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Maandelijkse conjunctuurenquéte bij de bedrijven — september 2024

Het ondernemersvertrouwen loopt wat verder terug in september

e Het ondernemersvertrouwen verzwakte aanzienlijk in de bouwnijverheid en enigszins in de
verwerkende nijverheid. Het ondernemingsklimaat bleef echter aantrekken in de
dienstverlening aan bedrijven en, in versnelde mate, in de handel.

In de bouwnijverheid neemt het ondernemersvertrouwen beduidend af. De bedrijfsleiders verwachten een beperkte daling
van de vraag, maar oordeelden vooral negatiever over de recente ontwikkelingen van zowel het gebruikte materieel als de
orderpositie. Het niveau van die laatste werd echter positiever beoordeeld, rekening houdend met het seizoen

In de verwerkende nijverheid schatten de ondernemers het peil van de voorraden minder gunstig in en waren ze ook heel
wat voorzichtiger in hun vraagverwachtingen. De werkgelegenheidsvooruitzichten zijn, in tegenstelling tot vorige maand,
fors opwaarts bijgesteld.

In de dienstverlening aan bedrijven berust de tweede opeenvolgende verbetering van het ondernemersvertrouwen op een
opwaartse herziening van de activiteitsvooruitzichten en, meer nog, van de verwachtingen ten aanzien van de algemene
marktvraag.

In de handel, tenslotte, zijn alle indicatoren gestegen, maar zijn het vooral de fors verbeterde vooruitzichten voor zowel de
vraag als de verwachte bestellingen bij de leveranciers tijdens de volgende drie maanden die in het oog springen.

De algemene synthetische afgevlakte curve, die de onderliggende conjunctuurtendens weergeeft, blijft licht neerwaarts
gericht.

Conjunctuurindicatoren

. nthetische
Synthetische brutocurve Sy 1
afgevlakte curve
Augustus September Verandering in Verandering in
2024 2024 punten punten

Verwerkende nijverheid -16,5 -17,7 -1,2 0,5
Dienstverlening aan bedrijven 0,4 1,9 1,5 -1,7
Bouwnijverheid -7,5 -11,7 -4,2 0,1
Handel -16,6 -6,9 9,7 0,1
Algemene synthetische curve -12,6 -13,3 -0,7 -0,7

" Ten opzichte van de brutocurve vertoont de afgevlakte curve een vertraging van twee maanden voor de algemene curve en van vier maanden voor de
bedrijfstakken. Dit betekent dat de algemene afgevlakte indicator beter de recente ontwikkelingen weerspiegelt dan de afgevlakte indicatoren per
bedrijfstak.

Bron: NBB.
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SYNTHETISCHE CURVEN EN ONDERLIGGENDE COMPONENTEN

TABEL 1
Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging" Bruto reeks Afgevlakte reeks
of "hoger dan normaal” (+) en "daling" of "lager dan Sinds 1990 202 202
normaal” (-). . inds 1 . . 4 . 4 .
Min." Max." Avg.?| jun. jul.  aug. sep. | apr. mei jun. jul.

Algemene synthetische curve -3,1 +101 -54 |-11,1 -123 -126 -13,3|-11,2 -111 -114 -121

Curve verwerkende nijverheid -360 +100 -88 |-131 -149 -165 -17,7|-153 -148
Beoordeling gezamenlijke orderpositie -57,7 +100 -19,7|-329 -373 -364 -37,4|-383 -37,6
Beoordeling peil van de voorraden 3 -19,0 +250 +49 | +1,7 +53 +39 +79 | +08 +13
Vooruitzichten werkgelegenheid -414 +115 -72 | -32 -62 -137 -85 |-101 -91
Vooruitzichten van de vraag -379 +150 -35 |-148 -110 -11,9 -17,0|-135 -127

Curve dienstverlening aan bedrijven -62,1 +340 +88 | +14 +00 +04 +19 | +46 +29
Beoordeling uitgeoefende activiteit -716 +200 -6,7 | -02 -33 -100 -127| -41 -35
Vooruitzichten activiteit -70,7 +470 +208| +46 +09 +104 +11,1|+131 +97
Vooruitzichten van de marktvraag -59,9 +440 +124| -02 +24 +07 +73 ]| +6,3 +4.22

Curve bouw -243 +243 -35 | -114 -96 -75 -11,7 | -10,1 -10,0
Verloop orderbestand -30,1 +330 -03 |-105 -54 -05 -98 | -61 -59
Verloop ingeschakeld materieel -38,4 +240 +15| -11 +02 +47 -21| -47 -35
Beoordeling orderbestand -50,0 +30,0 -143|-183 -196 -182 -16,8 | -12,4 -146
Vooruitzichten van de vraag -260 +180 -09 |-156 -13,8 -159 -18,0 | -16,4 -156

Curve handel -41,8 +160 -40 |-215 -222 -166 -69 |-181 -180
Vooruitzichten werkgelegenheid -330 +180 +08|-129 -43 -92 -62 | -7,7 -68
Vooruitzichten van de vraag -56,0 +290 -36 |-265 -303 -204 -50 |-247 -258
Vooruitzichten bestellingen bij leveranciers -40,1 +150 -9,1 |-252 -320 -202 -96 |-224 -224

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.
? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2023.

® Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal
voor het seizoen beoordeeld worden. Bij de berekening van de synthetische curven wordt het teken van deze indicator daarom geinverteerd.
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OVERIGE INDICATOREN VAN HET CONJUNCTUURONDERZOEK

TABEL 2

Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging"
of "hoger dan normaal" (+) en "daling" of "lager dan

Bruto reeks

Afgevlakte reeks

normaal” (-). . Sinds 1990 . . 2024 2024 .
Min." Max." Avg.?| jun. ju.  aug. sep. | apr. mei jun. jul.
Verwerkende nijverheid
Verloop productietempo -530 +200 -12 | -20 -13 -14 -226| -53 -33
Verloop binnenlandse bestellingen -48,7 +160 -7,7 |-190 -199 -59 -154| -9,7 -10,1
Verloop buitenlandse bestellingen -56,3 +300 -28 | -46 -35 -30 -264| -89 -68
Beoordeling buitenlandse orderpositie -61,0 +100 -205|-30,8 -331 -353 -422|-378 -352
Verloop van de prijzen -210 +343 +02| -33 +06 +13 -7,7| -42 -38
Vooruitzichten van de prijzen -240 +542 +43 | +73 +73 +54 +39| +11 +30
Bezettingsgraad productievermogen
(in procenten van het totale productievermogen) 70,1 84,6 795 - 74,2 - -
Bron: driemaandelijkse enquéte naar het
productievermogen
Dienstverlening aan bedrijven
Verloop van de activiteit -730 +370 +92 | +77 -20 +157 -18 | +7,7 +79
Verloop van de werkgelegenheid -49,4 +340 +64 | +65 -52 -14 +129| +24 +20
Vooruitzichten werkgelegenheid -350 +480 +17,8|+10,6 +139 +11,8 +14,2|+172 +16,2
Verloop van de prijzen -158 +256 +24 | -09 +64 +08 +42 | +27 +27
Vooruitzichten van de prijzen -130 +46,9 +83 |+163 +114 +169 +14,1|+154 +150
Bouw
Verloop van de activiteit -66,6 +347 -17 | -56 +04 +43 -78 | -50 -49
Verloop van de werkgelegenheid -270 +220 -30 | -95 -52 -41 -46 | +02 -1,0
Vooruitzichten werkgelegenheid -310 +300 +11 | +13 -22 -74 -58| -09 -06
Verloop van de prijzen -27,1 +528 -15|-13 -10 -15 -28 | +06 -0,2
Vooruitzichten van de prijzen -206 +640 +43| -18 -43 +19 +18 | +6,1 +49
Handel
Verloop van de omzet -50,1 +430 -18 |-251 -27,7 +6,2 -157|-119 -168
Beoordeling omzetverloop -50,0 +28,0 -86 |-282 -449 -26,0 -297|-229 -246
Beoordeling peil van de voorraden 3 -17,1 +381 +11,0|+185 +19,8 +158 +20,6|+244 +23,1
Verloop van de prijzen -235 +553 +06 | -83 +23 +95 +17,8| +24 +16
Vooruitzichten van de prijzen -142 +695 +78 |+12,0 +114 +12,8 +14,8|+13,1 +129

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.

? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2023.

% Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan

normaal voor het seizoen beoordeeld worden.
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