
Bruxelles, le 18 d6cembre 1991. 

CIRCULAIRE AUX SOCIETES DE BOURSE 

Uesdames, Messieurs, 

Nous vous prions de trouver ci-joint en annexe 1 un 
modBle de balance-titres que nous vous demandons de transmettre 
d6sormais & la Caisse d’intervention en mame temps que les etats 
piriodiques trimestriels de votre soci6tE de bourse, et ceci pour 
la premiSre fois avec les 6tats au 31 d6cembre 1991. 

La balance-titres represente la situation des avoirs et 
dettes, des droits et engagements en titres de votre sociBt6 de 
bourse & unc date dgterminie. Elle r6sulte directement de la 

- comptabilitb-titres ou de l’administration-titres de votre 
soci6t6. Les soci6t6s de bourse qui ne disposent pas encore d’une 
comptabiliti-titres suffisamment d6velopp6e etabliront cette 
balance-titres sur base de l’inventaire effectu6 & la fin de la 

p6riode. 

Vous trouverex en annexe 2 copie d’une note intitulie 
“La comptabilit&titres d’une soci6t6 de bourse” qui vous donnera 
les indications nfcessaires pour compl6ter cette balance-titres. 
Elle peut Otre utilis6e - le cas 6chBant - comme rifgrence dans le 
dBveloppement d’une comptabiliti-titres en bonne et due forme. 
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Cette note comporte une s6rie de principes de base afnsi qu’un 
plan comptable minimum qui , oelon la Caisse d’intervention, 
devraient 9tre repris dans la comptabilit6-titres d’une soci6t6 de 
bourse. Les concepts fondamentaux expos&s dans cette note sont 
d’ailleurs d&j& d’application pour les 6tabliseements intervenant 
en qualit d’intermgdiaires sur le march6 des obligations 
lineaires et des certificats de tr6sorerie (cfr. loi du 2 janvier 
1991 et arr8t6 royal du 23 janvier 1991). 

L’intention de la Caisse est de reprendre ultdrieurement 
les dispositions relatives & la comptabilitb-titres dans un cadre 
reglementaire spkifique destin6 5 ddfinir le contenu et la 
prtSsentation, d’une part, d’un plan comptable minimum normalis 
et, d’autre part, des comptes annuels des soci6tis de bourse. 

11 va de soi que nous restons a votre disposition pour 
ripondre aux questions que vous pourries avoir sur ce sujet. 

Veuillez agr6er, Hasdames, Messieurs, l’expression de 
nos sentiments distingubs. 



COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE 
Contrble prudentiel des entreprises d’investissement 
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1. Ir cc.‘pmbiliti-titr., d’un. sociiti d‘ bourm smlvr. l’.“..e?l. d‘ s.. 0p6r.ti0”‘. weir,. sri‘ns... d‘tt.. .t 
.ng.q.mr.t. .n err.. 0” aI .“tr.‘ in‘t nasnts iinanci*rs sinsi qu* *as positions pr0pc.s i 1s hsuss~ st i 1s 
b‘i“. d‘n. C.‘ titr.. .t in.tnmsnt.. 

mm c.pirstion an ticras sntrsinsnt i 1. foil m"v.mnt d’sspicms w ~~"v.mmt d. srbms.. ou d. d&t.. 1 
.nr.gi‘tr.r d.m 1. mqt.biliti qhdr.1.. hit 1'obj.t d’isritur.. conco.it."t.. .n copt.bilitd-titr.. .t .n 
co*pt‘bi1iti ginbr.1.. 

3. Ir compt‘biliti-titr.. .nr.pi.tr. do‘ uniti. 0” d‘s Qu‘ntiti. d‘ ritr... I,‘. tirr.. d‘ crhne. .ont r.pri. pour 
hur vslsur nominsh dsnr la dwi.. dm. l.q".ll. 1. titr. ..t liklli. h 5. qai COIIC.~. 1.. option. et 1.. 
tutur~s, on l regirtrsrs 1s no*ce ds cmtrsts. 

b) d. 1. r.1.ti.m juridiqm ."r bu. d. l.w.11. 1.. titr.. .ont .nr.gi.tri. dm. 1. coqt.bilitd-titr..: 

c, d.. dibit.ur‘ .t cridit.“;‘ d.. tit=.‘ .n q”.‘tion. 

uu : r.pr.nd 1'id.ntific.ti.n d" tit;. ..lm .en coda univ.r..l Ccc& ISTIO: 

cssc : identiti. 1. ddbit‘ur 0" 1. cridit."r ." tit=... 



2. 

u ~~t*illt6-titros distinqus 10s est6qorios suivmtos ds &bit*urm l t do criditours : 

-l- Lo‘ s1i.nts .t 1. .ocict4 do hours. l 11m-mkr 

tsb clients (privis, institutionmls, prot~ssiomwlsl da 1s sociSti da bows* : 
..l. c1i.nts ordinsir*s 
..*. c1iats on qosrion ds fOrtun0 (1). 

,b, c1i.nts ds sosi6t4. ds qostion ds rortlon pour 1*squ*1s 1s sosiiti da hours* int*rvi*nr ." tsnt qu. 
d+ositsiro (1). 

(5, sent ..SitiliS .us s1ionts. 1.. c1i*nts "incormus" ,Post. qui r.pr."d dss tit*.. qui n. pouvmt pe‘ itr. 
ilidi.t.msnt sttribuis a m propriitsirol. 

,d, I,. port.f.ulll. prop*. ds 1* sosiit6 da bourso ~psrtisipstions r*prisos .ou, 1.. i-bui,.tions 
chsnciir.. ds l'actit: positionsI. 

-I- 1nt*rmbdi*ir*. .t institutions boursiiros 

,., m‘tit”tions boursiiros .t itsh1in.*00nt. do c1osrinq: 
,b, sociitis ds be"*..: 
(6, Et.bliss.nnt. do cridit; 
,d, I"stit"tior.. boursi~r*s .t corr.spondsnts itrsnq*rs; 
,., ."tr.s . . . 

-I- DSpositsiros spkislisis l t locslisations de titres 

IS, c.ntr.1.. ds d&pats .t do viromonts ds tit*..: 
..- 

fh, soffr.. ou lossus ds 1. sociiti de bourso: 
,ej loc.lisstio"s ‘niqstivos” ,titr.s dispsrus,. 

6. Ir bslsnco-tit**. at 1s prismtstion da 1s soqtabiliti-titres suivsnt un ou plushurs &s critirm inonsis au 
point 5 si-dmsus. D nm da l'&,*lissmmt phriodiqw de 1s hslsnco-tltros, 1-s titms l t 1.. devises dsns 
l.squ.ll.s il. sent l spri.6. s.ront 6vsltis su prix du ..rch/. m. ivslustion snn”.ll..st pwmis. pour 1.. 

tit*.. non cotis. 

A l'Sdd."hu 7. vous tro"".r.s un. bs1snco-tit*.. itsui* S.10" 1. sritiro ds 1s *.1stion ,uri*iqu.. D'sUtr.. 
critiros de prismtstion pwvmt 4tre 1-s ddbitwrs/crCditmws ou un titro dbtormind. 

(1) CM distinctions sod mndws tiicossair*s on sppliution c?a l’srriti coy.1 &4 5 l oOr 1991 rdstii 1 1. q.stion 
ds fortIm. .t ." cons.11 .n pl.0n.nts. 111.. doivont psr miu*urs bqm19nnt itr. hit.. ." capt.td1iti 
qinirs1* psr 1.. sosiitis ds hours. Vi.60. psr l'arriti royal priciti. 



3. 

7. Doiwnt it*. repris dsns 1s comptshilitCtitr*s. 10s tit*** nntionnis 6 l'srticl~ 1 S 1 de l* loi du 4 ddcblbre 
,990 ,notunr lo. titrr h pmpri6ti lsctions, pmt. .t ."tr.s droits d’sssosiis .t tit=.. r.pris.nt.tifs d. 

c.. droit.), 1" titros ,b sr- fobliqstions, boms d. s.iss..t ."tr.s tit=.. ..pris.ntstits d’ovmu,ts 

hs droits dam des sssocistions, indivisions ou qrouwmts at 1~ titres coprisontstifs & C-S droits 
(coctificsts ilohiliors, puts do tends CDyn s ds p*ss.unt,. 1" droits * oouuription .t s"tr.s tit*.. 
do,",s"t droit & 1s so”scriptio” ou & l’..z@.itio” d. tit=.. d. propridti, d. tit=.. d. srisnc. .t d’s”tr.s 

droits, 1.. oorti~iuts roprisontstifs d’sctioms ds soci6tis itrs”qiros sot&o. 1 l’un. do. hours.. du Roysw .t 
finsl.mt 1” out*” **its .t tit". dit.rminis par 1. ROi ,c.rti*iests do trisor.cio, bf11.t. do tr‘sor.ri., 
cortiticsts do &&II sinsi que d’sutrms instruments finsnsiers dhtwminis dent question i l’artish 1, I 2 de 
1. 101 priciti. t.,. qu. 1.. CQtiom .t 1” io.ot-ts t-1.” a t.a .t 1.. contrsts r.,stits 1 l“vol”tion 
dss indices do* prix dss vslours mobiliir*s, do* mtiiras promiiros, de* Jtsus pr6siau . . . 

qont rmpcis duu 1s coqtsbiliti-tit*** ds uniiro individudh, hs coupons do tit*.* 1 psrtir Q mmsnt 03 ils 
ant ata5 d‘tschis. 



1. Tit*.. i r.“voir .t i *iv*.* 

10. opbrstions .n hours. 
100. Tit*.. i r*ooMir 
101. lit*.. a *iv*.* 

11. cpb.stims hors hours. 
110. Tit*.. i r.o.voir 
111. 1 Tit*.. *iv*.* 

11. op6rstions msrchi s"r 1. priuiro 
110. le.*.. i r.nwir 
111. at*.. i *iv*.* 

13. C...ion.-*6t*os*..io. 
110. Tit*.. a r.“wir 

‘Y 131. ritr.. i *iv*.* 
14. prits da tit*.. 

110. l-it*.. a nc.voir 
141. Tit*.. a 1ivrw 

15. Riqulsrlsstions 
150. err.. i r.c.voir 
1%. Tit*.. i 1ivr.r 

19. . . . 

2. Tltr.. .n dip& 

10. c0lpt.s d'stt.nt. 
100. Tit=.. .n trsnslt fdroits) 
201. ¶-it*.. .n trsnsit ,onqsqamts, 

Il. En dip2 
210. Tit*.. donnis on dip& 
211. l-it*.. r.qus .n dip6t 

3. Tit*.. ." qsr.nti. 

30. Cwt.. d'sttmt. 
300. ¶%tr.s on trsns,t (droits, 
301. Tit*.. on trulsit ,onqsqomsnts, 

11. Couvort"r. ds srisrm*s .t d&t.. do 1. sociiti do bows. 
110. Tit*.. doId* Q qstsnti. pour souvrir dss dott.. do 1s sociiti ds bwrs. 
311. Tit*.. r.qus MB qsruth pour eouvrir do. crisncos do 1s socibti ds lmurs. 

,2. Couv.rtur. d’opirstio,,. .,, titr.. .t ." sutr.. fnstx-&..nts Wmnci.rs 
310. Tit*.. don&s ." qsranti. pour souvrir do. op6rstions .n CO"*. 
121. Tit*** rmps an qsrsntio paw couvrir de* op6rstions 9n SO"**. 

- 

4. 



. . . 

5. 

Add.“dum 2 : ,a bslsncctit*.. 

1. -l-it*.. i r.c.voir 

100. op4rstions on bourso 

110. op‘rstions hors bO"rs. 
120. OpCrstions sur 1. msrchi primire 
130. C...i0".-ritrocossio"s 
1.0. P&S ds tit*.. 
1%. R/qulsrisstio"s 
190. . . . 

2. Tit*.. ." d&St 

200. C0~C.S *'.tt."t. 
210. Ponois ." dipa 

s. c.ntrsl.s d. ddpbts .t 
ds viromts do titros 

b. int.rm6disir.s .t corr.spondsnts 
C. sotfros do 1s sociiti do bourso 
d. tit=.. disp.r"s 
. . so1d.r dibitS"rs ."r coqt.. 

tit*** ds clients 
t. positions propros ds 1s 

sociiti d+ hours. 

3. Tit*** on qsr*ntiS 

300. Compt.s *‘.tt.“t. 
310. Titros daniS Sn qsrsntio Sn 

couvwtur. d.. d&t.. d. 1. 
sod&i ds beurss 

320. Titros don&S Sn qsrSntiS Sn 
couv.rt"r. d'opirstio". .n tours 

1. Tit*.. a *iv*.* 

101. 0pdrStions an bOUrs* 
111. Opirstio". hors hours. 
121. op6rstio"s sur 1. "*da prim,*. 
131. U..i0".-ritrocossio"s 
141. mits do tit*.. 
151. Iliq"1.*i..tilms 
191. . . . 

2. Tltr.. ." dipat 

201. coqt.. d'.tto"t. 
211. n..jus ." d&p& 

. . e*i.nts do 1s sosi6ti do bo"t%. 
s.l. cu*nts ordi"siros 
s.2. s1i*nts 9” q.stion da lortu”. 

b. c*i.nts do sosiitis ds qostio” 
do *ortu”. 

C. tit*.. no” .tt*ibiub*.. 
d. positions propr.. d. 1. sod/t6 

ds bo”rs. 
. . SOldSS cruit*urs SW c0rpt.s 

tit*.. supras do d6positsir*s 

3. Tit*.. ." qsrsnti. 

301. Coqt.. d'stt.nt. 
311. *it*.. r.qus m qsrulti. .” 

SOY”.*“*. do. sris”c*s ds 1s 
sociiti do ha”*.. 

321. TitrSs r.q"s .n qsrsntio .n 
.n couvortur. d'op6rsti.n. on tours 



6. 

-n&m, : CODSnt.ir.s SW 1*. colpC.s 

IR.m- : u p~~ saptd. .st dhid Q trois rubriq~~~ (1. etr0s a r0h0ir l t a *ivror: 2. ritros ." d6fit; 

3. Tit=.. 0" qsrdi0j. qkti a *OW tar sollr ~adivi~h or M ~Srtsin noam do soptSs. 11indkS 1~116riq". dSs 
coqt.. ddbit.“rs s. t.,.in. pr 0. c.lui d.. eo~t.. cridit."rS PU 11 

,.. co-t.. s. r.pportsnt 1 e.tt. Nbriq". ant trsit sux droits .t .nq.q.mts .,I titres o" .n sutr.. instrurnts 
fhd0r~ .whes a d9~ 0phtim ~00~ ds don ~SO~S dh.01160~. 

A" .,.snt ds ss carclusion, .zh~q"~ opirStim p(nirSrs duu 1S ch.t ds 1s socibt6 ds hours. M droit .n tit=.. .t 
M .nqsq.mt 0" tit*... c.. droits .t onqsqo.s”ts do 1. socW/ ds bo"rsS s.ront SnrSqistris dms mtt. 

r"briq"S ,"Squ'." memsnt ds 1. *,quidsti0” ds l'oq4rStia -vu l Lpi* a 1. 1ivrSiSon pa* 1S contr*pSrti* dSs 
titrSs a 1S sodit * bo"rsS ou psr 1s livrsison (ntb*iSllS ou vis (w mis* on d6pCtl dss tit*** su client psr 

1s sosiiti do bourso. 

c.tt. rubriqu. compr."d 1.. -t.s suivs"ts : 

10. *rstio"s .n bows. : C. colpt. sonc.m. 1.. droits .t onqsq..onts .n tit=.. .t .n sutr.. instn,,snts 

finsnci.rs “6. d'op(rstio"s d’schst ou ds vent. q". 1s soci6tb do bo"r.0 s eo"c1u.s o" tsit conslur., soit 

pour s-t. d'",, sliont, soit ~"r soqt. prop*., s"r M "r&i b0”rsi.r orqs"i.6 .t r.oo"n" o~tisi.ll.mont, 
.t pour 1..qu.11.. 1. 1iquidsti0” “‘.SC pss o"oor. int.rm”“.. 
c. coqt. .st utili.6 ant da,. I. css oi, I. soci6ti ds bows. . M sccis dir.& SY urch6 (COI nbr. 
sqrii, w. hs 1. es, 00 0110 ait SW* a in .utr0 int0rr(dih0 pour l ct0d0r i'0phti00. 

0 coqt. pout it*. suhdivisi ds". 1. p1.n sosptsb1. ..10" 1. nstur. du VC&i s"r loqwl .**t .if.CC"i.S 1.. 

op6rstio"s ,co~t*t. t.rr,--iptio”s, fut"ros. . ..I ou **lo* l'identiti dS l'int*lridisirS supuS 1s socibti 
ds t-a"*.. *.it .ppol. 

k.rS d'unS ophrstion d'schst pour -tS d'un CliSnt, 1S sooibti do bowso SnrSqistrSrs siultsnirnt unS 
cr‘.nc. .n tit=.. (soqt. lqq, ."I 1. co”troPSrtio (soit 1. urchi, soit M intS"‘disirSl .t "n. d.tt..n 
tit=.. ,sorpt. lql, 1 l'iqsrd d" cliS"t. u ric*ptio” do. tit*.. ,psr .x.q1. s"r M so-t. cm 210, spur.*. 
1s crisncS S"C 1s sontrSpsrtiS tmdis q"S 1s dstto I l’iqsrd d" eliat sSrS 1SviS psr 1s lisS i disposition 
I!+. tit*.. ,cwt. 201, 0" psr *our i~tstio" S" e-t. tit*.. ,soopt. 211, du c*i.nt. 

lus icrituros eoqtsb1.s. on swliq"Snt 10 systbs d'idmtificstion dkrit SY point 5 ci-dSss"S dS 1. not. 
et on suppossnt M tit** XXR, m sliont Wyy, “m contr*psrti* ZZZZ l t 1. dipositsir* CIK, sent 1-s 

suivsntos : 

XXXVl00/zZZZ 1 
c x=wo*/rm 1 

-I- s. *iquidsti** so"tropsrfi. : rbcoptio” d!4 tit** ." CII 

-1OMK 1 

q xxxx/lo0/zzrs 1 



‘1. 

b. 1iquidsti0” client : 1. tit** .st l **.qi.t*i s”r 1. soqt. tit*.. &I c*i.nt : 

11. Opirstions hors hours. : C. co@. co"s.nn le. droits .t o"qsq.ms"ts ." titr.. .t ." sutr.. i"Str".S"tS 
finsnci.rs “is d*opirstions d’schst 0” ds "ant. qu. 1. sod&i d. hours. s son&d.. hors kaurs., soft pour 
so+. d'm cliS"t soit pour so@. propr., .t pour lSsqwll.s 1. liquidstion n’.st p.. .neor. int.rv.nu.. 
Los op6r.tio"s 0" "."t.s puhliqw. sent co".i&*60. 501) do. op6.stio”s hors hours.. 

12. opkstions SYC 1. vrchi priuire : c. soqt. sonc.rn. 1.. &oils .t .nqsq.mts .n tltros “is d’opirstions 

sur 1. “r&la prim,*. qu. 1s sociiti do bourso s l rt.st”4os soit pour co+. d’un 61io”t soit pour soqt. 
prop=. .t pour l.squ.ll.s 1. liquidstio" .n titres - d.ns d. nabr.us es., il s’.qlrs d’m. 1ivr.i.o” 
scripturslo d~s titws spris sl6turS ds 1s pdriod~ d'imission suivia, lorsqu'il no s’oqit pas do titres 
ddutirislisis, do 1s aisS a disposition l lSSctivS da tit*.* - n’s pus l ncoro SY 1i.u. 

13. CSssionS-r6trocSssion* : cS co-t. Con6SrnS 1.s droits St l nqsqooonts en tit*.* nCs da s*ssions-ritroe9ssions 
on COY~S fctr. srt. 23 a 25 da 1s loi du 2 jsnvior 19911. WI. c...i**-*‘t**c...,** .st M. op6rstio" ps' 
lswSuS d0~ tit*.* s0nt “On& su OoqtOnt l t pi l st indissoci*lOmt *ik a M rschst a tO- siultd 
.ntr. mhss psrti.. do tit*.. .ys"t 1.. limss ssrsstiristiquos. 

b prtio pui db 10~ titr0s c0ntr0 ph000t l t *OS ..OhatO a tO=- (10 Oidmj 00rOgistrO sidtdrOt 
lo*. ds 1s c**c*wi** da l'op6rstio" wt. dott..n tit*.. ,131, .nv.rs 1s co”tr.psrti., qui .st spurh psr 1s 
1ivr.i.o" d.. tit*.. cidis. .t un. crisnsr ." tit=.. sur e.tt. rSr sontr.psrti. 1130,. q"i i l'.xpir.tion du 
t.rms co""."" s.rs spuri* par 1s rostit"tio" do. tit*... 
u psrtie qui roqoit 1-s Citrus wwmsnt psiomnt St 1Ss rwend 1 tams (1. sossionnsiro) l nroqistro 
simultsnirnt 1orS do 1s conclusion & l'opdrstion 1111. crisnc* on tit*** ,130, l nvors 1s contrSps*tiS, qui 
Sst Spuri* psr 1s ricSpti*n d~s titros lwis, St unS dSttS on tit*.* ,131, l nvors eSttS tir sontrSps*tiS, 
qui i l'Sxpirsti0" du t-r" co"vS"u sS*s spu*CS per 1S livrsison da Citrus. 

taous sttirons l'SttSntion SYI 1. fsit - l t c*si Sst vSl*lS Sussi bison pour 1s ooqt*ilitd-tit*.* quS pour 
1s colptsbiliti qinirslS - qw bion qw 1'opdrStion soit quslifiiS d’schst/vonts psr 1s loi, 1.1 titros nS 
*ispSrSissSnt ~sS *s positions propros da 1s pwtiS qui 1.s cab (1. sddant) St no sent pss ropris dam 1-s 
positions prop*.. d. 1. psrti. qui 1.. ia- Il. .zossio”“.ir.,. UnS opdrstion do cwsion-r6trocSssion Sst on 

SfiSt SnrSqistriS psr l'inscription d’uno crimcr l t d’uno dotto on titrws (coqtabilit&titrms) mind qu’mn 
l spicss lsoqtsbiliti qSnirsl*). 

I1 convi*nt iqslumt * rmnrqwr qua 10s op6rations de report dent 1s sontropsrtio l st trou* sur 1. 
vrchi orqsnisi du r-port, II. sent pas considir6~s co- des sassions-ritrooessions “is c- des opirstions 
.” hours.. US r.ports .” hsnqu. .**t psr co”tr. co”sidiris co- do. e.ssio”s-*6t*oc*..,**. .t dofvo*t done 
it*. col&.tSbilisis dull 1. prisont* Nbriqw. 



. * 

II. mat. h titr0s : cstta rubriq"a ~oncvne 1-s droits at l nqsqomts on titres da 1s sociiti de bourse suit. a 
do. op‘rstion* *'.mpwt .t ds pr‘t do tit**.. 

s,+ prbt * titros .st - cOn-ntion par *sqw**o IIM psrtio rust M tit*0 dbtodni a m0 .utr0 wrti. pui 
s,9nqsq. a lui r.n*r. 1111. q"sntit6 &&vsl*nte h 5.s tit***. a l’oxpirstion dw dilai SO~VO~U OY i difinir. 
I. pat;. qui pr‘t. I.. tit=.. roqoit .” pri”cip. I",. r‘trihtio” pour ss prmtation so". to- d’un. 

coli..i** ,p.r w.ql., M pourc"tsqo cak"1i sur 1. v.,o"r 6. .it.ts *.-is,. L11. r.qoit ml o"tr. "n. 
qsrurti. - .=*"t ou 0" tit=.* ou YM qsrki0 btdr0 * l~~~t0Ur. a -~rr~nc. d. IS dour d.. 
tit*.. *"is ." rlniu. 

Ir part;. qui prit. dss tit*.., “r.qistr. siults"i""t Lmu dott. ." tit*.. (1.1, ."".rs 1s part,. Qui 
l qNnto hs titros. wi l St SPW*O W= IS ih~i~m tis titr0s a Sotto dsdare, l t M. sris"ee ." titr.. 
,140) l nvors -tt. tin wrtio, qtii sors SW=~ a i’Oxpirstion du to- a prbt lors a 1. livrsism - 

r.tour do " tit*.. 9ts”t do""‘ qu'." r‘qh q‘nniral. WI pr‘t ds tit*.. YS ti pair S".C 1. sonstic"tio" da 
qsrsnti.., 1. put,. q"i pr‘to - duu l'hyveth6.. oii il s’sqit d’uno qsrsntio .n titrbs - vs .nr.qistr.c un. 
crisnc. .n tit=.. ,100, , qui .st l purk lors ds 1. r‘coption ds 5.. titr... .t una dstt..n tit=.. (321, 
dsns 1. coqt. q"i s. rspport. SUI qsrsntios r.q".s pour opirstions m valaurs mbiliiras lvoir rubriq". ,. 
Tit*** on qsrmtio). 

Ir psrtie gui l prunt. 1-s tit*.* wxr*qistr* simrltsni~nt Yns crbsno* en tit*** (1401 l nvors 1s psrtis qui 
prbt0 LOS titr0s. ‘pli l st l purk a *S livrsison dos titros psr c0tt0 domibro, l t WIO dat0 0” titros ,141) 

l nvors =.tto tir wrtio. wi sors swrbo a i'oxpirstiOn a toll d prbt wr 1. restitution hs tit=.. 
l spruntbs. Ursq". 1e p&t da titres s'secoqsqne ds 1s constitution d’uno qsrsntio on titres, 1s puti. q"i 
l Ipnmte l nr~qistrws 1111. dotto on tit*** ,301,. q"i l st spur&a par 1. livrsison da as tit*.* au prbtour, et 
lma cri.nc* ." tit*.. ,310, dsns 1. 5-t. qui eonc.nl. 1.. q.ranti.s eonstituks pour da. *p‘**ti**. ml 
v.l.urs .,biliir.s ,"oir rubriq". 3. Tit=.. ." qsrsntie). 

15. Rigularisstions et opirstions sitilaires : cotto rubrique concwn~ 1.s droits et l nqsqomnts an titres de la 
soci‘t‘ ds hours. d" tsit d. riqul~risatio"., d'ishsnq*s. . . . d. titr... 

Los coqtos rop*iS sous COtto rub*iguS so rsppO*tont auX droits l t l nqsqomts on tit*** nbs do 1s consorvstion 

.t du d‘pk d. titr... 
u port.t."fll. prop*. do 1. soci‘t‘ ds bo”rs. .st ‘qsl.““t r.pris SO”. c.tt. rubriq”. 

D'YIIO ph. 1. s0eibtb d0 hr.0 pnrt •~0ir d81 l nqsq0”es ." titrbs dt0 a 1. r.9i~. d9 titr.. pr d.. cli.nts 
,a &s fins 60 vonto ou d9 rbqulsrisstlml ou suit0 a de* convontbns b mim an dbpbt soneh0~ ~V.C SOS clients 
ou wsc d8r clients & socibtbs de qostion da torts ou once*. lorsw 1-s tit*.* schotis psr 1. client no sent 

utiri~ll~mnt pas livrsblw ltitros dCytbrislis/s tels q"e swtsins inst-nts da la dotts p&l;*. et 
certsines wro-obliqstions: options: futures,. 



9. 

rvautr0 psrt, 1s socibtb ds bourso pout plscor 1-s tit*.* qui lui sent confibs pour 1.s rsisons bvoqubos 

ci-d~ssus OY 1.. tit*.. qu'.ll. dbthnt pour co-t. propr. dsns s.. propr.. coffr.., Supris d'institutions 
spici.li~b~s ,eSntrSlSS do dbpks St ds viremts & titrSs) OY SncorS suprbs d’intombdisiros St do 
c***..po"ds*t.. CSs locSlisstions da tit*.* smt l nrSqistriSs duu 1s comptsbilitb-tit*.* c- dSs ***its 
." tit*... 

L.. cwt.. d’.tt.“t. lcoqt.. 200 .t 201, sent d~s co+.. d. trsnsit d.". l.squ.ls sent coqtSbilis‘s psr 
SrSqlS 1.s tit*.* qui sent sttSndus pow hr. rSpris sous tolls locslisstion uis dorat 1s r*sSption n’ost pss 
S"corS confirm& ou qui 0°C it* ricSptionnb* psr 1s socibtb do bOu*sS "is suxqwls unS nouwllo dwthstion sS*S 
ai. ttitr0s t0nus a *S dkdti0n b dia. tit=.. r0*. pr 10 c*iOttt a bs firs b -"to ou d0 
r‘qulsris*tio", trs”st.rt ".rs WI cwt. ds *pa,. 

mu* sttirons v0t.r. sttSntion sur cS*tSins sspocts pmticuliSr* : 

(s) 11 pout srrivor quS d-s c*tSs d4bitSurs ,psr SSSqlS. eo9t.S h 1ocSlisstionl ou d~s c0qt.s crbditours 

(psr SxSmph, conptss titrSs da sliS"ts) prbsmtmt yn sold. “nbqstit”. 

Coci l st “otannnt 1. 0s lorsp 1. compto tit*** de 1s socibtb da bourse aupris d’un* co*tr*lo ds &fits et 

de virmmnts de titros, pui dam Is e~tabiliti-titrm prbsent*re "orulSmt M sold. dhbiteur. n'est pss 
provision"6 St priSS"tS done M solda crbditour. OS”. 1. hs1.*c.-tit**.. c.. ***do. .**t r*pris SOUS 1. 
post. "S. SoldSS crbditoUrS SUr CO~toS titrSS Sup&S dS dbpoSitShS". 

*l psut srrivor bqslomt qusun cnpto tit*.* do cliS*t qui dwrsit on princip~ prbsontor un sold8 crb*itSur 
soit dbbitour. 

Cotto situstio" surviS"drs pSr SxSnplS lorsqu'un client 6-t d-s options : l'option &aisS sSrs on SttSt 
imputia su dibit du cowt. cliSnt St rSprisS dons 1S bSls"crtitrSS SOUS 1. post. 210. S. Cotto option so** 
SnrSqistriS su c&lit du coopt. tit*.* *S l'int*cmbdiSirS chSS qui I'option bmiso Sst l nr*qistrbo (dsns 1. 
bSlsncS-CitrSS Sow 1. posts 211. S.1. 

R~urquS : hs positions i 1S hiss. prlsos per des clhnts ou par 1s sociiti dS boursS sur 1. vrehi i term 
no soront psS l nroqistrbos ici uis - sussi 1onqtSSqw quS 1s liquidstion n's pus w liSu - dsns 1. r*riquS 
d~s titrSs i rScwoir en rSison d'opbrstions on boursS. 

lb) I1 s. put q~., lors d0 l'i""."tsir. d" .tOSk tit=.., d0. tit*.. soi."t tro""‘. SS". q". 1'0" pui... 
i4distSnnt 1SS sttribwr a hur propribtsirS l t suns qu"'ils nS puissSnt dsvsntsqo itrS rsnqbs dsns 1-s 
positions propres do 1. socibtb do bourn : ems titcos sent rsqroupbs dsns un colpte titrSs sipsri 
,clsssifii dsns 2s bslsncctitrSs sow 1. post. Ntrss non sttrihmbl*sl. 

21 psut iqsl.mt srriv.r qu'un inv.ntsir. d~s tit*.. .n stock d‘wntro I," dbsbq"ilibr. s~rv."" .ntr. 1.. 
.“q.q.““ts d. 1. soci‘t‘ ds hours. ds”. M titr. dit~rmi”‘ .t lo. droits dsns es 6” tit=. : .” d’.utr.s 

mot. d.. tit*.. 0°C dispsru. 
Min dS so+sbilissr cotts situstion. 1s socibtb do boursS d4bitSrs M co+. I'titrSs dispsrus") du no&r. 
do tit*.. qui "'0°C pss ‘CC r.tro”“‘s, psr 1. credit du co-t. do loe.lisstio" oil 1. d‘couv.rt s ‘CC 
c**.t.t‘. 

Lxsqu. 1.. tit*.. dispsrus n. sent pss **t**uv*.. 1. soci‘t‘ ds hours. dovrs - pow *‘***ho* s.tt. pert. - 
r.=h0tor in. quait* idOntiq40 * 00 tit*0 a SOS trsis l t 10 r0prO"drO provisoirOu"t SUT m 00qtO 

portStSuillS propro spdcishunt ouwrt i, CSt SLtSt. I1 co-t. do locSlisstion Sst rotis i jour suit. i 1s 
liquidstion do l'schst do riqulsrisstion tsndis quS IS co+. portStSuillS propro susrntionni Sst sold6 psr 



t. . 

~~ - - 

10. 

1. cr‘dit du coqt. tit**. dispsrus. Ms 1S soqtsbilitb qbnbrsl*. 10 c-to coneomb dw positions propros 

.st siultsn‘mt sr‘dit‘ vi. 1. dbhit du coqt. by r‘sultsts. D. wtt. .sni‘ro 1.. d‘s‘quilibros sonststis 

dsns IS co~tSbilitb-titres viSnnSnt b chsrqo dws rbsultsts do 1S socibtb de bourso. 

Qtt. mbriq.,., m&r. 1.. qt.. d’stt.nC.. diSti"q"s &"s SituStio". : 

,., Osrs"ti., **""*.. ." tit*.. (3101 .n CO"".rt"r. dss dsttos ds 1. .*ci‘t* do hours. "".rs s.. cr‘s"si.rs (psr 
.S. da. ‘tshliss.""ts da sr‘dit, .t qsrS"ti*s ml tit*.. r.qu.s ,311, M CO"".rt"r. dSs crbS"cSs dS 1s 
soci‘t‘ ds bows. sur s.. dbhitwrs (pm .S.ql.. dibitS"rs bout.ux,, "is n'sysnt pm do 1i.n dir.& SV.C 
dss op‘rstio"s 0" tit*.. 0" c0"r.i 

(b) CsrsntiSs en titras constitubSs 13201 St rSqu.s ,321) come CowSrtUrS pour c!es opdrstions an COWS en 

vshurS mbiliirOs : 

- *pi*.ti**. .” tit*.. ,par .I.mpl. : *p‘*.ti**. i t.r”, r.POrts, s...i**.-r‘tros.ssio”s, prits/.mpru”ts cb 
tit*... . . . . 

- opbrstions Sn SutrSs instrants ii"snciSrs (options. tutu***, . ..). 


