Brussel, 18 december 1991.

RONDSCHRIJVEN AAN DE BEURSVENNOOTSCHAPPEN

NR. 81/7

Mevrouw, Mijnheer

Wij hebben het gencegen u in bijlage nr. 1 een model van
"Effektenbalans" op te sturen, dat wij u verzoeken voortaan samen
met de driemaandelijkse periodieke staten van de beursvennootschap
aan het Interventiefonds mee te delen, en dit voor de eerste keer
met de staten van 31 december 1991.

De effektenbalans is een voorstelling van de toestand
van de tegoeden en de schulden, de rechten en de verplichtingen
van de beursvennootschap in effekten op een bepaalde datum, die
rechtstreeks voortvloeit uit de effektenboekhouding of
-administratie van de vennootschap. Beursvennootschappen die nog
niet over een voldoende ontwikkelde effektenboekhouding
beschikken, dienen de effektenbalans op te stellen op bagis van de
inventaris op het einde van de periode,

Bij wijze van toelichting bij het invullen van deze
effektenbalans en desgevallend als leidraad bij het uitbouwen van
de effektenboekhouding, vindt u in bijlage nr. 2 kopie van de nota
"De effektenboekhouding van een beursvennootschap" waarin een



Vervolg nr. 1

R. 91/7

aantal beginselen alsook een minimumrekeningenstelsel worden
beschreven, welke naar het oordeel van het Interventiefonds in de
effektenboekhouding van elke beursvennootschap zouden moeten terug
te vinden zijn. De basisconcepten die in deze nota worden
uiteengezet, zijn trouwens reeds van toepassing op de instellingen
die als tussenpersoon optreden op de markt van de lineaire
obligaties en van de schatkistcertificaten (cfr. de Wet van 2
januari 1991 en het Roninklijk Besluit van 23 januari 1991).

Het is de bedoeling om de voorschriften met betrekking
tot de effektenboekhouding naderhand op te nemen in een specifiek
reglementair kader tot bepaling van de inhoud en de indeling van
een algemeen nminimum genormaliseerd rekeningenstelsel en van de

jaarrekening van beursvennootschappen.

We staan vanzelfsprekend te uwer beschikking om vragen
die u desbetreffend mocht hebben te beantwoorden.

Inmiddels, verblijven wij met de meeste hoogachting.

L) orzitter,

[~

G. QUADEN



COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN

Prudentieel toezicht op de beleggingsondernemingen

DE EFFECTENBALANS (in 000 BEF)

1. TE ONTVANGEN EFFECTEN :

1. TE LEVEREN EFFECTEN :

100. Transacties ter beurze

110. Transacties buiten beurs

120. Transacties op de primaire markt
130. Cessies - retrocessies

140. Leningen van effecten

150. Regularisaties

190. ...

101. Transacties ter beurze

111, Transacties buiten beurs

121. Transacties op de primaire markt
131. Cessies - retrocessies

141. Leningen van effecten

151. Regularisaties

191, ...

2. EFFECTEN IN BEWARING :

2. EFFECTEN IN BEWARING :

200. Wachtrekeningen

210. In bewaring gegeven

. effectendepot- en girocentrales

. bemiddelaars en correspondenten

. koffers van de beursvennootschap

. verdwenen effecten

. debetstanden op effectenrckeningen van cliénten
eigen posities

B U I =W o T = o

201. Wachtrekeningen
211. In bewaring ontvangen
a. cliénten van de beursvennootschap

a.1. gewone cliénten

a.2. cliénten in vermogensheheer
. clignten van vennootschappen voor vermogensheheer
niet-toewijsbare effecten
. eigen posities
creditstanden op effectenrekeningen bij depositarissen

o oan o

3. EFFECTEN IN WAARBORG :

J.EFFECTEN IN WAARBORG :

300. Wachtrekeningen
310. Effecten in waarborg gegeven
(schulden van de beursvennootschap)
320. Effecten in waarborg gegeven (uitstaande transacties)

301. Wachtrekeningen
311. Effecten in waarborg ontvangen
(vorderingen van de beursvennootschap)
321. Effecten in waarborg ontvangen {uitstaande transacties)

4. ALGEMEEN TOTAAL::

4. ALGEMEEN TOTAAL:

-a1u sbeylryg

Louizalaan 99 , B-1050 Brussel

telefoon +32(2)535.22.11 - fax +32(2)535.23.08
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BIJLAGE NR. 2

DE EFFEKTENBOEKHOUDING VAN EEN BEURSVENNOOTSCHAP

Da effektanboskhouding van de beursvennoctachap omvat al haar transakties, tegoeden, vorderingen, schulden sn
verplichtingen in #ffekten en in mnders financi¥éle instrumenten, aiscok haar eigen posities i la hausse sn i }a

baisse in deze effskten en instrumenten.

Elke verrichting in effekten die tevens aanleiding geeft tot een in de algemene boekhouding te registreren
bewsging van gelden, van vorderingen en schulden, wordt gelijktijdig geregistreerd in de effekten en in de
algemens boekhouding.

De sffektanboskhouding wordt gevoerd door middel van een stelsel van boeken en rekeningen, met inachtneming van
de gebruikelijke regels van het dubbel boskhoudsn. De boaken en de rekeningen van de effektenboekhouding zijn
onderacheiden van die van de algemene boekhouding.

De saffektenboskhouding moet zijn aangepast aan de aard en de omvang van de beursvenncotschap.

De verrichtingen worden zonder uitstel, getrouw, volledig en naar tijdsorde ingeschreven in journalien en
systematisch overgebracht naar de rekeningen waarop s betrakking habban.

Elke boeking geschiedt aan de hand van esh gedagtekend verantweordingsstuk, waarnaar zij moet verwijzen.
De verantwoordingsstukken worden methodisch opgeborgen en bawaard volgens de wettelijke en/of reglementaire

voorschriften.

De beursveanncotschap gaat periodisk en ten minste éénmaal per jaar over tot het maken van een inventaris van de
activa en de passiva, de rechten en de verplichtingen in effekten en brengt de rekeningen in oversenstemming met

de gegevens van de opgemaakte inventaris.

De effektenboekhouding registresrt esnheden of asntallen effekten. Schuldbewijren worden opgenomen ten belope
van hun nominale waarde in de munteenheid waarin zij zijn uitgedrukt. Met betrekking tot opties en futures wordt
het aantal kontrakten geregistreerd.

De sffektenboekhouding moet dusdanig zijn opgevat en georganiseerd dat de besursvenncotechap op elk cgenblik de
tosstand kan opmaken in funktie van :

ta) de betrokken effekten;

(b) de rechtsverhouding op grond waarvan de effekten in de effektenboekhouding rzidin geregistreerd;

(c) de debiteuren en de crediteuren van de bedoelde effekten.

Om dexe doelstelling te bereiken wordt in de effektenboekhouding elke effektenbeweging geidentificeetrd met sen
code waarvan de basis bestaat uit :

sass/bbbb/coce
aaaz : d¢ identificatie van het sffekt asn de hand van zijn universele code {ISIN-code) inhoudt;

bbbtk : verwijst naar de rechtsverhouding roals weargegeven in het minimum-rekeningenstelsel van de
eof fektenboekhouding (cfr. addendum 1} : te ontvangen of te leveren sffekten, in bewaring gegeven of

ontvangen effekten, in waarborg gegevan of ontvangen sffekten;

de debiteur of de crediteur in effekten identificeert.

i



1n de effsktenboskhouding worden de volgende categoriedn van debiteuren en ¢rediteuren onderscheiden :

-1- De cliénten en de Desursvenncotschap gelf :

(a) cliénten (private, institutionels, professionele} van de beursvennootschap :
a.l. gewone cliénten
a.2. clisnten in vermogensbehesr (1}

{b} cliinten van vennootschappen voor vermogensbshesr, waarvoor de beursvenncotschap als bewasrder
optresdt {1);

{¢} worden mat cli#nten gelijkgesteld de "onbekends™ cliénten (effekten die niet onmiddallijk kunnen worden
toegewexzen aan een sigenaar);

{d) de eigen portefeuille van de beurszvennocotschap (deslnemingen opgenomen onder de financisle vaste activa;
posities).

—2- De bemiddelaars en de besursinstellingen :

{a) beurs—~ en clearinginstellingen;

{b) beursvenncotschappen;

{c) kredistinstellingen;

{d) buitenlandse beursinstellingen en korrespondenten;
{£) anders...

~3- D¢ gespecialisesrde bewaarders an de lokalisaties van effekten :

{a) sffektendepot— en girovcentralas;
(b} koffers of kantoren van de beursvenncotechap:;
(e} "negatieve® lokalisatlies (verdwenen effekten).

De sffektenbalans is de voorstelling van de effsktenboekhouding volgens één of mserders van de sub 5 genoemde
criteria. Met het vog op de periodieke opstelling van de sffektenbalans worden de effekten en de munteenheden
waarin Ee zijn uitgedrukt, gewaardeerd amn de marktprijs. Voor niet-genctesrde effekten is een jaarlijkse
waarderingsfrekwantie toelsatbaat.

-1
.

In addendum 2 wordt sen effektenbalans weergegeven, opyesteld volgens het criterium van de rechtsverhouding.
Andere voorstellingscriteria kunnen gijn de debiteuren/creditsuren of een bepaald effekt.

(1) Deze indeling is nodig ingevolge het K.B. van 5§ augustus 1991 over het vermogensbeheer en het belegyingsadvies.
Ze moet trouwens evenesne worden gemaskt door de in het veornoemds X.B. geviseerds beursvenncotschappen in de
algemens boekhouding.



7. Moekten in de sffektenboskhouding worden cpgencmen de effekten wanrnastr wordt verwezen in artikel 1 § 1 van de wet
van 4 december 1990 [met name de eigendomsbewljzen (sandelen, andere rechten van vennoten en de bewijzen van
dergelijke rechten), de schuldbewijzem {(obligaties, kasbons en andere bewijzen van collectisve leningen), de
rechten in verenigingen, onverdeeldheden of groeperingen alscok de bswijzen van deze rechten
{vastgosdcertificaten, deelbewijzen van gemeenschappelijke beleggingsfondsen), inschrijvingsrechten en anders
rechten die recht geven op inschrijving of op verwerving van sigendomsbewijzen, achuldbewijten en andere rechten,
de certificaten die buitenlandse aan bsurzen van het Rijk gencteerds effekten vertegenwoordigen, en tenslotte de
anderes door de Koning vastgestelds rechten sn bewijsen (schatkistcertificaten, thesauriebewijzen,
depositobewijzen}], alscok naar bepaalde andere financi#le instrumenten waarvan sprake in artikel 1 § 2 van
voornosmde wet, zoals opties en financiSle instrumenten op termijn en overeenkomsten betreffende de eveolutie van
het indexcijfer van de prijzen van effekten, grondstoffen, sdele metalen,...

Worden als dusdanig in de effektenboskhouding opgenomen, de coupons van sffekten vanaf het ogenblik waarop Eij
worden onthecht.



Adendun 1 : HET MINIMMREKENTNGENSTELSEL.

1. Te ontvangen sn te leversn effekten.

10.

11.

12.

13.

4.

15.

Transakties ter beurse
100. Te ontvangen effekten
101. Te leveren effekten
Transakties buiten beurs
110. Te ontvangen effektsn
111. Te leveren effekten
Transakties op de primaire markt
120. Te ontvangen effekten
121. Te leveren sffekten
Cessies-retrocessies

130. Te ontvangen effekten
131. Te leversn effekten
Leningan van effekten

140. Te ontvangen effektan
141. Te leveren effekten
Regularisaties

150. Te ontvangen effekten
151, Te laversn effekten

19. ...

2. Effekten in bewaring.

20.

21.

Wachtrekeningen

200. Effekten in transit (rechten)

201. pffekten in transit (verplichtingen)
In bewaring

210, Effekten in bewaring gegeven

211. Effekten in bewaring ontvangen

3. Effskten in waarborg.

30.

31.

32.

Wachtrekeningen

300, Effekten in transit (rechten)

301. Effekten in transit (verplichtingen)

Dekking veor vorderingen en voor schulden van de beursvennootschap.

310, Effekten in waarborg gegeven tot dekking van schulden van de bsursvenncotschap

311. £ffekten in waarborg ontvangen tot dekking van vorderingen van de beursvennootschap
Dekking voor verrichtingen in effekten en in anders financi®le inztrumentcen.

320. Effekten in waarborg gegeven tot dekking van uitstaands transakties

121. Effekten in waarborg ontvangsn tot dekking van uitstasnde transakties



Adendum 2 : DE EFFEETENSALANS.

1,

TE GRIVANGER EFFECTEN 1.

100.

Transakties ter besurse

116, Transakties buiten beurs
120. Transakties op de primaire markt
130. Cessies—ratrocessies
140. Leningen van effekten
150. Regularisaties
190, ...
EFFEKTER IN BEMARING 2.
200. Wachtrekeningen
210, In bewaring gegeven
a. affaktendepot— an girocentralas
b. bamiddelaars en korrespondenten
<. koffers van de besursvennootschap
d. verdwenen sffekten
e. debetstanden op sffektentrekeningen
van clisnten
f. sigen poeities van de beursvenncotschap
EFFERTEN TN WAMRBORG 3.
300. Wachtrekeningen
310. Effeaktan in waarborg gegeven tot dakking
van schulden van de besursvennootschap
320. Effektsn in waarborg gegeven tot dekking

van witstaands tzansakties

TE 1EVEREN EFFEKTEN

101. Transaktiss ter beurse
11l. Transsktiss buiten beurs

121. Transakties op de primaire markt
131. Cessies-retrocessies

141. Leningen van effekten

151. Regularisaties

191. ...

EFFTEETEN IN BEVMARING

201.
211.

Wachtrekeningen

1n bawaring ontvangen

a. clisnten van de beursvennootschap
a.l. gewone cliénten
a.1. cliinten in vermogensbehest

b. cliénten van vennootschappen voor
varmogensbsheer

€. nist-toewijsbars effekten

d. sigen positiex van de beursvennootschap

e. creditstanden op effektenrekeningen bij
depositarissen

30]1. Wachtrekeningen

311. Effekten in wasrborg ontvangen tot dekking
van vorderingen van de bsuravennocotschap
321. Effekten in waarborg ontvangen tot dekking

van uitsteands transakties



Addendun 3 : TORLICHYTNG SLY DE NEKENINGEN.

[Opmerking : het rekeningsnstelsel is onderverdesld in drie rubrisken (1. Te ontvangen en te leveren effekten; 2.
Effekten in bewaring; 3. Effekten in waarberg), die op hun beurt zijn onderverdeeld in een aantal rekeningsn. De

debiteurenrekeningsn hebben een sindcijfer eindigend op 0, de crediteurenrekeningen op 1.]

1. YE CNTVANGEN KN TE LEVEREN EPPERTEN.

D rekeningen die onder dese rubriek vallen hebben betrekking op rechten en verplichtingen in effakten en andere
financiéle instrumenten uit hoofde van afgesloten maar nog niet afgewikkelde transakties.

Elke transaktie brengt, op het cgenblik dat zij wordt afgesloten, een vordering in effekten en een schuld in
sffakten teweeg. Tot op het ogenblik dat de transaktis werdt geliquidesrd - bijvoorbeeld door de levering van de
effakten door de tegenpartij aan de baursvennootschap an door de levering (materiSle afgifte of opname in open
bawaring) van de effekten door de beursvennootschap aan de cliént - worden de rechten en de verplichtingen van de
beursvenncotschap gersgistrserd in deze rubriek.

De rubriek omvat de volgende reksningan :

10. Transeakties ter beurse : dese rekening batreft vordetringsn en verplichtingsn in effekten en in anders
financiéle instrumenten ingevelge aan~ en verkooptransakties welke de beursvennootschap, hetxzij voor rekening
ven sen cli¥nt, hatzij voor sigen rekening, heaft afgesloten of doen afsluiten op sen gecrganisesrds en
officiesl erkende beursmarkt, en waarvan de afwikkeling nog niet heseft plaatsgevonden.

Dexe rekening wordt gebruikt zowel in het geval dat de bsursvenncotschap rechtstreeks toegang {sls sangenomen
lid) heeft tot de markt, als wanneer de beursvennootschap esn beroep doet op een andere bemiddelaar om de
transaktie af te sluiten.

In het rekeningenstelssl kan de rekening worden onderverdeeld, hetzij naar de asrd van de markt waarop de
transakties worden afgesloten (kontant, termijn, opties, futures...), hetzij naar de identiteit van de
bamiddelaar waarop de beursvennootschap esn bercep heeft gedaan.

Bij een aankooptransaktie voor rekening van een cliént registreert de beursvenncotschap tegelijkertijd esn
vordering in effekten (rekening 100} op de tegenpartii (hetezij de markt, hetgij esn bemiddelasr), en een
schuld in effekten (rekening 101) jegens de clidnt. Door de ontvangst van de sffekten (bv. op reksning CIK
210) wordt de vordering op de tegenpartij aangezuiverd, terwijl de schuld jegens de cliént wordt aangezuiverd
door de effekten ter beschikking te houden van de cliént (rekening 201) of door =ze in sijn effektenrekening
{rekening 211) onder te brengen.

(De boekingen met tcepassing van het identificatiesysteem soals beschreven sub 5 van de nota, zijn - gegeven
son offekt XXXX, esn klant YYYY, een tegenpartij ZZZZ en de depositaris CIK — de volgende :

-1- ragistratie bij de afsluiting van de transaktie :
XOKX,/100,/2222 1
# X0X/101/77YYY 1

=-2.a. liquidatie tegenpartij : ontvangst van het effekt op CIK

XOXX,/210,/CIK 1
@ XXX/ 100,/2222 1

b. liquidatie clisnt : effakt wordt in de effektenrekening van de cliént geregistreerd

T0X/201,7YYY 1
@ XxoxX/211YYY 1 ]



11.

rransakties buiten beurs : dere rekening betreft vorderingen en verplichtingen in effekten en in anders

12.

financi¥le instrumenten ingevolge aan— en verkcoptransakties welke de bsursvenncotschap, heteij voor rekening
van sen cliént, hetzij voor eigen reksning, heeft afgesloten buiten beuts, en waarvan de afwikkeling nog niet
heeft plaatsgevonden. Transakties op cpenbare veilingen worden als buiten—beurstransakties beschouwd.

Transakties op de primsire markt : deze rekening betreft vorderingen en verplichtingen in effekten

13.

tcansakties op de primaite markt, welke de beursvennootschap, hetzij voor rekening van een clisnt, hetgij
voor eigen rekening, hesft verricht en waarvan de ligquidatie in effekten — in veel gevallen gaat het om een
girale levering van de effekten na de afsluiting van de emissieperiode, naderhand gevelgd, behoudens wanneer
gedematerialisesrde effekten betreft, door de materisle terbeschikkingstelling van de effekten - ncg niet
heeft plsatsgevonden.

Cesnies—retrocessies : deze rekening betreft vorderingsn en verplichtingen in effekten ingevolge uitstaande

14.

cessis-retrocessies (cfr. art. 23 tot 25 van de wet van 2 januari 1991). Een cCessie—rstrocessie is een
transakties tussen dezelfde partijen wearbij sffekten kontant worden verkocht, onlosmakelijk verbonden met sen
gelijktijdige terugkcop op termijn van effekten met dezelfde kenmerken.

D¢ partij die de effekten tegen betaling afstaat en op termijn terugkoopt (de cedent), registreert bij de
afsluiting van de transaktie tegelijkertijd een schuld in effekten {131) jegens de tegenpartij, welke door de
levering van de afgestane sffekten wordt aangeguiverd, en een vordering in effekten {130) op de dezelfde
tegenpartij, welke bij het verstrijken van de oversengekomen termijn door de teruggave van de effekten zal
worden asngsszujiverd.

De partiyj die de effekten tegen betaling ontvangt en op termiijn terugverkoopt (de cessionaris), registreert
bij de afsluiting van de transaktie tegelijkertijd een vordering in effekten (130) jegens de tegenpartij,
welke door de ontvangst van de opgenomen effekten wordt asngezuiverd, en een schuld in effekten (131) jegens
dezelfde tegenpartij, welke bij het verstrijken van de overesngekomen termijn door de levering van de
sffekten zal worden sangezuiverd.

De aandacht wordt gevestigd op het feit - en dit geldt zowel voor de effektenboekhouding als voor de algemene
boekhouding ~ dat, niettegenstaande de transaktie door de wet als een koop/verkoop wordt gekwalificeerd, de
stfekten bij de partij die ze afstaat (de cedent) niet uit haar eigen posities verdwijnen, noch bij de partij
die ze opneent {de cessionaris) in hsar sigen posities worden opgenomen.

De cesstie-retrocessistransaktie wordt inderdaad geregistreerd door de bosking van een vordering en een schuld
in effekten {effektenboskhouding) en in specién (algemsns boekhouding).

Het weze tevens opgemerkt dat reporten waarvoor sen tegenpartij wordt gevonden op de georganiseerde
reportmarkt, niet als cessies—retrocessiss worden beschouwd maar als transakties ter beurce.
Bankreporten, zelfs indien ze via de beurs gouden worden geliquidesrd, worden daarentegen wel als
cessiss~retrocessies beschouwd en diensn onder onderhavige rubrieX te worden gebracht.

Leningen van effekten : dese rekening betreft de vorderingen sn de verplichtingen in effekten van de

beursvennootschap ingevolge uitstaande leningen en de uitleningsn van effekten.

De lening van effekten iz een oversenkomst waarbij een partij bapaalde effekten overdrasgt asn sen andere
partij die er zich toe verbindt een gelijks hoesveelheid van dit effekt terug te geven na het verstrijken van
een covereengekomen of nader te bepalen termijn.



De partij die de effektsn uitlesnt, ontvangt in principe als vergoeding voor haar prestatie esn commissie
{bv. ssn percentage berskend op de waarde van de overgedragen effekten). IZij ontvangt bovendien sen
sekerheid in geld of in effekten of een bankgarantie van de ontlener ten belope van minstens de waarde van de

overgedragen sffekten.

De partij die effekten uitlesnt, registreert teselfdertijd een schuld in effekten (141} jegens de partij die
de effekten ontlesnt, welke door de levering van de sffekten aan dese laatste wordt aangezuiverd, en een
vordering in effekten (140} jegens dexelfde partij, welke bij het verstrijken van de duurtijd van de lening
door de ontvangst van effekten Eal worden aangeruiverd. Vermits sen lening van effekten in de regel gepaard
gaat met het stellen van sekerheden, xal de partij die uitleent - in de veronderstelling dat het om een
sekerheid in effekten gaat — tevans een vordering in effekten (300) registreren, welke bij de ontvangst van
de effekten wordt aangezuiverd, en een schuld in effekten in de rekening (321} die betrekking heeft op de
ontvangen waarborgen voor verrichtingen in roerende waarden {sie ock rubriekx 3. Effekten in waarborg).

De partij die effekten ontleent, registreert teselfdertijd een vordering in effekten (140) jegens de partij
die de effekten uitleent, welke door de levering van de effekten door dese laatste wordt asngezuiverd, en een
schuld in effekten (141) jegens dezelfde partij, welke bij het verstrijken van de duurtijd van de lening sal
worden aangexuiverd deor de teruggave van effekten. Wanneer de lening van effekten gepaard gaat met het
stellen van een xekerheid in effekten, zal de partij die ontieent sen schuld in effekten (301} registreren
die door de levering van de sffekten wordt asngesuiverd, en een vordering in effekten (320) in de rekening
die betrekking heeft op de gestelds waarborgen voor verrichtingen in roerende waarden (zie ook rubriek 3.
Effekten in waarborg).

15. Regularisaties, e.d... : het betreft rechten en verbintenissen in effekten van de beursvennootschap uit

hoofde van regularisaties, van omruiling,... van effekten.

EFFELTEN IN BEWARIN

De rekeningen die onder dese rubriek vallen hebben betrekking op rechten en verplichtingen in effekten ingevolge
het bijhouden en het deponeren van effskten.
De eigen portefeuille van de beursvennootschap wordt eveneens cndergebracht onder dexe rubriek.

Enerzijds kan de beursvenncotschap verplichtingen in effekten hebben ingevolge afgiften van effekten door
clinten (voor verhoop, ter regularisatie), of ingevolge overessnkomsten van bewaargeving met haar cliénten of met
clisnten van venncotschappen voor vermcogensbesheer, of nog wvannesr de door de cliénten aangekochte sffekten
materiee]l niet leverbaar zijn (gedematerialiseerde effekten zoals bepaalde instrumenten van de overheidsschuld en
bepaalde surc—obligaties: opties; futures).

Anderzijds kan de beursvennootschap de effekten die haar om de hierbovenvernocemde redenen werdan toevertrouwd of
de effekten die tot hasr eigen posities behoren, onderbrengen in haar eigen koffers, bij gespecialiseerds
instellingen (effektendepot- en girocentrales) of nog bij bemiddelaars en korrespondenten.

Dese lokalisaties van effektan worden in de effektenboskhouding als rechten in effekten geregistresrd.



De wachtrskeningeh (rekeningen 200 en 201) zijn transitrekeningen waarcp effekten worden geboekt die bijvoorbeeld
in esn lokalisatie worden verwacht, maar waarvan de ontvangst nog nist is bevestigd, of die door de
beursvenncctechep £iin ontvangen en waarssn eeh nisuwe bestemming moet worden gegeven {effekten ter beschikking
geshouden van clisnten, effekten afgegeven voor verkoop of voor regularisatie, onderbrenging in

depotrekening,...}.

De aandscht wordt gevestigd op enkele bijzondere aspskten :

(a)

(b}

Het kan voorkomen dat debiteurenrekeningen (vb. lokalisatie-rekeningen) of crediteurenrekeningen (vb.
effektenrekeningen van cliénten) een "negatief™ saldc vertonsn.

Dit is met name het geval wannesr een ¢ffektenrekening van de besursvenncotschap bij sen
effektendepotinstelling, die in de effektenboskhouding normalerwijce een debetsaldo moet vertonen, nist
geprovisioneerd is en dus een creditsaldo heeft.

In de effektenbalans worden deze saldi onder de post "s. creditstanden op effektenrekeningen bij

depositarissen® ondergebracht.

Anderzijds kan de effektenrekening van een klant, die normalerwijze een creditsaldo sal vertonen, debiteur
staan.

Deze situatie gzal zich in het bijgonder voordoen wanneer een client opties schriift : de geschreven optie
wordt op het debet van de effektenreksning van de clidnt geschreven (in de effektenbalans ondergebracht onder
de post 210. e.), terwijl EZe op ds effektenrekening van de bemiddelaar bij wie de geschreven optie staat
geregistreerd, op het credit wordt geregistreerd (in de effektenbalans ondergebracht onder de post 2i1. e.},

Opmerking : Baisseposities ingenomen door cliénten of door de beursvenncotschap op de termijnmarkt, zullen
niet hier worden geregistresrd, maar - folang de liquidatie niet heeft plaatagevonden ~ in de rubriek van de
te ontvangen effekten uit hoofde van transakties ter beurxe.

Het kan gebeuran dat effekten die bij een inventarisatis in de effektenstock worden aangetroffen, niet
onmiddellijk aan hun eigenaar kunnen worden toegewezen, en dis evenmin tot ds sigen posities van de
beursvennootschap mogen worden gerskend : dese sffekten worden onder een aparte effektenrekening (in de
effektenbalans geklasseerd onder de post niet-toewijsbare effekten) gegrospeerd.

Anderzijds bestaat de mogelijkheid dat een inventarisatie van de effektenstock uitwijst dat er een
onevenwicht is ontstaan tussen de verplichtingsn van de beuravenncotschap in een bepaald effekt en de
rechten in dat sffekt : met andere woorden sr zijn effekten verdwensn.

Teneinde dezs toestand in de effektenboskhouding te registreren dient de beursvennootschap een rekening
{"verdwenen effekten")} te debiteren met het aantal effekten dat niet wordt teruggevonden, via het credit van
de lokalisatierekening waar het tekort is vastgesteld.

Wanneer de verdwenen effekten niet worden teruggevonden, zal de beursvenncctschap — om het tekort weg te
wearken — een identiske hoeveslheid effekten op eigen kosten mosten aankopen, voorlopig opgenomen in een
daartoe gecrederde eigen portefeuills.

Door de liguidatie van deze regularisatie—aankoop wordt de lokalisatierekening opnisuw op peil gebracht,
terwijl de voornocemde eigen portefeuille wordt weggeboskt tegenover het saldo van de rekening van de
verdwenen effekten.

In de algemene boskhouding wordt op hetzelfds ogenblik de betrokken rekening van de eigen posities
gecreditesrd via het debet van de resultatenrekening.
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Aldus worden tekorten vastgesteld in de effektenboskhouding, ten lasts gelegd van de resultaten van de
beursvenncotschap.

3. IN VAARDORG GEGEVEN EN ONTVANGEN EFFIEYTEN

Naast de wachtrekeningen, worden in dexe rubriek aldus de volgends situaties onderscheiden :

(a) Waarborgen in effekten gegeven (310) als dekking voor schulden van de beursvenncotschap tegenover haar
schuldeisers (vb. kredietinstellingen) en waarborgen in effakten ontvangen {3111) als dakking voor vorderingen
van de beursvenncotschap ten aantien van haar debiteuren (vb. dubieuse cliénten,...}, maar die geen verband
houden met uitstaande verrichtingen in sffekten.

(b) Wasrborgen in effekten gegeven (320) en bekomen (321) als dekking (vb. margin,...) voor uitstaande
verrichtingen in roerends waarden, met name :
- verrichtingen in effekten (vb. termijnverrichtingen, reporten, cessies-retrocessies, uitlening/lening
van sffekten,...)
- verrichtingen in anders financiéle instrumenten {opties, futures,...)




