COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN

Prudentieel toezicht op de beleggingsondernemingen

0/kenmerk U/kenmerk Correspondent Datum
D4/EB/237 05.04.96

Mevrouw, Mijnheer,

Vij hebben het genoegen u als bijlage 1 een kopie over te maken van de
tekst van het Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
van 5 december 1995 over het reglement op het eigen vermogen van de
beursvennootschappen evenals van de toelichting daarbij. Het reglement
waarvan het Ministerieel Besluit tot goedkeuring de datum van

31 december 1995 draagt, is verschenen in het Belgisch Staatsblad van
22 maart 1996 en is in werking getreden op 1 januari 1996. Het
goedgekeurde reglement heeft ten opzichte van de versie die u op 21
december 1995 werd meegedeeld, geen inhoudelijke wijzigingen ondergaan.

Als bijlage 2 delen wij u ook een kopie mee van de Beslissing van

23 november 1995 van de Raad van bestuur van het Interventiefonds van de
beursvennootschappen over het reglement op de belegging van
cliéntengelden, goedgekeurd door het Ministerieel Besluit van 31
december 1995 dat is verschenen in het Belgisch Staatsblad van 9 maart
1996 alsook een kopie van de technische toelichting daarop. Dit besluit
treedt in werking op 1 januari 1996 met uitzondering van de bepalingen
met betrekking tot de segregatie van deze gelden op "cliénten"-
rekeningen geopend bij erkende instellingen, die in werking treden op

1 mei 1996, behoudens verlenging. Tot aan de inwerkingtreding ervan,
dienen de beursvennootschappen de nodige maatregelen te nemen om zich
ervan te vergewissen dat ze de cliéntengelden niet voor eigen rekening
gebruiken.
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De Commissie zal de beursvennootschappen zeer binnenkort op de hoogte
brengen van de vorm, de inhoud en de frequentie van de rapportering die
zij met betrekking tot de toereikendheid wan hun eigen vermogen en de
segregatie van de cliéntengelden aan haar moeten voorleggen,
overeenkomstig artikel 91 van de wet van 6 april 1995 inzake de
secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de
beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleggingsadviseurs.

Met de meeste hoogachting,

M (L a A

M. Cardon de Lichtbuer,
Directeur
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B.10. Da die angefochtene Bestimmung die Situation des Klagers nicht ungiinstig beeinflult. weist dieser rucht

das erforderliche interesse auf. Seine Klage ist unzulassig.

Aus diesen Grunden:
Der Hof
weist die Klage zuriick.

Verkiindet in franzosischer, niederlindischer und deutscher Sprache, gemd@ Artikel 63 des Sondergesetzes vom

6. Januar 1989 iiber den Schiedshof, in der 6ffentlichen Sitzung vom 5. Marz 1996.

Der Kanzler,
L. Potoms.

Der Vorsitzende,
M. Melchior.

MINISTERIE VAN FINANCIEN
EN MINISTERIE VAN ECONOMISCHE ZAKEN

N. 86 — 632

31 DECEMBER 1995. — Ministerieel besluit tot goedkeuring van de
besluiten van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
5 december 1995 over het reglement op het eigen vermogen van de
kredietinstellingen en over het reglement op het eigen vermogen
van de beursvennootschappen :

ic - 3130

De Vice-Eerste Minister en Minister van Financién en Buiten-
larcise Handel en de Vice-Eerste Minister en Minister van
Economie en Telecommunicatie,

Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht
25: de kredietinstellingen, inzonderheid op de artikelen 43, 49, 61, 63,
en 80; .

Gelet op de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het
statuut van en het toezicht op de beleﬁingsondemenﬁn en, de bemid-
dela;rs en beleggingsadviseurs, inzonderheid op de artikelen 90, 91, 95
en 176;

Gelet op de richtlijn 89/299/EEG van de Raad van de Europese
Gemeemcgu pen van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van
kredietinstellingen, gewijzigd bij de richtliinen 91/633/EEG en
92/16/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen;

Gelet op de richtlim 89/647/EEG van de Raad van de Europese
Gemes! ppen van 18 december 1989 betreffende een solvabiliteits-
ratio voor kredietinstellingen, gewijzigd bij de richtlijnen 91/31/EEG,
94/7/EG en 95/15/EG van de Comumissie van de Europese Gemeen-
schappen;

Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Raad van de Buropese
Gemeenschappen van 21 december 1952 betreffende het toezicht op en
de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen; i

Gelet op de richtlijn 93/6/EEG van de Raad van de Eurog:se
Gemeenscgappen van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid
van beleggingsondememingen en kredietinstellingen;

Gelet op het advies van de Nationale Bank van Belgié;

Gelet op het advies wvan het Interventiefonds

rsvennoo! ppen;

“Gelet op het advies van de Belgische Vereniging van Banken;
Gelet op het advies van de Beurscommissie van Brussel;
Gelet op het advies van de Beurscommissie van Antwerpen,

Besluiten :

van de

Artikel 1. De bij dit besluit gevoegda besluiten van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen van 5 december 1995 over het
reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen en over
het reglement op het eigen vermogen van de beursvennootschappen,
worden goedgekeurd.

Art. 2. Het ministerieel besluit van 31 mei 1991 tot goedkeuring van
het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
19 maart 1991 over het eigen vermogen van de kredietinstellingen,
zoals het achteraf werd gewijzigd en goedgekeurd, wordt opgeheven.

Art. 3. Dit besluit treedt in werking op 1 januari 1996.

Brussel, 31 december 1995.
De Vice-Eerste Minister
en Minister van Financién en Buitenlandse Handel,
Ph. MAYSTADT

De Vice-Eerste Minister
en Minister van Economie en Telecommunicatie,
. E. DI RUPO

t

MINISTERE DES FINANCES
ET MINISTERE DES AFFAIRES ECONOMIQUES

F. 96 — 833

31 DECEMBRE 1995. — Arr#té ministériel portant azpmbation des
arrités de la Commission bancaire et financiére du
5 décembre 1995 concernant Je riglement relatif aux fonds propres
der établissements de crédit, et concernant le régiement relatif aux
fonds propres des sociétés de bourse

IC - N

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du
Commerce extérieur et le Vice-Premier Ministre et Ministre
de I'Economie et des Télécommunications,

Vu la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrdle dos
établissements de crédit, notamment les articles 43, 49, 61, 63, 64 et 80;

Vu la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut
des entreprises d'investissemnent et & leur contrdle, aux intermédiaires
et conseillers en placements, notamment les articles 90, 91, 95 et 176;

Vu la directive 89/299/CEE du Conseil des Communautés euro-
du 17 avril 1989 concernant les fonds gm res des établisse-
ments de crédit, modifiée par les directives 91/ 33/F CEE et 92/16/CE
du Conseil des Communautés européennes;
Vu la directive 89/647 /CEE du Conseil des Communautés euro-
du I8 décembre 1989 relative 4 un ratio de soivabilité des
établissements de crédit, modifiée par les directives 91/31/CEE,
94/7/CE et 95/15/CE de la Commission des Communautés euro-

Vu la directive 92/121/CEE du Conseil des Communautés euro-
seennes du 21 décembre 1992 relative & la surveillance el au contrile
es grands risques des établissements de crédit;

Vu la directive 93/6/CEE du Conseil des Communautés européennes
du 15 mars 1993 sur I'adéquation des fonds propres des entreprises
d’investissement et des établi ents de crédit; ‘

Vu Vavis de la Bangque Nationale de Belgique;

Vu V'avis de la Caisse d'Intervention des sociétés de bourse;

Vu Vavis de 'Association belge des banques;

Vu lavis de la Commission de la Bourse de Bruxelles;

Vu l'avis de la Commission de la Bourse d'Anvers,
Arrétent .

Article 17, Les arrétés de la Commission bancaire et financigre du
5 décembre 1995 concernant le réglement relatif aux fonds propres des
établissements de crédit, et concernant le réglement relatif aux fonds
propres des sociétés de bourse, annexés au présent arrété, sont
approuvés.

ArL 2. L'arrété ministériel du 31 mai 1991 porfant approbation de
Yarrété de la Commission bancaire et financiere du 19 mars 1991 relatif
aux fonds propres des établissements de crédit, tel qu'il a été modifié et
approuvé ultérieurement, est abrogé.

Art. 3. Le présent arrété entre en vigueur le ler janvier 1996.
Bruxelles, le 31 décembre 1995, '

] Le Vice-Premier Ministre
et Ministre des Finances et du Commerce extérieut,
Ph. MAYSTADT

Le Vice-Premier Ministre
et Ministre de 'Economie et des Télécommunications,
E. DI RUPO
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Bijlage |

Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
over het reglement op het eigen vermogen van de beursvennootschappen

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen,

de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggings-
ondecr:::x:xglpgex: vr;e bem.iddeﬁaars en de beleggingsadviseurs, inzonderheid op de artikelen 90, 91 en 95;

Gelet op de richtlijn 89/299/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 17 april 1989 betreffende
het eigee: :egmggen va]n kredietinstellingen, als gewijzigd bij de richtlijnen 91/633/ EEG en 92/16/EEG van de Raad

van de Europese Gemeenschappen; de Rand s E . " 54 ber 1989 betret
ichli van de Raad van de Euro| emeensc n van ecember ref-

fend?e::iozo?:agﬁli::l;g‘r:zﬁﬁiﬁEfredietinsle!lingen, als gew}:i’jzesiegd bij de ﬁct‘:ﬁiejnen 91/31/EEG, M/7/EG en
95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemeenschappen;

Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Raad van de Enropese Gemeenschappen van 21 december 1992 betref-
fendé het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen; _

Gelet op de Hehtlijn 93/6/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 15 maart 1993 inzake de
kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen;

Gelet op het advies van het Interventiefonds van de beursvennootschappen;

Gelet op de raadpleging van de Commissie van de Effectenbeurs van Antwerpen;

Gelet op de raadpleging van de Commissie van de Effectenbeurs van Brussel,

Besluit :
HOOFDSTUK 1. — Toepassingsgebied, definities en algemene bepalingen
- ' Afdeﬁng 1. — Toepassingsgebied

Art. }. De bepalingen van dit reglement zijn van toepassing op : '

1° de beleggingsondermnemingen naar Belgisch recht die van de’Commissie voor het Bank- eh Financiewezen een
vergunning h:%%::en verkregen als beursvennootschap bedoeld in boek I, titel Il van de wet van 6 april 1995 inzake de
secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleg-
gingsadviseurs;

2° de bijkantoren in Belgié van beleggingsondernemingen die ressorteren onder het recht van Staten die geen lid
zijn van de Europese Gemeenschap, bedoeld in boek 11, titel IV van de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire

markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemniddelaars en beleggingsadviseurs en
die van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen een vergunning hebben gekregen als beursvennootschap.

Afdeling 1. — Diverse definities

Art. 2. Voor de toepassing van dit reglement wordt verstaan onder :

1° "multilaterale ontwikkeli nk®, een van de volgende instellingen : de Internationale Bank voor Herstel en
Ontwikkeling (de Wereldbank), de Internationale Financieringsmaatschappij, de Inter-Amerikaanse Ontwikkelings-
bank, de Aziatische Ontwikkeli nk, de Afrikaanse Ontwikkelingsbank, het Vestigingsfonds van ‘de Raad van
Europa, de Nordic Investment de Caraibische Ontwikkelingsbank, het Europees Investeringsfonds en de
Europese Bank voor Wederopbouw en Ontwikkeling;

2° “vreemde middelen”, het opvraagbaar passiel, vermeerderd met de verplichtingen uit gemobiliseerde activa;

onder de vreemde middelen worden evenwel de voorzieningen voor risico’s en kosten, de achtergesteide schulden
en de reconstitutiefondsen, alsook in voorkomenxl geval de wiskundige reserves met betrekking tot
levensverzekerings- en kapitalisatiecontracten gevoegd bij hypothecaire leningen, niet opgenomen;

3° *delta”, de verandering in de waarde van een optie ingevolge een geringe verandering in de waarde van het
onderliggende instrument; .

4° “gamma”, de gevoeligheid van de waarde van een optie voor de schommelingen van de delta;

5° “vega”, de gevoeligheid van de waarde van een optie voor een volatiliteitsschommeling;

€° “afgeleide instrumenten®, de volgerdle elementen die geen vaste verbintenis inhouden tot verwerving of
overdrachi, op termijn, van een actief :

1° de termijnverrichtingen op rente;

2° de termijnverrichtingen op valuta;

3° de termijnverrichtingen op goud:

4° de termijnverrichtingen op aandelen;

5° de termijnverrichtingen op andere edele metalen;

6° de andere termijnverrichtingen;

7° "aigeleide buiten-beursinstrumenten” (over-the-counter-instrumenten), de afgeleide instrumenten die niet
worden verhandeld op een erkende markt waar dagelijkse margevereisten gelden;

8° "financieel instrument”, een van de instrumenten als bedoeld in artikel 1,66 1 en 2, van de wet van 6 april 1995
inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en de
beleggingsadviseurs;
mfg:;’uﬁ:iﬁ?;wegingsfaﬂoren', de risicograden die van toepassing zijn op de betrokken wederpartijen, overeenkomstiy,

~_ niettemnin worden de risico’s in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges, alsook de andere
risico’s die voortvioeien uit verrichtingen, op door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen gespecificeerde

clearinginstellingen en beurzen, dezelfde wegingsfactor toegekend als die welke dt k de
wederpartij een kredietinstelling uit de geografische zone Aol? wordt toegekend wanneer

-
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10° “algemeen risico™, het risico van een prijsverandering van een financieel instrument als gevolg van een
wijziging in de rentestand (bij een obligatie of een ander schuldinstrument dan wel bi) een afgeleid instrument op een
obligatie of op een ander schuldinstrument), of als gevolg van een algemene koersontwikkeling op de markt van de
aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld die geen verband houdt met enigerle:
specifieke asEeden van de betrokken waardepapieren (bij een aandeel of een ander effect dat met een aandeel kan
worden gelijkgesteld, dan wel bij een afgeleid instrument op een aandeel of op een ander effect dat met een aandeel
kan worden gelijkgesteld);

11° “specifiek risico”, het risico van een prijsverandering van een financiee] instrument als gevolg van factoren die
verband houden met de emittent ervan of, in het geval van een afgeleid instrument, de emittent van het onderliggende
instrument;

12° “gedekte warrant®, een instrument dat is uitgegeven door een andere persoon dan de emittent van het
onderliggende instrument en dat de houder het recht geet :

- om, tegen een vastgestelde prijs, een aantal aapdelen of andere efiecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, of een aantal obligaties of andere schuldinstrumenten te kopen, of

- om een vetlies te vermijden ten gevolge van schommelingen in een index met betrekking tot één of meer
financiéle instrumenten, tot het einde van de looptijd van de warrant;

13° "geografische zone A" en “geografische zone B, de volgende zones :

" derg fische zone A" omvat de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, aisook alle anderg landen die
volwaardig lid zijn van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling en de landen die bijzondere
leningsovereenkomsten met het Internationaal Monetair Fonds (IMF) hebben gesloten in het kader van de Algemene
Leningovereenkomsten (de zogenaamde “General Agreements to Borrow”) van het IMF; niettemin wordt elk land dat
zijn buitenlandse overheidsschuld herschikt, gedurende een periode van vijf jaar uit de geografische zone A gesioten;

de "geografische zone B” omvat alle landen die niet behoren tot de geografische zone A.
Afdeling Ill. — Definitie van de handelsportefeuille

Onderafdeling 1. — Begrip “handelsportefeuille”

Art. 3. De handeisporiefenille bestaat it : . ,
1° a) de eigen posities in financiéle instrumenten die door de instelling voor wederverkoop worden aangehouden

-en/of worden ingenomen met de bedoeling op korte termijn een voordeel te behalen uit bestaande en/of verwachte

verschillen tussen de aankoop- en verkoopprijzen of uit andere koers- of renteschommelingen;

b) de posities in financiéle instrumenten uit hoofde van voor eigen rekening verrichte compenserende aan- en
verkopen (“matched principal broking”);

¢) de posities die worden ingenomen om andere elementen van de handelsportefeuille af te dekken;

2° de risicoposities in verband met:

a) de niet-afgewikkelde transacties, bedoeld in artikel 19;

b} de leveringen zonder tegenprestaties, bedoeld in artikel 22;

c) de afgeleide instrumenten, bedoeld in artikel 24;

d) retrocessie-overeenkomsten en verstrekle effectenleningen, die betrekking hebben op overeenkomstig punt 1°
hierboven tot de handelsportefeuille behorende effecten. bedoeld in artikel 23;

¢} omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen effectenleningen, die zijn gesloten in het kader van de
handelsportefeuille en voldoen aan de in artikel 4 vermelde voorwaarden, bedoeld in artikel 23;

3° de risicoposities in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhandelde afgeleide instrumenten, die rechtstreeks verband houden met tot de handelsportefeuille behorende
elementen bedoeld in artike} 25,

Arl. 4. De in artikel 3, 2°, e}, bedoelde overeenkomsten en transacties moeten voldoen aan :

- betzij de in de punten 1°, 2%, 3° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden;

- hetzij de in de punten 4° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden.

De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :

1° de risicoposities worden dagelijks tegen marktwaarde gewaardeerd;

2° de zekerheid wordt aangepast om rekening te houden met veranderingen van betekenis in de waarde van de

effecten waarop de betrokken overeenkomst of transactie betrekking heeft, 'overeenkomstig een voor de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen aanvaardbare regel;

3° in de overeenkomst of transactie is bepaald dat de vorderingen van de instelling automatisch en onmiddellijk
worden gecompénseerd met de vorderingen van de wederpartij ingevai deze laatste in gebreke blijft;

4° de betrokken overeenkomst of transactie wordt aangegaan tussen professionele partijen;

S° een dergelijke overeenkomst of transactie word! uitsluitend aangegaan in de gebruikelijke en passende
omstandigheden; kunstmatige transacties, vooral die welke geen korte-termijntransacties zijn, zijn uilgesloten.

Art. 5. Het al dan niet opnemen van welbepaalde elementen in de handelsportefeuille geschiedt volgens objectieve
procedures, waaronder in vporkomend geval de boekhoudkundige normen waaraan de betrokken insielling is
onderworpen. ‘

De boekhoudkundige procedures en normen die de samenstelling van de handelsportefeuiile bepalen, moeten
stelselmatig worden toegepast.

Art. 6. Ongeacht het bepaalde bij artike! 5, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, indien zij dat
vanuit prudentieel oogpunt passend acht, eisen dat welbepaalde elementen of categorieén van elementen in de

handeisportefeuille worden opgenomen, of zich ertegen verzetten dat deze elementen in de handelsporiefeuille
worden opgenomen.
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Onderafdeling 2. — De minimis
i lingen die voldoen azn de volgende voorwaarden, kunnen de eigen-vermogensvereisten voor hun

Mndigg}tneekuﬂu!s::}acﬁﬁl;ei::nvgeukemn ovemr?kon'lstig hoofdstuk [1L in piaats van overeenkomstig de bepalingen
van de hoofdstukken IV tot VII. Deze bepaling is van overeenkomstige toepassing op de normen die voortviceien uit
hoofdstuk X.

De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende : )

1° de handelsportefeuilie-activiteiten bedraagt normaal niet meer dan 5 % van hun totale bedrijf;

2° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan de tegenwaande van 15 mil-
MECUinm:l- ‘ dan 6 % hun totale bedrijf en het totaal h

o elsportefeuille-activiteiten bedraagt nooit meer van hun totale jf en otaal van hun
lar:el;:;orufﬂuﬂepmha bedm‘;t ::ooit meer dan de tegenwaarde van 20 miljoen ECU in Belgische frank.

8. § 1. Om het aandee} van de handelsportefeuilie-activiteiten ten opzichte van hun totale bedrijf als bedoeid
in arﬁkeml 7 ge berekenen, baseren de instellingen zich op het rde bedrag van de posten in en buiten balans-
telling, met uitzondering van de buitenbalansverrichtingen die geen keediet- of mrktmm impliceren.

§ 2. Bij de berekening van de omvang van de activiteiten in en buiten balanstelling :

- worden de obligaties en andere schuldinstrumenten gewaardeerd tegen marktwaarde of tegen nominale waarde;

- worden de aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, gewaardeend tegen
marktwaarde; | :

- worden de afgeleide instrumenten gewaardeerd tegen de nomirale waarde of de markiwaarde van de onderlig-
gende instrumenten. . : .

Lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of 2ij positief of negatief zijn.

Art. 9. Indien een instelling voor langere tijd een van beide of beide in artikel 7, tweede lid, 1° en 2° gestelde
grenswaarden overschriidt, of een van beide of beide in artikel 7, tweede lid, 3° gestelde grenswaarden overschrijdt,
moet zij, wat haar handelsportefeuille-activiteiten betreft, voidoen aan de vereisten van artikel 82, § 2.

Onderafdeling 3. — Handelsportefeuille van geringe omvang

Art. 10. De instellingen die, hoewel zij de grenswaarden van attikel 7 overschrijden, een handelsportefeuilie
* bezitten die, volgens de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als een handelsportefeuille van geringe omvang
kan worden beschouwd, kunnen, als overgangsmaatregel en na de voorafgaande toestemming te hei ontvangen
van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de in artikel 11 bedoelde vereenvoudigde berekeningsmethode
gebruiken, ter vervanging van de vereisten die voortvioeien wit de hoofdstukken V en V1.

Art. 11. Vereenvoudigde methode voor de berekening van de vereisten met betrekking tot handelsportefeuilies
van geringe omvang bedoeld in artikel 10.

De vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en V1, worden vervangen door de volgende vereisten :

1° de nettopositie wordt afzonderlijk berekend voor elk financiee] instrument;

2* voor gekochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun ondetliggend instrument; evenwel bedraagt
het vereiste niet meer zn de markiwaarde van de optie; ' ®

3° voor verkochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrument;

4° de aandelenindexen worden niet opgesplitst en bijgevolg behandeld als individuele posities;

5° het vereiste dat voortvioeit uit netto-posities in obligaties en andere schuldinstrumenten is de som van de
vereisten met betrekking tot het specifieke en het algemene risico, berekend ais voigt :

het vereiste met betrekking tot het specifieke risico wordt berekend voor elke nettopositie na toepassing van de
risi i actoren;

voor etke nettopositie wordt een bijkomend vereiste-met betrekking tot het algemene risico berekend, overeen-
komstig de tabel hieronder, voor instrumenten met vaste rente in functie van de resterende iooptijd, en voor
instrumenten waarvoor de rente wordt aangepast voor de uiteindelijke vervaldag op basis van de resterende periode

tot op het moment van de volgende rente-aanpassing : :

N Verei
Resterende looptiid (;"":')‘
€1 jaar 07
> 1 jaar en 5 5 jaar 325
> 5 jaar en £ 10 jaar 525
> 10 jaar ' 125

6° het vereiste dat voorvioeit uit posities in aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, is de som van de vereisten met betrekking tot het specificke en het algemene risico, berekend als
volgt :

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke tisico bedraagt 4 % van de som van de absolute
waarden van de netto korte en de netto lange posities; :
het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het algemene risico bedraagt 8 % van elke nettopositie.

Onderafdeling 4. — Waardering van de posities

Art. 12. Wanneer de in artikel 7 bedoelde regeling niet van toepassing is op de instelling, waardeert zij haar
handelsportefeuille dagelijks tegen martkwaarde. .

Art. 13. Wanneer de marktwaarde niet direct beschikbaar en voldoende representatief is, waardeert de instelling
haar handelsportefeuilie dagelijks volgens voorzichtige methodes die zij zelf vaststelt en stelselmatig toepast.
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HOOFDSTUK 1I. — Eigen vermogen

Art. 14. § 1. Als bestanddelen van het eigen vermogen worden in aanmerking genomen :

1° het eigen vermogen sensu siricto, bestaande uit de onder a) vermelde bestanddelen en na aftrek van de
onder b) vermelde posten :

a) op te nemen bestanddelen :

i) het gestort kapitaal en de uitgiftepremies;

ii) de reserves en de overgedragen winst;

iii) het fonds voor algemene bankrisico’s;

by af te trekken posten :

i) het verlies van het boekjaar en het overgedragen verlies;

ii) de optichtingskosten;

iii) de immateriéle vaste activa;

iv) de eigen aandelen van de instelling;

v} de mogelijke en voorzienbare verliezen en kcrs}en waarvoor, naar het cordeel van de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen, niet de nodige waardeverminderingen werden geboekt of voorzieningen werden gevormd;

2° de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen, ten belope van hoogstens 100 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu stricto :

) de herwaarderingsmeerwaarden;

b} het intern zekerheidsfonds:

¢} de gestorte fordsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde looptijd en andere financieringsinstrumenten
en die voldoen aan de voorwaarden van § 2;

4} de achtergestelde schulden, alsook de cumiulatief preferente aandelen met vaste looptijd, die beantwoorden aan
de voorwaarden als bepaald bij § 3, evenwel beperkt tot een bedrag van hoogstens 50 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu stricto; _

het bedrag waarvoor de hier bedoelde bestanddelen in aanmerking worden genomen, wordt geleidelijk
afgebouwd gedurende de laatste viif jaar die de datum van terugbetaling voorafgaan, zodat dit bedrag op het einde
van het vijtde, vierde, derde, tweede en iaatste jaar v6r de terugbetalingsdatum niet hoger is dan respectievelijk 80 %,
60 %, 40 %, 20 % en 0 % van het bedrag van de lening,

De in deze paragraaf sub 1° en 2%, a) en b), bedoelde bestanddelen van eigen vermogen worden bovendien slechis
in aanmerking genomen nd aftrek van de belastinglatenties, in de mate dat deze het bedrag verlagen ten belope
waarvan de bestanddelen kunnen worden aangewend voor het dekken van risico’s of verliezen.

§2. Dein§ 1, eerste lid, 2%, c), vermelde schuldtitels en financieringsinstrumenten dienen te beantwoorden aan de
hiernavolgende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Comumissie voor het Bank- en
Financiewezen :

a) geen terugbetaling is mogelijk op initatief van de schuldeiser en zonder vooraigaande toestemming van de
Commussie voor het Bank- en Financiewezen;

b} de fondsen worden verstrekt op achtergestelde basis; dit betekent dat in situaties van samenloop van alle
schuldeisers op het gehele vermogen van de debiteur of emittent, met name bij diens faillisserment, aanvraag tot
gerechtelijk akkoord of vrijwillige of gedwongen verefiening, de achtergestelde schuldeiser onherroepelijk afstand doet

. van zijn recht op een gelijke behandeling ten opzichte van de andere niet-bevoorrechte schuldeisers; de achtergestelde

schuldeiser aanvaardt, met andere woorden, dat de debiteur of emittent. in diezelide situaties van samenloop, slechts
verplicht is hem te betalen nadat vooraf alie andere schuldeisers zijn betaald of de nodige sommen hiertoe in
consignatie zijn gegever; .

¢} de achterstelling is eveneens van toepassing op de verschuldigde periodieke vergoeding;

d) de debiteur of de emittent heeft het recht de betaling van de verschuldigde periodieke vergoeding uit te stellen;

¢} de fondsen en de nog verschuldigde pericdieke vergoeding kunnen worden aangewend tot aanzuivering van
verliezen, dit terwijl de debiteur of emittent zijn werkzaamheden kan voortzetten.

§ 3. De in § 1, eerste lid, 2°, d), vermelde achtergestelde schulden en cumulatief preferente aandelen dienen te
beantwoorden aan de hiernavoligende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen :

a) vervroegde terugbetaling is enkel mogelijk op initiatief van de debiteur en met de voorafgaande toestemming
van de Commussie voor het Bank- en Finarciewezen;

b} hun oorspronkelijke looptijd bedraagt minstens vijf jaar; is de looptijd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermijn ten minste vijf jaar;

¢) de fondsen zijn verstrekt op achtergestelde basis, als gedefinieerd in § 2, b), supra;

d) de overeenkomst mag geen bepalingen bevatten krachtens dewelke de schuld in bepaalde omstandigheden,
buiten de vereffening van de instelling, v6or de overeengekomen datum moet worden terugbetaald.

§ 4. Onverminderd de overeenkomstig wettelijke bepalingen toe te passen aftrekken, wordt het eigen vermogen
berekend na aftrek van de volgende posten :

1° de deeinemingen in verbonden ondernemingen en ondememingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer die ordlernemingen kredietinstellingen, beleggingsondememingen of andere financiéle instellingen
zijn waarvan het gewone bedrijf bestaat uit het verlenen van kredieten of uit het afsluiten van andere verrichtingen die
in aanmerking worden genomen voor de berekening van de vereisten die voortvloeien uit dit reglement;

2° de deelnemingen in verbonden ondememingen en ondememingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer het gaat om verzekeringsondemernungen met een ander bedrijf dan bedoeld in 1° supra;

3° de instrumenten en vorderingen bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, ¢} en d), die betrekking hebben op de in 1° hiervoor
vermelde ondernemingen;

4° de instrumenten en vorderingen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, die betrekking hepben op de in 1°
hiervoor vermelde ondernemingen; -
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. ietinstellingen, beleggingsondermemingen en andere financiéle instellingen als bedoeld in
10 Ni,f:o:,a:g:l:gi:i;uw;bon:::n osndemermg'ﬁ'gegn Zijn en waarmiee evenmin een deelnemingsverhouding lzestaat,
met uitzondering van de aandelen die deel uitmaken van de handelsportefeuille, alsook de in § 1, eerste lid, 2%, c) en
d). en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten ujtgegeven door zulke instellingen,
voor het gedeeite van het totaal van de hier bedoelde aapdeier}, vorderingen en instrumenten d_at groter is dan 10 %
van het eigen vermogen, als gedefinieerd in § 1, van de instelling waarvoor dit reglement geldt; ‘ .
6° de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die worden gehouden door ondememingen waarin
zij deelneemt of dochterondernemingen daarvan, tenzij deze bestanddelen nn:rul]enqg bestanddelen van eigen
vermogen zijn als bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, en die de herbesteding zijn van
werkmiddelen die bedoelde ondememingen als financieringsvehikel specifiek daartoe bij derden hebben opgenomen
en waarover deze derden uitdrukkelijk zijn geinformeerd; o e - v, buit
eringen en de overige activs, met inbegrip van de toekomstige vorderingen en overige activa, buiten
dezerbgc:o‘e’?éd in 1° tot 5° sup::,ls:p verbonden cl:re\gne:?n_emingen en ondememingen waarmee een deelnemings-
verhouding bestaat, alsook de verplichtingen voor rekening of ten gunste van zulke ondemnemingen, tenzij deze
vorderingen, overige activa en verplichtingen naar aard en voorwaarden verantwoorde courante bankverrichtingen
2
- De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de instelling vriistellen van de verplichting om de in 1° tot
5° van deze paragraaf bedoelde aandelen, instrumenten en vorg:leringen af te trekken, wanneer het bezit ervan kadert
in een sanerings- of reddingsoperatie van bedoelde ondememingen. .
Art. 15. § 1. Onverminderd artike] 14 mag een instelling die de ;ail de hoofdsnt:;kkerélz b_oﬁt Vil en de artikelen 82,
° voortvloeiende eigen-vermogensvereisien moet naleven, een andere definitie van eigen vermogen
gelb‘r:&z:n o:: zich aan die vml:;esnﬁ; conformeren. Zij mag geen enkel deel van het aldus beschikbare eis;e':'l vermogen
tegelifkertijd gebruiken om zich aan andere eigen-vermogensverristen te conformeren. . . y

De bepalingen van deze graal zijn van overeenkomstige ssing op de in artikel 83 gedefinieerde
begrenzingsnormen met betrekking tot de elementen in de handelspo: ille.

De in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde definitie omvat de volgende elementen :

1° het in artikel 14 gedefinicerde eigen vermogen dat niet wordt gebruikt voor de dekking van de risico’s die
voortvioeien uit hoofdstuk I1I; )

2° de nettowinst van de handelsportefeuille van de instelling, na aftrek van alle voorzienbare koster: of dividenden
en verminderd met de verliezen op haar andere werkzaamheden, voor zover dit bedrag niet reeds is opgenomen in de
in 1° supra bedoelde bestanddelen;

3° de in § 2 bedoelde achtergestelde schulden en de in § 4 bedoelde elementen, onder voorbehoud van de in de
§5 2 tot 4 opgesomde voorwaarden .

§2. Dein § 1, derde lid, 3°, vermelde achtergestelde schulden dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende
voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en Financie-
wezen :

a) hun corspronkelijke looptijd bedraagt minstens twee jaar; is de looptijd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermijn ten minste twee jaar;

b) zij zijn integraal gestort en de leningsoversenkomst bevat lingen op grord waarvan de schuld in
bepuldel onl:;hndigiwdm buiten de vereffening van de imtellin:..:nwm ovcneorgekomen datum moet worden
terugbetaald, tenzij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd;

¢} noch het hoofdbedrag van, noch de verschuldigde interesten op die achtergestelde schulden mogen worden
terugbetaald nﬂknmagmmmmndehehnkkmmunmdmdie terugbetaling minder dan 100 % van de
in artikel 82 gedefinicerde vereisten gt

d) de fondsen zijn verstreki op achtergestelde basis, als gedefinieerd in-artiket 14, § 2, b).

De instelling stelt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen in kennis van alle terugbetalingen op die
achtergestelde den zodra het eigen vermogen van de instelling minder bedraagt dan 120 % van de in artikel 82
‘gedefinieerde vereisten.

§ 3. De in § 1, derde lid, 3°, bedoelde schulden worden in sanmerking genomen ten belope van hoogstens 200 %

van het resterende eigen vermagen sensu siricto, voor het beantwoorden aan de in de hoofdstu IViotVilleninde’

artikelen B2, § 1, 4°, en 84 bedoelde eigen-vermogensvereisten.

§4.De instell'mf kan de in de § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden vervangen door elementen van
dezelfde aard bedoeld in artikel 14, § 1, 1° lid, 2° a} tot d), en die elders néet in aarunerking worden genomen voor de
berekening van het eigen vermogen, binnen de grenzen bepaald bij § 3.

HOOFDSTUK [II. — Kredietrisico

Art. 16. Definjtie van het begrip “gewogen risicovolume=, ’

§ 1. Onder voorbehoud van de bepalingen van de hierravolgende §§ 2 tot 6, omvat het gewogen risicovolume,
voor de toepassing van de in artikel 18 bepaalde solvabiliteitscoéfficiént, de volgende balans- en buiten-balansposten
in de aangeduide veﬂ\oudil;gen, met uitsluiting, voor de instelli die geen gebruik maken van de in artikel 7
bedoelde mogelijkheid, van de in hoofdstuk [, afdeling I1l, onderafdelingen 1 en 3 bedoelde posten :

1° honderd percent van de vorderingen, met uitstuiting van deze vermeld in 2° en 6°, a), van deze paragraaf; hier
worden eveneens de door de instelling bij derden gemobili e vorderingenJnet verhaal op de instelling bedoeld,
alsook de toekomstige vorderingen ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevoige vaste verbintenissen
wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6° f} en g), bedoelde geschreven opties en termijnverrichtingen;

2° horderd percent van de instrumenten en vorderingen van het type bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, ¢}
en dj, en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°;

3° honderd percent van de overlopende rekeningen van het actief;

4° honderd percent van de overige activa, met inbegrip van de door de instelling bij derden gemobiliseerde activa
met verhaal op de instelling en van de overige toekomstige activa ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en
ingevolge vaste verbintenissen wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6°, fi en g), bedoelde geschreven opties en
termijnverrichtingen;
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5° honderd percent van :

a) de verplichtingen op grond van accepter;

b} de verplichtingen met kredietvervangend karakier, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of sen vervangende geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

¢) de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, ingeval de zekerheidstelling een
kredietvervangend karakter heeft; .

6° vijftig percent van :

a) de vorderingen wegens leningen die volledig zijn gewaarborgd door hypotheken op vastgoed bestemd voor
bewoning, dat wordt bewoond of verhuurd door de ontlenes:; voor leningen die terugbetaalbaar zijn door reconstitutie
bij de rapporterende instelling wordt het bedrag van de vordering berekend na aftrek van, naar gelang van het geval,
het reconstitutiefonds of de wiskundige reserve die voortvloeit uit een aan de lening gekoppeld levensverzekerings- of
kapitalisatiecontract; ] o

b) de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling en die niet beantwoorden
aan de omschuijving onder 7° van deze paragraaf; o

¢} de verplichtingen zonder kredietvervangend karakter, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervargende geidsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

4) de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, indien de zekerheidstelling geen
kredietvervangend karakter heeft;

¢) het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen met een corspronkelijke looptijd
van meer dan én jaar en van het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen waardoor
de instelling een emitient van verhandelbaar kortlopend papier toezegt de vervangende of aanvullende financiering te
verschaffen, wanneer deze emittent de gewensle financiering niet heeft verkregen door uitgifte van dergelijk papier op
de markt;

) de verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en ander waardepapier;

g/ de vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij, van de afgeleide instzrumenten;

de vervangingskost wordt berekend volgens de methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaarde;

tot nader bericht kunnen de instellingen de vervangingskost van de termijnverrichtingen op rente, valuta en goud
berekenen volgens de methode gebaseerd op het corspronkelijke risico;

beide methodes zijn beschreven in artikel 17;

de termijnverrichtingen op valuta met een oorspronkelijke looptijd van hoogstens 14 kalenderdagen en de
afgeleide instrumenten die worden verhandeld op erkende beurzen en waarvoor dagelijkse margevereisten gelden,
moeten evenwel niet worden opgenomen in de berekeningsbasis;

7° twintig percent van de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling, voor
zover de instelling een tegenwerpelijk pandrecht of ander gelijkwaardig recht heeit op de onderliggende goederen en
het krediet een uitdovend karakter heeft.

§-2. In afwijking van de bepalingen van § 1, 3°, worden de overlopende rekeningen die de instelling niet kan
identificeren naar wederpartij, voor vijftig percent in het gewogen risicovalume opgenomen.

§ 3. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de bestaridelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5° en 6° 2) en g), voor
twintig percent in het gewogen risicovolume opgenomen :

1° wanneer de wederpartij behoort tot de hierna vermelde overheden of instellingen, of wanneer de bestancdelen
onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen :

) de regionale en lokale overheden van de landen vande geografische zone A, met uitzondering van de Gewesten
en Gemeenschappen in Belgié;

b) de Europese Investeringsbank;

¢) de multilaterale ontwikkelingsbanken; -

d) de kredietinstellingen met zete] in een land van de geografische zone A;

¢} de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A;

2° met een corspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar en met als wederpartij een kredietinstelling met zetel
in een land van de geografische zone B of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door een dergelijke
kredietinstelling; )

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Europese
Investeringsbank, hetzij een multilaterale ontwikkelingsbank; :

4° die waarden ter incasso vertegenwoordigen.

§ 4. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, &), ), d) en ¢), voor
tien percent in het gewogen risicovolume opgenomen, :

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen als bedoeld in § 3, 1°, of onherroepelijk en
uitdrukkelijk gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen;

2° met een gorspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar, aangegaan voor rekening van kredietinstellingen met
zete| in een land van de geografische zone B of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door zulke
kredietinsteliingen; -

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uiltgegeven door hetzi) de Europese
investeringsbank, hetzij een muitilaterale ontwikkelingsbank.

De verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, f), die betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van § 3
voor twintig percent worden gewogen, worden eveneens voor tien percent in het gewogen risicovolume ppgenomen.

§ 5. In afwijking van de bepalingen van § 1 worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 7°, voor vier percent in
het gewogen risicovolume opgenomen :

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen vermeld in § 3, 1°, of onherroepelijk en
uitdrukkelijk gewaarborgd door een van die overheden of instellingen;

2° met een porspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar, aangegaan voor rekening van kredietinstellingen met
zetel in een land van de geografische zone B of onherroepelifk en uitdrukkelijk gewaarborgd door zulke krediet-
nstellingen; .
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3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Eurcpese
Investeringsbank, hetzij een multilaterale ontwikkelingsbank. -

§ 6. In afwijking van de bepalingen van de voorgaande paragrafen worden niet in het gewogen risicovolume
° 1¢ de bestanddelen die met toepassing van artikel 14, § 4, of overeenkomstig wettelijke bepalingen zijn afgetrokken
van het eigen vermoger, .

2° de kasmiddelen en gelijkwaardige posten; ) o wed al reid of 1

M bedoeld in § 1, 1° 3° en 6°, a), wanneer de wederpartij een centrale overheid of een centrale

hmkaisd:a:es:nmhﬁe:it deu : zone B en deze bovendien zijn uitgedrukt en geﬁpanciemd in de nationale
valuta van de ontiener, alsook wanneer de hier bedoelde bestanddelen onhermoepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaar-
borgd door een d ijke centrale overheid of centrale bank en 2ijn uitgedrukt en gefinancierd in de gemeenschap-
pelijke nationale valuta van de garantieverstrekker en de ontlener; .

4° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5°, 6° a), b), ¢, d), e), g) en 7°, waarvan de wederpartij behoort tot de
hierna vermeide overheden of instellingen, of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door een van deze
overheden of instellingen, met inbegrip van de bestanddelen die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht
op effecten uitgegeven door die overheden of instellingen :

) de Europese Gemeenschapper; .

b} de centrale overheden en de centrale banken van de landen van de geografische zone A;

¢) de gewesten en gemeenschappen in Belgié; ]

5° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5°, 6° a), b, ¢), d), ¢), g) en 7°, die zijn gewaarborgd door een tegenwerpe-
liik pandrecht op door de instelling ontvangen deposito’s of op door uitgegeven en bij haar gedeponeerde
depositocertificaten en ander soortgelijk papier. - :

De in § 1, 6°, f), bedoelde verplichti die betrekkirig hebben op bestanddelen die met toepassing van deze
paragraaf van dit artikel niet dienen te Wmopgmmen in het gewogen risicovoiume, worden evenmin opgenomen

in het gewogen risicovolume.

§ 7. De lagere wegingsfactoren bedoeld in de voorgaande paragrafen van dit artikel op grond van het bestaan van
een uitd jke waarborg of een werpeh& pandrecht, worden in geval van een gedeeltelijke dekking slechts
toegepast op het gewsarborgde gedeelte van de nddelen. :

§ 8. De berekening van het gewogen risicovolume met betrekking tot de balans- en buiten-balanaposten, als
bepaald in dit artikel, geschiedt met i ing van de regels die gelden voor de verwerking van deze posten in de
periodieke boekhoudstaat, in voorkomend geval na aftrek van de specifieke waardeverminderingen en voorzieningen
op de betrokken posten.

Art. 17. § 1. Berekening van de vervangingskost van afgeleide inatrumenten. ’

De vervangingskost bij in blifven van de wed j, van afgeleide instrumenten bedoeld in artikel 16,
§ 1, 6° g). wordt berekend ]volgens een van de hiema vrrnmttimthodu

De theoretische hoofdsom en de onderliggende bedragen die voor de berekening van de vervangingskost in
aanmerking worden genomen, moeten een relevante maatsiaf zijn voor de berekening van het aan deze verrichtingen
verbonden ietrisico. Indien, bi'i:'oorheeld, de overeenkomst voorziet in een vermenigvuldiging van de kasstromen,
moet de theoretische hoofdsom of het onderliggende bedr:imwmden aangepast, om rekening te houden met de impact
van de mulﬁflicator op de risicostructuur van de betrol verrichting. Voor verrichtingen waarbij de hoofdsom
meerdere tnalen wordt uitgewisseld, moeten de hierna vermelde percentages worden vermenigvuldigd met het
resterercle aantal betalingen dat volgens de overeenkomst nog moet worden verricht. -

Eerste methode. .

(Methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaatde)

De vervangingskost wordt gedefinieerd als de som van de volgende elementen :

eersie element : de actuele vervangingskost op basis van de marktwaarde (“marking to market*) van de
verrichtingen met een positieve waarde; )

. tweede element : het potentieel toekomstig kredietrisico, i.e. het produkt verkregen door vermenigvuldiging van
de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de nitstaande verrichtingen metsl‘\’:ln respectief
percentage;

het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de resterende looptijd :

Resterende Verrichtingen ichti Verrichtingen Verrichtingen Overige
looptid op rente op valuta en op aandeien op andere vemrichtingen
&} 2) goud edele metalen @)
< 1 jaar 0% 1% . 6% 7% 10 %
> 1 jaar en 05 % 5% 8% 7% 12%
£ 5 jaar
> 5 jaar L 15% 75% 0% 8% 15%

(1) Voor V!m'd'lﬁl'lsm die zo zin squ'uw dat o PeQﬁ ceerde betalx:' rd&h de risico itie wordt
afgerekend, en waarvan de voorwaarden zodanig worden he};zwnses dat de marktwaarde van de vemdg::g op deze
gespecificeerde data nihil is, is de resterende looptiid gelijk aan de periode tot de volgende herzieningsdaturn. Voor
verrichtingen op rente die aan deze criteria voldoen en die een resterende looptijd van meer dan een jaar hebben, mag
het percentage evenwel niet lager 2ijn dan 05 %.

(2) Voor "floating/floating-renieswaps” die betrekking hebben op #én valuta, wordt geen potenticel toekon;sﬁg
kredietrisico berekend. :

(3) De termijnverrichtingen op andere goederen dan edele metalen, alsook de termijnverrichtingen die niet reeds

tot een van in de tabel vermelde categorieén behoren en die van gelijke aard zijn, moeten hier worden opgenomen.
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Tweede methode.

(Methode gebaseerd op het porspronkelijk risico) .

De vervangingskost wordt verkregen door de theoretische _hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de
uitstaande vernichtingen te vermenigvuldigen met hun respectief percentage;

het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de looptijd :

.. L Verrichtingen op valuta
boc(;{:)h)d Verrichtingen op rente enggoudp

£ 1 jaar 05 % 2%

> 1 jaar en < 2 jaar 1% >%

per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% +3%

(1) Vioor verrichtingen op valuta en goud, de corspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende
looptijd. :

§ 2. Overeenkomsten van schuldvernieuwing en-schuldvergelijking op bilaterale basis

a) Wanneer een instelling met een wederpartij een bilaterale schuldvernieuwings- of schuldvergelijkings-
overeenkomst heeft gesioten, mogen, voor de berekening vande in § 1 bedoelde vervangingskost en na voorafgaande
toestemming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de uit deze overeenkomsten resulterende netto-
bedragen als berekend op de in sub b) bepaalde wijze worden gewogen in plaats van de betreffende brutobedragen.

Onder “bilaterale schuldvermnieuwingsovereenkomsten® moeten overeenkomsten worden verstaan tussen een
instelling en haar wederpartij, op grond waarvan wederkerige vorderingen en verplichtingen van de partijen
automatisch worden verrekend, waarbij de schuldvernieuwing telkens wanneer zij van toepassing is, leidt tot de
vaststelling van &én enkel nettobedrag en één juridisch bindende nieuwe verbintenis doet ontstaan die de vroegere
verbintenissen vervangt.

Opdat de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het risicoverminderend karakter van bilaterale
schuldvernieuwings- en schuldvergelijkingsovereenkomsten 2ou kunnen erkennen, moeten deze overeenkomsten
voldoen aan de volgende voorwaarden : .

(i) de instelling heeft met haar wederpartij een schuldvernieuwings- of schuldvergelijksoveteenkomst gesloten,
waaruit &n enkele juridische verplichting ontstaat die alle onder die overeenkomst vallende verrichtingen bestrijkt,
zodat, ingeval de wederpartij niet aan haar verplichtingen voldoet ingevolge in gebreke blijven, faillissement, liquidatie
of andere soortgelijke omstandigheden, de instelling slechts een vordering tot ontvangst of een verplichting tot beta-
ling heeft ten belope van het nettobedrag van de tegen marktwaarde gewaardeerde positieve en negatieve waarden
van de verschiliende onder de overeenkomst vallende verrichtinger; :

(ii) de instelling heeft de Commissie voor het Bank- en Financiewezen schriftelijke en met redenen omklede
juridische adviezen ter beschikking gesteld, waaruit blijkt dat, in geval van een geschil, de bevoegde rechterlijke en
bestuurlijke autoriteiten tot de bevinding zouden komen dat, in de in (i) beschreven gevallen, de vorderingen en
verpiichtingen van de instelling beperkt zijn tot het netiobedrag als bedoeld in (i}, krachtens :

- het recht van het rechisgebied waarin de wederpartij statutair is opgericht en, indien het een buitenlands
bijkantoor van een onderneming betreft, tevens het recht van het rechtsgebied waarin het bijkantoor is gevestigd:

- het recht dat de afzonderlijke onder de overeenkomst vallende verrichtingen beheerst, en

- het recht dat elke overeenkomst beheerst die noodzakelijk is ter uitvoering van de schuldvernieuwing of schuld-
vergelijking;

bedoelde juridische adviezen mogen, na goedkeuring door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, per
type van schuldvernieuwing of schuldvergelijking worden opgesteld;

(iii) de instelling beschikt over passende procedures om de rechtsgeldigheid van de door haar gesloten
overeenkomsten voortdurend te toetsen aan eventuele wijzigingen in de toepasselijke wetgeving;

(iv) de overeenkomsten bevatten geen beding op grond waarvan een niet in gebreke zijnde partij siechts beperkte
betalingen of geen betalingen aan de boedel van de in gebreke zijnde wederpartij moet verrichten (zogenaamde
“walkaway -clausule), .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal het risicoverminderend karakter slechts erkennen op
voorwaarde dat ieder van de betrokken Commissie voor het Bank- en Financiewezen overtuigd is van de rechisgeldig-
heid van de schuldvernieuwings- of schuldvergelijkingsovereenkomsten krachtens de toepasselijke rechtsstelsels.

b} De in a) bedoelde nettobedragen worden als volgt berekend :

Schuldvernieuwingsovereenkomsten

Bij toepassing van de eerste methode worden het eerste en het tweede element berekend door de
schuldvernieuwingsovereenkomst in aanmerking te nemen. :

Bij toepassing van de tweede methode wordt de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde berekend
rekening houdend met de schuldvemnieuwingsovereenkomst; de in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van
toepassing.

Schuldvergelijkingsovereenkomsten

Bij toepassing van de eerste methode kan, voor de berekening van het eerste element, de vervan%ingskost voor
verrichtingen die onder een schuldvergelijkingsovereenkomst vallen, worden berekend door de actuele theoretische
netto-vervangingskost die uit de overeenkomst resulteert, in aanmerking te nemen; wanneer de schuldvergelijking tot
een nettoverplichting leidt voor de berekenende instelling, wordt de vervangingskost beschouwd als geliik aan zero.

Voor de berekening van het tweede element, mogen de nettobedragen slechts in aanmerking worden genomen bij
termijnverrichtingen op valuta waarvoor de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te vorderen
of te betalen bedragen op dezelfde valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden,
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Bij toepassing van de tweede methode worden : X
. N ta waarvan de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te
eren ?Tm:::h ::dsreag:: :;ludezelfde valutadatumm vervallen en in dezelfde wvaluta luiden, worden de
m;"u:ch‘l hoofdsommen berekend rekening houdend met de schuldvergelijkingsovereenkomst;
dee in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van toepassing:

- le overige in de tabel bedoelde verrichtingen, Zijn de hiermavolgende percentages van toepassing op de
ﬂuore:::‘: L::f‘ésogn'l die werd berekend zonder rekening te houden met de schuldvergelijkingsovereenkomst :

ij L . Verrichtingen op valuta
Lota))n}d _ Verrichtingen op rente p nggoudp
$ 1jaar 05 % 2%
>1jaarens 2 jpar 1% : _ 5% .
per bifkomendeperiode van maximuin 1 jaar + 1% +3%

{1) Voor verrichtingen op valuta en goud, de oorspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende
looptijd.

Art. 18. Het eigen-vermogensvereiste van een irstelling voor de dekking van het kredietrisico bedraagt 8 % van

HOOFDSTUK IV, ~ Afwikkelings- en wederpartijrisico
. Afdeting 1. — Afwikkelings-/leveringsrisico

Art. 19. De inatelling berekent het prijsverschil waarvoor zij een risico loopt. voor elke verrichting in obligaties of
andere schuldinstrumenten dan wel in aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteid, die
na de overeengekomen leveringsdatum nog niet is afgewikkeld.

Het pripsverschil dat de instelling loopt, is het verschil tussen de overeengekomen afwikkglingspriis voor de
obligaties of andere schuldinstrumenten dan wel voor de aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelij id, en hun marktwaarde, indien dit verschil voor de instelling een verlies zou kunnen opleveren

Het eigen- vereiste dat overeenstemt met het risico dat de insteliing loopt, wordt berekend door het in
het vorige lid bedoelde verschil te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel
hieronder :

' Aanual werkdagen na vastgestelde
afwikkelingsdatum vermogensvereiste
5-15 . %
16-30 50 %
31-45 : 5% ’
46 of meer 100 %

Art. 20, De instelling het in artikel 19 bedoelde eigen-vermogensvereiste verva door een eigen-
vermogensvereiste dat wordt door de overeengekomen afwikkelingsprijs voor elke niet-afgewikkelde
verrichting in obligaties of andere schuldinstrumenten, dan wel in aandelen of andere effacten die met aandelen

kunnen worden gelijkgesteid, te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel hier-
onder : :

Aantal werkdagen na va:g:u:kh Eigen-
afwikkelingsdatum VETIOgensvereiste
5-15 5%
16 - 30 40%
L3145 90 % )
46 of meer zie tweede lid

" Vanaf de 46e werkdag na de vastgestelde afwikkelingsdatum is het eigen-vermagensvereiste gelijk aan het hoogste
van de volgende bedragen :

- 9 % van de overeengekomen afwikkelingsprijs;

- het prijsverschil als bedoeld in artikel 19, tweede lid, waarvoor de instelling een risico loopt, overeenkomstig de
Laatste lijn van de tabel in artikel 19.

De instelling die heeft geopteerd voor de in dit artikel gedefinieerde berekeningsmethode, past die methode
stelselmatig toe.

Art. 21. De retrocessie-overeenkomsten en de omgekeerde retrocessie-overeenkomsten alsook de verstrekte en de
opgenomen effectenleningen vallen niet onder de toepassing van de artikelen 19 en 20.
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Afdeling II. — Wederpartijrisico

Art. 22. Leveringen zonder tegenprestaties. .

Het eigen-vermogensvereiste voor een insteiling die voor effecten heeft betaald alvorens ze te ontvangen, of die
effecten heeft geleverd alvorens daarvoor betaling te hgbben onhaangen, bedraagt B % van de waarde van c_i_e aan de
instelling verschuldigde effecten of contanten, vermenigvuldigd met de voor de desbetreffende wederpartij toepas-
selijke risicowegingsfactor.

In het geval van grensoverschrijdende transacties is het eigen-vermogensvereiste slechts van toepassing indien
ten minste één dag is verstreken sinds de instelling voor de effecten heeft betaald of de effecten heeft geleverd.

Art. 23. Retrocessie-overeenkomsten en omgekeerde retrocessie-overeenkomsten; verstrekie en opgenomen
effectenleningen : .

§ 1. In het geval van retrocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen met betrekking tot effecten die tot
de handelsportefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen de marktwaarde van de effecten en het bedrag
van de door de instelling opgenomen lening of de marktwaarde van de zekerheid, indien .dn versi:}ul positief is.

In het geval van omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen eﬂ‘eﬁenie:yngeﬂ_dm tot de handels-
portefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen het bedrag van de door de mstellmg_ verstrekte lening
of de marktwaarde van de zekerheid en de marktwaarde van de effecten die zij heeft ontvangen, indien dit verschi

sitief is. :
P Het bedrag van de overwaarde aan zekerheid mag worden uitgesloten uit de in de vorige leden bedoelde
berekeningen, indien de terugbetaling ervan zodanig is gegarand dat de overdragende partij er altiid van is
verzekerd dat zij de overwaarde aan zekerheid terugkrijgt indien haar wederpartij in gebreke blijft. .

Gelopen rente wordt in aanmerking genomen bij de berekening van de marktwaarde van de geleende en ontleende
bedragen en van de zekerheid. ‘

De instelling die efiecten of rechten met betrekking tot de eigendom van effecten overdraagt via een retrocessie-
overeenkomst, alsook de instelling die effecten leent in het kader van een verstrekte effectenlening, neemt die effecten
op in berekening van hun eigen-vermogensvereisten overeenkomstig de hoofdstukken V en V1.

§ 2. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van het oversenkomstig § 1 vastgesteide bedrag, vermenigvuldigd
met de toepasselijke risicowegingsfactor. .

Art. 24. Afgeleide buiten-beursinstrumenten.

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de afgeleide buiten-beursinstrumenten in de handelsportefeuille,
wordt berekend overeenkomstig artikel 16, § 1, 6°, g), rekening houdend met de risicowegingsfactoren.

Afdeling Ill. — Overige risico’s
Art. 25. Op risico’s in de vorm van courtage, provisie, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhandeide future- en optiecontracten, die niet onder de hoofdstukken V, V1 en VIl of de artikelen 19 tot 23 vallen en

die rechtstreeks verband houden met bestanddelen van de handelsportefeuille, is een overeenkomstig hoofdstuk 111
bepaalde eigen-vermogensvereiste van toepassing. rekening houdend met de risicowegingsfactoren.

HOOFDSTUK V. — Renterisico dat voortvloeit wit de handelsportefeuilie

Afdeling |. — Lange en korte posities. — Berekening van de nettopositie

Art. 26, Dit hoofdstuk heefi betrekking op de posities als gedefinieerd in artike] 30, die tot de handelsportefeuille
behoren en die betrekking hebben op schuldinstrumenten en andere soortgelijke instrumenten.

Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging, zijn onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk III, in
plaats van aan de vemistencmld in dit hoofdstuk.

Art. 27. Voor de ssing van dit hoofdstuk vormt het overschot van de lange (of korte) positie van de instelling
tegenover haar korte (of lange) posities in identieke bestanddelen bedoeld in artikel 26, de nettopositie in die bestand-
delen. : : .

Alle nettoposities moeten, védr zij worden :amengevoega, tegen de geldende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank. : & .

Art. 28. De lange en korte posities in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten worden, op de in die
artikelen bepaalde wijze, behandeld als posities in het {de) onderliggende of notionele effect(en).

De termijnverrichtingen op valuta worden behandeld als twee posities in zero-couponobligaties die de te betalen
en de te ontvangen valuta vertegenwoordigen

Art. 29. Interest-future-verrichtingen, rentecontracten :r termijn (FRA’s) en verbintenissen tot termijnaankoop of
-verkoop van obligaties en andere schuldinstrumenten worden behandeld als combinaties van lange en korte posities.

Een lange positie in interest-future-verrichtingen wordt behandeld als een combinatie van een schuld die vervalt
op de leveringsdatum van het futurecontract en een vordering waarvan de vervaldatum gelijk is aan die van het
instrument of de notionele positie die aan het futurecontract ten grondslag ligt.

Een verkocht rentecontract op termijn wordt behandeld als een lange positie die vervait op de afwikkelingsdatum
veriengd met de contractduus, en een korte positie die vervalt op de atwikkelingsdatum.

Om het vereiste te berekenen met betrekking tot het specifieke risico, worden zowel de schuld als de vordering
opgenomen in de kolom "bestanddelen van de centrale overheid™ van de tabel in artikel 36 en het schuldinstrument in
de passende kolom van diezelide tabel. .

Art. 30. Voor de toepassing van de artikelen 27 en 28 wordt :

- onder “lange positie” een positie verstaan waarin een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te
ontvangen rente heeft vastgeiegd, en

- orkler "korte positie” een positie waarirt een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te betalen rente
heeft vastgelegd.

Art. 31. Opties op rente, op obligaties en andere schuldinstrumenten, op financiéle futures, op swaps en op valuta
worden, voor de toepassing van dit hoofdstuk, behandeid alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan het bedrag
van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta.
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De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in dezelfde onderliggende
fect f afgeleide instrumenten. . ]
© De: ;ebrfikte delta is de della die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedgekeurde wijze of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie. ) '

De Commissie voor het Bank- en Firanciewezen kan, wanneer zij dat vanuit prudfnt:eel oogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te berexenen volgens een aangegeven
methode.

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is zj)

onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken. .
. Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hanq van de delta en z_ij
geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analy de, is de netto-positie voor elke optie
onderworpen aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking
heeft. Voor een: bekomen optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie. .

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekte warrants die betrek-
king hebben op dezelfde onderliggende instrumenten als de voornoemde opties.

AR, 32. Swaps worden, met betrekking tot het algemene renterisico, op dezelide basis behandeld als balans-
instrumenten. .

Aldus wordt een renteswap waarbij een instelling een variabeie rente ontvangt en een vaste rente betaalt,
behandeld als : ) . .

- een lange positie in een insrument met variabele rente met een looptijd die gelijk is aan de periode tot de
voigende rente-asnpassing, en

- een korte positie in een instrument met vaste rente en met dezelfde looptijd als de swap zelf.

Arl. 33, Voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het algemene risico, mag een instelling die het
renterisico op de in de artikelen 25 tot 32 bedoelde instrumenten tegen marktwaarde waardeert en beheert aan de
hand van de geactualiseerde financiéle stromen, gebruik maken van .ﬁevoeligl'nidsmodellen voor de berekening van
de betrokken posities, en dient i) daarvan gebruik te maken voor alle obligaties of andere schuldinstrumenten die
over de resterende looptijd worden afgelost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald.

Zowel de berekeningsmethode als het gebruik ervan door de instelling moeten voldoen aan de in artikel 77
bepaalde voorwaarden en vooraf worden goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen.

De posities worden in aanmerking genomnen overeenkomstig de bepalingen van de artikelen 39 tot 51.

Op de posities in opties blijven de bijkomende vereisten van toepassing voor de dekking van het garnma- en het
vegarisico,

Art. 34. Een instelling die geen gebruik maakt van de in artikel 33 bedloelde berekeningsmethodes, mag de posities
in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten, ten aanzien van het algemene risico, behandelen als volledig
com e posities, mits ze aan de volgende voorwaarden voldoen :

- de posities hebben dezelide waarde en zijn uitgedrukt in dezelide munt; .

- de referentievoeten (voor posities met variabele rente) of de coupons (voor posities met vaste rente) sluiten nauw
bij elkaar aan;

- de eerstvolgende datum van rente-aanpassing of, voor vastecouponposities, de resterende looptijd valt samen
binnen de volgende grenzen :

- minder dan een maand : dezelfde dag; -

- tussen een maand en een jaar : binnen zeven dagen;

- meer dan een jaar : binnen dertig dagen.

Afdeting 1I. — Specifiek tisico en algemeen risico

Art, 35. De instelling deelt haar nettoposities in naar de munten waarin zij zijn uitgedrukt en berekent het eigen-
vermogensvereiste voor het algemene risico in elke munt afzonderlijk. .

Het specifieke risico wordt afzonderlijk berekend voor elk van de in artikel 27 bedoelde identieke bestanddelen.

Onderafdeling 1. — Specifiek risico

Art. 36. De instelling wijst haar nettoposities to aan de passende categorieén van de hieronder vermelde tabel op
grond van hun resterende looptijd, i.e. tot hun uiteindelijke vervaldag, en vermenigvuldigt ze vervolgens met de

aangegeven wegingsfactoren.

met betrekking tot het specifieke risico te berekenen.

j maakt de som van haar gewogen posities {ongeacht of deze lang of kort zijn) om haar eigen-vermogensvereiste

Bestanddelen Gekwalificeerde bestarddelen ige
van de centrale
. meer dan meer dan bestanddelen
overheid vanQtot6 maanden [ . o0 maanden 24 maanden
0% 0.25 % 1% 16% 8 %

Door de insielling gehouden eigen obligaties of andere schuldinstrumenten worden niet in aanmerking genomen

voor de berekening van het specifieke risico.

De bestanddelen van de centrale overheid worden gedefinieerd overeenkomstig artikel 38, de gekwaliﬁceerde.

posten overeenkomstig artikel 37,
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Art. 37. Gekwalificeerde bestanddelen.
Onder "gekwalificeerde bestanddelen™ worden lange en korte posities verstaan :

1° in bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 3 van dit reglement;

2° in obligaties en andere schuldinstrumenten

- die zijn genoteerd op ten minste één gereglementeerde markt van een Lid-Staat van de Europese Unie, en

- die als voldoende liquide worden beschouwd en waarvan de graad van het aan deze instrumenten verbonden
kredietrisico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in 1° hierboven
bedoelde bestanddeler:;

een bestanddeel za] worden beschouwd als een bestanddee! met een kredietrisicograad die vergelijkbaar is met of
fager is dan die van de in 1° hietboven bedoelde bestanddelen, wanneer een rating werd toegekend die overeenstemt
met een “investment grade”;

3° in obligaties en andere schuldinstrumenten die voldoende liquide zijn en waarvan de graad van het aan deze
instrumenten verbonden kredietrisico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die
van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen; )

het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico moet op een zodanig niveau gewaardeerd zijn geworden

- door ten minste twee door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstellingen,
dan wel

- door één dergelijke credit-ratinginstelling, mits aan deze instrumenten door een andere door de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen lagere waardering is toegekend;

4° in obligaties en andere schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door vennootschappen waarvan de effecten
dee! uitmaken van de BEL 2(0-index, mits aan deze instrumenten door een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen lagere dan de in 3° hierboven bedoelde waardering is toegekend.

Indien zij dat vanuit prudentieel cogpunt passend acht, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen de
instelling verplichten op een bestanddeel het hoogste vereiste toe te passen met betrekking tot het specifieke risico.

Art. 38. Bestanddelen van de centrale overheid.

Onder “bestanddeien van de centrale overheid” in de zin van artikel 36 worden lange en korte posities verstaan
in de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 6, eerste lid, 3° en volgende van dit reglement.

Onderafdeling 2. — Algemeen risico

A. Keuze van de methode.

Art. 39. Voor de berekening van het algemene risico kan de instelling :

- hetzij een op de looptijd gebaseerde methode toepassen als gedefinieerd in de artikelen 40 tot 45,

- hetzij een op de duration gebaseerde methode als gedefinieerd in de artikelen 46 tot 51.

_ . De instelling moet de gekozen methode stelselmatig toepassen en kan slechts voor een andere methode opteren
indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd.

B. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de looptijd.

Art. 40. De berekening van het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het aigemene risico bestaat uit twee
fasen als gedefinieerd in de artikelen 41 tot 45 :

- eerst worden alle nettopasities gewogen naar looptijd op de in artikel 41 bedoelde wijze;

- vervolgens kunnen die gewogen posities worden verlaagd : )
|- wanneer een gewogen positie naast een tegengestelde gewogen positie in dezelfde looptijdklasse wordt
ingenomen, en

- wanneer de tegengestelde gowogen posities 2ich in verschillende looptijdklassen bevinden, waarbij de omvang
van de vermindering afliangt van het al dan niet in dezelfde zone voorkomen van de twee posities en van de zone
(groepen van looptijdklassen) waarin zij zich bevinden.
de ta%:tl‘ :lnla ?: kienlsigl-ling wijst haar nettoposities toe aan de passende looptiidklassen in de tweede b.f de-rde kolom van

Zjj doet dit op grond van de resterende looptijden in het geval van instrumenten met vaste rente, en op grond van
de periode tot de voigende rente-aanpassing in het geval van instrumenten waarvan de rente v66r de eindvervaldatum
wondt aangepast.

De instelling maakt tevens onderscheid tussen de obligaties of andere schuldinstrumenten met een coupon van
3 % of meer en obligaties of schuldinstrumenten met een coupon van minder dan 3 %, en deelt deze overeenkomshg
in in de tweede dan wel de derde kolom van de tabel.

Zjj vermenigvuldigt dan elk van deze hettoposities met de wegingsfactor die voor de desbetrefiende ioophijd-
Klasse is vermeld in de vierde kolom van de tabel.

'Art. 42, Vervolgens maakt de insteiling de som van de gewogen lange posities en de som van de gewogen korte
posities in elke looptijdklasse.

Het bedrag dat overeenstemt met de gewogen lange posities dic worden gecompenseerd door gewogen korte
posities in een looptijdklasse, vormt de gecompenseerde gewogen positie in die looptijdklasse.

De resterende lange of korte positie vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie in diezelide looptijdklasse.

De insteliing berekent het totaal van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdkiassen.

Art. 43, De instelling berekent het totaal van de niel-gecompenseerde gewogen lange posities voor de looptijd-
Klassen in elk van de zones in de tabel hieronder, om de niet-gecompenseerde gewogen lange positie voor elke zone
te bepalen.

Op dezelfde wijze wordt de som van de niet-gecompenseerde gewogen korte posities voor elke looptijdklasse in
een bepaalde zone opgeteld om te komen tot de niet-gecompenseerde gewogen korte positie voor deze zone.
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i iti bepaalde zone dat gelijk is aan de niet-
an de niel-gecompenseerde gewogen lange positie van een bep elijk r
eco:;te:se::r;e gewogenskorte gsitie voor dezelide zone, is de gecompenseerde gewogen pqsme voor die zone.
’ Het deel van de niet-gecompenseerde gewogen lange of korte positie voor een zone die niet op deze wijze kan
worden gecompenseerd, vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie voor die zone.

Looptijdk.lassén
Veronderstelde
Coupon van Wegingsfactor renteverandering
Zone 3 % of meer minder dan 3 % (%) (%)
48] 2} (3) 4) 5) o
Een 0< 1maand 0< 1maand ] -
> 1< 3 maanden > 1< 3 maanden 02 1
>3 < 6 maanden >3 < 6 maanden 0.4 1
> 6 < 12 maanden > 6 £12 maanden . 0.7 1
Twee >152jaar >1 519jaar 15 0.9
' >2S3jaar > 19528 jaar 175 08
>354 jpar ' > 28536 jaar 225 075
Drie | > 45 Sjar > 365 43 jaar 275 075
> 5% 7 jaar > 43 < 57 jaar 325 0.7
> 7510 jaar > 575 73jaar 3,75 7 0.65
> 10 £ 15 jaar > 7235 93 jaar 45 0.6
> 15 5 20 jaar > 93 <106 jaar 525 06
-» 20 jaar > 106 <12 jaar 6 : 0.6
> 12520 jaar 8 06
> 20 jaar 125 0.6

Art. 4. § 1. De instelling berekent het bedrag ten belope waarvan de niel-gecompenseerde gewogen lange (korte)
positie in Zone &n gecompenseerd wordt door het bedrag van de niet-gerompenseerde gewogen korte ( lange) positie
in zone twee. Dit bedrag wordt in artikel 45 aangeduid als de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones &n
en twee.

§ 2. Dezelide berekening wordt vervolgens gemaakt voor het resterende deel van de niet-gecompenseerde
gewogen pasitie in zone twee en de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone drie, om de gecompenseerde
gewogen positie tussen de zones twee en drie te bepalen

§ 3. De instelling mag de volgorde van de voorgaande paragrafen omkeren, dat wil zeggen eerst de gecompen-
seerde gewogen positie tussen de zones twee en drie berekenen en vervolgens die tussen de zones één en twee.

§ 4. Om de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie te bepalen, wordt vervolgens berekend
tot welk bedrag het resterende deel van de nd perseerde gewogen positie in zone &n wordt gecompenseerd
door het deel dat voor zone drie resteert nadat zone is gecompenseerd met Zone twee.

§ 5. De na de drie afzonderlijke compensatieberekeningen van de §§ 1 tot 4 resterende posities worden vervolgens
opgeteld, om de resterende niei-gecompenseerde gewogen positie te bepalen.

Art, 45. Het eigen-vermogensvereiste van de instelling wordt, per valuta, berekend als de sorn van :

8) 10 % van de som van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdklassen;

b) 40 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone één; *

¢) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone twee;

d) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone drie;

¢) 40 % van de gecompenseerde gewogen posities tussen de zones één en twee, en tussen de zones twee en drie;

/1150 % van de gecompenseerde gewogen posities tussgn de zones één en drie;

£} 100 % van de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle valuta's is gelijk aan de som van de vereisten berekend
voor alle valuta’s afzonderlijk.

C. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de dutation.

Art. 46. De imatelling berekent, uitgaande van de marktwaarde van etke obligatie met vaste rente of elk ander
schuldinstrument met vaste rente, het rendement tot vervaldag, wat overeenstemt met het impliciete disconto-
percentage voor dat effect.

Bij instrumenten met variabele rente berekent de onderneming, uitgaande van de marktwaarde van elk
instrument, het rendement op basis van de hypothese dat het kapitaal verschuldigd is op het tijdstip van de
eerstvolgende rente-aanpassing. _
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Art. 47. Vervolgens berekent de instelling voor elke obligatie of elk ander schuldinstrument de "gewijzigde

duration” op grond van de volgende formule -

Druration (B

Gewigigde duration = 0 -1

waarin

o}

1 t
(1+1

r = rendement tot vervaldag overeenkomstig artikel 46,
C = kasstroom op kijdstip t, :

t
m = totale looptijd als gedefinieerd in artikel 46,

Art. 48. De instelling brengt eike obligatie of elk ander schuldinstrument, op basis van de gewijzigde duration van
het instrument, onder in de passende zone van de tabel hieronder :

Zone Gewijzigde duration Veronderstelde
renteverandering (%)
(n 2) E)]
Een >0s1 1
Twee >1<36 0485
Drie > 36 a7

Art. 49. De instelling berekent de naar duration gewogen positie van eike instrument door de marktwaarde ervan
te vermenigvuldigden met de gewijzigde duration en met de veronderstelde renteverandering voor een instrument
met die specifieke gewijzigde duration (zie kolom 3 van de tabel in artikei 48).

Art. 50. De instelling bepaalt haar naar duration gewogen lange en korte posities in elke zone.

Het bedrag van de lange gecompenseerde gewogen posities dat in elke zone door korte gecompenseerde gewogen
posities wordt gecompenseerd, is de gecompenseerde naar duration gewogen positie voot deze zone.

De instelling berekent vervolgens de niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie voor elke zone.
Zij volgt dan de in artikel 44 bedoelde werkwijze voor de niet-gecompenseerde gewogen posities.

Art. 51. Het eigen-vermogensvereiste voor de instelling wordt is, per munt, gelijk aan de som van :

a) 2 % van de gecompenseerde naar duration gewogen positie in elke zone;

b) 40 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tussen de zones één en twee en tussen de zones
twee en drie;

¢} 150 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tussen de zones &n en drnie;
d} 100 % van de resterende niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle munten samen is gelijk aan de som van de vereisten
berekend voor elke munt afzonderlijk. .

HOOFDSTUK V1. — Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
Afdeling 1. — Berekening van de nettopositie
Art. 52. Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities die tot de handelsportefeuille behoren en betrekking hebben
op eigendomsbewijzen en andere soortgelijke instrumenten,

Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging, zijn onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk II, in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk. s

Art. 53. Voor de toepassing van dit hoofdstuk is het overschot van de lange (korte) positie van de instelling
tegenover haar korte (lange) posifie in identieke bestanddelen als bedoeld in artikel 52, de nettopositie van de instel-
ling in die bestanddelen.

Alle nettoposities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de geldende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank.

Art. 54 De posities in afgeleide instrumenten of converteerbare effecten bedoeld in de artikelen 55 tot 57 mogen,
op de in die artikelen beschreven wijze, worden behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effect(en).
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i op andere etfecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld of op aandelen-
inde::tn‘ iigf:"ﬁf,’ ;aen:;l;:s:;g |:1,ran dit hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan
het bedrag van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de deita.

De aidus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in identieke onderliggende

of Jeide instrumenten. o
eﬂxtl;:geb:ufgeﬂm delta is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedge! e wijze of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie. .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat vanuit prudentieel oogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen volgens een aangegeven
methode.

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is zij
onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken. _

Warmneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en geen
gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenaric-analysemethode, is de nettopositie voor elke optie onderworpen
aar een vereiste gelijk aan die voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking heeft. Voor een bekomen
optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie.

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warmants en gedekte warrants die betrek-

king hebben op dezelfde onderliggende instrumenten als de voornoemde opties.

Ant. 56. De effecten die converteerbaar ziin in aandelen of in andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, mogen worden behandeld alsof het posities zijn in aandeien of andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld, die in waarde gelijk zijn san het bedrag van het instrument waarin die waardepapieren kunnen
worden geconverteerd, vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecon'zermﬂl met tegengestelde posities in identiecke onderliggende
effecten of afgeleide instrumenten. Niettemin blijven de vereisten van dit hoofdstuk van toepassing op 10 % van de
posities die worden gecompenseerd met posities die voortvioeien uit de conversie van converteerbare effecten.

Art. 57. Aandelenindexfutures en naar de delta gewogen equivalenten van opties in aandelenindexfutures mogen
worden opgesplitst in posities in elk van de samenstellende aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld.

Deze posities worden behandeld als onderliggende posities in de desbetreffende aandelen of andere

posi
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, en mogen, in voorkomend geval, worden gecomperseerd met
ﬁfmgutelde posities in de onderliggende aandelen of andere effecten die met ung:lven kunnen worden gelijkgesteld

.Art. 58. De instelling maakt, per markt, de som van ali€ netto lange posities en de som van alle netto korte posities.
Het totaal van beide sommen vormt haar totale brutopositie.
Het overschot van de ene som op de andere vormt haar totale nettopositie. -
Afdeling . — Specifiek risico
Art. 59. § 1. De instelling vermenigvuidigt haar totale brutopositie met 4 % om haar eigen-vermogensvereiste met
betrekking tot het specifieke risico te berekenen. .
§2 Het eg:n- vermogensvereiste voor het specifieke risico kan tot 2 % worden teruggebracht voor gediversificerde
rtefevilles di buhmuilunddmmwdmeﬁmdiemwdmhwmwdmgeuilqsutdd.diemr
iquide zijn en die voldoen-aan de volgende voorwaarden : :
- het mag niet gran om emittenten die obligaties en andere schuldinstrumenten hebben vitgegeven waarvoor,
ovenmkonuhgnxhﬁ:l 36 van dit reglement, een vereiste van 8 % geldt;
- geen individuele positie meer dan 5 % bedragen van de waarde van de totale portefeuille aandelen en
Mmdmﬁemm:mumwoﬂmseﬁwvmdemm
de posities mogen evenwel individueel 10 % vertegenwoordigen van de waarde van de totale portefeuille
aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, van de instelling, op voorwaarde dat het
totaal van die posities niet meer dan 50 % van de portefeuille 8
§ 3. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het specifieke risico met betrekking tot een aandelenindex-
future of het n;u‘m de deita gewogen equivalent van een optie in een aandelenindexfuture, wordt teruggebracht tot :

- 0 %.wanneer de aandelenindex op de beurs wordt verhandeld en sterk gediversifieerd is;
+ 2 % wanneer de aandelenindex op de beurs wordt verhandeld en weinig gediversifieerd is.

Afdeling Ill. — Algemeen risico -
Art. 60. Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de dekking van het algemene risico, is gelijk aan d
van de absolute waarden van de totale nettoposities per markt van de instelling vermenigvuldigd g:etlls ;:n © som
HOOFDSTUK VII. — Vaste overneming en uaarborg van goede afioop

Afdeling ]. —- Vaste overneming :

Art. 61. Bij vaste ing van schuldinstrumen eigendomsbewij i i finieerd
procedure wor!:len gebruikt om gel eigerrvermogmve::;toefvoor die vemchz:: :. m arikel 62 gede ‘

Art. 62. § 1. Eerst wordt de nettopositie berekend door de op grond van een formele overeenkomst bij derden
geplaatste of door derden overgenomen positie, af te trekken, .

§ 2. Vervolgens worden op de nettoposities de volgende verlagingsfactoren toegepast :

- werkdag 0 : 100 %,

werkdag 1:90 %,

werkdagen2en3:75 %,

werkdag 4 : 50 %,

werkdag 5:25 %,

na werkdag 5: 0 %.
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Voor de toepassing van dit artikel is “werkdag 0” de werkdag waarap de instelling een onherroepeliike verbintenis
heeft aangegaan tot aanvaarding van een vast aantal effecten tegen een overeengexomen pris.

§ 3. Daarna wordt de verlaagde netto-positie opgenomen in de berekening van het eigen-vermogensvererste
overeenkomstig de hoofdstukken V en V1.

Afdeting Il. — Waarborg van goede afloop

Art. 63. Wansneer de instelling een waarborg van goede afloop verleent voor een verrichting in schuldinstrumenten
of eigendomsbewijzen, voegt zij, voor de berekening van de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken VenV]
de voigende ratic’s van de nettoverbintenis van waarborg van goede aflcop toe aan haar posities :

- de vijfde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 25 %,

de vierde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 50 %,

de derde en de tweede werkdag voorafgaand aan werkdag 0: 75 %,

de werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 90 %,

werkdag 0 : 100 % | . o

toepassing van dit artikel wordt onder “werkdag 0° de werkdag verstaan waarop de instelling haar

verp}:‘:}ol:irf;en moet un;gkomen die voortvlioeien uit de verleend% waarborg van goede afloop. P 8

Vioor de periode die aficopt op de zesde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 en die aanvangt op de dag waarop
de instelling een waarborg van goede afloop verlzent, geldt voot de instelling een vereiste van § %, dat wordt berekend
op 10 % van het bedrag van de nettovetbintenis, na toepassing van de risicowegingsfactoren.

Afdeling JlI. — Organisatie
Art. 64. De instellingen moeten passende systemen invoeren voor toezicht op en controle van de risico’s die
voorivioeien uit
- de vaste overneming tijdens de periode tussen de dag waarop de oorspronkelijke verbintenis wordt aangegaan,
en de eerste werkdag, en
- de waarborg van goede afloop tijdens de periode tussen de dag waarop de instelling een waarborg van goede

afloop verieent, en de vifide werkdag voorafgaand aan werkdag 0, .
rekening houdend met de op de betrokken markten gelopen risico’s.

HOOFDSTUK VIIL. — Wisselkoersrisico

Art. 65. Dit hoofdstuk is van loepassing op de netto-posities die voortvloeien uit het geheel van de activiteiten van
de instelling en die betrekking hebben op :

- valuta;

- - goud;

- andere edele metalen.

Art. 66. Nettopositie.

De instelling berekent haar netiopositie afzonderlijk in elke munt, met inbegrip van de Belgische frank, in goud en
in elk van de andere edele metalen. '

De nettopositie is de som van de volgende bestanddelen, positief of negatief :

- de netto contante positie, dat wil zeggen alle activa min alle passiva, met inbegrip van de gelopen, nog niet
vervallen rente;

- de netto termijnpositie, dat wil zeggen alle te ontvangen bedragen min alle te betalen bedragen in het kader van
termijnverrichtingen op valuta, op goud en op andere edele metalen, met inbegrip van de verrichtingen die een vaste
verbintenis tot aankoop van een tockomstig actief inhouden;

- onhernroepelijke garanties en soortgelijke instrumenten die zeker zullen worden opgevraagd;

- netto toekomstige inkomsten en uitgaven die nog niet zijn vervallen maar reeds volledig werden gedekt;

- het op de delta gebaseerde equivalent van de totale porteteuille van opties op valuta, op goud en op andere
edele metaler;

- de marktwaarde van andere opties dan opties op valuta, op goud en op andere edele metalen.

Voor de berekening van de netiopositie in goud en in etk van de andere edele metalen, moet onder "bedrag” de

hoeveelheid van die elementen worden verstaan uitgedrukt in gram.
. Deinstelling mag posities die zij doelbewust heeft ingenomen om 2ich te dekken tegen de ongewenste impact van
wisselkoersschommelingen op haar eigen-vermogensratio, buiten beschouwing laten bij de berekening van de netto-
positie. Dergelijke posities moeten van structurele aard zijn en mogen geen handelskarakter hebben. Voor het buiten
beschouwing laten ervan alsook voor wijzigingen in de daarvoor geldende voorwaarden, is de voorafgaande toestemn-
ming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen vereist.

De in het vorige lid bedoelde behandeling mag worden toegepast voor posities die betrekking hebben op bestand-
delen die van het eigen vermogen werden afgetrokken.

Art. 67. Nettoposities in samengestelde munten mogen, bij de berekening van de nettopositie per munt, worden
opgesplitst in de samenstellende munten aan de hand van de geldende quota. .

Art. 68. De instelling mag, bij de berekening van de netto open positie in elke munt, gebruik maken van de netto
actuele waarde.

Deze methode moet stelselmatig worden toegepast, per activiteit of per caherent geheel van activiteiten.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het gebruik voorschrijven van een welbepaaide methode
voor de actualisering of voor het bepalen van de gebruikte rentevoeten.

Art. 69. Totale nettopositie in vreemde munt.

De overeenkomstig de artikelen 66 tut 68 berekende netto korte en lange posities in elke munt, met uitzondering
i\zrl\‘:e Belgische frank, goud en andere edele metalen, worden omgerekend tegen de contante koers van de Belgische
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Zij worden dan afzonderlijk samengeteld tot respectievelijk :

- het totaal van de netto korte posities in vreemde munten, en

- het totaal van de netto lange posities in vreemde munten. o

Het hoogste van de absolute waarden van deze twee totalen is de totale nettopositie in vreemde munt van de
instelling.

Art. 70. Het eigen-vermoge: ste v
8 % van het deel van de totale nettopositie in vreem
overstijgt.

Art. 71. Goud en andere edele metalen.

De nettoposities in goud en in elk van de andere edele metalen bedoeld in artikel 65 worden afzonderlijk
behandeld.

De netto lange en korte posities in goud en in elk van de andere edele metalen worden omgerekend tegen de
contante koers van de Belgische frank.

Het sigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wissetkoersrisico op goud bedraagt § % van de netto lange
of korte positie van de instelling in goud. o

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op andere edele metalen bedraagt 15 %
van de netg:n- lange of korte positie van de instelling in elk van de betrokken edele metalen.

"Art. 72. Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta
en geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, mogen de eigen-vermogensvereisten
met betrekking tot die opties afzonderlijk worden berekend. Die vereisten worden vervolgens opgeteld bij de andere
vereisten die overeenkomstig dit hoofdstuk werden berekend, wat resulteert in het totale vereiste dat voortvioeit uit
het wisselkoersrisico.

Het vereiste met betrekking tot elke optie is dan gelijk aan 8 % van het hoogste van de op basis van de contant-
koets berekende tegenwaarde in Belgische frank van de volgende bedragen :

- het te ontvangen bedrag bij uitoefening van de optie;

- het te betalen bedrag bij uitoefening van de optie, -
wanneer een optie betrekking heeft op een ander edel metaal, is het percentage dat moet worden toegepast, 15 % in

laats van 8 %.

P Het vereiste met betrekking tot een gekochte optie mag evenwel niet meer bedragen dan de marktwaarde van die
optie. )
Art. 73. Nauw gecorreleerde munten. .

De instellingen die passende methodes hanteren voor de opvolging en de berekening van de correlaties tussen
muntparen, mogen het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot pg::‘t?es in nauw gecormreleerde munten,
voliens de in dit artike! gedefinieerde methode, indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf
hee

iste voor de dekking van het wisselkoersrisico op posities in valuta bedraagt
ettoposi de munt van de instelling dat 2 % van het totale eigen vermogen

ingesternd.
Een muntpaar mag alleen dan als nauw gecorreleerd worden aangemerkt indien, berekend op basis van dagelijkse
gegevens inzake wisse vastgesteld tixdens de voorafgaande drie of vijf jaar, met een waarschijnlijkheid van ten
minste

- 99 % bij een observatieperiode van drie jaar, of

- 95 % bij een observatieperiode van vijf jaar, .
vaststaat dat het verlies op gelijke en tegengestelde posities in die munten gedurende de volgende tien Werkdagen niet
mweer dan 4 % bedraagt van de waarde van de geog:l';e:uerde positie ins;‘;vestie (uitgedrukt in Belgische fr?nll‘c).

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de gecompenseerde positie in twee nauw rreleerde munten
bedraagt 48‘:‘;:11 de waarde van de gecompenseerde nettopositie. pos geeo

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot niet-gemmreueerde nettoposities in nauw rreleerde munten
en met betrekking tot alle nettoposities in andere munten, bedraagt 8 %, vermenigvuldigd mgt“:e hoogste van de
absolute waarden van het totaal van de netto korte posities of van de netto lange posities in deze munten, na aftrek
van de gecompenseerde posities in nauw gecorreleerde munten

Art. 74. De instellingen mogen de nettoposities in munten die het voorwerp uitmaken van een juridisch bindende

overeenkomst tussen staten ter beperking van fluctuaties ten opzichte van andere munten die onder dezelfde

overeenkomst vallen, uitsiuiten van de door hen toegepaste methodes als bedoeld in de vorige artikelen.

De instellingen berekenen hun gecompenseerde nettoposities in die munten en passen daarop een eigen-
vermogensvereiste toe dat niet lager 15 dan de helft van de maximaal toegestane fluctuatie die voor ge betro
munten in de overeenkomst tussen staten is vastgelegd. :

Niet-gecompenseerde nettoposities in deze munten worden ap dezelide wijze behandeld als de andere munten

Art. 75. In afwijking van de vorige artikelen van dit hoofdstuk mogen de instellingen een andere methode
gebruiken die voldoet aan de in lrtikel% vastgestelde voorwaarden. -

Art. 76. Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is

2ij onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te delden.
HOOFDSTUK IX. — Specifieke berekeningsmethodes

Art. 77. De in artikel 33 bedoelde berekeningsmethode moet posities opleveren met dezelfde gevoeligheid voor
renteschommelingen als de onderliggende kassiromen. _

Bij de beoordeling van deze gevoeligheid moet worden uitgegaan van onafhankelijke schommelingen in over de
gehele rendementscurve bemonsterde rentevoeten, waarbij ten minste &én gevoeligheidspunt in elk van de in de tabel
in artikel 43 opgenomen looptijdklassen wordt genomen

Art. 78, De in artikel 75 bedoelde berekeningsmethodes moeten een eigen-vermogensvereiste opleversn dat :

1° meer bedraagt dan de eventuele verliezen die zich : : -

- in ten minste 95 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande viif jaar, of anders

- in ten minste 99 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande drie jaar,
zouden hebben voorgedaan indien de instelling elke dergelijke periode met haar huidige posities was ingegaan; of
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2° uitgaande van een analyse van de wisselkoersfluctuaties gedurende alle voortschrijdende periodes van tien

in de voorgaande Vijf jaar :
weﬂfd-,:g;; ;‘ of mee:g van de gevalien meer bedraagt dan de waarschijnlijke verliezen gedurende de eerstvolgende

periode van 10 werkdagen, of . o _ o

- in 99 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan die _waarschx]n]uke verliezen, indien de analyse van de
wisselkoersfluctuaties alleen op de voorgaande drie jaar betrekking heeft;

3° ongeacht het bedrag van de in de voriEe punten bedoelde eigen-vermogensvereisten, meer bedraagt dan 2 %
van de netto open positie als berekend in artikel 69.

Art. 79. Scenario-analysemethode. _

§ 1. Indien de Commissie®voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd, mag een instelling,
voor haar optieportefeuille en de dekkingsmﬁetp die daarop betrekking hebben, gebruik maken van de in dit
hoofdstuk gedefinieerde scenaric-analysemethode, in afwijking van de bepalingen in de hootdstukken V, \j en VIIL

§ 2. De posities in opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, maken het voorwerp uit van een
afzonderlijke behandeling.

De vereisten met betrekking tot het speci ieke risico als bedoeld in de hoofdstukken V en Vi blijven evenwel van
toepassing op de overeenkomstg dit artikel verwerkte posities. -

§ 3. De instelling bepaalt een vast gamma wijz‘:ﬁingen van de risicofactoren van de optieportefeuilie en berekent
de schommelingen van de waarde van die portefeuille in de diverse stadia t\;'arl d; aldus gfevoll;mde n;:mx .

i ermog! iste te en. herwaardeert de instelli e portefeuille in functie van de
eliimi;:t wf,;n‘g;v n in ::sovrs::it;gmdmtwoet of koers van de optie lenrfirl dep\?olatilileil van die rentevoet of
Eoers. op de hierna bepaalde wijze.

- Dit veronderstelt de opstelling van een reeks tweedimensionele matrices voor de herwaardering van de prijs die,
wat de eerste dimensie betreft, overeenstemt met de schommelingen in de onderliggende rentevoet of koers en, wat de
tweede dimensie betreft, met de schommelingen in de volatiliteit van die rentevoet of koers.

Een herwaarderingsmatrix wordt opgesteld voor elke optieportefeuille die betrekking heeft op eenzelide
instrument, zoals hierna gedefinieerd :

Er word} een afzonderlijke matrix opgesteld voor :

1° de schuldinstrumenten of rentevoeten, per munt, voor elke looptidklasse als gedefinieerd in artikel 43, of,
u;d;:t} iise instelling gebruik maakt van de op de duration gebaseerde methode. voor elke zone als gedefinieerd in
artikel 48;

2° de aandelen en indexen, voor elke markt;

3° de munten en het goud, voor elk muntpaar of voor goud;

4° de andere edele metalen, voor elk edel metaal afzonderlijk. .

§ 4. Voor elke matrix wordeh de oj:lies en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, gewaardeerd voor
een welbepaalde vork boven en onder de huidige waarde van het onderliggende instrument.

Die vork wordt vastgelegd voor de risicocategorie die betrekking heeft op de betrokken onderliggende rentevoet
of koers (rentevoet, koers van het eigendomsbewis, wisselkoers).

De voorgestelde vorken zullen :

" - voor de rentevoeten, verenigbaar zijn met de hoogste van de hypotheses met betrekking tot de schommeling van
het rendement als bedoeld in de tabel in artikel 43 (of in artike] 48 voor de instellingen die gebruik maken van de o
de duration gebaseerde methode), dus 1 % voor de posities van zone 1, 0.9 % voor de posities van zone 2 en 0,75
voor de posities van zone 3 (of 1 % voor de posities van zone 1, 0,85 % voor de posities van zone 2 en 0,7 % voor de
posities van zong 3 voor de instellingen die gebruik maken van de op de duration gebaseerde methode);

- voor de aandelen, in het geval van een index, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor het goud en de valuta’s, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor de andere edele metalen, tussen min 15 % en plus 15 % bedragen.

Voor alie risicocategorieén moet de veork in ten minste 10 gelijke intervallen worden onderverdeeld ten aanzien
van de huidige waarmeming. .

§ 5. De tweede dimensie van de matrix heeft betrekking op een wijziging van de volatiliteit van de onderliggende
rentevoet of koers.

%De portefeuille zal in principe worden geherwaardeerd voor een volatiliteitsschommeling van min 25 % en plus

Wanneer de omstandigheden dit rechtvaardigen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het gebruik
van een andere volatiliteitswijziging en/of de berekening van tussenliggende punten van het rooster voorschrijven.

§ 6. Het eigen-vermogensvereiste wordt gevormd door de som van de hoogste verliezen van de waarde van de
portefenilie die worden berekend in elke waarderingsmatrix.

HOOFDSTUK X. — Risicoconcentratie
An. 80. Definitie van de begrippen "geheel van de risico’s”, "eenzelfde wederpartij” en “groot risico”

§ 1. Onder voorbehoud van het bepaalde bij de hiemavolgende §5 2 tot 6 en het bepaalde bij artikel 81, omvat het
geheel van de risico’s voor de toepassing van de in artikel 83 bepaalde begrenzingsnormen, de balans- en buiten-
balansposten bedoeld in artikel 16, § 1, in de aldaar aangeduide verhoudingen. Artikel 16, §§ 7 en B, is van
overeenkomstige toepassing.

§ 2. In afwijking van § 1 worden ten belope van honderd percent in het geheel van de risico’s opgenomen :

1° het onbenut gedeelte van betekende kredietlimen die hetzij een corspronkelijke looptijd hebben van hoogstens
één jaar, hetzij door de instelling op elk ogenblik onvoorwaardelijk en zonder vooropzeg kunnen worden beéindigd,
tenzij tussen de instelling en de wederpartij een verbintenis bestaat die eerstgenoemde op elk ogenblik toelaat de
opname op de kredietlijn te beperken tot de begrenzingsnormen als opgelegd bij dit reglement;

2° de verplichtingen en de vervangingskost bedoeld in artikel 16, § 1, 6°, b) tot g).

§ 3. In afwijking van § 1 worden de verplichtingen wegens documentaire kredieten bedoeld in artikel 16, § 1, 7°,
ten belope van vijftig percent in het geheel van de nisico’s opgenomen.
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iiking van de voorgaande paragrafen worden de bestanddeien bedoeld in artikel 16, & 1, ten belope van
twm%;_{;;fwn:;jnniﬁ geheel varr de risico’s opgenomen, wanneer de wederpartij behoort tot een van de hierna
vermeide overheden of instellingen : : . ‘

1° de regionale en lokale overheden van Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, met uitzondering van de
Gewesten en Gemeenschappen in Belgié;

2¢ de kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A, voor
- zover de voornoemde bestanddelen geen bestanddeel zijn van eigen vermogen.

De in artikel 16, § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen worden voor twintig percent in het geheel van de risico’s
opgenomen, wanneer Zij betrekking hebben op bestanddelen die, met loepassing van het eerste lid, voor twintig
percent in het geheel van de risico’s dienen te worden opgenomen.

§ 5. In afwiiking van de voorgaande paragrafen, worden niet in het geheel van de risico’s opgenomen :

1° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, §§ 2 en 6, eerste lid, 1° en 2%

2° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1. met een wederpartij als bepaald in artikel 16, § 6, eerste lid, 3°,
uitgedrukt en gefinancierd in de nationale valuta van de wederpartij;

3° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, met een wederpartij als bepaald in artike! 16, § 6, eerste lid, 4%

4° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, 1° en 3°, wanneer de wederpartij een kredietinstelling is waarmee de
instelling waarvoor dit reglement geldt, is verbonden in het kader van een wettelijk of statutair geregeld netwerk, op
grond waarvan de eersigencemde insteiling is belast met de verevening ("clearing”) van de onderlinge geldposities
van de deelnemers aan het netwerk; . ’

5° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, wanneer de wederpartij ¢en van de hiemavolgende ondernemingen
is die zijn onderworpen aan een toezicht op geconsolideerde basis als bedoe!d in artikel 49 van de wet of artikel 95 van
de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en net toezicht op de beleggingsondememingen,
de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs, of aan een evenwaardig toezicht : ) ]

a) een dochteronderneming van de instelling;

b) de moederondermneming van de inslellin§ of een andere dochteronderneming van de moeder dan bedoeld onder
a), en waarbij die ondemnemingen kredietinsteilingen of beleggingsondernemingen zijn met zetel ini de geografische
zone A;

6° de in artikel 16, § 1, 6°, g), bedoelde termijnverrichtingen op valuta, in het kader van de normale afwikkeling
van de verrichting, gedurende de periade van achtenveertig uur te rekenen vanaf het ogenblik waarop de instelling
haar verbintenis heeft vitgevoerd;

7° de in artikel 16, § 1, 1°, bedoelde vorderingen ingevolge aan- en verkopen van effecten en waardepapieren, in
het kader van de normale afwikkeling van de verrichting, gedurende de periode van vijf werkdagen te rekenen vanaf
het ogenblik waarop de instelling haar verbintenis heeft uitgevoerd;

8° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van de
hiernavolgende wijzen :

a) gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald bij artike! 16, § 6, eerste lid, 4°, met inbegrip
van waarborgen onder de vorm van een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door die overheden of
instellingen; -

b) gewaarborgd door een aegenwerpeh'{'k pandrecht op deposito’s ontvangen door de instelling of een van haat

dochterondernemuingen die een kredietinstelling of een be is met zetel in de g fische zone A
enis o men in het toezicht op geconsolideerde basis bedoeld in artikel 95 van de wet van 6 april 1995 inzake de
secundaire markten, het statuut van en het soezicht op de beleggi ernemingen, de bemiddelaars en de beleg-
gingsadviseurs, dan wel op door een van de voormelde instelli uitgegeven en bij een van hen gedepo: e

depositocertificaten en ander soortgelijk papier. .

De in artikel 16, § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen worden niet in het geheel van de risico’s opgenomen, wanneer
zij betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van het eerste Lid niet in het geheel van de risico’s dienen
te worden opgenomen.

§ 6. In afwijking van de v nde paragrafen kunnen de instellingen eveneens uit het geheel van de risico’s
weglaten, de bestanddelen bedoeﬁ in artikei 16, § 1,'die onherroepelijk en ujtdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van
de hienavolgende wijzen :

1° gewnarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald in artikel 16, § 3, 1°;

2° gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten er: waardepapieren, andere dan bedoeld in § 5, B°,
dat aan de volgende voorwaarden voldoet :

a) voor de in pand gefwm effecten en waardepapieren bestaat een liquide markt als gedefinieerd in artikel 3Ster,
§ 2 van het komnzlal' ijk besluit van 23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstelli en de effecten en
waardepapieren in kwestie zijn geen bestanddee! van het eigen vermogen van kredietinstellingen of beleggings-
ondememinger;

&) de emittent van de in pand gegeven eifecten en waardepapieren is noch de insteliing zelf, noch haar moeder-
onderneming of een van haar dochterondememingen, noch de wederpartij van bet gewaarborgde bestanddeel of een
‘persoon die samen met deze wederpartij eenzelfde wederpartij vormt; . ) L
~ ¢} de waarde van het pand moet : .

i) minstens 150 % bedragen van het gewaarborgde bestarddeel wanneer het pandrecht is I‘dge\.'esl:igd Op vastren-
tende effecten of waardepapieren uitgegeven door een van de overheden of instellingen bepaald bij artikel 16, § 3, 1°;

ii) minstens 200 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer het pandrecht is gevestigd op vastrent-
ende effecten of waardepapieren uitgegeven door andere emittentens dan deze bedoeld onder a) supra;

iii) minstens 250 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer het pandrecht is gevestigd op aandelen
of andere niet-vastrentende ; : o

voor de bepaling van de waarde van het pand wondt uitgegaan van de laagste van de hiemavolgende waarden :
de boekwaarde of de marktwaarde. P & §
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Wanneer een instelling gebruik maakt van het bepaalde bij het eerste lid, wordt de verbintenis van de borgsteller
tegenover de instelling en het risico dat de instelling loopt op de emittent van de in pand gegeven eﬁecte;n en
waardepapieren opgenomen in het geheel van de risico’s op deze borgsteller, respectievelijk emittent, in plaats van in
het geheel van de risico’s op de wederpartij van het gewaarborgde besta.r.\ddeel. .

§ 7. Onder “eenzelfde wederpartij” wordt verstaan, hetzij een natuurlijke persoon of een rechispersoon, hetzij een
groep van personen die, ongeacht hun statuut of rechtsvorm, uit risico-oogpunt als een geheel moeten worden
beschouwd.

Dienen uit risico-0ogpunt als een geheel te worden beschouwd :

a) een persoon en de met deze persoon verbonden ondememingen, tot bewijs van het tegendeel;

b) twee of meer arclere personen dan bedoeld ondet @) supra die onderling zodanig afhankelijk zijn dat wanneer
é6n van hen financiéle problemen heeft, verwacht kan worden dat een of meendere van de-anderen ook financiéle
moeilijkheden zal (zullen} ondervinden.

§ 8. Onder “groot risico” wordt het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij verstaan als gedefinieerd in de
§5 1 tot 7 en in artikel 81, waarvan het totaalbedrag gelijk is aan of groter is dan tien percent van het eigen vermogen
van de instelling,

Art. B1. § 1. In afwiiking van artikel 80, § 1, worden de risico’s op een natuutlijke persoon of op een rechtsperscon
die voortvioeien uit de handelsportefeuille, opgenomen in het geheel van de risico’s door optelling van de volgende
bestanddelen, met overeenkomstige toepassing van het bepaalde bij artikel 80, §§ 2 en volgende :

1° het verschil - indien positief - tussen de netto lange en netto korte posities van de instelling in alle door de
betrokken cliént uitgegeven financiéle instrumenten;,

de nettopositie in elk onderscheiden instrument wordt berekend volgens de in de hoofdstukken V en VI
omschreven methodes; :

2° in het geval van vaste overneming van effecten of in het geval van waarborg van goede afloop met betrekking
tot een effectenverrichting, is het risico voor de instelling haar nettorisico (i.e. bij vaste overneming berekend door
aftrek van de op grond van een formele overeenkomst bij derden geplaatste of door derden overgenomen pasities),
gereduceerd met toepassing van de verlagingsiactoren bedoeid in hoofdstuk VII ;

3° onverminderd het bepaalde bij artikel 80, § 5, 7°, de risico’s in verband met de in hoofdstuk IV bedoelde
transacties, overeenkomsten en contracten afgesloten met de betrokken cliént; deze risico’s worden berekend als
voorgeschreven in voormoemd hoofdstuk, zonder toepassing van de risicowegingsfactoren.

§ 2. Het totaal van de risico’s op een groep van personen die eenzelfde wederpartij vormen en die behoren tot de
handelsportefeuilie, wordt bekomen door optelling van de risico’s op elk van de verschillende personen die tot de
groep behoren, als berekend overeenkomstig § 1.

HOOFDSTUK XI. — Coéfficienten en begrenzingsnormen
Afdeling [. — Solvabiliteitscoéfficiénten

Art. 82. § 1. Het eigen vermogen van een instelling

1° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan het totaal van de vaste activa, met uitsluiting van de activa die met
toepassing van artikel 14, §5 1, 1°, b}, en 4, voor de berekening van het eigen vermogen moeten worden afgetrokken;

27 moet steeds voidoen aan de aigemene soivabiliteitscoéfficiént berekend op basis van de vreemde middeien met
toepassing van de volgende schaal :
eerste schijf : tot en met 1 miljard 6 %,
tweede schijf : > 1 mifjard < S miljard 4 %,
derde schijf : > 5 miljard g 10 miljard 3 %,
vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard 2.5 %,
vijtde schijf : meer dan 50 miljard 2 % ;
3% moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan de som van de vereisten die voortvioeien uit :
- hootdstuk III, :
- de hoofstukken IV tot VIII en artikel 84;
4° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan een vierde vin de algemene kosten van het voorafgaande jaar.
Wanneer de instelling haar werkzaamheden minder dan één jaar heeft uitgeoefend, met inbegrip van de dag
waarop zij die werkzaamheden heeft aangevat, bedraagt het eigen-vermogensvereiste een vierde van het bedrag van
de algemene kosten in het bedrijfsprogramma. )

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan eisen dat dit programma wordt aangepast.

Voor de toepassing van dit lid omvatten de algemene kosten die in aanmerking worden genomen,

1° de diensten en diverse goederen;

2° de bezoldigingen, sociale lasten en pensicenen;

3° de afschrijvingen, waardeverminderingen en voorzieningen voor risico’s en kosten;

4° de andere bedrijfskosten,
met uitzondering van de bedragen waarvan de instelling kan aantonen dat zij rechtstreeks verband houden met het
bedrijfsvolume.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan die berekeningsgrondslag aanpassen bij een relevante
wijziging in de werkzaamheden van de instelling ten aanzien van het voorafgaande jaar. .

§ Z.HDe vereisten die voortvioeien uit § 1, 1° en 2°, en hoofdstuk Vill worden berekend op het gehele bedrijf van
de insteiling;

de vereisten die voortvloeien uit hoofdstuk IV worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, onder
voorbehoud van het bepaalde bij de artikelen 23 tot 25; .

de vereisten die voortvioeien uit hoofdstuk Ul worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, met
uitzondering van de handeisportefeuilie;

de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V, VI en VIl en artikel 84 worden berekend op de handels-
portefeuille van de instelling.

.
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Aldelne 1l — Normen ter begrenzing van de rsicoconcentiatie

Art. 83. § 1. De instellingen die zijn opgericht als vennootschap naar Belgisch recht moeten

1° het geheel van de risico’s op eenzelide wederpartij beperken tot 23 % van hun eigen vermogen.

2¢ het totaalbedrag aan grote risico’s beperken tot 800 % van hun eigen vermogen.

§ 2. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan instellingen met een eigen vermogen dat Kleiner is dan
of g;lijk is aan 2 miljard BEF toestaan de in § 1, 1°, bepaalde grens onder de hiemavolgende voorwaarden te
overschrijden : ) , )

1° de wederpartij is een kredictinstelling of een beleggingsonderneming met zetel in de geografische zone A;

2° het geheel van de risico’s op die wederpartij mag niet groter zijn dan 50 % van hun eigen vermogen,

° 1 van de risico’s op die wederpartij met een oorspronkelijke looptijd van meer dan één jaar mag niet
gmtt?r z}:z: 5:1.:;_5 % van dit eigen ‘:ermogen, ?::artr)ij in afwijking van artikel 80, § 4, de bestanddelen ten beiope van
100 % in de berekening moeten worden opgenomen.

§ 3. Onverminderd artikel 84, indien zich ingevolge uitzonderlijke omstandigheden 9\-e;§ch.|jijdingen van de in de
voorgaande paragrafen bepaalde grenzen voordoen, dient de betrokken instelling deze uitetlijk binnen een tiidsspanne
van zes maanden na hun onistaan weite werken. Zij neemt de nodige maatregelen om de risicoconcentratie op de
wederpartij in kwestie in de toekomst binnen de voorgeschreven grenzen te houden.

§ 4. De instellingen-die, met toepassing van artikel 77 van de wet van & april 1995 inzake de secundaire markten,
het statuut van en het toezicht op de beleggingsondememingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs of met
toepassing van een soortgelijke buitenlandse bepaling, de door hun ciiéntee! toevertrouwde middelen moeten
herbeleggen op specifieke wijze, mogen de in §§ 1, 1°, en 2, bedoelde grenswaarden overschrijden onder de volgende
voorwaarden :

1° de overschrijding van de grenswaarden vioeit enkel voort uit de middeien waarop de vervangingsverplictiting
van toepassing is, gewogen overeenkomstig § 2, 3%

2° de wederpartij is een kredietinstelling of een beleggingsonderneming met zetel in de geografische zone A, die
beantwoordt aan de voorwaarden bepaaid bij § 2;

3° het geheel van de risico’s op die wederpartij mag niet meer bedragen dan 625 miljoen.

Art. 84. Een instelling mag de in artike) 83 vastgestelde grenzen overschrijden, mits tegelijkertiid aan de volgende
voorwaarden wordt voldaan :

1° het risico buiten de handelsportefeuiile op eenzelfde wederpartij overschrijdt niet de in artikel B3 gestelde
grenzen. berekend in verhouding tot het eigen vermogen als omschreven in artikel 14, zodat de overschriiding zich
integraal voordoet binnen de handelsportefeuille;

2° de instelling voldoet aan een aanvullend eigen-vermogensvereiste ter dekking van de overschrijding van de in
artikel 83, § 1, 1°, en §§ 2 en 4, gestelde grens;

dit vereiste wordt berekend door uit het totale risico op eenzelfde wederpartij binnen de handelsportefeuille, de
bestanddeien te selecteren waarvoor de ste eigen-vermogensvereisten geiden ter dekking van het specifieke risico
bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk [V, en waarvan de som
gelijk is aan het bedrag van de in 1° bedoelde overschrijding;

wanneer de overschrijding niet langer duurt dan tien dagen. bedraagt het aanvuliend eigen-vermogensvereiste
200 % van de in het vorige lid bedoelde vereisten voor deze bestanddelen;

vanaf de tiende dag na het ontstaan van de overschrijding worden de bestanddelen van de overschrijding die
valgens de bovenstaande criteria zijn geselecteerd, ondergebracht op de passende liln van de tabel hieronder, in
stijgende volgorde van eigen-vermogensvereiste ter dekking van het specifieke risico als bedoeld in de hoofdstukken
V en VI en/of het vereiste als bedoeld in hoofdstuk IV;

de instelling moet dan voldoen aan een aanvullend eigen-vermogensvereiste dat gelijk is aan de som van de
vereisten ter dekking van de specifieke risico’s bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de vereisten bedoeld in

hoofdstuk IV voor deze bestanddelen, vermenigvuidigd met de overeenkomstige factor uit kolom 2 van de hierna-
volgende tabe! :

Overschrijding van de grenzen Factoren
(op basis van percentage van het eigen vermogen)
{1) 2

gedeeite tot 40 % 200-%
gedeelte tussen 40 en 60 % 300 %
gedeelte tussen 60 en B0 % 400 %
gedeelte 80 en 100 & 500 %
gedeelte tissen 100 en 250 % 600 %
gedeelte boven 250 % 900 %

37 wanneer niet meer dan tien dagen zijn verstreken sedert het ontstaan van de overschrijding, zal het risico op

ge:-:zfil_fde wederparti) binnen de handelsportefeuille niet meer bedragen dan 500 % van het eigen vermogen van de
instetling:

4° allf overschrijdingen binnen de handelsportefeuille die langer dan tien dagen duren, bedragen samen niet meer
dan 600 % van het eigen vermogen van die instelling.
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HOOFDSTUK X1 — Toezicht op geconsolideerde basis

Art. 85. Onverminderd de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op vennootschappelijke basis conform
artikel 89, moeten de instellingen die moederonderneming zifn de bij hoofdstuk XI voorgeschreven verplichtingen
naleven op basis van hun geconsolideerde positie.

Het bepaalde bij artikel 7 is van overeenkomstige toepassing op de positie op geconsolideerde basis.

Voor de toepassing van de bepalingen van dit hoofdstuk wordt onder geconsolideerde positie verstaan, de
geconsolideerde positie als gedefinieerd in artikel 95 van de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire marktern, het
statuut van en het toezicht op de beleggingsondememingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs, en haar
uitvoeringsbesluiten, onverminderd het bepaalde bij artikel 86.

Art. 8. § 1. 1° Om het eigen-vermogensvereiste op geconsolideerde basis te berekenen voor de toepassing van de
hootdstukken V tot VIII, worden de vereisten opgeteld die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor elk vande
in de consolidatie opgenomen ondermnemingen.

2° Voor de berekening op geconsolideerde basis van het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij, worden
de bestanddelen bedoeld in artikel B1 van elk van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen zonder
compensatie opgeteld. . o

3° Voor de toepassing van artikel 7 op geconsolideerde basis, worden de handelsportefeuille en de posities van de
handelsportefeuille van elk van de in de consolidatie opgencimen ondermemingen zonder compensatie opge.teld.

§ 2. In afwijking van § 1 is, na voorafgaand aklgoord van de Comnﬁssie' voor hgt Bar}k- en Financiewezen,
compensatie tussen de posities van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen niettemin toegestaan overeen-
komstig het bepaalde bij de hoofdstukken V tot VIl en X, voor zover

- het beheer en de opvolging van de posities voiledig op geintegreerde wijze op groepsniveau gebeuren, en

- er geen belemmeringen zijn voor de overdracht van middelen tussen de.ondememingen waarvan de posities
worden gecompenseerd.

Art. 87, Specifieke bestarcidelen van het geconsolideerde eigen vermogen.

§ 1. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de negatieve consolidatie-

" verschillen, de negatieve verschilien na vermogensmutatie en de negatieve omrekeningsverschillen opgenomen als

bestanddee) van het eigen vermogen sensy stricto; bedoelde verschillen worden daarentegen afgetrokken voor de

" berekening van het eigen vermogen sensk stricto, als zij positief zin.

§ 2. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de belangen van derden in het
eigen vermogen van geconsolideerde dochterondermemingen integraal toegevoegd aan het geconsolideerde eigen
VEITRORER Sensu siriclo.

Art. 88. In de consolidatie opgenomen verzekeringsondernemingen.

Voor het nazicht van de in artike! 82, § 1, 1°, voorgeschreven solvabiliteitscoéfficiént worden de vaste activa van
in de geconsolideerde positie opgenomen verzekeringsondernemingen, die een wederbelegging van wiskundige
reserves zijn, niet meegerekend.

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 2°, voorgeschreven solvabiliteitscoéfficiént worden, voor de berekening
van de vreemde middelen van het geconsolideerde geheel, de wiskundige reserves van in de geconsolideerde positie
opgenomen verzekeringsondernemingen niet meegerekend.

Art. 89. Modaliteiten van het dubbel toezicht.

De instellingen die de eigen-vermogensverplichtingen moeten naleven op geconsolideerde basis :

1° moeten de in artike! 82 bedoelde solvabiliteitscoéfficiénten, op vennootschappelijke basis, slechts ten belope van
75 percent naieven; Py .

2° mogen de in artikel 83 bepaalde normen ter begrenzing van de risicoconcentratie, op vennootschappelijke basis,
met 25 percent overschrijden.

HOOFDSTUK X1l
Bijzondere bepalingen met betrekking tot bijkantoren van beleggingsondernemingen
die ressorteren onder Staten die geent lid zijn van de Europese Gemeenschap
Art. 90, Voot de toepassing van de in artikel 82, § 1, 2° bedoelde algemene solvabiliteitscoéfficiént op de in Belgié
gevestigde bijkantoren van beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten die geen lid zijn van de Europese
Gemeenschap, wordi geen rekening gehouden met de vreemde middelen in deviezen ten aanzien van het buitenland.

Voor de toepassing van de in artikel 82, § 1, 3°, bedoelde solvabiliteitscoéfficiént op die bijkantoren, worden voor
de berekening van de vereisten voortvioeiend uit hoofdstuk III de risico’s in deviezen op het buiteniand niet in
aarunerking genomen bij het bepalen van het gewogen risicovolume.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen mag de bijkantoren van beleggingsondernemingen met zetel in
een ander land van de geografische Zone A dan de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap vrijstellen van de
naleving van dit reglement, op voorwaarde dat aan de volgende voorwaarden is voldaan :

1° de beleggingsonderneming is in haar land van herkomst onderworpen aan solvabiliteitsvereisten die
gelijkwaardig zijn met de ter zake geldende bepalingen van het recht van de Europese Gemeenschap; -
2° de wetgeving van het land van herkomst van de beleggingsonderneminyg erkent bij liquidatie het beginsel van
ge 3eliik§ beharltdeling van de schuldeisers van het Belgische bijkantoor en van de andere schuldeisers, inzonderheid
ie van de zetel;

3° de leiding van de beleggingsondermneming verbindt zich ertoe om, op het eerste verzoek van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, hetzi) de rechten en verplichtingen van het Belgische bijkantoor te laten overnemen
door de hoofdzete], hetzij de nodige middelen ter beschikking te stellen van het bijkantoor zodat zij haar verplichtingen
kan nakomen; de wetgeving en de reglementering van het land van herkomst verzetten zich niet tegen de uitvoering
van die verbintenis; .

4° en op de bijkantoren van de beleggingsondemnemingen naar Beigisch recht die bedrijvig zijn in het betrokken
land, is een gelijkwaardige solvabiliteitsregeling van toepassing. ,
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HOOFDSTUK XIV. — Diperse bepalingen en overgangsbepalingen

Art. 91. anisatie- . . .
De instemen moeten beschikken over passende systemen om de naleving van de bepalingen van dit reglement
op elk moment te kunnen opvolgen.
Art. 92 Rapporteringsverplichting. . o .
De instellingen bezorgen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, op de tijdstippen en in de vorm die zij
bepaalt, de gegevens die nodig zijn voor de toetsing van de naleving van de bepaimg_en van dit reglement,
De instellingen die de solvabiliteitscoéfficiénten niet naleven of die begrenzingsnormen overschriiden die
voortvioeien uit dit reglement, brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvan onverwijld op de
i . o a4 d
De instellingen brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen onverwijld op de hoogte van alle gevallen
waarin hun wederpartijen hun verplichtingen niet naleven met betrekking tot retrocessie- en omgekeerde retroces-
sieverrichtingen en verstrekte en opgenomen eﬁfecmdemngebn: BN e c o B
De instellingen die gebruik maken van het bepaalde il." | , brengen de Commissie voor het Bank- en
Fimndewezel:\mosnverwiilg op de hoogte zodra het bepaalde bij artikel 9 op hen van toepassing is.
Art. 93. Dit reglement treedt in werking op 1 januari 1996. )
Brussel, 5 december 1995.
De Voorzitter,
' J.-L. Duplat.

Gézien om te worden gevoegd bij het ministerieel besluit van 31 december 1995.
De Vice-Eerste Minister en Minister van Financién en Buitenlandse Hande),
Ph. MAYSTADT .
De Vice-Eerste Minister en Minister van Economie en Telecommunicatie,
E. DI RUPO

Bijlage 11

Besluit van de Commissie voor hel Pank- en Financiewezen
over het reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen
A

De Commissie voor het Bank- ep Financiewezen,

" Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen, inzonderheid op
de artikelen 43, 49, 61, 63, 64 en 80; :

Gelet op de richtlijn 89/299/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 17 april 1989 betreffende
het eigen vermogen van kredietinstellingen, als gewijzigd bij de richtlijnen 91/633/EEG en 92/16/EEG van de Raad
van de Europese Gemeenschappen; .

Gelet op de richtliin 89/647/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 18 december 1989 betref-
fende een solvabiliteitsratio voor kredistinstellingen, als gewijzigd bij de richtliinen 91/31/EEG, %4/7/EG en
95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemeenschappen; -

Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Rsad van de Europese Gemeenschappen van 21 december 1992 betref-
fende het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen;

Gelet op de richtlijin 93/6/EEG van de Raad van de Eurcpese Gemeenschappen van 15 maart 1993 inzake de
kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen;

Gelet op het advies van de Nationale Bank van Belgié;

Gelel op de raadpleging van de Belgische Vereniging van Banken,

Besluit :
HOOFDSTUK 1. —Toepassingsgebied, definities en algemene bepalingen

Afdeiing I. — Toepassingsgebied
Art. 1. De bepalingen van dit reglement zijn van toepassing op de kredietinsteliingen als bedoeld in titel Il en
titel [V van de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen.

De kredietinstellingen en de wet als bedoeld in het eerste lid worden hierna respectievelijk "de instellingen” en
“de wet” genoemd.

Afdeling II. — Diverse definities

Art. 2. Voor de toepassing van dit regiement wordt verstaan onder : )

1° “multilaterale ontwikkelirgsbank’, een van de volgende instellingen : de Internationale Bank voor Herstel en
Ontwikkeling (de Wereidbank), de Internationale Financieringsmaatschappij. de Inter-Amerikaanse Ontwikkelings-
bank, de Aziatische Ontwikkelingsbank, de Afrikaanse Omtwikkelingsbank, het Vestigingsfonds van de Raad van
Europa, de Nordic Investment Bank, de Caraibische Ontwikkelingsbank, het Europees Investeringsfonds en de
Europese Bank voor Wederopbouw en Ontwikkeling;

2° “vreemde middelen®, het opvraagbaar passief, vermeerderd met de verplichtingen uit gemobiliseerde activa;

onder de vreemde middelen worden evenwel de voorzieningen voor risico’s en kosten, de achiergestelde schulden
en de reconstitutiefordisen, alsook in voorkomend geval de wiskundige reserves met betrekking tot
levensverzekerings- en kapitalisatiecontracten gevoegd bij hypothecaire leningen, niet apgenomen;’

3° "delta”, de verandering in de waarde van een optie ingevolge een geringe verandering in de waarde van het
onderliggende instrument;
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n de waarde van een optie voor de schommel:ingen van de delta;
de van een optie voor een volatiliteitsschomineling;
lementen die geen vaste verbintenis inhouden tot venwerving of

47 "gamma”, de gevoeligheid va

5° *vega”, de gevoeligheid van de waar

6° "afgeleide instrumenten”, de volgende e
overdracht, op termijn, van een actief :

1° de termijnverrichtingen op rente;

2° de termijnverrichtingen op valuta;

3° de termijnverrichtingen op goud;

4 de termijnverrichtingen op aandeler;

5° de termijnverrichtingen op andere edele metalen;

6° de andere termijnverrichtingen; ‘ .

7° “afgeleide buiten-beursinstrumenten” (over-the-counter-instrumenten), de afgeleide instrumenten die ruet
worden verhandeld op.een erkende markt waar dagelijkse marge\:msle.nkgleid;g;l ) 5 : 6 apri 199

L ieel i ” van de instrumenten als bedoeld in artikel 1, en 2, van de wet van ri

inzal?e dgwﬁe:lainm;mr:l:;;’;:? statuut van en het toezicht op de beleggingsondememingen, de bemiddelaars en de
beieggingsadviseurs;

9° “risicowegingsfactoren”, de risicogra;
hoofdstuk III; .

niettemin worden de risico’s in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges. alsook dg andete
risico’s die voortvlosien uit verrichtingen, op door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen gespecificeerde
clearingirstellingen en beurzen, dezelide wegingsfactor toegekend als die welke wordt toegekend wanneer de
wederpartij een kredietinstelling uil de geografische zone A is; -

10° “algemeen risico”, het risico van een prijsverandering van een ﬁmncieel_;mmmem_ai; gevolg van een
wijziging in de rentestand (bij een obligatie of een ander schuldinstrument dan wel bij een afgeleid instrument op een
obligatie of op een ander schuldinstrument), of als gevolg van een algemene kc_)ersontwnkkelmg op de markt van de
aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld die geen verband houdt met enigerlei
specifieke aspecten van de betrokken waardepapieren {bij een aandeel of een ander effect dat met een aandeel kan
worden gelijkgesteld, dan wel bij een afgeleid instrument op een aandeel of op een ander effect dat met een aandeel
kan worden gelijkgesteld);

den die van toepassing zijn op de betrokken wederpartijen, overeenkomstig

11° "specifiek risico”, het risico van een prijsverandering van een financieel instrument als gevolg van factgren die
verband houden met de emittent ervan of, in het geval van een aigeleid instrument, de emittent van het onderliggende
instrument;

12° "gedekte warrant”, een instrument dat is uitgegeven door een andere persoon dan de emittent van het
onderliggende instrument en dat de houder het rechi geeft :

- om, tegen een vastgestelde prijs, een aantal aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, of een aantal obligaties of andere schuldinstrumenten te kopen, of

- om een verlies te vermijden ten gevolge van schommelingen in een index met betrekking tot één of meer
financiéle instrurmenten, tot het einde van de looptijd van de warrant; :

13° "geografische zone A" en “geografische zone B", de volgende zones :

de "geografische zone A" omvat de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, alsook alle andere landen die
volwaardig lid zin van de Orgarusatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling en de landen die bijzondere
leningsovereenkomsten met het internationaal Monetair Fonds (IMF) hebben gesioten in hel kader van de Algemenc
Leningovereenkomsten (de zogenaamde "General Agreements to Borrow") van het IMF; nietternin wordt elk land dat
zijn buitenlandse overheidsschuld herschikl, gedurende een periode van vijf jaar uit de geografische zone A gesloten,

de "geografische zone B* omvat alle landen die niet behoren tot de geografische zone A.
Afdeling 1ll. — Definitie van de handelsportefeuille

Onderafdeling 1. — Begrip "handelsporteieuille”

Art. 3. De handelsportefeuille bestaat uit :

1° a) de eigen posities in financiéle instrumenten die door de instelling voor wederverkoop worden aangehouden
en/of worden ingenomen-met de bedoeling op korte termijn een voordeel te behalen vit bestaande en/of verwachte
verschillen tussen de aankoop- en verkoopprijzen of it andere koers- of renteschommelingen;

b} de posities in financiéle instrumenten wit hoofde van voor eigen rekening verrichte compenserendé aan- en
verkopen ("matched principal broking”);

¢) de posities die worden ingenomen om andere elementen van de handelsportefeuilie af te dekken;

2° de risicoposities in verband met :

4) de niet-afgewikkelde transacties, bedoeld in artikel 19;

b) de leveringen zonder tegenprestaties, bedoeld in artike] 22;

¢) de afgeleide instrumenten, bedoeld in artikel 24;

d} retrocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen, die betrekking hebben op overeenkomstig punt 1°
hierboven tot de handelsportefeuille behorende effecten, bedoeld in artikel 23;

¢) omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen effectenleningen, die zijn gesloten in het kader van de
handelsportefeuille en veoldoen aan de in artikel 4 vermelde voorwaarden, bedoeld in artikel 23;

3° de nisicoposities in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhandelde afgeleide instrumenten, die rechtstreeks verband houden met tot de handelsportefeuille behorende
elementen bedoeld in artikel 25.

Art. 4. De in artikel 3, 2°, ¢}, bedoelde overeenkomsten en transacties moeten voldoen aan -
- hetzij de in de punten 1°, 2°, 3° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden;
- hetzij de in de punfen 4° en 5° van het tweede Jid opgesomde voorwaarden.
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De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :
I} de riscoposties orden mark“!::a;de Se“:a”de;;d;_ an betekerus in de waard de
i j uden met veranderingen v, e, Y e van
eﬂeclzeond:::rkoe;}:?b:;:dgk::ngsgams:&?:sﬁ?’;gazacﬁe betrekking heeft, Ogereenkomstig een voor de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen aanvaardbare regel; - , ‘
1° in de overeenkomst of transactie is bepaald dat de vord_e_r@ngen van de instellmg automahs;h _en qnmiddellipk
worden gecompenseerd met de vorderingen van de wederpartij ingeval deze Iaa‘tste in 5"erer blijfe;
4> de betrokken overeenkomst of transactie wordt aangegaan tussen professionele parn)en;‘
5° een dergelijke overeenkomst of transactie wordt uitsiuitend aangegaan in de gebruikelijke en passende
omstandigheden; kunstmatige fransacties, vooral ddle \;relke geer} k:n:ate;urlnu:nfsac.t;le: ZI;:;::; unlgeslole:. .
i : elementen in de handelsportefeuille ge: volgens objectieve
procfd'zri‘s.l-ls:alrgli\a: eitnOF\’rr:oT::n"l’::d“ ;I:"ei;]m:le ioekhoudkundige normz: waaraansde betmkke% insterl!ing is

onderworpen. . )
De boekhoudkundige procedures en normen die de samenstelling van de handelsportefeuille bepalen. moeten

stelseimatig worden toegepast. . , . -

Art. 6. Ongeacht het bepaalde bij artikel 5, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, indien zij dat
vanuit prudentiee] cogpunt passend acht, eisen dat welbepaalde elementen of categorieén van elementer in de
handelsportefeuilie worden opgenomen, of zich ertegen verzetten dat deze elementen in de handelsportefeuille
worden opgenomen,

-’

Onderatdeling 2. — De minimis

Art. 7. De instellingen die voldoen asn de volgende voorwaarden, kunnen de eigen-vermogensvereisten voor hun
handelsportefeuille-activiteiten berekenen overeenkomstig hoofdstuk 111, in plaats van overeenkomstig de bepalingen
van de hoofdstukken IV tot VII. Deze bepaling is van overeenkomstige toepassing op de normen die voortvioeien uit
hoofdstuk X, .

De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende : '

1° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan 5 % van hun totale bedrijf;

2° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan de tegenwaarde van 15 miljoen
ECU in Belgische frank;

3° de handelsportefeuille bedraagt nooit meer dan 6 % van hun totale bedrijf en het totaal van hun handels-
portefeuillepasities bedraagt nooit meer dan de tegenwaarde van 20 miljoen ECU in Belgische frank.

. Art. B.§ 1. Om het sandeel van de handelsportefeuille-activiteiten ten opzichte van hun totale bedrijf als bedoeld
in artikel 7 te berekenen, baseren de instellingen zich op het gecombineerde bedrag van de posten in en buiten balans-
telling. met uitzondering van de buitenbalansverrichtingen die geen krediet- of marktrisico impliceren.

§ 2. Bij de berekening van de omvang van de activiteiten in en buiten balanstelling :

- worden de obligaties en andere schuldinstrtumenten gewaardeerd tegen marktwaarde of tegen nominale waarde;

- worden de aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, gewaardeerd tegen
marktwaarde; ‘ ]

- worden de afgeleide instrumenten gewaardeerd tegen de nominale waarde of de markiwaarde van de onderlig-
gende instrumenten, .

Lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of zij positief of negatief zijn.

Art. 9. Indien een instelling voor langere tiid een van beide of beide in artikel 7. tweede lid. 1° en 2° gestelde
grenswaarden overschrijdt, of een van beide of beide in artikel 7, tweede lid, 3° gestelde grenswaarden overschrijdt,
moet zij, wat haar handelsportefeuilie-activiteiten betreft, voldoen aan de vereisten van artikel 82, § 2.

Onderafdeling 3. — Handelsportefeuille van geringe omvang

Art. 10. De instellingen die, hoewel zij de grenswaarden van artikel 7 overschrijden, een handelsportefeuille
bezitten die, volgens de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als een handelsporteieuille van geringe omvang
kan worden beschouwd, kunnen, als overgangsmaatregel en na de voorafgaande toestemming te hebben ontvangen
van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de in artikel 11 bedoelde vereenvoudigde berekeningsmethode
gebruiken, ter vervanging van de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en V1.

Art. 11. Vereenvoudigde methode voor de berckening van de vereisten met betrekking tot handelsportefeuilles
van geringe omvang bedoeld in artikel 10.

De vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken V en V1, worden vervangen door de volgende vereisten :
1° de nettopositie wordt afzonderlijk berekend voor elk financieel instrument;

2° voor gekochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrument: evenwel bedraagt
het vereiste niet meer dan de marktwaarde van de optie;

3° voor verkochle opties stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrument;
4° de aandelenindexen worden niet opgesplitst en bijgevolg behandeld als individuele posities;

5° het vereiste dat voortvioeit uit nettoposities in obligaties en andere schuldinstrumenten is de som van de -

vereisten met betrekking tot het specificke en het algemene risico, berekend als volgt :
het vereiste met betrekking tot het specificke risico wordt berekend voor elke nettopositie na toepassing van de
risicowegingsfactoren;
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voor elke nettopositie wordt een bijkomend vereiste met betrekking tot het algemene risico berekep_d, overeen-
komstig de tabel hieronder, voor instrumenten met vaste rente in functie van de resterende looptijd, en voor
instrumenten waarvoor de rente wordt aangepast véor de uiteindelijke vervaldag op basis van de resterende periode
tot op het moment van de volgende rente-aanpassing :

Resterende looptijd \;t:;eg:t)e
< 1jaar 0.7
> 1jaar en < 5 jaar 325
> 5 jaar en s 10 jaar 5.25
> 10 jaar 125

6° het vereiste dat voorviceit uit posities in aandeien en andere effecten die met aandelen kurnen worden
gelijkgesteld, is de som van de vereisten met betrekking tot het specifieke en het algemene nsico, berekend ais
voigt : .

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke risico bedraagt 4 % van de som van de absolute
waarden van de netto korte en de netto lange posities; . )

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het algemene risico bedraagt 8 % van elke nettopositie.

Onderafdeling 4. — Waardering van de posities
Art. 12. Wanneer de in artikel 7 bedoelde regeling niet van toepassing is op de instelling, waardeert zij haar
handelsportefeuille dagelijks tegen martkwaarde. -

Art. 13. Wanneer de marktwaarde niet direct beschikbaar en voidoende representatief is, waardeert de instelling
haar handelsportefeuille dagelijks volgens voorzichtige methodes die zij zelf vaststelt en stelselmatig toepast.

HOOFDSTUK 1I. — Eigen vermogen

Art. 14. § 1. Als bestanddelen van het eigen vermogen worden in aanunerking genomen :

1° het eigen vermogen sensu stricto, bestaande uit de onder 2} vermelde bestanddelen en na aftrek van de onder
b) vermeide posten :

e} op te nemen bestanddelen :

i) het gestort kapitaal en de uitgiftepremies;

ii) de reserves en de overgedragen winst;

iil) het fonds voor algemene bankrisico's;

b) af te trekken posten : : .

i) het verlies van het boekjaar en het overgedragen verlies;

ii} de oprichtingskosten;

iit) de immateriéle vaste activa;

iv) de eigen aandelen van de instelling;

v} de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten waarvoor, naar het oordeel van de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen, niet de nodige waardeverminderingen werden geboekt of voorzieningen werden gevormd;

2° de aanvullende bestanddeien van eigen vermogen, ten belope van hoogstens 100 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu sfricto : :

a) de herwaarderingsmeerwaarden;

. b} het intern zeketrheidsfonds;

c) de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde looptijd en andere financieringsinstrumenten

en die voldoen aan de voorwaarden van § 2;

d) de achtergestelde schulden, alsook de cumulatief preferente aandelen met vaste looptijd, die beantwoorden aan
de voorwaarden bepaald bij § 3, evenwel beperkt tot een bedrag van hoogstens 50 % van het in 1° hiervoor omschreven
eigen vermogen sensu stricto; ’

het bedrag waarvoor de hier bedoelde bestanddelen in aanmerking worden genomen, wordt geleidelijk
afgebouwd gedurende de laatste vijf jaar die de datum van terugbetaling voorafgaan, zodat dit bedrag op het einde
van het vijfde, vierde, derde, tweede en laatste jaar voor de terugbetalingsdatum niet hoger is dan respectievelijk 80 %,
60 %. 40 %, 20 % en 0 % van het bedrag van de lening.

De in deze paragraaf sub 1° en 2°, ) en b), bedoelde bestanddelen van eigen vermogen worden bovendien slechts
in aanmerking genomen ni aftrek van de belastinglatenties, in de mate dat deze het bedrag veriagen ten beiope
waarvan de bestanddelen kunnen worden aangewend voor het dekken van risico’s of verliezen.

§‘2. De in § 1, eerste lid, 2°, ¢), vermelde schuldtitels en financieringsinstrumenten dienen te beantwoorden aan de
hiernavolgende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen : .

2) geen terugbetaling is mogelijk op initiatief van de schuldeiser en zonder voorafgaande toestemming van de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen;

b) de fondsen worden verstrekt op achtergestelde basis; dit betekent dat in situaties van samenloop van alle
schuldeisers op het gehele vermogen van de debiteur of emittent, met name bij diens faillissement, aanvraag tot
gerechtelijk akkoord of vrijwillige of gedwongen verefiening, de achtergestelde schuldeiser onherroepelijk afstand doet
van zijn recht op een gelijke behandeling ten opzichte van de andere niet-bevoorrechte schuldeisers; de achtergestelde
schuldeiser aanvaardt, met andere woorden, dat de debiteur of emitient, in diezelfde situaties van samenloop, slechts
verplicht is hem te betalen nadat vooraf alle andere schuldeisers zijn betaald of de nodige sommen hiertoe in
consighatie zijn gegeven;
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¢} de achterstelling is eveneens van toepassing op de verschuidigde periodieke vergoeding;
d) de debiteur of de emittent heeft het recht de betaling van de verschuldigde periodieke vergoeding uit te stellen,

n en de nog verschuldigde periodieke vergoeding kunnen worden aangewend tot aanzuivering van
verli:)zed:. ft‘;‘i‘;“jt:erwijl de debslteur of enﬁtstentpzeijn werkzaamheden kan voortzetten.

§ 3. De in § 1, eerste lid, 2°, d), vermelde achtergestelde schulden en cumulatief preferente aandeien dienen te
beantwoorden aan de hiernavolgende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen :

a) vervroegde terugbetaling is enkel mogelijk op initiatief van de debiteur en met de voorafgaande toestemming
van de Commussie voor het Bank- en Financiewezern;

b) hun oorspronkelijke looptijd bedraagt minstens vijf jaar; is de looptijd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermijn ten minste vijf jaar; ,

¢) de fondsen zijn verstrekt op achtergesteide basis, als gedefinieerd in § 2, b), supra;

d) de overeenkomat mag geen bepalingen bevatten krachtens dewelke de schuld in bepaaide omstandigheden,
buiten de vereffening van de instelling, véor de overeengekomen datum moet worden terugbetaald.

§ 4. Onverminderd de overeenkomstig wettelijke bepalingen toe te passen aftrekken, wordt het eigen vermogen
berekend na aftrek van de volgende posten :

1° de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer die ondernemingen kredietinstellingen, beleggingsondernemingen of andere financiéle instellingen
ziin waarvan het gewone bedriif bestaat uit het verlenen van kredieten of uit het afsluiten van andere verrichtingen die
in aanmerking worden genomen voor de berekening van de vereisten die voortvloeien uit dit regiement;

2° de deelnemingen in verbonden ondememingen en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer het gaat om verzekeringsondememingen met een ander bedrijf dan bedoeld in 1° supra;

3° de instrumenten en vorderingen bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, ¢) en d), die betrekking hebben op de in 1° hiervoor

vermelde ond ;

4° de instrumenten en vorderingen bedoeid in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, die betrekking hebben op de in 1°
hiervoor vermelde ondermnemingen;

5° de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en andere financiéle instellingen als bedoeld in
1° hiervoor, maar die geen verbonden ondernemingen 2ijn en waarmee evenmin een deelnemingsverhouding bestaat,
met uitzondering van de aandelen die deel uitmaken van de handelsportefeuille, alscok de in § 1, eerste lid, 2°, ¢) en
d), en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten uitgegeven door zulke instellingen,
voor het gedeelte van het totaal van de hier bedoelde aandelen. vorderingen en instrumenten dat groter is dan 10 %
van het eigen vermogen, als gedefinieerd in § 1, van de instelling waarvoor dit reglement geldt;

6° de bestanddelen van het ¢igen vermogen van de instelling die worden gehouden door ondernemingen waarin
zij deeineemt of dochterondermnemingen daarvan, tenzij deze bestanddelen aanvullende bestanddelen van eigen
vermogen zifn als bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, en die de herbesteding ziin van
werkmiddelen die bedoelde ondernemingen als financieringsvehikel specifiek daartoe bij derden hebben opgenomen
en waarover deze derden yitdrukkelijk zijn geinformeerd; : i

7° de vorderingen en de overige activa, met inbegrip van de toekomstige vorderingen en overige attiva, buiten
deze bedoeld in 1° tot 5° supra, op verbonden ondermemingen en ondernemingen waarmee een deelnemings-
verhouding bestaat, aisook de verplichtingen voor rekening of ten gunste van zulke ondememingen, tenzij deze
vorderingen, overige activa en verplichtingen naar aard en voorwaarden verantwoorde courante bankverrichtingen
Zijm;

8° de aandelen die worden gehouden in ondernemingen, waarvan het bedrag per post of het totaalbedrag van de
posten de begrenzingen bedoeld in artikel 32, § 5, eerste lid, van de wet of de begrenzingen bedoeld in artikei 146 van
de wet met betrekking tot de in dat artikel bedoelde ondememingen overschrijdt, ten belope van het bedrag van die
overschrijding. ..

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de instelling vrijstellen van de verplichting om de in 1° tot
5° van deze paragraaf bedoelde aandelen, instrumeTiten en vorderingen af te trekken, wanneer het bezit ervan kadert
in een sanenngs- of reddingsoperatie van bedoelde ondememingen.

Art. 15. § 1. Onverminderd artikel 14, mag een instelling die de uit de hoofdstukken IV tot VIII en artikel B4
voortvioeiende eigen-vermogensvereisien moet naleven, een andere definitie van eigen vermogen gebruiken om zich
aan die vereisten te conformeren. Zij mag geen enke) deel van het aldus beschikbare eigen vermogen tegelijkertiyd
gebruiken om zich aan andere eigen-vermogensvereisten te conformeren.

De bepalingen van deze paragraaf zijn van overeenkomstige toepassing op de in artikel 83 gedefinieerde
begrenzingsnormen met betrekking tot de elementer: in de handelsportefeuille.

De in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde definitie omvat de volgende elementen :

1° het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen dat niet wordt gebruikt voor de dekkung van de nsico’s die
voortvloeien uit hoofdstuk 111; .

2° de nettowinst van de handelsportefeuille van de instelling. na aftrek van alle voarzienbare kosten of dividenden
en verminderd met de verliezen op haar andere werkzaamheden. voor zover dit bedrag niet reeds is opgenomen in de
in 1° supra bedoelde bestanddelen;

3° de in § 2 bedoelde achtergestelde schulden en de in § 4 bedoelde elementen, onder voorbehoud van de in de
- §§ 2 tot 4 opgesomde voorwaarden : _

§ 2. De in § 1, derde lid, 3°, vermelde achtergestelde schulden dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende
voorwaarden, waarvan de naleving vooraf word! gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en Finanrie
wezen : . .

4) hun corspronkelijke looptijd bedraagt minstens twee jaar; is de lcophyd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermijn ten minste twee jaar;

b) zij zijn integraal gestort en de leningsovereenkomst bevat geen bepalingen o nd waarvan de schuld
bepaalde omstandigheden, buiten de vereffening van de instelling, védl:'ege mfgereenréegl::men dammnmge:cw:rd;rn\
terugbetaald, tenzij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemnd,



6606

BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

. noch de verschuldigde interesten op die achtergestelde schulden mogen worden
terugc{)et:g:?di;::lit::\o{\i?z?;ﬁ ::rr;nggen van de betrokken instelling door die terugbetaling minder dan 100 % van de
in artikel 82 gedefinieerde vereisten bedraagt; N . .

d) de fondsen zijn verstrekt op achtergestelde basis, als gedefinieerd in artikel 14, § 2, b). N

De instelling stelt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen in kennis van alle terugbetalingen op die
aChterge;?:l;el;\cgh:keien ;odra het eigen vermogen van de instelling minder bedraagt dan 120 % van de in artikel 82
gedefinieerde vereisten. -

§ 3. De in § 1, derde lid, 3%, bedoelde schulden worden in aanmerking genamen ten belope van hoogstens 200 %
van het resterende eigen vermogen sensu stricto, voor het beantwoorden aan de in de hoofdstukken 1V tot Vil en in
artikel 84 bedoelde eigen-vermogensvereisten.

§ 4. De instelling kan de in de § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden vervangen door elementen van
dezelfde aard bedoeld in artikel 14, § 1, 1° {id, 2°, a tot d), en die elders niet in aanmerking worden genomen voor de
berekening van het eigen vermogen, binnen de grenzen bepaald bij § 3.

HOOFDSTUK Ul — Kredietrisico

Art. 16. Definitie van het begrip "gewogen risicovolume”. 3
1. Onder voorbehoud van de bepalingen van de hiernavolgende §§ 2 tot 6, omvat het gewogen risicovolume,

voorsde toep:sl:sing van de in artikel 18 bepaalde solvabiliteitscoéficiént, de volgende balans- en buiten-balansposten
n de aangeduide verhoudingen, met uitsluiting, voar de instellingen die geen gebruik maken van de in artikel 7
bedoelde mogelijkheid, van de in hoofdstuk I, aideling I, onderafdelingen 1 en 3 bedoelde posten :

1° honderd percent van de vorderingen, met uitsluiting van deze vermeld in 2° en 6°, a), van deze paragraaf; hier
worden eveneens de door de instelling bij derden gemobiliseerde vorderingen met verhaal op de instelling bedoeld,
alscok de toekomstige vorderingen ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen
wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6°, f} en g), bedoelde geschreven opties en termijnverrichtingen; _

2° honderd percent van de instrumenten en vorderingen van het type bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2%, )
en d}, en in artikel 15, § 1, derde lid, 3%; :

3° honderd percent van de overlopende rekeningen van et actief; .

4° honderd percent van de overige activa, met inbegrip van de door de insteiling bij derden gemobiliseerde activa
met verhaal op de instefling en van de overige toekomstige activa ingevoige contantvernichtingen in uitvoering en
ingevblge vaste verbintenissen wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6°, f) en g), bedoelde geschreven opties en
termijnverrichtingen;

5° honderd percent van :

a) de verplichtingen op grond van accepten;

b) de verplichtingeri met kmdietvervan%end karakter, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervangende geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

¢) de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, ingeval de zekerheidstelling een
kredietvervangend karakter heeft;

6° vijftig percent van :

a) de vorderingen wegens leningen die volledig zijn gewaarborgd door hypotheken op vastgoed bestemd voor
bewoning, dat wordt bewoond of verhuurd door de ontlener; voor leningen die terugbetaalbaar zijn door reconstitutie
by de rapporterende instelling wondt het bedrag van de vordering berekend na aftrek van, naar gelang van het geval,
het reconstitutiefonds of de wiskundige reserve die voortvloeit uit een aan de lening gekoppeld levensverzekerings- of
kapitalisatiecontract; )

b) de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling en die niet beantwoorden
aan de omschrijving onder 7° van deze paragraaf; *

¢) de verplichtingen zonder kredietvervangend karakter, waardeor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervangende gekisom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

d) de activa bezwaard met zakelitke zekerheden voor rekening van derden, indien de zekerheidstelling geen
kredietvervangend karakter heeft,

¢) het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen met een oorspronkelijke looptiid
van meer dan één jaar en van het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen waardoor
de instelling een emittent van verhandelbaar kortlopend papier toezegt de vervangende of aanvullende financiering te
verschafien, wanneer deze emittent de gewenste financiering niet heeft verkregen door uitgifte van dergelijk papier op
de markt; v

) de verplichtingen ingevolge geschreven put-gpties op effecten en ander waardepapier;

g) de vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij. van de afgeleide instrumenten;

de vervangingskost wordt berekend voigens de methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaarde;

tot nader bericht kunnen de instellingen de vervangingskost van de termijnverrichtingen op rente, vaiuta en goud
berekenen volgens de methode gebaseerd op het oorspronkelijke risico;

berde methodes zijn beschreven in artike! 17; .

de termijnverrichtingen op valuta met een oorspronkelijke looptiid van hoogstens 14 kalenderdagen en de
afgeleide instrumenten die worden verhandeld op erkende beurzen en waarvoor dagelijkse margevereisten gelden,
moeten evenwel niet worden opgenomen in de berekeningsbasis;

7° twintig percent van de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling, voor
zover de instelling een tegenwerpelijk pandrecht of ander gelijkwaardig recht heeft op de onderliggende goederen en
het krediet een uitdovend karakter heeft. :

§ 2. In afwijking van de bepalingen van § 1, 3°, worden de overlopende rekeningen die de instelling niet kan
sdentificeren naar wederparti}, voor vijitig percent in het gewogen nisicovolume opgenomen.
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.

§ 3. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 2°, 5° en 6° @) en g), voor
twintig percent in het gewogen risicovolume opgenomert : . . s bestand

1° wanneet de wederpartij behoort tot de hierna vermelde overheden ?\:d mtellfultgen,an wanneer de tanddelen
onherroepelijk en uitdrukkelijk Zijn gewaarborgd door een van deze overheden o inste lingen :

a} de regionale en lokale overheden van de landen van de geografische zone A, met uitzondering van de gewesten
en gemeenschappen in Belgié;

b} de Europese Investeringsbank;

¢} de multilaterale ontwikkelingsbanken;

d) de kredietinstellingen met zetel in een land van de geografische zone A;

¢) de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A; m_ " _—

o ifke looptijd van ten hoogste &6n jaar en met als wederpartij een ietinstelling met zete

in eznml::t\d“::: y emmfm B of onl'moepel)i;l: en uitdrukkelijk gewaarborgd door een dergelijke
e e 2ire lijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Europese

3° die zif aarborgd door een werpelijk pa
Inmtcrmgsbrnks,el:tzii een mullihtenle?nﬂh:vﬁdteljngsbank;

4° die waarden ter incasso vertegenwoordigen. - i

§ 4. In afwijking van de i van § 1, worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, b}, ¢}, ) en ¢, voor
tien percent in het gewogen risicovolume opgenomen,

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen als bedoeld in § 3, 1° of onherroepelijk en
uitdrukkelijk gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen; . o

° j tijd van ten te één jaar, aangegaan voor rekening van jetinstellingen met

zmlzinn:etnmf;o E:C m zone B of die on}u’:;repelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd doosrelz‘uum
kredietinstellingen;

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op efiecten uitgegeven door hetzij de Europese
Investeringsbank, hetzij een multilaterale ontwikkelingsbank. .

De verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, f), die betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van § 3
voor twintig percent worden gewogen, worden eveneens voor tien percent in het gewogen risicovolume opgenomen.

§ 5. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 7°, voor vier percent in
‘het gewogen risicovolume opgenomen : .

1° met als kredietbegunstigde eens van de overheden of instellingen vermeld in § 3, 1°, of onherroepelijk en
uitdrukkelijk gewaarborgd door een van die overheden of insteilingen; .

2° met een oorspronkelijke looptijd van ten hoogste &én jaar, saangegaan voor rekening van kredietinstellingen met
zetel in een land van de geografische zone B of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door zulke krediet-
instell )

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Europese
Investeringsbank, hetzij een multilaterale ontwikkelingsbank. '

§ 6. In afwijking van de bepalingen van de voorgaande paragrafen worden niet in het gewogen risicovolume
opgenomen :

1° de bestanddelen die met toepassing van artikel 14, § 4, of overeenkomstig wettelijke bepalingen zijn afgetrokken
van het eigen vermogen;

2° de kasmiddelen en gelijkwaardige posten;

3° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3° en 6°, ), wanneer de wederpartij een centrale overheid of een centrale
bank is van een land uit de zone B en deze bovendien zijn uitgedrukt en gefinancierd in de nationale
valuta van de cnilener, wanneer de hier bedoelde bestanddelen onherrcepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaar-
borgd door een dergelijke centrale overheid of centrale bank en zijn uitgedrukt en gefinancierd in de gemeenschap-
pelijke nationale valuta van de garantieversirekker en de ontlener;

4° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5°, 6° a), b), ), d), ¢}, g) en 7°, waarvan de wederpartij behoort tot de
hiernavermelde overheden of instellingen, of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door een van deze
overheden of instellingen, met inbegrip van de bestanddelen die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht
op effecten uitgegeven door die overheden of instellingen :

a} de Europese Gemeenschappen;

b} de centrale overheden en de centrale banken van de landen van de geografische zone A;

¢! de gewesten en gemeenschappen in Belgié; .

5° de bestanddelen bedoeld in § 1. 1%, 3%, 5%, 6° a), b, ¢), d), £}, g) en 7°, die zijn gewaarborgd door een tegenwerpe-
lijk pandrecht op door de instelling ontvangen deposito’s of op door haar uitgegeven en bij haar gedeponeerde
depositocertificaten en ander soorigelijk papier.

De in § 1, 6°, f), bedoelde verplichti die betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van deze
paragraaf van dit artikel niet dienen te wm:nnopgemmm in het gewogen risicovolume, worden e?r:gmdn gpgmomn
in het gewogen risicovolume.

§ 7. De lagere wegingsfactoren bedoeld in de voorgaande paragrafen van dit artikel op grond van het bestaan van
een uitdrukkelijke waarborg of een tegenwerpelijk pandrecht, worden in geval van een gedeeltelijke dekking slechis
toegepast op het gewaarborgde gedeelte van de bestanddelen.

§ 8. De berekening van het gewogen risicovolume met betrekking tot de balans- en buiten-balansposten, als
bepaald in dit artikel, geschiedt met inachtneming van de regels die gelden voor de verwerking van deze posten in de
periodieke boekhoudstaat, in voorkomend geval na aftrek van de specifieke waardeverminderingen en voorzieningen
op de betrokken posten.

Art. 17. § 1. Berekening van de vervangingskost van afgeleide instrumenten.

De vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij, van afgeleide instrumenten bedoeld in artikel 16,
§ 1, 6° gJ, wordt berekend volgens een van de hiernavermelde methodes.

De theoretische hoofdsom en de onderliggende bedragen die voor de berekening van de vervangingskost in
aanmerking worden genomen, moeten een relevante maatstaf zijn voor de berekening van het aan deze verrichtingen
verbonden kredjetrisico. indien, bij voorbeeld, de overeenkomst voorziet in een vermenigvuldiging van de kasstromen,

[ S

e
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i ndetliggende bedrag worden aangepast, om rekening te houden met de impact
g:‘e;c:emr;ﬁ:t}zh::fg:o :;ic;f):;:;mur vga% de betrokien verrichh’ng.P Voor verrichtingen waarbij de hoofdsom
meerdere malen wordt uitgewisseld, moeten de hierna vermelde percentages worden vermenigvuldigd met het
resterende aantal betalingen dat volgens de overeenkomst nog moet worden verricht,

Eerste methode.

{Methode gebaseerd op de waardering tegen markiwaarde).

De vervangingskost wordt gedefinieerd als de som van de volgende elementen :

eerste element : de actuele vervangingskost op basis van de marktwaarde (*matking to market”) van de
verrichtingen met een positieve waarde; o . N

tweede element - het potentieel toekomstig kredietrisico, i.e. het produkt verkregen doar vermenigvuldiging van
de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de uitstaande verrichtingen met hun respectie!

percentage; ) .
het percentage wordl als volgt bepaald op basis van de resterende looptijd :

Resterende Verrichtingen Verrichtingen Verrichtingen Verrichtingen Qverige ]
looptijd -op rente op valuta op aandelen op arlere verrichtingen
[§}) (2) en goud edele metalen (k)]
£ 1 jaar 0% 1% 6% 7% 10 %
> 1 jaar en 05 % 5% 8% 7% 12 %
£ 5 jaar
> 5 jaar 15% 75 % 10 % 8% - 15 %

{1} Voor verrichtingen die zo zijn gestructureerd dat op gespecificeerde betalingsdata de risicopositie wordt
afgerekend, en waarvan de voorwaarden zodanig worden herzien dat de marktwaarde van de verrichting op deze
gespecificeerde data nihil is, is de resterende looptijd gelijk aan de periode tot de volgende herzieningsdatum. Voor
verrichtingen op rente die aan deze criteria voldoen en die een resterende looptijd van meer dan een jaar hebben, mag
het percentage evenwel niet lager zijn dan 0,5 %. :

(2) Voor "floating/ floating-renteswaps” die betrekking hebben op één valuta, wordt geen pote\ntieel toekomstig
kredietrisico berekend. :

{3) De temmijnverrichtingen op andere goederen dan edele metalen, alsook de termijnverrichtingen die niet reeds
tot een van in de tabel vermelde categorieén behoren en die van gelijke aard zijn, moeten hier worden opgenomen.

Tweede methode.

(Methode gebaseerd op het oorspronkelijk risico} :

De vervangingskost wordt verkregen door de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de
uitstaande verrichtingen te vermenigvuldigen met hun respectief percentage;

het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de looptid :

Looptij L Verricht —
({7) a Verrichtingen op rente erTic ﬂefrlls;:u%p valu
<1 jaar 05 % o
> 1 jaar en < 2 jaar 1% -
per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% 3%

(1) Voor verrichtingen op valuta en goud, de corspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende
looptijd.

§ 2. Overeenkomsten van schuldvernieuwing en schuldvergelijking op bilaterale basis.

a} Wanneer een instelling met een wederpartij een bilaterale schuldvernieuwings- of schuldvergelijkings-
overeenkomst heeft gesloten, mogen, voor de berekening van de in § 1 bedoelde vervangingskost en na voorafgaande
toestemming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de uit deze overrenkomsten resulterende netto-
bedragen als berekend op de in sub b) bepaalde wijze worden gewogen in plaats van de betreffende brutobedragen.

Onder "bilaterale schuldvernieuwingsovereenkomsten” moeten overeenkomsten worden verstaan tussen een
instelling en haar wederpartij, op grond waarvan wederkerige vorderingen en verplichtingen van de partijen
automatisch worden verrekend, waarbij de schuldvemieuwing telkens wanneer zij van toepassing is, leidt tot de
vaststelling van één enkel netto-bedrag en één juridisch bindende nieuwe verbinterus doet ontstaan die de vroegere
verbintenissen vervangt. )

Opdat de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het risicoverminderend karakter van bilaterale
schuldvernieuwings- en schuldvergelijkingsovereenkomsten zou kunnen erkennen, moeten deze overeenkomsten
voldoen aan de volgende voorwaarden : ]

(i) de insteiling heeft met haar wederpartij een schuldvernieuwings- of schuld vergelifkingsovereenkomst gesloten,
waaruit één enkele juridische verplichting ontstaat die aile onder die overeenkomst vallende verrichtingen bestrijkt,
zodat, ingeval de wederpartij niet aan haar verplichtingen voldoet ingevolge in gebreke blijven, faillissement, liquidatie
of andere soortgelijke omstandigheden, de instelling slechts een vordering tot ontvangst of een verplichting tot beta-
ling heeft ten belope van het netto-bedrag van de tegen marktwaarde gewaardeerde positieve en negatieve waarden
van de verschillerxle onder de overeenkomst vallende verrichtingen;
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ii i i mmissie voor het Bank- en Financiewezen schriftelijke en met redenen omklede
mﬁd(ilslt):h‘:eacl;\‘rsit:zuel:s te?eb:c:fkﬁgtg gesteld, waaruit blijkt dat, in geval van een geschil, de bevoegde rechterlijke en
bestuurlijke autoriteiten tot de bevinding zouden komen dat, in de in (i} belsch_reven gevallfn, de vorderingen en
verplichtingen van de instelling beperkt zijn tot het netto-bedrag als bedoeld in (i), krach.ten.s : .

- het recht van het rechisgebied waarin de wederpartij statutair is opgericht en, indien het een buitenlands
bijkantoor van een ondememing betreft, tevens het recht van het rechtsgebied waarin het bijkantoor is gevestigd;

. het recht dat de afzonderlijke onder de overeenkomst vallende verrichtingen beheerst, en

- het recht dat eike overeenkomst beheerst die noodzakelijk is ter uitvoering van de schuldvernieuwing of schuld-
vergelijking;

lgbe:ik;:l?!e juridische adviezen mogen, na goedkeuring door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, per
type van schuldvernieuwing of schuldvergelijking worden opgesteld; .

{iii) de instelling beschikt over passende procedures om de rechisgeldigheid van de door haar gesloten

msten voortdurend te toetsen aan eventuele wijzigingen in de toepasselijke wetgeving; echis beoerk

iv] vereenkomsten bevatten beding op grond waarvan een niet in gebreke zijnde partij slechts beperkte
betal(:n;:n! :f geen b::linsen aan dese:noadel va:%e in gebreke zijnde wederpartij moet verrichten (zogenaamde
*walkaway"-clausule). .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal het risicoverminderend karakter slechts erkennen op
voorwaarde dat jeder van de betrokken toezichthouderde autoriteiten overtuigd.is van de rechtsgeldigheid van de
schuldvernieuwings- of schuldvergelijkingsovereenkomsten krachtens de toepasselijke rechtsstelsels.

b) De in a) bedoelde nettobedragen worden als volgt berekend :

Schuldvernieuwingsovereenkomsten

Bij toepassing van de eerste methode worden het eerste en het tweede element berekend door de
schuldvernieuwingsovereenkomst in aanmerking te nemen. )

Bi} toepassing van de tweede methode wordt de theoretische hoofdsom of de onde:!l’iﬁende waarde berekend
rekening houdend met de schuldvernieuwingsovereenkomst; de in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van
toepassing.

Schuldvergelijkingsovereenkomsten : &

Bij toepassing van de eerste methode kan, voor de berekening van het eerste element, de vervangi t voor
verrid:tingen dl':sonder een schuldvergelijkingsovereenkomst vallen, worden berekend door de actue ents}:?‘nhsc' he
nettovervangingskost die uit de overeenkomst resulteert, in aanmerking te nemen; wanneer de schuldvergelijking tot
een nettoverplichting leidt voor de berekenende instelling, wordt de vervangingskost beschouwd als gelijk aan zero.

Noor de berekening van het tweede element, mogen de nettobedragen slechts in aanmerking worden genomen bij
termijnverrichtingen op valuta voor dewelke de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te
vorderen of te betalen agen op dezelide valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden.

" Bij toepassing van de tweede methode worden :
- voor termijnverrich bel?m op valuta waarvan de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te

1]
vorderen of te betalen ragen op dezelfde valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden, worden de
theoretische hoofdsommen berekend rekening houdend met de schuldvergelijkingsovereenkomst;

de in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van toepassing;

"« voor alle overige in de tabel bedoelde verrichtingen, zijn de hiemavolgende percentages van toepassing op de
theoretische hoofdsommen zonder rekening te houden met de schuld vergelijkingsovereenkomst :

Looptiid N Verrichtingen op valuta
a) Verrichtingen op rente en goud
<1 jasr ) 05 % 2%
[ > 1 jaar en 5 2 jaar 1% 5%
per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% +3%

(1) Voor verrichtingen op vaiuta en goud, de corspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende
looptijd. .

Art. 18. Het eigen-vermogensvereiste van een instelling voor de dekking van het kredietrisico bedraagt 8 % van
het gewogen risicovolume.

HOOFDSTUK V. — Afwikkelings- en wederpartijrisico
Afdeling 1. — Afwikkelings-/leveringsrisico

Art. 19.De instelling berekent het prijsverschil waarvoor zij een risico loopt, voor elke verrichting in obligaties of
andere schuldinstrumenten dan wel in aandelen of andere effecten die met aandeien kunnen worden gelijkgesteld, die
na de overeengekomen leveringsdatum nog niet is afgewikkeld. .

Het prijsverschil dat de instelling loopt, is het verschil tussen de overeengekomen afwikkelingsprijs voor de
obligaties of andere schuldinstrumenten dan wel voor de aandelen of andere effecten die met aandeten kunnen worden
gelijkgesteld, en hun marktwaarde, inclien dit verschil voor de instelling een verlies zou kunnen opleveren.
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igen- ereiste dat overeenstemt met het risico dat de instelling loapt, wordt berekend door het in
het E;:;;gﬁg »;r;\:lg;:s :erschﬂ te vermenigvuidigen met de passende factar in de tweede kolom van de tabel

hieronder :

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen-
afwikkelingsdatum vermogensvereiste
5-15 8%
16 - 30 50 %
31-45 " B% .
46 of meer 100 %

Art. 20 De instelling mag het in artikel 19 bedoelde eigen-vermogensvereiste vervangen door een eigen-
vermogensvereiste dat wordt berekend door de overeengekomen afwikkelingsprijs voor elke niet-afgewikkelde
verrichting in obligaties of andere schuldinstrumenten, dan wel in aandelen of andere effecten die met aandelen
kunnen worden gelijkgesteld, te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel hier-
onder :

Aantal werkdagen na‘ vastgestelde Eigen-
afwikkelingsdatum vermogensvereiste
5-15 05 %
16 - 30 40 %
31-45 80 %
‘ 46 of meer zie tweede lid

Vanaf de 46e werkdag na de vastgestelde afwikkelingsdatum is het eigen-vermogensvereiste gelijk aan het hoogste
van de volgende bedragen :

- 9 % van de overeengekomen afwikkelingsprijs;

- het prijsverschil als bedoeld in artikel 19, tweede lid, waarvoor de instelling een risico loopt, overeenkomstig de
laatste lijn van de tabel in artikel 19.

De instelling die heeft geopteerd voor de in dit artikel gedefinieerde berekeningsmethode, past die methode
stelselmatig toe.

Art. 21. De retrocessie-overeenkomsten ¢n de omgekeerde retrocessie-overeenkomsten aisook de versirekte en de
opgenomen effectenleningen vallen niet onder de toepassing van de artikelen 19 en 20.

Afdeling 1. — Wederpartijrisico
Art. 22. Leveringen zonder tegenprestaties,

Het eigen-vermogensvereiste voor een instelling die voor effecten heeft betaald alvorens ze te ontvangen, of die
effecten heeft geleverd alvorens daarvoor betaling te hebben ontvangen, bedraagt 8 % van de waarde van de aan de
instelling verschuldigde effecten of contanten, vermenigvuldigd met de voor de desbetreffende wederpartij toepas-
selijke risicowegingsfactor.

In het geval van grensoverschrijdende transacties is het eigen-vermogensvereiste slechts van toepassing indien
ten minste één dag is verstreken sinds de instelling voor de effecten heeft betaald of de effecten heeft geleverd.

Art. 23. Retrocessie-overeenkomsten en omgekeerde retrocessie-overeenkomsten; verstrekle en opgenomen
effectenleningen.

§ 1. In het geval van retrocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen met betrekking tot effecten die tot
de handelsportefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen de marktwaarde van de effecten en het bedrag
van de door de instelling opgenomen lering of de markiwaarde van de zekerheid, indien dit verschil positief is.

In het geval van omgekeerde retrocessie~overeenkomsten en opgenomen effectenleningen die tot de handels-
portefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen het bedrag van de door de instelling verstrekte lening
of de markiwaarde van de zekerheid en de marktwaarde van de effecten die zij heeft ontvangen, indien dit verschil
positief is.

Het bedrag van de overwaarde aan zekerheid mag worden uitgesloten uit de in de vorige leden bedoelde
berekeningen, indien de terugbetaling ervan zodanig is gegarandeerd dat de overdragende partij er altijd van is
verzekerd dat zij de overwaarde aan zekerheid terugkrijgt indien haar wederpartij in gebreke blijt.

Gelopen rente wordt in aanmerking genomen bij de berekening van de marktwaarde van de geleende en ontleende
bedragen en van de zekerheid. .

De instelhing die effecten of rechten met betrekking tot de eigendom van effecten overdraagt via een retrocessie-
overeenkotnst, alsook de instelling die effecten leent in het kader van een versirekte effectenlening, neemt die effecten
op in berekening van hun eigen-vermogensvereisten overeenkomstig de hoofdstukken V en VI,

§ 2. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt B % van het overeenkomstig § 1 vastgestelde bedrag, vermenigvuldigd
met de toepasselijke risicowegingsfactor. .

Art. 24. Afgeleide buiten-beursinstrumenten.

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de afgeleide buiten-beursinstrumenten in de handelsportefeuille,
wordt berekend overeenkomstig artikel 16, § 1, 6°, g), rekening houdend met de risicowegingsfactoren. -
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Afdeling [Il. — Overige risico’s
) cico’s in de vorm van courtage, provisie, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhaAnrxti'eﬁe?qunrime: cl:;:tieconmclen, die niegt o:r'l’der de hoofdstukken V, Vl en VII of de artikeler 19 tot 23 vallen en
die rechtstreeks verband houden met bestanddeien van de handelsportefeuille, is een overeenkomstig hoofdstuk 111
bepaalde eigen-vermogensvereiste van toepassing, rekening houdend met de risicowegingsfactoren

HOOFDSTUK V. — Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille

Afdeling 1. — Lange en korte posities
Berekening van de nettopositie
i i iti ini i i i feuille

Art. 26. Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities als gedefinieerd in artikel 30, die tot de handelsporte
behoren en die betrekking hebben op schuldinstrumenten en andere soortgelijke instrumenten. o

Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging, zijin onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk IIL in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hooidstuk. anee (of Korte) posit de imatell

Art. 27. Voor de toerassm van dit hoofdstuk vormt het overschot van de lange (0, e) positie van de instelling
tegenover haar korte (o lange? positie in identieke bestanddelen bedoeld in artikel 26, de nettopositie in die bestand-
delen.

Alle nettoposities moeten. voor zij worden samengevoegd, tegen de geidende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank. 7 ) o

Art. 28. De lange en korte posities in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten worden, op de in die
artikelen be.pnlde wijze, behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effect(en).

De termijnverrichtingen op valuta worden behandeld als twee posities in zero-couponobligaties die de te betalen
en de te ontvangen valuta vertegenwoordigen. . ) -

Art. 29. Interest-future-verrichtingen, rentecontracten ;r termijn (FRAs) en verbintenissen tot termijnaankoop of
-verkoop van obligaties en andere schuldinstrumenten worden behandeid als combinaties van lange en korte posities.

Een lange positie in interest-future-verrichtingen wordt behandeld als een combinatie van een schuld die vervalt
op de leveringsdatum van het futurecontract en een vordering waarvan de vervaldatum gelijk is aan die van het
instrument of de notionele positie die aan het futurecontract ten grondslag ligt.

Een verkocht rentecontract op termijn wordt behandeld als een lange positie die vervalt op de afwikkelingsdatum
verlengd met de contractduur, en een korte positie die vervalt op de afwikkelingsdatum.

Om het vereiste te berekenen met betrekking tot het specifieke risico, worden zowel de schuld als de vordering
opgenomen in de kolom "bestanddelen van de centrale overheid” van de tabel in artikel 36 en het schuldinstrument in
de passende kolom van diezelfde tabel. :

Art. 30. Voor de toepassing van de artikelen 27 en 28 wordt :

- onder “lange positie* een dposiﬁe verstaan waarin een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te.

ontvangen rente heeft vastgelegd, en

- onder “korte positie” een positie waarin een instelling de op een bepaald tiidstip in de toekomst te betalen rente
heeft vastgelegd. ,

Art. 31. Opties op rente, op obligaties en andere schuldinstrumenten, op financiéle futures, op swaps en op valuta
worden, voor de toepassing van dit hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan het bedrag
van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in dezelfde onderliggende
effecten of afgeleide instrumenten.

De gebruikte delta is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedgekeurde wijze of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde deita in het geval van
een op de beurs verhandelde optie. )

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat vanuit prudentieel oogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen volgens een aangegeven
methode,

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is zjj

onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te delken.

Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en zij
geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, is de nettopositie voor elke optie
onderworpen aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking
heeft. Voor een bekomen optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie,

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekte wartants die betrek-
king hebben op dezelfde onderliggende instrumenten als de voornoemde opties.

Art. 32. Swaps worden, met betrekking tot het algemene renterisico, op dezelfde basis behandeld als balans-
instrumenten.

. Aldus wordt een renteswap waarbij een instelling een variabele rente ontvangt en een vaste rente betaalt,
behandeld als :

- een lange positie in een instrument met variabele rente met een looptijd die gelijk is aan de periode tot de
volgende rente-aanpassing, en

- een korte positie in een instrument met vaste rente en met dezelfde looptijd als de swap zelf.

Art. 33. Voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het algemene risico, mag een insteiling die het
renterisico op de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten tegen marktwaarde waardeert en beheert aan de
hand van de geactualiseerde financiéle stromen, gebruik maken van gevoeligheidsmodelien voor de berekening van
de betrokken posities, en dient zij daarvan gebruik te maken voor alle obligaties of andere schuldinstrumenten die
over de resterende looptijd worden afgelost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald.

Zowel de berekeningsmethode als het gebruik ervan door de instelling moeten voldoen aan de in artiket 77
bepaalde voorwaarden en vooraf worden goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen.
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De posities worden in aanmerking genomen overeenkomstig de bepalingen van de at"h'kelen 39 tot 51.

Op de posities in opties blijven de bijkomende vereisten van toepassing vocr de dekking van het gamma- en het
vegarisico.

eS Art. 34. Een instelling die geen gebruik maakt van de in artikel 33 bedoelde berekeningsmethodes. mag de posities

in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten, ten aanzien van het algemene risico, behandelen als volledig
compenserende posities, mits ze aan de volgende voorwaarden voldoen :

- de posities hebben dezelfde waarde en zijn uitgedrukt in dezelfde mun;

- de referentievoeten (voor posities met variabele rente) of de coupons (voor posities mel vaste rente} sluiten nauw
bij elkaar aan; )

- de eerstvolgende datum van rente-aanpassing of, voor vastecouponposities, de resterende looptijd valt samen
binnen de voigende grenzen :

- minder dan een maand : dezelfde dag;

- tussen een maand en een jaar : binnen zeven dagen;

- meer dan een jaar : binnen dertig dagen.

Afdeling II. — Specifiek risico en algemeen risico
Art. 35. De instelling deelt haar netto-posities in naar de munten waarin zij zijn uitgedrukt en berekent het eigen-
vermogensvereiste voor het algemene risico in elke munt afzonderlijk.
Het specifieke risico wordt afzonderlijk berekend voor elk van de in artikel 27 bedoelde identieke bestanddelen.

‘ Onderafdeling 1. — Specifiek risico _

Art. 36. De instelling wijst haar nettoposities toe aan de passende categorieén van de hieronder vermelde tabel op
grond van hun resterende looptijd, i.e. tot hun uiteindelijke vervaldag en vermenigvuldigt ze vervolgens met de
aangegeven wegingsfactoren. )

Zij maakt de som van haar gewogen posities (ongeacht of deze lang of kort zijn) om haar eigen-vermogensvereiste
mét betrekking tot het specifieke risico te berekenen.

van meer dan meer dan besla::f:lcn
de centrale overheid | van 0 tot 6 maanden 6 tot 24 maanden 24 maanden
0% 025 % 1% 16% 8§%

Door de instelling gehouden eigen obligaties of andere schuldinstrumenten worden niet in aanmerking genomen
voor de berekening van het specifieke risica.

De bestanddelen van de centrale overheid worden gedefinieerd overeenkomstig artikel 38, de gekwalificeerde
posten overeenkomstig artikel 37.

Art. 37. Gekwalificeerde bestanddelen .

Onder "gekwalificeerde bestarxidelen” worden lange en korte posities verstaan :

1° in bestanddelen bedoeld in artike] 16, § 3 van dit reglement;

2° in obligaties en andere schuldinstrumenten

- die zijn genoteerd op ten minste één gereglementeerde markt van een Lid-Staat van de Europese Unie, en

- die als voldoende liquide worden beschouwd en waarvan de graad van het aan deze instrumenten verbonden
kredietrisico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in 1° hierboven
bedoelde bestanddelen;

3° in obligaties en andere schuldinstrumenten die voldoende liquide zijn en waarvan de graad van het aan deze
instrumenten verbonden kredietnsico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die
van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen;

het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico moet op een zodanig niveau gewaardeerd zijn geworden :
da - d?or ten minste twee door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstellingen,

n wel,

- door één door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstelling, mits aan deze
instrumenten door een andere door de erkende credit-ratinginstelling geen lagere waardering is toegekend;

een bestanddeel zal worden beschouwd als een bestanddeel met een kredietrisicograad die vergelijkbaar is met of
lager is dan die van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen, wanneer een rating werd toegekend die overeenstemt
met een “investment grade”;

4° in obligaties en andere schuldinstrumenten die zijn vitgegeven door vennootschappen waarvan de effecten
deel uitmaken van de BEL 20-index, mits aan deze instrumenten door een door de Comrmissie voor het Bank- en
Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen iagere dan de in 3° hierboven bedoelde waardering is toegekend.

Indien zij dat vanuit prudentieel cogpunt passend acht, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen de
instelling verplichten op een bestanddeel het hoogste vereiste toe te passen met betrekking tot het specifieke risico.

- Art. 38. Bestanddelen van de centrale overheid. '

Onder "bestanddelen van de centrale overheid® in de zin van artikel 36 worden lange en korte posities verstaan

in de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 6, eerste lid, 3° en volgende van dit reglement.
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Onderafdeling 2. — Algemeen risico

A. Keuze van de methode.

Art. 39. Voor de berekening van het algemene risico kan de instelling :

- hetzij een op de looptijd gebaseerde methode toepassen als gedefinieerd in de artikelen 40 tot 15, .

- hetzij een op de duration gebaseerde methode als gedefinieerd in de artikelen 46 tot 51.

De instelling moet de gekozen methode stelseimatig toepassen en kan sle«_:hts voor een andere methode opteren
indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemnd.

B. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de looptiid . . .

Art, 40. De berekening van het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het algemene risico bestaat uit twee
fasen als gedefinieerd in de artikelen 41 tot 45 :

- eerst worden alle netioposities gewogen naar looptiid op de in artikel 41 bedoelde wijze;

- vervolgens kunnen die gewogen posities worden verlaagd ]

- wanneer een gewogen positie naast een tegengestelde gewogen positie in dezelfde looptijdkiasse wordt
ingenomen, en .

- wanneer de tegengestelde gewogen posities zich in verschillende looptijdklassen bevinden, waarbij de omvang
" van de vermindering afhangt van het al dan niet in dezelfde zone voorkomen van de twee posities en van de zone
(groepen van looptijdklassen) waarin zij zich bevinden.

Att. 41. De instelling wijst haar nettoposities toe aan de passende looptijdklassen in de tweede of derde kolom van
de tabel in artikel 43. )

Zij doet dit op grond van de resterende looptijden in het geval van instrumenten met vaste rente, en op grond van
de periode tot de volgende rente-aanpassing in het geval van instrumenten waarvan de rente véér de eindvervaldatum
wordt aangepast.

De instelling maakt tevens onderscheid tussen de obligaties of ardiere schuldinstrumenten met een coupon van
3 % of meer en obligaties of schuldinstrumenten met een coupon van minder dan 3 %, en deelt deze overeenkomstig
in in de tweede dan wel de derde kolom van de tabel. -

" Zij vermenigvuldigt dan elk van deze nettoposities met de wegingsfactor die voor de desbetreffende looptijd-
klasse is vermeld in de vierde kolom van de'tabel.

Art. 42. Vervolgens maakt de instelling de som van de gewogen lange posities en de som van de gewogen korte
posities in elke looptijdklasse.

Het bedrag dat overeensternt met de gewogen lange posities die worden gecompenseerd door gewogen korte
posities in een looptijdklasse, vormt de gecompenseerde gewogen positie in die looptidkiasse.

De resterende lange of korte positie vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie in diezelfde looptiidklasse.

De instelling berekent het totaal van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdklassen.

Art. 43. De instelling berekent het totaal van de niet-gecompenseerde gewogen lange posities voor de looptijd-
klabs:enlin elk van de zones in de tabel hieronder, om de niet-gecompenseerde gewogen lange positie voor elke zone
te bepalen. '

Op dezelfde wijze wordt de som van de niet-gecompenseerde gewogen korte posities voor elke looptijdklasse in
een bepaalde zone opgeteld om te komen tot de niet-gecompenseerde gewogen korte positie voor deze zone.

Het deel van de niet-gecompenseerde gewogen lange positie van een bepaalde zone dat gelijk is aan de niet-
gecompenseerde gewogen korte positie voor dezelide zone, is de gecompenseerde gewogen positie voor die zone.

Het deel van de niet-gecom e gewogen lange of korte positie voor een zone die niet op deze wijze kan
worden gecompenseerd, vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie voor die Zone.

Looptijdklassen
Coupon van Veronderstelde
Wegingsfactor ‘renteverandering -
Zone 3 % of meer minder dan 3 % (%) (%o}
14y @ 3 4) (5)
Een 05 1 maand 05 1 maand 0 —
> 1< 3 maanden >1< 3 maanden 0.2 1
>3 < 6 maanden >3 < 6 maanden 04 1
> 6 £ 12 maanden > 6 € 12 maanden 07 1
Twee | > 152 jaar >1 €19 jaar 125 09
>2 %3 jaar > 1,9 <28 jaar 175 08
> 3 <4 jaar > 28 < 3,6 jaar 225 0.75
Drie > 4% 5jaar > 365 43 jaar 275 0,75
> 5% 7jaar > 43 < 57 jaar 325 07
> 7510 jaar > 575 73 jaar 375 0.65
> 10 < 15 jaar > 73< 93 jar 45 06
> 15 < 20 jaar > 935 10.6 jaar 525 06
> 20 jaar >106<12 jaar 6 0.6
> 12<20 jaar 8 0.6
>20 jaar 125 06
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Art. 44. § 1. De instelling berekent het bedrag ten belope waarvan de niet-gecompenseerde gewogen lange (korte)
sitie in zone één gecompenseerd wordt door het bedrag van de niet-gecompenseerde gewogen korte {iange) positie

po Dit bedrag wordt in artikel 45 aangeduid als de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones éen

in zone twee.
en twee.

§ 2. Dezelfde berekening wordt vervolgens gemaakt voor het resterende deel van de niet-gecompenseerde
gewogen positie in zone twee en de niel-gecompenseerde gewogen positie in zone drie, om de gecompenseerde
gewogen positie tussen de zones twee en drie te bepalen. -

§ 3. De instelling mag de volgorde van de voorgaande paragrafen omkeren, dat wil zeggen eerst de gecompen-
seerde gewogen positie tussen de zones twee en drie berekenen en vervolgens die tussen de zones &én en twee.

§ 4. Om de gecompenseerde gewogen positie tussen de Zones één en drie te bepalen, wordt vervolgens berekend
tot welk bedrag het resterende deel van de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone één wordt gecompenseerd
door het deel dat voor zone drie resteert nadat deze zone is gecompenseerd met zone twee.

§5. De na de drie afzonderlijke compensatieberekeningen van de §§ 1 tot 4 resterende posities worden vervolgens
opgeteld, om de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie te bepalen.

Ar. 45. Het eigen-vermogensvereiste van de instelling wordt, per munt, berekend als de som van :

a) 10 % van de som van de gecompenseerde gewogen posities in atle looptijdklassen;

b) 40 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone één;

¢) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone twee;

d} 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone drie;

¢} 40 % van de gecompenseerde gewogen posities tussen de zones één en twee, en tussen de zones twee en drie;

£ 150 % van de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones &én en drie;

£) 100 % van de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle munten is gelijk aan de som van de vereisten berekend
voor alle munten afzonderlijk.

C. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de duration.

Art. 46. De instelling berekent, uitgaande van de marktwaarde van elke obligatie met vaste rente of elk ander

schuldinstrument met vaste rente, het rendement tot vervaldag, wat overeenstemt met het impliciete disconto-

percentage voor dat effect,

Bij instrumenten met variabele rente berekent de ondememing, uitgaande van de marktwaarde van elk
instrument, het rendement op basis van de hypothese dat het kapitaal verschuldigd is op het tijdstip van de
eerstvolgende rente-aanpassing.

Art. 47. Vervolgens berekent de instelling voor elke obligatie of elk ander schuldinstrument de "gewijzigde
duration” op grond van de volgende formule :

Duration (D)

Gewijzigde duration = T+

Waarin

t.C
m t
I
= t
a+n
D= [
C
m t
z
=1

t
(1+1

r = rendement lot vervaldag overeenkomstig artikel 46,
C = kasstroom op tijdstip t,
t
m = totale looptijd als gedefinieerd in artikel 46,
Art. 48, De instelling brengt elke obligatie of elk ander schuidinstrument, op basis van de gewijzigde duration van
het instrument, onder in de passende zone van de tabel hieronder :

Zone Gewijzigde duration Veronderstelde
renteverandering (%)
a) 2} (k)]
Een >0<1 1
Twee >1536 0,85
Drie > 36 07

Art. 49. De instelling berekent de naar duration gewogen positie van elke instrument dour de markiwaarde ervan
te vermenigvuidigden met de gewijzigde duration en met de veronderstelde renteverandering voor een instrument
met die specifieke gewipigde duration (zie kolom 3 van de tabel in artikel 48).
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Art. 50. De instelling bepaalt haar naar duration gewogen lange en korte posities in elke zone.

Het bedrag van de lange gecompenseerde gewogen posities dat in elke zone door korte gdecompenseerde gewogen
posities wordt gecompenseerd, 1s de gecompenseerde naar duration gewogen positie voor deze zone.

De instelling berekent vervelgens de niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie voa.rlelke zone.

Zij volgt dan de in artikel 44 bedoelde werkwijze voor de met-gecompel?};eerde gewogen posities.

Art. 51. Het eigen-vermogensvereiste voor de instelling is, per munt, gelijk aan de som van :

4) 2 % van de gecompenseerde naar duration gewogen positie in elke zone; '

b) 40 % van de gecompenseerde raar duration gewogen posities tussen de zones één en twee en tussen de zones
twee en drie; _

¢) 150 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tussen de zones één en drie;

4) 100 % van de resterende niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie.

Het eiéen-vermgensvereisle van de instelling voor alle munten samen is gelijk aan de som van de vereisten
berekend voor elke munt afzonderlijk- .

HOOFDSTUK V1. — Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
Afdeling ]. — Berekening van de netto-positie

. Art 52. Dit hopfdstuk heeft betrekking op de posities die tot de handelsportefeuille behoren en betrekking hebben
op eigendomsbewijzen en andere soorigelijke instrumenten.

Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging, Zijn onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk 11l, in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk.

Art. 53. Voor de toepassing van dit hoofdstuk is het overschot van de lange (korte} positie van de instelling
tegenover haar korte (lange) positie in identieke bestanddelen als bedoeld in artikel 52, de nettopositie van de instel-
ling in die bestanddelen. .

Alle nettoposities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de geldende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank.

Art. 54. De posities in afgeleide instrumenten of converteerbare effecten bedoeld in de artikelen 55 tot 57 mogen,
op de in die artikelen beschreven wijze, worden behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effect(en}.

Art. 55. Opties op aandelen en op andere effecten die met aandelen kunnen worden gelikgesteld of op aandelen-
indexen worden, voor de toepassing van dit hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan
het bedrag van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengesteide posities in identieke onderliggende
effecten of afgeleide instrumenten.

De gebruikte delta is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedgekeurde wijze of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat vanuit prudentieel cogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen volgens een aangegeven
methode.

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van.de delta, is zij
onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.

Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instramenten aan de hand van de delta en geen
gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, is de nettopositie voor elke optie onderworpen
aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking heeft. Voor een
bekomen optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie. )

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekte warrants die betrek-
king hebben op dezelfde ondetliggende instrumenten als de voornoemde opties.

Art. 56. De effecten die converteerbaar ziin in aandelen of in andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, mogen worden behandeld alsof het posities zijn in aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld, die in waarde gelijk zijn aan het bedrag van het instrument waarin die waardepapieren kunnen
worden geconverteerd. vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in identieke onderliggende
effecten of afgeleide nstrumenten. Niettemnin blijven de vereisten van dit hoofdstuk van toepassing op 10 % van de
posities die worden gecompenseerd met posities die voortvloeien uit de conversie van converteerbare efiecten.

. Art. 57. Aandelenindexfutures en naar de delta gewogen equivalenten van opties in aandelenindexfutures mogen
worden opgesplitst in posities in elk van de samensteliende aandeien en andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld. o

Deze posities mogen worden behandeld als onderliggende posities in de desbetrefiende aandelen of andere
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, en mogen, in voorkomend geval, worden gecompenseerd met
'leguengestelde posities in de orderliggende aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld
zelf.

Art. 58. De instelling maakt, per markt, de som van alle netto lange posities en de som van alle netto korte posities.

Het totaal van beide sommen vormt haar totale brutopositie.

Het overschot van de ene som op de andere vormt haar totale nettopositie,
Afdeling ll. — Specifiek risico

Art 59. § 1. De instelling vermenigvuldigt haar totale bruto-positie met 4 % om haar eigen-vermogensvereiste mel
betrekking tot het specifieke risico te g::ekemn. pos 5 %
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igen- iste v et specifieke risico kan tot 2 % worden teruggebracht voor gediversifieerde

po:tesfzﬁﬁll:;eégi:nb:set:z‘gg:ints:::aﬁinc:::ndepr: effecten die met aandelen kunnen \Eorden gelikgesteld, die zeer
liquide zijn en die voidoen aan de volgende voorwaarden : . |

- het mag niet gaan om emittenten die obligaties en andere schuldinstrumenten hebben uitgegeven waarvoor,
overeenkomstig artikel 36 van dit feglement, een vereiste van 8 % geldt; .

- geen individuele positie mag meer dan 5 % bedragen van de waarde van de totale portefeuille aandelen en
andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, van de instelling;

de posities mogen evenwel individueel 10 % vertegenwoordigen van de waarde van de totale portefeuille
aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, van de instelling, op voorwaarde dat het
totaal van die posities niet meer dan 50 % van de portefeuilie bedraagt. ‘

§ 3. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het specifieke risico met betrekking tet een aaudelenindex-
future of het naar de delta gewogen equivalent van een optie in een aandelenindexfuture, wordt teruggebracht tot

« 0 % wanneer de aandelenindex ter beurs verhandeld wordt en sterk gediversifieerd is;

- 2 % wanneer de aandelenindex ter beurs verhandeld wordt en weinig gediversifieerd 1.

Afdeling Ill. — Algemeen risico

Art. 60. Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de dekking van het algemene risico, is gelijk aan de som
van de absolute waarden van de totale netto-posities per markt van de instelling vermenigvuldigd met 8 %.

HOCFDSTUK VII. -— Vaste averneming en umarbors tan goxde afivop
Afdeling I. — Vaste overneming

Art. 61. Bij vaste overneming van schuldinstrumenten of eigendomsbewijzen, mag de in artikel 62 gedefinieerde
procedure worden gebruikt om het eigen-vermogensvereiste voor die verrichting te bepalen.

Art. 62. § 1. Eerst wordt de nettopositie berekend door de op grond van een formele overeenkomst bij derden
geplaatste of door derden overgenomen positie, af te trekken.

§ 2. Vervolgens worden op de netto-posities de volgende verlagingsfactoren toegepast :

- werkdag C - 100 %,

- werkdag 1 :90 %,

- werkdagen 2 en 3: 75 %,

- werkdag 4 : 50 %,

- werkdag 5: 25 %,

- na werkdag 5: 0 %.

Voor de toepassing van dit artikel is "werkdag 0° de werkdag waarop de instelling een onherroepelijke verbintenis
heeft aangegaan tot aanvaarding van een vast aantal effecten tegen een overeengekomen prijs.

§ 3. Daarna wordt de verlaagde nettopositie opgenomen in de berekening van het eigen-vermogensvereiste
overeenkomstig de hoofdstukken V en VI

Afdzliné 11. - Waarborg van goede afloop

Art. 63. Wanneer de instelling een waarborg van goede afloop verleent voor een verrichting in schuldinstrumenten
of eigendomsbewijzen, voegt zij, voor de berekening van de vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken V en VI,
de volgende ratic’s van de nettoverbintenis van waarborg van goede afloop toe aan haar posities :

- de vijfde werkdag voorafgaand aan werkdag 0: 25 %,

- de vierde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 50 %,

- de derde en de tweede werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 75 %,

- de werkdag voorafgaand aan wetkdag 0 : 90 %,

- werkdag 0 : 100 %. ’

Voor de toepassing van dit artikel wordt onder “werkdag 0* de werkdag verstaan waarop de instelling haar
verplichtingen moet nakomen die voortvloeien uit de verieende waarborg van goede afloop.

Voar de periode die afloopt op de zesde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 en die aanvangt op de dag waarop
de instelling een waarborg van goede afloop verleent, geldt voor de instelling een vereiste van 8 %, dat wordt berekend
op 10 % van het bedrag van de nettoverbintenis, na toepassing van de risicowegingsfactoren.

Afdeling lI. — Organisatie ’

Art. 64. De instellingen moeten passende systemen invoeren voor toezicht op en controle van de risico’s die
voortvioeten uit -

- de vaste overneming tiidens de periode tussen de dag waarop de corspronkelijke verbintenis wordt aangegaan, -
en de eerste werkdag, en

- de waarborg van goede afloop tijdens de periode tussen de dag waarop de instelling een waarborg van goede
afloop verleent, en de vijfde werkdag voorafgaand aan werkdag 0, rekening houdend met de op de betrokkern markien
gelopen risico’s. ‘

HOOFDSTUK VIl — Wisselkoersrisico

Art. 65. Dit hooldstuk is van toepassing op de nettoposities die voortvloeien vit het geheel van de activiteiten van
de instelling en die betrekking hebben op :

- valuta;

- goud;

- andere edele metalen,

Art. 66. Nettopositie.

De instelling berekent haar nettopositie afzonderlijk in elke munt, met inbegrip van de Belgische frank, in goud en
in elk van de andere edele metalen.
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De nettopositie is de som van de volgende bestanddelen, positief of negatief :
- de netto contante positie, dat wil zeggen alle activa min alle passiva, met inbegrip van de gelopen. nog niet
te; :
verv-al‘:eennr::o termijnpositie, dat wil zeggen alle te ontvangen bedragen mlin aile‘te betalen bed_rage_zn in hgt kader van
termijnverrichtingen op valuta, op goud en op andere edele metalen, met inbegrip van de verrichtingen die een vaste
verbintenis tot verwerving of overdracht, op termijn, van een actief inhouder;
- onherroepelijke garanties en soortgelijke instrumenten die zeker zullen worden opgevraagd;
- netto toekomstige inkomsten en vitgaven die nog niet zijn vervallen maar reeds volledig werden gedekt;
- het op de delta gebaseerde equivalent van de totale portefeuille van opties op valuta, op goud en op andere
edele metalen;
- de marktwaarde van andere opties dan opties op valuta, op goud en op andere edele metalen.
Voor de berekening van de nettopositie in goud en in el}‘ van de andere edele metalen, moet onder “bedrag” de
hoeveelheid van die elementen worden verstaan uitgedrukt in gram. . .
i ing ma; ities die zij doelbewust heeft ingenomen om zich te dekken tegen de ongewenste impact van
wlssgeko“;rs:cm};i\mjlg;n op hnr'eigen-vermogmratio, buiten beschouwing laten bij de berekening van de netto-
itie. Dergelijke posities moeten van structurele aard zijn en mogen geen handelskaralgter hebben. Voor het buiten
g::choizwing laten ervan alsook voor wiizigingen in de daarvoor geldende voorwaarden, is de voorafgaande toestem-
ming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen vereist.
- De in het vorige lid bedoelde behandeli.n(g maﬁ worden toegepast voor posities die betrekking hebben op bestand-
deien die van het eigen vermogen wenien afgetrol N
Art. 67. Nettoposities in samengestelde munten mogen, bij de berekening van de nettopositie per munt, worden
opgesplitst in de samenstellende munten aan de hand van de geldende quota,

Art. 68. De instelling mag, bij de berekening van de netto open positie in elke munt, gebruik maken van de netto

actuele waarde.
Deze methode moet stelselmatig worden toegepast, per activiteit of per coherent geheel van activiteiten.
De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het gebruik voorschrijven van een welbepaalde methode
voor de actualisering of voor het bepalen van de gebruikte rentevoeten.
Ari. 69. Tolale nettopositie in vreemde munt.

De overeenkomstig de artikelen 66 tot 68 berekende netto korte en lange posities in elke munt, met uitzondering
van de Belgische frank, worden omgerekend tegen de contante koers van de Belgische frank.

Zij worden dan afzonderlijk samengeteld tot respectievelijk

- het totaal van de netto korte posities in vreemde munten, en

- het totaal van de netto lange posities in vreemde munten.

Het hoogste van de absolute waarden van deze twee totalen is de totale nettopositie in vreemde munt van de
instelling. .

Art, 70. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op posities in valuta bedraagt
8 % van [het deel van] de totale nettopositie in vreemde munt van de instelling [dat 2 % van het totale eigen vermogen
overstijgt].

Art. 71. Goud en andere edele metalen.
be % rdettoposities in goud en in elk van dé andere edele metalen bedoeld in artikel 65 worden afzonderlijk

- behandeld.

De netto lange en korte posities in goud en in elk van de andere edele metalen worden omgerekend tegen de
contante koers van de Belgische frank. .

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op goud bedraagt 8 % van de netto lange
of korte positie van de instelling in goud.

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op andere edele metalen bedraagt 15 %
van de netto lange of korte positie van de instelling in elk van de betrokken edele metalen.

Art. 72. Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta
en geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, mogen de eigen-vermogensvereisten
met betrekking tot die opties afzonderlijk worden berekend. Die vereisten worden vervolgens opgeteld bij de andere
vereisten: die overeenkomstig dit hoofdshik werden berekend, wat resulteert in het totale vereiste dat voortvloeit uit
het wisselkoersrisico. _

Het vereiste met betrekking tot elke optie is dan gelijk aan 8 % van het hoogste van de op basis van de contant-
koers berekende tegenwaarde in Belgische frank van de volgende bedragen :

- het te ontvangen bedrag bij uitoefening van de optie;

- het te betalen bedrag bij uitoefening van de optie;

wanneer ¢¢h optie betrekking heeft op een ander edel metaal, is het percentage dat moet worden toegepast, 15 %
in plaats van B %.

Het vereiste met betrekking tot een gekochte optie mag evenwel niet meer bedragen dan de marktwaarde van die
optie.

Art. 73. Nauw gecorreleerde munten.

De instellingen die passende methcdes hanteren voor de opvolging en de berekening van de correlaties tussen
muntparen, mogen het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot posities in nauw gecorreleerde munten, berekenen

volgens de in dit artikel gedefinieerde methode, indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf
heeft ingestemd.

Een muntpaar mag alieen dan als nauw gecorreleerd worden aangemerkt indien, berekend op basis van de
dagelijkse gegevens inzake wisselkoersen vastgesteld tijdens de voorafgaande drie of vijf jaar, met een waarschijnlijk-
heid van ten minste :

- 99 % bij een observatieperiode van drie jaar, of
- 95 % bij een observatieperiode van vijf jaar,

vaststaat dat het verlies op gelijke en tegengestelde posities in die munten gedurende de volgende tien werkdagen niet
meer dan 4 % bedraagt van de waarde van de gecompenseerde positie in kwestie (uitgedrukt in Belgische frank).




e

e

6618

BELGISCH STAATSBLAD — 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de gecompenseerde positie it hvee nauw gecorreleerde munten
bedraagt 4 % van de waarde van de gecompenseerde nettopositie. A

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot niet-gecom nseerde nettoposities in nauw gecorreleerde munten
en met betrekking tot alle nettoposities in andere munten, raagt 8 %, vermenigvuldigd met de hoogste van de
absolute waarden van het totaal van de nelto korte posities of van de netto lange posities in deze munten, na aftrek
van de gecompenseerde posities in nauw gecorreleerde munten, N

An. 74, De instellingen mogen de nettoposities in munten die het voorwerp uitmaken van een juridisch bindende
overeernkomst tussen staten ter beperking van fluctuaties ten opzichte van andere munten die onder dezelfde
overeenkomst vallen, uitsjuiten van de door hen toegepaste methodes als bedoeld in de vorige artikelen.

De instellingen berekenen hun gecompenseerde nettoposities in die munten en passen daarop een eigen-
vermogensvereiste toe dat niet lager is dan de helft van de maximaal toegestane fluctuatie die voor de betrokken
munten in de overeenkomst tussen staten is vastgelegd.

Niet-gecompenseerde nettoposities in deze munten worden op dezelfde wijze behandeld ais de andere munten.

Art. 75. In afwijking van de vorige ariikelen van dit hoofdstuk mogen de instellingen een andere methode
gebruiken die voldoet aan de in artikel 78 vastgestelde voorwaarden.

Art. 76. Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is
zij onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het yegarisico te dekken.

HOOFDSTUK IX. — Specifieke berekeningsmethodes

Arf. 77. De in artikel 33 bedoelde berekeningsmethode moet posities opleveren met dezeifde gevoeligheid voor
renieschommelingen als de onderliggende kasstromen.

Bij de beoordeling van deze gevoeligheid moet worden uitgegaan van onathankelijke schommelingen in over de
gehele rendementscurve bemonsterde rentevoeten, waatbij ten minste één gevoeligheidspunt in elk van de in de tabel
in artikel 43 opgenomen looptijdklassen wordt genomen. . )

Art. 78. De in artikel 75 bedoelde berekeningsmethodes moeten een eigen-vermogensvereiste opleveren dat :

1° meer bedraagt dan de eventuele verliezen die zich :

- in ten minste 95 % van de voortschriidende periodes van tien werkdagen in de voorgaande vijf jaar, of anders

- in ten minste 99 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande drie jaar,
zouden hebben vaorgedaan indien de instelling elke dergelijke periode met haar huidige posities was ingegaan; of

2° uitgaande van een analyse van de wisselkoersfluctuaties gedurende alle voortschrijdende periodes van tien
werkdagen in de voorgaande vijf jaar :

- in 95 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan de waarschijnliijke verliezen gedurende de eerstvolgende
periode van tien werkdagen, o

- in 99 % of meer van de gevalien meer bedraagt dan die waarschijnlijke veriiezen, indien de analyse van de
wisselkoersfluctuaties alleen op de voorgaande drie jaar betrekking heeft;

3° ongeacht het bedrag van de in de vorige punten bedoelde eigen-vermogensvereisten, meer bedraagt dan 2 %
van de netto open positie ais berekend in artikel 69. -

Art. 79. Scenanc-analysemethode.

§ 1. Indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingesiemd, mag een insteliing,
voor haar optieportefeuilie en de dekkingsposities die daarop betrekking hebber, ge ruik maken van de in dit
hoofdstuk gedefinieerde scenario-analysemethode, in afwijking van de bepalingen in de hoofdstukken V, V1 en VIII.

§ 2. De posities in opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben. maken het voorwerp uit van een
afzonderlijke behandeling.

De vereisten met betrekking tot het specifieke risico als bedoeld in de hoofdstukken V en VI blijven evenwel van
toepassing op de overeenkomstig dit artikel verwerkte posities.

§ 3. De instelling bepaalt een vast gamma wijzigingen van de risicofactoren van de optieportefeuille en berekent
de schommelingen van de waarde van die portefeuille in de diverse stadia van de aldus gevormde matrix.

Om het eigen-vermogensvereiste te bepalen, herwaardeert de instelling de portefeuille in functie van de
Egleijktijdige wiizigirlg:n in de onderliggende rentevoet of koers van de optie en in de volatiliteit van die rentevoet of

rs, op de hierna bepaalde wijze.

Dit verondersteit de opstelling van een reeks tweedimensionele matrices voor de herwaardering van de prijs die,
wal de eerste dimensie betreft, overeenstemt met de schommelingen in de onderliggende rentevoet of koers en, wat de
tweede dimensie betreft, met de schommelingen in de volatiliteit van die rentevoet of koers.

Een herwaarderingsmatrix wordt opgesteld voor elke optieportefeuille die betrekking heeft op eenzelfde
instrument, zoals hierna gedefinieerd :

Er wordt een afzonderlijke matrix opgesteld voor :

1° de schuldinstrumenten of rentevoelen, per munt, voor elke looptijdklasse als gedefinieerd in artikel 43, of,
ind_';:er} 25,» instelling gebruik maakt van de op de duration gebaseerde methode, voor elke zone als gedefinicerd in
artike] 48;

2° de aandelen en indexen, voor elke markt;

3° de munten en het goud, voor elk muntpaar of voor goud;

4° de andere edele metalen, voor elk edel metaal afzonderlijk.

§ 4. Voor elke matrix, worden de opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, gewaardeerd voor
een welbepaalde vork boven en onder de huidige waarde van het onderliggende instrument.

Die vork wordt vastgeiegd voor de risicocategorie die betrekking heeft op de betrokken onderliggende rentevoet
of koers {rentevoet, koers van het eigendomsbewijs, wisselkoers),

De voorgestelde vorken zullen : .

- voor de rentevoeten, verenigbaar zijn met de hoogste van de hypotheses met betrekking tot de. schommeling van
het rendement als bedoeld in de tabel in artikel 43 (of in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de op
de duration gebaseerde methode), dus 1 % voor de posities van zone 1, 0.9 % voor de posities van zone 2 en 0,75 %
voor de posities van zone 3 (of 1 % voor de posities van zone 1, 0,85 % voor de posities van zone 2 en 0,7 % voor de
posities van zone 3 voor de instellingen die gebruik maken van de op de duration gebaseerde methode);

- voor de aandelen, in het geval van een index, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor het goud en de valuta’s, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor de andere edele metalen, tussen min 15 % en plus 15 % bedragen.



BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONTTEUR BELGE

6619

Voor alle risicocategorieén moet de vork in ten minste 10 gelijke intervallen worden onderverdeeld ten aanzien
idi me .n i agia s .
- geshlt)uedtl\i::!:adhn?nsige van de matrix heeft betrekking op een wijziging van de volatiliteit van de onderliggende

rentevoet of koers.
De portefeuille za! in principe worden geherwaa
%.

nnee i dit rechtvaardigen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het gebruik
van :ev; and:riev?r:nhl‘:t‘ggﬁh:;f;m; en/of de besr::'erﬁng van tussenliggende punten van het rooster voorschrijven.
§ 6. Het eigen-vermogensvereiste wordt gevormd door de som van de hoogste verliezen van de waarde van de
portefeuille die worden berekend in elke waarderingsmatrix.

HOOFDSTUK X. — Risicoconcentratie
Art, B0. Definitie van de begrippen “geheel van de risico’s”, “eenzelide wederpartij” en "groot risico”
§ 1. Onder voorbehoud van het bepaalde bijde hiernavolgende §§ 2 tot 6-en het bepaalde bij artikel 81, omvat het

isico” de toepassing van de in artikel 83 bepaalde begrenzingsnormen, de balans- en buiten-
m;‘:‘;ﬁeﬁ:’l; Yx?o:miel 16, § 1, in de aldaar aangeduide verhoudingen. Artikel 16, 8§ 7 en 8, is van

overeenkomstige toepassing.
§ 2. In afwijking van § 1 worden ten belope van honderd percent in het geheel van de risico’s opgenomen :
® het onbenut gedeelte van betekende kredietlijnen die hetzij een oorspronkelijke looptijd hebben van hoogstens
&n ;a:hh:zl] doors:: instelling op elk ogenblik onvoorwaardelijk en zond¢r vooropzeg kunnen worden beéindigd,
tenzij tussen de instelling en de wederpartij een verbintenis bestaat die eerstgenoemde op elk ogenblik toelaat de
opname op de krediétlijn te beperken tot de begrenzingsnormen als opgelegd bij dit reglement;

2° de verplichtingen en de vervangingskost bedoeld in artikel 16, § 1, 6° b} tot g).

§ 3. In afwijking van § 1 worden de verplichtingen wegens documentaire kredieten bedoeld in artikel 16,§ 1, 7°,
ten belope van vijfig percent in het gehee] van de nisico’s opgenomen.

§ 4. In afwijkin i van de vocrgaande paragrafen worden de bestarxdelen bedoeld in artikel 16, § 1, ten belope van
twintig percent in het geheel van de risico's opgenomen, wanneer de wederpartij behoort tot een van de hierna-
verm:?de overheden of instellingen :

1° de regionale en lokale overheden van Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, met uitzondering van de
gewesten en gemeenschappen in Belgi€;

rdeerd voor een volatiliteitsschommeling van min 25 % en plus

" 2° de kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A, voor
zover de voornoemde bestanddelen geen bestanddeel! zijn van eigen vermogen.

De in artikel 16, § 1, 6°, §), bedoelde verplichtingen worden voor twintig percent in het geheel van de risico’s
opgenomen, wanneer zij betrekking hebben op bestanddelen die, met toepassing van het eerste lid, voor twintig
percent in het geheel van de risico’s dienen te worden opgenomen. .

§ 5. In afwijking van de voorgaande paragrafen, worden niet in het geheel van de risico’s opgenomen :

1° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, &§ 2 en 6, eerste lid, 1° en 2% '

2° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, met een wederpartij als bepaald in artikel 16, § 6, eerste lid, 3°,
uitgedrukt en gefinancierd in de nationale valuta van de wederpartij;

3° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, met een wederpartij als bepaald in artikel 15, § 6, eerste lid, 4°;

4° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, 1° en 3°, wanneer de wederpartij een kredietinstelling is waarmee de
instelling waarvoor dit reglement geldt, is verbonden in het kader van een wettelijk of statutair geregeld netwerk, op
grond waarvan de eerstgenoemde instelling is belast met de verevening (“clearing”) van de onderlinge geldposities
van de deelnemers aan het netwerk; . :

5° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, wanneer de wederpartij een van de hiernavolgende ondememingen
is die zijn onderworpen aan een toezicht op geconsolideerde basis als bedoeld in artikel 49 van de wet of artikel 95 van
de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondememingen,
de bemniddelaars en de beleggingsadviseurs, of aan een evenwaardig toezicht :

a) een dochteronderneming van de instelling; .

b} de moederonderneming van de instelling of een andere dochteronderneming van de moeder dan bedoeld onder
a), en waarbij die ondernemingen kredietinstellingen of beleggingsondernemingen zijn met zetel in de geografische
z0ne A; '

6€° de in artikel 16, § 1, 6°, g), bedoelde termijnverrichtingen op valuta, in het kader van de normale afwikkeling
van de vemrichting, gedurende de periode van achtenveertig uur te rekenen vanaf het ogenblik waarop de instelling
haar verbintenis heeft uvitgevoerd; -

7° de in artikel 16, § 1, 1°, bedoelde vorderingen ingevolge aan- en verkopen van effecten en waardepapieren, in
het kader van de normale afwikkeling van de vertichting, gedurende de periode van vijf werkdagen te rekenen vanaf
bet ogenblik waarop de instelling haar verbintenis heeft uitgevoerd;

8° de bestanddeien bedoeld in artikel 16, § 1, die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van de
hiemavolgende wijzen : .

a) gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald bij artikel 16, § 6, eerste lid, 4°, met inbegrip
van waarborgen onder de vorm van een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door die overheden of
instellingen;

b) gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op deposito’s ontvangen door de instelling of een van haar
dochtercndemnemingen die een kredietinstelling of een beleggingsonderneming is met zetel in de geografische zone A
en is opgenomen in het toezicht op geconsolideerde basis bedoeld in artikel 49 van de wet, dan wel op door een van
de voormelde instellingen uitgegeven en bij een van hen gedeponeerde depositocertificaten en ander soortgelijk papser.

De in artikel 16, § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen worden niet in het geheel van de risico’s opgenomen, wanneer

zij betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van het eerste lid niet in het geheel van de risico’s dienen
te worden opgenomen.
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§ 6. In afwijking van de voorgaande paragrafen kunnen de insteliingen eveneens uit het geheel van de nsico’s
weglaten, de bestanddelen bedoeld in artikel 16. § 1, die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van
de hiernavolgende wijzen : .

1° gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald in artikel 16, § 3, 1%

2° gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten en waardepapierer, andere dan bedoeld in & 5, 87,
dat aan de volgende voorwaarden voidoet :

a) voor de in pand gegeven effecten en waardepapieren bestaat een liquide markt als gedefinieerd in artikel 35ter,
§ 2 van het koninklijk besluit van 23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstellingen, en de effecten en
waardepapieren in kwestie zijn geen bestanddeel van het eigen vermogen van kredietinstellingen of beleggings-
ondernemingen;

b) de emittent van de in pand gegeven efiecten en waardepapieren is noch de instelling zelf, noch haar moeder-
onderneming of een van haar dochterondernemingen, noch de wederpartij van het gewaarborgde bestanddeel of een
persoon die samen met deze wederpartij een Zelfde wederpartij vormt;

¢) de waarde van het pand moet :

i) minstens 150 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer het pandrecht is gevestigd op vast-
rentende effecten of waardepapieren uitgegeven door een van de overheden of instellingen bepaald bij artike! 16. § 3,
15

ii} minstens 200 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer het pandrecht is gevestigd op vast-
renterde effecten of waardepapieren uitgegeven door andere emittenten dan deze bedoeld order a) supra;

iii} minstens 250 % bedragen van het gewaarborgde bestarxideel wanneer het pandrecht is gevestigd op aandelen
of andere niet-vastrentende effecten;
voor de bepaling van de waarde van het pand wordt uitgegaan van de laagste van de hieravolgende waarden : de .
boekwaarde of de marktwaarde.

Wanneer een instelling gebruik maakt van het bepaalde bij het eerste lid, wordt de verbintenis van de borgsteller
tegenover de instelling en ﬁel risico dat de instelling loopt op de emittent van de in pand gegeven eifecten en
waatdeparierm opgenomen in het geheel van de risico’s op deze borgsteller, respectievelijk emittent, in plaats van in
het geheel van de nsico’s op de weﬁerpartij van het gewaarborgde bestanddeel. .

§ 7. Onder “eenzelfde wederpartij” wordt verstaan, hetzij een natuurlijke persoon of een rechtspersoon, hetzij een
mva::l perssren die, ongeacht hun statuut of rechtsvorm, wit risicooogpunt als een geheel moeten worden

uwd.

Dienen uit risico-oogpunt als een geheel te worden beschouwd :

a} een persoon en de met deze persoon verbonden ondernemingen, tot bewijs van het tegendeel;

b} twee of meer andere nen dan bedoeld onder a) supra die onderling zodanig afhankelijk zijn dat wanneer
één van hen financiéle problemen heeft, verwacht kan worden dat een of meerdere van de anderen ook finarciele
moeilijkheden zal (zullen} ondervinden.

§ 8. Onder "groot risico” wordt het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij verstaan als gedefinieerd in de
§§ 1 tot 7 en in artike] 8], waarvan het totaalbedrag gelijk is aan of groter is dan tien percent van hel eigen vermogen
van de instelling. -

Art. 81. § 1. In afwijking van artikel 80, § 1, worden de risico’s op een natuutiijke persoon of op een rechtspersoon
die voortvioeien uit de handelsportefeuille, opgenomen in het geheel van de risico’s door optelling van de volgende
bestanddelen, met overeenkomstige toepassing van het bepaalde bij artikel 80, §5 2 en volgende :

1° het verschil - indien positief - tussen de netto lange en netto korte posities van de instelling in alle door de
betrokken cliént uitgegeven financiéle instrumenten;

de nettopositie in elk onderscheiden instrument wordt berekend volgens de in de hoofdstukken V en VI
omschreven methodes; -

2° in het geval van vaste overneming van effecten of in het geval van waarborg van goede afloop met betrekking
tot een effectenverrichting, is het risico voor de instelling haar nettorisico {i.e. bi) vaste overneming berekend door
aftrek van de op grond van een formele overeenkomst bij derden geplaatste of door derden overgenomen posities),
gereduceerd met toepassing van de verlagingsfactoren bedoeld in stuk VI ;

3° onverminderd het bepaalde bij artikel 80, § 5. 7°, de risico’s in verband met de in hoofdstuk [V bedoeide
transacties, overeenkomsten en contracten afgesloten met de betrokken cliént; deze risico’s worden berekend als
voorgeschreven in voornoemd hoofdstuk, zornder toepassing van de risicowegingsfactoren.

§ 2. Het totaal van de risico’s op een groep van personen die eenzelfde wederpartij vormen en die behoren tot de
hardeisportefeuilie, wordt bekomen door optelling van de risico’s op elk van de verschillende personen die tot de
groep behoren, als berekend overeenkomstig § 1. :

HOOQFDSTUK XI. — Coéfficitnien en begrenzingsnormen
Afdeling 1.— Solvabiliteitscoéfficiénten

Art. 8. § 1. Het eigen vermogen van een instelling

1° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan het totaal van de vaste activa, met vitsluiting van de activa die met
toepassing van artikel 14, §§ 1, 1°, b), en 4, voor de berekening van het eigen vermogen moeten worden aigetrokken;

2° moet steeds voldoen aan de algemene solvabiliteitscoéfficiént berekend op basis van de vreemde middelen met
toepassing van de volgende schaal :

eerste schiif : tot en met 1 miljard 6 %

tweede schijf : > 1 miljard < 5 miljard 4 %

derde schijf : > 5 miljard < 10 miljard 3 %

vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard 2.5 %

vijide schijf : meer dan 50 miljard 2 % ;

3° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan de som van de vereisten die voortvioeien uit :

- hoofdstuk 1II,

- de hoofstukken 1V tot VIII en artike] 84.
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§ 2. De vereisten die voortvioeien uit § 1, 1° en 2°, en hoofdstuk VIII worden berekend op het gehele bedrijf van
de instelling;

de vel:m&sm die voortvioeien uit hoofdstuk IV worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, onder
voorbehoud van het bepaalde bij de artikelen 23 tot 25; :

de vereisten die voortvloeien uit hoofdstuk LI worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, met
uitzondering van de handelsportefeuilie;

de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V, VI en VIl en artike] 84 worden berekend op de handels-
portefeuille van de instelling.

Afdeling II. — Normen ter begrenzing van de risicoconcentratie

Art. 83. § 1. De instellingen die zijn opgericht als vennootschap naar Belgisch recht moeten

1° het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij beperken tot 25 % van hun eigen vermogen;

2° het totaalbedrag aan grote risico’s beperken tot 800 % van hun eigen vermogen.

§ 2. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan instellingen met een eigen vermogen dat kieiner is dan

* of gelijk is aan 2 miliard BEF toestaan de in § 1, I°, bepaalde grens onder de hiernavoigende voorwaarden te

overschrijden : -

1° de wederpartij is een kredietinstelling of een beleggingsonderneming met zetel in de geografische zone A;

2° het geheel van de risico’s op die wederpartij mag riet groter zijn dan 50 % van hun eigen vermogen;

3° het geheel van de risico’s op die wederpartij met een corspronkelijke looptijd van meer dan één jaar mag niet
groter ziin dan 25 % van dit qgmup vermogen, w,lnl]n'j in afwijking van artikel 80, § 4, de bestanddelen ten belope van
100 % in de berekening moeten worden opgenomen. .

3. Onverminderd artikel 84, indien zich ingevolge uitzonderlifke omstandigheden overschrijdingen van de in de
voorgnnde paragrafen bepaalde grenzen voordoen, dient de betrokken instelling deze uiterlijk binnen een tidsspanne
van zes maanden na hun ontstaan te werken. Zij neemt de nodige maatregelen om de risicoconcentratie op de
wederpartij in kwestie in de toekomst bi de voorgeschreven grenzen te houden

Art. 84. Een instelling mag de in artikel 83 vastgestekie grenzen overschriilen, mits tegelifkertii aan de voigende
voorwaarden wordt voldaan :

1° het risico buiten de handelsportefeuilie op eenzelfde wederpartij overschrijdt niet de in artiket 83 gestelde
grenzen, berekerd in ing tot het eigen vermogen als omschreven in artikel 14, zodat de overschrijding zich
integraal voordoet binnen de handelsportefeuille;

2° de instelling voldoet aan een aanvullend eigen-vermogensvereiste ter dekking van de overschrijding van de in
artikel 83, §§ 1, 1°, en 2, gestelde grens; :

dit vereiste wordt berekend door uit het tetale risico op senzelfde wederpartij binneh de handelsportefruille, de
bestanddelen te selecteren waarvoor de te eigen-vermogeravereisten gelden ter dekking van het specifieke risico
bedoeld in de hoofdstukken V en V1 en/of de eigen-vermogensvereister: bedoeld in hoofdstuk IV, en waarvan de som
gelijk is aan het bedrag van de in 1° bedoelde overschrijding:

warnneer de overschrijding niet langer duurt dan 10 dagen, bedraagt het sanvullend eigen-vermogensvereiste
200 % van de in het vorige lid bedoelde vereisten voor deze bestanddelen:

vanaf de tiende na het ontstaan van de overschrijding worden de bestanddelen van de overschrijding die
volgens de bovenstaande criteria zijn geselecteerd, ondergebracht op de passende Liin van de tabel hieronder, in

stijgende volgorde van eigen-vermogensvereiste ter dekking van het specifieke risico als bedoeld in de hoofdstukken.

V en V1 en/of het vereiste als bedoeld in hoofdstuk IV;

de instelling moet dan voldoen aan een sanvullend eigen-vermogensvereiste dat gelijk is san de som van de
vereisten ter dekking van de specifieke risico’s bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de vereisten bedoeld in
b?sfdﬂs‘;ukwmrdmmvmmmdmdeom&gehmmmmzvmdcm-
VO e tabel : .

: Overschrijding van de grenzen { Factoren
{op basis van percentage van het eigen vermogen)

L)) Q)

gedeelte tot 40 % 200 %
gedeelte tussen 40 en 60 % 300 %
gedeelte tussen 60 en 80 % ' 400 %
gedeelte tussen 80 en 100 % 500 %
gedeelte tussen 100 en 250 % 600 %
gedeeite boven 250 % 900 %

3° wanneer niet meer dan tien dagen zijn verstreken sedert het ontstaan van de overschrijdi 1 het risico
e . d ing, zal het op
;r@gmmmdemmwmmwm:mmmsms vanhzteigu:vermogenmde

4° alle overschrijdingen binnen de handeisportefeuille dj . - .
dan 600 % van het eigen vermogen van dieeimpﬁoellins. ¢ die langer dan tien dagen duren, bedragen samen niet meer

HOOFDSTUK XI. — Toezicht op geconsolideerde basis

Art. 85. Onverminderd de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op vennootscha lijke basis conform
artikel 89, moeten de instellingen die moederonderneming sim de bii hocidaty s i e
naleven op basis van hun geconsolideerde Posiﬁe‘Mng zin de bij hoofdstuk X1 voorg en verplichtingen
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Het bepaalde bij artike] 7 is van overeenkomstige toepassing op de positie op geconsolideerde basis.
toepassi bepalingen van dit hoofdstuk wordt onder geconsolideerde positie verstaan, de
gecoyggll:ld‘i:xde posiltli.|e8 a;'smg::leeﬁmeexd in artikel 49 van de wet en haar uitvoeringsbesluiten, onverminderd het
bepaalde bij artikel 86. - basis o bereke 4 ' )
° igen-vermogensvereiste 0 onsolideerde basis te nen voor de toepassing van de
hoofdA:*mlscfcea {l Lt%mnﬁf ?de vereisten opgeteldpdgi:c op vennootschappelijke basis zijn berekend voor etk van de
in de consolidatie opgenomen ondememingen )

2° Voor de berekening op geconsolideerde basis van het geheel van de risico’s op eenzelfde wederparti), worden
de bestanddelen bedoeld in artikel 81 van elk van de in de consolidatie opgenomen ondememingen zonder
compensatie opgeteld.

3° Voor de toepassing van artikel 7 op geconsolideerde basis, worden de handelsportefeuille en de posities van de
handeisportefeuille van elk van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen zonder compensatie opgeteld.

§ 2. In afwifking van § 1 is, na voorafgaand akkoord van de Commissie voor het Bapk- en Financiewezen,
compensatie tussen de posities van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen niettemin toegestaan overeen-
komstig het bepaalde bij de hoofdstukken V tot VILI en X, voor zover : :

- het beheer en de opvolging van de posities volledig op geintegreerde wijze op groepsniveau gebeuren, en

- er geen belemmeringen zijn voor de overdracht van middelen tussen de ondememingen waarvan de posities

worden gecompenseerd.

Art. 87. Specificke bestanddelen van het geconsolideerde eigen vermogen : ‘

1. Voor de berekening het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de negatieve consolidatie-
versghﬂlen.m:;e releglh'eve ve:s‘c,l:?llen nasve:mogmmutaﬁe en d:smﬁeve omrekeningsverschillen opgenomen als
bestanddeel van het eigen vermogen sensu stricto; bedoelde verschillen worden daarentegen afgetro voor de
berekening van het aigen vermogen sensy strictd, als zij positiet zijn.

§ 2. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de belangen van derden in het
eigen vermogen van geconsolideerde dochterondernemingen integraal toegevoegd aan het geconsolideerde eigen
VEMogen sensu stricto. .

Art. BS. In de consolidatie opgenomen verzekeringsondernemingen.

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 1°, voorgeschreven solvabiliteitscoéfficiént worden de 'vaste activa van
in de geconsolideerde positie opgenomen verzekeringsondernemingen, die een wederbelegging van wiskundige
reserves zijn, niet meegerekend.

Voor het nazicht van de in artikel B2, § 1, 2°, voorgeschreven solvabiliteitscogfficiént worden, voor de berekening
van de vreemde middelen van het geconsolideerde geheel, de wiskundige reserves van in de geconsolideerde positie
opgenomen verzekeringsondernemingen niet meegerekend.

Art. B9. Modaliteiten van het dubbel toezicht. :

De instellingen die de eigen-vermogensverplichtingen moeten naleven op geconsolideerde basis,

1° moeten de in artike) 82 bedoelde sclvabiliteitscoéfficiénten, op vennootschappelijke basis, slechts ten belope van
75 percent naleven; -

2° mogen de in artike! 83 bepaalde normen ter begrenzing van de risicoconcentratie, op vennootschappelijke basis,
met 25 percent overschrijden.

HOOFDSTUK Xl
Bijzondere bepalingen m.b.t. bijkantoren van kredietinstellingen
die ressorteren onder Staien dic geen lid 2ijn van de Europese Gemeenschap .

Art. 90. Voor de toepassing van de algemene solvabiliteitscoéfficiént bedoeld in artikel 82, § 1, 2°, op de in Belgié
gevestigde bijkantoren van instellingen die ressorteren onder Staten die geen lid 2ijn van de Europese Gemeenschap,
wordt geen rekening gehouden met de vreemde middelen in deviezen ten aanzien van het buiteniand.

Voor de toepassing van de in artikel 82, § 1, 3°, bedoelde solvabiliteitscoéfficiént op die bijkantoren, worden voor
de berekening van de vereisten voortviceiend uit hoofdstuk IIl de risico’s in deviezen op het buitenland niet in
aanmerking genomen bij het bepalen van het gewogen risicovolume.

De Commissie voar het Bank- en Financiewezen mag de bijkantoren van kredietinstellingen met zete! in een ander
land van de geografische zone A dan de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap vrijstellen van de naleving van dit
reglement, op voorwaarde dat aan de volgende voorwaarden is voldaan : ‘

1° de kredietinstelling is in haar land van herkomst onderwarpen aan solvabiliteitsvereisten die gelijkwaardig zijn
met de ter zake geldende bepalingen van het recht van de Europese Gemeenschap;

2° de wetgeving van het land van herkomst van de hedieﬁmnlli? erkent bij liquidatie het beginsel van de gelijke

e

" behandeling van de schuldeisers van het Beigische bijkantoor en van de andere schuldeisers, inzonderheid die van de

3° de leiding van de kredietinstelling verbindt zich ertoe am, op het eerste verzoek van de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen, hetzij de rechten en lichtingen van het Belgische bijkantoot te laten overnemen door de
hoofdzetel, hetzij de nodige middelen ter szI:Ikmg te stellen van het bijkantoor zodat zij haar verplichtingen kan
nakomen; de wetgeving en de reglementering van het land van herkomast verzetten zich niet tegen de vitvoering van
die verbintenis; .

4° en op de bijkantoren van de kredietinstellingen naar Belgisch recht die bedrijvig zijn in het betrokken land, is
een gelijkwaardigé solvabiliteitsregeling van toepassing.

HOOFDSTUK XIV. — Diterse bepalingen en overgangsbepalingen
Art. 91. Organisatie.
De instellingen moeten beschikken over passende systemen om de naleving van de bepalingen van dit reglement
op elk moment te kunnen opvolgen '
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Art. 92. Rapporteringsverplichting. - . o

De instellingen bezorgen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, op de t:)dstxpp_en en in de vorm die zij
bepaalt, en ten minste aan het einde van elk kwartaal, de gegevens die nodig zijn voor de toetsing van de naleving van
de bepalingen van dit reglement. . ‘

Voor de rapportering op geconsolideerde basis, moeten die gegevens ten minste aan het einde van elk semester

worden meegedeeld. ) .
De insteilingen die de solvabiliteitscogfficienten niet naleven of die begrenzingsnormen overschrijden die
voortvioeien uit dit reglement, brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvan onverwijld op de

hoogte. s ‘

i i ommissie voor het Bank- en Financiewezen onverwijld op de hoogte van alle gevallen
wanl-i): m‘lﬁﬂ;ﬁm&%@mﬁm@ niet naleven met betrekking tot retrocessie- en omgekeerde retroces-
sieverrichtingen en versirekte en opgenomen effectenleningen. o

De instellingen die gebruik maken van het bepaalde bij artikel 7, brengen de Comurussie voor het Bank- en
Financiewezen onverwijld op de hoogte zodra het bepaalde bij artikel 9 op hen van toepassing is.

Art. 93. § 1. Dit reglement treedt in werking op 1 januari 1996.

§ 2. In afwijking van § 1, zijn de volgende overgangsbepalingen van toepassing op de instellingen die de in artikel
83 bedoelde normen overschrijden : )

1° zij moeten het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij alsook het totaalbedrag aan grote risico’s
onverwijld terugbrengen tot op het niveau dat zij bereikten op 5 februari 1993 of tot op een lager niveau;

2° zij moeten de risico’s geleidelijk verder afbouwen, zodat :

) na 31 december 1998, het geheel van de risico’s op eenzelide wederpartij niet meer bedrangt dan 40 % van hun
eigen vermogen, en de som van alle risico’s op eenzelfde wederpartij die 15 % van hun eigen vermogen overschrijden
niet meer bedraagt dan 800 % van datzelfde eigen vermogen;

b} na 31 december 2001, het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij en het totaalbedrag aan grote risico’s
de in artike] 83 bedoelde normen niet overschriiden; :

¢) tijdens de ov riode die afl op 31 december 2001, het geheel van de risico’s op eenzelide wederpartij
en het w"liaalbedngﬁngopt: risico’s Mo]:ripg niveau sinds 5 febnuge 1993 niet overschﬁjgperu '

3° zij mogen de bestaande risico’s die zij niet unilateraal kunnen terugschroeven tot een lager niveau, behouden
tot hun uiteindelijke vervaldag.

Art. 94. Het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van 19 maart 1991 over het regiement op
het eigen vermogen van de kredietinstellingen, als gewijzigd bij de besluiten van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen van 15 december 1992 en 29 maart 1994, wordt opgeheven met ingang van 1 januari 1996.

Brussel, 5 december 1995.

De Voorzitter,
J-L. Duplat.

Gezien om te worden gevoegd bij het ministeriee] besluit van 31 december 1995,
De Vice-Eerste Minister en Minister van Financién.en Buitenlandse Hardel,
- Ph MAYSTADT
De Vice-Eerste Minister en Minister van Economie en Telecommunicatie,
E. DI RUPO ‘

Annexe | !

Arvété de la Commission bancaire et Snancidre
concernant le réglement relatif aux fonds propres-des sociétés de bourse .

La Comumission bancaire et financiére,

Vu la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et 4 leur
contrdle, aux interinédiaires et conseillers en placements, notamment les articles 90, 91 et 95;

Vu la directive 89/299/CEE du Conseil des Communautés européennes du 17 avril 1989 concernant les fonds
propres des établissernents de crédit, telle que modifiée par les divectives 91/633/CEE et 92/16/CEE du Conseil des
Communautés eutopéennes; :

Vu la directive 89/647/CEE du Conseil des Communautés européennes du 18 décembre 1989 relative 3 un ratio
de solvabilité des établissements de crédit, telle que modifiée par les directives 91/31/CEE, 94/7/CE et 95/15/CE de
la Commission des Communautés ; . )

Vu la directive 92/121/CEE du Conseil des Communautés éuropéennes du 21 décembre 1992 relative 2 la surveil-
lance et au contrdle des grands risques des établissements de crédit;

Vu la directive 93/6/CEE du Conseil des Communautés européennes du 15 mars 1993 sur I'adéquation des fonds
Propres des entreprises d’investissement et des établissements de crédit;

Vu l'avis de la Caisse d'Intervention des sociétés de bourse;

Vu la consultation de la Commission de la Bourse de valeurs mobiliéres d’ Anvers;

1
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Vu la consultation de la Commission de la Bourse de valeurs mobili¢res de Bruxelles,

Arréte .
CHAPITRE [er. — Champ d'application, définitions et dispositions générales
Section J. — Champ d’application

Article 1", Les dispositions du présent raglement s'appliquent :

1° aux entreprises d'investissement de droit belge qui ont obtenu auprés de la Commission bancaire et financiére
Vagrément en qualité de société de bourse visées au livre 1l, titre I de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés
secondaires, au statut des entreprises d’investissement et 4 leur contrble, aux intermédiaires et conseillers en place-
ments;

2° les sucrursales en Belgique d'entreprises d’investissement relevant du droit d’Etats qui ne sont pas membres de
la Communauté européenne, visées au livre I, titre IV de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au
statut des entreprises d’investissement et 3 leur contrdle, aux intermédiaires et conseiliers en placements, et qui ont
obtenu auprés de la Commission bancaire et financiére I'agrément en qualité de société de bourse.

Section [I. — Définitions diverses

Art. 2. Aux fins du présent réglement, on entend par - :
1° “banque multilatérale de développement”, un des établissements suivants : la Banque Internationale B:m la
Reconstruction et je Développement (la Banque Mondiale), la Société Intermationale de Financement, la Banque
Interaméricaine de Développement, la Banque Asiatique de Développement, la Banque Africaine de Développement,

* le Fonds de Rétablissement du Conseil de I'Europe, la Nordic Investment Bank, la Bangue de Développement des -

Caraibes, le Fonds Européen d’Investissement et la Banque Européenne pour la Reconstruction et le Développement;
2° "fonds de ters", le passif exigible augmenté des engagements du chef d'actifs immobilisés;

les fonds de tiers ne comprennent toutefois pas les provisions pour ristus et charges, les dettes subordonnées, les
fonds de reconstitution, ni, le cas échéant, les réserves mathématiques relatives sux contrats d'assurance-vie ou de
sapitalisation annexés 3 des préts hypothécaires; ‘ '

3° "delta”, la variation de la valeur d'une option suite 4 une faible variation de ia valeur de 'instrument sous-
jacent auquel Voption se réfere; ’

4° "gamma”, la sensibilité de la valeur d'une option par rapport au taux de variation du delta;

57 “vega”, la sensibilité de la valeur d'une option par rapport A une variation de volatilité;

6° "instruments dérivés”, les éléments suivants, qui ne comportent pas un engagement ferme d’acquisition, ou de
cession, & terme d'un actif :

1° les bpérations A terme sur taux d'intéréts,

2° les opérations  terme sur taux de change,

3° les opérations & terme sur or,

4° les opérations & terme sur actions,

5° les opérations i terme sur autres métaux précieux,

6° les autres opérations & terme;

7° “instruments dérivés hors bourse”, des instruments dérivés qui r’'ont pas été négociés sur un marché organisé
ot ils sont subordonnés & des exigences en matitre de marges journalidres;

8 "inshument financier”, un des instruments visés 3 l'article ler, §5 1% et 2, de la loi du 6 avril 1995 relative aux
marchés secondaires, au statut des entreprises d'investissement et A leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en
placements;
ch L ';;lc;ndénﬁom du risque”, les degrés de risque applicables aux contreparties considérées, conformément au

pitre 111;

. toutefois, les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes et dépdts de marges,
ainsi que les autres risques résultant de I'exécution de transactions, assumés vis-A-vis de chambres de compensation et
de bourses speécifiées par la Commission bancaire et financiére se voient attribuer la méme pondération que celle
atiribuée lorsque la contrepartie est un établissement de crédit de La zone géographique A;

10° “risque général”, le risque d'une variation de la valeur de marché d'un instrument financier, provoqués par
une fluctuation du niveau des taux d‘intérdt (dans le cas d’une obligation ou autre titre de créance ou d'un instrument
dérivé sur obligation ou autre titre de créance), ou par un mouvement général du marché des actions ou autres valeurs
assimilables & des actions non imputable 3 certaines caractéristiques spécifiques des valeurs concernées (dans Je cas
d'une action ou autre valeur assimilable & une action ou d'un instrument dérivé sur action ou autre valeur assimilable
& une action); .

11° “risque spécifique”, le risque d'une variation de la valeur de marché d'un instrument financier sous l'influence
de facteurs liés & son émetteur ou, dans e cas d'un instrument dérivé, A 1'émetteur de I'inatrument sous-jacent;

12° *warrant couvert”, un instrument émis par une entité autre que I'émetteur de l'instrument sous-jacent, qui
donne & son détenteur le droit :

- de souscrire 3 un certain nombre d'actions ou autres valeurs assimilables 3 des actions, ou d'obligations ou
autres titres de créance, 3 un prix déterminé, ou .

- d’éviter une perte par rapport aux Ructuations d'un indice relatif & un ou plusieurs instruments financiers,
jusqu‘a la date d'expiration du warrant;

13° “zone géographique A" et "zone géographique B”, les zones suivantes :

la zone géographique A comprend les Etats membres de la Communauté européenne, ainsi que tous les autres
Pays qui sont membres A part entidre de 'Organisation de Coopération et de Dévelopg;;\ent Economique et les pays
qui ont conclu des accords spéciaux de prét avec le Fonds Monétaire International (FMI) dans le cadre des Accords
géréraux d'emprunt ("General Agreements to Borrow”} du FMI; cependant, tout pays qui réécheionne sa dette
publique extérieure est exclu de la zone géographique A pendant une périade de cinq ans;

1a zone géographique B comprend tous ies pays qui n‘appartiennent pas 4 la zone géographique A;
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Section 11I. — Définition du portefeuille de négociation
Sous-section 1. — Notion de "portefeuille de négociation”

Art. 3. Le portefeuilie de négociation comprend : .

1° a) les positions propres en insttuments financiers qui sont détenues par I'établissement en vae de leur revente
et/ou qui sont prises par cet établissement dans l'intention de profiter & court terme des écarts réels et/ou escomptés
entre leurs prix d'achat et de vente, ou d’autres variations de prix ou de taux d'intéréts;

&) les positions en instruments financiers résultant d'achats et de ventes simultanés effectués pour compte propre
(*matched principal broking”); . o

¢} les positions détenues en vue de couvrir d'autres éléments du portefeuille de négociation;

2° les risques liés :

) aux apérations non dénouées, visés par larticle 15;

b) aux transactions incomplétes, visés par l'article 22;

¢} aux instruments dérivés hors bourse, visés par l'article 24;

d) aux opérations de mise en pension et aux prits de titres, portant sur des titres compris dans le portefeuille de
négociation au sens du 1° ci-avant, visés par I'article 23; ‘

¢} avix opérations de prise en pension et aux emprunts de titres conclus dans le cadre du portefeuille de négociation
et qui satisfont aux conditions prévues par I'article 4, visés par l'article 23;

3° les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intérdts, dividendes et dépdts de marges concernant
des instruments dérivés négociés en bourse qui sont directement liés aux éléments compris dans le portefeuille de
négociation et visés par article 25. ]

' Art. 4. Les opérations et transactions visées & I'article 3, 2°, ¢), doivent satisfaire :

- 50it aux conditions énumérées aux points 1°, 2°, 3° et 5° du second alinéa;

- s0it aux conditions énumérées aux points 4° et 5° figurant au second alinéa.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes :

1° les risques sont évalués quotidiennement au prix du marchd;

2° la garantie est adaptée de maniére A tenir comrte des variations significatives de la valeur des titres sur lesquels
porte I'opération ou la transaction en question, sefon une regle jugée acceptable par la Commission bancaire et
financiére;

3° l'opération ou la transaction prévoit que les créances de I'établissement sont automatiquement et immédia-
tement compensées avec les créances de sa contrepartie en cas de défaillance de cette dernikre;

4° il s'agit d'une opération ou d'une transaction interprofessionnelle;

5° ces opérations et transactions sont réservées a leur usage accepté et approprié, les transactions artificielles, et
plus spécialement celles qui ne sont pas & court terme, étant exclues.

Art. 5. Linclusion d'éléments particuliers dans le portefeuille de négociation, ou leur exclusion, s'effectue selon
des procédures objectives comprenant, le cas échéant, les normes comptables auxquelles I'établissement est soumis.

Les procédures et normes comptables déterminant la composition du portefeuilie de négociation doivent étre
appliquées de maniére constante. .

Art. 6. Nonobstant les dispositions de I'article 5, la Commission bancaire et financitre peut, si elle 'estime
approprié d'un point de vue prudentiel, imposer I'inclusion d’éléments ou catégories d'éléments dans le portefeuille
de négociation, ou s’opposer 4 leur inclusicn dans le portefeuille de négociation.

Sous-section 2. ~ De minimis

Art. 7. Les établissements qui répondent aux conditions suivantes peuvent calculer les exigences en fonds propres .
relatives & leur portefeuille de négociation conformément au chapitre IIl plutdt que selon ies dispositions des
chapitres IV & VII. Cette disposition s’applique mutatis mutandis aux normes résultant du chapitre X.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes :

1° le portefeuille de négociation Wexcide pas normalement 5 % de I'ensembie de leurs opérations;

2° le total des positions du portefeuille de négociation ne dépasse pas normalement la contrevaleur en francs
beiges de 15 millions d'écus; "

3% le portefeuille de négociation n'excéde & aucun moment 6 % de V'ensemble de leurs opérations et fe total des

gosmuns du portefeuille de négociation n'excide & aucun moment la contrevaleur en francs beiges de 20 millions
‘écus.

Art. B. § 1°. Pour calculer, aux fins de I'article 7, la part que représente le portefeville de négociation dans
I'ensemble de leurs opérations, les établissements se référeront au total du bilan et du hors bilan, a I'exception des
opérations hors bilan qui n'impliquent pas de risque de crédit ou de marché.

§ 2. Pour I'évatuation du volume des opérations de bilan et hors bilan :

- les obligations et autres litres de créance sont prises en compte sur base de leur valeur de marché ou de leur
valeur nominale;

- les actions et autres valeurs assimilables sont prises en compte sur base de leur valeur de marché; et

- les instruments dénvés sont pris en compte selon la valeur nominale ou la valeur de marché des instruments
sous-jacents. .

Les positions longues et courtes sont additionnédes quel que soit leur signe.

_ Art.9. Aucasolun é_iablissemue‘nt dépasserait, au-dela d'une courte période, I'une des limites ou ies deux limites
fixées 3 Varticle 7, 2e alinéa, 1° et 2°, ou dépasserait I'une des limites ou ies deux fimites fixées 4 I'article 7, 2¢ alinéa,

3, I'établissement en question doit se conformer aux exigences définies 4 Iarticle 82, § 2, en ce qui concerne son
portefeuille de négociation.
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Sous-section 3. — Portefenille de négociation de faible importance

Art. 10. Les établissements qui, bien qu’excédant les limites fixées a Iarticle 7, ont un portefeuille de négociation
qui puisse étre, de Vavis de la Commission bancaire et financire, considéré comme de faible importance, peuvent
utiliser, de maniére transitoire et moyennant l'autorisation préalable de la Commission bancaire et financiére, la
méthode de calcul simplifiée décrite 2 1'article 11, en remplacement des exigences découlant des chapitres V et VL.

Art. 11. Méthode simplifiée pour le calcul des exigences relatives & des portefeuilles de négociation de faible
-importance visés a l'article 10. o .

Les exigences découlant des chapitres V et VI sont remplacées par celles décrites ci-aprés :

1° la position nette est calculée séparément pour chaque instrument financier;

* 2° les options achetées entrainent une exigence égale & celle de leur instrument sous-jacent; |'exigence ne pourra

toutefois excéder la vaieur de marché de option;

3° les options vendues entrainent une exigence égale A celle de leur instrument sous-jacent;

4° les indices sur actions ne sont pas décomposés et sont en conséquence traités comme des positions individuelles;

5° J"exigence découlant des positions neftes en cbligations et autres titres de créance est la somme des exigences
relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit : _

Iexigence relative au risque spécifique est calculée pour chaque position nette aprés application des pondérations
du risque; . .

une exigence additionnelle relative au risque général est calculée sur chaque position nette conformément au
tableau ci-dessous, en fonction de 'échéance résiduelle dans le cas des instruments A taux fixe, et sur la base de la
période restant A courir jusqu’a la refixation du taux d'intérit dans le cas des instruments pour lesquels le taux d'intérét
st refixé avant son échéance finale :

. Exigence

Durée résiduelle (en %)
slan 07

>lanets5ans azxs-’
>5anset < 10 ans ' 525
>10ans 125

6° I'exigence découlant des positions en actions et sutres valeurs assimilables & des actions est la soinme des
exigences relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :

I'exigence en fonds propres relative au risque spécifique s'8léve 3 4 % de la somme des valeurs absolues des
positions nettes courtes et des positions nettes longues, ’
I'exigerce en fords propres relative au risque général s'éldve 3 8 % de chaque position nette.
Sous-section 4. — Evaluation des positions
Art. 12. Lorsqu'il ne reldve pas du régime prévu par Varticlt 7, un établissement évalue quotidiennement son
portefeuille de négociation & sa valeur de marché.

Art. 13. En I'absence de valeur de marché aisément disponible et suffisamment représeniative, I'établissement
évalu: quotidiennement son portefeuille de négociation selon des méthodes prudentes qu‘il détermine et applique de
maniére constante,

+CHAPITRE 1L — Fonds propres

Art. 14. § 1. Sont pris en corsidération comme éléments des fords propres :

1° les fonds propres sensu stricto, se composant des éléments Dentionnés sous @) et aprés déduction des postes
mentiohnés sous b) :

) éléments 3 inclure :

i) le capital libéré et les primes d’émission;

ii) les réserves et le bénéfice reporté;

iii) le fonds pour risques bancaires généraux;

b) postes & déduire :

i} la perte de I'exercice et la perte reportée;

ii) les frais d'établissement;

iii} les immobilisations incorporelles; .

iv} les actions propres de I'établissement;

v) les pertes et charges possibles et prévisibles pour lesquelles, de l'avis de la Commission bancaire et financiére,
les réductions de valeur nécessaires n'ont pas été actées ou les provisions nécessaires constitudes;

2° les éléments complémentaires des fonds propres, 4 concurrerce de 100 % au plus des fonds propres sensu stricto
définis au 1° ci-dessus : .

a) les plus-values de réévaluation;

b) le fonds interne de sécurité; ) .

) les fonds versés recueiliis au moyen de titres & durée indéterminée et d’autres instruments de financement et
remplissant les conditions prévues au § 2; ' .
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d) les dettes subordonnées ainsi que les actions.pr_éfélre'ntielles cumulatives a échéance fixe qui remplis's_em Jes
conditions prévues au § 3, leur montant étant toutefois limité 50 % au plus des fonds propres sensu stricto définis au
1° ci-dessus;

le montant pour lequel les éléments visés ici sont pris en ;onside‘rah'on, est progressivement réduit au cours des
cing derniéres années précédant la date de remboursement, afin que ce montant ne soit pas supénieur, a la fin de la
cinquiéme, quatrieme, troisieme, deuxiéme et derniere année précédant la date de remboursement, 4 respectivement
80 %, 60 %, 40 %, 20 % et 0 % du montant du prét.

En outre, les élémants des fonds propres visés aux 1° et 2° g) et b} du présent paragraphe ne sont pris en
considération qu’apres déduction des latences fiscales, dans ].a.mesure ob celles-ci réduisent le montant a concurrence
duquel les éléments peuvent étre affectés a la couverture de risques ou de pertes. . N

§ 2. Les itres et instruments de financement mentionnés au § les, ler alinéa, 2°, ¢}, doivent remplir les conditions
suivantes dont le pespect fait I'objet d’un contrble préalable par la Commission bancaire et financiére P .

a} ils ne peuvent étre remboursés 3 l'initiative du créancier et sans Y'accord préalable de la Commission bancaire
et financiére; :

b) les fonds sont Sccordés sur une base subordonnée; cela signifie que dans des situations de concours de tous les
créanciers sur 'ensemble du patrimoine du débiteur ou de I'émetteur, notamment en cas de faillite, demande de
concordat judiciaire ou liquidation volontaire ou forcée de ces derniers, lg créancier subordonné renonce irrévocable-
ment & son droit d’égalité de traitement par rapport aux autres créanciets chirographaires; en d‘autres termes, le
créancier subordonné accepte que le débiteur ou ‘émetteur, dans ces mémes situations de concours, soit uniquement
tenu de payer apris que tous les autres créanciers ont été payés ou que les sommes nécessaires & cet effet ont été
données en consignation;

¢) la subordination s'applique également & la rémunération périodiquement due;

d) le débiteur ou-I'émetteur a le droit de différer le paiement de la rémunération périodiquement due;

¢} les fonds et la rémunération périodique encore due peuvent étre affectés 4 I'apurement de pertes, tout en
permettant au débiteur ou & I'émetteur de poursuivre ses activités.

§ 3. Les dettes subordonnées et les actions préférentielles cumulatives mentionnées au §.les, ler alinéa, 2°, d),
doivent remplir les conditions suivantes dont le respect fait Y'objet d’un contrble préalabie par la Commission bancaire
et financiére : . .

a} elles ne peuvent étre remboursées anticipativement qu‘a l'initiative du débiteur et avec I'accord préalable de Ia
Commission bancaire et inancitre;

b} leur durée initiale s'éléve & au moins cing ans; si la durée est indéterminée, le délai de préavis s'éléve & au
moins cing ans;

¢) les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle que définie au § 2, b) supra;

d) le contrat ne peut pas comporter de clauses prévoyant que, dans des circonstances déterminées autres que la
liquidation de I'établissement, la J;:t‘te devra #tre remboursée avant I'échéance convenue.

§ 4. Sans préjudice des déductions & opérer en application de dispositions légales, les fonds propres sont calculés
apris déduction des postes suivants :

1° les participations dans des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien departicipation,
lorsque ces entreprises sont des établissements de crédit, des entreprises d’investissement, ou d’autres établissements
financiers dont l'activité courante consiste en I'octroi de crédits ou dans la conclusion d'autres opérations qui sont
prises en considération pour le calcul des exigences résultant du présent réglement;

2° les participations dans des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation,
lorsqu’il s’agit d'entreprises d’assurances exergant une activité autre que celle visée au 1° ci-dessus;

3° les instruments et créances visés au § ler, ler alinéa, 2°, ¢} et d), et portant sur les entreprises mentionnées au
1° ci-dessus;

4° les instruments et créances visés 3 I'article 15, § ler, 3e alinéa, 3%, et portant sur les entreprises mentionnées au
1° ci-dessus;

5° les actions et parts d'établissements de crédit, d'entreprises d’investissement et d’autres établissements
financiers tels que visés au 1° ci-dessus, mais qui ne sont ni des entreprises lides, ni des entreprises avec lesquelles il
existe un lien de participation, i I'exclusion des actions et parts qui font partie du portefeuille de négociation, ainsi que
les créances et les instruments visés au § ler, ler alinéa, 2°, ) et d), et A l'article 15, § 1, 3e alinéa, 3°, émis par ces
établissements, pout la partie du total des actions et parts, créances et instruments visés ici qui dépasse 10 % des fonds
propres, tels que définis au § ler, de |'établissement soumis aux dispositions du présent réglement;

€° les éléments des fonds propres de I'établissement qui sont détenus par des entreprises dans lesquelles I'établis-
sement a une participation, ou par des filiales de celles-ci, 3 moins que ces éléments ne soient des éléments
complémentaires des fonds propres tels que visés au § ler, alinéa ler, 2°, et & l'article 15, § 1, 3e alinéa, 3°, et qu'ils ne
constituent le remploi de moyens que les entreprises visées ont récoltés spécifiquement a cette fin comme véhicules de
financement auprés de tiers et & propos desquels ces tiers ont été expressément informés;

7° les créances et les autres actifs, y compris les créances et autres actifs futurs, autres que ceux visés aux points
1° A 5° ci-dessus, sur des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation, ainsi que
les engagements pour le compte ou en faveur de ces entreprises, 4 moins que ces créances, ces autres actifs et ces
engagements ne soient, quant & leur nature et 3 leurs conditions, justifiées comme opérations bancaires courantes.

La Commission bancaire et financitre peul dispenser |'établissement de 'obligation de déduire les actions et parts,
instruments et créances visés aux 1° & 5° du grésem paragraphe, lorsque leur détention se situe dans le cadre d'une
opération d’assainissement ou de sauvetage des entreprises visées. .

Art. 15. § ler. Sans préjudice de l'article 14, un établissement qui est tenu de respecter les exigences en fonds
propres résultant des chapitres IV & VIII et des articles 82, § ler, 4° et 84, peut utiliser une autre définition des fonds
PIOpres pour Couvrir ces exigences. '

Aucune partie des fonds propres ainsi disponibles ne peut &ire utilisée simultanément pour se conformer 3 d’autres
exigences en fonds propres.

Les dispositions de ce paragraphe s'appliquent mutatis mutandis aux normes de limitation fixées a I'article 83 pour
ce qui concerne les éléments appartenant au portefeuille de négociation.
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i inié d les éléments suivants :
ition vi remier alinéa du présent paragraphe compren .
;f]déffir:\:on ::ér:sa:ll_:que définis & I'article 14 non affectés a la couverture des risques découlant du chapitre I[1;
. e o' S.P P ts du portefeuille de négociation de I'établissement, libres de toutes charges ou dividendes
,evz -}:f;b;n;f:‘?fesmpena c‘i’:s autres activités, pour autant que ces montants n'ajent pas été pris en compte dans
151 4

' visé au 1°%; i . . ,
élél;:?ll‘:s dett:: subordonnées visées au § 2 et les éléments visés au § 4, sous réserve des conditions énoncées aux

4. " .
8 2: 2. Les dettes subordonnées visées au § ler, 3¢ alinéa, 3° doivent remplir les conditions suivantes dont le respect
fait l’ot;jet d'un contrdle préalable par la Commission bancaire et financiére : . ‘
a) leiir durée intiale s'éleve & au moins deux ans; si la durée est indéterminée, le délai de préavis s'éléve 3 au
e o tégral ! de prét rte aucune clause prévoyant que, dans des
i ement versées et le contrat de prét ne com ucune ; dans
mﬁsé‘féﬂ:{e‘;\m autres que la liquidation de I'établissement, dette devra étre remboursée avant I'échéance
convenue, sauf z:cc: préalable de la Commission bancaire et financiére; .

. ¢J ni le principal, ni les intéréts de ces dettes subordonnées ne peuveni étre remboursés si ce rembour_sement
implique que les forls propres de I'établissement considéré tombent alors & un niveau inférieur 3 100 % des exigences
fixées a I'articie 82;

d) Jes fonds sont accordés sur une base subordonnée, telie que définie & I'article 14, § 2, b).

. * ° H - . '] br_
L'établissement notifie 3 la Commission bancaire et financitre tous les remboutsements sur ces de-l'tes su
données dés que ies fonds propres de I'établissement deviennent inférieurs & 120 % des exigences fixées & l'article 82.

3. Les dettes visées au § ler, 3¢ alinéa, 3° sont prises en considération au maximum  concurrence de 200 % des
fondg propres sensi stricto résiduels en vue de satisfaire aux exigences en fonds propres visées aux chapitres TV a VIII
et aux articles 82, § ler, 4°, ef 84. .

§ 4. Létablissement peut remplacer les dettes subordonnées visées au § ler, 3e _alméa. ;!" par des éléments de la
nature de ceux visés & Yarticle 14, § ler, ler alinéa, 2°, a) & 4), et qui ne sont pas pris par ailleurs en compte pour la
détermination des fonds propres, dans les limites prévues au § 3.

CHAPITRE III. — Risque de crédit

Art. 16. Définition de la notion de “volume pondéré des risques”.

§ ler. Sous réserve des dispositions contenues dans les §§ 2 4 6 suivants, le volume pondéré des risques, pour
I'application du coefficient de solvabilité prévu & l'article 18, comprend, dans les proportions indiquées, les postes
suivarts du bilan et hors bilan A V'exclusion, pour les établissements qui ne font pas usage de la possibilité visée &
I'article 7, des postes visés au chapitre ler, section III, sous-sections 1 et 3 :

1° cent pour cent des créances, & I'exclusion de celles mentionndes aux 2° et 6°, 4}, du présent paragraphe; sont
également visées ici les créances que l'établissement a mobilisées auprés de tiers avec recours sur I’établissement, ainsi
ﬂue les créances futures résultant d’opérations au comptant en voie de liquidation et d'engagements fermes du chef

‘opérations A terme, autres que les options émises et les opérations & terme visées au 6°, f et g) ;

2° cent cent des instruments et créances du type mentionné A Uarticie 14, § ler, ler alinéa, 2° c) et dj, et &
Farticle 15, § ler, 3e alinéa, 3%; '

3° cent pour cent des comptes de régularisation de I'actif;

4° cent pour cent des autres actifs, y compris des actifs que I'établissement a mobilisés auprés de tiers avec recours
sur l'établissement et des autres actifs futurs résultant d'opérations au comptant en voie de liquidation et

.- go'ef;;gage}mnts fermes du chef d’opérations A terme, autres que les options émises et les opérations a terme visées au
ergl;

5° cent pour cent :

a} des engagements du chef d"acceptations;

b} des engagements i caractire de substitut de crédit en vertu desquels )'établissement est tenu d’honorer
e lengagement d'un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n'honore pas ses engagements;
r.:lédF) des actifs grevés de sdretés réelies pour le compte de tiers, dans le cas oii la sireté a le caractire de substitut de
1t

6° cinquante pour cent : .

a) des créances résultant de préts intégralement garantis par des hypothéques sur des biens immobiliers affectés
au logement, occupés ou loués par Femprunteur; pour les préts remboursables par reconstitution auprés de I'établis-
sement tenu de faire rapport, le montant de la créarce est calculé aprés déduction, selon le cas, du fonds de
Pm;onstimlinn ou de la réserve mathématique qui découle d’un contrat d'assurance-vie ou de capitalisation annexé au

L "

b) des engagements résultant de crédits documentaires avec risque de crédit pour I'établissement et ne répondant
pas A la définition donnée au 7° du présent paragraphe; .

¢} des engagements n'ayant pas le caractdre de substitut de crédit en vertu desquels |'établissement est tenu
d’honorer I'engagement d'un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n'honare pas ses engagements;

d) des actifs grevés de siretés réelles pour le compte de tiers, dans le cas oi1 la sireté n'a pas le caractire de
substitut de crédit;

¢} de la partie inutilisée des engagements du fait de lignes de crédit confirmées d'une durée initiale supérieure i
un an ainsi que de la partie inutilisée des engagements du fait de lignes de crédit confirmées par lesquelles I'établis-
sement promet A un émetteur de papier négociable & court terme de lui accorder le financement de remplacement ou
complémentaire lorsque cet émetteur n'a pas obtenu le financement souhaité par I'émission de tel papier dans le

+ v

) des engagements résultant de I"émission d'options put sur des valeurs mobilidtes et autres titres négociables;
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2) du coGt de remplacement, en cas de défaut de la contrepartie, des instruments dérivés;
ie colt de remplacement est calculé selon la méthode basée sur I'évaluation de la valeur du marchg;

i i ler le coiit de remplacement des opérations a terme su
w'a nouvel ordre, les établissements peuvent calculer le de ren " taux
d‘mt?rsé?, sur devises et sur or seion la méthode basée sur ie risque initial;
les deux méthodes sont décrites & Varticle 17;

rises dans la base de calcul. les opérations 4 terme sur devises d'une durse

J : e cam H - . .o . h
initia';: g: :’::tlot;:tj:ﬁ:-g:lse:d“;er auf;lus et les instruments dérivés qui ont été négociés sur un marché organisé ou

ils sont subordonnés A des exigences en matizre de marges journaliéres; .
7° vingt pour cent des engagements résultant de crédits documentaires avec nisque de crédit pour I'établissement,
dans la mesure ol 'établissement & un droit de gage opposable ou un autre droit équivaient sur les biens sous-jacents
et ois le crédit présente un caractére self liquidating. _
§ 2. Par dérogation aux dispositions du § Ter, 3°, sont compris dans le vo_lqme pondéré des risques & concurrence
de 50 %, les comptes de régularisation que 'établissement ne peut pas identifier en fonction de la contrepartie.
: 3.'Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques A concurrence de
20 %, les éléments visés au § ler, 1°, 3°, 5° et 6°a) et g),
1° lorsque la contrepartie fait partie des pouvoirs publics ou établissements mentionnés ci-aprés ou lorsque les
éléments l::m garantis irévocablement et expressément par l'un de ces pouvoirs publics ou établissements :
a) les pouvoirs publics régionaux et jocaux des pays de la zone géographique A, 3 I'exception des Régions et
Communautés belges; .
b} la Banque européenne d'Investissement; |
¢) les banques multilatérales de développement; .
") les établissements de crédit ayant leur sidge dans un pays de la zone géographique A;
¢} les entreprises d'investissement ayant leur sitge dans un pays de la zone géographique A;
2° dont Ja durée initiale est d'un an ay plus, et dont la contrepartie est un établissement de crédit ayant son sidge
dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par un tel établis-
sement de crédit;
3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilieres, émises soit par la Banque
européenne d’Investissement, soit par une banque multilatérale de développement;
4° qui représentent des valeurs 3 l'encaissement.
§ 4. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques 3 concurrerce
de 10 %, les engagements visés au § ler, 6° b). c), d) et e),
1° dont le bénéficiaire est un des pouvoeirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1° ou qui sont garantis
irrévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics ou établissements;
2° dont la durée initiale est d'un #an au plus et qui ont été contractés pour le compte d'établissements de crédit
ayant leur sitge dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis imévocablement et expressément par ces
établissements de cridit;
3° qui sont garantis par un'droit de gage opposable sur des valeurs mobilitres émises soit par la Banque
européenne d’'Investissement, soit par une bangue multilatérale de développement.
Sont également compris dans le volume pondéré des risques & concurrence de 10 %, les engagements visés au
§ ler, 6° f) se rapportant & des éléments qui sont pondérés & concurrence de 20 % en application du § 3.
§ 5. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques A concurrence de
4 % les engagements visés au § lez, 7°, ' -
1° dont le bénéficiaire st un des pouvoirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1° du présent article ou qui
sont garantis irrévocabiement et expressément par un de ces pouvoirs publics on établissements;
2° dont la durée initiale est d'un an au plus et qui ont été contractés pour le compte d’éablissements de crédit
ayant leur sidge dans un pays de la zone géographique B cu qui sont garantis irmévocablement et expressément par ces
établissements de crédit;
3° qui sont garantis par un droit de gage opposabie sur des valeurs mobilibres, émises soit par la Banque
européenne d’Investissement, soit par une banque multilatérale de développement.
: § 6. Par dérogation aux.dispositions prévues dans les paragraphes précédents, ne sont pas compris dans le volume
pondéré des risques :
1° les éléments qui ont été déduits des fonds propres en application de l'article 14, § 4, ou de dispositions légales;
2° I'encaisse et les postes assimilés;
3° les éléments visés au § ler, 1° 3° et 6°, g, lorsque la contrepartie est un pouvoir public central ou une banque
centrale d’un pays de la zone géographique B et qui en plus sont libellés et financés dans la devise nationale de
I'emprunteur, ainsi que lorsque les éléments visés ici sont garantis irmévocablement et expressément par un tel pouvoir
public central ou une telle banque centrale et sont libellés et financés dans la devise nationale commune au garant et
4 I'emprunteur; .

4° les éléments visés au § ler, 1°, 3%, 5°, 6° 4, b), ¢), dJ, ¢), g) et 7° dont la contrepartie appartient aux pouvoirs
publics ou &ablissements mentionnés ci-aprés, ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par I'un de ces
Ppouvoirs publics ou établissements, y compris les éléments garantis par un droit de gage opposabie sur des valeurs
mobilidres émises par ces pouvoirs publics ou établissements : .

a) les Communautés européennes;

b} les pouvoirs publics centraux et les banques centrales des pays de la zone géographique A;

¢} les Régions et les Communautés belges;

5° les éléments visés au § leg, 1°, 3°, 5%, 6°, 2/, b). ¢), d), ¢), g) et 7° qui sont garantis par un droit de gage apposable
sur des géllﬂ!s regus par !'établissement ou sur des certificats de dépét ou autre papier similaire émis par lui et déposés
aupres de lui.

Ne sont pas davantage compris dans le volume pondéré des risques. les engagements visés au § ler; 6°, f) qui se
rapportent & des éléments qui ne sont pas compris dans le volume pondéré des risques en application du présent
paragraphe de cet article.
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§ 7. Les pondérations inférieures prévues aux paragraphes précédents du présent article en raison de Vexistence
d’une garantie expresse ou d'un droit de gage opposable ne sont appliquées, dans le cas d'une couverture partielle,
qu'a la partie des éléments qui est garantie.

§ 8. Le calcul du volume pondéré des risques relatifs aux postes du bilan et hors bilan, tel que prévu par le présent
article, s'effectue dans le respect des régles applicables au traitement de ces postes dans i'état comptable peériodique. le
cas échéant, aprés déduction des réductions de valeur et provisions spécifiques se rapportant aux postes concernes.

Art. 17 § ler. Calcul du coilt de remplacement des instruments dérivés :

Le coiit de remplacement, en cas de défaut de la contrepartie, d’instruments dénivés visés a l'article 16, § ler, 6°,
g). est calculé selon Fune des méthodes décrites ci-dessous.

Le principal notionnel et les montants sous-jacents pris en considération pour le calcul du coiit de remplacement
doivent &tre un critére pertinent pour le talcul du risque de crédit lié 3 ces opérations. 5i, par exempie, la convention
prévoit une multiplication des flux de trésorerie, le principal notionnel ou le montant sous-jacent doivent éue ajustés,
pour tenir compte de Fimpact du multiplicateur sur la structure du risque de l'opération concernée. Pour les opérations
prévoyant de multiples échanges de principal, les pourcentages mentionnés ci-apras sont & multiplier par le nombre
de paiements restant 3 effectuer en vertu du contrat.

Premiére méthode

(Méthode basée sur I'évaluation 3 la valeur de marché)

Le coiit de remplacement est défini comme [a somme des éléments suivants :

premier élément : e coit de remplacement actuel sur la base de la valeur de marché ("marking to market”) des
opérations 3 valeur positive;

second élément : le risque de crédit potentiel futur, ’est-3-dire le produit résultant de la multiplication du principal
notionnel ou de la valeur sous-jacente de chacune des opérations en cours par leur pourcentage respectif;

le pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée résiduelie :

Durée
résiduelle
(D

Opérations sur
taux d'intérét
{2}

Opérations sur
devises et sur or

Opérations sur

actions

Opérations sur
autres métaux
précieux

Autres

opérations

{3

<1lan

>1lanet
< 5ans

> 5 ans

0%
05 %

15%

1%
5%

75 %

6%
8%

10 %

7%
7%

8%

10 %
12 %

15 %

(1) Pour les opérations qui sont structurées de m.anitr‘e A régler le risque qui subsiste aprés certaines dates de
paiement déterminées et dont les termes sont révisés de telle sorte que leur valeur de marché soit, i ces dates, ramenée
4 zéro, la durde résiduelle est égale A la période restant & courir jusqu’l la prochaine date de révision des termes. Dans
le cas d’opérations sur taux d'intérét qui satisiont A ces critéres et dont la durée restant i courir est supérieure 3 un an,
le pourcentage ne peut toutefois tre inférieur 3 DS %.

(2) Pour les swaps de taux d'intérdt "variable /variable” dans une méme devise, il n'est pas calculé de risque de
crédit potentie] futur.

(3) Sont A reprendre ici les opérations  terme sur matidres premitres autres que des métaux précieux, ainsi que les
opérations & terme qui ne relévent pas d'une autre catégorie mentionnée dans je tableau et qui sont de nature similaire.

Deuxi¢me méthode

{Méthode basée sur le "risque initial”)

Le codt de remplacement est abtenu en multipliant le principal notionnel ou la valeur sous-jacente de chacune des
opérations en cours par leur pourcentage respectif; :

le pourcentage est déterminé comme suit, sur ia base de la durée :

D(";)ée Opérations sur taux d'intérdt Opérations sur devises et or
Slan 05 % 2%
>lanets2ans 1% 5%
par période supplémentaire d'un an + 1% - +3%

(1) Pour les opérations sur devises et sur or, la durée initiale; pour les opérations sur taux d'intérét, la durée
résiduelle.

§ 2. Conventions de novation et de compensation sur base bilatérale

a) Pour le calcu! du coit de remplacement visé au § ler, lorsqu’un établissement a conclu avec une contrepartie
une convention bilatérale de novation ou de compensation, les montants nets résulitant de cette convention, calculés de
la maniére déterminée au point b), peuvent, moyennant 1'accord préalable de la Commission bancaire et financiére,
étre pondérés A la place des montants bruts concernés.

Par conventions bilatérales de novation, il y a lieu d’entendre les conventions conclues entre un établissement et
sa contrepartie, aux termes desquelles les droits et obligabons réciproques des parties sont automatiquement
compensés de sorte que la novation entraine la fixation d'un montant net unique A chaque fois qu'il y a novation et la
création d'un nouvel engagement unique, juridiquement contraignant, qui se substitue aux engagements antérieurs.
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Pc—aur que la Commission bancaire et financiére puisse reconnaitre un effet de réduction de risque 4 des conventions
bilatérales de novation ou de compensation, ces conventions doivent remplir les conditions suivantes :

(i) 'établissement a conclu avec sa contrepartie une convention de novation ou de compensation créant, a I'égard
de toutes les opérations couvertes par cetie convention, une obli ahqn_;u.ndl ue unique telle que, en cas d’inexécution
de ses obligations par la contrepartie pour cause de défaillance, de faillite, de liquidation ou de toute autre circonstance
semblable, I'établissement aurait le droit ou I'obligation, selon le cas, de recevoir ou de payer uniquement le montant
net des valeurs positives et négatives, évaludes au prix du marché, des différentes opérations couvertes par la
convention;

{ii) I'établissement a fourni a la Commission bancaire et financiére des avis juridiques, écrits et dument motivés,
établissant que, en cas de litige, les juridictions et les autorités administratives compétentes considéreraient que, dans
les cas décrits au point (i), les créances et les dettes de I'établissement sont limitées au montant net mentionné au
point (), selon : .

- le droit applicable sur le territoire ol la contrepartie a son sidge statutaire, mais aussi, si une succursale étrangére
d’une entreprise est concernée, selon le droit applicable sur le ternitoire ol ladite succursale est située;

- le droit qui régit les différentes opérations couvertes par la convention, et

- e droit qui régit toute convention nécessaire pour exécuter la novation ou la compensation;

les avis juridiques visés peuvent, moyennant I'approbation de la Commission bancaire et financiére, dtre établis
par type de novation ou de compensation; :

iii) I'établissement dis de édures adéquates pour vérifier régulidrement, compte tenu des modifications
even(:.:)ells de la léguhhonP::;p i E: la validité juridique des conventions qu’il a conclues;

(iv) les conventions ne contiennent pas de clause permettant & une partie non défaillante de n'effectuer que des
paiements limités, voire aucun paiement, i la masse de la contrepartie défaillante (clause dite “walkaway”).

La Commission bancaire et Bnancidre ne reconnaltra !'effet de réduction de risque qu'd la condition que chacune
des autorités de conirdle concernées soit convaincue de la validité juridique de la novation ou de la compensation au
regard des différents droits applicables.

b) Les montants nets visés au point a) sont calculés de la manidre suivante :

Conventions de novation :

Pour l'application de la premiére méthode, les premier et second éléments sont calculés en tenant compte de la
convention de hovation.

Pour l'application de Ja seconde méthode, le principal notionnel ou la valeur sous-jacente est calculé en tenant
compte de la convention de novation; les pourcentages tigurant dans le tableau concerné sont applicables.

Conventions de compensation

Pour Fapplication de la itre méthode, le coQt de remplacement des opérations couvertes par la convention
de compensation peut, pour le calcul du premier élément, &tre calculé en tenant compte du colit de remplacement net
théorique actuel résultant de la convention; lorsque la compensation conduit & une obligation nette pour I'établis-
sement qui calcule le coiit de remplacemnent net, le colit de remplacement est considéré comme égal i zéro.

Pour le calcul du second élément, les montants nets ne peuvent étre pris en considération que pour les opérations
A texme sur devises, pour lesquelles le principal notionnel est égal aux flux.de trésorerie, dans les cas ol les montants
4 recevoir ou A payer sont exigibles & la méme date de valeur et soat libellés dans la méme devise,

Pour I'application de la seconde méthode :

- pour les opénations & terme sur devises, pour lesquelles le principal notionnel est égal aux flux de trésorerie,
dans le cas ofl les montants & recevoir ou A payer sont exigibles A la méme date cie valeur et sont libellés dans la méme
devise, ie principal notionnel est calculé en tenant compte de la convention de compensation; les pourcentages figurant
dans le tableau concerné sont applicables;

~ - pour les autres opérations reprises dans e tableau suivant, les pourcentages suivants sont applicables au principal
notionnel calculé sans tenir compte de la convention de compensation :

Da'f' Opérations sur taux d'intérdt |  Opérations sur devises et or
< lan 035 % 1,50 %
>lanets2ans 075 % 375 %
par période supplémentaire de 1 an | 075 % 25 %
maximun

,(1} Pour les opérations sur devises et sur or, la durbe initiale; pour les opérations sur taux o’intérét, la durde
résiduelle. ‘ .

Art. 18. L'exigence en fonds propres d'un établissement pour la couverture des risques de crédit s'éléve 4 8 % du
volume pondéré des risques.

CHAPITRE IV. — Risque de réglement et de contrepartie
Section I. — Risqu_e de réglement/livraison

Art. 19. L'établissement calcule la différence de prix i laquelie il est exposé pour chaque opération sur obligations
ou autres titres de créance ou sur actions ou autres valeurs assimilables A des actions, qui n'est pas dénouée apris la
date de réglement prévue.
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La différence de prix i laquelle est exposé I'établissement est représentée par la différence entre le prix de réglement
convenu pour les obligations ou autres titres de créance ou pour Jes actions ou autrfs val_eurs assimilables 3 des actions,
et leur valeur de marché, lorsque cette différence peut entrainer une perte pour I'établissement.

L'exigence en fonds propres correspondant au risque auquel est exposé |'établissement est obtenu en multipliant
la différence visée a I'alinéa précédent par le facteur appropri¢ de la seconde colonne du tableau ci-2prés :

Nombre de jours ouvrables aprés Exigence en
la date de réglement prévue fonds propres
5-15 8%
16-30 50 %
31-45 75 %
46 ou plus 100 %

Art. 20. L'établissement peut remplacer I'exigence en fonds propres visée 3 V'article 19 par une exigence en fonds
Ppropres calculée en muitipliant le prix de réglement convenu pour chaque opération non dénouée sur obligations ou
autres titres de créance, ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, par le facteur approprié de la

seconde colonne du tableau ci-aprés :

Nombre de jours ouvrables aprés Exigence en
ia date de réglement prévue fonds propres
5-15 ’ 05 %
16- 30 4,0 %
-4 . 90 %
46 ou plus voir 2e alinéa

A partir du quarante-sixi¢tme jour ouvrable aprés la date de régiement prévue, 'exigence en fonds propres est
égale au montant Je ptus élevé de :

- 9 % du prix de réglement convenu;

- la différence de prix visée 2 l'article 19, alinéa 2, 3 laquelle est exposé I'établissement, conformément 4 la derniére
ligne du tableau figurant & Varticle 19,

L'établissement ayant opté pour le mode de calcu! prévu par le présent article applique ce systéme de maniére
constante, .

Art. 21. Les opérations de cession/rétrocession et de préts/emprunts de titres ne sont pas visées par les articles 19
et 20,

Section II. — Risque de contrepartie

Art 22. Transactions incompltes. *

Un établissement qui a payé des titres avant de les avoirs regus, ou qui a livré des titres avant d’en avoir recu le
Ppaiement, supporte une exigence en fonds propres égale 4 8 % de la valeur des titres ou du montant di & I'établis-
sement, multiplié par la pondération du risque applicable 3 la contrepartie concernée.

Dans le cas d'opérations transfontaliéres, I'exigence en fonds propres n'est applicable que si un jour au moins s’est
écoulé depuis que I'établissement a effectué le paiement ou la livraison des titres.

Art. 23. Cessions/ rétrocessions; préts/emprunts de titres.

§ ler. Dans ie cas des opérations de mise en pension et des préts de titres portant sur des titres compris dans le
porteieuille de négociation, ¥ établissement calcule la diférence entre la valeur de marché des titres et le montant qu'il
a emprunté ou la valeur de marché de la garantie, lorsque cette différence est positive.

Dans le cas des opérations de prise en pension et des emprunts de titres appartenant au portefeuille de négociation,
I'établissement calcule la différence entre le montant qu'il a prété ou la valeur de marché de la garantie et la valeur de
marché des titres qu'il a regus, lorsque cette différence est positive.

Le montant du supplément de garantie peut n'étre pas pris en compte dans les calculs décrits aux alinéas
précédents si son remboursement st garantj de telle mani2re que I'établissement qui effectue le transfert est toujours
assuré que le supplément de garantie lui sera restitué en cas de défaillance de sa contrepartie.

Les intéréts courus sont compris dans le calcul de la valeur de marché des montants prétés oy empruntés et de la
garantie, .

L'établissement qui transfére des titres, ou des droits relatifs & la propriété des titres, dans une opération de mise
en pension, et I'éablissement qui préte des titres dans le cadre d'un prét de titres, incluent ces titres dans le caleul de
leurs exigences en fonds propres au titre des chapitres V et VI.

§ 2. L'exigence en fords propres est égale 4 8 % du montant déterminé conformément au § ler, multiplié par la
pondération du risque.

Art. 24. Instruments dérivés hors bourse.

L'exigence en fonds propres relative aux instruments dérivés hors bourse appartenant au portefeuilie de.négoci-
ation est calculée conformément a l'article 16, § 1, 6°, g), moyennant application des pondérations du risque.
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Section IIl. — Autres risques

Art. 25. Les risques sous forme de droits de courtage, cominissions, intéréts, dividendes et dépots de marge relatifs
aux contrats financiers 3 terme (futures) et aux options négociés en bourse, qui ne sont pas couverts par les
chapitres V, VI et VI ou les articles 19 & 23, et qui sont directement liés aux élém’ents inclus daqs le portefeuille de

ociation, sont soumis 3 une exigence en fonds propres déterminée conformément au chapitre Il moyennant

application des pondérations du risque.
CHAPITRE V. — Risque de taux d'intérét résultant du portefeille de négociation

Section [. — Positions longue et courte. - Calcul de la position nette

Art. 26. Sont visées par le présent chapitre les positions telles que définies a I'article 30, appartenant au portefeuilie
de négociation et qui portent sur des titres de créance et autres instruments similaires.

Les détentions, droits et engagements portant sur des parts d'organismes de placement collectif sont soumis aux
exigences en fords propres prévues au chapitre 11, plutdt qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.

Art. 27. Pour I'application du présent chapitre, I'excédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
la position courte (ou longue) pour des éléments identiques visés 4 l'article 26 représente la position nette dans ces
éléments.

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs belges sur base du taux de change au -
comptant. '

Art. 28, Les positions longues et courtes en instruments visés aux articles 29 i 32 sont traitées conformément aux
modalités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Les opérations A terme sur devises sont traitées commve deux positions en obligations 3 coupon nul représentant
les devises A payer et i recevoir.

Art. 29. Les contrats financiers i terme sur taux d’intérit (interest-rate futures}, les contzats i terme de taux d’intérdt
(FRAs) et les engagements & terme d’achat et de vente d’obligations et autres titres de créance sont traités comme des
combinaisons de positions longues et courtes.

Une position longue dans des contrats financiers 3 terme sur taux d'intérét est considérée comme la combinaison
d’un emprunt venant & échéance  la date de livraison du contrat financier 4 terme et d'un actif dont I'échéance est la
méme que celle de I'instrument ou de la position notionnelie sous-jacent au contrat financier A terme en question.

Un contrat & terme de taux d’intérét vendu est traité comme une position longue dont I'échéance est la méme que
la date de réglement plus la période de contrat et une position courte dont I'échéance est la méme que la date de
réglement.

Afin de calculer I'exigence en matiére de risque spécifique, I'emprunt et l'actif sont inclus dans la colonne
~éléments de I'administration centrale” du tableau figurant i I'article 36, et le titre de créance dans la colonne appropriée
du méme tableau.

Art. 30. Aux fins des articles 27 et 28, on entend par :

- position longue, une position de I'établissement qui a fixé le taux d'intérét qu'il recevra & une date future; et

- position courte, une position de I'établissement™ qui a fixé le taux d'intérdt qu'il paiera 3 une date future.

Art, 31. Les options sur taux d'inténét, sur obligations et autres titres de créance, sur contrats financiers 3 terme sur
instruments financiers (sur financial futures), sur échanges financiers (sur swaps) et sur devises sont traitées, aux fins
du présent chapitre, comme s'il s'agissait de positions de valeur égale au montant de I'instrument sous-jacent de
Voption, multiplié par le delta, ~

Les positions ainsi obtenues vent &tre com| avec des positions de si dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents J::hques pensbes pos e oppost

 Le deita utilisé est celui calculé par I'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
firancidre ou, i défaut, celui communiqué par le marché lorsqu’il s"agit d'une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financiére peut, lorsqu’elle 'estime approprié d’un point de vue prudentiel, imposer
3 I'établissement d’utiliser un deita déterminé ou un mode particulier de calcul du delta. -

_ Lorsque I'établissement convertit ses options en instruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis 3 une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

Lorsque I'établissement .ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours i la méthode par scénario prévue & article 79, la position nette pour chaque option est soumise & une exigence
égale & celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée,  [a
valeur de marché de cette option.

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux warrants et warrants couverts relatifs aux mémes
sous-jcents que ceux des ophons susvisées.

Art. 32. Les échanges financiers sont traités, au regard du risque général de taux d’intérdt, sur la méme base que
les instruments figurant au bilan.

Par conséquent, un échange de taux d’intérét dans lequel un établissement regoit un taux variable et paie un taux
fixe est traité comme la combinaison : o

. - d’une position longue dans un instrument & taux variable d’'une échéance équivalant a la période qui 5'écoule
jusqu’a la refixation du taux d'intérét, et

- d"une position courte dans un instrument & taux fixe ayant la méme échéance que I'échange lui-méme.

Art. 33. Aux fins du calcul des exigences en matiére de risque général, 1'établissement qui évalue au prix du marché
et gére le risque de taux d'intérét des instruments visés aux articles 29 4 32 sur la base des flux financiers actualisés
peut utiliser des méthodes de calcul basées sur la sensibilité pour calculer les positions concernées et est tenu de les
autiliser pour toute obligation ou autre titre de créance qui est amorti sur sa durée résiduelle et dont le principal n'est
pas remboursé en une seule fois.

La méthode de calcul et son utilisation par I'établissement doivent répondre aux conditions fixées par I'article 77
et étre préalablement approuvés par la Commission bancaire et financiére,

Les positions sont prises en compte selon les dispositions des articles 39 a 51.

Les positions en options restent soumises aux exigences complémentaires poar couvrir les risques gamma el vega.
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Art. 3. Un établissement qui a pas recours aux méthodes de calcul prévues a l'articie 33 peut traiter au regard
du risque général, comme entiérement compensée foute position en instruments visés aux articles 29 a 32, qui satsfait
aux conditions suivantes :

- les positions ont la méme valeur et sont libeliées dans la méme monnaie;

- Jes taux de référence (pour Jes positions A taux variable} ou les coupons (pour les positions 3 taux fixe) sont

étroitement alignés;
- la date de refixation du taux d'intérét ou, pour les positions & coupon fixe, I'échéance résidueile respecte les

~ limites suivantes :

- moins d’un mois : méme jour,
- d'un mois A un an : dans les sept jours,
- plus d'un an : dans les trente jours.

Sectiort 1I, — Risque spécifique et risque général

Art. 35. L'établissemnent classe ses positions nettes selon les monnaies dans lesquelles elles sont libellées et calcule
Yexigence en fonds propres pour Je risque général séparément dans chague monnaie. .
Le risque spécifique fait 'objet d’'un calcul pour chacun des éléments identiques visés 3 I'article 27.

Sous-section 1. — Risque spécifique

Art. 36. Létablissement impute ses positions nettes aux catégories appropriées du tableau ci-aprés sur la base des
échéances résiduelles, c’est-A-dire jusqu’aux échéances finales, et les multiplie ensuite par les pondérations indiquées.

1 additionne ses positions pondérées (qu'elies soient longues ou courtes) afin de calculer son exigence en fonds
propres pour ia couverture du risque spécifique.

Eldments A= Eléments éligibles Autres
I'administrat
* geu::ale o de 0 3 6 mois plus de plus de éléments
6 A 24 mois 24 mois
0% 025 % 1% 16 % 8%

Lorsque I'établissement détient en portefeuille ses propres obligations ou autres titres de créance, ceux-ci ne sont
pas pris en compte pour le calcul du risque spécifique.

Les éléments de V'administration centrale sont définis conformément a article 38; les éléments éligibles sont
définis conformément & l'article 37. :

Art. 37. Eléments éligibles.

On entend par éléments éligibles les positions longues et courtes :

1° en éléments visés A I'article 16, § 3, du présent réglement;

2° en obligations et autres titres de créance : -

- admis 2 |a cote d’au moins un marché réglementé d'un Etat membre de I'Union européenne, et

- considérés comme étant suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de I'émetteur, un risque
de défaillance d'un niveau comparable ou inférieur 3 celui des éléments visés au 1° ci-avant; .

3° en obligations et autres titres de créance suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de
Vémetteur, un risque de défaillance d’un niveau comparable ou inférieur i celui des &léments visés au 1° ci-avant;

le risque de défaillance li¢ & ces titres doit avoir été évalué A ce niveau :

- par au moins deux organismes d’évaluation reconnus par la Commission bancaire et financiere, ou

- par un seul organisme d'évaluation reconnu par la Commission bancaire et financitére pour autant qu’un autre
organisme reconnu par la Commission bancaire et financiére ne ieur ait pas attribué un rang inférieur;

un élément sera considéré comme présentant un risque de défaillance comparable ou inférieur a celui des éléments
visés au 1° ci-avant lorsqu’une notation correspondant 3 un niveau d‘investissement ("investment grade”) lui aura été
attribuée. : ’

4° en obligations et autres titres de créance émis par des sociétés dont les titres font partie de l'indice BEL 20, pour
autant qu’un organisme d‘évaluation reconnu par la Comumission bancaire et financiére ne leur ait pas attribué un rang
inférieur 3 celui visé au 3° ci-avant.

Lorsqu'elle l'estime approprié d’un point de vue prudentie], la Commission bancaire et financiére peut imposer &
un établissement d'appliquer & un élément I'exigence la plus élevée en matitre de risque spécifique.

Art. 38. Eléments de I'administration centrale.

On entend par éléments de 'administration centrale au sens de l'article 36, les positions longues et courtes en
éiéments visés A 'article 16, § 6, 1er alinéa, 3° et suivants. :

Sous-section 2. — Risque général

A. Choix de la méthode

Art. 39. Pour ie calcul du risque général, |établissement pourra utiliser :

- 50it une méthode en fonction de I'échiéance telle que décrite aux articies 40 a 45,

- 50it une méthode en fonction de la duration telle que décrite aux articles 46 4 51. .

L’établissement appliquera ia méthode choisie de maniére constante et ne pourra modifier ce choix que moyen-
nant I'accord préalable de la Commission bancaire et financiére.
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n fonction de l'échéance

B. Calcul du risque général € a couverture du risque général comporte plusieurs étapes

Art. 40. Le calcul de l'exigence en fonds propres pour ‘
écri i a45: . e
deatt?::pu:sil:i.:;:esn:;es sont d’abord pondérées en fonction de leur échéance comune il est expliqué A l'article 41;

. ensuite, ces positions pondérées peuvent &tre réduites : ) ‘

- lorsqu’une position pondérée est détenue paralltlement A une position pondérée de signe oppo
la méme fourchette d’échéances, et _ N

- lorsque les positions pondérées de signe opposé appartiennent & des fourchettes c_I'échéances différentes,
I'ampleur de cette réduction variant selon que les deux positions appartiennent ou non 2 la méme zone et selon celles
des trois zones (groupes de fourchettes d'échéances) auxquelies elles appartiennent.

Art. 41. L'établissement impute ses positions neftes aux fourchettes d'échéances appropriées de la deuxidme ou
troisieme colonne, selon le cas, du tableau figurant & larticle 43.

I procide & cette imputation sur la base de I'échéance résiduelle dans le cas des instruments 3 taux fixe, et sur la
base de la période restant 3 courir jusqu’s la refixation du taux d'intérét dans ie cas des instruments pour lesquels le
taux d'intérdt est refixé avant son échéance finale. ‘

L’ établissement fait également une distinction entre les obligations ou autres titres de créance assortis d'un coupon
de 3 % ou plus et ceux assortis d’un coupon de moins de 3 %, et les inscrit donc darns la deuxiéme ou la troisieme
colonne du tableau.

Il multiplie ensuite chague position par la pordération indiquée dans la quatri¢me colonne du tableau pour la

d’échéances concernée.

sé 3 l'intérieur de

Art. 42. 1'établissement fait ensuite la somme des positions longues pondérées et la somme des positions courtes

pondérées dans chaque fourchetie d’échéances. e .
ant aux itions longues pondérées qui sont com r des itions courtes

Poml:ﬂzo:.h;tmc:mspond d'échél::es domies:omg?ue la posﬂion pondéléepecompeﬁe dansme fourchette.

La position longue ou courte résiduelle constitue la position pondérée non compensée dans cette méme fourchette.

L'établissement calcule le total des positions pondérées compensées dans toutes les fourchettes. .

Art. 43. L'établissement calcule le total des positions longues pondérées non compensées dans les fourchettes de
chacune des zones du tableau ci-aprés pour obtenir la position longue pondérée non compensée de chaque zone.

De méme, les positions courtes pondénées non compensées des fourchettes de chaque zone sont additionnées
pour fournir la position courte pondérée non compensée de cette zone.

La partie de la position longue pondérée non compensée d'une zone qui est compensée par la position courte non
compensée de la méme zone constitue la position pondérée compensée de cette zone.

La partie de la ition longue ou courte poriérée non compensée d'une zone qui ne peut pas &tre ainsi
compensée constitue la position pondérée non compensée de cette zone.
1 Fourchettes d’échéances
Coupon de Variarion présumée du
Pondération taux &'intérét
Zone 3 % au moins moins de 3 % (%) (%)
4} (2) (k)] 4) {5)
Un 0< 1 mois 0< 1 mois 0 -
>1< 3 mois >1% 3 mois 02 1
>35S 6 mois >35 6mois 04" 1
> 6 < 12 mois > 65 12 mois 07 1
Deux >1%2ans »1 £19ans 1,25 09
>2<3ans >19%528ans 175 08
>3s4ans >»2B8<36ans 2,25 0,75
Trois > 45 S5ans > 36< 43ans 2,75 075
> 5% 7ans > 43< 57 ams 325 07
> 7510 ans > 578 73 ans 3.75 0.65
»10515 ans > 735 93ans 45 0.6
- >15520 ans > 93 <106 ans 5,25 0.6
> 20 ans >106<12 ans 6 0.6
> 12520 ans 8 0.6
>20 ans 125 0.6

Art. 44. § ler. L'établissement calcule le montant de la position longue (courte) pondérée non compensée de la
Zone un qui est compensé par la position courte (longue) pondérée non compensée de la zone deux. Il obtient ainsi ce
qui est appelé  l'article 45 la position pondérée compensée entre les zones un et deux.

& 2. Le méme calcu! est alors effectué pour la partie de la position pondérée résiduelle non compensée de la zone
deux ect.’la position pondérée non compensée de la zone trois, afin de calculer la position pondérée compensée entre les
zones deux et trois.

rd
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§ 3. L'éablissement peut inverser J'ordre de calcul des paragraphes précédents et calculer la position pondérée
compensée entte les zones deux et trois avant de calculer la position pondérée compensée entre les zones un et deux.

§ 4. Le solde de la position pondérée non compensée de la zone un est ensuite compensé avec ce qui reste de celle
de la zone trois aprés compensation avec la zone deux, afin de calculer la position pondérée compensée entre jes zones
un et trois.

§ 5. Les positions pondérées résiduelles résultant des trojs opérations distincies de compensation exposées aux
§5 1er & 4 sont alors additionnées pour former la position pondérée résiduelie non compensée.

Art. 43. L'exigence en fonds propres de I'établissement est, par monnaie, égale 3 la somme des éléments suivants :

) 10 % de la somme des positions pondérées compernsées de toutes les fourchettes d'échéances;

b/ 40 % de [a position pondénée compensée de la zone un;

¢} 30 % de la position pondénée compensée de la zone deux;

d) 30 % de la position pordérée compensée de la zone trois;

¢) 40 % des positions pondérées compensées enire les zones un et deux, et entre les zones deux et trois;

f1 150-% de 1a position pondérée compensée entre lu zones un et tois;

£) 100 % de [a valeur absolue de Ia position pondérée résidueiie non compensée.

L'exigence en fonds dpmpm de I'établissement pour I'ensembie des monnaies est égale & la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies.

C. Calcul du risque général en fonction de 1a duration . )

Art. 46, L'établissement prend la valeur de marché de chaque obligation ou autre titre de créance a taux fixe et
calcule son rendement A I'échéance, qui est le taux d'actualisation implicite de ce titre.

Dans le cas d'instruments & taux variable, I'établissement prend la valeur de marché de chaque instrument et
caicule ensuite son rendement en supposant que le principal est dd lors de la prochaine refixation du taux d’inténét,

Art. 47. Uétablissement calcule alors la duration modifiée de chaque obligation ou autre titre de créance sur la
base de la formule sujvante : ’

, . Duration (D}
Duration modifiée = T

dans laguelle

r = sond
I = reng

A Vdmahloosn ~ninbmome feen e b
& ¢ staeaiile CoTudimiceny
£

C = paiement en numeéraire au momen
t

s
{4

™

1

m = échéance totale telle que définie & I'article 46.

_ Art. 48. L'établissernent classe chaque obligation ou autre titre de créance, sur la base de la duration modifie de
Yinstrument, dans la zone appropriée du tableau suivant :

Zorw Duration modifiée Variation présumée du
taux d’intérét (%)
43 ) 3
Un »0s51 1
Deux >1536 085
Trois >36 ' 07

Art. 49. L établissement calcule ia position pondérée sur la base de 1a duration de chaque instrument en multipliant

ea valeur.de marché nar sa duraion modifiée et par la variation présumée du taux d’intérdt loreau’il s'ag‘l! drun

2
SRS 28 I ar 23 QuUon Inocillxe =5 alifnon il a

instrumnent qui st affecté de cette duration modifiée particuliére {voir colonne 3 du tableau figurant & 'article 48),
Ant. 50. Létablissement calcule ses positions longues et courtes, pondérées sur la base de la duration, dans chaque

Le montant des positions langues pondénées compensées par des positions courtes pondérées dans chaque zone
constitue la position compensée pondénée sur base de la duration dans cette zone.

L'établissement calcule ensuite la position non compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone.
1t applique alors le systeme décrit A I'article 44 pour les positions pondérées non compensées.
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Art. 51. L'exigence en fonds propres de Iétablissement est égale, par monnaie, & la sornme des éléments suivants :
" 2) 2% de la position compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone;

b) 40 % des positions compensées pondérées sur la base de la duration entre les zones un et deux et entre les zones
deux et trois; . ‘

¢} 150 % de la position compensée pondérée sur la base de la duration entre les zones un et trois;

d) 100 % de la valeur absolue de la position résiduelle non compensée pondérée sur la base de la duration.

L’exigence en fonds propres de I'établissement pour l'ensemble des monnaies est égale 4 1a somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies.

CHAPITRE V1. — Risque de position en actions résultant du portefeuille de négociation
Section 1. — Calcul de la position nette

Art. 52. Sont visées par le présent chapitre les positions appartenant au portefeuille de négociation et qui portent

sur des titres de propriété et autres instruments similaires. - ; _
étentions, droits et engagements portant sur des parts d'organismes de placement collectif sont soumis aux
-—exigeLn?ad én fo::s; propres przgug: au chapitre [T], plutdt qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.

Art. 53. Pour Fapplication du présent chapitre, I'excédent de la pc:sitipn longue (ou courte) de l_‘élabllssement sur
la position cog:re (:ﬁplnngue) pou}: des éléments identiques visés & V'article 52 représente la position nette dans ces
éléments. | .

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs belges sur base du taux de change au
comptant. o

Axt. 54. Les positions en instruments dérivés ou titres convertibles visés aux articles 55 & 57 sont traitées conformé-
ment aux modalités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Art. 5. Les options sur actions et autres valeurs assimilables 4 des actions ou indices boursiers sont traitées, aux
fins du présent chapitre, comme 5'il s’agissait de positions de valeur égale au montant de I'instrument sous-jacent de
I'option, multiplié par le delta.

Les positions ainsi obtenues peuvent étre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques.

Le delta utilisé est celui calculé par I'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
financidre ou,  défaut, celui communiqué par le marché lorsqu’il s'agit d'une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financiére peut, lorsqu'elle V'estime approprié d'un point de vue prudentiel, imposer
A I'établissement d'utiliser un delta déterminé ou un mode particulier de calcul du delta.

Lorsque Iétablissement convertit ses options en instruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis a une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

Lorsque I'établissement ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours a la méthode par scénario prévue 3 V'article 79, la position nelte pour chaque option est soumnise & une exigence
égale A celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée, 4 la
valeur de marché de cette option. -

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux warrants et warrants couverts relatifs aux mémes
sous-jacents que ceux des options susvisées.

Art. 56. Les titves convertibles en actions ou autres valeurs assimilables 3 des actions peuvent étre traités comme
5'il s’agissait de positions en actions ou autres valeurs assimilables de valeur égale au montant de I'instrument dans
lequel les titres peuvent dtre convertis, multiplié par le delta. ) .

Les positions ainsi obtenues peuvent &tre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques. Toutefois, 10 % des positions compensées par des positions résultant de la
conversion de titres convertibles resteront soumis aux exigences du présent chapitre.

Art. 57. Les contrats financiers 3 terme sur indices boursiers et les équivalents delta d’options portant sur des
contrats financiers & terme sur indices boursiers peuvent &tre décomposés en positions dans chacune des actions ou
autres valeurs assimilables qui les constituent. ’

Ces positions peuvent &ire traitées comme des positions sous-jacentes dans les actions ou autres valeurs assimi-
lables concernées et dtre le cas échéant compensées avec des positions de signe opposé dans les actions et autres valeurs
assimilables sous-jacentes elles-mémes. -

Art. 58, L'établissemnent effectue, par marché, la somme de toutes ses positions longues nettes et la somme de
toutes ses positons courtes nettes.

Le total de ces deux sommes représente sa position brute globale.
L'excédent d'une somme sur I'autre représente sa position nette globale.

Section II. — Risque spécifique
Art. 59. § Jer. L'établissement multiplie sa position brute globale par 4 % afin de calculer son exigence en fonds
propres pour la couverture du risque spécifique.

§ 2. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque spécifique est ramenée a 2 % pour les portefeuilles
diversifiés d'actions et autres valeurs assimilables & des actions, trés liquides, et qui remplissent les conditions
suivantes :

-'it ne peul s"agir d'émetteurs qui ont émis des obligations et autres titres de créance appelant une exigence de
8 % selon Varticle 36; .

- aucune position nette individuelle ne doit représenter plus de 5 % de 1a valeur de l'ensembie du portefeuille
d’actions et autres valeurs assimilabies & des actions de I'établissement;

toutefois, les positions pourront atteindre individuellement 10 % de ia“valeur de 'ensemble du portefeuille
dactions et autres valeurs assimilables & des actions de I'établissernent, 3 condition que le total de ces positions ne
dépasse pas 50 % du portefeuille.

et aints. e, .

T Ay T g —
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§ 3. Lexigence en fonds prapres couvrant le risque spécifique rela;if a un contrat ﬁna_ncig a terme sur
indice boursier ou l'équivalent delta d'une option portant sur un contrat financier 4 terme sur indice boursier est
ramenée a : . e

- 0 % lorsque I'indice boursier considéré est négocié en bourse et [argement diversifié;

- 2 % lorsque indice boursier concerné est négoci¢ en bourse et peu diversifié.

Section {II. — Risque général

Art. 60. L'exigence en fonds propres, pour la couverture du risque général, est égale & la somme des valvurs

absolues des positions nettes globales par marché de I'établissement, multipliée par 5 .
CHAPITRE VII. — Prise ferme et garantie de bonne fin
Section 1. — Prise ferme

Art. 61. En cas de prise ferme de titres de créance ou de titres de propriété. la procédure décrite a l'article 62 peut
&tre utilisée afin de déterminer l'exigence en fonds propres correspondant a I'opération concernée.

Art. 62. § ler. En premier lieu, la position nette est calculée en déduisant la position de prise ferme souserite ou
reprise par des tiers sur la base d'un accord formel. .

§ 2. En deuxiéme lieu, la position nette est réduite en appliquant les facteurs de réduction suivants -

- jour ouvrable zéro : 100 %,

- premier jour ouvrable : 90 %,

- deuxiéme et troisieme jours cuvrables : 75 %,

- quatriéme jour ouvrable : 50 %, '

- cinquiéme jour ouvrable : 25 %,

- au-dela du cinquieme jour ouvrable : 0 %.

Pour I"application du présent article, on entend par "jour ouvrable 2éro”, le jour ouvrable oi est pris 'engagement
irrévocable d’accepter une quantité connue de titres, 3 un prix convenu. -

§ 3. En troisicme lieu, [a position nette réduite est incorporée au calcu! de I'exigence en fonds propres conformé-
ment aux chapitres V et VI,

Section II. — Garantie de bonne fin

Art. 63. Dans le cas ou ['établissement confére une garantie de bonne fin pour une opération portant sur des titres
de créance ou des titres de propriété, il incorpore a ses positions, pour la détermination des exigences résultant des
chapitres V et V1, les proportions suivantes de 'engagement net de garantie de bonne fin :

- e cinquieme jour ouvrable précédent le jour cuvrable zéro ; 25 %,

- le quatriéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable zém : 50 %,

- les deuxiéme et troisieme jours ouvrables précédent le jour ouvrable zéro : 75 %,

- [e your ouvrable précédent fe jour ouvrable zéro : 90 %,

- le jour ouvrable zéro : 100 %.

Pour I'application du présent article, on entend par "jour ouvrable zéro*, le jour ouvrable ol U'élablissement doit
exécuter les obligations qui lui incombent du fait de la garantie de bonne fin conférée.

Pour la période se terminant le sixitme jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro et débutant le jour ol
I'établissement confere une garantie de bonne fin, I'élablissement est soumis a une exigence qui s'éléve 4 B %, calculée
sur 1) % du montant de V'engagement net, apres application des pondérations du risque.

Sectiont }Il. — Organisation

Art. 64. Les établissements doivent mettre en place des systémes adéquats pour surveiller et contrdler les
risques ; .

- de prise ferme pendant la période comprise entre le jour de I'engagement initial &t le premier jour ouvrabie, ou

- de garantie de bonne fin pendant la période comprise entre le jour ot ['établissement a conféré une garantie de
bonne fin et le cinquiéme jour ouvrabie précédent le jour ouvrable zéro,

compte tenu des risques encourus sur les marchés en question.

CHAPITRE VIII. — Risque de change
Art. 65. Sont visées par le présent chapitre les positions nettes résultant de I'ensemble de 'activité de I'établis-
sement et qui sont relatives
- & des monnaies;
-adelor;
- aux autres métaux précieux.
Art. 66. Position nette.

L'établissement calcule sa position nette séparément dans chacune des monnaies, ¥ compris le franc belge, en or
et dans chacun des autres métaux précieux.

La position nette est la somme des éléments sujvants, positifs ou négatifs :

- la position nette au comptant, c’est-i-dire tous les éléments d’actif moins tous les éléments de passif, y compris
les intéréts courus non échus; c -

- la position nette 3 terme, c'est-d-dire tous les montants A recevoir moins tous Jes montants a payer en vertu
d'opérations a terme sur devises, sur or ef sur autres métaux précieux, y compris les opérations qui compartent un
engagement ferme d’acquisition, ou de cession, a terme d"un actif;

- les garanties irrévacables, et instruments similaires, dont il est certain qu'elles seront appelées;

- les recettes et dépenses futures nettes qui ne sont pas encore échues mais qui ont déja é1€ couvertes;
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- I'équivalent calculé sur base du delta du portefeuille total d’option sur devises, or et autres métaux précieux;

. la valeur de marché des options autres que sur devises, or et autres métaux précieux.
Pour le calcul de la position nette en or et en chacun des autres métaux précieux, il faut entendre par “montant”
la quantité de ces &léments exprimée en grammes. . . . o .
L'établissement peut exclure du calcul de la position nette les positions qu'il a prises _dgl:berer_nent aﬁnqr@e se
couvrir contre I'effet négatif des taux de change sur son ratio de fond's propres. De telles positions doivent revétir un
caractére structurel et ne pas résulter du portefeuille de négociation. L'exclusion de ces positions ou toute modification
des conditions de celle-ci requiert I'antorisation préalable de la Commission bancaire et financiére.
Le traitement décrit A {'alinéa précédent peut étre appliqué aux positions se rapportant & des éiéments qui ont été
déduits des fonds propres.
Art. 67. Les positions nettes en monnaies composites peuvent dtre décomposées, aux fins du calcul de la position
nette par monnaie, dans les monnaies qui les composent sur la base des quotas en vigueur.
Art. 68. Uétablissement peut, utiliser la valeur actuelle nette pour le calcul de la position nette cuverte dans chaque
monnaie, :
Cette méthode devra Mre appliguée de manidre constante, par activité ou ensemble d'activité cohérent.
La Commussion bancaire et financitre pourra prescrire I'emploi d'une méthode de calcu! d'actualisation ou de
détermination des taux d’intéréts utilisés. ’
Art. 69, Position nette globale en devises.
Les positions courtes et longues nettes dans chaque devise, & I'exception du franc belge, déterminées conformé-
ment aux articles 66 A 68, sont converties au cours au comptant du franc belge.
Elles sont ensuite additionnées séparément pour fournir respectivement :
- le total des positions nettes courtes en devises, et
- le total des positions nettes longues en devises.

La pius élevée des valeurs absolues de ces deux totaux constitue ta position nette globale en devises de |'établis-
sement.

Art. 70. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en monnaies s'éléve
A B % de la partie de la position nette giobale en devises de I'établissement qui excéde 2 % du total de ses fonds
propres.

Art. 71. Or et autres métaux précieux.

Les positions nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux visés a 'article 65 sont traitées séparément.

Les positions longues et courtes nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux, sont converties au cours
comptant du franc beige.

Lexigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur la position nette en or s’éléve 3 8 % de la
position nette en or. longue ou courte, de I'établissement. ,

L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en autres métaux précieux
s'éleve & 15 % de la position nette, longue ou courte, de I'établissement dans chacun des métaux précieux concernés.

Art. 72. Lorsqu’un établissement ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a
pas recours 4 la méthode par scénario prévue  l'articie 79, les exigences en-fonds propres relatives aux options peuvent
étre calculées séparément. Ces exigences sont ensuite additionnées aux autres exigences calculées conformément au
présent chapitre pour former l'exigence totale résultant du risque de change.

L'exigence relative & chaque option est alors égale 3 8 % du montant le plus élevé de la contrevaleur en francs
beiges, sur base du cours au comptant :

- du montant i recevoir en cas d’exercice de |'option;

- du montant & payer en cas d’exercice de I'option;

lorsqu'une option porte sur un autre métal précieux, le pourcentage A appliquer s’éléve i 15 % au lieu de § %.

L'exigence relative & une option achetée ne pourra toutefsis excéder la valeur de marché de cette option.

Art. 73. Monnaies étroitement corrélées.

Les établissements qui disposent de méthodes adéquates pour 1'observation et le calcul des corrélations entre des
paires de monnaies peuvent, moyennant I'accord préalable de la Commission bancaire et financiére, calculer I'exigence
en fonds propres relative aux positions en monnaies présentant une corrélation étroite selon la méthode décrite dans
ie présent article.

Une paire de monnaies ne peut tre considénée comme présentant une corrélation étroite gue dans la mesure ou
la perte. calculée sur la base de données journalidres portant sur des taux de change relevés pendant les trois ou cing
années précédentes, qui survient sur des positions nettes égales et opposées de telles monnaies au cours des dix jours
ouvrables suivants et qui est égale ou inférieure 4 4 % de la valeur de la position compensée en question (exprimée en
francs belges} a une probabilité d’au moins :

- 99 % en cas de recours i une période d’'cbservation de trois ans, ou

- 95 % en cas de recours  une période d'observation de cing ans.

L'exigence en fonds propres concernant la position compensée de deux monnaies présentant une corrélation étroite
est de 4 % de la valeur de [a position nette compensée.

L'exigence en fonds propres pour les positions nettes non compensées de monnaies présentant une corrélation
étroite, et pour toutes les positions nettes en d'autres monnaies s'éléve 3 B % multipliés par ia plus élevée des valeurs
abdolues du total des positions nettes courtes, ou des positions nettes longues dans ces monnaies aprés déduction des
Ppositions compensées dans les monnaies présentant une corrélation étroite.

Art. 74. Les établissements peuvent sortir les positions nettes en monnaies qui relévent d’un accord interétatique
juridiquement cont:ra:jgnant, visant & en limiter I'écart par rapport & d’autres monnaies couvertes par le méme accord,
de I'une quelconque des méthodes prévues aux articles précédents qu'ils appliquent.
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Les établissements calculent leurs positions nettes compensées dans ces monnaies et les soumettent a une exigence
en fonds propres qui n'est pas inférieure  la ‘moitie' de Fécart maximal permis fixé dans 1'accord intergouvernemental
en question pour ce qui concerme les monnaies en cause. ) . |

Les positions nettes non compensées dans ces monnaies sont traitées de la méme maniére que les aulfres monnaies.

Art. 75. Par dérogation aux articles précédents du présent chapitre les établissements peuvent utiliser une autre
méthode répondant aux conditions fixées par I'article 78. .

Art. 76. Lorsqu'un établissement convertit ses options sur base du delta, il est soumis & une exigence
supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

CHAPITRE IX. — Méthodes de calcul particuliéres

Art. 77. La méthode de calcul visées & l'article 33 doit produire des positions ayvant la méme sensibilité aux
variations de taux d’intérét que Jes flux financiers sous-jacents.

Cette sensibilité doit étre évaluée par rapport aux fluctuations indépendantes d'un échantillon de taux sur la
courbe de rendement et comporter un point de sensibilité au moins pour chacune des fourchettes d'échéances
mentionnée dans le tableau figurant & l'article 43.

Art. 78. Les méthodes de calcul mentionnées & l'article 75 doivent résulter en une exigence en fonds propres
suffisante : .

1° pour dépasser les pertes éventuelles qu'il y aurait eu dans :

- au moins 95 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des cing années précédentes, ou

- au moins %9 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des trois années précédentes,

si 'émblissement avait commencé chaque période avec ses positions actuelles; ou

2% sur la base d’'une analyse des mouvements des taux de change portant sur toutes les périodes glissantes de dix
jours ouvrables au cours des cing années précédentes,_ .

- pour dépasser les pertes probables pendant la période suivante de détention de dix jours ouvrables, dans 95 %
ou plus des situatiuns, ou

- pour dépasser les pertes probables dans 99 % ou plus des situations lorsque I'analyse des mouvements des taux
de change ne porte que sur les trois demiéres années;

3° quel que soit le montant des exigences en fonds propres visées aux points précédents, pour dépasser I'équivalent
de 2 % de la position nette calculée conformément a I"article 69.

Art. 79. Analyse par scénario.

§ ler Moyennant 'accord préalable de la Commission bancaire et financidre, un établissement pourra utiliser,
pour son portefenille d'options et les positions de couverture qui s'y rattachent, la méthode d'analyse par scénario
décrite dans le présent article, par dérogation aux dispositions prévues aux chapitres V, V] et VIIL.

§2. Les positions en options et les positions de couverture qui s'y rattachent feront I'objet d'un traitement distinct.

Toutefois, les exigences en matitre de risque spécifique telles que prévues par les chapittes V et VI continueront
& s'appliquer aux positions traitées conformément au présent article.

§ 3. L'établissement détermine une gamme fixée de modifications des facteurs de risque du portefeuilie d‘options
et calcule les variations de la valeur de ce portefeuille & divers stades de la matrice ains: formée.

Pour déterminer )'exigence en fonds propres, I'établissement réévalue le portefeuille en fonction de modifications
simultanées du taux ou cours sous-jacent de I'option et de la volatilité de ce taux ou cours, comme défini ci-aprés.

Ce processus requiert l'établissement d'une série de matrices de réévaluation de prix & deux dimensions
correspondant, pour {a premiére dimension, aux variations des taux et des cours sous-jacents et, pour la seconde
dimension, & la variation de la volatilité des taux et cours précités.

Une matrice d'évaluation est établie pour chaque portefeuille d’ontions portant sur un méme instrument, tel que
défini ci-aprés : .

une matrice distincte est établie, en ce qui concerne :

1° les titres de créances ou taux d'intérét, par monnaie, pour chaque fourchette d'échéance définie a Farticle 43 ou,
si I'établissement utilise la méthode basée sur [a duration, par zone définie A I'articie 48;

2° les actions et indices, pour chaque marché;

3° les monnaies et I'or, pour chaque paire de monnaies ou Yor;

4° les autres métaux précieux, pour chaque métal précieux séparément.

§ 4. Pour chaque matrice, les options et positions de couverture qui §'y rattachent sont évaluées pour une fourchette
précisée au-dessus et au-dessous de la valeur courant du sous-jacent.

Cette fourchette est déterminée par rapport A la catégorie de risque recouvrant le taux ou cours sous-jacent visé
(taux d’intérét, cours du titre de proprigté, cours de change).

Les fourchettes proposées seront :

- pour les taux d’intérét, compatibles avec la plus élevée des hypothéses de variation de rendement prévue dans
le tableau figurant & Varticle 43 (ou & I'article 48 pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration),
soit 1 % pour les positions de la zone 1, 0.9 % pour les positions de la zone 2, et 0,75 % pour les positions de la zone 3
{ou 1 % pour les positions de la 2one 1, 0,85 % pour les positions de la zone 2, et 0,7 % pour les positions de la zone 3
pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration);

- pour les actions, dans le cas d'un indice, entre moins 8 % et plus 8 %;

- pour l'or et les devises, entre moins & % et plus 8 %;

- pour les autres métaux précieux, entre moins 15 % et plus 15 %.
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Pour toutes les catégories de risques, la fourchette doit atre divisée au moins en dix intervalles égaux par rapport
& Iobservation courante. L ‘
§ 5. La deuxiéme dimension de la matrice comporte une variation de la volatilité du taux ou cours sous-jacent,

Le portefeuille sera en principe réévalué pour une variation de la volatilité de moins 25 % et plus 25 %.

Lorsque les circonstances le justifient, la Commission bancaire et financiére peut prescrire !'utilisation d'une
variation différente de la volatilité et/ou le calcul de points intermédiaires sur la grille.

§ 6. L'exigence en fonds propres est représentée par la somme des pertes les plus élevées de la valeur du
portefeuilie calculées dans chacune des matrices d’évaluation.

CHAPITRE X. — Concentration des risques

Art. 80. Définition des notions "d’ensemble des risques®, de “méme contrepartie” et de “grand risque”.

§ ler. Sous réserve des dispositions contenues dans les §§ 2 4 6 suivants ainsi que des dispositions contenues dans
Varticle 81, lensemble des risques, pour V'application des normes de limitation prévues i l'article 83, comprend les
postes du bilan et hors bilan visés A Varticle 16, § Jer, dans les proportions qui y sont indiguées. L'article 16, §§ 7 et 8,
est applicable par aralogie. -

§ 2. Par dérogation au § ler, sont compris dans I'ensemble des risques & concurrence de 100 % :

1° 1a partie inutilisée de lignes de crédit confirmées qui, soit ont une durée initiale d'un an au plus, soit peuvent
atre clturdes par V'établissement 3 tout moment, sans conditions ni préavis, & moins qu'il n'existe entre I'établissement
et la contrepartie un engagement permetiant A tout moment A I'établissement de limiter I'utilisation de la ligne de
crédit aux normes de limitation imposées par le présent réglement; .

2° les engagements et le colit de remplacement visés & l'article 16, § ler, 6°, b) & g).

§ 3. Par dérogation au § ler, les engagements résultant de crédits documentaires visés 4 V'article 16, § ler, 7°, sont
compris dans I'ensemble des risques & concurrence de 50 %.

§ 4. Par dérogation aux paragraphes précédents, les éléments visés 3 l'article 16, § ler sont compris dans 'ensemble
des risques A concurrence de 20 %, lorsque la contrepartie est I'un des pouvoirs publics ou établissemnents suivants :

1° les pouvoirs publics régionaux et locaux d’Etats membres de la Commuriauté européenne, i I'exception des
Régions et Communautés belges:

2° les établissements de crédit et entreprises d'investissement ayant leur sitge dans un pays de la zone géogra-
phique A, pour autant que les éléments précités ne fassent pas partie des fonds propres.

Les engagements visés 4 I'article 16, § ler, 6°, f), sont compris dans 'ensembie des risques 4 concurrence de 20 %
lorsqu‘ils concernent des éléments qui, en application de V'alinéa 1er, doivent étre compris dans I'ensemble des risques
& concurrence de 20 %.

§ 5. Par dérogation aux paragraphes précédents, ne sont pas compris dans I'ensemble des risques :
1° les éléments visés & I'article 16, §§ 2 et 6, alinéa ler, 1° et 2°;

2° Jes éléments visés 3 I'article 16, § ler, dont la contrepartie est I'une de celles visées A V'article 16, § 6, alinéa ler,
3° et qui sont libellés et financés dans la devise nationale de cette contrepartie;
2° les éléments visés & l'articie 16, § 1er, dont la contrepartie est 'une de celles visées 4 'article 16, § 6, alinéa ler,
4

4° les éléments visés & l'article 16, § ler, 1° et 3° lorsque la contrepartie st un établissement de crédit auquet
I'établissement soumis aux dispositions du présent réglement est associé dans le cadre d'un réseau régi par des
dispositions légales ou statutaires en vertu duquel I'établissemnent cité en premier lieu est chargé dopérer la compen-
sation (“clearing”) des liquidités des établissements participant au réseau;

5° les éléments visés A article 16, § 1er, lorsque la contrepartie est I'une des entreprises mentionnées ci-aptis qui
font I'objet d'un contrdle sur base consolidée tel que prévu par article 95 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés
secondaires, au statut des entreprises d’investissement et a leur contrble, aux intermédiaires et conseillers en place-
ments, ou sont soumises & un contréle équivalent :

a) une filiale de 'établissernent;

b} I'entreprise mére de I'établissement-ou une filiale de I'entreprise mire autre que celle visée au point a), ces
entreprises étant des élablissements de crédit ou des entreprises d'investissement ayant leur siége dans la zone
géographique A;

6° les opérations A terme sur devises visées a l'atticle 16, § ler, 6° g), dans le cadre du rdglement normal de
I'opération pendant ia période de quarante-huit heures & compter du moment ol I'établissemnent a exécuté son
engagement;

7° les créances visées a Varticle 16, § ler, 1°, résultant d’achats ou de ventes de valeurs mobiligres et titres
négociables, dans le cadre du réglement normal de I'opération pendant la période de cing jours ouvrables & compter
du moment ou I'établissement a exécuté son engagement;

8° Jes éléments visés A Varticle 16, § 1er, qui sont garantis irrévocablement et expressément de V'une des fagons
suivantes : '

a) garantis par Fun des pouvoirs publics ou établissements visés a I'article 16, § 6, ler alinéa, 4°, y compris sous
la forme d'un droit de gage opposable sur des valeurs mobiliéres émises par ces pouvoirs publics ou établissernents;

b) garantis par un droit de gage opposable sur des dépdts recus par I'élablissement ou 1'une de ses filiales lorsque
celieci est un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement ayant son sidge dans la zone géographi-
que A et qu'elle est incluse dans le contrble sur base consolidée prévu par Uarticle 95 de la loi du 6 avril 1995 relative
aux marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et a leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers
en placements, ou garantis par un droit de gage opposable sur des certificats de dépdt ou tout autre papier similaire
érmus par l'un des établissements précités et déposés auprés de I'un de ceux-ci.

Les engagements visés a l'article 16, § ler, €° f), ne sont pas compris dans l'ensemble des risques lorsqu’ils
concernent des éiéments qui, en application de l'alinéa ler, ne doivent pas étre compris dans 1'ensemble des risques.
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n aux paragraphes précédents, les établissements peuvent egalement ne pas inclure dans
les élements visés a I'article 16, & ler, qui sont garantis irrévocabiement et expressément de

§ 6. Par dérogatio
I'ensembie des risques
{'une des fagons suivantes : o ]
1° garantis par }'un des pouvoirs publics ou établissements vxse?f I amcl.e 16, §'3, 1% N
2¢ garantis par un drojt de gage opposable sur des valeurs mobiliéres et titres négociables autres que ceux visés
au § 5, 8, lorsgue ce droit répond aux conditions suivantes :

a) pour les valeurs mobiliéres et titres négociables daonnés en gage, il existe un marché Liquide tel que déﬁn;‘ a
Varticle 35tev, § 2, de ['arrété roval du 23 septembre 1992 relatif atix comptes annuels des &abhissements de credit, et

les valeurs mobilieres et titres négociables en guestion ne font pas partie des fonds propres d‘établissements de crédit
ou d'entreprises d'investissement;
. bj Vémetteur des valeurs mobiliéres et titres négociables donnés en gage r'est ni 1'établissement lui-méme, ni son
entreprise mére ou |'une de ses filiales, ni la contrepartie de I'élément garanti ou une personne constituant avec cette
conirepartie une méme contrepartie;

¢} la valeur du gage doit :

i) atteindre 150 % au moins de 'élément garanti lorsque le droit de gage gréve des valeurs mobiliéres ou litres
négociables 3 revenu fixe émis par 'un des pouveirs publics ou établissements visés a l'article 16, § 3, 1%;

i) atteindse 200 % au moins de 'élément garanti lorsque le droit de gage gréve des valeurs mabiliéres ou titres
négociables a revenu fixe émis par des émetteurs autres que ceux visés au g) ci-dessus;

iiii} atteindre 250 % au moins de I'élément garanti lorsque le dreit de gage greve des actions et parts ou autres
valeurs mobiliéres & revenu variable;

la valeur du gage est déterminée sur la base de la plus faible des valeurs suivantes : la valeur comptable ou la
valeur de marché.

Lorsqu’un établissement fait application de la disposition de l'alinéa ler, I'engagement du garant envers ['établis-
sement et le risque encoutu par I'établissement sur I'émetteur des valeurs mobiliéres et titres négociables donnés en

gage sont compris dans I'ensemble des risques pris respectivement sur ce garant et sur cel émetteur, et non dans
I'ensemble des risques sur la contrepartie de I'élément garanh.

§ 7. Par "une méme contrepartie®, il faut entendre s0it une personne physique ou morale, scit un groupe de
pessonnes qui, indépendamment de leur statut ou de leur forme juridique, daivent étre considérées comme un
ensemble du point de vue du risque. ‘

Doivent étre considérées comme un ensemble du point de vue du risque :

a) une personne el les entreprises qui lui sont liées, jusqu‘a preuve du conltraire;

&) deux ou plusieurs personnes autres que celles visées au a) ci-dessus, qui sont & ce poinl dépendantes mutuel-
lement que lorsque I'une d'elles a des problemes financiers, I'on peut s'attendre & ce que I'autre ou plusieurs autres
connaitront également des difficuités financieres.

§ 8. Par "grand risque”, il faut entendre I'ensemble des risques sur une méme contrepartie tel que défini aux
§5 ler 3 7 et A Jarticie 8], dont le montant total atteint ou dépasse 10 % des fonds propres de Y'établissement.

Art. B1. § ler. Par dérogation & l'article 80, § ler, les risques & I'égard d'une personne physique ou morale gui
découlent du portefeuille de négociation, sont inclus dans I'ensemble des risques par addition des éléments suivants, .
en appiiquant mutatis mutandts kes dispositions de I'article 80, §§ 2 et suivants :

1° le reliquat - lorsqu’il est positif - des positions nettes longues de |'établissement par rapport a ses positions
nettes courtes concernant tous les instruments financiers émis par le client en question;

la position nette dans chacun des différents instruments est calculée selon les méthodes décrites aux chapitres V
et Vi;

2° dans le cas de prise ferme de titres ou de garantie de bonne fin relative & une opération sur titres, le risque de
I"établissement est son risque net (c’est-a-dire, dans ie cas d’une prise ferme, qui est calculé par déduction des positions
de prise ferme souscrites ou reprises par des tiers sur base d’'un accord formel) réduit par application des facteurs de
réduction figurant au chapitre VI1; :

3° sans préjudice des dispositions de Yarticle 80, § 5, 7°, les risques dus aux transactions, opérations et contrats
visés au chapitre IV, conclus avec le client en question, ces risques étant calculés selon les modalités énoncées dans
ledit chapitre, sans application des pondérations du risque.

§ 2. Puis, les risques a I'égard d’un groupe de personnes formant une méme tontrepartie, qui découlent du
portefeuille de négomation, sont calculés par addition des risques & 1'égard des différentes personnes appartenant au
groupe, selon le mode de calcul expos€ au § ler.

CHAPITRE XI. — .Coeﬁn’mrs et normes de Limitafion

Section [ — Coefficients de solvabilité

Art. 82, § ler. Les fonds propres d'un établissement : .

1° doivent en permanence étre au moins égaux au total des actifs immobilisés, & I'exclusion des actifs qui, en
application de Varticle 14, &5 ler, 1°, b) et 4, sont a déduire pour le caléul des fonds propres;

2° daivent en permanence satisfaire au coefficient général de solvabilité calculé sur la base des fonds de tiers en
application de |'échelle suivante :

- premiére tranche : jusqu’'a 1 milliard : 6 %

deuxieme tranche : > 1 milliard £ 5 milliards : 4 %

troisieme tranche : > 5 milliards £ 10 milhiards : 3 %

quatrieme tranche : > 10 milliards < 50 milliards : 2,5 %

cinquigme tranche : plus de 50 milliards : 2 %
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3° doivent en permanence étre au moins égaux & la somme des exigences résultant :

- du chapitre 111, ’

- des chapitres IV 4 VIII et de l'article 84;

4° doivent en permanence étre au moins égaux A un quart des frais généraux de J'année précédente.

Lorsque l'établissement a exercé son activité pendant moins d’un an, y compris le jout du début de son activité,
t'exigence en fonds propres est égale & un quart du montant des frais généraux prévu dans son Programme d'achtivité.

La Commission bancaire et financiére pourra exiger un ajustement de ce programme.

Pour I’application du présent alinéa, les frais généraux pris en considération sont constitués :

1° des services et biens divers;

2° des rémunérations, charges sociales et pensions;

3° des amortissements, réductions de valeur et provisions pour risques et charges;

4° des autres charges d’exploitation;
i V'exception des montants dont I'établissement établit qu'ils sont directemnent liés au volume d’activité.

La Commission bancaire et financikre peut ajuster cette base de calcul en cas de modification significative de
Iactivité de I'établissement par rapport & I'année précédente.

§ 2. Les axigences résultant du § ler, 1°, 2° et 4%, et du chapitre VLI, sont calculées sur I'ensemble de I'activité de
I'établissement;

les exigences résultant du chapitre IV sont calculées sur I'ensemble de l'activité de I'établissement, sous réserve
des dispositions particulibres prévues aux articles 23 4 25;

les exigences résultant du chapitre I1I sont calculées sur I'ensemble de l'activité de I'établissement, A I'exception
du portefeuille de négociation;

les exigerces résultant des chapitres V, V1 et VIL et de l'article 84 sont calculées sur le portefeuilie de négociation
de l'établissement.

Section 1. -~ Normes de limitation de la concentration des risques

Art. 83. § ler. Las établissements constitués sous la forme d‘une société de droit belge doivent :

1° limiter I'ensemble des risques sur une méme contrepartie 4 25 % de leurs jonds propres;
2° limiter le montant total des grands risques & 800 % de leurs fonds propres.

§ 2. La Comumission bancaire et financiére peut autoriser. les établissements dont les fonds propres représentent un
montant inférieur ou égal A 2 milliards de BEF, A dépasser la limite prévue au § ler, 1°, aux c]:mcll’ilionr:guivmtes :
1° la contrepartie est un établissement de crédit ou une en| ise d'i i i
ke AT treprise mvsWt ayant son siége dans la zone
2° V'ensemble des risques sur cette contrepartie ne peut pas dépasser 50 % de leurs fonds propres;

3° I'ensemble des risques sur cette contrepartie dont la durée initiale est supérieure & un an, ne peut dépasser
25 % de ces fonds propres, le calcul comprenant, par dérogation A article 80, § 4, les éléments & concurrence de
100 %. .

§ 3. Sans préjudice de V'article 84, si en raison de circonstances exceptionnelles, un établissement dépasse les limites
prévues aux paragraphes précédents, il doit résorber ce dépassement au plus tard dans les six mois a compter de sa
survenarnce. [} prendra les mesures nécessaires pour maintenir, & I'avenir, dans les limites prescrites la concentration
des risques sur la contrepartie en question.

§ 4. Les établissements qui, par application de I'article 77 de la Joi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires,
au statut des entreprises d’investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en placements ou d'une
disposition étrangére équivalente, sont tenus & un rempli spécifique des fonds confiés par leur clientéle peuvent
dépasser les limites prévues aux §§ ler, 1° et 2, aux conditions suivantes :

1° le dépassement des limites provient uniquement des fonds visés par 'obligation de replacement, pondérés
conformément au § 2, 3% :

2° la contrepartie est un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement ayant son siége dans la zone
géographique A et répondant aux conditions posées au § 2; :

3° I'ensembe des risques sur cette contrepartie ne peut excéder 625 millions,

Art. B4. Un établissement peut dépasser les limites prévues par l'article 83, sous réserve que les conditions
suivantes sofent remplies simultanément :

1° le risque hors portefeuille de négociation & I'égard d'une méme contrepartie ne dépasse pas les limites fixées
par l'article 83, calculées par rapport aux fonds propres au sens de I'article 14, de telle sorte que le dépassement résulte
entiérement du portefeuilie de négodation;

2° Fétablissement répond & une exigence supplémentaire pour le dépassement par rapport  la limite fixée par
larticle 83, § ler, 1°, et §5 2 et 4;
on calcule celle-ci en sélectionnant, dans le risque global, découlant du portefeuille de négociation,  I'égard de la
méme contrepartie concernée, les éléments qui entrfiinent les exigences de risque spécifique les plus élevées visées aux
ghapitms V et Vi et/ou les exigences visées au chapitre IV, et dont 1a somme égale le montant du dépassement visé au
° ci-dessus;

lorsque le dépassement n'a pas duré plus de dix jours, I'exigence en fonds propres supplémentaire s'élave 3 200 %
des exigences visées & l'alinéa précédent, sur ces éléments; .

dés le dixidme jour suivant 'apparition du dépassement, les éléments de celui-ci, sélectionnés selon les critéres
indiqués ci-dessus, sont imputés 4 la ligne adéquate du tableau qui suit, dans I'ordre croissant des exigences de risque
spécifique visées aux chapitres V et VI et/ou des exigences visées au chapitre IV; I'établissement satisfait alors a une
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exigence en fonds propres supplémentaire égale  la sormme des exigences de risque spécifique visées aux chapitres V
et V1 et/ou des exigences Visées au chapitre [V applicables a ces éiéments, multipliée par ie coefficient Bgurant dans

1a colonne 2 du tableau : .

Dépassement des limites Coefficients
{sur base d'un pourcentage des fonds propres}

¢} v

jusqu'a 40 % 200 %
entre 40 et 60 % 300 %
entre 60 et 80 % 400 %
entre 80 et 100 % 500 %
entre 100 et 250 % ' 600 %
au-deid de 250 % %00 %

3° lorsque dix jours ou moins se sont écoulés depuis I'apparition du dépassement, le risque découlant du
rtefeuille de négociation a 'égard de la méme contrepartie en question ne dépasse pas 500 % des fonds propres de
‘établissement;

4° tout dépassement découlant du portefeuille de négociation, qui a duré plus de dix jours n'excéde pas, au total,
600 % des fonds propres de I'établissement.

CHAPITRE XII. — Surveillance sur base consolidée

Art. 85. Sans préjudice du respect des exigences en fonds pmp&s sur base sociale conformément & I'article 89, les
établissements qui sont des entreprises méres, sont tenus de respecter les obligations prévues au chapitre XI sur la base
de leur situation consolidée.

Les dispositions de I"article 7 s appliquent mutatis mutandis sur base consolidée.

Pour V'application des dispositions du présent chapitre, la situation consolidée s’entend au sens de la définition
ui en est donnée dans article 95 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises
‘investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en placements ainsi que dans ses arrtés

d’exécution, sans préjudice des dispositions prévues a l'article 85. :

Art. B6. § ler. 1° Afin de calculer I'exigence en fonds propres sur base consolidée au regard des chapitres V & VIII,
il est procédé & I'addition des exigences calculées sur base sociale pour chacune des entreprises comprises dans la
consolidation. '

2° Pour le calcul sur base consolidée de I'ensemble des risques sur une méme contrepartie, les éléments visés 2
Varticle 81 de chacune des entreprises comprises dans la consolidation sont additionnés sans compensation.

3° Four Fapplication sur base consolidée de larticle 7, le portefeuille de négociation et les positions du portefeuille
de négeciation de chacune des entreprises comprises dans la consolidation sont additionnés sans compensation.

§ 2. Toutefois, par dérogation au § ler ci-dessus, la compensation entre les positions des entreprises comprises
dans la consolidation est autorisée, moyennant Faccord préalable de la Commission bancaire et financidre, conformé-
ment aux régles énoncées aux chapitres V & VIII et X, pour autant que :

- la gestion et le suivi des positions soient intégrés au niveau du groupe, et que

- il n'y ait pas d'obstacie aux transferts de fonds entre les entreprises dont les positions font I'objet d'une
compensation.

Art. 87. Eléments spécifiques des fonds propres consolidés. .

§ ler. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les écarts de consolidation, de mise #n équivalence et
de conversion négatifs font partie des fonds propres sensu stricto; en revanche, s’ils sont positifs, ces écarts sont déduits
pour le calcul des fonds propres sensu stricto.

§ 2. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les intérits de tiers dans les fonds propres de filiaies
consolidées sont intégralement incorporés dans les fonds propres consolidés sensu stricto.

Art. B8. Entreprises d'assurances incluses dans la consolidation.

Pout la vérification du coefficient de solvabilité prévu a V'article 52, § lex, 1°, les actifs immobilisés des entreprises
d'assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas pris en considération lorsque ces actifs constituent un
remploi de réserves mathématiques. :

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu & larticle 82, § ler, 2°, les réserves mathématiques des
entreprises d'assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas prises en considération pour le cakul des
fonds de tiers de I'ensembie consolidé. -

Art. 89. Modalités du double contrdie.

Les établissements tenus de respecter les obligations en fonds propres sur base consolidée

1° ne doivent satisfaire sur base sociale aux coefiicients de solvabilité prévus a I'article 82 qu'a concurrence de
75 pour cent; :

2° peuvent, sur base sociale, dépasser de 25 pour cent les normes de limitation de la concentration des risques
prévues & Yarticle 83.
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CHAPITRE XIII _ .
Dispositions spéciales concernant les succursales d'entreprises d'investissemient
relevant du droit d’Etats non membres de la Communauté européenne.

80, Pour l'application du coefficient général de solvabilité prévu i l'article B2, § ler, 21: aux succursales
d'éu%lritssemen?smmlerfm du droit d'Etats qui ne sont pas membres t.:le la Communauté européenne établies en
Belgique, il n'est pas tenu compte des fonds de tiers en devises envers | étranggr.

Pour l'application a ces succursales du coefficient de solvabilité prévu & Varticle B2, § 1ex, 3°, les risques en devises
sur I'étranger ne sont pas, pour le calcul des exigences découlant du chapitre 111, pris en considération pour le calcul
du volume pondéré des risques. : ) . . -

La Commission bancaire et financidre peut dispenser les succursales d’entreprises d investissement ayant leur
sige dans un pays de la zone géographique A, autre que les Etats membres de la Communauté européenne, du respect
du présent réglement, A condition que soient remplies les conditions suivantes :

1° V'entreprise d"investissement est soumise dans son pays d'origine & des exigences en matiére de solvabilité
équivalentes aux dispositions du droit de la Communauté européenne en la matiére; -

2° |a législation du pays d'crigine de |'entreprise d'investissement reconnait en cas de liquidation le principe de
Iégalité de traitement des créanciers de la succursale belge et des autres créanciers, en particulier ceux du siége central;

3° les dirigeants de I'entreprise d'investissement s'engagent i ce que, 4 la premitre demande de la Commission
bancaire et financiére, soit les droits et engagements de la succursale belge soient repris par le siége central, soit les
moyens nécessaires scient mis 4 la disposition de la succursale pou.r'qu‘elle puisse {nn! face A ses obligations; la
iégislation et la réglementation du pays d’origine de I'établissement ne s'opposent pas A I'exécution de cet engagement;

4° et les succursales d'entreprises d’investissement de droit belge actives dans le pays concerné, y bénéficient d'un
régime équivalent en matiére de solvabilité.
CHAPITRE XIV. — Dispositions diverses et transitoires

Art. 91. Organisation.

Les établissements doivent disposer de systémes adéquats permettant de vérifier 3 tout moment le respect des
dispositions du présent réglement.

Art. 92. Obligation de rapport.

Les établissements communiquent 3 la Commission bancaire et financiére, aux dates et sous la forme que celle-ci
détermine, les données nécessaires A la vérification du respect des dispositions du présent réglement.

Les établissements qui ne respectent pas les coefficients de solvabilité cu dépassent les normes de limitation
résultant du présent régiement, ¢n informent sans délai la Commission bancaire et financiére,

Les établissements signalent immédiatement 3 la Commission bancaire et financidre tous les cas dans lesquels
leurs contreparties dans des opérations de cession/rétrocession, ou dans des transactions de prét ou d’emprunt de
titres, ne s'acquittent pas de leurs obligations. , ’

Les établissements qui bénéficient du traitement prévu i l'article 7 informent immédiatement la Commission
bancaire et financiére lorsqu’ils tombent sous les dispositions de 'article 9.

Art. 93. Le présent réglement entre en vigueur le ler janvier 1996.

Bruxelles, le 5 décembre 1995,

Le Président,
J.-L. Duplat.

Vu pour étre annexé 3 'arrdté ministériel du 31 décembre 1995,

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du Commerce extériérieur,
Ph. MAYSTADT
Le Vice-Premier Ministre et Ministre de I'Economie et des Télécommunications,
E. DI RUPO

Annexe 1l

Arrdté de la Commission bancaire et financidre
concernant le réglement relatif aux fonds propres der établissements de crédit

La Commission bancaire et financiaire,

Vu la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrble des établissements de crédit, notamment les articles 43,
49, 61, 63, 64 et 80;

Vu la directive 83/299/CEE du Conseil des Communautés européennes du 17 avril 1989 concernant les fonds
propres des établissements de crédit, telle que modifiée par les directives 91/633/CEE et 92/16/CEE du Conseil des
Communautés européennes; ’

Vu la directive 89/647/CEE du Conseil des Communautés européennes du 18 décembre 1989 relative 3 un ratio
de solvabilité des établissernents de crédit, teile que modifiée par les directives 91/31/CEE, %4/7/CE et 95/15/CE de
la Commission des Communautés européennes;

Vu la directive 92/121/CEE du Conseil des Communautés européennes du 21 décembre 1992 relative a la surveil-
lance et au contrdie des grands risques des établissements de crédit;

Vu la directive 93/6/CEE du Conseil des Communautés européennes du 15 mars 1993 sur I'adéquation des fonds
propres des entreprises d’investissement et des établissements de crédit;
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Vu V'avis de la Banque Nationale de Belgique;
Vu la consultation de |’ Assodiation beige des Banques,

Arréte :

CHAPITRE ler. — Champ d'application, définitions et dispositions générales
Section [. — Champ dapplication

Art. 1", Les dispositions du présent réglement s'appliquent aux établissements de crédit visés aux titres Il et IV de
1a loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrdle des établissements de crédit.

Les établissements de crédit et la loi visés & l'alinéa ler sont dénommeés ci-aprés respectivernent “les établis-
sernents” et “la loi”. .
Section II. — Définitions diverses

Art. 2. Aux fins du présent réglement, on entend par :
1°"banque multilatérale de développement”, un des établissements suivants : la Banque Internationale pour la
Reconstruction et fe Développement {la Banque Mondiale), fa Société Internationale de Financement, ia Banque
Interaméricaine de Développement, la Banque Asiatique de Développement, la Banque Africaine de Développement,
le Fonds de Rétablissement du Conseil de I'Europe, la Nordic Investment Bank, la Banque de Développement des
Cardibes, le Fonds Européen d’Investissement et la Banque Européenne pour la Reconstruction et le Développement;
2° *fonds de tiers”, le passif exigible augmenté des engagements du chef d'actifs immobilisés;
les fonds de tiers ne comprennent toutefois pas les provisions pour riscluqs et charges, les dettes subordonnées, les
fonds de reconstitution, ni, le cas échéant, les réserves mathématiques relatives aux contrats d'assurance-vie ou de
capitalisation annexés A des préts hypothécaires;
3° *delta”, la variation de la valeur d'une option suite 3 une faible variation de la valeur de l'inatrument sous-
jacent auquel Feptinn se référe;
4° “gamma”, la sensibilité de la valeur d"une option par rapport au taux de variation du delta;
5° *vega®, la sensibilité de la valeur d'une option par rapport 4 une variation de volatilité;
6° "instruments dérivés”, les £léments suivants, qui ne comportent pas un engagement ferme d‘acquisition, ou de
cession, & terme d’un actif :
1° les opérations A terme sur taux d'intéréts;
2° les opérations A terme sur taux de change;
3° les opérations & terme sur or;
4° Jes opérations & terme sur actions;
5°les opérations i terme sur autres métaux précieux;
6° les autres opérations A terme;
‘7° "instruments dérivés hors bourse®, des instruments dérivés qui n'ont pas été négociés sur un marché organisé
ol ils sont subordonnés A des exigences en matidre de marges journaliéres;
8° “instrument financier”, un des instruments visés a I'article ler, §§ ler et 2, de la loi du 6 avril 1995 relative aux
n';archés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et 4 leur contrfle, aux intermédiaires et conseillers en
Placements;
ha 9° ';lyﬁngératiom du risque”, les degrés de risque applicables aux contreparties considérées, conformément au
chapitre I1I;
toutefois, les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes ét dépdts de marges,
ainsi que les autres risques résultant de I'exécution de transactions, assutnés vis-a-vis de chambres de compensation et
de bourses spécifiées par la Commission bancaire et financiére se voient attribuer la méme pondérat.'kon que celle
atribuée lorsque la contrepartie est un établissement de crédit de la zone géographique A;
10° "risque général”, le risque d’une variation de la vaieur de marché d’un instrument financier, provoquée par
une fluctuation du niveau des taux d‘intérét (dans le cas d"une obligation ou autre titre de créance ou d’un instrament
dérivé sur obligation ou autre titre de créance), cu par un mouvement général du marché des actions ou autres valeurs
assimilables a des actions non imputable & certaines caractéristiques spécifiques des valeurs concernées (dans le cas
d'une action ou autre valeur assimilable & une action cu d’un instrument dérivé sur action ou autre valeur assimilable
4 une action);
11° "risque spécifique”, le risque d'une variation de la valeur de marché d'un instrument financier sous J'influence
de facteurs liés & son émetteur ou, ians le cas d’un instrument dérivé, A I'émetteur de I'instrument sous-jacent;
12° *warrant couvert”, un instrument émis par une entité autre que I'émetteur de l'instrument sous-jacent, qui
donne & son détenteur le droit )
- de souscrire 3 un certain nombre d’actions ou autres valeurs assimilables 3 des actions, ou d'obligations ou
autres titres de créance, 3 un prix déterminé, ou
- d'éviter une perte par rapport aux fluctuations d'un indice relatif 3 un ou plusieurs instruments financiers,
jusqu’i la date d'expiration du warrant;
13° “zone géographique A" et “zone géographique B”, les zones suivantes :
la zone géographique A comprend les Etats membres de Ja Communauté européenne, ainsi que tous les autres
Ppays qui sont membres a part enti¢re de I"Organisation de Coopération et de Développement Economique et les pays
qui ont conclu des accords spéciaux de prét avec le Fonds Monétaire International (FMI) dans le cadre des Accords
généraux d'emprunt {"General Agreements to Borrow”) du FMI; cependant, tout pays qui rééchelonne sa dette
publique extérieure est exclu de la zone géographique A pendant une période de cing ans;

la zone géographique B comprend tous les pays qui 1vappartiennent pas 4 la zone géographique A.
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Section [fl. — Définition du portefeuille de négociation
- Sous-section 1. — Notion de "portefeuille de négociation”

Art. 3. Le portefeuilie de négociation comprend :
® a} les positions propres en instruments financiers qui sont détenues par I'établissement en vue de leur revente
et/ou qui sont prises par cet établissement dans I'intention de profiter & court terme d_es_ecarts réels et/ou escomptes
entre leurs prix d’achat et de vente, ou dautres variations de prix ou de taux d'intéréts;

b} les positions en instruments financiers résultant d'achats et de ventes simuitanés effectués pour compte propre

(*matched pnincipal broking”);

¢) les positions détenues en vue de couvrir d'autres éléments

2° les risques liés

a) aux opérations non dénouées, visés par l'article 19;

b) aux transactions incomplétes, visés par larticle 22;

¢) aux instruments dérivés hors bourse, visés par l'article 24;

d) aux opérations de mise en pension et aux préts de titres, portant sur des titres compris dans le portefeuille de
négociation au sens du 1° ci-avant, visés par Farticle 23; :

¢) aux opérations de prise en pension et aux emprunts de titres conclus dans le cadre du portefeuille de négociation
et qui satisfont aux conditions prévues par V'article 4, visés par l'article 23;

3° Jes risques sous forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes et dépdts de marges concernant
des instruments dérivés négociés en bourse qui sont directemnent liés aux éléments compris dans le portefeuille de
négociation et visés par l'article 25.

Art. 4. Les opérations et transactions visées 3 I'article 3, 2°, ¢), doivent satisfaire :

- soit aux conditions énumérées aux points 1°, 2%, 3° et 5° du second alinéa;

- soit aux conditions énumérées aux points 4° et 5° figurant au second alinéa.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes :

1° les risques sont évalués quotidiennement au prix du marché;

2°1a garantie est adaplée.de maniére & tenir compte des variations significatives de la valeur des titres sur lesquels
porte I'opération ou la transaction en guestion, selon une régle jugée acceptable par la Commission bancaire et
financiére;

3° P'opération ou la transaction prévoit que les créances de I'établissernent sont automatiquement et immédia-
tement compensées avec les créances de sa contrepartie en cas de défaillance de cette derniére;

4 i} s’agit d'une opération ou d’une transaction interprofessionnelle;

5° ces opérations et transactions sont réservées i leur usage accepté et approprié, les transactions artificielies, et
plus spécialement celles qui ne sont pas & court terme, étant exclues.

Art. 5. Linclusion d'éléments particuliers dans le portefeuille de négociation, ou leur exclusion, s'effectue selon
des procédures objectives comprenant, le cas échéant, les normes comptables auxquelies I'établissernent est soumis.

Les procédures el normes comptables déterminant la composition du portefeuille de négociation doivent étre
appliquées de maniére constante.

Art. 6. Nonobstant les dispositions de I'article 5, Ja Commission bancaire et financiére peut, si elle V'estime
approprié d’un point de vue prudentiel, imposer I'inclusion d’éléments ou catégories d'éléments dans le portefeuille
de négociation, ou s‘opposer i leur inclusion dans le portefeuille de négociation.

du portefeuille de négociation;

Sous-section 2. — De minimis

Art. 7. Les établissements qui répondent aux conditions suivantes peuvent calculer les exigences en fonds propres
relatives 3 leur portefeuille de négociation conformément au chapitre Ill. plutdt que selon les dispositions des
chapitres IV a VII. Cette disposition s'applique mutatis mutandis aux normes résultant du chapitre X.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes :

1° le portefeuille de négociation n‘excéde pas normalement 5 % de l'ensemble de leurs opérations;

2° le total des positions du portefeuille de négociation ne dépasse pas normalement la contrevaleur en francs
beiges de 15 millions d'écus;

3° e portefeuille de négociation t'excide 4 aucun moment 6 % de I'ensemble de leurs opérations et le total des
positions du portefeuille de négociation excéde & aucun moment la contrevaieur en francs belges de 20 millions
d'écus. -

Art. 8. § ler. Pour calculer, aux fins de l'article 7, la part que représente le portefeuille de négociation dans
I'ensemble de leurs opérations, les établissements se référeront au total du bilan et du hors bilan, A Fexception des
opérations hors bilan qui nimpliquent pas de risque de crédit ou de marché. .

§ 2. Pour I'évaluation du volume des opérations de bilan et hors bilan :

- les obligations et autres titres de créance sont prises en compte sur base de leur valeur de marché ou de leur
valeur nominale; ] :

- Jes actions et autres valeurs assimilables sont prises en compte sur base de leur valeur de marché, et

- les instruments dérivés sont pris en compte selon la valeur nominale ou la valeur de marche des instrutnents
30us-jacents.

Les positions longues et courtes sont additionnées quel que soit leur signe. .

Art. 9. Au cas ol un établissement dépasserait, au-deld d'une courte période, I'une des limites ou les deux limites
fixées a l'article 7, 2e alinéa, 1° et 2°, ou dépasserait I'une des limites ou les deux limites fixées A I'article 7, 2e alinéa,
3°, I'établissement en question doit se conformer aux exigences définies a l'article 82, § 2, en ce qui concerne son
portefeuille de négociation.
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Sous-section 3. — Portefeuille de négociation de faible importance

Art, 10. Les établissements qui, bien qu'excédant les limites fixées Varticle 7, ont un portefeuille de négaciation
qui puisse étre, de Vavis de la Commission banca%re et hnapc:ere, cons:dé:g comme de faible importance, peuvent
utiliser, de manitre transitoire et moyennant I'autorisation préalable de celle-ci, la méthode de calcul simplifiée décrite
a 'article 11, en remplacement des exigences découlant des chapitres V et V1.

Art. 11. Méthode simplifiée pour le calcul des exigences relatives & des portefeuilles de négociation de faible
importance visés & I'article 10

Les exigences découlant des chapitres V et VI sont remplacées par celles décrites ci-aprés ;

1° la position nette est calculée séparément pour chaque instrument financier;

2° les options achetées entrainent une exigence égale 4 celle de leur instrument sous-jacent: I'exigence ne pourra
toutefois excéder la valeur de marché de I'option;

3° les options vendues entrainent une exigence égale i celle de leur instrument sous-jacent;

4° les indices sur actions e sont pas décomposés et sont en conséquence traités comme des positions individuelles;

5° I'exigence découlant des positions nettes en obligations et autres titres de créance est la somme des exigences
relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :

l'exigence relative au risque spécifique est calculée pour chaque position nette aprés application des pondérations
du risque;

une exigence additicnnelle relative au risque général est calculée sur chaque position nette conformément au
tableau ci-dessous, en fonction de I'échéance résiduelle dans le cas des instruments A taux fixe, et sur la base de la
période restant A courir jusqu’a la refixation du taux d’intérét dans le cas des instruments pour lesquels le taux d'intérdt
est refixé avant son échéance finale : .

. Exigence
Durée résiduelle (e %)
<tan 07
>lanet<sSans 325
>5ans et £ 10 ans : 525
> 10 ans 125

. &° l'exigence découlant des positions en actions et autres valeurs assimilables 3 des actions est la somme des
exigences relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :

V'exigence en fonds propres relative au risque spécifique s'éléve 3 4 % de la somme des valeurs absolues des
positions nettes courtes et des positions nettes longues;
I'exigence en fonds propres relative au risque général s'éleve 3 8 % de chaque position nette,

Sous-section 4. — Evaluation des positions
Art. 12. Lorsqu'il ne relve pas du régime prévu par Larticle 7, un étabiissement évalue quotidiennement son
portefeuille de négociation 3 sa valeur de marché.
Art. 13. En I'absence de valeur de tharché aisément disponible et sutfisamment représentative, 'établissement
évalu: quotidiennement son portefeuille de négociation selon des méthodes prudentes qu'il détermine et applique de
manitre constante. B

CHAPITRE 1l. — Fonds propres

Axt. 14. § ler. Sont pris en considération comme éléments des fonds propres :

1° les fonds propres sensu strict, se composant des éléments mentionnés sous a) et aprés déduction des postes
mentionnés sous b) :

a) éléments & inclure :

i) le capital libéré et les primes d'émission; v

ii) les réserves et le bénéfice reporté;

iii) le fonds pour risques bancaires généraux;

b) postes & déduire : ’

i} Ja perte de V'exercice et la perte reportée;

ii) les frais d’établissemnent;

iii) Jes immobilisations incorporelles;

iv) les actions propres de I'établissement;

v) les pertes et charges possibles et prévisibles pour lesquelles, de I'avis de la Commission bancaire et financiére,
les réductions de valeur nécessaires n'ont pas été actées ou les provisions nécessaires constituées;

2° les éléments complémentaires des fonds propres, & concurrence de 100 % au plus des fonds propres sensu stricto
définis au 1° ci-dessus ;

a) les plus-values de réévaluation;

b} le fonds interne de sécurité;

c) les fonds versés recueillis au moyen de titres a durée indéterminée et d'autres instruments de financement et
remplissant les conditions prévues au § 2; ‘
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41 les dettes subordonnées ainsi que les actions préférentielles cumulatives & échéance fixe qui remplissent les
condit)iot:nss p:éve:es au § 3, [eur montant étant toutefais limité & 50 % au plus des fonds propres sensu stricto définis au
1° ci-dessus; .

" le montant pour lequel les éléments visés ici sont pris en considération, est progressivement réduit au cours des
cing dermidres années précédant la date de remboursement, afin que ce montant ne soit pas supérieur, i la fin de la
cinquiéme, quatriéme, troisime, deuxiéme et derniére année précédant la date de remboursement, i respectivement
80 %. 60 %, 40 %, 20 % et 0 % du montant du prét.

En outre, les éléments des fonds propres visés aux 1° et 2°, a) et b, du présent paragraphe ne sont pris en
considération qu’aprés déduction des latences fiscales, dans la mesure o celles-ci réduisent le montant 3 concurrence
duguel ies éléments peuvent &tre affectés a la couverture de risques ou de pertes.

§ 2. Les titres et instruments de financement mentionnés au § ler, ler gli_néa. 2°, c): doive_nt remplir les conditions
suivantes dont le respect fait 'objet d'un contrdle préalable par la Commission bancaire et financidre :

a) ils ne peuventétre remboursés a l'initiative du créancier et sans 'accord préalable de la Commission bancaire
et financiére;

b) les fonds sont accordés sur une base subordonnée; cela signifie que dans des situations de concours de tous les
créanciers sur l'ensemble du patrimoine du débiteur ou de I'émetteur, notamment en cas de faillite, demande de
concordat judiciaire ou liquidation volontaire ou forcée de ces derniers, le créancier subordonné renonce irmévocabie-
ment A son droit d'égalité de traitement par rapport aux aulres créanciers chirographaires; en d'autres termes, le
créancier subordonné accepte que le débiteur ou I'émetteur, dans ces mémes situations de concours, soit uniquement
tenu de payer aprds que tous les autres créanciers ont été payés ou que les sommes nécessaires a cet effet ont été
données en consignation;

¢) la subordination s'applique également & la munération périodiquement due;

d) le débiteur ou I'émetteur a le droit de différer e paiement de la rémunération périodiquement due;

¢} les fonds et la rémunération périedique encore due peuvent dre affectés 3 I'apurement de pertes, tout en
permettant au débiteur ou & I'émetteur de poursuivre ses activités.

§ 3. Les dettes subordonnées et les actions préférentielles cumulatives mentionnées au § ler, ler alinéa, 2°, d),
doivent remplir les conditions suivantes dont le respect fait I'objet d'un contrdle préalable par la Commission bancaire
et financiere : :

a) elles ne peuvent étre remboursées anticipativement qu'a l'initiative du débiteur et avec I'accord préalable de la
Commission bancaire et financiere;

) leur durée initiale s'éleve & au moins cinq ans; si la durée est indéterminée, le délai de préavis s'éleve 3 au
moins cing ans;

¢} les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle que définie au § 2, b), supra;

d) ie contrat ne peut pas comporter de clauses prévoyant que, dans des circonstances déterminées autres que fa
liquidation de I'établissement, la dette devra &tre remboursée avant I'échéance convenue.

§ 4. Sans préjudice des déductions A opérer en application de dispositions légales, les fonds propres sont calculés
aprés déduction des postes suivants :

1° les participations dans des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation,
lorsque ces entreprises sont des établissements de crédit, des entreprises ’investissement, ou d’autres établissements
financiers dont 1'activité courante consiste en l'octroi de crédits ou dans la conclusion dautres opérations qui sont
prises en considération pour le calcul des exigences résultant du présent reglement;

2° les participations dans des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation,
lorsqu'il s’agit d’entreprises d’assurances exercant une activité auire que celle visée au 1° ci-dessus;

3° les instruments et créances visés au § ler, ler alinéa, 2°, ¢} et d), et portant sur les entreprises mentionnées au 1°
ci-dessus;

4° les instruments et créances visés & l'article 15, § ler, 3¢ alinéa, 3°, et portant sur les entreprises mentionnées au
1° ci-dessus;

5° les actions et parts d'établissements de crédit, d’'entreprises d’investissement et d’autres établissements
financiers tels que visés au 1° ci-dessus, mais qui ne sont ni des entreprises liées, ni des entreprises avec lesquelles il
existe un lien de participation, & I'exclusion des actions et parts qui font partie du portefeuille de négociation, ainsi que
les créances et les instruments visés au § ler. ler alinéa, 2°, ¢} et d), et & Varticle 15, § 1er, e alinéa, 3°, émis par ces
établissements, pour la partie du total des actions et parts, créances et instruments visés ici qui dépasse 10 % des fonds
propres, tels que définus au § ler, de I'établissement soumis aux dispositions du présent réglement;

6° les éléments des fonds propres de I'établissement Eui sont détenus par des entreprises dans lesquelles I'établis-
sement a une particiration, ou par des filiales de cellesci, 2 moins que ces éléments ne soient des &léments
complémentaires des fonds propres tels que visés au § ler, alinéa ler, 2°, et & I'article 15, § ler, 3e alinéa, 3°, et qu'ils
ne constituent le remploi de moyens que les entreprises visées ont récoltés spécifiquement & cette fin cormme véhicules
de financemnent aupreés de tiers ¢t A propos desquels ces tiers ont €té expressément informés;

7¢ les créances et les autres actifs, y compris les créances et autres actifs futurs, autres gue ceux visés aux points 1°
& 5° ci-dessus, sur des entreprises liées et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation, ainsi que les
engagemnents pour le compte ou en faveur de ces enireprises, 4 moins que ces créances, ces autres actifs et ces
engagements ne soient, quant & leur nature et i leurs conditions, justifiées comme opérations bancaires courantes;

8° les droits d‘associés détenus dans des entreprises, dont le montant par poste ou le montant total des postes
dépasse les limites prévues 3 l'article 32, § 5, alinéa ler, de la l0i, ou celles prévues A V'article 146 de la loi en ce qui
concerne les établissements visés dans cet article, 2 concurrence du montant de ce dépassement.

La Commission bancaire et financiére peut dispenser Iétablissement de I'obligation de déduire les actions et parts,
instruments et créances visés aux 1° 4 5° du présent paragraphe, lorsque leur détention se situe dans le cadre d'une
opération d'assainissement ou de sauvetage des entreprises visées.
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réjudice de I'articke 14, un établissernent qui est lenu de respecter les exigences en fond-

A s de ohay IV & VIII et de I'articie 84, peut utiliser une autre définiton des fonds propres pour

propres résultant des chapitres
COUVTIT €85 exigences. o ‘

Aucune partie des fonds propres ainsi disponibles ne peut étre utilisée simultanément pour se conformer a d'autre:
exigences en fonds propres. -

Les dispositions de ce paragraphe s'appliquent mutatis mutandis aux normes de limitation fixées a I'arncle 83 pour
ce gui concerne les éléments appartenant au portefeuille de négociation.

La définition visée au premier alinéa du présent paragraphe comprend les éléments suivants :

1° Jes fonds propres tels que définis a t'article 14 non affectés & la couverture des risques découlant du chapitre 11[:

2° Jes bénéfices nets du portefeuille de négociation de l'établissement, libres de toutes charges oy dividendes
prévisibles, moins les pertes des autres activités, pour autant que ces montants aient pas été pris en compte dans
T'élément visé au 1°;

3° les dettes subordonnées visées au § 2 et les éléments visés au § 4, sous réserve des conditions énoncées aux
86244 ’ '

§ 2. Les dettes subordonnées visées au § ler, 3e alinéa, 3°, doivent remplir les conditions suivantes dont le respect
fait Yobjet d'un contrdle préalable par la Commission barncaire et financiére :

) leur durée intiale s’élave 3 au moins deux ans; si la durée est indéterminée, le délai de préavis s'éléeve & au
moins deux ans;

b) elies sont intégralement versées et le contrat de prét ne comporie aucune clause prévoyant queé, dans des
circonstances déterminées autres que la liquidation de I'établissement, la-dette devra étre remboursée avant l'échéance
convenue, sauf accord préalable de la Commission bancaire-et financiére;

" ¢} ni le principal, ni les intéréts de ces dettes subordonnées ne peuvent étre remboursés si ce remboursement
implique que les fonds propres de I'établissement considéré tombent alors & un niveau inférieur 4 100 % des exigences
fixées & l'article 62;

d) les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle gue définie a Iarticle 14, § 2, bl.

L'établissement notifie 2 la Commission bancaire et financiére tous les remboursements sur ces dettes subor-
données dés que tes fonds propres de ['élablissement deviennent inférieurs & 120 % des exigences fixées & l'article B2.

§ 3. Les dettes visées au § ler, 3¢ alinéa, 3°, sont prises en considération au maximum ‘& c‘oncumncevde 200 % des
fonds propres sensu stricto résiduels en vue de satisfaire aux exigences en fonds propres visées aux chapitres vV avil
et & I'article 84. .

§ 4. L'établissement peut remplacer les dettes subordonnées visées au § ler, 3e alinéa, 3°, par des éléments de la
nature de ceux visés a larticle 14, § ler, ler alinéa, 2°, 4) & d), et qui ne sont pas pris par ailleurs en compte pour la
détermination des fonds propres, dans les limites prévues au § 3.

CHAPITRE Ill. — Risque de crédit
Art. 16, Définition de la notion de "volume pondéré des nsques”.

& ler. Sous réserve des dispositions contenues dans les §8 2 A 6 suivants, le volume pondéré des risques, pour
I'application du coefficient de solvabilité prévu a V'article 18, comprend, dans les praportions indiquées, les postes
suivants du bilan et hors bilan, & V'exclusion, pour les établissements qui ne font pas usage de la possibilité visée a
Varticle 7, des postes visés au chapitre ler, section I1I, sous-sections 1 et 3

1° cent pour cent des créances, & V'exclusion de celles mentionnées aux 2° et 6°, 4}, du présent paragraphe; sont
€galement visées ici les créances que I'établissement a mobilisées auprds de tiers avec recours sur I'établissement, ainsi
que les créances futures résultant d’'opérations au comptant en voie de liquidation et d’engagements fermes du chef
d'opérations 2 terme, autres que les options émises et les opérations a terme visées au 6°, fl et g} ;

2° cent pour cent des instruments et créances du type mentionné a V'article 14, § ler, ler alinéa, 2° c) et d), et &
V'articie 15, § ler, 3e alinéa, 3°;

3° cent pour cent des comptes de régularisation de )'actif;

4° cent pour cent des autres actifs, y compris des actifs que I'établissement a mobilisés aupriés de tiers avec recours
sur I'établissement et des autres actifs futurs résultant d’opérations au comptant en voie de liquidation et
d’engagements fermes du chef d’opérations a terme, autres que les options émises et les opérations & terme visées au
6, fletg); :

5° cent pour cent :

a} des engagements du chef d’acceptations;

b) des engagements & caractére de substitut de crédit en vertu desquels ['établissement est tenu d’honorer
I'engagement d’un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n"honore pas ses engagements;

¢) des actifs grevés de siiretés réelies pour le compte de tiers, dans le cas oii la sireté a le caractére de substitut de
crédit;

6° cinquante pour cent : .

a) des créances résultant de préts intégralement garantis par des hypothéques sur des biens immobiliers atfectés
au logement, occupés ou loués par 'emprunteur; pour les préts remboursables par reconstitution aupres de I'établis-
sement tenu de faire rapport, le montant de la créance est caiculé aprés déduction, selon le cas, du fonds de
reconstitution ou de la réserve mathématique qui découie d’un contrat d’assurance-vie ou de capitalisation annexé au
prét;

b) des engagements résultant de crédits documentaires avec risque de crédit pour I'établissement et ne répondant
pas a la défirution donnée au 7° du présent paragraphe; ‘

) des engagements n'ayant pas le caractére de substitut de crédit en vertu desquels I'établissement est tenu
d’honorer 'engagement d'un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n"honore pas ses engagements;

d) des actifs grevés de siretés réelles pour le compte de tiers, dans le cas o la sireté n'a pas le caractere de
substitut de crédit; ’
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m'- inutilisée des engagements du fait de lignes de crédit confirmées d’une durée initiale supérieure 4
un a:.f ;ii;;ia ‘f:e d:lﬂ,ul;;rsﬁe inuﬁhggéegdes engagements du fait de lignes de crédit confirmées par lesquelles I'établis-
sement promet & un émetteur de papier négociable a court terme de lui accmfd‘er le ﬁp_angement de mmplqcement ou
complémentaire lorsque cet émetteur n'a pas obtenu le financement souhaité par 1'émission de tel papier dans le
marche; - .

) des engagements résultant de I'émission d'options put sur des valeurs mobiliéres e.t autres titres négociables;

g) du coiit de remplacement, en cas de défaut de la contrepartie, des instruments dérivés;

le coat de remplacement est calculé selon la méthode basée sur I'évaluation de la valeur du marche;

jusqu’a nouvel ordre, les établissements peuvent calculer le coit de remplacement des opérations A terme sur taux
d'intérét, sur devises et sur or selon la méthode basée sur le risque initial;

les deux méthodes sont décrites a l'article 17; » ‘

ne doivent toutefois pas étre comprises dans la base de calcul, les opérations a terme sur devises d'une durée
initiale de qualtorze jours-calendrier au plus et les instruments dérivés qui ont été négociés sur un marché organisé oil
ils sont subordonnés a des exigences en matidre de marges journaliéres; .

7° vingt pour cent des engagements résultant de crédits documentaires avec risque de crédit pour I'établissement,
dans 1a mesure ou I'établissement a un droit de gage opposable ou un autre droit équivalent sur les biens sous-jacents
et oi1 le crédit présente un caractire “self liquidating”.

§ 2. Par dérogation aux dispositions du § ler, 3°, sont compris dans le volume pondérlé des risques i concurrence
de 50 %, les comples de régularisation que I'établissement ne peut pas identifier en fonction de la contreparte.

§ 3. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques a concurrence
de 20 %, les éléments visés au § ler, 1°, 3% 5° et 6°a) et g),

1° lorsque la contrepartie fait partie des pouvoirs publics ou établissements mentionnés ci-aprés ou lorsque les
éléments sont garantis irrévocablement et expressément par 1'un de ces pouvoirs publics ou établissements :

a) les pouvoirs publics régionaux et locaux des pays de la zone géographique A, 2 'exception des Régions et
Communautés belges;

) la Banque européenne d’Investissement;

¢} les banques multilatérales de développement;

d) les établissements de crédit ayant leur siége dans un pays de la zone géographique A;

¢] les entreprises d’investissement ayant leur siége dans un pays de la zone géographique A;

2° dont la durée initiale est d'un an au plus et dont la contrepartie est un établissement de crédit ayant son siége
dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par un tel établis-
sement de crédit; -

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilidres, émises soit par la Banque
européenne d'lnvestissement, soit par une banque multilatérale de développement;

4° qui représentent des valeurs A I'encaissement. _

§ 4. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris-dans le volume pondéré des risques & concurrence
de 10 %, les engagemenis visés au § ler, 6°, b), ¢}, d) et ), .

1° dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1°, ou qui sont garantis
irrévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics ou établissements;

2° dont la durée initiale est d'un an au plus et qui ont été contractés pour le compte d'&ablissements de crédit
ayant leur siégge dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irrfvocablement et expressément par ces
dtablissements de crédit; . .

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur Hes valeurs mobilitres émises soit par la Banque
- européenne d'investissement, soit par une banque multilatérale de développement.

Sont égaiement compris dans le volume pondéré des risques 3 concurrence de 10 %, les engagements visés
au § ler, €°, f), se rapportant & des éléments qui sont pondérés & concurrence de 20 % en applicationdu §.3.

§ 5. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques 4 concurrence
de 4 % les engagements visés au § ler, 7°,

1° dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1°, du présent article ou qui
sont garantis irrévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics ou établissements;

2° dont la durée injtiale ¢st d'un an au plus et qui ont été contractés pour le compte d’établissements de crédit
ayant leur sitge dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par ces
établissements de credit; .

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilieres, émises soit par la Banque
européenne d’investissement, soit par une banque multilatérale de développement.

§ 6. Par dérogation aux dispositions prévues dans les paragraphes précédents, ne sont pas compris dans le volume
pondéré des risques,

1° les éléments qui ont été déduits des fonds propres en application de I'article 14, § 4, ou de dispositions. Jégales;

2° Pencaisse et les postes assimilés; -

3° les éléments visés au § ler, 1°, 3° et 6°, ), lorsque Ja contrepartie est un pouvoir public central ou une banque
centrale d'un pays de la zone géographique B et qui en plus sont libellés et financés dans la devise nationale de
Femprunteur, ainsi que lorsque les éléments visés ici sont garantis irrévocablement et expressément par un tel pouvoir
public central ou une telie banque centrale et sont libellés et financés dans la devise nationale commune au garant et
a l'emprunteur;

4° les éléments visés au § ler, 1°, 3°, 5°, 6° a), b), ¢}, d}, ¢}, g) et 7°, dont 1z contrepartie appartient aux pouvoirs

publics_ ou établissements mentionnés ci-aprés, ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par I'un de ces

" pouvoirs publics ou établissements. y compris les éléments garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs
mobiliéres émises par ces pouvoirs publics ou établissements : .

a) les Communautés européennes;
b} les pouvoirs publics centraux et les banques centrales des pays de la zone géographique A;
c} les Régions et les Communautés beiges; :




p——
wu,.,

6652

BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

5° les éléments visés au § ler, 1, 3% 5° 67, 2), bl ), d), e), g} et 7°, qui sont garantis par un droi! de gage opposable
sur des dépdits regus par I'établissement ou sur des certificats de dépot ou autre papier similaire émis par jui et déposés
aupres de Jui. : .

Ne sont pas davantage compris dans ie volume pondéré des risques, les engagements visés au § ler, 6° f), qui se
rapportent & des éléments qui ne sont pas compris dans le volume pondéré des risques en application du présent
paragraphe de cet article.

§ 7. Les pondérations inférieures prévues aux paragraphes précédents du présent article en raison de l'existence
d’une garantie expresse ou d'un droit de gage opposable ne sont appliquées, dans le cas d'une couverture partielle,
qu'a la partie des éléments qui est garantie.

§ 8. Le calcul du voiume pondéré des risques relatifs aux postes du bilan et hors bilan, tel que prévu par le présent
article, s'effectue dans le respect des régles applicables au traitement de ces postes dans I'état comptable périodique, le
cas échéant, aprés déduction des réductions de valeur et provisions spécifiques se rapportant aux pestes concernés,

Art. 17. § ler. Calcul du coiit de remplacement des instruments dérivés.

Le cotit de remplacement en cas de défaut de ia contrepartie, d'instruments dérivés visés & l'article 16, § ler, 6%, g/,
est calculé selon I'une des méthodes décrites ci-dessous.

Le principal notionnel et jes montants sous-jacents pris en considération pour le calcul du coiit de remplacement
doivent étre un critére pertinent pour le calcul du risque de crédit lié 4 ces opérations. 5i, par exemple, la convention

_prévoit une multiplication des flux de trésorerie, le principal notionnel ou le montant sous-jacent doivent éire ajustés,

pour tenir compte de }'impact du multiplicateur sur la structure du risque de I'opération concernée. Pour les opérations
prévoyant de multiples échanges de principal, les pourcentages mentionnés ci-aprés sont & multiplier par le pombre
de paiements restant 4 effectuer en vertu du contrat. '

Premidre méthode.

(Méthode basée sur I'évaluation a la valeur de marché).

Le coiit de remplacement est défini comme la somme des éléments suivants :

* premier élément : le coit de remplacement actue) sur la base de la valeur de marché {*marking to market”) des
opérations a valeur positive;

second diément : le risque de crédit potentiel futur, ¢’est-a-dire le produit résultant de la multiplication du principal
notionnel ou de la valeur sous-jacente de chacune des opérations en cours par leur pourcentage respectif;

le pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée résiduelle :

Durée Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur Autres
résiduelle taux d'intérét devises et sur or actions autres métaux opérations
(1 2 : précieux {3)
<lan 0% 1% 6% 7% 0%
>1anet 05 % 5% 8% 7% 12 %
£5ans
>5ans - 15% 75 % 10 % 8% 15%

(1) Pour les opérations qui sont structurées de maniére & régler le risque qui subsiste apris certaines dates de
paiement déterminées et dont les termes sont révisés de telle sorte que leur valeur de marché soit, A ces dates, ramenée
a zéro, la durée résiduelie est égale a la période restant & courir jusqu’a la prochaine date de révision des termes. Dans
le cas d’opérations sur taux d'intérét qui satisfont & ces critéres et dont la durée restant & courir est supérieure A un an,
le pourcentage ne peut toutefois étre inférieur & 05 %.

(2) Pour les swaps de taux d'intérdt "variable/variable” dans une méme devise, il n'est pas calculé de risque de
crédit potentiel futur.

(3) Sont & reprendre ici les opérations & terme sur matiéres premidres autres que des métaux précieux, ainsi que les
opérations a terme qui he relévent pas d"une autre catégorie mentionnée dans le tableau et qui sont de nature similaire.

Deuxiéme méthode.

(Méthode basée sur Je "risque initial”}.

Le coilt de remplacement est obtenu en multipliant le principal notionnel ou la valeur sous-jacente de chacune des
opérations en cours par feur pourcentage respectif; -

le pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée :

Dar;t-e Opératicns sur taux dintérét Opérations sur devises et or
slan 0.5 % 2%
>lanets2ans 1% 5%
par période supplémentaire + 1% +3%
d’un an maximum

{1) Pour les opérations sur devises et sur or, la durée initiale; pour les opérations sur taux d'intérét, la durée
résiduelle. :
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§ 2. Conventions de novation et de compensation sur base bilatéraie.

Pour le caleul du cotit de remplacement visé au § ler, lorsqu'un établisserment a conclu avee une contrepartie
une :c)m\?:x:tion bilatérale de mvationpou de compensation, les montants nets résultant de cette convention, calculés de
la maniére déterminée au point bj, peuvent, i la Commission bancaire et financiere,
étre porxdérés A la place des montants bruts concernés. . 1

i ilatérales de novation, il y a lieu d’entendre les conventions conclues entre un établissement et
- ‘:::m c:;::::mns.ux b:im: desqueles les divits et obligations réciproques des parties son! automatiquement
compensés de sorte que la novation entraine la fixation d'un montant net unique & chaque fois qu il y a novation et la
création d'un nouvel engagement unique, juridiquement contraignant, qui se substitue aux engagements antérieurs.

Pour que la Commission bancaire et financidre puisse reconnaitre un eﬁeg de réducu:qn de risque A des conventions
bilatérales de novation ou de compensation, ces conventions doivent remplir les conditions suivantes :

{0) Pétablissement a conclu avec sa contrepartie une convention de novation ou de compensation créant, i l'égard
de toutes les opérations couvertes par cette convention, une obl?aﬁon juriditlue unique telle que, en cas d'inexécution
de ses obligations par la contrepartie pour cause de défaillance, de faillite, de iquidation ou de toute autre circonstance
semblable, I'établissement aurait le droit ou I'obligation, selon le cas, de recevoir ou de payer uniquement le montant
net des valeurs positives et négatives, évaluées au prix du marché, des différentes opérations couvertes par la
convention;

{ii) I'établissement a fourni 2 la Commission bancaire et financidre des avis juridiques, éctits et dament motivés,
établissant que, en cas de litige, les juridictions et les autorités adminjstratives compétentes considéreraient que, dans
Jes cas décrits au point (i), les créances et les dettes de I'établissement sont limitées au montant net mentionné au
point (i}, selon : :

- le droit applicable sur le territoire ot 1a contrepartie a son sidge statutaire, mais aussi, si une succursale étrangére
d‘une entreprise est concernée, selon le droit applicable sur le termitoire ol ladite succursale est située;

- le droit qui négit les différentes opérations couvertes par la convention, et

- le droit qui régit toute convention nécessaire pour exécuter la novation ou la compensation;

les avis juridiques visés peuvent, moyennant I'approbation de la Commission bancaire et financidre, 8tre établis
par type de novation ou de compensation;

(iii) I'établissement dispose de idures adéquates pour vérifier régulidrement, compte tenu des modifications
éventuelles de la législation applicable, la validité juridique des conventions qu'il a conclues;

(iv} les conventions ne contiennent pas de ciause permettant A une partie non défaillante de n'effectuer gue des
paiements limités, voire aucun paiement, i la masse de la contrepartie défaillante (clause dite "walkaway*).

La Commission bancaire et financitre ne reconnaitra 'effet de réduction de risque qu'd la condition que chacune
des autorités de contrble concernédes soit convaincue de la validité juridique de la novation ou de la compensation au
regard des différents droits applicables.

b) Les montants nets visés au point 4) sont calculés de la manidre suivante :

Conventions de novation :

Pour l'application de la premitre méthode, les premier et second éléments sont calculés en tenant compte de la
convention de novation.

Pour l'application de la seconde méthode, le principal nctionnel ou la valeur sous-jacente est calculé en tenant

compte de la convention de novatior; les pourcentages fi i dans le tableau concerné sont applicables.
Conventions de compensation
Pour 'application de la méthode, le colit de remplacement des opérations couvertes par la convention

de compensation peut, pour le calcul du premier élément, &tre calcuié en tenant compte du coit de remplacement net
théorique actuel résultant de la conventior;

lorsque la compensation conduit & une obligation nette pour I'établissement qui calcule le coit de remplacement
net, le coit de remplacement est considéré comme égal 3 zéro.

Pour le calcul du second &lément, les montants nets ne peuvent dtre pris en considération que pour les opérations
A terme sur devises, pour lesquelles le principal notionnel est égal aux flux de tréscrerie, dans les cas oi les montants
A recevoir ou A payer sont exigibles A la méme date de valeur et sont libeliés dans la méme devise.

Pour I'application de la seconde méthode :

- pour les opérations & terme sur devises, pour lesquelles le principal notionnel est égal aux flux de trésorerie,
dans le cas od les montants & recevoir ou & payer sont exigibles 2 la méme date de valeur et sont Libellés dans la méme
devise, le principal notionnel est calculé en tenant compte de la convention de compensation; les pourcentages figurant
dans le tableau concerné sont applicables;

- pour les autres opérations reprises dans le tableau suivant, les pourcentages suivants sont applicables :

D:';)& Opérations sur taux d'intérét Opérations sur devises et or
slan 035 % 150 %
>lanet<2ans _ 075 % 3%
par période supplémentaire 0.75 % 25 %
d’un an maximum

(1) Pour les opérations sur devises et sur or, la durée initiale; pour les opérations sur taux d'intérét, la durée
résiduelle,
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Art. 18, L'exigence en fonds propres d’un établissement pour la couverture du risque de crédit s'éléve 4 B % du
volume pondéré des risques.

CHAPITRE IV. — Risque de régiement et de contrepartie
Section 1. — Risque de réglement/livraison

Art. 19. L'établissement calcule la différence de prix 3 laquelle il est exposé pour chaque opération sur obligations
ou autres titres de créance ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, qui n’est pas dénouée apres la
date de réglement prévue,

La différence de prix & laquelle est exposé I'éablissement est représentée par la difiérence entre le prix de réglement
convenu pour les obligations ou autres titres de créance ou pour les actions ou autres valeurs assimilables i des actions,
et leur valeur de marché, lorsque cette différence peut entrainer une perte pour 1'établissement.

L'exigence en fonds propres correspondant au risque auquel est exposé 1'établissement est obtenu en multipliant
la différence visée  'alinéa précédent par le facteur approprié de la seconde colonne du tableau ci-aprés :

Nombre de jours ouvrables aprés Exigence en
la date de réglement prévue fonds propres
5-15 8%
16-30 50 %
31-45 . B
46 ou plus 100 %

Art. 20, L' éablissement peut remplacer V'exigence en fonds propres visée & Yarticle 19 par une exigence en fonds
propres calculée en multipliant le prix de réglement convenu pour chaque opération non déncuée sur obligations ou
aytres titres de créance, ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, par le facteur approprié de la
seconde colonne du tableau ci-aprés :

Nombre de jours ouvrables apris Exigence en
la date de réglement prévue fonds propres
5-15 05 %
16 - 30 ’ 40 %
; 31-45 9.0 %
46 ou plus voir le 2e alinéa

A partir du quarante-sixi¢me jour ouvrable aprés la date de réglement prévue, I'exigence en fonds propres est
égale au montant le plus élevé de :

-9 % du prix de réglement convenu; .
- la différence de prix visée i l'article 19, alinéa 2, 3 laquelle est exposé I'établissement, conformément 3 la dernidre
ligne du tableau figurant & 'article 19.
L‘é:blisuunt ayant opté pout Je mode de calcul prévu par e présent article applique ce systéme de manibre
constante. .
o ZUM 21. Les opérations de cession/rétrocession et de préts/emprunts de titres ne sont pas visées par les articles 19

Section II. — Risque de contrepartie

Art. 22. Transactions incomplites.

Un établissement qui a payé des titres avant de les avoins recus, ou qui a livré des titres avant d'en avoir reu le
paiement, supporte une exigence en fonds propres égale 4 B % de la valeur des titres ou du montant d6 i 'établis-
sement, multiplié par la pondération du risque applicable & la contrepartie concernéde.’

Dans le cas d’opérations transfontalidres, 1'exigence en fonds propres n'est applicable que si un jour au moins s’est
écoulé depuis que I'établissement a effectué ie paiement ou la livraison des titres.

Art. 23, Cessions/rétrocessions; prits/emprurnis de titres.

§ ler. Dans le cas des opérations de mise en pension et des prits de titres portant sur des titres compris dans le
portefeuille de négociation, I'établissement calcule la différence entre ia valeur de marché des titres et le montant qu'il
a emprunté ou la valeur de marché de la garantie, lorsque cette différence est positive.

Dans le cas des opérations de prise en pension et des emprunts de titres appartenant au portefeuille de négociation,
Yétablissement calcule la différence entre le montant qu'il a prété ou la valeur de marché de la garantie et la valeur de
marché des titres qu‘il a regus, lorsque cette différence est positive.

Le montant du suppiément de garantie peut Witre pas pris en compte dans les calculs décrits aux alindas
Précédents si son remboursement est garanti de telle manidre que I'établissement qui effectue le transfert est toujours
assuré que Je supplément de garantie lui sera restitué en cas de défaillance de sa contrepartie.

Les intéréts courus sont compris dans le calcul de la valeur de marché des montants prétés ou empruntés et de la
garantie.

L'établissement qui transfire des titres, ou des droits relatifs & la propriété des titres, dans une opération de mise
en pension, et I'établissement qui préte des titres dans le cadre d’un prét de titres, incluent ces titres dans e calcui de
leurs exigences en fonds propres au titre des chapitres V et V1.



BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

6655

§ 2. L'exigence en fonds propres est égale 8 % du montant déterminé conformément au § ler, multiplié par la

pordération du risque.
Art. 24. Instruments dérivés hors bourse. hom bo . il do n
‘exizence en fonds propres relative aux instruments dérivés hors bourse appartenant au portefeuille de négoci-
atior} ::Eaelculee oonformpénl:ent a l'article 16, § ler, 6°, g), moyennant application des pondérations du risque.

Section IHf. — Aulres risques

Art. 25. Les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes et dépots de marge relatifs -

s financiers a terme (futures) et aux options négociés en bourse, qui ne sont pas couverts par les chapitres V,
:I‘;xctc%lnr:u les articles 19 & 23, et qui sont dinc::;mm liés aux éléments inclus dans le lpt::rtefeu:lle de négociation, sont
soumis & une exigence en fonds propres déterminée conformément au chapitre 1I, moyennant application des
pondérations du risque.

CHAPITRE V. — Risque de taux d'intérét résultant du poriefeuille de négociation
Section 1. — Positions longue et courte. — Calcul de la position nette.

Art. 26. Sont visées par le présent chapitre les positions telles que définies & I'article 30, appartenant au portefeuille
de négociation et qui poprznt sur des titres de créance et autres instruments similaires.

Les détentions, droits et engagements portant sur des parts d’organismes de placement collectif sont soumis aux
exigences en forxls propres prévues au chapitre 11l, plutdt qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.

Art. 27. Pour l'application du présent chapitre, {'excédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
Ia position courte (ou longue) pour des éléments identiques visés & V'article 26 représente la position nette dans ces
éléments. -

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs belges sur base du taux de change au
comptant.

Art. 28, Les positions longues et courtes en instruments visés aux articles 29 & 32 sont traitées conformément aux
modalités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Les opérations 3 terme sur devises sont traitées comme deux positions en obligations & coupon nul représentant
les devises & payer et & recevoir.

Art. 29. Les contrats financiers & terme sur taux d’intérét (interest-rate futures), les contrats A terme de taux d'intérdt
(FRAS) et les engagements & terme d’achat et de vente d’obligations et autres titres de créance sont traités comme des
combinaisons de positions longues et courtes. ,

Une position longue dans des contrats financiers A terme sur taux d’intérdt est considénée comme la combinaison
o’un emprunt venant & échéance i la date de livraison du contrat financier & terme et d'un actif dont I'échéance est Ia
méme que celle de 'instrument ou de la position notionnelle sous-jacent au contrat financier & terme en question.

Un contrat i terme de taux d’intérdt vendu est traité comme une position longue dont I'échéance est la méme que
la date de reglement plus la période de contrat et une position courte dont I'échéance est la méme que la date de
réglement.

Afin de calculer I'exigence en matitre de risque spécifique, I'emprunt et Vactif sont inclus dans la colonne
*éléments de 'administration centrale” du tableau figurant A Varticle 36, et le titre de créance dans la colonne appropriée
du méme tableau. :

Art. 30. Aux fins des articles 27 et 28, on entend par :

- position longue, une position de L'établissement qui a fixé le taux d'intérét qu'il recevra i une date future; et

- position courte, une position de I'établissement qui a fixé Je taux d'intérét qu'il paiera & une date future.

Art. 31. Les options sur taux d'intérdt, sur obligations et autres titres de créance, sur contrats financiers » terme sur
irstruments financiers (sur financial futures), sur échanges financiers (sur swaps) et sur devises sent traitées, aux fins
du présent chapitre, comme #'il $'agissait de positions de valeur égale au montant de linstrument sous-jacent de
T'option, multiplié par le deita.

Les positions ainsi obtenues peuvent étre compensées aver des positions de signe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques.

Le delta utilisé est celui calculé par I'établissernent selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
financidre ou, & défaut, celui communiqué par le marché lorsqu’il s‘agit d'une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financidre peut, lorsqu'elle l'estime a ié d'un point de vue entiel, imposer
A Fétablissernenst d'utiliser un delta déterminé ou un mode particulier P%':mécnlcd du delta. prod pose

Lorsque 'établissement convertit ses options en irstruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis & une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

I'établissement ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours & la méthode par scéruario prévue A L'article 79, la position nette pour chaque option est soumise A une exigence
égale & celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée, A la
valeur de marché de cette option.

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux warrants et warrants couverts relatifs aux mémes
sous-jacents que ceux des options susvisées,

Art. 32, Les échanges financiers sont traités, au regard du risque général de taux d'intérdt, sur la méme base que
les instuments figurant au bilan

Par conséquent, un échange de taux d'intérdt dans lequel un étabiissement regoit un taux variable et paie un taux
fixe est traité comme la combinaison :

- d'une position longue dans un instrument a taux variable d'une échéance équivalant  la période qui s'écoule
jusqu’a la refixation du taux d’intérét, et .

- d’une position courte dans un instrument A taux fixe ayant la méme échéance que I'échange lui-méme.

Art. 33, Aux fins du calcul des exigences en matiére de risque général, I'établissement qui évalue au prix du marché
et gére le risque de taux d’intérét des instruments visés aux articles 29 & 32 sur la base des flux financiers actualisés,
peut utiliser des méthodes de calcul basées sur la sensibilité pour calculer les positions concernées et est tenu de les
utiliser pour toute obligation ou autre titre de créance qui est amorti sur sa durée résiduelle et dont le principal n'est
pas remboursé en une seule fois.
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La méthode de calcul et son utilisation par I'établissement doivent répondre aux conditions fixées par l'article 77
et étre préalablement approuvés par la Commission bancaire et fmanc.m-e.

Les positions sont prises en compte selon Jes dispositions des articles 3% i 51.

Les positions en options restent soumises aux exigences complémentaires pour couvrir les risques gamma et vega.

Art. 34. Un établissement qui n'a pas recours aux méthodes de calcul prévues 3 article 33 peut traiter au regard
du risque général, comme entiérement compensée toute position en instruments visés aux articies 29 4 32, qui satisfait

aux conditions suivantes : )
- les positions ont la méme valeur et sont libellées dans la méme monnaie;

- les taux de référence (pour les positions & taux variable) ou ies coupons (pour les positions & taux fixe) sont

étroitement alignés;
- la date de refixation du taux d'intérét ou, pour les positions & coupon fixe, I'échéance résiduelle respecte les

limites suivantes :

- moins d’un mois : méme jour,

- d’un mous o un an : dans les sept jours,

- plus d‘un an ; dans les trente jours.

Section 1. — Risque spécifique et risque général

Art. 35, Létablissement classe ses positions nettes selon les monnaies dans lesquelles eiles sont libeliées et calcule
Y'exigence en fonds propres pour le risque général séparément dans chaque monnaie. :

Le risque spécifique fait I'objet d’un calcul pour chacun des éléments identiques visés A article 27.

Sous-gection 1. — Risque spécifique

Art. 36, L'établissement impute ses positions nettes aux catégories appropriées du tableau c-aprés sur la base des
échéances résiduelles, ¢’ est-a-dire jusqu’aux échéances finales, et les multiplie ensuite par les pondérations indiguées.

Tl additionne ses positions pondérées (qu'elles soient longues oy courtes) afin de calculer son exigence en fonds
propres pour la couverture du risque spéifique.

Eléments de B ts dligibles : Autres
l'.duﬁms:l':ﬁon de 0 & & moi plus de plus de éiéments
centr e mois 6 4 24 mois 24 mois
0% 025 % 1% 16 % 3%

Lorsque I'établissement détient en portefeuilie ses propres obligations ou autres titres de créance, ceux-ci ne sont
pas pris en compte pour le caicul du risque spécifique.
Les éléments de l'administration centrale sont définis conformément 3 l'article 38; les éléments éligibles sont
définis conformément & I'article 37. )
Art. 37. Eléments éligibles,
On entend par éléments éligibles les positions longues et courtes :
1° en éléments visés & Varticle 16, § 3, du présent réglement;
2° en obligations et autres titres de créance :
- admis 3 la cote d’au moins un marché réglementé d’un Etat membre de I'Union européenne, et
- comsidérés comme étant suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de I'émetteur, un risque
de défaillance d’un niveau comparable ou inférieur & celui des éléments visés au 1° ci-avant;
3° en obligations et autres titres de créance suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de
I'émetteur, un risque de défaillance d'un niveau comparable ou inférieur A celui des éléments visés au 1° ci-avany;
le risque de défaillance li¢ 3 ces titres doit avoir &é évalué 3 ce nivean :
- par au moins deux organismes d’évaluation reconnus par la Commission bancaire et financiére, ou
- par un seul organisme d'évaluation reconnu par la Commission bancaire et financitre pour autant qu'un autre
organisme reconnu ne leur ait pas attribué un rang inférieur;
un &lément sera considéré comme présentant un risque de défaillance comparable ou inférieur A celui des éléments
visés au 1° ci-avant, lorsqu’une notation correspondant 4 un niveau d'investissement ("investment grade®) lui aura été
attribuée; )
4° en obligations et autres titres de créance émis par des sociétés dont les Litres font partie de l'indice BEL 20, pour
autant qu'un organisme d'évaluation reconnu par la Commission bancaire et financiére ne leur ait pas attribué un rang
inférieur a celui visé au 3° ci-avant.
Lorsqu’elie l'estime approprié d'un point de vue prudentiel, la Commission bancaire et financiére peut imposer a
un éubrligsemem d'appliquer ; un Slément J'exigence la plus élevée en matiére de risque spécifique. :
.Art. 38. Eléments de I'administration centrale.
On entend par éléments de I'administration centrale au sens de I'article 36, les positions longues et courtes en
€léments visés A 1'article 16, § 6, 1er alinéa, 3° et suivants.

. Sous-section 2. — Risque général
A. Choix de la méthode.
Art. 39. Pour le calcu! du risque général, I'établissement pourra utiliser :
- so0it une méthode en fonction de I'échéance telle que décrite aux articles 40 4 45,
- 0t une méthode en fonction de la duration telle que décrite aux articles 46 4 51.

L'établissement appliquera ] méthode choisie de maniére constante et ne pourra modifier ce choix que moyen-
nant I'accord préalable de la Commission bancaire et financiére.
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B. Calcul du risque général en fonction de I'échéance.

Art. 40. Le calcul de L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque général comporte plusieurs étapes
décrites aux articles 41 345 .

- les positions nettes sont d’abord pondérées en fonction de leur échéance comme il est expliqué a l'article 41;

- ensuite, ces positions pondérées peuvent étre réduites :

- lorsqu’une position pordlérée est déterue parallélement & une position pondérée de signe opposé a l'intérieur de
1z méme fourchette d'échéances, et

e les positions pondérées de signe opposé appartiennent & des fourchettes d'échéances différentes,

- lorsqu a} ' "
l’ampleu':ge cette réduction variant selon que les deux positions appartiennent ou non i la méme zone et selon celles
des trois zones (groupes de fourchettes d'échéances) auxquelies elles appartiennent.

Art. 41. L'établissement impute ses positions nettes aux fourchettes d'échéances appropriées de la deuxidme ou
troisidme colonne, selon le cas, du tableau figurant A l'article 43.

Il procéde 3 cette imputation sur la base de |'échéance résiduelle dans Je cas des instruments & taux fixe, et sur la
base de la période restant & courir jusqu’a la refixation du taux d'intérdt dans le cas des instruments pour lesquels le
taux d’intérét est refixé avant son échéance finale.

L'établissemnent fait également une distinction entre les obligations ou aulres titres de créance assortis d’un coupon
de 3 % ou plus et ceux assortis d'un coupon de moins de 3 %, et les inscrit donc dans la deuxieme ou la troisieme
colonne du tableau.

1l myltiplie ensuite chaque position par la pondération indiquée dans la quatritme colonne du tableau pour la
fourchette d'échéances concernée, ,

Art. 42, L'établissement fait ensuite la somme des positions longues pondérées et la somme des positions courtes
pondérées dans chaque fourchette d'échéances. -

Le montant correspondant aux positions longues pondérées qui sont compensées par des positions courtes
pondérées dans une fourchette d’échéances donnée constitue la position pondérée compensée dans cette fourchette.

La position longue ou courte résiduelle constitue 1a position pondénée non compensée dans cette méme fourchette.

L'établissement calcule le total des positions pondérées compensées dans toutes les fourchettes.

Art. 43. L'établissemnent calcule le total des positions longues pondérées non compensées dans les fourchettes de
chacune des zones du tableau ci-aprés pour obterir s position longue pondérée non compensée de chaque zone.

De méme, les positions courtes pondérées non compensées des fourchettes de chaque zone sont additionnées
pour fournir la position courte pondérée non compensée de cette zone.

La partie de la position longue pondérée non compensée d'une zone qui est compensée par la position courte non
compensée de [a méme zone constitue la position pondérée compensée de cette zone.

La partie de la ition longue ou courte pondérée non compensée d'une zone gui ne peut pas étre ainsi
compensée constitue la position pondérée non compensée de cette zone.
Fourchettes d’échéances
Coupon de Variation présumée
Pondération du taux d’intérét
Zone 3 % au moins meins de 3 % (%) (%)
m ) (i)} ) (S)
Un 0< 1 mois 05 1mois 0 —
>1S 3 mois >1s 3mois 0,2 1
>335 6mois >335 6 mois 04 1
> 6512 mois > 65 12 mois 0.7 1
Deux >1s52ans »1 s19%ans 125 0,9
»2%53ans »>19<28ans 1,75 0.8
>35S 4ans >28536ans 225 0,75
Trois > 45 Sans >36S% 43ans 2,75 0.75
> 5 7ans »>43< 57ans 325 0.7
> 7510 ans > 575 73ans 375 0,65
>10£15ans > 735 93ans 45 0.6
>»15520 ans > 93 <106 ans 525 06
> 20 ans >106512 ans 6 0.6
> 12520 ans 8 06
>20 ans 125 06

Art. 44. § lex. L'établissement calcule le montant de la position longue (courte) pondérée non compensée de la
Zone UR qui est compensé par la position courte (longue) pondérée non compensée de la zone deux. Il obtient ains; ce
qui est appelé & l'article 45 la position pondérée compensée entre les zones un et deux.

BS-MB 22.03.96 — 22
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cul est alors effectué pour la partie de la position pondérée résiduelle non compensée de la zone

§2 Le méme ulndé:ée non compensée de la zone trois, afin de calculer la position pondérée compensée entre les

deux et la position poi
zones deux et trois. . . .
§ 3. L'établissement peut inverser Yordre de calcul des paragraphes précédents et calculer la position pondérée
compensée entre les zones deux et trois avant de calculer la position pordérée compensée entre les zones un et deux.
§ 4. Le solde de la position pondérée non compensée de la zone un est ensuite compensé avec ce quij reste de celle
de 1z zone trois aprés compensation avec la zone deux, afin de calculer la position pondérée compensée entre les zones

un et trois.
§ 5. Les positions pondérdes résiduelies résultant des trois opérations distinctes de compensation exposées aux
§5 1er A 4 sont alors additionnées pour former la position pondérée résiduelle non compensée.

Art. 45, L'exigerce en fonds propres de I'établissement est, par monnaie, égale i la somme des éléments suivants :
) 10 % de 1a somme des positions pondérées compensées de toutes les fourchettes d'échéances;

b) 40 % de la position pordlérée compensée de la zone un;

¢) 30 % de la position pondérée compensée de [a zone deux;

d) 30 % de la position pondérée compensée de la zone trois;

e) 40 % des positions pondérées compensées entre les zones un et deux, et entre les zones deux et trois;

£ 150 % de la position pondérée compensée entre les Zones un et frois;

£) 100 % de la valeur absolue de la position pondérée résiduelle non compensée.

L'exigence en fonds res de l'établissement pour Y'ensemble des monnaies est égale A la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies.

C. Caleul du risque général en fonction de la duration.

Art 46. L'établissement prend la valeur de marché de chaque obligation ou autre titre de créance & taux fixe et
calcule son rendement & 1'échéance, qui est le taux d'actualisation implicite de ce titre.

Dans le cas d'instruments 3 taux variable, I'établissement prend la valeur de marché de chague instrument et
calcule ensuite son rendement en supposant que le principal est dii lors de la prochaine refixation du taux d'intérét.

Art. 47, L'établissement calcule alors la duration modifike de chaque cbligation ou autre titre de créance sur la
base de la formule suivante :

Duration modifiée = 2omtion (D)
1+0

dans laquetle

t=1 t
{a + 1

r = rendement 3 |'échéance conformément & article 46,
Ct = paiement en numéraire au moment t,

m = échéance totale telle que définie 3 l'article 46.
Art. 48, L'établissemnent classe chaque obligation ou autre titre de créance, sur la base de la duration modifiée de
Vinstrument, dans la zone sppropriée du tableau suivant

Zone Duration modifiée Variation présumée
du taux d'intérdt (%)
1)) Q) 3)
Un >0s51 1
Deux »>15356 0,85
Trois > 36 0.7

Art, 49. L'établissement calcule la position pondérée sur la base de la duration de chaque instrument en multipliant
sa vaieur de marché par sa duration modifiée et par la variation présumée du taux d’intérét lorsqu’il s'agit d'un
instrument qui est affecté de cette duration modifiée particulitre (voir colonne 3 du tableau figurant & l'article 48).

Art. 50. L'établissement calcule ses positions longues et courtes, pondérées sur la base de la duration, dans chague
Zone. '
Le montant des positions longues pondérées compensées par des positions courtes pondérées dans chaque zone
constitue la position compensée pondérée sur base de la duration dans cette zone.

L'établissement calcule ensuite la position non compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone.

1l applique alors le systéme décrit & l'article 44 pour les positions pondérées non compensées.




BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

6659

Art. 51. L'exigence en forxls propres de I'établissement est égale, par monnaie, & [a somme des éléments suivanis:

a) 2 % de la position compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone;

b) 40 % des positions compensées pondérées sur la base de la duration entre les zones un et deux et entre les zones
deux et trois; , .

¢) 150 % de la position compensée pondérée sur 1a base de la duration entre les zones un et trois;

d) 100 % de la valeur absolue de la position résiduelle non compensée pondérée sut Ia base de la duration.

L'exigence en fonds propres de 'établissement pout l'ensemble des monnaies est égale 4 la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies. .

CHAPITRE V1. — Risque de position en actions résultant du portefeuille de négociation
‘ Section I. - Calcul de la position nette

Art. 52. Sont visées par le présent chapitre les positions appartenant au portefeuille de négociation et qui portent
sur des titres de propriété et autres instruments similaires. .

Les détentions, droits et engagements portant sur des parts d’organismes de placement collectif sont soumis aux
exigences en fonds propres prévug: au chapitre [1}, plutét qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.

Art. 53. Pour l'application du présent chapitre, I'excédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
la position courte (ou longue) pour des £léments identiques visés A l'article 52 représente la position nette dans ces
&léments.

Toutes les positions nettes sont converties, avant Jeur addition, en francs belges sur base du taux de change au
comptant.

Art. 54. Les positions en instruments dérivés ou titres convertibles visés aux articies 55 & 57 sont traitées conforme-
ment aux odalités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Art. 55. Les options sur actions et autres valeurs assimilables & des actions ou indices boursiers sont traitées, aux
fins du présent chapitre, comme s'il s'agissait de positions de valeur égale au montant de l'instrument sous-jacent de
T'option, multiplié par le delta.

Les positions ainsi obtenues peuvent &tre compensées avec des positions de sighe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques.

Le delta utilisé est celui calculé par I'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
financiére ou, 3 défaut, celui communiqué par le marché lorsqu'il s’agit d'une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financidre peut, lorsqu’elle I'estime appropri¢ d'un point de vue prudentiel, imposer
3 I'établissement d'utiliser un delta déterming ou un mode particulier de calcul du delta. :

Lorsque I'établissement convertit ses options en instruments sous-jacents sur base du delta, il est sournis 3 une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamuma et le risque vega.

Lorsque |'établissement ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours A la méthode par scénario prévue i I'article 79, la position nette pour chaque option est soumise & une exigence
égale & celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée, a la
valeur de marché de cette option.

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux warrants et warrants couverts relatifs aux mémes
sous-jacents que ceux des options susvisées.

Art. 56, Les titres convertibles en actions ou autres valeurs assimilables & des actions peuvent étre traités comme
s'il s'agissait de positions en actions ou autres valeurs assimilables de valeur égale au montant de Vinstrument dans
lequel les titres peuvent #re convertis, multiplié par le delta.

Les positions ainsi obtenues peuvent dtre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques. Toutefois, 10 % des positions com‘ﬁmées par des positions résultant de la
conversion de titres convertibles resteront soumis aux exigences du présent chapitre

Art. 57 Les contrats financiers 3 terme sur indices boursiers et les équivalents delta d’options portant sur des
contrats financiers & terme sur indices boursiers peuvent #re décomposés en positionsxdans chacune des actions ou
autres valeurs assimilables qui les constituent.

Ces positions peuvent dre traitées comme des positions sogs-jacentés dans les actions ou ‘autres valeurs assimi-
lables concernées et dtre le cas échéant compensées avec des positions de signe opposé dans les actions et autres valeurs
assimilables sous-jacentes elles-mémes.

Art. 58. L'établissement effectue, par marché, la somume de toutes ses positions longues nettes et la somme de
toutes ses positions courtes nettes. ; .

Le total de ces deux sommes représente 8a position brute globale,

L'excédent d’une somme sur "autre représente sa position nette globale.

] Section II. — Risque spécifique

Art. 58. § ler. L'établissement multiplie sa position brute giobale par 4 % afin de calculer son exigence en fonds
propres pour la couverture du risque spécifique. ]

§ 2. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque spécifique est ramenée & 2 % pour les portefeuifies
diversifiés d'actions et autres valeurs assimilables & des actions, trés liquides, et qui remplissent les conditions
suivantes :

- il ne peut s"agir d'émetteurs qui ont émis des obligations et autres titres de créance appelant une exigence de & %
selon l'article 36; - . SRR

- aucune position nette individuelle ne doit représenter plus de 5 % de la valeur de 'ensemble du portefeuille
d’actions et autres valeurs assimilables & des actions de I'établissement;

toutefois les positions pourront atteindre individuellement 10 % de la valeur de l'ensemble du portefeuille
d’'actions et autres valeurs assimilables 2 des actions de I'établissement, 4 condition gue le total de ces positions ne
dépasse pas 50 % du portefeuilie.
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nt le risque spécifique relatif 3 un contrat financier & terme sur indice

§3 L'tyltigenic\; ]eef; ‘f“;’;f; gfﬁﬁe"gpﬁ;‘:’;omm s:% un E;?mt financier a terme sur indice boursier est ramenée a

i ’ u . . -

bour.snocr; To,:;lu, Findice boursier considéré est négocié en bourse et iargement :?werstﬁe;

- 2 % lorsque indice boursier concerné est négocié en bourse et peu diversifié.

Section [Il. — Risque général
0. L'exigence en fonds propres, pour la couverture du risque général, est égale A la somme des valeurs
absoﬁ:rets 325 positginns nettes globrles par marché de I'établissement, multipliée par 8 %.
CHAPITRE VII. — Prise ferme et garantic de bonne fin
Section 1. — Prise ferme

Art. 61. En cas de prise ferme de titres de créance ou de titres de propriété, la prqcédure décrite & l'article 62 peut
#tre utilisée afin de déterminer V'exigence en fonds propres correspondant a I'opération concernée.

Art. 62. § ler. En premier lieu, la position nette est calculée en déduisant la position de prise ferme souscrite ou
reprise par des tiérs sur ja base d'un accord formel.

§ 2. En deuxiéme lieu, la position nette est réduite en appliquant les tacteurs de réduction suivants :

- jour ouvrabie zéro : 100 %, .

- premier jour ouvrable : 90 %,

- deuxidme et troisieme jours ouvrables : 75 %,

- quatrizme jour ouvrable : 50 %, :

- cinquidme jour ouvrable : 25 %,

- au-deld du cinquitme jour ouvrable : 0 %.

Pour I'application du présent article, on entend par “jour cuvrable zéro”, le jour ouvrable ot est pris I'engagement
irrévocable dEaccepter une quantité connue de titres, 3 un prix convenu.

§ 3. En troisiéme lieu, la position nette réduite est incorporée au calcul de l'exigence en fonds propres conformeé-
ment aux chapitres V et V1.

Section [l. — Garantie de bonne fin

Art. 63. Dans le cas ot I'établissement confre une garantie de bonne fin pour une opération portant sur des titres
de créance ou des titres de propriété, il incorpore 2 ses positions, pour la détermination des exigences résultant des
chapitres V et VI, les proportions suivantes de I'engagement net de garantie de bonne fin :

- le cinquiéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable 2éro : 25 %,

- le quatriéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro : 50 %,

- les deuxidme et troisidme jours ouvrables précédent le jour ouvrable zéro : 75 %,

- le jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro : 90 %,

- le jour ouvrable zéro : 100 %.

Pour Yapplication du présent article, on entend par “jour ouvrable zéro®, le jour ouvrable ol I'établissement doit
exécuter les obligations qui lui incombent du fait de la garantie de bonne fin conférée.

Pour {a période se terminant e sixi¢me jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro et débutant le jour ou
1'établissement confére une garantie de bonne fin, l'établissement est soumis & une exigence qui s'éieve 4 8 %, calculée
sur 10 % du montant de I'engagement net, aprés application des pondérations du risque.

Section IT1. — Organisation

Art. 64. Les établissements doivent mettre en place des systtmes adéquats pour surveiller et contriler les risques

- de prise ferme pendant la période comprise entre le jour de 'engagement initial et le premier jour ouvrable, ou

- de garantie de bonne fir: perdant la péricde comprise entre le jour ol I'établissement a conféré une garantie de
bonne fin et le cinquitme jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro, compte tenu des risques encourus sur les
marchés en question.

CHAPITRE VIII. — Risque de change .

Art. €5. Sont visées par le présent chapitre, les positions nettes résultant de 'ensemble de 'activité de T'établis-
sement ! qui sont relatives

- & des monnaies;

- & del'or;

- aux autres métaux précieux.

Art. 66. Position nette.

L'établissement calcule sa position nette séparément dans chacune des monnaies, y compris le franc belge, en or
et dans chacun des autres métaux précieux.

La position nette est la somune des éléments suivants, positifs ou négatifs :

- la position nette au comptant, c’est-2-dire tous les &léments d'actif moins tous les éléments de passif, y compris
les intéréts courus non échus;

- la position nette 3 terme, c’est-d-dire tous les montants & recevoir moins tous les montants A payer en vertu
d’opérations A terme sur devises, sur or et sur autres métaux précieux, y compris les opérations gui comportent un
engagement ferme d'acquisition, ou de cession, & terme d’un actif;

- les garanties irévocables, et instruments similaires, dont il est certain qu’elles seront appelées;

- les recettes et dépenses futures nettes qui ne sont pas encore échues mais qui ont déja été couvertes;

- I'équivalent calculé sur base du delta du portefeuille total d’option sur devises, or et autres métaux précieux;
- la valeur de marché des options autres que sur devises, or et autres métaux précieux.
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Pour le calcul de la position nette en or et en chacun des autres métaux precieux, il faut entendre par “montant”
la quantité de ces éléments gxpﬁmée en grammes. _

' i nt peut exclure du calcul de la position nette les positions qu'il a prises ld_e’libére'rnent afin c_ie s€
Couvl;ift::rl;s:ﬂeﬁet l:\zgah'f des taux de change sur son ratio de fonds propres. De telles positions doivent revétir un
caractire structurel et ne pas résulter du portefeuille de négociation. L'exclusion de ces positions ou toute modification
des conditions de celle-ci requiert V'autorisation préalable de la Commission bancaire et financiére.

Le traitement décrit & Ualinéa précédent peul étre appliqué aux positions se rapportant a des éléments qui ont éte
déduits des fonds propres. . N

Art. 67. Les positions nettes en monnaies composites peuvent étre décomposées, aux fins du calcul de la position
nette par monnaie, dans les monnaies qui les composent sur la base des quotas en vigueur.

Art. 68. L'établissement peut utiliser la valeur actuelle nette pour le calcul de la position nette cuverte dans chaque
monnaie.

Cette méthode devra étre appliquée de maniére constante, par activité ou ensemble d’activité cohérent.

La Commission bancaire et financitre pourra prescrire I'emploi d'nne méthode de calcul d'actualisation ou de
détermination des taux d'intéréts utilisés.

Art. 69. Position nette globale en devises.

Les positions courtes et longues nettes dans chaque devise, & 'exception du franc belge, déterminées conformé-
ment aux articles 66 3 68, sont converties au cours au comptant du franc belge.

Elles sont ensuite additionnées séparément pour fournir respectivement :

- le total des positions nettes courtes en devises, et

- le total des positions nettes longues en devises.

La plus élevée des valeurs absolues de ces deux totaux constitue la position nette globale en devises de 1'établis-
sement.

Art. 70. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en monnaies s'éléve
4 8 % de la partic de la position nette globale en devises de V'établissement qui excéde 2 % du total de ses fonds
prOpIYES.

Art. 71. Or et autres métaux précieux.

Les positions nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux visés 3 I'articie 65 sont traitées séparément.

Les positions longues et courtes nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux, sont converties au cours
comptant du franc belge. )

L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur la position nette en or s'éléve 3 8 % de la
position nette en or. longue ou courte, de I'établissement.

Lexigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en autres métaux précieux
s'éléve A 15 % de la position nette, longue ou courte, de I'établissement dans chacun des métaux précieux concernés.

Arl. 72. Lorsqu'un établissemient ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a
pas recours i la méthode par scénario prévue i I'article 79, les exigences en fonds propres relatives aux options peuvent
étre calculées séparément. Ces exigences sont ensuite additionnées aux autres exigences calcuiées conformément au
présent chapitre pour former {'exigence totale résultant du risque de change.

L'exigence relative & chaque option est alors égale 3 8§ % du montant le plus élevé de la contrevaleur en francs
belges, sur base du cours au comptant :

- du montant & recevoir en cas d’exercice de I'option;

- du montant A payer en cas d'exercice de |'option;
lorsqu’une option porte sur un autre métal précieux, le pourcentage i appliquer s'éléve A 15 % au lieu de 8 %.

L'exigence relstive & une option achetée ne pourra toutefois excéder la valeur de marché de cette option.

Art. 73, Monnaies étroitement corréiées. . v

Les établissements qui disposent de méthodes adécLuabes r I"observation et le calcul des corrélations entre des
paires de monnaies peuvent, moyennant 'accord préalable de la Commission bancaire et financidre, calculer I'exigence
en fords propres relative aux positions en monnaies présentant une corrélation étroite selon la méthode décrite dans
le présent article.

Une paire de monnaies ne peut étre considérée comme présentant une corrélation étroite que dans la mesure ou
la perte, calculée sur la base de données journalidres portant sur des taux de chanFe relevés pendant les trois ou cing
années précédentes, qui survient sur des positions nettes égales et opposées de telles monnaies au cours des dix jours
ouvrables suivants et qui est égale ou inférieure & 4 % de la valeur de la position compensée en question (exprimée en
francs belges) a une probabilité d'au moins :

- 99 % en cas de recours i une période d'observation de trois ans, ou

- 95 % en cas de recours & une période d'observation de cing ans.

L'exigence en fonds propres concernant la position compensée de deux monnaies présentant une corrélation étroite

est de 4 % de la valeur de la position nette compensée.

L'exigence en fonds propres pour les positions nettes non compensées de monnaies présentant une corrélation
étroite, et dpour toutes les positions nettes en d'autres monnaies s'éléve 3 B % multipliés par la plus élevée des valeurs
absolues du total des positions nettes courtes, ou des positions nettes longues dans ces monnaies aprés déduction des
positions compensées dans les monnaies présentant une corrélation étroite.

Art. 74. Les établissements peuvent sortir les positions nettes en monnaies qui relévent d’'un accord interélatique
juridiquement contraignant, visant 3 en limiter 'écart par n%oﬂ & d’autres monnaies couvertes par le méme accord,
de 'une quelconque des méthodes prévues aux articies précédents qu'ils appliquent.

Les établissemnents calculent leurs positions nettes compensées dans ces monnaies et les soumettent & une exigence
en fonds propres qui n'est pas inférieure 3 la moitié de I'écart maximal permis fixé dans l'accord intergouvernemental
en question pour ce qui concerne les monnaies en cause.

Les positions nettes non compensées dans ces monnaies sont traitées de la méme maniére que les autres monnaies.
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Art, 75. Par dérogation aux articles pracédents du
méthode répondant aux corditions fixées par ['article 78. . o .

Art. 76. Lorsqu’un établissement convertit ses options sur base du delta, il est soumis a une exigence
supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

Erésent chapitre les établissements peuvent utiliser une autre

CHAPITRE IX. -— Méthodes de calcul particuliéres

Art. 77. La meéthode de calcul visée a l'article 33 doit produire des positons ayant la méme sensibilité aux
variations de taux d'intérét que les flux financiers sous-jacents.

Cette sensibilité doit étre évaluée par rappert aux fluctuations indépendantes d'un échantillon de taux sur la
courbe de rendement et comperter un point de sensibilité au moins pour chacune des fourchettes d'échéances
mentionnée dans le tableau figurant & Iarticle 43.

Art. 78. Les méthodes de calcul mentionnées a V'article 75 doivent résulter en une exigence en fonds propres suffi-
sante : -

1° pour dépasser les pertes éventuelles qu'il y aurait eu dans :

- au mains 95 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des cinq années précédentes, ou

- au moins 99 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des trois années précédentes,

si M'établissement avait commencé chaque période avec ses positions achaelles; ou

2° sur la base d'une analyse des mouvements des taux de change portant sur toutes les périodes glissantes de dix
jours ouvrables au cours des cinq années précédentes ; "

- pour dépasser les pertes probables pendant la péricde suivante de détention de dix jours ouvrables, dans 95 %
ou plus des situations, ou

- pour dépasser les pertes probables dans 99 % ou plus des situations lorsque I'analyse des mouvements des taux
de change ne porte que sur les trois demnigres années;

3° quel que soit le montant des exigences en fonds propres visées aux points précédents, pour dépasser I'équivalent
de 2 % de la position nette ouverte calculée confermément & T'article 69.

Art. 79. Analyse par scénario.

& ler. Moyennant I'accord préalable de la Commission bancaire et financire, un établissement pourra utiliser,
pour son portefeuille d'options et les positions de couverture qui s'v rattachent, la méthode d’analyse par scénario
decrite dans le présent article, par dérogation aux dispositions prévues aux chapitres V, Vi et VIIL

§ 2. Les positions en options et les positions de couverture qui s’y rattachent feront 1'objet d'un traitement distinct.

Toutefois, les exigences en matiére de risque spécifique telles que prévues par les chapitres V et VI continueront
a s'appliquer aux positions traitées conformément ay present article.

§ 3, L'établissernent détermine une gamme fixée de modifications des facteurs de risque du portefeuille d’options
et calcule les variations de la valeur de ce portefeuille 2 divers stades de la matrice ains: formée.

Pour déterminer I'exigence en fonds propres, I'établissement réévalue le portefeville en fonction de modifications
simultanées du taux ou cours sous-jacent de I'option et de la volatilité de ce laux ou cours, comme défini ci-aprés.

Ce processus reguiert I'établissement d'une série de matrices de réévaluation de prix 4 deux dimensions

correspondant, pour [a premiére dimension, aux variations des taux et des cours sous-jacents et, pour la seconde

dimension, 3 la variation de la volatilité des taux et cours précités.

Une matrice d'évaluation est établie pour chaque portefeuille d'options portant sur un méme instrument, tel que
défini ci-apres :

une matrice distincte est établie, en ce qui concemne :

1" jes titres de créances ou taux d'intérét, par monnaie, pour chaque fourchetie d’échéance définie a I'article 43 ou,
si I'établissement utilise ia méthode basée sur la duration, par zone définie a 'article 48;

2° les actions et indices, pour chaque marché; )

37 les monnaies et J'o1, pour chaque paire de monnaies ou lor;

4° les autres métaux précieux, pour chaque métal précieux séparément.

§ 4. Pour chaque matrice, les options et positions de couverture qui s’y rattachent sont évaluées pour une fourchette
précisée au-dessus et au-dessous de la valeur courant du sous-jacent.

Cette fourchette est déterminée par rapport 3 la catégorie de risque recouvrant le taux ou cours sous-jacent visé
(taux d’intérét, cours du titre de propriété, cours de change).

Les fourchettes proposées seront :

- pour les taux d‘intérét, compatibles avec la plus élevée des hypothéses de variation de rendement prévue dans
le tableau figurant a I'article 43 (ou  l'article 48 pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration),
soit 1 % pour les positions de la zone 1, 0.9 % pour les positions de Ia zone 2, et 0,75 % pour les positions de la zone
3 (ou I % pour les positions de [a zone 1, 0,85 % pour les positions de la zone 2, et 0,7 % pour les positions de la zone
3 pour les établissements qui utilisent la méthode basée sur la duration);

- pour les actions, dans ie cas d'un indice, entre moins 8 % et plus 8 %;

- pour l'or et les devises, entre moins 8 % et plus 8 %;

- pour les autres métaux précieux, entre moins 15 % et plus 15 %.

Pour toutes les catégories de risques, la fourchette doit &tre divisée au moins en dix intervalies égaux par rapport
a I'observation courante.

§ 5. La deuxiéme dimension de la matrice comporte une variation de la volatilité du taux ou cours sous-jacent.

Le portefeuille sera en principe réévalué pour une variation de la volatilité de moins 25 % et plus 25 %.

_Lorsque les circonstances le justifient, la Commission bancaire et financiere peut prescrire I'utilisation d'une
variation différente de la volatilité et/ou le calcul de points intermédiaires sur la grille.

§ 6. L'exigence en fonds propres est représentée par la somme des pertes les plus élevées de la valeur du

portefeuille calculées dans chacune des matrices d’évaluation.
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CHAPITRE X. — Concentraiion des risques

Art. 80. Définition des notions “d‘ensemble des risques”, de "méme contrepartie” et de grand nsque”.
1er. Sous réserve des dispositions contenues dans les §5 2 & 6 suivants, alinsi que des siisposﬁtions contenues dans
J'articie 81, I'ensemble des risques pour I'application des normes de limjtation prévues a Varticle 83, comprend les
stes du bilan et hors bilan visés a Particle 16, § ler, dans les proportions qui v sont indiguées.
L'article 16, §§ 7 et B, est applicabie par analogie.

§ 2. Par dérogation au § ler, sont compris dans l'ensembie des risques a concurrence de 100 % -

1° la partie inutilisée de lignes de crédit confirmées qui. soit ont une durée initiale d'un an au plus, soit peuvent
&tre cloturées par I'établissement & tout moment, sans conditions ni préavis, 4 moins qu'il n existe entre I'établissement
et la contrepartie un engagement permettant A tout moment A Vétablissement de limiter V'utilisation de la ligne de
crédit aux normes de limitation imposées par le présent réglement;

2¢ les engagements et le couf de remplacement visés a l'article 16, § ler, 6°, b} a g

§ 3. Par dérogation au § ler, les engagements résultant de crédits documentaires visés a ['article 16, § ler, 7°, sont
compris dans I'ensemble des risques i concurrence de 50 %.

§ 4. Par dérogation aux paragraphes précédents, les éléments visés 4 I'article 16, § ler, sont compris dans 'ensemnble
des risques & concurrence de 20 %, lorsque la contrepartie est I'un des pouvoirs publics ou établissements suivants :

1° les pouvoirs publics régionaux et locaux d’Etats membres de la Communauté européenne, & exception des
Régions et Communautés belges;

2° Jes établissements de crédit et entreprises d’investissement ayant Jeur siége dans un pays de la zone géo-
graphique A, pour autant que les éléments précités ne fassent pas partie des fords propres.

Les engagements visés A l'article 16, § ler, 6°, ), sont compris dans I'ensemble des risques & concurrence de 20 %
lorsqu’ils concernent des éléments qui, en application de I'alinéa ler, doivent étre compris dans I'ensemble des risques
4 concurrence de 20 %. :

§ 5. Par dérogation aux paragraphes précédents, ne sont pas compris darns I'ensembie des risques :

1° les Eléments visés A l'article 16, §§ 2 et 6, alinéa ler, 1° et 2%

2° les éléments visés a 'article 16, § ler, dont la contrepartie est |'une de celles visées 2 I'article 16, § 6, alinéa ler,
3¢, et qui sont libellés et financés dans la devise nationale de cette contrepartie;

3° les éléments visés a I'article 16, § ler, dont la contrepartie est I'une de celles visées a I'article 16, § 6, alinéa ler,
1%

4° les éléments visés a l'article 16, § ler, 1° et 3°, lorsque la contrepartie est un établissement de crédit auquel
Vétablissement soumis aux dispositions du présent réeglement est associé dans le cadre d’un réseau régi par des
dispositions légales ou statutaires en vertu duquel 'établissernent cité en premier lieu est chargé d’opérer la compen-
sation ("clearing”) des liquidités des établissements participant au réseay;

5° jes éléments visés a l'article 16, § ler, lorsque la contrepartie est 'une des entreprises mentionnées ci-aprés qui
font l'objet d'un contrdle sur base consolidée tel que prévu par Varticle 49 de la loi ou l'article 95 de la loi du
6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et & leur contrle, aux
intermédiaires et conseillers en placemenis, ou sont soumises & un contrdle-équivalent :

aj une filiale de I'établissement;

b) I'entreprise mére de I'établissement ou une filiale de 'entreprise meére autre que celle visée au point a), ces
entreprises étant des établissernents de crédit ou entreprises d'investissement ayant leur siége dans la zone géogra-
phique A;

6° les opérations & terme sur devises visées & l'article 16, § ler., 6°, gJ, dans le cadre du réglement normal de
I'opération pendant la période de quarante-huit heures a compter du moment o I'établissement a exécuté son
engagemenit;

7° les créances visées a V'article 16, § ler, 1°, résullant d’achats ou de ventes de valeurs mobilieres et titres
négociables, dans le cadre du réglement normal de l'opération pendant la période de cing jours ouvrables a compter
du moment ou 'établissement a exécuté son engagement;

8° les éléments visés a I'articie 16, § ler, qui sont garantis irrévocablement et expressément de |'une des fagons
suivantes :

a) garantis par 1'un des pouvoirs publics ou établissements visés a l'articie 16, § 6, ler alinéa, 4°, y compris sous
la forme d’un droit de gage opposable sur des valeurs mobilieres émises par ces pouvoirs publics ou établissements;

b} garantis par un druit de gage opposable sur des dépdts regus par I'établissement ou 'une de ses filiales lorsque
celle-ci est un établissement de crédit ou une entreprise d’investissement ayant son siége dans la zone géographi-
que A et gu'elle est incluse dans le contrdle sur base consolidée prévu par Larticle 49 de la loy, ou garantis par un droit
de gage opposable sur des certificats de dépbt ou tout autre papier similaire émis par 1'un des établissements précités
et déposés auprés de I'un de ceux-ci.

Les engagement! visés & l'article 16. § ler, 6°, f) ne sont pas compeis dans U'ensemble des risques lorsqu’ils
concernent des éléments qui, en application de l'alinéa ler, ne doivent pas étre compris dans I'ensemble des risques.
- § 6. Par dérogation aux paragraphes précédents, les établissements peuvent également ne pas inclure dans
Yensemble des risques les éléments visés a I'article 16, § ler. qui sonl garantis irrévocablement et expressément de
I'une des fagons suivantes :

1° garantis par 'un des pouvoirs publics ou établissernents visés a l'article 16, § 3, 1°;

2° garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobiliéres et titres négociables autres que ceux visés
au § 5, 8°, lorsque ce droit répond aux conditions suivantes :

a) pour les valeurs mobiliéres et titres négociabies donnés en gage, il existe un marché liquide tel que défini a
Yarticle 35tev, § 2, de I'arrété royal du 23 septembre 1992 relatif aux comptes annuels des établissements de crédit, et
les valeurs mobiliéres et titres négociables en question ne fort pas partie des fonds propres d'établissements de crédit
ou d’entreprises d’investissement;

b} I"émetteur des valeurs mobiliéres et titres négociables donnés en gage n’est ni 'établissement lui-méme, ni son
entreprise mére ou l'une de ses filiales, ni la contrepartie de I'élément garanti ou une personne constituant avec cette
contrepartie une méme contrepartie;
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¢) la valeur du gage doit : .

i) atteindre 150 % au moins de {'élément garanti lorsque le droit‘de gage gr‘_ev_e r:les' \-a‘leurs mobi]nqres ou fitres
négociables 3 revenu fixe émis par I'un des pouvoirs publics ou établissements visés & l'article 16, § 3f .]‘-;

ii) atteindre 200 % au moins de I'élément garanti lorsque le drr:_tit'de gage grave des valeurs mobiligres ou titres
négociables a revenu fixe émis par des émetteurs autres que ceux vises au al ci-dessus; .

iii) atteindre 250 % au moins de I'élément garanti lorsque le droit de gage gréve des actions et parts ou autres
valeurs mobiliéres a revenu variable;

fa valeur du gage est déterminée sur [a base de la plus faible des valeurs suh_-antes s a valeur comptable ou la

valeur de marché.

Lorsqu’un établissement fait application de la disposition de V'alinéa ler, l'engagement du garant envers I'établis-
sement et le risque encouru par I'établissement sur I'émetteur des valeurs mobiliéres et fitres negociables donnés en
gage sont compris dans |'ensemble des risques pris respectivement sur ce garant et sur cet émetteur, et non dans
'ensemble des risques sur la contrepartie de I"élément garanti.

§ 7. Par "une méme contrepartie”, il faut entendre soit une personne physique ou morale, _so'il,un groupe de
personnes qui, indépendamment de leur statut ou de-leur forme juridique, doivent étre considérées comme un
ensemble du point de vue du risque.

Doivent étre considérées comme un ensemble du point de vue du risque :

) une personne et les entreprises qui lui.sont liées, jusqu’a preuve du contraire;

b/ deux ou plusieurs personnes autres que celles visées.au a) ci-dessus, qui sont & ce point dépendantes mutuel-
lement que lorsque I'une d'elles a des problemes financiers, I'on peut s’attendre & ce que I'autre ou plusieurs autres
connaitront également des difficultés financiéres.

§ 8. Par “grand risque”, it faut entendre Vensemble des risques sur une méme contrepartie tgl que défini aux §§ ler
4 7 et 4 l'article 81, dont le montant total atteint ou dépasse 10 % des fonds propres de |'établissement.

Art. 81. § ler. Par dérogation 2 l'article 80, § ler, les risques A I‘égard_ d‘une personne physiquc_a ou morqle qui
découlent du portefeuille de négociation, sont inclus dans 1'ensemble des risques par addition des éléments suivaits,
en appliquant mutatis mutandis les dispositions de V'article 80, §5 2 et suivants :

1 le reliquat - lorsqu'il est positif - des positions nettes longues de I"établissement par rapport & ses positions -
nettes courtes concernant tous les instruments financiers émis par le client en question;

la position nette dans chacun des différents instruments est calculée selon les méthodes décrites aux chapitres V
et VI,

2° dans le cas de prise ferme de titres ou de garantie de bonne fin relative 2 une opération sur titres, le risque de
I'établissement est son risque net {c’est-a-dire, dans le cas d'une prise ferme, qui est calculé par déduction des positions
de prise ferme souscrites ou reprises par des tiers sur base d'un accord formel) réduit par application des facteurs de
réduction figurant au chapitre VII;

3° sans préjudice des dispositions de ['article 80, § 5, 7°, les risques dus aux transactions, opérations et contrats
visés au chapitre 1V, conclus avec le client en question, ces risques étant calculés selon les modalités énoncées dans
ledit chapitre, sans application des pondérations du risque.

§ 2. Puis, les risques 3 V'égard d’un groupe de personnes formant une méme contrepartie, qui découlent du
portefeuille de négociation, sont calculés par addition des risques & I'égard des différentes personnes appartenant au
groupe, selon le mode de calcul exposé au § ler.

CHAPITRE X1. — Coefficients ¢t normes de Limitation
Section |. — Coefficients de solvabilité

Art. B2. § ler. Les fonds propres d'un établissement.

1° doivent en permanence &tre au moins égaux au total des actifs immobilisés, & I'exclusion des actifs qui, en
application de l'article 14, §§ ler, 1°, b) et 4, sont & déduire pour le calcul des fonds propres;

2° doivent en permanence satisfaire au coefficient général de solvabilité calculé sur la base des fonds de tiers en
application de 'échelle suivante :

premiére tranche : jusqu‘a 1 milliard : 6 %,

deuxiéme tranche : > 1 milliard < 5 milliards : 4 %,

troisiéeme tranche : > 5 milliards < 10 milliards : 3 %,

quatrieme tranche : > 10 milliards £ 50 milliards : 25 %,

cinquiéme tranche : plus de 50 milliards : 2 % ;

3° doivent en permanence dtre au moins égaux A la somme des exigences résultant :

- du chapitre 11,

- des chapitres IV a VIII et de l'article 84,

§ 2. Les exigences résuitant du § ler, 1° et 2°, et du chapitre VIII sont calculées sur 'ensemble de activité de
I'établissement; .

les exigences résultant du chapitre IV sont calculées sur 'ensemble de I'activité de I'établissement, sous réserve
des dispositions particuliéres prévues aux articles 23 4 25;

les exigences résultant du chapitre [1I sont calculées sur U'ensemble de Vactivité de I'établissement, 2 I'exception
du portefeuille de négociation;

les exigences résultant des chapitres V, VI et VI, et de l'article B4 sont calculées sur le portefeuille de négociation
de I'établissernent.
Section J1. — Normes de iimitation de la concentration des risques

Art. B3. § ler. Les établissements constitués sous la forme d'une société de droit belge doivent :
1° limiter Fensemble des risques sur une méme contrepartie A 25 % de leurs fonds propres;
2° limiter ie montant total des grands risques a 800 % de leurs fonds propres.
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bancaire et financiére peut autoriser les établissements dont les fonds propres représentent un

5 L s A dépasser la limite prévue au § ler, 1° aux conditions suivantes :

montant inférieur ou égal a 2 milliards de BEL, .
1° la contrepartie est un établissement de crédit on une entreprise d'investissement ayant son siége dans la zone

géographique A;
2° I'ensemble des risques sur cette contrepartie ne peut pas dépasser 50 % de leurs fonds propres;
i i initi i dépasser 25 %
° 'ensembie des risques sur cette contrepartie dont la durée initiale est supérieure 4 un an, ne peut
de czs fonds pm;res, I?galcul comprenant, par dérogation A I'article 80, § 4, les éléments & concurrence de 100 %.
Sans préjudi ‘art , 8i ison de circonstances exceptionnelles, un établissement dépasse les limites
e préjadice de amdee::s,s;le;o‘;?:;orber ce dépassement au plus tard dans ies six mois & compter de sa

survesl:c:x n P’!fl:;?a les mesures nécessaires pour maintenir, 3 I'avenir, dans les limites prescrites ja concentration

des risques sur la contrepartie en question. }
Art. 84. Un établissement peut dépasser les limites prévues par Iarticle 83, sous réserve que les conditions
suivantes soient remplies simultanément : )
®ler feuille de négociation 2 I'égard d’une méme contrepartie ne dépasse pas les limites fixées
par l.!"::d:s:;ec:i::}sgm rapport ::;éxg fonds ;:u-:ypr;8 au sens de l'article 14, de telle sorte que le dépassement résulte
entidrement du pornfeulgla: de négociation;
2° Fétablissement A une exigence supplémentaire pour le dépassement par rapport A la limite fixée par
Varticle B3, §§ ler, 1%, et E.
on calcule celle-ci en sélectionnant, dans le risque global, découlant du portefeuille de négociation, A I'égard de la
méme contrepartie concernée, les éléments qui en t les exigences de risque spécifique les plus élevées visées aux
cha uo‘t;n Vet Vr?:tcfou Jes m;:rmmvuifu chapitre IV, et cE:ent la somn;g éga?eéqe montant du dépassement visé
au 1° ci-dessus;
lorsque le dépassement n'a pas duré plus de dix jours, Fexigence en fonds propres supplémentaire s'éléve 3 200 %
desexig"qe:mesvhéuil’nhmm:nbmmmmw .
dis le dixidme jour suivant 'apparition du dépassement, les éléments de celui-ci, sélectionnés selon les criteres
indigués ci-dessys, sont imputés A la ligne ad te du tableau qui suit, dans 'ordre croissant des exigences de risque
spécifique visées aux chapitres V et Vl et/ou aes exigences vuzea au chapitre IV;
Yétablissemnent satisfait alors & une exigence en fonds propres supplémentaire égale 2 la somme des exigences de
isque spécifique visées aux chapitres V et VI et/ou des exigences visées au chapitre IV applicables A ces éléments,
mﬁpliée par le coefficient figurant dans la colonne 2 du tableau :

Dépassement des limites Coefficients
{sur base d’un pourcentage des fonds propres)
nm )
jusqu’a 40 % 200 %
entre 40 et 60 % 300 %
entre 60 et 80 % . 400 %
entre 80 et 100 % 500 %
entre 100 et 250 % 600 %
au-deld de 250 % 900 %

37 lomsque dix jours ou moins se sont écoulés depuis I'apparition du dépassement, le risque découlant du
randeuilk de négociation i I'égard de la méme contrepartie en question ne dépasse pas 500 % des fonds propres de
‘établissemnent; .

4° tout dépassement découlant du portefeuille de négociation, qui a duré plus de dix jours n‘excide pas, au total,
600 % des fonds propres de J'établissement.

CHAPITRE X31. — Suroeillance sur base consolidée

Art. 85. 5ans préjudice du respect des exigences en fonds propres sur base sociale conformément a I'articie 89, les
établissements qui sont des entreprises méres, sont tenus de respecter les obligations prévues au chapitre X1 sur la base
de leur situation consolidée. :

Les dispositions de Iarticle 7 s’appliquent mutatis mutandis sur base consolidée.

Pour l'application des .:::rauhm du présent chapitre, la situation consolidée s’entend au sens de la définition
qui en est donnée dans Varticie 49 de la loi, ainsi que dans ses amrétés d'exécution, sans préjudice des dispositions
prévues A l'article 86. )

Art. 86, § Ter. 1° Afin de calculer ['exigence en fonds propres sur base consolidée au regard des chapitres V A VIII,
il est procédé A V'addition des exigences calculées sur base sociale pour chacune des entreprises comprises dans la
consolidation.

2° Pour le calcul sur base consolidée de I'ensemble des risques sur une méme contrepartie, les éléments visés 2
V'article 81 de chacune des entreprises comprises dans la consolidation sont additionnés sans compensation.

3° Pour 'application sur base consolidée de l'article 7, le portefeuille de négociation et les positions du portefeuille
de négociation de chacune des entreprises comprises dans la consolidation sont additionnés sans compensation.

§ 2. Toutefois, par dérogation au § ler ci-dessus, ja compensation entre les positions des entreprises comprises

dans la consolidation est autorisée, moyennant l'accord préalable de la Commission bancaire et financiére, conformé-

ment aux régles énoncées aux chapitres V & VIII et X, pour autant que :

- 1a gestion et le suivi des positions soient intégrés au niveau du groupe, et que

- il n'y ait pas d'obstacle aux transferts de fonds enize les entreprises dont les positions font Y'objet d’une
compensation,
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Art. 87. Eléments spécifiques des fonds propres consolidés.

§ ler. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les écarts de cnpsolidation{ ¢_:Ie rnise_ en équivalepce_ei
de conversion négatifs font partie des fond_s propres sensu stricto; en revanche, §'ils sont positifs, ces écarts sont déduits
pour le calcul des fonds propres sensk stricto.

§ 2. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les intéréts de tiers dans les jonds propres de filiales
consolidées sont intégralement incorporés dans Jes fonds propres consolidés sensk stricto.

Art. 88, Entreprises d’assurances incluses dans ia consolidation.

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu a l'article 82, § ler, 1°, les actifs immobilisés des entreprises
d’assurances incluses dans {a situation consolidée ne sont pas pris en considération jorsque ces actifs constituent un
remploi de réserves mathématiques.

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu a Varticle 82, § ler, 2°, les réserves mathématiques des
entreprises d'assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas prises en considération pour le caicul des
fonds de tiers de 'ensembie consolidé.

Art. 89, Modalités du double contrdle.

Les établissements tenus de respecter les obligations en fonds propres sur base consolidée,

1° ne doivent satisfaire sur base sociale aux coefficients de solvabilité prévus i I'article 82 qu'a concurrence de
75 pour cent;

2° peuvent, sur base sociale, dépasser de 25 pour cent les normes de limitation de la concentration des risques
prévues A article B3.

CHAPITRE X1II
Dispositions spéciales concernant les succursales d'établissements de crédit
relevant du droit d'Etats non membres de la Communauté curopéenne

Art. 90. Pour l'application du coefficient général de solvabilité prévu & l'article 82, § ler, 2°, aux succursales
d’établissements relevant du droit d’Etats qui ne sont pas membres de la Communauté européenne établies en
Belgique, il n'est pas tenu compte des fonds de tiers en devises envers |"étranger.

Pour I'application a ces succursales du coefficient de solvabilité prévu a 'article 82, § ler, 3°, les risques en devises
sur I'étranger ne sont pas, pour le calcul des exigences découlant du chapitre III, pris en considération pour le calcul
du volume pondéré des risques.

La Commission bancaire et financiére peut dispenser les succursales d'établissements de crédit ayant leur sidge
dans un pays de la zone géographique A, autre que les Etats membres de la Communauté européenne, du respect du
présent régiement, 4 condition que soient remplies les conditions suivantes :

1° I'établissement de crédit est soumis dans son pays d'origine & des exigences en matidre de solvabilité
équivalentes aux dispositions du droit de la Communauté européenne en la matiere;

2° la législation du pays d’origine de |'établissement de crédit reconnait en cas de liquidation le principe de 'égalité
de traitement des créanciers de la succursale beige et des autres créanciers, en particulier ceux du siége central;

3° les dirigeants de l'établissement de crédit s'engagent i ce gue, 4 la premiére demande de la Commission bancaire
et financidre, soit les droits et engagements de la succursale belge soient repris par le sidége central, soit les moyens
nécessaires soient mis  la disposition de la succursale pour qu'elle puisse faire face 3 ses obligations; la législation et
la réglementation du pays d'origine de I'dtablissement ne s'opposent pas & 'exécution de cet engagement;

4° el les succursales d'établissements de crédit de droit beige actives dans le pays concerné, y bénéficient d'un
régime équivalent en matiére de solvabilité.

CHAPITRE XIV. — Dispositions diverses el tramsitoires

Art. 91. Organisation.

Les éablissements doivent disposer de systémes adéquats permettant de vérifier 3 tout moment le respect des
dispositions du présent réglement.

Art. 92. Obligation de rapport.

Les établissements communiquent 4 la Commission bancaire et financidre, aux dates et sous la forme que celle-ci
détermine, et au moins 3 la fin de chaque trimestre, les donndes nécessaires 3 la vérification du respect des dispositions
du présent réglement.

Pour le rapport sur base consolidée, ces données doivent dtre communiquées au moins 4 la fin de chaque semestre.

Les établissements qui ne Tespectent pas les coefficients de solvabilité ou dépassent les normes de limitation
résultant du présent régiement, en informent sans délai la Commission bancaire et financitre.

Les établissements signalent immédiatement 4 la Commission bancaire et financiére tous les cas dans lesquels
leurs contreparties dans des opérations de cession/rétrocession, ou dans des transactions de prét ou d'emprunt de
titres, ne s'acquittent pas de leurs obligations.

Les établissernents qui bénéficient du traitement prévu & Varticle 7, informent immédiatement la Commission
bancaire et financiére lorsqu'ils tombent sous les dispesitions de l'article 9.

Art. 93. § ler. Le présent réglement entre en vigueur le ler janvier 1996.

§ 2. Par dérogation au § ler, les diablissements qui dépassent les normes prévues 3 ["article 83, sont soumnis aux
dispositions transitoires suivantes :

1° ils doivent sans délai ramener au niveau atteint le 5 février 1993, ou & un niveau inférieur, I'ensemble des
risques sur une méme contrepartie ainsi que le montant total des grands risques;

2° ils doivent continuer & réduire progressivement leurs risques de maniére i ce que :

a) apres le 31 décembre 1998, l'ensemble des risques sur une méme contrepartie ne dépasse pas 40 % de leurs
fonds propres et que la somme de tous les risques sur une méme contrepartie qui sont supérieurs i 15 % de leurs fonds
Propres, ne dépasse pas 800 % de ces mémes fonds propres;

b} apris le 31 décembre 2001, V'ensemble des risques sur une méme contrepartie et le montant total des grands
risques ne dépassent pas les normes prévues A P'article 83;
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¢) perdant la période transitoire venant 3 échéance le 31 décembre 2001, I'ensemble des risques sur une méme
contrepartie et le montant total des grands risques ne dépassent pas le niveau le plus bas atteint depuis le

5 février 1993;

3° ils peuvent conserver jusqu' leur échéarice finale les risques existants qu'iis ne peuvent ramener unilatérale-
inférieur.

ment & un niveau i

Art 94. L'arrété de la Commission bancaire et financizre du 19 mars 1991 concernant le réglement relatif aux fonds
des établissements de crédit, modifié par les amétés de la Commission bancaire et financidre du
15 décembre 1992 et du 29 mars 1994, est abrogé 3 partir du ler janvier 1996.

Bruxelles, le 5 décembre 1995.

Le Président,

J-L. Duplat.

Vu pour &tre annexé A 'arrété ministérie] du 31 décembre 1995,
Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du Commerce extérieur,
] Ph. MAYSTADT
Le Vice-Premier Ministre et Ministre de I’Economie et des Télécommunications,
E. DI RUPO
-
MINISTERIE VAN TEWERKSTELLING EN ARBEID MINISTERE DE L'EMPLOI ET DU TRAVAIL
N, 98 — 634 F. 96 — 6M

22 JANUAR! 1996. = Koninklijk besluit waarbij san de Rijksdienst
voor arbeidsvoorzi de terugbetaling wordt opgelegd van een
deel van de door het Fonds tot vergoeding van de in geval van

sluiting van ondememingen ontslagen werknemers toegestane

renteloze leningen .

nag

ALBERT Il, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de programmawet van 30 december 1985, in het bijzonder
artikel 110;

Gelet op de wet van 20 juli 1991 houdende begrotingsbepalingen, in
het bizonder de Titel [I, Hoofdstuk 1, artikel §;

Gelet op het advies van het belwerscomité van het Fonds tot

vergoeding van de in geval van sluiting van ondernemingen ontslagen
werknemers van 17 november 1994;

Gelet op de beslissing van de Ministerraad van 24 maart 1995 die
inhoudt dat de Rijksdienst voor arbeidsvoorziening san het Fonds tot
vergoeding van de in geval van shiiting van ondernemingen ontslagen
werknemers 500 miljoen frank moet terugbetalen, waarvan 250 miljoen
frank van de renteloze lening uit 1989 en 250 miljoen frank van de
renteloze lening uit 1991; .

Gelet op het advies van het beheerscomité van het Fornds tot
vergoeding van de in geval van sluiting van ondernemingen ontslagen
werknemers van 1 juri 1995; .

Op de voordracht van Onze Minister van Tewerkstelling en Arbeid,

Hebben Wij besloten en besluiten Wij 7

Artikel 1. De Rijksdienst voor arbeidsvoorziening betaalt in 1995
een bedrag van vijfhonderd miljoen frank terug aan het Fonds tot
vmm de in geval van siuiting van ondernemingen ontslagen
werl .

Art. 2. Dit besluit heeft uitwerking met ingang van 2 juni 1995.
Art. 3. Onze Minister van Tewerkstelling en Arbeid is belast met de
uitvoering van dit besluit.

Gegeven te Brussel, 22 januari 1996.

ALBERT

Van Koningswege :
De Minister van Tewerkstelling en Arbeid,
Mevr. M, SMET

22 JANVTER 1996. — Arcét¢ royal imposant & 'Office national de

Vemploi, le remboursement d'une partie des préts sans intérét
accordés par le Fonds ¢'indemnisation des travailleurs licenciés en
<as de fermeture d'enireprises

nmsl

ALBERT LI, Roi des Belges,
A tous, présents et 3 venir, Salut

Vu 1a loi-programme du 30 décembre 1988, notamnment V'article 110;

Vu 1a loi du 20 juillet 1991 portant des dispositions budgétaires,
notamment le Titre 1I, Chapitre I::, article §;

Vu Yavis du comité de gestion du Fonds d'indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d’entreprises du
17 novembre 199%4;

Vu la décision du Conseil des Ministres du 24 mars 1995 signifiant
que I'Office national de l'emploi doit rembourser au Fonds d'indemni-
sation des travailleurs licenciés en cas de fermeture d'entreprises
500 millions de francs, dont 250 millions de francs du prét sans intérét
effectué en 1989 et 250 millions de francs du prét sans intérdt effectué
en 1991; )

Vu Vavis du comité de gestion du Fonds d'indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d’entreprises du ler juin 1995;

- Sur la proposition de Notre Ministre de I'Emploi et du Travail,
Nous avons arrété et arrdtons :

Article 1*. L'Office national de l'emploi rembourse en 1995 un
montant de cing cents millions de francs au Fonds d’indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d'entreprises.

Art. 2. Le présent amrété produit ses effets le 2 juin 1995.

Art. 3. Notre Ministre de I'Emploi et du Travail est chargé de
'exécution du présent arrété.

Donré & Bruxelles, le 22 janvier 1996,

ALBERT

Par le Roi :

La Ministre de 'Emploi et du Travail,
Mme M. SMET
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Toelichting bij het besluit van de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen
van 5 december 1995 over het reglement op het
eigen vermogen van de beursvennootschappen

I. Inleiding

1. De solvabiliteit van de beursvennootschappen is een complex geheel
van diverse factoren die elkaar in meerdere of mindere mate beinvloeden.

Een van de belangrijkste van die factoren is het eigen vermogen. Als
stabiele buffer die toelaat eventuele verliezen op te vangen, is het eigen
vermogen de hoeksteen van de soliditeit van de beursvennootschappen en dus van
het vertrouwen dat zowel het publiek als de andere beroepsbeoefenaars in hen
hebben. :

Het toezicht op het eigen vermogen is dan ook een belangrijk aspect
van het toezicht op de beursvennootschappen. Op een eerste, micro-economisch
niveau heeft het toezicht rechtstreeks de bescherming van het publiek tot
doel ; op het tweede niveau draagt de toereikende solvabiliteit van elke
beursvennootschap bij tot de continuiteit van de werking van het financieel
stelsel aangezien de weerslag van het in gebreke blijven van één enkele
instelling op het geheel hierdoor binnen de perken kan worden gehouden.

2. Het reglement op het eigen vermogen van de beursvennootschappen
definieert de eigen-vermogensverplichtingen van de beursvennootschappen vanuit
een tweeledige bekommernis.

Enerzijds moet het vereiste bedrag aan eigen vermogen in verhouding
staan tot de omvang van de instelling, alsook tot de aard en de omvang van de
risico’s die zij loopt. Daartoe worden in artikel 82 de solvabiliteits-
verplichtingen gedefinieerd aan de hand van ratio’s, die de verhouding
wveergeven van het eigen vermogen tot het gewogen (krediet)risicovolume, tot de
marktrisico’s, tot de vreemde middelen en tot de vaste activa.

Anderzijds dient de solvabiliteir te worden gevrijwaard door limieten
op te leggen aan de risicoconcentratie, om aldus de weerslag te beperken die
het in gebreke blijven van belangrijke wederpartijen zou hebben op de
solvabiliteit van de beursvennootschap. Daartoe legt artikel B3 limieten op
voor het risico op een zelfde wederpartij en voor het totaalbedrag aan grote
risico’s.

3. In de richtlijn 93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de kapitaal-
toereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen (hierna de
CAD-richtlijn gencemd)} en de richtlijn 93/22/EEG van 10 mei 1993 betreffende
het verrichten van diensten op het gebied van beleggingen in effecten (hierna



de ISD-richtlijn genoemd) zijn de krachtlijnen vastgesteld voor een "Europees
paspoort” voor de instellingen - met andere woorden de kredietinstellingen (1)
en de beleggingsondernemingen (2) - uit de Europese Unie.

Daarnaast blijft de richtlijn 8%/647/EEG van 18 december 1989
betreffende een solvabiliteitsratio voor kredietinstellingen (hierna de
SRD-richtlijn genoemd) van toepassing op de kredietinstellingen en wordt 2zij
uitgebreid tot de beleggingsondernemingen.

Richtlijn 92/121/EEG van 21 december 1992 betreffende het toezicht op
en de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen wordt door de
CAD-richtlijn eveneens van toepassing verklaard op de instellingen.

De wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van
en het toezicht op de beleggingsondernemingen, bemiddelaars en
beleggingsadviseurs (hierna "de wet" genoemd) zet het merendeel van de
bepalingen van die richtlijnen om in het Belgische recht.

Artikel 90 van de wet machtigt de Commissie voor het Bank- en
Financievezen om bij reglement, genomen na advies van het Interventiefonds van
de beursvennootschappen, na raadpleging van de effectenbeursvenncotschappen en
na goedkeuring door de Minister van Financién en door de Minister van
Economische Zaken, reglementaire coéfficiénten vast te stellen die alle
beleggingsondernemingen zullen moeten naleven.

4. Met de omzetting van de richtlijn 93/6/EEG worden de beurs-
vennootschappen en de kredietinstellingen voortaan aan een berekeningsvijze
voor hun eigen-vermogensvereisten onderwvorpen, uitgaande van een identieke
definitie van de risico’s, die voor beide types instellingen in beginsel
dezelfde is.

De normen inzake eigen vermogen waaraan de kredietinstellingen (3),
enerzijds, en de beursvenncotschappen, anderzijds, moeten voldoen, werden zo
veel mogelijk op elkaar afgestemd, om te voorkomen dat het evenwicht in de
concurrentiepositie van beide types instellingen zou worden verstoord door het
hanteren van verschillende prudentiéle regels.

Door deze benadering is een gelijke behandeling gewaarborgd en kunnen
de begrippen die zowel voorkomen in de reglementering voor de
beursvennootschappen als voor de kredietinstellingen op dezelfde wijze worden
geinterpreteerd.

(1) Vat de kredietinstellingen betreft, moet worden vervezen naar de tweede
richtlijn van de Raad (89/646/EEG) van 15 december 1989 tot codrdinatie
van de vettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen betreffende de toegang
tot en de uitoefening van de werkzaamheden van kredietinstellingen,
alsmede tot wijziging van Richtlijn 77/780/EEG.

(2) Het begrip "beleggingsonderneming” wordt gedefinieerd in artikel 47 van de
wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het
toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en
beleggingsadviseurs. De categorie "beleggingsondernemingen" omvat de
beursvennootschappen, de vennootschappen voor vermogensbeheer en de
vennootschappen voor wissel- en depositomakelarij.

(3) Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van 5 december
1995 over het reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen.



Zo nodig zal dus kunnen worden teruggegrepen naar de interpretaties
van het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van 19 maart
1991 over het reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen, voor
de bestanddelen die hieruit werden overgenomen.

*
* *

Hierna volgt een toelichting bij de artikelen van het reglement.

II. Toelichting bij de artikelen

5. De in dit reglement gebruikte begrippen moeten op dezelfde wijze
vorden geinterpreteerd als de begrippen die worden gebruikt in het
boekhoudrecht dat van toepassing is op de beursvennootschappen.

A. Definitie van de handelsportefeuille
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 1)

6. Handelsportefeuille

a. De bestanddelen van de handelsportefeuille kunnen in 3 categoriéen
worden onderverdeeld :

- de posities voor eigen rekening in financiéle instrumenten die worden
gehouden om te worden doorverkocht en/of met de bedoeling om op korte
termijn voordeel te halen uit een verschil tussen de aan- en verkoopprijs.
Zowel actief/passiefposten als buiten-balansposten worden geviseerd.

De posities die worden ingenomen om andere bestanddelen van de
handelsportefeuille te dekken behoren eveneens tot de handelsportefeuille.

De berekeningsvijze van de posities wordt vastgesteld overeenkomstig
hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) en
hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille) ; in de hoofdstukken VII (vaste overname en waarborg
van goede afloop) en IX (specifieke berekeningsmethodes) worden een aantal
specifieke regels nader bepaald ;

- de risico’s (wederpartijrisico’s) in verband met verrichtingen die op de
vervaldag niet zijn afgewikkeld, leveringen zonder tegenprestaties,
afgeleide buiten-beursinstrumenten, retrocessie- en omgekeerde
retrocessieovereenkomsten of verstrekte/opgenomen effectenleningen.

Deze bestanddelen worden in aanmerking genomen op de wijze beschreven in
hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico) ;

- de risico’s ingevolge dienstverlening aan klanten (provisies, honoraria,
...) of vorderingen op georganiseerde markten of op gespecificieerde
clearinginstellingen (marges, ...) of ingevolge te ontvangen interesten of
dividenden.

Artikel 25 bepaalt hoe die bestanddelen mceten worden behandeld.
Aldus wordt in het reglement rekening gehouden met het feit dat een

deel van het bedrijf is blootgesteld aan een risico van het type marktrisico,
terwijl een ander deel van het bedrijf is blootgesteld aan een kredietrisico.



b. Om uit te maken welke posities in de handelsportefeuille
(artikel 3, 1°) moeten worden opgenomen, moet worden nagegaan wat de bedoeling
vas van de instelling op het ogenblik dat zij de positie innam. Aan de hand
van de interne procedures van de instelling moet, op grond van objectieve
criteria, kunnen worden bepaald welke verrichtingen in de handelsportefeuille
moeten worden opgenomen zodra zij zijn afgesloten.

c. De compenserende aan- en verkopen voor eigen rekening worden in de
handelsportefeuille opgenomen (artikel 3, 1°, b)), alsook de verrichtingen in
het kader van de uitvoering van orders van de cliénten. Dergelijke
verrichtingen resulteren, per definitie, niet in een positie, omdat de
overgedragen bestanddelen worden gecompenseerd door de verworven bestanddelen.
Er kunnen echter nog posities overblijven vanneer de hoeveelheid verworven
bestanddelen, bij voorbeeld ingevolge fouten of praktijken die verband houden
met de betrokken markten, niet perfect overeenstemt met de hoeveelheid
overgedragen bestanddelen.

d. Aan te stippen valt dat er onder het begrip handelsportefeuille
meer verrichtingen worden gegroepeerd dan vervat in de categoriéen waarin de
boekhoudwetgeving de verrichtingen onderverdeelt.

Dit is inzonderheid het geval voor de bestanddelen die betrekking
hebben op het afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV). Dit zijn
immers alle verrichtingen in effecten van de instelling, ongeacht of zij
verband houden met de posities die in de handelsportefeuille zijn opgenomen,
die onder de handelsportefeuille vallen zodra zij voldoen aan de voorwaarden
van hoofdstuk IV. Die verrichtingen worden afzonderlijk in aanmerking genomen
voor de meting van het eraan verbonden risico.

e. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte
en opgenomen effectenleningen :

- De retrocessie- en omgekeerde retrocessieverrichtingen of andere
soortgelijke verrichting (aankoop/verkoop of verkoop/aankoop,
verstrekte/opgenomen effectenleningen) worden behandeld als de combinatie
van een contantverrichting en een tegengestelde termijnverrichting.

De termijnverrichting bestaat uit twee delen. Het eerste heeft een looptijd
die loopt tot de vervaldag van de termijnverrichting. Het tweede heeft een
looptijd die overeenstemt met de looptijd van het onderliggend instrument.

- Wanneer effecten die deel uitmaken van posities in de handelsportefeuille,
worden uitgeleend of overgedragen in het kader van een retrocessie/-
omgekeerde retrocessieovereenkomst (repo), maakt de verstrekte lenings- of
de retrocessieverrichting deel uit van de handelsportefeuille en moet zij
vorden behandeld op de wijze beschreven in artikel 23 van hoofdstuk IV
(afwikkelings- en wederpartijrisico).

De uitgeleende of overgedragen effecten blijven deel uitmaken van de
handelsportefeuille en dienen bijgevolg in aanmerking te worden genomen voor
het positierisico (hoofdstukken V en VI} van de instelling.

~ In het tegenovergestelde geval is het mogelijk dat verrichtingen waarbij
effectenleningen worden opgenomen of effecten worden verworven in het kader
van een retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst (reverse repo), onder
bepaalde voorwaarden worden opgenomen in de handelsportefeuille en worden
behandeld op de wijze bepaald in artikel 23 van hoofdstuk (afwikkelings- en
wederpartijrisico).



Het moet gaan om verrichtingen die zijn afgesloten in het kader van het
tradingbedrijf van de instelling, met andere woorden waarbij het de
bedoeling is op korte termijn winst te boeken, of het sluiten of afwikkelen
van een verrichting die tot de handelsportefeuille behoort mogelijk te

maken.

Andere verrichtingen dan korte-termijnverrichtingen of verrichtingen waarvan
niet in de gebruikelijke en passende omstandigheden gebruik wordt gemaakt,
vorden niet opgenomen in de handelsportefeuille. Hiermee worden
voornamelijk de verrichtingen bedoeld die kredietverlening tot doel hebben.

Ontleningen of verwervingen van effecten in het kader van een
retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst (reverse repos) die aan de
voormelde voorwaarden voldoen, moeten bovendien in één van de twee volgende
categoriéen kunnen worden ondergebracht :

- ofwel is het een verrichting tussen professionele partijen, met andere
woorden

-- wanneer de wederpartij

--- een beursvennootschap is, of

--- een kredietinstelling van zone A, of

--- een beleggingsonderneming van zone A, of

--- is onderworpen aan prudentiéle coérdinatie op Europees vlak,

of

-- wanneer de overeenkomst is gesloten met een gespecificeerde
clearinginstelling of beurs ;

- ofwel is het een verrichting waarvan de risico’s dagelijks tegen
marktvaarde worden gewaardeerd, waarbij de zekerheid wordt aangepast, bij
voorbeeld volgens.een systeem dat kan worden vergeleken met het systeem
voor het opvragen van marges op de georganiseerde markten. Er moet tevens
een juridische regeling bestaan die aan derden kan worden tegengeworpen en
die automatisch en onmiddellijk de schulden en vorderingen van de
wederpartij verrekent in geval die in gebreke blijfrt.

7. De minimis :
{Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 2)

a. Instellingen waarvan de in artikel 3, 1°, bedoelde
handelsportefeuilleposities onder de criteria van het reglement blijven,
moeten voor de berekening van hun eigen-vermogensvereisten noch rekening
houden met de afwikkelings- en wederpartijrisico’s (hoofdstuk IV), noch met de
marktrisico’s verbonden aan het positierisico (hoofdstukken V tot VII).

b. Bestanddelen die zijn vrijgesteld van de specifieke vereisten voor
de handelsportefeuille, moeten, overeenkomstig artikel 82, § 2, derde lid,
vorden behandeld op de voor kredietrisico’s voorgeschreven wijze (hoofdstuk
I11).

Zo ook, passen de instellingen die zijn vrijgesteld op basis van het
"de minimis" de bepalingen van artikel 80 tce op hun hele bedrijf, met
inbegrip van de handelsportefeunille, en niet de bepalingen van artikel 81.
Bovendien mogen die instellingen geen gebruik maken van de bepalingen van
artikel 84 en mogen zij bijgevolg de in artikel 83 bedoelde
risicobegrenzingsnormen niet overschrijden.



c. Om de criteria te controleren op grond waarvan vrijstelling wordt
verleend, worden de posities in financiéle instrumenten tegen marktvaarde
gevaardeerd (obligaties en andere schuldinstrumenten kunnen eveneens tegen
nominale waarde vorden gewaardeerd) en de afgeleide instrumenten tegen de
nominale waarde of tegen de marktvaarde van hun onderliggende instrumenten.
Voor elk instrument wordt een positie bepaald, lang of kort. De lange en
korte posities worden samengevoegd, ongeacht of ze positief of negatief zijn.

De aldus gewaardeerde handelsportefeuilleposities worden vergeleken
met het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling.
Bestanddelen buiten-balanstelling die geen kredietrisico of marktrisico
inhouden, bij voorbeeld effecten die cliénten in open bewvaargeving hebben
gegeven, worden niet opgenomen in de berekeningsbasis.

De verrichtingen in het kader van de uitvoering van orders voor
rekening van de cliénten, die worden gekenmerkt door een gelijktijdige aan- en
verkoop van een zelfde instrument, hebben geen invloed op de positie, lang of
kort, van het betrokken instrument.

d. In beginsel moet aan twee limieten zijn voldaan om een
vrijstelling te verkrijgen. Een eerste, relatieve limiet is vastgesteld op
5 % van het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling. De
tveede beperking is een limiet van 15 miljoen ECU. Deze twee voorwaarden zijn
cumulatief en moeten normaal gezien worden nageleefd. Er wordt, met andere
woorden, wel toegestaan dat zij gedurende een korte periode beperkt worden
overschreden. De handelsportefeuilleposities mogen evenvel nooit meer dan 6 %
van het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling of meer
dan 20 miljoen ECU bedragen.

Indien een instelling één van de twee eerstgenoemde "beginsel"-
limieten voor een langere periode of één van de absolute limieten
overschrijdt, is zij verplicht om alle regels die zijn vastgesteld met
toepassing van de hoofdstukken IV tot VIII en de artikelen 82, § 1, 4°, en 84
(artikel 9) toe te passen op haar handelsportefeuille, en om de Commissie voor
het Bank- en Financiewvezen onmiddellijk op de hoogte te brengen van de
toestand (artikel 92, vierde lid).

8. Handelsportefeuille van geringe omvang, vereenvoudigde methode :
(Hoofdstuk I, afdeling II11, onderafdeling 3)

a. De instellingen die, zcals hierboven vermeld, niet voldoen aan de
voornoemde voorwvaarden om te worden vrijgesteld van de toepassing van de
bepalingen van de hoofdstukken IV tot VII (vrijstelling op grond van de de
minimis clausule), maar waarvan de handelsportefeuille toch als gering kan
worden beschouwd, mogen, gedurende een overgangsperiode van vijf jaar en na de
voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen te
hebben verkregen, gebruik maken van de vereenvoudigde methode die is
beschreven in artikel 1l veeleer dan de vereisten van de hoofdstukken IV tot
VII te moeten naleven ; artikel B4 is evenmin van toepassing.

Deze methode bevat minder ingewikkelde regels om de
eigen-vermogensvereisten vast te stellen maar biedt ook niet alle
mogelijkheden - meer bepaald inzake het compenseren - zoals de gewone methode.

b. De positie in elk financieel instrument wordt afzonderlijk
beschouwd, ongeacht of het gaat om een gewoon financieel instrument, om een
afgeleid instrument of om een index (4).

(4) Een positie in een index wordt behandeld als een individuele aandelenpositie,
zowel wat het specifieke risico als wat het algemeen risico betreft.



Compensatie tussen verschillende instrumenten die betrekking hebben
op een zelfde schuldinstrument of eigendomsbewijs, of tussen instrumenten die
aanleiding geven tot tegengestelde posities, is niet toegestaan.

Bijgevolg geldt voor de opties een geindividualiseerd vereiste
gebaseerd op het vereiste dat geldt voor hun onderliggend instrument, maar
kunnen zij niet worden gecompenseerd met tegengestelde posities in het
onderliggend instrument.

Er worden forfaitaire vereisten toegepast voor de individuele
posities die achteraf echter niet kunnen worden gecompenseerd. Voor de
betrokken bestanddelen stemt het niveau van de vereisten overeen met het
hoogste niveau dat is voorgeschreven door de methodes in de hoofdstukken V
(renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) en VI (positierisico
in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille). Het totale vereiste
is de som van de individuele vereisten.

Bij de berekening van het vereiste met betrekking tot het specifieke
risico van de schuldinstrumenten wordt rekening gehouden met de in artikel 2,
9°, gedefinieerde risicowegingsfactoren.

c. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen moet eerst haar
toestemming hebben verleend vooraleer de vereenvoudigde methode kan worden
gebruikt.

Deze methode werd uitgewerkt voor instellingen met een
handelsportefeuille die als gering kan worden beschouwd. Om uit te maken of
een handelsportefeuille als gering kan worden beschouwd, zal de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen zowel rekening houden met de omvang als met de aard
van de betrokken verrichtingen.

De instellingen die deze methode volgen, zullen niettemin over de
passende middelen moeten beschikken om de betrokken risico’s te beheren.

B. Vaardering van de posities
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 3)

9. De verrichtingen van de handelsportefeuille worden gewaardeerd
tegen de marktprijs. De gehanteerde marktprijs moet voldoende representatief
zijn.

Zo niet, of indien een marktprijs niet vlot beschikbaar zou zijn
volgens een toereikende frequentie, aangepast aan de benadering van de
handelsportefeuille, zal de instelling voorzichtige methodes moeten uitwerken
en die consequent toepassen voor de waardering van haar handelsportefeuille.

C. Eigen vermogen
(Hoofdstuk II)

10. Twee definities van eigen vermogen :

a. De instellingen hebben de keuze uit twee definities van eigen
vermogen naar gelang van het type risico dat met het eigen vermogen moet
worden gedekt :

- voor het totaal van alle risico’s geldt het eigen vermogen als gedefinieerd
in artikel 14. Dit eigen vermogen bestaat uit 2 groepen bestanddelen : het
eigen vermogen sensu stricto en de aanvullende bestanddelen van het eigen
vermogen ;



- voor de dekking van de vereisten inzake

-- het afwikkelings- en vederpartijrisico (hoofdstuk IV),

-- het renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V},

-- het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
(hoofdstuk VI),

-- de vaste overname en de waarborg van goede afloop (hoofdstuk VII},

-- het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII),

-- de overschrijding van de normen ter begrenzing van de concentratie van de
risico’s die voortvloeien uit de handelsportefeuille (artikel 84),

-- de dekking van de algemene risico’s (hoofdstuk XIV),

kunnen het eigen vermogen sensu stricto en de aanvullende bestanddelen
vorden vermeerderd met de in artikel 15 bedoelde bestanddelen binnen de in

dat artikel vastgestelde grenzen.
b. Het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen :

In artikel 14 is het eigen vermogen gedefinieerd overeenkomstig de
richtlijn 89/299/EEG van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van
kredietinstellingen.

Het eigen vermogen sensu stricto {(artikel 14, § 1, 1°) omvat het
gestort kapitaal, de uitgiftepremies, de reserves en de overgedragen winst en
het fonds voor algemene bankrisico’s.

In de boekhoudreglementering voor beursvennootschappen ontbreekt een
soortgelijk begrip als het begrip "fonds voor algemene bankrisico’s" voor
kredietinstellingen. Dat gedeelte van het eigen vermogen kan later worden
erkend, wanneer het wvordt opgenomen in de boekhoudreglementering voor
beursvennootschappen. Het is precies in dat vooruitzicht dat die rubriek werd
opgenomen .

Bij consolidatie met een instelling die valt onder een
boekhoudreglementering waarin die rubriek wel voorkomt, wordt het fonds voor
algemene bankrisico’s opgenomen in het eigen vermogen sensu stricto.

De aanvullende bestanddelen (artikel 14, § 1, 2°) omvatten de
hervaarderingsmeerwaarden, het intern zekerheidsfonds, de schuldtitels en
financieringsinstrumenten die beantwoorden aan de in artikel 14, § 2, gestelde
voorvaarden en de achtergestelde schulden en cumulatief preferente aandelen
die beantwoorden aan de in artikel 14, § 3, gestelde voorwaarden.

Voor de beursvennootschappen geldt, voor het interne zekerheidsfonds,
dezelfde opmerking als hierboven voor het fonds voor algemene bankrisico’s.

De volgende limieten zijn van toepassing :

- de aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen mogen maximum 100 %
bedragen van het eigen vermogen sensu stricto ; en

- de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen mogen
maximum 50 % bedragen van het eigen vermogen sensu stricto ; hierop is
tevens een systeem van degressieve assimilatie van toepassing.



c. Alternatieve definitie van het eigen vermogen als vastgesteld in
artikel 15 :

Aan het eigen vermogen gedefinieerd bij artikel 14, dat niet wordt
gebruikt voor de dekking de kredietrisico’s (hoofdstuk III), worden twee
bestanddelen toegevoegd, namelijk de nettowinst van de handelsportefeuille en
de achtergestelde schulden op korte termijn.

De nettowinst van de handelsportefeuille, na aftrek van de verliezen
van alle andere activiteiten van de instelling. Het in aanmerking nemen van
dergelijke winst is in elk geval beperkt tot het gedeelte van het
uiteindelijke nettoresultaat, voor zover het positief is, dat voortvloeit uit

de handelsportefeuille.

De achtergestelde schulden op korte termijn moeten voldoen aan de
voorvaarden van artikel 15, § 2.

d. Toe te passen aftrekken :

Voor de toetsing van alle vereisten die voorvloeien uit deze
reglementering, moeten een aantal bestanddelen vorden afgetrokken van het
eigen vermogen :

1° Het eigen vermogen wordt slechts in aanmerking genomen voor zover
er een netto-actief tegenover staat.

Dit is de reden waarom het eigen vermogen sensu stricto wordt
berekend na aftrek van de volgende posten : het verlies van het boekjaar en
het overgedragen verlies, de oprichtingskosten, de immateriéle vaste activa,
de eigen aandelen en de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten
waarvoor, volgens de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, niet de nodige
waardeverminderingen werden geboekt of de nodige voorzieningen werden gevormd
{artikel 14, § 1, eerste 1lid, 1°, b).

2° Artikel 14, § 1, laatste lid van het besluit stelt dat bepaalde
bestanddelen van eigen vermogen (eigen vermogen sensu stricto,
hervaarderingsmeerwvaarden en intern zekerheidsfonds) enkel in aanmerking
vorden genomen voor het bedrag verkregen na aftrek van de negatieve belasting-
latenties.

3° Om de meervoudige aanwending van hetzelfde eigen vermogen door
verschillende entiteiten met een financiéle activiteit ("double gearing")
tegen te gaan bij de toepassing van de in hoofdstuk XI bedoelde coéfficiénten
en normen, wordt het eigen vermogen berekend na aftrek van de deelnemingen in
kredietinstellingen, beleggingsondernemingen, bepaalde andere financiéle
instellingen en verzekeringsondernemingen, die met die instelling verbonden
ondernemingen zijn of waarmee zij een deelnemingsverhouding heeft.

Om dezelfde reden worden de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c¢) en
d), en in artikel 15, § 1, derde lid bedoelde vorderingen op en instrumenten
uitgegeven door een kredietinstelling, een beleggingsonderneming of een andere
financiéle instelling, eveneens afgetrokken voor de berekening van het eigen
vermogen van de instelling die deze vorderingen en instrumenten houdt. De
aftrek is volledig ingeval het verbonden ondernemingen betreft of onder-
nemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat.
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In de andere gevallen worden dergelijke vorderingen en instrumenten,
samen met de aandelen van dergelijke kredietinstellingen,
beleggingsondernemingen en financi€le instellingen, afgetrokken van het eigen
vermogen van de kredietinstelling die ze houdt, voor zover het totaal ervan
10 % van haar eigen vermogen overtreft ; de aftrek is in dat geval beperkt tot
het gedeelte dat 10 % overschrijdt. Er dient evenwel te worden opgemerkt dat
de aandelen die worden gehouden in het kader van de handelsportefeuille, niet
in aanmerking worden genomen voor de bepaling van het bedrag dat van het eigen
vermogen moet worden afgetrokken met betrekking tot de voornoemde begrenzing
van 10 % (artikel 14, § 4, 5°).

4° De volgende bestanddelen moeten eveneens van het eigen vermogen
vorden afgetrokken : de deelnemingen in ondernemingen die zelf een
gekvalificeerde deelneming bezitten in de kredietinstelling of in een dochter
hiervan, alsook de deelnemingen in ondernemingen die worden gecontroleerd door
personen die een dergelijke gekwalificeerde deelneming bezitten.

Het reglement vult deze aftrekregeling aldus aan, dat alle
bestanddelen van het eigen vermogen van de beursvennootschap die rechtstreeks
of onrechtstreeks worden gehouden door een onderneming waarin zij een
deelneming heeft, moeten worden afgetrokken. De aftrekverplichting geldt
evenvel niet met betrekking tot de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2%, c) en
d), en in artikel 15, § 1, derde lid, bedoelde aanvullende bestanddelen van
eigen vermogen, die door zogenaamde "special purpose vehicles" zijn ingebracht
met naleving van de in het reglement bepaalde voorwaarden (artikel 14, § 4, 6°).

e. Winst van het vorige en het lopende boekjaar :

De wvinst van het vorige boekjaar, waaromtrent het bevoegde
vennootschapsorgaan nog geen beslissing heeft genomen met betrekking tot haar
bestemming, en de winst van het lopende boekjaar, worden niet erkend als
bestanddelen van eigen vermogen krachtens artikel 14.

Bij de beoordeling van de te nemen herstelmaatregelen in geval van een
eventueel tekort aan eigen vermogen zal de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen evenvel, mede op basis van de bevindingen ter zake van de erkende
commissaris-revisor, rekening houden met de uit bedoelde winst te verwachten
duurzame eigen-vermogensvorming.

Vanneer de instelling evenwel gebruik maakt van de in artikel 15
bedoelde alternatieve definitie van eigen vermogen, mag 2ij, krachtens artikel
15, § 1, derde lid, 2°, het nog niet bestemde gedeelte van de winst van het
vorige boekjaar dat de nettowinst van de handelsportefeuille vertegenwoordigt,
opnemen tot de bestemming van de voornoemde winst door het bevoegde
vennootschapsorgaan.

f. De in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), bedoelde
aanviullende bestanddelen :

1° De in artikel 14, § 1, eerste 1lid, 2°, c) en d), bedoelde
aanvullende bestanddelen moeten voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld
in artikel 14, §§ 2 en 3. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal
vooraf nagaan of aan die voorwaarden is voldaan.

2° "Preferente aandelen" met de vaste verplichting voor de emittent tot
het betalen van een periodieke vergoeding, komen enkel in aanmerking als aan-
vullende bestanddelen van eigen vermogen, ook al bevatten ze clausules die het
mogelijk maken de betaling van de vergoeding over te dragen naar een volgend
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boekjaar (cumulatief preferente aandelen). Preferente aandelen zonder vaste
verplichting tot het betalen van een periodieke vergoeding en zonder vast recht
tot terugbetaling (niet-cumulatieve preferente aandelen) moeten worden beschouwd
als eigen vermogen sensu stricto voor zover hun looptijd niet beperkt is.

Naargelang van hun looptijd worden cumulatief preferente aandelen in
aanmerking genomen, hetzij als aanvullend bestanddeel van eigen vermogen als
bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, ¢) (cumulatief preferente aandelen
met onbeperkte looptijd), hetzij als aanvullend bestanddeel van eigen vermogen
als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, d) (cumulatief preferente
aandelen met bepaalde looptijd).

3° In de contractuele bepalingen tot regeling van de instrumenten en
vorderingen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, ¢) en d), dient, om
redenen van rechtszekerheid, in beginsel de toepasselijkheid van het Belgisch
recht te worden bedongen en de exclusieve bevoegdheid van de Belgische hoven en
rechtbanken in geval van geschillen met betrekking tot deze verrichtingen.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal evenwel de toepassing
van het recht van een ander zone A-land kunnen aanvaarden en de bevoegdheid van
een rechtsinstantie uit een dergelijk land, indien de instelling op basis van
een gemotiveerd extern advies aantoont dat de toepasselijkheid van dit ander
rechtsstelsel juridisch gelijkwaardige gevolgen heeft als de toepassing van het
Belgisch recht, inzonderheid wat de voorwaarden van het besluit betreft om de
gelijkstelling van dergelijke instrumenten en vorderingen met eigen vermogen te
verkrijgen.

4° De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal de eventuele
verzoeken om toestemming tot (vervroegde) terugbetaling van instrumenten en
vorderingen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c)} en d), beoordelen
in het licht van de weerslag ervan op de eigen-vermogenssituatie en de ~ huidige
en toekomstige - vereisten inzake solvabiliteitscoéfficiént en begrenzing van de
risicoconcentratie van de aanvrager.

5° Wat de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, ¢}, bedoelde schuldtitels
en instrumenten betreft, dient de debiteur of emittent het recht te hebben om,
in bepaalde omstandigheden, de verschuldigde periodieke vergoeding uit te
stellen. Een dergelijk uitstel dient te worden bedongen ingeval de instelling
op grond van artikel 77bis van de gecodrdineerde wetten op de handels-
vennootschappen, niet gerechtigd is om een dividend uit te keren of wanneer,
ingevolpge de betaling van de bedoelde periodieke vergoeding, het netto-actief
van de instelling lager zou komen te liggen dan de som van het gestort kapitaal
en de wettelijke en statutair onbeschikbare reserves.

g. De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde
schulden :

1° De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde
schulden moeten voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld in artikel 15,
§§ 2 en 3. De Commnissie voor het Bank- en Financiewezen zal vooraf nagaan of
aan die voorwaarden is voldaan,

2° De toelichting van punt f, 3° en 4°, supra is van overeenkomstige
toepassing.
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3° De instelling moet de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
bovendien op eigen initiatief op de hoogte brengen zodra de terugbetaling van de
in artikel 15, § 1, derde 1lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden tot gevolg
zou hebben dat haar eigen vermogen onder 120 % van haar totale
eigen-vermogensvereisten zou dalen.

4° Limiet :

De in artikel 15, § 1, derde lid, 3° bedoelde achtergestelde schulden
worden slechts in aanmerking genomen voor 200 % van het resterende eigen
vermogen sensu stricto om te voldoen aan de vereisten inzake de dekking van de
afwikkelings- en wederpartijrisico’s (hoofdstuk IV), de renterisico’s die
voortvloeien uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V), de positierisico’s in
aandelen die voortvloeien uit de handelsportefeuille (hoofdstuk VI), de vaste
overname en de waarborg van goede afloop (hoofdstuk VII), het wisselkoersrisico
(hoofdstuk VIII) en de overschrijding van de normen ter begrenzing van de
concentratie van de risico’s die voortvloeien uit de handelsportefeuille
(artikel B84).

Dit betekent dus dat het resterende eigen vermogen sensu stricto moet
vorden berekend. Dit vereist de toerekening aan het eigen vermogen sensu
stricto en aan het aanvullend eigen vermogen als bedoeld in artikel 14, § 1,
eerste lid, 2° van :

~ de overeenkomstig artikel 14, § 4, toe te passen aftrekken, en

- de vereisten die voortvloeien uit de kredietrisico’s (hoofdstuk III) en die,
overeenkomstig artikel 82, § 2, derde lid, worden toegepast op het volledige
bedrijf van de instelling met uitzondering van de handelsportefeuille.

Ten hoogste de helft van de som van deze elementen zal worden
toegerekend aan het aanvullend eigen vermogen ten belope van het bedrag
hiervan ; het saldo zal worden toegerekend aan het eigen vermogen sensu stricto.

5° De bestanddelen die beantwoorden aan de in artikel 14, § 1, eerste
lid, 2°, bedoelde definitie van aanvullende bestanddelen, maar die niet zouden
zijn opgenomen in het aanvullend eigen vermogen van de instelling, bij voorbeeld
omdat de limieten voor die bestanddelen al zijn bereikr, mogen worden gebruikt
als vervanging voor de in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde
achtergestelde schulden, onverminderd de toepassing van de in artikel 14, § 1,
eerste lid, 2°, d), bedoelde degressiviteitsregel.

6° Berekening van het eigen vermogen :

(A) Eigen vermogen sensu stricto :
(Art. l4, § 1, 1°)

het gestort kapitaal

de uitgiftepremies

de reserves

de overgedragen winst

[het fonds voor algemene bankrisico’s]
het verlies van het boekjaar

het overgedragen verlies

de oprichtingskosten

- de immateriéle vaste activa

- de eigen aandelen van de instelling

- de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten

P+ o+
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(B) Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (5) :

(ATt. 14, § 1, eerste lid, 2°)

+
+
+

de herwaarderingsmeerwaarden

[het intern zekerheidsfonds]

de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde
looptijd en andere financieringsinstrumenten als bedoeld in
artikel 14, § 2

de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen
met vaste looptijd als bedoeld in artikel 14 , § 3 (6)

{(C) Af te trekken posten :

(Art. l4, § 4)

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen
vaarmee een deelnemingsverhouding bestaat, die krediet-
instellingen zijn, beleggingsondernemingen of andere financiéle
instellingen

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen
vaarmee een deelnemingsverhouding bestaat, die verzekerings-
ondernemingen 2ijn

de in artikel 14, § 1, 2°, c) en d), bedoelde instrumenten en
vorderingen met betrekking tot de in de eerste af te trekken post
bedoelde ondernemingen

de in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde instrumenten en
vorderingen met betrekking tot de in de eerste af te trekken post
bedoelde ondernemingen

de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en
andere financiéle instellingen die geen verbonden ondernemingen
zijn of ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat,
met uitzondering van de aandelen die deel uitmaken van de
handelsportefeuille, alsook de in artikel 14, § 1, eerste lid,
2°, ¢) en d), en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde
vorderingen op en instrumenten uitgegeven door dergelijke
instellingen, voor het gedeelte van het totaal van de aandelen,
vorderingen en instrumenten dat groter is dan 10 % van het eigen
vermogen van de instelling

de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die
vorden gehouden door ondernemingen waarin zij deelneemt of
dochterondernemingen daarvan

de overige vorderingen en activa op verbonden ondernemingen en
ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat, alsook
de verplichtingen voor rekening of ten gunste van dergelijke
ondernemingen, die niet "at arm’s length" zijn.

(5) Maximul 100 % van het eigen vermogen sensu stricto.

(6) Maximum 50 % van het eigen vermogen sensu stricto.
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(D) Nuttig eigen vermogen "art. 14"

Referentie voor

. het kredietrisico (artikel 82, § 1, 3°, eerste streepje),
. de risicoconcentratie (artikel 83),

. de dekking van de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°),

. de gearing ratio (artikel 82, § 1, 2°).

+ Eigen vermogen sensu stricto (A)
+ Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B)
- af te trekken posten (C)

(E) Nuttig eigen vermogen "art. 15"

Referentie voor

. het afwikkelings- en wederpartijrisico (hoodstuk IV),

. het renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
(hoofdstuk V),

. het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille (hoofdstuk VI),

. de waarborg van goede afloop (artikel 63),

. het wvisselkoersrisico (hoofdstuk VIII),

. de dekking van de algemene kosten (hoofdstuk XIII),

. de risicoconcentratie (artikelen 83 en 84).

lste stap : Aanrekening van de af te trekken posten en de vereisten
inzake het kredietrisico

Aan te rekenen bedragen :

+ af te trekken posten (C)
+ vereisten inzake de kredietrisico’s (artikel 18)

Aanrekeningsvijze

a. 50 % aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend aan het
eigen vermogen sensu stricto (A) ;

b. het saldo aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend
aan de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B) ten belope
van het bedrag van die aanvullende bestanddelen ;

c. opnieuv het eventuele saldo aftrekken van de bedragen die moeten
wvorden aangerekend aan het eigen vermogen sensu stricto.

Het bedrag van het eigen vermogen sensu stricto, verminderd
overeenkomstig de voornoemde punten a en ¢, vormt het in artikel 15, § 3,
bedoelde resterende eigen vermogen sensu stricto.

Het bedrag van het aanvullende eigen vermogen, verminderd
overeenkomstig het voornoemde punt b, vormt het resterende aanvullende eigen
vermogen.
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2de stap : Uitgebreide definitie van eigen vermogen

+ resterende eigen vermogen Sensu Stricto

resterende aanvullende eigen vermogen

+ nettowinst van de handelsportefeuille overeenkomstig artikel 15, § 1,
derde 1lid, 2°

+ in artikel 15, § 2, bedoelde achtergestelde schulden en/of de in
artikel 15, § 4, bedoelde bestanddelen (7)

+

D. Kredietrisico
(Hoofdstuk III)

11. Naast de handelsportefeuille die voornamelijk is blootgesteld aan
een risico van het type marktrisico, is het bedrijf van een instelling
onderhevig aan een kredietrisico waarmee in dit deel van het reglement rekening
wordt gehouden.

Vanneer een instelling de vrijstelling geniet als bedoeld in
onderafdeling 2 van hoofdstuk I (de minimis), zijn de bepalingen van hoofdstuk
IIT van toepassing op het gehele bedrijf.

De bepalingen van het reglement inzake kredietrisico zijn in ruime mate
gebaseerd op die voor de kredietinstellingen. Er werd voor deze benadering
geopteerd omdat de richtlijn 93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de
kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen, de bestanddelen die geen
deel uitmaken van de handelsportefeuille onderwerpt aan de bepalingen van de
richtlijn 89/647/EEG van 18 december 1989 betreffende een solvabiliteitsratio
voor kredietinstellingen, die is omgezet in het besluit van de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen van 19 maart 1991 over het reglement op het eigen
vermogen van de kredietinstellingen.

Dit deel van het reglement bevat een aantal methodes die van toepassing
zijn op bancaire verrichtingen. Niettemin beperken de wettelijke en
reglementaire bepalingen voor de beursvennootschappen de werkzaamheden die zij
mogen uitoefenen. Zo mogen beleggingsondernemingen krachtens artikel 78 van de
wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het
toezicht op de beleggingsondernemingen, bemiddelaars en beleggingsadviseurs,
geen leningen noch kredieten toestaan tenzij in een beperkt aantal gevallen die
in dat artikel worden opgesomd.

De bepalingen van dit reglement doen uiteraard geenszins afbreuk aan de
geldende beperkingen en verbodsbepalingen voor de beursvennootschappen.

12. Definitie van het begrip "gewogen risicovolume”

a. Dit deel van het reglement steunt op het beginsel dat het
eigen-vermogensvereiste in de eerste plaats wordt bepaald door de graad van
kredietrisico die aan elke balans- en buiten-balanspost is verbonden (i.e. de
verhouding "eigen vermogen tot risicovolume"), met uitzondering van de
handelsportefeuilleposten.

b. De berekeningswijze van het gewogen risicovolume is omschreven in de
artikelen 16 en 17 van het besluit. Het gewogen risicovolume wordt verkregen
door de actiefposten en posten buiten-balanstelling te wegen overeenkomstig hun
kredietrisicograad.

(7) Maximum 200 % van het resterende eigen vermogen sensu stricto.
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Het kredietrisico kan gedefinieerd worden als het risico ingevolge
eventuele insolventie van de wederpartij. Twee elementen bepalen deze
risicograad : de aard van de verrichting en het statuut van de wederpartij of
desgevallend van de waarborgverstrekker. Voor elk van deze twee elementen voor-
ziet het reglement in wegingsfactoren. Deze wegingsfactoren zijn noodgedwongen
bepaald op forfaitaire basis. De lagere vegingsfactoren die van toepassing zijn
ingevolge het statuut van de vederpartij, zijn in beginsel niet van toepassing
op de andere actiefbestanddelen (met inbegrip van de toekomstige
actiefbestanddelen) dan de vorderingen en de overlopende rekeningen.

Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd schematisch
overzicht van de wegingsfactoren die van toepassing zijn voor de berekening van
het gewvogen risicovolume.

c. Toelichting bij een aantal specifieke aspecten van de berekening van
het gewogen risicovolume.

1° Met betrekking tot de overlopende rekeningen van het actief,
voorziet het reglement in een twveeledige regeling :

- een veging onder verwijzing naar de wederpartij (toepassing van artikel 16, §
1, 3°, en §§% 3 en 6) ;

- een forfaitaire weging ten belope van 50 %, voor de bestanddelen waarvan de
instelling de wederpartij niet kan bepalen (toepassing van artikel 16, § 2).

2° Artikel 16, § 1, 6°, a), voorziet in een lagere risicoweging voor
leningen die 2ijn gewaarborgd door hypotheken op onroerend goed bestemd voor
bewoning. Het toepassen van een dergelijke lagere weging is evenwel slechts
gerechtvaardigd indien de grootte van het door de instelling toegekende krediet
de voorzichtig geschatte nuttige pandwaarde van het goed, mede bepaald door de
rang van de hypothecaire inschrijving, niet overtreft. Voor de toepassing van
de lagere weging is ook vereist dat de hypotheek is gevestigd op vastgoed dat
exclusief bestemd is voor bewoning. Leningen gewvaarborgd door hypotheken op
gebouven bestemd voor gemengd gebruik komen echter ock in aanmerking indien hun
nuttige pandwaarde niet hoger is dam 10 miljoen BEF.

3° De risicowegingsfactoren die, overeenkomstig artikel 16, van toe-
passing zijn op verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en op
ander wvaardepapier, enerzijds, en op toekomstige activa - vorderingen en andere
- ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen
vegens andere termijnverrichtingen dan die bedoeld in artikel 16, § 1, 6°, g),
anderzijds, zijn die welke gelden voor de betrokken activa zelf en niet die
welke gelden op basis van het statuut van de wederpartij bij de verrichting (8).

Met verplichtingen ingevolge geschreven put-opties worden eveneens de
zogenaamde onvolkomen cessie- en retrocessie-overeenkomsten bedoeld, waarbij de
cessionaris de optie maar niet de verplichting heeft om de verkregen activa weer
over te dragen op een toekomstig tijdstip tegen een vooraf overeengekomen prijs.

(8) Bij voorbeeld de verbintenis van een kredietinstelling, schrijver van een
put-optie met als onderliggende waarde Belgisch overheidspapier en waarbij
de optiehouder een industriéle onderneming is, wordt niet in het gewogen
risicovolume opgenomen, want wegingsfactor 0 % (toepassing van artikel 16,
§ 6, laatste lid).
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4° De waarden ter incasso genomen zonder dat de overname gepaard gaat
met directe creditering van de afgever (artikel 16, § 3, 4°), worden niet
opgenomen in het gewogen risicovolume.

5¢ Waarborgen worden in aanmerking genomen voor de toepassing van een
lagere weging op het gewaarborgde bestanddeel (in beginsel enkel vorderingen en
verplichtingen), op voorwaarde dat zij onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn
(i.e. onvoorwaardelijk en, ingevolge een wettelijke, statutaire of contractuele
bepaling, juridisch afdwingbaar).

Bestanddelen gewaarborgd door een persoonlijke borgtocht, met als
borgsteller een wederpartij die, krachtens haar statuut, een 0 % - of 20 % -
veging geniet, worden met toepassing van dezelfde percentages in het gewogen
risicovolume opgenomen.

Vaarborgen die voortvloeien uit een tegenverpelijk pandrecht komen
enkel in aanmerking voor de toepassing van een lagere wegingscoéfficiént vanneer
het effecten betreft die zijn uitgegeven door de Europese Gemeenschap, de
centrale overheden en de centrale banken van de landen van de geografische zone
A, de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié, de multilaterale ontwikkelingsbanken
en de EIB, dan wel wanneer het door de kredietinstelling ontvangen deposito’s
betreft of door haar uitgegeven en bij haar gedeponeerde depositocertificaten en
ander soortgelijk papier (zie inzonderheid artikel 16, §§ 3, 3°, en 6, 4° en 5°).

6° Artikel 16, § 8, bepaalt dat de berekening van het gewogen
risicovolume geschiedt met toepassing van de regels die gelden voor de
verwerking van de betrokken balans- en buiten-balansposten in de periodieke
boekhoudstaat. Dit houdt in dat deze posten na aftrek van de waardever-
minderingen en voorzieningen die erop betrekking hebben, voor de berekening in
aanmerking worden genomen.

De voorzorgsfondsen opgericht bovenop de vereiste
vaardeverminderingen en voorzieningen omwille van lokaliseerbare risico’s,
namelijk het fonds voor algemene bankrisico’s en het intern zekerheidsfonds,
worden evenwel niet bedoeld.

E. Afwikkelings- en wederpartijrisico
(Hoofdstuk IV)

13. Hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico} heeft
betrekking op risico’s die verband houden met :

- verrichtingen die op de vervaldag niet zijn afgewikkeld (artikelen 19 tot 21),

- leveringen zonder tegenprestaties (artikel 22),

- retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte en
opgenomen effectenleningen (artikel 23},

- afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de handelsportefeuille behoren
(artikel 24), en

- bestanddelen van de handelsportefeuille, risico’s die overigens niet geviseerd
vorden in de andere bepalingen over de afwikkelings- en wederpartijrisico’s of
de positierisico’s (hoofdstukken V tot VII). Het gaat om risico’s in de vorm
van courtage, provisies, renten, dividenden en marges met betrekking tot op
een beurs verhandelde afpgeleide instrumenten die rechtstreeks verband houden
met de instrumenten die in de handelsportefeuille zijn opgenomen.

De methodes voor de behandeling van de in hoofdstuk IV bedoelde
bestanddelen moeten voor elke verrichting afzonderlijk worden toegepast.
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De bepalingen over het afwikkelings- en leveringsrisico (afdeling I) en
de leveringen zonder tegenprestaties (artikel 22) hebben betrekking op het
volledige bedrijf van de instelling, dus zowel op haar handelsportefeuille als

op haar overige activiteiten.

Toch wordt deze, op het eerste gezicht zeer ruime definitie beperkt
door het feit dat een verrichting - in effecten of in contanten - is afgewikkeld
zodra ze op rekening van een cliént is geboekt. Aldus staat de debitering van
de contantenrekening van een cliént gelijk met de betaling van de prijs van de
verrichting en staat de debitering van de effectenrekening van een cliént gelijk
met de levering van de effecten en vice versa. Zodra de effecten- of
contantenrekening wordt gedebiteerd, 2zijn de vorderingen van de instelling op
haar cliént ingevolge die verrichting gedekt door hoofdstuk III (kredietrisico).

De effecten- of contantenrekeningen waarop een inschrijving wordt
beschouwd als de afwikkeling van een verrichting, moeten rekeningen zijn die de
uitdrukkelijke wens van de instelling en haar wederpartij vertalen om een
relatie te onderhouden als van een rekening-courant met alle bijbehorende
juridische gevolgen ; de technische rekeningen die enkel wordt geopend op
initiatief van de partij om boekingsredenen, zijn dus uitgesloten.

14. Afvikkelings-/leveringsrisico :
(Hoofdstuk IV, afdeling I)

a. Artikel 19 is van toepassing op verrichtingen in effecten die vijf
verkdagen na de normale afwikkelingsdatum niet zijn afgewikkeld. In dergelijk
geval is geen van beide contracterende partijen zijn verplichtingen volledig
nagekomen. Een voorbeeld is een verkoop van effecten door de instelling waarbij
de afwikkeling geschiedt volgens een systeem van afwikkeling tegen betaling, en
de wederpartij de betaling niet heeft aangeboden.

b. Het reglement geeft twee methodes om het vereiste te berekenen. De
instelling zal de methode die zij kiest consequent moeten toepassen.

c. De eerste methode is gebaseerd op het eventuele prijsverschil
waarvoor de instelling een risico loopt. De instelling berekent het
waardeverschil tussen de bestanddelen die zij in bezit houdt in het kader van de
betrokken verrichting, enerzijds, en de tegenwaarde die zij daarvoor moet
krijgen, anderzijds. Indien de instelling door dit verschil een verliesrisico
loopt, wordt het eigen-vermogensvereiste berekend door het bedrag van het
verschil te vermenigvuldigen met een factor van 8 % die geleidelijk stijgt om
100 % te bereiken van het verschil vanaf de 46ste werkdag na de overeengekomen
afwikkelingsdatum.

d. De tweede methode bestaat erin om op alle niet-afgewikkelde
verrichtingen van de instelling, ongeacht of zij de instelling blcotstellen aan
een verliesrisico of niet, een vereiste van 0,5 % toe te passen vanaf de vijfde
werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum, dat geleidelijk stijgt tot 9 %
tot de 45ste werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum.

Vanaf de 46ste werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum bedraagt
het vereiste 100 % van het prijsverschil waarvoor de instelling een risico
loopt. 1In dit forfaitaire systeem zal het vereiste evenwel niet minder mogen
bedragen dan 9 % van de overeengekomen afvikkelingsprijs.
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e. Er moet worden onderstreept dat de toepassing van één van de
methodes die het reglement voorschrijft, niet wegneemt dat de beginselen van het
boekhouden moeten worden nageleefd. Zodra de correcte afwikkeling van een
verrichting in het gedrang komt of onzeker is, moet de instelling de nodige
voorzieningen vormen en/of waarverminderingen toepassen zoals vereist is bij een
voorzichtig beleid.

15. Leveringen zonder tegenprestaties :
(Artikel 22)

Leveringen zonder tegenprestaties zijn verrichtingen waarbij de
instelling effecten heeft geleverd (of de betaling voor een effectenverrichting
heeft verricht), tervijl de vederpartij de effecten nog niet heeft betaald (of
de effecten nog niet heeft geleverd). De instelling loopt dus een kredietrisico
op het te ontvangen bedrag of, in voorkomend geval, op de marktwaarde van de
effecten die haar moeten worden geleverd.

Voor grensoverschrijdende verrichtingen wordt het
eigen-vermogensvereiste pas één dag later van toepassing.

Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van de marktwaarde van de
effecten of van het aan de instelling verschuldigde bedrag, rekening houdend met
de voor de wederpartij geldende wegingsfactor.

16. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten ; verstrekte
en opgenomen effectenleningen :
(Artikel 23)

a. De retrocessie/omgekeerde retrocessieverrichtingen en de verstrekte
en opgenomen effectenleningen maken deel uit van de handelsportefeuille voor
zover zij voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld in hoofdstuk I,
afdeling III, onderafdeling 1. Enkel het aan die verrichtingen verbonden
wederpartijrisico wordt, krachtens artikel 23, in aanmerking genomen. De
instelling moet de effecten die zijn uitgeleend of overgedragen in het kader van
een retrocessie/omgekeerde retrocessieverrichting en die deel uitmaken van de
handelsportefeuille, in aanmerking blijven nemen voor het positierisico
(hoofdstukken V tot VII).

b. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van het risico dat de
instelling loopt, rekening houdend met de voor de wederpartij geldende
wegingsfactor. Het risico dat de instelling loopt, is het positieve verschil
tussen :

voor het ontlenen van effecten of bij omgekeerde retrocessie :

- het uitgeleende bedrag of de marktwaarde van de gegeven zekerheid, en
- de marktwaarde van de van de wederpartij ontvangen effecten ;
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voor het uitlenen van effecten of bij retrocessie (9) :

- de marktwaarde van de aan de wederpartij overgedragen effecten, en
- het ontleende bedrag of de marktwaarde van de zekerheid.

Vanneer een overwaarde aan zekerheid wordt toegekend aan de wederpartij
(naar gelang van het geval "buyer’s margin amount" of "seller’s margin amount")
en de terugbetaling van deze overvaarde is gewaarborgd ingeval de wederpartij in
gebreke blijft, moet het bedrag van die overwaarde niet in aanmerking worden
genomen voor het vaststellen van het wederpartijrisico.

17. Afgeleide buiten-beursinstrumenten :
(Artikel 24)

a. Voor de afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de handels-
portefeuille behoren, geldt een vereiste dat is vastgesteld in artikel 24 (10).
Daarnaast blijven deze bestanddelen onderworpen aan de voor hen geldende
vereisten inzake het positierisico (hoofdstukken V en VI}.

b. Het vereiste dat voor afgeleide buiten-beursinstrumenten geldt,
wordt berekend volgens één van de methodes van artikel 17 (berekening van de
vervangingskost van afgeleide instrumenten), rekening houdend met de voor de
vederpartij geldende wegingsfactor. Bij de voor de wederpartij geldende
wvegingsfactor als bedoeld in artikel 2, 9°, wordt voorzien in een speciale
behandeling voor gespecificeerde clearinginstellingen en beurzen.

18. Overige risico’s
{(Hoofdstuk IV, afdeling III)

Overeenkomstig artikel 3, 3°, worden bepaalde risico’s verbonden aan
bestanddelen die tot de handelsportefeuille behoren eveneens opgenomen in de
handelsportefeuille. Het gaat om risico’s die voortvloeien uit de
dienstverlening aan cliénten (provisies, honoraria, ...), vorderingen op
georganiseerde markten (marges) of te ontvangen interesten of dividenden.

Aangezien het risico’s zijn van het type kredietrisico, worden die
bestanddelen behandeld overeenkomstig hoofdstuk III, rekening houdend met de in
artikel 2, 9°, van het reglement bedoelde risicowegingsfactoren. Met toepassing
van de definitie van risicowegingsfactoren, wordt aan de voornoemde risico’s
alsook aan de andere risico’s die voortvloeien uit de uitvoering van
verrichtingen, aangegaan ten aanzien van gespecificeerde clearinginstellingen of
beurzen, een zelfde wegingsfactor toegekend als aan kredietinstellingen van de
geografische zone A. De vorderingen en de andere bestanddelen waarvoor de
voornoemde risico’s niet gelden, moeten worden gewogen overeenkomstig de
bepalingen van hoofdstuk III, i.e. zonder gelijkstelling met de
kredietinstellingen van de geografische zone A.

(9) Hier worden enkel de verrichtingen bedoeld die deel uitmaken wvan de
handelsportefeuille overeenkomstig de definitie in de artikelen 3 en 4
(zie ook het deel van de toelichting met betrekking tot retrocessie- en
omgekeerde retrocessie-overeenkomsten in het kader van de definitie van
de handelsportefeuille).

(10) De afgeleide buiten-beursinstrumenten die geen deel uitmaken van de
handelsportefeuille, zijn ondervorpen aan de vereisten van hoofdstuk III
(kredietrisico), overeenkomstig de in artikel 17 beschreven methodes.
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F. Positierisico

Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille

Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
Vaste overname en waarborg van goede afloop

(Hoofdstukken V, VI en VII)

19. Algemene toelichting

a. De twee voornaamste bestanddelen van het positierisico zijn het
renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V) en het
positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk
VI). Hoofdstuk VII beschrijft op welke wijze verrichtingen tot vaste overname
of waarborg van goede afloop in aanmerking moeten worden genomen voor het
positierisico.

Onder "identieke bestanddelen" worden, voor de bepaling van de
nettoposities, de verschillende vormen verstaan die een bestanddeel kan
aannemen, voor zover die verschillende vormen de effectieve vereffening van de
verrichtingen op de betrokken markten mogelijk maken. De schuldinstrumenten van
een z2elfde emittent en met dezelfde kenmerken (munt, coupon, vervaldag, rang bij
vereffening) zullen als identiek worden beschouwd.

b. Voor het positierisico voert het reglement een analytische
benadering in, de "building-block approach"” genoemd. Deze methode steunt op een
onderscheid tussen het specifieke risico en het algemene risico.

Het specifieke risico is verbonden aan een koersevolutie van het
instrument die voornamelijk kan worden toegeschreven aan de emittent of debiteur
van het instrument. Dit risico leunt weliswaar nauw aan bij het kredietrisico,
maar is veel ruimer aangezien het zowel voorkomt bij hausseposities (risico op
koersdaling bij voorbeeld wanneer de kwaliteit van de emittent of debiteur erop
achteruit gaat) als bij baisseposities (risico op koersstijging bij voorbeeld na
de bekendmaking van een voor de emittent of debiteur gunstige gebeurtenis).

Het algemene risico is verbonden aan een prijsverandering die
voortvloeit uit marktschommelingen om redenen die niets te maken hebben met de
emittent of debiteur (bij voorbeeld fluctuaties in de rentevoeten). Aangezien
de factoren die aanleiding geven tot een algemene evolutie van het niveau van de
marktprijzen, specifiek 2ijn voor elke markt, moeten de vereisten om het
algemene risico te dekken dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
afzonderlijk worden berekend voor elke markt.

De "building block approach” heeft tot gevolg dat de berekeningsbasis
voor het specifieke risico anders is dan voor het algemene risico. Het
specifieke risico wordt berekend op de brutoportefeuille, dit wil zeggen op de
som van alle individuele hausseposities in effecten of instrumenten plus alle
individuele baisseposities. Aangezien het specifieke risico zowel bij een
hausse- als op een baissepositie bestaat, kunnen hausse- en baisseposities in
verschillende instrumenten niet met elkaar worden gecompenseerd. Het algemene
risico daarentegen wordt berekend op de nettoportefeuille, dit wil zeggen op de
som van alle individuele hausseposities min de som van alle individuele
baisseposities. In dit geval wordt compensatie tussen verschillende
instrumenten op een zelfde markt aanvaard, omdat het algemene risico losstaat
van de koersevolutie van de individuele componenten van de portefeuille en enkel
betrekking heeft op de evolutie van de nettoportefeuille.
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c. Posities die zijn ingenomen via opties, warrants of gedekte warrants
(hierna "de opties" genoemd) wvorden omgezet in posities in het onderliggend
instrument op basis van de delta, en mogen worden gecompenseerd met andere
posities in het onderliggend instrument.

De delta is de verwachte verandering van een optieprijs ingevolge een
(uiterst) geringe verandering in de prijs van het onderliggend instrument van de
optie. Elke instelling die een betekenisvolle activiteit in opties ontwikkelt,
dient de delta te berekenen voor de opties die zij heeft geschreven of gekocht.
In geval van geringe activiteit, mag men zich voor een op de beurs verhandelde
optie baseren op de delta die door de beurs wordt meegedeeld. De Commissie voor
het Bank- en Financiewezen kan de instelling verplichten om de delta volgens een
velbepaalde methode te berekenen of zelfs een welbepaalde delta te gebruiken
voor alle of een deel van haar opties in portefeuille,

Aangezien deze methode niet alle risico’s bestrijkt die aan de opties
zijn verbonden (de delta is met name enkel relevant voor zeer kleine
prijsschommelingen), moet een instelling die haar opties heeft omgezet in
onderliggende instrumenten voldoen aan een vereiste om de risico’s te dekken die
voortvloeien uit de gevoeligheid van de delta voor prijsveranderingen van het
onderliggend instrument (gamma risico), alsook uit de gevoeligheid van de
optieprijs voor veranderingen in de volatiliteit van het onderliggend instrument
(vega risico). Deze twee maatregelen houden in dat aan een bijkomend vereiste
moet worden voldaan bovenop het positierisico ingevolge de omzetting van de
optie op grond van de delta.

Voor de berekening van het gamma en het vega vereiste gaat de
instelling als volgt te werk :

1° De instelling berekent, voor elke optie in de handelsportefeuille op
schuldinstrumenten en eigendomsbewijzen, als volgt een gewogen gamma positie :

Gewogen gamma positie = 1/2 » gamma » (schommeling van de marktwaarde
van het onderliggende instrument)”.

De gewogen gamma positie kan positief of negatief zijn.

De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument
wordt als volgt bepaald :

- voor de opties op rente :

indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan dat
het onderliggend instrument een schuldinstrument is, is de schommeling gelijk
aan de vermenigvuldiging van de contantmarktwaarde van het onderliggend
instrument met de desbetreffende wegingsfactor in de tabel in artikel 48 ;

indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan dat
het onderliggend instrument een rentevoet is, moet de waardeschommeling worden
beschouwd als de veronderstelde schommeling van de desbetreffende rentevoet
voortvloeiend uit de wegingsfactoren van de tabel in artikel 48 (i.e. 1 % voor
de rentevoeten met betrekking tot zone 1, 0,85 % voor de rentevoeten met be-
trekking tot zone 2 en 0,7 % voor de rentevoeten met betrekking tot zone 3) ;

- voor de opties op eigendomsbewijzen en beursindexen :
het betreft de marktwaarde van het onderliggend instrument vermenigvuldigd met

de wegingsfactor die wordt gebruikt voor de berekening van het vereiste inzake
het specifieke risico als bedoeld in artikel 60.
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2° De gewogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde wijze,
afzonderlijk worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot "een
zelfde onderliggend instrument”, worden opgeteld rekening houdend met hun
respectieve tekens. Het resultaat van die som kan positief of negatief zijn.

De instelling maakt de voornocemde som afzonderlijk voor elk van de
gehelen van opties met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument".

Voor de voornoemde som worden als "een zelfde onderliggend instrument"
beschouwd :

- voor de opties op rente : de opties die zijn uitgedrukt in een zelfde munt en
vaarvan de onderliggende instrumenten zouden worden ondergebracht in een
zelfde looptijdklasse van de tabel in artikel 43 (of een zelfde zone van de
tabel in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de op de
duration gebaseerde methode) ;

- voor de opties op eigendomsbevijzen en beursindexen : de opties waarvan de
onderliggende instrumenten op een zelfde markt worden verhandeld ;

3° Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absolute waarde van de
resultaten van de sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt,
wvanneer die resultaten negatief zijn. De positieve resultaten worden niet in
aanmerking genomen.

4® Voor de berekening van de vereisten inzake de vega van de opties,
berekent de instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de
schommeling van de marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft op
"een zelfde onderliggend instrument”, ingevolge een uniforme schommeling van
plus 25 % en min 25 % van de volatiliteit van de onderliggende instrumenten van
de opties die dit geheel vormen.

De schommeling van de marktwaarde die leidt tot een verlies voor de
instelling, vormt het vega vereiste inzake het geheel van opties dat betrekking
heeft op "een zelfde onderliggend instrument", als gedefinieerd voor het gamma
vereiste.

De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van opties
dat betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument" afzonderlijk.

Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die
afzonderlijk worden berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft op
"een zelfde onderliggend instrument”.

Een instelling zonder betekenisvol optiebedrijf, kan, in de plaats van
haar opties in portefeuille op grond van de delta om te zetten in onderliggende
instrumenten, er dezelfde vereisten op toepassen als de vereisten die gelden
voor de onderliggende instrumenten (11). Wordt voor deze methode geopteerd, dan
mag niet worden gecompenseerd met een positie in het onderliggend instrument.
Het aldus verkregen vereiste is, voor een gekochte optie, beperkt tot de
marktwaarde van de optie. Instellingen die een betekenisvolle activiteit in
opties ontwikkelen en, meer bepaald, de market makers, moeten in staat zijn om
hun opties om te zetten op grond van de delta.

(11) Met andere woorden, er wordt beschouwd dat de delta een waarde 1 heefrt.
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d. De posities in rechten van deelneming van instellingen voor
collectieve belegging zijn onderworpen aan de vereisten inzake kredietrisico’s
(hoofdstuk III) veeleer dan aan de vereisten inzake positierisico’s

(hoofdstukken V en VI).

Die posities worden in beginsel behandeld als bestanddelen die,
overeenkomstig artikel 16, § 1, worden gewogen tegen 100 %.

20. Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille :
(Hoofdstuk V)

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op schuldinstrumenten,
zoals obligaties en andere effecten die met obligaties kunnen worden
gelijkgesteld. Hier worden met name de posities bedoeld in :

- obligaties en andere schuldinstrumenten,

- converteerbare obligaties die niet worden behandeld als aandelen of andere
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld,

- wisselverrichtingen op termijn,
- instrumenten op rentevoeten,
- afgeleide produkten met betrekking tot de voornoemde bestanddelen.

b. De afgeleide instrumenten op rentevoeten mogen worden behandeld als
posities in hun onderliggende of notionele instrumenten (artikel 28}.
Visselverrichtingen op termijn, futures, FRA's, termijnverbintenissen tot aan-
of verkoop van effecten en swaps worden opgesplitst in lange en korte posities
op de vijze bepaald in de artikelen 29 tot 32.

Hoofdstuk V behandelt de wisselcontracten op termijn om rekening te
houden met het renterisico dat aan dergelijke verrichtingen is verbonden. Bij
de behandeling van het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII) worden de posities in
deviezen immers in aanmerking genomen op grond van die contante wisselkoersen,
maar wordt geen rekening gehouden met de tijdsdimensie (12). Een dergelijke
benadering beantwoordt bovendien aan het vereiste van artikel 4, § 2, van de
CAD-richtlijn, die de dekking oplegt van de risico’s die niet onder de CAD- of
de SRD-richtlijn vallen, maar die kunnen worden gelijkgesteld met de de risico’s
die onder die richtlijnen vallen.

c. Artikel 33 staat, voor afgeleide instrumenten op rentevoeten en
obligaties en andere schuldinstrumenten die over hun resterende looptijd worden
afgelost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald, het gebruik
toe van methodes waardoor, volgens de regels van artikel 77, posities kunnen
worden verkregen die in aanmerking worden genomen volgens één van de tuee
methodes voor de dekking van het algemene risico. Deze methodes moeten ten
minste één gevoeligheidspunt verstrekken voor elke looptijdklasse van de tabel
in artikel 43.

(12) In het voorstel van april 1995 van het Bazelcomité voor het banktoezicht
in het vooruitzicht van de publikatie van een aanvulling bij het
Bazelakkoord over het eigen vermogen om rekening te houden met de
marktrisico’s, wordt een gelijkaardige werkwijze opgelegd voor de
wisselverrichtingen op termijn.
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d. Vanneer een instelling geen gebruik maakt van de door artikel 33
toegestane methodes, mag zij posities in afgeleide instrumenten als volledig
gecompenseerde posities beschouwen - ten aanzien van het renterisico - wanneer
ze in dezelfde munt 2ijn uitgedrukt, hun eerstvolgende data van
rentevaststelling of hun vervaldata dicht bij elkaar liggen en hun
referentierenten of de rentevoeten van de coupons nauw bij elkaar aansluiten.

Er wordt beschouwd dat twee referentierenten of de rentevoeten van twee coupons
nauv bij elkaar aansluiten als zij niet meer dan vijftien basispunten van elkaar
verschillen.

e. Het renterisico moet afzonderlijk worden berekend voor elke munt
(artikel 35), waarbij de Belgische en de Luxemburgse frank als één enkele munt
worden beschouwd. De samengestelde munten worden, voor de berekening van het
renterisico, als afzonderlijke munten beschouwd. Zij mogen, in tegenstelling
tot het vereiste met betrekking tot het wisselkoersrisico, niet worden
opgesplitst in de munten waaruit zij zijn samengesteld.

f. Specifiek risico :

De nettopositie (lang of kort} per instrument wordt gewogen naar
wvederpartij en looptijd, volgens de tabel in artikel 36. Het
eigen-vermogensvereiste is gelijk aan het totaal van de gewogen hausseposities
plus het totaal van de gewogen baisseposities.

De weging van de posities naar wederpartij voor de berekening van het
specifieke risico omvat een categorie van zogenaamd gekwalificeerde posten : dit
zijn instellingen waaraan een wegingsfactor van 20 % wordt toegekend
overeenkomstig de bepalingen inzake het kredietrisico (artikel 16, § 3),
emittenten die voldoen aan solvabiliteitsvereisten (volgens de beoordeling van
de instelling - artikel 37, eerste lid, 3° - of omdat ze een goede rating hebben
gekregen van een erkend ratingbureau - artikel 37, eerste lid, 3°) en aan
liquiditeitsvereisten (notering op een gereglementeerde markt), alsook effecten
uitgegeven door vennootschappen die deel uitmaken van de Bel 20-index, voor
zover aan die effecten geen lagere rating dan de "investment grade" werd
toegekend door een erkend ratingbureau.

Voor deze gekwalificeerde posten geldt een lager vereiste voor de
dekking van het specifieke risico. Wanneer de betrokken effecten evenwel aan
een bijzonder risico zijn blootgesteld omdat de emittent onvoldoende solvabel is
en/of het effect onvoldoende liquide is, moet hierop de hoogste wegingsfactor
van artikel 36 worden toegepast, met name 8 %, om het specifieke risico te
dekken.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal via een circulaire de
lijst bekendmaken van de door haar erkende ratingbureaus.

Aan de posten van de centrale overheid, gedefinieerd als de posten met
wegingsfactor 0 % overeenkomstig de veging veor kredietrisico’s (artikel 16, §
6, eerste lid en volgende), wardt cok hier een wegingsfactor 0 % toegekend.

g. Algemeen risico :

Het algemene risico is gebaseerd op de gevoeligheid van de positie voor
een wijziging in de rentestand.

Voor de berekening van het eigen-vermogensvereiste voor het algemene
risico kunnen twvee methodes worden gehanteerd : hetzij de methode gebaseerd op
de looptijdklassen, hetzij de methode gebaseerd op de duration.
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Eerste methode : de methode op grond van de looptijdklassen.

Op grond van de tabel in artikel 43 wordt elke positie, volgens haar
resterende vervaldag (of tussentijdse renteherziening), ondergebracht in een
looptijdklasse en gewogen aan de hand van een factor die de rentegevoeligheid
veergeeft in de betrokken looptijdklasse. Volledige compensatie is toegestaan
tussen posities met een verschillend teken in een zelfde looptijdklasse
(verticale compensatie tussen verschillende instrumenten met een zelfde
looptijd), waarna de resterende posities tussen looptijdklassen in een zelfde
zone (maximum 1 jaar, tussen 1 en maximum 4 jaar, meer dan 4 jaar) en daarna ook
tussen verschillende zones kunnen worden gecompenseerd (horizontale compensatie
tussen verschillende looptijdklassen). Deze compensatie kan echter niet
integraal worden toegepast (13) zodat fracties van de gecompenseerde gewogen
posities - zowel verticale als horizontale - toch een eigen-vermogensvereiste
krijgen naast het vereiste op de gewogen posities die niet gecompenseerd konden

vorden.
Tweede methode : de gewijzigde duration.

Deze methode berust op beginselen die vergelijkbaar zijn met de
beginselen die ten grondslag liggen aan de methode van de looptijdklassen, maar
berekent de exacte duration en rentegevoeligheid van elke positie afzonderlijk
en niet langer voor de instrumenten die zijn gegroepeerd in een looptijdklasse
rond een theoretisch gemiddelde. Daar de berekening preciezer is dan de
berekening volgens de methode van de looptijdklassen, zijn er geen
looptijdklassen (maar wel degelijk zones) en zijn de "decompensaties"™ minder
ingewikkeld.

21. Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille :
(Hoofdstuk VI)

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op eigendomsbewijzen,
zoals aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld.
Hier worden met name de posities bedoeld in :

- aandelen en andere effecten die met waarden kunnen worden gelijkgesteld,

- converteerbare obligaties die worden behandeld als aandelen en andere effecten
die met waarden kunnen worden gelijkgesteld,

- beursindexen,
- termijnverrichtingen op de voornoemde bestanddelen.

b. De termijnverrichtingen op aandelen en andere effecten die met
aandelen kunnen worden gelijkgesteld, mogen worden behandeld als posities in het
(of de) onderliggend(e) of notione(e)l(e) effect(en) (artikel 54). De
converteerbare effecten worden, op grond van hun delta, behandeld alsof het
posities zijn in de instrumenten waarin ze kunnen worden omgezet.

(13) Een "decompensatie" is nodig omdat, omwille van de breedte van de
looptijdklassen, posities zijn gecompenseerd die niet exact dezelfde
vervaldag hebben of instrumenten met een zelfde vervaldag maar van
verschillende aard en dus met een verschillende rentegevoeligheid.
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De aldus verkregen posities kunnen voor 90 % worden gecompenseerd met
posities in de onderliggende instrumenten. Het gedeeltelijke karakter van de
compensatie is bedoeld om de andere risico’s dan het delta risico te dekken
(aangezien de delta slechts relevant is voor uiterst beperkte ‘
prijsschommelingen), die zijn verbonden aan het feit dat rekening wordt gehouden
met de waarschijnlijkheid dat een converteerbaar effect wordt geconverteerd.

c¢. De instrumenten op beursindexen mogen worden opgesplitst in posities
in elk van de effecten waaruit de betrokken indexen bestaan.

Voor de contracten op beursindexen en de delta-equivalenten van opties
op beursindexen is er geen vereiste voor de dekking van het specifieke risico
als de betrokken index zeer gediversifieerd is en een vereiste van 2 % als dat
niet het geval is. Een beursindex is zeer gediversifieerd als hij uit ten
minste twintig waarden bestaat.

Het opnieuw samenstellen van een beursindex aan de hand van de posities
in de effecten waaruit hij bestaat, houdt niet in dat dit deel van de
portefeuille moet worden behandeld zoals voorgeschreven voor de beursindexen.

d. Specifiek risico :

Het vereiste dat voortvloeit uit het specifieke risico bedraagt 4 % van
de totale brutopositie.

Toch kan, voor een goed gediversifieerde portefeuille van aandelen en
andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, een lager vereiste
van 2 % gelden als die portefeuille bestaat uit effecten - die geen van alle
meer dan 5 % vertegenwoordigen van de portefeuille (14) - van gekwalificeerde
emittenten of van posten van de centrale overheid ten aanzien van het specifieke
risico voor obligaties en andere schuldinstrumenten (artikel 36).

e. Algemeen risico :

Het algemene risico wordt gedekt door een vereiste dat 8 % bedraagt van
de totale nettopositie van de instelling. Er wordt een afzonderlijke berekening
gemaakt voor elke markt.

f. Vanneer een eigendomsbewijs wordt verhandeld op verschillende
markten, mag de instelling het als een enkele positie beschouven die wordt
verhandeld op de belangrijkste markt van de emittent (voor de berekening van de
vereisten met betrekking tot het algemene en het specifieke risico) ; wanneer
die posities in verschillende munten zijn uitgedrukt, worden zij omgerekend in
de munt van de belangrijkste markt van de emittent op basis van de
contantwisselkoers.

Wanneer evenwel, aan de hand van statistieken, blijkt dat het
prijsverschil met betrekking tot een zelfde aandeel meer dan 2 % bedraagt,
moeten de posities op de betrokken markten afzenderlijk worden behandeld.

{14) Hier wordt de hele portefeuille van de instelling bedoeld, met andere
woorden zowel de bestanddelen van de handelsportefeuille als de
bestanddelen die geen deel uitmaken van de handelsportefeuille.
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22. Vaste overname en waarborg van goede afloop :
(Hoofdstuk VII)

a. De posities in verband met een vaste overname en vaarborg van goede
afloop moeten in aanmerking worden genomen volgens de methodes beschreven in
hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) of
hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille).

Dergelijke verrichtingen worden voor hun nettobedrag in aanmerking
genomen, dit wil zeggen na aftrek van de posities die door derden zijn ingenomen
of overgenomen op grond van een formele overeenkomst.

b. De vaste overnames worden geleidelijk in aanmerking genomen vanaf
wverkdag 0 tot de eerstvolgende vijfde werkdag.

Verkdag 0 is de dag waarop aan de drie volgende voorwaarden is
voldaan :

- de instelling moet een onherrcepelijke verbintenis zijn aangegaan,
- om een gekend aantal effecten te aanvaarden,
- tegen een overeengekomen prijs.

c. De wvaarborgen van goede afloop worden geleidelijk in aanmmerking
genomen vanaf de vijfde werkdag die aan werkdag 0 voorafgaat, tot werkdag 0.

In dit geval is werkdag 0 de dag waarop de instelling haar
verplichtingen ingevolge de verstrekte waarborg van goede afloop moet nakomen.

d. Voor de waarborgen van goede afloop wordt het vereiste berekend
tussen de dag waarop de instelling de waarborg verleent en de vijfde werkdag
voor werkdag 0.

Deze vereiste van B % wordt berekend op 10 % van het bedrag van de
nettoverbintenis van de instelling en gewogen naar de aard van de wederpartij.

e. Naast de eigen-vermogensvereisten die het reglement oplegt, moeten
de instellingen die verrichtingen uitvoeren tot vaste overname of waarborg van
goede afloop, over systemen beschikken om de risico’s die ze lopen te
controleren en te beheersen. De betrokken instellingen zullen meer bepaald hun
nettopositie in het kader van de verrichting moeten opvolgen alsook de toestand
van de emittent of de debiteur.

G. Visselkoersrisico
{Hoofdstuk VIII)

23. a. Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt woor alle
verrichtingen van de instelling, dit wil zeggen zowel voor de posities die
voortvloeien uit haar handelsportefeuille als de posities die voortvloeien uit
haar andere activiteiten.

Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt ook voor de posities in
goud, met inbegrip van de fysieke voorraden, en in andere edele metalen.

b. De basismethode voor de dekking van het wisselkoersrisico, legt een
vereiste op van B % van de totale nettopositie in vreemde munt die 2 % van het
eigen vermogen overschrijdt.

Voor de nettopositie in goud, ongeacht of ze lang of kort is, geldt een
vereiste van 8 ¥%.
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Voor elke nettopositie in een ander edel metaal, ongeacht of ze lang of
kort is, geldt een vereiste van 15 %.

c. De totale nettopositie in valuta van de instelling omvat alle
contante posities, termijnposities en optionele posities (op basis van de delta)
alsook de toekomstige gedekte, maar niet geboekte inkomsten en uitgaven. De
structurele posities van de instelling worden echter uitgesloten.

De totale nettopositie is gelijk aan het hoogste van de volgende twee
totalen : het totaal van de netto korte posities in elke munt en het totaal van
de netto lange posities in elke munt (met uitzondering van de Belgische en de
Luxemburgse frank).

d. De samengestelde munten kunnen, op grond van de geldende quota,
vorden opgesplitst in de munten vaaruit ze zijn samengesteld (artikel 67).

e. De instelling kan, per activiteit of per coherent geheel van
activiteiten, haar netto open positie in elke munt berekenen door zich te
baseren op de netto actuele waarde (artikel 68).

f. Voor gecompenseerde posities in twee nauw gecorreleerde muntenparen
kan een verlaagd vereiste van 4 % gelden van de waarde van de netto
gecompenseerde positie (artikel 73).

De instelling die van deze mogelijkheid gebruik maakt, moet over
passende middelen beschikken om de koersevolutie van de munten te volgen zodat
2zij kan nagaan of aan de voorwaarden is voldaan om munten als nauw gecorreleerd
te kunnen beschouwen. Om gebruik te mogen maken van deze mogelijkheid is de
voorafgaande toestemming vereist van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen die, bij het verlenen van haar toestemming, rekening zal houden
met de kwalitatieve en kwantitatieve criteria met betrekking tot de interne
mathematische modellen (15).

Twvee munten worden als nauv gecorreleerd beschouwd wanneer het verlies
op gelijke en tegengestelde posities in die munten tijdens een periode van 10
verkdagen niet meer bedraagt dan 4 % van de waarde van de gecompenseerde
positie. Aan die voorwaarden moet voldaan zijn in 99 % van de gevallen wanneer
de gekozen waarnemingsperiode drie jaar bedraagt, en in 95 % van de gevallen
wanneer die periode vijf jaar bedraagt. Voor de berekeningen moet worden
uitgegaan van de dagelijkse wisselkoersen.

Voor niet-gecompenseerde posities in munten waarvoor deze mogelijkheid
wordt benut, geldt een vereiste van 8 % van het totaal van de netto lange of
netto korte posities dat het hoogste is, na aftrek van de gecompenseerde
posities.

g. Het vereiste voor gecompenseerde posities in munten die het voorwerp
uitmaken van een juridisch bindende overeenkomst tussen staten, kan worden
beperkt tot de helft van de maximaal toegestane fluctuatie tussen die munten
(artikel 74).

h. De Belgische en Luxemburgse frank worden behandeld als één enkele
munt.

(15) Zie het deel over de "rapporteringsverplichting” in deze toelichting.
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i. De instellingen mogen gebruik maken van berekeningsmethodes
(modellen van het "value at risk" type) om hun vereisten inzake
visselkoersrisico’s te bepalen. Die berekeningsmethodes moeten in elk geval een
vereiste opleveren dat niet minder mag bedragen dan 2 % van de netto open

positie.
Die berekeningsmethodes zullen :

- gebaseerd kunnen zijn op de opvolging van de verliezen die zouden zijn
vastgesteld voor voortschrijdende periodes van tien dagen tijdens de
voorgaande drie of vijf jaar. Het via de berekeningsmethode vastgestelde
vereiste zal dan respectievelijk 99 % of 95 % moeten dekken van de eventuele
verliezen ;

- ook gebaseerd kunnen zijn op de kansen op verlies tijdens de volgende periode
van tien werkdagen waarin de munten worden gehouden. Die kansberekening zal
gebaseerd zijn op de analyse van de bewegingen van de wisselkoersen tijdens
voortschrijdende periodes van tien werkdagen tijdens de laatste drie of vijf
jaar. Het bedrag van het vereiste zal een kansberekening van respectievelijk
99 % of 95 % moeten dekken.

Om gebruik te mogen maken van deze mogelijkheid is de voorafgaande
toestemming vereist van de Commissie voor het Bank- en Financievezen die, bij
het verlenen van haar toestemming, rekening zal houden met de kwalitatieve en
kwantitatieve criteria met betrekking tot de interne mathematische modellen (16).

j. De instelling berekent het in artikel 76 bedoelde gamma en vega
vereiste als volgt :

1° Voor elke optie op munten, goud en andere edele metalen die in
aanmerking worden genomen in de in hoofdstuk VIII bedcelde posities, berekent de
instelling een gewogen gamma positie als volgr :

Gevogen gamma positie = }/2 » gamma * (schommeling van de marktwaarde
van het onderliggende instrument)”.

De gewogen gamma positie kan positief of negatief zijn.

De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument
wordt als volgt bepaald :

- voor de opties op munten en op goud gaat het om de schommeling van de
marktwaarde van de onderliggende verrichting die voortvloeit uit een
schommeling van 8 % van de wisselkoers of, in voorkomend geval, van de
goudkoers ;

- voor de opties op andere edele metalen gaat het om de marktwaarde van het
onderliggende instrument vermenigvuldigd met 15 %.

2° De gewogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde wijze,
afzonderlijk worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot "een
zelfde onderliggend instrument™, worden opgeteld rekening houdend met hun
respectieve tekens. Het resultaat van die som kan positief of negatief zijn.

(16) Zie het deel over de "rapporteringsverplichting” in deze toelichting.
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De instelling maakt de voornoemde som afzonderlijk voor elk van de
optiegehelen met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument".

Voor de voornoemde som worden als "een zelfde onderliggend instrument”
beschouwd :

- voor de opties op munten en op goud : de opties met betrekking tot hetzelfde
muntenpaar (of goud) ;

- voor de opties op andere edele metalen : de opties met betrekking tot een
zelfde ander edel metaal.

3° Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absolute waarde van de
resultaten van de sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt,
wanneer die resultaten negatief zijn. De positieve resultaten worden niet in
aanmerking genomen.

4° Voor de berekening van de vereisten inzake de vega van de opties,
berekent de instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de
schommeling van de marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft op
"een zelfde onderliggend instrument", ingevolge een uniforme schommeling van
plus of min 25 % van de schommeling van de onderliggende instrumenten van de
opties die dit geheel vormen.

Vanneer de schommeling van de marktwaarde resulteert in een verlies
voor de instelling, vormt zij het vega vereiste inzake het geheel van opties dat
betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument”.

De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van opties
dat betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument" afzonderlijk.

Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die
afzonderlijk werden berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft op
"een zelfde onderliggend instrument”.

H. Specifieke berekeningsmethodes
(Hootdstuk IX)

24. In dit hoofdstuk worden de berekeningsmethodes tcegelicht die
betrekking hebben op

- het algemene renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
{artikel 77) ;

- het wisselkoersrisico (artikel 7B).

Artikel 79 voert bovendien een berekeningsmethode in, de
scenario-analyse, die van toepassing is op de optieportefeuilles en de
onderliggende instrumenten die daarop betrekking hebben.

Deze methode mag, indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen,
daarmee vooraf heeft ingestemd, worden gebruikt voor de berekening van de
vereisten inzake het algemene risico van de betrokken portefeuilles met
betrekking tot hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille) en hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat voortvloeit
uit de handelsportefeuille), en inzake het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII).
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Bij de beoordeling van de in dit hoofdstuk bedoelde berekeningsmethodes
zal de Commissie voor het Bank- en Financiewezen verwijzen naar de kwalitatieve
en kvantitatieve criteria die in deze toelichting worden ontwikkeld met
betrekking tot het gebruik van de interne modellen van de instellingen.

I. Risicoconcentratie
(Hoofdstuk X)

25. De instellingen moeten zich hoeden voor de mogelijke gevaren van
een té sterke risicoconcentratie, ook ten aanzien van uit het oogpunt van
kredietvaardigheid verantwoorde wederpartijen. Kredietwaardigheid is
vergankelijk. Bovendien kan een té sterke risicoconcentratie de beoorde-
lingsautonomie van de instelling aantasten met het gevaar dat ze wordt
meegesleept in een steeds sterker uitgesproken ondersteuning van een
kredietnemer of dat ze een toenemend aantal verrichtingen afsluit met een zelfde

wederpartij.

De kredietinstellingen moeten er daarom over waken dat de concentratie
op een wederpartij geen omvang krijgt die, wanneer deze laatste in gebreke
blijft, een bedreiging vormt voor hun solvabiliteit en continuiteit.

26. Concentratienormen :
(Artikel 83)

a. Het reglement bepaalt dat de instellingen naar Belgisch recht het
geheel van de risico’s op een zelfde wederpartij moeten beperken in functie van
de grootte van hun eigen vermogen ; de maximum toelaatbare omvang bedraagt 25 %
van hun eigen vermogen.

b. Bovendien bepaalt het reglement met het oog op een minimale
spreiding van de risico’s, dat het totaalbedrag aan risico’s gelijk aan en
groter dan 10 % van het eigen vermogen van de kredietinstelling (i.e. de "grote
risico’s") moet worden beperkt tot 800 % van dit zelfde eigen vermogen
(artikel 83, §§ 1 en 2).

c. Toevallige of technische overschrijdingen van deze limieten zijn
soms onvermijdelijk. Het reglement bepaalt dat 2ij binnen een termijn van
uiterlijk zes maanden moeten worden weggewerkt en geen repetitief karakter mogen
hebben (artikel 83, § 3).

d. Voor instellingen met een eigen vermogen kleiner dan of gelijk aan
2 miljard BEF, bepaalt het besluit dat de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen, voor verrichtingen met kredietinstellingen of beleggings-
ondernemingen, onder bepaalde voorwaarden een hogere risicoconcentratienorm kan
toestaan (artikel 83, § 2).

Afgezien van de reglementaire voorwvaarde dat de wederpartij een
instelling met zetel in een 2one A-land moet zijn, 2al de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen haar toestemming verder afhankelijk maken van de standing
en grootte (2owel in absolute als relatieve cijfers) van deze wederpartij. De
Commissie voor het Bank- en Financiewezen verwacht dat de wederpartij een
eersterangsinstelling is, met een eigen vermogen van minimum 20 miljard BEF en
het geheel van de risico’s op die wederpartij 10 % van haar eigen vermogen niet
overschrijdt.

e. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal eveneens een
overschrijding van de concentratienormen kunnen toestaan, weliswaar binnen de
limieten als vastgesteld in artikel 83, § 4, voor de instellingen die zich aan
bepaalde regels moeten houden voor de herbelegging van de gelden die hen door
hun cliénten zijn toevertrouwd (verplichte scheiding}.



33.

27. Geheel van risico’s :

a. Het begrip "geheel van de risico’s" wordt in het reglement
gedefinieerd door vervijzing naar de nomenclatuur van balans- en
buiten-balansposten die wordt gehanteerd voor de definiéring van het gewogen
risicovolume als bepaald in hoofdstuk III.

b. Gelet evenwel op de verschillende invalshoek met betrekking tot
risicoconcentratie en solvabiliteit, worden, voor de definiéring van de
risicoconcentratie, de wegingscoéfficiénten ter bepaling van het gewogen
risicovolume, niet zonder meer overgenomen hoewel ze in niet onbelangrijke mate
dezelfde zijn.

De achtste considerans van de richtlijn 92/121/EEG van 21 december 1992
betreffende het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van
kredietinstellingen stelt ter zake "dat de wegingsfactoren en risicograden [die
in Richtlijn 89/647/EEG zijn vastgesteld] immers zijn opgezet met het oog op de
vaststelling van een algemeen solvabiliteitsvereiste ter dekking van het
kredietrisico van kredietinstellingen ; dat de opzet van een regelgeving inzake
grote risico’s is, het maximale risico voor verlies van een kredietinstelling op
een cliént of een groep van verbonden cliénten te beperken ; dat derhalve een
voorzichtige aanpak moet worden gevolgd waarbij als algemene regel de risico’s
tegen hun nominale waarde moeten worden opgenomen, zonder toepassing van
wvegingsfactoren of risicograden ;".

c. Bepaalde balans- en buiten-balansposten worden aldus, zoals voor de
berekening van het gevogen risicovolume, omwille van het lagere risico op
verlies gezien de aard van de verrichting, slechts voor een deel van hun boek-
waarde in aanmerking genomen voor de berekening van de risicoconcentratie.

Ook legt het reglement ten aanzien van bepaalde categorieén van
wederpartijen geen concentratienormen op. Het betreft hier in beginsel dezelfde
vederpartijen als die waarvoor, op basis van hun statuut, een 0 %-wegings-
coéfficiént geldt voor de toepassing van de solvabiliteitsnormen.

d. Een zelfde analogie tussen de berekening van de solvabiliteits- en
concentratienormen is er in beginsel ook met betrekking tot wederpartijen
waarvoor, op basis van hun statuut, een lagere veging geldt. Het betreft meer
bepaald de kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de regionale en
lokale overheden van zone A-landen (wat de risicoconcentratie betreft, evenwel
beperkt tot de bedoelde overheden van Lid-Staten van de Gemeenschap).
Anderzijds worden de multilaterale ontwikkelingsbanken, voor de berekening van
de risicoconcentratie, anders behandeld dan de kredietinstellingen van zone A.

e. Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd schematisch
overzicht van de percentagen die van toepassing zijn voor de berekening van het
geheel van de risico’s. Het schema is bovendien zo opgesteld, evenwel zonder
volledigheid te willen nastreven, dat een vergelijking wordt gemaakt tussen de
regeling voor de solvabiliteitscoéfficiénten en deze voor de concentratienormen.

28. Vaarborgen :

a. Het reglement staat onder bepaalde voorwaarden toe dat de
concentratienormen worden overschreden voor zover de risico’s zijn gewaarborgd
(hetzij door middel van een persconlijke borgstelling, hetzij door middel van
een tegenwerpelijk pandrecht). Daar vaar voor de berekening van het gewogen
risicovolume de waarborg aanleiding geeft tot een lagere weging van het
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gevaarborgde bestanddeel, geeft de waarborg voor de berekening van het "geheel
van de risico’s" in beginsel aanleiding tot de overdracht van het risico en moet
het overgedragen risico worden opgenomen in de berekening van het geheel van de
risico’s op de borgsteller of de emittent van het in pand gegeven papier.

b. Voorts wordt bij het in aanmerking nemen van waarborgen, voor de
berekening van het "geheel van de risico’s" - anders dan voor de berekening van
het "gewogen risicovolume" - geen onderscheid gemaakt tussen vorderingen (met
inbegrip van toekomstige vorderingen), enerzijds, en activa (met inbegrip van
toekomstige activa), anderzijds, zodat de regeling voor beide soorten
bestanddelen in beginsel dezelfde is.

29. Een zelfde wederpartij :

a. Het begrip "een zelfde wederpartij" is ruim gedefinieerd en omvat,
naast een natuurlijke persoon of rechtsperscon, ook een groep van natuurlijke
personen en/of rechtspersonen die, ten aanzien van het risico, als één geheel
moeten worden beschouwd.

b. Het reglement voert een weerlegbaar vermoeden in dat verbonden
ondernemingen, ten aanzien van het risico, als één geheel moeten worden
beschouwd.

Indicaties voor het bestaan van een band van afhankelijkheid tussen
twee personen als bepaald bij artikel 80, § 7, b), zijn - buiten de in a) van
dat artikel bedoelde gevallen - onder meer de aanwezigheid van
gemeenschappelijke aandeelhouders en/of bestuurders, het verstrekken van
vederzijdse garanties of een wederzijdse commerciéle afhankelijkheid.

30. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille :

Voor de instellingen die 2ijn ondervorpen aan de vereisten die
voortvloeien uit de hoofdstukken IV, V en VI, worden de voormelde bepalingen
inzake de concentratienormen als volgt aangevuld :

- het risico op een zelfde wederpartij is de som van de risico’s die
voortvloeien uit de handelsportefeuille en van de risico’s buiten de
handelsportefeuille ;

- wat de handelsportefeuille betreft, worden de volgende risico’s in aanmerking
genomen :

- het saldo van de lange en de korte posities van de instelling ten aanzien
van een zelfde wvederpartij ;

- het nettorisico van de instelling bij vaste overneming of waarborg van goede
afloop (na toepassing van de in hoofdstuk VII bedoelde verlagingsfactoren) ;

- de afwikkelings-/wederpartijrisico’s, zonder rekening te houden met de
wvegingsfactoren met betrekking tot de aard van de wederpartij.

Een instelling mag de in artikel 83 vastgestelde limieten
overschrijden, op voorwaarde dat de overschrijding zich integraal voordoet
binnen de handelsportefeuille en dat een verhoogd eigen-vermogensvereiste wordt
toegepast op de componenten die aanleiding geven tot de overschrijding.
Afhankelijk van de duur (meer of minder dan tien dagen) en van de omvang (van
minder dan 40 % tot meer dan 250 %) van de overschrijding, zal het bijkomende
vereiste voor het bedrag van de overschrijding schommelen tussen 200 % en 900 %
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van het vereiste dat voortvloeit uit de componenten waarvoor de hoogste
vereisten gelden ter dekking van het specifieke risico en/of het
afwikkelings-/wederpartijrisico.

Tijdens de eerste tien dagen mag de overschrijding niet meer bedragen
dan 500 % van het eigen vermogen van de instelling en nadien niet meer dan 600 %.

J. Solvabiliteitscoéfficiénten
(Artikel 82)

31. Het reglement bepaalt vier soorten ratio’s waaraan de instellingen op
niet-cumulatieve wijze moeten voldoen :

- het eigen vermogen in verhouding tot de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°) ;

- het eigen vermogen in verhouding tot de vreemde middelen (artikel 82, § 1, 2°) ;

het eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume
(hoofdstuk III), de marktrisico’s (hoofdstukken IV tot VIII) en de
overschrijding van de concentratienormen (artikel 84) ;

het eigen vermogen in verhouding tot de algemene kosten (artikel 82, § 1, 4°).

Voor sommige van die vereisten wordt het volledige bedrijf in aanmerking
genomen. Dit is het geval voor de dekking van de algemene kosten, het
wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII), de grote risico’s, de algemene solvaliteits-
coéfficiént en de dekking van de vaste activa.

Voor de berekening van de vereisten inzake het renterisico dat
voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V), het positierisico in
aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk VI) en vaste
overnames en Waarborgen van goede afloop (hoofdstuk VII), wordt uitsluitend
uitgegaan van de handelsportefeuille als gedefinieerd in artikel 3.

Voor de vereisten inzake kredietrisico’s wordt uitgegaan van het
volledige bedrijf van de instelling, zonder de handelsportefeuille.

32. Dekking van de vaste activa :
(Artikel 82, § 1, 1°)

De bepaling op grond waarvan het eigen vermogen in geen geval kleiner mag
zijn dan het totaal van de vaste activa is de reglementaire verwoording van een
basisregel van gezond financieel beheer.

33. Algemene solvabiliteitscoéfficiént :
(Artikel 82, § 1, 2°)

a. De verhouding "eigen vermogen tot vreemde middelen", ook wel "algemene
solvabiliteitscoéfficiént” of “"gearing ratio” genoemd, vervult de functie van
aanvullende solvabiliteitsnorm. Ter bescherming van de schuldeisers moet het
eigen vermogen een buffer vormen tegen om het even welk soort verlies, waaronder
dit te wijten aan nalatigheid of fraude in de werking van de instelling.

Het is immers niet mogelijk om, met de vereisten inzake kredietrisico’s
en marktrisico’s als gedefinieerd in het reglement, alle risico’s te dekken die de
instelling loopt.
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b. De algemene solvabiliteitscoéfficiént steunt op de vaststelling dat de
vet van de grote getallen de risicobeheersing doorgaans op een meer dan evenredige
wijze gunstig beinvloedt. Dit verantwoordt dan ook de relatief zwaardere
verplichtingen voor de kleine en middelgrote instellingen.

De algemene solvabiliteitscoéfficiént wordt berekend op basis van de
vreemde middelen van de instelling, als gedefinieerd in artikel 2, 2°, volgens een
schaal die voorziet in degressieve percentages van eigen-vermogensverplichtingen
per opeenvolgende schijf van vreemde middelen (artikel 82, § 1, 2°) :

Schijven vreemde Percentages
middelen in BEF eigen-vermogens-
verplichtingen
< 1 MM 6 %
> 1 M4, <€ 5 MM 4 %
> 5 MM, < 10 MM 3 %
> 10 MM, < 50 MM 2,5 %
> 50 MM 2 %

34. Eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume,
de marktrisico’s en de overschrijdingen van de begrenzingsnormen
(Artikel 82, § 1, 3°)

Deze ratic is de belangrijkste standaard voor de controle van de
solvabiliteit.

34bis. Dekking van de algemene kosten :
(Artikel 82, § 1, 4°)

Met het eigen vermogen van een beursvennootschap moet steeds één vierde
van de algemene kosten van het vorige jaar kunnen worden gedekt. Deze maatregel
wil de voortzetting van het bedrijf van de beursvennootschap waarborgen ingeval
haar bedrijvigheid aanzienlijk zou dalen.

Daarom worden de algemene kosten die rechtstreeks verband houden met het
bedrijfsvolume buiten beschouwing gelaten voor de berekening van dit vereiste. Zo
wordt geen rekening gehouden met variabele kosten, zoals bij voorbeeld
vergoedingen die rechtstreeks verband houden met het bedrijfsvolume of met het
uitvoeren van verrichtingen en die niet moeten worden betaald als er geen
bedrijvigheid is.

De financiéle kosten maken geen deel uit van de algemene kosten en worden
bijgevolg niet in aanmerking genomen voor de berekening van de dekking van de
algemene kosten.

35. Berekening van de eigen-vermogensratio :

De eigen-vermogensratio wordt verkregen door het eigen vermogen bherekend
op de hierna volgende wijze, te relateren tot de som van

- het gewogen risicovolume, en

- de andere vereisten dan deze die voortvloeien uit hoofdstuk III (kredietrisico),
vermenigvuldigd met 12,5.
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Het eigen vermogen dat in aanmerking wordt genomen voor de berekening
van de ratio, is

- het in artikel 14 bedoelde eigen vermogen, in voorkomend geval verhoogd met

- het deel van de bestanddelen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 2° en 3°,
(de nettowinst van de handelsportefeuille en de achtergestelde schulden op
korte termijn), die daadwerkelijk worden aangewend voor de dekking van de
vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken IV tot VIII en uit artikel 84.

Voornoemde risico’s worden eerst toegerekend aan het beschikbare eigen
vermogen als gedefinieerd in artikel 14 na de dekking van de risico’s die
voortvloeien uit hoofdstuk III.

K. Toezicht op geconsolideerde basis :
(Hoofdstuk XII)

36. Geconsolideerde positie :

De bepaling van de geconsolideerde positie voor de toepassing van de
solvabiliteitscoéfficiénten en normen ter begrenzing van de risicoconcentratie,
geschiedt overeenkomstig de bepalingen van artikel 95 van de wet van 6 april
1995 inzake de secundaire markten, het statuut van het toezicht op de
beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleggingsadviseurs en de ter
uitvoering ervan genomen besluiten.

37. Geconsolideerd eigen vermogen :

De toepassing van de eigen-vermogensreglementering op geconsolideerde
basis vereist een regeling van de wijze waarop bepaalde bestanddelen eigen aan
de geconsolideerde positie, in aanmerking kunnen worden genomen bij de bepaling
van het geconsolideerd eigen vermogen.

Hierbij worden vooreerst de consolidatieverschillen, de verschillen na
vermogensmutatie en de omrekeningsverschillen bedoeld. Negatieve verschillen
worden opgenomen in het eigen vermogen sensu stricto ; positieve verschillen
worden afgetrokken voor de berekening van het eigen vermogen sensu stricto.

Het deel van het eigen vermogen van dochterondernemingen dat afkomstig
is van derden, wordt integraal opgenomen in het geconsclideerd eigen vermogen
sensu stricto. Dergelijke belangen van derden fungeren daadwerkelijk als eigen
vermogen in de dochteronderneming. Aangezien de Belgische eigen-vermogens-
reglementering in een naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op
vennootschappelijke basis voorziet, waardoor tegemoet wordt gekomen aan de
bezorgdheid over een evenwichtige spreiding van het eigen vermogen binnen een
zelfde groep, lijkt het redelijk de belangen van derden in dochterondernemingen
integraal in aanmerking te nemen bij de berekening van het eigen vermogen op
basis van het geconsoclideerd geheel.

38. Beginsel van het dubbel toezicht :

Met dubbel toezicht wordt het toezicht bedoeld dat én op
geconsolideerde basis én op vennootschappelijke basis uitgeocefend wordt.

Voor instellingen die bedrijvig zijn via dochterondernemingen primeert
de solvabiliteitstoetsing op geconsolideerde basis.
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Evenwvel kan niet worden voorbijgegaan aan de juridische betekenis van
de eigen rechtspersoonlijkheid van de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen. De bescherming die de schuldeisers van individuele in de
consolidatie opgenomen ondernemingen genieten, wordt mede bepaald door de mate
vaarin het geconsolideerd eigen vermogen daadverkelijk ter beschikking staat van
de schuldeisers van de betrokken onderneming. De toepassing van de
eigen-vermogensverplichtingen op de instellingen op vennootschappelijke basis is
dan ook een noodzakelijke aanvulling van het toezicht op geconsolideerde basis.

Het feit dat een instelling is opgenomen in de geconsolideerde positie
van haar moederinstelling, laat bijgevolg niet toe die instelling te ontheffen
van haar eigen-vermogensverplichtingen op basis van haar vennootschappelijke
positie.

Om dezelfde reden van beschikbaarheid van het eigen vermogen ter
beveiliging van de schuldeisers van de consoliderende moederinstelling, blijft
ook deze laatste verplicht de verhoudingen op individuele basis na te leven.

De regel dat het toezicht op geconsolideerde basis geen afbreuk doet
aan het individuele toezicht op elke in de geconsolideerde positie opgenomen
kredietinstelling, is een van de basisbeginselen van de wet van 6 april 1995
(zie meer bepaald artikel 95).

39. Vrijstellingen :

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de instellingen
vrijstellen van de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op
vennootschappelijke of geconsolideerde basis, binnen de grenzen als vastgesteld
bij artikel 95 van de wet en haar uitvoeringsbesluiten.

De regel van het dubbel toezicht op instellingen die een
moederinstelling 2ijn, moet, meer bepaald wat het toezicht op vennoot-
schappelijke basis betreft, echter ook worden toegepast met begrip voor de
veelheid van factoren die de toewijzing van het eigen vermogen aan de onder-
scheiden groepsgeledingen mede bepalen. De Commissie voor het Bank- en
Financiewezen is bijgevolg van oordeel dat het toezicht op de naleving door de
consoliderende instelling van haar eigen-vermogensverplichtingen op venncot-
schappelijke basis met enige soepelheid kan geschieden. Het Europees recht
biedt ter zake trouwens een zekere marge.

Het reglement bepaalt dan ook dat de consoliderende instellingen, voor
het toezicht op vennootschappelijke basis, de in artikel 82 bedoelde
solvabiliteitscoéfficiénten en concentratienormen slechts ten belope van 75 %
dienen na te leven en dat ze de in artikel 83 bedoelde concentratienormen met
25 % mogen overschrijden (artikel 89).

Wat voorafgaat doet bovendien evenmin afbreuk aan de mogelijkheid om
individuele afwijkingen toe te staan op grond waarvan bepaalde deelnemingen niet
moeten worden afgetrokken van het eigen vermogen voor het toezicht op de
verplichtingen op vennootschappelijke basis. De Commissie voor het Bank- en
Financiewezen kan dergelijke afwijkingen verlenen wanneer het gaat om
deelnemingen met betrekking waartoe de onderliggende bekommernis van de
toepassing van de verplichtingen op vennootschappelijke basis voor de
consoliderende moederinstelling niet relevant is. Deze gevallen zullen worden
onderzocht vanuit de volgende vraagstelling : kan niet-aftrekking van de
deelneming in de betrokken dochteronderneming tot gevolg hebben dat de
schuldeisers van de moederonderneming een geringere eigen-vermogensbescherming
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hebben omwille van de prioritaire aanspraak van de schuldeisers van de betrokken
dochter ? Deelnemingen in dochterondernemingen die geen andere schuldeisers
hebben dan de moederinstelling kunnen in aanmerking komen voor een dergelijke

afuijking.
40. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille :

Het vereiste voor de handelsportefeuille op geconsolideerde basis is de
som van de vereisten die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor elk van
de in de consolidatie opgenomen ondernemingen.

De posities van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen mogen
evenvel, na de voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank- en
Financievezen, worden gecompenseerd op voorwaarde dat er op groepsniveau een
geintegreerd beheer en geintegreerde opvolging is van die posities. Bovendien
mag een dergelijke compensatie enkel worden toegepast door ondernemingen
waartussen overdrachten van geldmiddelen vrij kunnen worden verricht.

Voor de opvolging van de permanente naleving op geconscolideerde basis
van de vereisten die voortvloeien uit de handelsportefeuille, mag gebruik worden
gemaakt van de begrenzingen die een instelling oplegt aan haar dochters, voor
zover die begrenzingen een structuur hebben die beantwoordt aan de in dit
reglement bedoelde berekeningsmethodes, en er een intern-controlesysteem bestaat
dat het mogelijk maakt de naleving van de begrenzingen permanent te waarborgen.
Elke eventuele overschrijding van de begrenzingen moet in aanmerking kunnen
worden genomen voor de berekening van de vereisten op geconsolideerde basis.

L. Bijkantoren van beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten die geen
lid zijn van de Europese Gemeenschap
(Hoofdstuk XIII)

41. De solvabiliteitsceoéfficiénten als bedoeld in artikel 82 zijn,
onverminderd wat hierna gezegd wordt, eveneens van toepassing op de in Belgié
gevestigde beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten die geen lid
zijn van de Europese Gemeenschap.

Conform de Europese en de Belgische wetgeving, zijn de Belgische
bijkantecren van beleggingsondernemingen die onder een andere Lid-Staat van de
Europese Gemeenschap ressorteren niet aan de eigen-vermogensreglementering
onderworpen.

Het prudentieel statuut van de beleggingsondernemingen met zetel buiten
de Gemeenschap, zoals geregeld bij titel IV van de wet van 6 april 1995, gaat
uit van het beginsel dat deze ondernemingen, zo niet juridisch dan toch
bedrijfseconomisch, zelfstandige entiteiten zijn die over eigen vermogen dienen
te beschikken. De motivering ervan ligt in de zorg om een gelijke behandeling
van alle beleggingsondernemingen en een beveiliging van de interne economische
orde.

De verantwoordelijkheid voor de goede aflcop van de verbintenissen van
het bijkantoor berust niettemin bij de rechtspersoon naar buitenlands recht
vaarvan het kantoor een onderdeel is. Het toezicht op deze is de taak van de
toezichtsautoriteiten van het land waar de hoofdzetel is gevestigd. Het toepas-
sen van de Belgische solvabiliteitsverplichtingen op de deviezenverrichtingen
van buitenlandse instellingen met het buitenland, vanuit de Belgische vestiging,
heeft bijgevolg geen reéle betekenis. Om die reden bepaalt artikel 90 van het
besluit dar, voor de berekening van de algemene solvabiliteitscoéfficiént en van
het vereiste eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume,
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geen rekening dient te worden gehouden met de vreemde middelen en de risico’s in
deviezen op het buitenland. Het positierisico daarentegen dient noodzakelijker-
vijze te worden berekend rekening houdend met deze laatste bestanddelen.

Het reglement bepaalt dat de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
bijkantoren van instellingen die ressorteren onder Staten van de geografische
zone A, andere dan Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, niettemin vrij kan
stellen van naleving van de solvabiliteitscoéfficiénten, voor zover deze
instellingen cumulatief aan welbepaalde voorwaarden voldoen. Deze voorwaarden
zijn opgenomen in het derde lid van artikel 90. Zij beogen in essentie tuee
doelstellingen : enerzijds, mag een eventuele vrijstelling geen afbreuk doen aan
de kwaliteit van het prudentieel toezicht op bedoelde instellingen en dus van de
bescherming van de spaarders en, anderzijds, moeten bijkantoren van
kredietinstellingen naar Belgisch recht die actief zijn in het land van herkomst
van de aanvrager er op evenvaardige wijze worden behandeld.

Vat de tweede voorwaarde betreft die is opgenomen in artikel 90, derde
1id, vraagt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen dat de naleving van
deze voorwaarde zou worden gestaafd door een extern juridisch advies.

Met betrekking tot de derde voorwaarde dient de hoofdzetel te
bevestigen dat er in het land van herkomst geen wettelijke of reglementaire
belemmeringen bestaan die het nakomen van deze voorvaarde zouden in de weg
staan.

Bovendien vraagt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen dat de
bij de tweede en derde voorwaarde bedoelde adviezen en verklaringen ter kennis
zouden vorden gebracht van de prudentiéle toezichthouder van de hoofdzetel, en
geen aanleiding geven tot bemerkingen vanwege deze laatste.

H. Rapporteringsverplichting :
(Artikel 92)

42. a. De opvolging van de financiéle positie houdt in dat de
ondernemingen niet enkel in staat moeten zijn om periodiek verslag uit te
brengen bij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, maar bovendien ook om
een systeem uit te werken om zich ervan te vergewissen dat zij op elk ogenblik
voldoen aan de vereisten van dit reglement.

In dit verband wordt meer bepaald gewezen op artikel 12 op grond
waarvan de handelsportefeuille dagelijks tegen marktwaarde moet worden
gewaardeerd.

b. Er moet periodiek verslag worden uitgebracht bij de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen die de vorm en de inhoud van dit verslag bepaalt.
De administratieve en boekhoudkundige organisatie van de instelling moet een
passende controle van de meegedeelde informatie mogelijk maken.

Er moet minstens driemaandelijks verslag worden uitgebracht, zelfs
maandelijks voor de instellingen die orders van beleggers met betrekking tot
financiéle instrumenten ontvangen en doorsturen, die dergelijke orders
uitvoeren, die individuele beleggingsportefeuilles in financiéle instrumenten
beheren, die verrichtingen uitvoeren voor eigen rekening of die verbintenissen
tot vaste overname aangaan met betrekking tot uitgiften van financiéle
instrumenten.

Het feit dat op pericdieke wijze verslag moet worden uitgebracht
neemt niet weg dat de instelling verplicht is om de door het reglement
opgelegde vereisten permanent na te leven.
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c. Een recente strekking in de evolutie van de prudentiéle normen
staat het gebruik toe van de interne mathematische modellen van de
instellingen om de voor hen geldende vereisten voor de dekking van de
marktrisico’s te berekenen.

Op het ogenblik dat dit reglement werd uitgewerkt waren de
werkzaamheden ter zake op internationaal niveau echter niet ver genoeg
gevorderd om een nauvkeurige regeling te kunnen vaststellen voor het gebruik
van interne modellen.

In afwachting van de beslissingen over het gebruik van interne
modellen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen een instelling die
over interne modellen beschikt, als overgangsmaatregel toestaan die modellen
te gebruiken om na te gaan of zij voldoet aan alle of een deel van de
vereisten inzake marktrisico’s. De instelling zal evenwel periodiek - ten
minste tweemaal per jaar - en/of op andere data vastgesteld door de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, haar eigen-vermogensvereisten moeten
berekenen op de door het reglement voorgeschreven wijze. De Commissie voor
het Bank- en Financiewezen zal, op grond van een vergelijking tussen het
resultaat van de berekeningen volgens het reglement en volgens de modellen van
de instelling, een coefficiént kunnen vaststellen die de instelling zal moeten
toepassen op het resultaat verkregen door de modellen om aldus te komen tot
het minimum vereiste dat zij moet naleven.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal, na een individueel
onderzoek, het gebruik kunnen toestaan van interne modellen aan de hand
waarvan - uitgaande van gegevens over de marktvariabelen en de posities van de
instelling - een raming met een zekere graad van statistische
wvaarschijnlijkheid wordt gemaakt, van de eventuele maximale verliezen van de
portefeuille.

Die modellen kunnen betrekking hebben hetzij op het gehele bedrijf,
hetzij op delen daarvan. Partiéle modellen die betrekking hebben op één type
risico, één bepaalde categorie van produkten, een specifieke activiteit of één
bepaalde vestiging, kunnen worden aanvaard. De instelling moet beschikken
over objectieve geformaliseerde procedures op grond waarvan met name het
domein waarop die partiéle modellen betrekking hebben, nauwkeurig kan worden
bepaald.

In de modellen moet ten minste rekening worden gehouden met de
volgende bestanddelen :

- de posities van de portefeuille ;

- de marktvariabelen die de risicofactoren vormen die een impact hebben op de
waarde van de posities van de portefeuille, zoals de rentevoeten, de
wisselkoersen, de prijs van de aandelen en andere basisinstrumenten, alsook
de volatiliteit van de opties met betrekking tot elke categorie ;

- de gehanteerde metingsparameters, zoals de termijn gedurende dewelke
posities worden gehouden, de waarnemingsperiode en de confidentie-
intervallen op grond waarvan een voorzichtig geacht beschermingsniveau wordt
vastgesteld.



42.

De modellen berekenen voor elke positie de potentiéle
vaardeverandering ingevolge de vastgestelde schommelingen van de eraan
verbonden risicofactoren. Vervolgens worden de veranderingen samengevoegd
- rekening houdend met de in het verleden vastgestelde correlaties op
verschillende niveaus tussen de diverse risicofactoren - hetzij op het niveau
van een bepaalde portefeuille, hetzij op het niveau van de volledige
handelsportefeuille van de instelling. De wijzigingen van de risicofactoren
en hun correlaties worden gemeten over de waarnemingsperiode die door de
instelling is vastgesteld om de marktomstandigheden, gelet op haar algemene
strategie, zo goed mogelijk in te schatten.

Het specifieke risico moet in aanmerking worden genomen, hetzij
afzonderlijk overeenkomstig de in de hoofdstukken V en VI bedoelde modellen,
hetzij op het niveau van de modellen. In laatstgenoemd geval moet aan de hand
van de modellen een vereiste worden berekend dat niet lager mag zijn dan de
helft van het vereiste dat werd berekend overeenkomstig de in de hoofdstukken
V en VI bedoelde methodes.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal haar beoordeling van
de interne modellen zowel baseren op kwalitatieve als op kwantitatieve
criteria.

Minimale kwalitatieve criteria :

- de instelling moet over een onafhankelijke structuur beschikken voor de
controle van de risico’s, verantwoordelijk voor de configuratie en het
gebruik van het risicobeheersingssysteem ;

- de resultaten die aan de hand van de modellen worden verkregen moeten
regelmatig aan een "ex post"-analyse worden onderworpen ;

- de leiding van de instelling moet op het hoogste niveau worden betrokken bij
de procedure van risicocontrole en er voldeoende middelen voor uittrekken ;

- de interne modellen moeten worden geintegreerd in de dagelijkse
risicobeheersing, in de planningsprocedure, in de opvolging en de controle
van de marktrisico’s ;

- de interne modellen worden gebruikt in samenhang met interne limieten inzake
handel en positie, die zullen vorden vastgesteld, consequent rekening
houdend met de interne modellen ;

- een programma om crisissituaties te simuleren zal de risicoanalyse gebaseerd
op de dagelijkse resultaten die aan de hand van de interne modellen worden
verkregen, vervolledigen ;

- de instelling moet beschikken over een controle-programma om na te gaan of
is voldaan aan de interne beleidslijnen, controles en procedures in verband
met de werking van het risicometingssysteem ;

- de interne audit van de instelling moet regelmatig een onafhankelijke
analyse verrichten van het risicometingssysteem.
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Minimale kwantitatieve criteria :

- het potentiéle verlies moet dagelijks worden berekend ;

- er vordt een confidentie-interval van 99 % gehanteerd voor de berekening van
het potentiéle verlies, door de verdelingsstand aan één uiteinde van de

curve veg te laten ;

- de minimale peridoe van het houden van de posities ("holding period”) is
tien dagen ;

- de minimum observatieperiode bedraagt één jaar ;

- de reeksen basisgegevens worden ten minste driemaandelijks bijgewerkt en
telkens als de marktprijzen aanzienlijk wijzigen ;

- de interne modellen moeten de specifiek aan opties verbonden risico’s
nauvkeurig inschatten en rekening houden met de niet-lineaire aard van die
instrumenten en van de diverse risicotypes die eraan verbonden zijn.

De aard en de kwaliteit van de basiscriteria voor de beoordeling van
de interne modellen kunnen worden aangepast om rekening te houden met de
evolutie van de criteria waarvoor op internationaal niveau wordt geopteerd.

d. Onder bepaalde omstandigheden moet een instelling er de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen onmiddellijk en spontaan van op de hoogte
brengen dat met name de door dit reglement opgelegde
solvabiliteitscoéfficiénten of begrenzingsnormen niet permanent worden
nageleefd.

Bovendien meldt de instelling aan de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen alle gevallen wvaarbij een wederpartij in gebreke blijft in het
kader van een retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomst of een
verstrekte/opgenomen effectenlening.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen moet eveneens onverwijld
op de hoogte worden gebracht wanneer een instelling, met toepassing van
artikel 9, niet langer aanspraak kan maken op de in artikel 7 bedoelde "de
minimis"-regeling en zich bijgevolg, wat haar handelsportefeuille betreft,
moet conformeren aan de vereisten als gedefinieerd in de hoofdstukken IV tot
VII in plaats van aan de vereisten als bedoeld in artikel III.
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BIJLAGE
Vereenvoudigd schematisch overzicht van de vegingsfactoren die van
toepassing zijn op de berekening van het "gewogen risicovolume”
en van het "geheel van risico’s”
Wegingsfactoren
Gewogen| Geheel
risico-| van de
volume |risico’s
1. Op basis van de aard van de verrichting
a) kasmiddelen en gelijkwaardige posten ;
bestanddelen afgetrokken van het eigen vermogen 0% 0%
b) bestanddelen gewaarborgd door een tegenwerpelijk
pandrecht op ontvangen deposito’s en gelijkgestelde
- vorderingen en verplichtingen, incl. toekomstige 0% 0%
- andere activa, incl. toekomstige 100 % 0 %
c) wvaarden ter incasso 20 %1100 %(1)
d) volledig hypothecair gevaarborgde woonkredieten 50 % 50 %
e) vorderingen van het type als bedoeld in art. 14, § 1, 1100 %(2)[100 %(2)
eerste lid, 2°, c) en d), en art. 15, § 1, derde lid,
30
f) overige vorderingen, incl. toekomstige 100 % 100 %
g) overlopende rekeningen van het actief ; 100 % 100 %
deze die de instell. niet kan bepalen naar wederpartij 50 %
h) overige activa, incl. toekomstige 100 % 100 %
i) documentaire kredieten met risico voor de instelling
- gewaarborgd door onderligg. goederen, zelf-likwider. 20 % 50 %
- andere 50 % 100 %
j) onbenut deel van betekende kredietlijnen
- met oorspronkelijke looptijd < 1 jaar, hetzij
onmiddellijk en onvoorwaardelijk opzegbaar 0 % |100 %(3)
- met ocorspronkelijke looptijd > 1 jaar en van NIF’s, 50 % 100 %
RUF's, e.d.
k) borgstellingsverbintenissen en eigen activa bezwaard
met zakelijke zekerheden
- zonder kredietvervangend karakter 50 % 100 %
- met kredietvervangend karakter 100 % 100 %
1) geschreven put-opties op effecten e.a. waardepapier 50 % 100 %
m) potentiéle vervangingskost van termijnverrichtingen op
valuta, goud en rente (4) 50 % 100 %
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[ 2. Op basis van het statuut van de wederpartij (5)

a) de Europese Gemeenschap 0% 0%

b) centrale overheden en centrale banken van
- landen van zone A 0% 0%

- landen van zone B :
. uitgedrukt en gefinancierd in de nationale munt

van de ontlener (6) 0% 0%
. overige 100 % 100 %
¢) regionale en lokale overheden

- Gewesten en Gemeenschappen in Belgié 0% 0%

- van overige landen van zZone A :
. Lid-Staten van de Gemeenschap 20 % 20 %
. andere 20 % 100 %
- van landen van zcone B 100 % 100 %
d) de E.I.B. en de multilaterale ontwikkelingsbanken 20 % 100 %

e) kredietinstellingen (8)
- van landen van zone A 200% | 20 %(7)
- van landen van zone B :

. oorspronkelijke looptijd < 1 jaar (6) 20 % 100 %
. oorspronkelijke looptijd > 1 jaar 100 % 100 %
f) beleggingsondernemingen (8)
- van landen van zone A 20 % 20 %
- van landen van zone B 100 % 100 %
g) andere (8) 100 % 100 %

(1)

(2)
(3)

(5)

Tenzij een lagere wegingsfactor wordt toegepast omwille van de aard van de
verrichting of het statuut van de wederpartij.

Tenzij die vorderingen worden afgetrokken van het eigen vermogen.

0 % in het geval van een clausule die het gebruik tot de reglementaire
begrenzingsnormen beperkt.

Vijze waarop de potentiéle vervangingskost wordt berekend : zie artikel 17
van het reglement.

Onder bepaalde voorwaarden laat het reglement toe dat rekening wordt
gehouden met verkregen waarborgen.

De regels die van toepassing zijn op de gewaarborgde bestanddelen zijn in
beginsel de volgende :

- 2ij worden in het gevogen risicovolume copgenomen voor het lager bedrag
ingevolge het statuut van de vederpartij die de waarborg verstrekt ;

- zij worden opgenomen in het geheel van de risico’s op de wederpartij die
de waarborg verstrekt (i.e. overdracht van het risico : zie artikel 16,

§ 6).




(6)

(7)

(8)
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Vegingsfactor op basis van de combinatie van de aard van de verrichting en
het statuut van de wederpartij.

0 % in het geval van vorderingen op een kredietinstelling waarmee de rappor-
terende instelling is verbonden in het kader van een netwerk op grond
vaarvan de onderlinge geldposities worden gecompenseerd.

Wegingsfactor 0 % voor de berekening van het "geheel van de risico’s" op
eigen dochters en op moeder- en zusterskredietinstellingen of
beleggingsondernemingen van landen van zone A, voor zover zij zijn
ondervorpen aan toezicht op geconsolideerde basis.



