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COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN

Prudentieel Toezicht

BRUSSEL, 2 april 1996.

CIRCULAIRE D1 96/1 AAN DE KREDIETINSTELLINGEN

Geachte mevrouw,
Geachte heer,

Betreft : Reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen.

Zoals ik U reeds meedeelde in mijn brief van 27 december 1995 (kenmerk
D1/3335) heeft de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, bij besluit
van 5 december 1995, een nieuw reglement op het eigen vermogen van de
kredietinstellingen vastgesteld, waarmee inzonderheid de Europese
richtlijn 93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid
van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen in het Belgisch recht
wordt omgezet.

Inmiddels is dit besluit door de bevoegde Ministers goedgekeurd en in het
Belgisch Staatsblad van 22 maart 1996 bekendgemaakt. U vindt dit
reglement samen met de toelichting als bijlage. Deze tekst vervangt het
besluit en de toelichting van de Commissie woor het Bank- en Financiewezen
van 19 maart 1991 over het eigen vermogen van de kredietinstellingen.
Bovendien wordt de omzendbrief D1/1116 van 10 mel 1994 opgeheven, gelet op
de gewijzigde definitie van het begrip "zone A" in artikel 2, 13° van het
nieuve reglement.

Bij de invoering van het nieuve reglement op het eigen vermogen van de
kredietinstellingen diende ook het schema voor de periodieke rapportering
te worden aangepast. Bij besluit van 13 februari 1996 heeft de Commissie
haar besluit gevijzigd van 28 april 1992 op de periodieke rapportering
over de financiéle positie van de kredietinstellingen aan de Nationale
Bank van Belgié en de Commissie veor het Bank- en Financiewezen.

Als bijlage sturen wij U dit besluit van 13 februari 1996, met bijlagen
(tabellen voor periodieke rapportering en toelichtingen).
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Het nieuve schema moet voor het eerst wvorden toegepast voor de
rapportering over de toestand per 30 juni 1996.

Daarnaast moeten sommige begrippen uit het besluit nog worden ingevuld
voor de tenuitvoerlegging van het reglement, zoals bijvoorbeeld, de
begrippen "gespecificeerde clearinginstellingen en beurzen". Ook moet

een lijst worden opgesteld van erkende credit-ratinginstellingen, van
ratingminima voor een emittent van schuldbevijzen om als gekwalificeerd te
kunnen worden beschouwd, alsook van uiterst gediversifieerde beursindices.

Hierover loopt een consultatie met de representatieve verenigingen van de
instellingen waarvoor het reglement is bedoeld. Zodra de Commissie in het
bezit is van hun reacties, komt er een circulaire met de nodige
verduidelijkingen,

Voor vragen in verband met de tenuitvoerlegging van het nieuwve reglement
kan U terecht bij de heer Patrick Massin, attaché, die daarvoor speciaal
is aangesteld. Dat kan hetzij telefonisch op het nummer (02) 535.23.37,
hetzij per fax op het nummer (02) 535.23.23.

Ik stuur een kopie van deze circulaire naar uv revisor.
{et de meeste hoogachting,

porzitter,
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BESLUIT TOT WIJZIGING VAN HET BESLUIT VAN DE
COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEVEZEN VAN 28 APRIL 1992
OP DE PERIODIEKE RAPPORTERING OVER DE FINANCIELE POSITIE
VAN DE KREDIETINSTELLINGEN AAN DE NATIONALE BANK VAN BELGIE EN
AAN DE COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEVEZEN

DE COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN,

Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van
en het toezicht op de kredietinstellingen, inzonderheid op
artikelen 44, 63, 64, 71 en 80 ;

Gelet op het advies van de Nationale Bank van Belgiég;

Gelet op de raadpleging van de kredietinstellingen
via hun representatieve beroepsvereniging ;

Overwegende de noodzaak tot aanpassing van het
besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen wvan
28 april 1992 cp de periodieke rapportering over de financiéle
positie van de kredietinstellingen aan de Nationale Bank van
Belgié en aan Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als
gewijzigd bij besluit van dezelfde Commissie van 7 juli 1992,
ingevolge het besluit van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen van 5 december 1995 over het reglement op het
eigen vermogen van de kredietinstellingen,

BESLUIT -



Artikel 1

Artikel 1 van het besluit van de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen van 28 april 1992 op de periodieke
rapportering over de financiéle positie van de krediet-
instellingen aan de Nationale Bank van Belgié en aan de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als gewijzigd bij
besluit van 7 juli 1992, vordt vervangen door de volgende
bepaling :

" Artikel 1

De bepalingen van dit besluit zijn van toepassing op
de kredietinstellingen naar Belgisch recht en de Belgische
bijkantoren van kredietinstellingen naar buitenlands recht, als
bedoeld in titel II, III en IV van de wet wvan 22 maart 1993 op
het statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen."

Artikel 2

In Hoofdstuk IV, Tabellen van aanvullende
beschrijving, van de bijlage bij hetzelfde besluit worden de
hierna volgende wijzigingen aangebracht :

1° in de toelichting bij de tabellen 20.30 t/m 20.34 wordt de
tekst van punt 1.3. vervangen door de volgende tekst :

"Een afzonderlijke tabel per munt moet worden opgemaakt
voor de verrichtingen in de vclgende munten : BEF, LUF, USD,
FRF, GBP, NLG, CHF, DEM, ITL, JPY, XEU en ESB [i.e. lijst
van munten bedoeld in hoofdstuk I, deel 3, § 4, B, derde
lid, (5)].

De XEU wordt niet uitgesplitst in de samenstellende

munten"



2° een tabel 20.40 met toelichting wordt ingevoegd, die als
bijlage bij onderhavig besluit gevoegd is ;

3° de tabellen 40.70 t/m 40.75 en de tekst van de toelichting
bij deze tabellen worden vervangen door de tabellen 41.70
t/m 41.79 met toelichting, die als bijlage bij onderhavig

besluit gevoegd zijn ;

4° de tabellen 40.90 t/m 40.93 en de tekst van de toelichting
bij deze tabellen worden vervangen door de tabellen 41.90
t/m 41.93 met toelichting, die als bijlage bij onderhavig
besluit gevoegd zijn.

Artikel 3

Dit besluit treedt in werking op dezelide dag als het
Ministerieel Besluit van de Minister van Financién en de
Minister van Economische Zaken tot goedkeuring van het besluit
van de Commissie voor het Bank- en Financievezen van 5 december
1995 over het reglement op het eigen vermogen van de krediet-

instellingen.
Evenvel treden de bij artikel 2 ingevoerde

wijzigingen in voege vanaf de rapportering over de positie op
30 juni 1996.

Brussel, 13 februari 1996.

De Vgorzitter,
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Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
van 5 december 1995 over het reglement op het
eigen vermogen van de kredietinstellingen
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BESLUIT VAN DE COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN OVER
HET REGLEMENT OP HET EIGEN VERMOGEN VAN DE KREDIETINSTELLINGEN

DE COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN,

Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht
op de kredietinstellingen, inzonderheid op de artikelen 43, 49, 61, 63, 64 en
80 ;

Gelet op de richtlijn 89/299/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van
kredietinstellingen, als gewijzigd bij de richtlijnen 91/633/EEG en 92/16/EEG
van de Raad van de Eurcpese Gemeenschappen ;

Gelet op de richtlijn 89/647/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 18 december 1989 betreffende een solvabiliteitsratio voor
kredietinstellingen, als gewijzigd bij de richtlijnen 91/31/EEG, 94/7/EG en
95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemeenschappen ;

Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 21 december 1992 betreffende het toezicht op en de
beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen ;

Gelet op de rtichtlijn 93/6/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid van
beleggingsondernemingen en kredietinstellingen ;

Gelet op het advies van de Nationale Bank van Belgié ;

Gelet op de raadpleging van de Belgische Vereniging van Banken,

BESLUIT :
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Hoofdstuk 1 Toepassingsgebied, definities en algemene bepalingen

Afdeling I Toepassingsgebied

Art. 1

De bepalingen van dit reglement zijn van toepassing op de
kredietinstellingen als bedoeld in titel II en titel IV van de wet van
22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen.

De kredietinstellingen en de wet als bedoeld in het eerste lid worden
hierna respectievelijk "de instellingen" en "de wet" gencemd.

Afdeling II  Diverse definities

Art. 2
Voor de toepassing van dit reglement wordt verstaan onder :

1° "multilaterale ontwikkelingsbank™, een van de velgende instellingen : de
Internationale Bank voor Herstel en Ontwikkeling (de Wereldbank), de
Internationale Financieringsmaatschappij, de Inter-Amerikaanse Ontwikke-
lingsbank, de Aziatische Ontwikkelingsbank, de Afrikaanse Ontwikkelings-
bank, het Vestigingsfonds van de Raad van Europa, de Nordic Investment
Bank, de Caraibische Ontwikkelingsbank, het Europees Investeringsfonds en
de Europese Bank voor Wedercpbouw en Ontwikkeling ;

2° "vreemde middelen”, het opvraagbaar passief, vermeerderd met de
verplichtingen uit gemobiliseerde activa ;
onder de vreemde middelen worden evenwel de voorzieningen voor risico’s en
kosten, de achtergestelde schulden en de reconstitutiefondsen, alsook in
voorkomend geval de wiskundige reserves met betrekking tot
levensverzekerings- en kapitalisatiecontracten gevoegd bij hypothecaire
leningen, niet opgenomen ;

3° "delta", de verandering in de waarde van een optie ingevolge een geringe
verandering in de waarde van het onderliggende instrument ;

4° "gamma", de gevoeligheid van de waarde van een optie voor de schommelingen
van de delta ;

5% ‘“vega", de gevoeligheid van de waarde van een optie voor een
volatiliteitsschommeling ;

6° "afgeleide instrumenten”, de volgende elementen die geen vaste verbintenis
inhouden tot verwerving of overdracht, op termijn, van een actief :

1° de termijnverrichtingen op rente ;
2° de termijnverrichtingen op valuta ;

3° de termijnverrichtingen op goud ;
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4° de termijnverrichtingen op aandelen ;
5° de termijnverrichtingen op andere edele metalen ;

6° de andere termijnverrichtingen ;

rafgeleide buiten-beursinstrumenten" (over-the-counter-instrumenten), de
afgeleide instrumenten die niet worden verhandeld op een erkende markt
wvaar dagelijkse margevereisten gelden ;

"financieel instrument", een van de instrumenten als bedoeld in artikel 1,
§$ 1 en 2, van de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het
statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars
en de beleggingsadviseurs ;

"risicowegingsfactoren”, de risicograden die van toepassing zijn op de
betrokken wederpartijen, overeenkomstig hoofdstuk III ;

niettemin worden de risico’s in de wvorm van provisie, courtage, rente,
dividend en marges, alsook de andere risico’s die voortvloeien uit
verrichtingen, op door de Commissie wvoor het Bank- en Financiewezen
gespecificeerde clearinginstellingen en beurzen, dezelfde wegingsfactor
toegekend als die welke wordt toegekend wanneer de wederpartij een
kredietinstelling uit de geografische zone A is ;

"algemeen risico”, het risico van een prijsverandering van een financieel
instrument als gevolg van een wijziging in de rentestand (bij een
obligatie of een ander schuldinstrument dan wel bij een afgeleid
instrument op een obligatie of op een ander schuldinstrument), of als
gevolg van een algemene koersontwikkeling op de markt van de aandelen of
andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld die geen
verband houdt met enigerlei specifieke aspecten van de betrokken
waardepapieren (bij een aandeel of een ander effect dat met een aandeel
kan worden gelijkgesteld, dan wel bij een afgeleid instrument op een
aandeel of op een ander effect dat met een aandeel kan worden
gelijkgesteld) ;

"specifiek risico", het risico van een prijsverandering van een financieel
instrument als gevolg van factoren die verband houden met de emittent
ervan of, in het geval van een afgeleid instrument, de emittent van het
onderliggende instrument ;

"gedekte warrant", een instrument dat is uitgegeven door een andere
persoen dan de emittent van het onderliggende instrument en dat de houder
het recht geeft

- om, tegen een vastgestelde prijs, een aantal aandelen of andere effecten
die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, of een aantal obligaties
of andere schuldinstrumenten te kopen, of

- om een verlies te vermijden ten gevolge van schommelingen in een index
met betrekking tot een of meer financiéle instrumenten, tot het einde
van de looptijd van de wvarrant ;



13° "geografische zone A" en "geografische zone B", de volgende zones :

de “geografische zone A" omvat de Lid-Staten van de Eurcpese Gemeenschap,
alsook alle andere landen die volwaardig lid zijn van de Organisatie voor
Economische Samenwerking en Ontwikkeling en de landen die bijzondere
leningsovereenkomsten met het Internationaal Honetair Fonds (INF) hebben
gesloten in het kader van de Algemene Leningovereenkomsten (de zogenaamde
"General Agreements to Borrow") van het INF ; niettemin wordt elk land dat
zijn buitenlandse overheidsschuld herschikt, gedurende een periode van
vijf jaar uit de geografische zone A gesloten ;

de "geografische zone B" omvat alle landen die niet behoren tot de
geografische zone A.

Afdeling I1I Definitie van de handelsportefeuille
Onderafdeling 1 - Begrip "“handelsportefeuille®

Art. 3
De handelsportefeuille bestaat uit :

1° a) de eigen posities in financiéle instrumenten die door de instelling
voor wederverkoop vorden aangehouden en/of worden ingenomen met de
bedoeling op korte termijn een voordeel te behalen uit bestaande en/of
vervachte verschillen tussen de aankoop- en verkoopprijzen of uit
andere koers- of renteschommelingen ;

b} de posities in financiéle instrumenten uit hoofde van voor eigen
rekening verrichte compenserende aan- en verkopen ("matched principal
broking") ;

c) de posities die worden ingenomen om andere elementen van de
handelsportefeuille af te dekken ;

2° de risicoposities in verband met

a) de niet-afgewikkelde transacties, bedoeld in artikel 19 ;

b) de leveringen zonder tegenprestaties, bedoeld in artikel 22 ;

c) de afgeleide instrumenten, bedoeld in artikel 24 ;

d) retrocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen, die
betrekking hebben op overeenkomstig punt 1° hierboven tot de
handelsportefeuille behorende effecten, bedoeld in artikel 23 ;

e) omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen effectenleningen,
die zijn gesloten in het kader van de handelsportefeuille en voldeen
aan de in artikel 4 vermelde voorwaarden, bedoeld in artikel 23 ;

3® de risicoposities in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en
marges met betrekking tot op een beurs verhandelde afgeleide instrumenten,

die rechtstreeks verband houden met tot de handelsportefeuille behorende
elementen bedoeld in artikel 25.



ATE. 4

De in artikel 3, 2°%, e), bedoelde overeenkomsten en transacties
moeten voldoen aan :

- hetzij de in de punten 1°, 2°, 3° en 5° van het tweede lid opgesomde
voorwvaarden ;

- hetzij de in de punten 4° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwvaarden.
De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :
1° de risicoposities worden dagelijks tegen marktwaarde gewvaardeerd ;

2° de zekerheid wordt aangepast om rekening te houden met veranderingen van
betekenis in de waarde van de effecten waarop de betrokken overeenkomst of
transactie betrekking heeft, overeenkomstig een voor de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen aanvaardbare regel ;

3° in de overeenkomst of transactie is bepaald dat de vorderingen van de
instelling automatisch en onmiddellijk wvorden gecompenseerd met de
vorderingen van de wederpartij ingeval deze laatste in gebreke blijft ;

4° de betrokken overeenkomst of transactie wordt aangegaan tussen
professionele partijen ;

5° een dergelijke overeenkomst of transactie wordt uitsluitend aangegaan in
de gebruikelijke en passende omstandigheden ; kunstmatige transacties,
vooral die welke geen korte-termijntransacties zijn, zijn uitgesloten.

Art. 5

Het al dan niet opnemen van welbepaalde elementen in de
handelsportefeuille geschiedt volgens objectieve procedures, waaronder in
voorkomend geval de boekhoudkundige normen waaraan de betrokken instelling is
ondervorpen.

De boekhoudkundige procedures en normen die de samenstelling van de
handelsportefeuille bepalen, moeten stelselmatig worden toegepast.

Art. 6

Ongeacht het bepaalde bij artikel 5, kan de Commissie voor het Bank-
en Financievezen, indien zij dat vanuit prudentieel ocogpunt passend acht,
eisen dat welbepaalde elementen of categorieén van elementen in de
handelsportefeuille worden opgenomen, of zich ertegen verzetten dat deze
elementen in de handelsportefeuille worden opgenomen.



Onderafdeling 2 - De minimis

Art. 7

De instellingen die voldoen aan de volgende voorwaarden, kunnen de
eigen-vermogensvereisten voor hun handelsportefeuille-activiteiten berekenen
overeenkomstig hoofdstuk III, in plaats van overeenkomstig de bepalingen van
de hoofdstukken IV tot VII. Deze bepaling is van overeenkomstige toepassing
op de normen die voortvloeien uit hoofdstuk X.

De in het eerste lid bedoelde voorvaarden zijn de volgende :

1° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer
dan 5 % van hun totale bedrijf ;

2° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer
dan de tegenwaarde van 15 miljoen ECU in Belgische frank ;

3° de handelsportefeuille bedraagt nooit meer dan 6 % van hun totale bedrijf
en het totaal van hun handelsportefeuillepcsities bedraagt nooit meer dan
de tegenwaarde van 20 miljoen ECU in Belgische frank.

Art. 8

———

§ 1. Om het aandeel van de handelsportefeuille-activiteiten ten
opzichte van hun totale bedrijf als bedoeld in artikel 7 te berekenen, baseren
de instellingen zich op het gecombineerde bedrag van de posten in en buiten
balanstelling, met uitzondering van de buitenbalansverrichtingen die geen
krediet- of marktrisico impliceren.

§ 2. Bij de berekening van de omvang van de activiteiten in en buiten
balanstelling :

- worden de obligaties en andere schuldinstrumenten gewvaardeerd tegen
marktwaarde of tegen nominale waarde ;

- worden de aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, gewaardeerd tegen marktwaarde ;

- worden de afgeleide instrumenten gewaardeerd tegen de nominale waarde of de
marktwaarde van de onderliggende instrumenten.

Lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of 2ij positief
of negatief zijn.

Art. 9

Indien een instelling voor langere tijd een van beide of beide in
artikel 7, tweede lid, 1° en 2° gestelde grenswaarden overschrijdt, of een van
beide of beide in artikel 7, tweede lid, 3° gestelde grenswaarden over-
schrijdt, moet zij, wat haar handelsportefeuille-activiteiten betreft, voldoen
aan de vereisten van artikel 82, § 2.



Onderafdeling 3 - Handelsportefeuille van geringe omvang

Art. 10

De instellingen die, hoewel zij de grenswvaarden van artikel 7
overschrijden, een handelsportefeuille bezitten die, velgens de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen, als een handelsportefeuille van geringe omvang kan
vorden beschouwd, kunnen, als overgangsmaatregel en na de voorafgaande
toestemming te hebben ontvangen van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen, de in artikel 11 bedoelde vereenvoudigde berekeningsmethode
gebruiken, ter vervanging van de vereisten die voortvloeien uit de

hoofdstukken V en VI.

Art. 11

Vereenvoudigde methode voor de berekening van de vereisten met betrekking tot
handelsportefeuilles van geringe omvang bedoeld in artikel 10.

De vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken V en VI, worden
vervangen door de volgende vereisten

1° de netto-positie wordt afzonderlijk berekend voor elk financieel
instrument ;

2® wvoor gekochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun
onderliggend instrument ; evenwel bedraagt het vereiste niet meer dan de
marktwaarde van de optie ;

3° wvoor verkochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun
onderliggend instrument ;

4° de aandelenindexen worden niet opgesplitst en bijgevolg behandeld als
individuele posities ;

5° het vereiste dat voortvloeit uit netto-posities in obligaties en andere
schuldinstrumenten is de som van de vereisten met betrekking tot het
specifieke en het algemene risico, berekend als volgt

het vereiste met betrekking tot het specifieke risico wordt berekend voor
elke netto-positie na toepassing van de risicowegingsfactoren ;

voor elke netto-positie wordt een bijkomend vereiste met betrekking tot
het algemene risico berekend, overeenkomstig de tabel hieronder, voor
instrumenten met vaste rente in functie van de resterende looptijd, en
voor instrumenten wvaarvoor de rente wordt aangepast v66r de uiteindelijke
vervaldag op basis van de resterende periode tot op het moment van de
volgende rente-aanpassing



rResterende looptijd Vereiste (in %)
< 1 jaar 0,7
> 1 jaar en < 5 jaar 3,25
> 5 jaar en ¢ 10 jaar 5,25
> 10 jaar 12,5

6° het vereiste dat voorvloeit uit posities in aandelen en andere effecten
die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, is de som van de vereisten
met betrekking tot het specifieke en het algemene risico, berekend als

volgt :

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke risico
bedraagt 4 % van de som van de absolute waarden van de netto korte en de
netto lange posities ;

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het algemene risico
bedraagt 8 % van elke netto-positie.

Onderafdeling 4 - Vaardering van de posities
Art. 12

Vanneer de in artikel 7 bedoelde regeling niet van toepassing is op
de instelling, waardeert zij haar handelsportefeuille dagelijks tegen
martkwvaarde.
Art. 13

Vanneer de marktwaarde niet direct beschikbaar en voldoende

representatief is, waardeert de instelling haar handelsportefeuille dagelijks
volgens voorzichtige methodes die zij zelf vaststelt en stelselmatig toepast.



Hoofdstuk II Eigen vermogen

Art. 14

§ 1. Als bestanddelen van het eigen vermogen worden in aanmerking
gencmen :
1° het eigen vermogen sensu stricto, bestaande uit de onder a} vermelde

2ﬂ

bestanddelen en na aftrek van de onder b) vermelde posten :

a)

b)

op te nemen bestanddelen :

i)  het gestort kapitaal en de uitgiftepremies ;

ii) de reserves en de overgedragen winst ;

iii) het fonds voor algemene bankrisico’s ;

af te trekken pesten

i)  het verlies van het boekjaar en het overgedragen verlies ;

ii) de oprichtingskosten ;

iii) de immateriéle vaste activa ;

iv) de eigen aandelen van de instelling ;

v) de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten waarvoor, naar
het oordeel van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, niet

de nodige waardeverminderingen werden geboekt of wvoorzieningen
verden gevormd ;

de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen, ten belope van hoogstens
100 % van het in 1° hiervoor omschreven eigen vermogen sensu stricto :

a)
b)

c)

d)

de herwaarderingsmeerwaarden ;
het intern zekerheidsfonds ;

de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde
looptijd en andere financieringsinstrumenten en die voldoen aan de
voorwaarden van § 2 ;

de achtergestelde schulden, alsook de cumulatief preferente aandelen
met vaste looptijd, die beantwcorden aan de voorwaarden bepaald bij
§ 3, evenwel beperkt tot een bedrag van hoogstens 50 % van het in 1°
hiervoor omschreven eigen vermogen sensu stricto ;

het bedrag waarvoor de hier bedoelde bestanddelen in aanmerking worden
genomen, wordt geleidelijk afgebouwd gedurende de laatste vijf jaar die
de datum van terugbetaling voorafgaan, zodat dit bedrag op het einde
van het vijfde, vierde, derde, tweede en laatste jaar vdér de terug-
betalingsdatum niet hoger is dan respectievelijk 80 %, 60 %, 40 %, 20 %
en 0 % van het bedrag van de lening.
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De in deze paragraaf sub 1° en 2°, a) en b), bedoelde bestanddelen
van eigen vermogen worden bovendien slechts in aanmerking genomen na aftrek
van de belastinglatenties, in de mate dat deze het bedrag verlagen ten belope
vaarvan de bestanddelen kunnen worden aangewend voor het dekken van risico’s

of verliezen.

§ 2. De in § 1, eerste lid, 2°, c), vermelde schuldtitels en
financieringsinstrumenten dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende
voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen :

a) geen terugbetaling is mogelijk op initiatief van de schuldeiser en zonder
voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank- en Financiewvezen ;

b) de fondsen worden verstrekt op achtergestelde basis ; dit betekent dat in
situaties van samenloop van alle schuldeisers op het gehele vermogen van de
debiteur of emittent, met name bij diens faillissement, aanvraag tot
gerechtelijk akkoord of vrijwillige of gedwongen vereffening, de
achtergestelde schuldeiser onherroepelijk afstand doet van zijn recht op
een gelijke behandeling ten opzichte van de andere niet-bevoorrechte
schuldeisers ; de achtergestelde schuldeiser aanvaardt, met andere woorden,
dat de debiteur of emittent, in diezelfde situaties van samenloop, slechts
verplicht is hem te betalen nadat vooraf alle andere schuldeisers zijn
betaald of de nodige sommen hiertoe in consignatie zijn gegeven ;

c) de achterstelling is eveneens van toepassing op de verschuldigde periodieke
vergoeding ;

d) de debiteur of de emittent heeft het recht de betaling van de verschuldigde
periodieke vergoeding uit te stellen ;

e) de fondsen en de nog verschuldigde periodieke vergoeding kunnen worden
aangewend tot aanzuivering van verliezen, dit tervijl de debiteur of
emittent zijn werkzaamheden kan voortzetten.

§ 3. De in § 1, eerste 1lid, 2°, d), vermelde achtergestelde schulden
en cumulatief preferente aandelen dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende
voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen :

a) vervroegde terugbetaling is enkel mogelijk op initiatief van de debiteur en
met de voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen ;

b) hun oorspronkelijke looptijd bedraagt minstens 5 jaar ; is de looptijd
onbepaald, dan bedraagt de opzeggingstermijn ten minste 5 jaar ;

c) de fondsen zijn verstrekt op achtergestelde basis, als gedefinieerd in § 2,
b), supra ;

d) de overeenkomst mag geen bepalingen bevatten krachtens dewelke de schuld in

bepaalde omstandigheden, buiten de vereffening van de instelling, véér de
overeengekomen datum moet worden terughetaald.
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§ 4. Onverminderd de overeenkomstig wettelijke bepalingen toe te

passen aftrekken, wordt het eigen vermogen berekend na aftrek van de volgende
posten :

10

20

30

4°

50

60

70

80

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat, wanneer die ondernemingen
kredietinstellingen, beleggingsondernemingen of andere financiéle
instellingen zijn waarvan het gewone bedrijf bestaat uit het verlenen van
kredieten of uit het afsluiten van andere verrichtingen die in aanmerking
vorden genomen voor de berekening van de vereisten die voortvloeien uit
dit reglement ;

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat, wvanneer het gaat om verzekeringsonder-
nemingen met een ander bedrijf dan bedoeld in l° supra ;

de instrumenten en vorderingen bedceld in § 1, eerste lid, 2°, c) en d),
die betrekking hebben op de in 1° hiervoor vermelde ondernemingen ;

de instrumenten en vorderingen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 3°,
die betrekking hebben op de in 1° hiervoor vermelde ondernemingen ;

de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en andere
financiéle instellingen als bedoeld in 1° hiervoor, maar die geen
verbonden ondernemingen zijn en waarmee evenmin een deelnemingsverhouding
bestaat, met uitzondering van de aandelen die deel uitmaken van de
handelsportefeuille, alsook de in § 1, eerste lid, 2°, ¢) en d), en in
artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten
uitgegeven door zulke instellingen, voor het gedeelte van het totaal van
de hier bedoelde aandelen, veorderingen en instrumenten dat groter is dan
10 % van het eigen vermogen, als gedefinieerd in § 1, van de instelling
waarvoor dit reglement geldt ;

de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die worden
gehouden door ondernemingen waarin zij deelneemt of dochterondernemingen
daarvan, tenzij deze bestanddelen aanvullende bestanddelen van eigen
vermogen zijn als bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, en in artikel 15, § 1,
derde lid, 3°, en die de herbesteding zijn van verkmiddelen die bedoelde
ondernemingen als financieringsvehikel specifiek daartoe bij derden hebben
opgenomen en waarover deze derden uitdrukkelijk zijn geinformeerd ;

de vorderingen en de overige activa, met inbegrip van de toekomstige
vorderingen en overige activa, buiten deze bedoeld in 1° tot 5° supra, op
verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, alsook de verplichtingen voor rekening of ten gunste van zulke
ondernemingen, tenzij deze vorderingen, overige activa en verplichtingen
naar aard en voorwaarden verantwoorde courante bankverrichtingen zijn ;

de aandelen die worden geheouden in ondernemingen, waarvan het bedrag per
post of het totaalbedrag van de posten de begrenzingen bedoeld in artikel
32, § 5, eerste lid, van de wet of de begrenzingen bedoeld in artikel 146
van de wet met betrekking tot de in dat artikel bedoelde ondernemingen
overschrijdt, ten belope van het bedrag van die overschrijding.
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De Commissie voor het Bank- en Financiewvezen kan de instelling vrij-
stellen van de verplichting om de in 1° tot 5° van deze paragraaf bedoelde
aandelen, instrumenten en vorderingen af te trekken, wanneer het bezit ervan
kadert in een sanerings- of reddingsoperatie van bedoelde ondernemingen.

Art. 15

§ 1. Onverminderd artikel 14, mag een instelling die de uit de
hoofdstukken IV tot VIII en artikel 84 voortvloeiende eigen-vermogensvereisten
moet naleven, een andere definitie van eigen vermogen gebruiken om zich aan
die vereisten te conformeren. Zij mag geen enkel deel van het aldus
beschikbare eigen vermogen tegelijkertijd gebruiken om zich aan andere
eigen-vermogensvereisten te conformeren.

De bepalingen van deze paragraaf zijn van overeenkomstige toepassing
op de in artikel 83 gedefinieerde begrenzingsnormen met betrekking tot de
elementen in de handelsportefeuille.

De in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde definitie omvat de
volgende elementen :

1° het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen dat niet wordt gebruikt
voor de dekking van de risico’s die voortvloeien uit hoofdstuk III ;

2° de netto-winst van de handelsportefeuille van de instelling, na aftrek van
alle voorzienbare kosten of dividenden en verminderd met de verliezen op
haar andere werkzaamheden, voor zover dit bedrag niet reeds is opgenomen
in de in 1° supra bedoelde bestanddelen ;

3® de in § 2 bedoelde achtergestelde schulden en de in § 4 bedoelde
elementen, onder voorbehoud van de in de §§ 2 tot 4 opgesomde voorwaarden.

§ 2. De in § 1, derde lid, 3°, vermelde achtergestelde schulden
dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende voorvaarden, waarvan de naleving
vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie veoor het Bank- en Financiewezen :

a) hun oorspronkelijke looptijd bedraagt minstens 2 jaar ; is de looptijd
onbepaald, dan bedraagt de opzeggingstermijn ten minste 2 jaar ;

b) zij zijn integraal gestort en de leningsovereenkomst bevat geen bepalingen
op grond waarvan de schuld in bepaalde omstandigheden, buiten de
vereffening van de instelling, védr de overeengekomen datum moet worden
terugbetaald, tenzij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee
vooraf heeft ingestemd ;

¢) noch het hoofdbedrag van, noch de verschuldigde interesten op die
achtergestelde schulden mogen worden terugbetaald indien het eigen vermogen
van de betrokken instelling door die terugbetaling minder dan 100 % van de
in artikel B2 gedefinieerde vereisten bedraagt ;

d) de fondsen zijn verstrekt op achtergestelde basis, als gedefinieerd in
artikel 14, § 2, b).
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De instelling stelt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen in
kennis van alle terugbetalingen op die achtergestelde schulden zodra het eigen
vermogen van de instelling minder bedraagt dan 120 % van de in artikel 82
gedefinieerde vereisten.

§ 3. De in § 1, derde 1lid, 3°, bedoelde schulden worden in aanmerking
genomen ten belope van hoogstens 200 % van het resterende eigen vermogen sensu
stricto, voor het beantwoorden aan de in de hoofdstukken IV tot VIII en in
artikel 84 bedoelde eigen-vermogensvereisten.

§ 4. De instelling kan de in de § 1, derde lid, 3°, bedoelde
achtergestelde schulden vervangen door elementen van dezelfde aard bedoeld in
artikel 14, § 1, 1° lid, 2°, a) tot d), en die elders niet in aanmerking
worden genomen voor de berekening van het eigen vermogen, binnen de grenzen
bepaald bij § 3.
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Hoofdstuk III Kredietrisico

Art. 16

Definitie van het begrip "gewogen risicovolume”

§ 1. Onder voorbehoud van de bepalingen van de hiernavolgende §§ 2

tot 6, omvat het gewogen risicovolume, voor de toepassing van de in artikel 18
bepaalde solvabiliteitscoéfficiént, de volgende balans- en buiten-balansposten
in de aangeduide verhoudingen, met uitsluiting, voor de instellingen die geen
gebruik maken van de in artikel 7 bedoelde mogelijkheid, van de in hoofdstuk
1, afdeling III, onderafdelingen ! en 3 bedoelde posten :

10

29

30

40

56

60

honderd percent van de vorderingen, met uitsluiting van deze vermeld in 2°
en 6°, a), van deze paragraaf ; hier worden eveneens de door de instelling
bij derden gemobiliseerde vorderingen met verhaal op de instelling
bedoeld, alsock de toekomstige vorderingen ingevolge contantverrichtingen
in uitveering en ingevolge vaste verbintenissen wegens termijn-
verrichtingen, buiten de in 6°, f} en g), bedoelde geschreven opties en
termijnverrichtingen ;

honderd percent van de instrumenten en vorderingen van het type bedoeld in
artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), en in artikel 15, § 1, derde
1id, 3° ; :

honderd percent van de overlopende rekeningen van het actief ;

honderd percent van de overige activa, met inbegrip van de door de
instelling bij derden gemobiliseerde activa met verhaal op de instelling
en van de overige toekomstige activa ingevolge contantverrichtingen in
uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen wegens termijnverrichtingen,
buiten de in 6°, f) en g), bedoelde geschreven opties en termijnverrich-
tingen ;

honderd percent van
a) de verplichtingen op grond van accepten ;

b) de verplichtingen met kredietvervangend karakter, waardoor de
instelling de verbintenis van een derde moet nakomen of een vervangende
geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt ;

c) de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden,
ingeval de zekerheidstelling een kredietvervangend karakter heeft ;

vijftig percent van

a) de vorderingen wegens leningen die volledig zijn gewaarborgd door
hypotheken op vastgoed bestemd voor bewoning, dat wordt bewoond of
verhuurd door de ontlener ; voor leningen die terugbetaalbaar zijn door
reconstitutie bij de rapporterende instelling wordt het bedrag van de
vordering berekend na aftrek van, naar gelang van het geval, het
reconstitutiefonds of de wiskundige reserve die vocrtvloeit uit een aan
de lening gekoppeld levensverzekerings- of kapitalisatiecontract ;



70

c)

d)

e)

f)

g)

15.

de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor
de instelling en die niet beantwoorden aan de omschrijving onder 7° van

deze paragraaf ;

de verplichtingen zonder kredietvervangend karakter, waardoor de
instelling de verbintenis van een derde moet nakomen of een vervangende
geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakemt ;

de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden,
indien de zekerheidstelling geen kredietvervangend karakter heeft ;

het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende
kredietlijnen met een oorspronkelijke looptijd van meer dan één jaar en
van het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende
kredietlijnen waardoor de instelling een emittent van verhandelbaar
kortlopend papier toezegt de vervangende of aanvullende financiering te
verschaffen, wanneer deze emittent de gewenste financiering niet heeft
verkregen door uitgifte van dergelijk papier op de markt ;

de verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en ander
wvaardepapier ;

de vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij, van de
afgeleide instrumenten ;

de vervangingskost wordt berekend volgens de methode gebaseerd op de
waardering tegen marktwaarde ;

tot nader bericht kunnen de instellingen de vervangingskost van de
termijnverrichtingen op rente, valuta en goud berekenen volgens de
methode gebaseerd op het oorspronkelijke risico ;

beide methodes zijn beschreven in artikel 17 ;

de termijnverrichtingen op valuta met een corspronkelijke looptijd van
hoogstens 14 kalenderdagen en de afgeleide instrumenten die worden
verhandeld op erkende beurzen en waarvoor dagelijkse margevereisten
gelden, moeten evenwvel niet vorden cpgenomen in de berekeningsbasis ;

twintig percent van de verplichtingen wegens documentaire kredieten met
kredietrisico voor de instelling, voor zover de instelling een
tegenverpelijk pandrecht of ander gelijkwaardig recht heeft op de
onderliggende goederen en het kredier een uitdovend karakter heeft.

§ 2. In afwijking van de bepalingen van § 1, 3°, vorden de

overlopende rekeningen die de instelling niet kan identificeren naar
vederpartij, voor vijftig percent in het gewogen risicovolume opgenomen.

§ 3. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de bestanddelen

bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5° en 6° a) en g), voor twintig percent in het gewvogen
risicovolume opgenomen,

10

wanneer de wederpartij behoort tot de hierna vermelde overheden of
instellingen, of wanneer de bestanddelen onherroepelijk en uitdrukkelijk
zijn gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen :
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a) de regionale en lokale overheden van de landen van de geografische zone
A, met uitzondering van de Gevesten en Gemeenschappen in Belgié ;

b) de Europese Investeringsbank ;
¢) de multilaterale ontwikkelingsbanken ;
d) de kredietinstellingen met zetel in een land van de geografische zone A ;

¢) de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische
zone A ;

2° met een oorspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar en met als
vederpartij een kredietinstelling met zetel in een land van de
geografische zone B of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door
een dergelijke kredietinstelling ;

3° die zijn gewvaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten
uitgegeven door hetzij de Europese Investeringsbank, hetzij een
multilaterale ontwikkelingsbank ;

4° die waarden ter incasso vertegenwoordigen.

§ 4. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de verplichtingen
als bedoeld in § 1, 6°, b), c}, d) en e), voor tien percent in het gewogen
risicovolume opgenomen,

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen als
bedoeld in § 3, 1°, of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door
een van deze overheden of instellingen ;

2° met een ocorspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar, aangegaan voor
rekening van kredietinstellingen met zetel in een land van de geografische
zone B of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door zulke
kredietinstellingen ;

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten
uitgegeven door hetzij de Europese Investeringsbank, hetzij een
multilaterale ontwikkelingsbank.

De verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, f), die betrekking hebben
op bestanddelen die met toepassing van § 3 voor twintig percent worden
gewogen, worden eveneens voor tien percent in het gewogen risicovolume
opgenomen.

§ 5. In afwijking van de bepalingen van § 1, vorden de verplichtingen
als bedoeld in § 1, 7°, voor vier percent in het gewogen risicovolume
opgenomen,

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden cf instellingen vermeld in
§ 3, 1°, of onherroepelijk en uvitdrukkelijk gewaarborgd door een van die
overheden of instellingen ;
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met een oorspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar, aangegaan voor
rekening van kredietinstellingen met zetel in een land van de geografische
zone B of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door zulke
kredietinstellingen ;

die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten
uitgegeven door hetzij de Europese Investeringsbank, hetzij een
multilaterale ontwikkelingsbank.

§ 6. In afvijking van de bepalingen van de voorgaande paragrafen,

worden niet in het gewogen risicovolume opgenomen,
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de bestanddelen die met toepassing van artikel 14, § 4, of overeenkomstig
wettelijke bepalingen zijn afgetrokken van het eigen vermogen ;

de kasmiddelen en gelijkwaardige posten ;

de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3° en 6°, a), wanneer de wederpartij
een centrale overheid of een centrale bank is van een land uit de
geografische zone B en deze bovendien zijn uitgedrukt en gefinancierd in
de nationale valuta van de ontlener, alsook wanneer de hier bedoelde
bestanddelen onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd decor een
dergelijke centrale overheid of centrale bank en zijn uitgedrukt en
gefinancierd in de gemeenschappelijke nationale valuta van de -
garantieverstrekker en de ontlener ;

de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5°, 6° a), b), c), d}, e}, g) en
7°, waarvan de vederpartij behoort tot de hiernavermelde overheden of
instellingen, of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door
een van deze overheden of instellingen, met inbegrip van de bestanddelen
die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten
uitgegeven door die overheden of instellingen :

a2) de Europese Gemeenschappen ;

b) de centrale overheden en de centrale banken van de landen van de
geografische zone A ;

c) de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié ;

de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3°, 5°, 6° a), b), ¢}, d), e), g) en
7°, die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op door de
instelling ontvangen deposito’s of op door haar uitgegeven en bij haar
gedeponeerde depositocertificaten en ander soortgelijk papier.

De in § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen die betrekking hebben op

bestanddelen die met toepassing van deze paragraaf van dit artikel niet dienen
te worden opgenomen in het gewogen risicovolume, worden evenmin opgenomen in
het gewogen risicovolume.

§ 7. De lagere wegingsfactoren bedoeld in de voorgaande paragrafen

van dit artikel op grond van het bestaan van een uitdrukkelijke waarborg of
een tegenwerpelijk pandrecht, worden in geval van een gedeeltelijke dekking
slechts toegepast op het gewaarborgde gedeelte van de bestanddelen.
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§ 8. De berekening van het gevogen risicovolume met betrekking tot de
balans~ en buiten-balansposten, als bepaald in dit artikel, geschiedt met
inachtneming van de regels die gelden voor de verwverking van deze posten in de
periodieke boekhoudstaat, in voorkomend geval na aftrek van de specifieke
vaardeverminderingen en voorzieningen op de betrokken posten.

Art. 17

§ 1. Berekening van de vervangingskost van afgeleide instrumenten.

De vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij, van
afgeleide instrumenten bedoeld in artikel 16, § 1, &°, g), wordt berekend
volgens een van de hiernavermelde methodes.

De theoretische hoofdsom en de onderliggende bedragen die voor de
berekening van de vervangingskost in aanmerking worden genomen, moeten een
relevante maatstaf zijn voor de berekening van het aan deze verrichtingen
verbonden kredietrisico. Indien, bij voorbeeld, de overeenkomst voorziet in
een vermenigvuldiging van de kasstromen, moet de theoretische hoofdsom of het
onderliggende bedrag worden aangepast, om rekening te houden met de impact van
de multiplicator op de risicostructuur van de betrokken verrichting. Voor
verrichtingen waarbij de hoofdsom meerdere malen wordt uitgewisseld, moeten de
hierna vermelde percentages worden vermenigvuldigd met het resterende aantal
betalingen dat volgens de overeenkomst nog moet worden verricht.

Eerste methode
(Methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaarde)

De vervangingskost wordt gedefinieerd als de som van de volgende
elementen :

eerste element : de actuele vervangingskost op basis van de marktwaarde
("marking to market") van de verrichtingen met een positieve waarde ;

tweede element : het potentieel toekomstig kredietrisico, i.e. het produkt
verkregen door vermenigvuldiging van de theoretische hoofdsom of de
onderliggende waarde van elk van de uitstaande verrichtingen met hun
respectief percentage ;
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het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de resterende

looptijd :

7,5 %

Resterende |Verrichtingen|Verrichtingen|Verrichtingen|Verrichtingen| Overige
looptijd op rente op valuta op aandelen op andere |verrichtingen
(1) (2) en goud edele metalen (3)
< 1 jaar 0% 1% 6 % 7% 10 %
> 1 jaar en 0,5 % 5 % 8 % 7 % 12 %
en £ 5 jaar
> 5 jaar 1,5 % 16 % 8% 15 %

(1)

voor verrichtingen die zo z1ijn gestructureecrd dat op gespecificeecde

betalingsdatasa de rigsicopositie wordt afgecrekend, en waarvan de voocwaarden

zodanig worden herzien dat de marktwaarde van de vetrichting op dexe

gespecificeerde data nihil
periode tot de volgende herzieningsdatum.

is,

is de resterende locptijd gelijk man de
Voor vertichtingen op rente dije

aan dere criteria voldoen en die een resterende looptijd van meer dan een

jaar hebben,

(2) Voor

=floating/floating-renteswaps*®

wordt geen potentieal toekomstiqgq kredietrisico berekend.

opgenomen.

Tweede methode

De termijnverctichtingen op andere goaderen dan edele metalen,
termijnverrichtingen die niet reeds tot een van
categoriedn behoren en die van gelijke aard zijn,

(Methode gebaseerd op het oorspronkelijk risico)

mag het percentage evenwel niet lager zijn dan 0,5 w.
die betrekking hebben op &&n valuta,
alsoak de

in de tabel vermelde
moeten hier worden

De vervangingskost wordr verkregen door de theoretische hoofdsom of
de onderliggende waarde van elk van de uitstaande verrichtingen te
vermenigvuldigen met hun respectief percentage ;
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het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de looptijd :

Looptijd Verrichtingen Verrichtingen
(1) op rente op valuta en goud
< 1 jaar 0,5 % 2%
> 1 jaar en € 2 jaar 1% 5 %
per bijkomende periode + 1% + 3%
van maximum 1 jaar

(1) Yoor verrichtingen op vailuta &n goud, de oorspronkelijke looptijd ; voor
verrichtingen op rente, de resterende looptijd.

§ 2. Overeenkomsten van schuldvernieuwing en schuldvergelijking op
bilaterale basis.

a) Vanneer een instelling met een wederpartij een bilaterale schuldver-
nieuvings- of schuldvergelijkingsovereenkomst heeft gesloten, mogen, voor
de berekening van de in § 1 bedoelde vervangingskost en na voorafgaande
toestemming van de Commissie voor her Bank- en Financiewezen, de uit deze
overeenkomsten resulterende netto-bedragen als berekend op de in sub b)
bepaalde wijze worden gewogen in plaats van de berreffende bruto-bedragen.

Onder "bilaterale schuldvernieuwingsovereenkomsten" moeten overeenkomsten
vorden verstaan tussen een instelling en haar wvederpartij, op grond waarvan
vederkerige vorderingen en verplichtingen van de partijen automatisch
vorden verrekend, waarbij de schuldvernieuwing telkens wanneer zij van
toepassing is, leidt tot de vaststelling van één enkel netto-bedrag en één
juridisch bindende nieuwe verbintenis doet ontstaan die de vroegere
verbintenissen vervangt.

Opdat de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het risicoverminderend
karakter van bilaterale schuldvernieuwings- en schuldvergelijkings-
overeenkomsten zou kunnen erkennen, moeten deze overeenkomsten voldoen aan
de volgende voorwvaarden :

(i) de instelling heeft met haar wederpartij een schuldvernieuwings- of
schuldvergelijkingsovereenkomst gesloten, waaruit één enkele
juridische verplichting ontstaat die alle onder die overeenkomst
vallende verrichtingen bestrijkt, zodat, ingeval de wederpartij niet
aan haar verplichtingen voldoet ingevolge in gebreke blijven,
faillissement, liquidatie of andere soortgelijke omstandigheden, de
instelling slechts een vordering tot ontvangst of een verplichting
tot betaling heeft ten belope van het netto-bedrag van de tegen
marktvaarde gewaardeerde positieve en negatieve waarden van de
verschillende onder de overeenkomst vallende verrichtingen ;
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(ii) de instelling heeft de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
schriftelijke en met redenen omklede juridische adviezen ter
beschikking gesteld, waaruit blijkt dat, in geval van een geschil, de
bevoegde rechterlijke en bestuurlijke autoriteiten tot de bevinding
zouden komen dat, in de in (i) beschreven gevallen, de vorderingen en
verplichtingen van de instelling beperkt zijn tot het netto-bedrag
als bedoeld in (i), krachtens :

- het recht van het rechtsgebied waarin de vederpartij statutair is
opgericht en, indien het een buitenlands bijkantoor van een
onderneming betreft, tevens het recht van het rechtsgebied waarin
het bijkantoor is gevestigd ;

- het recht dat de afzonderlijke onder de overeenkomst vallende
verrichtingen beheerst, en

- het recht dat elke overeenkomst beheerst die noodzakelijk is ter
uitvoering van de schuldvernieuwing of schuldvergelijking ;

bedoelde juridische adviezen mogen, na goedkeuring door de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, per type van schuldvernieuwing of
schuldvergelijking worden opgesteld ;

(iii) de instelling beschikt over passende procedures om de
rechtsgeldigheid van de door haar gesloten overeenkomsten voortdurend
te toetsen aan eventuele wijzigingen in de toepasselijke wetgeving ;

(iv) de overeenkomsten bevatten geen beding op grond waarvan een niet in
gebreke zijnde partij slechts beperkte betalingen of geen betalingen
aan de boedel van de in gebreke zijnde wederpartij moet verrichten
(zogenaamde "walkawvay"-clausule).

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal het risicoverminderend
karakter slechts erkennen op voorvaarde dat ieder van de betrokken
toezichthoudende autoriteiten overtuigd is van de rechtsgeldigheid van de
schuldvernieuwvings- of schuldvergelijkingsovereenkomsten krachtens de
toepasselijke rechtsstelsels.

De in a} bedoelde netto-bedragen worden als volgt berekend :
Schuldvernieuvingsovereenkomsten

Bij toepassing van de eerste methode worden het eerste en het tweede
element berekend door de schuldvernieuwingsovereenkomst in aanmerking te
nemen. .

Bij toepassing van de tweede methode wordt de theoretische hcofdsom of de
onderliggende vaarde berekend rekening houdend met de
schuldvernieuvingsovereenkomst ; de in de betrokken tabel vermelde
percentages zijn van toepassing.
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Schuldvergelijkingsovereenkomsten

Bij toepassing van de eerste methode kan, voor de berekening van het eerste
element, de vervangingskost voor verrichtingen die conder een schuld-
vergelijkingsovereenkomst vallen, vorden berekend door de actuele
theoretische netto-vervangingskost die uit de overeenkomst resulteert, in
aanmerking te nemen ; wanneer de schuldvergelijking tot een netto-
verplichting leidt voor de berekenende instelling, wordt de vervangingskost

beschouvwd als gelijk aan zero.

Voor de berekening van het twveede element, mogen de netto-bedragen slechts
in aanmerking worden genomen bij termijnverrichtingen op valuta voor
develke de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te
vorderen of te betalen bedragen op dezelfde valutadatum vervallen en in

dezelfde valuta luiden.
Bij toepassing van de tweede methode worden :

- voor termijnverrichtingen op valuta waarvan de theoretische hoofdsom
gelijk is aan de kasstromen, indien de te vorderen of te betalen bedragen
op dezelfde valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden, wvorden de
theoretische hoofdsommen berekend rekening houdend met de
schuldvergelijkingsovereenkomst ;
de in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van toepassing ;

- voor alle overige in de tabel bedoelde verrichtingen, zijn de
hiernavolgende percentages van toepassing op de theoretische hoofdsommen
zonder rekening te houden met de schuldvergelijkingsovereenkomst :

Looptijd Verrichtingen Verrichtingen
(1) op rente op valuta en goud
<1 jaar 0,35 % 1,50 %
> 1 jaar en € 2 jaar 0,75 % 3,75 %
per bijkomende periode 0,75 % 2,25 %
van maximum 1 jaar
(1) Voor verrichtingen op valuta en goud, de oorspronkelijke looptijd ; voor

verrichtingen op rente, de resterende looptijd.

Art. 18

Het eigen-vermogensvereiste van een instelling voor de dekking van
het kredietrisico bedraagt 8 % van het gewogen risicovolume.
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Hoofdstuk IV Afvikkelings- en wederpartijrisico

Afdeling I Afwikkelings-/leveringsrisico

Art. 19

De instelling berekent het prijsverschil waarvoor zij een risico
loopt, voor elke verrichting in obligaties of andere schuldinstrumenten dan
vel in aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen vorden
gelijkgesteld, die na de overeengekomen leveringsdatum nog niet is
afgewikkeld.

Het prijsverschil dat de instelling loopt, is het verschil tussen de
overeengekomen afwikkelingsprijs voor de obligaties of andere
schuldinstrumenten dan wel voor de aandelen of andere effecten die met
aandelen kunnen worden gelijkgesteld, en hun marktwaarde, indien dit verschil
veor de instelling een verlies zou kunnen opleveren.

Het eigen-vermogensvereiste dat overeenstemt met het risico dat de
instelling loopt, wordt berekend door het in het vorige lid bedoelde verschil
te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel
hieronder :

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen-vermogensvereiste
afwvikkelingsdatum
5 - 15 8 %
16 - 30 50 %
31 - 45 75 %
46 of meer 100 %

Art. 20

De instelling mag het in artikel 19 bedoelde eigen-vermogensvereiste
vervangen door een eigen-vermogensvereiste dat wordt berekend deoor de
overeengekomen afwikkelingsprijs voor elke niet-afgewikkelde verrichting in
obligaties of andere schuldinstrumenten, dan wel in aandelen of andere
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, te vermenigvuldigen met
de passende factor in de tweede kolom van de tabel hieronder :

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen-vermogensvereiste
afwikkelingsdatum
5-15 0,5 %
16 - 30 4,0 %
31 - 45 9,0 %
46 of meer zie tweede lid
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Vanaf de 46ste werkdag na de vastgestelde afwikkelingsdatum is het
eigen-vermogensvereiste gelijk aan het hoogste van de volgende bedragen :

- 9 % van de overeengekomen afwikkelingsprijs ;

- het prijsverschil als bedoeld in artikel 19, tveede lid, waarvoor de
instelling een risico loopt, overeenkomstig de laatste lijn van de tabel in

artikel 19.

De instelling die heefr geopteerd voor de in dit artikel
gedefinieerde berekeningsmethode, past die methode stelselmatig toe.

Art. 21

De retrocessie-overeenkomsten en de omgekeerde retrocessie-
overeenkomsten alsook de verstrekte en de opgenomen effectenleningen vallen
niet onder de toepassing van de artikelen 19 en 20.

Afdeling II  Vederpartijrisico
Art. 22
Leveringen zonder tegenbrestaties

Het eigen-vermogensvereiste voor een instelling die voor effecten
heeft betaald alvorens ze te ontvangen, of die effecten heeft geleverd
alvorens daarvoor betaling te hebben ontvangen, bedraagt 8 % van de waarde van
de aan de instelling verschuldigde effecten of contanten, vermenigvuldigd met
de voor de desbetreffende wederpartij toepasselijke risicowegingsfactor.

In het geval van grensoverschrijdende transacties is het
eigen-vermogensvereiste slechts van toepassing indien ten minste één dag is
verstreken sinds de instelling voor de effecten heeft betaald of de effecten
heeft geleverd.

Art. 23

Retrocessie~overeenkomsten en omgekeerde retrocessie-overeenkomsten ;
verstrekte en opgenomen effectenleningen

§ 1. In het geval van retrocessie-overeenkomsten en verstrekte
effectenleningen met betrekking tot effecten die tot de handelsportefeuille
behoren, berekent de instelling het verschil tussen de marktwaarde van de
effecten en het bedrag van de door de instelling opgenomen lening of de
marktwvaarde van de zekerheid, indien dit verschil positief is.

In het geval van omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen
effectenleningen die tot de handelsportefeuille behoren, berekent de
instelling het verschil tussen het bedrag van de door de instelling verstrekte
lening of de marktwaarde van de zekerheid en de marktvaarde van de effecten
die zij heeft ontvangen, indien dit verschil positief is.
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Het bedrag van de overvaarde aan zekerheid mag worden uitgesloten uit
de in de vorige leden bedoelde berekeningen, indien de terugbetaling ervan
zodanig is gegarandeerd dat de cverdragende partij er altijd van is verzekerd
dat zij de overwaarde aan zekerheid terugkrijgt indien haar wederpartij in

gebreke blijft.

Gelopen rente wordt in aanmerking genomen bij de berekening van de
marktvaarde van de geleende en ontleende bedragen en van de zekerheid.

De instelling die effecten of rechten met betrekking tot de eigendom
van effecten overdraagt via een retrocessie-overeenkomst, alsook de instelling
die effecten leent in het kader van een verstrekte effectenlening, neemt die
effecten op in berekening van hun eigen-vermogensvereisten overeenkomstig de

hoofdstukken V en VI.

§ 2. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van het overeenkomstig
§ 1 vastgestelde bedrag, vermenigvuldigd met de toepasselijke
risicowegingsfactor.

Art. 24
Afgeleide buiten-beursinstrumenten

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de afgeleide
buiten-beursinstrumenten in de handelsportefeuille, wordt berekend
overeenkomstig artikel 16, § 1, 6°, g), rekening houdend met de risico-
wegingsfactoren.

Afdeling III Overige risico’s

Arr. 25

Op risico’s in de vorm van courtage, provisie, rente, dividend en
marges met betrekking tot op een beurs verhandelde future- en optiecontracten,
die niet onder de hoofdstukken V, VI en VII of de artikelen 19 tot 23 vallen
en die rechtstreeks verband houden mer bestanddelen van de handels-
portefeuille, is een overeenkomstig hoofdstuk III bepaalde eigen-vermogens-
vereiste van toepassing, rekening houdend met de risicowegingsfactoren.
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Hoofdstuk V  Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille

Afdeling I Lange en korte posities
Berekening van de netto-positie

Art. 26

Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities als gedefinieerd in
artikel 30, die tot de handelsportefeuille behoren en die betrekking hebben op
schuldinstrumenten en andere soortgelijke instrumenten.

Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking
hebben op rechten van deelneming in instellingen voor collectieve belegging,
zijn ondervorpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk III, in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk.

Art. 27

Voor de toepassing van dit hoofdstuk vormt het overschot van de lange
(of korte) positie van de instelling tegenover haar korte (of lange) positie
in identieke bestanddelen bedoeld in artikel 26, de netto-positie in die
bestanddelen.

Alle netto-posities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de
geldende contante wisselkoers worden omgerekend in Belgische frank.

Art. 28

De lange en korte posities in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde
instrumenten worden, op de in die artikelen bepaalde wijze, behandeld als
posities in het (de) onderliggende of noticnele effect(en).

De termijnverrichtingen op valuta worden behandeld als twee posities
in zero-couponobligaties die de te betalen en de te ontvangen valuta
vertegenwvoordigen.

Art. 29

Interest-future-verrichtingen, rentecontracten op termijn (FRA‘s) en
verbintenissen tot termijnaankeop of -verkoop van obligaties en andere
schuldinstrumenten worden behandeld als combinaties van lange en korte
posities.

Een lange positie in interest-future-verrichtingen wordr behandeld
als een combinatie van een schuld die vervalt op de leveringsdatum van het
futurecontract en een vordering waarvan de vervaldatum gelijk is aan die van
het instrument of de notionele positie die aan het futurecontract ten
grondslag ligt.

Een verkocht rentecontract op termijn wordt behandeld als een lange
positie die vervalt op de afwikkelingsdatum verlengd met de contractduur, en
een korte positie die vervalt op de afvikkelingsdatum.

Om het vereiste te berekenen met betrekking tot het specifieke
risico, worden zowel de schuld als de vordering opgenomen in de kolcom
"bestanddelen van de centrale overheid" van de tabel in artikel 36 en het
schuldinstrument in de passende kolom van diezelfde tabel.
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Art. 30

Voor de toepassing van de artikelen 27 en 28 wordt

- onder "lange positie" een positie verstaan waarin een instelling de op een
bepaald tijdstip in de toekomst te ontvangen rente heeft vastgelegd ; en

- onder "korte positie" een positie waarin een instelling de op een bepaald
tijdstip in de toekomst te betalen rente heeft vastgelegd.

Art. 31

Opties op rente, op obligaties en andere schuldinstrumenten, op
financiéle futures, op swaps en op valuta vorden, voor de toepassing van dit
hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan het
bedrag van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft,
vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met
tegengestelde posities in dezelfde onderliggende effecten of afgeleide
instrumenten.

De gebruikte delta is de delta die wordt berekend door de instelling
op een door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen goedgekeurde wijze
of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval
van een op de beurs verhandelde optie.

De Commissie woor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat
vanuit prudentieel oogpunt passend vindt, de instelling ertoe verplichten een
velbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen valgens een aangegeven
methode.

Vanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta, is zij onderworpen aan een bijkomend
vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.

Vanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta en zij geen gebruik maakt van de in
artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, is de netto-positie voor elke
optie ondervworpen aan een vereiste dat gelijk is aan datr voor het onder-
liggende instrument waarop die optie betrekking heeft. Voor een bekomen optie
is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie.

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op
warrants en gedekte warrants die betrekking hebben op dezelfde onderliggende
instrumenten als de voornoemde opties.

Art. 32

Swaps worden, met betrekking tot het algemene renterisico, op
dezelfde basis behandeld als balansinstrumenten.
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Aldus wordt een renteswap waarbij een instelling een variabele rente
ontvangt en een vaste rente betaalt, behandeld als

- een lange positie in een instrument met variabele rente met een looptijd die
gelijk is aan de periode tot de volgende rente-aanpassing, en

- een korte positie in een instrument met vaste rente en met dezelfde looptijd
als de swap zelf.

Art. 33

Voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het algemene
risico, mag een instelling die het renterisico op de in de artikelen 25 tot 32
bedoelde instrumenten tegen marktwvaarde waardeert en beheert aan de hand van
de geactualiseerde financiéle stromen, gebruik maken van geveceligheidsmodellen
voor de berekening van de betrokken posities, en dient zij daarvan gebruik te
maken vaot alle obligaties of andere schuldinstrumenten die over de resterende
looptijd worden afgelost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt

terugbetaald.

Zowel de berekeningsmethode als het gebruik ervan door de instelling
moeten voldoen aan de in artikel 77 bepaalde voorwvaarden en vooraf worden
goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewvezen.

De posities vorden in aanmerking genomen overeenkomstig de bepalingen
van de artikelen 39 tot 51.

Op de posities in opties blijven de bijkomende vereisten van
toepassing voor de dekking van het gamma- en het vegarisico.

Art. 34

Een instelling die geen gebruik maakt van de in artikel 33 bedoelde
berekeningsmethodes, mag de posities in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde
instrumenten, ten aanzien van het algemene risico, behandelen als volledig
compenserende posities, mits ze aan de volgende voorwaarden voldoen :
- de posities hebben dezelfde waarde en zijn uitgedrukt in dezelfde munt ;

- de referentievoeten (voor posities met variabele rente) of de coupons (voor
posities met vaste rente) sluiten nauw bij elkaar aan ;

- de eerstvolgende datum van rente-aanpassing of, voor vastecouponposities, de
resterende looptijd valt samen binnen de volgende grenzen :

- minder dan een maand : dezelfde dag ;
- tussen een maand en een jaar : binnen zeven dagen ;

- meer dan een jaar : binnen dertig dagen.
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Afdeling II  Specifiek risico en algemeen risico

Art. 35

De instelling deelt haar netto-posities in naar de munten waarin zij
zijn uitgedrukt en berekent het eigen-vermogensvereiste voor het algemene
risico in elke munt afzonderlijk.

Het specifieke risico wordt afzonderlijk berekend voor elk van de in
artikel 27 bedoelde identieke bestanddelen.

Onderafdeling 1 - Specifiek risico

Art. 36

De instelling vijst haar netto-posities toe aan de passende
categorieén van de hieronder vermelde tabel op grond van hun resterende
looptijd, i.e. tot hun uiteindelijke vervaldag, en vermenigvuldigt ze
vervolgens met de aangegeven wegingsfactoren.

Zij maakt de som van haar gewogen posities (ongeacht of deze lang of
kort zijn) om haar eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke
risico te berekenen. :

Bestanddelen van de Gekvalificeerde bestanddelen Overige
centrale overheid bestanddelen
van D tor 6 meer dan 6 meer dan 24
maanden maanden tot maanden
24 maanden
0% 0,25 % 1 % 1,6 % 8 %

Door de instelling gehouden eigen obligaties of andere
schuldinstrumenten worden niet in aanmerking genomen voor de berekening van
het specifieke risico.

De bestanddelen van de centrale overheid worden gedefinieerd overeen-
komstig artikel 38, de gekwalificeerde posten overeenkomstig artikel 37.

Art. 37
Gekwalificeerde bestanddelen

Onder "gekwalificeerde bestanddelen" worden lange en korte posities
verstaan :

1° in bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 3 van dit reglement ;
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30

4°

30.

in obligaties en andere schuldinstrumenten

- die zijn genoteerd op ten minste één gereglementeerde markt van een
Lid-Staat van de Europese Unie, en

- die als voldoende liquide worden beschouwd en waarvan de graad van het
aan deze instrumenten verbonden kredietrisico, gelet op de solvabiliteit
van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in 1°
hierboven bedoelde bestanddelen ;

in obligaties en andere schuldinstrumenten die voldoende liquide zijn en
vaarvan de graad van het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico,
gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager
is dan die van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen ;

het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico moet op een zodanig
niveau gewaardeerd zijn gevorden

- door ten minste twvee door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
erkende credit-ratinginstellingen, dan wel

- door één door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende
credit-ratinginstelling, mits aan deze instrumenten door een andere door
de erkende credit-ratinginstelling geen lagere waardering is- toegekend ;

een bestanddeel zal worden beschouwd als een bestanddeel met een
kredietrisicograad die vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in
1° hierboven bedoelde bestanddelen, wanneer een rating werd toegekend die
overeenstemt met een "investment grade" ;

in obligaties en andere schuldinstrumenten die.zijn uitgegeven door
vennootschappen waarvan de effecten deel uitmaken van de BEL 20-index,
mits aan deze instrumenten door een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen lagere dan de in 3°
hierboven bedoelde waardering is toegekend.

Indien zij dat vanuit prudentieel cogpunt passend acht, kan de

Commissie voor het Bank- en Financiewezen de instelling verplichten op een
bestanddeel het hoogste vereiste toe te passen met betrekking tot het
specifieke risico.

Art. 38

Bestanddelen van de centrale overheid

Onder "bestanddelen van de centrale overheid" in de zin van artikel

36 worden lange en korte posities verstaan in de bestanddelen bedoeld in
artikel 16, § 6, eerste lid, 3° en volgende van dit reglement.
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Onderafdeling 2 - Algemeen risico
A. Keuze van de methode

Art. 39
Voor de berekening van het algemene risico kan de instelling

- hetzij een op de looptijd gebaseerde methode toepassen als gedefinieerd in
de artikelen 40 tot 45,

- hetzij een op de duration gebaseerde methode als gedefinieerd in de
artikelen 46 tot 51.

De instelling moet de gekozen methode stelselmatig toepassen en kan
slechts voor een andere methode opteren indien de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd.

B. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de looptijd

Art. 40

De berekening van het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het
algemene risico bestaat uit twee fasen als gedefinieerd in de artikelen 41 tot
45

- eerst worden alle netto-posities gewogen naar looptijd op de in artikel 41
bedoelde wijze ;

- vervolgens kunnen die gewogen posities worden verlaagd :

- vanneer een gewogen positie naast een tegengestelde gewogen positie in
dezelfde looptijdklasse wordt ingenomen, en

- wanneer de tegengestelde gewogen posities zich in verschillende
looptijdklassen bevinden, waarbij de omvang van de vermindering afhangt
van het al dan niet in dezelfde zone voorkomen van de twee posities en van
de zone (groepen van looptijdklassen) waarin zij zich bevinden.

Art. 41

De instelling wijst haar netto-posities toe aan de passende
looptijdklassen in de tweede of derde kolom van de tabel in artikel 43.

Zij doet dit op grond van de resterende looptijden in het geval van
instrumenten met vaste rente, en op grond van de periode tot de volgende
rente-aanpassing in het geval van instrumenten waarvan de rente vé6r de
eindvervaldatum wordt aangepast.

De instelling maakt tevens onderscheid tussen de obligaties of andere
schuldinstrumenten met een coupon van 3 % of meer en obligaties of schuld-
instrumenten met een coupon van minder dan 3 ¥, en deelt deze overeenkomstig
in in de tweede dan wel de derde kolom van de tabel.
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Zij vermenigvuldigt dan elk van deze netto-posities met de
vegingsfactor die voor de desbetreffende looprijdklasse is vermeld in de

vierde kolom van de tabel.

Art. 42

Vervolgens maakt de instelling de som van de gewvogen lange posities
en de som van de gevogen korte posities in elke looptijdklasse.

Het bedrag dat overeenstemt met de gewogen lange posities die worden
gecompenseerd door gewogen korte posities in een looptijdklasse, vormt de
gecompenseerde gewogen positie in die looptijdklasse.

De resterende lange of korte positie vormt de niet-gecompenseerde
gevogen positie in diezelfde looptijdklasse.

De instelling berekent het totaal van de gecompenseerde gewogen
posities in alle looptijdklassen.

Art. 43

De instelling berekent het totaal van de niet-gecompenseerde gewogen
lange posities voor de looptijdklassen in elk van de zones in de tabel
hieronder, om de niet-gecompenseerde gewogen lange positie voor elke zone te

bepalen.

Op dezelfde wijze wordt de som van de niet-gecompenseerde gewogen
korte posities voor elke looptijdklasse in een bepaalde zone opgeteld om te
komen tot de niet-gecompenseerde gewogen korte positie voor deze zone.

Het deel van de niet-gecompenseerde gewogen lange positie van een
bepaalde zone dat gelijk is aan de niet-gecompenseerde gewogen korte positie
voor dezelfde zone, is de gecompenseerde gewogen positie voor die zone.

Het deel van de niet-gecompenseerde gewvogen lange of korte positie
voor een zone die niet op deze wijze kan worden gecompenseerd, vormt de
niet-gecompenseerde gewogen positie voor die zone.
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Looptijdklassen Vegingsfactor | Veronderstelde
renteverandering
(%) (%)
Zone Coupon van
3 % of meer minder dan 3 %
(1) (2) (3) (4) (5)
Een 0 ¢ 1 maand 0 < | maand 0 -
> 1 < 3 maanden | > 1 < 3 maanden 0,2 1
> 3 ¢ 6 maanden | > 3 ¢ 6 maanden 0,4 1
> 6 ¢ 12 maanden | > 6 ¢ 12 maanden 0,7 1
Twee| > 1 < 2 jaar >1 < 1,9 jaar 1,25 0,9
> 2 < 3 jaar > 1,9 ¢ 2,8 jaar 1,75 0,8
> 3 ¢ 4 jaar > 2,8 ¢ 3,6 jaar 2,25 0,75
Drie| > 4 < 5 jaar > 3,6 < 4,3 jaar 2,75 0,75
> 5 < 7 jaar > 4,3 ¢ 5,7 jaar 3,25 0,7
> 7 < 10 jaar > 5,7 ¢ 7,3 jaar 3,75 0,65
> 10 ¢ 15 jaar > 7,3 ¢ 9,3 jaar 4,5 0,6
> 15 ¢ 20 jaar > 9,3 ¢ 10,6 jaar 5,25 0,6
> 20 jaar > 10,6 ¢ 12 jaar 6 0,6
> 12 ¢ 20 jaar 8 0,6
> 20 jaar 12,5 0,6
ATt. 44

§ 1. De instelling berekent het bedrag ten belope waarvan de
niet-gecompenseerde gewogen lange (korte) positie in zone één gecompenseerd
vordt door het bedrag van de niet-gecompenseerde gewvogen korte (lange) positie
in zone twee. Dit bedrag wordt in artikel 45 aangeduid als de gecompenseerde
gevogen positie tussen de zones één en twee.

§ 2. Dezelfde berekening wordt vervolgens gemaakt voor het resterende
deel van de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone twee en de
niet-gecompenseerde gewogen positie in zone drie, om de gecompenseerde gewogen
positie tussen de zones tvee en drie te bepalen.

§ 3. De instelling mag de volgorde van de voorgaande paragrafen
omkeren, dat wil zeggen eerst de gecompenseerde gewogen positie tussen de
zones twee en drie berekenen en vervolgens die tussen de zones één en twee.

§ 4. Om de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie
te bepalen, wordt vervolgens berekend tot welk bedrag het resterende deel van
de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone één wordt gecompenseerd door
het deel dat voor zone drie resteert nadat deze zone is gecompenseerd met zone
twee.

§ 5. De na de drie afzonderlijke compensatieberekeningen van de §§ 1
tot 4 resterende posities worden vervolgens opgeteld, om de resterende
niet-gecompenseerde gewogen positie te bepalen.
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Art. 45

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling wordt, per munt,
berekend als de som van :

a) 10 % van de som van de gecompenseerde gewogen posities in alle
looptijdklassen ;

b) 40 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone één ;
c) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone twee ;
d) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone drie ;

e) 40 % van de gecompenseerde gewogen posities tussen de zones één en twee, en
tussen de zones twee en drie ;

£y 150 % van de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie ;

g) 100 % van de resterende nier-gecompenseerde gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle munten is
gelijk aan de som van de vereisten berekend voor alle munten afzonderlijk.

C. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de duration

Art. 46

De instelling berekent, uitgaande van de marktwaarde van elke
obligatie met vaste rente of elk ander schuldinstrument met vaste rente, het
rendement tot vervaldag, wat overeenstemt met het impliciete disconto-
percentage voor dat effect.

Bij instrumenten met variabele rente berekent de onderneming,
uitgaande van de marktwaarde van elk instrument, het rendement op basis van de
hypothese dat het kapitaal verschuldigd is op het tijdstip van de eerst-
volgende rente-aanpassing.
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Art. 47

Vervolgens berekent de instelling voor elke obligatie of elk ander
schuldinstrument de "gewijzigde duration" op grond van de volgende formule :

Duration (D)
Gewijzigde duration = ------------

{1 + 1)
vaarin
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|
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) >
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r = rendement tot vervaldag overeenkomstig artikel 46,

(@)
n

kasstroom cp tijdstip t,

m = totale looptijd als gedefinieerd in artikel 46.

Art. 48

De instelling brengt elke obligatie of elk ander schuldinstrument, op
basis van de gewijzigde duration van het instrument, onder in de passende zone
van de tabel hieronder :

Zone | Gewijzigde duration | Veronderstelde
renteverandering (in %)

(1) (2) (3)
Een >0 <1 1
Twee >1 <3,6 0,85
Drie > 3,6 0,7

Art. 49

De instelling berekent de naar duration gewogen positie van elke
instrument door de marktwaarde ervan te vermenigvuldigden met de gewijzigde
duration en met de veronderstelde renteverandering voor een instrument met die
specifieke gewijzigde duration (zie kolom 3 van de tabel in artikel 48).
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Art. 50

De instelling bepaalt haar naar duration gewogen lange en korte
posities in elke zone.

Het bedrag van de lange gecompenseerde gewogen posities dat in elke
zone door korte gecompenseerde gewogen posities wordt gecompenseerd, is de
gecompenseerde nhaar duration gewogen positie voor deze zone.

De instelling berekent vervolgens de niet-gecompenseerde naar
duration gewogen positie voor elke zone.

Zij volgt dan de in artikel 44 bedoelde werkwijze vocr de niet-
gecompenseerde gewogen posities.

Art. 51

Het eigen-vermogensvereiste voor de instelling is, per munt, gelijk
aan de som van :

a) 2 % van de gecompenseerde naar duration gewogen positie in elke zone ;

b) 40 % van de gecompenseerde naar duration gevogen posities tussen de zones
één en twee en tussen de zones tuee en drie ;

c) 150 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tussen de zones
één en drie ;

d) 100 % van de resterende niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle munten samen
is gelijk aan de som van de vereisten berekend voor elke munt afzonderlijk.
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Hoofdstuk VI Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille

Afdeling I Berekening van de netto-positie

Art. 52

Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities die tot de
handelsportefeuille behoren en betrekking hebben op eigendomsbewijzen en
andere scortgelijke instrumenten.

Het bezit van alsock de rechten en verplichtingen die betrekking
hebben op rechten van deelneming in instellingen voor collectieve belegging,
zijn ondervorpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk III, in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk.

Art. 53

Voor de toepassing van dit hoofdstuk is het overschot van de lange
(korte) positie van de instelling tegenover haar korte (lange) positie in
identieke bestanddelen als bedoeld in artikel 52, de netto-positie van de
instelling in die bestanddelen.

Alle netto-posities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de
geldende contante wisselkoers worden omgerekend in Belgische frank.

Art. 54

De posities in afgeleide instrumenten of converteerbare effecten
bedoeld in de artikelen 55 tot 57 mogen, op de in die artikelen beschreven
wijze, worden behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele
effect(en).

Art. 55

Opties op aandelen en op andere effecten die met aandelen kunnen
vorden gelijkgesteld of op aandelenindexen worden, voor de toepassing van dit
hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan het
bedrag van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heefrt,
vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met
tegengestelde posities in identieke onderliggende effecten of afgeleide
instrumenten.

De gebruikte delta is de delta die wordt berekend door de instelling
op een door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen goedgekeurde wijze
of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval
van een op de beurs verhandelde optie.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat
vanuit prudentieel oogpunt passend vindt, de instelling ertce verplichten een
wvelbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen volgens een aangegeven
methode.
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Vanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta, is zij onderworpen aan een bijkomend
vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.

Wanneer de instelling haar cpties niet omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta en geen gebruik maakt van de in artikel
79 bedoelde scenario-analysemethode, is de netto-positie voor elke optie
onderworpen aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het onderliggende
instrument waarop die optie betrekking heeft. Voor een bekomen optie is dit
vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie.

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op
varrants en gedekte varrants die betrekking hebben op dezelfde onderliggende
instrumenten als de voorncemde opties.

Art. 56

De effecten die converteerbaar zijn in aandelen of in andere effecten
die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, mogen worden behandeld alsof het
posities zijn in aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, die in waarde gelijk zijn aan het bedrag van het instrument
waarin die waardepapieren kunnen worden geconverteerd, vermenigvuldigd met de

delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met
tegengestelde posities in identieke onderliggende effecten of afgeleide
instrumenten. Niettemin blijven de vereisten van dit hoofdstuk van toepassing
op 10 % van de posities die wvorden gecompenseerd met posities die voortvloeien
uit de conversie van converteerbare effecten.

Art. 57

Aandelenindexfutures en naar de delta gewogen equivalenten van opties
in aandelenindexfutures mogen worden cpgesplitst in posities in elk van de
samenstellende aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld.

Deze posities mogen worden behandeld als onderliggende posities in de
desbetreffende aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, en mogen, in voorkomend geval, worden gecompenseerd met
tegengestelde posities in de onderliggende aandelen of andere effecten die met
aandelen kunnen vorden gelijkgesteld zelf.

Art. 58

De instelling maakt, per markt, de som van alle netto lange posities
en de som van alle netto korte posities.

Het totaal van beide sommen vormt haar totale bruto-positie.

Het overschot van de ene som op de andere vormt haar totale
netto-positie.
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Afdeling II  Specifiek risico

Art. 59

§ 1. De instelling vermenigvuldigt haar totale bruto-positie met & %
om haar eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke risico te
berekenen.

§ 2. Het eigen-vermogensvereiste voor het specifieke risico kan tot
2 % worden teruggebracht voor gediversifieerde portefeuilles die bestaan uit
aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, die
zeer liquide zijn en die voldoen aan de volgende voorwaarden :

- het mag niet gaan om emittenten die obligaties en andere schuldinstrumenten
hebben uitgegeven waarvoor, overeenkomstig artikel 36 van dit reglement, een
vereiste van 8 % geldt ;

- geen individuele positie mag meer dan 5 % bedragen van de waarde van de
totale portefeuille aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen
wvorden gelijkgesteld, van de instelling ;

de posities mogen evenwel individueel 10 % vertegenwoordigen van de waarde
van de totale portefeuille aandelen en andere effecten die met aandelen
kunnen vorden gelijkgesteld, van de instelling, op veorwaarde dat het totaal
van die posities niet meer dan 50 % van de portefeuille bedraagt.

§ 3. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het specifieke
risico met betrekking tot een aandelenindexfuture of het naar de delta gewogen
equivalent van een optie in een aandelenindexfuture, wordt teruggebracht tot

- 0 % wanneer de aandelenindex ter beurs verhandeld wordt en sterk
gediversifieerd is ;

- 2 % wanneer de aandelenindex ter beurs verhandeld wordt en weinig
gediversifieerd is.

Afdeling III Algemeen risico
Art. 60
Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de dekking van het

algemene risico, is gelijk aan de som van de absolute waarden van de totale
netto-posities per markt van de instelling vermenigvuldigd met 8 %.
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Hoofdstuk VII Vaste overneming en waarborg van goede afloop

Afdeling I Vaste overneming

Art. 61

Bij vaste overneming van schuldinstrumenten of eigendomsbewijzen, mag
de in artikel 62 gedefinieerde procedure worden gebruikt om het
eigen-vermogensvereiste voor die verrichting te bepalen.

Art. 62

§ 1. Eerst wordt de netto-positie berekend door de op grond van een
formele overeenkomst bij derden geplaatste of door derden overgenomen positie,
af te trekken.

§ 2. Vervolgens wvorden op de netto-posities de volgende
verlagingsfactoren toegepast :

- werkdag 0 : 100 %
- werkdag 1 : 90 %
- werkdagen 2 en 3 : 75 %
- werkdag 4 : 50 %
- werkdag 5 : 25 %
- na werkdag 5 : 0 %

Voor de toepassing van dit artikel is "werkdag 0" de werkdag waarop
de instelling een onherroepelijke verbintenis heeft aangegaan tot aanvaarding
van een vast aantal effecten tegen een overeengekomen prijs.

§ 3. Daarna vordt de verlaagde netto-positie opgenomen in de
berekening van het eigen-vermogensvereiste overeenkomstig de hoofdstukken V
en VI.

Afdeling IT  Vaarborg van goede afloop

Art. 63

Vanneer de instelling een waarborg van goede afloop verleent voor een
verrichting in schuldinstrumenten of eigendomsbewijzen, voegt zij, voor de
berekening van de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en VI, de
volgende ratic‘s van de netto-verbintenis van waarborg van goede afloop toe
aan haar posities :

- de vijfde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 25 %
- de vierde werkdag voorafgaand aan verkdag 0 : 50 %

- de derde en de tweede werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 75 %
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- de werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 90 %

- werkdag 0 : 100 %.

Voor de toepassing van dit artikel wordt onder "werkdag 0" de werkdag
verstaan wvaarop de instelling haar verplichtingen moet nakomen die
voortvloeien uit de verleende waarborg van goede afloop.

Voor de periode die afloopt op de zesde werkdag voorafgaand aan
werkdag 0 en die aanvangt cp de dag waarop de instelling een waarborg van
goede afloop verleent, geldt voor de instelling een vereiste van 8 %, dat
vordt berekend op 10 % van het bedrag van de netto-verbintenis, na toepassing
van de risicowvegingsfactoren.

Afdeling III Organisatie

Att. 64

De instellingen moeten passende systemen invoeren voor toezicht op en
controle van de risico’s die voortvloeien uit

- de vaste overneming tijdens de periode tussen de dag waarop de
oorspronkelijke verbintenis wordt aangegaan, en de eerste werkdag, en

- de waarborg van goede afloop tijdens de periode tussen de dag waarop de
instelling een waarborg van goede afloop verleent, en de vijfde werkdag
voorafgaand aan werkdag 0,

rekening houdend met de op de betrokken markten gelopen risico’s.
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Hoofdstuk VIII Visselkoersrisico

Art. 65

Dit hoofdstuk is van toepassing op de netto-posities die voortvloeien
uit het geheel van de activiteiten van de instelling en die betrekking hebben op

- valuta ;

- goud ;

- andere edele metalen.
Art. 66

Netto-positie

De instelling berekent haar netto-positie afzonderlijk in elke munt,
met inbegrip van de Belgische frank, in goud en in elk van de andere edele
metalen.

De netto-positie is de som van de volgende bestanddelen, positief of
negatief :

- de netto contante positie, dat wil zeggen alle activa min alle passiva, met
inbegrip van de gelopen, nog niet vervallen rente ;

- de netto termijnpositie, dat wil zeggen alle te ontvangen bedragen min alle
te betalen bedragen in het kader van termijnverrichtingen op valuta, op goud
en op andere edele metalen, met inbegrip van de verrichtingen die een vaste
verbintenis tot ververving of overdracht, op termijn, van een actief
inhouden ;

- onherroepelijke garanties en soortgelijke instrumenten die zeker zullen
worden opgevraagd ;

- netto toekomstige inkomsten en uitgaven die nog niet zijn vervallen maar
reeds volledig werden gedekt ;

- het op de delta gebaseerde equivalent van de totale portefeuille van opties
op valuta, op goud en op andere edele metalen ;

- de marktwaarde van andere opties dan opties op valuta, op goud en op andere
edele metalen.

Voor de berekening van de nette-positie in goud en in elk van de
andere edele metalen, moet onder "bedrag" de hoeveelheid van die elementen
worden verstaan uitgedrukt in gram.

De instelling mag posities die zij doelbewust heeft ingenomen om zich
te dekken tegen de ongevenste impact van wisselkoersschommelingen op haar
eigen-vermogensratio, buiten beschouving laten bij de berekening van de
netto-positie. Dergelijke posities moeten van structurele aard zijn en mogen
geen handelskarakter hebben. Voor het buiten beschouwing laten ervan alsook
voor wijzigingen in de daarvoor geldende voorwaarden, is de voorafgaande
toestemming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen vereist.
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De in het vorige lid bedoelde behandeling mag worden toegepast voor
posities die betrekking hebben op bestanddelen die van het eigen vermogen
werden afgetrokken.

Art. 67

Netto-posities in samengestelde munten mogen, bij de berekening van
de netto-positie per munt, worden opgesplitst in de samenstellende munten aan
de hand van de geldende gquota.

Art. 68

De instelling mag, bij de berekening van de netto open positie in
elke munt, gebruik maken van de netto actuele waarde.

Deze methode moet stelselmatig worden toegepast, per activiteit of
per coherent geheel van activiteiten.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het gebruik
voorschrijven van een welbepaalde methode voor de actualisering of voor het
bepalen van de gebruikte rentevoeten.

Art. 69
Totale netto-positie in vreemde munt

De overeenkomstig de artikelen 66 tot 68 berekende netto korte en
lange posities in elke munt, met uitzondering van de Belgische frank, worden
omgerekend tegen de contante koers van de Belgische frank.

Zij worden dan afzonderlijk samengeteld tot respectievelijk
- het totaal van de netto korte posities in vreemde munten, en

- het totaal van de netto lange posities in vreemde munten.

Het hoogste van de absolute waarden van deze twee totalen is de
totale nettec-positie in vreemde munt van de instelling.

Art. 70

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico
op posities in valuta bedraagt 8 % van [het deel van] de totale netto-positie
in vreemde munt van de instelling [dat 2 % van het totale eigen vermogen
overstijgt].
Art. 71

Goud en andere edele metalen

De netto-posities in goud en in elk van de andere edele metalen
bedoeld in artikel 65 worden afzonderlijk behandeld.
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De netto lange en korte posities in goud en in elk van de andere
edele metalen worden omgerekend tegen de contante koers van de Belgische

frank.

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoerstisico
op goud bedraagt 8 % van de netto lange of korte positie van de instelling in

goud.

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico
op andere edele metalen bedraagt 15 % van de netto lange of korte positie van
de instelling in elk van de betrokken edele metalen.

Art. 72

Vanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta en geen gebruik maakt van de in artikel
79 bedoelde scenario-analysemethode, mogen de eigen-vermogensvereisten met
betrekking tot die opties afzonderlijk worden berekend. Die vereisten worden
vervolgens opgeteld bij de andere vereisten die overeenkomstig dit hoofdstuk
werden berekend, wat resulteert in het totale vereiste dat voortvloeit uit het

wisselkoersrisico.

Het vereiste met betrekking tot elke optie is dan gelijk aan 8 % van
het hoogste van de op basis van de contantkoers berekende tegenvaarde in
Belgische frank van de volgende bedragen :

- het te ontvangen bedrag bij uitoefening van de optie ;
- het te betalen bedrag bij uitocefening van de optie ;

vanneer een optie betrekking heeft op een ander edel metaal, is het percentage
dat moet worden toegepast, 15 % in plaats van 8 %.

Het vereiste met betrekking tot een gekochte optie mag evenwel niet
meer bedragen dan de marktwaarde van die optie.

Arr. 73
Nauw gecorreleerde munten

De instellingen die passende methodes hanteren voor de opvolging en
de berekening van de correlaties tussen muntparen, mogen het eigen-vermogens-
vereiste met betrekking tot posities in nauw gecorreleerde munten, berekenen
volgens de in dit artikel gedefinieerde methode, indien de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd.

Een muntpaar mag alleen dan als nauvw gecorreleerd worden aangemerkt
indien, berekend op basis van de dagelijkse gegevens inzake wisselkoersen

vastgesteld tijdens de voorafgaande drie of vijf jaar, met een waarschijn-
lijkheid van ten minste

- 99 % bij een observatieperiode van 3 jaar, of

- 95 % bij een observatieperiode van 5 jaar,
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vaststaat dat het verlies op gelijke en tegengestelde posities in die munten
gedurende de volgende tien werkdagen niet meer dan 4 % bedraagt van de wvaarde
van de gecompenseerde positie in kvestie {uirgedrukt in Belgische frank).

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de gecompenseerde
positie in twee nauw gecorreleerde munten bedraagt 4 % van de waarde van de
gecompenseerde netto-positie.

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot niet-gecompenseerde
netto-posities in nauv gecorreleerde munten en met betrekking tot alle
netto-posities in andere munten, bedraagt 8 %, vermenigvuldigd met de hoogste
van de absolute waarden van het totaal van de netto korte posities of van de
netto lange posities in deze munten, na aftrek van de gecompenseerde posities
in nauv gecorreleerde munten.

Art. 74

De instellingen mogen de netto-posities in munten die het voorwerp
uitmaken van een juridisch bindende overeenkomst tussen staten ter beperking
van fluctuaties ten opzichte van andere munten die onder dezelfde overeenkomst
vallen, uitsluiten van de door hen toegepaste methodes als bedoeld in de
vorige artikelen.

De instellingen berekenen hun gecompenseerde netto-posities in die
munten en passen daarop een eigen-vermogensvereiste toe dat niet lager is dan
de helft van de maximaal toegestane fluctuatie die voor de betrokken munten in
de overeenkomst tussen staten is vastgelegd.

Niet-gecompenseerde netto-posities in deze munten worden op dezelfde
vijze behandeld als de andere munten.

Art. 75

In afwvijking van de vorige artikelen van dit hoofdstuk mogen de
instellingen een andere methode gebruiken die voldoet aan de in artikel 78
vastgestelde voorwaarden.

Art. 76

Vanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende
instrumenten aan de hand van de delta, is zij ondervorpen aan een bijkomend
vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.
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Hoofdstuk IX Specifieke berekeningsmethodes

Art. 77

De in artikel 33 bedoelde berekeningsmethode moet posities opleveren
met dezelfde gevoeligheid voor renteschommelingen als de onderliggende

kasstromen.

Bij de beoordeling van deze gevoeligheid moet worden uitgegaan van
onafhankelijke schommelingen in over de gehele rendementscurve bemonsterde
rentevoeten, waarbij ten minste één gevoeligheidspunt in elk van de in de
tabel in artikel 43 opgenomen looptijdklassen wordt genomen.

Art. 78

De in artikel 75 bedoelde berekeningsmethodes moeten een
eigen-vermogensvereiste opleveren dat

1° meer bedraagt dan de eventuele verliezen die zich

- in ten minste 95 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen
in de voorgaande vijf jaar, of anders

- in ten minste 99 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen
in de voorgaande drie jaar,

zouden hebben voorgedaan indien de instelling elke dergelijke periode met
haar huidige posities was ingegaan ; of

2° uitgaande van een analyse van de wisselkoersfluctuaties gedurende alle
voortschrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande vijf jaar

- in 95 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan de waarschijnlijke
verliezen gedurende de eerstvolgende periode van tien werkdagen, of

- in 99 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan die wvaarschijnlijke
verliezen, indien de analyse van de wisselkoersfluctuaties alleen op de
voorgaande drie jaar betrekking heeft ;

3® ongeacht het bedrag van de in de vorige punten bedoelde
eigen-vermogensvereisten, meer bedraagt dan 2 % van de netto open positie
als berekend in artikel 69.

Art. 79

Scenario-analysemethode

§ I. Indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee
vooraf heeft ingestemd, mag een instelling, voor haar optieportefeuille en de
dekkingsposities die daarop betrekking hebben, gebruik maken van de in dit
hoofdstuk gedefinieerde scenario-analysemethode, in afwijking van de
bepalingen in de hoofdstukken V, VI en VIII.
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§ 2. De pesities in opties en de dekkingsposities die daarop
betrekking hebben, maken het voorverp uit van een afzonderlijke behandeling.

De vereisten met betrekking totr her specifieke risico als bedoeld in
de hoofdstukken V en VI blijven evenwel van toepassing op de overeenkomstig
dit artikel verwerkte posities.

§ 3. De-instelling bepaalt een vast gamma wijzigingen van de
risicofactoren van de optieportefeuille en berekent de schommelingen van de
waarde van die portefeuille in de diverse stadia van de aldus gevormde matrix.

Om het eigen-vermogensvereiste te bepalen, herwaardeert de instelling
de portefeuille in functie van de gelijktijdige wijzigingen in de
onderliggende rentevoet of koers van de optie en in de volatiliteit van die
rentevoet of koers, op de hierna bepaalde wvijze.

Dit veronderstelt de opstelling van een reeks tweedimensionele
matrices voor de hervaardering van de prijs die, wat de eerste dimensie
betreft, overeenstemt met de schommelingen in de onderliggende rentevoet of
koers en, wat de tweede dimensie betreft, met de schommelingen in de
volatiliteit van die rentevoet of koers.

Een herwaarderingsmatrix wordt opgesteld voor elke optieportefeuille
die betrekking heeft op eenzelfde instrument, zoals hierna gedefinieerd :

er wordt een afzonderlijke matrix opgesteld voor :

1® de schuldinstrumenten of rentevoeten, per munt, voor elke looptijdklasse
als gedefinieerd in artikel 43, of, indien de instelling gebruik maakt van
de op de duration gebaseerde methode, voor elke zone als gedefinieerd in
artikel 48 ;

2® de aandelen en indexen, voor elke markr ;
3° de munten en het goud, vocr elk muntpaar of woor goud ;
4° de andere edele metalen, voor elk edel metaal afzonderlijk.

§ 4. Voor elke matrix, worden de opties en de dekkingsposities die
daarop betrekking hebben, gewaardeerd voor een welbepaalde vork boven en onder
de huidige waarde van het onderliggende instrument.

Die vork wordt vastgelegd voor de risicocategorie die betrekking
heeft op de betrokken onderliggende rentevoet of koers (rentevoet, koers van
het eigendomsbewijs, wisselkoers}.

De voorgestelde vorken zullen :

- voor de rentevoeten, verenigbaar zijn met de hoogste van de hypotheses met
betrekking tot de schommeling van het rendement als bedoeld in de tabel in
artikel 43 (of in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de
op de duration gebaseerde methode), dus 1 % voor de posities van zone 1,

0,9 % voor de posities van zone 2 en 0,75 % voor de posities van zone 3 (of
1 % voor de posities van zone 1, 0,85 % voor de posities van zone 2 en 0,7 %
voor de posities van zone 3 voor de instellingen die gebruik maken van de op
de duraticn gebaseerde methode) ;
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- voor de aandelen, in het geval van een index, tussen min 8 % en plus 8 %
bedragen ;

- voor het goud en de valuta’s, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen ;
- voor de andere edele metalen, tussen min 15 % en plus 15 % bedragen.

Voor alle risicocategorieén moet de vork in ten minste 10 gelijke
intervallen worden onderverdeeld ten aanzien van de huidige waarneming.

§ 5. De tweede dimensie van de matrix heeft betrekking op een
vijziging van de volatiliteit van de onderliggende rentevoet of koers.

De portefeuille zal in principe worden geherwaardeerd voor een
volatiliteitsschommeling van min 25 % en plus 25 %.

Vanneer de omstandigheden dit rechtvaardigen, kan de Commissie voor
het Bank- en Financievezen het gebruik van een andere volatiliteitswijziging
en/of de berekening van tussenliggende punten van het rooster voorschrijven.

§ 6. Het eigen-vermogensvereiste wordt gevormd door de som van de
hoogste verliezen van de waarde van de portefeuille die worden berekend in
elke waarderingsmatrix. .



49,

Hoofdstuk X Risicoconcentratie

Art. 80

Definitie van de begrippen "geheel van de risico’s”, "eenzelfde wederpartij”
en "groot risico”

§ 1. Onder voorbehoud van het bepaalde bij de hiernavolgende §§ 2 tot
6 en het bepaalde bij artikel 81, omvat het geheel van de risico’s voor de
toepassing van de in artikel 83 bepaalde begrenzingsnormen, de balans- en
buiten-balansposten bedoeld in artikel 16, § I, in de aldaar aangeduide
verhoudingen. Artikel 16, §§ 7 en 8, is van overeenkomstige toepassing.

§ 2. In afwijking van § 1 worden ten belope van honderd percent in
het geheel van de risico’s opgenomen :

1° het onbenut gedeelte van betekende kredietlijnen die hetzij een
oorspronkelijke looptijd hebben van hoogstens één jaar, hetzij door de
instelling op elk ogenblik cnvoorwaardelijk en zonder vooropzeg kunnen
vorden beéindigd, tenzij tussen de instelling en de vwederpartij een
verbintenis bestaat die eerstgenoemde op elk ogenblik toelaat de opname op
de kredietlijn te beperken tot de begrenzingsnormen als opgelegd bij dit
reglement ;

2° de verplichtingen en de vervangingskost bedoeld in artikel 16, § 1, 6°, b)
tot g).

§ 3. In afwijking van § 1 worden de verplichtingen wegens
documentaire kredieten bedoeld in artikel i6, § 1, 7°, ten belope van vijfrig
percent in het geheel van de risico’s opgenomen.

§ 4. In afwijking van de voorgaande paragrafen worden de bestanddelen
bedoeld in artikel 16, § I, ten belope van twintig percent in het geheel van
de risice’s opgenomen, vanneer de wederpartij behoort tot een van de
hiernavermelde overheden of instellingen :

1° de regionale en lokale overheden van Lid-Staten van de Europese
Gemeenschap, met uitzondering van de Gewvesten en Gemeenschappen in
Belgié ;

2° de kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen met zetel in een land
van de geografische zone A, voor zover de voornoemde bestanddelen geen
bestanddeel zijn van eigen vermogen.

De in artikel 16, § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen worden wvoor
twintig percent in het geheel van de risico’s opgenomen, wanneer zij
betrekking hebben op bestanddelen die, met toepassing van het eerste lid, voor
tvintig percent in het geheel van de risico’s dienen te worden opgenomen.

§ 5. In afwijking van de voorgaande paragrafen, worden niet in het
geheel van de risico’s opgenomen :

1° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, §§ 2 en 6, eerste lid, 1° en 2° ;
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de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § I, met een wederpartij als bepaald
in artikel 16, § 6, eerste lid, 3°, uitgedrukt en gefinancierd in de
naticnale valuta van de wederpartij ;

de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, met een wederpartij als bepaald
in artikel 16, § 6, eerste lid, 4° ;

de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, 1° en 3°, wanneer de wederpartij
een kredietinstelling is waarmee de instelling waarvoor dit reglement geldrt,
is verbonden in het kader van een wettelijk of statutair geregeld netwerk,
op grond waarvan de eerstgenoemde instelling is belast met de verevening
("clearing”) van de onderlinge geldposities van de deelnemers aan het

netverk ;

de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, wanneer de wederpartij een van
de hiernavolgende ondernemingen is die zijn ondervorpen aan een toezicht op
geconsolideerde basis als bedoeld in artikel 49 van de wet of artikel 95 van
de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het
toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en de beleggings-
adviseurs, of aan een evenvaardig toezicht :

a) een dochteronderneming van de instelling ;

b) de moederonderneming van de instelling of een andere dochteronderneming
van de moeder dan bedoeld onder a), en waarbij die ondernemingen
kredietinstellingen of beleggingsondernemingen zijn met zetel in de
geografische zone & ;

de in artikel 16, § 1, 6°, g), bedoelde termijnverrichtingen op valuta, in
het kader van de normale afwikkeling van de verrichting, gedurende de
periode van achtenveertig uur te rekenen vanaf het ogenblik waarop de
instelling haar verbintenis heeft uitgevoerd ;

de in artikel 16, § 1, 1°, bedoelde vorderingen ingevolge aan- en verkopen
van effecten en waardepapieren, in het kader van de normale afwikkeling
van de verrichting, gedurende de periode van vijf werkdagen te rekenen
vanaf het ogenblik waarop de instelling haar verbintenis heeft uitgevoerd ;

de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, die onherroepelijk en
uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van de hiernavolgende wijzen :

a) gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald bij
artikel 16, § 6, eerste lid, 4°, met inbegrip van waarborgen onder de
vorm van een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door die
overheden of instellingen ;

b) gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op deposito’s ontvangen
door de instelling of een van haar dochterondernemingen die een
kredietinstelling of een beleggingsonderneming is met zetel in de
geografische zone A en is opgenomen in het toezicht op geconsclideerde
basis bedoeld in artikel 49 van de wet, dan wel op door een van de
voormelde instellingen uitgegeven en bij een van hen gedeponeerde
depositocertificaten en ander scortgelijk papier.
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De in artikel 16, § 1, 6°, f), bedoelde verplichtingen worden niet in
het geheel van de risico’s opgenomen, wanneer zij betrekking hebben op be-
standdelen die met toepassing van het eerste lid niet in het geheel van de
risico’s dienen te worden opgenomen.

§ 6. In afvijking van de voorgaande paragrafen kunnen de instellingen
eveneens uit het geheel van de risico’s weglaten, de bestanddelen bedoeld in
artikel 16, § 1, die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewvaarborgd op een
van de hiernavolgende wijzen :

1° gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald in
artikel 16, § 3, 1° ;

2° gewaarborgd door een tegenverpelijk pandrecht op effecten en
vaardepapieren, andere dan bedoeld in § 5, 8°, dat aan de volgende
voorvaarden voldoet :

a) voor de in pand gegeven effecten en waardepapieren bestaat een liquide
markt als gedefinieerd in artikel 35ter, § 2 van het koninklijk besluit
van 23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstellingen, en
de effecten en waardepapieren in kwestie zijn geen bestanddeel van het
eigen vermogen van kredietinstellingen of beleggingsondernemingen ;

b) de emittent van de in pand gegeven effecten en waardepapieren is noch
de instelling zelf, noch haar moederonderneming of een van haar
dochterondernemingen, noch de wederpartij van het gewaarborgde
bestanddeel of een persoon die samen met deze wederpartij een zelfde
wederpartij vormt ;

c) de waarde van het pand moet

i)y minstens 150 % bedragen van het gevaarborgde bestanddeel wanneer
het pandrecht is gevestigd op vastrentende effecten of waarde-
papieren uitgegeven door een van de overheden of instellingen
bepaald bij artikel 16, § 3, 1° ;

ii) minstens 200 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer
het pandrecht is gevestigd op vastrentende effecten of
vaardepapieren uitgegeven door andere emittenten dan deze bedoeld
onder a) supra ;

iii) minstens 250 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer
het pandrecht is gevestigd op aandelen of andere niet-vastrentende
effecten ;

voor de bepaling van de waarde van het pand wordt uitgegaan van de
laagste van de hiernavolgende waarden : de boekwaarde of de
marktwaarde.

Vanneer een instelling gebruik maakt van het bepaalde bij het eerste
lid, wordt de verbintenis van de borgsteller tegenover de instelling en het
risico dat de instelling loopt op de emittent van de in pand gegeven effecten
en waardepapieren opgenomen in het geheel van de risice’s op deze borgsteller,
respectievelijk emittent, in plaats van in het geheel van de risico’s op de
wederpartij van het gevaarborgde bestanddeel.
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§ 7. Onder "eenzelfde wederpartij” wordt verstaan, hetzij een
natuurlijke persoon of een rechtspersoon, hetzij een groep van personen die,
ongeacht hun statuut of rechtsvorm, uit risico-oogpunt als een geheel moeten

worden beschouwd.

Dienen uit risico-oogpunt als een geheel te worden beschouwd :

a) een persoon en de met deze persoon verbonden ondernemingen, tot bewijs van
het tegendeel ;

b) twee of meer andere personen dan bedoeld onder a) supra die onderling
zodanig afhankelijk zijn dat vanneer één van hen financiéle problemen
heeft, verwacht kan worden dat een of meerdere van de anderen ook
financiéle moeilijkheden zal (zullen) ondervinden.

§ 8. Onder "groot risico" wordt het geheel van de risico’s op
eenzelfde wederpartij verstaan als gedefinieerd in de §§ 1 tot 7 en in
artikel 81, waarvan het totaalbedrag gelijk is aan of groter is dan tien
percent van het eigen vermogen van de instelling.

Art. 81

§ 1. In afwijking van artikel 80, § 1, worden de risico’s. op een
natuurlijke persoon of op een rechtspersoon die voortvloeien uit de
handelsportefeuille, opgenomen in het geheel van de risice’s door optelling
van de volgende bestanddelen, met overeenkomstige toepassing van het bepaalde
bij artikel 80, §§ 2 en volgende :

1° het verschil - indien positief - tussen de netto lange en netto korte
posities van de instelling in alle door de betrokken cliént uitgegeven
financiéle instrumenten ;

de netto-positie in elk onderscheiden instrument wordt berekend volgens de
in de hoofdstukken V en VI omschreven methodes ;

2° in het geval van vaste overneming van effecten of in het geval van
waarborg van goede afloop met betrekking tot een effectenverrichting, is
het risico voor de instelling haar netto-risico (i.e. bij vaste overneming
berekend door aftrek van de op grond van een formele overeenkomst bij
derden geplaatste of door derden overgenomen posities), gereduceerd met
toepassing van de verlagingsfactoren bedceld in hoofdstuk VII ;

3° onverminderd het bepaalde bij artikel 80, § 5, 7°, de risico’s in verband
met de in hoofdstuk IV bedoelde transacties, overeenkomsten en contracten
afgesloten met de betrokken cliént ; deze risico’s worden berekend als
voorgeschreven in voorncemd hoofdstuk, zonder toepassing van de risico-
wegingsfactoren.

§ 2. Het totazl van de risico’s op een groep van personen die
eenzelfde vederpartij vormen en die behoren tot de handelsportefeuille, wordt
bekomen door optelling van de risico’s op elk van de verschillende personen
die tot de groep behoren, als berekend overeenkomstig § 1.
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Hoofdstuk XI Coéfficiénten en begrenzingsnormen

Afdeling I Solvabiliteitscoéfficiénten

Art. 82
§ 1. Het eigen vermogen van een instelling

1° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan het totaal van de vaste
activa, met uitsluiting van de activa die mer toepassing van artikel 14,
§§ 1, 1°, b), en 4, voor de berekening van het eigen vermogen moeten
worden afgetrokken ;

2° moet steeds voldoen aan de algemene solvabiliteitscoéfficiént berekend op
basis van de vreemde middelen met toepassing van de volgende schaal :

eerste schijf : tot en met 1 miljard 6 %
tweede schijf : > 1 miljard ¢ 5 miljard 4 %
derde schijf : > 5 miljard ¢ 10 miljard 3%
vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard 2,5 %
vijfde schijf : meer dan 50 miljard 2%

3° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan de som van de vereisten die
voortvloeien uit

- hoofdstuk III,
- de hoofstukken IV tot VIII en artikel 84.

§ 2. De vereisten die voortvloeien uit § 1, 1° en 2°, en hoofdstuk
VIII vworden berekend op het gehele bedrijf van de instelling ;

de vereisten die voortvloeien uit hoofdstuk IV worden berekend op het
gehele bedrijf van de instelling, onder voorbehoud van het bepaalde bij de
artikelen 23 tot 25 ;

de vereisten die voortvloeien uit hoofdstuk III worden berekend op
het gehele bedrijf van de instelling, met uitzondering van de
handelsportefeuille ;

de vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken V, VI en VII en
artikel 84 worden berekend op de handelsportefeuille van de instelling.

Afdeling II Normen ter begrenzing van de risicoconcentratie

Art. 83

§ 1. De instellingen die zijn opgericht als vennootschap naar
Belgisch recht moeten

1° het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij beperken tot 25 % van
hun eigen vermogen ;

2° het totaalbedrag aan grote risico‘’s beperken tot 800 % van hun eigen
vermogen.
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§ 2. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan instellingen
met een eigen vermogen dat kleiner is dan of gelijk is aan 2 miljard BEF
toestaan de in § 1, 1°, bepaalde grens onder de hiernavolgende voorwaarden te

overschrijden :

1° de wederpartij is een kredietinstelling of een beleggingsonderneming met
zetel in de geografische zone A ;

2° het geheel van de risico’s op die wederpartij mag niet groter zijn dan
50 % van hun eigen vermogen ;

3° het geheel van de risico’s op die wederpartij met een oorspronkelijke
looptijd van meer dan één jaar mag niet groter zijn dan 25 % van dit eigen
vermogen, waarbij in afwijking van artikel 80, § 4, de bestanddelen ten
belope van 100 % in de berekening moeten worden opgenomen.

§ 3. Onverminderd artikel 84, indien zich ingevolge uitzonderlijke
omstandigheden overschrijdingen van de in de voorgaande paragrafen bepaalde
grenzen voordoen, dient de betrokken instelling deze uiterlijk binnen een
tijdsspanne van zes maanden na hun ontstaan weg te werken. 2ij neemt de
nodige maatregelen om de risicoconcentratie op de wederpartij in kvestie in de
toekomst binnen de voorgeschreven grenzen te houden.

Art. B4

Een instelling mag de in artikel 83 vastgestelde grenzen over-
schrijden, mits tegelijkertijd aan de volgende voorwaarden wordt voldaan :

1* het risico buiten de handelsportefeuille op eenzelfde wederpartij
overschrijdt niet de in artikel 83 gestelde grenzen, berekend in
verhouding tot het eigen vermogen als omschreven in artikel 14, zodat de
overschrijding zich integraal voordoet binnen de handelsportefeuille ;

2° de instelling voldoet aan een aanvullend eigen-vermogensvereiste ter
dekking van de overschrijding van de in artikel 83, §§ 1, 1°, en 2,
gestelde grens ;

dit vereiste wordt berekend door uit het totale risico op eenzelfde
wvederpartij binnen de handelsportefeuille, de bestanddelen te selecteren
vaarvoor de hoogste eigen-vermogensvereisten gelden ter dekking van het
specifieke risico bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de
eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk IV, en waarvan de som gelijk
is aan het bedrag van de in 1° bedoelde overschrijding ;

vanneer de overschrijding niet langer duurt dan 10 dagen, bedraagtr het
aanvullend eigen-vermogensvereiste 200 % van de in het vorige lid bedoelde
vereisten voor deze bestanddelen ;

vanaf de tiende dag na het ontstaan van de overschrijding worden de
bestanddelen van de overschrijding die volgens de bovenstaande criteria
zijn geselecteerd, ondergebracht op de passende lijn van de tabel
hieronder, in stijgende volgorde van eigen-vermogensvereiste ter dekking
van het specifieke risico als bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of het
vereiste als bedoeld in hoofdstuk IV ;



55.

de instelling moet dan voldoen aan een aanvullend eigen-vermogensvereiste
dat gelijk is aan de som van de vereisten ter dekking van de specifieke
risico’s bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de vereisten bedoeld in
hoofdstuk IV voor deze bestanddelen, vermenigvuldigd met de overeen-
komstige factor uit kolom 2 van de hiernavolgende tabel :

Overschrijding van de grenzen Factoren
(op basis van percentage van het eigen vermogen)

(L (2)
gedeelte tot 40 % 200 %
gedeelte tussen 40 % en 60 % 300 %
gedeelte tussen 60 % en 80 % 400 %
gedeelte tussen 80 % en 100 % 500 %
gedeelte tussen 100 % en 250 % 600 %
gedeelte boven 250 % 900 %

wanneer niet meer dan 10 dagen zijn verstreken sedert het ontstaan van de
overschrijding, zal bhet risico op eenzelfde wederpartij binnen de
handelspertefeuille niet meer bedragen dan 500 % van het eigen vermogen
van de instelling ; '

alle overschrijdingen binnen de handelsportefeuille die langer dan 10
dagen duren, bedragen samen niet meer dan 600 % van het eigen vermogen van
die instelling.
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Hoofdstuk XII Toezicht op geconsolideerde basis

Art. 85

Onverminderd de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op
vennootschappelijke basis conform artikel 89, moeten de instellingen die
moederonderneming zijn de bij hoofdstuk XI voorgeschreven verplichtingen
naleven op basis van hun geconsolideerde positie.

Het bepaalde bij artikel 7 is van overeenkomstige toepassing op de
positie op geconsolideerde basis.

Voor de toepassing van de bepalingen van dit hoofdstuk wordt onder
geconsolideerde positie verstaan, de geconsolideerde positie als gedefinieerd
in artikel 49 van de wet en haar uitvoeringsbesluiten, onverminderd het

bepaalde bij artikel 86.

Art. 86

§ 1. 1° Om het eigen-vermogensvereiste op geconsolideerde basis te
berekenen voar de toepassing van de hoofdstukken V tot VIII, worden de
vereisten opgeteld die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor elk
van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen.

2° Voor de berekening op geconsolideerde basis van het geheel van de risico’s
op eenzelfde wederpartij, worden de bestanddelen bedoeld in artikel 81 van
elk van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen zonder compensatie
opgeteld.

3° Voor de toepassing van artikel 7 op geconsolideerde basis, worden de
handelsportefeuille en de posities van de handelsportefeuille van elk van
de in de consolidatie opgenomen ondernemingen zonder compensatie opgeteld.

§ 2. In afvijking van § 1 is, na voorafgaand akkoord van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, compensatie tussen de posities van de in de
consolidatie opgenomen ondernemingen niettemin toegestaan overeenkomstig het
bepaalde bij de hoofdstukken V tot VIII en X, voor zover

- het beheer en de opvolging van de posities volledig op geintegreerde wijze
op groepsniveau gebeuren, en

- er geen belemmeringen zijn voor de overdracht van middelen tussen de
ondernemingen waarvan de posities worden gecompenseerd.

Art. 87
Specifieke bestanddelen van het geconsolideerde eigen vermogen

§ 1. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde
basis worden de negatieve consolidatieverschillen, de negatieve verschillen na
vermogensmutatie en de negatieve omrekeningsverschillen opgenomen als
bestanddeel van het eigen vermogen sensu stricto ; bedoelde verschillen worden
daarentegen afgetrokken voor de berekening van het eigen vermogen sensu
stricto, als zij positief zijn.
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§ 2. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde
basis worden de belangen van derden in het eigen vermogen van geconsolideerde
dochterondernemingen integraal toegevoegd aan het geconsclideerde eigen

vermogen sensu stricto.

Art. 88
In de consclidatie opgenomen verzekeringsondernemingen

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 1°, voorgeschreven
solvabiliteitscoéfficiént worden de vaste activa van in de geconsolideerde
positie opgenomen verzekeringsondernemingen, die een wederbelegging van
viskundige reserves zijn, niet meegerekend.

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 2°, voorgeschreven
solvabiliteitscoéfficiént worden, voor de berekening van de vreemde middelen
van het geconsolideerde geheel, de wiskundige reserves van in de
geconsolideerde positie opgenomen verzekeringsondernemingen niet meegerekend.

Art. 89
Modaliteiten van het dubbel toezicht

De instellingen die de eigen-vermogensverplichtingen moeten naleven
op geconsolideerde basis,

1° moeten de in artikel 82 bedoelde solvabiliteitscoéfficiénten, op
vennootschappelijke basis, slechts ten belope van 75 percent naleven ;

2° mogen de in artikel 83 bepaalde normen ter begrenzing van de
risicoconcentratie, op vennootschappelijke basis, met 25 percent
overschrijden.
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Hoofdstuk XIII Bijzondere bepalingen m.b.t. bijkantoren van krediet-
instellingen die ressorteren onder Staten die geen lid zijn
van de Eurcpese Gemeenschap

Art. 90

Voor de toepassing van de algemene solvabiliteitscoéfficiént bedoeld
in artikel 82, § 1, 2°, op de in Belgié gevestigde bijkantoren van
instellingen die ressorteren onder Staten die geen lid zijn van de Europese
Gemeenschap, wordt geen rekening gehouden met de vreemde middelen in deviezen

ten aanzien van het buitenland.

Voor de toepassing van de in artikel 82, § 1, 3°, bedoelde
solvabiliteitscoéfficiént op die bijkantoren, worden voor de berekening van de
vereisten voortvloeiend uit hoofdstuk III de risico’s in deviezen op het
buitenland niet in aanmerking genomen bij het bepalen wvan het gewogen
risicovolume.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen mag de bijkantoren van
kredietinstellingen met zetel in een ander land van de geografische zone A dan
de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap vrijstellen van de naleving van dit
reglement, op voorwaarde dat aan de volgende voorvaarden is voldaan :

1° de kredietinstelling is in haar land van herkomst onderworpen aan
solvabiliteitsvereisten die gelijkwaardig zijn met de ter zake geldende
bepalingen van het recht van de Europese Gemeenschap ;

2° de wetgeving van het land van herkomst van de kredietinstelling erkent bij
liquidatie het beginsel van de gelijke behandeling van de schuldeisers van
het Belgische bijkantoor en van de andere schuldeisers, inzonderheid die
van de zetel ; -

3° de leiding van de kredietinstelling verbindt zich ertoe om, op het eerste
verzoek van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, hetzij de
rechten en verplichtingen van het Belgische bijkantoor te laten overnemen
door de hoofdzetel, hetzij de nodige middelen ter beschikking te stellen
van het bijkantoor zodat zij haar verplichtingen kan nakomen ; de
wvetgeving en de reglementering van het land van herkomst verzetten zich
niet tegen de uitvoering van die verbintenis ;

4° en op de bijkantoren van de kredietinstellingen naar Belgisch recht die
bedrijvig zijn in het betrokken land, is een gelijkwaardige
solvabiliteitsregeling van toepassing.
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Hoofdstuk YIV Diverse bepalingen en overgangsbepalingen

Art. 91
Organisatie.

De instellingen moeten beschikken over passende systemen om de
naleving van de bepalingen van dit reglement op elk moment te kunnen opvolgen.

Art. 92
Rapporteringsverplichting.

De instellingen bezorgen de Commissie voor het Bank- en
Financiewvezen, op de tijdstippen en in de verm die zij bepaalt, en ten minste
aan het einde van elk kwartaal, de gegevens die nedig zijn voor de toetsing
van de naleving van de bepalingen van dit reglement.

Voor de rapportering op geccnsolideerde basis, moeten die gegevens
ten minste aan het einde van elk semester worden meegedeeld.

De instellingen die de solvabiliteitscodfficiénten niet naleven of
die begrenzingsnormen overschrijden die voortvloeien uit dit reglement,
brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvan onvervijld op de
hoogte.

De instellingen brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
onverwijld op de hoogte van alle gevallen waarin hun wederpartijen hun
verplichtingen niet naleven met betrekking tot retrocessie- en omgekeerde
retrocessieverrichtingen en verstrekte en opgenomen effectenleningen.

De instellingen die gebruik maken van het bepaalde bij artikel 7,
brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen onverwijld op de hoogte
zodra het bepaalde bij artikel 9 op hen van toepassing is.

Art. 93
§ 1. Dit reglement treedt in werking op 1 januari 1996,

§ 2. In afwijking van § i, zijn de volgende overgangsbepalingen van
toepassing op de instellingen die de in artikel 83 bedoelde normen
overschrijden :

1° zij moeten het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij alsook het
totaalbedrag aan grote risico’s onverwijld terugbrengen tot op het niveau
dat zij bereikten op 5 februari 1993 of tot op een lager niveau ;

2° zij moeten de risico’s geleidelijk verder afbeuwen, zodat,

a) na 31 december 1998, het geheel van de risico’s op eenzelfde weder-
partij niet meer bedraagt dan 40 % van hun eigen vermogen, en de som
van alle risico’s op eenzelfde wederpartij die 15 % van hun eigen
vermogen overschrijden niet meer bedraagt dan 800 % van datzelfde eigen
vermogen ;

b) na 31 december 2001, het geheel van de risico’s op eenzelfde veder-
partij en het totaalbedrag aan grote risico’s de in artikel 83 bedoelde
normen niet overschrijden ;
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c) tijdens de overgangsperiode die afloopt op 31 december 2001, het geheel
van de risico’s op eenzelfde wederpartij en het totaalbedrag aan grote
risico’s het laagste niveau sinds 5 februari 1993 niet overschrijden ;

3° zij mogen de bestaande risico’s die zij niet unilateraal kunnen
terugschroeven tot een lager niveau, behouden tot hun uiteindelijke

vervaldag.

Art. 94

Het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
19 maart 1991 over het reglement op het eigen vermogen van de krediet-
instellingen, als gewijzigd bij de besluiten van de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen van 15 december 1992 en 29 maart 1994, wordt opgeheven met

ingang van 1 januvari 1996.

ssel, 5 december 1995.

De Vodkzitter,




Toelichting bij het besluit van de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen
van 5 december 1995 over het reglement op het
eigen vermogen van de kredietinstellingen

I. Inleiding

1. De solvabiliteit van de kredietinstellingen is een complex geheel
van diverse factoren die elkaar in meerdere of mindere mate beinvloeden.

Een van de belangrijkste van die factoren is het eigen vermogen. Als
stabiele buffer die toelaat eventuele verliezen op te vangen, is het eigen
vermogen de hoeksteen van de soliditeit van de kredietinstellingen en dus van
het vertrouwen dat zowel het publiek als de andere beroepsbecefenaars in hen
hebben.

Het toezicht op het eigen vermogen is dan ook een belangrijk aspect
--van het toezicht op de kredietinstellingen. Op een eerste, micro-economisch
niveau heeft het toezicht rechtstreeks de bescherming van het publiek tot
deel ; op het tweede niveau draagt de toereikende solvabiliteit van elke
kredietinstelling bij tot de continuiteit van de werking van het financieel
stelsel aangezien de weerslag van het in gebreke blijven van één enkele
instelling op het geheel hierdoor binnen de perken kan worden gehouden.

2. Het reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen
definieert de eigen-vermogensverplichtingen van de kredietinstellingen vanuit
een tweeledige bekommernis.

Enerzijds moet het vereiste bedrag aan eigen vermogen in verhouding
staan tot de omvang van de instelling, alsook tot de aard en de omvang van de
risico’s die zij loopt. Daartoe worden in artikel 82 de solvabiliteits-
verplichtingen gedefinieerd aan de hand van ratio’s, die de verhouding
weergeven van het eigen vermogen tot het gewogen (krediet)risicovolume, tot de
marktrisico’s, tot de vreemde middelen en tot de vaste activa.

Anderzijds dient de solvabiliteit te vorden gevrijwaard door limieten
op te leggen aan de risicoconcentratie, om aldus de weerslag te beperken die
het in gebreke blijven van belangrijke wederpartijen zou hebben op de .-
solvabiliteit van de kredietinstelling., Daartoe legt artikel 83 limieten op
voor het risico op een zelfde wederpartij en voor het totaalbedrag aan grote
risice’s.

3. Het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financliewezen van
5 december 1995 over het reglement op het eigen vermogen van de krediet-
instellingen herneemt in de eerste plaats de meeste van de bepalingen van het
door dit besluit opgeheven besluit van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen van 19 maart 1991 (1).

De hernomen bepalingen van het besluit van 19 maart 1991 hebben
betrekking op de definitie van het eigen vermogen (hoofdstuk II, artikel 14,
van het besluit van 5 december 1995}, het kredietrisico (hoofdstuk III}, de
risicoconcentratie (hoofdstuk X), de sclvabiliteitscoé&fficiénten en

(1) Gewijzigd bij de besluiten van 15 december 1992 en 29 maart 1994.



begrenzingsnormen (hoofdstuk XI), het toezicht op geconsolideerde basis
(hoofdstuk XII), de bijkantoren van instellingen met zetel buiten de Europese
Gemeenschap (hoofdstuk XIII) en de rapporteringsmodaliteiten en de
overgangsbepalingen (hoofdstuk XIV).

Met het besluit van 19 maart 1991 dat de voormelde bepalingen heeft
ingevoerd, werd de Belgische eigen-vermogensreglementering voor
kredietinstellingen in overeenstemming gebracht met de Europese richtlijn
89/299/EEG van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van de
kredietinstellingen, de richtlijn 89/647/EEG van 18 december 1989 betreffende
een solvabiliteitsratio voor kredietinstellingen, de richtlijn 92/121/EEG van
21 december 1992 betreffende het toezicht op en de beheersing van grote
risico’s van kredietinstellingen en de richtlijn 32/30/EEG van 6 april 1992
inzake toezicht op kredietinstellingen op geconsolideerde basis, alsook met de
afspraken en aanbevelingen die de landen van de Groep-van-Tien in de schoot
van het Bazelcomité voor banktoezicht op elk van deze domeinen zijn
overeengekomen (2).

Met het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
5 december 1995 wordt de eigen-vermogensreglementering voor
‘kredietinstellingen voorts aangepast aan de Europese richtlijn van 93/6/EEG
van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen
en kredietinstellingen (3). Deze richtlijn wijzigt voormelde richtlijnen en
vult ze aan op de hiernavolgende punten : specifieke solvabiliteitsvereisten
en concentratienormen met betrekking tot risico’s verbonden aan posities in de
handelsportefeuille (hoofdstukken IV tot en met VII en artikel 81 van het
besluit van 5 december 1995), solvabiliteitsvereisten ter dekking van het
visselkoersrisico (hoofdstuk VIII), specifieke bepalingen voor het berekenen
van de geconsolideerde positie met betrekking tot marktrisico’s (artikel 86)
en een alternatieve eigen-vermogensdefinitie ter dekking van marktrisico’s
(artikel 15).

4. Yet de omzetting van de richtlijn 93/6/EEG worden de beursvennoot-
schappen en de kredietinstellingen voortaan aan een berekeningswijze voor hun
eigen-vermogensvereisten ondervorpen, uitgaande van een identieke definitie
van de risico’s, die voor beide types instellingen in beginsel dezelfde is.

De normen inzake eigen vermogen waaraan de kredietinstellingen,
enerzijds, en de beursvennootschappen (4), anderzijds, mceten voldoen, werden zo
veel mogelijk op elkaar afgestemd, om te voorkomen dat het evenwicht in de
concurrentiepositie van beide types instellingen zou vorden verstoord door het
hanteren van verschillende prudentiele regels. :

(2) Zie de documenten "International convergence of capital measurement and
capital standards" (juli 1988), "Measuring and controlling large credit
exposures” (januari 1991) en “Minimum standards for the supervision of
international banking groups and their cross-border establishments®
(juni 1992).

(3) Binnen de G-10 zijn analoge aanpassingen aan het voormelde Capital
Accord van juli 1988 in voorbereiding.

(4) Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van 5 december
1995 over het reglement op het eigen vermogen van de beursvennootschappen.



Door deze benadering is een gelijke behandeling gewaarborgd en kunnen
de begrippen die zowel voorkomen in de reglementering voor de
beursvennootschappen als voor de kredietinstellingen op dezelfde wijze worden
geinterpreteerd.

* *

Hierna volgt een toelichting bij de artikelen van het reglement.

II. Toelichting bij de artikelen

5. De in dit reglement gebruikte begrippen moeten op dezelfde wijze
vorden geinterpreteerd als de begrippen in het besluit van de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen van 28 april 1992 op de peridieke rapportering over
de financiéle positie van de kredietinstellingen.

A. Definitie van de handelsportefeuille
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 1)

6. Handelsportefeuille :

a. De bestanddelen van de handelsportefeuille kunnen in 3 categoriéen
wvorden onderverdeeld :

- de posities voor eigen rekening in financiéle instrumenten die worden
gehouden om te worden doorverkocht en/of met de bedoeling om op korte
termijn voordeel te halen uit een verschil tussen de aan- en verkoopprijs.-
Zowel actief/passiefposten als buiten-balansposten worden geviseerd. :
De posities die worden ingenomen om andere bestanddelen van de
handelsportefeuille te dekken behoren eveneens tot de handelsportefeuille.

De berekeningswijze van de posities wordt vastgesteld overeenkomstig
hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) en
hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille) ; in de hoofdstukken VII (vaste overname en waarborg
van goede afloop) en IX (specifieke berekeningsmethodes) worden een aantal
specifieke regels nader bepaald ;

- de risico’s (wederpartijrisico’s) in verband met verrichtingen die op de
vervaldag niet zijn afgewikkeld, leveringen zonder tegenprestaties,
afgeleide buiten-beursinstrumenten, retrocessie- en omgekeerde
retrocessieovereenkomsten of verstrekte/opgenomen effectenleningen.

Deze bestanddelen worden in aanmerking genomen op de wijze beschreven in
hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico) ;

- de risico’s ingevolge dienstverlening aan klanten (provisies, honoraria,
...) of vorderingen op georganiseerde markten of op gespecificieerde
clearinginstellingen (marges, ...) of ingevolge te ontvangen interesten of
dividenden.

Artikel 25 bepaalt hoe die bestanddelen moeten worden behandeld.
Aldus wordt in het reglement rekening gehouden met het feit dat een

deel van het bedrijf is blootgesteld aan een risico van het type marktrisico,
tervijl een ander deel van het bedrijf is blootgesteld aan een kredietrisico.



b. Om uit te maken welke posities in de handelsportefeuille
(artikel 3, 1°) moeten worden opgenomen, moet worden nagegaan wat de bedoeling
vas van de instelling op het ogenblik dat 2ij de positie innam. Aan de hand
van de interne procedures van de instelling moet, op grond van objectieve
criteria, kunnen worden bepaald welke verrichtingen in de handelsportefeuille
moeten worden opgenomen zodra zij zijn afgesloten.

c. De compenserende aan- en verkopen voor eigen rekening worden in de
handelsportefeuille opgenomen (artikel 3, 1°, b)), alsook de verrichtingen in
het kader van de uitvoering van orders van de cliénten. Dergelijke
verrichtingen resulteren, per definitie, niet in een positie, omdat de
overgedragen bestanddelen worden gecompenseerd door de verworven bestanddelen.
Er kunnen echter nog posities overblijven wanneer de hoeveelheid verworven
bestanddelen, bij voorbeeld ingevolge fouten of praktijken die verband houden
met de betrokken markten, niet perfect overeenstemt met de hoeveelheid
overgedragen bestanddelen.

d. Aan te stippen valt dat er onder het begrip handelsportefeuille
meer verrichtingen worden gegroepeerd dan vervat in de categoriéen waarin de
boekhoudwetgeving de verrichtingen onderverdeelt.

Dit is inzonderheid het geval voor de bestanddelen die betrekking
hebben op het afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV). Dit zijn
immers alle verrichtingen in effecten van de instelling, ongeacht of zij
verband houden met de posities die in de handelsportefeuille zijn opgenomen,
die onder de handelsportefeuille vallen zodra zij voldoen aan de voorwaarden
van hoofdstuk IV. Die verrichtingen worden afzonderlijk in aanmerking gencmen
voor de meting van het eraan verbonden risico.

e. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte
en opgenomen effectenleningen :

- De retrocessie- en omgekeerde retrocessieverrichtingen of andere
soortgelijke verrichting (aankoop/verkoop of verkoop/aankoop,
verstrekte/opgenomen effectenleningen) vorden behandeld als de combinatie
van een contantverrichting en een tegengestelde termijnverrichting.

De termijnverrichting bestaat uit tvee delen. Het eerste heeft een looptijd
die loopt tot de vervaldag van de termijnverrichting. Het tweede heeft een -
looptijd die overeenstemt met de looptijd van het onderliggend instrument.

- Vanneer effecten die deel uitmaken van posities in de handelsportefeuille
vorden uitgeleend of overgedragen in het kader van een retrocessie/-
omgekeerde retrocessieovereenkomst (repo), maakt de verstrekte lenings- of
de retrocessieverrichting deel uit van de handelsportefeuille en moet zij
vworden behandeld op de wijze beschreven in artikel 23 van hoofdstuk IV
(afvikkelings- en wederpartijrisico).

De uitgeleende of overgedragen effecten blijven deel uitmaken van de
handelsportefeuille en dienen bijgevolg in aanmerking te worden genomen voor
het positierisico (hoofdstukken V en VI) van de instelling.

- In het tegenovergestelde geval is het mogelijk dat verrichtingen waarbij
effectenleningen worden opgenomen of effecten worden vervorven in het kader
van een retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst {reverse repo), onder
bepaalde voorwaarden worden opgenomen in de handelsportefeuille en worden
behandeld op de wijze bepaald in artikel 23 van hoofdstuk (afwikkelings- en
wederpartijrisico).



Het moet gaan om verrichtingen die zijn afgesloten in het kader van het
tradingbedrijf van de instelling, met andere woorden waarbij het de
bedoeling is op korte termijn winst te boeken, of het sluiten of afwikkelen
van een verrichting die tot de handelsportefeuille behoort mogelijk te
maken.

Andere verrichtingen dan korte-termijnverrichtingen of verrichtingen waarvan
niet in de gebruikelijke en passende omstandigheden gebruik wordt gemaakt,
vorden niet opgenomen in de handelsportefeuille. Hiermee worden
voornamelijk de verrichtingen bedoeld die kredietverlening tot doel hebben.

Ontleningen of verwervingen van effecten in het kader van een
retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst (reverse repos) die aan de
voormelde voorwaarden voldoen, moeten bovendien in één van de twee volgende
categoriéen kunnen worden ondergebracht :

- ofuel is het een verrichting tussen professionele partijen, met andere
woorden

== wanneer de wederpartij

--~ een beursvennootschap is, of

--- een kredietinstelling van zone A, of

--~ een beleggingsonderneming van zone A, of _

--- is ondervorpen aan prudentiéle codrdinatie op Europees vlak,

of

-- vanneer de overeenkomst is gesloten met een gespecificeerde
clearinginstelling of beurs ;

- ofwel is het een verrichting waarvan de risico’s dagelijks tegen
marktwaarde worden gevaardeerd, waarbij de zekerheid wordt aangepast, bij
voorbeeld volgens een systeem dat kan worden vergeleken met het systeem
voor het opvragen van marges op de georganiseerde markten. Er moet tevens
een juridische regeling bestaan die aan derden kan worden tegengeworpen en
die automatisch en onmiddellijk de schulden en vorderingen van de
wederpartij verrekent in geval die in gebreke blijft.

7. De minimis :
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 2)

a. De instellingen waarvan de in artikel 3, 1°, bedoelde
handelsportefeuilleposities onder de criteria van het reglement blijven,
moeten voor de berekening van hun eigen-vermogensvereisten noch rekening
houden met de afwikkelings- en wederpartijrisico’s (hoofdstuk IV), noch met de
marktrisico’s verbonden aan het positierisico (hoofdstukken V tot VII).

b. Bestanddelen die zijn vrijgesteld van de specifieke vereisten voor
de handelsportefeuille, moeten, overeenkomstig artikel 82, § 2, derde 1lid,
vorden behandeld op de voor kredietrisico’s voorgeschreven wijze (hoofdstuk
I11).

Zo ook, passen de instellingen die zijn vrijgesteld op basis van het
"de minimis" de bepalingen van artikel 80 toe op hun hele bedrijf, met
inbegrip van de handelsportefeuille, en niet de bepalingen van artikel 81.
Bovendien mogen die instellingen geen gebruik maken van de bepalingen van
artikel 84 en mogen zij bijgevolg de in artikel 83 bedoelde
risicobegrenzingsnormen niet overschrijden.



c. Om de criteria te controleren op grond waarvan vrijstelling wordt
verleend, worden de posities in financié&le instrumenten tegen marktwaarde
gevaardeerd (obligaties en andere schuldinstrumenten kunnen eveneens tegen
nominale waarde worden gewaardeerd) en de afgeleide instrumenten tegen de
nominale waarde of tegen de marktwaarde van hun onderliggende instrumenten.
Voor elk instrument wordt een positie bepaald, lang of kort. De lange en
korte posities worden samengevoegd, ongeacht of ze positief of negatief zijn.

De aldus gewaardeerde handelsportefeuilleposities worden vergeleken
met het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling.
Bestanddelen buiten-balanstelling die geen kredietrisico of marktrisice
inhouden, bij voorbeeld effecten die cliénten in open bewaargeving hebben
gegeven, worden niet opgenomen in de berekeningsbasis.

De verrichtingen in het kader van de uitvoering van orders voor
rekening van de cliénten, die worden gekenmerkt door een gelijktijdige aan- en
verkoop van een zelfde instrument, hebben geen invloed op de positie, lang of
kort, van het betrokken instrument.

d. In beginsel moet aan twee limieten zijn voldaan om een
vrijstelling te verkrijgen. Een eerste, relatieve limiet is vastgesteld op
5 % van het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling. De
tweede beperking is een limiet van 15 miljoen ECU. Deze twee voorwaarden zijn
cumulatief en moeten normaal gezien worden nageleefd. Er wordt, met andere
woorden, wel toegestaan dat zij gedurende een korte periode beperkt worden
overschreden. De handelsportefeuilleposities mogen evenwel nooit meer dan 6 %
van het totaal van alle balansposten en posten buiten-balanstelling of meer
dan 20 miljoen ECU bedragen.

Indien een instelling één van de twee eerstgenoemde "beginsel”-
limieten voor een langere periode of één van de absolute limieten
overschrijdt, is zij verplicht om op haar handelsportefeuille alle regels toe
te passen die zijn vastgesteld met toepassing van de hoofdstukken IV tot VIII
en van artikel 84, en om de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
onmiddellijk op de hoogte te brengen van de toestand (artikel 92, vierde lid).

8. Handelsportefeuille van geringe omvang, vereenvoudigde nethode :
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 3)

a. De instellingen die niet voldoen aan de voornoemde voorwaarden om
te vorden vrijgesteld van de toepassing van de bepalingen van de hoofdstukken
IV tot VII (vrijstelling op grond van de de minimis clausule), maar wvaarvan de
handelsportefeuille toch als gering kan worden beschouwd, mogen, gedurende een
overgangsperiode van vijf jaar en na de voorafgaande toestemming van de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen te hebben verkregen, gebruik maken
van de vereenvoudigde methode die is beschreven in artikel 11 veeleer dan de
vereisten van de hoofdstukken IV tot VII te moeten naleven ; artikel 84 is
evenmin van toepassing.

Deze methode bevat minder ingewikkelde regels om de
eigen-vermogensvereisten vast te stellen, maar biedt ook niet alle
mogelijkheden - meer bepaald inzake het compenseren - zoals de gewone methode.



b. De positie in elk financieel instrument wordt afzonderlijk
beschouwd, ongeacht of het gaat om een gewoon financieel instrument, om een
afgeleid instrument of om een index (5).

Compensatie tussen verschillende instrumenten die betrekking hebben
op een zelfde schuldinstrument of eigendomsbewijs, of tussen instrumenten die
aanleiding geven tot tegengestelde posities, is niet toegestaan.

Bijgevolg-geldt voor de opties een geindividualiseerd vereiste
gebaseerd op het vereiste dat geldt voor hun onderliggend instrument, maar
kunnen zij niet worden gecompenseerd met tegengestelde posities in het
onderliggend instrument.

Er worden forfaitaire vereisten toegepast voor de individuele
posities die achteraf echter niet kunnen worden gecompenseerd. Voor de
betrokken bestanddelen stemt het niveau van de vereisten overeen met het
hoogste niveau dat is voorgeschreven door de methodes in de hoofdstukken V
(renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) en VI (positierisico
in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille). Het totale vereiste
is de som van de individuele vereisten,

Bij de berekening van het vereiste met betrekking tot het specifieke
risico van de schuldinstrumenten wordt rekening gehouden met de in artikel 2,
9°, gedefinieerde risicowegingsfactoren,

c. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen moet eerst haar
toestemming hebben verleend vooraleer de vereenvoudigde methode kan worden
gebruikt.

Deze methode werd uitgewverkt voor instellingen met een
handelsportefeuille die als gering kan worden beschouwd. Om uit te maken of
een handelsportefeuille als gering kan worden beschouwd, zal de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen zowel rekening houden met de omvang als met de aard
van de betrokken verrichtingen.

De instellingen die deze methode volgen, zullen niettemin over de
passende middelen moeten beschikken om de betrokken risico’s te beheren.

B. waa}dérihg van de posities .
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 3)

9. De verrichtingen van de handelsportefeuille vorden gewaardeerd
tegen de marktprijs. De gehanteerde marktprijs moet voldoende representatief
zijn. -
Zo niet, of indien een marktprijs niet vlot beschikbaar zou zijn
volgens een toereikende frequentie, aangepast aan de benadering van de
handelsportefeuille, zal de instelling voorzichtige methodes moeten uitwerken
en die consequent toepassen voor de waardering van haar handelsportefeuille.

(5) Een positie in een index wordt behandeld als een individuele aandelenposi-
tie, zowel wat het specifieke risico als wat het algemeen risico betreft.



C. Eigen vermogen
(Hoofdstuk II)

10. Tvee definities van eigen vermogen :

a. De instellingen hebben de keuze uit twee definities van eigen
vermogen naar gelang van het type risico dat met het eigen vermogen moet
vorden gedekt :

- voor het totaal van alle risico’s geldt het eigen vermogen als gedefinieerd
in artikel 14. Dit eigen vermogen bestaat uit twvee groepen bestanddelen :
het eigen vermogen sensu stricto en de aanvullende bestanddelen van het
eigen vermogen ;

- voor de dekking van de vereisten inzake

-~ het afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV),

-- het renterisico dat veortvloeit uit de handelsportefeuille (hoefdstuk
vy,

-~ het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
~-Choofdstuk VI),

-- de vaste overname en de waarborg van goede aflocp (hoofdstuk VII),

-- het wvisselkoersrisico (hoofdstuk VIII),

-- de overschrijding van de normen ter begrenzing van de concentratie van
de risico’s die voortvloeien uit de handelsportefeuille (artikel 84),

kunnen het eigen vermogen sensu stricto en de aanvullende bestanddelen
vorden vermeerderd met de in artikel 15 bedoelde bestanddelen binnen de in
dat artikel vastgestelde grenzen.

b. Het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen :

In artikel 14 vordt het eigen vermogen gedefinieerd overeenkomstig de
richtlijn 89/299/EEG van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van
kredietinstellingen.

Het eigenu;ermqgen'Senéu stricto (artikel 14, § 1, 1°) omvat het

gestort kapitaal, de uitgiftepremies, de reserves en de overgedragen vinst en

het fonds voor algemene bankrisico’s.

De aanvullende bestanddelen (artikel 14, § 1, 2°) omvatten de
hervaarderingsmeervaarden, het intern zekerheidsfonds, de schuldtitels en
financieringsinstrumenten die beantwoorden aan de in artikel 14, § 2, gestelde
voorwaarden alsook de achtergestelde schulden en cumulatief preferente
aandelen die beantwoorden aan de in artikel 14, § 3, gestelde voorwaarden.

De volgende limieten zijn van toepassing :

- de aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen mogen maximum 100 %
bedragen van het eigen vermogen sensu stricto ; en

- de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen mogen
maximum 50 X bedragen van het eigen vermogen sensu stricto ; hierop is
tevens een systeem van degressieve assimilatie van toepassing.



c¢. Altermatieve definitie van het eigen vermogen als vastgesteld in
artikel 15 :

Aan het eigen vermogen gedefinieerd bij artikel 14, dat niet wordt
gebruikt voor de dekking de kredietrisico’s (hoofdstuk III), worden twee
bestanddelen toegevoegd, namelijk de nettowinst van de handelsportefeuille en
de achtergestelde schulden op korte termijn.

De nettowinst van de handelsportefeuille, na aftrek van de verliezen
van alle andere activiteiten van de instelling. Het in aanmerking nemen van
dergelijke winst is in elk geval beperkt tot het gedeelte van het
uiteindelijke nettoresultaat, voor zover het positief is, dat voortvloeit uit
de handelsportefeuille.

De achtergestelde schulden op korte termijn moeten voldoen aan de
voorvaarden van artikel 15, § 2.

d. Toe te passen aftrekken :

Voor de toetsing van alle vereisten die voorvloeien uit deze
reglementering, moeten een aantal bestanddelen worden afgetrokken van het
eigen vermogen :

1° Het eigen vermogen wordt slechts in aanmerking genomen voor zover
er een netto-actief tegenover staat.

Dit is de reden waarom het eigen vermogen sensu stricto wordt
berekend na aftrek van de volgende posten : het verlies van het boekjaar en
het overgedragen verlies, de oprichtingskosten, de immateriéle vaste activa,
de eigen aandelen alsook de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten
vaarvoor, volgens de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, niet de nodige
vaardeverminderingen verden geboekt of de nodige voorzieningen werden gevormd
(artikel 14, § 1, eerste lid, 1°, b).

2° Artikel 14, § 1, laatste lid van het besluit stelt dat bepaalde
bestanddelen van eigen vermogen (eigen vermogen sensu stricto,
hervaarderingsmeervaarden en intern zekerheidsfonds) enkel in aanmerking
vorden genomen voor het bedrag verkregen na aftrek van de negatieve
belastinglatenties.- .

3° Om de meervoudige aanwending van hetzelfde eigen vermogen door
verschillende entiteiten met een financiéle activiteit ("double gearing")
tegen te gaan bij de toepassing van de in hoofdstuk XI bedoelde coéfficiénten
en normen, wordt het eigen vermogen berekend na aftrek van de deelnemingen in
kredietinstellingen, beleggingsondernemingen, bepaalde andere financiéle
instellingen en verzekeringsondernemingen, die met die instelling verbonden
ondernemingen zijn of waarmee z1ij een deelnemingsverhouding heeft.

Om dezelfde reden worden de in artikel 14, § 1, eerste 1lid, 2°, c) en
d) en in artikel 15, § 1, derde lid bedoelde vorderingen op en instrumenten -
uitgegeven door een kredietinstelling, een beleggingsonderneming of een andere
financiéle instelling, eveneens afgetrokken voor de berekening van het eigen
vermogen van de instelling die deze vorderingen en instrumenten houdt. De
aftrek is volledig ingeval het verbonden ondernemingen betreft of onder-
nemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat.
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In de andere gevallen worden dergelijke vorderingen en instrumenten,
samen met de aandelen van dergelijke kredietinstellingen,
beleggingsondernemingen en financiéle instellingen, afgetrokken van het eigen
vermogen van de kredietinstelling die ze houdt, voor zover het totaal ervan
10 % van haar eigen vermogen overtreft ; de aftrek is in dat geval beperkt tot
het gedeelte dat 10 X overschrijdt. Er dient evenwel te worden opgemerkt dat
de aandelen die worden gehouden in het kader van de handelsportefeuille, niet
in aanmerking worden genomen voor de bepaling van het bedrag dat van het eigen
vermogen moet worden afgetrokken met betrekking tot de voornoemde begrenzing
van 10 % (artikel 14, § 4, 5°).

4° De volgende bestanddelen moeten eveneens van het eigen vermogen
vorden afgetrokken : de deelnemingen in ondernemingen die zelf een
gekwalificeerde deelneming bezitten in de kredietinstelling of in een dochter
hiervan, alsook de deelnemingen in ondernemingen die worden gecontroleerd door
personen die een dergelijke gekwalificeerde deelneming bezitten.

Bovendien worden, ten belope van het bedrag van het saldo, de
gekwalificeerde deelnemingen afgetrokken die, na toelating van de Commissie,
de in artikel 32, § 5 van de wet van 22 maart 1993 bedoelde percentages
overschrijden.

Het reglement bepaalt bovendien, overeenkomstig de ratio legis van de
wet van 22 maart 1993, dat ook de niet door de Commissie toegestane
overschrijdingen van de begrenzingen inzake aandelenbezit worden afgetrokken.

Het reglement vult deze aftrekregeling aldus aan, dat alle
bestanddelen van het eigen vermogen van de kredietinstelling die rechtstreeks
of onrechtstreeks worden gehouden door een onderneming waarin zij een
deelneming heeft, moeten worden afgetrokken. De aftrekverplichting geldt
evenwel niet met betrekking tot de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en
d), en in artikel 15, § 1, derde lid, bedoelde aanvullende bestanddelen van
eigen vermogen, die door zogenaamde "special purpose vehicles" zijn ingebracht
met naleving van de in het reglement bepaalde voorwaarden (artikel 14, § 4, 6°).

e. Winst van het vorige en het lopende boekjaar :

De winst van het vorige boekjaar, waaromtrent het bevoegde
vennootschapsorgaan nog geen beslissing heeft genomen met betrekking tot haar
bestemming, en de winst van het lopende boekjaar, worden niet erkend als
bestanddelen van eigen vermogen krachtens artikel 14.

Bij de beoordeling van de te nemen herstelmaatregelen in geval van
een eventueel tekort aan eigen vermogen zal de Commissie voor het Bank- en
Financievezen evenwel, mede op basis van de bevindingen ter zake van de
erkende commissaris-revisor, rekening houden met de uit bedoelde winst te
vervachten duurzame eigen-vermogensvorming.

‘Wanneer de instelling evenvel gebruik maakt van de in artikel 15
bedoelde alternatieve definitie van eigen vermogen, mag zij, krachtens artikel
15, § 1, derde lid, 2°, het nog niet bestemde gedeelte van de winst van het
vorige boekjaar dat de nettowinst van de handelsportefeuille vertegenwoordigt,
opnemen tot de bestemming van de voornoemde winst door het bevoegde
vennootschapsorgaan.
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f. De in artikel 14, § 1, eerste 1lid, 2°, c) en d), bedoelde
aanvullende bestanddelen :

1° De in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c¢) en d), bedoelde
aanvullende bestanddelen moeten voldoen aan de voorwaarden die zijn
vastgesteld in artikel 14, §§ 2 en 3. De Commissie voor het Bank- en
Financiewezen zal veoraf nagaan of aan die veorwaarden is veldaan.

2° "Preferente aandelen" met de vaste verplichting voor de emittent
tot het betalen van een periodieke vergoeding, komen enkel in aanmerking als
aanvullende bestanddelen van eigen vermogen, ook al bevatten ze clausules die
het mogelijk maken de betaling van de vergoeding over te dragen naar een
volgend boekjaar ("cumulatief preferente aandelen"). Preferente aandelen
zonder vaste verplichting tot het betalen van een periodieke vergoeding en
zonder vast recht tot terugbetaling ("niet-cumulatieve preferente aandelen")
moeten worden beschouwd als eigen vermogen sensu stricto voor zover hun
looptijd niet beperkt is.

Naargelang van hun looptijd worden "cumulatief preferente aandelen”
in aanmerking genomen, hetzij als aanvullend bestanddeel van eigen vermogen
als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste 1lid, 2°, c¢) ("cumulatief preferente
aandelen met onbeperkte looptijd”), hetzij als aanvullend bestanddeel van
eigen vermogen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, d) ("ecumulatief
preferente aandelen met bepaalde looptijd").

3° In de contractuele bepalingen tot regeling van de instrumenten en
vorderingen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), dient,
om redenen van rechtszekerheid, in beginsel de toepasselijkheid van het
Belgisch recht te worden bedongen en de exclusieve bevoegdheid van de
Belgische hoven en rechtbanken in geval van geschillen met betrekking tot deze
verrichtingen.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal evenwel de toe-
passing van het recht van een ander zone A-land kunnen aanvaarden en de
bevoegdheid van een rechtsinstantie uit een dergelijk land, indien de in-
stelling op basis van een gemotiveerd extern advies aantoont dat de toepasse-
lijkheid van dit ander rechtsstelsel juridisch gelijkwaardige gevolgen heeft
als de toepassing van het Belgisch recht, inzonderheid wat de voorwaarden van
het reglement betreft om de gelijkstelling van dergelijke instrumenten en
vorderingen met eigen vermogen te verkrijgen. :

4° De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal de eventuele
verzoeken om toestemming tot {vervroegde) terugbetaling van instrumenten en
vorderingen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d),
beoordelen in het licht van de weerslag ervan op de eigen-vermogenssituatie en
de - huidige en toekomstige - vereisten inzake solvabiliteitscoéfficiént en
begrenzing van de risiceconcentratie van de aanvrager.

5° Vat de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c¢), bedoelde schuld-
titels en instrumenten betreft, dient de debiteur of emittent het recht te
hebben om, in bepaalde omstandigheden, de verschuldigde periodieke vergoeding
uit te stellen. Een dergelijk uitstel dient te worden bedongen ingeval de
instelling, op grond van artikel 77bis van de gecodrdineerde wetten op de
handelsvennootschappen, niet gerechtigd is om een dividend uit te keren of
wvanneer, ingevolge de betaling van de bedoelde periodieke vergoeding, het
netto-actief van de instelling lager zou komen te liggen dan de som van het
gestort kapitaal en de wettelijke en statutair onbeschikbare reserves.



12.

g. De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde
schulden :

1° De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde
schulden moeten voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld in artikel 15,
§§ 2 en 3. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal vooraf nagaan of
aan die voorwaarden is voldaan.

2° De toelichting van punt £, 3° en 4°, supra is van overeenkomstige
toepassing.

3° De instelling moet de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
bovendien op eigen initiatief op de hoogte brengen zodra de terugbetaling van
de in artikel 15, § 1, derde 1lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden tot
gevolg zou hebben dat haar eigen vermogen onder 120 % van haar totale
eigen-vermogensvereisten zou dalen.

4° Limiet :

De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde
-schulden worden slechts in aanmerking genomen voor 200 % van het resterende
eigen vermogen sensu stricto om te voldoen aan de vereisten inzake de dekking
van de afwikkelings- en wederpartijrisico’s (hoofdstuk IV), de renterisico’s
die voortvloeien uit de handelsportefeuille {hoofdstuk V), de positierisico’s
in aandelen die voortvloeien uit de handelsportefeuille (hoofdstuk VI), de
vaste overname en de waarborg van goede afloop (hoofdstuk VII), het
wisselkoersrisico {hoofdstuk VIII) en de overschrijding van de normen ter
begrenzing van de concentratie van de risico’s die voortvloeien uit de
handelsportefeuille (artikel 84).

Dit betekent dus dat het resterende eigen vermogen sensu stricto moet
worden berekend. Dit vereist de toerekening aan het eigen vermogen sensu
stricte en aan het aanvullend eigen vermogen als bedoeld in artikel 14, § 1,
eerste 1lid, 2° van :

- de overeenkomstig artikel 14, § 4, toe te passen aftrekken, en

- de vereisten die voortvloeien uit de kredietrisico’s (hoofdstuk III) en die;
overeenkomstig artikel B2, § 2, derde 1lid, worden toegepast op het volledige
bedrijf van de instelling met uitzondering van de handelsportefeuille.

Ten hoogste de helft van de som van deze elementen zal vorden
toegerekend aan het aanvullend eigen vermogen ten belope van het bedrag
hiervan ; het saldo zal worden toegerekend aan het eigen vermogen sensu
stricto. :

5° De bestanddelen die beantwoorden aan de in artikel 14, § 1, eerste
lid, 2°, bedoelde definitie van aanvullende bestanddelen, maar die niet zouden
2ijn opgenomen in het aanvullend eigen vermogen van de instelling, bij
voorbeeld omdat de limieten voor die bestanddelen al zijn bereikt, mogen
vorden gebruikt als vervanging voor de in artikel 15, § 1, derde lid, 3°
bedoelde achtergestelde schulden, onverminderd de toepassing van de in artikel
14, § 1, eerste lid, 2°, d), bedoelde degressiviteitsregel.
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6° Berekening van het eigen vermogen :

(A) Eigen vermogen sensu stricto :

(Art. 14, § 1, I°)

L+ 4+ 4+ o+

het gestort kapitaal

de uitgifrepremies

de reserves

de overgedragen winst

het fonds voor algemene bankrisico’s
het verlies van het boekjaar

het overgedragen verlies

de oprichtingskosten

de immateridle vaste activa

de eigen aandelen van de instelling
de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten

(B) Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (6) :

(Art. 14, § 1, eerste lid, 2°)

-+
+
+

de hervaarderingsmeervaarden

het intern zekerheidsfonds

de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met
onbepaalde looptijd en andere financieringsinstrumenten als
bedoeld in artikel 14, § 2

de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen
met vaste looptijd als bedoeld in artikel 14 , § 3 (7)

(C) Af te trekken posten :

(Art. 14, § &)

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen
vaarmee een deelnemingsverhouding bestaat, die krediet-
instellingen zijn, beleggingsondernemingen of andere financiéle
instellingen

de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen
vaarmee een deelnemingsverhouding bestaat, die verzekerings-
ondernemingen zijn ‘

de in artikel 14, § 1, 2°, ¢} en d), bedoelde instrumenten en
vorderingen met betrekking tot de in de eerste af te trekken
post bedoelde ondernemingen .

de in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde instrumenten en
vorderingen met betrekking tot de in de eerste af te trekken
post bedoelde ondernemingen

de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en
andere financiéle instellingen die geen verbonden ondernemingen
zijn of ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, met uitzondering van de aandelen die deel uitmaken van
de handelsportefeuille, alsook de in artikel 14, § 1, eerste
lid, 2°, ¢) en d), en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°,
bedoelde vorderingen op en instrumenten uitgegeven door
dergelijke instellingen, voor het gedeelte van het totaal van
de aandelen, vorderingen en instrumenten dat groter is dan 10 %
van het eigen vermogen van de instelling

(6) Maximum 100 % van het eigen vermogen sensu stricto.

(7) Maximum 50

% van het eigen vermogen sensu stricto.
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- de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die
worden gehouden door ondernemingen waarin zij deelneemt of
dochterondernemingen daarvan

- de overige vorderingen en activa op verbonden ondernemingen en
ondernemingen vaarmee een deelnemingsverhouding bestaat, alsook
de verplichtingen voor rekening of ten gunste van dergelijke
ondernemingen, die niet "at arm’s length" zijn

- de aandelen van ondernemingen, ten belope van het bedrag dat de
bij artikel 32, § 5, 1° lid, bepaalde grenzen overschrijdt.

(D) Nuttig eigen vermogen "art. 14" :

Referentie voor

. het kredietrisico (artikel 82, § 1, 3°, eerste streepje),
. de risicoconcentratie (artikel 83),

. de dekking van de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°),

. de gearing ratio (artikel 82, § 1, 2°).

+ Eigen vermogen sensu stricto (A)
- * + Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B)
- Af te trekken posten (C)

(E) Buttig eigen vermogen "art. 15" :

Referentie voor

- het afwikkelings- en wederpartijrisico {hoodstuk IV),

- het renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
{hoofdstuk V),

- het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille (hoofdstuk VI),

- de waarborg van goede afloop (artikel 63),

- het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII),

- de risicoconcentratie (artikelen 83 en 84).

lste stap : Aanrekening van de af te trekken posten en de vereisten
inzake het kredietrisice

Aan te rekenen bedragen :

+ af te trekken posteh (C)
+ vereisten inzake de kredietrisico’s (artikel 18)

Aanrekeningswijze

a. 50 % aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend aan
het eigen vermogen sensu stricto (A) ;

b. het saldo aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend
aan de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B) ten belope
van het bedrag van die aanvullende bestanddelen ;

c. opnieuv het eventuele saldo aftrekken van de bedragen die moeten
worden aangerekend aan het eigen vermogen sensu stricto.
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Het bedrag van het eigen vermogen sensu stricto, verminderd
overeenkomstig de voornoemde punten a en ¢, vormt het in artikel 15, § 3,
bedoelde resterende eigen vermogen sensu stricto.

Het bedrag van het aanvullende eigen vermogen, verminderd
overeenkomstig het voornoemde punt b, vormt het resterende aanvullende eigen

vermogen.

2de stap : Uitgebreide definitie van eigen vermogen

+ resterende eigen vermogen sensu stricto

+ resterende aanvullende eigen vermogen

+ nettowvinst van de handelsportefeuille overeenkomstig artikel 15, §
1, derde 1lid, 2°

+ in artikel 15, § 2, bedoelde achtergestelde schulden en/of de in
artikel 15, § 4, bedoelde bestanddelen (8)

D. Kredietrisico
(Hoofdstuk III)

11. Naast de handelsportefeuille die voornamelijk is blootgesteld aan
een risico van het type marktrisico, is het bedrijf van een instelling
onderhevig aan een kredietrisico waarmee in dit deel van het reglement
rekening wordt gehouden.

Vanneer een instelling de vrijstelling geniet als bedoeld in
onderafdeling 2 van hoofdstuk I (de minimis), 2ijn de bepalingen van hoofdstuk
III van toepassing op het gehele bedrijf.

12. Definitie van het begrip "gewogen risicovolume”

a. Dit deel van het reglement steunt aop het beginsel dat het
eigen-vermogensvereiste in de eerste plaats wordt bepaald door de graad van
kredietrisico die aan elke balans- en buiten-balanspost is verbonden (i.e. de
verhouding "eigen vermogen tot risicovolume®), met uitzondering van de
handelsportefeuilleposten.

_ b. De berekeningswijze van het gewogen risicovolume is omschreven in
de artikelen 16 en 17 van het besluit. Het gewogen risicovolume wordt
verkregen door de actiefposten en posten buiten-balanstelling te wegen
overeenkomstig hun kredietrisicograad.

Het kredietrisico kan gedefinieerd worden als het risico ingevolge
eventuele insolventie van de wederpartij. Twee elementen bepalen deze
risicograad : de aard van de verrichting en het statuut van de wederpartij of
desgevallend van de waarborgverstrekker. Voor elk van deze twee elementen
voorziet het reglement in wegingsfactoren. Deze wegingsfactoren zijn noodge-
dvongen bepaald op forfaitaire basis. De lagere wegingsfactoren die van
toepassing zijn ingevolge het statuut van de wederpartij, zijn in beginsel
niet van toepassing op de andere actiefbestanddelen (met inbegrip van de toe-
komstige actiefbestanddelen) dan de vorderingen en de overlopende rekeningen.

(8) Haximum 200 % van het resterende eigen vermogen sensu stricto.
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Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd schematisch
overzicht van de wegingsfactoren die van toepassing zijn voor de berekening
van het gewogen risicovolume.

c. Toelichting bij een aantal specifieke aspecten van de berekening
van het gevogen risicovolume.

1° Het betrekking tot de overlopende rekeningen van het actief,
voorziet het reglement in een tveeledige regeling :

- een veging onder vervijzing naar de wederpartij (toepassing van artikel 16,
§ 1, 3°, en §§ 3 en 6) ;

- een forfaitaire weging ten belope van 50 %, voor de bestanddelen waarvan de
instelling de wederpartij niet kan bepalen (toepassing van artikel 16, § 2).

2° Artikel 16, § 1, 6°, a), voorziet in een lagere risicoweging voor
leningen die zijn gewaarborgd door hypotheken op onroerend goed bestemd voor
bewoning. Het toepassen van een dergelijke lagere weging is evenwel slechts
gerechtvaardigd indien de grootte van het door de instelling toegekende
-krediet-de voorzichtig geschatte nuttige pandwaarde van het goed, mede bepaald
door de rang van de hypothecaire inschrijving, niet overtreft. Voor de
toepassing van de lagere weging is ook vereist dat de hypotheek is gevestigd
op vastgoed dat exclusief bestemd is woor bewoning. Leningen gewaarborgd door
hypotheken op gebouwen bestemd voor gemengd gebruik kocmen echter ook in
aanmerking indien hun nuttige pandwaarde niet hoger is dan 10 miljoen BEF.

3° De risicowegingsfactoren die, overeenkomstig artikel 16, van
toepassing zijn op verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten
en op ander waardepapier, enerzijds, en op toekomstige activa - vorderingen en
andere - ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste
verbintenissen wegens andere termijnverrichtingen dan die bedoeld in artikel
16, § 1, 6°, g), anderzijds, zijn die welke gelden voor de betrokken activa
zelf en niet die welke gelden op basis van het statuut van de wederpartij bij
de verrichting (9).

Het verplichtingen ingevolge geschreven put-opties worden eveneens de
zogenaamde onvolkomen cessie- en retrocessie-overeenkomsten bedoeld, waarbij
de cessionaris de optie maar niet de verplichting heeft om de verkregen activa
veer over te dtagen op een toekomstig tijdstip tegen een vooraf overeengekomen
prijs. oo . . T

4® De waarden ter incasso genomen zonder dat de overname gepaard gaat
met directe creditering van de afgever (artikel 16, § 3, 4°), worden niet
opgenomen in het gewogen risicovolume.

5° Vaarborgen worden in aanmerking genomen voor de toepassing van een
lagere weging op het gewaarborgde bestanddeel (in beginsel enkel vorderingen
en verplichtingen), op voorwaarde dat zij onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn
(i.e. onvoorvaardelijk en, ingevolge een wettelijke, statutaire of
contractuele bepaling, juridisch afdwingbaar).

(9) Bij voorbeeld de verbintenis van een kredietinstelling, schrijver van een
put-optie met als onderliggende waarde Belgisch overheidspapier en waarbij
de optiehouder een industriéle onderneming is, wordt niet in het gewogen
risicovolume opgenomen, want wegingsfactor 0 % (toepassing van artikel 16,
§ 6, laatste lid).
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Bestanddelen gevaarborgd door een persoonlijke borgtocht, met als
borgsteller een wederpartij die, krachtens haar statuut, een 0 % - of 20 % -
veging geniet, worden met toepassing van dezelfde percentages in het gewogen
risicovolume opgenomen.

Vaarborgen die wvoortvloeien uit een tegenwerpelijk pandrecht komen
enkel in aanmerking voor de toepassing van een lagere wegingscoéfficiént
vanneer het effecten betreft die zijn uitgegeven door de Europese Gemeenschap,
de centrale overheden en de centrale banken van de landen van de geografische
zone A, de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié, de multilaterale ontwikke-
lingsbanken en de EIB, dan wel vanneer het door de kredietinstelling ontvangen
deposito’s betreft of door haar uitgegeven en bij haar gedeponeerde deposito-
certificaten en ander soortgelijk papier (zie inzonderheid artikel 16, §§ 3,
3°, en 6, 4° en 5°),

6° Artikel 16, § 8, bepaalt dat de berekening van het gewogen
risicovolume geschiedt met toepassing van de regels die gelden voor de
ververking van de betrokken balans- en buiten-balansposten in de periodieke
boekhoudstaat. Dit houdt in dat deze posten na aftrek van de waardever-
minderingen en voorzieningen die erop betrekking hebben, voor de berekening in
aanmerking worden genomen.

De voorzorgsfondsen opgericht bovenop de vereiste :
vaardeverminderingen en voerzieningen omwille van lokaliseerbare risico’s,
namelijk het fonds voor algemene bankrisico’s en het intern zekerheidsfonds,
vorden evenwel niet bedoeld.

E. Afvikkelings- en wederpartijrisico
(Hoofdstuk IV)

13. Hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico) heeft
betrekking op risico’s die verband houden met :

- verrichtingen die op de vervaldag niet zijn afgewikkeld (artikelen 19 tot
21), ,

- leveringen zonder tegenprestaties (artikel 22),

- retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte en
opgenomen effectenleningen (artikel 23),

- afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de handelsportefeuille behoren
(artikel 24), en

- bestanddelen van de handelsportefeuille, risico’s die overigens niet
geviseerd worden in de andere bepalingen over de afwikkelings- en
wvederpartijrisico’s of de positierisico’s (hoofdstukken V tot VII). Het
gaat om risico’s in de vorm van courtage, provisies, renten, dividenden en
marges met betrekking tot op een beurs verhandelde afgeleide instrumenten
die rechtstreeks verband houden met de instrumenten die in de handels-
portefeuille zijn opgenomen.

De methodes voor de behandeling van de in hoofdstuk IV bedocelde
bestanddelen moeten voor elke verrichting afzonderlijk worden toegepast.

De bepalingen over het afwikkelings- en leveringsrisico (afdeling I)
en de leveringen zonder tegenprestaties {artikel 22) hebben betrekking op het
volledige bedrijf van de instelling, dus zowel op haar handelsportefeuille als
op haar overige activiteiten.
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Toch wordt deze, op het eerste gezicht zeer ruime definitie beperkt
door het feit dat een verrichting - in effecten of in contanten - is
afgewikkeld zodra ze op rekening van een cliént is geboekt. Aldus staat de
debitering van de contantenrekening van een cliént gelijk met de betaling van
de prijs van de verrichting en staat de debitering van de effectenrekening van
een cliént gelijk met de levering van de effecten en vice versa. Zodra de
effecten~- of contantenrekening wordt gedebiteerd, zijn de vorderingen van de
instelling op haar cllent ingevolge die verrichting gedekt door hoofdstuk III
(kredietrisico).

De effecten- of contantenrekeningen waarop een inschrijving wordt
beschouwd als de afwikkeling van een verrichting, moeten rekeningen zijn die
de uitdrukkelijke wens van de instelling en haar wederpartij vertalen om een
relatie te onderhouden als van een rekening-courant met alle bijbehorende
juridische gevolgen ; de technische rekeningen die enkel wordt geopend op
initiatief van de partij om boekingsredenen, zijn dus uitgesloten.

14. Afwikkelings-/leveringsrisico :
(Hoofdstuk IV, afdeling I)

‘ -+~a. Artikel 19 is van toepassing op verrichtingen in effecten die vijf
wverkdagen na de normale afwikkelingsdatum niet zijn afgewikkeld. In dergelijk
geval is geen van beide contracterende partijen zijn verplichtingen volledig
nagekomen. Een voorbeeld is een verkoop van effecten door de instelling
vaarbij de afwikkeling geschiedt volgens een systeem van afwikkeling tegen
betaling, en de wederpartij de betaling niet heeft aangeboden.

b. Het reglement geeft twee methodes om het vereiste te berekenen.
De instelling zal de methode die zij kiest consequent moeten toepassen.

c. De eerste methode is gebaseerd op het eventiele prijsverschil
waarvoor de instelling een risico loopt. De instelling berekent het
waardeverschil tussen de bestanddelen die zij in bezit houdt in het kader van
de betrokken verrichting, enerzijds, en de tegenwvaarde die zij daarvoor moet
krijgen, anderzijds. Indien de instelling door dit verschil een verliesrisico
loopt, wordt het eigen-vermogensvereiste berekend door het bedrag van het
verschil te vermenigvuldigen met een factor van 8 % die geleidelijk stijgt om
100 % te bereiken van het verschil vanaf de 46ste uerkdag na de overeengekomen
afwikkelingsdatum

“d. De tweede methode bestaat erin om op alle niet-afgewikkelde -
verrichtingen van de instelling, ongeacht of zij de instelling blootstellen
aan een verliesrisico of niet, een vereiste van 0,5 ¥ toe te passen vanaf de
vijfde werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum, dat geleidelijk stijgt
tot 9 % tot de 45ste wverkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum.

Vanaf de 46ste verkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum
bedraagt het vereiste 100 % van het prijsverschil waarvoor de instelling een
risico loopt. In dit forfaitaire systeem zal het vereiste evenwel niet minder
mogen bedragen dan 9 % van de overeengekomen afwikkelingsprijs.

e. Er moet worden onderstreept dat de toepassing van één van de
methodes die het reglement voorschrijft, niet wegneemt dat de beginselen van
het boekhouden moeten worden nageleefd. Zodra de correcte afwikkeling van een
verrichting in het gedrang komt of onzeker is, moet de instelling de nodige
voorzieningen vormen en/of waarverminderingen toepassen zoals vereist is bij
een voorzichtig beleid.
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15. Leveringen zonder tegenprestaties :
(Artikel 22)

Leveringen zonder tegenprestaties zijn verrichtingen waarbij de
instelling effecten heeft geleverd (of de betaling voor een
effectenverrichting heeft verricht), tervwijl de wederpartij de effecten nog
niet heeft betaald (of de effecten nog niet heeft geleverd). De instelling
loopt dus een kredietrisico op het te ontvangen bedrag of, in vcorkomend
geval, op de marktwaarde van de effecten die haar moeten worden geleverd.

Voor grensoverschrijdende verrichtingen wordt het eigen-vermogens-
vereiste pas één dag later van toepassing.

Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van de marktwaarde van de
effecten of van het aan de instelling verschuldigde bedrag, rekening houdend
met de voor de wederpartij geldende wegingsfactor.

16. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten ; verstrekte
en opgenomen effectenleningen :
(Artikel 23)

a. De retrocessie/omgekeerde retrocessieverrichtingen en de
verstrekte en opgenomen effectenleningen maken deel uit van de
handelsportefeuille voor zover zij voldoen aan de voorwaarden die zijn
vastgesteld in hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 1. Enkel het aan die
verrichtingen verbonden wederpartijrisico wordt, krachtens artikel 23, in
aanmerking genomen. De instelling moet de effecten die zijn uitgeleend of
overgedragen in het kader van een retrocessie/omgekeerde
retrocessieverrichting en die deel uitmaken van de handelsportefeuille, in
aanmerking blijven nemen voor het positierisico (hoofdstukken V tot VII).

b. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van het risico dat de
instelling loopt, rekening houdend met de voor de wederpartij geldende
vegingsfactor. Het risico dat de instelling loopt, is het positieve verschil
tussen :

voor het ontlenen van effecten of bij omgekeerde retrocessie :

- het uitgeleende bedrag of de marktwaarde van de gegeven zekerheid,
en '
- de marktwaarde van de van de wederpartij ontvangen effecten ;

voor het uitlenen van effecten of bij retrocessie (10) :

- de marktwvaarde van de aan de wederpartij overgedragen effecten, en
- het ontleende bedrag of de marktwaarde van de zekerheid.

Vanneer een overvaarde aan zekerheid wordt toegekend aan de
wvederpartij (naar gelang van het geval "buyer‘s margin amount” of "seller'’s
margin amount”) en de terugbetaling van deze overwaarde is gewaarborgd ingeval
de wederpartij in gebreke blijft, moet het bedrag van die overwaarde niet in
aanmerking worden genomen voor het vaststellen van het wederpartijrisico.

(10) Hier worden enkel de verrichtingen bedoeld die deel uitmaken van de
handelsportefeuille overeenkomstig de definitie in de artikelen 3 en 4
(zie ook het deel van de toelichting met betrekking tot retrocessie- en
omgekeerde retrocessie-overeenkomsten in het kader van de definitie wvan
de handelsportefeuille).
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17. Afgeleide buiten-beursinstrumenten :
(Artikel 24)

a. Voor de afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de
handelsportefeuille behoren, geldt een vereiste dat is vastgesteld in artikel
24 (11). Daarnaast blijven deze bestanddelen ondervorpen aan de voor hen
geldende vereisten inzake het positierisico (hoofdstukken V en VI).

b. Het vereiste dat voor afgeleide buiten-beursinstrumenten geldt,
wordt berekend volgens één van de methodes van artikel 17 (berekening van de
vervangingskost van afgeleide instrumenten), rekening houdend met de voor de
vederpartij geldende wegingsfactor. Bij de voor de wederpartij geldende
vegingsfactor als bedoeld in artikel 2, 9°, wordt voorzien in een speciale
behandeling voor gespecificeerde clearinginstellingen en beurzen.

18. Overige risico’s
{Hoofdstuk IV, afdeling III)

Overeenkomstig artikel 3, 3°, worden bepaalde risico’s verbonden aan
bestanddelen die tot de handelsportefeuille behoren eveneens opgenomen in de
handelsportefeuille. Het gaat om risico’s die voortvloeien uit de
dienstverlening aan cliénten (provisies, honoraria, ...), vorderingen op
georganiseerde markten (marges) of te ontvangen interesten of dividenden.

Aangezien het risico’s zijn van het type kredietrisico, wvorden die
bestanddelen behandeld overeenkomstig hoofdstuk III, rekening houdend met de
in artikel 2, 9°, van het reglement bedoelde risicowegingsfactoren.. Met
toepassing van de definitie van risicovegingsfactoren, wordt aan de voornoemde
risico‘s alsook aan de andere risiceo’s die voortvloeien uit de uitvoering van
verrichtingen, aangegaan ten aanzien van gespecificeerde clearinginstellingen
of beurzen, een zelfde wegingsfactor toegekend als aan kredietinstellingen van
de geografische zone A. De vorderingen en de andere bestanddelen waarvoor de
voornoemde risico’s niet gelden, moeten worden gewogen overeenkomstig de
bepalingen van hoofdstuk III, i.e. zonder gelijkstelling met de
kredietinstellingen van de geografische zone A.

F. Positierisico

Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille

Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
Vaste overname en waarborg van goede afloop :

(Hoofdstukken V, VI en VII)

19. Algemene toelichting

a. De twee voornaamste bestanddelen van het positierisico zijn het
renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V) en het
positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
(hoofdstuk VI). Hoofdstuk VII beschrijft op welke wijze verrichtingen tot
vaste overname of waarborg van goede afloop in aanmerking moeten worden
genomen voor het positierisico.

(11) De afgeleide buiten-beursinstrumenten die geen deel uitmaken wvan de
handelsportefeuille, zijn ondervorpen aan de vereisten van hoofdstuk III
(kredietrisiceo), overeenkomstig de in artikel 17 beschreven methodes.
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Onder "identieke bestanddelen" worden, voor de bepaling van de
nettoposities, de verschillende vormen verstaan die een bestanddeel kan
aannemen, voor zover die verschillende veormen de effectieve vereffening van de
verrichtingen op de betrokken markten mogelijk maken. De schuldinstrumenten
van een zelfde emittent en met dezelfde kenmerken (munt, coupon, vervaldag,
rang bij vereffening) zullen als identiek worden beschouwd.

b. Voor het positierisico voert het reglement een analytische
benadering in, de "building-block approach"” genoemd. Deze methode steunt op
een onderscheid tussen het specifieke risico en het algemene risico.

Het specifieke risico is verbonden aan een koersevolutie van het
instrument die voornamelijk kan worden toegeschreven aan de emittent of
debiteur van het instrument. Dit risico leunt weliswaar nauw aan bij het
kredietrisico, maar is veel ruimer aangezien het zowel voorkomt bij
hausseposities (risico op koersdaling bij voorbeeld wanneer de kwaliteit van
de emittent of debiteur erop achteruit gaat) als bij baisseposities (risico op
koersstijging bij voorbeeld na de bekendmaking van een voor de emittent of
debiteur gunstige gebeurtenis).

-Het algemene risico is verbonden aan een prijsverandering die
voortvloeit uit marktschommelingen om redenen die niets te maken hebben met de
emittent of debiteur (bij voorbeeld fluctuaties in de rentevoeten). Aangezien
de factoren die aanleiding geven tot een algemene evolutie van het niveau van
de marktprijzen, specifiek zijn voor elke markt, moeten de vereisten om het
algemene risico te dekken dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
afzonderlijk worden berekend voor elke markt.

De "building block approach" heeft tot gevolg dat de berekeningsbasis
voor het specifieke risico anders is dan voor het algemene risico. Het
specifieke risico wordt berekend op de brutoportefeuille, dit wil zeggen op de
som van alle individuele hausseposities in effecten of instrumenten plus alle
individuele baisseposities. Aangezien het specifieke risico zowel bij een
hausse- als op een baissepositie bestaat, kunnen hausse- en baisseposities in
verschillende instrumenten niet met elkaar worden gecompenseerd. Het algemene
risico daarentegen wordt berekend op de nettoportefeuille, dit wil zeggen op
de som van alle individuele hausseposities min de som van alle individuele
baisseposities. In dit geval wordt compensatie tussen verschillende
instrumenten op een zelfde markt aanvaard, omdat het algemene risico 1osstaat
van de koersevolutie van de individuele componenten van de portefeuille en
enkel betrekking heeft op de evolutie van de nettoportefeuille.

c. Posities die zijn ingenomen via opties, warrants of gedekte
varrants (hierna "de opties" genoemd) worden omgezet in posities in het
onderliggend instrument op basis van de delta, en mogen worden gecompenseerd
met andere posities in het onderliggend instrument.

De delta is de verwachte verandering van een optieprijs ingevolge een
(uiterst) geringe verandering in de prijs van het onderliggend instrument van
de optie. Elke instelling die een betekenisvolle activiteit in opties
ontwikkelt, dient de delta te berekenen voor de opties die zij heeft
geschreven of gekocht. In geval van geringe activiteit, mag men zich voor een
op de beurs verhandelde optie baseren op de delta die door de beurs wordt
meegedeeld. De Commissie voor het Bank- en Financievezen kan de instelling
verplichten om de delta volgens een welbepaalde methode te berekenen of zelfs
een wvelbepaalde delta te gebruiken voor alle of een deel van haar opties in
portefeuille.
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Aangezien deze methode niet alle risico’s bestrijkt die aan de opties
zijn verbonden (de delta is met name enkel relevant voor zeer kleine
prijsschommelingen), moet een instelling die haar opties heeft omgezet in
onderliggende instrumenten voldoen aan een vereiste om de risico’s te dekken
die voortvloeien uit de gevoeligheid van de delta voor prijsveranderingen van
het onderliggend instrument (gamma risico), alsook uit de gevoeligheid van de
optieprijs voor veranderingen in de volatiliteit van het onderliggend
instrument (vega risico). Deze twee maatregelen houden in dat aan een
bijkomend vereiste moet worden voldaan bovenop het positierisico ingevolge de
omzetting van de optie op grond van de delta.

Voor de berekening van het gamma en het vega vereiste gaat de
instelling als volgt te verk :

1° De instelling berekent, voor elke optie in de handelsportefeuille
op schuldinstrumenten en eigendomsbewijzen, als volgt een gewogen gamma
positie :

Gewogen gamma positie = 5/2 * gamma = (schommeling van de marktwaarde
van het onderliggende instrument)”.

De gewogen gamma positie kan positief of negatief zijn.

De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument
vordt als volgt bepaald :

- voor de opties op rente :

indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan
dat het onderliggend instrument een schuldinstrument is, is de schommeling
gelijk aan de vermenigvuldiging van de contantmarktwaarde van het
onderliggend instrument met de desbetreffende wegingsfactor in de tabel in
artikel 48 ;

indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan
dat het onderliggend instrument een rentevoet is, moet de waardeschommeling -
worden beschouwd als de veronderstelde schommeling van de desbetreffende
rentevoet voortvloelend uit de wegingsfactoren van de tabel in artikel 48 °
(1.e. 1 X voor de rentevoeten met betrekking tot zone I, 0,85 % voor de ‘
rentevoeten met betrekking tot zone 2 en 0,7 Z voor de rentevoeten met
betrekking tot zone 3) ; '

- voor de opties op eigendomsbewijzen en beursindexen :

het betreft de marktvaarde van het onderliggend instrument vermenigvuldigd
met de wegingsfactor die wordt gebruikt voor de berekening van het vereiste
inzake het specifieke risico als bedoeld in artikel 60 ;

2° De gewogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde
vijze, afzonderlijk worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot
"een zelfde onderliggend instrument", worden opgeteld rekening houdend met hun
respectieve tekens. Het resultaat van die som kan positief of negatief zijn.

De instelling maakt de voornoemde som afzonderlijk voor elk van de
gehelen van opties met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument".
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Voor de voornoemde som worden als “een zelfde onderliggend
instrument” beschouwd :

- voor de opties op rente : de opties die zijn uitgedrukt in een zelfde munt
en waarvan de onderliggende instrumenten zouden worden ondergebracht in een
zelfde looptijdklasse van de tabel in artikel 43 (of een zelfde zone van de
tabel in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de op de
duration gebaseerde methode) ;

- voor de opties op eigendomsbewijzen en beursindexen : de opties waarvan de
onderliggende instrumenten op een zelfde markt worden verhandeld ;

3° Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absolute waarde van de
resultaten van de sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt,
wanneer die resultaten negatief zijn. De positieve resultaten worden niet in
aanmerking genomen.

4° Voor de berekening van het vereiste inzake de vega van de opties,
berekent de instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de
schommeling van de marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft
“op "een zelfde onderliggend instrument", ingevolge een uniforme schommeling
van plus 25 % en min 25 % van de volatiliteit van de onderliggende
instrumenten van de opties die dit geheel vormen.

De schommeling van de marktwaarde die leidt tot een verlies voor de
instelling, vormt het vega vereiste inzake het geheel van opties dat
betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument”, als gedefinieerd
voor het gamma vereiste.

De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van
opties dat betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument®
afzonderlijk.

Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die
afzonderlijk worden berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft
op "een zelfde onderliggend instrument”.

Een instelling zonder betekenisvol optiebedrijf, kan, in de plaats
van haar opties in portefeuille op grond van de delta om te zetten in
onderliggende instrumenten, er dezelfde vereisten op toepassen als de
vereisten die gelden voor de onderliggende instrumenten (12). Wordt voor deze
methode geopteerd, dan mag niet worden gecompenseerd met een positie in het
onderliggend instrument. Het aldus verkregen vereiste is, voor een gekochte
optie, beperkt tot de marktwaarde van de optie. Instellingen die een
betekenisvolle activiteit in opties ontwikkelen en, meer bepaald, de market
makers, moeten in staat zijn om hun opties om te zetten op grond van de delta.

d. De posities in rechten van deelneming van instellingen voor
collectieve belegging zijn ondervorpen aan de vereisten inzake kredietrisico’s
(hoofdstuk III) veeleer dan aan de vereisten inzake positierisico’s
(hoofdstukken V en VI),

Die posities worden in beginsel behandeld als bestanddelen die,
overeenkomstig artikel 16, § 1, 1°, worden gewogen tegen 100 %.

(12) Met andere woorden, er wordt beschouwd dat de delta een waarde 1 heeft.
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20. Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille :
(Hoofdstuk V)

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op
schuldinstrumenten, zoals cobligaties en andere effecten die met obligaties
kunnen worden gelijkgesteld. Hier worden met name de posities bedoeld in :

- obligaties en andere schuldinstrumenten,

- converteerbare obligaties die niet worden behandeld als aandelen of andere
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld,

- wisselverrichtingen op termijn,
- instrumenten op rentevoeten,
- afgeleide produkten met betrekking tot de voornoemde bestanddelen.

b. De afgeleide instrumenten op rentevoeten mogen worden behandeld
als posities in hun onderliggende of notionele instrumenten (artikel 28).
Visselverrichtingen op termijn, futures, FRA’s, termijnverbintenissen tot aan-
of verkoop van effecten en swaps worden opgesplitst in lange en korte posities
op de wijze bepaald in de artikelen 29 tot 32.

Hoofdstuk V behandelt de wisselcontracten op termijn om rekening te
houden met het renterisico dat aan dergelijke verrichtingen is verbonden. Bij
de behandeling van het wisselkoersrisice (hoofdstuk VIII) worden de posities
in deviezen immers in aanmerking genomen op grond van de contante
wisselkoersen, maar wvordt geen rekening gehouden met de tijdsdimensie (13). Een
dergelijke benadering beantwoordt bovendien aan het vereiste van artikel 4,

§ 2, van de CAD-richtlijn, die de dekking oplegt van de risico’s die niet
onder de CAD- of de SRD-richtlijn vallen, maar die kunnen worden gelijkgesteld
met de de risico’s die onder die richtlijnen vallen.

c. Artikel 33 staat, voor afgeleide instrumenten op rentevoeten en
obligaties en andere schuldinstrumenten die over hun resterende looptijd
vorden afgelost en vaarvan de hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald,
het gebruik toe van methodes waardoor, volgens de regels van artikel 77,
posities kunnen worden verkregen die in aanmerking worden genomen volgens één
van de twee methodes voor de dekking van het algemene risico. Deze methodes
moeten ten minste één gevoeligheidspunt verstrekken voor elke looptijdklasse
van de tabel in artikel 43.

d. Uanneer een instelling geen gebruik maakt van de door artikel 33
toegestane methodes, mag zij posities in afgeleide instrumenten als volledig
gecompenseerde posities beschouwen - ten aanzien van het renterisico - wanneer
ze in dezelfde munt zijn uitgedrukt, hun eerstvolgende data van
rentevaststelling of hun vervaldata dicht bij elkaar liggen en hun
referentierenten of de rentevoeten van de coupons nauw bij elkaar aansluiten.
Er wordt beschouwd dat twee referentierenten of de rentevoeten van twvee
coupons nauw bij elkaar aansluiten als zij niet meer dan vijftien basispunten
van elkaar verschillen.

{13) In het voorstel van april 1995 van het Bazelcomité voor het banktoezicht
in het vooruitzicht van de publikatie van een aanvulling bij het
Bazelakkoord over het eigen vermogen om rekening te houden met de
marktrisico’s, wordt een gelijkaardige werkwijze opgelegd voor de
wvisselverrichtingen op termijn.
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e. Het renterisico moet afzonderlijk worden berekend voor elke munt
(artikel 35), waarbij de Belgische en de Luxemburgse frank als één enkele munt
vorden beschouwd. De samengestelde munten worden, voor de berekening van het
renterisico, als afzonderlijke munten beschouwd. Zij mogen, in tegenstelling
tot het vereiste met betrekking tot het wisselkoersrisico, niet worden
opgesplitst in de munten waaruit zij zijn samengesteld.

f. Specifiek risico :

De nettopositie (lang of kort) per instrument wordt gewogen naar
wederpartij en looptijd, volgens de tabel in artikel 36. Het
eigen-vermogensvereiste is gelijk aan het totaal van de gewogen hausseposities
plus het totaal van de gewogen baisseposities.

De weging van de posities naar wederpartij voor de berekening van het
specifieke risico omvat een categorie van zogenaamd gekwalificeerde posten :
dit zijn instellingen waaraan een wegingsfactor van 20 X wordt toegekend
overeenkomstig de bepalingen inzake het kredietrisico (artikel 16, § 3},
emittenten die voldoen aan solvabiliteitsvereisten (volgens de beocrdeling van
de instelling - artikel 37, eerste lid, 3° - of omdat ze een goede rating
hebben gekregen van een erkend ratingbureau - artikel 37, eerste lid, 3°) en
aan liquiditeitsvereisten (notering op een gereglementeerde markt), alsook
effecten uitgegeven door vennootschappen die deel uitmaken van de Bel
20-index, voor zover aan die effecten geen lagere rating dan de "investment:
grade" verd toegekend door een erkend ratingbureau.

Voor deze gekwalificeerde posten geldt een lager vereiste voor de
dekking van het specifieke risico. Wanneer de betrokken effecten evenwel aan
een bijzonder risico zijn blootgesteld omdat de emittent onvoldoende solvabel
is en/of het effect onvoldoende liquide is, moet hierop de hoogste
vegingsfactor van artikel 36 worden toegepast, met name 8 %, om het specifieke
risico te dekken.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal via een circulaire
de lijst bekendmaken van de door haar erkende ratingbureaus.

Aan de posten van de centrale overheid, gedefinieerd als de posten
met vegingsfactor 0 % overeenkomstig de weging voor kredietrisico’s (artikel
16, § 6, eerste lid en volgende), wordt ook hier een wegingsfactor 0 %
toegekend.

g- Algemeen risico :

Het algemene risico is gebaseerd op de gevoeligheid van de positie
voor een wijziging in de rentestand.

Voor de berekening van het eigen-vermogensvereiste voor het algemene
risico kunnen twee methodes worden gehanteerd : hetzij de methode gebaseerd op
de looptijdklassen, hetzij de methode gebaseerd op de duration.

Eerste methode : de methode op grond van de looptijdklassen.

Op grond van de tabel in artikel 43 wordt elke positie, volgens haar
resterende vervaldag (of tussentijdse renteherziening), ondergebracht in een
looptijdklasse en gewogen aan de hand van een factor die de rentegevoeligheid
veergeeft in de betrokken looptijdklasse. Volledige compensatie is toegestaan
tussen posities met een verschillend teken in een zelfde looptijdklasse
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(verticale compensatie tussen verschillende instrumenten met een zelfde
looptijd), waarna de resterende posities tussen looptijdklassen in een zelfde
zone (maximum 1 jaar, tussen ! en maximum 4 jaar, meer dan 4 jaar) en daarna
ook tussen verschillende zones kunnen worden gecompenseerd (herizontale
compensatie tussen verschillende looptijdklassen). Deze compensatie kan

echter niet integraal worden toegepast (l4) zodat fracties van de gecompenseerde
gevogen posities - zowel verticale als horizontale - toch een
eigen-vermogensvereiste krijgen naast het vereiste op de gewogen posities die
niet gecompenseerd konden worden.

Tweede methode : de gewijzigde duration.

Deze methode berust op beginselen die vergelijkbaar zijn met de
beginselen die ten grondslag liggen aan de methode van de looptijdklassen,
maar berekent de exacte duration en rentegevoeligheid van elke positie
afzonderlijk en niet langer voor de instrumenten die zijn gegroepeerd in een
looptijdklasse rond een theoretisch gemiddelde. Daar de berekening preciezer
is dan de berekening volgens de methode van de looptijdklassen, zijn er geen
looptijdklassen (maar wel degelijk zones) en zijn de "decompensaties™ minder
ingewikkeld.

21. Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille :
(Hoofdstuk VI)

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op eigendomsbewijzen,
zoals aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld. Hier worden met name de posities bedoeld in :

aandelen en andere effecten die met waarden kunnen worden gelijkgesteld,

converteerbare obligaties die worden behandeld als aandelen en andere
effecten die met waarden kunnen worden gelijkgesteld,

beursindexen,

termijnverrichtingen op de voornoemde bestanddelen

b. De termijnverrichtingen op aandelen en andere effecten die met
aandelen kunnen worden gelijkgesteld, mogen worden behandeld als posities in
het (of de) onderliggend(e) of notione(e)l(e) effect(en) (artikel 54). De
converteerbare effecten worden, op grond van hun delta, behandeld alsof het
posities zijn in de instrumenten waarin ze kunnen worden omgezet.

De aldus verkregen posities kunnen voor 90 % worden gecompenseerd met
posities in de onderliggende instrumenten. Het gedeeltelijke karakter van de
compensatie is bedoeld om de andere risico’s dan het delta risico te dekken
(aangezien de delta slechts relevant is voor uiterst beperkte
prijsschommelingen), die zijn verbonden aan het feit dat rekening wordc
gehouden met de waarschijnlijkheid dat een converteerbaar effect wordt
geconverteerd.

(14) Een "decompensatie" is nodig omdat, omwille van de breedte van de
looptijdklassen, posities zijn gecompenseerd die niet exact dezelfde
vervaldag hebben of instrumenten met een zelfde vervaldag maar van
verschillende aard en dus met een verschillende rentegevoeligheid.
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¢. De instrumenten op beursindexen mogen worden opgesplitst in
posities in elk van de effecten waaruit de betrokken indexen bestaan.

Voor de contracten op beursindexen en de delta-equivalenten van
opties op beursindexen die op een beurs worden verhandeld is er geen vereiste
voor de dekking van het specifieke risico als de betrokken index zeer
gediversifieerd is en een vereiste van 2 % als dat niet het geval is. Een
beursindex is zeer gediversifieerd als hij uit ten minste twintig waarden
bestaat.

Het opnieuw samenstellen van een beursindex aan de hand van de
posities in de effecten waaruit hij bestaat, houdt niet in dat dit deel van de
portefeuille moet worden behandeld zoals voorgeschreven voor de beursindexen.

d. Specifiek risico :

Het vereiste dat voortvloeit uit het specifieke risico bedraagt 4 %
van de totale brutopositie.

Toch kan, voor een goed gediversifieerde portefeuille van aandelen en
andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, een lager
vereiste van 2 % gelden als die portefeuille bestaat uit effecten - die geen
van alle meer dan 5 % vertegenvwoordigen van de portefeuille (15) - van
gekwalificeerde emittenten of van posten van de centrale overheid ten aanzien
van het specifieke risico voor obligaties en andere schuldinstrumenten
{(artikel 36).

e. Algemeen risico :

Het algemene risico wordt gedekt door een vereiste dat 8 % bedraagt
van de totale nettopositie van de instelling. Er vordt een afzonderlijke
berekening gemaakt voor elke markt.

f. Vanneer een eigendomsbevwijs wordt verhandeld op verschillende
markten, mag de instelling het als een enkele positie beschouwen die wordt
verhandeld op de belangrijkste markt van de emittent (voor de berekening van
de vereisten met betrekking tot het algemene en het specifieke risico) ;
wvanneer die posities in verschillende munten zijn uitgedrukt, worden zij
omgerekend in de munt van de belangrijkste markt van de emittent op basis van
de contantwisselkoers.

Wanneer evenwel, aan de hand van statistieken, blijkt dat het
prijsverschil met betrekking tot een zelfde aandeel meer dan 2 X bedraagt,
moeten de posities op de betrokken markten afzonderlijk worden behandeld.

22. Vaste overname en waarborg van goede afloop :
(Hoofdstuk VII)

a. De posities in verband met een vaste overname en waarborg van
goede afloop moeten in aanmerking worden genomen volgens de methodes
beschreven in hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit de
handelsportefeuille) of hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat
voortvloeit uit de handelsportefeuille).

(15) Hier wordt de hele portefeuille van de instelling bedoeld, met andere
woorden zowel de bestanddelen van de handelsportefeuille als de
bestanddelen die geen deel uitmaken van de handelsportefeuille.
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Dergelijke verrichtingen worden voor hun nettobedrag in aanmerking
genomen, dit wil zeggen na aftrek van de posities die door derden zijn
ingenomen of overgenomen op grond van een formele overeenkomst.

b. De vaste overnames worden geleidelijk in aanmerking genomen vanaf
werkdag 0 tot de eerstvolgende vijfde werkdag.

Verkdag 0 is de dag waarop aan de drie volgende voorwaarden is
voldaan :

- de instelling moet een onherroepelijke verbintenis zijn aangegaan,
- om een gekend aantal effecten te aanvaarden,
- tegen een overeengekomen prijs.

c. De waarborgen van goede afloop worden geleidelijk in aanmerking
genomen vanaf de vijfde werkdag die aan werkdag 0 voorafgaat, tot werkdag 0.

In dit geval is werkdag O de dag waarop de instelling haar
verplichtingen ingevolge de verstrekte waarborg van goede afloop moet nakomen.

d. Voor de waarborgen van goede afloop wordt het vereiste berekend
tussen de dag waarop de instelling de waarborg verleent en de vijfde werkdag
véér werkdag 0.

Deze vereiste van 8 % wordt berekend op 10 % van het bedrag van de
nettoverbintenis van de instelling en gewogen naar de aard van de wederpartij.

e. Naast de eigen-vermogensvereisten die het reglement oplegt, moeten
de instellingen die verrichtingen uitvoeren tot vaste overname of waarborg van
goede afloop, over systemen beschikken om de risico’s die ze lopen te
controleren en te beheersen. De betrokken instellingen zullen meer bepaald hun
nettopositie in het kader van de verrichting moeten opvolgen alsock de
toestand van de emittent of de debiteur.

G. Visselkoersrisico
(Hoofdstuk VIII)

. 23. a. Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt voor alle
verrichtingen van de instelling, dit wil zeggen zowel voor de posities die
voortvloeien uit haar handelsportefeuille als de posities die voortvloeien uit
haar andere activiteiten.

Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt ook voor de posities in
goud, met inbegrip van de fysieke voorraden, en in andere edele metalen.

b. De basismethode voor de dekking van het wisselkoersrisico, legt
een vereiste op van 8 % van het gedeelte van de totale nettopositie in vreemde
munt die 2 ¥ van het eigen vermogen overschrijdt.

Voor de nettopositie in goud ongeacht of ze lang of kort is, geldt
een vereiste van 8 %.

Voor elke nettopositie in een ander edel metaal, ongeacht of ze lang
of kort is, geldt een vereiste van 15 %
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c. De totale nettopositie in valuta van de instelling omvat alle
contante posities, termijnposities en opticnele posities (op basis van de
delta) alsook de toekomstige gedekte, maar niet geboekte inkomsten en
uitgaven. De structurele posities van de instelling worden echter
uitgesloten.

De totale nettopositie is gelijk aan het hoogste van de volgende twee
totalen : het totaal van de netto korte posities in elke munt en het totaal
van de netto lange posities in elke munt (met uitzondering van de Belgische en
de Luxemburgse frank).

d. De samengestelde munten kunnen, op grond van de geldende quota,
vorden opgesplitst in de munten waaruit ze 2ijn samengesteld {artikel 67}.

e. De instelling kan, per activiteit of per coherent geheel van
activiteiten, haar netto open positie in elke munt berekenen door zich te
baseren op de netto actuele waarde (artikel 68).

f. Voor gecompenseerde posities in twee nauw gecorreleerde
muntenparen kan een verlaagd vereiste van 4 % gelden van de waarde van de
‘netto gecompenseerde positie (artikel 73).

De instelling die van deze mogelijkheid gebruik maakt, moet over
passende middelen beschikken om de koersevolutie van de munten te volgen zodat
zij kan nagaan of aan de voorwaarden is voldaan om munten als nauw
gecorreleerd te kunnen beschouven. Om gebruik te mogen maken van deze
mogelijkheid is de voorafgaande toestemming vereist van de Commissie voor het
Bank- en Financiewvezen die, bij het verlenen van haar toestemming, rekening
zal houden met de kwalitatieve en kwantitatieve criteria met betrekking tot de
interne mathematische modellen (16).

Twee munten worden als nauw gecorreleerd beschouwd wanneer het
verlies op gelijke en tegengestelde posities in die munten tijdens een periode
van 10 verkdagen niet meer bedraagt dan 4 % van de waarde van de
gecompenseerde positie. Aan die voorwaarden moet voldaan zijn in 99 % van de
gevallen wanneer de gekozen waarnemingsperiode drie jaar bedraagt, en in 95 %
van de gevallen wanneer die periode vijf jaar bedraagt. Voor de berekeningen
moet wvorden uitgegaan van de dagelijkse wisselkoersen.

Voor niet-gecompenseerde posities in munten waarvoor deze
mogelijkheid wordt benut, geldt een vereiste van 8 % van het totaal van de
netto lange of netto korte posities dat het hoogste is, na aftrek van de
gecompenseerde posities.

g- Het vereiste voor gecompenseerde posities in munten die het
voorwerp uitmaken van een juridisch bindende overeenkomst tussen staten, kan
worden beperkt tot de helft van de maximaal toegestane fluctuatie tussen die
munten (artikel 74).

h. De Belgische en Luxemburgse frank worden behandeld als één enkele
munt.

(16) Zie het deel over de "rapporteringsverplichting” in deze toelichting.
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i. De instellingen mogen gebruik maken van berekeningsmethodes
{modellen van het "value at risk" type) om hun vereisten inzake
wisselkoersrisico’s te bepalen. Die berekeningsmethodes moeten in elk geval
een vereiste opleveren dat niet minder mag bedragen dan 2 % van de netto open
positie.

Die berekeningsmethodes zullen :

- gebaseerd kunnen zijn op de opvolging van de verliezen die zouden zijn
vastgesteld voor voortschrijdende periodes van tien dagen tijdens de
voorgaande drie of vijf jaar. Het via de berekeningsmethode vastgestelde
vereiste zal dan respectievelijk 99 %X of 95 % moeten dekken van de eventuele

verliezen ;

- ook gebaseerd kunnen zijn op de kansen op verlies tijdens de volgende
periode van tien werkdagen waarin de munten worden gehouden. Die
kansberekening zal gebaseerd zijn op de analyse van de bewegingen van de
visselkoersen tijdens voortschrijdende periodes van tien werkdagen tijdens
de laatste drie of vijf jaar. Het bedrag van het vereiste zal een
kansberekening van respect1eve113k 99 % of 95 % moeten dekken.

Om gebruik te mogen maken van deze mogelijkheid is de voorafgaande
toestemming vereist van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen die, bij
het verlenen van haar toestemming, rekening zal houden met de kwalitatieve en
kwantitatieve criteria met betrekking tot de interne mathematische modellen (17).

j. De instelling berekent het in artikel 76 bedoelde gamma en vega
vereiste als volgt :

1. Voor elke optie op munten, goud en andere edele metalen die in
aanmerking worden genomen in de in hoofdstuk VIII bedoelde posities, berekent
de instelling een gewogen gamma positie als volgt :

Gewogen gamma positie = 5/2 * gamma * (schommeling van de marktwaarde
van het onderliggende instrument) : )

De gevogen gamma posit1e kan positief of negatief zijn.

~ De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument
wvordt als volgt bepaald :

- voor de opties op munten en op goud gaat het om de schommeling wvan de
marktwvaarde van de onderliggende verrichting die voortvloeit uit een
schommeling van 8 % van de wisselkoers of, in voorkomend geval, van de
goudkoers ;

- voor de opties op andere edele metalen gaat het om de marktwaarde van het
onderliggende instrument vermenigvuldigd met 15 ¥%.

2. De gevogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde
vijze, afzonderlijk worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot
"een zelfde onderliggend instrument", worden opgeteld rekening houdend met hun
respectieve tekens. Het resultaat van die som kan positief of negatief zijn.

(17) Zie het deel over de "rapporteringsverplichting" in deze toelichting.
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De instelling maakt de voornoemde som afzonderlijk voor elk van de
optiegehelen met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument™.

Voor de voornoemde som worden als “een zelfde onderliggend
instrument” beschouwd :

- voor de opties op munten en op goud : de opties met betrekking tot hetzelfde
muntenpaar (of goud) ;

- voor de opties op andere edele metalen : de opties met betrekking tot een
zelfde ander edel metaal.

3. Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absclute waarde van de
resultaten van de sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt,
wvanneer die resultaten negatief zijn. De positieve resultaten worden niet in
aanmerking genomen.

4. Voor de berekening van de vereisten inzake de vega van de opties,
berekent de instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de
schommeling van de marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft
op -"een zelfde onderliggend instrument", ingevolge een uniforme schommeling
van plus of min 25 % van de schommeling van de onderliggende instrumenten van
de opties die dit geheel vormen.

Vanneer de schommeling van de marktwaarde resulteert in een verlies
voor de instelling, vormt zij het vega vereiste inzake het geheel van opties
dat betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument".

De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van
opties dat betrekking heeft op "een zelfde onderllggend instrument"
afzonderlijk.

Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die
afzonderlijk verden berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft
op "een zelfde onderliggend instrument".

H. Specifieke berekeningsmethodes
(Hoofdstuk IX)

24, In dit hoofdstuk worden de berekeningsmethodes toegelicht die
betrekking hebben op

~ het algemene renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (artikel
77} ;

- het wisselkoersrisico (artikel 78).

Artikel 79 voert bovendien een berekeningsmethode in, de
scenario-analyse, die van toepassing is op de optieportefeuilles en de
onderliggende instrumenten die daarop betrekking hebben.

Deze methode mag, indien de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen, daarmee vooraf heeft ingestemd, worden gebruikt voor de
berekening van de vereisten inzake het algemene risico van de betrokken
portefeuilles met betrekking tot hoofdstuk V (renterisico dat voortvloeit uit
de handelsportefeuille) en hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat
voortvloeit uit de handelsportefeuille), en inzake het wisselkoersrisico
(hoofdstuk VIII).
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Bij de beoordeling van de in dit hoofdstuk bedoelde
berekeningsmethodes zal de Commissie voor het Bank- en Financiewezen verwijzen
naar de kwvalitatieve en kwantitatieve criteria die in deze toelichting worden
ontwikkeld met betrekking tot het gebruik van de interne modellen van de
instellingen.

I. Risicoconcentratie
(Hoofdstuk X)

25. De instellingen moeten zich hoeden voor de mogelijke gevaren van
een té sterke risicoconcentratie, ock ten aanzien van uit het ocogpunt van
kredietvaardigheid verantwoorde wederpartijen. Kredietwaardigheid is
vergankelijk. Bovendien kan een té sterke risicoconcentratie de becorde-
lingsautonomie van de instelling aantasten met het gevaar dat ze wordt
meegesleept in een steeds sterker uitgesproken ondersteuning van een
kredietnemer of dat ze een toenemend aantal verrichtingen afsluit met een
zelfde wederpartij.

De kredietinstellingen moeten er daarom over waken dat de
concentratie op een wederpartij geen omvang krijgt die, wanneer deze laatste
in gebreke blijft, een bedreiging vormt voor hun sclvabiliteit en
continuiteit.

26. Concentratienormen :
(Artikel 83)

a. Het reglement bepaalt dat de instellingen naar Belgisch recht het
geheel van de risico’s op een zelfde wederpartij moeten beperken in functie
van de grootte van hun eigen vermogen ; de maximum toelaatbare omvang bedraagt
25 % van hun eigen vermogen.

b. Bovendien bepaalt het reglement met het oog op een minimale
spreiding van de risico’s, dat het totaalbedrag aan risico’s gelijk aan en
groter dan 10 % van het eigen vermogen van de kredietinstelling (i.e. de
"grote risico’s") moet worden beperkt tot 800 % van dit zelfde eigen vermogen
(artikel 83, §§ 1 en 2).

c. Toevallige of technische overschrijdingen van deze limieten zijn
soms onvermijdelijk. Het reglement bepaalt dat zij binnen een termijn van
uiterlijk zes maanden moeten vorden weggewerkt en geen repetitief karakter
mogen hebben (artikel 83, § 3).

d. Voor instellingen met een eigen vermogen kleiner dan of gelijk aan
2 miljard BEF, bepaalt het besluit dat de Commissie voor het Bank- en
Financiewvezen, voor verrichtingen met kredietinstellingen of
beleggingsondernemingen, onder bepaalde voorwaarden een hogere
risicoconcentratienorm kan toestaan (artikel 83, § 2).

Afgezien van de reglementaire voorwaarde dat de wederpartij een
instelling met zetel in een zone A-land moet zijn, zal de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen haar toestemming verder afhankelijk maken van de
standing en grootte (zowel in absolute als relatieve cijfers) van deze
vederpartij. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen verwacht dat de
vederpartij een eersterangsinstelling is, met een eigen vermogen van minimum
20 miljard BEF en het geheel van de risico’s op die wederpartij 10 % van haar
eigen vermogen niet overschrijdt.
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Tot slot voorziet het reglement in een overgangsregeling voor de
risico’s die, op 1 juli 1994, de reglementaire normen inzake concentratie
overschreden (artikel 93, § 2). De betrokken instellingen moeten evenwel,
onverminderd de bepalingen van artikel 83, onverwijld hun risico’s
terugbrengen tot het niveau dat werd bereikt op 5 februari 1993 of tot een
lager niveau.

27. Geheel van risico’s :

a. Het begrip "geheel van de risico’s" wordt in het reglement
gedefinieerd door verwijzing naar de nomenclatuur van balans- en
buiten-balansposten die wordt gehanteerd voor de definiéring van het gewogen
risicovolume als bepaald in hoofdstuk III.

b. Gelet evenwel op de verschillende invalshoek met betrekking tot
risicoconcentratie en solvabiliteit, worden, voor de definiéring van de
risicoconcentratie, de wegingscoéfficiénten ter bepaling van het gewogen
risicovolume, niet zonder meer overgenomen hoewel ze in niet onbelangrijke
mate dezelfde zijn.

‘De achtste considerans van de richtlijn 92/121/EEG van 21 december
1992 betreffende het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van
kredietinstellingen stelt ter zake "dat de wegingsfactoren en risicograden
[die in Richtlijn 89/647/EEG zijn vastgesteld] immers zijn opgezet met het oog
op de vaststelling van een algemeen solvabiliteitsvereiste ter dekking van het
kredietrisico van kredietinstellingen ; dat de opzet van een regelgeving
inzake grote risico’s is, het maximale risico voor verlies van een kredietin-
stelling op een cliént of een groep van verbonden cliénten te beperken ; dat
derhalve een voorzichtige aanpak moet worden gevolgd waarbij als algemene
regel de risico’s tegen hun nominale waarde moeten worden opgenomen, zonder
toepassing van wegingsfactoren of risicograden ;".

c. Bepaalde balans- en buiten-balansposten worden aldus, zoals voor
de berekening van het gewogen risicovolume, omwille van het lagere risico op
verlies gezien de aard van de verrichting, slechts voor een deel van hun boek-
vaarde in aanmerking genomen voor de berekening van de risicoconcentratie.

Ook legt het reglement ten aanzien van bepaalde categorieén van
wvederpartijen geen concentratienormen op. Het betreft hier in beginsel
dezelfde wederpartijen als die waarvoor, op basis van hun statuut, een
0 %-wegingscoéfficiént geldt voor de toepassing van de solvabiliteitsnormen.

d. Een zelfde analogie tussen de berekening van de solvabiliteits- en
concentratienormen is er in beginsel ook met betrekking tot wederpartijen
waarvoor, op basis van hun statuut, een lagere weging geldt. Het betreft meer
bepaald de kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de regionale en
lokale overheden van zone A-landen (wat de risicoconcentratie betreft, evenwel
beperkt tot de bedoelde overheden van Lid-Staten van de Gemeenschap).
Anderzijds worden de multilaterale ontwikkelingsbanken, voor de berekening van
de risicoconcentratie, anders behandeld dan de kredietinstellingen van
zone A.

e. Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd
schematisch overzicht van de percentagen die van toepassing zijn voor de
berekening van het geheel van de risico’s. Het schema is bovendien zo
opgesteld, evenwel zonder volledigheid te willen nastreven, dat een vergelij-
king wordt gemaakt tussen de regeling voor de solvabiliteitscoéfficiénten en
deze voor de concentratienormen.
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28. Vaarborgen :

a. Het reglement staat onder bepaalde voorwvaarden toe dat de
concentratienormen worden overschreden voor zover de risico’s zijn gewaarborgd
(hetzij door middel van een persoonlijke borgstelling, hetzij door middel van
een tegenwerpelijk pandrecht). Daar waar voor de berekening van het gewogen
risicovolume de waarborg aanleiding geeft tot een lagere weging wvan het
gevaarborgde bestanddeel, geeft de waarborg voor de berekening van het "geheel
van de risico’s" in beginsel aanleiding tot de overdracht van het risicoc en
moet het overgedragen risico worden opgenomen in de berekening van het geheel
van de risico’s op de borgsteller of de emittent van het in pand gegeven

papier.

b. Voorts wordt bij het in aanmerking nemen van waarborgen, voor de
berekening van het "geheel van de risico’s" - anders dan voor de berekening
van het "gewogen risicovolume" - geen onderscheid gemaakt tussen vorderingen
(met inbegrip van toekomstige vorderingen), enerzijds, en activa (met inbegrip
van toekomstige activa), anderzijds, zodat de regeling voor beide soorten
bestanddelen in beginsel dezelfde is.

+-29. Een zelfde wederpartij :

a. Het begrip "een zelfde wederpartij" is ruim gedefinieerd en omvat,
naast een natuurlijke persoon of rechtspersoon, ook een groep van natuurlijke
personen en/of rechtspersonen d1e, ten aanzien van het risico, als één geheel
moeten worden beschouwd.

b. Het reglement voert een weerleghaar vermoeden in dat verbonden
ondernemingen, ten aanzien van het risico, als één geheel moeten worden
beschouwd.

Indicaties voor het bestaan van een band van afhankelijkheid tussen
tvee personen als bepaald bij artikel 80, § 7, b), zijn - buiten de in a) van
dat artikel bedoelde gevallen - onder meer de aanvezigheid van
gemeenschappelijke aandeelhouders en/of bestuurders, het verstrekken van
wederzijdse garanties of een wederzijdse commerciéle afhankelijkheid.

30. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille :

Voor de instellingen die zijn onderworpen aan de vereisten die
voortvloeien uit de hoofdstukken IV, V en VI, worden de voormelde bepalingen
inzake de concentratienormen als volgt aangevuld :

- het risico op eenzelfde wederpartij is de som van de risico’s die
voortvloeien uit de handelsportefeuille en van de risico’s buiten de
handelsportefeuille ;

- wat de handelsportefeuille betreft, worden de volgende risico’s in
aanmerking genomen :

- het saldo van de lange en de korte posities van de instelling ten aanzien
van een zelfde wederpartij ;

- het nettorisico van de instelling bij vaste overneming of waarborg van
goede afloop (na toepassing van de in hoofdstuk VII bedoelde
verlagingsfactoren) ;

- de afwikkelings-/wederpartijrisico’s, zonder rekening te houden met de
vegingsfactoren met betrekking tot de aard van de wederpartij.
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Een instelling mag de in artikel 83 vastgestelde limieten
overschrijden, op voorwaarde dat de overschrijding zich integraal voordoet
binnen de handelsportefeuille en dat een verhoogd eigen-vermogensvereiste
wordt toegepast op de componenten die aanleiding geven tot de overschrijding.
Afhankelijk van de duur (meer of minder dan tien dagen) en van de omvang (van
minder dan 40 % tot meer dan 250 %) van de overschrijding, zal het bijkomende
vereiste voor het bedrag van de overschrijding schommelen tussen 200 % en
900 % van het vereiste dat voortvloeit uit de componenten waarvoor de hoogste
vereisten gelden ter dekking van het specifieke risico en/of het
afwikkelings~-/wederpartijrisico.

Tijdens de eerste tien dagen mag de overschrijding niet meer bedragen
dan 500 % van het eigen vermogen van de instelling en nadien niet meer dan 600 X.

J. Solvabiliteitscoéfficiénten
(Artikel 82)

31. Het reglement bepaalt drie scorten ratio’s waaraan de instellingen
op niet-cumulatieve wijze moeten voldoen :

- het eigen vermogen in verhouding tot de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°) ;
- het eigen vermogen in verhouding tot de vreemde middelen (artikel 82, § 1, 2°) ;

- het eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume
(hoofdstuk III), de marktrisico’s (hoofdstukken IV en VIII) en de
overschrijding van de concentratienormen (artikel 84).

Voor sommige van die vereisten wordt het volledige bedrijf in
aanmerking genomen. Dit is het geval voor het wisselkoersrisico (hoofdstuk
VIII), de algemene solvaliteitscoéfficiént en de dekking van de vaste activa.

Voor de berekening van de vereisten inzake het renterisico dat
voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V), het positierisico in
aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk VI), vaste
overnames en waarborgen van goede afloop (hoofdstuk VII) en de
overschrijdingen van de begrenzingsnormen (artikel 84), wordt uitsluitend
uitgegaan van de handelsportefeuille als gedefinieerd in artikel 3.

Voor de vereisten inzake kredietrisico’s wordt uitgegaan van het
volledige bedrijf van de instelling, zonder de handelsportefeuille.

32. Dekking van de vaste activa :
(Artikel 82, § 1, 1°)

De bepaling op grond waarvan het eigen vermogen in geen geval kleiner
mag zijn dan het totaal van de vaste activa is de reglementaire verwoording
van een basisregel van gezond financieel beheer.

33. Alpemene solvabiliteitscoéfficiént :
(Artikel 82, § 1, 2°)

a. De verhouding "eigen vermogen tot vreemde middelen", cok wel
"algemene solvabiliteitscoéfficiént" of "gearing ratio" gencemd, vervult de
functie van aanvullende solvabiliteitsnorm. Ter bescherming van de
schuldeisers moet het eigen vermogen een buffer vormen tegen om het even welk
soort verlies, waaronder dit te wijten aan nalatigheid of fraude in de werking
van de instelling.
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Het is immers niet megelijk om, met de vereisten inzake
kredietrisico’s en marktrisico’s als gedefinieerd in het reglement, alle
risico’s te dekken die de instelling loopt.

b. De algemene solvabiliteitscoéfficiént steunt op de vaststelling
dat de vet van de grote getallen de risicobeheersing doorgaans op een meer dan
evenredige wijze gunstig beinvloedt. Dit verantwoordt dan ook de relatief
zvaardere verplichtingen voor de kleine en middelgrote instellingen.

De algemene solvabiliteitscoéfficiént wordt berekend op basis van de
vreemde middelen van de instelling, als gedefinieerd in artikel 2, 2°, volgens
een schaal die voorziet in degressieve percentages van
eigen-vermogensverplichtingen per opeenvolgende schijf van vreemde middelen
(artikel 82, § 1, 2°) :

Schijven vreemde Percentages
middelen in BET eigen-vermogens-
verplichtingen

< 1 MM 6
> 1 HH, £ 5 MM 4 %
> 5 MH, £ 10 HM 3 %
> 10 ¥M, € 50 MM 2,5 %

> 50 MH 2 %

34. Eigen vermogen in verhouding tot het gewvogen (krediet)risico-
volume, de marktrisico’s en de overschrijdingen van de begrenzingsnormen
(Artikel 82, § 1, 3°)

Deze ratio is de belangrijkste norm voor de controle van de
solvabiliteit.

35. Berekening van de eigen-vermogensratio :

De eigen-vermogensratio wordt verkregen door het eigen vermogen
berekend op de hierna volgende vijze, te relateren tot de som van

- het gewogen risicovolume, en

- de andere vereisten dan deze die voortvloeien uit hoofdstuk III
{kredietrisico), vermenigvuldigd met 12,5.

Het eigen vermogen dat in aanmerking wordt genomen voor de berekening
van de ratio, is

- het in artikel 14 bedoelde eigen vermogen, in voorkomend geval verhoogd met

- het deel van de bestanddelen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 2° en
3°, (de nettovinst van de handelsportefeuille en de achtergestelde schulden
op korte termijn), die daadwerkelijk worden aangewend voor de dekking van de
vereisten die voortvloeien uit de hoofdstukken IV tot VIII en uit artikel
84. '
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Voornoemde risico’s worden eerst toegerekend aan het beschikbare
eigen vermogen als gedefinieerd in artikel 14 na de dekking van de risico’s
die voortvloeien uit hoofdstuk III.

K. Toezicht op geconsolideerde basis :
(Hoofdstuk XII)

36. Geconsolideerde positie :

De bepaling van de geconsclideerde positie voor de toepassing van de
solvabiliteitscoéfficiénten en normen ter begrenzing van de
risicoconcentratie, geschiedt overeenkomstig de bepalingen van artikel 49 wvan
de vet van 22 maart 1993 en van het koninklijk besluit van 12 augustus 1994
over het toezicht op geconsolideerde basis op kredietinstellingen,
onverminderd evenwel van wat hierna gezegd wordt in punt 40.

37. Geconsolideerd eigen vermogen :

De toepassing van de eigen-vermogensreglementering op geconsolideerde
basis vereist een regeling van de wijze waarop bepaalde bestanddelen eigen aan
de geconsolideerde positie, in aanmerking kunnen worden genomen bij de
bepaling van het geconsclideerd eigen vermogen.

Hierbij worden vooreerst de consolidatieverschillen, de verschillen
na vermogensmutatie en de omrekeningsverschillen bedoeld. Negatieve
verschillen worden opgenomen in het eigen vermogen sensu stricto ; positieve
verschillen worden afgetrokken voor de berekening van het eigen vermogen sensu
stricto.

Het deel van het eigen vermogen van dochterondernemingen dat
afkomstig is van derden, wordt integraal opgenomen in het geconsolideerd eigen
vermogen sensu stricto. Dergelijke belangen van derden fungeren daadwerkelijk
als eigen vermogen in de dochteronderneming. Aangezien de Belgische
eigen-vermogensreglementering in een naleving van de eigen-vermogens-
verplichtingen op venncotschappelijke basis voorziet, waardoor tegemoet wordt
gekomen aan de bezorgdheid over een evenwichtige spreiding van het eigen
vermogen binnen een zelfde groep, lijkt het redelijk de belangen van derden in
dochterondernemingen integraal in aanmerking te nemen bij de berekening van
het eigen vermogen op basis van het geconsolideerd geheel.

38. Beginsel van het dubbel toezicﬁt :

Het dubbel toezicht wordt het toezicht bedeeld dat én op
geconsolideerde basis én op venncotschappelijke basis uitgeoefend wordt.

Voor instellingen die bedrijvig zijn via dochterondernemingen
primeert de solvabiliteitstoetsing op geconsolideerde basis.

Evenvel kan niet worden woorbijgegaan aan de juridische betekenis van
de eigen rechtspersoonlijkheid van de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen. De bescherming die de schuldeisers van individuele in de
consolidatie opgenomen ondernemingen genieten, wordt mede bepaald door de mate
waarin het geconsolideerd eigen vermogen daadwerkelijk ter beschikking staat
van de schuldeisers van de betrokken onderneming. De toepassing van de
eigen-vermogensverplichtingen op de kredietinstellingen op vennootschappelijke
basis is dan ook een noodzakelijke aanvulling van het toezicht op
geconsolideerde basis.
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Het feit dat een instelling is opgenomen in de geconsolideerde
positie van haar moederinstelling, laat bijgevolg niet toe die instelling te
ontheffen van haar eigen-vermogensverplichtingen op basis van haar vennoot-
schappelijke positie.

Om dezelfde reden van beschikbaarheid van het eigen vermogen ter
beveiliging van de schuldeisers van de consoliderende moederinstelling, blijft
ook deze laatste verplicht de verhoudingen op individuele basis na te leven.

De regel dat het toezicht op geconsolideerde basis geen afbreuk doet
aan het individuele toezicht op elke in de geconsolideerde positie opgenomen
kredietinstelling, is een van de basisbeginselen van de wet van 22 maart 1993
(zie meer bepaald artikel 49).

39. Vrijstellingen :

Het koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op
geconsolideerde basis op kredietinstellingen bepaalt de gevallen waarin de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de kredietinstellingen
vrijstellen van de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op
‘vennootschappelijke of geconsolideerde basis.

De regel van het dubbel toezicht op kredietinstellingen die een
moederinstelling zijn, moet, meer bepaald wat het toezicht op
vennootschappelijke basis betreft, echter ook worden toegepast met begrip voor
de veelheid van factoren die de toewijzing van het eigen vermogen aan de
onderscheiden groepsgeledingen mede bepalen. De Commissie voor het Bank- en
Financiewezen is bijgevolg van oordeel dat het toezicht op de naleving door de
consoliderende instelling van haar eigen-vermogensverplichtingen op
vennootschappelijke basis met enige soepelheid kan geschieden. Het Europees
recht biedt ter zake trouwens een zekere marge. -

Het reglement bepaalt dan ook dat de consoliderende instellingen,
voor het toezicht op vennootschappelijke basis, de in artikel 82 bedoelde
solvabiliteitscoéfficiénten en concentratienormen slechts ten belope van
75 % dienen na te leven en dat ze de in artikel 83 bedoelde concentratienormen
met 25 % mogen overschrijden (artikel 89). :

Vat voorafgaat doet bovendien evenmin afbreuk aan de mogelijkheid om
individuele afwijkingen toe te staan op grond waarvan bepaalde deelnemingen
niet moeten worden afgetrokken van het eigen vermogen voor het toezicht op de
verplichtingen op vennootschappelijke basis. De Commissie voor het Bank- en
Financiewezen kan dergelijke afwijkingen verlenen wanneer het gaat om
deelnemingen met betrekking waartoe de onderliggende bekommernis van de
toepassing van de verplichtingen op vennootschappelijke basis voor de
consoliderende moederinstelling niet relevant is. Deze gevallen zullen worden
onderzocht vanuit de volgende vraagstelling : kan niet-aftrekking van de
deelneming in de betrokken dochteronderneming tot gevolg hebben dat de
schuldeisers van de moederonderneming een geringere eigen-vermogensbescherming
hebben omwille van de prioritaire aanspraak van de schuldeisers van de
betrokken dochter ? Deelnemingen in dochterondernemingen die geen andere
schuldeisers hebben dan de mcederinstelling kunnen in aanmerking komen voor
een dergelijke afwijking.

40. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille :
Het vereiste voor de handelsportefeuille op geconsolideerde basis is

de som van de vereisten die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor
elk van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen.
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De posities van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen mogen
evenvel, na de voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank- en
Financiewvezen, worden gecompenseerd op voorwvaarde dat er op groepsniveau een
geintegreerd beheer en geintegreerde opvolging is van die posities. Bovendien
mag een dergelijke compensatie enkel worden toegepast door ondernemingen
wvaartussen overdrachten van geldmiddelen vrij kunnen worden verricht.

Voor de opvolging van de permanente naleving op geconsolideerde basis
van de vereisten die voortvloeien uit de handelsportefeuille, mag gebruik
worden gemaakt van de begrenzingen die een instelling oplegt aan haar
dochters, voor zover die begrenzingen een structuur hebben die beantwoordt aan
de in dit reglement bedoelde berekeningsmethodes, en er een
intern-controlesysteem bestaat dat het mogelijk maakt de naleving van de
begrenzingen permanent te waarborgen. Elke eventuele overschrijding van de
begrenzingen moet in aanmerking kunnen worden genomen voor de berekening van
de vereisten op geconsolideerde basis.

L. Bijkantoren van kredietinstellingen die ressorteren onder Staten die geen
lid zijn van de Europese Gemeenschap
(Hoofdstuk XIII)

41. De solvabiliteitscoéfficiénten als bedoeld in artikel 82 zijn,
onverminderd wvat hierna gezegd wordt, eveneens van toepassing op de in Belgié
gevestigde kredietinstellingen die ressorteren onder Staten die geen lid zijn
van de Europese Gemeenschap.

Conform de Europese wetgeving en de wet van 22 maart 1993, zijn de
Belgische bijkantoren van kredietinstellingen die onder een andere Lid-Staat
van de Europese Gemeenschap ressorteren niet aan de
eigen-vermogensreglementering onderworpen.

Het prudentieel statuut van de bijkantoren van kredietinstellingen
met zetel buiten de Gemeenschap, zoals geregeld bij titel IV van de wet van 22
maart 1993, gaat uit van het beginsel dat deze instellingen, zo niet juridisch
dan toch bedrijfseconomisch, zelfstandige entiteiten zijn die over eigen
vermogen dienen te beschikken. De motivering ervan ligt in de zorg om een
gelijke behandeling van alle kredletinstellingen en een beveiliging van de :
interne economische orde.

De verantwoordelijkheid voor de goede afloop van de verbintenissen
van het bijkantoor berust niettemin bij de rechtspersoon naar buitenlands
recht waarvan het kantoor een onderdeel is. Het toezicht op deze is de taak
van de toezichtsautoriteiten van het land waar de hoofdzetel is gevestigd.

Het toepassen van de Belgische solvabiliteitsverplichtingen op de
deviezenverrichtingen van buitenlandse instellingen met het buitenland, vanuit
de Belgische vestiging, heeft bijgevolg geen reéle betekenis. Om die reden
bepaalt artikel 90 van het besluit dat, voor de berekening van de algemene
solvabiliteitscoéfficiént en van het vereiste eigen vermogen in verhouding tot
het gewogen (krediet)risicovolume, geen rekening dient te worden gehouden met
de vreemde middelen en de risico’s in deviezen op het buitenland. Het
positierisico daarentegen dient noodzakelijkerwijze te worden berekend
rekening houdend met deze laatste bestanddelen.

Het reglement bepaalt dat de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen bijkantoren van instellingen die ressorteren onder Staten van de
geografische zone A, andere dan Lid-Staten van de Europese Gemeenschap,
niettemin vrij kan stellen van naleving van de solvabiliteitscoéfficiénten,
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voor zover deze instellingen cumulatief aan welbepaalde voorwaarden voldoen.
Deze voorwaarden zijn opgenomen in het derde lid van artikel 90. 2Zij beogen
in essentie twee doelstellingen : enerzijds, mag een eventuele vrijstelling
geen afbreuk doen aan de kwaliteit van het prudentieel toezicht op bedoelde
instellingen en dus van de bescherming van de spaarders en, anderzijds, moeten
bijkantoren van kredietinstellingen naar Belgisch recht die actief zijn in het
land van herkomst van de aanvrager er op evenvaardige wijze worden behandeld.

Vat de twveede voorwaarde betreft die is opgenomen in artikel 90,
derde lid, vraagt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen dat de naleving
van deze voorvaarde zou worden gestaafd door een extern juridisch advies.

Het betrekking tot de derde voorwaarde dient de hoofdzetel te
bevestigen dat er in het land van herkomst geen wettelijke of reglementaire
belemmeringen bestaan die het nakomen van deze voorwaarde zouden in de weg
staan.

Bovendien vraagt de Commissie voor het Bank- en Financiewezen dat de
bij de tweede en derde voorwvaarde bedoelde adviezen en verklaringen ter kennis
zouden worden gebracht van de prudentiéle toezichthouder van de hoofdzetel, en
geen -aanleiding geven tot bemerkingen vanvege deze laatste.

M. Rapporteringsverplichting :
{Artikel 92)

42. a. De opvelging van de financiéle positie houdt in dat de
ondernemingen niet enkel in staat moeten zijn om periodiek verslag uit te
brengen bij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, maar bovendien ook
om een systeem uit te werken om zich ervan te vergewissen dat zij op elk
ogenblik voldoen aan de vereisten van dit reglement.

In dit verband wordt meer bepaald gewezen op artikel 12 op grond
vaarvan de handelsportefeuille dagelijks tegen marktvaarde moet worden
gewaardeerd.

b. Er moet periodiek, en ten minste driemaandelijks voor de
rapportering op vennootschappelijke basis (minstens semestrieel op
geconsolideerde basis), verslag worden uitgebracht bij de Commissie voor het
Bank- en Financiewvezen die de vorm en de inhoud van dit verslag bepaalt. De
administratieve en boekhoudkundige organisatie van de instelling moet een
passende controle van de meegedeelde informatie mogelijk maken.

Het feit dat op periodieke wijze verslag moet worden uitgebracht
neemt niet weg dat de instelling verplicht is om de door het reglement
opgelegde vereisten permanent na te leven.

c. Een recente strekking in de evolutie van de prudentiéle normen
staat het gebruik toe van de interne mathematische modellen van de
instellingen om de voor hen geldende vereisten voor de dekking van de
marktrisico’s te berekenen.

Op het ogenblik dat dit reglement werd uitgewerkt wvaren de
verkzaamheden ter zake op internationaal niveau echter niet ver genoeg
gevorderd om een nauvkeurige regeling te kunnen vaststellen voor het gebruik
van interne modellen.
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In afvachting van de beslissingen over het gebruik van interne
modellen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen een instelling die
over interne modellen beschikt, als overgangsmaatregel toestaan die modellen
te gebruiken om na te gaan of zij voldoet aan alle of een deel van de
vereisten inzake marktrisico’s. De instelling zal evenwel periodiek - ten
minste tweemaal per jaar - en/of op andere data vastgesteld door de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, haar eigen-vermogensvereisten moeten
berekenen op de door het reglement voorgeschreven wijze. De Commissie voor
het Bank- en Financiewezen zal, op grond van een vergelijking tussen het
resultaat van de berekeningen volgens het reglement en volgens de medellen van
de instelling, een cdefficiént kunnen vaststellen die de instelling zal moeten
toepassen op het resultaat verkregen door de modellen om aldus te komen tot
het minimum vereiste dat zij moet naleven.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal, na een individueel
onderzoek, het gebruik kunnen toestaan van interne modellen aan de hand
vaarvan - uitgaande van gegevens over de marktvariabelen en de posities van de
instelling ~ een raming met een zekere graad van statistische
waarschijnlijkheid wordt gemaakt, van de eventuele maximale verliezen van de
portefeuille.

Die modellen kunnen betrekking hebben hetzij op het gehele bedrijf,
hetzij op delen daarvan. Partiéle modellen die betrekking hebben op één type
risico, één bepaalde categorie van produkten, een specifieke activiteit of één
bepaalde vestiging, kunnen worden aanvaard. De instelling moet beschikken
over objectieve geformaliseerde procedures op grond waarvan met name het
domein waarop die partiéle modellen betrekking hebben, nauwkeurig kan worden
bepaald.

In de modellen moet ten minste rekening worden gehouden met de
volgende bestanddelen :

- de posities van de portefeuille ;

- de marktvariabelen die de risicofactoren vormen die een impact hebben op de
wvaarde van de posities van de portefeuille, zoals de rentevoeten, de
wisselkoersen, de prijs van de aandelen en andere basisinstrumenten, alsook
de volatiliteit van de opties met betrekking tot elke categorie ;

- de gehanteerde metingsparameters, zoals de termijn gedurende dewelke
posities worden gehouden, de waarnemingsperiode en de confidentie-
intervallen op grond waarvan een voorzichtig geacht beschermingsniveau wordt
vastgesteld.

De modellen berekenen voor elke positie de potentiéle
wvaardeverandering ingevolge de vastgestelde schommelingen van de eraan
verbonden risicofactoren. Vervolgens worden de veranderingen samengevoegd
- rekening houdend met de in het verleden vastgestelde correlaties op
verschillende niveaus tussen de diverse risicofactoren - hetzij op het niveau
van een bepaalde portefeuille, hetzij op het niveau van de volledige
handelsportefeuille van de instelling. De wijzigingen van de risicofactoren
en hun correlaties worden gemeten over de waarnemingsperiode die door de
instelling is vastgesteld om de marktomstandigheden, gelet op haar algemene
strategie, zo goed mogelijk in te schatten.

Het specifieke risico moet in aanmerking worden genomen, hetzij
afzonderlijk overeenkomstig de in de hoofdstukken V en VI bedoelde modellen,
hetzij op het niveau van de modellen. In laatstgenocemd geval moet aan de hand
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van de modellen een vereiste worden berekend dat niet lager mag zijn dan de
helft van het vereiste dat verd berekend overeenkomstig de in de hoofdstukken
V en VI bedoelde methodes.

De Commissie wvoor het Bank- en Financiewezen zal haar beoordeling van
de interne modellen zowel baseren op kwalitatieve als op kwantitatieve
criteria.

Minimale kwalitatieve criteria :

- de instelling moet over een onafhankelijke structuur beschikken voor de
controle van de risico’s, verantwoordelijk voor de configuratie en het
gebruik van het risicobeheersingssysteem ;

- de resultaten die aan de hand van de modellen worden verkregen moeten
regelmatig aan een "ex post"-analyse worden onderworpen ;

- de leiding van de instelling moet op het hoogste niveau worden betrokken bij
de procedure van risicocontrole en er voldoende middelen woor uittrekken ;

= de interne modellen moeten worden geintegreerd in de dagelijkse
risicobeheersing, in de planningsprocedure, in de opvolging en de controle
van de marktrisico’s ;

- de interne modellen worden gebruikt in samenhang met interne limieten inzake
handel en positie, die zullen worden vastgesteld, consequent rekening
houdend met de interne modellen ; )

- een programma om crisissituaties te simuleren zal de risicoanalyse gebaseerd
op de dagelijkse resultaten die aan de hand van de interne modellen worden
verkregen, vervolledigen ;

- de instelling moet beschikken over een controle-programma om na te gaan of
is voldaan aan de interne beleidslijnen, controles en procedures in verband
met de werking van het risicometingssysteem ;

- de interne audit van de instelling moet regelmatig een onafhankelijke
analyse verrichten van het risicometingssysteem.

Minimale kwantitatieve criteria :

- het potentiéle verlies moet dagelijks worden berekend ;

- er vordt een confidentie-interval van 99 % gehanteerd voor de berekening van
het potentiéle verlies, door de verdelingsstaart aan één uiteinde van de
curve weg te laten ;

- de minimale periode van het houden van de posities ("holding period™) is
tien dagen ;

- de minimum observatieperiode bedraagt één jaar ;

- de reeksen basisgegevens worden ten minste driemaandelijks bijgewerkt en
telkens als de marktprijzen aanzienlijk wijzigen ;

~ de interne modellen moeten de specifiek aan opties verbonden risico’s
nauvkeurig inschatten en rekening houden met de niet-lineaire aard van die
instrumenten en van de diverse risicotypes die eraan verbonden zijn.
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De aard en de kwaliteit van de basiscriteria voor de beocordeling van
de interne modellen kunnen worden aangepast om rekening te houden met de
evolutie van de criteria waarvoor op internationaal niveau wordt geopteerd.

d. Onder bepaalde omstandigheden moet een instelling er de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen onmiddellijk en spontaan van op de hoogte
brengen dat met name de door dit reglement opgelegde
solvabiliteitscoéfficiénten of begrenzingsnormen niet permanent worden
nageleefd.

Bovendien meldt de instelling aan de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen alle gevallen waarbij een wederpartij in gebreke blijft in het
kader van een retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomst of een
verstrekte/opgenomen effectenlening.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen moet eveneens onverwijld
op de hoogte worden gebracht wanneer een instelling, met toepassing van
artikel 9, niet langer aanspraak kan maken op de in artikel 7 bedoelde "de
minimis"-regeling en zich bijgevolg, wat haar handelsportefeuille betreft,
moet conformeren aan de vereisten als gedefinieerd in de hoofdstukken IV tot
VII in -plaats van aan de vereisten als bedoeld in artikel III.
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BIJLAGE
Vereenvoudigd schematisch overzicht van de vegingsfactoren die van
toepassing zijn op de berekening van het "gewogen risicovolume"
en van het "geheel van risico’s"
Vegingsfactoren
Gewogen| Geheel
risico-| van de
volume |risico’s
1. Op basis van de aard van de verrichting
a) kasmiddelen en gelijkwaardige posten ;
bestanddelen afgetrokken van het eigen vermogen 0% I
b) bestanddelen gewaarborgd door een tegenwerpelijk
pandrecht op ontvangen deposito’s en gelijkgestelde
- vorderingen en verplichtingen, incl. toekomstige 0% 0%
- andere activa, incl. toekomstige 100 % 0o
¢) waarden ter incasso 20 %1100 %(1)
d) volledig hypothecair gewaarborgde woonkredieten 50 % 50 %
e) vorderingen van het type als bedoeld in art. 14, § 1, (100 %(2)]100 %(2)
eerste lid, 2°, c¢) en d), en art. 15, § 1, derde lid,
30
f) overige vorderingen, incl. toekomstige 100 % 100 %
g) overlopende rekeningen van het actief ; 100 % 100 %
deze die de instell. niet kan bepalen naar wederpartij 50 %
h) overige activa, incl. toekomstige 100 % 100 %
i) documentaire kredieten met risico voor de instelling
- gewaarborgd door onderligg. goederen, zelf-likwider. 20 % 50 %
~ andere 50 % 100 %
j) onbenut deel van betekende kredietlijnen
- met oorspronkelijke looptijd < 1 jaar, hetzij
onmiddellijk en onvoorwaardelijk opzegbaar 0 % |100 %(3)
- met oorspronkelijke looptijd 2 1 jaar en van NIF's, 50 % 100 2
RUF’'s, e.d. .
k) borgstellingsverbintenissen en eigen activa bezwaard
met zakelijke zekerheden
- zonder kredietvervangend karakter 50 % 100 %
- met kredietvervangend karakter 100 % 100 %
1) geschreven put-opties op effecten e.a. waardepapier 50 % 100 %
m) potentiéle vervangingskost van termijnverrichtingen op
valuta, goud en rente (4) 50 % 100 %
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2. Op basis van het statuut van de wederpartij (5)

a) de Europese Gemeenschap ¢ % 0%

b) centrale overheden en centrale banken van
- landen van zone A 0% 0%

- landen van zone B :
. uitgedrukt en gefinancierd in de nationale munt

van de ontlener (6) 0% 0%
. overige 100 % 100 %
¢) regionale en lokale overheden

- Gewesten en Gemeenschappen in Belgié 0x 0%

- van overige landen van zone A :
. Lid-Staten van de Gemeenschap 20 % 20 %
. andere 20 % 100 %
- van landen van zone B 100 % 100 %
d) de E.I.B. en de multilaterale ontwikkelingsbanken 20 % 100 %

e) kredietinstellingen (8)
- van landen van zone & 20 % | 20 %(7)
- van landen van zone B :

. oorspronkelijke looptijd < 1 jaar (6) 20 % 100 %
. oorspronkelijke looptijd > 1 jaar 100 % 100 %
f) beleggingsondernemingen (8)
- van landen van zone A 20 % 20 %
- van landen van zone B 100 % 100 %
g) andere (8) 100 ¥ | 100 %

(1)

(2)
(3)

(4)

(3)

Tenzij een lagere vegingsfactor wordt toegepast omwille van de aard van de
verrichting of het statuut van de wederpartij.

Tenzij die vorderingen worden afgetrokken van het eigen vermogen.

0 % in het geval van een clausule die het gebruik tot de reglementaire
begrenzingsnormen beperkt.

Vijze waarop de potentiéle vervangingskost wordt berekend : zie artikel 17
van het reglement.

Onder bepaalde voorwaarden laat het reglement toe dat rekening wordt

gehouden met verkregen waarborgen.

De regels die van toepassing zijn op de gewaarborgde bestanddelen zijn in

beginsel de volgende :

- zij worden in het gewogen risicovolume opgenomen voor het lager bedrag
ingevolge het statuut van de wederpartij die de waarborg verstrekt ;

- zij worden opgenomen in het geheel van de risico’s op de wederpartij die
de waarborg verstrekt (i.e. overdracht van het risico : zie artikel 16,
§ 6).
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(6) Wegingsfactor op basis van de combinatie van de aard van de verrichting en
het statuut van de wederpartij.

(7) 0 Z in het geval van vorderingen op een kredietinstelling waarmee de
rapporterende instelling is verbonden in het kader van een netwerk op
grond waarvan de onderlinge geldposities worden gecompenseerd.

(8) Vegingsfactor 0 % voor de berekening van het "geheel van de risico’s" op
eigen dochters en op moeder- en zusterskredietinstellingen of
beleggingsondernemingen van landen van zone A, voor zover zij zijn
ondervorpen aan toezicht op geconsolideerde basis.



Tabel 20.40

(aanduiden met X)

112314 20.40

POSITIES IN VALUTA’S, IN GOUD EN 1IN ARDERE EDELE METALEN

Rapporterende kredietinstelling : Code

Positie waarcver wordt gerapporteerd (aanduiden met X)

- vennootschappelijke positie S 20 - territoriale positie X 10

. a) Rapporteringsdatum : I l ! I l I

1 ]
| | ] | Frequentie van de rapportering :
! - elk kalenderkwartaalultimo

{jaar) {maand) {dag)

L0

b) Nummer van de informatiedrager

. Munten waarover en waarin wordt gerapporteerd :

- alle munten : in elk van de betrokken munten r I
+ Jo Jo [o ]

l X

- edele metalen : in elk van de betrokken edele metalen

w

Grootheid waarin de bedragen of hoeveelheden zijn uitgedrukt :

munten : duizenden eenheden
edele metalen : duizenden gram

Toelichting bij tabel 20.40 : Zie de tekst die volgt op de tabel.




Tabel 20.40 :

Posities in valutars,

in goud en in

andere edele metalen

1. POSITIES IN VALUTA'S

a. Samengestelde munten

b. Enkelvoudige munten

- Belgische frank
-~ Luxemburgse frank

- andere munten

2. POSITIES IR GOUD

Gaud

3. POSITIES IN ANDERE
EDELE METALEN

Zilver
Platina
Palladium

Activa Passiva Metto Te ont- |Te leveren|Netto- Posities in|Netto-
balans- | vangen bedragen [positie [opties op |positie
positie | bedragen buiten valuta’s,

balans op goud en
op andere
edele
Totaal waarvan metalen
vaste
activa
CODE 0% 06 10 20 25 30 35 40 49
BEF
LUX
XAU
XAG
XPT
XPD




Toelichting bij tabel 20.40

POSITIES IN VALUTA’S, IN GOUD EN IN ANDERE EDELE METALEN

Deze tabel moet worden opgesteld door alle kredietinstellingen.

De munten, goud of andere edele metalen zijn opgenomen op basis
van hun respectievelijk IS0-code te vermelden in de kolom
"code" van de tabel.

De kolommen 05 tot 49 zijn uitgedrukt in duizenden eenheden van
de betreffende munt (tabelgedeelte 1) of in kilogram goud of
kilogram ander edel metaal (tabelgedeelten 2 en 3).

Alle samengestelde en enkelvoudige munten waarin de
kredietinstelling bedrijvig is, moeten respectievelijk worden
opgenomen in tabelgedeelten l.a. en 1l.b.

Samengestelde munten zijn munten zoals korfmunten, waarvan de
waarde evolueert op basis van de evolutie van de waarde van de
verschillende munten die er deel van uitmaken.

"Activa" [kolom 05]

= het totale actief : verwijzing naar de post 00/199 van de
boekhoudstaat in de betrokken munt

"Vaste activa" [kolom 06]

= de vaste activa : verwijzing naar de post 00/170 van de
boekhoudstaat in de betrokken munt

"Passiva” [kolom 10]
= het totale passief : vervijzing naar de post 00/299 van de

boekhoudstaat in de betrokken munt

"Netto balanspositie” |kolom 20]

= het totale actief (kolom 05) minus het totale passief (koclom
10} (in de betrokken munt)

De nettoc balanspositie kan dus positief of negatief zijn.



"Te ontvangen bedragen" [kolom 25]

= het totaal van de te ontvangen bedragen buiten balanstelling
(in de betrokken munt)

= (verwijzing naar de posten van de boekhoudstaat) de bedragen

in de betrokken munt die onder meer zijn opgenomen in de
posten [00/311.1 + 321.11 + 321.21 + 321.31 + 331].

"Te leveren bedragen" [kolom 30]

= het totaal van de te leveren bedragen buiten balanstelling
(in de betrokken munt)

= (verwijzing naar de posten van de boekhoudstaat) de bedragen
in de betrokken munt die onder meer zijnm opgenomen in de
posten [00/311.2 + 321.12 + 321.22 + 321.32 + 332].

De te ontvangen of te leveren bedragen in valuta‘’s of in BEF
ingevolge verrichtingen in uitvoering op goud of op een ander
edel metaal mceten eveneens worden opgenomen in de
tabelgedeelten 1.a. en l.b. In de kolommen 25 en 30 worden ook
de bedragen opgenomen van de onherroepelijke waarborgen die
zeker zullen wvorden opgevraagd.

"Nettopositie buiten balanstelling" [kolom 35]

(nettopositie die voortvloeit uit verrichtingen die buiten
balans worden opgenomen, met uitzondering van de opties)

= het totaal van de te ontvangen bedragen [kolom 25] minus het
totaal van de te leveren bedragen [kolom 30] in de betrokken
munt.

De nettopositie buiten balanstelling kan dus positief of

negatief zijn.

"Nettoposities in opties op valuta’s, op goud en op andere

edele metalen" [kolom 40)

Hier worden de opties cpgenomen in functie van hun "netto
delta-equivalent"

= het totaal van de te ontvangen bedragen ingevolge opties op
valuta’s (uitgedrukt in delta-equivalent = het onderliggende
te leveren of te ontvangen bedrag vermenigvuldigd met de
delta van de optie) minus het totaal van de te leveren
bedragen ingevolge opties cp valuta’s (uitgedrukt in
delta~-equivalent).



4.10.

Het netto delta-equivalent kan dus positief of negatief zijn.

Het netto delta-equivalent van de te leveren of te ontvangen
bedragen in vreemde munt of in BEF ingevolge opties op goud of
op een ander edel metaal wordt eveneens opgenomen in kolom 40
in de tabelgedeelten l.a. en 1.b. Het netto delta-equivalent
van de te leveren of te ontvangen bedragen in goud of in een
ander edel metaal wordt opgenomen in kolom 40 in de
tabelgedeelten 2. en 3.

De kredietinstellingen die geen relevant bedrijf hebben in
opties op valuta’s, op goud en op andere edele metalen mogen de
opties opnemen in kolom 40 op basis van de onderliggende te
ontvangen en te leveren bedragen.

Kolom 49 is de algebraische som van de kolommen 20, 35 en 40.

Indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvoeor
toestemming heeft gegeven, mogen de kredietinstellingen hun
nettoposities vermelden in de kolommen 05 tot 49, op basis van
de huidige nettowaarde ("net present value") van de te
ontvangen en te leveren bedragen.



Tabellen 41.70 t/m 41.79

{aanduiden met x) (aanduiden met x)

2 3 4 q1.7%0 11.71 41.72 11.71 41.74 41.75 41.76 41.77 41.78 41.79

BALEVING VAN DR EIGEN-VERMOGENSVAREIATEN

1. rapporterende kredietinstelling : Code I —[ I I ’ l l L*’ —[ I
L . T T T T
2. rositie waarover wordt gerapportesard {aanduiden met %)
- territoriale positie - vennootschappelijke positie
- geconsolideerde positie
1. a) Rapporteringsdatum : [ L L I J I l l [::I:] Frequentie van de rapportering
’ - elk kalenderkwartaalultimo
(jaar) {maand} (dag)
b} Nummer van de informatiedrager ‘ l L L j ! J
4, Munten waarcver en waarin wordr gerapportesrd :
- alle munten samen
in tegenwaarde BEF Lx ’ 2 ' B l E | ?J
N.B. In kolom 15 van tabel 41.79 :
alle munten : in elk van de
betrokken munten [ x Ll l 0 rﬂ FJ
5. Grootheid waarin de bedragen ziijn uitgedrukt :

duizenden EE]




Tabellen 41.70 t/m 41.79

Tabel 41.70 : SAMENSTELLING VAN HET EIGEN VERMOGEN (Art. 14 en 15 van het reglement)

Boekwaarde

Cade o5

1. Eigen vermogen sensu stricto (art. 14, § 1, 1%}

11. Gestort kapitaal en ultgifteptremies 0160
12. Reserves en overdedragen winst 020
13. Fonds voor algemene bankrisico’'s 030

14. Bestanddelen eigen aan de geconsolideerde positie (%) :
14.1 negatieve consolidatieverschillen, negatieve verschillen na vermo-

gensmutatie en negatieve omrekeningsverschillen 040
14.2 belangen van derden 050
16. Af te trekken posten :
16.1 verlies van het boekjaar en overgedragen verlies 060
16.2 oprichtingskosten 070
16.3 1mmateriégle vaste activa 080
16.4 ei1gen aandelen 090
16.5 verliezen en kosten bedoeld in art. 14, § 1, 1¢, b), v} 100
16.6 positieve consolidatieverschillen, positieve verschillen na vermo-
gensmutatie en positieve omrekeningsverschillen (+*} 110
18. Correctie 1ngevolge de bestemming van de winst (af te trekken) 120
19. Totaal van het eilgen vermagen sensu Stricto 199

2. Aanvullende bestanddeien van eigen versogen (art. 14, § 1, 2%}

Z1. Herwaarderingsmeerwaarden 210

22. Intern zekerheidsfonds 220

23, Financileringsinstrumenten en schuldtitels bedoeld in art. 14, § 1, 2°, c) 230

4. Overige 240

2Z5. Subtotaal van de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen 250

26, Achtergestelde schulden en cumulatief preferente aandelen bedoeld in

29. Totaal van de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen 299 [:::::::::::::]




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervelg 1}

Tabel 41.70 : SAMENSTELLING VAN HET EIGEN VERMOGEN (Art. 14 en 15 van het reglement) (vervolg 1)

3. Af te trekken posten (act. 14, § 4)

3l. Deelnemingen bedoeld in art. 14, § 4, 1° en 2° 310
32, Instrumenten en vorderingen bedceld in art. 14, § 4, 3° en 4° 320
33. Randelen en deelbewijzen, vorderingen en instrumenten bedoeld in art. 14, 330
§ 4, 5°
331. Eigen vermogen bedoeld in art. 14, § 4, 6° en deelnemingen 131
bedoeld in art. 32, § 5, derde lid, van de wet
34. veorderingen en verplichtingen bedoeld in art. 14, § 4, 7° 340
35. aAandelen bedoeld in art. 14, § 4, B8*
35.1 overschrijding van de norm "per post" 351
35.2 overschrijding van de norm "totaal van de posten” 352
39. Totaal van de af te trekken posten 399
4. Aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen enkel voor de marktrisico’s
(art. 15, § 1)
41. Achtergestelde schulden bedoeld in art., 15, § 1, derde 1id, 3° 410
42. Nettowinst van de handelsportefeuille bedoeld in art. 15, § 1, derde 1id,2°| 420

49. Totaal van de aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen voor de 499
marktrisico’s I

(*) Enkel in de tabel over de geconsolideerde positie.




PR EA

Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolqg 2}

Tabel 41.71 : BEREKENING VAN HET VEREISTE BEPAALD BIJ ART. 82, § 1, 1* VAN HET REGLEMENT

Boskwaarde Vareiste
Code a5 10
l. Financiéle vaste activa die niet zijn afgetrokken voor de berekening van hst
elgen vermogen 010 XXXXXXXXXXX
2, Materiéle vaste activa 020 XXXXXXXXXXX
J. VEREISTE OP BASIS VAN DE VASTE ACTIVA 099 AXXXXXKXXKX E::I




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolg 3)

Tabel 41.72 : BEREKENING VAN HET VEREISTE BEPAALD BIJ ART. 82, § 1, 2°* VAN HET REGLEMENT
Boekwaarde Vereiste
Code a5 10
1. opvraagbaar totaal 010 }9.9.4.8.9.8.3.9.9.¢.4
2. Min : Reconstitutiefonds 040 AXXKXXXKXXX
3. Min : Wiskundige reserves m.b.t. levensverzekerings- en kapitalisatie-
contracten gevoegd bij hypothecaire leningen 050 XAXXXXXXXXX
4. VREEMDE MIDDELEN 099 ! XEXXXXAXAXX
5. Waarvan (*}
a) eerste schijf : ¢ 1 miljard vreemde middelen : waarvan 6 % 110 KARXXEKXKXXX
b) tweede schijf : > 1 miljard ¢ 5 miljard
vreemde middelen H waarvan 4 % 120 XXXXXKXXXXX
) derde schijf : > 5 miljard < 10 miljarcd
vreemde middelen H waarvan 3 % 130 NEAXXAXKX KX
d) vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard
vreemde middelen H waarvan 2,5 % 140 KXXXXXXKXXX
e} viyfde schijf :+ » 50 miljard vreemde middelen : waarvan 2 % 150 189964566434
6. VEREISTE OP BASIS VAN DE ALGEMENE SOLVABILITEITSCOEFFICIENT 199 KXXAXKXXXXX ':]

)

Bedragen moeten worden vermeld zonder decimalen

(afronding naar hoger bedrag

indien 3 0,5},




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolg 4)

Tabel 41.73 : EIGEN-VERMOGENSVEREISTEN VERBONDEN AANM DE KREDIET- EN WEDERPARTIJRISICO’S SENSU LATO {Hfdst. III, IV en VII)

Op rapporteringsdatum

0 s 4 % 10 % 20 % 50 % 100 %
code 05 10 15 20 25 30
1. Risico’s verbonden aan verrichtingen buiten de handelsportefeuille
(hoofdstuk IIE}
Kasmiddelen en gelijkwaardige posten 010 XAHKX HXXXK KAXHX XHKXX XAXAN
vorderingen en verplichtingen gewaarborgd door een tegenwerpelijk 020 AXXKX XXXXX XKXXAK XXXKX KXXXX
pandrecht op door de kredietinstelling ontvangen deposite’s, op door
haar uitgegeven depositocertificaten en op ander soortgelijk papier
Waarden ter incasso 030 XXXXX AXXXX AKXKX AAKKX KANAX
vorderingen op of gewaarborgd door
- de Europese Gemeenschappen, de centrale overheden en de centrale han- o040 XEKKX '3’ 4'4'4 KAKKX KEXXX KKK
ken van de landen van zone A, de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié
- de centrale overheden en de centrale banken van de landen van zone B 050 KAAKK HENXX KEHAAX HENAX
- tegicnale en lokale overheden (andere dan de Gewesten en Gemeen- 060 KXKXX XXKKX XXXXX XKXXX
schappen 1n Belgig)
- de Europese Investeringsbank en de multilaterale ontwikkelingsbanken 070 XXXKX XKAKK XXXXX XXXAX XXXXX
- de kredietinstellingen, beleggingsondernemingen 080 AAXXKX XXXKX XXXXX KXXXX
- andere dan de voornoemde wederpartijen 090 XXXXX XNXKX XXXXX AKXXXX
overige activa 100 KHXKX AXKKX XXXXX XXKAX KKXKX
verplichtingen bedoeld in artikel 16, § 1, 5°¢ en 6° b}, c}, dy, e}, )
en 7* met als wederpartij of gewaarborgd door
- de Europese Gemeenschappen, de centrale overheden en de centrale ban- 110 XAXKXK XXXXX EXKXX XXXXX XXXAX
ken van de landen van zone A, de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié
- de centrale overheden en de centrale banken van de landen van zone B 120 XXX XX XXXXX KARXX KXXXX
- regionale en lokale overheden (andere dan de Gewesten en Gemeen- 130 XAXKX XXKKX
schappen in Belgiég)
- de Europese Investeringsbank en de multilaterale ontwikkelingsbanken 140 KXXKX XKKXXX KXXAX XAAXX
- de kredietinstellingen, beleggingsondernemingen 150 XKANX XANKX
- andere dan de hiervoor vermelde wederpartijen 160 AXNNX XEXKX XXXXX XANAX
- documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling, met 170 XXXKX KEAXK XANKX
tegenwerpeli)k pandrecht op de onderliggende goederen
vVervangingskost van afgeleide instrumenten (buiten handelsportefeullle)
- verrichtingen op valuta‘s en goud 180 - XRKXX XXKKX AXXXX
- verrichtingen op rente 190 - XXXAN AXXRKX KEXXX
- verrichtingen op aandelen 200 - XAXAX AAKKX XXXXX
- verrichtingen op andere edele metalen 210 - KRXXX XXXKX XXXXX
-~ andere termijnverrichtingen 220 - KXKXX XXKXX XXXXX
Totaal per kolom véor de weqing 227
Totaa] gewogen risicovolume per kolom 228
Tataal gewogen risicovolume (I kolommen) 229 1233333333333 3388833343334 43 83384831




[Tabel 41.73 - EIGEN-VERMOGENSVEREISTEN VERBONDEN AAN DE KREDIET- EN WEDERPARTLIRISICO'S SENSU LATO (Hidst I, IV en Vi)

Lisom kolommen)

Op rapporteringsdatum
0% 4% 10% 20% 50 % 100%
Code a5 10 15 20 25 30
0. Risico's i.v.m. de handelsportefeuille (hfdst. I/ en VII}
Afwilkelingsnisico : niet-afgewikkelde aankoop-/verkoopverichtingen
van effecten en waardepapier
- »= 5 <= 15 werkdagen na de afwikkelingsdatum 230 |>000e00000500000005d X3000000000G0000a00] X00COHO000000CA0N] J0C0NGAANA0O0000S] BOaNONONOO0OR0000
- » 15 <= 30 workdagen na de afwikkelingsdatum 240 |x YOCOO0G00000] X000DH0000S000C000] J0000CONNRNODENN] XXXX OO0 XX VOERCOO0CGINNNK]
->»30 <= 45 wed(dagenmueafm'kkelingsdamm 250  |2000000000000000000d X00000RC000DAH00CN00H X000000000C000G000 J0C000REN00CO00DNNNK] BOON0ODCONNRNNNGNN
- > 45 werkdagen na de atwikkelingsdatum 260 [ :000n00CODONCHN00G XOOOOMEN0GRO00G XIOOMXICOCCOORNING] X00a0ODEaNNNN00000] XX0000000000C0000]
Totaal versiste met betrekking tot afwikkelingsrisico 269  [>o00000000000000000d XN00O0NCRNONODONCKT X000 OCCOCOCOOCK] 2000000C00DRIN0OGON 3XO0000DE0000R0000K
X00DCO000C000A00000Y X300000000C00000000K 100000BI00CEONENN00 XXX OO XXX
2 S
Wederpartijrisico verbonden aan {omgel ) Mnsien
en verstrekie/opgenomen leningen van aﬂecten on waargepapier
- retrocessieoversenkomsten 280 X000C000CCACORI000N 000000000 0000050000000
- Mg de retrocessiec 285 30000Z0000SO0CO00CK] XXOGHOCOCOOGON00G] XO0O00H00000000000]
- verstrekte leningen van etfecten en waardepapier 290 XIOOCTOO0CTI000O000Y Y00DOX000000 HN0OODCO00DC00000
- opgenomen leningen van effecten en waardepapier 295 OO0 J00EGEO0ECNNNGN000K] X00000000000000000]
Leveringsrisico m.b.L vemichiingen in effecten
en waardepapier
- gedeverde maar niet betaakle effecten en waardepapier 300 J000CCHOOXEIOCNOCNK] XOOEXGODABE00DA000] 3C00000LN00G000000
- betaaide maar nigt geleverde effecten en waardepapier i ki) 3000C0000CO0G0ON00 Y000DG00000X X000OCCI0C00000CN]
Vervangingskost van afgeleide instrumenten
(van de handelsportefeuille)
- vermichtingen op valuta’s en goud 330 - HO0CEOOOCXO0OK] XOOOTOOONCIOOGOI000K XHOOOOGO000G0000C00
- verrichtingen op rente 3490 - MCOC0CCONOCXINOCIN] 0000000000000 30000000000000NI00N0
- vemichtingen op aandelen 350 - X000GEI00BCONGKXXN] XOONCORN000GO0GHN] 30000000KKKINEN0000]
- verfichingen op andere edele metalen dan goud 360 00X X00C00E000C00RCN( YOO0000B0NIOCO00
- andere temijnverrichtingen 370 1000000C000CA000C00Y XX00000HI00GE000000] JOCCOOORCIDOCXIO00K
Overige wederpartijrisico’s van de handelsportefeuille 380 |300000000000000000K XD000CONCIC000SEXX] X00000CINNDGO00XIC] X000C00CROCAROB0000
Totaal van de kelom véér de weging van de andere wederpartijrisico's 397
Totaal gewogen risicovolume van de andere wederpartijrisico’s per kolom 398
Totaal gewogen risicovoiume van de andere wederpartijrisico’s 330 [2000000000000000000¢ XXOOOOONC0C0000C00 XI0000CO000C000AC00! J0BA0C0CANCNANN00NN JDRRO000ICN00CCNN0NG
{som kolommen) X0OX000CON0CC000KK X00000AN00RA0CHINNC J0N000000S000C000 XI000000C000G0NN0NN! YCOTNCONOCO00aa0000]
200000000S00G000NNX XOA0A0CI0ORO00C000E XI0O0DOONABON0OOONNN ID00ODAN0DCANNONN W
mﬂﬂ_kaqe_an_eﬂgmmm (HOﬂldswk V”)
Nettoverplichtingen voortviceiende yit waarborgen van goede afloop (10 % 500 FOOOCOT0OOCIN] FOOOBCO0CCONNGION] XX0000CA000C0000N
van de netioverplichtingen]
Totaal gewogen risicovolume van waarborgen van goede afloop per kolom 598 DO0OCEO0CI0C0CTO0N J00O0BOO00GDODONNNK J0000000N00ONONCNN
Totaal gewogen risicovelume van waarborgen van goede afloop 599 |0000000000000000000 X000CE00LCONOBONN! X0OOIOON0NC000NON0! XXX0000R0000N0000H0¢ XX00000C000000000]

2000000COCONNC000KK  XXO0O00R0OCO00CONON I0000XOI0DCO0DCINNE XIXI0OCO00COO0NNXX JXXICO0DAC00000000




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolq 6}

Tabol 41.74 : EIGEN-VERMOGENSVERETATE MET BETREKKING TOT HET RENTERISICO DAT VOORTVLOEIT UIT DR HANDELSPORTEFEUTLLE

{HOOFDETUE V)

Badrag wegingsfact. Eigan-
of vermsogens-
Multiplicat.| vereiste
Code 10 25 29
1. Berekening van het specifiek risico (artikel 16)
11. Gestandaardiseerde berekeningsmethode
Nettoposities in schuldinstrumenten en andere socortgeli-ke instrumenten
ingedeelq op basis van de emittent
111. Schuldinstrumenten en andere soortgelijke instrumenten ultgegeven 010 : 0% KAXXXAXXXX
door een centrale overheid (bedoeld in artikel 38)
112. schuldinstrumenten en andere scortgelijke instrumenten ultgegeven
door “gekwalificeerde” emittenten in de zin van artikel 37
1121, restersnde looptijd O tot 6 maanden 020 0,25 %
1122. restsrende looptijd > 6 tot 24 maanden 030 1,00 %
1123. resterende looptijd meer dan Z4 maanden 040 1,60
113. Andere emittenten 050 B,00 »
12. Intern model 060 KA KOO0 E::]
13. Totaal eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke 099 JOLOOHKRRIA | HOCCCHARAXK I:l
risico
2. Berekening van het algameen risice
21. Gestandaardiseerde berekeningsmethode
211. Algemeen risico barekend in functie van de resterende looptiid 100 KHHAAAA KX HHMHHHIHAK ’:I
(art. 40 tor 45)
212. Algemeen risico berekend in functie van de duration (art. 46 tot 51) 110 OO0OMXKXKKR | RHOKXKAKXX [:
22. Intern model 120 ‘_—J [_____] [—_J
23. Totsal sigen-vermogensvereists met betrekking tot het algemene 199 FIOOOLOULK, | H0CKIOONNN [:]
risico
3. Gammn- en veqgarisico ingevolge opties op rente
33. Vereiste verbonden aan gamma en vega (art. 31, vijfde lid) 299 KOO0 | X0000KKXAX E:]
4. Alternatieve verwerking van opties
41, *Vereenvoudigde" methode (art. 31, zesde lid) 300 KO0OOKXNKA | KEXKXKAAXX
42, "Scenarict-methode (atrt. 79) 310 JOOOOOOKX JO0OCXKNRIAX
19. Totaal 395 | 300000R0000 | XORU0U0IRX :)
5. Totale kapitaalvereisten met betrekking tot het renterisico dat
voortvloeit uit de handelsportefeuille 499 JODOOGKXXAXK | XO000MKXNX E:




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolq 7}

Tabel 41.75% : EIGEN-VERMOGERSVEREISTE MET BETREKKING TOT HET POSITIERISICO IN AANDELFN DAT VOORTVLOEIT WIT DE

HANDELSPORTEFEUILLE (HOOFDSTUR VI}

Bedrag wegingsfac. Eigen-
of vermogens—
Multiplic.| veresiste
Code 10 20 29
1. Berekening van het gpecifieke risico {art. 59)
11. Gestandaardiseerde methode
111. Brutoposities in financiéle centracten en op de beurs ver- 010 : 0% KAXXAXXXX
handelde opties op door de Commissie voor het Bank- en .
Financiewezen gespecificeerde ruim gediversifieerde indexen
112. Brutoposities in financi€éle contracten en op de beurs 020 :I 2% ::’
verhandelde opties op andere indexen
111. Brutoposities die voortvloelen uit gediversifieerde 030 [:j 2% :
portefeuilles die bestaan uit eigendomsbewijzen
fart. 59y
114. Andere brutoposities in eigendomsbewijzen 040 Ej 4% ’::'
12. Intern model 050 XRXKKKXX XAXKKXAXX [:]
13. Totaal eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het 099 XXX KXKAX KXXXXXXKX ::]
specifieke risico
2. Berekening van het algemene risico (alle markten cpgeteld
zonder compensatie)
21. Gestandaardiseerde berekeningsmethode
211. Algemeen risico berekend volgens de methode bedoeld
in hoofdstuk VI
- nettoposities (som van de totale nettoposities berekend 110 :’ 8 % [———J
per markt)
22. Intern model 120
23. Totaal eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het 199 XAKXKXXN KXXNXAXKX I:_——:‘
algemene risico
3. Gamma- en veqarisico’s ingevolge optias op eigendoms-
bewijzen, op indexen, op temmijnverrichtingen op
eigendomsbewljzen en indexen
33. Vereiste verbonden aan gamma en vega (art. 55, vijfde lid) 299 AAAXXAXX XXAXKKAXN ::]
4. Alternatieve verwerking van opties
41. "vereenvoudigde” methode (art. 55, zesde lad) 300 AAXXKKKX XAXAXKXAX
42. "Scenario"-methode (art. 79) 310 XXXXXXXX XXXKXKXKX
49. Totaal 399 KXAXNARN KXAXNKAXK ,::'
5. Eigen-vermogensvereiste m.b.t. het positierisico in aandelen
dat voortvloeit uit de handelsportefeuille 499 AXXXKXXX XXXNXRKXN I::’




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolg 8)

TYAREL 41.76 : BIGEN-VERMOGERSVEREISTE INGEVOLGE HET WISSELKOERSRISICO

1

Bedrag Wwegingsfactor Figen-vermnogens-
of vereiste
multiplicator
codes 10 20 30
1. WISSELKOERSRISICO OF DE POSITIES IN MUNTEN
11. Gestandaardiseerde berekeningsmethede
111. Totale nettopositle in valuta’s 10 ,:: 8 & E:
112. Compenserende nettoposities in nauw
gecorreleerde munten 20 : 4% E::
113. Gamma- en vegarisico's ingevolige opties a0 HEXARXRRXNAKNXXXX KXXRAKXKXKKKXKAK [::::::::::::::]
op valuta’s (art.
114. Alternatieve verwerking van opties
114.1 "Vereenvoudigde" methode (art. 72) 40 KAXXKRKARKAXKXXRXX XXXXXXAXXAXKX XXX
114.2 "scenario"-methode (art. 79) 41 KAXXXKXAKXXNXXKX AXRXXHAXXARXXARX
12. Intern model (art. 75) 50| | I L HERE H
13. Totale eigen-vermogensvereiste voor het 99 ARAXAXKAXRAXKXRX AAKXKKEXXXKX AR AKX E::I
wisselkoeIsrigsico op de posities in
munten
2. WISSELKQERSRISICC OP DE POSITIE IN GOUD
21. cestandaardiseerde berekeningsmethode
212. Gamma- en vegarisico’s 1ngevolge optles 110 AXXAAX AN XXX AXANAX AAXXAXAXXAKXKX KKK :}
op goud (artikel 76}
213. Alternatieve verwerking van cpties
213.1 *veresnvoudigde" methode sart. %) 120 XAXKXXXXXARNKKXKX AXXAAXXRXKXXKRAAK R
213.2 =scenario"-methode (art. 79) 121 AXXARKARKNKXARANX [ 493453 ¢433354'3.3¢]
Z2. Intern model (art. 75) 130 } l AJ L |
23. Totale eigen-vermogensvereiste voor het 199 | XXNXAXXAXXAAXAAAN | ENXXARXAXXAAAK XXX [::::::::::::::]
wisselkosrsrisico op de positie in goud
3. WISSELKOERSRISICO OF DE POSITIES IN ANDERE
31. Gestandaardiseerde berekeningsmethode
311, Totale nettopositie in andere
112. Gamma- en vegarisico's 1ngevolge apties 210 AXXXAKAXAXKXXAXKXNK AAXHRXANKAKKXRAXK [::::::::::::::j
op andere sdele metalen (art. 76)
313, Alternatieve verwerking van opties
3113.1 ~vereenvoudigde” methode (art. 72) 220 KAAXXAAAKRAXXRKXK EXAAAXAXXAKXX KK XXX
313.7 "scenaric"-methode {2rt. 79 2z1 KAXAKARKARARARRAKX KEXRAARKAAXRKAALKRA
32, Intern model (art. 75) 230 ] [ _J I ]
33. Totale eigen-vermogensvereiste voor het 299 HAKXXARAAKXRX KX N K HAXAXUAAR KUK KKANK

wigselkoetsrisico op de posities in andere
adele metalen




I

Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vervolyg 9)

TABEL 41.78 :

TOETSING VAN DE NALPVING VAN DE EIGEN-VERMOGENSVEREISTER fartikel 82 van het teglement)

Boekwaarde van
de eigen~

Berekening van het nuttig eigen vermogen
ten aanzien van de vereisten bedoeld in

Berekening van het nuttig
eigen vermogen ten aanzien

vernogens— artikel 82, § 1, 1°, 2+, 1° garste streepje van het vereiste bedoeld
bestanddelen in artikel 82, § 1, 3°
{zie tabel tweede streepje
41.70)
- l —
codes 010 020 0310 D40 050
SAMENSTELLING VAN HET EIGER VERMOGEN .
1. Eigen vertmogen sensu stricto 010 I:] i I
(tabel 41.70, lijn 199)
2. Ranvullende bestanddelen van het eigen
vermogen
21. eerste deel van de aanvullende 020
bestanddelen (tabel 41.70, lijn 250} ____,__ki_____ﬂ
22. achtergestelde leningen en preferente]| 030
aandelen (tabel 41.70, lijn 260) -
e —
3. Totaal van de af te trekken posten 040 [:::::::::i::] | | KXKNXAHAXKX
{tabel 41.70, lijn 399y S|
F{Aﬁ_”f“'"ﬁ"q
4. Achtergestelde schulden bedoeld 1n 050 ' ! [ﬁ_
art. 15 van het beslu:t ——
{tabel 41.70, lijn 410}
[ —
5. Winst van de handelsportefeuille 051 [::::::::::::] |
(tabel 41.70, lijn 420) 4
1
%. Totaal van het nuttig eigen vermogen i
voor de dekking van de [::::::::::::] -
eigen-vermogensvereisten 60
Naleving van de vereisten bedoeld in Maleving van de vereisten
artikel 82, § 1, 1», 2, 3* eerste bedoeld in artikel 82,
streepje § 1. 1° tweede streepje
Vereiste op Algemene Vereiste op Vereiste op basis van
VEREISTEN AARN EIGEM VERMOGEN basis van de solvabjliteits-|basis van de de marktrisico's
vaste activa coéfficient kredistrisicao’s
7. Algemene regel 070 AXKAKKKKKXE KX 4 I I l l l ‘
8. 75 % van de bedragen bedoeld op 080 XAAXKKANKX XX 1 [ [ 1 [ ‘
1i1jn 070
j__*__"___“’__“j'
MARGES (+) EN/OF TEKORTEN (-} 050 AXRXNXAXKXKKX L‘i_uggh____] [::::i:::::::}

L]




Tabellen 41.70 t/m 41.79 (vecrvolqg 10}

Tabel 41.79 : BIJLAGE BIJ DE LIJNEN 260 EN 410 VAN TABEL 41.70
LIJST VAN DE ACHTERGESTELDE LENINGEN EN VAN DE CUMULATIRF PREFERENTE AANDELER MET VASTE LOOPTIID

il

Aanduiden met *x *

Bedrag Looptijd of de betrokken

identiteit van de emittent bedragen zijn
c opgenomen in de
-] Munt Bedrag Aanvangsdatum Vervaldatum berskening van het
d {code (YYYYMMDD) (YYYYMMDD) eigen vermogen
e 150-4217) [art. 14 en 15)

05 10 15 20 25 10

1
2
3
4

12



Toelichting bij de tabellen 41.70 tot en met 41.79

NALEVING VAN DE EIGEN-VERMOGENSVEREISTEN

Onder "eigen-vermogensvereisten" worden de reglementaire vereisten
verstaan als bedoeld in het besluit van de Commissie voor het Bank- en
Financiewvezen over het reglement op het eigen vermogen van de
kredietinstellingen (hierna "het reglement” genoemd).

Tenzij anders bepaald, verwijzen de vermelde hoofdstukken en artikelen
naar de hoofdstukken en artikelen van het besluit.

In de tabellen worden de bedragen die het produkt zijn van factoren,
zonder decimalen vermeld (2ij worden naar boven afgerond indien
> 0,5).

De bedragen worden vermeld in duizenden Belgische franken (in kolem 15
van tabel 41.79 evenwel in duizenden van de betreffende munt).



b)

TOELICHTING BIJ TABEL 41.70 "BEREKENING VAN HET EIGEN VERHOGEN"

Toelichting bij de kolommen

In kolom 05 "Boekwaarde" worden de bedragen tegen boekwaarde
opgenomen, tenzij anders vermeld in de toelichting bij de lijnen
(cf. 1lijn 260).

Toelichting bij de lijnen

Lijn 010

Som van de (sub)posten 00/281.9 en 00/282, na aftrek van

- de in kapitaal omgezette, niet-afgeschreven hervaarderings-
meerwvaarden (tenzij anders bepaald) ;

- het opgevraagde maar nog niet gestorte kapitaal (post 00/143
partim).

Lijn 020

Subpost 00/284.9 + post 00/285 (overgedragen winst).

In de tabel over de geconsolideerde positie : post 00/284.285
(positief saldo).

Lijn 030
Subpost 00/254.1.

Lijnen 040 en 050

De hier bedoelde bestanddelen worden uitsluitend opgenomen in de
tabel over de geconsolideerde positie.

Lijn 040
Subposten 00/287.1 + 00/287.2 (negatieve omrekeningsverschillen).

Lijn 050
Post 00/290.



Lijn 060

Posten 00/285 (overgedragen verlies) + 00/286 (verlies van het
boekjaar). In de tabel over de geconsolideerde positie : posten
00/284.285 (negatief saldo) + 00/288 (geconsolideerd verlies).

Lijn 070
Post 00/173.

Lijn 080
Post 00/174.

Lijn 090
Post 00/180.

Lijn 100

Hier worden de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten
bedoeld waarvoor, volgens de Commissie voor het Bank- en
Financiewvezen, niet de nodige waardeverminderingen zijn geboekt of
de nodige voorzieningen gevormd.

Lijn 110

Post 00/175 + subpost 00/287.2 (positieve omrekeningsverschillen).
De hier bedoelde bestanddelen worden uitsluitend opgenomen in de
tabel over de geconsolideerde positie.

Lijn 120

De instellingen die bij het invullen van de lijnen 010 tot 050
rekening hebben gehouden met de bedragen die voortvloeien uit de
bestemming van de winst op het einde van het boekjaar (cf. op
balansdatum wordt de balans opgesteld na bestemming van het
resultaat), vermelden hier de betrokken bedragen tot zolang het
bevoegde vennootschapsorgaan zich niet heeft uitgesproken over de
winstbestemming.

Lijn 199

I (bedragen op de lijnen 010 tot 050) minus
L {bedragen op de lijnen 060 tot 120).



Lijnen 210 t/m 299

De hier bedoelde bestanddelen worden opgenomen, zonder rekening te
houden met de begrenzingen van artikel 14, § 1, 2°, maar wel met
de degressiviteitsregel bedoeld in artikel 14, § 1, 2° d), tweede
lid, van het reglement.

Lijn 210

Post 00/283 + de niet afgeschreven hervaarderingsmeerwvaarden die
in kapitaal zijn omgezet (zie ook de toelichting bij lijn 010).

Lijn 220
Subpost 00/254.2.

Lijnen 230 en 260

Cf. respectievelijk artikel 14, §§ 2 en 3 van het reglement.
Posten 00/271 tot en met 00/273, partim.

Lijn 250
I (bedragen cp de lijnen 210 tot en met 240}.

Lijn 299
L {bedragen op de lijnen 250 en 260).

Lijn 310

Hier worden de deelnemingen in verbonden ondernemingen en andere
ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat, wanneer
het gaat om kredietinstellingen, beleggingsondernemingen,
verzekeringsondernemingen cof andere financiéle instellingen
vaarvan het gewone bedrijf bestaat uit het verlenen van kredieten
of uit het afsluiten van verrichtingen die in aanmerking vorden
genomen voor de berekening van de eigen-vermogensvereisten als
bedoeld in het reglement.

Het nog te storten gedeelte moet hier eveneens worden opgenomen.
Hier worden de subposten 00/171.21, 00/171.22, 00/171.31,
00/171.32, 00/381.1 (partim) en 00/381.2 (partim) bedoeld.

In de tabel over de geconsolideerde positie : in voorkomend geval,
de (sub)posten 00/171.51, 00/171.52, 00/171.61 (partim) en 00/381
(partim).



Lijn 320

Hier worden de instrumenten en de vorderingen bedoceld die worden
vermeld in artikel 14, § 1, 2°, c¢) en d) en in artikel 15, § 2 van
het reglement en die betrekking hebben op de op 1lijn 310 bedcelde
verbonden cndernemingen en andere ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat, buiten verzekeringsondernemingen.
Het nog te storten gedeelte moet hier eveneens worden opgenomen.
Hier worden de subposten 00/171.42 (partim) en 00/171.43 (partim)
bedoeld.

In de tabel over de geconsolideerde positie : subpost 00/171.62
(partim).

Lijn 330

Hier worden de aandelen bedoeld van kredietinstellingen,
beleggingsondernemingen en andere financiéle instellingen, die
noch verbonden ondernemingen zijn, noch ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat, alsook, met verwijzing naar artikel
14, § 1, 2°, ¢) en d) en artikel 15, § 2, de vorderingen op en de
instrumenten uitgegeven door die instellingen, voor het gedeelte
van alle aandelen, vorderingen en instrumenten dat boven 10 % van
het eigen vermogen van de rapporterende instelling ligt.

Het eigen vermogen waarnaar hier wordt vervezen, is gelijk aan de
som van de lijnen 010, 020 en 030 van kolom 30 van tabel 41.78.

De bedoelde aandelen, vorderingen en instrumenten zijn opgenomen
in de (sub)posten 00/171.41 (partim), 00/171.44 (partim) en 00/130
(partim). In de tabel over de geconsolideerde positie :
(sub)posten 00/171.61 (partim), 00/171.63 (partim) emn 00/130
(partim}.

Voor de toepassing van deze regel worden de aandelen van de
handelsportefeuille hier buiten beschouwing gelaten.

Lijn 331

Hier worden de op de lijnen 010, 230, 260 en 410 vermelde
eigen-vermogensbestanddelen bedoeld die wocrden gehouden door
ondernemingen vaarin de instelling een deelneming bezit of door
dochterondernemingen van dergelijke ondernemingen.

De op de lijnen 230, 260 en 410 vermelde bestanddelen worden
echter niet afgetrokken indien zij de herbesteding zijn van
verkmiddelen die de betrokken condernemingen specifiek daartoe als
financieringsmiddelen hebben opgenomen bij derden en waarover deze
derden uitdrukkelijk zijn geinformeerd.

Hier worden eveneens de deelnemingen bedoeld die de rapporterende
kredietinstelling bezit in ondernemingen die een gekwalificeerde
deelneming bezitten hetzij in de instelling, hetzij in een dochter
daarvan, alsook de deelnemingen in ondernemingen die worden
gecontroleerd door natuurlijke of rechtspersonen die dergelijke
gekwalificeerde deelnemingen bezitten, en voor zover die
voornoemde deelnemingen niet reeds zijn opgenomen op de lijnen 310
tot 330.



Lijn 340

Hier worden de vorderingen en andere activa - met inbegrip van de
toekomstige vorderingen en andere activa - bedoeld andere dan de
vorderingen en andere activa op de lijnen 320, 330 en 331, op

de verbonden ondernemingen en de ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat, alsook de verplichtingen voor
rekening of ten gunste van dergelijke ondernemingen, tenzij deze
vorderingen, andere activa en verplichtingen naar aard en
voorwaarden verantwoorde courante bankverrichtingen zijn.

Lijn 351 en 252

Hier worden de aandelen bedoeld die de kredietinstelling bezit in
ondernemingen en waarvan het bedrag de bij artikel 32, § 5, eerste
lid van de wet van 22 maart 1993 vastgestelde grenzen
overschrijdt. De effecten van de handelsportefeuille vorden niet
in aanmerking genomen voor de berekening van de naleving van deze
grenzen. Op lijn 351 wordt het totaalbedrag vermeld van de posten
die de norm "per post" overschrijden. Op lijn 352 wordt het
totaalbedrag vermeld van de posten die de norm met betrekking tot
het “totaal aan deelnemingen" overschrijden. Indien beide
voornoemde normen zijn overschreden, wordt enkel de grootste
overschrijding opgenomen, ngl. het geval op de lijnen 351 of 352.

Voor een bijkomende toelichting bij het begrip "aandelenbezit”
voor de toepassing van voornoemde grenzen wordt verwvezen naar de
circulaires B 93/7 van 18 november 1993 en naar latere circulaires
tot wijziging daarvan.

Lijn 399
I (bedragen op de lijnen 310 tot en met 352).

Lijn 410

Cf. artikel 15, § 1 van het reglement.
Omvat de posten 00/271 tot en met 00/273, partim, zonder rekening
te houden met de grens als bepaald bij artikel 15, § 3.

Lijn 420

Cf. artikel 15, § 1, derde lid, 2°.

Omvat vooreerst het resultaat van de handelsportefeuille van het
lopend boekjaar, indien het positief is. Het betreft, enerzijds,
het tijdens het lopende boekjaar gerealiseerde resultaat en het
resultaat dat voortvloeit uit de herwaardering van de posities in
instrumenten van de handelsportefeuille in de zin van artikel 3,
1° van het reglement en, anderzijds, het resultaat dat voortvloeit
uit ontvangen en betaalde provisies en courtages met betrekking
tot instrumenten van de handelsportefeuille.



Hier worden de resultaten bedoeld die zijn opgenomen in de posten
00/411.39, 00/412.1, 00/413.2 (partim), 00/414.2, 00/414.3,
00/414.4, 00/512.29 (partim), 00/513.2, 00/513.3 en 00/513.4,
alsook de resultaten uit het wisselbedrijf die uitsluitend
betrekking hebben op de deviezenverrichtingen van de
handelsportefeuille [00/414.1 (partim) en 00/513.1 (partim)].

De netto-winst van de handelsportefeuille mag enkel worden
opgenomen ten belope van het bedrag van het netto-winst van de
instelling, na aftrek van alle mogelijke en voorzienbare verliezen
en kosten (inzonderheid de voornoemde lijn 100) en van alle
voorzienbare dividenden. -

Het deel van de winst van het vorige boekjaar dat de winst van
handelsportefeuille van dat boekjaar vertegenwoordigt, wordt op
deze lijn opgenomen tot de bestemming van die winst door het
bevoegde vennootschapsorgaan. Dat deel mag slechts worden
opgenomen ten belope van de winst van het vorige boekjaar (0
indien het boekjaar met verlies wordt afgesloten).

Lijn 499
E (bedragen op de lijnen 410 en 420).



II.

a)

b}

TOELICHTING BIJ TABEL 41.71 "BEREKENING VAN RET VEREISTE BEPAALD
IN ART. 82, § 1, 1° VAN HET REGLEMENT"

Toelichting bij de kolommen

In kolom 05 "Boekwaarde" worden de bedragen tegen boekwaarde
vermeld. Het bedrag van het vereiste wordt opgenomen in kolom 10

"Vereiste".

Toelichting bij de lijnen

Liin 010
Post 00/171.9, met uitzondering van de financiéle vaste activa die
voor de berekening van het eigen vermogen vorden afgetrokken [zie

tabel 41.70, lijnen 310, 320, 330, 340, 351 (partim) en 352
(partim)].

Lijn 020
Post 00/172.9.

Lijn 099
L (bedragen op de lijnen 010 en 020).

- 20 -



III.

a)

b)

TOELICHTING BIJ TABEL 41.72 "BEREKENING VAN HET VEREISTE BEPAALD
IN ART. 82, § 1, 2° VAN HET REGLEMENT"

Toelichting bij de kolommen
In kolom 05 "Boekvaarde" worden de bedragen op de lijnen 010, 040,

050 en 099 tegen boekwaarde vermeld. Het bedrag van het vereiste
vordt opgenomen in kolom 10 "Vereiste",

Toelichting bij de lijnen

Lijn 010

Posten 00/219 + 00/229 + 00/239 + 00/249 + 00/269 + 00/274 (in de
geconsolideerde positie : achtergestelde voorschotten opgenomen in
post 00/279).

Lijn 040
Subpost 00/221.71.
Liin 050
Subpest 00/221.73.

Lijn 099
Bedrag op 1ijn 010 minus de bedragen op de lijnen 040 en 050.

Lijn 199
L (bedragen op de lijnen 110 tot en met 150).

- 21 -



Iv.

TOELICHTING BIJ TABEL 41.73 "EIGEN-VERMOGENSVEREISTEN VERBONDEN
AAN DE KREDIET- EN VEDERPARTIJRISICO’S SENSU LATO"

Inleiding

Tabel 41.73 heeft betrekking op de berekening van de
eigen-vermogensvereisten bepaald in de hoofdstukken III
"Kredietrisico" (lijnen 010 tot 229 van de tabel), IV
"Afuikkelings- en wederpartijrisico” (lijnen 230 tot 399 van de
tabel) en VII "Vaste overneming en waarborg van goede afloop"
(lijnen 500 tot 599 van de tabel) van het reglement.

In tabel 41.73 vermelden de instellingen de bestanddelen in
functie van de aard wvan het risico en van de wederpartij (op de
lijnen) en in functie van de wveging die daarop van toepassing is
(in de kolommen).

Tabel 41.73 moet wvorden opgesteld aan de hand van tabel 41.734.

De tabel 41.73A is geen rapporteringstabel, maar een
berekeningstabel. Deze tabel moet dus niet vorden opgestuurd
naar de Commissie voor het Bank- en Financiewezen en de Nationale
Bank, maar dient als basis voor de berekening van de gegevens die
in tabel 41.73 moeten worden opgenomen. De instellingen moeten
de tabel 41.73A evenwel ter beschikking houden van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen.

Aan tabel 41.73 is een omzettingsschema toegevoegd dat als
hulpmiddel kan worden gebruikt bij de opstelling van tabel 41.73
aan de hand van tabel 41.73A. Dit omzettingsschema verwijst aan
de hand van een code naar de gegevens in tabel 41.73A die als
bijlage gaat. 2o stemt code 41.73A/010/20 overeen met de
informatie op lijn 10 van kolom 20 van tabel 41.73A.

De instellingen die op geconsolideerde basis moeten voldoen aan
de eigen-vermogensverplichtingen, vullen de tabellen 41.73 en
41.73A in op vennootschappelijke en geconsolideerde basis.

Berekeningstabel 41.734

Er wvordt nogmaals op gewezen dat tabel 41.73A geen
rapporteringstabel is.



_EZ_

Tabel 41.73A : TABEL OVER DE BEREKENING VAN HET VEREISTE BEPAALD IN DE HOOFDSTUKKEN IIT EN IV ENM OVER DE GEGEVENS DIE MOETEN

WORDEN OPGENOMEN IN TABEL 41.73

Boekwaarde Wwegingsfactor Gewogen
risicovolume
Code 10 25 29
1. Kasmiddelen en gelijkwaatdige posten 010 01
2. vorderingen en verplichtingen gewaarborgd door een tegenwerpelijk pand-
recht op door de kredietinstelling ontvangen deposito’'s of op door haar
uitgegeven depositocertificaten of ander socortgelijk papier
21. Vorderingen 020 [V
22. verplichtingen 030 0 x
3. waarden ter incasso 040 20 %
4. vorderingen op of gewaarborgd deor een van de volgende wederpatrtijen :
41. de Eutopese Gemeenschappen 050 0 %
42. de centrale overheden en centrale banken van
42.1 zone A-landen 060 0%
42.2 zone B-landen
a) uitgedrukt en gefinancierd in de nationale munt van de
ontlener {en de waarborgverstrekker}) [erdy) g %
b) overige 080 100 %
43. regionale en lokale overheden
43.1 de Gewesten en Gemeenschappen ih Belgié 090 0
43.2 van andere Belgische regionale en lokale overheden 100 20 %
43.3 van andere zone A-landen 110 0 %
43.4 van zone B-landen 120 100 %
44. de Eutopese Investeringsbank en de multilaterale ontwikkelingsbanken 130 20 %
5. vorderingen op of gewaarborgd door een van de volgende wederpartijen
51. Kredietinstellingen en hbeleggingsondernemingen van zone A-landen
51.1 oorspronkelijke looptijd < 1 jaar 140 20 %
51.2 oorspronkelijke looptijd » 1 jaar 150 20 %
52. Kredietinstellingen van zone B-landen
62.1 corspronkelijke looptijd ¢ 1 jaar 160 20 %
52.2 corspronkelijke looptijd > 1 jaar 170 100 &
53. Beleggingsondernemingen van zone B-landen 171 100 &




Vervolg 1 tabel]l 41.73Aa

Boekwaarde wegingsfactor Gewogen
risicovolume
Code 10 25 29

Vorderingen op andere dan de voorncemde waderpartijen
€1. Leningen gewaarborgd dcor hypotheken

a) bedoeld in art. 17, § 1, 6°, a) 180 50 %

b) alle anders hypothecaite leningen 190 100 &
62. Overlopehde rekeningen die de instelling niet kan benoemen naar

wederpartij 200 50 %
63. overige 210 100 »
Overige activa
71. Materiéle vaste actjva 220 100 &
72. Financiéle vaste activa 230 100 o
73. Overige activa 240 100 &

- 24 -
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Vervolg 2 tabel 41.73A

Boekwaarde Wegingsfactor Gewogen
risicovolume
Code 10 25 29
B. verplichtingen bedoeld in art. 16, § 1, 5°, voor rekening van of
gewaarborgd door
81. de Europese Gemeenschappen 250 0%
82. de centrale overheden of centrale banken van
82.1 zone A-landen 260 0%
82.2 zone B-landen 270 100 %
B3. de regionale en lokale overheden
83.1 de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié 280 0%
83.2 van andere Belgische regionale en lokale cverheden 290 20 %
83,3 van andere rone A-landen 100 20 %
83.4 van zone B-landen 310 100 %
84. de Europese Investeringsbank en de multilaterale ontwikkelingsbanken 320 20 %
85.1 Kkredietinstellingen en beleggingsondernemingen
van zone A-landen
85.11 oorspronkelijke looptijd ¢ 1 jaar 130 20 »
8B5.12 oorspronkelijke loopti3d » 1 jaar 140 20 %
85.2 kredietinstellingen van zone B-landen
85.21 oorspronkelijke looptijd ¢ 1 jaar 350 20 %
85.22 oorspronkelijke looptijd » 1 jaar 3e0 100 %
85.3 beleggingsondernemingen van zone B-landen 161 100 &
86. andere dan de voornoemde wederpartijen 370 100 %
9. verplichtingen bedoeld in art. 16, § 1, 6°, b), c), d), e) met als
wederpartij of gewaarborgd door, en die bedoeld in art. 16, § 1, 6°, f)
m.b.t. bestanddelen met als wederpart:i) of gewaarborgd door
91. de Europese Gemeenschappen 3180 0 %
92. de centrale overheden of centrale banken van
92.1 zone A-landen 3190 0 s
92.2 zone B-landen 400 50 %
93. de regionale en lokale overheden
93.1 de Gewesten en Gemeenschappen in Belgié 410 0 %
93.2 van andere Belgische regionale en lokale overheden 420 10 %
93.3 van andere zone A-landen 430 10 %
93.4 van zone B-landen 440 50 %
94. de Europese Investeringsbank en de multilaterale ontwikkelingsbanken 450 10 %
95.1 kredietinstellingen en beleggingsondernemingen
van zone A-landen
95.11 oorspronkelijke looptijd ¢ 1 ijaar 460 10 %
95.12 oorsptonkelijke looptijd > 1 jaar 470 10 %
95.2 kredietinstellingen van zone B-landen
95.2]1 oorspronkelijke looptijd ¢ 1 jaar 480 10 %
95.22 oorspronkelijke looptijd > 1 jaar 490 S0 %
95.31 beleggingsondernemingen van zone B-landen 491 50 %
96. andere dan de voornoemde wederpartijen 500 50 %
10, verplichtingen bedoeld in art. 16, § 1, 7°
10.1 waarop de wegingsfactor 0 % van toepassing is 510 0
10.2 waarop de wegingsfactor 4 % van toepassing is 520 4
10.3 waarop de wegingsfactor 20 & van toepassing is 530 20 %
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Vvervolg 3 tabel 41.73a
11. Afgeleide instrumenten bedoeld in art. 16, § 1, 6°, g} en art. 24 (~}
Actuele Potentieel toekomstig
Randuilden met *x%" [::] Buiten handelsportefeuille| vervangings- kredietrisico Wegings-
kost op basis factor in Gewogen
E::] Handelsportefeuille van de markt- Thecreti- |Bedraq van de £ (weder- risico-
waarde van de sche hoofd|verrichtingen [Toepasse- pactii} volume
contracten met [som van de|waarop een lijk
. positieve verricht. [nettingover- percentage
waarde waarop eenkomst van
11.1 Methode gebaseerd op de waardering tegen gean toepassing is
marktwaarde netting-
overeen- door door
komst van |schuldischuld-
toepassing|ver- vergel,
is nieuw. |(**)
Code 05 10 11 12 15 25 29
11.11 verrichtingen met of gewaarborgd door
een van de in att. 16, § 6 bedoelde
overheden of instellingen:
- verrichtingen op valuta en goud 5490 KAKAXKKXXXX XXXKXXXXX 0% 0
- verrichtingen op rente 541 HAKXXKXNXKX XXXAXXXXX 0 0
- verrichtingen op aandelen 542 XXXKXXXXAXK KXXXXXXKX 0% 0
- verrichtingen op andere edele metalen 543 AXKAXNXXXXK XAXXXXKXKX [V 0
- andere verrichtingen 544 KAKAXKXXXXX XXXAXKAKX 0s [¥]
11.12 vertrichtingen met of gewaarborgd door
een van de overheden of instellingen
bedoeld in: :
. art, 16, § 3 voor de verrichringen
buiten de handelsportefeuille
. art. 16, § 3 en art. 2, 9°, tweede lid
voor de handelsportefeuilleverricht.
-~ verrichtingen op valuta en goud
* resterende looptijd ¢ 1 jaar 550 1% 20 %
i * resterende looptijd > 1 j. en ¢ 5 j.| 551 5% 20 &
i * resterende looptijd > 5 jaar 552 7.5 % 20 %
- verrichtingen op rente
* resterende looptijd g 1 jaar 555 0% 20 %
* resterende looptijd > 1 j. en § 5 j.| 556 0,5 % 20 &
* restetende looptijd > 5 jaar 557 1,5 % 20 N

%) De instellingen brengen afzonderlijk verslag uit over de verrichtingen buiten de handelsportefeuille en over de handels-
pottefenllleverrichtingan.

(**) Het nettobedrag mag slechts in aanmerking worden genomen voor termijnverrichtingen op valuta of soortgelijke verrichtingen
waarop een schuldvergelijkingsovereenkomst van toepassing is en waarvan de theoretische hoofdsom overeenstemt met de

kasstromen, in de gevallen waarin de te ontvangen of te betalen bedragen op dezelfde valutadatum opeisbaar zijn en in dezelfde
valuta zijn uitgedrukt,
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vervolg 4 tabel 41.73A

- verrichtingen op aandelen

* resterende looptijd ¢
* resterende looptijd >
£ 5 jaar
* resterende looptijd »
- verrichtingen op andere
* resterende looptijd ¢
» rasterende looptiid »
< 5 jaar
* resterende looptijd >
- andete verrichtingen
» resterende looptijd £
*» resterende looptijd
<5 jaar
* resterende looptiid >

~l

1 jaar
1 jaar en

5 jaar

edele metalen
1 jaar

1 jaat en

5 jaar

1 jaar
1 jaar en

5 jaar

11.13 verrichtingen met andere dan de

voornoemde wederpattijen
- verrichtingen op valuta’s
* resterende looptijd ¢ 1
* resterende looptijd > 1
¢ 5 jaar
* resterende looptijd > 5
- verrichtingen op rente
* resterende looptijd ¢ 1
* resterende looptijd » 1
< 5 jaar
*» resterende looptijd > 5
- vearrichtingen op aandelen
* resterende looptijd ¢ 1
* resterende looptijd > 1
£ 5 jaar
*» resterende looptijd > 5

en goud
jaar
jaar en
jaar

jaar
jaar en

jaar

jaar
jaar en

jaat

- verrichtingen op andere edele metalen

* resterende looptijd ¢ 1

* resterende looptijd > 1
€5 jaarx

* resterende looptijd » 5

- andere verrichtingen

* rasterende looptijd ¢ 1

*» resterende looptijd
¢ 5 jaar

+ resterende looptijd > 5

~
-

jaar
jaar en

jaar

jaat
jaar en

jaar

560
561

562

565
566

567

570
571

872

575
576

577

580
581

585
586

587

590
591

595
596

597

10

-

10
12

15

20
20

20

20
20

20

20
20

20

50
50

50

50
50

50

50
50

50

50
50

50

S0
50

50




Vervolg 5 tabel 41.73A

Theoreti- |Bedrag van de ver-~ Toepasselijk
11.2 Methode gebaseerd op het oorspronkelijke sche hoofdjrichtingen waarop percentages Wegings- |Gewogen
risico s=om van de|een nettingovereen- factor risico-
verricht. |komst van toepas- op de op kolom (weder- volume
waaroep sing is kolommen 13 partij)
gesan 10, 11
netting- schuldvergelijking en 12
overeen- door
komst van |schuld bedoelde andere
toepassing|ver- verricht. verrich-
is nieuwing|op valuta tingen
’ i*)
Code 10 11 12 13 20 21 25 29
11.21 Verrichtingen met of gewaargho:zgd
door een van de in art. 16, § 6 be-
doelde overheden of instellingen :
- verrichtingen op valuta en goud 640 - - 0 0
- verrichtingen op rente 641 - - 0 0
11.22 verrichtingen met of gewaarborgd
docr een van de overheden of
instellingen bedoeld in :
art. 16, § 3 voor de ver-
richtingen buiten de
handelsportefeuille
art, 16, § 3 en art. 2, 9,
tweede lid voor de handels-
portefeuilleverrichtingen :
- verrichtingen op valuta en goud
* resterende looptijd < 1 jaar 650 2N 1,5 % 20 &
* resterende looptijd > 1 jaar 651 5% 3,75 & 20 s
en ¢ 2 jaar
* resterende looptijd > 2 jaat 652 5% plus 3,75% plus 0 &
I8 per 2,258 per
bijko~- bijkomende
nende periode
periode van
van naximum
maximum 88n jaar
&&n jaar
- verrichtingen op rente
* resterende looptijd < 1 jaar 655 R 0,5 % 0,35 % 20
* resterende looptijd > 1 jaar 656 axm 1 0,75 & 20 »
en ¢ 2 jaac
* resterende looptijd > 2 jaac 657 e 1s plus 0,75% plus 208
1% pe