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Het jaar 2022 wordt gekenmerkt door een extreem hoge inflatie

—— Inflatie
- — Werkloosheidsgraad 12,7

F .

De twee crisissen vinden plaats
in een verschillende context




De hoge inflatie is het resultaat van een combinatie van factoren

Herstelfase na de
pandemie |

Stimuleringsmaatregelen
van de overheid na de |

COVID-19-crisis

Verstoringen in de
aanvoerketens

De Russische invasie in

| Oekraine en stijgende

gasprijzen



L'Europe a réussi a se passer du gaz russe
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L'inflation a pesé sur la croissance mondiale 68 +34%
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De externe schok verslechterde de Belgische lopende rekening

@ Diensten & Primaire inkomens
Goederen ongerekend energiedragers Secundaire inkomens
@ Energiedragers — Lopende rekening (in % bbp)
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De inflatie verspreidde zich naar een
toenemend aantal goederen en diensten
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INFLATIE
Energie 57,9 %
Ilektriciteit 57,1%
Gas 109,2 %
Voeding 8,3 %
Brood 11,8 %
Iiet=alcoholische dranken 7,6 %
Wijn 3,2%
Niet-energetische
industriéle goederen 4,2 %
Voertuigen 8,0 %
Diensten 3,8 %
Horeca 5,7%
Huur 3,5%
Totale inflatie 10,3 %



La croissance de I'économie belge s'est ralentie

6,1
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Tableau de bord de |'économie belge

CONSOMMATION PRIVEE
CONSOMMATION PUBLIQUE
INVESTISSEMENTS
EXPORTATIONS
IMPORTATIONS

PIB

N

2020
-8,3

0,0
-5,1
-5,0
-5,6
-5,4

2021 2022 e
5,5 4,1
4,8 1,4
4,9 -1,7
11,3 4,5
10,7 4,1
6,1 3,1
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De jobcreatie ondersteunde de particuliere consumptie

Totaal

Werknemers

Zelfstandigen

101 000

nieuwe
arbeidsplaatsen
in 2022




De koopkracht is (grotendeels) beschermd

Inflatie in 2022 per inkomenskwartiel Loonindexering

11,4
=’ 10,2
‘ 9,7
Gezondheids- ® Spilindex
index _
Indexatie
6.5 — in de overheidssector
. jaarlijks (januari)
— elk kwartaal

— Prijsindex

met | zonder
sociaal tarief | sociaal tarief




De kostencrisis weegt op de marges van de ondernemingen

Margevoet van de niet-financiéle ondernemingen

N

Voornaamste bedrijfstakken

(mediane marge in de bedrijfstak
t.0.v. zijn gemiddelde 2015-2019)

Viees

Handel voertuigen
Basischemie
Supermarkten
Groothandel

Bakkerijen

Informatica

Restaurants

Overige handel
Schoonmaak

Elektriciens en loodgieters
Kunststoffen

Architecten en ingenieurs
Juristen en boekhouders
Bouw
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Réaction de la
politique moneétaire
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Débats autour de la
politique monétaire

« ¥ %
* l‘ *
Les taux ont

été augmentés

Si I'inflation persiste, les taux Si une récession se manifeste
d'intérét doivent encore monter et que l'inflation se réduit,

N significativement approche attentiste

Au départ, la hausse de l'inflation a éte
considérée comme temporaire

Elle s'est avérée plus persistante, avec un
risque de désancrage des anticipations




De nombreuses banques centrales ont resserré

leur politique monétaire

Principaux taux d'intérét directeurs
(%)

- — Taux attendus

Total du bilan des banques centrales

(% du PIB)
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De risicovrije rente is gestegen

— Nominale rente

op 10 jaar

op 5 jaar
op 1jaar
... Reéle rente

N
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De prijsstijging van activa werd afgeremd

L
Euro Stoxx 50 " 7 A

Euro Bond Index ~ /5?’
US Bond Index

S&P 500
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Acquérir un logement est aujourd’hui plus difficile

A Prix des matériaux de (2,9 Croissance trimestrielle
construction @ des prix des logements
Nominaux 2,3
Taux hypothécaires Réels || ‘ ‘ |
o I | ) I

-1.3
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L'inflation réduit le poids des dettes existantes et alourdit celui des

nouveaux emprunts
r
\ \
250 000 €

_— [

Pret contracté en 2020 Pret contracte fin 2022

revenu

indexé

Taux fixe Taux fixe
20 ans 20 ans

1,5 % 3,0 %
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De financiéle sector is robuust en kan de schokken helpen opvangen

Risico’s op activa verworven Ondersteunt de rendabiliteit van
tegen lage tarieven @ ® de banken en de verzekeraars

Hypothecaire kredieten
met vaste rente

Stijgende rente
De financiéle sector moet De NBB handhaaft haar
waakzaam zijn macroprudentiéle maatregelen

Reserves Kapitaalbuffer
opbouwen

Beperkte verlenging van de

Oplossingen
P 9 Q looptijd van nieuwe kredieten

aanbieden
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De grote uitdagingen
op de agenda




Le déficit public restera a un niveau élevé

— Solde des administrations publiques (% du PIB)
() Effet de dénominateur des dépenses primaires
B Mesures temporaires liées au COVID-19
0 Mesures temporaires liées a la crise énergétique et a l'invasion russe en Ukraine
@ Charges d'intéréts
Autres

N



Les mesures « eénergie » ont été peu ciblées

N

Ciblée ?

Comment ?

Revenus

35 %

Pour qui ?

Entreprises

Ménages

95 %
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La situation budgétaire des pouvoirs
. . . s Risques de soutenabilité
publics belges est inquiéetante de la dette belge selon

la Commission européenne

157

‘ Amoyenet
A court terme a long termes
110
91
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De automatische indexering en de wet op het
concurrentievermogen zorgen voor rigiditeit

Loonkloof met de buurlanden Een langdurige stijging van prijzen
en lonen zou Belgié verzwakken

Gevoeligheidsanalyse

Groei van de uurloonkosten in
de private sector (najaarsramingen 2022)



Il faut 532 000 travailleurs
supplémentaires pour porter
le taux d'emploi a 80 %

Bruxelles-Capitale

Wallonie

Flandre

Nombres d'emplois vacants

Pour 57 % des firmes,
la disponibilite du personnel est
M un obstacle majeur au développement

462 k
demandeurs d'emploi

1612 k
personnes inactives

O

945 k 553 k
femmes faiblement eduqués
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Uitstoot van broeikasgassen
(in gram CO, per € toegevoegde waarde)

Hernieuwbare gt;enkool
% 9 (o]

energie . I'l

9 %
Kernenergie [ '
22 % Energie-

voorziening

Aardolie

Gas 36 %
275
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De energiecrisis Is een opportuniteit
voor een CO,-prijs

Een geleidelijke en aangekondigde
verhoging van de CO,-prijs is wenselijk

Totale prijs van
fossiele energie

Kosten van
fossiele energie

Kosten
groene
alternatieven

CO,-prijs —

N

‘Fit for 55’-pakket van de EU

De koolstofmarkt (ETS) uitbreiden
naar gebouwen en vervoer

Ambitieus klimaatbeleid dat duidelijke
perspectieven biedt

65 miljard besteed aan het Sociaal
klimaatfonds om de gezinnen te
ondersteunen




La crise liée a I'augmentation des colts

A ralenti I'éeconomie
belge, sans la plonger
dans une récession

iy’

Constitue un défi
pour la politique
monétaire

Met en évidence les enjeux
structurels (formation
des salaires, finances
publiques, énergie)
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