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LA BELGIQUE EN:1927,

“Sa “balance commerciale, 'économique et alimentaire,

par Fernand BAUDHUIN,

.professeur. & I’Université de Louvain.

I. — Les résultats du commerce extérieur de la-Bel-
'glque Jau’ cours-ide’ la:-premidre année ‘de stabilisation
viennent- d’étre connus. 'Ils -méritent,- & plus d’un
-égard, 'que ‘Yon-g'y arréte. '

En ' nombre rond, :nos :importations ' ont atteint
29 milliards, -pendant que 'nos: exportations.se:mon-
taient 3 +26'1/2 milliards. Pour-apprécier- exactement
“ces chiffres, il importe ‘de-prendre garde & quelques
partlcula.mbés Notons tout’ d’abord que -les- ‘importa-
-tions-ne’comprenrent - pas les -achats td’or auxquels se
livia ‘la'tBanque ! Nationale; ‘par contre, :nos . statis-
tiques tiennent compte des livraisons allemandes au
.tll:xe des réparataons N’oublions pas, e¢nsuite, que;
depu:s 1922, le commerce. du Grand-Duché de Luxun-
boun, est ]omt au commerce belge, ce qui a une gr a.ndc
importance, pour les exportations de produits met«tl-
luré,iques
(%d.bhr ‘la_balance rigoureuse de la Belgique, il fau-!
d;alt faire mbelvenn les chiffres du commerce congo-
lais, que nous ne ‘connafitrons que trés tard. Il est!
probable que cette derniére correction jouera en notre!
défaveur: 'la "balance du Congo, comme celle de tous!
les pays neufs, est normalement déficitaire (1).

Ceci dit,
nitre de ceux que nous ‘avions enregistrés jusqu’alors,
\[.us rappelons que les chiffres officiels appellent des

T e N -" "_.
*(1). Pour Pannée 1926 la correction a atteint un
demi-milliard, .A ajouter 4 notre passif.

"Enfin, ne perdons pas de vue que, pour’

¢
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rapprochons les résultats de Pannée de--:

corrections évidentes, dont nous avons, parlé ici méme
& plusieurs reprises. Pour Vavant-guerre,. il y a lieu
d’éliminer de nos importations ‘les pitces de 5 francs
rapatriées par la Banque Nationale; en 1919, il faut
ajouter un milliard au ‘moins aux importations, pour
les achats ‘de céréales “non comptmblhses ‘Voici ‘dis
lors le tableau” comparatif ‘que nous obténcons:

s e

{Balance ' commerciale - de la “Belgique.

Importat. | Exportat. | Coeflicient
(En: millions. de francs)
1912 Officiel ..."| 4.958 3.951 | 80
Corrigé ...| 4:744 3.951 ;| 83
1913 Officiel ... 5.050 3.716 | 74 .
"Corrigé .. .- 4.750 3.716 78
1919 Offieiel ... 5.246 2.300 - d4 -
Corrigé . ... 6.246 2.300 37 .-,
1924 ... L. 17.581 13.933 | 79
1925 ..... P 17:807 14.536 | 82 ‘e
1926 ... ..., 23.000 19.942 | . 87
1927 ... ... ... 29.180 26.620 ] O1-1/2

Le (,oefhcxent des exportations cut en dméllomtmn
évidente. Mais, pour les derniéres anndes, l¢ pxooles
est partiellement apparent; il est dd, dans nne.cen-
taine mesure, & ce que nos statistiques serrent ‘la
réalité- de plus pres. '

(’est notamment le. cas en- ce qui concerne les’ disi-
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mants. Jusqu’en 1926, il était admis que le commerce
et 'industrie des diamants, établis 4 Anvers, ne rap-
portaient rien & la Belgique, et que les importations
étaient égales aux exportations. La valeur des dia-
mants vendus en Belgique compensait, disait-on, le
travail que nous avions incorporé i Anvers.

Nous avons combattu cette fagon de voir, et une
enquéte a permis de redresser de ce cOté une erreur
trés importante. Pour lannée 1927, la statistique
accuse un boni de 6656 millions provenant du commerce
et de Vindustrie du diamant. Ce chiffre représente
2 1/2 p. c. de nos exportations totales. Si nos statis-
tiques étaient établies comme elles le furent jusqu'en
1925, le coefficient reviendrait de 91 1/2 & 89 p. c¢. Les
chiffres de 1926 furent rectifiés dans le courant de 1927.

L’examen d’autres valeurs déclarées nous porte &
croire que dans d’autres domaines également les sta-
tistiques sont plus rigoureuses. Nous notons cependant
encore de curieuses anomalies. La fonte brute est
comptée & 'importation & 83 centimes le kilo, et celle
que nous exportons n’est évaluée qu’a 66 centimes, Le
prix des charbons exportés vers la France nous parait
encore trés sujet & caution; il ne s’éléve qu’d 170 francs
rendu & la frontitre, alors qu’il s’agit surtout de char-
bons domestiques classés destinés a la xégion pari-
sienne. ‘

Nous admettrons également que, .parmi nos impor-
tations, il y a des sous-évaluations et des fraudes
comme un peu partout. Nous croyons cependant que
Yinexactitude est moindre qu’en ce qui concerne les
exportations.

Si nos sta.tlsthues _exagerent I'étendue de nos pro-

grés, il nest pas. douteux cependa.nt que ces Progres
sonb réels, l’augmentanon des qua.ntxtés exportées le
prouve nettement, nous le montrerons dans un pro-
chain article. On note éga.lemenb I’avance des 1mporta—
tions de matidres premidres; ce qui.est le signe d’une
‘plus grande activité industrielle.
" Toutefois, il faut étre prudent en exa.mmant le mou-
vement dés quantités, L’exportatmn de 1.000 kilos de
charbon ou de fer, 'importation de 1.000 kilos de mine-
rais n’ont pas Pimportance économique que présente
l’échavnge de produits de plus grande valeur. La
rubrique des « produits fabriqués » ne doit 8tre inter-
rogée qu’avec prudence; on y range notamment les
rails et les poutrelles qui par leur masse peuvent faus-
ser les conclusions que l'on tire d’ordinaire des varia-
tions constatées en ce domaine. 4

IT. — En face du déficit de 2 1/2 milliards de francs-_

papier, que nous considérons encore comme forcé par
la sous-évaluation des exportations, il semble que nous
puissions mettre des exportations invisibles de quelque
4 1/2 milliards, C’est du moins ce qui résulte du
tableau que voici, donné dans notre ouvrage sur la

Stabilisation comme provisoire, mais qu'aucun élément’

nouveau n’a permis de rectifier.

Jla  stabilisation, faute

Balance invisible de la Belgique en 1927,

ACTIF, :
Millions
oo de francs.
Frets et transit. 1.300
Ouvriers & létra,nger . 1.000
Touristes .. . . G 1.600
Prestations allemandes dlverses . 700
Revenus des placements étrangers & long terme 1.800
Id. & court terme (produits des devises étran-
géres de 'Etat, des banques, etc) . 250
Total. 6.550
PASSIF.
Service de la dette extérieure, intérieure et
amortissement. .o 1.500
Intéréts des capitaux investis en Belgique . 500
Dépenses des Belges au dehors . 160
Total. 2.150

Deux milliards au minimum de crédit net de notre
balance des comptes représentent donc quelque 300 mil-
lions de francs-or; chose curieuse, ¢’était sensiblement
le chiffre auquel nous arrivions avant la guerre. La
dépréciation de l'or enléve naturellement sa rigueur
4 cette coincidence; elle demeure cependant remar-
quable.

L’importance de ce crédit explique au moins partiel-
lement lafflux de capitaux et de devises étrangeéres
auquel nous avons assisté depuis la stabilisation, Nos
nouvelles entreprises & ’étranger sont trés peu nom-
breuses, surtout quand au songe qu’au point de vue
e notre balance le Congo n’est pas l’étranger. Depuis
de nouveaux placements 9
I’étranger, le capital et 1’épargne se sont portés vers
les valeurs internationales cotées & Bruxelles, ou ont
d. étre placés au dehors & court terme par les ban-
ques.

III. — Nous nous sommes efforcé de rechercher quel
avait pu étre, pour l’a.nnée 1927 le déficit alimentaire
de la Belglque

Contrairement & ce que soutient une légende ausst
tenace qu absurde, notre pays ne doit pas importer
les trois quurts des vivres qu’il consomme. Nous avions

calculéd que pour 'année 1923 notre déficit alimentairs
| avait dd gétre compris entre 25 et 30 p. c.; cette esti

mation avait été confirmée par le résultat d’autres
recherches émanant du ministére de ’Agriculture. On
en serions-nous & présent?

On peut, pour estimer noire production agricole,
procéder par la méthode de 1’évaluation directe,
rechercher les quantités produites et les évaluer. Cette
méthode est d’une pratique malaisée, & cause des
doubles-emplois inévitables; ses résultats sont peu
slirs. Nous lui préférons le procédé que voiei,

— 142 —



La statistique du commerce extérieur nous donne,

par la comparaison des importations et des exporta-.
tions, le montant du déficit alimentaire basé sur les

prix de gros; c’est un point de départ. Voici comment
ce déficit a évolué au cours de quelques années carac-
téristiques: .

H
Francs-papier| Francs-or
(En millions de francs)
1912 ... . il _— . . 710
1913 ......... “eue —_ 728
1923 ...l 2.600 700
1924 ... iiieie, 3.230 765
1925 ... it 3.375 840
1926 Cheiseeias e 3.865 620
1927 .... ceaas 5.030 725

Exprimé en francs-or, »no‘tre déficit en denrées ali-

mentaires est constant; en réalité, il est moindra,

qu’avant la guerre, car les prodults a.hment&ues sont
actuellement & l'indice-or 130. Le volume du déficit
ne représente donc plus que 75 ou 80 p. ¢. de celui
d’avant-guerre. Mais les constata.tmns sont moins

favorables lorsque 'on. essaye d’établir la. quotité que.

nous sommes forcés d’1mporter.

Nous devons procéder, pour déterminer ce pouri
centage, en nous basant sur le revenu. qa.tlonad et en:

supputant les dépenses d’entretien du peuple belge.

Les dépenses d’entretien d’une nation sont égales &’

son revenu augmenté des sommes laissées dans ‘le
pays par les étrangers, et diminué de son ‘pargne,

des impo6ts sur les revenus et des dépenses de grand'

luxe. Voici comment se présente ce calcul:

Revenu de la Belgique en 1927 .milliards de fr. 42 1/2.
Revenu du Grand-Duché de Luxembourg 11/2
Dépenses des étrangers . 11/2
Tota.li. 45 1/2
A déduire:
Impéts sur les revenus . -. . . . . . . 2
Epargne. . . 7
Déduction de lu partle effectuée par le
Fonds d’amortissement. . . . . . 2
Dépenses de grand luxe . . . . . . . . 1
— 8
Dépenses d’entret. de la nation milliards de fr. 37 1/2

Parmi ces dépenses, quelle partie devons-nous attri-
buer & l'alimentation? Etant donné la diminution du
revenu réel, conséquence de la crise de 1926, et le fait
que la part du loyer demeure inférieure & la nor-
male, nous croyons que les dépenses alimentaires
peuvent intervenir pour 60 ou 65 p. ¢, Si nous adop-
tons un pourcentage intermédiaire, nous obtenons
22 1/2 milliards pour l’alimentation.

—

Nous avons vu que. le déficit accusé par la balance
commerciale était pour ces produits de 5 milliards.
Mais que représentent ccs achats aux prix de détail?

Examinons. tout d’abord les, denrées principales
pour lesquelles nous sommes en déﬁclb VOlCl les chif-
fres relatifs & V’année 1927:

Importations néttes.

Froment. . millions defr. = 2.400
Mais . ' - 925
Café . . . . .. , 535
Orge et .escourgeon .. . 440
Viande fngorlflée R 240 - . -
Vins' . ' o 200
Fromé,ge ‘ ‘.‘ e 200 ,
RiZe v o o voee v e o oo 9B

Nous totalisons, par ces seuls articlés, un déficit
dépassant déja 6 milliards, mais nous sommes crédi-
teurs pour quelques produits qui présentent une
grande mportance A présent, nous devons estimer la
marge moyenne que prélévent les intermédiaires pour
leurs frais et leur bénéfice.

D’apreés le- résultat * de nos recherches' le: froment
arrivant au consomma.teur sous forme de pain cofits
50 p. ¢ plus cher qu i l’1mportat1on compte tenu du
son obtenu. Le ma.ls qui sert & la nournture du bétaxl
et de la vola,llle Taisse une marge de bénéfice bien
momdre grice ‘aux ' coopératives ‘agricoles, Dans le
commerce des cafés, la concurrence est tres vive, et le
bénéfice .peu considérable; ce genre, de ‘produits est

-vendu par, des, coopér&tlves ou des mmsons 4 succur-

sales multiples, qui peuvent se contenter d’un béné-
fice unitaire agsez faible. Par, contre, ,pour le froma,ge
et surtout pour les oranges et les ba,nanes,,non citées
plus haut, l’écart entre les prix, de gros et ceux de
détail est consldéra.ble . ‘

Bref, il n’est_sans doute pa.s déra.lsonna,ble d’ad-
mettre que pour ces prodults 1mportés ]a marge
moyenne n’excéde pas actuellement 456 p. c¢. Les cing
milliards d’importations représenteraient donc 7 1/4
milliards arrivés chez le consommateur, soit 32 p. c.
dé ses achats de denrées alimentaires. Nous ne serions
donc pas en progres sur ’année 1923, au contraire

11 semble cependant que cette conclusion soit exagé-
rément pessimiste, Le déficit alimentaire de 1927
parait avoir été forcé par I'insuffisance de la récolte
précédente, et surtout par le fait qu’au cours de cette
année nous avons reconstitué nos stocks, partiellement
consommés pendant la crise financiére. Nos importa-
tions nettes de froment ont varié en effet, comme
suit:

Iinportations nettes de froment.

1925 . . . . . . T 1.155.000
1926 . X 1.025.000
1927 . 1.225.000
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En somme, une partie des achats de 1927 incombe-
raient ‘donc A l’année précédente; tout compte fait,.
nous évaluerons & un peu moins de 30 p. c. le déﬁclt
alimentaire réel dé la Belgique. M. Mullie, rapporteur
pour' le budget de I’Agriculture, éstimait -qi’en- 1926
la production- agricole * atteignait 13°1/2 ‘milliards,
alors que alimentation du peuple belge absorbait
16 milliards. D’aprés cette évaluation, le déficit ne
serait que :de-17;p. c.; 8i nous admettons, sans peine
le chiffre. de 16 milliards pour I'alimentation en 1926,
nous ne saurions faire nétre celui de la production
agrlcole, un ‘déficit de 17 p. ¢. n’est pas compatible
avec nos importations nettes-apparaissant. au tableau
du commerce extérieur.

[V. — /11 n’est pas sans intérét d’examiner quelle
est & cet égard la situation des grandes puissances
auxquelles nous aimons & comparer lacBelgique. Voici
tout d’abord -des chiffres du- commerce. extérieur con-
cernant ]n;l_"na.nce,.pqgr les deux dernitres années:

Commerce des denrées alimentaires.

w2

1926 1927

- (En millions.de francs)

.Importations .........." ' 11.600 13.900
Exportations .......... ' 5.100 5.400 -
. {

 Déficit . 6.500 8.500

ce ey

’

'On voit que la'France est loin de posséder Vindé-
pendance que certains lui attribuent; mais allons
plus loin”’ Le niveair de vie étant sensiblement le méme
'c'n_Fl"nn'ce et en' Belgique,- nous ﬁogvons procéder de
“la méme" fagon pour- établir la consommation de den-
‘rées alimentaires et le' pourcentage ' de son-‘déficit.

Nous prendrons comme point 'de départ-le revenu
de 150 milliards -auquel nous ont conduit nos études

‘dépasserait cette quotité.

. d'importations de produits

15 et 20 p. c.,

précédentes ; nous' y-ajouterons’ 16 milliards représen.
t'-g“mtzles dépenses des- étrangers sur le territoire: fran-
cais Déduisonside- ces 165 milliards-40 milliards pour
Iépargne;’ les impbts et les‘dépenses -de-grand luxe,
et* nous obtenons comme -total des:dépenses pour les
ménages francais 125 milliards. En admettant que
comme en Belgique 62 1/2 p. c. vont & Valimentation
nous obtenons- pour ces dépt,nses 72 milliards.

Pour établir le. prix de détail des produits importés,
appliquons au; prix de gros le méme coefficient qu’ea
Belgiqué; nous obtenons respectivement 9 1/2 et 12 1/2
milliards, soit un -déficit alimentaire .de 13- p. c. pour
1926 ¢t de 17 p. ¢. pour 1927. L’écart doit s’expliquer
principalement par, la mauvaige récolte de 1926.

Quant & lAngléterre, sa situation est une des moins
bonnes que nous .puissions. rencontrer. Sa balance
alimentaire 'pour*1927 comporte 520 ‘millions de livres
&importations et 44 millions dlexportations; son défi-
¢it est ‘donc 'de 476 millions- de'livres, soit 83 milliards

‘de’ francs’ belges. 'Alors que sa population est six fois
‘plus forte que celle “de -la,‘Belglque, ‘son ‘déficit est

seize fois plus considérable, ‘Les coriditions'de vie et
les habitudes ‘du ‘commerce * a.nélms sont* trop diffé-
rentes ‘des nbtres pour- que‘‘nous-puissions: faire ici
le ¢alenl “‘du’ pourcentage que -“représentent- les pro-
duits importés; il semble que cé pourcentage ne serait
pas inférieur & 50 p. c.,-ct que’ peut-tre méme il

Quant & I'Allemagne, elle a eu en 1926 un excédent
alimentaires . s"él'eva,nt, B
2.400 millions de marks; son déficit s’étzbblnmb entre
c’est-d-dire qu’il est nssez sembla,ble
A celui de la. I‘lanoe

Tin somme, toutes les grandes nations d’Europe sont

‘largement déficitairves-en ce'qui-concerne-leur-alimen-

tation; la Belgique, tout en n’étant pas au point que

‘Pon croit en général, se place naturellement parmi
les mioins favorisées.
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_ L’ACTIVITE. ECONOMIQUE. DE, LA ; BELGIQUE,

Le premier mois -detPannée- 1928, a été favorable & .
I'industrie belge. Les charbonnages ont bénéficié d’un
redressement de la situation critique dans laquelle ils
se trouvenb. Ce-redressement léger, temporaire et iné-
gal, n’en est'pas-moins bienvenu. La crise actuelle n’a
d’ailleurs pas exercé une-influence complétement. défa-
vorable sur:le rendement de la totalité des charbon:"
nages. belges Certains, d’entre eux ont encore réalisé en
1927 des bénéfices intéressants; il s’agit surtout des
grosses entreprises du Centre: et du Borinage. A c6té
d’elles deux autres charbonnages. cessent. l’explmta,(non
et licencient leur pelsonnel Il importé de-tenir compte.
qu’il y a en Belgique: 848 siéges' d’extractlon, pa,rtagés

entre 110 chalbonna,ges La moyenne d’extractlon ‘de -
ces derniers est, annuellement, .dé:230;000 tonnes. Les.:

onze chlzi;-bonna-ges dé la SociétéjGéné'rale' (compte non:
tenu des charbonnages campinois) ont une extraction
moyenne de plus de 500.000 tonnes et certains ont une
prodiction: s*élévants 700 et 800;000¢tonnes: Les char:
bonnages-di! groupe’ de'la Bdnque de! Bruxelles - ont

égalément uné forte: production.  La moyenne: d’extrac- .

tion* des autres: imiries doit done: 8tre: trés. faible.’
La- métallulgle lourde est'en bonne situation’ et'ld

plodlicblon “bélge* dépa,sse le* contmgent fixé* par le-
Cmtel de Vacier, Les perspectxves dés industries ‘dés-

métaux non ferreux, des cimenteries,’ des carridres,
deés cha.ufc%umenes, ‘des glaceries,” de"la constru(,tnon'
navalé; des papeterles, ‘sont ‘bonnes:”

L’actlvﬂ;é des dlverses industries texhles reste sabis:

"y
f[tlsa,nte, bien’ que l’lnstablllté des cours' du' coton"

pese sur Ies ﬁlatures

Les fabnques tra,vmlla.nt , pour l’evpoxtatlon n ot
guére de sujets de plzunte celles qui 1)1odulsent pour
le mmché 1ntemeur sont dans une mtuatxon moins’
fa,vomble

3. '
Lmdustne de la. construcblon méta.]lulglque celles'

du venre) et de la gobeleteue rencontrent des difficultés
sérieuses qu elles pan;v1ennent (,ependant A surmonter.
Par contre, les industries du tuba.c, des allumettes, de
la chocolatone c?nt:muenb A lutter dans des conditions
dcfavombles et, parfois, fort dures

" Jusqu’a présent agriculture et la sylkultme béné-
ficiaient d’une eutua,tlon trées favorable. Pour la pre-
miére fois depms longtemps, on est amené A constaber
yqu’il y a des ombres au tableau. L’aviculture, la laite-
vie, la culture maraichére, la culture du lin et des
avoines, 'l’élevuge du porc et du cheval continuent 3
montrer de beaux développements.  L’exportation: des

fruits et des primeurs, la vente de lauriers a I'Alle-

magne et & la Scandinavie, de plantes de serre en
Angleterre se développent & des prix rémunérateurs,
par suite des habitudes croissantes de bien-étre et
aussi de la disparition de nombreux établissements:

horticoles. Mais, la rvecrudescence de la crise du bétail:

!

PENDANT LE 'MOIS DE~JANVIER-1928: -

Coup p’®I1L' GENERAIL.

de boucherie,. la mévente, des,céréales, que I'on.com-

mence & servir en fourrage aux animaux, I'incertitude

qui-régne: aw sujet  des - superficies - & ensemencer- en..
betteraves sucriéres provoquent dans les milieux agri-

coles un malaisej qu mccntue dans certaines réglons la

hausse, des fermages.

La péche maritime, qui est loin d’8tre en rapport
avec les besoins de notre population, donne d’excel-
lents résultats aux entreprises concentrées, puissam-
menb outillées. L’expérlence prouve que les autres
végétent : - .
t L’activité commercialé est: (varlée les rapports a.vec
Pétranger se développent et -les derniers chifffes dispo-
inibles au. sujet! de notre balance commercxale nous
révélent-un excédent favorable. Nous n’y: mmsterons
.pas, M. le professeur F: Baudhuin traitant'cette ques-
tion dang le présent fasciculé” Soulignons'simplement
le mouvement pa,r les chiffres suivants :

Ra.pport des exportations a.ux‘ lmportatior'm. "

En meme temps, le pux moyen é. fa“tdne: exporbée
Ise lelevg de fa(;on 1mportante (2)" Lé-port’ d”Anve:rs“
Iprofité de’l accroxssement‘ général“dé notl’elzu:tlvxté l
2 Certes, les transactions’ extérleures d’une natmn pré-
senbent la p]us glande lmportance "Ellés ne ‘sont! cepen-:
dant qu'un’ 'élément’ dé' sa prOspéx‘lté‘ et Yon' doéit”
‘accorder I’attentlon convenable au ‘marché’ lntérneur et
A la consommation nationald” De ce c6té; les ventes &
& consomination continuent & ‘indi‘qlier une contraction"
du pouvoir d’achat dé la' population’et” dés teéndances -
‘a Véconomie. Il's a,glt d’unpressmns 1ecuellhes auptés“
de détaillants et non dc ‘ddniriéds” statlsthues préclses :
et générales, Par ‘contre, 16’ commerce de gros' ‘et celul )
de demi-gros enregistrent” des progrés I '

I’exécution d’lmportants travaux publlcs ddns' le
pays va donner & ld prodiction une “activité'nouvellé::
On trouvera, d’autre p'ut les infdrmations se- rappot-’’

tant & cette question. Si le chomage est” actuellement'
insignifiant,” lés appels d¢ main-d’@uvre, nécessaites’
pour Pexécution de ces tiches importantes, le rédui-
ront encore et avec une besogne.abondante le pouvoir

i

|

g T N S 736:

i 19205 . .i v . v o e e . ... 685,

‘ T192Dey . a . . e . . . . LB
L1922 0 L L L ; : . ..67,3

i 19285 .o L 3,60 .1,

§ 19241, -, 79,2y L

! 1925¢% Coe e e 82,8

! V19265 iu e e e 84,8,

i 1927 (1) 91,2..

(1) Décembre 1927 : 104,14 .p. ¢..
(2) Cfr. Bulletin n®3, du 4 févr. 1928, pp: 125 et 126:,
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d’achat de la population se relévera. On doit néanmoins

souhaiter que les traditions d’épargne reprennlent leur .

empire d’avant-guerre.

Sauf les réserves qu’appelle 'excés de la spéculation

faillites en diminution par rapport & celles enregistrées
en 1927 et surtout en 1926.

Dans le tableau ci-dessous, donnant la statistique
des faillites termindes au Tribunal de Commerce de
I'arrondissement de Bruxelles, on remarquera le petit

boursi¢re, la situation commerciale est saine et les | nombre de sociétés anonymes faillies :
Faillites nouvellement
: déclarées
Passif .
Nombre chiro- r?afltllsré

graphaire Sociétés
Total anonymes

1er aoQit 1913-31 juillet 1920........ 410 15.461.000° | 6.081.000 — —

» 1919 » 1920........ 47 5.038.000 2.770.000 38 3

» 1920 ' 1921........ 41 16.595.000 | 12.471.000 62 3

» 1921 » 1922........ 70 3,066,000 631.000 93 7

» 1922 » 1923........ 97 11.963.000 5.997.000 115 9

» 1923 » 1924........ 112 17.920.000 4.475.000 136 8

» 1924 » 1925........ 129 20.478.000 3.382.000 192 18

» 1925 » 1926........ 152 48.916.000 | 23.472.000 226 23

» 1926 » 1927........ 257 35.736.000 | 11.040.000 241 14

Le mois sous revue a été remarquablement calme au
point de vue des conflits ouvriers. On ne peut que
s'en féliciter. I1 y a 14 une indication. que, pour bien
des industries, les conditions de travail sont-satisfai-
santes et c’est ici le lien de rappeler cette phrase
céldbre d’Adam Smith (1): « Ce qui améliore les
condit_;ion'sl de vie de la majorité ne peut jamais 8tre
considéré” comme un désavantage pour l’ensemble.
Aucune société ne peut 8tre florissante et heureuse
quand la plus grande partie de ses membres est pa,uvre
et misérablé. » .- o IR

Nous saisissons cette occasion de dlre quelques mots

d’une, mtéressante controverse au su]et des sala.u'es én

Belglque, laquelle a surgi récemment entre M le séna,-
teur Corneille, Mertens, secréta,lre de la Commlssxon

syndicale (2) et certains leaders ouvriers néerlandais.

Ceux-ci avaient mgnalé avec quelque amertume que la
Belgique était restée le pays des bas salaires et que
les ouvriers belges ne faisaient pas leffort nécessaire
pour les relever. A cela M. le sénateur Mertens répond
en montrant que la classe ouvriére belge avait au con-
traire exercé une action puissante et que la situation
8’était considérablement améliorée par rapport & ce
qu’elle était avant-guerre, tant au point de vue des
salaires que du standard of life.

« I1 est incontestable, écrit le leader ouvrier belge,
que les ouvriers belges gagnent actuellement de plus
hauts salaires qu’avant la guerre. Aucun homme
sérieux ne niera qu’on ait atteint un niveau de vie
beaucoup plus élevé; les ouvriers veulent 8tre mieux

(1) Adam Smith, Wealth of Nations, t. I, p. 80,
liv. I, chap. VIIL

? C Mertens, (ontribution @ Vétude des salaires
en Belgique. — « Le . Mouvement syndlcnl belge n,
n° 26, décembre 1927, pp. 380 et suiv.

logés ; par la journée de huit heures, ils disposent de
plus de loisirs, loisirs qu’ils emploient & I'embellisse-
ment de leur intérieur, & leur propre éducation et &
celle de leurs enfants ; ils ont pris habitude de s’habil-
ler mieux que naguére et ont aussi plus de soins pour
leur alimentation. Est-il possible d’exprimer cela en
chiffres 1 I1 y a cinq ans, la Commission Syndicale a
‘essayé de faire une enqudte générale sur les salaires

- payés A cette époque & chaque ouvrier individuelle-

ment. Cette enquéte a échoué, et cet échec fut da en
grande partie au fait que les ouvriers n’aiment pas &
faire connaitre le montant de leur salaire. Et puis,
quand les salaires ont été fixés, soit par contrat collec-
tif, soit par la Commission paritaire, on ne peut pas
‘encore en faire état, car, ‘dans la plupart des cas, les
ouvriers gagnenb un salaire plus élevé

En outre, toutes sortes de, systémes de rémunéra-
tion, tels le salaire & pr1mes, le salaire aux pidces, etc.,
sont appliqués sur une gra.nde échelle, ce qui aug-
mente les salaires blen au deld des minima fixés. Il y
a lieu de tenir compte de tout cela en examinant la
question des salalres minima.

Nous disposons toutefois de quelques chiffres, que
nous. t:enpnﬁ A.publier:

n
¢

1927

1914

Alimentation : (Francs par semaine.)
Boulangers et porteurs

de pain ........... 24,00 & 31,20 (218,40 & 268,80
Brasseurs ........... 13,50 & 30,00 (168,00 & 268,80
Aides-brasseurs ... ... 12,00 & 25,00 [132,00 & 180,00
Meuniers ............ 15,00 4 19,20 [180,00 & 268,80
‘Aides-meuniers. ... ... 12,00 & 13,00 (144,00 & 194,40
Confiseurs ........ ... 30,00 & 42,00 (264,00 & 325,00
Apprentis confiseurs .. | 4,80 & 6,00 | 48,00 & 62,40
Cuisiniers............ — 300,00 & 400,00
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. 1914 1927
Métallurgie : _ (Francs par heure.)
Tourneurs ...... e 0,556 & 0,65 4,95 &.5,00 .
Ajusteurs...... e 0,48 & 0,56 4,75
Forgerons ........... 0,50'a 0,60 5,10
Mouleurs-............ 0,50 & 0,60 5,00
Manceuvres. ......... 0,35 4 0,45 3,30 -
1014 1927 -
Mines : (Francs par jour.) '
Ouvriers du fond et |
de la-surface ensem- : o -
ble....covvven Lo 4,19, . 38,08
1914 | ’ 1927
(Franos par hcure)
Ebénistes . . ... JU | 0 45 0, 55 I 4,40
: 11914 1927
Livre : (thpé par semaine. )
Reliours ............ 26,75 264,75
Lithographes "........ 30,20 271,75 a 282,75
Typographes ... .. 32,60 © 287,75)

Il y a lieu de remarquer ici que le salaire fixe par
semaine est 'en .vigueur dans toute D'industrie.” du
livre. » : ‘

1914° 1927
Chaussure : (Francs par heure.)
Femmes ...........: 0,30 3,70
Ouvriers ............ 0,50 3 0,80 3,75 4 4,00
o . + 87 9
Coupeurs ........... 0,50 a 0,60 5,40
Ouvriers (Iseghem) .. . 0,25 3 0,35 2,256 a 2,75
o R . + 100.9%,
Ouvriers aux piéces .. 3,00 & 4,00 42,00 3 55,00
la paire la paire

Non seulement le reldvement des salaires est consi-
dérable, mais il 1mporte également de tenir compte
‘du bas colit de la vié en Belgique. Au 15 Ja,nvxer Vin- -

'dlce général de l’a,ugmenta,tlon des prix’ de détail &tait,
réduit en or, de 118, alors’ que da,ns la plupart des pays
'du monde, il oscille entre 140 et 160, C’est une situa-

tlon avantageuse qux n’est pas nouvelle et qu'il est de
Vintérdt, de tous de mamtenlr M. Mertens fait trés
]ustement remarquer que le colit de 'alimentation et du
logement est considérablement plus élevé en Hollande
qu'en Belgique et & ce propos, il cite ce texte extrait
‘d’un journal syndical hollandms dlsant « En Belgique,
un ouvrier ne paie pas le quart du'loyer qu'un prolé-
ymre néerlandais est contraint de payer comme tribut
au capital foncier et immobilier ». L’article de M. Mer-
tens fut trés discuté dans les milieux ouvriers et pa- -
tronaux, ce qui 'amena & en écrire un nouveau (1)
dans lequel il justifia ses premiéres conclusions quant
& 'amélioration des salaires ouvrlers en " Belgique "
depuis la guerre, tout en apportant &' ses *‘premiers
chiffres des correctlons de détall qu1 n’én modlﬁent
pas la portée. . st

" Il n’est-pas douteux que les conditions: de’ salaires
et de vie de la classe ouvridre belge n’aient été consi- .
dérablement améliorées depuis la guerre ét que les .
polémistes néerlandais auxquels M. Mertens réponda.lt
ne se sment trompés e 'f

L’améhora.tlon est due é. la fom au relévement des
sal.ures et aux condltlons monetalres belges qui
influent sur les prix. Sl Ton compa.re la, clrcula,tlon
fiduciaire de nos voisins . du Nord . ce qu ‘elle étmt
avant guerre, on consta,tera. un a.ccroxssement ‘bien plus .
sensible que celui qui existe en Belgique, C’ette mtu&-
tion monétaire est assurément parfaltement ga.rantle
chez nos voisins du Nord, mais n en aglt pas moms 8ur.
les prlx et tout spécmlement sur ceux des pnx mté-
rieurs et des services entre nationaux. Or, ces prix
représentent une partie considérable du budget ou-

C . . i ) g . 1ty . ‘) )
- vrier. (’est donc une erreur économique évidente que

de négliger ce facteur et de faire simplement une com-
paraison entre salaires belges et salaires hollanda.ls en’
rédmsant les premiers en florins. o

~ Autant on doit se réjouir dans l’ipbéi‘ét général que '
le « standard of life » de la plus grande majorité de
nos populations laborieuses se soit:ainsi améliorée,

autant on doit répéter que le maintien des conditions
de vie & bon marché relatif est tout & fait essentiel A

la prospérité aussi. bien de l'industrie que des classes

ouvridres, que sans ces conditions favorables pour nos

exportations industrielles elles se trouveraient expo-

sées au chémage et 4 la baisse des salaires,

(1) C. Mertens, La Question des salaires. — « Mou-
vement syndical belge », 20 janvier 1928.
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2 LA CONCENTRATION,

Au- cours du. mois sous revue on n’a pas.enregistré.
de..grandes opérations, de concentration industrielle.
ou commerciale, 4 Pexception de la trés importante
fusion « Banque d’Outremer.- Société. Générale.» dont.
nous avons déja rendu compte.

Le de concentration . dans I'industrie
brassicole. se poursuit. Les « Grandes Brasseries de
I'Etoile », en_ liquidation, .ont fait apport de leur actif
& la Société « Brasseries bavaro-belges » au caplta,l de
8 nnlhons de francs.

La « Brasserie Arckens » de, Tongres, vient d’étre
rachetée par la « Brasserie.d’Alken », 8. A. & Alken.
Ta, Brasserie Arckens produisait annuellement 13,000 ]
hectolitres de bidre & fermentation haute.

11 est question de créer & bref délai, dans le Centre,
sur le modéle de Porganisation cxistant dans le bassin
de .Liége; une union des principales centrales élec-
triques . industrielles. . D’autre part,. 53 communes des.
arrondissements de Bruxelles; Louvain et Nivelles,
ont créé la « Coopérative intercommunale- d’Electri-
¢ité du Brabant ».

La S: A: des Ateliers: Germains (construction de
wagons) _est passée sous le contréle dela'S. A. Usines
et Aciéries Allard.. La S. A: Anglo-Belgian Peltry Co,
de‘ Ypres' (fagonnage de-peaux de lapins).va: étre
absorbéde par la S. A. « Peausserie et Couperie belges».

La Société Nationale des Chemins de fer vicinaux a
repris la ligne Ang-Oreye 4 Waremme,

Des pourparlers sont en cours pour la lcpnse par Ia
So¢iété Nationale des Chemins de fer belges, des Che-
ming de fer du Prince Henri dans le Grand-Duché de
Lu‘(embourg

Pendant le mois de janvier, le I?ccuczl ‘des Actes de.
smxetés, .'mnexé au Moniteur belge, a publié les cons-.
titutions des sociétés anonymes suivantes; résultant de
la_transfor mn.tlon juridique de sociétés en nom col-
lcgblf

mouvement

société congolaise i responsas

Pwpfwgf.:o, :

bilité.. limitée.. . -. . . . . . . . fr.. 8,000,000~
Agence ‘maritime, Vin: den Abeele:: . 800;000.
S. A. Janssens et Monballin: 2,500,000
Etablissements, Wathelet, fréres .. . 900,000
S..A. Jean Vivois .Moreau et fils .. -: - , 4,'000,000“
S. A Neyrin'cks'—Hdlvoeb' . ’ © 5,250;000.
L. et C. Liscon:! fréress T 900,000

S. A, Cle de Jozu]lene Olfévrerle Albentoh 10, 000000

On a egalement enreglstré au anteur les- fusxomr
suivantes: .

Absor ptlon de la S. A. Gmndes Galeries belges par:
la 8. A. Terminus Palace Hotel A Anvers.

Fusion de la S. A. Les Grandes Imprimeries belges
avec la S, A. British American Tobacco Cy (Belgium)
Ltd.

Fusion de¢ la 8. A, Verreries de Masnuy-St-Picrre et

~de la S. A Vt,nerxes Gobeleteries Edmond Paul, A
Neufvilles.

: Fusion de la S. A. Ciments artificiels de Tournai, A
Antoing avec la Société Générale ‘des Ciments Portland
'de I'Escaut, & Tournai. ‘

Fusion par voie d’apport de I’Union b'mn(,.ulc belge
avec le Crédit national de Belgique.

Dissolution de la S. A. Produits chimigues de Droo-
genbosch, en vua de.sa fusion avec I’Union chimique
belge.

L’International, Holding et Investment Gy Ltd., &
Montréal, a souscrit 99,800 actions privilégides do
1,000 francs, créées par la Fabrique de Soie artificielle
de Tubize.

Projet d’entente ddns Uindustrie sucriére

.

du Touwrnazsis.

1l semble bien que dans quelques années, la produc-
tion de lindustrie sucriére belge sera ramenée  aun
niveau de la consommation intérieure et que 'expor-
tation se ralentira fortement.

En effet, tous les pays s’efforcent de satisfaire leur
propre consommation mtérleure, et y arrivent, grice
4 Pappui .de leurs gouvernements, qui dressent des
barridres douanibres ou accordent i I'industrie su-
criere des subsides importants. :

Pour pouvoir lutter sur les marchés étrangers, les
industries belges devront réduire considérablement
leur prix de revient, chose & laquelle ‘elles ne pour.
raient arriver que si de sérieux dégrdvements fiscaux
et surtout une diminution des prix des transports
pouvaient leur &tre accordées, hypothéses qui ne peun-
vent pas &tre envisagées, du moins actuellement.

Aucune entente sérieuse n’ayant jamais existé entre
les producteurs de la région du Tournaisis pour achat-
de betteraves, les fabricants de sucre sont obligés de
passer par les conditions qui leur sont faites par les
agriculteurs solidement organisés en syndicats, notam-
ment par les Unions professionnelles agricoles.

Au cours de la derniére campagne, la concurrence
entre fabricants a été trés Apre et les prix payés pour
les betteraves ont été jugés excessifs.

- De nombreuses tentatives d’enténteé ont été faites
depuis- des anndes, mais elles n’ont donné, jusqu’d ce
jour, aucun résultat. Le syndicat d’achat des bette-
raves encore actuellement en vigueur ne groupe plus
que neuf fabricants sur dix-sept.

_ Un nouveau projet est pour le moment & Pétude. T1
g'inspire- des nombreux syndicats créés ces dern’ers
temps et prévoit la fixation, une fois pour toutes, d’'un
pourcentage attribué & chaque sucrerie avec détermi-
nation chaque année, suivant la récolte de betteraves,
de Ia quantité qui pourra &tre produite.

Tout industriel dépassant le chiffre fixé devra payer
12 p. c. du prix du sucre vendi en surplus; d’autre
part, celui dont la production: sera déficitaire recevra
une indemnité de 8 p. ¢. du sucre produit en moins.

L’avantage de cette formule est de laisser aux fabri.
cants de la région toute liberté pour achat des bette-
raves. Un comptoir d’achat unique serait, en principe,
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préférable; mais trds difficile & constituer étant donné
'espiit- particulariste des principaiix industriels de. la
région et également les rapports existant souvent entre
lég- agriculteirs et lés sucreries dont les -usines sont
installées, pour la plupart, en pleine campagne. .

- -L’entente projetée agirait directement sur.le prix
des betteraves, en empéchant les industriels de donner
des prix exagérés pour augmenter leur production. Ils
n’y- auraient aucun intérét, sachant qu’ils seraient
obligés' de payer une forte indemnité au fonds commun
et que, d’autre part, ils n’arrivaient pas & trouver
la quantité normale de betteraves, in sérieux dédom-
magement leur serait accordé.- - .
- Les promoteurs de cette -entente- espdrent méme
arriver & fermer les usines mal outillées et de peu
d’importance, moyennant paiement- d’une mdemmté
aux propriétaires, ’

Un certain nombre de fabricants de sucre ont
adhéré en principe & ce projét. Il semble, toutefois,
qu’une opposition trés vive se mamfeste encore chez
certains industriels, : :

Un des points délicats sera évidemment la fixation
dia pourcentn.ge attribué a . chaque- usine. Certains
industriels n’ont cherché au cours de ces derniéres
années, alors que Vindustrie sucridre donnait d’excel-
lents résultats, qu’s augmenter leur production, alors
que d’autres s’efforgaiént surtout, en’ vue d’arnées
moins favorables, & perfectionner leur outillage pour
diminuer leur prix de revient, - :

Si on prend comme base de production des dernidres
années, les industriels qui ont surtout amélioré leurs
installations seront 1ésés, alors qu’ils se trouvent mieux
en é'ta.-‘t"‘que les autres de ' résister aux mauvaises
années ! '

11 est probable qu'il’ faudra. quelques campagnes déﬁ-
citaires, comme s’annonce celle actuellement en cours,

Y

pour amener les fabricants de sucre & s’entendre.

MARCHE DE L’ARGENT, COMMERCE DE BANQUE ET SPECULATION

Le premier mois de 1928 a été particulidrement
fécond en événements rela.tlfs au marché de l’argent et
des capitaux.

Le 31 janvier; le Comité consultatif financier s’est
réuni sous la présidence de M. Georges Theunis,
ministre d’Etat, pour étudier deux questions, & lui
soumises par le ministre des Finances, relatives & V'in-
troduction des fonds d’Etat au marché & terme et la
réglementation du marché hors cote.

Le Comité consultatif financier a formulé des objec-
tions & lintroduction des fonds d’Etat au marché &
terme, et, comme I'Etat n’envisage, pour le moment,
aucune opération de crédit, il est vraisemblable que
cette question sera ajournée. ’

En ce qui concerne le marché hors cote, le Comité

s’est trouvé unanime i penser qu’une réglementation .

est nécessaire dans 'intérét du public, mais il n’a pas
cru de sa compétence de faire des propositions con-
crétes. Il s’est borné & exprimer l'avis que la régle-

mentation' s ‘venir: doit &tre étudide et tracée par la
Commission de la Bourse, les banques et 1’adminigtra-
tion de la .ville agissant de concert. .. .. . .. - !

Par contre, il a suggéré au gouvernement d’étudier
de prés le: fonctionnement actuel du marché officiel,
et d’examiner la possibilité - d’apporter daus -cette
direction des réformes propres & éviter \’engorgement
du marché hors cote, Il résulte, en effet, de différents
avis qui ont été exprimés, que’ Paccumulation des
valéurs sur le marché. hors cote pourrait bien &tre
causée en pame par la réglementatwn présente du
marché ofﬁclel s : g :

_ P '
Au 00111:8 du mois de ja.hviéf 1928 Yencaisse-or de la
Banque Nationale est pa,ssée de 3.792.734. 000 francs &
3.706.882.000 francs, soit une a.ugmentatlon de 114 mil-
lions 147. 000 francs
* * »

Le goit de la spéculation reste trés vif dans toutes
les classes de la société et les banques et a.gents de
change ont un courant trés’ actif d’ ordres ‘de bourse.
Nous avons esquissé ici méme’s plusleura repnses le
développement de l’esprit spéculatlf chez les petlts
capitalistes et nous na.vons pas été les 'seuls & en
slgnaler les da.ngers Nous y revenons cette fois encore,
en nous basant sur des faits observés "dans une trés
1mport;ante agglomératlon mdustrlelle du, Hamaut
Dans cette région, malgré I'élévation des salaires, les
versements & la Caisse. Générale d’Epa.rgne et de
Retra,lte sont relatwemeht peu 1mportants et la majo-
nté des épargna.nts ‘s trouve a.ttlrée par “les plus-
values bourméres Ils ont été ameniés’ a.ux opératlons
de pla.oements spécula,tlfs en 1925, lors de la hatisse des
valeurs caoutchoutléres et l’a.ct1v1té des transactions ne
s’edt plus ra.lentxe sauf au cours de bréves pénodes
Actuellement encore, dans les ba.nques et ‘'dans les
1mportantes maisons de change, les servxces « ordres
de bpurse » sont trés encombrés et le personnel y tra-
vaille pa.rfom jusque onze heures du soir. Cette consta-

tation est générale pour le pays.

Les agents de change de l’agglomératmn envisagée
ont vu leur nombre augmenter .avant-guerre; 14 mai-
sons exxstaxent on en compte actuellement 44, Dans
une petite commune de 12.000 habitants, située en Wal-
lonie, il existe cinq banques ou’ agences de banque
et neuf a.gents de change dont cinq msta.llés depuls
Parmistice. .

La pratique des opératiohs de bourse a gagné toutes
les classes sociales, depuis les professions libérales:
médecins, avocats, magistrats, fonctionnaires, em-
ployés, prétres, communautés religieuses, jusqu’a la
petite bourgeoisie et la classe ouvritre, sans excepter
les femmes mariées quiconvertissent en valeurs spécula-
tives les économies du mnénage. Dans telle usine impor-
tante, les ouvriers, dont la journde de travail se ter-
mine & 4 heures de relevée, ne rejoignent pas leur
domicile avant Yaffichage des cours aux tableaux des
agents de change. A 'arrivée des feuilles financiéres de
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la capitale, les attroupements sont nombreux devant
les kiosques & journaux.

La spéculation est d’ailleurs a.hmentee par les arti-
cles de la presse spéciale, par les chroniques boursiéres
des quotidiens et par. des exemples d’enrichissement
rapide . qui exercent un effet démoralisant et com-
préhensible sur la clagse moyenne qui, par suite de la
guerrd,” a vu diminuer & la fois son prestige et ses
revenus (1). L’insuffisant pjustement des revenus pro-
fessionnels a- certainement contribué & pousser a la
spéculation quantité de bourgeom modestes et d’intel-
lectuels qui, avant-guerre, s’en fussent tenus éloignés.

Les opérations & crédit ne représenteraient que de
5 4 10 p. c. de I'ensemble des ordres de bourse. Cette
situation est quelque peu rassuranté : une régression
des couis n’entrainerait pas nécessairement des ventes
Susceptibles de déprimer la Bourse et les graves consé-
quences de la spéculation actuelle en-'seraient atté-
nuées. 2
. L’activité boursiére s expllque en gra.nde partie par
l’abond.mce des capitaux. Un. mmmtant ]ournal finan-
('ler s1gnal.nt tout récemment que, sut 1e' mm‘che des
leports un tiers des utplt.um offerts 1estmt parfms
inemployé.

. D’dutre part, certains ba_.nq_uiel's belgéé sk s’orit
rendus & Paris pour y préparer des iopémtioris, rela-
tives & U'introduction de titres fmn’gnis'siu‘ les marchés
belges et le placement diréct en Belgique "de titres
fmngaxs L’oplmon pubhque en Belgique est con-
mncue ‘dans sa ma,Jorlté que la stabilisation légale du
franc frangzus sera, réalisée bientdt et qu elle sera le
point de depmt d’une réadaptation des cours de bourse
analogue & celle qui s’est produiteé dans' tous les pays
emopéens aprés une réforme monetzure Cette raison
exphque Pintérét porté en Belgigue aux valeurs fran-
g'nses et & In création de la Bourse de Luxembourg qui
semble appelce a Jouel un ‘réle - 1mp0rtzmt da,ns les
arbltrages

e T . . ;.-'*'*,*_

Dans Ie domame mtematlonal dlﬂ’erents evenements
mteressant le marché belge des capltaux se sont pro-
dults La. ‘Natjonal Gity Bank of NeW-York a lntrodmb
i New York des centlﬁcats n.méncnms me resentnnt les
nctlons p11v11ég1ees de la Socxété Natlonale des Che-
mins de fer belges @ ..

.. L.e_minisfre du’ Commerce de Yougoslavxe _v1ent d’:m-
tonser la fonddtion d’une bnnque dans’ laquelle le
apxtal belge est appelé, & jouer un réle unportnnt '

Depuls des années ]e Wlener Bnnk Vglem posSedmt

lLTowl < S BT DO

ey e . v e PN
0 B R L

oo . : R
(1) Ce phénoméne n’ est du 1este, pag spécipl h, la
Be_lgxque. Cfr. & ce sujet: H. Tr}lqhy,,L’Elige et lu
Fanction publique. — « Revue Politique et Parlemen-
taire -». ‘Paris, 10 déqemble 1927, H
+.(2) Sur lea modes d’mtmductlon de valeurs ctr'm-
gétes A la Bourse de Vew—York, yoyez liullrtln n° 6,
vol: 111, 2¢ année, du 10-:12-27; page. 210. .

i
i
i
t
1

 au 31 d("cemble 19)6 Bulletin n° 9, vol

des succursales & Belgrade et & Zagreb. Mais & l'ini-
tiative de la Société Générale de Belgique, qui pogséde
des intéréts dans lee Wiener Bank Verein, il a été
décider de.créer une institution financiére yougoslave,
I « Allgemeiner Yougoslavischer Bank Verein ».

.Le capital sera.de. 400.900.000 ¢ de dmars, dont 120 mxl-
llons immédiatement  versgés, Pm‘ml les fondateu.rs de
la nouvelle banque, on cxte les noms de la Société
Générale de Belgique, de la Bnnque Belge pour I’ Etran-
ger, de la Basler Handelsbank et du Wiener Ba,nk
Verein, .

.. Selon e, Fmam'wl l’unfs, le sxége social de la
nouvelle b’mque sera situé & Belgrade, mais la dnectwn'
effective sera 4 Zagreb. La nouvelle banque ;cplendm
les: deux succursales du Wiener Bank Verein, ‘LL Sera-
]evoer -Bosnisch- Hercegowmsche L'lndesb ank et peut:
&tre un petit nombre de b.mques locn]es L

. Les rapports annuels ,des grandes b.mques com-
mencent ‘L paraitre, Nous ne, les amlysemns pas “en
_dé_tgml nous réservant de tmltel cette questmn dans
une étude d’ensemble qui fera suite ,m»b(;el_lga puvb,h‘e,c

Pan dernier (1). :

:Les deux. premlers mppmts pubhes sont ceux de ]n,
Czusse Générale de Reports et de Dépdts et de la
Société Générale de Be]glque

Le rapport de la Caisse de Reponts fmt ressortir ]a,
baisse de 'intérét de I'argent court depu_ls la stabili-

sation, - L. R P TV LU T
Taux moyen .
Colnptes | Comptes
© quinzaine © A vue
1926 ... iiseen . 6,03 4,78
1927 A . 3 2
' Le mouvement des préts sur titres an cours de

Pannée s’est élevé, p 12.093.000,000 de francs.

sLie Tapport, dela, Socxété Générale nous donne quel-
qucs renseignements sur la fusion de ce puissant,éta-
blissement,, aveg: la - Banque - d’Qutremer, avec qui il
entretemut du reste: de-trés étroites 1elatlons, apres
avoir 09ntmbuer b. la. créer. ‘ ,

.. Le Conseil de la, Socu,té Générale msuste d’mlleurq.

‘ s_u1~ l_a,‘ nécessité .de_a" remédlexj par des ententes natio-

nales et internationales aux difficultés. éeonomiques
actuelles. Camct«,nstxque ¢galement est un appel « au
1et0ur géneral 4 une politique plus hbémle » dans

-k lélabomtlon des comentlons dounaniéres,

La constitution du portefeuille de la Société Gém-nalq
fommt toujours de précieuses indications sur sa poli-

s e

(1) Ln situation des (,tnblmsements de crédlt belgcs
II, 3° annde,
3 septembre 1927, p. 217.
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‘tiqiie “indastrielle > et - finaneidrei Au :cours: de 'I'année

étoulée; 16 :portefeuille- & passé: de 1412.950,000° franes

& 475.430.000 francs. Ces chiffres sont évidemment basés || _
-surila valeur nominale:des titves et.non sur: leur valeur !
‘boursiére;- de. beaucoup -supérieure; En 1927,.la. Société ’
-Gténérale ‘ a- pris:-un. iptérét .dans. 1a. société. .métaltur- de la valeur du gage,
Elle est. également . devenue |-

gique: John Cockerills::
actionnaire -de. deux sociétés. belges d’assurances: jus-
qu’d présent, elle ne s’était pas ‘encore mtéressée direc-
tement. & ce. genre .d’opérations. . e
‘Le processus d"augmérrtatmn*'du- capita]-des--blanquéé
‘Belges”se poursuit graduellement : le* Crédit Anversois

vas porter le sien de 60.000.000" & 100.€00.000 de francs.

La- Socxété -anonyme- Bunge, type- du mercha.nt banker
presque “disparu en- Belglque va- porter. son c:tpltal de

'35 ‘millions- A 100 millions. ‘La- Hindelsbank - de Gand’

porte son capital de 10.000.000 A -15.000.000.

~On- bighale égalemerit 1a" tranisformation en’ socxétéi
‘anonyme au ‘capital de 1:006.000,sous la dénomination j
Krediet ‘Bank van denMiddenstand;, de.}Union du -

Crédit
des- utiions-de’ crédit va se réduisant en’ Belglque 11

‘semble- que Pétat- économlque actuel de la Belgxqa'i
et'le développement de ses: banques ont’ diminué Vim-
portance 'de ces institutions- essentlellement favorables
‘aux petits pmducteurs et commerqants indépendants.
‘Les' intégrations ‘des-grands- producteurs et marchands 1
‘en traiéformant-de plus: én-plus Ie détaﬂlant en gerant f

‘devment a,momdnr le* r6]e ‘des " umons de crédit,

D"a.ixtl‘e part, i1’ ést’ questidn que “lés - gra,ndes ‘ban- '
Ques lbelgesf “Pindustrié ‘et’ le ‘hait’ commercn créent:

une somété bélge d’&ssumhoe—medlt

Mentxonnons enfin qu d l’mxtmtwe de- la, Banque de !
Commelce se const,ltuem prochamement, .L0us, forme-
"de société anonyme, l’Union Fina.nclére A.nversoise,'
dans laquelle on cite pm‘ml les pnncxpaux mteressés 3
la. Ba.nque de Commelce le groupe du Boerenbond '
le - Cu,dlt Général de |
de Gérance et de. P]acements;
MM Kleghn-g

lA]oemeen Beleggmgskantoor
Belgique, ld Société
annmers MM Van de Put-Heu‘man
ger, le: C‘rédlt du Nord; de Lll]e et Ta Ba.nque Ernesto
Tornqulst de’ Buenos Ayles Le ca.pxta,l sem “da
]00 mllhons de francs .

) Le Boelenbond et, la Volksbank van Leuven, a
locc.mon d’une . augmentatlon de capltal ont obienu
une 1ep1esentn,txon au sein- du Consell d’administration
de la. . Cotbulle », 5 A de congerves allmentanes
Le Boerenbond était de)h. mtcmssc dans deux fabri iques
s:mllzures mstn]lées en M.mdre

Les banques d’AIost ont réduit- de 1/2 p..cC. les taux

mténets bonifiés."aux dépéts & vue: “A-La Louvidre,
les banques ont également réduit les taux &intérdt, A
Marche,. les banques’ bonifient encore 3 p.,c. pour les
dépbts & vue. Ces bonifications importantes sont néces-
sitées par les exigences d’une clientéle inexpérimen-
tée qui, attirée par les gains faciles & la.Bourse,--n'a
aneun: sens du. rendement; réel des capitanx., Les taux
de 5 & 8 p. c. powrles. placements A revenu: fixe. gont

1

Bank-van den Middgnstand. Amm le nombre | "

dé’ placement

maxumlm

trouvés insnffisants; "d’autant plus: que les notaires
ofhcnt en plOVlIl(,c 8 a 9 p c. en hypothéque

. P~ - ' ..
A Bmxelles le taux de l’mtélét ex1ge sut les préts‘
hypothecalres en premier rang ne depassant pas 60 p.-c.

esl, actuellement. d’envn'on
8 Py “soit 'e taux de la Caisse d Epargné”Lés xmpéts'
t.(,du]mres sont A charge dc l’empumt,eur Les opém.-
tions hypoth(cmres sont moins rares qu'il y a im an,

mais il n’y pas encore de courant fa_vorable z‘!. ce genre
les h)pothéques ne’ sont’ en générul

consentles que pour un tex‘me tres court 5 ans au

L ,:..::J', oI
* 8

On se souv1endra, qu un appel lanéé par S. M le. R01

_des Belges en faveur des 1nst1tutlous smentlhques et

des travaux de recherche pure, a. donne lieu & la! constl-

"tution d’yn’ Fonds national de la. recherchie scientmque

auquel ont’ deJn été apportes des dons dépassant i\.
I'heure_actuelle plus de 90 millions. . "7
Les banques belgEB ont eu A ceur dé prendre Ia. téte
du mouvement leurs dons nombreux’ et 1mporta,nts,
attelgnent 48,5 mllhOnS soit 53,8 p. & du capltai
depassa,nt de loin” les contrlbutxons des’ mdustrle', du
commeloe et: des partlcullels (1) Pl B 8

FENG

. . .
PRI P ALY AN S

..-.MISE EN -VA-LEUR,DU CoNGO.: ~i:t il
" Jusqu'd’ présent, les sociétés ‘pastorales belges opé-
rant au-Congo faisaient leurs achats de’ bétail & -des
éleveurs sud-africains. 11 est ixitéressa,nt”de dignaler
‘qué “cette situation -commence ‘A ‘se modifier. ' "’
La Société’d’Elevago et ’d’Allméntatmn du’ Ka.tanga
a’ acquis dans les- Rhodésies - butanmques plusleurs.
fermes & bétail, ou elle poiirra faire elle-méme l’é]evage
des animaux quwelle ‘introduira au-Katanga. hered
“Le grand magasm de Bruxelles Au Bon Marché a
©rdé, *le 20 janvier, avée Ia Compidgnie Industrlelle
"Africainé, la Société  Congolaise des Grands Magasins
du- Bon Marclié; au capital de'5.000.000 ‘de’ frarics, ‘qui
ouvrira ‘des magasins' A Elisabethville et & le'a','él‘ La
création d’une filiale congolaise d’un ¢ grand’ magasm 3
biruxellois. est un signe de’ développement commercm.l
de -certains centres, A
Au cours d’un récent appel au commerce, M. Jaspar
ministre des Oolomes, a - éveillg Iattention” des- négo!
ciants du Congo sur Popportunité de réserver Ieuls
commandes A h Belgique. 1l est intéressant de sngna]er
que; sous les auspxccs de la-Banqué de I’ Union Bru‘tcl-
loise; il s’est créé une « Société be]ge pour le commerce
au Katanga » qui reprerid les affaires d’une entrepnsd
existant A& Elisabethville et qui s’est assuré le mono-
pole de vente des .produits.d’une trentaine d’usines
belges. . .- :

NI

(1) Depuis le moment ol ces calculs ont été établis,
un certain nombre de banques de province ont envoyé
&importantes sousériptions” au. Fonds- mmonal de ‘h
Recherche-seientifique. :
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INDUSTRIE CHARBONNIERE.

L’enquéte de la commission nommee par le gou- |
vernement, et dont nous avons signalé la création dans’
notre chronique précédente, préoccupe les milieux

politiques et économiques.

L’exploitation des gisements cst particuliérement
désavantagéuse en Belgique ol le rendement indivi-
duel est trés faible, par sulte de la faible épaisseur des |

veines.

Les difficultés d’explmt&tlon et de gestion ont fa.vo-
risé lintroduction des moyens mécaniques d’abattage,
tandis que la proportion de la production totale abat-
tue mécaniquement n’était que de 10 p. c. avant-guerre,
clle dépasse 70 p. c. actuellement. Selon certaines

informations, le travail effectif des mineurs ne dépas-

serait pas 6 h. 1/2 par jour. Enfin, 'industrie charbon-

niére belge souffre d’une grande différence dans les |

conditions d’exploitation et dans le rendement par
ouvrier. ‘

_ « Travaillant mal, les mines belges sont condamnées
& vendre cher. Aprés avoir connu, en 1926, une
abondance de débouchés qui a contribué & aveugler
leurs chefs, elles’ se sont heurtées depuis les premiers
mois de 1927 & des obstacles sans cesse plus sérieux.
Impuissantes & réaliser une compression appréciable
de leurs prix de revient, elles ont vu leur marché inté-
rieur livré & la concurrence triomphante des charbons
a.nglals, hollandais, -frangais et allemands. Que cette

‘lutte de prix disproportionnée ait pris parfois le

caractére d’un véritable « dumping », c’est ce dont se
plaxgnent trés haut les représentants de l'industrie
miniére nationale, qui accusent notamment les produc-
teurs anglais et allemands d’offrir leurs charbons aux
consommateurs 'bélges au-dessous du prix de revient.
Mais il est permis de remarquer que le dommage causé
par la concurrence étrangere s’est fortement aggravé
du fait d’une concurrence acharnée entre producteurs
belges: on a vu ainsi pé,rticiper & la lutte de prix non
seulement les divers bassins, mais aussi les entreprises
et méme les puits voisins »(1).

Si I'on se basait sur les chiffres de la production
pour juger la situation de l’industrie charbonnidre
belge, on serait amené & la croire trés prospére, car
clle ne cesse d’augmenter: ce phénoméne est dft, en
partie, &.la nécessité de répartir.les frais généraux
sur le plus grand nombre possible d’unités et peut- 8tre,
dans certains cas, au désir des entreprises isolées de
s’assurer des contingents de participation avorables,
dans I’éventualité de la conclusion d’ententes charbon-
niéres nationales ou internationales.

Il est prématuré de prévoir. les remédes qui seront
proposés afin d’enrayer la crise; cependant, si 'on
tient compte de certains facteurs sociaux et politiques,

du fait que la crise est mondiale, et qu’un mouvement-

(1) Bulletin quotidien, Société d’Etudes et Informa-
tions économiques, n° 17, du 21 janvier 1928, p. 17.

1 en faveur de la concentration se dessine en Belgique

dans presque toutes les industries, on peut juger que
des propositions dans le- sens - de la rationalisation
seront formulées. M. Vingénieur Delmer, professeur i
I"Université de Liége, secrétaire de la Commission: des
grands travaux, a émis & ce sujet, au cours des jour-
nées d’études organisées par la Centrale des francs-
mineurs, les 8 et 9 décembre 1927, des considérations
pleines d’intérét (1). M. Delmer met en garde contre
une extension exagérée de 'outillage: ce dernier est
limité par des considérations d’ordre économique. Mais
il faudrait. opérer une sélection du personnel, en rem-
plagant la main-d’ceuvre étrangére non qualifiée par
une main-d’ceuvre qualifiée recrutée en .Belgique. Il
conviendrait également de standardiser I'outillage et,
chaque fois. que faire se peut, abandonner les veines
4 mauvais rendement.

M. Delmer ne craint pas d’envisager, en se plagant
au point de vue national, la fermeture de certains
charbonnages. Il ne ge dissimule cependant pas que
des intéréts respectables seraient lésés: actionnaires

et ouvriers des entreprises condamnées subiraient un

préjudice certain. L’éminent spécialiste se déclare,
d'accord en cela avec M. le professeur De Leener,
contre I’établissement d’'un systéme national de com-
pensation entre les charbonnages. « Une meilleure
solution est celle de la fusion de certaines exploita-
tions, dont il ne faut certes pas exagérer les résultats
possibles, étant donné les conditions particulidres de
I'exploitation. Mais si 1’ancienneté de celle-ci est un
obstacle & la concentration de l’extraction, la fusion
permettrait la concentration de travaux de la surface
qui, en Belgique, donnerait des résultats appréciables
— ainsi que les services d’étude et les services com-
merclaux Au moment de la fusion, an groupement des
concessions apparaitra comme désirable. »

En outre, il est possible de valoriser le charbon, par
I'augmentation appropriée de la production d’électri-
cité, par la carbonisation et par la récupération des
sous-prgduiﬁts. '

Le 1 mars, les charbonnages de Courcelles-Nord
fermeront six puits et tout le personnel sera licencié.
La crise générale de.l'industrie charbonniére se com-.
plique ici de Vépuisement de la concession. Cette fer-
meture était d’ailleurs prévue depuis deux ans. Les
parties de la concession qui contiennent des veines
encore exploitables, pourraient &tre mises en valeur
par le charbononnnage voisin de Mariemont-Bascoup,

Le charbonnage du Pays de Liége, aux Awirs-Engis,
vient de fermer ses portes et de licencier son personnel,
comptant 500 hommes. Le gisement serait encore riche
mais exigerait, pour la mise en exploitation des veines
4 800 m. des travaux préparatoires trés onéreux.

Le mois de janvier a été relativement favorable A
Pindustrie charbonniére belge.

(1) Revue duw Travail, décembre 1927: « La rationa-
lisation dans l'industrie -charbonniére »,
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. Le marché des. cha.rbons domestiques deméure cepen-
da.nt peu animé, par suite du relévement de la tempé-
rature. - . . s

Par contre, on constate une petite reprise en char-
bons industriels; qui, dep}us «décembre, va en s’ampli- |
fiant. - Les usines consommatrices reconstituent des

stocks normaux et plusieurs charbonnages du Centre |

ont regu des demandes de prix pour des contrats: de
fournitures s’échelonnant sur tréis et six mois. En fin
de mois, les charbonnages du Centré ont vu les prix |
s’orienter vers une hausse trés faible d’ailleurs:

En’ce qui concerne la production.et les stocks de ce
bassin, Pextraction 8’est maintenue-a son chiffre anté-
rieur, Les données relatives' aux stocks sont publiées
avec un mois-de retard. Pour janvier, il y aura vraisem-
blablement une amélioration & signaler dans la région,
la mévente des charbons domestiques étant compensée |
‘par l’a.ccromsement des hvra.lsons de ‘charbons’ mdus—
triels. S : A : -

Les bilans des gros cha.rbonna,ges du Centre feront !
vraisemblablement ressortir des résultats bénéficiaires |

assez. 1mportants

. La situation du bassin de Charlerm 1ep10du1t dans
l’ensemble celle ‘du bassin du Centre.. ) :

Dans le pays de Llége, la situation-s’est a.mellmée
sauf en charbons domesthues La demande porte sur-
tout sur les poussiéres et les petits calibres, . .. -

Dans le Limbourg, l’améhomtlon ne s’est pas accen-
tuée. Cependant, il ne 8’agit nullement icjd’une. surpro-
duction organique,” mais_des ‘conséquences -de. la.con-

currence étrangére,. et le bassin de la Campine a devant |

fui un grand avenir: « Au cours de l’exercice 1927,
lisons-nous dans le rapport annuel de la Société. Géné-
rale, le bassin de la-Campine a pu maintenir et' méme
renforcér la place qui lui est assignée dans ’économie
nationale en. tant que producteur de charbon gras. Si
Pappoint qu’il apporte en ce moment au marché coin-
cide avec une crise' de pléthore, il convient de remar-
quer que la production du pays reste insuffisante dans
les qualités. de chairbons extraits dir nouveau bassin. .
11 est éviderit que le ‘rdle des charbonnages ' limbour-

geois sera capital dins quelques années, mais en méme |
temps que leur production houilldre améliorers les |i
conditions générales 'd’extraction du charbon en Bel- |;

gique, elle aggravers les difficultés dans lesquelles se

débattent nombre de charbonnages du Ha,ma,ub et de |

la province de Lidge.
- En ce qui concerne le coke, les prix officiels en
vigueur depuis aofit dernier sont maintenus et mieux

respectés en raison d’une c¢ertaine réduction de la pro- |
duction et d’aifre part, d’un accroissement en fin de

mois, des dema.ndes de la pa,rt de la, métallurgie.

’\[fmnmncn, LOURECE.

Lc marché au début de 1928 apparait sain et il
scinble que Pavance réalisée en 1927 se maintiendra.
Cette allure satisfaisante s’est accentude, dans la plu-
part des compartiments, jusqu’d la fin du mois. Les
grandes usines du Centre ont des commandes pour

- plusieurs mois,- L’orientation favorable du marché est
, due & diverses causes: pour les aclers, I'action du
 cartel international se fait sentir; les usines belges ont
" bénéficié d’importantes commandes de rznls et d’acces-
soires.. Le lock-out de la métallurgie aJlemande exerce
également son: influence. . La., productlon -dans . les
diverses branches de la grosse métallurgle se tient, tpl}-.
ijours non loin. des maxima, enregistrés_et,.largement
. au-dessus du contingent a.ttnbué A la. Be]glque pa.r le
cartel de Yacier.- .. . : . .
L’activité des boulonnenes et tolerles est satlsfzu-

. sante, avec. raffermissemént: des-prix en fin de mois.
' L’exportation .des toles vers les; pays centraux, la
‘Pologne notamment, -se.développe. ‘Le comptou' de
: vente. des boulonnerles voit nugmenter ses ordres -Cer-

' taines -fonderies commencent & mettre. en stock notam-
ment celles fabriquant des chaudidres:.pour. le cha.uﬁa,gu

' central. N SV I RN

Mfmw‘c NON mmmwx ET mcusmms CHIMIQUEB

La Soclété Générale Métallurglque de Hoboken
f vient de publier son, rapport pour 1927, La, soclété qui
' s’est spécialisée dans le traitement du, culvre et autres
imétaux non ferreux provena.nt prmcxpa,lement de, la
;Colome, a adhéré & la Copper Exporters Inc. New ’
: York- Elle a. également participé 4. la.constitution du
ISyndlcat pour les industries chlmlques au Katanga,,
établi en vue de la construction et de: l’explmta.tlon de
produits chimiques au Katanga. - - ‘
.L’ugine de la société établie & Hoboken comprend
cing fours wa.ter-jackets qui ont fonctlonné sans inter-
I ruption. On a établi au cours de l’année une dlvmon
i« raffinage électrolythue des métaux précleux » qui
‘trzutera; Por brut venant. de la Colome et acheté pour
;la, plus grande pa.rt par la Banque Nationale de Bel-
| gique, afin de: renforcer son encaisse métallique.
i La productlon de l’usme de Hoboken en 1927 a été.
zla suwante ‘

:T...23.266 . -:

i Plomb doux

i Plomb dur: . 96 -

i - Cuivre ©110.860 0. .

‘ Etain raffing . 1078

! Argent . kg 7.414
Platine . . . . . . . .. . . ‘B

L’usine de Reppel, traitant les speiss de 'usine de
Hoboken et des speiss et minerais étrangers, a produit
. 1.665 tonnes de produits arsénicaux divers.

Les usines d’Oolen comprennent quatre divisions:

Usine & bichromate;

Usine & radium;

Usine & cobalt;

Raffinerie électrolytique du cuivre.

T’usine & bichromate a produit 2.291 tonnes de
bichromate de soude et de potasse; 'usine de radium,
_alimentée par les minerais de "Union Minibdre, a vendu
.20 grammes de radium-élément et une importante

* quantité de sels d’urane. L’usine 3 cobalt a produit
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360 tonnes sous forme de metal doxyde et de sels
(']xvers [ :

“ La constructnon de la raffinérie” de ¢uivre s’est pour-
uivie -La- premxére ‘unité d’une capamte de 50.000 T.
par an est entrée en productlon Une seconde unité de

npaclté egale sera mlse en’ marche dans le courant
de 1928.

- La- productlon dc zm(, augmente constamment plus

a

mpldemenb méme que la consommation. La Pologne,
r Ang]ctenb, la Norvege, le Canada et les Etats-Unis

apprétent A renforcer la capnmté de production de
leurs usines. Les stocks amencxuns au 31 décembre 1927
sonb deux fois plus importants quau 31 décembre’ 1926.
Au 3t szv1er, les stocks de zinc en Belgique mar-
qument une a,ugmenta.tlon, mais les prlx sont restés
assez stables Les usines- be]ges esperent obtenir, dans
an accord mtematlonal A conclure, le pourcentage
réclamé dans le contingent de la production.

La réduction consentie.par le gouvernement-sur la
taxe de transmission, de 4 4 1 p. c., va permettre aux
fabrlcants de salpatre de sefforcer de regagner la
clientdle peldue Ce sera- une tﬁ,che dlfﬁcﬂe car leurs
concurrents allemands 8 attachent surtout b. her Pache-
teur par des contmts d’un’an; C

Les usmes belges ont vendu toute Teur productlon
d aclde su]furlque on mgn&le une. forte demande
d’Allemagne Le ma.rché des engrms est calme et
éelui "des superphospha.tes tlés c‘l,lme avec quelques
demandes de Hollande. '

* On vient de créer & Louvzun une nouvelle fabrlque
de sel rafﬁné et de prodults chlmlques en général. Une
usine au capxta.l de 1.000.000 'de francs a réalisé un
bénéﬁce blut de’ 600 000 francs, ce qui permet de dis-
tnbuer un d1v1dende brut de 95 p e

INDUSTRIE DB-LA CONSTRUCTION METALLIQUE.

R -

mdustrle de la constxuctlon met'blllque bénéficie.
provisoirement d’un léger raffermissement de la
demande: "Des'’ ateliers du Centre ont? pu inscrice
récemriient des ordres émanant du Brésil,  de la Co-
lombid, di Maroc, de P’Afrique du Sud, On escoinpte
une adjudication de 330 wagons pour la Société Natio
nale ded Chemins de Fer Vicinaux. A Malines; ‘cepen-
dant, :lei chdmage des ateliers de construction est
presque complet. A Huy, le chémage est de deux jours
par sema,me dans certajns ateliers, L. Lo
‘Dans un’ récent m‘tlcle publle par UFHtoile Belge,
on’ préconisait comme 1eméde 3 la, crise de l’mdustrm
de la construction, la spécialisation des f:labl_l(.&thl’_lS.
matériel de carridres dans .]e~Na,mu10is et le Tour-
naisis, matdériel de brasseries (Bruxe]lcs), de glncelles
(Charléroi). L’auteur faisait 1emquue1 gue blen qua
la Belgique soit un pays ol la (,Onst;umtlon est une
industrie nationale, ‘elle est acbuellement tributaire
de I’étranger pour de nombreux ou(:lllages « Pouc-
quoi, par e‘{emple, réussit-on 3 faire 3 Verviers des
machines pour l’mdugtne‘l_z.l.lmbre, qui sont réputées
dans toute I’Europe, é,]org ql'le'rier} de_pareil n’existe
pour le coton, le lin, 1a bonneterie ? Comment se fait-il

qu’on fabrique en’ Belgique des tours excellents, tands
qu’on 'y chercherait- presque-en .vain des’ machineés. &

raboter ou des foreuses de série? N’est-ce pasaffli:

geant de ‘penser que ’immense matériel des cimente-
ries, devenues I'une des branches les plus vigoureuses
de I'industrie belge, a été plesque entiéerement com-
mandé au dehors? » = o
.11 est évident que le pays tout entier profit;era;it
d’une spécinlisation des comstructeurs, spécialisation
qui n’est.qu’un des aspects -de.la rationalisation.. Li
fabrication d’outillage spécial permettrait de-se  pas-
ser, dans une-certaine mesure, des coliteuses machinzs
de- Vétranger et que nous pourrions également;. en

travaillant en série, songer & Vexportation d’outils

lage ~ auquel serait incorporé beaucoup ' de - main:

' d’ceuvre. En effet, les pays pourvus:en. matidres pre:
mieres et riches en salarids, comme Ia Belgique,
| doivent tendre & éxporter du travail. plutot que dPs
| pwd’ulbs presque bruts ou i

deml flIllS

CONSTRUC’I‘ION ‘ELECTRIQUE. - -

Les atelicrs de constluctlons electrlques ?oelges se

: sont surtout développés depuls la guerre, au pomt,
"I de jouer un réle dominant sur le marché mténeur et
. méme de pouvoir aborder I’expmba.tlon ‘

Selon The O'ommerce Reports du 26 (Fecemble 1027'

flexcellente revue publiée par le mmlstére du Coin-

merce des Eta,ts-Unls la prospénté dont “jouissent
actuellement les grandes sociétés lndlque que la pro-
duction de matériel électrique en Belgique doit devenir
in facteur toujours plus 1mporttmt sur les ma.rchés

‘ mondmux
‘D’aprés les renseignements fournis ‘par I’Associa-

tion des Constructeirs de matériel electuque “de

:Belglque ‘la Be]glque compte une smxa,nta.lne d’a,t.e-
‘ihers de constructions électriques;
affiliés & 1’Association (1).

dont cinquante

- Trois sociétés jouent un réle prépondérant dans la
fabrication de matériel électrique: The Bell Tele-
phone Manufacturing' C°, la~ Société anonyme des
Constructions: Electriques de Belgique (Liége et Her-
stal) et les Ateliers de Constructions Electriques de
Charleroi.’ Une quatritme sociétd: les Ateliers Jaspar,
de Liége, fondée en’1885, s’est’ spécialisée dans Ya con-

* struction d’ascenseurs ot a ﬂcqms ‘une grande 1mp01-
. tance dans ce domaine.

Des sociétés d’importance secondaire’ fabriquent
égalemént’ des cibles, bien que les A. 'C. B C. soient
les principaux’ fabricants. Avant Ta guerre, la Bel-
gique ne parvendit ‘& fournir son” propre marché que

. pour Vappareillage téléphonique, ‘mais’ Fans la- ¢on-
; struction éleéctrique” err général ét.dans les moteurs,
" dynamos et accessoirves, deux sociéfés belges résistaient

(hfhulcment ala coneurrence nlkmande et fran-
Q:use et; wrzmlument malis dans une momdre mesure, A

(1) Mnustme des Affmnes t,tla,mmres de Bdglque
Situation économique de lu Belﬂque, 1926.
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celle”dé’ I’Angleterré ‘et dés Etdts-Unis. La situation
était la méme pour les deux fwbnques belges de cables,
Toutes les gociétés’ ctnblxes ‘en ~ Belgiqiie; avzmt-
guerle, h. l’exceptwn ‘de la, Bell Tclephone Cy, souf-
fraient de la concurrence Ltmngere et cét dtat de fmi 4,'?
aggra.vé pax la, fmble dema,nde de materxel électnquo

AR 3.. RIS

P

in encoumgea,lt p.Ls Ia créa,tlon' de: notivellés: entres.
. prises. s 2 -
‘ Depuls “lat guerre; . la sltua,tion ‘. conplétenient:
.changé. Des progrés’ 1mport&nt3 ont’ été  effectuds: .6n"
xm&tl(\:le d’appareillage électrlque L’usage du télé
‘phone se repand mpulement ) T :

'
}

s bl e ety

I 1914 l 1919 | 1920:°| 1921 ’ 19‘22‘-': 1923. ‘:-:1924 I 19257 |

RS R I e ~", A R NS B TR AN
Bureaux centraux C.284f . 279] -, '107 -310| . 320{  334] 346] | 367 384 . 40
Abonnéds . L H54.691 30 383] 48.943 61 932} 73 .886] 86.968/102.321]119,153]" 13‘2 059 147.881
Appareils mlcrophon. 71.280| 39.762|. 64 500’ 81 646 100 518 117 “263 135 678 156 8711 175 008 (2) 1
Développement :..des .. HERETN VRS PN : oor N
circuits (kilom.) , I332.426] " ()7 | ). 585 965(640.257 705. 239 8443 041]97%. 934 1.072. 796 @
ureau‘( pubhcs "‘"’ 302] 7237|0425 432‘ 436/ 443 o 449 < 460 465 ' 17468
< SSORIEY JETI P R N AV ¥ N B - ;

L2 (1).Reéenppp}gnb.ﬁoﬁ cff_e,étué, o
(2) Chiffres non établis encore. *

- La Belgique serait.ainsi devenue un des pays. euro-,
péens les plus j rompts ) développer Pusage du télé-
phone.. 'moderne, L’mstalln,tlon du téléphone automa-
tique se poursult rapidement & Bruxelles et & Anvers.
Les grwnds cedtres mdustrlels, tels que Charlerm
Libge et Gand sulvront sans doute A bref délai.. La
Belglque ‘a été le .premier pays,du continent européex-|:
a 1naugurer un sérvice té]éphomque avec los Rtats’
Ums et, Cu?oa. ‘ ,’AZ,."' ; .

La. reconstructlon du réseau fortement endommage
pendant” la ‘guerré’ et d’occupa.tlon a]lemande l’adOp
tion . d'un nouveau systéme ont donné une actlvlté
extraordma,lre & la, construction de ma,t,érlel télé-
phonique, qui a provoqué la création des New- Antwerp
Telephoneé and-Electrical! Works, en 1919, ' - ! -~ . °

Bien que' 14’ demande: ]ocale d’appa.rellla,ge télépho-
nique soit: 1mp0rtante ‘et ne ‘cesse d’augmenter, la’ plus
grande partié de 1i production- de cette’ bmnche est
exportée, prmclpalement aux Pays—Bas et en- Europe
centrale.” ot g e

“Les A. O."E.”Ci7ét Tes Constrictions Electrlques de
Belgique ont fortement accrt, depms 'la guexre Ieur
fabrication: de miotéurs.” Ces "deix cntreprlses sont eh’
état de' produire: des' mdteurs dé toutes: pmssnnces
jusqu’d des fra,ctlons de HP. i

‘A c8té de ces deux sociétés, i - Société- ‘anonyme
Electricité * et- Mécanique’ (8.  E.” M.), de Gand, est
devenue .un producteur important dé moteurs de
moyenne ‘et -faible puissance.  Avant-guerre,  cette
société était: "d’origing allemande et importait des
moteurs, On peut’ done: coiisidérer que dans sa f'mme

}

to

Al PP - v

i

actuelle, elle constitie ur réel" nccroxssement; de force
de 'industrie éle,ctrxque belge.-

Quatre autres entreprises 'de 'moimhe " importance
ont’ également’ commmencé depms la guerre la fabnca-
tion des" petxts motems electuques :

Cepéndant, cette expansion des cntreprises belges
n’a pas complétement écarté la concurrence étrangdre.
Les produits belges étant de bonie qualité et & bas
prix ‘rendent cette concurrencé de plus en plus difficile.

Cogr .

En ce qm concerne Ia, fabrwatlon des dynamos, les~
A .C. E C, les Constructions Electrlques de Belglque
“et. la. 8. .E. M., dominent -le: marché -et- ne, rencqntrent
-guere de, concurrences; La. smuatlon d’avant—guerre se
_trouve done, complétement renversée
' 1 exmte en Belg}que cmq 1mportantea fabrlques de
;cbles.- Les A ©..E C. et la/ Soc‘lété anonyme, belge
pour la Fabmea.tlon des Cébles ‘et Fils sont des soclétés
eta,bhes b. Bruxelles Elles sont les. plug 1m1;;erta,ntem
eh Ieur actxwté remo,nte A la. pérlode d’a.va,ntoguerre\ .
La Société anonyme d’Eupen est une anclennelentre-—
puse allemande, devenue ,belge par sulte du: Traité de
Versmlles La. fabrlcatlon-de c&bles des soclétés sﬂ:uées
a. Seneffe et & Dour, a commencé récemmeut, Dans ce
doma.me la .concurrence etrangére est encore forte,
.mais_les ,enbrepnses locales ont grandement amélloré
\la qua.hté de leur, fabrlca,tlon qui 3, éga.lement a.ug-
mente en quantité. Les méthodps commercmles ont
egulement été amélxorees, Il en résulte que les. cﬁ.ble-
‘ries belges s’étendent sur. leur propre ma.rché et com:
mencent E exporter, dans. le monde entler .
" La fabrication d’ascenseurs était poursmv1e &want;
‘guerre par les Ateliers Jaspar qui travaillent pour le
marché intérieur ot la. concurrence a,llemande demeure
trés forte. e
Bien qu’elle ait été entreprise dés avant la guerre,
on peut’ consuléret “qué la fabrxc&txon ded la.fnpes A
‘incandescence est une industrie récente Deux socxétés
créées avant la guerre La Lampe Electrlque Be]ge, A
Lessmcs, capital de 10.000.006° de francs et la
Fabtique N').tlona,]e de Lampes Electnques, 4 Bru-
xélles, au capxtal de 5000 000 ont une activité satis-
faisante. La premiére a été reprise par le groupe hol-
landais "Philips, et, selon les Commerce Reports, la
seconde société y est aussi affilide. La fabrication des:
lampes électriques occupe 1.060 ouvriers environ. -
La fabrication des accumulateurs éfait peu . impor:
tante avant-guerre. Lé développement de industrie
automobile a encouragé la « Société ‘anonyme belge
des Accumulateurs Tudor » ef la « Société anonymie

AT IO
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industrielle d’Accurhulateurs » & développer leurs
affaires; elles contrdlent actuellement le marché, mal-
gré les efforts des importateurs de produits étrangers.
Elles rencontrent la concurrence de firmes améri-
caines, o :

La branche la plus récente de 'industrie de la con-
struction électrique en Belgique est la construction de
matériel de T. B. F. « La Société Radio-Electrique de
Bruxelles » a été crédde en 1922 au capital de 4 millions
de francs. Cette société est la seule entreprise impor-
tante fabriquant des postes récepteurs. La concurrence
frangaise et allemande est intense dans ce domaine.
Les exportateurs américains ne peuvent s’introduire
sur le marché belge par suite de la différence entre les
ondes utilisées des deux cétés de I'’Atlantique.

11 convient encore de mentionner existence d’un
certain nombre de petites entreprises fabriquant du
matériel électrique divers, tels les isolateurs, dont la
production est favorisée par Vexistence de dépdts
naturels d’argile et de kaolin de bonne qualité. Cette
fabrication s’est également développée aprés la
guerre.

Aucune firme belge de réelle mport&nce n’a encore
entrepris la fabrication d’ustensiles domestiques fonc-
tionnant & l’électricité: aspirateurs de poussiére, gla-
ciéres électriques, ustensiles de cuisine et fers & repas-
ser; les produits étrangers dominent le marché et y
étant bien introduits découragent les initiatives. Les
Américains, les Frangais, les Allemands' et surtout les
Suédois xmportent leurs ustensﬂes électriques en
Belgique. )

Les statlstxques belges du commerce extérieur ren-
selgnent une exportation de produits électriques
g’élevant & 190.000.000 de francs. On considire dans
certains milieux que Vexportation a réellement atteint
300.000.000 de francs. La production totale belge de
matériel électrique de toute espdce est estimée 3
750.000.000-900.000.000 de francs.

On vient de créer & Liége la Société anonyme Con-
structions Flectriques - Hazemeyer,” au capital de
1.500.000 francs, souscrit en grande partie par des inté-
r8ts hollandais. .

CONSTRUCTION AUTOMOBILE, ARMES.

Les Usines Pipe, qui se sont spécialisées dans la
fabrication de véhicules automobiles au gazogdne 3
combustion de bois, destinés spécialement aux trans-
ports coloniaux, ont créé avec le Crédit Général du
Congo et la Socoma une société au capital de 20 mil-
lions, la Société Industrie et Transports Automobiles
aun Congo, qui utilisera des camions Pipe.

Dans le pays de Liége, ol se trouvent trois' fabriques
d’automobiles, « F. N. », « Nagant » et « Imperia-
Excelsior », Pactivité est grande, par suite du nombre
de commandes A exécuter. - :

Les fabriques d’armes de chasse exécutent d’impor-
tantes commandes pour le Proche-Orient, le Maroc,
I’Algérie et I’Amérique latine.

CIMENTERIES, FOURS A CHAUX, MATIERES PLASTIQUES.

Les demandes en chaux et ciments du Tournaisis
pour la consommation intérieure sont restées trds
faibles pendant la premiére décade de janvier.
L’adoucissement. de la température a provoqué, vers la
fin du mois, un courant d’ordres satisfaisant en
ciments .naturels et artificiels, pour la Belgique et la
Nord de la France.

Les prix des ciments naturels continuent 3 s'avilir,
par suite du manque d’entente des producteurs

r exportation des ciments artificiels du Tournaisis
est trés active. ‘

La situation des cimenteries du Centre reste bonne.
Le marché intérieur se raffermit avec l’approche de
la reprise des constructions et les ordres & Mexporta-
tion sont abondants. Les prix sont inchangés.

Au cours des 11 premiers mois de 1927, les exporta-
tions de ciment n’ont cessé de se développer:

11926
(onze mois)

1927
‘ (onze mois)

Tonnes -

Tonnes -

Etats-Unis ........". 370.000 104.400
Angleterre ........ . 189.000 - 300.000 -
France ............ 104.000 100.000-
Pays-Bas .......... ] 341,000 401.000
Total pour I’ ensemble

des pays ......... 1.421.000 -1.600.000
Valeur de l’exporta- . . .

tion totale ....... .233.600.000 | 346.000.000

Aprés Ventente conclue entre cimenteries belges ot
francaises quant 3 la délimitation de leurs marchés
intérieurs respectifs et du marché hollandais, on
espore également arriver & bref délai & un accord
avec I’Allemagne, quant au partage du dit marché.

La situation reste également trds bonne dans les
carritres et fours & chaux du Namurois, bien que les
prix de vente soient fortement en baisse. La périods
de fourniture & ’agriculture belge reprend en février;
pendant le mois de janvier, les ventes ) l’eXportatlon
ont été trds actives.

Les fours fournissant la chaux pour aciéries bénéfi-
cient de ce surcroit de demandes et les ventes restent
faciles pour toutes les qualités,

Le développement des briqueteries ‘dans les Etats-
Unis exerce une légére influence sur ’exportation, et
le prix des briques belges. Cependant, les briques
spéciales de la région de Boom sont fort apprécides
aux Etats-Unis, et il est permis de croire que l'on
parviendra 4 conserver ce marché.

les exportations vers la Hollande sont e¢n reprise.
Le développement des briqueteries francaises et Ie
protectionnisme en vigueur en France nous ferment
ce marché. .

La vente des briques & la main est tids dificile, et
les prix sont parfois inférieurs au cofit de produc-
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tion. Aussi,
'mst,a.lla,tmns meca,mqucs e -poursuit-elle,

Coat

enlévement des bnques se faat réguhérement. mais

lentement Les bnquetenes non . aiflllées aux deux
syndxcats se 1endent, en: Angleterre pour y passer des

ma,rchés au- dessous du prix coté. pa.r les groupements'

syndlcats Cor N Do
L’éléwmon des pux du flet pour le Royaume Um

esb une cause de l’enlevement lent des bnques achetées

par contrat, Le Syndlcat des Brlquetemes muca,mques

de Boom et environs posséde dé]b. trois ' steamers lui

permettant le transport dlrecb, 11 mettra, a’ici pea

une quatridéme’ unité en service: Le transport pourra.

désormais se faire entidrement sang transbordement A
F]essmgue ou & Anvers., . i

KRN

oo Yoy T R
et a7 CARRIERES v o
Les stocks des carrieres - de Lessines, Soignies et

Huy sont toujours: assez 6lévés et la trésorerie de:

ce1 ta.lnes ent,reprlses s’en ressent .
Da,ns toutes Ies régxons, cependant on
d une gl a,nde confm,nce en la campagne qm commence

Un «'LCCOld a été cOnclu entle les Ca.rnéres de Lessmes.

ét 1a Société Natlona,le des Chemms de for belpes pour
une fourniturée trés 1mp01tzmte de ballast & échelonner

sur le cours de ’année.! Les. prix- sont: peu élevés mais’

hés au mouvement de l’lndex R g e

‘Les mnleles dil Na,mulols sont. sa.tlsfmtes du (,ou-
rant d’alfanes, et esperent commencer leurs expédl-
tions en mals a.u lieu d’avrll S . .

Les catnets’ de comma.ndes des carrléres de la. régwn
de Songmes restent 1nsuff1samment; gatnls,(spécmle-
ment en ce qu1 concerne les p1e1 res talllees dura,nb les
trois plem]éres semalnes de ]anv1e1, on compta.lt
210 tailléurs de plerxe en choma.ge A la, ﬁn du mcus,
on n’en compta]t plus que ‘25, "

Les marbrenes de la’ réglon de Ph111ppev1lle sont
occupées, surtout pour les quahtés supérleures, les
quahtes 1nfér1eures sublssent la. concurrence du mar-

ché {bl‘tlflclel fzmb de déchets de ma.rbre et d’Un
ag,glomérnnt et qm est fabrlqué en dehors de la

r églon
. o

la- transformation des briqueteries en

temongm,.

LS BATIMENT SRR

. L‘u,tlnto dc l’mdustue du batlmunb est touJours
trés grande au litboral. A Knocke et aw Zoute, 300.au-
tousatxons de batir ont été accordées De I’autre coto
d’Ost.ende, La Panne et Coxyde sont, les plages donf.
le developpement est, le ‘plus’ act,lf les. constluctlons
s’y élevent également tres ra.p1dement :
Dans lensemble du, pays; l’adoucxssement de la.
tempémture a permls de reprendre la constructlon
Les pemtres en bétiment sont trés occupés el

e P vInnus'mms U VERRE ' _-" R
Cae O R

. e Verremes PR .
La, lutte entre les verres soufflés et coulés se pour-
suit; le chdmage: des verreries. 4 bouche est presque

complet ; la. situation des verreries. ‘mécaniques est

‘un--peu : meilleure ‘grice 'A: Paction du:- Comptou' qu1

s’efforce: d’enrayer la chute-des prix.

« La, concurrence. frangaise-. continue & sévir s’u'r nos
mm‘chés extérieurs et méme & lintérieur du pa.ys
surtout, pour. les verres . vitres. | .r. . jruodotou

- Le Comptoundes Verreries Fourca.ult ‘est vivement
concurrencé;, par .lesi.verreries frangaises a.uxquelles
zbdlessent; de nombreux exporta,teurs de’ Oha.rlerm

s d
RTINS o)

: BRI 7 S f

La. slhua.tlon des glacerles belges n’a,. sub1 .aucune
modJﬁca,tlon Ie coefﬁc1ent de productlon est demeuré
ﬁxé ﬁ. 75 p. c

Glacemes

. 3 Sl Pty
FERVAPEREN] B I

o Gobeletemes et: cnstallenes
La situation ne s’améliore pas’ pdur 164 "articles
courants :, les: usines,- -pour’ as plupa',rblc'le's sociétés- de

famille, se font la .concurrence.: Seules les” spéma.htés

permettent de réaliser certains- proﬁts ‘Lés- nouveaux

tarifs: douaniers- frangais a,tt,elgnent la, gobeleterle ‘et
la cristallerie belges R T

Innus'mms mxnws m nn L’HABILLEMENT
C’ommerce et mdustme de la laine. .

-L’industrie de la, laine peignée: reste prospére de
méme que, les- la.vou-s et les carbonisages. Seules les
fa.buques se plalgnent de I'état du marché

Résﬂltats totalisés des conditionnements de Verviers et Dison.

. - Mouvenicnt comparatif

B

 Janvier 1926 |

Janvier 1927 Janvier 1928

Laines, b]ousses, déchets lavés et carbomsés
Filscardés ......... ... iiiiiiiniininn s,
Laine peignée
Filspeignés . ...... ... .. i i,
Slmpleant pesé (kllogr) L -' !

Poids conditionnés kilog.

"1.166.966 | -1.618.

. La derniére vente «e Londres vient de se cldturer
en hausse marquée. Cette hausse continue .de-la laine
depuis le début de la.saison est évidemment favorable
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au commerce et i l'industrie. Aux premirés ventes,
les Anglais, ét surtout les Frangais; s’étaient abstenus,
ne croyant pas au maintien -des prix. Leur interven:



tion actuelle semble pousser les cotations. Cependant,
la hausse dans la plupart des genres se poursuivant
4 allure modérée ne semble pas devoir entrainer de
grandes perturbations, son effet est plutdt animateur.
Les filatures ont peine & faire admettre les nouveaux
prix par les fabricants qui éont ‘Fontrariés dans’ leurs
affaires depuis quelques mois pour des motifs exposés
précédemment. Un recul de la matiere premiére
n’étant guére vraisemblable, on estime généralemént
que les usines retrouveront bierntdt des prix A parité.
Les filateurs de peignés meénent’ campagne pour faire
frapper de droits & l'entrée en Belgique, les fils fran-
¢ais. La douane frangaise prohibe virtuellement ’en-
trée du fil belge. Mais les fabricants belges ne semblent
pas du tout, en cette question, du méme avis que les
filateurs. Les fabricants verviétois emploient en égale
quantité fils belges et fils francais. Priver le marché
belge'de ceux-ci ¢’est, selon les fabricants, encourager
les filateurs belges & hausser leurs prix, donc géner
les fabricants qui se trouvent déja dans une situation
difficile. - . : Sy .
Tout fait supposer que les stocks de la place de Ver-
viers sont normaux. Les achats se sont réguliérement
poursuivis, comme de coutume depuis le début -de la
saison, La-hausse ne peut donc avoir ici que des effets
salutaires.
Les bonneteries d’Alost travaillant spécxa,lement
pour Yexportation jouissent d’une bonne act1v1té
Il'en est de méme des bonneteries de Leuze. Les
articles d’été sont en fabrication. La démande est
soutenue et les prix sont fermes, & cause de la fermeté
des prix de la laine. :

La bonneterie .de Marche travaille en ce moment
pour le stock et recherche des affaires, bien que 1’écou-
lement des marchandises qui a lieu pendant le second
semestre de I’année, soit assuré. L’Allemagne se révéle
comme un débouché trés intéressant, susceptible de
compenser la réduction des affaires en France, au
Maroc et en Tunisie. Le marché américain semble
également présenter de 1’avenir.

L’industrie du tricot de Saint-Nicolas est en plein
travail de réassortiment des collections. La situation
des petits fabricants ne s’améliore pas. Quelques
industriels de la région de Leuze et de Tournai ten-
tent, sous les auspices du Comité Central Industriel
de former un groupement. Ils se heurtent & des diffi-
cultés par suite du grand nombre des fabricants (484)
et ide leur particularisme.

Les filatures et tissages de laine de Péruwelz et
d’Eecloo sont fort occupés; une usine vient d’obtenir
pour trois mois, Yautorisation de travailler neuf heures
par jour. Les commandes sont régulidres.

A Renaix, les affairées d’exportation de tissus de
laine sont ralenties. On attribue ce fait & la hausse
de la matidre premitre qui intervient pour 60 p. c.
dans les prix de revient. Certaines entreprises travail-
lant pour les marchés extérieurs doivent accorder A
leurs clients importants des crédits & six mois, cou-
verts par une police d’assurance-crédit.

Industrie cotonniére. -

Au cours du mois de janvier, les cours des cotons

ont été en baisse. La situation des' filaturés de
Gand s’en est ressentie, les tissages ne traitant qu’a
des prix aussi bas que possible. Le stock est loin de
diminuer, malgré" que la saison y soit favorable.
L’exportation est peu active et la concurrence 8’y fait
sentir. A Audenarde et Renaix, cependant, la situa-
tion est plus favorablé: les usines travaillant pour
exportation y ont travaillé A double équipe.

La fabrication des couvertures de coton s’est égale-
ment ralentie et on y enregistre du choémage,

Industrie liniére. .

Leé marché des lins est en hausse et la filature et le
tissage du lin marquent une tendance & l’amélioration
par suite de importance des besoms et de la diminu-
tion des stocks,

Industrie du jute.

Les tissages possedent encore d’importants ordres X
Péexportation ; les affaires avec I’Amérlque du Sud sont
trés bonnes Celta,mes usines travaillent A& double
équipe. Les filatures exécutent leurs anclens ordres;
les commandes nouvelles sont plus rares.

Industrie du diamant.

I’état du marché du diamant au cours du mois de
janvier indique une situation satisfaisante.

D’importantes transactions se sont faites dans toutes
les qualités, mais les plerres de classe supérieure. ont
surtout été demandées. Les diamants de grandes
dimensions, toujours rares, ont atteint des prix trés
dlevés.

On signale une recrudescence d’activité considérable
du marché autrichien, dont plusieurs acheteurs impor-
tants se trouvent 4 Anvers depuis quelque temps.

11 semble que les opérations de Noél et du Nouvel-an
de la clientéle particuliére aient été encourageantes:
activité du marché indique que le commerce de détail
procede déjd & des réapprovisionnements.

En pierres brutes, la tendance est bonne et les
ventes sont régulitrement absorbées A& des cours
soutenus,

La nouvelle loi sud-africaine dite « Precious stones
Bill est en voie de donner les résultats attendus, On
annonce, en effet, que par suite des mesures prises
par le gouvernement sud-africain en vertu de cette loi,
la production des pierres alluvionnaires sera réduite i
£. 125,000 environ par mois; cette production avait
atteint de £. 500,000 4 £. 600,000 pour certains mois
de 1927.

Le gouvernement des Etats-Unis parait s’émouvoir
de "importance prise par la contrebande des diamants
dans ce pays. Une enquéte officielle a été ouverte &
ce sujet.

Les grands exportateurs belges de diamants se
réjouiront de voir prendre toute mesure propre i les
débarrasser de la concurrence des contrebandiers. it 3
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ce propos, il, semble. bien que M. Messersmith, consul
général des Etats-Unis, & Anvers, appelé 4 donner son
avis & la commission douaniére du Congrés américain,
aib proposé le moyen le plus efficace en suggérant de
réduire les droits d’entrée du diamant. '

Une réduction des droits’ américaing serait particu-
litrement bien accueillie par. les, diamantaires anver-
sois, car .elle leur permettrait de développqt...encore
leur principal débouché, . T ) .

La branche dm,mu.ntzure est- de, toute. ,prelmére im-
portance ‘pour la ‘place d’Anvers.:Le chiffre d’affaires
que- réalisent le commerce et 'industrie diamantaires
est assez difficile: & ‘déterminer- avec suffisamment - de
précision, les statistiques: faisant défaut. Par contre,
on sait. que les salaires payés aux ouvriers en' 1927 ont
da g’élever & 550.000.000 de. francs.environ. Il y: a plus
de 4.000: fabricants:.et négociants s’océupant..de, dia-
mants et utilisant une main-d’ceuvre trés qualifiée. de
20.000 ouvriers, Lé -nombre des. chémeurs-qui 8’élevait
4 fin juillet. & 10. p/ .c. du nombre :total des -ouvriers
syndlqués était raméné.il y a un mois, ‘4.3 p. c..

- Cette industiie de:transformation s’est. presque: entlé-
rement' établie: &.' Anvers:, ow' dans: ‘I’agglomération
anversoise, ‘ot I'¢ n>releve 269: a,tehers»)et. fabriques
avec- 8,638 moulins, Le Limbourg compte trois taille-
‘viés; le Brabant 20, la Flandre Orientale 5 et. la Flzmdle

'

Ocudentale une dizaine. " s o v L5t

I
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L Industrie, du gant, . .. . .

" Biuxelles” est'le centre principal’ de Dindustrie “du
gant de peau en Belgique. Selon les” g Commerce ‘Re:
ports »'du 28 novembre 1927 des capltaux aménca.ms
eb a.ngluls @tne " certiiné" importanée sont’ mvest)s
dans l’mdustue du ga,nt 2 Bruxelles certmnes‘ m.mu-
factures de 1a ville tra,va,xllent excluswement’ pour leurs
¢lients d’outre -mer.’ Certmnes entlepuses ont. des’ 1_a.p-
ports avec des entleprlses SImllmres ' Paris. o

Les Etats-Unis et I’Angleterre’ absorbent les 2/3 de
I'exportation belge, la part de l’Angleterre diminuant,

tandis que celle des Eta,ts-Ums a tendzmce x), a.ugmen-
ter. La protectlon douamele a.ccondée a l'mdustrle
gantiére anglaise- est la, cause de cette evolutlon:
seules, les, qualités de gants non produltes en Grande
Bretagne sont encore achetées en Belglque ' o

On peut diviser en deux ca,bégorles les _soixante
fabriques de gants de. Bruxelles: une dxzalne de mai-
sons seulement peuvent accepter de . grosses com-
mandes et travaillent puncmalemenp pour l’exp,ortz}-
tion; les autres n’ont qu’une importance locale. Les
grosses manufactures peuvent produire 800,000 paires
de gants annuellement. ,

Les gants en chevreau glacé sont fabriqués au
moyen de peaux importées. Elles provenaient autre-
fois d’Allemagne, mais le gouvernement du Reich en
a interdit Pexportation, pour venir en aide a.Vindus-
trie gantiére allemande.  Les gants allemands font
maintenant concurrence aux’ gants belges sur les mar-
chdés importateurs,

La fabrication du gant ne nécesa)te guére de

machines et la, couture; des piéces se fait, en- général,
par des ouvriéres a domlcxle , .,! Gl et

Un des cent,les dc la ma.mdmuvwx 86 tnouve en
Flandre, dans le trw.ngle ‘Audenarde- Grammont-Nmove
(Sottegem, Nederbrackel et ,Sainte-Marie Oedenhove)

Ava.nb-gueue, les cntxepleneuxs de ‘main-d’euy s
étaient au nombre d’une centaine occupzmt 10,000 ou-
vrieres: Le nombre de celles-ci,a diminué . de moitié.
Le nomble des, ent,repreneurs ne. g'est pas Lédult; bea.u

. coup d’ouvnéles 8'étant - éta.blles 3 leur compte a.prés

avoir réuni un petlt capital: ... .o, .. .
Dans la. réglon de Grammont comme nous l’a.vons
noté pour la, régionr de Courtra,l (mdusbne textile), i
s’opeére. une décentralisation des, mdugtx,‘l,es. locales.. .
L’organisation . patronale., est; dissoute depuis la
guerre. L’entente y était. préca.iré .les tarifs 4 peing
fixés, les entrepreneurs mformalent leur cllentéle deg
rabais qu’ils étaient dlsposés 3 consentlr sur le tuuu
officiel.. ' Lo SRS
Les fa.brlques de gants exploitent la concurrence des
petlts. entrepreneurs,, souvent; presque., illettrés;. pour
leur imposer des conditions, rigoureuses .qui , exercent
une influence sur les salaires. D’une fagon générale, on
peut dire que les- prix:.et :salaires pratiqués - dans
Pindustrie, ganti¢re belge, sont A, peu. prés. incompres-
sible, ¢e qui lui enltve toute: posmblhté de sada,ptex
& .des:conditions nouvelles de protectlonmsme des; pays
importateurs,.: renchénssement - de, la, ‘matiére, , pre-
mlére, etc L’entrepreneur est‘. lmtermédlau'e entre'

e A:l',.:l‘.‘!. '

m.ach.me_s 2, ,coudre. et .dl,x : mat.é,n@l,f ,b.% F!mhé, par
suite ‘de la;diminution. du; nombre, des; ouyritres, 11
posstde encore ,un,stock assez important. de fil. Il doit
disposer d’un petit atelier.-olt'se. font, le, chaix ,du. fil, la
repa.ltltlon du, tra.vall le controle trés; minutieux, des
‘piéces achevées Le. contréle est d’autant plus, sévu‘:
que lentrepreneur est 1esponsafble‘ du . tra,va,ll mal
effectué. , . . .

Enfin; pour les gants venant de. I’étranger et cnvoye.s
en Belgique pour y &tre cousus, l’entrepreneur se
charge des formalités du dédouanement :(la;ristourne
des droits étant accordée pour les gants réexpédiés
vers certains pays) et.verse une caution A .1’adminis-
tration des douanes. Le travail en atelier. s’est dans
quelques cas substitué au travail & domicile, notam-
ment .pour la couture des gants d’automobilistes. .

La couture d’une douzaine de gants. se paie 10 A
12- francs, et représente le labeur . journalier d’une
ouvriere 4 domicile. Les broderies,  manchettes,
piqlires sont exécutées dans les ateliers du fabricant.

R T F A SO

Les gains des entrepreneurs se sont réduits depuis
la guerre, '

Avant-guerre,. la région travaillait principalement
pour des firmes allemandes; elles sont revenues sur la
place, mais ont perdu leur importance. Des ganteries
frangaises ont également tenté d’exploiter les res.
sources en main-d’ceuvre, mais pour des questions
douanidres, clles font effectuer actuellement le travail
a Grenoble. :
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Ties principaux clients des entrepreneurs locaux sont
des fabricants belges, de' Bruxelles, qui ' travaillent
surtout pour les Etats-Unis et IAngletene (v01r plus

haut), : .
L’industrie belge du gant souffre visiblement- de la
raréfaction de la main- d’ceuvre, qu1 diminue- pour les
causes suivantes: - Co

1° Comparés- aux salaires payés dans les fabriques
d’allumettes ou de cigares, dans les tissages et lés fila-
tures, les salnires des ouvridres gantidres sont trop
bas. Les tissages de Renaix et de Sottegem drainent
la main-d’ceuvre en établissant des”services -d’autobus
qui vont chercher les: ouvridres dans.les’ villages les
plus- reculés, ot se localise 'industrie du gant;

2° Les ouvritres qui -préférent travaillerad domicile
cherchent 1és travaux de brodérie ou de' dentelle - qui
demandent moins d’apprentissage et -ne nécessltent
pas 'emploi d’une machine:

L’industrialisation de la Flandre et la crise de
Yapprentissage semblent . devoir porter . de - graves
atteintes & une industrie & domicile qui demeure en
dehors des grands courants sociaux; o

PAPETLRIEB . ;

PDans Vensemble, la situation. de Pindustrie belge du
papier a été trés favorable. ' o

-.Dans la région- de :Turnhout, les- commandes de
‘cartes & jouer et de pdpier de- fantdisie sont abon-
dantes. Les cartonnages et étiguettes, surtout ’article
-de luxe, destiné & la réclame, -sont ‘également trés
demandés. Les délais de livraison ont été retardés dans
certains cas & cause de l'influence des ordres.

Dans la région de Wavre, la fin de Pannée a été
favorable & Vindustrie du livre. - Dans. la- papetlerie
malgré une baisse des pétes, les prix du papier se sont
raffermis.

On signale & Tongres une gra,nde- activité des
fabriques de papier peint. A Huy, les papeteries sont
également fort occupées; les Papeteries Godin pro-
cédent & la rationalisation de leurs usines. Les papete-
ries du Pont de Warche, & Malmédy, qui travaillent
surtout pour lintérieur, sont trés prospéres; - leur
carnet de commandes est garni pour plusieurs mois.

Dans 'ensemble, le marché intérieur belge- est excel-
‘lent; sur le marché de Londres, les produits belges
rencontrent la concurrence des pa,peterles scand‘m&ves
et autrichiennes, ‘

L’Union des Pa.peterxes, 2 Bruxelles porte son ca.pl-
tal de 5 & 12 millions.

INDUSTRIES DIVERSES.

Quelques industries secondaires se trouvent en état
de crise: fabrication des cigares (Grammont), du
meuble (Grammont et Nivelles), des allumettes et du
chocolat. .

I’industrie de la chaussure est peu active. Les stocks
de cuir ont légérement diminué par suite d’une aug-
mentation des ventes. A Péruwelz, la situation
tanneries est bonne, sauf pour les cuirs chromés.

des

‘La construction de bateaux de Baesrode est trés
active. Les entreprises ont du travail assuré pour un
an, grice 4 la. construction de pontons lourds pour
I’ Amérique. '

LE MOUVEMENT DU PORT D'ANVERS.

I1 est entré, pendant les mois de janvier:

1927: 954 navires, pour 1.959.827 tonnes,
1928 : 932 navires, pour 2.071.083 tonnes. .
Parmi-ces navires, 92 battaient pavillon belge, 389
pavillon 'anglais et 172 navires battaient pavillon alle-
mand. Le’classement (’aprés les pays de provenance
nous indigque: que 327 navires arrivaient d’Angleterre,

207 des pays du Nord et 69 de France.

T’activité des. chantiers navals est principalement
alimentée par la construction d’unités cdestinées aux
transports fluviaux et maritimes de notre Colonie du
Congo:

Les Chantiers Cocker:ll A Hoboken, ont a,ctuelle-
ment en construction: un paquebot & deux hélices,
jaugeant. 7,500 tonnes, pour la ligne Anvers-Matadi;
4 bateaux -pour le  Congo belge; un bateau de 280 °
tonnes pour le Congo frangais ; un bateau de 20 tonnes
et un de 10 tonnes pour le Congo belge; un remor-
queur de 50 tonnes pour le Congo belge; un remor-
queur & roues latérales de 60 tonnes pour le Congo
belge ; un canot pour le Congo belge ; un bateau & deux
hélices, de 150 tonnes, pour le Congo belge; trois bar-
ges pour Buenos-Ayres; deux barges pour Le Havre,
deux barges pour le Congo et.un ponton élévateur de
grains pour Anvers.

La Compagme Belge Ma,ntune du Congo vient
d’acquérir un nouveau paqu.ebot,,‘ le steamer Albert-
ville, d’un tonnage de 9.950 tonnes brutes. Construite
dans les chantiers de Saint-Nazaire, cette nouvelle
unité est arrivée récemment & Anvers. Sa Majesté le
Roi y a fait une visite non officielle.

***

Les travaux d’extension du port se poursuivent acti-
vement. La construction de Vécluse maritime du Kruis.
schans est terminée depuis quelques jours. L’équipe-
ment mécanique et électrique de cet important ouvrage
est confi§ & un groupe d’usines belges et sera terminé
pour le 1°° aofit prochain. Pour la méme date, 1’écluse
sera raccordée aux installations maritimes déja ache-
vées et aux bassins actuels par un chenal permettant
le passage des navires de mer. Le conseil communal
a adopté, en principe, I’annexion des territoires ou
parties de territoires des communes d’Austruweel, de
Wilmarsdonck, d’Oorderen, de Lillo, d’Eeckeren et de
Merxem. 11 a approuvé les plans et cahiers des charges
de deux nouveaux magasins A nitrates & construire
pour 3.250.000 francs; la commande de huit grues
électriques de trois tonnes chacune, pour un prix total
de 3.210.000 francs; ’acquisition, au prix de 55.000 fr.
environ, d’un tracteur électrique pour le déplacement
des grues, wagons et chariots sur les quais; et la com-
mande, pour le prix de 2.246.000 francs, de deux puis-
sants remorqueurs pour le service du Kruisschans.
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Cette dernidre fourniture,.d’abord: évaluée.d 1 million
800,000 francs, o fait I’objet de huit soumissions;, dont
une belge seulement. Une des soumissions hollandaises
était inférienre A la soumission belge, mais le College
tenant compte de la différence minime.entre les deux
prix, et désireux de favoriser: Uindustrie nationale, a
décidé de. confier le travail & la firme belge:,. -, ..:
La ville d’Anvers participers & la Foire Commerciale
de Vienne qui aura lien au printemps prochain. Cette
participation'a pour principal objectifi de mieux fairs
connaitre les possibilités offertes pm‘ le. port: au- transit
des. pays centraux.. - ¢ v S et e el
Pmlant au banquet’ offert & Yoccasion dé l’ma,uguraf-
tion des nouveaux’ locnux de'la’ Chambre 'arbitrale et
de Conciliation pour grains et graines, dont il est le
Presxdent M. Marcel Morren a attiré l’attentlon des
a,smstants, armi lesquels se trouvment MM' Van Cau-
welaert, bourgmestie 'dé la v1]1e et Swolfs vice-prési-
dent de’'la Chambre de Commerce sar l’1mporta,nce
pnmmdmle prise, dans'le mouvement’ mmltlme mon-
dial, par le commeice des grams, ‘qui porte sur in total
annuel de quelque 50°4 75 milliony de tonnes 1eprésen-
tant une’ va,leur de 100 150 mlllla,rds dé francs. Les
expéditions, “originaires, ‘il y & une cmquant;a,me d an-
nées, de quelques régions seulement 1a; Balthue la
mer Noue et la Médlbelra,née sont ma.mtena,nt alimen-
tées pa.r le monde entler ou'd pew prés elles v1ennent
de I’Amérique, I’Austra.he l’Afrlque a,ustrale, les Indes,
la. Marndchourie, ete. et la/ massetform1dable de mar-
cha,ndlses qu elles repr csentent A l’exceptlon de celleq
desbmées aw Japon, au Brésil et & l’It( lig, - converge
vers les pmts plmcxpa,ux ‘de’ Londres Lwerpoo] Hull,
Anvers, Rotterdam et HMnbmug, qui desservent la
plus grande aite de consommatxon du ‘monde.’ .

On congoit, dés lors, ‘continue M V[onen l’mbelet
primordial qu’il y a & concentrer & Anvers la part la
plus grande possible de ce trafic. Il faudrait ‘faire de
notre métropole le principal port distributeur euro-
péen, oti aboutiraient les cargaisons complétes et d’on
se répartiraient, par le cabotage cotier, les réexpédi-
PEspagne, les .ports secondaires du
Royaume-Uni et les pays scandinaves.

tions  vers’

Pour y pa.rvemr eu égard 3 la facon dont les: affzures

se traitent, essentiellement i la commission, avec une |}
marge de bénéfices incompressible, il faudrait qu’outre |

sa situation privilégide notre.port s’impose au: choix
des expéditeurs par la célérité de son trafic, la mo-
dicité de ses conditions eb la possibilité de tabler sans
hésitation sur celles-ci dans ]éta.bhssement des prix
de revient.

AGRICULTURE KT INDUSTRIE DERIVEES.

- La mévente du froment de la derniére récolte, la |

dépression -des prix du bétail qui a suivi une légére
hausse, le bas prix du sucre et incertitudé qui régne
au sujet des superficies A cnsemencer en betteraves
sucritres exercent une influence regrettable sur Pagri-

culture. Nombre de cultivateurs sont attirés par la

culture -du lin, et -celle dés avoines, qui:semblent pro-
mettre:des bénéfices intéressants.
. Les fermiers locataires se, préo,coupqnt dans diverses
végions, de la_ hausse croissante du loyer des terres.’
que ce dernier soit stipuld en monnaie ou en nature.
11 est impossible de faire état des exemples cités, car
tel loyer considéré exorbitant eu égard A la fertilité
d’un canton, serait. raisonnable en tenant compte des
conditions d’une autre région. .- . ; L
De différents c8tés parviennent des plmntes au su)et

des dégats causés par les lapins, . Vo

. A coté de ces circonstances peu fzwora,bles, on. ‘peut
heureusement, en. ajouter de plus encourageantes. ...,

Les vaches laitiéres sont toujours recherchées par
suite des prix élevéds du lait et du beurre .La journée
de huit heures. a eu, dans certaines régions; cette con-
séquence heureuse ‘que bien. des. ménages ouvriers,
disposant: de plus de loisirs, ‘s’évertuent. 4 acheter une-
petite terre ‘leur permettant 'd’élever et d’entretenir
quelques tétes de bétail: Cette. circonstance exercerait
une certaine influence,sur le prix des vaches laitiéres.
... La; ponte des poules reprend et on enregistre une
baisse.-du- - prix, des -ceufs. Les conditions: d’élevage
s’améliorent ; la -période des. grandes incubations va
commencer, Des ramasseurs d’ceufs recherchent, pour
Ies,exportep.eg Angleterre, les; ceufs. des-. différentes
provinces et opérent méme dans le Luxembourg: i .

Le prix des porcs et porcelets est également en forte
hausse. Enfin, le commerce. d’exportation du cheval
belge redevient trés prospere. Nos éleveurs ont exporté
pendant ]’a.nnée écoulée, 4. 027 poula,ms pour, 11 millions
833.000 fra,ncs, 5.604 ]uments pour . 32.031,000 fra,ncs,
10 138 hongres pour, 62. 745 000 francs-et 714 entlers pour
6 408 000 francs, smt un total de 20. 483 chevaux valant
113 017000 francs e et oL

Notre exporta.tlom a été surtout lmportante vers la
France: 12.687 chevaux pour une somme de. 51 millions
304.000 francs. Vient ensuite - I'Allemagne qui achéte
surtout des bétes de choix, au pnx umtalre élevé

" Lés ventes des bois ‘en Andenne permettent d’enre-
glstrer des cotrs trés élevés Le prodrlub de ces opéla,-
tions" a,mm que celu1 des locatlons de chasse améhore
consxdéra,blement ]es ﬁna,nces des communes fores-
tléres - co

PRTIRTEO BT
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o Meumerie.: ..

" Les affaires’ pendant le’ mois de janviér sont restées

. lentes et difficiles. Ls acha.ts dé'blé se font an ]our le
- jour ; la récolte indigéne, fortemént’ emdommagée par
le mauvais temps, se vend mal. Seules, trouvent a,cqué-

reur, les qualités supérieures.”

L’exportation - des - farines travailldes en Belgique
serait entravée par la percepmon des taxes de tra.ns-
mission. :

D’autre part, la concurrence francaise continue & se
faire sentir. Les minotiers frangais, par suite de ’abus

"qu’ils font des acquits A caution vendent leurs farines

A des prix inférieurs A ceux pratiqués en Belgique. En
outre, sur le marché hollandais, les farinés américaines

"éliminent.les farines belges .Les meuniers de la région
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de Huy se plaignent «de 1’encombremeént- des canaux
de la Campine, une péniche’ mettant de 30 & 35 jours
pour effectuer le trajet ~Anvers-Huy. Les cours des
" farines bhelges sont nctue]]emenb de 235 francs env1ron,
conhe 4100 fr'mcs ily a un an.

C onserves almnentan es.

La fabrication des conserves pendant le mois de jan-
vier, ne porte que sur de petites quantités de salsifis
et chicorées. ' '

Le ravitaillement en salsifis’ est assez difficile : la
récolte- indigéne est absorbée pa,r' la consommation
courante et il est dlfﬁClIB de se procurer des salsifis
en Hollande. . :

‘Toute Vactivité: de- 'industrie - de la conserve porte
cn ce moment sur la fabrication des boites en fer blanc.

Les ventes de conserves & l'intérieur du pays ne

cessent de progresser, mais Pexportation reste difficile
4 cause du protectionnisme des pays clients qui ont
développé leur propre fabrication.
. Un certain nombre des 18 fabriques de conserves
alimentaires. existant en Belgique éprouvent de
grandes difficultés et ’on prévoit méme que certaines
devront disparaitre. Pour consolider leur position, ‘cer-
taines se rattachent a,u"gloupe du. Boerenbond, capa:
ble de leur fourmr ides legumes de qu'l,hté umforme
et choisie. :

Sucreries.

Toutes les sucreries ont fermé leurs portes, la cam-

pagne étant terminée. Pour septembre- decembre, la
production s’est élevée & 272,000 tonnes contre 223.000
torines de sucre brut en 1926. On travaille’ en ce
moment les sucres étrangers. Pendant tout le mois le
prix des sucres a été en baisse. La Belgique g'est ral—
hée au p]zm Tarafa, exposé ici méme.

‘Br assemes

La, pérlode de guerre en a,ppa.uvnssunt la popula.-
tion et en raréfiant les matiéres premiéres nécessitées
par. I'industrie brassicole a porté i cette derniére un
sérieux pré]udlce Au retour de la paix, elle n’a pas
retrouvé sa prospérlté par suite de la concurrence
étrangére anglaise, luxembourgeoise et  hollandaise,
principalement, par suite du prix, de la main-d’ceuvre
et  des matiéres premidres, et enfin par suite de Ja
réduction de la consommation.

Dés- 1920, il était & prévoir qu’une crise détermine-
rait la disparition des petites entreprises.

En 1921, on put constater que les brasseries & fer-
mentation basse faisaient de bonnes affaires et qu’elles
devaient en partie cette situation favorable & la for-
mation d’un consortiuin de prix et au prix élevé des
machines et des fits qui empéchaient la, création d’en-

" breprises concurrentes. Cependant, la diminution de la
consommation de biére, par suite de I’extension des
spectacles cinématographiques et de la nécessité de
tirer des ressources fiscales de la consommation d’une
boisson populaire, a amené les grandes brasseries A

" absorber la clientéle des petites’ brasseries,

afin de
pouvoir maintenir leur production. Ce gui-a entrainé,
surtout & la campagne, la disparition des petltes entre-
prises.

On a également constaté unée évolution du gofit:
autrefois, les bitres locales & fermentation haute: orge,
brune, blonde, « peeterman » jouissaient d’une grande
vogue. Actuellement, ces bitres sont délaissées. Aussi
la production des brasseries spécialisées dans ces fabri-
cations n’a-t-elle cessé de décroitre: en 1921, la bhrasse-
rie 4 fermentation haute la plus importante de la
région de Louvain n’a déclaré aux accises qu’une quan-
tité de farine imposable de 300,000 kg., au lieu de
800,000 kg. en 1920. Les bénéfices de ces entreprises, ne
sont pas en rapport avec les capitaux engagés.

En 1926-1927, les droits frappant les malts cmployés
4 la fabrication de la biére ont df étre élevés deux
fois, par suite de la situation budgétaire; en juin 1926,
le droit a été porté de fr. 0,40 & fr. 1.20 le kg. Cette
mesure fiscale a eu une répercussion sur les déclara-
tions des bidres, qui ont diminué de 10,4 p. c.

1925 : 7 mois, juin & décembre 107,858,984 kg.
1926: 7 mois, juin & décembre 96,504,087 kg.

L’augmentation des droits fiscaux et des prix de 'a
matiére premiére. exige des entreprises brassicoles un
capital roulant,trés supérieur & celui nécessaire avant-
guerre et m8me en 1925, ce qui hitera encore la dispa-
rition des petites brasséries.

Pendant 'année qui vient de se terminer, la crise
de la brasserie s’est affirmée & nouveau par la dimi-
nution progressive de la consommation domestique de
biére et la diminution du nombre des débits de bois-
sons,

Le tablcau ci-dessous donne le nombre de débits d(,
boissons fermentées depuis 1922:

1922 . 133.861
1923 . 126.626
1924 . 123.701
1925 . 120.269
1926 . 108.819
1927 . 104.954

Le renchérissement des matidres premiéres a &té
évalué A 60 p. c. Les prix de gros de la bidre n’ont pas
pu étre augmentés dans la méme proportion.

En janvier 1927, la diminution des déclarations était
de 18.5 p. c. par rapport & janvier 1926:

Janvier 1925
Janvier 1926 .
Janvier 1927

13,338,850 kg. (1)
12,604,695 kg.
10,521,805 kg.

L’élévation des frais généraux d’exploitation a

entrainé une ‘concentration des brasseries, qui se
une diminution de moiti¢ environ du
nombre des entreprises, de 1913 i 1926,

réduction de production totale n’atteint pas 15 p. ¢. :

marque par
alors que ia

(1) Revue dw Travail, 31 mars 1927, p. 287,
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Quantité Brasseries
de farine Nombres sooen
utilisée propor= cactivité .
dans les tionnels en
brasseries(1) | - (1) Belgique
(Tonnes) 2
1913 ... 204:211 100 - 3.214
1919 ... 55.847 . 27,3 . 2.006
1920 ... 93.146 45,6 2.013 i
1921 ... 125.868 - 61,6 1.902
1922 ... 141,835 69,4 - 1.985 (3) .
1923 ... . 167.154 - 81,8 - 2.003-(3)
1924 ... 172.579 84,5 1.993 (3)
1925 ... 175.117 . 85,7 1.898 (3)
1926 ... 163.033 .. 79,8 1.757 (3)

(1) Situation économique de lu Belﬁque, 1926, p. 74

(2) Revue @u Travail, 30 avril 1927, p." 462.
(3) Union économique luxembourgeoise.

Nombre de brasseries par province en 1926.

Anvers . . . . . . . . . . 113
Brabant. . . . . . . .. . 273 - .
Tlandre occidentale . . . . . = 311
Flandre orientale . . . . . . 369 -
Hainaut . . . . . . . . . 33 - -

- Liége. . . . . . . . . .. 6

. Limbourg . . . . . . . . . 62 -

Luxembourg A 4
Namur-. . . " " 87

Grand- Duché de Luxembomg . 10

R

Au cours du .premier trimestre 1927, plus. de 100.br as--
geries fermérent encore leurs portes. Au cours dn’
second trimestre, on constata une légére reprise, mal-
gré la hausse des- malts_et des salaires. Le taux:des-
diminutions de déclaration pour les différents mois

" de 1927 par rapport aux mois correspondants de 1926

. §'établit en effet comme suit: .. . ° 3
Janvier, 16,5 %
Février . 22,2 %
Mars. Coe 1,4 % < -
Avril, . . . . . 9,1 %
Mai . . . . . 4,7 %

Ce mieux ne s'est pas ma,infenﬁ et les ﬁlois de sep-
tembre, octobre et novembre Emenb tout & fait défa-
“'vorables :- la’ brasseue décla,m en’ sepbembre 1927,
1 175,000 klloara.mmes en moins qu’en septembre 1926.

Le total pour les neuf premiers mois de 1927 fut
inférieur de plus de 8 millions de kilogrammes a celui
de la méme période de I'année 1926 et de 13 millions
de kxlogmmmes & celui de 1925: :

Pour compenser la mévente de la biere & Uintérieur
«du pays, certmnes brassenes de Louvtun, notamment,
‘ont commence l’exportatlon de bidres en bouteilles au
Maroc, aux colonies francgaises, en Egypte et au Congo
belge, ravitaillé exclusxvement ]usqu’é. cette époqua.
‘en  biéres hollandaises et a.llema,ndes L’exportation
_des bitres belges sur les dlvers mzu'chés se heurte a
la concuirence hollandmse et a,llemande Les compa-
gnies de navigation allemandes, touchant ‘Anvers,
refuserment pour favoriser leurs na,tmna.ux, de char-
ger des bidres belges & destln'l.tlon de I’étranger.

o En 1925, le derevlement des chzmges et des prix ot

le doublement des drmts d’accises - ont  exercé une
certaine influence sur les condlt;long d’exploitation.
En “outre, les mouvements du- éha;nge ont éntravé
Iexpcnta,tlon vers les colomes flanga,lses

Il's’est en outre _créé dans les gla,nds centres de
notre colonie des lbrasserles fondées a.u moyen de
capitaux belges qui; par la suite, seront A méme de
suffire au‘x\‘bgsoins-du :Co.ngo':} )

Le ta.bléa.u ci-dessous permefﬁra'de :se rendre compte
que si la ﬁ@briéatidn de la bidre en Belgique a diminué,
l’importa,fiﬁn gest égalément réduite, passdnt de
363.000 hectolltres en 1913 4 139.000 en 1926 La dimi-
nution’ des 1mporta.tlons d’Allema,gne, d’Angleterre et

de Hollande est rema.rqua,ble

Par contre, l’exporta,hon‘ a passd ,d'e .12.000 hecto-
litres en 1913 & 26.000 hectolitres en 1926: L’Allemagne

et le Congo belge sont nos principaux clients.

Le mouvement de Pexportation des bidres belges
vers la colonie est particulidrement encourageant.

2
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TMPORTATIONS

2 ! 9 9 27 .
B IERES 1913 ) 1920 ‘ 1921 . ’ 1922 1923 1924 1926 1926 © preu}}:rz i)
Quantités| Valeurs | Quantités| Valeurs |Quantités | Valeurs |Quantités | Valeurs |Quantités | Valeurs |Quantités | Valeurs |Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs | Quantités| Valeurs
hectolitres| 1,000fr. |hectolitres| 1,000fr. |hectolitres| 1,000fr. |hectolitres| 1,0001fr. |hectolitres| 1,000fr. |hectolitres| 1,000 fr. hectolitres| 1,000 fr. |hectolitres| 1,000 fr. |hectolitres| 1,000 fr.
Allemagne ............. 175.203 | 6.311 [ 1.004 48 | 4.252 382 | 19.510 957 | 14.366 144 | 4.758 388 | 5.567 596 | 7.283 | 1.325|. 7.520 | 1.938
Danemark ............. — — — — - — — — 109 33 681 197 " 895 209 400 100 345 -120
France .........co.o0ns — —_ 17.267 | 1.625 20.126 1.597 20.900 1.534 18.652 1.671 37.774 3.384¢ 50.215 4.652 42,682 4.600 23.839 3.531
Grand-Duché Luxembourg 8.379 302 6.008 578 4.773 415 — —-— - — — - — - —_ — — -
Grande-Bretagne ....... 154.165 5.551 |.159.810 19.882 | 122.059 16.375 | 107.408 12.615 93.963 12.185 86.004 11,948 | 103.976 14.589 71.473 13.167 58.456 13.596
Pays-Bas .............. 7,876 277 15.922 1.577 17.872 1.720 22,629 1.446 18.764 1.404 20.705 1.589 21.575 1.974 15.176 1.564 4.913 690
Suede ................. 391 16 234 59 60 15 — —_ — — —_ _ — —_ —_ _— — —_
Tchécoslovaquie ........ — — 719 110 2.455 203 3.565 231 2.308 178 950 73 —_ —_ — —_ — —
Norvége ....ooevvnnnnn. —_ - — — — — —_ — —_ — — — 49 15 27 15 57 36
Autriche-Hongrie ....... 16.866 607 - —. — —_ — — -— — — — —_ - — - -— -
Autrespays ............ 391 15 | | 18 4 69 4} " 2.757 225 12 1 737 66 1.836 152 2.602 307 2.342 | 44
Totaux 363.161 13.079 | 201.073 23.885 | 171.667 20.712 | 176.670 17.000 | 149.171 16.216 | 151.610 17.6456 | 184.113 22.187 | 139.633 21.078 97.472 20.355
EXPORTATIONS
Allemagne ............. — — 1.106 106 546 55 — — 2.742 228 24.095 2,700 26.401 2.284 16.123 1.598 8. 1.123
Congo belge ............ 1.985 68 3.363 522 2.876 459 776 114 134 35 333 67 4.008 496 2.263 621 4.223 1.453
;21 O - - 136 11 93 7 — I — —_ — — — - - -
Etats-Unis ............. 4.035 104 1.943 160 2.173 166 — — 14 1 — —_ 206 33 60 17 _ _
France ............ ... 461 12 37.574 1.467 8.807 401 -— [ —_ 132 19 166 25 713 83 499 80 —_ —
Grand-Duché Luxembourg — — 88 23 13 4 - —_ — — —_ — — -— —_ —_ —_ —_—
Grande-Bretagne ....... 2.049 51 560 88 21 1 — — — — — — — - — — —_— —
Pays-Bas .............. 1.343 34 127 9 126 17 538 48 2.803 237 2.462 223 940 82 2.845 307 750 | © 128
Céte Occ. @’ Afr., Poss. Brit. —_ 53 11 — — — — — — —_ —; — —_ — — — —
Egypte .....oooviiiit — —-— 54 13 48 9 — - —_ — 2 1 — — — — — —_
Indes britanniques ...... —_ — 801 96 12 1 — —_ — — — — — — — — —
Maroe ... 345 13 213 49 —_ — —_ —-— 82 14 830 208 1.196 167 883 263 413 183
Perse ................. —_ — 101 22 — — — — — — — — . — — — —_ -
Turquie ............... —_ — 86 21 91 20 —_ — — — — - — — — — — .
Algérie .......... ... —_ — — —_ 18 4 —_ — — — — — — — — —_ — —
Canada G604 22 — — 11 2 — — - — i - — —_ - —_ — —_
Canaries —_ — —_ — 10 3 — — — — _ —_ 104 30 98 33 — —
Cote Occ. d'Afr. Portug. — —_— — — 19 4 — — — — - — — —_ — — —_ —
Céte Orient. d’ Afr. Portug. —_ — — — 15 4 — — — —_ —_ _ — — —_ — _ —
Cuba voovvinnininnan, — — — — 11 5 — — — — — — — — — — — —
[ — - —_— — 18 3 = — — — — — - — - — — —
Indesnéerlandaises ..... — — — — 54 14 — — — — 131 23 187 27 — — — —
Roumanie ......oeonnnn. — — — - 15 4 — — — — — — —_ —_ — — —_ —_
Cote or. d’Afr. francaise . . —_ — — —_ —_ — — —_ 62 20 — —_ — —_ — — — —
Caote occ. d’ Afr. frangaise . —_ — — — —_ —_— —_ — — — — —_ 677 96 552 173 985 427
Syrie ..ol — — —_ —_ — — - — — — — 1. 404 254 173 54 — —
Tripolitaine ............ 229 g — — - — — — — —_ — — — —_ — — —
Autrespays ............ 980 37 399 64 637 157 3.707 l 428 3.511 390 3.619 483 1.664 320 2.598 644 4.841 1.417
Totaux .... 12.031 349 46.605 2.666 15.617 1.340 5.021 590 9.481 944 41.638 3.729 37.400 3.902 26.094 3.790 19.247 4.731
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Le gouvernement belge a déposé sur le burgmu de Iz\.
Chambre deux projets de loi créant:

le Fonds spécial et temporaire des routes

le. Fonds spécial et temporaire des. grands. tmvau\c

La cléa,tlon de ces deux fonds vise A permettre l'exé-
cution d’ouvra.ges d’a,rt et la, réfection:du, réseaun .rou;
tier. qui s’imposent ‘depuis plusueurs années.

Le gouvernement expose pourquoi il s’est- arrété a
la eréation. d’organismes semi-autonomes...

Certains membres de la. Comm:ssmn nationale des
grands tmva,ux a,vzuent ploposé de. les conﬁer A des
socxétés pnvées, ‘cnpa,bles d’exécuter, plus mpldement
les taches prév'ues ) «Cette prOposltlon fut- rejetée
pour, différentes. raisons. Une soclébé devrait emprun-
ter et 'emprunt avec, la’ ga.ra,ntw de l’F‘ta,t colite plus
(,her qu’un emprunt direct des pouvoms pubhcs Une
aoueté privée executeralt les travaux publlcs dans
de moins honnes condltlons techmques et flnd-nclére<
que - l’a,dmmlstmtlon des Ponts et. Cha,ussées et. avec
moins de gara,ntles que I'Etat S .

« Tout en écartant I'intervention de sométés pnvées
pour l’exécutlon de tra,vaux pubhcs la. commission . a
de\ma,mdé au gouvernement « qu'un plan financier soit
» a,dopté deés le début pour assurer l’exécutlon mplde
» et la contmul'oé de l'entreprlse et- que da.ns ce. bub
il smt créé un. orgamsme qui, dlsposant de toutes les
ressources necessa,lres smt chargé du service finan-

s

¥ ¥

Le gouvernement a, conmdéré qu’il répondaxt A -ce
veeu en. proposa,nt aux Chambres la, créa,tlon d’établis-
sements dotés de la personnalité civile.

Le principe’ qui'entmine la constitution de ces fonds
n’est du reste’ pas nouveau -dans’ lhlston'e financiére
de la Belgique. .

La loi du 28 juin 1896 créa. un Fonds spécla.l ct tem-
poraire de 10 millions pour des travaux extraordinaires
de voirie: il s’agissait de subvenir aux dépenses d’une
réfection extraordinaire de la grande voirie de I’Etat
et de subsidier des travauxextraordinaires d’améliora-
tion de..chemins communaux d’intérét agricole. .Ce
Fonds, constitué au moyen de crédits 4 couvrir par les
ressources ordinaires de ’Etat, était rattaché au bud-
get pour ordre, de . tclle maniére que Pimputation des
dépenses se trouvait soustraite & la régle de I’annalité
qui régit les crédits inscrits au budget ordinaire.

Un fonds spécial de 20 millions, calqué sur le modéle
du précédent fut ouvert par la loi du 9 aofit 1897 pour
la construction, l’amélioration et Pameublement des
casernes, des hopitaux militaires et de l’école mili-

L’EXEGUTION DES GRANDS TRAVAUX A ' ’ '
' EN BELGIQUE = : AR

taire.

La dlﬁlculté de 1enfermer la \dépense dzms les lmntes
etrmtes d’un seul exerclce budgéta,lre et l’oppmtumté
de mesurer I'importance des crédits aux dlspomblhtcs
annuelles Justlﬁment cette <,ombma,1sonl Les 1mputa,-
tions pouva,lent se fa,}le pendzmt un délm de hult ans
pour le premier ‘de ces fonds, de. cmq ans’ pour Ic
second .

- La loi du 23 aotit 1903 ra,tta,che au’ bmdget pOur ordre
un fonds spécial ° destlrl_é A recevoir Vimputation des
avances que le Trésor aurait & faive & la Ville de Bri-
xelles conformément & la convention du 7 avril piécé-
dent relative & la, transformation di quartier deé 'la
Putterie. *~ ' ... wE e

Cé fonds était allmenté par des cled\ts :E ingerive
aw budget extraordinaire. ¥ SR

La formule du fonds spécial desting i subvenir alx
travaux ‘du systéme défensif d’Anvers (loi du 30 mars
1908) est particulidrernent intéréssante & rappelér-ici.
Ce fonds- était alimeénté par des” plélévém’é’nts”sm un
crédit, extraordinaire deé' 108 millions rattaché au bud-
get extraordinaire de l’exercice 1905 dont le gouver
nement était. a.utorlse & dlsposer ]usqu du 31 déwmbr(,
1912, - 7 ' P e e
‘- «. Un doute '8’est’ élevé éerivait ‘le rapponteur dn
projet & la Chambré; M. A. Delbeke; sur la constitu-
tionnalité’ de’ ‘cette combinaison budgétaire. Mais iV
n’est- pas fondé: Il'atteindi'a,it‘d’a.illéu'i"s les nom-
breux fonds spéciaux institués pa,r ‘diverses lois. *'

» Le sidge de la matidre est aux articles 111 et 115
de la Constitution. Il résulte de ces: artlcles combmés
Gue les lois d’impét ne- valent .que pour un an. La
loi sur la comptabilité de- l’Eta.t, article 1ef appli-
quant les: régles" constitutionnelles " établit ' le' vote
annuel des recettes ot dépenses relatives: & chaque
exercice. Mais rien dans la Constitution n’oblige le
gouvernement & dépenser; dans‘le délai d’une a,nnée,
les. ‘crédits _spéeiauix ‘et extra,ordmmres qui- lui “sont
allouds. ‘ .

» Aussi, avant 1883, aucun délai ne limitait emploi

L des crédits extraordinaires. M. Graux, ministre des

Finances, révéla & la Chambre qu’il’ dispossit de
137,679,000 francs de crédits.votés et non utilisés, dont**
le plus ancien remontait & 1858. Cet usage était abusif
parce qu'il supprimait en fait le contrdlé du Parle-
ment sur I’emploi des crédits. On fit alors rentrer
annuellement tous les crédits spéciaux dans le hudget.

» Aussi le vote de ces crédits subit tous les retards
de la discussion des budgets, ce qui était de nature A
empécher Padjudication des travaux publies aux
époques voulues,
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» M. Beernaert remédia & cet inconvénient et inau-.

gura la méthode actuellement suivie des budgets

extraordinaires, stipulant le délai de trois ans pour.

I’emploi des crédits.

» Le délai d laisser au gouvernement pour la dé-
pense d’un crédit spécial est donc abandonné & l'ap-
préciation de la loi ordinaire. On peut étre d’avis que,
dans lintérét du contréle, il ne convient pas "de
multiplier les fonds spéciaux, mémes temporaires.
Mais, dans l'occurrence, le fonds spéecial se ‘justifie
par cette raison que le gouvernement s’engage A
Pégard des commi;nes intéressées, sous des peines
civiles, & démdlil Penceinte actuelle d une date déter-
minée, et qu’ 11 ne peut courir le risque de manquer
de 1essources pour continuer normalement le travail
préalable & cette démolition.

» Toutefois, votre section centrale a pensé qu’il est
utile' de mettre dans la loi I'obligation de rendre
annuellement compbe aux Chambres de lemploi dun
Fonds spécia.l

La loi, prescnvlt; ce rapport annuel.

En 1909, un nouveau fonds spécial de 9 millions vint
s'ajouter aux. précédents, en vue de pourvoir a l’ar-
mement de la position d’Anvers. « Il importe, disais
PExposé des motifs, que le gouvernement dispose
d’un fonds qui lui permette, .dans une limite fixée,
d’anticiper, en quelque sorte sur les budgets futurs
et de grouper les ressources tout em distribuant la
charge sur la période & laquelle cette charge doit
incomber. » . .

Les divers fonds, dont il vient d’étre parlé, étaient
confondus dans Dencaisse générale du Trésor et
étaient mis & la disposition du gouvernement pendant
un certain nombre d’années par Dinscription au
budget pour ordre, Ils avaient V’avantage de donner
au Parlement l’occasion de marquer sa volonté d’exé-
cuter, dans un délai fixé, un travail chevauchant sur
pluswms exercices budgétaires.

Le Fonds d’amortissement de la Dette pubhque
institué en 1926 se distingue sur un point fondamental
des fonds dont il a été question ci-dessus: il est, en
cffet, autonome et géréd par un établissement public
indépendant. Les fonds dont il est doté ne peuvent
étre confondus avec ceux du Trésor.

On avait songd & doter le Fonds des grands travaux
d’une réserve constituée en titres d'Etat qu’il aurait
réalisés dans ’éventualité d’une insuffisance des cré-
dits prévus au budget.

Mais, nous explique 'exposé des motifs, il a sembié
qu’une telle disposition enlevait au ministre des

~Finances la gestion financitre, ’aménagement dos

ressources aux dépenses votées par le Parlement,
I'émission des emprunts et le paiement des dépenses
publiques dont il assume normalement Ia responsa-
hilité.

Au surplus, cette garantie n’est pas nécessaire, car
il est certain que la grande ceuvre proposée par le
gouvernement s’accomplira sans accroitre le capital

de la Dette publique. Tes recettes de répavations a

- devraient,

provenir de l'application du plan Dawes doivent y
suffire. On peut les supputer 3 865 millions en 1928
et & 1.100 millions les années suivantes, ce qui, compte
tenu des imputations de priorité, laisse une marge
amplement suffisante. En prélevant sur ces sommes
ce qui sera nécessaire pour alimenter le Fonds des
grands travaux, on leur aura, en réalité, assigné avec
plus de simplicité leur destination rationnelle. Ils
par définition, servir aux réparations,
c’est-A-dire pour toutes la quotité des réparations déja
accomplies, & rembourser les emprunts qu’il a fallu
y affecter dans Dattente des versements de 1'Alle-
magne,

L’exécution des grands travaux requiert et justific
pleinement, d’autre part, le recours 3 l’emprunt. Y
consacrer l’excédent des recettes procuré par les ver-
sements de réparations reviendra, en définitive, i
donner & des emprunts improductifs ou
presque pour VEtat, une -affectation largement pro-
ductive. Le total de la dette demeurera stationnaire,
mais ’élément de poids mort qu’elle enferme ira dim:.
nuant, tandis que 1’élément actif s’accroitra d’année
en année au soulagement du budget.

I1 n’est donc nullement nécessaire de prévoir, pour
financer les grands travaux, une émission de titres
de VEtat.

D’autre part, lé Fonds des routes devra recevoir
600 millions de francs en six ans pour permettre L1
réfection entidre ou partielle des 8.700 kilomdtres
composant le réseau routier de I'Etat. L’état actuel
du réseau est lamentable: les routes furent défoncées
pendant la guerre et furent insuffisamment réparées
par la suite, & cause de la situation financiére de
IEtat qui se trouva obligé de réduire les crédits a
des sommes inférieures, en valeur-or, & celles consa-
crées annuellement, avant-guerre, & la réfection des
routes belges. Cette diminution des crédits tut d’au-
tant plus grave que les transports sur route, par
suite du succts de Pautomobile, ont, en Belgique,
comme ailleurs, bénéficié d’une véritable renaissance:

anciens,

Automobiles Motocyclettes
1914 ... .. ..., 15.000 6.000
1927 ........ 120.000 45.000

Le Fonds des routes recevra 600 millions de francs
en six ans, soit en moyenne 100 millions de franes
par an..

Une somme se rapprochant de cette annuité devra
donc &tre inscrite pendant six ans au budget extra-
ordinaire.

Icffort financier & fairve est considérable, comme
on en peut juger par limportance de la somme a
consacrer chaque année au fonds spécial; cet effort
est d’autant plus grand quw’il vient s’ajouter aux
dépenses pour l’entretien ordinaire des
penses qui s’approchent de 100 millions de francs.

routes, dé-
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Pour alléger un peu cette lourde charge, il a parn
opportun de demander une contribution & ceux-la
mémes qui ont le plus grand intérét au prompt ache-
vement de la restauration des routes. Les délégués
de V'Automobile-Club et de I'Union routidre belge &
ln Commisgion de la route ont fait la proposition de
mainteniv et de verser & un « Office-de la Route »,
& partir de Ponnée 1930, les impdts temporaires sur
I'automobilisme, qui sont destinés au fonds d’amor-
tissement juscqu’a la fin de P’année 1929. 1ls ont méme
proposé une majoration temporaire de ces impdis
pour équilibrer le budget du « Fonds des Routes ».

Sans frapper aussi.fort les automobilistes, on pour-
rait peut-8tre maintenir au profit du Fonds des
routes, pendant les années 1930, 1931 et 1932, les sup-
pléments temporaires d’impéts qui sont actuellement
versés au fonds d’amortissement.

Cette contribution des usagers de la route permet.
trait au gouvernement de faire le sérieux effort néces
saire pour achever en 1933 la restauration du résean
routier.

PROJET pE 1,01 CREANT LE FONDS DES GRANDS TRAVAUX,

Article premier. — 11 est institué, sous la dénomina-
tion de « Fonds des grands travaux », un établisse-
ment public autonome chargé d’exécuter, au nom et
pour compte de I’Etat, les travaux suivants:

1. I’achévement du canal de Charlefoi A Bruxelles;

2. L’aménagement de la Meuse ; o

3. L’aménagement de la Basse-Sambre;

" 4. I’amélioration du canal de Liége &4 Maestricht, du
canal de Maestmcht 4 Bois-le-Due, du canal de jonction
de la Meuse & DIEscaut, des embranchements vers
Beverloo, vers Hasselt et vers Turnhout et du canal
de Turnhout vers Anvers; le creisement &’ un canal
direct entre Liége et Anvers -

I’établissement de quais, embranchements; ports,
routes, voies ferrées, raccordements, gares et autres
dépendances qui 8’y rapportent,

Cet établissement sera dissous le 31 décembre 1945,

i moins qu’un arr8té royal ne prolonge sa durée.
A la dissolution du Fonds, son actif et son passif
seront recueillis par 'Etat.

Art. 2. — Te Fonds est géré par un Conseil d’admi-
nistration, un comité permanent et un directeur
général.

Le Conseil d’administration est composé de cing
membres nommés par le Roi.

Le Conseil d’administration constitue chaque année,
dans son sein, un comité permanent composé de trois
membres et chargé de la gestion courante.

Les fonctions de directeur général sont remplies par
le secrétaire général du ministére des travaux publics.

Le directeur général assure I'exécution des décisions
du Conseil d’administration ct du Comité permanens.

Il représente le Fonds A Pégard des tiers, et dans
Pexercice des actions en justice, soit comme deman-
deur, soit comme défendeur.

T.es fonctions de membres du Conseil d’administra-
L J

tion, du comité permmnent eb de directeur général sont
gratuites.

Art. 3. — Le gouvernement est autorisé i procéder
aux expropriations jugées par lui nécessaires pour
I’exdcution des travaux indiqués a 'article premier.

Tes immeubles ainsi expropriés seront affectés ulté-
riewrement, soit & l'exécution des travaux prévus ci-
dessus, soit & ’établisseinent d’installations ayant pour
objet Vexploitation des ouvrages & créer, soit & 1'éta-
blissement de nouveaux quartiers.

Les immeubles & exproprier seront indiqués dans les
plans parcellaives et les tableaux d’emprise, par déci-
sions ministérielles, conformément a l'article 7 de ia
loi du 27 mai 1870. ‘

T’expropriation de ces immeubles pourra, par déro-
gation A toute disposition légale contraire, &tre pour-
suivie sans dépot préalable d'un plan ou tracé indi-
quant les travaux i exécuter.

Le colit de ces expropriations sera imputé sur les
provisionis & fournir par U'Etat en vertu de Varticle 5
ci-apres.

Art. 4. — Les :Ldjudicn,tioné de travaux ou de pres-
tations, I’acquisition et la vente de biens, matéricl
ou outillage, nécessitées par Texécution des travaux
prévus & article 1 gont effectuées par le Fonds, con-
formément aux lois et arrétés auxquels sont assujetties
les administrations de PEtat. ‘

Art. 5. — Pour Uexécution ‘des travaux prévus a Par-
ticle 1°r,ci-dessus, le Fonds pourra disposer au maxi-
mum d’une somme nette de 1,800,000,000 de .francs.

Cette somme sera mise a4 la disposition du Fonds par
I'Etat conformément aux dispositions d’une conven-
tion A passer entre eux; toutefois, les provisions i
verser par I’Etat au Fonds ne pourront excéder les
montants annuels indiqués ci-apres, savoir:

! Millions de francs
Pendant Pannée 1928 .......... 127
» » 1929 .......... 250
» » 1930 .......... 280
» » 1931 ... ..... 270
» » 1932 .......... 250
» » 1933 .......... 140
» » 1934 ... ... 130
» » 1935 .......... 90
» » 1936 .......... S0
» » 1937 .......... 30
» » 1938 ...... e 70
» » 1939 .. ..., ... 11
» » 1940 .......... 11
» » 1941 ... .. ... 11

Art. 6. — Les sommes dont le Fonds dispose sont

versées & un article spéeial inscrit au titre I, chapitre
IV du budget pour ordre.

Y

Les paiements & effectuer par le Fonds sont ordon-
nancés sur sa réquisition, par le ministére des travaux
publics; ils sont imputés sur Varticle préva ci-dessus.

Art. 7. — Les lois et arrétés relatifs & 1 Cour des
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Comptes, & la comptabilité de I'Etat et A l’engage-
ment des dépenses sont applicables aux opérations du
Tonds et & celles effectuées pour son compte.

Art. 8. — Chaque année, le gouvernement rendra
compte aux Chambres de 'emploi du Fonds . spécial
institué par la présente loi.

PROJET DE LOI CREANT LE FONDS DES ROUTES.

Article unique. — TII est institué un Fonds spécial et
temporaire afin de subvenir aux dépecuses des travaux
& exdcuter, pendant les annédes 1928 & 1933, pour la
réfection et la mise en état du réseau des routes de
I'Etat.

Ce Fonds fera objet d’un article spécial a inscrive
au budget pour ordre sous le libellé: Fonds spéceial des
routes.

1l sera alimenté, & concurrence d’une somme totale
de 600 millions de francs, par le virement des crédits
extraordinaires qui seront ouverts au ministére des
Travaux publics dans les budgets des exercices 1928 3
1933, pour la réfection et la mise en état du réseaun
routicr de 1'Etat,

T.e paiement des travaux pourra é&tre ordonnancé,
par huputation sur le Fonds spécial des routes inscrit
an Budget pour ordre des exercices 1929 ¢t suivants,
jusqu’a coneurrence de la somme totale de 600 inillions
de francs mentionnée ci-dessus.

Chaque année, le gouvernement rendra compte aux

Chambres de Vemploi du Fonds spécial institué par le
présent article,

LA STABILISATION
DE LA MONNAIE LUXEMBOURGEOISE,

On trouvera ci-dessous, le texte du projet de loi
relatif & la stabilisation de la monnaic luxembour-
geoise, déposé sur le bureau de la Chambre du G.-D.

de Luxembourg par M. Dupong, directeur général des
Finances.

Article premier. — Le gouvernement est autorisé i
émettre des signes monétaires libellés en franc-or.

Art. 2. — La parité du franc-or luxembourgeois avec
les monnaies étrangéres est établie & raison d’un poids
d’or fin de 0 gr. 209211 par franc-or.

Art. 3. — Le franc-or luxembourgeois est le cin-

quitme multiple du franc-papier luxembourgeois

actuellement en circulation.

Art, 4. — Un réglement d’administration publique
fixera 'import de ’émission totale de I'Etat en signes
monétaires, Aucun signe monétaire libellé en franc-or
ne dépassera la valeur de 10 francs-or.

Art. 5. — Les signes monétaires libellés en francs-or
sont regus comme monnaie légale tant par les Caisses
publiques que par les particuliers au méme titre que
ceux actuellement en circulation.

Art. 6. — Le gouvernement est autorisé & retirer de
Ia circulation en tout ou partie les bons de caisse
actuellement en circulation et les échanger contre des
signes monétaires libellés en francs-or sur la base de
1 franc-or égal & 5 francs-papier.

Art, 7. — L’Etat créera et maintiendra une encaisse-
or et devises-or sur V'étranger qui ne sera pas infé-
rieure & 33 p. c. de la circulation monétaire; cette en-
caisse sera utilisée pour maintenir la stabilité du
change luxembourgeois. Un réglement d’administra-
tion publique organisera les services et la condition
de la conversion des signes monétaires luxembourgeois

contre lor ou les devises-or,
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INFORMATIONS RELATIVES A" LETRANGER

LA RATIONALISA‘I’IOﬁ
DANS L’INDUSTRIE DU VETEMENT DE DAMES

EN ALLEMAGNE

L’bé‘t_ablvissement préalable e »sié‘tisf.lqt'ies détaillées.

de la consommation. (1)’

Le Reichsverband fir Damen- und Médchenkonfek-
tlon (Assouatnon nationale des détaillants de confec-
tions pour dames et fxllettes) vient de tenir sa réunion
annuelle 3 Berlin. 11 a précomse la constlcumon dans
les dlverses villes de l’Ermplre, de « groupements de
plotectlon » tels qu’il en existe dé]b, a Bellm,
Mannhelm, Dusseldmf et Beuthen

Le but de ces assocm.tlons est double

- 10 Etablir 'des: statistiques détanllées de la, vente,
ainsi-'que de-la.production et des stocks, permettant
de - suivré l'approvisionnement -et. la consommation a
la fois. Ay point dé vue pratiqus,.cette étude quan-
titative ' du’ marché devra. permettre, d’une paru
Padaptation exacte des  stocks ‘aux . besoins, d’autre
part la recherche des moyens.de :nature & éliminer
ou ) diminuer les fluctuations:journaliéres' ou' sai-
sonnitres dans la vente; celles-ci sont en effet la cause
de pertes énormes ‘de temps, qui grévent considérable-
ment les frais généraux et dont la diminution serait
un grand bienfait pour le commerce: l’expérlence des
fabricants de manteaux, orga.msés depnuls quelque
temps, est- conclua,nte: ils ont obtenu un rendemen*
supérieur et plus régulier que celm, des fabricants
de_robes et blouses, non.groupés;

90 Se mettre d’accord sur les méthodes et conditions

de vente, & l'exclusion de toute entente sur les prix.

Font Vobjet - d’accords. les questions de rabais, de
crédit; de réclame, de mise en vente, d’heure d’ou-
verture.

L attitude de cette association est une preuve de
plus que des statistiques détaillées sur tous les élé-
ments de la vie économique sont d’un intérét puissant
pour les hommes d’affaires. Par la  connaissance
qu’elles donnent du mouvement économique, elles sont
pour chacun un guide précieux et par conséquent
pour tous un élément stabilisateur des relations com-
merciales.

(1) Cfr. Bulletin n°® 3, du 4 février 1928: Les Statis-
tiques de la consommation auz Ftats-Unis.

Bulletin n° 7, vol. I1I, 1927, p. 258: Les Ventes dans
les grands magasins de détail.

LA REPRESSION INTERNATIONALE
DU FAUX MONNAYAGE,

Le rapport du COxmté mixte au 00nseil de la

Société das Natxons (1).

Dans sa gession de décembxe 1926, le Cbnseil de ia
Société des Nations avait, créé un Comité mixte chargeé
d’étudier, en s'didant des réponses des bangues d’émis-
sion, le probléme du faux monnayage et de préparer
un projet de conventmn internationale. Ce Comité
vient de remettre son ra,pport et le projet qu’il a
élaboré; celui-ci sera soumls aux rrouvemements,
ensuite & une coniérence généra,le qui sera chargée
d’établir le texte dehmtlt et d’a,dopter la convention,
Dn a,t.tenda,nt cette’ mlse au pomt nous nous abstien-
drons de pubher le pro;et et nous nous. contenterons
d’un bref aiper(;u des pr1n01pes admls par le Comité
mixte. - o S

Le projet de convention est‘inspiré pa,i' I'idée de
ne point porter atteinte aux principes fondamentaux
des législations internes;-il se- boine & .proposer..la
coordination de celles-ci. et certains. ¢changements. qui
n’entament pas’ ces.principes.. De . cette..- manidre, - il
arrive & faire ceuvre’ plus. .comstructive,; En ce qui
concerne: certainés ‘questions accessoires, sur: lesquelles
il était difficile d’obtenir -Vunanimité; Je Comité- a
préféré: n’émettre que. des veeux, proposés i ’attention
des. gouvernements sa.ns toutefois. les obliger & les
accepter,. - - [ . [ N N

"La qualification la- plus la,lge des faits de: faux
monnayage, dé manidie 4. ne laisser en dehors dela
répression - aucune atteinte 3 la foi publique, a été
unanimement admise; par contre, les peines appli-
quées restent du domaine.exclusif de la loi deé chaque
Etat. I1 y a pourtant une. restriction, qui demandera
la modification de’ nombreuses législations, notam-
ment du Code pénal belge: c’est le principe de I’iden-
tité de la peine pour les contrefagons de monnaies

nationales et étrangeres. Voici ce que dit le rapport
& ce sujeb: .

L« Da,ns bea,ucoup de léglsla,tlons la peme du faux
monnayage diffdre suivant que la monnaie atteinte
est une monnaie nationale ou une monnaie étrangbre.
Le rapport de M. Pella fournit 3 ce sujet de .pré-
cieuses indications. Cette atténuation de la peine,
lorsque le criminel ne s’est attaqué qu’a une monnaie
¢trangere, parait un vestige de la tradition qui consi-

(1) Cir. Bulletin n° 19, 1926, p. 433: A lu Socidte
des Nations : Daction internationcle contre le fauz
monnayage.
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dérait le faux monnayage comme un crime de lése-
majesté, le droit de battre monnaic étant un droit
régalien. L’existence d’un intérét international & la

répression et d’un préjudice international causé étant

reconnu, la différence ne se justifie plus. La faire
disparaitre est, par Deffet préventif de la menace
d’une peine sévére, un des moyens les plus efficaces
d’enrayer une criminalité qui, par sa nature méme,
ne connzut gudre les flOntleles des Dta.ts

» (Pest pourquoi le plOJet contlent; la dlsposltlon
suivante, & laquelle.-le Comité mixte: attribue
importance particuliére:

une

« Il ne doit pas étre éta;bli, au point de vue répres-
sif, de distinction entre les faits prévus dans la
présente convention, suivant qu’il s’agit d’une mon-
naie nationale ou d’une monnaie étrangére,- sans
» condition de réciprocité légale ou conventlonnelle -,:

(§ VL)

» Sans condition de, réciprocité légale ou conven-
» tionnelle: Ce n’ est pas ta.nt par solidarité interna-
» tionale que par.souci de _protection personnelle que
» les Etats punissent la fa,brlca.txon et ’émission de
» fausse monnaie étrangére Soumettre cette répres-
» sion A une condition de léclploclté d’Eta,t a Etat ne
» se comprendrait pas. »

)

b}

)

'Le comité n’a pas cru opportun de. proposer ]’a.dop-
tion de régles qui entrafneraient-la modification des
principes traditionnels  des Etats en matiére de con-
damnation de nationaux ayant commis des crimes. &
Pétranger et d’extradition; mais il a proclamé .qu’en
principe .le .faux. monnayage ne doit rencontrer un
asile et 'impunité. dans aucun pays civilisé. Par con-
séquent, tout Etat reste libre de poursuivre lui-méme
ses nationaux ayant commis une infraction de faux
monnayage & 1’étranger, dans les m8mes conditions que
les infractions commises dans le pays, mais s’il ne le
fait pas, il est obligé d’accorder I'extradition. Pour
tous les cas ou. ils ne poursuivent pas eux-mémes, les
pays signataires doivent inscrire le faux monnayage
sur la liste des infractions donnant lieu & extradition :
celle-ci se fera dans les formes et sous les conditions
générales prévues par la législation de chaque Etat.

Pour ne pas énerver ces dispositions il fallait, de
plus, abandonner 'ancienne conception d’aprés laquelle
le faux monnayage était un délit contre le prince et
par conséquent un délit politique. Le projet de conven-
tion ne déclare pas, comme certains Pauraient voulu.
que le faux monnayage n’est jamais un délit poli-
tique; il porte seulement qu’il n’est pas politique de sa
nature et que le mobile politique, vrai ou allégué, du
délinquant ne peut suffire pour attribuer A une infrac-
tion de faux monnayage le caractére de délit poli-
tique; elle ne 'aura que si son résultat unique ou prin-
cipal voulu est exclusivement une atteinte A I’ordre
politique d’un Etat.

Sans en inscrire le principe dans son projet, le comi-
té a émis ce veu dont la portée est considérable,

nayeurs :

étant donné l'activité internationale des faux-mon-
«Le comité considére avec intérét Yintro-

duction et “les propositions d’introduction dans

' certaines législations du principe de l’assimilation, an

point de vue e la récidive, dans les conditions & éta-
blir par la l4gislation interne; de la condamnation
étrangére i la condamnation nationale, de fagon &
aggraver la'peine ou & prendre une mesure de sécu-
rité complémentaire faux monnayeurs

contre les
professionnels ». Do

En ce qui concerne les mesures de prévention inter-
nationale contre le faux monnayage, c’est-d-dire ' la
partie la plus difficile et.]a plus importante & la fois de
Peeuvre, le comité propose de procéder par étapes:
d’abord, promouvoir la création dans tous les pays
d’un office central de police, organe administratif
chargé de rassembler tous les documents concernant
le fa,u\: monnayage, de dmger les recherches, d’infor-
mer ‘les autorités locales, d’établir enfin des relations
étrqltes ‘et rapides avec les offices similaires des autres
Etats ; ces offices existent déja dans plusieurs pays.
notamment en Belg*idue, en Hollande, en Autriche.

1) faut ensuite organiser la collaboration effective des
divers offices centraux dans la recherche des délin-
quants.: Cela suppose, outrée la communication des
signalements, des faux, des arrestations opérées, des
pitdces de comparaison, Iinstitution de relations trés
rapides entre les offices centraux. La voie diplomati-
que ordinaire est beaucoup trop lente pour 8tre effi-
cace; aussi le veu général est-il de voir transmettre
les commissions rogatoires directement pour opérer
Parrestation provisoire, quitte & faire . passer un
double par la voie diplomatique: ordinaire en vue d’ob-
tenir. I’extradition ou les poursuites.

La création immédiate d’un office central interna-
tional de documentation en vue de prévenir et de
réprouver le faux monnaya,gé n’est pas envisagée ; elle
ne peut étre utile que lorsque les Etats signataires
auront mis sur pied leurs offices centraux nationaux,
qui sont & la base du systétme, et fera lobjet
d’une conférence ultérieure. En attendant les offices
nationaux sont exhortés &
faites & Vienne et A Bruxelles, qui assument officieu-
sement une partie de la tAche d’un office internatio-
nal; les autorités judiciaires sont méme invitées i
exécuter provisoirement les mandats d’arrét lancés
par les autorités étrangéres, sur le vu de leur publi-

collaborer aux publications

cation dans ces bulletins.

En vue de hater les résultats recherchés,
souhaite enfin que tous les gouvernements prennent,
autant que possible, dés & présent les mesures d’ordre

le cqmité

administratif appropriées pour organiser leurs services
nationaux en conformité des dispositions de la con-
vention.
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CHRONIQUE DE LA CONCENTRATION.,

Concentration dans l'industrie britannique des

métaux non ferreux,

I’Imperial Chemical Industries; Ltd., vient d’acqué-.

vir les actions de I’Eliott’s Metal Company et de la
British Copper Manufacturers, Ltd; cette dernitre
firme fut constituée en 1924 sous la forme d’une société
holding destinde & absorber Williams, Foster and Co,
Pascoe, Grenfell and SOns, Vivian and Sons, de Swan-
sea et Blrmmgha,m, d,msx que le (,a.plta,l-actlons de

Grice, Grice and Co. Dména.vant Kynochs (qu1 con--

stitue le groupe des métaux non ferreux de I'Imperial
Chemicall Industries), 1’Eliott’s Metal Company et la
British Copper Manuiacturers forméront un groupe
unique, placé sous l’eglde de l’Impena,l Chemlcal
Industnes . -

L’mdusbne tmnsforma,tnce dés metaux non ferreux
est assez ancienne en: Angleterre, les entreprises coun:
trolées par la’ British Copper Ma.nufactulers remon-
tant & plus d’un siécle.:Les  ouvriers ‘anglais ont
acquis dans Gette branche un oertam degré d’hzbblleté
qui Justlfxe Tes. quafhtés spécmles a,tt,nbuées a.ux ‘pro-
duits. réahsés Néanmoins, l’mdustne souffre, depuis
un: ou  deux ans, de.la. concurrence étrangdére, sans
cesse’ gra.ndxssn.ntet C’est dans le-‘but dei vaincre ‘cet
obstacle que les industriels cherchent b. se grouper et

nisation générale du commerce de la farine, détermina-
tion de limites territoriales, réglementation des condi-
tions et des prix, etc.

Il n’est pas douteux que la concentration du com-
merce de la farine rameéne 3 1’01 dre du jour la ques-
tion de créer ' un' cartel’ de la’ meunerie; jusqu’a
présent, les différents efforts tendant vers ce but ont
été voués X l’échec

Fusion de fabriques de chocolat en. Sui.sse.
" La Société Nestlé va porter sqn ca.pltal ‘de solb. 97,5

millions de francs suisses en vue de !’absorption de la

firme Peter', Cailler, XKohler Chocolats Suisses S. A,
- -Fusion dans-la Presse anglaise

Le Daily News. et la Westminster G’azette les deu\{
grands journaux libéraux de Londres, ont fusionné
afin de mieux servir la cause de leur parti politique,
d’améliorer la présentation du texte et de tirer & un
million’ d’exemplaires. M. W.-T. Layton, ancien’ édi- .
teur ‘de The Economzat fera. partle du conseil du
journal fusmnné qui portera le nom de Dazl Y News
and Westmmster Gazette. , '

On envisage Vinstallation d’1c1 quelque temps d’une
imprimerie & Manchester,, afin d’augmenter le rayon
de diffusion du nouveau 3ourna,l e e,

LI
A

I . .
P PRI v L s ! o

Taux de l'escompte , .
des prlnclpales banques d’émlsslon. ‘

& rahonahser la productlon Trwa IR

I‘u.slon de compagmes de. na.v:gatlon en Angleterre. = i ‘

La 'société Furness, Withy and’ Co, Ltd, vient dc- | ~™"* 7 - |7 Depuisile ) Poe
quérir la Cairns, Noble and Co, Ltd., qui assume avec | mm—mm———— — —— —
elle 1o gestion de la Cairn Line of Steamships, Ltd., | Allemagne ........... .} 4 octobré 1927 | 7 -
éta,bhssant des services entre. les ports du Ca.na.da et | Autriche .............. 27 janvier 1928 | 6
Newcastle, Leith ot lo.Continent; . | Bl e |1 novembie 1927 4,50
COncentratlon dans le commerce allemand dela 1anne. E:‘;‘;g;ge :‘ e e e 2138 rjn“;l’_‘s 11%22?3 [ g

Depuis quelque temps déjh, le commerce allemand | Esthonie .............. 2 janvier 1928 7,50
de la fa.rine_ souffre . du  manque de débouchés:. la Etégsr;ll{“(;lfl\gg :(-i%r::k?es 3 g vrxer 1028 4
meunerie - cherche. & écouler sa forte surproduction | Finlande .............. 24 novembre 1927| 6
dans le commerce, tandis que les consommateurs, en | France ........... e 1? janvier 1928 | 3,50
particulier Jles boula.ngerles g'efforcent de se. mettle 81‘:2(Izléle—Bretagne ) 291 j?l‘i’;ulég%7 13’5.0
directement en rapport avec les producteurs. Hollande ............. .13 octobre 1927.1 4,50

Plusieurs groupements locaux furent créés ou déve- | Hongrie .............. 26 aoQt 1926 6
loppés. 11 y a lieu de citer. tout d’abord le Rheinisch- }?ﬁf: ot 22 ?gcf:ilx?rle%lf?m 3
westfilisch Mehlhandlerverband; viennent ensuite le | Japon ................ | 10 octobre 1927 | 5,48
Siidwestdeutsche. Verband (Frankfurt-Mannheim) et Je | Lettonie .............. 1ef janvier 1927 | 7

. _ o s . | Lithuanie ............. novembre 1927 6
groupement bavarois. Des négociations se poursui- NOTVege. ..o 1 février 1928 6
virent en vue de la création d’un organisme central; | Pologne ............. . 13 mai 1927 8
celui-ci con‘stituera. un dépa,rtem‘ent speciaj.] du « Reichs- g‘;‘;}r‘;%‘;lié e 4252 pjtl:airlxlﬁ)trégi%g 0 g
verband fir den Handel mit landwirtschaftlichen | pyuggie ... ... . ... .. 1er janvier 1924 10
Erzeugnissen und Bedarisstoifen ». Bien qu’il s’agisse | Suéde ................ 1er janvier 1928 D0
d’.ur.\ groupement. de politique économique générale, il ?‘ﬁlsésgoslova ‘(['ll-it‘?: 22801‘:::’5“; 91;),?5 5 ’50
lui incombe certaines tiches relevant d’un cartel: orga- Yougoslavie............ 22 juin 1922 6
—_———
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BOURSE DE BRUXELLES

MARCHE DU CHANGE.

Aprés une courte période de dcpressmn consecutlve
4 élévation du taux d’escompte & New-York, la livre
sterling a repris nettement le dessus sur ce marché.
Llle y est montée en quelques jours de 4,87 1/8 & un
niveau tout proche de 4,8750.

Le contre-coup de ce revirement s’est fait sentir sur
notre’place en méme temps du reste que sur plusieurs
marchés extérieurs. Le c,hange sur Londres, coté au
début du mois 34,98 3/4, s’est élevé progressivement
jusqiva 35,01 3/4. Bien que de temps & autre, la
demande aib été assez lmportante le marché y fit
face aisément.

Cette progression de la. hvre stellmg a été Iégele
ment  atténuée pendant quelques jours par le recul
du dollar. Celui-ci s’est replié de 7,18475 & 7,1805; il a
ensuite regagné, en deux étapes, 7, 1830

Le franc frangais, lié au sbellmg, s’est montle sou-
tenu en sympathie avec celui-ci. Il a dépassé cette
semaine le cours de 28,2350. :

Le florin a reperdu en dix jours une partie de la
prime qu’il maintenait depunis quelque. temps. Il est
revenu de 289,50 & 289,20, aprés avoir touché un
moment 289,025. Le franc suisse est resté stable entre
138,20 et 138,25. Le reichsmark a eu également un mar-
ché régulier. 11 ¢ est ‘tenu a.utour de 171,30.

La lire 1ta11enne sest montrée 1e513tante au delé,
de 38.°

Le peseta n’a plus subi, cette fois, des sautes de
cours aussi brusques que celles enregistrées durant les
semaineg précédentes. Elle n’a pas dépassé au plus
bas 122,15, au plis haut 122,775.

Nous retrouvons les couronnes suédoise et norvé-
gienne légérement au deld de leur cours du début du
mois. La premiére est passée de 192,75 & 192,85, la
seconde de 190,90 & 191,10. La couronne danoise ne
s’est pas écartée de 192,20.

La tendance des devises & terme n’a subi aucun chan-
gement notable. La livre sterling 4 trois mois perd
toujours environ 2 centitmes de belga. Le franc fran-
¢ais, pour le méme terme, maintient une prime quelque
peu inférieure & 2 centidémes de belga.

Le taux de I'argent « on call » s’est maintenu jus-
qu’a Pavant veille du 15 février & 2 p. ¢. On a payé
3 p. c. au moment de ’échéance. Le taux de escompte
privé est resté autour de 3 7/8 p. ¢

Le 16 février 1928.

MARCHE DES TITRES.

Comptant.

Nous constations avec satisfaction dans notre pré-
cédent bulletin le revirement heureux qui §’était pro-
duit & Iégard de nos titres de rentes; depuis lors,
Porientation n’est pas restée moins favorable, et c’est
en nouvelle progression, exception faite pour Kilo-
Moto qui se laisse ramener 3 842,50 contre 850, que
nous retrouvons les cours au 14 février.

Du co6té des titres 4 revenu variable, la fermeté
reste la note dominante, sauf en ce qui concerne les

coloniales, les caoutchotitres et certaines valeurs
étrangéres que des dégagements raménent & des
niveaux parfois fort inférieurs aux cotations élevées
ol la spéculation les avaiént portées.

De tout cela, nous retiendrons & nouveau — et c’est
la’une constatation encourageante — que peu & peu,
et en dépit des mouvements.désordonnés qui se pro-
duiront peut-&tre encore, le sens des réalités reprend
ses droits au marché des titres de notre place.

Ci-aprés quelques cours comparéds des 14 et
1er février respectivement,

Aux'rentes: 3 p. ¢. Dette belge 1™ série, 66 contre 60;
idem 2° série, 66 contre 60,16; 5 p. c. Restauration
Nationale 1919, 86,50 contre 83,75; 4 p. ¢. Dommages
de guerre 1921, 192,50 contre 178; 5 p. c¢. Dommages
de guerre 1923, 464,50 contre 445,50; 3 p:; ¢. Chemin de
fer -Anvers-Rotterdam, - 322 contre 300; 3 p. c. Est-
Belge, 385 contre 333; 3 p. c Flandre Occidentale, 375
contre 356; 3 p. c¢. Liége & Maestricht, 335 contre 296 ;
3 p. c. Llégeom Lmbourgems, 340 contre 301.

Aux assurances et Banques: Assurances Généralcs
sur la Vie, 9150 contre 9500; Banque de Bruxelles,
2380 contre 2145 ;. Banque Généra,le Belge, 2200 contre
1675; act. de capital Banque d’Outremer, 7700 contre
7500; Crédit Général de Belgique, 1200- contre 1055;
Somété Na,tlonale de Orédlt é, lIndusbrle, 1275 contre
1330.

Aux entreprises 1mmobiliéres hypOthéca.lres et héte-
lidres: Action ordinaire Ezbekleh 5000 contre 4325;
action de -capital Foncitre et Hypoth'éca,ire Be]go—
Argentine, 1340 contre 1000; action de capital Hypo-
thécaire Belge- Amérlca.me 13200 contre 11500.

Aux chemins de fer et canaux: I’action privilégiée
de la Société Nationale des Chemins de fer belges,
série belge et série hollandaise, abandonne quelques
poins & 605 et 610 respectivement, tandis que la série
suisse passe de 620 & 630; 6 p.. c. action privilégiée
Katanga, 2140 contre 2445; action de joutissance Wel-
kenraedt, 14650 contre 13650.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux: Action de. dividende Alexandrie, 5300 contre
4000 ; action de dividende Anvers, 875 contre 777,50;
action de capital Bruxellois, 2105 contre 2230; 20° part
de fondateur Buenos-Ayres, 3840 contre 3610 action
ordinaire Liége-Seraing, 1905 contre 1820; actlon de
dividende Rosario, 1205 contre 1100; 100° part de fon-
dateur idem, 7100 contre 6200. '

Aux tramways et électricité (Trusts): Action ordi-
naire Braila, 3980 contre 3450; action ordinaire Cen-
trale Industrie Electrique, 10025 contre 10526; action
privilégi¢e Electricité et Traction, 11025 contre 10400;
Société Générale Belge d’Entreprises Electriques,
2850 contre 2400; Kntreprises (Générales de Travaux,
1795 contre 1595; Sofina, 59000 contre 62500.

Aux entreprises de gaz et d’électricité: Eclairage et
Chauffage par le Gaz, 10600 contre 11050 ; action privi-
légiée Electricité du Brabant, 1600 contre 1400;
action de capital Intercommunale Belge d’Electricité,
1525 contre 1370; part sociale RElectricité de Rosario,
3190 contre 2875; part de fondateur Electricité de
Seraing et extensions, 6830 contre 7775; action de
capital Entreprises Electriques en Pologne, 1900
contre 2200,

— 172 —



Aux industries métallurgiques: Angleur-Athus, 1595
contre 1350; Ateliers de la Meuse, 1400 contre, 1140;
action de capital Baume-et-Marpent, 3475 contre 3250;
Forges de Clabecq, 35000 contre 32050; Espérance-
Longdoz, 5810 contre 5510; part de fondateur Forges,
Fonderies et Laminoirs de Nimy, 1900 contre 1510;
Ougrée-Marihaye, 34950 contre 3300; Providence, 8800
contre 80256; action privilégiée Sambre-et-Moselle,
7100 contre 8400; Thy-le-Chiteaun, 5525 contret 4800;
Tubes de la Meuse, 4325 contre 3900,

Aux fours A coke: Action de capital Cokes et
Fontes spéciales, 587,50 contre 482,50; part de fonda-
teur Fours systéme Lecocq, 7600 contre 7250.

Aux charbonnages, olt le reldvement est sensible:
Aigeau-Presle, 3900 contre 3490; André-Dumont,
465 contrc 405; Chevalidres et Grandes Machines & feu
de Dour, 1755 contre 1600; Gouffre, 8200 contre 7400,
Hornu-et-Wasmes,
contre 6425; Nord de Gilly, 10050 contre 9700; Produits
au Flénu, 3475 contre 3030; Wérister, 6000 contre 5600.

Aux zines, plombsg et mines: 5° action privilégide
Nouvelle-Montagne, 1165 contre 1090; Overpelt-Lom-
mel, 3750 contre 3375.

Aux glaceries: Charlerm 5125 contre 5475; Moustler
sur-Sambre, 23300 contre 24475 ; Na.tlona.les Belges,
- 27025 contre 29975.

Aux verreries et distribution d’eau: Action de capi-
tal Libbey-Owens, 3000 contre 3350; Conduites d’Eau,
2360 contre 2225.

Aux industries de la comstruction: Action ordinaire
Cannon Brand, 6110 contre 6700; Carriéres Unies de
Porphyre, 3190 contre 3405; Ciments de I'Escaut; 1780
contre 1500; actiton ordlna.lre Ciments de Visé, 6130
contre 7025.

Aux industries textiles et soleries: Action dé divi-
dende Etablissements Américains Gratry, 15775 contre
13100 ; part de fondateur Le Peigné, 6790 contre 7300 ;

action de capital Manila, 4090 contre 3295; action de.

jouissance idem, 5970 contre 4890; 1/10° action privi-
légiée Soie Artificielle de Tubize, 2010 contre 1690;
action ordinaire 1dem, 2000 contre 1695.

Aux produits chimiques: Fabrique Nationale - de
Produits Chimiques et Explosifs, 3900 contre 3345;
action de capital Industries Chimiques, 902,60 contre
755 ; action privilégide ILa Métallo-Chimiques, 4850
contre 5350.

Aux valeurs coloniales: Part de fondateur Auxiliaire
Chemins de Fer Grands Lacs, 17750 contre 19400;

15600 contre 13675; Maurage, 7150 |

action de capital Ciments du Katanga, 5050 confre
5700 ; part de fondateur Coloniale Belge, 14700 contre
15725; Compagnie du Congo pour le Commerce et
I’Industne, 10850 contre 13025 ; Géomines, 15525 contre
17025 ; action ordinaire Soeiété Belge Commerce du
Haut-Congo, 3385 contre 3785 ; action privilégiée Ka-
tanga, 135000 contre 146000; action ordinaire idem,
112600 contre 124000 ; action privilégiée Union Miniére
du Haut-Katanga, 7850 contre 8630; action de capital
idem, 11500 contre 12200.

Aux caoutchoutidres: Action ordinaire Fédérated
Malay States, 2610 contre 3100; part-de fondateur
Hallet, 8700 contre 10000 ; part de fondateur Huileries
de Sumatra, 4325 contre 5060; part de fondateur
Lacourt, 1630 contre 1900 '

17475 contre

tal Minoteries et Eléva.teurs h. Grzuns
18000

contre 65C0; Fmﬁna, 1030 contre 977,50;. C,ompagme
Commerciale et Industrielle du Liége, 7700 contre 6025.

Aux papeteries et sucreries! Action de dividende
Anversoises, 3020 contre 2800; Delcroix, 9050 contre
8650 ; Société Générale de Sucrerie, 2005 contre 1725.

Aux actions étrangdres: Brazilian Traction, 8290
contre 7750 ; action privilégiée Agricole et Industrielle
d’Egypte, 3685 contre 3500; part de fondateur Banque
Agricole d’Egypte, 157800 contre 159500 ; action de divi-
dende Cairo Heliopolis, 14700- contre 15400; part de
fondateur Chemins de Fer Economiques du Nord,
12025 contre 13475; part de fondateur Exploitations
Indes Orientales, 47500 contre 51100 ; part da fondateur
Mopoli, 39025 contre 40050; Arbed, 9200 contre 8800.

Terme,. -~ .

Marché irrégulier. Nous pointerons:- Barcelona Trac-
tion, 2285 contre 3005 ; Brazilian Traction, 8305 contre
7780; action de capital Buenos-Ayres, 882,50 contre
870; COrédit Général du Congo, 737,50 contre 745 ;
Héliopolis, - 3915 contre . 3820; Hévéa; 497 contre 576;
Industries Chimiques, 897 contre 770; Kaiping, 623,75
contre 607,50; Petrofina, 1332,50 contre 1380; Prince
Henri, 3420 contre 3690 ; action privilégiée Sidro, 2815
contre 2755; action ordinaire idem, 2900 contre 2805 ;
Soengei Lipoet, 3240 contre 3775; Tanganyika, 575
contre 607; Tubize, 2082,50 contre 1750.
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STATISTIQUES

MAROHE DE L’ARGENT A BRUXELLES

l. — Taux oiﬂciels et ‘taux « hors banque » (escompt.e et préts)

Taux officiels (B. N. de B.) - ]| Taux «du march‘é'libre‘n ‘ Tf\J.ux du « call money's
.. DATES . escompte escompte prits . ) .- . ,
o d’acceptat. | de traites | et avances papiet pa,pler en com- | -
1028 ' et de non domic. | sur fonds’ e : marché
traites et de publics commercial. ﬁnnncler . pensation -
domiciliées | promesses. | nationaux G
2 févrior ...o....o.... ‘ 4,60 | .. 5,— 6,— | 3815 | 425 | 3,—, | 3.—
B e 4,50 5,— 6,— | 38,875 | 4,025 | 2,75 3,—.
4 — e 4,50" 5,— 6,— 3,878 4,125 2,75 02,75
6 — e 4,50 5,— " 8,— - . 3,875 4,125 . 2,50 - 2,50-:
T — i 4,50 5,— 6,— - 3,875 4,125 | - 2,625 » 2,560
8 — e 4,50 5,— 6,— <" 3,875 4,125 - 2,560 L 2,60 .
9 = e 4,50. 6,— 6,— 3,876, | . 4,125 _ .. 2,26 2,25
10 — o 4,60 5,— 6,— ~}..°3, 875 1| . 4,125 2, 2,
11— e 4,50 5,— 6,— ©3,875 4,125 [ 2,— S 9,
13 — 4,50 5,— 6,— 3,875 4,125 . 2,— 8=
I — 4,50 5,— 6,— | 3,875 | 4,125 :fordem; b 3,—
16 " e 4,50 5, 6,— .k 3875 4,125 [} 3.— 3, =
." ) ‘ o’
tl‘qux des rcport§ (Ua?isfse Génémlﬁ dc'- Reports) :t:l; ;(c}: :::{23:: ;ut:;)t:;!cptant.’, ; ;g 4;
: . IL — Taux des dép6ts en banque. .
T =T T Compte . ... s v e .
o Compte Compte oA L s Compte, de_,;_..d.époup LS L
BANQUES' a de. préavis |} _ _ . = -
H . ., - . . . l i i —
vue quinzaine 15 (ji:u‘ri 1. mois|3 mqisit} mois|. 1 an | 2 ans | 3 ans | 5 ans
Société Générale ........ 1,50 4,— - 4,25 | 4,25 | 450 |.o—- | — | — | =
Banque de Bruxelles .... 1,50 4,— 4,=- 4,25 1 4,25, | 4,60} — v— e —
Caisse de Reports ....... ] 1,50 4,32 — 4,50 | 4,50 } 4,75 1 5,— |} 5,— — —
Société Nationale de Crédit . - . R . S I
z‘l. I'Industrie ......... —_ — — J— I 4,25 4,_,‘50_ 5,— 15,50 5,50_‘ 5,60

Taux des dépdts sur hvrets a la Caisse Générale d Epmgne ‘sous la garantle de I’ Etat 4 p c. Jusqu a, i
20, 000 fnucs 3 p. c¢. pour le-surplus:-

i

III. — Marché des changes & terme.

Report (R) ou dépo'rt‘ (D) cxprimés en beignsh_

DATES Pour 1 £ Pour 100 fr. frangais
1928 pour 1 mois " pour 3 mois pour 1 mois pour 3 mois
Acheteur | Vendeur || Acheteur | Vendeur | Acheteur | Vendeur || Acheteur | Vendeur
2 février ....... ... .. D 0,008 { D 0,006 {{ D 0,016 { D 0,014 1 R 0,006 B 0,0l()l R 0,016 R0,020
3 = D 0,009 | D 0,007 [ D 0,022 { D 0,020 { R 0,011 — R 0,014 R0,016
@ — _ D 0,012 —_ D 0,024 —_ R 0,008 — R 0,014
6 -—— D 0,014 | D 0,012 D 0,028 | D 0,024 —_ R 0,008, — Ro,01¢
T = D 0,014 | D 0,010 ] D 0,028 | D 0,026 } R 0,004/ R 0,006] R 0,010 —
8 — D 0,010 — D 0,022 | D 0,020 } R 0,006 — R 0,015] R0,018
9 — D 0,010 { D 0,008 {{y D 0,022 | D 0,018 } R 0,007} B 0,009} R 0,016} R0,0175
10 — D 0,010 | D 0,010 {{ D 0,022 | D 0,020 { B 0,007t B 0,010 R 0,017{ R 0,020
I — D 0,010 | D 0,009} D 0,022 | D 0,020 ] R 0,007 R 0,009{ R 0,016/ R0,0I8
I — — | b o,010 — D 0,020 | R 0,007] R 0,010 R 0,016} R0,018
4 — D 0,010 { D 0,007 (| D 0,018 | D 0,016 | R 0,010] R 0,012] B 0,020] R0,022
5 — oo D 0,011 { D 0,009 || D 0,019 | D 0,007 ] R 0,007 R (),()()Ol R 0,016] R0,018
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¢1) Chiffres approxima

tifs provisoives.
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Report (R) ou déport (D) exprimés en belgas L
DATES Pour 1§ Pour 100 florins
1928- pour 1 mois pour 3 mois ‘ pour 1 mois pour 3 mois -
) .} Acheteur | Vendeur [| Acheteur Vendeur | Acheteur | Vendeur Acheteur | Vendeur
2 f6vrier ..oeiiiniinnnn. — — (| B 0,002 — — — — I'D 0,425
3 — e R-0,001 | R 0,002 || B 0,002 |- R 0,003 —_— — D 0,60 | D 0,50
4 — e —_ R 0,002 — R 0,003 — — D 0,60 | D 0,50
B — e — R 0,0005( . — R 0,001 — - — -
7 e e —_ © pair L — R 0,0005 —_ — — —
8 — e pair — R 0,001 —_ — — — -
9 — e pair R 0,0005] R.0,0005| R 0,001 | D 0,20 C— D 0,60 | D 0,560
10 — i pair - R 0,0005] — — | — |ID o0 —
11 — e pair . — . R 0,0005 — D 0,20 — D 0,50 —
13 — o pair R 0,0006| R 0,0005 R 0,001 — — D 0,45 —
14 — psir | R 0,0005;'1@.0,0005 R 0,001 - . - —
15 — psir | R 0,0005| B 0,0005/ R 0,001 — — — -
CAISSE GENERALE D’EPARGNE (sous. la garantie de I'Etat).
Dépdts sur livrets, particuliers et établissements publics).
. (En milliers de francs.)’ '
v Solde Nombre
PERIODES Versements | Remboursem. | Excédents des déplts - de
. . . T R o . alafin - livrets
de la période | i fin d’année
- ‘Année 1913............ © 378.839 ' 367.098 11.741 1.099.234 | 3.116.958"
— 019 524,121 - 466.454 57.668 1.306.102 3.340.419
—  1920............ 636.611 476.284 160.327 - 1.504.094 . 3.507.872 "
— 1921............ 615.528 452,279 163.249 1.711.761 T 3.742.289
— 1922............ 597.680 514.417 83.263" 1.844.567 3.858,267
— 1923.........:... 575.895 506.652 69.242 1.971.435 3.911°.357
— 1924............ 689.188 - 496.824 192.364- | 2.234.550 < 3.994.621
— 1925........... 801.639 555.609 246.030 2.571.489 - 4.147.930
— 1926............ 895.615 806.379 89.237 2.760.458 4.266.753
Derniers mois : '
Janvier 1927......... 125.755 46.938 - 78.818 2.839.276
Février T 98.712 50.717 47.994 2.887.270
‘Mars O 97.873 57.731 40.142 2.927.412
‘Avril P e 109.800 58.641 51.159 2.978.571
‘Mai B e 99.156 59.803 39.354 3.017.925
“Juin D e 97.617 55.554 . 42.063 3.059.988
~Juillet A 110.825 55.433 55.393 3.115.381
‘Aolit L N 100.383 59.317 41,066 3.156.417
Septembre » ......... 102.792 63.102 39.690 3.196.137
Octobre P 112,956 60.680 52,276 3.248.413
Novembre » ......... 104.310 52.819 . 01,520 - 3.299.933
Décembre » ......... S117.600 (1) 78.000 (1) 39:600.(1)| 3.335.700 ()
Janyier 1928 ......... 164.200 (1)) 70.100 (1) OE 100 (D] 3.429.800 (1)
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Tableau I. — Statistique des émissions de capitaux des entreprises industrielles et commercisles de Belgique. (Mois de janvier 1928.)

COXNSTITUTIONS DR SoCIETES

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

PART PRISE PAR LES BANQUES

D1ssoLUTIONS DE Socifres

(1) Banque des Colonies; Boerenbond; Bank voor Handel en Nijverheid;
(2) Crédiv Général du Congo; Banque Générale Belge; Banque Centrale Anversoise; Banque Belge du Travail; Banque d'Outremer.

Apports
. autres DANS La FORMATION
anonymes coopératives qu’en ' anonymes coopératives
et en commandite et espéces Actions Obligations DU CAPITAL DES ENTREPRISES et en commandite et ¢
par actions unions de crédit .| . ’ " par actions unions de crédit
RUBRIQUES -

. . Capital | Augmen- .

Nombre| Montant |[Nombre] Montant En Nombre] ancien tation [Nombre| Montant } Moatant . Nombre{ Montant [Nombre| Montant

de |enmilliers] de |enmilliers| milliers de - — de en milliers | en milliers Désignation de en milliers de |en milliers

sociétés| de francs |sociétés| de francs | de francs |sociétés|En milliers|En milliers} sociétés| de francs | de francs sociétés | de francs |sociétés| de francs
de francs | de francs ' ‘
BanquEs - e-eeinrantinanann., 1 1.000 2 | 8)lmn 750 1 10.000 { . 10.000 | = — — 5.000 Fondsenbank. 2 21.000 ] — ! -
ASSUTBNCES « . vt einnnennnannnn. 2 3.310 — — .1 3.250 750 — — — — —_ — — —
Opérations findncidres ........... 11 11.410 — — 2,750 7 13.750 13.350 —_ —_ 5.000 Banque d’Outremer, 3 10.200 — —_
Exportations, importations .. 2 600 — —_ 1 3.200 800 — — — — 1 100 — —
Commerce de for et métaux — — — — 500 1 500 - 500 | | — — — — — — — —
Commerce d'habill. et d’ameunbl. .. 10 12,110 1 |[3.000 min 0.448 3 7.950 2.170 T— — — — 1 100 — —
Commerce de prod. alimentaires .. 5 3.860 3 199 min 2.258 -1 150 850 — — — —_ - —_ —_ —
Commerces non dénommsés ....... 10 17.635 3 .184 min 11.563 .5 2.425. 1.323 — — —_ — 7 4.990 — —
Sucreries — - — — — 1 20.00 10.000 — — 10.000 Banque Josse Allard. — — — —
Meuneries ... —_ — — — — — — - — — —_ . — : ) — —_ —_
Brasseries 3 10.160 — - 2.144 1 1.800 1.800 1 500 — — 17 4.000 — —
Distilleries d’alcool —_ — — — —_ — — —_ — —_ — — 1 500 — —

- Autres industries alimentaires . ... 4 2.500 | — — 1.191 3 5 — — - 1 ‘1900 | — —
(02 a1 - F 1 300 — — — 1 — _ —_ — —_ — —_
Charbounages «.........cvenn... — — — - — 2 — — — 1 5.000 — —
Mines et autres ind. extractives. .. —_ — — - — - — — .- . | 4.000 —_ -
GRZ oot — — — — — 1 — 10.050 | Bque de Paris et Pays-Bas. — — - —
Eloctricitd. e o vvrrrnerneenenn... 2 1.400 1 100 min "'140 5 — 11.000 | Bquede Pariset Pays-Bas.] — —_ — —
Coastructions électriques ........ 1 1.300 — —_ 600 — —_ — —_ — — — —
Hotels, théitres, cinémas. . .. ... .. 2 1.100 2 90 min 425 2 — — — 1 1250 | —' -
Imprimeries, publicitd ........... 4 1.075 — — 630 2 — — — 2 .5.040 — —
Textiles (lin, cotou, laine, soie) ... 13 50,700 1 75 min 11.080 5 —— 29.645 (nH -— —_ — —_
Matirinux artifiziels et prod. céram. 1 1.100 — — 71.150 - "3 —_ 1.000 COmph)ir.'du Centre. .2 1.250 — —
Mstallurgie, sidérurgie ........... 1 1.500 — — 1.777 1 — — — - —_ —_
Constraction ................... N 35.500 4 |1.566 min 18.324 | 1 — - - — — 1 85 min
Papeteries (industries) ........... — — — - - . 1 — — — — —_— —
Plantations et saciétés coloniales . . 4 46.500 — — 21.750 5 — 38.730 (2) — — — —
Produits chimiques ............. 4 4.850 — —_ 230 1 - —_ — 2 32.000 —_ —
Industries dubois .............. — — — - — _ -1 --1.878f - | 525 — — — — — — — —
Tanneries et corroiries ........... 1 2,000 | — — 181 — — — — — — — - = = =
Automobilos —_ — — — 1.500 3 10.000 4.700 — — — — o1 4.000 —_ —_
Verreries «..cuvevreeninrann.n.. — - — — 1.000 1 2.000 1.000 | — — — — 1 ol — -
Glaceries ..o, — —_ —_ — —_ —_ - —_ — — — — . C— — — —
Industries non dénommées ....... 9 40.250 —_ — 22.623 .3 2.250. 1.250 —_ - 4.920 Banque de Hasselt. - 8- 2.460 — —
Chemins defer.................. — — — — — — — — — —-— — : — - —- — R -
Chemins de fer vicinaux ......... — —_ — — — —_ — — — — — —_ ~ —_ —_ —
Navigation et aviation .......... L 800 1 10 min 400 3.000 2.500 — — — — 1 '30 —_ -5
Télégraphe, téléphone ........... — — - - — — — — — — — — — — —
Tramways électriques — —_ - — — — — ! — —_ —_ — — — - — —
Autobus ...l — — — —_ — 1 150 : 150 — — — — - —_ — —
Transports non dénommsés ....... 1= " 250 — — — — — — — — — — — - - —
Divers non dénommés ........... .5 = 1.437 r's 103 min 360 1 340 400 — — — — 1 50 1 25 mm

ToraL 104 253.067 22 [6.220 min 118.772 67 471.415 ! 393.063 1 500 115.365 33 98.020 2 110 min
1
i
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Tableau II. — Groupement des sociétés selon le lieu oil a'exerce.legr activité socialei.'. (Mois de janvier 1928.)

CONSTITUTIONS . DE  SOCIETES . . T -AUGﬁEﬁﬁATIO‘NS—iDﬁ-:QAPITAL - --;‘:-- I . -DlSSOLUiIbNé'—-DE SOCIETES . -
L . anonymes- .. coopératives . v Ty . K anonymes " | . -coopératives
o et en commandite et . - Actions'. Obligations ' et en commandite et ‘
. SOCIETES . . par actions - ., unions de crédit e o - - par actions- . > | unions de crédit -
EXPLOITANT T R v
: ’ : . T e ’ Capital Augmen- |- . ' : ik
Nombre | Montant | Nombre |- Montant | Nombre  ancien . [-' tation - ‘Nombre | Montant | Nombre{ Montant:| Nombre | Montant"
de - | en milliers de |enmilliers]; de | = — —. ] -de ‘en milliers |- de - |enmilliers] de en milliers -
- -sociétés | -de francs’ | sociétés - de"francs |'sociétés | En milliers En “milliers) sociétés' ' de francs’ sociétés’| de francs '} sociétés || “de francs
: - de francs | de francs ‘ ‘ .
En Belgique ....oveeunennenn.. 97, | 100,067 | .. '22 .| 6.220 min| .. 38 |. 263.415 | 164.820 S| e s00 30.:| 80.020 | - 2 | 110win-
En Belgique et & I'étranger ..... 4 | 46500 | — — | 4| 'sesoo| 12433 ~ | = 3 | 18.000] — | —
Au Congo belge ............... 3. .16.500 | — —_ 5 | 121.500 | 103.900 — — — — o -
Total pour janvier 1928 ........ 104 | 253.067 22 | 6.220min| 67 | 471,415 | 393.063. [ 1 ~ 500 33 98.020 2 | 110 min
Total pour janvier 1927 ........ 66. |.100.809 | . .20 ... 993 min AN - 1:::334.696 2:.] 82.000 22 -|. .20.405 .9 {1.187 min
Total pour année 1927 .......: |+ .75L+-|2,678118- |+~ 211 --15.599 min|-~- ~lgvg71.580 | ce1 | 278.575 | 212 | 449.962-] 84 [7.396 min
B - ARSI SEATY T :fi TN T T ot . (A S ; A N ’

v
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Tableau III. — Groupement des sociétés par ordre d’importance du capital social. (Mois de janvier 1928.)
CONSTITUTIONS DE - SOCIETES - AUGMENTATIONS DE CAPITAL DISSOLUTIONS DE SOOCIETES .
MONTANT . = - _ —
anonymes coopératives anonymes coopératives
DE LA CONSTITUTION, et en.commandite . et . Actions - Obligations et en commandite ' et
REEE par actions . unions de crédit : : : -par actions unions de crédit
DE L’AUGMENTATION
ouU Cai)ita.l Angen- .
: . - -+ | Nombre{ Montant | Nombre| Montant { Nombre| -ancien tation | Nombre| Montant | Nombre| Montant | Nombre| Montant
DE LA DISSOLUTION de en milliers de en milliers de —_ —_ de en milliers de en milliers de en milliers
: . sociétés | de francs | sociétés | de franes | sociétés |En’ milliers|En - milliers| sociétés | de francs | sociétés | de francs: | sociétés | de francs
‘ de francs | de francs 1.
Jusqu'd 1 million .............. 70 | 33.407 | 21 [3.220min|. .35 | "65:615) .16.100 |- 1:| 5000 |18 | 210 . 2 | 110min
De plus de 1 & 5 millions ....... 22 53.660 1 {3.000 min 16 | e6.200| 39.370 | — — 11 30.810 | — -
De plus de 5 & 10 millions ...... 6 | “4_4.750 ‘ —_ — 5 75.800- 41.477 . — — 2..1°. 17.000 - | -
De plus de 10 & 20 millions .. ... ‘3 | 44500 — — 5 | d9.200 | 64.816 | — — 1200000 | — ) . —
De plus de 20 millions .......... 3 76.750 — — 6 224.700 231.300 —_ — 1 25.000 — —
Total 104 | 2537067 | 22 [6.220min | 67 | 471.415 | 303.063| 1 | 300 338 | 98.020| 2 | 110min

wmy ot one

=

iy sy
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; 'Ao'nvrm DES CHEMINS DE FER BELGES,  : T
i A — Recettes ot dépenses d’GXploitation(en milliérs dé flancs)
e g L i 19 Eddémble. ST
’ R . , g : RN Coeflicient
I R%fc.c"'-tt'ef'« 5 . er_enses . :E:x?e.der_lt . d’exploitation
MoOIS . _ - :
e daecn 3o |oare2s ) 1927 )L a026 | 1027 | 19260 | 1927 | 1926 | .1927 .
Janvier ;....:.c.... |, 137.222 |, 227,005 | 131.095 | 201.297 | . 6.626|. -25.707 95,2 88.68
iFévrier ......,..... [,133.752 | 213.184 | 130.222:| 201.873 |.: 3.530| :11.311 97,3 94,68
e (148,722 | 238.077.| 132.771 | 223.116 | --.15.951 - 14.961 8¢,3 93,76
149.796 | 243.483 | 160.731 | 208.766 | —10.935] 34.717 | 107,38 | 85,74 -
150.491 | 241.140-| 130.629 | 205.593 19.862(- 35.547 36,8 85,26
1167.575 | .244.747 | 134.081,:} 201.711 |  33.494] 43.036 80,0 | 82,42
182.280 | '253.281 | 151.599 | 198.467 | . .30.681| 54.814 83,2 78,35
Aolt.... . oo, 1206.079 |.259.766.] 164.933 {.202.079 '41.146] - 57.687 80,0 | 77.76
Septembre. ... ....;. 208.528 | 250.091-| 157.479 |'199.041 |- 51.049| , 51.050 75.5 179,59 .
Octobre ........ . 236.988 | 250.998 | 167.092 | 208.519 69.806] 42.479 70,5 83.08
Novembre .......... 230.646 | 232.808 | 165.179 | 203.683 65.467| 29.125 71,6 87,49
Déc. (chifl. provis.) 242.324 | 231.955 | 178.188 | 207.000 64.136] 24.935 73.5 89,22
b \ -2 ‘Détail .des, .recettes (ch. px_‘ovis}oired ‘pour “leSJdern,ielﬁ‘é .InOj8). -
Y L BRI ;: e ‘ N S S ] aul,
Y AN (NN EELT AN S PR . ~f . cProduits: . v oo T
| Voydgeirs . | Marchandises k. extrqordinaires | * °, Enseinble -
MOIS £ o 1 B R SRR
- , 1926 + |- 1927 | - 1926- -] 1927 1926 1927 - | 1926 | - 1927-
J : i ! S
Janvier ..:....:::.. |- 86.382 | 49.839 | 97.513 | 171.120 | 3.827 6.046 |[-137.722.| 227.005
Février ........... 31..508 | 43.297 | 99.275 | 165.137 | 2.969 4.750 § 133.752 | 213.184
Mars . 34.320.] 49.299 | 111.533 | 183.416 | 2.869 5.362 | 148.722 | 238.077
Avril 40.417°| 58.106 | 106.380 | 179.093 | 2.999 | 6.283 | 149.796 | 243.483
Mai. ;. 43.343 | 56.795 | 1n4.274 | 179.680 | 2.874 .| 4.665 | 150.491 | 241.140
Juin . 40.108°( 60.518 | 123.337 176.895 | 4.130 7.335 | 167.575 | 244.747
Juillet " 53.047' | 70.597 | 125,855 | 175.244 | 3.378' | 7.440 ‘]| 182.280 | 253.281
Aottt i l! e, 60.604 | 79.302 | 139.185 | 174.804 | 6.290 5.160 | 206.079 | 259.766
Septéembre.......... 58.305 | 66.798 | 146.310 | 175.562 | 3.913 | 7.731 | 208.528 | 250091
Octobre’............ 51.324 | 57.029 | 180.518 | 189.617 | 5.146 4.352 | 236.988 | 250.998
Novembre ©'......... 42,565 | 50.611 | 183.416 | 178.699 | 4.665 . | 3.498 -| 230.646 |- 232.808
Déc. (chlff provis) *@5,073 .51.537 | 171.658 | 177.127 | 5.588 | 3.201 | 242.324 | 231.955
: ..P.-‘ : L ‘ N ‘ . .

(*) Y compris 18 millions de frames éhviron revenanbb la. Société- Nntlonale dans les sommes per(;ues

antlcxpatxvement pour abonnements.

- 179 — -

B..— Statistique du trafie,
" ; ! 1° Voyageurs, , :
S - - - -F-- .Nombre . -. Nombre - Nombre . - . Nombre
' b i de . de 'voyageurs-km de voyageurs | de voyageurs par
“" MoIs . pst voyageurs + 1'=1000- par train. - tonne remorquée
Lo R : 1=1000 Unités + Unités
te C . ¢ - e = [T N 3 . o B LAl ‘, v
N ; 1025-26°|" 1926-27 |- 1025-26 | 1926-27, | 1925-26 | 1926-27 | 1925126 | 1926-27
i i i ; ) : i i
Navembre, ......... | . 19.276 |. 19.038 | 500.796 | 487.444 159 158 0,65 | 0,70
Décembre . ... ...." 19.334° | 18,470 | 494.938 | 478.340 150 151 0,63 0,67
Janvier L........... 19.975 | 18.419 | 506.207 | 467.928 . 1556 147 0,64 | 0,66
Février ........0 ... 16.749 16.640 .| 439.843 | 435.415 119 153 0,62, [ 0,68
Mars............... 19.295 18.152 | 495.591 | 473.535 | ° 150 143 © 0,64, 0,67
Avril ... et 18.765 |. 17.066 | 515,567 | 471.061 . 162 153 0,66+ © 0,66
Mal ............. e 19.008" | 18.230 | 530.023 | 490.541 160 153 0,65. 0,66
Juin . ..., P .18.716°] 17.683 | 512.441 | 498.964 158 158 0,66 |  0.66
Juillet. .. ...0. 0. 0, 18.789'1 17.646 | 561.000 | 520.000 159 151 - 0,63 0,62
Aofit................ 19.064°} 19,276 | 625,000 | 581.000 176 168 | 0,68 0.6%
Septembre .......... 19.354 | 18.825.] 548,454 520,000 166 163 0,67, 0,67
Octobre +........... 18.338 | 18.481 | 484.791 | 492,000 150 157 0,63 0,68

PRI



2¢ Marchandises.

"Nombre " Nombre " Nombre Nombre
de tonnes de tonnes-km. de tonnes de tonnes utiles
totales totules par train p“"r;gl“")‘;eu%‘;“te
MOIS | =100 ] t=1000 " Unités . remorqu
1925-26 | 1926-27 | 1925-26 | 1926-27 | 1925-26 | 1926-27 | 192526 | 1926-27
Novembre .......... 6.281 7.394 591.492 | 738,280 223,5 234,3 0,3789 0,3695
Décembre .......... 5.717 6.657 579.803 | 689.829 216,9 221,9 0,3601 0,3550
Janvier ............ 5.521 6.311 584.983 | 658.754 223,4 227,5 0,3726 0,3559
Février ............ 5.621 5.830 583.010 | 602.185 | -228,1 230,8 0,3606 0,3578
Mars............... 6.509 6.614 667.895 | 694.744 | -236,8 244,1 0,3632 0,3680
Avril ... .. oL 6.163 6.074 629.925 | 632.:534 228,8 242,9 0,3591 0,3660
Mai................ 6.146 6.396 615.518 | 672,485 233,8 257,1 0,3578 | 0,3782
Juin............... 7.275. 6.554 730.464 | 689.080 241,6 258,8 0,3627 0,3799
Juillet .... ........ 7.048 6.397 722.000 | 663.755 240 ,1 252,7 0,3597 0,3721
Aolit............... 7.096 6.357 731.000 | 670.995 228.9 252,9 0,3589 0,3727
Septembre ......... 7.180 6.158 777.923 | 637.011 248 ,4 247,8 0,3781 0,3657
Octobre ............ 7.408 - 6.956 800.400 | 674.703 250,2 254,7 0,3843 -0,3715
C. — Nombre de wagons fournis A I'industrie. o ’
a) Nombre de wagons fournis pour transports taxés ¢) Nombre de wagons chargés en provenance des
au départ des stations belges, y compris ceux pour | réseaux étrangers et destinds soit & des stations du
le transport de houille, coke et briquettes; réseau de la Société, soit A des stations d’autres

b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le | réseaux situés au dela.
transport de houille, coke et briquettes; |

. ; B
MOIS . a - b ) . . c a+c¢
Janvier 1927....... 424,755 - 114.835 191.279 616.034
Février . ' 407.393 ’ 97.609 ‘ 177.615 585.008
Mars oL 465.588 106.965 : 193.681 659.269
Avril Pl 438.553 110.718 177.337 604.940
Mai v, ' 451.466 125.107. 179.812 613.358
Juin 5. 456,682 129,272 180.424 614.963
Juillet S _ 449.723 122.398 177.330 - 627.053
Aoiit L 455.291 113.050 ’ 181.735 637.026
Septembre» ....... ' 447 .887 ©109.280 183.582 631.469
Octobre » ....... 498.967 115,265 188.745 ' 687.712
Novembre » ....... 483.158 ’ 109.924 o 171.899 655,057
Décembre » ...... . 453.921 - 125.811 179.858 633.779
MOUVEMENT DU PORT D’ANVERS. :
= “——
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTE RIEI;TRE
ENTREES SORTIES ENTREES SORTIES
PERIODES
Tonnage | Tonnage Nombre de navires Capacité Capacité
Nombre en moyen Nombre en Nombre en
de milliers tonnes de milliers de milliers
navires | de tonnes de bateaux de bateanx de
de jauge jauge chargés 8/lest | Ensemble stéres stdres
Année 1913 | 7.056 | '14.147 [ 2.005 — — 7.142 | 43.956 | 10.022 | 43.791 | 7.927
Année 1919 | 4.820 | 5.245 1.088 — _— — — — — —
— 1920 | 7.698 | 16.859 1.411 — — 7.169 — - — —
~ 1921 | 8.076 | 12.980 | 1.607 — — 7.058 — — — —
— 1922 8.323 15.050 1.808 6.208 2.165 8.373 33.568 8.311 33.757 8.319
— 1923 9.351 17.353 1.855 6.716 2.619 9.335 39.239 9.213 39.161 9.235
— 1924 9.709 19.306 1.988 7.908 1.841 9.749 39.191° 10.247 38.235 9.904
~— 1925 9.971 20.201 2.026 8.437 1.555 9.992 ' 39.581 11.004 39.272 10.751
— 19286 11.599 22.795 1.965 10.107 1.505 11.612 41.886 12,027 40.926 11.438
— 1927 11.418 23.490 2.057 9.775 1.701 11.476 |} -— — — —
Janvier 1927 954 1,959 2.053 837 161 998 — — B —_
Janvier 1928 942 2.071 2.199 793 109 902 _ — — —_—
Augm.en?%
parrapport [— 1.26% |+ 5.72% — —_ — _ —_ —_— — —
3 1927




MOUVEMENT ‘DES’ OHAMBRES' DE COMPENSATION-EN'

a) Par mille assurés et par semaine. .
b) En pour cent de 'ensemble des journées qu’auraient pu fournir les assurés,

BELGIQUE.
. ; Nombre: ..’ Capitaux compensés
) T Nombre de pitces compensées en millions de francs
PERIODES. ' : LTSRN i
de chambres .. . - -
par année par mois par année-* par mois
1908:(6:mois). ....ovvverninennn 1! . 83,715 13.952 981 163
1913 ... e 4 876.524 73.043 . 8.747 729
1919 ...t 3 364.809 30.400 10.551 879
1920 ...oovvienet, feieeceneas 6 1.229,136. 102428 56.785, . 4.732¢
1921 ............ Chreereeees 6 1.746,581 1455487 105.151, 8.762"
1922 ... ... ..., Cetmeeeceanens 7. 2.244.211 18770277 |, 129.010. .. . 10,7511
1023 .. i 20, 3.125.877 260.490: ' 191.647.. |. 15.971: -
1924 ... .. et 23 3.524.113 293.676: . 1 .229.533...|. . 19.128%:
1925 oo 28 . 3.875.611 3221967° .251.385. .|. 20.949 -
1926 ...cvnviiinnreinninnens 30, 4,092,850 341.071: 344.116. . 28.676¢
1027 .ol S 33", 4.024.741 335.395 |. .368.460 30..705.
Janvier 1927 ......... - 30 . 321.543: ;. 28.673"
Février 2 I S 30 . 310.965 |: 28:661 -
k) Mars- L 3t° 340.,282: | 34.933
g Avril. P i 31- 322.:851: |- 30,772 :
Mal P eeiieeant 31 334:722" |, 31,715 ¢
a Juin P e 32 . 331.298;" o 29,300~
3 < Juillet Vo et 32 329446 28.970 ..
g | Aotit- P e 32 333.929: 20,290 ¢
S ] Septembre »- .......... 32 ‘ 3362824 30.691 -
* Octobre S 33, r 351.:895:: - 31.281
3 Novembre P ke 33 337.647 - .29.,702 °
Décembre » - .......... 33 373:881" _ 34.472 -
Janvier 1928 ........... 33 377.973 . 35.587
Statistique du chdmage en Belgique.
—— A—— — —
Assurés en état de chémage au dernier :
jour ouvrable du mois. Total des journées perdues
Moyenne pour cent assurés
. , o
MOIS 1925 1926 1927 1925 1926 1927
Ché- | Cho- | Ché- | Ché- | Ché- | Ché-
mage | mage | mage | mage | mage | mage
com- | intor- | com. | inter- | com. | inter-| (@) | (00 | (@) | (b) | (a) | ()
plet | mitt. | plet | mitt. § plet | mitt.
Janvier .......... 2,—- 14,10 12,701 5,35} 2,60 | 5,10 224 | 3,73 266 | 4,43 204 | 3,41
Février .......... 1,70 { 4,60 1 1,60 | 3,10 § 2,30 | 3,60 186 | 3,10 154 | 2,57 187 | 3,12
Mars ............ 1,50 | 5,50 } 1,40 | 2,80 | 1,80 | 3,10 180 | 3,00 112 | 1,96 141 | 2,36
Avril ............ 1,60 | 5,50 } 1,20 | 2,00 | 1,70 | 3,50 195 { 3,25 96 | 1,61 143 | 2,38
Maj ............. 1,20 4,97 | 1.10 | 2,10 | 1,50 | 3,80 161 | 2,68 83| 1,38 135 1 2,25
Juin. oo 1,06 { 4,77 1 0,90 | 2,20 ] 1,40 | 3.30 | 134 | 2,24 82 11,37 115 | 1,92
CJuillet .ol 1,11 1 4,0210,9 | 1,70 } 1,30 | 3,90 146 | 2,36 78 | 1,29 131 | 2,18
Aot ... 0,9412,91}1,20] 2,8 ] 1,20 | 4,10 108 | 1,80 9 { 1,60 117 | 1,95
Septembre........ 0.80 { 1,85 1,10 | 2,50 ] 1,40 | 3,50 86 | 1,43 105 | 1,76 121 1 2,03
Octohre ......... 0,74 [ 1,82 } 1,40 | 2,20 | 1,40 | 3,50 77 1 1,28 108 1 1,80 112} 1,86
Novembre ....... 2,28 | 5,02 | 1,40 | 2,50 } 1,40 | 3,40 134 1 2,23 101 ] 1,67 120 | 2,—
Décembre ........ 2,8 { 4,58 1 2,60 | 3,00 | 3,70 { 5,40 205 | 3,41 163 | 2,72 241 | 1,02




~ MOUVEMERT, DES, CHEQUES. POSTAUX. EN BELGIQUE. .

Inscriptions

Réglé sans emploi ‘
: oAty o de signes ; Nombre T(;ltal'des
¢ o . =SB de .| voirse
: débit et au:crédit monétaires . " ala fin
{ : - et s comptes € de
PERIODES, — T Ala fin chaque
: Montant | Montant . chaque . période .
Nombre en millions: | en. millions |* P, c. période en millions:
de francs- | de francs: ‘ .de francs' ..
1913 ... 580.330 1.232 — — 4.542 14,3
1919 ... ... i 3.186.160 . 7.938. . — — 16.463 115
19200 ... .. i 9.460..934 '34.229. ., - e 35.610 367
1921 ...l . 15,918,409 *55.733 : 43.914 78,8 65.514 715
1922 ..., 21.904.862 72.382. }. . 59.202 81,8 93.726 748
1923 ...l . ¢ 26,.366.853 "98.950. | . 83.141 84,0 116.028 1044
1924 ... - 30.909.607 118.697. 100.163 84,4 137.210 799
1925 .. 36.019.707 128.265. ‘108.087 84,2 157.081 1085
1926 .......... ... ..., 40.287.120 175.617 149.770 85,2 178.188 - 1230
1927 § Année 43.675.737 236.410 204 .203 86,4 201,748 1262
Moyennes mensuelles .. 3.639.645 19.701 17.017 —_— . — RN
 Janvier 1927 ........}. 3.730.231 18.350 ; 15.694 85,5 181.030 " 1221
Février » ........ 3.314.456 18.137 - 15.664 86,3 183.976 1248
@ | Mars P e 3.619.987 20.411 17.714 86,7 186.722 1163
o | Avril M e 3.709.083 19.204 16.560 86,2 188.410 1244
8 \Mai - D e 3.508.384 19.184 16.591 86,4 191.101 1169
# | Juin N 3.482.696 18.753 16.136 86,— 193.288 1189
.s Juillet P e 3.706.699 19.486 16.719 . 85,8 195.032 1224 .
i |Aolt LI 3.443.646 19.711 17.018 86,3 196.543 - 1246
< |Septembre- ........ 3.498.924 19.327 16.751 86,6 198.072 1268
«» | Octobre »  ........ 3.972.983 21.276 18.430 86,6 199.686 1169
= | Novembre» ........ ' 3.552.645 20.741 18.050 87 200.578 | 1224
Décembre» ........ - 4.136.003 21.830 18.876 86,5 201.748 " 1262
Janvier 1928 ........ 4.363.766 22.573 19.473 86,3 203.88. 1339
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Balii[ué;' Nationale de¢ Belgique

Principaux postes des situations hebdomadaires (En milliers de francs)

ACTIF 30-12-1913 10-2-1027 2-2-1928 9-2-1928, -
Encaisse .
Or e e 249.026 3.417.798 3.712.995 3.713.208
Traxtes et dnspombnhtés « or » sur l’étranger 170.328 2.099.590 2.369.531 2.317.3¢7
Argent, billon et divers . 31.351 |}- — — -
Portefeuille effets s/ la Belgique et s/ l'étranger 603.712 .J|  2.392.813 2.711.202 2.740,400
Avances sur fonds publics 57.901 127.971 246.409 155,508
Bons du Trésor belge - ' o
(amortissable suivant arrété du 25-10-26) — 2.000.000 1.950.000 ‘ 1.950.000-
PASSIF "
Billets en circulation . 1.049.762 0.206.456 10.422.464 | 10.437.387
Comptes Courants particuliers . 88333 467 143 479.870 423.838
Compte Courant du Trésor 14.541 119.097 157.448 814590
' 1.152.636 9.792.396 116“61/0 ©10,948.684
TOTAL des engagements:’avue 132.6: (- 492.050 B CbAR R A ALS
Quotnté % delencalsse par rapport aux engage- ) . _
" mentsavue . . 41,36 % 53,28 % 85, — 9% 55,08 %
Taux d’escompte des traites acceptées B— % | . 6,— % 4,50 % 4,50 o
Taux des préts s/ fonds p}xb!xcs. . 5,— % . 1,50 % 6,— % 6,— %
l.'
; - )
L .
Cours des changes 3 Bruxelles. :
. 4 3 s | = P 4 4 4 4 4. 2 ®
£ . - = . =
AT IR AN NS SN T SR - R S IPER N A
[-.] ] > ed of s " . -t n S -
A AR TREFHELRELAELINTAR LIRTA R LR AR CAR LR LR A
= 8 | J B8 P | A 31 i nlon | Be | 24 e 1 | il a3
« |3 I s . o . . B¢ R4 -] ] B N B2
a - g 1 o ] al _g & g 5| 88| 3 E!.I’ ) 4 W |2 L
2 g8 8| 8| g| 8| | 8| & 8| 8| 8| 8
- | —
2-2 [34,08875 {28,2125 |7,18156 |289,5625{138,1375{122,775 38,0625 (192,825 (100,825 102,20 |21,30 . 7,16 !171,30 101,125 180,60 |125,40
3-2 134,085625/28,2105 |7,18475 289,225 (138,20 1122,50 38,0375 |192,05 [190,80 1192,15 [21,30- [7,1606 [171,325 [101,20 [80,65 (125,625
6-2 [34,0005 128,216 17,1830 |280,2875/138,1875(122,275 (38,—  |192,6875/190,025 (192,26 |21,30 [7,1610 |171,30 [101,125 |80,55 125,35
7-2 34,0076 28,2175 |7,1820 , |280,3875{138,1875|122,— 38,0126 {192,70 (190,00 [192,225 |21,20875{7,1610 [171,35 {101,176 (80,50 (125,35
8-2 34,0005 [28,222 |7,175 289,3875(138,175 (122,60 (38,035 [192,80 [101,— (192,20 (21,30 |{7,1810 |171,35 101,176 {80,60 (125,50
9-2 |35, — 28,2225 (7,184 289,175 (138,1875(122,35 |[38,— (102,85 'l191,15 |102,225 [21,30- |7,16 171,325 |101,16 {80,656 (125,626
10-2 [38,00825 {28,227  {7,1820 289,15 [138,105 (122,175 |38,0125 |192,80 . (191,20 {192,25 (21,30 - {7,1615 (171,225 [101,15 180,425 |125,50
13-2 35,0025 {28,224 (7,1805 289,15 |138,17 [122,20 [38,025 |192,70 1101,15 - {192,226 (21,26 7,1586 |171,125 (101,15  |80,50 |125,50
14-2 [35,0075 |28,22956 |7,1815 {280,025 |138,1475(122,16 {38,065 192,775 {101,125 (102,25 |21,29 {7,16 171,2375/101,30 (80,625 125,45
13-2 {35,017  [28,237 |7,183 289,20 (138,18 (122,15 {38,025 [192,85 (101,10 192,20 {21,30 7,1585 171,35 {101,226 80,60 [125,425
° [}

— 183. —




— 81 —

BANQUE DANGLETERRE BANQUE DE FRANCE
o S e s (gnjuxlllel‘ de £) (En milliers de francs)
' o 7-12-1913 { 10-2-1927 9.9-199 4.92.199, 26-12-1913 10-2-1927 991928 . 9-9-199¢
ACTIF | —— DY s e S ACTIF O L =
Encuisse méfallique™ N = || Encai$ emcmlhque ' 4437433 - »5889.514- 5;886;1614}’ 5.886.768
(Issue Departmient cf Banking nt; TU3B.098 . 130189 135.878 157365 || Or, argent! et devises dchutes (loi du : N
Placenient-dix « “Banking Depart.'» ; : 7 aom, 1926) . — 1.759.210 © 2.412.676. = 2.416.495
(E rru:, prets sititres et fonds publics) ATA20 - 10554 90.985 88.773 Disponibilités et avoira I’ utmn%l — 4.981 : 56.816 54.409
4 om Y valeurs garaities pur VELT L UfRI00 T 29.873 35.958 .- 35.376 -Portefeuille. - - 1.626.385. ... 3.216.928. .. 9. 2(}6 024 1.469.318
auprés valéuis™. ~. . . 33 930 75.668 55.027 53.197 Avances. §/. Llll’&s. mounmea et lm"ota 779.403 9.039.000 1:685.866 1.768.356
PASSIF o I?vancfs .'i‘ T Emf E 203.398 . 31 200. 000 23.300.000 23.000.000
3 sulation -2.‘ ER Y 1 136,96 135.835 135 960" ons du Trésor frangais e»comples pr : : i ¥ )
(l::)lllnblﬁslei“cgm;{'l!:)“ o o~ 186.969 135,883 133269 avances 'de I'Etat*a des Gouverne- o
du Trésor (Trésor, € g " ments'étrangers . 5. . . . . - 5.614.000 5.804. 000 5:906.000
csor, Caisse d'Epargne . 1 g Y )
o s ii Q) N e Q0. T 129 EY ¥ g Comptes coumnts postaux — 447.974 417.358 ~399:877
et Caisse d’amor Ssemenl 8) e o949 14.720 14341 .. 13.351 Do < _ 8.517.036 . 97.0 79‘ 97 349 057
de P,n L]uﬂmla i e 42001 105.698 07.58% = 97.305 --Comptes-dlvels e e e e TR R R ¥ 9. i, o
Quolilé %" de I'encaisse’ (01, (u"em. el ’ : PAbSIF ) o
hillets en véserve) prrapport au solde . X Blllets en circulation- 3.713.551 52.6492.503 ambo 186 ’)8 908 fnT
des*Comples Couranits du’« B.ml\m'{ S T % Comptes Courants du’Trésor et des - R o
Depaviment» (Pr oi)oinbli'of 1e~e|\e A o . Particuliers. .” . 918.684  4.834.3712 & ()40 994 8:936.668
Lo |1.1|)1|1Lm) . 43 10 % 27.3 9% 35,5 % 313 % Quouie % de 'encaisse metalhque pdl . N
Tauxd’ escommc olfi nel S =% . SB— Y% 4,30 % 450 % rapport gux en"agunenls avue . 62,12 o 10,25 % g.Sb %;j. 8,75 %
. o Cae - ) Tau\ d esqompte olhclel LE 4H— % 5,50 Yo 50 Y - 3,50 %
iy P }_' 5
L e T i n ¥ ?:’ " : i;l
ElpHSBAle NEDERLANDSCHE BANK ' :
(Ln mifliers de l{ewlhnlaﬂ\s) (l'n llll“lela db llOlllh P B) f . :
\CTLE 314919137 T-1997 30-1-1928 - 7-2-1928 ACTIF a7. 12-1913 1-2- 19-): 30-1-1928  6-2-1928
Encaissg mélaltique. . . “1946.803 1 960.023 1.936.584 . 1.933.994 I‘AlLdebt, mélallique 160 306 442.539 461.976 463.464
Devises étrangéres admises (Lm~ la : Pmteieulllc effets : '
couverture des billels . Lo ] 293.419 296.005 299.851 » s/ la Hollande 64-004 80.6‘.)1 87.168 89,468
Billeys d'autpes banyues - . S A2.765 13.467 1417 19, ,00 ». s/ I'Etranger . 14300 - 137773 183.361 - 185.474
Portefeuillereffets = = . . 1.490.749 ° 1.378.338 9.379.850 : TAvances s/n'\m,]ssemem . 86.026 < 150.906 134,110 108.594.
Avances a/ nantjssement . . P Rt 47.833 91.946 %176 Compte du Trésor (débllbUl) 9:235 =T - —
“PASSIF : . M PASSIF SRR S
Biliets en cireulation 9.503.445 3.973.692 £.951.185 4.037:848 Billets en cuculatlon 312.695 - 802.099 788.244 793.361
Divers engagements i vue 793.120 $43.353 97777 508:999" (‘omptes courants.: R T
Quotite % del'encaissé métatlique ' wE ; de partlcuhexs . 4.333 . 18.557 41.698 .)! *:_39
par. tapport au loml dés engage-.. ... du Trésor<{créditeur) . = < 14.636 49.703 10
ments i vie . . N 492,72 % 51,35 % 40,78 % 4-397 % - - Assignations de banqué™ . . 1.592 138 691 *01
Taux d ese Ol]llilL oftie wl . 5.— % 35,— % T,— % 7,— %", Quome 9% de I'encaisse métalhque p.n- Lo o : o
" " - rapport aux engagements i vue . 50,39 % 52,97 % 33,42 % 33,39 %
; .Taux d’esCOmptéoﬁipie_l'; . 5— 0@- “3:50 9% 4,50 % 4,50‘0/0
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BANQUE D’ITALIE

(En milliers de lires)

ACTIF 31-12-1913 10-1-1927 20-12-1927 10-1-1928
C
Encaisse mmétallique. 1.202.240 1.249.007 1.266.732 4.541.1471(2)
Disponibilités et avoir a I’ etmn"cx 88.988 - 1.259.003 1.635.173 7.558.494
Portefeuille ettets . 518.704 5.335.921 3.993.264 3.639.102
Avances sur nanlissement. 126.063 9.506.052 1.192.834 1.193.375
» alEtat . . . — 4.299.412 4.9927.148 —
Comptes courants (dLbllCUl 5) §2.032 1.400.663 1.518.618 1371477
PASSIF
Billets en circulation . 1.764.433 18.312. 933(1) 17.755. 618(1) 17.768.463(1)
Dettes a vue (mandats-accrudxtxfs) . —_ 584.161
Comptes courants :
de particuliers . 207.885 2.344.394% 3.170.574 2.366.088
du Trésor - 158.831 112.929 618.048 & 441.300
Quotite % de !’ cnunsac mglalhque par
rapport aux engagements a vue . 56,41 % 6,01 % 3,88 % 57,20 %
Taux d’escompte officiel - 5,50 % T,— % 1— % T,— %

(1) Y compris les billets provenant de la Bangue de Sicile et de la Banque de Naples.
(2) Par suite de la stabilisation de la lire (22-12-27) I'encaisse a été réévaluée et ne comprend
plus que de Por.

BANQUE DE POLOGNE
(En milliers de Zloty)

31-1-1927 20-1-1928 31-1-1928
ACTIF
Encaisse métallique. . . 144.321 * 528.995 * 529.105 *
Disponibilités en monnaies etmng,el es 319.931 868.903 837.083
Portefeuille eftets . .. 319.237 450.036 460.703
Avances sftitres . 38.770 38.092 44.332
» alEtat . 25.000 25.000 25.000
PASSIF
Billets en circulation . - 584.806 919.466 1.003.288
Comptes courands ;
de particuliers . 1927.984 907.887 131.959
Trésor . . 28.611 319.081 993.009
Quotité % de l’t,ﬂCalee mclalhque pzu
rapport aux engagements a vue . 19,47 % 36,75 % 31,04 %
Taux d’escompte ofticiel . 9,50 % 8.— % 8,— %

(*) Non compris les monnaies polonaises en argent et billon.

La valeur de I'encaisse métallique et des disponibilités a été élablie conformément au décret du
13 octobre 1927 sur la hase de zl. 5.924,44 pour un kilo d’or fin ({ franc-or = {,72 zloty).

Les ;lifférences de change résultant de I'évaluation ont été portées au compte de la Réserve
spéciale. .

FEDERAL RESERVE BANKS

(En milliers de dollars)

19-1-1927 11-1-1928  18-1-1928
- ACTIF
Encaisse métallique. 3.095.501 9.967.223 2.975.562
Portefeuille commercial et Bous du .
Trésor escomptés. . 416.039 439.141 412.059
PASSIF
Billets des « Federal Reserve Banks »
en circulation . . .. 1.709.919 1.679.624 1.623.785
Comptes courants 9.317.795 2.517.443 9.471.643
des banques assocxees 2.9243.429 2. 413.358 9.431.764
dont 3 du Trésor et des particuliers 74.366 44.085 - 39.819
Quotit¢ % de V'encaisse métallique par
rapport aux engagements i vue . 76,86 % 70,70 % 72.70 %
Taux d’escompte officiel . 4— Y% 3,50 % 3,50 %
BANQUE NATIONALE SUISSE
(En milliers de francs)
- 31-12-1913 7-2-1997 31-1-1928 7-2-1928
ACTIF
Encaisse métallique. . 190.791 513.963 313.434% 493.253
Avoir a vue a I'étranger . 923.844 920.7M 62.700 63.111
Portefeuille © 146.546 997.361 304.901 300.602
Avances sur nantis semeut 28.956 44.904 ) 592.987 34.650
PASSIF
Billets en circulation . 313.891 754.519 S14.445 784.992
Comptes de virements et de depots 58.930 105.441 113.666 111.970
Quotité % de I'encaisse métalligue par
rapport aux engagements a vue - 51,19 9% 59,77 % 55,34 % 35,25 %
Taux d’escompte officiel . 4,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %



