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L'ACTIVITE ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
PENDANT LE MOIS D’OCTOBRE 1928. .

APERQU D’ENSEMBLE.

Une analyse de la situation économique de notre
pays au mois d’octobre 1928 doit souligner ce fait que

la Belgique jouit depuis deux ans d’une monnaie par-,

faitement stable, C’est, en effet, le 25 octobre 1926
que des décisions du pouvoir exécutif fixérent la nou-
velle valeur du franc belge en tenant compte d’une
série de facteurs & présent bien connus.

La stabilisation monétaire belge a donné naissance
4 une abondante littérature économique, dont la florai-
son a été favorisée par le fait que nos voisins de
France ont suivi avec intérét notre réforme afin d’y
trouver des points de comparaison.

Cependant le second anniversaire de la réforme
monétaire de la Belgique n’a été que discrétement
mentionné dans la presse. Symptéme encourageant
d’une renaissance économique qui s’affirme tous les
jours: La masse du public doit en temps normal igno-
rer le change et les questions monétaires, comme
’homme sain doit ignorer qu’il a des organes. A peine
entend-on parfois encore quelques récriminations sur
la montée lente des prix ou le poids des impdts. Mais
il ne faut pas s’y tromper: la Belgique n’a jamais été
un pays ol 'on conniit la « douceur de vivre »; I’exis-
tence y est laborieuse par les conditions méme de la
production et de la situation géographique; la concur-
rence internationale, le manque de matiéres premiéres
un climat’ sombre, le sentiment d’insécurité qui
étreint, et trop souvent avec raison, les habitants
d’'une contrée qui est. la « plaque tournante » de

TEurope politique aussi bien que de TEurope écono-

mique. Dés lors, une fois disparus les troubles moné-
taires, des préoccupations d’un autre genre viennent
& leur tour absorber les habitants.

***

Nous n’entreprendrons pas ici une analyse détaillée
de ces deux années de tranquillité monétaire: ce serait
bien souvent reprendre Anos‘chroniques antérieures,
commenter nos statistiques; en outre, le recul est
encore insuffisant pour faire une ceuvre présentant
un réel et durable intérét scientifique.

Nous désirons simplement mettre en lumiére quelques
phénomeénes particulierement importants: la circula-
tion, les prix; le commerce extérieur; précisémeny
ceux dont P'analyse trop fréquente ne présente guére
de signification.

*
* 0 »

Il est certain, d’aprés les chiffres que nous donnons
ci-dessous, que la Banque Nationale de Belgique «
poursuivi depuis deux années une politique de renfor-
cement de l’encaisse métallique. On aurait pu croire
que, en Belgique aussi bien que dans les autres pays
ayant procédé 4 une réforme monétaire quelconque,
le Gold-exchange standard demeurerait pour de nom-
breuses années encore la forme adoptée par les
banques centrales. En fait, il n’en a rien été et tous
les pays en reviennent peu & peu, et dans la mesure de
leurs moyens, & la reconstitution d’une encaisse-or,
conduisant graduellement au Gold-Bullion standard.
Avec beaucoup de sagacité, le recteur de 1I’Université
de Bruxelles, M. le professeur Maurice Ansiaux, a
montré, dans son discours académique du 15 octobre
1928, qu'en réalité il devait en &tre ainsi dans le monde
entier: « C’'était une faute psychologique de se figurer
qu'une période de désordres due a la ‘suspension de
droit ou de fait de la convertibilité des billets de
banque en espéces métalliques pt avoir pour aboupis-
sement logique la déchéance définitive de Vor.

C’est & la restauration du métal précieux, au con- .

— 345 —



traire, qu’'a tort ou A raison, tout le monde aspirait
pour échapper & lanarchie des valeurs. Restauration’
qui s’est accomplie sous des modalités certes fort pru-
dentes, ct méme parcimonieuses, mais ne trahissant
d’autre souci que cclul d’entourer, de mcnagements la
convalescence aﬁn de mieux assurer la’ guérison défini-
tive. Le retour & l'or était inévitable(1).

{En’ce qui concerne la Belgique, 'accroissement de
r enca,lsse § ’est 1eguhé1ement poursuivi:

M ————
Or A Disp‘or. . 'r'
. . sur Total
métallique I'étranger
o N AT . T cot 1
e (l*n nnlhons cle francs, )
Octobre 1926 ... | 2:796) " " 2.d06) 5.202
Septembre 1927 ... 3.372 2.328 5.700
Octobre 1928 ...... 4.062 2.721 6.783
Différence 1926 /28 . |+ 1.262|4 3154+ 1.581

Ces données ne comprennent évidémment pas les
effets sur I'étranger comptabi]isés dans le « Porte-
fgi'ﬁ‘]lé sur 18 Bélgigiie ‘6t Vétratigei'» ‘et qm ‘venfoiréént

Gy e Vo R

La cirvculation a cga,lemcnt augmenté: en ce qui con-
cerne seulement les billets de la blmquo, elle & passé
en deux ans de 8,766 millions & 11,624 millions. Mais :1
faut tenir compte également des billets de la Trésorerie

.(750 ‘millions) et des comptes courants de la Banque

Nationale de Belgique. '’

La progression est plus lente poul 'ensemble de ces
éléments. Il résulte d’un. travail publié récemment par
I'liurope nouvelle (1) que les prix, en Belgique, ont
augmenté plus vite que Pensemble des engagements &
vue et qu’ils ont entrainé le gonflement de ces derniers.

11 régne encore une grande inégalité dans les prix
pratiqués dans une méme localité, preuve que nous

n’avons pas encore atteint un niveau normal A ce point

“de. vue.

Nous. pubhons ci-aprés un tableau donnant pour une
des grandes communes industrielles du Hainaut trois
listes de prix. '

La premiére donne le prix d’un comptoir d’appro-
visionnement patronal,

La deuxiéme, les prix d’une coopérative ouvriere.

. La troisieme, les prix du commerce libre.

Sur les prix indiqués dans les deux premitres listes,
le Comptoir d’approvisionnement et la Coopérative
accordent l'un et Pautre 5 p. ¢. de ristourne. Le com-

]ﬁ,'i'coi{Vgéx'ti\i‘éﬁ"’ et . merce libre n’accorde pas de"nstoun‘]c Co
RETEA| it it e e ey [N AN L (ARSI YT . S A o . T .
P L T B NS FY TR R I TN R I Pt P S EIVAR TETRPLE - g e . L . P

R TN N TE RN S TR TR B PR TIY LR IETPH Prix' .| o Prixe o . . Prix
ettty et o ke bbb e wCongpfgoj,r;paprp,.nal .. Coop. ouvritre (nmmcrct, libre ,
TY TRVt B U RV U SOTTY IR P TRT AT St FTTIU R P RTY PR T STIOVION L)

:

Poinmes de terre'industriéilés Campmc. L '.‘. ol eveo cel et T 070
Pommes :de ' terreindustrielles Flandrées. ..t e 0.68.: o]y o —— e 0,80
Beurre, le kilogramme .............. RTINS PR 32, —. , H,.)() . C3d -
Chicorée des Flandres, paquet................ - et e L8
Chicorée des Trapplstes paquet............... 22580 et T 2050
Café Rio vert, type 7. ....... ... .. ..o v, 14, 80 S o 17— .
Café Santos prime....................... N : L2, | L 23— 23,50
Gafé,Saint- Domipgug YT VR DR N ag il o ‘)4 — " K
Farine. 2 zéros ... ..... e AT9550 RIS (R .80
Gralé‘s’é'de b&ut U s e 4..60.( Pl .‘|v|.ul-n-'-).',_'—— . o ! o hD ,/20”. e ot
}-Iarl(,ots"Daubef"m L " — . 5y— 5.50
Jambon, du, pays ... .. . %2 R R VRIS I SO
Mais gros .. 70 e e 180 )T 1,00 0
Macéaroiii ' B e 26,50 ] . 6,20
Pois*cabsés ¢ e h 40 o o 6,— ~h,80 ;
Riz, CAPOUNG - civereppsiaiy 146 5y O B 077 T R PRI B e
Sucre scié (Dll\{'Ob]]gﬁtOll‘C) L T T L vrs S Y EE B LY IXFICR U
Sucre "tristaliise’. . 2,90, e 3,800 | 8,200,
Sardines. 1./4+ Saint:Louib . { 4,50 4,50 4,80
Sardipes; Trois, Héros.,..... . SR T ) S O (i BRA A 2,80 "
S'undou\ américain ., . Jb 18,200 i 033,200 Y v ol e 1845600 0 1
Savén’ nicu .::'5." ............... P SRARESGIIE R T mo“, b bt 82300 L 3,50,
Hui]e"impermlth. FREITL I 8,20 9, — 9,80
Vinaigre® Etoile ., o) 20207 e gTEpt e | i
Hm]e Chartreux ]2,10 " R B Lt I KIa' 112,8() y

N T B ,4.' Vi G H .
(1) Maurice Ansiaux ‘La monnaie dirigée et la sta-
bilisation des prix.' Rewue de PUniversité de Bruxel-
les, octobre 1928 - R ' A

(1) Louis Franck: La stabilisation monétaire en Bel-
gique et ses résultats aprdés vingt mois. Hurope nou-
velle, 23 juin 1928, n. 541.
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Nous donnons ces chiffres sans les commenter et a
titre purement documentaire. Nous devons signaler,
toutefols, qu'il y a lieu de tenir compte des différences
d’organisation et probablement du fait que certains
organismes n’ont pas & tenir compte des frais généraux
dans la méme mesure que d’autres.

Les salaires dans certaines industries ont augmenté
plus vite que la circulation et que les prix, entrainant
par 1a tout au moins le maintien du salaire réel. Le

tableau suivant établi d’aprés les barémes des ouvriers
des chemins de fer montre la progression des salaires’
depuwis  la Les
semestre 1926 ont été prises comme bases tant pour les
salaires que pour Vindex des prix de détail. Les powr-
centages indiquent la progression des salaires réels,
compte tenu de la hausse du colt de la vie. Le pour-

stabilisation. données du deuxieme

centage d’augmentation des salaires nominaux est évi-
demment plus important.

ments de valeurs & revenu fixe, valeurs placdes A
Pétranger et qui par 1y agissent sur notre circulation.

Cette cause n’est pas la seule bien entendu, et. il
faut tenir compte des rapatriements de capitaux, des
disponibilités en devises fournies par les paiements de
réparations, et, enfin, de la diminution constante du
déficit de notre balance commerciale, déficit qui exi-
geait autrefois d’importantes quantités de
étrangéres, fournies en partie par
notre portefeuille étranger.

Voici le pourcentage du rapport des exportations,
aux importations: il prouve que notre commerce exté-
rieur n’a nullement souffert de la stabilisation.

monnaies
le rendement de

1926, 2me semestre 1927 1928
Index moyen, Index moyen Index moyen,
des prix de détail .des prix de détail des prix de détail
2me sem. 696,50 = 100[ 785,60 — 112,79 9 mois 812= 116,58
~Taux annuel.

Machiniste ........ ... . ... . ..., 12.000 = 100 9, [13.920 = 116 % 115.011 = 125,09 %,
Chauffeur ............. . ... ... .... 9.350 = 100 9, 9.983 = 106,77 % |10.636 = 113,75 %,
Taux journalier. ' : '
Manceuvre ... .... N e 25,60 = 100 9 29,61 = 115,66 % {.29,81 = 116,45 9,
Ajusteurs-ébénistes ............ ... .. 27,60 = 100 9, 32,45 = 117,57 9% | 32,60 = 118,12 9
Menuisiers, plombiers, zingueurs, ma- ) . '

COMS vt n ittt 27,60 = 100 9, 32,45 = 117,57 % | 32,60 = 118,12 9
Forgerons ...................c...... 29,10 = 100 9 34,58 = 118,83 9% | 35,17 = 120,86 9,
Chaudronniers en fer et cuivre (loco-

motives), fondeurs-mouleurs, mou-} )

leurs . ...... ... i 29,10 = 100 9 34,58 = 118,83 9% | 35,17 = 120,86 9,
Forgerons et chaudronniers (matériel), ; o , )

emboutisseurs, marteleurs .......... 31,10 = 100 9% 37,41 = 120,28 % | 38,60 = 124,12 9,
Electriciens, ajusteurs aux machines a o

dcrire et a calcpler ................. 29,10 = 100 9, 34,58 = 118,83 % | 35,17 = 120,86 9,

L’augmentation de la circulation des billets provient .
également en partie des placements étrangers en Bel- 'Dévfi(:.it moyen Rapport
gique. _ ' mensuel’ des exportations
< ) . , exprimé en fr.-orjaux importations
~ Signalons & ce propos que les emprunts contractss - : )
par des sociétés privées & l'étranger et dont le montant )
dépasse 15 milliard de francs pour la période consi- | 1913 .......... 111.17‘1..008 73,6

4 \ . : ae !l 1920 L 127.946.00 : 68,5
dérée amenen\t en derniére analyse un fgoqﬂer;rlent des 1901 L 193970000 ) 71,3
engagements 4 vue et, & la fin de la circulation, par| 1929 .. . .. .. . . 101.446.000 67,3
suite de la conversion en francs des sommes obtenues %géi ---------- ;nggggg ;g,g

s . ' L 11924 - 000000 .253. )
en monnaies e’crangeles. Qn ne peut que déplorer 1925 67059000 81.6
comme nous 'avons déja signalé, que le marché belge | 1926 . ... .. ... 41.336.000 86,7
ol les capitaux sont abondants, soit fermé aux place- [ 1927 .......... 30,761.000 91,2

" Pour Yannée 1928; le pourcentage s’établit' comme

suit:

Janvier ....- 82,82 9% . Juin ...... 94,04 Y,
Février 100,54 %,  Juillet ..... 102,71 9%,
Mars ....... 291,45 %. Aout ...... 90,84 %,
Avril. . ... .. 90,15 9%  Septembre .  80,96. %
Mai ....... 93,21 9%, : :

La réduction du déficit s’est produite malgré un
développement notable des importations, preuve de la
grande activité industrielle du pays.

"Si nous considérons les quantités importées seule-

ment de facon & éliminer I’élément encore fort instable
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des prix nous constatons que de 1926 3 1927 les impor-
tations de produits alimentaires ont augmenté: les
importations de matiéres premiéres ont augmenté alors
que celles de produits fabriqués diminuaient.

En ce qui concerne les exportations, celles de pro-
duits alimentaires et de matiéres premiéres ont dimi-
nué, tandis que celles de produits fabriqués ont aug-
menté dans de fortes proportions.

.
Objets . Matiéres Or et argent
Animaux d’alimentat. brutes Produits non Totaux
vivants | et ou simpl. fabriqués ouvrés
boissons préparées ni monnayés
Imp. | Exp. | Imp. | Exp. | Imp. | Exp. | Imp. 4 Exp. | Imp. } Exp. | Imp. ‘ Exp.
(En milliers de tonnes.)
1926 ............ 8.171(21.582) 3.145| 817 [30.269|16.742] 955 5.605] 19 101 |34.379]22.999
1927 ... .. ..., 17.765]15.507] 3.494| 718 [33.592(16.544] 921 6.855] 59 100 ]38.025]|29.179

. La comparaison entre les mois correspondants de
1927 et 1928 indique que la situation de notre commerce
extérieur s’est encore améliorée. Nous renvoyons le
lecteur & nos statistiques mensuelles du commerce
extérieur. :

***

Ces quelques considérations permettront de se rendre
compte que la Belgique s’est bien trouvée de jouir &
nouveau d’une monnaie stable et son activité est
considérée & Jétranger comme remarquable. Se
trouve-t-elle de ce fait dans une situation exception-
nelle: les phénomeénes qui 8’y déroulent lui sont-ils
spécifiques ! Le profane n’est que trop tenté de le
croire. Cependant 1l’examen des conséquences de la
stabilisation dans une série de pays prouve que la
Belgique a comme les autres nations, été soumise aux
grandes lois financieéres: influence bienfaisante d’une
monnaie stable sur les contrats, hausse des prix pour
atteindre, ce que faute d’une expression plus précise
nous appellerons « le niveau mondial », rapatriement
de capitaux, baisse du loyer de I’argent, recours & de
nombreuses augmentations de capital; accroissement
de la circulation et afflux de devises, spéculation
boursiére, désaffection des placements 3 long terme,
déchéance "des pratiques de l’escompte et mise en
faveur de I’avance en comptes courants, tendance & la
concentration et & la rationalisation.

" LA CONCENTRATION.

Le mouvement de concentration a repris, avec ’au-
tomne, une certaine expansion. La Belgique devient cer-
tainement une des nations ol ce mouvement a pris le
plus de vigueur, aprés une période d’indécision et d’in-
dividualisme qui avait pu faire douter de la possibilité
d’une évolution. '

Mais il n’empéche que la concentration, telle qu’elle
est congue dans notre pays, est parfois malaisée a
discerner, parce qu’elle revét les formes les plus souples

quel’ 01'ganisaﬁion industrielle et financiére met & la dis-
position des entreprises. En outre, le caractere pra-
tique, positif, du Belge lui fait opérer d’importantes
réformes sans qu’il se préoccupe de les relier & des con-
ceptions théoriques. Dans bien des cas la portée de la
réorganisation, ainsi effectude, risque d’échapper a l’at-
tention et, par conséquent, de perdre, au point de vue
de l’opinion publique, une partie de son importance.
* * »

L’industrie charbonniére belge nous offre un excel-
lent exemple d’une réorganisation complexe, compli-
quée méme, et qui, cependant, présente pour le pays
une importance capitale. Nous allons essayer d’en don-
ner une courte description. Le lecteur voudra bien ne
pas perdre de vue que, concurremment aux grandes
entreprises réformistes, il existe encore des charbon-
nages isolés, vivant dans des conditions assez variées
et dont le nombre peut faire illusion sur les progrés
de la concentration. Cependant, c¢’est bien cette der-
niere tendance qui prédomine.

Nos chroniques mensuelles ont toujours accordé une
large place & P’industrie charbonniére. Elle est la pre-
miére du pays par le nombre de salariés qu’elle occupe
et par son rdle fondamental dans la production indus-
trielle belge. « L’extraction de la houille a réagi de
longue date sur la nature des industries pratiquées en
Belgique a cb6té de l'industrie charbonniére. Pareille
influence devait &tre particuliérement marquée en un
temps ol l’extraction de la houille était loin de pré-
senter dans ies pays voisins 'importance au moins rela-
tive qui la caractérisait en Belgique. On n’oubliera pas
que la Belgique produisait déj& en 1870 une moyenne
annuelle de 15 millions de tonnes de houille alors que
la France n’en extrayait que 13 millions et I’Allemagne
26 millions de tonnes » (1).

(1) De Leener: « L’Industrie » in ZLa DBelgique
restaurée, p. 196, publication de I'Institut de Sociologie
Solvay, Lamertin, Bruxelles, 1926.
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Aprés la guerre, la production des mines belges s’est
développée de plus de 20 p. c. Il convient de ne pas
exagérer la portée de ce phénomene, comme il convient,
d’ailleurs, de n’établir de comparaison entre les pé-
riodes qui ont précédé et suivi la guerre, qu’avec les
plus expresses réserves. Dans le cas qui nous occupe,
la, mise & fruit des mines équipées de la fagon la plus
moderne dans le bassin de la Campine, la mécanisation
de DI’extraction et l’accroissement des effectifs (consé-
quence en partie de la mise en exploitation du bassin
limbourgeois et peut-&tre d’une application plus stricte
des lois sur la durée du travail) ont permis ce dévelop-
pement de la production malgré des conditions géné-
rales trés défavorables. Toutefois, dépuis aolt 1927, les
effectifs ouvriers sont en régression et se rapprochent

 de ceux d’avant-guerre. Suivant le recensement indus-

triel de 1926, ’industrie charbonniére occupait 3 cette
époque 17,000 salariés étrangers: Polonais, Italiens,
Algériens, etec. La raréfaction de main-d’ceuvre belge
qualifiée est due en partie & 1’égalisation des condi-
tions de travail dans ’ensemble des induscries belges.
La production individuelle moyenne a augmenté de
525 k. en 1913 & 547 k. au cours des derniers mois de
1928. Seuls des techniciens trés avertis et d’une objec-
tivité absolue pourraient faire la part de I'influence de
I'mtroduction des moyens mécaniques d’extraction et
de la réduction de la durée du travail. A la veille de la
guerre, la loi de 9 heures venait d’étre introduite dass
les mines : « Le 31 décembre 1909 fut promulguée une loi
fixant 4 9 heures la durée de la journée normale de
travail dans les mines pour chaque équipe, entre I’en-
tree dans le puits des premiers ouvriers descendus et
Parrivée au jour des premiers ouvriers remontant.
Fixée & 9 1/2 heures pour une période transitoire allant
jusqu’au 1¢* janvier 1913, la loi ne devint d’application
définitive qu’ cette date » (1). Le 14 juin 1921, la loi
instituant la journée de huit heures et la semaine de
48 heures détait promulguéde. Il a été prévu qu’en ce
qui concerne les travaux souterrains des mines de
houille, la journée serait limitée & 8 heures, descente et
remonte comprises, donc en fait 7 1/2 heures environ.
Depuis la guerre, les charbonnages ont rationalisé leur
production. Nous avons déji signalé que M. V'ingénieur
H. Capiau, en se basant sur les statistiques de ’admi-
nistration des mines, avait établi que le nombre des
sociétés était tombé de 104 & 85 de 1913 & 1927 et que
malgré la mise en exploitation des cinq puits du Lim-
bourg, le nombre total de ces derniers avait été réduit
de 257 & 233

Depuis le début de 1928, nous avons, en outre, enre-
gistré cing fusions et la fermeture de huit puits.

La superficie moyenne des concessions a augmentd,
mais les données que nous possédons ¥ ce sujet ne doi-
vent &tre accueillies qu’avec prudence: 'influence des
grandes concessions de la Campine est ici prépon-
dérante. '

(1) Max Gottschalk: « Le Travail » in La Belgique
restaurée, p. 339 et 340, ’

\

La production annuelie moyenne des sociétés char-
bonniéres a passé de 98,000 4 115,000 tonnes. Enfin, le
pourcentage de charbon extrait par des moyens méca-
niques a passé de 10 p. ¢. en 1913 a 77 p. c. en 1927.

Un bon nombre de charbonnages belges sont contrd-
l¢s, plus ou moins étroitement par les banques et la mé-
tallurgie lourde. La Société Générale contrdle onze
compagnies dans les anciens bassins et trois dans la
Campine. Selon le dernier rapport de cette banque, les
onze charbonnages du Sud ont produit en 1927:
6,405,000 tonnes. La Banque de Bruxelles contrdle six
charbonnages, dont un en :Campine, ayant, d’aprés
son dernier rapport, une production totale de 3,725,000
tonnes. Cockerill, Qugrée-Marihaye, Angleur-Athus, la
Providence, I’Arbed contrélent également des charbon-
nages: la société Cockerill posséde en propre le char-
bonnage de Seraing et posséde des intéréts dans la
société des Liégeois en Campine et dans celle des Char-
bonnages de Rieu-du-Ceeur.

*
*  »

La Belgique est une terre d’élection pour le dumping
des charbons francais, anglais, hollandais et allemands.
Tout d’abord, I’industrie belge utilise des variétés de
combustibles qu’elle doit importer. En outre, étant
donné la faible étendue du pays et les trajets réduits,
les charbonnagés étrangers ont de grandes facilités
pour écouler en Belgique le surplus de leur production.

Le tableau ci-dessous nous donne les mouvements
du commerce extérieur de la Belgique en ce qui con-
cerne la houille crue, le coke et les agglomérés.

Voir tableau page 350.

La consommation de charbon est en augmentation,
puisque les importations et la production ont augmenté
et qu’en revanche les exportations se sont réduites.

P

Mais 'accroissement de la consommation n’a pas éloi-
gné des charbonnages belges la crise qui, dans le monde
entier, frappe ’industrie de la houille et depuis la fin
de la gréve des mineurs anglais (1926) les stocks
demeurent éleveés. Nous avons déja dit, ici méme, qu’il
serait utile'que soit précisée la notion du «stock normaln».
Quoi qu’il en’scit, les spécialistes s’accordent & trouver
exagerées les quantités actuellement sur les carreaux
des mines.

Stocks des charbonnages belges

Tonnes
1926 Novembre .................. | 115.600
Décembre .............. P : 168.410
1927 Mars. . ......oii i 1 1.104.000
Avril ... 1 1.111.000
Septembre................... 1 1.536.000
Décembre ................ ... 1.847.000
1928 Mars....... I e 1 1.793.000
Avril . ... 1.694.000
Mai......... ... iiinnn.. 1.512.000
Juin ... 1 1.417.000
Juillet . .................. ... 1.442.000
Aolit ... .. 1 1.468.000
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1913 1925 1926 1927 1928 (huit premiers mois)

Importations Exportations ’ . Importations Exporta-t-ions. . Importat.ions Exportations Importations Exportations Importations - Exportations

Tonnes |1.000 fr.| Tonnes |1.000fr. Tonnes 1.000fr.§Tonnes | 1.0C0Ofr. Tonnes |1.000fr.|] Tonnes |[1.000fr.} Tonnes | 1.000fr. { Tonnes |[1.000fr.} Tonnes |[1.000fr.} Tonnes }1.000 fr..
Houille crue, y compris Panthracite :
Allemagne .:....0...... 5.210.687|100.566] 253.276] 4.888[4.130.247/386.326] 50.777] 7.532J4.163.482|465.671 8.954| 1.610]4.624.307! 705.701 — —  J2.008.341275.522 — =

France ................ 828.675! 15.993]4.242.171 81.874]1.086.367{100.636]1.924.726{239.111}1.048.038/117.732{2.263.1201387.593] 997.801} 171.710)2.277.872/456.950§ 793.949(107.085]|2.274.384 376.230'

Grande-Bretagne ....... 2.281.344| 44.030 14.316 276]2.270.805(226.945 *3.501 395} 724.936] 78.527] 560.062] 96.479}1.770.232| 300.607 7.793| 1.425]1.143.320{161.283 — —
Pays-Bas .............. 534.425] 10.314] 246.066] 4.749]1.319.285/123.265) 225.508] 30.457]1.818.382[198.262] 280.207, 44.82911.751.414] 294.296] 291.056| 58.307}1.488.345 198.659]  230.630} 45.159
Total pour tous pays.” |8.856.153 170.924 4.981.480| 96.143]8.806.840{837.192]2.468.860]316.850)7.756.061[860.49313.735.096/646.100§9.280.188{1.490.838]2.945.496{593.65915.667.874{779.947{2.828.241]476.396

Honille carbonisée (coke) :

Allemagne ............. 1.002.190} 25.656] 281.579| 7.208 1.751.626 178.140[ = 3.419 331]2.043.301{287.944 — — [2.374.627| 475.367 — — 11.581.635|311.476 — —
France ................ 51.350] 1.315] 511.087| 13.084 96.630 13.682] 806.094/101.622 69.044| 9.794| - 690.965[101.687 — — 818.6781146.192 —_ — 449.128f 75.612-

Grande-Bretagne ....... — — — — 30.298] 3.951 — — — — 31.593] '6.462 — — ) 320 64 — — — —

Pays-Bas .............. 74.307] 1.902 38.018 973] 459.430| 55.465] 10.602 992) 497.050] 66.173 8.002 908} 517.794 91.545 — — 248.361} 40.879 — —
Total pour tous pays. [1.128.095} 28.87911.113.687 28:510]2.337.984|251.238] 838.461/105.142 2.669.406 363.912| 766.624|114.62212.921.219] 571.611| 866.978/155.511}1.841.533/353.677] 471.625| 79.061

. | ) .
Agglomérés de houille (briguettes, boulets, eic.) :

Allemagne ............. 458.300] 10.266 13. léO 204 89.842] 8.727 - — 129.028} 17.164 — — 60.346 11.326) - — — 70.325] 11.320 — —
France ................ 1.502 34f 419.362{ 9.394 4.689 4991 436.492| 51.823 2.892 695] 335.363{ 49.328 945 198) 324.454! 59.605 — — 350.942} 54.308

Grande-Bretagne . ...... — — 2.445 55 — — — — — — 19.232] 3.690 — — — — — — — —

Pays-Bu§ .............. 6.559 147 3.966 89 3.639 345 6.720 731 4.643 813 8.367| 1.236]. 6.945 1.278 — — 2.131 371 — —
Total pour tous pays. 466.630] 10.453] 642.888| 14.401 98.170} 9.571] 690.026| 84.182] 136.564] 18.702] 806.955|146.078] 70.901 13.206] 635.602(119.341 72.957| 11.830] 550.700| 89.125
3 1 1 1 i 1 - —=—




Dés la fin de 1927, opinion publique dommenca &
s'alarmer et en noyembre fut nommée une commission
d’enquéte dont les travaux devaient porter notamment
sur les possibilités de fusion. La dite commission n’a
pas encore fait connaitre son avis; il semble qu’elle a

surtout servi & stimuler Vinitiative privée et & amener

celle-ci & agir avant qu’interviennent des propositions
formulées par ’Etat. Si Uon analyse .la situation de
I’industrie charbonniére & cette époque, on constate
des phénoménes intéressants et parfois déroutants:

En Jdépit de la crise, 'administration des chemins de
fer a continué & passer des contrats de combustible &
Pétranger et n’y a renoncé qu’a la fin de 1927. °
. Les industriels belges ont marqué une vive opposi-
tion A toute tentative de protectionnisme en faveur des
chmbonnages :

La crise n’a pas.réduit les pzoﬁts des charbonnages
dans la mesure ol on aurait pu le craindre : nous Yavons
fait remarquer & plusieurs reprises, chiffres & ’appui.

La crise n’a pas été accompagnée des habituels, phé--

noménes de chémage : la production n’a cessé de croitre
malgré la mise en stock .et, tout au plus, a-t-on arrété
le travail un jour par semaine dans cerbtains districts.
La question d’allonger, la durée des prestations et celle
de réduire les salaires n’ont ‘pas rallié beaucoup de
parvtisans : il est & présumer que 'exemple décevant de
Pindustrie ‘charbonniére. anglaise aura influencé l’opl-
nion publique. :

Cevtes, la position financiére de plusieurs charbon-

nages était fort précaire et les grandes banques furent:

amenées 3 financer les stocks dés mines de leur groupe.
En  outre, les phénomeénes enregistrds ci-dessus
n’étaient qu’en apparence contradictoires avec une si-
tuation précaire: c’est peut-8tre dans les charbonnages
que les crises incitent le plus 4 accroitre la production,

afin de réduire les frais généraux et d’obtenir une

baisse des prix. .

Depuis plusieurs mois, la situation s’est améliorée,
mais cette amélioration garde malgré tout un carac-
tere provisoire. Les achats de charbons indigénes par
les chemins de fer se sont développés; la grande pros-
périté de Yindustrie métallurgique a augmenté la con-
sommation de.combustible, la concurrence étrangére
a provisoirement diminué et enfin, le gouvernement a
décidé la suppression de la:redevance sur les mines.
Plusieurs puits ont été fermés et comme nous ’avons
dit, plusieurs fusions ont eu lieu.

Cependant, les industriels belges et les grandes ban-
ques ne se sont pas contentés de cette amélioration pas-
sageére; ils se sont préoccupés d’assurer ’avenir.
Comme I’écrivait tout récemment I’ Echo de la Bourse:

« L’expérience que la Belgique a vécue depuis Par-’

mistice démontre suffisamment qué nos entreprises
charbonniéres, tant qu’elles se confinent dans les pro-

¢édés industriels habituels, ne sont capables de vivre et

de gagner de I'argent qu’a la faveur de certaines cir-
constances passagéres: exemples: la résistance passive
de la Ruhr en 1923, la grande gréve anglaise en 1926.
. En dehors de ces coups de chance, & cause de la,'pa,uvre-
¢

nages d’Hensies-Pommeérceul,

té de nos gisements, du. faible: rendement de nos ou-
vriers mineurs et de la terriblé 'concurrence que:nous
font les charbons allemands, hollandais, frangais.et an-
glais, il n’est. plus possible -4 notre industrie charbon-
niere de. donner des _résultats-‘S‘érieux,-:.t&nt-‘hqu’)elle se
contente de vendre du charbon ‘brué ou bien ;de produire
du coke avec une récupération-de. sous-produits  con-
duite de fagon -élémentaire et en-ordre dispersé.: ..

- » La: plupart -de nos charbonnages’ se contentent
encore de vendre du charbon 'trié. Sauf'des circon-
stances bien spéciales — gisements exceptionnellement
viches et mise en:ceuvre d’un capital d’avant la guerte

.— il leur est impossible de faire honneut a/leurs affaires

g’ils s’en’ blennent; désormais . au triage phquue du
charbon. » -« = e S

Tenant compte.de ces: circonstances, les banques -et
certains ‘charbonnages ‘ont.poursuivi une politique de
réorganisation qui dépasse- de’ loin les: fusions' et 'Ta -
fermeture des fosses: déficitaires. ' La coopération: avec
les industries de I'électricité et des prodmts'chlmlques
a été poussée fort loin: e

R EAIPY

Les charbonnages ont pris dés intéréts da,ns l’Umon
Belge d’Electricité. et dans les unions locales la, Banque
de Bru‘(elles et la Société Générale ont' creé"chacune '
avec leur groupe, d’importantes iisinés i coke'et’ de ré-
(,upemtlon de sous-produits. La derniére’ eréation ' est
celle de la Société Générale et de son’ groupe Te'3
novembre -ont été crédes deux sociétés en viie du tra.l-
tement des charbons et de la valorisation deé leurs_‘ Sous- -
produits. La société « lCz‘ubonisat'i()'n dentrale"'» "a,u"(';'é,-
pital de 75 millions de francs ‘a pour objeb la construc-
a coke,
et de ses annexes- pour la- rccuperatlon de sous-'
produits liquides. “Les 75,000 ' parts représenta,nt
le capital “ont &té " sousciites ' comme *'suit: Socié-
té d’Angleur-Athus (division des Charbonnages Belges),
17,500; Société des Charbonnages Unis-Ouest de Mons,
15,000; Société Civile des’ ‘Charbonnageés ' du Bois' du
Luc, 11,250; Société des Charbonnages de Chevalidres
ei. Grande Machine & Feu, 7, 500 Société: des’ Charbon-
nages d’Hornu et Wasmes 6, 250 ‘Société des 'Charbon-
nages du Grand-Hornu, 5000 Socmtu ‘des Charbon-
'5,000; Soc1éte Méta,llur-
gique de Gorcy (Chatbonnages du Fief de Tamby echles),
3,750; Société des Charbonnages du Levant du Flénu,
3,750. _

La société « Carbochimique », au capital de 150 mil- .
lions de francs,” a pour objet la fabrication et l¢ com-
merce de tous produits se rapportant & lindustrie chi-
mique et notamment des-hydrocarbures, : des-éngrais,

. Le capital est représenté par 120,000 parts ‘série
A donnzmt droit & une voix, et 30,000 parts ‘B, domi- .
nant droit & ‘cing voix. Il a été souscrit comme sult -

tion d’une importante: ba.t’oerle de " fours-

les différents souscripteurs’ 1ntervena,nt tant pour elx-
mémes que pour un’groupe: Société Générale de Bel-
gique, 18,000 parts A ; Société AngléurtAthus; 21,500
parts A et 6,500 parts B; Charbonnages Unis-Ouest 'de
Mons, 18,428 parts A et 5,572 parts B ; Oha,rbonna,ges
du Bois du-Luc, 13,821 parts A et 4,179 parts B ;-Char-
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bonnages Chevaliéres et Grande Machine 4 Feu, 9,215
parts A et 2,785 parts B ; Charbonnages d’'Hornu et
Wasmes, 7,879 parts A et 2,321 parts B; Charbonnages
d’Hensies-Pommerceul, 6,143 parts A et 1,857 parts B ;
Société Métallurgique de Gorcy (Charbonnages du
Fief de Lambrechies), 4,607 parts A et 1,393 parts B ;
Charbonnages Levant du Flénu, 4,607 parts A et 1,393
parts B ; Charbonnages Levant du Flénu, 4,607 parts
A et 1,393 parts B ; Société anonyme Union Chimique
Belge, 16,000 parts A et 4,000 parts B.

Ces sociétés ont acheté a Tertre prés de 125 hectares
de terrains. La Société « Carbonisation Centrale » y
-ingtallera une batterie de fours & coke traitant par
jour 3,000 tonnes de charbons. Les gaz disponibles
seront livrés & la « Société Carbochimique », qui les
valorisera, notamment en utilisant Phydrogéne qui y
est contenu, en vue de la synthése de 'ammoniaque et
la production d’engrais azotés. :

Commentant cette nouvelle réforme de 1industrie
.charbonniére I’Fcho de la Bourse écrit: '

« En méme temps que des initiatives de ce genre
redressent une situation qui de jour en jour devenait
plus périlleuse, elles vont promouvoir yn renouveau
industriel dans les régions ol elles s’installeront. Con-
tentons-nous d’évoquer ici une seule possibilité: em-
ploi des gaz qu’une vaste usine de carbonisation va
produire en masse. Précisément & cause de 'utilisation
extréme des sous-produits, ces gaz épurés pourront &tre
livrés & trés bon compte & l'industrie. Il ne manquera
pas d’hommes d’affaires avigés pour estimer qu’ils ont
leur utilisation naturelle dans I'industrie de la terre
cuite, les fonderies, les forges, les ateliers de construc-
tions mécaniques. Ces excés de gaz peuvent “produire,
d’autre part, de Vélectricité & trés bon marché ».

On n’ignore pas, en outre, que la Société Générale
et la Banque de Bruxelles sont intéressées dans les
sociétés helges s’occupant de la mise au point des pro-
cédés de liquéfaction des charbons, le procédé Bergius,
notamment. Enfin, I'Union Chimique, récemment créée,
a des ramifications dans 'industrie charbonniére.

Une derniére initiative est & signaler: la Socidté
Générale a pris Dinitiative d’une réunion des direc-
teurs de 80 charbonnages, afin de mettre sur pied un
organisme de vente. Nous en parlons plus loin
quelques détails. :

ivee

*
L

Cette évolution de 'industrie belge du charbon, deve-
nant- matiére premiére des industries électriques et
chimiques, et fournissant des carburants adaptés aux
nouveaux besoins du transport et 62 la production,
.constituera certainement une des grandes réalisations
industrielles d’aprés-guerre et une des manifestations
les plus vastes de la concentration. S’adressant aux
maitres de charbonhages & ’occasion du 75° anniver-
saire de la fondation de I'Ecole des Mines de Mons, le
21 octobre 1927, S. M. le Roi des Belges a montré toute
la portée de ce mouvement et a engagé les industriels
4 Vaccentuer encore. Nous ne pouvons mieux faire que

de reproduire les passages les plus caractéristiques de
son important discours, destiné & avoir dans le pays
le méme retentissement que celui qu’il a prononcé A
Seraing, lors du centenaire de la fondation des Usines
Cockerill et qui a déterminé la création du Fonds
National de la Recherche Scientifique:

« Mais des problémes nouveaux, d’une gravité excep-
tionnelle se posent aussi dans la métropole, qui récla-
ment Pattention de V'ingénieur et dont la solution
dépend encore de l'alliance étroite de la science et de
la pratique.

» Il existe en ce moment une crise de charbon dont
s’inquietent surtout les Anglais, mais qui menace tous
les pays producteurs de houille et, parmi eux, la Bel-
gique. .

» Dans la Conférence mondiale du combustible qui
s’est tenue & Londres, tout récemment, Sir Robert
Horne a prononcé & ce propos des paroles significatives.

» C’est la houille, a-t-il dit, qui a créé la prospérité
de la Grande-Bretagne, et c’est par la houille encorc
que cette prospérité sera sauvée.

» Il entendait par 13 que la terrible concurrence du
pétrole qui est la cause principale de la crise, pouvait
étre vaincue par un meilleur emploi du charbon, grice
4 des procédés de distillation qui permettraient d’en
utiliser, & un degré jusqu’ici inconnu, la puissance calo-
rique, dont une énorme partie se perd aujourd’hui en
fumée. .

» Sir Robert Horne ne voulait pas dire que c’était
par un regain de succés de la houille brute que se réta-
blirait la prospérité britannique. Il faisait allusion aux
procédés nouveaux auxquels il faudrait soumettre le
charbon pour en tirer un rendement économique par-
fait. _

» Une tiche admirable s’offre, dans ces voies nou-
velles au génie de la recherche et & l'invention. Elle
appelle tout naturellement le concours des ingénieurs
d’une école comme la vétre qui, située au chef-liey
d’une province grande productrice de houille, s’est
attachde d’une maniére particuliére 3 la technique de
Pindustrie houillere et de l'utilisation du charbon.

» Chez nous, vous le savez mieux que moi, de graves
dangers menacent notre principale industrie.

» Nous nous défendons difficilement contre les char-
bons étrangers qui, chez nous, viennent nous faire con-
currence. : ' '

» En voyant autour de moi nos dirigeants de char-
bonnages, je ne voudrais pas laisser passer cetfe occa-
sion d’insister sur la nécessité pour eux d’unir plus que
jamais- leurs efforts et ‘de maintenir, entre eux, une
étroite solidarité.

» Pour lutter avec des chances de succes, il faut les
ententes, dont une des formes fécondes sont les syn-
dicats -de vente. Ce sont les moyens les plus capables
de favoriser I'exportation en permettant des ententes
internationales, I’exemple d’autres branches de notre
industrie est 14 pour le prouver.

» Dans le passé, nos industriels ont toujours su
triompher des difficultés quelques grandes qu’elles

b
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alent été. Aunjourd’hui encore, )’en suis convaineu, ils
seront & la hauteur de la situation et ils s’appliqueront
4 subordonner 'intérét particulier & 'intérét général de
notre production charbonniére ». :

Le cartel des charbonnages.

Suivant PZXcko de I'Industrie, le cavtel belge des
charbons sera constitué pour le 1° janvier 1929.
I’accord unanime des propriétaires a été obtenu dans
le Borinage, le Centre et la Campine. Dans le bassin de

Charleroi, ’accord serait fait sur les charbons gras et

demi-gras. Les négociations se poursuivent au sujet des
charbons maigres.

Le Times Trade and Ingineering Swupplement émet
Pavis que les entreprises les plus faibles tireront beau-
coup d’avantages de leur association avec les charbon-
nages puissants,

Produits chimiques.

L’industrie chimique est déja concentrée- Cependant,
elle évolue encore dans ce sens et dans celui du renfor-
cement du contréle des banques qui établissent entre
cette industrie celle du charbon et des métaux non fer-
reux, des rapports de plus en plus étroits. Le Boe-
renbond Belge, les Centrales Electriques des Flandres
et du Brabant, la Société d’Ougrée-Marihaye, la Socié-
té Belge de I’Azote et la-Société de I’Air Liquide ont
créé la Société Belge 1'Electrochimie au capital de
21 millions. Comme nous l'avons indiqué plus haut la
Société Générale et ses charbonnages ont créé deux
gociétés La Carbonisation Centrale et la Société Carbo-
Chimique afin de traiter les sous-produits provenant
de la carbonisation de la houille. Ces constitutions de
sociétés n’ont pas donné lien & émission publique.

L’Union Miniére du Haut-Katanga projette la créa-
tion de la Société Générale Chimique du Katanga qui
lui fournira le sulfate d’ammoniaque dont elle a besoin
pour électrolyse du cuivre.

Cinenteries.

La société Ciments de ’Escaut a absorbé les Etablis-
sements de Bary, selon ce qu’annonce I'dgence Kcono-
mique et Financiére.

Swereries et raffineries de sucre.

La Raffinerie Tirlemontoise, S. A. a absorbé: les
Sucreries de Wanze, la Sucrerie de Les Waleffes, la
Sucrerie de Braives et la distillerie de Ruysbroek.
Le capital de la Raffinerie Tirlemontoise a été réduit
de 30 & 7 millions par annulation de la réévaluation de
1920 (23 millions) puis ce capital a été augmenté de

57 millions, pour le porter & 64 millions, dont 21 mil-
lions pour rémunérer les apports.

Toutes ces entreprises appartiennent au groupe Wit-'

touck et ont été réunies pour des raisons d’opportu-
nité.

Armements.

Nous avons signalé en son temps la transformation
en société anonyme de I’Armement Deppe qui groupe

37 navires d’un tonnage brut de 115,637 tonnes et de
82,409 tonnes de tonnage nct. Nous avons fait remar-
quer a cette occasion que I’Armement Dep-f)e groupait
les intéréts de quatre compagnies. _

Un nouveau pas vient d’étre fait dans le domaine de
la concentration: la Société Générale de Belgique a
constitué, au capital de 200 millions, I’Union Financiére

.et Maritime destinde & acquérir le contrdle des entre-

prises belges de navigation suivantes:

Compagnie Belge Maritime du Congo (13 navires);

- Compagnie Africaine de Navigation (4 navires) :

Lloyd Royal Belge (22 navives);

Agence Maritime Internationale (affrétements, cour-
tages, etc.). .

La nouvelle société contrélera donc 39 vapeurs, d’un
tonnage brut de 184,577 tonnes et d’un tonnags net de
128,257 tonnes. L’ensemble de la flotte commerciale
belge compte 149 navires, d’un tonnage brut de
449,572 tonnes et d'un tonnages net de 315,419
ﬁonnes, y compris 6 navires a moteurs et un voi-
lier. La flotte belge se décomposait comme suit au
31 décembre 1927, en ce qui concerne le nombre de na-
vires possédés par les armements belges, non compris
la flotte de péche:

Armements 1\?;?25 ¢

possédant’ | g4 yavires
1 navire ............. 16 - 16
De 2 a4 5 navires ... 10 31
De 6 a 10 navires ... 3. .19
De 10 a 20 navires ... 2 24
De 20 & 40 navires ... 2 59
33 149

Textiles.

La concentration se poursuit dans ’industrie coton-
niére: I'Union Cotonniére de Gand va absorber .les
Etablissements Crhyplants, qui absorberaient les Eta-
blissements Dupont & Renaix. '

Matériel agricole.

L’emploi des machines agricoles se répand de plus
ea plus en Belgique, comme en témoignent les chiffres:

publiés annuellement par la section des ventes du Boe-
renbond. .

En milliers Appareils Machines T .
francs de laiterie | diverses otal
1920 ....... 46 26 72 .
1921 .. .. ... 174" 60 242
1922 ......: 110 . 167 277
1923 ....... = — 409
1924 ....... — — 728
1925 ....... —_ — 491
1926 ....... 1.082 679 1.761 .
1927 ..., 3.299 1.289 4,887
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Compte tenu de la dépréciation monétaire et de l'ou-
verture de succursales de vente en province, ces don-
nées prouvent que ’usage des machines agricoles se gé-
néralise.

D’autre part, la Belgique est un pays exportateur de
machines agriceles; d’écrémeuses et de charrues prin-
cipalement, Elle reste importatrice de moissonneuses-
lieuses, faucheuses et de chargeurs de foin.

Le tableau ci-dessous permettra de se rendre compte
de la position actuelle de notre commerce extérieur
en machines agricoles, Il convient de signaler tout par-
ticuliérement la part prise par les exportations d’écré-
meuses, qui ont réellement acquis une renommée mon-
diale.

Commerce extérieur de 1'Union belgo-luxembourgeoise.

1925 1926 1927
Importat. | Exportat. | Excédent | Importat. | Exportat. | Excédent | Importat. | Exportat. | Excédent
(En tonnes) (En tonnes) (In tonnes)

Ecrémeuses ........coioniiiiiiiniiiinn 73 2.386 + 2.312 95 2.916 + 2,821 84 2,202 + 2,207
Batteuses mécaﬂiques, trieurs et autres ma-

chines & bois dominant ............... 392 122 — 270 2905 176 — 119 173 197 —+ 23
Charrues, cultivateurs, extirpateurs, arra-
cheuses de pommes de terre, etc. Fau-
cheuses mécaniques, semoirs, faneuses et
autres machines agricoles non spécialc-

ment dénommées :

Appareils & moissonner, broyeurs d’os,
caigses automatiques & fourrage, dé-
chargeurs defoin, faneuses et rateaux
faneurs, faucheuses, pasteurisateurs

et réfrigérants & lait .............. 3.599 83 — 3.516 5.294 209 — 5.085 3.841 55 — 3.785

Aubres ...ovviiiii i e e 1.701 4.609 -+ 2.908 2.005 6.247 + 4.242 1.613 4.239 + 2.628

5.767 7.201 + 1.434 7.691 9.549 + 1.858 5,713 6,785 + 1,072

Cette forme de la construction mécanique : produits
finis incorporant une part importante de main-d’ceuvre
était tout particuliérement susceptible de retenir 1’at-
tention de nos banques, d’autant plus que le role de
Pagriculture et de ses industries connexes est beaucoup
plus apprécié en Belgique qu’il y a quelques années.

La Mutuelle Solvay qui depuis des années posséde
ane participation dans le capital des Usines J.-J. Gilain,
spécialisées dans la fabrication du matériel de sucrerié,
a également pris un intérét, avec la Financiére et In-
dustrielle de Belgique, dans Ja Société Anonyme des
Usines Melotte, spécialisées dans la fabrication des
écrémeuses. Cette nouvelle société a un capital de
25 millions de francs. Mentionnons incidemment que la
Société Anonyme des Usines Melotte a pris la suite des
affaires d’une importante entreprise privée, nouvel
exemple d’une tendance qui s’affirme de plus en plus
en Belgique et dont les entreprises Solvay, Boél, La-
gache, Vaxelaire-Claes ont marqué les étapes.

Industries des boissons fermentées.

Le rapport récemment présenté 3 la Chambre des
Représentants au nom de la Section Centrale sur une
prdposition de loi portant modification aux lois
actuelles sur le régime de Valcool contient des ren-
seignements fort intéressants au sujet de l’industrie
des boissons fermentées en Belgique (1).

On sait que la loi du 24 aoft 1919 interdit la consom-
mation dans les débits de boissons alcooliques autres
que la biére et le vin et que la vente des liqueurs chez
les détaillants ne peut se faire que par.quantités de
deux litres au minimum,

Le nombre de débits de boissons s’est réduit de
50 p. c. de 1912 & 1927.

(1) Chambre des Représentants; séance du 13 sep-
tembre 1928, document 321.
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Nombre de débits de boissons. '

Nombre
de débits
" Situation au :
1er mars 1905, ... i 207.516°
1d. 1906. ... .. oL 209.113
Id. 1907. ... ... o L 210.310
1d. 1908. ... .. oL 211.909
Id. 1909........... ... . ... 211.617
Id. 1910........ e 211.463
Id. 911 . L 211.618
9 décembre 1912.................. 219.405
15 novembre 1913.................. 209.229
1eT mars 1914.......... e 202.643
1d. 1915, ... oL (2) 191.622
1d. 1916. ... oo i (2) 174.309
Id. 1917 ... .. . L. o] (2) 168,718 .
1d. 1918, .. .. L (3) 166.662
O .ol e 1)
30 novembre 1922........ ... ... ... (4) 133.861.
Id. 1923, ... .. . o L, (5) 126.626
Id. 1924, ..o (6) 123.701
CId. 1925, oo e i 120,269
Id. 1926. ... . 103.3819
Id. 19270000 104 .954

(1) Les renseignements relatifs aux années 1919, 1920
et 1921 font défaut. .

(2) Y compris les débits provisoirement fermés par
suite de la guerre. Par contre, le chiffre indiqué ne
comprend pas les débits de la partie de la Flandre
occidentale non envahie ou non accessible aux agents
de Padministration des contributions & 1’époque cor-
respondante. "
. (8) Non compris les débits situés dans la circonsecrip-
tion des bureaux des contributions dont les archives
ont disparu, ni ceux qui ont été- détruits par.les évé-
nements de guerre. On peut en évaluer le nombre 3
environ 7,000. ) ’ '

(4) Non compris 4,877 débits détruits pendant Ta
guerre, non encore remis en exploitation.

(8) Non compris 3,535 débits détruits pendant la
guerre, non encore remis en exploitation. '

(6) Non compris 2,899 débits détruits pendant la
guerre, non encore remis en exploitation,

Par contre, le nombre de débitants de spiritueux
vendant par quantités de 2 & 6 litres a augmenté, mais
cette augmentation ne compense pas la diminution des
débits.

Nombre

de débitants
de spiritueux
vendant
par quantités
de 2 a 6 litres

Nombre
de fabricants,
négociants -
ou courtiers

14.093 ~
18.633 .
21.040
21.129
20.184
17.254
18.074

.971
.495
.876
.002
.982
.826
.884

DODO DD LW D =

La concentration a ‘été particulidrement notable’
dans la fabrication des biéres et des alcools. Le nombre
de brasseries en activité est tombé de 3,362 en 1905
a 1,766 en 1927, bien que la production de biére n’ait
diminué que dans de faibles proportions: les grandes
brasseries industrielles ont remplacé un grapd nombre
de brasseries locales.

Voir tableau page 356.

Le nombre de distilleries est tombé de 147 en 1905
4 37 en 1927. La production d’alcool a fortement dimi-
nué, mais la capacité de production individuelle des

" distilleries a augmenté. Le tableau suivant donne pour

la période considérée 1’évolution des brasseries et dis-
tilleries belges dans le sens de la concentration.

Voir tableau page 356.

Les Brasseries Labor et Hainaut réunies viennent
d’absorber les « Brasseries de Vaulx ». La nouvelle
société serait propriétaire de 450 immeubles.

Accords internationauz.

Les industries belges participent en ce moment &
une série de conférences internationales, convoguées
dans le but de réaliser des accords entre producteurs
des différents pays. )

Suivant De Telegraaf une conférence des produc-
teurs de lampes électriques s'est réunie & Bruxelles,
afin d’y discuter de la rationalisation de cette indus-
trie. On sait que le groupe Philips, d’origine hollan-
daise, posséde des intérdts prépondérants dans celte
industrie en Belgique, mais que quelques-unes de nos
banques étudient la création de fabriques de lampes
A capitaux belges. ’

La Frankfurter Zeitung a récemment signalé que
des pourparlers en vue de la constitution d’un cartel
se poursuivent entre les fabriques allemandes, fran-
caises et belges de cébles.

11 convient encore de signaler une opération de
grande envergure qui touche indirectement les intéréts
belges dans V’industrie des métaux non ferreux: La
Mond Nickel Company de Londres et The Interna-
tional Nickel Company of New-York viennent de
constituer une holding Company dans le but de con-
centrer Vexploitation des gisements canadiens de ces
deux sociétés qui contrdlent 90 p. c. de la production
mondiale du nickel, contre 75 p. c¢. avant la guerre.

Le reste de la production est assuré par la société
francaise « Le Nickel » et la Société des Hauts-Four-
neaux de Nouméa. ‘

Cette dernidre société posséde deux filiales: la So-
ciété des Usines de Nickel de la Néthe et I'U. S.
Nickel Company. La Société Générale de Belgique,
qui, comme on le sait, posséde de puissants intéréts
dans Pindustrie des métaux non ferreux, détient une
participation dans la Société des Hauts-Fourneaux
de Nouméa, depuis avant la guerre.

La commission chargée de suivre lexécution des
décisions prises & Luxembourg en ce qui concerne le
marché des feuillards et des bandes & tubes s’est
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o i 2 i
Fapricamoy
Quantités Toran Quantités
de bidres de bidres
ANNEES importées Nombre Quantités Quantités des colonnes exportées Consommation
) (UO"I".“WC" de Contenances . de approximatives (Conux.lercc
spécinl ) ) brasserics | déelaréen farine de bidres 2et6 spécinl)
en activité imposables produites’
Heetolitres Heetolitres Kilogrammes Hectolitres Kilogrammies Heetolitres | Kilogrammes
1005 .........0l 203.784 3.362 — 202.411.720 15.749.656 15.953.440 5.564 15.947.876
1006 ........ U 204.379 3.375 — 209.308.667. | 16.299.177 16.603.556 7.618 16.505.938
1907 oo 220.454 3.387 _ 208,703.858 | 16.283.075 16.503.529 7.498 16.496.031
1908 ...l 228.416 3.379 —_ 203.816.997 15.932.997 16.160,791 5.869 16.154.922
1909 ......coeals 237.975 3.379 ' — 198.625.470 15.353.749 15.5691.724 T 5.961 15.685.763
1910 c.oveiine., 271,565 3.349 — 204.946.004 16.108.580 16.290.1356 8.863 16.281.272
Moyenues décennales 200.153 3.341 — 200.320.538 15.494.927 15.695.080 5.175 15.689.905
9 278.209 .3.336 — 214.099.218 17.031.893 17.309.992 10.948 17.299.044
317.193 3.309 —_— 205.064.127 16.593.789 16.910.982 11.510 16.899.472
363.101 3.214 — 204.211.245 16.726.943 17.090. 104 12,031 17.078.073
1916 ) ..ol Publication suspendue & canse de Pocenpation de la Belgique par les armées allemandes.
1917
1918 .
1919 ...l 175.127 2.109 — 55.847.121 9.488.426 9.663.553 36.580 9.626.967
1920 ...l 201.073 2.013 — 93.145.812 10.407.619 . 10.608.692 46.605 10.562.087
Moyennes dézennales . -
1921 ool 171.667 1.902 — — — — 15.617 12.692.537
Traf. belge .. 54.063 1.920 —_ 125.868.341 12.536.487 12.708.154 1.417 5.175.261
1922 ¢ 'Traf. luxemb. 4.535 1 — 47.029.626 5.122.615 5.176.678 1.693 . 73.850
Traf. Union . 122.606 2.008 —_ 1.195.120 71.008 75.5643 3.603 10.568.464
1923 ...l 149.171 2.013 — 97.274.701 10.449.461 10.572.067 9.481 14.631.608
1924 ...l 151.610 2.003 — 173.252.305 14.491.408 14.640.579 41,638 15.028.898
1925 (..ol 184.113 1.939 — 179.507.079 14.918.921 15.070.531 37.401 14.796,378
1926 ...l 139.632 1.872 — 181.696.978 14.649.666 14.833.779 26.094 14.073.412
1927 ool 131.005 1.766 — 168.935.626 13.959.874 14,099,506 24.593 -
BRASSERIES EN ACTIVITE DISTILLERIES
Nombre Quantités Production | Distilleries Quantités Production
de de bitre moyenne en d’cau-de-vie moyenne
brasserics produite par brasserie activité produite |par distillerie
1005 ..o .. 3.362 15.749.656 4.685 147 618.726 4.209
1906 ... ... 3.375 16.399.177 4.859 137 636.503 4.646
1907 ... ..o 3.387 16.283.073 . 4.808 130 667.630 5.136
1908 ... L 3.379 15.932.375 4.715 129 720.626 5.586
1909 ... ... L. 3.379 15.353.749 4.544 131 697.037 5.321
1910 ... ... oL 3.349 ©16.018 .580 4,783 125 710.871 5.687
1911 ..., 3.336 17.031.593 5.105 125 .738.643 5.909
1912 ... oo 3.309 16.593.789 5.015 125 835.601 6.685
1913 ... L 3.214 16.726.943 5.204 ' 120 736.664 6.139
1919 ... L, 2.169 9.488.426 4.499 18 139.799 7.767
1920 ... oL 2.013 10.407.619 5.170 31 293.103 9.455
1921 ... ..o 1.902 — — 33 437.526 . 13.258
1922 ... Lo - 1.920 12.536.000 6.529 38 558.668 14.702
1923 ... ... ..o 2.013 ©10.449.461 5.191 39 573.625 14.708
1024 ... L. 2.003 14.491.408 7.235 42 524.663 12.492
1026 ... oLl 1.939 14.918.921 7.694 41 417.324 10.179
1926 ... Ll 1.872 14.649.666 7.826 37 412,812 11.157
1927 .0 oL 1.766 13.959.874 7.905 37 432.999 11.703
réunie le 24 octobre & Bruxelles. Selon VZcho de UIn- Une nouvelle 1éunion est projetée pour fin novembre,

elle se tiendra & Dusseldorf.

Enfin, P'entente des producteurs de fonte de mou-
lage de V’Europe Occidentale, dont fait partie la
maintenir les prix sauf une augmentation pour cer- Belgique, a prorogé sa durée & fin janvier 1929. Elle

titins produits. a relevé certains prix.

dustrie elle comprenait des délégués helges, luxem-

bourgeois, francais et allemands.” Elle a décidé de
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Conférence Lainiére Internationale de Laris.
r1e

La conférence lainiére internationale a e'u' liew &
Pavis les 21 et 22 novembre. A cette conférence assis-
taient les représentants de l’industrie lainitre de la
France, Grande-Bretagne, Belgique, Allemagne, Italie,

- Tchécoslovaquie et pour la premitre fois ceux des
Etats-Unis. Il n’est pas encore possible de connaitre
les décisions prises. 'Toutefois, il ne sera pas sans
intérét de connaitre le programme de ces réunions.

L’une des questions les plus importantes inscrites a
Pordre du jour de la conférence était I'unification des
nomenclatures douaniéres. :

La conférence avait & délibérer sur le projet nouveau
rédigé par le Comité des Experts de la Société des
Nations.

Voici le schéma de classification proposé:

Laines: en suint; lavées; blanchies ou teintes, pei-
gnées et teintes également; cardées et teintes égale-
ment; déchets de peignage et de filature (blousses et
déchets) ; effilochées. )

Poils d’animaux: Alpaga; chévre; (mohair) cache-
mir; lama; vigogne; chameau, angora et poils d’autres
animaux du méme genre,

Poils de gros bétail: de chevaux, de chdvres ordi-
naires et poils communs d’autres animaux.

Poils de chevaux: & l’état brut; lavés; blanchis;
teints ou préparés. i

Fius: Fils de laine et fils de poils fins, peignés ou
cardés; fils de poils communs; fils disposés pour la
vente au détail. .

Articles en laines: en poils d’animaux; tulles, den-
telles et guipures; broderies, rubans, passementerie,
velours et peluche; tapis de pied, tous autres tissus
non spécialement dénommés. ' .

En outre, une série de questions devaient faire 'objet
de rapports présentés par les délégués de divers pays:

‘ Pays.

Questions & examiner. rapporteurs.

1. Unification des taux de reprise des
conditionnements (confirmation des
déductions prises lors de la Confé-
rence spéciale de Paris du 18 mail

1927). . . . . . . ... Ttalie.

2. Unification des marges de titrage des
fils de laine peignée (vote définitif de
la résolution adoptée lors des réunions

internationales des 23 et 24 mai 1928). Angleterre.

2

3. Limitation des crédits & long terme
(vote définitif de la vésolution adoptée
lors des réunions internationales des

23 et 24 mal 1928). Angleterre.

4. Détermination des cas de force
jeure & prévoir dans les conditions
générales des marchés a livrer . .

ma-

Angleterre.

<

Appellations d’origine inexactes,

_sent

Angleterre.

6. Protection des modéles . France. -

. Obligation d’établir, avec le rende-
ment

ment définitif des matiéres traitées

-1

des peignages, le conditionne-
Belgique.

8. Unification des appellations des di-

verses classcs de laine France.

9. Statistiques lainiéres internationales
(initiative de la Chambre de Com- Angleterre

merce Internationale) . . . .. . ct France.

10. Unification des nomenclatures doua-
niéres (projets de la Société des Na-

v Erance.

tions
11. Projet de,création d’un marché lainier

4 Newcastle (Australie). Achats di-

Pays.
Questions & examiner. rapporteurs.

rects aux producteurs dans les pays

L’origine (questions soulevées par la

« New South Wales and Queensland '

Woolbuyers Association  ») France.
12. Projet d’enquéte textile du Burcau

International du Travail . France.
13. Projet de création d’une « Fédération

Laini¢re Internationale » France.
14. Communication relative aux expérien-

ces de greffe animale de M. le D* Vo-

ronoff France.

MARCHE DE L’ARGENT, COMMERCE DE BANQUE ET SPECULATION .

La Bourse de Bruxelles demeure stagnante aprés la
légere reprise constatée en septembre. Certains mou-
vements isolés,. de ca'ra,ctére_ professionnel, se produi-
dans quelques compartiments mais Pallure
générale est calme. Les transactions sont raves. On
note quelques achats pour le classement en porte-
feuille. o )

Certains journaux financiers ont annoncé que le gou-
vernement belge avait I'intention d’autoriser Vintro-
duction au marché du terme de fonds d’Etat belges =t
congolais. Jusqu’a présent aucune confirmation n’a été
obtenue, mais la question préoccupe les milieux bour-
siers depuis plusieurs mois.

* % *

Le marché de I’argent demeure aisé et les taux « hors
banque » pour le papier commercial et les effets finan-
ciers demeurent extrémement stables, serrant de prés
le taux officiel, en ce qui concerne le papier commer-
cial. Le taux du « call-money » n’atteint plus les mini-
ma enregistrés pendant longtemps, mais il demeure
néanmoins trés bas, la moyenne du mois s’établit &
2.93 p. ¢.
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Les reports sont parfois conclus & des taux infé-
rieurs & ceux de la Caisse Générale de Reports et de
Dépbts.

**.

Les créations de grandes entreprises coloniales se
sont fortewent ralenties; les grands établissements |
financiers spécialistes des émissions et du contréle des
sociétés industriclles, procédent, semble-t-il 4 la con-
solidation des résultats acquis. Cependant, des opé-
~!'nns, Je grande envergure, ont attiré attention. La
presse en a suffisamment parlé pour que nous puis-
sion= nous contenter d’en passer une revue sommaire.

**‘ :

L’activité économique et financiére du Boerenbond
et du « Groupe de Louvain » s’est affirmé au cours du
mois sous revue.

Le Boerenbond, avec les Centrales Electriques des
Flandres et du Brabant, la Société d’Ougrée-Marihaye,
la Société Belge de I’Azote et la Société de I’Air
Liquide, ont créé la Société Belge d’Electrochimie au
capital de 21 millions.

D’autre part le Boerenbond figure parmi les sou-
scripteurs du Trust Financier de Transports et d’En-
treprises.

Le Boerenbond étend également son activité & la
France: une revue financiére a annoncé tout récem-
ment que viedt de se créer au capital de 60 millions,
une société frangaise: I’Union Bancaire du Nord
patronnée par le Crédit du Nord, qui a souscrit plus
de la moitié du capital. Le solde a été souscrit par tiers.
par une maison d’Anvers, le Boerenbond de Louvain et
la Nederlandsche Handelsmaatschappij, d’Amsterdam.

Pour terminer cette revue des activités récentes du
Boerenbond mentionnons que ce dernier, avec une de
ses banques serait 4 la veille, selon I’ « Agence Econo-
mique et Financiére » de créer en Campine, un nouveau
charbonnage au capital de 100 millions de francs.

De son cété, la Société Générale de Belgique et son
groupe ont procédé & des opérations fort importantes
dans P’industrie chimique, dans ’armement et dans la
finance internationale. Bien que ces réalisations ne
sotent pas sans relations entre elles nous en traitons
séparément dans les différents chapitres de cette
chronique-

La Société Gén%rale et la Mutuelle Solvay ont
acauis des participations importantes dans les entre-
prises de feu le banquier Lcewenstein: International
Holding, Hydro-Electric Securities et Soie de Tubize.

Signalons encore la création, par le groupe de la
Sofina, du Trust Financier de Transports et d’Entre-
prises qui va 8&tre absorbé par la Sofina. Un grand
nombre de banques de divers pays ont participé & cette
création. Voici quelle est la part de chaque nation dans

le capital primitif du trust financier:

Belgique. 18.75 p. ¢. du capital ;
Amérique . 18.— p. c¢. du capital;
Angleterre . 14.75 p. ¢. du capital ;
Suisse, 3.— p. ¢. du capital ;
Allemagne - 15.— p. c¢. du capital ;
Espagne. 8.50 p. c. du capital ;
Hongrie 1.— p. c¢. du capital;
France . 12.— p. c. du capital ;
Hol'ande. . 8.— p. ¢. du capital ;
Tchécoslovaquie . 1.— p. ¢. du capital ;
Italie. 2.— p. ¢. du capital ;
Total . 100.— p. ¢. du capital;

Nous savons d’autre part, que les membres de I’an-
cien Conseil de la Sofina seront appelés, aprés la
fusion & compléter le conseil de la nouvelle société,
conseil qui, sur 29 membres comprendra 18 Belges et
11 étrangers soit:

3 Frangais;
2 Anglais ;
2 Américains ;
2 Espagnols ;
1 Allemand ;
1 Suisse ;
Total. 11
Il est & remarquer enfin que les actionnaires de la
Sofina, tant & raison des actions ordinaires regues
comme rémnunération d’apport, que des actions ordi-
naires nouvelles souscrites au moyen de ces titres d’ap-
port, disposeront de plus de 85 p. c. des actions ordi-
naires du nouveau Trust. .
Comme les banques et sociétés qui ont constitué le
Trust Financier ont accepté de céder leurs titres & des

“sociétés belges du groupe de la Sofina, ce sont ces der-

nieres qui posséderont la totalité des actions privilé-
giées du Trust.

I’ensemble des opérations financiéres en voie de réa-
lisation mettra & la disposition du groupe Sofina-Tru-
fina 1.700 millions d’argent frais.

D’autre part, la Sofina déj¥ intéressée dans la So-
ciété Bergius a pris des intéréts dans deux charbon-
nages belges: Chevalidres & Dour et Hensies-Pomme-
reeul.

L’action des banques belges se poursuit hors des fron-
titres. La Banque Belge pour UEtranger, la Mutuelle
Solvay, la Compagnie Financiére et Industrielle de Bel-
gique, la Chase Corporation, 'Union Européenne, la
Financitre . et Industrielle, la Banque Commerciale de
Bile, la Wiener Bank-Verein, la Société Générale de
Credit Foncier d’Autriche, 1a Banque Malopolska et la
Société Générale de Banque de Pologne etc., ont créé
la Société Holding « Union Financiére Polonaise » au
capital de 25 millions. M. G. Theunis devient président
du Conseil d’administration de cette société.

Une opération financiére dans laquelle la Belgique est
intéressée vient de se réaliser en Tchécoslovaquie: la
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Béhmischen Union-Bank a fusionné avec I’Allgemeinen
Bohmischen Bank-Verein. Le Wiener Bank-Verein,
dans laquelle la Société Générale de Belgique est in-
téressée détient une grande partie des actlons du Boh-
nischen Bank-Verein.

Disons enfin un mot des intéréts étrangers en Belgi-
que: Le groupe Royal Dutch vient de créer la Société
Congolaise des Pétroles Shell, au capital de 40 millions.
Les deux sociétés anglaises Belgian Finance et Scottish
TFinance, du groupe Mortimer-Verellen-Tinchant vien-
nént d’étendre leur contréle & la fabrique de cigarettes
Odon Warland.

Selon 7'he Statist, les placements anglais en Belgique
er. 1928, s’établissent comme suit:

1927 1928
10 mois
Belgique .......... £ 374.000 1.299.355
Congo ............. — 1.992.500
Total ............. £ 374.000 3.291.855

INDUSTRIES METALLURGIQUES
Industries lourdes.

La prospérité actuelle de la grosse métallurgie belge
ne lui est pas spéciale et les pays adhérents au cartel
de V’acier enregistrent tous, depuis le début de I’année,
une augmentation de production.

Voici, sous forme de tableau, quelques données rela-
tives A la prospérité de la métallurgie de I’Europe Occi-
dentale.

Sept premiers mois

1928 1927

Fonte | Acier | Fonte | Acier

(En milliers de tonnes.)

Allemagne. .......... 7.621) 9.226] 7.474| 9.316
France ............. 5.833| 5.321] 5.342{ 4.745
Belgique ............ 2.241) 2,167} 2.174} 2.103
Luxembourg......... 1.606] 1.478} 1.576] 1.102
Sarre ............... 1.113} 1.194] 1.032] 1.102

Total ....... 18.414|19.446]17.598{18.671

Voici les derniéres données relatives & la production
de la métallurgie belge:

- IJNombre
de Acier | Acier | Acier
hauts- | Ot | prut | mould| fini
fourn.
1928 : (En milliers de tonnes.)
Aolit ........ 56 328 | 332 | 9,8] 293
Septembre ... 56 325 321 9,1 282
1927 : .
Septembre ... 55 308 |. 280 | 8,9 254

La prospérité de notre métallurgie se maintient. Les
premiéres semaines furent marquées par une diminu-
tion d’ordres mais les usines restant engagées,.les prix
demeurérent fermes. Pendant la seconde quinzaine,
les commandes ont repris mais avec moins d’ampleur
qu’en septembre. Certaines usines ont un carnet garni
jusqu’en février. '

Les commandes viennent de I’Inde, de la Chine, du
Japon et des Etats-Unis.

Le lock-out des métallurgistes allemands pourrait
exercer une influence favorable sur notre marché.

Les boulonnerles et tolerles conservent une activité
normale.

Construction.

La prospérité de l'industrie lourde. gagne les indus-
tries transformatrices. Les ateliers de construction de
charpentes, de chaudronnerie et de matériel roulant du
pays de Charleroi enregistrent des commandes impor-
tantes. Plusieurs usines ont engagé du personnel nou-
veau. A Malines, la situation de cette industrie reste
précaire.

Une maison belge a emporté la commande de la cons-
truction des installations frigorifiques & Gdynia, le.nou-
veau port de la République polonaise.

Les chemins de fer du Siam, auxquels les ateliers de
construction helges ont déja fourni du matériel rou-
lant, vont mettre sous peu en adjudication la fourni-
ture de 300 wagons plats en acier. La Société Nationale
des 'Chemins de fer vicinaux a également mis en adjudi-
cation la fourniture de 730 wagons.

L’Union des Industries patronne actuellement les
Ateliers de Godarville, la Société Anglo-Franco-Belge
et la S. A. des Forges, Usines et Fonderies de Haine-
Saint-Pierre.

Une communauté d’intéréts s’est créée entre les
Usines Métallurgiques du Hainaut, les Usines Gilson
et les Forges et Laminoirs de Baume. Les deux der-
nieres ont créé une société en nom collectif « Le Chan-
tier Métallurgique de La Croyére » ayant comme objet
I’achat en commun des mitrailles et matiéres premiéres.

Fine mécanique et armes a feu.

La construction des automobiles demeure prospére
et la standardisation des types se poursuit.
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La fabrication des armes & feu a été ralentie par la
“gréve de la Fabrique Na,tior;ale d’Armes de Guerre,

au moment' ol cebtte usine mettait en fabrication des
armes d’un nouveau type.

Nombre d’armes ayant regu le poingon définitif du Banc d’Epreuves de Liége.

ixercice 1928
....... R 1er trimestre| 2¢ trimestre | 3¢ trimestre
Vasilex ...l 1.799 1.628 4.081
& un coup ) .
. ‘ [ bouche apiston ............... 10.554 6.689 9.922
Fusils licses de chagse A deUX COUPS wvvvvivnirier i, 3.902 3.586 4.757
" achargerparla - ) _ e S P 19.169 | - 19.164 15.207
C : ‘ a un coup anciens fusils de guerrce
X '. . ':' { culaese transformés en fusils lizses 3.170 2.619 2.862
. ? 2 deuX COUPS v vvvvnnieriii i 36.178 37.115 37.994
non.automatiqucs .............................. 3.539 2.509 1.899
Fusils et carabines rayés
: o automatiques ...... ... e i 2.135 2.626 1.051
Carabines rayécs & canon double (Carabincs Express) ....oovieiiiiiii i 71 56 093
Fusils de guerre modernes de calibre mféneur a 8 millimétres ................. 206 425 1.007
Cambmes dc s&lon (Flobert) ................................... DR 16.379 18.168 6.092
auncoup ..... U o7 23 42
bouche
adeux coups ..., 97 —_ 04
-Pistolets (Ecossais) & charger par la :
: : g DUNCOUP o vvivreinnann.n 196 19 185
culasse .
Z ddeuxcoups .............. 7.682- 8.220 8.341
. de BIr oo e e 1.145 482 738
Pistolcts :
AUEOMAtIQUES « .ot e e 34.389 38.123 18.110
POUAre NOITC .ottt ettt e et e 14.011 13.552 13.198
Revolvers )
’ . poudresans fumée ... ... .. e 6.912 6.799 5.933
+ -~ - . Canons, avertisseurs cartouche carton ..................... 282 97 408
Armes épécia]es Apparei's, Crushers. ... . .oo i i s 3 1 —
) Tae-bestiaux .o e e 67 170 147
Toravx .. | 161.903 | 162.071 | 132.161

- INDUSTRIES DU VERRE
. Verreries.

Nous extrayons du Zwmes Trade and FEagineering
Supplement du 3 novembre 1928, les indications sul-
'v:at.ptcfs : « Les fabriques mécaniques de verre sont
'ﬂorissa,ntes et la demande dépasse Doffre... Les fabri-

cants de verres soufflés se plaignent du mzmquc d’or-
dres et de la faiblesse des prix ».

Cette information, qui prouve une fois de plus,
combien les . Anglo-Saxons s’intéressent 3
tries nationales, plus peut-8tre que n’importe quelle
atitre natlon est exacte. .

"La verrerie mécanique hénéficie de comma,ndes im-

nos indus-

portantes et réalisc des bénéfices satisfaisants qui vien-
nent faire un heureux contraste avec les résultats des
années difficiles. L’Australie, qui avait accumulé des
stocks en prévision de l'augmentation des droits de
douane, envoie & nouveau des commandes.

I1 est & noter que le fonctionnement du Comptoir
des-Ventes Fourcault donne satisfaction & ses membres.
Nous avond publié antérieurement un exposé détaillé
de cet organisme qui, aprés avoir surmonté les diffi-
cultés de début, peut & présent envisager la possibi-
lité d’étendre son influence.

Pour certaines catégories on a pu appliquer une
hausse des prix.

La verrerie & bouche continue & végéter.
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Gobeleterie.

La situation se présente sous un jour plus favorable.
Le volume des ordres tend & s’accroitre et les prix sont
un peu plus fermes bien qu’encore insuffisants. Dans
le Borinage, toutes les usines travaillent & plein ren-
dement. Ce sont les articles ordinaires et & bon marché
qui ont le rendement le plus favorable. L’exportation
absorbe 80 p. ¢. de la production. Un premier pas a
été fait dans le Centre dans la voiec de I'entente, mais
il est permis de dire qu’il est encore hésitant.

R U TRt S O D B PO SR R

! {
.- - e i e e = e

TEXTILES

Le Times Trade Supplement écrit au sujet de 'in-
dustrie textile belge: « Les importations de textiles
pendant les huit premiers mois de 'année montrent
une régression sur les importations de la période cor-
respondante de 1927; d’autre part, les exportations
marquent un développement considérable.

Filés | Lingerie,
et bonneterie,
Tissus ete.

(En tonnes.)

Importations:
1927 ... o, . €6.492 6.449
1928 ...l . 33.434 6.197
Exportations
1927 ..ol . 93.514 7.280
1928 ..., . 95.716 8.093

» Les pays exportateurs qui ont été le plus touchés
nar la diminution des achats de la Belgique & I’étran-
ger sont la France et la Grande-Bretagne: la premiére
a vendu prés de 22.000 tonnes de textiles en Belgique
pendant les huit premiers mois de 1927 et 19.000.tonnes
seulement cette année. Les ventes de la Grande-Bre-
tagne furent respectivement de 9.300 et 8.800 tonnes.

» En 1928, les meilleurs acheteurs de la Belgique
furent 1’Argentine, la Grande-Bretagne et la Suisse.
La premiére a acheté 8.500 tonnes de textiles contre
4.200 tonnes en 1927 (huit mois) ; ces importations com-
prennent- surtout des tissus de jute et de coton. Les
achats de la Grande-Bretagre ont surtout porté sur
les filés de laine et coton, les tissus d’emballage, les
aunages de coton, la bonneterie de coton, la corde et
la ficelle. :

» L’Allemagne est le seul pays qui a réduit ses
achats en Belgique.

» Les statistiques relatives & la soie artificielle sont
intéressantes: de juillet & aofit 1927, la Belglque a
acheté 468 tonnes de filés de soie artificielle, alors que
pendant la partie correspondante de 1928, elle n’en a
acheté .que 274 tonnes & [IItalie, la Hollande et la
Suisse principalement.

» D’autre part, les exportations belges de soie arti-
ficielle se sont élevées de 2.320 tonnes & 2.523. Les

Etats-Unis, la France, la Suisse et la Tchécoslovaquie
sont les principaux acheteurs,

» Les chiffres relatifs aux exportations de tissus de
lin prouvent la dépression qui atteint cette industrie:

“elles sont tombées de 8.925 tonnes & 6.941. »

Coton.

Pendant tout le mois d’octobre, les cours n’ont
cessé de progresser sous l’action des nouvelles favo-
rables, tant au sujet de la production que de la con-
sommation,

Quant & la production, les rapports ofﬁmels publiés
le 8 octobre estimaient:

la condition de la plante & 54,4 p. c.; '

la production probable & 13.993.000 balles; :

la quantité égrenée a la date du 1°° octobre &

4.961.000 balles.
- D’aprés le rapport du Census publié le 25 octobre, la
quantité de coton américain égrenée & la date du 17 du
méme mois était de 8.147.000 balles contre 8.961.000
balles ’an dernier.

En ce qui concerne la consommation, les éléments
haussiers ont été la confirmation des perspectives plus
favorables de l'industrie textile en Amérique et au
Lancashire et ’amélioration, constatée en Europe, des
affaires en produits fabriqués, amenant peu & peu la
filature européenne 3 en revenir aux achats,

L’optimisme concernant la possibilité de cours plus
élevés continue & prévaloir. Le temps aux Etats-Unis
reste plutét défavorable, tandis que la demande, tant
en Amérique qu’ailleurs, tend & s’améliorer de plus en
plus. Le prix du coton brut a terminé & une cinquan-
taine de points au-dessus des cours du début du mois.

Le marché belge esi toutefois resté un des plus
rebelles & toute recrudescence d’activité. La demande
est toujours exceptionnellement languissante, le mar-
ché étant encombré d’offres et dépourvu d’acheteurs.

On a coté & Anvers le kilogramme de coton du Congo,
suivant qualité:

Le 4 octobre . . . . .r. 1575 & 16,26
Le 11 octobre . 16,— a 16,25
Le 18 octobre ' 16,60 & 17,50
Le 25 octobre 16,75 & 17,26
Le 381 octobre 16,— & 16,25

A Gand, les cotatlons hebdomadalres ont été les
suivantes, pour les filés:.

Octobre

5 12 19 26

Filés de coton :

24 ,75|24,75]25,50{25 ,—
30a. e 27 ,—\27,—|27,75|27,25
18a. 2 Amér. dévidé .. ... . }26,50/26,50|27,25|26,75
30a. 2 da. ..., 30,— 30,—(30,75|30,25
18a. Fuseaux Western. . . .. 22,—|22,—(22,75(22,25
16a. Canettes Oomrah .... }20,50{20,50|22,25|20,75

18a. Amér. s/fuseaux
Id
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.. Voici. enfin le.détail des arrivages de coton congolais
au port d’Anvers pendant le mois d’octobre:

. ) ‘Tonnes.
s/s « Matadi ». . 144
s/s « Llisabethville » . 155
s/s « Makala ». 141
8/s « Mampoko » 270
s/s « Anversville » . . 151

861

.La tendance des prix des cotons bruts n’a pas faci-
hté la conclusion d’affaires nouvelles, Le marché alle-
mand a offert peu de débouchés aux filés de coton; la
Hollande a traité quelques affaires & des prix trés bas.
., Les tissages rencontrent toujours de sériecuses diffi-
cultés sur les marchés extérieurs, les paiements sont
tres lents et des rabais importants doivent 8&tre con-
sentis. Les stocks de tissus demeurent fort lourds. Les
ouvriers ont obtenu le 15 octobre une hausse de salaires
de 50 p. v. Le marché intérieur des tissus continue a

étre fort incertain et inégal; pour les articles ordi-

naires la demande s’améliore; pour d’autres, elle reste
fort faible. _

Cette impression générale doit &tre cm"l"igée par les
données relatives aux industries locales. A Gand, la
situation parait mauvaise,

A Courtrai, les carnets .d’ordres sont de moins en
moins garnis. Aprés avoir supprimé les doubles
équipes et réduit le nombre des métiers, on en arrive
au chémage partiel d’un, deux et trois jours par
scmaine. Le nombre de chémeurs inscrits est de cinq &
six fois supérieur & celui de 'année derniére 4 la méme
époque. Cependant, quelques manufactures ont regu

des ordres d'Angleterre et des Etats-Unis, notamment
en tissus pour ameublements et toiles a draps de lit.

A Renaix, I'industrie continue & travailler au ralenti
et achéve d’anciennes commandes.

Nous avons signalé combien la place de Renaix avait
eu a souffrir de la crise commerciale dans le Proche-
Orient: ces marchés commencent & s’assainir. De Con-
stantinople on signale la levée d’un certain nombre de
documents laissés’ en souffrance depuis plusicurs mois
déja. Certains acheteurs se présentent & nouveau sur
le marché. La situation s’est également améliorée A
Beyrouth et on a moins d’inquidtude au sujet de la
Grece. .

Les marchés de I’Amérique du Sud restent incer-
tains et les palements & Buenos-Ayres restent diffi-
ciles.

Le marché des filatures et tissages
s’est amélioré. Toutes les usines importantes ont repris
régulierement le travail ®t les fagonniers eux2mémes
regoivent des commandes. Les commandes sont cepen-
dant conclues & des prix peu favorables et sont assc.

d’Audenarde

limitées.

A Roulers et & Iseghem, la situation s’est brusque-
ment améliorée, une reprise des usines de toile ame-
nant celle des usines de coton. Dans les filatures, on
travaille & deux équipes. Le mouvement, qui est con-
sidéré comme précaire, s’est étendu aux fabriques
d’accessoires, ainsi qu’aux teintureries et aux blanchis-
series. Une augmentation de salaire de 5 p. ¢. a été
accordée au persennel, & partir du 19 octobre.

Ltns.
<

Voici les cotations pendant le mois sous revue:

Mois d’octobre 1928
5 12 19 26
Lins bruts :
Lins bleus ................... 15,75 — 20,— | 15,75 — 20,— | 15,75 — 20,— | 15,75 — 20,—
Lins rouis s/terre ............. 12,50 — 17,— | 12,50 — 17,— | 12,50 — 17,— | 12,50 — 17,—
Lins jaunes ordinaires ......... 17,25 — 18,— | 17,25 — 18,— | 17,25 — 18,— | 17,25 — 18,—
Lins jaunes moyens ........... 18,50 — 22,50 | 18,50 — 22,50 | 18,50 — 22,50 | 18,50 — 22,50
Lins jaunes supérieurs.......... 23,— — 25,— | 23,— — 35,— | 23,— — 35,— | 23,— — 35,—
- Filés de lin :
30linchaine.................. 310 300 300 300
40 Id. L. 265 260 260 260
50 I 235 235 235 235
60 Id. ............ ... .. 225 225 225 225
30lintrame ................ 290 285 285 285
40 Id. ... 255 250 250 250
50 © Id. e 220 220 220 220
60 Id. ..., 210 210 210 210
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Les prix demeurent donc stationnaires.et. marquent’
une baisse sensible sur les cours du début de ’année,
jugés exagérés:

‘Année 1928 .-

Janvier Octobre’
Lins rouis a terre .. 17,50 — 21,50({15,— — 17,50
Lins jaunes ordin... |22,— — 25,—|16,— — 18,—
Lins jaunes moyens |26,— — 32,—|17,— — 23,—
Lins jaunes supér.. |35,— — 46,—[20,— — 35,—
Cette faiblesse des cours, malgré la récolte défici-

taire en Russie, est attribuée & la crise qui atteint
Belfast, le principal débouché pour les lins belges, Les
prix élevés du début de 1928 ont probablement contri-
bué & la crise, car ils ont pesé sur ceux des fils et tissus
qui ont & subir la concurrence des tissus trés fins en
coton et soie artificielle.

Certaines filatures de Gand ont regu des ordres a
V’exportation; mais les stocks demeurent lourds.

A Roulers, on constate une certaine reprise.

< Jute.

bonne. Ils travalllent double équipe et ont des ordres
en carnet qui les occuperont jusqu’en janvier-et -février
proéha.ins

Les industriels belges craignent cependant que la
durée de la semaine de travail soit portee de quarante-
huit & soixante heures, ce qui aurait pour- effet ‘e
menacer la situation’des tissages belges. R

Les tissages de jute de Roulers travaillent & plem
rendement pour I’étranger -et -aussi- pour le ‘marché
intérieur. L’activité de ce dernier compense-la perte
partielle des débouchés en France, Espagne et Tché-
coslovaquie, due au protectionnisme de ces nations.

A Gitna, la situation est‘également trés favorable.

Laine.

Le tableau ci-dessous nous donne, en milliers de
kilogrammes, la statistique des peignages & fagon de
France, de Belgique, dAllemagne et d’Italie: (Stocks
vigibles) :

1928
Janvier Féyrier Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre' ‘Octobre
France (Roubaix, Lourcoing) :
Mérinos ............o..... 5.550 5.970 6.279 6.967 7.384 7.478 7.481° 7.178 8.846 —
Croisé .....o.oovuiinnnn 5.659 4.792 4.339 4.951 5.543 6.446 6.920 7.952 8.080 —
Toran... 11.209 10.762 10.618 11.918 - | 12.927 13.924 14.401 9.130 14.926 —
Belgique (Verviers) :
Mérinos .....ovvviiiinnnn 1.045 940 976 1.122 1.287 1.406 1.653 1.755 1.757 1.422
Croisé ........ooovinnsn 1.335 761 735 781 862 1.135 - 1.185 1.380 1.428 1.260
Toral 2.380 1.701 1.711 1.903 2.149 2.541 2.838 3.135 3.185 2.682
Allemagne : ) . . .
Mérinos 2.528 2.6€47 3.056 3.577 4.012 4.275 4.317 4.2453 4.103 —
Croisé .o.o.ooiviniinininn, 2.693 2.386 2.274 2.545 3.005 '3.548 4.132 4.303 4.915 —
ToraL ... 5.221 5.033 5.330 6.122 7.017 7.823 8.449 | 8.649 | 9.018 —
Ttalie (Vigliano, Vercelles, Morta-
na, Turin et Fegino) : .
Mérinos ........covenennns 154 149 207 265 300 294 327 380 419 —
Croisé ...oovvvniinninnnin 235 275 532 674 867 972 1.260 | . 1.162 1.147 —
—y—— | ————
ToTal 389 424 739 939 1.167 1.266 1.587 1.542 1.566 —

La situation s’est sérieusement améliorde au cours |

- de ces dernidres semaines. Les ordres dans les peigna- |
ges eb filatures sont revenus en quantité assez impor-

tante, supprimant presque compldtement le chdémage

dans les usines. La situation parait meilleure et ie

sentiment plus optimiste. La récente reprise des prix

de la laine dans les pays d’origine fortifie encore

cette situation. Voici la statistique des stocks dans

les pelgnages et le mouvement des conditionnements |

Voir tableau page 364.

Stocks de peignés dans les peignages a fagon
de Belgique,

A fin octobre 1928. A fin sépteinbl"é 1928.

Mérinos Ksg. 1.422.889 1.757.741
Croisés 1.260.488 1. 428 260
Diminution sensible des stocks de pelgnes qui

s'observe d’ailleurs dans-les autres pays.
Le lock-out persiste 4 Eecloo.



“Uonditionnements publics de Dison et de Verviers.

Octobre Du 1er janvier au 31 octobre
MOUVEMENT COMPARATIF =
' ' 1926 1927 1928 1926 1927 1928
Lames, blousses, déchets lavés et
carbonisés .. ... . L ... .., 1.974.315( 2.864.043] 2.344.955]15.645.981}23.144.835(24.738.288
Filscardés ...................... 27.514 34.818 35.852 234 .815 289.216 265.384
Laine.peignée ..................... 110.198 146.677 179.211} 1.146.786| 1.352.672| 1.618.059
Fils.peignés ....... P 528.894 645.328 587.123} 5.243.359| 5.646.161| 4.876.213
Simplement pesé. ......... ... ... .. 250.097 226.768 299.065] 2.458.882| 2.282.858( 2.659.622
) Totaux 2.891.018} 3.917.634) 3.446.206)24.729.823(32.715.742|34..157 .566
: Tapss. Le stock sur cette place a varié comme suib:

On signale & Saint-Nicolas le retour des acheteurs
hollandais, ce qui a contribué & grossir le chifire

d’affaires, du mois d’octobre.

Dans :1’ensemble, les grandes exp]mta.tlons sont
prospéreés.

'
oV e <

L’INDUSTRIE ALLUMETTIERE
|

L’usine de la « Triumph Matches » (dépendant, dé
méme que la « Sonégienne » et I'usine « Adriaens »
de Ninove, de la firme anglaise « Edwards et C° »)

vient de rouvrir ses portes. Sa fermeture était justifibe

par lentreprise de nouveaux travaux, notamment
le for&ge d’un puits.
Le dlrecteur belge de cette usine a été remplacé par
un ingénieur anglais, ‘et 1’outillage a ét¢é modernisé..
La « S. A. Allumette Lux ', de Lessines, filiale de
la' « Sogalfor » vient de publier son bilan & fin
juin 1928. S
. Une société anonyme pour la. fabrication des allu-

" mettes vient de se créer & Ninove, sous le nom

d’« Allumettitre Alfred Merckx ». Les principaux
fondateurs sont les associés de la firme « Merckx et C°»
I'une des dernieéres firmes aliumettiéres indépendantes.

.CUIRS ET CHAUBSURES

‘Aprés ‘ﬁhe.lbais:se;ac'centuée des prix sur les marchés
d’origine, le marché est resté calme, en dépit d’achats
effectués aux heux de productlon par les Etats-Unis et
les Russes .

V01c1 les résulta,ts des ventes 3 Anvers

.

S o Cuirs.
Au 3 octobre . . e 2.747
Au 10 octobre . . . . . . . . 2.010
Au 17 octobre . . . . . . . . = b.166
Au 24 octobre . ... . . . . . 1.669
Au 31 octobre . . . . . . . . 332
N S -1

~ du manque de commandes.

Au 3 octobre 53.000
Au 10 octobre 54.700
Au 17 octobre 72.600
Au 24 octobre 78.800
Au 31 octobre 109.700

Au cours du mois de septembre les arrivages ont éte
les suivants:

Cuirs salés . . 102.519

Cuirs secs et salés secs . 48.832

151.361

Le stock fin aolit s’élevait & . 58.527
-—  209.878

Les ventes en septembre ont atteint 20,082

et le transit . 139.731
— 159.813

Le stock & fin septembre atteignait. 50.065
Depuis le 1°r janvier jusqu’au 30 septembre, les mou-
vements ont été-les suivants:

Cuirs.
Arrivages . 1.415.516
Ventes. 182.272
Transit 1.216.117

Les détenteurs de cuirs en poils attendent en général
des cours plus élevés et la tannerie, de son cbté,
demeure hésitante.

Dans la région de Malmédy, les tanneries ont 3 faire
face & de sérieuses difficultés financiéres et souffrent
A Péruwelz, la situation
est meilleure.

Les fabriques de chaussures sont également dans une
situation difficile; le consommateur s’abstient et les
affaires sont calmes.

INDUSTRIES DU BOIS ET DU PAPIER

L’industrie du papier de la vallée de la Warche
(Malmédy) reste trés florissante et le marché belge
absorbe une importante partie de la production.

Dans 'industrie du livre de la région de Wavre on
s’attend & une reprise.
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RROSSERIES

Cette industrie demeure prospére et enregistre des
commandes nombreuses.

INDUSTRIES DE LA PIERRE, DU CIMENT ET
MATIERES PLASTIQUES

IL’approche de la mauvaise saison commence & faire
sentir ses effets sur cette industrie éminemment sai-

sonniére., Les stocks grossissent dans les carriéres. de.

porphyre.

La situation de la briqueterie mécanique demeure
favorable; par contre, les briques & la main se placent
plus difficilement.

L’allure de Vindustrie cimentiére est influencée par
des phénoménes saisonniers. Certaines usines mettent
en stock; d’autres, au contraire, trouvent encore &
écouler toute leur production ; les prix accusent un léger
fléchissement & ’exportation. Des commandes ont été
enregistrées récemment, en provenance des Etats-
Unis.

I’accord entre les mmeuterles belges n’est pas encore
concly, - certaines difficultés provenant de la concur-
rence entre les producteurs de ciment Portland et ceux
de ciment de laitier,

S MARCHES ANVERSOIS

Caoutchouc.

. La réduction trés sensible des stocks de la matiére
4 Londres n’a pas amené de modification sérieuse dans
Pallure des prix. Le systéme des restrictions, maintenu
en vigueuwr pendant environ six ans, a été levé le
1 courant. Il est difficile de se faire une idée de la
tournure que prendra le marché quand les sociétés de
plantations donneront leur plein rendement, la situa
tion devant dépendre, avant tout, de la capacité d’ab-
sorption de la consommation.

La vente par inscription du 23 octobre sg’est faite
avec la plus grande animation, la majeure partie des
lots offerts ayant pu 8tre adjugés & des cours en
sérieuse plus-value. Ce fut surtout le cas des espéces
congolaises, qui dépassérent la hausse du Standard
Sheet, cotant d. 8 7/8 contre d. 8 3/8, base d’évaluation
des lots exposés. Les espéces congolaises ‘réalisérent
une hausse moyenne de 20 p. c., alors que les espéces
plantations n’ont obtenu que 8,16 p. c. de hausse.

Le résultat de la vente a été le suivant:

Exposé Vendu

Especes congolaises . .. ... xg| 67.954] 47.920
Espéces plantations........... 44,362 42.279
Kg.| 112.316 90.199

Stocks
A Londres
'A'Anvers
1927 1928
(En“tonh'eS')__'.:'-, :
4 octobre .. ... 68.519 | 31.4627|" 166,
11 octobre .... 70.167 29.525 L1720
18 octobre ..... 70.916 27.370" 197
23 octobre ..... —_ . — 107
25 octobre ..... 707060 26.477 88
31 octobre ..... — 24.240 95
Arrivages a Anvers @ L
S/s Anversville ............ " " 66 tonines
S/s Elisabethville ........... e 46 e
S/s Anversville ................ 21 =
133 tonnes

Tvorre.

La quatriéme vente trimestrielle de l’année a cu
lieu les 24 et 25 octobre. Elle a eu lieu sous 'influence
d’une bonne demande pour toutes les catégories, sauf
pour les lots défectueux. .

Pour- l'ivoire dur, les pn\ sont fermes pom dents
grosses et moyennes de bonne quallte, ma,ls cn balssc
pour les qualités ordlnzurus S

Pour livoire doux, les prix sont, ha,uselers dans des

proportions variables selon les catégories.

Les cornes de 1h1noce10s furent de nouveau ' trés
disputées. - : T e
La vente a produit le résultat ci-apres :

' "Exposé ‘Vendu

Congo dur ......... ... kgl57.856,5|47.610,5
Congo doux ........ SR 3.307 | 3:205
Autres provenances X....U .0 |14:581,5[13.495

S T N IR A

Kg.{75.745 64 320 5

Dents d’hippopotames ..... kg| = 18,5 18,5
Cornes de rhinocéros . ......0 . ] 72128 =| 128
Kg.|75.891,5(64.467

Le stocl\ au 26 octobre s'élevait & 29.000 kg., contre
28.000 kg. en 1927.

Copal.

Les affaires sont trés clairsemées.
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= On-a coté le tout-venant :

Les 4 et 11 octobre ........ fr.

390 a 420 les 100 kg.
Le18octobre .............. 385 a 415 —_—
Le25octobte .............. 380 a 410 —
Le31octobre ....%...... ... 385 a 410 —
Arfiva'geé a Anvers :
S/s Albertville ............... 182 tonnes
*S/s Maniema ................. 351 —
s/s Elisabethville ............. 180 —
S/s Makala .................. 174  —
S/s Mampoko ............... 185  —
S/s Anversville .............. 339 —
. 1.411 tonnes

2

Cafés.. -

Tandis que certaines qualités des Indes étaient
offertes & des prix inférieurs, les Congo se sont main-
tenus pleinement pendant les deux premiéres semaines
du mois. Par la suite, le marché s’est calmé, Santos
ayant consenti de légires concessions. Les affaires
sont maintenant difficiles, & cause de I’abstention des
acheteurs.

On a coté le kilo :

En conge
Congo
A Vieille récolte | Nouv. récolte
Francs Francs Francs
4 octobre| 13,75 & 14,75]12,75 4 13,25|12,25 & 12,75
11 octobre] 13,50 a 14,50[12,50 & 12,75(12,10 & 12,50
18 octobre] 13,25 & 14,25|12,25 4 12,50{12 a 12,25
25 octobre| 13,25 a 14,25{12,25 & 12,75{12° a 12,25
31 octobre| 13,25 & 14,25]12,25 4 12,75|12 4 12,25
Arrivages A Anvers :
S/s Albertville ................. 5 tonnes
S/s Elisabethville ............... 15 —
S/s Anversville ................ 27—
47 tonnes |
Cacao.
Transactions trés laborieuses, demande presque

nulle, avee tendance vers unc reprise a la fin du mois.

On cote les Congo (50 kg.) :

4 octobre............. .. ..., fr. 525 a 535

11-octobre....................... 515 a 525

18 octobre......... ... ... ... ... 510 a 520

25 octobre........ ... . ... ... . 505 a 515

31 octobre. ..., 500 a 510

Arrivages a Anvers :

S/s Albertville .................. 22 tonnes
S/s Elisabethville ............... 29 —
S/s Anversville ................. 56 —
107 —

Palmastes.

"Les transactions sont assez rares. En « Congo »
du disponible a pressé sur le marché, cc qui a obligé
les vendeurs & faire de sérieuses concessions. A la
faveur - de celles-ci, les acheteurs se sont abstenus
croyant pouvoir atteindre des prix plus bas. La vente
de T’huile de palmistes était d’ailleurs trés difficile,
ce qui expliquait le peu d’engouement des acheteurs
de la matiere premidre.

Le marché s’est considérablement raffermi pendant
les derniers jours. A la suite d’une reprise & Liver-
pool, le flottant du Congo qui avait été délaissé et
avait subi de cé fait une sérieuse réaction accuse une
reprise sensible.

On a coté le flottant :

le 4 octobre 7............ £ 19,15

11 octobre .............. 19,15 a 19.16.3

18 octobre .............. 19,10

25 octobre .............. 19,10

31 octobre .............. 19,17.6

Arrivages a Anvers :

s/s Albertville ................ 789 tonnes
s/s Maniema.................. 786 —
s/s Matadi ................... 754 —
s/s Elisabethville ............. 1,193 —
s/s Makala ................... 971 —
s/s Mampoko ................ 682 —
s/s Anversville ............... 1.258 —

6.433 tonnes

Huwile de palme.

La situation de cet article a été fort intéressante
pendant le mois : & Liverpool, une demande améri-
caine ne rencontrant pas d’offre adéquate a provoqué
une hausse persistante et rapide des prix. Notre mar-
ché & son tour a été influencé par cet état de choses
et s’est raffermi graduellement.

Aprés le 11 octobre, Liverpool est devenu plus
calme, les besoins semblant &tre couverts. A Anvers
également, la fermeté a fait place & une certaine
indifférence de la part des acheteurs et les plus hauts
prix n’ont pu se maintenir.

On a coté :

Huile Congo
ordinaire
en fits bois

Huile Congo

épurée

Le 4 octobre 320 . 34.15 & 35
Le 11 octobre .... 32,15 35,15

Le 18 octobre ..... | . 33 36,5

Le 25 octobre .... 33 35,15

Le 31 octobre 32,10 35,5
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Arrivages a Anvers :

S/s Maniema.................. 225 tonnes
S/s Matadi ................... 272 —
S/s Elisabethville ............. 280 —
S/s Mampoko ................ 64 —
S/s Anversville ............... 210 —

1.051 tonnes

AMENAGEMENT DU PORT D’ ANVERS

Le gouvernement a soumis aux conseils provinciaux
&’Anvers et de la Flandre Orientale, un projet .de loi
velatif & la construction d’un tunnel sous U'Escaut et
A Paménagement des terrains de la rive gauche de
1 Escaut en face d’Anvers. Ce projet prévoit l'appro-
bation des statuts d’une société intercommunale &
créer sous la dénomination de « Société Intercommu-
nale de la Rive Gauche de I’Escaut ».

Cette société serait formée, sous forme de société

coopérative, entre:

1° Les villes d’Anvers et de Saint-Nicolas, aingi que
les communes de Zwijndrecht, de Melsele, de Beveren et
de Burght;

2° Les provinces d’Anvers et de Flandre Orientale;
3° I’ Etat belge.

La société aurait pour objet 1'établissement, l’entre-
tien et Iexploitation d’un tunnel sous 1’Escaut, ainsi

que la mise en valeur et la réalisation des terrains de’

la rive gauche de ’Escaut et 'exécution de tous les
travaux que cette mise en valeur et cette réalisation
pourraient comporter,

L’association serait constituée pour une durée de
70 ans, au capital minimum de 10.000.000 de fr.,” dont
un cinquiéme serait versé par les intéressés lors de
la constitution.

L’Etat fait apport & la société, sans en exiger de
contre-partie dans I’avoir social:

1 D’immeubles lui appartenant sur le territoire
d’Anvers dans la zone située sur la rive gauche de
PEscaut, immeubles actuellement occupés par l’auto-
rité militaire qui les abandonnera dés que la société
en aura besoin pour les travaux d’aménagement;

2° D’un engagement de verser A& la société, du
1 janvier 1929 au 31 décembre 1998, des redevances
annuelles basées sur la contribution fonciere afférente
aux immeubles situés dans certaines zones de la rive
gauche;

3° Du concours gratuit de Yadministration des
Ponts et Chaussées pour 1'élaboration des plans et
projets;

4° Du concours gratuit de Vadministration des
Domaines pour le recouvrement des fermages et auties
revenus, & lexception toutefois du péage du futur
tunnel ;

5° De l'obligation contractée par la Société Natio-
nale des Chemins de Fer Belges d’intervenir pour un
maximum de 10.000.000 de fr. dans-les dépenses pour le
déplacement de la gare de la Téte de -Flandre et
Porganisation de celle-ci en vue des besoins futurs.

A

La société pourra contracter, & concurrence de
500.000.000 de fr. des emprunts, dans les mémes condi-
tions-que les communes et avec 'autorisation du Roi.
Ces emprunts seront contractés sous la garantie de
I"Etat, des provinces d’Anvers et de.la Flandre Orien-
tale et de la ville d’Anvers. Cette "garantie scra asszu-
mée divisément & raison de 50 p. c. par I'Etat, 20 p. c.
par la province d’Anvers, 10 p. ¢. par la province de
Flandre Orientale €t 20 p. c. par la ville d’Anvers.

Quant au tunnel & construire, il serait & simple

pertuis, avec rampes d’acces.

ACTIVITE DU PORT D’ANVERS

Pendant le mois d’octobre, il est entré au port d’An-
vers:

En 1928: 959 navires, d’ensemble 2,004,755 tonnes,
dont 4 voiliers, d’ensemble 1,246 tonnes;

En 1927: 959 navires, d’ensemble 2,054,872 tonnes,
dont 11 voiliers, d’ensemble 3,111 tonnes.

Pendant les dix premiers mois de ’année, il est
entré au port:

En 1928: 9.325 navires, d’ensemble 19.366.424 tonnes,
dont 68 voiliers, d’ensemble 28,131 tonnes;

En 1927: 9,544 navires, d’ensemble 19,598,872 tonnes,
dont 105 voiliers, d’ensemble 37,122 tonnes.

Battaient pavillon:

anglais . 372 navires,
allemand . . . . . . . . 117 »
hollandais . . . . . . . . ~-87 »

belge [ 6 »
norvégien . . . . . . . . 4% »

suédois . . . . . . . . . 45 o

frangais . . . . . . . . . 42 »

danois . . . . . . . . . . 38 »
américain . 12 »

, ete

finlandais .. . . . . . . . 11 »

Le classement d’aprés les provenances, des navires
entrés, s’établit comme suit:’ : '
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Navires
Totaux
belges étrangers
Angleterre .. ... 26 331 357
Pays du Nord ... .. . ... e 6 244 250
23 Y 0L 12 53 65
Hollande ... . oottt e e e e 2 42 44
Amérique du Nord (Océan Atlantiquc) ................. S 6 32 38
ESPABIe . oottt e 3 .29 32
Pays méditerranéens ............. . ... e e 2 23 25
Indes anglaises ............. . . 0 i e e — 24 24
Intérieur AU PaYs ..o s 3 19 22
Rio de la Plata ......... ...t iinenne e 4 15 19
Golfe du MexXique ....... ... .. i e 2 13 15
Australie ....... ... e S— 13 13
Océan Pacifique ............ . e e 1 11 12
Afrique Occidentale et Congo ............ ... ... ... ciiieno.. 6 5 o1

L’industrie des réparations des navires est atteinte
par un chémage assez fort. Nombre de cales séches
sont inoccupées alors que cette saison est particuliere-
ment favorable aux chantiers. La gréve du début de
I'été ne parait pas étrangére & cette situation.

SUCRERIES
La campagne sucriére est en plein développement;

les sucreries s’efforcent de compenser ’arrachage tardif
des betteraves. Les stocks de sucre sont réduits.

1928
Aofit Septembre| Octobre
Tonnes Tonnes Tonnes
Bruts étrangers 2.766 1.651 1.175
Bruts indigénes . 8.387 5.600 12.831
Cristaux indig. 21.677 7.770 39.269
Raffinés indig. . 9.005 7.113 4.455

Les sucreries frangaises font d’importants achats de
betteraves en Belgique.

AGRICULTURE

A la faveur d’une douce température et d’une humi-
dité suffisante, pendant le mois d’octobre, les premiers
semis des céréales d’automne ont levé régulidrement
et rapidement. Le temps et ’état du terrain ont faci-
lité Iarrachage et le transport des betteraves. Les ren.
dements des betteraves — tant sucriéres g e fourra-
géres — dépassent les premidres prévisions mais restent

.néanmoins déficitaires. Ceux des betteraves fourra-
géres laissent particulidrement & désirer, surtout dans
les terres légéres. Pour les sucriéres, ils varient de
22,000 & 35,000 kg., la récolte moyenne semble osciller
entre 28,000 et 30,000 kg. La teneur moyenne en sucre
.est plus élevée que P'an dernier et atteint ou dépasse

18 p. c¢. La récolte des pommes de terre a été achevée’

‘dans de bonnes conditions. Suivant les situations, la

récolte varie de 12,000 & 35,000 kg. avec une assez forte
proportion de petits tubercules. Le rendement moyen
(22,000 4 35,000 kg.) est supérieur & la normale. On
achéve la récolte des chicorées. Les tréflidres ont pro-
duit un abondant fourrage. Les rutabagas et les navets
se sont beaucoup améliorés, néanmoins leur production
restera déficitaire, concerne les
racines. Les jeunes tréflitres se présentent normale-
ment. Les prairies ont reverdi et repris de la vigueur.
Les concours de cultures ont contribué puissamment
4 répandre les semences sélectionnées et I’emploi, plus
rationnel, des engrais. Les travaux saisonniers se pour-
suivent dans des conditions favorables. L’état sani-
taire du cheptel reste excellent. Les transactions sont
peu nombreuses en poulains et chevaux de trait.. La
production laitiére constitue toujours la spéculation
Les
vaches bonnes laitidres se vendent & bons prix; par
contre, la demande est limitée en jeune bétail et en
bétail maigre. I’élevage et engraissement des porcs se
sont améliorés quelque peu. En petite culture, 1'éle-
vage du lapin & fourrure prend de ’extension,

-Les transactions sont calmes pour Densemble des
produits agricoles. Le beurre et les ceufs enregistrent
la hausse des prix saisonniers. Le prix des pommes de
terre s’oriente vers la baisse. I.e commerce d’exporta-
tion des ceufs, devenu si important depuis quelques
années en Belgique et qui fait vers 1’Angleterre de
nombreuses expéditions, va devoir, probablement, tenir
compte d’un fait nouveau: le parlement britannique
étudie en ce moment, d’aprés le Board of Trade J owrnal
du 8 novembre 1928, un projet d’order in council inter-
disant 'importation des ceufs en coquille sans indication
d’origine. Chaque ccuf devrait &tre marqué & ’encre,
en lettres de 2 millimétres au moins.

surtout en ce qui

la plus avantageuse des animaux de la ferme.

INDUSTRIE HORTICOLE

La période active des exportations, qui est en méme
temps la période pendant laquelle le travail horticole
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atteint son maximum d’intensité, va généralement de
fin aoOt & fin octobre. CVest 1’époque 3 laquelle les
plantes atteignent leur plein développement et doivent
parvenir & leurs destinataires avant les premiéws
gelées, qui d’ordinaire se font sentir dans le courant
du mois de novembre. :

Prise dans son ensemble, la situation peut &tre con-
sidérée comme satisfaisante. Pour la plupart des
articles courants, 'offre et la demande s’équilibrent,
ce qui fait que les prix se maintiennent facilement.
Pour quelques articles, toutefois, il y a légére surpro-
duction et comme conséquence une baisse des prix.

Pour quelques autres, trés rares, la demande dépasse
Poffre et il y a une hausse 1égére. Parmi les produits
qui ont maintenu leurs positions,- citons: les azalées
qui constituent la base de l'industrie gantoise. Cette
culture a pris ces derniéres années une extension con-
sidérable et les azalées s'expédient actuellement dans
tous les pays, non seulement en Europe, mais méme en
Amérique (seuls les Etats-Unis " s’opposent & toute
introduction de végétaux).

Les palmiers, principalement les Kentia et les Cosos
Weddeliana, des plus cultivés et demandés; les Clivia,
peu répandus avant la guerre, mais cultivés actuelle-
ment par centaines de mille, et de plus en plus recher-
chés sur les marchés étrangers;

plus recherchés en Suisse, en Allemagne et dans les
Pays scandinaves; les Bromeliagées, culture négligée
antérieurement, mais qui prend d’année en année une
' importance de plus en plus considérable,
Comme déficitaires, il y a lieu de signaler:

1¢ Les Pheenix Canariensis importés du Midi de la
France et du Nord de I’Ttalie. Cette importation est
en augmentation continuelle, alors que la demande est
plutét en baisse;

20 Et surtout les Begonia bulbeux dont la demande
est toujours trés forte, peut-étre méme en progresion,
nga,is dont la culture a pris un essor tel, que la produc-
tion actuelle dépasse de beaucoup la demande, ce qui
a fatalement amené une baisse sensible des prix de
vente.

En résumé, situation généralement satisfaisante,
permettant d’envisager ’avenir avec confiance. Pour

les Araucaria,-moins’
demandés en Hollande.et en France, mais de plus en’

que cette confiance puisse se justifier, il faut que les
horticulteurs ne perdent pas de vue qu’ils sont eux-
mémes les artisans de leur prospérité ou de leur ruine.
Deux facteurs principaux peuvent contribuer & celle-ci;
en premier lieu, la surproduction: on perd souvent de
vue que les plantes constituent un artiéle de luxe dont
le besoin est limité et que leur surproduction améne
fatalement le fléchissement de leur prix, = jusqu’au-
dessous du prix de revient. (est ensuite la nuisance
des parasites de toute espéce: insectes et maladies
cryptogamiques, qui aftaquent nos cultures et dont la
moindre apparition est cause de mesures restrlctwes,
sinon de prohibitions radicales, pour l’exporta,tlon de
ces produits. .

Les horticulteurs gantois ont réalisé sous ce 1app01t
des progrés notables ; secondés par le service phyto-
pathologique, ils sont parvenus & combattre et méme
4 éliminer certaines maladies qui s’étaient déclarées
aun cours de ces derniéres années..

INDUSTRIE DE LA PECHE

Le produit de la vente de poissons frais & la Minque
d’Ostende en octobre 1928 s’est élevé & 5.435.000 francs.
Ce chiffre est en diminution de 28.000 francs sur celui
d’octobre 1927 (5,463.000 francs), les apports accusant
une diminution de 145,000 kilos (chiffre total 1.379.000

kilos) en octobre 1927: 1.524.000 kllos
Produit
Apports
de la vente
Fr. Kg.
Chalutiers & vapeur ....... 3.188.000] . 817.000
Chaloupes & moteur ....... 2.013.000} -501.000
Chaloupes & voiles ........ 1167.000 36.000
Poissons de provenance étran- Co
gére ... —_ =

Divers ................... ‘ 67.000 25.000

. 5.435.000f 1.379.000

Dans les chlffres ci-dessus sont compris : 173, 000 kilos
de harengs frais pour 750.000 francs.
La péche aux harengs est & peu prés terminée-
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LA SITUATION- DES: ETABLISSEMENTS DE

. s e

" CREDIT BELGES AU 31 DECEMBRE 1927, -

“.
.
LIS

Nous devons & la courtoisie de M. Hayois, rédabtguf
en chef du « Moniteur des Intéréts Matériels » de pou-
voir reproduire ¢m extenso le tableau que ce ]ournal
économique dresse cha.que annee sur la situation des
banques belges. Qu’il veuille trouver ici nos plus v1fs
remercmments pour son obligeance.

De 1925 & 1926, le nombre des banques s’était réduit
de 96 & 94, malgré ’adjonction de-cinq banques nou-
velles: cette réduction était due & sept fusions.

De 1926 & 1927, le nombre de banques recensées &8st
passé de 94 4 101: quatre banques ont été supprimées
et onze ont été ajoutées.,

Voici le détail de ces suppressions et adjonctions:

Banques supprimées:

Banque Belge Luxembourgeoise ;.
Banque de Crédit et.de Dépots; _
Banque d’Epargne et de Crédit;’
Comptoir du Limbourg-Hasselt.

Banques ajoutées:

Bank voor Handel en Nijverheid, Courtrai;
Banque Bourgeoise de Grammont ;

Crédit Général du Brabant Wallon;

Banque Josse Allard, Société anonyme ;
Banque Lambert, Société anonyme; ‘
Banque Pierre Dumont de Chassart;

Banque Générale de Crédit d’Escompte des TFlan- '

dres, Gand;
Mutue]lc Fmanméle et Commelcm]e

Ba,nque Commercmle du Conwo
Crédxt Général du Congo

pr o,vxent en partie du fait que le « Moniteur des Inté. '

réts Matériels » a remanié heureusement la présenta '
tion de ses statistiques et a classé les.banques par
groupes: Société Générale et ses banques patronnées,
Banque de, Biuxellcs et ses banques affilides, groupe de

Louvain: or, pour ce groupe il a fallu ajouter trois éta- -

blissements que la statistique-de 1926 n’englobait pas.
En outre, la statistique comprend deux importantes
maisons de banque privées qui ont adopté récemment
la forme juridique de la société par actions et enfin |
trois banques existant depuis des années et non recen-
sées encore: la Banque d’Emission du Congo Belge et
sa banque jumelle ainsi que le Crédit Général du
Congo. Ceci indique combien les statistiques doivent
&tre maniées avec prudence et combien des conclu-
sions, basées sur un examen superficiel de données
numériques, peuvent étre fausses.

La statistique des banques belges comporte évidern-
ment des entreprises auxquelles ne s’appliquent que
difficilement les définitions classiques que l’on donne du

(29

mot « banque ». Mais comme cette ter minologie est elle-

| méne nnpréclse et changeante et qu’en Belgique les
banques ont’ des acmvmes multlples, force est bien au
SLcLLlStIClen de se monbrel fort libéral en procédant i

' un relevé des banques Celui du « Moniteur des Inté-

réts Matériels » est fort complet, en ce sens qu’il tient
compte de tous’ les ‘établissements de “quelque impor-
tance cons1dé1es comme banques par les milicux com-
pétents 1l en exmte cependa,nt un nombre bien plus
_considér able car il y a en plovmce des « bzmque,s » au
caplml de 30.000 fr. Nous avons -déja, dans nos com-

.mentaires sur les créations de sociétés en Belgique,

att_iré_l_’,attqnpibu sur le danger de la multiplication de
petites_ba,nques sans surface et sans crédit. Le métier

: . de banquier est un des plus délicats qui soient; par

les responsabilités qu’il entraine il revét presque le
caractére d’une charge publique ; au point de vue éco-
nomique, la concentration exige que le banquier dis-
pose de ressources. de plus en plus importantes. Des
lors on ne peut juger qu’avec beaucoup de réserve des

créations inconsidérées de banques débiles. Que l'on
songe & l'effort de nos principales banques: Sociéte

Générale de Belgique, Banque de Bruxelles, Mutuelle
Solvay, Caisse Générale de Reports et de Dépots,
Volksbank van Leuven, a leurs importantes augmenta-
tions des fonds propres et Von comprendra que la
banque minuscule est réduite & l'impuissance, et peut
méme entrainer de sérieuses pertes pour Il'épargne
d’une région. Quels: moyens d’action peut avoir une
banque dont le capital ne pourrait suffire & U'achat
d’une seule action de la plus grande de nos institutions
de crédit?

La 'presse a enregistré depuis plusieurs mois de mul-
tiples défaillances de « banquie}s ». Bn réalité, aucune
banque, aucun banqulel n’a failli & ses engagements et
le$ banques be]ges sont parmi les plus saines. Mais de
nombreux courtiers, intermédiaires et cha,ngeurs, en
province surtout, se parent d’un titre que seule une
i’ntérp'rél;al;ion fort large' du caractere de leurs fone-
tions permet de justifier (1). "

£ * L
Afin de rendre les statistiques de 1926 et 1927 com-
parables entre elles, il faut éliminer les banques nou-
vellement inscrites et y réincorporer celles qui ont été
supprimées (pour cause de fusion par exemple).

(1) La situation est d’ailleurs la méme en France ct
M. Chéron, actuellement Ministre des Finances, a
introduit une proposition: de loi tendant A restreindre
Pusage de lappellation « banquier » qui a donné lieu
4 de fort grands abus chez nos voising du Sud.
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On abouht ainsi aux donnees sulvanbes vl

P R R RSP MR RPL N

¢y , . Difl'érences

1926 1927 o

. s S pour cent

Capital souscrit | 2.008.855] 2.438.099} + 12.14

Capital versé .. | 1.684.588] 1.990.968] + 11.82"

Capit. non versé 324.267 447.131) + 13.79

-Réserves ...... 1-1.081.924F 1.519.425) "+ 14,04
Capital, plus ré-

Serves ...... 2.766.512| 3.510.393) -+ 12.69

Ces données doivent étre complétées en tenant:
compte des émissions trés importantes qui ont eu lieu

pendant les premiers mois de 1928: les augmentations

'[ de’ capital au cours de cette période ont dépassé un

en-sorte - 'que le capital souscri’o des

-----

mill'i‘m & et demi

liards. La partie non appelée du capital est peu im-

‘portante : la plupart des banques dont le capital n’est

que - paltlellement libéré sont des établissements affi-
liés aux grands instituts bruxellois ou au groupe de

_Louvain qui détiennent une forte quotité des actions.

La Société Nationale de Crédit 4 I’Industrie et la Mu-
tuelle Solvay sont les plus importantes banques indé-
pendantes dont le capital n’est pas entitrement versé.
Dans chaque cas, des raisons particulidres justifient

-cette politique. Les augmentations de capital conti-

nuent & 8tre de loin les opérations les plus importantes
et de 1926 & 1927 ce mouvement a été en s’amplifiant.

Nombre Capital
1927 : ‘
8.450.000
Création de banques en S AL ... . 11 623.440.000
Augmentations de capital ....... ... . . . i 19
631.890.000
Total 185.000.000
dont : apports des banques existantes ......... ... ... ... . ... ... .. -
Neuf premiers mois de 1928 :
. 180.500.000
Création de banques en S. A. ... ... ... 12 1.531.999.000
Augmentations de capital ........ ... ... .. L L 43
1.712.499.000
A Total ..... 888.949.000
dont : apports des banques existantes ............ e e e

Nous devons faire remarquer au sujet de 1927, comme
nous l'avons fait pour 1928, que la plupart des créa-
tions de banques nouvelles furent des opérations sans
grande portée économique. Pour 1928, il n’en a pas été

de méme; nos chroniques mensuelles ont consigné

toutes les opérations de quelque importance réalisées
pendant cette période (1).

Il nous a paru intéressant de classer les banques bel-
ges selon Uimportance du capital versé.

Nombre Capital - P.c. Avoir social P.c.
CAPITAL NOMINAL de nominal du (Capital versé du
banques total total plus réserves) total
Jusqu’a 10 millions ................. 59 316.101 10,5 417.477 11,3
De plus-de 10 a 20 millions .......... 17 - ..287.000. - . 9,6 321.980 8,7
De plus de 20 4 50 millions .......... 10 353.250 11,7 360.728 9,7
De plus de 50 a 100 millions ......... 10 825.000 27,5 1.217.162 32,8
De plus de 100 & 250 millions ........ 4 7590.000 25 916.839 24,7
De plus de 250 millions .............. 1 472.824 15, 7. 472.824- 12,8
101" .3.004.175 100 3 706.910 100

Si les petites banques constituent la majorité, Ven-
semble de leurs ressources atteint & peine:le dixiéme de
Pavoir social’ des banques belges. Ce-sont les banques
dont le capital varie de 50 & 100 millions gui disposent
des ressources les plus importantes. I1 va sans dire
que le tableau des banques belges en 1928 ‘marquera
une évolution profonde; attendu que les augmentations
de capital ont atteint prés des 2/3 du capital recensé en

1927. Ce n’est-que.dans. quelques années qu’il sera pos-

(1) Le lecteur constatera certaines discordances
entre le montant des émissions, (tel qu’il ressort. du
tableau du « Moniteur des Intéréts Matériéls .3 et le
relevé dressé en sé basant sur nos statistiques mens
suelles. La période couverte par les. deux:tableaux
n’est pas la méme dans les deux cas. En outre, comme
nous 'avons expliqué, le « Moniteur des Intéréts Maté-
riels'» ne reléve pas- tous les établissements financiers,
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.sible de discerner quel est le type de banque le plus
caractéristique du pays. Encore faudra-t-il tenir compte
.de l'existence des groupes concurrents qui, on pour-
.rait le soutenir, soumettent 4 un pouvoir unique des ca-
_bitaux dispersés pour des raisons administratives: di-

vision du travail, ‘connaissance des marchés provin-
ciaux, ou qui relévent de la tendance individualiste ou
régionaliste de la clientéle.

Le tableau suivant donne une vue d’ensemble de la
situation des banques belges:

Situation des établissements de crédit belges au 31 décembre de chaque année,
(en milliers de francs).

[y

Actif,
Total de l'actif
. | eni frincs-or sur la base
. Nombre Portefeuille Portefeuille Comptes Préts Total du cours moyen annuel
ANNEES de Encaisse cffets de titres et courants TImmeubles, de du $ et & partir du
banques commerce participations débiteurs ete. Pactif 26 octobre 1926
' au change fixe de
06,0385
1912 ........ 66 130.785 669.505 730.672 1.152.350 793.852 3.365.840 3.365.840
1913 ........ 67 172.365 777.521 717.315 1.410.750 848.634 3.802.362 3.802.302
1920 ........ 72 1.231.428 1.827.278 2.845.149 4.481.913 827.008 10.712.776 4.031.678
1921 ........ 80 1.023.188 1.861.998 3.331.750 4.229.718 863.680 11.310.314 4.360.420
83 983.558 1.873.393 4.008.852 4.593.387 1.011.708 12.470.898 4.907.510
85 1.031.567 1.736.054 3.436.826 6.246.285 1.264.536 13.715.268 3.669.698
92 1.115.778 1.821.288 3.274.904 7.009.147 1.455.499 | 14.676.616 3.401.000
98 1.353.692 3.126.923 4.234.307 8.566.241 1.482.484 18.763.647 4.616.024
.. 94 2.036.906 3.566.914 4.033.985 0.992.145 1.551.709 21.181.659 3.436.228
. ]9.27,""."", ’ 101 3.030.176 -5.281.338 ) 4.107.994 12.909.920 2.418.505 27.837.933 4.012.089
Passif.
Engagements
: N Capital T Produit’ Total
ANNEES Capital a Réserves ) . .7 | Beénéfices P.c. du Pertes du
versé verser (1) diverses & immédiats capital versé passif
terme ou
fixo indéterminés
1912 ......... 452.490 111.324 221.915 628.934 2.013.839 56.327 10,75 7.665 3.365.840
1913 ......... 496.466 124.230 235.244 673.922 2.334.958 68.230 12,44 6.4590 3.802.362
1920 ......... 048.418 189.365 439.845 911.481 8.270.826 149,341 15,76 7.136 10.712.776
1921 .. ... ..., 1.059.030 229.837 488.137 1.096.396 8.517.542 157.663 14,28 6.454 11.310.314
1922 ......... 1.178.927 204.794 617.295 1.004.673 9.606.346 169.158 13,88 5.601 12.470.898
1923 ......... 1.227.554 225.156 714.918 1.403.258 10.156.023 219.422 17,39 5.907 13.715.268
1924" . ........ 1.471.072 309.889 878.278 2.238.916 9.814.672 279.021 18,60 5.343 14,876,616
1925 ......... 1.663.931° 376.415 087.937 4.532.428 11.263.696 325.533 18.97 0.878 18.763.647
1926 ......... 1.684.588 348.832 1.079.924 3.679.924 14.294.117 451,238 26,64 8.132 21.181.669
1927 ... ... 2.164.580 467.519 1.542.330 4.810.620 18.691.662 620.057 29,00 316 27.837.033

(1) Le capital-actions 4 verser n’étant pa:s compté dans 'actif, n’est pas compiis dﬁns le total du passif.

Certaines corrections de détail, fort peu importan-
tes d’ailleurs, ont été. apportées & divers postes du
passif pour I’année 1927, afin de remédier & de légéres
erreurs qui nous avaient été signalées par quelques
banques. .

.Nous avons maintenu .la colonne dans laquelle le
total de actif se trouve réduit 3 sa valeur-or. Nous
n’en voulons tirer qu’un seul enseignement : de 1926
&-. 1927, V’incessant accroissement de ’actif n’a pas
empéché une réduction graduelle des valeurs réelles;
1927 marque un redressement important : désormais,
le.facteur monétaire ne peut.plus influencer la situa-

tion des établissements de crédit belges. L’année 1926

avait été particulidrement fatale, attendu que du
31 décembre 1925 au 31 décembre 1926, le franc était
tombé de 107 & 175 et que le diviseur applicable d’une
année 3 l'autre avait considérablement varié. Cette
notion de « valeur-or » est peu satisfaisante et, en
réalité assez simpliste: & considérer les données éta-
blies sur cette base, on devrait conclure que nos ban-
ques ont & peine maintenu leurs positions : quiconque
suit la vie si active de nos établissements de crédit
sait parfaitement qu’au contraire, nos banques sont
beaucoup plus puissantes. qu’avant-guerre.
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‘ENGAGEMENTS DES BANQUES 1913 1920 1924 1925 1926 1927
Immdédiats ou indéterminés ........ 2 334 .958] 8.270.826] 9.814.672 11 .263.696(14.294.117(18.691.662
Atermefixe .......... ... ... ... 673.922 911.481) 2.238.916{ 4.532.428( 3.679.924{ 4.810.620

Total .......
Circulation des billets dela B. N. B. au
31 décembre ..................

La progression des dépoOts est satisfaisante : en un
an ils ont augmenté de 5 milliards, soit de prés de
35 p. c., mais la proportion entre la circulation et
les dépots en banque ne s’est pas rétablie, bien que
la concurrence des ‘bons du Trésor comme mode de
placement & court terme ait disparu et que 1 Etat,
n’empruntant plus & long terme, ne détourne, plus les
capitaux de leurs utilisations habituelles. 11 est vrai
que le rdle de ces phénomenes a été remplacé par ‘le
golit de la spéculation qui a drainé vers la Bourse des
capitaux trés importants. Nous avons signalé & diffé-
rentes occasions que les banques de province étaient
obligées, parfois, de se livrer & une active propagande
afin d’attirer 3 elles les dépdts.

Il faut également tenir compte du fait que lés rap-
ports. existant avant guerre entre les dépsts. et la
circulation ne doivent pas nécessairement demeurer
invariables. La formation des capitaux est en’évolu-
tion constante.

Pour montrer la part prise dans la formation des

3.008.880( 9.182.307|12.053.588115.796.124(17.974.041{23.502.282
1.067.000f 6.250.495 7.873.123| 7.813.691) 9.219.404{10.506.039

kY

capitaux & court terme nous avons groupé les dépbts
dans les différentes institutions du pays. Notre tableau
ne tient pas compte de la formation des capitaux &
long terme: émissions d’actions, hypothéques, ete. De
méme nous avons dit négliger les dépdts dans les coo- .
pératives ouvriéres'et bourgeoises et dans les caisses
d’épargne patronales. Ces dépbdts forment des sommes
qui, pour n’étre pas importantes ne sont cependant pas
négligeables: les dépdts détenus par les coopératives
socialistes atteignent 200 millions de francs (1), ceux
de I’Union Economique atteignent 15 millions et ceux
de la Caisse d’Epargne des ouvriers de Cockerill
20 millions, pour ne citer que Aquelquéé exemples. Ces
dépéts constituent parfois un double emplot avee ceux
des banques, mais il fait tenir compte de ce que de
nombreuses coopératives ouvridres,. jalouses de leur
indépendance, gardent les dépéts qui leur sont confiés
et s’en servent comme capital circulant, au lien de

recourir & l'intervention des banques ouvridres. )

Caisse Centr. . ,
Caisse Chéques de Crédit Engagements Total général
d’épargne postaux du Boerenbond des Banques ’chs
Belge dépots )
(non compris
les
Montant Total Montant (,oml:lt(\esimcour.
des dépots des avoirs des A Immédiats Ba,n(it)lecNat‘
sur livrets ala fin dépots & vue terme fixe ou ) de )
et en de et a . : indéterminés Belgique)
comptes cour. | chaque mois terme gt
(En milliers de francs.)
1918, ... ... .. 1.123.406 14.500 16.110 673.922 2.334.958 4.162.696
1920. ... ... 1.534.864 367.000 228.806 911.48] 8.270.826 (1) 11.708.814
1921............... 1.742.874 715.000 326.371 1.096.390 8.517.542 (1) 13.193.047
1922. ... .« ... 1.871.728 748.000 418.400 1.004.673 9.506.346 (1) 14.566.521
1923. ... ... 2.003.015. | . 1.044.000 503.516 1.403.258 10.156.023 (1) 16.372.575
1924, ... ... ... 2.272.632 799.000 594,622 2.228.916 9.814.672 (1) 17.137.932
1925 ... oL 2.620.815 1.085.000 655.014 4.532.428 11.263.696 20.156.953
1926, .............. 2.805.417. . 1.230.000 752.829 3.679.924 14.294.117 22,762,287
1927, ... ... 3.573.203 1.262.000 966,597 4.810.620 18.691.662 29.304.082

dont le bilan n’a été ajouté qu’en 1925 dans le tableau général du Moniteusr.

La Caisse Centrale de Crédit du Boerenbond Belge

n’était en 1918 qu'un facteur négligeable en ce qui
concerne les dépdts. Actuellement, elle est, au con-
traire, devenue fort importante et les dépdts qu’elle
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tion des Banques ouvriéres en Belgique », 15, 22, 27 ct
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gere “augmentent chaque année. L’augmentation des

avoirs confiés & la Caisse d'Epargne. est réconfor- '

tante - Toutefois, la Caisse d’Epargne n’a pas retrouvé
toute la faveur dont elle jouissait avant-guerre: il
faut teniv compte du fait que les classes rurales et ou-

vricres, “plus évoludes ‘qu’avant 1914, commencent i
confier leurs dconomies aux banques ou A les risquer
4 la Bourse, ce qui restreint forcément le champ d’ac-
tion de la Caisse d’Epargne. )

" Le tableau ci-dessous mérite qu’on s’y arréte:

' 1925 P. ¢. du total 1926- lP.c.dutota] 1927 P. ¢. du total
“AcTrr. (Par milliers de fr‘zincs)
Immobilisé .......... 1.482.484 7,74 1.551.709 7,20 2.418.505 8,54
Portefeuille-titres . . . . . 4.234.307 22.11 . 4.033.985 18,73 4.197.994 14,83
Portefeuille-cffets ... .. 3.126.923 16,33 3.566.914 16,56 5.281.338 18,66
Comptes courants 8.566.241 44 73 9.992.145 46,39 12.909.920 45,61
Encaisse ............ 1.353.692 7,07 . 2.036.906 9,46 3.030.176 10,71
Actionnaires .. ....... 376.415 1,97 348.832 1,62 467.519 1,65
Pertes ..... e ‘ 9.878 0,05 8.132 0,04 316 —
- 19.149.940 100,— 21.538.623 100,— 28.305.768 100,—
Passir.
Capital versé¢ ........ 1.663.931 8,69 1.684.588 7,82 2.164.580 7,65
Capital & verser ...... 376.415 1,97 348.832 1,62 467.519 1,65
Réserves............. : 987,937 5,16 1.079.924 5,01 1.542.330 - 5,45
Engagements a terne . 4.532.428 23,67 3.679.924 17,09 4.810.620 17,—
Engagements 4 vue. ... | 11.263.696 . 58,81 14.294.117 66,37 18.691.662 166,03
Bénéfices .:.......... 325.533 1,70 451.238 2,10 - 629.057 2.22
19.149.940 100,— 21.538.623 100, — 28.305.768 100, —-

Les capitaux immobilisés dans les immeubles devien-
nent chaque année un peu plus importants; les banques
ont créé de nombreuses agences depuis la guerre et
elles s’efforcent, en général, de devenir propriétaires
des immeubles qu’elles occupent. Il faut également
tenir compte des agrandissements et embellissements
des hétels ol sitge Padministration centrale. Le désir
de posséder des immeubles dignes de leur importance
n’est pas spécial aux banques belges: les banques.
d’Angleterre, notamment, attachent & ce facteur une
assez grande importance.

On constatera que I'importance relative du porte-
fenille-titres a diminué par rapport & 1925 et n’a que
faiblement augmenté par rvapport & 1926. Ce fait est
surprenant si Ion considére que la plupart des grandes
banques ont augmenté, leurs participations indus-
trielles.- :

1927

1926

(En millions de fr.)

Socic¢té Géndérale de Belgique . . 682 627
Banque d’Outremer ......... 201 254
Banque de Bruxelles ......... 369 163
Crédit Général Liégeois ... ... 161 153
Mutuelle Solvay ............ 255 . 262

Volksbank van Leuven .. ... .. 44 . 45

Cependant, il faut faire preuve de prudence en ap-
préciant les mouvements du portefeuille global des ban-
ques belges: certains changements renforcent la poli-
tique industrielle des établissements financiers en di-
minuant les placements faits simplement dans un but
lucratif : c’est ainsi que de 1926 & 1927 le portefeuille

- de Ja Société Générale de Belgique et de la Banque de

Bruxelles, nos deux plus grandes banques, a évolué
comme suit:

Banque
de Bruxelles

Société Gén.
de Belgique

1926 | 1927 | 1926 | 1027
Bons nationaux ...... 2923 101 71 H0
Fonds publics et oblig. . 30 28 — —
Particip. financieres .. 16 211(2) 28 72
Portefeuille titres . ... 412 475 259 340
' (1) 681 625 358 462

(1) 1l n’est pas tenu compte des reports provenant
de Paddition des unités inférienres au million.
(2) Libellé « Participations et divers ».

' On constate de suite que pour ces deux banques, les
participations industrielles ont augmenté sensiblement
mais que’les avoirs investis en Bons du Trésor ont di-
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minué. Cette situation est due en partie aux opérations

du Fonds d’amortissement qui rembourse graduelle-

= - ment les bons détenus par les banques et qui n’avaient

pas été consolidés. De plus, ces dernieéres ont pu placer
dans le public une partiz de iewrs fonds d’Etat.
Chacun  sait que  la Société Nationale de Crédit,
& I'Industrie ne posseéde pas de portefeuille d’actions
industrielles. Son « portefeuille », tombé de 682 4 622
{.millions, ess composé pour la majeure partie d’obli-
‘gations de I’A. N. I. C. qui forment une créance que
FEtat amortit & concurrence de 250 millions par an.
Bien d’autres réserves devraient encore étre faites

et il serait encore impossible pour bien des portefeuilles

d’établir une distinction entre les placements purs

constitués en vue du rendement et les investissements |

spéculatifs ou constitués selon-les principes d’une poli-
tique industrielle déterminée. Il est notable que pen-
dant plusieurs années les banques avaient toutes fait

des placements importants en Bons du Trésor,

Ces placements, en Bons de I’Etat, se retrouvent
dans la plupart des pays dont les finances ont ét4 ébran-
lées; la capacité d’absorption des établissements finan-
ciers appelle sur eux DPattention des dirigeants des

" finances publiques. C

II est & noter que le portefeuiile «effets de commerces
a fortement augmenté, de plus de 1.7 milliard, alors
que de 1925 & 1926, il n’avait guére a,ugmeﬁté de plus
de 440 millions.

En conséquence, 'importance relative du tpértefeuille
commercial a passé de 16.50 & 18.66 p. c. )

Cependant, le portefeuille de la Banque Nationale ne
traduit pas ce relevement des pra,t-iqués de ’escompte.

L’année 1927 n’a pas vu persister un ‘mouvement

lent mais continu de retour au crédit de la banque

centrale.

. Nombre d’effets sur la .

CANNEES  |Belgique escomptés par|Montant moyen

o Ja Banque Nationale : :
1913 ... .. 4.622.788 815
1920 ...... 540.423 6.545
1921 ...... 496.199 6.040 . .
1922 ... .. 607.445 3.894
1923 ...... 784.511 4.808
1924 ...... 1.042.153 - 5.370
1925 ... .. 1.077.795 4.567
1926 ...... 1.213.511 5.010°
1927 ... .. 0967.484 (1) 4.553 .

'(i) Du 1°r janvier au 24 décembre.

Le fombre des effets sur la Belgique, escomptés par
la Banque Nationale de Belgique a fortement diminué;

de 1926 3 1927, le montant moyen des effets s’est égale-
ment réduit, malgré la hausse des prix: ces données
sont caractéristiques de l’évolution de. la banque cen-
trale  dont la fonction monétaire devient prédomi-
nante (1).

Les comptes courants ont légérement perdu de leur
importance relative, tout en passant de 9.992 a 12.909
millions ; la progression est, en effet, moins forte que
pour le portefeuille commercial. Cependant, le change-
ment est peu sensible. '

Le renforcement de l'encaisse se poursuit:

1925 7.07 p. c
1926 9.46 p. c.
1927  16.71 p. c¢.

L’encaisse des banques belges est relativement beau-
coup plus élevée que celle des banques anglaises et
américaines.

Le renforcement du capital n’a pas sensiblement af-
fecté le rapport de ce dernier 4 Pensemble du passif.
Le tableau ci-dessous, tiré des statistiques annuelles
de la Banque d’Outremer, pour les années 1919 & 1926
et de celles de notre « Bulletin » pour 1927 et 1928
montre I'importance que les bangues attachent au ren-
forcement du capital social. '

. Voir tableau page 376.

Il est noter que l'importance relative des engage-
ments 3 vue et & terme s’est modifiée de 1925 & 1926 -
et 1927, dans un sens favorable aux engagements i
vue. Ces deux postes]comprennent d’ailleurs un cer-
tain nombre d’éléménts ‘dispa,ra,tes qui restreignent
la portée des remarques que lon peut faire sur le
mouvement des-dépdts.

Jusqu’'en 1927, les valeurs de banque ont été fort
délaissées. D’apres l'indice trimestriel du Monsteur
des litéréts Matériels il n’en a plus été de méme et
les titres des banques belges se sont mis au niveau
dcs autres valeurs.

Voir tableau page 376.

(1) Rapport de la Banque Nationale de Belgique
pour 1927, p. 25:

Le montant des effets sur la Belgi-
que, escomptés en 1927, du 1° janvier
au-24 décembre a été de . . . . fr.

En 1926, il avait été de .

4.404.680.012,77
6.079.224.932,31

Différence en moins pour 1927 .fr.

1.674.544.919,54
‘Le nombre des effets sur la Belgi- )

que, escomptés en 1927, a été de . 967.484,—
En 1926, il avait ét¢ de . 1.213.511,—
Différence en moins pour 1927 . 246.027,—
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SITUATION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT BELGES AU 31 DECEMBRE 1927 (PAR 1000 FRANCS)

(d’aprés le tableau publié par le Moniteur des Intéréts

Matériels du 18 octobre 1928.)

©LR Portefeuille Capital-actions Ré- Engagements - ;
@ - Produits
g €-§ %%:i;ﬁg | ftitreset Compt:z prote  ||Emeubies, . . serves Béné- piC
3 g’g cg,,f,'n‘erge participa- g‘;g:;’lrs sl DESIGNATION. corse averser| di- i terme immedlats fices capital
& Z ** tions ™) verses fixe erm inés versé
30.606 251.916 622.172 153.229 4.801 4.7C Soc. Nat. de Crédit a I'Industrie. 110,000 | 40,000 38,279 1,142,192 88,776 18,077 16.43
25,542 561.876 | (** 627.766 | 1.586.375 - 20.000 Société Générale de Belgique 100,000 — 372,824 | (3) 83,879 | 2,413,052 | (3)75,804 78.89
864.784 869 197 | (%) 130.564 | 1.460.824 - 17.000 | Bque Belge p’ I'Etranger (30&2’) 112,302 | 87,698 90,000 | () 18,527 | 3,140,605 20,845 18.56
45.780 169.201 | (& 254.015 583.785 9.500 Banque d’Outremer 100,000 - 175,000 " 389,276 349,697 48,398 48.40
220.05% 237.918 | 153,125 210.017 84.550 3.000 Banque d’Anvers . 61,666 | 18,334 80,000 — 735,180 31,822 51.65
33.672 103. 150° 6.420 109.555 — 4.500 Banque Centrale de la Dyle 6,678 34722 4,000 111,788 131,491 3,340 50.00
21.059 156.103. | ¢y 25.781 249.607 4.725 4.500 Banque de Gand . . 25,586 | 24,414 15,550 | (%) 131,617 283,008 6,017 23.48
47.204 69.842 | (10 59.761 | ' 400.031 - 6.000 Banque de Courtrai 10,000 — 15,800 | (11} 232,017 320,404 4,617 46.17
24.292 77.749 15.487 172.102 10.564 4.500 Banque du Hainaut . 6,250 3,750 12,000 | (12) 86,128 198,801 4,515 72.24
35.120° 45.316 38.169 184.306 - 2.500 Bangue Centrale de ia Dendre 6,000 — 4,000 | (13) 128,083 162,946 4,382 73.03
27.800 42,013 8.220 253.772 — 3.000 Bangue Générale du Centre 8,000 | 2,000 5,775 | (14) 136,129 180,259 5,512 68.90
28.636 52.506 |, 7.5456 | - 116.533 — 900 Banque Centrale Tournaisienne . 4,000 — 3,750 - 195,894 2,476 61.90
'59.462. .19 19.703 216.132 — 1.400 Banque Centrale de 1a Sambre i 6,000 4,000 11,000 - 281,589 5,302 88.37°
14.287 17.749 31.217 73.947 6.000 Bque Génér. de la Flandre occid. 7,000 — 2,730 | (15) 60,432 72,077 961 13.73
'9.650 30.012 12.033 66.489 7.993 1.329 | Banque Centrale de liége . 15,000 — 5,385 - 102,895 4,276 28.52
56.028 50.695 33.926 | - 448.986 - 6.000 Banque Génér de Li¢ge et de Huy. 30,281 | 19,719 24,500 | (16) 180,351 348,201 12,201 40.29
11.157 - 27.045 9.096 267.434 - 1.500 Banque de Verviers 9,000 — 5,000 { (17) 81,320 226,766 4,146 46.07 .
3.103 16.61% 7.909 | © 94.253 - 3.900 | Banque Centrale du Limbourg . 5,600 4,400 1,575 56,287 60,858 1,461 26.09
26.677 13.517 | %)  4.590 160.626 — 4.500 | Banque Générale du Luxembourg.. 4,815 10,185 3,273 45,568 154,104 2,150 44.65
7.005 7.141 1.726 66.523 - 2.4928 Banque Centrale de la Meuse 2,100 800 2,380 | (19) 29,506 49,419 1,418 67.52
10.391 20.552 3.828 106 651 - Banque Centrale de Namur . 2,000 — 5,000 | (29 59,430 73,152 1,840 92.00
120.769 180.435 | (21 463.310 407.412 470.961 20.000 { Banque de Bruxelles . . . 248,655 1,345 150,200 — 1,217,279 46,743 18.80
64.436 119.085 | (32) 153.697 501.750 73.86 16.806 Crédit Général Liégeois . 90,000 — 40,000 | (23) 197,160 567,717 24,758 27.51
5.303 52.873 | (23) 38.123 127.791 — 5.300 Banque Liégeolse -33,000 — 5,000 | (35) 6,107 177,117 8,166 24.75
25.4568 87.753 | (26) 46.173 247.364 — 1.500 Banque Centrale Anversoise . 75,000 — 49,829 — 267,745 15,674 20.90
17,901 32.259 | 2 10.785 129.360 - 7.500 Banque de Charleroi . 14,400 1,600 5,400 — 173,954 4.051 28.13
10.119 13.4562 | (28) 7.768 71.367 — 3.700 Banque Centrale de la LYS . 5,000 2,754 — 94,996 3,656 73.12
2.312 2.060 | 29  5.745 25.288 - 1.500 Banque de Bruges . 1,000 4,000 279 — 35,234 401 40.10
4.934 4.008 2.183 16.546 - 1.500 | Banque de Louvain 2,500 — 281 — 26,060 336 13.44
2.261 9.906 | 305 °2.461 31.629 - 1.450 Banque d’Alost 3,000 — 272 — 43,896 539 17.97
5.312 3.604 7.739 90.856 — 1.000 | Crédit Tirlemontots. 7,500 — 2,500 — 96,656 1,945 25.80
1.504 871 599 13.603 - 613 Banque d’Arlon . 1,500 1,500 16 — 15,637 133 8.87
3.829 8.505 1.507 28.2u8 — 1.850 | Banque de la Vesdre, Verviers. 5,000 100 — 38,398 431 8.62
7.206 28.437 8.418 42.102 — 2.600 Caisse Commerciale de Roulers . 10,000 — 172 — 77,166 1,515 15.15
12.177 19.942 7.564 41.742 — 2.000 Banque Gantoise de Crédit 10,000 — 1,757 253 69,380 2,035 | 20.35
5.994 3.515 5.432 29 9u8 — 1.500 Banque d'Ostende et du Littoral . 3,750 1,250 728 — 41,192 769 20.51
1.527 4.340 1.708 31.042 — 450 Banque de Hasselt - 2,172 828 928 — 34,496 1,471 67.72
5.084 22.771 3.562 54.767 — 3.400 Crédit Central du Hainaut . 8,000 © L170 — 79,046 1,368 17.10
745 8.480 | (31) 11.050 13.638 - — Banque de Waes 1,500 1,500 832 — 30,637 944 62.93
i.181 1401 | (32)  8.226 17.252 — 600 Banque de Turnhout 2,454 546 493 — 25,601 662 26.98
3.530 14.984' | © - - 926 54.002 - 1.250 Banque du Tournaisis 3,000 —_ 205 . — 71,021 466 11.65
2.594 3.414 1.127 18.466 - 3.155 Banque Ind. et Comm., A Namur. 4,000 — 70 — 24,340 346 8,65
1.450 | | 10.215 1.489 13.430 — 820 Banque de Malines 1,500 — 313 — 25,284 307 20.47
70.09 22.630 45.041 183.336 — 9.638 { Volksbank van Leuven. 30,000 8,082 | (33) 37,878 249,590 5,193 17.31
10.017 5.300 { (34) 3.547 87.574 — 1.132 | .Banque de Renaix 6,776 5,224 1,385 | (%) 1,579 95,576 2,254 33.26
9.802 11.415 34,842 191.799 — 8.271 Bank voor Hand. en Nijv. Courtral 2,430 7,670 3,454 222,018 23,770 4,467 18.38
8.409 11.954 4 569 48.680 9.822 2.624 Banque Gant p' le Comm. et 1'Ind 8,019 6,981 2,479 | (%) 37,401 35,690 2,469 30.79
282 589 788 6.296 — 268 Banque Bourgeoise de Grammont. 2,000 2,000 148 — 5,717 358 17.90
285 494 1.242 | 24.950 — 306 | Crédit Général du Brabant Walion. 2,000 - 69 | @7 606 24,033 569 28.45
8.203 8.212 6.190 196 892 - 3.464 Algemeene Bankvereeniging . . 24,262 6,988 2,625 | (38) 133,315 38,735 4,114 16.96
140.715 | 179.959 | (39) 4.187 74.054 693.756 10.000 Caisse Génér Reports et Dépots. 20,000 — 30,000 | (2% 31,856 | 1,006,254 14,561 72.81
72.601 50.841 122.708 109.449 8.528 — Crédit Général de Belgique 150,000 — 47,403 | (*2) 87,379 63,055 16,190 10.79
136.474 222.494 19.219 477.938 — 2.500 | Banque Générale Belge . 100.000 - 55.439 54.417 615.022 3.727 | 33.73
3.292 5.357 | (8) 262.135 249. 166 —_ 6.830 Mutuelle Solvay 43,526 56,474 52,782 | (M) 65,404 344,953 20,135 46.28
238 2.843 84.901 78.147 - 2.000 | Banque Josse Allard . 25,000 - 3,774 - 127,399 11,956 47.82
9.415 36.405 49.774 102.571 — 400 | Banque Lambert . . . 40,000 - — — 150,604 7,961 19.90
47.533 —_ 22.692 24.816 — Banque Industrielle Beloe 10,000 — 38,279 —_ 43,748 3,064 30.64
1.050 2.692 19.858 10.1s2 3.516 1.005 Banque de I'Union Bruxelloise . 20,000 - 2:884 | (¥) 5,174 6,318 3,927 19.63
1.081 882 7.641 18.021 - 913 Finance et Industrie . 10,000 - 1,251 | ¢8) 5208 10,088 2,001 20.10
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6.643 - 3.562 7.270 - —_ Caisse Privée de Belgique . . .. . 1,600 — 453 — 14,489 933 58.31
4.258 37.637 1.844 26.237 40.15¢ 1.033 | S. Belge Créd I[nd., Comm. et Dép. 6,278 | 13,722 6,500 -~ 96,136 2,260 | 36.13
£.153 2.784 5.044 14.538 — 3.876 Union Bancaire Belge. 11,000 —_ 15 | . — 16,696 perte 316 .2.87
794 309 176 6.510 — — Bque Pierre Dumont-de Chassart. 750 750 - - 6,586 453 | 60.40
6.814 28.225 10.223 74.332 7.749 7.308 Crédit du Nord-Belge 7,500 1,500 2,000 — 121,805 3,349 44.65
Li8.629 | | 213.327 | (#7) 115.272 | 410.920 — 30.933 | Crédit Anversois 68,532 1,468 17,500 | (45) 244,733 556,783 11,533 | 19.70
4.073 366 | (49) 1.397 28.773 - 242 | Bque Anv de Fonds publ. et d’Esc 3,622 1,378 2,440 | (0) 1,164 26,116 2,009 (  53.47
8.186 10.005 | (31) 25.206 98.938 - 1.327 | Banque de 1'Arrondiss d’Anvers 5,878 9,122 | 3,486 | (5%) 40,428 91,629 2,201 | 38.99
19.892 59.106 28.548 175.238 10.836 2. 500 Banque de Crédit Commercial 44,000 — 13,250 — 230,444 8,426 19.15
6.641 202 2.493 5.279 — 721 Bque Dumercy-Heirman, Anvers 3,000 — 95 —_ 12,104 137 4,57
4.038 - 21,199 7 623 - 200 | Crédit National Industriel (30-9-27). 25,000 — 919 - 5,183 1,358 5.43
4.007 L1337 | (38)  5.240 36.256 4.746 1.500 | Banque Privée Anvérsoise . 10,000 — 1,750 - 49,226 2,110 | 2110
2.642 1.077 5.141 5.573 10.307 800 Bque d'Ext. [nd et Com., Anvers. 6,796 3,204 623 | 4% 5949 11,138 1,034 15.21
788 3.94 12¢ 3.600 — 1.000 | Comptolr Commercial Anversois 4,500 — 450 — 23,100 1,310 | 29.11
38.469 48.293 42.402 | - ¢36.168 27.157 5.009 Banque de Commerce, Anvers 37,926 | 22,074 13,500 | (%) 10,684 325,395 9,993 | 26.35
714 812 1.812 2.420 — Ty Bque Gle de Créd et d’Esc. Anvers. 2,936 64 108 | (59 232 2,871 117 3.98
1.278 2.954 107 16.967 400 — Bque p* e Comm et I'Ind Anvers 5,000 - 967 | (3%) 1,019 14,092 828 16.56
119 456 191 996 - 200 | Bank der Kempen, Turnhout. K 884 1,116 64 — 1,008 5 0.01
16.487 - | (9 20,19 14. 391 - 2.751 Compagnie Commerclale Belge 7,000 - 5,200 — 37,870 3,750 53.57
3.892 6% 447 | (60) 39.595 130.411 — 1.000 | Banqgue de Flandre. a2 Gand 18,000 — 11,250 | (1) 17,582 186,811 4,702 | 67.17
4.203 18.215 39.144 A2.835 - 3.150 | Banque Belge du Travail, 2 Gand. 10,000 — 7,600 — 136,245 3,802 | 38.02
4.383 2.708 4.538 [ . 52.200 674 7-256 | Handelsbank, a Gand 8,894 | 11,106 1,802 - 58,981 2,082 | 23.41
229 130 1.212 1.083 103 613 | B. Gle Créd. et Esc. Flandre, Gand. 2,037 1,963 21 — 1,302 61 2.99
492 105 3.9%5 9.643 - .124 | Caisse Liégeoise 5,000 — 890 -~ 9,190 419 8.38
L.311 2.031 - 12.443 - 562 | Banque [ndustrielle Verviétoise. 5,000 — 298 3,127 7,304 618 | 12.36
162 - 460 14.778 116 - Compt Liég. de Change et d’Emiss. 1,000 — 1,000 - 11,996 1,540 | 154.00
12.150 31.665 | (63) 2:,1928 65 630 - 5.800 Comptoir du Centre 20,000 — 4,500 — 110,504 3,269 16.35
1.34] 5.057 1.144 2.830 - 70 Crédit Commercial de Mons 237 763 436 - 9,630 139 | 58.64
7.225 10.450 81 29.985 - 1.380 Banque Sud-Belge. & Charleroi 4,001 — 1,662 - 41,511 1,247 3117
1.978 2.284 1.4%7 9.6583 - 1.418 Banque Provincialé. Mons. . . 4,000 — 557 - . 11,722 526 13.15
245 1.72 - | 557 — 50 Bque Jumet-Roux (D. Ranwez Cle}. 644 356 36 - 1,857 67 10.40
1.909 9 928 7.964 33.835 4.578 1.628 | Mutuelle Financiére et Commerc. 7,321 | 17,679 2,578 - 50,426 1,510 20.61
- - 8.555 9.601 — - Banque Meuse-Campine 1,395 3,675 728 — 15,768 265 18.92
7L 1.157 1.140 17.778 - 227 Crédit Ostendais, a Ostende . . 900 100. 1,355 - 17,963 845 | 03.80
416 1.553 381 1%.190 — 100 | Banque Arlonaise o 812 2,188 1,200 —. 18,326 612 15.37
9.402 - 47.021 3.633 (63 370.113 5.680 | Calsse Hypothécaire Anversolse 11,793 8,207 23,664 364,137 © 29,364 6,900 | 58.51
12.717 - 8.471 1 - 2.271 ir o 560 Crédit Foncier de Belgique. 5,522 9,478 8,076 154,992 9,284 2,695 48.80
18.087 (.446 52.856 56.856 73.638 - Banque des Colonies 47,000 | 28,000 22,828 - 124,082 ' 8,973 19.11
99 - 6.958 1.118 - 461 Bque Colon. de Belgique (30-6-27). - 3,000 — 2,027 — 2,843 766 25.52
23,159 268,629 | (6%  9.]10 144.018 — 5.455 | Banque du Congo Belge (30-6-27). 20,000 — 6,006. | (65) 107,451 401,799 15,125 |  75.63
33.033 1.8:8 10.675 1.922 - - Banque Commerciale du Congo . . 1,600 6,400 1,788 817 41,853 1,390 86.88
10.207 54.869 36.219 84.758 — 7.000 Crédit G! Congo (Crégéco) (31-12-26). 85,000 — 11,634 - 89,132 7,287 8.57
3.030.176 | 5 281.338 4.197.994 | 12.909,920 | 2.080.218 | 3 8. 27 2,164,580 |467,519 | 1,642,320 4,810,620 | 18,691,662 620,067 | 29.06
" e ————————T e ————— .
Total de I'actif 27,837,933,000 francs. Total du - passif : 27,838,249,000 — 316,000, soit 27,837,933,000 francs.

*) Le capital-actions a4 verser n’est évidemment pas compris dans ie total du passif, attendu qu’il ce figure pas dans les comptes débiteurs de l’actif.
**) Daps le but d'unifier le plus possible les résultats globaux de bilans dressés de facon différente, nous avons adopté pour régle de ne pas comprendre dans le bénéfice
w réescompte du portefeuille; par contre, celui-ci est déduit a2 I'aclif du montant du portefeuille commercial.

(1) Dont 101,650,000 fr. bons du Trésor belge, 28,973,500 fr. de fonds publics et dobiigations, 475,429,750 fr. d’actions de sociétés diverses et 21,702,622 fr. de participations finan-
cigdres; — (2) dont 70,102,000 fr. d’obligations de la Société Geénérale, 620,500 fr. d’obligations 3 p. c. Manufacture de Glaces et 13,157,000 fr. d’obligations 3 p. ¢. Chemins de fer

"du Nord de la Belgique; — (3) aprés paiement de 5 p. ¢., soit 5,000,000 de fr., sur titres de capital; — (4) dont 105,004,065 fr. de fonds d’Etat et obligations avec garantie gouver-

nementale, 16,207,673 fr. de bons du Trésor, 55,227,120 fr. d’actions de banques alliées ou affilies et 4,124,881 fr. de participations; — (5} dont 4,500,000 fr. d’obligations et
14,026,746 fr. émission de billets de banque en Chine; — (6) dont 14,696,899 fr. de fonds d’Etat, 101,683,865 fr. d’actions et 137,634,712 fr. de participations et valeurs diverses; —
(7) dépots a terme; -— (8) 12,426,252 fr. de bons du Trésor belge; — (9) dépdts a terme; — (10) dont 52,837,026 fr. de titres d’Etat, de provinces, de villes et d’actions des Che-
mins de fer belges: — (11) compte courant créditeurs a terme; — (12) id.; — (13) id.; — (14) id.; — (15) 1d.; — (16) id.; — (17) id.; — (18) dont 100,000 fr. de Bons du Trésor
belge, 442,750 fr. d’emprunts de villes et communes et 3,162,507 fr. d’obligations diverses; — (19) comptes courants a terme; — (20) id.); — (21) 50,380,000 fr. de bons nationaux;
— (22) dont 104,016,288 fr. de bons du Trésor belge et fonds publics; — (23) obligations et dépots & terme; — (24) dont 7,935,000 fr. emprunt de P’Etat belge et de la Colonie; —
(25) obligations a terme; — (26) dont 19,861,440 fr. de bons du Trésor helge et 11,056,910 'fr. de fonds d’Etat, bons de caisse de communes belgées et ‘obligations A revenu fixe; —
(27) dont 4,671,034 fr. de fonds nationaux et 6,113,508 fr. de bons de caisse de villes, titres divers et participations; — (28) dont 1,413,427 fr. de fonds d'Etat; — (29) dont 884,218 fr.
de bons nationaux i court terme; — (30) dont 1,834,671 fr. de fonds nationaux; — (31) dont 1,991,630 fr. de fonds d’Etat; —. (32) dont 2,240,000 fr.. de bons natlonaux; —
(33) Caisse d’Epargne; — (34) dont 2,657,273 fr de valeurs d’Etat et de bons de caisse; — (35) Caisse d’Epargne; — (36) Aépodts A terme, 20,968,125° fr., et "Calsse d'Epargne,
7,433,019 fr.; — (37) Caisse d'Epargne; — (38) id.; — (39) dont 2,981,000 fr. de bons du Trésor belge; — (40) dont 3,689,000 fr. d’obligations sous garantie spéciale et 28 mil-
lions 167,000 fr. de dépots & terme; — (41) y compris fr. 4,423,700 de bons du Trésor belge; — (42) & terme; — (43) dont 4,620,000 fr. de bons du Trésor; — (44) engagements; —
(45) dépdts a terme; — (46) id.; — (47) 30,584,153 fr de bons du Gouvernement belge; — (48) & terme; — (49) 1,020,750 fr. de titres des Régions dévastées et de bons du Trésor
belge; — (50) Caisse d’Epargne; — (51) fonds d'Etat belge; de provinces et de villes; — (52) 37,578,006 fr. Caisse d’Epargne et 2,849,700 fr. de dépodts & terme; — (53) bons du Trésor
belge, 4,109,048 fr.; — (54) Caisse d’Epargne; — (56) Calsse d’Epargne; — (57) id.; — (58) id.; — (59) dont 4,219,940 fr. de bons du Trésor et de fonds d'Etat; — (60) 11,579,200 fr.
de bons du Trésor; — (61) établissements provinclaux et communaux, 16,821,049 fr.; — (62) dont 2,886,200 fr. de fonds publics nationaux; -— (63) préts hypothécaires et

" avances temporaires; — (64) effets de commerce et bons du Trésor; — (65) billets en circulation.




Capital investi dans les banques (en 1.006 francs).

. . Constitutions Augmentations Emissions
ANNEES de de . Toraux
sociétés capital d’obligations
1919 ... ... . ... 168.358 495,945 — 664 .303
1920 ......... ... ... 56.576 237.409 110.201 404 .186
1921 ... ... . oL 70.670 222.402 53.500 346.572
1922 ... 30.874 222,965 35.000 288.839
1923 ... .. ... 56.808 234.938 17.000 308.746
1924 ... ... . ... S . 66.441 402.392 6.000 474 .833
1925 ... .. oL, 150.238 68.854 178.691 397.783
1926 ... ... L. 142.550 118.244 10.000 270.794
1927 ... e 8.450 623.440 ' 16.500 648.390 (1)
1928 (9 premiers mois) .. 180.500 1.531.999 — 1.712.499 (2)
Total général. .. 931.445 4.158.588 426.892 5.516.947
(1) Y compris 35.600.000 fr. d’apports.
(2) Y compris 280.965.000 fr. d’apports.
e o ler aofit [ 1ef nov. | 1erfévr. | 1eraolt | 1ef févr. | 1°f juin | 16r mai | 1°7 mai
Base: 1913 = 100 1924 | 1924 | 1925 | 1925 | 1926 | 1926 | 1927 | 1928
Banques ................... 132,— | 132,22 } 134,16 | 128,07 | 114,85 | 110,90 | 272,52 | 643,62
Moyenne générale ........... 258,56 | 264,05 | 236,68 | 230,— { 213,33 | 235,06 | 431,19 | 657,25
* # ¥*
Nous bornerons notre analyse & ces quelques remar- | transition : ce n’est que dans quelques anndes que

ques. Le tableau général a été publié par le Moneteur
des Intéréts Matériels avec un retard assez sensible :
la connaissance des événements de 1928, si importante
pour lhistoire des banques belges, enléve une partic
de son intérét & une analyse des faits qui se sont
passés en 1927.

Enfin; Pannée 1927 ¢st encore dans la période de

Pon pourra, & la fois, parler d’un régime normal et
porter un jugement pondéré sur la période de trou-
bles monétaires : pendant cette derniére 'amplitude,
Pexagération méme, des changements financiers ot
économiques, fausse le jugement de ceux qui se trouvent
trop prés des faits.
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Au Congreés National de la Navigation Intérieure,
qui s’est tenu les 3, 4 et 5 novembre 1928, au Palais
des Académies, & Bruxelles, M. P. Iweins d’Eeckhoutte,
a déposé un excellent rapport sur le « crédit fluvial
belge » dans lequel il montre quelle est la situation
actuelle et quelles améliorations on pourrait apporter
4 la législation sur la navigation maritime et la navi-
gation intérieure. )

Cette législation date du 10 février 1908: elle est le
premier statut juridique de la batellerie belge. Deux
autres lois du 4 -et du 9 septembre 1908 ont achevé d’as-

surer au crédit fluvial un solide appui juridique en sous--

trayant les assurances fluviales au régime des assu-
rances terrestres pour les soumettre A celui des assu-
rances maritimes, en autorisant dans les conventions
hypothécaires fluviales U'ingertion de la clause de la
voie parée en réduisant les droits d’enregistrement et
en établissant 'exemption des droits hypothécaires en
faveur de la navigation maritime et de la navigation
intérieure.

Aussi, depuis 1908 le crédit fluvial s’est-il développé
en Belgique de facon assez satisfaisante. A’ l'exemple
de ce qui existait déja en Hollande, des banques nette-
ment spécialisées en matitre de crédit fluvial furent
créées. La Société Générale de Belgique, la premidre,
accorda son appui financier et son patronage & deux
organismes, I'un & Gand, 'autre & Anvers, uniquement
orientds vers des opérations de préts sur hypothdques
fluviales: ce sont « Le Crédit Maritime et Fluvial de
Belgique » constitué & Gand, le 12 juin 1908 au capital
de 2.000.000 de francs, porté & 3.000.000 de francs le
15 novembre 1909, & 4.000.000 de francs le 10 février 1913,
et enfin & 8.000.000 de francs le 27 décembre 1920, ot
la « Société Belge de Crédit Maritime » fondée & An-
vers en septembre 1908 au capital initial de 5,000,000
de franecs, porté 3 10.000.000 de francs le 24 juin 1920.
Dans les deux banques, la Société Générale détient
environ 1/8° des actions.

Aprés la guerre, trois autres établissements furent
créés: le 13 mai 1922, le « Comptoir Anversois d’Hy-
pothéques Fluviales » au capital de 600,000 francs, porté
le 7 décembre 1922 & 1,500,000 francs et patronné par la
Banque d’Epargne et de Crédit et le Comptoir du
Centre ;

En 1923, 3 Ostende, le « Crédit Maritime Belge »
société coopérative qui consent des préts & un taux
minime d’intérét pour favoriser la construction de
bateaux de péche;

Le 31 janvier 1928, & Péronnes-lez-Antoing, le
« Comptoir du Crédit Fluvial J. & F. Plaquet» au
capital de 1.000,000 de francs.

La concurrence étrangére se manifeste surtout. du
cdté des banques hollandaises, notamment la « Eerste
Nederlandsche. Scheepsverband Maatschappij», la

LE CREDIT FLUVIAL BELGE.

« Rotterdamsche Scheepshypotheekbank », la « Ams-
terdamsche Scheepsverband Bank », la « Hollandsche
Scheepsverband Maatschappij » etla « Nederlandsche
Scheepshypotheekbank ». M. P. Iweins estime. que
« les hostilités d’abord, la question du change ensuite,
doivent avoir diminué le volume de leurs opérations en
Belgique, de 1914 & la stabilisation du franc belge. 11
est naturellement assez malaisé d’estimer leur impor-
tance, qui ne_doit guére excéder de beaucoup 10 p. c.
du chiffre traité par les banques belges spécialisées ».

A ces organismes spécialisés il faut joindre d’autres
établissements de crédit belges qui consentent égale-
ment des préts fluviaux, mais Vensemble de ces opé-
rations ne doit pas &tre trés considérable. Les cons-
tructeurs de bateaux eux-m8&mes acceptent quelquefois
aussi de faire des préts sur hypothdque, mais & court

~terme et pour des montants peu élevés lorsque la

somme nécessaire au batelier pour 'achat de son cha-
land dépasse la quotité que la banque de crédit fluvial
veut bien accorder.

Pour apprécier exactement P'importance du crédit
fluvial en Belgique, il était intéressant de déterminer
de fagon précise le montant des préts de cette nature
consentis depuis 1908. (Yest un travail auquel M..P.
Iweins s’est livré en se basant — la conservation des
hypothéques & Anvers ne dressant pas de statistique
des inscriptions hypothéecaires.sur bateaux — sur les
indications fournies par la Société Belge de Crédit
Maritime, le Crédit Maritime et Fluvial de Belgique et
le Comptoir Anversois d’Hyﬁothéques Fluviales. Avec
ces données il a pu dresser le tableau suivant:

' Voir tableau page 380.

Si on ajoute & ce total de 347 1/92 millions les préts
consentis par les banques hollandaises et par les
constructeurs navals eux-mémes, et que lon peut
estimer & 20 p. c. du chiffre d’affaires des banques
belges, on constate qu’il a été consenti en Belgique,
417 millions de francs de préts fluviaux. I1 y a lieu.
de se rappeler toutefois que de 1908 & 1919 ces préts
étaient en francsor et que depuis Varmistice ils ont
été faits en monnaie de plus en plus dépréciée.

Une autre observation intéressante qu’il est permis
de faire par ’examen de ce tableau, c’est que 1'impor-
tance moyenne des préts ressort & 122.000 francs.

1l ‘existe naturellement une trés grande diversité
dans le montant des avances sollicitées et consenties.
Le chiffre de 122.000 francs comme moyenne des préts
peut paraitre élevé. Qu’on se souvienne qu’un cha-
land de fer, dit « Spits » de 38 m. 50 de long, le plus
employé sur nos canaux, cofite actuellement 240.000
francs, soit donc¢ environ .le double de la valeur
moyenne des préts.

Une question qui se pose est celle de savoir si les
défaillances des emprunteurs sont fréquentes. « Il est
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Société Belge Crédit Maritime Comptoir Anversois
.o de et Fluvial - d’Hypothéques Totaux annuely
Crédit Maritime de Belgique Fluviales
ANNEES
Nombres | Montants | Nombres | Montants | Nombres | Montants | Nombres | Montants

1908-1909............. 49 7.079.450 52 6.864.900 — — 101 13.944.350
1910 .. ... .. ... 64 6.367.900 112 12.250.224 —_ — 176 18.618.124
1911 ..o 55. | 12.580.400 100 16.305.338 — — 155 28.885.738
1912 ... .. o 36 4.936.050 114 16.784.404 —_ — 150 21.720.454
1913 ...l 76 8.937.600 89 10.686.760 —_ — 165 19.624.360
1914 ................. 35 5.494.300 71 8.153.054 _— — 106 13.647.354
1915 ... .. S 3 175.000 7 434.700 — — 10 609.700
1916 ...l 2, 231.000 19 1.820.700 — — 21 2.051.700
1917 ... o — — 6 753.200 — — 6 753.200
1918 ..o o 1 147.000 9 1.342.040 — — 10 1.489.040
1919 .. ... 47 7.588.886 78 16.598.590 — — 125 24.187.476
1920 ... ..o L. 29 5.347.223 107 25.702.305 — 136 31.049.528
1921 ... 24 4.051.537 57 1 10.934.391 — — 81 14.985.928
1922 ... 47 7.158.334 72 8.060.821 32 2.497.355 151 17.716.510
1923 ... 82 9.267.613 115 7.894.669 53 3.747.269 250 20.909.551
1924 ... 00 101 12.041.685 106 10.216.534 38 3.417.954 245 25.676.173
1926 ... ... 104 12.061.238 116 13.549.200 36 3.268.249 256 28.878.687
1926 . ... ... ... 107 7.975.7179 92 6.174.491 39 2.862.183 238 17.012.453
1927 ... 165 17.865.000 275 25.007.282 31 2.965.954 471 45.838.236
1.027 {129.305.995} 1.597  [199,533.603 229 18.758.964] 2.853 [347.598.562

patticuliérement heureux de .pouvoir constater, dit
M. P. Iweins, que les réalisations forcées de bateaux
donnés en hypothéques sont demeurées peu nombreu-
ses. Selon des renseignements recueillis & Dhonne
solirce, ‘elles ne dépassent pas la quinzaine et il faut
avouer que ce chiffre est cxtraordinairement’ bas si
I’on songe qué ‘plis de 3.400 préts ont été conclus
depuis 1908. » :

Les risques courus par les préteurs paraissent donc
excessivement peu nombreux et ainsi s’explique le bon
développement du,crédit fluvial.qui se poursuit dans
de bien meilleures conditions que le crédit maritime.

Le régime législatif actuel instauré par les lois de
1908 dont nous avons parlé plus haut n’est donc certes

pas mauvais. Pour M. Iweins, cependant, il pourrait
8tre grandement amélioré encore si 'on voulait :

1. Rendre obligatoire l'immatriculation des bateaux
4 la Conservation des hypothdques & Anvers, qui est
actuellement facultative. Cela faciliterait les inscrip-
tions hypothécaires et les recherches du conservateur
en supprimant toutes les chances d’erveur;

2. Prendre des mesures pour éviter le cumul
d’immatriculation (en Belgique et & létranger) qui
favorise toutes sortes de fraudes;’

3. Réduire les droits d’enregistrement qui sont
actuellement huit ou dix fois supérieurs & ce qu’ils
étaient en 1908.
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LE RENDEMENT DU PLAN DAWES.

Deux premiers mois de la cinqui'éme annuité.

L’agent général des paiements de réparations com-
munique l’état, au 31 octobre, des fonds disponibles et
des transferts pour la cinquié¢me année d’application
du plan Dawes.

La cinquidme annuité, qui s’étend sur la période du
1¢r septembre 1928 au 31 aofit 1929, est, on le sait, la
premiére du régime normal du plan. Elle comporte un
versement total, par ’Allemagne, de 2 milliards 1/2 de
marks-or (au lieu de 1 milliard pour la premiére
annuité, 1.220 millions pour la seconde, 1.500 pour la
troisitme et 1.750 pour la quatriéme).

Cette somme de 2 milliards et demi de marks-or,
représentant 21 milliards 400 millions de francs, est
applicable & ’ensemble des charges du Traité de Ver-
sailles (réparations, frais d’occupation, commigsions
interalliées, etc.). Elle provient des ressources sui-
vantes: intérét et amortissement des obligations -des

chemins de fer allemands, 660 millions de marks-or;’

intérét et amortissement des obligations de I’industrie
allemande, 300 millions; impdt> sur les transports,
290 millions; contribution budgétaire, 1,250 millions.
Le total des fonds qui ont été disponibles pour trans-
fert pendant le mois d’octobre s’est élevé & 182.093.086
marks-or, et & la fin du deuxiéme mois de la cinquiéme
année d’application du plan, au 31 octobre, il s'élevait
A Rm. 555.156.147,97, savoir: )

Solde au 31 aolit 1928 . . Rm. 189.488.944,86

Recettes a titre de complément de la
4° amnuité :
Impét sur les transports ‘24.174.000,—
Intérét et amortissement des obligations
de réparations des chemins de fer . 55.000.000,—
Recettes au titre de lu 5° annuité:
Contribution budgétaire. . 208.333.333,33"

Imp6t sur les transports

Intérét et amortissement des obligations
de réparations des chemins de fer .

Intérét et différence de change .

A déduire: escompte sur les versements
effectués avant la date d’échéance pour
le service .des obligations de chemins
de fer . .— 1.332.139,23

94.166.666,66

55.000.000,—
325.342,35

Total disponible pour transfert . 555.156.147,97

Les transferts.

Les transferts effectués pendant les mois de septembre
et d’octobre 1928 se sont montés & M.-or 364.306.649,96
(dont M.-or 171.992.792,51 en monnaies étrangéres),
représentant fr. 2.11‘8.464‘.‘91‘5,44. Cette "somme en
marks-or se répartit ainsi:

L'n monnates étrangéres :

Service de l'emprunt extérieur allemand
1924 .
Reparation Recovery Act

13.522.597,88
64.994.774,74

Livraisons en vertu d’accord .o 6.642.716,79
Transferts d’espéces . .. 86.276.477,21
Frais des commissions interalliées. 556.225,89

Total. . 171.992.792,51

Au moyen de payements en 7ezchs—
marks pour : ’

Livraisons en nature. . 180.796.744,71 |

Armées d’occupation 10.334.374,08

Frais des commissions mtela,lhées 974.056,28
Divers . 208.082,38
Total. . 192.313.857,45

Total des transferts . 364.306.649,96

11 restait donc en caisse au 31 octobre un solde en
espéces de M.-or 190.849.498,01.
La part de la Belgique a été la sulvante

Belgique, =

“R. M. Fr. belges.
Armée &’occupation 430.500,92  3.685.080
Livraisons de charbon et de
coke (y compris le trans-
port) . SO0 ... 2.005.324,15  17.956.927
Matiéres colorantes et pro-
duits pharmaceutiques . . 1.170.880,61  10.034.446
Engrais chimiques et produits :
azotés 924.341,64  7.921.607
Sous-produits du cha.rbon 286.068,72  2.451.608
" Livraisons diverses . . 9.570.920,55 82.022.789
Transferts d’espéces . 3.033.928,98 26.000.771
17.511.965,57 150.073.228
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BOURSE DE BRUXELLES

. MARCHE DES CHANGES,

Le mouvement des échanges, .relativement important
pendant la premiere décade du mois, s’est ralenti
durant cette quinzaine-ci. ‘

La livre sterling a marqué un léger progrés sur son
cours précédent; nous la trouvons a 34,89 3/8 venant
de 34,89. Son avance est plus sensible &4 New-York ol
elle a réagi de 4,8478 & 4,85. Cette réaction a amené
sur notre place un changement dans l'orientation du
dollar, lequel est revenu de 7,1990 & 7,1955.

Le florin, plus ferme depuis quelque temps déja, a,
ces JOUIS ci encore, progressé de plusieurs points: il

est passé de 288,60 au delsy de 288,80.

Le change frangais a oscillé entre 28,10 et 28,12, ¢’est-
d-dire entre les mémes limites, & peu pres, que durant
la quinzaine précédente. Le franc suisse s’est tena
presque constamment & 138,50. La lire italienne, de
méme, s’est montrée trés stable autour de 37,70. Le
reichsmark, toujours recherché, est resté généralement
au deld de 171,40. Le peseta n’a pas quitté le cours de
116 environ, auquel elle s’est inscrite & la suite de
Pintervention de la Banque d’Espagne.

Le marché des trois couronnes scandinaves n appelle
aucune remarque spéciale.

-La tendance de la livre sterling & trois mois ne s’est
pas modifiée. La prime pour cette période est toujours
d’environ 3 & 4 centiémes de belga. Le franc frangais,
pour un méme terme, enregistre, au contraire, un chan-
gement sensible. Le report a fléchi dée 4 1/2 & 2 1/2 cen-
tiemes de belga.

Le « call money » a été recherché au moment de
I’échéance de qinzaine. On a payé pendant vingt-quatre
heures 4 p. c.; ensuite le taux a décru-rapidement
jusqu’d 2 1/2 p. ¢. Le taux de I’eséompte hors banque
a continué de se tenn tout prés du taux officiel.

Le 22 novembre 1928,

- MARCHE DES TITRES,
Comptant,
Considéré a la date du 20 novembre, le marché des

titres se présente, par rapport au 31 octobre, sous un
aspect f01t nréguher

Nous relevons, en effet sauf aux verreries oh la’

hausse est générale, et aux coloniales et caoutchou-
bléres, ol la baisse est non moins générale, des diffé-
rences de cours en plus ou en moins qui témoignent de
Pabsence d’ordres bien suivis.

Aux rentes, nous pointerons: 5 p. c¢. Intérieur &
prime, 480 contre 472,50 ; 4 p. ¢. Dommages de Guerre
1921, 185,25 contre 182,25; 5 p. c. Dommages de Guerre
1922, 234" contre 229; 5 p. ¢. Dommages de Guerre 1923,
492 contre 480,25; 3 p. c¢. Dette belge 2¢ série, 62,50
contre 62,75; 3 p. c¢. Chemin de fer Anvers-Gand, 338
contre 445; 6 p. c. Kilo-Moto, 1041,25 contre 1093,75.

Aux assurances et banques: Action de capital Banque
Belge du Travail, 2660 contre 2290; Banque de Flandre,
4100 contre 3700; part de réserve Société Générale de
Belgique, 35900 contre 34750; Assurances Générales sur
la Vie, 12350 contre 13000; Banque du Congo Belge,
4060 contre 4210; Banque de Bruxelles, 2895 contre

3055; Banque Nationale de Belgique, 2875 contre 2955;

5% action Caisse Générale de Reports et de Dépbts,
1455 contre 1720,

Aux entreprises immobiliéres, hypothécaires et hote-
lidres: Part de fondateur - Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 31000 contre 28025; action privilégiée Entre-
prises et Exploitations Immobiliéres, 860 contre 735;
action de capital Comiliére, 875 contre 1205; action de
capital Hypothécaire Belge Américaine, 9425 contre
9950.

Aux chemins de fer et canaux: Société Nationale des
Chemins de fer Belges, 619 contre 613; action privilé-
giée Chemin de fer Colombie série B, 235 contre 197,50;
action de capital Congo Supérieur aux Grands Lacs
Africains, 2915 contre 2410; action de capital Africaine
de Navigation, 1850 contre 2000; action de dividende
Braine-le-Comte &4 Gand, 5800 contre 6450; part de fon-
dateur Congo, 20150 contre 21600; Compagnie Belge
Maritime du Congo, 2675 contre 2900; part de fonda-
teur Réunis, 20975 contre 22375.

Py

Aux tramways, chemins de fer économiques et
vicinaux: Action de capital Gand, 805 contre 785 ;
action de dividende idem, 1210 contre 1030; action de
capital Bruxellois, 2325 contre 2465; 20° part de fonda-
teur Buenos-Ayres, 4310 contre 4515; action de capital
Rosario, 267,50 contre 290 100° part de fondateur idem,
4060 contre 4400.

Aux tramways et électricité (Trusts): Action ordi-
naire Braila, 1810 contre 1710; action privilégiée
Electricité et Traction, 13500 contre 12200; Société
Générale Belge d’Entreprises Electriques, 3875 contre
3215; 5° action ordinaire Centrale Industrie Electrique,
8475 contre 9025; action privilégiée Sidro, 2950 contre
3040; part de fondateur idem, 13225 contre 14075; part
de fondateur Railways et Electricité, 9025 contre 10250 ;
action de capital Sofina, 79750 contre 89500.

Aux entreprises de gaz et d’électricité: Eclairage et
Chauffage par le Gaz, 11750 contre 11200; action de
jouissance Electrique Anversoise, 4040 contre 3800;
part de fondateur Electricité du Pays de Liége, 6500
contre 6150; 10° part de fondateur Electricité du Bas-
sin de Charleroi, 9475 contre 10925; 10° part de fonda-
teur Electricité du Nord de la Belgique, 10100 contre
11480.

Aux industries métallurgiques: Forges de Clabecq,
50700 contre 50000; act. ordinaire Halanzy, 7300 contre
6600; part de fondateur Tréfileries, Pointeries et Clou-
teries de Varsovie, 3510 contre 3060; part de fondateur
Tuyauteries, Tréfileries et Construction, 3930 contre
3750; Armes de Guerre, 2750 contre 3075; Baume-et-
Marpent, 3590 contre 3910; 10° part de fondateur Fon-
deries Bruxelloises, 2570 contre 2950; action ordinaire
Sambre-et-Moselle, 7500 contre 7725.

Aux charbonnages: Gouffre, 13125 contre 12000;
Levant du Flénu, 11025 contre 10225; Bonne-Espérance
et Batterie, 6000 contre 7000; Hornu-et-Wasmes, 28025
contre 29300; Noé&l-Sart-Culpart, 15675 contre 17025;
Produits au Flénu, 4400 contre 5100.

Aux zincs, plombs et mines: Action de jouissance
Métallurgique de Boom, 3300 contre 3010; Asturienne
des Mines, 890 contre 950,



Aux glaceries: Germania, 21875 contre 20650; Auve-
lais, 24800 contre 28975; Moustier-sur-Sambre, 24300
contre 28400; Nationales Belges, 30975 contre 33000.

Aux verreries: Action privilégiée Chinwangtao Glass
série B, 1270 contre 1080; action de capital Gilly, 905
contre 800 ; action de dividende idem, 2625 contre 2205;
Mécaniques du Centre, 2750 contre 2200; part de fon-
dateur idem, 6800 contre 6400,

Aux industries de la construction: Action de capital
Société Belge des Bétons, 1045 contre 795; Carriéres

“Unies de Porphyre, 4245 contre 4010; part de fondateur

Merbes-Sprimont, 14500 contre 13050;. action privilé-
giée Tuileries du Pottelberg, 7500 contre 7750; action
de dividende idem, 7500 contre 7875.

Aux industries textiles et soieries: Action ordinaire
Filatures de Dolhain, 1670 contre 1255; part de fonda-
teur Etablissements Lecluse Fréres, 4500 contre 3300;
La Lainiére Verviers, 10350 contre 11000; part de fon-
dateur Le Peigné, 4840 contre 5120.

Aux produits chimiques: Auvelais, 2910 contre 2350;
action de capital Sidac, 9550 contre 7800; action de divi-
dende idem, 8800 contre 7425; part sociale Fabrique
Nationale d’Explosifs, 9475 contre 10600; part de fon-
dateur Industries Chimiques, 12125 contre 13800,

Aux valeurs coloniales: Part de fondateur Auxiliaire
Chemins de fer Grands Lacs, 11775 contre 12600; Com-
pagnie du Congo pour le Commerce et ’Industrie, 19475
contre 20725; Géomines, 16975 contre 18650; action
ordinaire Société Belge Commerciale du Haut-Congo,
2045 contre 2325; action privilégiée Katanga, 146100
contre 153100; action ordinaire idem, 125100 contre
136100; 60° action ordinaire idem, 2105 contre 2325;
100¢ part de fondateur Mini¢re Grands Lacs, 2852,50
contre 3172,50; 1/3° action de dividende Simkat, 3980
contre 4325; Trabeka, 5950 contre 6750,

Aux valeurs de plantations caoutchoutiéres: Part de

fondateur Fauconnier et Posth, 1725 contre 1890;
Telok-Dalam, 1650 contre 1775.

Aux alimentation: Bodega, 4760 contre 4400; action
-dé dividende Brasserie Les Peupliers, 1375 contre 1205;
action ordinaire Moulins et Brasseries de Marchienne-
au-Pont, 425 contre 305; Glaciéres de Bruxelles, 2585
contre 2770,

Aux industries diverses: Part sociale Englebert, 9225
contre 8675; part de fondateur Usines Mathes, 9500
contre 8500; Matitres premidres pour la Chapellerie,
9200 contre 8150; part de fondateur Grands Magasins
de P'Innovation, 9450 contre 9850; action de dividende
Etablissements Moreau et Cie, 4425 contre 4730.

Aux actions étrangéres: Act. de jouissance Barmen-
Elberfeld, 495 contre 225; Dahlbusch, 4600 contre 4125 ;
part de fondateur Banque Agricole d’Egypte, 141800
contre 140000; Aubrives-Villerupt, 5800 contre 5150;
Banque de Paris et des Pays-Bas, 7055 contre 6785;
part bénéficiaire Electricité et Gaz du Nord, 25125
contre 24500; Chade; 21800 contre 22125; action de divi-
dende Bantamsche Plantations Maatschappij, 3000
contre 3750; action de capital Neembing, 1350 contre
1435; 10° part de fondateur idem, 2050 contre 2275.

Terme: .

Relevons:

Banque de Paris et des Pays-Bas, 7080 contre 6860;
Brazilian Traction, 2637,50 contre 2520; Métropolitain
de Paris, 1700 contre 1545; Mexico Tram, 1910 contre
1710; Thessalie, 492,50 contre 438,75; 5° action Banque
des Colonies, 301 contre 326; action de capital Buenos-
Ayres, 915 contre 922,50; action de dividende idem,
827,60 contre 835; action de capital Tramways et Elec-
tricité de Constantinople, 1225 contre 1295; Kasai, 940
contre 1017,50; Soengei-Lipoet, 1870 contre 2035.
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I. — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

STATISTIQUES

MARCHE DE L’ARGENT A BRUXELLES,

Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » | Taux du « call money »
DATES escompte escompte préts
d’acceptat. | de traites | et avances papier papier en com-
1928 et de non domic. | sur fonds marché
' traites et de publics | commercial | financier | pensation
domiciliées | promesses | nationaux
a) La derniére quinzaine':
6 novembre. . ...... e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,875 3,25 3,50
T — . 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,375 2,75
8  — . 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,25 2,375
9 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,25 2,375
10 — oo 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,26 2,25.
12 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,25
13 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,50
4 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,25 . 2,375
15— o 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 4,— 4, —
16 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,75 3,25
17— 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,—
19 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,125 2,50
20 i eeaireeeaan 4,— 4.50 5,50 3,96875 4,375 2,25 2,26
h) Mbois antérieurs (1) :
1926 ... ...l 7,06 7,56 7,96 — — — —
1927 ..o 5,41 5,91 6,89 4,0534 4,5013 2,6966 2,8488
1927 Aolit ............... 5,— 5,50 6,50 3,8918 4,3726 2,7307 3,0096
Septembre .......... 5,— 5,50 6,50 3,7933 4,375 2,279 2,274
Octobre ............ 5,— 5,50 6,50 3,8317 4,375 2,721 2,7308
Novembre .......... 4,50 - 5,— .6,— 4,1739 4,614 3,217 3,337
Décembre .... ..... 4,50 5,— 6,— 4,2454 4,625 2,924 2,5648
1928 Janvier............. 4,50 5,— 6,— 3,9567 4,2908 1,707 1,707
Février ............. 4,50 5,— 6,— 3,875 4,125 2,465 2,50
Mars ............... 4,50 5,— 6,— 4,0903 4,3565 3,2685 3,569
Avril ..o oLl 4,50 5,— 6,— 4,2663 4,625 3,4185 3,6413
Mai ................ 4,50 5,— 6,— 4,3975 4,7475 2,855 3,04
S Juin ...l 4,50 5,— 6,— 4,3966 4,762 2,8125 3,0673
Juillet ............. 4,— 4,50 5,50 3,9337 4,35 1,97 2,185
Aolib ...l 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 2,9038 2,9567
Septembre........... 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 2,525 2,535,
Octobre ............ 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 2,9352 2,9398
O,
Taux des reports (Caisse Générale de Reports) le 20 novembre 1928 :E: i:: ::i::i:: gut:ronrfeptia:nt 3,5/8 %-

(1) Les chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont les taux officlels 4 la fin de chaque mois et les
moyennes mensuelles des taux « hors banques » et taux du « call money ».

II. — Taux des déﬁﬁts en banque le 20 novembre 1928,

- Compte de dépéts & :
Compte Compte & Compte do dépdts & :
BANQUES a B préavis
vue quinzalne ‘.18 1 mois|3 mois|6 mois| 1an {2 ans | 3 ans | 5 ans
15 jours
Société Générale ......... 1,50 4,50 — 4,50 | 4,50 | 4,50 —_ — —_ —_
Banque de Bruxelles ...... 1,50 4,65 4,50 4,50 { 4,50 | 4,50 — — _ —
Caisse de Reports .......... 1,50 4,87 — 4,50 | 4,50 | 4,75 —_ 5,— — —_
Société Nationale de Crédit &
I'Industrie ............. — — — — | 4,75 | 5,— | 5,—| 5,60 | 5,60 | 5,50

Taux des dépdts sur livrets & la Caisse Générale d’Epargne sous la garantie de ’Etat: 4 p. c. jusqu'a
20,000 francs; 3 p. c. pour le surplus.
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MARCHE DES CHANGES.

I. — Cours des changes 3 Bruxelles,
S —_— . . . . . - . ,D‘
e | -o | 2125 8] 21 21 2].2] 2.z = zl &5] 2] =
& 2-5 = 23 Eg. - a - o ae e S ® 2 O 5 S Sg‘«;
ol E2 | g8 |25 | e8| 2B |8 | 5% | 38 | & |28 5 |53 |25 |g% |E2%|L
@ da | 21 | Sl ET A |ST |87 1&g ]| & |5 BB |50 )8g
£ g @ a 8 g oo 20 [ =3 <] . g " A o mtlE 2t e
5 i gl el ez |7 & & 21 &y 5188 = 2| 5 [*3|A8
« § z * § % § § § § § o § § g 3
611 .| 34,80 128,10 |7,19625 |288,675138,475 |115,875]37,6825/192,325 (191,70 |191,75 (21,83 |7,17875|171,39 [101,10 |80,75 | 125,30
7-11 . | 34,8915 128,10  [7,19625 |288,65 (138,475 |115,925[37,69 |192,30 |191,725(191,70 {21,325 |7,1790 |171,375]101,10 |80,70 | 125.25
8-11 . ] 34,8925 28,1015 |7,1970 |288,70 }138,50 |115,975[37,60 [192,30 |191,70 [191,725{21,3275(7,1790 (171,375|101,15 (80,70 125,25
9-11 . 34,$925 28,1055 [7,19675 |288,875]138,475 (115,90 [37,6775{192,375 |191,70 [i91,70 (21,33 [7,1795 |171,40 [101,15 |80,65 | 125,30
12-11 . 34,$985 28,1160 |7,1990 |288,86 |138,525 |116 37,70 192,35 [191,75 (101,75 |21,3325(7,1795 {171,365{101,20 80,70 | 125,25
13-11 . | 34,8940 |28,1090 |7,1985 (288,925]138,50 [115,95 [37,695 [192,375 {191,75 |191,75 |21,835 [7,1795 [171,33 101,15 [80,65 [ 125,25
14-11 . | 34,8930 |28,1115 (7,1971 |288,82 [138,51 |115,95 |37,695 |192,35 {191,75 [191,75 (21,335 |7,18 |171.41 [101,17 {80,675] 125,375
15-11 . | 34,8940 [28,1130 [7,19775 (288,85 |138,55 116 37,7025|192,425 191,75 [191,775|21,3¢ |7,18 (171,41 {101,16 |80,68 [125,375
16-11 . | 34,8940 (28,1195 [7,1970 |[288,875(138,514 (115,975|37,705 |192,40 [191,75 [101,75 |21,34 |7,18 ~[171,43 (101,15 {80,70 |125,35
19-11 . | 34,8930 |28,11  |7,1950 |288,80 |138,49 {115,953 [37,705 [192,40 [191,80 |191,73 [21,32 [7,18 [171,37 [101,15 |80,60 |125,25
20-11 . | 34,8945 |28,1110 |7,1944 |288,85 138,525 1115,98 [37,70 1192,35 [191,75 1191,725121,322517,18  [171,39 |101,125180,63 | 125,32
II. — Moyennes annuelles et mensuelles.
Londres | Paris N?:;E:)’k Amsterdsm| Gendve | Madrid | Italie  |Stockholm | Berlin | Vienne
belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas
1927 ... i 34,928 28,198 7,1853 288,162 138,40 122,592 37,024 192,688 170,725 101,246
Aoltt.ee..... 1927....... 34,926 28,161 7,1864 287,941 138,514 121,495 39,119 192,752 170,920 101,257
Septembre ... » ....... 34,926 28,161 7,1810 287,801 138,477 123,043 39,098 193,019 170,903 101,254
Octnbri? ..... | S 34,967 28,187 7,1805 288,522 138,477 124,073 39,247 193,368 171,318 101,329
Novembre ... » ....... 34,930 28,160 7,1672 289,263 138,198 121,469 39,048 193,017 170,997 101,107
Décembre ... » ....... 34,807 | 28,138 7,1481 289,031 138,052 119,014 38,484 193,031 170,763 100,886
Janvier ..... E T 34,9673 28,196 7,1713 289,264 138,203 122,70 37,951 192,822 170,882 101,144
Février...... 1928....... 35,0008 28,230 7,1815 289,114 138,181 121,991 38,034 192,785 171,33 101,18
Mars ........ | JEP 34,9996 28,221 7,1721 288,67 138,11 120,62 37,90 192,562 171,43 101,03
Avril ....... | I 34,95 28,185 7,16 288,57 137,99 120,09 37,78 192,22 171,22 100,81
Mai......... L TN 34,066 23,196 7,163 . 288,984 138,08 119,830 37,748 192,191 171,40 100,73
Juin ........ [ I 34,946 28,146 7,161 288,77 138,01 118,67 37,69 192,14 171,145 100,64
Juillet ...... | J 34,912 28,110 7,176 288,823 138,219 118,271 37,619 192,211 171,251 101,034
Aottt ........ L 34,902 28,097 7,191 288,41 138,437 119,436 37,635 192,44 171,358 101,326
Septembre ... » 34,900 | 28,103 | 7,195 288,45 | 138,486 | 119, - 37,635 | 192,616 | 171,43 | 101,31
Ootobre ..... » 34,895 28,107 7,104 288,44 138,460 116,45 37,676 192,41 171,34 101,17
III. — Change 3 terme. (Report « R » ou déport « D » exprimés en belgas).
POUR 1 £ POUR 100 FR. FR. POUR 1 § . POUR 100 FLORINS
DATES 1928 =
acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur | acheteur vendeur
a 1 mois : ‘
6 novembre ......... .} R 0,010 {| R 0,012. —_ R 0,024 — D 0,003 — D 0,05
7 — e R 0,010 —_ — R 0,020 —_ —_ — —_
8 — e — R 0,011 —_ R 0,010 — D 0,001 —_ —
9 — e — R 0,010 — R 0,010 — D 0,003 — —
10 — e R 0,009 | R 0,010 —_ R 0,010 — D 0,003 — D 0,025
12 —_— e — R 0,010 —_ R 0,010 —_ D 0,001 — —
13 — . - R 0,011 — R 0,010 — D 0,001 — —
14 —_— e R 0,009 | R 0,011 — R 0,009 — D 0,003 | D 0,10 D 0,05
15 — e R 0,008 | R 0,009 | R 0,010 —_ — D 0,003 | D 0,10 D 0,05
16 — e — R 0,008 | R 0,010 —_ — D 0,0035 — D 0,10
17 — e R 0,008 | R 0,009 — R 0,005 | D 0,004 { D 0,0035 — b 0,05
19 —_— e — R 0,010 { R 0,010 — — D 0,003 —_ —
20 — e R 0,008 R 0,009 | R 0,007 —_ D 0,004 — — D 0,05
a 3 mois :
6 novembre . ......... R 0,031 [ R 0,032 R 0,045 — D 0,007 — D 0,01
T — . R 0,032 —_ — R 0,040 — D 0,007 | D 0,005 | pair
8 — e — R 0,032 — R 0,030 — D 0,007 — —
9 —_— e R 0,029 —_ — R 0,030 — D 0,007 —_ —_
10 —_— s R 0,030 [ R 0,031 | R 0,020 [ R 0,025 — D 0,008 — D 0,075
12 — e R 0,030 | R 0,032 —_ R 0,030 — D 0,007 —_ —
13 — e R 0,032 — R 0,025 { R 0,030 — D 0,007 | D 0,10 D 0,05
14 — e R 0,030 —_ _ R 0,026 — D 0,007 — —
15 — e R 0,031 | R 0,033 | R 0,030 —_ _ D 0,007 — D 0,25
16 — e — R 0,033 ] R 0,030 — — -D 0,008 — D 0,25
17 — . e R 0,030 | R 0,031 — R 0,020 | D 0,008 { D 0,0075 — D 0,15
19 — e R 0,030 - R 0,030 — D 0,009 | D 0,008 — —_
20 — R 0,031 | R 0,032 ] R 0,020 | R 0,024 | D 0,007 | D 0,006 — D 0,15




MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE.

1scri tglé sans i . "
Ir scra{)ltlons Roblsles';?;ntz?plm Nombre - ro?l.&es
débit et au crédit monétaires de :al.mn\
comptes afa lin
PERIODES ala fin Chff[uc
Montant | Montant chgce[uc période
Nombre en millions | en millions P. ¢ péfiodc en millions
de francs de francs de francs
1926 Moyenne mensuelle ... 3.357.260 14.635 12.481 85,2 178.188(*) 1230 (*)
1927 Moyenne mensuelle ... 3.639.645 19.701 17.017 86,4 201.748(*) 1262 (*)
1927 Aottt ..ol 3.443.646 19.711 17.018 86,3 196.543 1246
Septembre ........... 3.498.924 19.327 16.751 86,6 198.072 1268
Octobre ............. 3.972.983 21.276 18.430 86,6 199.686 1169
Novembre............ 3.552.645 20.741 18.050 87,~ 200.578 1224
~Décembre ........... 4.136.003 21.830 18.876 86,5 201.748 1262
1928 Janvier .............. 4.363.766 22.574 19.473 86,3 203.882 1339
Février .............. 3.947.974 21.294 18.438 86,6 205.666 1279
Mars ..., 4.305.305 23.463 20.360 86,7 209.058 1389
Avril ..o 4.082.334 22.698 19.637 86,5 210.973 1381
Mai ................. 4.170.573 23.203 20.067 86,5 212.556 1471
Juin ... ... L, 4.114.124 24.138 21.081 87,3 214.226 1480
Juillet ............... - 4.223.320 24.228 20.990 86,6 215.741 1464
Aolit ......... ... .... 4.136.542 23.612 20.470 86,6 217.341 1448.
Septembre ........... 3.765.665 22.917 19.938 87,— 219.104 1464
Ottobre.............. 4.758.947 25.791 22.254 86,2 221.243 1574

(*} Au 81 décembre,

CHAMBRES DE COMPENSATION ET CAISSE DE LIQUIDATION EN BELGIQUE.

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’une seule fols.

CHAMBRES DE COMPENSATION CAISSE DE LIQUIDATION
DE LA BOURSE DE BRUXELLES
BRUXELLES ET PROVINOES BrUXELLES (Comptant)
\f o
PERIODES Nombre Capitaux Nombre Capitaux 1\0;';:3)10 MO(?(:: n
Nombre d compensés d compensés | Nombre "y A
de S8 en millions Qe en millions do partici- | opérations
chambres pitees C de pidces de séances " pants  |compensées
compensées| o |compensées| o 4 la flp en millions
' du mois | de francs
(1)
1926 Moyenne mensuelle 30 341.071 28.676 165.415 19.326 — —
1927 Moyenne mensuelle 33 335.395 30.705 155.703 20.470
1927 Aolt ............ 32 - 333.929 | 29.290 155.488 | 10.587 — — —
Septembre . ... ... 32 336.282 | 30.691 153.200 | 20.479 — — —
Octobre ......... 33 351.805 | 31.281 | 161.777 | 20.873 — —
Novembre........ 33 337.647 29.702 153.264 20.225 — — —
Décembre ....... 33 373.881 34.472 172,219 23.272 - — —
1928 Janvier .......... 33 377.973 35.587 173.069 23.382 — — —
Février ........ .. 34 358.144 33.627 162.725 |- 22.105 —_ — —
Mars ............ 35 387.087 39.786 174.338 27.223 10 20 48
Avril ... ... 35 360.718 36.501 162.786 24,903 19 60 378
Mai............. 35 384.364 41.645 172.676 29.317 20 60 - 908
Juin ... L. 35 378.224 | 41.305 171.234 28.619 21 80 793
Juillet ........... 36 362.550 35.149 165.211 23.698 20 100 483
Aolit ............ 36 368.217 36.807 168.868 24.701 19 100 731
Septembre ....... 37 349.588 32.787 156.348 21.931 20 I 120 1.003
Octobre ......... 38 404.636 36.200 181.147 |. 24.299 23 140 1.215

DECLARATIONS DE FAILLITE ET HOMOLOGATIONS DE CONCORDAT PREVENTIF ALA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

Périodes Nombre de faillites Nombre de concordats homologués

*Du 2 au 16 novembre 1928 ... ......... 19 7
Depuis le 1er janvier 1928 ........... 1439 106
Du 1er janvier au 18 novembre 1927 7429 112




ACTIVITE DES CHEMINS DE FER BELGES.

A. — Recettes et dépenses d’exploitation (en milliers de francs).

RECETTES z
. =
: . 3 2 z &g
7 2 = @ 2 a 28
PERIODES 5 5 29 = & a E S
% g 253 £ & % 6 &
> S £o & A - O R
=) = < = -
> 8 - a A
= %
1926 moyenne mensuelle ......... 46.417 | 132.438 4.054 | 182.909 | 150.333 | 32.576 82,19
1927 moyenne mensuelle ......... 57.899 | 177.081 5.511 | 240.491 | 204.462 § 36.029 85,02
1927 Juillet ........ ... ... ... 70.597 | 175.244 7.440 | 253.281 198.467 § 54.814 78,35
AolGt ... ... .o oo 79.802 | 174.804 5.160 | 259.766 | 202.079 | 57.687 77,76
Septembre .......... ... 66.798 | 175.562 7.731 | 250.091 | 199.041 | 51.050 79,59
Octobre ................... 57.029 | 189.617 4.352 | 250.998 | 208.519 } 42.479 83,08
Novembre ................. 50.611 | 178.699 3.498 | 232.808 | 203.683 § 29.125 87,49
Décembre ................. 52.096 | 175.699 3.515 | 231.310 { 210.093 | 21.217 90,83
1928 Janvier ................... 55.626 | 171.984 5.518 | 233.128 | 198.254 | 34.874 85,04
Février .................... 48.347 | 170.073 4.278 | 222.698 | 204.250 | 18.448 } 91,72
Mars .....v it 52.341 | 190.560 6.275 | 249.176 | 215.824 } 33.352 86,61
Avril .. oo 65.532 | 171.360 5.651 | 242.544 | 201.491 | 41.053 83,07
Mai..ooviiii i, 63.777 | 176.721 | = 4.125 | 244.623 | 206.266 | 38.357 84,33
Juin ... o ool ) 61.482 | 184.495 5.126 | 251.103 | 204.057 | 47.046 81,26
Juillet .. ... e 80.454 | 175.419 5.230 | 261.103 | 209.764 | 51.339 80,34
Aoltt .................. «..1 88.790 | 185.471 6.644 | 280.906 | 224.806 } 56.100 80,—
Septembre (chiffres prov.) ...} 77.100 | 191.000 5.400 ( 273.500 | 222.900 | 50.600 81,49
B. — statistique du trafic.
10 Voyageurs 20 Marchandises
g g& " =] 82
wo ~ s & &z, 2 ] o % =B
PERIODES £ 58| 228 | o025 |ofEs|le S8 05‘,8 ©E, | o558
Q on Q2o Lt Z 5228wy 0| Ewa@ PR ‘-',,,g;,é
Eg¥ | £§) |S9E2|S55E|Ses=| 285 | EE2 | S82E
27 5 ol ExTE|EJEElET EES ED-S Eccd
7z, (=] Z:>) o;}hD O%QD ) ?:1)” OO.S %’D OgSE
P o Z = Z 9oz A Z = — ° 2 Z8* 3
5 o & > B S o ZE o 5
3 3 25 SR g | 38
1926 Moyenne mensuelle ... | 18.797 | 515.345 158 0,65 6.668 | 689.339 232,5 | 0,3654
1927 Moyenne mensuelle ... | 18.079 | 492.250 155 0,66 6.386 | 655.833 { 246,5 | 0,3679
1927 Juin ... 17.683 | 498.964 158 0,66 6.554 | 689.080 | 258,8 | 0,3799
Juillet ... 17.646 | 520.000 151 0,62 6.397 | 663.755 252,7 | 0,3721
AOTL . ovve e 19.276 | 581.000 168 0,68 6.357 | 670.995 |~ 252,9 | 0.,3727
Septembre ........... 18.825 | 520.000 163 0,67 6.158 | 637.011 | 247,8 | 0.3657
Octobre*............. 18.481 | 492.000 157 0,68 6.956 | 674.703 | 254,7 | 0.3715
Novembre ........... 18.354 | 477.000 157 0,69 6.663 | 641.664 | 247,2 | 0,3647
Décembre ........... 18.171 | 475.000 151 0,66 6.323 | 631.971 |- 238,6 | 0,3585
1928 Janvier ............. 20.202 | 507.000 161 0,71 6.332 | 648.427 | - 253,- | 0,3699
Février .............. 18.354 | 478.000 160 0,71 6.175 | 630.024 262;4 | 0,3735
Mars ................ 17.617 } 461.000 144 0,64 7.034 | 683.714 265,— | 0,3639
AV{‘ll ............... 18.660 | 532.000 170 0,72 6.345 | 602.179 258,11 0,3612
Ma} ................. 18.084 | 507.000 153 0,65 6.677 | 647.848 270,4 | 0,3749
Ju!n ................ 17.573 | 494.000 150 0,64 6.542 | 623.578 254;4 | 0,3569
Juillet .............. 18.682 | 558.000 152 0,62 6.244 | 592.895 249,3 | 0,3473
Aolit ................ 20.417 | 627.000 168 0,67 6.767 | 659.935 259;6 | 0,3577
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C. — Nombre de wagons fournis & I'industrie.

a) Nombre de wagons fournis pour transports taxés
au départ des stations belges, y compris ceux pour le |

TAUXDEL’

ESCOMPTE

DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION.

transport de houille, coke et briquettes; T - -
. . Depuis le P.ec.
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le
transport de houille, coke et briquettes;
¢) Nombre de wagons chargés en provenance des | Allemagne ........... 4 octobre 1927 7
réseaux étrangers et destinés soit & des stations du ]‘géllt;;]gl}:g """"""" }Zr ;!]'lllllillll%ti‘, 1133'2 fl)’m
réseau de la Société, soit & des stations d’autres | Danemark ... ........ 241 juin 1926 5
réseaux situds au dela. Dantzig ............. 18 juin 1927 6
M Espagne ............. 23 mars 1923 5
Esthonie ............. 2 janvier 1928 7,50
Périodes a b ¢ a + ¢ Etats-Unis (Federal Res.
Bank of New-York). . 13 juillet 1928 5
Finlande ............. 16 novembre 1928 | 7
1926 Movenne France .............. 19 janvier 1928 3,50
'lnensune(l};e | 458.8771 122,929 . . Grande-Bretagne ..... 21 avril 1927 4,50
1927 Moyenne ’ ' Gréce ........0in... 9 juin 1927 10
mensuelle . 452.782 11501() 181.941 34,728 Hollande ............ 13. octobre 1927 4',50
’ 3 634.723 | Hongrie ...l 2 octobre 1928 7
1927 Juillet . .| 449.723| 122.398| 177.330] 627.053 | Indes .........0..... 19 juillet 1928 D
Aot 455.291| 113.050! 181.735| 637.026 Ttalie . ............... 25 ]um. 192‘8 ;'),.)()
Septemb. | 447.887) 109.280| 183.582| 631.469 | Japon ............... 10 octobre 1927 | 5,48
Octobre..} 498.967| 115.265| 188.745| 687.712 | Lettonie ............. ter avril 1928 6
Novemb. | 483.158| 109.924| 171.899| 655.057 | Lithuanic ............ novembre 1927 6
Décemb.. | 453.921] 125.811 179.858| 633.779 | Norvege.............. 26 mars 1928 5,50
1928 Janvier .| 449.711| 131.882| 173.104| 622.815 | Pologne ... g3 mal 1927 8
Février .| 452.300( 119.945| 165.003| 617.303 | Dortugal ... 26 Jjuillet 1926 | 3
Mars 513.833| 135.423| 177.021| 690.854 | Roumanie ........... Jor juin 1920 6
Avril....| 452.135) 124.817] 159.285| 611.420 | Suéde .......ooovon. 24 aolt 1928 1 4,50
Mai 470.061| 131.369| 168.023| 638.084 | Suisse........ SRERERRE 22 octobre 1925 | 3,50
Juin ....| 482.951] 133.849] 166.196| 649.147 | Tchécoslovaquie. ... ... 8 mars 1927 | 5
Juillet .| 470.743] 119.711| 161.484| 632.227 | Y- R-S. 8. ..o CLor avril 1923 3
Aodt ...| 195.259] 120.208( 181.777| 677.036 | Yougoslavic .......... 22 juin 1922 6
Septemb.l 492.3841 121.3411 180.748" 673.132
COMMERCE SPECIAL DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Chifires globaux.
IMPORTATIONS EXPORTATIONS
Déficit (—)] P.ec.
ou des
: Excéd. (+)] exporta-
PERIODES VaLEOR VALEUR dela | tions
e balance aux
Tonnes o . Tonnes . . commer- |importa-
en milliers | Prix moyen en milliers | Prix moyen ciale tions
de francs | par tonne de francs | par tonne
1926 Moyenne mensuelle . | 2.858.722| 1.921.901| 672,29 1.933.571) 1.666.556 861,91 |— 255.345 86,71
1927 Moyenne mensuelle . | 3.168.826| 2.431.628] 767,36 2.011.203| 2.218.395] 1.103,02 }— 213.233 91,23
1927 Juillet ............. 3.132.140( 2.305.531] 736,09 2.087.669] 2.226.964| 1.066,72 |— 78.567 96,59
Aot v, 3.145.004| 2.327.312( 740,— 2.168.705| 2.267.074| 1.045,36 |— 60.238 97 .41
Septembre ......... 3.233.143] 2.439.874| 754,64 2.067.185) 2.281.767( 1.103,80 }— 158.107 93,52
Octobre ........... "3.135.721 2.524.265] 805,— 2.066.580( 2.414.192] 1.168,21 |— 110.073 95,64
Novembre.......... 3.124.882| 2.399.824| 767,97 2.023.123| 2.312.662( 1.143,11 |— 87.162 96,37
Décembre ......... 3.251.599( 2.712.971] 834,35 2.097.678| 2.825.358] 1.346,90 |+ 112.387| 104,14
1928 Ja.n\fier ............ 2.993.478| 2.356.582| 787,24 1.592.201} 1.951.782| 1.225,84 |— 404.800 82,82
Février ............ 3.065.183) 2.580.050{ 841,73 2.109.883{ 2.593.968} 1.229,44 14 13.918f 100,54
Mars «.ooovvvnn... 3.401.092( 2.995.160! 880,65 2.464.2771 2.739.024( 1.111,49 |— 256.136 91,45
Avril oo 3.082.842( 2.401.594| 779,02 1.974.813) 2.167.397] 1.097,52 |— 234.197 90,25
Mai coooevennnnnn.. 3.163.785| 2.539.532] 802,69 2.341.157] 2.366.988| 1.011,03 |— 172.544 93,21
Juin ,............. 3.268.916] 2.617.494( 800,72 2.384.753| 2.461.622| 1.032,23 |— 155.872 94.04
Juillet ............. 3.117.488| 2.337.605, 749,84 2.351.980| 2.401.058| 1.020,87 |+ " 63.453f 102,71
Aot ... L 3.098.730| 2.536.248| 818,48 2.126.372{ 2.303.947| 1.083.51 |— 232.301 90,84
Septembre ......... 3.578.465( 2.865.082| 800,65 2.154.049| 2.319.503| 1.076,81 |— 545.579 80,96
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COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRAN GERS.'

Détail par catégories.

Objets d’alimentation

Matiéres brutes ou

Or et argent non

Animaux vivants et boiszons simplement préparées Produits fabriqués ouvrés ni monnayés Toraux
Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs
1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr.
IMPORTATIONS :
1926 L'année ................ 8.189 38.552] 3.148.665] 5.889.974]30.200.826|12.062.858 946.991| 5.044.141 8 17.289]34.304.680|23.062.814
1927 L’année ................ 17.765 96.317] 3.494.201| 7.192.365]33.592.397115.125.011 921.490| 6.595.005 59 170.839)38.025.912/29.179. 537
1927 Juillet .................. 1.273 7.676 273.884 555.043] 2.786.367| 1.213.875 70.598 526.933 18 2.004] 3.132.140{ 2.305.531
Aol .ot 2.986 15.194 286.556 581.194) 2.780.599] 1.149.272 74.8€0 533.090 2 48.5621 3.145.004] 2.327.312
Septembre .............. 1.612 8.902 300.945 631.897] 2.855.700| 1.248.175 74.880 544.150 6 6.750} 3.233.143] 2.439.874
Octobre ................. 1.396 7.720 339.839 673.030] 2.714.771| 1.265.379 79.714 568.240 1 9.896] 3.135.721| 2.524.265
Novembre .............. ‘1.178 6.183 306.111 617.845] 2.738.529( 1.217.423 79.054 555.556 10 2.817] 3.124.882| 2.399.824
Décembre ............... 1.557 8.023 290.848 613.296] 2.875.830| 1.442.036 83.357 606.952 7 42.664] 3.251.599} 2.712.971
1928 Janvier ................. 1.092 5.761 232.173 520.585) 2.683.900( 1.249.929 76.313 574.105 —_— 6.2021 2.993.478] 2.856.582
Février.................. 1.571 8.150 237.548 515.216] 2.743.473( 1.417.289 82,592 632.662 — 6.733] 3.065.183| 2.580.050
Mars ...........cooo.u.. 1.368 7.227 289.801 620.207] 3.008.931] 1.613.697 100.986 743.756 5 10.273] 3.401.092| 2.995.160
Avril ... o 965 5.123 235.172 516.473) 2.761.589) 1.234.023 85.116 634.414 1 11.561] 3.082.842| 2.401.594
Mai .................... 659 3.864 224,572 519.254] 2.840.396| 1.315.166 98.157 698.463 —_ 2.785) 3.163.785| 2.539.532
Juin .......... . oL 500 3.144 274.654 577.855] 2.904.918| 1.375.317 88.843 651.499 L — 9.679] 3.268.916| 2.617.494
Juillet .................. 608 3.940 261.203 514.917] 2.769.428( 1.194.389 86.227 622,658 21 1.701] 3.117.488| 2.337.605
Aolit, ................... 595 3.749 274.057 547.2941 2.726.016{ 1.319.176 98.061 658,344 — 7.685] 3.098.730| 2.536.248
Septembre............... 770 4.024 303.650 608.6371 3.181.176| 1.542.242 92.869 698.509 — 11.670} 3.578.465| 2.865.082
EXPORTATIONS
1926 L’année .. ...covvveenn.. 22.085 162.282 820.167| 1.900.029]16.757.222] 7.049.472| 5.603.278|10.822.596 101 64.297]23.202 854{19.998.676
1927 Lannée ................. 15.507 151.434 718.624) 2.114.756}16.544.230] 8.973.303] 6.855.974{15.311.472 100 69.773[24.134.435(26.620.738
1927 Juillet .................. 1.368 14.143 79.933 213.760| 1.440.667 729,931 565.693] 1.261.898 T 7.232] 2.087.669) 2.226.964
Aolit, ... 1.139 11.264 82.489 209.403] 1.488.252 723.979 596.816] 1.314.846 10 7.582] 2.168.705| 2.267.074
Septembre .............. 1.414 13.781 75.132 180.358] 1.449.147 791.716 541.485) 1.281.243 7 4.569] 2.067.185( 2.281.767
Octobre ................. 1.171} - 11.265 75.704 190.520) 1.400.519 820.238 589.180] 1.387.826 6 . 4.343] 2.066.580] 2:414.192
Novembre .............. 937 9.381 71.317 204.284| 1.353.638 775.793 597.224] 1.318.806 7 4.398] 2.023.123] 2.312.662
Décembre ............... 642 6.639 60. 900 223.692] 1.373.511 887.778 662.613{ 1.699.629 12 7.620) 2.097.678| 2.825.358
1928 Janvier ................. 1.278 13.420 42.758 178.464} 1.191.626 721.587 356.531( 1.032.375 8 5.936] 1.592.201( 1.951.782
Février.................. 1.372 13.647 61.162 206.259) 1.471.756 937.640 575.579| 1.426.889 14 9.533] 2.109.883| 2.593.968
Mars .........covun.. 1.441 13.468 70.266 233.167f 1.661.248 929,259 731.314( 1.556.537 9 6.593| 2.464.277| 2.739.024
Avril oo 1.378 12,508 49.709 172.558} 1.453.608 677.429 470.105] 1.295.901 13 -9.001] 1.974.813] 2.167.397
Mai ....ovvvin.. 1.392 12.173 51.313 185.441] 1.641.168 805,383 647.279| 1.360.108 5 3.883} 2.341.157| 2.366.988
Juin.................... 1.591 15,124 58.283 209.065] 1.655.936 711,339 668.938] 1.521.450 5 4.644] 2.384.753| 2.461.622
Juillet .................. 1.482 13.431 116.585 233.667] 1.610.342 724,283 623.564| 1.424.255 7 5.4221 2.351.980( 2.401.058
Aolit........ooia. 1.196 11.354] . 92.264 210.519] 1.485.700 745,051 547.204| 1.330.959 8 6.064] 2.126.372| 2.303.947
Septembre ............... 1.909 16.819 111.309 235.7711 1.447.071 793.396 493.756( 1.270.510 4 3.007f 2.154.049( 2.319.503
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Tableau I. — Classement par genre d’industrie. (Mois d’octobre 1928.)
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Bénéfice Payement
Capital versé Bénéfice total Perte totale Solde distribué Dette do
aux Bénéfice [obligataire] coupons
actionn. | distribué d’obligat.
en
RUBRIQUES p. ¢
Montant Montant Montant | Moutant’ du
Nombre en Nombre e Nombre on cn En capital En Ea
o n s P s .
de milliers do milliers de milliers milliers milliers versé milliers millicrs
sociétés] de  |sociétés| de  |sociétés| de de de ’ do de
francs fraucs francs francs francs france francs
Banques .......... ...l (] 35.493 6 6.918 — —_ 6.918 2.910 8,20 35 2
AsSurances ................ 5 3.483 5 2.071 —_ _ 2.071 1.612 46,28 — —
Opérations financiéres ...... 22 317.438 19 79.406 3 320 - 79.086 61.894 19,50 28.871 1.370
Exportations, importations .. 8 7.200 7 1.536 1 50 1.486 1.023 14,21 260 —_
Commerce de fer et métaux .. 3 9.084 3 549 —_ — 549 454 5,— — —_
Commerce d’hab. et d’ameubl. 11 17.014 8 2.096 3 237 1.859 1.283 7,54 — —_—
Commerce de prod. aliment. 10 4,343 10 751 — —_ 751 443 10,20 — —_
Commerces non dénommés .. 27 64.327 21 11.292 6 4.816 -6.476 6.875 10,69 — —
Sucreries ... ... ..ol 7 73.649 2 15.436 5 1.811 13.625 10.625 14,43 4.899 341
Mouneries ................. 6 8.250 6 6.540 —_ —_ 6.540 5.005 6,07 1.270 76
Brasserics ................. 8 14.298 6 355 2 28 327 71 0,50 — —
Distilleries d’alcool ......... 3 10.835 2 70 1 1.55¢ |(1.484) — — - —
Autres industries alimentaires 11 19.208 9 3.115 2 225 2.890 1.441 7,60 1.143 _
Carriéres .................. 12 16.732 11 6.437 1 336 6.101 2.1173 16,567 45 —_
Charbonnages .............. 10 24,144 6 18.067 4 8.821 9.246 7.063 29,25 —_ —_
Mines et autresind. extractives 6 42.160 4 2.672 2 6.4290 [(3.757) 1.174 2,78 260 18
Gaz oo 1 12.493 1 1.420 — — 1.420 1.564 12,52 —_ —
Electricité ................. 8 163.000 8 24.231 — — 24.231 20.665 12,67 11.898 712
Constructions électriques .. .. 8 13.500 6 4.802 2 207 4,595 1.682 12,46 1.000 —
Hotels, théiitres, cinémas . ... 15 20.790 13 10.928 2 56 10.872 8.349 40,16 —_ —
Imprimerie, publicité ....... 10 4.880 5 504 5 132 372 18 0,37 — —
Texsiles (lin, coton, laine, soie) 41 164.941] - 33 37.482 8 1.617 35.865 18.507 11,22 _ —_
Matériaux artificicls et produits
céramiques .............. 9 7.540 8 2.873 1 4 2.869 1.246 16,563 —_ —
Métallurgie, sidérurgie ...... 73 266.938 65 73.875 8 3.334 70.541 51.021 19,11 22.997 1.114
Construction ............... i1 2.377 3 226 2 108 118 127 5,34 — —_
Papeteries (industrie) ....... [ 33.000 5 18.515 1 15 18.500 "11.200 33,94 — —_—
Plantations et soc. coloniales . 23 726.445 21 83.678 2 858 82.820 61.811 8,51 16.819 111
Produits chimiques ......... 16 39.477 15 14.103 1 44 14.059 9.031 22,88 500 —
Industrics.du bois .......... 4 2.450 3 472 1 748 (276) 356 14,49 — -
Tauneries ot corroiries ...... 3 1.862 3 675 —_ — 675 427 22,93 — —
Automobiles ............... 4 7.000 4 2.613 — 2.613 885 12,64 —_ —
Verreries «...oovviinniin., 10 103.934 7 21.023 3 2.735 18.288 17.592 16,93 — —
Glaceries .........ovvvnnn. 6 33.100 6 133.049 — 133.049 72.076 21,78 1.246 49
Industries non dénommées .. " 18 41.865 15 13.545 3 161 13.384 9.201 22,19 173 —_
Cheminsde fer ............. —_— — — — - - — ~ — -
Chemins de fer vicinaux ..... — —— — — — —_ —_ —_— —_ —_ —
Navigation et aviation ...... 3 14.250 2 1.629 5.432 [(3.803) 180 1,26 | 19.400 1.582
Télégraphe, téléphone . ... ... 3 14.333 3 7.844 — — 7.844 1.837 12,82 —_ —

" Tramways blectriques . ...... 2 59.000 2 37.585 —_ — 37.585 32.400 654,92 7.623 735
Autobus .................. — - — — —_ ~ — —_ —_ - -
Transports non dénommés . ... 1 100, 1 150 — —_ 150 140 140, — -— —_—
Divers non dénommés ....... 8 7.620 7 806 1 41 765 384 5,04 5.240 10

 Toran .. 432 2.408.553] 361 649.339 71 40.119 609.220 | 425.434 17,66 123.669 6.120

Tableau II. — Classement par ordre d’importance du capital versé.

Jusqu’d 1 million ........... 206 105.762] 168 37.134 38 5.857 31.777 14.427 13,64 1.070 12
De plus de 1 & 5 millions ... 149 411.303) 127 240.713 22 20.701 220.012 122.861 29,87 25.478 903
Deo plus-de 5 & 10 millions ... 28 222.534 25 55.443 3 6.997 48.446 50.698 22.78 28.551 1.954
De pius'de 10 & 20 millions .. 28 405.704f 23 100.690 5 6.125 94.565 52.704 12,99 17.508 1.006
De plus de 20 millioas ...... 21 1.273.250 18 215.359 ] 939 214.420 184.744 14,51 51.084 2.245
Torar. 432 | 2.408.553] 361 649.339 71 40.119 600.220 | 425.434 17,66 123.669 8.120
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Tableau I, — Détail des émissions d’octobre 1928 (en milliers de francs).

SIALISIIQUE DS EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

CONSTITUTIONS DE SOCIETES

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

DISSOLUTIONS DE SOCIETES

Apports .
en nature PART PRISE PAR LES BANQUES
anonymes coopératives compris DANS T.A FORMATION anonymes coopératives
et en commandite et Actions 'Obligations dans les DU CAPITAL DES ENTREPRISES et en commandite et
par actions unions da crédit souseript. : par actions unions du crédit
Capital | Augmen. et augm.
Nombre} Montant (*)] Nombre| Montant |{Nombre|. ancien | tation (%) Nombre| Montant | de capital | Montant Désignation Nombre| Montaut |Nombre| Montant
Banques ................o0ll.L. 1 200.000 —_ — 1 10.000 10.000 —_ —_ 63.573 140.427 (1) 3 62.250 —_ —
Assurances ...................... — - — — 1 310] . -690). — — — — — — —_ — -
Opérations financiéres ........... 17 245.405] 1 25 min| 12 72.850]  67.380|. — | * — 10.860|  154.025 (2) 1 1.250] — -
Exportations, importations . ...... 2 1.550 — — 1 525 100 —_ — —_ - - — - — -
Commerce de fer et métaux....... 2 0] — — — - — — —_ _ - _ — — —_ =
Commerce d’habillem. et d’ameubl. 1 1.000] — — '3 11.000 6.200f — — 200 5.200} Soc. Générale de Belgique — — — —
Commerce de prod. alimentaires. . 2 6.200 1 5 min — — — — — 2.050 - - — — 1 12 min
Commerces non dénommés....... 1 50 4 85 min 2 500 1.100] — —_ —_ — — 4 5.145] — —_
Sucreries ............. ...l — — — — 1 7.000 57.000] — — 21.000 806] Soc. Générale de Belgique 3 11.150f — —
Crédit Tirlemontois
Meuneries ...................... — _— — — — — - — — — — — — _ — —_
Brasseries................ SO 1 1.000f — — 1 200 500 — - 900 — — — — — —
Distilleries d’alcool — — — — —_ —_ — — —_ — —_ — — — —_ -
Autres industries alimentaires .... 1 135 1 10 min — — — — — 131 — — 3 15.500 -_ —
Carriéres ....................... - - — —_ — - — — — — - — — —_ —_ —
Charbonnagés ................... —_ —_ —_ —_ . 1 2.318 1.500 — — — — — — — — -
Mines et autres industr. extractives — — — - —_ — — — — —_ — — 2 4.350 — —
GAZ covrini e 2 8.550 —_— — — — — — —_ 500 —_ —_— — — —_ -
Electricité. ......oovvvniinnn.... —_ — — —_ 2 900 760 — — — —_ — — — — —
Constructions électriques ......... 2 625 — — — —_ — — =2 45 — — — —_ — —
Hotels, thétres, cinémas......... 3 520 — — 3 3.450 4.050 — — 4.140 — — — — — -
Imprimerie, publicité ............ 4 2.150 — — — — — — — 100 — — 1 500 — —
Textiles (lin-coton-laine-soie). .. ... 6 110,775 — — 3 13.300 14.700) — — 6.785 12.000 Crédit Anversois 2 600 — —
Matér. artific. et prod. céramiques.. 2 20.350] — — 3 1.950 4.550] — — 10.100] . 10.000| Algem. Bankvereeniging, 1 1.000 — —_
. Nagelmackers fils et Cte, :
Métallurgie, sidérurgie ........... 4 31.730 1 30 min 6 275.825 51.625 — —_ 38.005 19.500 (3) ’ 1 1.017 —_ —
Construction .................... T2 1.275 467 min| 2 1.840 g6o| — — 180] — — 1 5% — —
Papeteries (industries) ........... — R —_— _— 1 1.150 850 — — — — — — — . —
Plantations et sociétés coloniales. . 7 110.500 — — 6 52.500 50.520 — — 8.000 9.950 (4) — = = —
Produits chimiques .............. .2 21.400 — — — — — — — 217 3.445(Caisse centr. de Cr. Boerenb. 1 638 — —
Industries du bois ............... — —_ — — — — —_ — — — — — — — —_ —
Tanneries et corroiries ........... 1 675] — —_ 2 10.200 8.800 — — 90 8.000|Bque de 'Union Bruxelloise] — — — -
Automobiles .................... 2 2.000] — - 1 1.000 9.000] — — 1110f  — — ’ — — — —
Verreries . -— — — —_ 1 3.150 4.850] — - 800 4.050] Société Génér. de Belgique) 1 5.600| — —_
Glaceries — — — — — — — - - — — : —_ — —_ —_ —_—
Industries non dénommées........ 3 5.300 1 500 min 5 4.381 3.853 — — 2.310 — — 1 1.000] — —
Chemins de fer ................. — — — — — — —_ — — - - — — - - —_
Chemins de fer vicinaux ......... — — —_ — — — —_ —_ — - — —_ — —_ - —
Navigation et aviation ........... 5 675 1 400 min 1 150 350 —_ — . — - — — - -
Télégraphes et téléphone ......... 2 250 — — — — — — — 14 — — — — - —
Tramways électriques ............ — — — — —_ - ~ - — - — — —_ - - —
Autobus ........ciiiiiiilL, —_ — - — -_ - — — —_ — — — — — - —
Transports non dénommés ....... - — 1 10 min| — — — —_ — — — . — 1 300] — —
Divers non dénommés ........... 2 1.020 5 min| — —_ - —_ — — 200 ’ —_ — — — —
ToTAL ...... 77 673.835] 16 1.537 min 59 474.499 299.238 - — 171.110 367.603 26 110.830 1 12 min

(*) Montant nominal, y compris les apports en nature.

(1) Banque d’Anvers;
Renaix.

(2) Banque de Bruxelles; Crédit Général du Congo; Banque Josse Allard;

Mutuelle Solvay;

Union Bank; Cassel et Cie; Banque Industrielle Belge; Banque Centrale Anversoise;

de Commerce; Caisse Centrale de Crédit du Boerenbond; Banque Liégeoise et Crédit Général Liégeois Réunis; Banque Transatlantxque (Paris).
(3) Banque Générale de Liége et de Huy; Banque Centrale dé Liége; Banque de Commerce.
(4) Société Générale de Belgique; Crédit Général du Congo; Banque Commerciale du Congo; Banque Josse Allard; ha"elmacxers fils et Cie.

Banque Italo-Belge; Caisse Centrale de Crédit du Boerenbond; Banque pour le Commerce et 1'Industrie; Bangque Gantoise pour le Commerce et l'Industrie; Banque de

Banque




Tableau II. — Groupement des sociétés selon le lieu ol s'exerce leur activité sociale

et selon l'importance du capital social (en milliers de francs). '
ConsTITUTIONS DE Soctérfs AUGMENTATIONS DE CAPITAL InssoLurioNs pg SoclETES
anonymes coopératives anonymes coopératives
et en commandite ot Actions Obligations ct en commandite el
par actions unions de erédit par actions unions de erédit
Nom- Nom- Nom- | Capital | Augmen- | Nom- Nom- Nom-
M f(* Monts A ; : t Montd
bro ontant (*) bre Montant bre ancien tation (*) ] bre Montant bre Montan bre ontant
1° Selon le lieu ol s’exerce leur activité sociale.
Iin Belgique ..., 70 563.3354 16 1.537 min] 50 150.874 108.843] — - 22 105,180 1 12 min
Fn Belg. et & I'étrang. —_ —_ — _— 3 271.125 49.877 — — 4 5.650 -— _—
Au Congo helge ... 7 110.500) — — 6 52.500 50.620] — — — —_— — -
Toran ... 7 673.8351 16 1.537 min] 59 ©|"  474.499 299.238] — — 26 110.830 | 12 min
2° Selon Vimportance du capital social,
Jusqu’a 1 million .. .. 50 21.330f 16 1.537 min] 30 19.381 13.088) — — 16 9.463 1 12 in
De plus de 1 & 5 miil. 11 27.830] — —_ 14 46.493 42,5751 — —_ A 12.517} — —
De plus de 5 & 10 mill. 4 25.175) — — 6 55.000 46.200] — — 2 15.60¢f — -
De plus de 10 & 20 mill. 5 78.500f — —_ 6 79.250 94.750) — — 1 12.00Cf — —
De plus de 20 millions . 7 521.000] — —_ 3 274.375 102.625] — — 2 61.250) — —_
'.l?()"*‘AL e 77 673.835) 16 |1 .537 min] 59 474.499) © 299.238] — - 26 110.830 1 12 min

(*) Montant nominal, ¥ compris les apports en nature.-

INSCRIPTIONS

HYPOTHECAIRES (1).

RECOURS DES PROVINCES ET COMMUNES A L’EMPRUNT.

CrEDIT COMMUNAL Dt BrLGIQUE

Montants Avances et remboursements opérés sur empronts
culculds consentis pour le puiement de :
i d'aprés les Emprunts
droits Dépenses ordinaires direets
l'El’.lQDl‘ZS d'inscription PERIODES Dépenses extraordinaires {Ouvcrtures tle. cl‘édit}gngn':ys dus provinees
pergus par les imp6ts ot
(cfr. Moniieur cédulaires et additionnels comniianes
Belge)
Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem,
sur comptes nets nettes nets
millicrs de fr en milliers de francs !
1926 Moyenne mensuelle. 150. 167 1027 Moyenne measuclle 24.886 8.074 13.578 11.289 402.500 (1)
1927 Moyenne mensuelle. 205.297
1927 Aot vnviiinnnes 17.410 1.345 13,372 10.807 -
1927 Juillet ............ 233.154 Septembre ....... 75.210 830 11.626 14.307 -
Aol ..vvniinninn 214.423 Octobre ......... 20.29% 4.377 12.672 14.342 —
Septembre ........ 2:0.883 Novembre ....... 20.044 2,573 11.280 13.320 —
Octobre .......... 282.538 Décombre ....... 49.323 1.722 11.675 18.043 —
Novembre ........ 187.658 1928 Janvier ...... b 24.344 614 18.932 23,187 néant
1928 Décembre ........ 247.145 Février .......ues 12.590 7.302 10.874 20.110 néant
Janvier........... 239.954 Mars .ooovnnnn. 10.895 2.271 19.428 17.083 néant
Février ........... 258.537 Avril cvovviinnns 20.017 2,679 - 12.605 8.390 néant
Mars ..oovnvinnnn 311.461 Mai covernnnnnnen 18.544 4.519 13.864 12,145 néant
Avril coovinniiin 273.226 Juin cooiiinins 23.393 846 20.110 13.355 néant
Mai cooooiiiiiinnn 281.360 Juillot, . oovunn.es 25.279 6.552 16.901 25.688 néant:
Juin ...l 321.939 Aoiih .ovuiiiinns 24.686 2,753 11.130 24.011 néant
Juillet............ 308.146 Septembre ....... 19.792 2.221 10.086 19.86t néant
Aolit .....onililn 329.927 Octobre.......... 16.881 7.772 9.064 26.136 néant
Septembte......... 323.440 :

(1) Y compris les renouvellements

au bout de quinze ans,
montent 4 environ 1 p. ¢. du

qui se

total,

mais non compris les hypothégques

1égales.

(1) Montant annuel.

o— 392 — -




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES

Tableau rétrospectif.

Binéfice TPayement

: ) Bénéfice > de

Capital versé Bénéfice total Perte totulc Solde dlit:;bue di;?ﬁ: ‘C: ob;?;:z;i ro cougons
actionn. cn | ' - d’obligat.
PERICDES p- & _
Nombre| Montant JNombre] Montant }Nombre| Montant | Montant En dfl En .144.n
de {on milliers| do |en milliers] de |enmilliers fen milliers| mMilliers opl t;,d milliers §  milliers
sociétés| de francs |sociétés| defrancs | sociétés| ‘de fruncs | de francs de verse de do
francs francs francs
Annce 1927 ... .. iiiiiiien 4.759]17.585.864) 4.002} 4.809.059} 757 237.928} 4.571.131] 2.395.315 13.82 3.670.084 165.839
10 premier: mois de 1927 . o] 4.303]15.233.354] 3.623] 4.116.463] 680 217.288] 3.899.175| 2.031.213 1,33 3.219.¢60 145.241
10 premiers mois de 1928 ..... 4.575(17.871.264] 3.778| 4.554.9251 97 287.102} 4.207.823f 2. 508.976 1,44 [*5.915.005{ *327.697
1927 Aofib ooviiiiniienninnn 184 553.287 154 257.607 30 ©9.221 248,386 140.377 25,37 341,785 20.476
Septembre ... ... 156 325.268 131 94.490 25 15.267 79.123 32.295 9,93 11.366 453
Qctobre ........o.ovnnn 470| 2.244.535 410 704,489 60 21.999] - 682.490 343.269 14,64 279.083 12.149
Novembro.............. 234] 1.280.626 203 421.734 3L 10.613 411.121 214.732 16,77 . 8305.117 12,226
Décembre .........iuns 222| 1.071.884 176 270.862 46 10.027 260.835 149.370 13,94 145,307 8.372
1928 Janvier ........coovveunn 175 530.268 141 223.960] 34 -4.649 219.311 105.894 19,97 78.570 4.414
Février ..o.ovivninnennnn 127 174.984 111 32.058, 16 8.972 23.086 11.700 6,69 ¢ 77,579 3.417
Mars covviiiiniiiinneen 471( 1.349.679 399 397.911 72 17.414 380.497 198.436 14,70 281.240 13.842
Avril oo 1.288) 4.034.364] 1.099 977.062] 189 38.267 938.795 499.154 12,37 3.900.815% 199.244
Mai ....oovivvinnainnnn 935! 4.393.410 749 1.158.0607 186 65.093] 1.092.967 677.238 15,41 1.035.382! 74.994
Juin ooooooiiiiineeon, 4921 1.907.632 391 328.571F 101 28.511 300.060 130.984 6,87 193.186 0.364
Juillet .ooooiioninin 325) 1.923.355 258 448.896 67, T1.737 377.159 266.892 13,88 90.532 7.072
Aoldb ovvvnniniivanaen 168 408.925 137 03.694 31 3.849 89.845 n6. 347 13,78 60.896 4.651
Septembre ..ol 162 740.094 132 285.374 30 8.491 276,883 136.897 18,50 73.136 4.579
QOctobre. ... e 432/ 2.408.553 361 649,338 71 40.119 609.220 425,434, 17,06 123.669 6.170
(*) Y compris les montants des obligations et coupons d’obligations du Crédit Communal.

' EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET

Tableau rétrospectif

COMMERCIALES BELGES

CONSTITUTIONS DE SOCIETES

AUGMENTATIONS DE

CAPITAL

DISSOLUTIONS DE SOCIETES

anonymes coopératives . anonymes coopératives
et en commandite et Actions Obligations ot en commandite et
PERIODES tar actions unions du crédit par actions unions du erédit
Nombre| Montant | Nombre| Montant {Nombre (‘a} rital Auf,.(men- Nombre| Montant JNombre| Montant | Nombre] Montaut
de |cn milliers)  de - | en milliers de m.mfcn o 'r:llt\'on en de [en milliers} de |en milliersy de ler milliers
i rie ..,. |millicrs de|milliers de . s v i i
sociétds| de franes { sociétés{ de franca [ sociétés [ sociétes| de francs | sociétés| de francs fsociétés | de francs
. francs | francs (*)
(*)
Aunée 1927 ......... 751 |2.678.118] 211 |15.599 min] 608 - 3.371.530 21 278.575] 212 449.962 84 [7.396 min -
10 premiers moisde 1927 625 (2.009.276] 18D {13.185 min| 496 - £.723.685 15 163.800f 163 724,327 (9 16.652 min
10 premiers moixde 1928] 932 15.268.135] 189 [25.943 min] 607 |[5.486.200/4.941.200 6 9.280) 240 |[1.003.669 17 844 min
1927 Aofit .......... 64 244,835 21 890 min| . 43 284.714| 169.729 2 29.500 14 03.360 3 178 min
Septembre ..., 38 37.871] 11 653 min 31 64.470 1.000 1 RO0 12 94.570 1l 251 min
Octobre ....... 63 979.773 20 2.351 min 43 223,760 159.350 1 6.500] - 13 9.259 16 176 min
Novembre. .. ... 57 379.137) 9 437 min 34 243.560| 251.149 3 21.250) .19 59.0664 7 136 min
Décembre ..... 69 289.705 22 1.977 min 78 402.7281 396.696 3 93.525 30 65.971 & 608 min
1928 Janvier........ 104 253.0671 . 22 6.220 min 67 471.415{ 393.063 1 5001 "33 98.020, 2 110 mis
Février ........ 84 363.872] 20 3.415 min 40 338.550| 251.415 2 1.800 9 105.925 2 20 mian
Mars .......... 86 605.644 13 1.927 min 49 402,665 598.295 — — 25 .| 216.615 -— L —
Avril .......... 99 744.694 17 2.344 mio 78 543.830|  394.900] 2 6.000 34 51. 665 2 115 min
Mool 74 445,189 26 1.817 min 98 |1.465.276]1.077.869 — 24 182.505 2 200 min
Juin ...l 78 599.404 17 1.421 min 63 304,208 1746.358 — - 32 69,111 3 139 min
“Taillet ... ... 101 609.697 21 2.175 min 59 827.928| 439.001 — — 17 87.857 3 40 min
Aoflit .. ...\, X 80 410,589 16 | 1:543 min 57 400.327] 585.250 1 980 18 12,150 2 208 min
Septembre ... .. 49 562.144 21 3.544 min 37 167.502] 175,811 — — 22 68.99] — -
Qotobre........ 7 673.836 16 1.537 min 59 474,499 299.238 — — 25 110.830 1 12 min
|

(*) Montant nominal, y compris les apports

en nature
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PRIX MOYENS DES G-RAINS ET AUTRES DENREES AGRIGOLES

VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE ( « Momtcul bclgc ).

- par 100" kilos par kilo , | par 26
. . -
“ro- o . Yomines Shanvre] . . -
gnrz(l)n Scigle | Avoine| Orge (}k? 1.(‘%11‘]1‘0 I}l]l?t “}‘):‘m’ Beurre | Laine | ufs
fr. fr. fr. fr. fr. fr. {r. fr. fr. fr.
} . . : . T Lo, e A !
1926 ... »171..)( 1314791 125,250 127,56] '60,30(.126,50]. 657 .50 20,77 35,83] 22~,.$7
1927 ... oo, S191,18| 175,28] 158,76 168,65] 93,99] 188,45 841,44 26,79 47,63} 25,78
1927 Aolit ... .. ... 188,68 166,77 158,91 165,04 79.42| 194,50 856,—| 25,57 49,-—]. 24,82
Septembre ... 182, l‘i 166,721 155,40{ 169,34 72,01{ 190, 867,501 27,631 49,—1 28,71
Octobre ........ 174 ,.» 165,07 160.30] 169,15{ 74.92( 216,25 862,50] 27,63 49,—--] 33,11
Novembre ... ... 170,51] 164,78} 162;34| 168,49 76,84 233,75 860,—] 27,41 49,1 37,73
Décembre. ... ... ]70,‘87 -168,76| 166550[.171,71] 76,48} 220,50 860»,—-~ 29,01 49,801 34,87
1928 Janvier ..., .. 167,78} 166,08} 167,49} 173,84} 76,59} 219,38} 860,—~) 29,23] 51,75} 30,82
Février ..... ... 161,551 162,61 169,42) 175,43 74,71} 225,—| 860;—] 30,16} 52,25 23.72
Mars .. ... .. DR 172,09] 168,87 182,14 1&0,47{.-70,01( 213,50| 860,—] 30,44 53,801 18,57
Avril ... .. . 17() 661 176,13 195.07| 185,13( " 74,08 214,38] .860,—] 28,55 55H,— 18,74
Mai . .o.o.o.oo.... ’,‘_)0 185,88)-205,70) 189,36} 79,17} 225,—~1 865, —] 23,63} 5H6,—] 18,90
Juin ..o (\4 98| 186,45| 205,40(.187,44| 101,82| 224,66] 880,—] 23,00 56,—] 19,08
Juillet ..o | 184,44| 182,45] 202,30] 172,20| - 79,21 204,44|-886,25] 24,46] 55,50} - 20,65
Aot .......... 1G ,3() 164,58} 176,611 165, 73.19(:209,98] 890,—~] 26.75, 5dH,—| " 25,98
Septembre .. .. 92,961 152,95).157,15] 156,70 72,02] 203,96} 000,—] 30,291 OHH.—]- ?.7_.97
Octobre. ........ _1.6(),14 158,29] 160,39 159,80f 70,87} 218,72| 900,—] 31,61| 55,—] 33,67
PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).
CIHARBONS SIDERURGIR
o
< 8 ?0 ° E} o g‘: :t]'lloems ‘ Billettes l" Poutrelles Rails
o o 4 =9 = -
EPOQUE E R € 2 2 &g = ; = o ; =
. : <yl 2 S = g & .8 " 8 2 g g g
52 | 253 -« z s . o & E 5 3 k5 = . = £
SELEEL 4 £ o | SEl2E 48 5 E&,:‘; g | 25| ¢
B - g 2 Z Y | AEelAs|mE S8 AE | E &) =
« s ]2 g | S JE S| Bl E 5'_3 z R
' _ 3 Ii‘ R ,,h r ’ = R N A = A
i} ¥ ) ' . )
fr. fr. fr. {r. fr. fr.. . £ f-feo o £ fr. . £ l fr. - L-ab e
1926 Moyeone meunsuelle | .. 213, — 121,—1 133, —| 202,—) 160,—| 490, 4= 6-5] 676,-] d=ll=1] 71 ;[4-19<10| 803 ,—| £-16-0] S82:em
1927 Moyeune mensuelle . , . 272, | 158,— 160,—| 205,—| 192,—| 644,—| 4- 2-9| 760,—| 4- §-3| 814,—|4=14-10 ‘886,—- 6- 5-0[ 1082, —
1927 Septembre ........ .. 280,— 147,50 140,—| 180,— 170,50] 620,—| 4- 1<0| 750,—| 4- 6-0| 800,—{ 4-10-0| 875,—| 6= 520 1100,
Octobre . ...ooe. .., 280,—| 142,50 140,—| 175,—| 170,50| 620,—| 3-18-0| 750,—| 4— 2-6| 800,—| 4-10-0| 8§65,—| 6- 5-0{1100,—
Novembre .. ... e 280,—| 140,—| 140,—| '175,--| 170,50} 620,—| 3-18-0['750,—| 4~ 3-0| 800,~| 4- 8-0| 825,~—| 6~ 5-0[t100,~
Déeembre ... .. 275,~| 135,—| 140,—| 170,—| 170,50| 620,—| 3-19-0| 750,—| 4 4-0| $00'—| ‘4~ 8-0| 825,~| 6% 5-0] 1100,—
1928 Janvier ............. 270,—| 135,—| 140,—| 160,—| 170,50{ 620,—| 3-19-0| 750,—| 4- 4-0] 800;| 4~ 7-6| $25,—| G~ 5-0]1100,—
Téyrier. ... 260,~—| 140,—| 140,—|.'170,—] 170,50| 620,—| 4~ 2-0| 750,—| 4~ 7-0| 800,~| 4-12~G| 825,~| 6=1G--0{1100,~—
Mars oooooiiiiinn.., 255,—| 145,—| 140,—| 175,—| 170,50] 625,—| 4-.7-6| 825,—| 4-14-0| 850,~| 5~ 5-6] 925,—| 6-16-0{1100,—
Al 250,—| 145,—| 150,—| 175,—| 170,50] 630,—| 4~ 5-0|'850,—| 4~ S-0| 875,—| 4-1326] 950,—| 6-10~0[1100,—
Mai vooviiiinion, 255,—| 148,—| 140,—| 175,—| 170,50| 625,—| 4- 5-0| 840,—| 4-10-0|-870,~-| 4-13-6{ 900,—| 6-10-0[1100,—
Juin oo 260,—| 150, —| 140,—| 175,—| 170;50] 630,—| 4-10:0] 850,—| 4=14-0| 880.—| 4-19-0| 930,~—| 6-10-0{1100,~—
Tuilleb ... 265,~ 150,—| 145,—| 180,~| 170,50| 630,—| 4- 7-0| 850,—| 4-12-6} 880-—| 4-17-0} 900,~—} G- 0-0}1100,—
Aot ... ..., e 265,—| 150,—( 145,—| 180,==| '170,50| 630,—| 4- $-0| 855,—| 4-13-0] 885,—| 5- -0 900, -| G- 0~0]1250,—
Septembre ... )6..— 150,—| 145,—| 180,~| 170.50] §90,~~| 4-10-0 '§57,—| 4-15-0| 887,~-| 5~ ¢ 0| 915,—| 6~ 0-0} 1250, —
Octebre oo, 270,— | 150,—| 145,—| 180,~| 175,—| 590,~| 4- 8-0[ 857.50] 4-10-0|" 867.<~| Hi- &=6] 915.—| 6-10-0{1550,
Novembre..,.....,.. 275,—| 150, —| — 180, 175, — ‘595,—l 4- 8-0 ‘957,50l 4-10-0, 887,—| 5-'5-0).910,—| 6-10-0)1250,—
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INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES.

. : (30 titres & revenu fixe, 120 titres & revenu variable,)
TITRES A REVENU FIXE TITRES A REVENU VARIABLE

Dette . Tous Entrep. Tramw, ) T:us

belge |Emprunts| Obligat. | Obligat. | ppppg immobil. | ch. defer | LTeMV-| (g ) Zines, | Glaceries |Textiles TITRES

directe |Provinces ¢ % 6 % A Banques {hypothéc.| économiq. et . et )[eta.l- Char- plombs, et et Coloniales| Divers | - A
et et impot net REVENU et et electricité | goopricite | lurgic | bonbages| " ipio0 | verreries | soieries REVENU
indirecte | COMMun. | 13,20 % | dimpdt | gop hételitres | vicinaux | (Trusts) . VARIABLE
Indice par rapp. au mois préc.:H :
1er octobre » ....... 100,1 101,9 99.8 101 96,9 96,8 106,6 105,2 98,2 100,6- 97,1 100,5 110,8 106,1 97,5 88,1 100,5 96,8
31 octobre 1928....... 100,8 101,3 102 99,6 100,8 99,6 98,2 98,6 98,6 102,6 95 108,9 96,4 112,8 97,4 87,9 101,1 96,9
Indice par rapp. au 1-1 28 ) :
1et février ............ 106,2 102,3 99,1 100,2 101,9 103,2 104,1 102,8 108,1 106 107,3 103,5 124,5 112,5 114,4 110 108 107,9
le* mars ............. 110 103,2 100,3 105,8 105 101,5 108,2 109,7 109,8 108,4 122,8 im,2 120,8 102,6 118,5 102 107 107,7
1eT aoril........... L.} 109,7 104,9 99,7 103,3 104,4 123,7 120,9 117,1 132,3 123,8 154,4 136,6 132 105,4 130,7 113,4 108,7 123,5
1 mai .............. 109,1 106,1 100,2 101,4 104 134,4 115,4 131,6 128,5 119 160,9 127,9 124,9 |. 110,5 124,7 1234 123,4 128,7
1ef juin ............ .. 106,5 | 104,2 98,1 102,1 102,5 137,7 110,5 121,2 121,1 111,9 183,4 154,5 120,6 114,5 126,1 126,8 116 129

2 juillet .............. 107,4 104.4 97,3 101,7 102,6 126,1 107,4 114,9 113,8 106,9 174,6 157,7 109,7 114,2 120,4 114 -113,6 | 120,7
1er qottt ...l 109,6 104,8 96,4 102,8 103,2 111,56 104,9 104,6 101,5 102,8 159,2 146 95 105,1 107,8 98 108,4 108,4
3 septembre .......... 109,4 104,5 98,5 104,5 108,2 134 111,4 112,7 119,5 110,5 198,7 150,1 105,2 114,9 114,2 122 122,5 126,7
1¢f octobre ........... 109,5 106,5 98,3 105,5 104,8 129,7 118,8 118,6 117,3 111,2 192,9 150,9 116,6 121,9 111,3 107,5 123,1 122,5
31 octobre 1928....... 110.4 107,9 100,3 105,1 105,6 129,2 116,7 116,9 115,7 114,1 183,3 164,3 112,4 137,5 108,4 94,6 124,5 119.1

Les méthodes d’élaboration du présent indice ont été exposées en détail dans le Bulletin n°13, vol. I, TII®e année, du 23 juin 1928, p. 521.

RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D'ETAT BELGES ET CONGOLAIS.

Rente Belge, Rest. Nat. 1919, Consolidé 1921, Congo 1906, Congo 18986, Intérieur & prime 1920, 5 p. c. | D. de guerre 1922,5 p. c. net Dette belge 1925, 5 p. c..
3 p. c., 2¢ série 5 p.c. 6 p.c. 4 p.c. 4p.c. net d'impdte, rembouisables | d’imp. tit. de 250 fr. remb. en } impét 2 p. c.remb, en 20 ans
impdt 2 p. c. net d'impdts impot 2 p. c. impdt 2 p. c. net d'impéts en 76 ans par 750/500 fr. 90 ans par 300 fr. ouavec lots & partir du 1-1-35,
DATES . Rend. | Rond. en Rend. Rend. en Rend. | Rend. en
‘ eu égard|ien compte eu égard . enc. en eu égard|ten. compte
Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours A g Iy prime] Cows au de“‘ compte]l  Cours au  {de la durée
- ela prime d
cours | 4o remb. cours cours e
seul seul de remb. seul | emprunt
|
1026 4 janvier ............. 38,— 7,74 { 56,— 8,93 ( 65,— 9,05 | 54,50 7,191 62,— 6,45 { 320,— 7,81 8,65 162,75 7,68 8,80 — — —
1927 3 octobre ............. 61,75 4,76 | 80,— 6,25 | 92,25 6,37 | 60,— 6,53 ] 68,— | 5,88 | 417,50 5,99 6,62 204,25 | 6,12 6,99 — — —
2 novembre........... 60,— 4,90 § 78,90 6,34 | 90,— 6,531 59,10 6,63 | 66,— 6,06 { 410,95 6,09 6,75 203,75 6,13 7,— 74,50 6,58 | 7,59
1 décembre ........... 59,60 4,93 78,75 6,35 91,25 6,44 59,90 G,54 64,40 6,21 | 420,— 5,95 6,58 205,— 6,10 6,96 75,25 6,51 7,50
1928 3 janvier ............. 57,50 | 5,11 ] 78,50 6,371 91,— 6,46 | 60,25 6,51 | 65,10 6,14 | 422,50 5,92 6,54 207,75 6,02 6,87 74,85 6,55 | 17,56
1 février ............. 61,— 4,82 83,75 5,93 96,10 6,12 63,— 6,22 70,— 5,71 | 470,— 5,32 5,83 225,— 5,56 6,33 81,10 6,04 6,79
lmars ............... 66, — 4,45 86,25 5,80 98,25 6,11 64,90 6,04 70,20 5,70 1 465,— 5,38 5,92 228, — 5,48 6,24 83,85 5,84 6,49
2avril.......ool 67,— 4,39 86,50 5,78 97,50 6,03 64,75 6,05 71,90 5,56 | 448,30 5,57 6,16 222,25 5,62 6,41 86,50 5,66 6,19
Imai................ 67,— 4,39 1 - 85,— 5,88 96, — 6,12 64,40 6,09 72,— 5,56 | 455,— 5,49 6,06 219,50 5,69 6,49 83,— 5,90 6,59
T T 64,75 4,54 | 83,— 6,02 | 94,75 6,21 | 64,9 6,04 | 71,50 | 5,59 | 446,— 5,61 6,19 217,25 5,75 6,56 80,25 6,11 6,92
2 juillet .............. 65, — 4,52} 85,80 5,83} 97,55 6,03 1 63,40 6,18} 71,— 5,63 | 456, — 5,48 6,05 229, — | 5,46 6,21 81,— 6,06 | 6,8
lLaolt ............... 65,— 4,52 86,25 5,80 98,25 5,98 62,— 6,32 70,05 5,71 | 450,50 5,55 6,13 225 ,— 5,566 6,33 82,— 5,98 6,72
3 septembre .......... 64,25 4,58 | 86,— 5,81 ] 98,45 5,97 ] 63,— 6,22 } 70,50 5,67 | 459, — 5,45 6,— 293,25 | 5,60 6,38 81,60 6,— | 6,77
1 octobre ............. 63,25 4,65 86,25 5,80 98,10 5,99 63,75 6,15 67,— 5,97 { 463,50 5,39 5,94 225,25 5,55 6,32 81,55 6,01 6,78
31 octobre ...... R 62,75 | 4,60 86,35| 5,79 98,60 5.9 ) 65,25 6,01] 68,35 5,8 J472,50] 5,20} 5,82 J229,—| 546 6.21 8,— | 5,98 6,69




Banque Nationale de BRelgique

Principaux postes des situations hebdomadaires

(en milliers de francs)

ACTIF

Encaisse .
‘Traites et disponibilités « or » sur I'étranger .
Portefeuille effets s/ la Belgique et s/ I'étranger .
Avances sur fonds publics .
Bons du Trésor belge et autres fonds pubhcs (anété royal
du 25-10-26).

PASSIF

Billets en circulation.
Comptes Courants particuliers
Compte Courant du Trésor .

TOTAL des engagements a vue

Rapport de P'encaisse aux engagements 3 voe
Taux d'escomple des traites acceptées .
Taux des préts s/ fonds publics .

(1) Y compris 57.351 « Argent, billon et divers ».

30-12-1913 | 17-11-1927 | 3(-10-1928 8-11-1928 15-11-98
(1) 306.377 3.493.339 4.062.999 4.097.848 4AK0.468
170.328 2.915.409 2,721,256 19.698.480 2.674.083
603.712 2.541.103 3.083.511 3.032.397 3.044.978
57.901 181.313 266.074 991.394 930.363
- 2.000.000 1.856.863 1.834.876 1.830.158
1.049.762 9.930.311 | 11.624.946 14.424.163 11.418.600
88.333 402.595 260.338 47174 509.314
1436 116.933 143.534 41.878 40.039
1.152.636 10.449.839 12.098.818 11.919.214 11.967.950
41,36 % 54,63 % 86,40 % 57,02 % 56,94 %
8,— % 450 % b— % 4— % by— %
3,— % 6,— % 5,50 % 5,50 % 5,50 %

Moyennés annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires

ENCAISSE Poriefnille | pvances [ o || Billets | COMPTES courants | Tohl

Traites offets . sur foids publics en T — les
Or egrdsls{g;ﬁggs :fsﬁéfffg‘ﬂ;e (ondspul)li(j's d(:rzl‘gt_éﬁ_y;‘li) circulation | Particuliers Trésor Engzg‘::;ents
Année 1927 3.2T1.424 | 2.215.241 | 2.447.225 171199 | 1.998.846 {| 9.566.723 491.814 92.131 | 10.150.668
1927 Aout. . . . . 3.275.926 | 2.230.255 | 2.334.957 208.538 |  2.000.000 4 9.668.613 366.831 74.570 | 10.110.014
Septembre . 3.325.955 | 2.319.486 | 2.475.271 190.984 |  2.000.000 | 9.892.999 366.748 104.746 | 10.361.493
Octobre . . . 3.395.435 | 2.310.382 | 2.514.823 198.275 |  2.000.000 || 10.006.474 378.983 70.003 | 10.455.459
Novembre. . 3.474.8711 | 2.232.377 | 2.518.161 200.069 | 2.000.000 || 9.964.657 352.659 128.846 | 10.446.162
Décembre . . 3.565:415 | 2.332.533 | 2.694.372 168.322 | 1.988.000 || 10.060.663 599.891 97.894 | 10.758.448
1928 Janvier . . . 3.687.022 | 2.461.619 | 2.835.695 167.704 | 1.970.000 |} 10.337.819 766.185 70.759 | 14.174.763
Février . . 3.7113.202 [ 2.318.077 | 2.708.861 201.452 |  1.940.000 || 10.400.390 443194 116.405 | 10.939.989
Mars. . . .. 3.744.998 | 2.222.732 | 2.610.109 248.473 | 1.941.736 || 10.411.93% 335.591 100.388 | 10.847.933
Avrilo oL L 3.786.168 | 2.303.807 | 2.689.132 256.951 | 1.932.364 {| 10.571.768 390.191 86.789 | 11.048.748
Mai ... 3.865.992 | 2.334.364 | 2.747.627 |  302.816 | 1.955.544 || 10.649.341 469.118 130.747 | 11.249.176
Juin. . ... 3.964.725 2.953.911 9.793.167 9244987 1.934.032 {| 10.521.605 606.133 92.499 | 11.220.287
Juillet. . . . 4.010.797 2.313.042 2.753.029 235.006 1.921.337 || 10.702.027 495.782 109.900 | 41.307.709
Aoub. . . .. 4.020.302 2.401.529 2.7157.702 286.571 1.900.666 | 10.964.495 373.905 108.316 1 11.446.716
Septembre . 4.032.893 [ 2.306.760 | 2.887.167 265.927 | * 1.883.673 || 11.084.144 447.324 107.499 | 11.638.967
Octobre . . . 4.047.148 | 2.598.960 | 2.990.503 267.628 | 1.861.306 || 11.363.305 360.849 88.084 | 11.812.238
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BANQUE D’'ANGLETERRE
(En milliers de £)

27-12-1943 17-14-1927 8-11-1928  15-11-1928
ACTIF
Encaisse métallique
(Issue Department et Banking Dt) 33.098 151.597 164.990 162.467
Placements du « Banking Depart. » )
(Effets, préts sftitres et fonds publics) 47.429 96.956 84.243 83.818
valeurs garanties par LEtat . 11.199 41.335 44.553 44.358
b 3 autres valeurs . . 35.930 55.621 39.690 39.460
PASSIF .
Billets en circulation - . 29.361 135.207 133.936 133.345
Dépots publics 9.4 16.599 17.739 15.5843
Autres dépots . 42.001 98.718 99.595 09.420
Rapport de P'encaisse (01, angent et
billets en réserve) au solde des
dépots du « Banking Department »
(Proportion of reserve to liabilities) 4314 % 3.3 9% 43,3 9% 4.5 9%
Taux d’escompte officiel . : 5,— % 4,50 % 4,50 % 4,50 %
REICHSBANK
(En milliers de Reichsmarks)
31-12-1913  15-11-1927 7-11- 5-11-192
ACTIF 11-1928 15-11-1928
Encaisse or. 1.169.971 1.854.498 2.539.923 2.563.543
Devises admises dans la couvex ture .
des billets . I — 987.192 168.126 185.600
Monnaies divisionnaires 276.832 60.688 86.831 99.998
Portefeuille effets . 1.490.749 2.167.617 2.182.866 1.879.134
Avances s/ nantissements . 94.473 42.352 33.848 69.934
PASSIF
Billets en circulation . 9.593.445 3.187.413 4.410.332 4.172.738
Divers engagements a vue 793.1920 643.664 585.157 569.453
Rapports : ‘
a) de I'or et des devisesal’ ensemble
des engagements a vue. — 48,33 % 54,21 % 51,97 9%
b) de Pencaisse métallique (or et T
monnaies divisionnaires) a l'en-
semble des engagements a vue 42,72 9% ’3,‘.".’ % 52,58 9% 56,47 %
Taux d’escompte officiel . 5,— % i,— % 1,— % T,— %

BANQUE DE FRANCE
(En milliers de francs)

ACTIF 25-6-1928 2-11-98 9 11-28
Encaisse-or (monnaies et lingots) . 98.934.885 - 30.774.797°  30.830.139
Disponibilités 2 vue a I'étranger 15.984.601 13.900.027 13.904.043
Devises en report 9.777.768 1.689.020 1.608.001
Portefeuille commer! el d’ eﬂcts pubhcs:
effets de commerce escomptes :
sur la France . . . 2.955.45%4 3.454.486 4.498.7517
sur I’ FLrangex 16.969 37.343 42.960
effets négociabies achetas a letranm 10.844.906 " 18.642.027° 18.648.888
Avances sur titres 1.846.774 . 2.973.550 9.925.418
Bons négociables de la caisse autonome
d’amortissement .. 5.930.000 5.930.000 . 3.930.000
Préts sans intéréts a Elat 3.200.000 3.200.000 3.200.000
PASSIF
Billets au porteur en circulation 58.772.461 . .62.738.916 . .61.934.660
Comptes courants créditeurs : .
du Trésor Public - g 5. 078.689 . 7.7123.563 8.161.330
de la caisse autonome d’amor tlseem‘ 1.934.417 - 4.340.226 4.831.505
comptes courts, comptes de dép's de
fonds, (hsposnns et autres engage-
ments & vue . 5.744.443 5.435.246 5.786.110
Rapport de lencalsse or a lcnsemble
des engagem's a vue . . 40,45 % 38,34 % 38,49 %
Taux d’escompte officiel . 3,50 % 3,50 % 3,50 %
NEDERLANDSCHE BANK
(En milliers de florins P. B.)
27-12-1913 14-11-1927 5-11-1928  12-11-1928
ACTIF
Encaisse métallique 160.506 413,337 436.601 456.466
Portefeuille effets :
s/ 1a Hollande 67.504 162.450 - 89.953 91.062
s/ ’ktranger . 14.300 134.411 188.194 188.256
Avances s/nantissements . 86.026 130.621 136.357 111.327
Compte du Trésor (débiteur) 9.935 — 6.10% 2.890
PASSIF
Billets en circulation . 312.695 820.252 856.169 835.339
Comptes courants : .
particuliers . . 4.333 28.983 99.324 29.135
du Trésor (credxteur) — 21.667 — —
Assignations de banque 1.522 364 413 486
Rapport de I'encaisse metalhque aux
engagements a vue . .o 50,39 % 4712 9% 31,54 % 52,79 %
Taux d’escompte officiel . 5,— % 4,50 % 4,50 % 4,50 %
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(En milliers de francs)

31-12-1913 15-11-1927 7-11-1928 15-11-1928
ACTIF
Encaisse métallique (or et argent) . 190.791 515.730 B17.070 B17.455
Disponibilités « or » a I'étranger 23.844 592.188 235.804 242.594
Portefeuille effets sur la Suisse . 146.546(1) 290.964(1) 164.092 149.803
Avances sur nantissements 28.256 59.723 66.162 59.614
Correspondants . . . . . . . . — 91.7317 924.363 1.503
PASSIF .
Billets en circulation . 313.821 808.061 855.040 898.843
Autres engagements a vue 58.930(2) 135.667(2) 109.491 140.068
Rapport de I'encaisse métalligue aux .
engagements a vue . . 51,19 % 54,65 % 53,61 % 53,41 %
Taux d’escompte officiel . 4,50 9% 3,50 % 3,50 % 3,50 %
(1) Y compris les effets sur I'étranger.
(2) Y compris les engagements & terme.
BANQUE DE POLOGNE
(En milliers de Zloty)
10-11-1927 31-10-1928  40-14-19928
ACTIF
Encaisse métallique. . 430.632 611.902 611.973
AvoirsaIEtr anger, devises et monnales
étrangéres . .o 947.951 481.652 486.515
, Total de la réserve 1.348.583 1.093.554% 1.098.488
Avoirs a I'Etranger, devises et monnaies
étrang. ne servant pas de couverture 45.241 196.872 199.197
Portefeuille effets e 430.378 640.241 625.3417
Avances s/titres . 54.703 86.489 84.553
» -“alEtat . 95.000 25.000 25.000
PASSIF '
Billets en circulation 889.256 - 1.313.080 1.239.915
Exigibilités a vue (¥ compris Ie c'° c‘
du Trésor) . . 979.141 4£15.615 541.637
Rapport de la réserve totale a len-
semble des engagements a vue . 115,42 % 64,44 % 61,66 %
Rapport de I’encaisse métalligue 2
I’ensemble des engagements a vue 36,86 % 34,21 9% 34,35 %
Taux d’escompte officiel . . 8,— % 8,— % 8,— %

FEDERAL RESERVE BANKS

(En milliers de dollars)

2-11-1927 24-11-1928 31-11-1928
ACTIF
Réserves « Or » 2.931.797 2.646.230 2.641.096
Autres réserves . e e 134.856 132.064 131.900
Total des réserves. 3.066.653 2.778.294 9.7792.996
Effets escomptés . . 379.921 911.9927 932.271
» achetés sur le marche llblc . 334.576 401.478 440.376
Fonds publics nationaux . 526.376 231.047 297.099
PASSIF
Billets en circulation (Fed. Res. Notes) 1.717.116 1.710.409 1.700.816
Dépots ' e e . 2.404.294 2.374.473 2.419.022
dont 3 des banques associées 2.362.429 2.321.838 2.3170.988
Ont 3 du Tresor et particuliers 41.863 2.635 48.034
Rapport du total des réserves aux
engagements a vue . . Thk % 63,0 % 67,2 %
Taux d’escompte delaF. R. B. ofN -Y' 3,50 % 8,— % 5— %
BANQUE D’'ITALIE
(En milliers de lires)
31-12-1943 20-10-1927  10-10-1928 20-10-1928
ACTIF
Encaisse or. . 1.107.633 1.173.603 5.051.730 5.051.837
> argent . 94.607 93.389 — —
Devises et avoirs a lLtrangen adnus
dans la couverture des billets 88.988 1.634.163 6.3719.501 6.187.834
Total de la réserve 1.991.9928 2.901.455  11.431.321 11.939.668
Effets sur I'Italie . .. 505.968 4.989.682 3.018.444 3.056.564
Avances sur nanmcements . 126.063 983.483 1.571.6238 1.751.153
» al'Etat . . — 4.997.448 — —
Comptes courants (delnteurs) 63.603 198.266 294.350 937.343
PASSIF
Billets en circulation - 1.764.433  17.733.275  17.985.324  16.805.033
Assignations s/la Banque . — — 558.870 587.209
Comptes courants productifs. 207.885(1)  3.689.292(1) 1.943.610 2.025.433
Compte courant du Trésor 158.831 98.892 300.000 300.000
Rapports :
a) de la réserve totale 4 'ensemble
des engagements a vue . 60,59 % 13,48 % 56,91 % 36,74 %
b) de I'encaisse mutalhque a len— .
semble des engagements a vue 56,41 % 5,89 % 25,15 % 95,50 %
Taux d’escomple officiel . 5,50 % T,— % 5,50 9 3,50 %

(1) Y compris les « debiti a vista » et les « conli correnti passivi ».



