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LE COMMERCE EXTERIEUR DE LA BELGIQUE
EN .1928

par M. .Ferna,nd BAUDHUIN, o

Professeur & I’Université de L'()uva,in.

L’année 1928 s’est écouléde pour la Belgique sous le
signe d’une stabilisation économique trés avancée.
" Ses résultats nous donnent une indication, non déci-
sive sans doute mais hautement significative,
qui attend notre pays lorsqu’il sera tout & fait revenu
& son état normal. Les chiffres du commerce extérieur
sont & cet égard fort instructifs; nous nous proposons
de les mettre en lumitre et de les commenter comme
nous lavons fait il y a un an pour l’exercice qui
venait de finir. (1).

Donnons tout d’abord les chiffres et les rapports
globaux, corrigés par nous pour 1912, 1913 et 1919, et
rectifiés récemment par l'administration pour les
années 1924 et suivantes. Ces derniéres rectifications
modifient quelque peu les pourcentages de trois de ces
années.

Balance commerciale de la Belgique,

Importat. | Exportat. | Coefficient

(En millions de francs)

1912 Officiel. ... 4.958 3.951 80
’ Corrigé . .. 4.744 3.951 83
1913 Officiel ... 5.050 3.716 74
Corrigé . .. 4.750 3.716 78
1919 Officiel. ... 5.246 2.300 | 44
Corrigé . .. 6.246 2.300 37
1924........... 17.712 13.865 78
1925........... 17.881 14.807 83
1926......0.... 23.063 19.998 87
1927 ivinn. 29.139 26.697 92
1928. ..., 31.564 - 30.145 95 1/2

(1) Nous nous référerons ordinairement, au cours
de cette étude, aux articles publiés par le Bulletin
en date des 18 février et 3 mars 1928,

sur ce

Le déficit commercial de la Belgique s’est donc con-
sidérablement réduit; il se trouve au minimum que
nous ayons jamais enregistré depuis que notre com-
merce extérieur a pris de l’extension. Il a évolué
comme suit, sous les réserves dont on doit affecter les
statistiques mémes rectifiées, surtout celles d’avant-
guerre, :

Déficit de la balance commerciale,

Francs-pap. Francs-or
1912, i iiiieeennnnn — 793
1913, .. i e i iii i e — +1.034
1924. . .00 iiiiiennns 3.847 920
1925, i i e e i 3.074 750
1926....c0iiiiiinnnn, 3.065 490
1927 . i i it i i ie e 2.442 352
1928. .. e 1.419 205

La balance commerciale de la Belgique doit com- .
prendre celle du Congo belge, nous I'avons montré ici
3 plusieurs reprises. Sur la foi des statistiques offi-
cielles nous avions écrit I’an’ dernier que ’adjonction
du Congo devait accroitre le déficit de notre balance.
En fait, nos études ultérieures 'ont montré, le com-
merce congolais n’est pas déficitaire, il est de naturc
4 rendre plus favorable la balance de la métropole.

Nous devons admettre que le commerce congolais se
présentera mieux encore pour 1928 que pour 1927,
lorsque dans quelques mois ses résultats seront con-
nus, Le prix moyen du cuivre est passé de 56/2/5 £
A 63/17/7 £, .ce dernier prix représentant plus de
11 francs le kilo. En méme temps la production de
PUnion Miniére était portée de 88.000 & 110.000 tonnes.



La hausse des prix dé vente et I’accroissement de la
production veprésentent pour la colonie une recette
supplémentaire de 350 millions. Si les prix se main-
tiennent au niveau ol nous les voyons actuellement

(85 £), les résultats de 1929 seront plus brillants
) 4 1Y

encore.

Quoi qu’il en soit, il est vraisemblable que la
balance commerciale corrigée de notre colonie pour
1928 améliorera d’un demi-milliard environ la balance
générale de la métropole.

Le relévement de notre coefficlent d’exportations
doit évidemment nous réjouir, il traduit un progres
marqué. Faisons cependant observer que, par rapport
4 1925 et aux années précédentes, les chiffres ne sont
pas entiérement comparables & cause des défauts que
présentait autrefois la statistique des diamants. Cette

industrie était censée ne rien donner comme crédit net-

de la balance, alors qu’en réalité ses exportations
dépassatent les importations de plusieurs centaines de
millions. Pour 1928, nous notons 1.090 millions d’im-
portationy et 1.750 millions d’exportations; sans le
crédit de 660 millions qui en résulte notre pourcen-
tage d’exportations fléchirait de deux points.

Il semble, par ailleurs, que nos statistiques sont

plus exactes qu’autrefois en ce qui concerne nos expoi-’
demeurent,
probables. Il est invraisemblable, par exemple, ¢ue nos

tations. Cependant des sous-évaluations

charbons exportés en France ne nous *rapportent,

rendus gare frontiere, que 161 francs par ‘tonne, alors'’

gu’il s’agit en bonne partie d’anthracites de luxe. Nous
avons peine & croire aussi que nos aciers laminés ou
étirés. n'aient été vendus que 94 centimes le kilo,
moins cher qu’en 1927, malgré la hausse des produits

métallurgiques. Or, ce poste représente 1.300 millions. .

Nos statistiques commerciales présentent encore un
point obscur, qui cache peut-étre un crédit important,
un supplément d’exportation. Il s’agit des produits
importés en franchise temporaire, pour recevoir une
main-d’qeuvre dans le pays; ce trafic a pris une grande
extension depuis 1926. C'est sous ce régime que sont
notarhment introduites les laines traitées & Verviers
et les.piéces détachdes destindes 3 la fabrication des
automobiles devant 8tre réexportées. """ T

Normalement, *les réexportations devraient  6tr.
“égales aux importations, augmentées de- la-valeur du
travail effectué, des frais généraux et des bénéfices.
Or, voici comment se présenten.t les chiffres des deux
derniéres années.

Marchandises- admises en franchise temporaire.

Importat. | Exportat. | Différence

(En millions de francs)

1927. ... ..., .. 1 2.520 2.584 crédit 64
1928........... 3.088 3.011 débit. 77

Ainsi done, alors que ce commerce rapporte & la
Belgique, de toute évidence, plusieurs centaines de
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millions, dans les statistiques importations et expor-
tations se balancent. Pareille situation n’est 'pas
inadmissible « a priori »: il se pourrait 'q11e-l'a,'diffé-
rence se trouve & l'intérieur du pays; dont les stocks
auraient augmenté. Mais il est assez peu probable
qu'il en soit ainsi dans le cas qui nous occupe. Les
industriels s’efforcent ordinairement de maintenir
leurs stocks constants, et le tableau publié par le
Bulletin du 25 janvier dernier semble indiquer qu’en
1928 les stocks dnt plutdt diminué. Bref, nous consi-
dérons comme probable que, lorsqu’elle sera possible,
la rectification de cette statistique nous vaudra un
créddit de plusieurs centaines de millions.

Par contre, nous devons signaler des insuffisances
probables du ¢6té de I’évaluation des importations,
du ‘'moins en ce .qui concerne le coton. Le coton amé-
ricain est porté 4 lentrée du pays pour 13 francs le
kilo; or, 'American Middling, qualité courante, a valu
environ 11 pence la livre en moyenne, soit 18 francs le
kilo. Le coton des Indes, que notre statistique compte

& 7 francs le kilo, a coté quelque 7 pence, soit fr. 11.59

en 1928. La sous-évaluation pourrait atteindre, pour
ces chapitres, trois ou quatre cents millions,

II. Examinons & présent les grandes divisions de
notre commerce extérieur, et tout d’abord nos
échanges en denrdes alimentaires, ce qui nous per-
mettra d’apprécier Veffort de notre agriculture, Nous
avons estimé précédemment que notre déficit alimen-

‘taire avait été de 5 milliards de francs-papier, soit de
725 millions' de francs-or, en 1927. Voici le ‘tabléau ‘que
‘Pon obtient pour les deux derniéres anndes, en:ajou-

tant aux denrées alimentaires proprement dités les
animaux vivants .qui font partie -de la production -agri-
cole. I PR . . R

. Commerce des produits alimentaires .

o

(en millions de francs.) cen T

1928 - Différehce

R R L

1927

oo o ; o
(En millions dc¢ francs) - |

Importations . ;. 1433

7.289 6.856
Exportations ... 2.281 2.686 + 405,
Défieit ........ 5.008 4.170° | — 838

Notre déficit alimentaire a donc sérieusement dimi-
nué; au lien de 725 millions de francs-or;-il~n’atteint
plus que 600 millions. Mais & quoi est di cc progrés,
et peut-on espérer qu’il est définitif ¢ .

Nous pouvons &tre sfirs d’une chosé: notre, épn:'sf)'l'n-
mation a été plus forte ‘en 1928 que précédemmient;
les achats de produits autres que ceux de premiére
néeessité ont certainement -augmenté. On_ le coﬁst:ift'é’,
nous le montrerons, pour le café, pour le vin .(en, valeur
du moins), le fromage. Les dvoits de douane; tqlli
frappent de préférence les produits de luxe, ont pro-
duit 1.125 millions au lieu de 920. La diminution- dé
notre déficit alimentaire n’est certainement pas due



Le Service des Etudes Economiques de la Banque Nationale
de Belgique prépare un apergu rétrospectif des séries statistiques
mensuelles les plus importantes pour I’étude de la vie économique
de la Belgique de 1919 & 1928 ; il y comprendra certaines
données inédites jusqu’d présent mais utiles pour la compréhen-.
sion des statistiques nouvelles élaborées par lui.

Cet apercu sera accompagné de notices explicatives détaillées
concernant la méthode de confection et le contenu exact de toutes
nos statistiques réguliéres.

L’ensemble sera publié en un numéro hors-série qui paraitra
le 10 avril et pourra &tre relié avec le volume II de 1928 dont
nous publions aujourd’hui la table des matieres.



a des privations; elle survient au contraire.malgré le
relévement de notre niveau de vie.
Un changement d’importance se remarque dans nos

" achats de froment; ils nous ont*coité 1.970 millions,
au lien de 2.400 millions 'année précédente. Ce gain’

de 430 ‘millions correspond exactement & la réduction
de nos importations alimentaires. C’est naturellement
un progres. Toutefols, nous devons savoir qu’il est
dt moins & la diminution des quantités importées qu’a
la. baisse du prix du froment. En valeur, les importa-
tions ont diminué de 20 p. c., mais en quantité elles
n’ont reculé que de 5 p. c.

La diminution de nos importations de froment parait
due partiellement & la récolte excellente de 1927. Mais
comme la régression affecte toutes les céréales & peu
de chose pres, méme le mais que nous ne produisons
pas, nous inclinons & croire qu’en 1927 nous avons
reconstitué nos stocks amoindris au cours de la crise
financiére de 1926, ce qui avait alourdi nos achats. En
1928, nous sommes revenus & la normale.

Importations nettes de froment,

Tonnes
ADGe 1925 oo oo 1.155.000
Année 1926 . ... ... 1.025.000
Année 1927 ... ... il 1.225.000
Anhée 1028 . ooonn 1.150.000

. La diminution des importations autres que le fro-

‘ment a compensé ’augmentation de nos achats de pro-

'dults _pouvant etne considérés comme plus ou moins

de luxe
1927 1928
(En millions de fr.)

Froment ......... PN 2.400 1.970
Mais..........c..ovvn... 925- - 770
café oL 535 560
Orge et escourgeon ....... : 440 . 420
Viande frigorifiée ......... " 240 . 170
Vins ... . o i, 200 255
Fromage ............ L 200 | 220
Riz..oooeii i .95 90
Cacao ... .iiviiiii. 66 71
Oranges et citrons ........ 40 58
Bananes ................. 40 55
Amandes.......... e 9 13
Noisettes. ................ 6 8

Nous avons indiqué les cinq derniers postes parce
qu’ils traduisent nettement I’amélioration de nos con-
ditions de vie, 'augmentation du revenu national.
Citrons _ef; oranges cofitent fort cher, mais nous en
avons néanmoins importé 37 millions de kilos au lieu
de 27 millions.

ITI. Si nous passons a l’examen de nos exportations
de produits alimentaires, les ceufs attirent 1mmed1ate-
ment Iattention. La valeur exportée passe de 394 &
574 mllhons ce .qui explique & concurrence des quatre
dlmémes le ploglés de nos ventes de produits agri-

— 215 -

coles. Quant au nombre ‘des ceufs exportés, il a aug- :

.menté dans les proportions que voigci.

@Eufs exportés,

Millions
d’unités
Année 1925 ...\ .. .oii.... .. P 182
Année 1926 ............ e ] 397
Année 1927 ... ... il i © 479
Année 1928 ...... e T S 1141
Le rapprochement’ des quantités exportées et des

valeurs obtenues montre que la ‘vente a été moins
fructueuse que l’année précédente. On sait, d’autre
part, que le marché anglais accueille moins volontiers
les  ceufs étrangers, et l'on signale que la clientéle
allemande n’est .pas de rapport tres agréable. Heu-
reusement la ville de Paris s’annonce - comme un
débouché excellent, ou le Boerenbond notamment
commence 3 faire de grosses expéditions.

En ce qui concerne le beurre, nous équilibrons nos
entrées et- nos sorties avec un léger boni. Celui-ci
était de 225.000 kilos en 1927, nous le trouvons mainte-
nant & 330.000 kilos; c’est trés peu de chose en face
d’une production et-d’une consommation de l'ordre
de 80 millions de kilos. : Lo

Nos ekportatlons de pommes de terre ont trlple
l’année derniére, ce qui n’a rien d’étonnant en' pré-
sence de la mauvaise récolte de 1927; notre crédit

Iy

.passe de ce chef de 73 & 125 millions. Nous avons

vendu pour 62 millions de chicorée (Witloof) au lieu
de 47, pour 69 millions de raisins frais au lieu de 41.
Cest I’Angleterre qui prend 4 peu prés tout le raisin,
pendant que. la France et la Hollande achdtent nos
chicorées. Nos conserves de légumes accusent aussi un
progres- sérieux ; exportation passe de 25 & 55 mil-
lions. ’

Les cing produits dont nous venons- de parler
expliquent & concurrence des trois quarts l’accroisse-
ment de nos exportations de produits agricoles; le
dernier quart se répartit en une série d’augmentations
de peu d’importance. 11 résulte de cet-examen que
I'accroissement de motre exportation de produits ali-
mentaires et la réduction du.déficit qui en résulte sont
bien dus au progrés de notre agriculture. La diminu-
tion de nos importations n’est pas aussi définitive,
elle dépend des prix mondiaux- du froment. L

IV. Nos importations de matiéres premidres ont
augmenté de 1,400 millions, pendant que nos exporta-
tions progressaient de 900 millions. Le déséquilibre
s’est aceru d’un demi-milliard, ce qui est fort com-
préhensible vu Paugmentation de notre production e
de notre exportation de produits finis. ‘

C’est la rubrique métallurgique - qui nous donne les
plus fortes augmentations d’inipoxtations Nous notons
un excédent de 112 millions. de fonte, mais surtout
400 millions de cuivre, provenant du Congo et devant
étre réexporté aprés raffinage: Mentionnons encore un
supplément de 175 millions de diamants.

. . - o -

)



Nos importations de charbon sont en recul, et les
exportations en progrés. Le déficit n’a plus été que
6 millions de tonnes, contre 7.800.000 tonnes en 1927.
En réalité, cette derniére année avait été influencée
par la reconstitution des stocks aprés la gréve
anglaise. Notre dépendance réelle en ce qui concerne
les combustibles n’a pas diminué, notre production
est demeurée la méme et la consommation intérieure
a dii étre légérement supérieure,

En ce qui concerne les produits fabriqués, nous-

constatons que les importations ont augmenté dans une

mesure appréciable, quoique . moindre que les expor--

tations. Le tableau que nous avons donné précédem-
ment peut étre complété comme suit :

Mouvement des produits fabriqués.

Rapport des

aux

(En millions de ffancs-or) (En p. c.) '

1913..... 869 1.436 165
1925..... 960 1.960 204
1926-.... 815 1.750 214
1927..... 950 2.200 232
1928..... 1.150 ° 2.525 220

Le rapport est quelque peu moins favorable que ’an
dernier ; la raison doit- en étre cherchée, selon toute
vraisemblance, dans la reprise d’achats que la crise
financiére avait anormalement comprimés. C’est le cas

notamment pour les importations d’automobiles, qui

ont fortement angmenté en 1928,

Nous avons dit, dans notré commentaire sur notre
commerce en 1927, que les produits d’exportation se
tenaient en Belgique & des prix inférieurs & ce qui

correspondait aux prix mondiaux. Nous estimions &

120 environ l’index-or moyen de notre exportation,

alors que les index étrangers se situaient entre 140"

et 150. Nous vendions & trop bon marché.

Un changement s’est opéré depuis lors, et d’une fagon
exceptionnellement heureuse. Les produits d’importa-
tion sont plutdt en baisse, ceux d’exportation en
hausse. Notre index des prix de gros demeure’ stable

a peu de chose prés. L’équilibre n’est pas encore établi, :

mais nous n’en sommes plus aussi éloignés,

Cette observation ressort notamment du tableau que
voici, ol nous avons réparti toutes les rubriques entrant °

dans notre index des prix de gros en deux catégories,

selon qu’elles étaient importées ou exportées par nous.
Cette comparaison ne peut 8tre évidemment qu’appro-

ximative, et pour certains articles on peut discuter la

répartition que nous avons adoptée; mais nous ne

retiendrons que la tendance, assez nette comme on le
verra. Nous avons rangé le charbon parmi les produits
exportés, quoique nous soyons surtout importateurs;
mais le prix des qualités importées a peu augmenté et
l'on peut -faire valoir en outre que nous exportons
indirectement le charbon ayant servi & la fabrication
des produits finis. Nous plagons les produits chimiques
et les engrais parmi nos articles d’exportation, nos
ventes dépassant nos achats & 1’étranger ; nous obser-
verons toutefois que ce n’est pas dans une large mesure.

Importations| Exportations| €Xportations -

importations -

Index cbmparé des prix de gros en Belgique.

(1914 = 100.)

Décembre | Décembre
1927 1928

Produits d’importation

Alimentation ............. 903 854

Goudron et dérivés ....... 1.212- 849
Pétrole et dérivés......... 959 938
Matiéres grasses .......... 799 765
Textiles .....vviiveennn.. 1.140 1.092
Produits résineux ........ 1.065 1.115
Peaux et cuirs ........... 921 877
Tabac ........coveevvnnn. 750 795
Caoutchoue .............. 367. 193
Industries du papier ...... 1.067 1.168

Produits d’exportation

Combustibles ........ ces 802 848
Produits métallurglques . 762 825
Industrie céramique ...... 818 898
Verrerie.....oovvviiieenn, 484 879
Produits chimiques ....... 691 746
Engrais chimiques ........ 617 650
| Matériaux de construction. 661 782
T TN A ....,;._--.. -~ 9—.'---".. L IRTT Ty

L N AR v s
Nous neé plendrons pa,s la moyenne de ces index par-

‘tiels ; elle nous conduirait & des conclusions trés peu

stres. Contentons-nous de dire, pour montrer que la
tendance est nette, que la baisse moyenne dans ia
premiére catégorie est de 6 p. c., pendant que dans
la deuxitme catégorie nous notons une hausse de
13 p. ¢ '

Le relévement des prix & l'exportation a permis
d’augmenter les salaires depuis le début de I’hiver, en
concordance avec la marche de l'index. Cette coinci-
dence, qui aurait pu trés bien tre absente, a beaucoup
facilité l'adaptation de notre économie au cours des
derniers mois.

V. Faut-il dire qu’en présence des résultats de notre
commerce extérieur, moins que jamais on ne peut con-
cevoir de doute sur le large crédit de notre balance
des comptes ? Nous avions totalisé l'an dernier
6 1/2 milliards au crédit de notre balance invisible et
2 1/2 milliards & son débit; la situation a dii 8tre plus
favorable encore pendant ’année 1928.

Nous possédons & cet égard un indice de plus, que
nous pourrons préciser dans quelques mois ; il concerne
Iapport des nombreux ouvriers belges travaillant en
France et rapatriant presque entiérement leurs salaires.
Nos renseignements particuliers nous avaient fait éva-
luer & 80.000 (beaucoup plus haut que toutes les données
officieuses) le nombre des « frontaliers » domiciliés en
Belgique et se rendant tous les jours ou toutes les
semaines en France. En vertu de dispositions récentes,
ces ouvriers doivent se munir d’une pidce d’identité
spéciale, dont la distribution est en cours. Or, les
chiffres connus actuellement font prévoir que leur
nombre dépasse, maintenant du moins, les 80.000 aux-
quels nous nous étions arrétés pour les années précé-
dentes. Il se situera sans doute vers 100.000 ou au: deld.

A cet égard, la situation est donc excellente; nous
devons faire en sorte qu’elle s’améliore encore.



L’ACTIVITE ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

PENDANT LE MOIS DE FEVRIER 1929

APERQU GENERAL.

Fait rare en Belgique, pays au climat pluvieux,
maussade mais tempéré, un froid d’une rigueur extréwme
a entravé pendant tout le mois activité écononuque
du pays.

Les transports ont été désorganisés: le port d’An.
vers s’est vu bloqué par les glaces pendant quelques
jours, la navigation fluviale a été complétement inter-
rompue, Y'Escaut, la Meuse et les canaux étant gelés
sur de grandes étendues; les chemins de fer eux-mémes
ont souffert de la gelée: une forte proportion du per
sonnel s’est absentée par suite de maladie, le ravitail-
lement en eau des locomotives a été compromis et les
appareils de signalisation ont été dérangés par le froid.
De nombreux trains ont été supprimés. La températme
rigoureuse a enfin désorganisé les transports sur rouse
en avariant les moteurs.automobiles et en rendant les

cheming impraticables.

" A peine est-il nécessaire de dire que ’agriculture ct
la culture horticole et maraichére ont été fortement
compromises par des températures de —15° et —20°
centigrade. La congélation des plantes-racines a renda
difficile I’alimentation du bétail et le froid a entravé
la ponte et la production du lait. De nombreux semis
sont perdus et la reprise de la végétation des pAtu.
rages sera fortement retardée. La production drs
légumes a été entravée pendant tout le mois de février.
Le dégel qui a commencé au début de mars, a heureu-
sement été accompagné de pluies tiédes, ce qui hitera
Pameublissement du sol et la reprise de la végétation.

Les industries de la péche maritime, du bétiment,
de la pierre et de ’exploitation forestiére ont, comme
on pense, été contraintes de chémer. Les expéditions
de pierres par canaux ont été arrétées.

Mais le froid a, en outre, provoqué une telle désor-

' ganisation de la production industrielle, que des usines,

généralement indépendantes des variations atmosphé-
riques, ont été réduites au chémage, soit par suite de
Pétat sanitaire des effectifs ouvriers, soit & cause de
l*arrét du ravitaillement en charbon et en matities
premiéres, ou enfin, & cause de Vimpossibilité d’effec-
tuer des expéditions par voie d’eau ou par chemin de
fer. Quelques indications glanées dans la presse moa-
treront la gravité de la situation. Les exportations do
verre par Anvers ont dft étre suspendues et les envois
ont subi un retard de quinze jours & trois semaines.

Le froid a obligé.les usines suivantes & fermer leurs
portes : Ateliers de la Sambre, Léonard Giot, Com-
pagnie des Aciers & Thy-le-Chateau, Atehers Allard et
clouterie Otelet

En outre, un certain nombre de lavoirs et triages de
charbon ont été arrétés par manque de personnel, le
nombre d’ouvriers malades étant fort élevé.

Par siite des difficultés de ravitaillement, la Somété
d’Ougrée-Marihaye a arrété deux hauts-fourneaux.

Les usines & zinc ont également souffert : & la fin du
mois, une seule usine avait 27 alldges bloquées dans les
canaux de la Campine.

Le prix des lins russes s’est ressenti du fait que les
transports étaient arrétés dans la Baltique et la Mer
Noire.

Les répercussions du froid sont parfois assez inatten-
dues: elles n’en sont pas moins fort préjudiciables nux
producteurs: c’est ainsi que les brasseries ont vu
tomber leur chiffre de vente dans de fortes proportions
et, dans la région d’Audenarde, certaines ont été
réduites & un chémage de quelques jours.

Seuls, les charbonnages et le commerce de bonneterie
ont profité de la situation ; la consommation des char-
bons domestiques a été fortement accrue et la demaade
a été d’autant plus vive que les transports étaient
désorganisés. ' '

Il est déja certain que la production de l'industrie -
belge aura marqué en février un fléchissement notable;
une perturbation temporaire de la température aura
ainsi amené des conséquences facheuses dont les réper-
cussions se prolongeront: hausse probable des produits
de la ferme, diminution du pouvoir d’achat de la popu-
lation par suite de dépenses extraordinaires et dua
manque & gagner.

™

Les milieux intéressés se montrent assez émus par la
menace d’'un renforcement du protectionnisme des
Etats-Unis en ce qui concerne les' verres et les
ciments. On sait que pour les glaces, le relévement des
droits de douane est effectif.

™

On trouvera ci-dessous notre tableau mensuel des
stocks en Belgique de quelques produits industriels.
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Laine
Stocks de peignés
CUIRS dans les peignages
CHARBONS SUCRES BRUTS 4 fagon de Belgique (6)
Stocks & Anvers

M Mérinos Croisés

- 1028 1920 | 1028 | 1920 | 1028 1029 1928 | 1929 | 1928 | 1929

Tonnes (1) Tonnes (2) Piéces (Tonnes)

Janvier ............. 1.781.000| 976.580 [165.810 — 150.817{(5) 149.400] 1.045 979 [ 1.335 | 1.025
Février ............. 1.817.000| 774.370 |149.992 — 125.601 173.600 940 955 761 | 1.061
Mars ............... 11.793.000 — 142.038 - 85.804 — 976 — 735 —
AVI.‘il ..... P 1.694.000]  — 134.989 "— 86.780 — 1.122 — 781 —
Mul ................ 1.512.000 —_— 123.571 — 82.964 —_— 1.287 —_ 862 —_—
Juin ..., ..., 1.419.000 —_— 101.472 — 79.148 — 1.406 — 1.135 —_—
Juilleb .............. 1.443.000 — 70.739 — 95.481 — 1.653 — 1.185 —_—
Aolit ......... ..., 1.468.000 — 46.447 — 78.704 — 1.755 —_ 1.380 —
Septembre .......... 1.401.000 — 25.464 — 1. 59.266 —_ 1.757 —_ 1.428 —_
Oc‘_oobre ............ 1.236.000 — 63.201 — 74.999 — 1.422 — 1.260 —_
Novembre........... 1.209.480 —_ 180.039 — |(3) 81.300 — 1.118 — 1.154 —
Décembre .......... 1.087.930 — 220.850 —  |(4) 99.900 — 1.091 _ 1.125 —_

(1) D’aprés la « Revue du Travail ».
(2) D’aprés le « Moniteur Belge ».

- (3) 5 décembre.
(4) 2 janvier,

LA CONCENTRATION,
Armements.

Le Lloyd Royal Belge a fait apport d’un vapeur & ia
S. A. « Maritime Gantoise ». Cette derniére entreprise
a porté son capital de 1,750,000 & 3,750,000 francs et a
remis au Lloyd, en rémunération de son apport, 1.450
actions de 1,000 francs.

Nous avons déja signalé que nos grandes sociétés

. d’armement - se trouvaient. placées sous le contudle

d’une société holding. La presse anversoise annonce que
comme suite & cette rationalisation, les trois arme.
ments: Illoyd Royal Belge, Compagnie Belge Maritime
du Congo et Compagnie Africaine de Navigation au-
ront .désormais une politique' maritime commune tout

en conservant leur indépendance respective.

" 'Meunerte.

Nous avons eu & plusieurs reprises Poccasion de
signaler' la situation difficile dans laquelle se trouve la
meunerie’ belge. Celle-ci, avant la guerre, -était forte-
ment expoitatrice de farines provenant de la mouture
dé" blés exotiques.” La Hollande' constituait un excel-
lent débouché. Depuis la guerre, la meunerie belge |
s’est vue en partie écartée de ce marché, du fait que,
pendant la guerre, les Pays-Bas ont été obligés de
construire des minoteries afin de pourvoir a leurs
propres besoiis. - - T . o

D’autre part, le Tarché belge est envahi de farines

(5) 30 janvier. .
(6) Communiqué de la Chambre de Commerce de
Verviers.

frangaises dont l'exportation est fortement encouragde
par le gouvernement de la République.

I1 résulte de cet ensemble de circonstances que les
meuneries. belges sont loin de travailler & leur maxi-
mum de capacité. La persistance de la crise @ amené
Pélaboration de, projets de rationalisation.- Les détails
précis ne sont pas encore connus, mais une importante
banque de Bruxelles a provoqué & Liége une réunion
de meuniers afin de conclure des ententes régionales
pour arriver ensuite a des accords nationaux. Un
second établissement financier bruxellois s’occuperait
aussi de la question. .

Au point de vue théorique, cette information pré.
sente un¢ grande importance: elle montre que l'idée
d’une  structure. économique rationnelle pénétre dans
les entreprises s’occupant de transformations et four-
nissant au marché les produits finis servant directe-
ment & la consommation: sucre, farine.

>

Blectricité.

Le « Moniteur Belge » vient de publier les notices
convoquant les actionnaires de la Compagnie Générale
pour I'Eclairage et le Chauffage par le Gaz, de la
Société Générale Belge d’Entreprises Electriqués et de
la ‘Société Gérérale de Chemins de Fer Economiques,
A des assemblées devant décider la fusion de ces
sociétés avec la Compagnie Générale d’Entreprises
TFlectriques et Industrielles (Blectrobel) dont le capisal
‘sefa porté de 35,000,000 de francs A 210,000,000 de
francs. o ' ' S ) .o
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Nous aviens déja signalé la réalisation prochaine de
cette opération.

Papeteries et fabriques d’allumettes.

Les Papeteries de Ruysscher vont porter leur capital
de 25 & 200 millions dé francs et porteront le nom de
Papeteries de Belgique. Elles se sont intéressées & la
consfitution de. la Belgian Baltic Timbar, société

anonyme ‘a,u' ca,plit'al de 10 millions de francs. Elles vont

également créer, selon VAgence Economique et Finan-
ciére une société filiale pour la fabrication du papier
de cellulose.

La « Sidac » fabrique de papier de cellulose & Swy-

naerde-lez-Gand, qui appartient au groupe de la |

Banque Belge ‘du Travail, va créer, sous le nom de
Internationale de Produits Chimiques, une nouvelle
fociété au capital de 150 millions, qui aurait pour objet
Pexploitation & létranger du procédé de fabrication
de la « Sidac ». L’action du trust suédois des allu-
meftes en Belgique se développe. Selon 1'dgence Fco-
nomique et Financiére, la Swedish Match va absorber
la Sogalfor, créée par la Banque de Bruxelles.

.

Verreries.

Les Verreries de Binche, les Verreries de Cronfestu
et les Verres Spéciaux de Bonne-Espérance, ont cons-
titué, au.capital de 750,000 francs, le « Comptoir de
vente des verres opales », ‘qui traitera 1’achat et la
vente de verres spéciaux.

* Il serait’ question d’une accentuation du mouvement
de concentration des verreries par la constitution de
groupes sous un contrdle bancaire: La Société Géné-
rale contrdlerait un groupe d’usines qui serait cons-
titué par les Verreries de Mariemont, les Verreries
Bennert-Bivort et les Verreries des Hamendes. La
Banque de Bruxelles prendrait sous son égide plusieurs
entreprises du pays de Charleroi, notamment les Verve-
ries mécaniques de Lodelinsart. Enfin, les Glaces Natio-
nales Belges controleraient un troisiéme groupe.

Tabacs.

: L’ Agence Economique et Financiére annonce que le
groupe Tabacofina, groupant onze entreprises, a été
amené & relever de 10 p. ¢. le prix des produits des
usines affiliées. Le trust a conclu avec un grand
nombre dé¢ magasins.de détail un accord sur les bases
suivantes: le détaillant s’engage & étaler sur une sur-
face de 75 p. .. les produits des firmes groupées au =ein
de la Tabacefina pendant un an. Aucun étalage spécial
ne pourra.étre fait pour d’autres marques. La Tabaco-
fina paiera au détaillant une location annuelle allant de
250 & 1,000 francs,

- Sucreries.

De nouvelles fusions sont: &4 Vordre du jour dans
Pindustrie sucriére. Au cours de notre exposé des pro-
grés de la concentration dans cette branche (1) nous
avons signalé que la banque privéie Warburg et Cie
de Hambourg, possédait des intéréts dans des sociétés
sucriéres belges établies & 1'étranger, en Italie et dans
les Balkans. En fait, la banque Warburg et Cie avait,
avant 1914, participé & la constitution ou & ’augmen-
tation du capital de ces sociétés. Cependant, depuis
1918, le nom de cette banque ne figure plus parmi les
souscripteurs aux augmentations ultérieures de capital.
Il semble donc que le contrdle des groupes belges sur
nos sucreries a I’étranger s’est étendu, pour autant que
I'on puisse en juger par la lecture de notices som-
naires,

Cartels internationau.

Suvivant The Times Trade and FEnginecering Supple-
ment du 2 mars 1929, le renouvellement du cartel des
rails (Erma) donnera lieu 4 de nombreuses difficultés.
Le groupe anglais a fait demander un relévement de
son tonnage autorisé. Les adhérents belges, soutenus
par les autres affiliés du continent, sont opposés & un
changement des parts de chacun des membres du
cartel, ce qui fait présager bien des difficultés. I’autre
part, les Anglais ont offert de relever considérable-
ment au deld de 1 £ le montant de 'amende & payer
par tonne vendue au deld du tonnage autorisé,

Les Allemands vont également demander que soient

‘ exclus de leur part les tonnages livrés au titre des

réparations. A

De son coté, la Frankfurter Zeitung annonce que le
Comptoir de vente de la fonte brute pour I’Europe
occidentale va étre créé incessamment, sous forme de
société coopérative, & Bruxelles. Les ventes sont
réparties & raison de:

40 p. c. aux 2 entreprises belges;

40 p. c. aux 15 entreprises francaises;

20 p. ¢. aux 4 entreprises luxembourgeoises.

L’entente internationale de l’acier a pris en consi-

"dération le fait que, poussés par les besoins du marché,

tous les pays contractants ont dit dépasser leur quantum
actuel. Elle a relevé de 2 millions de tonnes le tonnage
programme pour 1929. o

Le cartel du zinc a décidé de diminuer le taux de
réduction de la production, par suite du relévement
des prix.

COMMERCE DE BANQUE, MARCHE DE L'ARGENT ET SPEOULATION

Nous avons signalé & diverses reprises que le marché
des obligations avait été fermé en 1928 aux sociétés
belges qui auraient cherché & se procurer des res

(1) Voir « Bulletin » n. 4, vol. 1, 1929, p. 138.
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sources par cette voie, les émissions publiques d’obli-
gations n’ayant pas atteint 12 millions en 1928. Cepen-
dant, certaines des sociétés qui émettent des obliga-

tions aux guichets, en contre-partie de leurs opérations |

courantes, comme les banques de crédit hypothécaire,
par exemple, ont enreglstré en 1928 une amélioration
de leur situation qui est confirmée par la progressicn
des’ inscriptions hypothécaires dont la moyenne men-
suelle en 1928 est supérieure 'd’un tiers & celle de 1927:
en effet, le montant mensuel moyen des inscriptions a
été de 205 millions en 1927 et de 308 millions en 1928
“L’amélioration considérable des cours des fonds
d’Etat belges (12 p. ¢. en un an) est d’ailleurs un symp-
téme, qu ’il ne faut point négliger, d’un renouveau pro-
chmn du marché des capitaux & long terme et & revenu
fixe.

Il convient de signaler ici un passage fort intéres-
sant. du rapport pour 1928 du Crédit Foncier de Be!

- gique:

« La reprise qui s’est produite en 1927 dans le placs-
ment des obligations s’est a.fflrmée davanta.ge encore

au cours de Pexercice 1928. Grice aussi & quelques |

placements importants que nous avons opérés dans do

- bonnes- conditions, le capital des obligations en circula-
tion, qui était au 1°* décembre 1927 de fr. 152.099.371,72,

a été porté au 31 décembre 1928 & fr. 222.761.688,65 mar-

.quant ainsi une augmentation de fr. 70.662.316,93.

: » Les préts hypothécaires ont suivi une progression
“paralléle, passant de fr. 154,994,481.48 au 31 décembre
1927 & fr. 296,826,483.39 au 31 décembre 1928, soit une

augmentatlon pour le premler exercwe de fr. 71 mil-
lions 832,001.91 ».

D’autre part, le journal hebdomadaire Les Ventes
publiques de Bruxelles publie un article dans lequel
il constate un renouveau du ma.réhé immobilier, indé-
pendamment, évidemment, des constructions nou.
velles: « Le marché immobilier a déc1dément repris
son bel entrain. Le public est nettement acheteur d’'im.
meubles, il consulte les affiches, visite les ¢tudes nota-

" riales et suit assidiiment les ventes; en un mot, il porte

actuellement un vif intérét au marché immobilier ».
¥

On note un certain recours au réescompte par ies

banques de province. Les agréations d’agents & la’

Bourse de Luxembourg se font de plus en plus nom-
breuses; des courtiers belges, francais et allemands
sont mscrlts sur la liste.

' L’amortisscment de la dette extérieure belge.

A différentes reprises, le Bulletin a attiré 1’atten-
tion sur la charge que créé A la Belgique la dette exté.
rieure, tant pour 'amortissement que le paiement des
intéréts. Rappelons que, selon Pexposé général du

budget pour 1928, notre dette se décomposait comme *

suit, au 30 septembre 1928 (1):

(1) Cfr. « Bulletin », n. TI, vol. II, 1928, page 400.

-soit fr. 407.530,000..

Dette intérieure . 25.723 millions de francs
Dette extérieure. . 28,322 » »

Total 54,045 millions de francs

La charge de ’amortissement est fort lourde et ira
en croissant; il serait donc fort inopportun d’accumuler

& cbté de ces charges publiques, celles résultant de l& ;

conclusion d’emprunts belges & ’étranger. N

Nous publions ci-dessous, d’a,pxés les documents du
Fonds d’Amortissement de la Dette publique pour 19"28
le tableau d’amortissement de la dette extériture
belge, tant envers des partlcuhers qu envers des gou-
vernements étrangers. La charge de ces deux caté-
gories d’emprunts forme, comme on le verra; un total
imposant pour Pamortissement seulement, compte non
tenu du paiement des intéréts. Cette ch?.rge corres-
pond & un grand effort collectif que fait la communauté
nationale pour se libérer de sa dette envers 1’étranger.
A ce tifre, elle assainit nos finances ; mais il suffit d’en
mesurer ’étendue pour comprendre qu’il ne faut pas
Palourdir. . .
" Voir tableau page 221,

Tous les emprunts extérieurs précédents ont eté

placés dans le public; il est d’autres dettes qui sont
des engagements directs de I’Etat belge vis-a-vis
d’Etats étrangers et dont Pamortissement est opéré
par le Trésor. .

Ce sont:

1. La dette 5 p. c. de 46.738.000 florins, soit 135.113.079
belgas, envers les Pays-Bas démvant des frais d’mterne-
ment des militaires belges penda,nt la, guerre;

2. La dette 5 p. ¢. de £. 9.000.000, “soit 315,000,000 bel-
gas, .envers la Grande-Bretagne, provenant de la con
solidation deg crédits anglais dits « de reconstmctlon "3

3. La dette de guerre de 171.780.000 $, soit 1 mll-
liard 235.430.339 belgas, envers les Etats-Unis d’Amé-

rique et la dette post-armistice de $ "246.000,000, soit’

1.769:215.644,69 belgas. -

En 1928, I’amortissement de la dette envers les Pays- .

Bas a 4té de 2.760.000 florins, ‘soit 7.978. 777,40 belgas.
L’amortissement de la dette de guerre et de la dette
post-armistice envers les Etats-Unis s'est élevé a

1.250.000 dollars et 1.200.000 dollars, soit au total 2 mii-

lions 450.000 dollars, soit 17.620.237,11 belgas.

.., L’amortissement de la dette envers lAngleterre ne

commencera qu’en 1931.

En résumé, en 1928, les sommes suivantes onb €té
consacrées & Pamortissement de notre dette extérieure:
Dettes placées dans le public . .. 55.907.126 belgas

Dettes env. des gouv. étrang. 257599.014 »

Total. . . 81.506.140 belgas

Au pomt de vue de la valeur de notre rente comme
séeurité et rendement ces chiffres sont éga,lement inté-
ressants: il est’évident, en effet, qu’ une dette, dont
I’amortissement-est de cet’ordre, est destinée & acqué-

‘rir de la plus—va,lue,'.lfamortissemeﬁt raréfiant graduel-
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Dettes extérieures belges, placées dans le public.
(Au pair du bolga), en francs.

CAPITAL NOMINAL Sommes effectives
employées
- aux
) SERIES *| amortissements
;o { En circulation Amorti En circulation
au en au
ler janvier 1928 1928 31 décembre 1928 En 1928
. ' .
3.p. c., 4me gérie de £ 12.000.000 ....... 1.115.856.000 *87.108.000 1.028.748.000 - 73.210.675,05
7 1/2 p. c. de § 50 millions aux E.-U. .. 1.304.520.920 71.254.740 1.233.266..180 |(1) 84.114.878,24
8 p. ¢. de $ 30 millions aux Etats-Unis .’ 769.166.420 52.231.900 716.934.520 .56.125.879,76
61/2 p. c. de $ 30 millions aux E.-U... 974.965.500 — 974.965.500 —
6:p. c. de $ 50 millions.aux Etats-Unis . 1.603.891.516 7.875.240 (- 1.596.016.276" |(2) 27.584.808,37
7 p.c. de § 50 millions aux E.-U. (1955). . 1.757.491.060 9.655.260 .| 1.747.835.800 ‘|(3) 21.076.735,16
7 p. c. de stabilisation (tranche améri- _
caine de § 50 -millions) .............. 1.798.000.000 — 1.798.000.000 —
7 p. c. de stabilisation (tranches anglaise : S .
et hollandaise) de £ 8.500.000 ....... 1.487.500.000 13.807.500 1.473.692.500 14.478.698,39
7 p. c. de stabilisation (tranche suisse) de ’ .
Fr. suisses 32.000.000 .............. . 222.080.000 '1.998.720 220.081.280 - 2.095.072,72
7 p. c. de stabilisation (tranche suédoise) . ‘ - :
de Kr.9.000.000 ................... 86.715.000 809.340 85.905.660 .848.885,50
' 11.120.186.416 244.740.700 | 10.875.445.716 (4)279-535-6?3,19
Ou, en belgas .....oovvvennan .. 2.224.037.283,2 . 48.948.140 2.175.089.143,2 56.907.126,64

' (1) Y compris une somme de fr. 2.357,391.04 qui restait a rembourser au 31 décembre 1927.
(2) Y compris une somme de fr. 19.778,541.45 qui restait & remboursér au 31 décembre 1927,
(3) Y compris une somme de fr. 10.730.365,48 qui restait & remibourser au 31 décembre 1927.
(4) Somme effective, employée aux amortissements en 1927 fr, 237.435.555,59, soit en belgas 47.487.111,11.

lement le titre et soutenant antomatiquement les
cours. 1l en est surtout ainsi quand I’Etat cesse d’em-

prunter.

LA SITUATION DU COMMERCE AU CONCO BELGE.

[y

Nous avons donné &
sur la sibuation commerciale du Congo belge, montrant
que, si Uindustrie et 'agriculture se développent rapi-
dement dans la Colonie, le commerce rencontriit, par
contre, certaines difficultés. Nous publions ci-dessous
des notes relatives & la situation commerciale dans les
diverses provinces. On constatera une légére amélio-
ration, par contre, dans certaines provinces, mais
Iextension du malaise du mouvement commercial au

-Katanga. -

Bas et Moyen-Congo.

D’une maniére générale, la situation du Bas et du
Moyen-Congo, ou la crise commerciale avait
sérieuse, est meilleure sans étre redevenue vraiment
normale.

été

Les transactions ont repris une allure réguliére; les
protéts et les demandes de prorogation sont moins
nombreux. Le commerce a été assaini par la dispari-
tion de certains intermédiaires. Quelques firmmes con-
tinuent cependant & éprouver des difficultés mais il
s’agit d’entreprises atteintes par la crise, dont le réta-
blissgment est forcément assez lent, ou de commergants
dont la déconfiture était prévue.

diverses reprises des apercus

‘Les transports s’effectuent avec régularité, les mar-
chandises parvenant & Léopoldville dans un délai
normal sauf un léger encombrement & la montée.

La liaison Bas:Congo-Katanga réalisée par le B. C.
K. et Touverture des régions desservies par le nouveau
chemin de fer semblent devoir fournir un nouveau
champ d’activité au commerce de Léopoldville.

Equateur.

Iy

Cette région continue & souffrir de la crise copaliere
et de la politique de fortes immobilisations dans la-
quelles de nombreuses tirmes s’étaient lancées lorsque
les affaires étaient prospéres. Ce serait une erreur de
croire qu’un stock de marchandises de traite ne vieillit
pas. Il y a une mode, méme pour les pagnes. En ouitre,
le capital inunobilisé colte cher.

Le copal semble devoir &tre abandonné coinme objet
de principale activité au profit de la culture du palmier-
elaeis. L’indigéne se préte de bonne grice aux travaux
de plantations, plus salubres et répondant mieux A ses
gofits que la cueillette du copal.

Le commerce s’adapte aux conditions présentes, mais
il devra cependant attendre quelques années avant de
recueillir les fruits de la nouvelle orientation qu’il 's’est
donnée.

Province Orientale.

La situation est bonne.
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‘La récolte du coton s’annonce cornme favorable. Les
plantations de café accusent une progression marquée.
Le..commerce .semble devoir retirer du profit des plan-
tations assez nombreuses entreprises dans la Province.
On ne.saurait trop favoriser celles-ci, le développemeat
des plantations est, dans notre colonie, sensiblement
en retard sur exploitation miniére. I’agriculture colo-
niale est la base des richesses tropicales,

Katanga.

Cw R e aee e aete e e ae e

La crise commerciale avait, jusque dans ces. derniers

temps, épargné le Katanga, mais actuellement, elle
s’est déclanchée et parait devoir durer plusieurs mois;
Les faillites sont assez nombreuses, mais n a,ttelgnent
en généra,l que de petits commergants sans importan-e.
Une ﬁlme importante s’est trouvée pourtant en diffi-
cultés; mais elle palait; dev01r faire face & ses engage-
ments. ‘

La gréve des chemms de fer de Rhodésxe allégera la
situation de ‘certaines ﬁrmes en favorisant 1’écoulement
des marchandises. N

Des doutes ont été émis au quet des possibilités d’af-
faires’d Elisabethville eu égard au nombre et & 'impor-
tance des établissements commerciaux qui y sont instal-
1és et qui y ont fait de fortes immobilisations, Il y a
lieu de tenir compte de ce que: 1° la population blanche
n’est pas loin d’atteindre 3,500 individus; 2° Elisabeth-
ville dessert un hinterland étendu; 3° & c6té du ravi-
taillement de la population, il y a un mouvement d’af-
faires plus important provoqué par des entreprises de
toutes sortes: outillage. industriel, matériaux de cons-
truction, travaux publics et privés, transports, ete.

Tous ces éléments sont favorables mais de bons juges
estiment malgré tout qu’il y a sur place trop de firmns
traitant les mémes articles. Elles évolueront forcément

vers la, spécmhsa.tlon dans certaing articles ou les con-
centmtlons et fusions.

" La Province a naturellement un grand avenir. On
proclame la possibilité d’un doublement de la popu-
lation européenne dans l'espace de dix ans, con-
séquence du développement économique de la vé-
gion. Cet optimisme est raisonnable mais s’appuie sur
le développement maximum pouvant &tre envisagé
actuellement, En effet, ’augmentation de la population
ne se fait pas parallélement au développement des af-
taires, Celui‘ci doit étre béaucoup plus rapide que cette
augmentation pour la justifier. (’est ce que 1'on oublie
trop. Le progrés' rapide enregistré pendant ces der-
niéres années ne se maintiendra pas & la méme allure.
Des observateurs bien placés dégagent de tout cela la
conclusion que tout en ayant confiance dans l’avenir de
cette région, il faut s’eflorcer de prévenir ’accroisse-
ment inconsidéré des stocks de marchandises et les
crises qu’il entmme nécessairement.

“Dans 'ensemble, le commerce colonial, qu’il ne faut
pas confondre avec I'industrie et les plantations toutes
deux en.général prospéres, a subl une crise, mais elle
est due 3 des erreurs favorisées par certaines circon-
stances extérieures; elle a ét¢ atténuée par la prudence
des banques coloniales qui ont & temps contenu et
réduit les crédits et elle a été en somme bien sup-
portée. Dans les -rares cas ou des firmes importantes
ont été engagées, des arrangements sont jusqu’ores
intervenus et les créanciers n’ont rien perdu.

CHARBONNAGES.
Nous donnons pour commencer, comme de coutume,
les donndes statistiques commumquées par I’adminis-
tration des mines.

L Produciibn, stocks et nombre de jours d’extraction.

: f Stock Nombre moyen
1929 JANVIER Production ala de jours
fin du mois d’extraction
Tonnes Tonnes

Couchant de MONS .. ....oviuuuninieiiiiiiiaaaaenss. 518.540 '327.640 25,9
73 11 8 406.350 136.590 25,8
Charlerm ........ e e e e 693.820 349.230 25,8
NANIUL s et et i et me e et e rnnenersenaneessonnassss 38.100 9.300 26

I T N 515.000 100.230 26,5
LAmbourg ... e s 281.650 53.590 25,9
Le ROYAUME 4.t vv v ittt inionntronsineennssamens 2.453.370 976.580 26

1928 déecembre. ...l 2.174.710 1.087.930 23,1

L ot -

Le nombre de jdurnées d’ouvriers est remonté de
5.849.000 & 4.289.000. Le nomb;e d’ouvriers a également
a‘ugm'enté'et est remonté 3 160. 928, niveau de no-
vembre 11 convient de ne juger ces fluctuations qu’avec
prudence Veffectif ouvrier étant déduit du nombre de
journées de présence et ne représentant pas exacte-
ment le nombre d’hommes employés dans les mines au
cours d’une période donnée.

Le rendement individuel a égalenient augmenté, at-
teignant le plus haut chiffre depuis décembre 1927:

Décembre 1927 ... ... .. i i kg. 529
Décembre 1928 ... .. ... i e s 565
“Janvier 1920 ... .. i i i i e e 572



Les stocks de houille n’ont cessé de diminuer-:au-|
cours de 1928: en janvier 1928, ils étaient de 1 mil-
lion 781,000 tonnes et sont tombés en janvier 1929 &
976.580 tonnes. La réduction est donc de 804.420 tonnes
en un an. 11 est & remarquer qu’au cours de 1927, la’

-moyenne mensuelle des stocks s’est élevée & 1 mil-

lion 847.180 tonnes, indiquant par la stabilité méme des
quantités stockées, la permanence de 1’état .de. crise
de Pindustrie au cours de cette année.

. Fours a coke.
Productlon. — Gonsommatlon. — Nombre d'ouvriers.
Consommation de charbon
Nombre
1929 JANVIER Production .
‘ ' " belge étranger Total d’ouvriers
Tonnes
Couchant de Mons ........... 50.220 70.860 350 71.210 81’7
Centre...................... 74.060 95.510 6.870 ° 102.380 _986
Charleroi ................... 125.620 117.580 53.900 171.480 974
Liége........... ..o, 141.070 . 58.320 . 131.470 189.790 . 1.580,,
Autres provinces............. 129.270 22.820 153.280 176.180 .1.875°
Le Royaume ................ 520.240 365.090 - 345.870 701.960 i 6 232
1928 décembre .............. 515.420 . 356.290 341.730 698.020 5.963
1928 novembre ............. 499.410 359.800 319.250 679.050 5.964
Fabriques d’agglomérés de houille, .
S Production |Consommation Nombre
1929_ JANVIER_ en tonnes de charbon d’ouvriers
Couchant de MoONS ...ttt reeeeneennnls Ve 9.760 9.750 69
L0723 1121 P S 22.960 20.690 113
Charleroi...........! e P e, ..105.200 . 94.870_, . 779 .
3 ¢4 11§ 6.780 6.000 25
Lidge . e e e e e e 38.130 35.260 232
Le ROyaume . ... ittt iiiiii ittt eneneeeneananns 182.830 165.070 1.218 - .
1928 décembre ... . i ittt 167.910 -151.610 1.203"
— MOVEIMDIe ... . i e et e e, 172.050 155.430 ¢ . 1.189

L’industrie charbonniére profite en ce moment d'un
concours de circonstances favorables: grande activité
de la métallurgie, constitution de stocks dans les
entreprises  consommatrices, rigueur de la tempéra-
ture, relévement des prix des charbons anglais et
ralentissement de la concurrence allemande,

Des différents bassins on sighale qu’en février la
diminution des stocks est considérable.

Cependant les expéditions par bateaux ont été des
plus restreintes et les lavoirs et triages n’ont fonc-
tionné qu’avec irrégularité par suite du froid. _

Dans la Campine, la production serait inférieure a

la consommation et il n’y aurait plus de stocks.
. Les prix se sont ressentis de cette situation et on
enregistre des hausses de 15 & 30 francs & la tonne
pour les charbons domestiques, de 10 & 15 francs pour
les charbons industriels. Selon le Moniteur des Intéréts
Matériels du 15 mars, les charbons qui seront livrés
& la société des chemins de fer feront l’ol:')j"ét d’une
hausse de 10 & 15 francs la tonne.

La Soclété franco-belge du Cha,rbonna,ge de Forte-
Taille a porté son capital de 13. 500000 francs & 27 mil- |
Jions 9225.000 franes, les actions ont été hbérées de
20 p. c. et souscrites par:

L’Union Houillére Electrique, & Paris; -
La Compagnie des Mines d Ostricourt ;
Et la Société provinciale d’Electricité, & Paris.

Les Charbonnages du Hainaut, 4 Hautrage, ont
décidé l’mstalla.tlon d’'un nouveau slége &’ Teltre é,
proximité du canal de Condé, '

- La Société anonyme des Charbonnages de Hbutliaej:
len porte son capital de 35 millions &.102 mllllons et.
annule les actlons de dividende. : {

. Les premlers bilans publiés par les Chaa‘bonnages de
Liége sont peu satisfaisants: trois sociétés. ne distri-
buent pas de dividende; deux"autres enregistrent une
diminution. du bénéfice qui, de 1927 & 1928, tombe dé&
7.860.000 francs & 6.400.000 francs. Les dividendes, sont
légérement réduits et il en est de méme des amortlsse- '
ments. . L SR S o

" Dans le Centre, les’ prévmons sont les” &sulvantes
une société augmenterait son d1v1dende de 50 p. “c.
uné autré maintiendrait le sien” et deux charbonnagcs‘
léservera,lent leurs bénéﬁces & des amortlssements

Le marché des cokes demeure trés ferme et s onente
v ers la, ha.usse Le Compt01r re]évera les prlx a,u 1" avnl
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* "METALLURGIE.

* L’Administration des mines communique les données suivantes:

1. Produits bruts (fonte .et acier).

Il est .intéressant, de rappeler qu’en janvier 1928 la
production métallurgique était la suivante:

cFOnte L e T, 314.580
Acdier'brut .......... ... ... ... L. 306.000
Acier moulé . ... i 9.650
Acier fini.................... e e 272.460
Fers finis.............. .. ... 15.150

La progression en un an-est remarquable, sauf pour
les ifers finis -ot .on .constate un léger recul.

Lie tableau-ci-dessous donne, ‘par-entreprise; le détail
de la production journaliére .des hauts-fourneaux, au
début de 'mars, P

SRR “Voir tablean n° 1 page' 225,

La . Providence continue. & transformer dans  ses
usines de Marchienne-au-Pont la production du .haut
fourneau de Moncheret. Cockerill conserve en activité
un haut fourneau .en .allure de fonte hématite produi-
sant 234 tonnes par vingt-quatre heures et six appa-

reils produisant par jour 1.193 tonnes de fonte Thomas..

Les renseignemernts qui parviennent des différents
.points’ du pays confirment les données statistiques

} ‘HAUTS FOURNEAUX ACIERIES
1929 JANVIER Nombre Production Production
de de d’acier brut
hauts fourneaux fonte, (non compris
) en activité les pitces moulées)
Tonnes Tonnes
HAINAUL © .. v 24 174.070 165.400
Liége ... e 21 127.970 144 .840
Autres provinces «........... . ... e, 11 48.640 36.580
Le ROVAUME « .o evvve e e e 56 350.680 346.820
1928 décembre ......... .. ..., H6 345.280 323.480
— mnovembre ... ... ... e 56 331.470 330.310
~— octobre ... . i e e 56 344.200 346.700 -
2. Produits finis (fer et acier).
ACIERIES FABRIQUES DE FER
1929 Janvier Production Production Production
de piéces d’acier, de
moulées d’aciers finis fers finis
. . Tonnes Tonnes Tonnes
S Hainaut. i e 5.770 153.390 11.420
Liége ... e 2.140 135.160 1.040
Autres provinces ...............c0 ... 2.280 24.450 2.530
Le Royaume .......... .. ..o iiiininien.. 10.900 313.000 14.990
1928 décembre ............ ... . i, 9.840 287.790 . 13.470
= NOVEMDTIE « ottt it e i 9.800 : '290.430 ’ 16.070
— octobre . ... ... . ‘9,650 . 309-:600 ' 15.700

relatives 'a Pactivité de I'industrie métallurgique ‘belge.
1l est & noter que, sélon I’ Agence Economique et Finan-
ciere, celle-éi prépare -une évolution importante qui
renforcera le caractére franco-belge de notre métal-
lurgie, ce caractére étant déterminé par la nécessité
de ‘tirer de France les minerais de fer; huit sociétés
métallurgiques ‘belges vont installer des filiales en
France, dans la région de Givet, pour parer & l'aug-
mentation des droits de douane. i

Si Pactivité de la sidérurgie belge reste grande, elle
est cependant plus faible que dans le courant de jan-
vier, L'dfflux d’ordres nouveaux, principalement pen-
dant les deux premiéres décades du mois, et surtout en
ce qui concerne les produits finis, a été beaucoup moins
prononcé. A fin de mois, on a cependant noté un
redressement en demi-produits et en poutrelles. Cepen-
dant, les prix & Vexportation marquent un léger recul
pour certaines catégories, tandis que les prix intérieurs
demeurent fermes.

Voir tableau n° 2 pﬁge 225.
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}
HAUTS FOURNEAUX PRODUCTION PAR 24 HEURES
Ricrons ET UsiNes Affinage Moulage Acier
° ) hors feu e
existants| a feu et en
constr.
H. fourn.| Tonnes |H. fourn.| Tonnes |H. fourn.| Tonnes
Hainaut et Brabant .
Sambre-et-Moselle ........... 7 7 — — — —_ — 7 1.775
Moncheret .............c.0nn 1 1 —_ _ — — — 1 100
Thy-le-Chateau .............. 4 4 — — — o — 4 660 -
Hainaut ..........c.c00unnn 4 4 — — —_— — — 4. 850"
Monceatt ............c0uuunn 2 2 — —_ — — — 2 400!
La Providence............... 5 4 1 — — — —_ 4 1.300
ClADECY coevvveeeennnnnennns 4 3 1 — — _ — 3 "600¢
BOBL it 3 2 1 - — — — 2 | 400
Totaux...~| 30 | 27 3 — — — — 27 6.085
[
Liége :
Cockerill ..o, 7 7 — — — — — 7 | 1421
Ougrée ..........ccvnnnen 7 6 1 — — 6 1.130
Angleur-Athus .............. 10 8 2 —_ — — 8 1.300
Espérance .................. 4 4 — — — — — 4 . 600
Totaux...| 28 - | 25 3 — — — — 23 - | 4.457
Luxembouryg : '
HalalZy . oovneeeeennnnennns 2 2 — — — 2 — — -
Musson .........covvnvnenenn 2 2 — —_ — 2 190 - — —_—
Totaux. 4 4 — — — 4. 190 — —
Totaux généraux : ‘ 'x.
ler mars 1929 .............. 62 56 6 — — .. 4. 1907 | . 52...[.101542-
ler février 1929 ............. 62 56 6 — —_ 4 363 52 11.764 .
ler février 1913 ............. 55 49 6 1 85 4 270 44 6.611

+ Prix a.I’exportation:
'fer février | 1er mars
Blooms ................. £ 4-9-0 4-9-0
Billettes ................. 5-1-0 5-1-0 .
Largets .................. 5-4-0" 5-5-0
Barres ................... 6-4-0" 6-2—0
Poutrelles.. ............... 5-2-6 5-1-6
"Rails Lo 6-10-0 6-10-0
Verges .. ... -6-0-0 6-0-0
Rods ........oonii. N 6-11-0 6-10-0
Toles fortes Thomas ...... . 6-6-0 6—5-0
Téles fortes métal homogene 6-10-0 6-10-0

(*) Monitewr des Intéréts Matérielt,.du 7-3-29..

La concurrence anglaise se fait sentir. pour les toles
fines et celle des producteurs allemands pour les téles
fortes:. Dans la' région de Huy. on signale méme une
certaine accumulation dé stocks dans certaines:téleries.

Les prix de revient dans I'industrie lourde vont se
trouver: affectés par la hausse- des- combustibles indus-
triels et par la majoration de 10 p. c. a.pphquée aux

tarifs de transport.

Le froid a fortement affecté certaines usines. qui, par,
suite de 'arrét des transports, ont da rédulre leur pro-
duction de 30 p. c.

Le tableau ci-dessous, que nous donnons. & titre docu-
mentaire, indique la production respec’clve ‘des’ diffé-
rents Etats métallurgistes: ° : v

Voir tableau page 226

CONSTRUCTION.
Automobzle.

La Ford Motor Company of Belgium, qui opere le.
montage des voitures Ford écoulées en Belgique .et
dans une partie de ’hinterland d’Anvers, va porter. son,
capital & 100 millions pour agrandir les Ateliers d’Ho-.,
boken : 76.500.000 francs de 1’émission sont représentés
par des apports et des réserves: 40-p. ¢. de ’émission

‘ont été offerts au public par une compagme ‘financiére -

belge. R LR

On annonce, d’autre part, qu'une. socleté automobile-
américaine, extrémement puissante, établirait en: Bel-
gique, outre ses ateliers de montage: existants,. une:
usine de fabrlcatlomd’a.utomoblles quiisortirait 40 voi-
tures-par-jours . s e o
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I memE e " Production molidialé de fonte.
. .FoNTE
alliages compris aciers fondus compris
' 1027 1928 1927 1928

Europe «.....oooiiiiiiiiiiiiiii 45.603 44.210 52.355 51.010

o ddnt !
Allemagne «........ e, e, 1 13.103 11.700 16.311 14.300
T2 - 1.771 1.900 1.895 2.000
FRANCe o vvvv et rne v nrinnermensonenens . ©9.297 10.000 8.275 9.300
ANgleterre .....:..viiiiii it . 7.411 6.700 9.243 8.600
Belgique . .......... e e . 3.751 3.900 3.705 3.900
Luxembourg .... e e e e e e e e e - 2.732 - 2.800 2.470 2.600

e - 1927-1928 .
U.R.S.S. ¢ 1926-1927 }......ovnvnininnnn 3.020 2.500 3.588 3.000

1927-1928 '

Ttalie .. .ovnerinein e < 495 500 1.095 1.800
Tchécoslovaquie .........cviiiiiiiininnae, 1.200 1.300 1.637 1.700
Pologne............ e e . ' 617 700 1.246 1.300
Espagne ........... e N - 590 ° 600 671 700
Autriche ....... Y -435 500 .551 600
Hongrie ..oovvveiviiisivivminivwionns 299 300 472 500
Sueéde ..... e N . 418 400 516 500
Pays-Bas ......0coiiiiiiiiiiiiiien, e 204 200 — —
Amérique ....... e e e .38.049 39.020 46.655 53.070

".dont : ' . -
Etats-Unis . /. vov vrviimees o un e s e e e e e 37.151 -38-.000 45.654 52.000
Asie ...... el et e e e . 2.416 2.700 2.330 2.450
Australie .........covivieeiiiiiiinaiiiaa 525 500 524 500
Unlon Sud-Afrleaine............. ..., 20 20 50 50
Monde .o.onviniiiiiiiiiiiiii i 86.613 86.450 101.914 107.080

Construction métallique. d’Armes de Guerre, qui a réduit la production du

La plupart des ateliers sont actuellement occupés
pour plusieurs mois. Cependant, on se plaint de la
pénurie de main-d’ceuvre qualifiée et les constructeurs
alleguent qu’ils éprouvent des difficultés & obtenir en
temps voulu les ‘matitres premidres & livrer par les
aciéries et les laminoirs. Ce sont surtout les petites
- entreprises 'isolées qui font entendre ces plaintes, car
les ateliers puissants ou les groupes d’usines, dotés
d’un bureau d’achat en commun, se voient servir avec
rapidité.

Signalons que la plupart des usines exportatrices du

pays se. seraient mises d’accord pour établir un prix
uniforme pour les soumissions &.l'étranger. Si cet

accord devient effectif et durable, il marquera la fin de
Pancienne politique de rivalité, de gaspillage en frais
généraux énormes, de prise de commandes & des con-
ditions insuffisamment rémunératrices. ’

Fabrication des armes.

- Les chiffres de production et de contréle pour
llannée 1928 sont connus,
-Te <« Banc d’Epreuve.» a .poingonné au total:

616.409 armes, Sans la gréve & la Fabrique Nationale.

troisisme ~ trimestre, ' on aurait’ atteint prés de
700.000 pitces. Depuis 1925, la progression est sensible:
En 1925: 516.683
En 1926: 554.070
En 1927: 618.337 A
En 1928: 616.409 (réduction due & la gréve).
Les ‘catégories : fusils de chasse, carabines raydes,
pistolets automatiques sont nettement en progression:
I. Fusils (& charger par la bouche: & silex et & pis-
ton) prés de 19.000 unités de plus qu’en 1927 (majo-
ration, 40 p. c.).
2. Fusils de chasse, & 1 coup: plus de 6.000 en plus
(majoration, 10 p. c.). ‘
3. Fusils de chasse, & 2 coups: 11.000 fusils de plus
(majoration, 7,80 p. c.).
4. Carabines rayées (majoration, 68 p. c.).
5. Pistolets & 1 et & 2 coups (majoration, 50 p. c.).
6. Pistolets automatiques (majoration, 7 p. c.).
Pistolets de tir et révolvers: production stationnaire.
L’année 1928, en résumé, a été nettement meilleure.
L’écart reste grand, cependant, avec 1’état de 1914.
Les 150.401 fusils de chasse, poingonnés en 1928, cor-
respondent, sensiblement, aux 56 p. c¢. du chiffre
de 1912.
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Contre 66.855 fusils & charger par la bouche (expor-
tation outre-mer) produit en 1928, on relevalt en 1912 :
203.000.

1928 marque une amélioration sensxble sur Ies exer- |

cices précédents.
MATAUX NON FERREUX ET PRODUITS OHIMIQUES,
La statistique belge ne posséde de renseignements

que sur le zine, & Pexclusion du cnivre, du plomb, du
cobalt,. ete., dont notre industrie opére cependant la

transformation. Il est également regrettable que l'on

ne connaisse pas les stocks de zinc pour la Belgique,
alors qu’on posséde cé renselgnement pour les diffé-
rents groupes européens.

- I’administration des mines communique les chiffres
suivants au sujet de la production de zinc:

Zinc¢ brut.

Production

en tonnes
1929 . Janvier .. ... : 17.350
1928 Décembre .................. 18.800
— Novembre................... 17.650
— Octobre ............ i 17.840

L’entente des producteurs européens a fourni,
d’autre part, les données suivantes pour janvier 1929.
*

Production Stocks

(En tonnes)

A. : Belgique, France, )

Hollande, Italie ... 24.368 10.944
B. : Allemagne ....... 6.622 4.888
C.:Pologne .......... 15.244 3.701
D. : Angleterre et Aus-

tralie ...... cee 8.313 5.237
L. : Suédeect Norv‘egc .. 4.439 1.524
Totaux .............. 58.986 . | 26.294
1928 Decembre ...... 63.350 26.082

1928 Novembre ...... 59.335 21.674°

L’industrie chimique demeure prospére. Les quelques
renseignements que l’on posséde sur elle tendent & le
prouver. Il est & remarquer que le développement de
cette industrie est récent en Belgique: en 1905, elle
employait 30.000 personnes; elle en groupe aujourd’hui
100.000. On comprend aisément, dés lors, Pactivité
financiére considérable de cette branche de la produc-
tion dont en 1927 et 1923 le capital investi a subi de
fortes augmentations. Nous avons déjd signalé que
I’évolution de I'industrie chimique tend & la concentra-
tion, & la spécialisation ainsi qu’d Yintroduction de
fabrications nouvelles pour lesquelles la Belgique était
autrefois tributaire de étranger.

INDUSTRIES DU VERRE, ' '

Lo Verreries.

' Nous avons déjd signalé. comb1en les - Etats Unis
:smféressent 4 nos industries du verre et des . glaces
" qui trouvent. outre-Atlantique des .débouchés que le
 protectionnisme de la République fédérale rend assez
précaires, malgré les efforts de nos industriels. - . ..

A titre documentaire, nous reproduisons .ci-dessous

lies données les plus intéressantes d’un article publié
dans Commerce Reports du 28 janvier 1928 par le Con-
sul William C. Burdett et intitulé « Belgium Glass
. Industry. attains ‘stability in 1928 ».

« La transformation des méthodes de l’mdustrle

-verridre belge a causé ‘de trés grosses difficultés
~en 1998, mais les différentes branches semblent étre
;pamvenues A la stabilité et les perspectives pour 1929
; sont encourageantes. :
. » Les changements les plus profonds se sont prodults
- dans 'industrie du verre & vitre. Au début de ’année
les verreries mécaniques étaient- dans une situation
- précaire et le fonctionnement du cartel Fourcault, nou-
“vellement organisé, en fut rendu difficile. Les verreries
-perdaient de l'argent, les stocks s’accumulaient et lés
prix s’avilissaient, : i

» A la fin de I’année, les stocks ava,lent bté ecoulés,

‘le Comptoir Fourcault.avait aplani presque toutes les
difficultés, les usines travaillaient & plein avec un car-
.net d’ordres satisfaisant et recevaient. des prlx en
bausse pour leurs produits. . =~ . . '

» La situation du verre soufflé a été plus sa,tlsfalsante
"en décembre qu’d. aucun moment de ’année passée,

bien que 'on puisse prévoir la fin de.la fabrication du
"verre par les méthodes périmées du soufﬂage -

“» Les entreprises ont pris leur parti de la, mtuatlon
et ont installé des. machines Fourcault ou ont com—
mencé la production de verres spéciaux. "o

» Il en est résulté que.les verreries & bouche surv1-
vantes ont vu s’améliorer. leur marché et qu’elles pour—
ront-encore fonctionner quelques années, avec une actl-.
vité réduite. . : o

» La situation des glaceries é. la fin de 1928 ne s’est
guere modifiée et.elle demeure favorable pour la.plu-
part des glaceries. .Le resserrement du- d-é_bduéhé_-aux
Ftats-Unis a été compensé par la conquéte de nouveaux
marchés étrangers. La. production a été- co{lverbe par
la. demande, mais de janvier & décembre 1928 eIle 8 est
légérement réduite. ’ g

» Cependant la demande demeurant forrte on pour-

‘rait prévoir un reldvement du. quantum de la. produc-

tion. C
» En général le commerce de verre étlré a été calme
en Belgique & la fin de l’année, mais en novembre
toutes les usines étaient occupées, bénéficiant d’ordres
importants et variés, bien que les ordres pour verres
de toiture aient diminué.

» Les prix sont fermes et ont été- augmentés' de
10 p. c. en décembre. Les demandes des Etats-Unis-

portent surtout sur ‘les verres de qua.hbé supérleure
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» Les verreries & main, produisent surtout du.verre
photographique pour le marché intérieur, la Hollande
et I’Angleterre. Les prix. de ce verre ont également
6té relevés de 10 p. c. .

» La production des verreries mécaniques était ven-
due jusque fin février et pour certains pays le syndicat
de vente établissait les livraisons pour mars et avril.

» Les verreries Henri Lambert viennent de commen-
cer la prodiction du verre Fourcault. Tlles installeront
18 machines et auront une capacité mensuelle de 450.030
meétres carrés de verre & vitres.

» Les verreries Fourcault, sauf les usines Bennert-
Bivort et Courcelles, Gilly et Cronfestu, produisent
principalement des verres de qualité inférieure et sur-
tout dés verres pour les serres des Pays-Bas. Vu la
tendance que manifestent les verreries Fourcault A
produire les qualités inférieures, les verreries & bouche
trouvent un débouché facile en Angleterre pour leurs
qualités supérieures. Deux usines & bouche ont remis
leurs installations & féu : Verreries Gobbe et Verreries
Goffe, portant & 6 le nombre des bassins en activité.

» Le Comptoir Général Belge pour la Vente des
Verres mécaniques Fourcault a fait’ des progrés satis-
faisants et ses ventes ont atteint, et méme dépassé,
la, prodiuction des verreries adhérentes. Deux d’entre
elles vont agrandir leurs installations,

» Bien que le verre produit dans le Nord de la
France soit surtout destiné & la consommation inté-
rieure et que, au contraire, les verreries belges tra-
vaillent surtout pour Pexportation, les industries ver-
rieres des deux pays ont de nombreux problémes de
vente communs.

» La société « Compagnies Réunies des Glaces et

Verres Spéciaux du Nord de la France » est une entre-
prise frangaise qui a des relations étroites avec 'indus-
trie belge : les Glaceries de Floreffe, & Charleroi, pos-
sédent des intéréts dans la société précitée, qui pos-
séde elle-méme des intéréts dans les Verreries de
Dampremy et dans la Société des Brevets Fourcault.

» Cette société joue un réle prédominant dans les
industries francaises des glaces et des verres. & vitre.
Elle exporte 10 p. c. de sa production, alors que les
glaceries belges exportent 90 p. c.

» 11 semble que cette description de notre industrie
verritre soit assez optimiste et que la situation actuelle
est, en réalité, moins brillante. Les commandes sont
moins abondantes qu’il y a quelques mois et elles ne~
suffisent pas & couvrir la production. Certains craignent
méme de la surproduction. Cing wverreries & bouche
sont en activité et produisent 8.000.000 de pieds sur
un total mensuel de 25.000.000. »

Cristalleries.
La situation de la cristallerie demeure trés satis-
faisante: '

Gobeleterie.

Depuis le. 15 février, toutes les.gobeleteries:du Centre ‘

ont. cessé le travail,, par suite d’un conflit relatif &
I’embauchage: du. personnel. et.au taux des.salaires,

Le vingt mars, les ouvriers des gobeleteries de Lidge
et, du Borinage ont décidé de cesser également le tra-
vail. La gréve attemnt 29 usines et 6,000 ouvriers. Selon
VAdgence Beonomique et Financiére clle sera d’assez
Jongue durée.

Depuis la. guerre, le nombre des gobeleteries est
passé¢ de 19 & 29 et les anciens établissements ont
également augmenté leur capacité de production.

D’autre part, Vindustrie de la gobeleterie semble
devoir passer par une évolution semblable A celle de
la verrerie-a.vitres : en effet, on introduit des machines
4 souffler la gobeleterie ordinaire,

Le- groupe Libbey-Owens construit en ce moment, a
Soignies; une usine qui emploiera des machines. Il est
A prévoir que lintroduction de la fabrication méca-
nique-fera passer la gobeleterie dans la grande industrie
et favorisera la concentration par la disparition de
_certains établissements et la fusion entrc les entre-
prises survivantes,

Glacerie.

' Comme nous l'avoris indiqué dans notre apergu géné-

ral, le fait saillant du mois réside dans I’application
- du nouveau tarif américain qui entravera fortement les
. exportations de glaces belges vers les Etats-Unis. Les
glaceries chdément un jour par semaine.

INDUSTRIES TEXTILES.

Coton.

.

Pendant la premiére partie du mois, la spéculation
va manqué d’activité. Les cours ont fléchi & New-York
izm 19,51 cents et 'industrie en a profité pour effectuer

des achats. L’importance de la consommation améri-
caine a soutenu les cours qui ont méme marqué un
_progrés réel pendant la derniére semaine, par suite
“de la forte position du marché et du retard apporté
:par les pluies au labourage des champs. Les exporta-
‘tions vers I'Angleterre sont également actives.

On estime que si la consommation mondiale se
‘maintient au niveau actuel, le reliquat de la saison
pourrait bien ne suffire que difficilement aux besoins
de Pindustrie jusqu’ ce que la nouvelle récolte vienne
au marché, ce qui ne manquerait pas de provequer
une hausse sérieuse des prix de Yarticle.

On a coté le coton du Congo (le kilogramme suivant
qualité):

Le 7février ............... fr. 16,25 a Ir. 16,75
Le 14 février .......ovveui.... 16,50 » 17,—
Le 21 février ................. 16,25 » 16,75
Le28 février ..... ...t 16,75 » 17,25

Les arrivages 4 Anvers furent les suivants en ce qui
concerne les fibres du Congo:

s /s Stanleyville. .............. J T, 252
s/sMaringa ........ i 280
s/sAnversville ............ ... ... . ... EEETI 133
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Voici les cotations relevées pour les filés de coton
4 la Bourse hebdomadaire de Gand:

Février 1929

FiLEs DE coToN
1 8 15 22

24,25(24,25|24,50/24 ,50
26,50/26,50{26,75/26,75
26 ,—126 ,—|26,25|26,25
29,50|29,50(29,75(29,75
21,50|21,75(21,75/21,75
20,—|20,25/20,25{20,25

18a. Amér. s /fuseaux . ....
30a. Amér. s /fuseaux .....
18a.2 Amér. dévidé
30a.2 Amér. dévidé
18a. Fuseaux Western ....
16a. Canettes OQomrah ....

La stabilité des cours n’a pas facilité les opérations
de la filature dont les prix demeurent peu rémunéra-
teurs. Il est & noter que malgré la crise qui a sévi en
1928, le nombre de broches installées en Belgique a
encore augmente,

1927 o broches 1.976.475
1928 .. e 2.111.837
Augmentation................. broches 135.362

La situation des tissages de Gand s’est sérieusement
améliorée; la demande est plus forte et les ordres
rentrent de facon normale. Cependant, les ordres &
Pexportation sont encore rares et la situation est diffi-
cile en ce qui concerne les articles de fantaisie.

Dans le Courtraisis, la situation parait plus défa-
vorable; les usines de cette région dépendent davan-
tage de l’exportation: les commandes sont rares et
les importateurs demandent des prorogations pour le
paiement des marchandises livrées; il arrive encore

que des- acheteurs essaient de refuser les envois ou
exigent des réductions qui atteignent 25 p. c.~du prix

d’achat. :

A Renaix, la situation des industriels reste difficile.
Cependant, la situation de Buenos-Ayres, gros débi-
teur de Renaix, g’améliore:. les marchandises en souf-
france depuis plusieurs mois sont graduellement reti-
rées et 'on passe méme de nouvelles commandes. La -
reprises des affaires se manifeste- surtout pour les
tissus mi-laine-mi-coton et pour. ceux de laine, les
affaires en cotonnades restant déprimées. Le marché
de Beyrouth reste franchement mauvais.

Les usines cotonniéres du ressort de Termonde tra- -
vaillent réguliérement et le mouvement. des- ordres a
Pexportation est suffisant. '

Lazine. . L

Les indications fournies par les bulleting des condi-
tionnements locaux font ressortir une diminution sen-
sible des affaires par rapport aux deux premiers mois
de 1928, '

Les premiers bilans de la région de Verviers com-
mencent a étre connus; ils sont géhéralement“moins
mauvais que les intéressés le laissaient craindre, .

Le lock-out d’Eecloo qui, depuis neuf mois, intéres-
sait 1.500 ouvriers prend fin: les ouvriers seront gra-
duellement réembauchés. o

A Péruwelz, le tissage et la bonneterie sont peu
actifs, mais la filature pour mercerie est trés active.

La bonneterie de Leuze, malgré une accentuation
des demandes de ’étranger, a dit ralentir son activité
par suite de la grippe. _ »

On trouvera, ci-dessous, la statistique mensuelle des
établissements publics de Verviers et de Dison :

Février Cumul du 1er janv. au 28 février
MOUVEMENT COMPARATIF — e

' 1927 1928 11929 1927 1928 1929

Laines; blousses, déchets lavés A | o R
.et carbonisés ............. 2.094.215 | 3.278.652 | 2.050.105 | 3.713.366 | 6.126.495 | 4.495.487
Fll§ cardés ................ 33.185 24.150 35.172 60.572 46.220 | 69.200
Lgune Peignée i e e 127.712 159.694 302.466 243.980 294.747 543.351
F}ls peignés . ............... 562.899 483.619 425.858 | 1.130.104 987.665 | 1.027.524
Simplement pesé..... e 268.917 314.062 250.300 399.230 . 573.216 474.090
3.086.928 | 4.260.177 | 3.063.901 | 5.537.252 | 8.028.343 | 6.609.652 . .

Les stocks de peignés dans les peignages & fagon de Belgique ont évolué comme suit:

Augmentat,
Stocks Janvier Février - ou
: diminution
Mérinos 979.742 955.839 1 — 23.903
Croisés .... [ 1.025.211 | 1.061.240 | + .36.029

Lan.

On trouvera d’abord, 'ci-dessous, les données rela-

| tives aux prix publiés par la Chambre de Commerce

de Gand:
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Mois pE FEVRIER 1929
1 8 15 22
Lins bruts :
Linsbleus.........ovviiviiiinnn. 16,— / 21, 15,50 / 20,50 | 15,25 / 20,25 | 15,25 [ 20,25
Linsrouis s/terre .................. 14,— /.17, 13,50 / 16,75 | 13,25 / 16,50 | 13,25 / 16,50
Lins jaunes ordinaires .............. 19,25 / 20, 19,— / 20,— | 18,75 [/ 19,75 | 18,75 [/ 19,75
Lins jaunes moyens ................ 20,50 [ 24, 20,25 [ 24,— | 20,— [ 24,— | 20,— [/ 24,—
Lins jaunes supérieurs .............. 24,50 / 35, 24,50 [/ 35,— | 24,50 / 35,— | 24,50 [ 35,—
. Filés de lin : ' '
30linchaine .................cc.... 300 300 300 300
40linchaine ...................... 260 260 260 260
50linchaine ...................... 235 235 235 235
60linchaine ...................... 225 225 225 225
30lintrame ...................... 285 285 285 285
40 lintrame .......... ... . ... 245 245 245 245
50lintrame ...................... 225 - 225 225 225
60lintrame ...................... 200 200 200 200
Le marché est peu actif et les prix demandés ne Jute.

sont que difficilement obtenus. ILes approvisionne-
ments des filatures sont dérangés par le retard des
expéditions de lin russe. Les filateurs et tisseurs de
lin de Courtrai souffrent de la crise, principalement
la filature, car il reste aux tissages la ressource de
travailler le coton ou la soie. Les stocks sont assez
importants. Dans la région de Roulers, amélioration
enregistrée dans les tissages de toile s’est maintenue
en février. Tous les métiers sont occupés et l'on ne
prévoit pas le short time. C’est toujours I’exportation
qui alimente les usines,

Il vient de se créer dans le Nord de la France une
coopérative « Agricole et Industrielle Liniére » qui
assurera la coordination entre cultivateurs et trans-
formateurs et essayera de rendre les fabriques fran-
caises indépendantes des lins belges.

Soie artificielle.

Le premier rapport des fabriques de Soie Artificielle
d’Obourg vient de paraitre. Au cours de lannée
écoulée les prix pour la soie artificielle ont été faibles
et principalement pour la soie au collodion.

C_ertairis vont méme jusqu’d parler de crise affec-
tant >purti-cu1iérement les qualités inférieures. Il est
évident que cette industrie a pris, dans le monde
entier, et fort rapidement, un développement consi-
dérable.

Les marchés francgais, anglais, italien et américain
sont fermés i la production belge, par suite de 1élé-
vation des tarifs douaniers de ces pays.

La consommation A lintérieur du pays se répartit
entre Deynze, Courtrai et Bruxelles, d’une part, ou
elle est employée & la passementerie et & la broderie,
Leuze, ol elle entre dans la confection des bonneteries
et, enfin, Renaix, Courtrai et Saint-Nicolas, ol elle
entre dans la confection de certains tissus,

La situation des juteries reste favorable. Les tis-
seurs ont demandé aux ministéres de I'Industrie et
des Finances exonération du droit d’entrée de fr. 0.30
au kilogramme pour un contingent annuel de 600,000 k.
de fils. 11 existe & Roulers de 13.000 & 14.000 broches &
jute, sortant 125.000 kilogrammes de fils par semaine.

¢ Cuirs.

Le marché ne s’améliore guere: la situation resie
empreinte d’indécision et les affaires sont tonjours trés
restreintes.

Ventes sur place,

Au

7 février ... .. e cuirs 500
13 février ... .. i i e e 2.820
20 foVIIer .o i 748
27 février .. .. e 4.451

Stocks & Anvers.

6 février ..... ... e . cuirs 151.300
13 février . ... .o e .. 160.700
20 février ...... .. e 174.700
27 février ....... et e e 173.600

Le mouvement du marché pendant le mois de janvier
a été le suivant:

Stock fin décembre 1928......... ... cuirs  99.945
Arrivagesen janvier .................... 216.140

: 316.085
Ecoulement en janvier .................. 165.923
Stock fin janvier 1929 ............. cuirs  150.162

La situation de Pindustrie de la tannerie demeure
difficile: le caoutchouc continue & faire concurrence au
cuir et, d’autre part, la lutte & 'exportation demeure
trés vive. Dans la région de Malmédy, les ordres son*
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un peu plus nombreux, mais les prix ont baissé; les
stocks ont légérement diminué. )

Cependant, une enftreprise de cette région a dfi
ramener son capital au dixiéme de la valeur nominaje,
afin de pouvoir faire appel & de nouveaux fonds. o

. IVOIRE.

La vente trimestrielle qui a eu lien & Anvers les 33
et 31 janvier s’est tenue. en présence des acheteurs
habituels et, de méme qu’aux enchéres précédentes, les
quailités médiocres accumulées sur le marché n’ont pu
s’écouler que trés difficilement, elles forment la masse
des quantités retirées.

Pour la. bonne marchandise, et notamment les den:s,

lourdes, on a payé des prix fermes; dans 'ensemble des
autrves catégories, des concessions ont dit étre consen-
ties par les vendeurs. Les cornes de rhinocéros ont été
vendues & des prix fermes.

Le résultat de la vente a été le suivant:

Exposé Vendu

Ivoires du Congo, dur ...kg. | 48.732 37.528
Ivoires du Congo, doux .... 2.932,5 2.236

Ivoires divers ............ 15.433,5 | 12.543,5
67.098 52.307,5
Dents d’hippopotames ..... 7 76,5 76.5
Dents de morses .......... 17.5 —
Cornes de rhinocéros ...... -326;5 307

INDUSTRIE DU SUCRE.

La demande se maintient active en sucre raffiné;
aussi la Raffinerie Tirlemontoise travaille-t-elle & plein
rendement. Malgré la concurrence francaise et alle-
mande, qui jouit de tarifs de chemins de fer réduits,
notre exportation vers la Suisse est en progrés ainsi
que le révéle la statistique suivante:

| 1924

1925 1926 1927 1928

En bruts et en tonnes 9.377

. A fin janvier, les stocks

Bruts indigénes. . ......... .. ... . . T 35.869
Bruts étrangers.................. S 3.987
Cristaux étrangers ............. e 1.374
Cristaux indigénes .............. ... ... 135.756
Raffinés étrangers ...................... 25
Raffinés indigénes ................... ... 3.702
T. 180.653
Enbruts ........ ... .o o i T. 198.252
Findécembre .......... .. ... . ot 220.850
Diminution ..o, T,

22.598

Les cours des sucres sont en régression, surtout pour
le: disponible. On prévoit qu’ils resteront lourds tant
que la production de Cuba ne sera pas liquidée.

Cours des sucres 1¢f février. 15 février. 28 février.

Bruts 195 194 189

Cristallisés . 227 226 220

INDUSTRIES DIVERSES.

L’industrie du papier demeure trés florissante dans
la région de Malmédy; les papeteries possédent des
commandes qui les occuperont plusieurs mois encove.
Les papeteries Steinbach procédent & des agrandisse-
ments de leurs usines 4 Malmédy.

La situation des imprimeries et papeteries de Wavre
reste favorable et les carnets de commandes sont bien
garnis.

Lactivité des fabriques de chaussures et des bros-

15.360 11.162 25 .869 27.235

series est ralentie. Les corderies et cAbleries de Ter-
monde marchent au contraire & plein rendement.

Les couperies de poils font preuve d’une grande acti-
vité. _

Les exploitations de terres plastiques, de sable,-d:
phosphate et les carriéres ont été complétement arré-
tées.

I’industrie cimentiére, calme en ce moment, craint
un relevement des droits de douane aux Etats-Unis. La
concurrence entre les cimentiers belges et étrangers se
poursuit sur divers marchés. '

La demande de ciment est réduite par suite de
Parrét de Pindustrie du bdtiment.

La Société des Ciments de Thieu se propose de con-
tracter un emprunt de 700,000 florins, 6 p. ¢. rembour-
sable en 10 ans au pair, ou anticipativement, a partir
du 1° janvier 1932, & 105 p. c.

Le préteur pourrait obtenir, & concurrence de 5 mil-
lions de francs pendant le second semestre 1931, la
conversion de ses obligations en actions de capital de
la société emprunteuse.

ACTiviTé DU PORT D’ ANVERS.

Le Ministere des Finances vient de mettre sur pied
une nouvelle et intéressante statistique: celle des mar-
chandises embarquées et débarquées mensuellement &
Anvers. Elle permettra de se rendre compte de I'im-
portance de notre port national tant pour le transit
que pour le commerce spécial.

Nous donnons, ci-dessous, le mouvement des embar-
quements et débarquements en janvier 1929.
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I1 faut évidemment tenir compte du fait que la navi-

. .y . Anglais.....................
gation maritime a été fortement contrariée par les Allemand
.gla,gons charriés par .le fleuve e.t q1_1.e le froid a été si %%llgl:n.d'a.i's ------------------
intense que des navires & destination d’Anvers n’ont Norvégien
pu prendre la mer. g;zgg?sls
Le classement par provenances des navires entrés Danois . .........ooiiiienn
en février 8’établit comme suit: Ar;ltéé"lcam
NAVIGATION FLUVIALE.

Nous donnons, ci-dessous, une série de statistiques
sortie du port d’Anvers.

Battaient pavillon:

262 navires

122
58
52
47
28
17
14
12

Embarquées Débargudes
PRINCIPALES MARCHANDISES Quantités Valeur Quantités Valeur
Tonnes 1.000 fr. Tonnes 1.000 fr.

* Animaux vivants et produits du réghe animal.......... 1.723 26.535 111.515 454.643
Produits du régne végétal ................... ... ..., 23.011 55.193 375.474 792.960
Produits minéraux ......... ... .. .. i i 189.234 61.836 598.981 258.438
Produits des industries alimentaires .................. 95.234 66.192 43.527 119.836
Produits chimiques et pharmaceutiques .............. 37.909 50.155 53.706 74.294
Cires de toute espéce, ouvrées, SAVONS .......vvvvnunnn 268 . 1.097 206 1.079
Cuirs et pelleteries et ouvrages de ces matiéres......... 216 4.831 - 942 65.636
Produits de I'industrie textile ............. ... ....... 3.754 93.102 6.840 89.137
Vétements, lingerie et confections de toute espéce ...... 267 11.265 1.531 9.374
Bois et ouvragesen bois, ............. ..o i i 9.501 12.864 62.964 53.398
Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc................ 132 4.002 696 20.243
Papier et ses applications ................ ... ... .. 3.187 81.109 32.560 . 40.029
Quvrages en pierres, etc. ....... ... ... i 28.949 9.949 13.487 18.203
Verre et ouvrages en verre .............. e 13.716 54.436 1.059 2.007
Métaux et ouvragesen métaux ........... ... .. 186.119 294.662 113.557 258.899
Machines, engins mécaniques. ete. ................... 9.722 56.952 6.729 48.82
Véhicules autres que pour voies ferrées ............... 2.488 39.769 11.203 95.005
Horlogerie, instruments et appareils .................. 39 1.795 47 1.122-
Instruments de musique .......... oo L P 5 183 184 5.205
ATINES ottt ittt i e e e 86 6.826 6 244
Compositions diverses ........... . ... i 1.476 17.177 611 5.857

607.036 949.930 1.425.825 | 2.414.434
Pendant le mois de février, il ‘est entré au port d’An-
vers: o Belges | Etrangers{ Totaux
En 1929: 654 navires, d’ensemble 1,435,963 tonnes,
dont 3 voiliers, d’ensemble 1,074 tonnes; %nglegerrlg T 13 %gg %gg
: . : .du Nord ..... 2!
En 1928: 893 navires, d’ensemble 1,798,674 tonnes, F?gﬁce ,,,,,,,,,,, -7 30 37
" dont 6 voiliers, d’ensemble 3,490 tonnes. gollande ~~~~~~~~ % gg 23
SPAgNe . ..viaannn : :
Pendant les deux premiers mois, il est entré: Rig dge']a Plata .... 3 26 29
. et ’ . Pays méditerranéens 5 21 26
En 1929.. ‘1,633 navires, d’ensemble 3.484.963 tonncs, Amérique du Nord
dont 10 voiliers, d’ensemble 3,317 tonnes; (Oc. AtL) ....... 3 21 24
\ . Indes anglaises. .. .. —_ 22 22
En 1928: 1.835 navires, d’ensemble 3.875.710 tonnes, Intérie.urgdu pays 4 14 18
dont 16 voiliers, d’ensemble 5.461 tonnes.

relatives & la navigation fluviale, & l'entrée et a }_a

Entrée.
Bateaux remorqués Bateaux non remorqués
. PROVENANCES ;

Nombre Tonnage Nombre Tonnage -
Intérieur du pays .. ...vv it it e e i 1.908 406.235 310 103.958
2 Y VTP 45 15.184 1 156
France (Rhin) ... i 62 74.543 — —_
Allemagne .. .....vitiiiii i e e e 319 264.968 — —_
Hollande........... ..ottt 398 110.000 159 6.630
SUISSe o e e e 1 472 — —




Sortie.

DESTINATION

Intérieur du pays ................ e e -
France ......... .o
France (Rhin) . ....... ... ... . i,
Allemagne ........ ... .. ... .
Hollande.......... ... .. ... . . .. e
SUISSE v v v v e e

Remorquage gratuit Anwvers-Dordrecht.

Mouvement & la sortie.

PAVILLONS Nombre Tonnage
Belge ................... “ 3 1.595.730
Francais ................. 50 48.470.781
Hollandais ............... 5 5.251.440
Suisse.............. e 3 2.768.419
Allemand ................ 8 7.462.060
69 65.548.430

Nature des chargements :

Arachides

........................ T. 308.715
Asphalte ........... .. ... .. 508.005
Avoine ........ i e 1.945.470
Bois ... e 651.500
Fonte ... ....... .. . 0 iiiiiiiinnnnn. 561.520
Froment ........................... 26.741.162
Gravier ............ . . . 650.750
Jute ... e 838.800
MalS . oot e e 21.544.284
Minerais .........ccoiiiiniiinn. 3.199.165
Nitrate ..................... ... e 1.643.432
Orge ..o i i c. 3.933.790
Sable ....... ... . 619.950
Sulfate de soude .................... 1.080.830

etc....
Mouvement & I’entrée.

PAVILLONS Nombre Tonnage
Francais ................. 42 27.659.147
Hollandais ............... 5 4.712.601
Suiss€................ e 1 925.700
Allemand ................ ) -9 9.395.600

57 42.693.048

Nalure des chargemenls :

Acier ........ ..o, e T.

1,658,750

Fil de machine .................. e..1.520.400

Potasse ..ot e e 28.213.823

Scories . ............ e © 2.098.850

Soude ......iiii i e 8.665.650
etc....

Bateaux remorqués Bateaux non remorqués
Nombre Tonnage Nombre Tonnage *
1.945 415.155 339 116.201
29 - .9.407 — —

" 64 76.061 — —
195 141.677 . 1 327
563 194 .249 32 7.187
4 - 5.446.. . — —_—

La navigation fluviale, comme la navigation de mer,
a été sérieusement entravée par la.gelée persistante.
Pendant la seconde quinzaine de février, la navigation
a été completement entravée et aucune cotatlon de
frets n’a pu avoir lieu:

Statistiques des frets pendant le mois de février 1929.

1re quinzaine
Fr. belges
Anvers a v
Bruxelleé .................. 10 ,———.
Louvain............. ... ... 10,50
Neerpelt ..........c.ocov... 20,—
Lidge ... . i 30, —
Namur ............ccouein.. 35,— [ 36,—
Charleroi ............ ... ... 37,— [/ 38,—
MODS ¢ vvi i eiie e e 20,—
Termonde . ................. 7, .
Alost e . 10,—.—
Gand ........ .. o 0 i, 10,—
Tournai ................... 20,—
Courtrai.......:............ 20,—
Bruges ... ...... ... 000l 12,—
Zeebrugge .. ... . e e 12,50
Ostende .........covvnvunnn. 12,50 -
Lifge a
ANVEIS oottt iiii e 30,—
| Charleroi a
ANVETS oottt 35, .
N I
AGRICULTURE., TURANE

Février laissera, au point de vue agricole, le souvenir
d’un mois d’hiver trés rigoureux. Au début le temps
était ensoleillé, mais avec gelées assez intenses; &
partir du 10, la température s’est abaissée subitement
jusque vers —10° et —15° C. et la neige est tombée
trés abondante. Vers le 23, la température s’est rele-
vée, mais le dégel a été de courte durde : jusqu’d la
fin du mois, on a continué & enregistrer des tempéra,-
tures de —10° & —15°, la nuit.

Le rapport mensuel du Ministére de I’Agriculture
sur Pétat des cultures est assez pessimiste quant,aux’
effets de ces intempéries sur la végétation. De grandes
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quantités de pommes de terre et de plantes racines
ont été gelées, en silos. Les pertes subies par la culture
sont importantes. Les travaux des champs, suspendus
depuis plusieurs semaines, sont trés en retard. Lés
cultivateurs ‘se bornent &.acheter des engrais et des
semences en vue des semis du printemps..

La culture maraichére a été particulidrement atteinte
et les semis de primeurs ont été en grande partie
détruits et devront é&tre recommencés. Dans certaines
régions, il en est de méme pour les céréales. i

La situation économique de D’élevage n’a guére
changé au cours du mois; Palimentation du bétail est
devenue difficile et cofiteuse.

Industrie lzm‘ticole..

Cette. industrie est en pleine morte-saison et depuis
le 1°* décembre chdme complétement. La brusque offen-
sive de l'hiver, avec ses températures anormalement
basses, a particulierement atteint les installations
horticoles, car en général, celles-ci n’ont pas été mon-
tées pour résister & des froids sibériens qui ont atteint
—21° la nuit, & certains endroits en Flandre orien-
tale.

Les plantes ornementales, qui ne supportent pas des

.tempérabures basses, ont beaucoup souffert et des
pertes sensibles ont été enrvegistrées dans presque
tous les établissements, méme chez ceux qui disposent
d’installations modernes de chauffage. La consomma-
tion de charbon extraordinairement élevée cet hiver,
grévera lourdement les frais généraux de nos exploi-
tations horticoles.

A Yinitiative du comte de Kerkhove de Denterghem,
gouverneur de la Province et président de la Société
Royale d’Agriculture et de Botanique de Gand, la
direction de cette société a décidé d’aider financiére-
ment les petits horticulteurs de la province qui ont
particuliérement souffert. Les cas intéressants qui lui
seront signalés par la Chambre Syndicale des Horti-
culteurs seront examinés prochainement, & la suite des
enquétes auxquelles il est procédé.

.Nos exportations agricoles.

« Le Paysan », organe du Boerenbond Belge, publie
une série d’études sur nos exportations agricoles, Nous
en extrayons quelques données. Notre commerce de
chevaux avec Pétranger a laissé en 1928 un solde favo-
rable de 94.948.000 francs, contre 86.913.000 francs en
1927.

Voici le détail de nos importations et exportations :

: 1927 1928
: H
Nombre Valeur Nombre Valeur
Importations .......... [T PRI ]j5 814 27.195.000 11.485 20.763.009
Exportations . ........... ... .. oo 20.612 114.108.111 21.948 | 115.711.000
. . 1
Notre commerce d’ceufs s’établit comme suit :
1927 1928
Nombre Valeur Nombre Valeur
Exportations ........... ... .. il 479.470.000 | 394.281.000 | 684.993.000 | 573.912.000
Importations ........ ... o o i 11.934.000 9.237.000 10.982.000 9.098.000
Excédent d’ceufs ... ... i 467.536.000 | 385.044.000 | 674.011.000 | 564.814.000

" Notre exportation de légumes et produits horticoles

Légumes .......c.ooviiininnnnnnnn

Fruits .......o.o o i 148.816.000
Fleurs et plantes ................... 113.984.000 "
TOLAL v s v e 376.849.000

Les .ventes a l’étranger de produits horticoles se
décomposent comme suit, pour les postes principaux :

114.049.000 .

.s’établit comme suit :

LEGUMES Tonncs Valeur
Witloof .............. 23.308 61.729.000
Légumes secs ......... 6.574 17.226.000
Choux-fleurs ......... 9.349 10.277.000
Tomates ............. 3.263 8.164.000
Asperges ............. 692 5.348.000
Salades, carottes, endives 872 2.500.000
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Pour les différentes catégories précitées de produits
de lagriculture, nous pouvons donc dresser le tableau
suivant, pour les exportations :

Eufs ...t fr 573.912.000
Fruits ......... oo, 148.816.000
ChevauxX ........ccoiiiriinnnnn, 115.711.000
LEGUMES © o oteeeeeaieanenns 114.049.000
Fleurs et plantes ...... PP 113.984.000

Fr. 1.066.472.000
INDUSTRIE DE LA PECHE.

Le produit de la vente de poissons frais & la Mingue
‘d’Ostende, en février 1929, s’est élevé 4 3.761.000 francs.
Ce chiffre est en diminution de 1.372.000 francs sur
celui de février 1928 (5.133.000), les apports accusant

" également une diminution de 351.000 kg. ; chiffre total :

864.000 kg.; en février 1928 : 1.215.000 kilogrammes.
Les grands froids ont influencé défavorablement les
résultats de la péche maritime, comme toute autre
activité économique; & peine faut-il le signaler. De
plus, les apports moins importants ont amené, certains
jours, une hausse du prix du poisson. Comme en janvier
dernier, les chaloupes & moteur et & voiles ont continué

la péche aux harengs guais.

- Produit
de la Apports
vente
(Francs) (Kitogr.)
Chalutiers & vapeur ... | = 2.862.000 623.000
Chaloupes a moteur ... 691.000 177.000
Chaloupes a4 voiles .... 144.000 40.000
Divers ............... . 55.000 17.000
Poissons de provenance
étrangére .......... : 9.000) - 7.000
En février 1929 ....... 3.761.000 864.000
En février 1928 ....... 5.133.000 1.215.000
|— 1.372.000]—  351.000

Dans les chiffres ci-dessus ne sont pas compris les
produits des ventes de harengs guais et d’esprot.

Harengs guads.
Il a été vendu :

Enfév.1929....kg. 4.724.763 pour fr. 4.729.846,20
Enjanv.1929 ..... 5.622.075 » 4.208.328,40

Au total ...... kg. 10.346,838  » 8.938.174,60
En comparant ces chiffres avec ceux de janvier et
février 1928, donnant ensemble 3.857.383 kg. pour
fr. 4.074.260.97, on constate une trés importante aug-
mentation, Voici quelques chiffres se rapportant &
certaines prises : la chaloupe & moteur 0.263 a ramené,
le 24 février, une péche de 42.200 francs (ce chiffre
n’avait pas encore été atteint). '

Vendredi 22 février on a vendu 400.000 kg. de 94 A& 124 fr. les 100 kg.

Samedi 23 » » 315.000 » 103 a 161 »
Dimanche24 = » » 375.000 » 78 a 125 »
Lundi 25 » » 270.000 » 128 a 151 »
Mardi 26 » » 275.000 » 133 a 175 »
Mercredi 27 » » 200.000 » 157 4 178 »
FEsprot. la saison 1928-1929, de novembre 1928 & février 1929

En janvier 1929 on .
avendu ..... kg. 1.250.637 pour fr. 2.039.448,74

‘En février 1929 on .

avendu ........ 17.330 » 44.634,65
Autotal ...... kg, 1.267.967 » 2.084.083.39
Iin janvier et février

1928 ........ kg. 2.815.067 » 2.538.713,70

La péche a Pesprot, entravée par les tempétes et les
grands froids, est & peu prés terminée. Les chiffres de

inclus, s’élévent & : . .
2.373.887 kg., vendus pour fr. 4.074.861,98
comparés & ceux de la saison 1927-1928, de novembre

1927 & février 1928 :

- 6.247.013 kg., vendus pour fr. 4.390.628,23
accusent une augmentation considérable du prix du
poisson : _

En 1928-1929, les 100 kg. de poisson ressortent au
prix moyen de 171 francs;

En 1927-1928, les 100 kg. de poisson ressortent au
prix moyen de 70 francs. :
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LE RELEVE DE LA FORTUNE MOBILIERE BELGE
ET L'INDICE DE LA BOURSE DE BRUXELLES.

_Lorsque, dans notre numéro du 23 juin 1928, p. 521,
nous avons publié pour la premitre fois notre indice
mensuel de la Bourse de Bruxelles, nous avons attiré
I’attention sur les difficultés d’éviter, en cette matidre,
les erreurs systématiques : mous avons indiqué alors
comment et pourquoi nous comptions établir, outre
I’indice mensuel, un indice annuel calculé sur une base
plus étendue, & savoir le ‘relevé des titres inscrits
la. Bourse de Bruxelles, communément appelé « Relevé
de la fortune mobilidre belge ». Il est en effet hors de
doute que tous les indices de la Bourse basés sur un
choix de valeurs sont entachés d’une.erreur systéma-
tique importante & la longue : qu’on choisisse les titres
de grandes sociétés, les valeurs traitées le plus active-
ment, les actions les plus connues, le résultat du choix
sera toujours un portefeuille de qualité sensiblement
supérieure A la moyenne; & la longue, 'indice montera
tonjours & une allure qui peut faire naitre bien des
illusions sur les plus-values du capital des entreprises,
dans Pesprit de bien des gens. .

C’est & ce défaut que nous comptons remédier dans
une large mesure au moyen de ’indice annuel que nous
publions pour la preﬁxiére fois aujourd’hui. Notre pres-
sentiment n’a d’ailleurs pas été démenti par les faits :
tandis oue la chaine "des indices mensuels pour
Yensemble des actions était en janvier 1929 & 1184,
lindice annuel n’était monté en un an qu’a 107,9.

Ainsi que nous le disions dans notre article précité,
I'indice annuel représente les modifications survenues
dans Vappréciation de tous les titres communs aux
cotes des deux dates envisagées (1°F janvier 1928 et
1e" janvier 1929) et non affectées d’une erreur systé-
matique; nous avons considéré comme affectées d’une
erreur systématique les cotations de tous les titres de
sociétés ayant augmenté leur capital en 1928: I’habi-
tude actuelle’ d’émettre fort en dessous du pair enléve
toute signification économique & la comparaison des
cours; notre base restant suffisamment large, nous
avons exclu ces cours plutét que de nous livrer & des
corrections hasardeuses.

Comme conséquence de cette définition, l’indice
annuel repose sur la comparaison des relevés de la
fortune mobilidre au début de 1928 et de 1929, aprés
ventilation des titres identiques aux deux périodes,
des titres amortis, des titres inscrits, des titres de
sociétéds ayant augmenté leur capital; il est, pour
chaque catégorie, le rapport de la valeur boursiére des
titres identiques aux deux périodes.

Voici, d’ailleurs, les deux tableaux de la fortune

mobilitre belge, 'un se rapportant A& la valeur nomi. .

nale, I'autre, relatif & la valeur boursiére, donnant en
derniére colonne Vindice annuel:

Voir tableaux pages 237 et 238.

Nous nous garderons de commenter dés cette année
le tableau de la fortune mobilidre établi sous sa nou-
velle forme. Comparé & la statistique des émissions,
il nous donnera sans doute dans duelques années des
indications précieuses; mais on ne peut dés la pre-

midre année tirer des conclusions du rapport des |

émissions aux inscriptions, du montant des amortisse-
ments d’obligations, ete... '

Ce qui, par contre, est trés significatif, c’est le rap-
port entre l'indice annuel et la chaine des indices
mensuels établie sur un choix de valeurs:

Chatne
Indice annuel| des indices
janvier 1929 mensuels
sur janvier 1929
janvier 1928 sur
janvier 1928
Banques ............. 106 126
Entreprises immobilitres,
hypothécaires et hote-
ligres .............. 117 123
Tramways, chemins de
fer économiques et vi-
cinaux ............. 109 124
Tramways et électricité
(trusts) ............ 101 119
Gaz et électricité ...... 111 122
Métallurgie .......... 147 177
Charbonnages ........ 154 156
Zincs, plombs, mines . .. 92 111
Glaceries et verreries . . . 139 156
Textiles et soieries ... .. . 99 106
Coloniales ............ 99 88
Divers (y compris alimen-
tation, papeteries et
sucreries) .......... 116 128
Indice général (actions). 108 118

Dans lensemble, l'amplitude du mouvement de
hausse a donc été plus que doublée par le choix des
grandes valeurs. Il y a toutefois lieu d’ajouter que
beaucoup de grandes entreprises ont augmenté leur
capital en 1928 et que leur exclusion de l'indice (pa:
exemple dans le domaine des banques) est de nature
4 créer une erreur systématique vers le bas; notre
procédé de calcul a exclu des actions représentant
environ un cinquidme de la valeur globale et celui-ci
constitue sans doute aussi un « beau choix ». IL’indice
annuel est probablement légérement trop bas.

Il nous reste maintenant 3 corriger la chaine des
indices mensuels de maniére 4 la ramener, & la fin de
chaque année, au niveau de lindice annuel. Nous
sommes partis de la considération que P'erreur étant
une erreur dans le choix des données, se répartissaif
sans doute uniformément sur les douze indices de mois
4 mois ; les erreurs successives se multiplient donc les
unes par les autres. Aussi avons-nous réparti géomé-
triquement la moyenne géométrique des rapports des
indices.

Le résultat de nos corrections est donné dans le
tableau ci-dessous; nos tableaux mensuels ultérieurs
en feront état. Quant aux indices pour février et mars
1929, calculés provisoirement sur I’ancienne base, ils
sont recalculéds en reconstituant la chafne sur la base
de I'indice annuel de janvier 1929, de manidre & éviter
tonte solution de continuité dans l'indice, qui reste
établi par rapport 3 janvier 1928 et .dont les derniers
douze mois seront corrigés chaque année.

Voir tableau page 239.
- En ce qui concerne les titres & revenu fixe, nous

n'avons pas cru utile d’opérer les mémes corrections.
La considération fondamentale est ici de baser les
calculs sur une matitre homogéne; le mouvement éco-
nomique est un changement du taux de capitalisation

qui affecte tous les titres d'une manidre assez uni-

perturbateur, sous forme de modification dans la com-

position du portefeuille.
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LE RELEVE DE LA FORTUNE MOBILIERE BELGE (VALEUR BOURSIERE) ET L’INDICE ANNUEL DE L’ENSEMBLE DES TITRES

COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES (en 1,000 francs).

ler JANVIER 1928

ler JANVIER 1929

dont : dont : Indice
de la
. Bourse
RUBRIQUES Valeur Valeur (janvier
boursiére Titres _ Ti tres boursidre Actions Titres Titres 1929
globale " de sociétés iuscrits globale | de de sociétés inserits our
des Titres Titres ayant sans des Inscriptions | jouissance ayant sans janvier
titres rayés ‘amortis augmenté . | changement titres nouvelles | remplagant | augmenté | changement 1928)
inscrits en 1928 en 1928 leur pendant inscrits en 1928 des actions lenr pendant
capital Taanée de capital capital T'année
en 1928 1928 amorties en 1928 1928
. {
Rentes belges directes et indirectes ........ocoiieiiini ol : 17.461.905 — — — —_ 18.508.302 — — — —_ —
Emprunts des provinces et communes et valeurs dlots .......... 2.732.913 — — — — 3.053.252 — —_ — — —
Obligations de 80ciétés ........ovoiiiiiniieiiiiiiiieniiana.s 2.638.439 — -— — — 2.084.105 — — — — —
Ensemble des titres & revenu fixe ,....... s 22.833.257 — — — — 23.645.659 — — — — —
Actions :
Agsurances, Bangues .......cieiiiiiiiiiiiiiieie i 11.245.765|  1.981.850 - 6.891.535| 2.372.380] 19.984.523 825.980 -— 16.650.606)  2.507.937| ~ 105,7
Entreprises immobiliéres, hypothécaires et hoteliéres............. 1.442.473 — — 8.445 1.434.028 1.747.147 61.786 — 12.440| 1.672.921 " 118,7
Chemins de feret canaux ....ooovviivirnsienieriineinnenenes 8.768.744 — 4.166/ 1.179.853] 7.584.725| ©.250.368 390.500 2.208! 1.098.891] 7.758.679 102,3
Tramways, chemins de fer économiques et vicinaux ............. 4.157.913 163.808 37.529 175.921 3.780.655| 4.595.594 44.277 8.473 423.325| 4.119.519 109
Tramways et électricité (Trusts) .........vviiieiienea i, 13.112.682 129.750 15.982 612.450| 12.354.500f 14.465.289f 1.054.477 2.218 910.375| 12.498.222 101,2
Entreprises de gaz et d’éleetricité ........... ..ol 6.280.320 140.549 768 819.581| 5.319.422! 8.228.590 609.597 — 1.726.107| 5.892.886 110,8
Industries métallurgiques .......oovieiinriiiiienrenneiiens 4.843.374 161.442 149/ 1.908.118| 2.773.665] 9.285.027 236.682 —_ 4.967.993|  4.080.352 147,1
Fours & coke 537.499 420.000 — — 117.499 152.947 33.810 — — 119.137 101,4
_ Charbonnages 2.630.166 20.982 1.000 197.440 2.410.744 4.103.412, —_ —_— 379.295 3.724.117 154,5
Zines, plomb, miNes ... ..vetier ittt 1.909.764 101.035 — 1.323.365 485.364| 2.786.857 32.200 — 2.308.815 445,842 91,9
L LT T S . 1.008.972 — — — 1.008.972 1.370.471 — — - 1.370.471 135.8
T 32 T T 693.537 — 195 8.190 "685.152]  1.014.938 — — 26.600 988.338 144,3
Distributions d’eat .....oviiiiiiiiii e e 193.127 — — — 193.127 212.300 — — . - 212.300 109,9
Industries de la construetion .............ccooinue s 1.159.793 — 1.100 5)1.587) 1.107.106) 1.419.404 53.165 — 79.453] 1.286.786 116,2
Industries textiles ebsoleries. ....o.vivieiiiiiii i, 3.048.687 7.485 86.520 333.804| 2.620.778] 3.527.309 406.410 —_ 534.578|  2.586.321 98,7
Produits chimiques ...l 1.102.597 339.688 - " 98.575 664.334] 4.001.021 2.830.250 — 201.667 969.104 145,9
Valeurs coloniales ..ot coiiiiiii e 19.258.637 -— 38.500f 1.544.799| 17.675.338] 20.798.245| 1.555.300 — 1.668.172| 17.574.773 99,4
Valeurs de plantations caoutchoutiéres ............covvvininl 1.708.537 — — 867.654 840.883] 1.259.378( 89.000 - 817.681 352.607 41,9
Alimentation .. .oouiin i i e 941.410 1.835 108 8.208 931.259}  1.278.460 65.657 — 11.931|  1.200.872 129
Industries diverses .......ovvieiiiiiiiiniiiiiiiiaian, SN 3.695.411 3.447 — 2.132.333] 1.559.631 6.198.100 268.287 — 4.172.965) 1.756.848 112,6
B8 T N 288.603 - — 13.000 275.603 495.187 27.898 — 34.250 433.039 157,1
o0 L 1 P 518.281 — — 353.677 164.604 1.528.727 —_ — 1.377.940] 150.787 ‘[91,6
1 =5 1 T N 677.874 40.599 — 266.212 371.063 622.336 — — 344.520 277.316 74,9
Ensemble des actions ....cevreiiiiiriiiiiiiiiiiiiiiiaiiiiaes | 89.224.165 £;3.497.890 186.017( 18.013.694| 66.730.832{118.325.630 8.585.276 12.986( 36.921.412] 71.979.764 107.9
! _
T e RO 112.057.421 - — — - 141.971.289 — — — — —



LE RELEVE DE LA FORTUNE MOBILIERE BELGE (VALEUR NOMINALE)

(En milliers de francs.)

ler JANVIER 1928

ler JANVIER 1929

dont : dont :
Valeur . . i Titres
RUBRIQUES nowinale Titres Valeur Titres de sociétés R
globale de sociétés Titres nominale ayant augmenté Ingrrits
des . ayant inscrits glohale leur capital en 1928 sans
‘ - .- changement
titres Titres Titres augmenté sans des Inscriptions endant
inscrits rayés amortis leur changement titres nouvelles 1;’ a‘m:l &
X - e
en 1928 en 1928 capital pendant inscrits en 1928 Montant o
en 1928 r : 1928
année Capital de
. 1928 nouveau | Pangmentat.
(cap_olta.l (p* mém.)
ancien)
Rentes belges directes et indirectos . . .. ouunuerveeererserreneiereeaeeeeranns 21.973.388 — 247.693 - 21.725.695| 21.725.695 — — — 21.725.695
Emprunts des provinces et communes. — Valeursa lots ....................... 3.664.660 — 9.143 - 3.655.517] 3.735.473 79.956 — — 3.655.517
" Obligations de 80Ciétés .......oieiniiiiiii i 2.127.822 — 304.019 — 1.823.803f 1.898.426 74.455 — — 1.823.803
| Ensemble des titres & revenu fiXe ......coiviriiiiiiiiiiiiiiiiii i, 27.765.870 —_ 560.855 —_ 27.205.015| 27.359.426 154 .411 —_ - 27.205.015
fav]
g Actions : ) i
Assurances, BaDQues .......o.iiieiiiiiiii i 1.870.286 190.000 — 994.620 685.666] 3.137.182 368.000f 2.082.516; 1.087.896 685.666
I Entreprises immobilidres, hypothécaires et hotelidres........................... 155.784 — — 7.000 148.785 198.272 39.487 10.000 3.000 148.785
Cheminsdeferetcanaux ........c.iiiiiiiniiiii i 5.373.325 — 1.081 79.127 5.293.117 5.647.106 225.000 128.989 49.862 5.293.117
Tramways, chemins de fer économiques et vicinaux ........................... 366.147 9.000 8.570 34.403 314.174] 419.662 22.250 83.238 48.835 314.174
Tramways et électricité (Trusts) ..................... e 727.865 27.820 4.316 65.000 630.730 1.208.423 472.693 105.000 40.000 630.730
Entreprises de gaz et d’électricité .......... ... .. ... il 836.987 25.424 814 242,384 568.365)  1.212.330 260.500 383.465 14]1.081 568.365
Industries métallurgiques ........... ... i 1.572.460 50.665 120 625.561 896.114 1.840.467 69.000 875.353 249.792 896.114
Fours A enKe ... e e 105.050 60.000 — — 45.050 65.050 20.000 - —_ 45.050
Charbonnages . ......oeeeiini i i e 1.042.738 17.500 2.500 104.661 © 918.077 1.053.820 — 135.743 31.082 918.077
Zincs, plomb, mines .............. e 298.100 33.250 — 136.850 128.000 554.500 32.500 394.000 257.150 128.000
Glaceries ......... i e 52.606 —_ — — 52.606 52.606 — — 52.606
Verreries ... e 208.702 - 50 6.500 202.152 2)4.152 — 12.000 5.500 202.152
Distributions d’ean ......... ... ...l esetecectaiiatatasiansans 41.500 - — - 41.500 41.500 — — — 41.500
Industries de Ia construetion ........ ... ... . il 479.954 — 400 19.240 460.314 529.157 33.060 35.843 16.603 460.314
Industries textiles et soferies............ ... . i 517.447 9.000 900 87.521 420.026 799.803 181.575 198.202 110.681 - 420.026
Produits chimiques ......... ..o . 255.042 73.500 - 27.400 154.142 403.171 195.250 55.779 28.379 154.142
Valeurs colomiales .. ...ttt e 1.102.300 — 3.500 280.440 818.360f 1.776.560 429.050 529.150 248.710 818.360
Valeurs de plantations caoutchoutitres ................ ... ... il 185.797 —_ — 106.347 79.450 367.297 70.000 217.847 111.500 79.450
Alimentation ....... e e e e e e 116.698 4.000 41 2.700 109.957 141.627 25.470 6.200 3.500 109.957
Industries diverses . ... ... i e 591.789 2.474 — 236.871 352.444 879.662 94,447 432.771 195.900 352.444
Papeteries. « o e e e 77.500, —_— — 5.000 72.500 95.150 10.150 12.500 7.500 72.500
Potroles. ... ouuoui e 131.800 — - 47.350 84.450 325.946 —_ 241.496 194.146 84.450
B T 5 5T '120.908 8.659 - 44.000 88.249 162.249 — 94.000 50.000 68.249
Ensemble desactions . ... e 16.230.787 511.292 22.292( 3.152.975| 12.544.222] 21.127.692] 2.549.372| 6.034.092] 2.881.117| 12.544.228
Totalgénbral. ... .oooonuni o L} 43.996.658 511.292 553.147] 3.152.975| 39.749,243] 48.487.1i8] 2.703.783| 6.034.092] 2.881.117] 39.749.243
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INDICE DE LA BOURSE DE BRUXELLES.
Tableau des indices mensuels corrigés d’aprés les données de l'indice annuel.

Entreprises | Tramways, Divers
immobilitres, | chem. de fer | Tramways Gaz Zines, Glaceries Textiles (y compris Indice
Banques | hvpothécaires | économiques | et électricité et Métallurgie |Charbonnages plombs, et et Coloniales | alimentation, général
et et (Trusts) électricité mines verreries soieries papeteries (Actions)
hételitres vicinaux et sacreries)

Indice de janvier 1920 sur

janvier 1928 :

Chaine mensuelle. .. ... 126 123 124 ° 119 122 177 156 111 156 106 88 128 118
Indice de janvier 1929 sur

janvier 1928 :

Calcul direct. T........ 106 117 109 101 111 147 154 92 139 99 99 116 108
Rapport des deux indices 0,84 0,95 0,88 0,85 - 0,91 0,83 0,99 0,83 0,89 0,93 1,12 0,91 0,92
Chaine mensuelle * des

indices, corrigée : .

1928 Janvier........... 100 100 100 100 ™ 100 -100 100 100 100 100 100 100 100
Février ........... 102 104 102 107 105 106 103 122 111 114 111 107 107
Mars ....oovnnnnnn 99 107 107 107 107 119 111 117 101 117 104 105 106
Avril ...l 118 119 113 127 121 147 136 126 102 123 117 105 121
Mai.............. 127 113 126 122 115 151 127 117 106 122 129 119 25
Juin ...l 128 108 115 113 107 170 154 111 109 122 134 107 124
Juillet .. .........- 116 104 108 105 102 159 157 100 108 116 121 108 115
Aotlit ............. 101 102 97 92 97 142 145 85 98 103 105 102 103
Septembre .......- 119 107 104 107 104 175 149 93 106 109 133 114 119
Octobre ........ .- 114 114 108 104 103 168 150 101 112 105 118 114 114
Novembre....... ' 112 111 105 101 105 157 163 98 125 102 105 114 110
Décembre ...... . 105 111 105 101 104 147 152 98 128 101 100 112 107

1929 Jaavier........... 106 117 109 101 111 147 154 92 139 99 99 116 108

Premiers indices de 1929

rapportés & la chaine

nouvelle :

Février ..............0. 115 130 111 113 118 166 172 96 135 100 107 123 117

Mars ..oovvvnnnvnnnn, 112 131 108 109 118 171 178 91 132 95 100 119 114




L’ARRET DE LA COUR DE CASSATION
CONCERNANT LES EVALUATIONS EN MATIERE
D'EXPROPRIATION PUBLIQUE.

Le 14 février 1929, la 'Cour de Cassation a rejeté le
pourvoi formé .contre un arrét de la Cour d’Appel de
Bruxelles, lequel avait accordé a Pexproprié, privé de
sa propriété en 1921 et non encore payé, une indemnits
supplémentaire pour tenir compte de l’augmentation
de valeur de l'immeuble, corrélative & la dévaluation
monétaire consacrée légalement par les mesures légis-
latives du 26 octobre 1926. '

Si 'on examine I’arrét de prés, on verra que sa portée
est circonscrite & un cas trés spécial: celui d’une dette
d’un montant indéterminé dont le tribunal doit fixer
Pimport; l’arrét déclare que leé juge du fond pour
exprimer la somme due en pareil cas doit employer la
monnaie légalement existante au moment non du fait
générateur de l’obligation, mais au moment du pro-
noncé du jugement. Le principe énoncé trouve donc
son application naturelle dans le domaine des quasi-
contrats et des quasi-délits et il redresse les injustices
qui peuvent résulter des retards apportés par le débi-
teur, de bonne ou de mauvaise foi, 3 déterminer sa
dette et & s’en libérer.

T’arrét ne touche donc pas 3 I'arrdté royal du
25 octobre 1926 qui consacre la force libératoire du
franc & sa valeur nominale. Celui-ci s’applique en effet
précisément & des cas qui ne sont pas visés par D'arrét,
comme par exemple: une dette de somme déterminée
née avant le 25 octobre 1926 et payable aprés cette
date. Dans ce cas, aucun doute n’est possible: le débi-
teur qui remet en billets de banque le nombre de
francs stipulés est valablement libéré et il n’appartieng

drait pas aux tribunaux. de modifier & cet égard lé

texte trés clair de Particle 7 de I'arrété de cette date

Cet article porte: '

Art, 7. — Les billets en francs émis par la Banque
continuent & avoir leur cours légal.

Rien n’est modifié, par le présent arrété, aux lois
existantes, quant 3 la force libératoire de ces billets et
4 Vobligation pour les caisses publiques et les particu-
liers de les recevoir comme monnaie légale, non.
obstant toute convention contraire.

Ce texte est clair: celui qui doit une somme déter-
minée peut se libérer en présentant & son créancier le
nombre de billets de banque nécessaires pour consti-
tuer cette somme, et il ne peut lui é&tre répondu que
ces billets valaient jadis un poids d’or plus considé-
rable que 0.209211 gr, d’or fin au belga.

Le but visé dans Varrété a été précisément d’em-
pécher les troubles économiques considérables qui
seraient résultés d’une revision de. ce genre, qu’il efit
été impossible de faire au. complet sans disposer de
ressources énormes, qui font défaut, et que I'on ne
pourrait faire avec équité & raison de ’infinie comple-
xité des situations individuelles.

Non seulement le texte est clair mais le Rapport au

Roi, qui lui sert de commentaire officiel, porte expres-
sément: « Le franc... sera demain ce qu’il était hier au
point de vue des transactions et de l'exécution des
contrats. Ceux qui payaient hier en francs payeront
demain en francs ».

C’est la une des pierres angulaires de la réforme
monétaire et la jurisprudence qui en méconnaftrait la
portée devrait donner lieu & une loi interprétative.

En lisant arrét que nous reproduisons on verra qit'il
ne s’agit pas de ’exécution d’un contrat, mais que le
juge s’est préoccupé de trancher une controverse our
le mode d’évaluation de dommages-intéréts dus en
vertu de la loi sur 'expropriation publique et en dehors
de tout contmt' entre parties.

Cour de Cassation, 14 février 1929.

En cause: la Ville de Bruxelles, contre la Soci¢té
anonyme « Crédit du Nord Belge ».

La Cour,

Oui Monsieur le conseiller Rolin en son rapport et
sur les conclusion de Monsieur Paul Leclerq, procu-
reur général;

Sur le premier moyen, pris de la violation des articles
11 et 97 de la Constitution, 545 et 1382 du Code civil, 4,
7, 9, 9-bis, 11, 12, 20 et 22 des lois des 17 avril 1835 et
9 septembre 1907 sur 'expropriation pour cause d’uti-
lité publique, 1, 8 et 11 de la loi du 27 mai 1870, por
tant. simplification des formalités administratives en
matiére d’expropriation pour cause d’utilité publique,
2 et 3 de la loi du 30 décembre 1885, 1 de ’arrété royal
du 2 aofit 1914 sur le cours forcé, 1 et 4 (3°) de la loi
du 4 aolit 1914 concernant les mesures urgentes néces-
sitées par les éventualités de guerre et 7 de l'arrété
royal du 25 octobre 1926 relatif & la stabilisation moné-
taire, en ce que Varrét attaqué, sous le prétexte d’une
dépréciation, d’ailleurs légalement inexistante, de la
monnaie nationale, alloue & la défenderesse expro-
priée, en sus de l'indemnité représentant I’entidre
valeur principale des immeubles empris au jour dJu
jugement déclaratif des formalités, une indemnité sup-
plémentaire fixée 4 la somme de 1,189,000 francs et
augmentée des frais de remploi et des intéréts d’at-
tente, alors que le dommage que cette indemnité sup
plémentaire est destiné & réparer: 1° a pris naissance
aprés la date dudit jugement déclaratif; 2° ne con-
stitue pas une conséquence de 'expropriation elle
méme, mais exclusivement un effet de troubles écono-
miques provoqués par la guerre générale;

Attendu qu’aux termes de la convention monétaire,
conclue & Paris, le 6 novembre 1885, article 2, et de Ia
loi du 30 décembre 1885, article premier, la pidce d’or
de cinq francs était frappée au poids de 1 gr. 6129 et
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au titre de 900 millidmes; que le franc, dont cette piéce
était un multiple, avait le caractére d’unité monétaire;
que, destiné & servir de mesure des autres valeurs, !
était censé, aussi longtemps que la loi ne lavait pas
modifié, &tre resté identique & lui-méme;

Attendu que cette fiction légale est
avec la notion d’une diminution que subirait la mesure
des valeurs, quels que soient d’ailleurs les signes, métal-
liques ou autres, qui la représentent; que, tant que la
loi ne consacre pas l'adoption d’une nouvelle mesure,
il est interdit aux juges de fonder leurs décisions sur
Pexistence, contraire 4 lordre légal, ‘d’une telle dim:-
nution; qu’il s’ensuit que le juge, auquel incombe lc
devoir de traduire en monnaie la valeur d’une chose
et, notamment, celle d’un bien exproprié, n’a pu, tant
que le franc belge était invariable en droit, et pour la
raison qu’il aurait été déprécié en réalité, majorer la
somme d’argent que le juge déclare correspondre i la
valeur de la chose; qu’au contraire, aprés une loi mic-
difiant P’unité monétaire ancienne, le juge est tenu de
faire usage de V'unité légale telle qu’elle est fixée au
au moment ol il statue; qu’il 0’y a pas lieu d’excepter
de cette régle le cas ou la valeur, & exprimer en mon-
naie, est celle qu’avait la chose & une date antérieure
a Pentrée en vigueur de la loi;

Attendu que 'arrété royal du 25 octobre 1926, pris en
exécution de la loi du 16 juillet 1926, conserve & la me-
sure des valeurs sa dénomination ancienne de frane,
mais qu’elle est désormais attachée & une monnaie
correspondant & un poids d’or fin de gr. 0.209211 au
« belga » ou cing francs, au lieu de gr. 1,6129 comme
sous la législation antérieure;

Attendu qu’en l'occurence, les formalités exigées par
la loi en vue de Vexpropriation pour cause d’utilité
publique de certain immeuble, avaient été déclarées

accomplies le 28 février 1921; que la Cour d’appel avait .

4 énoncer la valeur du bien & cette date; que par
Parrét attaqué, rendu le 13 juillet 1927, l’indemnité
représentant la valeur « principale » du bien a ét4
fixée & 1,672,000 francs, plus 1,189,000 francs; que
d’aprés Varrét, cette dernidre somme, tout en faisant
« partie intégrante » de la susdite valeur, constitue une

incompatible

Attendu qu’il ressort de ce considérant de l'arrat
attaqué, que le juge du fond s’est borné & exprimer aa
moyen de l'unité monétaire, légalement instituée par
Parrété royal du 25 octobre 1926, la valeur qu’avait le
bien exproprié 3 la date du 28 février 1921;

Qu’il s’ensuit que le premier moyen manque de base

‘& la fois en fait et en droit;

Sur le second moyen, pris de la violation des art. 1i
et 97 de la Constitution, 545, 1134, 1147, 1149, 1153
1315, 1319, 1320, 1322, 1350, 1352 et 1382 du code civil, 7
et 12 des lois des 17 avril 1835 et 9 septembre 1907 sw

' expropriation pour cause d’utilité publique, en ce que

I’arrét attaqué, en allouant a la défenderesse expro-
priée une indemnité sous la forme d’intéréts compen-
satoires calculés sur ’ensemble des indemnités d’ex-
propriation, & partir de la fin des quatre-vingt-cix
jours ayant couru aprés la prononciation du jugement
définitif du 19 mai 1926 et jusqu’a la date du paiement
ou de la consignation des mémes indemnités, décide
que le dommage que ces intéréts sont destinés & com-
penser se justifie par le seul fait que les indemniiés
susdites n’auraient point été payées ou consignées
dans le délai de trois mois prémentionné, alors que ce °
systéme aboutit & accorder & la partie expropriée la
réparation d'un préjudice contesté et dont l’existence
n’est pas établie, mais simplement présumée;

Attendu que, lorsque le juge constate ’existence
d’un dommage résultant directement de I’expropriatior,
il est tenu d’y avoir égard dans la fixation de 'inden-
nité ; . o

Attendu que, d’aprés 'arrét attaqué, le dommage
provenant de ce que le montant des indemnités n’a pas
été consigné dans les quatre-vingt-dix jours doit &tre
tenu pour « certain » & partir de 'expiration de ce
délai et, ajoute Parrét « ne doit pas étre autrement
justiﬁé n;

Attendu que cette appréciation de l’existence d’un
fait et de la preuve, non réglementée par la loi, que le
juge du fond a considérée comme concluante en I'es-
pece, est souveraine ;

+ Que le second moyen manque par conséquent de base
en fait; par ces motifs, rejette le pourvoi; condamne

majoration de la premitre somme, justifiée par « la | la demanderesse aux dépens et & l'indemnité de cent
dévaluation du franc, officiellement constatée »; cinquante francs.
— e
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LE RENDEMENT DU PLAN DAWES,

(Six premiers mois de la cinquidme annuité.)

février 1929

Mois Cinquiéme année
d’annuité
de Total globhal
au

février 1929

(En marks-or)

FONDS DISPONIBLES

“Solde aut 31 a00t 1928 .. oottt e e

Recettes a titre de complément dec la quatri¢me annuité :
e Impodtsurlestransports . ... . i il
Intérét et amortissement des obligations de repﬂratlons des che-
minsdefer ......... .. ... . i e
Recettes au titre de la cinquiéme annuité :
Contribution budgétaire. . ....... ... .. ... ... . ..
Impét surlestransports ....... ... ... ... i i,
Intérét et amortissement des obligations de réparations de che-
minsdefer ......... ... e e
Intérét et différence dechange ........... ... ... ... . ... ... ...

—_ 189.488.944,86
— 24.174.000, —
— 55.000.000, —

104.166.666 ,67 625.000.000,—
24.166.666,66 120.833.333,30

55.000.000,— 275.000.000,—

45.782.27 3.096.237,11

A déduire : Escompte sur les versements effectués avant la date
d’échéance pour le service des obligations des chemins de fer. ..

Totaux. ..
Ouenfranesbelges. ...

' TRANSFERTS.

IEn monnaies étrangéres :
Service de I’ Emprunt extdérieur allemand 1924 ...,
Reparation Recovery Acts ........ ... .. i it
Livraisons en vertu d’accord. .. ....... ... . ... ... ..
Liquidation de soldes dus pour livraisons effectuées ou services
rendus par I’Allemagne avant le 1¢rseptembre 1924 ..........

183.287.551,06 | 1.292.592,515,27

251.990,84 3.978.210,90

183.035.560,22 | 1.288.614.304,37
1,567,882,608.84 [11.038.270.131,23

Transferts d’esPeces . .. oottt e e

Frais des Commissions interalliées ..........................

Au moyen de paiements en rcichsmarks pour :
Livraisonsennature........ .. ... i i s
Armdées d’oceupation ... o i
Frais des Commissions interalliées ..........................
Divers ... S

Soit en francs belges ... e

7.513.433,54 43.069.480,77
33.447.919,22 201.812.828,47
3.285.352.01 19.753.700,89
399.404 ,49 399.404,49
64.078.146,44 343.041.535,86
573.196,75 2.019.413,11

109.297.452,45

610.096.363,59

65.578.803,95 . 052.959,85
3.096.967,13 23.9568.632,05
427.003,25 .851.189,97
105.770,33 625.665,99
69.208.544,66 468.488.447,86

178.505.997,11
1.529.082.371,24

1.078.
9.239

H84 .811,45
.157.494,88

Cinquiéme annde

Cinquiéme année

28 février 1929

Mois d’annuité Mois
de Total global de
février 1929 au février 1929

d’annuité
Total glohal
au
28 février 1929

La part de la Belgique s’établit

(En marks-or)

(En franes helges)

comme suit : .
Armée d’occupation.......... 54.559,33 707 .645,42 467.355,22 6.061.690,66
Charbon et coke (y compris le
transport) ................ 838.749,42 5.822.520,70 7.184.727,53 49.875.712,31
Matiéres colorantes et produits .
pharmaceutiques .......... 656.046,54 4.108.666,46 5.619.694,66 35.194.836,89
Engrais chimiques et produits ‘ :
azotés ..., 266.681,79 2.180.022,27 2.284.396,21 18.674.070,76
Sous-produits du charbon ..... 118.502,79 1.121.771,60 1.015.094,89 9.609.095,52
. Livraisons diverses ........... 2.882.432,96 | 24.339.289,25 24.690.920,73 | 208.490.351,71
Transferts d’espéces ......... 3.806.866,16 16.741.934,14 32.609.622,63 | 143.411.407,84
8,623,838.99 55.021.849,84 73.871.811,87 | 471.317.165,69



BOURSE DE

BRUXELLES

MARCHEHE DES CHANGES.

L’activité de notre marché des devises s’est sensi-
blement ralentie ces jours-ci. L’échéance de quinzaine
est passée pour ainsi dire inapergue. Les acheteurs ont
rarement été si peu nombreux. Quant aux vendeurs,
faute de cours intéressants, ils réduisirent générale-
ment leurs offres aux montants demandés; ils purent
d’autant plus aisément conserver ce qu’ils ne pou-
vaient placer que 'argent — & court terme s’entend —
fut relativement abondant.

La cote refléte ce calme des affaires; nombre de
cours sont restés souvent au méme niveau. La livre
sterling, qui valait il y a quinze jours 34,9575, cote
aujourd’hui 34,9545 ; elle s’est inscrite deux ou trois
fois au-dessous de 34.95 et & deux reprises légérement
au deld de 34,96. Le dollar §’est tenu autour de 7,2025,
tantét dépassant quelque peu ce niveau, tantot se
rgpprochant de 7,20, selon les fluctuations de la livre &
New-York. Le franc frangais a oscillé entre 28,12 et
28,13. Le florin abandonna assez rapidement il y a
deux semaines le cours de 288,65 et se fixa, des lors,
cntre 288,40 et 288,45. Le franc suisse s’est tenu entre
138,50 et 138,55, Le reichsmark a valu au plus bas
170,81 et au plus haut 170,89. La lire italienne a répété
presque constamment le cours de 37,71; lorsqu’il lui

advint de s’en écarter, ce ne fut jamais que d’une

légere fraction.

Les trois couronnes scandinaves se sont montrées
tout aussi stables. En ce moment, la couronne sué-
doise vaut 192,375, la couronne norvégienne, 191,975,
la couronne danoise, 191,90, Aucune des trois ne s’est
jamais éloignée de beaucoup de ces cours.

La peseta enregistre depuis quelques jours des cours
meilleurs. On sait qu’elle tomba & Londres, il y a deux
semaines, &4 33. Elle connut encore quelques mau-
vaises séances, mais parvint finalement & regagner une
partie du terrain perdu. Elle cote aujourd’hui sur ce
marché 31,95 environ. Sur le nétre, elle vaut mainte-
nant 109,40 venant de 105,90, aprés étre passée par
110,375.

La physionomie du marché & terme s’est sensibement
modifiée vers le milieu du mois. Jusque la les offres de
livres sterling & trois mois avaient été peu nombreuses
et ce, au point qu’d certains moments le cours se rap-
procha complétement de celui du comptant, apres
avoir subi un déport de plus d’un centiéme de belga.
Brusquement offre s’élargit et en peu de temps le
cours & terme s’écarta & nouveau de celui du comptant,
On cote en ce moment un déport supérieur & deux
centiemes de belga. L’abondance du « call money » est
pour beaucoup dans ce revirement. Au moment ol
celui-ci se produisit, le taux des préts au jour le jour
- recula de 8 1/2 p. ¢. au-dessous de 2 p. c.

Le taux de l’escompte privé s’est tenu comme pré-
cédemment tout prés de 4 p. c.

Le 22 mars 1929.

MARCHE DES TITRES.
Comptant.

Dans 'ensemble, le marché du comptant a marqué
au cours de cette derniére quinzaine une tendance
plus alourdie, et c’est en réaction nouvelle par com-
paraison au 4 mars que nous retrouvons la plupart des
cotations du 19 mars. Il convient pourtant de citer, en
amélioration assez sensible, les verreries et les indus-
tries de la construction.

Relevons:

Aux rentes: 3 p. c¢. Dette belge, 1% série, 67,50 contre
67,75; 3 p. c. Dette belge, 2° série, 65,40 contre 65,55 ;
5 p. c. Intérieur & prime (titres de 25,000 fr.), 500,75
contre 501; 4 p. c. Dommages de guerre 1921 (titres de
250 fr.), 195,25 contre 200; idem (titres de 5.000 fr.),
197 contre 200,75; 5 p. c¢. Dommages de guerre 1923,
495,25 contre 498,25, i

Aux assurances et banques: Assurances Générales
sur la Vie, 12425 contre 12975 Banque de Bruxelles,
3045 contre 3145; Banque Nationale de Belgique, 3470
contre 3220; part de réserve Société (énérale de Bel-
gique, 34625 contre 35950,

Aux entreprises inimobiliéres, hypothécaires et
hotelieres: Part de fondat. Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 51975 contre 54325; action de capital Crédit

Foncier Sud-Américain, 10650 contre 11225; action de

capital Hypothécaire Belge-Américaine, 9550 contre
10300; action de dividende idem, 22675 contre 25200.

Aux chemins de fer et canaux: Société Nationale des
Chemins de fer belges se répéte & 600; part ‘de fonda-
teur Congo, 18650 contre 19975; part de fondateur
Réunis, 18325 contre 18675; action de jouissance Wel-
kenraedt, 21175 contre 21975.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux: 10° part de fondateur Anvers, 1615 contre 1685;
action ordinaire Liége-Seraing, 8125 contre 3325; action
de dividende Rosario, 577,50 contre 647,50; 100° part
de fondateur idem, 3375 contre 3610,

Aux tramways et électricité (Trusts): Part sociale
Société Générale de Chemins de fer et Entreprises,
2555 contre 2660; Société Générale Belge d’Entreprises
Electriques, 4380 contre 4575; 10° part de fondateur
idem, 21150 contre 22325; Tientsin, 6025 contre 5775.

Aux entreprises de gaz et d’électricité: Eclaitage et
Chauffage par le Gaz, 13100 contre 14200; 10° action
de fondateur Electricité du Bassin de Charleroi, 8900
contre 9350; 10° part de fondateur Electricité de I'Est
de la Belgique, 8650 contre 8925 ; action de capital Elec-
tricité du Nord de la Belgique, 1500 contre 1610; action
de dividende Compagnie Belge d’Exploitations Elec-
triques, 6025 contre 6575.

Aux industries métallurgiques: Part sociale Angleur-
Athus, 2245 contre 2350; Fabrique de Fer de Charleroi,
3975 contre 4140; Forges de Clabecq, 50000 contre
51200; part sociale Minerva Motors, 2475 contre 2660;
Thy-le-Chateau, 10150 contre 9750.

Aux charbonnages: Bonne-Fin, 2200 contre 1700;
Gouffre, 16800 contre 16375 ; Noél-Sart-Culpart, 17500
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contre 16975; Nord de Gilly, 14950 contre 14400; Petit-
Try, 6300 contre 5850.

Aux zincs, plombs et mines: Part sociale Métallur-
gique de Prayon, 2750 contre 2650; 10° action Vieille-
Montagne, 5475 contre 5230.

Aux glaceries: Boh&me, 5080 contre 5240 Nationales
Belges, 36100 contre 38925

Aux verreries: Action de capital Gilly, 875 contre
700; action de dividende idem, 3400 contre 9585;
Hamendes, 1450 contre 1300; Jonet, 4400 contre 4025;
Mariemont, 3200 contre 2900; Mécaniques du Centre,
- 3225 contre 2150; part de fondateur idem, 6500 contre
5450,

Aux industries de la construction: Carrieres de Por-
phyre de Quenast, 3200 contre 3050 ; action privilégide
Tuileries du Pottelberg, 8700 contre 7400; action de
dividende idem, 10000 contre 9000.

Aux industries textiles et soieries: action de divi-
dende Etablissements Américains Gratry, 12375 contre
12000; action de dividende Lainiére Barcelonaise, 1915
contre 2295; part sociale Verbreyt Gebroeders, 1300
contre 1550; action privilégiée Soie Artificielle procédé
Viscose, 5700 contre 5050; action de capital idem, 4825
contre 4010; action privilégiée Société de Stalle, 1675
contre 1460; action de capital Manila, 4430 contre 4910;
action de jouissance idem, 6710 contre 7100.

Aux produits chimiques: Fabrique Nationale de Pro-
duits Chimiques et Explosifs, 6275 contre 7725; action
de capital Sidac, 10500 contre 12600; action de divi-
dende idem, 9550 contre 11425; Vedrin, 8680 contre
8010.

Aux valeurs coloniales: Action de fondateur Auxi-
liaire Chemins de fer Grands Lacs, 10525 contre 11100;
Ciments du Congo, 1275 contre 1505; action privilégiée
Katanga, 135100 contre 142500; action ordinaire idem,
117200 contre 120100.

- Aux valeurs de plantations caoutchoutiéres: Part de
fondateur Hallet, 6025 contre 6700; Telok-Dalam, 2170
contre 2320,

Aux alimentations: Action de capital Compagnie
Industrielle Sud-Américaine, 10525 contre 11800; action

-de capital Minoteries et Elévateurs & Grains, 27000

contre 26975.

Aux industries diverses: Action de capital Compa-
gnie des Bronzes, 5250 contre 4590; part sociale Engle-
bert, 16000 contre 13025; part de fondateur Grands
Magasins de I'Innovation, 9600 contre 10500; Matiéres
rremieres pour la Chapellerie, 12600 contre 13500.

Aux papeteries. Godin, 2500 contre 2780.

Aux actions étrangdres : Canadian Pacific, 9300
contre 9525; action de capital Cairo-Héliopolis, 3600
contre 3945; action de dividende idem, 11750 contre
12250 ; Chade, 20350 contre 19025; part de fondateur
Chemins de fer' Economiques du Nord, 9450 contre
9325; part bénéficiaire Electricité et Gaz du Nord,
26325 contre 27175; part de fondateur Forges de Jeu-
mont, 4300 contre 4650; part de fondateur Exploita-
tions Indes Orientales, 26125 contre 28000; part de
fondateur Huileries de Deli, 6600 contre 7100; Differ-
dange-St-Ingbert-Rumelange, 6900 contre 6400; action
ordinaire Azote et Forces Hydro Electnques, 4430
contre 4185,

Terme.

20° part de fondateur Aljustrel, 840 contre 846,25;
Banque de Paris et des Pays-Bas, 7020 contre 7490;
Barcelona Traction, 2185 contre 2240; Brazilian Trac-
tion, 2350 contre 2457,50; action de capital Buenos-
Ayres, 817,50 contre 856,25 ; action de dividende idem,
772,50 contre 815; Concordia, 328 contre 351; Crégéco,
413,75 contre 441,25; action de capital Tramways et
Llectricité de Constantinople, 1190 contre 1257,50;
action de dividende idem, 1045 contre 1095; Gaz du
Nord, 1782,50 contre 1870; Héliopolis, 3735 contre 3940;
Kasai, 1007,50 contre 922,50; Royal Dutch, 5785 contre
5875; Securities Corporation, 1400 contre 1445; Sennah
Rubber Cy, 319 contre 339; action privilégide Sidro,
2860 contre 2880; Soengei-Lipoet, 2415 contre 2490;
action privilégiée Soie de Tubize, 1390 contre 1297,50.
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STATISTIQUES

MARCHE DE L’ARGENT A BRUXELLES,
1. — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » Taux du « call money »
DATES escompte | escompte préts
d’acceptat. | de traites | et avances papier papier en com-
1929 et de non domic. | sur fonds marché
traites et de publics commercial { financier pensation
domiciliées | promesses | nationaux
a) zLa derniére quinzaine:
6 mars 1929 .......... 4,— 4,59 5,50 3,96875 4,375 3,375 - 3,375
7 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 3,— 3,—
8 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,25 2,625
9 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,—
11 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,75 2,—
12 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,75 1,75
13 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,75 1,75
14 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 3,25 3,25
15 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 3.25 3,25
16 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,—
18 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,25 2,50
19 e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,75 2,—
20 e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,50 1,625
b) Les derniers mois (1) :
1926 ... 7,06 7,56 7,96 — — — —
1927 ...l Ll 5,41 5.9 6,89 4,0534 4,5013 2,6966 2,8488
1928 ..... e . 4,25 4,75 5.7 4.06565 4,4276 2,6638 2,7762
1927 Décembre .......... 4,50 5,— °6,— 41,2454 4,625 2,924 2,5648
1928 Janvier ............. 4,50 5,— 6,— 3,9567 4,2908 1,707 1,707
Février ............. 4,50 5,— 6,— 3,875 4,125 2,465 2,50
Mars .........cc000n 4,50 5,— 6,— 4,0903 4,3565 3,2685 3,569
Avril ...oovviii... 4,50 5,— 6,— 4,2663 4,625 3,4185 3,6413
Mai......ooovvvnne 4,50 5,— 6,— 4,3975 4,7475 2,855 3,04
Juin ........ ... 4,50 5,— 6,— 4,3966 4,762 2,8125 3,0673
Juillet ............. 4,— 4,50 5,50 3,9337 4,35 1,97 2,185
Aolib ....oovviinians 4,— 4.50 5,50 3,9375 4,375 2,9038 2,9567
Septembre........... 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 - 2,525 2,535
Octobre ............ 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 2,9352 2,9398
Novembre........... 4,— 4,50 5,50 3,96825 4,375 2,60 2,73
Décembre .......... 4,— 4,50 5,50 3,96875 4.375 2,505 2,44
1929 Janvier ............ 4,— 4,50 5,40 3,96875 4,375 2,115 2,111
Février ............. 4,— 4,50 5,50 g 3,96875 4,375 2,672 2,663
0,
Taux des reports (Caisse Générale de Reports) le 20 mars 1929 :z; }:: Z:i:ﬁ: g“t:ror:;p?nﬁ g, 5/(‘)’%

(1) Les chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont les taux officlels & la fin de chaque mois et les

moyennes mensuelles des taux « hors banque » et taux du « call money. »

II. — Taux des dépb6ts en banque le 20 mars 19.9.

Compte C A
te de dépdts & :
Compte Compte a ompte de depots
BANQUES a de préavis
vue quinzaine c.:le 1 mois{3 mois|6 mois| 1an |2 ans | 3 ans | 5 ans
15 jours
Société Générale ......... 1,50 4,90 — 4,50 | 4,50 | 4,50 — — — —
Banque de Bruxelles ...... 1,50 5, — 4,50 4,50 | 4,50 | 4,50 — —_ — —
Caisse de Reports .......... 1,50 5,05 — — — 4,75 — 5,— — —
Société Nationale de Crédit &
P’Tndustrie .....e000.... — — — — 4,75 | 5,— | 5,— | 5,50 | 5,50 { 5,50

Taux des dépdts sur livrets A la Caisse Générale d’Epargne sous la garantie de I’Etat: 4 p. c. jusqu’a

20,000 francs; 3 p. c¢. pour

le surplus.
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MARCHE DES CHANGES.
I. — Cours journaliers des changes 3 Bruxelles.

il B £ o P 4 & < I £ 4 5 §
8 l.,s| E[55|=28| 5| =| §|8| 8|=z8 - -0 B I
& B | 22|l || e | B o | 8o g | 38 S| s=2|Bs |85
@ S Q| E2|2g |2 |82 | 32| ES g | 22 3 = > 8 E E- d&® | &
2 1 < c - | 8 & R < | o & 1 B @ I " <
e | &8 [ &nlme G50 | 0] & 80 |Su B | & |ES| En] EV]d |Eg
S1°) glE1 13z (% o E| &, s|8s| 212 | Pe|Ts(Ps |28
“ 2w o o o = ° P - = | 2 o 9
gl = S| S e| 8| 8 g| 8 S| 8| =.|.8
6-3 . 34,9630 128,14 |7,2065 1288,65 (138,56 |108,45 {37,735 (192,47 |192.— 192,— 121,3275]7,16 170,95 (101,276 180,76. [126,46
7-3 . |34,9575 |28,138 (7,20475[288,56 [138,575/106,05 {37,725 192,35 [191,95 |191,95 {21,335 |7,154 [170,89 1101,175 |80,656 {125,425
8-3 . 34,0410 128,1245(7,20275/288,46 [138,525/105,90 (37,71 192,35 191,90' 191,925{21,3225(7,151 170,87 (101,20 |80,80 |125,40
11-3 . |34,9470 |28,1332(7,20425)288,475(138,550/105,275|37,71 192,425 191,90 {191,90 |21,3275|7,15 170,80 |101,30 (80,756 |125,476
12.3 . |34,9485 [28,1275(7,20325|288,46 [138,51 [106,775/37,71 192,425 (191,90 [191,90 |21,3275|7,15 170,86 |101,24 (80,775 |125,475
13-3 . |34,0545 (28,1202|7,1099 |288,415{138,49 |106,975/37,70 [192,325 191,90 |191,90 [21,825 |7,1495 |{170,81 (101,30 |80,75 [125,425
14.3 . |34,9520 (28,13 (7,2015 (288,435(138,52 |108,80 (37,746 (192,350 191,90 {191,905 |21,3225/7,1366 }170,86 |101,275 |80,75 (125,45
15-3 . |34,9525 (28,1205/7,2030 (288,46 |138,55 (110,375{37,73 |192,40 |192.025 191,90 |21,32 {7,138 (170,85 |101,25 (80,76 {125,485
18-3 . {34,9605 (28,126 |7,202 (288,46 {138,556 (107,10 [37,7125|192,47 191,975 i91,95 21,3175{7,1525 |170,84 |101,15 (80,76 |[125,425
19-3 . 154,065 (28,127 |7,2022 [288,40 {138,563 (109,056 |37,7075]192,40 191,9751191,95 |21,3125|7,1525 {170,825 |101,15 (80,76 1125,46
20-3 . {34,959 |28,123 {7,2030 (288,425/138,53 (108,50 |37,7175 192,40 (192,075|191,00 |21,325 (7,1520 |170,89 |101,20 |80,715 (125,45
Il — Moyennes annuelles et mensuelles des changes 2 Bruxelles.
Iondres Paris Nf(zzg::)k Amsterdam| Genéve Madrid Italioc  {Stockholm Berlin “'|" Vienne
belgas belgas belgas;, :Lbclgu.s belgas belgas belgas belgas belgas belgas
34,028 28,198 7,1852 288,16 138,40 122,59 | 387,024 192,69 170,72 101,256
34,935 28,151 7,1791 288,76 138,27 119,14 37,751 102,41 | '171,20 101,00
1927 Décembre ............ 34,897 28,138 7,1481 289,03 138,05 119,01 38,484 193,03 170,76 100,89
1028 Janvier ............... 34,967 28,196 7,1713 289,26 138,20 122,70 37,951 192,82 170,88 101,14
Pévrier ... i, 35,010 28,230 7,1815 289,11 138,18 121,99 38,034 192,78 171,33 101,18
Mars ovvviiinnnnnnnns 34,909 | 28,221 7,1721 288,67 138,11 120,62 37,901 102,62 | 171,43 101,08 ..
Avrill oo, 34,052 28,185 7,1602 288,57 137,99 120,09 37,784 192,22 171,22 100,81
Mai oo, 34,966 28,196 7,1627 288,98, 138,06 119,83 37,748 192,19 171,40 100,73
Juin ..., 34,946 28,1486 7,1610 288,77 138,01 118,67 37,686 192,14 171,14 100,04
Juillet ................ 34,913 28,110 7,1757 288,82 138,22 118,27 37,619 . 192,21 171,25 101,03
Aol . ..ovvvene 34,902 28,097 7,1908 288,41 138,44 119,44 37,635 192,44 171,36 101,33
Septembre ............ 34,901 28,103 7,1947 288,45 138,49 119,00 37,635 192,51 171,43 101,31
Octobre .............. 34,895 28,107 7,1949 288,44 138,46 116,45 37,676 192,41 171,34 101,17
Novembro............. 34,802 | 28,111 7,1952 | 288,80 | 138,51 115,95 | 37,602 | 192,33 | 171,40 101,13
Déeembre ............ 34,885 28,107 7,1880 288,81 138,55 116,64 37,649 | 192,40 171,33 101,18
1929 Janvier............... 34,899 28,124 7,1956 288,61 138,45 117,20 37,663 192,44 171,03 101,16
Février ............... 34,022 28,107 7,1966 288,22 138,41 112,02 37,674 192,37 170,77 101,07
' -III. — Change & terme. (Report « R » ou déport ¢ D » exprimés en belgas).
POUR 1 £ POUR 100 FR. FR. POUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES
acheteur vendeur | acheteur vendeur | acheteur vendeur | acheteur vendeur
A1 mois: .
6 mars 1929......... D 0,007 | D 0,005 | R 0,008 [ R 0,012 | D 0,0040 — pair -
7 — e, D 0,006 | D 0,006 | R 0,008 [ R 0,012 | D 0,0030 — _ pair —_
'8 — e —_ 1D 0,006 | R 0,008 | R 0,012 | D 0,0025 -— pair —_
9 - RN . D 0,001 e R 0,008 | R 0,012 | D 0,0025 — pair —
11 — e D 0,001 — R 0,012 — D 0,0025 — pair —_
12 — e, — D 0,001 — R 0,012} _— D 0,0020 pair -
13 —_— e —_ D 0,004 — R 0,010 — D 0,0025 —_ R 0,025
14 —_— .. — D 0,007 | R 0,008 | R 0,012 — D 0,0025 — pair
15 — e — D 0,007 —_ R 0,012 — D 0,0030 pair —_
16 — e, - D 0,008 — T —_ —_ f— —_
18 — e, . — D 0,008 — R 0,010° — D 0,0030 pair —
19 —_— e D 0,010 | D 0,008 — R 0,010°| D 0,0040{ D 0,0035 pair —
20 — e —_ D 0,009 | R 0,009 [ R 0,011 | D 0,0045| D 0,0038 pair —
A4 3mois : R .
6 mars 1929......... D 0,013 | D 0,011 | R 0,025 | R 0,028 | D 0,0080 — pair —
7 — e D 0,013 | D 0,012 | R 0,024 | R 0,028 | D 0,0070 — pair —_—
8 — e, D 0,013 | D 0,011 | R 0,025 | R 0,028 | D 0,0065 — pair —
9 — i D 0,006 — R 0,024 | R 0,028 | D 0,0065 — pair —_—
11 — e D 0,004 — R 0,028 — D 0,0065 — pair —_
12 — . — D 0,004 | R 0,028 { R 0,032 — D 0,0060 pair —
13 — e — D 0,010 — R 0,030 — ‘D 0,0065 —_ R 0,05
14 — e D 0,024 | D 0,020 R 0,022 | R 0,026 — D 0,0078 — pair
15 — e — D 0,020 — R 0,024 — D 0,0070 pair —_
16 — i — D 0,020 — R 0,026 — D 0,0075] R 0,10 —
18 — e — D 0,021 — R 0,024 —_ D 0,0075 pair —
19 — . D 0,029 —_ —_ R 0,022 | D 0,0083| D 0,0075 pair —
20 — e — D 0,026 | R 0,020 [ R 0,024 | D 0,0085( D 0,0075] R 0,025 —




MOUVEMENT DES CHEQUE S POSTAUX EN BELGIQUE.
' (En millions de francs.) '

Pourcent.
Nombre Avoir CrEDITS - DesiTS des
de journalier Mouve- | opérations
PERIODES comptes moyen ment sans
4 la fin des général emploi
du mois | titulaires’ Cheéques de
Versements| Virements | et divers | Virements numeéraire
1927 Moyenne mens. ... |(*) 201.748 1.376 2.838 7.020 2.824 7.020 19.702 86,4
1928 Moyenne mens. ... |(*) 224.997 1.613 3.469 8.393 3.444 8.391 23.697 86,7
1927 Décembre ....... " 201.748 1.439 3.234 7.771 3.054 7.771 21.830 86,5
1928 Janvier .......... -203.882 1.504 3.312 7.942 3.378 7.941 22.574 86,3
Février .......ut. 205.666 1.522 3.040 7.577 3.105 7.572 21.294 86,6
Mars ....ooovenn, 209.058 1.481 3.439 8.348 3.333 8.344 23.463 86,7
Avril ..oovviii, 210.973 1.565 3.335 8.010 3.346 8.007 22.698 86,5
Mai.........o.... 212.556 1.639 3.418 8.229 3.330 8.226 23.203. 86,5
Juin ..., 214.226 1.679 3.457 8.606 3.460 8.605 24.138 87,3
Juillet . .......0t 215.741 1.641 3.574 8.532 3.592 8.530 24.228 . 86,6.
¢ Aol L.l 217.341 1.628 3.430 8.368 3.449 8.366 23.612 86,6
Septembre ....... 219.104| 1.647 3.325 8.142 3.310 8.140 22.917 . 87
Octobre ......... 221.243 1.661 3.870 9.080 3.760 9.080 25.791 86,2
Novembre........ 223.190] 1.669 3.567 8.795 3.648 8.796 24.806 . 87
Décembre ....... 224.997 1.719 3.856 9.082 3.622 9.083 25.643 87,7
1929 Janvier .......... 227.881 1.766 4.030 9.349 4.114 9.352 26.845 .86
Février vovovv... 229.737 1.743 3.298 8.304 3.392 8.309 23.303 87

{*) Au 31 décembre.

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
. PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES oo Effets Effets
Effets Effets o présentés impayés o
présentés impayés A’...,w (en millions | (en millions Yo
de francs) de francs)
1926 Année ................. 1.241.834 69.289 5,58 5.516.169 161.743 2,93
1927 Année ................. 972.097 46.931 4,83 3.848.313 103.464 2,69
1927 Décembre ............. 97.167 5.281 5,43 418.065 12.935 3,09
1928 Janvier ................ 90.433 4.929 5,45 620.096 11.560 1,86
Février ................ 81.847 4.376 5,35 514.010 10.852 2,11
Mars ...ocovvviivneennn, 94.808 4.876 5,14 583.728 12.262 2,10
Avril ........ ... ... ... 115.894 6.029 5,20 624.716 14.654 2,35
Mai ................ ... 112.685 5.857 5,20 727.156 13.790 |, 1,90
Juin ....oooooioi 117.812 6.476 5,50 858.286 16.311 1,90
Juillet .............. ... 115.791 6.866 5,93 805.906 16.055 1,99
Aolit ...t 110.867 6.205 5,60 683.242 16.646 2,44
Septembre ............. 114.093 6.191 5,43 700.600 17.049 2,43
Octobre ............... 119.478 6.215 5,20 737.554 16.722 2,27
Novembre.............. 119.032 6.125 5,15 748.195 15.119 2,02
Décembre .............. 124.894 7.165 5,74 698.122 17.473 |- 2,50
1929 Janvier ............... 110.495 6.281 5,68 784.814 15.850 2,02
Février ................ 100.035 6.187 6,18 744 .535 17.541 2,86

DECLARATIONS DE FAILLITE
ET HOMOLCGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

t Nombre © Nombre de concordats
" de faillites homologués
PERIODES '
(13 semaines)
1927 1928 1927 1928
Premiére période .............. 133 126 38 24
Deuxiéme période ............. 122 127 28 34
Troisi¢me période.............. 91 109 - 30 35
Quatri¢me période............. 155 133 31 17



ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.

3
,‘1, CAISSE DE LIQUIDATION DE LA BOURSE
CHAMBRES DE COMPENSATION ga pE BRUXELLES '
BruxgLLES ET PROVINGE BRUXELLES Comptant Termo
i’ERIODES
Nombre Montant Montant
Nombre Nombre Capitaux Nombre Capitaux de des des
de de compensés de compensés | Nombre partici- opérations | opérations
chambres pidoes en miliions pitces en millions de pants compensées | compensées
Ala fin compensées de compensées de séances ala fin en millions | cn millions
de la période| {(en milliers) francs (e milliers) francs dua mois de francs de francs
M (1)
1927 Moyenne mensuclie .. ... 33 335 30.705 156 20.470 — — — —
1928 Moyenne mensuells . ..... 38 317 36.936 170 24.932 — — - —
1927 Déocembre ............. 33 374 34.472 172 23.272 - — — -
1928 Janvier................ 33 378 35.587 173 23.382 — — —_ 3.9
Février ................ 34 358 33.627 163 22.105 — — — 33
Mars ......ocaian.tn, 35 387 39.786 174 27.223 10 20 48 3°0
Avril ...l 35 361 36.501 163 24.903 19 60 378 411
Mai cooeivniinninnnen, 35 384 41.645 173 29.317 20 60 908 52
o Juin ...l 35 378 41.305 171 28.619 21 80 793 698
Juiltet .......ooveil.t. 36 363 35.149 165 23.698 20 100 483. 3210
Aolib ...ovveiiiinnnntn 36 368 36.807 169 24.701 19 100 731 277
Septombre ............. " 87 349 32.787 156 21.931 20 120 1.003 272
Ooctobre ............... 38 404 36.200 181 24.299 23 140 1.215 387
Novembre.............. 38 391 35.137 . 173 22.995 20 200 1.231 263
Décembre ............. 38 399 38.697 179 26.008 13 200 1.315 291
1929 Janvier................ 38 415 33.468 189 26.641 22 200 2.272 378
Février .......c.....u 38 30 35.700 1"6 24.022 19 200 1.£9¢ 263
(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’une seule fois.
‘ ACTIVITE DES CHEMINS DE FER BELGES.
A. — Recettes et dépenses d’exploitation (en millions de francs).
RECETTES 2
{; =}
- = 7 =
m 8 4 z o
® 3 L o 2 a S
PERIODES 5 5 8 3 4 a E S
3 - U _;
2 g 3% E 2 x | s
e 5 co 2 A - O R
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1926 Moyenne mensuelle ........ 46,4 132,4 4,1 182,9 150,3 32,6 82,19
1927 Moyenne mensuelle ........ 57,9 177,1 5,5 240,5 204,5 36,0 85,02
1927 Octobre .................. 57,0 189,6 4,4 251,0 208,5 42,5 83,08
Novembre................. 50,6 178,7 3,5 232,8 203,7 29,1 .87,49
B3 Décembre ................ 52,1 175,7 3,5 231,3 210,1 21,2 90,83
1928 Janvier ................... 55,6 172,0 5,5 233,1 198,3 34,9 85,04
Février ................... 48,3 170,1 4,3 222,7 204,2 18,4 91,72
Mars ....ooovveniiinia 52,3 190,6 6,3 249,2 215,8 33,4 86,61
Avril ... oo 65,5 171 ,4 5,7 242,5 201,5 41,1 83,07
Mai ..........c.coiiin, 63,8 176,7 4,1 244,6 206,3 38,4 84,33
Juin ... ... ol 61, 184,5 5,1 251,1 204, 47,0 81,26
Juillet . ................... 80,5 175,4 5,2 261,1 209,8 51,3 80,34
Aot «...... ... ... ... ... 88,8 185,5 6,6 280,9 224,8 56,1 80,—
Septembre ................ 79,3 188,1 6,1 273,4 220,0 53,4 80,47
Octobre .................. 62,0 216 ,4 7,4 285,8 232,0 53,8 81,19
Novembre................. 57,7 204,3 6,0 268,1 228,0 40,0 85,06
Décembre ................. 64,1 185,3 5,3 255 ,— 228,4 26,3 89,65
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B. — Statistique du trafic.
1°) Trafic général.

VOYAGEURS MARCHANDISES
M w2
o~ 5} - — .
PERIODES = E S P Tonnes-km. (1=1.000.000)
g2 o n 2 S
o <@ = O gt
g ~ 3 = 0 5 o o= =
S I 2! 23 28 29 @ =
Z 4 s S 5 5 % > E g 2
Z %’ fl gv 53 & é: 5@ & °
> - > h 5 ) ©»E &= &
1926 Moyenne mensuelle .... | 18.797 515 6.668 221 51 263 154 689
1927 Moyenne mensuelle ... .. 18.079 492 6.386 208 50 267 131 656
1927 Septembre .......... ... 18..825 520 6.158 202 52 255 128 637
Octobre ............... 18.481 492 6.956 220 54 271 130 675
Novembre.............. 18.354 477 6.663 213 51 253 125 . 642
Décembre ............. 18.171 475 6.323 200 51 260 120 632
1928 Janvier ................]. 20.202 507 6.332 207 52 268 121 648
Février ................ 18.354 478 6.175 210 49 258 113 630
Mars .....oovvennnennnns 17.617 461 7.034 259 53 260 112" 684
Avril ... oL 18.660 532 6.345 223 45 232 102 602
Mai .............. 0 18.084 . 507 6.677 232 44 260 112 648
Juin ... oo 17.573 494 6.542 222 44 252 106 624
Juillet ................. 18.682 558 6.244 219 46 224 104 593
Aolit ...l 20.417 | - 627 6.767 237 47 276 100 660
Septembre ............. 19.354 . 541 6.805 241 46 260 96 643
Octobre ............... 20.431 532 8.004 292 57 289 98. 736
Novembre.............. 19.421 502 7.729 281 55 267 97 700
Décembre.............. 6.744 640
20) Transports de charbons, produits métallurgiques et minerais.
NoMBRE DE TONNEs (1 = 1.000)
Charbons Produits métallurg. Minerais
PERIODES
858 | 35 | = |358l 8% | 3 (358|835 =
SEE| BE s |Fg=2| FE s |25E| B8 =
83 83 g |825| 53 £ |58 83 s
©wEg| ©E | B |[©Eg| wE | B |#Eg| wE | ©
1926 Moyenne mensuelle .............. 1.480( 519 668 369 300 38 106 356 96
1927 Moyenne mensuelle .............. 1.321( 406 574 392 338 47 113 417 94
1927 Septembre ............ ... ..., .. 1.200] 402 543 377 308 47 124 383 86
Octobre ......... ... ... .. ... 1.268} 417 537 400 345 50 113 425 | 120
Novembre....................... 1.198] 366 537 377 295 38 111 425 7 79
Décembre ...................... 1.4271 357 556 320 315 43 133 437 91
1928 Janvier .. ...l 1.516| 481 509 403 | 326 46 121 441 | 108
Février ..o 1.328| 440 441 401 298 54 90 411 | 91
MaTS & oo et e 1.648| 441 427 437 314 71 90 388 93
Avril ..o 1.391| 497 431 422 294 44 58 369 77
Mal ... . 1.391| 513 459 417 303 51 200 482 88
Juin ... 1.498| 507 428 425 269 49 38 485 86
Juillet ... .. oo il 1.395] 427 424 445 240 37 54 391 92
Aolit ... .. 1.496| 416 409 412 336 34 127 533 83
‘Septenibre . ... ..o oo o 1.516] 407 385 442 327 32 60 490 81
Octobre ........... ... ... .., 1.754| 487 400 | 498 | 370 31 99 484 77
Novembre. .......... ... ... ... 1.618| 474 400 474 319 33 81 442 85
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C. — Nombre de wagons fournis & I'industrie. TAUX DE L'ESCOMPTE
a) Nombre de wagons fournis pour transports taxés DES PRINCIPALES BANQUES D’'EMISSION.
au départ des stations belges, y compris ceux pour le
transport de houille, coke et briquettes; .
D 1 P. c.
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le epuis ‘e ¢
transport de houille, coke et briquettes;
c) Nombre de wagons chargés en provenance des ﬁllen_]e;;gnc ----------- 1;371"““‘1’{0{ }gjg 2’2(())
. . . . utriche ............. |7 juillet 1928 5, f
réseaux étrangers.et' dest.més soit & des statl?ns du Belgique .. .oovonnni 1er juillet 1928 4
réseau de la Société, soit & des stations d’autres | Bulgarie ............. 15 décembre 1928 9
réseaux situés au dela. Danemark ........... 24 juin 1926 5
: Dantzig ............. 18 juin 1927 6
. ] Espagne ............. 19 décembre 1928 5,50
Périodes a b c a 4+ ¢ Esthonie ............. 2 janvier 1928 7,50
Etats-Unis (Federal Res.
Bank of New-York). . 13 juillet 1928 5
19927 Moyenne Finlande ............. 16 npvemhre 1?28 7
mensuelle . | 452.752| 115.019] 181.941| 634,723 | Erance .............. 19 Jjanvier 1928 | 3,50
1928 Moyenne Grande-Bretagne ..... 7 févricer ]923 5,50
Mens 5 . Gréce ......... e 5 janvier 192 8
mensuelle . | 490.573| 128.013| 170.669| 661.242 Hollande .. ... ... .. 13 “octobre 1927 4,50
1927 Novemb. | 483.158| 109.924| 171.899| 655.057 | Flongric ............. 2 ogtobre 1928 1 7
Décemb..| 453.921| 125.811| 179.858| 633.779 | [ndes ..........e 14 fevrier 202 8
1928 Janvier .| 449.711| 131.882| 173.104| 622.815 | [talie -...ovvvennn 14 mars 17 | 2 4s
Février .| 452.300| 119.945| 165.003] 617.303 | JAPOM . ..oovvvveenns 1 oot 20
Mars ...| 513.833| 135.423| 177.021| 690.854 | Lettonie ... Ler avril 192 6
Avril. ...| 452.135| 124.817| 159.285| 611.420 | Lithuanic ............ novembre 1927 | &
Mai ....| 470.061| 131.369| 168.023| 638.084 | NOTVEBC.......oenvm 26 mars 102> 1 2°°
Juin ....| 482.951| 133.849| 166.196| 649.147 | [0 OBNZ --ooeeereeees 16 illet 1626 3
Juillet ..| 470.743| 119.711| 161.484| 632.227 | DOTtUEAL -ooovvienin 20 et Yon S
Aodit ...| 495.259| 120.208| 181.777| 677.03 | fommanie ........... 10 juin 1920 % %o
Septemb. | 492.384| 121.341| 180.748| 673.132 | Suéde .....oooeein oot B0t 1088 s | 50
Octobre .| 575.238/ 141.945| 184.575| 759.813 | 1S3> -« - - - AU s el gor |
Novemb. | 550.052| 130.050| 165.363| 715.415 | Tchécoslovaquie...... .. o Teet | 8
Décemb..| 482.210| 125.621| 165.452| 647.662 | Y- R. 8 8. ..o Ao avrid 19 :
1929 Janvier .| 496.341| 149.306| 167.460| 663.801 | YOUBOSIAVIE ...wvn < Juin
COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Chiffres globaux.
IMPORTATIONS EXPORTATIONS Déf)'u(“)
i Exc.(+) | Rapport
“de la des
' balance| exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs | Prix Quantités | Valeurs Prix |commer-| tions
moyen | moyen ciale aux
par par importa-
(milliers |(millions| tonne .| (milliers |[(millions| tonne ((millions| tions
de de de de de
tonnes) francs) | (francs) [ tonnes) francs) | (francs) | francs)
1927 Moyenne mensuelle . 3.172 2.428 766 2.019 2.225 159 | — 203 91,6
1928 Moyenne mensuelle . 3.293 2.630 799 2.214 2.512 1.134 | — 118 95,5
1927 Novembre ......... 3.132 2.402 767 2.023 2.305 1.139 | — 97 96,
Décembre ......... 3.278 2.677 817 2.180 2.884 1.323 + 207 107,7
1928 Janvier ........... | 2.993 2.357 787 1.592 1.952 1.226 — 405 82,8
Février ............ 3.065 - 2.580 842 2.110 2.594 1.229 + 14 100,5
Mars ............. 3.401 2.995 881 2.464 2.739 1.111 — 256 91,4
Avril. . ... ... 3.083 2.402 779 1.975 2.167 1.098 | — 234. 90,2
Mai .............. 3.164 2.540 803 2.341 2.367 1.011 - 173 93,2
Juin ... ..l 3.269 2.617 801 2.385 2.462 1.032 — 156 94 ,—
Juillet ............ 3.117 2.338 750 2.352 2.401 1.021 + 63 102,7
Aolit ........ ..., 3.099 2.536 818 2.126 2.304 1.084 | — 232 90,8
Septembre ........ 3.578 2.865 801 2.154 2.320 1.077 | — 546 81,—-
Octobre ........... 3.726 2.903 779 2.400 2.922 1.217.1 + 18 100,6
Novembre ......... 3.523 2.653 753 2.042 2.555 1.251 - 99 96,3
Décembre ......... 3.491 2.788 799 2.633 3.364 1.278 + 576 120,6
1929 Janvier ........... 3.001 2.332 777 1.596 1.968 1.233 | — 363 84,4
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COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

Détail par catégories.

Objets d’alimentation

Matiéres brutes ou

Or et argent non

Animaux vivants et boissons simplement préparées Produits fabriqués ) ouvrés ni monnayés Toravx
Quantités | Valeurs Quantités { Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs | Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs
1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil. 1.000 1r. 1.000 kil. | " 1.000 fr. | 1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil; 1.000 fr.
IMPORTATIONS :
1927 L’année ................ 17.716 95.587] 3.500.296{ 7.193.940|33.621.307{15.187.293 922.069| 6.598.228 .5 63.459]38.061.393{29.138.507
1928 L’année ................ 10.974 61.342] 3.235.807| 6.794.598|35.159.548116.5692.427] 1.103.720| 7.996.794 33 119.079(39.510.082|31.564.240
1927 Novembre .......... 1.177 6.188 305.902 617.586] 2.745.517| 1.218.313| . 79.313 557.328 10 2.818] 3.131.918] 2.402.233
Décembre ............... 1.515 7.376 296.425 609.773] 2.896.172| 1.448.476 84.114 611.201 - — 3.278.226} 2.676.826
1928 Janvier ..... Cereresaeaas 1.093 5.769 232.278 521.523] 2.690.980} 1.225.200 76.246 572.938 — 6.202] 3.000.59%8| 2.331.632
Février......... eeeieaen 1.571 8.150 237.548 515.216] 2.743.473| 1.417.289 82.592 632.662 — 6.733} 3.065.183| 2.580.050
Mars ....cvviinvinnnnnnn 1.368 7.227 289.801 620.207] 3.008.931| 1.613.697 100.986 743.756 5 10.273] 3.401.092) 2.995.160
Avril ..ot 965 5.123 235.172 516.473| 2.761.589| 1.234.023 85.116 634.414 1 11.561] 3.082.842| 2.401.594
Mai ©.vieiinininnnnnnnns 659 3.864 224.572 519.254] 2.840.396| 1.315.166]- 98.157|- 698.463 —_— 2.7851 3.163.785| 2.539.532
Juin .. vevenini i, 500 3.144 274.654 577.855] 2.904.918{ 1.375.317 88.843 651.499| —_ 0.679| 3.268.916| 2.617.494
Juillet «ocvvivvirennnn... 608 3.940 261.203 514:..917] 2.769.428( 1.194.389 86.227 622.658 21 1.701] 3.117.488| 2.337.605
Aolit,.ooovevenneel s 595 - 3.749 274..057 547.294| 2.726.016] 1.319.176 98.061 658.344 — 7.685] 3.098.730| 2.536.248
Septembre............... - 770 4.024 303.650 608.637] 3.181.176| 1.542.242 92.869 698.509 — 11.670] 3.578.465| 2.865.082
Octobre ......coovvvnnn.. 901 5.223 344.316 678.097] 3.276.256] 1.445.903 104.085 732.051 2 41.921| 3.725.590| £.903.195
Novembre............... 860 4.713 282.210 578.714] 3.143.183| 1.397.793 97.222 665.469 1 6.749| 3.523.476| 2.653.438
Décembre ......covvuvnn. 1.086 6.424 276.452 597.349] 3.120.250| 1.487.503 93.249 684.864 1 12.094] 3.491.038]| 2.788.234
1929 Janvier ........ciivunnn 1.228 6.5688 232.648 520.805] 2.775.200] 1.202.213 90.293 663:002 — . 650] 3.099.369| 2.393.258
EXPORTATIONS :
1827 Iannée .....o.cvennvnnn. 15.703 151.720 726.577| 2.129.315]16.594.001} 8.980.427| 6.885.825|15.366.234 100 68.918|24.222 207(26.696.614
1928 Iannéde ......cocivvnnnnn 16.854 157.612 923.057| 2.528.710]18.326.334] 9.876.856] 7.307.616{17.508.044 99 74.199(26.573.960(30.145.421
1927 Novembre .............. 938 9.458 69.895 204.340] 1.355.516 782.021 596.735] 1.305.019 6 © 4.403| 2.023.090] 2.305.241
Décembre ............... 839 6.868 68.467 243.580| 1.418.849 893.513 692.130f 1.733.124 12 6.707] 2.180.298| 2.883.7Y2
1928 Janvier .....covvvvnernnn. 1.281 13.451 42.721 186.593| 1.191.565 723.114 360.741{ 1.039.257 8 5.936] 1.596.316( 1.968.351
Février......covvvnvnnn.. 1.372 13.647 61.162 206.259| 1.471.756 937.640 576.579] 1.426.889 14 9.533] 2.109.883] 2.593.968
Mars v...vvvevnnnnennnns 1.441 13.468 70.266 233.167} 1.661.248 929.259 731.314| 1.556.537 9 6.593] 2.464.277( 2.739.024
Avril ... 1.378 12.508 49.709 172.558] 1.453.608 677.429 470.105| 1.295.901 13 9.001| 1.974.813| 2.167.397
Mai ...viviieninennnnnns 1.392 12.173 51.313 185.441] 1:641.168 805.383 647.279[ 1.360.108 5 3.883] 2.341.157( 2.366.988
Juin ......... i, 1.591 15.124 58.283 209.065|.1.655.936 711.339 668.938] 1.521.450 5 4.644| 2.384.753| 2.461.622
Juillet ...covvvennneinnn.. 1.482 13.431 116.585) 233.667] 1.610.342 724,283 623.564] 1.424.255 7 5.4221 2.351.980] 2.401.058
Aolit, .. ..covviininnnnnn. 1.196 11.354]  92.264 210.519) 1.485.700 745.051 547.204] 1.330.959 8 6.064] 2.126.372| 2.303.947
Septembre ............ ees 1.909 -16.819 111.309 285.771| 1.447.071 793.396 493.756| 1.270.510 4 3.007] 2.154.049| 2.319.503
Octobre ......covvvennn, 1.687 14.763 113.408 227.479| 1.562.039 926.658 725.107| 1.745.130 10 7.6331 2.400.252| 2.921.663
Novembre............... 1.206 10.519 79.7156 200.775] 1.403.410 882.422 557.167| 1.457.066 5 3.875] 2.041.504) 2.554.657
Décembre ............... 923 10.386 76.285 235.545] 1.642.428| 1.022.409 913.073| 2.086.864 10 8.608| 2.632.719| 3.363.812
1929 Janvier ............c..... 1.088 11.280 50.013 192.990f 1.224.793| . 1751.611 374.782( 1.113.090 8 5.980| 1.650.684| 2.074.951




RENDEMENT DES SOCIET ES ANONYMES BELGES

I. — Classement par genvre d’indus trie. (Mois de février 1929.)

.

—_ 252 —

Bénéfice Payoment

Capital verss Bénéfioo total Perto totale Solde | distribué {  Detto de
aux obligataire] coupons
actionn. d’obligat.
RUBRIQUES .
Montant Montant Montant | Montant . "
Nombre en Nombre en Nombre en en En ,L!‘ ,l“'f
de milliers de milliers de milliers millicrs milliers milliers millicrs
sociétés|”  de sociétés de sociétés de de de do do
francs francs francs francs francs franes francs

Banques ........ooooiiiiiiiinn i 1 200 1 160 _— — 160 85 - —
ASSUTAINCES . ottt viie i ineviannns — - — — — —_ — —_ — —_

Opémtions financidres .............. e 11 31.987 9 2.244 89 2.155 1.655 1.167 57
Exportations, importations ............. 8 8.050 8 2.075 —_ — 12,075 631 — —
Uommerce de fer et métaux ............. 1 839 1 4251 — — 425 53 — —
Commerce d’habillement et d’ameublem. . 4 4.455 2 1.976 2 9 1.967 333 —_— —
Commerce de produits alimentaires-...... 3 . 1.830 2 172 1 : 11 161 125 — —_
Commerces non dénommés .............. 4 1.181 1 57 3 320 (263) 16 —_ —_—
SUCTeries .....iiiiiii i 1 1.200f ~— - 1 300 (300) - 117 —
Meuneries. .v.veeriiiiiieaiiiaenaaiann 2 1.800 2 911l ~ —_ 911 320 - -
BrasserieB.. ... iiiiii i 4 10.953 4 2.636 - —_ 2.536 2.169 — —_
Distilleries daleool .. ... oovvuiiieeinnnes — — — — — — — —_ — —
Autres industrics alimentaires ........... 2 1.650 2 310 — — 310 63 — —
‘Carridres ..... e PR I 233 1 12l — — 12l — - —
Charbonnages ........oovveennennnnnans 1 500} — — 1 16 (16) — — —_
Mines et autres industrics extractives ... 1 1.400 1- 106] — — 106 — — -
Claz , — — — —_ —_ — — — — —

Blectricitéi-v. .. .i.. <1 -+ 7.810 1 2.619 —_ —_ 2.619 1.045 344 14
' Qonstructions électriques ............... — — — — — — _ — = —
Hotels, théitres, cinémas. ............... 2 10.080 1 41 1 171 (130) C 13 — —
Imprimerie, publicité ............ ... .00 L4 6.600] 4 1.747] — — 1.747 831 — —
“Toxtiles (lin, coton, laine, soie) ......... . 10 32.313 10 10.540 — — 10.540 5.792 168 —_
Matérieux artificicls et produits céramiques.| 3 1.803 3 408] — — ~498 - 349 400 -
‘Métallurgie, sidérurgie ...........o0 0 7 4.427 6 580 1 18 572 372 116 —
COnSEIuEtIon v vpeerereeeenneranannsns 3 4.018) 3 495 — — 495 g2| — —
Papoteries (industries) ................. = — . — - —_ - —_ _ — —_

Plantations et sociétés coloniules . . . . ... P - 49.000 3 2.262f — — 2.262 — 76.623 3.304
Produits chimiques .................... — — — — — — —_ — — —_
‘Industriesdu bois .................. ... 1 500 1 N — - 7 — — —_
"Canneries et.corroiries ... .........o..uns 1 4,500 — — 1 50 (50) — — —
Automobiles &, iveiiiiiiiieiiene 1 1.100 1 22 — — 22 —_ -— —_
“Verreries ... .. e, 1 275 1 572 — — 572 221 —_ _
Cllaceries .. ov.ven.. P N — — — — —_ — — — —_ —
Industrics non dénommées .............. 16 30.801 13 4.064 3 2.105 1.959 2.337 — -
.Cheminsdefer...vovieiiiniinnnit, L. — — — — — — —_ — - -
Chemins de fer vicinaux ....... ... . ... — — — — — — — — — —
Navightion ot aviation ............ L 1 40 1 9 —_ — 9 8 —_ —
Télégraphe, téléphone .............. e — — — — —_ — — —_ — —
‘Tramways électriques....... ...l 1 1.500 1 105 — — 105 68 —_— -
Autobus ........oiiviiii i — — . — - — — — — — —
"Transports non dénommés ............ . 1 8] = — 1 53 (53) - —_ —
Divers non dénommés ............... ... 5 A77] - 4 53 4 . 49 36 — -

ToraL 105 221.028 87 34.608 18 3.146 31.462 16.653 78.936 3.465

R R
" II. — ‘Classement par ordre d’importance du capital versé.

: Jusqu;-lll million ..... 66 26.442}- 53 8.513 13 1 984 7.520)" 2.861 516 -
""De plusde 1 4 5 millions ............... | 32 79.514| 28 13.444] 4 1.991 11.453 6.028 285} —

De plus de 5 4 10 millions ;. ... .o ieuues < 8 ] 23.435]- 2 4.648 © 1 | 1 11| 4.477 2.989 344 14
-De plus de 10 & 20 millions. ... 0.0 ... . 21 o6.637] 2 4.492]  — < 4.492 3.500] — —

Do plus dé 20 milifons .. ... 00 L 2 [ 65.000 2. .51 — - 3.511 1.275 77.790 3.451

. . ) :
- Moran... | 105 | 221.028] - 87|, 34.608] 18 |  3.146] . 3146y . 16.653] 78,9035 3,465
(&



EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES.
I. — Détail des émissions de 1évrier 1929 (en milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SOLIETES AUGMERTATIONS DE CAPITAL Apports T, D1ssoLUTIORS DB S80METES
= en nature PABT PRISE PAB LES BANQURS
anonymes " coopératives ’ . compris DANS LA FORNATION anonymes coopératives
et en commandite et : Actions Obligations dans les DC OAPITAZ DES EXTRETRISES et.en commandite .oet
par actions unions du crédit _ souseript. : . par actions unions du crédit
- Capital | Augmen- et augm. R
Nombre|Montant(®)|Nombre| Montant |Nomb: ancien | tation (*) Nombre| Montant | de capital | Montant Désignation Nombre| Montant | Montant | Nombre

Banques ertesbiessvearsnrrdnsnane Es 15.500 — — 2 10.000 18.000 — . -—{g i 2.200 (1) @ -— — -— -—
ASSUTANCES vo v v aovsernonsoannnans 3 13.000] ~ —_ —_] — —_ —_ _ . - — . — £ _ — — -
Opératione financidres .....ocvuu.. 8 69.800] — - 10 183.873| 220.583] ~— - - 87.801 17.414 (2) 3 33,250 1 100 min
Exportations, importations} ....... 2 500 — - 1 1.600 1.600] — C— iz 260 1.600] Aigem. Beleggingskantoor 1 200] — —_
Commerce de fer et métanx ....... 2 1.800 1 500 minf - 1- 1.000 2.600 — — —_— _— — — — -— —_
Commerce d’habillem. et d’ameubl.. 5 4.490 1 30 min 2 1.200 1.400} ~ — 3.248 — — 2 850 — —_
Commerce de prod. alimentaires .. 4 3.570 — —_ - b 2.500 1.600 — — 3.854 —_ — —_— — b4 251 min.
Commerces non dénommeés , ..c....| Eg’l 4.360] . ¢ 75 min 5 4.350 4.626 — -— 3.098 — — — — — —_—
Sucreries ......... PP eeenee] TR 1.000f — — — —_ !.‘g —_ — — 600 - -~ — — —_— —_
Meuneries .e.ieveceresssvenseses] — — — —_ 1 1.100 8.400] — — — —_ —_ — — —_ -
Brasseries ........ vereeraderanens 1 10| — — 2 7.500 18.825] ~— S — 8.006 7.1204 -(3) 1 2.858] -~ —
Distilleries d’alcool .. .... vesasiens — — —_— — — — — — — —_ — —_— — — —_— —_
Autres industries alimentaires .,... [} 9.250, —_ — 1 20.000 20.000 — — 3.820 —_ — N —_— -— — —
OBITI®TES ..vopenreccnsoernenens b - - - 1 f3.5000 9.500] — — 8.500] — - 1 g.ooo}] — —
Charbonnages. coveeveennesriases |~~~ —_ —_ — — -— - - — — —_ -— [ — — —
Mines et autres industr. extractives. 1 — — 1 5.500 9.100 — — —_— —_— — —_ — — -
GaZ coaersnrrsrnarcsnsens erenen —_ — —_ —_ —_ —_ — — —_ — — — — -
Eleotricitd. oo gueneenns —_ — —_ 1 [:5.000 28.000f — -— - — — — — — -
Constructions électriques ...v.... | — — - - 1 '2.000. [8.000] — - - | - - | 306] — -
Hbtels, théitres, cinémas......... 2 51.000 R § 10 min 1 .1.500 1.100 — —_ 750 — - — — — —
Imprinierie, publicité .. (.. uieunns 3 5.410] — —_ 1 150 350 — — 1.420f — - —_ —_ - | - —
Textilés (lin-coton-lain 8 135.440] 2 850 min| 3 6.000| 11.975| — - 81.198]  42.400 4 2 i.soo] — —
Matér. artific. et prod: cé 1 500] — — - - — — - 200 — - 1 i.000] — —
Métallurgie, sidérurgie ... ..oon... 8 13.310) — - 7. 42,445 35.505) — — 4.430}.  13.500 (5) — —_ -— -—
Qonstruction ........... 7 5.040 2 850 minf ~— —_ %l - — — 3.366 —_ — — — — —_
Papeteries (iadustries) ............ —_ —_ . — —_— —_ — — — —_ — - - — — —
Plantations et sociétés coloniales . .. 2 16.000 —_ — 1 40.850 83.800 — — 12.750 193:300( (6) . - — — -
Produits chimiques ,..co0veenns .. 3 212.500f ~ — —_ — — — — 1.000 55.000f Banque de Bruxelles — -— — —
Industries du bois v..eoueennnn. 1 1.100] — — - - - — - 1022 ~— | - 1 2.000] — -
Tanneries ot cOrroiries coovoerensn 1 3.500f — —_ 2 2.150 2.204] — — 1.500 - . N _— — - —
Automobiles «...cvviiiiiiteninnn. 5 8.160] — — —_ —_ — Fl — — 2.020] — — — - — —
Verreries svovvneceneeirsocovrnec — . —_ —_}. - 1 . 7.000f . 23.000] — - 4.086 18.914 (7 n 1 1.000] — —
GIacerios +eoveraeninerecnannanss — —_— — —- —_ —_ = & — - - -— —_ . — — — —
Industries non dénommées ,....... 12 16.706}. — — "5 §.260 9.840 — - 7.223 1.000 . (8) — — 1 20 min.
Cheminsdefer:........... vees — —_ C - — — — — — — — — — — — —_ —_
Chemins de fer vicinaux .......... —_ — —_ — — —_ — — — — _ ~ —_— — —. — —_

- Navigation et aviation ...........] — — —_ — L} 8.381 15.659f — - 1.450 1.319} Banque de Crédit Comm. -— —_— — —
Télégraphe et téléphone .......... — —_ —_ — — . - — — —- & — —_ — — — —
Tramways électriques. . .... AT - — _ - — — — _— —_ - I — —_ — — — —_
Autobus .. .oeveeiiiiiaiiiiinnes — — — —_ - - — —_ — — —_— e — — —_ —
Transports non dénommés ........ 1 120 1 10 min] — —_ —_ — — 20 — — -~ — — —_
Divers non dénommés ..vvvevun... 3 - 140 2 85 min 1 180 220 — —_ 200 - - — —_ —_— —_

. Torar...} 07 544,396 14 2.410 min} . 63 363.039 497.786 —-g — 12 47.658 4 371 min

(*) Montant nominatif, ¥ compris les apports en nature.

(1) Bque Générale de Crédit et d'Escompte (Anvers); Bque Générale de Creédit et d’Escompte des Flandres (Gand). .. -

(2) Bque de Bruxelles; Mutuelle Solvay; Bque Jossé Allard; Bque Cassel et Cie; Caisse Centrale de Crédit du Boerenbond; Bque Liégeoise et Credit Général Liégeols réunis.

{3) Bque du Hainaut; Bque de Crédit de Mons. . . : - )

(4) Bque de Bruxelles; Algemeene Bankvereeniging en Volksbank van Leuven; Crédit Anversols; Fondsenbank; Bque Gantoise de Crédit.

(5) Bque Centrale de Liége; Bque de I'Est de la Belgique; Crédit Général du Congo; Bque de Charleroi, o

(6) Bque Coloniale de Belgique; Crédit Général du Congo; Bgue de Commerce; Caisse Centirale de Crédit du Boerenbond; Bque Union Financiére d'Anvers; Bque Belge du Traval.
(7) Banque de Bruxelles; Banque de Charleroi. : .

(8) Banque d’Extension Industrielle et commerciale. ,



1I. — Groupement des sociétés selon le lien oit s’exerce leur activité sociale P
et,; seloa, l'importance du{ capital social :ou de;l’augmentation de: capital :(¢n; n:ulhers de francs)

.mj.z

';: ; RO SUU D S U Y PRSI e . ; . . ;. H . :
s ‘; CONSTITUTIONS DE SOCIATES ’ AUGMENTATIONS DE CAPITAL DISSOLUTIONS ?)E:.,Soén‘n-ﬁs T
a SRR SN R N N R SR
. «’- . : i T
& : wion ant b mere o 10 R - R R I TCIE A AT -
B P ‘l aunonymes i r-oopégkatlves PR ¢ nnonymcs 1 coopératives
i O B et n comn nndltc . , ¢b A Actionis . , , , (Obligations ct en cummnndxlc, L et
b poeo pal 'thlons ' [ uhiohs du brédit | s e C co par actions ' )uni.u.ns da crédit -
ExY ] PR *
L e )
ur T Yo ._._.?.-___ x - %
[ b 1 . N
. W St DI [ 5 PNt | E Dt ENEmT] Chpital | Augmen- [Noni- [T 0 b INom U0 0 N | 0
i &) ) i ! p Nom Montant (*) Nom Montant Nom C"l’.lml Au.gmcn Nom Montant Nom Montant | 1o Montant
Py o2 B8 e | bre | amgien_ | tation (%) | bre N N L R 20 B
B z ' '
R o ll Kl n ] 4 o A
\1 1 1° Selon ile lieu ol s’exerce leur activité sociale. : ; I
= L } ] ] B . . 4 K : i
: : En Belgique... ... 1538590 |7 4] |120410 min] 85 ) 816,680 | 434i886 | — | v —1 | 12l ariess |
‘3 En Belg. ct & l’t,tmlwu — - 7.700 13.900 — — — e l ——
_ f., Au Congo bqg ...... 16.000 — ¥, — 6 38.650 | 49.000 — — —_ — ;=
i 5] saa.306 | 14 | 22210 min] 63 | 363.039 | 497,986 | — — 12 .| 47.058 i 4 | 971 min,
2, IR L1 i % . . s . . PR - . «
s Selpn’ l'importance du capital.spcial ou.de I'augmentation de:capital.- ;. * . ! ‘
- b2 [ . [ 4 P t L T TR R L P [N i i

1 22.140..0. al 237 0l 9,493, 0 9.678 ] L= )., — | T 4 7] 370 win
A 5mill. 79816 : 65,290 | h7.464 | - — ) 4 410088 |1 =]
1

b L 10 mlll

_ 59500 | . | | ]3] arest ) wesee]| - i
L[ 10.440 — - 6 7 76.875 '92.750 -~ -
4 |aeos00[ — 1 — | 5 |1se000 | 241000 — | .

‘97 | 544.306 | 14 | 2.410min] 63 | 363.030 | 497786 | — | . —. | .12 | 47658 | 4 | 971 mig
T T EER R T o BRI f . T : - ) . : o
v N LR N - A . P .o 5

(* ) Montant nomlml y compris les apports en nature.
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'INSGRIPTIONs'l'-iif?flE‘;'?'.?i":II'IZ‘;;ZiI'?ZZTQEE’Z-} o
HYPOTHECAIRES (1).- ,RECOURS DES PROVINCES ET COMMUNES A I.'.EMPiWIfT-

"': - N M \ . N K

s [ . . . . . .

: Ly s el e e e o - o0
T EO A AR . CREDIT CoMMUNAL DB BELGIQUE . il .

o Monmms. Tk P Avtmces ot remboursements opérés sur empruntu . ; .
‘oa.loulés g : S consenhs pour lo. pajement de N | A
TR i 3 Y VR (A E N R SR = SSAEE === " Emprunis
" droits - Dépenses ordinaires ¥ directs”
PERIODES.......|dlinsoription L - -~PERIODES Dépenses cxtraordiniaires | (Ouverturos de orédit gagéos ;1-des provinces
o 3wt 3w [+ -mPEFGUS 4o ). Sy N R we t w o+ aewe o+ gf . 1 1spardes lmpdts . f et
w : i (efr. Moniteur| Ct : : ' cédulaires et additionnels ! communes

i
o :
[T
LI

4

- : Prélévoments Remboursem. Avances. ‘| Remboursem.’ ;
M N O S 4 ) 'zur comptes .| . . nets | ° notted . 1 . nets .
. o e ]
S — - . Ce e - v - . . . . ! -
milicrs dc rr, s e e e o on milliers de franes !

¢ 205,207 ' | 1627 Moyéntie mensielle] *24.886" j ©ogore 13.578 " ir.es0 .| "as2.600 (1) F
o |- 308.000f. . 11028 Sloyenne - mensuelle - +24,136 - 3.405 .. [ .11 .| 19.250  li0'odo.0s(y)

1027 chc,mhre . 1877658, | | 1027 'Déccmbrc S NPT | -ommee | e - | 1s.o45 | & i

. Décefibfo ... boedries | 192s Janvier.......... 24,344 | 614 | 18.852 23,187 | . méant’

) l928 Janvier . . 239.954 Février ... .. P 12.590 7.302 | 10.874 20.110 ¢ * néant
_ - J N TMars .. . 10.895 2.271 19.428 | 17.083 ;| - néant
boBu4eEl [ Ave. L 200017 C2.079: | izieos T [ 78308 | 7 héant

273.226 Mai..... .. 18.544 . 4.519 13.864 12.145 | . néant

WA D guin L. 0| 230303, | sae: | 20:110 . ) - 13.356 | néant '

Y $321.932 D1 Juilles {25,979 D 6.5520 | 1eigol | 1 25.688 néant

783 | 1s0 - ] 8eoni | néant
221 | . 10.686 . o 19.88% néant
772 |- - 9.084 26138 néant

. : 808.146 Dl Aedb ..o s 240688
L » Aot . | -320.827 : ;septémbm o 1o-19.702-
s . Beptembre. .- | -328.440 © Octabre. . ‘I, :16.881.

F : 3:9.860 . Novembro. . 33.766 - |. . L2777 | 12:813 ° | . 13.960 néant
.w- 1+ . Novembre. /300 027, Dos Déoembre " 59.236: ¢ 3.036 . :|: 12720 |~ 17:066 | 10.000.000 §
e ', ,-Déoembre 402 238- 1929 Janvier. . ‘37.89¢ |, 3744 | 18,028 -1 | 10677 réant
T 1929 Janvier . w " Pévijer ..., ) v ses o] Taasa cl:ouizss o) o 1610 néant
' j
‘égales. - e .
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RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
Ta.bleau rétrospectlf T

") L'es chiffres relatifs au Crédit communal ont été déduits.

EMISSIONS DES SOGIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES .BELGES
Tableau rétrospectif

Bénéfice : Payement
. . ) | distribué Dette de
Capital versé Bénéfice total Perte totale Sol:de . aux obligataire | coupons
. actionn. d’obligat.
PERIODES 4 - |
. .- Montant Montant Montant | Montant |

Nombre en Nombre en _ |Nombre en en P En E“ En

de milliers | de [ milliers de | milliers milliers - | illiers milliers milliers

sociétés de gociétés de - |sociétés|. de de - do . de . do

; francs francs francs francs . francs francs francs
Année 1927 ...l 4.750(17.585.864| 4.002| 4.800.059) 757 237.928) 4.571.131f 2:395.316 3.6'70.084. 165 839
*Année 1028 .........0eiiiineiaa..... 5.063(21.600.552| 4.177( 5.263.672]  886| 331.675| 4.931.997| 2.807.866| 4.053.802| 240975
222| 1.071.884]  176| 270.862] 46|  10.027 260.8_35 '149.370| " 145.307) . | 8.372
175 530.268] 141 223.960| 34 4.649| 219.311. .105.804] 78.570| . 4.414
127) " 174.984] - 11| 32.0s8] 18| " s.972| .23.086| 11700 77.579]  .3.417
471| 1.349.679 309 397.911] 72 17.414] 380.407. .198.436| '281.240] . '13.842
1.287| 4.010.055| 1.098|. 972.507 189 .'38.267| 934.338) 405.245| i.519.31i| . 84.288
935 4.393.410 749| 1.168.060 186| 65.003] 1.002.967)  677.238] 1.035.383| . 74.994
492( 1.907.632]  391| 328.5T1 101 28.611]  300.060) -130.984| ~'193.188 9.364
Juillet ....oovviiiiii 325( 1.923.355] - 258| 448.896 67 71.737| 377.150{ 266.892] = '90.532 7.072
Aot ool iee i 168| ~ 408.925 137 93.694 31  3.849 89.845 56.347| " '60.896] - 4.651
Septembre 162)  740.094| 132 285.374 30 8.0 276.883] 136.897|" 73.i36| -.4.579
Octobre 432/ 2.408.553 361 649.339] 71| 40.119]  609.220| . 425.434| "~ 123.668] ...6.120
Novembre 256| 1.910.213] . 216|. 378.925 40| '15.040| 363.885| ,218.780| '348.204].. 18.182
Décembre 233 1.843.384] . .184| 204.279 491, 29.533| 264.746] ,174.019] 172.187]. 10,072
1929 Janvier 133| 568.107) . 97|, 127.274 36| 46.009  81.175] . 50.916] "23.173] .. 1.321
" Février 16~ 221.028] 87 ‘34.608]  1s|" ' 3.146] 31.462 16.683| 781035 3.465

(*) Montant nominal, y compris les apports en nature

. . - e e
Constitutions de sociétés . Augmentations do capital Ens:mble‘ * w. .| .Dissoiutions.de sociétés,.
es
émissions | APPOIts
(sociétés en
coopé- |. . anonymes | - nature e coopé-
ratives | et en compris Lo ratives
. nnnnymesd: ot " oblivat - comman. |-dans ies . anonymeed‘t et
PERTODES e ox; ::::Ezﬁsme anions ctions igations dito . Bous- eten ::::::a:sl ¢ | unions
PRV du * par,. | criptions | L ’ du
' arédis actions A
: ‘augmen-
i tations -
Nombre| . Montant |Nombre|Nombre| Capital | Augmen- [Nombre| Montant | Moutant d.e .| Notiibre] Montant ' {Nombre
de |enmilliers| de de | ancienen | tation en de | enmilliers | en milliers [ <2¥ital |iv g0 | en'milliefs | ¢ K
sociétés| de francs |sociétés|sociétés| milliers | milliers de | sociétés| de fraucs .de francs gociétés| de franes |sociétés
) * de francs | franes (*) ' (‘) T S
Annee 1927... | 751 | 2.675.118| 211 | 608 - 3.371:530] 21 278.575| 6.328.223. 1.442.600| 212 | ad0.962| 84’
LAnnée 1928 ... 909 6.312.470] 211 734 7.208.508| 5.938.630] .8 11.880(12.262.980[ 1.955.792| . 289 1.168.076 : 2_1
1927 Décembre’ 60 | 280.705] 22 78 402:728| 306.608) 3 °|  93.525]  779.026| 112.562| 30 |- 65. 1| 8
1928 Janvicr. . 104 253.067|° 22 67 471.415 303.063 1 500 646.630 118.772 33" ‘98. 020 .2
Pévrier .. | - 84 | 363.872|° 20 ‘40 338.550 251.415 2 1.800 617.087] - 196.646 9 "103. 925 2
Mars ... 86 605.644 13 49 402.665 598.295 - — 1.203.939 321.357 25 216.6%5' -
Avril ... 99 744.694 17 78 543.830 394:900 2 6.000] 1.145.594] ~ 166.765] ~ 74 * 51,665 2
Mai'..... 74 . 445,189 26 . .98 | 1.465.276( 1.077.869 — =, "} 1.523.058) . 186.937 24 182. 505 A 2
N 1 FTR 78 599.404}° 17 63 304.208| .746.358] — —_ 1:345.762]° 207.054 32 L 69, 1il. 3
“Juillet... | 101, [ 809.697) 21 *59 1827:928)  439:001] — —. .} 1.048.698] = 69.835] ‘17 .87, 857(. . 3
© Aol ..., © 80 .410.589 16 57 -400.327 - 565.250 1 .980 976.819] . 87_.624 18 12. 150 , »? .
"Septembre |- 49 562.144| 21 37 167:502|  175.811] — — | s7.955] e3i.19] - 22 68.991] "t -
Octobre . 71 673.835| 16 59 474.499| 209.238f — — 973,073}~ 171.110f 26 110.830 1
Novembre 84 794.065] .11 64 | 1.317.433] 535.850 2 " 2.600] 1.332.515) ~ 111:074] 22 92.955 1
Décembro | 83 250.270] 11| 63 404.875) 461.580] — ‘— .| ‘mui.sso| - s7.499| 27 71.452] 3
1929 Janvier .. 124 1.644.504| 18~ 70 972.644 656.858 1.]° -1.260} 2.302.622] . 605.7i6] - 28 63.776 4
Février . . 97 544.296 14 63 363.039  497.7:6 - — '1.042.182 137.921 12 47.653 4



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).

— 256 —

CHARBONS SIDERURGIE
; 8 . é‘ : ' % 5 ‘e Blooms V Billettes Poutrelles Rails
. g & S\lm ] : K| % s ] g a
groque HHIEIHE I IR INIEINIRIEER IR
4 2 9 | 8 s |3 % W 3 : " X
SIlsF B 5| g (58|88 A ;Eg E5EE| 2 |EE 2
-2 |3 = 2 S 1 MoK ¥ < & - X =
~f | = g ° o A K 5 2 E K E
| = 3 - - )
fr. fr, fr. fr. fr. fr. £ fr. £ fr £ fr. £ fr.
1927 Moyenne mensuelle ..... 272,—| 168,—) 160,—| 205,—| 192,—| 644,—] 4- 2-9] 760,—) 4~ 8-3| 814,—[4-14-10f 886,—| 6- 6-0 ‘1092,—
1928 Moyennc mensuelle ..... 264,—| 147,—| 143,—| 176,—| 172,—| 615,—| 4~ 6-6| 833,—| 4-11-6| 866,—|4-18- 4| 005,—| 6- 8-1|1162,—
1028 Janvier................ | 270,—| 135,—| 140,—| 160,—| 170,50 620,—| 3-19-0| 750,—| 4- 4-0| 800,—| 4- 7-6| 825,—| 6~ 5-0|1100,—
FOVHCL vvvvvnnennnnnens 260,—| 140,—| 140,—| 170,—| 170,50| 620,—} 4- 2-0| 7650,—| 4- 7-0| 800,—| 4-12-6| 825,—| 6-16-0|1100,—
MATR voeernrennenennons 256,—| 146,—| 140,—| 175, —| 170,50| 625,—| 4— 7-6| 825,—| 4-14-0| 850,—| 5- 6-6| 925,—| 6-16-0(1100,—
Avril cooiiiiiiiininenes 260,—| 146,—| 160,~| 175,—| 170,50 630,—| 4— 5-0| 850,—| 4— 8-0| 875,~—| 4-13-6| 960,—| 6-10-0|1100,—
Mai evveennnenrnennnans 256,—| '148,—| 140,—| 175,—| 170,50 625,—( 4— 5-0| 840,—| 4-10-0( 870,—( 4-13-6] 900,—| 6-10-0{1100,—
Jun ceeeiiiieiiiene. 260,—| 150,—| 140,—| 175,—} 170,50| 630,—| 4-10-0| 850,—| 4-14-0| 880,—| 4-10-0| 930,—| 6-10-0[1100,—
Juillet vovevnneenannnn. 265,—| 150,—| 145,—| 180,—| 170,50 630,—| 4- 7-0| 850,—| 4-12-6{ 880,—| 4-17-0| 900,—| 6~ 0-0{1100,— ..
-0 11 286,~—| 160, 145,—} 180,—| 170,50} 630,—! 4~ 8-0| 855,—| 4-13-0| 885,—| 6~ 0-0| 800,—( 6~ 0-0[1250,—
Soptembre ............. 265,—| 150,—| 145,—| 180,—| 170,560} 590,—| 4-10-0| 857,—| 4-15-0| 887,—| 5- 0-0| 915,—| 6- 0-0[1250,—
Octobre «..ovvvveeennns 270,—| 150,—| 145,—| 180,—| 176,—| 590,—| 4- 8-0| 857,50 4-10-0| 887,—~| 5- 2-6| 916,—| 6-10-0]1260,—
' Novembre.............. 276,—| 160,—| 145,—| 180,—| 175,—| 595,—| 4~ 8-0| 857,50} 4-10-0| 887,—| 5— 5-0| 040,—| 6-10-0}1260,—
" Décombre ............. 280,—| 150,—| 145,—| 180,—| 175,—| 595,—| 4- 8-0| 857,60| 5~ 0-0| 887,—| 5~ 4-0| 940,—| 6-10-0/1250,—
1929 Janvier............uee. 280,—| 156,—| 145,—| 180,—| 175,—| 595,—| 4- 8-0| 857,60| 5~ 0-0| 887,—| 5~ 0-0| 940,—| 6-10-0{1250,—
FOVIier civvvnenennnnnns 280,—| 160,—| 145,—| 185,—| 175,—| 595,—| 4- 9-0| 867,60| 5- 1-0| 887,—| 5~ 2-6| 940,—| 6-10-0}1250,—
Mars covevennennrennnen 290,~| 166,—| 150,—| 190,—| 175,—| 605,—| 4- 9-0| 867,60( 6- 1-0| 887,—| 6~ 1-6| 940,— | 6-10-0{1250,—
1
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE ( « Moniteur belge »).
par 100 Kkilos par kilo par 26
"EPOQUES F
. ro- . : Pomme®! Lin |Chanvre :
ment Seigle | Avoine | Orge de terre| brut brat - Beurre | Laine | (Bufs
fr. fr. fr. fr. fr. fr. ir. fr. fr. fr. -
1927 Moyenne mens. | 191,18/ 175,28] 158,76 168,65 93,99 188,45| 841,44] 26,79] 47,63 25,78
1928 Moyenne mens. | 168,84| 168,25| 178,66| 171,90 75,56] 216,58 880,10] 28,88] 54,61| 25,67
1927 Novembre ...... 170,51 164,78 162,34| 168,49| 76,84| 233,75 869,—] 27,41 49,—} 37,73
Décembre....... 170,87| 168,76| 166,50{ 171,71| 76,48| 220,50| 860,—} 29,01 49,80] 34,87
© 1928 Janvier ........ 167,78} 166,08 167,49| 173,84 76,59 219,38 860,—| 29,23| 51,75} 30,82
. Février ........ 161,55] 162,61 169,42| 175,43| 74,71| 225,—| 860,—| 30,16f{ 52,25] 23,72
"Mars........... 172,09/ 168,87 182,14} 1&0,47] 70,01/ 213,50 860,—] 30,44] 53,80} 18,57
SAvwril Ll 179,66f 176,13§ 195,07 185,13 74,08| 214,38| 860,—} 28,55 55,—| 18,74
Mai....... ..... 185,20| 185,88| 205,70| 189,36 79,17| 225,—| 865,—| 23,63 56,—] 18,90
Juin ........... 184,98| 186,45 205,40| 187,44| 101,82| 224,66] 880,—| 23,99 56,—| 19,08
Juillet ......... 184,44 182,45 202,30| 172,20 79,21| 204,44| 886,25| 24,46 55,50 20,65
Aolt .......... 164,30| 164,58| 176,61 165, 73,19( 209,98| 890,—| 26,75 55,—] 25,98
Septembre ...... 152,96 152,95 157,15} 156,70 72,02| 203,96| 900,—| 30,29] 55,—| 27,97
_Octobre......... 160,14 158,29{ 160,39 159,80( 70,87 218,72 900,—| 31,61 55,—| 33,67
Novembre ...... 160,97 160,19 162,61 159,95/ 67,37| 220,88 900,—| 32,94 55,—] 36,87
Décembre........ 152,81 154,48| 159,60| 157,53 67,67 219,—| 900,—| 34,47 55,—] 33,04
1929 Janvier ........ 158,55 157,24 166,39 161,79] 69,53| 214,01 — 33,78 — 30,46



Banque Nationale de Belgique

Principaux postes des situations hebdomadaires

(en milliers de francs)

— 257 —

ACTIF 30-12-1913 15-3-1928 ’ 28-2-1929' 7-3-1929 14-3-1929
Encaisse . :
Or . . . . . < . ... (1) 306.377 3.752.036 4.531.033 © 4.532.827 4.538.116
Traites et disponibilités « or » sur I'étranger . 170.328 2.185.564 2.450.639 2.970.034 2.280.015
Portefeuille effets s/ la Belgique et s/ I'étranger . 603.712 2.625.509 3.692.34t 3.609.407 3.712.848
Avances sur fonds publics . . §7.901 205.070 258.247 246.059 224.984
~ Bons du Trésor belge et autres fonds pubhcs (arreté royal o o
du 25-10-26). - 1.948.657 1.719.467 1.700.875 1.705,815
PASSIF
Billets en circulation. . 1.049.762 10.420.398 12.162.086 11.971.439 11.969.360
Comptes Courants particuliers . 88.333 250.747 348.907 | 333.881 501.841
Compte Courant du Trésor . 14.541 114.678 04447 143.493 48.321
TOTAL des engagements a vue 1.152.636 10.785.824 12.7112.440 | . 12.448.513 12.519.522
Rapport de I’encaisse aux engagements 4 vue . 41,36 % 55,05 % 54,92 % 84,78 9% 84,46 %
Taux d’escompte des traites acceptées . S,— % 4,30 % 4y— % 4— % 4— %
Taux des préts s/ fonds publics . 5,— % 6,— % 5,50 % 5,50 o 5,50 %
(1) Y compris 87.351 « Argent, billon et divers».
Moyennes annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires
. ‘Portefoui Bons du Trésor . .
ENCAISSE °e§:t;““e Avances o o i Billets | COMPTES COURANTS '1"1‘;‘:1
Traites  |sur la Belgique sur . oncs puoics . en _> w Engagements
Or egrilsygglﬁﬁgzis ot o/Véiranger fondspubllcs d(‘?ggt_éir(;’_y;%) circulation | Particuliers|{ Trésor évue
Année 1927 3.974.424 | 2.215.941 2.447.225 171.199 1.998.846 9.566.723 491.814 92.134 10.150.668
» 1928 3.945.748 2.490.684 9.834.475 94@.(_)82 1.908.762 10.826.969 418,407 99.697 | 11.4035.072
1927 Déce{mbre- . 3.865:445 | 2.332.533 | * 2.694.372 168.322 | 1.988.000 || 10.060.663 599.891 97.894 | 10.758.448
1928 Jam’fel‘ s 3.687.022 | 92.461.649 | 2.835.695 167.704 | 1.970.000 || 10.337.819 766.185 70.759 | 14.174.763
Février . . . 3.7113.202 | 2.318.077 | 2.708.861 | 201.452 | 1.940.000 || 10.400.390 443.194 116.405 | 10.959.989
Maf? ----- 3.744.928 | 2.292.732 2.610.109 248.413 1.941.736 || 10.441.934 335.591 100.388 | -10.847.933
Avril. .. .. . 3.786.168 | 2.305.807 2.689.132 256.951 1.952.364 || 10.571.768 390.191 86.789 | 11.048.748
Mai . .... - 3.865.992 9.334.364 | 2.741.627 302.816 1.955.544 || .10.649.341 | - 469.118 130.747 | 11.249.176
Juin. ... .. + 3.964.725 | 2.985.917 | - 2.793.167 944,987 1.934.032 || 10.521.605 | ~ 606.133 92.499 | 11.2920.237
Juillet ¢ 4.010:797 | 2.313.042 | 2.753.029 235.006 | 1.921.337 || 40.702.027 | = 495.782 109.900 | 14.307.709
Aott. . ... 4.020.302 | 2.401.529 | 2.757.702 986.571 | 1.900.666 || 10.964.495 374.905 108.316 | 11.446.716
Septembre . 4.032.893 2.506.760 | 2.887.167 965.927 1.883.673 [! 11.084.144 447.324 ) . 107.499 | 11.638.967
Octobre . . . 4047448 |  2.598.960 | 2.990.503 9267.628 | 1.861.306 || 11.363.303 360.849 | . 88.084 | 14.812.238
Novembre . . 4.431.551 2.660.544 | . 3.075.364 209.203 1.8314.120 || 14.422.590 449.883 62.052 | 11.934.526
Décembre . - 4.370.401 | 2.700.447 | 3.223.331 184.672 | 1.798.773 {| 11.473.880 696.263 145,777 | 12.285.920
1929 JaIW{er oo | 489227241 2.791.639 | 3.303.928 189.024 | 1.758.712 || 11.995.922 494.610 183.906 | 42.604.438
Fevrier -. . . 4.529.989 | 2.487.674 | 3.527.961 241.082 1.792.209 | 11.968.393 449.953 198.257 | 12.545.905
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Cime e el s :
TR BANQUE D’ ANGLETERRE T
i 1
T e '{Enmrlhers de" i)*‘ LT
oL T Uotgens o 4534098 134929 1434990
) i ACTIF . - ° - — e - —
Encaisse métallique B U T K
Or (Issué Depart). . 32.043 156.912 184,473 151.704
Monnaies-d’or et-d’argent (Bkg Dt - 4053 oo 940 - -, 333 363
Placements du « Banking Departt» = = «1.429° . 88.489 ¢ . 71.292 74.163
va]el-lps ga[-antles par l'Etat - -11.199 i 31.507° ) 44.797 44.831 .
dont ) escomples el avances . 35.930 56.982 . 10.379 12,517
ﬁu res vaieurs . . - < 16.415 '16'8_09
._ : . PASSIF e e e S
Billets en circulation . . . 29.361 "134.402 © 355.088 335.6&3
Dépots publics (Public Deposxts) 9.421 9.770 8.283 11.934
Autres dépots . . -42.091 103.635.- 104.482 101.048
Rapport He Iencaisse du Bankm" . - . '
Departt « or, argent el billels en .
reéserve » au solde de ses dépots - : K
(Proportion of reserve to lmbllmes) 434 9% 38,— % - M,6 % 50,5 , %
Taux oﬂicxel d’escompte . 5,— 0% 4,50 % 550-% 550 %
: . . REICHSBANK
::;’ ' (’Enmilliers de Reichsmarks) N
' : 31194913 15-3-1928  7-3-1999 15-3-1929
- "ACTIF -
Encalsse OF, 1.4169.971 1.888.097 2.682.829 2.646.874
Devises~ admxses dans la couverture, . ) T
des billéts oL C— 262.070 127.938 67.769
Monnaies d1v1510nna1res . 276.832 69.578 113.260 125.945
Portefeuille effets 1.490.749 2.000.685 1.749.409 1.715.214
Avances s/-nantissements . 94.473 91.040 133.795 58.983
“PASSIF . -
B\llets en circulation . - 9.593.445 3.885.783 4.337.660 4.165.804
Divers engagements a vue - 793.120 492.057 502.947 448.547
Rapports :
a) de l'or et des devises a I'ensemble :
des enigagements a vue. . — 49,11 % 58,07 % 58,83 %
)" de Tencaisse métallique (or et )
monnaies dmsxonnalres) alen . . . . :
semble des engagements 2 vue- - 42,72 % 4412 % 57,76 % 60,09 %
Taux d’escompte officiel . . ©5— % T,— % 6,50 9% 6,50 %

=

B
¢
[
¢
e o e W,

g

e

=
—

© BANQUE:DEZFRANGCE !
S (En milliers de francs)

»
13

]
¥
N
"
1}
%
H
i

NI ETH
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: ACTIF 25-6-1928 | 4-3-1929 8-3-1929
" Encaisse-or (monnaies el fingotsy : T98.934.885 T 34.063.447  34.023.888
Disponibilités 2 vue a I'étranger  * 01157984601 ¢ 11.473.971  14.476.025
Portefeuille commer*et d’effets pubhcs: PR y e b :
effets de comuierce escomptes - .o
sur la France, : .o - 2.935.454 4:235.415 5.290.014
sur I'Etrangér . . .o 16.969 - 146.892 -429.793
|l -_effets négociables achetes o e 10.544.906 * 18.383.875  18.349.112
Avances sur titres . 1.846.774 = 2.404.732 2.366.089
Bons négociahlesdela caxsseautonome . - oL ’
d’amortissement” . . . . . . 5:930.000 35.930.000 5.930.000
Préts sans intéréls a }’Etat . 3,900:000 3.200.000 3.200:000
PASSIF o . g
Billets au porteur en circulation 58 T12.461 . 64.226.374-  63.414.800
Comptes-courants créditears : -~ -~~~ -+~ - e Cos
du Trésor Public . . 5.078.689 5.423.618 -5.240.849
de la caisse autonome d amortlsﬂem‘ 1.934.417 6.143.120 16.037:749
comptes cour's; comptes de dép's de T :
fonds, disposit®s et autres engage- f oo
ments a vue . 5.744.443 6.238.513 . 17.540.247
Rapport de I’encaisse-or a lensemhle :
“des engagem®s & vue'. T 40,48 % 4,52 % 44,36 %
Taux d’escompte officiel . 3,50 % 3,30 % 3,50. %
NEDERLANDSCHE BANK-
(En milliers de florins P.-B.)
97-12-194 -3-199 -3-1929
ACTIF 12-1913 , 12-3-19928 4-3-192 11-3-1929
Encaisse métallique 160.506 461.731 495.873 453.716
Portefeuille effets : : ”
" s/ la Hollande 67.504 56.296 98.047 144.489
s/ ’Etranger . 14.300 181.262 132.330 101.394
Avances s{nantissements . 86.026- . 109.895 117.860 97.973
Compte du Trésor (débiteur) 9.933 6.290 2.369 —_
PASSIF - :
Billets en circulation . 3192.695 781.682 808.766 791.541
Comptes courants : :
particuliers . 4.333 . 36.938 © 19.194% 23.002
du Trésor (credlteur) — — — 1.280
Assignations de banque 1.522 501 270 144
Rapport de I'encaisse métallique aux
engagements a vue . Coe. 50,39 % - 56.37 % 55,51 9% 55,86 %
Taux d’escompte officiel . 99— % - 4.50 %
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(En milliers de francs)

15-3-1929

31-12-1913 15-3-1928 7-3-1929
ACTIF
Encaisse métallique (or et argent) . 1€0.791 495.005 526.642 526.747
Disponibilités « or » a I'étranger 23.844 36.192 171.233 159.442
Portefeuille eftets sur la Suisse . 146.546(1) 292.995(1) 158.213 137.370
Avances sur nanitissements 28.256 55.806 68.784% 64.749
Correspondants . . — 25.155 17.802 43.041
PASSIF
Billets en circulation . 313.821 779.451 819.892 805.255
Autres engagements 3 vue 58.930(2) 98.243(2) 83.548 82.208
Rapport de I’encaisse métallique aux
engagements a vue . . 51,19 9% 56,40 9% 58,29 9% 59,35 %
Taux d’escompte officiel . 4,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50 %
(1) Y compris les effets sur I’étranger.
(2) Y compris les engagements a terme.
BANQUE DE POLOGNE
(En milliers de Zloty)
10-3-1928 28-2-1929 10-3-1929
ACTIF
Encaisse métallique. . $36.073 622.356 622.691 -
Avoirsal Etranger devises et monnales
étrangéres . . . 627.157 544.132 537.783
Total de la réserve 1.163.230 1.166.489 1.160.474
Avoirsal’ Etranger devises et monnaies
étrang. ne servant pas de couverture - 212.562 153.601 147.186
Portefenilleeffets . . . . . . . 476.259 660.195 662.918
Avances s/titres . .. 47.981 84.499 80.542
» alEtat . " 25.000 25.000 23.000
PASSIF
Billets’en circulation . 1.044.850 1.9248.791 1.215.890
Exigibilités 3 vue (y compris le c'a c‘
du Trésor) . 634.004 593.456 605.040
Rapport de la réserve totale a len-
semble des engagements a vue . 69,29 o 63,32 % 63,73 %
Rapport de I’encaisse metalhque a
I’ensemble des engagements a-vue 31,93 % 33,78 % 34,20 %
Taux d’escompte officiel - 8,— % 8,— % 8,— %

FEDERAL RESERVE BANKS

(En milliers de dollars)

2{-2-1928 13-2-1929 -90-2-19%29
ACTIF
Réserves « Or » RN 2.819.786 2.686.221 2.681.110
Autres réserves . . . . . . . . 164.564 161.928 158.751
Total des réserves. 2.984.350 9.848.149 9.839.861
Eifets escomptés . . . 461.04% 903.949 864.980
» achetés sur le marché ]1bre . 353.227 391.038 355.636
Fonds publics nationaux . 401.512 177470 172.589
PASSIF
Billets en circulation (Fed. Res. Notes) 1.591.898 1.659.777 1.631.595
Dépots e e e . 2.404.853 2.491.522 2.361.021
des banques associées 2.351.083 2:372.622 9.318.64
dont du Trésor et particuliers 47.770 48.900 49.3717
Rapport du total des réserves aux
engagements a vue . . 14,1 % 69.8 % 708 %
Taux d’escompte delaF. R. B ofN -Y by— % 3,— % 5.— %
BANQUE D’ITALIE
(En milliers de lires)
31-12-1913 20-2-1928 10-2-1929 20-2-1929
ACTIF
Encaisse or. 1.107.633 4.5%41.961 5.058.525 5.058.561
> argent . 94.607 — — —
Devises et avoirs & lhtranger admls
dans la couverture des billets 88.988 7.816.058 5.794.460 5.683.916
Total de la réserve 1.291.9928 12.363.319 10.852.985 10.742.483
Effets sur I'ltalie . .. 505.968 3.354.291 3.504.734 3.421.040
Avances sur nantissements - . 126.063 736.765 1.121.667 1.082.381
Comptes courants (débiteurs) 63.605 108.690 164.132 199.167
PASSIF
Billets en circulation 1.764.433 16.957.147  16.383.168"  15.940.030
Assignations s/la Banque . — - B854.779 450.023 - -529.218
Comptes courants productifs. 907.885(1) 3.688.237(1)  2.025.783 2.103.627
Compte courant du Trésor 158.831 95.308 300.000 300.000
Rapports :
a) de la réserve totale i 'ensemble .
des engagements & vue . 60,59 % 58,39 o 56,65 % 56,92 %
b) de I’encaisse métallique a len- .
semble des engagements 3 vue 56,41 % 21,48 % 26,40- % 26,80 %
Taux d’escompte officiel . 5,50 % T,— % 6,— % 6,— %

(1) Y compris les « debiti a vista » et les « conti correnti passivi ».



