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DE M. LE BARON JULIEN LIEBAERT,
MINISTRE D'ETAT,

DIRECTEUR DE LA BANQUE NATIONALE.

M. le ministre d’Etat baron Julien Liebaert s’est
éteint le 16 septembre 1930, succombant & une maladie
qui, depuis quelques mois, le tenait éloigné de la
Banque. )

Ses funérailles ont été célébrées lundi dernier au
milien d’une grande affluence. Le deuil était conduit
par les fils du défunt, MM. Auguste et Fritz Liebaert
et par son gendre’ M. Mahieu, sénateur, bourgmestre
de la ville de Roulers. Les cordons du poéle étaient
tenus par MM. Louis Franck, ministre d’Etat, gouver-
neur de la Bangue Nationale, le comte de Broqueville,
ministre dc la Défense nationale, Franz Nens, gou-
verneur de la province du Brabant, et Adolphe Max,
ministre d’Etat, bourgmestre de la ville de Bruxelles.
Des détachements d’artillerie et d’infanterie rendaient
les honneurs militaires.

Un service funébre fut célébré a 1’église des SS. Jean-
et Btienne aux Minimes. S. M. le Roi s’était fait
représenter i cette cérémonie par le lieutenant géné-
ral Hanoteau; Mgr. Legraive, évéque auxiliaire, repré-
sentait 8. Em. le cardinal-archevéque de Malines.
Etaient également présents autour du catafalque que
décorait le Graud Cordon de 1’Ordre de Léopold, M. le
baron Houtart, ministre des Finances, MM. Theunis,
le vicomte van de Vyvere, Segers, le baron Tibbaut,
Levie et vicomte Berryer, ministres d’Etat. On remar-
quait, en outre, dans Dassistance, de nombreuses
personnalités du monde politique et du monde bancaire
qui avaient tenu & se joindre aux amis personnels de
I’éminent défunt, pour lui rendre un supréme hommage.

Apres le service religieux, l'inhumation eut lieu uu
cimetiére de Vilvorde.

*
* »

Le baron Julien Liebaert était né le 22 juin 1848. Il
conquit & I"Université de Louvain les diplémes de doc-
teur en droit et de docteur en sciences politiques et
administratives, et fut inscrit, en 1873, au tableau de
I’Ordre des avocats & la Cour d’appel de Bruxeiles.

Les électeurs de arrondissement de boultlm Venvoye-
rent & la Chambre des Replesenmnts le 1() ‘avril 1890
(est de cette époque que date le débub u une carriere
pohmque extrémement bulla,nt;u au cours du la,que“e
le détunt fut successuement m“nsnre de l’lndusbne et
du ‘Lravall, ministre des Chemlns ‘de tel Postes, Marine
et Télégraphes et ministre des Finances. 1l quitta le
gouvernement en 1909 et regut, en 1bly, lo titre de

.Imnistre d’Etat. Peu de temps apres, il entrait a la

Banque Nationale en qualité de directeur. lI rendit
depuis lors d’inappréciables servi.ces & wnotre institu-
tion. En 1919, il quitta la Chambre des Représentants
pour occuper un siege au Sénat. Aun moment ol, en
1929, I'état de sa santé l'obligea & abandonner la scéne
politique, il fut créé baron par S. M. le Roi.

Pendant prés de quarante ans, I’éminent défunt pax-
ticipa & tous les grands débats au cours desquels s’est
préparée la destinée du pays. Lorsque la méditation et
Pétude V'avaient conduit & se former une conviction,
il s’attachait & la défendre avec une indomptable éner-
gie qui n’excluait pas cependant le souci d’observer, &
I'égard de ses adversaires, les régles d’une courtoisie
parfaite out s’exprimait la délicatesse de ses senti-
ments. Une éloquence & la fois élégante et sobre,
s’appuyant toujours sur un examen minutieux des faits,
en faisait un orateur dont l’autorité était incontestée.
Avec lui disparajt une grande figure du parlementa-
risme belge.

Nous reproduisons ci-dessous le.texte de la lettre de
condoléances adressée par la Banque Nationale 3 M. le
baron Auguste Liebaert, fils ainé du défunt:

« Bruxelles, le 18 septembre 1930.

» Monsieur,

» (Uest avec une vive tristesse que I’administration
et le personnel de la Banque Nationale ont appris la
pénible nouvelle du déces de votre pere.

» Depuis prés de vingt ans, M. le ministre d’Etat
Liebaert était associé étroitement aux travaux quoti-




diens de notre institution, & laquelle il avait voué un
fidele attachement. _ i - .
» Lorsqu’il entra dans notre maison pour‘y assumer
les fonctions directoriales, une carridre mpolitiqué
longue et brillante avait déjd mis.en lumiére son intel-
ligence exceptionnelle ainsi que ses belles vertus de
droiture et d’indéfectible dévouement au bien public.

» Durant toute sa vie, la haute conscience et la’
grande bonté qu’il apporta dans Iexercice des devoirs,

souvent trés lourds, de ses multlples charges, lui ont
valu I’affectlon et le respect de tous

» Le Pays, auquel 11 a rendu d’inappréciables ser-
viges, perd en lui un citoyen éminent.

» Quant A nous, sa mort nous prlve d’un’ COI‘lSellleI‘
pleln d’expérlence dont les avis nous étaient prémeux

aux heures difficiles. Que de fois, dans nus conseils,
avons-nous admiré le charme de sa parole précise, la
clarté pénétranté de ses vues et la sagesse de ses juge-
ments pondérés.

» Au moment olt nous sommes séparés de lui, nous
adressons & sa mémoire I'hommage respectueux de
notre reconnaissance et de nos profonds regrets.

» Au nom du Conseil général, nous vous prions
- d’agréer, Monsieur, pour .vous et pour toute votre
' famille, I'expression émue de nos plus sincéres condo-
. léances.

» Le Secrétaire,

w (s.) Lowis-Jean Mahiew.

Le Gouverneur,

(s.) Louis Franck. »
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L’ECONOMIE DES DEPENSES PUBL[QUES EN BELG[QUE

par Georges De Leener

Professeur & I’ Université de. Blu‘celleq

Le monde traverse une crise économique générale.
1l n’est aucun pays qui n’en ressente les effets, encore
qu’ils soiént tieés inégaux, comme en témoignent les

différences’ dans 1é$8 nombres de chémeurs avec des’

chiffres tels que 12 ou 13 p. ¢. de chémeurs complets ‘et
partiels en Grande-Bretagne, 25 & 30 p. c. en Allemagne
et seulement 5 3 6 p. ¢. en Belgique Quelque atténuées
que-soient jusqu’a présent les répercussions de la.crise
dans notre pays, elles n’en suscitent pas moins de
vives inquieétudes au sujet de Vavenir de nos finances
publiques. '

La crise est accompagnée de diminutions des impor-
tations, diminutions des transmissions de marchan-
dises, diminutions de rendement des entreprises qui
sont autant de causes de diminution dans le rendement
des impositions fiscales telles que droits de douane,
iaxes de transmission, taxes professionnelles, ete.
D’ores et déja on peut donc tenir pour certaine une

. diminution prochaine des recettes du trésor public,

outre que des dégrévements d’impdts résultant des

nouvelles lois fiscales auraient déja déterminé & elles
seules une diminution sensible de ces recettes. Le

Trésor public sera par conséquent doublement atteint

dans les sommes dont il pourra disposer en 1930 et
surtout, sans doute, en 1931 et 1932.

La question se pose ainsi de savoir dans quelle
mesure les dépenses publiques permettent a 1I'Etat de
faire face a ses obligations par le seul moyen de ses
recettes d’impots.

*"a

Quelques premwiéres indications soni nécessaires dans
un but rétrospectif. Lia comparaison avec les dépenses
publiques d'avant-guerre permettra de mieux apprécier
leurs charges actuelles. A titre de point de compa-
raison nous prendrons particuliérement année 1913.

Le bilan de Vexercice 1913, d’aprés les chiffres du
projet du budget général, se présentait avec un total
de recettes de 758 millions et un total de dépenses de
736 nullions, soit un excédent de recettes (boni) d'en-
viron 2 millions, Mais il y a une différence parfois con-
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siderable entre les estimations budgétaircs™ et les
chifires ‘réels du compte des:dépenses et des recettes
veique -celm-¢l 8’ etabliv-apres la cloture de 1'exercice.
Cette différence a des causes-multiples : amendements
apportés au budget en cours ‘de- discussion- devant le

‘Parlement, pavticulierement~dans fe sens d’une aug-

mentation des dépenses; -plus-valies .on’moins-values

‘dans. les receties qui-‘ont ¢té’ prévues au budget des’

voles et moyens; dépassements imprévus dans certains
chiffres de dépenses. Aussi importe-t-il de considérer
les résultats du compte des dépenses et des recettes de
ce méme exercice 1913. En fait les recettes atteignirent
789 millions et les dépenses 766 millicns, soit un excé-
dent de recettes d’environ 23 millions. Ce n’est cepen-
dant pas tout. Ces chiffres ne concernent que les ser-
vices ordinaires, auxquels doivent s’ajouter les services
extraordinaires. Or, les dépenses sur ressources extra-
ordinaires atteignirent 141 mllhons dont 19 millions
seulement fuxentv couverts par ces ressources dites
extraordinaires. Celles-ci comprenaient & concurrence
de plus de 18 millions le produit de la négociation
d’obligations de la dette publique & 3 p. ¢. Quant aux
depenses mémes sur ressources extraordinaires, elles
avaient été consacrées en ordre principal aux chemins
de fer, a raison de 72 millions, aux travaux publics et
a Pagriculture a raison de 37 millions, 4 la défense na-
tionale & raison de 15 millions, & la marine, postes et
télégraphes & raison de 12 millions. Au total I’exercice
1913 faisait donc ressortir un déficit d’environ 100 mil-
lions, quin’était pas couvert parle produit duplacement
d’oB]igations de la dette publique. Ce méme exercice
avait d’ailleurs commencé avec un l‘eport' de l'exercice
1912, résultant de excédent de dépenses constaté i
la cloture de cet exercice et se chiffrant par plus de
430 millions, montant cumulé des déficits budgétaires
depuis 1830, sans parler de la dette de 4 milliards
600 millions au 15 aoft 1914.

Ces considérations rétrospectives auront pour le
lecteur un double intérét. Iin premier lieu elles font
ressortir que la Belgique s’endettait d’année en année



sans parvenir a équilibrer ses dépenses et ses recettes.
Ensuite elles montrent combien le train des dépenses
du pays était réduit, tout compte tenu de la différence
dans la valeur du franc, en comparaison des charges
de plus en plus lourdes du Trésor public depuis la
guerre. ’

Pour apprécier la modicité des budgets d’avant-
guerre, nous en rapprocherons _-imlllédiatement les
budgets des derniéres années, aprés la stabilisation du
franc d’octobre 1926.

EXERCICE 1927
Résultats provisoires

Budget ordinaire : dépenses ordinaires ct

exceptionnelles ............. ... ..., 7.677 millions
Budget extraordinaire : dépenses extraordi-

naires proprement dites ............. 341 »
Dépenses extraordinairs : dépenses non

permanentes afférentes aux réparations 550 »
Budget des administrations de la Marine,

des Postes, Télégraphes, Téléphones et

Aéronautique : dépsnses d’exploitation 617 »
Buadget des administrations de la marine,

des Postes, 'Télégraphes, Téléphones et

Aéronautique : dépenses extraordinaires 143 »

EXERCICE 1928,
Résultats probables,

Budget ordinaire : dépenses ordinaires ot

exceptionnelles ................ ... ... 8.949 millions
Budget extraordinaire : dépenses extraor-

dinaires proprement dites............. 495  »
Budget extraordinaire : dépenses non per-

manentes afférentes aux réparations. .., 569 »

Budget' du Ministére des Cheming de fer,
Marine, Postes, Télégraphes, Téléphones,
ot Aéronautique: dépenses d’exploitation 705 »

Budget du Ministére des Chemins de fer, ’

" Mrine, Postes, T'élégraphes, Téléphones

- et Abronautique : dépenses extraordinaires

EXERCICE 1929.
Crédits votés, y compris les crédits supplémentaires.

Budget ordinaire : dépenses ordinaires ct
_exceptionnelles ............ ... ... ...
Budget extraordinaire : dépenses extraor-
dinaires proprement dites............
Budget extraordinaire : dépenses non per- .
manentes afférentes aux réparations..
Budget du Ministére des Chemins de fer,
Marine, Postes, Télégraphes, Téléphones
et Aérongutique : dépenses d’exploitation
Budget du Ministére des Chemins de fer,
Marine, Postes, Télégraphes, Téléphones
ot Aéronautique : dépenses extraordi-
NAILOS « vt v it in it et iansnnnas

9.014 wmillions
681 »

397 »

814 »

252 »

EXERCICE 1930.
Crédits votés, y compris les crédits supplémentaires.

Budget ordinaire : dépenses ordinaires et
excoptionnelles ................. ... ..
Budget extraordinaire : dépenses extraor-
dinaires proprement dites............
Budget oxtraordinaire : dépenses non per-
manentes afférentes aux réparations. ..
Budget du Ministére des Chemins de fer,
Marine, Postes, T'élégraphes, Téléphones,
ot Aéronautique : dépcenses ordinaires. .
Budget du Ministére des Chemins de fer,
Marine, Postes, ['élégraphes, 1'é6léphones
et Aéronautique : dépenses extraordin-
NUITES vt ivt ittt ie e neonnn

9,963 millions

146 »

Dans les budgets d’apres-guerre, les charges de la
dette publique et des pensions prennent une place trop
considérable pour qu’il soit permis de ne pas les sous-
traire des chiffres du budget ordinaire, si l'on veut
comparer celui-ci apres et avant la guerre. Le service
de la dette publique avait absorbé en 1913, 209 millions.
Les débours en service ordinaire, 4 1’exclusion des
charges de la dette, se sont donc élevés & environ
557 millions dans le dernier budget d’avant-guerre.
Depuis la guerre, les charges du service de la detle
publique ont augmenté nécessairement dans d’énormes
proportions, ainsi que les charges des pensions, les-
quelles sont ajoutées aux premiéres dans la présenta-
tion actuelle des budgets de 1'Etat.

Depuis 1927, les charges de la dette’ publique ont
atteint dans les diverses années les chiffres respectifs
ci-aprés, y compris les pensions pour les années 1929
et 1930:

1927 1928 1929 1930

4,011 millions 4,337 millioas 4,480 millions 4,1’21 millidns

Défalcation faite de ces somnies considérables, les
dépenses ordinaires et exceptionnnulle’s. des mémes
exercices ressortent respect.ivemen't A

1927 1928 1929 1930

3,666 millions 4.562 millions 4,524 millions 5.842 millions

Sur la base.des index-nunmber des prix de détail res-
pectifs de 786, 820, 874 et 677 pour la moyenne de cha-
cune des années en cause, ces chiffres peuvent &tre
ramenés en francs d’une valeur acquisitive d’avant-
guerre aux montants ci-apres:

1927 1928 1929 1930

466 millions 556 millions 517 millions 666 millions

Premiére observation: pendant les années 1927, 1928
et 1929 les dépenses de I'Etat, abstraction faite des
charges de la dette publique, sont restées dans leur
ordre de grandeur d’avant-guerre. Elles ont méme été
sensiblement moindres en 1927 qu’en 1913. Ce n’est pas
4 dire cependant que dans les mémes années les
charges imposées aux contribuables belges n’aient pas
été considérablement accrues; mais leur accroissement
& été le fait exclusif de augmentation de la dette.
Celle-ci a exigé, en 1927, une somme qui, réduite i la
valeur cffective du franc belge d’avant-guerre, aurait
représenté plus de 500 millions contre seulement
200 millions environ en 1913. Il convient, toutefois;
d’ajouter que les charges de la dette considérées depuis
1927 n’ont pas consisté exclusivement en paiement
d'intéréts. Elles ont compris aussi une bonne part
d’amortissements et méme d’amortissements massifs,
tels qu’ils avaient été prévus deés 1926 dans le plan
d’assainissement financier et monétaire du pays.

Au 1°r juillet 1926, les dettes de I'Etat belge attei-
gnaient le total de 59 milliards et 248 millions de franes.
Le montant en était ramené au 31 décembre 1928 & un
peu plus de 54 milliards, bien que dans l'entretemps

certaines dettes extérieures eussent augmenté par
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a appelée la « période de grande pénitence ».

suite de changements dans le change et qu’un emprunt
nouveau de 100 millions de dollars eut di &tre contracté
sour les besoins de la stabilisation monétaire. Dans son
dernier exposé du budget des recettes et dépenses, le
ministre des Finances, baron Houtart, a montré qu’s la
date du 30 septembre 1929, la dette de I’Etat était
ramende & 52 milliards et 977 millions. Depuis cette
époque, le Fonds d’amortissement a encore amorti,
jusqu’au 30 juin 1930, plus de 886 millions de dettes
diverses de ’Etat, dont la dette totale est ainsi rame-
née A prés de 52 milliards. Il lui reste, au surplus, 3 la
méme date, un solde disponible d’un milliard et
755 millions. )

La réduction de plus de 7 milliards en une durée de
quatre années témoigne d’un effort considérable dont
la contre-partie a été supportée par les contribuables
belges. Elle était indispensable pour mener 3 bonne
fin la stabilisation du franc belge entreprise en 1926.
Elle a été effectuée & ’aide du produit d’impdts en par-
tie exceptionnels, outre Pemploi & la méme fin des
actions privilégiées de la Société Nationale des Che-
mins de fer belges.

Faut-il rappeler que la nécessité de cet amortisse-
ment suivant une cadence rapide fut la seule justifica-
tion de l'instauration d’impéts nouveaux qui devaient
produire 1.500 millions par an, étant bien entendu qu’ils
seraient renouvelés pendant quatre ans. Ces nouveaux
impbts caractérisérent dans ’histoire financiére de la
Belgique dans ces derniéres années la période que 1'on
Celle-ci
ne pouvait avoir qu’un temps. Elle impliquait des sacri-
fices graves qui pouvaient &tre supportés & raison de la
nécessité- supréme de la restauration monétaire et du
salut-des finances belges. Ces sacrifices purent &tre
d’ailleurs d’autant plus facilement suuportés que la
Belgique a connu- jusqu’au courant de 1929 une ére de
grande prospérité. Les conjonctures économiques mon-
diales lui permirent notamment d’accroitre considéra-
blement ses exportations, Celles-ci augmentérent de
plus de 20 p. c.-de 1927 & -1929.

* * *

Dans des conditions normales et & la longue, les
charges fiscales exceptionnelles rendues nécessaires par
la stsbilisation monétaire devaient devenir une cause de
nuisdnée Eles devaient avoir pour conséquence d’affai-
blir la situation de la Belglque sur le marché interna-
tlonal ‘Notre imys vit de ses exportatlons Que celles-
ci diminuent et c’est toute I’économie nationale qui est
mise en 1:éril. Pour maintenir sa place sur le marché du

monde, la Belgique doit rester avant tout un pays de

"bon marchs. C’est m‘éCISément le bon marché des con-

ditions de vie dans le pays qui était compromis sous ie
faix des charges fiscales exceptionnelles. Aussi, dés
1928, le gouvernement prit-il Pinitiative & ’occasion
du dépbt des projets de budgets pour année 1929 de
proposer des abaissements d’impéts. Ces abaissements
paraissaient d’ailleurs d’autant plus motivés que la

. marche des recouvrements opérés au cours de ’annde

19528 permettait d’escompter que les prévisions bud-
gétaires seraient dépassées dans des proportions consi-
dérables. Le fait est que les recettes d’imp6ts évaluées
au budget de 1928 pour nn montant de 8 milliards
étaient estimées, dans la sitnation du Trésor public au
1¢r janvier 1929, devoir atteindre 9 milliards et 665 mil-
lions. De méme en 1929, des plus-values considérables
furent ainsi obtenues. Elles étaient, en grande partie,
la résultante de Vascension progressive des prix et du
développement extraordinaire de notre activité écono-
mique.

C’est surtout & occasion du budget de 1930 que des
dégrévements massifs furent adoptés par le Parlement
sur proposition du Ministre des Finances. Ces dégré-
vements étaient dans l’ordre normal des choses. Ils
n’étaient, & la vérité, que P’exécution des engagements
pris vis-4-vis du pays en 1926, puisque les nouveaux
impdts ou les majorations d’imp6ts existants, votés &
cette époque, avaient été présentés comme des impédts
ou majorations exceptionnelles, dont remise serait faite
au pays dés que l’assainissement financier entrepris en
1926 aurait été mené i bonne fin. Dans son exposé
général du projet de budget pour 1930, le baron Hou-
tart a estimé que les dégrévements projetés, y compris
la. suppression de la surtaxe foncidre, atteindraient le
total de 1 milliard 600 millions. En ordre principal, ces
dégrévements comprennent 13¢ millions de contribution
fonciére, dont 80 millions dus & la suppression de la
suriaxe fonciére; 150 millions de diminution sur la taxe
professionnelle ; 300 millions dus 4 'a transformation de
la supertaxe; 160 millions en matiére de droits de
succession; 750 millions résultant de la réduction de
moitié et autres dégrévements de la taxe de transmis-
sion. Au total, les recettes ordinaires prévues au budget
des voies et moyens pour 1930, n’en ressortent pas
moins & un montant supérieur 4 leur montant au bud-
get pour 1929, A savoir, 9 milliards 159 millions contre
& milliards 728 millions. La différence s’explique en
grande partie par les plus-values réalisées en 1929 dans
les recettes effectuées par rapport aux recettes prévues
et par les augmentations qui pouvaient &tre escomptées
en 1930, au cas ol auncun changement n’aurait été
apporté aux bases d’impbts en vigneur

A vrai dire, sans cette a.ugmenta,ti'on de recettes, le
budget de 1930 ne s’équilibrerait pas. Malgré les amor-
tisserments massifs dont la dette publique a été 1’objet
depuis 1926, les charges rangées sous la rubrique
Charges de la Dette publique et des Pensions sont
presque aussi élevées dans le projet de budget de 1930
que dans le budget de 1927. Elles ne sont qu’en réduc-
tion de 345 millions par rapport & 1929. Cette faible
diminution doit retenir Vattention. Du seul chef de la
disparition d’une partie des sources prévues antérieu-
rement pour ’amortissement de la dette, 1a diminution
de charges serait de 492 millions de francs. Par contre,
la charge des intéréts a augmenté de prés de 43 mil-
lions, malgré les amortissements de l’exercice précé-
dent. Cette augmentation est due en ordre principal &
la majoration des paiements & faire au gouvernement
des Etats-Unis, en vertu de "accord de Washington du
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18 aolt 1925.

rapporte & la chirge des pensions; laquellé atteint preés’
de 90 millionis! Elle- explique ‘que,. malgié le sacrifice
supporté. par le pays pendant les 'années de « grande :
pénitence » en vue d’amortir une notable partie de la:
Dette publique, le poste du -budget sous la rubrique,
« Charges de la-Dette publiqué et des’ Pensions » soit,
été

aussi lourde, & 200 ou 300 nulhons pléb qu elle Pa
depuis 1927, ’ PR

Déduction faite de ces sommes, les dépenses ordi-
naires et exceptionnelles du budget de 1930 ressortent,
y compris les crédits supplémentaires accordés depuis
le vote des budgets, & 5 milliards et 826 millions. Si
nous voulons comparer ces dépenses A celles des exer-
cice$ antérieurs, au point de vue des charges des admi-
nistrations de I'Etat, il convient d’en défalquer 1 mil-
liard et 63 millions pour les non-valeurs et rembourse-
ménts, qui comprennent surtout des sommes 3 rem-
bourser aux provinces et aux communes pour leur part
dans le produit des impdts directs. Disons cependant,
a4 ce propos, que ces seules sommes ont augmentd de
148 millions en 1939 comparativement & 1929.

Les charges des administrations de I'Etat appa-
raissent, dans ces conditions, au budget de 1930 avec
un total de 4 milliards et 763 millions.. Leur augmen-
tation est supéricure de 1 milliard de francs aux cré-
dits; y compris les crédits suprlémentaires, votés pour
1929. Le Ministre des Finances s’est efforcé d’atténuer
le ficheux effet qu’efit pu produire la constatation de
pareil grossissement. Dans un ex:posé général du
budget, il a fait valoir que. les crédits de 1929-servant
de base & la comparaison ne comprenaient pas encore,

parce que non votés & cette époque, les suppléments.

destinés & couvrir la charge résultant des 10 p. ¢. d’aug-
mentation des traiteraents et autres améliorations
accordées au personnel de I’Etat pour le. denxiéme
semestre de la dite année et montant & 103 millions.
La comparaison se trouve, en outre, faussée par la
présence dans les crédits pour 1930 de dépenses trans.
férées du budget extraordinaire au budget ordinaire

Tout compte fait, 'augmentation se réduit & 237 mil-.

lions, dont une grande partie est aussi la conséquence
d’augmentation des traitements du personnel, en plus
de Vallocation de. 10 p. ¢. mentionnée ci-dessus.

Mais il faut aussi tenir compte des dépenses extraor-
dinaires proprement dites. Celles-ci n’ont cependant
pas augmenté, pas plus d’ailleurs que les dépenses
ordinaires ou extraordinaires des Ministéres des Che-
mins de fer, Marine, Postes, Télegraphes Téléphones
ct Aéronauthuc

™

‘En tout état de cause, I’équilibre des recettes et des
dépenses parait plus ou moins assuré, pour 'exercice
en cours. Moins rassurantes sont les perspectives pour
les annédes ultérieures. Il n’est plus question d’amor-
tissement massif de la Dette publique. Celle-ci ne
diminuera plus que lentement et la charge des intéréts
ne subira plus d’alldgements trés sensibles. Le danger

Mais. la plus forte augmentation se:

est grand yue de grosses moins-=values surviennent dans
les recettes. d'impots. Le monde “traverse une crise qui
n’atteint heureusement pas’ notre pays de fagon com-
Les
effets s’en -font cependant sentir -sur -les prix, sur le
volume de§ transactions,
bénéfices industriels-et’ commerciaux. Ce sont autant
d’élémients sur lesqirels -se fonderitr les recettes d’im-
pots ‘et.celles-ci “diminuetont donc dans-la proportion

parable & Ses iépercussions dans d’autres pays.

sur les- importations; sur les

ol la taxe de transmission s’appliquera & des marchan-
dises de moindre prix ot d’un moindre vélume de
transactions, ol les droits de douane subiront 'effet de
régressions dans les importations et ol la taxé profes-
sionnelle et la taxe mobiliére porteront sur de moin-
dres bénéfices. Moindres aussi seront les bénéfices de
Ia Société Nationale des Chemins de Fer Belges et la
part considérable qui en revient & 'Etat. 11 ne faudrait
pas de bien grandes diminutions. dans ces
diverses sources de recettes poui que les disponibilités
du Trésor se trouvassent réduites d’un milliard ou un

relatives

milliard et demi, ¢’est-a-dire d’environ 10 & 15 p. c.
du montant du budget. Prenant méme le: choses au
mieux, les recettes de I'Ftat n’angmenteraient pas ot
elles resteraient donc tout au plus au niveau actuel
de quelque onze & douze milliards.

(’est par conséquent aussi tout au plus s'il est per-
mis d’espérer conserver le budget en équilibre dans
les plus prochaines années. Il est méme fort & craindre
que cet équilibre ne se réalise pas. Pour le rompre,
il suffira d’une régression infiniment probable du mon-
tant des matiéres imposables, sans parler du risque
éventuel de suspension totale ou partielle du service
deg réparations tel que le Plan Young Pa établl Or
pour Pannée 1930, les versements attendus de l’apnh-
cation du Plan Young ainsi que de Iexéciition
de la convention relative aux marks interviennent pour
un milliard et 19 millions dans notre budget des voies
et moyens. D’un autre c6té, 770 inillions de francs 'dc
bons du Trésor v1endront; A remboursemenb en 1032
D’autres mesures & leur sujet pourraient &tre envisa.
gées & cette époque; mais la bonne gestion des finances
publiques exigerait qu’ils soient intégralement rem-
boursés.

Telles sont, sans aucun pessimisme, les perspectives
qui s’offrent aux finances publiques de la Belgique.
Elles mieux une augrhentatiqn des
impdts ou une réduction de Pamortissement de la Dette
publique, et au pis, le recours aux. plus déplorables
expédients de trésorerie et, & la longue, le recours &
Pemprunt. Ces diverses alternatives sont presque toutes
également ficheuses. Toutes se répercuteraient t6t. ou
tard sur toute I’économie nationale en grevant les frais
de production et en paralysant le pays dans une partie
de ses efforts & Vexportation. :

impliquent au

Les facheuses évenﬁué.iiﬁés lides & ces persiyectivés
sont & redouter si méme I'Etat naugmente pas8 ses
dépenses. A p]us la situation devien-
drait- elle grave, au pomt de permetbre de rédouter ‘le
pire, si 'Etat a.ssuma,lt de nouvelles charges, cotitrac-

forte mson
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tait de nouveaux engagements, grossissait ses dépenses
L’économie doit &ire le mot d’ordre. Déja, elle a été
trop négligée en 1930; les circonstances d’une année jubi-
laire -sont peut-8tre une excuse aux nouvelles charges
que le gouvernement a consenti & assumer. Elles
seraient inexcusables dans Pavenir, quelques bons
motifs qui puissent &tre avancés en faveur de telle ou
telle nouvelle entreprise destinée & 1’amélioration de.
Poutillage national ou & 'appui de telle ou telle grande

cuvre sociale. La prudence la plus élémentaire exi-
gera, dans V'intérét national, de différer la mise & exé-
cution des uns et des autres. Avec le temps, la situa-
tion s’améliorera; les effets de la crise s’atténueront,
et par le simple jeu de I’aceroissement de la _prospérité,
sans nouveaux dispositifs d’impbts, les recettes du
Trésor s’accroitront. Dans cette mesure, et dans cette
mesure seulement, de nouvelles interventions pourront
étre réclamées du Trésor public.



LA SITUATION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT BELGES EN 1929 )

Il semble que la réadaptation des organismes ban-
caires aux conséquences de l'inflation et & I'évolution
de la structure économique nationale se soit achevée
en 1929. Si les augmentations de capital comportérent
des opérations fort importantes, les fusions furent
rares. Il est vrai que l’organisation actuelle ne permet
plus guére de nouvelles opérations de ce genre. '

Au cours de 1929, la Société Générale de Belgique o
élevé son capital de 400 millions & un milliard; ¢’est,
¢n dehors de la Société nationale des Chemins de fer
belges, la seule entreprise possédant un capital aussi
élevé. C’est aussi entreprise la plus importante du
pays et ¢’est la banque dont les participations indus-
trielles sont les plus considérables.

L’Union Financidre et Industrielle Liégecise,
des sociétés holding de la Société Générale, a porté
son capital de 40 & 80 millions.

De son c¢bté, le Crédit Anversois a porté son capital
de 100 A& 150 millions de francs. Jusqu’au cours de 1929,
le Crédit Anversois était une des trés rares banques
belges dont ’organisation : multiples succursales,
spécialisation dans le crédit commercial, absence d’un
portefeuille de participations industrielles, rappelait
quelque peu la description classique de la banque
anglaise. Ces temps sont révolus et le Crédit Anversois
a annoncé i ses actionnaires et au public en général,
Pintention de se créer un portefeuille industriel égal
au maximum au total de ses avoirs propres. Le Crédit
Anversois reconnait que dans les conditions actuelles
il est nécessaire qu’une banque posséde un certain
contrdle sur 'industrie.

Si, de cette maniére, s’affirme de plus en plus la pré-
dominance des banques sur les entreprises industrielles,
d’autre part, on constate, chez les établissements de
crédit une tendance ¥ rétablir une certaine spécialisa-
tion. Mais il ne faut pas g’y tromper : si une banque
crée une société-holding 3 laquelle elle céde ses parti-
cipations, si une autre banque crée, par contre, une
cntreprise de crédit commercial et se réserve la gestion
d’un important portefeuille colonial, il n’y faut pas
voir un retour aux méthodes anglaises et I’abandon
des méthodes continentales. La banque anglaise écarte
les relations permanentes avec lindustrie, que ses
relations soient directes ou s’exercent par Iintermé-
diaire d’une holding, tandis que les exemples que nous
avons sous les yeux (Banque de Bruxelles — Compa-
gnie Belge pour PIndustrie — Crédit Général du

(1) Cfr. « Bulletin » n® 10, vol. TI, 1099, pp. 374 et suivantes.

une

1

Congo — Banque Belge d’Afrique) nous montrent
que les relations restent fort étrvoites entre banques ct
industries, relations dircctes ou indirecles, peu importe.
Mais si Vunité de direction et de contréle est main-
tenue, il semble, par ailleurs, que les dirigeants des
établissements de crédit trouvent intérét & manier des
organismes plus souples que la banque A tout faire et
qu’ils s’orientent vers une spécialisation plus techni-
que gu’économique. On ne doit pas oublier que la con-
duite des grandes banques multiplic les contrdles, les
vérifications; que la concurrence accroit la vitesse des
services rendus et les facilités directes et indirectes
offertes aux clients. Il en vésulte un élargissement du
personnel, des complications dans les relations entre
ies divers services et, au point de vue crédit, des
relations parfois mal comprises entre les différents
postes du bilan. Lia, décentralisation, phénoméne secon-
daire de la concentration économique, peut rendre ici
de grands services, si 'unité de direction est main-
tenue.

Il est un autre fait de portée générale dont il
importe de faire mention:

Aprés la guerre, les possibilités d’investissement sur
le marché national par l’annulation d’une fraction
importante des capitaux d’avant-guerre (destructions
dues & des faits de guerre ou d’occupation militaire,
d’une part, inflation due au cours foreé des marks,
d’autre part) et la recapitalisation de I’industric
concentrérent sur la Belgique l’activité des bangues,
tandis que V'incertitude cuant maux événements politi-
ques et économiques & DVétranger ainsi que des
mécomptes réels en Russie, en Autriche, en Chine, en
Ttalie, etc., faisaient abandonner pour un temps, qui
fut assez long, la politique de placements hors dcs
frontiéres. Le développement rapide du Congo fit éga-
lement appel 4 des capitaux immenses qui se trouve-
rent détournés des placements classiques & 1’étranger.

Mais on peut apercevoir déja les débuts d’une nou-
velle évolution: la recapitalisation de Vindustrie
belge est terminde et des juges attentifs, tel M. le
professeur Baudhuin, vont jusqu’d parler de surcapita-
lisation. Le rendement des placements en Bourse
demeure peu satisfaisant, surtout en comparaison des
rendements dans maints pays étrangers.

D’autre part, disposant d’une force de plOdll("thIl
accrue, les industries belges contrélées par les banques
doivent lutter pour vaincre les barriéres douaniéres
des pays en voie d’industrialisation.
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Aussi voit-on se créer ou s’affermir, sous le contrdle
des banques belges, des entreprises chargées de faire
fructifier les capitaux investis dans différents pays.

On constate i cet égard:

1° Que I'Europe orientale, et surtout la Pologne, la
Roumanie et I’Autriche, sont la principale direction
des courants de capitaux belges & 1’étranger;

2° Que les banques belgesj' (et leurs holdings) travail-
lent dans ces pays avec des groupes internationaux
composés de banques frangaises, allemandes, hollan:
daises, et, dans une mesure moins sensible, a.ngllzmbeq
et américaines; }

3° Que c’est dans les industries lourdes, la verrerie,
Vélectricité et I’électro-chimie que les capitaux les plus
considérables s’investissent, les industries de tra,nsp»ortjs
donnant plutét lieu & des regroupements qu’dy des‘;
initiatives nouvelles; ?

. 4 Que les placements daus les régions choisies sont

effectués selon' des conceptions rationnelles, centra.li:
satr 1ces et unitaires qui n ’existaient pas avant-guerr e;
tout au moins de fagon aussi nette.

Cette compa.talson ne comporte d’ailleurs aucun

_jugement: il s’agit de Venregistrement de tendances

hlstouques la mise en valeur du monde depuis trenté
ans a servi le rationalisme économique qu’une ére de
profits élevés ou présumés élevés et de débouchés la,rges
ne contribuait certainement pas a développer. .

Quoi qu’il en soit, la reprise des placements de nos
banques & 1'étranger est un phénoméne digne d’atten:
tion.

Si maintenant on se place & un point de vue plus

'étroit, on constate qu'en Belgique, 19290 a été une

période d’argent relativement cher.

Des circonstances d’ordre international ont amené
la Banque Nationale de Belgique & relever son taux
de 4 4 5 p. ¢, le 17 aolit 1929 et ce n’est qu’a partir

nationales et intérieures, reprendre 'sa politique d’ar-
gent a meilleur marché.

Taux d’escompte pratiqués
par la Banque Nationale de Belgique:

Du 1€r juillet 1928 au 31 juillet 1929 ........... 4,— 9,
Du 1¢r goiit 1929 au 13 novembre 1929 ......... 5,— %
Du 14 novembre 1929 au 31 décembre 1929 .... 4,50 %
Du 1er janvier 1930 au 30 avril 1930 ........ o 3,50 9%
Du 1¢r mai 1930 au 31 juillet 1930 .............. 3,— %
Depuis le 18T 240Gt 1930 . .....oovvviiiiian., 2,50 %

Sans que Vargent ait ‘don: été particulidrement rare
et onéreux, on ne peut nier qu’il se soit manifesté une
certaine tension. :

Le taux des reports, tel qu’il est établi par la Caisse
Générale de Reports et de Depdts, marque, dans l’en-
semble, la méme tendance. '

du 1°F janvier qu’elle a pu, grice aux conditions inter-

" TAuX DES REPORTS
Dates de changement _ :
de taux sur valeurs sur valeurs
au comptant i terme

' P. c. P. c.
1620061928 .......... 9.- 8,5
10avril 1929 .......... 8,5 8,6
2548vril 1929 .......... 8,5 7,6
10a0Gt1929 .......... 8,5 8,-
13 novembre 1929 ...... 8,— 7,5
1¢r décembre 1929 ...... 7,5 7,—
15 janvier 1930 ........ 6,5 6,~
lergvril 1930 .......... 6,~ 5,5
15mail930...000innen 5,5 5,—
10 20G 1930 .......... 5,- 4,5

Nous donnons, ci-dessous, le taux des dép6ts en ban-
que pour 1929 et 1930, d’apres les indications officielles
fournies par la Société Générale de Belgique. Ici non
plus, le loyer de Vargent n’a guére marqué de tendance
4 s’abaisser en 1929 et ¢’est en 1930 seulement que 'on
a enregistré une baisse rapide des taux des comptes
de quinzainz et des dépdts a terme.

Taux des dépéis en banque (Socisté Générale)

A vue Quinzaine A un mois | A trois mois | A six mois

1929 11 mars....oviivininriineinnennaeans 1,50 4,90 4,50 4,50 4,50
Smai....oooiiiiiiiii i 1,50 4,80 4,50 4,50 4,50
25septembre ....... ... i 1,50 5,— 5,— 5,— 5,—
1930 10janvier ........vviiiiiieiiiniianns 1,50 4,25 4,50 4,50 4,50
10février ..ot 1,50 4,15 4,25 4,50 ‘4,50

25 février ......... e e 1,50 4,— 4,25 4,50° 4,50

1O MATS. vttt ettt e 1,50 4,— 4,15 4,25 4,50
IeTavril o ovveiii e 1,50 3,90 4,— 4,25 4,25
10avril ... n i 1,20 3,70 3,85 4,— 4,25

E5 20 1 1,— 3,35 3,50 3,75 3,75

b 1530 1T P 1,— 3,25 3,25 3,25 3,50
10§uin .ot e e 1,— 3,15 3,25 3,25 3,50
25JUIN L. e e e I,— 3,05 3,15 3,25 3,25
Wjuillet .. .oovvii i 1,— 2,95 3,— 3,25 3,25
102008 ... 1,— 2,45 2,50 2,75 2,75
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En 1929, la hausse des fonds d’Etat — et par consé-
quent, la baisse de leur rendement — a été beaucoup
moins accusée gu’au cours des huit premiers mois de
1930, ainsi que 'on pourra s’en rendre compte en exa-
minant le tableau ci-dessous : !

.. Cours faits pendant la premiére bourse du mois
pour I’Emprunt Restauration Natlonale 1919 5 p. c.
‘net d’impbt.

11 n’est d’ailleurs nuilement surprenant qu’en 1929
les taux de V'argent n’aient pas été plus réduits : la
demande de capitaux a été considérable pendant la plus
gmnde partie de I'année, tant par suite du recours de
plus en plus fréquent aun crédit hypothécaire que
par suite de l'importance des émissions des sociétés
commerciales et industrielles.

Ce n’est, si 'on veut s’en souvenir, qu’au cours du
quatridme trimestre 1929 que les émissions se sont

o Rendement, | faites moins importantes et moins nombreuses.
~ours .
P.c.
1929 2janvier .......o...... 86,50 5,78 Ensemble
ler février .......uu... 86,50 5,718 des Apports | Inscript.
Iermars. coveinnnnn.n. 86,50 5,78 émissions | en nature | hypothéc.
2avril ... il 91,10 5,49 . de sociétiés
lermai ..., 91,— 5,49
1eTjuin .....cooonl.., 91,— 5,49 '
lerjuillet ............ 91,15 5,49 (En millions)
1etgolt ..oovnvnentn, 91,— 5,49
2septembre ....... e 90,50 5,52 Année 1928 ......... 12.262 1.955 | 3,696
1er octobre ........... 90,50 5,52 Année 1929 ......... 14.965 3.065 | 5.123
4 novembre .......... 90,50 5,52 Sept premiers mois de
2décembre ... 90,50 5,52 1929 .ooeevvennnn. 9.824 . 1.930 | 2.711
1930 3 janvier ............. ; 90,50 5,52 | | Sept premiers mois de
8 février ............. 90,50 5,62 | 19830 ........ienn. 3.098 1.130 | 3.423
3mars oo 93,50 5,35 :
lergvril- oo, 93,50 5,35
1t mai vovevnennin... 93,50 5,35 *"n
2juin ... 0 00l 93,50 5,35 '
er jul . ¢
ie, i‘:,l,lllft RO 357):5) ;i(l)z . Nous allons esquisser maintenant l’histoire interne
. lergeptembre ... ..... 98,40 5,08 | des banques en 1929, d’aprés les Jonnées statistiques

Enfin, pour en finir avec les statistiqu'és du marché de
I’argent, nous donnons, ci-dessous, les moyennes men:
suelles du taux du call-money. On remarquera tout spé:
cialement la tension de mai et de la période juillet:
octobre et L baisse rapide des taux cn 1929. La compat
raison entre les mois correspondants des deux perlodes
§ous revue est caractéristique du ﬂechlssement du taux
du call—money

i

Taux du call-money

Compen- Marché
sation
(Moyenne mensuelle)
P.c. P.c.
1929 Janvier ........cv... 2,11 2,11
Février.............. 2,67 2,66
Mars ..oviivvnnnnnn. 2,58 2,65
Avril o, 2,64 2,63
Mad ooveennnennnnnn. 3,15 3,24
Juin................ 2,80 2,83
Juillet .............. 3,48 3,18
Aolit......ovvunnnn.. 3,35 3,40
Septembre .......... 3,04 3,18
Octobre ............. 3,39 3,42
Novembre .......... 2,28 2,34
Décembre ........... 2,47 2,50
1930 Janvier ............. 1,45 1,59
Février.............. 2,63 2,59
Mars ......covvnnnn. 2,45 2,55
Avril ... ..o L., 2,38 2,39
Mai ................ 1,69 1,74
Juin ...l 1,61 1,64
Juillet .............. 1,55 1,60
Aolib. v ovveeninnn.n.. 1,07 1,07

A notre disposition. Nous utiliserons, outre nos sta-
tistiques, I’important tableau du Monstewr des Inté-
réts Matériels, Ce tableau comporte quatre-vingt-dix
banques au lieu de quatre-vingt-onze en 1928, par suite
de la fusion des banques.de Malines et de Louvain.

L’année derniére, par suite de retards dans la publi-
cation des bilans des banques du groupe du Boerenbond,
il avait fallu ometire ces banques, dont Pactif s’élevalt
4 2.141.215.000 francs.

Si ’on tient compte de ce qui précéde et en ne con-
sidérant que les sociétés ligurant a la fois dans les
relevés de 1928 et 1929, on arrive aux résultats suivants:

1928 1929 |Augment.
en p. c.
(1 == 1.000)
Capital souserit ..... 3.724.205| 4.688.950 25.90
Capital versé ........ 3.216.046( 3.952.847 22,01
Capital & verser ..... 508.159 736.103 44,80
Réserves......... .. | 2.359.469| 3,383.851 43,41
Capital versé plus rés. . | 5.575.515| 7.336.698 31,58

D’autre wpart, nos tableaux des émissions nous

donnent :
Capitaux
\J A
1929 Nombre 1 = 1.000)
Constitutions de banques .. .. 15 246.750
Augmentations de capital ... 21 1.080.250
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Comme nous Pavons déjh dit, les divers documents
examinés ne couvrent pas la méme période et sont, de
ce chef, peu comparables.

belges est un phénomeéne consiaté depuis la guerre. Il
s’est fortement manifesté en 1929; en effet, quatre

banques sur quatre-vingt-dix groupent 49,61 p. c. de
L’aceroissement d’importance du capital des banques | I'avoir social,

contre 46 p. c. en 1923,

inal P.' ¢

Nombre Capital nom Pl c. Avoir social (capital . Poe. .
de banques total du total | versé plus réserves) du total
CAPITAL NOMINAL
1928 | 1929 1928 1929 1928 || 1929 1928 . 1929 .1928 ( 1929

Jusqu’a 10 millions .......... R 47 44
De plus de 10 & 20 millions .... 15 12
De plus de 20 & 50 millions .... 13 16

(En milliers de francs.)

256.007| 273.950| 6,72 5,36] 350.118| 398.021] 6,19f 5,09
267.698) 222.000| 7,03] +4,34| 301.414| 292.344} 5,33} 3,74
427.000| 563.000f 11,22 11,02| 495.467| 703.931] 8,76 8,99

De plus de 50 & 100 millions ... 8 7 646.000 521.000| 16,97 10,20] 912.538{ 811.704| 16,13 10,37
De plus de 100 & 250 millions .. 4 7 750.000[1.250.000] 19,71} 24,46] 994.611]1.737.347) 17,59 22,20
De plus de 250 millions ........ 4 4 11.460.000{2.280.000 38,3|5 44,62]2.601.532|3.881.928] 46,—| 49,61

Si Von dressait le tableau par groupes de banques
allides, on pourrait voir que la concentration effec-
tive du capital est encore plus considérable : on
sait que les principales banques belges : la Société Gé-
nérale et la Banque de Bruxelles n’ont pas de succur-
sales en province mais contrélent un réseau de banques
provinciales & succursales qui rentrent complétement
dans leur orbite économique.

Si Pon considére les huit banques dont le capital
dépasse 100 millions, on constate qu’elles groupent
71.81 p. ¢. de Pavoir social.

En Belgique, le capital propre — et les réserves —
des banques présentent une grande importance puisque
de la pulssance de ces avoirs dépend la constitution
du portefeuille-titres. Ce dernier atteignait 5.956 mil-
lions au 31 décembre 1929 contre 5.097 millions en
décembre 1928. Le portefeuille est donc supérieur au

Capital investi dans le

91 90 ]3.806.705/5.109.950{100, I 100,—}5.655.680(7.825.275}100, — IOO;—

capital nominal (5.109 millions) mais largement infé-
rieur & l’a,volir social (7.825.060.000 de francs).

Le tableau ci-dessous, dressé d’apres les statistiques
de la Banque d&’Outremer et les nétres, montrera
l’import-a,ncé des capitaux investis dans les banques
depuis 1919: le capital total s’éléve & 7.277 millions )
comparer awllec un total de 563 millions en 1912,

Le total des capitaux ainsi investis: 7.277 millions
est supérieur an total de 5.109 millions accusé par la
statistique [du Moniteur des Intéréts Matériels (voir
plus haut).|Tl n’y a la rien qui doive nous étonner: il
faut tout |d’abord soustraire des 7.277 millions les
426 millions d’obligations; il est également nécessaire
de corisidcélrel' que la statistique des émissions tient
compte de sociétés que le Moniteur des Intéréts Maté-
riels ne corllsidt‘:re pas comms des bangues et enfin, il
faut songer aux liquidations ¢t faillites qui ont amené la
perte partielle ou totale d’une partie du capital.

s banques (1929-1930)

(En milliers de francs.)
Constitutions Augmentations Emissions
ANNEES Toravx
de sociétés defcapital d’obligations .
1919 .o e 168.358 LQS .945 - C— 664 .303
1920 . i e e e 56.576 237.409 110.201 404.186
1921 .o e 70.670 ;222 .402 53.500 346.572
1922 e et e 30.874 222.965 35.000 288.839
1928 o e e 56.808 234.938 17.000 308.746
1024 ... i e 66.441 402.392 6.000 474 .833
1925 oo e e 150.238 68.854 178.691 ’ 397.783
1926 . i e 142 .550 118.244 10.000 270.794
R 8.450 623.440 16.500 648.390 (1)
1028 .o i e 441.500 1.646.499 — 2.087.999 (2)
1929 ittt 246.750 11080.250 — 1.327.000 (3)
1930 (six premiers mois) «.......oevennns.s 44..700 / 13.800 — 58.500 (4)
1.483.915 5’.367.138 426.892 7.277.945

(1) Y compris 35.600.000 francs d’apports.
(2) Y compris 377.038.000 francs d'apports,
(3) Y compris 83.164.000 francs d’apports.
(4) Y compris 21.425.000 francs @’apports.
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SITUATION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT BELGES AU 31 DECEMBRE 1029 (PAR 1,000 FRANCS).

© “’% Porte |Portefeuille . Capital-actions Ré- Engagements . Produits
222 feuille titres et Comptes Immeuies ) serves Béné- p.c
£ES effets de - courants Prés Mobilier. | DESIGNATION. 5 . N . " du
853 commerce participa- débiteurs ate. . ' verse 4 ve.rser ar 3 terme lglumf:clirgs fices capital
g = ** tions : ™ verses fixe termines versé
26 206 .83 131 119,562 204,672 2.052 £.300| Soc Nat. de Crédit a l'Industrie. 110,000 | 40,000 22,3420 1.14Y 6Y6 36,768 23,647 21.50
$38.440 | . 180 675 ] 1.283 237 [5.460.881 - 20.000 | Socléte Générale de Belgique "1.000.000 - 1 038.000f (1 82.254 |(2)3,996,103 166,576 16.65
777 994 667 345 | 256.051 [2.891.769 - 9.000 ( Bque Belge p* I’'Etranger (30.6.29). 147044 | 52,056 110,000{ (1,995,433 2,319,087 20,595 20.81
122 052 190.769 164.904 176.487 132.343 3.000 | Banque d'Anvers 81.667 | 18,333 100,000 -~ 771,210 36,078 44.91
51.600 118.652 10.486 127.718 - $.754 Bangue Centrale de i1a Dyle 6,000 4.000 €,200 170.775 124,788 5,147 85.78
230 957 93 502 {(®  54.542 | 209.376 - £.000{ Banque de Courtral 10.000 - 23,500 328,347 314,916 5,614 56.14
29 232 59,061 (¢ 17.617 250.673 2.978 +.500| Banque du Hainaut 6,250 | 3.750 17,000 127,639 236,565 6,557 | 104.9]
101 869 16.767 14 195 205.098 - 2.000 Banque Centrale de la Dendre 6,000 - 12,500 211.015 183,817 6,695 109.84
64.231 70.140 A.424 | 291.574 - 1.000 | Banque Générale du Centre 8,000 1 2,000 | 12,000 156.935 241,929 6,505 31.31
57.744 63.752 5.380 1 117.849 - 900 Banque Centrale Tournaisienne 4,000 - 9,000 - 22,591 4,034 100.85
30. 158 23.088 22.573 263.729 - 1.400 [ Banque Centrale de 1a Sambre 6,000 4,000 16,000 - 152,244 6,704 | 111.73
21 499 13.916 37.095 87.466 - 5.500 | Bque Génér de la Flandre occid. 7,000 - 3,200 69.974 84,700 602 8.60
10. 161 39.721 27.700 91.641 17.797 1.500 | Banque Centrale de [.iége 26.835 | 3.115 12,340 - 142,140 7,155 26.61¢
76 205 118 619 10.783 | 606.577 - 1.500 | Banque Génér de Liége et de Huy. 10.000 | 10.000 37,000 243.372 510,214 17;008 42.74
14 619 19 158 7.285 | 160.836 - 1.500 | Bangue de Verviers 9,000 - 7,000 119.295 263,838 4,335 48.16
49.436 31.488 7.891 62.100 - 2.895| Banque Centrale du Limbourg . 5,600 | 4,400 2,300 78,294 66,176 1,440 25.71
56.318 20.972 5.444 230.202 - 4.500 | Banque Générale du Luxembourg 7,815 | 17,185 6,597 102.629 197,044 3,351 42,88
9 627 5.140 2.507 84.234 - 2.619 | Banque Centrale de la Meuse 2,100 900 3,775 38.103 57,048 2,20} 104.80
265.822 16 503 6.065 149.919 - - Banque Centrale de Namur 6,000 - 6,000 99.470 104,186 2,653 44.21
229.532 489.344 |1711.225.395 195.307 505.639 | - 20.00J | Bangue de Bruxelles . 334.041 {325.959 815,765 - 2,048,041 67,367 20.17
20.135 94.554 | & 106.601 306.376 - . 10.000| Bque Liég. et Créd. G! Liég. Réun. 60,000 - 49,000 6.792 410,472 11,492 19.15
19 610 120.105 |(*  98.968 | 350.833 - 2.500| -Bangue Centrale Anversoise . 100,000 - 75,626 - 406,437 18,953 18.95
26.608 49.655 |10 32.665 211.822 - 11,000 Banque de Charlero) . 19,400 1,600 6,693 - 300,374 5,284 27,23
10,299 18.563 |11 12.¢¢6 115.320 - 3.000| Banque Centrale de la Lys 10,000 | . — 12,000 - 134,564 3,274 32.74
4.622 10 5417 8.433 54.103 - 1.500 | Banque de Bruges 5,500 | 2.500 790 — 71,996 919 16.70
11.141 11.887 7.810 52.592 -~ 2.825| Bangue de Louvain et de Malines. 10,000 - 1.722 - 73,484 1,049 10.49
2.664 15.298 4.463 35.451 - 1.650 | Banque d’Alost 3,000 - 626 - 55,337 563 18.76
7.293 5.292 16.600 109.391 - 2.000 | Crédit Tirlemontois 10,000 - 5.342 — 123,183 2,051 20.51
1.672 2.175 1.223 18.233 - 525 | Banque d’Arlon 3,000 - 9 - 20,497 252 8.40
5.463 24,709 12.161 36. 251 - 2.500 | Caisse Commerciale de Roulers . 10.000 - 1.200 - 88,471 1,413 14.13
15.409 25.485 (3% 32,985 76.749 - 2.750 | Banque Gantoise de Crédit 20.000 - 6.750 241 124,537 2,850 14.25
6.229 5.657 |13  9.856 62.086 - 2.500| Banque d’Ostende et du Littoral . 3,000 - 1.914 - 81,375 1,039 | 3462
2.330 4.802 2.224 47.213% - 440 Banque de Hasselt 3,000 2.000 2.050 — 51,708 251 2.38
7.000 26.389 |19,  7.067 2.609 - 1.300 | Crédit Central du Hainaut 8,000 — 1,572 - - 97,095 1,398 17.47
1.935 11.073 | 15*  (2.688 28.465 - - Banque de Waes . 1,500 — 1.739 - 47,632 1,280 85.55
1.838 2.141 (16 8.836 29.452 - 750 | Banque de Turnhout 2,701 289 §60 - 38,716 740 27.40
7.650 10.288 1.674 48 721 - 1.950 Banque du Tournaisis 3,000 — 563 _ 69,023 807 20.23
2.002 5.609 2.114 27.772 - 3.511 | Ranque Ind et Comm-". a Namur. 4,000 - 223 - 36,380 405 10.13
10.776 10.429 14.812 57.763 - 5.911 | Banque de I'Est de la Belgique. . 50,000 - - 23.796 22,219 3,678 735 °
40.828 52.502 (1" 149.250 | 474.882 41.457 53.546 | Alg. Bankv. en Volksb. van Leuven 200.000 - 30.620] (18) 302.528 249,323 29,775 14.88
33.216 165.415 81.102 | 496.376 - 4.500| Banque de Flandre et de Gand. . 40.052 | 19.948 46.800 320.033 357,108 16,616 41.48
12.565 18.420 16.053 269. 054 - §.333| Bank voor Hand. en Nijv. Courtrai 2,441 7.659 5,832 431.316 9,032 5,804 | 237,77
357 936 1.016 28.344 - 616 | Crédit Général du Brabant Wallon. 2.000 - 104} (19 1.249 27,804 142 7.10
59.907 $57.489 39.769 97.023 | 1.263.632 t0.000 | Caisse Génér Reports et Dépots. 320.000 - 85.000 126.191 1,252,025 44,604 13.93
111.461 60.048 |(®Y 167.103 129.971 27.337 - Crédit Général de Belglque 150,000 - 97.000 167.166 80,530 21,024 14.02
312.117 366.063 64.063 | 023.606 - 7.600 | Banque Genérale Belge . 250.000 - 175.312 189.336 891,075 67,626 27.05
2.474 5.213 [(21 504.359 | 433.103 - 18.201 | Mutuelle Solvay - 182.310 1117.680 106.812 89.224 519,203 65,716 36.04
863 6.798 56.267 156.833 - 200| Banque Lambert . . . . 40.000 - 15.610 - 157,781 7,570 18.92




41.007 — 101.123
75.921 - 39.743
(12)32.332 - 11.177
1.738 1.628 13.673
.230 - 3.396
2.101 33.561 332
2.276 87 2.814
14.719 14.205 |(2¢  11.893
400 . 344 [(?5)  6.844
106.526 184.485 | 26 211.233
7.976 6.457 |27 2.788
30.361 21.008 24.264
29.106 94.697 [3v  41.957
3.628 - 30.603
3.362 15.795 |(37  6.940
4.782 1.938 ] 8.224
13.451 42.493 55.314 -
1.697 6.563 2.882
2.252 3.591 410
288 185 455
21.504 100.484 56.134
4.150 6.437 18.278
1.728 1.117 1.119
172 534 4.446
759 | 353 4.364
2.603 1.960 928
146 — 1.9%0
19.371 12.607 36.071
1.487 5.630 780
7.477 16.450 +.583
2.083 1.638 2.245
- - 4.6l
825 515 1.6%1
l 451 3.779 825
o 13.680 - 50.339
= 29.647 - . 962
=1 8.100 1.673 92,878
l 5.289 9,730 3.330
26.852 - 13.844
348.058 265.650 (>  58.418
37073 39:251 2:3-485—]
22.969 123.786 157.006
4.066.952 | 6 010.309 | 5.956.346
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S Belge Créd I[nd., Comm. et Dep.

Bque Pierre Dumont-de Chassart.
Crédit Financier de Belgique .

Bque Anv de Fonds publ et d’Esc
Banque de |'Arrondiss d'Anvers

Crédit Nation. Industriel (30.9.29).

Bque d'Ext. Ind. et Com., Anvers.

Banque de Commerce, Anvers

Bque Gle de Créd et d’Esc. Anvers.
Bque p' le Comm. et I'Ind Anvers
Banque Belge du Travall. 3 Gand

Banque du Pays de Termonde .

B. Gle Créd. et Esc Fiandre, Gand.

Banque I[ndustrielle Verviétoise.
Compt. Liég de Change et d’Emiss

Banque Sud-Belge, a Charlerol

Caisse Hypothécaire Anversoise

Bque Colon. de Belgique (30629).

Bangue du Congo Belge (30.6.29).

154,

Total de ‘l'actit : 89,174 309,000

Banque_Comm._du_Congo_(30.6.29)..

Cr. Gén. Congo (Crégéco) (31.12.28)

170 — 2.000 Banque Josse Allard
.673 - Banque industrie!le Belge
.314 245,279 - 10.813 | Bank voor Oost Vlaanderen .
.421 - '1.453 Finance et Industrie
.692 2.087 | Caisse Privée de Belgique .
306 14.993 1.030
382 —
.885 1.226 5.625 Crédit du Ncrd-Belge
047 7.376 6.073
159 - 30.398 Crédit Anversols
015 - 17.0856
220 1.327
.060 91,208 2,500 Banque de Crédit Commercial
.044 200
.700 14.406 1.500 Banque Privée Anversoise
.166 14.735 800
.485 18.264 11.954°
.930 - 146
.798 - 368
.393 - 211 | Bank der Kempen, Turnhout.
.323 2.760
.617 1.129 9.252 Handelsbank, &8 Gand
.005 - 714
453 - . 950
L1517 - 2.49¢ Caisse liégeoise
.405 - 706
.644 - 169
.635 - 5.80C| Comptoir du Centre
.082 - 355 | Crédit Commercial de Mons
A - 2,842
.082 - 2.653 Banque Provinciale. Mons
.330 - — Banque Meuse-Campine
.450 - 818 | Crédit Ostendais, &4 Ostende
.378 - 100 Banque Arionaise
6al |(38502 078 12.947
.855 |'3%316.920 560 | Crédit Foncler de Belgique
.096 88.073 —_ Banque des Colonies
582 — 5.745 Banque Belge et Coloniale .
.788 - 1.001
979 - 7.988
129 - 1.764
710 - 20.500
0611 | 3.330.047 440.644
francs.

25.000 - 24.415 - 277,725 14,160 |  56.64
50.000 - 25.357 - 75,560 6.420 | 12.84
50.000 - 1,943 157.534 87,223 8,215 16,43
20,000 - 3.131 10.617 16,351 2,816 12.07

3,200 - 1.902 - 12.585 1,718 | 53 .69
6.3685 | 13.635 7.500] (231 41.5%7 60,256 2,630 | 41.32
2.625 | 2.625 1,675 — 23,477 912 | 34.74°
15,000 | 15.000 6.550 42.502 81,868 4,723 | 31.48
35.138 862 65 9.890 9,870 1,121 3.19
150.000 - 73.5001 .  389.847 608,084 19,390 12.92
36.000 925 (28 1.580 30,504 2,292 6.30
5.204 | 9.796 4,527 2.263 (2% 174,083 3,101 59.58
66.000 - 25.000 - 383,634 11,984 | 18.16
25.000 - 1.197 - 12,460 2,888 11.55
20.000 - 3.600 - 36,106 2,997 14.9%
6.923 | 3.077 1.500 - 28,878 1,344 | 19.4!
40.790 | 19.210 18.500| 3% 14.176 468,487 9,006 | 22.10
6,000 - 234 - 11,541 443 8.85
10.000 - 1.3221 33 1,513 16,241 1,343 13.43
884 L.118 72 - 2,792 84 9.50
20.000 - 22.000 - 198,345 6,940 | 34.70
10,403 | 9.097 3.269| (39) 67.947 31,739 3,005 | 27.56
4.089 911 476 - 19,456 662 16,19
5,000 - 193 - 3,950 412 8.24
10.000 - 587 800 9,508 744 7.44
10.000 - 800{ 3%  6.222 13,797 1,783 [ 17.83
2.000 - 1.850 9.074 4,109 906 |  45.29
30.000 - 7.640 - 150,634 4,110 | 13.70
1.878 | 3.122 691 - 8,275 570 |  30.35
9.252 | 2.748 2.931 - 59,337 1,609 17.38
4,000 - 818 - 15,803 90 2.25
1.325 | 3.675 741 - 9,740 145 [ 10.92
900 100 2.101 - 24,885 203 | 22.60
812 | 2.188 1.760 - 24,190 779 | 95.95
17.000 | 23.000 54.332 474.066 33,319 9,768 |  57.46
5532 | 9.468 10.477 311.650 19,915 3,470 | 62.72
75.000 - 33.269 - 136,315 12,236 [ 16.31
20.000 - 9.385 - 31,243 2,048 | 10.24
20,000 - 2.168 - 20,476 1.841 9.20 -
20.000 - 40.350( (3% 166.125 651.937 15.661 78.30
25.000 - 11.099 - 117.130 8,473 |  33.90
150.000 - 71.520 - 240,374 17.077 | 11.38
4.352.126 1757.824 | 3.473.140] 8.238.836 | 22,108,840 | ©011.340 | 20.94

Total du passif

.« reéescompte du portefeuille: par contre. celui-ci est déduit 4 1"actif du montant du portefeuille commercial.

(1) Dont 69,581,000 fr. d’obligations Société Générale, 579,500 fr. d’oblig. 3 p. ¢. Manufacture de Glaces, 12,093,500 fr. d’oblig. 3 p. ¢. des Chemins de fer du Nord de la Bel- -
171,254,610 fr. d’actions de banques

gique:

munes belges; —

Hon 48,373 fr. de fonds nationaux; — (14) dont 1,652,754 de fonds nationaux; — (15) dont 893,500 fr. de fonds d’Etats; (16) dont 1,531,800 fr.
77,405,185 fr. Bons du Trésor .et fonds d’Etat belge; — (18) dont Caisse d’Epargne,
lions 852,603 fr. d’emprunts Etat belge et Bons du Trésor; —

— (2) dont 93,869,132 fr. Caisse d'Epargne;
alliees ou affiliées et 23,922,577 fr. de participations financiéres;
de titres d’Etats, de provinces, de villes belges et actions pmvn
— (7) dont 86,050,000 fr. de Bons nationaux;

(21)

(3) dont 60,874,033 fr. fonds d’'Etats et oblig.

75,203,798 fr. et Bons de Caisse, 81,795,000 fr.;
dont 2,052,000 fr. Bons du Trésor;

avec garanties gouvernementales,
— (4) dont 4,500,0c0 fr. d’oblig. et 11,212,473 fr. émission de billets de banque en Chine; — (5) dont 41,713,816 fr.

i Le capital-actions a verser p’est évidemment pas compris dans le totas du passif. atiendu yu'h ne figure pas dans les comptes débiteurs de l'actif.
: Dans le but d’unifier le plus possible les résultats globaux de bilans dressés de facon différente, nous avons adoptéd pour régle de ne pas comprendre dans te bénéfice -

de fonds nationaux;
— (19) Caisse d’Epargne; —
— (22) Caisse-especes et portefeuille-effets.

: 39,935,511,000 — 761,202,000 = 39,174,309,000 francs.

Chemins de fer Belges; — (6) Bons du Trésor, 4,355,381 fr., et actions Chemins de fer Belges, 5,250,000 fr.;
— (8) dont 20,884,000 Ir. d’emprunts de I’Etat belge; — (9) dont 17,367,975 fr. Bons du Trésor, rentes et bons de caisse de com-
(10) dont 5,043,070 fr. de fonds nationaux; — (11) dont 2,592,050 fr. fonds d’Etats; — (12) dont 1,671,000 fr. de Bons nationaux a court terme; — (13) dont 1 mil-

— (17) dont
(20) dont 3 mil-

— (23) Compte de dépots -

a préavis; — (24) fonds d’Etat, 9,210,321 fr.; — (25) dont 2,655,833 fr. de fonds d’Etats; — (26) dont 39,772,065 fr. emprunts du gouvernement belge; — (27) dont 1,233,000 fr.
emprunts nationaux; — (28) Caisse d’Epargne; — (29) dont 63,349,060 fr. Caisse d’Epargne; — (30) dont 22,819,962 fr. bons du gouvernement belge;— (3t) Bons du Trésor et fcnds
d’Etat belge, 5,414,001 fr.; — (3?) Caisse d’Epargne; — (33) idem; —-(34) dont 48,776,612 fr. comptes courants a terme et 18,299,172 fr. Caisse d’Epargne; — (35} dont 5,924,278 fr.
CaisSe d’Epargne et 997,609 fr. dépots 4 terme; — (36) préts hypothécaires, avancas temporaires et contre nantissements; — (37) préts hypothécaires; — (38) fonds publics belges

et congolais;

— (39) billets en circulation.



Le tableau ci-dessous donne une vue d’ensemble de la situation des banques belges depuis 1912.

Situation des établissements de crédit belges au 81 décembre de chaque année (en milliers de francs)

Acrip
Nombre Portefeuille- | Portefeuille- Comptes Immeubl,, Total
ANNEES de Encaisse effets de titres et courants Préts, | mobilier, de
banques commerce participat. débiteurs etc. Pactif
1912.... 66 130.785 669.505 730.672 1.041.026 792.852 3.364.840
1913.... 67 172.365 777.5627 717.315 1.286.520 848.634 3.802.361
1920.... 72 1.231.428 1.327.278 2.845.149 4.481.913 827.008 10.712.776
1921.... 80 1.023.168 1.861.998 3.331.750 4.229.718 863.680 11.310.314
1922.... 83 983.558 1.873.393 4.008.852 4.593.387 1.011.708 12.470.898
1923.... 85 1.031.567 1.736.054 3.436.826 6.246.285 1.264.536 13.715.268
1924. ... 92 1.115.778 1.821.288 3.274.904 7.009.147 1.455.499 14.676.616
1925. ... 96 - 1.353.692 3.126.923 4.234.307 8.566.241 1.482.484 - 18.763.647
1926. ... " 94 2.036.906 3.566.914 4.033.985 9.992.145 1.551.709 21.181.659 -
1927.... 101 3.030.176 5.281.338 4.197.994 12.909.920 2.080.218| 338.287 27.837.933
1928.... 91 3.341.214 5.954.409 5.097.191 15.295.624 2.738.978| 343.547 32.770.963
1929.... 90 4.066.952 6.910.309 5.956.346 18.461.011 3.339.047| 440.644 39.174.309
Situation des établissements de crédit belges au 31 décembre de chaque année (Suite)
(En milliers de francs).
Passir
ENGAGEMENYS Pro-
. duit : Total
ANNEES Capital Capital Réserves Béné- |p.c. du| Pertes lu
versé a verser diverses d terme immédiats fices capi- @ .
(1) ou : tal passif
fixe indéterminés versé
1912......... 452.490 | 111.324 221.915 628.934 2.013.839 |. 56.327 | 10.75 | 7.665 3.365.840
1913......... 496.466 | 124.230 235.244 673.922 2.334.958 68.230 | 12.44 | 6.459 3.802.362
1920......... 048.418 | 189.365 439 .845 911.481 8.270.826 | 149.341 | 15.75 | 7.135 | 10.712.776
1921......... 1.059.030 | 229.837 486.137 | 1.096.396 8.517.542 | 157.663 | 14.28 | 6.454 | 11.310.314
1922......... 1.178.927 | 204.794 617.295 | 1.004.673 9.506.346 | 169.158 | 13.88 | 5.501 | 12.470.898
1923......... 1.227.554 | 225.156 714..918 | 1.403.258 | 10.156:023 | 219.422 | 17.39 | 5.907 | 13.715.268
1924......... 1.471.072 | 310.979 878.278 | 2.238.916 9.814.672 1 279.021 18.60 | 5.343 | 14.676.616
1925......... 1.663.931 | 376.415 087.937 | 4.532.428 | 11.263.696 | 325.533 | 18.97 | 9.878 | 18.763.647
1926......... 1.684.588 | 348.832 1 1.079.924 | 3.679.924 | 14.294.117 | 451.238 | 26.79 | 8.132 | 21.181.659
1927......... 2.164.580 | 467.519 | 1.542.330 | 4.810.620 | 18.691..662 | 629.057 | 29.06 316 | 27.837.933
1928......... 3.282.126 | 524.579 | 2.373.554 | 4.866.490 | 21.481.357 | 768.909 | 23.38 | 1.473 | 32.770.963
1929......... 4..352.126 | 757.824 | 3.473.149 | 8.238.836 | 22.198.849 | 911.349 | 20.94 — 39.174.309

Le go‘nflcmcnt de l'actif tient, dans Uovdre suivant,
au développement des comptes-courants débiteurs, du
portefeuille-effets de commerce et du portefeuille-
titres, qui, dans une augmentation totale de 6.404 mil-
‘ions, interviennent pour 3.166 millions, 958 millions et
859 millions. Le tableau ci-dessous permet de se rendre
compte des mouvements de ces postes dep‘uis' la, stabi-

lisation.
Comptes cour. | Portefeuille-
.A'nnées Escompte - débiteurs titres
(1 = 1.000.000)
11926 ... 3.566 9.992 ° | 4.033
1927 ... 5.281 12.909 | 4.197
~1928 ... 5.954 15.295 5.097
1929 ... 6.910 18.461 5.956

(1) Le capital-actions & verser n’étant pas compté dans

L’importance du compte-courant ddébiteur commne
moyen de financement de I’économie helge s’avcuse de
plus en plus. Si Von se reporte 3 la période d’avant-
guerre, on constate que le portefeuille-effets de com-
merce dépassait de peu la moitié du montant des
comptes-courants débiteurs; en 1929, la proportion est
approximativement de 1 & 3. Le tableau ci-dessous est
fort instructif & cet égard.

Rapport du portefeuille-escompte au total
des comptes-courants débiteurs

(1 = 1.000.000)

771

1913 oovnnnnn .. —_—— = 55,11 %,
1.410
1.821

1924 .......... ——— = 25,08 Y%,
7.009

Pactif, n’est pas compris dans lc total du passif,

— o1y —



3.566

1926 .......... — = 35,69 9
9,992
5.281

1927 .ovvinn. —— = 40,91 9
12.909

; 5:954 . '

1928 ...vvunnn. ——— = 38,93 9,
15.295
6.910

1929 .......... — = 37,43 %
18.461

Il va de soi que des corrections importantes doivent
étre effectuées du fait du manque d’uniformité dans
la rédaction des bilans; dans certaing cas, le compte-
courant débiteur peut financer la spéculation autant
que la production et le portefeuille commercial peut
receler des effets gelés qui n’ont plus les qualifications
requises pour représenter une véritable opération
d’escompte. Il faut encore tenir compte des relations
entre banques-méres et filiales, qui se manifestent par
des avances des premieéres aux deuxiémes, avances qui
revétiront plutét la forme d’un débit que celle d’un
escompte. :

Néanmoins, il est certain que les données ci-dessus
vérifient 'affirmation que le compte-courant débiteur
est de plus en plus employé dans le crédit dispensé par
les banques. Une des causes de 1’accentuation de cette
tendance doit 8tre recherchée dans l’évolution de la
politique monétaire de linstitut d’émission, qui,
comme ses pareils de 1’étranger, tend de plus en plus
3 laisser Je crédit commercial aux autres banques.
Celles-ci
orientent leur clienttle vers le compte-courant débiteur
qui crée des rapports plus étroits.
tenir compte de la tendance organique 3 la concentra-
tion et A la création de comstellations d’entreprises
subordonnées & une institution bancaire: & intérieur
du groupe, le compte-courant débiteur est une forme
toute naturelle de crédit. Il est, en outre, aisément
mobilisable car les opérations industrielles ou commer-
ciales qui font naitre Vopération d’avance peuvent
donner lieu & un tirage d’effets escomptables, si le
besoin s’en fait sentir. ;

L’escompte est d’ailleurs loin d’avoir repris son
importance proportionnelle d’avant-guerre et c’est
surtout & laccroissement du montant moyen des effets
escomptés qu’il faut attribuer Vaccroissement du porte-
feuille commercial de ’institut d’émission,

Le tableau suivaht nous domne le nombre des effets

~escomptés par la B;alnque Nationale de Belgique:
' |

1913 ... 4.622.788
1920 ...0 . ..l 540.423
1924 .. ... ... 1.042.153
1925 ... .. oo as. 1.077.795
1926 ....0.......... 1.213.511
1927 ...l 967 .484 (1)
1928 ... ... ... 1.331.066 (2)
1929 ...l 1.550.426 (3)
(1) DHu 1°** janvier au 24 décembre,

(?) Du 25 décembre 1927 au 25 décemhre 1928,
{3) Du 25 décembre 1928 au 25 décembre 1929,
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suivent alors leurs tendances propres et

Ensuite, i1 faut

Signalons, & D’actif, ’accroissement absolu et pro-
portionnel de 'encaisse des banques belges.

Rapport de ’encaisse et des engagements a vue
des banques belges

(1 = 1.000,000)

L : 172 -
1913 ...ovvnnn —_— = 1,319
2.334
2.036 L
1926 .......... — = 14,24 %
14.294 - -
3.030 o
1927 oo, — = 16,21 %
18.691 :
: 3.341 i
1928 ...noenn.. — = 15,55 %
21.481 ,
‘ 4.066 Co
1929 .......... — == 18,32 %
22.198 -

Il ne semble pas nécessaire de comparer le t;otz'Ll des
dépdts avec P'encaisse, puisque l’encaisse doit surtout
faire face aux retraits immédiats. - .
de vue théorique, il est intéressant de
prés ce qui précede:

Au point
constater d’a

1°. Que e | portefeuille-titres -est inférieur & D'avoir
social des banques belges ;

2° Que le rla,pport entre ’encaisse et les dépbts & vue
est fort élevé.
S I a;ppaxaiL done que la liquidité des banques belges,
malgré leurs importantes participations industrielles,
est fort bien|assurée et que, i cet égard, la « méthode .
continentale [» ne le cdéde en rien & la « méthode
anglaise » ou les banques ont vu, depuis dix ans_ leurs
crédits se geler et doivent; de plus en plus, convertir
leurs créa,noes en actions pr1v1lég1ees ou en: obligations
des entreprlees débitrices réorganisées. '

Pendant 1|naintes années, la valeur constamment

changeante de la monnaie nationale-a rendu impossi-
ble la compall,ra\ison entre les bénéfices au cours d’une
période d’m}nées un peu longue. Si pour les années
qui ont suivi la stabilisation, on compare le pourcen-
tage du bénéfice par ra.pport au capital versé, on
obtient: :

1996. 26.79 %
1927. 20.06 %
1928. 23.38 9 |
v 1929. 20.94 o

L'L dlmlnutmn au cours des trois dernléres annéeﬂ‘Q
semble surtout 1mputab1e laux a,ugmenta,tdons suoces-'-'
sives de capltal donti le prodult ne peut ‘8tre utilisé
que graduel ement. 4 .

Les réserves visibles, compte non tenu des 1éserves- )
non comptabilisées, continuent & s’accroitre et &
absorber une part importante des profits. L’organisa-
tion des banques belges les oblige 3 constituer des
réserves importantes, afin de leur permettre de ren; .
forcer leur contrdle sur 'industrie. Il est & noter que




les actions. & vote privilégié, qui ont pris dans certains
groupes une grande importance, sont de nature a
rendre plus aisée aux banques leur politique de con-
trole en diminuant la part proportionnelle & investir |

dans une atfaire donnée obtenir une majorité
effective. Passons maintenaiit a l'examen des engage-
ments des banques, constitués en ordre principal par

les dépots de leur clientele,

pour

Engagoments | 14, 1920 1924 1925 | o 1926 1927 1928 1929
des banques
(En millicrs de francs.)
Immédiats ou ‘
indéterminés |2.334.958(8.270.826| 9.814.672111.263.696 14.294.117 18.691.662 2] .481.357 22,198 .849
A terme fixe . 673.922] 911.481] 2.238.916] 4.532.428 3.679.924 4.810.620 4.866.490 8.238.826
Total ..... 3.008.88019.182.307|12.053:588(15.796.124 17.974.041 23.502.282 26.347.847 30.437.685

En p. c. de . :

1913....... 100.— 305,2 400,6 525,— 597,4 781,1 875,7 1,011,6
Circulation

des billcts de

la B. N. au :

31 décembre |1.067.000(6.260.495( 7.873.123| 7.813.691| (1) 9.219.404((1) 10.034.594 (1)11.511.661[(1) 13.437.481
En p. c. do - )

1918....... 100,— | 586,7 737,9 732,3 864,0 940,4 1.078,9 1.259,4

(1) Plus la circulation des billets du Trésor.

Le premier fait gui nous frappe-est la progression |
considérable en 1929 des dépdts 4 terme fixe et la len-
teur de 'accroissement des dépots & vue: 3.372 millions
contre 717 millions, alors que les dépdts & vue sont plus
de deux fois et demie plus élevés que les dépdts & terme.
C’est un indice fort important de l’évolution du
marché de ’argent: de la confiance en la
monnaic nationale, placements faits en vue du rende-
ment. 11 est regrettable que les statistiques disponibles
ne nous donnent pas la possibilité de déterminer le
monient ou s’est produite une évolution aussi impor-
tante, et d’autant plus importante que de 1925 4 1928,
malgré la dépréciation monétaire ct les fluctuations

retour

de la valeur, en général, le montant des dépots &
terme est resté quasi stationnaire.

Le tableau ci-dessous donne le total général des
dépodts en Belgique & Pexclusion des caisses d’épargne
patronales (OQugrée-Marihaye, Cockerill, etc.) et coopé-
ratives (notamment les calsses de I’Union Economique,
de la Maison du Peuple, etc.). Intervenant pour unc
valeur relative assez faible danslaformation des dépdts,
les épargnes non recensées atteignent cependant plu-
sieurs centaines de millions. C’est ¢lles qui fournissent
une part importante du capital eirenlant des coopél(u
tives de consommation.

Caisse centrale
Caisse Cheéques de crédit Engagements
d’épargne postaux du Boerenbond des banques Total général
' belge ' des dépots
(non compris
— ] lea comptes
ANNEES Montant Total Montant R . sdints courants de la,
- dos dépots cl) - des & Immedints Banque Nationale
gur livrets des dépots ‘ de
et en a\\ cf>i1rs A vue | terme ou Belgique)
comptes o An et & .., . '
courants d’année terme fixe indéterminds
(En milliers de frones.) .
1913....... 1.123.406 14::500 16.110 673.922 2.334.958 4.162.696
1920....... - 1.534.864 367.000 228.806 911.481 - 8.270.826 (1) 11.708.814
1921....... 1.742.874 715.000 326.371 1.096.390 8.517.542 (1) 13.193.047
1922....... 1.871.728 748.000 418.400 1.004.673 9.506.346 (1) 14.566.521
1923....... 2.003.015 1.044.000 503.516 1.403.258 10.156.023 (1) 16.372.575
1924....... 2.272.632 799 .000 594 .622% 2.238.916 9.814.672 (1) 17.137.932
1925....... 2.620.815 1.085.000 655.014 4.532.428 11.263.696 20.156.953
1926....... 2.805.417 1.230.000 752.829!, 3.679.924 14.294.117 22.762.287
1927....... 3.573.203 1.262.000 966.597 4.810.620 18.601.662 29.304.082
1928....... 4.324.318 1.725.000 1.098.3153 4.866.490 21.481.357 33.495.480
1929.:..... 5.626.482 ’1.900 000 (2) 1.274. 534 8.238.836 22.198.849 39.238.701

(1) Dmnb ce total ot com pris l«, montant des dépots d(, la Société Nationale de Crédit & Pindustrie, dont le bilan n’s
ete a]oute qu’en 1925 dans le tableau général du Momteur des Intéréts Matériels.

" (2) ‘Evaluation.
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De 1928 A 1929, Paugnientation des dépéts en banque j intérét n’étant bonifié sur ces comptes, les particuliers
a eté de 4.079 millions; 'angmentation totale a été de | n’y laissent que le strict minimum.
4.190 millioas. Le tableau|ci-dessous donne enfin le vapport entre les
La progression des avoirs des comptes chéques postaux ! différents postes du bilan et le total de l'actif et du
tient uniquement au. développement ‘du service : nul | passif.
P.c. du P.c.du P.c. du P.c. du
1926 ’ 1927 1928 ' 1929
total total total total
Acrrv : {En milliers de francs)
Immobilisé.......... - 338.287 1,19 343.547 1,03 440.644 1,10
Probs «ovvvnnnnenen. 1.551.709 ¢ 7,20 | 5 ggp.218 | 7,35 ||2.738.978 | 8,23 | 3.339.047 [ §,36
Portefeuille-titres . . .. 4.033.985 18,73 4.197.994 14,83 5.097.191 15,31 5.956.346 14,92
Portefeuille-cffets . . ... 3.566.914 16,56 5.281.338 18,66 5.954.409 17,88 6.910.309 17,31
Comptes-courants ... 9.992.145 46,39 | 12.909.920 45,61 | [15.295.624 45,94 | 18.461.011 46,23
Encaisse ........... 2.036.906 9,46 3.030.176 10,71 3.341.214 10,03 4.066.952 10,18
Actionnaires ........ 348.832 1,62 467.519 1,65 524.579 1,58 757.824 1,90
Pertes ............. 8.132 0,04 316 — 1.473 — — —
21.538.623 | 100,— | 28.305.768 | 100,— ||33.297.015 | 160,— | 39.932.133 | 100,—
Passtr
Capital versé ........ 1.684.588 7,82 2.164.580 7,65 3.282.126 9,86 4.352.126 10,90
Capital & verser ..... 348.832 1,62 467.519 1,65 524.579 1,58 757.824 1,90
Réserves............ 1.079.924 5,01 1.542.330 5,45 2.373.554 7,13 3.473.149 8,70
Engagements & terme 3.679.924 17,09 4.810.620 17,— 4.866.490 14,61 8.238.836 20,63
Engagements & vue ...] 14.294.117 66,36 | 18.691.662 66,03 || 21.481.357 64,51 | 22.198.849 55,59
Bénéfices ........... 451.238 2,10 629.057 2,22 768.909 2,31 911.349 2,28 .
21.538.623 | 100,— | 28.305.768 | 100,— | 33.297.015 | 100,— | 39.932.133 | 100,—
A Tactif, les comptes-courants débiteurs gagnent | sont servis|pour critiquer la « méthode continentale ».
régulidrement en 1mportance, l’escompte a légérement | On oubliait que les banques belges étaient en période
rétrogradé, de méme que lc portefeunille-titres. Le | d’évolution
capital non versé est un peu plus important que précé- .
demment : 11 faut remonter a 1925 pour trouver un o
rapport moins favorable (1.97 p. c¢.). Au passif, le

capital versé et les réserves représentent 19.60 p. c. du
total, contre 16,99 p. c. en 1928 et 13,10 p. c. en 1927.
~ Ce venforcement des ressources propres est remar-
quable et confirme ce que nous avons dit plus hant. Pax
contre, les dépots diminuent d’inportance et surtout
ceux a vue, qui tombent de 66,37 p. c. en 1926 &
55,59 p. c. en 1929, malgré une pregression en valeur
absolue.
période, le rapport de Pencaisse & Vactif total monte
de 9,46 p. c. & 10,18 p. ¢., vn voit se renforcer encore
Pargument que les banques belges procedent con-
curremment 3 ’accroissement de leur portefeuille-titres

Si l'on considére que pendant la méme

el de leur avoir propre d’une part, et, d’autre part, an
renforcement de leur liquidité. Maintenant que le pro-
cessus de réadaptation est pratiquement achevé, il est
possible de se rendre compte de ce double courant. En
1925, par cxemple, il n’en ctait pas ainsi : le porte-
feuille-titres s’élevait & 22 p. ¢. de Pactif et 'encaisse &
7,07 p. ¢., tandis que le capital versé et les réserves se
montaient & 13,85 p. ¢. du passif, le portefeuille ayant
une valeur absolue de 4.234 millions et le capital et les
réserves s’slevant 4 2.650 millions. Ces rapports ont
été ceritiqués & l'époque & l'étranger et les tenants de

la théore classique de la liquidité des banques s’en |
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Nous ternminerons cette étude en passant en revuo
les principw’ ux arguments développés plus haut. D’une
maniére générale, il semble que la réadaptation des
banques aux conditions genérales est terminée : les
augimentations de capital se sont ralenties; nombreuses
et importalntes de 1919 & 1929, elles ont accru les
moyens propres des banques et ont mis ces derniers
en harmonie avec une politique toujours plus accusée

de contrdle industriel.

D’autre part, la liquidité des banques s’est considé-
rablement }déveiolppée (1).

Ces tendances paralléles sont concrétées, dans cer-
tains cas, |par la séparation administrative des acti-
vités, la banque intéressée créant en son sein une
compagnie| holding ou se {ransformant elle-méme en
holding, laissant & une banque nouvelle l'activité pure-

ment commerciale,

s’accentue : les
grandes banques aux capitaux fort élevés sont celles

La concentration des capitaux

(1) 11 est |intéressant de signaler (ue le passil non exigible
de la Sociéfé Géncérale s'éléeve i 2.038 millions et ses dépdts a
3.996 millions : les moyens propres sont donc supérieurs a la
moitié des dépots. C'est 14 une prororiion gu’aucune banque
anglaise n’al jamais atteinte et qui explique que les bhanques
belges peuvent combiner de lourdes immobilisations et une grande
tiquidité.

1**




qui jouent le rdle le plus important et ce réle va
croissant.

Avec la concentration marche de pair le développe-
ment des participations industrielles, la création
d’actions A vote privilégié; le développement des
comptes-courants débiteurs, tout A fait remarquable
en 1929, est favorisé par la concentration en tant qu’elle
se manifeste par la formation de groupes dont les en-
treprises ont entre elles des rapports étroits.

L’année 1929 a enregistré une tension de 'argent, le
ralentissement des émissions de capitaux des sociétés

anonynies et un recours considérable au crédit hypo-
thécaire. Les banques belges ont marqué une capacité
remarquable d’adaptation aux circonstances nouvelles :
leur évolution vers les pays de UEurope centrale et
orientale, & la veille d’une ciise de surproduction et de
surcapitalisation, en est un excellent exemple.

Nous ne terminerons pas par des clauses de style su
la prudence et les services rendus par les banques : i
rotre avis, il est bien plus intéressant de souligner leny
dynamisme remarquable qui est une des causes de
dynamisme général de I'industrie belge depuis dix ans.
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LES ASPECTS NOUVEAUX DE L’ECONOMIE MONDIALE

-

M. A. Loveday, Chef du Service d’Information de la
Societé des Nations, vient de publier dans la revue
suédoise « Index » de la Svenska Handelsbanken, une
étude intéressante sur les problémes économiques de
I’heure présente. .

M. Loveday s’efforce de mettre en lumiére quelques-
uns des aspects nouveaux de I’économie mondiale. .

Nous résumons ci-aprés quelques-unes de ces consi-
dérations générales.

**I

Parlant d’abord de la ccnsommation, M. Loveday
constate que la demande de biens et de ser
vices -indispensables &4 la vie a proportionnellement
diminué, par comparaison avec la demande d’objets de
luxe. On consomme davantage de produits de qualité
meilleure, La demande de biens utilisés pendant les
heures de loisir a considérablement augmenté par
rapport & la demande de denrées de premiére nécessité
ou servant & la production. C’est ainsi que le pain de
froment tend de pius en plus & remplacer le pain de
seigle et qu’il est lui-méme supplanté par la viande,
les légumes et les fruits. La quantité de laine utilisée
actuellement dépasse & peine celle demandée il y a
quinze ans, tandis que celle de la soie a doublé pen-
dant cette période, et que celle de la soie artificielle
a décuplé. Une plus grande portion des revenus est
affectée A la satisfaction d’une série de désirs, inconnus
autrefois, et qui tendent & devenir des besoins, tels
que 'auto, le téléphone, etc., ainsi qu’aux distractions,
voyages, photographie, T. S. F., gramophone, etec.

Cette évolution est due en partie i la mode, mais elle
a des causes plus profondes, qui doivent étre recher-
chées dans la société elle-méme. La population du
monde, & l'heure actuelle, s’accroit selon un rythme
beaucoup plus lent qu’il y a un demi-siécle; de 1909 &
1927, cet accroissement est tombé de 11,6 & 4,3 pour
mille en Angleterre, de 14,0 & 6,3 en Allemagne, de
89 & 4,8 en Belgique. En revanche, la production a
augmenté dans une proportion considérable; de 1913 a
i927, la population du monde a augmenté de 9 p. c.,

tandis que la producticn des denrézs alimentaires s’est

accrue de 13 p. c., et celle des matieéres premiéres de
35 p. ¢. Il est donc certain que la richesse par téte
d’habitant s’est élevée.

Un autre facteur a agi dans le méme sens sur la
demande : c’est 'accroissement de la part du revenu
national attribué aux salariés

Lnfin, la dénatalité et la guerre ont exerce une
sérieuse influence sur ’4ge moyen de la population; la
proportion des enfants et des individus qui commencent
3 gagner a baissé, tandis que s’élevait celle des
hommes ayant dépassé la période de maturité; par
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suite, les sommes dépensées par téte d’enfant sont
plus fortes, tandis que la poriion de revenu utilisée
par la jeunesse est moins grande que par le passé. Co
fait n’est pas négligeable, quand on considére qu’en
Europe septentrionale et occidentale, les « moins de
quinze ans » | constituaient & peu preés le tiers de la
population avant la guerre, et n’en sont plus que le
quart & présent.

Dans ’ensemble, & P'heure actuelle, un plus grand
nombre d’individus gagnent davantage,
d’heures de

en moins
travail; ils sont portés a de plus fortes
dépenses, répondant & des besoins plus divers et plus
variables qu’autrefois. Par suite, la demande est condi-
iionnée par toute une série de facteurs nouveaux, tres
sensibles, tels que la mode, le goiit, le sens du confort
el du luxe, Jetc., et par l'influence que la publicité
exerce sur eux.

Passant ensuite & la production industrielle, M. Lo-
veday fait remarquer que certaines industries impor-
tantes ont été atteintes dans leurs forces vives par de

nouvelles delécouvertes, provoquant un recours géne-
ralisé & des| produits autres que .es leurs; telle est,
par exemple| la substitution du moteur & explosion et
de Pénergie (hydro-électrique & la machine & vapeur eu
au charbon.

Les méthodes de production, d’autre part, ont été
bouleversées| par les perfectionnements techniques,

amenant une tendance & la production en série et en
masse, 4 'abaissement du prix de revient, et a l'orga-
nisation scientifique rendue indispensable par la con-
currence. Les branches principales de l'industrie ne
peuvent plus compter sur accroissement graduel de
la population, elles doivent, dans tous les domaines,
avoir recours a des procédés plus efficaces et plus
économiques. Les capitaux et la main-d’ceuvre libérés
de la sorte |ont reflué vers des industries secondaires
ou nouvelles. Celles-ci souffrent naturellement de con-
ditions de vie beaucoup plus précaires que les indus-
tries anciennes, dont les produits trouvent nécessaire-
ment acquéreur; elles sont a Ia merci d’un revirement
de la faveur publique ou de linvention d’un procédé
plus perfectionné. Aussi toute entreprise doit-elle viser
& amortir son matériel dans un délai trés court (deux
ou trois ans d’aprés une enquéte faite aux Etats-
Unis). .

Les industriels ont cherché & se protéger contre les
évolutions trop brusques de la demande, en contrdlant
la production; c’est 14 un des traits les plus caracté-
ristiques de l’économie actuclle. Ce contréle, réalisé
par des procédés trés divers (fusions, cartels, ententes,
etc.), aboutit, dans chagque pays, & une espéce de
monopole pour ia plupart des objets de grande consom-
mation ; il dépasse les frontitres et réunit les marchés




éloignés. Aux Etats-Unis, en dépit des lois restrictives,
la concentration industrielle est arrivée & grouper la
moitié environ de tous les salarids dans 4 p. ¢. du
nombre des entreprises. ln Lurope, la forme des
cartels ou des accords a généralement été préférée aux
fusions. ‘

Ainsi s’élabore un statut économique nouveaun, d’ou
la concurrence disparait peu & peu, et ol les prix sont
soustraits aux fluctuations du marché.

Comment la production sgticole se comporte-t-elle ?

L’agriculture souffre principalement d’une profonde
modification de la demande de ses produiﬂs principaux,
et de P'application des procédés techniques. Les super-
ficies affectées & -la culture du froment ont augmenté
considérablement, en Amérique et en Australie. Par
contre, la consommation du pain de froment a diminué
sauf en Europe centrale et orientale, et a été remplacée
par celle du beurre, du lait, des fruits et des ceufs.
Dans les régions tempérées, l'agriculture a particu
lisrement souffert d’un retour en faveur des denrées
coloniales et des produits fabriqueés.

A. Textension de l’emploi des machines .agricoles,
s’est jointe, en Europe centrale, la réforme agraire
aboutissant au morcellement de la propriété; les nou-
veaux propriétaires ont dit appliquer des méthodes de
production adaptées & la situation nouvelle et ont, &
Ja culture du blé, ot la concurrence était trop puis-
sante, substitué celle des pommes de terre, du tabac,
des légumes, des fruits, notamment en vue de la con-
sommation & l'intérieur du pays.

En apparence, il semble que .l’agriculture suit un
mouvement dans un sens opposé a celui de l'industrie,
et que, au lieu de se concentrer, les entreprises agri-
coles se divisent plutdt; en fait, ¢’est de cette division
qu’est sortie la coopération agricole, qui s’étend par-
tout.

*
*  »

La politique commerciale. .

§’il est exact que d’une maniére générale, depuis
la guerre, les barriéres douaniéres se sont élevées et
multiplides, on constate cependant, d’aprés M. Love-
day, Pexistence d’un puissant courant dirigé vers une
action économique commune et atténuation des en-
traves & la circulation des richesses; il n’est pas cer-
tain qu’il ne puisse s’accentuer avec¢ les années et
Pemporter en dépit de tous les obstacles. Pendant les
premiéres années qui ont suivi la guerre, diverzes cir-
constances ont provoqué des mesures, de nature pro-
visoire, limitant la liberté commerciale et aggravant
Pincertitude sur les conditions d’échange. Différents
Ltats commencerent, aprés armistice, par imposer
des licences & toute exportation ou importation; ce
systeme s’atténua bientdt en un contingentement réci-
proque pour certains produits échangés entre des
Etats déterminés, et aboutit enfin & 1’établissement de
tarifs douaniers, utilisés souvent comme moyen de
combat. Quoique plus élevés, aprés la stabilisation
des principaux systémes monétaires, que ceux appli-
qués avant la guerre, les tarifs présentent par contre

le grand avantage d’étre relativement fixes et précis,
et de permettre la négociation de traités de commerce
internationaux; il en a été conclu un grand nombre,
basés pour la plupart sur la clause de la nation la
plus favorisée. Un phénomeéne connexe, plus impor-
tant encore, est 'action combinée de plusicurs ILtats
ou de groupements économiques, qui a abouti, dans
différents cas, & des conventions multilatérales con-
cernant les formalités douaniéres, les sentence:z arbi-
trales, les fraudes, etc...

On pourrait croire que le mouvement de concentra-
tion, qui tend & stabiliser les prix ou & maintenir une
situation acquise, apporte, en définitive, une cntrave
au ‘développement de lachivité ' commerciale. Mais
laction des cartels ne suffit pa: & cette espéee de
cristallisation; la- production en sérvie, la rationalisa-
tion et la mécanisation se¢ poursuivent, et restent des
facteurs tout puissants de la production. 1)’autre
part, les produitz nouveaux ne sont ct ne seront
jamais utilisés que par une fraction de la population.
On a cherché la solution du dilemme dans une-nou-
velle politique douaniére, visant & une liberté plus
grande et a4 Pextension des marchés; mais il n’cst pas
certain qu’elle prévaudra contre des considérations
oppozées, telles que le désir d’indépendance économi-
que et de possession d’industries nationales, particu

"litrement vif dans les pays nouveaux.

Dans ce qui précéde, il s’agit évidemment de mou-
vements généraux, qui se manifestent différemment
suivant les payz. 1lls sont le plus nets aux Ktats-Unis
et au Canada. Mais l'abaissement de la natalité en
Europe occidentale y produira vraisemblablement des
phénomenes analogues & ceux des Etats-Unis, déri-
vant d’une diminution de la main-d’eeuvre disponible
et de I'abondance des capitaux. Les Etats-Unis ont
pu, notamment par suite de circonstances exception-
nellement -favorables, s’adapter aux conditions nou-
velles mieux que les autres Etats; de la leur prospé-
rité. Mais I’Europe reprend conscience d’elle-méme;
sa production ezt plus forte qu’avant la guerre et sa
part dans le mouvement commercial du monde aug-
mente,

Le cas de la Grande-Bretagne doit &tre envisagé A
part, sa participation au mouvement mondial des
affaires diminue sans cesse depuis la guerre. En An-
gleterre, le travail de réorganisation industrielle s’est
effectué dans une mesure moindre qu’ailleurs; son in-
dustrie souffre d’une rigidité qui la rend incapable de
s’adapter a des conditions mnouvelles; partout, on
aurait besoin de chefs et d’ouvriers possédant une for-
mation plus scientifique, pour remplacer des diri-
geants dgés dont la seule expérience ne suffit plus.
La poussée de la vie économique clle-méme finiva par
vaincre tous ces obstacles.

Nous avonz pensé que nos lecteurs liraient avec in-
térét ces considérations d’un économiste sagace et
averti, et dont la pensée ne mangue ni d’orviginalité
ni de profondeur.
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LE RAPPORT DE LA SOCIETE NATIONALE DES

J2activité des chemins de fer belges est considérable.
La société qui les exploite posséde le capital
le plus élevé, emploie la plus nombreuse main-d’ceuvre
¢t est, sans doute, la plus grosss consommatrice de
charbon de toutes les entreprises du pays., Sa tréso-
rerie cntraine une politique de placements dont
Pimportance peut étre sensible sur le marché de
Pargent. -

Mais cette activité est intéressante & un autre point
de vue encere: elle est un barometre de la. prospérité
nationale.

Enfin, la vie des chemins de fer, au sein de la
nation, soultve des problemes aux répercussions loin-
taines: entreprise monopoleuse, Ja Société Nationale
des Chemins de fer belges, n’échappe, qu’en partie
seulement, pav suite de la concurrence du canal et de
la route, & la loi de loffre et de 1» demande. Elle ne
jouit donc pas de la liberté tarifaire compléte. Il y &
tout d’abord la contrainte formelle et justifiée du pou-
voir exéeutif; il y a surtout la résistance acharnée que
les producteurs opposeraient & des relevements excessifs
des tarifs. Par suite de équilibre qui ’établit entre
des forces contraires, les tarifs des chemins de fer
belges demeurent {rés bas et serrent les prix de revient,
malgié Pabsence de concurrence, les profits de la
Société Nationale le prouvent. Bien plus, si une indus-
trie est menacée dans ses débouchés extérieurs, il est
fréquent que ses représentants obtiennent des chemins
de fer des tarifs de défense. )

D’autre part, la Scciété Nationale des Chemins de
fer belges emploie plus de 100,000 personnes. (Pest,
aprés "Etat, le plus gres patron du Royaume. Elle
exerce donc sur le marché du travail une influence
profonde : améliove-t-elle ses systémes de rémunéra-
tion, introduit-elle de nouveaux avantages sociaux en
faveur de ses salariés, I'influence de ces mesures se pro-
page dans tout le pays. Dans le méme ordre d’idées.
elle assure aux ingénieurs sortis de nos universités un
débouché qui régularise les traitements dans une pro-
fession olt la tendance & ’encombrement est manifeste.

Enfin, sur le marché du charbon et des matidres
premieéres, la Scciété Nationale est un trés important
client, avec lequel il faut compter, surtout en période
de dépression. (Cest ainsi qu’en remplacant les traver-
ses en hois par des traverses en fer ou en acier, la
Société Nationale peut exercer sur le marché métal-
lurgique une influence qui n’est -pas négligeable, les

(i) ©fr. « Bulletin d’Tnformation et de Documentation » n° 2,
vol. 1T, du 25 juillet 1929, p. 38.
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efforts” des
métalliques
Une anal

CHEMINS DE FER BELGES

métallurgistes en faveur des traverses
Pont encore prouvé tout récemment.
se du volumineux rapport de la Sociétéd

Nationale est donc parfaitement justifiée.

L’effectif

#*
* #*

total du personnel de la Société Nationale

s’éléve & 104.090 personnes, contre 73.425 en 1913, ce
qui représente un accroissement de 42 p. c.; par
contre, les dlépcnses totales de personnel (non compris

les pensions
pensions est

ont augments de 91 p. c. et le service des
passé de 100 & 476. Ces données indiquent

un relévement certain du niveau de vie des cheminots.
Si Veffectif a augmenté de 42 p. c., le nombre de
voyageurs-kilométres s’est accru de 20 p. c. et celui

58 p. c.
Il semble

née de huit

‘des tonnesikilometres de grosses marchandises de

donc que, malgré 'introduction de la jour-
heures, Vaccroissement du personnel et

celui du trafic tendent & s’équilibrer. Par contre, le
coefficient d’exploitation est moins favorable:

1018 oo 72 9

1927 oo 85,65 9%,

1928 oo 32,92 ¢

1929 oo 86,46 9,
L’accroissement du trafic en 1929 fut considérable

pour les m

archandises: 1,5 p. c¢. pour les voyageurs-

kilométres et 7,4 p. c. pour les tonnes-kilometres (les

moyennes p
guerre étan
ces donnée
point de vy
nelle, malgs
février-mars
tionnelle.
Le rappor
nous appor
« T7année
activité dan

our les cing derniéres années précédant la
t respectivement de 5,9 p. c. et 5,856 p. c.);
8 fournissent la preuve que 1929 fut, an
e de la production, une annéde exception-
¢ la désorganisation des transports en
par suite de gelées d’une rigueur excep-

t de la Société Nationale au sujet du trafic
e les précisions suivantes:

1929 a été caractérisée par une grande
s presque toutes les branches de l'indus-

trie. Il s’en est suivi, par rapport & ’année précé-
dente, un accroissement du trafic, surtout pour les

marchandises.

» Avant d’examiner en détail pour Vexercice écoulé,
les fluctuations des deux catégories de trafic — voya-
geurs et n]]al'chandises — il convient, en vue de se

faire une idée du développement général des transports
par chemin de fer, de comparer les chiffres statistiques

du trafic d

s derniéres anndes; ’année 1924 est prise

comme base de comparaison.




» En cing ans, le trafic a augmenté respectivement
de 2,8 p. c. pour les voyageurs et de 19,4 p. c. pour les
marchandises, soit en moyenne, par an, un peu moins
de 0,6 p. c. pour les voyageurs et de 4 p. ¢. pour les
marchandises. Par rapport & 1928, la majoration de
trafic de Pannée 1929 a été de 1,6 p. ¢. pour les voya-
geurs et de 7,4 p. c¢. pour les marchandises; elle est
supérieure 3 la moyenne des derniéres années.

» 8i lon rapproche les chiffres statistiques de 1929
et de 1913, on observe, pour 1929, une augmentation de
30 p. c¢. du trafic voyageurs et de 58 p. c. du trafic
marchandises, tandis que les jparcours des trains de
voyageurs et de marchandises diminuent respective-
ment de 8,8 et de 9,5 p. c.

» Au cours de 'année 1929, Pallure générale du tra-
fic peut se résumer comme suit:

» Le mouvement des voyageurs est tombé d’abord
en février au-dessous de celui de 1928, conséquence
des intempéries exceptionnelles. A partir du mois de
mars, il a été, d’une fagon générale, constamment
supérieur.

» Pour les marchandises, en janvier et en février, le

trafic fut sensiblement égal & celui de 1928. En mars,
le chemin de fer dut suppléer & la suspenzion de
la circulation sur les voies navigables, prises par les
glaces. De mars & octobre, Pafflux des transports a
maintenu le trafic au-dessus de celui de 'année précé-
dente; & partir de novembre, I’importance du trafic
est sensiblement la méme en 1929 et en 1928,

» Vartations dw trafic.

» L’activité économique d’un pays se refléte pres-
que exactement dans intensité du trafic marchandises
de ses chemins de fer. Une crise ralentit-elle la pro-
duction d’industries importantes, telles que charbon-
nages, usines métallurgiques, etc., le trafic est touché
et tombe au-dessous de la normale. En période de
prospérité industrielle, par contre, on voit augmenter
fortement le trafic,

» I’examen des chiffres du tableau ct-aprés, donnant
les principales caractéristiques du trafic marchandises
de 1929 comparées & celles de l'annde précédente,
atteste la grande activitd économique de la Belgique
pendant I'année écoulée.

Différence
1928 1929 en 1929 par

rapport & 1928
Tonnage transporté (charges complétes) e T. 81.400.594 88.312.8561 + 8,5 9%
Nombre de trains de marchandises mis en marche .............. 663.976 707.301 + 6,8 %
Parcours kilométrique productif des trains de marchandises ...... 29.788.061 32.167.569 + 8 %
Tonnage kilométrique brut (en milliers) ............. ...t 21.271.335 22.701.193 + 6,7 9%
Tonnage kilométrique utile (charges complétes) (en milliers) ..... 7.808.246 8.386.357 + 7,4 9%
Nombre de wagons chargés par jour ouviable .................. 21.141 22.159 + 4,8 %
Charge brute moyenne partrain .............cooviiun. .. T. | 714,1 713,2| — 0,12 9,
Charge utile par train (charges complétes) .................. T. 262 264,8) -+ 1,06 9%
Recette totale .. vuiiier ittt iiriniieennennas ir. 2.224 .507.635 2.603.120.185 -+ 17 %
Recette par tonne-kilometre (charges complétes) ............... 24 c. 26 c. 4+ 8,3 9,
Parcours moyen d’une tonne ........iiiiiiiiiiieii. Km 95,9 . 95 — 0,93 %

» Il n’est pas sans intérét de cite'r,quelques chiffres

chandises, telles que les charbons, les minerais et les

d’augmentation du trafic en 1929 pour certaines mar- | produits mésallurgiques :

COMBUSTIBLES (tonnes)
SERVICES
1928 1929 P.c.d’augm.
TOBOEIGUE v v e v et e e e e et e et e et e e 18.123.967 19.270.891 + 6,5
International .. ....coiii i i i i i et i e 5.532.941 7.207.321 -+ 30,26
S A 5.135.664 6.011.599 + 17,05
TOTAUX........ 28.702.572 32.489.811 + 12,84
MINERAIS (tonnes)
SERVICES
1928 1929 P.c.d’augm.
IOBELIOUE « e e v e ettt e ettt e ettt e ettt e e 1.104.975 1.386.656 + 25,6 9%
L 5.341.375 5.438.445 4+ 1,81
TTEBIISIE « -« v v v v eee e e et e et ettt e 1.038.927 1.262.788 + 21,54
TOTAUX. ....... 7.485.277 8.087.889 + 8,05
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. PRODUITS METALLURGIQUES (tonnes)
SERVICES
1928 1929 P.c.d’augm.
Intérieur ... ... i i e i i e e 5.249.574 5.511.876 + 5,00
International ... ... i i i i et it e e 3.692.085 3.779.738 + 2,37
0 0 D 516.415 377.540 — 26,89
TOoTATX...vve. ) . 458.074 9.669.154 4+ 2,23

» Gréace a I’emploi de machines 3 statistiques dont

étant récente, analyse ne porte encore que sur les

nous avons annoncé la mise en service an dernier, | transports en service intérieur.

il est' désormais possible d’analyser le trafic plus com-
pletement qu’auparavant; ’organisation de ce service

» Elle donne pour ’année 1929, par nature de mar-

| chandises ou par classe de tarif, les chiffres suivants:

Toxlmes Tonnes-km. Recette
. par
CLASSES DE TARIF tonne-km.
(en milliers) | P.c (en milliers) | P. c. fr.
| .
Premidre Classe .ottt i i e e e e 503 1,1 38.642 1,3 0,88
Deuxidme classe oo vvvv ittt i i e e 1.049 2,3 85.259 2,8 0,80
TrOiSIBMeE ClaSSe « oottt tieeee i iiiee e iiie e 475 1 33.273 1,1 0,71
Quatriéme clssse ..... e e e e e e, 1.424 3,1 100.164 3,3 0,62
Cinquieme classe .. vvrer it ittt inin ittt 6.042 13,1 427.641 14,1 0,53
SEXIEME CIASSE + v vt v et ee e et e e, 1.380 3 112.056 | 38,7 0,40
e PtiEmME ClasSSe « o vvtvet e ittt it it i e, 3.91|l 8,5 284.425 9,4 0,35
Huitiéme classe .. ..viieniiiii ittt i i i 5.834 12,8 264.419 8,8 0,36
S 0753 €0 b 14.470 31,4 1.061.308 35,1 0,20
Bartme B7. ...t i i e e e e 10.943 23,7 615.534 20,4 0,31
TOTAUX +.v.. .. 46.031 100 3.022.721 |100 0,35
. Tonnes Tonnes-km. Recetto
. par
NATURE DE LA MARCHANDISE ' » tonne-km.
(en milliers) | P.c (en milliers) | P.c. fr.
Produits agricoles et alimentaires ...........coviiiiiiin.... 4.489 9,7 296.663 9,8 0,57
Combustibles ....ovirvriini ittt 16.179 35,2 961.082 31,8 0,28
D T TS 8 T 911 2 81.571 2,7 0,20
Produits métallurgiques ............. e 4.006 8,7 338.000 | 11,2 | 0,36
Matériaux de construction, verres et glaces .................. 6.624 14,4 494 .424 16,3 0,39
Produits de carriéres, sables, silexet terres .................. : 7.405 16,1 421.966 14 0,24
Textiles, tanneries et vétements. .....vvvveennneninnrnn..s . 486 1 38.437 1,3 0,71
Produits chimiques et pharmaceutiques . ....occvvueunaa... .. 1.800 3.9 125.085 4,1 0,51
Graisses et huiles industrielles, pétrole ...........ccovuevun. 549 1,2 38.371 1,3 0,52
0 3.58|2 7,8 227.121 7,5 0,34
' TOTAUX «v'nn... 46.031  |100 3.022.721 (100 0,35

Dans le trafic des voyageurs, on constate la tendance
au relévement dans le pourcentage de la deuxiéme
classe et I’abaissement dans le pourcentage de la pre-
miére. On peut essayer d’en donner une .explication:
les voyageurs de premiére classe, le' rapport de la
Société Nationale nous ’a appris ’an dernier, utilisent
de plus en plus 'automobile; si le nombre des voya-
geurs de seconde classe tend & augmenter, le fait
n’est-il pas dit & la normalisation des conditions d’exis-
tence de la bourgeoisie : adaptation des salaires et trai-
tements, 'acceptation de conditions nouvelles, reclasse-

— 227 —

ment des professions. Le rapport de la Société Natio-
nale nous nlaet sur la voie d’une évolution sociale non
dépourvue d’intérét.

L’an dernier, nous avons signalé que la Société
Nationale se préoccupait de la concurrence de l’auto-
mobile, bien qu’elle semble moins dangereuse en Bel-
gique qu’en Angleterre (1) et en France. Mais en
Belgique, cependant, l’automobile fait™ de rapides
progres. :

(1) Voir André Sayous : « Revue Economique Internationale ».




» Le nombre de véhicules automobiles augmente en
Belgique dans des proportions considérables ainsi que
Iindique le tableau ci-aprés:

NOMENCLATURE DES VEHICULES 1927 1928
1. Voitures de particuliers ........... 57.433 | 72.869
2. Automobiles de place et véhicules
donnés en location ...........- 5.229 6.081
3. Autobus et autocars :
Tégers oo 803 637
Lourds «..vvvviiinininnnnins 308 | 297
4, Camionnettes..........covevvnvn.. 26.849 33.059
5. Camionslourds .................. 1 6.236 7.385
TerTavx ...... 96.858 | 120.328

« L’augmentation en 1928 par rapport & ’année 1927
ressort &4 24 p. c¢. En 1929, le nombre de véhicules
automobiles- accuse une nouvelle augmentation d’en-
viron 12 p. c. par rapport a Uannée précédente. »

La Société Nationale lutte contre cette concurrence,
qui présente des avantages positifs que nous avons
énumérés an dernier., C’est ainsi que les chemins de
. fer restreignent de plus en plus les délais de transport.
Devant Pimportance des réformes dans ce domaine, il
est permis de se demander comment l’administration
n’y est pas parvenue plus rapidement et sponte sua :
car ramener de quatre jours & quarante-huit heures le
délai de tarifs correspondants comstitue un progrés
considérable. De méme, la Société Nationale simplifie
les formalités qui étaient la cause de pertes de temps
considérables et qui, vues du c6té de ’expéditeur, pro-
fitaient surtout au transporteur en limitant ses respon-
sabilités. ‘

I1 faut déplorer que I’année 1929 ait vu quintupler la
proportion des victimes d’accidents de chemin de fer
(1928, 2,2/100.000.000 - 1929, 11,4/100.000.000).

La question du matériel continue 3 se poser : la
Société Nationale le reconnait elle-méme, le matériel
est encore trop vieux; c’est ainsi que ’on compte plus
de 50 p.c. de locomotives ayant plus de vingt ans d’ige,
plus de 70 p. ¢. de voitures & voyageurs ayant plus de
vingt ans, prés de 50 p. c¢. de wagons 3 marchan-
dises se trouvant dans les mémes conditions. Telles
sont -les conséquences des économies forcées, prati-
quées pendant la période de restauration nationale,
d’insuffisance des emprunts et des impdts, et d’em-
prunts onéreux, situation amenée d’ailleurs par le ter-
rible probléme des destructions dues & la guerre. Le

rapport de la Société Nationale laisse voir la difficulté

de procéder & un rajeunissement extraordinaire du
matériel. Llle y procéde d’ailleurs dans la limite de ses
disponibilités financidres et son rapport fait mention,

en ce qui concerne les locomotives, de la commande

de nouvelles unités et de maintes améliorations tech-
niques: réchauffeurs, ramoneurs de tubes, graisseurs
de bandages, allongement des faisceaux, surchauffeurs
et, enfin, répétition sur la locomotive des signaux de
la voie. "

Les voitures & voyageurs comprennent des types
anciens et peu confortables. Ajoutens, pour notre part,
que la multiplicité des trains, la fréquence des horaires
contribuent pour une certaine part au manque de
confort, cet élément ayant été négligé en faveur
d’autres avantages.

(Cependant, la Société Nationale poursuit son’ pro-
gramme de modernisation du parc de voitures &
voyageurs, en introduisant de nouvelles voitures en
service international, en en déclassant d’autres, cn
transformant des voitures, en adoptant de nouvelles
couleurs et décorations, d’autres aménagements, ctc.
Cette évolution est nécessaire, car nombre de voitures
4 voyageurs présentent un aspect peu engageant, par
suite de la parcimonie avec laquelle: y sont distribués -
Pair et la lumiére, les marchepieds sont mal com-
modes, etc. Les plaintes & ce sujet, que la Sociéte
accueille et auxquelles elle répond dans une certaine
mesure, iront s’accentuant avec le relévement du
niveau de vie constaté depuis la guerre dans le pays.
Les voyageurs deviendront de plus en plus exigeants.
Mais le confort est conditionné par les ressources de la
Société Nationale. .

En 1929, la Société Nationale a commandé de nou-
veaux wagons & marchandises, dont mille seront
fournis en 1930, Pour renouveler en trente ans l'effectit,
il serait nécessaire d’acquérir chaque année 4.000 wa-
gens.

« Le caractére le plus saillant de Yévolution du
wagon A marchandises est 'augmentation de sa capa-
cité moyenne. De T. 13,40 en 1913, ellc est passée en
1928 & T. 16,35 et en 1929 & T. 16,37.

» Le relévement du tonnage moyen résulie de la
réforme de wagons de faible capacité et du renfor-
cement de certains wagons ouverts, dont la capacité
fut portée de 20 & 25 tonnes. »

I1 est particulierement intéressant de suivre les
efforts poursuivis par la Société Nationale pour ratio-
naliser 'exploitation. Nous avions déja signalé cette
tendance pour Pexercice 1928. Elle nous semble s’étre
accentuée encore.

C’est 1a, pour I’économiste, une constatation fort
importante, car, qu’on ne Poublic pas, la rationali-
sation est un processus interne et, bien souvent, quali-
tatif : seuls des éxemples concrets peuvent nous mar-
quer ses progrés. Les rapports de nos grandes sociétés
privées nous apportent parfois des documents impor-
tants, mais trop rares. Les rapports de la Société
Nationale constituent, pour 1’étude de la rationali-
sation, un matériel de premier ordre.

Citons quelques faits topiques:

« La Société a étendu la distribution de charbon
menu aux dépots de locomotives au moyen de wagons
trémies chargés dans l'une des centrales de mélange
de Schaerbeek, Haine-Saint-Pierre ou Bressoux. Cette
mesure permet de libérer un certain nombre de wagons
ordinaires, qui peuvent ainsi étre affectés au service
commercial ; élle diminue en outre de 20 & 25 p. c. la
dépense de main-d’ceuvre pour la manutention "du
combustible.
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» Antérieurement, les machines mancuvrant aux
quais nord d’Anvers devaient, pour se ravitailler en
combustibles, se rendre aux parcs 4 charbon d’Austru-
weel. 1l en résultait des parcours inutiles et des pertes
de rendement. Actucllement, elles sont ravitailides
sur place par train spécial journalier composé de deux
wagons de charbon et d’'une grue & vapéur avec benne
preneuse.

» En 1914, les grandes réparations aux locomotives
élaient effectuées dans six grands ateliers centraux.
Elles sont actuellement concentrées dans trois ateliers:
Salzinnes, Malines et Luttre. Ce dernier est appelé &
disparaitre progressivement, les vacances d’emploi qui
se déclarent dans le personnel n’étant plus comblées.

» Jusqu'en 1921, les moyennes réparations aux loco-
motives étalent ,effecituées dans les ateliers, annexés
aux dépdts de locomotives, au nombre de 60 environ;
ce nombre est réduit actuellement & 9.

» .Cette concentration permet de réunir dans un
nvombre plus restreint d’ateliers des installations, des
machines-outils et un outillage perfectionnés ; elle rend
pussible ensuite la spécialisation des ateliers pour la
réparation de types bien déterminés de locomotives et
d’adoption de meilleures méthodes de travail. »

P ™

‘Nous pouvons aussi trouver dans le rapport de la
Société Naticnale des documents relatifs & I’histoire
des prix en Belgique:

« Aux différentes dates indiquées ci-dessous, ‘la
valeur des stocks d’approvisionnements (non compris

les combustibles) était, en millions de francs:

Au 1°{septembre 1926 . 607,8
Au 31| décembre 1927 . 568,4
Au 31| décembre 1928 . © 480,6
Au 31| décembre 1929 . 610,8

» Alors que cette valeur avait été réduite considé-
rablement pendant les deux premiers exercices, on
fin de 'année 1929 un accroissement de
soit plus de 25 p. c.

releve & la
130 millions,

» L'accroissement des stocks en quantité n’est pas
ant. Les prix des matiéres ont, en effet,
sensiblement, Les rails qui, en 1928, furent
{francs la tonne, ont colité 1.315 francs en

aussi impor
été relevés
payés 1.240
1929 ; pour les traverses en chéne, les prix respectifs
furent en 1928 de fr. 57,65, en 1929 de fr. 62,17. Les
toles tubulaires en cuivre furent payées fr. 15,85 le
kilo en 1928 et fr. 18,63 en 1929 ; les pistons pour but-
“toirs, respelcbivement 95 et 137 francs. En moyenne,
on peut estimer la hausse des prix pour l’ensemble
des approvirionnements & 10 p. c.

» Au cours de Pannée, la Société a acheté 2.643.712
tonnes de combustibles pour locomotives et machines
fixes. Le détail figure au tableau ci-apres:

Par|contrat avec
la F¢dération des | A I'étranger par
NATURE DES CHARBONS Associations appel & la Torarn
charhonniéres _concurrence
de Belgique
=0 T tonnes 1.852.830 127.500 1.980.330
Briquettes......ovvii i R » 463.500 —_ 463.500
Criblés oot i e » 37.832 142.050 179.882
Tout-venant gras..........ooviiii i » —- 15.000 15.000
Braisettes Srasses .. ..vvvt it e e » — 5.000 5.000
Toran1929............. » 2.354.162 289.550 2.643.712
Torar1928 ............ » 1.990.0600 234.000 2.224.000

w Les quantités de combustibles
furent notablement plus élevées parce que, d’une part,
les consommations de 1929 ont été supérieures et,
d’autre part, les stocks au 31 décembre 1929 dépassent
de -23.000 tonnes ceux qui existaient au 31 décembre
1928.

acquises en 1929

» Environ 89 p. ¢. des combuztibles achetés provien-
nent des charbonnages belges et 11 p. c. de I'étranger.
Les charbons étrangers sont des combustibles gras
fournis & des conditions favorables,

» Le tableau ci-dessous donne la variation du prix
4 la tonne des combustibles belges et étrangers ar
cours des années 1928-1929:

(Vour page suivante. )

» La dépense en charbon est passée (de 1928 & 1929)
de 298.408.000 francs & 396.478.000 francs.
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» Cette dépense supplémentaire de 98 millions, peut
se décomposer approximativement comme suit:

22 millions pour 'augmentation du tonnage kilomé-
trique;

48 millions pour la hausse des prix;

28 milliolns pour Vaccroissement de la consomma-
tion par tolnne kilométrique. »

Les conclusions du rapport de la Société Nationale
sur ’exploitation en 1929 sont les suivantes:

« 1. Le trafic des voyageurs, exprim¢ en voyageurs-
et le trafic des marchandises, exprimé en
tonnes-kilomeétres, furent supérieurs aux trafics de
I’année précédente de 1,5 p. c. et de 7,4 p. c.

» Dés le| mois d’octobre 1929 et jusqu’d la fin de
Pannée, on/relevait cependant un fléchissement continu
du trafic marchandises qui, pendant cette période, ne
l dépasssa pas le trafic des mois correspondants de 1928.

kilometres




1928 1929
Semestre Senclle;tre
1er 20 30 g0 er Lot | 167 octobro
trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre 1 92?) ;u 1929 au
) 31 mars
30 sept. 1930
L |
Braiscttes grasses :
Belges oo, 170,— — — — - — .-
Etrangdres ....ovoviinvnn... — 128,95 123,50 124, — 129,35 — —
‘ 125,20
Tout-venant gras :
Belge ..o, 142, — — — — — -~ —
Etranger ...t 120,90 112,35 118,60 118,50 — -_— 149,42
Menu 0 /70 : ‘
Grosbelge .......c.vovvun.. 135,— 135,— | 135,— 135,— 142,50 152,50 167,50
1/2grasbelge ............ ... 135,— | 135,— 135,— 135,— 142,50 152,50 172,50
l/dgrasbelge .....coovvvien. 132,— 132, — 132,— 132,— 139,50 149,50 169,50
Maigro belgo «.ovveurnennn... 130,— | 130,—: | 130,— | 130,— | 137,50 147,50 167,50
Menu0/30:
Gras belge .................. 127,50 127,50 127,50 127,50 137,50 147,50 161,50
Gras étranger ................ 116,50 114,80 115,— 116,70 116,58 136,79 133,83
1/2grasbelge ....ooooiian... 127,50 127,50 127,50 127,50 137,50 147,50 166,50
T/dgrashelge .....oooovvne. 124,50 124,50 124,50 124,50 134,50 144,50 163.50
Maigre belge ..ol 122,50 122,50 122,50 122,50 132,50 142,50 161,50
Menu 010 :
Gras belge .....ccovveveiennn. 120,— 125,— 125,— — - — —_
Briquelles
Belgos covvniiiiiiiiiiii, 160,— 157,50 162,50 162,50 167,50 177,50 204, —
Creblé:
Bolge «vvveveeieeiiis 157,50 155, — 157,50 157,50 — 170, — 182,50
Etranger «.ovvviiniannan... 135,75 132,75 129,71 128,70 140,35 160,66 166,67

» 11 semble bien que l'exercice 1920 aura un' trafic
marchandises sensiblement inférieur a celui de 1929. (1)

» 2. Si les recettes d’exploitation ont augmenté de
15,5 p. c¢. grice a DPaccroissement du trafic et a la
majoration des tarifs, les dépenses ont été majorées de
18,4 p. ¢., par suite des augmentations des salaires et
des pensions, de l’accroissement du nombre d’agents
occupés et des pensionnés, enfin de la hausse des prix
des matiéres, notamment des combustibles.

» 3. II en est résulté un coefficient d’exploitation
moins favorable: 83,92 p. c. en 1928, contre 86,46 p. c.
en 1929, ’ ’

» 4. Toutefoiz, le produit net est resté sensiblement
le méme. Il ressort a 479,9 millions de francs contre
493,6 en 1928. »

(1) Pour le premier semestre 1930, la véduction du trafic mar-
chandiscs est de 15 p. c¢. par rapport 3 la période correspondante
de 1929.

Te tableau ci-dessous indique I'importance des dispo-
nibilités en caisse et en banque:

1928 1929
CRISSE v v v v venrerenenennnansnns 108,8 127.,7
Banques....oooiiiieiiiiiiaann 704,3 616,9

903.1 744 .6

Le taux moyen du placement

des fonds a été en
1928 et en 1929: :

| 1928 ' 1929
En Belgiquede ................ 4,53 % | 4,72 %
Alétrangerde ...oovviniinnn.. 4,85 %, 5,90 %

Le tableau des pages 146 et 147 du rapport -de la
Société Nationale donne la situation des comptes de
la Société dans les différentes banques; on y trouvera
notamment la répartition par pays.
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CHRONIQUE

La circulation fiduciaire du Grand-Duché, _

Un procés est engagé entre le Grand-Duché de Lu-
xembourg et la Banque Internationale de Luxembourg.
Celle-ci invoquait une convention datant de 1856 et
renouvelée en 1920 pour réclamer le droit d’émettre des
billets de banque & concurrence de 50 millions de
francs au licu de 6.250.000 actuellement.

Par jugement en date du 30 juiliet dernier, le bui-
bunal de Luxembourg a rejeté¢ la prétention de la
Banque Internationale et a décidé que le droit
d’émission de la Banque Intarnationale reste limité a
la somme de 6.250.000 francs aussi longtemps que
demeure en vigueur la loi du 3 aolt 1914,

Le litige n’intéresse pas directement la Belgique,
car le coefficient d’émission de la Banque Interna-
tionale est manifestement compris dans le montant
total prévu pour I'émission des billets luxembourgeois
dans 'arrangement de I’Union douaniére belgo-luxem-
bourgeoise.

Le maintien des prix par les cartels et les ententes.

Une baisse des prix due & un excés de production
porte son reméde en elleméme. D’une part, la
consommation stimulée par des prix plus réduits
peut se raprrocher de la production. D’autre part, les
producteurs s’cfforcent de rédure leur prix de revient,

et les moins aptes et les meins bien organisés dispa-
raissent ou sont absorbés ou réduisent leur production.
Ainsi I’équilibre se rétablit.

Que voition au contraire dans ic systéme opposé?
Encouragés par les prix artificiels, les producteurs
maintiennent le volume de leur production; bien plus,
ceux qui produisent & des prix de revient élevés sont
en etat de continuer & inonder le marché.

Heureusement encore si les prix artificiels ne font
pas surgir |de noaveaux producteurs!

Ces erreurs ge sont vérifies constamment dans ces
dernieres Jmnées‘ On a essayé au Brésil de maintenir
a,rtiﬁciellel'rnent le prix du café. Le résultat a été un
véritable désastre pour les finances du pays et pour les
prix de l'article. Au ‘Canada et aux Itats-Unis on a
tenté de maintenir arbitrairement 4 un niveau élevé le
prix du bl,é. Résultat : une accumulation de stocks qui
pése lourdement sur le marché et qui a déja entrainé
une crise [grave, et qui elitt entrainé probablement une
débicle si les mauvaises récoltes en Europe, cette
année, ne| 'uvaient atténuée.

Pour le sucre, c’est le méme phénnmeéne. Par suite
de procédés meilleurs et de l'utilisation de la canne &
sucre, d’une part, et par suite des droits protecteurs
pour le sucre de betterave, d’autre part, la production
a graduellement dépassé la consommation. Les chiffres
suivants, empruntés & I’Fconomsist, le prouvent.

Production et consomma,ticlm de sucre (en milliers de tonnes)
SEPTEMBRE ]
de canne de betterave ToTAL Cm:zg;ndr;l;'zigon
1927 cooviii il 15.950 7.540 23.490 23.680
1928 ..ot e 16.450 8.780 25.230 25.217
1929 ... ) 17.250 9.243 26.490 26.036
1930 ... .oi i 16.990 9.237 26.230 26.100

Jusqu’en 1928 I’exceés de la production sur la consom-
mation ne parait pas trés sérieux. Mais en 1928-1929,
Paugmentation est considérable et dépasse la limite.

Le tableau suivant met encore plus en évidence la

situation :
Stocks visibles Prix. New-York
Septembre mondiaux 960 Centrifugal
(en milliers de tonnes) | par livre. {Cents)
1927 ..... 1.793 4.7
1928 ..... 1.806 4.2
1929 ..... 2.260 3.8

Depuis le commencement de la dépression commer-
ciale mondiale, la consommation a continué a é&tre,
d’une facon appréciable, inférieure & la production. En
juin 1930 les stocks mondiaux visibles s’élevaient &
6.156.000 tonnes, tandis que pendant la méme période
de l’anlnée précédente, ils ne s’élevaient qu’a 5 mil-
lions 590.000 tonnes, et le prix des produits est tombé
a 3,3 cents par lb.

Or, que voit-on ?

Au lieu de compter sur les bas prix pour augmenter
la consommation, on voudrait maintenant, dans cer-
tains milieux, relever les prix par une protection doua-
niére plus forte ou la suppression de l'accise. Ce sont
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la, des formules détestables qui tendent & faire payer
par la masse des consommateurs les erreurs ou les
mécomptes industrie déterminée. Au lieu de
remédier au mal, on le perpétue.

d’une

Qu’on laisse donc les prix agir! La consommation
augmentera. Le producteur s’efforcera de réduire son
prix de revient. Les moins aptes seront absorbés ou
réduiront leur production, et tout rentrera dans Iordre.

I1 est inique, au contraire, de demander & 'Etat de
garantir un bon rendement 4 une industrie particuliére
ou de 'empécher de s’adapter si elle n’cst plus en
mesure de lutter dans les conditions actuelles.

Méme observation pour -le caoutchouc. La encore le
plan Stevenson a maintenu artificiellement les prix au

deld de ce qu’ils devraient étre d’aprés le rapport entre
Ia consommation et la produstion. Conséquence : la pro-
duction, encouragée par ces prix élevés, s’est intensifide
et notamment dans les cultures indigénes qui échappent
& tout contrdle.

On vient heureusement, aprés ces derniéres tenta-
tives, de renoncer a

Lorsque on critique la loi de Uofire et de la demande
ct qu'on la déclare insuffisante & régler les rapports
économiques ‘entre la consommation et la production,
on perd de viue que les troubles viennent non pas du
fonctionnement libre de cette loi, mais de toutes les

interventions artificielles par lesquelles on essaye d’en-

ces interventions artificielles,

traver son action.
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BOURSE DE BRUXELLES

MARCHE DES CHANGES.

Sdances uniformément calmes. Toutes les devises
ont néanmoins progressé, mais c¢’est dans une large
mesure en raison de leur avance sur d’autres marchés.
Le dollar, le franc frangais et le flovin, entre autres,
sont du nombre. Entrainés par le Londres ou la ten-
dance a été particulidrement ferme pour chacun d’eux,
le premier s’est élevé de 7,1625 & 7,1734, le second est
passé de 28,141 & 27,1755 et le troisieme s’est porté de
$88 38 4 289,21.

La hausse de la livre sterling a été, par contre,
assez lente. On cote aujourd’hui ]égélement au
deld de 34,86 contre 34,83 1/2, au début du mois, La
demande en cette dev1se g’est généralement réduite
dés que le cours se tendait quelque peu.

Le franc suisse, qui dépasse le pair depuis plusieurs
semaines, a poursuivi son mouvement ascensionnel. Il
vaut aujourd’hui 139,22 1/2 contre 139,06 il y a quinze
jours. Le change italien est passé vers le 10 s2ptembre
presque d’emblée de 37,5275 & 27,56 1/2, cours auquel
il s’est tenu solidement depuis lors. Les trois devises
scandinaves ont enregistré une hausse parallele. Le
reichsmark n’avait pas fait exception. Il s’était pro-
gressivement redressé, entre le 5 et le 19 septembre,
de 170,76 & 170,96; mais pendant la derniére séance de
Bourse il est revenu brusquement 3 son point de
départ.

Le change espagnol a eu un marché moins agité qus
pendant la quinzaine précédente. 11 est parvenu, sans
trop de peine, i se tenir autour du cours de 78.-

La tendance des devises livrables & terme s’est pro-
gressivement alourdie depuis le début Jde la quinzaine.
Le déport de la livre & trois mois s’est élargi de 0,01 &
0,03 de belga. Cette orientation s’explique par le bon
marché de l'argent & court terme, que Pon ne peut
placer au jour le jour & plus de 3/4 p. ¢

L’escompte hors banque a été constamment recher-
ché & 2 3/8 p. c.

*
E I ]

Suivant un usage remontant & plugicurs années, les
trausactions en change traitées entre banguiers, sur
notre marché étaient réglées le lendemain de la con-
clusion de Vopération, quel que fiit le délai de livral-
son de la devise. Ce mode de réglement par anticipa-
tion présentait de nombreux inconvénients, celui, entre
autres, de provoguer des disparités de cours entre
notre place ct les grands marchés extérieurs sur les-
quels le belga, de méme que toute autre devise, se traite
valeur « compensée ». Dans I'intérét de notre marché
les conditions de paiement sur notre place ont été
mises en harmonie avec celles de l'étranger. Cette
décision est entrée en vigueur le 15 septembre dernier.
La transition s’est faite sans géner en rien l’activité
contumieére de notre marché.

Le 23 septembre 1930.
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MARCHE DES TITRES.
Comptant.

En général! les cours pratiqués le 18 septembre au
marché du cOmptant se monirent en amélioration par
comparaison aux cobtations du 2.

Citons:

Aux rentes: 3 p. c. Lette belge 2¢ série, 79 25 78:
5p. c. Restaﬁxatlon Nationale se répéte & 98.40; 5 p. c.
Intérieur & prime, 528-522; 6 p. c. Consolidé 1‘)21, 102-
102,50; 4 p. ¢. Dommages de' guerre 1921, 218,25-211,50;
5 p. ¢. Dommages de guerre 1922 se répéte & 2061,25:
5 p. c¢. Dommages de guerre 1923, 539-535,25; 5 p c.
Dette belge ]925 98,15-97,50.

Aux assurances et banques: Part de réserve Société
Générale de |Bc]g1que 8000-8700; Assurances (Générales
sur la Vie, 6250 6650; Banque de Bruxelles, 995-1000,
Banque I\Jatlon:ﬂe dc Belgique, 30€5-3100.

Aux entreprises immobilidres, hypothécaires et hote-
lidres: 10¢ part de fondateur Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 241512025; action de dividende Hypothécairce
Belge-Américaine, 15300-13950; action de dividende
Madrid Palace-Hotel, 3400-3100.

Aux chemins de fer et canaux: Action privilégiée
Auxiliaire Chemins de fer au Brésil, 705-665; Société
Nationale des Chemins de fer belges, 565,50-545; action
de jouissance Welkenraedt, 22800-22000.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux: ActlonI privilégiée Alexandrie, 502,50-475; 20° part
de fondateu1| Buencs-Ayres, 2275- 1700 100° zut; de fon-
dateur Rosario, 1880-1490.

Aux tramways et électricité (Trusts): Action de capi-
tal Electlobel 4485-4275; parv de fondateur Ilectro-
rail, 4770—A600 action ordinaire Tientsin, 3125-2880;
uCthl’l ordin'aire Sofina, 21700-20625.

Aux entreprises de gaz et d’électricité: 10° part de
fondateur Electricité du Borinage, 4000-3675; action de
dividende Hlectricité de !’Escaut, 8750-8325; part de
fondateur Ghz et Electricité du Hainaut, 10300-9600;
part sociale| Gaz de Saint-Josse-ten-Noode, 1930-1763

Aux industries métallurgiques: Baume-et-Marpent,
3275-2950; FKabrique de Fer de Charleroi, £000-2625;
Cockerill, 2000-1815; Ougrée-Marihaye, 3970-3880; action
ordinaire Sambre-et-Moselle, 4650-4330.

Aux charbonnages: Bonnier, 4090-3¢00; Hornu-et-
Wasmes, 69 06475 Nord de Gilly, 16175-14750; Sacré-
Ma.dame, 4530- 4110 Willem-Sophia, 6925-6250.

Aux zines plombs et mines: Overpelt-Lommel et
Corphalie, 900-850; Vieille-Montagne, 2350-3250.

Aux glaceries: Auvelais, 20450-18250; 5° action Char-
leroi, 4570-4150; part scciale Saint-Roch, 23850-21800.

Aux verreries: Hamendes, 880-845; Jonet se répéte i
1650; Mariemont, 1540-1400; Val-Saint-Lambert, 2330-
2200.




Aux industries de la comstruction: Carriéres de Por-
phyre de Quenast, 3270-3150; part sociale Cimenteries
et Briqueteries Réunies, 1430-1350; part de fondateur
Merbes-Sprimont, 7500-7475.

Aux industries textiles et soieries: Action de divi-
dende Gratry, 5050-5750; La Lainiére & Verviers, 1505
1400; action de capital Loth, 620-800; Union Coton-
niére, 1475-1685; Van der Speck, 477,50-475.

Aux produits chimiques: Part dz fondateur Indus-
tries Chimiques, 4790-4325; Laeken, 4525-4400; action
de capital Sidac, 5475-4975; Union Chimique, 2300-
2435.

Aux valeurs coloniales: Action ordinaire Katanga,
51500-49100; 100° part de fondateur Miniére des Grands
Lacs, 1605-1540; Synkin, 1300-1255; action privilégide
Union Miniére du Haut-Katanga, 5125-4975; action de
capital idem, 7500-7225.

Aux valeurs de plantations caoutchoutidres: Part de
fondateur Hallet, 2460-2810; part de fondateur Lacourt,
680-695; Telok-Dalam, 153-171.

Aux alimentations: Action de jouissance Moulins des
Trois-Fontaines, 4160-4140. .

Aux industries diverses: 9° action ordinaire Anciens
Etablissements De Naeyer, 6225-5950; part sociale

Linglebert, 4875-4400; Tabacofina, 1120-1085; action pri-
vilégiée Wagons-Lits, 672,50-637,50.

Aux actions étrangéres: Canadian Pacific, 6790-6645;
part de fondateur Banque Agricole d’Egypte, 111000-
113450; part de fondateur Forges de Jeumont, 3320-
3130; part bénéficiaire Electricité et Gaz du Nord,
19300-17625; part de fondateur Huileries de Deli, 2990-
2000; part de fondateur Mopoli, 7425-8175; action ordi-
naire Royal Dutch, 53500-54000; I’Ausiliare, 745-790;
Usines de Savigliano, 1435-1450; Arbed, 8050-7900;
Prince-Henri, 2875-2840; Azote et Forces Hydro-ILlec-
triques, 2550-2340; Swedish Match, 2600-2530.

Terme.

Banque de Paris et des Pays-Bas, 3810-3685; Barce-
lona Traction, 1097,50-1042,50; Brazilian Traction, 1340-
1272,50; action de capital Buenos-Ayres, 411,25-321,25;
action de dividende idem, 373,75-280; action de capital
Gaz du Nord, 1552,50-1485; Héliopolis, 2255-2187,50;
Kaiping, 310-267,50; Pétrofina, 815-800; Seine Electri-
cité, 1277,50-1215; action privilégiée Sidro, 1615-1545;
action ordinaire idem, 1590-1517,50; Tanganyika, 296-
270; Tubize, 611,25-612,50,
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MARCHE DE L’ARGENT A BRUX]

STATISTIQUES

ELLES.

I. — Taux officiels et taux « hors banque »' {escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » Taux du « call money »
escompte | cscompte préts - | |
DATES d’acceptat. | de traites | et avances papier | papier en com-
et de non domic. | sur fonds : marché
traites et de publics commercial | financier pensation
domiciliées | promesses | nationaux
a) Ya derniére quinzaine :
6 septembroe 1930 ...... 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
8 — e 2,50 3,— 3,50 2,4375 0,875 0,875
9 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 2,625 I, — 1,—
10 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 1,— 1,—
11 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 — 1,-- 1,—
12 — 2,50 3,— 3,50 2,375 — 0,75 0,75
13 — e 2,50 3,— 3,50 2.3175 —_— 0,75 0,75
15 — e 2,50 3,— 3,50 2,875 — 1,— I,—
16 — . 2,50 3,— 3,50 2,375 — 0,75 0,75
17 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 — 0,75 0,75
18 — . e 2,50 3,— 3,50 2,375 —_— 0,75 0,75
19 - ... 2,50 3,— 3,50 2375 — 0,75 0,75
20 — ... 2,50 3, — 3,50 2/375 - 0,75 0,75
b) Les derniers mois (1)
1928, .0t ereeinen e 4,25 4,75 5,75 4,0555 4,2764 2,6586 2,7813
1929, . coviiiiiiin e 4,35 4,85 5,85 4,3018 5,1545 2,8324 2,8473
1929 Juin .....00vuiiinn 4,— 4,50 5,50 3,9725 5,205 2,80 2,833
Juillet . oovvvnnnnn. 4,— 4,50 5,50 4,04 5,25 3,481 3,176
Aot covvvnivnnennn 5,— 5,50 6,50 ’4,92894 5,80357 3,351 3,405
Septembre ......... 5,— 5,50 6,50 4,9375 5,8977 3,045 3,185
‘Octobre ........... 5,— 5,50 6,50 4,9375 6,031 3,393 3,421
Novembre.......... 4,50 5,— 6,— 4,5652 5,531 2,283 2,342
Décembre ......... 4,50 5,— 6,— 4,4018 5,50 2,475 2,504
1930 Janvier ....coveunnn 3,50 4,— 5,— 3,4014 4,3125 1,452 1,590
Février .......o00.. 3,50 4,— 5,— 3,4141 4,25 2,635 2,588
Mars ..oooveneennnn 3,50 4,— 5,— 3,310 4,208 2,447 2,553
Aveil coovvviviienn, 3,50 4,— - 5,— 3,331 4,— 2,380 2,385
Mai..... e 3,— 3,50 54, 2,870 3,071 1,692 1,745
Juin ..... eeeas 3,— 3,50 4,— 2,777 2,917 1,608 1,641
Juillet .o.av.vin. 3,— 3,50 4,— 2,7825 2,9375 1,550 1,605
Aolit vovvvnnnnnnnn, 2,50 3,— 3,50 2,4375 2,625 1,073 1,073
Taux des reporbs (Cai Générale de Report 20 tembre 1930 § SBF les valeurs au comptant .. 5 9%
) ports (Caisse nérale de Reports) au Soptembre 19 sur les valeurs & terme ...... 4,50 9

II. — Taux des dépdts en banque au 20

(1) T.es chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont 1
moyennes mensuelles en ce qui concerne les taux « hors banque » et les taux

septembre 1930.

es taux officiels 4 la fin de chaque mois ou des
du « call money ».

Compte Comptes de dépots a :
Compte N .
Compte 3 préavis
BANQUES 4 vue .de . pde
quinzatne 15 jours |1]| mois|3 mois|6 mois| 1 an | 2ans | 3ans | 5 ans
Société Générale ......... 1,— 2,45 — 2,60 | 2,75 | 2,75 ~ — — —_
Banque de Bruxelles ...... 1,— 2,40 2,45 2,50 | 2,756 | 2,75 — — — —_—
Caisse de Reports ........ 1, 2,51 — 2,50 | 2,75 | 2,75 | 2,75 | 2,75 —
Société Nationale de Crédit
4 PIndustrie eseevven.n. — — —_ — 3,00 | 3,25 | 3,50 | 3,75 ; 3,75 | 3,75

Taux des dépdts sur livrets & la ‘Caisse Générale d’Eparg

qu’a 20,000 francs : 2,70 p. c. pour le surplus.
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MARCHE DES CHANGES
I. — Cours quotidiens des changes & Bruxelles.

. R e < s 8| s sl I - R
51 BlzZg] 28| S| E| B, 8| 8|sg 2ozl 3] 21,8 .a
DATES 1930 58 | g [ F2] B 2B Sy & g7 |2~ [ 3~ | EQ] & gojzalal
4 g (gt gul{Er|zl] 3 S Sn el gyl Er| L1205
S0 L P oa S = I <A L E TSR |>g [SH|K&2
« & B <d H A S| 28 588 8l %« = £ Py 2,
| 8|%-| g| B| 8| 8| 8| 8| 8| 5| ~| & &| = 8
89 ...t 34,846 (28,14 7,167 {288,560 {134,068 (76,20 (37,545 (192,55 191,75 [191,825(21,27 |7,169 [170,75 (101,22 (80,40 125,50
99 i, 34.,8323(28,1365 |7,1675 ‘288,53 139,09 78,65 137,54041192,65 |191,825]191,575|21,275 |7,16751170,79 {101,15 |80,35{125,45
10-9 ....oviinaen 34,8625(28, 14325(7,1685(298,59 1139,119{77,20 [37,5475(192,65 |191,85 [191,925(21,275 |7,1675[170,78 101,20 180,45/1256,50
-9 ...l 34,8625(28,154 [7,1698(288,66 (139,15 (78,45 |37,565 [192,675(191,85 |191,975(21,28 |7,17 |170,775/101,20 (80,35)126,50
1229 ... 34,852 (28,165 (7,1739]288,675(139,15 (78,25 {37,565 (192,70 {191,85 (191,90 121,295 {7,1725{170,80 [101,30 |80,40}{125,45
159 ... .. 34,8615'28,169 [7,173 (288,71 [139,14 [78,275|37,555 |192,725|101,925(191,975(21,285 |7,17 1170,825[101,275|80,45/125,50
169 ........LeL. 34,857 28,1735 |7,1725]288,86 (139,14 77,80 {37,565 [1092,725{191,875(191,95 |21,2875(7,1716(170,85 101,25 |80,45|125,625
| X B 34,8593]28,1730 |7,1711]288,89 [139,14 (76,60 |37,5625/192,675/191,90 |191,975{21,20 [7,1720(170,88 |101,25 |80,40]125,50
189 ............ 34,8925[28,176  |7,1714{288,93 (139,15 76,60 |37,5625]192,7251191,90 |191,925]21,295 |7,1705]170,90 101,29 [80,40]125,50
M9 ..., 34,8375(28,183 |7,1731]|289,05 [139,21 [76,75 (37,565 [192,70 {191,875|191,95 [21,29 |7,17] 170,96 [101,25 {80,40[125,456
II. — Moyennes annuelles et mensuelles des changes & Bruxelles.
New-
Londres | Paris | York |ATS%| Geneve | Madrid | Italie Stock- | Berlin | Vienno
(chble) am o
1928, .ccivvinnn... 34,935 | 28,151 | 7,1791 | 288,76 | 138,27 | 119,14 | 37,751 | 192,41 | 171,29 | 101,00
1929, 0vvinnevnnn.n 34,902 | 28,142 | 7,1859 | 288,59 | 138,65 | 105,48 | 37,612 | 192,50 | 171,09 | 101,03
1929 Juin ........... 34,917 | 28,160 | 7,2020 | 289,16 | 138,56 | 101,70 | 37,680 | 192,76 | 171,70 | 101,12
Juillet .......... 34,906 | 28,176 | 7,1957 | 288,78 | 138,41 | 104,32 | 37,643 | 192,89 | 171,42 | 101,23
Aolt vvvvvrnnn.. 34,874 | 28,149 | 7,1919 | 288,09 | 138,38 | 105,45 | 37,610 | 192,69 | 171,27 | 101,29
Septembre ... ... 34,877 | 28,155 | 7,1940 | 288,37 | 138,60 | 106,12 | 37,628 { 192,69 | 171,28 | 101,25
Octobre ........ 34,869 | 28,147 | 7,1607 | 288,18 | 138,50 | 103,73 | 37,499 | 192,24 | 170,97 | 100,72
Novembre....... 34,867 | 28,150 | 7,1485 | 288,48 | 138,64 | 99,77 | 87,426 | 192,11 | 171,— | 100,57
Décembre ...... 34,862 | 28,133 | 7,1418 | 288,20 | 138,83 | 98,50 | 37,390 | 192,59 | 171,— | 100,51
1930 Janvier ......... 34,934 | 28,192 | 7,1742 | 288,64 | 138,83 | 94,12 | 37,546 | 192,65 | 171,36 | 100,91
Février .oo..... .| 34,897 | 28,105 | 7,1779 | 287,84 | 138,48 | 91,03 | 87,577 | 192,58 | 171,35 | 101,05
Mars «.oouvevnnn 34,883 | 28,071 | 7,1730 | 287,69 | 138,78 | 88,68 | 37,571 | 192,68 | 171,13 | 101,07
Avril ........... 34,839 | 28,069 | 7,1634 | 287,94 | 138,83 | 89,49 | 37,550 | 192,57 | 170,99 { 100,99
Mai oovennnnnnn. 34,821 | 28,102 | 7,1647 | 288,18 | 138,69 | 87,66 | 37,562 | 192,28 | 170,98 | 100,92
Juin ........... 34,819 | 28,121 | 7,1658 | 288,06 | 138,80 | 84,36 | 37,540 | 192,42 | 170,93 | 101,08
Juillet .......... 34,808 | 28,142 | 7,1537 | 287,83 | 138,98 | 82,39 | 37,477 | 192,33 | 170,74 | 101,08
Aot ...ouun.... 34,829 | 28,130 | 7,1507 | 288,10 | 139,04 | 77,83 | 37,458 | 192,30 | 170,83 | 101,06
111. — Change & terme. (Report « R . ou déport « D » exprimés en belgas).
rour 1 £ POUR 100 FR. FR. POUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES
acheteur | vendeur ‘| acheteur vendeur | achecteur vendeur | acheteur vendeur
4 1 mois :
6 septombro 1930 .... | D 0,008 | D ¢,007 — pair — pair - pair
8 — e —_ D 0,010 - pair — pair —_ pair
9 — — D 0,014 — pair — D 0,0005 - pair
10 — D 0,014 | D 0,010 —_ pair D0,0030 { D0,0020 — pair
11 — D 0,012 —_— — pair - D0,0010 — pair
12 — — D 0,013 — D 0,002 | D0,0010 — — pair
13 — D 0,017 | D 0,015 — D 0,004 —_— D0,0010 — D 0,05
15 — D 0,017 | D 0,015 — D 0,004 | D0,0040 | D0,0020 — pair
16 — D 0,015 —_ — D 0,008 — D 0,0035 - D 0,05
17 — — D 0,018 — D 0,008 —_ 00,0035 — D 0,05
18 — D 0,017 | D 0,015 | D 0,012 —_ D 0,0040 —_ — D 0,05
19 -~ D 0,015 —_ D 0,015 — D 0,0040 — — D 0,05
20 — —_ D 0,015 — D 0,008 —_ D0,0030 —_ D 0,10
A 3 mois :
6 septembre 1930 .... | D 0,013 | D 0,011 | R 0,002 | R -0,006 — R 0,0013 — pair
8 — — D 0,016 —_ pair — pair — pair
9 — — D 0,020 — pair —_ D0,0015 — pair
10 — D 0,022 | D 0,018 — pair D 0,0040 | D0,0020 — Eair
11 — D 0,022 — — pair —_ D 0,0025 — pair
12 — — D 0,022 —_ D 0,006 | D0,0025 — — Tair
13 — —_ D 0,028 — D 0,008 - D0,0023 — D 0,05
15 — D 0,028 | D 0,026 — D 0,014 | D0,0080 | D0,0040 —_— pair
16 — D 0,030 — — D 0,018 — D 0,0060 —_ D 0,10
17 — — D 0,032 — D 0,016 — D 0,0060 — D 0,10
18 — D 0,030 — D 0,018 — D 0,0060 —_ — D 0,10
19 — D 0,033 — D 0,019 —_ D 0,0060 —_ —_ D 0,10
20 — — D 0,031 — D 0,018 —_— D0,0060 —_ D 0,25




- MOUVEMENT. DES :GHEQUES POSTAUX E
(En millions de francs) ~

N-BELGIQUE. :

Nombre s ! Pourcentage
T de °- . A-""“f CREDITS DEBITS des &
. . . } journalier | _ Mouve- trati
‘PERIODES comptes | * 1 oven | meng | OPerations
I ala fin - 5 . s&ns
i - de la st dlcs. Versom ' ts| Virement Cllléqucs Virom r;t général emploi de
L e |- période | SIVIBIFES |VETSCIMCHES| VIGIents ct;}divers ‘ rements numéraire
o i . . ' . .
1928 Moycline mensuelle {(*) 224.997 1.613 . 3.4069 8.393 l3.4,44 §.391 23.697 86,7
1929 Moyenne mensuclle |(*) 249.121 * 1.900 4.082. |+ -0.779 l.051 9.785 | 27.698 87,1
1929 Juin ., .coon... S - 237.636] 0 1.904. '3.939 |.: 9.756 3.909 9.759 27.362 87,6
Juillet ........ o] o 239.445 1.946 '4.499 10.470 4.470 10.476 29.915 87,4
Aolit ......... . 241.082 1.911 '4.208 ©10.028 4.190 10.040 28.465 88,6
Septembre ...... i '243.040| - 1.946 4.100 9.734 4.036 © 797738 | T 27.608 87,3
Octobre "o ... .. 245.296 2.062, . 4.714 11.058 4.540 | 11.072 31.384 87,0 |
.Novembre:..... 1. 247.242 2.072 .. 4.090 ~10.148 4.196 10.156 28.591 ‘ 87,3 ,
"Décembre ...... 249.121 2,087 4.383 10.186 4.247 10.195 29.011 87,0
1930 Janvier ......... 251.752 2.097 . 4.575 10.551 4.509 10.565 30.201 86,4 .
TFévrier ......... 253.872 2.105 . 3.815 9.752 4.015 " 9.760 27.342 87,7
Mars ..ooeeennnn 256.072]  2.004 4.164 | 10.083 4.051 | 10.109 | 28.408 87.5
Avril ...oovilt, . 257.938 2.134 . 4.342 .10.195 4.313 . 40.221 29.071° 87,1
Mai............ 259.972 2.054 ., 4.406 10.600 4.411 .10.615 30.032 87,5
Juin ...... S C261.363]  2.021 .| 3.870 9.328 3.913 9.338 | 26.449 | 87,3

Juillet ... v.ol.s . 262.576 2.007 4.446 2 10.251 4.413 10.255 29.366 87,0
Aoltt ......ouns. 264.428 1.942 3.882 9.074 3.881 . 9.074 25.912 _‘8@,.9 .

(*) Au 31 dézembre.

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS;;PRESFNTES A L’ENCAISSEMENT =
: PAR LA BANQUE NATIONALE DIE‘T BELGIQUE. : 4
. NOMBRE DS MONTANT DES
PERIODES
Effets Effets o/ " Effets Effets’ (;/’
présentés impayés /0 présentés impayés "1 0
(en milliers de franecs)
1928 Année ..oovviiniiiiiiinn.. 1.317.634 71.310 - - 5,41 4. | 8.301.615 ) 178.493 2,15
1929 Année .......... .o, 1.509.718 §5.168 5,64 12.664.998 N 263.518 2,08
1920 Juin ....ooviiiiiin ... 137.524 7.134 5,19 - 1.104.771 . 22.402 2,03
Juillet . ... iviiine, 142.417 7.866 5,52 1.253.290 23.125 1,85
Aolit .. i, 126.182 7.353 5,83 1.213.463 24..303 2,—

- Septembre ..... e 123.205 7.078 5,74 | 1.233.667 24.616 2, —
Octobre .......vvuvenenn. 132.142 7.103 5,38 1.269.760 23.576 1,86
Novembre................. 136.024 7.886 5,80 1.221.852 27.876 2,28
Décembre oo, 147.181 9.805 |. 6,66 1.141.197 31.574 2,77

1930 Janvier ........c0vnennin. 139.746 9.850 6,91 1.181.061 36.084 3,06
Février ..... N 128.719 9.177 7,13 1.082.241 32.564 3,01.
Mars ..o vviiieinennnns. 137.994 9.499 6,88 1.134.244 32.341 2,85
Avril ool 144 .975 8.852 6,11 1.100.093 33.170 3,02
Mai oooiieveiiiiin i, 150.087 9.195 6,13 1.016.770 31.283 3,08
Juin ... e ) 148.124 | * 9.433 6,37 Tu49.244 | 32,1057 3,38 .,
Juilleb oo vrneeiieennnnn 136.015 9.425 6,93 780.733 | . -.34.496 4,42

Aot ..., 130.201 8.928 6,86 723.589 . -35.452 | 4,90 .-

DECLARATIONS DE FAILLITE

ET HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

PERTODES ) . Nombre de faillites Nombre de concordats .hmﬁdlééués
(13 semaines) 1928 | 1020 1930 1928 1929 1930+
Premiére période................ 1126 106 . 138 24 34 39
Deuxiéme période............... 127 105 ) 144 24 22 39
Troisiéme période ....... PR 109 95 ‘ 35 .23 .
Quatriéme période ....oovin.. 133 139 17 . -23 i
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ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.

o CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION DE LA BOURSE DE BRUXELLES
BRrUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES COMPTANT TERME
PERIODES
Nombre Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Montant Montant
de de compensés de compensés de des des
. i . o1s Nombre ‘. PO I
chambres | . pidces {en millions pidces (en millions d partici-  {liquidations | liquidations
adla fin | compensées de compensées de ° pants (en millions } (en millions
de la périodej(en milliers) francs) [(en milliers) francs) séances & la fin de francs) | de francs)
de la période
(1) (1
1928 Moycnne mensuelle ........ 38 (*) 377 36.936 170 24,932 16 200 (*) 675 373
1929 Moyenne mensuelle ........ 38(*) | ' 409 40.293 181 27.068 20 250 (*) 1.263 304
1029 Juin....ovivviieenanannens 38 407 40.700 179 27.388 20 200 1.187 195
Juillet .......coiiiiiiiiin 38 432 44.018 192 29.720 21 250 999 265
Aol v ovvvvnerinneainnens 38 412 41.098 183 27.677 19 250 1.143 286
Septembre ............ ... 38 390 40.544 171 26.904 21 250 1.1568 240
Octobre .....0.ccovuivnnnn 38 443 44.328 197 29.541 22 250 1.265 311
Novembre.......coovvvennn 38 401 39.103 175 - 26.446 19 250 910 687
Décembre ................ 38 " 425 40.024 185 26.686 20 250 769 234
1930 Janvier .....vvveiiieinnns 38 421 39.271 186 25.918 21 260 822 139
Février oovvvviiiieiinenns 38 388 36.0563 173 23.302 20 250 697 142
MOTS vieeiinnennnennnens 38 408 37.649 183 25.312 20 260 716 140
Avril oooviiiiiiiiiaiie 38 404 40.391 178 27.907 20 250 1.181 283
Maiooooiiininniiansnnnns 38 4i6 41.909 o182 28.836 19 250 736 221
Juin.ooviiiiiiiiiiiiiinnes 38 382 36.003 166 24.6908 20 250 524 161
Juillob . .ovviviinieiieniinns 38 404 38.549 178 26.392 20 250 493 122
A0 o vveiiiiiiiiiiianns 38 362 34.954 159 23.928 18 250 480 167

(*) Au 31 décembre,

1} Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’'une seule fols

AN

'

ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
A. — Recettes et dépenses d’exploitation (en millions de francs).

RECETTES .
@ Z

PERIODES % g 2 g % ) 8 E §

& = s 3 g - IV Q&

3 K - ) (=] M o M

3 g g3 g M o A

> & =M B 5] . A

= ™
O .

1928 Moyenne mensuelle ......... 65,0 185,1 5,7 255,8 | 214,7 41,1 83,02
1929 Moyenne menguelle ......... 72,2 216,6 6,5 295,3 -+ 254,0 41,3 85,99
1929 Mai «ovrrreenenneneennnnnn. 72,7 212,0 5,5 *290,2 247,1 43,1 85,15
JUID oo 76.0 215,3 6,4 297.7 238.8 58,9 80,19
Juillet .....: .. ..coveia... 89,4 223,8 6,7 319,9 266,5 53,4 83,30
AOUL « vt 99.5 224,0 6.6 330,1 264.4 65,6 80,12
Septembre «......oeeueenn.. 87,2 216.5 6.2 309.9 257.1 52,7 82,98
QOctobre ......covvvvvvvnnn. 69,8 240,3 7,1 317,2 274 ,4 42,8 86,51
Novembre. .. ... s 64.6 228,0 6,3 298.9 279.8 19,1 93,62
Décembre ........%........ 69,3 210,4 7,0 286,7 277.8 8,9 96,89

1930 Janvier ........... e 64.6 216.6 8,2 289,4 279.8 9,6 96,68
FOVIOL o v oeeveerennrennnns 57,3 199,3 6,0 262, 6 267.2 | —4,6 101,74
MATS »eeemneennnnennennns . 72.3 224,92 5,8 302.3 279.5 22.8 92,48
Avril .o, N 77,9 217,8 5,5 301,2 273,1 28,0 90,69

B 77,8 297.5 " 5,6 310,9 | . 271 39,8 87.18
Juin. .., 88,4 198.5 5,4 202.4 | . 258.6 33,8 83,45
Juillet (chiffres provisoires)... | 101,1 203,5 5,8 309,4 . 269,6 39,8 87,14
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B. — Statistique du trafic.
1°) Trafic général.
VOYAGEURS MARCHANDISES
- =3 w Tonnes-km. (1 = 1.000.000)
= g§3 25
PERIODES g8 | 4% | £8 -
' s~ | B8 85 . B
3 — L@ 0 = [+ D 40-; x —
sd | & | B fE | £E | EE | & | E
= 2 o~ £33 38 o g =
1928 Moyenne mensuelle ......... S 19.054 521 6.783 239 49 258 105 651
1929 Moyenne mensuelle .............. 19.841 540 7.359 252 58 276 114 699
1929 Avwril oot 19.791 519 7.583 269 - 55 279 117 720
Mai coviiniiiiiinin i innennans 19.623 551 | 17.301 262 53 271 108 694
Juin ....iiiiiiiiiii e 18.570 521 7.373 267 54 266 106 - 693
Juillet ....... ER RN 20.935 610 7.836 273 56 287 111 727 .
Aot ...... e R TR 20.188 621 7.744 262 73 290 119 ° 744
Septembre ........... i 20.652 580 7.364 249 65 273 ‘116 703
Octobre ........icovivviinnnn, 20.625 538 7.781 247 64 298 112 721
Novembre..ovovvieeeeiinininns 19.077 503 7.659 232 64 292 122 710
Décembre .......... .ol 21.353 541 6.916 208 64 282 116" 670
1930 Janvier «covevnenenri i 20.938 526 7.468 247 54 268 120 ‘689
Février «...coovvviiiiiiiiin, 18.507 476 6.876 240 46 240 105 631
Mars «olveveeenuonnenneneeneonsn 19.775 513 7.162 247 50 255 112 . 664
Avril oo 19.876 523 6.845 235 44 233 112 624
Mai....oovnoenn.. vt tiseeaaans 18.551 528 6.804 225 43 236 106 610
Juin ...l i e 19.673 564 6.196 204 41 217 104 566
|
|
‘ 2°) Transports des marchandises en service intérieur.
Nombre de tonnes (I = 1.000)
@ .
| o
5 .. =]
= n N 0 (]
N .§ .gl) £ @ % g ~§ 8 3 J‘vj F§
) g8 8 b sgl BS Ew | .8 5| %E .8
PERIODES - = 2 = KEa| 8w g2 | E gl ag® ™
g = 3 i gz e | 2813 S| .3T% & b
] 7 > = RS © M - ©w ol ©°'f o <
ag 2 S g Lgd T S 1 28°8| 254 Z 8
S8 o 2528| [a% 8% | = o5 g /A S
22 g = 2 S8g8| 25 = 5 Ef 215 H
Ei| 8 £ | Tee| B3| 838 2|28
& @ B
\ =~
1629 Moyenne mensuelle. | 374 | 1.348 | 76 | 334 | 552 | 617 | 41 | 150 | 46 | 208 | 3.836
1929 Avril ............. 0309 | 1.349 | 76 | 374 | 618 | 122 40 | 203 55 | 332 | 4.078
Ma.x .............. 262 | 1.283 72 . 383 [ 646 775 . 42 139 58 .304 3.964
Juin ... 247 | 1.354 71| 382 653 | [762 | 39 128 41 |. 201 | 3.968
‘Julllet- ............ 226 | 1.452 90 311 660 795 41 135 45 319 4.074
Aolit ............. 218 | 1.405 87 301 638 769 39 130 43 . 309 3.939
Septembre ........ 209 | 1.346 83 289 611 737 38 125 42 1..296 .| 3.776
, Octobre .......... 574 | 1.303 81 279 | 592 713 36 121 40 287 4.026
Novembre ......... 1.040 | 1.111 62 278 501 497 35 98 43 . 287 3.952
Décembre ......... 393 | 1.197 - 50 323 331 499 32 135 43 | .335 | 3.338
1930 JanV}er P 302 | 1.378 | . 120. 313 513 588 38 143 4 | 294 3.733
Février.. ......... 292 | 1.333 | . 116 303 496 569 37 139 42 285 3.612
Marg BN 269 | 1.094 75 352 591 700 41 191 48 363 3.724
A\'{rll ............. 287 1 1.033 62 319 565 725 46 165 55 317 3.574
Ma_l .............. 216 | 1.139 42 297 596 708 - 39 126 - 47 295 3.505
Cduin Lo 227 | 1.015 54 277 522 607 34 94 66 263 3.159
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C. — Nombre de wagons fournis 3 I’industrie,

a)Nombre de wagons fournis pour transports taxés
au .départ des stations belges, y compris ceux pour le
transport de houille, coke et briquettes;
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le
transport de houille, coke et briquettes
¢) Nombre dé wagons chargés en provenance des
réseaux détrangers et destinés, soit & des stations du

résean de la Société, soit & des

réseaux situés au dela.

stations d’autres

- |
Périodes a n c 8+ c
1928 Moyenne men-
suelle ....... 490.573| 128.013] 170.669| 661.242
1929 Moyenne men-
suelle ....... 518.112| 131.745( 181.305| 699.417
1929 Juin ....... 514.708| 139.453, 175.2991 690.007
Juillet ...... 543.406( 134.773| 187.592| 730.998
Aolit ....... 530.529| 128.253| 191.200| 721.729
Septembre . 513.113| 120.064] 193.843| 706.956
Octobre .... | 580.1387| 129.938| 196.097| 776.234
Novembre... | 563.704| 130.202| 180.478| 744.182
Décembre... | 506.656] 128.591 174.112} 680.768
1030 Janvier..... 520.429] 131.651| 177.002| 697.431
" Février ..... 475.812{ 113.328| 159.886| 635.698
Mars ....... 502.509| 107.978| 167.712| 670.221
Avrilo.... .. 484.668| 108.635| 162.57Y| 647.247
“"Mai ........ 483.722| 113.089| 164.274] 647.936
Juin,....... 442.896( 102.433] 147.081] 589.977
Juillet ..... 459.202| 105.341} 151.720] 610.922
Aolit ....... 443.510] 107.413| 162.177| 605.687

o TAUX D’ESCOMPTE
. DES: PRINCIPALES BANQUES D'EMISSION.

Depuis le

P.c.

Allemagne
Autriche
Belgique
Bulgarie
Danemark
Dantzig
Bspagne
Esthonie ...............
Etats-Unis (Federal
Bank of New-York)
Finlande
France
Grande-Bretagne
Gréce
Hollande
Hongrie
Indes

Japon
Lettonie
Lithuanic
Norvége ...
Pologne
Portugal ...............
Roumanie
Suéde
Suisse
Tchécoslovaquie ........
U R S S oo
Yougoslavie

............

...............

Res.

.

21 juin 1930
9 septembre 1930
ler golit 1930
ler juillet 1929
3 mai 1930
19 aoft 1930
17 juillet 1930
3 octobre 1929

20 juinl930
25 aofit 1930,
2 mai 1930
1er mai 1930
30 novembre 1928
25 mars 1930
30 mai 1930
10 juillet 1930
19 maj 1930
10 octobre 1927
ler gavril 1928
31 mars 1930
21 mars 1930
13 juin 1930
2 juin 1930
23 novembre 1929
3 avril 1930
11 juillet 1930
26 jain 1930
1er gvril 1923
27 mai 1930

COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
. AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Chitfres globaux.
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IMPORTATIONS EXPORTATIONS D éf(‘)‘f_)
Exe. (+)] Rapport
de la des
. balance | exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs Prix Quantités | Valeurs Prix |commer-| tions
: moyen moyen ciale aux
par par importae-
(milliers |(millions | tonne | (millicrs [(millions | tonne [{millions | tions
de de de de de
tonnes) francs) | (francs) | tonnes) francs) | (francs) | francs)
1928 Moyenne mensuelle (*)........ 3.322 2.672 804 2 229 2.580f 1.157 | — 92 96,0
1929 Moyenne mensuelle .......... 3.747 2.959 790 2.147 2.686] 1.251 | — 273 90,8
1929 Mai «ovvvnnneerrnnnaeenennns 3.791 | 3.234 | 853 [(1)2.042 |(1)2.390 s _ ‘
JUID oo, 5.677 | 3.0a2| 827 |(1)y3.007 |(1)3.007f 1-187 285 { 95,5
o Juillet vaa i i 3.956 3.062 774 2.196 2.463] 1.121 | — 600 -80,4
Aot o.vvviiivi i, 4.095 3.094 756 2.183 2.566( 1.175 | — 528 82,9
Septembre ...... ...t 4.160 2.949 709 2.265 2.847| 1.257 | — 102 06,6
Octobre...ocovereeneeenennans 4.303 3.215 747 2.281 2.853) 1.251 | — 362 88,7
Novembre........oovviuen s 3.710 2.849 768 2.161 2.548| 1.179 | — 301 89,4
" Décembre .................. 3.933 2.916 741 2.239 2.764| 1.234 152 94,8
1930 Janvier ........cieiiieiennn 4.023 2.943 732 1.998 2.211} 1.106 § — 733 75,1
Février ...ovvvviiviiiinennn, 3.597 2.712 754 1.433 1.814| 1.266 } — 898 66,9
Mars cooovviinen venvnivnnnns 3.890 2..899 745 2.386 2.766| 1.160 | — 133 96,4
Avril v e 3.462 2.856 825 2.326 2.545) 1.095 | — 312 89,1
Mai oiviieiiiieiinnnnnens 3.721 2.874 772 2.204 2.295| 1.041 } — 579 79,8
JUIn coviiiiii it 3.293 2.496 758 1.984 2.015[ 1.015 | — 481 80,7
Juillet <. vviiiiiiiiinns 3.416 2.5564 . 748 1.9:2 2.,282] 1.157 | — 272 89,3

(1) Une partie du trafic du mois de mai a &té veportée sur le mois de juin.

{*) Chiffres définitifs (d’apres le Tableau annuel du coinmerce avee les pays

étrangers).
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COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMI

QUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Détail par catégories.

Ani . Objets d’alimentation | Matiéres brutes ou Produits fabriqud Or_?’t argent non . .
nimaux vivants . “* 6t boissons “simplémient préparées™ 'roduits fabriqués -. |- ou,zxes et H}onnaaes -. ToTaux
d’or et d’argent
Quantités | Valenrs | Quantités | Valeurs } Quantités | Valeurs | Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs
1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. |~ 1.000 fr. | 1.000 kil. | I.000fr." | 1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000°fr. | 1.000kil7 { 1.000 fr.
IMPORTATIONS : o . R T ) )
1928 L’année (*) «.oovvnnun..n 10.927 61.864) 3.237.385| 6.831.605|34.994.972(16.670.427] 1.624.972| 8.412.075 5 84.501(39.868.262{32.060.472 .
1929 L’année .........ccvn.n. 14.493 88.522] 3.495.173| 7.239.089(40.184.447(18.486.097| 1.264.094|- 9.603.899 6 92.511|44.958.213|35.510.118 .
1929 Mai ..ovvvenvnvnnnnnnnns 802 4.585 311.132 628.375] 3.353.295| 1.727.114 125.778}- 867.622| - -— -- 6.332]- 3.791.008| 3.234.028 .
Juin ...iiiiiiiiiieinen. 638 4.039 287.006 595.275| 3.287.086( 1.609.569 102.603 825.309 1 8.278} 3.677.335| 3.042.470 -
Juillet o ...oovnevn ... : 730 4.765 300.231 578.532) 3.547.901} 1.650.619 167 .465 821.569 — 6.711| 3.956.327| 3.062.196
701 1 827 5.720 323.148 670.212} 3.664.837] 1.550.540 106.016 820.503 13 6.878| 4.094.841! 3.093.853
Septembre .............. 736 5.630 296.836 592.868] 3.771.657| 1.574.446 91.111 766.322 — 9.438| 4.160.341} 2.948.704
Octobre ........cccone.. 1.052 7.297 357.206 709.889] 2.829.393| 1.619.154 115.556 867.401 1 11.101| 4.303.209} 3.214.842
Novembre.........co.u... 1.612 9.695 295.508 604.587] 3.310.914] 1.422.866 101.608 804.143 — 7.346| 3.709.644| 2.848.637
Décembre .............. 1.783 11.992 312.078| . 644.863| 3.518.404| 1.474.678| 100.836] 774.720 1 9.716| 3.933.102| 2.915.969
1930 Janvier .oooveeennneennnn 2.126 14.198 293.843 610.137] 3.615.692| 1.429.214 111.829 880.950 1 8.832| 4.023.490} 2.943.331
l Février ...cvveveenennnn. 2.805 17.160 267.912 542.072} 3.221.153| 1.289.812 104.869 850.044 1 12.532] 3.596.741| 2.711.620
- Mars «covvvvnseenannanns 2.629 16.455 310.775 588.484| 3.468.032| 1.375.727 108.129 907.026 1 11.618| 3.889.565{ 2.899.310
r Avwril ... iiiiiiiiiane, 2.131 13.845 299.127 553.353| 3.054.110| 1.378.859 106.532 898.552 1 11,709) 3.461.901( 2.856.348
L 2.899 22.079 308.783} 589.397) 3.302.750| 1.368.338 106.511 886.651 1 7.711} 3.720.944| 2.874.176 -
| Juin.....coiiiiiiiinan 2.549 17.783 279.465 517.632] 2.922.810] 1.206.466 88.158 744 .955 1 9.270] 3.292.983| 2.496.106
Juillet coovvvnvvnenenn. 2.24% 15.761 292.606) 547.330} 3.035.171) 1.196.122 85.728 784.123 1 10.791| 3.415.753| 2.554.127
EXPORTATIONS:
1928 L’année (*)......ccvvun.n 16.656 154.607 920.030{ 2.526.501]|18.502.088]10.435.999| 7.310.527|17.763.794 98 73.539}126.749.398,30.954 .440
1929 L’année .......... eeeas 14.364 141.550 870.112| 2.526.905|17.929.203]|10.608.508] 6.954.851|18.892.380 89 - 65.206]25.768.619(32.234,549 .
1929 Mai(**)....covvnninennn. 1.193 12.456 46.295 174.867| 1.463.954|. .791.146] . 530.541| 1.406.692| 6. . 4.532] 2.041.989| 2.389.693 .
Juin (¥*)........0.0iun., 1.135 11.501 58.741 223.224| 1.945.897| 1.005.156] 1.001.419 2.355.821 9 6.404{ 3.007.201i 3.602.106 .
Juillet « . ovverininnnnnnn. 1.382 13.368 96.668 220.996] 1.543.879] 777.920 554.565( 1.447.833 4 2.445| 2.196.498] 2.462.562
Aolib vevenininennnennn. 1.314 11.991 80.469 214.937| 1.518.940] 1792.388 582.424| 1.539.883 10 6.670| 2.183.158| 2.565.869
Septembre .............. 1.270 11.919 84.006 230.523| 1.563.641 935.382 615.939| 1.665.384 5 3.995| 2.264.861 2.847.203
OCtobre vovvevveeeennnans 1.401 12.056 91.810 214.957] 1.583.282 937.294 604.809] 1.682.949 8 5.873| 2.281.311| 2.853.129
Novembre.......covnuen.. 1.144 11.022 91.753 206.621} 1.506.746 812.125 561.850( 1.511.907 6 5.895| 2.161.499] 2.547.570
Décembre .............. 629 5.594 75.277 227.690f 1.560.827 835.154 602.631| 1.689.736 8 5.759| 2.239.372] 2.763.933
1930 Janvier .....covuvinennnn 1.004 9.442 65.639] 167.290f 1.387.786| 644.871 543.934| 1.384.314 6 4.653| 1.998.369| 2.210.570
Février «.vvveeeneennnnns 604 5.681 52.765 126.301 945.255 542.210 433.936] 1.135.944 6 3.852} 1.432.566| 1.813.988
Mars voveenieennannaenns 1.741 16.194 74.705 205.748| 1.752.768| 886.410 556.379| 1.651.776 7 6.269f 2.385.600| 2.766.397
Avril ... ... ol 1.434 12.597 59.011 155.718].1.645.773[ 773.684 '618.734] 1.586.994 6 5.708f 2.324.959] 2.544.701
Mai covvinnennnnnaannn, 1.547 14.296 40.375 137.790] 1.627.963| 738.645 533.750( 1.400.735 3 3.616| 2.203.639| 2.295.082
Juin...cooiiiviiinennn. 1.558 13.700 67.485) - 168.407§ 1.426.606] 688.123| . 488.703 1.142.608 3 2.194| 1.984.356| 2.015.032
Julllet ovevvviinnnnnnan, 1.941 17.717 92.426 174.260{ 1.353.499 734.167 524.392( 1.350.125 9 5.923| 1.972.265{ 2.282.192

(*) Chiffres définitifs (d’aprés le Tableau annuel du commercs avec les pays étrangers).
(**) Une partie du trafic du mois de mai-a été reportée sur le mois de juin.



- I. — Classement par genre d’industrie.

RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

AOTUT 1930.
Résultats nets Bénéfice’ Payement
. distribué Dette do
Capital versé aux obligataire | coupons
Bénéfice total Perto totale Solde actionn. d’obligat.
RUBRIQUES
Montant Montant Montant | Montant
En En En
Nombre en Nombre en Nombre en en . e s
. e e - milliers milliers millicrs
de milliers de milliers de milliers milliers de do de
sociétés de sociétés de sooiétés de de
francs francs francs
franos francs franca francs )
Banques ......ooiiiiiiiiiiiii e 1 62.500 1 5.699 — —_ 5.609 4.375. — —
ASSUTANCES oo vvvreieeniienieneenenans 2 2.100 1 126 1 4 122 + 100 — -
Opérations financidres ................. 16 42.988 14 2.499 2 18 2.481 1.868 11.000 550
kxportations, importations ....... e 4 7.500 2 95 2 80 15 6 e —_
Commerco de fers et métaux.......... e — - — — — — — — — -
Commerce d’habillem. ¢t d’ameublement . . 1 5.000 1 267 — _ 267 — — —
Commerce de produits alimentaires ... .... 8 8.500 6 433 2 166 267 44 —_ —
CUommerce non dénommés  .............. 33 15.996 23 4.131 10 747 3.384 931 1.001 22
Sucreries ...i..iiiiiiiiii i 6 33.500 2 2.187 4 756 1.431 1.100 (.381 450
0 FUTT T 1 2 472 — — 2 208 | — 206 — — —_
Brasseries . ..ovvierriiiiiniriii i 4 65.107 3 877 1 109 768 650 61 2
Distilleries d’alenol .....oovvvieinnias, 2 4.100 2 655 - — 6865 240 76 5
Antres industries alimentaires ........... 4 4.942 1 1 3 424 — 423 — — —
L0 T 7 12.356 6 1.902 1 329 1.573 732 — —_
Charhonnages ...vvvvvevriienvunnnnnn.. 2 6.818 2 10.324 — — 10.324 7.292 - -
Mines et autres industries extractives ... .. — - — — — — — —_ — —

M 4 e ta s e — — —_ — _ —_ —_ -— —_ —_—
Floctricitd. .. oovveie e 4 30.534 4 6.027 — — G.027 5.086 5.213 208
Constructions électriques ............... 4 2.800 2 293 2, 33 260 30 — —
Hbotels, thédtres, cinémas ............... 5 4.390 1 1.438 4 781 857 1.020 — —
Imprimerie, publicité¢ .................. 7 5.295 5 673 2 32 641 262 — —
Textiles (lin coton, laine, soie) ........... 18 40.085 11 5.773 7 1.267 4.500 3.811" 210 10
Matérinux artificiels et produits céramiques 4 46.000 4 1.658 — — 1.658 91 1.255 —
Métallurgie, sidérurgie 28 601.710 17 78.466 11 7.965 70.501 H8.137 405,634 22,900
Consbruetion ....vvnviviiiiiiiiin... 3 1.337 — - 3 349 | — 349 — 198 1
Papeteries (Industries) 1 3.200 1 2.461 —_ — 2.461 1.673 121 —
Plantations ct sociétés coloninles ......... 19 239.313 16 37.113 3 1.052 36.061 21.864 — —
Produits chimiques .................... 9 117.776 9 50.099 -— — 50.099 35.941 94.605 3.460
Industries du bois ..................... 7 5.210 5 1.519 2 293 1.226 1.100 17 -
Tannerics et Corroiries.................. 3 7.850 2 143 1 365 | — 222 — - —
Automobiles ............c.0iiia, — — — —_ — — — — - —
Verreries .....ovoeveeviinvennenerennnns ’ 1 10.000 1 2.376 — — 2.376 2.000 2.593 129
Glaceries ..c.ovveviviirinnrecnenanenss — — — — — — - —_ - —_
Industries non dénommées.............. 12 11.289 8 2.235 4 1.051 1.134 765 —

Chemins de fer ....................... 1 1.816 1 2.245 — — - 2.245 — 15.803 2.245
Chemins de fer vicinaux ............... — — — — — — - - . — -
Navigation et aviation .................. 4 4.425 2 119 2 1.195 | —1.076 86 — —
Télégraphe, Téléphone. . ......ovuvvun... — — — — — — — — - —
Tramways électriques ..o.vvveevrvnnn... 2 38.712 2 17.196 — — 17.196 17.062 - —
Autobus ....oiiiiiiiii i — — — - — — — - — —
Transports non dénommés ............. 3 3.500 3 454 — — 454 426 — —
Divers non dénommés. .........c.veu... 3 4.097 2 60 1 1m | — 111 39 4.000 160
Toran ........... 230 | 1.391.218 160 239.544 70 17.393 222,151 166.731 548.268 30.242
II. — Classement par ordre d'importance du capital versé.
Jusqu’a 1 million ......... e TN | 128 51.241 87 14.209 | 41 5.417 /8.882 6.984 2.204 50
De plus de 1 & 6 millions ........... . 66 151.011 41 28.122 25 5.637 22.485 14.985 19.924 2.406
De plus de 5 & 10 millions ............ 17 129.853 13 46.985 4 6.339 40.646 34.405 20.773 1.199
De plus de 10 & 20 millions ........... 11 171.651 11 16.787 — — 16.787 10.689 13.068 651
De plus de 20 millions ................ 8 887.462 8 133.351 — — 133.351 99.668 | 492.209 25.937
TOTAL .ovvvevnn 230 |1.391.218 160 239,644 70 17.393 | 222,161 166.731 548,268 30,242
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EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES.

1. — Détail des émissions (en milliers de francs). AOUT 1930.
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL Apports . DisSOLUTIONS DE SOCIETES
- = en nature PART PRISE PAR LES BaNQUES =
anonymes coopératives . . compria DANS LA FORMATION anonymes coopératives
RUBRIQUES et en oomn.umdlte ) et ) Actions Obligations dans les . DU CAPITAL DES ENTREPRISES et en wmmm et )
par actions unions du crédit souseript. par actions unions du crédit
< et ang t.

Nombre| Montant (*)| Nombre M,°l.‘ta:!; Nombte‘ S:g::l ::g’:iﬂ') I?Iombre Montant | de capital Montant Désignation Nombre] Montant {Nombre i:::;
Banques .....oiiiiiiieiiiainn, — — — — — — — — —_ — —. . - . L 2.000 — -
ASSUTANCES . v vvverrnnrneranncans 1 1.000 — — C— — — _ — — — - — — — —
Opérations financiéres ........... 6 4.350 8 113 7 352.322 24,714 — —_ 24.040 — — 3 36.000 — f—
Exportations, importations ...... - — — — — — — — — — — — 2 3.100 —_ —
Commerce de fer et métaux ...... — — — —_ — — — — —_ — — — — _ — —
Commerce d’habillem. et d’ameubl. 6 4.845 — — — — — — —_ 1.625 690 Mutuelle Solvay 1 450 — —

Commerce de prod. alimentaires .. 2 1.100 — — 1 2.000 1.250 — — 1.740 — — 1 2.000 6 56
Commerces non dénommsés ....... 11 4.485 5 230 3 1.524 093 — — 2.474 — — 4| - 11.625 — —_
Sucreries .........ciiiiiieeien., — —_ - — - — — —_ — . —_ — — — — — —
Meuneries ..........0iivennnn. — — — — — — — — — — — — P — — —
Brasseries ......cooveiiiiiinenen. 1 40.000 — — — — — —_ — 39.900 — — — — — —
Distilleries d’alcool 1 4.000 — — — — —_ — — 3.896 — —_ 1 5.000 — —
Autres industries alimentaires .... 3 3.550 — — 1 500 500 — — 1.385 — — 1 1.200 — —
Carrieres ........oviviuieeeiinns 1 1.500 — —_ 1 1.175 625 1 2.000 1.495 - . —_ — — — -—
Charbonnages ........c.ocvvvennn. — - — — 1 1.500 12.200 —_ — 12.000 —_ - —_ — — —
l Mines et autres industr. extractives. —_ — — — — — — — — — — - — — — —
) GBZ «evereii e — - — — 1 $.000 1.600 | — — — — - — — - —
b BloGtricits. .. ovevvnsrrareennens — - - — — — — — - - | = - — - — —
Constructions électriques ........ — — — — — — — — — — — — — — — -
I Hotels, théatres, cinémas ........ 3 1.675 2 29 3 2,450 3.477 — — 2.300 — — 1 15.000 — —
Imprimerie, publicité ............. 1 250 — — 1 840 460 - — 250 — — 3 148 —_ —
. Textiles, (lin, coton laine, soie) . ... — — 1 33 2 15.000 8.312 — — 8.312 — . — — — — —

' latér.artif-et prod-céramiques— — - — 1 2.200 1.540 — — — — — — — — —
Métallurgie, sidérurgie ........... 2 725 - |- 4 3.301 5.369 — — 100—|———_ | — 1 3.000 — | =
Construction ...........ccaiunl 8 23.815 1 1.000 4 2.100 2.525 — — 19.221 — — 1 U e R —
Papeteries (industries) ........... 1 2.000 — — — — — — — — — - — — — —
Plantations et soc. coloniales ..... 1 1.500 — — 1 15.000 15.000 2 5.500 10.860 3.000 | Banq. Commere. du Congo 1 7.500 — —
Produits chimiques ............. —_ — — — 1 75.000 50.000 1 1.000 — — —_ — — — —
Industries du bois ............... 1 4.320] — — — — — — — 1.600 — . - 1 750 — -
Tanneries et corroiries ........... ’ — — — — — — —_ — — — — — — — — —
Automobiles .........iiiienn. — — — — — — — — — — — — —_ — — —
VerTeries ......veevuvennennnnas — — — — — —_ — — —_ — — — i 800 — —
Glaceries .......vviviiiieniinnes — - — — — — — — — —_ — . — . — — — -
Industries non dénommées ....... 3 1.375 1 700 4 38.600 26.750 — — 26.027 —_ — 3 10.500 1 50
Cheminsdefer ................. — — — — —_ — — — — — — —_ — — — —
Chemins de fer vicinaux ......... — — — — — — — — — — — — — — — —
Navigation et aviation . .......... 2 14.878 — — — — — — — - 13.675 C—- — 5 3.571 — —
Télégraphe, téléphone............ — — — — — —_ — — — — - — — —_ — —
Tramways électriques ........... — — — — 1 29.500 2.500 - —_ — 2.500 | Banque Industrielle belge — — - —
Autobus .......oviiiiiiiininn, — — — — — - — — — — — — — — —_ —
Transports non dénommés ....... — — — — — — —_ —_ —_ — —_ —_ — — — —
Divers non dénommsés ........... 1 50 3 17 1 250 500 — — 245 — — — — — —_

TOTAL ....... 55 115.218 21 2.122 38 551.262 158.415 4 8.500 171.145 6.190 31 103.394 7 108

(*) Montant nominal, y compris les apports autres qu'en espéces.



EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES .

EN AOUT 1930

1L —Vv(}'roupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité sociéle -
et selon l'importance du capital social ou de I'augmentation de capital (en milliers de .f;:ank:s).

("") Montant nominal, y compris los apports en nature.

"

=T T = :
. . _ ConsTiTUTIONS DE 82CIEThS AUGMENTATIONS DE OAPITAL DissoLuTIONS DR SoOIfTAS
. anonymes i . coopératives angnymes' _ coopératives
: OLASST et en commandite et ] Actions Obligations  lot en] comman: ot '
: AS _F ICATION par actions unions du crédit dite par actions |unions’ du oréd.
' ) . Nom- Montant *) Nom- M_m.lt,nnt Nom- Cup!'ta‘l Aug,tmen- Nom- Montant Nom; Montant :Nom-‘ Mo‘n?unt
+ bre bre minimum bre | ancien | tation (*)] bre bmi i . bre .} minim.
1° Selon le lieu ou s’exerce leur activité sociale. :. ;
En Belgique. .o.ovun..n. 54 u3.78 | et 2.122 | 37 [536.262| 143.415§ .2 3.000 | 3d |=05:804 7| nos
En Belgique et-d Pétranger . — — — — — — — —_ — S — —
Au.Congo belge ... ....... 1 1.5 | — — 1| 15.000{ 15.000 2| b.500 EL7p00 | — —
! Worar ....... 55 15.218 [ 21 2.122 | 38 [551.262| 158.415 4| 8.500 ‘n; o334 o7 | 106
i ‘ H i
- 2° Selon I'importance du capital social ou de I’augmentation de capital.-.. I
. . . [ - v
TJusqu's, 1 million ......... 35 12.985 [ 21 2.122'1 23 | 16.186{ 10.631 | — - 16 |0 8,194 7 106
De-plus de 1 4 6 millions ... 16 33.955 | — — 0 | 49.576 17,984 4| 8.500 B 26,700 | — —
‘De,plus-de 5 & 10 millions .. -2 14.600 | — — 1§ 14.000 8.000 | — —_ 4 | 33.600. ] — —
Deplus de 10 & 20 millions - 1 13.676 | — —_ 21 16.500f .27.200 § — — 2 [ 35.000, - —
De pltis de 20 millions. . ... : 1 40.000 |+ — —_ 3 [455.000)  94.600 [ - - — - = { -
. TOTAL ....... 55 115.218 | 21 2.122 | 38 [551.262] 158.415 a| s.500 | 31 1o8.a0ar| ol a0

INSCRIPTIONS el -
HYPOTHECAIRES (1). RECOURS DES PROVINCES ET DES COMMUNE$ AL L]\/'IPRUNT.,‘
ORr%DIT OOMMUNAL DE BELGIQUR
Montants Avances et remboursements opérés sur emprunts
caleulés consentis pour lo paiement de :
d’aprés les Emprunts
’ droits Dépenses ordinaires’ directs
PERIODES d'inscription PERIODES L. (Ouverturos do crédits gagés | des provinces ;
R . pergus . Dépenses extraordinaires par les impots o
(cfr. Moniteur cédulaires et additionncels) communcs
) belge)
! Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem.
sur comptes nots nettes *  nets
milliers de fr. . en milliers de francs francs
1928 Moyenne mensuclle 308.001 1928 Moyenne mensuclle 24.136 3.495 14.171 ! 192'250‘ * |8 10 millions (1)
1999 Moyenne mensuclle 426.900 1929 Moycnne mensuclle 36.098 4,356 14,400 14.372 | 300 milliona(1)
1920 Mai ...oovvvnenn 455.946 1929 Juin ........... 38.868 2.137 20.735 10.021 . néant
B 1 404,310 CJuillet.......... 55.287 4.215 16.410 13.202 300 millions
Juillet .......... - 456.245 Aot veviinnnnsn 30.399 3.976 9.025 30.615 néant
Aolit ......en.l. 101.914 Septombre .., 40.473 2.224 10.104 20.164 néant
Septembre ....... 732.827 Octobre...... .. 56.801 9.028 13.042 18.509 néant
Octobre ......... 560.176 Novembre ...... 38.682 8.226 10.104 $19.008 néant
Novembre ....... 483.426 Décombre ...... 48.942 7.918 '16.718 18.972 . _ néant
Dégembre. ....... 534.028 1930 Janvier ........ 81.017 4.458 11.089 18.607 néant
1930 Janvier.......... 487.510 Février .o.ovne. . 37.439 3.126 14.701 9.661 néant
" Février,......... 4831837 M 85.002 4.710 19.668 - 10.357 150 millions
Mars. .. . 478.707 ° 46,502 - 3.101 - 18.742 ©5.302 néant
yri - 512.993 ) 60.202 2.931 17.959 2.565 6 millions
Mai............ ‘ 502.946 Juin®ooaiaeeae. 116,367 '4.200 " 29.420 ‘6.179 400 millions
Juin , 471.763 Juillét +....sll 85.976 2.969 20.222 . 565.197 - |22V millions
Juillet...... ... - 485.128 TAORE e niennen 46.557 . 4.941 10.653 ' 15,192 150 millions (2)

(1)" Y compris les renouvellementb
‘bout de quinze ans,

au
montent A environ
mais non compris
légales."

(1) TOtdl par année.
(2) ]‘mpumn de 150 millicns de francs, 5 p. ¢., ville de Lidge, émis & 03,
NOTE. Lo Crédit Communal a émis : .

Un emprunt’ de 9500 millions de francs, 6 p. ¢.,
300 millions de francs, jouissance 1°f mai 1927;
300 » » » » 1" mai 1929;
300 » » » » 1** novembre 1629.

.qui se
1 p. c. du total,

les hypotbeéques A 99, dont il a placé

ad

b) Un emprunt de 500 millions de francs, 5,50 p. c., jouissance 1 mars 1930, dont il a placé

100 millions de francs, a 97;
400 millions de francs, & 98,

— 944 —



( ) Montant nominal, y comprls les apports en naturo

245 -

)
RENDEMENT DES -SOCIETES. ANONYM]..S BELGES.. ; -
—— e _Tableau. rétrospectlf e e ar e emam i
Bénéfice . Payement
- N ) - T e L ’ - . | distribué | Dette de
. Capital.versé |.Bénéfice total | Derte totale Solde: | * aux obliga- | coupons
t L Lo I : actionn. | taire.. |d’obligat.
C i = - 2 T g 3 Bt S
PERIODES! - R T RS N
ST 3 Montant o:g)" Montant | -8 Montant ] Montant
£ en. |g3%| en- | k9 en . en : En En En
g § | , milliers g 2| milliers |'g 8 | milliers | milliers | milliers | milliers milliers
2 L] ! de é w 'de . 2 A de_ de. ....de‘ . —.de B ?"de' -
‘ S 1. franes | F | francs '3 | francs| { francs francs francs francs
o e R : 4.0 s 1 ISR E BURL g o e ] S
Année 1928 .. ........ 5.063(21.600.552]4.177|5:263.572 886 331.675]4.¢31.89712.897, 866(4:053.892|- 240975
Année 1929 ...... oo |5.719(28.657.99114.709(6.159. 409 1.010| 362.910 5.790 499 3.478 660 4.089.402" 204 069
R LR RN ) N - . ! et
8 premlels mois 192‘) 4,301 19.886.476 3.614[4. 317 615 :’77’7 260.751{4.056. 864 2.-449 492,3.05,5.167 1! 1'71 801
8 premicrs mois . 1930 .15.266(31.909.798]4.264] 5. 414 824 1.002]  470.410]4.944.474 3,.-098 'Q58]4.798.351| .- 244. 092
N B " : L » L - I AE A e (RN o
1929_ Jui_n. ............. - 662 2.846 823} 518 -\406,570 144| _ 35.920| - 370.655 208 004. 31_0.'730 14.216
s Juillet .. oolnnnn 403} 2.292.068|. - 313|.-538.405) .. 90j. ',3,9.][70 :499.235( 335.044| 93.896]. 4.757
CAoflit ..., ceeeno| 101f 1.739.195] 148 ,4‘33‘771 .43 21 4..;3 .- 412.818] 262.312|. ..719.535]:. 36089
" Septembre ~......| 206|..650.070| 167| .137.427 39| '10.754].:126.673| 176:463|  18.347f .. 843
. Octobre :.......- 492| 3.524.203) 402| ,722. 2717| .. 90 54. "7'3 : 667.504] 460.891| 230.709 13.485
Novembre ...... | 375| 2.964.760| 317| ,639.764| .58 22.265]. 617.489| 319.592| 611.076| . 28.310
) Décembre ....... 255 1.632.482]. 209- 1 342.336 46 -14.167 . 327.969| 172.222 174,103} ', 9.580
1930. Janvier ......... 158 722.232) 127 209.915 31 21.087| - 188:82%]  100.763] . 4569.476 24.173
.. Février ......... 142] 328.600] 111| . 57.788| .81{ ..9.456] , 48.332| = 24.882| . 6.720} - 267
Mars «cooovnnnns 780| 4.742.720] 652] 884.155 128 ]31.0:30 753.125| 526.444| 426.551 20.174
CAwril Lol 1.669‘ 7.474.982]1.36911.381.5607 '300 72.234[1.309.273] .67 9.161]1.678.762 95.346
Mai o.oovvvnnns 1.220 8.859.725| 996|1.504.858] 224| 111.606/1.393 252| 928,959{1.130.010 45.998
Juin........... 655| 3.596.698] 520 566.061 135 42.:(94] 523.967] 307.433} 341.643 17.154
Juillet .......... 412} 4.793.623| 329 570.996 83 65.510] 505.486] 364.185] 206.841 10.738
Aolt voveninnnn 2301 1.391.218] 160! 239.544 70 17.:093] 222.1511 166.7311 548.168 30.242
EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET |[COMMERCIALES BELGES.
Tableau rétrospectii,
' o Ensemble .
Constitutions de sociétés Augmentations de capital des ) Dissolutions de sociétés
~ 6missions ,.AP quts
: - (sociétés en -
coopé- anonymes |, Dature coopé-
- ratives = o ot en’ | compris . ratives
anonymes et dans les anonymes et
pkiiopes | ™ commandite | yyi5ng Actions Obligations ‘3°‘:i’:§“ | eoiis. [t emcommandite | yqigh
' par actions ; du_, i i " | criptiohs par flctloﬂs du
T f.(‘:rédit : ;65:‘25) . '.,et, , orédit
t - augmei-
Montant Oapital | Augmen. - Montant | tations )
Nombre! o\ 11 itliers [Nombre|Nombre| o1 cion on | tation en [Nombre] Montant 1. ier de! {Nombre| Montant |Nombre
: t:le de francs t:le de milliers | milliersde| 9 | on milliers | 40 ¢0006 capit{zl ‘jlo en milliers| de
¢+ |sociétés| ) sociétés [sociétés | g francs | francs ®- soci-étéa _de francs | _ *) e sociétés | de francs, soo'l’éffés
: i . . . . e H L 2 n 4 : o } . e
Aonéely2s ... | 089 [ 6.312.470| 211 | 1734 7:.208.508' 5.938.630] @ 8 1.880(12.262:980| 1.955.792( - 289 | 1.168.076] 21
\Année 1920 . 1.084 | 7.800.965| 207 |- 767- | 8.596.173| 6.928.418]; 11 - |- 236.560{14:965.943] 3.065:222] 286: | 1.027.808}: " 31
N B N T A . o i L Lot A B wl
8 pr. mois ! 1020 745 | 5.418i485| 120 | .662 .| 6.181.221) 5.383.921] 67| 108.060{10.910.466] 2.064;095| 198 625.472] 22
-8 pr. mols 1030.-} 538 | 1. 756,370 171 | 324~ 2.547.182( 1.466:230|; :10;' [~ 217.760] 5:380. 300 . ;801.5276_ .221 977.372| % 24
2 N N o P IRt I [ HERE L P
1089 Jum 1 es; 186 o) 13 . . 62| .710.507] 665.558) . 1 .000] 9511 152 il04;350] 22 | . r20:230] 1
. Julllet ‘- 17 i 0700, ; 678.010] 425.319) 1.676.908), - 4821545| . 38 193.300] 3
.. Aofit . J14 o, 79 | 1 848.184| 534.072; cx| 1.086.198] . 133{200] 17 1~ 022.685) 2
‘‘‘‘‘‘ Sept;eq:b,re S 11 ) 62| ¢ oas4.519  368.588): -829.514] < -1m0i7er| 22 38,186 © "4
i :Octobye; . 19 |- 30| : 281,800 197871, .062]  415.162] | 17~ ROV
Novembre:; i .2 | .57 | . 825.649] :469.503: « 2731200 29 I 1 147400 3
Décembre <318l074f. 22 |.:67 |- 703,188 '518.535 -L1413009) 20 [ 5169:085). % 1F
'1930 Janvier-, ,;16751 225 . 30 : |- 69 | ' 327,170 |237.646 ; i \4322.490 , 32 | 288:.28 1
+ + Févrer . 60 ;| :-134.038] 23 *|. 38 202,733| 143.916 ] ,278. 853 2.662{ 17| , 36.600] 1
. »Mm 7| Lo 89.822] 21 (|26 173.225| 103.202| . y 15313.905 26 | .. 294,115 4
Avril .. 69 |- 340.841] 10 [::49_ | ' 230,077 128,171 1: - 476.012 126.243| 28 | 56.847 1
" Mai ... 60 T6.600] _ 10 |- -42. | - sl0.818] 1 241.487] | 3. ".238.406| - 60.360| 18 |  20:885| 3
. Juid ...0 59 111.077] 21 31| 182.567)  96.623 - 3 315.600| : . :82.1v5) 36 56.01] 3
Juiuet 65 192.550] 26 | 40 338.440 , 208,901} - — 489.451] 2 1.246] 33 171.409 4
Aoflt 55 115.218] 21 38 | 551.262 158.4150 4 8.500) 282.138] 170,145 - 311 103304} 7
- ' Ladoae oo < - ] P E R T P U S Ol ATy



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS' (par tonne).

‘ “CHARBONS * T T SIDERURGIE
. *: i
R i %1 | S I Blooms’ Billettés |/ Poutrelles ~ Rails
“BPOQUES ' g & { X £ 0 o . D : =
LN 55.3 .l .-.é_‘.gfg 81 . 2. EJ k! el 3 g
i w ol R a | i < N v
E & E _.a 8 § N ~: ‘-3,5‘ ‘é ITE R § Mo |y g E 5 .' ‘E
L IR A I e e I i
”o ' P I (- ] R S O IR i e g 2 g S g
i ¢ | SR | A A | o e ) -

Lo “fe. | fr. fr. fr. fr fr. £ fr € fr. £ fr. £ fr.
1928 Moyezll'ne‘mensgelle 264,— 14:1,—‘ 145, 176 — 175,— 6;5 — 4~ 6-6; 833,—| 4-11-6 ' 866,—|4-18-4 .90;5.—- 6~ 8-1|1162,—
»1929» Moyenne mensiielle . ... . 303,—| 176,—| 167,— 202 —| 194,— -618,—!| 4-10-2| 867, -4-17=9 ssﬁ';‘— '5- 1-5| 940,—| 6-10-0{1260,—
1929 Jmllet. ........ reeanes 300,_—’ 180,—| 176,—| 210,—| 200,— ezp,_— 5-0-0| 867,60 5- 3-0| 887,—| 5- 5-0| 940,—| 8-10-0|1260,—
R onm.....: e 310, 185,—| 175,—|-215,—| 200,—| 620,—| 4-14-0 867,50| 4-17-0| 887,~| 5- 3-8| 940,—| 6-10-0{1260,—

' {Septembre ... il .uiins 315,—| 185,—|:175,—| 215,~—| 200,—| 620,—| 4-10-0 867,50| 4-13-6] 887,—~| ‘6~ 2-6) 940,—| 6-10-0|1250;—
Octobre .......... te.. | 820,—| 185,—| 180,50/ 215,—| 200,~—| 625,—| 4-10-0| 867,50 4-13-6| 885.—|i5- 1-6| 940,—| 6-10-0|1250,—

" Novembre':.......:... '330,-~| 100,— ' 180,50/ - 215,—| 200,—| 625,—| 4- 8~0| 867,50| 4-11-0| 885,—| 4-17-6| 940,—| 6:10-0|1250,—
Qécequ e 340,—| 190,—| 180,50| 215,—| 200,—| 625,—| 4- 7-0 867,50| 4-10-0| 885,—| 4-17-0| 940,~| 6-10-0|1260,—
1830 Janvier .....iiealnes 1 340,—) 100,~| 180,60| 215,—| 200,—| 626,—| 4- 7-0| 867,50| 4-10-0| 885,—| '4-19-0| 940,~" 6-10“01250,—

" % Février 340,—| 190,—| 180,50 -215,—| 200,—-| 626,—| 4~ 7-0| 867,60| 4-10-0] 885, —| 4-19-0| 040, 610-0{1250,—

S Mars ........ 330.—| 190,—| 180,50-215,—| 200,—| 625,—| 4~ 7-0; '750,—|4-13-0/ 810,—| 5~ 128/ 940,—| 6-10-0(1326,—
cAvrl e B i. | 315,—| 180,—| 170,—| 205,—| 190,—] 615,—| 4- ’7-oi 750,f-4-13;o‘ 810,—| .5- 1-8| 940,—] 6-10-0(1326,—
CMaliieeeiiinii, 316,—| 176,—| 170,—| 200,—| 180,—| 616,— "4~ 7-0 750, 4-13-0| 810,—| ‘56~ 1-6] 940,= 610-0|1346,—
Juin .iiiieiiinienea, 315,—| 176,—} 170,—| 195,—| 190,—] 615,— 4-7-0I 760,-| 4-13-0| 810,—| 5+ 1-6| 940,—| 6-10-0/1345,—
Juillet, .o lovinninn, 316,--| 170,—| 162,50] 195,—| 180,—| 615,—| 4~ 7-0, 750, -2} 4-13-0| 810,—| "5~ 16| 940,—| 6-10-0(1345,—
A0Bb. .. it 316,—| 170,—| 162,50 195,—| 180,—| 615,~-! 4- 0-0] 690,—] 4- 6=0 760,—| 4<16-0| 910, 5-10-0(1346,—
Séptembre ...i..ceeuiee 315,—|-167,50| 162,50 105,—] 180,— 590,—| 3-14-0| * — | 4 0-0| — | 4= 5-0} 876,—| 5-10-0 1346, ~
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES- MAROHES REGULAI‘EURS DE BEI.GIQUE (Moniteur belge)
' v | iy Lo .
' S Fro- oo . . P es| Li Chi;‘\% ' .
oe ~m;g_t ‘ Seigle ' | Avoine Orge d:r:::_;é br]:t ‘br?:tm Beurre Laine @Eufs
" EPOQUES R : _
L . par 100 kilos , * par kilo par 26
- ) R (RN . e - vt F—— R o P [ P
fr. fr. fr. fr. fr. - fr. fr. fr. . fr.
. f PO (N . - N i B . A2
1928 Moyenne mens. ‘168,84- 168 25 178,66 171, 9‘0? ¢ 75 56 216,58 | 880,10 |--28,88'| ‘54,61 |"'25,67
. 1920 Moyenne' mens. . | 160,97 | 146 451 152,42 156 17 59 14 | 195,92 -1 30,69 (21,86 ] 27,50
1929 Mai..ooonn.n.. 162,49 {-157,39 | 168,10° 161 a7 | 69 55" 195,75 — | 26,96 | 23;~ | 19,99
o 'Jum ; 158,70 | 149,55 | 159,64 ‘158»64 ,52 68 | 196,72 —., 27,— 23,— 21 ,62
Juillgt . 167,17° | 150,62 | 160,78 | 160,67 | 60,08 | 209,41 — i) .27,257| 23;,— 93, 150
Aol DLVl 168,60 | 144,45 | 147,70 | 157,35 48,96 | 200,16 | = — - 1°29,33 | 23,—"|"''25,17
_'-Septembre -ee.y o] 161,61 137,80 7| 137,45°| 148,71 | 44,17 | 184,29 — 183,267 23,— “28,68
© Qctobre....... S| 157,98 | 181, 66 | 133,54 | 146,47° 41,36 178,46'| -- — | 34,18 | 20 80“f 85,29
Novembre.... ,"'|-156,10°| 126,48 |-128,60 | 143,12 | 42,64 | 176,35'| " —- | 32,89 16;75" 39,00
s Décembre ' 153,65 | 125,04 122,02 | 143,18 41,03 174 I -"33,,11’ 18, 25 83 97
1930 Janvier........ 147,97.| 113,08 | 111,16 135.08 | ‘40,52 | 166,84 | = — ¥} 31,87 | 15 i80"|"*25,86
! i -} 142,04 1" "97,18 '91,40 | 121,30-| 38,04 | 145,56 | - — ‘|- ’32, 02‘ 14;2‘5* #7191, 60
.- |.183,02 | 87,82 - 89,52 | 109,99 | 35,38 | 126,18. . — | 28,19 | 14, “16,96
‘| 144,48 " 99, 74 |°107,40-| 113,34'| 35,76 125,81 =t 24y 46 14;-—" 17 08
] . ‘146,317 191, 50 i. 98,19 109 58 37;37 | 148,17 f; — 21,69 ‘| 14,2 17 656
: Juin 153,44 |7 83,186 . 92,46 | 198,20 | :61,04 | 132,76, | " —" 122,86 14, 17 99
'Juulef 151,77 ,“’83‘ 66 7 90,98 | 88';40 51, 65 74 50 Sl BEPY 56 14 R [ 20 66
- . “eh b EN 2 ¥ . . ; A o ,.-.L,".' ) S
’ ‘ UM N (2'6 L‘ --.rb."

(') Depuls janvler 1999 les prix mentlonnés sont ceux de la lalne brute. tandls que précedemment. on cotalt la laine uavalllee

S e e

s ")‘46‘“ —

CLTT

IR T Paa 1111 ST TR

44"



- Banque N ationale’ de.

I-‘nnclpaux postes. des situatxons hebdomadaires.

(En mllllers de francs, )

Belglque

N
'

3
no . '~; ’ 1 . L .z . ' g i '
N 1 . i = _|-30-1251913 19-9-1929 - 4-9-1930 11-9-19307 .1 - 18-0-1930
. o % ACTIF ) ) T : . '
Encaisse : , - n )
B A 3 , 5.1‘06}814 = 6.048.744 ' 6.049.268 . 6,051.238
Traites ct dxspomhhteu «or » sur l étmugu - 2.748.652 4.345.431 4.472.904 4.464.072
]’ortolclullc-cﬁcts cur Ia Belglquo et sur I étrauger . - 3.748,962 3. :56 354 3:727.25¢ .3.676.293
Avances aur fonds publics UL L o "_ 09.843 161.458 160.544 156.211
Bons dia Trésor belge et autres fouds pubhcs (arrté royal du 25-10- "6) - ; 1.716.523 - 1.655.561 |- 1,555,250 1.555.250
" passr : : T , S
AN : . o . -
Blllth en. cu’(’ulzdluu se . 1.049.762 |- 13.098.281 + 15:407,806" 15.393.118 15:240:727
(omptos counntﬁ particuliers . - 88.333 1282742 . '482.253 611.883 -7. 660.840
(fomptes courants” du l‘u'spr ............................................ 14.541 -+ |190.963 . 73.9682° 5447750}, 1925208
. "Wotal des ungqgé;}\enfé.ﬁ:vt‘.xvt:‘__.ly.".. ............ 1.152.636 .| 13l571.086  |'.15.964.021, | 16.050.478 - | 15.993,865
: f . - N o . .- -, a o iy .. .
]mppmb de I’Luvmsse aux cugag,t n‘euts 1 vug. ..., S e ) 41,369 .+ 57,88, 2 L65,11 Y 65,52 %, .
Taux d° Pgoompt(, des traites acceptées . - 5,— 9 . B—.% o 2,60 9% 2,560, %-.
Taax des prels Bur. fonds publies ..o o i e , 5, =% |- f|5.50«~‘% ) - 3,50 %: 3,50 %
L ) i . . :
.(i)"\f cbn!_}_)l‘i-‘l‘57:351 « Argeut »,. biflujn et d.ivers.
. R ) .
S L . . . ty
Moyennes annuelles et mensuclles .des situations hebdomadaires..
 Excatssg - | Bon ‘COMPTES COURANTS
- o - | Portefeuille -| N dia Trésor R
Total
effets Avances belge Billets ; a1k :l)es
S L Traites et sur la sur, . | et autres’ R ' engagemonts
. .. DATES disponibi- | Belgique | . fonds |fonds publics en , g
Tt . or. lités-or et sur pubhca ’ (arrété - Particuliers Trésor . vue
. sur . I’étranger royal {du circulation-. . e R
. Détranger, 25-10-26),
Aunée 1028 ... .. ... ,3.045.7148 | 2.420.084 | 2.830.475 | 242,062 flo 536909, ¢ 4r8.407 | . 0, .408
Année 1929 .......... 4.946.219 2.563.085 ! 3.775.451 226 722 12, 679 167 433.(_513 13.260.1567
1929 Juin ... _a.977.801 | 2.317.018 | 3.658. 405 264484 ‘1.711 400 f12._435,2.12‘d" -, a1g.335 | 148.863 |12, fie; 318
‘Juillef,.'. ,§.042.l42 2.271.987., 3. 888 786 . 281,028 1.725 618 | 12.741.973 ::359.147 136,605 13. 237. 7?6
Aolit 5.063.802 | 2.561.917.] 3.§)§9.086 238.729 }.731 528 | 13. 108 657 | ..389,535 ) 150.388 |. 13. 648 588
Septembre 5.107.562 | '2.753.143 | 3.766.449 |  230.808 | 1.714.538 |.13.172.540.| ~, 208.003 |  144.767.| K
Octobre | 5.120.800 | 2.811.878 | 4.081.855 | . 256.170 | 1.704.726 | 13.440.039 | T 377.083 | . 146.607 | J;
Novembre | s.975.653 | 2.830.683 | 4.052.833 | 208,002 | 1.7a1.275 | 13.462.758 | .  s15.500 | . 196.123,) 14.174
Décﬁjlbre '5.682.355 2. 813'641A . 3.997.407 . 1727360 | - 1.6914 .489 |-13.401.947 718.889 218.916_ 14.339.752
R oL [ ’ ) . - Tt Py oot L NPT MR
1030 Janviér ... 5. 878 022" %.857.4207| 4.126.151 | ..i79.7906°| 1. 13.804.218 | 7 723.859 173.402 | ‘14.701 470
- Fevrier . '5.890.205 | 2.672.068 | 3.976.362 | - 190.632 | 1.5 [13.842.301 | - 410.7117 86.535 | 14.547.643
6.900.723 | 2.720.438.| 4 085.408 [ 184369 [ 1. .. 489.838 79,276 | 14.514.473
"5.013.324 | 3.062,046,| 4.167.508 | ~'198.821 | 1.565. .. 364.730 170,962 |. 14.904.367
| 5.985.079 3 310 997 | 4.108.576 . 171 832 !.575 097 | 14. 525 520" - 641,341 123.431 |.15.180.283
1 8. 004 376 3 588. 253 3.930.356 172 .272 ll'.547 650 | 14. 537 136 | ~ 621.044 g 104 1:7 15.262.308
\ 6 Oll 860 | 3. 969 382 3.867.629 !73»268 1.55[2 .187 | 15. 049 420 , 479.872 93 545 15.652.837
| 6.043.262] 4.319.149 | 3.860.264 | 164,005 | 1.564.663 | 15.288.213 678.231 79.143| 16.045.6%7
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-Banque:.

Situations hebdomadaires (eii milliers de francs).

AR . coe . - Portefeuille commercial et d’effets publics -
. ! Enchisse (1) Disponi- ! i ' Billets Rapport
- - ) . de
~ o or bilii;és‘ . |.. Effets do.commerce ! Avances "au Comptes 'l;t;?cuigso;)c;r
. ' ' ensemble
* ~~ DATES * (Monnaies A vuolk . f:zscorr?pt:és Effets sur porteur courants des
vy Lo A : . ' " | engagements
o ; et a : négeeinbles titres en créditeurs a vue
. . ) C Sur Sur »
lingots) | I'étranger I achotés circulation %
i : . France Pétranger
: ; l
A
1928 Mnyonne jusqu’au 5f.886.408 57.987 1,865.100 11.905 —_ 1.765.498| 658.892.670 8.778.523] (3) 12,44
v 26 juig v (2) 2531425 P C : .
* Aprés ]e25 juin .. 30.531.680] 14.384.929 3.236.260 34.185] 16.837.942 2.074 224] 61.366.988| 16.573.267 39.17
1029 Moyonne annuclle 37.174.406 8.636.912 6.949.433 53.286] 18.557.204 2.419.263] 64.736.617] 19.084.456 44.35
1029 Juillcb ....... 5 1.36.650.056 7.304.435 7.669.984] 20.108| 18.501.897 2.525.350] 64.840.868] 17.996.839 44.24
Aolit ....u.i. O 38.472.461| - 7.284.338 8.376.615 44.676] 18.653.371 2.442.986! 65.016.637] 19.686.884 45.42
Septemb.re ... 68 39i.006.475 7.228.653 8.022.830 33.926| 18.740.301 2.481.113] 65.780.959] 19.184.218 45.91
C Oétobre' ..... 4 30.784.175 7.199.817} 8.714.226 19.805| 18.784.817 2.547.736] 67.320.636] 18.982.336 46.10
Novembro ... 8.| 40.298.110 7.311.576] - 9.753.045 22.688]. 18.764.321 2.658.071| 67.099.717] 21.023.257 45.73
Décembre .... 6 41.131.409 7.167.041 8.358.057 21.863| 18.777.766 2.660.887] 67.291.168] 20.028.211 47.10
1930 Junvier ...... 10 42.458.382 7.201.903 6.675.522 23.670| 18.729.207 2.586.240] 69.346.770| 18.022.927 © 48.60
Février ...... 7 42.931.049 6.978.660 6.398.696 24.870] 18.777.088] -2.578.449] 69.429.472| 17.539.950 49.36
Mars ........ 7 42.753.011 6.959.689 5.626.538 16.436] 18.775.599 2.634.504| 70.373.157| 15.576.480 49.74
Avril ........ 4 42.357.643 6.913.223 5.059.551 34.852] 18.773.151 2.697.241] 71.:.75.902] 13.323.443 49.89
Mai.......... 9 42,950,438 6.880.208 5.126.285 27.555] 18.716.501 2.652.371] 71.612.307}) 13.845.066 50.26
Juin ... L 6 43.817.560 6.878.201 4.923.000 34.075] 18.683.501 2.%20.394| 72.568.973] 13.487.092 60.92
Juillet....... 4 44.169.%8¢ 6.904.2 4 5.5%2.. 36 32.651] 18.840.-8 2.836..96] 73.2 9.798] 14.074.282 650.63
Aolit ........ K] 46,656,474 7,063.861 5.920.811 24.752] 18.895.163 2.758.648] 72.970.882] 117.292.720 51.69
Septembro ... 5 47.477.717 6.832.314 4.896.659 27.516] 18.794.707 2.835.979] 73.453.001}) 16.02].283 52.53
, actuel 3 2 15 %, depuis le 2 nai 1930.
Taux d'escompte ) o reoedent : 3 9, depuis lo 31 janvier 1030.
(1} Jusqu'au 25 juin 1928 'encaisse comprenait de I'or et de Pargent; depuis cette date, elle ne comprend plus que delor.
(2) Achats d’or, d’argent et de devizes (loi du 7-8-1926).
(3) Y compris lo poste « Achats d'm d’argcnt et de dovises ».
oL Ne derl.nndsche Bank
, .+ Situations hebdomadaires (en milliers de florins).
E . ‘ >
= - Portefeuille-effets D - . . Rappor.t
- . . Avances Compte Billets Comptes | Assignations| de P’encaisse
. .- Encaisso “sur - courants métallique
.7 DATES" B o nantisse- du Trésor en créditeurs de aux
i métallique sur la ‘sur ents : Co ' | (particuliers) engagements
,5, g Hollande Pétranger (débiteur) | circulation | et Trésor) banque & vue
e L . : . . %.
STTTE ) .
1628 Moyoqno anifielle 457.813 '66.805 194.447 | "“114.016 5.506 807.149 45.708 469 © 53.73
'1929 Moyenne ‘annudlle | 7 460.196 © 89.243 185.793 | ~7103:536 6.683 815.766 22.930 344 " 54.88
- 466.101 70.368 175.860 | ° '110.619 _1.408 |7 819.017 20.970 263 55.35
'468 801 89. 798 178.720 92 796 14,178 _ 827. 361 f - 28.432 201 54.77
" 462,784 66.301 |- 168.977 "110.526 | - 14485 ,f"824 068 | : " 14.262 286 65.18
Tae15le | osdiaad | - 105.975 “‘89.250 |- 11.804 | - 840.169 | "18.069 169 | 63.77
" 463.172 78.068 v 115.537 12.010 | é78.625 |7 26070 410 | * 51.56
tarr.002 | eo 104 ’ - 85 699 4.358 | “~-820.225 20 709 2268 |-V b6.41
LRI b Ve . bew - o PN & .
{GJQ .{uuvlﬂ‘ ...... 8 . 471 .584 72.648 219, 271 . 94174 B B 845 623 23.510 355 b54.24
¥"Y U Févtier ; (dei.214 | “s84s6- | “oriises | se.eeo | c1i.aso | 7es.asl 20.593 346 56.87
*'465:867 56:857° | “500.911 84:408 9.954 801.411 17.476 201 56.63
- 458.481 517486° 204.394 1104.191 -11.954 819,693 12.843 410 56.00
Cdorode2 | b3cesst | 204.308 129:955 — 465.574 13.245 352 52.04
'457.524 '52.336 237.132 91.857 — 816.879 44.757 285 53.08
45°.70 49.518 2147.805 - 87.288. - 833.931 19.728 426 53.69
418.669 54.830 240771 | 7 104.350 | “ 15.000 843.134 20.189 256 48.81
414.775 48.797 234.401 01.516 10.198 | ' 824.353 12.356 152 49.56

actuel : 3 %, depuis lo 25 mars 1930.
précédent : 3.50 % depuis le 7 mars 1930.

Taux d’escompte



Bangue d’Angieterre

Situations hebdomadaires (en milliers|de £.)
Encaisse métallique .Placements du « Banking Department » R appox:t
de I'encaisse
Billets du Banking
Department
DATES Monnaies en Dépots au solde de
Or d’or et - Va.leu.rs Escomptes Autres scs déplts
(Tssue d’argent garuntios ot Ensemble | ecirculation (prop. of
Department)] (Banking ’par avances valeurs reserve to
Department)| | Etat liabilities) %
1928 Moyenne jusqu’au
" 21 povembre .. 163.259 1.767 33.405 52.333 85.828 . 135.147 117.469 42.2
) *292.418 '
" Moyenne aprés le :
21 novembre .. 156.514 518 60.042 34.688 94.730 377.126 118.761 - 34.1
1928 Moyenuo annuelle 146.890 714 55.917 11.168 19.868 86.983 362.297 114.360 39.7
1929 Juillet ....... 4 154.625 1.181 37.282 52.321 22.958 112.560 369.101 141.166 33.—
Aofit ..vu.ess 8 140.181 1.251 74.267 6.835 24.329 105.430 376.203 112.528 22.4
Septembre ... & 136.256 1.292 76.807 4.310 27.073 107.190 366.230 120.234 26.—
Qctobre ..... 10 130.737 1.261 72,707 8.836 20.750 102.293 363.841 112.790 24.9
Novembre.... 6 131.262 1.004 67.172 6.754 19.816 93.742 368.404 109.897 30.8
Décembre ... b 133.728 544 60.429 9.623 18.731 88.783 361.086 104.124 31.8
1930 Janvier...... L) 149.081 164 69.886 15.082 15.285 100.2563 362.922 128.489 36.—
Février ...... 6 160.784 428 49.895 5.603 13.916 69.413 348.690 113.773 654.9
Mars ........ (] 151.602 688 38.632 6.841 15.104 80.577 347.296 107.204 60.6
Avril ........ 10 159.829 052 55.862 0.288 11.063 73.213 359.250 117.079 52 b
Mai...ooovns 8 163.572 930 56.363 6.5655 0.609 72.527 358.491 120.792 54.6
Juin ...l 6 156.989 8§90 58.331 6.476 12.717 77.674 359.799 116.871 48.8
Juillet....... 10 155.7(8 878 51.126 6.266 19.911 80.303 361.804 115.036 45.8
Aot ........ 7 152.584 1.011 53.146 7.960 23.614 84.720 372.978 107.208 37.8
Septembre ... 4 154.460 1.062 47,881 6.229 21.559 . 756.669 362.983 109.964 47.7
) actuel : 3 %, depuis le 16T mai 1930 .
Tuux descompte | s dent : 3,60 %, depuis le 20 mars 1930,
# Currenoy notes (incorporées A la circulation de la « Bank of England », depuis le 21 novembre 1928.)
Reichsbank (Allemagmne)
Situations heébdomadaires (en milliers de Rm.).
Rapport
. R . de 'oret -
Devises Bons Billets Divers .
Encaisse admises Mounaies | Portefeuille Avances de’s devises
DATES dans la division- sur du Trésor en engagements & Pensemble
or couverture naires cffets pantisse- - des
des billets ments escomptés | circulation & vue engagementa
avue
%
1928 Moyenne aunuelle 2.1589.394 216.031 83.464 2.224.573 60. 107, 4.1%95 4.234.661 657.539 .60.22
1929 Moyenne annuelle 2.258.007 248.302 120.363 2.221.5623 110.107 54.248 4.403.358 543.250 50.78
1920 Juillet ....... 8 1.994.459 368.928 116.891 2.688.138 79.852 110.430 4.610.013 603.845 45.33
Aottt ........ 7 2.148.318 330.723 126.000 2.413.564 43.808 16.050 4,472.149 | - 490.404 49.95
Septembre ... 7 2.183.343 320.296 114.438 2.472.576 52.190 45.660 4.602.590 | © 471.809 49.34
Octobre -..... 7 2.2J1.960 349.566 95.909 2.403.871 76.681] 101.990 4.686.802 444.678 49.92
Novembre ... 7 2.229.010 366.6656 100.000 2.319.469 50.653| 31.690 4.550.369 497.446 51.42
Décembre ... 7 2.244.653 308.784 94.138 2.263.037 57.082 26.840 4.684.044 438.732 51.60
1930 Janvier...... 7 2.283.832 403.824 107.018 2.369.881 51.224\ 23.850 4.604.679 584.613 . 51.79
Février ...... 7 2.326.941 303.837 138.328 1.959.917 54.753l 60 4.380.954 451.011 56.29
Mars ........ 7 2.462.149 401.801 138.446 1.918.176 95.573| 15.010 4.480.231, 530.286 57.16
Avril ........ 7 2.544.427 350.286 126.385 2.027.022 56.326: 17.140 4.567.390 519.414 56.91
i 7 2.565.417 330.198 138.030 1.853.521 53.645[ 6.900 4.403.696 601,382 57.85
6 2.618.781 379.7564 131.321 1.792.616 57.]13I 10.000 4.572.744 448.833 59.7
7 2.615.808 422.728 139.690 1.646.270 5':.82'7' —_ 4.492.023 381-053 62.41
7 2.619.025 317.312 153.634 1.688.595 55.73q —_ 4.398.203 421.695 60.92
Septembre ... 6 2.618.902 392.108 ] 148.429 1.571.922 57.007 500 4.486.210 368.396 62.0‘N

Taux d’escompte

actuel : 4 9%, depuis le 21 juin 1930.
précédent : 4.60 %, depuis le 20 mnai 1930.
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