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L’ACCAPAREMENT PRETENDU DE L’OR

par M. [Maurice Ansiaux

professeur & 'Univ

On sait que, par un retour assez inattendu de l’opi-
nion scientifique, ’ancienne théorie qui attribuait les
crises économiques & des phénoménes d’ordre moné-
taire a retrouvé depuis quelques années une faveur
qu'elle avait perdue. Tandis qu’antérieurement ¢’était
a l'excés de production et d’outillage que la plupart
des économistes faisaient remonter 'origine des crises,
maint auteur croit la discerner & présent dans la
disette de lor. C’est ainsi que M. Cassel, économiste
suédois bien connu, n’hésite pas & écrire que c’est
Pextraordinaire raréfaction de l'or qui, en provoquant
la baisse du niveau général des prix des articles de
premiere nécessité, a exercé une si néfaste influence
sur le développement d¢ l’économie mondiale, ’année
derniére (1) ». De 13, une conclusion trés logique et
qui consiste & critiquer l'accumulation du métal jaune
dans les caves des instituts d’émission sans extension
corrélative du crédit et & réclamer ’abaissement de la
couverture en or des engagements & vue de ces établis-
sements afin de provoquer une expansion du pouvoir
d’achat. Le professeur Cassel va jusqu’a demander que
la France pratique une politique monétaire plus libé-
rale qui reléverait le niveau des prix de 5 4 10 p. c.
Il estime, en effet, que le franc francais posséde une
valeur plus élevée & Pintérieur qu’au dehors, Cet état
de choses, paradoxal selon lui, se traduit par une ba-
lance commerciale et par suite une balance générale
des comptes trop favorables a la France. D’otr il résulte
une importation d’or dans ce pays en réglement des

ersité de Bruxelles.

soldes créditeurs, alors qu’une sortie d’or serait indis-
pensable pour mettre un terme a la dépression nion-
diale.

*
* »

.

- Ces griefs et cette suggestion sont-ils justifiés et
opportuns ?

En considération de la personnalité dont ils émanent,
il vaut certes la peine de s’en enquérir.

On se demandera, tout d’abord, s’il est exact que la
restriction des crédits -américains ait été la cause ini-
tiale de la crise de l'année derniére. Il est bien vrai
que les Banques de réserve fédérale ont essayé d’en-
rayer la folle hausse boursiére qui sévissait en 1929 en
retirant des fonds du marché par le mécanisme des
ventes de titres et le relévement du loyer de ’argent.
Elles ont essayé, cependant, avec un succés & vrai dire
bien relatif, de n’atteindre que la spéculation finan-
ciére tout en ménageant l'industrie et le commerce.
Politique restrictive fort modérée d’ailleurs. Mais ne
Poublions pas: ce n’est pas seulement pour « diriger »
la monnaie que dans les moments de fitvre les Banques
Centrales provoquent le renchérissement du crédit, ce
fi’est pas seulement pour couper court & des outrances
dangereuses et empécher qu’elles s’aggravent encore
davantage. C’est aussi pour se mettre en état de
défense en prévision de la crise imminente et &tre 3
méme d’assister largement le marché lorsqu’il sera
désemparé. Ces mesures de prévoyance hitent peut-
étre T'heure du revirement, mais, par le fait méme,
elles atténuent sensiblement. Et en tout état de cause,

(1) Cfr. « L’Information », n* du 29 aoft 1930.
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ce qui est certain, c’est que la crise ou du moins Var-
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rét d’une hausse désordonnée est chose absolument
indvitable et que lorigine véritable en est non dans
les mesures de sagesse et de précaution prises par les
Instituts d'émission, mais dans Jes exagérations com-
mises par le monde des affaires sous ’empire d’un opti-
misme collectif qui est sorti des bornes raisonnables.

Dans ces conditions, les restrictions bancaires ame-
nées par une tension inquiétante du crédit ne sont
qu’anticipation de l'inévitable et n’ont rien d’une poli-
tique arbitraire. Les banques sont en face d’un
dilemme: ou laisser aller les choses & 'extréme et la
catastrophe sera effroyable, ou donner un coup de frein
— déja bien tardif — qui n’empéchera pas I’accident,
mais ne laissera point d’en tempérer sérieusement la
gravité. S’il en est ainsi, le reproche dirigé contre la
politique restrictive des crédits apparait dénué de fon-
dement. 1l Vest d’autant plus que ce n’est pas la pre-
miere fois que des Banques d’émission prennent des
mesures préventives analogues. Jusqu’ici, tous les éco-
nomistes s’accordaient & les en louer.

e

A la critique du passé récent, M. Casgel joint celle
du présent. Nous voici, dit-il, en.pleine dépression.
Situation pénible §’il en fut et qui menace de se pro-
longer. Le moment ne serait-il pas venu pour la Banque
de France, détentrice de « formidables quantités d’or »,
d’adopter une politique de crédit plus libérale?
Autant dire que la Bangue de France stérilise le
métal jaune & la fagon des instituts d’émission améri:
cains qui avaient eu leurs bonnes raisons d’ailleurs
d’en agir ainsi(l). Il faudrait donc que l'or surabon-
dant sortit de France au plus tét pour se répandre,
en ondes bienfaisantes, sur les autres contrées du globe
qui souffrent de la pénurie du métal. A cette fin,
Péconomiste suédois réclame une extension telle des
crédits bancaires qu’il en résulte une hausse des prix
suffisante pour renverser le courant métallique. Il se
rallie & vrai dire, et il convient de I’en féliciter, & une
solution différente agissant non plus sur le mouvement
des marchandises, mais sur celui des capitaux: le déve-
loppement des placements extérieurs. Est-il besoin de
rappeler que cette solution est depuis longtemps déja,
et non seulement en France, dans les veeux des diri-
goants financiers? Encore n’est-elle possible que si les
capitalistes privés se résolvent & l’adopter.

Pour banale qu’elle soit, cette derniére remarque
est un trait de lumitre. Elle accuse la passivité forcée
des Banques Centrales. Passivité qui n’existe pas seu-
lement en matidre d’exportation des -capitaux, mais
encore en ce qui concerne I'extension des crédits
d’escompte et d’avances que souhaite M. Cassel. On
sait combien sont modiques, 4 ’heure actuelle (4 octo-
bre 1930) les taux officiels de la Banque de France et
de la Banque Nationale de Belgique. Ces établisse-
ments ne pourraient guére offrir leurs 'services A plus

(1) Au surplus, la stérilisation n’a été que partielle. Le stock
d’or des Etats-Unis a augmenté d’environ 129 p. ¢. de 1914 &
1029; les préts et placements des banques ont augmenté de 181 p. c.
(« Bul)let,in de la National City Bank of New-York », sept. 1930,
p. 146).

bas prix. Et pourtant, la clientéle boude. Pourquoi?
Parce que l'occasion ne se présente pas a elle d’étendre
ses affaires. Ce n’est point au moment ou Von se plaint
de la surproduction que les entreprises industrielles
jugent a propos de produire encore davantage. Au con-
traire, les restrictions sont & l'ordre du jour: toute
la dafficulté est de les répartir entre les usines rivales
d’une fagon qui soit acceptable pour toutes.

Certes, on peut admettre qu’au début d’une période
de reprise, un subit accroissement du stock métallique
soit un stimulant d’une réelle puissance, A cet égard,
ce qui s’est passé au cours des années 1850 et suivantes
pourrait étre donné en exemple. La découverte des
gisements auriféres de Californie et d’Australie four-
nissait & I’Europe les moyens monétaires indispensables
4 un vigoureux essor. Encore faut-il bien reconnaftre
que la, reprise avait eu pour facteur déterminant 1’ou-
verture de nouveaux débouchés dans les régions minie-
res elles-mémes avides de marchandiseg car elles man-
quaient de tout, et se libérant le plus aisément du
monde, grace & l'exportation du métal extrait des
mines. D’un autre c6té, il importe de ne pas dissi-
muler qu’en Angleterre, dés 1853, une sorte de demie-
crise vint brigser 1’élan de la production et interrompre
momentanément le développement de la prospérité.

En tout état de cause, une importation d’or ne peut
exercer une action favorable sur l'activité économique
qu’a la condition que soit achevée la liquidation de la
dépression antérieure. Aussi bien, pareille importation
serait-elle superflue dans les circonstances actuelles,
tant est grande l’abondance des capitaux monétaires
sans emploi,

Lorsque ’accroissement du stock métallique survient
vers la fin de l’essor, 4 un moment ou déja celui-ci
dégénére en effervescence malsaine, linfluence de
lafflux de métal est d’un caractére nettement infla-
tionniste, Il fait monter encore la température et, s’il
retarde l’explosion de la crise, rend celle-ci plus
redoutable et plus désastreuse en poussant aux plus
dangereux excés et en attisant un incendie qu’il et
fallu éteindre au plus t6t, C’est ce que 'on a observé
aux Etats-Unis en 1892 et 1893. A cette époque, la
législation argentiste (Sherman Act) s’est traduite par
un gonflement des encaisses et de la circulation qui a
masqué la tension réelle du crédit. Sans doute il y eut
alors cette circonstance aggravante que le surcroit de
numéraire introduit dans la circulation consistait en
argent-métal. D’ou, vers ’Europe, un exode d’or qui
n’a pas laissé d’ébranler pendant quelques années les
bases du régime monétaire américain,

Cet exemple fort instructif achéve de nous convaincre
de ’opportunité des mesures de prudence prises en 1929
par les Banques de Réserve Fédérale. Si elles n’ont pu
empécher 'explosion de la crise boursiére, elles ont du
moins soustrait la production industrielle aux convul-
sions dont Wall Street fut la victime.

Et, en ce qui regarde la Banque de France, enre-
gistrons avec satisfaction une double concession que
fait loyalement M. Cassel et qui ruine sa thése: « On
peut cependant pour comprendre ces efforts de
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France (pour fortifier ses réserves d’or) tenir compte
de Vextraordinaire faiblesse dont le franc avait fait
preuve précédemment. Plus tard, les importations d’or
devinrent la conséquence automatique des excédents
continuellement favorables de la balance des paie-
ments. » Ces judicieuses observations pourraient
s’appliquer a la Belgique comme & la France et la
mettent par avance & abri de toute critique éven-
tuelle. Il est certain qu’aprés une crise d’inflation, des
réserves métalliques puissantes concourent trés utile-
ment & faire renaitre la confiance en la monnaie
nationale et, la confiance rétablie, se fortifient spon-
tanément.

Ajoutons enfin que ce qui précéde n’est applicable
qu’aux effets immédiats d’un changement dans la
quantité de la monnaie d’or. Les conséquences plus
lointaines d’un tel changement, & le supposer durable,
peuvent &tre, sans contredit plus profondes. Mais nous
avons déja examiné cette obscure question dans un
article antérieur (1).

Pour expliquer les grands essors qui se¢ sont suc-
cédé au XIXe et au XXe siécles, il ne suffit pas de
contester qu’ils soient dus & Uinitiative de la monnaie.
Le .dqute subsisterait dans 'esprit de plus d’un lecteur

si la critique ne se doublait d’une explication positive.

Certes, on ne peut songer & ramasser en quelques
pageé toute une théorie des crises ou plutét des cycles
économiques,'m&is il n’est pas impossible de mettre
en relief la cause initiale de cette suractivité qui
aboutit invariablement & un revirement, & une chute
des prix, & une dépression. De méme, il est oppor-
tun de briévement indiquer quel est le principe domi-
nant de cette dépression qui finit par s’amender et
faire place & un état d’équilibre. :

Pour le dire trés simplement, Porigine de Vessor,
ce sont les perspectives de gains supra-normaux et
celle de la dépression, ce sont les perspectives de
pertes ou du moins de gains infra-normaux. D’un c6té,
les expectatives de gains supérieurz & la moyenne en-
gendrent bientét une tendance haussiére qui renforce

Pimpulsion qu’elles ont donnée. De I'autre, les craintes
de perte se traduisent aussitét par une tendance bais-’

siere qui exerce, elle aussi, une action cumulative. En
d’autres termes encore, ce qui caractérise d’une pre-
miére part la situation, c’est la supériorité des de-
mandes sur les offres et le fait que la concurrence
est beaucoup plus vive entre acheteurs qu’entre ven-
deurs. Ce qui caractérise la situation dans le cas in-
verse, c’est la supériorité des offres sur les demandes
et le fait que la concurrence se manifeste presque ex-
clusivement entre vendeurs. Or, en période ascendante,
les acheteurs ont des besoins considérables de crédit
et qui croissent au fur et & mesure que la prospérité
s’accentue, se généralise et s’exagére. En dépression,
les vendeurs cherchent surtout & réaliser des marchan-

{1) Voir le « Bulletin » du 10 mai 1930.

dises et & rembourser des dettes; leurs besoins de cré-
dit décroissent d’antant plus que la conjoncture défa-
vorable s’accentue, se généralise et s’exageére. En un
mot, dans la premiére période les engagements se
développent jusqu’a ce qu’ils se heurtent aux bornes
mémes du crédit possible et s’ils les dépassent, pro-
voquent le discrédit et la panique. Dans la seconde
période, les engagements se liquident, le crédit se
détend jusqu'a ce que Vargent disponible ne trouve
plus & s’employer que partiellement. Mais il y a entre
les deux situations, cette différence essentielle que si
la tension excessive du crédit concourt & arréter le

by

mouvement ascensionnel et & provoquer la crise, la

.détente extréme du crédit ne suffit pas 4 arrédter la

baisse et & susciter la reprise, mais prépare simple-
ment un terrain propice 4 celle-ci (1). La différence qui
vient d’étre signalée ne doit d’ailleurs pas étre poussée
trop loin, car la crise peut avoir pour cause occazion-
nelle tout autre chose que la tension monétaire et le
refus des banques de consentir de nouveaux préts. Ce
sera, par exemple, l’élévation démesurée du colt de
production ou le développement outrancier de la con-
currence et la subite conscience que le monde écono-
mique prend du fait de la surproduction.

Quoi qu’il en soit, pour bien saisir le mécanisme des
cycles économiques, il faut s’attacher aux causes ini-
tiales d’'un mouvement ascendant ou d’un mouvement
de recul. Cela fait, 11 importe d’observer attentive-
ment l’enchainement des effets successifs de ces fac-
teurs originaires,

***

Les partisans de I'explication monétaire des mouve-
vements cycliques ne se tiendront pas pour battus en
présence de ces conclusions: ils pourront méme les
accepter. Pour eux, les perspectives de gains supé-
rieurs & la moyenne qui vont amener la reprise des
affaires consisteront invariablement dans la reconsti-
tution du potentiel de crédit qui a lieu au terme de
la dépression. Et, & l'inverse, la crise dérivera forcé-
ment de la contraction du crédit bancaire, ainsi que
cela a été le cas en 1929: c’est précisément, on Va
vu tout & 'heure, exemple cité par M. Cassel.

Mais en contraignant les adeptes de la théorie moné-
taire des crises & la préciser, on les oblige & en dévoi-
ler du méme coup la faiblesse. L’examen des faits nous
montre que ¢’est le plus souvent I'accroissement de la
demande des produits, non celui de la quantité de
monnaie métallique ou fiduciaire qui détermine 'aug-
mentation des prix et des profits. L’accroissement de
la monnaie n’est, dés lors, qu'une conséquence que
rend possible V'élasticité du crédit.

(1) C’est moins le cout croissant du crédit qui arréte le mouve-
ment ascensionnel que la limitation de sa quantité. La restriction
du complémentaire gu’est le crédit limite la demande commune
{émanant des entreprises) et fait baisser les prix des autres
complémentaires : matieres premiéres, travail, etc.

Dans le cas inverse, la surabondance du crédit ne suffirait
pas a susciter la demande commune; elle peut simplement en
rendre possible 1’éclosion et le développement.
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Il suffit de jeter un coup d’ceil sur I'histoire des
cycles économiques pour se convaincre de I'exactitude
de la remarque qui vient d’étre faite. Aprés 1820, ouver-
ture aux marchandises anglaises des anciennes colo-
nies espagnoles et portugaises. A plusieurs reprises,
au XIXe siécle, développement rapide de la capacité
d’achat des Etats-Unis qui se peuplent et exploitent
fiévreusement leurs richesses naturelles. Création des
voies ferrées anglaises et frangaises avant la crise de
1847. Formation, déja citée plus haut, de marchés nou-
veaux en Californie et en Australie aprés 1850. Essors
d’apres guerre conduisant aux crises de 1873 eb 1920
et reposant sur une disette de marchandises et une

surévaluation du pouvoir d’achat.  Equipement de la.

République Argentine avant 1890. Renouvellements
d’outillage dus & des progrés techniques, particuliere-
ment dans la fabrication d’appareillage électrique
caractérisant les essors allemands des années 1896 a
1900, 1905 & 1907. '

Tous ces exemples montrent le 'réle prépondérant
joué dans le déclenchement des plus importants et des
plus nombreux essors de I'époque contemporaine par
I'élargissement des débouchés. La multiplication des
moyens de paiement est sans aucun doute la condition
du mouvement en avant. En son absence, ’élan indus-
triel et commercial serait vite brisé. Mais elle n’est
nullement une cause d’essor dans le sens précis et litté-
ral du terme.

Pour étre complet, il faut ajouter qu’un essor partiel
peut avoir pour origine un fait relatif aux conditions
de la production, tel que la découverte de gisements
miniers riches et d’exploitation peu cofiteuse ou encore
des récoltes abondantes au moins dans un pays donné,
¢’est-d-dire sans avilissement des prix mondiaux. Les
progrés techniques, surtout limités & une région du
globe, donnent ainsi une impulsion extréme & la pro-
duction. C’est ainsi qu’au siécle dernier, la cotonnerie
anglaise a pu inonder PAsie de ses produits & bon
marché, en ruinant du méme coup nombre de fileurs
et de tisserands indigénes. Mais comme, tout compte
fait, un procédé perfectionné représente une économie
de forces, le surcroit de productivité rendu possible
par 1a conduit &4 un bénéfice net d’abondance pour le
monde, ce qui explique — soit, dit en passant — qu’un
.grand essor technique, malgré les ruines et appauvris-
sements qu'il occasionne, est beaucoup plus qu’une
simple « redistribution » des richesses.

Quoi qu’il en soit, le facteur monétaire n’a, en tout
ceci, qu'une action subordonnée, (’est un rouage indis-
pensable dont le fonctionnement doit &tre surveillé
avec le plus grand soin par des hommes de haute expé-
rience, ce m’est pas la force motrice .du mouvement
économique (1).

(1) C'est a dessein que nous donnons & cette conclusion une
formule radicale. I1 importait, en cffet, qu’elle et une parfaite
nettelé. Sans doute, pourrait-on v apporter quelques tempéra-
ments. C’est ainsi que la détente extréme du crédit, la pléthore
des disponibilités, la conversion des emprunts .publics, 1'avilisse-
men!; dq taux de l'intéret poussent les banquiers et méme les
particuliers & chercher des emplois plus rémunérateurs, notam-
ment dans les placements exotiques. Des préoccupations de cette
nature ont concouru A l'engouement des capitalistes anglais pour
les investissements en Argentine avant la crise de 1890.

Afin de dissiper toute équivoque, il est & propos de
compléter les observations qui précedent par une con-
statation qui nous permettra de rectifier une erreur
de raisonnement partons comuuse par les théoriciens
des crises. Elle a donc, semble-t-1), son utilité. Le point
de départ en est le fait que la somme de pouvoir
d’achat est une quantité essentiellement variable, ce
qui est d’évidence. Mais, chose plus importante, cette
masse de pouvoir d’achat ne varie pas seulement d'une
maniére proportionnelle au niveau général des prix.
Blle varie encore avec le nombre d’unités monétaires
dont disposent les acheteurs.

Or, voici ol perce l'erreur du raisonnement incri-
miné. Certains auteurs soutiennent que si les prix d’une
categorie de produits industriels baissent pour un
motif quelconque, le pouvoir d’achat économisé de ce
cher sera reporté sur la demande d’autres articles qui,
en conséquence, doivent hausser. Une crise limitée
dans le principe & une branche de production déter-
minée ne saurait donc se généraliser. Car elle doit
trouver automatiquement son exacte compensation
dans la situation de l’ensemble des autres branches.

Ue raisonnement serait exact si le pouvoir d’achat
se confondait avec le revenu (1). Il cesse de I’étre dans
la mesure trés étendue ou le pouvoir d’achat émane
du crédit. Que la métallurgie emprunte moins et achéte
moins de combustible, les banques dont les services
sont moins demandés par les métallurgistes créent
moins de monnaie fiduciaire, ¢’est-a-dire moins de pou-
voir d’achat. Il ne dépend pas d’elles de préter en
plus & l'industrie textile, par exemple, ce que l’indus-
trie des métaux leur emprunte en moins. Nous le
savons, en effet: la demande de crédit, de la part des
producteurs, suppose normalement des perspectives de
gains. Mais le malheur de 1’un ne fait pas le bonheur
de l'autre. Pourquoi filatures et tissages augmente-
raient-ils leur fabrication parce que lextraction du
charbon se ralentit? C’est linverse qui est wraisem-
blable. Car' I'industrie étant essentiellement spécula-
tive, dans le sens large et scientifique du terme, les
producteurs de tissus ne peuvent qu’envisager avec
défaveur la réduction des sommes payées en salaires
aux ouvriers mineurs: c’est qu’elle leur fait craindre
une diminution prochaine de la demande des vétements.

La propagation d’une crise d’abord circonscrite a
un domaine peu étendu est donc parfaitement conce-
vable. Et il en est ainsi en vertu des considérations
précédemment développées dont il ressort que le degré
d’extension du crédit bancaire dépend avant tout des
occasions de profits qu’apergoivent les producteurs (2).
En définitive, le probléme des cycles n’est pas du
domaine de l’arithmétique. :

(1) Encore faut-il noter que la demande des possesseurs de
revenus, transportée de la sorte d’un article & un autre, pourrait
devenir moins pressante, ce qui s’exprime monétairement par
une circulation moins rapide et équivaut 4 une diminution de
pouvoir d’achat agissant.

(2) C’est ce qu’il faut objecter & M. Lansburgh, qui constatant
le ralentissement de la circulation monétaire au cours de la
dépression, propose de corriger V'effet sur le niveau général des
prix de ce ralentissement par un accroissement de la quantité
de monnaie. Cette conception mécanique des phénomeénes des
pria est entachée d’une erreur manifeste
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

(AoOUT-SEPTEMBRE 1930).

Au cours de notre chronique portant sur les mois de
juin et juillet,- nous avons montré que la Belgique
ne ressentait encore la crise ‘mondiale que dans une
mesure assez faible, malgré la dépendance dans
laquelle se trouve l'industrie belge par. rapport aux
marchés extérieurs.

M. le ministre d’Etat Theunis, président du Conseil
économique récemment institué par le Gouvernement,
au cours de son discours d’installation, a signalé Vinter-
dépendance de la Belgique et du marché mondial et a
averti ses collégues et, partant, ’opinion publique, de
ce que ces étroites relations limitaient la portée des
interventions possibles en faveur de I'industrie et de la
production en général.

Avant de commenter nos statistiques, nous voudrions
insister sur le fait que, i les effets de la crise se font
de plus en plus sentir dans notre pays, il ne faut pas
oublier, cependant, que la production, depuis quatre
ans, y a fait d’importants progrés, Déja les indemnités
de dommages de guerre auxquelles étaient venues
s'ajouter de fortes émissions, avaient permis A lin-
dustrie belge de se moderniser et de reconstruire ses
installations en tenant compte des derniers perfection-
nements techniques. La France, en ce qui concerne ses
départements du Nord, se trouve 3.peu prés dans.la
méme situation. Pour d’autres raisons, 1’Allemagne a
procédé & une rationalisation impressionnante de son
outillage. Seule, I'industrie anglaise, & Poutillage vieilli
et aux usages démodés, rappelle en Europe occidentale
les installations industrielles d’avant-guerre : entre-
prises moyennes, appartenant surtout 3 des particuliers
ou 3 des compagnies assez fermées, non-coopération
entre les banques et I’industrie, etc.

La période qui a suivi la stabilisation monétaire de
la Belgique a été une période d’argent facile. La pros-
périté générale, le rapatriement des capitaux, la for-
mation de ’épargne, Vattraction exercée par la Bourse
sur de nouvelles couches d’épargnants ont mis & la
disposition de V'industrie des fonds dont Vutilisation a
permis une nouvelle modernisation de Voutillage et un
renforcement de la capacité de production.

Ces phénoménes ne sont d’ailleurs pas spécifiques 3
la Belgique : tous les grands pays capitalistes sont
dans la mé&me situation, en ce qui concerne Pappel de
capitaux des industries nationales; la Grande-Bretagne,
elle-indme, malgré le caractdre défectueux de son orga-
nisation industrielle et les traditions de la Cité, consacre
actuellement une plus forte partie de ses capitaux aux

entreprises anglaises qu’a des placements extérieurs.
Dans le numéro d’aoctt du « Bulletin de I’Institut des
Sciences économiques de Louvain », M. le professeur

Baudhuin a publié un trés intéressant tableau dans

lequel il montre que, de 1925 & 1929, les progrés de la
production et de 1’économie belge varient de 8 a

170 p. c.; ceux de certaines exportations oscillent entre

25 et 50 p. c.

Ces chiffres sont considérables et 'on comprend que
si, par suite de la crise mondiale, les débouchéds se
rétrécissent temporairement, une industrie qui a aceru,
dans de telles proportions, sa capacité de production,
sera plus touchée par la crise qu'une industrie demeu-
rée stationnaire, '

Ce qui précéde ne vise évidemmsnt pas & conseiller
une attitude statique en matiére de production indus-
trielle. Nous sommes convaincus de ce que la surcapita-
lisation relative de Vindustrie belge était inévitable:
elle était déterminée & la fois par la concurrence interne
et par la concurrence internationale, les industries de
tous les grands pays, emportées par un courant d’opti-
misme et de prospérité, ayant procédé & des éruissions
massives, & .des immobilisations considérables, qui
portent une responsabilité directe dans la crise actuelle.

I’industrie entiére est, & tout raoment, en état d’équi-
libre instable et, si elle n’avance pas, elle recule.
Insistons encore sur 'exemple de 1’Angleterre, que nos
chroniques semestrielles suivent d’aussi prés que
possible.

Mais ces considérations. finalistes n’ont rien & voir
avec le fait que notre industrie se trouve, pour le
moment, devant un marché rétréci, alors que sa capa-
cité de production.se trouve accrue. Les chiffres su:
vants nous indiquent dans quelle nature.

(Voir tableau page suivante.) .

I1 faut ajouter que, pendant la période examinée par
M. Baudhuin, la production indigéne a trouvé, dans la
consommation intérieure aussi bien que sur le marché
extérieur, des débouchés en progrés constants.

La place nous manque pour montrer les progrés
remarquables de la consommation indigéne depuis
quatre ans. Cette augmentation est un des phénoménes
sociaux les plus heureux d’une période o les difficul-
tés n’ont pas manqué. C’était, du point de vue de cer-
taines industrics, un progrés nécessaire.

D’autre part, Pexportation, le tableau ci-dessous le
montre, a fortement angmenté: les exportations de
produits chimiques ont progressé¢ de 42 p. c.; celles
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Prograés de ’économie belge

1925 1929 Progrés
en p. c.
Charbon (BONNES) .« cortit ittt et i i it e it i iaeccaesaaaeaannn 23.100.000 26.930.000 16
L £ I 2.850.000 4.100.000 44
Zinc {tonnes) ..........ciieeiaaond fe e e soonnaesasnanssocanssnsnssannnon 171.000 201.000 18
Tilés de coton (H0nnes) (2) ... vuinitiiiiireiastseeaeroacrnacesnasenns 55.450 68.800 24
Laine traitée (fONNE8) « .. vt tiit ittt ieitarieraeenronnseensnneans 27.000 39.500 46
Exporattion totale (millions de francs-or) ..., 3.650 4.650 28
Exportations de produits fabriqués (mllhons de franes-or) ...........0..n 1.975 2.725 39
Trafics A’Anvers (entrées) (ONNES) «.tvvii it in i inrniareensanssas 20.235.000 24.550.000 21
Transit (BOMNMEB) .« .ottt ittt ittt ittt testearetasasennsanenanns 14.365.000 19.474.000 35
Chemins de fer (millions de tonnes-Km.) .......vvriiirinnrnniinnennnenn. 7.000 8.400 20
Ciment exporté (FONNES) .. ...ttt it iaitiaieineaenns 1.300.000 1.900.000 46
Glaces exportées (FONNEI) ... i.vtien it inennennenronrenenarnennenias 48.500 67.700 40
Verre exporté (FONNES) . .vuvrn it inniienneiieisinenetesrroreoasanans 210.000 285.000 36
Diamant importé (millions de francs- or) ................................ 170 222 30
Electricité (millions de KilOWabtts) «.vvvnnreinnrienervnneeernneennneennns 2.270 4.530 100
Papier (LONNes) ..ot i it it it a e 150.000 189.000 26
Soie artificielle (FONNES) ..t viii et iin ittt ienonsnnsansuecsnenonen 5.000 7.300 46
Sulfate d’ammoniaque (FONNES) +..ivn it iittititrrenenteioenracrnssnonns 71.000 191.000 170
Acide sulfurique (tonnes).......... ettt ittt et 738.000 800.000 8
Eufs (MIONS) ... ittt i et et tiaer i eernaanasenanneannnn 1.900 2.420 27

de caoutchoue, de 230 p. c.; celle ‘d’automobiles, de
262 p. c.; celles de cire, savon, etc..., de 57 p. ¢. 1l
s’agit surtout 14 du développement d’industries nou-
velles ou d’entreprises qui ont brusquement pris une

grande importance en Belgique; il en est ainsi des
industries chimiques, automobile et du caoutchouec.
Nous avons suivi le développement de ces industries
dans nos chroniques précédentes.
"’}@ﬂly‘"} S{PECT

A

Pourcentage
d’augmentation
EXPORTATIONS BELGES (EN TONNES) 1925 1929 0(u-lzi)e
diminution
(—)
I. Animaux vivants et produits du régne animal ............. 140.000 184..000 + 31 p.c.
II. Produits du régne végétal ......coveviiiiiiiinnin ... 583.000 853.000 + 46 p.c.
ITL. Produits minéraux .......ooiiimeennneienirennnenaneennns 12.595.000 14.646.000 4+ 16 p. c.
IV. Produits des industries alimentaires........................ 353.000 272.000 — 23 p.c.
V. Produits chimiques et pharmaceutiques .................... 1.429.000 2.038.000 + 42 p. e
VI, Cires, 8avOns, €0C. .. . ener e eeen ettt e teeeaareanens 4.300 6.750 4+ 57 p.c.
VII. Cuirs et pelleteries ............ e 14.100 13.400 — 5 poec
VIIT. Produits de l'industrie textile............... ... ..o, 146.000 147.000 -+ 1p.ec
IX. Vétements, €bC. «ovutiitninnn it i ittt et 9.300 16.700 + 80 p.c.
X.Bois et lidge «..oovviiiiii i e e 145.000 237.000 3 -4 64 p.c.
XI. Caoutchoue .. ..conivunii e i e 2.700 9.200 + 230 p. c.
XII. Papier et applications ............ ... ... . ... ... ...... 55.000 82.000 + 49 p.c.
XTIII. Ouvrages en pierre ............. N 1.456.000 1.378.000 — 5 p. c.
XIV. Verre ¢t ouvrages €N VEITE ..........coveeiuneuunannnn... 296.000 410.000 — 38 p.c
XV. Métaux et ouvrages en MELAUX .. .. ...vureiirrnnnnnnennn.. 3.488.000 5.200.000 4+ 49 p. c.
XVI. Machines, etc. ... iiiiiiiin et 162.000 202.000 + 25 p.c.
XVII. Véhicules autres que pour voies feérrées .................... 17.900 47.000 + 262 p. c.
XVIIL. Horlogerie, etC. ....u.uumneinet i iiieeiiainieennnn.s 90 230 -+ 156 p.c.
XIX. Insttuments de musique ............coiveuiniienneennnnn. 147 190 + 29 p.ec
XX ATMIES .« ettt it it e e e e 1.200 1.700 + 42 p.c
XXI. Compositions diverses ........ouoebivereenrunennennennennn. 27.000 35.000 + 25 p.ec.
Total ........... 20.924.000 25.767.000 —

L’accroissement des exportations de métaux et pro-
duits de la métallurgie provient de ’essor de la con-
joncture mondiale qui, pendant la période de prospé-
rité que certains ont voulu croire définitive, a provoqué
de nombreuses immobilisations et a stimulé la fabrica-
tion des « capital goods ». Le développement des indus-

(1) Chiffre de 1994

(2) Ces chiffres se rapportent & I'exercice finissant le 31 janvier
suivant.

tries de « consumers-goods » en Belgique est, d'un
point de vue pratique, fort intéressant & signaler,
‘parce que, quelle que soit pour notre pays Pimpor-
tance de la métallurgie et de la grosse industrie tex-
tile, il ne.faut pas oublier dans quelle proportion ces
industries sont dépendantes des marchés extérieurs, le
tableaun ci-dessous, emprunté une fois de plus A

M. Baudhuin, le montre.pour la métallurgie,
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Pourcentage de la production sidérurgique
exportée en 1928

4 des comparaisons entre la période d’avant-guerre et
celle d’aprés-guerre. Cependant, nous reviendrons pour
cette fois &4 cette méthode critiquable, pour la raison

Belgique et (Luxembourg) ............. e 52 p. c. : . .

Framce ..ooeeeeiveeneennereennneceeeneenens 35 p. c. | qu'il faut se rendre compte que, depuis quinze ans,

ﬁﬂe{n:.fne Ce ettt et et ee e 1; P- ¢. | notre pays a si fortement aceru sa :production dans
eterre . ... ... e . c. . . . ; . )

Etf’os-Unis ................................ 3 f) Z certains domaines, que la question des débouchés et de

Ajoutons que, d’aprés les rapports de la Société
Cockerill, cette entreprise exporte 80 p. ¢. de sa pro-
duction annuelle,

A de nombreuses reprises, nous avons marqué la
nécessité de ne procéder qu’avec une extréme prudence

la capitalisation s’en trouve fortement modifiée.

Nous avons dressé un tableau ou le pourcentage de
Pexportation et de la production, pour quelques pro-
duits, ont été établis par rapport & 1913. On verra,
notamment pour l'industrie du coton, que lindustrie
a fait un effort énorme.

1913 1925 T 1927 1929
CHARBONNAGES.
Nombre de siéges d’extraction ................ 311 277 — 244 (1)
Production de houille en tonnes ............... 22.841.590 23.133.160 27.573.550 26.931.460
100 101,3 p. c. 120,7 p. c. 117,9 p. c.
CIMENTS. .
Productionen tonnes..........coovveiiiiinn.n 1.500.000 2.305.000 2.800.000 —
100 153.6 p. c. 186,6 p. c. —
Exportations, tonnes .................. e 886.853 1.309.111 - 1.654.637 1.908.801
100 147,6 p. . | 186,6 p.c. | 215.2 p. c.
METALLURGIE. . . . . . . .
Production de fonte (tonnes) .................. 2.484.690 2.541.430 .3.751.400 4.095.940
. 100 102,3 p. c.. 151 p.c... .| 164,8 p. c. |
Production d’acier (tonnes).........c.covivu..n 2.404.780 2.343.850 |. 3.604.820 . 4.011.180
100 97,5 p. c. 149,9 p. c. 166,8 p. c.
Production de zinc brut (tonnes) ............. 204.220 174.271 201.630 201.380
100 85,3 p. c. 98,7 p. c. 98,6 p. c.
VERRERIE. _
Production en 1000 m2 (verre & bouche et verre
MECANIQUO) .+ vvvvreerrrnnrereerannacnnaenns 41.709 41.893 54.659
100 100,4 p. c. 131 p. c.
GLACERIES. )
Exportations (tonnes)........c.coveiveiiennenn. 38.400 50.722 60.258 71.138
100 132,1 p. c. 156,9 p. c. 185,3 p. c.
TEXTILES.
Coton. ‘
Nombre de broches ........cvvieeinennnns 1.518.134 1.764.489 1.891.854 2.065.000
100 116,2 p. c. 124,6 p. c. 136 p. c.
Production de filés (tonnes) (2)............. 45.400 55.450 65.050 68.800
100 122,1 p. c. 143,3 p. c. 151,5 p. c.
Laines.
Poids conditionnés (tonnes) ................ 27.5678 26.995 40.775 39.525
100 97,9 p. c. 147,9 p. c. 143,3 p. c.
Sote artificielle.
Tonnes (1914 =100)......ccvivriivnnrnnnns 2.700 5.000 7.500 —
100 185,3 p. c. 276,5 p. c.
Parier (3). ' ' o .
Production (tonnes) ........ PPN 160.000 147.548 '163.753 188.766
100 - 92,2 p.c. - 102,3 p. c: “118 p. c.

(1) Malgré la création de nouveaux siéges dans le Nord, la rationalisation a permis cette importante réduction.,
(?) Exportation de produits de coton (rubriques 540 a 558 du taril douanier) :

Quantités

exportées
1905 c.oovivnieiii e 16.540.000
1913 ..o 28.187.700
1928 ...l 43.734.000
1929 ...l 44.029.200

(3) Voici encore quelques données glanées dans « La Situation économique de la Belgigue » (1928), publiée par le Minisiére des
Affaires étrangeéres et comparant les années 1913/1928.

Production d’allumettes .................... 123 p. ¢. ] Production de la margarine ................. 332,8 p.c.
Pol}’)ﬁla:tion ddess]e;rvile _};ai‘les rrzelmbr_es de ) 1913 9.021.930 | Production de sucre raffiné ................. 141,5 p.c
mion ces Bxploitations Electriques ¢, goc. « 708,000 | Production de glucose ... .. .. e 166,4 p.c

en Belgique.............. ...l
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Si la récession actuelle énerve I’opinion publique, qui
ge plaint du rétrécissement des débouchés, il ne faut
cependant pas oublier que la Belgique, au point de vue
de la balance commerciale, a fortement amélioré sa
gituation : alors que son déficit com:mercial moyen était

de 25 p. ¢. avant 1914, il n’atteint plus actuellement
que 10 p. c., comme le montre le tableau ci-dessous,
emprunté & larticle déja cité de M. le professeur
Baudhuin.. .

-

Commerce extérieur belge

1° Chaffres bruts.

|
i (en millions de francs)
I

Coefficient
ANNEES Importations Exportations Déficit d’e?r;o:t::ltlion
]
1925 .. oo, e 17.880 14.810 3.070 85
1926 .. ... U 23.060 20.000 3.060 87
1927 oo EEREER 29.140 26.700 2,440 92
1928 . 32.140 30.950 1.190 96
1920 ... [ 35.510 32.230 3.280 91
I
| 2° En francs stabilusés.
_ | Coefficient
ANNEES Tmportations Exportations Déficit & ex(;)ort;tion
v f Lol : .
1925 ..o AR 30.400 25.200 5.200 83
1926 ... .. Lo, 26.000 22.450 3.550 87
1927 e 29.140 . 26.700 2.440 92
1928 .. ' ...... 32.140 30.950 1.190 96
1929 .. ... S 35.510 . 32.230. . 3.280 91

Mais, si le déficit commercial reéte faible, la baisse
des prix mondiaux atteint actuellement le commerce
extérieur du pays : de mars 1929 A aolit 1930, le prix
moyen de la tonne exportée cst tombé de 1.409 francs
A 1.049 francs et le.prix moyen de la tonne importée
a également fléchi de 846 & 708 francs. On peut con-
cevoir quelles en sont les conséquences pour les in-

téressés.
. . | . .
Les deux tableaux suivants donnent une idée du

mouvement de la baisse des prix de notre commerce
extérieur, au cours des quatre derniers mois.
|

Prix moyen par tonne exportée 1929 1930
i
Mai ..ot 1,187 1.041
Juin ...... ... o . 1.187 1.015
Juillet .. ..o L 1.121 1.157
Aolit. .. ... i 1.145 1.049
i
Prix moyen par tonne importée [ 1929 1930
Mai ..o . 853 772
Juin oo i 827 758
Juillet ... ... . 774 748
Aolit. ... L 752 708
I

*
L] . )

. La Belgique. ressent donc I'influence de la baisse des
prix mopdiaux. .Notre .tableau, mensuel montre que

cette baisse 'se poursuit d’une maniére constante et
que les espoirs de reprise qui s’étaient fait jour il y
a quelques semaines ont été complétement dégus.

Le cui\;fe, 'l’étzb'ih,.lé piofnk;, le z‘ihc, le caoutchouc,
le blé, V'avoine, le mais, la laine, le coton et le sucre
ont fléchi, au cours des deux derniers mois, dans des -
proportions sensibles. I’index des prix de gros en Bel-
gique enregistre & son tour cette baisse d’'nne fagon
tout & fait caractéristique: d’aofit 1929 & aolt 1930, la
chute -est de 850-4.729, soit 121 points.

(Voir tableaw page suivante.)

Certaines industries belges ont pu résister assez
longtemps au mouvement général de baisse. C’est en
avril seulement que certaines réductions furent appli-
quées par les cartels, notamment pour les charbons <t
les produits sidérurgiques.

Mais, depuis lors, le marché industriel est devenu
plus sensible & la conjoncture et le tableau ci-dessous
le marque bien.

Les cartels, & leur tour, ont consenti & des réductions
de prix, encore inférieures d’ailleurs au mouvement
général.

(Voir tableau page survante.y

On sait d’ailleurs que les cartels ne parviennent pas
toujours & imposer & leurs adhérents le respect des
prix officiels: les cotations dque nous reproduisons
sont, dans bien des cas, purement nominales. Dans
quelles proportions, c’est ce qu’il est imposgible de
dire exactement,
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Prix de quelques produits mondiaux

Plus haut Fin Fin juin Fin Fin juin Fin juillet Fin aoft Fin septembre
en 1928 1928 1929 1929 1930 1930 1930 1930
Cuivre (Std) en £, sh. et d.
par tonne a Londres ..... ; 75- 0- 0 5-0-0 73-19- 4 1/2} 68- 0- 0 49- 3- 9 48— 4- 4 1/2 47-7- 86 43-10- 7 1/2
Ftain, en £, sh. et d. par | = .
tonne, & Londres ........ 255~ 5- 0 223- 5- 0 201-15~ 0 178- 3- 9 136-13- 9 134-13- 9 134-13- 9 125- 7- 6
Plomb, en £, sh. et d. par 1
tonne, & Londres ........ 23-10- 0 23-1-3 25- 5- 0 21-18- 9 18- 3- 9 18-5 - 0 18-13- 9 16-16- 0
Zine, en £, sh. et d. par
tonne, & Londres........ 27-17- 6 26-15- 0 26- 8- 7 1/21 19-12- 6 16- 3- 9 16— 0- 0 16- 1- 3 14-15- 0
Or (1000/1000) ensh. et d. par | . :
once fin, & Londres ...... 84/11/1/2 84/11 1/2 84/11 1/2 84/10 85/ 0 85/.01/8 .| 85/0 84/11 /8
Argent (Std) en pence, par B N
once stand, & Londres ... 28 7/8 26 3/8 24 1/4 21 7/16 15 3/4 .16 16.1/2 .. ..} 16.3/8
Caoutchouc, en d. par lb., & P e o
LONATeS. .\ vvveeennnnanns 19 7/8 8 5/8 10 7/16 7 15/16 61/8 51/8. 4.11/16 3 9/16
Blé, en cents par bushel, 3 . F
ORICAGO «vovvenenremeane 170 1/4 114 5/8 113 1/8 127 3/8 89.1/4 84 3/8 86.1/8 75 1/8
Avoine, en cents par bushe] a . .
ORICBZO «vovvonrenennens 68 47 5/8 43 15/16 43 5/8 35 32 1/2 40 7/16 36 1/2
Mais, en cents par bushel, & -
OhiCAgO +ovevveene e 110 3/4 88 92 5/16 85 5/8 73 5/8 86 5/8 98 1/8 84 1/8
Oafé, en francs par 50 kgr., .
Le Havre ....coovvvvenn 592 1/2 509 3/8 469 3/4 245 1/4 270,25 232,625 214,25 266,—
Laine, en francs par 50 kgr., .
Le Havre .......ocvnnn. 1.900,— 1.710,— 1.490,— 1.030,— 875,— 860,— 866,— 770,—
Coton, en francs par 50 kgr.,
Le Havre .........cc00s 717,— 635,50 621,— 565,— 445,50 409,50 374,— 353,—
Sucre cristallisé (en sh. et d. ' : :
par Owt.) & Londres . ..... 33/6 24/4 1/2 22/3 22/4 1/2 20/4 1/2 19/10 1/2 19/10 1/2 18/3
CHARBONS Fonte- POUTRELLES
‘ de
Industr., menu Fines [ moulage Prix Prix & Iintérieur
demi-gr., mi-lavé a coke * (Charleroi) a I'exportation du pays
1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 " [ - 1929 " " 1930
Avrilo...ooovaiialt 170,— | 180,— { 155,— } 170,— | 620,— | 615,— 5-1-6 | 5—- 1-6 | 940,— { 940,—
Mai coveevnnnnnnnn.. 170,— | 175,— | 170,— | 170,— | 620,— | 615,— 6-1-6 | 65—~ 1-6 | 940,— | 940,—
Juin ... Lo, 176, | 178,— | 175,— | 170,— | 620,— | 615,— 5-3-0 | 65— 1-6 | 940,— | 940,—
Juillet coovvunen.n. 180,— | 170,— | 175,— | 162,50 | 620,— | 615,— 5-5-0 | 6- 1-6 | 940,— | 940,—
Aot covevvnniniint, 185,— | 170,— | 175,— | 162,50 | 620,— | 615,— 5-3-6 | 4-16-0 | 940,— ] 910,—
Septembre .......... 185, — 167,50 175,— | 162,50 | 620,— | 590,— 5-2-6 | 4~ 5-0 | 940,— | 876,—
Moyenne mensueile :
1928 ccviieenonenns 147, — 143,— 616,— 4-18-4 905, —
1929 ... cveivennen 176,— 167, — 616,— 5 1-5 940, —

La mauvaise récolte avait pu faire espérer un
relévement des prix des céréales et des pommes de
terre, ce qui aurait contribué & maintenir le pouvoir

d’achat des

fermiers, .

. pouvoir. . d’achat. . fortement -

menacé par la crise sucriére qui, ‘st’ ell’e met les fabri-

tions agncoles un déficit considérable, que certains
agronomes estiment & 80 francs la tonne de betteraves,

Prix agricoles.

chiffre qui n’est contesté ni par les fabricants de sucre,
ni par les agriculteurs.
Mais I’annonce d’excellentes récolbes de céréales en
Amérique et la mauvaise qualité des céréales .1nd1génes
vécoltées cette année n’ont pas permis le relévement
des prix intérieurs. La rareté des pommes de terre,
dont beaucoup se conservent mal, a cependant contri-
bué & un relévement des cotatlons pour ce produit.

...... Froment Avoine . Pommes de terre . . Lin brut. .
MOIS P ; - ——— e
1929 - --1930 --1---1929 1930 1929 1930 1929 - 1930
Avril ... 161,59 144,48 169,55 . 107,40 76,93 35,76 204,08 125,81
Mai.oooooioina.... 162,49 146,31 168,10 98,19 69,55 37,37 195,75 146,17
Juin ...l 158,70 153,44 159,64 92,46 52,68 61,04 196,72 132,76
K 7 A 167,17 | 151,77 | 160,78 90,98 60,08 51,65 | 209,41 74,50
Aolib ................ 168,60 135,84 147,70 100,57 48,96 55,60 200,16 67,86
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Nous ne pouvons que signaler ’indice des prix de
détail, qui marque un léger redressement saisounier,

~ ‘redressement ‘qui se prolonge depuis trois mois et qui

est tout & fait dans l'allure de celui qui a été observé
Pan dernier. Il ne faut donc pas exagérer la valeur de
celui-ci, ’

Indice des prix de détail
— 1928-1929(1929-1930
(Royaume)
16 mars ............... e 862 - 879
ST 5 1 860 870
16 mai coooveiiiiii i, 864 867
15 juin o ouvevninn i 867 866
15 juillet ...........oiiiiiia, .. 871 869
15 a0ttt e, 879 872
15 septembre ................ ..., 889 874

Une catégorie de prix mérite d’attirer notre atten-
tion : ce sont ceux des valeurs immobilieres. Beaucoup
de personnes établissent un rapport de cause & effet
entre le marasme de la Bourse et la crise générale, sou-

Indice mensuel de la

tenant que « ¢'est parce que la Bourse a fléchi que les
affaires vont mal ». Elles ne se préoccupent pas assez
d’établir pourquoi la Bourse a fléchi; ce point, une fois
acquis, des modifications d’opinion se produiraient cer-
tainement,

Si la Bourse a tléchi, c’est parce qu’une vague de
spéculation, d’une intensité exagérée, a permis des
émissions nombreuses et importantes. Mais ces émis-
sions ont été provoquées par la demande de « capital
goods », exigeant de nouvelles immobilisations en
matériel et en immeubles. Une partie des émissions
ainsi lancées a été soutenue uniquement par le crédit
et il est nécessaire que le classement de cette masse
formidable de titres s’opére. Tant que ce classement
n’aura pas eu lieu et tant que les cours ne seront pas
proportionnels au rendement, il est inutile d’espérer un
revirement, revirement qu’aucun soutien du marché
n’est capable de provoquer, Or, la rentabilité de toutes
les entreprises va étre affectée, pendant un ou plusieurs
exercices, par la crise actuelle : C’est 13, pour la Bourse, .
une indication défavorable, qui explique la persistance
de la baisse.

Bourse de Bruxelles

Dette belge Tous titres Valeurs Tous titres
directe et indirecte 3 revenu fixe ° Banques coloniales 4 revenu variable
MOIS
1929 1930 | 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930
Juin coeeeeeniinan... 115 123 111 116 93 61 90 64 102 72
Juillet «cvevvnn.an.. 116 124 111 117 87 | 56 84 58 98 87
Aoltb vovcvienennn.. 116 125 112 117 87 54 90 52 100 63
Septembre .......... 116 125 112 118 87 56 97 51 104 62
Octobre .vovvvunn ... 116 126 112 119 76 55 79 47 al 61

Signalons encore une fois la résistance des titres &
revenu fixe et de la dette belge, résistance justifiée
par le bon marché remarquable de ’argent, par 1’abon-
dance de capitaux qui se manifeste par les versements
en caisse d’épargne et par le succes de certaines émis-

Pour .la caisse du terme, les chiffres tombent de
285 millions & 167 millions. Les transactions sont donc
extrémement réduites, comme le sont d’ailleurs les
émissions de sociétés.

sions d’obligations, Onisse du T o290 1710
Les transactions en valeurs & revenu variable sont Alsse du Lerme o 1930
dans une situation qu’indique bien le mouvement des .
caisses de liquidation de la Bourse de Bruxelles: pour '] Avril ......................... 368 283
les mois d’aoft des anndes 1929 et 1930, le montant | M8l ... 237 221
d liquidati . d be d ddJuin ... oL 195 161
es liquidations et calsses du comptant tombe de [ gujllet ........................ 265 122
1.143 millions & 420 millions de francs. AOTb e e et e e 285 167
Caisse du comptant . ;
‘ 1929 1930 :
(Bourse de Bruxelles) (En millions de francs) 1929 1930
Avril . ... 1.223 1.181 Mai cveeinniin it 1.548 338
L P 961 735 Juin ... e 952 316
Juin ... il - 1.167 524 Juillet ..., 1.677 489
Juillet ........... ... ... ..., 999 493 Aolib.euen it 1.086 282
Aolit..o..ovvvi i 1.143 480 Septembre ........... ... .. ..., 823 464
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Si nous passons maintenant & Vétude des affaires en
général, production et circulation des biens, force
nous est de constater que les indices sont défavorables.

Pendant plusieurs mois, les données des chambres de
compensation ne permirent pas d’enregistrer une
régression du volume des affaires. Mais, ainsi aue le
montre le tableau ci-dessous, il est permis de dire que
la régression s’est fortement accentuée pendant les
mois de juillet at d’aolt et que la statistique peut
désormais traduire clairement ces indications malheu-
reusement défavorables.

Chambres de compensation
(Capitaux compensés, en millions de francs)
Bruxelles et provinces

1929 1930
Mai............. 38.993 Mai ............. 41.909
Juin ............ 40.700 Juin ............ 36.003
Juillet .......... 33.018  Juillet ........... 38.549
Aolit ........... 41.098 Aot ............ 34.954

Bruxelles

1929 1930
Mai............. 25.872 Mai ....oovvnnnn. 28.836
Juin ............ 27.388 Juin ............ 24.698
Juillet .......... 29.720  Juillet ........... 26.392
Aolit. ........... 27.677 Aolit............. 23.928

Le nombre des faillites a également augmenté,
depuls le début de I’année, ainsi que le prouvent les
chiffres ci-dessous.

Statistique des faillites et concordats recensés
en Belgique pendant les trente-neuf premidres semaines

Faillites Concordats
3 premiéres périodes 1927 .. 346 96
3 premiéres périodes 1928 .. 362 93
3 premiéres périodes 1929 .. 305 79
3 premiéres périodes 1930 .. 419 124

11 est a remarquer que, dans des cas assez nombreux,
et surtout dans les milieux d’agents de change, une
tendance se développe & renoncer aux formes légales
de liquidation et & régler les défaillances & Yamiable.
Il faut en tenir compte en analysant la statistique
ci-dessus.

La suite de notre chronique donnera des détails plus

- complets sur la situation des différentes industries.

Nous ne pouvons donner ici qu’un apercu rapide sur
I’ensemble de la production.

Les stocks de charbon s’élevaient & fin juillet a
1.719.000 tonnes; & fin aodt, ils atteignaient 1.844.980
tonnes.

Certains experts estiment que 'on a actuellement
dépassé le chiffre de 2.000.000 de tonnes, limite qui
n’avait encore jamais été atteinte.

Il importe évidemment de tenir compte du dévelop-
pement de la production en Campine. La production
de charbon ne fléchit d’ailleurs pas et les mineurs
regagnent en nombre les charbonnages, les autres
industries saisonnitres licenciant graduellement leur
personnel, qui ne trouve plus & s’embaucher facilement
ailleurs.

Charbon Cokes Aciers bruts Laine conditionnée
MOIS :
© 1929 1930 1929 1930 1929, 1930 1929 1930
(1.000 tonnes) (1.000 tonnes) (1.000 tonnes) (tonnes)
M&.l .................. 2.122 2.290 517 475 331 285 3.253 3.593
Ju}n ................. 2.200 - 2.054 494 438 339 245 3.301 2.467
Ju)}let ............... 2.231 2.212 506 431 345 256 3.310 2.240
Aolit ...oooiiunlt, 2.220 2.223 504 430 355 237 2.789 - 2.084
La production de coke est en régression trés | de batir que nous donnons ci-dessous marque le ralen-

accentuée: pour le mois d’aofit des années 1929 et 1930,
les chiffres sont respectivement de 504.000 et 430.000
tonnes.  Les statistiques relatives & la production
d’acier brut expliquent ce recul: d’aofit 1929 &
aofit 1930, elle est tombée de 335.000 4 237.000 tonnes.
Les - statistiques du nombre de hauts-fourneaux en
activité montrent de leur coté la méme régression
alors que, l’an dernier, 58 hauts-fourneaux, en
moyenne, étaient & feu, il n’y en a plus que 47 cette
année, la régression au cours des mois de juin, juillet
et aolit ayant ¢té particulidrement sensible.
L’industrie du batiment poursuit son mouvement de
recul, mouvement qui est encore dissimulé dans beau-
coup 'de ‘communes par 'achdvement de nombreux et
importants batiments. La statistique des autorisations

tissement sensible des constructions d’immeubles nou-
veaux.

Année 1028 ... .. ittt ' 3.214
Année 1929 ... .. .. i e 2.911
1929 Février ....... 228 1930 Février ........ 223
Mars .......... 270 Mars .......... 284
Avril ...... ... 338 Avril ...... ..., 252
“Mai......... .. 309 Mai coviii.... 228
Juin .......... 289 Juin 246
Juillet ........ 234 Juillet 177

Aot ......... 218- Aott 137

Les industries dérivées de la construction, fabriques
de ciment, carridres, ete., accusent d’ailleurs elles-
mémes a leur tour un certain fléchissement.

Nous dirons quelques mots du chémage. Au 31 aofit,

on comptait parmi les ouvriers assurés 17.747 chémeurs
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complets, soit 2,8 p. ¢. du ‘total, contre 2,4 p. c. en
juillet, et 51.649 chémeurs partiels, s0it 8,2 p. c. contre-
7,7 p. ¢. pendant les mois précédents. A fin juillet, on
comptait dans I'industrie textile 17 p. ¢. de chémeurs
complets.

Sous Pinfluence du ralentissement de la production,
la classe ouvridre a wccep‘t‘é: certaines réductions de
salaires. Mentionnons notamment célles qui sont inter-
venues dans les industries du charbon, du verre et des

textiles.

*
R R

La Société Nationale-des Chemins de fer belges vient
de publier ses statistiques pour le mois d’aolt.

Le trafic des marchandises a sensiblement diminué
et ‘ne s’élevait qu’'a 6.1 millions de tonnes contre
7.7 millions de tonnes en 1929, soit une diminution de
21 p. ¢

C’est surtout le trafic intérieur qui e:t en diminu-
tion (1 million de tonnes), le transit et le trafic inter-
national n’accusant respectivement qu'un recul de
0.2 et de 0.66 million de tonnes kilométriques,
C’est 14 une indication fort caractéristique. Le flé-
chissement pour le mois de juillet avait été de 15 p. c.

4'.

La crise actuelle ne pouvait manduer d’avoir des
répercussions sur les 'ﬁnz;'.nces dé I'Etat et, bien qu’il
ne soit possible a4 lheure actuelle de rien affirmer
quant & son importance, il semble établi que ce n’est
que par une extréme prudence que 'on pourra fa:ire
face & un déficit prévu. Pour parer & la diminution cer-
taine des recettes, le' département des Finances exa-
mine la réalisation d’économies et des remaniements
d’impdts.

.
' ¢

La crise se fait sentir au Congo comme ailleurs. Le

Gouvernement a été amené 4 engager, dani-la voie de,
réductions des tarifs des transports intérieurs et des
frets, les compagnies de chemins de fer et la Compa-

gnie Belge Maritime. Le fret Congo-Europe a été
ramené de 750 & 500 francs la tonne pour le coton
égrené. )

Cette mesure ne pourra &tre complétement favorable

jours dangereux de s’engager dans.la voie des subven-
tions déguisées  aux -entreprises. Les ' compagnies de
chemins- de fer doivent de leur cdté,- 8tre mises & méme

TSt extensmns dont le
besou.l'éét' ‘lifg’ént dans un terrltmre aussi.vaste que le
Oongo belge. -

poss1b1e d’en aborder I’étude cette fOlS c1

**Q

Y a-t-il des remedes & une crise économique? Si
Pon écoute les avis de ceux qu’elle atteint, on constate

gu’ils ont en général & offrir des remédes destinés &
leur conférer des avantages personnels, sans se pré-
occuper de l'intérét de 1’économie nationale.

Lorsque Jéconomiste confronte l’ensemble de ces

‘revendications, il est forcé de constater qu’elles provo-
_queraient, si on y donnait suite, des conflits d’intéréts

extrémement graves et que, dans bien des cas, elles

compromettralent Pavenir.

C’est ainsi que nous voyons, %tuellement un mouve-
ment favorable au protectionnisme se développer chez
les producteurs, dans certaines sections de la classe
ouvriére et chez les agriculteurs, chaque industrie se
croyant des droits particuliers & la protection du
législateur. ' . '

La protection douanidre peut, avec beaucoup de

. réserves, étre admise pour des institutions nouvelles

qu’un pays & un intérét politique 3 développer sur son
territoire; -mais; en -pleine crise économique,-la -protec-
tion doit' &tre rejetée, parce que susceptible - de: pro-
voquer des perturbations sérieuses et 'durables dans
les échanges. Il ‘ést cependani possible, dans lé cadre

' de 1a liberté, et sans apporter-une aide pernicieuse &

des entreprises non viables ou dépassées définitivement

- par la concurrence, d’appliquer certains palliatifs, dont
la portée pratique peut &tre courte, mais dont l'effet

est excellent sur-le moral des intéressés.- -

C’est a;insi, 'pa;r‘exemple que‘Ia S‘ociété‘Na‘tiona,I'e

nages belges 90 p. c. de sa consommation en com-
bustible, pendant le semestre ayant commencé le

. 1°r octobre dernier,

La société a également décidé de limiter les achats
de traverses en bois A& la production indigéne et de
sommander 170.000 traverses métalliques aux produc-
teurs belges; enfin, elle a passé commande aux usines
belgo-luxembourgeoises, de 35.000 tonnes de rails &
valoir sur fes besoins de 1931.

II est évident que ces mesures peuvent contribuer 3
réduire quelque peu le ch8mage, mais il ne faut pas non
plus en exagérer la portée.

MARCHE' DE L’ARGENT, COMMERCE DE BANQUE
ET SPECULATION.

Le marché de Pargent se caractérise en ce moment

. . . | par une grande aisance et des taux remarquablement
4 Pensemble de la production coloniale, car il est tou: |

bas.- Le call-money se traite & des taux inférieurs &
1p c :
Le marché des émissions demeure atone, ainsi que
la Bourse elle-méme, ol notre indice indique une baisse
continuelle des cours. Quelques tentatives de reprise
ont bien été signaldes, mais leur caractére artificiel
se marque par-leur inconsistance.
- Le tableau suivant donne les  émissions des sociétés
anonymes belges au cours des deux derniers-mois, On
constatera une reprise sensible dés émissions d’obliga-
tions, celles-ci portant, pour les neuf premiers mois,
sur 520 millions, contre 222 millions pour la pénode
correspondante de -1929,

— 296 —



Emissions des sociétés anonymes belges.
(1.000 franecs)

Il faut encore tenir compte des émissions de la
Banque des Reglements internationaux et de ’emprunt
international allemand, pour les tranches qui ont été
placées en Belgique.

La Banque des Réglements internationaux a été
constituée le 26 février 1930, au capital de 500 mil-
lions de francs suisses en 200.000 actions de 2:500 francs
suisses. Seize mille actions ont été souscrites en Belgi-
que et libérées de 25 p. c. La part prise par les banques
belges dans les souscriptions s’éléve & 19.007.500 francs
suisses (7.603 actions de 2.500 francs suisses). D’autre
part, le gouvernement allemand a émis un emprunt
international 5 1/2 p. c., dont une tranche de 176 mil-
lions de francs belges a été¢ placée en Belgique,

Signalons enfin, un emprunt obligataire, d’impor-
tance moyenne, de la Société Générale, émis en renou-
vellement de titres venant & échéance. Cette émission
se monte & 26 millions de francs, 4 p. ¢., 4 5 ans.

Les émissions de la Société Nationale de Crédit a
PIndustrie rencontrent beaucoup plus de succés que
précédemment; c’est ce qui a perpus a cette société
d’abaisser les taux de son dernier emprunt de 5 &
41/2 p. c.

Les difficultés budgétaires actuelles ont fait dire
que le gouvernement n’écarterait pas ’emprunt comme
ressource extraordinaire en ce moment. Il est certain
que Vexcellenté tenue des fonds d’Etat et la reprise
lente mais sensible des opérations sur les valeurs 3
revenu .fixe constituent des indices favorables,

Cependant, certaines sociétés continuent 3 emprun-

" ter & l'étranger. (Vest ainsi que, en vue de conversion

et de modernisation d’outillage, la grande société
belgo-luxembourgeoise « Arbed » a émis un emprunt
de 25 millions de florins 5 p. ¢., qui a été souscrit par
la Banque de Paris et des Pays-Bas, le Crédit Lyon
nais, le Crédit Suisse, la Nederlandsche Handels Maat-
schappij, Mendelsohn & C°, d’Amsterdam, et un groupe
de banques luxembourgeoises. La tranche belge de
Pemprunt obligataire a été souscrite: par la Banque
de Bruxelles et la Société Générale. L’emprunt sera
émis et introduit aux Bourses de Paris, Amsterdam,
Zirich, Bruxelles et Luxembourg.

On signale, surtout en province, un ralentissement

. des opérations hypothécaires. Notre statistique ne .con-

firme pas encore ces observations. Ce n’est que dans
un mois que nous posséderons les chiffres permettant

Augmen- Emissions Total Apports
CONSTITUTION DE SOCIETES . tations de ‘ ~ des autres qu'en

. capital d’obligations | émissions espeéces
Aot 1929 ...l l 552.126 534.072 — 1.086.198. 133.209
Aot 1930 ..eeeno 115.218 158.415 8.500 282.133 171.145
Septembre 1929.......... . ... ... .. ... ..., 349.926 358.588 114.000  822.514 170.757
Septembre 1930.................... ... ... 37.872 123.216 *303.000 §464.088 12.714
Neuf premiers mois de 192y .......... e 5.768.411 | .5.742.509 222.060 | 11.732.980 | 2.234.852
Neuf premiers mois de 1930 . ........... I 1.794.242 1.529.446 520.750 | 3.844.438 § 1.313.990

de confirmer ou d’infirmer ce qui précéde. Cependant,
d’une maniere générale, on peut dire que les maisons,
les villas, les termes et lés terres qui sont mises en
vente trouvent de plus en plus difficilement acquéreur ;
les prix sont fortement réduits, Il y a la une indica-
tion sérieuse & retenir, tant pour le marché de I'argent
que pour l'industrie de la construction.

Signalons, en matiere de circulation des moyens de
paiement, une innovation: 'administration des Cheques

.postaux a établi une taxe fixe de 20 centimes par vire-

ment.

Les banques de province viennernt d’abaisser le taux
des dépots, suivant en cela le mouvement enregistré
-antérieurement sur la place de Bruxelles,

L’accalmie des affaires permet de réaliser une série
-de réformes gui améliorent 1’organisation de la place
-de Bruxelles: suivant un usage remontant & plusieurs
années, les transactions en change traitées, entre ban-
_quiers, sur notre marché, étaient réglées le lendemain
de la conclusion de Vopération, quel que fat le délai
de livraison de la devise. Ce mode de réglement par
anticipation présentait de nombreux inconvénients,

- celui, entre autres, de provoquer des disparités de cours

entre notre place et les grands marchés extérieurs
sur lesquels le belga, de méme que toute autre devise,
se traite valeur « compensée », Dans V'intérét de notre
marché, les conditions de paiement sur notre place
ont été mises en harmonie avec celles de I’étranger.
Cette décision est entrée en vigueur le 15 septembre
dernier. La transition s’est faite sans géner en rien
Vactivité coutumitre de notre marché.

sty

Au moment ol le probléme de l'or, en rapport avec
le mouvement des prix, prend une importance inter-
nationale, signalons que, du 31 juillet au 25 septembre,
les réserves métalliques de la Banque Nationale sont
passées de 6.019.765.000 francs & 6.237.712.000 francs,
soit une augmentation de 217.947.000 francs.

INDUSTRIE DU CHAEBON

Dans Pindustrie du charbon, il convient de distinguer
entre la production des charbons domestiques, d’une
part, et celle des charbons industriels et du coke,
d’autre part. C’est ainsi que les combustibles domes-
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- ment de la. baisse des charbons gras et, dans les exploi:

tiques font I’objet d'une demande réguliére et jouissent
d’un marché soutenu qui a permis, au 1°° octobre, .de
supprimer la prime d’enlévement estival, de 5 francs la
tonne, suppression qui revient & une hausse de méme
import. Mais, par contre, le marché des charbons indus-
triels, et, partlcuhérement des fines: & coke demeure
fort calme et le Compton a da apphquer des baibses
de fr. 12,50 & fr.. 2,50 la tonne, & partir du. 1 octobre,
pour résister i la concurrence étrangére. Cette baisse
a été rendue possible grice "4 une diminution des
salaires- de 4 p..c., appliquée & partir du premier
dimanche d’octobre. - Depuis le début de- 'annéde, la
baisse totale des salaires atteint 9 p: ¢., soit de '8 &
¢ francs par tonne, alors que les .pnx ont fléchi de 20 &
35 francs, suivans les qualités.

La concurrence etrangére est sensible, bien que, si
la consommation a diminué de 12 p. c¢. pendant le;i
premier semestre- 1930, les importations ont féchi de
145 p. c. La pression des charbons étrangers oblige
certains producteurs indigénes 3 vendre en dessous du
prix de revient. La pression des stocks est également:
sérieuse : & fin aofit ils atteignaient 1.844.000 tonnes et
Pon estime, en Belgique et & I'étranger, qu’ils dépassent
actuellement 2.000.000 de tonnes. . :

Les charbonnages britanniques souffrent pa,rticuliére-:
. . . . !
tations de cette région, on licencie du personnel
ouvrier, ! o u l&]

La production du coke st tombée, en un an, de
504.000 tonnes & 429.000, soit une réduction de 14,88 p. c.

METALLURGIE LOURDE

La crise de la métallurgie est marquée a la fois par
Varrét des hauts fourneaux et par la crise grave que
traverse le Cartel de I'Acier, menacé par des dissi-
dences et des rabais clandestins. De mars & aofit, le
nombre de hauts fourneaux en activité est tombé de
56 & 47, soit une réduction de 16 p. c¢., tandis que la
production de fonte est tombée de 341.000- & £46.000
tonnes, ﬁéchissement de 27,85 p : La, productiou
tonnes (~— 20,16 p. c. )

Suivant la Frankfurter Zeitung, cing usines belges
de fer laminé ont été contraintes de suspendre leur
exploitation en tout ou .en partie et d’autres usines
envisageraient la réduction ou la suppression provisoire
de la production du fer en barres, la rentabilité de cette
fabrication étant entiérement nulle.

Dans le Grand-Duché de Luxembourg, le chéomage
g’accentue également ct les salaires ont été diminués
de 6. p. ¢. . . . .

Le Cartel de P’acier a porté de 10 & 25 p. c. la réduc-
tion du tonnage pour le trimestre en cours et a rétabli
les amendes pour dépassements. D’autre part, la poli-
tique du, Cartel a été mise en échec en ce qui concerne
les comptoirs et les prix. La dissolution des comptoirs
des demi-produits et des poutrelles, en aollt, a été par-
ticuliérement ressentie en ce qui concerne la chute des
prix.

Le tableau ci-dessous indique les modifications de
prix survenues depuis un an :

17 janvier 1930

1er gctobre 1930

15 aotit 1930 ler gept. 1930

f
$
3

BillobtoS +vvennnreeenree e 4-100

Blooms ...vevviiiiieiiiiiiiinieiiida 4- 7-0
Barres .oo.viiiiiiiiiiiiii e 5- 5-0
"Poutrelles ... 0. i e 4-19-0 -
Toles fortes eevevvvvriineierinnnineinans 6- 50

- i
Cependant, on signale, des Indes et de la Chine, deé
affaires plus importantes que de coutume. I

Les boulonneries, tbleries et fonderies sont peu
actives, mais la chute des prix des demi-produits a.
amélioré les prix de revient. En fonderie, on chéme uI}
ou deux jours par semaine’

PRODUITS CHIMIQUES ET METAUX NON FERREUX.

La situation de I'industrie du zine demeure toujours
difficile, par suite de la baisse considérable des prix:
le cours étant tombé en dessous de 15 dollars.

Lg production belge demeure ralentie par suite dé
Pabstention des acheteurs. La mise au point du cartel
est laborieuse, mais les réductions de productlon
actuelles sont encore insuffisantes.

La crise de la soie artificielle est de plus en plus
sensible. Les prix ont été abaissés de 12 p. c., par suite
d’une entente entre les producteurs. Le chémage, déja

(En livres sterling)

4- 60 o 3-16-0 3-12-0
4- 0-0 L 3-13-0 3- 8-0
4- 6-0 4- 40 4- 4-0
4-16-0 4~ 5-0 3-18-0
5-10-0 5- 4-0 4-19-0 /5-0-0

important, s’accentue encore, La fabrication selon
certains procédés est complétement abandonnée.

Dans les fabriques de produits chimiques, la situa-
tion est trés inégale. Dans une usine de la province
de Namur, 103 ouvriers ont été conservés sur un
cffectif de 400 homines.

La fabrication des gélatines est légérement ralentie.
Les papeteries souffrent de la crise: certaines ne
travaillent que cing jours par semaine; dans la région
de. Malmédy, la situation est de beaucoup meilleure
qu’ailleurs, quoique le temps de la trés gra.nde prospé-
rité soit passé.

INDUSTRIES DU VERRE,
Glaceries.

La production des glaceries demeure fortement
réduite, par rapport A& celle de l'an dernier. A
Floreffe, on aurait cependant réembauché quelques
équipes. ' ' ’



" Gobeleterie.

Ici encore, la situation est calme. Le chimage de
deux jours par mois, décrété par 1’Association des
gobeleteries pour le trimestre juillet-septembre, vient
d’étre ‘rapporté. Les commandes demeurent rares
cependant et certains :producteurs vendraisnt a desl
prix largement inférieurs & ceux du tarif officiel.

" Verrerzes.

La conclusion de l’entente directe des verreries
Fourcault et la baisse des salaires de 5 p. ¢., admise
pax les ouvriers, a allégé la 1365ition des verreries. La
demande de qualités inférieures « Chine . dont il
existe des stocks considérables contribue également i
cette amélioration.

Les dirigeants du _nbouvea,u trust ont donné l'ordre ,

de rallumer deux fours.

Emailleries.

Le travail se poursuit a effectifs réduits.

CARRIERES, CIMENTERIES ET MATIERES PLASTIQUES.

Bien que l’om constate un ralentissement dans la
construction, les industries qui en dépendent demeu-
rent assez actives, c¢’est-d-dire que les carrieres les
cimenteries et autres industries connexes sont parmi
les sections les moins atteintes par la crise.

Cepénda.nt, un certain ralentissement se fait sentir:
¢’est- ainsi que, dans les carriéres de pierre bleue de:
la région de Soignies, le chémage augmente lentement
mais sGrement. Dans les carriéres de Lessines, la mise
en stocks est assez importante, on n’y constate pas de
chémage. L’année passée avait été exceptionnellement
favorable; celle qui vient le sera beaucoup moins, la
réduction des ordres surtout marquée pour l'intérieur,
étant également sensible pour l’extérieur.

Danns les carritres de la Meuse, Pactivité est assez
satisfaisante, bien que les fours & chaux et les
carritres de terre plastique souffrent du 1alentisse-
‘mient- de la métallurgie et de la réserve des cultiva-
teurs, qu’une année trés mauvaise ne. dispose pas &
‘des achats d’engrais,

Dans les marbreries de 1’Entre-Sambre-et-Meuse, la -

demande pour les belles qualités est assez forte; pour
les qualités secondaires, I’écoulement est plus difficile.

Dans l'industrie ardoisiére de la région de Martelange, -
le chémage reste important, Le stock n’est pas .

excessif.

Les carrieres de dolomite et produits dolomitiques,
qui travaillent principalement pour les usines métal-
lurgiques francaises, bénéficient encore d’une certaine
activité des affaires, et les bénéfices se ressentent de
Putilisation, par un procédé nouveau, de produits mis
jusqu’ici au rebut.

Dans lindustrie cimentitre la situation
«inchangée. Les prix & l’exportation se maintiennent
au taux de 140 francs et les prix intérieurs oscillent

reste |-

entre 165 et 170 francs la tonne. Sur ces prix, certaines
cimenteries accordent encore des réductions. La pro-
duction des usines s’éleve & 50 ou 60 p. ¢. de la capacité
totale, soit 30 p. c. de moins que l’année précédente.
Sur cette production déja réduite, il a été écoulé
70 p. c. en juillet et 65 p. c. en aoQt. Le stock serait
donc assez importapt.

Le bénéfice des entreprises est faible, par suite -des
prix trés bas et de la concurrence que se font les
producteurs. La perte .du maxché . est
sensible : alors que, pour les mois-de juin et juillet 1929,
I’exportation s’élevait a 76.000 tonnes environ, elle
n’a plus été que de 796 tonnes, pour les mois corres-
pondants de 1930. En 1928, le marché américain avait
absorbé 14,70 p. c. de nos exportations totales et,
en 1920, 10,30 p. c.

américain

Dans les usines de produits réfractaires, on choéme
un jour sur quatre et, en falencerie, la situation est
trés mauvaise.

INDUSTRIES TEXTILES.
Coton.

Le marché des cotons bruts, & New-York, est en
baisse continuelle et la consommation aux Etats-Unis
ne cesse de fléchir. En un an, le prix du coton brut a
baissé de pres de 50 p. c.

Cette situation a exercé une influence sur l'industrie
belge.

En filature, les prix sont de plus en plus déprimés,
les commandes sont peu importantes. Les filatures con-
tractent leur production afin d’alléger les stocks, tout
en évitant de recourir au chémage complet, qui leur
feraiv perdre leur main-d’ceuvre.

La situation des tissages est fort inégale : si le
choémage et le short-time se développent, certains éta-
biissements, produisant des articles d’usage courant et
4 méme d’abaisser leurs prix, conservent une activité
tres satisfaisante.

A Renaix, la situation est un peu moins tendue, bien
quc la fabrication soit déficitaire. Certaines maisons
enregistrent un courant plus actif de commandes, d’un
caractére tout provisoire d’ailleurs. Le marché de
Buenos-Ayres était, il y a un mois, en voie d’assainisse-
ment, mais agitation politique qui trouble‘presqu'.e
toutes les républiques sud-américaines. est susceptible
de nuire aux exportations belges vers ce continent. Il
semble que sur la place de Constantinople la situation

s0it également un peu moins sombre.

Dans la région de St-Nicolas, le chémage est assez
étendu, mais la situation est inégale selon les entre-
prises; le chémage varie de 10 a 50 p. c. et certaines
firmes, par contre, ont demandé ‘& linspection du
travail de pouvoir obtenir des dérogations & la loi des
& heures.

On- trouvera ci-dessous le tableau - des cotations des
filés de coton, publiées par la Chambre de Commerce de
Gand. '
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Aoit Septembre
FiLks pe’corow
ler 8 14 21 29 b 12 19 26
o g,

18a. Améric.s/fuseaux +..... ... ..., 18,50 | 19,— | 18,25 | 17,25 | 17,560 | 17,25 | 17,25 | 17,— | 16,50
30a. Améric. s /Fuseaux ................ 20,75 | 21,25 | 20,50 | 19,50 | 19,75 | 19,50 — — —
18a. 2 Améric. dévidé .................. 20,25 | 20,75 | 20,— | 19,— | 19,25 | 19,— | 19,— | 18,75 | 18,25
30a. 2 Améric. dévidé................... 23,75 | 24,25 | 23,50 | 22,50 | 22,75 | 22,50 — _— —_
18a. Fuseaux Western ................. 15,25 | 15,75 | 15,— | 14,75 | 15,— | 14,75 | 14,75 | 14,50 | 14,25
16a. Canettes Qomrah .................. 14,— | 14,75 | 14,— | 13,75 | 14,— | 13,75 | 13,75 | 13,50 | 13,25

Lins.
La situation de lindustrie du lin reste mauvaise et
le chémage s’est encore étendu.
Les stocks de lin sont importants et la faiblesse des
prix engage les acheteurs & la réserve. Les filatures
travaillent au ralenti.

La situation des tissages n’est pas meilleure ;: &
Roulers, un tissage de 260 wmétiers en occupe 68 et un
sutre de 120 en utilise 10. Une entreprise comportant
2 ateliers en a fermé un et travaille avec la moitié des
métiers de I'autre.

Cotations hebdomadaires des lins en Bourse de Gand

Aottt 1930 Septembre 1930
1 9 14 22 29 - b 12 19 26

LiNs BRUTS :
Lins bleus «..coovvivnnnean. ... 12,50/17 12,80/17 12,50/17 4 (12,50/17 12,50/17 12,50/17 12,50/17 12 /16,50(12 /16,580
Lins rouissurterre ............. .9/10,40| @ 9/10,50 9/10,50 9/10,50 9/10,50 9/10,50 9/10,50} 8,50/10 8,50/10
Lins jaunes ordinaires ......... 1144 /17,80(11 /17,50(11  /17,50|11  /17,50|11 /17,50)11 /17,60{11  /17,50]10,50/17 10,60/17
Lins jaunes moyens ........... 17,75/21 17,75/21 17,75/21 17,75/21 17,75/21 17,75/21 17,75/21 17,25/20,50{17,25/20,60
Lins jaunes supérieurs ......... 21,26/31 |21,26/31 |21,25/31 (21,25/31 |21,25/31 |21,25/31 |21,25/81  [20,76/30  |20,75/30

FiLts DE LIN :
30linchaine .................. 250 230 230 230 230 230 230 230 216
40linchaine .................. 210 195 195 196 195 195 195 195 186
§0linchaine .................. 205 185 185 185 185 185 185 186 176
60linchaine .................. 170 160 160 160 160 160 160 160 160
30lintrame ... ...l 215 2056 205 205 205 205 206 206 195
40lintrame .........oou 180 170 170 170 170 170 170 170 160
S0lintrame ..........oiiln 170 160 160 160 160 160 160 160 150
60 lin trame .............. ... 160 1503 150 1560 150 160 150 150 140

Industrie de la latne.

“Le chémage a augmenté et la laine a encore baissé de
prix. La gréve du Nord de la France a eu peu d’in.
fluence sur l’activité de Verviers, la plupart des grands
établissements ayant.refusé de travailler pour compte
frangais.

La situation de plusieurs négociants en laine est diffi-
cile et plusieurs concordats ont été accordés, malgré
Pusage courant & Verviers de régler les défaillances en
dehors des tribunaux consulaires. |

En bonneterie, la situation est de plus en plus calme,
ainsi que dans les fabriques de velours Jacquard.

Jute,

La situation de I’industrie du jute demeure mauvaise.
Toutes les filatures de Roulers ont fermé pour quinze
jours, afin d’obtenir des tissages des prix plus rémuné-
rateurs et des diminutions de salaires. Le travail a
repris, mais les tissages, travaillant avec une marge trés
réduite de profit, discutent les prix du fil.

INDUSTRIE ALIMENTAIRE,

La situation défavorable sur le marché des blés rend
difficile la position des meuneries, difficultés qui se
manifestent plus dans le domaine des prix que dans
celui du chémage. A

Les brasseries demeurent trés actives. L’industrie
des conserves alimentaires se ressent encore de 1’engor-
gement du commerce de détail, engorgement résultant
de la mévente de I’hiver dernier, et la production
actuelle se fait dans des conditions difficiles.

L’industrie mayafchére souffre de l’arrét presque
complet des exportations; d’autre part, la tempéra-
ture humide et assez chaude de la saison a provoqué
des a-coups dans la récolte et a empéché toute régu-
lation des prix, ce dont les maraichers se plaignent
fortement.

La question du sucre demeure au premier plan des
préoccupations des agriculteurs et des industriels. Le
sucre est coté actuellement & des prix qui ne laissent
aucun bénéfice aux fabricants, sur les marchés libres.
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L’exportation de sucre raffiné est en régression, par
suite des incertitudes de la situation mondiale.

En Belgique, la question du prix a payer pour les
betteraves est encore discutée. Les prix actuels mettent
en perte le fabricant autant que le cultivateur. La
rationalisation des sucreries se poursuit: en 1928, il en
existait 58. Il n’y en aurait plus que 44 en 1929,

INDUSTRIE DU CUIR.

Dans cette industrie, la situation demeure tres calme.
Dans la région de Malmédy, on a cependant constaté
une amélioration des commandes en cuir fort & semelles,
par ‘suite d’une recrudescence des commandes venant
de lintérieur et de 1’Allemagne. '

Dans la région de Soignies, le chdmage des tanneries
g’accentue par suite de l’insuffisance des commandes
et une partie du personnel a été licenciée.

Dans la région de Verviers, une firme assez impor-
tante de fabricants de courroies a été mise en faillite.

La fabrication des chaussures dans le Borinage et
autour de Termonde se ressent d’un ralentissement qui
vient aggraver la crise. Les ordres importants font
défaut et aucune usine ne travaille six jours par
semaine. Un grand nombre ne travaillent que quatre
jours. Dans le centre d’Iseghem, la situation des
fabriques de chaussures reste assez satisfaisante. Il
avait été question, par suite de la lenteur avec laquelle
rentrent les ordres, de profiter de la kermesse locale
pour établir un chdmage de 15 jours. Aprés une semaine

" de repos, la plupart des fabriques ont repris le travail.

INDUSTRIE DU BOIS ET DU MEUBLE,

Le dumping des bois réalisé par les trusts de I'Union
des Républiques des Soviets a entrainé une baisse des
produits, notamment en ce qui concerne les sapins de
sciage.

Le commerce des bois subit de ce chef en ce moment
un malaise sensible. Tl est & noter, cependant, que
1’ Administration des Chemins de fer belges a décidé
de réserver ses commandes de traverses em bois au
commerce belge. Mais, d’autre part, cette administra-
tion étudie le remplacement progressif des traverses
en bois par des traverses métalliques, 3 la suite des
demandes de l'industrie lourde. A

L’industrie du meuble demeure assez déprimée : 2
Leuze, on enregistre des licenciements de personnel
Une fabrique de meubles en bois courbé de cette région
vient d’émettre un emprunt obligataire de 1 million
6 p. c. net, remboursable en 15 ans, 4 émettre & 98 p. c.
par l'intermédiaire de la Banque Agricole de Belgique.
Le temps semble bien passé des recours faciles an mar-
ché des capitaux, par augmentation du fonds social.
A Malines, les fabriques d’ameublement sont accablées
par la crise; il faut noter cependant qu’une dizaine
de firmes qui travaillent ’ameublement de luxe enre-
gistrent un réveil déji sensible.

INDUSTRIE HOTELIRRE.

Nous avons signalé que l'industrie hételiére avait
enregistré cette année un ralentissement qui, en réa-
lité, était moins considérable que celui qui avait été
allégué par les intéressés (50 p. c.). La taxe de séjour
imposée & Ostende aux wvillégiateurs a produit, au
25 septembre 1930, 1.006.000 francs, contre 1.206.000
en 1929, soit une différence en moins de 200.000 francs,
ce qui indique une réduction de 20 p. ¢. dans le nombre
des rentrées. Encore faut-il compter aveec une diminu-
tion des dépenses individuelles.

Ce sont, parait-il, les grands hétels du littoral qui
ont été le plus atteints par la crise, les hotels de second
rang et les pensions de famille ayant réalisé des chiffres
d’affaires assez satisfaisants,

Dans les vallées de la Meuse, de la Semois et de
I’Ourthe, I'industrie du tourisme ne se montre pas satis-
faite des résultats de cette saison.

RS R v S

INDUSTRIE DE 1A PRCHE MARITIME.

La vente des poissons frais a4 Ostende a donné, en
aolit 1930, fr. 4.450.438,20 contre fr. 5.120.182,30 pour le
mois correspondant de 1929, soit une diminution de
fr. 669.744,10. Les apports accusent également une dimi-
nution de 212.921 kilogrammes, le chiffre total pour
aoflit étant 959.392 kilogrammes, contre 1.172.313 kilo-
grames pour aoQit 1929.

Le détail des chiffres ci-dessus donne le tableau
suivant:

Produits” Apports
(francs) * | (kilogrammes)
Chalutiers & vapeur ..... 1.765.483,20 484 830, —
Chaloupes & moteur .... | 2.513.918,50 444.184,—
Chaloupes & voiles .. .... 8.381,— 828, —
Divers ....coieva.... 113.447,— 20.600,—
Poissons de provenance
étrangére ........... 49.208,50 8.950,—
Total pour aotit 1930 ... 4.450.438,20 959.392, —
Total pour aoit 1929 ... 5.120.182,30 | 1.172.313,—
En moins ........ . 669.744,10 212.921,—
Remarque. — 11 faut comprendre dans les chiffres ci-

dessus fr. 517.066,50 et 203.280 kilogrammes de harengs
frais.

AGRICULTURE.

On ne peut dire que l’agriculture se trouve aujour-
d’hui dans une situation plus favorable qu’il y a deux
mois ; cependant, un krusque retour du beau temps.
au moment ol 'on désespérait de rentrer les récoltes,
a permis de les engranger en quelques jours et de
faucher un abondant regain. La qualité du blé et de
Yavoine est trés mauvaise, mais la perte est évidem-
ment moing forte, malgré le prix de la moisson, que
si la récolte avait dfi &tre abandonnée sur pied, ce qui
s’est produit dans quelques cas. La rentrée précipitée
des récoltes a eu, pour conséquence inattendue, de
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faire hausser le prix des chevaux et de développer la

vente de tracteurs, les fermiers désirant posséder de!
nombreux moyens de transport. Mais la vente des chaux
et engrais fléchit, ainsi que celle des. graines sélec-:

tionnées et des machires agricoles. C’est que le prix
de vente du froment, compte tenu de la dévalorisation

du franc, atteint 87 p. c. de celui de 1914 ; pour V’escour-

geon, il est de 47 p. c.; pour avoine, de 48 p. c. ; pour
le seigle, de 61 p. ¢. et celui des pommes de terre de
75 p. ¢. Une fois de plus, les récoltes futures subiront
Pinfluence défavorable d’une moisson mauvaise, dont
les effets sont encore aggravés par la crise de la bette-
rave 3 sucre.

Cette crise déborde du terrain économique pour

-envahir celul de la politique : agrariens, industriels,

consommateurs réclament chacun des avantages per-
sonnels 3 I’Etat: primes, protection, remises d’accise,
bas prix, etc. On propose également le contingente-
ment des emblavures, qui devraient subir une réduction
de 1/10 & 1/s.

Les cultivateurs -se plaignent de entrée des bette-
raves hollandaises, qui contribuent & grossir la quan-
tité de sucre exportable. Or, ’exportation du sucre,
qui 8’éldve & 15 p. c. de notre production, est vendue
au prix mondial: 110 francs, tandis que, sur le marché
intérieur, le sucre est vendu & 170 francs, grice au
droit d’accise.

Ce sont les cultivateurs qui en supportent les con-
séquences, puisque le prix des betteraves est établi
en tenant compte du prix d’exporta,tlon de 15 p. c. de
la production.

ERRATUM. - --

Le chiffre rapporté‘ dans Darticle sur « L’économie:
dans les dépenses publiques » (Bulletin du 25 sep-
tembre) et concernant le solde disponible du Fonds de
Pamortissement doit se lire: .1.733 . millions et non:
1,755 millions.

Or, le prix de vente des betteraves, établi sur le
cours .mondial du sucre, laisse une perte théorique de
B0 p. c. sur le prix de revient. On peut, il est vrai,
objecter que cette perte- pourrait 8&tre évitée si les
agriculteurs réduisaient la superficie cultivée en bette-
raves (actuellement 60.000 hectares), de fagon & ce que
le sucre indigéne produit ne dépasse plus la consomma-
tion nationale, sur laquelle il serait dés lors possible
d’asseoir les prix. Mais la culture des betteraves est
lide & un systéme complet d’exploitation rurale et les
changements 4 apporter font hésiter les fermiers. Ce
sont la moyenne et la grande culture qui sont le plus
atteintes par la crise actuelle,

! La culture du houblon est-en pleine décadence. La

récolte sera de qualité inférieure et abimée par la
maladie. Les cultivateurs se découragent et, dans cer-
tains cas, renoncent méme & faire les frais de la cueil-
lette. La superficie cultivée en houblon diminue chaque
année et la brasserie belge recourt aux houblons sélec-
tionnés de I’étranger.

La récolte de pommes de terre sera réduite et la con-
servation en sera difficile. o

I’élevage demeure actif et le prix des bétes & cornes
reste élevé. Les vaches laitidres se paient 5.000 A
6.000 francs, Les ventes de porcelets d’élevage restent
actives 3 des prix en baisse.

L’élevage - des volailles est demeuré assez rémuné-

:ra,teur, tant par suite de la baisse des aliments que de
la, réduction du cheptel, provoquée par la légére crise

de Van dernier.

1l convient d’ajouter & ce propos, pour éviter toute
facheuse erreur d’interprétation, que cette somme
n’est pas efféctivement disponible dans sa totalité, car
il faut en déduire les montants réservés pour des opé-
rations d’amortissement en cours. Compte tenu de ces
sommes, le solde effectlvement disponible au 30 Jum
1930 se réduisait & 86 millions seu.IEment
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LE MOUVEMENT DE CONCENTRATION EN BELGIQUE

Au cours des deux derniers mois, la concentration a
fait en Belgique des; progrés notables, principale-
ment dans les domaines de la verrerie, de I'industrie de
Ia soie artlﬁmelle et de la métallurgie.

Cen est pas due les fusions que Von speu’c enregistrer
présentent l’importance et .la complexité constatées
pendant ’année 1929, mais ce que l'on retiendra des
événements actuels, ¢’est que. I'industrie belge essaye
de faire face 3 la crise par une organisation plus serrée
de sa production.

De son c6té, le gouvernement apporte aux entre-
prises désireuses de fusionner des facilités d’ordre
fiscal : c¢’est ainsi que, apres avoir prorogé la loi sur
les fusions en .Belgique, un arrété royal exonére du
droit proportionnel de 1,20 p. c. prévu par le décret du
14 mars 192v, lc dép6t des actes portant fusion, de
quelque maniére qu’elle s’opére, de sociétés congo-
laises, par actions, & responsabilité limitée, dont la fon-
dation au Congo a été autorisée par arrété royal.

On_se souvient de cette étonnante prolifération de
sociétés congolaises pendant la période de prospérité.
En dehors de deux groupes contrdlés par nos princi-
pales banques, il s’était créé de petites entreprises in-
dépendantes, dont la formation semblait résulter, dans
bien des cas, plus de Vengouement du public pour les
valeurs coloniales que de la préoccupation objective de
production et de rendement. ‘

On sait. que les faillites sont actuellement assez
nombreuses au Congo et les dispositions gouvernemen-
tales favorables aux fusions permettront de rendre
moing brusque le processus de liquidation, les entre-
prises saines pouvant reprendre & de bonnes conditions
celles qui se trouvent en difficulté et limiter de cette
manidre les pertes des actionnaires.

_INDUSTRIE DU VERRE. , ]

Au moment -od.Pon mettait en page le numéro du
Bulletin ‘du-25 aofit; nous avons dft modifier notre texte
pour signaler que 1’union des verreries belges venait
d’étre réalisée. Nous pouvons maintenant donner quel-
ques détails complémentaires & ce sujet. .

M. Lambert, le seul patron verrier belge qui, par son
abstention, avait fait échec &u cartel des verreries, s’y
est finalement rallié et il sera désormais possible de
réaliser la concentration des 12 verreries Fourcault,
par création d’un nouvel ‘organisme dénommé « Union
des Verreries mécaniaues belgesn, au'capital de 200 mil-
lions. Les titres constituant le capital de cette nouvelle

entrennﬁe seront remis aux diverses verreries, en rému-

nération de leurs apports, sur ‘la base d’un rapport
d’expert. :

Une fois les apports des verreries Fourcault transférés
3 la nouvelle société, les entreprises fusionnées conti-
nueront & subsister, soit uniquement pour la gestion

de leur portefeuille, soit pour entreprendre la fabrlca-
tion des boutellles et verres spéciaux.

Le conseil d’administration de ’Union des Verreries
mécaniques belges comprendra des représentants de
toutes les verreries fusionnées et s’occupera surtout,
parait-il, des questions techniques et, notamment, du
prix de revient. Les treize sociétés suivantes participent

Popération en question’: Verreries Mécaniques de Lode-
linsart, Verreries Bennert-Bivort, Verreries de Gilly, de
Mariemont, des Hamendes, de Dampremy-Zeebrugge,
Verreries Campinoises, Verreries Mécaniques de Char-
ieroi, Verrerie de Binche, Verreries Mécaniques du
Centre, Verreries de Jumet, de Cronfestu, de Roux.

Cette opération de fusion se double d’un accord
complémentaire entre 'Union des Verreries mécaniques
belges et la Verrerie mécanique Libbey-Owens. Selon
I'dgence Economique. et Financiére, V’accord réserverait
70 p. c. de la production au groupe Fourcault et 30 p. c.
4 Pusine. Libbey-Owens. D’autre part, la société ano-
pyme des Verreries et Gobeleterie Edmond Paul qui,
malgré, la crise, enregistre un chiffre d’affaires trés
élevé, vient de se rapprocher du groupe de la Libbey-

- Owens et de 12 Mutuelle Solvay, rapprochement marqué
| par Ventrée d’un administrateur-délégué des Verreries

Libbey-Owens dans la Société anonyme Edmond Paul.

Cette dernitre affaire a récemment participé & la
constitution du Comptoir des Spécialités gobeletitres
avec la Compagnie lnternatlonale de Gobeleterie iné-
bréchable et, d’autres entrepnses

Som An‘rmmmnw

On sait combien cette industrie est attemte par la
crise actuelle, qui frappe tous les fabricants de - tex-
tiles. . .

. Les usines belges Tubize, Viscose et Obourg ont con-
venu d'une réglementation uniforme des prix,. pour
les- meilleures qualités de fil de soie, .

I’entente en question ne porte que sur les ventes
en, Belglque les marchés extérieurs demeurant. hbres
et aucun "contingentement de la production n ayant été
décidé. .
) ~ . . « . PapiEm.

Une société coopérative vient d’8tre constitude sous
le titre -d’« Officé’ de la Papeterie », dont le but social
comprend toutes les’ opérations ee’ rapport&nt aux
phtes, papiers, cartons, ete. -

+Les principales sociétés  de papeterie’ belges sont
mtéressées 4 ce nouvel organisme.. ’ ERE .
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ENTENTE INTERNATIONALE DE L’AZOTE

Dans notre article précédent, nous avons donné le
détail de la convention de l’azote. On sait que cette
convention a pour but de contingenter la production
en tenant compte de la capacité de travail de chaque

industrie nationale par rapport au marché indigéne. -

La répartition de la production européenne a été
fixée comme suit:

Allemagne, Angleterre et Norvége, ensemble 840.000
tonnes; France, 75.000; Belgique, 73.500; Italie, 39.000;
Hollande, 28.400; Pologne, 23.200; groupe Compagnie
Néerlandaise de 1’Azote Montecatini-Coppée, 17.500;
Entreprise .de Wyry, 8.700; Tchécoslovaqule, 8.000.
Totalité :.1.113.300 tonnes.

Les usines francaises sont autorisées & développe:
librement leur production; déja, ce qu’elles produisent
satisferait les besoins du marché intérieur, encore
qu’une décision du cartel réduise de 3 p. c. la valeur
de la production. '

L’Entente internationale de I’Azote a donné nais-
sance & uh projet d’entente internationale des colo-
rants, les mémes groupes contrdlant en Allemagne et
en Grande-Brétagne la production des engrais.

ENTENTE INTERNATIONALE DE L’ACIER

Lcs tendances de la politique actuelle des produc-
teurs de la métallurgie ont trouvé leur expression aux
d{fférentes séances de Liége, séances ol les délégunés
du Cartel international des Rails et les représentants
du Cartel international de I’Acier ont envisagé‘ le pro-
bléme du contingentement de la production ainsi gqu’un
remaniement général du cartel de Vacier.

Les tentatives d’accord ont pour objet la réorgani-
sation du systdme de contrble des contingents de
produits finis et des approvisionnements exportés par
les pays participants.

Cette réorganisation se justifie par les nombreuses
infractions au principe de la limitation ‘des prix et de
lIa production. L’une de ces infractions consistait, pour
les membres du cartel, & recevoir directement les
ordres des consommateurs et & les exécuter sans auto-

risation du cartel. L’autre, & contracter avec un inter-
“médiaire purement nominal; dans les deux cas, - des

prix en dessous du minimum établi.

Les tentatives de réorganisation du cartel en vue
d’obvier & ces inconvénients visent avant tout la déli-
mitation stricte du tonnage de la productlon ainsi
qu’il a été vu plus haut.

La décision de réduire la production 3 25 p c. porte

le tonnage & 6.797.500 tonnes, en regard de 7.202.000

tonnes pour le second trimestre de 1930.

La répartition de la production du quatridme tri-
mestre de 1930 peut se faire suivant deux méthodes:

a) Chaque groupe isolé peut établir son contingent
trimestriel d’aprés le quantum de participation établi
primitivement en 1926, de telle maniére que ce quan-
tum soit appliqué & la nouvelle production industrielle
par P'évaluation des pénalités.

b) Chaque groupe porte son contingent trimestriel
4 une production réduite de 25 p. ¢. par rapport &
octobre 1929,

L’application de ces différentes solutions donnerait
comme résultats numériques pour les différents pays:

Méthode A | Méthode B

(En tonnes)

Allemagne ................... 2.799.210 | 3.099.000
France ........... e .. | 2.119.500 | 1.905.000
Belgique .......... . ... .. 785.790 .831.000
Luxembourg ................. 564.192 546.000
Domaine de la Sarre .......... R 392.895 450.000

Ce tableau permet de distinguer quelle sera ’orien-
tation des pays participants vers I'une ou l’autre
méthode, suivant leurs intéréts respectifs. La France
et le Luxembourg doivent prendre le quantum de 1926
comme base de leurs calculs, tandis que I’Allemagne,
la Belgique et la Sarre se rallieront vraisemblablement
4 la seconde solution, qui leur assure un tonnage plus
important.

Pour le troisidme trimestre de 1930, les statistiques
accusent une surproduction de 278.000 tonnes et une
sous-production de 484.000 tonnes. Il est & remarquer
que la surproduction totale se concentre sur le ton-
nage produit dans les limites de la douane francaise.

I1 faut voir les causes de ce déséquilibre dans le
caractére favorable du marché intérieur francais et
dans le manque ‘de rlgldlté relativement & 'application
des pénalités.

La diminution . de la capacité d’absorption du
marché intérieur francais obligera cependant Ila
France & limiter sa production dans un délai trés
rapproché. La généralisation de cette mesurs pour les
différents marchés nationaux. donnerait aun systime
de pénalités un caractére de plus en plus théarique ou
provoquerait méme la réduction du taux des pénalités
4 un montant trés minime.

Il est & craindre que les participants allamands ne
g’insurgent contre toute modification des quantums,
étant donné le manque d’intérét que présentent pour
PAllemagne les prix du marché mondial. Une nouvelle
réglementation des quantums sur la base des chiffres
d’exportation de cette année aménerait une diminntion
de la participation allemande et, par 13 méme, sou-
tiennent les Allemands, une tension préjudiciable &
Phomogénéité ‘du Cartel international de I’Acier.

La réorganisation des cartels de vente ne pourra
étre considérée que lorsque la structure interne du
nouvean ¢artel international de 1’acier sera absolu-
ment établie: cette organisation de la production doit
en effet servir de cadre aux cartels de vente.

L’éta,bhsqernent d’un bureau de contréle se ferait
d’aprés les institutions &tablies pour les ral]s les

~tuyaux et les fils de fer laminé.

12 aanéhoratxon du 'marché du fer influerait d’une

‘manidre décisive sur la réorganisation des cartéls de

vente. Tl faut noter & ce sujet que, si la production
de Vindustrie allemande du fil de fer comporte un
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recul important pour le 1 septembre 1930, .a situation
du marché mondial des rails semble s’améliorer. Une
commande de 70.000 tonnes, émanant du gouvernement
ture, sera répartie entre les pays participants du
cartel international des Rails, d’aprés leurs quantums
de production. I’Allemagne aurait 3 exécuter la
moitié de la commande.

Pour ce qui est du marché du fil de fer, le montant
des commandes atteignait 4.000 tonnes seulement au
1 geptembre de cette année, pour tous les pro-
duits du cartel du fil de fer. A Dexportation, on
constate une baisse des prix depuis avril 1930, baisse
qui se chiffre & environ 17,5 sh. par tonne.

Cette situation montre la nécessitd de réorganiser ce
cartel en méme temps que le cartel international de
VAcier.

A cause des mouvements internationaux dans lin-
dustrie lourde, Pindustrie belge vient de réaliser un
effort visant & la création d’un comptoir pour demi-
produits en Angleterre. Ce comptoir est dénommé
« Semi-Steels Products Corporation of Belgium » et a
été fondé par les usines belges Angleur-Athus, Gustave
Bosl, John Cockerill, Espérance-Longdoz, Usines
Métallurgiques du Hainaut, Providence belge Sambre-
et-Moselle et Thy-le-Chéitean.

Il g’agit d’une organisation de vente qui n’est pas
autoriséde mais qui représente les intéréts des susdites
usines belges dans le sein du pool que les Comptoirs
internationaux ont fondé en vue de 1’écoulement des
demi-produits continentaux en Angleterre.

Le groupe de la Socobelge d’Ougrée-Marihaye ne
figure pas dans la Semi-Steels. Ougrée-Marihaye doit
avoir un représentant spécial dans le pool. Chacune
des usines figurant dans la Semi-Steels posséde un
quantum sur la base duquel elle participe aux ventes
effectuées par le groupe belge dans le cadre du pool.

Enfin, il convient de noter 'importante opération
que représente la fusion d’Qugrée-Marihaye et
d’Alliance-Monceau, la premidre usine absorbant la
seconde. Au cours de ’assemblée extraordinaire de la
société d’Alliance-Monceau, convoquée pour voter la
fusion, les déclarations suivantes ont été faites, quant
4 la position respective des deux entreprises, Outre les

indications techniques, on relévera dans ces déclara-
tions certaines parties relatives & la crise actuelle.
T1 est & remarquer que cette fusion ekt la premiere
qui, dans 'industrie lourde, mette en présence une
entreprise dont la situation financiére est de premier
ordre et une autre dont la trésorerie était difficile
jusqu’d présent, toutes les fusions avaient été con-
venues entre des entreprises ayant une trés grande
aisance financidre.

L’Alliance-Monceau se trouvait devant un déficit de
trésorerie de 100 millions. Depuis 1928, la Société
Commerciale de Belgique avait été chargée de la vente
des produits d’Alliance-Monceau, ol Ougrée était déja
intéressée.

A VPassemblée générale, M. Jacques van Hoegaerden
a déclaré que la crise actuelle était une crise de sous-
consommation et de surproduction. Cette crise aurait-
elle pu &tre évitée ¢ On aurait pu l'atténuer peut-&tre
par une entente plus étroite entre les industriels. En
1926, trois mois aprés la constitution du Cartel de
PAcier, les prix ont immédiatement monté ainsi que
les demandes de marchandises. Les bénéfices réalisés
n’étaient pas jugés suffisants par certains. Chacun a
voulu faire plus que sa quote-part. On est ainsi arrivé
4 une surproduction qui a amené une offre plus grande
que la demande. Il faut aussi tenir compte des pays
ayant abandonné le marché: tels I’Extréme-Orient, la
Chine et I'Inde qui, par leur abstention, créent une
sous-consommation importante. Si une étroite cohésion
avait pu 8tre établie entre les industriels belges et
étrangers, M. Jacques van Hoegaerden pense que
Vaffaissement des prix constaté en septembre n’aurait
pas eu liéu. Dans les moments de crise comme ceux que
’on traverse, ce n’est pas en luttant pour voir celui qui
est le plus fort ou le plus faible que ’on améliore la
situation. Cependant, les capitaux peuvent momenta-
nément disparaitre tandis que les usines ne disparais-
sent pas. M. Jacques van Hoegarden estime que la
solution consiste & rationaliser la production et & exa-
miner les coefficients de marche, de fagon & ce que
les quantums soient suffisants. Si les industriels vou-
laient entrer dans cette voie, la période de grande
prospérité renaitrait immédiatement pour I’industrie
métallurgique. ' '

—.805 —



'BOURSE DE

., ‘MARCHE DES CHANGES .

Fort calme pendant la premiére décade du mois, le
marché s’est quelque peu animé autour de I’échéance
‘du 15.. Les séances furent, ensuite, tantdt asséz
actlves tantot presque nulles Leés ﬂuctuatlons du
cours’ de la livre sterling marquent ces tendances
diverses." Du. 6 au 9 octobre, lé cours ne s’éloigne
guére ‘du niveau de 34,8275 Il s’ingcrit le 10 octobre

4 -34,8365 et s’achemine pendant les cing jours suivants
vers 34,8575, Puis on enreglstre un recul brusque A.
34,8405, suivi blentot d’une reprise jusqu's 34,8575, En
ce moment, un nouveau reph se dessine.

Le dollar,. influencé par Londres ol il a été entramé
certalns jours, vers 485,80, d’autres, vers 486,15, a sub1
desz oscillations plus senmbles Apres avoir progressev
par e‘mpes de 7,1670 & 7,17545, il est revenu & 7, 16875
et, finalement s’est fixé & 7,17275. Le franc fra,ngzus
sest tenu pendant pres de dix ]OU.I'S entre 28,12 et
28.13 puis s'est porté au deld de 28.14. Le change hol-.
landais, qui s’était avancé du 7 au 10 octobre de 289,085
4 289,21, se trouva quelques jours plus tard ramené 2
288,74, mais revint peu aprés & 289. Le franc suisse
reste ferme, Pendant la premiére moité de la quin-
zaine, il est passé de 139,17 & 139,45; toutefois, il n'a
pu maintenir intégralement cette avance et il cote en
ce ‘thoment 139,30. La tendance du reichsmark a ¢té
lourde-jusqu’a ‘la fin de la semaine’ passée. Le cours
.resta presque . continuellement autour de 170,55.
Depuis trois ou quatre jours, une amélioration impor-
“tante s’estproduite. On est passé sans transition &
170,80, puis & 170,9850, mais une réaction est survenue
durant la derniére séance de Bouise, ‘réaction qui
ramena le cours & 170,79. La lire italienne s’est tenue

généralement, & Londres, aux environs de 92.80. Ici,

suivant les fluctuations de la livre sterling, elle s’est
trouvee, ou au delé, de 37,54, ou au- dessous de ce
mvea.u C N

} La devise espagnole a eu cette qumzame ¢l un ‘mar-

ché particulitrement mouvementé.' Aprés plusieurs
1ours de lourde dépression durant lesquels son cours
tomba de 73,85 & 68,85, elle revint, & partir du 17 octo-
bre, par bonds ranides, & 75.40. Par rapport 3 la livre
gterling, elle fléchit de 48,20 & 50.60, pnis gagna en
Pesnace de trois séances le cours de 46,30.

La tendance de 1a livre sterling et du franc francais
3 trois mois s’est alourdie depuis deux semaines lente-
ment. Les deux devises, aprés avoir été payées
pendant quelques jours légerement. plus cher qu’au
comptant, sont offertes actuellement au-dessous du

~« pair ». L’escompte hors banque ést toujours trés

recherché. On a successivement proposé ces jours-ci

pour le beau papier, 2 3/8, 2 1/4 et méme 2 1/8 p.c.
MARCHE DES TITRES.

Comptant,

T.e marché du comptant, subissant 14 tendance dépri-
mée des places étrangdres, a marqué au cours de cette
dernidre quinzaine un sentiment de lourdeur accentué.

BRUXELLES .

Comme en jugera par le tableau comparatif ci-apreés,
les cotations s’inscrivent au 17 octobre en régression
sens1ble par rapport au 2 octobre.

Z

Qitons : ‘ )

Aux rentes: 3 p. c. Dette belge 2° série, 78;50-79;
5 p..c. Intérieur & prime, 526,75-525,50; 5 p. ¢. Dette
belge 1925, 98,10-98,25; 4 p. c. Dommages de.guerre 1921,
218,50-217; 5 p. ¢. Dommages .de guerre. 4923, . 536,25-
532,75; 6 p. c. Congo belge 1926, 511,25-514,75.

Aux Assurances et .banques: Assurances Générales
sur la Vie, 6250-6330; Banque d’Anvers, 1980-2025;
Banque de’ Bruxelles, 955-1000; Caisse Générale de
Reports et de Dépdts, 5000-5250; part de réscxve
| Sociétié 'Générale de’ Belgique, 7800- 8700

Aux entreprises immobilidres, hypothécaires et hote-
lieres: Part de fondatewr ©Orédit Foncier  d’Extréme-
Orient, 21750-23025; action de.dividende Hypothécaire
Belge-Américaine, 1427*) 14495; action de capital Ma-
dnd Pa‘ace Hotel 2’750 3650.

"Aux chemms de fex et canaux Soc]été Natlonale dea
Chemins de fer’ belges se répete A 560; part de fond'L-
teur Cotigo, " 9750-10325; action ° perlIéglée 6. p.
Katanga, +1135:1185,;. actlon privilégider Léokadi, 667, 50-
695; action.de jouissance. Welkenraedt, 22550-22825..

~-Aux tramways, chemins de. fer économiques et vici-
naux : Actoin .de dividende Bruxellois, 6000-8050;
20° part de fondateur, Buenos-Ayres, 1730-1930;
100° part de fondateur ROSELI‘IO, 1500-1730.

Aux 'tramways et électricité (Trusts): Part: sociale
Bangkok;™ 1215-1280 ;, part sociale Chemins de Fer- et
Entreprises, 1355-1465: part de fondateur -Electrorail,
4500-4650;  action ordinaire Tientsin, 3160-3210; actloxl
oxdmalre Sofina, ,19000-20750. :

Aux entrenr:ses de gaz et. d’électricitd: Actlon ord1-
najre Distributions, Electriques, 17500- 21136 ;. .action de
dividende Electricité de I'Escaut, 7825- 8425 100° part:
de fondateur Intercommunale Belge d’ Electrlmté 3900-
4050; 10° part de fondateur Electricité du Nord de la
Belgique, 7625-7925; part de fondateur Gaz et Electri-
cité du Hainaut, 9700-10000; action de dividende Natio-
nale d’Eclairage, 2050-2255.

Aux industries métallurgiques : Angleur-Athus,
687,50-795; Armes de guerre, 747,50-780; action de capi-
tal Baume et Marpent, 3225-3250; Forges de Clabecq,
25000-28000; Cockerill, 1740-1900; Espérance-Longdoz,
“4110-4440; Ougrée-Marihaye, 3510-3860; Forges de la
Providence, 9525-10125; Thy-le-Chiteau, 6025-7975.

Aux charbonnages : Aiseau-Presle, 4400-4810; Hornu
et Wasmes, 6275-6900; Maurage, 10875-11125; Sacré-Ma-
dame, 4375-4510; part sociale Wérister, 7425-7900; Wil-
lem-Sophia, 6375-6500.

Aux zincs, plombs et mines: Asturienne des Mines,
415-450; Overpelt-Lommel et Corphalie, 745-780; Vieille-
Montagne, 2800-3110.
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Aux glaceries: Auvelais, 18450-19125; Charleroi,
3970-4090; part sociale Saint-Roch, 22800-23350.

Aux verreries: Hamendes, 810-925; Jonet, 1700-2180;
action de jouissance Libbey-Owens, 6023-6250; Val-
Saint-Lambert, 2125-2290.

Aux industries de la construction: Action ordinaire
Cannon Brand, 1650-1710; part de fondateur Merbes-
Sprimont, 6350-6600; action de capital Tuileries du Pot-
telberg, $600-8692.

Aux industries textiles et soieries: Action de divi-
dende Etablissements Américains Gratry, 4750-4975;
La Vesdre, 1390-1455; Liniere La Lys, 12325-12425;
action privilégiée Soie Viscose, 2000-2125; Tresses et
Lacets Torley, 3750-3760.

Aux produits chimigues: Auvelais, 1950-2025; Laeken
se répéte & 4525; action de capital Sidac, 4775-5025;
Union Chimique Belge, 1935-2100.

Aux valeurs coloniales: Action de capital Ciments du
Katanga, 5000-5550; action de capital Compagnie du
Congo pour le Commerce et 1’Industrie, 4425-4900;
action privilégiée Xatanga, 52000-54100; action ordi-
naire Katanga, 43000-47000; 100° part de fondateur Mi-
niere Grands Lacs, 1387,50-1507,50; action privilégiée
Union Miniére du Haut-Katanga, 4397,50-4730.

Aux valeurs de plantations caoutchoutidres: Part de
fondateur Fauconnier et Posth, 895-930; part de fonda-
teur Hallet, 2210-2225; part de fondateur Lacourt, 525-
645.

Aux alimentation : Action de jouissance Moulins des
Trois-Fontaines, 3850-4000; action de dividende Spa-
Monopole, 645-657,50; Brasseries d’Ixelles, 4055-4090. -

Aux industries diverses: 9° action ordinaire Etablis-
sements De Naeyer, 5560-6075; Englebert, 4025-4300;
Tabacofina, 1005-1055; action ordinaire Wagons-Lits,
565-577,50. .

Aux papeteries: Papeteries de Belgique, 342,50-
412,50; action privilégiée Delcroix, 539-562,50.

Aux sucreries: Sucreries et Raffinerie. de Pontelon-
go, 1890-1930; action ordinaire Sucreries €% Raffineries
en Roumanie, 5350-5350.

Aux actions’ étrangéres: Dahlbusch,.2925-2300; Chi-
nese Engineering (Kaiping), 385-375: Crédit Foncier de
Santa-Fé, 2765-3610; Canadian Pacific, 6360 6GUU; part
de fondateur Banque Agricole d’Egypte, 110000-112500;
Chade, 11475-12400; Tranvias de - Barcelona, 720-890;
20° part de fondateur Ateliers de Constructions du Nord
de la France, 1200-1255; part de fondateur Cheming de
fer Economiques du Nord, 3900-4060; part de fondateur
Mopoli, 6925-7000; Royal Dutch, 49750-500u0; Usines de
Savigliano, 1290-1390; Arbed, 7150-7475; Azote et Forces
Hydro-Electriques, 2295-2470,

Terme.

Banque Jde Paris et des Pays-Bas, 3510-3710; Barce-
lona Traction, 890-1042,50; Brazilian Traction, 923,75
1270; action de capital Buenos-Ayres, 323,75-382,50;
action de dividende Buenos-Ayres, 293,75-342,50; Hélio-
polis, 1970-2142,50; Industries Chimiques, 380-405; Ka-
sai. 225-372,50; Pétrofina, série B, 710-787,50; action
ordinaire Securities, 1070-1302,50; Electricité de la
Seine, 1125-1240; action privilégiée Sidro, 1342,50-1555;
action ordinaire Sidro, 1385-1540; Tanganyika, 244,50-
974,50; Tubize, 482,50-587,50.
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STATISTIQUES

MARCHE DE L’ARGENT A BRUXELLES.

I. — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.) Taux (hors banque) Taux du « call money »
escompte escompte préts
_ DATES d’acceptat. | de traites | et avances papier papier en com-
' " ot de non domic. | sur fonds i marché
traites et de publics commercial | financier pensation
domiciliées | promesses | nationaux
@) La derniére quinzaine :.
.8 octobre 1930 ......... 2,50 3,— 3,50 2,375 2,50 0,875 1,—
.7 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 2,50 0,875 !, —
8 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 2,50 0,750 0,75
9 —_— 2,50 3,— 3,50 2,375 2.50 0,750 1,—
0. — ... 2,50 3,— 3,50 2,375 2,50 1,— 0,75
11 — e 2,50 3,— 3,50 2,875 - 0,875 0,875
13 — 2.50 3,— 3,50 2,25 — 0,75 0,75
14 — 2,50 3, — 3,50 2,25 — ‘0,75 0,75
15 i, 2,50 3,— 3,50 2,3125 2,50 1,— 1,50
16 - e e 2,50 3,— 3,50 2,3125 — 1,— 1,—
17 — 2,50 3,— 3,50 2,3125 2,50 b, — 1,—
18 ¢ — e 2,50 3,— 3,50 2,3125 — 0,75 0,75
200 — il 2,50 3,— 3,50 2,3125 — 0,75 0,75
. b) Les derniers moisg (1) : )
1928, oo 4,25 4,75 5,75 4,0555 - 4,2764 2,6586 2,7813
1929. ... .. . ol 4,35 4,85 5,85 4,3018 5,1545 2,8324 2,8473
1929 Juillet .............. 4,— 4,50 5,50 4,04 5,25 3,481 3,176
Aottt ool 5,— 5,50 6,50 4,92894 5,80357 3,351 3,405
Septembre .......... 5,— 5,50 6,50 4,9375 5,8977 3,045 3,185
Octobre ............ 5,— 5,50 6,50 4,9375 6,03 3,393 3,421
Novembre........... 4,50 5,— 6,— 4,5652 5,531 2,283 2,342
Décembre .......... 4,50 5,— 6, — 4,4018 5,50 2,475 2,504
1930 Janvier ............. 3,50 4,— 5,— 3,4014 4,3125 1,452 1,590
FOVEEr « oo, 3,50 4,— 5,— 3,4141 4,25 2,635 2,588
Mars oovuevnnnennn.. 3,50 4,— 5,— 3,310 4,208 2,447 2,553
Avril coovoiini... 3,50 4,— 5,— 3,331 4,— 2,380 2,385
Mai oeeeennnnnnn.. 3,— 3,50 4,— 2,870 3,071 1,692 1,745
Juin ............... 3,— . 3,50 4,— 2,777 2,917 1,608 1,641
Juillet ............. . 3,— 3,50 4,— 2,7825 2,9375 1,550 1,605
Aolit vovvevennnnn... 2,50 3,— 3,50 2,4375 2,625 1,073 1,073
Septembre .......... 2,50 3,— 3,50 2,3918 2,60 0,8%5 0,899
Taux des roports (Caisse Générale do Reports) au 20 octobre 1930 | SUF 168 Valours au comptant .. 5, 9
) ! ports (Caisse Générale de : ports) au octobre sur les valeurs & terme ...... 4,50 9,

(1) Les chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres meunsuels sont les taux officiels & la fin de chaque

mois ou des
moyenines mensuelles en ce yui concerne les taux « hors bangue » et les taux du « call money ».

II. — Taux des dépdts en banque au 20 octobre 1930.

Compte ts & :
' Compte Compte Y Comptes de dépbts a :
BANQUES i de préavis I
vue quinzaine (_ie 1 mois|3 mois|6 mois| 1 an |2 ans | 3 ans | 5 ans
o 15 jours | l
Société Générale ....... 1,— 2,45 —_ 2,50 | 2,75 | 2,75 — - - -
Banque de Bruxelles.... 1,— 2,40 2,45 2,50 | 2,75 | 2,75 —_ — — —
Caisse de Reports ...... 1,— 2,45 —_ 2,50 | 2,75 1 2,75 | 2,756 | 2,76 | — —
Société Nationale de Cré-
dit & VIndustrie...... — — — —_ 3, 13,25 | 3,50 { 3,75 | 3,75 | 3,75

Taux des dépéts sur livrets & la Caisse Générale d’Epargne sous la garantie de I'Etat: 3,60 p. c. jusqu’a
20.000 francs; 2,70 p. ¢, pour le surplus. '
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" 'MARCHE DES CHANGES.

I. — Cours quotidiens

des changes & Bruxelles,

I R - S ] g I 4 4 & . £ = . £
FY 3l =125 8| =1 =] 2i.8| 8lug! 2! 2| 5| 8| 2| ®
g 8% | .5 (33| 35 |egleg| 0|35 S{ES | e2 (38|.23]:5 22 58
. | 2s |2 | g3 B® % (87| 5% (3B | gE|IE Eq (92 5E|EV 5% L,
2. e8| 25 (2| B [ B (S0 208 | & |EY a Ee b2t 28
& S A I T 1 (CH - ol R e I O I B P a‘%
3 @ E |Bew | < & Y H | g § 184 8 - = E; s g
"] 8|=~| gl 8| 8| 8|8 8| 8| z| | &| 8| =| s
610 ..... 34,8275|28,127 |[7,167 |289,015 |139,115{73,65 {37,54 |192,50{191,75 |181,825|21,2795 |7,1695 |170,545(101,15 |:0,20 |125,36
7-10 ..... 34,827528,119 |7,1665 {289,085 139,17 |73,30 {37,563 1192,49|191,76 |191,80 |21,27 |7,169. [170,515|101,025|80,2075125.376 -
810..... 34,6265/28,121 |7,168 |289,1475/139,29 |72,05 |37,52875(192,50{191,70 |191,85 (21,275 |7,168 |170,505|101,075(80,225 125,35
910 ..... 34,828 28,1265 |7,1664 |289,075 (139,29 |71,60 |37,53 |192,51|{191,725|101,81 |21,2725 |7,16856 |170,57 |101,10. |80,325 125,275
10-10 ..... 34,836528,12625(7,17 (289,21 |139,37 |72,65 37,5425 |192,59|191,85 |191,85 |21,28 |7,1676 |170,55. |101,175[80,325 |125,35
1310 ..... 34,844 {28,113 |7,1725 1289,075 |139,395|70,775|37,5525 |192,631191,80 |191,85 |21,985 {7,171 |170,45 |101,125|80,375 |125,46
1410 ..... 34,85 |28,1195 [7,1740 |288,94 |139,39 |69,70 137,551 |192,65|191,525]101,85 (21,285 |7,17  [170,55. (101,15 [%0,40 |126,45
15410 ..... 34,8575(28,1246 |7,17545|289,055 139,45 168,85 {37,555 |192,65(101,85 {191,925/21,295 [7,173 |170,56. |101,175|80,425 |126,675
1610 ..... 34,8635(28,1225 |7,17225|288,97 |139,435(60,40 (37,545 |192,65(191,85 [191,925|21,2875 |7,17175{170,59 |101,125|80,375 (125,66
17:10 ..... 34,8405|28,125 |7,16875/288,82 |139,28 (70,— (37,5375 |192,58/191,825|191,90 (21,27875(7,17  |170,54 |101,11 (80,36 [125,45
20-10 ..... 34,8475(28,143 |7,16975|248,74 [139,13 |73,10 |37,54625|192,54{191,85 |191,875|21,275 |7,167 (170,80 |101,20 |80,30. |125,50
1I. — Moyennes annuelles et mensuelles des changes & Bruxelles. -
New-
Londres | Paris, York Aglster- Genéve | Madrid | Italie Stock- Berlin | Vienne
am holm
(clble) .
1928.....cieiiinen 34,935 | 28,151 | 7,1791 | 288,76 | 138,27 | 119,14 | 37,751 | 192,41 | 171,29 | 101,08
1929. ..o e it 34,902 | 28,142 | 7,1859 | 288,59 | 138,55 | 105,48 | 37,612 | 192,50 | 171;09-(-101,03
1929 Juillet .......... 34,906 | 28,176 | 7,1957 | 288,78 | 138,41 | 104,32 | 37,643 | 192,89 | 171,42 | 101,23
Aoit ..... e 34,874 | 28,149 | 7,1919 | 288,09 | 138,38 | 105,45 | 37,610 | 192,69 | 171,27 | 101,29
Septembre ...... 34,877 | 28,165 | 7,1940 | 288,37 | 138,60 | 106,12 | 37,628 | 192,69 | 171,28 | 101,25
Octobre ........ 34,869 | 28,147 | 7,1607 | 288,18 | 138,50 | 103,73 | 37,499 | 192,24 | 170,97 | 100,72
Novembre....... 34,867 | 28,150 | 7,1485 | 288,48 | 138,64 99,77 | 37,426 | 192,11 |-171,— | 100,567
Décembre ...... 34,862 | 28,133 | 7,1418 | 288,20 | 138,83 98,50 | 37,390 | 192,59 | 171,— | 100,51
1930 Janvier ......... 34,934 | 28,192 | 7,1742 | 288,64 | 138,83 94,12 | 37,546 | 192,65 | 171,36 | 100,91
Février ......... 34,897 | 28,105 } 7,1779 | 287,84 | 138,48 91,03 | 37,577 | 192,58 | 171,35 | 101,04
Mars o..oovvnnen 34,883 | 28,071 | 7,1730 | 287,69 | 138,78 88,68 | 37,571 | 192,68 | 171,13 | 101,07
Avril ........... 34,839 | 28,069 | 7,1634 | 287,94 | 138,83 89,49 | 37,5560 | 192,57 | 170,99 | 100,99
Maioooovenennn. 34,821 | 28,102 | 7,1647 | 288,18 | 138,69 87,66 | 37,562 | 192,28 | 170,98 | 100,93
Juin ........... 34,819 | 28,121 | 7,1658 | 288,06 | 138,80 84,36 | 37,540 | 192,42 | 170,93 | 101,08
Juillet ¢.v.....n. 34,808 | 28,142 } 7,1537 | 287,83 | 138,98 82,39 | 37,477 | 192,33 | 170,74 | 101,08
Aotlit ...... ..... | 84,829 | 28,130 | 7,1507 | 288,10 | 139,04 77,83 | 37,458 |.192,30 | 170,83 | 101,06
Septembre .. ... . | 34,854 | 28,158 | 7,1688 | 288,81 | 139,14 76,84 | 37,5643 | 192,64 | 170,80 |.101,21
IIT. — Change & terme, (Report « R » ou déport « D » exprimés en belgas.) '
rour 1 £ POUR 100 FR. FR. rOoUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES .
acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur vendeur
A 1 mots ;.
6 octobre 1930 ..... — air pair _ pair — — D 0,10
7 — .. pair R 0,002 | R 0,005 | R0O,011 pair RO0,0010 | D 0,20, |. D 0,10
8 —_ pair — R 0,003 — R 0,0003 — —. pair
) —_ .. 0,001 | R 0,001 { R 0,005 — ' pair R0,0010 | D 0,30 |.D. 0,10
10 —_ ... — pair R 0,004 — R 0,0005 — — pair
11 — . D 0,002 — ‘R 0,002 —_ R 0,0003 — —_ pair
13 —_ . — D 0,002 | R 0,002 — — R 0,0003 — D 0,10
14 —_ .. —_ D 0,003 } R 0,003 —_ — pair —_ D 0,10
15 — .. — D 0,006 — R 0,006 — pair D 0,10 —
16 —_ .. — D 0,012 — R 0,004 — DO0,0010 | D 0,05 —_
17 —_ L. D 0,007 — -— R 0,004 |D0,0010 — D 0,05 —
18 — e —_ D 0,005 - R 0,004 |D0,0005 pair D 0,025 —
20 —_ . — D 0,006 — pair — pair pair —
A 3 mois :
6 octobre 1930 ..... — R 0,002 | R 0,010 — pair —_ — . D 0,10
7 —_ .. R 0,001 { R 0,003 | R 0,010 | R 0,020 |R0,0020 R0,0040 | D 0,30 D 0,20
8 —_ e R 0,001 — R 0,012 — R 0,0015 —_ - pair .
9 —_ el R 0,001 { R 0,002 { R 0,015 — R 0,0020 ‘R0,0030 | D 0,40 D 0,20
10 —_ R 0,002 —_ R 0,012 — RO,0020 |- — -} - — pair
11 —_ .. R 0,003 — R 0,012 — R 0,0020 — —_— pair
13 — .. pair — R 0,012 — —_ R 0,0020 — D 0,30
14 — e — R 0,002 { R 0,012 - — R 0,0018 — D 0,30
15 — L. — D 0,006 — R 0,018 — R0,0015 | D 0,15 —
16 — L. — D 0,012 — R 0,016 | D0,0020 —_ D 0,15 —_
17 — .. D 0,007 — — R 0,014 | D0,0010 — D o,10 -—
18 — L. — D 0,004 — R 0,012 | D0,0005 pair D 0,075 _—
20 — L. —_ D 0,006 —_ R 0,008 —_ D 0,0003 pair —




MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE.
.(En millions de francs.)

| Nombre Avoir DfBiTs Pon:;z:mge
et L co:ri:;)tes journalier Criprrs l\i;g:;r:- opérations
PERIODES alafin | TOVR. Y
gx‘?i;?ie titulaires |y iments| Virements | CP€4Ues. | yivomont do
P erse 1re 51 et divers rements numéraire
1928 Moyenne mensuelle [(*) 224.997 1.613 3.469 8.393 3.444 8.391 23.697 86,7
1929 Moyenne mens}lelle (*) 249.121 1.900 4.082 9.779 4,051 9.785 27.698 87,1
1929 Julllet ...... ees 239.445 1.946 4.499 10.470 4.470 10.476 29.915 87,4
Aot ........... 241.082 1.911 4.208 10.028 4.190 10.040 28.465 88,6
Septembre vedees 243.040 1.946 4.100 9.734 4.036 9.738 27.608 87,3
. Octobre ........ 245.296 2.062 4.714- 11.058 4.540 11.072 31.384 87,0
Novembye.... 247.242 2.072 4.090 10.148 4.196 10.156 28.591 87,3
; Décembre ...... 249.121 2.087 4.383 10.186 4.247 10.195 29.011 87,0
1930 Janvier ......... 251.752]. 2.097 4.575 10.551 4.509 10.565 30.201 86,4
. .. Février ......... 253.872 '2.105 3.815 9.752 4.015 9.760 27.342 87,7
Mars coveecvnnnn 256.072 2.004 4.164 10.083 4.051 . 10.109 28.408 87,5
Avril ......... . 257.938 2.134 4,342 10.195 4.313 10.221 29.071 87,1
Mai ....ooons . 259.972 2.054 4.406 10.600 4.411 10.615 30.032 87,8
Juin ....eivenas 261.363 '2.021 3.870 9.328 3.913 9.338 26.449 87,3
Juillet .. .ocvvnn. ' 262.976 2.007 4.446 10.251 4.413 10.255 29.366 87,0
Aolit .o.ovunnnn. 264.428 1.942 3.882 9.074 3.881 9.074 25.912 86,9
Septembre ...... 266.150 1.994 3.805 9.058 3.791 9.068 25.713 86,9

(*) Au 3t décemhre.

RAPPORT DES. EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

. ‘ NOMBRE DES MoONTANT DES
) BERIODES Effets Effets % Effets Effets o
présentés impayés ° présentés impayés °
(en milliers de francs)
1928 Année e rcireaasirsernen 1.317.634 71.310 5,41 l 8.301.615 178.493 2,15
1929 Annde .. ....vunennnn, res o 1.509.718 85.168 5,64 12.664.998 263.518 2,08
1929 Juillet .......... erereseas . 142 .417 7.866 5,52 1.253.290 23.125 1,85
Aolit ..... Seersaann PP ' 126.182 7.353 5,83 1.213.463 24.303 2,—
‘Septembre .........o0vuae 123.205 7.078 5,74 1.233.667 24.616 2,—
; Octobre .............. wases 132.142 7.103 5,38 1.269.760 23.576 1,86
Novembre......oovvuvennnn 136.024 7.886 5,80 1.221.852 27.876 2,28
Décembre ........c00vun.. 147.181 9.806 6,66 1.141.197 31.574 2,77
1930 Janvier ..ovviiiniiiniinns . 139.746 9.650 6,91 1.181.061 36.084 3,06
- Février ........ P 128.719 9.177 7,13 1.082.241 32.564 3,01
£ v S 137.994 9.499 6,88 1.134.244 32.341 2,85
N7 & | N 144.975 8.852 6,11 1.100.093 33.170 3,02
Maivoveeunnnn. Ceianeaeans 150.087 9.195 6,13 1.016.770 31.283 3,08
PN 1151 I SO SO PAAE SPPPIN -148.124 9.433 6,37 949.244 .- 32.105 3,38
Juillet ooevveniniinnnnnnns 136.015 9.425 6,93 780.733 .. 34.496 4,42
Aolit woviiviininnnianans 130.201 8.928. 6,86 723.589 -35.452 4,90
Septembre ................ 119.320 8.559 7,17 665.636 -27.877 4,14
i DECLARATIONS DE FAILLITE
o ET HOMOLOGATIONS' DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE. ...
Nombre de faillites Nombre de conicordats homologuds
- PERTODES . oon .
(13 semaines) ' 1028 1929 1930 1928 "1929 1930
Premidre période ............... 126 105 138 24 34 39
Deuxiéme période .......... eeen 127 105 144 34 ) _‘22' 39
Troisiéme période ..............: 109 95 137 36 “23 46
Quatridme période.......... ... 133 139 17 ‘238
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ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION' EN BELGIQUE.

81—

P o : ~CAISSE DE LIQUIDATION .
CHAMBRES DE COMPENSATION DE LA BOURSE DE BRUXELLES
BRUXELLES ET PROVINCE BrUXELLES COMPTANT '(ERME
PERIODES .
' Nombre . Npmbre; Capitaux " Nombre f‘a,pxta.ux I\og;bre Mo(r{::nt MO:::M
; [ de de compensés | de | compensés |' Nombro tici- | liquidations | liquidations
'| chambres pitces - | (en millions piéce’s (en millions de par | Fauications Tuicack
[ B L pants (en millions{ (en millions
&la fin | compensées de : |compensées de séances i la fin de francs) | de francs)
dola période|(en milliss)| francs) |(en milliers)| francs) &da b rancs) © frane
: 1 ) ’ de Ia période R
' ‘ : ‘ SRR RN ¢V (Y
1928 Moyenne mensuelle ....... : 38 (%) 377 36.936 170 24.932 16 200 (*) 675. | 3718
"1929 Moyenne mensuelle ....... 38 (*) 409 40.293 181} . 27.068 20 250 (%) 1.263 -| .. 304
1920 Juillet ......... e 38 432 . |  as.018 1921 . 29.720 21, | . 250 . 999 265
Aot ........ X : 38 412 ' 41.098 183 | . 27.677. 19, .|, 250 1.143 . 285
Septembre ... 38 . 390 40.544 |- 171 . 26.904 21 | 250 1.158 240
Octobre ..... 38 | 443 44.328 197, . 29.541 22 250 1.255 311
Novembre. . . 38 401 39.103 175, 26.445 19 250 910 687
Décémbre ... 38 495 40.024 185 26.686 20 . 250 L9 | ., 234
38 421 | 39.21m1 186,  25.918 21 250 o822 | . 139
38 ! 388 85.053 173 23.302. 20 260 897 142
38 408 37.649 183 . 25.312 20 250 .6 | 140
38 404 40.391 178 27.907 .20 250 181, | o283
38 416 41.909 182 28.836 19 250 36 221
‘38 382 ; 36.003 166, ‘. 24.698, 20 250 524 . 1;. 161
38 ! 404 38.549 178 26.392 20 250 493 122
38 362 34.954 159 23.928 18 . 250 © 480 187
38 377 38.114 169 25.958 22 250 541 127
(1) Dans ce snontant, les achats on les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.
(*) Au 31 décembre.
ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
A. — Recéttes et dépenses d’exploitation (en millions de francs)
o RECETTES
@ B 5 E
toe ‘ /] 5l z 15 -
: n g - g % a g &
PERIODES ) = .2 g =2 8 ‘| 5 8
& g B 5 | 3 N =
g = % % % . M 8 &
. S A =8 a
= W
Vo N - o
!
1928 Moyenne mensuelle ........ 65,0 185,1 |. 5,7 255,8 214,7 (41,1 . 83,92
1929 Moyenne mensuelle ........ 72,2 216,6- 6,5 295,3 254,0 ', 41,3 85,99
1929 Juin .....ciiiiiialen e 76,0 215,3 6,4 . 297,7 238,8 . 58,9 80,19
Juilleb L oo eveeriiiiiieennnn ) 89,4 223,8 -6,7 319,9 266,5 |.. 53,4 . 83,30
Aolit ...l SR 99,5 224,0 6,6 330,1 264,4 . 65,6, 80,12
‘Septembre ...... ..o ... 87,2 216,5 6,2 309,9 257,1 . 62,7, 82,98
. Octobre ............ e ; 69,8 240,3 7,1 317,2 274,4 .| @ 42,8 86,51
‘Novembre..........iviou.. - 64,6 228,0 6,3 298,9 279,8. . 19,1. - 93,62
: ‘Décembre ................ i - 69,3 210,4 7,0.. 286,7 . 277,8 . 8,9 96,89
‘1930 Janvier ...... i, 64,6 | |- 216,6 ‘8,2 . 289,4 279,8 . 9,6 .. 96,68
‘Février ....covvvenen.. P 57,3 0 -199,3. . 6,0 262,6 267,2 . —4,6 101 74
Mars ..oovveneneanadonn,.. ; 72,3 224,2 .- '5,8 302,3 279,5 22,8 - 92,48
- o | T L ‘ 77,9 b 217,8 5,5 301,2 273,1 28,0. . 90,69
Mai ..iovvniniinnnnnnonnns X 77,8 . 227,56 5,6 310,9 271,1 39,8, . . 87,18
WJuIn sttty 88,4 ' 198,5 5,4 292,4 258,6 33,8, . 88,45
Juillet . .. .. P AT . 103,4 . .199,6 6,3 309,3 271,8 37,6 .. 87,89
Aoftit (chxffres plesones) 113,8 . |, .194,2 5,6 313,6 267,4 46,2, : | 85,27




B. — Statistique du trafic.
1° Trafic général,
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VOYAGEURS MARCHANDISES
‘ . g =4 @ _ Tonnes-km. (1 = 1.000.000)
PERIODES =3 &< ':g' =1
: 23 = S
E2 | ES | SS | ey | e o | - Z
Sy | %= | &n | £& | £f | £8 g 3
~ -t a il g — o 3 -] E 59 £ o
S| 8= | BT | “E & R a
1928 Moyenne mensuelle .............. 19.054 521 6.783 239 49 258 105 651
1929 Moyenne mensuelle .............. 19.841 540 7.359 252 58 275 114 699
1929 Mal o ovvv v i i i 19.623 551 7.301 262 53 271 108 694
Juin ... i -18.570 521 7.373 267 54 266 106 693
Juillet ... coviv i 20.935 610 7.836 273 56 287 111 727
AOTt vvveni ettt 20.188 621 7.744 262 73 290 119 744
Septombre ......ovveiiiiaiiiiin. 20.652 580 7.364 249 66 273 116 - 703
Octobre .....vvvvivnniiiiin.. 20.625 538 7.781 247 64 298 112 721
Novembre.......covvveviennenen. 19.077 503 7.659 232 64 292 122 710
Décembre ... 21.353 541 6.916 208 64 282 116 670
1930 JanVier ... cvcve it 20.938 526 7.468 247 54 268 120 689
SPRévrier ... 18.507 476 6.876 240 46 240 105 631
Mars coeeeerineenrneneonannnnns 19.775 513 7.162 247 50 255 112 664
Avril e 19.876 523 6.845 235 44 233 112 624
Mai et 18.551 528 6.804 225 43 236 106 - 610
JUIN cvvviiii it 19.673 564 6.196 204 41 217 104 566
Juillet ........cvviiiiiiiiiiiis 20.402 632 6.344 208 38 223 101 570
2°) Transports de charbons, produits métallurgiques et minerals.
NOMBRE DE TONNES (1 = 1.000)
Charbons Produits métallurg. Minerais
PERIODES
258 85| % |8E8| 84| 5 |g58| ¢85 2
B ,g ks £ 8 a ' ,;1:3 L] s E @ E _q:) Ka] E a 7]
cgf| B | 2 B8R wg | g |EgR| 58| @
BEg|BE | & |[dEg|dE | & |[EEg| EE | S
1928 Moyenne mensuelle ............. ... 1.510} 461 428 437 308 43 92 445 86
1929 Moyenne mensuelle .................... ... 1.608! 601 501 459 315 31 116 453 105
1929 Mal «vvv v i iieien ittt e eii it eaaanenns 1.509f 584 457 499 291 36 110 423 101
JUin ... e e, 1.585( 559 483 505 282 | 32 104 470 104
Juillet oo ovv et i e i e 1.782| 577 5156 429 321 36 158 | 538 103
AOOD vttt i i e e 1.672| 625 493 444 373 24 131 463 102
Septembre ......covvviiiiiiiiiiiiiiiiii 1.594| 6566 486 447 321 30 117 441 115
Octobre vo.vviiierniii ittt 1.543| 634 469 419 | 362 31 112 471 107
NOVOMDIE e« v vt vveeeieenainrinseenannnans 1.387] 660 529 394 322 37 104 465 103
Décombre ....ccvveiiiiiiriiiiirriananns 1.490| 663 528 450 320 33 94 414 100
19830 JBNVIOT « oot vevvntnneeneenasanennenanannss 1.658( 655 549 460 330 41 167 475 97
FOVIIEL v vt vveiieiiinneeiin i inennnnns 1.585( 508 438 433 309 33 138 420 98
AL o v vevvevveteennnnsnenennnsenennnnns 1.330{ 460 450 493 333 40 114 483 108
Avril o e e 1.2301 516 465 445 303 45 95 434 100
B P 1.373| 575 461 408 290 30 - 76 427 97
B F 1 WA OGP 1.225| 545 463 381 253 27 90 367 83
JUIlet . v vev e e et et 1.297) 527 | 461 | 331 | 266 | 33 66 | 375 68



C. — Nombre de wagons fournis & I’industrie.

a) Nombre de wagons fournis pour transports -taxés |

au départ des stations belges, y compris ceux pour le

TAUX D’ESCOMPTE
DES PRINCIPALES BANQUES D’'EMISSION.

{1) Une partie du trafic du mois de mai a été reportéesur le mois de juin.
(*) Chiffres @éfinitifs (d’aprds le tableau annuel du commerce avec les pays étrangers).
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transport de houille, coke et briquettes; Depuis le P.c.
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le
transport de houille,  coke et- briquettes; S ALL : 9 octobre 1930 5
emagne etvecssersanas octobre
¢) Nombre Ade wagons .phargés- en provena.l.lce des Autriche «..oviveeiiviins 9 septembre 1930 5
réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du | Belgique ................ 1er aoht 1930 2,50
résean de la Société, soit & des stations d’autres réseaux | Bulgarie ................ 1ef juillet 1929 10
ibué dela Danemark .............. 3 mai 1930 4
situes au ge-a.- Dantzig .....ccovvvnnnn. 9 octobre 1930 5
Espagne ....coocvvuennn. 17 juillet 1930 6
Périod b Esthonie ............... 7 octobre 1930 7
riodes # ¢ 8 %o LKtats-Unis (Federal Res. :
Bank of New-York) .... 20 juin 1930 2,50
1928 Moyenne men Finlande ............... 25 aofit 1930 6
: France.......covvvvnn. 2 i 1930 2,50
. Msuelle ..... 490.573| 128.013| 170.669| 661.242 Gﬁi“nf{;_mmgne . Lot i f%o 3
1929 Moyenne men- Grdee .ovon e bro 1928
suelle ..... 518.112| 131.745| 181.305| 699.417 | Hollende -+ oooo o0 30 movem b 5
. H - YO i 1930 5,50
1929 Juillet . ... ... 543.406| 134.773| 187.592| 730.998 | Tnaes ...l Tl 10 foles e 5
Aodt :...... 530.520| 128.253| 191.200] 721.729 | Tialie ... ooveonneernns. 19" mai 1930 550
‘Septembre .. | 513.113| 120.064| 193.843) 706.956 | Junon ... ... L1110 6 octobre 1930 511
Octobre .... | 580.137| 129.938| 196.097| 776.234 | Tottonio ...ooveerreon. lor avril 1998 6
Novembre... | 563.704| 130.202| 180.478| 744.182 | Tithuanie .. .. ... ..ooooe. 31 mars 1930 6
_Décembre . 506.656] 128.591| 174.112 680.768 NorVége ............... 21 mars 1930 . 4,50
1930 Janvier..... 520.429| 131.651| 177.002| 697.431 | Poogne ..oooo.vio.... 3 octobre 1930 750
Février ..... 475.812| 113.328| 159.886| 635.698 | Portugal -..r..vornrn.n .. 2 juin 1930 7' 50
Mars «...... 502.509| 107.978| 167.712| 670.221 | Roumanie .......0...... 23 novembre 1929 9
Avril ....... 484.668| 108.635| 162.579| 647.247 | Suade ooooooonnon 3 avril 1930 3 50
Moi .ooen... 483.722| 113.089| 164.274| 647.996 | Suizso .o oo 11 juillet 1930 250
Juin ....... 442.896| 102.433| 147.081| 589.977 | Mohacoslovaquie .. ....... 25 juin 1930 4
Juillet ....... 459.202] 105.341| 151.720 610.922 | T R.S. 8. +ovmerrrronnss 1ot avril 1923 8
Aotit ....... 443.510| 107.413| 162.177| 605.687 | vougosiavio .... . s 97 mai 1930 5.50
Septembre .. | 464.506| 112.672| 150.194| 614.700 ’
COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Chiffres globaux.
IMPORTATIONS EXPORTATIONS Déf('nf_)
Exc. (+)| Rapport
de la des
: : C : balance | exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs Prix Quantités | Valeurs Prix |commer-| tions
moyen moyen ciale aux
par par importa-
(milliers |(millions | tonne (milliers |(millions | tonne [(millions | tions
de de ’ de de de
tonnes) | francs) | (francs)| tonnes) | francs) | (francs) francs)
1928 Moyenne mensuelle (*)....... 3.322 2.672 804 2.229 2.580| 1.157 | — 92 96,5
1929 Moyenne mensuelle .......... 3.747 2.959 790 2.147 2.686 1.25.} — 273 90,8
1929 Mai «vnevvneeeneninennnnn. 3.791 3.234 | 833 [(1)2.042 [(1) 2.390%
JUID oo 3.677 | 3.042 | 827 |(1)3.007 |(1)3.0070 1-187 [—2s5t 055
Juillet . ... oovviiii i, 3.956 3.062 774 2.196 2.46% 1.121 | — 600 80,4
Aolit ..ottt 4.090 -3.077 752 2.182 2.499| 1.145 | — 578 81,2
Septembre ........... .. ... 4.160 -2.949 709 2.265 2.847| 1.257 | — 102 96,6
"Octobre ......oiiiiiiiiiinn. 4.303 3.215 747 2.281 2.853 1.251 | — 362 88,7
"Novembre.....oovvveeviinn, 3.710 .2.849 768 2.161 - 2.548] 1.179 | — 301 89,4
. Décembre ........ ... 3.933 2.916 | - 741 2.239 2.764| 1.234 | — 152 94,8
0 .1930 Janvier ... iiiiii i 4.023 -2.943. 732 1.998 2.211| 1.106 | — 733 75,1
. Février ... e e ©3.597 2.712. 754 1.433 1.814{ 1.266 | — 898 66,.9
TMArS ... i e 3.890 12.899 745 2.386 2.766/ 1.160 | — 133 95,4
Avril ..o 3.462 .2.856° 825 . 2.325 2.545| 1.095 | — 312 89,1
"Mal ... et 3.721 2.874: 772 2.204 2.295| 1.041 | — 579 79,8
Juin ....iiiiiiiiiiieiieeens 3.293 2.496°| 758 1.984 2.015{ 1.015 | — 481 80,7
Juillet ......ocvviiiiiiiaot, 3.416 2.554 1, 748 1.972 2.282( 1.157 | — 272 89,3
Aottt o oevi it 3.294 2.334 708 1.854 1.944] 1.049 | — 389 83.3
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COMMERCE SPECIAL DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Détail par catégories.

Objets d’alimentation

Matiéres brutes ou

Or et argent non

(*) Chiffres définitifs (d'aprés le Tableau annuel du commerce avec les pays étrangers).
(**) Une partie du trafic du mois de mai a été reportée sur le mois de juin.

Animaux vivants et boissons simplement préparées Produits fabriqués ou‘:rés eb !I}onna.ies Toraux
d’or et d’argent
Quantités | Valeurs Quantités Valeurs | Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs Quantités | Valeurs
1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. 1.000 fr. | 1.600 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. 1.000 kil. | 1.000 fr. 1.000 kil. { 1.000 fr.
IMPORTATIONS :

1928 L’année (*) «.c.cvevvnvnnnn 10.927 61.864] 3.237.385| 6.831.605]34.994.972|16.670.427| 1.624.972| 8.412.075 5 84.501]39.868.262(32.060.472
1929 L’année «...vvvnvnnennnn 14.493 88.522| 3.495.173] 7.239.089/40.184.447(18.486.097| 1.264.094| 9.603.899 6 92.511|44.958.213(35.510.118
1929 Juin ......oiieiiinnann, 638 4.039 287.006 595.275] 3.287.086| 1.609.569 102.603 825.309 1 8.278| 3.677.335| 3.042.470
Juillet . .oovvvvieiiinatn 730 4.765 300.231 578.532| 3.547.901( 1.650.619 1067 .465 821.569 —_ - 6.711| -3.956.327| 3.062.196

Aoflit ....... heecananes . 827 .5.723]  323.227 669.056} 3.661.061} 1.578.766 104 .885 816.384 1 6.822) 4.090.006] 3.076.751
Septembre .o.viviiiin... 736 5.630 296.836 592.868| 3.771.657| 1.574.446 91.111 766.322 — 9.438| 4.160.341| 2.948.704
Octobre ..... ceveeasreae 1.052 7.297 357.206 709.889] 3.829.393| 1.619.154 115.556 867.401 1. 11.101] 4.303.209| 3.214.842
Novembre.......... 1.612 9.695 295.508 604.587] 3.310.914] 1.422.866 101.608 804.143| — 7.346( 3.709.644( 2.848.637

. Décembre ........c.c.n. 1.783 11.992 312.078 644.863| 3.518.404] 1.474.678 100.836 774.720| 1 © 9.716] 3.933.102| 2.915.969
- 1930 Janvier...... Cereeaan ces 2.126 14.198 293.843 610.137| 3.615.692| 1.429.214 111.829 880.950 1 8.832| 4.023.490| 2.943.331
Février ....ovveven.. 2.805 17.160 267.912 542.072| 3.221.153| 1.289.812 104.869 850.044 1- 12.532) 3.596.741| 2.711.620
Mars ....... Cetcetr e 2.629 16.456 310.775 588.484| 3.468.032| 1.375.727 108.129 907 .026 1 11.618] 3.889.565| 2.899.310
Aviil L. iiiiiiiiiieee, 2.131 13.845 299.127 553.353| 3.054.110{ 1.378.859 106.532 898.552 1 11.709] 3.461.901| 2.856.348

Mai coieeeriinnencnnnnns 2.899 22.079 308.783 589.397| 3.302.750] 1.368.338 106.511 886.651 1 7.711| 3.720.944| 2.874.176
Juin....ooiiiiiniiinnen, 2.549 17.783 279 .465 517.632| 2.922.810| 1.206.466 88.158 744 .955 1 9.270} 3.292.983| 2.496.106
Juillet covvvuveevennnn.. 2.24% 15.761 292.606 547.330G{ 3.035.171] 1.196.122 85.728 784.123 1 10.791] 3.415.753| 2.554.127
Aolt .ovvevnnnennnnnns 2.490 18.448 327.249 561.107] 2.873.784| 1.029.962 90.604 716.467 1 7.564| 3.294.127| 2.333.548

EXPORTATIONS :

1928 L’annde (*)...covvuvenen.. 16.656 154.607 920.030| 2.526.501]18.502.088]10.435.999] 7.310.527|17.763.794 98 73.539126.749.398/30.954 .440
1929 L'annde .....covevenienens 14.364 141.550 870.112| 2.526.905(17.929.203]10.608.508| 6.954.851/18.892.380 89 -65.206]25.768.619(32.234.549
1929 Juin (**)......cviivenn.. 1.135 11.501 58.741 223.224| 1.945.897] 1.005.156] 1.001.419{ 2.355.821 9 6.404| 3.007.201| 3.602.106
. Juilleb o veveenenereseennn 1.382 13.368 96.668 220.996] 1.543.879 777.920 554.5651 1.447.833 4 2.445] 2.196.498| 2.462.562
Aolb svivevrnennnn e 1.306 11.993 79.835 216.871] 1.524.984| 756.685 575.719| 1.493.963 33 19.206] 2.181.877f 2.498.718
Septembre «...ocoenvnnen 1.270 11.919 84.006 230.523] 1.563.641 935.382 615.939| 1.665.384)- 5 3.995| 2.264.861| 2.847.203
Octobre ...coovvivenenn. 1.401 12.056 91.810 214.957| 1.583.282 937.294 604.809| 1.682.949 8 5.873] 2.281.311| 2.853.129
Novembre...oo,eeeeeeenns 1.144 11.022 91.753 206.621} 1.506.746 812.125 561.850| 1.511.907 6 5.895] 2.161.499| 2.547.570
Décembre ..oovevveennes 629 5.594 75.277 227.690} 1.560.827 835.154 602.631) 1.689.736 8 5.759| 2.239.372| 2.763.933

9930 Janvier .ooeevneeeenneens 1.004 9.442 65.639 167.290! 1.387.786 644.871 543.934| 1.384.314 6 4.653] 1.998.369] 2.210.570
FEVEEr «ovvnenoeenacnnns 604 5.681 52.765 126.301 945.255 542.210 433.936] 1.135.944 6 3.852] 1.432.566| 1.813.988

Mars ccovveeneennenenns 1.741 16.194 74.705 205.748] 1.752.768 886.410| - 556.379| 1.651.776 7 6.269{ 2.385.60n| 2.766.397
Aveil oo 1.434 12.597 59.011 155.718| 1.645.773 773.684 618.734( 1.596.994 6 5.708| 2.324.959| 2.544.701

Mai conrvenrranenaaneens 1.547 14.296 40.375 137.790] 1.627.963 738.645 533.750| 1.400.735 3 3.616] 2.203.639| 2.295.082

Juin. .. vieeieeeaiienen 1.558 13.700 67.485 168.4071 1.426.606 688.123 488.703] 1.142.608 3 2.194| 1.984.356| 2.015.032
Juillet ceeiveverenennnnn 1.941 17.717 92.426 174.260] 1.353.499 734.167 524.392]| 1.350.125 9 5.923| 1.972.265| 2.282.192
Aofibe vveivrnennnniannns 1.339 11.362 39.995 140.767] 1.351.233 613.323 461.161} 1.175.188 5 3.409] 1.853.732] 1.944.049




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

I. — Classement par genre d’industrie,

SEPTEMBRE 1930.

— 315 —

Résultats nets Bénéfice Payement

. distribué Dette de
Capital versé . aux obligataire | coupons
Bénéfice total Perte totale Solde actionn. d’obligat.
‘RUBRIQUES -
Montant Montant Montant | Montant
En En En
Nombre en Nombre en Nombre en en milliers milliers milliors
de milliers de milliers de milliers milliers de de de
sociétés de sociétés de gociétés de de francs francs france
, franos franes francs francs

BANQUES +evvret i arieeiiareaiaeennan ! 1 830 1 319 — — 319 264 — —
ABBUTANICES + v casurrunarinecnsovennonnns — — — — — — — — —

Opérations financidres ................. 16 | 340.815 13 30.154 3 2.958 27.196 20.092 9.852 513
Exportations, importations ............. 4 9.082 3 9 1 1.416 |— 1.407 — - —
.Oommerce de-fers et métaux .......... . — — — — — — — — —_ —_
Commerce d’habillem. et d’ameublement . . 3 599 1 4 2 31 —27 - — —
Commerce de produits alimentaires ..... 4 3.800 3 466 1 329 137 373 — —
Commerces non dénommeés.............. 37 31.772 25 1.978 12 1.780 198 852 — —
Sucreries v..viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaa 8 11.716 6 789 2 260 29 468 — -
Meuneries ......c00i0einn e 2 1.650 2 779 — — 779 280 - —_
Brasseries ..oovveresneriersnnecannen 2 4.675 2 352 — — 352 310 — —
Distilleries d’alcool ......... PN — — — — —_ — — — —_— —_—
Autres industries alimentaires .......... 10 13.730 8 1.221 2 675 546 678 2.500 —_
(6755 T3 - 8 10.450 6 2.596 2 43 2.553 783 — -

" Charbonnages 4| 25.430 4| 13749} — - 13.749 7.128 1.411 56
Mines et autres industries extractives .... — — — —_ — — _— — — —
GAZ ovvvnreennnnoonans eerateereaaas {1 — — — —_ — -— — — —_ —
Bleotricitb. . vvervrnernrnnernennaennees — — — — — — —_ —_ —_ —_—
Constructions électriques ..... v : 3 2.700 2 204 1 173 121 135 — —_
Hbtels, théatres, cinémas .............. 9 41.044 7 7.335 2 1.190 6.145 5.604 389 —
Imprimerie, publicité .................. 4 2.600 3 1.061 1 2 1.049 554 — —
Textiles (lin, coton, laine, soie) ......... | 23 75.250 16 12.571 7 2.376 10.195 8.037 2.587 181

‘Matériaux artificiels et produits céramiques. 6 2.594 6 1.995 — — 1.995 322 —_ —
Métallurgio, sidérurgie ................. 27 87.713 26 11.470 1 206 11.264 7.280 576 24
Construction .........coviiiiiiiaannns 4 2.002 3 297 1 23 274 132 — —_
Papeteries (Industries) ................. 2 1.550 2 155 — — 155 — —_ —
Plantations et sociétés coloniales ......... 9 72.722 7 4.048 2 1.473 2.573 2.670 11.338 835
Produits chimiques ..........ccoovuene. 2 4.900 — — 2 33 —33 — —_ —
Industries du bois . ..ovevininiiniiaannn 2 550 2 27 — — 27 — — —_
Tanneries et corroiries ................. — — — — — - - — — —
Automobiles ........ciiiiiiiiiiiien — — — - — — co— — — -
VOITOries «...vvvvevnnerrneennneennnnns 2. 1.350 1 136 1 340 | — 213 79 - —
Glaceries ...vovveiuesrennsenneivenenen 2 5.856 2 38.748 —_ — 38.748 18.925 928 34
Industries non dénommées.............. | 25 58.390 17 7.365 8 1.500 5.855 3.926 — —
Chemins de fer .......oo0vviueiiiaaenn —_ — —_— — - - —_— - —_ —
Chemins de fer vicinaux .............. . —_ — —_ — - —_ — —_ — —
Navigation et aviation ..... Cereenies 2 150 - - 2 13 — 13 — — —
Télégraphe, téléphone ........c.cvvunnn. 1 — — —_ —_ —- _ — - — —
Tramways électriques ....oooveeveenenn. 1 70 1 46 — -— 48 — - —
AutobUS vuviiiiiiirirenicniereriinaens — — — — - — —_ -— — -
Transports nou dénommés ............. 1.600 1 11 1 63 — 52 — -— —
Divers non dénommés. ....oeveuveinnnes 2 700 2 261 — —_ 261 237 - -

TOTAL ovvvunnnnnn 226 816.289 172 138.224 54 14.903 123,321 79.129 29,581 1.643
I1. — Classement par ordre d’importance du capital versé.
Jusqu'd 1 million .......ooeviiiiiiil. 132 62.076 95 10.639 37 4.747 5.892 4.541 133 -
De plus de 1 & 5 millions ............ 68 148.865 55 67.152 13 8.052 59.100 .34.353 3.712 34
De plus de 5 & 10 millions: ..:........ 13 92,150 11 16.466 2 1.129 15.337 12.349 14.277 1.013
De plus de 10 & 20 millions .......... [ 93.030 5 5.293 1 353 4.940 1.820 1.127 56
De plas de 20 millions . ....oivvenen.. 7| 420.168 6 38.674 1 622 38.052 25.966 10,332 540
TOTAL +...uus cees 226 | 816.289 - 172 138.224 54 14.903 123.321 79.129 29.581 1.643
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EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES.

I. — Détail des émissions (en milliers de francs). SEPTEMBRE 1930.
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL Apports DISSOLUTIONS DE SOCTETES
n nature PART PRISE PAR LES BANQURS
anonymes coopératives compris DANS LA PORMATION anonymes coopératives
RUBRIQUES ot en commaxdite et Actions Obligations dans les DU CAPITAL DES ENTREPRISES et en commandite et
par actions unions du crédit souscript. par actions unions du crédit
: et augment.

Ntfmbre Montant (*}] Nombre lﬁlizlixmta:; Nombrel g:g::] ::ig:e(l:') Nombre| Montant | de cagp!;lta] Montant Désignation Nombre{ Montant jNombre M.o?ta:;
Banques ........ ..ol — — —_ — — — — — — — — — — — — —_
ASSUranees ... ..iviiiieateiaaas. _— — — —_ 1 3.000 3.000 -— — — —_ — — — — —_
Opérations financiéres .......... 6.900 -3 169 3 38.800 32.600 1 35.000 1.150 30.800 Société Générale 2 6.800 — -
Exportations, importations ...... 1 200 — — — - —_ — — — — —- 1 1.600 — —
Commerce de fer et métaux ..... — — —_ —_— —_ — — — — -_ — —_ — —_ — —
Commerce d’habillem. et d’ameubl. 2 450 1 40 — — —_ — - — _ — — — —_ —

Commerce de prod. alimentaires . 6 2.580 ) 3 26 — -— - - — 1.573 — — — — 1 3

Commerces non dénommés ...... 5 912 2 71 5 | 2.846 2.916 — — 41 —_ - - 1 200 — - i
Sucreries ........ e ceees - | = - — — — — — — — - - - _ — —
Meuneries .......ceviiiiininnns — — — — — — — — — = — — — — — —
Brasseries ......vviiiiiciiaiians — —_ - — - — - 1 8.000 — — — — — — —
Distilleries d’alcool ............. 1 100 — — — —_ —_ - — — — — — — — —
Autres industries alimentuires ... 1 3.500 — —_ — — — — — 2.000 — —_ — — — —_—
Carrilres ......eveevenennnoonss 1 . 600 — —- — — — — —_ 600 —_ — — — — —
Charbonnages «....cvevevnnnvess - - — — — — — — —_ — — —_ — — — —_
Mines et autres industr. extractives. — - — — — — — — — — —_ —_ — . — —
GAZ vt vviviiniiiiinnnanannnien — — — — — — — — —_ = — — — —_ — —
Electricité. ..oovveiennrnenn.. e — — - — — — — - — — —_ — — — — —
Constructions électriques .....%.. — — — — — — — — — — — — — _ — —
Hotels, théatres, cinémas ....... 2 1.500 — — — - — - — 500 — - — — — —
Imprimerie, publicité ........... 2 630 —_— —_ — — — — o _ . _ 1 200 _ _
Textiles (lin, coton, laine, soie) .. 2 1.500 — —_ 1 4.000 4.000 - - 600 4.000 Banque de Bruxelles 1 250 _ —_
Matér. artif. et prod. céramiques .. 1 400 — — - — — — —_ — — — — — —_ —
Métallurgie, sidérurgie .......... — —_ — - 1 950 1.100 1 10.000 —_ — — —_ — — —_

Construction .......co0iievinnne 4 11.900 1 20 2 720 1.300 — — 4.550 —_ — 1 265 1 70
Papeteries (industries) .......... 1 350 — — — — — — — 50 — — - — — —
Plantations et soc. coloniales .... 1 4.500 — — 2 50.200 76.800 1 250.000 1.000 — — — -— — —_
Produits chimiques - —_ — — - — —_ — — — —_ — — — — —
Industries du bois........ 1 1.000 — —_ — — — — — 650 — — 1 - - 500 — —
Tanneries et corroiries .......... - — — - 1 2.000 1.500 — — — — — — — — —
Auntomobiles ..........o0iiiiien - — — — —_ — — — — — — — — — — —
Verreries ...co..cvvveniaiiiainn — - - — — — — — — — — — — — — —
Glaceries .....oeveiecnnaacanias - -— —_ — — — — — — — - —_ — — — —
Industries non dépommées....... 1 750 1 .10 — = - — — - - — 1 40| — -
Chemins de fer ........ccvuvvnn — - — — — — — —_ — — — — — — — _
Chemins de fer vicinaux ........ — — - - - — — — — — — — — — — —
Navigation et aviation .......... 1 50 — — — — — — “— — — - 1 100 — —
Télégraphe, téléphone ........... —_ — — — — — — — — —_ — — — — — —
Tramways électriques ........... — — — - - - — —_ — — —_ — — — — -
Autobus ........cieiiiinan A — — — — — — — — — — — — — — — —
Transports non dénommés ...... — — - — — — - — — — — — — — — —
Divers non dénommés........... — - 2 213 — — — - — — — — 1 396 — -

ToTAL ..... 40 37.872 13 459 16 102.516 123.216 4 303.000 12.714 34.800 — 11 10.681 2 73

(*) Montant nominal,

y compris les apports

autres qu’en espaces.




EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES.
EN SEPTEMBRE 1930.

II. — Groupement des sociétés selon le lieu o s’exerce leur activité sociale
et selon l'importance du capital social ou de l'augmentation de capital (en milliers de francs).

CONSTITUTIONS DB 80CIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL D18SOLUTIORS DE SOCIETS
anonymes coopératives . anonymes coopératives
et en commandite et Actions Obligations |et en comman. et
CLASSIFIOATION par actions unions du crédit dite par actions Junions du oréd.
Nom- + | Nom- [ Montant | Nom- |Capital | Augmen- | Nom- Nom- | Nom- | Montant
bre Montant (*) bre minimom bre [ ancien [ tation (*)] bre Montant bre Montant bre (| minim,
1° Selon le lieu ol s’exerce leur activité sociale.
En Belgique......oovnnnn. 39 33.372 13 489 14 | 52.316 46.416 3 | 53.000 11 | 10.681 2 73
En Belgique et & 1’étranger . - — — — — — - - — — — — —
Au Congo belge ..... cesees 1 4.600 | — - 2 | 50.200 76.800 1 1250.000 | — —_— — —
ToTAL ...... . 40 37.872 13 489 16 | 62.516| 123.216 4 (303.000 11 | 10.681 2 73
2° Selon I’importance du capital social ou de Yaugmentation de capital
Jusqu’d 1 million ......... 33 12.722 13 489 8 5.346 4.536 —_ — 8 2.381 2 73
De plus de 1 & 6 millions ... 15.150 —_— — 5 9.970 11.080 — — 3 8.300 —_ —
De plus de 5 & 10 millions .. 1 10.000 —_ — 1 200 6.800 2 | 18.000 —_ — — —
De plus de 10 & 20 millions . —_ — — — — - — — — — —_ — —
De plus de 20 millions...... —_ — —_ —_ 2 | 87.000| 100.800 2 (285.000 — —_ — —
TOTAL ....... 40 37.872 13 489 16 [102.516] 123.218 4 |303.000 11 { 10.681 2 73

(*) Montant nominal, y

compris les apports autres qu’en espéces.

INSCRIPTIONS
v RECOURS DES PROVINCES ET DES COMMUNES A L’EMPRUNT.
HYPOTHECAIRES (1).
OREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE
Montants Avances et remboursements opérés sur emprunts
calculés o tis pour le pai t de:
d’aprés les Emprunts
droits Dépenses ordinaires directs
PERIODES d'inscription PERIODES - traordinai (Ouvertures de crédits gagés | des provinces
pergus ponses extraordinaires par les impdts of
(cfr. Moniteur cédulaires et additionnels) communes
belge)
Préldvements | Remboursem. Avances Remboursem.
sur comptes nets nettes nets
milliers de fr. en milliers de francs francs
1928 Moyenne mensuelle 308.001 1928 Moyenne mensuelle 24.136 3.495 14.171 19.250 $ 10 millions (1)
1929 Moyenne mensuelle 426.906 1929 Moyenne mensuelle 36.098 4.355 14.400 14.372 300 millions(1)
1929 Juin ...........0 404.310 1929 Juillet .... 565.287 4.216 16.410 13.292 300 millions
Juillet .... 456.245 Aolt ....... 30.399 3.978 9.025 30.615 néant
Aofit 101.914 Septembre 40.473 2.224 10.104 20.164 néant
Septembre 732,827 - Octobre...... .. 56.801 9.028 13.042 18.509 néant
Octobre ..... 560.175 Novembre ..... . 38.682 8.226 10.104 19.008 néant
Novembre ... 483.426 Décembre ...... 48.942 7.918 15.718 16.972 néant
Déoembre.... 534.028 1930 Janvier ........ 81.017 - 4.458 11,089 18.607 néant
1030 Janvier.......... 487.610 Février .o..uvn. 37.439 3.128 14.701 9.651 néant
Février.......... 483.€37 Mars........... 86.002 4.710 19.668 10.357 160 millions
Mars..oeouen- . 478.797 Avril........ . 46.502 3.101 18.742 5.302 néant,
Avril..........00 512.993 Mai.....oonnnns 60.292 2.831 17.959 2.666 6 millions
Mai . cevnee 502.946 Juin ......... . 116. 367 4.200 20.420 6.179 400 millions
Juin ...oiieleln 471,763 Juillet .......... 85.976 2.969 20.222 56.197 220 millions
Juillet...v.ouease 485,128 Aolit .....enennn 46.657 4,941 10.653 16.192 1560 millions (2)
Aolit ....iunnnns 451,538 Septembre ..... 48.163 167.708 11.723 6.122 néant

(1) Y compris les renouvellements au

bout de quinze ans, qui

se montent

A environ 1 p. ¢. du total, mais non

compris les hypothéques légales.

(1) Total par ennée.

(2) Fmprunt de 15¢ millions de francs, 5

NOTE, Le Crédit Communal a émis :

500 millicns de francs, jouissance t*" mai 1927,

300 »
300 »

»

»

»

»

» i mai 1929,

» 1 ncvembre 5929,
b) Un emprunt de 500 millions de francs, 5,50 p, ¢, jouissance 1* mars 1930, dont il a placé
100 millions de francs, a 97;
400 millions de francs, & 98.

— 817 —

a) Un emprunt de 900 millions de francs, 6 p. ¢., a 99, dont il a placé

p. ¢, ville de Liége, émis a 93.



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
Tableau rétrospectif,

' g Bénéfice | . |[Payement
Capital versé | Bénéfico total | Perte totale | Solde |%tiPué| Sppos | de
aux . coupons
actionn. taire d’obligat
. PERIODES
og | Montant o Montant o § | Montant | Montant En En En
243 on LEooen psSmt oen on milli milli milli
g 8| milies | § 8 | milliers | § § | milliers | milliers or8 or8 ors
o @ de 2 @ de :2 @ de de ; de de de
~ 3 francs 5 | francs & | francs francs rancs francs francs
Année 1928 .......... 5.063121.600.552|4.177|5.263.572] 886 331.675(4.931.897]|2.897.866/4.053.892] 240.975
Année 1929 ........ ~. |5.719]28.657.991|4.709|6.159.409{1.010| 362.910|5.796.499]3.478.660}4.089.402] 204.069
9 premiers mois 1929 .. [4.597(20.536.546|3.781|4.455.042] 816 271.505/4.183.537]2.525.955(3.073.514| 152.694
9 premiers mois 1930 .. 15.492(32.726.087|4.436|5.553.048|1.056 485.313]5.067.735]|3.177.187|4.827.902| 245.735
1929 Juillet .......... 403| 2.292.068| 313; 538.405 90 39.170] 499.235] 335.044 93.896 4.757
Aolit ......u..e. 191} 1.739.195| 148| 433.771 43 21.453} 412.318; 262.312| 719.535 36.099
Septembre ...... 206 650.070| 167 137.427 39 10.754] 126.673 76.463 18.347 843
Octobre ........ 492| 3.524.203] 402| 722.277 90 54.773] 667.504] 460.891] 230.709 13.485
Novembre....... 375| 2.964.760] 317 639.754 58 22.265] 617.489| 319.592] 611.076 28.310
Décembre ...... 255, 1.632.4821 209| 342.336 46 14.367] 327.969] 172.222] 174.103 9.580
1930 Janvier ......... 158 722,232 127 209.915 31 21.087] 188.828] 100.763] 459.476 24.173
Février ......... 142 328.600] 111 57.788 31 9.456 48.332 24,382 6.720 267
Mars ....ovvnnnn 780 4.742.720] 652| 884.155] 128 131.030] 753.125| 526.444| 426.551 20.174
Avril ... .., 1.669| 7.474.982{1.369(1.381.507| 300 72.234|1.309.273] 679.161]1.678.762 95.346
Mai ............ 1.220] 8.859.725) 996)1.504.858] 224| 111.606|1.393.252| 928.959/1.130.010 45.998
Juin ........... 655| 3.596.698| 520] 566.061] 135 42.094] 523.967| 307.433| 341.693 17.154
Juillet .......... 4121 4.793.623] 329| 570.996 83 65.510f 505.486] 364.185] 206.841 10.738
Aofit ..vvvun..., 230| 1.391.218] 160 239.544 70 17.393] 222.151] 166.731| 548.268 30.242
Septembre ...... 226 816.289| 172 138.224 54 14.903] 123.321 79.129 29.581 1.643
EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Tableau rétrospectif.
Ensemble
Constitutions de sociétés Augmentations de capital des Dissolutions de sociétés
émissions | APPOTts
(sociétés o
coopé- ' anouvmes | Beture coopé-
anonymes ratives eten compris anonymes ratives
et en commandite ?f‘ Actions Obligations comman- dan’s tes “| ot en commandito 'it’
par actions unions dite gous- par actions unions
PERIODES du par eriptions du
crédit actions) et crédit
augmen-
. . tations
Nombre Mon.tﬁ'flt Nombre|Nombre Cup ital :Xugmeu- Nombre| Montant Mon.‘;;l.“t de Nombre| Montant {Nombro
de | RISl Tgo | g | MnCieRen ) fationen I, o miltiors | SR NETE | opital | de | on milliers| do
) de francs . . milliers | milliers de ., de francs . N
sociéués X sociétés |sociéids x [sociétés | de franes * gociétés | de francs | sociétés
(*) de francs | francs (*) *)
Année 1928 ... 999 6.312.470] 211 734 7.208.508; 5.938.630 8 11.880]12.262.980] 1.955.792] 289 1.168.076 21
Année 1929 ... {1.064 7.800.965| 207 767 | 8.596.173| 6.928.418 11 236.560]14.965.943] 3.065.222] 286 1.027.808 31
9 pr. mois 1929. 816 5.765.411} 140 614 6.835.740] 5.742.509 8 222,060]11.732.980} 2.234.852] 220 666.657 20
9 pr. mois 1930. 578 1.794.242] 184 340 2.649.698] 1.579.446 14 520.750| 3.844.438] 1.313.990| 232 088.053 26
1928 Juillet .. 105 1.246.379 17 79 578.010 425.319 3 5.300] 1.676.998 482.545 38 193.399 3
Aot ..., 76 552.126 14 79 848.184 534.072 — — 1.086.198 133.209 17 22.685 2
Septembre 71 349.926 11 52 654.519 358.588 2 114.000 822.514 170.757 22 38.185 4
Octobre. . 81 1.302.591 19 39 231.601 197.871 2 15.500} 1.513.962 415.162 17 54.665 1
. Novembre 81 415.989 26 57 825.649 469.503 - — 885.492 273.209 29 147.401 3
Décembre 86 313.974 22 57 703.183 518.535 1 1.000 833.509 141.999 20 159.085 1
1930 Janvier . 93 675.225 30 59 327.170 237.646 1 100.000| 1.012.871 432.460 32 238.285 1
Février .. 60 134.938 23 39 202.733 143.915 _ - 278.8563 ' 52.662 17 36.800 1
Mars ... 77 89.822 21 26 173.225 103.202 — —_ “193.024 131.906 26 204.115 ¢
Avril..... 69 340.841 19 49 230.977 128.171 1 1.000 470.012 129.243 28 56.847 1
Mai..... 60 96.699 10 42 540.818 24].457 1 .. 250 338.406 60.390 18 20.585 3
Juin..... 59 111.077¢ - 21 31 182.5567 96.523 3 108.000 815.600 82.195 36 56.047 3
Juillet .. 65 192.550 26 40 - 338.440 296.961 - — 489.451 241.246 33 171.499 4
Aolt .... 55 115.218 21 38 551.262 158.415 4 8.500 282.133 171.146 31 103.394 7
Septe!pbm 40 37.872 13 18 102.516 123.216 4 303.000 464.088 12.714 11 10.681 2

(*) Montant nominal, y compris les apports en nature.
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PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne). . -

————— e s

CHARBONS SIDERURGIE
E‘ 3 g., S o Blooms Billettes Poutrelles Rails
BN @ & e Ed
FPOQUES §5 | N % s | £ | %%
‘POQUES 54 L] R g8 =l o =]
s 4 E Il . g g : E 2 g § 2 g 2 § B
5 B g 3 g 'd HE | ME|. LR na|. Cl
Fa| & A | 2| & |8° &2 SRR éé-sﬁ% R AR A F:
5813 E g S| a8l 2| 5| 8| &| B &
27 | 5 y - p -
° fr. fr. fr. fr. fr. fr. £ fr. £ {r £ fr.
+1928 Moyenne mensuelle .. ... 264 ,-—| 147,—) 143,—} 176,—| 172,—] 615,—| 4- 6-6| 833,~ .| 4-11-6] 866,—| 4-18-4| 905, —| 6- 8-1{1162,—
1929 Moyenne mensuelle .. ... 303,—| 176,—| 167, 202, —{-194,—| 616,—| 4-10-2 867,—| 4-17-9] 886,—| 5- 1-5| 940,—| 6-10-0/1250,—
1929 Aoflib ooveneninennn... 310,—| 185,—{ 175,—| 215,—| 200,—| 620,—| 4-14-0| 867,50| 4-17-0| 887,—| 5 3-6| 040,—| 6-10-0|1250,—
Soptembre ............. 315,—| 185,—| 175,—{ 215,—( 200,—| 620,—| 4-10-0| 867,50 4-13-6] 887,—| 5- 2-6( 940,—| 6-10-0(1250,—
Octobre......oovvveennn 320,—-| 185,—| 180,50{ 215,—( 200,—] 625,—| 4-10-0! 867,50| 4-13-6{ 885,—( 5- 1-6| 940,—| 6-10-0{1250,—
Novembre ............. 330,—| 190,—| 180,50| 215,—| 200,—~-| 625,—| 4- 8-0| 867,50| 4-11-0| 885,—| 4-17-6| 940,—{ 6-10-0}1250,—
Décembre ............. 340,—| 190,—| 180,50| 215,—| 200,—| 625,—| 4~ 7-0| 867,50| 4-10~0| 885,—| 4-17-0| 940, 6-10-0{1250,—
1930 Janvier ............... 340,—| 190,—} 180,50 215,—| 200,—} 625,—| 4- 7-0| 867,50] 4-10-0| 885,—| 4-19-0| 940,— 6-10-0/1250,—
Février ....ooviiiil.L, 340,—| 190,—| 180,50| 215,—| 200,—] 625,—| 4- 7-0| 867,50| 4-10-G( 885,—| 4-19-0| 940,— | 6-10-0|1250,—
Mars c.oovivinnniiinnn. 330,—| 190,--| 180,50 215,—| 200,—| 625,—| 4~ 7-0{ 750,—! 4-13-0( 810,—| 5- 1-6; 940,—] 6-10-0|1326,—
Avril........oioieiae, 315,—| 180,—| 170,—| 205,—| 190,—| 615,—| 4~ 7-0| 759,—| 4-13-0| 810,—| 5- 1-6; 940,—| 6-10-0|1325,—
B T 315,-—| 175,—| 170,—| 200,—| 190,—| 615,—| 4— 7-0| 750,—| 4-13-0| 810,—| 6~ 1-6| 940,—| 6-10-0(1345,—
Juid. e 315,—| 175,—| 170,—| 195,—| 190,—| 615,—| 4- 7-0] 750,—{ 4-13-0| 810,—| 5- 1-6| 940,—[ 6-10-0{1345,—
Juillet ................ 315,—| 170,—| 162,50 195,—-| 180,—| 615,—| 4- 7-0| 750,—| 4-13-0| 810,—| 5~ 1-6| 940,—| 6-10--0(1345,—
- =1 13 315,—| 170,—| 162,50f 195,—( 180,—| 615,—| 4- 0-0] 690,—| 4 6-0| 750,—| 4~16-0| 910,—| 5-10-0]1345,—
Septembre ............. 315,—| 167,50| 162,50( 195, —| 180,—| 590,—| 3-14-0| 690,—| 4- 0-0| 750,—| 4- 5-0| 875,—| 5-10-0]1345,—
Ootobre ............... 320,—| 165,—] 165, —| 185,—| 170,—} 570,—) 3-10-0} 600, —| 3-12-6| 660,—! 4- 0-0| 750,—) 5-10-0/1345,—
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).
Fro- Pommes| Lin
ment | Seigle | Avoine | Orge | deterre [ brut Beurre | Laine | (Bufs
EPOQUES : .
par 100 kilos par kilo par 26
fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr.
1928 Moyenne mensuelle . ..... 168,84 | 168,25 | 178,66 | 171,90 | 75,56 | 216,58 | 28,88 | 54,61 | 25,67
1929 Moyenne mensuelle .. .... 160,97 | 146,45 | 152,42 | 156,17 | 59,14 | 195,92 | 30,69 |(*)21,86 | 27,50
1929 Juin ................... 158,70 | 149,55 | 159,64 | 158,64 52,68 | 196,72 27,— 23,— 21,62
Juillet . 167,17 | 150,62 | 160,78 | 160,67 | 60,08 | 209,41 | 27,25 | 23,— | 23,20
Aolit .oovvvvenianiian.. 168,60 | 144,45 | 147,70 | 157,35 48,96 | 200,16 29,33 23,— 25,17
Septembre ........ic0... 161,61 | 137,30 | 137,45 { 148,71 44,17 | 184,29 33,25 23,— 28,68
Octobre ........ccoeenn.. 157,93 | 131,66 | 133,54 | 145,47 41,36 | 178,46 34,16 20,80 35,29
Novembre.........vu.... 156,10 | 126,48 | 128,60 | 143,12 42,64 | 175,35 32,89 16,75 39,09
Décembre .............. 153,65 | 125,04 | 122,02 | 143,18 41,03 | 174,81 33,11 18,25 33,27
1930 Ja,nv_ler ................. ‘147,97 | 113,08 | 111,16 | 135,08 40,52 | 166,84 31,87 15,80 25,85
Février ....... . 142,94 97,13 94,40 | 121,30 38,04 | 145,56 | 32,02 14,25 21,60
Mars .......... ereieaas 133,02 87,82 89,52 | 109,99 35,38 | 126,18 28,19 14,— 16,96
Avril ..ooooiiiinn . 144,48 99,74 | 107,40 | 113,34 35,76 | 125,81 24,46 14,— 17,08
L 146,31 91,50 98,19 | 109,56 37,37 | 146,17 | 21,69 14,— 17,55
Ju}n .................. , | 153,44 83,16 92,46 98,29 61,04 | 132,76 22,86 14,— 17,99
Juillet vvvniinnnnnn. .. 151,77 | 83,66 | 90,98 | 88,40 | 51,65 | 74,50 | 24,56 | l4,— | 20,66
Aot oo voeven, 135,84 | 87,56 | 100,57 | 89,49 | 55,60 | 67,85 | 24,13 | 14,— | 22,78

{*) Depuis janvier 1029, les prix mentionnés sont ceux de la laine DLrufe, tandis que précédemment on cotait la laine travaillée.
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SITUATION

DES

PRINCIPALES BANQUES CENTRALES




Banqué Nationale de Belgique

Principaux postes des situations hebdomadaires.
(En milliers de francs.)

ACTIF 30-12-1913 17-10-1929 2-10-1930 9-10-1930 16-10-3930
Encaisse : )
L (1) 306.377 5.130.503 6.339.641 6.461.385 6.465.428
Traites et disponibilités « or » surI’8tranger ..................... 170.328 2.751.140 4.257.192 4.318.074 4.379.207
Portefeuille-effets sur la Belgique ot sur’étranger ................... 603.712 4.031.640 3.713.237 3.726.913 3.692.942
Avances sur fonds publics ......c. ittt e 57.901 241.437 174.605 157.730 158.165
Bons du T'résor belge et autres fonds publics (Arérté royal du 25-10-26). . . — 1.713.775 1.565.250 1.555.250 1.568.1566
PASSIF
Billets en circulation ....ccoiiiniiiiiiiiiiiiiii i i 1.049.762 13.334.073 15.648.378 15.708.080 15.622.320
Comptes courants partiouliers 88.333 393.694 298.744 513.467 606.841
Comptes courants du Trésor 14.541 160.748 179.543 78.857 110.101
Total des engagements & vue ........... 1.152.636 13.888.515 16.126.665 16.300. 404 16.339.262
Rapport de 1’encaisse aux engagements & vue .............co.en.. 41,36 % 56,75 % 65,71 % 66,13 % 66,39 9%
Taux d’escompte des traites acceptéos ..........covivvveneencnn., 5,— % 5,— % 2,60 % 2,60 % 2,50 9
Tanx des préts sur fonds publies .........coeviiiiiiiniainlt, 5,— % 6,60 % 3,60 9% 3,50 % 3,50 %
(1) Y compris 57.351 « Argent », billon et divers.
Moyennes annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires.
ENcAISSE Bons COMPTES COURANTS
Portefeuille du Trésor .
effets Avances belge Billeta Total
DATER Traites et sur la sur et autres des
disponibi- Belgique fonds fonds publics engagements
Or lités-or et sur publics (arrété . . Particuliers Trésor &
) circulation
sur Pétranger royal du vue
Pétranger 26-10-26)
Année 1928 ............ 3.945.748 | 2.420.684 | 2.834.475 242.082 | 1.908.106 | 10.826.969 478.407 99.697 | 11.405.072
Année 1929 ............ 4.946.219 | 2.663.085 | 3.775.451 226,722 | 1.719.651 | 12.679.167 433.613 147.377 | 13.260.157
1929 Juillet.......... . 5.042.142 | 2.271.937 | 3.888.786 281.028 | 1.725.618 | 12.741.973 359.147 136.605 | 13.237.726
Aol .ovvnvinnnnns 5.063.802 | 2.561.917 | 3.989.086 238.729 | 1.731.528 | 13.108.657 389.535 150.396 ) 13.648.588
Septembre:. vesacne 5.107.562 | 2.753.143 | 3.766.449 230.808 | 1.714.538 | 13.172.549 208.093 144.767 | 13.615.409
Octobre ........ . 5.129.800 | 2.811.878 | 4.031.855 254,170 | 1.714.726 | 13.440.039 377.083 146.607 { 13.963.720
Novembre......... 5.375.653 | 2.830.683 | 4.052.833 208.062 | 1.711.275 | 13.462.758 515.500 196.123 | 14.174.381
Décembre:g. PR 5.682.365 | 2.813.641 | 3.997.407 172.360 | 1.604.489 § 13.401.947 718.889 218.916 | 14.339.752
1930 Janvier........... 5.878.022 | 2.857.420 | 4.126.151 179.796 | 1.624.180 | 13.804.218 723.859 173.402 | 14.701.479
Féyrier .....o..uue 5.890.206 2.672.068 3.976.362 190.632 1.548.456 | 13.842.391 419.717 85.535 | 14.347.643
Mars ....oovvvnen . 5.900.723 2.729.438 4.085.408 184.369 1.545.281 | 13.945.3569 489.838 79.276 | 14.514.473
Avril ........ S 5.913.324 3.062.046 4.167.508 198.821 1.565.095 | 14.428.665 364.730 170.962 ]| 14,964,357
Mai ..ooovnnnns s 5.985.079 3.310.997 4.108.575 171.832 1.575.097 | 14.5256.520 541.341 123.431 | 15.190.293
Juin ....iieiiien 6.004.3756 3.588.253 3.930.356 172.272 1.547.650 | 14.537.136 621.044 104,127 { 15.262.308
Juillet ............ 6.011.860 3.969.382 3.867.629 173.268 1.552.187 | 15.079.420 479.872 93.6456 | 16.652.837
Aot ooeiiinnnnn . 6.043.262 4.319.149 3.860.264 164.095 1.554.663 | 15.288.213 A 678.231 79.143 | 16.045.587
Septembre ....... . 6.096.740 4.385.405 3.719.655 155.108 1.555.328 | 15.324.437 620.606 59.650 | 16.004.603
4
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Banque de France

Situations hebdomadaires (en milliers de francs).

o X . Portefeuille commercial et d’effets publics
Encaisse (1) |  Disponi- Billets Rapport
de
or bilités Avances . au Comptes | I'encaisse-or
Effets de commerce . & 'ensemble
DATES (Monnaies & vae escomptés Effets sur porteur courants des
engagemen ta
et a négociables titres en créditeurs & vue
Sur Sur
lingots) I’étranger la achetés circulation %
France I’étranger
1928 Moyenne jusqu’au 5.886.468 57.987 1.866.109 11.905 —_ 1.765.498| 658.892.670 8.778.523| (3) 12,44
25 juin........ (2) 2.631.125
Apreésle 25 juin .. 30.531.6801 14.384.929 3.236.260 34.185] 16.837.942 2.074.224] 61.366.988] 16.573.267 39,17
1929 Moyenne annuelle. 37.174.406 8.636.912 6.949.433 53.286] 18.557.204 2.419.263| 64.736.617| 19.084.455 44,35
1929 Aot .......... 9| 38.472.461 7.284.338} 8.376.615 44.676] 18.653.371] 2.442.986] 65.016.637) 19.0680.884 45,42
"' Septembre ..... 6| 39.006.475] 7.228.653] 8.022.830 33.926] 18.740.301| 2.481.113| 65.780.959] 19.184.218 45,01
Octobre ....... 4 39.784.175 7.199.817 8.714.226 19.805| 18.784.917 2.547.736| 67.320.636| 18.982.336 46,10
Novembre...... 8 40.208.110 7.311.576 9.753.045 22.688| 18.764.321 2.658.071| 67.0909.717] 21.023.257 45,73
Décembre ..... 6 41.131.409 7.167.641 8.358.057 21.863F 18.777.766 2.669.887] 67.291.168] 20.028.211 47,10
1930 Janvier...... 10 42.458.382 7.201.903 6.675.522 23.670] 18.729.297 2.586.240| 69.346.770] 18.022.927 48,60
Février ...... 7 42.931.049 6.978.660 6.398.696 24.870] 18.777.088 2.578.449| 69.429.472] 17.539.950 49,36
Mars ........ 7 42.763.011 6.959.689 5.626.5638 16.436| 18.775.599 2.634.594| 70.373.157| 15.576.486 49,74
Avril ........ 4 42.357.643 6.913.223 5.059.551 34.852] 18.773.161 2.697.241| 71.575.902| 13.323.443 49,89
Mai......... 9 42.950.438 6.889.208 5.126.285 27.555) 18.716.501 2.652.371| 71.612.307] 13.845.006 50,26
Juin ........ 6 43.817.560 6.878.201 4.923.900 34.075| 18.683.501 2.720.394] 72.558.993] 13.487.092 50,92
4 44.169.984 6.904.264 5.532.536 32.651| 18.840.485 2.836.496] 73.250.798] 14.074.282 50,58
8 46.656.474 7.063.861 5.329.831} 24.752f 18.890.163 2.788.648] 72.970.882| 17.292.729 51,69
Septembre ... & 47.477.717 6.832.314 4.896.659 27.516] 18.794.707 2.835.979| 73.453.001] 16.921.283 52,63
Octobre...... 10 49.448.031 6.567.842 4.696.946 23,050} 19.074.550 2.885.498] 73.968.455) 18.394.474 53,64
N actuel : 2 1/2 9, depuis le 2 mai 1930.
Taux d'escompte 3 précédent : 3 %, depuis le 31 janvier 1930.
(1) Jusqu’au 25 juin 1928 I'encaisse comprenait de I’or et de I’argent; depuis cette date, elle ne comprend plus que de lor.
(2) Achats d’or, d’argent ot de devises (loi du 7-8-1926),
(?) Y compris le poste « Achats d’or, d’argent et de devises ».
Nederlandsche Bank
Situations hebdomadaires (en milliers de florins).
Rapport
Portefeuille-effets Compte Billets Comptes { Assignations | de 'encaisse
R Avances .
Encaisse eourants métalliquo
DATES na;:i;o- du Trésor en créditeurs de aux
métallique . (particuliers engagements
surla sur ments (débiteur) | circulation et Trésor) banque & vue
Hollande Pétranger %
1928 Moyennc annuelle 457.813 66.805 194.447 114.016 5.506 807.149 45.708 469 53,73
1929 Moyenne annuelle 460.196 89.243 165.793 103.536 6.683 815.755 22.939 344 54,88
1928 :Aoﬁt ........ 5 468.801 89.798 178.720 92.796 14.178 827.361 28.432 201 654,77
Septembre ... 9 462.784 66.391. 168.977 110.526 14..785 824.058 14.262 286 55,18
Octobre ..... 7 461.514 82.442 195.975 89.250 11.894 840.169 18.059 159 63,77
Novembre.... 4 463.172 78.066 213.059 115.537 12.010 878.025 20.070 410 61,55
Décemhre ... 9 471.092 60.124 219.464 85.699 4.356 829.225 20.709 226 56,41
1930 Janvier...... 6 471.684 72.648 219.271 94.174 — 845.623 23.510 366 64,24
Féyrier ...... 10 464.214 52.4566 211.528 82.590 11.350 795.381 20.593 346 56,87
Mars ........ 10 463.867 56.857 200.911 84.408 9.954 801.411 17.476 201 56,63
Avril ... 7 458.981 51.486 " 204.394 104.191 11.954 819.893 12.843 410 56,09
Mai......... 5 457.492 53.238 224.308 129.9565 - 865.574 13.245 362 62,04
Juin ........ 10 457.624 52.386 237.432 91.857 —_ 816.879 44.757 286 53,08
Juillet ....... 7 457.700 49.518 237.805 87.288 — 833.931 19.728 426 53,69
Aolit v.ouunns 4 416.669 54.830 - 240.771 104.359 15.000 833.134 20.189 265 48,81
Septembre ... 8 414.776 '48.797 234.401 91.516 10.198 824.353 12.366 152 49,60
QOotobre...... 6 418.937 53.062 244.239 83.966 13.333 840.573 16.903 307 48,84

Taux d’escompte

actuel : 3 %, depuis le 256 mars 1930.
précédent : 3,60 %, depuis le 7 mars 1930,




Bangue d’Angleterre

Situations hebdomadaires (en milliers de &£).

Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Rapport
del’encaisse
Billets du Banking
Department
DATES Monnaies en Dépbts au solde de
Or d’or et Va,leu‘rs Escomptes Autres ’ ses dépdts
(Tssue d’argent garanties et Ensemble | circulation (prop. of
Department)] (Banking 1,%1; avances valeurs reserve to
Department) liabilities) 9%
1928 Moyenne jusqu’au
21 novembre .. 163.259 1.767 33.495 52,333 85.828 135.147 117.469 42,2
*292.416
Moyenne aprés le
21 novembre .. 156.514 518 60.042 34.688 94.730 377.126 116.751 34,1
e et
1929 Moyenne annuelle. 146.895 774 55.917 11.198 19.868 86.983 362.297 114.360 39,7
1929 Aolt ........ 8 140.181 1.251 74.267 6.835 24.329 105.430 376.203 112.5628 22,4
Septembre ... 5 136.256 1.292 75.807 4.310 27.073 107.190 ' 366.230 120.234 26,—
Octobre ..... 10 130.737 1.261 72.707 8.836 20.750 102.293 363.841 112.790 24,9
Novembre.... "6 131.262 1.004 67.172 6.754 19.816 93.742 358.404 109.897 30,8
Décembre ... 5 133.726 544 60.429 9.623 18.731 88.783 361.086 104.124 31,8
1930 Janvier...... 9 149.061 154 69.886 15.082 15,285 100.253 362.922 128.489 36.—
Féyrier ...... 6 150.784 428 49.895 5.603 13.915 69.413 348690 113.773 54,9
Mars ........ 6 151.602 688 38.632 6.841 15.104 60.577 347.206 107.294 60,5
Avril ........ 10 169.829 952 55.862 6.288 11.063 73.213 3569.250 117.079 52,5
Mai......... 8 163.572 930 56.363 6.565 9.609 72.527 358.491 120.792 54,6
Juin ........ 5 155.989 890 - 58.381 6.476 12,717 77.574 359.799 116.871 48,8
Juillet ....... 10 1565.708 878 54.126 6.266 19.911 80.303 363.804 115.036 45,8
Aofit ........ 7 152.584 1.011 53.146 7.960. 23.614 84.720 372.978 107.208 37,8
Septem bre 4 154.460 1.062 47.881 6.229 21.559 75.669 362.983 109.964 47,7
Octobre...... 9 157.477 1.206 44 .666 4.879 22.530 72.075 359.560 113,561 52,0
, actuel : 3 9, depuis le 1T mai 1930. .
Tanx d'escompte 3 précédent : 3.50 %, depuis le 20 mars 1930.
* Currency notes (incorporées & la circulation de la « Bank of England », depuis le 21 novembre 1928.)
Reichsbank (Allemagne)
Situations hebdomadaires (en milliers de Rm.).
Rapport
Devises A Bons Billets Divers de Lo .et
. . . . vances des devises
Encaisse admises Mounaies | Portefeuille sur 4 Pensomble
DATER dans la division- . du Trésor en engagements
O . nantisse- des
or couverture naires effets ment, . engagementa
des billets escomptés | circulation & vue a
vue
%
1928 Moyenne annuelle 2.189.394 216.031 83.464 | 2.224.573 60.407 4.395 | 4.234.661 557.539 50,22
1929 Moyenne annuelle 2.258.007 248.302 120.263 2.221.523 110.107 54.248 4.403.358 543.250 50,78
1928 Aolt ........ 7 2.148.318 330.723 126.000 2.413.564 43.808 16.050 4.472.149 490.404 49,95
Septembre ... 7 2.183.343 320.296 114.438 | 2.472.576 52.190 45.660 | 4.602.590 471.609 49,34
Octobre ..... 7 2.211.960 349.566 95.909 2.408.871 76.681 101.990 4.686.802 444,678 49,92
Novembre.... .7 2.229.010 366.665 100.060 2.319.469 50.653 31.690 4.550.369 497.446 51,42
Décembre ... 7 2.244.653 398.784 94,138 | 2.263.037 57.082 26.840 | 4.684.044 438,732 51,60
1930 Janvier...... 7 2.283.832 403.824 107.016 | 2.369.881 51.224 23.850 | 4.604.679 584,513 51,79
Février ...... 7 2.325.941 393.837 138.328 1.959.917 54.753 50 |- 4.380.954 451.011 56,29
Mars ...ouusn 7 2.462.149 401.801 138.446 1.918.176 95.573 15.010 4.480.231 530.286 57,16
Avril ..., 7 2.544.427 350.286 126.385 2.027.022 56.326 17.140 4.567.390 519.414 56,91
Mai ...vnene 7 2.565.417 330.198 138.030 1.853.521 53.645 6.900 4.403.696 601.382 57,85
Juin ........ 6 2.618.781 379.754 131,321 1.792.616 67.113 10.900 4.572.744 448.833 59,71
Juillet ....... 7 2.618.808 422.728 139.690 1.646.270 55.827 — 4.492.023 381.053 62,41
Aoltb ........ 7 2.619.026 317.312 153.634 1.588.595 55.735 — 4.398.293 421.695 60,92
Septembre 6 2.618.902 392.108 148.429 1.971.922 57.007 500 4.486.210 368.396 62,02
Qctobre...... 7 2.443.003 136.215 146.528 2.038.743 60.123 —_ 4.501.352 347.359 53,19

Taux d’escompte

actuel : 6 %, depuis le 9 octobre 1930.

précédent : 4 Y, depuis le 21 juin 1930.
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