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LA SITUATION DES CHEMINS DE FER BELGES
DANS LA QUESTION DES TRANSPORTS ROUTIERS

par Georges De Leener

Professeur & 1’Université de Bruxelles.

Depuis qu'existent les chemins de fer le probléme de
leur concurrence avec les voies navigables est posé.
La question est grosse d’intérét:. Elle n’a cependant
encore été nulle part vraiment résolue, en ce sens
quaucune coordination compléte et systématique n’est
intervenue & ce jour pour régir les deux modes de
transport selon les mémes principes et régler leur par-
tage de trafic selon des éléments pozitifs. Ceux-ci au-
raient pu étre constitués par la considération objective
des intéréts en présence, tant dans le chef des usagers
des voies concurrentes que dans celul des compagnies
de chemins de fer ou éventuellement de I’Etat et des
pouvoirs publics intervenant en leur lieu et place.

A cette question s’ajoute aujourd’hui celle de la
nouvelle concurrence entre la route et le chemin de
fer comme conséquence du grand développement des
transports automobiles depuis un quart de siécle.

Partout la situation faite aux chemins de fer par
I'accroissement rapide des transports routiers a provo-
qué de vives appréhensions. Il n’est guére de pays ol
cette question ne se pose. Elle est peut-étre plus parti-
culidrement grave en Belgique, que partout ailleurs &
raison de la place importante des bénéfices de la
Société nationale des Chemins de fer dans Véquilibre
du budget des voies et moyens de I’Etat. On ne peut
négliger non plus que 'Etat a pris un engagement
moral tendant & assurer aux porteurs d’actions privi-
légides de la Société nationale, en outre du dividende
garanti de 6 p. ¢. un superdividende de 2,70 p. c. Sans
doute n’a-t-il pas garanti par la qu’il n’y aurait plus

de crise économique diminuant normalement les
bénéfices. Mais, en tous cas, cet élément moral
parmi les diverses données de la question ne
peut étre négligé dans l'appréciation de la nécessité
pour la Société nationale de réaliser un bénéfice annuel
suffisant. Dans beaucoup.d’autres pays,. comme 1’Alle-
magne, la Suisse, la France, I'Italie, les résultats de
Pexploitation des chemins de fer se r¥épercutent sur
les finances publiques, soit que I’Etat participe & leurs
recettes nettes, soit que la loi le contraigne d’inter-
venir éventuellement pour couvrir les déficits d’exploi-
tation. ‘

Le danger auquel la concurrence des transports rou-
tiers expose les chemins de fer n’est pas partout égal
ni identique. D’utiles considérations nous montreront
comment il différe selon les pays, avant ’examen de la
situation propre a la Belgique.

%%

Une étude récente a dégagé les différences dans la
concurrence des chemins de fer et des routes aux Etats-
Unis, d’une part, et en Grande-Bretagne, d’autre
part (1). Aux débuts de l'année 1929, 21 millions de
véhicules automobiles privés existaient aux Etats-Unis
et 940.000 en Grande-Bretagne. C’est un écart dans le
raport de 1 & 8 dans la proportion entre le nombre de
ces véhicules et le nombre des habitants dans ces deux

. (1) G. SHOREY-PETERSON. « Motor and rail carriers in Great
Britain », « American Economic Review », décembre 1930.
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pays. 1l s’explique par le moindre reveuu moyen de la
population anglaise et aussi, en partie, par le cofit plus
élevé d’acquisition du véhicule automobile et de son
utilisation en Angleterre qu’aux Etats-Unis. Dans une
autre mesure, cet obstacle est atténué par ’emploi de
plus petites voitures et surtout d’un grand nombre de
motocyelettes. Celles-ci sont plus de 700.000 en Grande-
Bretagne contre 120.000 aux LEtats-Unis. L’écart est
moindre dans 'usage des camions automobiles, dont le
nombre est de 3.000.000 aux Etats-Unis et de 300.000 en
Grande-Bretagne. Par contre, I’exploitation des auto-
bus a pris beaucoup plus de développement en Grande-
Bretagne qu’aux Etats-Unis. Avec un nombre beau-
coup moindre d’habitants, la premiére dispose d’auto-
bus en nombre égal & celui des seconds.

Si 'exploitation des chemins de fer souffre dans les
deux pays de la concwrrence des tvansports routiers,
leur situation n’est cependant pas la méme & cet égard.
Aux Etats-Unis, le trafic des voyageurs par chemins de
fer aurait été en 1928 d’un tiers supérieur au chiffre de
1918 §'il avait continué & progresser comme dans les
vingt-cinq derniéres années. 1l a été, au contraire, infé-
rieur d’un tiers au chiffre de 1918. Dans le méme
intervalle, 'augmentation du trafic des marchandises
par charges réduites elit dii atteindre 38 p. ¢. Au lieu
de pareille augmentation, ce fut une diminution d’envi-
ron 30 p. e¢. La Grande-Bretagne paraissant offrir des
conditions plus avantageuses encore pour le développe-
ment des transports routiers, il semble que leur accrois-
sement puisse devenir vraiment désastreux pour les
chemins de fer. Pour en juger plus exactement, il con-
vient de remarquer que les chemins de fer américains,
en tant qu’ils sont atteints par la diminution du trafic
de voyageurs, sont moins gravement touchéds par cette
perte que ne le seraient, & proportion égale, les che-
mins de fer anglais. En effet, ceux-ci trouvent dans les
recettes-voyageurs 34 p. c. de leur revenu, tandis que
les chemins de fer américaing n’en retirent que 16 p. ~.
de leurs recettes brutes. C’est dire que ’extension des
transports de voyageurs par la route lé:zera, toutes pro-
portions gardées, les chemins de fer de la Grande-Bre-
tagne beaucoup plus que ceux des Etats-Unis.

La situation ne serait pas inverse, dans I’accroisse-
ment des transports de marchandises par la voie de la
route, comme il pourrait sembler & premiére vue, puis-
que la part des transports de marchandises intervient
pour un plus grand pourcentage dans les recettes des
chemins de for américains que dans celles des chemins
de fer britanniques. On doit remarquer 3 ce propos
que les marchandises dont le transport a été enlevé
aux chemins de fer américains par 'usage des camions
automobiles constituaient un trafic de petites expédi-
tions & d’assez courtes distances, inférieures en général
& une trentaine de kilométres. Ce trafic est reclative-
ment. peu important pour ces chemins de fer dont
Pexploitation est plus spécialement basée sur des
transports en masse, avec des wagons de 45 tonnes de
capacité, une capacité effective de 27 tonnes en
moyenne par wagon, des charges d’environ 800 tonnes
par train et une distance de transport moyenne de

pius de 10u kiljometres. Un tel trafic est completement
exclu des possibilités de concurrence pour les trans-
ports sur route. Quelle que soit 'inquié¢tude & laquelle
donne lieu la concurrence des transports automobiles
dans les milieux des chemins de fer aux “Etats-Unis,
quand il s’agit des charges réduites et des transports
& court rayon, le gros du trafic de marchandises des
voies ferrées américaines est & I'abri des conséquences
des progres de l'automobilisme.

1l n’en est pas du tout de méme en Grande-Bretagne
dont le cas, & cet égard, se rapproche beaucoup de
celul de la Belgique. La pratique de la distribution des
marchandises y est telle qu’elle doune lien & un grand
volume d’expéditions en petites charges. Le blé et les
pommes de terre au liew d’étre, comme aux Ltats-
Unis, rassemblés et concentrés daus les « elevators »
des stations de départ ou dans des magasins de com-
merce de gros, sonv expédiés séparément par leurs pro-
ducteurs individuels, 1l arrive aussi en Angleterre que
par exempie, une douzaine de magasins d’épiceries
dans une méme ville commandent chacun isolément de
différents grossistes, un chargement relativement mi-
nime constitué d’une caisse de sucre. Ce genre de mar-
chandises, en général, procure aux chemins de fer de
la Grande-Bretagne la moitié¢ de leurs recettes de fret.
Les transports en sont pratiqués par expéditions d’un
tonnage moyen de 250 kilogrammes et sur des distances
moyennes de moins de 20 kilomeétres. Or, de tels trans-
ports se prétent le mieux & l'utilisation des camions
uutomobiles. CVest assez dire la gravité de leur con-
currence pour les chemins de fer britanniques, Klle
explique cette déclaration du directeur général du
« London and North Eastern Railway » dans une dépo-
sition en 1928 au cours d’une enguéte parlementaire:
«Je crois qu’il y a place pour de trés graves inquié-
tudes que les transports par chemin de fer feraient
taillite, &4 moins qu’ils ne puissent se servir des trans-
p})rts routiers comme auxiliaires. »

La méme question a aussi retenu beaucoup
Pattention en Suisse. Les chemins de fer fédéraux
souffrent particuliérement de la concurrence de l'auto-
mobilisme privé, surtout sous la forme des véhicules
particuliers. En comparaison de¢ la concurrence de
ceux-ci, celle des autocars est relativement peu de
chose. De plus, les grands véhicules automobiles
exploités industriellement pour le transport des
voyageurs, loin de faire la concurrence au chemin de
fer, lui amenent, au contraire, un surcroit de trafic.
Dans l’ensemble, les autorités compétentes attribuent
a la concurrence de 'automobile le recul du nombre de
voyageurs de 1™ et de 2° clagse. Lu diminution serait,
en nombre rond, de 100 millions de kilométres-voya-
geurs et elle représenterait, en monnaie suisse, une
perte de recettes de 9.500.000 francs par an. Le dom-
mage parait beaucoup plus considérable dans Jla dimi-
nution du trafic-marchandises. Cette diminution serait
de 8 p. c. du trafic en chiffres ronds, c¢’est-a-dire 1 mil-
lion 574.000 tonnes. Au total, voyageurs et marchan-
dises réunis, 'ensemble des pertes que 1’automobile
inflige aux chemins de fer fédéraux serait de 30 A
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40 millions de {rancs suisses, soit environ un qu.ub de
milliard en francs belges.

Les tarifs des chemins de fer fédéraux suisses
auraient pu étre sensiblement moins élevés en moyenne
si une notable partie du trafic n’avait pas été enlevée
A la voie ferrée par automobilisme, parce que les
mémes frais ceux-ci restant quasi
constants, auraient pu 8tre répartis entre un plus
grand nombre d’unités de trafic. Tous les usagers
du chemin de fer ont donc été atteints. Il faut con-
sidérer en outre les charges imposées aux pouvoirs
cantonaux et communaux en leur qualité 'de proprié-
tuires de la route, par le fait de son adaptation aux
besoins de I’automobile, Jit les fortes dépesses en
vésultant sont loin d’étre couvertes par les proprié-
taires de camions automobiles. C’est donc encore en
grande partie 3 la cbllectiv_ité de compenser par des
surcroit d’impdts le déficit correspondant. A

De leur codté les chemins de fer allemands du Reich
ont, sur la base de caleuls établis avec grand soin,
conclu que Pautornobile leur a fait perdre en 1928 au
moins 140 & 150 millions de marks rien que dans le
service des voyageurs.

Le texte des résolutions adoptées en mai 1930 par le
Conglés mterndtlc.na,l des chemins de fer de Madrid
cite des cas ou la concurrence des transports automo-
biles ‘déterminait pour les grandes lignes de chemins
de fer une perte de.recettes allant jusque 24 p. c. et
jusque 60 p. c. pour des lignes d’intérét local, en trafic-
voyageurs, et une perte de 10 p. c. des recettes des
grandes lignes en trafic-marchandises.

Enfin, en Belgique, le dernier rapport de la Société
nationale des Chemins de fer belges sur 'exploitation
(année 1929), sans produire de chifires, insiste sur la
concurrence que lui fait les transports automobiles. 1l
fait valoir que le nombre de véhicules automobiles a
augmenté comme suit :

d’exploitation,

Nature de véhicules 1927 1928
Voitures de particuliers . 57.433 72.869
Automobiles de place et véhicules
de location 5.229 6.081
Autobus et autocars. 1.111 934
Camionnettes . 96.849 33.059
Clamions lourds 6.236 7.385
Totaux 96.858 120.328

En 1929, le nombre de véhicules automobiles a
accusé une nouvelle augmentation d’environ 12 p. c.
par rapport & l'année précédente. Le méme rapport
ajoute: « Pour ce qui concerne les marchandises, la
concurrence  de l’automobile n’est 1réelle que pour
A& 50 kilomeétres. Cette con-

currence est invincible lorsqu’il s’agit de marchandises

les distances inférieure:

que les grands magasins transportent dans leurs pro-
pres autos, mais clle peut, étre combattue lorsque le
é par des entrepreneurs. »

*
x  #

transport e:t, assuré

Tia concurrence des transports routiers aux chemins
de fer est donc trés vive. Tout semble indiquer

s

qu’elle doive tendre & s’accroltre considérablement et
notamment en Belgique. A cet égard,
présentécs au sujet de la différencé du probléeme entre
la Grande-Bretagne et les Etats-Unis sont fort sug-
gestives. Le cas de la Belgique se rapproche & beau-
de celui de la Grande-Bretagne. Ieci
comme 1l les recettes-voyageurs interviennent dans le
produit brut total de exploitation pour une beaucoup
plus grande part qu’aux Etats-Unis. Ici comme 13
aussi, les transport: de marchandises comprennent de
grandes quantités d’expéditions de petit tonnage et
4 de courtes distances, constituant le trafic le plus
accessible aux camions automobiles.

Les persbectives d’une concurrence croissante entre
la route et le chemin de fer pose cependant d’abord la
question de savoir si, dans ce cas comme dans I'en-

les remarques

coup d’égards,

semble des ronages économiques, elle ne constitue pas
un bien, '

La concurrence de la route et du rail est-elle donc
un bien ou est-elle un mal? Du point de vue de
l'usager, — dans l’espéce, certainement le principal
point de vue — ne semble-t-il pas y avoir avantage &
disposer 3 son choix du chemin de fer ou deo Pauto-
mobile? Chacun choisira entre les deux transports le
moins coliteux et le plus avantageux en méme temps
& tous autres égards : ra.pidit-é séeurité, expédition
directe de I'usine et remise 4 domicile du destinataire,
sans intervention de tiers, etc. Ajoutons encore & ce
méme propos que 1’acheminement par la route permet
a l’expé’f]iteur de prendre & son compté tous les frais
de transport y compris la remise & domicile ou, en
d’autres terme:, de livrer franco domicile. C’est un
avantage tel pour les acheteurs qu’en Suisse, par
exemple, nombre de msisons ont réussi & donner une
importante extension & leurs affaires, grice & la com-
modité qu’elles offraient & leurs clients en effectuant
leurs transports par camion. De nombreux faits du
méme genre pourraient étre relevés en Belgique. Cet
avantage y est cependant moins appréciable, attendu
que les chemins de fer belges ont organisé depuis trés
longtemps déja un service de prise et de remise & domi-
cile dans la plupart des agglomérations.

Du point de vue méme de Vexploitant de chemins
de fer, on a constaté en Suisse qu’il lui était loisible,
dans certains cas, de tirer avantage de ’existence de
lignes paralléles de transports automobiles. Il y a,
en effet, des contrées desservies par des lignes de che-
min de fer, ol la population réclame, en service local,
un nombre de plus en plus considérable de trains de
voyageurs, Lorsque ces lignes sont déja trés chargées,
Pintercalation de nouveaux trains présente souvent
de grandes difficultés au point de vue de lexploita-
tion. D’un autre c6té, il peut exister des lignes moins
chargées, ol la circulation d’un plus grand nombre de
trains serait posmblc, mais dont les exploitants sont
dans l'impossibilité de satisfaire aux veeux du public,
parce que les recettes dues & de nouveaux trains
seraient insuffisantes pour en couvrir les frais. Dans
Vexistence de
transports automobiles pm‘zltlléles au chemin de fer

Pune et l'autre de ces circonstances,
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scra, dans une certaine mesure, avanbageuse pour le
chemin de fer.

Ces diverses considérations n’empéchent qu-’z‘a. tout
prendre, la concurrence de la route au chemin de fer
est plutét un mal. C’est évidemment en général une
nuisance au point de vue des résultats financiers de
Pexploitation des chemins de fer; mais ce point de vue
peut étre tenu comme secondaire vis-a-vis de la con-
sidération de lintérét genéral. Celui-ci est le mieux
servi par un systéme de transport qui, quel qu’il soit,
procure au trafic les conditions de prix les plus avan-
tageuses, avec les meilleures conditions de vitesse, de
séeurité et de régularité. L’intérét du public, qui fina-
lement supporte cependant tous les frais de transport,
81 ce n’est comme usager, du moins & titre de con-
tribuable, est que se réalise au plus bas prix cofitant
I'ensemble des transports nécessaires & la vie du pays.
Ce but n’est pas atteint si les dépenses se partagent
entre plusieurs modes de transport avant que la capa-
cité du principal d’entre eux ne soit utilisée au
maximum.

Un tel partage entraine plus d’inconvénients qu’il
-ne paralt & premiére vue. Les transports routiers
colitent beaucoup plus que les dépenses afférentes au
véhicule automobile méme. En Grande-Bretagne, les
dépenses annuelles pour les routes sont de 'ordre de
grandeur de pres d’un milliard de francs et le total
des recettes résultant de taxes et impdts divers sur
les automobiles, essences, pneumatiques, etc., n’attei-
gnent guere que la moitié de cette somme, soit un
déficit annuel d’environ un demi-milliard de francs.
De telles données font malheureusement défaut dans
la plupart des pays. Aussi I'illusion du bon marché réel
des tranports automobiles est-elle grande & raison de
I'ignorance d’une partie considérable de leur cofit.

I’équivoque est encore aggravée par la négligence
des données essentielles de la question. La loi impose,
dans tous les pays, aux chemins de fer, des obligations
dont les exploitants de transports automobiles sont
exonérés. (’est notamment lobligation pour les
chemins de fer de transporter toute marchandise ou
tout voyageur pour lesquels on lui réclame ce service.
Elle a pour conséquence de ne pas lear laisser le choix
des transports en n’en conservant que les plus avanta-
geux. Au contraire, étant libres de toute obligation de
la méme espece, les exploitants de transports automo-
biles s’attirent la partie la plus profitable du trafic en
en abandonnant le restant aux chemins de fer.

Toutes ces circonstances font que sous Vinfluence de
la perte d’un trafic rémunérateur powr les chemins de
fer, la collectivité doit en supporter une compensation
sous forme de tarifs de chemins de fer plus élevés pour
les matiéres premiéres indispensables 34 ’existence.

En dépit de ces effets inquiétants pour les exploi-
tants deés chemins de fer et pour le public en général,
de la concurrence croissantz de la route, il ne saurait
étre question de nier les avantages réels des transports
automobiles dans certaines conditions du trafic et de
concurrence. Kn . rapport avec ces conditions mémes,
leur essor doit étre assuré en méme temps que l’intérét

des exploitants de chemins de fer devra 8tre aussi suu-
vegardé dans les limites dans lesquelles cet intérét sc
confond avec celui de la collectivité. Tel est le probléme
a résoudre.

#*
*  »

Nulle part ce probléme n’a encore été complétement
résolu. L’Association internationale du Congrés des
-Chemins de fer, réunie & Madrid en mai 1930, a exprimé
un veeu en faveur de légalité de conditions d’exis-
tence juridiques et administratives des transports par
chemin de fer et par automobiles. En principe, la con-
séquence de ce veeu devrait étre de faire supporter a
tous les usagers de la route, sous forme de péages
directs, leur part dans les charges financiéres et dans
les frais d’entretien des routes. On ne peut cependant
songer pratiquement & rétablir la perception pure et
simple de péages directs. Le méme but doit étre atteint
de fagon indirecte sous la forme d’impéts et de taxes
considérés comme proportionnels & l'usage que leurs
redevables font des routes mises & leur disposition, Tels
sont les impéts sur l'essence, sur les pneus, sur les
autos, etc. Dans ’Etat du Connecticut, aux Etats-Unis,
les tableaux de toutes les dépenses et charges géné-
ralement quelconques du réseau routier, ainsi que des
impdts spéciaux, montrent que ceux-ci arrivent pres-
que & couvrir l’ensemble de toutes les dépenses
routiéres.

Ce n’est pas assez. Une part des mesures & preandre
pour parer aux effets nuisibles de la concurrence rou-
tiére incombe aussi aux exploitants de chemin de fer,
notamment par 'amélioration du service-voyageurs en
organisant des trains légers et fréquents, éventuelle-
ment sous forme d’automotrices sur rails pour les
lignes & faible trafic, en créant des trains directs sur
des embranchements, en instituant des tarifs & prix
réduits pour les jours de féte, etc. Pour le trafic-mar-
chandises, les améliorations consisteront dans l'accélé-
ration des transports, dans la généralisation du service
de colis avec prise & domicile et remise directe au desti-
nataire, ete.

Une coordination systématique des transports par
chemin de fer et par automobiles est désirable en
outre. Un exemple nous est fourni dans cet ordre
d’idées par la constitution en Suisse de la Sesa (Suisse
Express S. A.). (Pest un organisme créé & Dinitiative
des Chemins de fer fédéraux a l'eiffet de ménager la
collaboration de la route et du rail sur un plan con-
forme & l’intérét général, lequel se confond d’ailleurs
dans une trés large mesure, avec l'intérét des che-
mins de fer. La Sesa est intervenue trés efficacement
au moyen de services par auto auxiliaires des trans-
ports par chemin de fer, de telle sorte que les mar-
chandises transportées par ceux-ci atteignent directe-
ment leurs destinataires et que l'expéditeur puisse
affranchir ses envois jusqu’aux domiciles des destina-
taires. Elle réalise ainsi une organisation permettant
aux transports automobiles de produire leur maximum
d’effet utile au profit de tous.
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La Société nationale des Chemins de fer belges a
réagi de son ¢6té, comme il convenait, par une réforme
complete des délais de transport des petites marchan-
dises. Les formalités d’acceptation des envois par
chemin de fer ont été simplifiées par V’extension jus-
qu’au poids de 1.000 kg. de Daffranchissement au
moyen de timbres. La Société nationale a mis &
I’essai I'acceptation sans document, des colis-express
de 5 kg. et moins expédids en port pergu. Un tarif spé-
cial a été créé, accordant une réduction moyenne de
25 p. ¢. & tout expéditeur qui prend P'engagement,
pour une période de trois mois au moinz, de remettre
journellement au chemin de fer des transports & taxer
a la 1% classe du tarif de la petite vitesse (charge
compléte).

L’Etat belge se devait aussi d’intervenir dans la
question. Dans la concession de l’exploitation de ser-
vices de transports de voyageurs sur route, il a intro-
duit dans les cahiers des charges une clause donnant
droit & une indemnité au profit de la Société nationale
des Chemins de fer belges ou de la Société nationale
des Chemins de fer vicinaux, suivant que les trans-
ports de voyageurs de l'un ou de Vautre sont exposés
& étre affectés par Uexploitaion d’'un transport sur
route. Cette indemnité est fixée au maximum &
10 p. c. de la recette brute.

Un projet de loi a été déposé par le gouvernement
3 la Chambre des représentants le 23 juin 1930. Dans

3

ses traits essentiels, ce projet réserve la possibilité a

la Société nationale des Chemins de fer belges et & la
Societé nationale des Chemins de fer vicinaux d’obtenir
la préférence dans la création de toute nouvelle ligne
de transports sur route, selon que l'une ou l'autre de
ces deux sociétés assurent déjd la majeure partie du
trafic que 'e nouveau service se propose d’assurer. Des
redevances pourront &tre mises & charge des services
d’automobiles concédés. Elles zerviront 4 constituer un
fonds commun qui permettra de subventionner les
services d’autobus dont P’exploitation solderait en
deficit, ainsi que les travaux d’entretien et de réfection
du réseau routier.

Il importe de souligner que toutes ces dispositions,
de méme .qu.e les dispositions actuellement en vigueur,
ne concernent en Belgique que les transports en com-
mun de voyageurs. Les transports de marchandises
leur échappent totalement. Si méme le projet de loi
déposé & la Chambre était adopté par le Parlement,
la question de la situation des chemins de fer belges,
vis-&-vis des transports routiers, ne serait encore
résolue que fort incomplétement. Resterait la question
de la concurrence de la route aux chemins de fer dans
le partage des transports de marchandises. Resterait
aussi la question de la coordination des transports auto-
mobiles et des transports par chemin de fer, de facon
4 leur assurer les conditions les plus conformes & 1'in-
térét général du pays. Ce sera la tdche de demain. II
serait ficheux, pour la vie économigue de la Belgique,
quWon ne se préparit dés 3 présent 4 l’aborder sans
retard. .
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LES EMISSIONS BELGES A L’ETRANGER

I’endettement des entreprises privées belges enveis
ies capitalistes étrangers constitue un fait dont il con-
vient de mesurer Pimportance. )

Alors qu’avant-guerre, la Belgique était largement
exportatrice de capitaux et que ses entreprises ne
contractaient d’emprunts extérieurs qu’a titre tout &
fait exceptionnel, les conditions du marché de ’argent
ont été telles au cours des dernidres années que nombre
-de grandes sociétés industrielles belges sont devenues
débitrices de I’étranger, de la Hollande principalement.

Cette situation nouvelle — et qui n’est pas favorable
i I’économie nationale — a été amenée, en ordre prin-
cipal, par la cherté -de I’argent 3 long terme sur le
marché intérieur : cette cherté tient a plusieurs
.causes : inflation et vive spéculation boursiére, notam-
ment. Ces causes ont disparu et il semble que les con-
ditions du marché intérieur des capitaux sont rede-
.venues favorables aux émissions d’obligations natio-
nales : la forte reprise de nos rentes, dont le taux de
capitalisation a fortement diminué, le succes des
cmprunts du Crédit communal et des villes sont les
indices les plus apparents du renversement de la situa-
tion, ainsi que le bon marché de largent & vue. En
période de crise, les capitrux hésitent A s’employer,
par suite de Uinsécurité des placements : 11 semble
bien, cependant, que les emprunts de nos grandes entre-
prises constituent un investisseiment siir ¢t rémunéra-
teur & la fois.

* *

Les statistiques des émissions privées de sociétés
appellent peu de commentaires (1). Il va de soi que, si
ces travaux ont été élaborés avec toute la conscience
désirable et en s’entourant du plus grand nombre pos-
sible d’informations, ils ne peuvent prétendre & une
exactitude absolue, puisqu’ils sont établis d’aprés-des
sources de documentation privées. Cependant, les
erreurs possibles sont certainement fort minimes et ne
peuvent changer le sens des conclusions. Si nos lecteurs
relevaient certaines erreurs ou omissions, ils nous obli-

geraient en voulant bien nous les signaler.
C’est le marché hollandais qui a été et est encore le

principal fournisseur étranger de capitaux des grandes
cnbreprises industrielles belges : sur un total de
4.977.333.000 francs (2), empruntés par des compagnies
belges & Pextérieur depuis 1926, la Hollande figure en

(1) Nous y avons ajouté, a titre documentaire. o dernier
cimprunt belge do conversion. Rappelons qu’il ne cons{ituc pas
un cwprunt d’argent frais, ni un endetiement nouveau.

(2) Lo total sélave & 5.678 millions de francs si on v ajoute
Pemprunt de conversion.

premiére place avec un montant nominal de 1.708 mil-
lions et un montant effectif de 1.655.667.000 francs.
Vient ensuite la Suisse (890 millions de francs de nomi-
nal et 869 millions de francs de capital effectif). Nous
ne considérercns pas les émissions en Grande-Bretagne
dans ce total, car, en réalité, il s’agit surtout, pour
autant qu’une documentation insuffisante nous per-
mette de formuler des conclusions, de prises de parti-
cipations, d’une forte émission d’une holding de la
Compagnie Internationale des Wagons-Lits, destinés a
reprendre les participations de Lord Dalziel et, enfin,
d’émissions d’entreprises anglaises en Belgique (groupe
Verellen-Lamot, contrdlé par des banques anglaises).

C’est en 1926, 1928 et en 1930 qu’ont eu lien les
recours les plus forts de l'industrie belge aux capitaux
étrangers, Ce sont aussi ces années qui enregistrent
les plus fortes opérations en Hollande, les années 1927
eb surtout 1929 étant extrémemnent calmes, au point
que Pon aurait pu croire que le recours au capital
ctranger était presque complélement arrété et que la
Belgique allait trouver dans son wpropre marché lcs
fonds & lonyg terme dont son industrie a besoin.

Mais Panalyse de ces mouvements irréguliers perict
d’établir des conclusions intéressantes: les anndes de
fortes émissions & Vétranger sont précisément celles de
la période considérée ot le marché belge des capitaux
est le moins actif.

Emissions intéricures
des
sociét. anonym. belges
(chiffres bruts)

Emissions belges
& I'étranger
(nominal) (1)

(en millions de franes belges)

1926 ..... 949 2.655
1927 .. . 372 6.328
1028 ... .. 674 12.262
1929 .. 100 14.965
1930 ..... 2.087 5.356

(1) Non compris 1I'Angleterre.

Par conséquent, on peut établir un rapport de cause
4 effet entre l'apathie du marché belge et le recours
aux capitaux étrangers, particulieérement hollandais et
suisses, le marché francals étant surtout sollicité par
des sociétdés belges ayant de gros intérdts en France,
et ceux de Londres et de New-York paraissant comple-
tement abandonnés pour des raisons de fait et de sen-
timent. L’année 1926 mérite une mention spéciale :
¢’esy celle qui a connu les plus fortes fluctuations du
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franc et les plus cruelles incertitudes sur ’avenir moné-
taire du pays. La situation, ainsi que latteste le taux
de capitalisation des rentes belges (plus de 10 p. ¢. en
juillet) était aussi peu favorable que possible aux émis-
sions de valeurs 3 revenu fixe. En 1927, 1928 et 1929,
Pengouement du public pour les actions permettait aux
entreprises de satisfaire leurs besoins en capitaux. En
1930, la crise boursiére entraine l'arrét des émissions
.eb, pour répondre & leurs besoins, nos grandes entre-
prises ont d recourir & ’étranger.

Si nous examinons en détail les émissions belges &
I’étranger, mnous constatons la prédominance des
emprunts des sociétés industrielles et principalement
de la métallurgie (2.184 millions), des entreprises de
gaz et d’électricité (428 millions) et des industries chi-
miques et cokeries (295 millions). Signalons quelques
cmprunts de communautés religieuses dotées de la
personnification civile. Il g’agit d’ordres enseignants
désireux de construire de nouveaux instituts,

*

Les tableaux font res:ortir que ce sont de grandes

entreprises concentrées, lides aux principales constel-
lations bancaires qui forment la majorité des emprun-
teurs; c¢’est 14 un indice de la difficulté de faire réussir
sur le marché belge un emprunt (il ne s’agit pas d’une
augmentation de capital) puisque ce sont ces compa-
gnies qui jouissent du meilleur crédit et du mécanisme
perfectionné d’émission créé par les banques. Pour les
petites compagnies sans notoriété, la possibilité d’em-
prunter devait, & fortiori, &tre inexistante.

Les grandes entreprises, au nombre de 36 seulement,
ont emprunté un capital nominal de 3.977 millions, soib
un montant moyen de 97.015.000 francs. Il s’agit donc
d’opérations d’une importance considérable dont la
répercussion sur la balance des comptes du pays n’est
pas négligeable: afflux de devises qui, converties en
francs, pésent sur la circulation, les salaires et les prix.
Inversement, le paiement des intéréts et 1'amortisse-
{ ment peuvent entrainer, des sorties de capitaux & un
! moment mal choisi pour 1’économie générale du pays.

(Vour tableaux pages suivantes).
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EMISSIONS BELGES, A L'ETRANGER, D'OBLIGATIONS ET D’ACTIONS DE PREFERENCE.

A. — Classement, global par pays et par année.
(Emissions des Communes, des entreprises publiques, des sociétés anonymes et des organismes religieux).
(En milliers de francs belges)

- 1926 (1) 1927 1928 1029 1930 Totaux pour la période
Montant Montant Montant Montant Montuant Montant

' nominal effectaf nominal effectif nominul cffectif nomiaal cffectif nominal effectif nominal effcetif
] 0o o@pn A= s ~
(2 Hollande .........cooviiiiiiniinninnennnn. se- 279.710 274.210 368.725 353.560 314.570 311.085 100.460 95.020 644,802 621.792 1.708.267 1.655.667
l SSBE .o e e 400.525 393.540 4.000 4.000 — — — 485.965 472.030 890.490 869.620
Etats Ulis .. ..oooveei i, 269.700 249.450 — _ 359.596 338.021 — — — — 629.296 587.471
France .........oooiiiiiiin i — — — — — — — — 373.481 364.665 373.481 364.6658
Suede ... e — — —_ — — — _ — — — — — i
Divers pays (2} ....oooviiiiiiiniiii , — — — —_ — — — — 582.790 562.785 582.790 562.785
Totuux, non compris I’Angleterre .......... 949.935 917.250 372.725 357.560 674.166 649.106 100.460 95.020 2.087.038] 2.021.272] 4.184.324 4.040.20?
Angleterre .............iiii i, 306.250 204.000 ? 39.375 ? 600.125 ? 923.625 — - ? 957.125
Totaux, y compris I'Angleterre ............. 1.256.185] 1.211.250 ? 396.935 b 1.249.231 ? 118.645| 2.087.038| 2.021.272 ? 4.977.333

(1) Non compris lemprunt de stabilisation.

(2} Réserve. — 11 y a lieu de tenir compte de ce que certaines émissions ont été classées dans la rubrique

« Divers pays »,

lorsque nous n’étions pas renseignés sur les pays dans

lesquels ces émissions étaient placées. En réalits, une fraction de I’émission a peut-étre été placée en Hollande, en Suisse, etc. En outre, des ¢missions ¢ui se sont faites simuoltanément
sur plusieurs marchés, ont 6té décomposées chaque fois qu’il était possible.



Hollande: Total des émigsions,
(En milliers de francs belges).

1926 1927 1928 1929 1930
Montant Montant Montant Montant Moutant
nominal | effectif | nominal | effectif | nominal | effectif | nominal | effectif | nominal | effectif
I. Emprunts de sociétés anonymes..... 79.710 75.320f 268.725} 253.090f 314.570| 311.085| 100.460 95.020 633.960| 611.110
II. Emprunts d’cntreprises publiques ... 200.000| 198.890| 105.000 100.470 — - — - — —

; I1I. Emprunts d’organismes religieux .... — - - —_ — - — - 10.842f 10.682
I Totaux. .. 279.710| 274.210| 368.725] 353.560| 314.570| 311.085| 100.460| 95.020| 644.802( 621.792
| Emissions d’actions (ponr mémoire) ...... 156.320 ? 35.845 1 221.075

HOLLANDE. — I. Obligations

et actions de préférence de Sociétés A.nonymes

Montants nominaux Montants effectifs
Annces (en milliers d'unités monétaires) (en milliers d’unités
monétaires)
et ENTREPRISES
mnis ¢~V en ) ¢-v en
£et § FI. Fr. b. Fr. b. Fl. £r. b.
1926
| Janvier .. ... Compagnie Internationale des Wagons-Lits ....... £ 250 — — 43 750 2.910 42.060
} Aviil ....... - T $ 1.000 —_ — 35.980 2.301 33.260
: Totaux 1926 ........c.viiiieinninans tovennan £ 250 — - 79.710 5.211 75.320
| S 1.000
| 1927
Janvier..... Fours & coke Semet-Solvay ....cvovveiuvnnien.n - — 30.000 30.000 2.068 29.890
‘ Février .. ... Ougrée-Marihaye ........oooviiiiiiiiiiiiinal, — 7.500 — 108.408} - 7.276 105.150
| Mai ........ Innovation ........coiviiineiiiiiiiirarennnn, — —_ 25.000 25.000 1.715 24.790
“ Juin ....... Clonsortium belge de sociétés de gaz et d'électricité — — 42.500 42. 500 2.732 39.490
| Décembre Usines métallurgiques du Hainaut .............. — 4.000 — 57.817 3.720 53.770
| —
i Totaux 1927 ... ..ttt iiiireeiaa _— 11.500 97.500 263.725 17.510 253.090
| -
1928
Mai ........ Unioi: Miniére {actions de préférence) ........... — 11.800 — 170.560 11.80C 170.560
Juin ....... Hyp. Beleggingshank, Anvers................... — — 15.000 15.000 1.029 14.870
Juillet ..... Sogefor . ciiiiiiiiiie e e — 5.000 —_ 72.270 4.850 70.105
Aot ....... Baaque Centrale Anversoise . ...... .. ........ — 1.050 — 15.180 1.050 15.180
Octobre Brasserie Chasse Royale .o..ooovvuiiiinnvnne. — 875 — 12.650 853 12.330
Décembre MéAtallurgique Hoboken ...........ooiiveeiinn., —_ 2.000 — 28.910 1.940 28.040
Totaux 1928 ..., ...ciiviiitinririnneiennnsans, - 20.725 15,000 314.570 21.522 311.085
1929
Janvier ..... Usines Gilsom ......ovvvvneiiiiiiiiinenninnanns —_ 2.000 — 28.910 1.860 26.885
Avwril ....... Ciments de Thieu......ooovviviiiiiiiiiinea., - 700 — 10.120 698 10.090
Déccmbro .. | Métallurgique Sambre-et-Moselle ................ — 4,250 — 61.430 4.016 58.046
Totaux 1929 ... ... ... ciiiiiiiieiiiiiinanaans _— 6.950 —_ 100.460 6.574 95.020
1930
Janvier..... Oockerill.oeuevnniiiniriiiieneinieieiinenns — 3.000 — 43.360 2.865 41.410
Pévrier ..... Unior Minidre ....oeveevvinieinninnenanonenens — 4.500 — 65.040 4.387 63.410
Centrales Electriques Flandres et Brabant ....... — 4.750 — 68.660 4.513 65.230
Avril ....... Electrobel ..... PN — 5.000 — 72.270 4.913 71.016
Union Chimique Belge .....covvvviieiinenens, .. — 3.500 — 50.590 3.342 48.305
Métallurgique Sambre-et-Moselle ............... . — 2.000 — 25.910 1.905 21.535
Angleur-Athus .........ooiiiiiin, Ceeeeeaa, — 4.000 — 57.820 3.810 55.070
Juin ....... Générale belge de Production électrique ......... —_ —_ 100.000 100.000 (1)6.780 98.000
Juillet ..... INtEruSCAUt «vevuevnreneernnroneinnenieianaanns — 3.000 — 43.360 2.985 43.145
Qotobre .... | Arhud .ovvinvinian. - 3.000 —_ 43.360 2.895 41.815
Nuvembre... | Mariemont-Bascoup ... —_ — 10.000 10.000 664 9.600
Bon Marchd .....oiiiiiiiiiiii i iiinena, —_ 3.500 -— 50.590 3.220 46.545
Totoux 1930. ... .. covveiveereniionnnnnnns e -— 36.250 110.000 633.960 42.279 611.110
Totuux pour la période ........ocvvivieennnas £ 250 75.425 222.500 {1.392.425 .93.096 1.345.625
8 1.000

{1) Estimation.
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HOLLANDE. — II. Emprunts d’entreprises publiques (Obligations et actions de préférence).

Montants nominaux Montants effectifs
Aunndes (en milliers d’unités monétaires) (en milliers d’unités
! monétaires)
ot ENTREPRISES
mois " c/v en . ¢/v en
e . Fr. k. 1.
£ H r b Fr. L. ¥ ¥r. b,
1926
Aolit ..., .. | 8. N. C. K. (actions privilégides, 6 pn c.) ........ — — 200.000 200.000 13.750 195.880
Totaux 1926 .....covviiniiiiiiiinnninnnenns — —_ 200.600 200.000 13.700 198.890
1927 PRE]
Mai........ Ville d’Auvers (bons de caisse)......covvnuvennn. — — 30.000 30.000 2.068 29.890
Juin ....... Crédit Communal de Belgique .................. — — 75.000 75.000 4.883 70.580
Totaux 1927 ... .. i i —_ —_ 105.000 105.000 6.951 100.470
Totaux pour la période ..............coiiat. — - 305.000 305.9000 26.711 299.360

Pour mémoire. — En novembre 1930, émission de la tranche hollandaise de l'emprunt extérieur de¢ 45 millions de florins

4 1/2 p. c., de I’Etat. Montant de la tranche :

dollars, 1921, 8 p. ¢., rontracté aux Etats-Unis.

HOLLANDE. — III, Emprunts d’organismes religieux.

21 millions de florins. Il s’agit de la conversion du sclde de l’emprunt en

Montunts effoctifs
Montants nomitiaux (en nuilliers d’unités
Anndes (en milliers d’unités monétaires) monétaires)
ot ORGANISMES
mois |
FlL. c¢/venF. B, ¥I. c¢/ven T. B.
1930 .
Avnl........ Cougrégation Socurs de Notre-Dame, Anvers.................. 250 3.614 246 3.556
? Congrégation Socurs de Notre-Dame, Namur (1)............... 250 3.614 246 3.560
Octobre ..... Abbaye d’Averbode ... ... .ol 250 3.614 247 3.570
Totaux 1930 ... ..ttt i i et e 750 10.842 739 10.682

(1) Les renseignements précis quant & la date d’émission font défaut.

HOLLANDE. IV. Emissions d’actions (pour mémoire).
Montants nominaux Montants effectifs
Années (en milliers d’unités (en milliers d’unités
monétaires) monétaires )
ot ENTREPRISES
mols Fl. Fr. b. FI. ¢/ven¥. B.
1927
Février ..... Arbed (8.000 actions de 650 florins).......... 5.200 —_ 5.200 75.160
Mai ....... ol SIdre s ces — 6.250 4.900 70.825
Scptembre .. | Compagnie Commerciale et Industrielle du liége. — 4.000 715 10.335
Total 1927 ... iiiniiiiiiinateneeeeeanns 5.200 10.250 10.815 156.320
1928
Avril ....... Plantations Bunge (100.000 actions de 115 fr.) — 11.500 805 11.635
Mai ........ Ougrée-Marihaye (5.000 actions ordinaires) ... ? ? 1.675 24.210
Total 1928 ........... ..., . ? ? 2.480 35.845
1929
Janvier ..... Sofina (actions de fl. 24,30) ............... 2.680 — 13.026 188.265
Février ..... Société Commerciale de Belgique, (actions de .
340 florins) ......... Ceeieeae — 4.000 1.360 19.660
Avril ...... . | Union financiére d’Electricité et de Transports ? ?
(20.000 actions & 130)..........c0vvintn . 910 13.150
Total 1929 ... ... iitiiiniieniraanransnonnn ? ? 15.295 221.075
Total pour la période ........ Ceer e ? ? 28.590 413.240




SUISSE. — Total des émissions.
(En milliers de francs belges).

1926 1027 1928 1929 1930
Montant Montant Montant Montant Montuat
nominal cffectif nominal effectif nominal effectif | nominal effectif nominal c{f;act,ii
I. Emprunts de sociétés anc-
nymes (Obligations et
- actions privilégides.)...... 125.525)  118.590 4.000 4.000 — — — - 485.965) 472.030
II. Emprunts d’administrations
publiques ............... 275.000)  275.000 — — — — — — —
III. Emprunts d’organismes re-
ligieux. ...l - — — — — — — — —
Totaux......... 400.525 393.590 4.000 4.000 — — —_ — 485.965; 472.030
IV. Kmissions d’actions :(p. mém.)

SUISSE. — I. Obligations et actions de préférence de

sociétés anonymes.

Moutunts norinuux Montants etfectifs
. {en milliers d’unités monctaires) (cn milliers d’unités moitétaires)
Anuces
et ENTREPRISES
Francs Francs G-V Francs & c/v
mois TFlorins et $ en et en
suisses belges {rancs suisses Florins franes
belges belges
1926 .
Mars ............ Cump. Internationale du Gaz . — 5.500 — 38.160 5.197 — 36.060
Avidl ..ol Arbed ,.....oiiiiiiiianann, S 500 -— — 17.980 — S 462 16.615
Novembre. ....... Ciment. et Briquet. réunies ... —_ 10.900 — 69.385 9.500 - 65.915
Totaux 1926 ............... 8 500 15.500 — 125.525 14.697($ 462 118.590
1927
Décembre ....... Résidence Palace ............ - — 4.000 4,000 — — 4.000
Totaux 1927 ............... — — 4.000 4.000 — —_— 4.000
1930
Avril ... Union Chimique Belge ....... Il 7.500 — — 108.405 — L 7.1A2 103.520
Mai............. O RN — 12.000 — 83.260 11.760 - 81.695
Fours & coke de Selzaete .... — 7.000 - 48.570 6.650 - 46.140
Juillet ... ........ Manuafacture de Czoutchoue fun-
glebert ......ooviiiiiiii — 10.000 — 69.285 4.650 — 66.955
Aolib ..........t Glacevies St-Rech oo.oun... .. — 15.000 - 104.075 15.000 — 104.075
Octobre ......... Arbed ..coviiiiiiiii, Fi. 5.000 — - 72.270 — 1 4.825 69.745
Totaux 1930 ............... Tl 12.500 44 .000 - 485.965 43.060(Fl. 11.987 472.030
SUISSE. — II, Emprunts d’entreprises publiques
Années
> Montants Monutants
et ENTREPRISES nominaux effectifs
moiIs
milliers de francs belges
Aot 1926........] Société Nationale des Chemins de fer belges............... 275.000 275.000
Pour mémoire. — En novembre 1930, émission des tranches suisse et suédoise de I’emprunt extérieur de 45 millions de florins

4 1/2 p. c., de I’Etat. Montant

des tranches :

dollars, 1921, 8 p. c., contracté aux Etats-Unis.

— 8 —

fr. s. 31.200.000 et Kr. 13.500.000. Il s’agit de la conversion du solde de I'emprunt en
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SUISSE. — IV. Emissions d’actions (pour niémoire).

Années et mois ENTREPRISES
1926
Décembre......covvvviiiiiiiiiiiiiiiiii Sipef (Anvers) augmentation de capital : 26 millions, 4 112,5 .......
1927
7 0 T Banque de Bruxelles (augmentation de capital : 50 millions, 8215 ....
1929
Avril oo Sipef (Anvers) augmentation de capital : 50 millions, 4 135........

Qctobre-Novembre
Novembre-Décembre ...............c.counin...

ANGLETERRE. — Total des émissions (1).
(En milliers de francs belges).

Sidro, augmentation de capital : 204 millions, & 700 (pour 250 nom.).
Banque de Bruxelles,augmentation de capital : 220 millions, 4 240 . ...

1926 1927 192§ 1929 1930
Moatant Montant Montant Montant Montant
nominal | effectif | nominal | effectif | nominal | effectif nominal | effectif | nominal | effectif

I. Emprunts de sociétés anonymes..... 306.260| 294.000 — 437.500] 426.125 — — — -
IT. Emprunts d’entreprises publiques ... — — - — — — —_ — —
I¥I. Emprants d’organismes religieux .... — — — — — - — — -
Totaux.. . 306.250] 294.0600 — — 437.500| 426.125 -— —_— —_ —_—

IV. Emissions diverses (sans classific. poss.) — — ? 39.375 ? 174.000 ? 23.626 — -

relevés concernant la Grande-Bretagne qui sont les moins sars.

(1) Les relevés ci-dessous, relatifs a 1’Angleterre, sont empruntés aux tableaux mensuels du « Statist » :
possible de décomposer les totaux selon les sociétés emprunteuses et de faire

ANGLETERRE. — I. Obligations et actions de préiérence de sociétés anonymes.

il n’est ¢ue rarement
le départ entre actions et obligations. Ce sont les

N Montants nominaux Montants effectifs
Années (en milliers d’unités (en milliers d’unités
monétaires) monétaires)
et ENTREPRISES
mots £ c/ven F. B. £ ¢/ven . B.

1926

Janvier ..... Compagnie Internationale des Wagons-Lits 1.750 306.250 1.680 294.000
Total 1926 ...........cciiiiiiiinnnnnnn. 1.750 306.250 1.680 294.000

1928

Mars ....... Union Minidre «...oovvveiiiiiininnnnnn.., 2.000 350.000 1.980 346.500

Septembre .. | Intercommunale Belge d’Electricité ........ 500 87.500 455 79.625
Total 1928 ... ... ...ttt 2.500 4£37.500 2.435 426.125
Total pour la période ................... 4.250 743.750 4.115] # 720.125

(incomplet, voir tableau IV)
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ANGLETERRE. — IV,

Emprunts divers.

Montants effectifs
(en milliers d’unités
monétaires )
Années et mois :
: ¢/v en
£ F. B.
1927
Qctobre ..o vvevennn.. 225 39.375
Total 1927 .... 225 39.375
1928
Février. oo eeeene vunnn 165
B % S 160
Fuillet oo 500 174:000
Aolb. e e 19
Novembre  .... .. ...... 15¢
Total 1928 .... 994 174.000
1929
Mars ....cccouenn 135 23.625
Total 1929 .. 135 23.625
Total pour la période
(Emprunts divers) ..... 1.354 237.000

EMISSIONS D’OBLIGATIONS AUX ETATS-UNIS.

Anné Montants nominaux Montants effectifs
nnees (en milliers d’unités (en milliers d’unités
nonétai monétai
ot CATEGORIES D’EMISSIONS monétaires) nétaires)
mois
$ ¢/v en f. belg. $ ¢/v en f. belg.
I. — .Obligations de sociétés anonymes.
Avril1926... | Arbed ... . i e 7.500 269.700 6.937 249 .450
II. — Emprunts d’entreprises publiques.
Décemb. 1928 | Ville d’Anvers .......covviiivinnnan . 10.000 359.596 9.400 338.021
Total général ............... ... ...uuu. 17.500 629.296 16.337 587.471
EMISSIONS D'OBLIGATIONS EN FRANCE.
Années Montants sominaux Montants effectifs
(en milliers d’unités monétaires) (en milliers d’unités monétaires)
et "ENTREPRISES
mois Fr. fr. FI. C/v en K. B. Fr. fr. FI. C/v en F. B.
1930:
Mars .... | Ougrée-Marihaye....... arssrararsarrasrairasass 100.000 - 140.885 100.000 — 140.886
Mars-avril | Mines de fer de Rouina o...vvvvvvininnns 12.500 — 17.611 12,125 —_ 17.080
O0tobre . | ATbed ..evueerneenerennonneeeecraennrenarianen — 10.000 144.54¢ — 9.500 137.315
Décembre, | Charbonnages de Ressaix......................... 50.000 — 70.415 49.250 —_ 69.335
Total 1930 .. 0uvuneriieiieeeieneeniaaanas 162.500] . 10.000 373.481 161.375 9.500 364.665
~
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PAYS DIVERS.

Moutants nomisaux

Moutants cffectifs

Anuées (en millicrs 'unités monétaires) (vn milliers d’unités monétaires)
et BNTREPRISES
mois Florins Pranes e eaw. B T | mlorins  |G/ven F.B.
sulgses snisses
1930
Janvier .. .| Cookerill (solde de 10 millions de floring) .......... 7.000 —_ 101.180 — 6.685 94.625
Février ...| Union Minidre (solde de 10 millions de florins) .... 5.500 e 79.500 — 5.362 77.505
Centrales Electrigues des Flandres et du Brabant . 3.250 — 46.975 — 3.088 44,6358
(Solde de 8 millions de {lorins)
Avril..... Angleur-Athus (solde de 10 millions de florins) .... 6.000 — 86.725 - 5.715 82.608
Métallurgique Sambre-Moselle .........vvviinnn.s 4.000 —_ 57.817 —_ 3.810 §5.070
(Solde de 6 millions de florins)
Union Chimique Belgo (soldede 15 millions de florins) 4.000 — 57.818) — 3.820 66.215
Mai ...... Armes deguerre (solde de 15 millions de francs suisses) — 3.000 20.815 2.940 - 20.400
Juillet....| Intcrescaut (solde ds 6 millions de floring) ........ 3.000 = 43.360 — 2.936 43.145
Soci¢té belge Immobilidre (solde de 60 millions de F. B.) - — 25.000 — — 25.000
Aolit ..... Glaceries Saint-Roch (solde de 20 millions de frs suisses) —_ 5.000 34.690 5.000 — 34.690
Octobre. ..| Arbed (solde de 25 millions de florins) ............ 2.000 - 28.910 - 1.930 27.895
Totaux 1930 ........ooiiiiiivinnerenn 34.750 3.000 582.790 7.940 33.395 562.785
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Classement par genre d’industrie,
(En milliers de francs belges).

1926 1927 1928 1929 1930 Totaux pour la périvde
. Montaunts Montants Montants Montants Montants Montants

nominaux effectiis nominaux cffectifs nominanx effectifs nominanx effcctifs BoOMinaux effectifs nomifnaux effectifs
Entreprises de gaz ot d"électricité .............. "38.160 36.060 — — §7.500 79.625 — — 302.355 294.155 425.015 409.540
Industries chimiques et cokeries — — 30.000 24.890 — — — — 265.383 253.180 295.3863 283.070
Métallurgic . 323.640 299.325 166.225 158.920 549.470 645.100 90.340 §4.930 1.054.392 1.018.910 2.154.067 2.107.185
GIACerieS ..ovevvneienrenaoronncaarennnnns RN —_ —_ —_ —_ — — —_ 138.765 138.765 135.765 138.765
Industries de consommation ..........c... oie.... — —_ 25.000 24.790 12.650 12.330 — — 50.590] . 46.545 83.240 83. 665
Banques, — Opérations financitres .............. .. — — 42.500 39.490 30.180 30.050 — —_ 97.270 96.015 169.950 165. 555
D ¢ 419.385 401.975 4.000 4.000 72,270 70.105 10.120 10:090 . 167.441 163.020 673.216 649.190
Totaux, ., 781,185 737.360 267.725 257.090 752.070 737.210 -100.460 95.020| - 2.076.196] 2.010.590| 3.977.636| 3.837.270

N. B. — Il y a iieu de tenir compte de ce que dans le tableau ci-dessus sont seuls compris les emlpruuts; ci-apres :eﬁ'ectués en Angleterre :

1926, janvier :
1928, mars : Union Minieére .
1928, septembre

ooe e

: Intercommunale hel'ge'd;Eieciriéité

Compagnie internationale des Wagons-Lits .

J£. 1.750.000
2.000.000
Total. . .£  4.250.000 = fr. belges : 743.750.000,

Le montant total effectif, en francs belges, des émissions en Angleterre des sociétés anonymes, s’éleve & 957.125.000 francs.




ENTREPRISES DE GAZ ET D’ELECTRICITE.

Montants nominaux
Années ° {en milliers ’unités monétaires)
’ Montants effectifs
et ENTREPRISES en millicrs de
mois Frs su{i,sses Tl Cf{z:,,ng: francs kelges
et £ bzlges
1926
Mars ...... Compagnie Internationale du Gaz ....... F.S.  5.500 — 38.160 36.0060
Total 1926 ............cciiiuiniiinns F.S. 5.500 - 38.160 36.060
1928
Septembre . .| Intercommunale Belge d’Electricité ... .. L 500 — 87.500 70,625
Total 1928 .............. .. covviinnn, £ 500 — 87.500 79.625
1930
Révrier ..... Centrales Flectriques Flandres et Brabant — 8.000 115 635 109.865
Juin ....... Génirale belge de Production Electrique . — —_— 100000 98.000
Juillet ..... Tnterescaut .........coooviiiiiiiii, —_— 6.000 $6.720 86.290
Total 1930 .. ... ...cvviininiininnnn 302.355 294.155
Total pour la période ................ | 428.015 409.840
INDUSTRIES CHIMIQUES ET COKERIES.
Montants nomingux
Années (en milliers d’unités monétaires) Montants effectifs
o ENTREPRISES en millicts
de francs
. Francs belges
mots suisses kL ¢/ven F. B.
1927 .
Janvier ..... Fours & coke Semet-Solvay ............. — — 30.000 29.890
Total 1927 ............. ..o, — — 30.000 29.890
1930 _
Aviil ....... Union Chimigue Belge ................. —_ 15.000 216.813 207.040
Mai ........ Fours a coke de Selzaete .............. 7.000 — 48.570 46.140
Total 1930 .................coovunen 7.000 15.000 265.383 253.180
Total pour la période ................ 295.383 283.070
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METALLURGIE.

Montants nominaux

(en milliers

d’unités monétaires)

Années Montants effectifs
et ENTREPRISES Francs en milliers de
suisses ‘ Contrevaleurs{ Tranes belge
mois o £ et 8 Fl. on rancs belges
Francs francs belges
francais
1926 .
Avril ....... Arbed .......... ..ol — $ 9.000 — 323.640 299.325
Total 1926 ............... — $ 9.000 — 323.640 299.325
1927
Février ..... Ougrée-Marihaye .......... — — 7.500 108.408 105.150
Décembre .. .| Usines Métallurgiques du Hai-
nagut......... ... ..., —_ — 4.000 57.817 53.770
Total 1927 ............... — —_ 11.500 166.225 158.920
1928
Mars ....... Union Miniére.............. — £ 2.000 — 350.000 346.500
Mai ........ Id. (actions de prét.) — — 11.800 170.560 170.560
Décembre Métallurgique Hoboken..... — — 2.000 28.910 28.040
Total 1928 ............... —_ £ - 2.000 13.80¢ 549.470 545.100
1929
Janvier ..... Usines Gilson ............. — — 2.000 28.910 26.885
Décembre Métall. Sambre-et-Moselle. . . —_ — 4.250 61.430 58.045
Total 1929 ............... —_— — 6.250 90.340 84.930
1930
Janvier ..... Cockerill ................0. — — 10.000 144.540 138.035
Février ... .. Union Miniére ............ — _— 10.000 144 540 140.915
Mars ....... Ougrée-Marihaye .......... F. F. 100.000 — — 140.885 140.885
Avril ....... 1 Métall. Sambre-et-Moselle .. — — 6.000 86.727 82.605
Angleur-Athus ............ — — 10.000 144.545 137.675
Mai ........ Armes de guerre........... F.s. 15.000 — - 104.075 101.995
Octobre ....[ Arhed ........ ... ... .... -— — 20.000 289.080 276.800
Total 1930 ............... F.c. 15.000 -—_— 56.000| 1.054.392 1.018.910
F.F.100.000
Total pour la période .... {F.s. 15.000/8 9.000 87.550! 2.184.067 2.107.185
F.F.100.000£ 2.000
GLACERIES.

Montants nominaux

. Années (Milliers d’unités monétaires ) Montents effectifs
ot ENTREPRISES en milliers
. - PR ; do francs -
mos Francs suisses |c/ven Fr. Belges belges
Aoiit 1030.. [Glaceries Saint-Roch .................coionin. 20.000 138.765 138.765
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INDUSTRIES DE

CONSOMMATION.

Montants nominaux

Années (en milliers d’unités monétaires ) Montants effectifs
ot ENTREPRISES en milliers ds
Francs ¢~V en - )
mois - ¥l Francs francs belges,
' belges belges
Mai 1927....| Grands Magasins « Innovation » ........ — 25.000 25.000 24.790
Octobre 1928| Brasserio Chasse Royale «.............. 875 — 12.660 12.830
Novemb.1930] Grands Magasins « Bon Marché»........ 3.500 = 50.590 46.545
Total pour la période ................ 4.375| . 25.000 ...88.240. 83.665
BANQUES, OPERATIONS FINANCIERES.
Montants nominaux- Montants effectifs
: (en milliers @’unités monétaires) niants ollechs
Années . . . : .
ot ENTREPRISES - on milliets do
. mois . Francs c-v en
FL ~ Francs francs belges
’ belges belges
'
1927 .
Juin ....... Consortium belge des Sociétés Gaz et
’ Electricité.............coviiiiiia, — 42.500 42.500 39.490
Totaux 1927 ..............coiiviiiunn — 42.500 42.500 39.490
1928
Juin .. ..... Hypoth. Beleggingsbank ............... — 15.000 15.000 14.870
Aofit ....... Banque Centrale Anversoise ............ 1.050 — 15.180 15.180
Totaux 1928 ...............c..oiinnnn 1.050 15.000 30.180 30.050
1930 _ : »
Avril= %, Electrobel ......0 . ..o, 5.000 — 72.270 ! 71.015
Juillet .. ... Société Belge Immobiliére .............. — 25.000 25.000 . 25.000
Totaux 1930 ...ooonneannnnnns 5.000 25.000 97.270| - 96.015
; Totaux pour'la période .............. 6.050l 82.500|  169.950 165.555



ENTREPRISES DIVERSES.

Montants nominaux
Années (en milliers d’unités monétaires } Montants effectifs,
et .|.  ENTREPRISES ] _ on milliers
}5r'a.ncs } da francs
mois o suisses France c-v en
) £ et FL Gt Francs belgés Francs belges
francais belges
1926 :
Janvier ..... Compagnie Internationale des )
Wagons-Lits......ooovn.. £ 2.000 — — 350.000 336.060
Novembre...| Cimenteries et Briqueteries | - R
réunies .........iailil — F. 8. 10.000 — 69.385 65.915
Total 1926 ............... 2. 00/F. S. 10.000, =~ — 419.385 401.975 v
1927 Déc...| Résidence-Palace........... — —_— .- 4.000 4.000 4.000
1928 . .
Juillet ...... Sogefor .......ooviiaioel s |FL 5.000 — — .72.270 70.105
1929 : : : s )
Avril ....... Ciments de Thieu.......... Fl. 700 — 10.120 10.090
1930 ’
Mars-avril . | Mines de fer de Rouina . ... — F. F. 12.500 — 17.611 © 17.080
Juillet ..... Manufacture de Caoutchouc ’ :
Englebert ......oovvinlnn - F. 8. 10.0600 — - 69.385 66.955
Novembre.. | Mariemont-Bascoup ........ — —_ 10.000], 10.000 9.600
Décembre .. | Charbonn. de Renaix....... — F. F. 50.000 — 70.445 69.385
—  |F.S. 10.000 V
Total 1930......coovvvenn —  [EF. 62.500 10.000]  167.441 163.020
. Total la périod © £ . 2.000{F.S. 20.000| : o
otal. pour la période .... jp ~ - 5 700|F.F. 62.500 14.000 673.216 649.190

- Nombre d’entreprises ayant contracté des emprunts obligations- (ou ayant émis des actions de préférence),
et montant moyen de chaque empru.nt (1).
' Période 1926 & 1930.

' Montant moyen
de chaque
. Montgnts em prunt
o . hominaux .(par catégorie
~ Entreprises ~ Nombre Nombre d’industrie)
(Cétegfmes) " d’entreprises d’emprunts
) En’ milliers - En milliers*
de e der
! : francs belges ~ | francs belges
N . - j B F s oo
Giaz et Llectrlclte e Ty e U T T 5" 428.015 ‘85,603
Industyiés ch.lmlque° _— Cokeues ” o ‘3. 3 . 295.383] 98.461
llurgle 10 15 52.1‘84.‘067 145.605
Glaceries. . 511 . .. B 1. 1y ~188:765 138.765
Tpdugtries de cunsommataon PV R - 3 $8.240 29.413
anques. — Opérations finéncicre B 5 “169.950 33.990
Entleprlscs dwelsea CoEe e : -9 9 673.216 74.802
Totaux....... P .36 a1 | """3.‘9,77.6’,3‘6 Moyonne 97.015
& = N : T génér

-'(,ompmses dans’ le, tablcau ci-dessus, faute de renseignements sufflsants
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NOS STATISTIQUES MENSUELLES
DES EMISSIONS D’ACTIONS ET D’OBLIGATIONS ET LE RENDEMENT
DES SOCIETES BELGES ET CONGOLAISES

Une réforme qui permettra d’établir une relation plus étroite entre les émiSSions, les paiements de coupons

et le marché des capitaux.

Les statistiques mensuelles des émissions des sociétés
industrielles et commerciales belges et congolaises et
du rendement des sociétés anonymes sont publiées dans
le Bulletin d’Information et de Documentation depuis
le mois de décembre 1926 (1). Au cours de ces derniéres
anndes, elles ont été du plus grand intérét pour pré-
ciser P'importance du mouvement d'expansion indus-
trielle et de concentration de la période de prospérité.
Toutefois, certains défauts de la méthode actuelle de
relevé ne nous ont jamais échappé : au moment d’cntre-
prendre un travail aussit long, nous avions été guidés
dans le choix de la méthode par le souci d’obtenir un
relevé aussi complet que possible en ayant recours i
In méthode la plus simple : la consultation des seuls
documents” dont la publication est obligatoire dans les
annexes du Moniteur Belge. Aussi tous les actes de
sociétés et tous les bilans figuraient-ils & la statistique
d’aprés Ia date de leur publication. A ce souci,
nous voulons en ajouter aujourd’hui un autre : celui
d’inscrire chaque opération dans le nois pendant
lequel elle a été effectivement accomplie et, en ce qui
concerne -les rendements, de rendre les statistiques
plus comparables d’une année a l'autre. A cette occa-
sion, nous avons pris certaines autres mesures, qui
visent notamment & rendre plus complets les renseigne-
ments relatifs aux obligations.

Nous espérons que, grﬁce 4 ces diverses réformes
dont nous exposons le détail ci-de:sous, il sera pos-
sible de déterminer les relations entre le revenu des
capitaux et les émissions de titres, au point de vue
saisonnier notamment. On pourra également, au bout
de quelques années, examiner s’il existe un rapport
entre l’]mportance des appels de fonds et l'état du
marché de’ l’mgent (’est ce que les statistiques
actuelles ne permettent qu’avec beaucoup d’impré-
cision.

. . s . - . N "~
I. — La statistique des émissions
des sociétés industrielles et commerciales belges
et congolaises.

Les. modifications portent ici sur:

1’ la hature des renseignements fournis;

2° les méthodes de relevé;

3° la date & laquelle les opérations sont recensées.

{ly’cfe’« Bulletin spécial », aveil 1920 : « Siatistiques &cono-

mlques belges », p. 13 et p. 19, pour les mcéthodes d'étahlissement,

1 Rensergnements fournis . En vue de permettre
de serrer d’aussi prés que possible les appels de capi-
taux frais, il a été ajouté, & la rubrique « Constitu-
tions de sociétés anonymes ou en commandite par
actions », unc colonne indiquant le capital libéré par
opposition au capital nominal, déja actuellement
recensé. Aux augmentations de capital nous avons
indiqué également, dans une colonne spéciale, les mon-
tants libérés. Aprés les augmentations de capital, nous
ajouterons une colonne olt seront recensées les primes
d’émission, pour donner satisfaction & un désir trés
légitime et souvent exprimé : il dagit en effet de
montants importants, qui peuvent modifier 'allure
du marché des capitaux. Il y a lieu de noter que
les primes se rapportent aux constitutions de sociétés
et aux augmentations de capital, mais non aux
obligations. Ces indications se retrouvent dans les
deux tableaux ainsi que dans le tableau récapitu-
latif. A ce dernier, il est ajouté, en outre, une
colonne intitulée « émissions nettes »; celle-ci a pour
but de grouper toutes les indications des colonnes
précédentes en vue de se rapprochex autant que pos-
sible de la notion d’ « appel de capitaux frais ». Nous
avons toutefois évité cette dernitre expression, car
elle répond & une notion précise dont les chiffres
publiés ne se rapprochent que trés imparfaitement,
vu le nombre de doubles emplois qu’il n’est pas pos-
sible d’identifier. Les « émis:ions nettes » compren-
dront, pour chaque mois, le capital libéré, les augmen-

_tations de capital, les primes d’émissions versées &

I’occasion de chacune de ces opérations et le montant
nominal des obligations émizes; les apports en nature
indiqués dans les actes, comprénant notamment les

fusions, sont soustraits de cette somme. '

La pla,ce réservée aux coopéra.txves et umons de cré-
dit a été restreinte, sans d’ailleurs’ supprlmer aucun-
renseignement utile: les dissolutions sont si - peu
nombreuses qu’elles ont été reléguées en note; d’autre
part, le classement d’aprés le lieu de Vactivité sociale
et Pimportance du capital est sans objet et a été sup-

- primé.

Les renseignements concernant la mortalité dea
entreprises seront plus détaillés. Tout d’abord, en ce
qui concerne les dissolutions, une distinction’ sera faite
entre dissolutions par voie de liguidation et dissolu-
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tions par voie de fusion. Ensuite, il n’ést pas sans inteé-
rét de noter également les réductions de -capital, qui
sont des manifestations aussi fréquentes de la perte
d’avoir social. Ces indications se trouveront dans les
tableaux détaillés, mais ne seront pas reprises dans le
tableau récapitulatif, consacré aux seules émissions;

2° Méthodes de relevé: En ce qui concerne les cons-
titutions de sociétds et les augmentations de capital,
les relevés continueront & é&tre fait: uniquement dans
les annexes du M oniteur Belye, qui constituent un
document absolument complet & cet égard. Une dith-
culté ne se présente que pour les primes d’émissions,
(ui ne sont généralement pas mentionnées dans les
actes: en vue de les déterminer, on aura recours aux
prospectus d’émission et aux journaux financiers cha-
que fois que lopération (constitution de société ou
augmentation de capital) porte sur cing millions de
francs au moins. La plus grande partie des primes
pourra ainsi étre relevée, les opérations en dessous de
cing millions de francs n’ayant représenté de 1927 &
1929 que 13 p. c¢. de ’ensemble des capitaux, alors
quelles se rapportent & 82,5 p. c. des sociétés. Les
primes relevées sont les primes brutes, sans déduction
aucune pour les frais d’émission.

Nous avons toujours mis nos lecteurs en garde au
sujet de l’exactitude de nos statistiques d’émissions
d’obligations. On sait que la publication au Moniteur
Belge n’est obligatoire que dans le cas d’émission ou de
vente publique en Belgique; beaucoup d’opérations,
notamment les émissions de sociétés belges 4 1’étran-
ger, peuvent nous échapper si nous ne recourons pas
a d’autres sources. (’est précisément ce que nous
comptons faire dorénavant: nous enregistrerons tous
les emprunts obligataires signalés par la presse et les
prospectus d’émission ou dont nous aurions connais-
sance par des renseignements particuliers. Le tableau
se référant aux émissions de sociétés belges et congolai-
ses et non aux émissions sur le marché belge, les obliga-
tions placées & 1’étranger seront dorénavant comprises
dans le relevé; la part réservée aux marchés étrangers
sera éventuellement inscrite en note, des indications
plus détaillées sur ces opérations étant données dans
les chroniques sur la situation économique de la Bel-
gique. .

Rappelons que les emprunts des pouvoirs publics
et des organismes d’utilité publique, tel que le Crédit
Communal, ne sont pas relevés dans ces tableaux. On
sait d’ailleurs que les emprunts du Orédit Communal
et. des Communes font Pobjet d’une sta,tlsthue spé-
clale, celle- ci sera également revisée d’1c1 .peu de
temps, de mamére é, renselgner tous les emprunts des
pouvoirs pubhcs belges Yon aura ainsi alsément une
vue . d’ensemble sur toutes les émissions’ belges,
qu’elles se fassent en Belgique ou & l’etlaqger.

. Le tableau intitulé dorénavant « recours des pouvoirs
pubhcs et des organismes d'utilité publique & lem-
prunt » sera. d1vxse en deux parties. La. premiére com-
prendra les emprunts directs des pouvoirs publics:
sont recensées les émissions effectuées par IEtat ‘belge,

les provinces, les communes, la colonie et les orza-

nismes d’utilité publique tels que: le Crédit Communal

de Belgique, la Société Nationale des Chemins de fer

belges, la_Société Nationale des Chemins de fer vici-
naux, la Société Nationale des Habitations & bon mar- '
ché. Les émissions 3 I'étranger sont comprises. Il n’est

tenu aucun compte des amortissements. Les opérations
du dernier mois sont identifiées en note, avec leurs

principales caractéristiques. La deuxidme partie du

tableau se rapportera au Crédit Communal de Bel-

gique et contiendra les mémes indications que préué- -
demment. Nous tenons & faire remarquer que, doré-
navant, les emprunts du Crédit Communal sur le mar-
ché figureront dans les emprunts directs des pouvoirs
publics, tandis que jusqu’a présent ils n’étaient rensei-
gnés qu’en note. Il y aura donc double emploi avec les
prélévements sur compte au Crédit Communal pour
dépenses extraordinaires: ceci se justifie.cependant par
le fait que la premiére partie du tableau se référe i
des opérations sur titres, tandis que la seconde a pour
objet des opérations bancaires. .

Les relevés renseignent le nominal des emprunts
obligataires des sociétés, sans égard aux taux d’émis-
sion.

Les statistiques relatives & la mortalité des sociétés
sont établies, comme précédemment, d’aprés le Moni-
teur Belge. Les réductions de capital y paraissent sans
aucune exception; par contre, il a déja été démontré
ici () que des sociétés disparaissent sans publier
d’acte de liquidation; & fortior: il est inutile ‘de
chercher trace de ces dispositions dans d’autres docu-
ments. Toutefois, ce risque est réduit par le fait que
nous enregistrons les actes de mise en liquidation, non
les actes de cléture de la liquidation, Cette situation
est la meilleure, tant au point de vue économique qu’au
point de vue statistique, car la. société est supprimée’
dés qu’elle cesse toute activité normale. Le cas de
fusions mis' & part, il n’est pas possible de déterminer
dans quelle mesure les liquidations s’accompagnent de
remboursements ou se bornent & ‘constater la perte du
capital social. o ‘ :

3. Date du recensement : Jusqu’d présent, toutes
les opérations étaient recensées dans le mois de la paru-
tion de ’acte aux annexes du Monctteur Belge. Doré-
navant, grice & I'emploi d’un jeu de fiches, les opéra-
tions seront recensées, en principe, 4 la date de Vacte
constitutif ou de Pacte d’augmentation de’ capital,
c’est-d-dire, au moment ol la loi exige que les fonds
soient faits. Toutefois, lorsque les titres sont -pris
fermes par des banques en vue -de les rétrocéder sux
anciens actionnaires.ou d’en faire 1’émission publique,
il a paru juste,:au-point de vue économique, de temr
compte  de la- date effective d’émission-:" Popération
sera recensée &.la.date d’ouverture de la souscription
publique. Si le paiement se fait par tranches, chaque
tranche sera inscrite 4 sa date lorsqu’il-s’agit d’opéra-
tions de vingt millions de francs-au.moins,. sinon, i la
date du.premier versement. Dans les colonnes « nom-

*(1). Cfr « Bulletin » n° 6, vol. T, 1930, pp. 206 ct suivantes.
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bre dopela,tlons », les versements pm tranches ne

seront, cependant inscrits que la plemlere fois. En cas
& augmentation, le capital ancien ne sera aussi recensé
qu’ une fois. La véuﬁcatlon de la date eﬂ:’ectlve d’émls-
sion ne se fera toutefms que pour les opératlons de cing
nnlhons de francs au moins. :

SI, exceptlonnellement une opération ne parv1ent a
notre connaissance qu’aprés la publication du tableau
mensuel dans lequel elle doit rentrer, elle sera retenue
pour le ta,bleau annuel, 11 serait de mauvaise méthode
de corr1ge1 une erreur tel _mois*par une erreur en sens
opposé | le mois smvant

I — La statistique du rendement
des sociétés anonynes belges et congolalses.

" Notre statistique du rendement des sociétés ano-
nymes belges ne. subira pas de modifications dans sa

présentation : il n’y a d’exception .y faire que pour le.

classement par ordre d’importance du capital versé :
ici la dernitre classe « sociétés de plus de 20 millions
de capital » sera subdivisée en trois classes : de 20 &
50 millions, de 50 & 100 millions et de plus de 100 mil-
lions. Plusieurs améliorations ont, par contle été
apportées 3 la technique du relevé.

" La situation est ici trés différente de ce Qu’elle est
pour les émissions : chaque année le relevé porte sur
les m8mes sociétés, auxquelles 'g’ajoutent un certain
xioxhbre‘ae'nbuielles‘ éhtreprises Il parait utile, dans
ces condltlons, pour pelmettre des comparalsons entle
thois correspondants d’années successwes, d’assurer une
place permanente 21, chaquo somét‘ a deux points de
vue ‘:

* 1.” Chaque société doit toujours renmer dans la méme

rubuque du’ tableau détaillé:

" 2. Chaque’ société doit, d’année en année, avoir son
bilan rélevé dans les statistiques du méme mois. T.a
date la plus favorable, en vue des comparaisons avec
le marché des capitaux, est celle & laquelle les coupons
sont normalement mis en paiement. Si cette date n’est
pas connue, celle de I’assemblée générale qu1 applouve
le bilan parait la plus indiquée.

La méthode de travail actuellement en vigueur ne
répond 3 aucun de ces desiderata : les relevés se font
d’apres la date de pubhcablon des bllans aux annexes
du M omtenr Belge et uelle -¢i peut varier d’une ‘année
A Vautre. 1’autre rpart chaqué fois qu’un bilan pa.uut
son attribution 4 telle’ou telle catégone est déterminde
par l’employé recénseur,” sans ég;u'd aux a,tfrlbutlons

. fa.ltes les années précedentes

Dorénavant ces inconvénients ‘seront: év1tés pa,r un
systéme de" fiches’ permanentel Toute somété recevra,
cétte annéde oil ‘Torsque’ son bilan paraftra la premisre
fois, 'une "affectation définitive & wne rubrique’ déter-
minée et sera classée dans un mois déterminé, celui du
paiement des coupons (ou dans denx mois si le coupon
est semestriel) ; ces afféctations he seront modifides que
si I'objet social change ou si la date normale de paie-
ment des coupons est dépldcée. Ainsi, les comparaisons
de mois correspondants porteront sur des &léments
anssi permanents que possible; assurer une comparabi-

lité adéquate dans une statistique globale est cepen-
dant i'mi)ossible, &4 raison des disparitions et des
créations de sociétés. _

En cas de coupons semestriels, la moitié du capital
rémunéré sera recensée chaque fois, de maniére & ne
pas fausser les totaux annuels.

C’est surtout pour le recensement de la dette obliga-
taire et des intéréts d’obligations qu’un recensement
par fiches permancntes s’imposait. Nous avons souvent
constaté que le seul recensement dans les annexes du
Moeniteur Belge était extrémement imparfait : la dette
cbligataire ne figure pas toujours séparément au bilan,
le paiement des coupons d’intérét se fait souvent avant
bilan et ne figure pas dans le compte de profits et
pertes. De plus, les paiements sont relevés & la date
de publication des bilans, qui n’a aucun rapport avec
celle du paiement des intéréts.

La fiche permanente permettra de remédier & ces in-
convénients, sans toutefois assurer un relevé aussi
complet quz pour les actions et les bénéfices, qui
ressortissent d’un bilan et d’un compte de profits ot
pertes dont la publication est obligatoire. Grice an
systéme adopté, ’agent recenseur disposera chaque
mois : :

1° Des fiches établies au début (c¢’est-a-dire actuelle-
ment) au moyen de la cote de la hourse, du « Recueil
financier », ete. ;

20 Des fiches étabhes lors de Pémission d’un emprunt
pour le calcul de la statistique des émissions ; celles-ci
sont concues de maniére & servir. ensuite pour les
rendements ;

3° Des f‘lches établies chaquc fois (ue l'existence d’un
emprunt est constatée par le bilan ou le compte de
profite et pertes.

A UDoccasion de chaque. relevé mensuel toutes les
fiches inscrites au mois envisagé seront examinées; si
lesykilans ne donnent pas d’indications précises, le
montant restant en circulation et les intéréts seront
déierminds en recourant aux autres.sources d’infor-
mation et aux stipulations principales de I'emprunt,
inscrites sur la fiche lors de I'émission. Nous sommes
assurés ainsi qu’un emprunt ne cessera d’étre relevé
que lorsqu’il sera éteint, .lor's'qu’il aura ¢été converti
ou remboursé anticipativement, ou lorsque le paiement
des intéréts en aura été suspendu. »

‘Les intéréts relevés sont les intéréts nommaux, que

llmpét 8oit & charge. de l’obhga,tmre ou de l’emprun-
teur. :
.y a lieu de remarquez que les obhgatlons recensées
chaque mois ne seront’ .Plus celles des soctébés dont
les ‘bénéfices -sont relevés .en méme temps il ny a
plus - aucune- ,cprrespondance actions et obhgatlons
étant relevées d’aprés la date des coupons respectifs.
Dans le cas, assez fréquent, de coupons,ﬁemeétri_els
d’obligations, la muitié du pxincipal sera  recensée
chaque mois, de maniére 2 ce que le’ total annuel des
obhga,tlons existantes ne soit pas faussé.

Les relevés nc comprennent pas les mtéréts payés
par le Crédit Communal, la Société Nationale des
Chemins de fer Belges, la Société Nationale des Che-
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mins de fer Vicinaux, la Société Nationale des Habi-
tations & Bon Marché, ni d’autres organismes d’utilité
publique. Ceux-ci seront publiés & Poccasion de 1’exa-
men des chiffres récapitulatifs annuels. '

Les chiffres relatifs aux sociétés congola1ses (a.no-
nymes et a responsabilité limitée) sont inclus dans nos
relevés, car il s’agit, au point de vue économique,
d’une activité aussi belge que celle des sociétés consti-
tuées sous empire de la loi belge.

Les sociétés en liquidation ne figurent pas dans le
tableau des rendements. Il en est de méme des sociétés

ayant exploité en Russie er bénéficiant d’un régime

légal spécial. L
. Dispositions transitoires.
Les derniers relevds faits selon la méthode ancienne
sont ceux de décembre 1930, publiés le 25 janvier 1931.

Avant de publier les relevés de janvier 1931 selon la
méthode nouvelle, il sera nécessaire de publier des
tableaux intercalaires: ceux-ci comprendront les émis:
sions faites en 1930 et pupliées en janvier 1931, ainsi
que les rendements de sociétés ayant publié leur bilan
en janvier 1931, les dividendes étant payés en décembre.

Il nous faut également attirer 'attention sur le fait
que les tableaux publiés le 25 de chaque mois pour le
mois précédent devront &étre momentanément retardés
d’un mois. I1 est diffic ile de déterminer % a priori » &
quel nioment on peut considérer que tous les bilans
relatifs &4 un mois donné sont publids; I'expérience
seule nous le dira. Nous espérons donc que, d’ici quel-
ques mois, il sera possible de revenir 4 une publication

" plus rapide des résultats,

CHRONIQUE

Les ,&éceptations de banque sur les marchés interna-

tionaux.

Les acceptations de banque pour compte de tiers.

sont” une des principales spécialités du marché de
Londres. . ' )
Avant la guerre, les banques anversoises traitaient
d’importantes affaires de ce genre, spécialement pour
PAmérique du Sud: les traites & 90 jours sur la Bei-
gique y étaient toujours demandées. Mais, malgré la

stabilité de notre devise, ce genre d’affaires est loin-

d’avoir repris son importance ‘ancienne. Nous ne

sommes pas seuls dans ce cas: les rembours sur Paris

n’ont pas davantage repris leur volume d’avant-guerre.
Par contre, & New-York,

€n impo’rtance et elles sont considérées comme un
genre tlés mtelessa.nt d’act1v1te
fices sérieux.

Les banques ameucalnes spécxahsees dans cette‘

branche ne, tlal_m_ni;_ pas seulement pour les expor-
tions et les ‘importations. dans lesquelles les Etats-
Unis sont intéressés, mais aussi pour financer.le mou-
vement des marchés :entre pays étrangers Mais elles
e&ngent que- les transactions soient.- visées - sur Veffef.
en termes sufﬁsamment précis pour, ne -pas: laisser - de
doute sur la’ nature- commercmle de l’opératwn Sans
cette precautlon, les traites ne ‘sont pas- admlsmbles
au réescompte. d la Federal Reserve Bank.- :
On’ sait’ qu’a Paris des efforts sont faits pour rani-
mer le” marché ‘des: @cceptations “de- banque - pour

les acceptations pour
compte  de négociants étrangers gagnent chaque année

laissant des béné- |

.compte d’autrui: & la suite d’une initiative d’origine
"belge, une banque spéciale d’acceptations y a été cons-
itituée, 4 laquelle la Banque de ¥rance a assuré son
fappui. ‘

) A plusieurs reprises, la Banaue Nationale a attire
‘Vattention de nos banques sur lintérét qu’il y a 2
‘reprendre ce genre d’affaires. Malheureusement, les
: Etats de P Amérique du Sud avec lesquels nos transac-
| tions de cette nature étaient les plus importantes, tra-
éversent en ce moment des difficultés qui n’atteignent
! pas seulement leurs affaires commerciales mais, pour
plusieurs d’entre eux, ont ébranlé leur change et cette
 situation n’est pas de nature A faciliter le. rembours
; de banque.

ERRATUM
Bulletin N° 9, vol. II, 5° année.
t . « Le Trust des Allumettes » .
In fme, hre

Aux sommes énoncees ci- dessus,' il faut - ”aj()utu
105 millions ‘de dollars d’obhga.txons de sorte que la
capitalisation totale du conceln doit; etre de 570 ‘mil-
lions. Le, 31 .décembre; | elle étmt de 113 millions de dol-
lavs. Elle.a. done, qumtuplé en’ cmq ans et; les: cap1taux
m‘estls ont’ donné.un rendement, moyen de 53 p. ¢

- En gix 'ans, les socletés de M. ‘Kreuger- ont émm, sul
le marché- mternatlonal des ca,plbaux, un total de

432 mllllons de do]lms -
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BOURSE DE BRUXELLES

"MARCHE DES CHANGES

Tandis que sur plusieurs places étrangeres, notam-
\

ment & Paris, New-York, Amsterdam et Zunch le
change sur Lon(h es est en notable reprise depuis quel-

ques jours déja, sur notre marché, la livre n’a marqué

aucun progrés durant la quinzaine écoulée. Le cours

s’est tenu presque -constamment au-dessous de 34,83.,

Les offres, sans étre trés nombreuses, ont cependant,
dans l'ensemble, été suffisantes pour permettre au
marché d’importer & différentes reprises des quantités
plus cu moins importantes d’or de Londres.

Les changes étrangers, qui se sont alourdis vis-d-vis
de Ia livre, ont subi sur notre place un recul propor-
tionnel. C’est ainsi que le franc frangais, qui cote
actucllement &4 Londres 123,98 contre 123,87 prévédem-
ment, est descendu de 28,1145 & 28,0945, Le dollar vaut
7 16520 au lieu de 7,1730, fiéchissement qu1 correspond,
en majeure partie, 21. son repli de 4,8543 & 4,8602 sur le
marché anglais. Le florin, entrainé sur ce méme marché
de 12,0670 & 12,10, s’est vu refouler sur le nétre de
2,8859 & 2,8777. La devise suisse, qui dépassait encore
il y a deux semaines sa parité-or (138,77), se trouve,
depuis plusieurs jours déjz‘ll au-dessous de 138,50. Elle
a 1Lt10g1a,dc, en le méme laps de temps, & Londres
de 25,085 3 25,15. -

Le reichsmark, aprés avoir fidchi de 170,59 & 170,36,
est revenu & 170,45. Le recul de la lire italienne est
resté limité de 37,55 & 37,52. Au groupe des couronnes
scandinaves, seule la couronne suédoise s’est affaiblie;
elle cote actuellement 191,90 contre 192,04, La couronne
norvégienne vaut, comme il y a quinze jours, 191,65 et
le change sur Copenhague est passé de 191,70 & 191,75.
La tendance de la devise espagnole s’est & nouveau
alourdie; le cours est tombé, sans opposer beaucoup
de résistance, de 76 & 73.

La physionomie du marché des devises livrables &
terme, ne s’est gudre modifiée d'une quinzaine &
Vautre. Le déport que subit la livre ) trois mois a été
presque invariablement & 2 centiémes de belga environ.
Le déport du franc frangais, pour la méme période,
est en léger recul, & savoir de 0,016 4 0,01 de belga.

L’argent & court terme a été généra‘lement abon-
dant. Le taux des préts au jour le jour n’a pas dépassé
1-1/4 p. c. en moyenne. Le marché reste acheteur
d’escompte ; neanmoms, le taux des belles accept&tlons
s’est mmntenu b, 23/8p. c.

: : MAROHE DES TITRES
comptant ) .

Iy ensemble ‘dw: marché -du comptant s’est montré
plus actif durant cette dernidre quinzaine, encore que
l¢ - volume des échanges soit demeuré réduit.

Toute la cote a bénéficié des dispositions meilleures
qui se sont fait jour, et les cours s’inscrivent générale-
ment en hausse appréciable au 3 février par rapport
au 19 janvier, comme on en jugera & la lecture du
tableau comparatif ci-apres :

Aux rentes : 3 p. c¢. Dette Belge 2° série, 80,50-80,80;
5 p. c. Restauration Nationale, 100,05-100,20; 5 p. c.

Intérieur & primes, 522,50-518; 6 p. ¢. Emprunt de Con-
solidation 1921, 103,80-104,15; 5 p. c¢. Dommages de
Guerre 1922, 281-269; 5 p. c. Dommages de Guerre 1923,
554,75-553,50; 6 p. c. Association Nationale des Indus-
triels et Oommerqants se répete & 104; 3 p. ¢. Aunuités,
80,10-80,95.

Aux assurances et banques: Banque du Congo Belge,
1855-1815, Banque Belge pour 1'Etranger, 1010-960;
Banque de Bruxelles, 850-815; Banque Nationale de
Belgique, 3035-3000; part de réserve Société Générale
de Belgique, 7025-6850.

Aux entreprises mobilieres, hypothécaires et hdte-
ligres : part de fondateur Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 21450-19925; Crédit Foncier et Immobilier
Slld-Amél‘icaill, 2135-2050; action de dividende Hypo-
thécaire Belge-Américaine, 13500-13100.

Aux chemins de fer et canaux : action de dividende
Braine-le-Comte & Gand, 5075-5050; action privilégiée
6 p. c. Société Nationale des Chemins de fer belges,
563-576, part de fondateur Congo, 9275-8500; action de
jouissance Welkenracdt, 24125-24150.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux : action de dividende Alexandric, 3350-3100;
action de dividende Bruxellois, 6325-5875; action dc
dividende Pays de Charleroi, 1045-1010; 1/100° parb
de fondateur Rosario, 1420-1240.

Aux tramways et électricité (Trusts) : Bangkok,
1285-1155; part sociale Compagnie Belge dc Chemins
de fer et d’Entreprises, 1275-1185; action de capital
Tlectrobel, 38710-3425; part de fondateur Electrorail,
4525-4200; Engetra, 580-520; action ordinaire Tientsin,
3025-28(0; action ordinaire Sofina, 18350-17100.

Aux entreprises de gaz et d'électricité : action ordi-
naire Société Générale Belge de Distributions Electri-
cues, 18025-17500; action de jouissance Electricité An-
versoise, 3790-3600; 1/10° part de fondateur Electricité
du borma,ge 3750-: 2300; part de fondateur Bruxelloise
d’ Electricitd, 10400~ 890(), action de dividende Electri-
cité de lI‘smut 7725-7450; 1/100° part de fondateur
Intercommunale Belge d’]:lectrmlt"' 13640-3260; 1/10°
part de fondateur Electricité du \Tord de la Be]glquc,-
7856.7000; purt de fondateur GM et Tlectrmntc dw'
Hainaut, 10250-8900. @ - . e .

Aux industries méballurgiques Bmum(, et Mdlp'ent
3250-3075 ;. action de. capital Fabrique de fer de Char;
leroi, 2100-2350; Forges de Clal)ecq, ‘76525 26900 ;
Cockenll 1590-1030 Ougree Manhaye, 3560-3440;
Forges de la Prov1dence 9450-9100 Thy-]e Ch’itea,u
6100-8050. - : -

Aux cha.l'bonnages H Bonne'—Espémnce‘ et” Batteric,
3600-3825; (losson-Lagasse, 1845-2400; Gouffre, 18725-
20950 ; Homu et - Wasmes, 5175-5450; Maurage, 10575-
(0750; Nord de Gilly, 14000-15150; Wérister, 6875-7025.

Aux zines, plombs et mines : 1/20° part de fondateur
Aljugtrel, 163-195; Asturienne des Mines, 407,50-345;
part sociale Overpelt-Lomme! et Corphalie, 665-655;
1/10¢ action Vieille-Montagne, #340-2065.
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Aux glaceries et verreries :
Moustier-sur-Sambre, 15100-15275;
17800; part sociale Industrie Mécanique du Verre,
575-550; action de jouissance Libbey-Owens, 4975-5000;
Val-Saint-Lambert se répéte & 1800.

Aux industries de la construction : Carrieres Unies
de Porphyre, 4500-4390; action ordinaire Ciments de
Visé, 3000-2975; part de fondateur Merbes-Sprimont,
5050-4875.

Aux industries textiles et soieries : action de divi-
dende Etablissements Américains Gratry, 3350-3190;
La Lainiére & Verviers, 1660-1550; Liniére La Lys,
11800-11525; action privilégidée Soie Viscose, 1400-1200.

Aux produits chimiques : part sociale Fabrique
Nationale de Produits Chimiques et Explosifs, 1285-
1210; part de fondateur Industries Chimiques, 3110-
2875; action de capital Sidac, 4325-4100; part sociale
‘Union Chimique Belge, 1540-1690.

Aux valeurs coloniales : fondateur Auxiliaire Che-
mins de fer Grands Lacs, 4325-4100; Ciments du Ka-
tanga, 4900-4600; action privilégiée Katanga, 47900-
44900; action ordinaire idem, 40150-36300; action privi-
légide Union Miniére du Haut-Katanga, 4515-4000.

Aux valeurs de plantations caoutchoutidres : part de
fondateur Fauconnier et Posth 750-700 ; palt de fonda-
teur Hallet, 2160-2100.

A Yalimentation : action de capital Compagnie In-

Auvelais; 15050-15625;

Saint-Roch, 25050-

* Aux brasseries : Brasserie de Haecht, 1450-1410 ;

Brasserie Les Peupliers, 650-645.

Aux industries diverses : Bougies de la Cour, 975-

1020; 1/9° action ordinaire Anciens Etablissements
De Naeyer, 5525-5275; Imprégnation des Bois, 4350-
4800.

Aux papeteries : Papeterics de Belgique, 3&2,50-
317,50; Papeteries de Saventhem, 1530-1450.

Aux pétroles : Nafta, 900-780; Pétrofina, 812,50-720.

Aux sucreries : part sociale Sucrerie et Raffinerie
de Pontelongo, 1450-1400; action de capital Sucrerie et
Raffinerie en Roumanie, *9300-2110.

Aux actions étrangdres : Nitrate Railway Cy, 437,50-
401; part de fondateur Bangue Agricole d’Egypte,
100000-98000; action de dividende Cairo-Héliopolis,
4312,50-3725; Chade, 1090C-10030; Sévillane d’Electri-
cité, 2520- 2305 palt', bénéficiaire "Blectricité et Gaz du
Nord 18225- 16750 Electricité de Paris, 24400-24250;
Ac;eues de Mlchevﬂle 1805-1645; part de fondateur
Huileries de Deli, 1970-1930; part ‘de fondateur Palme-
raies de Mopoli, 6550-6325; Arbcd, 6100-6050. '

Terme.

Aljustrel, 221,25-198,75; Banque de Pans et des Pays-
Bas, 3310-3030; Barce]ona, Traction 857,50-772,50; Bra-
zﬂlan Tractlon 871,25-820; action de capital Buenos-
Ayres, 247,50-202,50; actlon de dividende idem, 218,75-

dustrielle Sud-Américaine, 6550-6625; Moulins La | 167,50; Héhopolls 2010- 1810; action ordinaire Hydro-
R'oyale, 1945-1940; Moulins des Trois-Fontaines, 4280- Electrlc Secarities, 912,50-835; action ‘pllVlleglée Sldro
4325. 1207,50-1065; Soie de Tubize, 377,50-245. -

[
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STATISTIQUES

MARCHE DE L’ARGENT. A BRUXELLES.,

I — Tauk officiels et taux -« hors banque » (escompte et préts).

-Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » Taux du « call money »
) escompte | cscompte préts
DATES d’acceptat:s | de traites | et avances papier . | - papier. -en conl-.
. et de non domic. | sur fonds ‘ . . marché
.traites et-do publics cominercial | financier ponsation o
domicilides | promesses: | nationaux | - ' '
a) La derniére quinzaine : o
21 janvier 1931  ...... 2,50 3;— 3,50 2,375 — 1,— 1,—
22 — 2,50 C3,— 3.50 2,375 . —_ 1,— 1,—
23 — e 2,50 ©3,— 3,50 2,375 -— 1,— c1,--
24 - — 7 Lo 2,50 3,— 3,50 2,375 — 0,625 - 0,625
26 —_ T Llleat 2,850. 3,— 3,50 2,375 —_ 0,875 1,—
27 —_— e 2,60 - 3,— 3,50 " 2,375 2.75 0,75 1,—
28— L.l 2,50 - 3,— 3,60 2,375 - — 0,875 1,—
29— ... 2,50 3,— 3,50 2,375 - 1,— 1,—
30 — 2,50 3,— 3,50 2.375 — 1,— 1,—
31 — e 2,50 3,— 3,50 2,375 .—_ 1,376 - 1,375
2 féviier = ...... 2,50 3,— 3,50 - 2,375 — 1,25 1,25°
3 — ~ . 2,50 . 3,— 3,80 -+ 2,375 - — 1,25° 1,26
4 — . 2,50 3,— 3,50 9,375 - 1,25 1,26
"5 — . 2,50 8= 3,50 2,375 — :
- b) Les dernicrs mois (1) S ' ) o
1928...... e 4,25 4,75 5,75 " 4,0555 4,2764 2,6586 '2,7813
1929.. ... Lo s - 4,35 4,85 5,85 4,3018 5,1545 2,8324 2,8473
L1 W 2,95 3,45 4,12 2,7807 3,1910 1,6421 1,5003
1929 Novembre.......... 4,50 5,— 6,— 4,5652 5,531 2,283 2,342
Décembre ......... 4,50 H,— 6,— 4,4018 5,50 2,475 2,504
1930 Janvier ............ 3,50 4,— d,— 3,4014 4,3125 . 1,462 1,590
Février . ........... 3,50 4,— 5,— 3,4141 4,25 2,635 2,588
Mars «ooovivennann 3,60 4,— 5,— 3,310 4,208 2,447 2,563
Avril cooviiieet 3,50 4,— 5,— 3,331 4,— 2,380 2,385
Mai......covonnnnn . 3,— 3,50 4,— 2,870 3,071 1,692 1,745
Juin ...l 3,— 3,50 4,— 2,777 2,917 1,608 1,641
Juillet ..eonvvnvnnn. 3,— 3,50 4,— 2,7825 2,9375 1,550 1,605
Aolit ooovvvvnevnnn 2,50 3,— 3,560 2,4375 2,625 1,073 1,073
Septembre ......... 2,50 3,— 3,50 2,3918 2,60 0,885 0,899
Octobre ......oov.un 2,50 3, — 3,50 2,2662 2,4844 0,968 1,009
Novembre .......... 2,50 3,— 3,50 2,0450 2,2500 1,— 1,045
Décembre .......... 2,50 3, 3,50 2,3425 2.6363 1,394 1,572
1931 Janvier ........... 2,50 3,— 3,50 2,375 2,741 1,091 1,144
. o aur les valeurs au comptant .. 5 9%
Taux des reports (Caisse Générale de Reports) au 5 févricr 1931 § 10 0 b 3 torme ve.... 4,60 %

movyennes mensuelles en co «ui concerne les taux « hors hanque » ct les tanx du « call money ».

II. — Taux des dépots en banque au 5 février 1931.

{1) Les chiffres annuels sont des moyenues: les chiffres mensuels sont les taux officiels A la fin de chaque mois ou des

Compte ) .
Compte Compte Iy Compte de dépéts & :
BANQUES b, . (]‘0 . pré;laﬂs )
vue quinzaine o 1 mois|3 mois|6 mois| 1an | 2ans | 3ans | 5ans
16 jours
Société Générale ......... 1,— 2,26 — 2,356 | 2,50 | 2,50 —_ — — —_
Banque de Bruxelles...... 1,— 2,25 2,25 2,35 | 2,50 | 2,50 —_ — — —
Caisse de Reports ........ 1,— 2,29 —_ 2,35 | 2,60 | 2,50 | 2,50 | 2,50 - —
Algemeene Bankvereeniging
et Volksbank van Leuven 1,— 2,25 — 2,356 { 2,00 | 2,50 — —_ — _
Société Nationale de Cré.
dit & I'Industrie ........ — —_ —_ 2,76 | 3,— (3,25 | 3,50 | 3,50 | 3,50

Taux des dépdts sur livrets & la Caisse d’Epargne

2 p. ¢. pour le surplus.
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sous la garantie de I'Etat: 3 p. c. jusqu’a 20.000 francs;



MARCHE DES OHANGES.

1. — Cours quotidiens des changes & Bruxelles,
S |~ . 8 & PR 5 ) 5 N B B 2 5
Y- . o = i — =3 =)
= | . B B %z 28| sl 5y 2148 88| El.z| 8] 2|.3e5(."
2183\ e3 |35 |58 28|88y |58 o838 84|45 55| B |88 H |4
-’ e8| & B B LB S Fg BT &Y By [T ESLEV A |2 AL (B
-8B S ™ . - g g LlallEs g Lo g & B lE NS e ~§~"3o E I
= w| E B G| E|T&] Fla@g) 188 | glF, A 8 17T |REINg
-l g8|==~| g| 8| 8| 8| | 8| &| g| ~| g g| B| g %
2L1...... 34,8275(28,11257,17625288,61 (138,83 |75,55 |37,5626/192,05 {191,675/101,80 (21,25 {7,15 |170,49100,85 (80,30 |125,325|138.05
22.1...... 34,823 |28,1035 7,17425 288,525|138,79 |76,— 37,55 (192,04 [191,65 |191,70 (21,235 |7,1535(170,59|100,85 80,30 (125,30 (138,05
23-1...... 34,8225(28,1145]7,173 288,59 |138,785:74,75 {37,545 [192,025/191,625/191,725|21,2375(7,153 |170,50{100,85 |80,375{125,25 |138,05
261.... .. 34,835 [28,117517,176 |288,61 |138,81 |74,95 {37,565 (192,10 {191,675{101,80 |21,2375|7,159 |170,54{100,825 80,40 125,15 138,10
271...... 34,8293(28,108 |7,1735 |288,485(138,78 473,55 (37,555 |192,025(193,70 {191,775(21,235 (7,1557|170,47|100,80- (80,30 |125,20 (138,10
28-1...... 34,8275(28,11 {7,1718 |288,33 138,75 |74,— 137,5375'192,— 101,75 101,77 |21,2325/7,16 |170,36]100,85 (80,40 (125,20 [138,10
29.1...... 34,821 |28,1055]7,17125|288,30 {138,690 [73,35 |47,5325/191,94 191,65 |191,775(21,225 |7,159 170,36|100,825|80,325(125,20 (138,10
30-1...... 34,8293(28,104 {7,172 |288,375(138,68 |73, 137,54 [192,025(191,65 |[Iv1,35 (21,225 |7,156 {170,46/100,90- 80,40 |125,20 [138,10
2.2, 34,832 |28,1135(7,1727 [288,22 (138,57 |73,05 (37,56 [192,05 (191,70 |191,825|21,225 |7,1565]170,46]100,825(80,425]125,10 |138,10
3.2...... 34,83 [28,11 [7,1705 |288,15 [138,52 |73,— |37,5475!192,025!191,70 |191,80 |21,2275{7,16 {170,49 100,875/80,30 (125,20 |138,10
4.2...... 34,8345|28,1045]7,169 (287,99 [138,49 [72,70 [37,545 1192,025(191,775)191,85 |21,2225]7,1585!170,55|100,80 {80,40 |125,15 {135,056
52...... 34,8255[28,1025(7,168 |288,—. 138,405 72,375!37,535 |191,90 (191,75 |191,75 |21,22 |7,155 |170,51{100,80 |80,35 [125,10 (138,05
II. — Moyennes annuelles et mensuelles des changes ‘Bruxelles. -
. | New-. A
Londres | Paris | York |AWS®T| Gonavo | Madrid | Italie | Sock- ‘.Berlin Vienue
. am holm
: (céble) : R
1929.....00ivevinnes 34,002 | 28,142 1 7,1859 | 288,569 | 138,565' | 105,48 | 37,612 |-192,50 | 171,09 | 101,03
1930, . .ciiiiiiiia 34,844 | 28,126 | 7,1662 | 288,25 | 138,89 83,72 | 37,534 | 192,46 | 170,95 | 101,03
1928 Novembre...... -1 34,867 | 28,150 | 7,1485 288,48' 138,64'| 99,77 | 37,426 |'192,11-| 171,— | 100,57
Décembre ..... 34,862 | 28,133 | 7,1418 | 288,20 | 138,83, 98,50 { 37,390 | 192,59 i 171,— | 100,51
1930 Janvier........ 34,934 | 28,192 | 7,1742 | 288,64 | 138,83 94,12 | 37,5646 | 192,65 | 171,36 | 100,91
Février ........ 34,897 | 28,105 | 7,1779 | 287,84 | 138,48 91,03 | 37,577 | 192,58 | 171,35 [.101,05
Mars .......... 34,883 | 28,071 | 7,1730 | 287,69 | 138,78 | 88,68 | 37,571 | 192,68 | 171,13 | 101,07
Avwril ......olt 34,839 | 28,069 | 7,1634 | 287,94 | 138,83 89,49 | 37,550 | 192,57 | 170,99 | 100,99
Mai........... 34,821 | 28,102 | 7,1647 | 288,18 | 138,69 87,66 | 37,562 | 192,28 | 170,98 | 100,99
Juin.. ... 34,819 | 28,121 | 7,1658 | 288,06 | 138,80 84,36 | 37,540 | 192,42 | 170,93 | 101,08
Juillet ........ 34,808 | 28,142 | 7,1537 | 287,83 | 138,98 82,39 | 37,477 | 192,33 | 170,74 | 101,08
Aolit .......... 34,829 | 28,130 | 7,1507 | 288,10 | 139,04 77,83 | 37,458 | 192,30 | 170,83 | 101,06
Septembre ..... 34,854 | 28,158 | 7,1688 | 288,81 | 139,14 76,84 | 37,543 | 192,64 | 170,80 | 101,21
Octobre........ 34,843 | 28,134 | 7,1708 | 288,98 | 139,26 74,16 | 37,546 | 192,56 | 170,70 | 101,15
Novembre...... 34,829 | 28,163 | 7,1716 | 288,58 | 139,03 80,81 | 37,535 | 192,42 | 170,91 | 100,99
Décembre ...... | 84,770 | 28,130 | 7,1592 | 288,30 | 138,87 77,28 | 37,501 | 192,09 | 170,70 | 100,83
1931 Janvier ....... 34,819 | 28,121 | 7,1721 | 288,54 | 138,85 74,73 | 37,543 | 191,96 | 170,51 | 100,80
III. — Change & terme. (Report « R » ou déport « D » exprimés en belgas.)
. i POUR. L £. .. POUR 100 FR. ¥R. ... | POUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES -
acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur
A 1 mots : i . : i
21 janvier 1931 ....... D 0,008 | D 0,006 | D 0,008 | D 0,004 { D0,0030 | D0,0010. pair ‘| R0,0125
22 — . D 0,008 D 0,006 { D 0,008} D 0,004 | D0,0020 | D0,00L0 — pair
23 — e - D 0,011 — D 0,009 —_— D0,0025 L — . —_— pair
24 —_ — D 0,010 [ — D 0,009 —_ D.0,0015 |  pair —
26 — .. D 0,011 — — D 0,009 | — D0,0015 . — R 0,025
27 — D 0,009 —_ —_ D 0,008 | D0,0020 —_— pair —
28 — ... D 0,008 D 0,007 | D 0,008 | D 0,006 | D0,0010 pair R. 0,025 —
29 — il D 0,009 —~ D 0,008 —_ — . pair .| R.0,050 —
30 — D 0,008 — - D 0,008 — — D0,0003 | R. 0,050 —
31 = i — D 0,008 | —_ D 0,008. —_— D0,0005 | R 0,050 —
2 février ....... D 0,011 | D 0,009 | D 0,012 | D 0,008 . pair D0,0010 | R 0,050 —_
3 s — feea... D 0,013 | D 0,011 | D 0,008 | D 0,006 | D0,0010 | D0,0005 | R 0,075 —_
4 —_ Pvanaes D 0,012 | D 0,010 | D 0,006 | D 0,004 | R0,0005 | R0,0015 | R 0,075 —
5 - ool D 0,008 | D 0,006 | D 0,006 | D 0,004 | R0,0010 [ R0,0020 | R. 0,075 —
A 3 mois : ' ‘ . U A '
21 janvier 1931 ....... D 0,020 | D 0,018 D 0,016 | D 0,012 | D0,0040 | D0,0025 pair. R 0,0125
22 — e D 0,020 | D 0,018 | D 0,014 [ D 0,010 | D0,0040 | D.0,0030.} D0,0125 pair
23 — i 1 D 0,022 —_ "D 0,014 —_ D 0,0045 —_ . — —
24 — ... : — D- 0,022 — D 0,015} : — D 0,0035, pair roo—n
26 —_— el 1 D 0,025 — ' —_ D 0,015 |y — D0,0035 | ... - | R0,025
27 — ... ‘D 0,023 — ‘ — D 0,014 | D0,0035 — pair —
28 — .. D 0,024 | D 0,022 D 0,016 | D 0,012 | D0,0010 pair R 0,05 | RO,10
29 — .. D 0,024 — D 0,018 —_ —_— pair .R 0,05 —
30 —_— .. ‘D 0,024 — D 0,016 [ — . — D 0,0003.|.R. 0,05 —
31 —_ e —_ D 0,024 — D 0,024 — DO0,0005 | R 0,05 —
2 février ....... -D 0,028 | D 0,026 | D 0,020 | D 0,015 | D0,0020 | D0,0010 | R 0,10 —
3 —_— .. D 0,027 | D 0,025 | D 0,020 | D 0,015 | D0,0020 | D0,0010 | R 0,15 -
4 — . D 0,026 | D 0,022 | D 0,012.{ D 0,008 | R0,0010 | R0O,0020 | R 0,15 —
5 — e D 0,020 | D 0,016 { D 0,010 | D 0,008 }] R0,0030 | R0O,0050 1| R 0,15 —




INDICES DES PRIX EN BELGIQUE.

Indices simples des prix de détail (d’aprés le « Moniteur belge »).

(Base: avril 1914, indice 100).

Pour le royaume
DATES Anvers Bruxelles Gand Liége
en fr.-pap. | en fr.-or (1)
plus haut....... HE 945 952 890 894 897 129
Année 1929 < plus bas .......... 897 909 852 851 856 123
A moyenne ......... 919 928 869 870 875 126
plus haut ........ 942 951 889 891 895 129
Année 1930 3plus bas .......un. 890 908 . 833 841 859 124
moyenne ......... 911 925 859 861 874 126
1929 15 novembre «...ooun..n.. 943 951 889 894 897 129
156 décembre .. ..., 945 952 890 894 897 129
1930 15 janvier .............. . 942 951 889 891 895 129
15 février ........c.ooonn.n 935 944 882 883 890 128
16 mars «o.oveiiveinennns 919 934 868 869 879 127
15avril..covvvven it 904 924 858 854 870 125
15 mai coveiniiiieniiinnns 900 917 852 851 867 126
16 Juin evvevenennnnenenen 900 917 850 850 866 125
15 juilet ...oovvvierienn.n 907 920 854 854 869 125
15800t ....o0vvvnviinnnn 908 921 856 858 872 126
15 septembre.............. 910 922 857 861 874 126
15 octobre .........c.uunn. 909 923 855 860 875 126
15 novembre...........u.. 908 922 850 858 872 126
15 décembre «............. 890 908 833 841 859 124
1931 15 janvier .....oevvunennns 871 893 817 823 846 122
Indices des prix de gros.
Belgique Angleterre Allemagne Etats-Unis -
DATES (Revue du Travail ) (B. of Trade) (Officiel ) (B. of Labor)
Base : avril 1914 Base : 1913 Basec : 1913 | Base : 1926 (2)
francs-papier .| francs-or (1)
plus haut ........... 855 123 144 142 100
Année 1928 {plus bas ............ 830 120 138 138 96
MOYENNE «vvveenesns 843 122 140 140 98
plus haut ........... 869 125 140 140 98
Année 1929 {plus bas ............ 823 119 132 134 94
MOYENNO «vvvevvnnns 851 123 136 137 96
1929 Octobre .................. . 838 121 136 137 96
Novembre....ooovvvevvnennn, 834 120 134 135 94
Décembre .......cevviinnnen 823 119 132 134 94
1980 Janvier ....covviuiiiernniannn 808 116 131 132 93
Février .ocooivivenniiennnn, 791 114 128 129 92
MBIS covvvrnvnneennannannnns 774 112 124 126 91
Avril Looiiiiiiiiiiii i 77 112 124 127 91
% T 774 112 122 126 89
Juin c..oiiiiiiiii i, 760 108 121 124 87
Juillet ....oovviiiiiiiiian 739 107 119 125 84
Aolb . ovvverivinnnnennnnnns 729 105 118 126 84
Septembre ..........innnnn 712 103 1156 123 84
Octobre ......ovvveevennnnnns 705 102 113 120 83
Novembre .................. 693 100 112 120
Décembre ...........cunnn. 879 98 109 118

(1) Sur la base du taux de stabilisation.

{(?) Sur la base de 1913, I'index moyen de l'année 1926 était 151,1.
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RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS.

Rente Belge, Rest. Nat. 1918 | Consolidé 1921, Congo 1906, Congo 1896, Intérieur & prime 1920, 5 p. ~. | D. de guerre 1922, 5 p. c. net Dette belge 1925, 5 p. c.,
3 p. o., 2° gérie 5 p.c. 6 p.c. 4p.c. 4p.c. net d’'impdts, remboursable d’imp. tit. de 250 fr. remb. en | imp6t 2 p. c. remb. en 20 ans
net d’impbts (*) net d'impdts impét 2 p. c. net d'impdts (*) net d'imp6ts en 75 ans par 750 fr./500 90 ans par 300 fr. ou avec lots & partir du 1-1-35
DATES Rend. Rend. . Rend. Rend. Rend. Rend.
eu égard| en tenant eu égard| en tenant eu égard| en tenant
Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. Cours au compte Cours au compte Cours au compte
cours {dela prime cours |de la prime cours |(de la durée
seult | de remb. seul* | de remb. . soult | delempr.
1928 3 janvier ............. 57,50 5,11 78,50 8,37 91,— 6,46 60,25 6,51 65,10 6,14 | 422,50 5,92 6,54 207,75 | 6,02 6,87 74,85 8,55 7,66
1929 2 janvier ............. 63,— 4,67 86,50 5,78 98,65 5,96 | 69,— 5,68 69,— 5,80 486,50 5,14 5,63‘ 252,50 | 4,05 5,61 84,25 | 5,82 6,49
1920 2 décembre ..... s 65,— | 4,52 | 90,60 | 5,62 | 100,— | 5,88 | 67,60 | 5,81 | 72,25 | 5,54 | 495,— | 5,06 5,54 | 244,50 | 5,11 5,80 '84,— | 5,83 6,52
1930 3 janvier ..onnn...... 65,60 | 4,49 | 90,50 | 5,52 | 100,25 | 5,87 | 68,— | 5,76 | 71,05 | 5,63 | 495,— | 5,05 5,64 | 247,— | 5,08 5,74 86,25 | 5,68 6,32
- 3 février ............. 69,~ 4,26 90,50 5,52 102,25 5,76 71,90 5,45 79,10 5,08 505,50 4,95 5,42 259,— 4,83 5,46 90,— 5,44 5,91
3 mars 68,50 4,29 93,50 5,35 101,65 5,78 72,40 5,41 84,— 4,76 | 504,75 4,95 5,44 253,25 | 4,94 5,69 92,— 5,33 5,69
1er ayril 70,50 4,17 93,50 5,35 102,35 | 5,74 75,10 5,22 88,— 4,56 508,— 4,92 5,40 257,25 4,86 5,50 95,— 5,16 5,38
1er mai 76.— 3,87 93,50 5,35 101,65 5,78 74,85 5,24 | 81,50 4,01 510,50 4,90 5,37 258,50 | 4,84 5,47 95,50 5,13 5,33
2 juin 75,— | 3,92 | 93,50 5,35 ] 103,— | 5,71 79,25 | 4,95 | 84,— | 4,76 | 516,50 | 4,84 5,30 261,75 | 4,78 5,40 96,50 | 5,08 5,23
ler juillet ............. 76,25 3,86 97,60 5,12° | 103,— 5,71 76,10 5,16 80,— 5,— 512,50 4,88 5,33 265,— 4,72 5,33 95,60 5,13 5,32
1er aolit ....o.eills 7,— 3,90 99,— 5,05 103,— 5,71 75,50 5,30 79,55 5,03 518,75 4,82 5,28 265,25 4,71 5,33 97,60 5,02 5,13
1er septembre .. 78,50 3,82 99,— 5,06 102,50 5,74 77,— 5,19 78,65 5,09 621,— 4,80 5,25 261,25 4,78 5,41 97,50 5,03 5,14
1er octobre. .. .. ' 9, 3,80 99,— 5,06 102,— 5,76 7,45 5,16 80,80 4,95 6525,— 4,76 5,20 262,75 4,78 5,38 98,40 4,98 5,05
3 novembre.......... 78,50 3,82 99,80 5,01 102,20 5,75 80,— 6,— 79,70 5,02 520,50 4,80 5,25 263,50 4,74 5,36 97,60 | 5,02 5,13
1er décembre .......... 79,25 3,79 100,— 5,— 102,80 5,72 79,95 5,— 78,50 5,10 515,— 4,85 5,32 269, — 4,83 5,46 97,50 5,03 5,14
1931 5 janvier.............. 80,— 3,75 100,50 4,08 103,50 5,68 78,25 5,11 78,60 5,09 615,— | 4,85 5,32 266,50 .| 4,69 5,29 98,50 5,08 5,25
2 février,........ e 80,756 3,72 100,06 5,— 103,75 5,67 79,10 5,06 81, 4,94 520,— 4,81 5,26 277,50 4,50 5,07 95,75 5,12 5,33
(*) Net d'impots 4 partir du 16 juillet 1930.
INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES ( 30 titres & revenu fixe, 120 titres & revenu variable).
TITRES A REVENU FIXE TITRES A REVENU VARTABLE
Dette |Emprunts| Obliga- { Obliga- Tous Ectrepr. | Tramw. | Tramw. Tovus'
belge pro- tions tions TITRES immobil. [ch. de fer et Gaz Métal- Chas- Zincs, | Glaceries | Textiles {  Colo- TITRES
directe vinces 49 6 % A Banques {hypothée. | économ. | électri- et ) plombs ot et Divers A
et et impdt net REVENU ot ot cité électricité{ lurgie | bonnages| mines | verreries | soieries niules ' REVENU
indirecte Jcommun. | 15 9% (*) | d’impdt FIXE hoteliéres | vicinaux | (Trusts) ' VARIABLE
Indice par rapp. au mois prée. .
1931 § janvier.......... 101 99 100 101 100 07 99 98 99 98 95 95 ' 93 95 95 96 92 96
2 février,,,,...... 101 100 100 100 100 102 103 103 104 102 99 94 104 ‘98 104 103 108 102
Indice par rapport an 1-1-28: :
1929 2 décembre ....... 114 117 113 106 111 67 90 70. 72 T 82 111 142 70 127 68 62 81 7
1930 3 janvier ......... 115 117 116 107 113 67 90 70 71 82 109 141 66 121 65 63 81 76
118 120 108 107 113 65 80 73 73 86 114 133 €6 126 61 63 80 7
! 119 119 113 107 114 60 8 67 62 77 99 118 58 114 53 51 75 €7
121 120 113 108 115 64 82 3 69 86 105 109 61 11 64 65 ke 74
122 119 114 107 115 64 84 76 70 88 104 116 84 109 57 69 79 7
123 123 115 108 118 61 79 69 67 84 95 114 58 95 56 64 78, “2.
124 121 118 108 117 56 74 68 61 81 88 113 48 92. 54 58 75 87
126 123 117 108 117 54 69 62 57 7 86 112 41 90 49 52 - 170. 63
125 124 117 108 118 56 56 60 57 8 87 111 38 87 46 51 ) 82
126 126 117 109 119 55 59 60 57 78 §2 117 40 92 44 47 (% 61
126 128 118 107 118 48 51 53 49 70 72" 108 37 83 38 36 ‘,60; 52
126 128 119 108 119 51 53 53 51 73 76 110 39 81 37 42 60 56
1931 5 janvier ......... 127 127 119 109 120 50 52 52 50 72 73 105 37 77 36 40 55 b4
2 féwrier,,,....... 128 127 120 109 120 51 54 53 52 73 72 99 38 6 37 41 80 55

(*) A partir du 16 juillet 1930.
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PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE (1).

MINES DE HOUILLE
R - s : .Nombre . Stock
| _PERIODES NOMBRE MOYEN D’OUYV. PRODUCTION EN MILLIERS DE TONNES PAR BASSIN moyen 3 fin
de de
du fond : . . N . : Jours ~ mois
fond ot surface Mons Centre Charleroi Namur Liége I Campine ToTAL d’extrac- (_mllhers
: . tion .| dé tonnes)
1929 Moyenne mensuelie ................. 105.506 151.253 477 360 647 | + 35 456 . 270 2.244 24,6 453
1930 Moyenné mensuelle ................. 109.027 155.109 462 362 650 35 457 318 2.284 24,7 1.611
1929 Octobre” ..... .o iiiiiiiiniinnnes 104.048 149.241 448 376 663 36 469 288 2.280 25,7 280
. Novembre.........ooveviiiiiniinnn 111.036 157.371 498 362 649 36 459 302 2.306 24,1 305
Décembre .......c00niiiieiin 111.851 157.620 470 347 633 34 461 292 2.237 21,0 322
1930 Janvier vv e ittt icenaans 113.047 159.662 530 396 699 38 . 493 333 2.489 25,9 498
*Février coooiiiiiiiiiinen., [T 111.214 157.151 486.: . 364 i 645 34 441 303 2.274 .-23,9 720
MAIS vvevernenereeroseraseancsncans 108.668 154.316 484 360 665 37 466 . 321 2.333 25,1 1.102
Avril oo e i e 107.617 153.546 483 352 631 35 448 308 2.258 24,9 11.327
B 107.435 153.577 472 359 - 642 35 455 326 2.290 25,0 1.459
¥ PPN 106.734 152.955 421 322 592 31 406 282 2.054 22,9 - 1.585
Juillet ... cvviiiniiiii i e 102.271 147.428 371 361 657 36 471 315 2.212 25,3 1.719
AOBt cvvv ittt ittt e ia e 107.080 153.404 451 350 644 35 441 301 2.223 24,6 1.845
Septembre ......... ... ool 106.558 152.532 459 365 661 36 460 313 2.293 25,6 © 1.980
Octobre...ccovvvivivinnniienenaea, 110.926 157.118 492 403 711 38 498 344 2.486 26,8 2.220
Novembre.........vvveiiviinennen 113.473 160.533 443 349 613 33 433 323 2.195 22,9 2.394
Décembre . .. ..coviiiiiiiiiiiien 113.305 159.086 450 360 637 35 475 343 2.298 23,9 2.485
: ' . ) - .. Cokes AGGLOMERES H:;uts  METALLURGIE. — PRODUCTION EN MILLIERS DE TONNES
‘ : fourneaux
' , en S ]
PERIODES Production| Nombre |Production|{ Nombre activité Aciers Piéces Aciers Fers Zinc
: (milliers (milliers ala finde Fonte d’acier :
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | la période bruts moulées finis " finis brut
1929 Moyemje' mensuelle ..........c00ts . 499 6.319 168 1.157 58 (2) 341 334 10,1 296 13,2 16,8
1930 Mqunné mensuelle ............... Ve 447 5.972 156 1.104 44 (2) 283 273 8,7 233 10,2 —
1929 Octobré':... ettt ieeeraeaaaaas 499 6.299 174 1.115 58 361 358 11,2 316 12,9 - 17,1
Novembre......ccocvvevieeiiiinnen, 490 6.332 167 1.146 58 340 323 9,6 286 11,9 17,2
: Décembre ..cvuueeeneeenniananes e 494 6.160 164 1.159 |. 58 340 313 10,4 284 10,8 17,
1930 Janvier ..ooviiiiiiiiiiiiiiii e 506 6.460 165 1.111 58 343 330 10,6 298 11,4 —
Février .c.oovvvrnnnniiiiiiint 452 6.423 143 1.108 57 315 311 10,1 271 10,2 —
Mars ..... T 498 6.409 144 1.082 57 342 334 10,0 273 (3)| -+ 10,9 —
Avrdl ... 475 6.210 159 1.093 .. 56 . 313 303 9,7 252 11,2 —
Mai ooviieeniinrinennenenanananss 475 6.124 171 1.085 54 300 285 9,5 241 10,6 —
Juin ...iiiiiiiii it it 438 6.051 159 1.113 51 265 245 8,0 205 8,5 —
Juillet .. ovvvviiiiiiii e 431 6.089 176 1.090 49 260 256 8,1 209 10,1 —_—
Aol .oovvennnnns Teesenns D 430 5.718 165 1.110 47 247 237 7,7 206 10,7 —
Septembre ........coiiiiiiiiiiiens 416 5.654 172 1.141 46 251 246 8,2 203 11,4 —
Octobre....covvviiiiiiiiniii i 417 - 5.605 155 1.118 43 249 244 8,5 221 9,8 —
Novembre ......... p e eeeereseaenan . 404 5.471 128 1.093 44 239 216 6,6 194 7,5 —
Décembre...cvvveneeernneianenaans 419 5.439 139 1.105 44 271 265 7,0 222 10,1 —

(1) Statistique du ministére ds Y'Industrie et du Travall publite par la « Revue du Travalil »,
(2 Au 31 décembre.
(3) A partir du mois de mars, les aciers demi ﬁnis ne sont plus compris dans ce tonnage, tandis qu'ils 1'étaient précédemm:m pour ceriaines usines.



PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE.

Industries diverses.

I
LaAINE SucrEs
CoToN BRASSERIES
PAPIERS
' Conditionnem?ts Stocks Production
Production de Verviers et |. de peignés et Stocks Déclarations Quantités
PERIODES de Dison dans & fin de mois
semestrielle [(laine condition- les . CARTONS - (sucres en de farines
née ou peignages . Sucres Sucres bruts
de filés simplement 3 fagon bruts raffinés et consommation déclarées
pesée) (& fin'de mois) raffinés)
(Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) {Tonnes)
|

1929 Moyenne mensuelle .. |  oi-300(1) 3.294 2.563 15.730 121.055 14.840 17.274

) 34.400 (2) . .56¢ 7 19.408 15.746 121.055 . .

1930 Moyenne mensuelle .. ; 35.350 (1) — —_— —_ 21.517 14.669 115.939 15.850 19.003

| .

1929 Octobre ............ 3.803 3.063 16.331 ! 50.487 13.898 48.631 16.345 16.538
Novembre...cevsee.. 34.400 (2) 3.569 2.668 15.775 125.334 18.262 142.696 14.387 15.940
Décembre .......... : ) 2.761 2.685 - 15.443 54.894 16.362 179.306 12.441 17.851

4930 Janvier ..... ... ..., 2.823 2.670 16.239 622 16.604 168.435 15.751 16.174
Février ... ..., 2.620 2.451 14.806 401 13.898 T 157.794 12.323 - 16.107
Mars voevvvvennnnnns ] 2.788 2.611 14.237 192 13.588 145.840 12.573 19.570
Avril ... il 33.350 (1) 2.953 2.611 14.102 — 14.093 132.924 3.582 19.859
Mai .oooovivennnnnn, o 3.593 2.422 — 15.483 119.451 13.550 20.302
Juin ... 2.467 2.533 — 13.607 99.235 18.487 20.990
Juillet o ovvovenon. 2.240 2.770 — 15.270 78.500 19.796 . 21.047
Aot vovurineinnnn. 2.084 2.828 — 14.917 56.563 17.481 20.048
Septembre .......... 2.155 2.907 . —_ 13.827 31.514 19.610 19.813
Octobre............. 2.494 2.7171 53.113 13.143 52.835 17.556 18.179
Novembre........... 2.147 2.749 131.455 16.941 151.743 15.014 16.587
Décembre .......... 72 .421 14.653 208.429 14.477 19.364

(1) Du 1°*r février au 31 julllet.
{2, Du 1°* aout au 31 janvier,



PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE.

Industries diverses,

IL
MARGARINE ET BEURRES ARTIFICIELS ALLUMETTES PEcre
Or
CUIVRE
Destination donnée Ventes .
: ) ) 4 la fabrication indigéne | & la minque d’Ostende extrait
Déclarations | Déclarations au Congo
. . extrait
PERIODES Production en A Fabrication . - au

Exportation Mines d

iy e Consom- (avec Quantité Valeur € Congo
consommat. | 'exportation mation décharge Kilo-Moto
de P’accise)
(Milliers

(Tonnes) (Tonnes) (Tonnes) (Millions de tiges) (Tonnes) de francs) (Kilogr.) {Tonnes)
1929 M mensuclle. ....... 4.110 3.740 368 6.141 1.459 4.576 1.279 4.827 333,3 11.300

1930 M?»?zrxlxﬁz mensuelle ....... 3.698 3.310 379 5.834 1.809 4.210 1.127 4.703 376,1
BIE wevrvnnnnnnnninns 5.061 4.544 504 6.584 2.213 5.225 1.181 5.200 369,9 10.021
1020 Qetobre srrrrre . 4.399 3.815 593 6.342 1.575 5.072 1.134 5.370 13664 '10.072
Décembre «..eveveeeiinnn 4.536 4.249 286 5.665 1.456 3.981 1.286 6.669 409,4 12.339
1930 Janvier «.oovvveeceecaann. 4.495 4.163 322 5.823 2.030 5.344 890 3.741 381,1 10.822
PEVIIOT «vvvevevnnrunnnnn. 3.575 3.265 308 5.745 1.573 4.402 671 2.730 354,6 6.212
MATS «errrennnnnnnenenns 3.873 3.516 358 6.014 1.554 3.807 1.731 6.243 370,7 13.119
AVEL oot 3,862 3.467 394 6.082 1.380 4.762 1.247 5.348 347,7 9.000
Mai ooveiieennnneneennnns 3.327 2.895 428 5.422 1.657 2.946 1.117 3.763 351,6 9.500
JUD weeeeiriianaeanen. 3.015 2.637 383 4.768 1.438 3.158 748 3.603 353,2 8.872
Juillet oo veernennennnn.. 3.740 3.546 387 5.228 1.659 4.511 813 4.191 346,8 14.823
AOGE vevveeieeerannnns 3.566 3.148 410 5.196 2.050 4.142 05 4.45 361,0 15.754
Septembre ............... 3.707 3.285 423 6.308 2.029 4.149 1.202 5.340 397,4 12.022
A 3.904 3.393 425 7.039 2.207 4.932 1.202 5.340 427,9 13.493

Novembre. ........coveenn 3.428 3.113 327 5.032 1.741 3.397 1.125 5.031 454,3

Décembre .......oooooon. 3.888 3.498 383 6.454 2.393 4.971 1.823 6.652 365,8




STATISTIQUE DU CHOMAGE EN BELGIQUE (1).

ASSURES EN ETAT DE CHOMAGE AU DERNIER
JOUR OUVRABLE DU MOIS
ToTAL DES JOURNEES PERDUES
MOIS Chiffres absolus Moyenne pour cent @ssurés
Chdomage Chomage Chomage Chémage
complet intermittent complet intermittent a b
1928 1929 1928 1929 1928 1929 1928 1929 1928 1929 1928 1929
Décembre ..... 11.988| 15.761| 28.218| 29.309] 1,9 2,4 4,5 4,6 113 130 1,89 2,17
1929 .| 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930
Janvier ........ 22.657| 22.542| 24.945| 25.782] 3,5 3,5 3,9 4,0 252 233 4,20 3,90
Février ........ 28.7721 16.185] 42.197( 31.222} 4,6 2,6 6,8 4,9 389 245 6,49 4,08
Mars «eceeeen.. 6.025| 14.030] 21.519| 28.469] 0,9 2,2 3,4 4,5 120 197 2,13 3,28
Avril .oovvnnen 2.507| 13.715| 12.361} 36.606] 0,4 2,2 1,9 | 5,8 44 250 0,73 4,14
Mai....ooovvns 2.3821 12.119] 8:686| 38.761] 0,4 1,9 1,4 6,1 33 227 0,60 3,79
Juin .......... 2.559| 12.226] 11.194| 41.336] 0,4 1,9 1,8 6,5 46 196 0,77 3,27
Juillet ..... eeen 4.037( 15.202] 16.452| 48.580f 0,6 2,4 2,6 7,7 68 255 1,14 4,23
Aolit ......cnts 3.200| 19.242| 15.614| 51.710] 0,5 3,0 2,5 8,2 60 310 1,00 5,17
Septembre ..... 3.492| 24.109] 16.714} 60.181} 0,5 3,8 2,6 9,5 62 334 1,04 5,50
Octobre ....... 3.291( 27.322) 13.930| 54.804| 0,5 4,3 2,2 8,5 61 382 1,02 6,37
Novembre...... 6.895! 38.045| 13.176] 75.388}{ 1,1 6,1 2,1 12,0 75 490 1,25 8,18
a) Par mille assurés et par semaine. :
b) En pour cent de l’ensemble des journées qu’auraient pu fournir les assurés,
(1) Statistique du ministére de I'Industrie et du Travail, publiée par la « Revue du Travail ».
ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. — Décembre 1930.
AUTORISATION DE BATIR (*)
(";,;it; Z‘if;)‘;;;s Reconstructions | Transformations ToraL
Agglomération bruxelloise :
Anderlecht .......coiiviiiii i, 14 — 3 17
Bruxelles. ..ooveriieiinnnnnenenans 24 2 94. 120
Etterbeek ..ovvovivininiinnli. 3 —_ 17 20
orest o v e it e 4 — 5 9
Ixelles tvvviiii i e 3 — 31 34
Jette v vvie it i e e e 3 —_ 10 13
Koekelberg ......coooviviiiiL 6 — 15 21
Molenbeek-Saint-dJean .................. 4 — 47 51
Saint-Gilles. e oo vvve v — — 25 25
Saint-Josse-ten-Noode .................. 2 — 15 17
Schaerbeek ................ i e i2 1 39 52
Ucele covviniiiiiie i i 1] — 41 52
Watermael-Boitsfort ................... — — — —
Woluwe-Saint-Lambert ................. — —— _ —_
ADVEIS vttt ittt e 9 1 219 229
Gand ..iiii it e e 24 — 16 40
Lidge «ovueennnieinn i iiiiianean, 14 -2 78 94
Décembre 1930 ........................ 133 6 655 794
Année 1928 ...t 3.214 124 8.344 11.682
Année 1929 ... . ... . ...l e 2.911 136 10.020 13.067
Octobre 1929......... ... ..., 240 16 938 1.194
Novembre » .........ccceeiveinennnnns 152 7 - 684 843
Décembre » ... ... i, 194 i0 638 842
Janvier 1930, .. i 155 18 676 849
Février D e et 223 11 783 1.017
Mars B e e 284 8 932 1.224
Avril 2 NP 252 24 834 - 1.110
Mai R PP 228 10 763 1.001
Juin B e 246 14 686 946
Juillet L T P 177 S 767 952
Aoiit D e [ 139 9 713 861
Septembre » ........... LA N 117 12 698 827
Octobre D terieae e 254 10 852 1.116
Novembre » ....civiiiivenennenenannes 130 2 571 703
Décembre . » vvvvirrriiiniiranaaeananan 133 6 655 794

(*) Les communes de Watermael-Boitsfort et de Woluwe-Saint-Lambert n’ont pas fait parvenir les renseignements nécessaires. .
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INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE.

Base: moyenne mensuelle du chiffre d’afiaires de 1927 = 100.

Grands magasins 3 glzgﬁ‘::;jes Coopératives et magasins patronaux
PERIODES -
Vétements Ameublement Artlc;ets(;iii:::nage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929 1930
Janvier « oot 108 106 141 131 124 117 129 127 89 96 136 140 162 174
FOVIIEr v vvveen i i iaaans 93 104 119 123 109 . 129 122 134 86 92 129 133 128 150
Mars covovveeneeriinnnneenrinennes 140 132 140 142 116 106 133 124 100 95 135 137 175 169
Avril oo 132 145 135 154 102 127 127 123 91 91 128 130 153 182
1 % 140 141 136 174 110 126 129 133 89 93 127 136 155 161
JUID ceiii i e 147 146 158 156 165 176 124 131 89 81 125 125 139 153
Juilleb oo v e i 107 101 115 115 127 151 138 142 95 87 135 132 127 123
AOTb v inie e 96 82 115 112 114 117 142 136 104 88 134 130 126 111
Septembre......oooi el 109 111 132 137 136 i42 126 128 91 83 124 129 130 127
Octobre....coovviiviii i, 162 [(1) 140 155 |{(1) 145 123 133 136 141 105 89 145 140 204 190
Novembre...........covvviiiinen 131 (1) 95 142 (1) 114 148 163 140 132 96 75 141 131 166 149
Décembre ........ ... 140 (1) 116 187 |(1) 163 222 225 149 |(1) 156 96 (1) 74 148 (1) 141 169 {(1) 148
(1) Indices provisoires.
ABATAGES DANS LES PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.
Gros bétail Pore Moutons,
(Boeufs, taureaux, Chevaux Veaux orc IS% agneausx,
vaches, génisses) porcelets chévres
Nombre de bétes abattues.
Moyenne mensuelle 1929 ........... ... iiiienn 11.599 1.167 11.633 15.991 8.382
Moyenne mensuelle 1930 ...... .. ... ... ... il 9.674 1.197 9.705 18.702 6.954
1029 OCODIE « v v e e eennee e e et e et et e e eanas 15.139 1.622 12.159 17.383 20.146
B o= 5] 23 4 - R 11.316 1.593 8.966 13.985 18.450
T DECeMDBIE i e 11.821 1.683 8.609 14.380 15.005
1930 JaADVIET oo v vviee i eeee i iia e et 11.644 1.556 9.696 15.915 11.121
B2 G =S A 10.155 1.371 8.397 14.581 8.532
B2 - TS 9.357 1.231 9.274 15.240 3.646
ATV oot e e 9.900 993 10.770 14.732 3.525
B S I R R 10.376 1.060 12.185 17.195 3.298
8 £ 1 5« S 8.245 810 10.767 17.937 2.264
Juillet cov oot i i i e e 10.519 1.145 13.018 23.168 2.558
X0 1 S 8.535 1.170 9.491 18.459 3.705
Septembre ....... ... i il 9.024 1.201 8.441 21.463 5.812
(0708 7) <3 < 23 R 10.778 1.413 9.318 25.179 14.920
NOVEmbIE . oot ie et i 8.622 1.175 7.393 20.224 12.656
DECEMDBIE +ovvvvrvavien e 8.937 1.242 7.709 20.336 12.410



MOUVEMENT DU PORT D’ANVERS (1).

NAVIGATION MARITIME

NAVIGATION FLUVIALE

ENTREES SoRrTIES ENTREES SORTIES
PERIODES
Tonnage |Tonnage bre d ; Capacité Capacité
Nombre en moyen Nombre de navires Nombre en ° | Nombre en
de milliers | tonnes de milliers de milliers
navires |de tonnes de . bateaux de bateaux de
de jauge | jauge | chargés | surlest |Ensemb. stéres stéres
1929 Moyenne mensuelle 965 2.027 2.101 808 161 969 3.495 1.051 3.457 1.026
1930 Moyenne mensuelle 917 1.955 2.132 767 149 916 3.684 1.073 3.649 1.054
1929 Novembre....... 939 1.983 2.112 760 162 922 3.676 1.089 3.694 1.115
) Décembre ...... 935 2.073 2.219 790 168 958 3.624 1.119 3.489 1.024
1930 Janvier......... 1.007 2.092 2.077 818 161 979 3.779 1.156 3.800 1.191
Févyier ......... 863 1.780 2.063 759 116 875 3.320 1.018 3.307 1.011
Mars vooovvvnens 940 1.996 2.123 796 133 929 3.748 1.113 3.616 1.039
Avril ....oooiint 846 1.760 2.075 745 130 875 3.493 1.057 3.487 1.036
Mai .o.oovvnnnnn 943 2.093 2.221 806 136 942 3.609 1.036 3.781 1.097
Juin ........... 904 1.976 2.185 729 145 874 3.469 974 3.435 957
Juillet .......... 919 1.997 2.173 761 168 929 3.760 1.053 3.714 1.017
Aolit .ovvevinnns 920 1.977 2.149 783 147 930 3.989 1.148 3.925 1.124
Septembre ...... 907 1.978 2.184 727 154 881 | - 3.957 1.118 3.765 1.057
Octobre......... 978 2.041 2.086 826 183 .009 3.943 1.170 3.878 1.101
Novembre ...... 885 1.849 2.090 714 140 854 3.432 981 3.463 988
Décembre ...... 890 1.920 2.156 740 176 916 | 3.704 1.052 3.625 1.030
1931 Janvier ...... .. 835 1.807 2.164 728 114 842
mmmuniqués par le capitaine du port d’Anvers.
MOUVEMENT DU PORT DE GAND.
ENTREES SORTIES
PERIODES . Tonnage Tonnage
: Nog)ebre, en milliers Nog;bre en milli:rs
. de tonnes . de tonnes
navires do jeuge navires de jauge
1929 Moyenne mensuelle ......... 240 244 240 244
1930 Moyenne mensuelle ......... 230 245 230 244
1929 Novembre......eevveeeeanns 266 280 275 280
Décembre ..... e 226 220 228 227
1930 Janvier «....cciiieiiaaann 263 277 266 279
FEVIier «ovvvvirnnonnnanns 231 246 226 236
Mars .......... e 281 278 280 289
Avril ..ot 219 232 224 232
Mai corernnnennennanenannns 243 258 242 255
JUIn oerieriiiiiie e 204 248 199 240
Juillet e vvvennvrnanrenn 222 255 222 251
AOTE veevevnriniennaennas 230 244 228 246
Septembre ................n 204 214 200 209
Qctobre....c.cvvvveceeeann. 200 182 197 182
Novembre ........ [ 237 230 235 271
Décembre ....oovevvmvernrnn 227 268
1931 Janvier «oo. o’ vevuornanannes 210 206



RENDEMENT DES IMPOTS EN BELGIQUE (d’aprés le « Moniteur belge »).
1° Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux).
(En millions de francs.)

Recettos
Recettes globales
. Douanes globales cumulatives
PERIODES Contributions et Enregistre- pour de janvier
directes eccises ment la au mois
période indiqué
inclugivement

Année 1929 ............ 3.439 2.305 4.092 9.836 —
Année 1930 ............ 2.935 2.344 2.856 8.134 —
1929 Octobre .......... 317 216 380 913 8.208
Novembre......... 304 197 318 819 9.028
Décembre ........ 276 211 322 808 9.836
1930 Janvier ........... 349 205 299 854 854
Février ........... 246 192 244 682 1.536
Mars «oovvvnvnnnn 252 195 279 726 2.262
Avril cooovinao 312 213 258 783 3.044
Mai.............. 294 200 290 784 3.828
Juin ..., 204 193 231 628 4.456
Juillet . .......... 294 192 215 701 5.157
Aolib oovvvennnn... 171 189 193 554 5.711
Septembre ........ 143 195 212 550 6.261
Octobre........... 216 201 235 662 6.913
Novembre......... 229 171 189 589 7.502
D écembre ........ 225 197 210 632 8.134

2° Recettes totales d’impdts effectuées jusqu’au 31 décembre 1930 pour les exercices 1929 et 1930.

(non compris les additionnels provinciaux et communaux).
(En millions de francs.)

Exercice 1929 (*) Exercice 1930 Décembre 1930
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectuées pour
.| budgétaires budgétaires
effectuées (12 /12e8) effectuées (12 /1299) Pexerc. 1029 | Texerc. 1930
I. Contributions directes ...... 3.673 2.821 1.869 3.000 —_ 225
II. Douanes et accises......... 2.320 1.874 2.315 2.210 — 197
dont douanes................. 1.319 1.000 1.336 1.330 — 96
ACCIBES «.vvvvvereiennan.n 836 745 792 725 — 72
III. Enregistrement ........... 4.091 3.333 2.846 3.100 — 210
dont enregistrement et transer. . 971 720 . 845 950 — 49
SUCCESSIONS «vvveernnnnnn.. 430 270 474 200 — 42
timbre, taxe de transm. . 2.644 2.307 1.683 1.911 — 115
Total ......... 10.083 8.028 7.030 8.310 —_ 632
Différence,(4- ) par rapport aux éva-
luations budgétaires ........... + 2.055 — 1.280
NOTE : L’exercice fiscal commence le 1°* janvier pour se terminer le 31 octobre de l'année suivante. Pour 1z impots

directs, la période de perception dépasse de 10 mois I’année civile; la remise des déclarations par le contribuable et 1'établissernens

des roles par Yadministration prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres, pour cette catégone a’ 1mpots ne sont. donc

agelinitifs qu'a partir de ta cloture de l'exercice,
(") Exercice clos depuis le 31 octobre 1930.
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CAISSE GENERALE D’'EPARGNE (sous la garantie de I'Etat).
Dépdts sur livrets (particuliers exclusivement) (1).
En milliers de francs.

Solde Nombre
. des dépots de
PERIODES Versements Remboursements Excédents a la fin livrets
de la a fin
période (2) d’année

Année 1928 ............. 1.576.152 985.534 590.618 4.170.009 4.574.834
Année 1929 .......... ... 2.201.367 1.135.723 1.065.644 5.433.063 4.763.157
1929 Octobre ........... 199.089 96.708 102,381 5.015.149

Novembre.......... 201.375 88.006 113.369 5.128.518

Décembre ......... 229.882 122,747 107.135 5.433.063
1930 Janvier ............ 352.276 102.649 249.627 5.682.689

FéVrier covvvevennnn 268.981 102.380 166.601 5.849.290

Mars eoeveeeenennns 261.976 114.685 147.291 5.996.581

Avril oo 261.246 114.112 147.134 6.143.715

Mai ooeeveenennnnnn 287.026 118.670 168.356 6.312.071

Juin ceoiiieinn, 243.693 112.147 131.546 6.443.617

Juillet ..coovvvvennt 301.101 114.130 186.971 6.630.588

Aolit. vovvvvnnennn. 240.124 111.138 128.986 6.759.574

Septembre ......... 957.110 (3) 113.662 (3) 143.448 (3) |  6.887.150 (3)

Octobre ........... 306.076 (3) 118.793 (3) 187.283 (3) 7.074.433 (3)

Novembre ......... 265.926 (3) 107.721 (3) 158.205 (3) 7.232.638 (3)

Décembre ......... 308.842 (3) 146.310 (3) 162.532 (3) | 7.395.170 (3)

(1) Les chiffres du présent tableau ont été rectifiés de maniere 4 ne plus donner dorénavant que les mouvements de 1'épargne
pure.

(2} Les soldes des années 1928 et 1929 et celui de décembre 1929 comprennent les intéréts capitalisés de 1'exercice.

{3) Chiffres approximatifs provisoires.

COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or Argent
‘ Rapport
DATES En sh. et p. En En deniers En
par francs (1) par once (2) francs (1) or
once (2) par kg. au titre stand. par kg. -
d’or fin d’or fin (222 /240) de fin argent
)
1928 2janvier .......v i, 84/11 23.810.16 26 7/16 667,83 35,65
1929 16T JANVIEL «vvuverrernnnnnnn. 84/11 1/4 23.808,79 26 3/8 665,99 36,75
1929 2 décembre ................. 84/11 1/2 23.809,566 22 1/2 568,07 41,91
1930 16T JANVIOr «oovvvvrrrnnenns. 84/11 1/4 23.802,01 21 1/2 542,79 43,85
A . 84/11 1/2 23.847,46 20 3/18 510,50 46,71
P SMBIE ceveviniiiiiiiiiiians 84/11 1/2 23.823,90 18 15/16 478,42 49,80
» lefgvril..... .o, 847710 1/2 23.786,89 19 7/16 490,77 48,47
» letmal c...iiiiiiiiiiiene 84 /11 23.774,34 19 1/2 491,84 48,34
» 2juin..ieieeiiiiiain i, 84/11 1/2 23.772,34 17 8/16 433,27 54,87
» Ierjuillet ..........coil. 85/0 5/8 23.798,63 15 11/16 395,46 60,18
» JeTgolit s..oiiiiiiiiiiis 84/11 7/8 23.776,14 16 403,25 68,96
» lergeptembre ............... 85/0 23.800,06 . 16 7/16 414,64 57,40
» leroctobre .............. ... 84/11 3 /4 23.793,20 16 3/8 413,05 57,60
5 3n0vembre............oo.... 85/0 1/4 23.810,33 16 3/4 422,60 56,34
» lerdécembre ................ 85/1 3/8 23.822,91 16 1/4 409,75 58,14
1931 1€F janvier «.ovvvvvvnrnnnnenns 85/1 1/4 23.777,92 14 7/16 363,41 65,43
v 2féveier ....... .. 84/11 1/2 23.785,67 13 1/4 334,20 71,17

(1) Conversion effectu¢e au cours de la livre sterling A& Bruxelles 4 la date de la cotation.
(?) L’once troy = 31,103481 grammes.
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SITUATION
DES

PRINCIPALES BANQUES CENTRALES




Bangue Nationale de Belgigue
Principaux postes des situations hebdomadaires.

(En milliers de francs.)

ACTIF 30-12-1913 6-2-1930 22-1-1931 29.1-1931 5-2.1931
Eucaisse :
0 (1) 306.377 5.883.207 6.866.780 6.881.271 6.936.781
Traites et disponibilités « or » surPétranger ............... ...t 170.328 2.604.478 4.450.299 4.446.818 4.378.499
Portefeuille-cffets sur la Belgique et sur 'étranger ... int 603,712 3.073.487 3.979.254 3.966.145 3.812.653
Avances surfonds publies . ..... ... i oo 57.901 210.248 149.370 153.036 195.064:
Bons du Trésor belge et autres fonds publics (arrété royal du 25-10-26) . — 1.552.498 1.461.793 1.461.793 1.461.793
PASSIF
Billets en civeulation .......... . i 1.049.762 13.847.808 15.993.988 16.031.043 16.159.205
Comptes courants particuliers ... 88.333 359.601 944.848 934.463 633.121
Comptes courants du Trésor ..o 14.541 81.622 66.543 33.426 86.074
Total des engagements & vue ..., 1.152.636 | 14.289.031 17.605.379 16.998.932 16.878.400
Rapport de Pencaisse aux engagements & vue ..., 41,36 9, 59,40 % 66,55 % 66,64 % 67,04 %
Taux d'cscompte des traites acceptées ............... ...l 5,— % 3,50 9% 2,50 % 2,50 % 2,50 %
Taux des préts sur fonds publics ........ ... .. i 5,—% 5,— % 3,50 % 3,50 9% 3,50 %
(1) Y compris 57.351 « Argent », billon ot divers.
Moyennes annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires. '
Exoalssr Bons COMPTES COURANTS
Portefeuille du Trésor Billets Total
effets Avances belge
. des
DATES Traites et sur la sur et autres en engagements
disponibi- Belgique fonds fonds publics a
Or lités-or et sur publics (arr6té . . Partiouliers Trésor
, circulation vue
sur P’étranger royal du
P’étranger 25-10-26)
Année 1029 .......... oo 4.0946.219 | 2.563.085 | "3.776.451 226.722 1.719.651 | 12.679.167 433.613 147,377 | 13.260.1567
Année 1030............ 6.113.847 | 3.701.635 | 3.933.281 173.608 1.561.506 | 14.851.574 586.156 108.540 | 15.546.270
1629 Novembre......... 5.875.653 | 2.830.683 | 4.052.833 208.062 { 1.711.275 | 13.462.758 515.500 196.123 | 14.174.381
Décembre ........ 5.682.355 | 2.813.641 3.997.407 172.360 | 1.694.489 | 13.401.947 718.889 218.916 | 14.339.7562
1930 Janvier........... 5.878.022 | 2.857.420 | 4.126.161 179.796 1.624.180 13.804.218 723.869 173.402 | 14.701.479
Février ........... 5.890.2056 | 2.672.068 | 3.976.362 190.632 1.548.456 | 13.842.301 419.717 85.536 | 14.347.643
Mars «ovveinnnn. 5.900.723 | 2.729.438 | 4.085.408 184.369 1.545.281 | 13.945.359 489.838 79.276 | 14.514.473
Avril ...l 5.913.324 | 3.062.046 | 4.167.508 198.821 1.565.095 | 14.428.665 364.730 170.962 | 14.964.3567
Maioooovonionnnn, 5.985.079 | 3.310.997 | 4.108.675 171.832 1.575.007 | 14.525.520 541.341 123.431 | 15.190.293
Juin ..ol 6.004.375 | 3.588.253 1 3.930.356 172,272 1.547.650 | 14.537.136 621.044 104.127 | 15.262.308
Juillet ..o it 6.011.860 | 3.969.3582 § 3.867.629 173.268 | 1.552.187 | 156.079.420 479.872 03.645 | 15.652.837
Aottt ..vvvl. il 6.043.262 | 4.319.149 | 3.860.264 164.095 1.654.6683 | 15.288.213 678.231 79.143 | 16.045.587
Septembre ........ 6.006.740 | 4.385.406 | 3.719.555 165.108 1.555.328 | 15.324.437 620.606 59.650 | 16.004.693
Octobre........... 6.444.353 | 4.348.416 | 3.712.743 154.569 | 1.557.7756 | 15.630.252 577.044 91.666 | 16.298.962
Novembre......... 6.480.318 | 4.494.574 | 3.687.652 166.679 | 1.559.814 | 15.737.209 637.328 78.951 | 16.453.488
Décembre ......... 6.625.107 | 4.550.369 | 8.935.992 175.197 | 1.540.651 | 15.904.550 825.943 142.359 | 16.872.852
1931 Janvier "......... 6.569.760 | 4.581.184 | 4.082.535 158.212 1.461.793 | 16.122.883 | 1.013.623 97.768 | 17.234.274
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SR - Bangue des Réglements Internationaux, a Bale

ACTIF.

3

SITUATION

en milliers de francs suisses au pair monétaire.

PASSIF.

Au

31 décembre 1930

'

Au

31 janvier 1031

Au

31 décenibre 1930

Aa
31 janvier 1931

1. Encaisse :

Ala ba;xquc et ei1 compte courant dans d’antres
banques .........oiiiiiiiiiiiiiiiaa. v

II. Fonds a vue placés d intéréts .............
III. P(;rlc/euille récscomptable (au prix dachat; :
1° Effets de commerce et acceptations de

banque
20 Bons du Trésor

1IV. Fonds & term- placés & intéréls -

10 A trois mois av maximuam ..............
2v De trois & six mnis au maximum

V. Placements divers {au prix d’achat):

319.592
177.170

653.030
. 145.269

1 153.789
37.069

6.076

74.814

496.762

798.299

190.828

11.325

1.578.134

0,4

4,7

100

346.968
185.434

722.108
162.239

150.520
37.180

532.402

§84.347

187.700

12.273

1.707.932

0,3

5,0

20,3
10,9

42,3
9,6

100

I. Capital :

Capital autorisé : 200.000 actious de 2.500 fr,
suisses-or chacune ............oicenell

Capital émis.....o.ooiivviiiiiiiiiiiiiae,

Actions libérées de 25 p. e ......ivviallLs,
Y. Dépbts & lony terme :

10 Compte de Trust des anuuités

20 Dépét du gouvernement allemand........
3¢ Fonds de garantie du govvernement frangais

III. Dépbts & court terme et a vue :

—

. Banques ceutrales pour leur compte :
¢i De trois & six mois au maximun:
b) A trois mois au maximum ..............

n

. Banques centrales pour le compte d’autres
déposants :

a) De trois & six.mois au maximum

b) A trois mois au maximum ... e

€Y A VUE . oivenrinnreanenrnrnanenanns

w

. Autres déposants :
a) A trois mois au maximum
L) - N2 - O P

IV, Postes Qivers co.vovvvevviinviainnnacnenns

500.000

411.500

154,364
.17
68.668

605.012
199,044

55.136
154.317
140.596

5.697
225

102,875

300.199

804.056

350.049

5,922
12.033

1.578.134

6,5

Dans cette situation ne sont pas compris les fonds recus pour le service des Emprunts internationaux, au sujet desquels des états séparés seront publiés

P.c
500.000
411.500
102.875 6,0
154.295 9,0
77.148 4,6
68.791 4.0
————— 300.234
6.197 0,4
580.424 34,0
23,.810 11,0
—_— 824.431
134.679 7,3
150.591 8,8
182.934 10,7
458.204
8.713 0,5
225 0,0
—_—— 8.938
13.250; 0,8
1.707.932| 100

a

intervalles réguliers,



Banqgue Nationale Suisse

Situations hebdomadaires (en milliers de fr. s.).

Rapport
Encaisse Disponi- | Portefouitle Billets Autres de l'encalise
métallique bilités effets Avances Qorrespon- . | métallique
DATES (or «or» sur sur en engagements aux
et a la nantxsisc- dants engagements
argent) ‘1) | 1étranger Suisse men:s ciroulation A vue & vue
%
1029 Moyenne annuelle....... [ 044 .912 237.410 13%.510 62.402 34.404 858.997 108.241 66.40
1930 Moyenne annuelle.............. (13.893 347,019 49.424 43.058 30.204: $98.720 199.273 55.91
1928 Novembre.......coovvevnnune. 7 560.3797 £82.768 123.260 66.63) 23.798 97,124 89.470 63.71
Décembre .......... [ 7 688.8%4 203.421 106.426 62.944 18.728 898.958 123.447 57.60
1930 Janvier.......... cesesensanan 7 618.19¢ 3556.765 120.656 69.760 28.633 912.310 245.5649 653.39
Février 584.027 365.248 92.343 41.976 17.023 843.171 200.289 (5.65
Mars ......... 581.359 344.968 77.690 43.9064 16.223 £64.900 157.774 68.85
- 2 1 (1) 560.995 344.313 40.151 45.486 £1.312 §85.922 108 06Y 50.44
Mal oooiiiiiiiiiiiiinenens 578.789 371.389 36.285 48.783 27.629 877 567 189.849 54.22
Juin ......... Chbereiaeeaeaans 7 £78.834 367.068 33.509 43.6609 24.950 876.626 185.297 54.61
Juillet...... 578.900 300.050 41.237 54.323 28.687 895.035 144.245 65.70
Aolit ....... 610.177 332.181 34.322 40.621 28.867 900.704 183.400 66 28
feptembre . . 639.585 342.326 70.123 34.501 24.335 023.983 229.314 55.46
Octobre..... 639.690 334.439 25.332 40.532 30.790 911.641 181.709 56.79
Novembre 671.926 346.612 22.853 37.518 25 769 935.651 202.812 58.—
Décembre .. 671.864 332.176 25.778 38 924 27.352 948.366 204.320 58 28
1931 Janvier .......iihivnieinnann 716.844 344.100 73.4238 49 263 25.298 975.528 295.733 £6.39
" actuel : 2 9, depuis le 22 janvier 1931.
Taux d'escompte ) coedont : 2 % 9%, depuis le 11 juillet 1930.
(1) Depuis le 177 avril 1930. I'argent n'est plus compris dans I'encaisse servant de couverture.
Bangque de FPologne
Situations hebdomadaires (en milliers de zloty).
N l.‘z:‘”" Exigibilités | 4 Ei.“’p"f”
Avoirs d ranger, Avances Billets a vue o1 encalsse
. evises ct . . et
Eucaisze | & Pétranger, . Portefeuille (y compris des devises
DATES devises et ;:om\:lca sur en le compto Al bbl
métallique monnaies TEng rez effets courant er(llsem °
étrangéres 1o servan titres circulation du es
pas de Trésor) engagements
converture A vue %
1828 Moyenne annuelle.............. 643.791 461.735 106.147 697.518 81.508 1.254.5061 515.905 62.44
1930 Moyenune annuelle.............. 663.274 290.246 113.125 639.160 74.159 1.274.189 324,192 59.66
684.692 414.080 95.731 736.682 76.017 1.310.416 479.432 61.39
684,883 422.802 98.359 699.682 74.984 1.285.837 479.250 62.76
700.592 400.643 106.338 684.711 74.160 1.215.102 538.314 62.81
700.953 367.545 99.953 876.126 70.884 1.208.149 483.800 63.15
701.110 339.980 109.345 636.498 69.362 1.244.124 451.760 61.39
702.031 209.071 113.885 608.803 71.570 1.278.465 338.185 61.92
702.234 297.825 118.243 593.137 70.745 1.255.861 354.376 62.11
702.459 266.946 113.994 573.752 71.608 1.260.348 307.913 61.81
703.038 246.054 109.986 585.087 74.037 1.263.043 293.480 60.97
703.278 221.876 109.406 602.731 75.102 1.288.244 265.788 69.53
Septembre.............0000. 10 703.472 211.079 117.898 €33.913 73.336 1.301.345 272.070 58.13
Octobre ........cvvvnrveness 10 661.912 297.110 117.313 720.330 73.893 1.338.480 205.907 " 65.69
Novembre..... PR (1] 562,000 305.624 121.310 856.266 76.482 1.311.831 269.758 55.21
Décembre ....... serssanene 10 662,122 281.134 117.804 869.749 74.448 1.274.219 233.009 565.94
1931 Janvier ....vovvveiniinnens 10 562.258 276.243 123.476 642.273 77.448 1.204.660 281.4861 56.42

Taux d’escompte %

actuel

: 7,50 %, depuis le 3 octobre 1930.
précédent : 6,60 9, depuis le 13 juin 1930.
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Federal Reserve Banks
Situations hebdomadaires (en milliers de $).

, Rapport
Effeta Fouds Biltets Dépbts g total
Regerve Autres Effets achetés e (Bumq'ues dos réserves
DATES sur publirg circulation u,:,eo ci¢es aux
' aor» réserves escom ptés le marché (I deral l‘rést.w‘ engagemenls
libre aationaux Reserve . et. b vue
Notes) particuliers) o
(4]
1929 Moyenne annuelle.............. 2.855.410 162.748 942.725 243.127 205.203 1.766.743 | 2.419.011 72,1
1930 Moyenne annuelle.............. 3.005.581 168.764 253.994 213.324 565,213 1.458.217 2.448.088 80,8
1920 Novembre.................. (] 3.018.904 1R1.727 990,830 330.374 262.740 1.618.5827 2.623.700 69,8
Décembre ................. 4 2.992 966 145.782 872.310 256.518 355.144 1.838.470 2.4562.683 1.8
1930 Janvier .............oolll 8 2.929.347 175.783 507.815 319.167 484,842 1.836.854 | 2.422.200 72,9
2.976.563 199.872 381.422 205,791 477.844 1.683.451 | 2.388.301 78,0
2.995.523 188.436 303.616 271.202 486.145 1.641.426 | 2.349.108 70,8
3.037.281 184.069 226.164 267.002 527.290 1.558.305 2.385.476 81,6
3.068.169 173.855 237.448 175.203 527.844 1.402.994 2.413.009 82,0
3.000.578 164.710 200.728 180.240 543,834 1.457.317 2.464.519 82,2
3.018.131 169.636 230.315 148,945 590.580 1.406.600 | 2.481.113 81,7
2.961.178 165.631 205.923 133.571 576.224 1.438.774 | 2.423.400 83,1
2.934.658 151.650 231.260 170.395 602.044 1.367.619 | 2.453.906 80,8
2.976.528 149.625 173.108 211.023 600.439 1.365.308 | 2.466.112 81,8
2.099.392 146.174 212.767 185.602 601.5631 1.368.554 | 2.479.345 81,8
3.005.020 136.457 257.097 243.697 617.003 1.475.745 | 2.489.749 79,2
2.993.516 153,832 292,385 265,456 658.901 1.624.898 | 2.499.717 76,3
.90 is i
Taux d'escompte de Ia Federal Reserve Bank of New-York ::Zthlien; :/23,5%82/::5 d‘cepixt 150;1:,‘;2?’)“;%?}0
Banque d’italie
Situations hebdomadaires (en milliers de Lit.).
Rapport
Devises Comptes | de 'encaisse
et avorrs Effots Avances Comptes Billets Assignations | courants ot
 Pétranger productifs | des devises
DATES Encaisse-or admis sur sur courants on sur et & 'ensemble
dans la complo des
couverturo I'Italie nantissem, débiteurs circulation | la Banque courant engagements
des billets du Trésor & vue
%
1028 Moyenne annuelle 4.858.632 | 7.035.627 | 3.161.632 | 1.208.171 165.172 | 17.154.051 657.604 2.791.010 58,01
1929 Moyenne annuelle 5.137.748 | 5.179.544 | 3.741.002 | 1.420.8608 198.251 | 106.496.081 467.724 1.683.627 55,39
1920 Novembre ... 10 5.179.464 | 5.206.180 | 3.871.020 | 1.469.925 204.971 | 16.831.563 382.400 1.387.655 56,31
Décembro .... 10 6.189.381 | 5.166.985 | 3.863.530 | 1.182.196 181.604 | 16.593.218 403.220 1.361.642 56,41
1930 Janvier ...... 10 5.189.427 | 5.019.280 | 4.00%.721 1.095.594 163.352 1 16.508.163 512.755 1.453.071 55,28
Février....... 10 5.189.737 | 4.884.530 | 3.414.339 980.946 138.121 | 16.085.655 410.529 1.673.936 55,42
Mars ........ 10 5.180.280 | 4.929.043 | 3.070.541 | 1.345.110 214.855 | 15.924.881 389.031 1.500.224 56,81
Avril ........ 10 5.201.877 | 4.925.873 | 2.967.790 | 1.081.738 169.914 | 16.093.684 305.2238 1.308.340 56,91
Mai ......... 10 5.203.018 5.079.513 2.911.812 1.181.956 120.871 15.852.890 326.615 1.372.747 58,69
Juin......... 10 5.205.666 | 5.024.657 | 2.791.900 963.493 118.488 | 15.786.618 354.718 1.390.303 58,35
Juillet ....... 10 5.207.713 | 4.944.176 | 2.805.007 | 1.071.457 238.388 | 15.887.300 4:7.415 1.429.837 57,21
Aoflib......... 10 5.224.276 5.053.667 2.755.632 950.921 147.428 16.143.247 369.993 1.561.048 56,88
Septembre.... 10 5.232.090 | 5.070.383 | 2.774.848 | 1.072.554 222,691 | 16.031.052 377.745 1.518.739 57,46
Qotobre ...... 10 | 5.280.740 | 4.897.200 | 2.709.698 | 1.146.472 142.547 | 16.074.764 336.980 1.552.003 58,50
Novembre.... 10 5.202.759 t 4.740.941 | 2.767.782 | 1.520.245 270.147 1 15.724 028 382.612 1.428.431 57,22
Déoembre .. .. 10 5.204.786 | 4.332.317 | 2.921.581 | 1.506.420 282.120 | 15.659.772 358.740 1.471.207 55,11
1931 Janyjer ...... 10 5.290.800 | 4.253.304 | 3.933.738 | 1.117.297 235.035 | 15.579.84] 460.384 | 1.845.884 53,39

Taux d'escompto

actuel : 5,60 %, depuis le 19 mai 1930.
précédent : 8 9, depuls lo 24 avril 1930.
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" Anc. Et d'lmp. Th. DEWARICHET

J., M., G. et L. Dewarichet, fréres et
sceurs, soc. en nom coll., 16, rue dv
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