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LA LIBERTE COMMERCIALE
DANS LA POLITIQUE ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

par Georges De Leener

Professeur & P’Université de Bruxelles.

I. — Les données théoriques de la question.

Les questions de politique commerciale sont d’une
actualité brilante, depuis quelque temps, en Belgi-
que. Notre régime de grande liberté commerciale
subit des assauts protectionnistes contre lesquels Je
pays doit étre mis en garde.

C’est donc de la liberté commerciale qu’il s’agira
dans cette étude. Nous aurions pu prendre pour titre:
« La Défense du Libre-Echange », mais nous avons
tenu, dans un intérét de méthode, & prévenir d’emblée
l'objection de ceux & l’avis desquels il ne pourrait
plus méme étre question de libre-échange, sous pré-
texte que celui-ci impliquerait un régime de liberté
réciproque des échanges entre la plupart des pays. Or,
cette liberté se restreint de plus en plus; partout les
barriéres vrotectionnistes se multiplient et prennent
de plus en plus de hauteur et, dés lors, il pourrait
paraitre puéril d’encore parler, au sens strict, de
libre-échange. Par contre, la liberté commerciale
doit de lYabsence totale d’obstacles
douaniers aux échanges extérieurs d’un pays, abstrac-
tion faite des entraves que lui opposent les autres
pays. Telle est d’ailleurs la liberté commerciale que
nous défendons dans l'intérét supérieur de la Belgique
et nous sommes convaincu qu’elle serait encore son
intérét et peut-étre méme plus que jamais son intérét
supréme si, dans une généralisation de 1’aberration
protectionniste, tous les pays en venaient & s’entourer
de barriéres douanidres, le ndtre restant seul an monde

s’entendre

& ouvrir largement son marché intérieur aux impor-
tations de V'extérieur.

La liberté commerciale que nous justifierons autant
que nous nous attacherons & la défendre dans ces
colonnes, s’entendra ainsi de l’absence totale de
mesures quelconques tendant, par le fait des pouvoirs
publics belges, & restreindre d’une fagon ou d’une
autre les importations ou les exportations. Est-il
besoin d’ajouter que le principe de la liberté commer-
ciale ne peut exclure, méme dans lesprit de ses
partisans les plus farouches, la faoculté pour I'Etat de
décréter des prohibitions d’importation motivées par
Iintérét de ’hygiéne publique, lorsqu’il 8’agit d’ailleurs
de produi’s dont le commerce intérieur méme est
interdit ou strictement réglementé, comme le com-
merce des stupéfiants, le commerce de Vabsinthe, celui
de la saccharine, etc...?

*
¥ *

Mieux encore serait que la méme liberté totale des
échanges extérieurs fiit aussi le fait de tous les autres
pays. Ainsi se réaliserait un libre-échange universel
dont 'accompiissement avait été espéré dans un avenir
rapproché au temps ol Cobden et ses émules en Angle-
terre et ailleurs menaient le bon combat pour la
consécration de leur doctrine dans tous les Etats
civilisés. Cette réalisation avait €té entrevue comme
une possikilité prochaine. En 1660 et 1881 avaient
disparu en Angleterre les derniers droits protecteurs,
et la doctrine du libre-échange avait regu de Napo-



léon IIL aussi, en .1860, un appui qui marquait un
revirement total dans la politique douaniére de: la
France. Des négociations secrétes de ’Empereur avec
la Grande-Bretagne avaient abouti au fameux traité
du 23 janvier 1860 rendu public par décret impérial
du 10 mars suivant. La France se trouva ainsi placée
inopinément en face d’un changement radical de son
régime douanier. Des prohibitions trés nombreuses que
contenait encore le tarif frangais &taient. levées et
1emplacées par des droits d’entrée qui ne devaient
dépasser en ancun cas 30 p. c. d’abord, et 2 p. c.
ensuite. Le traité de commerce avec I’Angleterre avait
été suivi d’autres traités inspirés des mémes tendances,
avec la Belgique, avec le Zollverein, avec I'Italie, avec
la Suisse, avec la Sutde et la Norvege, avec les Pays-
Bg.s,'a,_veq {'Espagne, avec le Portugal, avec |’ Autriche.

'L"Europe’ tout entiére embrassait- donc la- cause de
la liberté commerdiale. Mais,

le hbre échange, comme on l'a souvent .dit a tort
c’était le régime de la concurrence: rendu plus. la.rge
et plus facile par l'abandon de toutes taxes prohi-
bitives, la réduction des droits sur les articles manu-
facturés et l'institution de la franchise douaniére pour

les matiéres premiéres, aussi bien que pour.les produits

de l'agriculture » (1).

N

tel que Tont observé -
C Augler et A. Marvaud « ce n’était pas & vra1 due '

v

. (’était ceperidant assez" pour- permettre - les’ plus’

belles espérances. R. Cobden prophétisait, .aprés:la

conclusion du traité de commerce de 1860, entre ,la.

France et ’Angleterre, qu’en moins de d1x ans, le's
autres pays adopteraient le libre-échange. La liberté
commerciale généralisée efit assuré au monde lv réglme
des échanges lc plus bienfaisant. :

Les théoriciens les plas éminents de !’économie
politique s’étaient appliqués & établir les avantages
de pareil régime général du libre-échange, par des
démonstrations qui n’ont jamais été scientifiquement
réfutées jusqu’a ce jour. (’est & peine si, sur le ter-
rain de la science économique, quelques atténuations
furent proposées ou si quelques corrections y furent
apportées rour tenir compte de circonstances précaires
de temps ou de lieu. Dans leurs principes essentiels,
elles sont restées intangibles. Elles ont dégagé les
profits que tous les pays retirent au maximum des
échanges internationaux lorsque la liberté en est la
plus compléte.

Le fait n’est-il d’ailleurs pas évident que les
échanges commerciaux sont avantageux pour tous les
pays qui 8’y livrent, puisque tous tendent & s’y livrer,
pour peu que les obstacles de la distance .ou des
barriéres douaniéres leur en laissent la possibilité. Li
tombe sous Je sens que tout producteur, dans un. pays
quelconque, a avantage 4 élargir son marché au deld
des frontitres nationales. Plus il I'élargit et plus nom-
breux. seront les acheteurs qui I’achalanderont; plus
ceux-ci se feront la concurrence entre eux pour étre

(1) C. AUGIER ET A. MARVAUD. « La politiqgue douaniére de

la France dans ses rapports avec celle des autres Etais », Paris,
\lcau 1011 p 3.

l ce cas,

scrvis et plus profitables seront ses prix de vente. Sa
marchandise sera vendue & un prix d’autant meilleur
qu'elle pourra atteindre. Uacheteur en ayant le plus
grand besoin et disposé & la payer au prix le plus
élevé. Des deux. cOtés — l'un le cdté importations et
Pautre le coté exportations — de la question du libre-
échange, le maximum de liberté commerciale en faveur
des importations des marchandises de chaque pays
dans tous les pays étrangers ne fournit matiere a
aucune objection. Aucune erreur ne doit-8tre dlsmpee
4 son propos.

Il n’en est pas de méme de [autre coté de la
question des échanges internationaux, c¢’est-a-dire du
point de vue de chaque pays & I’égard des importations
étrangéres; et c’est ici que la raison doit s’employer
3 convaincre les opposants que chaque pays a, de
méme, avantage 4 la liberté maximum de ses propres

‘importa.tions Plus largement ouvertes seront ses fron-

tléres et plus aisément pénétreront des marchandises

'que ses ha.bltants ne pourraient acquérir aussi avan-

tageusement des producteurs nationaux. Fait plus im-
portant encore : plus abondantes seront les importa-

" tions et plus abondantes seront les exportations, en

méme temps que se multiplieront les avantages parti-
cuhers que. le pays retu‘ela de ces derniéres. Importa-
nons et exporta.tlons ne peuvent étre dissociées.

‘Abstra.ctlon faite de changements momentanés, il n’est
.pas .d’augmentation des importations qui ne doive,

toutes. autres; choses restant égales, amener.un égal

“accroissement des exportations. Celles-ci se contracte-

ront, au contraire, si les importations diminuent. Cette
relation est.la conséquence du fait qu'en matitre de
commerce international, les marchandises s’échangent
contre des marchandises. Sans doute des exportations
de ma.rcha.ndlses peuvent avoir pour contre-partie des
opérations de crédit sous forme d’emprunts consentis
4 des pays étrangers. D’autres catégories de contre-
partles mterv1ennent aussi dans des cas divers. Dans
'ensemble et de fa.g,on durable, les éca.rts entre les im-
portations de ma,rchandlses et leurs exportations ne
peuvent &tre 1elat§1\_7ement grands par rapport aux
valeurs de 1eur.§ mbntants respectifs.

Ce n’est point assez de.constater que les exporta-
tioris.et les importations sont dans un état d’étroite
dépendance réciproque. On doit ajouter que de leur
mécanisme nait un profit. L’existence de ce profit est
le résultat, du _choix des marchandises échangées.
Chaque pays acquiert de I’autre pays les marchandises
présentﬁnt la plus grande différence de prix de revient
avec ses propres produits de mémes catégories. De
plus, chacun d’entre eux exporte des marchandises
qu’il réalise avec un plus grand avantage sur le marché
extérieur. que sur son propre marché intérieur. De 1a
un bénéfice total qui se partage entre les deux pays
selon les conditions d’offre et de demande des marchan-
dises échangées. Le pire qui puisse se produire, ¢’est
que dans des circonstances tout i fait exceptionnelles,
Pun des deux pays soit privé de sa part dans le béné-
fice de I'échange international; mais encore, méme en
ne perd-il rien en se livrant au commerce
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d’ échnnge de’ses cxportntlons contre les 1mportat10ns
de’ l’étmngex v

Il est fuule de comprendre que ces a.va,ntages du |
commerce mternn.tlona.l pour cha.cun des pays qu1 gy
livrent, “sont mxeux assurés z), mesure que 8 accroﬂ; le

nombre de pays en relations d’échanges. Avec celui-vi’

grandissent aussi les nombres de pays éventuellement
acheteurs. ou vendeurs de chacune des marchandises.
Leur concurrence est une garantie que.le bénéfice de
Péchange international se partage plus également entre
tous. les pays participants. Chaque pays y trouve sa
part sans 8tre exposé & ne point en tirer profit. Cette
part -augmente d’ailleurs. en importance, car le -plus
grand. nombre'de participants’ aux.échanges interna-

tionaux tend & élargir-l’écart entre les prix de revient:
de la méme marchandise dans. le.pays la ‘produisant au.

mieux etidans celui- o' elle. revient: le plis cher. Le
bénéfice total de l'échange interndtional s’accroit en
proportion de. cet écart,. tandis ‘' que des parts plus
semblables’ en méme. temps que- plus considérables en.

valeur a.bsolue tendent & étre a.ssurées é{ chaque pays’ |:

) pa.ltlclpa.nh T R T LIRS

Touté: ‘cause de  nature A cohi;fa:fierv? les 'éché.nges
internationaux devait, ‘conformémerit 4 ces déductions
théoriques, restreindre leur bénéfice total et les parts

respectives des. divers - part1c1pants La protéction |

douanidre.‘était donc condamnée!- Lé libre-échange lé

plus complét appdr’aiss‘a.it ¢omnie le programme dont-:

la réalisation fiit' la plus conforme aux ‘intéréts de tous
les ‘pays. ‘Aussi; confiants dans la- sagésse ‘des nations,
les apétres de la: doctrine: 'dii’ libre- échange étaient-ils
fondés: &-croire avee Rlcha.rd Cobdén qu'apres’ adop-
tion:"d’une "politique radicalément libre- -échangiste par
I’Angleterre ‘et 'l’entréérddhs cette voie ‘de la- Frande,
tous les. gra.nds pays 8'y ‘engageraient & leur ‘tour jus-
qu’d “abaisser complétement toutes' ' leurs ba.rnéres
douanidres.’ Les: uns apres’ les autres, tous les ‘pays
adoptant ‘la pohthue -de l’Angleterre deva1ent en
retirer des’ avantages ‘de’ plus en plus- gmnds en’ méme
temps qu’anieiier un accrmssement ‘du proﬁt du libre-
échange’ par ‘tous les’ pays qui les avaient précedes
dans - sa; prathue -Le déroulement des événements ne
tarda pas & démentir les’ espou‘s qu1 avaient été mis

dans une généralisation quasi umverselle de la hberte

commerciale.
' ¥

La réaction contre le libre-échange commenga en
France dans les derniéres anndes du Second Empire.
Dés 1872, le traité de 1860 avec I'Angleterre et le traité
de 1861 avec la Belgique ayant été dénoncés par la
France, le tarif douanier francais requt bientdt les
premidres retouches protectionnistes, et cette revision
protectionniste fut confirmée par le nouveau tarif de
1881, L'Allemagne resta sous linfluence de la doctrine
du libre-échange jusqu’en 1878; mais & cette époque, la
poussée protectionniste l’emporta et les tarifs doua-
niers devinrent nettement protecteurs. Les Etats-Unis
manifestdrent la méme réaction protectionniste, sur-
tout & partir de 1890. Au moment de la guerre de

Sécessxon luu muf de douane etmt modélé et exclu-'
sivement hsca.l On sait. - l’ultw. plotectxoumsme en
lequel ils ont’ velse depuls ‘Sous 1ése1ve de dlfférences
dans la mesure du plotectlonmsme et dans les années -
ot la xéactlon sen accusa, la méme t;mnsfmmatlon est
devenue qua,m genéra.le dans le monde. ent;ler

On pourrmt tenter, d’exphquex cette 1ea.ct:10n au moins
en partie par un renversement des valeurs. La notion
des oblxgatlons tutélau‘es de I'Etat a énervé sinon rem-
placé le sens de la responsabilité des entreprises vis-a-
vis des pires v1c1551tudes de, lems conditions écono-
- miques. bha.cun tend dacs les concepbloqs actuelles,
a. degd.gel sa 1esponsa.b1ht,é en mvoquant. l]i.ta,t lorsque
' sa faute, son 1mprévoyance ou des clrconsta.nces tox-
“tuites le metbeut en dmu,ulte A sa propre défense

}contle l’a.dversxté il entend que lhtat subsmtue son
appmente t;oute-pmssa,nce '

] Ma.ls la, rea.cmon protecnoumshe e,st aussi la. consé-
quence ‘dé causes plus dxrectes et plus 1mmed1ates Les
tlanstoxma.tlons techmques economlques et pohtxques
qu1 se sont podultes da.ns le monde depuxs un demi-
sxecle ont smguhérement, aggravé lmsmbﬂne .des, con-
! ]onchures La. pulssa,nce du géme inventif ne conrait
; plus guére de bornes Les enet;s en sont mulmphés dans
les caplt,a.ux les plus conslaerablés péuvent étre rexuns‘ _
i et les usmes necessalres constlultes et ounllées dans,
le’ but de mettre en oeuvre .de nouvelles mventlons.
tI)es exemples sa.lslssants de ce 1axb nous sont fouuns
par le développement, gxga.ntesque qu’ ont. pris depum
‘moins’ d’un quart de s1ecle des mdustnes comme celles
‘de, l’a,zote et de la, so1e a,1 mhcwlle Dzms tous les, do-
‘ ma.mes i a.gnculture, mdustne, transports, les _boule-
* versements de COBdlthlls plus ou moms gr .mds se multi-
phent Lems conséquences se anuulsenn en pa,1t1e par
" des d-coups brusques dans. leba,t; de concurrence mt,er-
na,txonale Des entrepmses sont m.lses en péril. Des ca-
. pitaux ‘sont exposés ﬁ des pertes incalculables.. La
: ma.m-d’ceuvre est mena,cee de chomage. La résistance
des enmepnses eprouvees est souvent pénible lors-
qu elles en sont redultes a leuxs propres moyens.. Elle
dev1ent infiniment plus a.mee 51 elles peuvent compter
sur 'Etat Jour arrdter aux frontléres les importations
etza.ngéxes concurrentes ou, tout au moins, pour les
fremer et les enrayer par le moyen de droits protec-
teurs, licences d’importation, etc. Aussi étalb—xl presque
fatal que les 1ntéressés se’ tournassent vers 1’Etat, et
celm-m leur a actordé satisfaction par Poctroi des pro-
tectxons douaniéres dont ils le solhcxta.lent

Le régime politique des démocraties parlementaires
a été aussi un facteur du revirement protectionniste.
L’acte le plus marquant peut-étre dans le progrés du
libre-échange a été le fait de Napoléon 11I agissant a
I'encontre de la volonté du Parlement frangais pour
conclure "le traité de commerce franco-anglais de
1860 que nous avons rappelé plus haut. IL’action déci-
sive entreprise en Angleterre contre les dernitres bar-
rieres protectionnistes émane d’un parlement de com-
position étroitement censitaire. On ne peut non plus
s’empécher de faire le rapprochement entre ’évolution
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démocratique de I’Europe depuls 1870 eb le progrés
constant du’ protectlonmsme -

C’est que les assemblées parlemefitaires sont a 1'afft
des occasions de satisfaire des électeurs dont tous les
partis se disputent les faveurs, Lies ditficultés occasion-
nelles des industries ou des cultures, le retour des
crises économiques périodiques, les assauts de la con-
currence - extérieure sont autant de' circonstances ‘qui
Sout’ nuises a-pront dans des interventions'parlemen-
carres pour contraindre le gouvernewment, s'il n’en'prend
I'initiative, -2 proposer ou & accorder son appm ‘A des
mesures douaniéres protectionnistes,

- On né peut nier d’ailleurs Ia facilité que de telles me-
sures’ procurelit ‘aux’ industries ou aux culturés aux-
quéilés elles sont destiiiées; mdis ce sout dés effets
eph'eméres De pré’ten‘dues raisons de justicé distribu-
tive empéchént que la faveur de ces mesures se limite
aux seules productions pour lesquélles ‘dés circonstances
particulidres les rendraient spécialement cpportunés.
La-protection se généralise et e nivéle et elle ‘gréve

bientdt lés conditions de production plus qu’elle ne’

fd4vbrise la-hdusse des prix; Airsi la dosé de protection:
nisme doit 8tre accrue pour rester efficace. 1l en ‘est de

la protection douaniére comme’ des ‘stupéfiatts. Pour

celle-1a ¢omme pour ‘ceux-ci il se produit une ‘sorte d’ac-
coittumance’(jut en annihile les efféts Jusqu "4 ce que la
pratique s'en’ “reriforce” pom produne ‘des éffets qui de-
viendront & léur tour msensxbles ‘Le developpement du
plbtectmnmsme ‘daiis tous lés pa.ys ‘ést” fertile” en
exemples dé semblables’ redoublements indéfiniment
renouvelés. -1ls ont poussé le protectioninisme du tarif*
p douamer des ‘Etats-Unis & son"présent paroxysme.
Que'le’ protectmnmsme nécessite des’ ba.n'léres doua-
© fidres’ de'plus ‘enplay’ élevées §dngd' J'ai.n'fﬁ,ls a.ttemdre 868
fins est aussi la conséquence d’une émula,txon dans le
pire entre‘tous les pays qu1 le pra.mquer.t Dans cha.que
pays,- le reldvement  des’ droits’ protectsurs- dans un’
autre pays, devient prétexte ‘& reldvément équivalent.
Les exemplés de‘l’extérieur ‘sont pronés pour les pré:
tendues vertus: L’opposition d’une hausse ‘corréspon-

tltre de défénse ou de rémproclté

ldggravation des pratiques du protectionnisme doua._-
‘nier dans ld ‘quasi totalité des pays. Rares sont ceux
qui ont réussi 3 ne point 8’y laisser entrainer ou & en

tempérer le mouvement. Encore dans ceux-la mémes,

les velléités sont aujourd’hui.trés vives d’enga.ger aussi
la politique’ économlque nationale dans les errements
du protectionnisme.

" Les efforts ‘de redressement n’ont cependant pas
manqué. On a pensé leur faciliter le succés en les pour;
suivant ‘'sur le plan international. C’était écarter d’em-
blée objection de la nécessité du protectionnisme réci-
proque, puisgue les abaissements de tarifs eussent été
concomitants dans tous les pays parl;icipan'ts.bu que,
tout au moins, ceux-ci auraient renoncé de commun
accord & de nouvelles majorations. Ni la formule ten-

dant A consacrer un abaissement tarifaire général, ni .

celle. se. llmltant 4 une tréve douaniére pendant laquelle
tout nouveau relévement et 6té proscnt n’ont réum
de’ suffra,ges décisifs. La seule action mternatlonale est
aujould’hul l’eftorb tlmlde, mais néa.nmoms 1mportant
de la’ conventlon @ Oslo & laquelle pa,rtlclpent outre les
pa,ys sca.ndlnavefs la, Belglque et les Pa.ys Baa o

Ll S0 wL
7.‘

L

A la. vénté l’ha,blleté d’une actlon mternatlonale
concertée. en faveur d’un revirement libre-échangiste
nous parait.agsez illusoire. Elle-est, de. plus, fondée
sur une grave erreur de- principe. Nous sommes portés
& la tepir pour illusoire: en. raison des difficultés et.
des lenteurs infinies qui retardent ou font échouer les:
tentatives de.tout. accord international, devant grouper.
‘un plus ou moins. grand  nombre .de pays. Des. diver-
gences d’intéréts immédiats ‘les séparent. Les circon-
stances de leurs politiques intérieures.font obstacle &
la liberté d’action de.leurs gouvernements. La lenteur
“des _ tractations épuise les . meilleures -volontés.
‘Llexemple de la .convention conclue: péniblement &
Gendve..pour interdiction. des: prohibitions’ d’importa-
tion et d’exportation est édifiant. Elle n’a jamais regn
" de consécration.définitive, en dépit des larges latitudes
.qu ’elle ménageait par le moyen, d’exceptions. tempo-.
! raires. a : . s

Plus grave, é, notre sens, est l’ob]ectlon qui tlent, é.
iune erreur de principe suivant. laquelle. un pays ne
peut consentn' de réductions, .tarifaires s’il:n’est pas,
assuré que les autres pays. lui, réclproqueront d’équi-
{ valentes réductlons _En d’autres termes, c’est Perreur.

: -selon laquelle, qua,nd \deux,.-pays. sont-_en. . relatlons

commerclales, chacun- perdrait au protectionnisme du
gvoxsm mals gagnera.lt 3 son, protectlonmsme _propre.
La vér1té est ‘toute autre. Si deux pays sont en rela-
' tlons commerclales, cha.cun perd certa,mement .au
l protectlonmsme du second mais 8 31 reste ouvert aux
“}rp‘porta,tlons étrangéres sans. ‘aucune protection doua-
‘mére, (il gagne plus: &, cette hberté .des importations
- qu’il ne ga.gnera.lt a, leur restrlctlon douaniére.. L’in-

L ; . . °" | compréhensi commun de ette vérité
dante des droits' d’entrée 4 la majoration des droits ":pa,rtfe r::po(:;able l;e l?a dh é:lOIle d‘; 1:21115:: :i? la.lx“gte
d’entrée du pays- étranger parait en outre Justlﬁée b. N 8priis

_éclan‘és é, la. pratxque du protectlonmsme

Aussi

1mporte t- 11 de tenter de redresser cette erreur.
“Detels ‘enchainements exphquent la générahsatlon et _

Le pays qu1 souffre _des barridres protectlonﬁlstes

f des autres na.tlons &ggrave 8a situation en s’entourant,

3 son tour, des mémes barneres Des raisons diverses
_nous aideront & rétablir 14 vénté La premiére se fonde
sur les profits que nous avons reconnus au commerce
mterna.tnona.l Tout obstacle qui resserre les échanges
‘mternatlonaux réduit par le méme fait le profit que
_peuvent en retirer les nations échangistes. Ce profit
est réduit ,si l’un des pays est entouré de barridres
doua.mcres, il Iest encore davantage si le second pays
qen entoure dans une mesure plus grande. En s’en
(,ntourant il atteint son ‘coéchangiste dans sa part de
[)tht du ‘commerce mternatlona.l mais il réduit en
méme ﬁemps sa propre part. Son intérét est donc de
continuer & pratiquer la liberté commerciale nonob-

stant les barritres douanidres dans lesquelles 8’enfer-
ment les autres pays.
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Une autre 1alson contubuela.a.appuyer nof,re démons~
tm.tlon Ui pays ouvelt sang- obsta,cles a.ux 1mporta—
i tlons étmngéres se ménage la possxblhté d’acheter au

mellleur malché poss1ble ot d’a.cheter A l’étranger
' toutes Ies marchandlses cotées moins che‘r é, Pextérieur |

qu’z‘t l’mtérleur Rien que l’éventua,hté de Ieur 1mpor—'
'tatlon concurrente constltue une ralson de modélatxon-

'extréme des prlx de tous ‘les prodults exposés A cette

coricurrence. Dans l’éventuahté ol des prodults étran-

jgers délogent les’ prodults mdlgénes, I’a,cqulmtlon des |

" premiers en heu et place des seconds, mdlque un
'avnntage de’ bon ma,rché qu1 est un proﬁt certam que
“le pays 1mportateur retlre du commerce mtern&tlonal
‘Ceé profit’ esb annulé ou. 'diminué dans Ia mesure ol
les barriéres protectlonmstes arrétent les’ 1mportatmns
étrangdres. Dans''la méme mesure, les intéréts maté-
rielg du _pays sont 1ésés. . :

Que conclure, sinon' qu’un pays a a.vantage, fat-il
seul. &4 en user, & continuer A pratiquer la liberté
commerciale lors méme que tous les autres pays

s’abandonneraient, sous I’influence des diverses causes |

que nous- avons. partiellemert analysées, aux expé-
dients. du protectionnisme douanier. Il se peut que
pareille politique n’aille pas sans causer de graves
difficultés de réajustements.et méme sans entrainer
des revers dans certaines entreprises, voire la dispa-
rition- de certaines industries.  Ce .sont les. risques
inhérents 4 I'exploitation de toute entreprise sous un
régime de liberté et de responsabilité qui est le- seul:
4 envisager en dehors de systémes d’emprise.et de.
contrdle: d’'un Etat socialiste ou socialisant. Mais & la;
longue, le pays, fidéle & cette politique, se fortifie an
point de dépasser en puissance, toutes proportions

gardées quant & leurs populations et & leurs territoires |

respectifs, les. pays entourés de barriéres protection-
nistes: - :

Le cas du pays que nous venons d’évoquer comme
aboutissement de ce plaidoyer théorique mais néces-*
saire, est celui de la Belgique. Nos industries et nos
cultures subissent souvent une vive concurrence exté-
rieure. Depuis '.plus d’'un demi-siécle que dure et s’ac-
centue la réaction protectionniste dans les pays
étrangers, ou elle s’étend chaque annde davantage,
notre pays a conservé un systéme douanier qui ne
constitue qu’une protection & la fois en général minime'
et réduite & des catégories limitées de produits. Il
n’est pas de meilleur exemple da pays imaginaire que
nous venons de considérer et des avantages de la
liberté commerciale méme unilatérale. L’essor de la
prospérité de la Belgique dans le méme demi-siécle
est une démonstration frappante de la puissance que
lui a valu son régime douanier. Des industries ont
parfois souffert de graves difficultés; des entreprises
ont dii liquider; des cultures ont dft 8tre abandonnées;
de nombreuses entreprises travaillent & petit bénéfice,
sans parler des effets de la crise économique mondiale
actuelle; mais qui oserait prétendre que le pays dans
son ensemble a souffert de cette situation! Avec le
recul des temps, on apergoit, au contraire, dans un
coup d’eil rétrospectif, toute la prospérité dont il lui

sl
est

1edevable, J ans Qubher d’oifioﬁ}s:'_ ]’1nfluex;ce
d’autres facteurs fa.vorables T ,
La progressmn des échanges extérleurs de la.

Belgxque a été brlllante dans. le méme, demx-sxécle
Pour mettre cette progression en évidence, nous, repro-
. dulsons cx dessous les chiffres de pourcenta.ge d’accrois-
sement ou de dlmmutlon de nos exportations de chaque
année par rapport 4.leur valeur. .pendant 'année pré-
cédente, de. 1850 ]usqu’é. l’année de Ia. guerre (1).

1850 + 17.30 1882 - . 1.78
1851 — 4.7 1883 + 1.29
1853 4+ 14.88 . 1884 . — 0.42
1852 4 28.06 ' 1885 .  — 10.27
(111854 i ‘17-4-'432‘ 12 -7 i 1886 . — 1,50 ¢
rw's ,1850‘ i =il DB Gien vy 18870 L k4,08 (.
1886 - 4 7.46. 1888, - & 0.24 -
TUO188T T4 12,00 1889 + 17.27°
1858 — 7.97 1890 — 1.47
"1859- + 8.41 1891 + 5.70
1860 + 18.77 1892 — 9.84
1861 — 3.53 1893 — 0.98
1862 + 10.69 1894 — 3.85
1863 + £.28 1895 + 8.27
1864 4+ 11.84 1896 - 5.95
1865 + 0.79 1897 + 10.79
1866 + 6.88 1898 + 9.87
1867 — 7.13 1899 + 9.07
1868~ + 0.02 1900 - — 1.35
1869+ + 5.32 1901 — 4.92
1870 — 0.20 1902 + 5.31
1871 4 28.76 1903 + 9.60
1872 + 18.28 1904 + 3.45
1873 + 10.22 1905 + 6.88
1874 + 3.79 1906 + 19.71
1875 - — 1.17 1907 4 1.94
1876 — 3.44 1908 — 11.98
- 1877 + 1.70 1909 4 12.09
" 1878 + 2.81 1910 + 21.27
1879 + 7. 1911 + 5.07
1880 +-2.21 1012 - 4+ 12.63
1881 + 7.08 1013 — 5.96

La considération de ces pourcentages de variations

-} annuelles fait d’abord ressortir une allure périodique

.dans la_succession des époques d’accroissements et des -
époques de diminutions des exportations. Elle fait sur-
tout” apparaitre que le développement global de nos
exportations n’a pas été sensiblement affectd par
Paggravation continue du protectionnisme dans la
plupart des pays étrangers. Le renforcement en a été
accentué surtout depuis 1892; mais  aprés la période
libre-échangiste de 1860 A& 1870, le revirement protec-
tionniste esquissé dés 1872 par la France g'était plus
caractérisé déjd & partir de 1878. Or, nos exportations
ont augmenté de 23 p. c. de 1878 & 1892 et elles ont
subi leur plus grand accroissement, en augmentant,
dans la proportion du simple au triple, de 1892 jus-
qu’aux derniéres années d’avant-guerre, c’est-a-dire
précisément dans le méme temps o dans la plupart
des grands pays étrangers les droits protecteurs étaient
considérablement majorés.

Rien ne pourrait mieux appuyer 'affirmation de la
théorie du libre-échange, & savoir qu'un pays a

(1) Nous ne reprodulsons pas les derniers chiffres pour les
années d’aprés-guerre, puisqu’ils ne seraiént pas probants pour
une double raison 1* TI'incorporation du Grand-Duché de
Luxembourg dans le territoire douanier helge a eu pour effet
de grossir nos exportations; 2° les années d’aprds-guerre ont pré-

sente des conjonetures économigues souvent anormales.
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avantage A conserver un régime douanier libéral lors
méme que tous les autres pays se hérissent d’un pro-
tectionnisme farouche., Notre opinion est méme — et
elle n'est qu’un corollaire des considérations préce-
dentes — qu'un pays doit d’autant plus rester fiddle
aux pratiques de la liberté du commerce extérieur que
les autres pays deviennent plus protectionnistes. C’est
assez dire combien il faut réprouver sans ambages ni
atténuation le systéme qui consiste & n’admettre cette
liberté pour un pays que pour autant qu’elle soit aussi
le fait de tous les autres pays.
®
Ces derniéres observations nous ont ramené au cas
concret des problémes actuels de la politique douaniére
de la Belgique. L’erreur serait profonde pour notre pays
de s’engager dans les aventures du protectionnisme

sous le prétexte que les pratiques protectivnnistes de
Pétranger nous contraindraient, pour la sauvegarde de
nos intéréts nationaux, & imiter leurs errements. Une
telle pratique bqurréit valoir des palliatifs momentanés
& des industries ou & des cultures en état de crise;
mais la politique économique d’un pays, si elle est
inspirée du sens supérieur des intéréts durables et
futurs de la nation, ne peut se suffire par de pareils
expédients éphémeres. La conclusion est donc évidente
pour la politique commerciale de la Belgique :
tien de son régime douanier libéral et tendance & un
retour & la liberté totale des importations étrangeres.
Telles sont les legons de la théorie. Elles sont vraies
pour tous les pays. Nous montrerons qu’elles sont par-
ticulierement applicables & la Belgique dans les condi-
tions de prospérité qui lui sont propres.

main-

(4 suivre.)



LA SITUATION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT BELGES EN 1930

Nous avons accoutumé de publier tous les ans une
-revue de la situation des banques belgés (1). Afin de
garder 3 la nomenclature sur la.quelle repose ce travail
la plus grande uniformité possxble nous avons entrepris
de reproduire, comme base de cette étude, le tableau
que pubhe annuellement le < Momt‘eur des Intéréts
Matériels », depuis 1876. Cette année-ci, le tableau
comporte une modification : il ne fa,lt plus la distinc-
tion entre ‘les engagements ¢ i terme » et les engage-
ments « indéterminés ».

LE NOMBRE DES BANQUES ET LEURS FONDS PROPRES.

Par suite de ’adjonction de guatre banques : Banque
de la Vesdre; Banque Belge d’Afrique, Banque Dubois,
Banque Italo-Belge, et de la suppression de deux autres
(absorbées par fusior), le tableau compte cette année
92 établissements contre 90 en 1929. La Banque belge
d’Afrique est une création récente de la Banque de
Bruxelles, chargée de gérer les intéréts commerciaux
du groupe dans la colonie et de laisser au Crédit Gé-
néral du Congo son caractére de « holding ». Les autres
banques existént depuis longtemps, mais n’avaiert pas
été comprises dans les relevés antérieurs.

Si V’on tient compte de ce qui précéde et en ne consi-
dérant que les banques figurant & la fois dans les’ re-
levés de 1929 et 1930, on arrive aux résultats suivants :
(1 = 1.000). '

o Différence
}930 1929 po

Capital souserit ...... 5.196.378] 5.109.950| + 1.10
Capital versé ........ 4.812.794| 4.352.126] -+ 10.58
Capital & verser ..... 383.584 757.824f — 49.38
Réserves............ 3.678.058| 3.473.149| -+ 5.89
Capital versé plusrés.. | 8.490.852| 7.825.275] + 8.50

D’autre part, nos tableaux des émissions nous don-

nent :

On sait, par les explications que nous en avons déja
données, comment s’explique le manque’ de correspon-
dance entré les deux statlsthues
" Le tableau suivant reléve les capitaux investis depuls
1919 dans les banques belges. Ils s’élévent actuellement
4 7.344 millions de francs, alors qu’en 1913, le caplta,l
versé se montait & 496 millions. On n’oubliera pas de
tenir compte de la valeur variable du franc de 1920 A
1926 ‘et de la dévaluation légale de la monnaie & partir
d’octobre 1926.

- ,bapital investi dans les banques (1919—1930).
(En milliers de francs).

Nombre (?agllti-"lo):))
1929 1930 1929 1930
Constitutions 15 6 246.750| 49.700
de banques . :
Augmentations
de capital . 21 6 1.080.250| 21.300
—-(1) Cfrri;—\;]letin » no 6, Vol. IT, 25 septembre 1930.

- Coustitu- [ Augmen~ { Emissions .
Années || tions ‘tations d’obli- Totaux
de sociétés | de capital | gations
1919... .. 168.358 495.945 — . 664.303
1920... ]  56.576 237.409 110.201| 404.186
1921... ] *° 70.670] 222.402 53.500] 346.572
°1922.,. ] . 30.874| 222.965 35.000f 288.839
1923... 56.808 234.938 17.000| 308.746
1924. .. 66.441 402.392 6.000] 474.833.
1925... 150.238 68.854 178.691] 397.783
1926... 142.550 118.244 10.000f 270.794
1927... 8.450 623.440 16.500f 648.390 (1)
1928... 441.500| 1.646.499 — 2.087.999 (2)
1929.,. 246,750 1.080.250| = — . 1.327.000 (3)
1930... 49.700 21.300 — 71.000 (4)
1931. 2.875 50.750 — . 53.625 (5)
(6 prem . :
.mois.) A
TOTAL | 1.491.790| 5.425.388}" 426.892(7.344.070

(1) Y compris 35.600.000 francs d’apports. -
(2) .Y compris 377.038.000 francs d’apports.
(3).Y compris 83.184.000 francs d’apports. .
(4) Y compris 21.425.000 francs d’apports.
(5) Y compris 15.000.000 francs d’apports.

Nous avons déji expliqué, 'an dernier, que le capital
actuellement versé ne s’éléve qu’d 4.967 millions, mais
qu’il faut tenir compte :
de la dette obligataire s’élevant & 985 millions de fr.,
des disparitions de banques par:

liquidation A la suite de fusion (%),

liquidation par faillites (peu nombreuses, il est vrai),
des différences organiques et inévitables de statistiques
congues par des organismes divers, sur des plans dif-
férents et pour des buts spéciaux. C’est d’ailleurs une
des lacunes ¢ue nous nous efforgons de combler en éta-
blissant nos propres statistiques sur un plan uniforme
ct en nous basant sur des considérations smenhflques

(*} On en 1rouve 1a trace dans les « apports ».
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La statistique des banques présente, au point de vue
des capitaux, un intérét plus grand encore, si on les

groupe par classes, selon Pimportance du capital versé.
(’est ce que nous avons fait dans le tableau ci-dessous.

; - L Avoir social i
Nombre Capital Pour-cent . Pour-cent
de banques nominr;l total du total (capital versé plus du total
réserves)
Capital nominal : 4
1930 1929 1930 ' 1929 1930 1929 1930 1929 1930 1929
(En milliers de fra.ncs) )
Jusqw'a 10 millions.. | 44 44 280.378| 273.050] 5.25|': 5.36| ~ 446.010| 398.021| 5.11| 5.09
Deplusde 10420 mil.| 11 12 202.000 222,000 3.78|  4.34] - 291.731 202.344 3.34 3.74
Deplusde 20450 mil.| 17 16 563.000 563.000{ 10.54 11.02 784.888 703.931 8.98 8.99
De plus de 50 & . ’ - ! N :
100 millions ..... 9 7. 691.000| 521.000] 12.94| 10.20] 1.122.594] 811.704] 12.84] 10.37
De. plus de 100 & K ) - )
250 millions ..... 1 7 1.325.000| 1.250.000] 24.81| 24.46] 1.851.295{ 1.737.347f 21.18} 22.20
De plus do 250 mill.. 4 4 2.280.000{ 2.280.000] 42.68] 44.62| 4.242.493| 3.881.928] 48.55 49.61
o 92. 90 | 5.341.378] 5.109.950| 100.—| 100.—| 8.739.9%0| 7.825.275| 100.—| 100.—

La concentration des capitaux appara_i‘t_ nettement.
En 1928, quatre banques groupent 46 p. c. des capi-
taux, 49,61 p. c. en 1929 et 48,55 p. c. en 1930.

Mais les données ci-dessus ne nous permettent pas de
nous faire une idée exacte de la répartition des forces
des différents groupes bancaires. .

" On sait en effet qu'en Belgique, sauf quelques ex-
ceptions, les grandes banques sont le noyau d’un
groupe de filiales qu’elles’ contrdlent étroitement.
Tenant compté de Dexisterce de ces groupes, nous
avons dressé 'le tableau ci-dessous, qui montre que
quatre groupes bancaires concentrent la plus grande
partie des moyens ﬁnanclers du pays. o

i

Répartltion, par groupes de ba.nques, . '
des princxpaux postes de la situation des établissements de crédit belges, au 31 décembre 1930,
parue dans le' Moniteur des Intérets Matériels du 26-27 Julllet 1931 (93. ba.nques)

7

- ) . s ! Nombre
Groupes : Capital . Engagements Portefeuxlle- -Portefeujlle de siéges
. - Capital o c BB -
- de - versé versé ... awvue titres effets . sociaux,
- Banques ’ plus réserves et a-terme et participations | ‘commerciaux succursales,
R N . : froin DR . - agences et bur.
M . s 3 5
P P.c. Pec ... | Roe. VP._c.f P.c. Poc.
Soc. Générale.|1.305.068(-26,27]2.712.085| 31,—|10.941.913| 32,92{2.305.675| 32,—[2.099.552] 24,95] 401 22,83
Banque de . t ) - .
-, Bruxelles .. 899.109} 18,10/1.896.948] 21,69 4.116.2905] 12,38]1.701.278] 23,62| 893.214| 10,62] 413 23,52
Gr. de Louv. 204.453] 4,12] 243.053| 2,78] 1.632.462} 4,92| 267.773| 3,72 222.515] 2,64] 232 | 13,22
Créd. Anvers. | 150.000) 3,021 226.000{ 2,58/ 805.725\. 2,42| 253.644| 3,52|  225.622| 2,68}..169 | 9,62
Divers...... 2.408.$39 48,493.668.482| 41,95{15.741.815[ 47,36]2.675.830| 37,14|4.973.548] 59,11} 541 (1)| 30,81
4.967.469(100, —{8.746.568]100; |33 .238.210]100, —|7.204 .200 106,_' 8.414.451[100,—P1.756  [100,—

Cette constatation de la -concentration des - entre-
prises bancaires belges est conforme aux observations
générales de' I’évolution du capitalisme, tant en Bel-
gique qu’d Vétranger. En ce qui concerne.plus particu-
lidrement les banques, il g’agit lh d’une conséquence
de la concentration des entreprises industrielles, qui
tend notamment & gonfler les portefeuilles-titres des
grandes banques, - e

Les entreprises industrielles, sous I'influence des in-
cessants progrés techniques, deviennent. de plus en-plus
considérables et investissent des capitaux fixes de plus
en plus importants. 11 va de soi que leurs besoins de

(1) « Bulletin »,

Vol. I, ne 5, 10 mars 1931.

crédit & court et

4 moyen terme suivent la méme pro-
gression, '

Tant pour concentrer les capitaux fixes nécessaires
aux émissions que pour agglomérer les dép6ts qui per-
mettent de réaliser le crédit 4 terme plus court, les
banques doivent, elles- mémes, se concentrer

1° par Paccroissement de leurs fonds propres;
"2° par le développement de leurs dépots;

3° par la multiplication des agences;
4° par la formation de groupements.

Les statistiques qui précédent confirment les résul-
tats acquis par la déduction.



F.XAMEN GENARAL DU BILAN.

Le tableau ci-dessous donne une vue d’ensemble de

la situation des banques belges depuis 1912.

Situation des établissements de crédit belges au 31 décembre de chaque année (en milllers de francs).

La progression de Vencaisse s’est ralentie en 1930 et,
par rapport au total de I’actif, ce poste a diminué d’im-
portance relative. Cependant, une encaisse de 4.345 mil-
lions sur un actif total de 42.766 est trés satisfaisante.

Néanmoins, et la remarque est valable pour tous les
postes du bilan que nous analyserons, on désirerait étre
mieux informé de la composition de Fencaisse, au sujet
de laquelle chaque conseil de banque a ses idées par-
ticulidres et y fait rentrer : des espéces, des comptes
courants 4 la Banque Nationale de Belgique, des effets
« briilants », des coupons de titres A encaisser, des
dépdts chez d’autres banquiers, ete. Or, la conception
de l'encaisse doit étre trés étroite : en fait, ellp ne

(1) Le capital-actions A verser n'étant pas comptéd dansg l'actif,
n’est pas compris dans le total du passif.
(2) Engagements 4 vue et A terme.
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ACTIF
Nombre Portefeuille- | Portefeuille- Comptes Immeubl., Total
ANNEES de Encaisse offets de titres et courants Préts | mobilier, de
banques commerce participat. débiteurs ete. Pactif
1912 .... 66 130.785 669.505 730.672 1.041.026 792.852 3.364.840
1913 .... 67 172.365 777.527 717.315 1.286.520 848.634 3.802.361
1920 .... 72 1.231.428 1.327.278 2.845.149 4.481.913 827.008 10.712.776
1921 ... 80 1.023.168 1.861.998 3.331.750 4.229.718 863.680 11.310.314
1922 ... 83 083.558 1.873.393 4.008.852 4.593.387 1.011.708 12.470.898
1923 .. .. 85 1.031.567 1.736.054 3.436.828 6.246.285 1.264.536 13.715.268
1924 . ... 02 1.115.778 1.821.288 3.274.904 7.009.147 1.455.499 14.676.616
A925 ... 96 1.353.692 3.126.923 4,234.307 8.566.241 1.482.484 18.763.647
1926 .... 94 2.036.906 3.566.914 4.033.985 9.992.145 1.551.709 21.181.659
1927 ... 101 3.030.176 5.281.338 4.197.994 12.909.920 (2.080.218] 338.287 27.837.933
1928 ... 91 3.341.214 5.954.409 5.097.101. 15.295.624, [2.738.978] 343.547 32.770.963
1929 .... 90 4.066.952 6.910.309 | 5.956.346 18.461.011 |3.339.047| 440.644 39.174.309
1930 .... 92 4.345.606 8.385.493 7.200.574 19.570.788 12.692.259! 572.228 42.766.948
PASSIF
ENGAGEMENTS Prg- Total
, duit
ANNEES Capital Capital Réserves . Béné- | pe.du} porpeg du
versé & verser diverses & terme immédiats fices capi-
(1) ou tal :
fixe indéterminés versé passif
1912......... 452.490 ] 111.324 221.915 628.934 2.013.839 56.327 | 10.75 | 7.666 3.365.840
1913......... 496.466 | 124.230 235.244 673.922 2.334.958 68.230 | 12.44 | 6.459 3.802.362
1920......... 948.418 | 189.365 439.845 911.481 | 8.270.826 | 149.341 | 15.75 | 7.135 | 10.712.776
1921......... 1.059.030 | 229.837 486.137 | 1.096.396 8.517.542 | 157.663 | 14.28 | 6.454 | 11.310.314
1922......... 1.178.927 | 204.794 617.295 | 1.004.673 9.506.346 | 169.158 | 13.88 | 5.501 2.470.898
1923......... 1.227.564 | 225.156 714.918 | 1.403.258 | 10.156.023 | 219.422 | 17.39 | 5.907 | 13.715.268
1924.......... 1.471.072 | 310.979 878.278 | 2.238.916 9.814.672 | 279.021 | 18.60 | 5.343 | 14.676.616
1925......... 1.663.931 | 376.415 987.937 | 4.532.428 | 11.263.696 | 325.533 | 18.97 | 9.878 | 18.763.647
1926......... 1.684.588 | 348.832 1 1.079.924 | 3.679.924 | 14.294.117 | 451.238 | 26.79 | 8.132 | 21.181.659
1927......... 2.164.580 | 467.519 | 1.542.330 | 4.810.620 | 18.691.662 | 629.057 | 29.06 316 | 27.837.933
1928......... 3.282.128 | 524.579 | 2.373.554 | 4.866.490 | 21.481.357 | 768.909 | 23.38 | 1.473 | 32.770.963
1929......... 4.352.126 | 757.824 | 3.473.149 | 8.238.836 | 22.198.849 | 911.349 | 20.94 — 39.174.309
1930......... 4.961.469 | 379.909 | 3.778.451 | - 33.152.358 (2) 877.293 | 17.63 | 2.623 | 42.766.948

devrait comprendre que des monnaies et billets, des
avoirs & la banque centrale et & la poste. Tl serait aussi
désirable que les bilans fussent congus selon des régles
uniformes rendant possibles les comparaisons et con-
tribuant 4 réduire le réle des interprétations, toujours
dangereuses. Les remarques ci-dessus ne s’adressent
pas spécialement 4 I'organisation bancaire belge; elles
sont d’ordre universel et la crise récente des banques
en Allemagne a fourni l'occasion de leur signaler
combien il serait désirable que leurs hilans et sitna-
tions, non seulement fussent établis sur un plan uni-
forme, mais encore fissent clairement mention des
avoirs & l'étranger et des dépéts de I'étranger. De
méme, en Angleterre, le Committee on finance and
/ndustry a proposé un type uniforme de bilan mettant
en relief la composition de l'encaisse, les avoirs en

1{



monnaie étrangére, la nature des placements, selon
les industries et commerces dans lesquels les fonds
sont investis, les préts & la spéeulation, ete. Nous
nous proposons d’ailleurs d’analyser ce rapport et tout
particulidrement ce qui a trait aux banques anglaises.

Mais revenons & notre analyse des banques belges.
Le tableau ci-dessous donne, pour un nombre pluy
restreint de banques que celui du « Moniteur des Tnté-
réts Matériels », une situation d’ensemble destinée i
faire ressortiv les rapports entre les différents postes.

Comptes Froree-
courants ments
Disponibi- débit. divers
]Ii)tés Portefewlle . Corresp. Comptes
Encaisse cffets Portefcuilie banques . , Ensemble | courants
BN.D. de titres Débiteurs Capital Réserves crédit.
DATES commerce et (Fonds
Cheq. post. (Rées tioi par accep- versé diverses Corres-
Coupons ‘t- pu:.-lcxpa- tations ' ¥ propres) | pondants
Monnaies gzgpte 1ons Prits Accepta-
étrangéres uit) 8 [titres tions
Avances, Effets
Reports a payer
(En milliers de francs.)
31 décemkre 1927 (1) .. | 2.620.046) 4.392.881| 3.356.306]13.171.854] 1.876.243| 1.091.637| 2.967.880|20.316.729
31 décembre 1928 (2) .. | 3.194.235| 5.066.198| 4.168.076(16.574.704 2.703.928| 2.190.268] 4.804.196{23.858.613
31 décembre 1929 (5) .. | 3.336.763( 5.552.069] 5.271.462({20.138.910| 3.584.211; 2.793.459| 6.377.670|27.136.873
31 décembre 1930 (4) .. | 3.511.951| 5.667.806| 6.012.238{19.908.548| 3.628.180] 3.131.957| 6.760.137|27.878.818

(1) 62 hanques,

(2) 58 banques : diminution due A des fusions.

Ces rapports s’établissent comme suit :

Pourcentage des fonds propres par rapport
aux engagements et aux placements,

POURCENTAGE 31 déc. (31 dée.|31 dée.[31 dée.
des fonds propres 1927 [¥1928 | 1929 | 1930
1) aux engagements divers . | 14.61] 20.51| 23.50] 24.25
2) aux placements titres et i
participations........... 88.43[117.42]120.98]112.42

Pourcentage de différents postes de I'actif
comparés aux engagements divers.

POURCENTAGE 31 dée.|31 déc.[31 dée.[31 dée.
BRTARS 1927 | 1928 | 1929 { 1930
Des disponibilités aux enga-
gements divers ......... 12.90f 13.39| 12.30{ 12.60
Du portefeuille-effcts aux en-
gagements divers ....... 21.62] 21.23] 20.46) 20.53
Des comptes courants débi- ‘
teurs aux engagements
divers ......... o0 64.83) 69.47] 74.21) 71.41

Le rapport des disponibilités aux engagements divers
demeure stable; il en est de méme de celui qui existe
entre le portefeuille-effets ct les engagements divers.
Par contre, aprés avoir été croissant, le rapport des
comptes courants débiteurs aux engagements divers
diminue, ce qui, du point de vue comptable, est satis-
faisant.

Il est intéressant de constater que le rapport des
‘fonds propres aux engagements divers ne cesse de
s’améliorer, accroissant par 14 la résistance des établis-
sements de crédit : de 1927 A 1930, on passe de 14,61 p.c.

H

(3) 57 banques : diminution due & une fusion.
(4} 56 bhanques : diminution due i une fusion.

A4 24,25 p. e. (*). La question des fonds propres est
particulidrement importante dans le systeme bancaire
belge : on sait combien ce dernier repose sur la gestion
d’un important portefeuilie de valeurs industrielles.
Ces placements, on le verra plus loin, sont essentiel-
lement immohilisés : ces valeurs « mobilieres » entrent
dans le portefeuille de nos grandes banques pour ne
plus en sortir, sauf dans des cas exceptionnels, Dés
lors, ces placements, qui ont un tout antre but que les
Investments in British Government and other Securi-
ties, dolvent &tre constitués au

propres et non au moyen des dépdts.

moyen des fonds

Pendant la période d’inflation, il n’en a pas toujours
été de la sorte, mais, depuis la stabilisation monétaire,
on en est revenu & la situation d’avant-guerre, o, pour
un capital versé de 496 millions et des véserves de 235
millions, soit 731 millions de fonds propres, le porte-
fenille-titres s’élevait & 717 millions.

De 1927 A 1930, le rapport des fonds propres aux
placements titres et participations est monté de 88,43
pour cent, proportion insuffisante, 4 112,42 p. c., apres
avolr passé par des rapports encorve plus élevés.

Mais, en 1930, les banques ont dii conserver en porte-
feuille des quantitds assez considérables de titres de-
daignés par la clientdle et 1a politique de contrdle de
Pindustrie a des exigences qui se sont montrées parti-
culitrement impérieuses en 1930,

Passons. maintenant aux opérations d’escompte ct
aux comptes courants débiteurs.

Bien que le compte courant débiteur reste le place-
ment favori des banques et le mode de financement le
plus usité, Pescomnte a pris, en 1930, une importance
relative plus grande.

(*} Pour les o big five » de Londres, selon o
le rapport. des fonds propres
4,500 pooeo pour 1930,

The Keouomist o,
aux engagements divers est (e
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Rapport du portefeunille-escompte au total
des comptes courants débiteurs,
(1 = 1.000.000)
1918 ... ... ... e 11’,7(7) — 55.11 9
1924 .o 1.821
m = 25.98 9%
1926 .. ..o %ggg — 35.69 %
1927 (. l_g__(%é_“; ~ 40.91 %
1928 L 5.954
1929 m e
S 12:42; — 37.43 9
30 o 388
o = 2% %

Toutes les réserves faites ’annéde dernidre au sujet
de I'imprécision des postes du bilan doivent &tre répé-
tées lel: compbe courant débiteur utilisé autant pour
le financement de la spéculation que pour Vaide 3
Pindustrie, avances entre banques d’un méme groupe,
ete.

Le volume plus considérable des opérations d’es-
compte est attesté par e mouvement du nombre des
effets escomptés par ln Bauque Nationale de Belgique.

1013 L s 4,622,788
20 e H540.423
102 e 1042153
17 S GO 1.077.795
1026 .« o e e 1.213.511
1927 e e e - 067.484 (1)
1928 s 1.331.066 (2)
1029 . e - 1.550.426 (3)
1930 .o 1.582.368 (4)

(1) Du ter janvier au 2 décembre.

(2) Du 25 décembre 1927 au 25 décembre 1928.
(3) Du 25 décembre 1928 au 25 décembre 1920,
(4) Du 25 décembre 1929 au 25 décewmbre 1930.

11 est probable qu’a une situation normale corres-
pondra une reprise plus forte encore de 1’escompte,
compte tenu toutefois de la place spéeiale que joue le
campte courant dans la structurc économique de la
Belgique. L’escompte est meilleur marché, mais le
papier qui y donne lieu doit présenter des qualités qui
se rencontrent plus difficilement dans une période de
spéeulation et de création d’entreprises nouvelles.

Il y a la un fait qui mdrite d’&bre retenu, ‘

%*l

Nous donnons ci-dessous un tableau établissant les
rapports existant entre les différents postes des bitans

et le total du passif et de actif.

P.c. P.c. P.c. P.c P e

1926 du 1927 du 1928 du 1929 du 1930 du

total total total total | total

AgTIr (En milliers de francs)
Immobilisé ........... 1.551 "09( = 90 338.287] 1.19 343.547] 1.03 440.644| 1.10 572.228| 1.33
Préts ..oooennnnnn. ... RLAUPC T2 9 080,218 7.35] 2.738.978] 8.23] 3.339.047| 8.36 2.692.259| 6.24
Portefeuiile-titres .. ... 4.033.985) 18.73] 4.197.994] 14.83] 5.097.1911 15.31} 5.956.346( 14.92] 7.200.574] 16.69
Portefeuille-effets ... .. 3.566.914] 16.56] 5.281.338| 18.66] 5.954.409| 17.88 6.910.309| 17.31| 8.385.493| 19.43
Comptes courants ... .. 0.992.145| 46.39(12.909.920| 45.61]|15.295.624] 45.94/18.461.011| 46.23|19.570.788| 45.35
Encaigse ............. 2.036.906] 9.46] 3.030.176] 10.71] 3.341.214] 10.03| 4.0666.952| 10.18| 4.345.606| 10.07
Actionnaires .......... 348.832| 1.62 467.519| 1.65 524.579 1.58 757.824] 1.90 379.908( 0.88
Pertes ............... 8.132] 0.04 316 — 1.473] — — — 2.623( o0.01
21.538.623[{100.—{28.305.768/100.—|33.297.015/100.—(39.932.133{100.—|43.149.480{100.—
Passir

Capital versé ......... 1.684.588| 17.82] 2.164.580| 7.65| 3.282.1268] 9.86] 4.352.126| 10.00{ 4.961.469] 11.50
Capital & verser ....... 348.832| 1.62 467.519) 1.65 524.579 1.58 757.824) 1.90 379.909| 0.88
Réserves ............. 1.079.924 5.01] 1.542.330] 5.45| 2.373.554| 7.13[ 3.473.149 8.70] 3.778.451} 8.76
Engagements & terme. . | 3.679.924| 17.00] 4.810.620| 17.—| 4.866.490| 14.61| 8.238.836| 20.63(,, | o 358( 76.83

Engagements & vue.... |14.294.117| 66.36/18.691.662| 66.03{21.481.357 64.51(22.198.849 55,0607 : ( .
Béuéfices,............ 451.238 2.10 629.057| 2.22 768.909) 2.31 911.349] 2.28 877.2931 2.03
21.538.623{100. —]28.305.768(100.—]33.297.015|100. —{39.932 . 133{100. —|43. 149 . 480} 100, —
LES pEPOTS ET L’EPARGNE. publié le tableau complet pour les années 1913 et

Les dépédts constitucnt un des postes les plus impor-
tants du bilan d’une banque.

Outre I'importance immédiate qu’ils présentent pour
son activité, les dépots sont intéressants au point de
vue genéral, car ils sont un des indices de Pactivité
économique générale et de la formation de V'épargne.

Le tableau suivant nous donne la progression des
dépdts dans les banques et les institutions similaires
depuis 1926. Rappelons que, 'an dernier, nous avouns

1920 & 1929.

(Vour tubleau page suivante.)

L’accroissement des dépdts est général et considé-
rable.

Le rapport de la Caisse Générale d’Epargne et de
Retraite s’exprime comme suit a ce sujet :

« L’exercice dcoulé a été caractérisé par une abon-
dance exceptionnelle de capitaux versés; ceux-ci ont
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] Caisse Centrale _
Caisse Cheéques de Crédit o ' Total général
d’Epargne postaux du Boerenbond Engagements des banques des dépbts
: belge (non compris
) les comptes
ANNEES Mountant Total Montant courants
Montan _ otal Montan _ . . dola B
des dépbts sur des avoirs des dépbts A terme immédiate %Tatioa:l?m(]l; ©
livrets et en a fin i vue fixe . 1'tou iné de Belgique)
compt. courants d’année et A terme Indetermines -
(En milliers de francs) .
1026......00civnnnn 2.805.417 1.230.000 752.829 3.679.924 14.294.117 22.762.287
1927.. v e n 3.573.203 1.262.000 . 966.597 4.810.620 18.691.662 29.304.082
1928. ... v 4.324.318 1.725,000 1.098.315 4.866.490 | 21.481.357 33.495.480
1029, . ... 5.626.482 1.900.000 (*) 1.274.534 8.238.836 22.198.849 39.238.701
1930 ...t 7.880.354 | 2.070.000 (*) 1.481.301 33.152.358 44.584.013

(*) Evaluation. '

régulietrement accusé, sur les retraits, des excédents

heaucoup plus importants encore qu’en

tat des opérations effectuées sur les livrets d’épargne

g'établit comme suit : '
Versements.
Retraits .

3.418 millions
1.438 millions
Excédent des versements 1.980 millions

» Le nombre des livrets est passé de 4.760.028 &
4.966.604 (1) soit une augmentation de 206.576, supé-
rieure de 28.336 unités & celle de 1929.

» L’accroissement ‘des dépdts d’épargne en 1930 est
le plus important qui ait été enregistré depuis la fon-
dation de la Caisse d’Epargne; il représente environ
40 p. c. de l'avoir des déposants au 31 décembre 1929.

Au 31 décembre 1930, le montant des dépdts s’élevait
& 7.768 millions; leur valeur-or atteignait sensiblement.
celle des dépdts’ d'avant-guerre, qui étaient de prés

de 1.100 millions de francs en 1913.

-» Il était malaisé de déterminer avec préeision;
toutes les causes qui ont pu influer sur le mouve-’

ment de ’épargne en 1930 et lui donner une.activité

exceptionnelle. Le développement de la crise écono-:

mique et financiére doit cependant avoir contribué a

ce résultat dans une large mesure. Les comptes rendus
précédents signalent déjd-que la clientéle habituelle:

de la Caisse d’Epargne, trés vivement sollicitée au’
cours de ces dernidres années, avait été entrainée vers.
les opérations de placement en Bourse (2). D’autant

plus touchée par la crise qu’elle était moins initie &
ce genre d’opérations, elle a été amenée & confier de

nouveau ses économies 4 la Caisse d’Epargne.

» L’abondance des dép6ts ne s’est d’ailleurs pas limi-
tée & la Caisse d'Epargne; clle g’est manifestée aussi
chez les autres organismes belges qui recueillent les
capitaux d’épargne.

(1) Rappelons que la Belgique compte un peu plus de 8 mil-
lions d’habitants, exactement 8.150.000 (au 31 décembre 1930).

(2) Extrait du rapport pour 1928 : « Si l'excédent des verse-
ments sur les remboursements est de 48 milllons moins élevé
qu’en 1927, la cause semble devoir en étre attribuée a la spécu-
lation boursidre qui a sévi pendant les premiers mois de 1928
et qui a étendu ses effets jusque dans les classes de 1a population
qui comstituent la clientéle habituelle de la Caisse d’Epargne.
Le mouvement de V’épargne est redevenu tout a fait favorable
par la suite. ’

1929. Le résul-

¥l

un

» Le méme phénoméne s’est du reste produit en 1930,
dans la plupart des pays d’Europe. C’est ainsi que,
par rapport au solde existant au 31 décembre 1929,
I’accroisseinent a été : en Hongrie, de prés de 33 p. ¢.;
en Bulgarie, de 22 p. ¢.; en I'rance et en Suede, d'en-
viron 20 p. c.; en Autriche, de 17 p. c.; en Allemagne,
de plus de 15 p. c.; en Suisse, de 11 p. ¢.; en [talie
et dans les Pays-Bas, de 5 p. c. environ. Dans certains
pays neufs, l’accroissement a méme été plus cousi-
dérable encore, notamment en Yougoslavie (96 p. c.)
et en Pologne (46 p. c.) (1). )

» D’autre part, dans les pays ou la monnaie a subi
une dépréciation & la suite de la guerre, on constate,

..comme en Belgique, une reconstitution rapide des capi-

taux d’épargne. Certains pays, la France et l'ltalie
par exemple, qui étaient parvenus au niveau d’avant
la. guerre depuis plusieurs années, ont actuellement
largement ' dépassé. En Allemagne, le montant total
des dépots, qui était, au 31 décembre 1924, apres la
création du reichsmark,. de 595 miilions de reichsmarks,
atteignait déjh, au 31 décembre dernier, 10.400 mil-
lions, soit 53 p. c. des dépdts d’avant la guerre.

» Tout au début de 1931, le mouvement exception-
aellement important des versements a continué de se
faire sentir & la Caisse d’Epargne. (C’est ainsi que,
pour les mois de janvier et de février, 'excédent des
versements sur les retraits a été de 466 millions de

- francs, dépassant de 51 millions les chifires se rappor-

tant aux mois correspondants de 1930. Dans la suite,
ralentissement s’est manifesté et Dactivité de
I’épargne s’est rapprochée de celle de 1929.

» Pour les mois de mars & mai 1931, 'accroissement
des dépdts a été de 235 millions, chiffres un peu supé-
rieurs & ceux de 1929, mais inférieurs de 226 millions
a ceux de 1930. » ' ‘

Nous avions déja constaté, on s’en souviendra (2),
que l'importance des retraits & la Caisse d’Epargne
marquait combien la crise se faisait sentir dans cer-
tains milieux, bien que les dépbdts continuassent i
marquer une progression satisfaisante,

(1) D’aprés les chiffres publiés dans le Bulletin mensuel de
statistique de la S. D. N.

(2) Clr. « pulletin », n* 2, Vol. 1, 5 juin 1931, page 412
« La situation économique de la Belgique (avril-mai 1931) ».
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‘Nous avons le tableau suivant :

Dépots et retraits a la Caisse d’Epafgne.
(En millions de francs)

MOIS Versements Itzxgg:; Excédent

1931

Janvier ............. 447 136 311
Février .............. 288 134 154
Mars................ 235 171 63
Avrib ..o oL ‘246 156 a0
Mai.oooo .. 243 162 Si
Juin ..o 244 165 78
Juillet .. ... ... L. 270 183 87

Aprés une chute rapide, les versements nouveaux
se maintiennent autour de 270 millions, tandis que les
remboursements passeni de 136 millions 3 183 millions
et que P'excédent tombe de 311 millions & 87 millions.
Jusqu’a présent, I’excédent se maintient et les verse-
ments demeurent satisfaisants, le total des avoirs con-
fiés & la Caisse d’Epargne €st en progression. Mais aun
point de vue économique général, la n’est pas la
question : ce qu’il est intéressant de noter, c’est que
les déposants doivent de plus en plus recourir A leurs
épargnes pour faire face A une situation plus diffi-
cile (1). '

Si nous considérons I’ensemble des dépéts, dans les .

banques et dans les établissements assimilés, nous cons-
tatons qu’au cours de la crige actuelle se vérifie 'obser-

vation bien connue que les capitaux inemployés sonf f

particulidrement abondants et s’accumulent impro-
ductifs dans les institutions qui, en temps ordinaire,
en trouveraient ’empldi. '

Les situations de la Banque Nationale de Belgique
nous révelent le fait.

Comptes courants particuliers
(En millions de francs.)

1929, 3janvier .. .coooi i e 674
Tfévrier .. ... ... 494
TIATS oo v v et e e e s 333 .
daveil ... 306
2 MAL e e e 224 |
GJuin .oveni 372
djuillet ... ..o 270
18F a0t oo 228
Hseptembre ......... ... ... 277
Joctobre ...... ... ... 144
7 novembre .............. e 286
Sdécembre .......... ... ... 291

1930, 2 janvier ... 984
B fAVIIEr ... 359
B IMATS .. oo e 383
Savril ... 256
o mal . e 433
4 MR e 428 |
Bjuilllet ..o 374
Ta00t oot 572
4septembre .. ... 482
2octobre ... .. 298
6 novembre ... ... .. 459
4 déeembre ... ... P 426

(1) Cfr. L.-H. DUPRIEZ. « La conjoncture économique de la

Belgique », Bulletin d¢ Ulnstitut des Scicnees Heonomiques de

Lourain, pount 1031, page 418,

1931, 8 janvier
5 février

DMAIS v v e 667
leravril ... ..o 616
Tmal oo 524
djuin oo 448
Qiuilleb ... ..o 351
Gaolib ... 924
3septembre ... ... ... ... ... L 1.110

Du fait que, de par les statuts de la Banque Natio-
nale de Belgique, les dépdts qui y sont effectués ne sont
pas productifs d’intérét, on ne peut manquer de con-
clure que, du point de vue du rendement, ce sont
les moins favorables. [YVautre part, on sait que les
« comptes courants particuliers » sont, pour une trés
forte proportion, constitués par des avoirs de banques,
comme réserve de I'encaisse, comme provision aux opé-
rations .de compensation, ete.

Dés lors, si les dépdis des « pavticuliers » s’accu-
mulent & la Banque Nationale de Belgique, c¢’est, ou
bien que les banques particuliéres ne trouvent pas
d’emploi de leur argent ou que I'emploi qu’elles en
pourraient faire serait dépourvu des garanties d’usage,
ou, enfin, que Uintensité de la crise les oblige & une

' grande prudence et 4 se créer des liquidités.

Du tableau qui précéde on peut donc conclure qu’en
1930, les: banques belges ont été amenées & renforcer
leurs liquidités et, en méme temps, n’ont pu toujours
trouver l'usage des dépéts qui s’acecumulaient chez
elles. '

Lés banques ont d’ailleurs abaissé leurs taux des
comptes passifs, devant la grande facilité de 1’argent.

Taux des dépdts eti banque. — (Société Générale.)

A vue Qu_in- A A . A
zaine {1 mois|3 mois[6 mois
1929, 11 mars ..... 1.50 ] 4.90 | 4.50 | 4.50 | 4.50
1930, 10 janvier ... | 1.50 | 4.25 | 4.50 | 4.50 | 4.50
10 avril...... 1.20 1 3.70 | 3.85 | 4.— | 4.25
Hmai ...... 1.—13.36] 3.50]3.75 | 3.75
10juin ...... 1.— { 3.15 1 3.25 | 3.25 { 3.50
25 juin ...... 1.— [ 3.0613.15]|3.25| 3.25
10juillet .... | 1.— [ 2.95]3.— | 3.25 | 3.25
10 aolit ...... 1.— [ 2.45 | 2.50| 2.75 | 2.75
1931, 15 janvier ... | 1.— | 2.25 | 2.35 | 2.50 | 2.50
5avril...... 1.— | 2.10 | 2.20 | 2.30 ] 2.30
1er mai ... .. 1.— | 2.— | 2.10 | 2.20 | 2.20
TAUX DES REPORTS
DATES DE CHANGEMENT
DE TAUX
(Caisse Générale de Reports) | sur valeurs | sur valeurs
au comptant & terme
P.c. P c.
1928 10 a0ttt .............. 9.— 8.5
1928 10 avril............... 8.5 8.5
25avril. ... . .ol 8.5 7.5
10actt............... 8.5 8. —
13 novembre .......... 8. — 7.5
ter décembre ......... 7.5 7.—
1930 15 janvier ............ 6.5 6.—
leragvril ... ... 6.~ 5.5
1omai .ooooueo..... 5.5 5.—
WDaoit.....20......... 5.— 4.5
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Le taux de 1a Banque Nationale de Belgique pour les
opérations d’eseompte, régulateur des autres taux, qui
en sont solidaires, est d’ailleurs resté fixé 4 2 § p. c
depuis le 1°F aofit 1930 : il en résulte que, si-les bangues
veulent réaliser un profit normal sur leurs opérations
actives, elles doivent abaisser dans de fortes propor-
tions leurs taux passifs, '

Taux d’escompte praﬁiqués par la
Banque Nationale de Belgique.

Du 1* juillet 1928 au 31 juillet 1929. 4,00 9,
Du 1% aodt 1929 au 13 noveinbre 1929 . 5,00 9
Du 14 novembre 1929 au 31 décembre 1929. 4,50 %
"Du 1¢ janvier 1930 au 30 avril 1930 . . . 3,50 9
Du 1 mai 1930 au 31 juillet 1930 . .. 3,00 %
Depuis le 1°r aoiit 1930. . 2,50 9

LES PROFITS ET LES RESERVES.

L’année 1930 aura été défavorable aux banques et la
stagnation générale des affaires justifie la réduction
des bénéfices. '

"Le ralentissement général de la production et la
baisse des prix ont diminué les possibilités d’utilisa-
tion des capitaux mis a la disposition des banques, avec
d’autant plus d’abondance, que 1930 fut, au point de
vue .du marché des capitaux, une année particulidre-
ment morne. On se souviendra, en effet (1) que les
émissions totales, qui avaient dépassé 12 milliards en
1928 et atteint prés de 15 milliards en 1929, sont tombées
4 5.356 millions en 1930. Compte tenu des fusions et des
doubles. emplois,. les émissions apparentes de capitaux
frais sont tombées de 6.332 millions en 1928 & 5.932 mil-
lions en 1929 et & 2.897 millions en 1930. L’organisation
compliquée et onéreuse créée par les banques belges
pour établir le contact entre les innombrables fractions
d’épargne et les besoins de lindustrie n’a donc pu
travailler qu’a faible rendement. Cette organisation,
on le sait, remplit une triple fonction : |

1° recueillir les dépots;

20 faciliter les émissions de ‘valeurs mobilidres;

3° accepter des ordres de bourse (2).

Les statistiques des dépots ainsi que celles deg taux
de 'argent montrent que la premiére fonction a été
réalisée au deld des besoins du marché. Elle a d’ail-
leurs- substantiellement renforcé la liquidité des ban-
ques belges, ce qui leur a permis de traverser la crise
sans dommage, de ne pas ressentir trop directement les
conséquences de la crise bancaire allemande.

Les émissions de valeurs mobiligres, nous I’avons dit,
ont été particulitrement réduites en 1930. Ces opéra-
tions, tout irrégulidres et intermittentes qu’elles soient,
sont une des sources majeures de profit pour les ban-
ques : elles leur ont fait défaut pour la période sous
revue.

Enfin, la crise boursiére, si longue, si profonde, a
‘amené une contraction intense des transactions bour-
siéres.

(1) Cfr. « Bulletin », no 6, Vol. I, page 193 : « L.e marché belge
Jde l'argent et des capitaux en 1930 ».

(2) Les banques les compensent d’ailleurs en partie et n'en
Tout exécuter que le résidu en Bourse, Clr. & ce sujet, lo trés
ittéresmant. rapport de la Commission de 'Fnarone,

Tes doundes ci-dessous indigqueront dans quelle me-
sure se sont ralenties les transactions & la Bourse de
Bruxelles,

Caisse de liquidation de la Bourse de Bruxelles,
' (En millions de franes.)

Montant mensuel
moyen des liquidations

Comptant I Terme
1929 ..o 1.263 304
1930 ....... e 634 167

Si, d’autre part, on considére que, d’aprés notre
indice annuel de la Bourse, la baisse a été de 23,6 p. c.
contre 29,2 p. c. en 1929 et qu’au 1 janvier 1931 lin-
dice était & 54,67, contre 100 en janvier 1928, on se
rendra aisément compte du manque & gagner subi par
les agents de change et par les banques,

On invoquera également la dépréciation du porte-
feuille considérable de valeurs mobili¢res détenu par
les banques belges : 7.200 millions.

Cependant, nous ne pouvons considérer la question
du portefeuille-titres de nos banques belges sous
Paspect du profit. C’est que, & nos yeux, dans l'orga-
nisation du commerce de banque en Belgique, le porte-
feuille joue un réle tout autre que de procurer aux
banques les moyens de réaliser des profits et de ren-
forcer leurs dividendes.

Certes, les banques belges, comme toutes les entre-
prises, recherchent le profit et s’efforcent de le réaliser

_ sur toutes les branches de leur activité : ¢’est 13, pour

leurs dirigeants, une obligation sociale que les action-
naires sont d’ailleurs fort soucieux de faire respecter
chaque fois qu’ils peuvent exprimer leur avis sur cette
question.

Si les banques ont constitué un important porte-
feuille de valeurs mobiliéres, c’est donc en vue de
réaliser un profit. Mais si on étudie attentivement le

" portefeuille des banques belges, au cours de plusieurs

années, on arrive & la conclusion que ce n’est qu’ex-
ceptionnellement que nos établissements financiers
réalisent leurs placements et encaissent leurs béné-
fices au contraire, ils accroissent continuellemert
leurs participations et 1930, année défavorable & tous

“égards, a cependant vu le portefeuille des banques

belges passer de 5.9566 millions & 7.200 millions, Et c’est
ici que nous touchons & la ratio economzca, si nous
osons dire, de l'accroissement des participations des
banques et de la non-réalisation des profits : le porte-
feuille des banques belges est pour elles bien plus un
¢élément actif de leur politique qu’un placement. Cette
préoccupation ne vient qu’en second ordre, la premiére
place étant prise, incontestablement, par le souci de
renforcer leurs relations avec les entreprises indus-
trielles, commerciales et coloniales.

*
* »

Les profits distribués ne représentent gu’'une partie

des bénéfices réalisés par les banques. Outre les
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réserves cachées, dont nous n’avons pas les moyens
de nous occuper, sauf pour constater qu’elles existent,
les banques belges disposent de puissantes réserves,
figurant au bilan,

Tlles sont constituées soit par des profits nor distri-
bués, soit par des primes d’émission, particuliérement
importantes depuis quelques années. En effet, en 1926,
le capital versé des banques belges s’élevait & 1.684 mil-
lions. 1l atteint aujourd’hui 4,961 millions.

Méme en tenant compte du fait que, chaque année,
des banques nouvelles sont incluses dans.les grands
tableaux du Moniteur des Intéréts Matériels, il n’en
reste pas moins que nos établissements de crédit ont
augmenté leur capital de plus de trois miiliards (1).
La plupart de ces émissions se sont faites & un cours
plus élevé que la valeur nominale de l'action et la
différence a été portée i divers postes de réserves. De
1926 & 1930, celles-ci ont progressé de 1.079 millions &

3.778 millions. C’est pendant les années 1928 et 1929

que la constitution des réserves a été la plus consi-
dérable : 831 millions en 1928 et 1.100 millions en 1929 :
aussi bien, ces deux années-la furent-elles les plus
actives au point de vue des émissions : 2.087 millions
et 1.327 millions. Mais il convient de comparer surtout
I’accroissement - -des réserves aux augmentations de

capital.
: Augmenta- | Adgmenta-
ANNEES tions - tions .
" de capital | des réserves
(En milliers de francs)..
1928 ... ... o 1.646 831
1929 ... . L 1.080 1.100
1930 ... o | 21 305

Le tableau ci-dessus indique bien qu’outre les pi"éf
ldvements sur les profits, les primes d’émission ont

fortement contribué & grossir les réserves des banques'. ‘
approximativement, &

Avec des réserves égales,
75 p. ¢. du capital versé, lequel est, en moyenne, assez

élevé par rapport aux opérations des banques, celles-ci’

se trouvent dans une trés forte situation et si certaines
ont procédé & des amortissements et & des révisions
importantes de leurs actifs, par suite de la crise, on

(1) En tenant compte seulement de nos statistiques des émis-

sions, on arrive 4 un total de 4.385 millions, dont il faut déduire ~

le montant des apports, résultant principalement des fusions:
35 millions en 1926, 377 millions en 1927, 83 milllons en 1998,
2t milllons en 1923 et 15 millions en 1930, soit 531 millions. Ii
faut encore tenir compte des établissements créés sous le nom
de banquu et qui, en realité, maisons de couriage, ne sont pas
compris dans la situation des banques.

voit que leur situation trés forte leur a permis de le
fuire sans aucun dommage pour leur structure.
' * * »

Il est, pour les détenteurs d’actions de banques, un
point trés important : ¢’est le rendement, que 'on est
assez porté i négliger dans des études du genre de
la présente.

C’est cependant un tort : le rendement des valeurs
d’une industrie donnée est un indice slir pour le place-
ment des capitaux.

Depuis quatre ans, le rendement du capital nominal
des banques belges o été en décroissant :

1926 .ottt 26.79 %
1027 oot 29.06 %
1928 L\t 23.38 9
1929 ot 20.94 %,
1930 ot 17.63 9%,

Sous la double influence des incessantes augmenta-
tions de capital et de la crise (1929 et 1930), les béné-
fices n'ont cessé de diminuer. Si on compare les béné-

- fices aux fonds propres, on obtient un rendement assez

faible.
' Fonds propres
capital versé revenus bénéfices

1926 ....... (1.684 4+ 1.079) 451 16.32 %
1927 ....... (2.164 + 1.542) 629 16.97 %
1928 ....... (3.282 - 2.373) 768 13.58 %
1929 ....... (4.352 + 3.473) 911 11.84 %
1930 ....... (4.961 + 3.778) 877 10.03 %

8i I'on compare le rendement aux cours de bourse

. et si 'on tient compte des investissements d’avant-

guerre : 496 millions de capital versé plus 235 millions
de- réserves, en francs valant sept fois plus que notre
monnaie actuelle, on constatera que le bénéfice des

.banques n’est pas trés élevé.

Si 'on compare ce bénéfice avec les investissements,
il faut admettre que, comme pour la plupart des entre-
prises en société anonyme, les besoins de capitaux
dépassent le rendement de ceux déji placés.

Voici un tableau, dressé d’aprés nos statistiques des
émissions et celles des rendements, qui est édifiant &
ce sujet,. ’

Emissions de capitaux Irais des banqués.
(En millions de francs)

messx?:snd:_cap.l taux frais Bénéfice distribué
ANNERS stitutions
. -+ augmentations de capital  anx

<+ obligations — apports) actionnaires
1927..... 612.790 277.961
1928.. ... 1.710.961 374.502
1929... .. 1.243.836 452.018
1930.. ... 49.575 . 619.773
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SITUATION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT BELGES AU 31 DECEMBRE 1930.

(Par 1,000 francs)

Encaisse | Portefeuille P"‘;ti‘f;‘;‘"e Comptes Préts ) CarrraL hng{:\t‘;’f;ﬂc}entﬂ
th E:unque effetg ot courants . Immeubles DESIGNATION Réserves et Bénéfices P.c.
Nationale [commerciaux participations débiteurs sur titres _ versé & verser 3 terme
34,497 1,295,229 115,855 157,410 — 3,900 Soc. Nat. de Crédit & I’Industrie. . 110,000 | 40,000 32,007 | 1,439,183 25,501 | 23.36
488,744 829,002 1,630,873 3,780,476 . —_ 20,000 Société Générale de Belgique.. 1,000,000 — 1,054,631 4,460,324 234,140 23.41
320,481 935,752 394,047 2,420,691 — 8,371 Banque Belge pour I’Etranger.. 147,044 | 52,956 120,000 3,781,443 30,855 20.98
111,965 248,079 186,604 339,730 68,402 3,000 Banque d’Anvers ................ 100,000 © — 110,000 716,798 30,982 30.98
49,853 178,566 16,908 128,469 —_ 4,276 . Banque Centrale de la Dyle....... 10,000 ° — 8,500 354,453 5,419 54.19
51,552 §0,309 73,686 463,980 — 4,000 Banque de Courtrai .... .. 10,000 — 26,500 631,483 5,544 55.44
28,075 75,196 29,116 315,021 1,057 5,000 Banque du Hainaut.............. 10,000 — 20,000 416,805 6,860 66.60
46,113 66,312 53,705 300,444 —_ 2,000 Banque Centrale de la Dendre. ... 6,000 — 16, 500 - 439,459 6,615 110.25%,
52,706 68,971 10,171 240,184 — 3,000 Banque Générale du Centre....... 10,000 — 14,000 354,448 5,674 56.74
20,455 48,802 16,612 184,567 — 700 Banque Centrale Tournaisienne. ... 4,000 - 11,000 261,129 4,097 | 102.42
62,565 40,413 21,724 217,069 — 3,500 Banque Centrale de la Sambre..... 10,000 — 19,000 309,532 6,739 67.39
17,211 8,509 24,825 105,157 — 5,500 Banque Génér. de la Flandre occid. .. 7,000 — 3,230 . 150,359 613 8.75
© 16,482 39,3186 29,184 90,854 18,773 1,500 1 Ba.nque Centrale de Llege ........ 27,191 2,809 14,170 © 145,871 6,877 25.25
60,445 123,992 68,865 569,874 ‘- 7,500 Banque Génér. de Liége et de Huy 50,000 — - 44,000 719,227 17,449 34.89
17,419 ° 21,946 8,162 341,439 — Lt 4,000 - Banque de Verviers ............. 9,000 — 7,500 371,885 4,581 50.90
12,755 27,841 13,004 104,629 — © 2,800 Banque Centrale du Limbour 5,600 4,400 2,775 151,700 1,044 18.64
104,360 20,111 7,954 203,284 — 5,000 Banque Générale du Luxem ourg 25,000 — 8,256 303,903 3,560 14.20
13,102 11,973 4,445 74,505 — 2,656 1 Banque Centrale de la Meuse..... - 2,100 900 4,625 08,306 1,650 78.55
18,112 37,404 7,486 157,609 — — Banque Centrale de Namur ...... 6,000 — 6,500 205,421 2,690 44.84
326,400 431,655 1,270,161 1,204,871 91,198 40,000 Banque de Bruxelles............. 611,976 48,024 819,089 1,869,501 63,719 10.41
18,257 76,244 136,707 285,922 — 11,000 Bque Liég. et Cr. Gén. Liégeois. . 60,000 — 52,000 409,998 6,132 10.22
20,291 146,135 108,156 272,317 — "2.500 Banque Centrale Anversoise ...... 100,000 — - 176,671 360,154 12,574 12.57
23,000 35,855 31,400 179,494 — 10,000 Banque de Charleroi ............. 19,400 - 1,800 7,492 248,540 4,117 21.22
7,784 20,293 17,178 101,019 - 3,000 Banque Centrale de la Lys....... 10,000 — ~ 13,000 +124,115 2,159 21.59
5,208 ‘ 9,634 8,824 60,659 — 2,500 Banque de Bruges ............ e . 5,500 2,500 1,032 79,687 604 10.98
8,780 9,245 8,295 56,368 — 2,950 Banque de Louvain et de Malines 10,000 - 2,024 72,043 671 8.71
2,809 16,430 5,874 36,460 — 1,950 Banque d'Alost ...........0o0nn. 3,000 — 803 59,220 500 16.67
9,459 4,620 18,081 95,747 - 3,000 Crédit Tirlemontois .............. 10,000 — 5,944 113,712 1,251 12.51
1,488 2,180 1,236 17,433 — 665 Banque d’Arlon ................ 3,000 — 142 19,697 163 5.44
6,481 19,220 10,968 47,921 — 2,500 Caisse Commerciale de Roulers... 10,000 — 1,500 74,940 650 6.5
16,905 20,875 -25,070 87,128 - 3,500 Banque Gantoise de Crédit ....... 20,000 —_ 6,026 126,084 1,368 6.84
8,530 5,005 10,537 53,543 — 3,250 Banque d’Ostende et du Littoral. 3,000 2,000 2,212 75,018 635 21.18
2,187 6,320 2,557 32,939 — 850 Banque de Hasselt............... 3,000 . — 2,050 39,584 -318 10.63
6,644 24,689 5,795 62,771 — 5,800 Crédit Central du Hainaut ....... - 8,000 - 2,241 94,498 962 | 12.02
2,330 9,146 15,270 24,964 - — Banque de Waes ................ 1,600 1,600 2,300 47,054 856 57.09
1,755 2,819 10,459 25,862 - 760 Banque de Turnhout ......... ver 2,733 267 1,146 37,152 614 22.49
5,533 13,492 5,722 52,096 — 2,900 Banque du Tournaisis ........... 3,000 — 767 153,363 613 20.43
1,950 4,980 2,162 29,549 — 3,450 Bangq. Industr. et Commere., 4 Namur 4,000 — 312 37,453 336 8.40
19,415 21,017 18,865 57,890 —_— 4,704 Banque de I’Est de la Belgique... 50,000 — 184 68,366 3,431 6.86
63,437 207,142 218,263 809,905 103,569 86,338 Alg. Bankv. en Volksb. van Leuven 200,000 — 30,629 1, 232 797 25,228 12.50
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30,861 211,736 131,445 424,802 — 4,500
10,044 14,667 48,384 309,845 - 8,008
1,093 706 1,126 23,134 —_ 6842
108,440 506,950 94,193 67,330 1,155,023 14,000
119,058 54,492 162,859 152,408 27,169 —
250.3[0 259,951 87,356 922,930 — 20,000
256,630 11,411 454,087 205,604 — 24,649
931 2,848 54,105 118,688 — 100
64,623 — 96,923 59,034 —_ 2,000
64,771 — 60,531 122,522 — —
1,488 642 9,983 21,295 -— 1,480
J,604 — 4,617 . 8,549 — 2,269
6,016 55,273 3 45,536 15,623 1,037
1,198 577 2,985 10,826 —_ .
3,008 42,656 11,092 70,058 . 180 6,300
501 1,683 15,515 27,531 2,897 5,645
61,405 225,622 253,644 482,991 —_ 28,321
0,825 1,691 7,065 35,775 - 17,375
' 38,568 20,5678 30,494 128,977 — 1,327
40,720 08,903 39,148 199,059 83,143 2,500
408 26,761 7,760 — 200
3,552 l: 705 3,728 17,161 11,382 1,500
1,260 "962 7,190 47,016 13,379 800
34,714 2,607 57,162 253,313 15,283 14,254
1,480 2,223 5,790 4,697 — 185
941 3,999 242 21,057 —~ 400
248 730 447 1,525 — 217
26,092 103,903 73,839 112,665 — 5,500
6,360 + 6,374 95,701 57,583 90,517 13,000
2,043 2,420 1,264 20,116 — 756
377 2,324 5,238 4,151 - 955
! 2,432 6,393 10,543 - 2,520
413 707 179 25,079 -_— 887
651 - 2,080 13,507 —_ 171
25,339 44,503 39,202 75,174 — 8,500
1,270 8,999 800 5,983 —_ 145
1,979 19,136 7,373 35,233 — 3,186
3,330 3,645 1,196 13,280 —_ 2,611
886 708 1,407 22,811 — 648
600 4,128 776 20,859 — 100
37,800 — 68,067 26,560 669,978 17,709
31,670 - 961 975 384,630 560
46,896 352 97,710 19,874 42,056 —
6,042 12,065 5,436 19,502 —_ 6,275
26,651 — 18,230 2,544 - 901
-)35 468 189,180 57,794 57,011 _ 8,673
22 ,4"8 27,769 68,767 64,506 - 2,473
- 257,421 61,596 — 25,600
5,483 5,709 3,200 54,028 — 3,150
21,264 88,083 2,597 143,506 — 10,250
2,326 15,574 2,975 125,722 - 350
331,362 1,014,298 91,000 088,331 t - 21,000
4,345,606 8,385,493 7,200,574 19,570,788 2,692,259 572,228

Total de lactif :

42,766,948 (+ 2,623 perte) — 42,769,571

- Finance et Industrie.......

Banque de Flandre et de Gand..

Bank voor Hand. en Nijv.,  Courtrai
Crédit Général du Brabant Wallon
Caisse Gén. de Reports et de Dépots
Crédit Général de Belgique.......
Banque Générale Belge .......... -
Mutuelle Solvay ....covovvnvnnnnn.
Banque Lambert ................
Banque Josse Allard .............
Banque Industrielle Belge. . .

Caisse Privée de Belgique
Soc. Belg. Cr. Ind. Comm. et Dé
Bang. Fr. et Belge pfle Com. I
Orédit du Nord-Belge ...........
Crédit Financier de Belgique......
Crédit Anversois ................
B. Anv. de fonds pub. et d’escompte
Banque de I’ Arrondissement d’ Anvers
Banque de Crédit Oommercml. vee
Crédit National Industriel.. .
Banque Privée Anversoise....... :
Banq. d’Ext. Ind. et Comm. Anvers
Banque-de Commerce ..... PR
Bang. Gén. de Cr. et d’Esc. "Anvers
Bque p* le Comm. et I'Ind. Anvers
Bank der Kempen, Turnhout.....
Banque Belge“du Travail........
Handelsbank, Gand ............ -
Banque du Pays de Termonde .
Bang. Gén. Cr. et Esc. Flandre, G_and
Caisse Liégeoise .......ccv0vvunns
Banque Industrielle Verviétoise. ..
Compt. Liég. de Change et d’'Esc.
Comptoir du Centre..............
Crédit Commercial de Mons......
Banque Sud-Belge, Charleroi.....
Banque Provinciale, Mons........
Crédit Ostendais
Banque Arlonaise
Caisse Hypothécaire Anversoise. .
Crédit Foncier de Belgique.... .
Banque des Colonies .............
Banque Belge et Coloniale .......
Banque Colon. de Belgique(30-6-30)
Banque du Congo Belge (30-6-30)
Bang. Comm. du Congo (30-6-30)
Crédit Général du Congo .......
Banque de la Vesdre.............
Banque Belge d’Afrique cen
Banque Dubois .......
Banque Italo-Belge (30-6-30)....

40,368 | 19,632 50,000 096,681 16,295 40.36
2,453 7,647 7,860 ' 375,214 5,421 228.95
2,000 — 111 24,451 139 6.95

320 000 — 85,000 1,497,439 43,497 13.59
150,000 — 102,000 242,540 20,446 13.63
250,000 — 183,615 1,036,329 48,603 19.44
211,784 88,216 140,013 579,237 22,147 10.45

40,000 — 22,000 113,329 3,141 7.85

25,000 — 35,880 155,781 5,819 23.27

50,000 —_— 26,467 165,079 6,278 12.55

20,000 — 2,759 12,103 268 0.13
3,200 — 2,488 11,890 1,758 54.93
6,459 | 13,541 8,000 106,678 2,348 36.35
2,688 2,562 2,018 10,632 246 9.20

15,000 15,000 7,063 107,720 4,389 29,22

35,038 62 88 15,071 2,675 7.44

160,000 — 76,000 805,725 20,188 13.45

36,000 1,125 29,686 1,920 5.33
9,999 5,001 5,136 201,762 3,047 30.47

66,000 — 27,000 361,428 9,045 13.70

25,000 — 1,272 9,779 .|Perte 922 p* 3.68

20,000 | . 4,200 26,058 2,770 13.85
6,925 3,075 1,800 - 62,715 67 0.95

41,286 |-18,714 20,000 - 360,595 5,412 13.10
5,000 —_ 356 8,840 179 3.59
10,000 — 441 16,198 - —

884 1,116 101 2,114 68 7.68

20,000 — 24,000 271,866 6,233 31.16

23,626 1,374 15,000 227,730 3,179 13.49
4,098 902 631 21,237 637 15.55
5,000 — 344 7,513 188 3.76

10,000 —_ 537 11,609 713 7.13

10,000 — — 18,066 |Perte 170] | pe 17.01
2,000 —_ 2,107 11,869 433 21.65

30,000 — - 8,500 150,980 3,328 11.09
1,928 5,000 693 13,784 492 25.50
9,272 2,728 3,305 52,870 1,370 14.77
3,000 3,000 2,822 15,055 185 6.16

900 100 2,255 23,140 165 18.33
813 2,187 2,000 22,924 726 87.41

17,271 22,729 58,803 © 635,599 11,540 66.81
5,533 9,467 11,850 397,261 4,052 73.23

75,000 — 34,269 92,332 5,287 7.05

20,000 - 9,600 | 18,344 1,476 7 38

20,000 — 2,252 24,497 1,577 7.88

20,000 —_ 43,250 670, 150 15,626 78.13

25,000 —_ I-,o25 139,975 8,533 34.13

225,000 — 75,000 15,722 28,895 12.84

5,000 - 440 65,752 378 7.56

70,000 — — 190,803 4,896 6.99

25,000 - 2,637 115,845 3,465 13.86

100,000 - 100,000 2,225,778 20,213 20.21

4,961,469 (379,909 |3,778,45] 33,152,358 877,293 17.63
Total du passif : 42,769,571



CHRONIQUE

Les pourparlers en vue d’une convention charbon-
nidre belgo-allemande. Depuis
les gouvernements allemand et belge ont entamé des
pourparlers en vue d’une nouvelle réglementation de
I'exportation allemande de charbon vers la Belgique.
La Frankfurter Zeitung du 26 aofit résume la these
allemande de la maniére suivante

Le gouvernement belge désire, étant donné la pro-
gressior: du tonnage de charbon extrait en Belgique et
Paccroissement des stocks, qui atteignent actuellement
plus de 3 millions de tonnes (1), limiter sensiblement
Pimportatior de charbon en Belgique; cette limitation,
selon ses vues, doit entrainer parallélement une dimi-
nutior de la production des mines belges. En effet, les
propriétaires de mines subordonnent la limitation de
lewr production & la restriction des guantités de char-
bons étrangers importées. Par cette restriction, le gou-
vernement espére mettre, dans une certaine mesure, la
production en harmonie avec les possibilités d’ab-
sorption du marché.

Cette attitude des charbonniers belges atteint I’Alle-
magne et ’Angleterre, ’Allemagne en tout premier
lieu, Par rapport & 1918, ’Allemagne a exporté en
Belgique, durant les dernieres années, les quantités
suivantes de charbon :

quelque temps,

Bri-
. Bri- quettes
1.000 ¢t. Houille quettes Coke de
lignite
1913, 5.728 439 937 104
1927 ... L. 5.474 96 165 87
1928 ... ......... 3.918 94 100 85
1929 ... ..., 5.054 67 347 116
1930 ............ 4.904 100 418 114
1er gemestre 1931 . | 2.363 52 82 65

La Belgique a renoncé
charbon importé au titre des réparations. Dans les dis-

cussions actuellement en cours, le gouvernement belge

tend & faire accepter 1’établissement d’un contingent
d’importations de charbons belges en Allemagne. Il
base cette demande sur le chiffre plus élevé d’impor-
tations consenti & la Hollande er. ce qui concerne ses
charbonnages, chiffre porté, 'année passée, de 80.000
& 100.000 tonnes par mois.

Du c6té allemand, la demande de la Belgique cst
refusée, la réalisation de ce projet signifiant unique-
ment pour I’Allemagne, unc diminution relative de la
capacité d’absorption du marché charbonnier. Avant

(1) 3.358.580 tonnes & fin juillct. Revue du Travail, Aont 1931

depuis quelques années au:

la guerre, la Belgique exportait régulierement de la

‘houille, des briquettes et du coke vers I’Allemagne. En

1913, par exemple, 315.000 tonnes de houille, 14.000
tonnes de briquettes et 519.000 tonnes de coke furent
importées de Belgique en Allemagne. Au cours des
années d’aprés-guerre, 1'accroissement des importa-
tions belges de combustible est & peinc sensible.

L'Entente Internationale de I'Acier. — La Frank-
furter Zeitung, dans sor numéro du 26 aolit 1931,
analyse V'état actuel des pourparlers en vue de la cons-
titution d’une entente définitive de Vacier et précisc
Pattitude des différents groupes, principalement de
I’Allemagne, vis-A-vis du renouvellement possible du
Cartel provisoire en cours actuellement.

Peu avant le déclenchement de la crise bancaire alle-
mande, le mécontentement des membres du Cartel In-
ternational de I’Acier s’était a,ccli'uv a4 un point tel, cue
Pon paraissait décidé, soit & établir finalement les
comptoirs de vente envisagés, soit A mettre fin au
Cartel provisoire devenu sans_ signification.

L’incertitude quant & Pallure que prendront les évé-
nements en ce qui concerne les situations internationale

" et allemande rend plus impérieuse la nécessité de

donner & Yaccord une grande souplesse de réglemen-
tation. Cette élasticité pourrait 8tre réalisée par un
renouvellement & court terme de ’accord provisoire
qui se termine A fir septembre. Le fait qu’un accord
4 long terme réglementant les exportations de fer en
quantité et-en valeur n’est pas encore établi a légére-
ment, atténué le mécontentement des producteurs alle-
mands de fer en face de Uinefficacité actuelle du cartel
sur le marché international.

I’idée d'une « exportation de famine » (Hungerex-
port), & n’importe quel prix, est & nouveau mise en
question dans les pourparlers au sujet du renouvelle-

‘ment de P'accord. A ce sujet, il est intéressant de noter

que les craintes d’une désorganisation du marché inter-
national du fer par suite d’une intensification de 1'ex-
portation allemande
I'étranger, notamment de la France.

Aussi longtemps que le moyen d’aplanir les difficultés
prévues pour I'hiver qui vient ne sera pas déterminé,
le groupe allemand refuse tout établissement du nou-
veau cartel sur la base d’un accord A long terme. I atti-
tude de plus en plus accusée de I’Allemagne. & ce sujet,
au sein du cartel, pourrait ne pas &tre sans influence
sur la constitution future de celui-ci.

Un manifeste industriel du 22 aofit exprime l'idée
que I'Entente Internationale de ’Acier exerce une in-

viennent exclusivement de
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fluence favorable sur le rapprochement des peuples.
Déja, Fritz Thyssen avait signalé, en 1926; 4 une réu-
nion d’'industriels 3 Diisseldorf, immédiatement aprés
la conclusion du premier cartel international de I’acier,
la valeur de celui-ci comme prélude 4 une extension de
la compréhension internationale dans les domaines éco-
nomique et politique, compréhension qui, selon lui,
devait se manifester spécialement entre la France et
I’Allemagne. Malheureusement, dit la Frankfurter Zei-
tung, « pour le moment, on se sent trop peu siir de la
compréhension amicale de la France pour reconnaitre
encore au Cartel International de I’Acier une valeur
psychologique dans ’assainissement de l’atmosphére
politique ». I’E. 1. A, doit &tre jugée uniquement

d’aprés son action pratique et, dans ce dOmame. elle a
causé de fortes désillusions.

Le réle principal de I'Entente Internationale de
I’Acier réside jusqu’a présent dans la répartition des
quantums, notamment en ce qui concerne les contini
gents lorrain et luxembourgeois de fer brut et de pro-
duits laminés. Les accords de contingentement consti
tuent actuellement les éléments essentiels du Cartel et
dépendent, formellement, de sa continuation. Mais on
peut cependant affirmer avec une quasi certitude que:
cette réglementation persistera, sous quelque forme;
que .ce soit, méme au cas ol le cartel serait dissous.%
Les milieux industriels frangais et luxembourgeois inté-§~
ressés- sont habitués A cette forme de limitation de!
leur importation vers I’Allemagne, — la plus comm‘ode'g
pour eux aussi, d’ailléurs —, et la préféreraient, en
tout cas, & une lutte quelconque pour le maintien‘de-
leur part d’exportation sur le marché allemand. ' y

Le projet d’une protection du marché anglais du feri
ne peut atre sars influence sur 1’1ssue des négocmtxons'

en cours. Le droit de 10 p. c. sur les produits de V’in-
dustrie du fer, envis:cmgé déja depuis quelque temps,
ne congtituerait aucun obstacle sérieux & ’exportation
des produits allemands sur’le marché anglais, le fer
exporté par I’Allemagne lui conférant presque, de par
sa qualité, un monopole de fait. Mais le préjudice que
ces droits causeraient & la Belgique pourrait entrainer
des perturbatiots sur le marché : en effet, le. groupe
belge devrait rechercher sur les autres parties du
marché mondial une compensation A la limitation de ses
débouchés du cdté de V’Angleterre.

La “question d’une baisse des prix a été soulevée
depuis longtemps au sein du Cartel International des
Rails; mais, la majorité des participants s'étant
élevée contre ce projet, il est presque possible de cer-
tifier que de nouvelles corventions de prix ne seront

pas établies au cours de la prochzune séance trnmcq-
trlelle

Les groupes américain et anglais du Cartel Interna-
tional des Tubes peuvent, & la fin de cette année, dé-
noncer leur convention avec le Cartel continental, qui,
pris en lui-méme, reste en vigueur. Dans les milieux
intéressés, on ne peut donner aucune préecision sur la

. L . . . .
question de savoir si les deux groupes en jeu déron-

ceront le cartel ou si, sous une forme quelconque, les
conflits d’intéréts qui se sont manifestés au sein du
cartel parviendront & 8tre apaisés.

La production d'acier brut du Cartel International
de  Yacier. Suivant la Frankfurter Zettung, la
production d’acier brut des différents groupes du cartel

" présente, durant le premier semestre de cette annéde,

des particularités que le tableau suivant fait ressortir:

Excédent Exoédent L
. ou. diminution | FoGUcton |rrocuction
; diminution . semestrielle] de juin,
¥n de Production) o0 htum de ar rapport{par rapport
milliers . . - . totale production | pporyp PP
de Avril Mai Juin production du du du 3 la' a la.‘
tonnes de juin, " 1er semestr. semestro 1ergemestre! ca,p(;:.cxté cap(t;,mté
) par, rappor par rapport °. e .
ala ala production | production
quote-part.
quote-part
Allemagne. . 743 746 119 — 185 4.619 5.78¢ | — 1.165 50 9, 51 9
France..... 675 674 649 — 11 4.159 3.960 + 199 75 9% 68,3 %
Belgique . .. 245 246 263 + 12 1.475 1.508 | — 31 68 9 5 %
Luxembourg 166 166 175 { — }0,1] 1.013 1.056 | — 43| 669 69,9 9%
Sarre ...... 142 . 135 121 — 18 847 834 | + 131 68,6 9% |57 %
o 1.971 1.967 1.087 | — 202 | 12,113 | 13.140 | — 1.027 '

Pour la premiére fois, la production frqnqaise_d’acier
brut se trouve en dessous du contingent fixé. Depuis
longtemps, le toncage effectif produit par la France
était supérieur au niveau établi, sans que cette sur-
production ait entrainé pour ce pays, notamment
dans les derniers mois, une charge d’indemnités trés
forte, les pénalités étant supprimées en majeure partie
depuis janvier 1931. Le groupe belge, dont la politique

est, depuis quelques mois surtout, orientée vers une

augmentation ) peine sensible de la production (la
politique de la « Providence » en est un exemple) rem-
place la France pour les dépassements de contingente-
ment et semble vouloir encore renforcer cette attitude,
jusqu’d ce que le nouveau cartel entre en vigueur.

La Sarre accuse une diminution, aprés avoir dépassé
son quantum au cours des quatre premiers mois de
I’année,

La régression de la production d’acier allemande s’est
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atténuée en juin, bien qu’elle reste cncore trés marquée,
Pour ’ensemble des résultats semestriels, I’Allemagne
enregistre une sous-production de 1.165.000 tonnes.

Durant le premier semestre, la France et la Sarre
pouvaient, étant donné la situation relativement favo-
rable du marché intérieur frangais, dépasser encore
leur quantum, la production de tous les autres groupes
restant déficitaire. Comme les contingents actuels
représentent environ 70 p. c. de la production d’octobre
1929 et que, durant ce mois, les usines travaillaient
d» 100 p. ¢ de leur capacité de production, il faut
admettre que les entreprises qui s’en tiennent stricte-
ment au contingentement fixé travaillent & 70 p. c., de
leur capacité. En partant de cette donnée et compte tenu
des dépassements de contingentement ou de la sous-
production des différents groupes, on peut établir que
les groupes frangais, allemand, belge, luxembourgeois,
de la Sarre produisent respectivement 75, 50, 63, 66 et
68,5 p. ¢. de la production maximumn atteinte jusqu’a
ce jour. En réalité, la production d’acier de V'industrie
allemande serait encore tombée d’environ 2 p. c., si
Pon tient compte de sa capacité de production, le
record du tonnage fabriqué ayant été atteint, non pas
enr: octobre 1929, comme pour les autres participants,
mais en juin 1929 (avec 1.442.000 tonnes). En juin de
cette année, la France produisait 68,3 p.c., I’Allemagne,
51 p. c., la Belgique, 75 p. ¢., le Luxembourg, 69,9 p. c.
et la Sarre, 57 p. c. de leur capacité de travail. En
Amérique, la limitation de D'activité de Vindustrie du
fer est encore plus importante et va jusqu’a 33 p. c.

Le tableau suivant donne la surproduction ou la sous-
production des groupes isolés, par rapport au contin-
gentement, durant le premier semestre de 1931.

1.000 T. | Jauv. | Févr. | Mars | Avril| Mai Juin
Allemagne. {— 191}— 200{— 151|— 221j— 218]— 185
France ... {4+ 86|+ 33{+ 62(+ 15|+ 14|— 11
Belgique .. |4+ 5|— 34— 14]— 11|]— 10|4 11
Luxemb... |— 4]— 15)|— 4}— 10}— 10}— 0,5
Sarre..... + 20{-+ {4+ 114+ 3|— 4{— 18

Modification du régime monétaire du Mexique et
réorganisation de la Banque du Mexique. — La baisse
de la monnaie d’argent vis-a-vis de la monnaie d’or a
rendu nécessaire un remaniement du régime morétaire
des BEtats-Unis du Mexique. Dans U'espoir de remédier
A cette instabilité des rapports entre les deux monnaies
et & la dépréciation de la monnaie d’argent, une loi,
entrée en vigueur le 27 juillet de cette année, a été
promulguée par le gouvernement mexicain. Voici le

résumé de ses principales dispositions, tel qu’il a été

transmis & notre Ministre des Affaires Etrangerves par
notre Chargé d’affaives au Mexique :

1) L’unité du systéme monétaire du Mexique est la
piastre, avec équivalence de 75 centigrammes d’or pur,

2) Les monnaies en circulation dans le pays seront :
les billets émis par le Banco de Mexico, la piastre
argent de la frappe instituée par la loi du 27 octobre
1919, et les monnaies divisionnaires.

3) Les billets du Banco de Mexico
volontairement.

4) Les piastres-argent auront un pouvoir libératoire
illimité, ‘

5) Les pieces d’argent de 10, 20 et 50 centavos auront
pouvoir libératoire jusqu’d 20 piastres.

6) Les piéces de cuivre indiguées par la loi auront
pouvoir libératoire jusqu’a 2 piastres.

circuleront

7) Les bureaux officiels doivent recevoir ces piéces
de monnaie 4 concurrence illimitée.

8) La frappe des piastres-argent est strictement
défendue..

9) Il est établi une réserve monétaire pour couvrir
les frais et pertes a résulter des opérations de change
sur I'extérieur.

10) La frappe de la monnaie d’or, qui perd tout pouvoir
libératoire légal, est suspendue;

11) L’exportation et 'importation d’or monnayé ou
en barres sont déclarées libres;

12) Les banques devront payer 30 p. c. en or et le
surplus en argent des dépdts en or qui ont été effectués
chez elle; -

13) Les piéces d’argent de 2 piastres, appelées « cen-
tenarios », seront échangées contre les pitces d’une
piastre, dans un délai de six mois.

14) II sera formé ume « junta central bancarih »,
composée d’un délégué du Banco de Mexico et de cing
délégués désignés par les autres banques.

D’autre part, une loi réformant et complétart la loi
du 25 aofit 1925, relative a la Banque du Mexique, a
également été promulguée.

ERRATUM.

Bulletin n° 5, Vol. IT, du 10 septembre 1931, p. 177.

Nous avions publié, dans le Bulletin précité, des
informations relatives & I'industrie automobile belge,
empruntées au Bulletin de la Mutuelle Solvay. Cette
information estimait 4 800 le nombre de voitures fabri-
quées actuellement par la Fabrique Nationale d’Armes
de Guerre. Cette derniére nous écrit que ces données
sont crronées; extraites par le « Bulletin » de la Mu-
tuelle Solvay de la revue américaine « Clommerce
Reports », publiée par le Ministere du Commerce des
Etats-Unis, elles sont de beaucoup inférieures & Ia
véalité.



BOURSE DE

BRUXELLES

MARCHE DES CHANGES

Apres les efforts accomplis sur le continent durant
ces dernicres années pour ‘assurer la stabilité des
monnaies, le rétablissement au moins temporaire de
la situation allemande et les crédits importants accor-
dés 3 I’Angleterre, un événement aussi soudain- que
grave vient une nouvelle [ois Louleverser le marché
des changes. Bien que l'on se doutdt du caractéere
sérieux dé la crise monétaire anglaise, on était
généralement fort loin de s’attendre qu’elle con-
duirait la Banque d’Angleterre & la pénible décision,
prise lundi passé, de suspendre V’échange contre or de
ses billets. La nouvelle provoqua un tel désarroi que
.plusieurs places étrangéres jugerent prudent de fermer
temporairement & la fois leur bourse des.valeurs et
celle des devises. A Bruxelles, la. Bourse des changes
ne fut pas fermée et notre marché fit face avec le plus
grand sang-froid & la situation nouvelle. Le belga

fit preuve de la plus grande fermeté. La cote des
devises fut etablie lundi comme d’habitude, sans autre
changement que le repli du cours de la livre sterling a
un-niveau inaccoutumé, Le dollar et le franc frangais,
Javgement traités, se retrouvérent a peu de chose prés
autour de leur cours précédent. Les séances suivantes
se déroulérent dans la méme atmosphére. Des
demandes, un moment assez considérables de change
suir Paris, motivées par le beésoin de livres, dont on
s’est servi pour rembourser des crédits anglais et
qu’on devait demander & Paris, furent compensées
par. des offres importantes de dollars. L’équilibre fut
moins aisément atteint par d’autres devises. La plu-
part se déprécierent sensiblement par rapport au
belga ; certmnes méme ne purent &tre cotées faute de
contre-partle & DPachat.

Le tableau comparatif suivant montre la tenne de
notre devise dans cette période agitée :

18/9 2179 . 22 /9 23/9. 24/9 .
Derniére séance{ . . ‘
Parité-or avant Premiéreséance
. la dépréciation suivante
dela £ :

7,19193 dollar........... 7,1810 i 7,1790 7,1790 7,1810 7,17125
28,1773 francs francais ... 28,1370 28,1840 28,2055 28,2350 28,23 -
35 livre sterling...... 34,88 31,90 30 29,80 27,95

289,0861 florin ............ 289,73 289,70 289,62 288,10 285,50
138,7702 franc suisse...... 140,09 140,08 140 138,30 138,50
37,85228 lire italienne .. ... 37,56 37,65. 37,59 7/8 35 35
3

(
Comme on le voit, & la date de cet exposé, la livre
anglaise fait une perte sérieuse et les offres restent
nombreuses en particulier sur le¢ marché de Paris.
La-bas comme ici la baisse est de 'ordre de 20 p. c.;
le dernier cours fait est d’environ 100 francs francais
pour 1 livre sterling. Par rapport au dollar, le recal;
qui est proportionnellement le méme, a ramené le
cours de la livre de 4,86 & 3,97, )

Le marché du terme, complétement désorienté, estu
quasi nul depuis plusieurs jours. Nominalement™ le
déport pour trois mois par livre sterling est de fr. 1,75
en moyenne.

Lie taux du call money s’cst élevéd de 3/4 4 1 1/4 p. c.

L’escompte hors banque, toujours
2 7/16 p. c. .

Le 24 septembre 1931.

négligé, vaut

MARCHE DES TITRES
Comptant.

Le marché du comptant, trés faible dans son ensem-
ble, souffre toujours de l’absence d’ordres suivis qui
le caractérise depuis nombre de semaines.

A Dexception du compartiment des ventes qui sc
montre résistant, toutes les inscriptions & la cote s’dta-

blissent au 18 secptembre en baisse marquée par rap-
port aux cours pratiqués le 3 septembre,

Aux rentes : 3 p. c. Dette Belge 2° série, 76,50-76,75;
5 p.c. Restauration Nationale 99,50-99,25; 5p.c. Intérieur
3 prime, 525-531; 5 p. c. Dette Belge 1925, 95,95-95,65;
6 p. c. Consolidé 1921, 103,75-102,80; 4 p. ¢. Dommages
de Guerre 1921, 221,25-224,50; 5 p. c. Dommages de
Guerre 1922, 265-270; 5 p. ¢. Dommages de Guerre 1923,
550,25-556; 6 p. c¢. Association Nationale des Tndustriels
et Commergants pour la Réparation des Dommages
de Guerre, 103,30-103.

Aux assurances et banques : Assurances Générales
sur la Vie, 4975-5525; Banque de Bruxelles, 660-715;
Banque Nationale de Belgique, 2600-2985; Caisse Géné-
rale de Reports et de Dépots, 3400-3700; Société Na-
tionale de Crédit & I'Industrie, 752,50-852,50; part de
réserve Société Générale de Belgique, 4000-5000.

Aux entreprises immobilidres, hypothécaires et héte-
lieres : part de fondateur Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 17100-19750; 5° action de capital Grands Hétels
Belges, 377,50-405.

Aux chemins de fer et canaux : Société Nationale

des Chemins de Fer Belges, 528-330; part de fondateur
Congo, 5000-6100; Welkenraedt, 19000-20025.

Aux tramways, chemins de fer économiques et viei-
naux : action de dividende Bruxellois, 4000-1050; 20°
part de fondateur Buenos-Ayres, 570-765; action de



dividende Pays de Charleroi, 795 925 ; 100° part de fonda-
teur Rosario, 400-650.

Aux tramways et électricité (trusts) : Bangkok, 725-
850; part de forndateur Electricité du Littoral, 1980-
2430 ; part de fondateur Electrorail, 3310-4150; Traction
et Electricité, 1600-1860; Sofina, 11000-12400.

Aux entreprises de gaz et d’électricité : part sociale
Auxiliaire d’Electricité, 1800-2200; action de jouissance
Electricité Anversoise, 3460-3550; .part de fondateur
Bruxelloise d’Electricité, 10250-10725; action ordinaire
Electricité de Sofia et de Bulgarie, 4525-5150; part de
fondateur Gaz et Electricité du Hainaut, 9175-10550.

Aux Industries métallurgiques : Angleur-Athus,
302,50-402,50; Baume et Marpent, 3000-2910; Forges de
Clabecq, 17100-18225; Cockerill, 1025-1240; Espérance-
Longdoz, 2275-2510; Ougrée-Marihaye, 1575-2000; For-
ges de la Providence, 7100-6625; Sambre et Moselle,
2560-2775,

Aux charbonnages : Aiseau-Presle, 3000-3400; Bonne-
Iispérance et Batterie, 2050-2300; Gouffre, 14250-14500;
Mariemont et Bascoup, 3500-3810; Wérister, 4790-4990.

Aux zincs, plombs et mines : Asturienne des Mines,
201-252,50; part sociale Overpelt Lommel et Corphalie,
470-535; 10° action Vieille-Montagne, 1455-1850.

Aux glaceries: Auvelais, 11150-10775; Charlerm 3120-
3100; St- Roch, 19000-20475.

Aux industries de la construction : part sociale
Cimenteries et Brigueteries Réunies, 375-1000; action
de jouissance Ciments de PIEurope Orientale, 800-
927,50; action ordinaire Ciments de Visé, 1900-2175;
part de fondateur Merbes-Sprimont, 3000-3610.

Aux industries textiles et soieries : action de divi-
dende Etablissements Américains Gratry, 2550-2850;
La Lainiére, 1340-1435; Liniére La Lys, 9750-10000.

Aux produits chimiques: Auvelais, 1300-1100; part
sociale Fabrique Nationale de Produits chimiques et
Explosifs, 1020-1130; part de fondateur Industries Chi-
miques, 1370-1695; action de capital Sidac, 3125-3875.

Aux valeurs coloniales : part de fondateur Auxiliaire

Chemins de Fer Grands Lacs, 3060-3800; action de
capital Ciments du Katanga, 4000-4380; action de capi-

.tal Compagnie du Congo pour le Commerce et I'In-

dustrie, 2450-3000; action privilégiée Katanga, 35000-
38050; action ordinaire idem, 27950-31550; action privi-
légiée Union Miniére du Haut-Katanga, 2442,50-3150.

Aux valeurs de plantations caoutchoutidres : part de
fondateur Hallet, 1725-1860; part de fondateur Hui-
leries de Sumatra, 750-767,50; Selangor, 167-181.

Aux alimentation : action de capital Minoteries et
Elévateurs & grains, 1750-1805; action de jouissance
Moulins des Trois-Fontaines, 5000-5150.

Aux brasseries : Ixelles, 3610—3925 Koekelberg, 1750-
1790.

Aux industries diverses : 9° action ordinaire Anciens
Etablissements De Naeyer, 4000-4420 ; part sociale Engle-
bert, 2350-2810; part de fondateur Grands Magasins
de PInnovation, 2950-3125.

Aux papeteries : action de dividende Anversoise,
697,50-750; part sociale Saventhem, 1120-1220.

Aux actions étrangéres: Crédit Foncier de Santa-Fé,
1035-1280; part de fondateur Banque Agricole d'Egypte,
95000-101000; action de dividende <Caire Héliopolis,
2590-2870; Chade, 7300-7250; Madrilena de Tranvias,
1050-1075; Sévillane d’Electricité, 1025-1265; 20° part
de fondateur Ateliers de Construction du Nord de la
France, 1000-1225; part bénéficiaire Electricité et Gaz
du Nord, 14000-17100; part bénéficiaire Electricité de
Paris, 19600-22325; part bénéficiaire Parisienne, 2200-
2580 ; action ordinaire Royal Dutch, 19250-25050; Albcd
2600-3375.

Terme.

Banque de Paris ¢t des Pays-Bas, 2510-2880; Barce-
lona Traction, 295-371,25; Brazilian Tractlon, 461,25-
575; Caire Héliopolis, 1660-1735; Métropolitain de
Paris, 1990-2095; Pétrofina, 572,50—652,50 ; Royal Dutch,
1910-2500; action privilégide Sidro, 405-500; Soengei,
Lipoet 352,60-437,50; Tanganyika, 125-159,50; action
privilégide Soie de Tubize, 248,75-300.
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STATISTIQUES

MARCHE DE L’ARGENT A BRUXELLES.

I. — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » Taux du « call mongy »
escompte escompte préts
DATES d’acceptat. | de traites | et avances papier papier en com- )
et de non domic. | sur fonds marché
traites ct de publics | commercial | financier pensation
domiciliées | promesses | nationaux )
a) La derniére quinzaine :
7 septembre 1931 . ... .... 2,50 3,— 3,50 2,4375 3,25 0,75 0,75
8 —_ 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
9 — e 2,50° 3,— 3,50 2,4375 3,25 0,75 0,75
10 — 2,50 3,— 3,50 2,4375 3,25 0,75 0,75
- —_— .. 2,50 3,— 3,50 2,4375 3,25 0,75 0,75
12 — 2,50 4, — 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
14 - 2,50 3,— 3,50 2,4375 3,25 0,75 0,75
15 — 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
16 — 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
17 — 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
18 — i 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 0,75 0,75
19 —_— 2,50 3L— 3,50 2,4375 — 0,75, 0,75
b) ILcs derniers mois : (1)
1929 ... e 4,35 4,85 5,85 4,3018 5,1545 2,8324 2,8473
1930 ... ool 2,95 3,45 4,12 2,7807 3,1910 1,6421 1,5903
1930 Juin ................ 3,— 3,50 4,— 2,717 2,917 1,608 1,641
Juillet . ... 3,— 3,50 4,— 2,7825 2,9375 1,550 1,605
Aot ovovnoiiitl, 2,5( 3,— , 3,50 . 2,4375 2,625 1,073 1,073
Septembre .......... 2,50 3,— 3,50 - 2,3918 .2,60 0,885 . 0,899
Octobre'............. 2,50 3,— 3,50 2,2662 2,4844 0,968 1,009
Novembre .......... 2,50 3,— 3,50 2,0450 2,2500 1,— 1,045
Décembre ........... 2,50 3,— 3,50 2,3425 2,6363 1,304 . 1,512
1931 Janvier . ............ 2,50 3, — 3,50 2,375 2,741 1,091 1,144
. Février ............. 2,50 3,— 3,50 2,3125 2,5521 1,078 1,078
Mars «.............. 2,50 B,— 3,50 2,25 2,50 1,034 1,043
Avril ...l 2,50 3,— 3,50 2,25 2,50 0,776 0,781
Mai oo, 2,50 3,— 3,50 2,1956 2,4432 0,793 0,913
Juin ..o 2,50 3,— 3,50 2,125 2,375 0,042 0,966
Juillet .............. 2,50 3,— 3,50 2,145 2,375 1,156 1,275
Aolit ..ol 2,50 3,— 3,50 2,4125 3,0937 1,045 1,120

Taux des reports (Caisse Giénérale de Reports) au 20 geptembre 1931

moyennes mensuelles en ce «ui concerne les taux « hors banque » et les taux du « call money ».

Il. — Taux des dépdts en banque au 20 septembre 1931.

sur les valeurs au comptant .. 5 9,
sur les valeurs & terme ...... 4,50 9%

(1) Les chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont les taux offictels & la fin de chaque mois ou des

Compte Compte Coﬁpte Compte de dépéts a :
BANQUES a _de ) préavis
vue quinzaine | 5‘}2“5 1 mois[3 mois{6 mois} 1 an | 2 ans | 3 ans | 5 ans
Société Générale ........... 1,~— 2,— —_ 2,10 | 2,20 | 2,20 — — —_
Banque de Bruxelles ....... ,— 2,— 2,— 2,10 | 2,20 | 2,20 — — —_
Caisse de Reports ......... l,— 2,03 —_ — 2,20 | 2,20 | 2,20 | 2,20 | — —_
Algemeene Bankverceniging
en Volksbank van Leuven 1, — 2,— —_ 2,10 1 2,20 | 2,20 —_ —— —
Société Nationale de Crédit
a Plndustric ............ —_— - —_ — 2,50 | 2,75 1 3,— | 3,25 | 3,25 [ 3,25

Taux des dépdts sur livrets A la Caisse d’Epargne sous la garantie de I’Etat : 3 p. c. jusqu’ 20.000 francs;

2 p. ¢. pour le surplus.
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MARCHE DES CHANGES.
1. — Cours quotidiens-des-changes & Bruxelles,

3 o 5.4 e 4 S s 8 ) -] 8 S o .; 3 ; f.
3 | & Bl3z|s2| S| & #|58] Blz8] Bl.3] 8] 2.8 un|ut
g 82| SI13213g| eglad| 5|35 S8 n2liSz2|as |05 E8 2%
o | 28| 38| g3 a% (£% 271 57 |2 F| g8 2R i3 HIR
: = ]2 & [ 3] % = a ]
5 p A U B I I et gl I R N R K o)
2 el gf.ll 156 Fa) &5 § (86| g3 = i“;“i*‘ﬁ
- 8|27 5| 8|3 8| 8| 8| 8| s/ ~| &8 8| &l g|
79 cienn. 34,800528,151 {7,1804 (280,30 (140,05 |63,65{37,55625|192,10 {191,85 |191,95 {21,2725{7,138 | — {101,00 {80,40 | — [138.40
89 ..u... .34,0135128,1675(7,183 {289,610 [140,09 |63,90!37,576 [192,225(191,975/192,15 (21,28, (7,14 | — [100,975{80,60 ; — [138,55
99 ....... 34,93 28,18 7,18775 289,70 140,18 6'4,75 37,595 (192,35 {192,075(192,125]21,295 |7,144 | — }101,— [80,70 | — |138,60
109 ....... 34,045 128,19 {7,1909 |290,04 [1.40,24 [64,80(37,615 ‘192,35 192,20 {192,25 [21,31 (7,1425] — |101,05 |80,55 — 138,80
11.9 ....... .34,938 28,185 |7,19075}200,— |140,275|65,—|37,6125 |192,50 |192,15 |192,25 i21,31 |7,115 | — {101,10 |80,575] — |138,65
149 ....... 34,9425)28,188 7,189 ]290,08 |140,29 |64,70]37,6225 {192,40 {192,15 |192,275]21,31 7,12 | — [101,10 180,545} — 1139,35
159 ....... 34,952 |28,197 {7,10125]290,225{140,325{684,70|37,6225 |192,45 192,15 |192,15 {21,31 |7,1195] — 1100,85 |80,50 | '— 139, —
189 ....... 34,9515(28,193 17,19025{290,22 |140,323{64,65{37,6175 {192,55 {192,20 (192,20 21,3125(7,123 { — |101,— 180,65 | — 1139,—
17-9 ....... 34,926 (28,171 [7,1901 {290,01 (140,33 [65,25!37,6025 (192,40 (102,10 |192,15 (21,30 !7,117 [ — 100,70 [80,525{ — (138,96
189 ....... 34,88 [28,137 (7,181 |289,73 (140,09 [65,60(37,56 101,90 {191,775(191,925(21,20 [7,062 | — |100,85 |80,50 | — [138,85
II. — Moyennes annuelles et mensuelles des changes 4 Bruxelles.
New- .
Londres | Paris York ° Ag:;;fr-‘ Genéve | Madrid Italie S}fgﬁ]: Berlin | Vienne
(céble) :
1929 ... ... 34,902 | 28,142 | 7,1859 | 288,59 | 138,55 | 105,48 | 37,612 |{192,50 | 171,09 101,03
1930 .. .o vt 34,844 | 28,126 | 7,1662 | 288,25 | 138,89 83,72 | 37,534 .| 192,46 | 170,95 | 101,03
1930 Juin ............ 34,819 | 28,121 | 7,1658 | 288,06 | 138,80 84,36 | 37,540 | 192,42 | 170,93 | 101,08
Juillet ... ..... 34,808 | 28,142 | 7,1537 | 287,83 | 138,98 82,39 | 37,477 | 192,33 | 170,74 | 101,08
Aolib c.evnn. ..t 34,829 | 28,130 | 7,1507 | 288,10 | 139,04 77,83 | 37,458 | 192,30 | 170,83 | 101,06
Septembre ...... 34,854 | 28,158 | 7,1688.1 288,81 | 139,14 76,84 | 37,543 | 192,64 | 170,80 | 101,21
"Octobre ......... 34,843 | 28,134 | 7,1708 | 288,98 | 139,26 74,16 | 37,546 | 192,56 | 170,70 | 101,15
Novembre ...... 34,829 | 28,163 | 7,1716 | 288,58 | 139,03 80,81 | 37,535 | 192,42 | 170,91 | 100,99
Décembre ....... 34,770 { 28,130 | 7,1592 | 288,30 | 138,87 77,28 | 37,501 | 192,09 { 170,70 | 100,83
1931 Janvier ......... 34,819 | 28,121 | 7,1721'| 288,54 | 138,85 74,73 | 87,543 | 191,96 | 170,51 | 100,80
Février ......... 34,846 | 28,112 | 7,1717 | 287,89+ 138,39 73,17 | 37,547 | 192,01 | 170,50 | 100,81
CMars v...ee.n 34,881 | 28,100 | 7,1795 | 287,82 | 138,16 77,05 | 37,612 | 192,28 | 170,94 | 100,87
Avril ... oL, 34,048 | 28,119 | 7,1911 | 288,69-} 138,50 74,87 | 37,658 | 192,59 | 171,25 | 101,11
Mai ............ 34,956 | 28,109 | 7,1865 | 288,76 | 138,60 71,82 | 37,627 | 192,66 { 171,08 | 101,03
Juin............ 34,934 ' 28,119 | 7,1805 | 288,96 | 139,29 | 69,26 |.37,591 | 192,47 | 170,43 | 100,80
Juillet .......... 34,818 | 28,096 | 7,1677 | 288,656 | 139,22 66,87 | 37,494 | 191,88 | 170,05 | 100,35
AOTE v veeenn.. 34,849 | 28,119 | 7,1750 | 289,26 | 139,81 | 63,16 | 37,520 | 191,91 — 100,71
IIT. — Change & terme. (Report « R » ou déport « D » exprimés en belgas.)
POUR 1 £ POUR 100: FR. FR. _POUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES '
acheteur vendeur | acheteur | vendeur acheteur vendeur | acheteur vendeur
A1 moss: St
7 septembre .......... — D 0,075 — D 0,012 — D 0,0040 — pair
8 —_— e —_ D 0,070 — D 0,012 — D 0,0040 — pair
9 — . — D 0,070 — D 0,014 — 10,0040 — pair
10 — e — D 0,070 — -D 0,020 — D 0,0050 — pair
N —— _ D 0,070 — D 0,020 — D 0,0040 — pair
12— . D 0,080 | D 0,075 — -{'D 0,020 — D 0,0050 — —
14 — D 0,080 { D 0,078 { D 0,020 D 0,015 - D 0,0040 — pair
15 —_— e D 0,080 | D 0,075t D 0,024 D 0,016 — D0,0050 — pair
16 — . — D 0,075 —_ D 0,025 — D0,0055 — pair
17 —_ — D 0,075 —_ D 0,025 — D0,0065 —_ pair
18 — ... — D 0,076 —_ D 0,025 | D0,0070 — — pair
19 - "— Lol _— D 0,080} D 0,035 —_ D 0,0040 — —_ —_
A 3 mois
7 septembre ......... — D 0,165 — pair — D 0,0020 — pair
8  — ... — D 0,165 — D 0,002 — D 0,0020 — pair
9 — .. — D 0,170 — D 0,010 —_ D 0,0020 — pair
10 — e — D 0,165 — D 0,020 — D 0,0020 —_ pair
11 — e, — D 0,165 — D 0,025 — D 0,0040 — pair
12 —_— e —_— D 0,170 —_ D 0,020 — D 0,0050 — —
14 — e D 0,180 | D 0,170 { D 0,034 | D 0,030 — D 0,0030 — pair
15 —_— e D 0,180 { D 0,172 { D 0,060 | D 0,050 — D0,0030 —_ pair
16 — ... —_— D 0,180 — D 0,050 — D0,0050 — pair
17 = .. — D 0,182 — D 0,055 — D 0,0050 —_— pair
18 — .. — D 0,186 — D 0,052 } Dv,0110 — —_— pair
19 —_— e —_ D 0,192 ] D 0,060 —_ D 0,0070 —_— — —_




MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE

(En millions-de francs.)

, Pourcentage
N_’og;bre Avoir CREDITS DfzrTs des
comptes journalier : Mouve- | opérations

PERIODES A la fin mgyen ment sans
dola |, de8 = ' général | emploi
période titulaires |y .o onts| Virements 31‘3;1‘;3; Virements numliseraire

1920. Moyenne mensuelle |(*) 249.121]  1.900 4.082 9.779 4.051 | ~9.785 | 27.698 87,1

1930 Moyenne mensuelle - {(*) 274.438]  2.070 4.127 9.820 4114 9.827 | 27.889 87.1

1930 Juin ........... 261.363 2.021 . 3:870_ - 9.328 3.913 9.338 26.449 87,3

Juillet .....o000s 262.976 2.007 " 4.446 10.251 4.413 10.2565 29.366 87,0
Aottt ...oini.tn 264.428 1.942 3.882 9.074 3.881 9.074 25.912_ } . 86,9
Septembre ...... 266.150 1.994 3.805 9.058 3.791 9.068 25.713 86,9
Octobre.......... 268.314 2.108 - 4.401 10.125 1 4.269 10.111 28.9086: - 86,6
Novembre ...... 270.218 2.161- 3.617 --8.799 3.690 8.788 24,894+ . .86,7
Décembre ....... 274.438 2.225 4.204 10.024 4.116 10.032 28.376 87,2
1931 Janvier......... 277.020 2.185 4.238 - 9.537 4.190 9.548 27.513 86,0 - -
Février ......... 279.270 2.163 3.560 8.674 . 3.661 .. 8.689° 24.584 87,0
Mars c.oiiiaen. 281.129 2.106 | 3.857° 9.103 3.%761 - 9,120 25.841 - 8741
Aveil ... .., 282.579]. 2.233 - | 4.044 -+ 9.400 4.007 9.416 26.867 |- 86,5
D C:% 284 .217 2.204 . 3.687 8.923 3.716 8.935 25.260 - 87,2
Juini .....00..., 285.998 2.206 . 3.719 9.167 3.793 - 9.174 -25.853 |- 87,2
Juillet.......... 287 .495 2.112 4.113 9.072 -4.057 9.082 26.324 ) --85,8
Aoit ........... 289,032 2.102 3.570 8.607 . 3.618 |- 8.602 24 .397 - 86,9 -

(*) Au 31 décembre.

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT -
PAR LA BANQUE NA TIONALE DE BELGIQUE.

NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES Effets - Eﬁéteé_j r (y ' Effets Effets " . 7
présentés impayés:. o présentés impayés o
(en milliers de francs)
Année 1929 .........oeieenenns. 1.500.718 || 85.168| 5,64 | 12.664.998 |  263.518 2,08
Année 1930 ........... ..ot 1.603.302 109.081 6,80 -10.507.875 366.552 3,49
1930 JUID «eivevieriineninas 148 124 97433 6,37 949.244 32.1056 3,38
Juillet ..........coivvnnn, 136.015 9.425 6,93 780.733 34.496 4,42
Aolit ... vviii i, 130.201 8.928 6,86 723.589 35.452 4,90
Septembre ................ 119.320 8.5569 7,17 665.636 27.5677 4,14
Octobre........co.ovvvevns 122,661 8.250 6,73 645.348 21.564 3,34
Novembre................. 124.389 8.472 6,81 587.287 21.758° 3,70
Décembre ...........c.c0uue 121.071 9.641 7,96 641.629 28.158 4,39
1931 Janvier ...ovveennrniinnnn 121.773 10.291 8,45 759.515 27.578 3,63
Février evvvee vevivininn.. 106.209 9.341 8,79 586.093 26.970 4,43
Mars voeevinnninnnrinnanne 108.726 8.644 7,95 667.158 25.657 3,85
Avril ..o 118.471 8.238 6,95 519.347 22.872 4,40
U F:5 SN . 119.462 8.718 7,30 503.905 22.786 4,62
Juin ............ PN 112.981 9.104 7,69 524.474 22.825 4,36
Juilleb........ooovvvvuninn 121.034 9.313 7,69 523.221 21.419 4,09
Aolit ....... Cetee et 117.078 9.59%4: 8,19 522.892 22.927 4,38
, DECLARATIONS DE FAILLITE
ET HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.
PERIODES Nombre de faillites Nombre de concordats homologués
(13 semaines) 1929 1930 1931 1929 1930 1931
Premiére période ............... 105 . 138 222 34 39 79
Deuxiéme période «.....ovviunenn 105 144 174 22 39 48 -
Troisiéme période ............... 95 137 23 48
Quatriéme période............... 139 158 23 71
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ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.

i DE
CHAMBRES DE COMPENSATION DE %iIS;gUgSELi)QEU;?éJT;gELES
. BauxELLES ET PROVINOB BpuxELLES OoMPTANT TrRME
PERIODES
Nom‘bre Nombre Capitaux Nombre Qapitaux . No:;:,bré Mo;::“'; Mo;‘::nt
do do cqynp.ensés ’de comp fm_sés ) Nombre purtici; liquidations | liquidations
chambres pidces (cn millions pidces (en millions de ante (en millions| (en millions
dla fin |compensées de compensées de séances Apln. fn do franca) | de france)
de la période|(en milliers) fmnqs) ~ {(en milliers)] francs) de la période B
. () (1)
1929 Moyenne mensuelle ....... 38 (2) 409 40.293 181 27.068 20 250 (2) 1.263 . 304
1930 Moyenne mensuelle ....... 38 (2) 304 37.834 174 © 26.765 20 250 (2) 634 .' 157
1930 Juin .........coonnunnn 38 382 36.003 166 ' 24.698 20 250 524 161
Juillet .......covvvvet o 38 404 ' 38.549 178 26.392 20 250 403 122
Aot coenviiiiiiiiiin. 38 T 362 ' 34.951¢ 159 23.928 18 260 480 © 167
Septembre ............... 38 3711 38.114 169 ! 25.958 22 250 641 by
Qotobre ................. 38 400 '42.069 178 20,324 23 260 524 153
Novembre................ 38 360 34.110 167 23.170 - 18 250 482 108
Décembre. ............... 38 399 36.941 179 . 24.435 21 260 412 " 120
1931 Janvier ................. 38 376 33.007 169 22.496 20 - 260 415 101
Févrder,................. 38 343 29,636 156 20.568 19 260 701 118
MBS tieiieiiinii s 38 366 36.5677 165 26.450 22 250 587 134
Avriloo.oooiiin it 38 360 32.311 159 22,374 20 250 424 124
. £ 38 353 33. _565 165 23.744 17 250 377 4
Juid.ooveoeannnrneinnes 38 319 34.131 167 24.420_ 22 250 511 02
Juillet...ovevenennnn.. 38 374 37.360 163 26.370 21 250 517 160
Aoftb coiniininnnnninnnnns 38 34 26.204 149 17.113 21 250 302 73
(1) Dans ce mo}ltant, les ﬁcllats ou les ventes ne s;)nt bomptes qu'une seule fois.
(2) Au 31 décembre.
ACOTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
A. — Recettes et dépenses d’exploitation (en millions de francs).
RECETTES
. ‘ g
: . | g £ £ E
@ g . 5 Z a 5 &
PERIODES ] 3 3 '3 2 & - "B 9
| g 5 .13 4 g 3 " 5K
3 | v o b ] (=] < Q 2]
P S e o @ O -
© 3 =l -]
> a LI 5]
= M
°
1928 Moyenne mensuells ........ 72,1 216,8 8,7 295,06 255,6 40,0 86,46
1930 Moyenne mensuelle ........ 81,2 206,9 5,9 294,0 267,3 26,7 90,93
1930 Juin ... . i, 88,4 198,56 5,4 292,4 258,60 33,8 88,456
Juillet ...........oooitlt. 103,4 199,86 6,3 309,3 271,8 37,6 87,89
Aolb wevnevennii, 117,7 193,4 6,7 316,9 266,60 50,3 84,14
Septembre ................ 102,7 202,8 5,68 311,1 262,2 48,9 84,29
Octobre .................. 79,7 215,9 5,6 301,1 263,5 37,6 87,49
Novembre ................ 67,0 195,9 5,3 268,3 251,7 16,6 93,84
Décembre ................. 65,7 191,2 8,1 263,0 270,8 -7,8 102,98
1931 Janvier ........coc0vvennnn 87,0 181,0 7,0 25656,0 260,3 —5,3 102,07
Févrler o...... oo, 57,4 168,4 4,6 230,4 252,8 —22.4 109,73
2% . 2 65,6 198,4 5,0 269,0 264,8 4,2 08,44
Avril oo oo 71,3 187,9 4,7 263,9 255,5 8,4 96,82
Mai oot 77,0 176,0 4,6 257,6 250,6 7,0 97,20
Juin ...... . ..o 73,8 184,8 5,1 263,17 250,8 12,9 95,09
Juillet .................... 87,5 183,7 4,6 275,8 255,65 20,3 92,63
Aofit (chiffres provisoires) ... 97,9 15,8 4,3 278,9 2530,8 27,2 9,21
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B. — Statistique du trafic.

0

1° Trafic général,

— 997 —

VOYAGEURS MARCHANDISES
~ | 48 g _ Tonnes-km. (1 = 1.000.000)
PERIODES _— 49 33 .
A= n 2 S
S5 B8 22 e | s s | =
. [ . =1 Q@ - o
2 9~ | &y | 28 | 28| 2% 3 3
“ - =3 [ 8 - b ‘§ % a E § ol S
= | 8e |87 | #F | 4% | &5 | © 3
1929 Moyenne mensuelle -............. 19.841 | o540 | 7.350 | 252 | 58 275 114 699
1930 Moyenne mensuelle .............. 19.645-| 542 | 6.633] 221 42 232 100 595
1930 Avril .. ....... e 19.876 | 523 |, .6.845 | 235 44 233 112 624
MBE wieennnnee 18.551 | 528- | '6.804| 225 43 236 106 | 610
T 19.673 | 564 |..6.106 | 204 41 217- | 104 566
Juillet oo oo 120,402 | 632 | 6.3144,| 208 38 223 101 570 *
AOB v venrnnsanrenein 20.610 | 650 |.'6.003:| 203 | 37 214 06 | .549
Septembre ...................... 20,641 [ 5947 6.282.] 913 | .37 | 220 95 566
00tObIe, «ev v 19,037 | 541 | '7.021 | 232 a1 | 23 90 598
NOVOmbI® «.vovvrons e 17.930.| 466 | 6.388 201 35 223 80 | 539
< Décembre s . ............ 18.886 | . 488 | 6.117 | 194 38 218 77| 527
1931 JARVIOE w e oo eene ‘17.902 | 461, 5790 180 35 218 79 | 52l
Février oo oo 16.875 | 43¢ | 5.412] 162 31 206 74 | 473
CMBLS s 19.475 | 484 | '6.216 | 203 37 226 83 [ ‘540
JAvrl .. 17.579 | 478 | '5.846/ 191 35 206 78 510
B S 170791 491 | 5.630 { 181 35 199 74 489
JUID o eoerneeeinineenannnneann 17.556 | 488 | 5.854 | 103 33 213 72 | &1
90 Transports de marchandises en service intérieur.
Nombre de tonnes (1 = 1.000)
@ 41 g
3 o o Q
=] 0n
8 o [ 2 [ ; 2 4
: S8 | 2 1B | S8 "“E'g 2 & 84,3
PERIODES 3 | B 21| 8 |883| 45| 5§ |8 S|=82| , U
ST 0% | B E O|8ES| ew | 25 [FgE|sEE] 8 | 3
28 A g g 38,,, ’Ug 8“@ gwg gg.a ﬁ S
e g 3 2 (SSE| 8% | 37 |5 E|&8< E
g ¢ o 2 5l g Be |3 §l38x
5| S 3| 8% 28| B° (R A|E78
~ g S B £
4. ) 2
1929 Moyenne mensuelle 374 | 1.348 | 76 | 334 | 652 | 617 41 | 150 46 | 298 | 3.836
11930 Moyenne mensuelle 414 [ 1.126 | 68 | 284 | 504 | 599 35 | 132 48 | 277 | 3.485
1930 Avril ............ 287 | 1.033| 62 | 319 | 566 | 725 46 | 165 55 | 317 | 3.574
Mai oo, 216 | 1.139 | 42 | 207 | 596 | 708 30 | 126 | 47 | 205 | 3.505
Juin .ol 227 [ 1.0156 | 54 | 277 | 522 | 607 34 94 66 | 263 | 3.159
Juillet ........... 263 | 1.060 | 41 | 234 | 536 | 674 38 | 106 37 | 289 | 3.287
Aolt ..uoiun... 279 | 1.062 | 27 | 2714 |-483 | 501 31 | 133 al | 270 | 3.101
Septembre ....... 270 | 1.114 | 47 | 274 | 528 | 549 41 | 116 50 | 202 | 3.281
Octobre.......... 696 | 1.240 | 27 | 308 | 494 | 623 28 | 161 52 | 208 | 3.018
Noyembre ....... 1.089 | 1.020 | 927 | 238 | 303 | 426 | . 22 96 27 | 258 | 3.576
Décembre . ....... gor [1.012 | 179 | 220 | 325 | 427 9% | 121 46 | 105 | 3.261
1931 Janvier ......... 288 | 1.264 | 170 | 259 | 332 | 363 25 | 137 a7 87 | 2.962
Février .......... 277 | 1.244 | 42 | 227 | 306 | 392 22 | 112 a1 | 111 | 2.779
Mars «oennnnnnn. 209 | 1.185 | 26 | 249 | 396 | 473 32 | 200 47 | 284 | 3.191
Aveil .. ... 273 | 1.030 4 | 251 | 433 | o545 30 | 163 | 48 | 262 | 3.039
Mai oo, 245 | 905 { 20 | 225 | 444 | 565 27 97 50 | 930 | 2.808
Juin. ..o 243 | 1.028 | 25 | 262 | 472 | 612 21 o 43 | Teat | 30040



C. — Nombre de wagons fournis i V’industrie.

a) Nombre de wagons fournis pour transports taxés
au départ des stations belges, y compris. ceux pour le

. TAUX D’ESCOMPTE
DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION.

transport de houille, coke et briquette.s; Depuis le P.o.
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le
transport de houille, coke et briquettes;
¢) Nombre de wagons chargés en provenance des | Allemagne .............. 2 septembre 1931 8
réseaux étrangers et destinds, soit & des stations du Autriche ...........e.enn 23 juillet; 1931 10
g ’ Belgique «....vivinnnnn.. 1er a0t 1930 2,50
réseau de la Société, soit & des stations d’autres réseaux | Bulgarie ................ 3 juin 1931 8,50
ituds s . ’ Danemark .............. 21 septembre 1931 5
situés au dela DAntzig «..oooorsonnns 1ot septembro 1931 | 6
- Espagne ................ 8 juillet 1931 6,50
Sy T S . Esthonis ............ .. ler geptembre 1931 6,50
Périodes 8 b ¢ a+te Ktats-Unis (Federal Res.
Bank of New-York)..... 8 mai 1931 " 1,50
: Finlande ............... 25 aoit 1930 6
1929 Moyenne men- .| France.... ... ......... 3 janvier 1931 -2
' suelle ...... 518.112| 131.745| 181.305] 899.417 | Grande-Bretagne ........ 21 septembre 1931 | 6
1930 Moyenne men- C Gréce vouvevevvennenneens 30 novembre 1928 9
suelle ...... | 475.997| 112.654| 155.262| 631.259 | Hollande ............... 16 mai 1931 "2
- Hongrie..........cvveen 11 septembre 1931 8
1930 Mai......... 483.7224 113.089| 184.274| 647.096 | Indes ..........covunn.. 21 septembre 1931 8
Juin ........ 442.896! 102.433| 147.081] 589.977 | Italie ............... . 19 mai 1930 5,60
Juillet ...... 459.202] 105.341| 151.720| 610.922 | Japon .........cuvvuunns 6 octobre 1930 5,11
Aolit ....... 443.510] 107.413| 162.177| 605.687 | Lettonie ................ ler octobre 1930 8
Septembre . 464.506] 112.672| 150.194| 614.700 | Lithuanie ............... 31 mars 1930 ]
Octobre . .... | 506.927| 120.674| 152.446| 659.373 | Norvége ................ 12 septembre 1931 5 -
Novembre ... | 465.844] 109.520| 132.671| 598.515 | Pologne ................ 3 octobre 1930 7,60
Décembre ... | 461.945| 119,118} 135.402| 597.547 | Portugal ................ 11 aofit 1931 7
1931 Janvier ..... 423.647( 122.212! 128.434| 552.081 | Roumanie .............. 1er avril 1931 8
Février...... 395.664| 112.050] 116.672] 512.336 | Suéde ..........cvuuvnnn 24 septembre 1931 6
- Mars........ 458.7356| 122.673| 139.233| 597.968 | Suisse ........ e . 22 janvier 1931 2
Avril ....... 440.485| 108.311| 132.289] 572.774 | Tchécoslovaquie ......... 23 septembre 1931 6,50
Mai ........ 416.490; 105.445] 123.462| 539.952 | U. R.S.S............ oo 1er gvril 1923 8
Juin ........ 442.755( 107.057| 127.882, 570.637 | Yougoslavie ............. 20 juillet 1931 7,50
Juillet ...... 446.242| 111.259| 126.125| 572.367
COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS. -
Chiffres globaux.
IMPORTATIONS: EXPORTATIONS Déf('m(_')
Exc. (+)] Rapport
de la des
balance | exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs Prix Quantités | Valeurs Prix {commer-| tions
moyen moyen |~ ciale aux
par : par importa-
(milliers [(millions | tonne (milliers [(millions | tonne |(millions| tions
de de de de de
tonnes) francs) | (francs)| tonnes) francs) | (francs) § francs)
1929 Moyenne mensuelle .......... 3.746 2.959 790 2.148 2.655] 1.236 | — 304 89.7
1930 Moyenne mensuelle .......... 3.499 2.587 739 1.979 2.195| 1.109 | — 392 84,9
1930 Mai ...oovvnvnininvennnnennnn 3.656 2.883 789 2.103 2.311} 1.099 | — 573 80,1
Juin ..ol i i i 3.315 2.499 754 1.985 2,018 1.017 | — 482 80,7
Juillet ... .ooviiiiiiiiiiien.. 3.367 2.475 735 2.073 2.200[ 1.062 | — 275 88,9
Aot evnenninin e, 3.294 2.334 708 1.854 1.944| 1.040 | — 389 83,3
Septembre .................. 3.198 2.358 747 2.121 2.227] 1.050 | — 161 93,3
Octobre..................... 3.557 2.529 711 1.940 2.222| 1.145 | — 307 87,9
Novembre .................. 3.155 2.151 682 1.739 2.060) 1.184 | — 91 95,8
Décembre .................. 3.380 2.351 696 1.781 1.960] 1.094 | — 391 83,4
1931 Janvier ..................... - 3.284 2.063 628 1.832 1.764 963 | — 299 86,56
Février..................... : 3.127 1.971 630 2.068 2.001 967 1 + 30 101,5
Mars ... ... it 3.373 2.309 684 2.281 2.158 046 | — 150 93,5
Avril oo 3.040 2.233 735 2.178 2.024 929 | — 209 90,6
Mai.ooooiioiiiniiiinaannn, 3.118 2.111 677 2.000 1.861 930 | — 250 88,2
Juin ......iiiiiiiee.., 3.247 2.002 617 2.336 2.029 869 | -+ 27 101,3
Juillet ...............oo. .. 3.238 1.986 613 2.282 1.954 856 { — 32 98,4
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COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE ' BELG“KLUXEMBOURGEOISE' AVEC LES PAYS ETRANGERS.

Détail par catégories.

. - . . - . Or et argent non
Animsux vivants |Objets d’alimentation | Matiéres brutes ou- Produits fabriqués | ouvrés e% monnaies ToTaUX
et boissons simplement préparées d’or et d’argent .
Quantités | Valeurs. | Quantités | Valeurs | Quantités | Valeurs | Quantités |- Valeurs | Quantités | Valeurs | Quantités | Valeurs
1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000-fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. 1.000 kil. | 1.000 {r. | 1.000 kil. | 1.000 fr.
IMPORTATIONS :
1929 L’année ..........cven.. 14.493 88.522( 3.495.173( 7.239.089(40.180.424]18.486.734| 1.264.094| 9.603.801 ] 92.511/44.954.189135.510.747
1930 L'année ....ovivvnenn... 31.669 217.048| 3.796.614| 6.787.025 37.029,5!1 14.569.053] 1.127.883| 9.348.623 ‘8. 119.568(41.985.685}31.041.317
1930 Mai ...oovevviiinennnnen 2.899 22.079| 308.66Y 589.371 3.238.014| 1.383.621 106.196 880.612 1 7.711] 3.655.778] 2.883.394
Juin .. iiieiiieiieenen 2.549 17.783 279.410 517.646| 2.944.518| 1.201.471 88.816 753.002 1 9.270} 3.315.294| 2.499.172
Juillet vovvivevienrneanen 2.237 15.757 291.793 545.8211 2.984.402) 1.166.218 88.523 736,842 1 10.757( 3.366.956| 2.475.395
Aoit ..... P 2.490 18.448] 327.249 '561.107| '2.873.784} 1.029.962 90.604 716.467 1 7.564| 3.294.127] 2.333.548
Septembre .............. 3.016 21.876 316.013 §53.075| 2.798.580{ 1.109.013 80.275 694.773 1 9.260) 3.197.885| 2.387.997
Octobre .....o.vvvinnnne 3.546 25.224 382.206 618.060] 3.088.918| 1.142.259 82.691 734.674 1 8.370| 3.557.362| 2.528.587
Novembre............... 2.207 14.128 347.717 523.685] 2.734.103 980.839 70.929 620.981 1 11.273} 3.154.956| 2.150.906
Décembre «vovevenernanns 3.024 20.091 370.918 582.663] 2.914.408{ 1.062.442 91.627 675.427 1 10.638] 3.379.978] 2.351.261
1931 Janvier ....ccveiieinnnnn 2.765 17.149]. 310.860 485.855].2:;905.681 976.887 64.672 574.558 1 8.584| 3.283.978]| 2.063.033
Février .o veiivinennn., 2.217 11.856] 317.626{ - 455.233| 2.736.919| 905.619 70.4869 585.213 1 13.153| 3.127.232| 1.971.074
Mars ..c.vvivnriaronnenn 3.215 19.159 371.234 510.548] 2.899.680| 1.082.951 99.007 680.387 1 - 15.717] 3.373.136] 2.308.772
Avriloooooiiiiiieiinanen 3.348 20.703 405.704 516.183] 2.549.367 979.982 81.473 705.226 1 11.004| 3.039.892| 2.233.098
Mai.......... 3.532 20.446 328.246 426.315)-2.706.676| 1.023.483 79.661 '626.332 1 13.936( '3.118.115| 2.110.512
Juin .eviivieiennrevonss 3.352 16.538 387.705 525.511| 2.782.484 840.€76 73.681 806.905 1 12.750] 3.247.224| 2.002.380
Juillet...cevvveveienns, 3.382 18.379 406.594 466.102{ 2,755.564 895.065 72.620 594.363 1 12.393| 3.238.161{ 1.986.302
EXPORTATIONS - )
1929 L’année ..,..cvuveeennns 14.356 141.550 870.449| 2.526.819{17.944.762]10.217.817| 6.948.293{18.883.538 146 95.706(25.778.006{31 .865.430
1930 L'année .......cc0ovuuunn ©17.188 152.646 718.930] 1.932.952]|16.839.598; 8.168.181| 6.171.26315.995.266 112 91.364(23.747.091)26.340.409
1930 Mai ..ooveveviiiennannns 1.547 14.296 40.405 137.792| 1.526.988 754.628 533.819| 1.400.442 3 3.616f 2.102.763| 2.310.774
Juin ... Leoliiiiiiiens 1.558 13.700 67.656 168.391| 1.426.815 691.466 488.789| 1.141.854 3 2.194| 1.984.822] 2.017.505
Juillet v.oevviviinnees 1.941 17.717 92.379 174.123} 1.454.402 671,787 524.177] 1.330.950 9 5.9231.2.072.908( 2.200.500
Aolb vovvvrennnivninnnns 1.339 11.362 39.995 140.767| 1.351.233] : 613.323 461.161} 1.175.188 5 3.4008] 1.853.732( 1.944.049-
Septembre .............. 1.753 15.643 52.164 165.886| 1.541.949. 689.632 525.056| 1.352.393 5 3.506] 2.120.927| 2.227.060
Octobre ................ 1.781 15.172 52,248 156.543] 1.365.967 692.436 520.424| 1.354.386 5 3.097) 1.940.425| 2.221.634
Novembre............... 1.403 11.914 65.734 165.160| 1.183.857] 613.888| = 488.260} 1.223.630 51 45.054| 1.739.315] 2.059.646
Décembre ............... 1.082 8.928 56.383 169.082| 1.256.941) 550.792| 476.525( 1.227.173 '6 4.083| 1.790.937| 1.960.058
1931 Janvier ....ovvviiiinanns 1.079 9.368 74.461 172.336| 1.319:948, 531.145| 436.520{ 1.043.007) 13 8.323] 1.832.020| 1.764.179-
PFévrier ... ... ... .. ... 1.522 12.380 83.531 194.456) 1.485.947 653.061 497.433| 1.134.717 .6 6.313| 2.068.438| 2.000.927
Mars coovvvenninennenns 1.887 15.091 66.890 162.201] 1.714.946 778.625 497.274] 1.196.163 6 6.3841 2.281.003| 2.158.464-
Avril oo iiiii i, 2,183 22.564 68.315 146.447| 1.575.995 646.704 531.278| 1.201.044| 8 7.003; 2.177.780] 2.023.752
Mai ovviiiiii i 3.097 30.215 66.505 140.739] 1.443.147 584.277 486.775| 1.100.837 9 4.478] 1.999.532} 1.860.546
Juin ...l 2.948 33.046 100.263 195.330f 1.716.280 603.693 516.501| 1.187.991 7 9.305| 2.336.000| 2.029.365-
Juillet.........ooiints 2,753 29.430 103.430 187.026f 1.674.418 625,882 501.607| 1.106.787 5 4.970] 2.282,214| 1.954.095.




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
1. — Classement par genre d’industrie.’

Dividendes et coupons d’obligations payés. JUILLET 1931.
Résultate nets Bénéfice Coupons
Capital versé distribué Dette d’obligat.
anx obligataire] payds
Bénéfice total Porte totale Solde actionn, en juillet
RUBRIQUES
Montant Montant Montant | Montant
Nombre en Nombre en Nombre en en En Eu _Ef‘
do milliers | de milliers do millirs | milliers | illiers |} milliers - milliers
sooiétés de sociétés de sociétés de de do de de
francs trancs francs france francs francs franes
Banques.........ooooiiiiienn 9 114.504 8 8.285 1 52 8.243 2.100 147.104 7.737
ABSUTAINCES s.vvvvvv i 8 3.531 6 224 2 28 196 162 — —
Opérations financiéres ......... 37 624.936 26 85.674 11 4.208 81.376 71.738 110.743 6.054
Exportations, importations .. .. 9 14.160 k] 552 6 1.278 —726 30 — —
Commerce de for et métaux ... — — — - — — —_— — —_ —_
Comm.d'habillem. et d’ameublem. 4 20.300 3 4.238 1 16 4.222 2.740 17.079 1.110
Commerce de prod. alimentaires. 10 19.753 8 2.905 2 71 2.834 36 547 40
Comnierces non dénommés .. .. 57 79.867 38 7.871 19 3.502 4.369 2.501 16.912 1.179
Sucreries ... 7 28.878 4 14.331 3 2.287 12.044 11.916 3.244 179
Meuneries ..o, 2 4.600 2 148 — — 148 127 — —
Brasseries .. ...oviviinninnon. 7 27.805 7 5.521 _ - 5.521 3.600 7.214 469
Distilleries d’aleool ..o a0, 2 5.000 2 832 — —_ 832 300 — —
Autres industries alimentaires. . . 10 17.735 6 6.370 4 837 5.533 2.767 1.672 105
Carridres .....oovunn e 7 11.088 6 1.782 1 223 1.558 969 3.007 185
Charbonnages ................ 3 39.795 2 2.387 1 1.139 1.248 2.118 65.646 3.810
Mines et autres indust. extract. 4 41.925 2 — 2 1.660f —1.660 - - 78.193 3.933
B — — — — —_— — —_— — 1.338 61
Electricité ......o.ovvvviinen. 6] 277.362 4 80.678 2 2.643 58.035 52.200 70.662 3.349
Constructions électiriques ...... 3| 402.250 1 — 2 422 —d22 — 3.418 194
Hotels, théitre, cinémas .. ... S 12 15.099 -8 2.863 4 659 2.204 1.187 1.711 76
Tmprimerio, publicité.......... 12 7.927 8 3.203 4 415 2.788 1.377 100 8
Textiles (lin, coton, laine, soie) 23]  159.897 14 3.196 9 10.578] —7.382 1.680 3.677 192
Matériaux artif. et prod. céram. 12 17.388 10 2.854 2 315 2.530 1.205 1.947 129
Métallurgic, sidérurgic ......... 3! 195.571 24 15.547 7 9.805 5.742 5.863 154.102 9.012
Construction, .............00u0. 3 63.914 3 4.823 — _ 4.823 3.639 2.085 104
Papeteries (Industries) ......... 4 79.416 3 14.863 1 369 14.494 11.487 373 17
Plantations et sociétés coloniales 60{ 3.041.310, 38 382.584 22 40.228 342.356 227.641 442.210 26.673
Produits chimiques ........... 14 61.804 9 3.878 5 607 3.271 2.093 50.301 3.026
Industries du bois ............ 11 22.066 6{. 2.742 5 2.856 —114 1.269 — —
Tanneries ot corroirics ........ 3 11.793 — — 3 3.208] -3.2006 — — —
Automobiles . ................. — -—_ — — — —_ L—_ —_ 1.047 76
VEIrerics «ooveervnrveeeannness 1 1.000 — — 1 1.206] —1.206 — 645 33
Glaceries ....oovevevnviiiinn — — — — — —_ —_ — 89.924 3.841
Industries non dénommées . ... 39 106.003 24 18.625 15 4.424 14.201 13.830 7.137 285
Chemins de fer ............... 2 76.400 1 336 1 e 19 317 264 179.690 9.776
Chemins de fer vicinanx ...... — — —_ —_— - —_ — . — — —
Navigation ct aviation ........ 12 13.342 7 1.162 5 950 212 435 — —_
Télégraphe, téléphone ......... —_ —_ - — — — - — — —
Tramways électriques.......... 3 51.674 2 26.003, 1 1.144 24.859 17.450 19.420 1.029
Autobus.....oviiiiiiiiiiiins 1 2.500f — - 1 662 —H62{ — — —
Trangports non dénommés..... 6 8.550 4 382 2 153 229 300 294 13
Divers non dénommés ....... 1 2.000 1 1.253 — —_ 1.253 38 —_ —_—
Torar 435] 5.67).043 290 6806.122 145 95.952 690.170 442.856]] 1.461.442 82.674
II. — Classement par ordre d’importance du capital versé.
Jusque 1 million ............ 193 87.908 127 17.911 66 10.337 7.574 8.344
Do plus de 1 & 5 millions .. .. 119 318.231 78 47.429 41 -22.939 24.490 23.948
De plus de 6 & 10 millions ... 49 370.507 29 44.921 20 15.799 29.122 28.508
De plus de 10 & 20 millions .. 307 442.260 25 76.671 7 9.619 67.052 45.241
Do plus de 20 & 50 millions .. 19 637.757 15 63.124 4 1.289 61.835 46.977
De plus de 50 & 100 millions . 18] 1.363.320 12 122.667 [ 33.343 89.324 101.663
De plus de 100 millions ...... 7| 2.431.060, 6] 313.399 1 2.626 310.773 188.176
435] 5.671.043 290 686.122 145 95,952 §90.170 442,850
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EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES

I. — Détail des émissions (en milliers de francs).

JUILLET 1931,

DissSoLUTIONS DE 80CIETES
CONSTITUTIONS DE SOOTATES AUGMENTATIONS DE CAPITAL Apports snonymes ot en commandite
en par actious (*) Repucrions
nature D&
anonymen et coopératives i compris P“_ﬂ' CAPITAL
. en commandite ot npions Actions Obligatious P umes dans price Liquidations Fusions
RUBRIQUES par actions da erédit d’émis- l&;' par
sion souscript. tes
ot bauques
Nom- | Montant | Montant | Nom- | Moutant | Nom. | Capital | Augmen- | Moutant | Nom- augment, Nom- Nom- Nom.-
tation Mootant de Montant Montant Montant
kre | nominal | libéré bre | minimum] bre ancien | nominale | libéré bre capital bre bre bre
§ e
Banques ....oooiiiiiee — — — — — 1 38.000 5.709 5.709] — — — 5.709 — 1 10.000] — — 1 11.959
ASSUTANEEs o oveee e e e, — — —_ — — 1 3.500 620 44 — — — — - — — - 1 3.120
Opérations fnangidres ..... 5 30.410 28.635 8 122 4 23.285 3.200 1.300 1 200 -— 29.544 - 3 16.200 2 14.612 1 6.000
Exportutions, impsrtasions . 2 935 818] — — — — — — — _ —_ 508 — — — — —_ —_ —
Commerce de métaux...... — — — —_ 1 1.000 1.702 1.702] — —_ — 1.702 - —_ — — — —_ —
Comm. habhill. et smeublem. —_ —_ — — 3 2.750 930 825¢ — — — 700 — 1 10.000] — — 1 600
Comm. produits alimentaires 100 25 1 7 1 500 1.000 5000 — — — — — 3 1,283 — — 1 500
Commerces non dénommés . [ 730 560 6 685 1 2.000 500 400] — — —_ 50 — 8 7.046] — — — —
Sucreries ....oiiiiiin,.e —_ — — —_ - —_ — — — — — — — — — —_ — _ .
Meuneries ......ccoiiiiinn — —_ — - — —_ — — — — — _ —_ — — —_ — — _
Brasseries .......oovvivennn — — — — 1 4,000 1.000 1.000 31(1) 10.673 — — — — — — — —_— —
Distilleries d'alcool ........ — — —_ — — _— — — — — —_— — —_ — — —_ — — —
Autres industr. alimentaires. 2 3.200 3.200 1 b 1 480 4.020 4.020] — —_ — 6.840 — —_ — — — — —
(7027 ¥ 4.000 1.680] — — — — — — —_ —_ — 1.100 —_ — — — — — —
Charbonnages ............. — —_— — — — —_ — — 11(2) 76.080 — — — —_ — _— — — —
Mines ot industr. extractives —_ — — - — X — — — _— —_ —_ —_ 1 1.000] — — — —
GUL it ieerieiiiieneae 1 8.000 8.000] — — — — — —_ — — - 7.000 — - — — — — —
Biestricité — — — — 1 15.000{ 15.000 15.000] — — — 15.000 — —_ —_ —_ — —_ —
Constrastions Clectriques ... — — 1 507 — —_ — — — — — _— — 1 6.250] — — — —
Hobtels, thédtres, cinémas .. 2 500 420 5 548 — - — _— —_ —_ — 250 — —_ — — — J— —_
Imprimerie, publicité 4 1.690 840 — — 2 3.350 1.175 1.167, 2 200 — 1.400 —_ 2000 — — —_ —
Textiles .....ovievieenan 6 3.020 2.540] — — 2 33.240 4.300 4.300] — — — 5.835 — 2 2.700] — - 1 19.440
Matér. artif. ot céramiques, .. 1 300 300 — -_ — — _ —_ 1 5.000 _ 65 - — — —_ — 1 20.000
Métallurgie, sidérurgie ..... 2 150 150 1 25 1 500 500 500 2 4.000 —_ —_ — 2 1.100] — — — —
Construotion .............. i 200 40 — — — — — — 1 40.000 — — — 1 200f — — —_ —
Papeteries (indusries)....... — — —_ — —_ — — — — — — — — — — — — — —
Plantat. et sociétés coloniales — — — — 2 33.300 8.750 6.750 2 23.500 — 3.760 — 2 3.600] — — — —_
Produits chimiques ........ — — — — 1 12.500 3.000 3.000f — — —_— 3.000 — — — — — — —_
Industries da bois......... — — — —_ 1 200 600 5000 — — _— 200 —_ — —_ — —_ — -
Tannacies et corroiries ..... —_ —_ — —_ — — — —_ — —_ — — _ 1 125] — — — _
Automobiles ... ... — —_ 1 100 1 3,500 2.500 2.500f — — — 2.500 — - — — — — —
VBITETiCS «vvonvncanrvranns 1} 230.000] 250.000] — — 11 200.000 5.750 5.7501 — — — 255.746 — 1 1.000] — — — —
Glaceries . .vvuvenveonnoons — o —_ — _— — —_ — — — . — — — —_ — — — —_ _
Industries non dénommées. . 1 4.630 4.440 1 80 — — — — 1 500 —_ 2.546 — 1 2.000] — — — —
Chemins de fer ........... — —_ — — — — — — —_ — - — — —_ — — — — — _
Chemins de fer vicinsux ... —_ —_ — — — — — — — — —_ — — - — — — — —
Navigation et aviation ..... — — — — — — —_ — — — — —_ — — — — — — — —
Télégraphe, téléphone ...... — —_ —_— — —_ — — _ — — — —_ — —_— — — — — — —
Tramways électriques ...... — — — — —_ —_ — — — — — — — — — — — —_ — —
Autobus . ..couniiiian 1 200 200 — — — —_ — — — — — 175 - — — — — — —
Transports noa dénommés . 1 100 100 — —_ 1 2.030 12,750 9.250] — — — S — — —_ — —_ — —_
Divers non dénommeés...... 1 2.000 400 1 5] — — — — — — —_ —_ -— — — — — — —
ToraL............ 45| 310.165 ° 303.348 26 1.674 271 377.105 73.026 64.217 14| 160.153 —_— 343.625 —_ 27 62.604 2 14.812 7 61.619

{(*) Coopératives et Unions du Crédit: quatre sociétés dissoutes, au capiial minimum ‘e

2€0,000 frincs.

(1) Y compris un emprunt de (00,000 florins P.-B. émis par la Brasserie et Malterie de la Chasse Royale.
(2) Emprunt de 5 millions de francs franc¢ais émis par les Charbonnages de Reeringen.




EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES

EN

JUILLET 1931,

II. — Groupement des sociétés anonymes et en commandite par-actions selon le lieu ou:é’exerce leur activité
sociale et selon I'importance du capital nominal émis ou annulé (en milliers d¢ francs). '

AUGMENTATIONS DE OAPITAL Apports| DissoLuTiONS Répoc-
CONSTITUTIONS en TIONS
Primes | nature D
Actions Obligations compr. | Liquid. | Fusions | caprrraL
CLASSIFICATION . : : d’émis- | dans les
] ] souscr.
Nom.{ Mon- Mon- | Nom. | Capital | Augm. | Mon. | Nom-| Moa- sion let augm: )
tant tant tant de Montant Montant
bre | nominal| libéré bre | ancien [nominale! libéré bre tant capital.
~1° Selon le licu ol g’exerce leur activité sociale.
En Belgique ......... 45 1 310.165) 303.348] 25 | 343.805) 64.276| 57.467 12 |136.653 — 339.875] £9.104] 14.612] 61.619
Fn Belg. ot & I’étrang. —_ — — — — — — — —_ — — —_ —_ —
Au Congo belge ... - |- — 2| 33.300] 8.7150} 6.750] [ 23.500] — 3.750]  3.500] — —
POTAL. .. 45| 310.183| 303.348 27 | 377.105), 173.026] 64.217 14 {160.153 — 343.625] 62.604f 14,612} 61.619
2° Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé :
Jusqu’d 1 million ... 37 1.2.965 10.068 15 21.085 7.645 5.836 7 3.900 —_ 6.938 7.029 — 1.100
Pe phis de L& 5 mill,, 5 14.200} 10.280 8 | 103.020{ 26.172} 22.672 2 8.000 — 28.238F 13.325| . 2.500 3.120
De plus de 5 & 10 mill. 1 8.000 8.000 2 | 236.000] 11.459{ 11.4569 1 8.673 — 18.459 42,250 — ] 6.000
De plus de 10 420 mill, — _ —_ 2 17.000| 27.750] 24.250 2 { 23.500 — 15.000 — 12.112] 51.399
‘Do plus de 20 4 50 mill. 1 25.000{ 25.000f — — —_— — 1 | 40.000 - 24.904 — -— —
De plusde 504100 mil, | — — — — — — — 11 76.080 | — — — — _
D plus de 100 mill. ... 1| 250.000f 250.000f — — — —_ —_ —_ — 249.996 - - -
ToTAL... 45 | 310.165] 303.348 27 | 377.105| 73.026) 64.217 14 {160.153 — 343.6250 62.604] 14.612] 61L.619
INSCRIPTIONS RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES
HYPOTHECAIRES (1). D'UTILITE PUBLIQUE A ’EMPRUNT.
. OrE” ATIONS BANCAIRES
EMISSIONS CREDIT UOMMUNAL DE BELGIQUE
PUBLIQUES =
Montants Avances et remboursements opérée sur emprunts
caloulés consentis pour le payement de :
d’apréa les
i Dépenses ordinaires
PERI droits . . P
ODES Linsoription PERIODES Emprunts directs o (Ouvertares de crédits
pergus . L des . Dépenses extraordinaires gngés par los impdts
(ofr. Moniteur pouvoirs publics (2) eédulaires et additionnels)
belge)
en a Préldvem. Avances  |Remboureem
X R sur Romboursem.
Belgique Uetranger s nettes nets
comples nets
milliers de fr. milliers de fr.]| millions milliers de fruncs
1V29 Moyeuns mens. 426.908 Année 1029 ......... 975.000 - 433.181 52.263 172.804 172,430
1930 Moyenne mens.. 70.820 Année 1930 ......... 1.872.000 [(3)fl. r.B.45] 789.160 226.044 214.389 117.779
1930 Ma'i ........... 502.946 1930 Juin .......... 400.000 — 116.367 4.200 29.420 6.179
Jufn .......... 471.763 Juillet ......... 220.G00 - 85.976 2.969 20.222 55,197
Juillet ......... 4865.128 Aoldt .......... 250.000 - 46.557 4.941 10.853 16.192
Aofit .......... 451.538 Septembro ..... — —_— 48.163 167.708 11.723 6.122
Septembre ..... 414.347 Octobre ....... —_ — 57.197 5.060 13.970 25.404
Octobre ....... 441,634 Novembre. ... .. 185.000 — 58.366 2.235 15.356 12.999
Novemlre. ..... 422,706 Décembre ..... - (3) . r. b, 45 06.243 20.605 30.876 10195
Déecembre ..., 406.874 Emissions continues .. 181.000
1931 Janvier...... . 600.67Y
F'évrier ...... 434.000 1931 Janvier........ 185.000 — 66.6060 2.653 18.423 14.603
Mats ......... 477.492 Févyrier ........ — — 45.820 5.407 18.610 12.486
Avrl, ... 411,837 Maes........... 600.000 — 53.312 3.205 24.378 9.184
Mai o . 408,179 Aviil.......... — — 46.801 2.076 33.122 9.609
Juin .. 474,637 Mabeu orinnnn,, 250, 000 — 37.991- 926 21,130 9.504
Juillet.........- 481,815 Juin o - — 69.075 2.121 31.832 11.690
' Juillet ......... 1.000.000 - 72.478 3.137 10.081 26,517
Aot .. ..., ... (4) 100.000 — 59,593 2.780 26,712 25,740

(1) Y compris les renouvellements au
bout de quinze ans, qui se montent
A environ t p. c. du total, mals non

compris les hypothéques légales

(2) Dans les pouvolrs publics, on comprend, nutre 'Etat, les provinces et les communes,
les organismes d'utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de fer helges,
Ja Soclété Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Suciété Nationale des Distributions

d’Eau, le Crédit Commmunal, etc.
(3) Emprunt de conversion.
(4) Emprunt Société Nationale des Chemins de ler Vicinaux, 100 millions de francs,

3 p c.

série.




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
Tableau rétrospectit, o

Bénéfice ' Payement
C ' distribué Dette de
Capital versé Bénéfice total Porte totale Solde  aux obliga- | | oupons
- RS " | actionn. taire | g'obligat
PERIODES : - : B F g '1: N
. Montant Montant Montant { Montant '
g% " en 'E% " en Eg en - en - | - .E.n Iﬁn .%.n
g5 | milliers '8 | milliors |5 | milliors | milliors | ™™ || mglere | 1 o
S @ do- 22| de- |52 de de trones | froncs | francs
A 3 francs 3| francs 3| francs. francs rancs rancs rancs
Annéde 1929 .......... 15.719|28.6567.99114.709!6. 1 9.409 1.010 362.910]5. 796.‘499 3.478.660{14.089.402] 204.069
Année 1930 .......... 6.668]43.785.155|5.34917.043.041{1.319| . 718.764|6.324.277]|4.027.995|]6.527.229] 333.562
7 premiers mois 1930 . [5.036{30.518.580}4.104 5 175.280] 932 463.017[4.722.263 2.931.327]|4. 250,053 213,850
7 premiers mois': 1931 . 15.451|33.819.214|3.914|4.194.486]1.537} 727.525]|3.466.961]2.718.482}]6. 280 .710] 318.976
. !
1930 M&l ceeseen ce... }1.220] 8.859.726] 996 1. 504 858] 224 111.606{1.393.252] 928.959 1.130.010 45.998
T Juin ..., cereen 655 3.506.698| 520 566.061| 135|  42.094| 523.067] 307.433{} 341.693} . 17.164
Juillet ......... .. 412| 4.793.623|. 320| 570.996 83 65.510| 505.486] 364.185)] 206.8411 10.738
Aolit ......c... . '230| 1.391.218] 160| 239.544). 170 17.393] 222.1561} 166.731 548 268 - .30.242
Septembre ..... . ] 226 816.289} 172] 138.224 54 14.903} 123.321] '79.129]]  '29. 581 . 1.643
Octobre ........ | 580| 4.787.343| 454/ 768.550] 120| s4.977| 883.573] 473.e69|| 800.030] 41.311
Novembre...... . 312 3.673.418] 235| 407.864 7 90.530] 317.334] 192.889 - 740.593] .37.737
" Déocembre ...... 284 2.598.307] 224! 313.579 80 57.944] 255.635| 184.250|] 158.664]  8.769
Déo. (Complém.) | - 77 813.282) .47] 378.206 30 5,193} 873.103] 217.154 = —_
1931 Janvier(*) ..... .1 89 247.991] 62 17.860 271 18.275) W — 415 6.176]|1.246.594] - 70.449
" Février.......... | 211{" 438,776] 151] 59.700| 60| 22.505| 37.285| 20.071|\ 558,196 32.628
‘Mars ....h ... ... |1.381] 6.240.798]1.043| 952.500f. 338] 122.020] 830.480] 6%4.805 426.517 24 .967
Avril c...0000... |1.645) 8.336.51211.131 954.460} 514 201.546] 1752.914} 584.725}]11.289.650 39.400
Mai.oeovieoeno.. 11.052] 8.808.221] 78111.139.090] 271 127.644{1.011.446] 793.072 690.400 34.710
Juin ........... 638| 4.075.873] 4566, 384.664] 182} 139.583}F 245.081} 177.687 607.911 34,148
Juilleb .......... 435! 5.671.0431 290! 6%6.122] 145 95 .952 590.1701 442.856111.461.442 82.674

vol. I, n* 3.

( ) Depuis janvler 1931, les statistiques sont établies 4’ aprés ia nouvelle méthode exposée dans notre a Bulleﬂn » du 10 février 1931,

EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
4 (sociétés anonymes et en ‘commandite par actions.)
Tableau rétrospectit (en milliers de francs).

' AUGMENTATIONS DB OAPITAL: - ExsEMBLE Apports
CONSTITUTIONS DES . Jen natare
, pE socifitfs . - " |"compris
: Aorioxs ORLIGATIONS 4188I0N8 | Primes dansp lea Eans.
PERIODES . d’émis- 8I0NS
. : - slon souscript. NETTES
. . . . L . X et augm, "
Nom- | Montant | Montant]! Nom-| Oapital | Augment. [Montant | Nom- |' Mon- Montant de ‘
bre | .nominal | libéré, | bre ancien | nominale | libéré | bre taut | nominal capital
Aunde 1929........ | 1,064| 7.800.065: - | 767 | 8.506.173| 6.928.418 11+ | 236.560(14.965.943 3.088.222] -
Année 1930........ 761 2.424.445 " | 432 | 3.506.145| 2.054.918 381 | 876.062 5.366.325 vsLoes)
. P . . o - o .. A u 1]
7 prem moa 1930 | . 48] 1.676.152 286 | 1.995.920] 1.247.815] ; | 6% 200.250] 3.133.217) - - - |-1.130.181
7prem. mols 1931 | 350 776.13%| 644.984| 207 | 3.100.651| 1.049.201)'800.063] 56 | 643:930f 2.469.362| 93.140]" *'849.899]1.332.033
1930. M ... 80f  96.609) 42 | :540.818( - 241.457 Y 1260  338.406) - 60.390f -
“Juin ... ) coBe)  1M077)- ) 182.557|  96.523 37 | 108.000} 315.800} - - - - 82.108) "
" Juilles . 65|  192.580|- 40 | ,338.440|  298.901 = = | asasrf oo} - 241,246} -
Aot ........ 66 115.218} 33 ' 551,282 158.416 4 ' 8.500] 282.133f-- - 171146
Septembre : .. 40  37.872{ 16 | '102.518] 123.218 4 | 303.000 46d.088) - - 12.714) - 2% -
* . Qctobre ..... 66l ~ 78.821] 27 -] 390.408| 214.862 7+ 69.200] 3eo.883f:---- I - e6.818]"
. .Novembre. ... 63t - 206.732 32 232.806 182,013 9 131.112 609.857f - - +-293.027} -
Décembre ... 63 221.650 33" 233.146 128.597 8 155.900 508:147} ¢ - * - - 107.756}™
Dée. (complém. ) 34 27.320( 21.769f 26 200.790 97.085 80.016] — — 124.405¢ - 14.637 83.406f 33.918
1931 Janvier...... 48§ 80.779- 52.317] 18 48.167 19.066) 14.697] — - 99.844 400 © - <32:043] - 35.271
Février ...... 68} 73.084} 61.854] 15 . 173.600 40.204| 31.194 8 124.600 237.888 250  58:121] 169.777
Mars ........ 65 107.460f 658.392] 38 1.275.184 413.8601] 372.133 1 2.000f 523.311] 47.248 109.530{ 370.241
Avril........ 48 88.715[ 83.339] 33 - 503.837 110.915/ 88.560 [ 120.720 329.350 6.785 107.888] 200.514
Mai......... 40 35.922| 23.835] 42 " 300. 265 117.845 66.768 9 147.916 301.533] 33.899) . 33.S4uf 238.615
Juin .8 LL L. 58 80.017} 61.799} 3¢ 531.E03 274.675{ 163.5614] 20 79.500 434.092 4.560 164.851] 144.522
Juillet....... 45 310.185] 303.348] 27 371.106 73.0281 684.217) 14 160.153] 543.344} — 343.625| 184.093

(*) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions,

les apports en nature.

les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).

PRiX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).

CHARBONS SIDERURGI.E
Q
% 3 a, g. ¢ e, Blooms Billettees Poutrelles Rails
RIS g0 > 513
EPOQUES g . 8 5 . g g g q a a
sS4 53| g lat| 2 3 5 £
SIEEIN AN RN AP IR AR AT R A A A Y
Salg°| & | B & |g° | EE|EE|EE|Eg|EE|ES|EE| A
BES| 5 ] = Ky K| K a] =° g K g
S‘ )3 - 3 -
fr, fr. fr. fr fr. fr £ fr. £ fr. £ fr. -~ £ fr.
1929 Moyenne mensuells ..... | 303,—| 176,—| 167,—| 202,—| 194,—| 616,—| 4-10-2| 867,—| 4-17-9] 886,—| 6- 1-5| 940,—| 6-10-0(1250,—
1830 Moyenne mensuelle ..... | 322,—| 172,—| 167,—| 108,—| 188,—| 604,—| 4-0-11| 720,—| 4- 6-8 771,—|4-12-11| 879,—| 6-5-10|1326,—
1930 Juillet ................ 315,—| 170,—| 162,50 195,—| 180,—| 616,—| 4~ 7-0| 750,—| 4-13-0| 810,—| 6- 1-8 940,—| 6-10-0{1345,—
Aol L veaaiia... s Cverens 315,—| 170,—| 162,50| 105,—| 180,—| 816,—| 4~ 0-0| 690,—| 4~ 6-0| 750,—| 4-16-0| 910, —{ 5-10-0{1345,—
- Septembre ............. 315,—| 167,50| 162,50| 195,—| 180,—| 590,—| 3-14-0} 690,—| 4~ 0-0| 750, —| 4 5-0| 875,—| 5-10-01345,—
Octobre................ 320,—| 165,—| 1566,—| 185,—| 176,—| 570,—| 3-10-0| 600,— | 3-12-8| 660,—| 4~ 0-0| 750,—| 6- 0-0|1345,—
Novembre ............. 320,—{ 160,~| 155,—| 180,—| 176,—} 570,—| 3- 8-0| 580,—| 3-10-0| 650,—] 3-12-6| 680,—| 6-10-0[1345,—
Décembre ............. 320,—| 150,—| 166,—| 180,—| 175,—{ 570,—| 3-10-0{ 600,—| 3-12-6 660,—| 3-16-0| 760,—| 6-10-0|1345,—
1931 Janvier ............... 320,—| 150,—! 156,—{ 180,—| 176,—| 500,—| 3- 9-8| 600,—; 3-12-3( 660,—| 3-15-8| 750,~| 6- 0-0]1376,—
S /2 7 S .| 3v0,—| 150,—| 188,~—]| 180,—| 175,—| 600,~| 3- 7-8| 585,—| 3- 9-8| 645,—| 3-11-0| 700,—| 6- 0-0(1375,~
300,—| 160,—| 166,—| 180,—| 176,—| 500,—| 3~ 3-8| 570,—| 3~ 5-68] 630,—| 3- 9-0] 690,—| 6- 0-0{1375,—
270,—| 138,—| 165,—| 170,—| 175,—| 625,—| 3- 2-0| 570,—] 3- 4-0] 630,—| 3- 9-0| 675,—| 8- 0-0]1375, —
270,—| 136,—| 166,—| 170,—| 175,—] 505,—( 3- 2-0| #60,—| 3- 6-0| 680,—{ 3- 8-0| 660,—| 6~ 0-0|1375, —
270,— 136,—| 186,—| 170,—| 175,—} 505,—| 3- 2-0| 555, ~| 3- 3-8| 600,— 3~ 3-0| 620,—| 8- 0-0/1375,—
270,—| 135,—| 140,~—| 1656,—| 145,—| 510,—] 3- 3-0/ 560,~| 3~ 40| 605,—| 3- 7-0| 630,~-| 6~ 0-0|1376,—
270,—| 135,—| 135,—| 185,—| 144,—| 510,—| 3- 3-0! 6560,—| 3- 4-0| 605,—| 3- 7-0| 630,—| 8- 0-0/1376, —
Septembre ........... .| 270,—| 185,—| 135,—] 185,—| 145,—| 505,—| 2-18-0] 650,—| 2-18-0| 580,—| 3- 2-0| 620,—| 6~ 0-0|1375,—

{*) A partir de janvier {931, cotation par pléce.

— 84 —

‘ ‘ £2(1)1.t Seigle | Avoine | Orge lz;:)n::::: l};l;lt Beurre | Laine Eufs
EPOQUES |
par 100 kilos par kilo par 26
*)
fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. . fr. fr.

1929 Moyenné mensuelle ..... | 160,97 | 148,45 | 152,42 | 156,17 | 59,14 | 195,92 30,69 | 21,86 27,50
1930 Moyenne mensuelle ..... 127,87 86,565 92,46 99,01 47,73 | 103,94 25,94 13,85 24,—
1930 Mad «voeeevnnennnennnn. 146,31 91,50 98,19 | 109,56 37,37 | 146,17 21,69 14, — 17,55
Juin ......00... cevans 153,44 | 83,16 | 92,46 | 98,20 | 61,04 | 132,76 | 22,86 | 14,— | 17,99
Juillet ..oovevveivennn.n 151,77 |- 83,66 | 90,98.|, 88,40 | 51,66 | 74,60 | 24,56 14,— | 20,66
Aofit ............evunen 135,84 87,56 | 100,57 89,49 56,60 67,85 24,13 14, — 22,76
Septembre ......... 107,82 76,84 81,14 82,77 54,27 86,60 25,28 14, — 27,11
Ootobre ........ seeaens 94,60 | 73,62 | 78,99 | 80,68 | 53,568 | 65,78 | 25,23 13,40 { 33,22
Novembre........ 88,84¢ ! 71,64 1 79,78 | 78,61 64,26 66,32 | 25,77 12,76 | 35,64
Décembre .............. 87,48 72,97 84,91.| 80,66 65,26 62,93 25,27 12,— 28,64

1931 Janvier ............ cee 80,35 70,75 81,85 T4, — 56,03 51,78 25,29 12,— ("‘)0,\96
Favrier «vvvvvvvnennn, .. 78,53 68,63 | 82,35 ! 72,71 | 61,49 | 48,11 25,10 | 10,50 0,80
Marse.oovreivneenaennnn 87,64 71,67 | 90,28 | 77,08 | 70,73 54,47 24,19 | -11,88 0,60
Avril .. oiiniiiian s 95,47 72,86 95,92 84,67 82,45 54,20 22,01 12,80 0,55

Mai ....... N 96,90 75,62 | 103,89 89,15 87,28 51,58 19,402 12,50 0,54
Juin...ooveeniiiiiin. 95,98 74,58 | 102,76 82,20 90,39 49,01 20,68 12,12 0,57
Juillet .. .o.vvuevvnn... 95,64 73,35 | 100,42 78,72 74,89 80,87 21,09 12,— 0,62



SITUATION
DES

PRINCIPALES BANQUES CENTRALES




Banque  Nationale de Belgique

Principaux: postes .des situations hebdomadaires.
(En milliers de francs.)

ACTIF 30-12-1913 18- 9-1930 3-9-1931 10-9-1931 17-9-1931
Encaisse :
[0 Ceeieene seee (1) 308.377 6.051.238 8.120.348 8.120.489 8.129.900
Traites et disponibilités « or » sur I'étranger ................ 170.328 4.484.072 3.944.509 4.105.236 4.156.799
Portefeuille-effets sur la Belgique et sur 'étranger 603.712 3.676.203 4.166.613 4.206.606 4.162.848
Avances sur fonds publics ...l e 57.901 156.211 . 232,191 164.762 179.297
Bons du Trésor belge et autres fonds publics (arrété royal du 25-10-26) ... — 1.555.250 1.450.897 1.450.897 1.460.897
PASSIF :
Billets en circulation .....eevviirivnnes teseressenenes vereseereies 1.049.762 15.240.727 16.808.518 16.813.714 16.675.198
Comptes courants particuliers ...l 88.333 660.840 1.110.152 1.389.137 1.385.218
Compte courant du Tré8or .......ceoviiiniiiiiinrerieravarnsneses . 14.541 92.208 180.425 44,499 209.769
Total des engagements & vue. .. 1.152.636 15.993.865 18.099.095 18.247.350 18.270.185
Rapport de I'encaisse aux engagements 3 vue 41.38 % 85,75 % 66,66 % 67,— 9% 67,25 9%
Taux d’escompte des traites acceptées .......... 5,— % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,60 %
Taux des préts sur fonds publics .......... . 5,~ % 3,50 % 3,50 % 3,50 % ..3,60 %
: (1) Y compris 57,351 ¢ Argent » billon et divers.
Banque du Congo Belge
Principaux postes des situations mensuelles (en milliers de francs).
ACTIF 31-12-1927 28-2-1831 31-3-1931 30-4-1931 31-5-1931
Eucalsse-or :
Lingots et monnaies d’or ...... .. 24.818 41.027 41,027 41.027 41.027
Devises.or sur 'étranger.........cc.e. 28.768 48.204 45.647 43.152 41.102
Encaisses diverses ot avoirs en banque 78.031 408.483 396.768 398.576 424.692
Effets sur la Colonie, 1a Belgique et I'étranger .......... benesenns 263.880 217.87M1 220.055 218.356 190.401
Comptes courants ........... Nasseesierecastenrteresaasisronans 163.234 96.500 54,606 93.416 84.874
PASSI¥
Billets en ciroulation .c...iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiien [ 124.819 187.842 182.191 174.660 170.287
Créditeurs :
A VUB...ciiennrraronseecrareansonss P Ceereeeaen 222.030 328.602 320.2908 336.303 338.242
Aterme.........0 eeraisereestetraens abeeeenereracenanaes 68.465 168.934 138.751 161.407 152.988
Rapport de I'encaisse en valeurs-or & la circulation fidneclaire ..... 42,99 % 417,68 % 47.67 % 48,20 9% 48,23 9%,
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Banque de Firance

Situations hebdomadaires (en milliers de francs).

B . Portefeuille commercial et d’cffets publics
Encaisse. Disponi- ... Billets Rapport
' . " de -
or bilitée Avaunces au Comptes I’encaisge-or
Effeta de commerce & 'casemble
" - DATES (Monnaies Avue escomptés Effets sur porteur couranta dea
- v e . engagements
et [ négociables titres ~ en créditeurs Avae
. . Sur Sur 1
lingots) I'dtranger |° la achetés ciroulation %
France I'étranger
1029 Moyonne annuelle. | 37.174.408] 8.636.912]  6.949.433 -53.286) 18.557.204] 2.410.203] 64.736.617) 19.084.455 44,35
1930 Moyenneannuelle. | 45.954.926]  6.836.087| 5.967.602 27.696] 18.910.391| 2.728.119] 72.270.831| 17.512.670 51,18
1030 Juillet....... 4| 44.169.984] 8.904.204]  5.632.530 32.651] 18.840.485] 2.836.498| 73.209.798| 14.074.282 50,58
Aodt........ 8| 46.656.474] 7.063.861] 5.320.831 24.752| 18.800.163| 2.788.648| 72.970.882] 17.202.720). . 51,69
" Septembre .... 5| 47.477.717] '6.832.314] 4.896.659| * ' 27.516] 18.704.707| 2.835.979] 73.453.001| 16.921.283 52,53
Ootobre...... 10 | 49.448.031] 6.567.842] 4.696.948] .  23.0n0| 10.074.560] 2.884.198] 73.968.455| 18.394.474 63,64
Novembre....' 7 { 651.096.520f 6.505.488] 6.837.608] 28.088| "19.136.940] 2.094.769| 74.700.038] 21.394.440 53,17
Décembre 5| 52.351.980] 6.912.167] 7.0568.569 33.168| 10.156.531] 3.000.147| 75.838.185] 22.421.267 53,28
1931 Janvier ...... 9| 54.100.387) 7.124.308] 7.744.861 31.076| 10.385.995] 2.982.107| 77.734.066|. 23.326.808]. 63,64
Février ...... 6| 65.632.07¢| 7.010.604] 7.231.238 32.657] 19.340.765] 2.976.635) 77.772.474| 24.431.000 54,43
Mars ..ouu... 6| 66.082.738] 6.954.770} . 6.287.873 " 28.996] 19.348.170] 2.851.523] 78.328.214] 23.357.973 66,16
Avil........ 10 | 56.107.297) 6.911.797} 5.433.150 26.716] 19.472.248] 2.926.757] 78.707.503| 22.228.478 65,69
B3 8| 56.624.663| 6.694.204] 5.401.515 26.044] 10.476.346| 2.840.327| 77.934.475| 22.120.017 65,09
Juin ....... . 5| 56.933.205] 5.463.621] 4.553 964 27.8411 20.825.450] 2.869.084| 77.803.172| 22.041.484 66,02
Juillet....... 3| 56.225.603] 6.945.695] 4.270.056 22.519] 18.825.062] 2.891.803] 78.600.675] 20.071.382 56,47
Aot ........ 7| 68.656.761f 12.209.708] 4.62.277 79.616] 1+.912.001] 2.826.627| 79.007.068] 24.990.565 56,31
Septembre 4| 68.687.719] 14.818.272] 4.468.041] 1.844.897] 11.287.707| 2.817.336| 78.927.433] 25.637.998 66,01
N actuel : 2 9%, depuie 1a 3 janvier 1831.
Taux d'escompte 3 précédent / 3 1/; 9%, depuis lo 2 mai 1930,
Nederiandsche Bamnk
Situations hebdomadaires (en milliers de florins).
' Rapport
Portefeuille-cffot A Compte Billets Comptes | Assignations | de I'encalsse
. A : vances . . ‘ 1he
. Encaisse sur courants roétallique
DATES ’ . nantisse- du Trésor en créditeurs de aux
métallique surla eur ments ) ) (partiouliers engagementa
Hollande I'étranger (débiteur) | circulation et Trésor) banque & :ue
. %
1929 Moyenne aonuelle 460.106 $9.243 165.793 | - 103.536 6.683 815.766 22.939 344 54,88
1¥3) Moyenne annuells 447,758 61.838 230.768 92.906 5.477 | .819.628 27.380 388 52,84
1030 Juilles ...... .1 4567.700 49.518 -| 237.805 " 87.288 - 833.931 19.728 426 63,69
Aotit ........ 4 416.609 64.830 240.771 104.359 16.000 833.134 20.189 256 48,81
Septembro ... 8 414.775 48.797 234,401 91.518 10.198 824.353 12.356 162 49,66
Ootobre. .. .. . 6 418.937 £3.062 244,239 83.966 13.333 840.673 16.903 307 48,84
Novembre 10 461.001 40.630 250. 669 86.137 —_ 837.498 18.713 170 52,08
Décembre.... 8 460.932 48.857 247.806 86.809 — 828.677 27.609 148 52,78
1931 Janvier ...... & 450.116 50.429 248.937 115.492 500 861.191 25.864 420 50,72
Février ...... ? 474.574 48.400 244.838 81.226 - 813.101 45.175 97 55,20
Mars ........ 9 477.701 47.516 | 223.835 82.260 — 824.345 24.043 123 56,30
Avril ........ 7 480.106 44.385 212.019 120.168 — 852.402 24.664 248 54,73
Mai......... 4 485.674 45.643 223.260 131.968 - 898.103 22,161 288 52,76
Juin ........ 8 488.609 45.467 224,087 95.104 — 852.874 39.068 163 54.71
Juillet....... 6 633.262 43.426 228,392 97,291 - 895.585 43.701 20i 58,76
Aottt ........ 10 669.049 60.916 220,920 91.227 11 750 911.161 171.999 65 60,10
Soptembre ... 7 691,441 48.166 229,661 87.883 — 957.064 146.600 40 62,685
, ) actuel : 2 9%, depuis le 16 mal 1931,
Tanx d'escompte )« gdent : 2,50 %, depuis lo 24 janvier 1931,



Bangue d’Angleterre
Situations hebdomadaires (en milliers de &£).

Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Rapport
de I'cncaisse
Billets du Banking
Department
DATES Monnaies en Dépbta au solde de
Or doret Valeurs Escomptes Autres ses dépots
(Lssue d’argent garantics et Eusemble | circulation (prop. of;
Department)]  (Banking l’%at:t avances valeurs reserve to
Department) liabilities) %
1829 Moyenne annuelle. 146.895 774 56.917 11.1908 19.868 86.983 362.207 114.360 39,7
1930 Moyenne annuelle; 1656.209 865 49,148 7.9568 17.959 75.064 358.414 114.742 50,2
1930 Juillet....... 10 165.708 878 54.1268 6.266 10.911 80.303 363.804 115.036 45,8
Aot ........ 7 182.584 1.011 563.148 7.960 23.014 84.720 372.978 107.208 37,8
Septembre 4 164. 460 1.062 47.881 6.229 21.659 76.669 362.983 109.964 47,7
Oatobre...... 9 167.477 1.208 . 44,666 4.879 22.530 72.075 359.560 113.661 62,0
Novembre.... 6 160.373 1.169 356.001 4.459 22.487 62.037 356.464 109.426 69,4
Décembre... 4 154.640 982 58.966 4.606 21.791 85.363 369.219 123.930 45,8
1931 Janvier...... 8 145.916 642 53.081 14.358 22.912 80.361 363.506 115.376 37,3
Février...... 6 140.351 689 43.030 6.325 23.204 72.569 349.486 106.007 48,6
Mars...,.. 5 140.9026 836 34.396 10.639 30.03y 75.073 350.722 107.853 7,3
Avril ...... .. 8 146.122 802 33.400 10.880 28.6n9 72.899 358.885 103.372 46.5
Mai ......... 7 147.606 076 34.415 6.635 25.524 656.674 366.217 100.4.90 52,2
Juin . 4 161.576 1.058 38.496 7.108 24.311 73.913 356.1371 112.681 60,1
Juillet ...... 9 164.619 1.192 31.828 7.102 27.837 66.705 369.258 115.265 67,7
Aoltt......... 6 133.517 1.31t 49.311 9.019 23.283 81.613 365, 262 108.0562 tt,2
Septembre ... 10 135.895 1.312 51.146 8.291 27.743 87.180 353.931 127.189 45,8
, actuel : 8 %, depuis le 21 septembre 1931,
Taux d'escompte § o tdent : 4.60 %, depuis le 30 juillet 1931.
Reichsbank (Allemagne)
Situations hebdomadaires (en milliers de Rm.).
Rapport
. Dovises ' | avances Bons Billets Divers | soburet.
Encaisse admises Mounaies | Portefeuille sur . A Pensemble
DATES dans la division- nantisse- du Trésor en engagements des
or couverture naires effets ment engagements
des billets escomptés | circulation & vue A
vue
%
1929 Moyenne annuelle 2.258.007 248.302 120.363 2.221.523 110.107 54.248 4.403.368 543.250 50,78
1930 Moyenne annuelle 2.446.203 359.813 162.456 1.786.0683 104.107 19.319 4.361.383 481.007 67,95
1930 Juillet....... 7 2.618.808 422,728 139.690 1.648.270 56.827 — 4.492.023 381.053 62,41
Aot o..ounts 7 2.619.025 317.312 153.634 1.688.695 56.738 — 4.398.203 421.695 60,92
Septembre ... 6 2.618.902 392.108 148.429 1.671.922 57.007 500 4.488.210 368.390 62,02
Qotobre 7 2.443.003 136.2156 146.528 2.038.743 60.123 - 4.501.352 347.359 53,19
Novembre 7 2.180.009 219.185 1567.726 2.133.708 101.208 45.150 4.372.8683 313.6568 61,19
Décembre [] 2.180.277 536.922 148.269 | 2.000.162 78.733 86.360 4.439.589 344.410 57,01
1931 Janvier...... 7 2.215.945 400.419 181.138 2,081.469 66.630 15.500 4.325.786 422.527 55,10
Février...... 7 2.244.110 188.402 178.3567 1.802.299 66.200 23.170 4.084.240 270.805 58,08
Mars ........ 7 2.285.393 189.424 166.163 1.842.293 §4.608 44.070 4.144.808 301.308 56,68
Avril ... ... 7 2.343.644 165.605 143.228 1.975.360 155.219 48.500 4.377.850 332.848 53,27
Mai......... 7 2.309.808 169.281 175.099 1.686.307 146.546 21.130 4.076.730 332.741 67,58
Juin ........ 6 2.209.910 112.958 178.9656 1.709.450 69.870 &4.510 4.079.250 270.471 55,47
Juiliet .. ..... 7 1.421.756 370.989 84.354 2.554.992 224.477 3.420 4.110.418 342,762 40,28
Aofit ........ 7 1.165,024 307.211 60.395 3.462.726 167.530 118.470 4.375.601 780.581 32,43
Septembro ... 7 1.370.514 400.438 80.538 3.021.383 151.417 4.080 4.292.001 37,47

Taux d’escompte

aotuel : 8 9%, depuis le 2 septembre 1931.
préoédent : 10 %, depuisle 12 aott 1931.

— 239 —

434.105




