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LES SALAIRES ET LA

STABILITE MONETAIRE

par Maurice Ansiaux

Professeur 4 1’Université Libre de Bruxelles.

Tout se tient dans 'organisme économique, mais Ia
faculté de réadaptation des différentes parties de cet
organisme aux altérations qui se produisent en son
sein est plus ou moins imparfaite en ce sens du moins
que la rapidité des redressements nécessaires n’est pas
toujours trés grande. A cet égard, il est intéressant de
consulter une publication récente de la Société des
Nations qui est consacrée & 'étude de la dépression
mondiale actuelle; ccuvre collective, elle a été dirigée
par ’économiste suédois Ohlin (1). On y trouvera unz
analyse, qui mérite une attention particuliére, sur la
< rigidité du systéme économique dans ses rapports
avec la dépression ». Les éléments rigides mis en relief
par cette analyse sont multiples. Du nombre sont « cer-
tains salaires ». Mais il y a beaucoup d’autres facteurs
dénués de souplesse. Et surtout, il est permis de se
demander si une rigidité de méme nature ne se mani-
feste pas au cours de l’essor tendant & le prolonger
comme elle tend & prolonger la dépression. Pareille
lenteur ou méme insuffisance de réadaptation ne se
constate pas seulement au cours des cycles économi-
ques. On lenregistre également dans les périodes
d’instabilité monétaire sans distinguer si la monnaie
hausse ou baisse de valeur. Et c’est cette question —
qui reprend malheureusement un certain intérét d’ac-
tualité depuis la défaillance de la livre sterling et de

ses satellites — que nous voudrions examiner aujour-
d’hui.
PRy
(1) « Te cours et les phases (e la deépression éeconontique mon-
diale », Seerdétariat de la S, D, N., Gensve, 1931, voir pp. 295-307

Il semble que I’'on puisse poser en régle que les sala-
riés perdent aussi bien en cas de hausse que de baissc
du pouvoir d’achat de I’étalon monétaire. En revanche,
ils gagnent ou tendent & gagner en cas de stabilité de
ce pouvoir d’achat. Ces deux propositions vont &tre
successivement examinées. '

La premiére embrasse les deux cas opposés de varia-
tions de valeur de la monnaie. Voici d’abord celui de
la hausse, de la revalorisation. Au premier abord, ou-
vrier parait bénéficier de toute amélioration de la
puissance acquisitive de son salaire. Et il en est ains
pendant un certain temps, car le rajustement du
salaire 4 la valeur accrue de la monnaie est loin d’é&tre
immédiat. Ricardo en avait déja fait la remarque an
lendemain du rétablissement de la paix aprés les
guerres napoléoniennes. Mais le gain n’est effective-
ment réalisé que par les ouvriers qui conservent leur
emploi et encore sous la condition expresse que les
prix de détail baissent, ce qui est rare. Si bien que
les salariés se voient coincés entre la demande de tra-
vail qui diminue et le cofit de la vie qui ne diminue pas.
Résultat extension rapide du chémage, plus tard
baisse des salaires. Pourquoi cependant y a-t-il dans
ce cas contraction de la demande de main-d’euvre ?
C’est aisé & comprendre. Les salaires nominaux n’ont
point varié alors que la monnaie augmentait de valeur ;
mais les industriels, eux, ont dfi abaisser leurs prix da
vente. En conséquence le cofit de la main-d’ceuvre de-
vient trop onéreux. Tout se passe comme si le taux
des salaires en argent avait monté, les prix de vente

| des produits étant demeurds les mémes. Aussi, ceux
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d’entre ces industriels dont la situation est le moins
favorable cessent leur productipn, les autres la rédui-
sent. De 13, pour commencer, fléchissement de la de-
mande de bras. Les ouvriers résistent cependant & 'a
réduction des salaires &4 cause de la « rigidité » des
prix de détail. Le malaise qui régne sur le marché da
travail peut donc durer un certain temps., Au surplus,
qu’une assurance-chdmage trop généreuse puisse retar-
der la rvéadaptation, cela n’est pas douteux. Toutefois
n’oublions pas qu’il ne s’agit pas en l’espice d’une
cause de crise, mais simplement d’une réaction défen-
sive trop énergique de la démocratie ouvriére. L’ori-
gine du mal n’est pas le secours-chémage; elle réside
dans la revalorisation monétaire.

Quoi qu’il en soit, cette revalorisation est somme
toute nuisible & la .classe ouvriére prise dans son en-
semble. Le défaut de souplesse des prix de détail —
au moins de la plupart d’entre eux — entraine la rigi-
dité des salaires nominaux. Les salaires réels des
ouvriers qui restent & l'ouvrage n'y gagnent que par
exception. L’extension du chémage, par contre, est une
plaie pour un nombre grandissant de salariés.

LI

Dans Phypothése opposée, c’est-d-dire lorsque la
monnaie se déprécie, la lenteur de la réadaptation des
salaires réels est un fléau pour les travailleurs, surtouc
si la baisse se précipite. C’est ainsi qu’en 1923, les
ouvriers allemands onti piti de la chute verticale du
mark-papier. On représente, il est vrai, que la baisse
des salaires aura pour contre-partie l’extinction du
chomage. La demande des bras se développera. Les.en-
treprises\, celles surtout qui se consacrent.i l’exporta-
tion,. étendront leurs affaires grice & la prime résul-
tant de la hausse des devises' étrangéres. Cette consé-
quence n’est assurément point mathématique ; elle ne
saurait l'étre sinon .la -prime ‘d’exportation - serait
annulée.. . -, '

ENE A : N
Les prix de vente monteraient grice & la hausse des |
devises étrangéres, mais, un peu-plus tard, les prix /e
revient 8’aggraveraient dans la méme mesure par suibs -

du relévement exactement compensateur des salaires.
Cela étant, il est inévitable que la production perde

le stimulant qu’elle: devait 3 la dépréciation monétaire '

et qu’une crise de surproduction se déclare : on en

devine les conséquences. En réalité, la prime d’expor- ;

tation résultant d’un change qui se déprécie a sa

source véritable, dans la réduction des dettes et des-
salaires. R : ]
. La conclusion de ce qui précéde s’impose : c’est que
toute dépréciation monétaire s'accompagne d’une -
baisse des salaires (1). Les salaires subissent le contre- '

coup de la chute de la monnaie durant la phase d’insta-
bilité et un certain temps encore aprés la consolida-
tion — par dévahiation — de la perte éprouvée. Si la
dépréciation monétaire est violente, les salaires nomi-
naux se relévent sans doute. Lorsque le mark-papier

)

—_ v

(1) Comme d’ailleurs d'una spoliation
n'ont meéme pas la perspective d’une compensat
Nous devons reconnaitre gue leur situatlon .est €
cells do salariés. Mais les uns et les autres sont.
injustice. .

des créanciers. Ceux-ci
on, fut-¢lle partielle,
ncore' pire que
victimes d'une

[\

s’effondrait, il g bien fallu augmenter i, plus d’une
reprise le taux des salaires sinon la rémunération ef-
fective du travail fat devenue microscopique, Mais ces
rajustements, si rapides fussent-ils, demeuraient in-
suffisants et il s’ensuivit, pour la classe ouvriére alle-
mande,‘ uie période de misére intense. En 1924, aprés
le rétablissement du mark-or, le taux du salaire restait
inférieur d’environ 30 p. c¢. & ce qu’il avait été avant
1a "guerre. h

. Il convient de rappeler tous ces faits parce qu’ils
montrent 4 'évidence qu’un fléchissement nouvean —
qui parait improbable — des monnaies d’Europe
occidentale pourrait bien avoir pour effet d’atténuer

" momentanément le chémage, mais entrainerait sfre-
ment une baisse du standard d’existence des salariés. -

Faisons observer, du reste, que I’industrie n’en retire-
rait que des profits illusoires. La concurrence interna-
tionale ne peut que s’exacerber sous l'influence d’ai-
guillons aussi artificiels que la diminution de valeur de
la monnaie. A la rigueur, un pays pratiquant isolé-
ment cette détestable politique y trouverait quel-
ques avantages, chérement payés d’ailleurs par le ren-
chérissement des importations, matiéres premiéres
comprises, et par l’a.ggra,va,ﬁion des dettes extérieures.
Mais si- plusieurs pays adoptent simultanément cet
expédient, il n’en peut résulter que désordres et mé-
comptes. Ne nous enfongons pas dans cette voie mau-
vaise. Cherchons & échapper & l’étreinte d’une crise
certes redoutable en recourant & la solidarité interna-
tionale, . en' ébauchant des arrangements d’abord
limités et méme timidés, mais de plus en plus larges
et hardis. ensuite. Lie protectionnisme allant jusqu’a la
prohibition est déja une folie dangereuse. La dépré-
ciation intentionnelle des monnaies seraitle suicide du
‘régime. - e N :

(- *
* »

Il apparait, clairement que les ouvriers manuels et
tous les autres salariés ne peuvent que souffrir des
altérations que lon ferait subir au pouvoir, acquisitif
de U'étalon monétaire. Les souffrances seraient de na-
ture différente dans le cas de la hausse et dans celui
de la baisse, mais tout compte fait, le bilan de la classe
ouvritre considérée en bloc doit forcément se solder
dans les deux cas par un excédent considérable des
pertes sur les gains. ‘ ,

Reste & examiner maintenant notre seconde propo-
sition suivant laquelle les salariés gagnent ou tendent
A gagner dans 'hypothése de la stabilité monétaire.

Nous venons de parler d’hypothése. Il s’agit en réa-
lité d’une vérité d’expérience. Les principales mon-

_naies européennes, en particulier la livre sterling et
le frane, sont restées stables en valeur depuis 1815 ou

1820 jusqu’en 1914. Or, pendant cette période séculaire,
les salaires ont monté dans des proportions dont on
ne peut méconnaitre 'importance.

Le fait de cette hausse prolongée est si connu qu’il
serait superflu d’en démontrer la réalité. Qu'il nous
suffise de rappeler que, selon l'éminent statisticien
Bowley, si l’on représente par 100 p. c¢. le nivean
moyen des salaires au cours de la décade 1890 & 1900 et
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que de période décennale’ en période décennale, on re-
monte jusqu’aux. années 1820 4 1830, le niveau moyen
des salaires n’était alors que de 65 p. c¢. de celui de
1890 & 1900. D’aprés le savant économiste. francais

-Charles Gide, le salaire moyen des ouvriers francais

représenté par 100 en 1806, passe. & 112 en 1840, & 163
en 1870, & 215 en 1900. M. Aftalion enregistre encore
une hausse de 10 p. ¢. en 1910 (1). '

Ces données ne sont peut-dtre qu’estimations appro-
ximatives. Telles quelles, on ne peut néanmoins leur
refuser une force probante largement suffisante. Mais
une autre objection va se dresser. contre largu-
ment que nous avons fondé sur elles. Sans doute, les

. étalons monétaires comme la livre et le franc ont pen-

dant cette longue période séculaire représenté respec-
tivement un poids constant d’or fin, mais le pouvoif
d’achat de.l'or a subi des variatibns assez sensibles
qui sont mesurées par les fluctuations en sens inverses,
du, niveau général des prix. Cette constatation, elle

aussi, est irrécusable. Seulement, elle ne contredit pas

nos assertions, tout au plus nous donne-t-elle I'occasion
de les mettre. au point..La valeur de 'or a augmenté,
au XIXe sidcle, au cours de deux .phases prolongées
de baisse : 1820-1850, 1875-1896. Précisément, Bowley
enregistre deux fléchissements légers du taux des
salaires de;1820 & 1850 et de 1880 & 1885 (2). Un certain
décalage se discerne et dans I’apparition de la baisse

-des salaires et dans leur. redressement ultérieur (c’est-

a-dire quand.l’or recommence & fléchir).
Il ‘convient d’ailleurs de s’enquérir des mouvements

] du sa.la,lre réel, A cet égard, M. Aftalion, nous a ap-
.. porté d’1nstruct1ves précisions :
-, «.En France, ecut-ll entre 1830 et 1880, le salane en

argent! a grandi de- 60 p.- c.... Mais ‘l_e cofit de la vie

- s'est.aceru de 29 p. c. La hausSe du salaire réel n’a

été que .de 25 p. c¢. Durant le dernier quart du XIX®
siécIe, -ce fut une période de profonde dépression des
prix.... C’est durant cette période que le salaire réel
a le plus considérablement progressé. Le salaire en ar-
gent s’ést accru, pourtant, de facon moins accentuée
que, pendant la période précédente.... Durant les der-

niéres années du XIXe siécle, ¢’est & nouveau une pé-
‘riode de prix élevés..... La hausse du salaire réel parait

depuis une dizaine d’années & peu prés arrétée ou trés
ralentie (3). » Il est permis d’inférer des observations
qui viennent d’&tre citdes que le mouvement ascension-
nel des salaires réels,. ¢’est-a-dire du bien-&tre ouvrier,
a été régulier, que cependant la régularité en a été
quelque peu troublée par la hausse et la baisse succes-
sives de la valeur de Vor. Mais on se hitera d’ajouter
que les variations dont il s’agit ne sont pas compara-
bles & celles que subit d’ordinaire le papier- monnaie
inconvertible ou que représenterait une opération chi-
rurgicale retranchant aux unités monétaires existantes
un cinqui¢me ou un quart de leur poids d’or. La per-

(1) €fr. notre « Traite d'économie politiquiie », tome 11, 2 é&di-
tion, pp. 571 et 583-584.

12) Cfr. pour lIa France, SIMIAND, « Le salaire. I'évolntion
socialo et la monnaie », Paris, 1931, tomo I, pp. 530-531.

3) Ctr. AFTALION, « Le salaire réel et sa nouvelle orien-
tation », Revue d’économic politique, Paris, septembie-octo-

bre 1912, pp. H18-H40.

_turbation des prix et deés salaires serait en pareil cas

d’un ordre. de. grandeéur singuliérement plus élevé,
Y -
Ne dissimulons pas qu’une critique plus subtile et
plus pénétrante peut 8tre dirigée contre la proposition -
suivant laquelle la:stabilité de valeur de V'or est favo-
rable A la hausse du salaire réel. :
Premiérement, il est hors de doute que pmexlle stabi-

-lité ne suffit pas, 3 elle seule, & faire hausser les sa-

:

laires, fiit-ce d’une manidre insensible. Pourquoi, en
effet? La seule conclusion rationnelle A tirer d’un état
statique — celui qui existerait si toutes choses étaient
égales — ¢’est que les salaires doivent demeurer con-
stants. - .

C’est - toutefois une supposition. purement théomque
et gratuite que toutes choses solient égales. Cette sup-
position convient & merveille 4 Pétude abstraite des
probléemes d’équilibre économique. Par contre, la réalité
est essentiellement mouvante. Et la réalité normale,
le dynamisme typique, celui que. la science doit consi-
dérer avant tout, offre de toute évidence un caractére
progressif. Progressif le .mouvement normal de la popu-
lation. Progressif surtout, le mouvement normal de
Paccumulation de la richesse par Paction de 1’épargne.
Nous partons ici, cela va sans dire, de la, conception
d’une, normalité particuliére : celle qui caractérise le
régime de liberté, de propriété privée, de sécurité des
personnes et des choses. Or, il parait bien résulter des
données. fondamentales du, dynamisme de ce régime que
les salaires réels ne sont nullement condamnés 4 lim-
muta.blhté et que I’enrichissement général doit en
. quelque. mesure profiter aux salariés, si méme n’aug-
mente pas, si méme se réduit leur part proportionnelle
du produit global. Il n’en serait autrement qu’en cas
de spohatwn, ,et précisément A cet égard les manipu-
liLtIOIlS‘ monétaires aboutissent é. dépoullvl‘er‘les. humbles
au profit' non de tous les riches indistinctement, mais
de certains personnages sans scrupules qui amassent
une fortune & la faveur du trouble général des valeurs.
LA Té époque de la. guerre de lIndépenda,nce des Améri-
cains du Nord une personnalité marquante, Webster,
déclarait que « le papier-monnaie est la plus efficace
des mstltutlons pour feltlllser les champs du riche & .

I'aide de la sueur du front du pauvre (1). »

Si l'on fait abstraction de cette anomalie qu’est le
papier-monnaie, que sont d’une manitre générale les
désordres monétaires, il parait donc vrai que le dyna-
misme normal mhérent au régime économique est fa-
vorable & un certain accroissement des salaires réels.
Au XIXe sidcle, sans doute, cet accroissement a été ac-
centué grice aux progrés techniques qui ont laissé une
marge appréciable & cet effet et ont poussé & la baisse
générale des prix dont le salarié a profité comme tous
le monde. L’invention des machines a été un fait
historique, accidentel et non normal. On ne peut le
nier. Seulement il s’est associé de fagon si intime &
I’évolution économique de notre temps que l'on est
autorisé & en préjuger, sinon la perpétuité, du moins
un prolongement de sérieuse duréde et sans limite

(1) WALKER, « Money », p. 383.
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rapprochée. Dans ces .conditions, la proposition en
discussion n’est-elle pas en droit'de s’appuyer sur un
facteur offrant un tel degré de permanence?

»- s ST e
* o » .

Voici cependant la véritable objection a. rencontrer.
L’alternance cyclique, la succession.de l’essor et de la
dépresgion, I'antithtse de la crise et de la.reprise né
constitue-t-elle- pas la, condition « sine qua non » dui
wmouvement ascensionnel de longue durée des ‘salaires ?

Le schéma de ce mouvement, en effet, parait bien &tre.

le suivant : hausse appréciable durant Vessor, stagna-
tion ou recul peu prononcé durant la dépression, d’ou
profit net pour P'ouvrier. n termes encore plus précis,
la hausse des salaires n’est-elle pas subordonnée ¥
I’existence des périodes de prospérité? Est-ce que,
sans l'essor, le salaire pourrait sérieusement progres-
ser } Certes, il reperd une partie’ de: son avance au
cours de la dépression, il se peut méme’qu’i‘l recule si
la dépression est exceptionnellement opinidtre, par
contre les essors prolongés le favorisent & Vextréme.

Ces mouvements du salaire, et én particulier ix |

hausse dont il bénéficie zu cours de l'essor, ne sont
possibles qu’a une condition : Vextension de la circu-
lation fiduciaire. Si les banques ne fournissaient des
fonds aux entreprises, celles-ci ne pourraient ni aug-
menter le nombre de leurs ouvriers ni les mieux payer.
Sorte d’inflation du crédit 4 base métallique. Une
déflation y siccéde au lendemain de la- crise. Ainsi:
— et pour résumer la critique: — il- apparait que la
hausse des salaires, entre 1820 et 1914} s’est réalisée
par une série de bonds en avant suivis de temps:
d’arrét, méme de légers reculs. Ces poussées de hausse
eussent été impossibles en l'absence de dilatations,
correspondantes de la circulation et de hausse géné-
rales des prix équivalant & une certaine dépréciation’
dia métal précieux garantissant cette circulation. Ne'i
faut-il pas conclure de 13 que tout de méme l’ascension'
séculaire de la rémunération du travail manuel, quelles
qu’aient pu en &tre les causes techni(iués et'psyéholo-‘
giques, a été fonction de Pinflation monétaire et de
iéchissements — modérés et temporaires sans doute
— de la puissance acquisitive de 'or et de I'argent !

Cette these ingénieuse — que nous avons résumée
aussi fidélement que possible — n’est d’ailleurs que le
corollaire d’une conception plus générale suivanc
laquelle le progrés économique ne s’accomplit gque
dans la fievre, étant sous-entendu que la- fidvre doit
étre alimentée par le crédit pour atteindre le degré
d’ardeur nécessaire & son efficacité rénovatrice.

Il est assurément difficile de discuter sur un tel
terrain. Opposer les négations aux affirmations
serait chose assez vaine. Mais en concédant méme
qu’'une certaine effervescence ait pu favoriser I'appli-
cation généralisée de grandes inventions comme celle
des chemins de fer ou de la production et de l'utilisa-

tion' de'la force motrice électrique, faut-il jnférer de
& que- dans Pavenir les perfectionnements techniques

devront encore, - pour s’accomplir, emprunter cetté

méthode désordonnée ! N’est-il pas permis de penser,
au contraire, qu’'une rationalisation véritable, qu’un
développement systématique, mesuré, froidement cal-
culé séra désormais- le. procédé par excellente des
transformations progressives de l'outillage de la' pro-
duction-? Et qu’a la frénésie spéculative se- substitue-
ront des mceurs nouvelles caractérisées par la préémi-
nence du technicien sur le lanceur d’affaires ! Ne sem-
ble-t-il . pas - méme que les convulsions économiques

présentes, fruits d’une anarchie internationale de la |
production- et surtout d’engouements irréfléchis; doi- -

vent hiter 'avénement d’un régime plus rassis et plus
calme, mieux organisé et mieux équilibré, dont les
premiers linéaments s’esquissent & I’horizon {

Quoi qu’il en soit; un fait est indéniable. C’est qu’il
est absolument exagéré de prétendre-que la hausse
des salaires au XIX¢ sitcle et dans les: premidres
années -du XX° ait été subordonnée 3.1la dépréciation
monétaire. L’argumentation que nous rappelions tout
& I'heure est passablement sophistique. On ne voit pas
bien, par exemple, pourquoi la dépression:ne: ‘repren-
drait pas au salarié tout ce qu’il a gagné durant 1’essor.

-'C’est, dira-t-on, & cause du progreés séculaire (1). Mais

alors la thése se trouve singulidtrement compromise
-qui associait étroitement la hausse du salaire & l’infla-
tion du crédit. On Vaccorde en effet : la cause pro-
fonde n’est pas 13. Ce n’est pas le ¢ cycle » mas
le « trend » qui consoiide les conquétes ouvriéres. Or,
voila D’essentiel. Et il convient d’ajouter ou
plutdét de rappeler — que linflation & base métallique
est fort éloignée de l'autre, celle qui a lieu lorsque
cette base est supprimée. Il ne faudrait tout de méme
‘pas que les tribulations actuelles de 1’économie an-
glaise brouillent toutes les notions théoriques. Cer-
tains économistes britanniques proposent assurément
de. substituer 4 la monnaie métallique une monnaie
dirigée, affranchie de toute dépendance vis-A-vis de
Por. Toutes réserves faites sur les possibilités-de réali-
sation pratique de pareil plan, il importe de souligner
uné chose décisive : c’est qu’une inonngie dirigée ne
pourrait étre un succés que si elle était ‘absolument
stable en valeur, c’est-d-dire fondée sur l'immuta-
bilité du niveau général des prix. Du point de vue spé-
cial des mouvements du  salaire réel, cette monnaie
dirigée serait donc plus'. rigide que la monnaie ' d’or
elle-mé&me. Cela signifie-t-il que le' sdlaire réel perdrait
du méme coup toute chance de hausse ultérieure? En
présence de la marche en avant continue du perfec-
tionnement de la technique, en présence de I’énergique
persistance des aspirations ouvriéres 4 1’amélioration
de leur mode d’existence, nous prenons la liberté de
n’en rien croire. '

(1) Le « secular trend » des économistes américains. -
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

(OCTOBRE-NOVEMBRE 1931)

.

. Apergu d’ensemble. .

Nos deux derniéres « chroniques » sur la situation
économiqué de la Belgique enregistraient un certain
tassement, une légére stabilisation de la smm.txon in-

" dustrielle de I’économie belge.
Nous faisions remarquer, le 25 octobre — et les ana-

lyses de I’Institut des Sciences Economiques de 'Uni-
versité de Louvain renforcaient encore ce point de vue
— que, pour certaines industries, la hquldatmn Stait
assez avancée pour permettre une reprise.

Cette constatation ne péchait pas par un optimisme
inconsidéré, parce qu’elle s’entourait de nombreuses
réserves : la Belgique, disions-nous, dont l'outillage
postule’ une exportation active et incessante, ne peus
guére espérer le réveil de Vespit d’entreprise dans un
monde ol les prix baissent, ol le cﬁémdge est étendu,

ol le crédit est gelé dans de grandes nations et od,.

enfin, des stocks énormes de toutes sortes de marchan-
dises existent, sans grand espoir d'en voir un écoule-
ment rapide.

"Nous faisions’ enfin remarquer que Pabandon de
Pétalon-or pa.r la Grande-Bretagne, les pays scandi-

. naves, etc.,’ constltuzut un facteur défavorable de la

situation mondiale. _

Mais notre observation sur Pavancement de la Ilqux
dation de la crise en Belgique n’était pas sans portée,
car elle indiquait que notre industrie pouvait résister
et attendre : cela n’est point sans importance & ’heure
actuelle, alors qu’en France, en Allemagne, en Autri-
che, en. Scandinavie, on voit les banques et les entre-
prises industrielles susperdre leurs paiements, invo-
quer Vaide de DVEtat, amener celui-ci & s’endetter
leur place ou & reprendre leurs engagements. Partout,
les banques sont ébranlées, sauf en Belgique, ol leur
consolidation 'se poursuit par ‘des fusions, des spécia-
lisations d’activité, le maintien d’une grande liquidité.

C’est dans des heures aussi difficiles que celles que
nous vivons actuellement qu’apparait ’utilité des ban-
ques centrales, et tout particulierement dans leur
role de réservoir de la circulatiou et du crédit.

Appuyée sur ses 12 milliards 800 millions d’or métal-
lique, la position de la Banque Nationale de Belgique est
extrémement forte et c’est sur cette hase solide que
s’édifie la structure du crédit national, relativement
peu engagé 3 I’étranger.

Il ne faut point exagérer & plaisir les difficultés finan-
cieres de I’Etat. Nul doute que leffort de rcdresse-
ment nécessaire sera tait sans tarder.

La Bourse aux valeurs mobilidres continue i &tre
le point le plujs sombre du tableau. La dépréciation
des titres dépasse toute prévision, tous les exemples
connus, -et elle est bien plus profonde & Bruxelles que
sur les autres marchés encore libres, car nul ne peut
dire ce que seraient les cours de la. Bourse de Berlin,
si cette derniére fonctionnait normalement. '

Les cours actuels ne peuvent s’expliquer ni par I'an-
ticipation des suspensions de dividende, ni par des
craintes de faillites, Il est incontestable que la Bourse
a fait dangereusement surévaluer la valeur des entre-

“prises. Cependant, tout cela ne Justlfle pas Veffondre-
ment . actuel, qui dépasse les prévmons raisonnables.

' Pendant ‘la période de « boom » nous avons plu-

"sieurs fois signalé le danger que présentait 1’accession

de couches nouvelles d’épargnistes et de petits « in-
vestors '» 4 un marché’ des valeuis’ moblheres démesu-
rément élargl Aujourd’hui que les réserves liquides
de ces classes d’ ¢ investors » 1nexpér1mentés ont été
utilisées au maximum,’ que bien souvent ils sont exa-
gérément engagés envers les banques, 1’économie natio-
nale et eux-mémes réagissent trop violemment & la
dépression,
w*e

Le chémage s’accroit- & nouveau ct il n’en pourrait
étre autrement, alors que le nationalisme économique
ferme artificiellement nos meilleurs débouchés.

Déja, - des tenants éminents du libéralisme économi-

que ont renié leurs convictions, désorientés par la pro- -

fondeur de la criée; déid, des parlementaires représen-
tant certaines fractions de Vopinion, ont ressuscité
des projets d’union douanidre qui- ont toujours été
vains,

On ne peut assez mettre en garde les uns et les au-
tres. La Belgique n’a rien A gagner & devenir prote:-
tionniste; elle n’a rien & gagner non plus & proposer
4 la légere des ententes inspirées par des circonstances
graves mais passagéres. Partisan déclaré des ententes
dounaniéres les plus larges, dont elle a pris l'initiative
3 Genéve, la Belgique doit étudier les courants pro-
fonds de la vie économique et non ses remous;
consciente de son importance dans le commerce mon-
dial, elle doit agir avee prudence en considérant que
ce n’est pas au plus fort de la marée nationaliste qu’il
convient de fixer son avenir.
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Marché de l’argent commerce de Banque
et spécu]atlon
LE OREDIT PUBLIC,

Depuis le mois de septembre. I'indice bomsler de la

celui des emprunts des communes et provinces, de 131
A 120.

"Le rendement réel des valeurs d’Btat g’egt fortement
relevé, comme conséquence de cette dépréciation, ainsi

dette belge directe et indirecte a fléchi de 126 & 112, | qu’en témoigne le tableau ci-dessous.

Rente Belge ’Resta.uratiou v Consolidé Congo 1906 - Congo 1896

I3p.c. Nationale 1921 4p.c 4°p c

20 série 5p.c. 6p.c. A L
net d’impéts net d’'impéts impét 2 p. c. net d’impdts net d 1mp§ts

Cours |{Rendement| Coura |Rendement Cours {Rendement] Cours Rendementj Cours { Rendemeént

1031 ler décembre .. | 63,25| 4,74 | 85,—| 5,88 |92,—| 6,39 |70,9] 564 |65,—| 6,15
11 décembre 60,—| 5;— |78,—| 6,41 85,50, 6,88 | 64,—| 6,25 |62,—| 6,45

Intérieur & primes 1920
5 p. ¢. net d’'impéts
remboursable en 75 ans
“par 750 /500

Dommages de guerre 1922

Dette belge 1925
5 p.c.,impot 2 p. c.
remboursable en 20 ans
A partir du 1-1-1935

5 p. coneét &'impdts .
remboursable en 90 ans
par 300 francs ou avec lots

Rendement|{Rendement Rendement|Rendement| JRendement| Rendement
eu égard | en tenant eu égard | en tenant eu égard | en tenant
Cours au compte | Cours au compte | Cours au’ compte de
cours de la ! cours de la cours ° |la durée de
seulement | prime seulement prime seulement | 'emprunt
1931 1er décembre ...... 457,50 5,46 6,13 240, — 5,21 5,92 78, — 6,28 7,47
11 décembre ...... 416, — 6,01 - 6,80 210, — 5,95 6,79 71,25 6,88 8,49

On est en droit de se demander. quelles causes ont
provoqué la dépréciation des fonds d’Etat, belges, au
point de rendre. plus defl(,lle I’émission d’emprunts
nouveaux.

Une des causes du flechlssement de ces rentes d01t
étre recherchée dans la situation & I*étranger. Les em-
prunts belges avaient trouvé en. Angleterre-de nom-
breux et importants. souscripteurs qui, en vue des bi-
lans de fin d’année, liquident leurs fonds d’Etat belges
et frangais pour faire rentrer dans leur trésorerie une
quantité de livres supérieure de 25 & 30 p. ¢. & celle
qu'ils auraient obtenue auparavant. Les Etats-Unis et
la Suisse ont également renvoyé des dizaines de mil-
lions d’actions de chemins de fer, et la Hollande, des
pa.queté'd’emprun'ts intérieurs, surtout du type 1931.
Il s’est d’ailleurs trouvé en bourse de Bruxelles des
acheteurs qui ont pu soutenir, par leurs opérations, les
cours de nos rentes,

Des opérations, en somme normales, prennent, vu
la netrvosité actuelle, un caractére extraordinaire et le
marché traduit les exagérations de ’opinion publique.

Aussi le gouvernement a-t-il été amené i retarder le
plus longtemps possible ses opérations financiéres,
dans lespoir que les rentrées d’impbts permettraient
de faire face aux engagements jusqu’d un redresse-
ment du marché des capitaux.

--Ues"espoirs ont été dégus et le gouvernement devra,

: Chambres deux prOJets de loi

" en 10 ans &

. der & Pemprunt ou a 1’1mp6t les ressources dont il W

bedoin. Vu les dlﬁlcultés du moment, il a présenté aux

: le premier. demande
Pautorisation d’émettre pour un dem1 milliard de Bons

* du Trésor remboursables en cing ans au plus et exo-

nérés d’1mpot Ces bons sont, & va,lo,lr sur les autorisa-

- tions d’emprunt que le gouvernement a regues anté-
. rieurement au 31 décembre.

Le second projet de loi autorise le Jouvernement E:Y

- mobiliser les bons de la Reichsbahn que I’Allemagne
' doit nous remettre en vertu des accords de Londres.

Nous allons en recevoir pour 331 millions. Ces bons

' sont gagés sur les chemins de fer &’Empire. Ils sont

en outre garantis par le Reich. Ils sont amortissables
& partir du 1° juillet 1933 et, & partir de la
méme date, ils porteront intérét a 3.p. c.
La valeur actuelle de ces bons est assez faible étant
donné la situation de ’Allemagne.

Aussi, pour pouvoir les vendre, le Gouvernement

belge s’engage-t-il 4 fournir sa propre garantie pour

Vintérét et le remboursement. De plus, il devra payer
de ses propres deniers les intéréts & courir jusqu’au
1er juillet 1933 et, aprés cette date, les 3 p. ¢. promis
par Allemagne et le taux qu’il devra lui-méme offrir.

I’opinion publique s’est montrée assez alarmée de ce

recours aux bons du Trésor. Réduit au chiffre modéré

prévu dans le projet de loi, le recours & cet instrument

sans parler des compressions encore possibles, deman- ; de trésorerie n’a rien qui justifie ces alarmes. La situa-



tion ne se présente plus.sous les mémes aspects qu’en
1926-1926 ‘ol la questibndnonétaife était en jeu.

Aux dlfflcultés des finances de I’Etat s’ajoutent, nous
la.vons dit, celles'des communes. On sait que, dans la
gra.nde majorité des cas, les opérations fma,nmeres de
celles-ci sont réalisées en Belgique par un organisme
sus generis : le Crédit Communal de Belgique.

-A la demande du gouvernement, le Crédit Communal
a adressé aux communes une circulaire les mettant

- en garde contre le recours excessif au crédit.

« Par sa circulaire du 20 octobre 1931, le Premier
Ministre indique les conditions nouvelles qui devront
8tre désormais réunies pour obtenir I'approbation des
demandes d’emprunts provinciaux et communaux, ainsi
que pour la mise & exécution ou l’a.d]udlcatxon de tm-
vaux ¢’utilité publique.’

'y L’aggravamon de la crise économlque et Vintérét
supérieur du-pays justifient la.rgement ces conditions
restrictives édictées pour les nouveaux appels au crédit.

» D’autre pa.rt; ‘la situation® actuelle du marché des
fonds - publics, temporaarement atteint par la, crise
financiére, ne permet plus & notre société de se plocurer
en ce moment ‘des fonds en, quzmtlté sufﬁsante p'l.r
lermssmn de ses obhgatlons '

'» . Notre conseil ‘I’administrafion se voit ainsi dans
Pobligdtion d’arreter, 7usqu ‘Q nouvel avis, les mesures
suivantes : .. Lo

1. La hquxdatlon des emprunts a,(.cordés sous forme

3

de partlclpatlon 3 notre prochaine émission d’obhga‘-',

tions naura. lieu que’ sulvant les posmblhtés fman-
cieres de notre société ;- :
» 2. La ‘méme reserve de hqmd&tnon sera apphquée

W

pour tous les emprunts 4 court terme comorenant

notamment l’escompte des submdes promls par les pou-

voirs supérieurs -’ v S

» 3. Le service des ouvertules de crédit continuera

A fonctionner dans la mesure de la, rentree -des impdts
cédulaires::

» Nos.avis d’admission, hbellés sous résem;e de 7038

disponibilités, ne constituent pas pour’ notre société:

un engagement ferme de liquider les émprunts con-
sentis. Cependant, un engagement ferme’ pourra éven-
tuellemént &tre "pris par nous ultérieurement, & la

demande des 4utor1tes supérieures appelées & sta,t;uer

sur Papprobation des emprunts sollicités. »

Cette circulaire a causé une certaine émotion, sur-
tout dans les communes industrielles, oi le chémage
est étendu et ol les administrations communales ont

recu des ‘avances des syndicats ouvriers, pour le

paiement des allocations aux salariés sans travail. Un
journal politique a publié le chiffre de 40 millions,
comme étant le montant de ces avances (1).
Cependant, 'expérience semble montrer que le gou-
vernement ct le Crédit Communal s’cfforcent de satis-
faire aux besoins des communes. Le gouvernement

{1) voici quelques exemples de ces avances : Centrale des
‘tabacs, 361.000 francs; Centrale des Cuirs, 782.000 francs; Ccutmle
des Transports, 3.082.060 (rancs; Centrale des Diamants, 4.932.000
francs; Centeale des Métalluvrgistes, 10.103.L00 {rancs; (‘cmrale du
Batiment, 8.660.060 Drancs; centrale des Textiles, 7.000.060 francs.
(« Peuple », 18 détunblo 1931.)

mis & la disposition’ du Crédit .Communal une somme .
de. cent millioﬁs, a V'l.lOll‘ sur, les sommes que -cette’
institution avait ava,ncées aux. pouvoxrs ‘locaux pour
compte de I'Etat. D’n,utre part, la percepblon réguliére
des 1mp0ts communaux permet de croire que les ndml-
mst;mtxons locales se trouveront en smuutlon de pou-
voir solhut;er I'aide du Crédit Communal.

La province de Liége, par arrété royal du 17 octobre,
a 6té autorisée & conclure avec le Crédit Communal
un emprunt & court terme de 6,5 millions, destiné
parfaire la couverture des diverses dépenses résultant
du ch(‘)mage mvolontmr

Parmi.les autres emprunts pubhcs 51gnalons engore
les suivants : le Conseil d’administration de la Société
Nationale des Chemins de fer Belges a décidé de de-
mander aux Chambres législa.tivcs Pautorisation d’em-
prunter une somme nette de 800 millions d¢ francs.

Lemprunt sollicité par les lChemms de fer -belges

 serait émis en plusieurs bmnches au fur et & mesure

. des besoins, aprés accord avec le ministre des Finances
et quand les c;rconsta,nces seront favoribles aux émis-
* gions, R T .
lf "Le Conseil d’admlmstratlon 8 arrété également le
‘ programme des’ dépenses de renouvellement des voies
‘et ‘du matériel ‘pour Iexercice ‘1932. ‘L’exécution de ce
i programme cofitera’ 262 millions” de francs, dont 242
‘ millions pour les matidres et le matériel a fournir par
I'industrie privée, et 40 millions pour les salaires d’ou-

" vriers 4 recruter pendant la bonne.saison.. - .’
: - 1.’Association’ Intercommunale ' d’Eléctricité' du Sud
du Hainaut a’ été auforisée i conclure un emprunt de

. " consolidation de prés de 9 millions 'de francs et la pro-

"vince dé Luxembourg, un emprunt de 5 millions, desti-
‘né & Pachévement- des travaux a’é tlectrification de la

5
H

" province. - R
Le Gouvernement du Grand-Duché de‘, Luxembourg
a émls, fin novembre; un émprunt 6 p. c., d’un’ mon-
tant nominal de 15 mllhons de francs, 4 97" p. ¢, au
proflt du Servlce des Iogements mdustrlels a ‘

e - Cata T

1
'
B

Dn (u'rete royal autonse la. Bamqne du Congo Bclge
zl posseder pour son propre compte des rentes belges
ou congolalses, émises, antérieurement au 1° -septem-
bre 1931, sur des marchés étrangers et en monnaies.
étrangéres, dans les limites que tracera le ministre des
‘Colonies, eu complément des dispositions de Particle ¢
de la convention du 10 octobre 1927.

LES BANQUES.

La situation mpndinle extrémement tendue oblige
les banques belges & une grande prudence, bien ‘que,
contrairement &4 ce que l'on a écrit & I’étranger, elles
ne soient engagées en Allemagne que pour des mon-
tants tres modérés. S

La politique de grande prudence des b.mq.ws helges,
si justifiée qu’elle soit, heurte bien des intéréts, et les

restrictions de crédit sculevent des protestations
vsuelles en pareil eas. ' B '



De méme, la dépréciation continue des cours de
Bourse, réduisant la valeur des gages, place les ban-
ques devant un dilemme : ou bien, techniquement
parlant, elles doivent réclamer des suppléments de
couverture ou la liquidation des opérations, et par 13,
olles contribuent A accentuer la dépréciation des
cours; ou bien, se placant au point de vue écono-
mique, elles doivent se placer dans une situation
technique inadmissible, en acceptant de maintenir des
préts avec des gages insuffisants. :

On voit combien la situation est délicate. On com-
prend aussi pourquoi les banques accumulent les
liquidités,” dont le meilleur indice est le gonflement
des « comptes courants particuliers » i la Banque
Nationale de Belgique.

13 décembre 1928 :
12 décembre 1929 :

18 décembre 1930 :
10 décembre 1931 :

571 millions de franes

829 millions de francs

769 millions de francs
1.488 millions de francs

*
* »

La désorganisation des systémes monétaires de nom-
breux pays a également apporté de multiples entraves
an commerce de l’argent, en restreignant les possi-

bilités d’escompter des effets en devises étrangeres,

et la Banque Nationale de Belgique elle-méme a dA,.

dans ce domaine, faire preuve de la plus grande pru-
dence.

Le 25 septembre dernier, au lendemain de ’abandon
de P’étalon-or par la Grande-Bretagne, la politique de
la Banque Nationale étant désormais uniquement
basée sur I'or, le Conseil avait décidé de ne plus trai-
ter, jusqu’d nouvel ordre, qu’en francs belges, les
opérations usuelles d’escompte, & lexclusmn de toutes
autres devises.

Une atténuation fut apportée a cette décision par
Padmission & [P’escompte, sous  forme d’avances en
francs belges, & concurrence de 90 p. c. de leur valeur,
d’effets libellés en monnaie étrangére.

Désireuse d’apporter, dans les circonstances diffi-
ciles que nous traversons, une aide plus compléte aux
exportateurs, la Banque a décidé d’étendre cette faci-
lité jusqu’a concurrence de 100 p. c. de la contre-
valeur en francs belges des effets, et ce pour les
devises suivantes : franes francais, franes suisses,
mares, lires, florins, dollars, toutes rattachées & l’or
ct dont le marché est suffisamment large.

Cette facilité n’est accordée que Torsqu’il s’agit
d’effets acceptés et ayant une cause commerciale net-
tement établie. L

Les avances sont consenties aux cours conventionnels

suivants, se rapprochant des parités normales, 2

savoir :
Francs frangais belgas 28,— ou fr. 140,—
Francs suisses » 138, — » 690, —
Marks ....... » 185, — » 825, —
Tires qreseaes » 37,— » 185, —
Florins ....... » 288, — » 1440, —
Dollars ....... » 7,14 » 35,70
*s

Nous avons signalé, en leur temps, les opérations
de fusions et de constitntions de holdings par les

. niales,

| banques, qui marquent que, pendant la crise, la ratio-

nalisation du commerce de Dargent se ‘'poursuit :
citons la création dé la Compagnie belge pour I'in-
dustrie, par la Banque de Bruxelles; la séparation
par cette derniére des opérations de financement des
sociétés coloniales (Crédit Général du Congo) et de
crédit ‘commercial (Banque Belge d’Afrique); la
fusion de la Banque de Bruxelles avec ses filiales; la
fusion du Crédit Général de Belgique avec' I’Alge-
meene Bankvereeniging en Volksbank van Leuven.

Il nous faut mentionner de nouvelles opérations
dans le domaine.de la rationalisation des placements.

On sait que la. Société Générale contrdle une série
de compagnies holding spécialisées dans certaines
industries : navigation' maritime, exploitations colo-
industrie liégeoise, etc. Les récentes fusions
dans- les- .industries du -verre ont . transformé la
Société des Verreries de Mariemont en une compagnie
& portefeuille. La Société Générale a cédé & cette
dernitre ses participations dans Vindustrie verrire,
contre des actions nouvelles. Enfin, lb,gﬁuite d’un
accord intervenu entre la Société Générale de gel-
gique et la Société de Traction et d’Electricité, cette
dernidre a proposé & ses actionnaires de porter le
capital de 120 & 190 millions par la création de 140.000
actions de capital qui seront remises intégralement &
la Société Générale de Belgique, en rémunération-de
Papport de son portefeuille de titres d’entreprises
électriques. Cet apport est fait en vue de concentrer
3 la Société de Traction et d’Electricité, spéeialement
outillée .pour cet objet, toutes les affaires d’électricité
du groupe de la Société Générale. Cette opération ne .
comporte donc aucun appel de fonds.

D’a.utre part, la méme assemblée a 6t appelée a
autoriser I’émission d’un emprunt obligataire de 150
millions. '

Le Crédit Anversois qui, récemment, s’était con-
stitué un portefeuille de valeurs industrielles, inau-
gurant par 13 .une nouvelle politique, dont cette ban-
que avait expliqué les raisons & ses actionnaires, vient
3 son tour de créer deux sociétds. En raison du
nombre et de I'importance de ses immeubles, le Crédit
Anversois fait apport de son actif immobilier (&
Pexception du sidge social d’Anvers) 3 une société
immobilidre qui se chargera de leur gestion: Il fait,
d’antre part, apport de son portefeuille-titres & une
société mobilitre constituée en’ holding luxembour-
geoise en considération des avantages que présente
cette forme de société.

Enfin, I’Algemeene Bankvereeniging & Volksbank
van Leuven, aprés avoir absorbé le Crédit Général de
Belgique, a, & son tour, créé une holding destinée a
gérer le portefeuille industriel de c_:es‘ deux organismes,
Le capital de ce « Crédit Général Industriel » est fixé
4 120 millions, en 200.000 actions privilégiées de 500 fr.
et 200.000 actions ordinaires de 100 fr., toutes sous-
crites par 1’Algemeene Bankvereeniging et par les
administratears des deux banques.

D’antre part, ’Algemeene Bankvereeniging & Volks-
bank van Teuven a décidé d’augmenter lc capital de



si+ fillale '« Maatschappij voor Hypotheekkrediet » de
lui faire apport dei ses- immeubles,. notamment du To-
rengebouw; d’Anvers; et de changer: sa.raison sociale
en « Hypotheekkrediet en Onroerend. bezit:». =

. On. constate. donc¢ une évolution.trés. nette .par la
création.de: sociétés spécialisées. dans’ la- gestion d’im-
meubles. et. de portefeuilles: Du point de vue pure-
ment' technique;: ik y a li..un.-progres, incontestable.
Dia point de vue économique, et . notamment de la
concentration; il: n’y a guére.de.changement & noter,
les « interlocking.directorates » et. les, échanges d’ac:
tions entre société-mére et filiales.maintenant I’unité
de, direction .entre. le.commerce: de-banque. et la poli:
tique: industrielle si.- caractéristique; de: ’organisation
bancaire: belge. .

Coate '

La Caisse privée. de: Belgique, a,bsorba.nt la. Caisse
privée: financiére de. Belgique, porte son ca.pltal de
3.200.000 francs &,20 millions. | s :

La:. Compagnie. Fmanmére et Industnelle de Bel-
gxque (Einabel). et, la Banque Générale. Belge vont
fusxonner sous le nom de Société de Banque Belge.

La Société de Banque Belge aura un capital de ’ordre
de.200 millions et un. fonds de réserve de 100 xmlhons en-
viron. Le capital de la Finabel 5’élevait & 400 millions (1),
ses réserves. & 1 1/2 m1lhon Le. capital de la Banque

. (xénérale Belge s’élevait. A 250 mxlhons et ses réserves

& 182 millions, Comme le fait remarquer le commu-
mqué des deux banques;. cette.: opération. donne lieu
k! une,. forte :compression: des .capitaux ;. elle. est due

pour partie . l’a.nnula.tmn par: compensation des par- |

ticipations. réciproques. des groupes; intéressés, partici-
pations:portant sur 200 millions de francs.:.

La Mutuelle Solvay cédera & la Société . de- Banque
Belge,la plupart de ses. participations industrielles, et
ses-immeubles.. Elle.ne conservera. que son activité de
mq,ison.'~ privée; . s’occupant de la gestion. des. intéréts
de, la; Société. Solvay.& Cie .et.de: ses associés.. . . -

Des apports de capitaux frais sont assurés par un

groupe représenté par le baron Emmanuel Janssen, -

qui souscrira les actions. nouvelles & 1756 p. ec.
. Les. parts sociales de.la. Société de, Banque Belge se-

ront. échangées contre 4 actions. Finabel ou 8 _actions

de:la Bangug,.Générale Belge.., ., - e

La, spEcULATION.

La Bourse de Bruxelles connmt en ce moment-un
enfoncement graduel, et ‘ininterrompu des cours. des
actions; - qui. atteignent un- niveau extraordinairement
bas. - . SR . :

Au. 1" décembre, 'indice général’ de. tous les titres
A& revenu. variable s’établit & 36, contre 41 au.1° no-
vembre et. 62. au 1¢ février (maximum de 1’année).

L’indice des valeurs. coloniales est &.23, celui des
zincs, plombs. et mines. & 24, celui des trusts & 28.ét
celui des textiles et soieries A 32.

Les valeurs de banques, comme d’habitude, suivent
I'indice général : 37. Les valeurs les moins touchées
par la baisse sont celles des charbonnages : 70; de gaz
et électricité : 54; des glaceries et verreries : 56.

(1) Le capital versé Ctait de 520 millions,

La Gommission de la Bourse a pris certaines mesu-
res; destinées & empécher les abus sur:le marché du
terme : & partir du 7-décembre : 1° le marché des
primes est supprimé;. 2° les ventes & découvert sont
interdites; 3° la Commission de la Bourse-a.le devoir
d’exiger, si elle le juge nécessaire, la preuve dans les
quarante-huit- heures de la possessxon des titres offerts
en vente. ‘ : ‘

Les miémes mesures sont -apliquées &, la. Bourse
d’Anvers. . - : RS

»
*  »

. Le Comité constitué pour étudier la ‘prot:ection de
l épargne s’est réuni sous la présidence de M, k‘ranck
gouverneur de la Ba.nque Nationale. -

Il's’est occupé de 1a questlon du contrdle deés caisses
d’épargne créées par certaines sociétés _coopératives,
le' Boerenbond, ‘d’autres soclétés privées, a.1n51 que ‘des
sociétés de’ ca.plta.hsa.txon. :

On' a cité au Comité des exeinples de sociétés crédes
au capital’ de' 50.000 fra.ncs et qu1 ont 1equ 60 mll
Tions-de francs en dépbt. " v
© L’idée avait’ été ' émise de’ ¢onfier* ' le controle des
caisses d’épargne privées et des soclétés de capitali-

"sation & la Caissé Générale d’Epargne et de Retra,lte

Il. semble- qu’on lui. préférera. le projet de confier le'
contréle-des’ caisses d’épargie et de capltalzsa.tmn a
un service spécial qui serait créé au Ministére ‘de PIn-
duatne, du Travml‘et de Ia. Prévoya.nce Socla.le :

e oo Y

MABOHE 'DES CAPITAUX: ., "'
. Les hquldatxons et réductions de caplta.l se pour—
suivent.. Pour; les, neuf..premiers mois. de 1931, elles
atteignent 1.214. millions;. alors que les' émissions d’ac-
tions contre argent frais ne se montent qu’s 796 mil-
lions; & titre de: comparaison,, les émissions: d’actions
et d! obhgatlons atteignent ensemble 1.530- millions de

'francs Pour septembre, les chlffres sont de 326, 52 et

89 millions respectivement.

La concentration et les ententes mternatxona.les
METALLURGIE DU FER.

C’est. Ta péribde ol les grands syndicats nationaux

. et internationaux font l’obJet de négocmtlons pour
. leur renouvellement o

Le syndlca.t 1nternat10nal du fll machme a été. réor-
ganisé pour cinq ans, & partir du' 1°* "décembre 1931,

_sous la forme ‘d’un’ comptoir de venteé auquel on a

donné la forme commerciale juridique d’une société
coopérative. dont. la firme. est: ¢« International Wire
Export: Co » (Iweco). Les participations & cette so-
ciété. sont réparties de- telle: manidre que le groupe
allemand posséde 50 p. ¢. du quantum, le groupe belge
36. p. ¢. tandis que les 156 p.. ¢. restants sont partagés
entre les autres groupes; par parts égales : France,
Hollande et Tchécoslovaquie. i

La constitution de ce’ comptoir a été facilitée par
la reconstitution du’ syndicat des tréfileries belges,
dans lequel figurent d’ailleurs des usirnes luxembour-
geoises et d’autres ot prédominent les intéréts fran-
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¢ais. Dans ce cartel, il y aurn quatre groupes, au lieu
de trois comme précédemment; le groupe de Sambre-
Escaut’ s’étant libéré de la‘ Socobelge (Ougrée-Mari-
haye) et ayant obtenu son indépendance compléte.
Les quotes de pa,ltlclpa,txon se repa.ntlront de la
maniére suivante :.
1° Groupe de la
- 40 p. c.;
2° Groupe de Samkbre-Escaut, 20 p. c.;
3* Groupe des Tréfileries des Flandres (Arbed),
30 p. c;
4° Groupe des Tléhleues d(, la, Pal\( (de Wendel),
‘10 p. c.

Socobélge (Ougrée Ma,rlhaye),

Le smge du syndicat est & P Bruxelles et sa gestion a
été confide & la Société Commercla.le de Belgique. 11
a adopté la forme Jundlque d’une société coopélatlve

Le cartel international des rails, sous la pression
des dissidents japonais et canadiens, a abaissé de
12 1/2 sh. le prix & la tonne pour toutes les catégories.
D’apres la Deutsche Bergwerks-Zettung on engage-
rait & bref délai des pourparlers pour le renouvelle-
ment, pour trois ans, du cartel international des rails
qui vient & échéance le 31 mars. )

Les ateliers belges faisant partie du-cartel interna-
tional des wagons et voitures procédent & des échanges
de vues en prévision des discussions relatives au re-
‘nouvellement de ce cartel, ou les Allemands et les
Francais voudraient réduire le contingeﬁt des entre-
prises belges. Le cartel allemand vient de se dissoudre,
ce qui compliquera les négociations.

Les discussions du cartel international de 1'acier se
poursuivent aussi dans le désir d’aboutir et les points
de vue se rapprochent.  I’accord - belgo:-luxembour-
geois serait conclu et celui entré la- Fra,nce‘, la Bel-
gique et le Luxembourg serait en’tres bonne voxe

Voici quelle a été 'la productlon d’aciér” pour
octobre, comparée aux quotes- parts fixées pour les dix
mois : :

) - Excédent ou

‘Tonmnes diminution

- (en tonnes)

France .................... 626.000 - 34.000
Allemagne ................. 603.000 | — 361.000
SAITe «vvvviiiniininnenenns, 126.000 — 13.000
Belgique ................... 263.000 4+ 6.000
Luxembourg ............... 177.000 + 1.000

D’autre part, des pourparlers sont engagés pour
le renouvellement de la convention sur le Cartel inter-
national des tubes, la Grande-Bretagne et les Etats-
.Unis ayant la faculté de se retirer en 1932.

Le renouvellement sewble actuellement en bonne
voie d’autant plus que I’Angleterre parait vouloir
s’engager, aprés le’ renforcement considérable de sa
protection douanitre, dans une politique d’ententes
commerciales sur les marchés d’exportation. On pro-
fitera de ce renouvellement pour opérer une revision
des quotes-parts de participation,

 haye, 16; Angleur-Athus, 16; Usines Boél,

La date de création du Cartel international des
Tubes remonte & fin 1926. Ce résultat fut la suite de
négociations laborieuses et difficiles. Les producteurs
de tubes d’Allemagne, de Belgique, de France, du
Luxembourg et de Tchécoslovaquie réussirent ainsi &
former entre eux une entente internationale pour
Pexportation des. -tubes. A l’exemple des Cartels for-
més & cette époque, les marchés nationaux de chacun
des groupes, contractants: i’urer_lt réservés, et il fut
envisagé la création dans chacun de ces pays d’un
comnptoir susceptible de contréler le marché intérieur.
Peu & peu, 1'Entente: prit de Pextension et réussit &
faire entrer dans son sein les principaux.producteurs
de tubes de Hongrie; puis, aprés quelques mois de
négociations, les usines polonaises adhérérent . égale-
ment A la Convention: Quelque temps apres, la
Grande-Bretagne et les wtats-Unis se rattachaient a
leur tour 4 I’Entente. Cette branche a souffert natu-
rellement de la crise, puisque la production a baisse
de 20 p. c. dé 1929 & 1930. Le marché d’exportation a
subi un ﬂéchissement plus considérable " encore, qui
g'est traduit par une réduction de 30 p.- o env1ron
sur la période de 1928-1930.

Enfin, signalons la formation du « Groupement des
fabricants belges de bandages et d’essieux » &
Seraing (sitge J. Cockerill), société coopérative au
capital-de 100.000 francs, divisé en 100 parts souscrites
comme suit :'John Cockerill, 18 parts; Ougrée-Mari-
18; Bru-
geoise, 16; Neef, 5; L. Boél, 5; Tonneau, 5; Germay, 5

Comme on lé voit, la plupart des branches de la

- métallurgie et de la grosse construction sont actuelle-

ment cartellisées et I’on a 'impression d’un désir réei
de consolider les ententes. Fait a signaler : les sidé-
rurgistes anglais semblent moins disposés & rester a

| I’écart.- La dure le¢on d’une crise longue et généra-
lisée fera plus pour faire avancer les idées d’entente
i que tous les avis cla.1rvoyants, donnés en pér1ode de

: prospérlté o ¢

VERRERIES.

Nous avons signalé I'imposant mouvement de con-

centration des industries du verre. Il s’achdve en ce

moment : la Société des Glacés d’Auvelais et celle
des Glaces de Saint-Roch vont fusionner certaines de
leurs exploitations. _

Cette concentration avancée va-renforcer la posi-
tion de notre industrie verri¢re dans les réunions
internationales qui se tiennent en vuc de réaliser un
accord mondial. C’est ainsi qu’d la fin 'de la premidre
moitié des mois en cours ont eu lieu des pourparlers”

‘entre les verreries et gobeleteries belges et francaises,

pourparlers préliminaires 3 une réunion des repré-
sentants des gobeleteries francaises, belges et alle-
mandes. '

D’aprés les statistiques, les exportations francaises
ont diminué, ces dernitres années, de 50 p. ¢., alors
que les importations étrangéres ont été multiplides
par 4 pour la Belgique et la Tchécoslovaquie et par
3 pour I’Allemagne.
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‘Depuis le 1 janvier-1931, 38 usines de gobeleterie

francaises ont éteint leurs fours; les- autres travail--

lent & 50 p. c. de leur capacité dé production, laquelle
doit 8tre en gra.nde pa.rtxe stockée.

En ce qui concerne les boutellles, les Allemands,
notamment en- Afrique du Nord, arrlvent % faire des
prix inférieurs de 23 & 40 p c. aux condltlons des
usines frangaises: :

On sait que-l’imposition ‘d’un dr01t de 50 p. c. sur
les importations ‘de gobeleterie en Gra.nde-Breta,gne
menace d’arréter complétement les usmes belges, déJzE
fort attemtes pa.r la. crise. - S

CARTEL DE L’AZOTE.;

~ La situation actuelle est fort confuse : la France
reste en dehors de ’accord conclu en Ju1llet entre la
Belglque lAllemagne, lAngleterre et la Norvege. On
signale des négocmtlons entre’ la Fra,nce et l'Alle-
magne. .

' CARTEL DU ctnvm:

La. s1tuat10n a,prés les pourpa.rlers de New-York est
extremement confuse et il .est difficile de dégager
une opinion des nouvelles contradlctoues que - 'on
peut recueillir; .\

Toute la question semble se ramener & une, diver-
gence de vues sur le quantum de’ réductxon, gelon qu’il
8 a,glt des producteurs & bas prlx de. revient et des

autres (1):
- L’Union . Minitre est parmi les premiers et c’est

éntre elle et les producteurs sous contrdle américain |

que la rlvahté est la plus gra.nde. I1 est d1ff1c1le q_’en
I, . . B :

(1) Au moment ou celte clnomque etait sous presse lUnion
‘Vnulere a annoncé la conrluslon d'un; accord mondial: La pro-

ductlon de 1'Union sera ramende de 138000 A 82000 tonnes, dont
30.000. resteront stockées en Afrique. ;

' .
7. o

dire davantage .: on.a parlé d’une fermeture com-. .
pléte des mines du Congo, d’une réduction de 40 p. c.,
d’une autre de 50 p. c., d’une autre encore de 25 p. c..
On voit que la .variété des avis est fort grande et que
la prudence ‘s’impose; ' Elle . s’impose , d’autant plus
que les difficultés d’accord ont donné lieu aux
Etats-Unis & une campagne contre le cuivre congo-
lais, obtenu avee une ma.ixi d’euvre noire & bon
marché, et dont la concurrence serait de nature &

~ abaisser le niveau de vie des ouvriérs américains. On

va jusqu’d parler - ‘d’un  embargo. L’argument est
classique : il a été invoqué pour les allumettes et les
bois soviétiques, produits du ¢ travail forcé »; il est
tentant de s’en servii‘ contre le cuivre extrait par une
main-d’euvre noire ¢ insuffisamment rémunérée »

- comparativement aux salaires américains.

. sonnel noir

On sait cgpendan@que l’Ur_uon Minidre est Pexploi-
tation miniére d’Afrique qui traite le mieux son per-
Mais cet a,rgument positif n’a qu’une

g 1mportam,e secondalre aux yeux des protectionnistes
. qui, non contents de l’arsenal classique des droits

directs, mtrodulsent dans le commerce international

- des conmdératwns raciques, morales, etc., qua dérou-
; tent. Vopinion en lui cachant les vrms ‘ressorts de la

' plopa.ga.nde protectnonmste

b e

Industries de blens de production :

ST INDUSTRIES DU CHARBON:

Les accords belgo a,llemands sur le contmgentement
des exportatmns et la réduction de la production des
charbonnages belges n a.va.lent _pas encore exercé d’in-
fluence sur: l’extractlon au cours du mom d’octobre,
non plus que sur, les eﬁectlfs ouvriers, comme en
témoigne le tablean cl-dessous

Statistique mensuelle comparée de la produx:{;ion de houille ot de coke en Belgique. =

T AR i .
S “Production |: .. . - . NoMBRE D’OUVRIERS .
Mols ¢ - . . de. Stocks ) " |’ Production
; T : .houille | de charbon | de coke
! o ‘ " erue Houilléres Cokeries
; ! X
(1.000 T.) | (1.000 T.) (1.000 T.)
1031 JUID . o.oviiiniiiiinr e teannaroneeanannn 2.293 3.260 150.604 5.128 . 413 )
Juilleb oo ool e i ettt e e 2.306 3.359 149.269 4.908 427
7 X5 18 2 YN .2.187 3.380 "150.992 4.859 © 435
Septembre ......ccoiiiiiiiiiiiiiiian., 2.300 3.358 ;. 148.884 4.810. . 426
OCLODIO vvvvvenreeennnorsscecsnnoncnnns 2.360 3.425 149.717 4.678 410
1929 Octobre .....c.iiiiinrteinneninrnnnnnnn 2.280 280 149.241 6.299 499
1930 . Octobre ........ .0 )it iiinnriians 2.486 2.220 157.118 5.606 417

Cependant, la situation des charbonnages continue
A étre influencée par la question de trésorerie et de
financement des stocks. Un charbonnage du pays de
Liége perdrait actuellement 70 francs a la tonne
extraite et serait sur le point de fermer.

Si les chiffres d’octobre ne marquent aucun change-

ment dans les effectifs ouvriers, le chémage s’est déve-
loppé en novembre et en décembre, dans le Borinaze
notamment, ou I’extraction d’un charbonnage est
tombée de 25.000 tonnes 3 18.000 tonnes, malgré I'ac-
croissement des stocks.

Les salaires des mineurs ont subi une nouvelle
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baisse de 5 p. c., par suite de celle de I'index et des

prix- du cha.rbon, ce qui fait, depuis- Julllet 1930, une

baisse de 24 p. c.

On ‘espére obtenir de la Fra.nce une a.méhora,tlon en

cé qui concerne le contmgentement des cha,rbons

domesthues mais de ceux-l3'seulement.

Nous donnons cl—dessous les extraits des’ ra,ppmts de
quelques charbonnages, qui donneront une 1mpressnon
de ce que fut la situation au cours du dernier exercice.

Du mpport du conse11 des Houllléres Umes du
Bassin de Charleroi, a Gllly :

& Sous la pression de la concurrence des producteurs
étrangers, surtout allemands et hollandais, les. prix
de toutes catégories de charbon se sont considérable-
ment avilis, et notre prix moyen de vente a été ramené
4 75 p. c. de celui de l'exercice précédent.

» Malgré des concessions importantes, toute la pro-
duction n’a pu 8tre écoulée. Nos stocks sont passés de
36.131 tonnes au 1° juillet 1930 & 100.360 tonnes’ au
30 juin 1931, et ce, malgré un certain nombre de jours |
de chdmage. et l'arrét, & fin février, de notre puits
Saint-Bernard, de la section de Gllly Ce puits, dont
lexploxtatmn' étmt en sérieux déficit, ‘ne. sera. plus
remis en activité; la partie de la concesslon qui lai

était réservée sera reprise, plus tard, par le siége ‘des |

Vallées. : ,
» Nous avons aussi & enregistrer une nouvelle aug-

mentation des charges sociales de fr. 1,09 par tomne | -

extriite; par contire, il est résulté du jeu normal de
la convention des salaires quatre réductions de ceux-
ci: une premitre de 5 p. c. le 3 juillet 1930; une
deuxitme de 4 p. c. le 5 octobre; une troisitme’ de
5 p. ¢ le 1° février 1931 et une quatridme de 5 p. ¢!
le 5 avril (en tout 19 p: ¢.) (1). L’amélioration du prix
de revient qui en a été la conséquence a, toutefois,
été de loin insuffisante pour. corriger les effets de la
crise, et nous terminons l’exercice avec une perte de
fr. 2.840.790,87 compte tenu, d’une part, de 1 million
pour amortissement sur immobilisations et, d’autre
part, d'un report & nouveau de l’exercice précédent
g'élevant & fr. 1.325.824,82.

» La productxon totale nette a.été de 483.300 tonnes
contre 513.000 tonnes l’exercice précédent. »

Du rapport du conseil des Charbonnages de Noél-
Sart-Culpart :

« La production a été de 165.700 tonnes pour 293 jours
de travail, contre 157.100 tonnes pour 297 jours d’ex-
traction l'exercice précédent.

» La fabrique d’agglomérés a produit 20.670 tonncs
de boulets au lieu de 22.500 tonnes en 1929-1930. »

Du "rapport des Charbonnages d’Hensies-Pomme-
reeul : .

« Les résultats de 1’exercice 1930-1931 sont inférieurs

"4 ceux de Vannée précédente, le bénéfice d’exploita-

tion se chiffrant par fr.
fr. 9.230.619,01 'an dernier.
» La production totale de V’exercice écoulé a atteint

4.465.039,61 au lieu de

(1) Portée actuellement & 21 p. ¢. & partir du 1** novembre.

510:000* tonnes, chifire record pour la. société. Ci-aprés
un tableair récapitulatif .du tonnage: e;\trmt par  la
société - depuis Uexercice 1922-1923 :

1922-1923 ......... .. T. 231.100
'1923-1924 .. ...l 277.400
1924-1925-. ........... ». 244,200

- 1025-1926 .............. 322.000 |
1926-1927 . ............. 409.500

1027-1928 .............. 431.900 .
©1928-1929 ... ........... 471.600
C..1929-1930, .. ... ...l 483.800
-1930-1931 L ...l 510.000

On le v01t, jusqu’y présent ce, sont surtout les prix;
les salaires et les stocks qui ont été touchés et non pas

- I'extraction et Voccupation de la main-d’ceuvre.

'

' METALLURGIE LOURDE.

Les statlsthues publiées par 1’administration des
Mines mdlquent que- I'amélioration constatée en aolt
dernier ne gest pas maintenue et que la production de
fonte et d’acier brut a de nouveau sensiblement fléchi.
Le nombre de hauts fourneaux é. feu a également di-
mmué :

Statlsthue mensuelle comparée de la productlon
de 1a métallurgie lourde.

Nombre
: . . de
MOIS: . Fonte., [Acier. brut| hauts .
' fourneaux
. 3 feu
1931 Juin-..... .. R . 278 263, : . 46 -
Juillet ......... 289 278 45 .
. Aolit .......... - 299 284 46
- ¢ Septembre ..... 284 273 47
Octobre '...... - 272 263 |, 45,
1929 Octobre ....... 360 357 58
1930 Octobre ....... 248 243 43

Le mois d’octobre enregistre généralement des com-
mandes assez fortes. Cette année, ce mouvement sai-
sonnier a été trés faible. La concurrence frangaise est
particuliérement vive, le marché intérieur n’absorbant
plus la production des usines.

D’autre part, I’Angleterre, favorisée par la dépré-
ciation continue du sterling, accentue sa concurrence,
principalement en tdles galva.msées

Une usine qui, en juillet et en, aoflit, dépassait de
20 p. c. la quote-part assignée: par le-cartel, a réduit,
en novembre, sa productlon de 20" p. ‘c. environ.

Dans les tdleries et boulonneries de la vallée de la
Meuse, les affalres restent” dxfflcﬂes et les exporta,blons
de cesser p-resque complétement.

La rituation des fonderies (poéle, radiateurs et chau-
ditres pour chauffage central) parait meilleure que
celle des tdleries et boulonneries, mais le chiffre d’af-
faires est considérablement plus réduit qu’il y a un an.

On {rouvera ci-dessous des extraits des rapports de
sociétés métallurgiques qui permettront de suivre 14
situation générale.
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Le rapport-de la Société Cockerill signale que.: °

« Les efforts de la société pour diniinuer ses prix de
revient se sont heurtés & la fixité-de certains éléments
tels que le prix d’extraction’ des minerais de Briey et
les tarifs de transport; d’autre part, les réductions de
salaires, iqui atteignaient 15 p: c. en: fin-d’exercice,

n’ont procuré qu'un soulagement de 5 p. c. sur le cofit

de la main-d’euvre pour ’ensemble de I’année.

» Le montant des fournitures, tant en‘mécanique |

qu’en métallurgique, n’est descendu qué de 646.788.000

francs & 587.620.000 francs sans tenir compte des livrai-

sons faites & l’extérieur par le Charbonnage des Lié-
geois, pour environ 35 millions.de francs. Cette faible

différence, eu égard & la dépréclatlon générale, résulte.

de Vexécution d’ordres 1mp01tants inscrits au début
de l'exercice. »

La Société des Hauts Fournea.ux, Forges et Amérles
de Thy-le-Chiteau & Marcinelle, insiste sur les mouve-
ments des prix des combustibles, des salaires et des
trangports, ainsi que sur les réductions de production :

« A cbté d’une demande ‘générale raréfide, nos fabri-
cats ont dQ suporter des prix de revient dont'la ‘rédue-
~ tion a été loin de correspondre. & celle des prix de vente.

» On peut cdonstater qu’actuellement, les. prix.de
vente ‘sont de 50:p.- ¢. moing élevés ‘que, pour J’exercice
1928-1929. :

» Le prix du charbon é, coke a été par tonne de. :

» Exercice 1927-28 : fr. 148,44; 192829 : fr. 147,22;
" 1929-30 .: fr. 181,91; 1930-31 fr 145,81, 801t une balSS"
de 0,98 p. c.-entre . les exercices- 1928-29 et 1930—31
19,84.p. ¢. . entre. les ‘exercices 1929-30. et 1930-31;

et le. prix actuel est de 31, 28 p. . plus bas que le plus'

élevé.,

» Le prix du coke : A . B .
. » Exercice 1927-28 : fr. 184,03; 1928-29 : fr. 193,58;
1929-30 : fr. 218,27; 1930-31 : -fr, 189, soit une baisse
dé 2,36 p. c. entre les exercices 192829 et 1930.31;
13,41 p. c. entre les exercices 1929-30 et 1930-31 et le
prix actuel est 25,78 p. c. plus bas que le plus élevé.’

» Le pourcentage du salaire lntervenant dans une
tonne d’acier fini a subi, d’un exercice A l’autre, une
augmentation de :

» Exercice 1928-29 : fr. 0,62; 1929-30 : fr. 0,34; 1930-
1931 : fr. 3,35; soit une augmentation totale de fr. 4,31,

» Le salaire moyen journaliér était, en octobre 1928,
alors que les aciers se vendaient £ 6.5.0, de fr. 43,28,
Il est, & 'heure actuelle, de fr. 42,32 pour un prix de
venté de £ 3.3.0, soit une baisse de salaire moyen de
2,22 p. c. seulement en présence de celle de 50 p. c.
du prix de vente.

» Les transports payés aux Chemins de fer, & la
tonne de produits finis, ont été de

» Exercice 1927-28 : fr. 155,72; 1928-29 : 154,07; 1929-
1930 : fr. 164,35; 1930-31 : fr. 187,95; soit une augmen-
tation de 22 p. c¢. de P’exercice 192829 &4 Pexercice
1930-31.

» Notre production d’acier brut a subi une diminu-
tion de 37 p. c. sur celle de I’exercice 1928-29. »
" Enfin, nous donnons ci-aprés un extrait de la dé-
claration du conseil faite 4 ’assemblée générale des

Usines et Aciéries Alla.rd & Mont sur-Ma.rchlenne
(octobre 1931) : o Lo

« La clouterie travaille & plein rendement ‘par pé-
riode intermittente; pour certains mois, Ia réduction
de production est de 30 p. c., parfois méme de 40 p. c.;
a la boulonnerie, le travail est plus ou moins intensif,
selon que les ordres qui viennent de l’étranger sont
plus ou moins importants. '

> Bn ce qui concerne la monnaie dans ‘laq'uelle les
opératlons sont traltées, le. Présldent déclare que 'on
commence é, traiter en belva.s -

. ‘PRODUITS OHIMIQUES ET MBTAUX NON FERREUX.

La téunion des membres du cartel du zinc a ports
de 45 & 50 p. ¢. la réduction de production des adhé-
rents. Cette réduction a amené l’extmctlon de ‘no1-
veaux fours dans la plupart des usines.

Le bilan de la- société des -métaux Overpelt, Lom-
mel et Corphalie; cléturé le 30 juin 1931, solde par une
perte d’environ 9 millions de francs. Ce résultat pro:
vient de l'importante diminiition de valeur 'des mine-
rais et métaux pendant.. l’exercice écouléd. Bien' que
Pallure du marché ‘ait été. considérablement réduite,
les résultats industriels ont. permis ndéanmoins d°
payer la. totalité des chairges financitres.' :

Le rapport.de la Société Générale Métallurgique ‘de
Hoboken '3 l’assemblée générale du . 3 -névembre ne
renseigne ‘plus les quantités;, produites par-les diver-
ses sections des etabhssements Force est donc de se
contenter des . renselgnements c1-a,prés que nous en
extrayons :

.« La division « ha.uts fourneaux » .des - usmes d°
Hoboken‘_a. été alimentée normalement en matidres
premiéres de diverses provenances, plombiféres, cupri-
féres. et m1xtes, ce qui.a permxs d’assurer la marche
réguliére d’une part de la division < raffinage et dés-’
argentation des plombs. ’ceuvre, », d’autre part, de la
division « cuivre » Grice . -3 un complément d’alimen-
tation fourni notamment par I’Union Miniére du Haut-
Katanga, sous forme de mattes cupriféres rlches, la
production de cette dermére d1v151on a méme pu 8tre
intensifide. ° '

Les diverses sociétés miniércs congolaises ont conti-

"'nué’d confier 'y la Métallurg1que le raffinage de l'or

brut en provenance. de leurs explmta,tlons En plus de
ce traitement, la divisioni « raffinage des métaux pré-
cieux » a procédé régulidrement au raffinage de ar-
gent doré, récupéré dans les installations de désargen-
tation, ainsi qu’au traitement des boues contenant les
métaux précieux de la raffinerie électrolytique
d’Oolen.

La fonderie d’étain a produit comme les années pré-
cédentes un métal d’excellente qualité par réduction
des cassitérites congolaises. Cette fabrication a toute-
fois été suspendue en fin d’année, les sociétés minitres
ayant cessé temporairement leurs expéditions de mi-
nerais par suite du cours trés bas'du métal.

‘Enfin, 'usine d’acide sulfurique -continue -3 permet-
tre la récupération de tous les gaz sulfureux provenant

| des diverses divisions de la Métallurgique.
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En résumé, les usines de Hoboken ont travaillé de
fagon trés satisfaisante et il a été enregistré un ac-
croissement de production des' différents métaux par
rapport. & exercice précédent. " :

L’usine & arsenic de Reppel a été régulitrement ali-
mentée en speiss arsenicaux par' les hauts fourneaux
de Hoboken; il a été traité en plus un certain tonnage
de matiéres premiéres et de. sous- produits étrangers.
La fabrication de produits arsenicaux. sous d1verses
formes commerciales a été normale. . '

En ce qui concerne les usines d’Oolen,. on note que
par suite de la situation défavorable du marché des
bichromates, I’usine & bichromate a -été maintenue en
marche & allure réduite pendant ’exercice.: -*

Les deux usines & radium et & cobalt, alimentées
en minerais de radium et en alliages cobaltiféres par
Union Mini¢re du Haut-Katanga, ont continué a
pourvoir aux besoins de la clienttle, les productions. et
les ventes ayant toutefois été légérement affectées par
la crise mondiale.

La Raffinerie électrolytique de cuivre, devenue 'une
des plus.importantes de la société, a travaillé les cui-
vres bruts en provenance des Usines: de I’Union Mi-
niére en Afrique, ainsi que le cuivre produit par les
usines de Hoboken, en vue de leur transformation. en
cuivre électrolytique dont la quahté continue & donner
toute satisfaction. :

Elle a également fourni pour le compte de PUnion
Miniére des anodes et du cuivre Best Selected sa pro-
duction totale ayant ainsi dépassé 100.000 tonnes."

Le programme de modernisation des usines de Ho-
boken était pratiquement achevé & la fin de I'exercice
précédent Les installations sont en marche a l’entlere
satisfaction de la Société.

Il en est de méme des installationis complémentaires
construites & Oolen en vue de permettre le traitement
3 la ra.fﬁnerie électrolytique de certains cuivres spé:
ciaux, ainsi que de l’extensmn de l’usme d’électrolyse.

La Société .Générale Méta.llurglque de Hobdken a
supprimé momentanément la fabrication de sa divi-
" sion ¢ étain » et ralenti la production des usines &
bichromate, & radium et & cobalt.

On sait que le Comité international de Vétain, réuni
A La Haye, a décidé une rouvelle réduction annuelle
de 15.000 tonnes dans la production de Vétain des
pays signataires de I’accord du contréle, ramenant
celle-ci pour 1932 & 91.000 tonnes. Le Siam adhére au
systéme de contrdle. La nouvelle réduction sera en vi-
gueur & partir du 1°F janvier prochain. -

La « Société des Produits Chimiques de la Meuse »,
& Engis, a donné préavis de.congé a tout son person-
nel, par décision du syndicat des producteuls qui ac-
corde une indemnité & la société.

La Société « Engrais et Produits Chimiques de la
Meuse », du groupe Kuhlmann, n’a plus qu’une acti-
vité trés réduite. Elle a arrété le 1¥ novembre sa divi-
sion « Sulfate d’ammoniaque » jusqu’au 30 juin 1932,
moyennant indemnité du syndicat.

Les vingt-six fours & coke marchent actuellement au

ralenti, mais la vente des cokes est assurée par contrat.
L’usine d’acide sulfurique, en pleine activité, a mis &
feu un.quatridme four. La production d’acide est ven-
due jusqu’au 30 juin prochain. :

La Société des Produits Chimigues et Engrais L. Ber-
nard termine son exercice 1931 (cléturé le 30 juin) par
une perte de 3.088.000 francs. « La crise que traverse
I’agriculture depuis deux ans en est la. cause; alors
qu’en 1929-30, nous placions un tonnage d’engrais per-
mettant de:cldturer. en boni, le dernier exercice ne
nous a pas permis d’atteindre plus de 60 p. c. du vo-
lume précédent:

» En outre,’ e ma,rché des fertilisants a eté soumis &
des flexions’ de prix ' vraiment inconsidérées, dictées
sans doute par l'insiucces des offies faites & une clien-
téle résolue & ne rien acheter.

» Notre vente atteint 60.p; c. des chiffres de 1929-30,
nous sommes restés ainsi dansles normes moyennes des
affaires phosphatiéres prises dans leur ensemble. (Les
Mines du Nord de I’Afrique ont exporté moins de ce
taux de leur. volume habituel).. » i

Sous la raison sociale '« Coke et sous'produits de
Tertre, Comptoir Commercial », vient d’8tre constituée
une société au capital de 500.000 fr., ayant pour objet
les opérations commerciales relatives & la vente de
tous les produits provenant des usines de ses action-
naires.

Pa.rml les sociétés ayant participé & la création de
cet organisme, Angleur-Athus, Charbon-
na'geé Unis Ouest de’ Mbhs, Carbonisation Centrale,
Carbo-Chimique, Hornu-Wasmes, Hensies-Pommerceul,
Levant du Flénu, Chevaliéres et Grande Machine & feu
de Dour, B01s du Lue, ete. Le Conseil d’admlnlstratlon
comprend notamment M. Alexandre Galopm, du‘ecteur
de Ia Société Générale de Belgique. ’

11 s’agit, on le voit, de la réalisation graduelle des
plans de concentration du traitement des combustibles
du groupe des charhonnages de la Société 'Générale
dans le bassin du Borinage. ’

’V,[algré la crise, la société des Prodults Chlmlques
du Limbourg, & Quaedmechelen, contrélée par la So-
ciété des Potasses d’Alsace, se main_tielit, grice & des
contrats avantageux.

De méme, la situation des fmbnques de gélatine reste
satisfaisante,

L’industrie belge de la soie 'utnflclelle continue &
souffrir de la crise, de la surproduction et du manque
d’entente. :

Les difficultés résultent notamment de Vopposition
contre Punification des procédés de production Viscose-
Tubize-Soie d’Obourg. Toutefois, d’aprés la Leutsche
Bergwerks-Zeitung, il faut s'attendre A la réalisation
prochaine du projet de concentration de lindustrie
belge de la soie artificielle.

Dans Pindustrie des allumettes, Pactivité est tres
grande. Les usines du Trust, qui avaient pendant plu-
sieurs journées maintenu la semaine de 45 heures, tra-
vaillent actuellement 48 heures par semaine.

relevons :
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en ces termes : e

. CONSTRUCTION MACANIQUE.

v

Dans la’ ‘construction: méca.mque, la situation est
actuellement mauvaise et, dans la, réglon du, Cent;re,

ol elle ‘est locahsée ‘on compte un gra,nd nombre de'

chomeuls complets ‘

Eu ‘septembre, il & ét6 décidé d’a.pphquer, en deux
fois, une baisse de tous les traitements. Les salalres.
qui avaient déja été diminuds de 12 1/2 p. c., le seront
probablement &° nouvea,u de 10, p. c so1t au tota,l de
22 1/2 p. ¢, :

Cepeudant ‘cette sntua.tlon crltnque, a.menée par Ja

" crise mondiale ‘et le protectlonmsme, va sa.méhorer
: dans une certaine mesure, gré.ce aux commandes des
. chemms de fer.

Voml, dans le déta,ﬂ le programme des travaux qu1
seront conﬁés par la Société Na,tlona,le des Chemms
de Fer belges et les Vlcmaux & l’mdustrle natlon'ﬂe
pour parer au chomage Qe plogramme, M. “Van- Tsa-
cker mlmstre des Transports l’a, e\:posé 3 la, Chambre

La Société Natlonale des Chemms de Fer V101naux
comptera, fin 1931 environ ]000 kllométres de hgnes
électrifiées. Ella- poursulvra. en 1932 son programme
d’électrification et” compte y consacrer une somme de
100 millions.. : '

' La Soc1été Nétionale des V1c1na.ux compte graduel—»

lement remplacer les trams & vapeur par des automo-

trlces et elle’ env1sa,ge de ce chef en 1932 une dépense‘

de 10 mllhons - ,

Pour. l’exécutlon de ce. plan qui comporte un en
semble de travaux de 110 m1lhons, la Calsse d’Epargne

sera autorlsée '3 a,cquérlr les obhgatlons emlses par la |

société en vertn de la loi da 24 ]um 1885 en représen-
tatxon des annultés dues par les communes les pro—
vinces et PEtat.:” ~ - v . . e N :

< La Soc1été Natlonale des Chemms de Fe1 env1sage

un programme de ‘travaux 3 exécuter en 1932 ‘de
495 m1111ons ‘de fra,ncs Ce programme comporte tr01s
parties ' )

1. Un programme de travaux de premler étabhsse
ment de 405 mllhons

2. Un programme de tra.va,ux de lenouvellement de
280 ‘millions. ’

© 3 Une -commande’ "de 300 voxtures metalhques de
"’10 millions. :
- Le total de 280 millions 'comporte 39 millions  do
main-d’euvre & fournir par la Société Nationale elle- -

méme, le surplus, soit 241 millions, représente les com-

mandes 4 placer dans Pindustrie: privée.

Citons en fait de commandes & effectuer & bref délai:
35.000 tonnes de rails pour 37 millions; 200.000 tra-
verses ‘métalliques pour 20 millions; 420.000 m2 de
hallast pour 15 & 16 millions; 1.000 wagons 3 marchan-
dises pour 30 millions. -

Le renouvellement complet des voitures nécessiterait
une dépense de 4.200 millions. T.exécution de ce pro-
gramme nécessiterait un délai de vingt exercices, A
raison d’une dépense de 210 millions par an pour
300 voitures.

“La Société estime né pas pouvoir entamer ce travail
sans 'intervention de ’Etat. Son fonds de renouvelle-
ment ne peut supporter; en fait de renouvellement des
voitures, qu’une dépense de 80 millions par an. L’Etat
devrait- donc intervenir & concurrence de 130 mllhons
par an pendant vingt exercices.:

Le programme réduit comporte ‘une dépense de 663

" millions pour l’acqulsltlon de 925 vo1tures, 3 raison de
300 par exercice: La dépense annuelle sermt de 210 mll-

lions.

Une premidre commande- de ‘Voitures du 'type'inter-
national peut 'étfe ‘'misé - en adjudication avant le
1 janvier 1932; une seconde ‘éomm&nde de 200 voi-
tures pour le service intérieur, avant le 1° mars (1),

Le ministre a fait établir dans quelles” proportions
ces travaux seralent répartls entre les différentes in-
dustrles la metallurgle atirait une ‘part de 657 mil-
lions de fra,ncs les batiments, une p'ut de 78 millions
de francs; les travailleurs du bois, une part de 71 ‘mil-
liotis de francs les tra,va.llleurs de. 14 pierre, une part
de 3¢ millions de fra,ncs 37 millions de francs passe-
raient 3 différentes a.utres mdustnes 198 millions de
francs seraient payés en’ salalres par. les deux éométés
A leur personnel d’entreprlses de la voie. - . -

: Mis en: regard. des. chlffres que représente le chg-
mage dans les dlfférentes mdustnes, voici comment les
travaux Seraient répartls : la, métallurgle & 20.567 ché-
meurs complets et 31.214 partlels, elle obtlent 665 mil-
hons de franes’ les batlments ont 10.813 chomeurs com-
plets et 2. 182 partlels, ils, obtlennent 78’ mllhons de
francs les, 1ndustr1es du b01s ont 3, 217 chomeurs ‘com-
plets. et 651° partlels, elles obt1ennent ’71 m1111ons de
francs;' les’ mdustrles de’ la, p1erre ‘ont. 3 082 chomeurs
complets et 3.544 partiels, elles obtxennent 34 mxlhom
de francs. R

- Les extraits des rapports annuels de quelques socié-
tés de construction: mecamque mettent bien en limiére

la crise dont souffre cette industrie ‘et surtout son ag-

: PR
Sat ot "‘”x iy L0

gravation’ rapide. <’

Le rapport de 12 société « La’ Brugeoise et Nicaise
et Delcuve » nous fournit les renselgnements sulva,nts :
"« Les résultats d’explmtatlon ont atteint fr. 1 mil-
lions 18.421,59 contre fr. 2.255.106,33 Pannée  dernidre.
© M. G. Goldschmid, administrateut-directeur général
des Forges, Usines et Fonderies de Hainé-St-Pierre, a
montré les réductions d’eﬁectlfs, c'on'sécdtivés ‘é, Ia
pénutrie' des commandes B '
"« Le personnel qul compta.lt 920 ouvrlers én févrlm

e

'1931; est tombé & 400, qui ne travaillent pluq qu’a rai-

son ‘'de trois jours par semaine. On ne sait pas jusque
quand il en sera ainsi, ear ce n’est pas une question
de prix de revient, mais bien une’ question de pénurie
d’ordres. Les, marchés & Pexportation sont ou fermés
ou inexistants. Les rares affaires qui se présentent,
comportent beaucoup de risques, aussi le conseil a-t-il
jugé prudent de travailler au ralenti. Le personnel
d’employés a été également réduit. Aucun effort ne

(1) Signalons aue les petits construcienrs ont protesté officielle-
nwent contra le dessein do la Société des Choemins de fer de grou-
poer les commandes en lots importants. Nous vons déja parlé de
cette nonvelle politique  des  commandes! '
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peut vaincre en ce moment la crise. devant laquelle on |
i cerﬁames firmes témoignent que celles-13, . tout. au
| moms, résistent & la crise.

se trouve.

» Le.carnet de .commandes. commence. & 8’épuiser, il

n’y a plus de grosses. affaires sur le-ma.rché. Le seul |

marché intéressant est- le marché frangais; aussi les
usines frangaises se trouvent-elles avantagées. Le mar-
ché de PAmérique du Sud est dans la misére; les Bal-
kans sont inaccessibles; en Chine, la société ne veut
travailler qu’avec la garantie de: banques-européennes;
quant & la Russie, nul n’oserait s’y avancer, parce. que
les. paiements sont différés. » :

On enregistre une 'note un peu. mexlleure dans le.rap-
port des Ateliers de Construction de la-Basse-Sambre
maig  les conséquences de la. crise se sont.cependant
falt sentir en fin d’exercice :-

< Au cours -de cet exercice, nos dlfferentes d1v1310ns
ont été bien zthmentees en commandes et une bonne
activité y a régné pendant tout le premier. semestre
et une partie du second. Nous avons eu malheureuse-
ment, par suite de la crise sans précédent que nous
traversons, a enregistrel du chémage -partiel -dans les
derniers mois. du second semestre. Lo .

» La dépense en immobilisations, résultant . de
Yachat de quelques machines et outillages, .se monte
pour Pexercice & fr. 426. 522,36.

» Nous avons consacré en-amortissements sur immo-
bilisations une somme de-523,390 fr. .Ces amortisse-
ments sont normaux et Just1ﬁés .

A la Société Belge Griffin,. l’exerclce cloturé le
30 juin 1931 a entra,mé une perte. de fa.bnca.tlon de
fr. 226.918,29 alors que ’exercice précédent avait pro-
duit un bénéfice. industriel de- fr. 1:659.261,64.

Au total le résultat déficitaire. du dernier. exercice
passe & fr. 1.960.140,39.

Cette perte provient :

1° De V'utilisation insuffisante..des moyens. de -produe-

* tion : la crise industrielle s’est .fait sentir -tout parti-
culiérement dans les spécialités-fabriquées par Griffin,
ce qui a conduit & l'arrét de 'usine de Courcelles peu
aprés une mise en marche pleine de promesses.

2° Par la nécessité d’amortissements.
3° Par un abaissement - considérable, .

tionné, .des prix de vente. C

Au prix de gros efforts, la. société est parvenue &
I’heure actuelle, dit-elle, &4 adapter ses prix de revient
aux- prix de vente. S

Enfin, signalons qu’une délégatlon du groupemcat
des constructeurs navals belges a exposé au Ministre
du Travail la situation des chantiers, - paralysés par la
crise, et la forte augmentation des droits sur I'impor-
tation des bateaux en France.

-dispropor-

Construction automobile.

La construction et le montage des autos, belges e!-

dtrangéres, présentent & la crise une résistance qu’il
convient de signaler. Certes, on n’oublie pas que les

affaires sont bien plus difficiles,” que les voitures d’oc
casion encombrent le marché et que le Salon de I’Auto- -

mobile, qui vient de se tenir, n’a pas eu l'activité de
ceux qui U'ont précédé et que les pa.rtlmpa,tlons furent
moins nombreuses. -

Mais les informations que-l’'on reldve au sujet de

Pour les neuf premiers 1n01s de 1931, le chlffre des
ventes de la Ford Motor Company of Belgium est.su-

. périeur de 14 p. c. au. total de la période correspon~_

dante de ’année 1930.

Les ventes de la Société Minerva Motors Ltd sont,
au cours des deux dermers mois, en augmentation d.:
40 p. c. par rapport & la période correspondante de

Pan dernier; le nombre de voitures vendues en sep-
tembre ‘serait de 346 contre 183 .en 1930...La Socidtt
Minerva a d’ailleurs presque doublé son programme :
la production annuelle prévue a été portée de 1.900 A
3.700 voitures, y compris 650 camions. La ratlonahsa-'
tion de la fabrication a réduit le personnel de 3.000 &
2.270 ouvriers, trayaillant 40 heures par semaine et »
permis de concentrer la production & Anvers. La so-
ciété ayant manifesté .son intention d’introduire le
mode de rémunération connu sous le nom de « Sys-
téme Bedaux », le personnel des usmes Mmerva s'est
mis en gréve.

Industries de biens de consommation permanente.
Innvsmms DU VERRE.
Verreries.

Les derniers mois avaient été plutdt favora.bles a

I’industrie du verre plat; la concentration . avait
permis d’élargir Pécoulement et les stocks, évalués
Pan dernier & 70 millions, avaient presque:compléte-
ment disparu,. '

Cependant, la crise se fait é, nouveau sentir, ’ac-
croissement de la.production a été arrété et les stocks
ont repris leur mouvement ascensionnel.

Gobeleteries.

- Cette industrie traverse une période*'particuliéfe-
ment critique, du fait de I’imposition; en .Angleterre,
d’un. droit de douane de.50 p. ¢. Le marché. anglais
avait absorbé en 1930 pour .50 millions.de francs de
produits belges. En outre, la France menace de- ren-
forcer son protectionnisme. .

Le 1 décembre, le préavis a été remis & 3.000 ou-
vriers du groupe du Centre.

Si aucune entente n’intervient avant Ie 1 :janvier,
les usines seront donc forcées d’arréter complétement
la production. D’autre part, une usine du Namurois
a été fermée le 15 décembre et une autre a. arrété quel-
ques jours aprés & Ronet-Flawinne,

. Glaceries.

Le rapport de la Compagnie des Glaces d’Auvelais
signale que la vente et la production ont été réduites
dans de fortes proportions en conséquence de la crise.

Les glaceries, comme les verreries, ont bénéficié de
certaines commandes émanant de firmes anglaises,
désireuses de se couvrir en vue-d’dventuélles mesures
de protection.

Quant aux stocks, on sait que grice & la convention
internationale des glaceries, ils n’existent pas, la
production étant ralentie dés que les commandes dimi-
nuent.
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OARR‘IERES, CIMENTS ET MATIERES PLASTIQUEB

‘ Aprés étre restée satlsfalsante pendant le mois
d’ octobre, la. demande mterleure de cunent s’est ra-
région a l’autre sétabllssent en . moyenne pour 1é
pays aux environs de 150 fra.ncs la tonne dépmt‘
usine. i
A lermtatlon, le marché reste calme A la suxte

de la_dépréciation de la livre sterlmg, la cotatlon
pour de nombreux pays est faite actuellement soit en,
dollars américains (1 doll. 15) soit en francs francals
(fr. fr. 29,50) par baril de 180 kilos'fob Anvers. '
Lz Société Cimenteries, Briqueteries réunies Expor-
“‘tation' nous a° communiqué les statistiques de" ses
_ exportations pour le’ mois d’octobre écoulé. (')‘elie'a-cili
se sont élevées & 40.763 tonnes (poids brut). - ol
Les exportations de ciment-de 1’'Union Belgo-Luxem-,
l;ourgemse pour le mois de septembre:1931' se. sont’
_élevées & 120.167 tonnes contre 126.018 tonnes pour le;
mois 'de septembre 1930. - I
Les exportations de ciment de 1’Union * Belgo-
Luxembourgeoise -pour le mois d’octobre, 1931:se sont,
--élevées 4 113.663 tonnes, contre. 137 047 tonnes’ pour le‘
mois d’octobre 1930, -
Pour les dix- premiers mois de 193] les exportatlons‘

- de ce produit:se sont élevées 4'1.135.829 tonnes, contre
.1.407.916 ; tonnes . pour la, période correspondante en!
- 1930, accusant ainsi un, recul de 272.087 tonnes. '. -.: :
" :Pout le mois d’octobre, le rapport de.la production}
‘& la -capacité  de production ou indice d’activité- de!
1lindustrie cimentitre belge a été d’environ. 58 p... Cx
contre 60 p. c. pour le mois de septembre.s.. - . ' ;
.+ Les cimenteries ont pu-écouler en. octobre -environ |'
93,8 p..c. de la- production réduite; du :mois;, ce i]ui§

e N o Lo PR

NI . PP

correspond b, 64 p. c. de la (,a.p'mmté de productnon

contre 58,6 p. ¢. pour.le mms de septembre

Pour le mois de novemble e rapport de la produc-
tion & la capacité de ploductlon ou indice d’activité
de l’mdustrle cimentiere belge a été d’environ'48 p. c.
contre 58 p. c. pour le ‘mois” d’octobre.”

"Les 'cimenteries ont ‘écoulé en” novenmibre environ

‘868" p. c. de la production réduite du’ mols, ce qui cor-

respond 4 41 p. c. de la. capaubé contre 54 p. ¢. pour
le mois d’éctobre. - ¢

Des nouvelles réductlons de salmres sont prévuea
da.ns Iindustrie cimentiére. -

‘ Dans ‘'divers centres de productlon du pays, des ré-
“ductions sont mtervenues ou sont sur le pomt d’inter-

Ct

vemr

Il résulte des dernidres ét{z.tisti(}u'eé du commerce
extérieur dé la Hollinde, publides par le- Bureau Cen-
tral de la’ Statistiqua‘de La Hayé, que les importa-

‘ tions de ciment en:Hollande; pendant le mois de juil-

let 1931, se sont élevées & 77.511 tonnes; pendant -le
mois: correspondant. de:.1930.,: elles  :avaient, atteint
76.683 tonnes. Pendant. le, mois d'aofit:1931, elles .se
sont élevées & 72.337 tonnes contre 63.590 tonnes pen-
dant le mois correspondant de 1930. “Pendant le mois
de septembre 1931, elles se sont élevées & 72.646 tonnes,
contre 70.465 tonnes pendant le mois cm‘respondant
de 1930, TR e e

“ Pour- les neuf’ premiers mois de- 1931, ‘les  importa-
“tiohs de‘ciment en Hollande ‘s’élévent & 577 802 ton-
nes’ contre-610.102: tonnes" pour la perlode ‘correspon
-danté en* 1630; ce' qui’ représente une régression de
32300 tonmés, ¢ ‘¢ i et Ll

‘Le tableat cx contre donne lé détall de ces 1mporta-
tions par pays" d’or:gme AL

FAPREEYH

W . PR T

R T UV PR R B . L ;z[l'ii‘liet ‘, ’ s b Aolit il o, ) i Septelﬁbre .
:.. PAYS. D’ORIGINE .. |. ———— = == G
1930° . . 1931 1930 |+ -1081 - | 5019305 | . 1931 ¢
v N . ey - oo .
Allemagne ...\ 0 36.73¢ " 32.03¢ | 20758 | ‘20478 ‘| 33:348 | “32.250
Belgique .. ¢ oi o 32:825 ° | . 41.461 24.954 | . 38.544 | - 29:607 87.578
CAngleterro ... ..t 6.319 2.008 - 4.395 1.858 | - 5.499 1554 -
France ,................. e 805 - '510 1.449 1.842 2.001 1.265
“Suisse ... = L e00 . 7600 = L
Divers ...y .. ..o i oL P — 1 =" 34 15 10 bt
76,683 "7‘7‘.511’, 63.590 72.337' 70465 | . 72.640

Lxmposmon, par le Board of Trade, d’un drmL
“de 50 p. ¢. ad walorem sur les carréaux en faience,
mgmfxe, pour cette branche d’mdustne la fermeture.
du marché britannique.

Cette mesure entrainera, pour l'industrie belge des
carreaux cn faience, les oonséquenceq'les plus graves.’

'La plupart de nos’ éhtrebi‘ises_’ deoulaient dans le
Royaume-Uni une quantité donsidérable de leur pro
duction; d’autre part, les envois destinés & I’Angle-
terre . répondaient aux exigences particuliéres du
marché anglais et ne peuvent trouver aucun uutre dé
" boiché.
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Le décret du Boa.rd of Trade a, dis & present en-
trmné la fermeture d’une division compléte d’une
usme Les pertes seront d’autant plus sensxbles que
l’mdustrle du carreau de faience est trés dé]lcate et
e\uge une longue fubncatwn Ceitaines’ usmes ont da
renvoyer de la main-d’euvre.

Les -carritres sont dans la, période calme dc leur

.vct1v1té Les carriéres de plerre bleue de. la 1eg10n

de bmgmos ne (,Onnmssent pas. le (.homage Les patrons .
ont. décidé d’apphquer une réduction de salaires de
6 p. c., en trois étapes, le 10 décembre, le 1°F janvier
et le 1°v février 1932.



Dans la région de Lessines, un accord du 5 nOVembl'
a réduit les salaires de 4 p. ¢ ‘jusqu’sit 16 janvier 1932
date & la.quelle la commission de coucllmtlon se 1eu-
nira & nouveau. : '

La plus grande partie de la productlon 8 aJoute a.ux
stocks existants et il s ensmt des reductlons du tempi
de travail : dans celta,mes carneres, on ne travmlle
que trois ou quatre Jours La. Suéde, gmce ala deva.—
luation de sa monnaie, fait déja concunence aux
pavés belges dans le Nord de la ance

Les carritres des vallép_ste la. Meuse et de. ses
.affluents sont les plus atteintes par la crise. Celles qui
n’ont pas & exécuter des commandes pour, les chemms
de fer ou les vicinaux sont dans l’obhga.tlon de ré-
duire la Journée de travail.. Ici on a a.pphqué une
baisse de 5p.c & pa.rtlr du 1¢r novembre . "

L explo1ta,t10n des ma,lbres 86 ra.lentlt surtout dans
les grandes entreprises, ol on, procéde B des renvoxs

d’ouvriers. Les petites carrieres résistent mleux

Les fluctuations de.la. hvre,ont arrété les exporta.-
tions de marbre vers 'Egypte.-.." ..«r . . Do
Indust‘ries,‘- de biexis ‘de, conﬁanx.matién;;' _\‘

INDUSTRIEB mxnws. e
o Industrie de la tame o ,,i‘jf:w. ,

Le mois:d’octobre avait été trés, actif dans. l'indus,
trie de la laine, et des.ventes importantes, de pei-
gnés et de fils a.valent eu lieu & destma,tlon de lAngle-
terre. et de l’Allemagne Des maisons 1mporta,ntes
avaient ainsi pu llqu1der leur stock a.u point que
celui, de peignés des peignages & faqon du pays avait

diminué de 200.000 kgs. pendant, le m01s _
L’activité des lavoirs fut cependant presque nulle
et Panimation des peignages et 'des filatures” #’expli-
que par le ¢ rush »:préalable & /l'imposition de
droits protectionnistes’ en <~ Grande:Bretagne.
revanche, profitant: de la baisse du sterling;:les gros-
sistes des igrands centres ont passé_de fortes com-
mandes aux fabriques anglaises qul n ont pas majoré
unmédmtement leurs prix. ..’ Lo

Les petites fa.brlques sont celles qui, dans I’mdus-

trie de la laine, 1é81stenti le m;eux. Les grands tissages
commencent & chémer et 'armée ne procédera proba-
blement pas & ses adjudications de tissus. C

Il est & mgnaler que les banques ztnglalses et amé-
ricaines réduisent sensiblement les crédits accordés a
de grandes firmes lainitres. Les banquiers anglais
dénoncent les crédits d’acceptation inemployés depuls

un certain temps. Ils majorent le taux de”feur com-

migsion. Les banques américaines remplacent leurs
crédits d’acceptation par des crédits de caisse & taux
plus élevé. < o :

D’aprds une enquéte menée par le journal Le Soir,
la répercussion du protectionnisme anglais sur l’indus-
trie belge de la laine serait la suivante :

La région verviétoise — et, d’une fagon générale, la
Belgique — exporte depuis tous temps, en Angletéri‘e,
du fil cardé et peigné et du tissu.

" En .

La filaturé~de laine cardee oceupe, '» Verviers, ap-
ploxxmablvement 5.000° ouvuers Le pourcentage de la
ploductlon que cés- usines exportaient- en Grande-Bre-
tagne' atteint pour certaines d’entre elles 60 pour cent,
"avec-iine moyenne: s 'établissant 3 26 pour cent.

' " L’imposition brutale de droits d’entrée aura eu

comme effet d’arréter brusquement les opérations en
COlIlS :la ‘clienttle 1efusa.nt ‘de plcndre livraison de
la. marcha.ndlse, én raison des nouvelles ta.xes

A lheule actuelle, dé]d (leux entlepuses v1ennent
d’arréter le tra.vall

Qua.nt é la. ﬁla.t,ure de "laine . peignée, qui groupe
4000 ouvners envu‘on, elle exporte en Angleterre,

) selon les usines, de 15,8 40 poux cent de sa producblon,

avec une moyenne, 8¢ rapprochant de 30 pour cent

, . Pour ellg également, l_’1,nter¢ct1ox_1 d’1mp01tep en
+ Aogleterre par suite des droits d’entrée, constitue un
,coup trés rude. La aussi, on a eu & déplorer 'annula-
tion d’ordres importants, représentant. plusieurs mil-
hons et..plusieurs _semaines de travail.

En . tissus, .la- situation, quant & nos exporta,tlons en
Angleterre, semble moins grave que pour: les filatures,
encore que certaines entreprises, soient . gravement
atteintes, en raison de ce que leur: fabrication répon-
dait_uniquement aux exigences de la clientéle anglaise.

. Il.esb difficile,"en ce.qui concerne cette: branche d’in-
dustrie; ‘de. fixer un pourcentage moyen.: Toutefois, on
peut affirmer;'que certaines =entreprises, exportaient
.90 pour, cent de.leur production dans le Royaume-Uni;

,,pour d’autres, au contralre, ce:taux ne dépassait pas

a 20 p. c. e o . -
Ma.ls, saglssant des tlssus, les plamtes des fabri-
+'cants sont:d’un autre ordre..Ce:n’est pas tant la perte
du marché anglais qui les émeut que la perte du mar-
ché belge, qui résulte pour eux de la concurrence que
leur font-les fabricants anglais, dont les prix en livres
“sterling n’ont pas"?été changés, depuis- la- baisse de

cette monnaie. '

. Des quantités. cohsidémbles de tissus ont_ été com-

ma.ndées par la Belglque en Angletelre

" Les fabricants disent qu’il leur est a.ctuellement im-
"posslble dé vendre les prodmts de leur fabrlcatlon en
des prix. inférieurs de 254 30 p ‘e Clest

.une conséquence bien connue de la dévaluation externe
.dune monnaie, sans relévement immédiat des prix

mt:éueuls '

similaires a

On pxévom 4 Eecloo un arrét complet du peignage,
dont Vactivité est déjd réduite et qui va licencier une
partie de ses 1.100 ouvriers. Le chémmge partiel qui
affecte un.certain nombre des ouvriers des tissages do
cette xéglon n’a pas pris d’extenslon

En  bonneterie, ol l’act1v1té est  assez soutenue,

Pexécution des ordres de réassortiment tient & sa fin:
Les droits Runciman, ict aussi, exerceront leur influence
sur les nouveaux ordres et il est & prévoir que la fer-
meture habituelle de fin d’année pour inventaire sera
fortement allongée. Dans la région de Marche, on en-
visage la nécessité de chémer deux jours par semaine.
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L’industrie belge: des "tn.pis, ~fortement exportatrice;:

vers.’Angleterre, est, elle aussi, touchée par les droits
Runciman sur les « abriormal imports ». Les tapis et
les .carpettes de laine fabriquées dans:leés régions’ de:
Saint-Nicolas, Waesmunster, Mouscron et Ingelmun-
ster. faisaient antérieurement.!’objet d’une exportation
annuelle, vers le Royaume-Uni, de plus de 500.000. li-
vres. Ce_chiffre représentait environ 65 p. c¢..du mon-

tant global des ventgs; & U'extérieur. .. 1 i, ..

.Dans ces contrées, et notamment: A Saint- Nicolas, lee
répercussions des. mesures protectionnistes anglaises
ont été vivement ressenties,” entrainant -Varrét brutal
de plusieurs exploitations et augmentant . le .nombre
des sans-travail de 1.100 unités en moins d’une se:
maine. Depuis, ces chiffres ont été en s’accentuant..
On trouvera ci-dessous le tableau du mouvement des.
stocks.de -peignés dans le pays. . '

: Stock en peignés dans les Peignages a fagon
.2 .. 'en Belgique :.; ! : N
(Eec]oo, Hoboken La Lainitre, Peltzer et Flls, lea.,"
Iwan Simonis, La Vesdre.) - .

w1931 Mérinos - | -'Croisés® ‘| Totaux °
' (Kilog.) (Kilog.) | :(Kilog.)

Fin Janvier ...:o....| 1.307.498( 1.531.409(:2.838.907
» Février ,......., .1.132.718| 1.225.737| 2.358.455
» BI:E!‘S ............ .. "1.116.518 914 .432{ 2.030.950
v Aveil-coooo oL, Lo 1.181.2000 ¢ 821.129( 1.952.329

» Mai vouenn..... .. 1.172.906{ .- 885.569| 2.058.475:
» o Juin ....i..... | 1.254.487]  873.279| 2.127.766
o “Juilles., .. 0L 1.432.525( 1.091.166| 2.523.691.
v “Aoft ... Aoonceoo] 1.885.740] 1.201.270| 2.587.010
-3, Septembré .7, .| 1.258.409].1.393.934].2.652:343
» Octobre +.......|.1.182.150| 1.072.345| 2.254.495
» Novembre.......| " 804.278] +803.778| 1,608,056

s

Industne du coton.. , ...

RSty o Ll

La Belglque place sur le, ma,rché a.nglals le txers de

son. exportation tant en ﬁlés qu’en tissus de coton.---

La, crainte de ]’étabhssement de droits d’entrée a
poussé fes exportateurs & l1qu1der le plus tét possiblz
lés ordres en cours. - '

La troxsléme liste du-nouveau tarif douamer fra.ppe.
désormais les fabrwats de [Lindustrie du coton -Eny |
outre, la baissé de la hvre a (,ontubué 4 un ralentisse-
ment des ordres lequs et la
trouble (1). S e

.IL semble que les pétits tissages de coton résistent
mieux: .que- les' grands, comme c’est le cas pour les
tissages de laine ; les petits ateliers occupant moins de
50 métiers tmvmllent d peu prés normalement, alors
que les grands subissent un ralentissement sensible.
Toutefois, ces indications. ne portent que sur un aspect
de la question et on ne connait pas la’situation finan-
citre des petits fabricants

En 1914, on comptait & Renaix 2.500 métiers battant
pour le pays et 2.580 métiers battant pour 'exporta-

(1) La troisiéme liste des « droits Runciman » frappe les coton-
nades, les veétements, la honncterle, les produits photographiques.
Elle a été publiée alors que Ia ])IéSGIIlB chronique était sous
presse.

situation est fort

tion; en 1927, ces chiffres étaient p:issés respective-
‘ment & 2.000-eb 6.000; et parmi.ces derniers, 50 p. c.
travaillaient pour ’Orient, 25 p. ¢. pour Buenos-Aires,
15 p..c. pour le Royaumé-Uni et 10 p. c. pour, divers
pays. ’ ’ . :
: Actuellement on compte 2.000 métiers battzmt pour
le pays; 2.000 métiers battant pour l’exportation et
4.000 métiers arrétés.. 896 métiers appartenant & 42 fa-
bricants et 400 métiers appartenant & 4 fabricants tra-
vaillent en plein; 916 métiers. appartenant & 19 fabri-
cants sont completement arretes, et 5.798 métiers ap-
partenant & 43 fabricants travaillent au ralenti.

A cause de la baisse de Vindex, les salaires dans
l’industﬁe textile de' Gand’ ont été diminués de 5 p. c
‘4 partir du 156 décembre, selon les conventions recou-:
nues et acceptées. par les syndicats ouvriers.,

L’indemnité de vie chére.s’éléve encore & 95 p. ¢.
d’aprés le salaire de . base,'v

Une: réduction de 6 p. c. avait dé]u. été- apphquée au
. mois de juin dermer AP

o * Industrie du lm. med o

Le marché du lin est calme. o o ,
{ Bien que les. pux so1ent tres mauva.ls, les grosses
filatures’ gantomes tta.vmllerllt a plein ‘et leur stock se-
‘rmt en’ diminution. La ﬁlature fra,nqa,lse est touchee

par la, crlse “du sterlmg et ses prlx révélent un p1 essant
‘besoin de se dégager. de ses stocks La, s1l:uat1on des
tlssages sest aggravée_eb les nouvea.ux ta,nfs ‘anglais
ont completement a.rrété les affaires avee lAngletelre

. Le Courtralsls, qu1 fa,bnque, en ordre prmmpa,l les"
toﬂes a matela,s, en pure toxle ou en mlxte, écoulmt“
plus de 70 p. c. de cette productmn en Angletexre Cet
a.ltlcle, qui joulssait’ d’ailleurs 'd’une réputatlon trés
’glande auprés de la clientle a,ngla,lse, était fourni.
,pr esque excluswement BOuS- l’a.ppellatlon de « Belgm,n
Tlck », par notre-industrie:: - "' ¢ ¢ .

La fermeture ‘absolue’ du'marché’ brlta.nmque é. ces'
i importations belges a contraint les dirigeants d’usmes’,
A:licencier une parttie- consxdérable du’ personnel ouvrier .
et employé Le chomage s’est encore aceru de ce- fait'

'
»
I
b
!
1

-| dans une proportxon quwoh évalue 4 prés de 30 p. o

"Certaines usines se sont’ méme vues contraintes’de
_fermer leurs portes, tandis’'que d’a,utres, ne travaillant
plus ‘qu’une semaihe sur deux, s’acheminent & glands
| pas 'vers Pintertfuption ‘totale de tout travail.”

Si les importations de tissus, reprises sous la rubri-
que « linen », se sont sensiblement développées sur le
m'uché anglam depuis ces, derniers temps, il ne s’en-
suit pas que cette augmentatlon ait porté indistincte-
. ment sur toutes les spécla,htés qu’on classe sous cette
nppella,blon v

Les toxhers de la réglon de Zele et de Tamxse, et de
Roulers- Tlne]t sont trés. fortement atteints, eux aussi;
A Roulers, plusieurs tissages sont complétement
fermés.

Industrie du jute.

En octobre, les tissages de jute de la région de Rou-
lers travaillaient encore sans-chémage, mais les car-
nets d’ordres étaient trés peu fournis.
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En novembre, les nouveaux droits @nglais,! dont on

rencontre linfluence dans chaque spécialité -textile;
ont contraint un' certain nombre de métiers.-d chdmer.

Les industries connexes sont atteintés & leur tour.:
Dans la région de Lokeren-Zele-Tamise, ol 8’est sur-
tout développée l’industrie du. jute, la. situation est
également des plus tendues. .. '
L’Association des Tisseurs de.jute a pris, la décl-

sion d’arréter tout travail dans les tissages. de ]ute, &'

partir de la mi-décembre.. - . e
Les entreprises ne reprendront leur act1v1té qu’en
janvier prochain; encore .convient-il d’ajoutér. qu’elles
ne travailleront.qu’une. semaine sur, deux.. . .
On g’attend & ce que les. tisseurs adoptent des me-
sures semblables.

CuU1Rs, PEAUX' ET CHAUSSURES. .

La situation des tanneries est assez inégale, mais le
chémage parait prédominant et le débit’ actue! ne-re-
présenterait qu’un pourcentage.assez faible de.la. ca-
pacité de production. T T TR

Iseghem, le grand centre. manufactuuer de cha,ussu
res, dont la productlon ‘tait fortement orlentee vers
le marché anglais, souffre’dé la chute du sterhng et de
la concurrence etla,ngére On chome en mOyenne qua,tre
]OU.IB par semaine. Les mdustnels n’ont pu se couvnr

en expédiant leurs stocks en masse ‘en Angleterre car,!
'dans cette branche, les ex1gences de la mode demandent

A)lt)l‘

un travml sur commande
La, ga.nterle bruxellome, qu1 exporte 90 p . 'de sa

productlon et qm ‘est’ pa.rtlellement aux ma,ms d’entre-’

{
pleneurs a.ngla.ls, est’ fort” attemte pa,r les droxts Run-
clma.n Les’ patrons renvment en premler heu les ou-

étl a.ngers

Ll RN LA T R

PAPETERIES

La, productlon des papeterles a éte de 172 730 tonnes'
en 1930, . soit. un fléchissement de;8 1/2 p. C.. par rap-
port & 1929.. ., ., e L

.

L’effondrement de,la, hvre sterling .a a.mené un ralen-

tissement: brusque de la production, certaines papete.. |:

ries exportant- 80 p. c¢. de leur production.
Dans une usine, deux machines.sont g._njétée,s‘et I'on
compte une centaine de chémeurs.. .

On estime que les usines mises en cause. par les dr01ts‘

Runmma,o verront leurs débouchés diminuer dans la
proportion de 35 & 40 p.. c. K
ErecrrICciTS, - - ¢ o

La consommation d’électricité a pour suivi ses remar-
qunbles progres.” Alors qu en 1913, ‘elle n’était que de
1.570.000.000 de kwh. envu'on “en 1929, elle s’est élevie
& 4.170.000.000 de kwh. et, en 1930, &4 4.460.000.000 de
kwh. pour une puissance installée de 1.785.000 kwh.

La production et la distribution n’ont pas été
réduites p:ﬁ" la situation- économique, car les ventes
de courant A usages domestiques ou agricoles ont pro-
gressé suffisamment pour compenser la diminution de
la consommation industrielle.

Dans le seul groupement de Liége, de 'U. C. E. Li-
nalux, le nombre de kwh. échangés a atteint 133 mil-

lions 246.254 kwh: pour 'les neuf premiers mois de 1931.
Dans le groupement du Luxembourg, ol 1& ‘société a
terminé le raccordement des diverses' usines affiliées, .
les échanges d’énergie ont augmenté dans une propor-
tion de plus de 40 p: c: par rapport & ceux de 1930. Ils
ont porté sur un total dé 8.031.295 kwh. pour les trois -
premiers trimestres de l'exercice en cours. :

La. Linalux vient de mettre en’service, avec un.
‘plein succes, la ligne & 150.000" volts reliant les deux
‘groupements.- Cette artére;: la plus puissante du  pays,
‘g’étend sur 150 km. de longueur et réunit l’ensemble
‘des installations de la société,

. A 1'Union "des Centrales. électriques- du .Hainauty

‘dans le groupement de la Sambre, 22 affiliés. sont-
_actuellement' desservis par ce groupement, 15 centrales
" marchent en parallele, i ' o '

La mise en service progressive: des 1nstal]atlons a
permis de développer les échanges. ,.Ceux-ci. attei-
gnent 54.262.750 kwh. pour les huit premiers mois de
l’exercwe 1931, contre 20.761.343 kwh.: penda.nt la’
"méme période de 1930: 1 .t it i

- Les -échanges réalisés par le Groupement du- Borl-'

;nage marquent, en dépit de la crise, un accroissement
jde 10 p. c. sur ceux réalisés pendant la méme période
tde 1930. Ils attelgnent 59.457. 872" kwh.

! Tlest & remarquer que, depuls Ja crise, qui a animé
: les, rivalités-industrielles, les cha,rbonna.ges et les cen-
trales électrlques des dlstrlbuteurs ont procédé é, des

: 'échanges de vués a.ssez v1fs sur l’utlllsa.tlon de charbon

fmdlgene pu,r les. centrales.s: .+ | .- cee ot
En 1980 la. consomma.tlon de cha.rbon 1nd1géne par

1 \ . 3
vriers belges, car 1ls sont hés pa,r contrat a,ux ouvners'_ atre 63 p c pour lensemble dés mdustnes Depuls

lors, le pourcentage dutlhsatlon du “charbon indi-
géne s'est a.mélloré comme en témmgne 16 tableai

5
-]} suivant :

.Gonsommation_de charbon 1nd1géne par les centrales
O électnques (1)

MY PR i

1 - e T . N at s .;“ '
P e 1929-1930 | 1930-1931
R S .

TR

‘ Régions d’Anvers et de Gand. ... -89 |- 309
,Reglon bruxelloise .,............ L4569 95 %
" Régions du Hainaut et de Llége 70 % 85 9%

PROHE MARITIME,

On-trouvera ci-aprés le détail- des apports de pois-
son frals & la minque d’Ostende, au cours des mois
. d’octobre et de novembre ;

(Voir tableau page suwante )

Malgré 'augmentation des upports, on constate une
baisse sensible des prix. .

La situation actuelle est amenée par la cessation
des achats anglais aux chalutiers belges, par la fer-
meture partielle des frontiéres frangaises et par des
importations plus fortes de poisson étranger : de

(1) « DBulletin » de U'Union des l‘\:plonmnons Fleunqus,s en
Belgique, septemhre 1931.
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" B f)oﬂnmn NovEMBRE
‘ |

: Produits Apports Produits Apports

_ francs kilogr. francs kilogr.

Chalutieis & VPOUT ... ........... S5 il | 1.085.351,20 | 449.374 ' | 044.027,50 |  398.567
Chaloupes & moteur .......... JPP ... | 3.448:943,50 © 896.365 3.1564.281,70 871.335
Chaloupes & voiles ............ N T 5.:500,— ©..1.133 6.770,— 1.675
DAVEIS v vveeerrnnanennannnnnns PRI . 60.920,60 | = 14.900, - 51.252,50 .  14.050 -
Poissons de provenance étrangérc. . . .. il 37.436,— 35.575 71.671,70 74.075
1081 o e e ... ] 4.638.151,20 | 1.397.347 | 4.228.903,40 | . 1.359.722-
1930 .......,.. e FREERERERPREY 5.339.573,50 | 1.202.331 5.031.060,— .} . 1.125.004
— 701.422,30 |'+ 195.016' |— 802.156,60 | + 234.718

Hollande, d’Allemagne et du Danemark. Sous ch der-
nier rapport, les statistiques sont caractéristiques.

Cependant, le rendement de la peche :}, l’esprot a été
bon en novembre,

"Qette situation est considérée par les arma.teurs
comme constituant une. crise grave et, comme il est
actuellement d’ usage en pareil cas, ils réclament une
mterventlon ‘de 'I'Etat : abaissement des tarifs de
t.ra.nsport fermeture des frontitres au poisson étra,n-
ger, législation sur Vengagement obhga.tou'e "des
mousses. En réalité, il semble que si des amého-
rations sont posmbles dans le transport de ia 'ma,rée,L
par exemple la création do trains spécla}lx A grande
vitésse et & tarif normal, Iemploi de Wagons iso-
thermes,  I’accélération de la remise ‘& ‘domicile ‘ainsi
que l’embauchage d’un  plus grand nombre de
mousses, mesufe en- voie d’apphca.tlon la crise qul
atteint les armements’ cst due’ - des dépla.cements
d’équlllbre entre les chalutiers ‘et lés chaloupes a
moteur.

Cette année, deux grands a.rmements ont arrgté
1’exp101ta.t10n ‘et les deux autres, les plus 1mporta.nts,

dont le fa.meux ¢« ‘Armement Ostendais », créa,tlon des'

coopémtlves ouvrleres gantoises, cloturent leur ex-
plmtatlon par des pertes Sur un total de 54 chalu:
tiers, 20 sont actuellement en choma,ge ou vendus. _

Par contre, on constate 1’utilisation de plus en plus
grande des bateaux & moteur et l’aba.ndon presque
complet des chaloupes & voiles.

Composition de la flotte de péche ostendaise :

1925 . 1929
Chalutiers & vapeur ....... L 49 50
Chaloupes & moteur (1)..... e 106 193
Chaloupes & voiles ............. 91 T

De plus, les patrons pécheurs achétent des unités
plus grandes et munies de moteurs plus puissants.
Les matelots pécheurs abandonnent les chalutiers a

(1) 15 en 123,

vapeur pour.les unités & moteur ol la.vie est consi-
dérée comme plus facile, les voyages étant plus courts
et les salaires plus élevés. Il en résulte pour les chalu-
tiers non seulement du manque de personnel, mais
encore la diminution de capacité de ce dernier.

Les mousses, aprés avoir appris leur métier sur les
chalutlers, 8 engagent également b. bord des cha-
loupes

T1 semble donc b1en que la crlse de la péche mari-
tlme est ‘due & 1a fois & la situation’ genéra.le et & des
causes intérieures, propres i Pévolution de la tech-
mque de la péche. Il importe de faire cette distinction
et de ne pas recourir 1ncon51dérément au sout1en des
entrepnses par les pouvou's pubhcs

Car, on l’oublle tlop, et cette rema.rque a une portée
générale, les subsides et protections; qu; ’ils soient tirés
du, produit des- 1mp6ts généraux ou des recettes doua-
méres, revxennent d agsurer ou & ma,Jorer le revenu de
certames catégorles d’1nd1v1dus (dans le cas actuel :
actionnaires et pecheurs des sociétés d’armement) par
des pr élévements sur le revenu de toute la, population.

On ne saurait assez. mettre en. garde I’opinion
contre ces interventions mercantilistes contmuelles,
qui, en se: multlplw,nt aboutlssent 3 des concessions
réclproques qui, msenmblement modlflent l’orgam-
sa,tlon des echanges

.}'.', - "1,
COMMERCE DB L’1VOIRE, '
-La ‘quatridme vente de Uannée s’est tenueé le 27 oc-
tobre & Anvers; elle comprenait :-

Congo dur ........ kg. 25.241,5

Congo doux............ ~ 1.856"

Divers.....oovvvvnnn. 14.928
Soit ...... 42.025,5

dont seulement 10. 802 kllos ont eté vendus, la majeure
partie étant limitée & des prix,trop élevés.

A part les quelques lots de grosses dents de belle
qualité, qui étaient fortement disputées et qui' accu-
sent.une plus-value de 10 & 20 fr.. le kg., toutes les
autres catégories enregistrent une baisse de 5 & 15 p. c.
sur les estimations faites cette fois en francs belges,
alors que depuis juillet 1926 elles étaient établies en

livres sterling.
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Les cornes de rhinocéros sont en plus- va.lue de 10 &
20 fr. le kg.
Six tonnes d’ivoire sont arrivées par s/s Albertville.

Aggicultlire.

Une des conséquences les blus pénibles de la crise
agricole est ’échec actuel de la pohthue de production
de denrées de qua.hté Aplés la guerre, on avalt fort
bien vu que l’agucultule belge ne devait pas se faire
d’'illisions sur, les possibilités’ d’obtenir un rendement
rémunérateur de la culture intensivé des céréales, et les

chefs des groupements dgrlcoles uotamment le Boeren-'
bond, & I’exemple de ‘ce" quil §'était fait au Danemark :

pxécomsérent le développement de petlts élevages, de
Pindustrie laitiére, des cultures maraichdres et frui-
tiéres, tant pour satisfaire Je marché national que pour
certaing marchés extérieurs, traditionnellement .dépen-
dants de'Vimportation pour certains produits -alimen-
taires : beurres, ceufs,: bacon, légumes et fruits; Ces
marchés étaient surtout ’Allemagne et I’Angleterre; ol
les Hollandais et Danms avaient conquis, de trés fortes
positions. .- , R P Yoy

Il apparait mamtenant que le but. p»oursuxvx étalt
légztlme et que la qualité et le pux des produits belges
leur permn'ent de conquérlr -rapidement une, pIa.ce des
plus honorables sur les marchés allemands et anglaxs
et méme de gagner les marchés frangals poul cert&uns
plodults . .

La cnse a,llema.nde et lab'mdon de lét'llon or pa,l
la Grande Bretagne et les I‘ta,ts scandlna,ves le néo-
protectionnisme a.ngla,ls et le protectlonmsme tra,dltlon-
nel dé la’ France, sont venus portel cette prospeuté
un coup trés senmble Cod

Lé commerce "des” oeufs ‘est le plus’ ‘atteint peut -atre.

Pour les huit premiers mois de I’année, nos prmcl-
paux clients sont mtelvenus pour les pourcentages sm-
vants T

Gra,nde Bretagnc e " 40' %

- France .v....1 ol et 280 L n!
Allemagne ..., .o 18,9 0
Pays-Bas,............... 8 9, .

"‘Suisse- ... Lo 6%

Mais lAllemagne a 1édu1t de plés de 50 p. . ses
achats : 79 millions d’ceufs contre 151 millions en 1930
8 mms). Les Pays-Bas ont réduit leurs achats dans les
mémes .proportions, La France avait quadruplé ses
achats. Le gouvernement, alerté par les producteurs
d’eufs frangais, a immédiatement établi un contingent,
calculé de ma.n'iére A arréter ,Cés importations d’ceufs
helges. :

En 1926, notre e‘{pOlt'ltlon d’oeufs vers la France
était insignifiante; en tout cas, les statistiques de cette
année ne citent méme pas de chiffre.

En 1927, cette exportation était de 12.611.000 pidces;
en 1928, 17.684.000 piéces; en 1929, 30.664.000 piéces;
en 1930, 60.491.000 piéces. : :

Nous avons encore fait d’énormes progrés en 1931;
pendant les neuf premiers mois de cette année, nous
avons expédié en France 125.366.000 ceufs (contre
34.933.000 pendant la période correspondante de 1930).

.....

La France nous prenait prés de 30 p. c. de notre

-par sa c&mpagne « Buy Bntlsh 2

" exportation totale d’ceufs,” pilié-ql;e"' pour les neuf pre-
miérs mois de P’année courante, nous en avons exporté
en tout 431.577.000 piéces.

U; décret du gouvernement frangais du 1°* novembre
autorise chaque pays intéressé & introduire en France
un contingent d’ceufs égal A -un..certain pourcentage
de'la quantlte moyenne de ses exportations des cing

.delméres années vers ce pays. Cest une régle anulonue

A celle de- Timmigration’ aux Etabs—Ums' Comine ln, Bel

.................

gique n’a commencé 'y
santes qu’ en 1930 on se rend compte qu elle sera dure

_-ment; frappée -par éette mesure sévére. On-calcule qite
‘la perte pour motre ‘aviculturé sera de deux rmlhors

de’francs par semaine. . .

Le contingent global A admettre en France est fixd
a 3.400 qumtau\{ pou1 novembre et 5.000 qumta.ux pour
décembre. ST Sh o T

Sur'Ces: chiffres nos exportations seraient - limitées
pour novembre. & 7. quintaux, et 17, quintaux. en- dé-
cembre. Seront seuls admis les ceufs portant, en lettres
dau moms deux mxlhmetres de ha.uteul le nom du
pays d orlgme

Le gouvernement belge west 1mmédmtement ,préoc-
cupé d’arréter les formalités A obselver par les ‘expor-
ta.teurs belges démrant bénéﬁcler du contmgent ré-
servé’ a. notre ‘pays.” Co

Mms 11 né‘n‘yleste pd.S molns que vmlé. un nouvea,u
debouché qul se ferme au moment ou l’Angleterre
v1sant sultout les
plOdllltS agncoles et par ses dr01ts sur, les prodults
va. encore 1éduue nos exportatlons d’ceufs \

Ces evenements ont -retenti, facheusement sur le
commerce des muts et ‘dans la 1eg10n de folte ploduc~
tion, les prix ont flechl de 20 4 25 p. ¢. .
mdustne mara,lchele et . flultlele est .egalement
touchée.
. Les m.umchexs de la région de Malines et Ics viti-
ulteurs de Hoeyla.ert se plalgnent améremeqt des con-
sequences néfastes du protechonmsme anglals Ils ne
savent plus ‘exporter leurs prodmts qui étaient, pour
la plupart destinés a la Grande- Bretagne.’

Ils sont m'untena.nt obligés de les écouler & l'i.té-
rieur du pa,ys, 3 des prix trés 1nfer1ems 3 ceux des
années’ précédentes.’ )

‘Le prix des raisins a baissé de 8 francs au kilo."

Or, Vindustrie du raisin produit én serre chaude, a
des frais de charbon, de verre A vitre, de main-d’ceuvre
difficilement compressibles, ) _

I’industrie malinoise est sous le coup de la chute de
la livre et: des nouveaux droits. Les chicorées witloof,
la grande 'spécialité de la région ont vu leur prix. de
gros tomber de 3 A 4 francs en 1930, & 60 et 70 centimes
le kilo au cours de la campagne actuelle.. Le débouché
de Paris, qui promettait beaucoup depuis quelques
années, se dérobe et la mauvaise qualité, ainsi que la
négligence de certains envois ne sont pas étrangers,
parait-il, & cette réserve du grand marché parisien.

Nous' savons ' bien que pendant une période " aussi
troublée, économiquement, que la nétre, la concurrence
a vite fait d’alléguer la mauvaise qualité des produits
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étrangers et de l'exagérer & plaisir. C’est une raison
de plus pour ne pas donner prise & la critique,
*

*
*
4

La viande sur pied a fortement baissé, ainsi que le

beurre. Ces derniers produits subissent encore la con-
currence des produits étrangers, et tout particuliére-

ment du beurre danois. Le relévement des droits, qui

sera incessamment voté par le Parlement, entrainera -

un redressement des prix qui, 11 faut le cm,mdre, reten-
tna, sur ces delmers

Le t'tblea.u suivant montre quel a ete le mouvemenb
du commerce extérieur du beurre Y

1.412.836 kllosv(x‘m'port&tl'ons nette:s

1927 .. ... 189.100 kilos (exporta,tlon)
1928 . ce L + 360. 000 ‘kilos (export&tlon)
1929 ..... ... 3.031. 100 kilog::
1930 .. conee 8.965.600 kilos

1931 (10 mois).. 10.050.000 kilos

Sy

Depuis octobre le prix du beurre a Baissé de 30 p. c.

T B

e .

‘Les ra. 'ofts des agronomes de I'Etat sur lé.. situation |
} rapp 8 : i o8} nant le. personnel d’Alfrique, de D’administration de la

de_ Vagriculture en novembre 1931. indiquent que le
temps. a ¢té beau et engoleillé; les. quelques journées
de pluie ont favorisé la levée et la croissance des semis.
La température a été douce et il n’y a'eu que quelques
gelées nocturnes, .- - N RV RN
‘Les semis des céréales d*hiver’ sont?»'vigou'ré\ix." On
a achevé dans les meilleures conditions,” l’a,ffa.‘éhd‘gé
et le transport des plantes-racines. Les navets ont con-
tinué & bien se développer et la douce’ températuré:a
' permis d’utlhser la 1ecolte d’une fa,(;on trés avanta.-
geuse: 3" Tyt ol S e .

Les prames et les tréflisres se presentent da.ns Tes
meilléures conditions de végétatlon "Les tra.va,ux ont
été faits dans des conditions trés favorables; 118 sont
trés a.vzmcés La. mam—d’oeuvre est eufﬁsante

Létat samtalre du bétail est bon. La productlon foul- ]

ragere abonda.nte rend Pentretien des animaux peu
coliteux. Le commerce des chevaux . reste inactif;
bétail laitier est un peu moins demandd, les _prix se

maintiennent & peu prés; la vente du bétail gras est | .

difficile; la demande s’est améliorée un peu pour le
bétail maigre .: au cours du mois les prix ont, haussé
de 250 & 350 francs par téte. ..-

Pour la, plupart ‘des denrées de l'\. fermé, les transac-

tions sont calmes et empreintes de lourdeur. Les prix
du beurre et des ceufs ont baissé vers la fin du mois.

.

INDUSTRIE DU SUCRE.

La campagne sucriére a été favorisée par le temps
sec qui a permis d’activer I'arrachage. Le 10 novembre,

‘| Ta. plus; grande partie des betteraves était livrée aux

- .-

fabriques, dont la production est déjd trés avancée.

La crise coloniale,

Nous avons signalé, en leur temps, les mesures de
valorisation du coton prises par le gouvernement du
Congo Belge, ‘ p
" Dans son rapport, lu le 2 novembre & 'assemblée des
a.ctnonnmres, la Compagixié Cotonnidre Congolaise
s1gnale que cette mesure a été prise devant l’xmpossn-
bilité dars laquelle' se- trouvaient les sociétés d’obtenir
des banques les crédlts de ca.mpagne usuels par suite
des bas eours du coton. o

La Société anonyme Belge pour le Commerce du
Haut-Cong'o":propose 4 -ses actionnaires de faire appel

" 4" la réserve extraordinaire pour réévaluer les stocks

dans des limites prudentes, pour amortir complétement
les” plantatmn d’hévéas et les stocks de caoutchouc.
Les’ plantations de pa.lmlers de cette soc1été sont

: plus prospéres

Les mesures de compresslon des dépenses concer-

Colonle, comprennent notamment une diminution de
6 p. c. de tous les traitements au- dessus ‘de 40.000 fr.,
la xeductxon du traitement des congés & la moitié du
traltement d’act1v1té la 1éduct10n de 6 p. c. de lin
demmté famlllale, la suppression des mdemmtés de ré-
mdence, de prolonga.tlon et d’intérim, ete. Ces mesures
entreront en v1gueur le 1° ]a.nv1er 1932.

.

Port d'Anvers. e

A la date du 13 novembre, on comptmt Y Anvers ki

. na.v1res désarmés B .

. ». ) Navires Tonnes

Pavillon étrang(;r e 381 133.227
Pavillon belge ................. 39 1068.518
Total vovvvennenen | 17 239.745

La flotte belge comptant 142 -unités’ d’iin tonnage
brut total de 502.517 tonnes, le chémage affecte donc
27 p. c. de la flotte belge et 21 p. c. du tonnage.

La baisse de I'index a permis de diminuer le salaire
des ouvriers du port, de 2 fr. par shift de jour; de
3 fr. par shift de nuit et de fr. 3,50 par shift de di-
manche,



- La- mécanisation de l'agriculture aux Etats-Unis et
le remaniement - de la- main-d’ceuvre agricole. — Le
Département du Travail. des - Etats-Unis vient de
publier, dans la.Monthly Labor, Review, une étude sur
la méca,n.is;x,tion de l'agriculture américaine considérée
en tant que facteur de remplacement de la main-
d’euvre. )

Le progrés rapide survenu dans. Uinvention et la
mige en service des, machmes qu1 permettent une éco-
nomie de mam-d’oeuvre et les perfectxonnements réa-
lxses en ces derméles années dans les méthodes cul-
tma,les américaines constltuent une des . évolutlons
économ:ques les plus lmportantes des temps modernes
grice & elle, les superficies en culture ont été large-
ment augmentées, la qualité des prodults agncoles
grandement améhorée, et la production mdlvxduelle
nomblement accrue, malgré la mlse en va,Ieur progres—
Sive de torres plus pauvrés.

Mais cette évolution a poss, pour l’agrlculture

comme- pour les diverses branchés. dé. l’mdustne, des |

problemes qui restent ]usqu ’ici’ sans solutlon, notam-
ment lé probléme des mesures & prendre au proflt des
ouvriers qui perdent leur travail en conséquence de
P'accroissement du rendement individuel dans les ex-
ploitations agricoles. Ce probléme il est vrai, ne s’est
présenté sous une forme aigué qie’trés récemment
bien que, depuis plus de trois-quarts de sidcle, des
économies de main-d’ceuvre soient faites dans l’agri-
culture. américainé (par suite de ’emploi de machines,
ou en conséquence de perfectionnements divers) le
nomble de travallleurs occupes n’a dlmlnué qu’z}. pa.rtlr

que depms 1920 (1).
Le fait que Paugmentation  du rendement 1nd1v1due1
n’a provoqué cue tardivement un excédent de main-
d’ceuvre agricole s’explique principalement par les
raisons suivantes :

1° Durant la plus.grande partie de la perlode en -

.cours depuis | l’mtroductlon du machinisme, dp nou-
velles explmtatlons ont été c1eées, qui ont nécessité
Yemploi d’'une main- d’aauvre relatlvement conmdéra.ble
par unité de productlon .

2° Dans les anciennes exploitations, l’épilisément
progressif du sol a rendu nécessaire Paugmentation
de la main-d’euvre pour le maintien, au méme niveau,
de Ia production;

3° La production agricole totale a été développée
pour faire face aux besoins d’une population croissante
et de débouchés étrangers élargis.

(1) Cfr. « Bulletin », n® 9, vol. I, du 10 novembre 1931.

' CHRONIQUE  +°

Mai's, au cours des derniéres ahnéeé,"la, situation
s’est profondément modifiée : le taux d’augmentation.
de la’ population -ayant baissé, la demande totale de

: denrées agricoles s’est ralentie, rendant ainsi inutile

la mise en valeur de nouvelles terres. En méme temps,

. les achats de 1’étranger ont fortement diminué. Ajoutez
: que les progreés -de la science agricole :

: perfectionne-
ment dans les fagons culturales sélection. des semences,
nouveaux engrais plus scxentlflquement ‘utilisés, ete.,
ont été, semble-t-il, plus que suffisants pour compenser
P'usure naturelle dn sol, et cela.sans.l'aide du ma-

chinisme.

« Dans ces conditions, il ést évident que I’agriculture
ne peut continuer 4 absorber complétement la main-
d’ceuvre - libérée par les perfectionnements du machi-
nisme ‘et par de meilleurés méthodes d’exploitation. »

Que- cette main-d’euvre en' excédent n’ait pas été
entidrement absorbée depuis dix ans, cela apparait
quand on considére.le courant exceptionnellement mar-
qué qui a entrainé les agriculteurs vers les centres
industriels : d’aprés le Bureau. du Recensement, Ila
population. agricole a diminué de 3.301.000 personnes
entre 1920 et 1928, I'augmentation naturelle de cette
popula.tion ayant été au cours de la. méme période
de 2.500.000 _personnes. .

C’est la constatation de cet état de choses qui a
amené lc Département du Travail & entreprendre
Pétude dont sa revue mensuelle v1ent; de donner les
résultats.

L’étude détaillée des écfonomiés de main-d’mu_vre
réalisées par la substitution du travail mécanique au
travail manuel, ne peut étre reprise ici. Nous nous
bornerons & ‘prendre deux exemples topiques. Pour
moissonner 50 acres en une journée : avec la plus an-
cienne des méthodes signalées, Pemploi de la faucille,
il faut 200 ouvriers' qualifiés; avec la machine de ré-
colte la plus perfectionnée, le header (moissonneuse-
décapiteuse), deux ouvriers suffisent. Lorsqu’il s’agit
de la moisson ‘et du battage dans une journée de la
récolte portée par 50 acres de céréales, dans le plus
ancien procédé caractérisé par emploi de la faucille
et du fléau, 150 ouvriers et 170 manceuvres qualifiés
sont nécessaires; dans le plus récent, marqué par
Putilisation de la moissonneuse-batteuse ou combine,
il suffit de deux ouvriers qualifiés et de trois manceu-
vres. L’emploi de la combine a rendu inutiles 72,22 p.c.
de la main-d’euvre nécessitée dans la pratique anté-
rieure (utilisation du heuder et de la batteuse fixe),
économie de main-d’euvre venant apres une autre -de
68,42 p. c., et ainsi de suite en remontant jusqu’au
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temps ou le [léau separalt le grain de la paille qui
avalt été ramassée au moyen dé’ la. Eauulle

Les augmentations. de la produchvxté agrmole obte-
nies: par la substitution de la machine aux procédés
manuels ‘varient entre 80 p. c. et plus de 9.000 p. c.
suivant les cas considérés; la ' libération de ‘main-
d’euvre va de 31 p. c. & 99 p. c. Mais ’accroissement
de productivité ne dépend pas uniquement de I’inven-
tion et de Vemploi de nouvelles mdchlnes, il. fauu
aussi tenir compte : : e
" 1° des progrés dans loutillagé manuel; '

PP

-2° de la _découverte de meilleurs moyens pour l’utllx-
sation dés machmes et des diverses natures de forces
3° du remplacement progressif de la force ammn.le
par la force mécamque

Les résultats des- comp'l.rmsons fzutes sont résunu.s
dans le tableau ci- dessous qui montre que, pour Tes
cinq premiers pnodults de la terte, ’augmentation

. moyenne de pxoductxwté griice au remplacement, par
“les machines et les méthodes les” plus perfectionnées

d’aujourd’hui, des méthodes et de- Poutillage manuels
de jadis, est applo‘(lmatwement dé 1.200 p." ¢ et ln'
ploportlon de’ mam d’oeuv re devenue inutile; de 80° p .

Ty e gt

. Main-d’ceuvre nécessaire' pour:la production a 1a main et 3 la machlne des prlncipales récoltes

Heures d’ouvrier nécessaires, pariacre, aves | 1924 cbmparé. 4 1850 .
. " o CO  Travadl g ds |
RECOL']_'.‘ES' ".‘lI‘r‘a;ml Ira.vml z: B f{.‘rag'axl la{;‘;%i’:‘)fln. i deoln, ‘
: Cla la machme L la. Cdela 1. df?:m; )
. machine | machine | ** et & '’ machine |productiv. d vuv e
1850 1894-1896 | la main |+ 1024 .par - fm"t"lue .
[ ‘ ) - 1924 .1 | ouvrier, 1 ",l. ol e,.‘
o . ..
Mafs. ... 0ol o] 12,68 |- 27,5 37,80 30,0 508 | 83,6 -
Coton . ...l 117,80 78,7 118,56 [« 45,0, | - .- 273. 73,2
Foin 21,08 3,9 -1, 10,7 il 1.8 1.217 . 92,4
Pommcs de terrc 108,92 :{° '38,0" ' 1904”77 50,0 118 '51,1
Blé ... 62,42 3,1 18, 5 Al 1,8 - 3.801 97_,
- ~ L= o= L 1ass | so2

Al ressort du -tablean ci-dessus que 80 p.' ¢ en
moyenne: de ‘la main-d’euvre nécessaire pout la pro-
diction: des prmclpa.les ‘récoltes’an moyen de’ procédes
manuels sont devenus inutiles quand le’ machinisme
moderne a été mis en service ! mais il ne suit pas de
13 qu’il s’est produit une telle libération de main-
d’ceuvre dans l’ensemble de lagrlculture
tats. pour l’agrlculture dans sa- totallté dépendent
naturellenient de 1’étendue et des ‘conditions de l’em-
ploi des machines dans toutes les branches de produc—
tion n,grl(,ole et dans toutes les régions ou cela, est
possible (d’a,llleuls, comme on Pa déja noté l’lntro-
duction du machinisme en aguculture n’est pas, a
beaucoup prés, le seul facteur qui ait contribué & la
hausse progressive du rendement 1nd1v1duel)

« Un des traits les plus fmppa,ynts‘de P volutlon de
Pagriculture américaine est la persistance des mé-
thodes primitives & c6té des méthodes les plus ré-
centes. » Il n’y a pas plus de vingt ans que sont deve-
nues d’un usage général telles machines inventées et
connites depuis des dizaines d’années auparavant.

w En faisant étgt de tous los progrés actueliement
acquis et appliqués et en supposant qu’ils soient
« universellement adoptés » par les fermiers améri-
nins : . '
tun, des Etatq Ums ‘ne travaille pas actuellement &
plus de 25 p. de la capacité maximum de rendement
qu’elle pourrait avoir. »

. . b, : ITLER SRS
Cette SItua,txon gexplique par plusu,urs ra,lsons T
1* Une msufflsa.ncc des débouchés pour ‘les prodults

agrxcoles Au cours des’ dix dernidrés ‘années) et méme

pendant uné partié conmdérable de'la pérmc!e écouléc
depuis ‘le_ début de ]a mécamsa.tlon les’ agrlculteurs

' ont pu, avec le matériel qit 1§ possédalent ‘produire
les ‘résul- |

plus qu’ils n’étaient & méme de vendre avec hénéfice:
Sans doute, la ' coexistence;, au cours ‘des derniéres
années, de bas prix de' vente ét de salaires- relative-
ment :levés-a pu stimuler Vadoption dés-méthodes
modernes ¢t ’emploi des machines: permettant de ré-
duire ‘la- main-d’ceuvre;. mais ce 'mouvement “aurait
été bien plus marqué ¢’il avait existé une pliié‘ grande
demande de prodluts agricoles 4 des prix- rémuné‘
rateurs; - : - "

2° Le taux réduit des salaires dans de nombreuses
régions des Etats-Uris. « Dans 'agriculture comime
dans Pindustrie, 1és bas salaires ont toujours été une
cause: trés importante: de faible progrés de la pré-
ductivité... Comme- dans 'industrie,. il 4 fallu long-
temps aux fermiers ‘pour s’dpercevoir- que les -bhas
salaires ne vont .pas toujours de. pair avec un faible
coltt de production. » - T,

3° L’absence, de
places ‘propres 4 fournir un maximum de rendement,
plans ol on aurdit prévu ’édification des batiments
en un point judicieusement choisi, une -délimitation
méthodique des champs, un ¢nchainement logique des
etc. A ce point de. vue; il y a’

dans les u(ploxt;atlons agrl(.oleq

diverses opérations,
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encore bea.ucoup Y fa,n'e dans l’agrlculture amérl-
came, ‘

4 Le non- emp101 'dé toute la force dlspomble a la
ferme pour la pxoductlon agncole,

50 La dépense de la substitution du moteur au cheval
pour les travaux de la ferme : c’est.peut-&tre le fac-
teur le plus important qui s’oppose aux progres de
la productivité agricole. Sur les points oti cette trans-
formation se fait en méme temps dans de nombreuses
e‘{plolta.tlons, les chevaux se vendent mal, et cela. fait
hésiter le fermler d’autre part, dans leg fermes qui
tra.va.xllent umquement avec des chevaux, une part
considérable - des terres*est employée'd-produire I'ali-
mwentation de ces . animaux; le fermier "est porté i
croire ‘que ‘cette .alimentation ne.lui ‘cofte rien, tandis
qu’on paie cher V’essence et I’ huile, « et il peut y avoir

beancoup de vrai dans cette manitre de ¥oir »; car, si '

un fermler est. forcé d’envisager, & cause de la sur-

productlon générale,’ la réduction des superficies.
quw’il cultive pour en vendre les récoltes les terres qui -

dev1endront dlspombles, g’il hqulde ses écunes. ne
lui seront plug’ gidre utlles

Cela dit,, il faut reconna,itre que P'abandon du che-.
val au- pro’ﬁt du moteur se généralise, en somme, trés:
1ap1demenq de 1920 & 1929, 'le nombre des chevaux et’
des , mulets utilisés dans lagrlculture amépcame est
descendu de 25.199.551 & 19.476. 000 tandis que le nom-!
bre des tracteurs s’élevait de 246.083 & 852. 989; si ce
systéme continue;’ da.ns dix ans il y aura prés de trois
millions de tracteurs dans les fermes, et le nombre
des chevaux et mulets sera tombé en dessous de 15 mil-
lions.. ¢ Naturellement, il se sera produit une aug-
ment;a,tlon correspondante dans la productivité et
dans le remplacement de la main- d’oeuvre agricole. »

Voici les conclusions de, I'étude, dont; nous avons
cssayé ci- dessus de mettre en lumu,re les points essen-
tiels- :

19 Il est probable. que d’lm peu d’a,nnees b, peu pres
tout le-blé des Etats-Unis sera produit comme il Vest
déja dans la région.des grandes plaines et dans le
Nord:Ouest, c’est-d-dire dans de 'vastes exploitations,
avec,de :longs attelages de machines du dernier type,
un-maximum de force mécanique et un minimum de
main; d’aauvre Il en sera.de méme, quoiqu’a un degré
un peu momdle, pour la production du coton et du
majs, .. . .

2:En conséquence de cette évolution, de vastes éten-
dues dans les Etats du centre, du sud et de lest
deviendront disponibles pour la production d’autres
récoltes,. et il est .probdble qu’une « superficie consi-
dérablé » des terres -dont l'utilisation est la moins
avantageuse deviendra complétement inculte;

3° L’adaptation des types de machines ct de trac-
teurs aux besoins les plus divers, ceux, par exemple,
des. petites exploitations, permettra la mécanisation,
plus-lentement du reste que pour la production des
récoltes;, des fermes spécialisées dans la production
des fruits ou des légumes; ¢t méme da.ns la ploduc-
tion animale ou:laitidre;

40 I1 y aura une grande traniformation dans la

_nature de la ‘main-d’euvre nécessaire 3 1’agriculture,

transformation’ 'dans le sens du remplacement: des
manceuvres par des ouvriers qualifiés ou demi-quali-
fiés.- Ce changement . sera probablement accompagné
d’une hausse -des sdlaires :

- 5° Il est & croire que la profession agricole arrivera
A étre considérée plus comme une affaire que comme
une’ maniére ‘de vivre. D’ici un certain temps, - les
fermiers ne vivront sur leurs fermes. que quand- ils
y trouveront des conditions favorables & une instak
la.tion ;

6° On peut 'prévoir que le remplacement de la main-
d’euvre agncole continuera plus ou moins vite sui-
vant le cas, mais plus rapidement dans les régions
gqui présentent des conditions particulidrement favo-
rables 4 ’emploi des machines & grand travail. Etant
donné que, dans la situation économique actuelle, les
limites du développement rémunérateur de Pagricul-
ture ont.été atteintes, on a tout lieu de croire que
l’a,grié'ul;ture ne pourra pas, dans un avenir prochain,
absorber une quantité un peu forte de la main-
d’euvre 'rendue disponible par I’emploi. croissant de

achmes perfectlonnées d’un rendement poussé au
max1mum """"""

moyens : on ne voit pas que l’mdustrle et les chemins
de fer soient' & méme de le résoudre pour elle, Et-il
semble bien que le Département américain entrevoie
comme conséquence de ’emploi d’un machinisme déja
surabondant et toujours en progrés, le chdmage d’une
proi)ortion de-plus en plus-élevée des travailleurs de
Pagriculture et de l’industrie. .

1!

Le trafic du Canal de Suez pendant les trois pre-
miers trimestres 'de 1931: — Durant les trois premiers
trimiestres de 1931, le mouvement des navires a atteint
22.500.000" tonnes de jauge nette, en diminution de
1.244.000 tonnes ou 5,2 p. ¢. sur celui de 1930.

La dlmmutlon porte pour un tiers environ sur le
mouvement de sortie (N.-8.) et pour les deux autves
tiefs sur le mouvement de retour : 377.000 et 867.000
tonnes. .

_D’apres la dirét‘:t’ion et la nature des opérations,
I’enseimble se répartit comme suit

Tonnage Différence
net sur les
des trois trois
premiers premiers
trimestres trimestres
de 1931 de 1930
Commerciales . .......... T. | 11.149.000 {— 2.179.000
Postales .................. 8.931.000 |4 . 763.000
Sur lest .................. 2.325.000 |+ 180.000
Militaires ................. 185.000 |+ 2.000
22.590.000 |— 1.244.000
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" Le trafic marchandises totalisant:19.274.000 :tonnes
durant -les '3 premiers trimesties de 1931, est inférieur
de 2.588.000 tonnes & celui’ de la période correspon-
dahte de 1930 soit’en dimirution de-11,8 p. ¢. Le trafic
de sortie - (Nord-Sud), “avec 5.667.000 tonnes :contre
7.457.000 ‘en 1930 est en diminution de 1.790.000 tonnes’;
le'+ trafic * de retour; avee 13.607.000 tonnes -‘contre
14.505.000 est inférieur de 798.000 tonnes- seulement

Le ha,fac de so;tw sa repaltlt comme sult .

Pt “1930C | 1081

‘1. 639 000 1.173.000

541.000 513.000

444.000 320.000

307.000 | 291.000

Pite de bois et papler R 274.000 282.000
Ciment ................... © 441,000 261.000
Houilleswe ve oy onv iy ....358.000" 243.000"
Sucre raffiné . 137.000 238.000
S 334.000 213.000 .
Matériel de chemm de fer .. 1 337.000 186000
Tissus . 235.000 |  123.000
D;versm ., 2.410.000 | 1.824.000.
U S 7.45‘7.000? ‘“"5.667.000 ‘

v

La 1éductlon affecte toutes les marchandlses prm-
oxpa.les, sauf le sucre. Ia.ffmé qui,accuse une augmen-
tation.de '101.000 tonnes... . .i.: o .

! Toutes marchandises compuses, la palt des expédl-
tu)ns russes est’ passee de 303.000. tonnes, 'pendant’ les

3 plel‘nl&ls tnmestles de 1930, a 509000 tonnes cettu

année.;, IS Lo L -;, - -,i
. Voici la repa,rtltlon du t/afw ‘de 7et0ur G i

- . T
] N ..

' i ! TR s
SRR ) 1930 .. 1931 -
Ole&glneux e .. 3.007.000 |- 3.132.000
Hujles, mmérales e 3.128.000 | 2.629.000
Céréales ..;......0.. 0 ' 1.662.000.1 2.363.000
- Textiles et’gunnies ..".,... . " 1.521.000°] '1.270.000
Minerais et métaux ... .. .. 1.619:000 | 1.031.000
Caoutchouc ....,:........0. 591.000 | - 529.000
Tourteaux .’ ’ -219.000 320.000
Thé:'oiewnnienais .. |7 .-265.000 ] .- 262.000
Sucre . yeeiien RN 227,000 .243.000
Viande frigorifice .., ........ - 71.000 | 104.000
Mélasse ... .. ...0.. ... ... ' 262.000 28.000°
Divers ..covevinniiiiiian.n - 1.833.000 | - l .696 000
TOTA.UX. . ) 14,405,000 | ll 607. 000

Les hmles mmemles sont en lccul de 449.000 tonnes
par suite du 1alentlssement des envms de la. Perse et
de r Insulmde )

Pm contre, les cereales sont en
701. 00() bonnes, le blé (tusplal;erx
avance avec 316.000 tonnes.

aug‘me'nta’tion' de
contribue & cetts

P

L’accord international des porcelaines. — Dans son
numéro du 20 novembre 1931, la Frankfurter Zeituny
commente la conclusion d’un accord entre 1’Alle-
la France et la Tchécoslovaquie en ce qui
Cet arrange-

‘magne,
concerne lindustrie de la porcelaine.

r Allemagne et la Tchécoslovaquxe o

ment vise & la réglementation de I"importation de ces
marchandises- vers la France: et sera mis en’ vigueur
dés. ratification par le Gouvernement, la.txﬁca,tlon qul
né fait aucun doute. - R

Outre I’importance que: p)ésente un tel a.ccord an
point de vue’ particulier de l’mdustrle de ld _porce-
laine, il constitue un plemler pas dans la voie'd’une
entente ultérieire entre la France ét l’Allemagne,

dans d’autres domaines de I’activité économique, Son
contenu certaines analogies avec le pacte interna-
tional .du fer en ce sens, que.l’application des con-
ventxons mdustuelles _privées- est étroitement lide -a
I’action; de 'Etat, qui,, aprés. approba.tlon, en mtrodul“
les cla.uses dans des traltés de commerce gouvernemen-
taux et: vulle A l’apphcatlon de- ceux-ci sur le terri:
ton‘e national. L’a,rrangement mtervenu entre les re-
plésentants allemands, trangms et tchécoslova,ques de
Pindustrie de la porcelaine présente- cette ca,ra.cterls-

'thue de porter sur-une a(,tlvlté typlque de fuussage,

comxderée Jusqu’é, présent comme non susceptlb]e de

carteﬂlsatmn o S v “ :
“La- conventlon est due 4 l’mltmtlve des 1ndustr1els

fra.ngals, qui sublssa,lent _depuis longtemps les réper-

cugsions de l’1mportatlon 4 bas prix.de. vmsselle de
'porcelzune d’Allemagne, du Ja.pon et de Tchécoslo-r

vaquie et. dema.ndment, soit, une 1nterdlct10n totale
d 1mporter, soit un. contlngentement des entrées de
ma.rchandlses De laborleux pourpa,rlers é. Genéve et d.
Parls ont aboutl & la, reglementa.tlon sulva.nte pour
vy L)

) Etmbhssement de prix._minima supérleurs de
53 20 Pp. C, de 12 p. c peut -8tre en moyenne, aux prw
actuels d’lmporta,tlon, e ST

b)) leatlon d’'un dr01t mmlmum de 300 fum(.s
f1 angais les 100 kg., tandls que les 1mportat10ns japo-
naises et celles des pays qui n 1nterv1ennent pas dans
la.’ conventlon sont quettes a un. tarif maximum .de
1.200 franes, au-dessus; duquel ]e ta.ux d’1mp031t10n

s’éléve sensiblement. Lo .

: Laccord prévoit -la pOSSlblllté de rev1swns .

. Le: controle du, maintien des prix minima sera fan:
par‘ I’Etat en Allemagne.et en Tchécoslqvaqule., Quant
au Japon, il est-d prévoir que le gouvernement. fran-
gais entamera des négociations en vue d’un accord,
sans qu’il soit possible de dire de quelle manidre cette
tentative sera accueillie par les producteurs japonais.

Les conséquences de ces mesures pour lindustrie
allemande de la porcelaine ne peuvent &tre prévues
avec certitude; La réduction de la quanfité des expor-
tations vers la France qui en résultera sera vraisem-
blablement compensée dans une certaine mesure par
le relévement des prix. Les fabriques de . porcelaine
Hahla et Winterling (Oberfranken), dont l'exporta-
tion représente plus des 2/3 de la totalité de I’expor-

tation allemande vers la Fra.nce sont partlcullérement
en jeu ici. )

Corrélativement & aura lieu une modifi-
cation du tarif douanier allemand en ce qui concerne
les porcelaines. La TFrance devra venoncer au droit
conventionnel de 45 RM. et le tarif autonome de

cet accord,
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90 RM.. sera établi sous peu. La constitution de ce
tarif autonome. supprime. également toute convention
vis-d-vis, des pays_jouissant de la clause de la nation la
plus favorisée, fait- qui est considéré comme souhai-
table dans l’avenir par la plupart des industriels alle-
mands de la porcclaine. On espére, par-des conven-
tions de ce genre, arriver & maintenir le volume d’ex-
portations indispensable & la continuation de Iacti-
vité de. cette branche d’industrie,,
UREESRS FEELE SN Tyt oo

Le protectionnisme anglais et I'installation d'usines
étrangdres ‘en- Grande-Bretagne. '’ S Comme nous le
signalons’ dans’ notre’ dermére chronique sur I’Angle-
tere (1), ce n’ est pas seulement les droits anglais’ qu il
faut consxdérer ma,ls les”. dlspomtlons d’esprlt de la
populatlon Celle -ci semble bien sonenter vers " un
rephement sur soi-mémeé- et va essayer d’attemdre A
I’autarchie 1mpér1ale S

Dés 'a présent oh ' §éfforce d’attirer en Grande-
Bretagne les industries’dont les droits Runmma,n ont
tari les débouchés brlmnmques et des entre'prlses tran:
géres franga,lses, allemandes belges, sujsses’ &t tché-
coslovaques ont dé]é.' envoyé' des missions en Angleterre
pour yétudier la. constructlon d’usmes Le szes a pl-
bli¢ des appels de' firmes 1mmob111éres, du ‘Lancashire
notamment “vantant - les’ a.vantages de’ cette ‘région
pour y msta,]ler des mdustrles‘ nouvelles D’a.pres ce
méme’ journal,’ ce fqui” pléoccupe surtout les’ 1ndus—
triels étrangérs, ¢’est de savéir fcombien de temps 1ls
pourront conserver en. Grande—Bretagne ]eurs spécm-
listes  importés *dés. pays atteints par Ie protectlon-

ik N

nisme anglais. -

Dans un article intitulé Forezgn Fu Nis in England
inquiries for factory sites, le I'Lmes du 16 ‘décembre
s1gnale que des entreprlses des’ ‘firmes étmngeres des
mdustr]es sulvantes"ont ‘engagé, des A présent; des
négoclatxons avec des agence§ immobilieres’ : caout-
chouc - (cha.ussures), parfumerle, fer a.cwr .rubans et
chlrurglcaux Des
trJes étrangéres, que* lés ‘droits Runclma,n n’ont pas
encore touchées, mals qui les redoutent’ ont, dts a
présent,’ pris’ des optlons sur‘des térrains indistriels
en Grande- Bremgne — ‘options qu’elles’ lveront: des
que’ les mesures de protectlon pnses pa.r le gouverne-
ment anglms seront connues.

On voit' par ce qui plécede:c‘ommenb se dessine
I’évolution

instruments entr eprlses "d’indus-

" rongée par lé chémage endémique, la
Grande- Bzetagne veut assurer’ ‘du travail "4  ses
ouvriers- et, pour elle prend des mesures
destinéés & 1mp1anter chez élle de nouvelles industries.
Si les capitalistes étrangers qui 1nsta,lleront des usines
en Grande-Bretagne peuvent espérer un rendement

y arriver,

msommble de leurs ca,plt;au\: investis 13-bas, — rende-
ment qul compensera paltxellement les pertes ocea-
sionnées 4 leurs entreprises en Belgique, — on voit

mal comment les ouvriers de ces derniéres trouve-
ront une compensation A la fermeture de leurs dé-
bouchés: En tout état de cause,” cette compensation

(1) Voir « Bulletin » n° 11, du 10 Jdécembre 1931,

¥

ne. pourra étre qu’indirecte et.'d retardement. Ceci
confirme ce que nous avons eu I'occasion, d’expliquer a
diverses reprises dans nos analyses de la vie, économi-
que ,dela, Grande-Bretagne, & savoir que-.cette der-
niére est contrainte' & prendre des mesures qui re-
jettent sur . les autres -pays le fardeau- du .chémage,
sans pour. cela parvenir A diminuer le total mondial
des chémeurs. . o

A titre documentaxre, nous, publlons cl-dessous une
lett;e adressée & des industriels belges par une grande

compagnie anglaise de chemin de fer :

.- . . ...« The Industrial Agent .
London & North Eastern Railway,
: ng 8 Crosg Station,
' © " London N. I.,

[ [ v,

e Messmurs

oy lntroductwn de drmts d’entrée sur les ma'rchan-
» dzses zmportees et Angleterre. """" :

¥

» Ma,lntena,nt qu'on va, établir des droits d’entrée
» sur les ma.rcha,ndlses 1mportées en “Angleterre, vous
» dtudierez probablement 14 questlon d’établir une
» usine dans ce pays. .. . :

» A ce sujet, jai I’honneur de vous falre connaitre
» que le London & North JBastern Rallways gest
» occupé depuis de nombreuses années’'a réunir’ des
» renselgnements ‘quant - atix ‘marchés, “matidres 'pre-
» miéres, usines, terrains, possibilités. de' la’ fourm-
»'ture deflélectricité du . gaz.et de ;I’eau sur .son
» réseau, ainsi que sur-les. problémes de Ia main-d’ceu-
» vre et du tra.nsport et ils seront trés heureux de
» mettre cette documentation’ "3 votre dlsposwlon

» Le London & North Eastern Railway, dont‘le
» territoire embrasse les trois:quarts de.la population
» de la Grande-Bretagne, . exploite. 11.000 kilométres
» de lignes de chemins de fer desservant les ports,
» villes et centres industriels les plus lmportants
» d’ Angleterre et d’Ecosse. De plus, la compagnie pos-
» sede 41 navires en service sur les lignes réguliéres
» assurant le transport de voyageurs et de marchan-
» dises éntre le Continent et 1’Arigleterre pa.rm les-
» _quelles la hgne bien connue Anvers Harwich.

» Si vous envisagez la posmblhtc d’etabllr une suc-
» cursale de vos usines dans .ce pays, Je serais; trés
» heureux de vous donnér & titre gracieux.les,con-
»-seils' dont vous pourriez avoir besoin.. En. écrivant
> & ‘Vadresse ci-dessus votre lettre aura- notre' meil-
leure attention’ et la,tfa.lre sera traitée toub 8. fait
» confidentiellement. ' ° - © -

» Veulllez, agléer, Mesieurs, etc... »

¥,

by aprés l’artlcle du lmmes repns plus haut, la
Great Western Railway Cy a regu, depuis octobre, les
demandes suivantes d’immeubles. : 26 demandes de
firmes continentales et américaines et 22 de manufac-
turiers britanniques. Dix firmes, dont six du conti-
nent, ont retenu des bAtiments ou des terrains indus-
triels 4 Park Royal, Slough, Warwick, Bilston, Teens
Bank et Worle. o '

Chaque compagnie de chemins de fer a d’ailleurs
créé un service immobilier qui aide les firmes créant
des entreprises le long de leur réseau et lord Derby :.
obtenu la création d’un bureau central i Londres. Il
s’agit donc hien d’une entreprise précongue et de
grande envergure.
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' ©° ' MARCHE DES OHANGES

Les’ ﬂuctuatlons de la ‘livre sterlmg restent naturel-
lement au premier plan des préoccupations. Sur notrs
place, elle a: atteint ;au.plus bas 23,33 le .7 décembre;

.

un: redressement, un peu lent d’abord; s’est opéré les

jours suivants et a poussé le cours jusqu’s 23,80, puis
brusquement,,. celui-ci. . est . passé & 24,73,. marquant
ainsi.une.. ha.usse de plés d’un . belga d’un bourse i
Vautre. - Cette avance n’a pu, se maintenir, longtemps
et a,plés avoir été coté, 24,78, le sterlmg arrétrograds
A 24,21,pour atteindre méme un prix légérement infé-
rieur & 24 belgas dans les transactions faites en de-
hors du marché officiel.

La tendance plutot faible du dollar, que, nous men-
tlonmons daiis’ ‘notre delméle revue; s’est améhorée,,
le cable, .aprés-avoir, dé-
passé 7,20 n a pu se, malntemr et est revenu é, 7, 17901

temporalrement cependant

De 28 16,, le franc fra,n(;als Q. attemt en quelques,

séances 28 2325, plogxessant Jusqu .28 239,\cours ‘au-

quel il reste recherché Le florin a été trés ferme pen-

dant la premiére pénode sous revue; aprés avoir été
traité & 291,10 le 14 décembre, il retombe brusque-
ment & 290,30, sa faiblesse s’accentue encore et il se
négocie & 288,45 au plus bas; dans la suite, la devise
hollandaise se redresse jusqu’d 288,90.-

Le franc suisse n’a pas eu un marché aussi mouve-
vementé que les devises précédentes; ses fluctuations
ont été limitées par les cours de 139,92 & 140,35. La
pesetal s’est bien comportée et de 59,15 au plus bas,
elle s’est améliorée progressivement jusqu’a 61,60; ce-
pendant, en cléture, elle a reculé jusqu'a 61,05. Quant
au change italien, il g’est bien défendu aux env1rons
de 36,50.

Le marché des couronnes scandinaves s’est montré
irrégulier; toutefois, le Stockholm et le Copenhague
terminent tous deux & 136, en hausse sur les cours
mentionnés dans notre bulletin précédent; seul, I’Oslo
se retrouve au méme cours de 132,50,

La couronne tchécoslovaque et le zloty ont été sou-
tenus, sauf en cléture ol la premiére atteint 21,375
contre 21,425 au plus haut, le dernier 80,35 contre’ 80,60.
Le schilling et le pengo n’ont pas été traités, les res-
trictions existant en Autriche et en Hongrie dans le
commerce deg devises n’étant touiours pas levé:s.

Le dollar canadien, quoique peu traité sur notre
marché, a montré d’abord une certaine fermeté; il a
dépassé 6,15 mais est retombé ensuite jusqu’d5,75;
toutefois, en cldture, il reste recherché & 6,05.

La livre sterling & 3 mois supporte une perte de
0,20 belga environ sur le cours du comptant; le franc
fmnqa.ls, livrable aprés le méme délai, se traite aux
environs du pair.

A un taux compris cntre 3/4 et 1 p. c., il a été aisé
de se procurer de I'argent au jour le jour. Quant au
taux de I'escompte hors banque, il n’a pas varié et est
resté & 2 7/16.

18 décembre 1931.

STl

- Compta.nt

* MARCHE DES_TI'Z!TRES,"‘ o

Bien qu’on enreglstre a‘la da.te du 18 décembre a

" quelques. rubriques : (notamment aux Banques, Tra,m-

ways et Electricité, Trusts et Colonmles), -une certaine

- amélioration des cours par rapport i ceux du 3, en-
- semble de la cote garde touJours la, méme allure dé-

primée.- ' ' R
L T ‘j’ !:.\

Nous relevons :. .

" Aux rentes )3 p. ¢ Dette Belge 2" séhe se repéte EY
63; 5 p. c.. Resta.ura.tlon Natlona]e, -81- 86 5 p. c Inté-
11eur & primes 1920, 440-464; 5 p. c. Dette Belge 1925,
72,50-76,756; 6 p. c. Consohdé 1921 89 91; 5 p. c. Em-
plunt Belge" 1931} 74, 90-78 755 4 p ¢, Dommages de
Guerre 1921‘ '184,25: 180 2555 P c. Domma.ges de. Guerro
1922, 231-239,505 & p. c. Dommages de Guerre 1923, 4952
497,75; 6 p. c. Assocla.tlon Nationale des Industrlels et
Commergants pourrla..Repamtlon des' Dommages de

<G‘ruerre, 86,50-83, x e o oD s s H‘

Auzx banques’ : Assur‘z'mhéés'*Géh_éralés sur la Vle; '4600-
3325; Banque du Congo Belge, 1250-1300; Banque de
Bruxelles, 625-615; Banque Nationale de Belgique 2360-
2325 ; 'Oa.xsse Générale de Reports et de Dépbts 2925-
2775 Société Nationale de Crédit 4 I’Industrie, 725-
700; part de’ réserve Société Générale de Belgique,
4150-3900, p

Aux entreprises moblhéres et immoblliéres, hypothé-
caires et hotelidres : part de fondateur Crédit Foncier
d’Extréme-Orient, 11475- 12100; Immoblhéle Bruxelloise,
4630-4680.

Aux chemins de for et canaux : action de dividende
Braine-le-Oomte & Gand, 4510—4700; Société Natio-
nale des Chemins de fer belges, 426-427,50; pa,rt de
fondateur Congo 4250-4600; acmon puvxléglé‘ 6 p. c
Katanga, 785-780.

Aux tramways, cheming de fer économiques et vici-
naux : action de dividende Bruxellois, 4010-3710; 20
part de fondateur Buenos-Ayres, 317,50-300; part so-
ciale Le Caire, 470-430; action de dividende Pays de
Charleroi, 850-942,50; 100° part de fondateur Rosario,
455-500,

Aux tramways et électricité (trusts) : Bangkok 600-
560; part sociale Compagnie Belge des Chemins de fer
et Entreprises, 850-790; part de fondateur Electricité du
Littoral, . 2000-2050; action de capital Electrobel 2000-
1900; part de fondateur Electrorail, 3610-3350; action
otdlnmle Sofina, 10100-9800.

Aux entreprises de gaz et délectnclté : action de
capital Auxiliaire d’Electricité, 1205-1250; action de -
jouissance Compagnie Elcctrique Anverso‘ise, 3130-3200;
10° part de fondateur Electricité du Bassin de Char-
leroi, 4900-5250; part de fondateur Bruxelloise d’Elec-
tricité, 10000-10025; action de dividende Electricité de
I’Escaut, 5700-6000; 10° part de fondateur Electricité de
PEst de la Belgique, 6150-6275; 10¢ part de fondateur

 Electricité du Nord de la Belgique, 5850-6000; part de
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fondateiir Electricitd de Seraing et Rxtensions,
7800-7900; part de fondateur Gaz et Electricité du Hai-
naut, 9225-9525.

Aux industries métallurgiques : Armes de Guerre,
320-330; Forges de Clabecq, 16150-16500; Cockerill, 1000-
905; Espérance-Longdoz, 2060-2100 (coupon de fr. 54.60
détaché); Ougrée-Marihaye, 1225-1320; action ordinaire
Sambre et Moselle, 1850-1700.

Aux charbonnages .: Centre de Jumet, 2825-3000;
Maurage, 5450-5625; Noé&l-Sart-Culpart, 8475-9050; Nord
de Gilly, 10100-10600; Wérister, 3310-3650.

Aux zincs, plombs et mines-: 1/5° action privilégiée
Nouvelle-Montagne, 208-217; part sociale Overpelt-
Lommel 390-410; part sociale Métallurgique de Prayon,
850-900; 1/10° d’action Vieille-Monbagne, 1560-1526. *

Aux glaceries : Auvelais, 10500-10450; Charlerm 1890~

2565'; St—Roch 12225-13500.

Aux mdustries ‘de la construction : part de fonda-

teur Merbes- Sprimont se répéte 3 2850; action ordi-

naire Niel-on-Rupel, 167,50-192,50.

Aux industries textiles et soieries : Ensxvaloxse, 1510-
1500; action de dividende Etablissements Américains
Gratry;’ 1675-1600; Liniére La Lys, 8040- 8250 actlon de’
capital Soie Vlscose, 585-650.

Aux produits chimiques Auvelais,. 950-1010 part
de fondateur Industries Ohxquues, 970-1100; actmn ca-
pital Sidac, 2750-2650; part socxale Umon Chlmlque
Belge, 525-580. e

-Aux valeurs coloniales : part deffondapeur Auxiliaire
Chemins de fer Grands-Lacs, 3150:2925; action de divi-
dende Brasseries de Léopoldville, 1330-1470; action de

capital Ciments du Katanga, 3025-2950; action de capi-
tal Compagnie pour le Commerce et I'Industrie du
Congo, 1750-1660; action ordinaire Katanga, 23000-
24000; 1/3° d’action de dividende Simkat, 805-775; ac-
tion puvxléglée leon Miniére du Haut- Katanga, 2:60-
2630,

A l'alimentation : action de capital Minoteries et
Elévateurs 4 Grains, 1500-1525; action de jouissance
Moulins des Trois-Fontaines, 4650-4700.

Aux brasseries : Brasseries d’Ixelles, 3450-3560; Bras-
series de Koekelberg, 1710-1700.

Aux industries diverses : 9° ordinaire Anciens Eta-
blissements De Naeyer, 3000-3500; Englebert, 1655-
1675 ; part, de fondateur Grands \Iagasms de l’Innova.—
tlon, 3225-2850. :

" Aux actions étrangéres : palt de fondateur Ba.nque
Agricole d’Egypte, 48000-54900; A. B. C. Chade, 6125-
6150; part bénéficiaire Electricité_ et - Gaz du Nord,
12850-14525 ; part bénéficiaire Electricité de-Paris, 19700-
19750; part bénéficiaire Parisienne, 1650-1800; part de
fondateur Huileries de Deli, 1125-1150;-action ordinaire
Royal Dutch 10730-17250 Chemms de fer Prmce-Heml
785-800 : ’

-}

TR

Terme.

Banque de Paris et des Pa.ys Ba.s, 1485-1535 Barce-.

. lona Traction, 253,75-218,75 ; Brazilian Tra.ctlon, 332,50-
© 331,25, Héhopohs, 1240-1270 Pétrofma, 500-510; Roya.l
) Dutch 1560-1720; Securltles, 226,25-280; action perllé—
. giée' SldI‘O, 315- 300 action de ca,pltal Transports Elec-
* tricité et Gaz 492, 50—540 action’ pnvﬂéglée Umon Mi-

'mére du Haut Kata,nga., 2710 2670
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STATISTIQUES

3 .

.‘ Vo

‘

sur les valeurs & terme cheses
g i

. 4
. ; , : MAROHE DE L’ARGENT A BRUXELLES C
v : L — Taux oﬁiciels et taux « hors banque » (escompte et préts)‘ ;’ :
‘ ‘ ' .. Taux officiels (I.B. N.deB), : | .Tauxa ho‘rs‘banque‘» Taux du « call money »
escompte | escompte préts I e el e :
DATES d’acceptat. | de traites | et avances papier pa.pner { en ¢om-
~ ’ et de non domie. | ‘sur fonds. S L HEN HELTE marché
* traites , et de”. publics | commercial ﬁnancler ‘pensation - |.
. '|.domiciliées. | promesses | nationaux ' ‘ N o
. oo AR I S T ot o
a) La derniére quinzaine's A - v ST 1. ; .
: . ot \ . N ) . v, o Tote ' BRI . e .
7 décembre 1931 ........ |' 2,50 3,— | 3,50 2,437 | — 0,875 - 1,00
8 0 = ceraeend 2,560 3,— 3,50 2,4375 Cre— 0,750 1,00
9 — AN .o 2,50 3,— 3,60 2,4375 — . 0,750 1,00 -
10 —_ ceieaeds 2,50 3,— + 3,60 2,4376 — ‘0,750 1,00
11 — e 2,50 3,— 3,50 2,4375 —_— 0,750 1,00
12 —_ ceee 2,50 - 3,— 3,50 2,4375 — 0,750 1,00
14 —_ P esegese 2,50 3,— 3,60 2,4375. {,  —. 0,875 1,00
16 17 . — PRI, 2,60 3,— 3,60 2,4375 ' 4 — 0,750 1,00
16 — O 2,50 3,— 3,60 ‘| 2,4375 " —" _ | 0,780 1,00
17 — sesesess . 2,80 3,— 3,50 2,4376 — 0,750 1,00
18 ' e Tty ieead .- 2,60 I3, 553,80 2,4375" e g 0,875 . 0,875
19— ceniedas 2,60 3,0 :-3,60" | 2,4375 — 1,00 ..1,000 ¢
AT C . » SRR (PR S e Pttt
b) Les dermers mons (1) ey R PR O A P I Tuetls
e ' .. ' IR I ' NP Liev ..A RPN (S TP
1029 .. e 74,36 | '4,85 ¢ |- 5,85 | 4,3018. 5 1545 2,8324 |..-2,8473
1930 "; 1 ..2,95-, - 3,45 ] .4,12( 7.2, 7807" . 3 1910 1,6421. |:-. 1,5903
Y o -- TR . e G _:‘m’ -l R T PSS
1930 Septembra (‘ v o, 2,800 L T3,— o} L3650 | 02,3018, .*2,60 ] ..0,885....] - 0,899
it + QOotobre'.: .' q .. 2,60 3= [ - 3,80 12,2662/ [ 12,4844 ..0,968 1,009
: .' Novembre: ’. 1. 2,60 4 1 3,—" . 3,60 + 2,0450: "‘; 2',25 il o] 11,048
- Décembre . .. .. ;. 2,800 1 8y 1360, |- .2,3425° | s2 6363 | . 1,394, |. 1,872
1931 Janvier ....‘....l....; 1. 2,560 3y 438,600 :}..1.2,876. [« 2,741 ¢ 1,081, [.i01;144
Février ,.‘ L+ 2,600, [» " 3,— ... 3,60 12,3125 f2,5521 . ..1,078.. | ++1,078
Y . 2,60 | i 3,—=wi| .-3,60, | 2,2 2,60 . | ..1,084, . [+ 1,043
o AVl e el . 2,50 - 8,—:-| v 3,600 | 2,2. . |. 2,50 0,776. -} 0,781
- Maitaaiaaooield il 2,600 8,— | » 3,60 | .:2,19667 | 2,4432:-] . 0,793 .- .. 0,913
JuiD.ooiiruneeniones -.2,60 S8, L 03,80, 1. 25126 - 2,376 | 0,042 0,966
L Juilleb oiiiiniiniane. "2,50 - L 3,— 3,60 - 12,145 2,375 11,156 1,276 .
T AOBD s eaarenaane 2,50 i 3,— 3,50 2,4125 | 38,0937 .| 1,045 1,120
Septembre...ceeuans 2,50 . 8,—= 3,50 2,4375 3,25 | 0,928 0,910
" Qotobre..v.... 000 . 2,60 : 3— ;3,560 - 2,4375 - 1,181 ~ 1,241
+  Novembre iv.eecusaess: 2,600 |[. f 3,— ) 3,50' 2,4375 el 0,870 0, 974
Ta.ux des reports (Cmsae Générale do Reports) au 20 décembre 1931 sur les valeurs au comptant . g 5/0 %
o v . t. V(IS

- (1) Les chiffres annuels sont des moyennes. les churros mensuels sont les taux ottlclels A la, fin .de .chaque mols ou des
moyennes mensueues en, ce qul concerne les taux = hors banque » et les taux du « call moneyu

[y

II. — Taux des dépOts en ba.nque au ?4) decembre 1931

o

i

Do :‘domfte' : bom}ite ~ Cozgp@a B Compte qe:déi)éts A
BANQUES ' A - de ) " préavis - S =
vue qunnzmne 15(]_1:‘1“ 1 mois|3 mois|6 mois| 1 an | 2 ans |3 ans | 6 ans
Société Générale ....ee.n.e. | 1,— 2,— |' — 2,102,222/ — [ — | — | —
Banque de Bruxelles ....... 1,— 2,— 2,— 2,10-( 2,20 { 2,20 —_ — —
Caisse de Reports ......... 1,— . 2,06 - — — | 2,20 2,20 2,20-{ 2,20 | — C—
Algemeene Bankvereeniging 1,— 2, — 2,10 | 2,20 | 2,20 — — — —
Société Nationale de Crédit S ' :
3 PIndustrie .....c.00ee. - — —_— — 12,00} 2,7 |3,—}3,26| 3,25/ 3,25

Taux des dépbts, sur livrets A la Caisse d’Epargne sous la garantie de ’Etat : 3 p. c. jusqu’ 20.000 fra.ncs;

2 p. ¢. pour le surplus.
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MARCHE DES CHANGES.
I. — Cours quotldlens des changes A Bruxelles,

slaal 31 21 s s a1 4] &1 2] 41 <] 2| s| a| 4
3 . — [34
B Elde =8| 5 (.5 §[48) BB, %l,8] 8).2].8lsal.5
|8 E G225 |28 ed |e8lesld | 8] 38 |22 |d2|sS (pE|ES(ES |2
. gl 38 g3 (g5 (2~ (27(37(E=5 (35132 (S5 (B2(4° |8 s}
DATES 131 |8 o043 Eo (S0/Z2018 0|85 503y |E° LR KAER £l
. g.u."“",qn,g"o.i..-'gz-. L) oE "gn'“"""s-éﬁiqfi
, CRE & E“ u‘ l'ﬂ ' vw‘a' -8 8_5- .‘Q - ﬁ .g 8
“| 8|=~| g| 8| 8| 8 &| 8 8| s| -~ 8| 8 = gl 8
7 décembro ........ 23,33198,16  |7,19575|289,83]139,02 |59,90{38,20+127,25}128,—{120,26 121,30 |6,16 }163,33] — 180,50 | — | —
8 — e 23,36)28,1025 17,20  |200,40{140,075[69,15)36,60 128,50127,— [130,— |21,376 16,05 {165,80] — 180,525) — | —
9 — 23,77/28,20  |7,20025/200,40|140,— }60,—[37,— )132;—|130,— [133,75 121,4025|5,90 {170,30] — (80,60 | — | —
10—l 23,70|28,1905 [7,19° |200,14]130,98 159,70/37,05 |131,—|130,— |131,25 |21,40 |[5,85 [169,30] — [80,607| "~ } —
n - 23,80/28,2175 |7,17475/200,15(140,— |59,70|36,99 |[131,—[128,75|132,— |21,325 |5.90 [170,30; — 180,575 — | —
- 24,73128,2325 (7,100 '|201,10[140,15 |60,85]37,— |138,—1133,25]137,50 |21,425 |5,87 |170,50] — [80,60 | \— | —
15— 24,70|28,23375|7,106235) 200, 30| 140,18 |61,—|36,90 |138,50|131,50(136,575121,35 |5,825170,75| — [80,50 | — | —
18 —; 24,75/28,225 [7,1895 [288,45{140,05 |61,40(36,70 {138,—|132,— 138,50 {21,325 5,78 |170,70] — [80,50 | — 139,50
17,2y 24,78128,2325 |7,187 |288,46[140,15 |61,60{36,625(137,25133,75|137,75 |21,375 |5,75_{170,60] — 80,50 | — | —
18— 24,21/28,235 (7,179 |288,90|140,35 |61,05(36,50 |136,—|132,50(136,— 21,375 .08, 169 .9‘0“— 80,35 | — | —
2] 1
.ot 11 — Moyennes a.nnueues ot mensuelles des changes A Bruxalles.
g , i - | _ New- ) ) . -

a l . Londrés Parié: "-York A:;:;f T Genéve | Madrid - _-Italiq slf:lcz];- Berlin | Vienne
» ‘ : (cﬂble) : : i b
[ : - . . 1. o i ] N IR o

19293...‘/...:;......-.... 34,902 28 142\' ..7,185_9 288,69 | 138,556. | 105,48 1.37,612 | 192,50 | 171,09
19300 0., vvveenavadan | 34,844 28 1267} 7,1662 | 288,25 | 138, 89 83,72"| 37,534 | 192,46 | 170,95
1930 Septembre ...... | 34,854 '23,15‘8 7,1688 | 288,81 ‘139 14 | 76,84 | 37,643 192,64 | 170,80
Octobre ......... | 34,843 | 28,134 | 7,1708 | 288,98 | 139,26°| 74,16 | 37,546 | 192,56 | 170,70
Novembre 34,829 | 28,163 | 7,1716 | 288,58 ;139,03 80,81 | 37,535 | 192,42 | 170,91
. Décembre . s . 34,770..| 28,130 | 7,1592 | 288,30 |; 138,87 77,28 |. 37,501 | 192,09 :|- 170,70 |.
1931°'Janvier .. ol 34,819 | 28,121 ] 7,1721 | 288,54 .| 138,85 74,73|- 37,543 | 191,96 |- 170,51. {.
Février ......... | 34,846 | 28,112 | 7,1717 | 287,89 | 138,39 73,17 | 37,547 | 192,01 | 170,50
- Mars ;.v.00.0... | 34,881.| 28,100 | 7,1795 | 287,82 | 138,16 77,05 | 37,612 | 192,28 .|. 170,94
CAvril b..oee.de0e. | 34,048 | 28,119 | 7,1911 | 288,69 | 138,50 74,87 |- 37,658 | -192,59 . 171,25~
* Mai ., 34,956 | 28,109 (17,1865 | 288,76 | 138,60 71,82.1.37,627 | 192,66 .. 171,08/

~:\' Juin .{....% . 34,934 :[ 28,119-| 7,1805 | 288,96 | 139,29 | 09,26"| 37,591 | 192,47 |- 170,43 |-

o Juxllet ceeeseaass | 34,818.( 28,008.1 7’ 1677 | 288,65 | 139,22 66,87 - 37,494 | 191,88 | 170,05 |
Aot J..... eeee. | 34,849 28,119 {.7,1750 | 289,26 3139,81' 63 16-1.87,629 ( 191,91 . .. —: ..
Septembre .~...'.. - 32,5971 28,188 '7,1806 288,97 [ 139,95 6'4,71.‘ ‘36,893 . 187,39 . . — -
~Octobfe. . e i. . 27,781" 28 123 ",7‘,1425 ‘288,92 |l 140,02' | 63,88 |. 36,926 | 166,25 | 166,41 | .
Novembre G f 26,710 28,189 1| 7, 1912 -289 22 | 139, 90 61 94 - 37,116 |} 149,24 | 170, 06‘

ot ff'"' i III S — change A térme.’ (Report « R » ouzdéport « D » exprimés en’ belgas:) - 5

B i . v POUR 1. £ ‘-», . Pomz, 100 m m 'po:u‘n 18 "'édbh‘ 100 ‘FLORINS
N DATES__ o - , , , —

S e acheteur : vendeur ) achetgur ;vendeu'r', acheteur .| vendeur., : acheteur 5| . vendeur
POCA L mods 0 e I BN PRI R

7 décembre 1931 ... D 0,09 DO0,08 R0,005 iR 0,010} D 0,020 | D 0,018 D1,20 D 0,80

8 —_ e Do,10 Do0,09 R 0,010 R 0,014 } D 0,024 | D 0,018 D1,20 Do0,80

9 —_ P Do,10 }: D0,09- } R0,006 .| R 0,015 |'D 0,024y D 0,016 } D1,20 Do0,80

10 — i DoO,11 Do,10 R0,005 | R 0,010 | D ‘0,020 | D 0,015} 'D1,20 D0,80
11 — L DO,11 Do,l10 pair R 0,006 | D 0,020 | D 0,014 D1,20 Do0,80
12 — .. Do,11..}- DO0,10 D.0,005  |.R0,005 | D 0,016 || D 0,012 —_ —_
.14 — e . Do,l11 Do0,100 | D0,005 pair D 0,016 { D 0,012 D1,20 Do,80
15 — D0,09 — |} .— . |Do,010]|D 0,02 '— D 0,80 —
16 — T - D0;07 Do,06 D 0,005 pair D 0,020 |,D'0,014 — D1,20
17— . D0,08 |.DO0,07 pair . |R 0,005 | D 0,020 | D 0,014 — D1,60
18 —_ .. Do,08 | DO0,07 pair * | R.. 0,010 } D 0,016 | D 0,012 _ D2,—
19 — DoO,07 't — pair S D 0,020 C— D2,— —_
! ) I3 : B L]

A 3 mois : , ., e . . ) R N o

7 décembre 1931 .. ... Do,27 .Do0,26 R 0,025 | R 0,030 { D 0,050 | D 0,045.}..D 2,40 D 1,60;

8 — . Do,27 Do,26 R 0,035 | R 0,040 | D 0,050 | D 0,040 |. D2,80 . D 2,40,

9 — L DO0,28 D0,27 R 0,030 { R 0,040 | D 0,060 { b 0,050°| D2,80 D2,40

10 — . Do,27 DO0,26 R 0,010{R 0,020 { D 0,060 | D 0,050 D 2,80 D 2,40
11 —_ . D0,27 DO0,20 pair R 0,010 | D 0,056 | D 0,048 D 2,80 D2,40
12 —_ ... Do,27 Do,26 pair R 0,005 | D 0,056 | D 0,048 — —
4 —_ ... Do,26 Do,2!1 D 0,005 | R 0,005} D 0,056 { D 0,046 D2,80 D 2,40
15 —_— . - DO0,245 - — D 0,010 { D 0,050 — D2,20 —
16 _ . DO,22 D0,20 | D 0,010 pair D 0,060 | D 0,050 — D 2,80
17 —_ . Do,22 DO0,20 —_ R 0,010 1 D 0,056 { D 0,046 — D4,40
18 —_ D0,23 Do,21 R 0,020 {R 0,030 | D 0,052 | D 0,046 — D5,—
19 —_ el Do,21 — R 0,020 — D 0,050 — D6,— -



MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE
(En millions de francs. )

‘

Nombre [ iy . , i Poartentage
o . - [crlle " journalior CREDITS - . DEsrrs : Mouve- - opérations
. PERIODES ~§.Ola.pﬁns mayen , " ment sans
: 4 de I ti’tgl(;air ' Chiques = général unr:i ploi
"période” | : 8 Versements Vi're'mentg ot d?vpz:; ‘Vire'melbltu i um éemire
1929 Moyenne mensuelle (*) 249.121 1.900 4.082 9.779 ; 4.051 9.785 27.698 87,1
1930 Moyenne mensuelle‘ (*)274.438] "2.070 |. 4:.127 [ 9.820:] . 4.114 9.827 27.889 87,1
l930 Septembre ..... . 266.150] -1.994 | - 3.805 | ~9.058 " 8.791 : 9.058 25.713 86,9
- ‘Octobre......... 268.314 2.108 . 4.401 10.125. 4.269 10.111 28.906 86,6
- Novembre .....:. 1 270.218) ", 2.15) ~3.617 8.799 37690 ' "8.788 $24:804 86,7
Décembre...... 274.438] @ 2.225 4.204 10.024: 4.118 . 10.032 28.376 . 87,2 .
1931 Janvier...... e 277.020} : 2.185 4.238 9,537 4,190 . 9.548 | 27.513 . 86,0
Février oovvunn. 279.270| ‘ 2.163 3.560 - 8.674. 3.661 8.689 | 24.584 87,0
Mars ........ ... 281.129] . 2.106 3.857 9.103: 3.761 ".9.120 25.841 87,1 .
Aveil oveinrinns, 282.579] © 2.233 4.044 |  9.400, | 4.007 |. 9.416 | 26.867 86,5 -
Maiooeineniinn. 284.217] ' 2.204 3.687 8.923 | 3716 | 8.935 | '25.260 { 87,2
B £ 71 | S ; 285.998{ : 2.20:. 3.719 . 9.167! . 3.793 " 9,174 25.853 87,2
C Juillet.. ... - ag7.495| 2.2 | 4113 | “9.0720 | | 4.057 9.082° | 26.324 | 85,8 ..
CAORE 1 .nnnnnn 289.032| ‘' 2.102 || 3:570 8.607; | ' 3.618 8.602° | "24.307 | .69
. Sepembre...... - 200.671] 12,075 | 3.613 8.575 | 3.647 | '8.570 | 24411 |'. 86,8
.. Octobre......... | ~202.708| 2.148 | 4.426 5| “9.301 | [ 4.146 | .9.312 | 27.185 | .85,5
_Novembre.....:. | 294.743| ! 2.285 3.302 || 8.520; | 3.432 | 8.584 | .23.847 | 87,1

) Au '31 décembre‘. '

. 1

o

- H
‘ v

g

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L’ENGAISSEMENT
. . PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.|

'PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

: » NOMBRE DES; ... ;w2 |, .. 4 -~ | MONTANT DES -
PERIODES . Effets Effets o ' Effets Bifets o
présentés impayés ° présentés - impayés . e
(en "milliors de francs)

A Année 1929 :... .5 i e, Cooo | ra.s0.mist| o ssiies | siee )12, 664'.993 i ©.263.518 2,08
Année 1930 .....ooovifbennnins | 1,603,302 |1 109.081 | 6,80 10.507.875 | ..366.552 3,49
1930 Septembro ... .. .. ... 119.320 8.559 7,17 | less.636 '97.577 4,14

~ Octobre......... e, : 122.661 '8.250- 6,73 1645.348 21.564 3,34

Novembre....... e, ‘| 124.389 | .. 8.472) 6,81 . | .:587.287 21.758 3,70
Décembre ....... 121071 9.641°( 7,96 ,641.629 28.158 4,39
1931 Janvier .. .eeeennneioa 121.773 10201 | 8,45 ‘769515 © 97.518 3.63 -
" Février ...l ..., e ‘106.209 9.341 [ 8,79 1586.003 26.970" 4,43
MBS boveeiinerionniieannn i -108.725 | 8.644 |- 7,95 '667.158 25.667 3,85
Aviil Loveinniinsl cen 118.471 - 8.238°". 6,95 510.347 22.872 4,40
Mai covvnnnnnniihinnennss ot 119.462 - 8.718 | 17,30 © 503.905 22.786 4,562
Juin seevnnnn... 120.951 9.104 [ ~ 7,53 '526.882 22.825 4,33
Juilletsevuneenrnnernnnns . 121.996 9.313 7.83 "526.307 21.419 4,08
TAOBD i e e i 117.078 9.594° 8,19 522.892' | 22.927 | - 4,38
Septombre ............0..) 116.290 9.384 | . 8,07 - .614.865 |  .25.425 4,14
OOtOBI®. v v rina el |- 141,344 11.000, 7,78 733.819 31.317 4,27
Novembre. ......c...vuunes - 139.040 11.038 7,04 753.315 28.592 3,80
' DECLARATIONS DE FAILLITE . .
ET HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE

PERIODES Nombre de faillites Nombre de. concorans _homologués

(13 semaines) 1929 1930 1931 1029 1930 1931
Premidre périodo «...eeeeeee.... 105 138 222 3 39 79
Deuxiéme période .oc.ivvns ceerae 105 144 174 22 39 48
Troisidme période +vo.vvveveeenn. 95 137 158. 23. 46 43
Quatridme période............... - 139 156 23 71
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ACTIVITE DES GHAMBRES "DE COMPENSATION

EN BELGIQUE.

CHAMBRES DE COMPENSATION

CAISSE. DE LIQUIDATION '~ *
DE LA BOURSE DE BRUXELLES

BruxELLES BT PROVINCE BroxELLES ~ COMPTANT " TerMB
PERIODES '
o . .  Nombre Montant Montant
Nombre Nombre | Capitaix Nombre Capitaux de des des
de. do | compensés | do | compensés | Nombre | porici. | liquidations| liquidations
chambres _ - pidces * | (en millions|  pidees (en millions| : .de . pants - | (en millions} (en million)
4la fin compfsnsée;s de com;{el{sées de séances Ala fin de francs) | de francss
’ dela périodof (en milliers)] francs) H(enmilliers)| francs) . | dela période , R
’ ) : ‘ - (1) (1)
1929 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 409 40.293 181 X 27.068 f.20 260 (2) 1.263 ° 304
1930 Moyenne mensuelle ....... 38 (2) 394 | 37.8%4 “ 1 25.765 | 1 20 - 250 (2) 634 157 -
1930 Septembre 38 31 38.114 169 - ;25,958 22 250 541 127
Octobre ...........e 38 400 42,069 1187 . 29,324 ‘23 ) 250 524 153
Novembre 38 360 - 34.110 , 157 23.170 .18 250 482 108
Décembre 38 309 . 35.941 179 24.435 | * 21 250 412 120
1931 Janvier........., 38 376 '33.067 169 22.496 .20 250 416 101
Février ...v.nee.,. 38 343 - 29.636 | 156 20568 f ' 107 | 260 701 Rt
Mas ...oeuniennnns 38 368 35.577 166 25.450° | 22 250 587 134
JAvdl. 0 38 " 360 32.311 | . 159, 22.314 | 207 250 424 124
B £ S A 38 356 33.568 156 23.744 17 °° 250 317! T04
T 38 379 34.131 167 24.420 22 250 511 92
Juillet . ...vevvennana,.. 38 374 37.360 183 26.370 2] 260 517 150
Aot vt eerrenrernensonass 38 - 344 26.204 149 17.113 21 250 302" 73
Septembre 38 - 362 30.282 162 20.654 22 250 414 92
Ooctobre. civ...ven.s 38 . 383 30.354 | . 168 2..158 .22 250 4627 91
Novembre 38 382 22.\573“’ 181, | C 14.478 19 250" 326" 50
(1) Dans ce montant; les achats ou les ventes ne sont comptés qu’ une seule fois.
(2) Au 31 décembre. oo .
ACTIVITE DE ‘LA SOGIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGEB. ,
“A. -L Recettes et dépenses d’exploitation (en millions de francs).”
REOETTES .
. T - w & ; g
- 2] @ R . P a g o
PERIODES 5 2 2z g = B = 202
' = s = W oA
& 3 5 T g A A 8 H
% 2 £ g 8 © a
> I B B |
1929 Moyenné mensuelle ... ....... 72,1 216,8 6,7 295,6 255,68 40,0 . 86,46
1930 Moyenne mensuelle .......... 81,2 208,9 5,9 204 ,0 267,3 28,7 . 90,93
1930 Aofib...covivnriiiaeiinn 11,7 193,4 5,7 316,9 266,60 50,3 84,14
Septembre ....... ..t 102,7 ©202,8 5,6 311,1 262,2 48,9 84,29
Octobre ....... PPN - 79,7 215,9 5,5 301,1 263,5 37,6 87,49
Novembhre ...oveivinieenns. 67,0, 195,9 5,3 268,3 - 251,7 16,6 93,84
Décembre ......cvvvviinan. 65,7 191,2 6,1 263,0 |+ 270,8 —7,8 102,98
1931 Janvier «.oeccvnrennonnncans 67,0 181,0 7,0 255,0 260,3 —5,3 102,07
Février ...covveeveeeninnenn 57,4 168,4 4,6 230,4 252,8 --22,4 109,73
Mars ... vieienrnancrennnn 65,6 198,4 5,0 269,0 264,8 4,2 98,44
2 T 71,3 187.9 4,7 263,9 255,5 8,4 96,82
Mai cooviinnninrieninnnneens 77,0 176,0 4,8 257,6 250,6 7,0 97,20
JUIN o oi v re i 73,8 84,8 5,1 263,7 250,8 12,9 95,09
Juillet o .coveivveniiiiain. 87,5 183,7 4,6 275,8 255,5 20,3 92,63
7 Yo Y 1§ O 98,2 175,9 4,5 278,6 251,3 27,4 90,18
Septembre.........oveiien.n 82,1 182,6 4.8 269,5 245,6 23,9 91,14
Octobre . ..ocvevenevnnrsenns 66,2 197,3 5,0 268,4 249,1 19,3 . 92,80




B. — Statistique du trafle.
1° Traflc général,

VOYAGEURS MARCHANDISES
. ) 3 Tonnes-km (1 = 1.000.000)
PERIODES 03 =3 R o .
R =4 0 13 =
. eR= ;g 89 . ; - -
Er ol 82 | gy | 32 | g2 | &5 | % 3
P | B £~ | E& b b g g 2
Sl Bz | &T | 2% | &% | 82 | & g
1929 Moyenne mensuelle ............ Do ) 19.841 540 7.359 252 58 275 114 699
1930 Moyenne mensuelle .............. 19.6845 542 6.633 221 42 232 100 595
1930 Juillet covreerereenennineneenn. 20.402 632 6.344 208 38 223 101 570
AOfb v oevveresiiianronnsconeoncnn 20.619 650 6.093 203 37 214 - 95 549
Septembre ............ eereanees 20.641 594 6.282 213 37 220 95 565
Octobre ......cvvivvennes . 19.937 541 7.021 232 41 235 . 90 598
Novembre ...coecvveeevrnnneenns 17.930 466 | 6.388 201 35 223 80 539
Décembre ....ivviicniiennronnes 18.886" 488 6.117 194 38 218 77 527.
1931 Janvier «.ccvoevenrenrdvecanronan 17.902 461 5.790 189 35 218 79 521
N {132 o 1) DU 16.675 434 5.412 162 - 31 206 74 473
R S - S . 19.475 484 6.216 - 203 37 226 83 549
" Avwril ..., e eseteesiaeenseeens 17.579 476 5.846 191 35 206 . 78 - ‘510
Mai .ooovvr ceviiienniainiianens 17.791 491 5.6830 181 35 199 . 74 489
B {13 O e 17.556 | 488 5.854 193 |~ 33 - 213 72 511
Juillet oo v v iine ittt iansncnnas 18.042° 5356 5.951 206 38 2056 .73 522
- Aolit ...... ettt el 18.387 567 5.721 | - 190 38 206 70 504
_Septembre ........... ... o0l 17.919 505 6.045 206 40 211 66 523
2° Transports de marchandises en service intérieur.
Nombre de tonnes (1 = 1.000)
ot 8 w @ é,
. 2. el a.| BE1 B |E gls 3
' 38 2 g0 S8} ES 5z |8 2|8 45
PERI1ODES =L = " E ME3| 8§85 | g8 [§ |8
. ‘ 53 = - =. 3 S5 S% go |. 2 = o @ N
: as - 8 2 R 28 {4 _ 3|80 by P
@ g @, 2 S o i 2 1°% 8| %L £ i
88 ] g g 2 3 ° ;-3-4’ oD@ ) 2 2w E = S
o] g g. 38 2% b |2 B 3=2 (=] [
5 3 2 [S8E| 2% 3 5 Elges
e | © ] of | 54| Mo |3 J|E°¢%
A 3 ~ 53 | & ERCE I
e i . 2
A R
1929° Moyenne mensuello 374 | 1.348 76 334 552 617 41 150 46 298 | 3.836
1930 Moyenne mensuelle 414 | 1.126 68 284 504 599 35 132 46 277 3.485
1930 Juillet ........... 263 | 1.069 41 234 536 674 38 106 37 289 3.287
Aol ....oovun.s, 279 | 1.062 27 274 483 591 ‘31 133 41 270 3.191
. Septembre ....... 270 | 1.114 47. | 274 528 549 41 116 50 292 | 3.281
Octobre.......... 696 | 1.240 27 308 494 623 28 151 H2 298 3.916
Novembrs ....... 1.069 | 1.020 - 27 238 393 426 22 96 27 258 |{.3.576
Décex.n bre........ 8§01 | 1.012 179 220 325 427 25 121 46 105 3.261
1931 Janv;et ......... 288 | 1.254 170 259 332 363 25 137 47 87 2.962
Février .......... 277 | 1.244 42 227 305 392 22 112 41 111 2,777
M:m'a ............ 299 | 1.185 26 249 396 473 32 200 47 284 | 3.191
AVI:]] ............ 273 | 1.030 4 251 433 545 30 173 48 262 3.039
Ma:1 ............. 245 9045 20 225 Add 565 Bt 97 30 230 2.898
Ju'm ............. 243 { 1.028 25 262 472 612 24 a8 43 244 3.049
Jlu{let ........... 287 | 1.::51 24 233 496 623 25 98 43 256 3.138
Aolit............ 250 { 1.008 18 245 449 554 25 98 42 250 3.029
Septembre . ...... 272 | 1.236 14 231 132 571 29 108 15 282 | 3.220




. — Nombre de wagons Iournis & l'industrie, '

a) Nombre de wagons fournis pour transports taxés
au départ des stations belges, y compris ceux pour le

' TAUX D'ESCOMPTE
DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION.

transport de houille, coke et briquettes; Depuis le P.c.
b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le
transport de houille, coke et briquettes;
C) Nombre de wagons chargés en provenance des Allemagne .............. 10 décembre 1931 7
) . . . Autriche ..............0 13 novembre 1931 8
réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du Belgique . ...... R 1er aoiit 1930 2,50
réseau de la Société, soit & des stations d’autres réseaux | Bulgarie .....cc00vvnnnnn 29 septembre 1931 2,60
gitués au deld. Danemark ......... es-ot | 26 septembre 1931 6
Dantzig ............000. 24 novembre 1931 5
Fspagne .......ccvcvunnn 8 juillet 1931 6,50
L ' i Iisthonie ........00.0 . ve 1er geptembre 1931 | 6,50
Périodes | . a b ° a+o Etats-Unis (Federal Res. , o .
: i Bank of New-York)..... 16 octobre 1931 3,50
. Finlande ........... cees 26 octobre 1931° 8
1929 Moyenne men- : ) : : France.....cco vovvvecen 10 octobre 1931 2,5V
suelle ...... 518.112) 131.745| 181.305} 699.417 | Grande-Bretagne ........ 21 septembre 1931 6
1930 Moyoenne men- : Gréte .ovvvvirevenrann. . 29 octobre 1931 11
suelle...... . | 475.997] 112.654] 155.262| 631.259 | Hollande ............... 29 septembre 1931 3
o Hongrie....vvvevveiannns 11 septembre 1931 8
1930 Aokt ....... 143.510] 107.413| 162.177; 605.687 | Indes ........... Ceeeeas 21 septembre 1931 8
Septembre .. | 464.506( 112.872| -150.194| 614.700 | Italie .................¢ 28 geptembre 1931 7 -
Octobre ..... 506.927} 120.674] 152.446| 659.373 } Japon ....... ... o 0enns 4 novembre 1931 6,57
Novembre ... | 465.844] 109.520| 132.671( 598.515 | Lettonie ........ eeeeeaae 1er octobre 1930 | 6
- Décoembre ... | 461.945| 119.118( 135.402} 597.347 | Lithuanie ............... 3 octobre 1931 8,50
1931 Janyvier ..... 423.647) 122.212] 128.434) 562.081 .1 Norvége ........ccunn. .. 19 octobre 1931 6
Févricr...... 395.664| 112.050| 116.672| 512.336 | Pologne ........... enes 3 octobre 1930 7,50
Mars........ | 458.735| 122.673| 139.233; 597.968 | Portugal ......... . ... 11 gofit 1931 5
Avril ..... .o | 440.485} 108.311; 132.289) 572.774 | Roumanie ....,....... e 16T gvril 1931 . 8
Mai ........ 416.490{ 105.445| 123.462] 539.952 [ Suéde .......cc0vvnvnnnnn 19 octobre 1931 6
Juin ........ | 442.755] 107.057| 127.882| 570.637 | Suisse .......i.....viuun 22 janvier 1931 2
Juillet ...... 446.242{ 111.259; .126.125) 572.367 Tthécoslovnquxe ......... 22 décembre 1931 6
Aolt........ | 423.775{ 109.672| 122.703| 546.478 | U. R. 8. 8....covvivvnnnn, ler avril 1923 8
Septembre... | 444.9684] 120.377| 180.742| 575.706 | Yougoslavie ............. 20 juillet 1931 7,60
Octobre ..... | 480.518] 131.070{ 131.219) 611.737
COMMERCE SPECIAL DE L'URION EOONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEG LES PAYS ETRANGERS '
Chiftres globaux
IMPORTATIONS EXPORTATIONS Def(’)u(_)
Exe. (+)} Rapport
de la des
. balance | exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs Prix Quantités | Valeurs Prix [commer-] tions
: : moyen moyen ciale aux’
par par importa-
- (milliers |[(millions | tonne | (millicrs |(millions | tonne |(millions | tions
de - de de de de
tonnes) franes) | (francs)| tonnes) francs) | (francs) | francs)
1929 Moyenne mensuelle .......... 3.746 2.959 790 2.148 2,655 1.236 | — 304 89,7
1930 Moyenne mensuells .......... 3.499 2.587 739 1.979 2.195| 1.109 | — 302 84,9
1930 Aol vvvvnvininienieiennnnns 3.290 2.329 708 1.851 1.931[ 1.043 | — 398 82,9
Septembre ............0iel.n 3.196 2.390 748 2.124 2.209; 1.040 | — 181 92,4
Octobre........ocvvvvnvenn., 3.557 2.529 711 1.940 2.1787 1.122 | — 352 86,1
Novembre .......c.ocvvvnnn 3.155 2.151 682 1.739 2.0601 1.184¢ | — 91 95,8
Décembre .........coivinien 3.380 2.351 696 1.791 1.960] 1.094 | — 391 83,4
1931 Janvier ......ovvvenninenn.. 3.284 2.063 628 1.832 . 1.764 963 | — 299 856.56
Février.......c.ocviniennn.. 3.127 1.971 630 2.068 2.001 987 | + 30 101,56
Mars .oveniiniinnnennennens 3.373 2.309 G684 2.281 2.158 946 | — 150 93,56
Avril oot 3.040 2,233 735 2.178 2.024 929 1 — 209 90,6
) .o 3.118 2.111 677 2.000 1.861 030 | — 250 88,2
Juin ..oiiiiiiiiiiiiiiiee, 3.247 2.002 617 2.336 2.020 869 { + 27 101,3
Juillet ... ooooiii i 3.238 1.986 813 2.282 1.954 856 | — 32 08,4
- V3 1 3.273 1.857 AB7 2.018 1.773 879 | — 83 95,5
Septembre . ................. 3.560 1 944 54A 2,125 - 2.002 942 | + 58 103,0
“Octobre............ocveennn. 3.503 1.957 559 2.096 1.955 933 ] — 2 99,9
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COMMERCE SPECIAL DE I’'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURG_EO;SE AVEC LES PAYS ETRANGERS

Détail par catégories.

-

Matiéres brutes oAu

Or et argent non

Animaux vivants | Objets d'alimentation | Produits fabriqués | ouvrés et monnaies ToTaUX
et boissons simplement préparées . d’or et d’argent ’
Quantités | Valeurs- | Quantités | Valeurs | Quantités | Valeurs | Quantités || Valeurs | Quantités | Valeurs: | Quantités | Valeurs
1.000 kil. [ 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. .[-1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. |- 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr. | 1.000 kil. | 1.000 fr.
IMPORTATIONS :
1029 L’annde ...........:. 14.493 88.522| 3.495.173| 7.239.080(40.180.424/18.486.734] 1.264.094] 9.603.891 6 92.511(44.954.189(35.510.747
1930 L'année ............. 81.669 217.048| 3.796.614| 6.787.025|37.029.511{14.569.053| 1.127.883| 9.348.623 8 119.568(41.985.685[31.041.317
1930 AOBE evrnenrlvnnnn. 2.491 18.448| 327.247| ~ 561.970| 2.873.870| 1.031.155 86.405| 710.005) 1 7.565| 3.290.014] 2.320.143
* Septembre ........... 3.016 21.876| 316.031| 553.151| 2.795.440| 1.106.813 81.447 699.148 1 9.259| 3.195.936] 2.390.247
Octobre ............. 3.546 25.224| 382.191] 618.042| 3.088.969| 1.142.145 82.772| 735.419 1 8.370| 3.557.478] 2.529.200
Novembre............ 2,207 14.128|  347.717|  523.685| 2.734.103| 980.839 70.929]  620.981 1 11.273| 3.154.956] 2.150.906
Décembre ........... 3.024 20.091| 370.918| 582.663| 2.914.408| 1.062.442 91.627| '675.427[ 1 10.638| 3.379.978] 2.351.261
1931 Janvier «o.oevnvn.n... 2.765 17.149] 310.860( 485.855| 2.905.681| 976.887 64.672 574.558 1 8.584} 3.283.978| 2.063.033
FEVTIET vvnvornrnnn.. 2.217 11.856| 317.626| 455.233| 2.736.919] 905.619 70.469| 585.213 1 13.153| 3.127.232| 1.971.074
MAS «oevvnevnannnn.in 3.215 19.159] 871.234] 510.548) 2.899.680} 1.082.961}  99.007| 680.387 1 15.717] 3.373.136{ 2.308.772
Avril veveieii i, 3.348/" 20.703] 405.704] °"516.183| 2.549.367|  979.982|  81.473]. 705.226 1 -11.004| 3.039.892| 2.233.098
Mai ooeeeinennnnnnnn. 3.532 20.446| 328.246| 426.315| 2.706.676] 1.023.483 79.661] 626.332 1 13.936| 3.118.115 2.110.512
Juin ....ieeiiia. 3.352 16.538| 387.705| 525.511| 2.782.484| 840.676] . 73.681] '806.905| 1 12.760| 3.247.224| 2.002.380
Juilleb v vvovvernann.. 3.382 18.379|  406.594| 466.102| 2.755.564] 895.065 72.620| 594.363 1 12.393| 3.238.161| 1.986.302
AOUE voerinanan... 4.432 25.580 354.815| - 405.077| 2.841.175|- 850.428| -72.983( . 565.547 — 10.165| 3.273.406| 1.856.797
Septembre ........... 2.910 18.836] 406.399] 440.796| 3.075.871  883.143| 74.518| 583:115 1 17.754| 3.559.699( 1.943.644
Octobre.............. | 2634 14.812{ 449.495| 461.803| 2.976.097| 901.818 74.843|  563.508 1 © 15.191 3.503.671] 1.957.132
EXPORTATIONS :
1929 L'année ............. 14.356] 141.550| 870.449| 2.526.819(17.944.762|10.217.817] 6.948.293(18.883.538| - 146 - 95.706(25.778.006]31.865.430
1930 L'année «............ 17.188| 152.646| 718.930| 1.932.952/16.839.598| 8.168.181| 6.171.263(15.995.266 112 91.364|23.747.091(26.340.409
1930 Aofb voerernennin.... 1.339 11.362 40.094| 141.087| 1.345.933| 575.762| - 463.550 1.199.528| .5 3.409| 1.850.921{ 1.931.148
Septembre ........... 1.753 15.643 52.094| 165.673| 1.544.614| 671.922 525.405| 1.352.116 5 |. 8.507) 2.123.871| 2.208.861
Octobre «.....o.oon... 1.781 15.172 52.039| 156.481| 1.365.964| 651.171| 520.476| 1.351.763 3 . 3.096] 1.940.265| 2.177.683
Novembre............ 1.403 11.914; 65.734| - 165.160| 1.183.857 613.888| -488.269| 1.223.630|- 51 45.054] 1.739.315| 2.059.646
Décembre ........... 1.082 8.928)  56.383] 169.082| 1.256.941| . 550.792| 476.525| 1.227.173 -6 |- 4.083} 1.790.937| 1.960.058
1931 Janvier «............. 1.079] - 9.368|° .74.461| 172.336| 1.319.948| 531.145 436.520] 1.043.007| 13 8.323| 1.832.020] 1.764.179
Février «.oovvvnnn.... 1.522 12.380 83.531| 194.456| 1.485.947 = 653.061| 497.433| 1.134.717[. .6 6.313| 2.068.438| 2.000.927
Mars vovevnrnennan... 1.887 15.001]  .66.890| . 162.201| 1.714.946| 778.625| 497.274| 1.196.163 8 6.384| 2.281.003| 2.158.464
N | 2.183 22.554 68.315| . 146.447('1.575.995| 646.704| 531.278| 1.201.044 8 7.003] 2.177.780| 2.023.752
Mai ovorvniiiinnnnnn. 3.097|  30.215{- 66.505( 140.739] 1.443.147( . 584.277] 486.775| 1.100.837 9 4.478| 1.999.532| 1.860.546
Juin ...o..eieee.... 2.948 33.046/  100.263| ~ 195.330| 1.716.280 . 603.693| 516.501| 1.187.991 7 9.305| 2.336.000] 2.029.365
Juillet .. .vovnen.. ..., 2.753|  29.430| 103.430| 187.026| 1.674.418| 625.882| -501.607| 1.106.787|. 5 4.970] 2.282.214| 1.954.095 -
AOlb v vveiriennnnn 2.301)  23.463 70.243{ 150.737| 1.486.538| - 580.405| 458.792 1.011.580| 10 7.282! 2.017.975| 1.773.467
Septembre ........... 1.695 17.208 99.947| 168.328| 1.542.915 710.180| 480.718| 1.096.243 12 10.103] 2.125.287| 2.002.062
Octobre............... 1.315 10.341] .109.818| . 176.274| 1.511.763| 687.834| 473.(91{ 1.062.5990 14 18.038| 2.096.002] 1.955.077




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
‘1. — Classement par genre d’industrie,

Dividendes et coupons d’obligations payés.

OCTOBRE 1931.

i Coupons
Résultats nets B:éne‘ﬁcc: d'obligat.
Capital versé distribué I?etate . payés
sux obligataire en
Bénéfice total Perte totale Solde actionn. ocbobro
RUBRIQUES . T
Montant Montant . Montant | Montant P
Nombre en Nombre en Nombre en en En .E].] . i En
de milliers do millicrs de milliers | milliers | Tilliers | milliers | milliers
sociétés de sociétés de sociétés de de de . de de
francs francs francs francs francs ‘fmncs; francs
Banques «o.oovvieeeerrennnn. 2] 27.500 2 3.602] — — 3.602 2.500] . 18.052] ,  ops
ASSUTANCES .o vinernats 2 2.588 2 1.501 — - 1.501 1.112 —_ —_
Opérations financiéres ........ 42} 1.416.412 31 69.099 11 975 68.124 43.964 73.258 4.486
Exportations, importations . .". © o3l T 7.250 1 T1gl 2 2.209|— 2.287 — -~ —
Commerce de fer et métaux ... —_ — — — — — — — - —
Comm. d’kabill. et d’ameubl. .. 7] 61.442 10 2.079 7 290 1.089 706 — —
Commerce de produits aliment. 29 42.245 19} 2.444 10 1.324 1.120 - 1011 i
Commerces non dénummés .. . : 50| .47.849 37 6.007 22 . 2.416] 3531 ¢ 2.2 250 18-
SUCTOTIES v e v v vt evennneannenn - 5 76.705 3 14.896 2 1.213 13.623]  11.520 3.000f + 225
Meuneries «.....ooevuunreiss b 1800 7. sl — ) — 11.455 7.670 -1 =
Brasseries .........cccvnun... ) 18.034 9 6.119 _ — " e.119 2.141 504 42
Distilleries d’alcool ........... 1 50 1 — —_ — — L= — —
Autres industries alimentaires . 9 39.755 ‘g 7.005) - 12 1.182 5.843] . 3.582 - Lo— -
Carridres ..oouvvonesvnriinns 18] 120.453 14 9.338] . 5 - 647)  8.601 ‘6.477) - 8.750{ ¢ 581
Charbonnages «....v.eee... . n 21.70% -8 b.oe7|. ‘8 5.152] . — 851 - 2.7131|]  33.653] 1.768
Mines et sutres industr. extract. " 8] 54702 .3 Lo17| ' 5. 666] ~ .1.251] . 1.500 15.837) = 7192 4
GaZ oviivinii i, 1 12.493 1l 1.453 — — 1.453 1.251 22.081]- ©  1.518
Electricits . oo yyveeennnenn. 8! 196.480 8l 20.444] — - . 20.444] *14.866 34.649 2.034
Constructions électriques ..... 13| -52.680 10| 15.937| - ‘3 - 258 15.679 +13.815 103.425)- - 6.213
Hotels, théitres, cinémas ..... - 18] - 19.925 151 o 2:905] -3 - 309 ‘2.686] . 1.169 —_ R
Imprimerie: publicité......... _ 23 16.461 18] .3.262 5 522 2.740] - 1.652 — -
Textiles (Iin, coton, laine, soie). - - 58| 167,781 -29] - ‘&ie31] 27 - 80.022]--2£.391] . 2.499 6.309] - . 443
Matériaux artif. et prod. céram. 13 13.710 9  2.080 4 ©334f . 18] 1125 7.830 .. 48
Métallurgie, sidérurgie.... ;... 68]" 397.860 41f < 41,574 - 27" 18.016] .- 23.558| (20.3¢3}] 204.413] : 17.089
Construction ..o, e elte, | 6l . 3.207 4 0 a1 SR Y- R 1] I 169 7.780f - 476
Papeteries (Industries) ....... 8| 236.370 -8l - 9.329 2 o 115] :9.214 5.810 — 1~
Plantations et sociétés coloniales 47] © 795.038 - 28| - . 38.850 19| -01.683]—52.833] . 4.170 e
Produits chimiques .......... 18 255.255 14 9.883 .2 460|  -9.424] . 2.683|} 135.503] | 6.979
Industries du bois ........... s 18|  .34.550 9 1.220 9| . 4.120]—-2.909| . 271 —_ -
Tanneries et corroiries ........ . 31 e.527 2] - 649 -1 11+ 588 275 - —
Autombbiles ..\ . iviuyaiialL 2] % 4.000 2 oe0) = o~ B0 —t- 739 18
Vorreries .....ocueearaaannn. 12§ . 40.690 6] ... 577 6} "1.925|— 1.348 126 — - .
Glaceries ...oo.vveeerennnnns 1 3.000 1 20.208] — — ] - .20.208] 10.800 1.500 105
Industries non dénommées ... . 51 165,692 26 9.923 25 10.780] — 857 5.737 1.618 88
Chemins de fer ............. . 1| 125.000 1} 7, .850 - =71 e} c— - ;14,449 675,
Chemins de fer vicinaux...... L. - L — - | o=} =" - . R = — -
Navigation et aviation' ....... 10)"  28.800 5[ '~ 1.378 5| -, 2.84] =976} ' 1.019 — —
Télégraphe et téléphone ...... — — — - — —_ — - — -
Tramways électriques ........ 4 111.479 4 32.968 — — 32.968 29.500 2.586 104
Autobus ...... v eeeeieanaa, N — = — —_ — — — —
Transports non dénomms . . . | 2| " 15.787 ol 1 - — 1T 186 83| . 3.
Divers non dénomm¢s . ... .. . 20 4.500 2 L0120 - — 120 40 - -
ToraAL 606 4.651.708 392|  360.209 214] 177.980| 182.220] 204.622] 786.379] ' 45.201
II. — Classement par ordre d’importance du capital vérsé.
Jusqu'd 1 million ............ . 268| 133.384 167]  22.233 101 11.066}]  '11.167 9.369
De plua de 1 & 5 millions ..... 216|  559.200 151 105.804 65|  42.311 63.483|  59.079
Do plus do 5 & 10 millions . ... 46]  343.584 20| 32.081 26| . 26.189 5.802] - 19.288
De plus de 10 420 millions ., . 31| 459.540 20  39.184 11} 21.069 18.116 15.432
De plus de 20 & 50 millions ... 28|  849.340 19{  .46.150 “9)  48.767| — 2.617] 25.055
De plus de 50 & 100 millions .. “7 561.750 6| .- 40.031 1 3718]  39.653] . 27.174
De plus de 100 millions .. ..... 10| 1.744.820 o  74.726 1| 28.200]  46.526] - 49.225
606 4.651.708 392, 360.209 214 . 182.229

ToTaL. ..

177.980

-204.622
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EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
I — Déta.ll des émlssiona (en milliers de francs).

OCTOBRE 1931.

(*) Coopératives et Unions de Crédit
(1) Caisso Centrale de Crédit du Boerenbond.

: b sociétés dissoutes au capital minimum de 240.000 francs.

N . T\.! 441 de TEA+A
CONSTITUTIONS DE S0CTETES AUGMENTATIONS DE CAPTTAL Apports anonymes et en commandite
en par actions (*) REDUOTIONS | -
nature | . DB
anonymes et coopératives . . compris §  Part .. , CAPITAL
RUBRIQUES en commandite ~ et unions Actions Obligations :::f dl‘““ prise | Liguidations Fusions N
par actions du erédit - g o8 par -
: sion souscript. les -
\ ot banques .
Nom- | Montant | Montant | Nom- | Montant | Nom- | Capital | Avugmen-| Montant | Nom. augment. Nom. | . | Nom- Nom-
: : ' ) " tation ’ . { Montant © de Montant Montant Montant.
bre | nominal | libéré bre | minimum}] bre ancien | nominale| libéré bre capital bre ’ bre | bre
Balques «..vverennnnnnnn. — - - 1 100 1| 200.000] 100.000] 80.000] — —_ 120.000]  40.000}(1} 60.000 1} 2.000 1] 150.000] — -
ASSUTANCES .. eetvirinrnne, 1 1.000 2000 -1 o — | — — 1 = - _ - —_— — — — - —_ - -
Opérations financitres . ..., . 7] 8.660] b5.532 3 2 o| 1.078] @ 4.425] 1.125] — — —_ ‘10| — 2| 7.625] — — - —

" Exportatious, importations. . . —_ — —_ _— — — i — — — — — — 1 sl — —_ — —
Commerce de métaux ...... —_ — — _ — — — — — — — — — — — — — — - —
Comum, habill. et ameublem. 1 2.850{  2.850 2 65| — — — — — — — 2.750 — —_ — - - _— —_
Comum. prod. alimentaires ... - — — 2 6] — — — — — —_ —_ — — —_ . — — —_ —_
Comumerces non dénommés . . 10 10.355 9.027 8 332] — —_ — — - . - —_ 8.855 — 4 935] — —_ - -
Sucreries - - — — g — — — — — — — —_ — — — — — —_ —_
Meuneries .. — _ — — — —_ — —_ —_ — — — — — — — -_— — 1 . 700
Brasseries —_ —_ —_ —_ —_— — —_ —_ —_ — — — _ — — — — - —_ —_—
Distilleries d’alcool ....... — — — — - — —_ —_ — — — — —_ — — — — — — —
Autres industr. alimentaires . 1 140 140 1 © B 1 200 600 600] — - - 370 — — — — - - —
Carritres ...coevvveannanns — — - — —_ — — —_ — — - _— —_- - — i 1 1.000} —- —
Charbonnages ............. — — —_ —_ - 2 87.330 30.500 30.500] — — — 30.500 — - — 2 15.760] — —
Min. et industr. extroctives. . —_— —_ —_ — - — — _— — -_ — — — — — — — — — —
GaZ cviviiiiiii i — — —_ — —_ — — — — - _ — — _ — —_ — — —_ —_
Electricité........oooiuuns — _— — — —_ _ —_ — — — —_ —_— — — — — - — — -—
Constructions électriques ... .- 3 3.125 7250 — — — — — — — _— —_ — . _ _ — — — —
Hotely, théitres, cinémas. ... 1 300 7% 2 16 1 52 273 273) — - -_— — — 1 435 — —_— —-— -—
Imprimerie, publicité "...... 3 905 861 1 8] — — — — — — — 800 _ — — — — — —
Textiles .ouovvevneennnnnn, 4f  17.400] 11.040] — - 1 1.000f © 1.250 1.250] — - — 887  — 5]  6.350] — - o1} 1000
Matér. artif. et céramiques .. — —_ -—_ _ —_ 1 7.502 3.498 3.498 1 4.000 —_ 3.498 — — -— — —_ - -
Métallurgie, sidérurgie ...... 1 150 5 — -_ 1 1.000 625 625) — —_ —_— 625 —_— ] 100} — — 1] = L.032
Construction .........cc0v0s — — — — — 1 - 6O 1.950 380}  — - — —_ —_ 3 9.250|] — —_ 1 1.300
Papeteries (industrics) —_ — —_ -_ —_ — [ — — —_ —_ —_ — — — - _— — —_
Plantut. et sociétés coloniales” 1|  13.000 9.320] — — — — — — - — - 8.400 — 1 3.000] — — 1 600
Produits chimiques ... 1 - 200§ - 162y — - —_— —_- —_ -— — —_ — —_ 150 — —_ —_ — — — -—
Industries du bois .. —_ —_ —_ 3 350 — —_ — — — — — = — — — — — '3 2-350.
Tanneries et corroirics ..... — - — — "7 == - T R - — —_ i - N R - — =~ =
Automobiles ......... — —_ —_ — — - — —_— —_ — — - — — 1 5008 — - — —_
Verreries ............ 1] * 1.000 960 — - 1  8.000| =20.000] 20.000] — — — 20.950] — —_ - — — — —
Glaceries .....vvvieiieann — : — -— — — — — — — — — — _ — —_ — —
Industries non dénommées .. 4 1.250 1.130 1 20 2 720 730 290} — _ - 549 — 2 - 350 — — 1 1.600
Chomins do fer ........... — —_ — — —_ — —_ — — — — — — — — —_ —_ - -
Chemins de fer vicinaux .,.. — —_— —_ —_ — — — — — — — — — — - — — — —_ -
Navigation et aviation ..... —_ — - — — — — — — — — — —_ - — — — — 1 300
Télégraphe, téléphone — — — — —_ — — — — — — - — - - — —_ — - -
Tromways électriques ...... — —_ — —_ — —_— — — — — —_ — - — — —_ - — — -—
Autobus ........co il —_ — — — — — — — -— —_ — — — — — — — — - et
Tronsports non dénommés .. 2 360 /Oy — -_ — - - — — — —_ — — — — -— - - —
Divers non dénommés ...... — _— —_ = -_ 1 2.000 500 100] — — - — — 1 30] — —_ - —

ToraL.... 41 60.685 42,447 25 914 15 308.029] 164.351| 138.651 1 4.000] 120.000] 125.324 60.000 23 29.650 4| 166.760 10 8.882

LR KK fn ke e o i = &



EMISSIONS DES socm-rns INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES BT CONGOLAISES
. 'EN OCTOBRE 1931.

lI. — Groupement des sociétés anonymes et en commandite par actlona selon le lieu ol 8’ 'exerce’ leur activlté
sociale et selon I'importance du capital nominal émis ou annulé (en milliers de francs)

AUGMENTATIONS DB CAPITAL Apports ' D:Ssor.ﬁnbﬁs 'Rﬂnuc-
CONSTITUTIONS . en’ TIONS.
Primes | nature DR
Actions Obligations compr. | Liquid. | Fusions | cAPITAL.
CLASSIFICATION d’émis- | dans les :
: C . ' souscr.
Nom-| Mon. |- Mon- |Nom.| Capital'| Augm. | Mon. | Nom-| Mon.| sion [etaugm.}'-
tant tant tant ) K o de; * Montant Montant
bre | neminal| libérd- |' bre | ancien |nominale|  libéré bre | tant capital
1° Selon le lieu o s’exerce leur activitd sociale. o
En Belgique........... 19] 42.685| 28.127 15] 308.929] 164.351 !38.651 1] 4.000 120.000f 111.974 A 26.650 A106.760 . 8.282
En Belg. et 3 I'étrang. .. 1} 5.000] 5.000f — - —_ — - | = — 4.950 — —_ 600
Au Congo belge ....... .1} 13.000§ 9.320f ~—~ — — — — — — 8.400f 3.000f — ~
ToTAL ... 41| 60.685] 42. 447 15{ 308.929| 164.351] 138.651 1] 4.000f 120.000 125.324 § 26.650 166,760 8.882
’ 2° Selon i mporta.nce du capital nominal émis ou annulé - )
Jusqu'a I million ...... 31 9.685 7.027 7 4.172 3.028 2.188] — | — — 3.049 4.175)- 1.000] : 2.950
De plusde 1 45 miil. ., 71 21.350] 15.750 4 9.427| 10.823 5.063 1] 4.000 — 15.138) 11.475 — 5.932
De plusde 5 & 10 mill.,. 2| 16.650] 10350 — |- — "= [~ P— | = — |7 7.337} 14.0000 15.780] —
De plus de 10 & 20 mill.. 1 13.000 9.320] 3| 95.330] .50.500| B50.360] — —_— —_— 58.900 — s —
De plusde 20 4 50 mill,, | — f— = " 1] 200.000| 100.000{ 80.000] — — ['120.000] 40.000 —_ — —
De plus de 50 A 100 mill. | — — .- - — — - 1 = -1 = B R — |-
De plus de 100 iillions . — —_ T — — — — — - — = — 160.000 -—
Totatr. .... 41 60.685 2.47 15 308‘929 164.351] 138.651 1} 4.000 126.0(10 125.324 29.850 i66.760 8.882
INSCRIPTIONS RECOURS DES POUVOIB.S PUBLIGS ET DES ORGANISMES b
HYPOTHECAIRES-(1).. D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT. .
"OPARATIGNS BANCAIRES 3! .
1 MISSIONS CrfpIT COMMUNAL DE BELGIQUE {
. BLI N
Montants : v ] qauss Avances et remboursements opérés sur emprunts
calculés consentis pour le payement de :
A . M :
: d’apres les Do P
: R droits . S - . - peuses ordinaires
PERIODER d'inscription PERIODES Empf’unts direots ) T (Ouvertures de crédits
pergus " des Dépenses extm.ordmmres:t gagés par los Imphté
(cfr. Moniteur| pouvoirs publics (2) cédulaires et additionnels)
belge) ’ -
en Y Prélevem. Remboursem.| Avances;: |Remboursem.
Belgique P'étranger .. co;“[fm nets . : nettes"‘ -, nets~
milllers de fr milllers de fr.]| millions milliers de f.mn:cs c
1029 Moyenne mens... | ~ 426.908 |** | Annés 1929 ......... 976.000 — © 433.181 52.2637 | . 172.804:. |  172.460
1930 Moyenno.-mens:. . 470.829 | Année 1930 -......... 1.872.000 {(3) fl. p. B. 45 789.160 226.0442 ' 214,389, 177.779
1930 Aofit .....:.... N 461.5638 1930 Scptembre ..... — —_ 48.163 167.708§ 11.723. 6.122
Septembre...... 414.347 Qctobre........ —_ —_ 57.197 " 5.060. 13.979. 25.404
Octobre ........ 441.0634 Novembre ..... 166.000 — 58.366 2.236 15.356 12,999
Novembre-:..... 422,790 Décembre ...... —_ (3)fl. p. B. 45 66,283 20.606r | - 30.876- 10.186
496,874 Emissions continues .. 181.000 .
500.679 - : ' .
434.000 1931 Janvier........ 186.000 — 66.660 2.653" 18.428 14.603
Mars........... 477.492 - Février ........ — — 45.820- . 5.407 18.610 12.486
Avril . 411.837 Mars .......... 600.000 - 53.312 3.206 24.378 . 9.184
1313 RN 406.179 Aviil .,........ ) — ) — 46.801 2.076) 33.122 9.609
Juin ....ivneenn 474.637 ) 79 SR 250.000 — 37.991 926! 21.130 9.504
Juillet ..... 481.815 - Juin........... — -— 59,075 2.121; 31.832 11.690
Aot .....un.s, 448.046 Juillet .......z. 1.000.000- —_ 72.478 3.137° 40.091 28.517
Septembre...... 406110 Aol ........ .. 100.000 - 59.593 2.780: 26.712 26.740
Octobre ........ 474.639 Septembre ..... " 300.000 | —_ 74.708 3.685- 24.984 7.486
Octobre........ (4) 300.000 — 32,007 6.100 22.408 10,251
Novembra...... - — 28,971 4.817' 14,985 22,274

—_———— e

(1) Y compris les renouvellements au
bout de- quinze ans, qui.se- montent
A environ 1 p. ¢. du total,

compris les hypothéques légales.

mais non

Jd’Eau,

(3) Emprunt de conversion.

(4) Emprunt 193t,

(2) Dans les pouvoirs publlies, on comprend, outre I'Etat, les provinces et les communes,
les organismes d'utilité publique, tels que la Société:Nationale des Chemins de fer belges,
la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale des Distributions
le Crédit Communal, etc.

200 millions de francs, 5 p. c., obligations décennales amortissables.



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES' BELGES.
Tableau rétrospectit.

(*) Depuis janvier 1931,
(1) Chitffre rectifié.

vol. I, n* 3.

Bénéfice Payement
distribug || Dotte de
Capital versé ‘ Bénéfice total Perte totale Solde aux otbl‘lga- coupons
- . , actionn. alre ) d’obligat.
PERIODES '.
: E % Mozltlant 2% Mo:::ant Sg Mogzant Mog:;‘a.nt- .ﬁP En En
82| milliers "E S | milliers ’E S | milliers | ‘milliers m d::'“ mxl(}lers mxldllers
S @ de o2l de S @ de de francs || franes | frames
g franos z.g; francs ng francs francs ranc
Année 1929 ........ 5.719]28.,657.991]4.709(6.159.409]|1.010( 362.910}5.796.499]3.478.660}|4.089.402] - 204.089
Année 1930 ........ 16.668|43.785.155|5.349}7.043.041]1.319] 718.764]6.324.277}4.027.995)16.527.229} 333.552 -
- 10 premiers mois 1930 [6.072{37.513.430]4.89:/6.321 598]1.182 §70.290|5.751.308 3.650.856)|5.627.982] 287.046
10 premiers mois 1931 {6.439!41.316.256|1.601]4.813.014{1.888{ 964.226{3.848.790{3.073.306]17.547.397] 428.808
. 1930 Aot ....on.n. 230| 1.301.218] 160 239.544] 70| 17.393] 222.151] ‘166.731|| 548.268] 30.242
Septembre .... 226 R16.289f 172 138.224] 54 14.903F 123.321 79.129 29,581 1.643
Qctubre ....... 580] 4.787.343] 454| 768.550F 126 84.077] 683.573] 473.669 800.080 41.311
Novembrs ... 312{ 3.673.418{ 235{ 407.884| 77 90.530] - 317.334] 192.88911 740.593 37.737
Décembre ..... 2841 2.598.307] 224| 313.579 60| '57.944] .255,635]. 184.250|] . 158.854}. 8.769
Déc. (Complém }- 77} 813.282] 47| 378.2068] . 30 5.193] 873.103} 207.0m4f) - — | ~—
1931 Janvier (*) .... 891 . 247.991] . 62| ~ 17.880 27 18.275 — 415) 6.176]11.246.594 70.449
Féveiar ...... . 211 438.776} 151 59.790] . 60 22 .505 37.285 29.071]] . 558.196 32.628
Mars ......... {1.381] 6.240.798{1.043| 952.500] 838{ 122.0200 830.480{ 684.895|] 426.517] 24.967 -
Avril ......... 1.645| 8.336.512|1.131{- 954.460] 514| 201.546] 762.914| 584.725]|(1)8644.825 38.400
Mai ...... c... 11.052] 8.808.221) 781{1.139.090f 271] 127.644]1.011.446] 793.072]]. 690.400} 34.710
Juin ...l 638| 4.075.873] 456| 384.864] 182f 139.583| 245.081f 177.687 607.911 34.148
Juillet ..... 435] 5.671.043] 290] 686.122] 145 95.952] 590.170] 442.856]|1.461.442 82.674
Aolit ......... 164] 1.910.672] 120| 144.782 44 16.492| 128.290 87.578 607.436 35.109
Septembre ... .. 248 934.662] 175 113.539] 93 12.229 71.310 82,624 517.697 29.522 -
- Octobre ....... 606{ 4.651.708) - 392{ 360.209} 214} 177.980] 182.229] 204.622 786.379 45.201

les statistiques sont établies d’apres la nouvelle méthode exposée dans notre « Bulletin » du 10 février 1931,

EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIIH’.LES ET COMMERCIALES BELGES ET GONGOLAISES
(sociétés anonymes et en commandite par actions.)
Tableau rétrospecti? (en milliers de francs).

AUGMENTATIONS DB CABITAL Pomm— Apports
CoxsrrroTioNs . pES en nature
- e soctimts Aotioxs 0. £MIGEIONS | Primes ;Z:aplda t::g:;
OTT BLIGATIONS h o8
PERIODES - d'émis | o ocoript, | wprrEs
. sion et augm. *)
Nom- | Montant | Montant| Nom-'| Capital | Augment. | Montant] Nom-| Mon. | Montant © de :
bre | nominal | libéré bre .| ancien | nominale | libéré bre tant nominal capital
Année 1929 ......, 1.084} 7.800.965 767 8.596.172| 6.928.418; * 11 238.560114.965.943 3.065.222
Anade 1930 ....... 751] 2.424.445 432 3.508.145) 2.054.918 38 876.962] 5.358.325 1.781.588
10 prem. mois 1930 . 635) 1.900.043 367 3.040.]04 1.744.308 21 589.950] 4.240.321 . 1.%30.808
10 prom. mnis_ 1931, 4731 . 1.020.222] $01.605] 264 4.289.534| 1.524.271]1.227.933] 638 738.482¢ 3.282,975] 213.590] 1.271.614]1.709.996
1930 Aodt ........ 56 115.218 38 561,262 158.415 4 8.500 282.133 171.145
Septembre ... 40 37.872 16 102.516 123.218 4 303.000 464.088 12,714
Qctobre....... 56 76.821 27 390.408] 214.862 7 89.200 360.883 66.816
Novembre.... 53 206.732 32 232.896 182.013 9 131.112 600.857 293.027
Décembre .... 63 221.650 33. 233.145 128.597] 8 155.900 508.147 107.7565
Dée. (complém.) 34 27.320] 21.768] 286 260.790 97.085] 80.915] — —_ 124.405] 14.837 83.406] 33.915
1931 Janvier ...... 48 80.779] 62.317] 18 48.157 19.065] 14.607] — — 09,844 400 32.043] - 35.2711
Février ..... 58 73.084] 461.854] 15 73.600 40.204] 31.104 [] 124.800) 237.888 250 58.121] 159.777
Mars ......, 58 107.450] 58.392| 38 1.275.184 413.861] 372.133 1 2.000 523.311F 47.248 109.530] 370.241
Avril ...l 48 88.715F §3.3391 33 503.837 110.815¢ 88.530 (3] 120.720 329.350 8.785 107.886] 200.514
Mai .oovnnnn, 40 35.922] 23.835] 42 300.2656 117.645{ 66.758 9 200.009 353.5761 33.849 33.843] 200.658
Juin......... 58 80.017] 61.799] 34 531.603 274.575) 163.614] 20 79.500 434.002 4.660 164.851] 144,622
Juillet ....... 45 310.185| 303.348] 27 377.106 73.028| 64.217) 14 180.153 543.344 — 343.625] 184.003
Aollt ........ 30 52,1735 42,637 21 117.519 §6.453| 76.987 3 8.500 148.688 60 65.898] 63.278
Septembre 52 130.8707 71.637) 21 753.435 224.1768] 211.326 ] 29.000 353,846 400 230.4931 81.870
Octobre...... 41 60.685] 42.447] 15 3085.929 164.351] 138.651 1 4.000 229.036] 120.000 125.324] 179.774

(") Comprennent les montants libérés sur souscriptions dactlons. les émissions d'obligations,

les appons eri natura
N. B

. — Les chiffres du mois de mai ont été rectifiés en ce «qui concerne le montant des obligations émises.

les primes d'émission, moins



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).

OHARBONS. , SIDERURGIE
4 ° " . N
_gwg E, 3 % Blooms Billettes. Poutrelles Rails
HE 5|4,
EPOQUES 5 il ° 3 3 _g g8 g g g g
| IR I I I I I I I
. 40§71 8| B & |8° 8L ES Eg EZ|ER E;émég £f
' 85| 3 = & s . 8 k 3 8 b ! g
' &4 . R R 1S S 3 5
' fr. fr. fr. fr. fr. fr. £ fr. £ fr. £ fr. £ fr..
1929 Moyenne mensuells ..... 303,—} 176,—| 187,— 202,—| 194,—} 616,—| 4-10-2} 867,—| 4-17-0| 886,—| 6~ 1-5| 940,—| 6-10-0{1250,—
1930 Moyenne mensuelle ..... | 322,—[ 172,—| 167,—| 198,—| 186,—| 604,—| 4-0-11| 720,—| 4 5-6| 77%,~[4-12-11| 879,—| 6-5-10(1328,—
1930 Octobre................ 320,—| 156,~| 166,—| 186,—| 175,—] 570,—| 3-10-0{ 600,—| 3-12-6| 660,—| 4~ 0-0| 760,—| 6— 0-0|1345,—
- Novembre .. 320,—( 1650,—| 165,—{ 180,~]| 175,—| 670,—{ 3- 8-0| 680,~| 3-10-0| 650,—~—| 3-12-8| 680,—] 6-10-0[1345,~—
' Décembre ............. | 320,—| 160,—| 156,—| 180,—| 176,—| 670,—| 3-10-0| 600,—| 3-12-6| 660,—| 3-18-0f 760,—| 6-10-0/1346, .
131 Janvier ............... 320,—| 160,—| 155,—| 180,—| 175,—| 500,—| 3- 0-8| 600,—| 3-12-3| 660,—| 3-15-8| 760,—| 6- 0-0{1375,—
. Févrer ......... veee’s o | 300,—| 160,—) 156, —| 180,—| 176,—| 500,—| 3~ 7-8| 685,—| 3- 9-8| 645,—| 3-11-0] 700,—| 6- 0-0{1375,—
vo.. 5. | 300,—] 100,—| 165, —| 180,—| 175,—| 500,—| 3~ 3-8| 570,—| 3- 5-6| 630,~| 3- 8-0| 600,—| 6~ 001375, —
270,—| 136,-—| 185,—| 190,~—| 175,—| 526,—~| 3~ 2-0| 570,—| 3- 4-0| 630,—| 3~ 9-0| 675,—| 6- 0-01375,~
270,—| 136,~| 168,—| 170,—| 176,—| 605,—| 3- 2-0| 560,—| 3- 6-0| 680,—| 3- 8-0| 660,—| 6- 0-0|1375, —
: 270,—~| 136,—| 166,—| 170,—| 175,—{ 506,—| 3- 2-0| 566, ~| 3- 3-8| 600,—]| 3- 3-0| 620,—| 6- 0-0|1375, —
270,—| 135,—| 140,~| 185,—| 145,—| 510,—| 3- 3-0| 560,—| 3- 40| 805,~| 3~ 7-0| 830,—| 6- 0-0{1375,—
. : 210,—| 135,—| 136,—| 165,—| 145,—| 510,—| 3- 3-0| 560,—| 3- 4-0| 605,—| 3- 7-0| 630,~-| 6- 0-0{1375,—
Septembre (*) ........ .| 270,—| 136,—| 136, 185,—| 146,—] 506,—| 2-18-0| 550,—| 2-18-0| 560,—| 3- 2-0] 620,—| 6- 0~0|1375, —
Ootobre.: .. iveeneenans 270,—| 127,50 135,-| 155,—| 145,~-] 505,—| 2-14-0{ 545,—| 2-15-0| 5556;—| 3- 2-0| 580,—| 6~ 0-0[1375,—
- 'Novembre.......coocees 270,~—| 127,50| 135, —{ 165,—! 145,-=] 500,—| 2-11-0] 525,—| 2-12-0} 535,—| 2-19-0] 565,—| 6~ 0-0}1375, —
Décembre '.oouiiienann. 270, —| 127,60} 136,—| 155,~| 145,—| 500,—| 2- 9-0| 505,—} 2-11-0{ 515,—| 3~ 0-0| 540,—{ 6- 0-0]1150,—

() Depuis 16 21 septembre 1931, date de
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' 'PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LE§ MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).

la suspension de 1'éta lon-or en Angleterre, les prix en £ représentent des £-or.

N . g:z-t_ Seigle | Avoine'|  Orge I:loen;g:: lﬁ'l:t Beurre | Laine Eufs
. EPOQUES _

- par 100 kilos par kilo par 26

: ' (1)

- . ’ fr. fr. fr. fr. fr. = fr. fr. fr. fr.
1929 Moyenne mensuelle ..... | 160,97 | 146,45 | 152,42 | 156,17 59,14 | 195,92 30,69 21,86 27,60
1930 Moyenne mensuelle ..... 127,87 86,565 02,46 99,01 |* 47,73 | 103,94 | 25,94 13,85 24,—
1930 Septembre ............. 107,82 76,84 81,14 82,77 54,27 66,860 25,28 14, — 27,11
Ootobre .....ccceceunen 94,50 73,62 78,99 80,68 53,58 65,78 | 25,23 13,40 33,22
~ Novembre...ceeeesenean 88,84 | 71,64 79,78 78,61 54,25 66,32 25,77 12,75 35,64
Décembre ......cc0in.. 87,48 72,97 84,01 80,66 55,26 62,93 25,27 12,— 28,564
1931 Janvier ...iciveeecnonn 80,35 0,75 81,85 T4, — 56,03 51,78 | 25,29 12,— | (1)0,98
Février ....cvuuen. 78,53 68,63 82,35 72,71 61,49 48,11 | 25,10 10,50 0,80
Mars....... AN 87,54 71,67 90,28 77,08 70,73 54,47 24,19 11,88 0,80
Avril o.ooiiaeenn. seese 95,47 72,86 15,92 84,67 82.45 54,20 22,01 12,80 0,56
13 €3 96,90 75,62 | 103,89 89,5 87,28 51,58 19,32 12,50 0,54
Juin...eeveeee. ceees 95,98 74,58 | 102,76 82,20 90,39 49,01 20,58 12,12 0,57
Juillet ......... N 95, 64 73,35 | 100,42 78,72 74,89 [(2)80,87 21,09 12,— 0,62
Aolb oovniienininnnnnn. 87,46 69,89 50,01 77,45 35,77 82,47 21,43 11,44 0,68
Septembre........ coeees 81,44 66,41 78.36 79,92 38,10 76,81 22,27 11,06 0,86
Octobre ....ooveuevnneens 70,35 65,48 81,20 82,39 38,53 70,07 21,12 10,80 0,08
Novembre ....cvnneeen.. 75,76 75,09 90,43 92,88 40,04 | 67,89 19,73 12,56 1,02

(1) A partir de janvier 1931, cotation par place.
{2) L’écart de prix provient de ce qu'il s’agit de produits de récoltes différentes.
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' SITUATION
DES

PRINCIPALES BANQUES CENTRALES




Banque Nationale de Belgique

Principaux postes des situations hebdomadaires.
(En milliers de francs.)

A(TIF 30-12-1913 23.12-1930 10-12-1931 17-12-1931 22.12-1931
Encaisse :
L0 A (1) 306.377 6.701.108 12.784.219 12.763.631 12.765.477
Traites et dizponibilitds e or s sur Péianger ..o oooiioiool 170.328 4.407.632 — — —
Portefeuille-effets sur la Belgique et rur 'Etranger ................... 6803.712 3.935.914 4.654.454 4.682.929 4.660.561
Avances sur fonds publies.......... ..o o 57.901 159.668 308,837 309.969 294.669
Bons du Trésor belge et autres fonds publics (arrété royal du 25-10-26). . — 1.560.350 1.450.897 1.450.897 1.450.897
PASSIF
Billets en circulation .....o ittt e e e 1.049.762 15.794.188 17.867.987 17.782.107 17.877.941
Comptes courants particuliers ........ ... i 88.333 851.231 1.488.424 1.529.688 1.445.735
Compte courant du Trésor ..o e it e 14.541 163.085 61.811 130.366 76.954
Total des engagements & vue. .. 1.152.636 16.808.504 19.418.222 10.442.161 19.400.630
Rapport de 'encaisse aux engagements 3 vue .......coveiivnennenans 41,36 9% 66,00 9% 65,84 Y, 65,65 <%, 65,80 %,
Taux d'escompte des traites acceptées ..., 5,— % 2,50 9% 2,50 % 2,60 9% 2,60 9%,
Taux des préts sur fonds publics .......covvviviiiiiiii i 5,— % 3,60 9% 3,50 % 3,50 9% 3,50 %
(1) Y compris 57.351 « Argent » billons et divers.
Banque du Congo Belge
Principaux postes des situations mensuelles (en milliers de francs).
ACTIF 31-12-1927 A1-5-1931 30-4-1931 31.7-1931 31-3-1931
Encaisse-or : : . :
Lingots et mMonnaies 0T . .uvviiieri i e e 24.818 41.027 41.027 41.027 41,027
Devises-orsur Pétranger ............o it e 28.768 41.102 38.991 38.861 35.690
Encaisses diversca et avoirsen banque .. ... 78.031 424,692 459.159 380.287 133.842
Effets sur la Colonie, la Belgique et Pétranger ....................... 263.880 190.401 196.018 256.380 301.616
Comptes COUTANES «. vt vettnaae i ntr ettt iatiatoeanas 163.234 84,874 80.519 71.308 63.506
' PASSIF
_ Billetaen circulation ......oviineiiiiiiiiiiiiiiiiii e 124.619 170.287 164.983 164.212 157.432
Créditeurs :
N T Y 222.030 338.242 316.417 322.931 330.720
B N =5 v« -1 68.465 152.985 188.245 177.447 180.897
Rapport de I'encaiste en valeurs-or & la cirulation fiduciaire .......... 42,99 9%, 48,23 9% 48,50 % 48,65 9%, 48,73 %
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~ensn ) Banques de - France -

.Situations--hebdomadaires (en milliers de‘._frg.nlcs)l

. . ) Portefenille commercial et d’effets publics '
' Encaisse Disponi. l . Billets
‘ ' ) : Rapport
Jor bilités - . ) Avances au Comptes de
Effets de commerce I'encaisse-or
DATES - (Monnaies A vie eacomptés Effets sur porteur courants & I'ensemble
des
ot A négociables titres en créditeurs | engagements
. Sur Sur b vue
lingots) I'étranger la | achetés oirculation o/o
France Fétranger ’
1029 Moyenne ananelle. | 37.174.408] 8.636.012]  6.949.433) " s53.286] 18.557.204] 2.410.263] 64.738.617] 19.084.455] 44,35
1930 Moyenne annuelle 45.954.926 6.836.087 5.967.692 27.506] 18.910.391 2.728.119§ 72.270.631f 17.512.870 51,18
1830 Octobre...... 10 49.448.031 8.567.842 4.696.946 23.050] 19.074.550 2.886.408] 173.968.455] 18.3984.474 53,54
Novembro ... 7 51.006.529 6.505.489 6.837.698 28.QSSi 19.136.9401 . 2.094.769] 74.700.038§ 21.384.440 63,17
Décembre .... 6 -] 52.351.980{ 6.912.167 . 7.068.659 33.168] 19.158.531] .3.000.147f 75.838.195] 22.421.267 63,28
1931 Janvier...... 9 54.109.387 7.124.398{" 7.744.961 31.076] 19.385.995 2.982.107f 77.734.085] 23.325.808 63,54
Février ...... 8 55.632.074 7.010.604 7.231.235 32.667] 19.340.765 2.976.535] 77.772.474] 24.431.000}° 54,43 |
Mars ........ [] 56.082.738 6.954.770 6.287.873 28.996} 19.348.170 2.951.523] . 78.328.214] 23.337.073 65,16
Avril........ 10 *] 658.107.297 6.911.797 5.433.160 26.716] 10.472.248, 2.926.767| 78.707.503] 22.228.476 656,69
Mat ......... 8 | 55.624.663 6.694.204 5.401.515 26.044] 10.476.346 2.840.327F 77.934.475) 22.129.017 55,69
Juin......... 5] 065.933.295 5.463.621 4.553.964 27.841] 20.825.450|, 2.869.084| 77.803.172] 22.041.484 56,02
Juillet ....... 3 .| 56.228.693 8.945.695 4.270.056 22.519| 18.825.962] © 2.801.803] 78.609.675] 20.971.382 56,47
Aot ........ 7 58.556.751] 12.209.708 4.682.277 79.616] 14.912.001 2.826.527] 79.007.068] 24.990.585 56,31
Scptembro ... 4:] 58.567.719] 14.818.272 4.468.041 1.844.897] 11.287.707 2,817.336] 78.927.433] 25.637.998 56,01
Qctobre...... .9 00.639.238] 15.727.766 7.005.536 2.489.259] 10.857.6086 2.844.863] 81.847.181] 28.642.343 64,79
Novembre ... 6 87.5680.5941 13.374.307 6.846.478 899.566F 10.165.502 2.864.930] 82.794.909] 30.178.140 59,82
Décembre .... ¢ 87.954.568] 16.159.339 6,194,871 902.904 7.480.507 2.844.087] 83.021.962] 29.737.717 60,26
, actuel : 2 ¥, 9%, depuis le 10 octobre 1931,
Taux d'escompto 3 précédent y22 {Z,. depula Ie 3 janvier 1931.
Nederlandsche Bank
Situations hebdomadaires (en milliers de florins).
Rapport
Portcfenille-offets " A Compte Billets Comptes { Assignations [ do I'encaisso
Encaisse vanoes . courants métallique
DATES' C ) M::i:“- : du Trésor en ‘créditcurs de aux
métallique surla our ' ments (particuliers , | engagements
o (débiteur) circulation ot Trésor) banque 4 vue
Hollande | I'étranger %
. : | Y
1929 Moyenne annuelle. 460.196" 89.243 1656.793 103.538 6.683 815.756 22.939 344 54,88
1030 Moyenne annuelle. 447.768 51.839 230.768 92.905° 5.477 819.628 27.380 388 52,84
1930 Octobre:..... 6] 418.937 73.062 | 244.239 83.966" 13.333 | 840.573 16.903 307 48,84
Novembre ... 10 451.001 49.630 250.659 85.137 —_ 837.498 18.713 170 52,66
Décembre .... 8 450.932 . 48.857 247.895 35.809: —_ 826.577 27.609 148 ) 52,78
1931 Janvier...... i1 450.118 50.429 246.937 115.492. 500 861.191 25.854 420 60,72
Pévrier ;..... 9| 474.574 . 48:406 .| 244.838 81.226: — 813.101 45.176 97 55,29
Mars ........ 9 477.701 47.5156 223.835 82.266" — 824.345 24.043 123 656,30
Avrdl........ 7 480.105 44.385 212.019 120.166 — 852.402 24.564 248 54,73
Maf ......... 4 485.674 45.543 223.260 131.986 —_ 898.105 22.161 288 52,76
Juin......... 8 488.609 45.457 224.987 95.104 - 852.874 39.068 163 54,77
Juillet....... 6 533.262 43.428 228,522 97.291 — §95.585 43.701 201 56,76
Aol ........ 10 669.049 60.915 229.929 91.227 11.730 941.161 171.999 05 60,10
Septembre 7 091.441 48.155 229.661 87.883 - 957.064 146.609 40 62,85
Octobre...... 5 822.872 116.166 102.061 114.5268 — 1.0%0.195 150.985 5 67,38
Novembre ... 9 892.515 132,748 81.549 112,505 - 1.038.273 205 581 101 70,61
Décembre .... 7 030,782 86.946 84.545 109.826 — 1.031.089 198 246 272 75,70

Taux d'escompte %
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actuel : 3 %, depuis le 29 septembre 1931.
précédent : 2 %, depuis le 18 mai 1931.




Bangue d 'Angleterre
Situations . hebdomadaires (en milliers de £).

Encalsse métallique Placementa du « Banking Department » Rapport
: de I'encaisse
. Bitlets du Banking
Department
DATES Monnaies en . Dépots au solde de
Or d'or et Valours Escompt Autres scs dépots
ptes p
(Issue d'argent garanties et Engemble | circulation {prop. of
Department)| (Banking par avances valeurs reserv. to
» Department)|  "Etat Habilities) 9
1920 Moyenne annuelle. 146.805 774 65.917 11.198 19.868 86.983 363.297 114.360 39,7
1930 Moyenne annuelle. 165.209 | 8656 49.148 7.958 17.959 756.064 358.414 114.742 50,2
1930 Qctobre...... 9 157.477 1.208 44.666 4.879 22.530 72.075 359.560 113.561 52,0
Novembre ... 8 180.373 1.169 35.091 4,459 22.487 62.037 356.464 109.426 59,4
Décembre ..., ¢ 154.649 982 58.966 4.606 21.791 85.363 359.219 123.930 45,6
192] 8 145.916 642 63.081 14.3568 22,912 90.351 363.606 115.375 37,3
6 140.351 889 43.030 8.325 23.204 72.559 349.486 106.007 48,0
6 140.926 836 34.395 10.639 30.039 76.073 360,722 107.853 47,3
9 146.122 902 33.400 10.890 28.6409 72.809 358.885 103.372 46,6
7 147.508 976 34.415 5.636 25.524 65.574 356,217 100.090 . 62,2
& 151.876 1.058 | 38.496 7.108 28.311 73.913 356,371 112,681 50,1
9 184.619 1.192 31.826 |- 7.102 27.837 66.7686 359.258 115.265 57,7
6 133.517 1.311 49.311 9.019 23,283 81.613 365.252 108.052 41,2
Septembre ... 10 135.895 1.312 51.148 8.201 27.743 87.180 353.931 127.189 45,8
Ootobre...... 8 136.239 1.326 64.126 | . 16.898 25.716 106.739 359.324 141.334 30,9
‘Novembre.... 8§ 120.690 1.219 57.8268 10.761 32,080 100.6687 358.857 121.023 31,4
Décembre ... 10 120.712 805 60,616 12,661 31.401 104.5608 358,850 124 .359 30,2
N actuel : 8 %, depuis: le 21 septembre 1931
Taux d'escompte i précédent :/4.50 %, depuis lep30 juilles 1031
¥
' Reichsbank (Allemagne)
Situations hebdomadaires (en milliers de Km.).
Rapport
Devises Avan Bons Billets Diven | :::_i“
_ ‘Encalsse | odmises ' | Monnaies | Portefeullle-[- < A lansombl
DATES danala | division- du Trésor en engagements ensemble
or couverture naires effets nﬂ"us:: des
des billets men escomptés | circalation & vue ong:g:r::nta
%
1929 Moyenne annuelle. 2.258.007 248.202 120.383 2.221.5623 110.107 54.248 4.403.358 543.250 50,78
1930 Moyenne annuelle.’ 2,446,203 3569.813 152.4565 1.786.063 104.197 19.319 4.361.383 481.007 57,96
1930 Octobre..... . 7 2.443.003 136.215 146.528 2.038.743 60.123 — 4,601,362 347.359 53,19
Novembre ... 7 2.180.009 219.185 167.7268 2.133.708 101.208 45.150 4.372.863 313.858 51,19
Décembre .... 6 2.190.277 536.922 148,259 2.000.182 75.733 6.360 4.439.689 344.410 67,01
7 2.215.945 400.419 161,136 2.081.469 66.630 15.500 4.325.786 422,627 56,10
7 2.244.110 198.402 178.357 1.802.299 66.200 23.170 4.084,240 270.805 58,08
7 2.285.303 - 189.424 166.183 1.842.293 84,608 44.070 4.144.808 301.308 06,68
1 2.343.644 185.6056 143.228 1.975.360 165.219 48.500 4.377.850 332.848 63,27
7 2.369.868 169.281 175.009 1.688.307 148,548 21.130 4.076.738 332.741 67,68
6 2.209.930 112.956 178.965 1.709.450 69.876 54.510 4.079,250 270.471 65,47
i 1.421.7566 370.989 84,354 2.554.992 224.477 3.420 4.110.418 342.762 40,26
7 1.365.024 Jo7.211 80.396 3.462.726 187.530 118.470 4.375.601 780.581 32,43
7 1.370.514 400.438 80.538 3.021.383 151.417 4.080 4.292.081 434.105 37,47
7 1.219.288 141.640 78.857 3.688.054 167.559 40.410 4.522.018 500.463 27,00
Novembre.... 7 1.101.298 160.650 93.841 3.830.091 112,208 30 4,541,509 398.903 25,54
Décembre.... 8 1.005.116 170.466 122.248 3.851 417 190,382 22,450 £.591.476 415,950 23,148

Taux d'escompte

actael : 7 %, depuis le 10 décombre 1931.
' précédent : 8 %, dopuis le 2 soptembre 1931
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