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COUP D’'EIL RETROSPECTIF
SUR LES RESULTATS DES CINQ PREMIERES ANNEES
DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

par M. Georg#s De Leener

Professeur 4 1’Université de Bruxelles.

Le 31 'décembre 1931, la Société Nationale des
Chemins de fer Belges a cléturé son cinquieéme exercice
social. Constituée le 23 juillet 1926, -4 la faveur de
c¢irconstances exceptionnelles qu’avaient déterminées
d’extrémes embarras financiers de 'Etat, elle réalisait,
d’une fagon peut-8tre' un peu précipitée, et dont les
conséquences devaient contrarier sa liberté d’action,
une autonomie qu’aucun projet n’avait réussi jusque
lors & faire consacrer par le Parlement.

Cette autonomie n’est pas complete. Elle fut cepen-
dant assez large pour permettre & la nouvelle société
d’agir et d’innover, selon des maniéres que l'ancienne
administration de I’Etat n’avait jamais connues. Elle
s¢ trouva mise d’emblée en face de difficultés dont on
peut se rendre compte en considérant le chiffre de
149 millions auquel des experts désignés par le gou-
vernement avaient évalué le déficit réel de l’exploita-
tion des chemins de fer en 1924 et le chiffre semblable
auquel ils estimaient qu’atteindrait ce déficit pour
Pannée 1926, toutes charges d’amortissement et de
constitution de fonds de réserve et de fonds d’assu-

_rances comprises. 1)’un autre c6té, la mouvelle société
_fut rendue comptable d’un capital de 11 milliards de

francs et on attendait d’elle qu’outre les prélevements
statutaires destinés 3 alimenter le fonds de renouvelle-
ment des installations et du matériel, la réserve
d’amortissement et un fonds de prévision permettant
de parer éventuellement aux malis du compte annuel,
elle donndt un résultat annuel net de 540 millions de

francs. La Société Nationale des Chemins de fer assu-
mait, d’autre part encore, la lourde obligation de
respecter les droits acquis du personnel et de ase
soumettre, pour les conditions de ses rapports avec
celui-ci, aux décisions souveraines et sans appel d’unc
commission paritaire chargée de régler le statut de
tous ses agents. Enfin, lorsque le nouvel organisme
entra en activité, les répercussions de la dévalorisation
rapide du franc belge survenue en 1926 commengaient
A se manifester dans une hausse de tous les prix, qui
devait- bientét entrainer une augmentation considé-
rable des éléments des frais d’exploitation.

Telles furent, résumées dans leurs traits essentiels,
les conditions dans lesquelles la Société Nationale des
Chemins de fer Belges fut créée. Ce que furent ses
résultats pendant ses cing premiéres années d’exis-
tence, comment ils répondirent aux objectifs qui
avaient motivé sa création et par quelles méthodes
elle réussit 3 les obtenir, telle sera la matiére de notre
exposé. :

**'l

Pour ce qui est des résultats, nous plagant & ce
point de vue qu’il n’en est pas de plus important pour
une société de chemins de fer que les tarifs de trans-
port les meilleur marché, nous commencerons par
préciser dans quelle mesure les tarifs de la Société
Nationale ont servi I’ensemble de I’économie du pays
depuis sa création en 1926.
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A la date de la constitution de la Société Nationale,
les tarifs « voyageurs » étaient affectés, par rapport
aux tarifs d’avant-guerre, des coefficients de majora-

tion ci-dessous :

Billets ordinaires . 3,60
Abonnements ordinaires . 4,30
Abonnements ouvriers . 4,12
Abonnements scolaires . 5,17

Les transports de marchandises étaient soumis & des
tarifs dont le coefficient de majoration™ s’établissait
dans Vensemble & 4,67.

La derniére augmentation des tarifs de voyageurs
décrétée par Iancienne administration des chemins de
fer de I’Etat datait du 1° juin 1926. Pendant le mois
qui lavait précédée, lindex des prix de détail du
Royaume avait été de 5568 et I'index des prix de gros,
de 692. Pour ce qui concerne les tarifs de marchan-
dises, leur derniére augmentation datait du 1 aolt
1926 et, dans le mois qui Vavait précédée, les mémes
index avaient été respectivement de 637 et de 876.
Q’était d’ailleurs I’époque de la dévaluation précipitée
du franc belge, puisque la livre passait d’environ 107
en mars 1926 4 148 au début de mai et atteignait le
cours de 217 francs le 13 juillet.

Sous l'empire de ces conjonctures, la Société Natio-
nale procéda, le 1 septembre 1926, & une premiére
majoration de 10 p. c. des prix des billets ordinaires
et des abonnements, et de 12,6 p. ¢, du tarif des
bagages. Nouvelle majoration le 1% octobre 1926 2
raison de 25 p. ¢. des prix des billets ordinaires, ac
12,5 p. c. des abonnements et de 25 p. c. des bagages.
Les tarifs généraux de marchandises subissent une
majoration de 25 p. c.

La méme conjoncture de hausse continuant & se
traduire par une augmentation générale de tous les
prix et particuliérement des prix de gros et équivalant
4 une dévaluation continue de la monnaie nationale,
de nouvelles augmentations de tarifs deviennent néces-
saires. Elles sont mises en vigueur le 15 janvier 1927,
4 savoir : augmentation générale de 10 p. ¢. des billets
de voyageurs et de tous les abonnements, ainsi qu’un
réajustement de 10 p. ¢. de majoration en moyenne des
prix du tarif général des marchandises (tarif N¢ 3)
ainsl que de ceux de certains tarifs spéciaux.

Puis, 1°* avril 1928 : les prix des abonnements
voyageurs sont augmentés de 16 & 22 p. c. selon les
catégories; un remaniement du tarif général des mar-
chandises en petite vitesse en porte le nombre de
classes de 6 & 8; les tarifs spéciaux concernant la
métallurgie sont majorés de 5 p. ¢. sur les minerais et
de 10 p. c. sur les cokes; — 1° mars 1929 : les tarifs
voyagewrs sont augmentés de &5 p. c.; réforme des
tarifs des « petites marchandises » et revision du tarif
général de petite vitesse aboutissant 4 une augmenta-
tion de 10 p. c. du tarif général et de la plupart des
tarifs spéciaux; — et enfin, le 1 mars 1930, dernidre
augmentation : 10 p. ¢. sur les tarifs de voyageurs et
les tarifs de bagages ainsi que 10 p. c. uniformément
appliqués & tous les tarifs de marchandises.

Au total, d’aolt 1926 au 31 décembre 1931, les

augmentations se résument comme suit : : .
Billets ordinaires . 82 p. c.
Abonnements ordinaires . 93 »
Abonnements ouvriers . . 88 »
Abonnements scolaires . . 103 »
Bagages . . . . .. . . 55 »
Marchandises . . . . . . e »

Ces augmentations furent modérées. Elles amené-

rent les tarifs de marchandises & une majoration de- .

10 p. c. en valeur-or par rapport & ’avant-guerre. Une
augmentation aussi minime n’existe dans aucun autre -
pays. En France, l’augmentation générale est de ‘
30 p. c.; en Allemagne, de 25 p. c.; en Suisse; de
55 p. c.; en Hollande, de 756 & 120 p. c. L’avantage
relatif en résultant pour les usagers mérite d’étre sou-
ligné. L’industrie et l'agriculture belges ont conservé -
et accentué a cet égard une situation privilégiée par
rapport & celle de leurs concurrents.

La valeur d’une exploitation de chemins de fer
serait fort incomplétement jugée si les conditions dans
lesquelles elle entretient un outillage et ménage son
actif n’étaient pas prises aussi en considération. Dans
le cas particulier de la Société Nationale des Chemins
de fer Belges plus encore que dans celui de n’importe
quelle société concessionnaire, cette considération est
capitale en raison des conditions dans lesquelles I’Etat
I'a constituée et lul a confié son réseau. La Société
Nationale reste responsable vis-a-vis de I’Etat de tout
le matériel fixe, de tout le matériel roulant et des
approvisionnements ¢u’il a mis & sa disposition pour
une durée maximum de soixante-quinze années. A
I'expiration de gce terme au plus tard et & partir de
la vingt-et-uni¢me année au gré de I’Etat, elle est
tenue, selon l'article 8 de ses statuts, de restituer les
immeubles, le matériel et les approvisionnements dans
un état tel qu’ils puissent assurer l’exploitation. nor-
male du réseau au moment de cette restitution.

Aussi les mémes statuts ont-ils disposé que des pré-
lévements destinés & alimenter le fonds de renouvelle-
ment des installations et du matériel et la réserve
d’amortissement seraient portés chaque année au
compte de lexploitation et qu’il serait fait annuelle-
ment, en outre, sur les recettes ‘brutes, un 'préléve-
ment de 2 1/2 p. ¢. au moins pour la constitution d’un
fonds de réserve destiné 4 parer éventuellement aux
malis du compte annuel. Par application de la pre-
miére partie de ces dispositions, une formule fut d’em-
blée arrétée de commun accord entre le ministre et le
conseil d’administration, aux termes de laguelle la
Société Nationale se bornerait 4 comstituer pour fin
1938, époque du début des renouvellements importants,
une réserve qui atteigne 2.400 millions. A cette fin,
elle devait opérer le versement & une réserve pour
renouvellement, d’une annuité de 142.265.000 fraucs,
calculée sur la base d’un intérét de 6 p. c., outre une
dotation effective aunuelle de 150 millions pour les
dépenses de renouvellement devenues nécessaires pen-
dant les douze premiers exercices. La charge annuelle

— 402 —




Y

totale fut ainsi réduite a 292.2656.000 francs jusqu’en
1938, année & partir de laquelle elle atteindra 350 mil-
lions,

L’expérience démontra bientét que le chiffre de
160 millions fixé pour la dotation annuelle en vue des
dépenses de renouvellement était insuffisant et ce
chiffre fut majoré en étant porté successivement & 160,
210 et 220 millions. La Société Nationale a terminé
ainsi son cinqui¢me exercice avec un total de réserves
de 1.903 millions, y compris le montant d’un fonds de
reconstitution des magasins et d’'un fonds d’amortisse-
ment des immobilisations nouvelles. D’un autre cé6té,
les sommes prévues & titre de dotation annuelle pour
les dépenses de renouvellement ont été largement
absorbées.

Depuis 1927, la Société Nationale a dépensé, &
charge du fonds de renouvellement, la somme totale de
1.387 millions, dont 1.007 millions pour la voie et
125 millions pour les wagons et voitures. Ainsi s’ex-
plique que, fin 1931, ne subsistaient que 50,7 millions
d’excédent non utilisé sur les allocations annuelles
correspondant aux exercices écoulés et instituées en
vue des dépenses de renouvellement reconnues néces-
saires pendant les douze premitres années,

L’appréciation des conditions dans lesquelles la
Société Nationale conserve et améliore le patrimoine

" que I'Etat lui a confié ne peut se borner 1a, car, aux

susdites dépenses de renouvellement, se sont ajoutées
les dépenses d’entretien de la voie et les dépenses
d’entretien et de réparation du matériel roulant.

Pour donner une mesure des résultats obtenus, nous
rapporterons quelques exemples. Sur 7.767 kilomeétres
de voies constituant le réseau, 1.762, soit plus de
22 p. c., ont été renouvelées. Plus de 6.000 kilométres,
ou les deux tiers des voies principales, sont actuelle-
ment pourvus de rails de 50 kilogrammes par meétre
courant, type standardisé. Le nombre de traverses
a été augmenté d’au moins 166 par kilométre de voie
renouvelée. Dans les voies non renouvelées, 60.000 tra-
verses ont été ajoutées en renforcement. L’assiette de
la voie a été améliorée par la généralisation de I’em-
ploi de ballast calibré de 4 & 6 centimeétres, L’ancienne
méthode d’entretien des lignes dite ¢« en recherche »
a été abandonnée. Elle consistait & ne réparer que les
points reconnus défectueux et elle laissait & désirer;
elle a été remplacée par ’entretien méthodique. Tous

ces résultats constituent, pour le réseau resté propriété
de I’Etat, une plus-value considérable. En outre, ils
assurent un meilleur roulement des trains, qui contri-
bue au confort des voyages par chemin de fer. Dans
le méme ordre d’idées du confort ménagé & ses voya-
geurs par la Société Nationale, nous ajouterons la
substitution progressive de I'éclairage électrique &
Péclairage au gaz. Depuis 1926, 1.800 voitures ont ainsi
ét¢ dotées de la lumiére électrique.

Le patrimoine de ’Etat a enfin été enrichi du chef
d’immobilisations nouvelles qui se sont élevées a 1.427
millions dans le total des cing premiers exercices
d’existence de la Société Nationale. De ces 1.427 mil-
lions, 657 millions ont été consacrés aux voies et bati-
ments, 372 millions & linstallation du frein continu
sur les wagons & marchandises et 121 millions & 'outil-
lage. Pour faire face & ces dépenses de premier éta-
blissement, la Société Nationale a disposé de 498 mil-
lions regus de I’Etat et représentant 10 p. c¢. du pro-
duit de placement des actions privilégiées selon les
dispositions prévues & l'article 18 des statuts, et de
552 millions constituant le produit net d’un emprunt
de 600 millions conclu en 1931. Le surplus a été fourni
par les disponibilités de la Société Nationale et notam-
ment par une partie de sa réserve de renouvellement
utilisée & cette fin en attendant le placement d’un
nouvel emprunt.

Dans Pexploitation des chemins de fer que I’Etat a
remise & la Société Nationale, la sauvegarde et l’é.mé-
lioration du patrimoine public ne sont pas encore tout.
L’Etat attendait de la constitution du nouvel orga-
nisme qu’il l'aidit & sortir de ses graves difficultés
financiéres. Il s’agissait, dans lespéce, de mobiliser
la partie de son actif que constituaient les chemihs de
fer sans se dessaisir de leur propriété, mais tout en
obtenant des titres représentatifs de la valeur de
Pexploitation pour les remettre en échange de bons
du Trésor aux porteurs de ceux-ci et aussi pour en
faire argent. Pour que ces titres pussent étre admis
en échange des bons du Trésor ou acquis en espéces
sonnantes, encore fallait-il qu’ils présentassent I’at-
trait d’une rémunération élevée. Pareille rémunération
devait étre le fait de Vexploitation du résean par la
Société Nationale des Chemins de fer. En réalité, les
bénéfices qu’elle a répartis depuis sa fondation, en
dehors de la part du personnel, se sont présentés
comme suit :

f;g;’c‘::: Deuxidme Troisidme Quatrisme Cinquidme
1-9-1926 / exercice exercice exercice exercice
31-12-1927 1928 1929 1930 1931
(En milliers de francs)
Part des actions ordinaires (Etat) ... 270.000 200.000 200.000 100.000 0
Part des actions privilégiées ........ 270.000 200.000 200.000 100,000 0
Toran... 540.000 400.000 400.000 200.000 0




Les porteurs d’actions privilégides de 500 francs
ont ainsi regu & titre de superdividende, en plus de
I’intérét fixe de trente francs & charge de I'Etat, des
sommes qui ont été de fr, 13,50 en 1927, de 10 francs
en 1928 et 1929, de b francs en 1930, pour tomber enfin
4 zéro en 1931. La part des actions ordinaires a été
attribuée de droit a I’Etat, en outre des superdivi-
dendes revenant & des actions privilégiées non placées.

) #* * »

Les résultats de I'exploitation de la Société Natio-
nale ne sont plus, depuis une couple d’années, ce qu’ils
ont été pendant les premiers exercices. Ils ne per-
mettent plus, pour l’exercme 1931, aucune attribution,
ni aux actions ordmaares ni aux actions privilégices
a titre de super(hwdende. D’un autre cbté, ses tarifs
sont critiqués, particuliérement dans les transports de
marchandises. Elle subit le reproche de ne pas réduire
ses tarifs marchandises comme, selon d’aucuns, semble-
raient I'exiger ou le justifier, soit le marasme de l'in-
dustrie et de I’ agriculture, soit la revalorisation de I’or
dont témoigne la baisse continue des pux et aussi bien
des prix de détail que des prix de gros.

On remarquera, & ce double propos, que la Societé
Nationale des Chemins de fer Belges est atteinte de-
puis 1930 par les effets de circonstances indépendantes
de sa volonté. '

La premiére de ces circonstances consiste dans la
garantie des droits acquis que le Parlement entendit,
au ‘cours de la discussion du projet de loi instituant la
Société Nationale, assurer & l’ancien personnel des
chemins de fer de 'Etat. Cette garantie signifie la sta-
bilité d’emploi. Elle' empéche la Société Nationale de
congédier du personnel appartenant au cadré perma-
nent. Elle ’oblige & le faire bénéficier de tous les avan-
tages que I’Etat procure & son propre personnel et elle
lui interdit de lui appliquer toute réduction de rému-
nération qui ne serait pas aussi appliquée au personnel
de I’Etat,

Les augmentations de dépenses dues & des hausses
de salaires paralleles aux avantages accordés aux
agents de 1'Etat déterminérent, en 1926-1927, une aug-
mentation de charges d’environ 150 millions de francs
et elles furent parmi les facteurs qui rendirent néces-
saires les réldévements de tarifs dans le méme exercice.
En 1928, le relévement des tarifs fut de nouveau néces-
sité.en ordre principal par 162 millions de nouvelles dé-
penses en personnel, dont 50 millions pour la péréqua-

tion des pensions. Les relévements de 1928 furent con-
sécutifs en partie aux augmentations de dépenses du
personnel & concurrence de 250 millions de francs envi-
ron, en partie & 'augmentation du coiit et de la con-
sommation des matiéres et en partie encore & \'augmen-
tation de la dotation du fonds de rencuvellement corré-
lative & 'augmentation du colt des matiéres. Enfin, le
dernier relévement des tarifs applique en 1930 résulte
principalement de l'obligation d’une augmentation de
6 p. c. des traitements et salaires & partir du 1* jan-
vier de la méme année. S’il est vrai qu'avant la
cloture du. cinquicine exercice une réduction leur a éte
.appliquée ainsi qu’aux pensions, cette réduction n'a été
égale qu’a la suppression de la majoration de 6 p. ¢.
des traitements, salaires et pensions du 1°* janvier
1930 (1). Elle a été appliquée aux traitements et
salaires & partir du 1° avril 1941, et aux pensions, &
partir du 1° juillet 1931, Si la Société Nationale n’avait
pag été liée par la garantie des droits acquis du per-
sonnel, elle et pu opérer des réductions semblables &
celles de l'industrie et réaliser des diminutions de de-
penses qui lui eussent permis d’abaisser quelque peu
les ta,rif'i.s ou de conserver le bénéfice d’un superdivi-
dende aux porteurs d’actions privilégiées. 11 ne faut
pas oublier, en effet, que les depenses totales en per-
sonnel & charge du compte d’exploitation sont.d’en-
viron 1 milliard et 850 millions de francs par an et que,
par conséquent, une tranche de 10 p, c¢. de réduction
appliquée & toutes les rémunérations représente 185
millions de francs. Agissant & l’égal de Vindustrie
privée, oll, sans qu’aucun abus n’ait été dénoncé a
cette occasion, les réductions de salaires ont fréquem-
ment atteint 20 p. c. au total en 1931, et, au lieu de
limiter leur réduction & 6 p. c., la Société Nationale
elit pu ainsi réaliser une économie se chiffrant par an
4 pres de 260 millions. ' ‘

Une deuxiéme circonstance indépendante de sa vo-
lonté, dont la Société Nationale a aussi pati en 1930 et
1931 et dont elle continue & péatir, est I'état de crise
économique général. Celui-ci a retenti sur le volume du
trafic; les recettes ont diminué consécutivement sans
qu’il fat possible, de par I’essence méme des conditions
d’exploitation des chemins de fer, de réduire de quan-
tité égale les dépenses. Les postes de trafic ont diminué
comme suit, de 1929 & 1931 :

(1) Une nouvelle réduction, de 10 p. ¢, cette fols, est cntrée en
viguenr le ler avril 1932,

1929 1930 1931

Voyageurs-kilométres ...........ccoeiiinnnnnn.
Tonnes-kilométres de marchandises (charges com-
4] L1 .

La diminution des tonnages kilométriques des mar-
chandises est donc particulidrement marquée. De 1929
4 1931, elle atteint la proportion considérable de
28 p. c¢. En avril 1932, le niveau du trafic est méme
estimé de 40 p. c. inférieur & celui de 1929.

6.364.699.000
8.386.357.000

6.521.000.000 5.810.000.000

7.133.340.000 6.026.907.000

Les mémes considérations expliquent les difficultés
que la Société Nationale rencontre & ’abaisgement des
tal'ifq." Ceux-ci n’ont pas subi de réduction générale
depuis leur .dermier reltvement au 1 mars 1930;
mais ils donnent lieu & un déficit important qu’aggra-
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©oqui lui fut dévolu

verait toute réduction de taxes sans que la Société

. Nationale pfit espérer trouver une compensation dans

une augmentation de trafic. Le développement des
transports automobiles lése les résultats de la Société
Nationale. Elle cherche & défendre le mieux possible
son trafic contre leur concurrence; mais celle-ci ne lui a
pas moins enlevé des transports de marchandises d’un
prix élevé, c’est-a-dire celles qui, en principe, doivent
supporter une part importante des charges perma-
nentes grevant son exploitation. Celle-ci ne peut étre

‘réduite au deld de certaines limites. La loi impose &

la Société Nationale des obligations qu’elle est tenue
d’e‘(écuter ét elle d 'l dev01r dé satisfaire aux légi-
times exigences du publie, si onéreuses sment—elles
Parmi celles:ci, il faut citer spécialement le trafic des
voyageurs, qui hui inflige une perte que le tra,flc des
marchandises doit combler. . =~ - . .
Si‘elle n’a’ pu accorder, depuis 1930, en déplt de ia
baisse générale des prix; aucune' réduction: générale’
des tarifs. et: spécialement des tarifs-marchandises, la
Société Nationale a cependant. persévéré dans la poli-

. tique tarifaire consistant dans -P’application de. ‘tarifs

réduits nécessaires- pour conserver des trafics menacés

ou pour en acquérir d’autres. Depuis le 1** janvier 1930, -
ciriquante-six tarifs de V’espdce ont été ‘créés et ils’

sont de nature . apporter une ‘aide sensible 3 de
multiples industries. Au total; depuis septembre 1926

jusqu’a. ce jour, la Société Nationale.a mis en vigueur

103 tarifs spéciaux.d prix-réduit de cette catégorie.
‘ reol ; 4* * * .

Dans la mesure, perm1se pa,r les c1rconsta,nces et pa,r
les restrictions qésultapt de ,son . statut, initial, la
Société Nationale des Chemins de fer Belges a satis-
f'ut penda.nt ses cmq premlers exerclces au rble mgra.t
Elle a reprls l’explmtatlon d’un
résean que l’act1on directe de I'Etat avait. compromlse
au point que les deux experts, le généra,l H -0. Mance
et M. J. Jadot, commissionnés par le Gouvernement a
Peffet d’étudier les résultats financiers de cette exp101—
tation, avaient pu conclure pour 'année 1924, ‘comme
nous DPavons rappelé plus haut, 3 un déficit de
149 1/2 millions. ' '

Elle a exploité ce réseau en lui faisant produire,
jusqu’d ce que survint la crise économique générale, le
rendement financier qui en était attendu. Il est permis
de penser que jamais la gestion directe de I’Etat n’efit
procuré pareil résultat, tout en conservant les tarifs de
transport & un nivean inférieur & celui de tous les

. ve -

autres pays. O’est que, pour ce faire, la Société Natio-
nale a usé dans les plus larges limites possibles de la
liberté d’action que ne possédait pas ’ancienne admi-

‘ nlstra.tlon

Toutes les consommations de matiéres ont été
réduites. Des milliers d’agents ont été .licenciés sans
atre rempla.cés De nombreux ateliers ont été suppri-
més. La société ne conserve & son service que le
personnel permanent, lequel n’est pas licenciable, aux
termes des conditions insolites que son statut lui im-
pose. Des procédés modernes d’organisation, dont le
travail & la chaine n’est qu'un exemple parmi cent,

ont été pa.rtout mis en pratique. L’utilisation du maté- .

riel roulant est portée & son maximum, Des sommes

conmdéra,bles de frais. géneraux ont été économlsées:

sur. le. cha.pltre des réparations et de l'entretien du

maténel, grﬁ.ce 3 la fermeture des nombreux ateliers.

qui ont été supprlmés . o P

Les méthodes d’exploitation de la, Société Natlonale .
témoignent d’une souplesse d’adaptation: dont. des’

réformes, introduites ' dans.-le. service' des
apportent, la preuve irrécusable. Elle- a” modifié le

régime, d’exploitation de ¢értaines lignes. secondaire'é

En supprimant. des trains "de: marchandises un jour
sur deux; en.réduisant. la durde d’ouverture des

bureaux b, une demi-journée et eén-faisant procéder par.
le personnel des trains 4 la délivrance des billets et &
‘en’ organisant des -
services d’automotrices 4 vitesse commerciale élevée

Pacceptation des colis et bagages;

de fagon & lutter contre la:concurrence. de 'auntobus;

trains.:

par tous ces moyens, la Société Nationale comprime au :

maximum ses dépenses d’exploitation- et elle.s’efforce

de soustraireson trafic aux menaces grandissantes

des transports routiers.
nouvelles dispositions sont & 1’étude, dont.la réalisa-
tion prochaine entrainera.de.sernsibles: améliorations
des méthodes d’exploitation. :

[

Le bilan condensé que nous Venons “de’ dresser desv'

résultats des cinq premiers exercices de’'la’ Société
Nationale des Chemins de fer Belges mérite un '« satis-

fecit » sans réserve. Il justifie la confiance qui lui fut’

accordée lorsqu’elle fut créée pour sauver les finances

de I’Etat et arréter la chute dé la monnaie belge. Il

importe que la méme confiance lui soit continuée avec
le désir de la libérer des entraves qui ’embarrassent

dans sa poursuite du maximum d’économie d’etplm-'

tation sclon les exigences de Yintérét supéneur de la
nation.
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ETATS-UNIS

(CHRONIQUE DE L'ETRANGER).

On a souvent dit déjd que si le redressement éco-
nomique des Etats-Unis ne doit pas forcément mettre
fin 3 la dépression mondiale, il n’en est pas moins
certain que I’Europe ne peut espérer voir la fin de
ses difficultés tant que la situation restera précaire
outre-Atlantique. C’est pourquoi I'on doit suivre avec
intérét et espoir les efforts temtés récemment par le
gouvernement de Washington en vue de héiter Ia
liquidation de la crise et d’assurer une reprise géné-
rale et durable du mouvement des affaires, bien que
ces mesures aient un caractére purement national.

Le gouvernement du président Hoover, — inauguré
sous le signe de la prospérité, et qui se proposait
de développer, avec une énergie sans égale, les res-
sources illimitées que lui offraient un continent fécond,
- riche en minerais, et une population ardente au tra-
vail, animée de la foi la plus vibrante dans sa haute
destinée — s’est trouvé placé brutalement devant une
série d’événements imprévus, qui, pendant quelque
temps lui ont fait perdre le contréle qu’il prétendait
exercer sur la marche des affaires. Peut-on blamer
ies dirigeants américains et les économistes qui les
conseillaient, de n’avoir pas prévu ce qui s’est passé
depuis 19297 Nous laisserons & d’autres le soin de
porter un jugement & ce sujet et nous rappellerons
seulernent — pour que ’on comprenne combien il est
difficile de faire des prévisions en matiére économique
— la brusquerie de la débicle boursiere de 1929.

A ce moment encore, on ne voulut pas croire & la
possibilité d’une crise générale. Il fallut de nombreux
mois, au cours desquels se précisérent de plus en plus
nettement les défaillances du systéme économique tout
entier, pour que se fit jour d’une facon formelle I’idée
que les Etats-Unis, aussi bien que les grandes nations
européennes, étaient aux trois quarts immobilisés, que
prés de 12 millions de chémeurs vivaient de la cha-
rité privée et que les progrés obtenus pendant les dix
années qui suivirent la guerre venaient d’&tre en
grande partie compromis,

Quelques chiffres significatifs révéleront 1’étendue
de la dépression américaine dans tous les domaines.

L’indice établi par la Standard Statistics Company
pour 351 actions industrielles (base 1926 = 100), qui
atteignait 219 en 1929, s’inscrivait & 49 le 10 février
1932. L’indice calculé sur la méme base, pour 33 ac-
tions de chemins de fer, atteignait 173 au moment du
boom et était tombé & 31 le 10 février 1932. Les préts
garantis par des actions et des obligations aux bro-

kers de New-York, qui ont atteint 6.804 millions de,
dollars en octobre 1929, ne s’élevaient plus qu'y
525 millions ‘'de dollars & la fin de février 1932.

I’indice de la production industrielle établi par les
soins du Service de Statistique du Federal Reserve
Board (base 1923-1925 = 100), qui, pour ’année 1929,

s’inscrivait & 119, était tombé & 71 en janvier 1932. La
production quotidienne d’acier en lingots, qui était -

en moyenne, il y a trois ans, de 174.600 tonnes, n’a
plus atteint, ’année dernidre, que 80.100 tonnes et est:

tombée & 50.100 tonnes. en. décembre. La production :
des automcbiles et des véhicules commerciaux aux

Etats-Unis s’élevait en moyenne, en 1929, & 446.500 uni-

tés par mois; en 1931, la moyenne est descendue & -
119.100 unités. Suivant les chiffres de la F. W. Dodge -
Corporation, les autorisations de batir accordées cha-.’

que mois en 1928 dans 37 Etats couvraient, en

moyenne, un espace de 80.550.000 pieds carrés et :

étaient évalués 4 une valeur moyenne mensuelle de
552.400.000 dollars. En 1931, ces moyennes tombaient,

respectivement, & 30.500.000 pieds carrés et 257.700.000 v

dollars,

On nous pardonnera ces énumérations. Elles va-

laient d’8tre faites car- elles témoignent de Vamplitude
de la dépression économique américaine et font aper-

cevoir de quelle étendue est ’'ceuvre de redressement ,

que on devra opérer.

Naturellement, I’organisation bancaire n’a pas man-
qué d’dtre mise aussi & 1’épreuve et si le Federal Re-
serve System s’est admirablement
banques privées, surtout les innombrables petites

banques locales, ont connu de durs moments. Le ma- '

rasme de la Bourse et la chute des cours des actions:

ont d’abord fortement réduit la valeur des actifs que "
ces banques avaient investis dans certaines entreprises ..

et ont amenuisé & I’extréme, tout en les rendant irréa-
lisables, les garanties constituées par les clients aux-
quels elles avaient accordé des avances. Ensuite, le
ralentissement des affaires a tari une grosse partie de
leurs opérations et raréfié les bons effets de commerce
réescomptables aux Banques de Réserve. Ie manque
de confiance d’une grande partie de la population a
entrainé également des retraits de dépéts, de sorte
que la liquidité de ces banques a été considérablement
diminuée. Aussi, les faillites ont-elles ¢té nombreuses.
On en a compté 1.345 en 1930 et 2.298 cn 1931. Pour
janvier et février de 1932, on en recensait déjd 457.
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D’autres banques, plus importantes, se sont trou-
vées fortement engagées par les crédits qu’elles
avaient accordés en Europe, en Allemagne notamment,
et leur situation a été rendue trés pénible par la dé-
claration du moratoire.

Les difficultés dont fub ainsi assaillie l’orgamsa,tlon
bancaire américaine ont encore été accrues par les
importants retraits d’or effectués par diverses nations
européennes et par la. suspension d’un marché libre
de Yor en Grande-Bretagne. Entre le 21 septembre
1931, moment ot fut suspendu le fonctionnement de
I’étalon d’or 3 Londres, et janvier 1932, les Banques de
Réserve Fédérale ont perdu quelque $ 500 millions
d’or. La répercilssion d’un_tel mouvement sur le sys-
téme bancaire a été 1név1tab1e En quatre mois, le
montant des dépdts des member banks aux Banques de
Réserve a diminué de $ 382 millions. Pour compenser
cette dlfférence, les banques ont dft recouru‘ largement
au, réescompte d’effets de commerce auprés des Ban-
'ques de Réserve’ Fédérale le total des . réescomptes
a.ugmenta,nt de $ 263. mllhons S $ 818 mllhons pen-
dant la méme pérlode . L . .

» Pa,ra,llélement la clrculatlon des blllets s ’est accrue;
le pubhc, manquant_de confiance, s’est. mis & thésau-
riser les billets. :

Faut-il dire que toutes les natlons européennes, déja
" durement frappées par la crise, ont ressenti la réper-
cussion de cette situation défavorable aux Etats-Unis?
En dépit de ses tarifs ‘douaniers élevés, . I’Amérique,
qui compte une population de. 120 millions d’habitants,
reste naturellement le plus grand marché mondial et
le ' premier. fournisseur de beaucoup de matiéres pre-
midres, de produits d’alimentation, en méme temps
que d’un bon nombre d’articles manufacturés. La
fagon dont les Américaing se proposent de remonter le
courant doit done intéresser I'Europe, méme si les
mesures -qu’ils prennent .sont concues plutdt dans le
plan national que dans le plan international. <
‘La, premidre 'de ces mesures, sur laquelle nous ne
nous étendrons pas, a été le moratoire Hoover d’un
an sur toutes les dettes de guerre, proposé en Jum 1931
par le Président et a,ccepté, avec certaines modifica-
tions, ‘par tous les pays en cause. Malheureusement
cette mesure est venue trop tard pour sauver I’écono-
mie allemande et la durée du moratoire &tait certaine-
ment trop courte pour couvrir la période qui devait
s’écouler entre le fond de la dépression et la reprise
définitive. Néanmoms, on’ ne doit pas sous-estimer la
portée de cet acte, qui, é. un moment particulidrement
critique; a peut-8tre empéché l’effondrement de V’éco-
nomie financidre européenne.

S’attachant ensuite & rendre la confiance au peuple
américain, le gouverriement de Washington a porté ses
efforts ' vers une réorganisation du crédit, estimant
qu'une reprise économique durable ne pourrait pas se
réaliser aussi longtemps que, les banques se trouve-
raient relativement immobhilisées. (C’est ainsi qu’en
octobre, & linitiative du prés,ide:n_t Hoover, fut créée
la National Credit Corporation, dont les fonctions

furent ensuite grandement étendues lorsque, au début
de 1932, elle fut reprise par une nouvelle institution,
la Reconstruction Finance Corporation. Enfin, le vote
de la loi Glass-Steagall constitue la mesure derniére
en date prise en vue d’élargir lés bases du crédit. -

Quelle peut &tre ’influence de chacune de ces initia-
tives sur la reprise des affaires? ' '

Le 7 octobre, aprés. avoir consulté les prmclpaux'
banquiers et les leaders politiques, le président Hoo-
ver fit une déclaration publique dans laquelle il expo-
sait, en méme temps qu'il le justifiait, le plan d’aide
aux banques et & I’écbnomie américaine to_ut_entiére
qu’il avait préparé

Cette déclaration a soulevé, non seulement aux
Etats-Unis, mais dans le monde entier, un immense
intérét et, naturellement a été commentée trés diver-
sement.

Le prémdent Hoover a, tout d bord reporté la res-
ponsabilité de la dépression américaine sur I'Europe.
« La prolongation de la crise provoquée, a-t-il dit en
débutant, par une série d’événements survenus en
Europe, affectant le prix des denrées et ‘le,cours des
valeurs, a sﬁScité, dans certaines localités des Etats-
Unis, des appréhensions entitrement injustifiées, étant
donné les ressources innombrables que -nous possédons
pour faire face & toute exigence.- L’alarme irraisonnée
dans. ces régions a été accompagnée de retraits entid-
rement- injustifiés de. capitaux dans les banques.

».Cela. a pour effet la limitation de la capacité des
banques, dans ces régions, d’octroyer des crédits aux
négociants et aux agriculteurs pour la marche nor-
male de leurs affaires. En outre — pour &tre: préts A
satisfaire aux demandes irraisonndes- éventuelles des
déposants — les banques ont été obligées de donner
une ‘forme ‘liquide & leurs actifs en vendant des va-
leurs et en restreignant des crédits, en vue d’tre &
méme de faire face & un drainage inutile et injustifié. »

Ayant ainsi dégagé en quelque sorte la responsabi-
lité du monde des affaires américain, le Président mon-
tre comment s’est étendu le mal et comment cette
situation, qui, primitivement, n’affectait que certaines
banques régionales, s’est développée jusqu’s se réper-
cuter dans' organisme bancaire tout entier, pour

" influencer tant les prix et les cours des valeurs que la

marche. normale-des affaires et du travail. I] a insisté
ensuite- sur l'obstacle que constituait 1’élément défla-
tionniste de cette situation A la reprise de ’agricul-
ture et des affaires. « Il est impossible, a-t-il ajouté, de
justifier un pareil état de choses, étant donné la soli-
dité de notre systéme bgméaire et la forte position de
notre systéme de réserve fédérale. Nos difficultés rési-
dent dans la diffusion des ressources, et la nécessité
primordiale est de les mobiliser de fagon & rétablir,
dans nombre de régions, la confiance dans le banquier
ainsi que dans sa faculté de poursuivre les opérations
normales, et d’éliminer tous les doutes possibles dans
Pesprit de ceux qui traitent avec lui. Pour faire face

A cette situation anormale et pour amener une prompte
restauration de la confiance, une unité d’action des
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banquiers et leur coopération avec le gouvernement
sont essentielles. »

Le président Hoover définit ensuite - le. programme
auquel il prie les citoyens de collaborer.pleinement. -

« 1. Pour mobiliser les ressources bancaires du pays,
en vue de faire face & cet état de choses, j’ai.prié les
banquiers de créer un établissement national avec des
ressources totales de $ 500 millions au moins. Le but
de cet établissement sera de réescompter les actifs
bancaires, actuellement non escomptables par les
TFederal Reserve Banks. Cette mesure assurera la soli-
dité de notre systéme bancaire, permettant ainsi aux
banques d’arriver & la liquidité en cas de besoin, Elles
pourront ainsi poursuivre leurs opérations sans res-
treindre les crédits ou sacrifier leur actif. J’ai soumis
cette’ proposition aux principaux banquiers de New-
York, et ils m’ont avisé qu’ils l’appuleront A ma
demande, ils se cha.rgelont de Ia- créatwn du nouvel
organisme.

» Les membres de la New-York Clearing House Asso-
ciation ont accepté & 'unanimité de contribuer pour
leur part en s’engageant pour $ 150 millions, ce qui
reprééentp 2 p. ¢. du montant net de leurs dépdts A
vue et & terme. D’autrés grands centres, en tant que
jv’a,i pu les joindre, m’ont également assuré de leur
a,ppul Je considdre que 1’intérét national, ainsi que
celui de tous les déposants individuels, exige que
toutes les banques du pays appuient ce mouvement
dans toute la mesure de leurs possibilités. C’est un
mouvement d’assurance nationale, d’un front unique
conforme aux méthodes américaines pour aider les
affaires, le travail et I'agriculture.

» 2. Jai demandé, le 8 septembre dernier, aux gou-

verneurs des Federal Reserve Banks de tAcher de s’as-
surer la coopération des banquiers dans leurs districts,
en vue d’octroyer des avances sur les actifs des ban-
ques fermées ou de r§prendre certains actifs pour que
les liqguidateurs puissent rembourser une partie des
dépbdts aux déposants et ne pas les faire attendre jus-
qu’a la fin de la liquidation.
" » Une telle mesure permettra de libérer beaucoup
d’affaires et allégera les privations, pendant Phiver
prochain, pour de nombreuses familles. Elle détour-
nera, également, jusqu’d un certain point, le processus
de déflation que comporte I’immobilisation des dépbts.
Plusieurs districts ont déjd réalisé d’importants pro-
grés dans ce sens, et je demande que cette tiche soit
entreprise vigoureusement sous la responsabilité de
chaque région ou ville.

» 3. Pour que ce programme d’unification et de soli-
darité d’action soit réalisé et pour que toutes les ré-
gions soient mises & contribution, je propose que les
go'uverneurs des Federal Reserve Banks, dans chaque
district, créent un comité exécutif des banques. Je pro-
pose aussi que ces comités coopérent avec le groupe
de New-York dans la réalisation des autres mesures.

» 4. Je proposerai an Congrds que les dispositions
relatives & 1éligibilité & escompte des effets de com-
merce, définies dans le Federal Reserve Act, soient

élargies afin d’assurer une plus grande liquidité aux
actifs des banques et ainsi une aisance plus grande
aux banquiers dans Poctroi des crédits; en leur per-
mettant d’obtenir des avances — dans des.conditions
déterminées — sur des valeurs sfires pendant les
périodes de tension. Des mesures dans ce sens sont
déja soumises 4 V'approbation du Comité bancaire et
monétaire sénatorial. . ‘ .
» 5. En plus, et si cela devient necessa.ne je recom-
manderai la création d’un organisme fma.nmer similaire,
comme caractére et objet, a la War Flnance Corpora-
tion, avec des fonds disponibles suffisants pour faire
face & toute demande fondée de crédit. .
» 6. Je recomma,ndera.l au Conoles d’a.ut,orlser le gou-
vernement & souscrire de nouveaux capitaux des Fede-
ral Land Banks, comme ¢’était le cas lors de leur, fon-
dation, afin de renforcer leurs ressources, pour que,
d’une part, I'agriculture soit assurée de l'aide qui
peut lui &tre nécessaire, et que, d’autre part, le crédit’
de ces banques soit si hautement apprécié, qu’elles
obtiennent des fonds & un taux d’intérét peu élevé.
7. J’ai soumis les propositions. ci-dessus, qui de-
mandent I’approbation léglslatwe aux membres du
Congres, dont j’ai pu m’assurer une prompte présence
Ce sont surtout des membres des commissions partlcu-
litrement intéressées, et ils m’ont donné leur appro-
bation de principe.

» 8. Quand M. Laval sera aux Etats-Unis, il est
dans mes intentions de discuter avee lui la question des
nouvelles mesures qui peuvent s’imposer, pendant la
période de la crise, & ’égard des dettes intergouverﬁé-
mentales. La politique du gouvernement américain A ce
sujet est bien connute et je I’ai emosée dans ma décla,-

ration publique du 20 juin, en annoncant la plopotntlon
américaine d’ajournement & un an des paiements des
deftes. Notre probléme consiste & rechercher ' des
moyens, pendant la période de dépressiom, susceptibles
de contribuer, en méme temps, au rétablissement de
notre propre situation et de celle du monde entier.
Cette question, devant faire d’abord ’objet de négocia-
tions avec les gouvernements étrangers, n’a pas été
soumise A la ‘conférence. .

» 9. Le moment exige de notre nation une action con-
certée. Nous avons & faire face 3 de grandes difficultés.
que nous n’avons pas créées nous-mémes. Il faut faire.
preuve de beaucoup de décision pour surmonter ces
difficultés et, avant tout, pour rétablir et maintenir,
la confiance. Notre nation se le doit non seulement 3
elle-méme et dans son propre intérdt, mais elle peut;
par un tel exemple de stabilité et de conscience du but
A atteindre, donner I’espoir et la confiance d son propre
pays et au reste du monde, »

En conformité des mesures proposées par le prési-
dent Hcover, les banquiers de New-York créérent aus-
sitdt la National Credit Corporation, qui commengan.
ses opérations le 19 novembre. Chacune des douze '
Banques de Réserve Fédérale était représentée an Con-
seil d’administration et détenait une action de 100 %
Ces douze actions constituaient le capital social, peu
élevé comme on le voit, les moyens d’action de Vorga-
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. tiénneiment, & uné ‘difficulté ﬁlajeﬁi’e‘
‘moyens nécessaires’ pour permettre cette mobilisation

nisme. devant étre- comnstitués par- I’émission d’obliga-

. tions. En effet, toutes les banques furent sollicitées de

sousdrire, & concurrence de 2 p. c. du montant total de
leurs - dépdts, aunx: obligations de la National Credit
Corporation, sans qu’elles fussent toutefoas contramtes
de souscrire & cette émission. "

L’objet ‘principal-de Torganisme est d’aider les- ba,n-
ques en leur prétant des fonds &-des condltlons déterm;—
nées par le Oonseil d’administration. - T

Pour assurer' une réparbltlon'équltabfe des préts et '
avances 11 fut ‘corivenii quéi’ dans-chaque districti'de
réserve fédérale; led banques se forméraiént ern un ou
plugieurs groupes; par- Pintermédiaire et sous la garan- '
tie:destjuels'les avanées séraient sollicitées! ‘L& composi- -
tion- dé ces grotipes,’qui deveit sefaire solis-Pégide du

‘représentant & la National Credit''Corporation de la’

Banque de Réserve Fédérale du'district, devait''étre’

agréde par-le"Conseil d’administration”de la! Cofpdraf
‘tion. 'Chague’ érisémble - ainsi constitué* avait Son propre
comité ‘d’avances.” :

" L4 responsabilité dés banques eomprides dansg ‘cha,que
groupe était ‘toutefois limitée,” pour: les ‘engagemments |
pris par celui-ci; ‘A une somimé proportionnellé 4 I'im-
portatice: de ses dépdts-par rapport’y l’ensemble des
dép6ts de*tous les tneinbires;

L’idée qui & prémdé 4 cette ptemlére orga.msa.tlon est
done essentiellemént dé'parer & urie’ crlse de: hquldlté
des banques en accioissant les facilités de’ 'mobilisation
de leurs actifs, mais elle se heurtait, dans”son ‘fori¢-
: ‘¢’est’ queles

devaient 8tre fournis parles banques elles‘mémes. Si, :

‘dahs l6-princips, Vidés était £rds saine, ‘dans la’ pra- '
tique, elle ‘ne 'pouvait ‘dohner de'résultats trés appi‘é-
ciables,“audsune banque, dans les cifconstances ‘dictuelles, |

ne se' trouvant suffisammeént & ’aise pour venir au’

secours “des établis_séﬁzgnts’{doﬁt"les actifs étaiént plus'
- ou moins' immobilizést Jusqu’én février 1932, 1a Corpo--

ration’ puf émettre pour enviroh 458 ‘millions" de dol-
lars d’obligations, dont' 135 millions'avaiént été versés';

de‘plus; elle disposait de prés de'20 millions’ de- crédits
bancaires; Grice 4 ces fonds; la National Credit Cor--

poration a ét§ & méine, jusqi’d cette ‘date, ‘de préter
une somme de 153 millions “de” dolIars se répa,rtlssa,nt
entre 575 banques en ‘difficulté.

Un certdin nonibre de faillites banca,lres ont amsl
pu étre évitées, mais on ne touchaﬂ: que’ “de lom 3 la
racine du ‘mal et la confmnce ‘de Ia chentéle dans les'
banques ‘ne se raffermissait pas.’ Cette premlére ten-
tativé, si elle n’avait pa§ été nulle, n’avait réussi ni
A ranimer les affaires, ni ‘4 énrayer la déflation, ni &

empécher la thésaurisation des billets de banque,’

signe supréme de la méfianie du public.

Devant ce demi-échec, le président. Hoover n’hééifa
pas & réaliser une autre mesure -— de portée plus
large — prévue dans sa déclaration du 7 octobre. Il

. obtint des Chambres Iéglslatwes le vote d’un- projet

de loi, qui fut promulguée le 22 janvier 1932 et. qui’
créait la Reconstmctmn Finance Corporatwn, dont
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le'but était d’accorder — au moyen de ressources. im;
porta.ntes — des secours hnanmers, non seulement a.u:;
banques, mais aussi & 'agriculture et au commerce.
Le - capital, fix4 A 500 millions .de dollars, fut
souserit, par- la. Trégorerie a.méncame Le nouvel mstl-
tut peut, en outre, "se procurer d’autrea fonds par

J émission d?obhg&t;ons ga;rantxgs par le gpuvernement

fédéral, sans que le montant, de cette. émission dépasse
le. triple du. capital social. La' Corporation peut dong
avoir ainsi & sa ‘disposition 2 milliards de dol]ars,_Sﬁr
ce montant, des ‘ayances peuvent §tre, faites & des
banques, agricoles pour financer la récolte de 1932
Le reste doit gervir surtout & dégager les crédits ban-
caires immobilisés et & faciliter le commerce, I'indus-
trie et l'exportation. Des fonds, jusqu’ad concurrence
de 10 p. c. des ressources de la Corporation, peuvent
8tre prétés 4 des banques ayant suspendu leurs paie-
ments ou en ligquidation, afin de leur permettre de
reprendre leur activité et d’assurer leur réorg&msa-
tion. - ‘

Les- préts consentis par la Corporation, dowent étra

entlérement garantis et sont faits.d. un taux d'inté-
rét fixé par le Conseil d’administration, Ils ne peuvent
avoir une durée su'pérleure 4 trois ans et sont renou-
velables, encore que l’époque finale de remboursement
ne_puisse étre éloignée "de plus de cing années de la,
date ol le crédit a été ouvert. :
. Les compagnies de cheming de fer sont aussi habl-
litées & recevoir des avances, en vue de.leur permetire
de faire face: aux lourdes échéancés qu’elles ont en
1932 et pendant les trois années suivantes. En considé-
ration de la grande diffusion des obligations de- che-
mins de fer américains, on a jugé indispensable de
prendre des mesures pour assurer le renouvellement des
emprunts arrlvés & échéancs. et cette tdche incombera
4 la Reconstructlon Fmance Corpora.tmn N

L’admlmstra.tlon de cet institut est .assurée. par. un
Consexl comprenant le secrétaire d’Eta.t de la Tréso-
rerie, le gouverneur du Federa] Reserve Board, le
Farm Board commissioner et 'quatre personnalités
privées désignées par le- Président des Etats-Unis,
avec approbation du Sénat. Parmi ces derniérs, le
Président a choisj le général Dawes,; qui a été nommé
président. du  Conseil," tandis. que le gouverneur du
Federal Reserve Board, M. Eugéne Meyer, était
nommé chairman, .

. La Reconstructlon Finance’ Oorporatmn a commencé

-ges -opérationg'le 1 février 1932, rendant inutile I'ac-

tivité. de la National Credit’ Corporation. De nom-

- breuses demandes de crédit ont ‘aussitét été intro-

duites, mais, néanmoins, I'effet 'recherché n’a pas été
produit sur-le-champ. L’intention du président Hoover
était de rétablir la confiancé dans les banques et de
consolider les obligations existantes afin de ramener
dans la circulation les billets de banque thésaurisés en
les remplagant par des titres garantis par I’Etat.
Pendant les semaines qui-suivirent, la circulation'n‘a
que peu baissé (14 millicns. de dollars 'au cours de
février). Aussi les banques ont-elle§ adressé un appel
au public' pour faire cesser la thésaurisation.” Cet
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a,ppel ‘non plus‘né fut guére entendu ca,r les depats
des banques ont continué & diminuer. :
La Reconstruction Finance- Cmpora.tlon n’a- done
pas réalisé: 1mméd1atement les espon‘s qu’on avait mis
en elle, ce qui ne’ ‘veut pas dire- du ‘reste qu’elle ne
pourra pas, dans les mois ' venir, aider pulssamment
& une reprise des affaires si celle-ci §’annonce d’une
fagon ou de I'autre. En tout cas, le reproche essentiel
qu’on avait adressé en Europe & la conception dii pré-
sident Hoover, et qui consistait & dire’que le nouvel
‘organisme était-appelé & conduire les Etats-Unis vers
Pinflation, ne peut &tre maintenu. Ce qui est indé-
niable, ¢’est que' lé nombre des faillites - bancaires a
diminuié trés fortement et que la situation des éta-
blissements de crédit- parait actuellément sérieusement
améliorée.
-'8i cette amélioration est donc imputable en partie
A la-création et au fonctionnement de la Reconstruc-
tion Finance Corporation, autant dire aussi qu’elle a
été grandement facilitée par la derniére mesure en
date prise par le Congres, c’est-a-dire la promulgatlon
de la loZ Glass-Steagall.
" Qette loi, qui réforme, dans une de sés dispositions
prmclpa,les le Federal Reserve Act, a été trés discutée,
‘surtout en Europe, et ’on a prétendu qu’elle était un
pas délibérément fait par les Etats-Unis dans la voie

de linflation. La faiblesse relative du dollar peu aprés.

la promulgation de la loi:a donné corps & ces craintes.
Aux. Etats-Unis, on a parlé, non d’inflation, mais de
réflation, c’est-a-dire d’une réaction contre la déflation
excessive des moyens de paiement qui se serait pro-
duite depuis un an ou deux.

© A’ la vérité, si ’on analyse la-loi et si I'on’ pousse
ses effets possibles jusque dans leurs derniéres consé-
quences, on n’apergoit pas qu’il y ait un danger trés
sérieux d’inflation si ceux qui l'appliquent ne -dé-

passent pas les limites tracées par les dispositions:

nouvelles. -

" Pour bien comprendre la portée des modifications-

que le Glass-Steagall Act du 27 février 1932 apporte

‘aux régles antérieures du Federal Reserve Act, il est:

bon de rappeler ce qu’étaient celles-ci. La loi originelle
du 23 décembre 1913 sur les Banques de Réserve Fédé-

rale établit que la couverture des billets emis par elles:

doit &tre constituée par de or et par des effets 'de
commerce déterminés, de premier choix, désignés sous

‘le nom de « papier ¢ligible». La proportion d’or doit-

&tre au moins de 40 p. ¢. Or, au début de 1932, 'l
couverture d’or était d’environ 68 p. c. de la circula-

-tion monétaire, ¢’est-d-dire de 28 p. ¢. plus considé-.

‘rable qu’il n’était strictement nécessaire. Les Banques

de Réserve Fédérale avaient donc théoriquement un
potentiel important d’émission, que, tout naturelle-
ment, on devait étre tenté d’utiliser, au moins en
partie, alors que le commerce et ’industrie se plai-
gnaient de manquer de crédit.

- Mais, pour diminuer la proportion d’or, il fallait
augmenter la proportion de papier éligible. Or, c’est
_en vain que les Banques de Réserve Fédérale cher-
chaient & s’en procurer. D’une part, le ralentissement

des ‘affaires avait diminué le' volume des effets de:com-
merce de qualité, D’autre -part, les déposants deman-
dant aux banques le remboursement de leurs dépdts,
les établissements’ de crédit; par mesure de prudence
‘et pour assurer le plus largement possible leur liqui-
dité, ont gardé, pour le mobiliser en cas de besoin
absolu, tout leur bon papier éligible,. ¢’est-a-dire. tou-
jours réescomptable aux Banques de Réserve. -

Il fallait donec trouver une formule qui permit de
comprendre. dans la couverture des billets autre chose
que de-Vor et des effets de commerce de premidre qua-
lité. Conseillé par le nouveau -secrétaire du Trésor,
M. Ogden. Mills. et ‘M. Eugéne.Meyer, le président
Hoover. demanda ‘au. Congrés. de voter une loi, pré-
sentée par le.sénateur Glass et le représentant, Stea-
gall, qui donne au. Systéme de Réserve Fédéra.le une
souplesse plus grande. .- C :

L’article, premier de ‘la: loi a,utonse les Federa,l
Reserve Banks & consentir & des groupes, comprenant
au moins cinq member banks, des avances, faites & un
taux supérieur de 1 p. c. au taux officiel d’escompte,
sur effets souscrits par ces groupes et accompagnés
de garanties de méme ordre que celles exigées par la
loi originelle. Cependant, un nombre inférieur. de ban-

ques pourra se constituer en groupe si- le total de leurs '

dépbts représente 10 p. ¢. au minimum du total de tous
leurs dépédts effectués dans toutes les banques du res-
sort de la Banque de.Réserve Fédérale dont relévent
ces banques . .

Les avances ainsi- consentles doivent du reste 8tre
approuvées par cinq membres sur -huit du Federal
Reserve- Board. Elles ne peuvent -étre faites que pour
autant que les banques qui les sollicitent ne disposent
plus d’effets de commerce éligibles. De plus, la res-

- ponsabilité de chaque banque appartenant au groupe

qui emprunte & la Banque. de Réserve Fédérale est
déterminée propoitionnellement au montant total des
dépdts de.ce groupe. Les banques répartissent entre
elles ces avances, & condition de fournir au fidéicom-

.missaire du.groupe les garanties convenues.

-L’article premier.- stipule, en outre, qu’aucun effet
souscrit dans les .conditions spéciales ainsi prévues ne

.peut contribuer & garantir les billets de banque émis

par le Systéme de Réserve.
Evidemment, on a voulu éviter, par cette disposi-

‘tion, le reproche d’inflation qui ne pouvait manquer

d’étre fait & la loi. .

Les dispositions contenues dans les deux articles
suivants et derniers ont un caractére transitoire et
sont applicables seulement pendant une année dont le
terme est fixé au 4 mars 1933,

L’article 2 a pour objet de permettre & des banques
affiliées au Systéme de Réserve Fédérale, et dont le
capital est mfeuem ‘4 $ 5 millions, d’obtenir indivi-

‘duellement les mémes facilités — sous conditions et
restrictions identiques — que celles qui sont accor-

dées & des groupes de banques.
Enfin, Varticle 3 autorise le Federal Reserve Board

‘& utiliser, au lieu des effets de commerce prescrits
‘jusqu’ici, des obligations de I'Etat et des obligations
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émises: par la Reconstruction Finance Corporation,

pour la partie ‘de la couverture qui ne- doit pas étre

“ légalement - constituée par de lor,

" (est cette dernidre’ clause — qui a pour but d’ac-
croitre’ le stock d’or disponible en libérant 'or détenu

comme couvertiire monétaire en' excés du minimum’

légal = qui est la disposition en somme la plus impor-

tante. L’assimilation des titres du Trésor au « papier

bancable » & immédiatement libéré une bonne quantité
de métal puisque les banques de Réserve Fédéra.le déte-
naient: déJé. pour quelque $ 750 m11hons de fonds
d’Etat.” :

Na.tmellement 'l';'i‘ 'politiqu'e des Fedefa'.l' Reserve
Banks, au cours des deux derniers mois écoulés, a été
de " poursuivre largement ces achats d’obhga.tlons du
Trésor, aii point qu’elles en possédent pour prés
d’un milliard de dollars actuellement.

Dans certa,ms m111eux — a.ménca,ms et surtout euro-
péens —on n'a Qa.s hésité & qua,hher cette mesure
u’etre netbement mﬂatlonmste, encore que les auto-
11tés a.méncames se sment bien ga.rdées d’employer le

mof d’mﬂatlon et que les ‘économistes officiels aient

inventé ce néologlsme assez barbare de « rétlation »

pour détendre la, pohtnque nouvelle du Federal Reserve’

Board. ' o

Peut—étle, en effet le mot < mﬂatmn », a.vec le sens'
péjma,mf qu’on lui donne génexa,lement ne convient-

il pas du tout en l’occuxrence L'e professeur Parker
Willis a du reste sxgna.lé récemment le souci des auto-
rités monétaires américaines de ne pas voir employer
ce mot pour caractériser leur pohthue Les moyens
mis en ceuvre ont pour but de mettre de nouveaux
ca,pita.ux" en circulation, d’augmenter le potentiel de
crédit des banques,-afin de ranimer le commerce &b
lmdustne en mettant des' ressources plus larges &
leur dlsgosmon D’aprés une déclaration de M. Eugéne
Meyer, on voulait aussi "agir sur les banques qui
détiennent du papier réescomptable gardé en réserve,
mais cet objet-la ne parait pas s’'étre réalisé.

Quel a été le résultat des diverses mesiures que nous
venons de décrire rapidement !

La National Credit Corporation n’a certamement
pas donné ce que le président Hoover et ses collabo—
rateurs en attendaient. Elle 4tait enta.chée, du reste,
d’'un défaut assez grave, car, alors qu'elle devait venir
au secours d’un grand nombre de banques en diffi-
culté, elle tirait ’essentie]l de ses ressources de 1’or-
ganisation bancaire elle-méme au moment ol tous les
établissements de crédit, méme les plus importants,
devaient veiller & s’assurer la plus grande liquidité
possible pour satisfaire un public extrémement nou-
veau et une clientéle toujours préte & retirer ses
dépots 4 la moindre alarme.

Le secours aux banques devait done venir e

Uextérieur et ¢’est la Reconstruction Finance Corpo-
ration qui devait 'apporter.

L’entrée en activité du nouvel institut a provoqué
des demandes de crédit nombreuses, et beaucoup de
banques locales, grice A elles, ont pu, soit reprendre

‘leur act1v1té s0it continuer. des opéra.tlons qu elles
. étaient sur le point d’abandonner.: o
. En Europe, on a marqué beaucoup de scepticisme -
quant aux’ résultats favorables que .lés Etats-Unis
pouvaient rétirer de la Reconstruction Finance -Corpo-
ration et 'on a souligné que, durant les deux premiers
moig de son activité, on ne constatait pas une amélio-
ration bien grande de la situation générale des- affaires
en Amérique. ‘
 Ceux qui jugent ainsi ont tort sans doute de con-
- clure ‘trop vite. Les résultats de la Reconstruction
" Finance Cérpora.tion ‘neé pouvaient pas dtre trés
rapides pour' la raison que son activité essentielle
. était "de reprendre des crédits gelés, de réescompter
des effets de comimerce peu liquides et de faire des
opérations ayant surtout pour objet ‘d’alléger les
charges qui pésent sur l'organisation bancaire. Ainsi
elle a paré au plus pressé, c'est-3-dire qu’elle a
" empéché. bon, nombre de. banques d’étre mises en
faillite, leur a permis de se réorga,mser et, dans une
certaine mesure, a ranimé la confiance des déposants.:

Ce qui est certain, c’est qu’il existe: un probléme &
la solution duquel 1a. Reconstruction, Finance Corpora-
tion, ne pouvait rien : celui de la crise économique
“elleméme. . L'activité des banques est fonction du
" rythme de la. production et des échanges mais elle ne
le condltmnne, aux Etats- Unis’ surtout, que dans une
fmble Imesure., On ne deva.1t done pa,s “attendre du
: nouvel mstltut qu’il remit en mouvement les rouages
‘ arretés de la, v1e éconoquue, mais, grice & lui, dés que;
ces rouages se remettront en ma.rche, le monde des
affaires aura une orga.msatxon banca.u'e ca,pa.ble de"

laider. |

Quant & Ia 101 Gla.sa Stea.ga.ll on comprend mal
'pourqum elle a provoque tant de cra.mtes, surtout
Sl on la ]uge du point de vue européen, puisque
] bea.ucoup de nos économistes considérent comme trés
orthodoxe d’admettre, pour partie, des fonds d’Etat
natlonaux ‘comme couverture des billets. Dans la me-
sure ol elle exprime une cause de rigidité dans le
systéme bancaire américain, ses résultats permanents
pourront étre utiles. longtemps aprés que la crise
actuelle sera pa.ssée A ceux qui craignent qu’on ait
créé une certaine posmblhté de déprécier lo dollar en
laissant smtroduu‘e dans le portefeuille des’ Banques
de Réserve du’ papier discutable, il y a’ lieu de rap-
peler que le Federal Reserve Board a requ des pou-
voirs discrétionnaires pour juger, dans chaque cas
d’espéce, quel papier peut &tre accepté et lequel
refusé. II n’y a pas de doute que les autorités du
Board sont déterminées 4 ne pas accepter un volume
congidérable de papier douteux.

Au surplus, la loi Glass-Steagall n’entame en rien
la solidité du '‘Gold Standard aux Etats-Unis. En. li-
bérant de l'or, elle permet d’augmenter le potentiel
de V’émission des billets et met les Federal Reserve
Banks & méme de faire face avec aisance & tous les
retraits d’or qui pourraient &tre décidés de 1’étranger,
sans-que la couverture métallique des billets soit infé-
rieure & ce qu’on estime généralement qu’elle doit 8tre.
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Ces diverses mesures que nous venons d’analyser
n’épuisent pas le programme du président Hoover
pour le redressement économique. Afin d’apporter
un secours supplémentaire a l’agriculture, il a
augmenté de 125 millions de dollars le capital des
Federal Land Banks, qui ont été souscrits par la Tré-
sorerie Fédérale. Le Président envisage aussi un plan
de création de banques hypothécaires centrales, qui
n’a pas encore été mis & exécution. Enfin, il a ap-
prouvé le dépdt d’un nouveau projet de loi élaboré
par le sénateur Glass, président de la commission ban-
caire du Sénat, projet prévoyant la formation d’un
nouvel organisme fédéral qui unirait dans un systéme
unique toutes les banques américaines. Les textes
officiels n’ayant pas encore été publiés au moment ot
nous écrivons, nous nous bornerons & signaler le fait.

*
* 0w

- L’effort systématique du gouvernement, appuyé par
les personnalités les plus marquantes du monde poli-
tique et financier, n’a pas cependant empéché qu’a cer-
tains moments le dollar ne fasse .preuve de faiblesse.

C’est que, comme nous ’avons dit déja, le marasme
ne procéde pas ‘de causes bancaires ou monétaires,
mais de difficultés plus générales, qui ne sont du reste
pas spéciales aux Itats-Unis.

‘La crise est née de l'encombrement des marchés de
matiéres premléres, — ce gul a rendu le financement
des stocks de plus en plus lourd. L’avilissement des
pnx qu1 ‘en est résulté a entrainé un anéantissement
du pouvoir d’achat des populations productives, a
atteint les “industries de transformation, et ainsi de
sulte Tout cela n esb spécial aux Etats-Unis que dans
la mesure oli, pays de grande culture et, comme tels,
exportateuls de céréales, ils se sont trouvés plus
attemts que toutes les autres nations pa,r la baisse de
ces denrées.

Paralltlement, Wall Street s’effondrait.

La violence de la crise a jeté un découragement
assez profond parmi la population, d’ordinaire si entre-
prenante et si optimiste. Le gouvernement est inter-
venu dans les conditions que nous venons de dire. Mais
lui-m8me ne manquait pas d’étre touché par le moindre
rendement des impdts. Le budget fut en déficit impor-
tant. On envisagea des surtaxes et des économies pour

. allant jusqu’
"raitre devant la commission sénatoriale, M. Richard
" Whitney, président du Stock Exchange a du reste con-
“testé qu’il y ait eu un « raid » sur Wall Street. La
"baisse est la conséquence des exceés spéculatifs de 1929 -

tantes :

opérer le redressement budgétaire, ce qui entraina des
débats passionnés & la Chambre et au Sénat.

Le manque d’accord, la méconnaissance de 'urgence
des mesures & prendre que tant de parlementaires ont
montrés a certainement plus nui au dollar que tout ce
que l'on pouvait apprendre sur les profondeurs de la
crige, les difficultés bancaires, les répercussions de cer-

- taines faillites retentissantes. On n’a pas compris,

notamment, comment certains parlementaires pou-
valent, dans les circonstances actuelles, insister pour le
paiement d’un bonus aux anciens combattants, qui eilt
impliqué I’émission de 2 milliards de dollars de bons du
Trésor. Et I'on a voulu attribuer & la spéculation étran-
geére la baisse nouvelle des valeurs mobili¢res, le Sénat
& réclamer une enquéte. Invité & compa-

et l'on assiste & la phase finale de 1’assainissement.
Aux cours actuels des valeurs boursiéres, au niveau
atteint par les prix de gros des principa,les denrées, il
n’est pas hasardé de prétendre que la marge de baisse
est pratiquement épuisée,

Lorsque les Etats-Unis, dont la monnaie est extrd-
mement solide, auront assuré 1’équilibre de leur budget,

- tous les espoirs d’une prochaine reprise seront justifiés,
" Déja 'on annonce un arrét de la thésa.unsa.tmn, pre-

mier signe d’un retour & la confiarce.

ERRATA
« Bulletin » du 25 avril 1932, vol. I, n° 8 :

Page 269, premiére coloﬁhe, dernier paragraphe,
2¢ lagne :

au lieu de : « Les salaires ont subi des réductions -
' importantes : 2 p. ¢, depuis deux ans, dont 10 p. c.
. en 1931, »

lire : « Les salaires ont subi des réductions impor-
29 p. ¢. depuis deux ans, dont 10 p. c. en
1931. » ’

Page 333, tableaw D, quatriéme colonne :

au lien de : « (Bufs en coque (milliers de piéces) »

lire : « (Eufs en coque (millions de piéces) ».
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" MARCHE DES CHANGES

Poussee en . avant depu1s quelques semaines & la
suite: d’achats répétés .sur plusieurs marches,. la £;
g’est brusquement détendue il ¥ a une dizaine de jours,
lorsque fut connue, I'intention du gouvernement anglais,

de constituer'un « . fonds-d’égalisation, des changes »~

par des. acquisitions d’or et de devises sur le marché.,
Llon .déduisit de cette décision que, du moins pour le

- moment, toute perspective. de hausse nouvelle: du
- change anglais. était écartée. La demande se ralentit [
- et un mouvement de revente se dessina... Les: offres,. |
bien que peu nombreuses, ramenérent du 19 au 26 avril
le cours de 27,07 & 26, 065 sur notre place, de 95,60 & |:
3,6625 4 New-York. Le fig-

92,76 &4 Paris, et de 3,80 &
chlssement nalla. pas au' delé, ‘Les -jours suivants,
sélon I'importance de la demande,.on se tint tantot
un peir au del, tantét légelement au deq& de ce der-
nier niveau. . ; C o

Un autre fait saillant-des quatre semaines que nous’
pa,ssons en 1evue, est la. hausse perslsta.nte ‘du belga-
a la fois par ra.pport au dollar et au franc franga.ls :

Ce dernier, qui valait plus de 28,20 au début du mois,
est offert ‘depuis quelques jours 4 28,07. Presque en
méme temps, le change sur New-York s’alourdit de
7,15 & 7,112756. L’écart actuel que marquent par rap-
port au pair monétaire ces deux devises, permet leur
arbitrage contre or. Quelques expéditions ont déji été
effectuées et d’autres sont en cours d’exécution.

Le florin a fiéchi de 289,50 & 288,92 et reste lourd.
Le franc suisse s’est tenu presque constamment au-
dessous de 138,75. Le Rm a valu au plus haut 170,15,
au plus bas 169,19. La lire italienne a oscillé de 36,70
4 36,80. La peseta #’est relevée progressivement de
54,16 & 56,7256 et se maintient sans effort autour de ce
cours.

Les événements financiers survenus en Suéde pésent
lourdement sur le change de ce pays et, par ricochet,
sur les deux autres changes scandinaves. Le Stockholm
est tombé de 145,50 & 132,50, ’Oslo de 141 & 133,25 et
le Copenhague de 149 4 143. La couronne tchécoslova-
que, le dollar canadien et le zloty valent en ce moment
21,12, 6,36 et 80,10 respectivement contre 21,20, 6,40 et
80,26, il y a un mois.

Sur le marché des devises & terme, on reléve un
recul de 0,026 & 0,0625 de la prime du franc frangais &
trois mois, et une réduction de 0,03 & 0,013 du déport
en dollar, pour la méme période. La £ pour un terme
identique vaut environ 3 centidmes de belga de plus
qu’au comptant,’

Les disponibilités & court terme sont toujours abon-
dantes. L’argent a été prété au jour le jour & 1 p. c.
au plus. L’escompte est négocié hors banque & 3 1/4 %.

Le 9 mai 1932.

BOURSE DE BRUXELLES® = o
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| 7 -  MARCHE DES Tlmn's: .
COmptant Y T

1" Le ma.nque de tra.nsa.ctlons suivies dont souffre le

-ma.rche du comptant depuis nombre de semaines, pdse
‘sur la tenue de toute la cote; aussi les mscnptmns
'8 éta,bhssent-elles en nouvelle ba.lsse au 2 mai par
‘comparaison aux cours ‘pra.thués le. 15" avril dernier.
:Seules les Rentes- écha.ppent :Y l’a.mbla,nce généra.le, et
demeurent trés- fermes Lo '
Cltons R o ' B
! Aux rentes : 3 p..¢.. Dette Belge 2° sérxe, 71-88, 50
5:p. C Restauratlon Natmna.le, 88-83,75; Bp. o Inté-:
'rieur & primes (tltres de 25.000. “fr.), 475—463 1dem (ti-
'tres unitaires), 471,25-458; 6 p: ¢. vConsohdé 1921 94,50- |
94, 90 4p. ¢ Domma.ges de Guerre 1921; 185,25-185;
5 p. . Dommages de Guerre 1922, 237235 25; 5 p c.
Dommages de Guen'e 1923, 498,75-493. * - °

Aux assurances ef ba.nques Assumnces Génémles
sur, la. Vie, .5130~5375 Banque Belge pour. I’Etranger,
537,560-605; Banque de Bruxellés, 590-620; Banque Na-’
tlona.le de Belgique, 2050-2030; Caisse Généra.le de
Reports et de Dépbts; 2500—"715 Société Nationale de
Crédit & I’Industrie, 715-752 50, part de réserve So-
ciété (énérale de Belglque, 3900-4450,

Aux entreprmes 1mmoblhéres, hypotnécaires et hote-
lidres : part de fondateur COrédit Foncier d’Extréme-
Orient, 11825-14225; action de "capital Hypothécaire
Belge Américaine, 4720-4700; action de dividende idem
9200-9000; Immobilidtre Bruxelloise, 4870-5000,

Aux chemins de fer et canaux : action de dividende
Braine-le-Comte & Gand, 4225-4475; Société Nationale
des Chemins de Fer Belges, 444,50-446; part de fonda-
teur ‘Congo, 4000-4370; action privilégiée 6 p. c. Ka-
tanga, 675-750; Welkenraedt, 16950-18475.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux : action de dividende Bruxellois, 4350-4525; 20°
fondateur Buenos-Ayres, 562,50-610; part sociale Caire,
560-635; action de dividende Pays de Charleroi.800-
860; 100° part de fondateur Rosario, 417,50-482,50,

Aux tramways et électricité (trusts) : part sociale
Bangkok, 730-740; part sociale Cie Belge de Chemins
de Fer et Entreprises, 875-880, 10° part de fondateur
Electrafina, 562,60-6556; Electcahel (coupon n. 3 de 81
francs détaché), 1826-1975; Tientsin, 1475-1590; action
ordinaire Sofina (coupon n°® 3 de 450 fr. détaché),
11000-11250; part de fondateur Electrorail, 3900-4300.

Aux entreprises de gaz et d’électricité : action de
jouissance Cie Electrique Anversoise, 2745-3040; part
de fondateur Bruxelloise d’Electricité, 9€50-10850; ac-
tion de dividende Elcctricité de 1'Escaut, 4950-5925;
10° partj de fondateur Electricité de 'Est de la Bel-
gique, 6400-6375; 10° part de fondateur Electricité Nord
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de la Belgique, 6750-7025; part de fondateur Electricité
de Seraing et Extensioms, 7750-7800; part de fondateur
Gaz et Electricité du Hainaut, 9050-9300.

Aux industries métallurgiques: part sociale Angleur-
Athus, 270-305; Armes de Guerre 290-320; Usines et
Fonderies de Baume-Marpent, 3040-3160; Forges de
Clabecq, 15750-15950; Cockerill, 905-970; Espérance-
Longdoz, 1750-2010; Ougrée-Marihaye, 1305-1500; Pro-
vidence, 7000-7400; action ordinaire Sambre et Moselle,
1840-2075.

Aux charbonnages : part sociale Centre de Jumet,
2550-2800; Maurage, 5700-6000; Noél-Sart-Culpart, 7000-
7500; Wérister, 2710-3225; Willem-Sophia, 3150-3650.

Aux zincs, plombs et mines : 20° part de fondateur

Aljustrel, 69,50-109; Asturienne des Mines, 154-206;
1/6° action privilégiée Nouvelle-Montagne, 195-205;
Overpelt-Lommel et Corphalie, 285-350; 10° action

Vieille-Montagne, 1525-1920.

Aux glaceries : Auvelais, 9500-10050; action privilé-
giée Floreffe, 1900-2110; part sociale St-Roch' (coupon
n°® 41 de 834 fr. détaché), 14500-16550.

Aux industries de la construction : Carritres Unies
de Porphyre, 3420-3340; part de fondateur Ciments de
Thieu, 225-235; action ordinaire ‘Ciments de Visé, 1350-
1555.

Aux industries textiles et soleries : action de divi-
dende Etablissements Américains Gratry se répéte &
1850, Liniére  Gantoise, 2600-2900; Liniére La Lys (cou-
pon n° 27 de fr. 18,90 détaché), 9525-9800; action de
capital Soie Vlscose, 740-900.

Aux produits chimiques : part gociale Fabrique Na-
tionale de Produits Chimiques et Explosifs (coupon
n°® 10 de fr. 75,80 détaché), 880-1040; part de fondateur
Industries Chimigues, 1075-1320; Laeken, 2100-2850; ac-

tion de capital Sidac, 2410-2800; action de dividende
idem, 1875-2200.

Aux valeurs coloniales: part de fondateur Auxiliaire
Chemins de Fer Grands-Lacs, 2950-3300; action de ca-
pital Ciments du Katanga, 3000-3200; action de capital
Cie du Congo pour le Commerce et 1’Industrie, 1875-
2310; action privilégiée Katanga, 31500-37100; action
ordinaire idem, 24100-29000; 1/3 action de dividende
Simkat, 810-995; action privilégiée Union Miniére du
Haut Katanga, 2625-3375.

Aux industries diverses : 9° action ordinaire Anciens
Etablissements De Naeyer, :2850-3375; part sociale
Englebert 1900-2100; part de fonda.teur Grands Maga-
sins de ’Innovation, 2700-3005.

Aux actiong étrangdres : Crédit Foncier de Santa-
Fé, 1000-12560; part de fondateur Banque Agricole
d’Egypte, 50000-54000; action de dividende Cairo Hé-
liopolis, 1945-2055; Sévillane d’Electricité, 877,50-1005;
part de fondateur Chemins de Fer Economiques du
Nord, 1900-2275; part bénéficiaire Electricité et Gaz du
Nord, 13950-15150; part bénéficiaire Electricité de
Paris, 21500-23500; action de jouissance Métropolitain
de Paris, 1400-1355; part bénéficiaire Parisienne, 2320-
2526; part de fondateur Huileries de Deli, 1225-1300;
part de fondateur Palmeraies de Mopoli, 3750-4170;
action ordinaire Royal Dutch, 15000-19500; part sociale
Arbed, 2000-2450.

Terme.

Banque de Paris et des Pays-Bas, 1930-2085; Barce-
lona Traction, 307,50-313,75; Brazilian Traction, 300-
367,60; Héliopolis, 1350-1430; Pétrofina, 525-605; Royal
Dutch, 1545-1390; action ordinaire Securities, 202,50-
267,50; action privilégiée Sidro, 365-390; action de ca-
pital Transports, Electricité, Gaz, 507,50-565; action
privilégiée Union Miniére du Haut Katanga, 2645-3345.
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STATISTIQUES

mcﬂk DE L’ARGENT A BRUXELLES.

I — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.)

Taux

Taux

Taux des reports

« hors banque » du « call money » (2)
].)ATES escompte | escompte préts sur ' sur
d’acceptat.| de traites | et avances | papier | papier | . en ' valeurs | valours
et de [non domic.| sur fonds | commer-| finan- | compen- | marché vale 3
. traites . ot de publics cial cier sation autcomp- 4
domiocilides| promesses | nationaux| ' ant erme,
p . : ..
a) La dernidre quinz.: ‘
21 gvril 1932..........] 3,50 4,— 4,50 3,256 3,875 -| 0,75 0,75 | 6,680 | 8,—
22—  iieeeeen..]| 3,50 4,— 4,50 3,25 | 3,875 i,— 0,7 | 6,50 | ‘6,
23 —  l..... .ovo| 8,50 4,— 4,50 3,25 3,875 0,875 | 0,76 6,50 6,—
25— ... ...| 3,50 4,— 4,50 3,25 3,875 0,875 0,875 6,50 6,—
26 < — ceeens 3,50 4,— 4,60 3,25 3,875 0,875 0,875 6,50 6,—
27 — veeeeess]| 8,80 4,— 4,50 3,25 3,875 0,875 0,875 6,50 6,—
28 — cererses| 3,50 4,— 4,50 3,25 3,875 0,875 0,875 6,50 6,—
29— i.ieee...]| 8,80 T 4,— 4,50 3,26 |.3,875 1,125 1,— 6,50 6,—
30 —  cieieees.] 3,50 4,— 4,50 | 3,25 | 3,875 1,375 1,375 6,50 6,—
2 mail932........ . 3,50 4, 4,50 3,26- | 3,875 0,875 1,— 6,60 | 6,—
3 — .. ceses] 3,50 4,— 4,60 | 3,25 3,875 1,— 1,— 6,50 8,—
4 =~ ... ieees] 18,50 4, 4,50 3,25 3,875 1,— {1,— 6,50 | "6,—
. b) Les dern.. mois (1): . i ' .
1930 c.0iineennnen | 2,95 ' 8,45 4,12 " | 2,7807 | 3,1910 | .1,6421 | 1,5903 | 5,85 5,34
1931 ...viaennndennd| 2,50 . 8,— | " 8,60 |2,3180 | 2,6478 | 0,9845 | 1,0427 | 5,08 | 4,68 -
1931 Février .........} . 2,60 - | « 8,— 3,50 2,3125 | 2,6521 | 1,078 1,078 | "5,— | 4,50
Mars ..... 2,50 3,— 3,50 2,25 ' | 2,50 1,084 | +1,043" | -5,— | 4,50
Avril...... cieeed| 2,80 0 | : 3,— 3,50 2,25 2,50 0,776 0,781 5,— 4,50
Mai «evvevennee] 2,60 | 3,— 3,50 2,1956 | 2,4432 | 0,793 | - 0,913 5, 4,50
Juin ....eiiinn. 2,50 3,— 3,50 2,125 | 2,375 0,942 . | 0,966 5,— 4,50
Juillet ....ue.n. 2,50 B 3,50. | 2,145 | 2,375 | .1,156 1,275 5,— 4,50
Aottt ...........] 2,50 3,— 3,60 | 2,4125 | 3,0937 | 1,045 1,120 5,— 4,50
Septembre ......| 2,50 3,— 3,50+ | 2,4375 | 3,26 0,928 |- 0,910 5,— 4,50
Octobre ........:| 2,50 3,— 3,50 2,4375 — 1,181 1,241 5,— 4,50
Novembre ....... 2,50 - 3,— 3,50 2,437 | — 0,870 0,974 5,50 6,—
" Décembre .......] 2,50 '| 3,— 3,50 2,4375 — 0,920 ‘| 1,068 5,50 5,—
1932 Janvier'..... cees| 3,50 4,— 4,50 2,9137 — 1,290 1,140 | 5,50 | 6,—
Février ........ 3,50 4,— 4,50 3,306 | 3,875 | 1,62 1,780 6,— 5,50
- Mars ........... 3,50 4,— 4,50 3,36 | 3,876 | 1,825 | 2,265 6,50 6,—
CAwril ........0ll| 0 3,50 4,— 4,50 3,262 | 3,875 1,019 1,139 6,50 6,—

(1) Les chiffres annuels sont des movennes; les chiffres mensuels sont les taux en vigueur a la fin de chaqué rriols. ou des
moyennes' mensuelles en ce qui concerne tes taux. « hors banque » et les taux du « call money ».

(2) Taux de la Calsse Générale de Reports et de Dépots.

II. — Taux des dépbts en banque au 4 mai 1932,

' o i . Caisse Gén. d’Epar-
- Comptg de ldépots a: gne'et de Retraite
Compte | Compte

BANQUES 3 de jusque | au-dess.
vue qunz. 1} mois|3 mois{6 mois] 1'an |2 ans| 20.000 de

et plus| francs {20.000 fr.
Société Générale ..ovevveeenannn.n ceeees 1,— 2,30 | 2,40 | 2,50 | 2,75 | — — —_ —
Bangue de Bruxelles ..... Ceteesetiannans 1,— 2,30 2,40 | 2,507} 2,75 —_ —_ — —_
Caisse de Reports ......ccevvvenvennnns 1,— 2,37 —_ 2,501 2,75 —_ —_ —_ —_
Algemeene Bankvereeniging ........... .. 1,— 2,30 2,40 | 2,50 | 2,75 _ — — _
Société Nationale de Cridit & ’Industrie .. _ — — 3,— 13,256 3,75 | 4,— — —

Caisse Générale d’Epargne et de Retraite. —_ — — —_ — — 3,— 2,—
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MARCHE DES CHANGES A BRUXELLES
. I. — Cours quotidiens.

.

slsa| sl sl sl 2] 20 sl 815! 2| 21 2l 2| 2| &
CEL Ege e |l BB Be®) B lig| B E|eeedle
82 |23 |y |58 |58 (22(55 |38 |38 |38 (2= (2|85 (5|55 (80|55
DATES BT & & §“' L 3 I 2"‘ AR ERER E'ﬁ E S_LI;%"- 535;;
w| &3 |E 7T G| s l8s T2 Ra| A E ST
“ g |=%| 8| 2| 2| &g| 8| 8| &|¢| | &|¢g * g 8
21 avril 1932 ...| 26,88 |28,1475|7,1375 | 289,20 [138,83 |56,66 36,60: 134,— |132,—(147,25 (21,10 | 6,38 169,60 — 180,26 — —
22 —_ ... 26,726 128,12 |7,14 '288’,95 138,40 {55,725]36,73 {131,50 | 131,—[146,75 {21,156 | 6,35 1169,54 — |80,276f — —
25 —_ ... 26,49 |28,11 {7,137 289,06 |138,50 |556,70 136,70 130,'—-‘ 131,—|1456,— |21,05 | 6,375|169,225{ — (80,30 — —
26 —  ...126,075 |28,115 7,136 | 289,06 {138,6256!556,75 (36,70 |130,25 | 131,75148,326|21,075| 6,30 (169,34 | — [80,10 | — | ~—
27—  ...|28,10 {28,125 |7,13525] 289;15 {138,70 |56,74 (36,725|130,875| 132;— |143,60 {21,10 | 6,39 |169,60 | — (80,11 { — | —
28 —_— ..| 26,20. (28,135 |7,1445 | 289,30 138,64 |55,98 (36,72 {132,256 | 133,25{143,80 |21,14 | 6,36 {168,775 — (80,13 — —_
29 — ...1.26,08 [28,1375}7,14775} 289,51 138,72 |56,12 136,80 |131,50 133,60|143,375]21,21 | 6,38 (170,15 —. 80,28 | — —_
2 mai 1932 ... 23,125 29,1225 7,13575| 289,05 {138,625|56,40 {36,80 [131,— | 132,75|143,25 |21,19 | 6,37 169,85 ~-"(80,06 - -
3 — 0 ...] 26,12, 28,1275 7,12975} 289,19 |138,72 156,50 |36,78 131,125} 132,75 (143,20 21,20 | 6,36 169!825 — 180,125 — —
4 - .| 26,20 |28,07285|7,1180 | 289,— (138,78 |56,90 {36,60 |131,50° | 133,— (143,25 |21,156 | 6,326]169,70 —'180,176| — —_
II. — Moyennes annuelles et mensuslles.
. New_ ‘ B e - -
Londres | Paris York Amster- Gendve | Madrid | Italie Stock- | Berlin | Vienne
-dam. e . holm |
: ‘ (cable) i ) ; .
: | A I , !
1930 ......00000..0.. | 34,844 | 28,126 | 7,1662 | 288,25 | 138,89 83,722| 37,5634 | 192,46°| 170,95 | 101,03
1931 § TYEEL woeeeee g’;:gf; 28,133 | 7,1774 288,7i3 139,23 | 68,502| 37,352 }23:3? }Zg:gg 100,81
1931 Février ........, | 34,846 | 28,112 | 7,1717 | 287,89 | 138,39 73,174| 37,547 | 192,01 170,50 | 100,81
Mars ........... |.34,881 ] 28,100 | 7,1795 | 287,82 | 138,16 77,055| 37,612 | 192,28°| 170,94 | 100,87 .
- Avwril........ “.. | 34,948 | 28,119 | 7,1911 | 288,69 | 138,50 74,866 37,658 | 192,59 | 171,25 | 101,11
Mai ............ | 34,956 | 28,109 | 7,1865 | 288,76 | 138,60 71,819| 37,627 | 192,66 | 171,08 | 101,03
Juin......o000.. | 34,934 | 28,119 | 7,1805 | 288,96 | 139,29 69,261 37,591 | 192,47°| 170,43 | 100,80
Juillet .,......... | 34,818 | ‘28,006 | 7,1677 288;65 139,22 66,867| 37,494°| 191,88°| 170,05 | 100,35
Aottt ............ | 34,849 | 28,119} 7,1750 | 289,26 | 139,81 63,160 37,529 | 191,91 C— 100,71
. Septembre ...... | 32,5697 | 28,188 | 7,1806 | 288,97 | 139,95 64,710 36,893 | 187,39"| " — 100,48
Octobre .. ....... | 27,781 | 28,123 | 7,1425 | 288,92 | 140,02 63,880 36,926 | 166,25 | 166,41 88,97
Novembre ...... 26,710 | 28,189 7,1912 | 289,22 | 139,90 61,946 37,116 | 149,24°| 170,56 —_—
Décembre ....... | 24,214 | 28,201 | 7,1903 | 289,43 | 140,08 60,560} 36,694 | 134,45°| 169,85 —
1932 Janvier ........ .| 24,649 .| 28,233 | 7,1866 ;288“, 89 | 140,20 60.479| 36,276 | 133,13° 169,95 —_—
Février ..... eeee | 24,804 | 28,248 | 7,1728 | 289,56 | 139,92 55,906{ 37,123 1‘38,56 170,47 —_—
Mars .......... . | 26,016 | 28,208 | 7,1751 | 289,08 | 138,74 54,685 37,164 | 142,55 | 170,84 —
Avril......... ... 126,792 | 28,152 | 7,1395-1 289,17 | 138,76 54,988 36,732 ]36:,94’, 149,56 —
(*) Moyenne des ‘sept premiers mois de ‘l'_ann‘ée. ’ ) s .
III. — Change 4 terme., (Report <R » ou déport « D » exprimés en belgas.)... .
POUR 1 £ " pOoUR 100 FR. FR. ProUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES _ -
acheteur vendeur achetcur vendeur | acheteur vendeur acheteur vendeur
{
& 1 mots :
21 avril 1932 ......... R0,0050 | R0,0100 | R 0,005 [ R 0,010 | D 0,012 | D 0,008 pair —_
22 — e pair .R0,0050 | R 0,005 | R 0,010 ] D 0,010 { D 0,008 pair RO,10
23 — e — : pair R 0,010 | R 0,015 ] D 0,008 — —_ —
25— ... R 0,0040 — R 0,014 — D 0,004 — pair —_
26 — e pair R0,0050 | R 0,020 | R 0,025 | D 0,010 { D 0,006 pair RO,10
27 . — e D 0,0050 s pair R 0.015 | R 0.020 { D 0.010 | D 0,006 pair RO,10
28 — D 0,0025 pair R 0,015 R 0,020 | D 0,008 | D 0,004 R 0,05 R 0,15
29 - — T el R0,0050 { R0,0100 | R 0,015 { R 0,020 | D 0,006 | D 0,002 pair RO,10
30 1. — el R 0,0250 — R 0,015 | R 0,025 | D 0,006 { D 0,004 — —
2 mail932 ......... R0,0050 | R0,0100 | R 0,015 | R 0,020 | D 0,008 { D 0,004 pair RO,10
3. L e R0,0150 | R0,0250 | R 0,015 | R 0,025 | D 0,008 | D 0,004 pair —
4 — iiieeeaee R0,0100 | R0,0150 { R 0,020 | R 0,030 { D 0,010 | D 0,005 pair —
a 3 mots :
21 avril 1932 ....... L. pair | R0,0100 | R 0,025 | R 0,030 | D 0,034} D" 0,030 | - pair —
22 — e pair RO0,0050 | R 0,025 | R 0,030 | D 0,030 | D 0,026 pair RO,10
23 — e —_ pair R 0,030 — D 0,024 - — — —
26 — e R 0,0040 —_ R 0,040 — D 0,018 — pair _
26 e pair R0,0050 | R 0,055 | R 0,065 1 D 0,024 } D 0,020 pair R 0,10
27 — e —_ pair R 0,040 | R 0,050 | D 0,020 | D 0,016 pair R 0,10
28 — i D 0,0025 pair R 0,045 | R 0,055 | D 0,016 | D 0,012 RO,10 R 0,20
29 — i ieaaen. R0,0150 | R0,0250 | R 0,055 | R 0,065 | D 0,014 | D 0,010 RO,10 RO,15
30 — e — RO0,0100 | R 0,050 | R 0,060 } D 0,014 | D 0,012 —_ —
2 maj 1932 ......... R 0,0250 R:0,0300 R 0,050 | R 0,060 | D 0,016 | D 0,012 pair R 0,10
3 — .. R0,0300 | R0,0350 ] R 0,055 | R 0,065 | D 0,016 | D 0,012 pair —
4 — aeee. «eee | R0,0300 | R0,0350 { R 0,065 | R 0,075 — D 0,016 pair —
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TITRES A REVENU FIXE "TITRES A REVENU VARIABLE
Dette |Emprunts| Obliga- | Obliga- | Tous Entrepr. | Tramw, | Tramw. Tovus
beige pro- tions ttons TITRES immobil. | ch. de fer et Gaz " Métal. Char- Zincs, | Glaceries | Textiles | Oolo- TITRES
directe vinces 4% 6 % A Banques |bypothée.{ économ. | électri- et - plombs, ot ot Divers A
et et impét net BREVENU et et cité | électricité] lurgie | bonnages | mines | verreries | soleries niales BEVENU
indirecte |commun. | 15 p. o. | d'impdt ¥IXB hotelidres | vicinaux | (Trusts) VARIABLE
Indice par rapp. au mois préc. .
1032 1o avril....... i 101 102 89 101 101 06 97 95 92 08 92 03 94 95 80 92 05 94
2mai..iininnnn. 102 100 100 100 o1 93 95 9l 93 91" 92 03 81 8¢ 84 82 o1 90
Indice par rapport au 1-1-28: ’ - '
127 125 122 109 120 57 80 54 87 75 82 103 44 78 43 49 68 62
128 127 123 110 121 52 659 49 54 1 78 98 38 76 40 44 62 58
129 127 123 109 121 50 57 47 60 87 -~ 73 92 33 69 38 41 60 63
129 130 122 110 122 43 417 39 41 - 56 - 68 83 26 ‘64 35 33 55 45
126 128 120 108 119 49 53 46 40 66 ki 94 37 72 41 42 80 54
3aolt ...oivennls 125 130 121 109 120 45 48 41 42 61 85 85 34 64 -39 37 52 48
ler geptembre ..... 126 131 122 109 121 42 45 38 3y 69 59 71 31 60 35 34 47 43
1ef octobre ....... 117 127 119 109 n7 39 - 30 33 33 54 54 73 27. 57 33 27 43 40
3 novembre....... 115 122 120 108 116 37 36 35 32 56 . 54 73 24 - 59 - 32 28 40 39
_1er décembre ..... 112 120 120 104 113 33 32 20 26 . 60 46 87 24 52 28 23 37 34
1932 4 janvier......... 169 118 113 104 111 3¢ 356 31 29 51 56 6Y 22 51 28 24 37 36
1ot février......... 108 118 120 105 112 34 36 33 31 52 1] a7 25 63 28 28 40 38
1ef mars ......... 109 115 118 104 111 34 35 33 32 51 b4 85 25 55 .32 30 41 39
10f avril .........L 110 118 118 105 112 32 -34 32 30 50 50 60 23 52 29 28 39 36
2mai.....enee..s, ne2 13 118 106 112 30 32 20 28 45 46 56 19 4T 24 23 35 33
RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS.
Rente Belge, Rest. Nat. 1019 Consolidé 1921, Congo 1806, Congo 1896, Intérieur & prime 1920, 5 p. 0. | D. de guerre 1822, 5 p. c. net " Dette belge 1925, 5 p. .,
3 p. c., 28 série 6p.o. 6 p.e. 4 p.o. 4p.c. net d’impéts, remboursables | d’imp. tit. de 250 fr. remb. en | impét 2 p. c. remb. en 20 ans
net d’impdts (*) net d'impots inipét 2 p.o. net d’impédts (*) net d’impdts en 75 ans par 750 fr./600 90 ans par 300 fr. ou avec lots [ _ = & partir du 1-1-35
DATES Rend. Rend. Rend. Rend. Rend. Rend.
. eu égard| en tenant - eu égard| en tenant -~ |eu égard} en tenant
Cours | Rend. | Cours | Rend. | Oours | Rend. | Cours | Rend. | Cours | Rend. { Cours au compte Cours [ au compte Oours |  au compte
cours |de la prime cours |de la prime cours {de la durée
. seult | -de remb. seult- - | -de remb. soult | del’empr.
1930 3 jonvier ..... e .| . 65,60 4,49 '] J90,50°| 5,52 100,25 5,87 68,— 5,76 71,05 5,63 495,~ | 5,05 5,64 247,— | 5,06 6,74 - | 88,25 5,68 6,32
1931 8 jonvier ..0..vueeen.s. | 280, | 3,75 '} 100,50 | 4,98 ] 103,50 | 5,68 | 78,25 | 5,11 | 78,60 | 5,00 |516,—| 4,85 5,32 ] 266,50 | 4,69 5,20 | 96,60 { 5,08 5,25
1031 2 mars .Joupveienannn v } 179,60 3,77 .} 100,30 4,98 103,50 5,68 80,60 4,96 80,50 4,97 6524,— 4,80 5,25 269,75 4,63 5,22 97,10 5,05 5,19
1e¢ ayril ; . . 80,—« 3,75 .| 101,40 4,93 104,25 5,64 82,25 4,86 84,90 4,71 5265,— 4,79 5,25 270,— | 4,63 5,22™. 98,25 4,99 5,08
ier mai . . 82,—~ 3,66 ;| 103,— 4,85 103,85 5,68 82,45 4,85 82,— 4,88 532,50 4,69 . 6,16 274,75 4,55 5,13 98,50 4,97 5,05
1¢¢ juin .. 581,50 | 3,68 1} 102,20 | 4,80 | 103,65 | 5,67 | 83,— | 4,82 | 84,— | 4,76 |528,— | 4,73 | 5,20 | 214,75 | 4,55 5,13 98,— | 5,00 5,10
1es juillet -80,— | 3,75 .| 101, | 4,05 | 101,60] 57 | 77,— | 5,09 | 80,30 | 4,88 | 12,— | 4,88 | 540 | 259,75 | 4,8 5,44 97,— | 5,05 5,20
38006 cireirrenannnnn. “75,— | 4,— -|:99,25) 5.04 J103,—| 6,71 | 8,08 5,12 | 81,— | 4,04 | 517,50 | 4,83 5,36 | 263,75 | 4,74 5,36 94,50 | 5,10 5,46
jer septel_i:bm .......... 76,25 3,93 98,25 5,04 102,85 5,72 79,— 5,08 81,85 { 4,88 522,50 4,78 5,30 260,— 4,65 5,24 85,25 5,14 5,38
1er octobre ............ 72,60 4,14 03,— 5,38 97,— 8,08 3,— 5,48 74,— 5,41 482,50 6,18 5,75 248, 5,08 5,76 89,— 5,51 8,07
3 novembre ........... 67,— 4,48 89,50 5,69 96,50 6,09 2,— 5,56 70,50 5,87 478,75 5,22 5,83 248,— 5,04 5,71 85,50 5,73 6,40
1er décembre .......... 63,25 4,74 85, — 5,88 92,— 6,39 70,90 5,64 85,— 6,16 457,60 5,46 .6,13° 240,— 5,21 5,92 78,— 6,28 7,47
1932 4 jaavier .............. 71,— 4,23 82,75 6,04 02,— 6,39 61,50 6,50 64,— 6,25 450,— 5,66 8,25 237,— 5,27 5,99 77,28 8,34 7,72
ler février............ . 69,75 4,30 81,40 6,14 93, — 6,32 64,— 6,25 63,80 6,26 44%,50 | . 6,67 6,27 240,25 5,20 5,91 73,78 8,64 8,27
1°* mars L] 68— 4,4 8,50 5,02 | 92,— 6,39 | 61,10 6,55 63,— | 6.35 | 480,— | 5,43 6,12 238,— | 5,25 5,96 76,— | 8,45 7,91
107 avrll .......anneen. 68,50 4,38 83,75 5,07 94,90 6,20 82,75 6,37 63,— 6,36 458,— 5,46 6,14 235,26 5,31 6,04 79,25 6,18 7,43
2 mobeieniininaeanns m,— 1} 423 | 88,—~ | 5,68 | e4,50) 6,22 ! 64,01 6,24 | 64,951 6,16 ) 471,251 5,30 5.9 }2371,—1| 5,27 5,99 78,40 | 6,25 7,65

(") Net {'impots & partir du 16 juillet 1930.



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).

(1) L’écart de prix provient de ce qi’il s’agit de m;oduits de récoltes différentes.
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t HARBONS SIDERURGIE
&
E‘i é . % e g Blooms Billettes Poutrelles Rails
£POQUE ES Tl 2 5| 2 {23
FOQUES SE5|EE| 2| 3| 5 |8¢% 8 g g | 3 g
53058 3 | 5| 5 |88 | a3 | ufud|uE| 2 F ul|nE|ud
S48 & 2 = 2 & g &8 &g ‘E; &elEE &ES- £
sE12 | % E| C)é LSRR R R R TR 7S
g 8 o= =} <] = - ~ e = = = .-
DS 8 ~<8 S <8
fr. fr. fr. fr. fr. fr. £ '. fr. £ fr. £ fr. £ fr.
1930 Moyenne mensuelle ... | 322,—| 172,—| 167,—| 198,—| 188,—| 804,—| 4-0-11] 720,—1 4~ 5-6| 774,—|4-12-11| 879,—; 6-5-10 1326, —
1931 Moyenne measuelle ... | 279,—| 137,—) 145,—] 167,—| 160,—] 505,—] 3- 0-2} 557,—} 3- 2-1} 693,—} 3- 6-0) 638,—| 6- 0-0|1356,—
1931 Mars «..ovvvnunnnnen. 300,—] 150,—| 155,—| 180,—| 175,—] 500,—~| 3- 3-6] 570,—| 3- 5-6| 630,—| 3- 9-0| 690,—| 6- 0-0|1375,—
Avril ..ooiiiiiiaeas 270,—| 135,—] 155,—{ t70,—| 175,—1 525,—| 3- 2-0| 570,—} 3— 4-0| 630,—| 3- 9-0] 676,—| 6- 0-0]1376,—
Mai ...oovvinnnnns 270,~| 135,—| 155,—| 170,—| 175,~—] 5058,—| 3- 2-0| 560,—| 3- 6-0| 580,—] 3- 8-0| 660,—| 6~ 0-0|1375,~—
Juin.....ooiiiiiaen 270,—| 135,—| 155,—| 170,—| 175,—~] 505,—] 3- 2-0| 555,—| 3- 3-6| 600,—| 3- 3-0; 620,—] 8- 0-0|1375,—
Juillet ............... 270,—| 135,—| 140,—| 165,—~]| 145,—] 510,—| 3- 3-0| 560,—| 3- 4-0] 605,--| 3~ 7-0| 630,—| 6- 0-0]1375,— -
Aot cuvvernninnnnen 270,—| 135,—| 135,—] 185,—| 145,—} 510,—| 3- 3-0| 580,—| 3- 4-0{ 605,—| 3- 7-0| 630,—| 6- 0-0{1375,—
Septembre (*) ........ 270,—| 135,—| 135.—| 165,—| 145,—| 505,—| 2-186-0| 550,—| 2-18-0] 560,--| 3~ 2-0| 620,—| 6- 0-0{1376,—
Octobre.............. 270,—| 127,60| 135,—{ 155,~| 145,~] 505,— 2-14-0| 545,—~| 2-15-0| 558,—| 3- 2-0| 580,—] 6- 0-0|1376,—
Novembre ........... 270,—| 127,50| 135,—| 165,—| 145,—~] §00,—| 2-11-0| 525,—| 2-12-0( 535,—{ 2-19-0{ 565,—| 6- 0-0[1375,—
Décembre ............ 270,—| 127,50| 135,—] 155,—| 145,—| 600,—| 2- 9-0| 505,—| 2-11-0| 515,—| 3- 0-0| 540,—| 6- 0-0|1150,—
1932 Janvier.............. 270,—| 127,60] 135,—| 155,—| 143, —| 400,—| 2~ 5-0] 470,—| 2- 8-0] 480,—| 2-11-0| 4e5,—| 6~ 0-0[1150,—
Févrter ............. 270,—| 127,80{ 135,—]| 156,—| 145,—| 365,—[ 2- 7-0| 470,—| 2- 8-0( 480,—| 2-13-0f 500,—} 6~ 0-0{1150,—
MarS .ovovvennnns.. 2:0,--| 127,50 136,—! 155,—| 145,—] 335,—| 2- 6-0] 455,—| 2- 7-0| 485,—| 2- 8-6| 480,—| - 0-0/1150,—
Avrdl.. .............. 285,—| 117,50] 125,—| 145,—| 130,—] 330,—| 2- 3-0| 420,—| 2- 4-0] 430,—| 2~ 5-6| 440,—| 5-17-0|1150,—
1 S 265,—| 117,50| 120,—| 145,~| 120,—[ 330,—| 2- 2-0| 410,—| 2- 2-6| 415,—| 2- 3-6| 425,—| 5-17-6|1150,—
(*) Depuis le 21 septembre 1931, date de la suspension de l'étalon-or en Angleterre, les prix en £ représentent des £-or,
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (¢ Moniteur belge »).
Fro- . . Pommes| Lin .
ment Seigle | Avoine Orge de terre brut Beurre Laine (Bufs
EPOQUES
par 100 kilos par kilo par piéce
fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr.
1930 Moyenne mensuelle ........ 127,87 86,55 92,46 99,01 4'7,73 103,94 25,94 13,85 0,92
1931 Moyenne mensuelle ....... 84,67 71,54 90,29 81,86 59,52 62,33 21,85 11,79 0,74
1931 Janvier ........cconen.... 80,35 70,75 81,856 74,— 56,03 51,78 25,29 12,— 0,96
Février .ooovvvvvvninn. .. 78,53 68,63 82,35 72,71 61,49 48,11 25,10 10,50 0,80
Mars .oooveiienninnnnnn. 87,54 71,67 90,28 77,08 70,73 54,47 24,19 11,88 0,60
Avril cooviiiiiieninait. 95,47 72,86 95,92 84,67 82,45 54,20 22,01 12,80 0,55
Mai..oooiineeinninnnnnn. 96,90 75,62 103,89 89,15 87,28 51,58 19,52 12,50 0,54
Juin ... ..o iiiiaa.., 95,98 1 74,58 | 102,76 82,20 90,39 49,01 20,58 12,12 0,57
Juillet .....ocivevnenan... 95,64 73,35 | 100,42 78,72 74,89 [(1)80,87 21,09 12,— 0,62
Aot vivevnenvnrnnnnnnnn 87,46 69,89 90,01 77,45 35,77 82,47 21,43 11,44 0,68
Septembre ............... 81,44 65,41 78,36 79,92 38,10 76,81 22,27 11,06 0,86
Octobre ................. 70,358 65,48 81,90 82,39 38,53 70,07 21,12 10,80 0,98
Novembre ............... 75,76 75,09 90,43 92,88 40,04 67,89 19,73 12,56 1,02
Décembre ............... 70,65 75,15 85,36 91,12 38,50 60,75 19,91 11,80 0,75
1932 Janvier .........c....... 69,09 73,97 84,46 90,87 45,32 56,82 19,25 13,13 0,61
Février c...ovvevnnonn.. 70,30 74,18 84,59 92,02 44,80 49,27 19,27 13,38 0,49
Mars.......oivveivnnnnn. 76,07 78,23 90,89 94,82 47,65 50,67 18,33 13,— 0,39
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(1) Statistique du ministére de 1'Imdustrie et du Travall, publiée par la « Revue du Travall »
(2) Au 31 décembre.

MINES DE HOUILLE
om
PERIODES Nogfzg i PRODUOTION EN MILLIERS DE TONNES PAR DASSIN Ifnoygff : %tgf]k
de de
fond jours | mois -
du onf Mons Centre Charleroi | Namur Liége Campine ToraL d’extrag- | (milliers
fond et surface tion de tonnes)
1930 Moyenne mensuelle ...cvovcerenns 109.027 155.109 462 362 850 35 457 318 2.284 24,7 1.61
193] Moyenne mensuelle ....... tesrecnes 106.587 152.054 422 354 639 32 458 348 2.253 24,2 3.17
1931 Janvier co.veeevnianns cetans ceonaas 110.472 156.268 476 384 686 38 491 370 2.444 26,0 2.639
Février vvveuvan.. cececaae eeeenans 108.733 154.001 405 345 621 31 443 335 2.179 23,2, 2.710
Mars eoevenennnneens vevias PO 109.043 153.956 480 369 660 49 483 366 2.407 25,6 2.799
Avril ioivnvennennnn, Cheeeresaeseen 108.560 155.930 454 366 658 31 467 342 2.318 24,7 3.034
Mai ...ovnns Cetivesnsetrneeananans 106.690 163.218 388 333 606 28 423 319 2.096 22,6 3.100
Juin ...... teesrteasenas eteenares 105.019 150.604 439 360 664 30 462 337 2.293 24,0 3.260
Juillet .. cvvinvereinvennnnnas cevnes 104.615 149.269 430 366 849 30 479 353 2.3086 25,2 3.359
AoBt oo vtieiiiennnnnnn. [ . 104.999 150.992 411 345 621 29 436 346 2.187 23,7 3.38)
Septembre .....cciitiiiiniiiiianns 103.787 148.884 418 361 648 30 479 364 2.300 24,7 3.358
Octobre ...ovciveeieencsenesancosss 104.700 149.717 407 376 674 31 490 382 2.360 25,4 3.425
Novembre .....ccovevrececcssanssee 106.466 151.318 283 323 598 27 414 337 2.083 22,6 3.471
Décembre .......... Cesssenasanen . 105.954 150,496 378 322 581 26 428 326 2.062 22,3 3.543
Janvier «.coevieecnartottcccanasans 105.214 148.833 338 334 549 28 446 337 2.131 22,6 3.719
FOVIIEr cevvnienneiarsoctnanncosans 103.394 146.677 362 301 5680 27 417 320 1.988 21,4 3.704
Mars .. vvvienevercrsesnnsanaranns 101.392 144.073 390 320 600 27 444 328 2.108 22,7 3.790
CoxeEs AGGLOMERES Hauts METALLURGIE. — PRODUOTION EN MILLIERS DE TONNES
fourneaux
en
PERIODES Production | Nombre |Production| Nombre activité Aciers Pidces Aciers Fers
(milliera) moyen (milliers m yen |3alafinde Fonte d’acier
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | la période bruts l moulées finis finis
Moyenne mensuelle .........00va0e. 447 5.972 156 1.104 44 (2) 283 273 8,7 233 10,2
Moyenne mensuelle ................ 411 4.952 154 1.078 44 (2) 269 255 5,6 196 5,2
JANVIEr cvivevncvvnscnnsancnnrannas 417 5.293 157 1.088 45 270 256 6,7 221 8,8
Février coevennneieeeennntssennnnes 380 5.362 139 1.077 44 240 222 5,6 193 5,0
Mars cooeevenoone teteseceieansonna 420 5.249 154 1.099 43 263 242 5,7 200 4,6
- 7 ) P 410 5.247 162 1.130 43 257 245 5,7 200 4.6
Mad cveeereconaceassanns cessaconas 417 4.961 167 1.130 44 271 246 5,0 186 5,2
Juin ..... cerrescneans ceerecnnsns . 413 5.128 174 1.187 46 278 263 8,7 201 5,0
Juillet vovevnnnnn eeteesseeseassas . 427 4.908 182 1.172 45 289 278 5,8 212 5,4
Aolb eucveneennnnnnnss teecunnennes 435 4,859 147 1.110 46 299 284 5,7 203 5,3
Septembre ....ccvvivnsaeenn sesssssn 426 4.810 153 1.047 47 234 273 5,8 203 4,8
Octobre svesesescsserosescasans ves 410 4.678 154 1.031 43 272 263 5,0 196 4,9
Novembre...ovveiesnnass crecanssas 389 4.668 137 962 43 262 247 3,9 170 5,4
Décembre ....ove.se serean ceenssee 386 4.261 124 909 44 246 237 4,6 166 4,1
Janvier cooessaas 1essnencsne crsesos 407 4,194 128 869 43 247 238 4,6 168 4,8
Février ecovevncses tessennasans e 374 4.064 124 881 43 244 242 4,3 170 5,6
Mars coveesacensenessoasacsnnsnnsas 409 4.180 131 857 43 249 246 4,4 176 2,3



PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE. — II. — Industries diverses.

Larnp Socrrs
Brasse-
Corox .
Conditfon-| Stocks PAPIERS Production Stocks RIES,
Production d"‘i;“::i“’ de dPﬂ'E"és Afin | Déclara
e verviers ans et de mois tiona Qnantités
PERIODES semestr. |Ct de Dison les (sucres en
(lane con- | pelgnages | gprons | Sucres Sucres bruta consom- | de farines
defilge | ditionnde | A fagon bruts raffinés ot mation
ou simpl. (& fin . raffinés) déclarées
pesée) de moix) .
(Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes )| (Tonnes) { (Tonnes)
]
33.350 (1)
1930 Moyenne mensuelle ................ 3 27.900 (2) 2.512 2.089 14.394 21.478 14,668 116.939 15.860 19.003
|
25.400 (1) -
19831 Moyenne mensuelle ................. ; 26.300(2) 2,380 2.223 14.501 15.807 12,030 130.81) 16.174 18.880
1031 Janvier .oovviiininnieiiiiieiinnnnn. | 27.900 (2) 1.777 2.839 14.171 1.243 11.367 190.774 13.206 16.502
Féorier c..ovvviiiiiienineicienians, 2.2856 2.358 13.608 216 9.595 174.320 12,015 15.248
B £ < J 3.448 2.031 15.285 333 10.711 151.699 16.071 18.940
Aviil oo 2,551 1.052 14.694 — 12.481 128.345 16.908 21.592
Y T SO ) 25.400(0F 9 199 | 2.058 | 13.708 — 12.168 | 115.459 | 13.861 | 20.842
2 1 ‘ 2.281 2.128 14.501 — 12.288 99.598 19.505 21.477
Juillet c.ovvniiiiiiiiiieniiiae, 2.392 2.624 14.961 — 13.747 84.498 24.358 21.280
7 0 2.025 2.687 16.911 —_ 12.445 76.242 13.205 20.048
Septembre ......... il 2.073 2.862 13.989 —_ 11.093 64.426 16.489 17.634
Octobre ......coveeiiniiiiiiennnn., 26.300 @ 2.890 2.254 15.891 64.264 9.347 102.107 17.642 17 880
Novembre......ooooveieniiiiinnnnn, o 2.694 1.6808 13.7956 114.401 17.479 191.295 15.253 16,737
Déoembre ......covviveiiiiiininan. 1.969 1.682 13.410 9.227 11.668 190,972 15.594 18.697
1932 Janvier ......c.ccvivivnninnnnnnn. 1.989 1.386 — 10.892 171.101 15.640 14.615
Févrler . cocvvvvvviiiiinnnnnn PO 1.886 1.826 351 10.042 155,166 15.582 16.961
Mars «.oovevrnreceenroeneineranenns I 1.872 ° 2.173 — 12.078 139.113 14,262 17.078
MaraaRINg ALLUMETTES Pfong
ET BEUBRLS ARTIVICIELS
[0):]
. Destination donnée Ventes & la minque X
Déclara- | Déclara- A la fabrication indig. d’'Ostende extrait
, au Congo
PERIODES tions en tions & —
Production Fabrication Exportat. Mipes de
consom- | I'exporta- Consom- (avec Quantités | Valeurs [ Kilo-Moto
wation décharge
matfon tion de Paccise)
‘ (Milliers
{Tonnes) | (Tonnes) | (Tonnes) {Millions de tiges) (Tonnes) | de franes) | (iKilogr.)
1930 Moyenne mensuelle ................ 3.698 3.310 379 5.834 1.809 4.210 1.127 4.703 383,1
1931 Moyenne mensuelle ................. 2.910 2.668 244 4.993 1.734 3.190 1.160 4.249 440,68
1931 Janvier ...... Heee ety 3.200 3.018 182 6.381 1.6560 . 4.841 647 J3.129 424,56
Février .... ; 2.750 2.579 173 5.388 1.550 3.078 768 3.187 408,4
3.248 2.985 254 5.087 1.585 2.983 1.403 5.480 428,6
3.025 2.7567 273 4.823 1.880 2.892 1.003 3.930 417,3
2.434 2.271 157 4.372 1.911 3.012 - 1.022 3.731 384,7
2.483 2.311 170 4.895 '1.808 2,273 047 3.812 402,8
2.914 2,618 3356 4.397 2.149 3.05¢ 971 4.125 409,3
2.798 2.552 248 4.374 1.592 - 2,952 1.050 4.414 424,3
3.039 2.5780 240 4.236 1.664 3.248 1.529 6.100 486,7
3.157 2.817 334 5.311 1.794 3.921 1.397 4.638 524,8
2.788 2.502 291 5.076 1.0683 3.245 1.360 1.229 487,4
3.085 2.812 270 4.988 1.656 2.778 1.812 5.228 491,3
1932 2.278 C 2,167 108 4.139 1.842 2.298 1.009 3.651 455,8
’ 2.374 2.1086 307 4.125 2.133 2.260 1.358 4.478 465,1
2.340 2,297 a2 4,384 1.49¢4 2.891 1.555 5.118 502,56

(1) Du 1** février au 31 julllet,
(2) Du 1°* andt au 31 janvier,
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COMMERCE SPECIAL DE I'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

Or et argent,

'% NH# SNOILVIMOdWI X2V SNOILVILYOdXH sId IY0ddVy

Objets Matiéres brutes non
Animaux vivants d’alimentation ou simplement Produits fabriqués ouveés ot Toraux Prix
et boissons préparées : . monnaies : HSI:N g
TONNE g
Quantités | Valeurs |Quantités | Valeurs | Quantités|- Valeurs |Quantités | Valeurs Valeurs |Quantités | Valeurs Co E
(milliers | (millions | (milliers |(millions | (milliers| (millions] (milliers | {millions | (millions (milliers | (millions} (francs) Pl
de tonnes)|de francs)|de tonnes){de francs)|de tonnes)|de francs){de tonnes)|de francs)| de francs) |de tonnes)de francs) . +
o
&
IMPORTATIONS : -
N ' : : : : ' B d
1930 L’année ........ 31,7 217,0 3.797 6.787 37.076 14.575 1.128 9.349 119,6 42.032 | 31.047 739 E g
1931 L’année ........ 39,6 217,4 | 4.504 5.5871 33.233 10.8568 900 7.098 222,4 38.676 23.964 620 E' et
1931 Janvier ........ 2,8 17,1 311 . 486 2.867 970 656 575 8,6 3.245 2.056 634 ] J«
Février ......... 2,2 11,9 318 455 2.737 - 896 70 585 13,2 3.127 1.961 627 - 2
Mars covieieene 3,2 19,2 371 511 2.900 1.083 99 680 15,7 3.373 2.309 684 g o
Avril ..... cons 3,3 20,7 - 408 516 2.549 980 81 705 11,0 3.040 2.233 735 B »
Mai....ooonennn 3,5 20,4 . 328 426 2.707 1.023 80 626 13,9 3.118 2.111 877 Z E
Juin .......00.. 3,4 16,5 388 526 . 2.782 841 4 807 12,7 3.247 2.002 617 g
Juillet ......... 3,4 18,4 407 466 2.756 895 73 594 12,4 3.238 1.986 613 o
Aolib veeenvennnn © 4,4 25,6 355 405 2.841 850 73 566 10,2 3.273 1.857 567 g
Septembre ...... 2,9 18,8 406 441 3.076 883 75 583 17,8 3.560 1.944 546 a
Octobre......... 2,6 14,8 449 462 2.976 902 75 564 15,2 3.503 1.957 559 g
Novembre ...... 4,2 19,8 381 447 2.512 778 65 498 79,5 2,962 1.821 615 B
Décembre ...... 3,5 14,1 385 431 2.530 758 71 513 12,3 2,989 1.727 578 g
1932 Janvier......... 3,0 10,5 331 879 2.012 663 58 407 — 2.397 1.460 609 2
Février ........ . 3,8 13,1 299 397 2.388 777 69 464 10,4 2.759 1.662 602 -
Mars covvnnnnnes 3,6 12,8 274 335 2.323 698 71 468 18,8 2.672 1.533 574 =
EXPORTATIONS
19030 L’année ........ 17,2 152,6 719 1.933 16.840 7.97% 6.171 15.995 91,4 23.747 26.152 1.101 |— 4.895
1931 L’année ........ 22,3 213,8 1.035 2.015 17.843 7.88% 5.719 13.010 109,3 24.619 23.236 944 — 729
1931 Janvier ........ 1,1 9,4 74 172 1.320 631 437 1.043 8,3 1.832 1.764 963 — 202
Février ...... ‘e 1,5 12,4 84 194 1.486 692 497 1.135 6,3 2.068- 2.039 986 + 78
Mars cooeveen 1,9 15,1 617. 162 1.715 779 497 1.196 6,4 2.281 2.204 966 . — 104
Avril .......... 2,2 22,6 68 146 1.576 647 531 1.201 - 17,0 2.178 2.024 929 — 209
Mai...ovennsnnn 3,1 30,2 67 141 1.443 584 487 1.101 4,6 2.000 1.861 930 | — 250
Juin ........... 2,9 33,0 100 195 1.716 604 517 1.188 9,3 2.336 2.029 869 4+ 27
Juillet ......... 2,8 29,4 103 187 1.674 626 502 1.107 5,0 T 2.282 1.954 856 — 32
Vo3 | 2,4 23,5 70 151 1.487 580 459 1.012 7,3 2.018 1.773 879 — 83
Septembre ...... 1,7 17,2 " 100 168 1.543 710 481 1.096 10,1 2.125 2.002 942 + 88
Qctobre ........ 1,3 10,3 110 176 1.512 688 473 1.063 18,0 2.096 1.955 933 — 2
Novembre ...... 0,9 6,9 107 168 1.210 633 426 993 17,4 1.744 1.819 1.043 — 2
Décembre ...... 0,5 3,8 85 153 1.161 598 413 876 9,7 1.659 1.641 989 — 87
1932 Janvier ........ 0,8 5,9 107 141 1.048 524 . 32¢ 662 9,3 1.479 1.342 907 — 118
Février ........ 1,2 8,9 95 140 1.176 571 373 738 92,2 1.645 1.5850 942 — 112
Mars ..coveensns 1,6 10,5 113 152 1.072 493 342 661 7.4 1.528 1.324 866 — 208

e
DOOWD O

o w
e
S

Yt
gm
Foroolbs

OO WNSIONO W oW

= OO N

it
VPO O OO
W e N O O W
“ w e w e e o
DO OoOWwO



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
I. — Classement par genre d’industrie.

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement. ) MARS 1932.
. : . ) Couponr
Résultats nets Bénéfice d’obligat.
Capital versé - distribué D ette I payabies
: aux obligataire en
Bénéfice total Perte totale Solde actionn. a mars
RUBRIQUES
Montant Montant Montant | “Montant
. . En En En:
Nombre en Nombre en Nombre en en rrs ors
. s s milliers milliera milliers
de milliers de milliors de milliers milliers do do do
sociétés . de. | socibtés. de sooiétés de - de . )
franocs francs francs .
francs france francs francs K
Banques ........cc0000000nn 43} 2.190.422 34 280.367 ' 9 24.999 255.368 193.020 30.771 1.582 -
ASBUTANCES ......cvvbvaiaies (] 3.623 [ 1.621 — — 1.621 594 — —
Opérations financidres........ 211 665.493 186 25.726 45 - 16.313 9.413 11.213 060.577 3.160
Exportations, importations .. 12 24945 6 968 6 350 608] - 419 — -
Commerce de fer et métaux ... 9 9.639 5 1.209 4 460 749 1.020 — —
Comm. d’habill.et d’ameublem. 29 32.085 17 2.836 12 1.668 1.168 1.857 —_ —_
Commerce de produits aliment. 30 33.496 21 4.282 9 1.613 2.669 2.122 - 519 3
Commerces non dénommés ... 214  171.769 117)  12.360 971]  13.857] —1.288 7.528 35.000 1.925
Sucreries 1 5.000 1 2.417 —_ — 2.417 750 5.594 331
Meuneries 5 8.500 ‘B 1.360] — - 1.369 820 - -
Brasseries 30{ ~ 58.581 29 24.841 1 4 24,837 8.112 —_ —
Distilleries d’alcool .......... 2 2.300 1 262 1 4321 — 170 1687 —_ —
Autres industries alimentaires. 42 63.549 37 6.816 5 656} 6.260 3.493 —_ —_ .
Carridres......ooovvvnenennnn 21 . 33.108 8 11.900 13 903 10.997] = 7.940 288] . o 14
Oharbonnages . .............. 7] 80.113 8] 20.104 o1 4] . 20.190f 11.256 8.536 292 -
Mines et autres industr. extract. 3 26.500 1 415 2 1.358) — 9431 — — -
4 365.050 3 9.474 1 351 9.123 9.000 115 7
[ 188.200{ (] 22.401 — — 22.401 , 20.229 44.680 2.292 ,
Constructions électriques . .... 13 8.840 6 434 7 3121 122] 237 — —_ :
Hotels, thétres, cinémas. . ... 34 38.020 Lo 2.928 10 4.550) —1.631 1.054 100| - . B
Imprimerie, publicité ........ 37 30.227 28 5.741 9 1.106 4.635 3.312 — — < ,1
Textiles (lin, coton, laine, soic) 125 469.338 68 25.495 b7 18.098 7.397] : 12.509 1.776 1241
Matériaux artif. ot prod. céram. | 50| 136.789 3| 12.85m| 0 o 3.185 9.392 8.300 15.417 ‘951", i
Métallurgie, sidérurgie ....... : 76{ 285.164 32 5.262 43| 14,843 —9.591 3.024 14.720 915: 4
Construction ................ 40 179.831 23 8.189 17 2.424] . §5.765] ., 3.195 — —_ ’ ;
Papeteries (industries) ....... 5 24.100 2 2.967] - 1.072 1.895{ . 1.920 —_ — ]
Plantations et sociétés coloniales 2 23.000 — — 2 2.026] —2.026] (1) 13.080 342.108 19.724 ;
Produits chimiques .......... 39 89.865 24 4.856 16 3.003 . 1.853 3.162 8.000 592 3
Industries du bois .......... 13 38.068 6 973 7 8.178] —7.205 585 - -
Tanneries et corroiries ....... 9 11.900 3 190 8 1.138} — 946 280 — — - g
Automobiles ................ 2 103.500 2 67.313 — — 67.313 50.912 — —_ y
Verreries .........ooverenenn 15 32,085 4 172 11 4.679] —4£.507 (311 B -
Glaceries .......cccvvvvnnnnn —_— — — — — —_ — —_ —_ — B
Industries hon dénommées ... 84| 178.775 47 9.229 37 10.626} —1.397 6.2768 3.600 216 ]
Chemins de fer.............. 3 4.504 2 1.182 1 71 1.111 760 2.308 92 N
Chemins de fer vicinaux ..... — — —_ — — — — — — — ;
Navigation et aviation ...... 19 28.225 13 4.348 6 1.004 3.344 3.278]1 . — —
Télégraphe et téléphone ..... — — — — — - — — — — ;
Tramways électriques ....... 3 25.506 3 2.861 — —_ 2.861 2.217 10.850 454 E
Autobus .......coieiiiiiennns (i 9.824 3 59 3 543 — 484 — - -
Transports non dénommés ... 14 6.875 7 2.347 7 411 ©1.938 2.220 — -—
Divers non dénommsés. ........ 13 17.334 7 201} 6 1.156] — 865 78 2.000 80
ToTaL .. 1.285) 5.692.123 808 586.861 477 141.100 445.761 396.070 587.049 32.786
II. — Classement par ordre d’importance du capital versé.
Jusque Lmillion.............. 803 351.790 508 47.230 295 23.659 23.571 27.825 — —
De plus de 1 & 5 millions ... 350 834.054 217 134.054 133 35.577 98.477 93.337 — —
De plus de 5 & 10 millions .. 59 429.936 34 49.628 . 25 19.299 30.329 25.321 — —
De pius de 10 A& 20 millions . 38 509.768 22 30.847 1t 18.191 12.656 31.835 — —
De plus de 20 & 50 millions . 22 744.713 T4 44,109 S 36.372 T7.737 21.032 — —
De plus de 50 & 100 millions. 9 785.500 8| - 105.286] . 1 2 105.284 47.720 — —
De plus de 100 millions ..... 61 2.036.362 5 175.707] - 1 8.000 167.707 146.000 — -—
Torar ... 1.285( 5.692.123 808 586.861 477 141.100 445,761 396.070 — _—
(1) Ce poste représente des dividendes de V'exercice 1950, qui avaient été réservés et qui n’ont été payés qu’'en mars 1932.
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L — Détail des émissions (en milliers de francs).

DISSOLUTIONS DE 8oc1frfis
CoNSTITUTIONS DE socrbrds AUGMENTATIONS DE CAPTTAL Apports anonymes et en commandite
en par actions RfpucTioNs
natun.a DE
anonymes et coopératives . compris | Part CAPITAL
en commandite et unions Actions Obligations P’nmes dans prise Liquidations Fusions
RUBRIQUES par actions du erédit d é.mls- les par -
sfon  |souscript. les
et banques
Nom. | Montant | Montant | Nom- | Montant { Nom- | Capital | Augmen- | Montant | Nom- augment. Nom- Nom- Nom-
tation Montant de Montant Montant Montant
bre | nominal | libéré bre | minimum] bre ancien | nominale| libéré bre capital bre bre bre

BRDGUES . .vnerinnnnnns . o| es.100] 45.100] — — - - — — — — - 40.100 — 1 95.000 2 86.000| 15.087
AsSUrances ............ RN 1 1.000 400} — — 1 2.000 3.000 3.000f — — — 3.000 — — — — — — —
Opérations financidres ..... 9 94,706 22.411 3 101 4 69.218 33.022 32.862| - -— —_ 34.892 —_ 4 44.200] — — 1 15.000
Exportations, importations . — — — — —_ — —_ — — - - —_ - — 1 400 — — — —
Commerce de métaux ...... 1 1.200 1.200] — — 1 2.000 500 500 -— — —_ 1.190 — — —_ — — — —
Comm. habill. et ameublem. 2 692 682 1 5 1 1.000 750 50 — — — 1.301 -— 1 2000 — — 2 1.350
Comm. produitsalimentaires. 1 25 26 1 300] — — - — —_ — —_ — — 2 1.250] — —_ _ —
Commerces non dénommés . 13 8.106 .532 5 221 5 1.080 825 il — — — 4.382 —_ 2 850] — — 2 290
Sucreries —_ — - —_ — —_ —_ — — — — - — — 1 455 — — — —_
Meuneries .. — — — — — —_ — — —_ —_ — —_ - —_ — — — — — —
Brasseries . AN 2 1.900 1.900f — - 2 5.2560 5.760 5.750] — _ —_ 3.492 — — - 1 7m0l — —
Distilleries @’ alcool ...... .. —_ — — - — —_ - — - —_ — — — —_ — — — —_ — _
Autres industr, alimentaires. 3 5.350 5.320 2 170} — — — — — — — 5.170 — 1 3.000] — —_ — —
Carridres .......cc00vees .. 2 1.000 1.000] — - 1 200 200 50] — — — 696 — 1 275) — — — —
Charbonnages ............. - — — - -— - — —_ — —_ —_ — —_ - - — — -— — —
Min. et industries extractives — -— — — — — — — — — — — — — — — — —_ —_ —
GBZ ovvuvrrenrnnerrannnnes — — — - — —_ —_ —_ - — - — — —_ — —_ — — — —
Electricité.............. . — — — — —_ — — — — — —_ — — —_ — — — — — —
Constructions électriques ... - — - —_ —_ — — - — - —_ — — — — —_ — — —_ —
Hotels, théftres, cinémas .. 7 2.040 2.920 1 25) — — — — — - — 1.415 - — —_ —_ — 1 312
Imprimerie, publicité ...... 3 280 90 4 116 3 4.580 380 208 — —_ —_ 60 - —_ — — — 1 341
Textiles ......cvvvievnensn 3 14.070 14.070} — — 1 1.100 1.100 1.100§ — — -— 13.766 — 1 5001 — —_ 3 11.500
Matér, artif. et céramiques. . 2 586 586] — - —_ —_ — —_ —_ —_ — 435 - 1 1.000] — — — —
Métallurgie, sidérurgie. ... .. ol 2.70 1880 — — 11 3.500 ) 0] — - — 1.820] — 5 900} — — 3 10.473
Construction ...........s .. 5 6.731 5.654] — —_ 2 5.000 8.6C0 8.6CC] — _ — 13.069 - — — 1 2.200 N 20.914
Papeteries (industries) ..... — — — —_ — —_ —_ —_ —_ —_ —_ — — — —_ — — — — —
Plant. et sociétés coloniales . —_ —_ —_ — — — — — — _ — _ — — — — _ _ —
Produits chimiques ........ 2 2.250 1.637) — —_ 2 1.076 9.(95 2,765 — — — 2.341 —_ —_ — — —_ — —
Industries du bois......... 2 1.150 867 — — — — — — — —_ — 745 — 1 3.000f — — — —
Tanneries et corroiries ..... —_ —_ - -_ —_ — _ _ — - — - — - -— — — — 1 200
Automobiles .......... ceee — — — — — — — — — — — — —_ — _ _— — . — —
Verreries —_ — — —_ — — -_— —_ — — —_ — — — — — — — — —
Glaceries — —_ — — —_ -_— — — — — — —_ — — —_ —_ — —_ — —_
Industries non dénommées. . 2 1.600 906] — — — — — —_ — —_ — 600 —_ 3 800| — — 1 850
Chemins de fer ........... — —_ — — — — — —_ — — — — — — —_ — — — — _
Chemins de fer vicinaux ... — — — — —_ — —_ — — — — — — — — — — — —_ —
Navigation et aviation ..... 2 820 820 — —_ — - — — —_ —_ — 520 -— 2 20 — — —_ —
Télégraphe, téléphone ...... —_ — —_ — — —_ —_ — — — —_ — — — — — — —_ _ _
Tramways électriques ..... — — — —_ — —_ — — — — —_ — —_ — — — — — — _
Autobus .....oiiiiiiiiain, — — —_ —_ — —_ —_ —_ —_ — —_ — —_ — —_— —_ —_ — - —
Transports non dénommés . - - —_ —_ —_— —_ — —_ — —_ — — — — — — — _ _ _
Divers non dénommés...... —_ -_ — - — —_ — _— —_ — — — —_ — H 400} — — _ —

ToTAUX....\.s 66] 211.673] 114.908] 17 938 24 85.973 63.272 56.360) — —_ — 129.094 — 28 £9.480 4 88.050{ 18 76.317
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EMISSIONS DES SOOIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET GONGOLAISES

EN MARS 1932
[I. — Groupement des sociétés anonymes et en commandite par actions selon le lieu oit s’exerce leur activité ,
et selon l'lmportance du capital nomin al émis ou annulé (en mxlhers de francs). :
AUOMENTATIONS DE OAPITAL ' Apports DissoLoTions | Répue- !
CoNSsTITUTIONS en TIOR® .,
Primes | natare ' DB’

Actions Obligations compr. | Liquid. | Pusions | caprrar -,

OLASSIFICATION | d'émis- | dans les :

’ : : sousor. ]
Nom-{ Meon- Mon: | Nom- | Capital | Augm. | Mon- | Nom-| Mon- sion et augm., . )
tant tant tant ) de Montant Montant- .

bre | nominal| 1ibéré bre | ancien |nominale| MNbéré bre | tant oapital ’

1° Selon le lieu ot s’exerce leur activité, o : .
En Belgique .......... 66 | 211.673| 114.908] 24 | 35.973| 63.272| 56.360] — | — — | 120.084] 89.480] 88.950] .76.317

En Belg. ot A I’étranger. —_ — — — — — — — = — L. — - —
Au Congo belge ...... — — — — — - — —_ — — — — — —
. . . : :
.t 1
Torar ... 66 | 211.673] 114.908] 24 35.973] 63.272] 56.360] — -— — 120.004] 89.480| 88.950] 76.317
2° Selon 'importance du capital nomma.l émis ou annulé,‘ ) .
Jusqwd 1 million ......] 48 | 14.318] 11.465] 14 | 14.430| 3.505| 2.933] — | — |' — ]| 7.268] -7.980|. 50| 6.265 .
De plus de 1 3 5 mill... 1'5 32.355] 30.443 7 30.468) 18.842 18.842} — — —_ 38.8061 16.500] 2.200 —
De plusde 5 4 10 mill... 1 10.000| 10.000 2 3.675| 15.925] 9.585} — | — - '17.940} — — - 19.388 . 8
qulus de 10 & 20 mill.. -— —_ —_— — —_ — p— — —_ —_— — _— 20_000 29.750 ; .-
De plus de 20 & 50 mill. | — — — 1 37.500| 25.000f 25.000] — | — — 25.000) 65.000 — 20.914 |
De plus de 50,3 100 mill.| 2 | 165.000| 63.000] — | — - - 1=-1- — 40.000| — 86.000| —
De plug de 100 millions.| — — —_ - — — —_ — — — | ;—‘ B IR St N
[ P 3 L
ToraL ... 66 211.673| 114.908] 24 85.973| 63.272| 56.360] — . — 129 004 89 480| 88, 950 76.317
INSCRIPTIONS RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORG-ANISMES :
HYPOTHEC AIRES (1). , D'UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT , Lb
| , Orﬁnu'(ovs BANCAIRES ¢ )
Emrssions Cafpir ooummu. DE BELGIQUB
Montants . ' ’ FOBLIQUES Avances et rem boumemems opérés sur emprunts o
e o ' calouléa . o . . consentis pour le pa)ement de: 2, - ; i
d’aprds les . it
droits . ' Dépqnses ordinalres 1
PERIODES d'nscription PERIODES Emprunts directs ' o (OQuvértures de crédits . :
* © pergus des L Dépenses ex‘t;mqr'dma]\res gagés par les impats 1
(cfr. Monit pouvoirs publics (2) ; cédulaires et additionnels) !
B +
belge) T ' b
: ' en a4 Prélovem. |y o mboursem.| Avancés |Remboursem.
Belgique. I'étranger co;u;m ..nets | »_ngttes nets
milliers de fr. milllers de fr.j millions " millers de francs
1930 Moyenne mens.. . 470.829 Année 1930 ......... 1.872.000 [(3)fl. p. B. 45 789.160 226.044 214,389 177.779 :
1931 Moyenneo mens.. . 445.610 Année 1931 ....... e 3,390.000 —_ 611.175 64.268 304.898 202.154 ;
1931 Janvier ........ 600.679 .| 1931 Janvier........ _ 786.000 — 68.660 2.663 18.428 14.603
Février ........ 434.000 Février ........ - — 45.820 5.407 18.610 12.486
Mars....ooven- 4717.492 Mars ....uvnunn 60C.000 — 63.312 3.205 24.378 9.184
Avril ... ....... 411.837 Aviil .,........ —_ —_ ' 46.801 2.076 33.122 9.608
Mai............. 406.178 . Mai........... 250.000 - 37.081 R 026 21.130 9.604
Juin ...l 474.637 Juin........... - — 69.075 2.121 $1.832 11.690
Juillet ......... 481.815 Juillet ......... 1.000.000 — 72.478 3.137 40.001° 28.517
Aot .......... 448.648 Aolit .......... 100.000 - 59.593 2.780 26.712 26.740
Septembre...... 408.110 Septembre ..... 300.000 —_ 74.708 " 3.885 24.984 7.496
Octobre ........ 474.639 Ootobre........ 300.000 —_ 32.007 6.100 22.408 10.251
-Novembre-...... . 396.356 Novembre...... — — . 28,971 4.817 14.065 22.274
- Décembre....... 434.930 Décembre....... - — 33.968 27.360 28.237 42.501
’ Emissions continues. . 55.000 ‘
1932 Janvier......... 397.820 1932 Janvier........ 427.000 -_— 65.599 4.745 17.342 34.266
Février......... 186,327 Février........ — —_ 34.274 6.354 18.263 20.17
Mars .......... 420.719 Mars......c.... (4) 1.072.500 — 32.218 10.973 25.208 23.542
. . .
(1) Y compris les renouvellements au (2) Dans les pouvoirs publics, on comprend, outre I'itat, les provinces et les communes,

bout de quinze ans, qut se montent les organismes d'utilité publique, tels que la Soclété Nationale des Chemins de fer belges,
a environ 1 p. ¢. du total, mais non )a Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la. Société Nationale de Distribution
tompris les hypothéques légales. d’Eau, le Crédit Communal, etc. :

(3) Emprunt de conversion.
(4) Emprunt & lots 1932, un milliard de francs 5 p. c.. émis au patr,
Emprunt Cle Intercommunale bruxelloise des eaux, 72 1/2 milllons de francs, 6 p ¢




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
Tableau rétrospectil,

Bénéfice Payement
distribud Dette de
Capital versé Bénéfice total Perte totale Solde aux obliga- | coupons
. action- taire d’obliga-
' naires tions
PERIODES
0@ | Montant | § Montant | § Montant §} Montant
59 en RS en bR en en En En En
g 8| milliers g 8| milliers | § § | milliers | milliers | milliers milliers { milliers
=z 2 de % “ de = de de de de de
1 francs 3| francs & | francs francs francs francs francs
Année 1930 ......... |6.668[43.786.1565|5.349]7.043.041|1.319] 718.764[6.324.277{4.027.995]{6.527.229] 333.552
Année 1931 ......... |7.091(49.386.578|5.014|5.542.880]|2.077|1.184.794|4.358.086|3.547.291}19.078.122] 510.756
3 premiers mois 1931 . [1.681| 6.927.565[1.256|1.030.150] 425 162.800f 867.350] 720.142}]12.231.307] 128.044
3 premiers mois 1932 . |1.597| 6.536.361]1.022| 6562.124] 575! 200.120] 452.0u4] 430.666|§2.763.335| 156.259
1931 Janvier (%)..... . 89| 247.991 62 17.860) 27 18.276) — 415 6.176}]11.246.59%4 70.449
Février ......... 211 438.776] 151 59.790 60 22.505 37.285 29.071 558.196 32.628
Mars ...... eee. |1.381] 6.240.798]1.043| 952.500f 338] 122.020f 830.480] 684.895|] 426.517 24.967
Avril .......... 1.645( 8.336.512]1.131] 9564.460} 514| 201.546f 752.914f 584.725 644.825] 39.400
Mai.ooovevnnnnn 1.062| 8.808.221] 781|1.139.090] 271| 127.644]1.011.446] 793.072 690.400 34.710
Juin c.oiiinenen 638] 4.075.873] 456] 384.664] 182 139.583] 245.081] 177.687|] 607.911 34.148
Juillet ......... 435| 5.671.0431 290| 686.122] 145 95.952] 590.170F 442.856}|1.461.442 82.674
Aolit........... 164 1.910.672) 120 144.782 44 16.492] 128.290 87.678{}° 607.436 35.109
Septembre ...... 268 934.662] 175 113.539] 93] 42.229f 71.310] * 62.624|] 517.697 29.522
Octobre ........ 606| 4.651.708] 392 360.209] 2147 177.980] 182.229] 204.722 786.379 45.201
Novembre ...... 291| 4.710.462] 204 436.734 87| 142.710] 294.024| 245.578 834.846] .43.332
Décembre ..... 2917 3.288.264| 200f 290.559 91 75.691} 214.868] 172.159 695.879 38.616
1932 Janvier ........ 124 446.135 89 40.883 35 18.236 22.647 18.724]11.531.497 85.911
Février..... ceee 188 398.103] 125 24.380 63 40.784|— 16.404 15.872 644.789 37.562
Mars..oo....... |1.285) 5.692.123] 808| 586.861| 477| 141.100] 445.761| 396.070 587.049 32.786

EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
) (sociétés anonymes et en commandite par actions.)
Tableau rétrospectil (en milliers de francs).

AUGMENTATIONS DB CAPITAL EXSEMBLE Apports
CONSTITUTIONS DES en nature .
DE S0CIATES fnsstons | Primes | compris Emis.
PERIODES Agtions OBLIGATIONS d’émis. | dansles SION8
sfon | souscript. | xErrEs
2 . ™ et augm. **
4 | Montant | Montant -g Capital | Augment. | Montant | Nom. | Mon- Montant de
E nominal libéré 2 ancien |[nominale | libéré bre tant nominal capital
Année 1930 ..... 751 2.424.445 432} 3.508.146| 2.054.918 . 38 876.962] 6.356.325 1.781.588|
Année 1931 ..... 578} 1.396.938| 1.057.5672| 327 5.341.762| 2.102.956| 1.738.889| 170 813.806| 4.403.700 | 241.190| 1.774.820{2.076.727
3 pr. mofs '1931.. | 161} 261.313] 172.503} 71| 1.398.941 473.130] 417.924 7 126.600] 861.043 47.896| 199.694{ 566.289
3 pr.mois 1832,. | 149 344.058] 208.267| 53 788.866] 245.375| 217.129 6 22.250 611.711 15.626{ 318.984) 145.277
1831 Janvier (*).. 48 80.779 52.317| 18 48.157 19.086) ~ 14.507) — — 99.844 400 32.043] 35.271
Février .... 58 73.084 61.864| 15 73.600 40.204 31.194] 6 124.600 237.888 260 68.121 169.777
Mars ...... 56| 107.450 68.392| 38| 1.276.184| 413.861 372.133 1 2.000 523.311 | 47.246] 109.5630] 370.241
Avril...... 48| 88.716 83.339] 33| ©503.837 110.915 88.566) 7 200.134 399.764 6.785] 107.886] 270.928
Mai ....... 40 36.922 23.835| 42| 300.265] 117.645 66.768] 9 200.009 353.676 | 33.809 33.843] 200.658
Juin....... . 66| 80.017 61.709| 34] 631.6031 274.575 163.614] 20 79.500 434.092 4.560] 164.851] 144.522
Juillet ..... 45 310.185 303.3481 27 377.105 73.026 64.217| 14 160.153 543.344 _— 343.0625) 184.003
Aolt ...... 30| 52.736 42.637] 21| 117.519 86.453 76.987 3 9.500 148.688 50) 66.898] 63.276
Septembre. . 521 130.870 71.637| 21} 753.435] 224,176 211.326 8 29.000 383.846 400f 230.493] 81.870
Octobre ... 41 60.085 42.447| 16 308.929{ 164.3561 138.661 1 4.000 229.036 | 120.000( 125.324] 179.774
Novembre .. 45| 177.714 67.601| 21 320.010f 310.600 176.431§f — — 488.314 | 27.600 38.123f 233.509
Décembre .. 60 199.002{ 188.366| 42| 732.208| 358.086 334.525 1 5.000 562.087 — 465.083] 62.808
1932 Janvier ..., 40 36.5634 31.286| 19| 663.655f 106.853 148.602] 2 18.000 222.387 | 156.375] 145.527] 68.736
Février 43 95.879 63.083] 10 39.037 15.250 12.187 4 3.250 114.379 250 44,3631 34.367
Mars....... 66| 211.673 114.908| 24 85.973 63.272 56,360 — — 274,045 - 129.084] 42,174
(*) Depuis jénvler 1031, les statistiques sont établies d'aprés 1a nouvelle méthode exposée dans notre « Bulletin »

du 10 février 1931, vol. I, n°® 3.
(**) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'actions, les émissions d'obligations, les primes d'émission, moins
les apports en nature.
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RENDEMENT DES IMPOTS EN BELGIQUE (d’aprés le « Moniteur belge »),

1° Recettes flscales sans distinction d’e

xercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux).
(En millions de francs.) o

Recettes
Recettes globales
Douanes globales) cumulatives
PERIODES Coutributions et Enregistre- pour de janvier
directes accises ment la au mois
période indiqué
inclusivement
Année 1930 ............ 2.935 2.344 2.855 8.134 —
Année 1931 ............ 2.575 2.3486 2.528 7.450 —_

1931 Janvier ........... 263 171 195 629 629
Février ........... 195 167 174 536 1.165
Mars ....ocovvennnns 254 214 247 715 1.881
Avril coooiii..., 262 213 203 678 2.559
Maji.cooovvnnnnnnn. 253 187 187 627 3.186
Juin.......ooo0h. 213 186 183 582 3.768
Juillet .......... .. 222 187 199 608 4.376
Aofit .......... .. 135 190 226 551 4.927
Septembre ....... . 131 200 234 , 564 5.491
Octobre .......... ) 164 217 242 623 6.114
Novembre ........ . 200 207 216 623 .8.737
Décembre ......... 284 207 223 713 7.450
1932 Janvier............ 312 174 35 721 721
Février........... . 206 297 209 712 1.433
Mars eooveeennnennn 225 219 251 695 2.128

.20 Recettes totales d’impéts eftectuées jusqu’au 31 mars 1932 j)our les exercices 1931 et 1932,
(non compris les additionnels provinciaux et communaux).
(En millions de francs.)

Exercice 1931 Exercice 1932 Mars 1932
Z Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectuées pour
budgétaires budgétaires
effectuées (12 /12es) effectuées (3/12¢) ’exerc. 1931 | I'exero. 1932
1. Contributions directes ...... 2.076 3.045 243 638 131 93
II. Douanes et accises ......... 2.337 2.343 682 710 1 218
dont douanes .........o00en.. 1.303 1.388 410 387 — 126
ACCIBES «.vvevervnncnnnnns 790 788 182 229 1 70
III. Enregistrement........... 2.520 2.498 695 795 — 251
dont enregistrement et transer. . 556 710 141 150 — 50
SUCCESBIONS vovvrvvannnnnn 256 200 " 75 62 — 15
timbre, taxe de transm .... 1.663 1.539 468 571 — 181
Total. .. 6.933. 7.887 1.620 2.142 132 563
Différence ( - ) par rapport aux éva-
luations budgétaires ........... — 954 — 522
_IE)Z‘E—: I’exercice fiscal commence le 1** janvier pour se terminer le 3t octobre de l'année suivante, Pour les impodts

directs, 1a période de perception dépasse de 10 mois 1’année civile;la remise des déclarations par le contribuable et I’établissement

des rodles par I'administration prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie d’'impots, ne sont donc .

définitifs gqu'd partir de la cloture de l'exercice.
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., COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

. . X Cor | Argent™ -
) . Rapport
... ..DATES En sh. ét p. En .- | -Endeniers _En
. : : par- ° francs (1) * par once (2) francs (1) or
P . once (2) par kg. au titre stand. par kg.. —_———
. d'or fin dor fin. |- (222/240) de fin argent
1930 1eT janvier «....vvvvenn. 84/11 1/4 23.802,01 2112 542,79 43,85
1931.-1e% janvier ...viveriinenninnan 85/1 1/4 23.777,92 14 7/18 663,41 65,43
1931 2 mars' DS AP B eiee § 8;1/11 1/2 23.792,'116 . 12;5/8‘ 318,52 74,70
1eravril vl Veodessw |- 84/10 1 /4 23.833,58 " 12,1616° | . 327,37 72,80
18" maicuveunrenerionsnnnanns 84/9 3/¢ 23.834,49 13 . 329,13 72,42
“f‘"l")mn........’ ceitee e 84/9 3/4 23.808,92 1  12.1/4- 1", 309,81, 76,85 -
Coerjuillet .. Ll . 8411 - 23.821,44 | . 13:9/16 - 342,76 69,60
e 4800t..00000sns ' 84/9 3/4 23.752,34" © 13- 1/16 ], 320,67 - 72,07
s ler septembre ................... " 84/10 3/8 23.794,2Y - 12:7/8 " ¢ 325,21 73,17
K SE LT ) 5 SRR .| 103/8°- ° 23.539,03 - | © 15 15/16 ¢ 328,02 72,20
* - 3novembre............. e 111/5 24.009,22 19:3/18 372,50, - 64,45
- ler décembre BN 125 /0 23.861,88 |~ 19:1/4 - 331,06 72,08
1932 4]anvler... veeee © 12272 - - 23.792.34 - 20 3/8 367,49 . 66,56
- 1eFfévrier..... . C120/2 - 23.876,11° 20 368,00° 66,60
i l“"m’ars.,; ..... B " 118/10 ¢ 23.926,38 |- 19 3/4 - 368,26 - - 66,79
Y 18f il dieeesintiianiea s |0 108 /4 ' 23.695,26" - 17.7 /18- . 343,61 - 68,96
e 2pga._i N 112/9 . N 23.675,76 ) 16 11/16 315,69 76,—
(1) Convarslon eﬂectuée au cours de la uVre sternng a Bruxeues a la date de la cotat;on : -
Q) L’once troy = 31;103481 grammes. . .
: i .y Ny "t + I
. - i. : .- S e ] .
s Banque Natlonale de Belglque e
Principaux’ postes des sltuatlons hebdomadaires
T ¢..+.  (En milliers de francs). ' S
- 1 ‘ . I
: S v 1 ‘ e - | K . ' B i ) ] .
. ACTIF 30-12-1913 ) 7—5—193[ 7-4-1932 14-4-1932 21-4-1932 28-4-1932"' . 4-5-1932 .
R et (1) 306.377 | 7.220.542. | 12.600.003 | 12.607.004 | 12.808.708 | 12. 616.816 | 12.628.512
Traites et disponibilités « or » ’ ’ : ) : ) R e
. -osur 8tranger. . ..eveneene. 170.328 |, 4.278.713. — - - — —
Port.efeuill&effeta sur la Belgxque et L . . ] N P R
sur I’6tranger.....ooovennsidoens 603.712 3.640.364 4.778.711° 4.731,404 |  4.673.202 4.685.564 4.546.051
Avances sur fonds publics ......... 57.901 172.432 317.696 313.854 289.423 284.398 326.611
Bona et annuités du Trésor belge (Loi ) . =
dn 27-12-30) ...ociviiiiiinnne, —_ 1.461.793 1.440.000 1.440.000 1.449.000 1.440.000 1.440.000
PASSIF - L o
Billets el; cimulution ! 1.049.762‘ 18. IDB.OSSA 18.402.318 18.354.832° 18.224.121 18.265.701 18.322.129
Comptes courants particuliers ...... 88.333 524.502 . 719.879 922.676 1.003.426 990.038 776.649
Compte courant du Trésor ......... 14.541 119.118 351.620 153.852 127,897 116.638 186.4901
Total des engagements & vue .. 1.152.638 18.839.705 |. 19.473.817 19.431.359 A19.355.444 19.372.375 19.284.169
Rapport de l'encaisse aux ongage- . . . ' Do
Ments & V08 ,ovvviersnnneeeees | 41,38 % 42,03 % 84,70 % 84,88 % | 65,14 % 85,13 % 65,49 %
Taux d’escompte de traites acceptées 5,— % 2,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % -
Taux des préts sur fonds publics ... 5,— % 3,50 % 4,50 % 4,50 %, 4,60 % 4,50 % 4,50 %

(1) Y compris 57,351 « Argent, billon et divers ».
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Banque Nationale de Belgique

Moye(gggg,‘annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires.
. i ‘ ' =
B BN - ikl N e CoMPTES 0OUBANTS
: : Portefpuille Bons .. { . _° a
. I | effts | Avances | et annujrge | Pt Totl
DATES : . Traites.et | sur;la . sur du Trésor,; N
' ) disponibi; , | > Belgique | .. fonds belge .. o cogagements
Or lités-or et sur publics (Lof du o ‘latl Partiouliers Trésor
" . - sur---~ | --Pétranger -} - - - - 97.12.1980)-) Srewation L. LYue
; . Pétranger, | . : : ¥
?: ‘ * — -
Annéo 193q ......,....| +6,113.847 | 3.701.635 | 3.933.281.] . 173:608 | 1.561.606 | 14.851.574 |  586.166 |  108.540.| 15.546,270;
Année.ll)al ceveenieen.] 8.883:145 | 3.120.017 | 4.076.300: .. 208:064 | 1.456.926 | 16.740.648 | '1.007.997 146.981. | 17.806.626
1931 Février I 7.043.076 | - 4.477.726 |.- 3.808.197;] : 171.633 1.461.703 § 18.080.021 | = 017.523 54.686- .17.Q52.230
Mars........q. .7.149.401 | 4.555. 432 . :3.77Q.637-} - 168;863 1.461.793 | 15.987.600 1.073.280 | 125.341:] 17.188.231
Av,rl.!lz......;... 7.212.849 ‘4. 522 lSq s ;3.68‘!.752,’; 3 178;284 1.461.793 16.208.141 735.9656 . 182.347 } 17. 126 463
Mal......... eseese] 7.233.605 | 4.334.085 |- 3.684.141.) .- 170,272 1.461.793 | 16.115.045 686.872 |  140.894. 16 942 811
Juln ....ee. veeee| 7.184,220 | 4.303. 634 | 13.668.501 [ 1 175:108 | 1.461.793 ] 16.036.969 738.487 |  106.371,] 18.880.807
Juillet ..... veee| 7,877,081 | 4.472.278 |, ;3.860.677. . 217.322 | 1.450.897 | 16.504.200 614.044 [  329.828.| 17.631.072.
AoBb . iverneyen..]. (7,800,963 | 4.142.303 |, ;4.186.707.] . 191.646 | 1.450.897 | 16.692.638 | 1.202.072 174.801.| 18.060.517
Septembre........| 9.202,810 | 3.051.636 | 4.208.186 | » 188,413 | 1.460.897:| 16.895.171 | 1.260.320 135.883. . 18.300.383
Octobre .. eeeel] 12, 725 051 - 14.543.077:] | 248.0061 1.450.897.] 17.916.260 | 1.153.958 110.253.} 18. 180 47
Novembre .......| 12.789,855 —: - | 4.618.416-] .- 304.823 | 1.450.897,] 17.867.518 | 1.364.700 | = 126.475 |..19.968.702
Décembre ........| 12.770,003 — . |-a.100.080,] - 307.502 | 1.448.718;) 17.045.885 | 1.366.498 |  144.198 | 10.466.560
1032 Jeavier .....:....| 12,721,169 - 14.670.647 | . 276.780 | 1.440.000 | 18.450.201 §93.560 46.194 |. 10.390.245
Févrler ver 12 65" 446 —_— 4.676.330 374.396 1.440.000 | 18.575.398 768.857 120.213 | 10.463.488
Mars .......u0 ..] 12.568.239 —_— 4.705.830 406.590 1.440.000 | 18.347.816 533.675 574.132-1- 19.455:522
Avril........ ..o} 12.608.155 - - 4.717.263 | 301.343 .} 1.440.000 p 18.311.743-1: « $09.004{! 187.501+} 19.408.248
Bangue du Congo Belge
Principaux postes des situations mensuelles (en milliers de francs).
ACTIF . 31—12—19]2 28-2-1931,- . ) ‘31-‘10—1931*, 4 80-11-1931, » r3 12—1931;; H 311'—1-1932 29-2-1932
Encaisse-or : R .' S
Lingots et monnaies d’or . 24.818 ~41.02% 78.070 i, 78.070 81.047 81.047 81.047
.. Devises-or sur I'étranger........ 28.768 48.284 - — — — —
Encadsses dn}ersee ot avoirs en bmque 78.031 408.483 231.923 179.327 166.802' 163.123 | * 177.549
Effetq sur la Colonje, la Belgique etl. . . . ) i
Pétranger ........ 263.880 217.871 208.389 174.582 166.213 152.338 163.389
Comptes courants 163.234 96.600- - 118.862- 1 - 128.39%-~ 274.1567 196.6156 164.051
PASSIF
mllém en circulation .............. 124.619 187.842 156.199 153.735 162.653 - 159.840 ' 156.621
Créditeurs : ) ' ot -
222.030 328.602 341.608 314.396 292.819 300:916- 319.269
68.465 168.934 169.358 154.936 145.048 125.882° 12144104
Réppoxlt de l’qncaisse en valeyrs-or & .
. la, gi{culution f.ilcih‘lcilg__i\r? ........... 42,99 % . 47,55 % 49,98 9 50,78 9% 49,83 9, 50,70 % 61,75 %-
TAUX D’ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION.
depuis le P.o depuis le . P.o
Allemagne ... ... EERERERETEN | 28 avril 1932 5 Hongrie."................ 18 avril- 1032~ | 8
Autriche ™™ .. .U U0 L 18 mars 1932 | 7 Indes .................. 28 avril 1932 5
Belgique ................. 14 janvier 1932 | 3,50 | Italie .................. 2 mai 1932 5
Bulggrie ................. 29 septembre 1931 | 9,50 | Japon .................. © 12 mars ‘1932 :*.| 5,84
Dapg{mark e, " 11 mars 1932 6§ - | Lettonie ................ 1er octobre 1930 ¢ | 6
Dantzig ................. 24 novembre 1931 | 6 - | Lithuanie............... 6 mai 1932 7
Espagne ................. " 8 juillet 1931 6,60 | Norvége ................ 3 mars 1932 5,
Esthonie ............... 28 janvier 1932 5,60 | Pologne ................ 3 octobre 1930 7,60
Etats-Unis (Federal Res. . Portugal ............... 4 avril 1932 . 6,50
Bank of New-York) .... 26 février 1932 " | 3 Roumanie .............. 4 mars 1932 ... 7
Finlande .......c0ovnen.. 20 avril 1932 6,60 | Suéde ..ol 3 mars 1932 53
France................... 10 octobre 1931 2,50 | Suisse ..o.vviiiieean. 22 janvier 1931 2
Grande-Bretagne ......... 21 avril 1932 3 Tchécoslovaquie ......... 12 avril 1932 6
Gréee .....ovvvviiiinnn.. 20 février 1932 11 Yougoslavie ............ 20 juillet 1931 7,60
Hollande ................ 19 avril 1932 2,60

et e e e it =



-~ 68V —

Banque des

Réglements Internationaux, a Bale

- SITUATION o
ACTIF. - en milliers de francs suisses au pair monétaire. PASSIF.
“Au . Au - Au . Au
31 mars 1932 30 avril 1932 31 mars 1932 30 awiil 1032
%. % % %
L. Encaisse :
noaisse 1. Capital :
Al]‘;:"m‘l“” cten compte courant dans d’autres : Capital nutonsé 200,000 actions de 2,500 fr.
QUES ..ottt 14.212 1,3 15.499 1,3 suisses-or chacune. ........oeruieenenee 500.000 500.000
. L Capital 8mis ..ooverreeneisiveslonnnand . 434.000 . = ] 434.000
IL. Fouds & vue placés & intéréts ............ 74.385 | 6,8 71.406 | 8,3 | Actions libérées de 25 P. . «ncoreriinenans 108.500 | 9,8 108.500 | 9,5
A m. Portefeuille réescomptable (au prix d’achat) : II Béserves : - ,--.
S 1o Fonds de réserve légale ............ .| e 559
: 1°b§;f°“ de commerco et acceptations de : _ 20 Fonds de réserve de dividende ......... 1.094 1.094
o Bane ..... RECTTIETREPPIRPRIPPRIPPRP 473.560 42,0] 453.651 39,9 30 Fonds de réserve générale ....... e 2.189 2.189 -
us du Trésor 136.739 12,1] 156.202 13,7 A . 3.842] o0,4]— C8.842 ). 0,4
' 610.299 609.853 '
. . III. Dépits & long terme :- T . : . ) -
1V. Fonds & terme placés & intérils - - 10 Compte de Trust des annuités ...... o] 1s3.62 13,6] 153.769 - 13,5
A troi . . . . 20 Dépdt du gouvernement allemand ...... 76.811 s,sJ 76.884 6,8
rois mois au maximum ................ 206.53¢6 | 18,3 253.506f 22,3 | ~ 3° Fonds de garantie du gouvernem. francais] 68.640 . 6,1] ©8.648 8,0
) - '209.083 299.301
V. Effets et placements divers : " | Iv. Depéts & court terme o & vue - :
.. : j :
B it deeke 1° Banques centrales pour leur compte :
mci: d'¢ch(arce av max nam: ) a) A trois mois au maximum............ 145.155 12,9 300.606 26,4
(a) Bons du Trésor ..........eoeeinin... 126.768 11,3] 92.875 8,2 D) A VOO veevnreunnncrinraioncanananas 463.030 41,1} 319.934 28,1
«{b) Placements divers............. 47.510 4,2 59.694 5,2 . R . 608.185 . 620.540
20 De 3 & 6 mois d’échéance ....... 35.851 3,2 23.749 2,1 »
3° A plus de 6 mois d’échéance 789 0,1 973 0,1 20 Banques centrales, pour le compte d'autres
210.918 —  177.291 dﬁposa.nts :
A VHB turnnenrnannennoenessansioerennns 68.154 6,1 61.424 5.4
VL. Autres actife..o.ooo... e ,9.661| 0,8 10.002 | 0.9 - -
. 3° Autres déposa.nts H
4) A trois mois au maximum............ — — 5.522 0,5
: BY A VUE weuennrrnnreeancneiaaiennaanns 7.822{ 0,7 3.982 0,4
9.504
V. Postes divers ...ooeeeeenreennnn. e ] 30.425 1 2,7 34.446 | 3,0
TOTAUX «.vvennnns 1.126.011 | 100,0 1.137.557 | 100,0 TOTAUX -vveerrnnne 1.126.011 | 100,0 1.137.557 | 100,0



Bangue de KFrance
Situations hebdomadaires (en milliers de francs).

: Portefeutlle commercial et d’effets publics
Encaisse Disponi- : N Billets
Rapport
or bilitée Avances an Comptes de
Effets de commerce I’encaisse-or
DATES (Monnaies A vue escomptés Effeta sur portear courants | & I'ensemble
. B des
ot 3 négoolables titres en créditeurs | engagements
Sur Sur 4 vue
lingots) I'étranger la achetée cironlation ofo
France Pétranger
1830 Moyenne annuelle, 45.954.926 8.836.087 5.987.692 27.5906] 18.910.391 2.728.119] 72.270.631] 17.812.670 51,18
1931 Moyenne annuelle 58.966,286] 10,126,770, 6.¢93.766 680.881] 15.488.618| 2.839.333] 79.208.511) 25.572.205 56,28
1931 Février ...... 6 55.632.074 7.010.604 7.231.235 32.657) 19.340.765 2.976.535] 77.772.474] 24.431.000) 654,43
Mars .... [] 56.082.738 6.954.770 8.287.873 28.996] 19.348.170 2.951.523] 178.328.214 23.337.9731 55,16
Avwril .... 10 56.107.297 6.911.797 5.433.150 28.716] 19.472.248 2.926.767{ 78.707.503f 22.228.476 55,60
Mai ..... 8 55.624.663, 6.604.204 5.401.515 26.044] 19.476.346 2.840.327] 77.934.475] 22.129.017 55,69
Juin .. 5 55.933.205 5.463.621 4.553.964 27.841] 20.825.450 2.869.084] 77.803.172] 22.041.484 56,02
Juillet ....... 3 56.228.693 6.945.695 4.270.056 22.518] 18.825.962 2.891.803H 78.608.675f 20.971.382 658,47
Aollt ........ 7 68.566.761 l2.209.708h 4.682.277] 79.616] 14.912.001 2.826.527] 179.007.068] 24.990.565 56,31
Septembre 4 658.667.719] 14.818.272 4.468.041 1.844.897] 11,287.707 2.817.338] 78.927.433] 256.637.998 56,01
Octobre...... 9 60.539.2381 15.727.766 7.005.535 2.489.259] 10.857.686 2.844.863H 81.847.181] 28.642.343 54,70
Novembre ... 6 67.680.594] 13.374.307 6.846.478 899.566] 10.165.562 2.864.936] 82.794,.808] 30.178.140 59,82
Décembre .... 4~ 67.953.568] 16,159,339 6.194,871 002.904]. 7.480.507 2.844.087] 83.021.982} 29.737,717 60,26
1932 Janvier...... 8 69.279.466] 11.131.240 5.617.692 807.4691 .9.307.087 2.862.374] 84.921.658] 27.453.192 61,66
Février ...... 6 72.563.083 8.176.369 4.951,708 103,713 0.141.515 2.824.513] 84.438.189] 26.770.370 65,26
Mars,........ 4 75.737.763 4.833.384 4.46!.954 187.773H 8.762.584 2.802.935] 83.452.287] 26.564.075 68,84
Avril........ 8 76.808.171 4.230.399).. 3.974.860 225,765 7.974.526 2.807.043' 82.523.540] 27.101.904 70,16
actuel : 2 %, % depuisle 10 octobre 1931,
Tanx d'escompte 3 précédent ?/2 9%, depuls le 3 janvier 1931.
Nederlandsche Bank
Situations hebdomadaires (en milliers de florins).
. Rapport
Portefeuille-effets Compte Billets Comptes | Assignations | de I'encaisse
Encaises Avanoes ' oourants métallique
DATES nantico. | 40 Tréeor en créditeurs de anx
métallique surla sur ments (particuliers engagements
Hollande I'étranger (déblheur) circulation et Trésor) banque 5;110
(]
1830 Moyenne annuelle, 447.758 51.839 230.768 92.905 _5.4M 819.628 27.380 388 52,84
1931 Moyenne annuelle. 626.667 86.637 193.361 100.324 1.134 016.972 103.561 309 61,39
1831 Février ...... 9 474.574 48.406 244 .838 81.226 - 813.101 45.176 07 56,29
Mars ........ 9 477.701 47.518 223.835 82.266 — 824.3456 24.043 123 56,30
Avrdl ...... o 17 480.105 44.385 212.019 120.166 — 852.402 24.564 248 64,73
Mai ......... 4 485.674 45.643 223.260 131.966 —_ 898.105 22.161 288 62,76
Juin......... 8 488.609 45.457 224,987 95.104 — 852.874 39.068 163 54,77
Julllet....... 6 533.262 43.426 228.522 97.291 — 895.685 43.701 201 56,76
Aot ........ 10 669.049 60.9156 229.929 91.227 11,730 941,161 171.999 &6 60,10
Septembre ... 7 691.441 48,1566 229.661 87.883 — 957.064 146.609 40 62,66
Ootobre...... [ 822.872 146.168 102.061 114.526 — 1.070.198 150.985 75 67,38
Novembre ... 9 892,516 132.748 81.549 112,505 - 1 1.058.273 205.581 101 70,61
Décembre .... 7 930,782 86.946 : 84,545 109,828 — 1.031.089 19R 246 272 76,70
1932 Janvier...... 4 905.973 83.879 84.330 126.244 - 1.052.201 164.370 207 74,46
Févrler...... 8 887.871 71.024 83.771 90,952 — 991.700 157.480 56 71,26
Mars.. 7 906.364 684.522 84.309 92,836 — 988.123 174.249 169 75,81
Avril........ 4 910. 397 58.828 84.410 96.678 - 996.022 . 183.588 99 78,50
. actuel : 2 14 %, depuis le 19 avril 1832.
Taux d’escompte précédent : 3 %, depuls le 28 septembre 1931,
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Bangue d’Angleterre
Situations' hebdomadaires (en milliers de £).

actuel : & %, depuls le 28 avril 1932.

Taux d'escompte

— 43] —

précédent : 5,60 %, depuis le 9 avril 1932.

Encalsss métallique Placements du « Banking Department » Rapport
de P'encalsse
J— - Billets du Banking
) Department,
DATES Monnales : en Dépbta au solde de
Or d'ar et Valeors | pooomptes Autres sea dépots
(Issue d’argent garantica et , . Ensemble | ciroulation (prop. of
Department)] (Banking par avanoes valeurs Teserv. to
Department)|  'Etab ) Hahilittee) %,
1930 Moyenne annuelle. 156.209 868 49.148 7.956 17.959 15.064 368.414 114.742 60,2
1931 Moyenne annuelle. 139.882 1.016 46.126 11.476 27.7127 85.323 365.091 119.383 43,6
1931 Février ........ & 140.351 689 43.030 8.326 23.204 72.569 349,486 108.007 48,6
Mars ...00000ve B 140.926 836 34.395 10.639 30.039 75.073 360.722 107.853 47,3
Avril .......... 0 146.122 802 33.400 10.890 28.609 72.899 368.886 103.372 46,6
Mai ..oooveneen 7 147.508 976 34.418 5.636 25.624 65.574 366.217 100.090 52,2
Juin ...........¢ 151.876 1.068 38,490 7.106 23.211 73.913 366.371 112.681 . 50,1
Juillet.......... ] 164.619 1.192 31,826 7.102 27.837 66.766 359.258 115.265 67,7
Aolit ......... ..6 133.517 1.311 49.311 9.019 23.283 81.613 366.252 10%.052 , 41,2
Septembre ..... 10 | 135.895 1.312 51.146 8.291 27.743 87.180 3563.931 127.189 46,8
Octobre ........8 135.239 1.326 64.126 16.898 26.7156 108.739 3569.324 141.334 36,9
Novembre ..... & 120.690 1.219 57.826 10.751 32.090 100.667 368.867 121.023 31,4
Décembre ......10 120.712 805 60.616 12,551 31.401 104.568 368.860 124.359 30,2
1932 Janvier........ 7|  120.750 676 64.801 - 19.899 35.789 120.579 362.859 136.010 24,6 -
Février ........ 4 120.765 548 40.701 13.634 40.120 94.456 | . 347.666 124.974 . 38,9
Mars ..........10 120.802 664 54.371 11.545 44.930 110.846 " 364.475 134.5685 31,1
Avrl......... .17 120.807 630 61.111 12.164 40.910 104.185 359.781 123.180 29,7
) actuel : 3 9, dopuis le 21 avril 1932,
Taux d'escompte ) ;e sdent : 3,50 %, depuis lo 17 mars 1932.
Reichsbank (Allemagne)
Situations hebdomadaires (en milliers de Hm.).
. Rarport
de V'or et
Devises Bons Billeta Divers
Encsise | admises | Monnaies | Portefeullle-| - A';:‘r“ :f,‘ ""’*‘;
DATES dans la division- nantisse- du Trésor en engagements e::m °
or couverture naires effets ments . engagements
des billets - escomptés | circulation & voe a vue
%
1930 Moyenne annuelle. 2.446.203 369.813 162.466 1.786.063 104.197 19.319 4.361.383 481.007 657,95
1931 Moyenne annuelle. 1.711.071 203.283 138.2256 2.609.395 172.3556 38.099 4.228.484 426.627 41,13
19031 Février ........ 7 2.244.110 198.402 178.367 1.802.299 66.200 23.170 4.084.240 270.805 56,08
Mars .......... 7] 2.285.393 189.424 166.163 1.842.293 84.608 44.070 | 4.144.808 301.308 55,86
Avribo..ooo.... T 2.343.844 165.606 143.228 1.975.360 155.219 48.6500 | 4.377.850 332.848 63,27
Mai........... 7] 2.369.868 169.281 175.099 1.686.307 146.546 21,130 | 4.076.736 332.741 67,68
Juin .......... 61 2.299.930 112.966 176.966 1.709.450 69.876 54.510 | 4.079.250 270,471 66.47
Juilles......... 7 1.421.766 370.9089 84,364 2.564.992 224.477 3.420 4.110.418 342.762 40,26
Aottt ...uvuv.. TF 1.366.024 307.211 60.395 | 3.462.726 167.5630 116.470 | 4.375.601 780.681 32,43
Septembre ..... 7 1.370.514 400.438 80.538 3.021.383 161.417 4.080 § 4.292.061 434.106 37,47
Octobre ....... 7 1.219,268 141.540 78.857 3.688.054 167.569 40.410 | 4.522.918 500.463 217,09
Novembre...... 7{ 1.101.208 160.6560 93.841 3.830.091 112.268 30 | 4.541.599 398,903 25,54
Décembre .... 8| 1.005.116 170.466 122,246 3.861.417 180.882 22.430 | 4.591.578 415.950 23,48
1932 Janvier........ 7 979.043 162.252 140.053 3.854.092 99.018 17.030 | 4.5756.661 417.212 22,86
928.341 148,760 140.474 | 3.461.736 120.038 22.080 | 4.276.132 332.941 23,33
880.008 156.409 133.682 3.268.316 218.430 34.180 4.178.896 318.872 23,04
878.742 141.708 175.964 3.172.604 100.415 3.680 4.085.678 370.263 22,90



Banque Nationale Suisse

Situations hébdomadaires (en milliers de fr. s.).

Rapport
Disponi. | Portefenille Billets Autres do I’encaisse
Encaisse bhilités effats Avances Correspon- et des devises
DATES tor» sar sur en engagements | & I’ensemble
nantisse- E
or la dants des
’étranger Suisse ments clrenlation A vue engagemen ty
A vue, %
1930 Moyenno aonuelle ............. (1) 613.893 347.019 49.424 43.058 30.204 898.726 199.273 87,51
1931 Moyenne annuelle.............. 1.173.709 330. 368 41,147 46.485 26.237 1.147.761 514,042 90,61
1031 Fdwrler «..vvvivvn v, 7 654.431 3756.306 27.272 38.420 18.260 814.087 286.686 85,76
Mars .....ooiiiviiiii e 7 642.956 365.597 41.777 36.684 45.208 935.350 284.294 82,69
Avril ... 7 642.796 313.683 46.211 40.032 41.222 971.838 158.360 84,63
Mal ... 7 642,822 238,358 36.009 45.304 34.784 841.145 173.089 83,57
Jnin ..., 8 662.548 326.858 25.283 45,318 27.671 966.34% 190.854 84,84
Juillet...........oooiiiiaen 7 839.538 416.044 26,706 46.053 24.797 1 1.047.792 346.699 . 90,10
Aol ..ottt ceaane 71 1.189.508 496.863 53.873 (8.645 22,502 1.236.942 619.502 90,84
Septembre ... 7¢ 1.215.039 570.154 36.823 50,499 27.729 1.277.708 857.203 92,26
Ootobre........... .......... 71 1.728.810 334.9%0 53.542 54.257 24.380 1.433.302 770.833 094,44
Novembre ................... 71 2.199 421 92.827 74.466 54.661 17.784 | 1.461.499 971.846 94,21
Décembre ................... 7] 2.200.850 " 145.088 30.933 49.813 10.254 1.458.268 977.184 | 06,32
1932 Janvier .................... 7{ 2.400.785 100.286 - 34,229 63.150 13.246 | 1.538.410 | 1.067.812 . 95,97
Péorder ..o v il 6] 2.448.119 109.969 27.292 63.115 9.974 1.490.659 1.147.437 94,89
. S < 7| 2.458.261 108.396 23.732 50,493 8.6567 | 1.481.306 | 1.162.853 97,07
Avril.. ..o oiii 71 2.438.611 110.123 53.207 46.546 9.211 1.490.071 1.160.390 96,16
, actuel : 2 9 depuis le 22 janvier 1831,
Tanx descompte ) stdent : 2 % %, dopuis be 10 juillet 1830,
(1) Jusqu'an L°f avril 193), Uargent dtaft compris dans ’encalsas servant de eouverture,
Bangue e FPologne
Situations hebdomadaires (en milliers . de zloty)..
Avoirs . Rapport
A P’étranger. Exigiblités del'encaisse
A vue
Avoirs dovines ot Avances Billets (y compris o
DATES Euicaisse | A Pétranger, | monnaies | Portefenille or en l’; cumpt,e des devises
métallique devises et | étrangdres effets o . P & I'ensemble
titres efroulation courant
monuafes ne sorvant du des
étrangdros pas du Trésor) cogng ements
souverture 4 vue %
1930 Moyenue anauelle.............. 693.274 280.248 113.125 639.150 74.159 1.274.189 324.192 59,66
1931 Moyonne anauelle.............. 572.881 182.576 121.833 598.309 91.101 1.193.097 242.042 82,57
19% Pévrer ......ooovvininann, 10 5682.557 253.219 119.821 804.205 78.518 1.199.720 227.565 67,16
582.751 244.639 114.665 572.105 82.082 1.197.164 215.181 87,17
562.922 240.384 110.346 550.848 82.319 1.211.638 251.790 54,89
567.444 229,640 103.182 532.052 74.001 1.201.802 221.402 56, —
567.650 283.171 99.934 524.381 73.259 1.177.181 315.128 57,01
567.795 208.276 119.951 ' 570.863 78.961 1.187.400 203.667 52,20
567.903 147.613 128,057 635.263 88.397 1.216.148 243.218 49,03
568.013 143.797 138.047 827.318 98.197 1.188.764 282.029 49,51
578.047 93.989 130.627 830.212 111.341 1.187.045 216.483 48,10
593.328 74. 608 133.513 621,792 113.057 1.178.794 218.6904 48,14
#00.350 80.617 119.592 619.694 115. 483 1.188.350 237,880 48,77
RO0.412 88. 407 124117 A451.8338 124.432 1.137.008 283,422 49,19
Féorder..................... 10 402,203 69.479 116.471 a1, 851 120.483 1.111.538 235.029 49,89
Mars oo vieen e, 10 608.403 49.457 119.537 629.133 115,857 1.111.721 196.039 60,30
Aveil ..o 19 573.564 67.1392 116.112 629.490 115.014 1.100.705 197.866 49,368

Taux d’escompte

sotael : 7,60 9, depuis le 3 octubre 1930.
précédent : 6 50 %, depuis le 13 juin 1930,
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Federal Reserve Banks
fituations hebdomadaires (en milliers de 8).

. Rapport
Effet Fonds Billets Dépdts du total
Réserve Autres Effots achetés en (Banques | 30 réserves
DA’[‘ES} sur publics ciroulation associbes, aux
cors réserves | escomptés | le marché (Federal Trésor | ongagoments
libre nationanx Reserve et d vue
Notes) particaliers) 9%
o
1930 Moyenne annuelle.............. 3.005.581 166.764 253.904 213.324 565.213 1.488.217 2.448.086 80,0
1931 Moyonne annuelle..... ........ 3.159,005 170.572 327.012 239.908 869.563 1.851.113 | 2.464,782 17,2
1931 Févrler .....oovivnnn e 4| 3.076.412 184.446 222.917 104.275 600.511 1.476.742 | 2.454.798 82,9
MAPS oovieeiiiini e 4} 3.004.297 175.980 190.576 100.556 699.867 1.469.837 | 2.430.770 84,1
-7 3 1 N 8 3.13t.021 177.992 142.5486 171.728 6508.656 1.505.143 2.442.507 83.8
Mal ooviennvinn it 8 3.172.277 172.704 160.202 183.309 698.361 1.540.783 2.471.540 83,4
Juin ..ol 1] 3.277.003 <167.589 184.756 127.217 599.024 1.641.849 2.440.011 84,4
Jaillet..o.ooovniii, 81 3.427.906. 164.042 162,388 01.788 667.953 1.738.922 | 2.527.346 84,2
Aot evenyinnnenns viiainn 5 | 3.429.037 165.761 188.576 66.074 680.631 1.772.672 | 2.510.447 83,9
Septembre .....oiil 9 3.470.046 158.717 260.232 197.788 728.0656 2.010.322 2.5654.730 9.5
Ootobre. ..............ovvnn. 7| 3.036.950 156.198 463.393 £81.356 738.345 2.260.989 | 2,486.033 87,1
Novembre .................. 4 2.772.746 160.639 706.224 642.033 727.6576 2.447.069 2.319.27M 61,6
Dégembre .................. 9] 2.060.118 167.858 725.182 389.219 717.193 2.484.802 | 2.250.468 66,1
1932 Janvier ........ [ [} 2.988,562 173.635 818.216 276.308 785.946 2.651.026 2.169.419 85,6
Févrfer....cooveeiiiinin, 3] 2.970.182 197.321 855.168 158.100 748.996 2.684.003 | 2.054.001 67,1
Mars ..ooviiiinininennenns 9 | 2.959.420 207.869 747.979 137.584 786.123 2.617.381 | 1.989.188 68,8
Avril ... 6 3.032.202 212-544 835.274 57.9468 885.014 | 2.5681.673 2.020.161 70,8
. 0,
‘Taux d’escompte de la Federal Resorve Bauk of New-York ::':Z:l;; {?";Zp“;: ;:i:l::r:e;;‘:i;' 1931
Banque d’ltalie
Situations hebdomadaires (en milliers de Lit.).
Rapport
Devises Comptes | del'encalsse
et avoirs Effets Avances Comptes Billets Assignations} couranta et
b I'étranger productifa | des devises
DATES Encaisse or admis sur: sur couranta en sur et 3 ensemble
daus la ' ) compte des
couverture U'ltalie nantissem. | débiteurs | ciroulation | ta Banque courant | engagements
des billeta du Trésor Avue
%
1930 Moyenne annuells. 5.231.925 4.881.748 3.008.226 1.188.725 104.149 15.929.432 423.711 1.511.026 58,061
1931 Moyenne annuclle. 5.395.642 3.6508.250 3.375.4566 1.204.185 178.886 14.679.170 378.928 1.758.307 52,06
1931 Février ........ 10 5.298.849 4.045.508 | 3.723.647 1.128.376 221.470 15.120.582 356.924 2.098.895 53,17
Mars o.ovvol e 10 5.305.942 4.046.970 3.547.084 1.192.343 244.523 16.119.481 323.606 1.009.974 63,00
Avril.......... 10 §.310.613 4.008.889 | 3.045.790 1.062.662 115.142 15.002.484 397.582 1.741.138 54,72
S Mab.....ll 10 5.312.842 4.126.088 2.728.636 1.146.370 187.767 14.818.322 300.082 1.516.901 58,74
Juin .......... 10 5.323.278 3.088.647 2.666.763 1.226.3563 103.771 14.629.867 354.066 1.545.593 56,34
Juillet......... 10 5.368.602 3.562.570 3.026.730 1.199.893 108.791 14.679.619 446.074 1.480.301 55,69
Aofit o.iunn.n.. 10 1 5.372.031 3.404.087 3.168.118 1.084.363 143.638 14.592.890 376.997 1.880.074 52,64
Septembre ..... 10 5.373.734 3.438.912 3.132.205 1.147.119 83.491 14.034.508 347.649 1.495.349 53,44
Qotobre. ....... 10 5.447.682 2.752.999 3.592.341 1.230.203 207.187 14.335.030 J08.024 1.542.511 50,60
Novembre ... .. 10 5.025.067 2.436.823 3.825.016 1.374.032 232.702 14.360.068 367.633 1.476.5615 49,76
Décembre. .. ... 10 5.625,983 2.302.918 3.856.6877 1.183.228 68.773 14.162,232 338.978 2.014.265 43,04
1932 Janvler ....... 10 5.626.332 | 2.103.6861 | 4.569.463 886.422 60.717 | 14.213.249 362.031 2.243.788 15,96
Févrler .......10 5.828.340 | 1.794.218 | 4.263.697 084.226 40.104 | 13.748.255 328.004 1.791.985 40,76
Mars.......... 10 5.626.359 1.666.858 4.633.031 970.4567 81.420 13.835.697 347.651 1.445.608 48.60
Avrll.......... 10 5.628.576 1.509.608 4.6854.819 958.805 89.938 13.622.104 346.102 1.387.8563 46.48

Taux d’escompte
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actuel : 6 %, depuis lo 2 mai 1932,
précédent : 6 9, depuls lo 21 mars 1932,




