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DU PROTECTIONN[SME A L’AUTARCHIE

‘par M Henrn de Man,

Chmge de cours & I'Unitersité de Bruxelles,

Il faudra_it fermer les yeux &
pour nier que les progrés universels du protection-
nisme se poursuivent, malgré quelques résistances
localisées, avec un automatisme apparemment irrésis-
tible. Cela iIr‘lprime,‘ aux controverses doctrinales qui
prolongent la. lutte traditionnelle entre protection-
nistes et libre-échangistes, un étrange cachet d’irréa-
lité. On dirait que les arguments ne comptent plus
pour rlen dans un monde a une aveugle
ntallté -

soumis

Il en étalt autrement au sitcle dernier, quand les’

écoles économlques qu1 s’affrontaient 1eplesenta1ent
des forees sociales & peu prés egales A101s on pouvait
avoir 'impression d’un choix que les peuples faisaient

librement, & la lumiére d’une considération rationnelle

des conséquences prévisibles, entre des
ciftérentes de leur intérét supérieur. Certes, il y avait
lutte entre des intéréts matériels (comme en Angleterre

conceptions

entre les classes agrariennes et industrielles), majis
cette lutte était éclairée par des idées, et se trouvait
déeidée par le poids des opinions. Aujourd’hui, il
semble au contraire que le poids de tous les intéréts
soit d’un cdté et celui de tous les arguments de 'autre.

Cette impression, hélas! n’est pas tout A& fait sans
fondement. I1 en est de la guerre économique, dont

nous sommes témoins et victimes, comme de la guerre
préconise, mais tout, le

tout_court: personne ne la

C

Pévidence des faits

’ x'

monde la fait. Chacun prétend vouloir la paix entre .
Ies peuples voily le désir commun, appuyé sur la -
1a1son commune. Et cependant les guerres se produi-
sent voila le destin, qui & certains moments réduit la
raison a llmpmssance presque totale. Or, le protec-
t}onnlsme, pour se reahser, n’a pas plus besoin de
doctrine protectionniste que la guerre, pour se réali-
ser, n’a besoin de doctrine belliciste. A vrai dire, il n’y
4 jamais eu de doctrine protectionniste, c¢’est-a-dire
de croyance & la supériorité de principe du protec-
tionnisme sur le libre-échange. Les arguments des pro-
teetionnistes ont toujours été, et sont encore, des argu-
ments -d’espéce, comme les m'gunlents bellicistes: mon
velsin. me menace, donc je dois Ie combattre: mon
voisin fait telle chose contre moi, donc je dois la faire
aussi contre lui. De pmt et da,utle la crainte du
voisin fait dire exactement les mémes choses, de sorte -
que finalement ce qui se passe apparalt comme leffot
d’un destin que tout le monde trouve épouvantable,
mais dont tout le monde rejette la responsabilité sur’
antrui. De 14 cette situation paradoxale, si semblable
a celle de la guerre et de la paix: bien qu’il n’y ait -
:amals eu de doctrine économique véritablemerit et
totalement protectionniste, il n’y a jamais eu de réa--
hité économique véritablement. et~ totalement libre-
4changiste. De 1'époque mercantiliste & 1'apogée” du’
libre-6change anglaig (veis 1860) de celul 01 é. la guen e
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wmoadiale économique actuelle, il.n’y a jamais eu, dans
la pratique, que des variations du degré de protec-
tionuisme; le libre-écha,nge est resté un idéal jé.ma,ls»
realisé,. . 5 . .
I‘.J.Lt,-:l dés I01s, renonce1 iane entendle ]a. voix,
de la raison, A argumenter é. pelsuader'l Et peut -on,
—_ questwn encore b1en plus pertinente — se borne1 a
dd‘e -« En principe ? ]e trouve mauvais ce gui, 8¢, fait,,
mals, « en fait », je ne puis pas faue a.utle chose

Je e pense pas quil fa.llle déseqpuel A e pomti

de l’entendement de r };mgnigé gtLde 8, _facu!té d’in-
ﬂuencer le cours de ses _propres destmées Mais il y a,
& cela, une condition tout a-fait, impérieuse: clest que,

la cnt1que du protecnonmsme au lieu de ressasser des |

proclamations. de. « principes » étabhs .en. vue d’une.

situation tout & fait différente de la s1tuat10n .actuelle,
parte d’une analyse réa.hste de. (,ette s1tuatlon et, en .

recherchant les causes objectives dont elle _,‘_e;gt“ néey,

regarde en face les causes profondes de. sa. propre
carence, . -

B T O ]

.En, d’autles teries, il taudldlt que les £fconomigtes

11b1e echanglstes sortent de la tour ,d’1von¢, dont; leg
tondements ont été érlgés 1l y. 4 un. snncl(, ot plus, et,

se ren_dept compte de ce que la Tqu‘cf,s‘\'_t;»lon ne se pose plus
comme elle se posait aux débuts d_e !’,‘e)'é dq c_a.pjpg.lis‘lpq‘

industriel. . . cien
Alors, il s’agissait de mouvel '
d’assurer le maximum ;d,e blen—_etn‘t:x pa,;..le maximum de,
productivité. C’était, en définitive, un probleme d’ex-
pansion de la production. Aujourd’hui, apres plus'
d’un siécle de cette expansion, nous sommes conh ontés
par un déséquilibre général entre la pJ‘OduCthn et la
consommation, tellement désastreux que . le, probléeme
Jd’avant-plan résulte cette fois du: 1ét1éc1ssement de ]a'
consommation. Il s d,glt_malrntenant (‘l’t_p}z' plpb]emq _dg,
distribution. ‘ : L ,
La doctrine classique du libre- echange s est develop-
pée A I'époque de la imma,tlon du mauche mondial.
L’univers s’ouvrait en quelque sorte a la pljo,duct_lc)q
industrielle. Il §’agissait seulement' de savoir si la
division du travail se fera,lt entre les. natlons ou &
1ntér1eur des nations. Fa,llalt il con51delel .funivers
comme un seul vaste atelier ol la sélectlon naturelle
ferait produire & chacun ce qui correspond le mieux
a son équipement et & ses capacités, ou, fallalt: 11 l1m1tel
le champ de cette compétition & une séme d’atehers
nationaux 1solés'l Le choix, & cett;e époque ne pouva,lt:
guere 8tre douteux. Le ‘nouveau régime économlque
qui se développait avec une ra,pld)té veltlgmeuse ét&lt
le. tru1t du trafic mondial. La grande mdustne nais-
sante présupposait, et (,ouronna,lt en quelque sorte,
Pere des grandes découvertes géogmphlques, des entre—
prises de colonisation, du progres umversel des moyens‘
de tlansport Les branches de p1oduct10n qui,. tel]es
Pindustrie textile et la méta,llurgle, furent les ple-
lméres prendre la forme capltahste travalllalent des,
matléles premieéres memtées et dépendalent en grande,
paitie de I’exportation de leurs plodults Leur déve-
loppement étalt 1nd1ssolublement lu, aun 11bre déve]op-
pement du marché mondlal L iaan

le meilleur, moyen )

D’ailleurs,. cette revendication correspondait parfaj-
tement Pesprit du nouveau régime tel qu’il.se reflé--
“tait . dans les doctrines qui avaient contnbué a sa for-
“mation, Selon ces doctrines, la libre concurrence devait
serv1r A, ce. (que, l’on prqdulse au mellleul marché
possﬂ)le, de .t'afgon &, assulel ala, plus gla,nde ,sa,tlsfa(,--
tlon des besoins par, Ie mo' 1d e effort. De. tout;e évi-
5dgance donc, 1] f&l]alt lendxv(, (,ette llblc couculrenw
s aussi umvelselle que possubl(,, pour gue bOl] jeu proﬁte
‘4 la masse des consommateuls en - per mett:'nt _8ux,
-dlvelses’.branches de,, productlou de se développel la
‘o les circonstances. étaient les plus favorables. le.
,caplta,l au surpLus, ny pcndunt; rien; 1l n awzut; qu’i
.8e d1r1ge1 vers les endrglts de la. producblon la, plus
:favorisée, qui offralent, par 13 méme, les plus grandes
imarges.de profit. On , ne demandait . aux . Etats, et
‘méme aux Etats Jmperla,hstes comme .’ hmpue britan-.
’mqm,, que. d’assurer- la liberté et la séeurité de la,
cu‘gulatmu inter na.tlonale des ca,pltmw dc,s mal,cha,n-
‘dlses et . des _personnes. A cet’ce époque, de. I'impéria-
‘llsme purement commer cw.] . COSIY 10po]1te, Jdibéral ut
paclﬁque dont ' Empne brltanmque a.son apogée pén-.
‘dant la. deuxwmc moitié du.dix- neumémo siecle fournit,
lexemp]e le plub ec]atant on chelchmt i plotégm le
¢« commerce » et non la « productu‘on 2

- Certes, 11 -y avait déja aloxs. des lésmtmxces et des
»contre—tendances -actives. Mais ellt,s uplésentalent
essentlellement les forces 1etrogra,des d’un passé pré-
amdustrlel et pré-capitaliste.. Lllcs provenalent surtout
ide I'agriculture, branche de ploductmn anteueulu au
réglme capitaliste, qui se sentait menacét; pm Pimpor-
{tation de denrées d’outre-mel Ce n’est pas par hasard
;que ]a, ba,ta.llle déclswe entre ]1bre échanglqtes et pro-
tecmonmstes 8 est ]1v1'ée en Angleteue a,utoul des corn.
laws, [ est-a, dire autour des dréits sur les céréales. T
. dehors ‘des contre-courants agraires, il " ne s afhrmmt
" gutre de résistances que dans certains pays & indus-

: - trialisation retardée, situés & la périphérie du monde
(,ap1tallste, et soumis & des wglmes politiques encore
' absolufistes.ou semi- -absolutistes, La, les Etats, ou plu-
1 t6t les souverains, désiraient « protégel » ou « forcel »
: artificiellement certaines branches de productlon pOul
des motifs trés _semblables & .ceux de l’anmemle poh-
thue mercantiliste. . En somme, la doctrme libre-
é_changlste du dlx-neuvxeme sidele apparamsaw comnw
“la véntable expressmu des tendances ef des lntélets
de i’mdustrlallsme c,npltallstt. moondant . méme les
plus durs, des combats qu elle eut & livrer ne tmenb
que des combats d’.unéne garde avec les forces du
pﬂSSL pxé L:l[)lta.]l%tt‘, (Lglanen hs_qzmhsto b memun-
tghste.

I1. eﬁ est‘. tout aum unent au]ound’hm

moment

Bt qumid ju'
) d]s au]ould Inm je songe au. actuel d’um
époque donL les débuts sont ant‘.«nems R ‘guerre
" mondiale, et, dont a guerre mondiale ollv-mem«, ne tui,
‘ qu’une mamfestat.)on Il faut en sltum les dél)uts au
plus bd»l' da,ns les delmue& années du dix- neuv1emc
- siecle, qudnd I hegémome de I’ Aug]etene sur le malclu- '
mondlal 1ondcment, e(,ouomlquc de )« impénalnsme »

aclﬁque et hble échanglste, sé brouva démdément
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hatbué.en bréche par la coneurrence des Etats-Unis ct
de’ IAllemagne. Ces débuts furent marqués, dans le’ {:
domalne économique, par 'arrét du mouvement ‘descen:
dant “des prix et du’ mouvement ascendant dés’ sala.n'es
qu1 avalent prévalu’ en Angletel‘re"]usqu En“‘1900 “sur’
le’ termm des luttes politiques;’ 1ls~ & “ﬁrouvent, caracs |-
tEVings: pn.r Ta guerre hlspano ameucame, T4, gue,rref
‘mg_‘}o I)Oer‘ I’alliance fra.nco fusse ot s tentatlves de”
’A]lemagne de s’assurer « une“placé au solell » J, l’mdc
o m'mements navals et militairess =™ 5 o o v
i’ gucrre ‘mondiale fut la premlcre Crive” legllt, dus
nouvcaux (mtmgomsmes qu1 ca.racterlsel'ent Tepassage
de ln 11bre compemtwn commercmle ét. da compétltlon
1mpér1a,hste «protégée » “par les’ Eta,ts B T
“Le nbuvea,u parta.ge ‘du monde qu1 en’ résulta, fit-
nutamment passer l’hégémonle financiére de Londres a-

New- York “détachd ‘la - Russ1e ‘du . réste de ‘1’économié -

mondlale, créa au centre’ de ’Europé une “série de
nolvegux petits Etats mdependants activa ‘la’ ten:
dzmce »«des peuples a,sw,thues ‘vers~1’autonomie écorio=
mlque et pohthue,'e dlsfoqua, 1e° systcme de clrculatlou
mondlale basé sur 1’étalon-or ‘par des. transterts d’ori~
gine pohtxquc Les ‘manifestations les plus’ 1'ecentes de-
cette’ phasu sont le reﬂux des crédits améncams ala
suite de la crise” de 1929 le reflux anadlogiie'du
capltal -or frangais, la,ba.ndon de Dlétalon-or et du
llbre-echnnge traditionnel’ par I’Angleterre,’ laACOn'gél
lation’ des* crédits en ‘Aliemagne, la liquidation gra-
duelle du régime des réparations sous la menace d’un .
atacl'ysine' général' ot — last but not least —— l'ava-
‘Jdnche de mesures prote(,twnmst;es notaminent * des-
uontlngentements, ar lesquelles presque tous les pays’
LSSd,Ient d’echapper aux effets dé la crise mondiale,
tout’ en n aboutlssa,nt qu a aggraver par lexaspela-
b]on de,s antagommncs qul ont contribué a la u‘éel

oo

AN N Lo y

S8 falll'ait'_r:amenen 3 un commun dénominateur les
m"actérist‘;itjues essentielles de cette phase d’ensemble,’
il faudrait l’appelel lépoque du’ nationalisme écono-
mique croigsant. Dans cette phase de ’évolution écono-
mique, umverselle les tendances caractéristiques dé
Ny mduqtnahsme ascendant se trouvent en quelque sorte’
wnvelsees. Sl on est en drmt d’appeler ‘Pépoque pré-
wdentb e dre’ de pl'ogrt,s, on ust par le fait: ineme
en dioit d’appelel celle-ci une &re. dé tendances régres-
.Sl\’bb Au Tieu du tendre vers lu"libFe conicuirence, on'
Lund vers le monopol«,, au lieu de se'fier au développe-
munr. du’ marché’ mondml on essaie de s'én détachers
an’ Tieu de poursuivie I’a.ugméritation'indéi‘iuie de la
prmluotivité avec abaissement indéfini du coat de Ia'
on en
est a,rmve selon Pexpression d’un economlste allemand,
. & « avoir peur de 13 production » et d rechercher 1é
mlut; d‘tm l’augmenta.tlon ‘des “prix ‘méme  par dig
moyens (utlhue]s Enfin, on voit de plusen plus sé
tltucr au l'e"‘]lllb de la. concurrence entre. pmduo
feun"' e wglmc, de’ I.m ‘concitrrence entre na.tlons
I1 est” cla,u' qu’ une “évolution 3 caractere aussi uni-
~versel’ et” d’allare aussi marquée - né” peut’ A,pas:"ém‘e

‘\'Je comume Penvisageait la doctrine classique,

‘attnbueb 4 des causes purenient aceidentelles. = Oii
poulsulvralt une pohthue d’autruche en dlsaut que
" les' forces qui la déterminent sont dues un1quement
" des erreurs de conceptlon. Les progres récents du’ pro—
i tecmonmsme sont dussi intimement llés & 1a prédoml-
n.mqe d’mteréts conu ets ‘et matérlels que l‘étalent i
L cenb ‘ang - cetx’” du Tib¥e- echange. ()n a’ S&.ﬂb “donte”
ralsou de dlre que da,ns “ce’ cas,- ’ou ble'n les InteresséS'
. ne poursmvelrt pas’ Heurs’ mtérets vemta.blement « b
wuteudus », ow blen q{le les mtérets qu il replesentenu
sont contraires 4 Pintérét: de “ta genemllbé Mms ‘cela”
‘ne c¢hange” malh(,ureusément 1'1eu .Lu “fait que ¢ sont-
cus lnterets 1a -~ qu1 lemportent “Des lors, 1 a prenuuu,
chose qu 11" faut demander aux theor1c1ens qu1 les com
battent est d’exphquer d’olt leur vient cette pulssanc'e,
et la deux1eme, ¢’est’ de nous ‘faire v01r a quels mtefets
opposés -ils peuvent Ia,lre a:ppel pour reahser leurs
‘desiderata. - - - T T T T
“En ‘dehors "de ces- deux condltlons, 1+ n’y a’ qm,
lamentatlons ou predlca.tlons vaines. L’objet - ‘de " T4~
scu,nce écoriomique n’est ‘pas plus detracer sur-le papm
des systeémes pa.rfaats selon les- lois de lalogiqué e
lobJet de’ Vactivité- -6conomiqué - est “de~ dessiner-des’
i ob]et§ utiles; le producteur doit réaliser, et la doctring
‘ 6eoriomidie doit expliquer les réalités et indiquer ‘165
i forces & mettre en action pour agir sur elles. II' peut
"8tre trés beau d’avoir raison sans avoir le‘pouvdii' ‘de
;.réahser ‘cé "que cette mxson revendique ; mais il ne et
& rien d’avoir raison si'lon ne peut’ ‘pas montrer en’
méme “temps ‘ot sont-lés moyens de puissance pom'
i 1éallser' ce quel’on désire.- - -
; Le commencement de ‘toute" sag«,ssc economnquc eStx
" done,” dans les conjonctirés actuelles de-
: lés causes obJectxves de la situation o nous nous trou=
|4 vons. 8i on fait cela, on voit bientdt que voulol 1"111Lb1:1:'

1'¢,cherche1"

'|. contre le nationalisme économique actuel avec les argu:

! ments d’Adam Smith, de Bastiat et de Cobden; c¢’est
" coinme si ’on Voulait combattre un tank avec le sabre
.d’un hussard napoléonien. Ce n est pas-que Smlth-
Bastlat et Oobden n’aient point eu raison; mais ils” ont’
;eu raison- contu, d’autres” adversaires, et l’économm
,a(,tuelle ne pGun‘alt profiter de leurs lecons que- si
i ¢lle se t‘nouvalt en(,ore dr]/llS la situation de l industria-
" llSme na.lssa,nt o : o o -
‘Pour bien alwrct,von en quels points essentiels cette
. situation a (,ha,ngé il est bon de ra.ppelel ‘de quelles
hypothuses de fait .sont pa.rms les peres de Iéconomie
-pohthue classu]ue, qui ont fourni jusqu’s 1heure
" actuelle le§ fondements de la doctrine libre- échangiste:
:Je sais blen qu’en 1'emontant; pour cela jusqu’'a Adam
f bmlth on s expose‘a,u 1'(,p1'ocht, de choisir un exemplé
: par trop extréme; mais le contraste entre lés-débuts
S dé 2ere mdustr]elle et son- aboutlssenxcnt (lctuel m:
's en tlouve que mleux caractérlse, et'_jl rm sc,

' menta necebsm 1‘()
g ccartent du bchelnd BN i

SR Ay a8 ‘aucune injustice, ‘d".ullmu's Q t'aru'n"énmr'

. quer que. beaucoup d’économistes” qui s'appuient. sur
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- dés trusts qui sont devenus les puissances détermi- -

les principes libéraux d’Adam Smith perdent trop
souvent de vue que ces principes ont été développés en
viue d’une situation trés différente de celle du présent,
et méme du passé écoulé depuis lors.

Toutes les justifications du régime de la libre concur-
rence comme moyen d’arriver, en poursuivant l’intérét

particulier bien entendu, & servir au mieux l'intérét

général par le développement continu de la produc-

tivité et le bien-8tre généralisé, remontent a Vceuvre
géniale de Smith.

Tout le monde, ou & peu prés tout le monde, saut,
cela, méme sans avoir lu une seule page de ses écrits.

‘Mais beaucoup moins de gens savent que Smith, dont

Peeuvre ‘est contemporaine des toutes premieéres inven-
tions de la mécanique industrielle,
situation de fait qui 1mp]1qua,1t les prémisses sui-
vuntes:

1° Une technique essentiellement mauuta(,tur]mc et
relativement stable;

2° Des entreprises de grandeur modeste et dirigées
par leurs propriétaires;

3° Une répartition démocratique de la propriété;

4° La concurrence entre producteurs individuels et .

‘uon entre unités nationales;

5° Un marché & capacité d’absorption limitée seulc
ment par la capacité de production.

Feut-8tre aussi est-il bon de rappeler que Smith a-

¢iahoré sa doctrine pour motiver une critique dirigée

contre deux réalités de son époque: le mercantilisme, -
qu’il a contribué & vaincre; et les .« chartered compa-

nies », formes embryonnaires des sociétés anonymes et -

nantes du régime qu’il a vu naitre.
Il'y a fort a parier que, si Adam Smith pouvmt.

- revenir parmi nous, il se détournerait du.tableau qui

s’offrirait & ses yeux, comme d’uie vision & peu prés

en tous points opposée a celle de ses réves et de ses

désirs. .

A certains points de vue, I’évolution de l'industria-
lisme a, dés ses débuts, suivi une tendance qui s'éloi--
gnait de plus en plus des prémisses de Smith; a d’au-,
tres points de vue, cette évolution, apres avoir rnm’chéi
pendant longtemps dans le sens prévu, est . revenue
sur sa direction premiere.

La pratique n’a jamais réalisé ’identité fondamen-

" tale des intéréts des producteurs et des consommateurs,
" que le libéralisme classique voyait dans. Punion per-

sonnelle des deux fonctions, incarnées pav les mémes
individuy, dans une société ou l’égalité du point de
départ accordait A chacun les mémes possibilités orvigi-

- nelles de .produire et de consommer.

.

féodaux n’a pas suffi
économique

La suppression des priviléges

4 éliminer les différences de puissance

antre les diverses couches de la société, et petit & petit,
sur. les ruines du féodalisme terrien, s’est érigé 1'édi-

fice nouveau d’un féodalisme financier. La dissociation
croissante entre la:faculté de production, basée sur Ja
possession des moyens de travail, et la capacité de
consommation, basée sur les revenus du travail, vest.
compliquée par une dissociation: croissante: entre la

est- parti d’une -

possession du capital financier ct la direction des
entreprises. La puissance de consommation ne sest
jamais trouvée confondue avec la puissance de pro-
duction, et la tension naturelle entre les' deux ‘moyens
d’utilisation des richesses produites, la consommation
et le réinvestissement, a continué & s¢ manifester sous
la forme d’une opposition d’intéréts-entre des grou-
pements sociaux différents, “les ung -tentant d’avgmen-
ter leur capacité de consommation -directe, les autres
essuyant de prélever, sur le produit-du travail, le ])Ius
de capital possible, - - - - .-

Ce prélivement, mis-au service du réinvestissement,
a permis un développement prodigieux des forces pro-
ductives, avec une amélioration trés sérieuse du niveau
général du bien-étre. 08 développement fut- inter-

rompu seulement par des c¢rises périodiques;-résultant

surtout d’un excédent temporaire -des
duites sur la capacité de consommation.:

richesses ‘pro-
Pour-vaincre
ces crises, il suffisait d’attendre le moment ot la baisse
des prix permettait la reprise de- l’écoulement et ren-

-dait & nouveau - profitables Jes-investissements. Cepen-

dant le processus rythmique--de-cet -élargissement du
marché intérieur restait considérablement plus lent
que le progrés de la - productivité technique, de sorte
qu'une grande patrtie- du capital produit ne.pouvait
fructifier que par l'investissement dans des entreprises
travaillant -pour.le -marché -extérieur..du ‘monde non
industrialisé; d’ol . la - tendance irrésistible vers la
conquéte de nouveaux débouchés par la colonisation
et les diverses formes de I’impérialisme. éconamique.
Pour contrecarrer les effets du rétrécissement relatif

-du marché intérieur, .conséquence, de la sous-consom-

mation chronigue sur ce marché, il fallait poursuivre
1’élargissement indéfini- du marché extérieuv. . . .
Or, sur ce point-la, on a fini par se¢ heurter days la
pratique & une limite qui, aux débuts de I’tre indus-
trielle, ne présentait qu’'une importance purement
théorique. Le monde non-capitaliste, dont': le capita-

Jisme a besoin pour vivre (parce que pour lui, la vie,

¢’est 'expansion incessante), s’est, & la longue, de plus
en plus rétréci. Les. nations-.consommatrices sont' de
plus- en plus devenues elles-mémes des nations produc-
trices, et elles se .sont mis & opposer & Vimpérialisme
de leurs colonisateurs leur. propre nationalisme éco-
-nomique,

. Les Etats nationaux, hentage d’un passé antérieur

au marché mondial de ’économie industrielle, se sonf

.développés, pendant cette époque, dans une direction

également régressive, qui semble vouloir revenir aux
conceptions de la : compétition entre les
nations qui prévalaient & ’¢ve du mercantilisme ahso-

anciennes

lutiste, : Les phénomenes psychologiques qui accompa-

gnent la vague du nationalisme ascendant, sous toutes
ses formes, correspondent & une situation dominée par

les antagonismes de puissance qui caractérisent des

~adversaires, bien plus que par les solidarités. d’intératy
.qui découlent de la dépendance mutuelle d’un régime

d’ é(,hangeb ’ . .
Selen cette: mentalité, lu puissance de chague nation
se mesure 4. sa- faculté de. faire du.tort.aux .autres
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nabions; et ¢’est par ce moyen qu’elle s'exerce, en se
sérvant de la pression économique du protectionnisme
en temps dit de paix, comme on se sert de la force
armée en temps de guerre.

Ce changement de caractére de la fonction -des Etats
nationanx sur le tervain économique se ‘traduit trés
nettenient ‘dans les doctrines les plus caractéristiques
de cette époque. Celles-ci n’assignent plus a IEtat
Pobjectif d’assurer le maximum® de bien-8tre 3 ses :
ressortissants en leur garantissant 1’égalité -des éondi—;‘
tions en vue de la concurrence universelle;” au’
contraire, clles vont jusqu’a-demander lo sacérifice de
ce bien-8tre, au.profit d’une puissance accrue de "Etat,
qui doit servir & organiser un systéme d’inégalités

économiques aussi favorable que possible & cette puis-'|

sance. ,

"~ Au semi-protectionnisme pacifiste’ du si¢ele dernier, "
appuyé sur la clause d’intention égalitaire du régime’
de la nation la plus favorisée, se substitue un protec-

_tionnisme agressif dont l'intention ndrmale; s’expri-‘}

mant par le systéme 'des: préférences et des contingen- '
tements, trahit jusque dans sa terminologie son objec:
tif anti-égalitaire. Les théoriciens 1és plus logiques du -
nationalisme économique et intégral ont mis au ran-
cart la doctrine ancienne du « patriotisme » qui se
revendiquait de lindépendance nationale comme

moyen d’assurer ’équilibre international, et du bien- }

dtre’ de la nation comme justification de Pautorité de’

PEtat; tout cela n’est plus bon (ku’é,-_ridicliliéer la |

conception surannée de UBtat ¢ veilleui de nuit ». On;
veut y sub'stitﬁerf la conception-de I’Etat « total s,:
c’est-a-dive de I'Etat but en lui-méme; auquel il fauti
subordonner toute activité, économique ou’ autre. Au{

lieu de liberté ¢t de bien-8tré, on associe, comme les:{
tion ou de la consommation comme telles, mais vers

‘théoriciens ' du nouveau nationalisme allemand,
notion de I'Etat & celle de « Vespace » (le mob Iﬂaxuymi
revient dans leurs éerits a4 chaque ligne), tout & fait!
.comme & Uépoyue pré-industrielle et agrarienne, ou
la possession de territoires constituait la justification
économique des entreprises guerriéres, ;

la.

% *A * . ’

En analysant Jes doctrines qui servent de couverture:
au protectionnisme ¢ontemporain, on voit mieux
encore en quoi ses progrés sont conditionnés par une
structure tout A fait nouvelle de 1’économie indus- :
trielle. En véalité, il ne s’agit plus d’un protection-
mnistne, mais bien d’un nationalisme. Le protection-
nisme auquel euvent & faire face les libre-échangistes
du sidcle passé se bornait & motiver, par les intéréis j
rmomentanés d’une branche particulicre de production,
des mesures spécifiques, véritables expédients fiscaux
ou douaniers; il faisait au principe de la liberté des
échanges le compliment que le vice fait & la vertu,
~en justifiant cés mesures par des circonstances excep-
!:.ionn'élles ¢t transitoires. J1 n’en est déjd plus de
méme aujourd’hui. Ty a dés & présent une doctrine
du nationalisme économique qui part de conceptions
‘de principe ouvertement opposées i celles de la doc-
trine classique, dédaigneusement appelée « libéraliste »,

en affirmant que la fonction de l'activité économique,
c’est de servir la puissance de I'Etat, et que le but
A poursuivre est Pautarchie des nations.

I’expression &’ « autarchie » a été mise en vogue,
au cours de ces deux ou trois derniéres années, par des
théoriciens allemands, et le mot" court littéralement
les rues dans I’Allemagne actuelle, mais il désigne une
tendance qui n’est aucunement limitée & ce pays. Tous
les” grands pays du monde, de - la Russie. soviétique
aux Etats-Unis d”Amérique, de 1"Ttalie & I’Angleterre,
subissent, & des degrés divers, les manifestations.les
plus diverses de cette tendance vers le repli sur eux-

- mémes. Si la doctrine de lautarchie se trouve plus

développée en Allemagne -qu’ailleurs, cela tient pour
une part & acuité particuliere de la crise qui a frappé
ce pays, mais pour une part aussi au. penchant bien
connu.des Allemands vers la généralisation théorique,
anticipant les faits et les actes. ‘
L’étude des doctrines autarchiques allemandes est
d’autant plus suggestive qu’elle trahit, au dela de ce
qui les rattache 3 des contingences nationales,.un
effort de systématisation de certaines conceptions: qui
s’appuient sur des phénoménes d’ordre universel,
G'rosso modo, la popularité-des théories représentées
par des auteurs 3 gros tirages comme. Werner Som-

' bart, Ferdinand Fried, E.-W. Eschmann, Gottfried

Feder, Robert Friedlander, etc., et par une trés grande
partie de la presse quotidienne, peut s’expliquer par
trois ordres de causes principales: la crise de chd-
mage, la situation de ’Allemagne comme pays- vaineu,
et la structure modifiée de 1’économie en général.

La crise de chémage a fait naitre V'idée typique-

"ment autarchiste, que V'activité économique doit -&tre

orientée, non point vers le maximum de la produc-

le maximum d’occupation de la main-d’ccuvre. La
rentabilité, dés lors, cesse d’8tre son critérium ; essen-
tiel, ¢’est qu’une nation mette en valeur son sol ef sa
main-d’euvre.

« Le peuple allemand», écrit Friedlinder, . « doib

" se nourrir de pain allemand, méme si cela lui -cofite

trois fois plus cher. » L’obsession du .chémage est pour
beaucoup aussi dans la revendication d’une économie
dirigée par ’Etat & 1’aide du « service obligatoire du

Paiguillon du profit ne suffisant plus. a

travail »;

assurer du travail & ceux qui veulent travailler, il

faut que ’Etat prenne cela en mains et réalise par le
régime du service commandé ce que ’on ne peut plus
réaliser par le salariat et la libre concurrence.

La situation internationale de I’Allemagne depuis
la guerre mondiale explique, d’autre part, 'impor-
tance particuliére que les autarchistes accorderit, an
« 'décrochage » qui libérerait I’Allemagne de sa dépen-
dance économique A 1’égard du monde extérieur. Pour
ne payer ni réparations, ni intéréts sur des capitaux

‘étrangers, il faut 8tre en.état de réduire au minimum

les besoins d’importation. Et quand, 3 l’argument
que le peuple allemand peut bien vivre sans caviar et
sans ananas, la critique libre-échangiste répond qu’il
lui- serait plus difficile de- se passer de. fer, de:cuivre



ou de¢ caoutchoue, on riposte en disant qu’il e s’agit
pas de stranguler tout le commerce extérieur, mais
bien' de Porganiser par I'Etat;, de telle manidre que
le minimum d’importntidns dont I’Allemagne ne peut
se. passer soit mis en équilibre avec le. minimum d’ex-
portations alle'm(mdt,b dont . I'étranger ne saurait, 5€
le systeme. des ‘;gpreszp;_)l_gb

passer de son coté. Ainsi,
86 trouw, en quelquc’ sort(, éri'gég_gn,_ pringipe, .aveg. le :
.mlldnt ]ubqu aw monop?lc complet de ¥ ]i«tat ~-
11 - est, d’m]leur
ar gumenteut a peu prés.comme: cecii: Eh, bien,
cela’ est une pohthue de. sacrifice et-- de’ désespmr
mais « le désespmr est une force » (HJalmar Schacht)
A laquelle il faut faire appel quand on n’a plus rien
d’autre. Et certains parmi les plus sérieux, comme;
S(,]mcht et Wagemann, esaalqnt‘de rendre. cette poli- |
tique, plus acceptable en ‘la pvésgntén_twgmme le-seul t
moyen de reconstituer sur un fondement sain les. ]'up:i’
ports internationaux indispensables. Car
sant; une-économie, aussi fermée que pOsSlblc, ]zm natmn
pourra ‘se faire respecter bewcoup plus quc si el]e
était 1n(,a,pable de. conduire une guel re faute de -pou
elle-méme ; et L.Etat, maitr

~du_-commerce’ bhtéyjep-'_r :

" des- theouclens 'mutdr(,hlbtea wqui
oui, :

en organis i

voir s’ &ppl (lVlSlOl’lne]'

commandement » du . crédlt et ﬁxant v1rtuellement les |

zml:mcs et les: prix, pourra dn'm:er le ﬂux du. com !.

nmcc oxtérieur, -dans: les dvm( sens, de f(u on ;L amener i
less aubres: .
n’im'pliq{w aucune - (lependancc trlbut(uro .
1 va sans dire que I’ économie dirigée ainsi associde
acdidée de 1
n ‘.' « déer ochdgu
de: Vor. mettré. ¢ 3}
moyens’ de palum'nt & vnhdlte 1nter1cure 1ndépen~
da.nte du change inter natmnal - donc en falt une,
monnaie- intéri leure mmnpulable p-u' lautorlte de
I>Etat & coté dé 1a monnaié'or pour _lo clem-mg 1nte :
.ua,tlona,l — sont légion; et il n’y a. pas qite les. fan-:i
taisistes et les -dilettantes qui les p1‘odu1sent L’a,n(nenj
président de lap ]?ezchsbank Schacht e président
:.Lctud du Stamstzsches l?mchsamt Wagenmnn, et tous;
les: théoriciens officiels du mouvemcnt hltlerxen éla-!
'borc,nt sans cesse des ploposmons de - ce genvre... blles?
sédaisent . une ‘grande partie -de ]opmmn pubhque;
_parce qu ‘elles nourrlssent lesp01r que de cette facon,
“on’ pourrait. édifier une économie n'ltlona]e mdepen-;
d ante des crises mondmles du crédit.. - ,i : !
:“Presque “tous les “moyens d’exécumon ploposés pré
vment un systéme 1ntervent10nmste qui. lierait les.
salaires aux prix des cér ales mdlgcnes. '
-La critique a beau faire valoir que méme .si cela
était possible sans’ le nouveau desastre d’une crlse
inflation, on retomberait de Charybde ‘en . Scyl]a
paree que. Uon 1'et0ulnera1t 1név1tztb1ement a l’epoquc
‘des? erises natlond,lus déterminées par. ie rendement
viriable des l'e(,oltcs crises- de famine. beaucoup plus
h(,quentc,s et plus v101entes que les ﬁucbua.blons du
umwhe de lm" le fait est que\ pour le moment, avec

cpar mppov 6

irculation. des

Lcs “plans pour

prus "de la moitié des tr avallleurs 1noccupés yla sulte .

e er

:plta,lﬁte et antiindustrialiste de .

Q@ ‘une économie dirigée, manoeuvrant les -« postes de"

na,t;lons vers un régime . ( ec]mngcs qml':

,mt,nuhu, nd,t!onalo lmpllquc egalemenhl-e
mmchc mondial [! B

d’une crise de l’économie mondiale qui se manifeste
par le reflux du capital-or, il est  facile de faive
paraitre  .n’importe  quel de « décrochage »
comme préférable au statu quo, et que tout ¢e qui pro-

moyen

meb aun.-nouveau flux .de erédit cst salué commg.une
vision;de délivrance. . . 4, '
La distinction. de principe entre J’,mu(,n pnotu,tmu-
r\_u.s_me et le, nouvel , avec ung
claxté particulitre & :propos de la. conception . du;wile
de Pagriculture, Losprotectionnisme classique voulaib
L-protéger » la production agricole: comme si glle était
une. industrie comme. les autres, dont il. fallait. amg-
horcr les chances compétitives. par des-droits, doua-
niers., I’autarchisme,. .par ‘contre, voudrait . ]a sous-
traire complétement au régime compctltlt du mmclm
libre; Plus ou moins explicitement, il. wmulvw que le
probléme ‘de la crise agricole, .rendue. chronique -par e
décalage (ou ]es « ciseaux »).des prix; quibdésm‘vantzuxn
Pagricalture & mesure qu (mgmcntc la ploduumwt(, (ln
travail mdustue] est insoluble par, les mayens de. l’u, -
ll“\

autarchisme apparait,

nomlu compétitive, mémne «.pr otegeu » par, dt,\ me
douamures En vertu d’une.yéritable  mystique. antica
la glebe et . du
« retour au sol », on veut f.m‘e de l’n.gnw]tme, la basc
d une économie nmtlon&le 'S.(}”'Su\ftls_&nt a elle-méme, \cb
de son .rendement 1’étalon de, toutes '.'vale.urs
d echange sur, le. marché mteueur . L

Ne nous occupom pas, ici, du'

les

tlsent d uné hu;on L\t](‘lm‘ dcs 1éacmqn§ psy(.huln-
glques “qui.se produisent un pew par tout,, (l'ms\ dAge
_;_n,esu,r(,. gul,dlffcr-(, sculemcnt selon. le, dcgr .d,d(,“.lf;(:,
des souffrances cntrainées par, la crise. Et notons 'qlic
la crlthue de ces rénctions, pour etre fructueuse, dow
-lc(,onna,ltre, la réalité.de certaines s1t;ua,t10nb & car ac-
tére universel dont elles dér 1vent et p]éaentu d ‘autres
solutions des problémes. concr ets nouveaux ainsi Dosés :
la dislocation du régime monétaire mondial baqt, sur
I'étalon-or et la situation subordonnée des pays. viches
en forces productives, mais pauvres en capital-or; les
« ciseaux des prix » qui coincent lagriculture; la I)cc‘eg;
sité d’un régime distributif qui.accélere le déVelO])pé-
ment du marché intérieur et mette fin au . m.wtcu,

“f désespéré de la lutte actuelle sur lé terrain dc l’expor-

tation; la nécessité, surtout, de reconnaitre que le 8yS:
ttme économique actuel est devenu un systomb '{d.c
dépcnd;mces collectives, et que le pouvo: v par ticulier
exercé par le capital. financier appelle la divection du
crédit par une autorité de droit public et selon des
plans inspivés par Vintérét collectif. En.y regardant
de plus prés, on trouvera peut-étre que Pautar chisme
est au fond une tentative vers la sounnssmn du pou-
voir c¢conomique a une COHP(,th]t}C sou,mle, Lentatlw
mal dirigée, parce. qu’elle limite’ (,ctte coI]o(,tnv]t(\‘:f\.
état national.et en fait un moyen de destr ll(A';lO]l d(,
Ia collectivité mondiale, mais qui a du moins le mévibe
de poser les 1)1'ob]cmes de 1932 et non plus ceux de
1850 S R e RO
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“Quoi qu’il en soit, ces tendances, en ce qui’clles ont
‘d’universel” (1), ne sont pas-dues & -des ‘causes for-
tuites, mais découlent -d’une- économique

générale profondément modifiée depuis le siécle pré-

- situation-

N “y aJ o oo R . S Lty Lt v
éédeiit"Lé monde, commié' teriain ‘den l’z‘uct1v1te' éeone-

mique, est devenu trop petit; dbpu"‘quc néits 'Subissons
les effets accumulds "du  vétrécissément' rvelatif~ des
marchiés intérieurs, accéléré par
tivité -industrielle sur les  révenus ‘dii* travéil ettle
rétrécissenient absolu deés ‘miarchés ‘intérieurs- par la
sursaturation ‘de I’inipérialisine. iAussl longtemps que
ce monde 's’élargissait, on’ pouvait:-suivre” ii§ poli-
tiqiie des coudées franches; ‘des:qu’il-s"agit de taillér
dés morceaux: de plis en plus:grands ‘dans un giteau
dé plus en plis: petit, 'on’j"oué des ¢oudes pou 1'preqidie
la place du voisin, et ce’ ]eu ‘des coudes a” blentot falt'
dc se transformer-en jeu des’ poingsi < T nrted o
" Et tout celd se rattachie  par’des ‘causés communes” &
des t'i'an'sf(;r'ma,tidnkj ‘analogués dans la stracture i’rit'é-"
rieure “de ‘18conomie.” L "aussi,’ le vdle "q¢" 1lﬂtat*
évolué et s’est amplifid " la stite d’une’dutre répar:
tition des forces économiques : puissance’des monopoles
acerue par Ia concentration’-influence de plus eri plus
autonome 'de 1éléinent financier qui régle la circulas
tion du crédit, interdépendance croissante’ des ‘pou-
voirs politiques et financiets dont Vaction combinée
permet une politique nationale du change, etc. Il n’est
guere difficile “de démo‘ntrer‘que toutes les formes
nouvelles "de l’mbeWenmonmsme (méme de l'interven-
tlonnisme socml) et ‘it protectionnisme sous 'tolis® ses
aspects récents; ‘S¢” smue_nt dans la ‘méme évolution de
la structure‘économiqut’ que les aspects extériewrs dés
antagonismés nationatx actuels. Bt si, il
fallait; chomr un commun dénominateur :L])phcablc au
point dé¢’ vue e\terlem et intérieur, on pourralf; peit-
stre le trouve] dans la foimule: passage du végime de la
Jibre concurience au régime du pouvoir monopolisé.
"Peut-8tT¢ pourrait-on reprocher’d ce tableaw d’dtre
poussé un peu trop au hoir, et de schématiser indfi-
ment ‘une évolution qui; en réalité, est beaucoup plus
compliquée et beaucoup plus contradictoire: -A - ce
reproche, ‘jé répondrais que je sais fort bien que cette
¢squisse insiste d’une facon unilatérale sur une ‘caté-
gorie de tendances, au’ détrimerit’ d’autres tendandes
qui‘#’y opposent. Aussi ne vise-t-il qu’d réagii' coritre
une disposition, que je crois trop répandue;’ d.sotis:
évaluer lés forces quii poussent vers Vexagpération du
nstionalisme économique, en négligeant dé considérer
leurs ‘rapports’ étroits avec''1’évolution "de’1’économie
dans son- cnsemble. (Vést cette: disposition & isoler les
symptoémes superficiels des causes proforides qui donne
ane grande partie de la polémique libre-échangiste

‘14 ‘encore,

a

I'avance de’la’ prodiic- |

actuelle’ le ‘caractére’ d’irréalité dout 'je parlais plus

h;uit Il serait vraimént‘na,'if et 'ddngereux, 'de croiré

que lon peut remporter la Victoire “par -des argu- |

merits qui essaieraient tout simplement' de réoccupei la
position. doctrinale du-libre-échange’ duw’ sidele précé-

' ' LRI A )

(1) Le jour ol 'éorls ces hgues [
nosthumea de Charles Gide, cette cita
juillet 1928 par le Ministre de 1'Agriculture de France: « Le pays
le plus prospére est celui qui peut le mieux se suffire & lui-méme.»

“tlouve dans un’ article

on d’un . discours fait .en .

o
des
|

dent: Ce serail vouloir retourner en arricre, alors
qu’il n’ést possible que d’aller en - avant. Pour tout
dire en un mot: on ne peut vaincre les maux d’une
concentration: défectucuse du pouvoir économique —
cointentiation ‘qu’en' soi* on mne saurait faire rétro-
gradeér ‘sahs rendnidér 4 1a’ technique-industrielle elle-
niéme ~-:que Par-une concentration plus avancée, plus
étendue, plus:rationnelle. Pour échapper aux dangers
de ceque 1’ on‘pou‘rrait appeler le collectivisme étatiste
¢t nationaligte, rien -ne seraa% plus inefficace que la
tertative - de - tetourner 4 I’individualisme d’antan,
puisque ¢’est' précisément - .de cet individualisme: que
sonti sorties les! forces du monopolisme et du nationa-
lisme ' économiques; le probléme ne peut étre résolu
qu’én poursuivant ‘le processus -de la. collectivisation
jusqu’s des' formes supérieures; et sur un plan supé-
rieur & ‘celui des antagonismes nationaux. .
- On ‘peut, certés diftérer d’avis sur la multitude. des
graves questions ‘quettout: cela souléve. Mais il faut
avant tout qu’on §'aecorde sur un--point de .départ
commmun, indispensable si' Pon'.veut' 'que -les contro-
verses” doctrinales ne portent pas dans le vide: c’est
que ‘la critique du nationalisme ‘économique doit par-

tir, non dé prémisses” doctrinales non. réalisées, mais
réalités concrétes du présent,-et qulelle ne peut
pas eSqliiver- la question essentielle: ol 'sont les forces
de réalisation ? J’entends par-la les intéréts collectifs,
l¢is* ‘passions “sociales, Jes institutions ‘et les - -organes

f indispénsables pour quc la solidarité économique des
‘ peup]es trioniphe deq fordes de dls#ensmn et de dislo-

e

catmn o et E : :
Lo liliré-é¢hinge du dix-neuvieme siécle, ne 1 oublions

. pas, n’a pu ‘Prendre le dessus sur le protectlonmsme

que parce qu’il’ a pu s’appuyer sur I’ intérét d’un pays
éconoquuemdnb ‘domindnt our d’un groupe de: pays
satelhtes, ‘et parce que' ocet' intérét . .national était
récofinu, non point seulement par les savants, mais
par les grandes masses de la population. Aujourd’hui,
il'n’y a plus de: grand pays qui joue le rble de ’An-
gleterre d’alors; les‘intéréts en jeu de part et d’autre
s’opposent, internationalement, & Vintérieur de: chaquc
pays, et-c’est ¢vidémment lﬁ qu’il faut chercher 1’essen-
ﬁlel de‘la solution:- Je ne suis aucunement pessimiste,
& ailleurs, "quant‘a la pOSSIblllte de la trouver. Consi-
dérousla tendande vers l¢- nationalisme économique
¢omme uneé réalité existante, oui; mais .comme une -
fatnlfté inéluctable, non. -Et rendons:nous:compte que
pour les petits pays comme la Belgique,.s’y soumettre -

“serait se” démettre:’ car, ‘dans le domaine économique: :

aussi, la viabilité des petits .dépend de la paix entre
les grands. Le nationalismé éconémique est ’ennemi
lde ‘toutes les nations rmais il l’est doublement des
petites nations’“et : triplement des petites nations
industrielles qui d(’)‘iﬁler{t importer des matidéres pre-
fidres et des vivres et ne peuvent les payer qu’en
exportant. Lieu commun ressassé des n:ulhons de fois,
mais dont il n’est pas moins nécessaire - de tirer lés -
conséquences.- Tt ces conséquences portent hien au. delaw
de ce qu ‘implique la doctrlne ]1ble echanvlstc dé mos -
ajenx. : ‘ ’ e

— 41§ ~



LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

(Octobre-Novembre 1932.)

v

Apercu d’ensemble.

Notre derniére chronique pour Vannée 1932 enve-

gistrera, pour la premidre fois depuis des années, des

tendances plus favorables. Mais nous ferons observer
en méme temps qu’il faut se garder des illusions trom-
peuses. Si I'on peut, en effet considérer que le fond
de la crise a été atteint et dépassé, nous sommes au
début seulement de¢ la phase suivante, et tout semble
indiquer qu’elle sera longue, entrecoupée de rechutes.

L * *

Le gouvernement belge a pris une déeision d’'une
importance considérable : il a notifié au gouvernement
des Etats-Unis que la Belgique ne pouvait reprendre
les pajements de ses dettes de guerre, alors qu’elle se

trouvait, & la suite du moratoirec Hoover ot des accords

de¢ Lausanne, -devant la carence de I'Allemagne.

Apres des débats  impressionnants, le  Parlement
frangais a pris, & une majorité éerasante, une décision
de .méme portée. La Pologne,

la. Grece et P Esthonie ont fait de.méme,

la Hongrie, ’Autriche,
alors que la

Grande-Bretagne, Ultalic, la Tchécoslovaquie, la Let- |,

tonic et la Lithuanic .ont cffectud le (uunpnl, da a
’échéance. . -

En réalité, 1a différence ])dldlt bien tenir a la cir-
constance: que les uns n’ont envisagé que la scule
échéance du 15 décembre, tandis que.les autres ont
considéré le probléme. dans son ensemble. Pour la Bel-

gique, celui-ci comporterait une charge ~de prés de

15 milliards en capital, qu’elle n’a pas eu & supporter

jusqu’ores ct, dont -il-lui faudrait .assumer le poids
éerasant. Pareille- éventualité est inconciliable & la
fois.avec la situation spéciale de la Belgique dans la
guerre, -les assurances-qui lui ont été .données et la
thise de la capacité de-paicment proclamée par. les
Ftats-Unis. La situation budgétaire de la, Belgique
montre & I'évidence que ce- dernier argument seul suffi-
rait & justifier son- attitude.

Depuis 1919; le. probléme des dettes. et des répara- ,

tions pese ]om‘dement sur la .vie du monde.entier; il
est un des facteurs de la crise et de.sa. prolongation.
Chacun,
ments devaient - é&tre -suspendus t6t ou tard. S’il est
impossible de les:exiger de 1’Allemagne, il cst impos-
sible ‘de les imposer aux Etats. qui sont ses créanciers.

A part soi, se rendait.compte que les paie-

I’économic mondiale requiert. impérieusement que ce .

probléme soit enfin résolu.

{
; )
1 , . .

'!Lcs élections communales d’octobre 1932 avaient été
n

‘interprétées par le gouvernement comme entrainant la .-

n'ﬁcessité de procéder & la réélection du pouvoir
législatif. Les Chambres furent dissoutes et les élec-
tions législatives, qui devaient avoir lieu en mai 1933,
furent fixées au 27 novembre 1932, - .

b . . . .
E La constitution du nouveau Cabinet appuyé sur les

‘niémes partis que le Cabinet antéricur et la véunion

“des deux Chambres vont permettre le dépot du budget:
-ef: du plan d’assainissement financier. Celui-ci ne peut -

p‘.;lus tre retardd. Tout démontic qu’il ne le sera pas
U
et que le pays saura faire les sacrifices nécessaires.

L}
4
. *®
) E I )

¢

iL7état des marchés de Pargent. eb. des: capitaux

JllUllle A quel pulnt ce rcdressuncnb esh m,(,t,ssa,u'

“iont pu
. tions, et
- léq
’me ché national, ot se¢ pratique la thésaurisation, il sc.
- trouve contraint de vecourir & Pemprunt extérieur.

»Les (on]onctuxes pollthues, les - extrémitds eL._J 38,
exagérations auxquelles se porte Iopinion conunmme
ont désorganis¢ le marché des capitaux i revenu fixe,

rendant, impossible toute dmission, tant publique gue

privée.

Deépuis le début de Pannde, les socidtés par actions
émettre que. 236 milbons de francs d’obligi- -
4 un moment olt le gouvernement,. pressé.par
circonstances, “faive appel

devrait pouvoir au

Tes conditions ‘qui lui sont imposées, du fait de I
Lféserve exagérée des rentiers, forment un contraste

frappant et navrant’ avec les conversions réussies pav |
les pays dont nous devenons les débiteurs et dont la

ébructure économique” n’est certaincment
rcs1stante que la nbtre.

pas plus
; Depuis ie début de 1932, les véductions de cu,plml dw
gociétés se sont élevées & 1.138 millions et les liquida-
tions & 1.130 millions. D’autre part, les’ émissions nou-
elles d’actions n’ont atteint que 1.588 millions.

e

i CPest-a-dire que Vassainissement par décapitalisa-
tlon se poursuit et que Lesprit d’entrepmse ne se
I‘GVEIHC pas encore ce qui est normal vu les preuves
nombu,uses de smouhllage et en tenant compte de la
production réduite dés usines. Cc n’est point
moment ot le coefficient de Voutillage national oscille-

aur

entre 50 et 70 p. ¢. que ’on doit songer & de tnouveaix-
investissements, :

'

Aprés une période de dépréciation continue; les in-
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dices boursiers marquent une certaine résistance, sauf
en ce qui concerne la dette belge directe et indirecte,
dont les rendements sont aujourd’hui fort élevés.

Indice de l1a Bourse de Bruxelles.

Dette Tous
belge titres
directe A
et revenu
indirecte variable
ler décembre 1931 ............. 112 34
ler janvier 1932 ,............. . 109 36
ler juillet ..o 108 30
3 octobre 1932 ................ 107 38
2 novembre 1932 .............. 106 35
ler décembre 1932 ............. 105 35

. On remarquera qu’aprés 'amélioration sensible des
mois de septembre et octobre, la Bourse a de nouvean
fléchi sans regagner le minimum maintenu pendant
I’été. Le rendement des fonds d’Etat s’établit & 6,57
pour le Consolidé 1921, 6 p. c., & 6,67 pour 'Emprunt
du Congo 1906, 4 p. c., & 6,70 p. ¢. pour 'Intérieur &
primes 1¢20, 5 p. c¢., remboursable par 750/500.
Enfin, la dette belge 5 p. c., 1925, qui cote 75,25, a
un rendement de 6,51 p. ¢. eu égard au cours seule-
ment et de 8,03 p. c¢. en tenant compte de la durée de
Yemprunt.

On constate un fléchissement considérable des
inscriptions hypothécaires. Comme la construction
d’immeubles se poursuit fort -activement, on doit en
conclure, d’'une part, que le marasme de la Bourse a
mis fin aux endettements dans un but de spéculation
pure, d’autre part, que les immeubles nouveaux sont,
dans une assez forte proportion, payés au comptant.
Ce qui corrobore une observation rapportée plus loin
que de nombreux particuliers voient dans les place-
ments immobiliers le plus sir usage de leurs capitaux
disponibles, malgré des perspectives certaines de
baisse prochaine des loyers.

Les bénéfices distribués aux actionnaires sont en
diminution sensible : de 32 p. c¢. de 1929 a 1932 (1).
Mais ce chiffre, qui n’intéresse que les actions, n’est
pas représentatif de I’ensemble des revenus mobiliers.
Le revenu produit par la dette de I’Etat est inchangé
et, en pouvoir d’achat, il a augmenté dans la propor-
tion ot 'index des prix a fléchi. La reprise des émis-
sions d’obligations par les sociétés anonymes a ‘aug-
menté la dette obligataire d’un tiers environ et le
revenu en résultant s’en ést trouvé accru. En 1930, les
paiements de coupons d’obligations ont porté sur
333 millions, en 1931 sur 510 millions et pour les dix
premiers mois de 1932 sur 503 millions,-Les revenus des
baux agricoles, des créances hypothécaires n’ont pas
sensiblement fléchi et les loyers urbains demeurent
élevés si les immeubles se louent assez difficilement.

(1) Une autre question est celle de la baisse du taux du profit,
d’autant plus importante que des émissions énormes ont eu lieu.
Nous considérerons ce probléme une autre fois.

Quant au revenu des employés et salariéds, la situa-
tion varie, Pour les fonctionnaires, le revenu n’a été
abaissé que par la suppression de l’augmentation qui
avait été accordée en 1930 et par l’effet de I’échelle
mobile. Pour le salaire des ouvriers, la diminution
unitaire varie de 20 4 25 p. c.

En ce qui concerne les traitements des employés de
Pindustrie et du commerce, les réductions sont géné-
rales. Dans beaucoup de cas, il y a eu des compres-
sions massives de 20 et de 25 p. c. La baisse de V'index

:des prix de détail étant & peu prés de méme ordre,

dans ’ensemble le pouvoir d’achat n’a pas été dimi-
nué; mais il faut tenir compte de ce qu’a la réduction
des salaires unitaires, il faut ajouter la perte sur les
primes et le volume de la production, sur les partici-
pations de bénéfices et gratifications, et enfin les inter-
ruptions et pertes de travail.

On peut donc considérer que le revenu collectif de
Pouvrier et des employés de Vindustrie a diminué de
20 & 30 p. c.

Mais les indemnités de chémage contribuent &
relever le pouvoir d’achat de la classe ouvriére consi-
dérée dans son ensemble,

Cette résistance du revenu national, dans une con-
joncture extrémement défavorable, explique des phé-
noménes, obscurs i premiére vue : maintien de la
consommation courante, activité du bitiment et des
industries alimentaires, contraste entre la résistance
du marché intérieur et ’effondrement des exportations.

Mais il s’en faut que ces données d’ensemble tra-
duisent les situations individuelles : les revenus des
professions libérales sont fortement diminués. 2.440 sur
6.177 sociétés par actions recensées enregistrent une
perte de 1.593 millions sur I'exercice écoulé; les réduc-
tions de capital, les liquidations privent des groupes
sociaux de tout emploi, de tout capital, de tout revenu.
La spéculation boursiére a également causé des ravages
dont les traces persistent encore. Les faillites, bien que
relativement peu nombreuses, le sont bien davantage
qu’il y a un an et surtout qu’en 1930, bien que, si les
paiements sont difficiles, on constate partout des
efforts trés réels pour y faire honneur et que le
nombre des protéts est bien inférieur & ce qu’on
aurait pu craindre.

Il résulte des rapides considérations qui pré-
cédent que le fléchissement du revenu global est moins
accentué que le ralentissement de la production et que,
compte tenu de la baisse des prix, la réduction du
pouvoir d’achat collectif n’est pas considérable (1).

'1{ Cfr & ce sujet les considérations développées par le Bulletin
de UlInstitut des Sciences économiques de VUniversité. de Louvain,
novembre 1932, p, 30 — Volcl, emprunté A cette publication, le
tableau des intéréts et dividendes distribués par les sociétés par
actions et les pouvoirs publics belges, dette extérieure exclue:

Janvier- Janvier-
Septembre Septembre
1929 | 1930 1931 1931 1932
(En millions et en p. ¢, de 1929.)
Dividendes........ 3.479 100 4.028 116 3.547 102 2.924 102 1.936 68
Obligations de soc. 204 100 334 164 511 251 384 251 456 298

Pouvoirs publics .. 1.504 100 1.554 103 1.557 104 1.238 104 1.343 112

Total... 5.187 100 5.916 114 5.615 108 4.546.108 3.735 89

no



‘Nous tenons ainsi Pexplication de maints phénomenes
dont I’existence méme était un démenti ‘apparent a la
crise. ’ .

Mais " ces' constatations comportent des enseigne-
ments. Le revenu collectif n’a pas fini de fléchir et
nous pouvons nous attendre & de nouveaux rajuste-
ments. Si, du point de vue économique et social, le
maintien aussi élevé que possible du pouvoir d’achat
-est hautement désirable, il faut aussi considérer si ce
revenu ne’ demeure pas trop élevé par rapport au
« chiffre d’affaires » de la nation, par rapport notam-
ment au- ﬂeclussement si conSIdérable de nos expoxta,-
tions. = e '

Le maintién du niveau assez élevé du revenu collectit
comporte des enseignements réconfortants en ce qui
concerne les ¢hdnces quaura IEtat de réussir dans
des: offorts. prolongés et. méthodiques pour approcher
d’atssi pitsgué possible’ de 1’équilibre budgétaire.
On y trouve aussi l'indication que le marché national
des capitaux est & méme de satisfaire aux besoins de
PEtat en matiére d’emprunts et & des conditions
modérées, ‘qui permettront de comparer 3 noliveau le
crédit public de la Belgique A.celui des’ gr&ndes natlons
productnces att l‘bglllle monétaire smn.

e . s .o
-)(-**

oo _ .
_ Dans le domaine industriel, on peut faire des
constatations assez rassurantes.

Les . .industries - charbonniéres et sidérurgiques
marquent une amélioration nette,” qui se répercute
dans Vindustrie du bois, dans celle du coke et de la
dolomie. : _

L’industrie du coton et celle de la laine sont égale-
ment moins déprimées, sans que l'on puisse parler
d’une. véritable reprise. La fabrication des tissus de
jute est beaucoup plus active que précédemment.

La situation des industries alimentaires ne s’est pas
modifiée : & Vexception de celle de la farine,. elles
deméurent prospéres. Les établissements de construe-
tion métallique, les tissages, les fabriques de souliers,
de ‘brosses, les carridres et les cimenteries ne sont
point sortis encorve de la période trés difficile née de
la contraction violente des exportations et des retards
et défauts de paiement qui se multiplient sur tous nos
marchés extérieurs. Mais pour employer une expres-
sion du monde des affaires, « on a I’impression qu’un
sentiment meilleur commence a prévaloir ». CPest que
la stabilisation du prix en baisse, la stagnation du
<hbmage, un courant de commandes né de la nécessité
e satisfaire des besoins trop longtemps contenus, font
envisager qu'on ne devra plus craindre de nouvelles
fluctuations importantes dans les prix et le volume de
la. production.

Celle-ci demeure d’ailleurs & un niveau assez bas et
la situation des marchés internationaux ne permet pas
d’espérer un redressement rapide. 11 est caractéristique
que, comme nous le faisions remarquer il y a deux
mois déja, le grand public consommateur demeure
beaucoup plus réservé que les intermédiaires et les
producteurs, et ne se laisse pas influencer par les
relevements des prix de gros.

C’est que, malgré tout, I'opinion commune demeure
persuadée que le plus grand nombre des prix de
détail est encore trop élevé, que le consommateur n’a
pas eu sa juste part de la baisse des prix de gros et
que labstention dans certding domaines finira par
peser sur les prix, On n’ignore pas que les prix de
détail ne peuvent fléchir aussi fortement que ceux de
gros, mais les nombreuses enquétes, généralement
superficielles d’ailleurs, sur le cofit de la vie et le
probléme des prix, apportent réguliérement, de la part
des intermédiaires aux différents échelons, des conclu-
sions si unanimement concordantes sur la rigidité des
frais de ces mémes intermédiaires, que le consomma-
teur est rendu sceptique par les arguments mémes que
les commergants invoquent pour, le convaincre.

% L

Depuis plusieurs mois la crise avait interrompu les
fusions d’entreprises en méme temps qu’elle entrainait
Ia rupture d’un grand nombre de cartels internatio-
naux et intérieurs.

Les raves fusions enregistrées depuis la crise pré-
sentent ce trait commun de consacrer des pertes en
capital, alors que les nombreuses opérations de méme
nature relevées au cours de la pél"iode de prospérité,
accentuaient la surcapitalisation.

Actuellement, on assiste & une légere reprise du
mouvement de fusions et & une plus grande activité
dans les négociations pour la reconstitution des cartels.
Des fusions dans lindustrie textile, dans celle de la
fourrure, dans la construction métallique, dans les
banques, ont été relevées au cours des derniers mois.

Sans que 1’on puisse se prononcer en pleine connais-
sance de cause sur la signification de cette évolution
économique, il importe cependant de la mettre en
évidence.

K3

.
3
=

L’agriculture est entrée dans sa phase de calme
saisonnier. La crise agricole — et celle des exploita-
tions forestiéres — semblent avoir, tout comme dans
Pindustrie, dépassé leur maximum. Les prix se sont
d’ailleurs légérement relevés et la résistance des
exploitations agricoles s’en est trouvée accrue. Mais
il semble que les groupements agraires, rendus plus
circonspects dans leurs revendicafions aprés les élec-
tions communales, sont & nouveau disposés & mettre
toutés les circonstances & profit pour assurer le renfor
cement du systéme des contingentements.

;
W w

Les indications de nature générale qui précédent se
trouveront confirmées par les apergus plus détaillés
relatifs aux diverses industries. Peut-8tre  sera-t-on
tenté de penser que le sentiment plus optimiste auquei
nous nous laissons aller n’est gutre supporté par le
fait que, pour de nombreuses industries, la situation
est fort grave. Cependant, nous pensons que la suite
des événements nous donnera raison : ayant dépassé
le fond de la crise, notre économie nationale est entrée
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dans une phase de dépression qui sera longue, qui
sera génératrice d’inconvénients encore fort sensibles,
qui verra méme peut-&tre le retour d’états fébriles :
baisses de certains prix, inquiétude du public sur le
sort de ses placements, etc. Il n’y aura la rien que
Phistoire économique n’ait déja enregistré et ce ne
seront point ces rechutes qui prouveront que notre
dmgnost,lc était erroné,

L’industrie.
INDUSTRIE DU CHARBON.

L’industrie du charboh a vu sa situation se norma-
liser graduellement depuis la fin des gréves de 1’été.
Les stocks qui avaient atteint un maximum de 4 mil-
lions de tonnes ont fortement baissé: 2.273.000 tonnes
-3 fin septembre et 2.103.000 tonnes & fin octobre. On
les évaluait & 2.000.000 de tonnes au 1° décembre 1932.
Dans le Hainaut, les stocks demeurent d’ailleurs trés
-élevés et la diminution des quantités .stockées n’est
tres sensible que. dans le pays de Liége et en Campine.
Actuellement, on constate & nouveau une légére ten-
dance au stockage, bien que le volume des commandes
soit un peu plus fort qu’en décembre 1931,

Les effectifs ouvriers demeurent réduits par rapport
aux maxima des périodes de prospérité. Mais le ren-
dement individuel a fortement augmenté et a atteint
un niveau.jamais égalé.

La réduction des stocks atteignant plus de 45 p. c.
améliore fortement la situation financiére des char-
bonnages. La hausse des charbons domestiques, attei-
gnant 45 franes pour les anthracites et 25 francs pour
les demi-gras, a amené des réactions chez les consom-
mateurs, réactions qui, succédant & des élections carac-
térisant entre autres le mécontentement & 1’égard des
contingentements, ont incité le gouvernement & reviser,
pour les élargir, les contingentements d’importation
du charbon. Des négociations se sont ouvertes entre
la Belgique et ’Allemagne et elles ont abouti au relé-
. vement avec effet rétroactif, au 1° octobre dernier,
du taux des contingentements d’importation de tous
charbons en Belgique, de 50 1/2 p. c. & 55,7 p. e. des
quantités mensuelles moyennes pendant le premier
semestre 1931.

En outre, en vue d’assurer I’approvisionnement de
la population belge en charbons pour foyers domesti-
ques, un supplément.de contingent est accordé & tous
les .pays, ce qui fera remonter le contingent &
environ a partir du 1°* décembre.

Le gouvernement belge se réserve d’ailleurs Ila
faculté d’accorder un nouveau supplément d’importa-
tion de charbons domestiques, si la nécessité s’en fai-
sait sentir. ' o

La France a également revisé ses contingents d’im-

portation, devenus insuffisants & la satisfaction des
besoins en charbons domestiques belges. Un supplément
de 60.000 tonnes a été autorisé pour les charbons domes-
tiques. Les négociants exportateurs du bassin de Char-
leroi ont formé un groupement pour la répartition
des licences.

La vente des charbons industriels suit les progrés

62 p. ¢

des industries consommatbrices, qui- s’approvisionnent
au jour le jour. L’établissement des contingents d’im-
portation avait entrainé, en contre-partie, la. réduction
de la production. Le coefficient.de réduction.ayant été
diminué par suite de V’élargissement des licences, la
production pouu:«i tre relevée de 1 million de tonnes
pour la période oc tobre- -janvier,

Or. peut donc résumer bucvement la. s:tuatlon de
P’industrie charbonniére comme suit: amélioration
considérable du pomt de vue financier; écoulemenb
regulier de la production en 1epuse grice 3 une plus
dlspomtxonS
protectionnistes, élargissement léger des exportations.

grande consommation, atténuation des

La demande d’agglomérés est également meilleure et .
celle du coke se reléve grice 4 la reprise de:la métal-
lurgie. La consommation . domestique de petit . coke
pa-'l;a_it égalemeht s’étendre, notamment pour les instal-
ls.{,ions de chauffage centr:Ll._ :

LEs METAUX ET LA COVSTRUCTIOK\ \‘IETALLIQUE.

C’est en metallmgle que la reprise est le plus
sensible. Tous les pays adhérant au cartel de l'acier
ont vu se réduire ’écart entre leur production effec-
tive et la production autorisée par un accord -dont on
sait le caractére théorique et les difficultés de
renouvellement. ’

Prod}lction d’acier des pays adhérant.au cartel.

SEPTEMBRE OCTOBRE
PAYS ) par _ par
' Chiffres | rapport | Chiffres | rapport
absolus au absolus au
quantum quantum

Allemagne ... | 392.000(— 572.000} 522.000(— 442.000

France....... 456.000|— 204.000]| 467.000}— 193.000
Belgique ... .. 222.000{— 35.000f 229.000{—. 28.000.
Luxembourg . | 169.000|—  7.000] 173.000|— . 3.000
Sarre ........ 128.000{— 11.000{ 129.000{—

10.000

11 est vrai que la production du trust de L'acier des
Etats-Unis est en régression et que le quantum de
productior "‘effective, aprés avoir dsc_ill_é longtemps
autour de 20 p. c., est ramené aujourd’hui entre 15 et

‘16  p. ¢. Mais il nous faut considérer ici la situation

telle qu"éHe"se présente en Belgique oll un mieux
sensible s ‘est fait- sentir, depuis trois mois“ tout en
étant A nouveau moms marqué en dernier -lieu.

Dés octobre, les usines avaient re¢u des commandes
leur assurant du travail jusqu’d la fin de ’année,
et pendant le mois en cours, la Société Natlonale des
Chemins de Fer belges va passer une commande de
25.000 tonnes de rails, & répartir entre les usines belges
et luxembourgeoises, suivie d’une autre commande de
40.000 & 50.000 tonnes, en mars ou avril 1933.

En ce qui concerne les commandes, cn constate donc
une amélioration sérieuse. Cependant, 4 fin novembre,
les industriels §’inquiétaient du ralentissement des
exportations vers I’Angleterre.
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Les prix ont également marqué une plus grande
fermeté, les cotations étant bien résistantes, sauf pour
Pacier en barres dont les prix, qui avaient haussé de
40 p. c.'de fin juillet & la mi-novembre ont subi, par
aprés, un mouvement de régression.

-Les usines luxembourgeoises sont dans une situation
similaire & celle des usines belges.

Les ‘négociations pour le renouvellement des grands
cartels métallurgiques se poursuivent, avec des chances
negales. . )

Les sidérurgistes belges paraissent sur le point de
régler entre eux la question de leurs participations
respectives en vue du cartel de acier.

. :L’entente des producteurs de toles s’est rompue
le '11 décembre, des wusines belges et francaises
ayant ivendu’' en dessous des prix fixés .pour les
grosses toles, Quelques jours aprés, quatre des prin-
cipales usines belges ont examiné les conditions d’un
nouvel accord pour les tbles moyennes et fines. Une

sorte de "¢ gentlemen’s agreement » a été concly,

s

chaque producteur s’engageant & mettre tout en
ceuvre pour maintenir les prix de 4 livres pour les
toles de '3/32mes de 'pouce, et de 4,6 livres pour les
téles de 1/16me de pouce. Les fabricants spécialisés
dans les grosses téles ne s’étaient pas fait représenter
a cette réunion.

Les négociations pour le renouvellement du cartel
des feuillards pour 1933 sont actuellement en progrés.
Y participent les représentants des industries fran-
caises, belges, luxembourgeoises et allemandes.

En fonderie, la situation est moins favorable, et
les usines qui avaient poussé la production en vue
de faire face & la reprise saisonniére, restent avec des
stocks importants. Dans certaines usines, la reprise
serait restée de 15 p. c¢. en dessous de celle de 1931
et une fonderie importante, qui avait pu réembaucher
du personnel en septembre dernier, serait & la veille de
réduire & nouveau son-activité.

En boulonnerie, la situation demeure également

trés calme, '
. Construction métallique.
.. Qest Vindustrie qui se ressent toujours la derniére
.d’une reprise qui,.pour elle, n’est possible qu’en cas
-d’extension d’outillage des autres branches de la pro-
duction. Les ateliers sont occupés & exécuter les com-
mandes de wagons dont nous avons parlé & diverses
f,reprises. I’exportation est fortement réduite, ainsi
qu’en témoignent les chiffres suivants:

Exportations des huit premiers mois des années

1931 1932
Tonnes Tonnes
Locomotives et tenders......... 6.400 2.200
Voitures ................o.uvn. 1.500 1.200
"Wagons ...................... 10.300 3.700

LES CARRIERES, LA CERAMIQUE ET LE BATIMENT.

Les résultats du recensement des habitants et des
logements, effectué en octobre 1930, sont connus depuis
quelques semaines.

11 y avait en 1920 en Belgique 1.539.000 imaisons ou
bétiments servant & I’habitation, non compris 17.000
habitations provisoires établies surtout dans les.
régions dévastées. En 1930, le nombre était passé a.
1.835.000, c’est-a-dire que l'on a bAti quelque 300.000
maisons en dix ans, outre l’équivalent de ce qui a été
démoli. - ‘

" Quant au nombre des ménages, il est passé en dix
‘ans de 1.984.000 3 2.235.000. L’augmentation a done
été de quelque 250.000; elle fut cependant inférieure &
celle des maisons, ce qui explique la fin de la crise du
logement. Au surplus, les ménages sont sensiblement.
plus petits, ils ont donc besoin de moins de place.

Ceci explique enfin que le nombre d’habitants par
cent maisons soit beaucoup moindre qu’il y a dix ans.
Exn 1920, on comptait 487 habitants par cent maisons;.
en 1930, on n’en compte plus que 433, soit 44 de moins.
On note aussi la régression du nombre des habitants
rar logement: il revient de 373 & 356.

On se trouve donce incontestablement devant une
surabondance relative d’habitations, rendue d’autant

“plug -réelle que les revenus familiaux sont restreints

por la crise. L’offre des maisons augmente et la
demande va diminuer. Cependant, si 1’on consulte nos
statistiques des constructions immobiliéres dans les
grands centres, on constate une activité sérieuse dans
I'industrie du batiment qui, en pratique, stimulée par
la baisse des matériaux et de la main-d’ceuvre, échappe
& la crise dans les agglomérations urbaines. On peut
méme dire, en voyant les travaux en cours pour la

" construction de vastes immeubles & appartements, pour

celle de salles de cinéma et pour quelques immeubles

‘a usage commercial, que les effets de l’atonie du mar-

ché des capitaux sur l'esprit d’entreprise dans l'indus-
trie, ont été fortement atténués en ce qui concerne la
construction. ‘

Diverses causes ont tendu 3 supprimer la crise dans
cette branche. Les loyers se sont maintenus et se main-
tiennent relativement élevés: cette cherté, qui persiste
malgré le nombre considérable de logements 3 louer,
incite les locataires & devenir propriétaires et & échap-
per & des charges qu’ils jugent excessives. ’

L’instabilité monétaire dans-de nombreux pays, les
difficultés politiques internationales et les résultats
décevants des placements en valeurs mobilitres détour-
nent les-possédants et les épargnants de ces opérations
et les-incitent & des placements préservant leur avoir:
I’achat ou la construction d’un immeuble répond fort
bien & cette tendance.

Cest égaiement celle-ci qui explique que, malgré la

_crise agricole et la baisse de la rente fonciére, des

citadins continuent & rechercher des propriétés agri-
coles & titre de placement et & des prix relativement
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élevés. Des renseignements concordants,. recueillis en
majorité en haute Belgique et dans le bassin mosan,
attestent que les bois, les herbages et méme la terre
arable continuent & étre recherchés par des citadins,
4 des prix qui ne tiennent pas compte de la baisse des
produits agricoles. .

Mais ces indications n’empéchent pas qu’il est légi-
time et prudent de prévoir « une crise & retardement
dans le marché immobilier », selon ’expression frap-
pante de M. Fernand Baudhuin. Au moment ol Ia
crise se transforme en dépression, il faut éviter de
croire que le marché immobilier se ranimera avec un
meilleur courant des affaires en général et il est pro-
bable que, la situation se renversant, la reprise éco-
nomique coincidera avec une crise immobiliére, comme
la crise générale a coincidé avec une sérieuse activité
du batiment. Les phénoménes de prix (loyer) et de
qualité (confort) joueront de plus en plus.

La réadaptation des valeurs en matiére immobilicre
contribuera d’ailleurs, elle aussi, & l’assainissement
général. Dans les budgets des personnes atteintes par
des réductions de traitement consécutives aux baisses
de Vindex, le loyer aux taux actuels pese d’un poids
de plus en plus lourd.

Il en est de méme dans le budget des chéomeurs,
comme !’atteste une enquéte partielle menée par 1’Ins-
titut de sociologie Solvay: dans la plupart des cas,
les chomeurs consacrent une quote-part excessive de
leur indemnité & leur logement, dans Vagglomération
bruxelloise, soit que, confiants dans un retour & la
prospérité, ils ne se résignent pas & déménager, soit
que, ce qui est plus fréquent, on réclame des prix
excessifs pour les logements trés médiocres dont ils
doivent se contenter.

Il convient de signaler que, dans le centre de la ville
de Bruxelles, on a été témoin de protestations orga-
nisées mais sporadiques contre le loyer excessif de cer-
tains immeubles & usage commercial.

Ce sont la des manifestations sociales dont il ne
faut point exagérer I'importance, mais qui ne peuvent
étre rejetées dans ’oubli, car elles contribuent & rendre
plus vivante et plus exacte 'image de la grande crise.

L’industrie du ciment souffre, & la fois, de ses
moyens excessifs de production, parfois installés a
crédit, dans des conditions devenues aujourd’hui oné-
reuses, de la baisse des exportations et du ralentisse-
ment saisonnier.. Compte tenu de ce dernier, la
demande intérieure de ciment Portland artificiel reste
cependant satisfaisante. Les prix marquent une ten-
dance & la baisse: 100 francs par tonne au début de
décembre, contre 105 en octobre.

" Les prix' & l'exportation sont plua élevés: 1 dollar

le baril de 180 kgs fob Anvers.

L’indice d’activité de ceite industrie, ¢’est-a-dire le

rapport entre la production et.la capacité totale de
production, s’établit comme suit:

ANNEES Aodt | Septembre 'Octpb.re No{zgmbre
1931..... | 619 60 9% 58 % 48 9
1932, ... 41,89 | 469 | 538 | 499

Les exportations sont en baisse: 728.000 tonnes pour
les dix premiers mois de 1932, contre 1.136.000 en 1931.
Les prix laisseraient en perte les entreprises du bassin
du Sud (Tournaisis, Centre,-Mons). Les- beneﬁces des
entreprises sont en baisse sensible.

A'la suite de Yaccord intervenu entre les grandes
briqueteries de la région du Ruppel (Boom), la fabri-
cation a été arrétée le 1°* septembre, ce qui, en dépit
de la faiblesse des exportations, a permis de 1edune
fortement les stocks.

Les carritres ‘belges ont souffert, en octobre et en
novembre, des pluies excessives qu1 ont déte1mmé ‘du
chdomage.

La plupart des carri¢res de porphyre chément deux
jours par semaine et la production est réduite a
60 p. c., spécialement pour les concassés.

Une nouvelle convention de salaires, valable jusqu-au
15 aofit 1933, a été acceptée. Elle réduit, au total, de
32 p. c les salaires par rapport au maximum de
1929. Il se.constitue des stocks de pavés.. .

Aprés avoir enregistré une reprise trés sensible, les
carriéres de pierres bleues de la région de Soignies
sont de nouveau atteintes par le chomage: 2/3 des
tailleurs de pierres choment depuis le début de novem-
bre. Dans les carrieres de petit granit de la vallée du
Hoyoux, on constate une activité assez satisfaisante.

Le chérﬁage des marbriéres de 1’ Entre-Sambre-et-
Meuse a tendance & diminuer. Les affaires sont plus
faciles, mais les prix se maintiennent tres bas, proba-
blement en dessous du prix de revient pour les instal-
lations dont ’outillage n’est pas moderne,

Dans ensemble, si la situation des industries dépen-
dant du bitiment ne s’améliore pas, on ne constate
pas, dans l’enselnbie, une aggravation sensible de leur
situation. La diversité des activités se rattachant a
ces industries importantes rend d’ailleurs asséz hasar-
dés des jugements trop généraux.

INDUSTRIE DU VERRE.

La situation ‘des verreries belges s’est améliorée,
sans que Pon puisse enregistrer la remise en act1v1té
de nouvelles usines.

Cing fours sont totqours en actlwte, .dont deux a
Gilly, un dans le Centre, un & Zeebrugge et un aux
Hamendes. o T

Le chiffre des commandes est supérieur a la produc.
tion et ce reldvement de la demande permet de
diminuer ]unpmtance du stock coustltue précédem-
men’o
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Le premier octobre est c¢ntré en vigueur l'accord
entre les producteurs tchécoslovaques et belges, accord
qui peut 8tre, suivant les espoirs de ses promoteurs,
la base d’une entente compleuant un plus gland
nombre de pays. -

La politique de rapprochement économique entre
I’Angleterre et ses colonies ‘aura comme, cougéguence

“d’accroitre les difficultés d’exportation du verre au

Canada, par suite du relévement des droits & Ventrée
dans les Dominions et de la suppxessmn des taxes
frappant-les verres anglais. :

Dans les gobeleteries, les mois d'octobre et de
novembre ont marqué un certain alourdissement & la
suite’ de la nouvelle chute dela devise anglaise et des
difficultés d’exportation en  IKrance. Cependant, au
début du mois de décembre, on a énregistré une

reprise - assez narquée des commandes, ne justifiant

toutefois pas le rallumage de nouveaux fours. Les in-

dustriels envisagent simplement de forcer légerement

la marche des installations en service.

Les gobeleteries ont obtenu de la Société Nationale
des Chemins de fer Belges une réduction de 20 p.-c.
sur les tarifs de transport de leurs pnodults & desti-
nation du port d’Anvers.

- Les ventes des bouteilleries continuent & &tre
entravées par les troubles monétaires ét par la
dépression commerciale, ainsi que par lappllcamon
d’un droit d’entrée en Angleterre.

Dans les glaceries, on constate une légére augmen-
tation des ventes, qui contribue & stabiliser les prix.

On. peut donc dire que, d’une fagon générale, le
mieux qui s’est produit dans l’industrie belge du verre
est assez précaire et qu’il n’a pas permis d’augmenter
la production des entreprises ni l’embauchage de
nouveau personnel. Cependant, I’écoulement des stocks
et la fermeté plus grande des prix sont des facteurs
tavorableg dont 1l convient de tenir compte.

INDUSTRIES DU BOIS.

On se souviendra de l'intensité des réclamations des
producteurs de bois indigéne, et tout particulierement
de celles des communes du Luxembourg, au sujet de
la mévente et de la concurrence étrangere.

La situation apparait aujourd’hui comme nettement’

plus favorable, Les ventes de bois se traitent a des
prix en hausse légére et tous les lots sont enlevés.
D’une’ maniére générale, les prix d’estimation sont
atteints. On enregistre également une reprise pour
certaines catégories de . bois de .mines, malgré
Pexistence d'un grand stock & Gand.

Le gouvernement a donc été bien avisé en ne
¢édant pas aux demandes précipitées de contingente-
ment des bois dont il était assailli il y a quelques mois.

Dans l’mdustne du meuble, la situation demeure
‘stationnaire.’

" INDUSTRIE TEXTILE,
o Industrie du “coton.
_Pendant les mois d’octobre et de novembre, les
cours du coton américain ont assez sensiblement
fléchi. Les cours des filés s’en sont ressentis et n’ont

‘du. cartel

cessé de baisser pendant les deux mois sous revue,
baisse d’ailleurs lente et peu accentuée,
Pendant le mois d’octobre, les affaires en filature

ont continué A é&tre actives, la tendance meilleure

.constatée depuig-aolit se confirmant.. Il en est résuité

une légeére diminution du stock et une certaine régres-
sion du.chéomage, sans que les prix, principalement
& VPexportation, se soient relevés. Il n’y u 13 d’ailleurs
rien que de conforme aux enseignements des crises
précédentes.

A la fin d’octobre, -on a pu constater un léger fléchis-
sement de lactivité des filatures, mais, en novembre,
on.a enregistré un mouvement important d’ordres et
d’expéditions. A la fin du mois, une filature a été¢
remise en marche dans lu région de Gand. Une autre,
& Audenaerde, a chomé. pendant- tout le mois de
novembre.

Au début de décembre la, faiblesse du sterling, I
baisse du coton brut et le début du ralentissement
saisonnier ont agi défavorablement sur les affaires.

La situation des tissages est inoins favorable que
celle des filatures et les prix sont revenus au niveau
de juillet; les ordres enregistrés sont inférieurs en
volume & ceux des derniers mois, Cependant, on estime
qu’a ’heure actuelle, 50 & 60 p. ¢. des métiers sont
occupés, contre 40 p. ¢. il y a un an. Gand et Roubaix
sentent la reprise . plus vivement' que Renaix, par
exemple, qui ne travaille que depuis peu de temps
pour le marché intériewr et qui continue & soufirir de
la précarité des paiements & I'étranger. D’une fagon
générale d’ailleurs, la désorganisation wmondiale des
paiements fait le plus grand tort & l'industrie textile.

Les tissages prodwsant des spécialités ont, d’une
fagon générale, une activité réguliere.

Industrie de la sote artificielle.

On signale que cette industrie connait en ce moment -
des conjonctures plus favorables, probablement & lu
suite des progres réalisés par les négociations enga-
gées dans le but de créer un cartel international.

Une certaine amélioration se fait sentir dans I'in-

dustrie de la soie artificielle, Ce progrés parait tre
la conséquence des négomatlons internationales. menées
pour la constitution d’un cartel européen de la soie
artificielle. .
" On sait que les principales fabriques de soie artifi-
cielle belges ont réalisé une concentration étroite en
adoptant la formiile qui avait réussi pour les verre-
ries, c’est-d-dire que chaque société garde sa person-
nalité juridique mais fait apport de ses installations
4 une société unique, la Fabelta, les autres entreprises
se transformant ainsi en sociétés & portefeuille, Lu
formation de cette société unique d’exploitation a fait
faire des progres aux négociations pour la constitution
international de la =soie artificielle. La
Fabelta et les producteurs suisses réglérent bientdt
les exportations réciproques des deux pays. Des pour-
parlers-ont été engagés pour la conclusmn d’un /accord
similaire avec la Hollande.

En outre, les syndicats allemands auraient, suivant
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la FPrankfurter Zeibung, conclu avee les producteurs

belges un accord s’étendant aux marchés allemand et '

belge. La quote-part de la Fabelta dans les ventes en
Allemagne s’éleverait & 3 ou 4 p. c¢. des ventes du
marché intérieur; celle des producteurs allemands sur
le marché belge aurvait été fixée & un chiffre propor-
tionnel aux importations effectuées jusqu’ici.

Industr e du lin.

Le marché des ling est peu actif, bien que les lms
de Russie soient rares et en hausse. L’écart entre le
prix du lin et celui du coton est défavorable & 1’écou-
lement du premier : en effet, le lin se maintient encore
au prix d’avant-guerre, tandis-que le coton est i la
moitié des cours de cette époque. La filature belge se
réserve et les principaux achats, qui maintiennent aux

prix une certaine fermeté, proviennent de maisons.

anglaises. La liquidation des anciens stocks tend a
s'accentuer.

Les filatures, travaillant au ralenti, écoulent leurs
stocks. Le chémage concerté est toujours de l'ordre
de 60 p. c. Les deux filatures Florida et Lousbergs ont
fusionné pour former la société Florida-Lousbergs.

La situation des tissages de lin apparait comme
réellement difficile et la nouvelle faiblesse du sterling
continue & l’aggraver, de méme que la chute des prix
du coton, la crise politique aux Etats-Unis et le rele-
vement du prix des lins bruts soviétiques.

Industrie de la laine.

"Silon s’en rapporte aux données des conditionne-
ments publics de Verviers et de Dison, la production
de I'industrie lainiére est sensiblement ‘plus faible que
Pan dernier.

Cependant, le sentlment général est optimiste et
si, dans les peignages, V'activité ne dépasse pas 40 A
60 p. c. de la capacité de production, les tissages
sont dans une situation assez satisfaisante.

La  reprise .sérieuse dans l’industrie du Nord
frangais a fait diminuer assez sensiblement le
nombre des chémeurs intermittents dans la réglon de
Mouscron. -

Dans la bonneterie, I’amélioration a persisté pen-
dant les mois d’octobre et de nmovembre, Le nombre
des chémeurs est tombé de 372 4 50 dans une localité
et dans certaines entreprises on travaille a doublc
égnipe.

INDUSTRIES DES CUIRS ET PEAUX.

La derniére tannerie de la région de Wavre a été
liquidée récemment. Dans la région de Soignies, le
chémage a complétement disparu. Il n’en est pas de
méme & Malmédy ou les transactions ne portent que
sur. de petites quantités et pour la couverture des
besoins immédiats. .

L’approche de I’hiver et la rentrée des classes on*
neudu quelgue activité & la fabrication deg chaus-
sures. B )

Cependant, la situation est loin d’8tre favorable,
d’autant plus que la baisse du sterling rend plug diffi-
ciles les exportations vers 1’Angleterre.

pas disparu,

" chefs

I INDUSTRIE DU -PAPIER.

La situation des“pap‘eteries semble plus favorable
qu’il y a quelques mois, bien que le chomage n’y ait
certaines entreprises chémant env1rou
deux jours par semaine. ' '

"On constate une reprise des ventes & Pexportation
et des ordres sa.tlsfmsants proveua,nt du marché inté-
vieur, Une papetene ‘procéde méme & des travaux de
transformation et d’agrandissement de ses installa-
tions, pour faire face aux commandes 1mportantes
qu’elle enregistre depuis quelque temps

Les Papeteries de Belgique ont mis en a.ctxwté a
Langelbxugge une usine produlsa.nt du pa.plel-Joqu‘x_ml
manufacturé. Comme l'apparition de ce papier sur le
marché était de nature & faire concurrence aux pro-
duits>des papeteries anversoises de Duffel, les deux
entreprises sont arrivées & une entente aboutlssa,nt a
une fusion complete. Cette opéra.tlon a 6té faci-
litée par la participation 1mp01tante des. Pa.peterzes
de Belgique dans le capital des Papeteries anversoises.
La nouvelle société se constituera au capital de
150 millibus elle absorbera la Compagme des opéra-
tions maritimes et entreposage de Gand. D’autre
part, les Papeteries du Pont de Warche et les Pape-
teries de Rhode-Saint-Genése ont  procédé a des
échanges d’administrateurs et, dans le conseil de
chacune de ces entreprises, on comptera dorénavant
quatre administrateurs.

Ainsi s’accentue la concentration des papeteries
belges, dont on compte encore & I’heure actuelle une
vingtaine d’entreprises.

LDDUSTRIE DIAMANTAIRE.

Dans notre derniére chronique, nous avons eu
l'occasion de signaler une reprise dans les ventes de
diamants, reprise entrainant le réembauchage d’effec-
tifs ouvriers assez importants. C’est ainsi que, du
17 septembre au 22 octobre, le nombre des chdémeurs
assurés de I'industrie du diammant est tombé de 1 503
& 1.044, soit une diminution de 30 p. c. )

L’amélioration est attribuée & la sévérité de la

' réglementation des ventes et également & une augmen-

tation de la demande venant - pa.rticuliél"emenﬁ de

Pétranger et concernant toutes les grosseurs.

Au cours du mois de novembre, le terrain regagné

" depuis le mois d’aolt a été en partie reperdu par
' suite du fléchissement de la demande de pierres

taillées. Les prix n’ont cependant pas fléchi, non plus
que les salaires, qui ont été légérement relevés. Les
de Vlindustrie diamantaire considérent que
Veffectif actuellement au travail (8.000 ouvriers contre
30.000 avant.la crise) est & péu -prés- normal et peu
susceptible -de ‘marquer - de: nouveaux -progrés. Ils se
plaignent de la concurrence qui leur est faite par-les
diamantaires de Jalahre, - prés- d’Oberstein en Alle-
magne, oit la main-d’euvre est passée en quelques an-
nées de 800 & 4.000 ouvriers.

Le nombre des.ouvriers actuellement au travail en
Belgique est de 7.000 emviron contre prés de 6.000 il
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Yy a un mois, et -2.500 il y a .trois ou quatre mois, Les
salaires ont été augmentés, atteignant un niveau plus
normal.

I’INDUSTRIE DU CINEMA.

L’industrie cinématographique belge. est complicte-
.nent dépendante de la production étrangire, particu-
licrement de la France, de I’Allemagne et des Etats-
Unis.

Au cours de ’année écoulée, suivant le bulletin de
la Banque de Bruxelles, 200 filins nouveaux environ
ont été projetés en Belgique.

~ La distribution des films aux mains de quelques

grands organismes demeure trés active et ne connalit
pas la crise. Au cours des deux dernitres annédes, en
ne tenant compte que des grandes agglomérations
comme Bruxelles, Anvers et Gand, 12,000 nouvelles
places ont été mises & la disposition des amateurs
de cinématographie. L’application de la projection
sonore, commencée en 1928, s’étendait a fin 1930, &
82 salles, en juin 1931 & 190 salles et, & fin 1931, a
240 salles. La sonorisation des salles de cinéma s'étend
avec rapidité en province, notamment dans les centres
industriels du Hainaut et de la province de Liége.

L’agriculture et les industries alimentaires.

L’agriculture est entrée dans sa période de calme
saisonnier. Elle écoule les récoltes qui furent abon-
dantes et belles, elle procéde aux labours d’hiver et au
transport des engrais. Les récoltes de pommes de
terre et de betteraves & sucre furent trés abondantes;
la livraison des secondes aux sucreries a été rendue
fort pénible par des pluies persistantes et les char-
riages ont di &tre arrétés i plusieurs reprises. Les
pommes de terre attaquées par la pourriture abimant
jusqu’a 30 p. c. de certaines récoltes, se vendent mal
et & des prix trés bas : 14 francs en Ardenne, 20 &
30 franecs les 100 kgs vendus, &4 Namur.

Comme on l’a vu par ailleurs, la vente du froment
est lente; cependant, malgré les difficultés de tréso-
revie qui résultent de cette situation, on annonce que
’an prochain les superficies cultivées en blé seront
élargies.

La consommation des tourteaux pour le bétail a éte
accélérée par les pluies, qui ont obligé les fermiers &
ventrer & Vétable leur cheptel.

Les agriculteurs paraissent mieux disposés & acheter
des engrais que l'an dernier, mais les difficultés de
trésorerie semblent en étre la raison principale.

La vente des chevaux est plus active et la commis-
sion de remonte a procédé & quelques achats en
Avdenne, La liquidation de certaines écuries d’élevage
a montré que la demande pour les bons reproducteurs
se ranime. Si le prix du bétail de boucherie est bas,
les vaches laitiéres gardent des cours satisfaisants.

L’agriculture semble avoir atteint et dépassé, elle
aussi, le fond de la crise. Les fermiers continuent bien

4 croive qu’ils paient plus d’impdts que les industriels,
mais c’est une croyance commune i tous les contri-
buables et dont il n’y a pas lien de tenir exagérément

. compte.

Ils continuent & se plaindre du taux élevé des loyers
et des prix excessifs des engrais. La hausse du froment
a aggravé les charges des exploitations acquittant des
baux stipulés en céréales et n’en produisant que des
quantités restreintes. Mais le prix élevé des loyers est
un phénomeéne général et dans ce domaine, régi par
des contrats de longue durée, 'amélioration ne peut
survenir qu’avec un certain retard. On ne parle plus
guére de contingentements, non plus que de laisser des
terres en friche.

La hausse saisonnit¢re des produits de -la ferme
exerce d’ailleurs une influence bienfaisante sur la tré-
sorerie des exploitations. «

LEgs INDUSTRIES ALIMENTAIRES, LA PRCHE ET LE COMMERCE
DES DENREES COLONIALES.

Ce sont celles qui sont le moins touchées par la
crise. Les ventes sont affectées par le mouvement des
prix, mais les quantités se maintiennent. Les statis-
tiques des ventes & la consommation, publides régu-
lierement par le Bulletin de la Banque Nationale de
Belgique, montrent, par exemple, que le chiffre d’af-
faires des boulangeries diminue en rapport étroit avec
le prix du pain. Au cours des derniers mois, cepen-
dant, les ventes des coopératives ont fléchi, tandis que
celles des magasins étaient plus fermes. Les abatages
dans les six principaux abattoirs du pays indiquent
nn léger relévement par rapport & 1931 et, d’une fagon
générale, le maintien de la consommation.

Si lon considére comme de portée générale ’enquéte
de DInstitut de sociologie Solvay sur la situation
des chomeurs dans ’agglomération bruxelloise (1),
on arrive a la conclusion que la consommation
de viande, d’ceufs et de lait est supérieure &
celle relevée lors de I'enquéte de 1891, tandis que celle
de pain et de pommes de terre demeure sensiblement
inférieure. La consommation de sucre demeure égale-
ment beaucoup plus élevée qu’en 1891,

La consommation de biére tend A fléchir. Mais les
prix demeurent trés élevés et l'industrie brassicole est
particulitrement prospeére.

Péche maritime.

Le produit de la vente de poissons frais & la Minque
d’Ostende en octobre 1932 s’est élevé & 5.684.413 francs,
en augmentation de 1.046.261 francs sur celui d’octobre
1931 (4.638.151). -Les apports accusent également une
augmentation de -311.378 kgs (1.708.725 kgs contre
1.397.347 kgs en octobre 1931).

1) G. .TA}JQUBMYNS: Enquéte sur l¢s conditions de vie des chémenrs
assurds, Liége, 1932. -+ - - . . - .
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Voici le détail du produit de la vente de poissons
frais & la Minque d’Ostende en octobre 1932:

Produits Apports
. (francs) (kilogr.)
Chaluticrs & vapeur ....... 1.729.647,— 739.540°
Chaloupes & moteur........ 3.887.779,— 950.980
Divers . .veveeii. 49.899, — 13.250
Poissons de provenance étran-

053 S 17.088,— 4.955
Total octobre 1932 .... [5.684.413,—| 1.708.725
Total octobre 1931 .... {4.638.151,20{ 1.397.347

En plus ...... 1.046.261,80 311.378

Dans ces chiffres sont compris 183.800 kgs de harengs

frais pour 600.915 francs.

D’une maniére générale, le marché a été bien appro-
visionné et les prix sont considérés comme suffisants.

Industrie du sucre.

Les sucreries ont commencé la production au début
du mois d’octobre. Mais les pluies ont fortement
retardé les livraisons et la fabrication se prolongera
plus longtemps que de coutume, Il faut aussi tenir
compte de la plus grande quantité de betteraves & tra-
vailler. En effet, si la teneur moyenne de la récolte
actuelle est assez faible, le rendement en racines a été
particulitrement élevé et les superficies cultivées ont
marqué d’une année & ’autre une extension de 10 p. c.

Les exportations de septembre ont marqué un rele-
vement par rapport & celles du mois correspondant de
1931.

Les prix du sucre sont faibles et pendant tout le
mois de septembre, on a enregisti'é des baisses attei-
gnant un total de 6 & 8 francs aux 100 kgs.

Meuneries.

Les cours des farines se sont peu modifiés. Le blé
indigénc se vend mal et les tonnages écoulés n’attei-
gnent pas les chiffres escomptés par les agriculteurs,
lors de la mise sur pied de Paccord avec les meuniers.

Brasserzes.

Les versements de matiéres premieéres déclarés pour
les neuf premiers mois de P'année s’établissent a
158.325.791, contre 173.870.792, soit une diminution de
10 p. ¢. environ par rapport a la période correspon-
dante de 1931,

La question des avances et préts aux débitants se
présentera d’une fagon relativement moins favorable
si Pon s’en rapporte & une information de I’dgence
Fconomique et Financiére: les brasseurs ont dfi, dans
certains cas, accorder des prolongations de crédit, et
il semble probable que certaines brasseries devront
cffectuer des amortissements sur des créances rendues
momentanément ou méme définitivement ivréalisables.

Commerce des ccufs.

Les pluies d’octobre ont fortement nui & la ponte
d’automnc d’un cheptel déja réduit par la crise de
Vexportation. On estime que la ponte ne dépasse pas
les deux tiers de la production d’il y a un an. Leg

prix se sont relevés & 0,95 franc pour les ceufs de poule
et & 0,73 franc pour les ccufs de poulette. Ces prix.
sont considérés comme trop élevés pour le marché
international. On signale les importations d’eeufs aus-
traliens, considérés comme de bonne qualité et ven-
dus 0,73 franc. 11 faut aussi tenir compte des arrivages
d’ceufs polonais.

En novembre, la production a doublé et les prix

- sont tombés 4 0,60 et 0,45 franc respectivement pour

les ceufs de poule et de poulette.

Les marchés se sont trouvés encombrés et lon
recueille des plaintes générales sur la mauvaise appli-
cation du contrdle des ceufs, ce qui permet de vendre
comme produits frais des ceufs frigorifiés non marqués.

Le marché anglais échappe de plus en plus aux
exportations belges, par suite des accords d’Ottawa.
On. espére reconquérir le marché allemand; le mar-
ché espagnol, olt se fait sentir la concurrence fran-
caise, est assez peu sfir, en ce qui concerne les paie-
ments et le change. La Suisse a adopté & son tour un
systtme de contingentements et les licences pour la
France sont fort limitées, malgré Vaction des impor-
tateurs francais eux-mémes,

Industrie des conserves.

La fabrication, de caractére saisonnier, est actuelle-
ment terminée. Elle nécessite des installations consi-
dérables et une grande liquidité financiére.

Ordinairement installées dans la région des cultures,
les usines achdtent la récolte aux fermiers environ-
nants. Les matidres premidres, éléments périssables,
doivent 8tre manufacturdes dans un délai trés court,
trds souvent le jour méme. Une usine moderne doit
disposer Q’installations capables d’absorber en quel-
ques semaines une quantité de matidres premitres suffi-
sante pour satisfaire 4 la demande de la clientéle jus-
qu’d la saison prochaine. La « campagne » du petit;
pois, par exemple, ne dure que trente-cinq jours par
an. Presque toutes les opérations sont effectuées méca-
niquement. Si le triage requiert de la main-d’ceuvre
humaine, d’autres phases de la fabrication ont été trés
ingénieusement mécanisées. L’écossage est réalisé par
des machines automatiques: les petits pois sont séparés
de leurs cosses avec la plus grande facilité sans &tre
manipulés ni écrasés. Toute firme moderne, tant pour
des raisons économiques que pour des raisons hygié-
niques, posséde une division ferblanterie ol s’effectue
la confection des boftes métalliques. Jadis, aux débuts
de Yindustrie des conserves, la boite était soudée.

Les firmes belges de préparation de conserves de
légumes peuvent &tre classées en deux groupes: le pre-
mier comprenant les trois plus anciennes et plus impor
tantes firmes du pays; le second englobant les firmes de
création plus récente. Plusieurs de ces dernitres sont
constitudes sous la forme de coopératives, intéressant
le fermier producteur aux bénéfices de la société. Ces
dernidres venues sont situées presque toutes en Flandre
occidentale (A Eerneghem, Swevezeele, Zedelghem, Cor-
temarck, Acrtrijcke), et dans la province d’Anvers
(Weestmeerbeek, ete.).
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La plus ancienne firme de Belgique s’est fondée en
1886. Ses locaux de fabrication occupent une superficie
de 14.500 metres carrds et ses magasins 20.200 meétres
carrés., Sa force motrice est produite par une cabine
de transmission de 400 HP. Les appareils de cuisson
et .de stérilisation fonctionnent & la vapeur et sont
alimentés par quatre chaudiéres représentant ensemble
440 metres carrés de surface de chauffe. Ses ateliers
pour la fabrication des boites en fer-blanc peuvent

produire 400.000 boites par jour. Cette usine a une |
productioh énorme: quelque 20 millions de boites par

an, a4 une cadence qui peut atteindre 500.000 par jour
pendant ‘la forte saison.

Une autre usine, alliée & la premiére et tfondée en
1892, a une capacité de production analogue.

Commerce de banque, marché de I'argent
-et spéculation,

Le marché belge de ’argent demeure caractérisé par

Patonie presque compléte des émissions privées et la
réserve.du grand public & 1’égard des.placements & .

revenu fixe, méme s’ils émanent du gouvernement.

C’est ainsi que, au cours de la crise politique qui a
entrainé la dissolution du Parlement et de nouvelles
élections, le ministre .des Finances a été amené 3

émettre des Bons du Trésor en France, en attendant -

que Pamélioration du marché intérieur permette la -

consolidation de ces deux opérations. De méme, le.
ministre des Colonies a émis auprés des banques suisses .
ct hollandaises des Bons du Trésor de la Colonie. Les
bhanques privées belges ont également pris ferme cer- .

talnes quantités de Bons du Trésor, que les grands
établissements de crédit se sont répartis. .

Les besoiny de la Trésorverie se trouvent ainsi provi-'
soirement assurés. Mais il n’en est pas moins a regret- :
ter-qu’un pays aussi.économiquement développé que la

Belgique soit obligé de s’adresser & l'étranger pour.

satisfaire des besoins de crédit qui n’excédent pas les
possibilitds du marché intérieur,

I1 convient de remarquer que si 'index boursier des
valeurs mobiliéres marque une légére amélioration of
tout au moins un arrét dans la dépréciation des cours,
I'index des valeurs & revenu fixe a fléchi assez forte-
ment, & partir d’octobre, pour les titres de la Dette
publique directe ¢t indirecte. Cependant, I'indice
d’ensemble des titres & revenu fixe s’est relevé et fait
toujousr excellente figure, en chiffres absolus, par
rapport aux valeurs & revenu variable. Comme les
chiffres rappelés ci-dessus le montrent, le rendement
des fonds belges au taux actuel en fait un placement
de premier ordre et d’avenir certain,

Dans les banques, ’accalmie continue & régner.
opérations sont réduites au minimum.- :

Le Consortium bancaire bruxellois, qui avait été
créé en septembre 1931, au capital de un milliard, pour
le soutien des cours de Bourse,’ a été prolongé pour
une nouvelle année: il a exercé une bonne influence,
tout en ayant sagement limité ses opérations. Le total
engagé 3 ce jour n’atteint plus 100.000.000 de francs.

Le Conseil général de 1a Caisse Générale d’Epargne
et de Retraite a relevé de deux dixitmes les intéréts
qui seront portés, le 31 décembre 1932, aux comptes
des déposants & la Caisse d’Epargne. La partie excé-
dant 20.000 francs des dépbts des particuliers et les
comptes soldés en 1932 ne bénéficieront pas de cette
mesure. Il ne s’agit pas d’un relévement du taux
pour ’avenir, ce qui ne se justifierait pas dans l’état
du marché de ’argent. C’est une simple prime & la
fidélité, donnée aux déposants pour l’exercice écoulé.
Comme la participation aux réserves, prévue par la
loi organique, cst impossible & réaliser en raison du
grand nombre des déposants, ces primes périodiques
mais non régulitres ou certaines en tiennent heurcusc-

Les

‘ment lieu. La Caisse Générale d’Epargne n’a d’ailleurs

jamais eu une plus belle situation,
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- CHRON'IQUE

.La création d’une banque centrale d’émission dans

le Mandchoukuo. La loi monétaire. — Le nouvel Etat
mandchou a publié le 20 juin 1932 unec loi monétaire
ct les réglements constituant une banque centrale
d’émission. Cette derniére fut. ouverte le .1°r juillet
1932, elle est dotée d’une charte de trente ans. Son
capital est de 30.000.000 de yens, composé de
300.000 actions de 100 yens,
souscrite par PEtat. La Banque, qui sera la seule
banque d’émission, est née de la fusion des quatre
grandes banques mandchoues : deux de Moukden, une
de Xirin et une de Tsitsikhar. Elle a d’ailleurs établi
des filiales dans chacune de ces villes et, en outre,
une 3 Harbin. . ’
Parmi les points importants de sa charte, relevons la
composition de son conseil d’administration : il est
dirigé par un gouverneur mandchou et un sous-gouver-
neur japonais; il comprend, en outre, trois directeurs
mandchous et trois directeurs japonais. La loi vient
4 point nommé. La situation de la Mandchourie
était . déplorable au point de vue monétaire : le
dollar de Moukden ¢tait tombé 3 moins de 1/150°
de sa valeur, des hillets de toute espéce circulaient,
émis par toutes les banques pour des sommes
considérables. La nouvelle loi établit I’étalon-argent et
fixe la valeur du,« yuan » 4 23.91 grammes d’argent fin.
La couverture de I’émission des billets chargés de
remplacer les vieilles coupures, que les banques émet-
trices sont d’ailleurs obligées de racheter dans une
certaine mesure, est fixée & 30 p. ¢. minimum, et elle
peut é&tre composée de lingots d’or ou d’argent, de
devises étrangéres et de dépbdts liquides dans des
banques étrangéres. L’étalon-argent fut choisi pour des

[

-t o A e

dont la moitié a été -

raisons d’opportunité dépendant de la situation moné-
taire du Japon et de I’existence en Mandchourie d’une
réserve importante d’argent-métal on Vévalue &
10.000.000 de .dollars-argent, ce qui équivaudrait 2
50 p. ¢. de la circulation actuelle d’aprés certaines esti-
mations. . _

La banque d’émission a pris comme premiére mission
de résorber la circulation des billets inconvertibles,
elle y procéde actuellement aprés dévaluation partielle
des anciennes monnaies, et compte en finir endéans les
deux ans, ' R
" La situation financidre du nouvel Etat est peu aisée
& analyser : le rapport Lytton s’est montré trés scep-
tique quant aux possibilités d’avenir; le budget de
Pannée courante serait d’aprés lui en déficit de 20 mil-
lions de yuans, et il ne pourrait é&tre équilibré que
grice & une avance de cette somme par la .banque
d’émission & VEtat. Tel n’est cependant pas V'avis
des dirigeants de la banque, qui envisagent, d’aprés
un récent rapport, un excédent budgétaire . de
15 millions de yuans pour des recettes totales
de 120 millions. Cet excédent serait versé & un
fonds de réserve. Cette dernidre opinion est sans doute
trop favorable, on peut le déduire du fait qu’elle
précéde 'émission au Japon d’'un emprunt de 30 mil-
lions de yens, & 5 p. c., amortissable en cing ans, dont
le montant sera consacré & développer Poutillage
national. Quoi qu’il en soit, le gouvernement du nouvel
Etat mandchou a adopté tout un programme d’organi-
sation et d’assainissement sur lequel il est trop .tot
pour émettre un jugement, mais qui, d’aprés les pre-
miers renseignements, semble devoir améliorer nette-
ment la situation. '
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BOURSE DE BRUXELLES

MARCHE DES CHANGES

lies controverses soulevées a propos du réglement de
Péchéance du 15 décembre des dettes de guerre vis-a-
vis des Etats-Unis avaient, pendant la quinzaine
passée, modifié de maniére sensible la physionomie
normale du marché international des changes. Une
atmosphére plus paisible a prévalu durant les deux
derniéres semaines écoulées.

La livre sterling, qui avait été particulierement
atteinte par des offres massives et répétées a, a partir
du 5 décembre, regagné du terrain & chaque séance de
bourse. Son avance s’est élargie depuis cette date
jusqu’d ce jour de 22,97 & 24,11 1/2. La tendance du
franc francais a été assez hésitante. Le cowrs a
oscillé de 28,17 1/4 & 28,2070, mais il n’a touché
qu’exceptionnellement ce dernier niveau. Le dollar a
été l'objet de transactions larges et suivies autour de
7,22 1/4. Une détente se dessine depuis 24 heures
dans la demande et le cours tend & descendre au-
dessous de 7,22. Parallélement, le florin, qui avait
dépassé pendant plusieurs jours le cours de 290,20,
reflue actuellement vers 289,90, Le franc suisse a eu
un marché stable, aux environs de 138,90. On ne note
qu’un seul écart de cours, enregistré le 20 décembre.
Ce jour-a, la cote est montée d’un bond, de 139 &
139,27 1/2. Dés le 'lendemain, cette avance fut perdue
¢t en ce moment des offres sont-faites & 139. L’am-
pleur des transactions et la fermeté des cours ont
caractérisé le marché de la devise allemande durant
toute la quinzaine. Du 7 au 21 décembre, le colit de
cette devise est passé de 171,56 a 172.

La live italienne avait subi au cours de la quinzaine
derniére un aceés de’ faiblesse assez vif. Durant ces
derniers quinze jours, elle a eu un marché soutenu
entre 36,89 et 36,98 1/2. Le change sur Madrid a valu
cnviron 58,90 pendant la plus grande partie de la
quinzaine. Les changes scandinaves se sont redressés
a la faveur de la reprise de la livre sterling. Le
Stockholm vaut en ce moment 131,67 1/2, I’Oslo 124,10
et le Copenhague 124 1/4 contre respectivement 127,30,
119,50 et 121,50 i1 y a deux semaines. La couronne
tchécoslovaque, le dollar canadien et le zloty sont
également en progrés. La premiére vaut 21,42 1/2 au
lieu de 21,39, le second 6,27 au lieu de 6,16 et la der-
niere devise 80,95 contre 80,80.

En corrélation avec la demande plus large au
comptant, les devises livrgbles & terme sont cotées
plus cher qu’il y a quinze jours. Le report du franc
frangais & 3 mois est passé de 28 & 33 centiemes de
belga; celui de la livre sterling, pour une méme
période, de 23 1/2 & 27 1/2 centiémes de belga.

Sur le marché de I’argent, les préts au jour le jour
ont été consentis & 1 1/4 p. c. au plus haut. Les accep-
tations commerciales ont été recherchées a 2 7/8 p. c.
au lieu de 3 p. ¢. comme précédemment.

Le 21 décembre 1932.

MARCHE DES TITRES.

Comptant.

Considéré dans son ensemble, le marché du comptant
a fait preuve durant cette derniére quinzaine d’uné
meilleure tenue, se traduisant par un redressement
quasi général de la cote, comme le montre le tableau
comparatif des cours faits les 19 et 2 décembre 1932.

Aux rentes : 3 p. c¢. Dette Belge 2° série, 66,25-65,25;
5 p. ¢. Restauration Nationale, 83,50-80; 5 p. ¢. Em-
prunt Belge Intérieur 1920, 457,50-432,50; 5 p. c¢. Dette
Belge 1925, 79-76; 6 p. c¢. Consolidé 1921, 90,25-89,50;
5 p. c. Belge 1931, 80,50-78,25; 4 p. ¢. Dommages de
Guerre 1921, 180-179; 5 p. ¢. Dommages de Guerre 1922,
2923,25-224,25; 5 p. ¢. Dommages de Guerre 1923, 484,75-
484; 6 p. c. Association Nationale des Industriels et
Commergcants, 90,75-89,75.

Aux assurances et banques : Assurances Générales,
6125-5925; Banque Belge pour 'Etranger, 645-600;
Banque de Bruxelles, 575-550; Banque Nationale de
Belgique, 1975-1875; Caisse Générale de Reports, 2925-
2850; Société Nationale de Crédit & 1'Industrie,
(52,50-630; part de réserve Société Générale de Bel-
gique, 4900-4500.

Aux entreprises immobilieres, hypothécaires et hote-
lieres : part de fondateuwr Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 15100-14500; 5° action de capital Grands Hoétels
Belges, 200-190; action de dividende Hypothécaire
Belge-Américaine , 10700-11050; Immobilitre de Bel-
gique, 780-675. :

Aux chemins de fer et canaux : action privilégiée
Braine-le-Comte & Gand, 1750-1955; action de dividende
idem, 4300-4275; action privilégiée 6 p. ¢. Chemins de
fer belges, 455-430; part de fondateur Congo, 4060-3980;
action privilégide 6 p. c. Katanga, 832,50-805; action
privilégide Léokadi, 502,50-499; action de jouissance
Welkenraedt, 16550-16700.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux : action de dividende Bruxellois, 4900-4625; part
sociale Le Cairve se répéte & 490; action de dividende
Pays de Charleroi, 1030-965; 1/100° part de fondateur
Rosario, 250-227,50. -

Aux tramways et électricité (Trusts) : part sociale
Bangkok, 627,50-600; 1/10° part de fondateur Electra-
fina, 730-705; action de capital Llectrobel, 1900-1850;
part de fondateur Electrorail, 4825-4070; action privi-
légiée Energie Hydro-Electrique Sidro, 515-477,50;
action ordinaire Sofina, 10800-10250.

Aux entreprises de gaz et d’électricité : part sociale
Auxiliaire d’Electricité, 1790-1825; Centrales Entre-
Sambre-et-Meuse, 1265-1300; action de jouissance Elec-
trique Anversoise, 3440-3325; Bruxelloise d’Electricité,
(part de fondateur), 10750-10250; 1/10° part de fonda-
teur Electricité de 1'Est de la Belgique, (425-6275;
1/10° part de fondateur Electricité du Nord de
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la  Belgique, 6700-6300; 1/10° part
Electricité de I’Ouest de la Belgique, 3000-2875; part
de fondateur Seraing et Extensions, 8025-7675; part
de fondateur Gaz et Electricité du Hainaut, 10025-9825;
part sociale Générale de Gaz et d’Electricité, 1265-1210.

Aux industries métallurgiques : part sociale Angleur-
Athus, 377,60-310; action de capital Fabrique de Fer
de Charlelol 775 740; Forges de Clabecq, 17200-16425;
Cockerill, 1005-935; prexance Longdoz se répete a
2325; Ougrée-Marihaye, 1560-1490; Forges de la Provi-
dence, 7750-7250; action ordinaire Sambre-et-Moselle,
1425-1350; Thy-le-Chiteau, 2680-2600.

Aux charbonnages : Amerceeur,
sociale Centre de Jumet, 3610-3575; Gouffre, 14350-
14075; Mariemont et Bascoup, 3550-3510; Noél-Sart-
Culpart, 8125-8100; Sacré-Madame, 2500-2080; part
sociale Wérister, 3900-3610.

Aux zincs, plombs et mines : Asturiennc des Mines,
série A, 170-145; part sociale Overpelt-Lommel, 400-
380; 1/10° d’action Vieille-Montagne, 2005-1945.

Aux glaceries : Auvelais, 11600-12200; 5° action Char-
leroi, 3105-3000; action privilégiée Florveffe, 2005-1970:
part sociale Saint-Roch, 13600-13275. :

Aux industries de la construction : Carriéres Unies
de Porphyre, 3210-3240; action de jouissance Ciments
"d’Europe Orientale, 680-642,50; action orvdinaire
Ciments de Visé, 1300-1210; part de fondateur Merbes-
Sprimont, 2125-1725.

Aux industries textiles et soieries : part sociale 1'Jin-
sivaloise, 1470-1480; action de dividende Gratry se
répéte 4 2025; Liniére La Lys, 10825-10675; action pri-
vilégide Soie Artificielle Viscose, 1290-1150.

Aux produits chimiques : Auvelais, 925-905; part de
fondateur Industries’ Chimiques, 1405-1270; Laeken,
1300-1350; action de capital Société Industrielle de la
Cellulose Sidac, 2750-2550; action de dividende idem,
2135-2075.

1640-1550; part

de fondateur,

“lona Traction,

Aux valeurs coloniales : action de fondateur Auxi-
liaire Chem. de fer Grands Lacs, 3425-3200; action de
capital Ciments du Katanga, 2700-2715; action privi-
légiée Katanga, 928700-26000; action ordinaire 1dem,
26125-24150; 1/100° part de fondateur Minitre des
Grands Lacs, 1195-1090; action p11v1leglee Union
Miniére du Haut Ka,ta.nga 3150-3000. )

A Valimentation et aux brasseries : action de capital
Minoteries et LIlévateurs & Grains, 1490-1455; Brasse-
ries de Haecht, 1400-1300; Brasseries d’Ixelles, 3720-
3745.

Aux industries diverses : part sociale Englebert fils,
2740-2610; part de fondateur Grands Magasins de la
Bourse, 615-620; part de fondateur Grands Magasins
de I'Innovation, 3100-3200.

Aux actions étrangdres : part de fondateur Bangue
Agricole d’Egypte, 51000-49000; action de dividende
Cairo Electric Railway and Heliopolis Oases, 2225-
2030; Chade, 5475-5250; part bénéficiaire Llectricité et
Gaz du Nord (coupon n° 15 de fr. fr. 375,45 détaché),
15525-15300; part bénéficiaire Electricité -de Paris,
23125-21650; Soc. Franco-Belge Matériaux de Chemins
de fer, 1840-1990; part bénéficiaire Chemins de fer,
Tr. Il Parisienne, 3020-2870; part de fondateur
Huileries de Deli, 1725-1610; action ordinaire Royal
Dutch, 21600-20400; part sociale Arbed, 2500-2600.
Terme.

Banque de Paris et des Pays-Bas, 2390-2115; Barce-
438,75-415; Bm/llmn Tmctlon 328,75-
296,25; action de capiml Buenos-Ayres, 84 82,50 ;
Hehopohs 1440-1395 ; Métropolitain de Paris, 1895- 1'7()0
Pétrofina, 592,50- 552 50; Royal Dutch (1.000 flor. ),
2205-2015 ; Hvd10 Electl Secunt]cs Corp., 281,25-251,25;
action pnvﬂcglce Sidro, 522,50-471,25; action de divi-
dende Transports, Gaz et Electricité, 460-447,50;
action privilégiée Tubize, 292,50-236, 25 ; Lu,tlon privi-
légiée Union Miniére du Haut- K(Ltamg.t, 3200-3005. -
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STATISTIQUES .- -~~~ -

MARCHE DE I’ARGENT A BRUXELLES. -

1. — Taux officlels et taux « hors banque » (escompte et préts).

. . . aux -
Taux oﬁicxels (B. N. de B)) « hor;l‘ g:::que » |due c:flll:noney » |Taux desreports (1)
DATES escompte | escompte préts . .
d’acceptat.| de traites | et avances| papier | papier; en slur : x:ur X
et de {non domic.| sur fonds | commer-| finan-’ | compen-| marché | Y W8 v“;“"
traites | et de publics cial cier sation au comp- o
domicilides | promesses | nationaux tant terme

6 décembre 1932 ....... 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,— | 6,50 6,—

7 — e 3,50 4,— 4,50 | 2.8%5 | 3,25 | 1,— |"1,— | 6,50 | 6,—

8 e 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,~ 6,50 6,—

9 —_— .. 3,60 | 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,— 6,50 6,—

10 —~— e . 3,50 4,— 4,50 2,875 3,25 1,— 1,— 6,50 6,—

12 — .. 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,~ 6,50 6,—

13 — EERERER 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,256 6,50 6,—

14 . —_ . 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,— | 6,50 6,—

15 — . 3,50 4,— 4,50 2,875 3,25 | 1,— 1,25 6,60 | 6,—

16 — cenee. b 3,50 4,— - 4,50 2,875 | 3,25 | 1,— 1,25 6,50 6,—

17 —_ . 3,50 4,— 4,50 2,875 | 3,25 1,— 1,— 6,50 6,—

19 —_— e 3,50 4,— 4,50 3,— 3,25 1,— 1,25 6,60 .| 6,—

20— . 3,50 . 4,— 4,50 3,— | 3,25 t 1,— | 1,25 ) 6,560 | 6,—

(1) Taux de la Caisse Générale de Reports et de Dépdts. )

II. — Taux des dépéts en banque. . :
Compte : - l0aisse Gén.d’ Epar-
Compte deotllluai'nz. . Compte de dépdts & : gne et de Ret,?,it@
BANQUES 3 15 jours 2 ans jusque au-deld
vue de 1 mois | 3 mois | 6 mois | lan .| 7 20.000 |- de
préavis - et Plus | granes {20.000 fr.

4. — Au 20 décembre 1932 : | ‘ : . )

Société Générale ........... 1,— 2,30 2,40 2,560 2,75 — — - —

Banque de Bruxelles ....... l,— 2,30 2,40 2,60 2,76 — —_ — —

Caisse de Reports .......... 1,— | 2,34 — 2,60 2,76 — — — —

Algemeene Bankvereeniging .| 1,— 2,30 2,40 2,60 2,76 — — — —

Souiété Belge de Banque..... 1,— 2,30 2,40 2,50 2,75 — —_ —_ -

Société Nationale de Crédit & : ’

PIndustrie...........c... —_ —_ — - 3,— 3,26 3,76 4,— —_ -

Caisse Générale d’Epargne of .

de Retraite............... — — — —_— — — — 3,— 2,—

B. — Les derniers moia : (*) (**) (**) (**) (v*%) (**%)

1930 vovveennnennsnnnennns 115 3,28 3,35 3,40 3,566 4,16 4,30 3,80 2,85

1931 ....covnnnnn eeerenas ), — 2,11 2,20 2,30 2,30 3,10 3,35 3,— 2,—

1931 Septembre ........... 1,— 2,03 2,10 2,20 2,20 3,— 3,26 3,— 2,—

: Octobre ............. 1,— 2,06 2,10 2,20 2,20 3,— | 3,25 3,— 2,—
Novembre............ 1,— | 2,07 2,10 | 2,20 2,20 3,— | 3,25 3,— 2,—
Décembre . ........... 1,— 2,00 2,10 2,20 2,20 3,— 3,25 3,— 2,~

1932 Janvier .......... veed) 1,— 2,06 2,10 2,20 2,20 3,— 3,25. 3,— 2,—
Février ....ooneeeenn. 1,— 2,15 2,20 2,30 2,50 3,50 3,7 { 3,— 2,—
Mars «covevvennnncnns 1,— 2,28 2,30 2,40 2,65 3,50 3,75 3,— 2,—
N7 | 1,— 2,37 2,40 2,50 2,76 3,80 3,85 3,— 2,—
Mai ceovvivnnancnnnns 1,— 2,36 2,40 2,50 2,76 3,76 4,— 3,— 2,—
21 1,— 2,35 2,40 2,50 2,75 3,76 4,— 3,— 2,—
Juillet .......o00nuun 1,— 2,36 2,40 2,80 2,76 3,76 4,— 3,— 2,—
Aot covvvvrneneneasd] 1,— 2,33 2,40 2,60 2,75 3,76 4,— 3,~— 2,—
Septembre ........... 1,— 2,36 2,40 2,60 2,75 3,78 4,— 3,— 2,—
Octobre...ooovevneennn 1,— 2,36 2,40 2,50 2,76 3,78 4,— 3,— 2,—
Novembre.......ou.. 1,— 2,37 2,40 2,50 2,75 3,75 4,— 3,— 2,—

(*) Taux du compte de quinzaine A la Caisse Générale de Reports et de Dépots (deuxidme quinzaine du mois).

(**) Moyenne des taux appliqués dans les cinq premidres banques désignées ci-dessus.

{***) Moyenne des taux appliqués A la Société Nattonale de Crédit a 1'Industrie. ..

(1) Suivant décision de la Calsse d’Egm‘ me du 17 novembre dernier, les Intéréts pour 1'année 1932 seront relevés de deux-dixidmes,
pour la partie des dépdts n’excédant pas 20.000 francs,
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MAROHE DES CHANGES A BRUXELLES

I. — Cours quotidiens.

s . ) sl 4| =] & 3 ) ] S5
‘ 2| ¢ (35 |a8] 2| 2| Blaz| Slez| 2] 2] 2| .20 8.8
85 | oS | 228 (33|25 |e5 235 5|85 |8 (38| a8 |e2|28 08|28
~= g s | g la8 |58 |58 |38 |28 |82 |22| 9 e (T8
I G IR H e
. . L . f o= . ; . . 9 w2
LRI ERRE Nl IF SRR ERAr A N laF i 1L LR {aK
g2~ 8| 8| 2| 8| 8| 8| &| 8| ~| 8| 8 *| gl 8
6 décombro 1932]23,19 {28,155 |7,21625 |289,75(138,63 |58,80 136,61 (127,25 |118,65{120,70|21,30 (6,13 [171,42 | — [80,80 | — | —
7 - 23,30 (28,1725 |7,2181 {280,96(138,73 (58,91 (36,89 (127,30 [119,50(121,50(21,39 (6,16 171,66 {- — [80,80 | — | —
8 — 23,38  |28,1825 {7,221 [2890,06(138,82 (58,90 (36,98 {127,70 [120,—[121,50|21,40 6,20 171,60 |- — |80,875| — | —
9 — 23,275 28,19 |7,2225 |290,14(138,86 |58,95 36,91 |127,70 |120,—|121,25|21,39 |6,19 [171,746] — |80.85 | — [ —
12 — 23,6875 |28,18875(7,2225 |290,19/138,92 |58,85 (36,90 129,10 |121,75(123,—|21,38 {6,26 (171,84 . — (80,82 | — | —
13 — 23,51 (28,207 [7,2225 (290,27{138,92 (58,905]36,93 (128,70 [120,50(121,95|21,40 |6,20 |171,95 | — |80,85 [ — | —
14 — 23,69 (28,19 |7,223125(290,38{138,86 (58,91 |36,945(128,925(121,60(122,85|21,40 |6,20 |171,97 | — 80,80 [ — | —
15 — 23,80  |28,1725 |7,22  |290,21138,88 |58,88 (36,93 129,05 |122,35(123,60(21,42 |6,20 (172,06 | — {80,825 — | —
16 — 23,84 (28,19125(7,2225 |200,30138,93 (58,91 (36,93 [130,175{122,70(123,80|21,44 6,28 (172,03 | — {80,80 | — | —
19 — 23,88  (28,20375]7,2235 |290,10(139,06 |58,935(36,97 (130,30 [123,45]124,10|21,42 |6,30 {172,— |- — (80,825 — | —
20 — 24,045 (28,1975 |7,225 |290,18|139,275(58,95 |36,985[131,25 |123,50|124,80)21,425(6,295(172,— | — (80,81 | — | —
T1. — Change & terme, (Report « R » ou déport « D » exprimés en belgas). .
. " POUR 1 £ PoUR 100 FR. FR PouR 1 § | ‘pour 100 rroriNs
DATES R
acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur .| -acheteur | vendeur
a 1 mots : |- . -
6 décembre 1932 ..... R 0,080 | R 0,085 | R 0,085 | R 0,095 | R 0,018 | R. 0,020.| . R0,90 -R1,10
7 - i "R 0,075 | R 0,085 | R 0,085 | R 0,095 | R 0,020 | R 0,024 R 0,90 R1,10
8 — il R 0,075 | R 0,080 | R 0,080 | R 0,090 | R 0,018 | R 0,022 Rl,— R1,40
9 — .. R 0,070 | R 0,080 | R 0,075 | R 0,080 | R 0,018 | R 0,022 R1,— R 1,40
10 — R 0,065 | R 0,075 | R 0,075 | R 0,085 | R 0,018 | R 0,022 R1,— R1,40
12 — e R 0,070 { R 0,075 | R 0,075 | R 0,085 | R 0,016 | R 0,020 R1,— R 1,40
13 — R-0,075 | R 0,081 R 0,080 | R 0,090 { R 0,020 | R 0,022 [ R1,10 | R1;30
14 — i Ll R 0,080 | R 0,08 | R 0,085 | R 0,090 | R 0,020 | R 0,024 R1,10 R 1,30
15 —_ ... R 0,085 | R 0,090 [ R 0,090 [ R 0,0945] R 0,020 | R 0,024 R1,20 R1,40
16 —_— . R 0,08 | R 0,090 | R 0,100 { R 0,110 [ R 0,020 | R 0,024 RI,20 ‘R 1,50
17 — . R 0,090 | R 0,095 [ R 0,105 —_ R 0,021 | R 0,024 | R1,10 | R1,40
19. —_— R 0,100 | R 0,110 | R.0,1175| R 0,120 | R 0,022 { R 0,026 | R1,20 | “R1,40
200 — R 0,100 | R 0,105 | R 0,120 |-R 0,130 ['R 0,024 'R 0,028 | R1,20 | R1,40
Ca 3 mois - S R g . ) i .
ﬁ_décembre 1932 ..... R 0,235 | R 0,240 | R 0,280 R 0,290 [ R 0,056 | R 0,060 | R2,40 R 2,80 .
7 — .. R 0,225 | R 0,235 | R 0,270 | R 0,280 [ R 0,056 | R 0,060 R2,60 R3,—
8 — . R 0,225 | R 0,230 [ R 0,260 | R 0,280 | R 0,056 | B 0,060 R 2,60 R3,—
a9 — . R 0,230 R 0,235 | R 0,270 | R 0,290 | R 0,056 | R 0,060 R 2,70 R 2,90
10 —_ . R 0,230 R 0,235 | R 0,270 | R 0,275 { R 0,052 | R 0,058 | R2,70 '| R2,90
12 — i R 0,225 | R 0,230 | R 0,260 | R 0,270 | R 0,052 | R 0,056 R2,70 R 2,90
13 —_— . R 0,230 | R 0,235 | R 0,270 | R 0,280 [ R 0,056 | R 0,058 R2,70" R2,90
4 — .. R 0,22 | R 0,220| R 0,270 R 0,275 | R 0,056 [ R 0,060 | R2,80 R 3,20
15 —_— L. R 0,230 | R 0,240 | R 0,265 | R 0,276 | R 0,056 | R 0,058 { R2,80 R3,10
16 —_— il R 0,245 | R 0,205 | R 0,275 | R 0,285 | R 0,058 | R 0,062 R3.— R 3,40
17 — e R 0,270 | R 0,280 [ R 0,300. — R 0,060 | R 0,064 R3,10 R 3,40
19 — R 0,270 | R 0,280 | R 0,300 | R 0,320 | R- 0,068 | R 0,072 R3,10 R 3,50
20 —_— e R 0,275 | R 0,285 | R 0,330 | R 0,340 | R 0,070 | R.0,078 [ R3,30 [ R3,50
Moyennes des cotations
antérienres (@ 3 mois) :
1930 o oniiiiii, R 0,0077 | R0,0070 | R0,0141 | R0,0093 | R0,0016 | R0,0019 | RQ,1923 | R0,0428
1930 .ot D0,0990 | D0,1035 | R0,0182 | R0,0174 | D0,0165 | D0,0143 | DO0,6177 | -D1,0217
1931 Septembre ....... DO0,1940 | D0,1650 | D0,0060 | D0,0100 | R0,0310 [ R0,0004 | R0,3000 |, D0,2330
Octobre ......... D0,2800 | D0,2460 | R0,0560 { R0,0590 | D0,0820 | D0,0620 | D.3,2000 | .D4,1450
- Novembre ....... D0,2100 | D0,1920 | R0,0020 | R0,0110 | D0,0510 | D0,0380 | D1,8940 | ' D1,7570
Décembre........ D0,2240 | D0,2050 | R0,0370 | R0,0350 | D0,0480 | D0,0430 | D3,2900 | D 3,2800
1932 Janvier ......... DO0,1180 | D0,1070 | R0,0610 [ R0,0757 | D0,0360 | R0,0315 | D2,6290 | D.2,4070
* Février ......... D0,0191 | D0,0233 | R0,0990 | R0,1103 | D0,0182 | D0,01435| D0,9480 | D0,6444
Mars............ RO0,1820 | R0,1940 | R0,1480 { R0,1580 | R0,0100 | R0,0150 | R0,3170. | R0,7680
Avwril ........... R0,0470 | R0,0500 { R0,0560 [ R0,0690 | D0,0190 | D0,0170 | R0,0071 | R0,1450
Mai............. R0,0150 | R0,0210 [ R0,0250 | R0,0320 | R0,0460 | D0,0390 | R0,0500 | R0,1700
Juin ............ R0,0010 | R0,0035 | D0,0060 | D0,0010 | D0,0600 | D0,0470 | R0,0580 | R0,1400
Juillet .......... R0,0460 | R0,0120 | R0,0440 [ R0,0100 | D0,0120.] D0,0160 | R0,3060 { R 0,0850
JAofit ........... R0,1850 | R0,1840 | R0,2000 | R0,2000 | R0,0375 R 0;0410 | R1,7300 ‘| R1,8500
Septembre . ...... R0,2460 | R0,2540 | R0,2420 { R0,2630 | R0,0510 | R0,0630 | R2,4400 | R2,7800
Octobre ......... R0,1111 { R0,1240 | R0,1460'| R0,1590 { R0,0272 | R0,0320 | R1,5400 | R 1,8400
Novembre ...... .| R0,1723 | R0,1817 | R0,2048 | R0,2164 | R0,0409 | R0,0452 | R2,0225 | R 2,2780




INDICES DES PRIX.

INDIOES SIMPLES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE (1) INDICES DU COUT
(Base : avril 1914, indice 100) DE LA VIE
EN BELGIQUE
Ty AT 3¢ OATEGORIE
DATES . Pour le royaume (Basge : 1921, ind. 100)
Anvers Bruxelles Gand Liége
en fr.-nouv.{en fr.-or (2) Atl:t?:;l' Ensemble
plus haut ...... 942 951 889 891 895 129 226 235"
1930 { plus bas ....... .890 908 833 841 859 124 201 221
moyenne ....... 911 925 859 861 874 126 210 226
plus haut ...... 871 893 817 823 846 122 197 217
1931 { plus bas ....... 793 802 734 736 764 110 162 192
moyenne ....... 824 836 768 774 798 116 177 203
1931 Septembre ....... 814 817 762 758 786 113 1756 201
Octobre ......... 806 814 752 752 781 113 173 199
Novembre ....... 801 808 746 752 776 112 170 197
Décembre........ 793 802 734 736 764 110 162 192
1932 Janvier ......... 784 788 722 720 752 108 158 189
Février «.cv.vn.. 761 772 703 704 734 106 152 184
Mars .oovvoeveenns 760 760 695 695 725 104 149 182
Avril ..o 745 749 686 887 715 103 144 179
Mai....ooneennns 746 748 683 683 712 103 145 179
Juin ..ol 743 746 684 677 708 102 144 178
Juillet .......... 740 © 740 684 8756 708 102 145 179
Aot ..... ... 741 741 681 6756 706 102 144 178
Septembre ....... 755 749 691 685 713 103 153 183
Qctobre «vo...... 7567 756 691 893 720 104 159 187
Novembre +...... 759 758 691 701 726 105 163 190
b1
INDIOES DES PRIX DE GROS
" . ' . France
DATES Belgique Allemagne | Etats-Unis o gt Pays-Bas
(Ministére de I Industrie (gng}eﬁ i:;e) (Statistisches | (B. of Labor) (S(mszz:e (Bur. central
et du Trqvaii) Bt;se . 1913 Reichsamt) | Base: 1926 de la France) de Statistique)
Base : avril 1914 Base : 1913 (3) Base:juil.1914 Base : 1913
fr.-nouveaux | francs-or (2)
~ {(plus haut .... 808 116 131 132 03 576 131
1930 3 plus bas ..... 679 98 109 118 80 498 107
moyenne .. 744 107 120 125 86 543 117
plus haut .... 661 96 107 115 78 . 494 105
1931 3 plus bas ..... 573 83 99 104 69 413 86
moyenns ... 626 90 104 111 73 462 97
1931 Septembre .... 597 86 99 109 71 437 91
Octobre ...... 591 85 104 107 70 423 89
Novembre . ... 584 84 106 107 70 417 89
Décembre..... 573 83 106 104 69 413 85
1932 Janvier ...... 557 80 106 100 67 414 84
Février ...... 564 80 105 100 - 66 421 83
Mars..coooven. 548 79 105 100 - 66" 427 82
Avril .. ...... 539 78 102 98 65 425 80
Mai..oooeoonnn 526 76 101 97 64 421 79
Juin .oo0nnnn 514 74 08 96 64 408 78
Juillet ....... 512 74 98 96 64 404 76
Aolit ........ 524 76 99 95 G5 394 75
Septembre . ... 533 77 102 95 65 397 76
Qctobre ...... 529 76 101 94 ‘ 392 77
Novembre .... 526 76

(1) Indice au 15 de chaque mois.
(2),Sur la base du taux de stabilisation.
(3) Nouvel indice pour T84 produits,
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INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE.

Base : moyenne mensuelle du chiffre d’atffaires de 1927 = 100.
B . Magasins : . '
;o Grande m-a,gas_m’s & sucoursales Coopératives et magasins patronaux
‘PERIQDES -
. Vétements Ameublement Amc:‘:s £3£jnage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
. 1930 1931 1930 1931 1930 1931 1930 | 1931 ‘| 1930 1931 1930 1931 1930 1931
Décembre .......... ... ... ..., 116 105 163 136 225 ;208 153 135 76 59 144 132 152 144_
1931 1932 1931 1932 1931 1932 1931 1932 .| 1931 1932 1931 1932 1931 1932
Janvier ......... ..ol 85 78 17 104 118 121 130 117 68 56 135 120 165 145
Février «.o.onivinl... i 80 73 95 90 129 123 112 110 62 55 122 114 136 118
Mars ...ooiiininniiiii i 126 101 127 101 126 - 120 129 119 66 56 125 119 164 149
Awril oo 130 109 119 101 116 114 128 114 67 58 124 116 164 139
Mai .oovviiininininiiiginnnnn. 123 105 107 91 120 109 124 112 63 55 120 109 149 131
Juin ool e 131 110 122 114 168 143 122 111 64 56 114 110 136 119
Juillet ooovvviiinia il 86 ° 68 86 74 135 120 136 118 63 54 125 113 127 107
Aot ... e eeesseneecasaecenrotnons 71 59 91 72 116 109 123 116 63 51 115 107 120 92
Septembre ........... ..., 101 86 120 101 138 125 118 (1) 116 58 55 114 112 141 122
Octobre .......ccoveviuiieneiinann. 116 109 126 102 125 117 124 117 63 59 129 122 172 142
Novembre............ e eiieeeiaan 85 79 88 88 147 156 126 |(l) 127 58 115 137
(1) Indice iprovisoire. .
ABATAGES DANS LES mecerux ABATTOIRS DU PAYS.
. Gros bétail Porcs, Moutons,
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux agneaux,
vaches, génisses) : porcelets chdvres
Nombre de bétes abattues.
1930 Moyenne mensuelle ......ooveue. Ceeessessiantanenn 9.674 1.197 9.705 18.702 6.852
1931 Moyenne mensuelle ....ocvevevnicsecscennssnnnnans 8.578 809 9.385 22.863 6.010
1931 Septembre....... Ceeesesiertaaetesttsesnanaraaans 9.707 676 9.691 24.350 7.441
OCtODIe .ovveriiiieriiieerronsionnnsaceannnsenas 9.308 967 8.502 20,081 - 9.026
Novembre .......cciiiiiiiinerirnceenocennnnenes 8.180 850 7.800 16.737 - 10.141
Décembre ..ccovveiineierrnescnsrsacarascnsssnnnns 9,558 1.132 9.553 19.433 "11.485
1932 Janvier ..cuoviieriiierieiiacannonnn N 9,388 954 8.213 19.582 7.641
2 0 1 9.815 743 8.002 19.725 6.540
Mars ...... G hetcescesaacesencscessensaarennnenansn 12.653 787 11,760 21.808 5.738
7 2 5 1 P P 11.564 609 11.119 18.671 3.204
. ceresavasanaennernas 10.282 502 12.018 22.025 2.197
N 7 P 12,946 561 13.756 24 .455 2.064
Juillet .. overiinnnnierirrecncnnnens essssesesesse 10.733 550 10.534 18.145 1,731
Aolit vovvvennnnnn, §ececasavsosscsssaccna ceerrenn 12.846 605 12.050 20.915 1.840
Septembre «oovveiveieeriiacceasrecrccassnsoncnans 13.455 910 10.314 20.551 3.460
Octobre...cooveeveinnannans ceseecesenssatans 13.249 . 1.078 §.462 19.316 6.778
NoVembBre. e eiivianeesroonsssoaseoaoasnssonne 14.400 1.040 10.076 20.152 11.039




STATISTIQUE DU CHOMAGE EN BELGIQUE (1).

Quatridme période ............. |-

— 40§

. ASSURES EN ATAT DE CHOMAGE AU DERNIER °
JOUR OUVRABLE DU MOIS T T
o : _ ToraL DES JOURNEES PERDUES
VM-OI'S o _ Chiffres absolus Moyenne pour cent assurés ‘
ChOmu.ge Choémage Chdémage Chémage A - B
complet intermittent complet intermittent -
1930 1931 1930 1931 1930 1931 1930 1931 1930 1931 1930 1931,
~Novembre...... .38.973 ‘97 807} 76.043|140.776] 6,1 12,6 | 12,0 18,1 492 940 8,2 15,1
Déoembre ....... 63.540 129 380 117.519 164.'099 9,2 17,0 17,0 21,6 629 1.223 | 11,2 21,3
1931 1932 1931 1932 | 1931 1932 1931 1932 1931 1932 '193'1. 1932
Janvier ........ 77.181]1163.925]112.784(179.560} 11,1 20,0 16,2 23,2 876 1.454 1 14,6 24,7
Février ........ 81.750]|168.676]121.906(194.509] 11,7 21,0 17,4 24,3 980 1.514 | 16,2 . | 25,2
Mars v.ooounnn. 81.305]158.016]125.972{191.742} 11,3 19,3 17,7 23,4 884 1.516 | 14,7 25,2
Avril .......... 70.377[163.441]110.139{187.095] 10,0 18,7 15,6 22,8 787 1.467 | 13,7 24,4
Mai ...ocovvnn 656.250|160.700] 97.755|191.084f 7,9 18,9 13,8 22,5 650 | 1.300 | 10,8 22,6
Juin........... 64.014(157.432|103.273|183.894| 9,0 18,7 14,5 21,8 672 1.432 ] 11,2 23,4
Juillet vvvoo ... 64.7541169.411]|117.404(174.646] 9,0 19,6 16,4 20,3 775 1.437 | 12,9 | 24,0
Aofig...... SR 70.873{167.212]120.842|170.081] 9,9 19,5 16,8 19,9 730 1.410 | 12,5 23,5
Septembre "...%. 75,222 163.048|121.674(168.120 9,6 18,3 16,5 18,9 810 1.387 k13,5 23,1
Octobre ........ 81.318 1_57’.023 126.060{148.812] 11,1 17,7 17,2 16,8 900 1.230 | 14,7 20,3
(—A)— Pary mille ab;ures et par semaine.
(B) En' pour cent de 1’'ensemble des journées qu’auraient pu tournlr les assurés, .
(1) Statistique du ministére de 1'Industrie et du Travail, publiée par la « Revue du Travafl », .
- ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.
AUTORISATIONS DE BATIR
PERIODES p =
d??::;l?‘:ﬁ;s Reconsﬁruotions Transformations ToraL
Année 1930 ............. Creereeraes . 2.338 132 8.930 11,400
Année 1931 ............ “8.115. 160 8.896 12.170
’1931sepeembre..................',...... 285 17 766 1,088
O0t0Dre «.vevveennrrrneneensnennnas 249 7 793 1.049
Novembre ..cccvvvenereeteroeeccenss 208 7 637 852
Décembre .....cceeveririeceennonan 220 9 651 880
1932 Janvier ............ Ceeerrennan ceen 275 7 467 749
Pévrier «oovvvieiiiiiiiiniiiiiiin, 227 14 534 776
Mars coveeeneerronrencncnocnonnens 351 13 687 1.0561
Avril oottt 363 2 678 1.043
Mai .ooovvunnnns ettt eerceersane . , 402 7 666 1.076
B 1 A . 268 6 742 1.016
Juillet ... iiiiii ittt i 304 16 642 962
7 ¥ 1 P 256 17 650 923
Septembre ....... N cerias 309 8 603 920
Qotobre............. . .. 256 i 837 900
Novembre....... e iebesitaisaeaaa 222 5 637 864
‘ DEOCLARATIONS DE FAILLITE
ET HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
" PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE
’ Nombre de faillites Nombre de concordats homologués
. PERIODES_ ==
(13 semaines) . 1930 1931 1932 1030 1931 1932
. Premidre période ............... - 138 222 2865 39 79 B4 -
‘Deuxidme période .......... ... . 144 174 306 39 ‘48 110
Troisiéme période .........v500. 137 158 261 46, 43 116
156 208 n 41



AOTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
1. — Recettes et dépensea d’exploitation (mtllions de /rancs )

Cpe s
RECETTES

. “ 'é

- - w | P 3]

‘ o . 3 3 2 8 g g

) _PERIODES 5 .;8 2 3 2 3 2 B g

o Qb 3 . .-g 5 8 ‘S A g =

g E 2 & 2 . S A

= W '
[

1830- Moyenne mensuelle .......... -~ 81,2 2086,9 5,9 294,0 267,3 |: 26,7 . 90,93
1931 Moyenne mensuelle .......... Co72,2 179,8 5,6 257,6 262,0 5,6 97,84
1931 Septembre .................. 82,1 - 182,6 4,8 269,56 . 245,6 , 23,9.. | . 91,14
S Qotobre ... .ol . 66,2 197,3 5,0 268,4 249,1 | 19,3, .1 92,80
Novembre ...........ccvunnn 59,4 173,6 4,3 237,38 243,2 { — 56,9 - 102,50
Décembre.....oovrvnnnnn. . 61,0 147,6 12,8 221,4 | . 244,4 —23,0. . 110,40

1932 Janvier-............. tecnans 59,4 139,56 5,9 204,8 237,1 | —32,3" 115,78
CFévrier ...l 49,8 - 140,2 4,1 194,1 237,1 | —42,9 122,11
Mars........ [ 60,3 142,5 3,9 206,7 235,2 || —28,5. 113,78
©Avril (..., i e 54,9 - 143,3 4,2 202,4 . 223,4 —21,0 110,37

S Mai L e 65,1 127,9 4,0 197,0 217,0 —20,0 110,14
Juin ....... fereeieiereaea, 66,9 131,1 3,7 191,8 213,2 21,4, | 111,17
Juillet. . .covereiiineriennns 70,9 112,56 4,4 187,8 211,1 | —23,3 ..]. 112,38

. ¥ 1 Ut 79,4 127,2 3,7 210,3 212,4 — 2,1 101,02

. Septembre........... erereen 76,7 141,4 4,1 221,2 212,7 | = 8,5, 96,14
B 65,4 153,8 4,6 2238 211,3 | 12,5 94,43
Novembre (chiffres provisoires) 50,5 163,4 4,0 207,9 207,3 0,6 99,71

II. X Nombre de wagons fournis a industrie,
A) Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations belges, y compris ceux bbﬁi'
le transport de houille, coke et brigquettes;
B) Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes;

C) Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du
réseau de la Société, soit A des stations d’autres réseaux situés au deld. -

PERIODES A . B ‘C A+ C

1930 Moyenne mensuelle ................ 475.997 112.654 155.262 631.259
1931 Moyenne mensuelle ................ 430.855 112.994 125.609 556.464
1931 Septembre ....... e e eiaeiasaas 444 .964 120.377 130.742 576.706
Ootobre ......cooovvenenanne e 480.518 131.070 131.219 611.737
Novembre .....oooviveneiiiiennnn., 430.054 108.026 - 120.223 . 550.277
"Décembre ........ciiiiiiiiiinea., 366.934 97.772 108.322 475.266
1932 Janvier .......... vttt 360.963 98.020 91.642 | = 442.595
“Février ...l 356.052 100.440 97.300 | 4562.3562
TMAars .. eaeaes 375.369 < 101.280 98.635 474.004

2 1 " 363.775 - 92,937 97.665 i 461.430
"Mal i '330.620 . 86.062 : 89.165 | 419.776
L O 349.167 84.380 88.399 | 437,666

“ Juillet ..... e i 206.984 : 61.990 80.045 377.029

D AODE el 326.357 79.920 81.214 | . .407.5T1

* Septembre........ e T e 367.418° ©105.666 93.840° | 461.268
“Qotobre ....... e eieeaiea, : 408.116 119.013 96.006. - 504.121
"Novembre ............cociiiienenn. ‘ 421.341 120.387 88.421° ' 509.762
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1I1. — Statistique du trafic. -

1° Traflc général,

VOYAGEURS MAROHANDISES
g 2 Tonnes-km. (millions) (*)
PERIODES 2% o iy ‘
88 28§ R
EE | 88 | 88 | 928 | se | 8% = ~
) 28 | 88 | 8 | B8 | EH | £E 8 2
Q (=] Q) I - Q [ =3
= = S8 | 4% | &% & &
1930 Moyenne mensuelle .............. 19.645 542 6.633 221 42 232 100 595
1931 Moyenne mensuelle .............. 17.628 480 5.794 192 --36 204 70 502
1931 Juillet ..oovvnenriniiniiiiinane, - 18.042 635 5.951 206 38 205 73 522
Aofit e 18.387 567 5.721 190 38 206 70 504
‘Septembre ........ ..t 17.919 505 6.045 206 40 211 66 523
Octobre .....oovivniiiiinieenens 16.947 452 6.384 223 42 203 62 530
Novembre .............c..cvuven. '16.683 434 5.838 196 36 185 59 476
‘Décembre.............ciiiinnn 16.577 434 4.838 165 30 166 57 419
1932 Janvier .........ciiiiiiiiiinnn 15.858 409 4.604 132 — 175 77 384
Février .....cocviiiiiiiiiiinn, 14.885 388 4.619 136 — 170 82 388
MALS coeverevnnnnnnenereenrennns 156.770 429 4.712 149 — 166 71 386
Avril oooeiii i 14.558 393 4.617 140 — 166 79 385
Mai.ooooineniniiiiiiienenenanes 16.284 451 4.234 122 — 153 72 347
Juin ..o it e 14.880 413 |. 4.422 129 — 1656 77 361
Juillet ...l 14.601 438 3.653 118 —_ 126 75 319
Aol vevvneriiiiiiniiinnns . 15.475 482 4.054 143 — 131 78 362
- Septembre ...ttt 15.441 441 4.640 159 — 139 78 376
Octobre c.vvviiiiiiiiiiiineneans 5.251 : 411

(*) Jusqu'en décembre 1831, le traftc est réparti d'aprés les frontiéres du réseau; A partir de janvier

9° Transports de marchandises en service intérieur.

1832, d’aprés les frontidres du pays.

Nombre de tonnes (milliers)
@ [}
o 0w g
= QO o0
" ] 0 5 2 & g 5S gL |.g Z|54g09
PERIODES 28 = @ 3 R S S5 |8 Sl s
8 | 5 5 3 |2g> 2| e |2 .8 |«28| % S
< o = ) = [ty 2% + @ SR O | OH u [ <
28| 2 | £ | % [§8%) 25| L2 |0%5|,58| £ | &
el B | B | 5 [28¢g| 2% | Er |z £lg2A| R | =
2l S 2 |PCE| Eg| B |2 5|4E%
25 2| sB| gE| 5% |E 4|58
a 5 &% | 2 |8 F|° &
=W 0
2
1930 Moyennc mensuelle 414 | 1.126 68 284 504 599 35 132 46 277 '] 3.485
1931 Moyenne mensuelle 354 | 1.135 33 240 402 502 25 118 45 221 3.076
1931 Juillet ........... 287 | 1.051 24 233 496 623 25 98 43 256 3.136
Aofit ...... ...t 250 | 1.098 18 245 449 554 25 98 42 250 3.029
Septembre ....... 272 | 1.236 14 231 432 571 29 108 45 282 3.220
Octobre ......... 738 | 1.286 21 256 430 .| 545 21 102 48 233 3.680
Novembre ....... 786 | 1.156 17 236 351 422 21 91 44 208 3.332
Décembre ........ . 285 | 1.060 19 209 279 363 21 108 44 209 2.600
1932 Janvier ......... . 274 | 1.088 17 186 276 306 - 19 118 46 187 2.517
Février .......... 234 | 1.128 17 212 2806 275 21 156 47 184 | 2.560
Mars ............ 243 | 1.112 12 188 302 349 22 166 51 186 | '2.631
Avril ....ooooa.e, 228 1 1.036 11 220 319 399 © 200 129 47 170 2.579
Mai covivinna... 192 928 16 193 308 380 " 16 85 40 157 2.315
Juin ..., 196 920 13 214 347 441 16 81 36 174 2.438
Juillet ........... 205 709 14 128 261 388 13 72 28 128 1.946
Aoltt ......li..l, 203 957 14 177 257 3173 17 90 33 144 2.265
Septembre ....... 219 | 1.241 10 180 316 386 20 86 36 183 2.687
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MOUVEMENT DU PORT D’ANVERS (1).

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVJALE
ENTREES SoRTIES ENTREES SonTies
_ PERIODES
Tonnage| Marchan- | xombre denavires| Merchan- Marchan- . .| Marchan-
Nombre | (milliers|  dises - dises | Nombre | Capacité| dises Nombre | Capacité| dises
de de (milliers (milliers de (milliers| (milliers de (milliers | (milliers
navires | lonnes | detonnes | de tonnes | bateaux de de tonnes ] bateaux de de tonnes
de jauge)| métriques) | chargés | sur lest | méfriques) siéres) | méiriques) stéres) | mélriques)
1830 Moyenne mensuelle .. 917 1.955 873 767 149 069 3.684 1.073 366 3.649 1.054 200
1931 Moyenne mensuelle.. 880 1.866 877 748 130 857 3.810 1.153 365 3.724 1.103 232
1931 Septembre ......... 209 1.864 991 799 127 889 4.113 1.242 417 3.998 1.167 283
Octobre............ 934 1.881 979 715 151 949 4.273 1.302 405 4.145 1.251 308
N_ovcmbre ......... 907 1.861 985 769 149 805 3.850 1.208 334 3.682 1.120 277
D_écembre .......... 816 1.730 9219 684 1556 792 3.626 1.095 296 3.540 1.034 266
1932 Janvier ............ 786 1.702 792 634 151 711 3.522 1.014 241 3.404 963 237
Féyrier «....ovven.. 818 1.6086 764 710 111 645 3.432 1.108 256 3.336 999 241
Marg coovenninnanen 751 1.877 649 631 123 642 3.564 1.110 272 3.645 1.086 218
Avril ....ooiienn, 735 1.595 736 641 121 707 3.653 1.096 238 3.867 1.173 238 °
Mai vovvivinnnnnnns 769 1.636 737 607 118 614 3.466 1.008 238 3.508 1.044 247
JUileisvierrnenenss 747 1.611 787 621 126 6756 3.645 1.046 261 3.788 1.085 264
Juillet . .ovvevnnnn. 783 1.614 781 638 127 597 3.787 1.063 226 3.729 1.021 232
Aolb cvvviiinninnns 784 1.669 728 876 119 585 3.635 1.019 280 3.600 1.014 238
Septembre ......... 768 1.506 6887 865 123 689 3.654 1.113 261 3.684 1.076 241
_Octobm ............ 824 1.724 825 670 148 712 3.726 1.195 323 3.612 1.123 225
Novembre.......... 802 | 1.649 650 149 3.528 | 1.000 3.55¢ | L.114|
(1) Chiffres communiqués par le capitaine du port d’Anvers
MOUVEMENT DU PORT DE GAND.
0 NAVIGATION
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
MARCHANDISES
ENTREES SorTIES (milliers de tonnes
mélriques)
PERIODES
Marchan- . Marchan-
Nombre ’.(l‘zx}lzllia%: dises Nombre ’(Im.?llf"ge dises
de de ;on:tes (milliers de d;n: 1ers (mslliers Entrées Sorties
navires de jauge) de tonnes navires de .‘; ?‘nZ‘; de tonnes
jaug métriques) raug métrigues)
1930 Moyenne mensuelle. 230 245 331 230 244 132 242 123
1931 Moyenne mensuelle. 212 214 212 212 214 158 225 116
1931 Septembre ....... 231 229 279 231 219 203 250 106
Octobre .......ecs 252 258 250 267 275 151 245 151
Novembre ....... 229 221 194 219 211 186 229 120
Décembre ........ 219 209 195 222 214 231 211 123
1932, Janvier .......... 240 224 141 231 200 145 130 97
Février ....c0uvn. 194 177 184 214 207 165 181 121
Mars .o.oovvnenn. 200 181 209 190 173 114 150 97
Avril voovvenaans, 185 172 153 195 177 109 157 856
Mai ..... PN 145 147 183 143 155 96 129 103
Juin............. 154 164 166 - 153 158 101 143 138
Juillet . .......... 158 170 207 153 166 77 111 96
Aolit v.ovvivnnen. 169 191 102 172 197 106 152 95
Septembre ....... 160 170 236 158 165 96 . 162 106
Octobre...... eens 185 207 - 213 179 199 156 162 118
Novembre........ 165 153 168 173
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ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.

. CAISSE DE LIQUIDATION
§ CHAMBRES DE COMPENSATION DE LA BOURSE DE BRUXELLES
BruxEeLLES ET PROVINCE BRUXBLLES COMPTANT TERME
- PERIODES
' . Nombre Montant Montant
Nombre Nombre Capitaux Nombre Capitaus . de des des
TR chomores | b | sompons | i, | componss | g, | parti. | iudtione) ligvidations
¢ alafin |compensées | (Millions | mpengses | (millions séances pants de francs) | de francs)
doln période| (millicrs) | 9€ /ronc8) | (oniptiors). | de franes) dla fin :
de la période
Y (1)
1930 Moyenne mensuelle .. ... ... 38 (2) 394 37.834 174 25.765 20 250 (2) 634 167
1931 Moyenne mensuello . . ...... 38 (2) 365 31.116 162 21:391 21 250 (2) 449 99
1831 Septembre................ 38 352 30.202 152 20.654 22 250 414 92
OctobI . cvvrrnerneenins 38 383 30.354 168 20.1569 22 250 462 o1
’ Novembre ................ 38 362 22.573 161 14.478 19 250 326 59
" Dégembre ................ 38 389 28.318 176 18.863 22 250 - 350 60
1032 Janvier .....oiiiiiiiiia.n 38 369 26.770 170 18.425 20 250 405 80
Févrict ...vovvervennninen 38 347 24.966 162 16.798 20 250 3317 80
Marsio.oonvnenneonnnannes 38 363 29.758 167 20.546 a1 250 438 152
Al s 38 360 24.774 168 16.866 21 250 285 2
Maiooioveeiiiiniainnnen 38 338 22.034 160 15.101 19 250 273 39
Juin ..ol 38 339 21,763 | 159 14.611 22 250 290 30
Juillep ..ovvvvniiinnnnn. 38 331 24.463 156 17.315 18 250 239 56
’ Aol ..veinniiiaiiean, 38 330 23.126 155 16.237 22 250 369 61
Septe‘xzibre ................ 38 327 23.418 153 16.478 22 250 6538 100
Qcto bre..............t 38 345 24.656 161 17.518 20 250 285 ¢ 82
Novembre ...o..oevnvinn.s 38 337 21.080 157 14.291 20 250 264 59
(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une seule fols.
(2) Au 31 décembre.
MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE.
(millions de francs)
Pourcen-
Nombre tage
de Avoir CrEpITS - DEBrITS Mouve- des
] comptes lobal opérations
PERIODES ala fin (mgo_venne ment P sans
de la . |journaliére) ] Chéques général emploi
période Versements| Virements ot d?vl:aers Virements de
: ) numéraire
1930 Moyenne mensuelle|(*) 274.438]" 2.070 "4.127 9.820 4.114 9.827 27.889 87,1
1931 Moyénne mensuelle|(*) 296.777 2.179 3.859 9.018 3.826 9.026 25.730 86,6
1931 Septembre ....... 200.671} - 2.075 3.618 8.575 3.647 8.570 24.411 86,8
Octobre .......... 292.708}- 2.146 4.425 9.301 4.146 9.312 | 27.185 85,5
Novembre ....... 294.743] 2.285 . 3.302 - 8.529 3.482 8.534 | 23.847 87,1
Décembre ........ 296.777 2.335 4.180 9.327 3.837 9.329 26.673 86,7
1932 Janvier .......... -298.991] 2.361 3.996 8.906 -4.080 8.908 | 25.889 85,7
. Février .......... 301.158} .. 2.474 3.529 8.760 3.676 8.768 24,733 87,3
Mars! oLl 303.161 2.382 3.935 9.080 - .3.778 9.088 | 25.881 86,6
CAwril ool 304.225 2.350 . 3.761 8.833 3.857 8.841 25.293 85,7
Mai..o.oovenenn.. 305.739 2.323 3.123 7.690 :3.203 7.693 21.710 86,2
Juinl.....oooiinn 307.266 2.325 -:3.205 7.740 - 3.156 7.747 21.848 86,3
. Juillet ..ol 308.210] 2.431 3.479 8.077 3.359 §.089 | 23.004 86,2
Aot Liel. . % 309.096 2.281 .3.065 7.514 - 3.236 7.521 21.336 86,3
Septembre ........ 310.293) . 2.197 2.987 6.964 2.962 6.979 19.893 85,5
Octobre.......... 311.798] 2.316 3.801 8.118 3.608 §.136 23.663 85,6
Novembre........ 313.380 2.410 3.259 7.863 3.348 7.871 22,342 86,2

(*) Au 31 décembre,
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CAISSE GENERALE D'EPARGNE (sous la garantie de I'Etat).
Dépbts sur livrets (particuliers exclusivement) (1).
(Mllliers de francs.)

Solde Nombre
des dépots de
PER1ODES Versements Remboursements Excédents 4 la fin livrets
de la a fin
période (2) d’année
Année 1930 ............ 3.358.445 1.372.832 1.985.613 7.653.177 4.959.801
Année 1931 ............ - 3.170.647 1.949.573 1.221.074 9.114.550 5.126.978
1931 Septembre ........ 219.962 165.371 54.591 " 8.645.062
Octobre ........... 272.958 166.278 106.680 8.751.742
Novembre ........ 238.668 145,081 93.587 8.845.329
Décembre .......... 237.740 208.818 28.922 9.114.550
1932 Janvier ........... 350.912 195.557 155.355 9.269.905
Février ........... 288.727 . 196.784 91.943 9.361.848
Mars ...oovvenn.. 227.964 242,754 — . 14.790 (4) 9.347.058
Avril coooviaal, 273.677 183.520 90.157 9.437.215
Mai oooovennennnn. 246.169 184.731 61.438 9.498.653
Juin ......o0uinnn.. 216.004 (3) 191.392 (3) 24.612 (3) 9.523.843 (3)
Juillet o ..oovnen... 211.433 (3) 199.814 (3) 11.619 (3) 9.535.462 (3)
AOO vvvnennnn... 171.958 (3) 217.498 (3) | — 45.540 (3) 9.489,922 (3)
‘Septembre ........ 177.028 (3) 211.743 (3) — 34.715 (3) 9.455.207 (3)
Octobre .......... 217.208 (3) 202.617 (3) 14.591 (3) 9.469.798 (3)
Novembre......... 171.494 (3) 189.184 (3) — 17.690 3) 9.452.108 (3)

(1) Les chiffres du présent tableau ne donnent
(2) Les soldes des années 1930 et 1931 et celul de

53) Chiffres approximatifs Provlsoires.
4) Retraits pour souscript

on & emprunt 5 p. . 4 lots,

3ué les mouvements de l'épargne pure.
écembre 1931 comprennent les intéréts capitalisés de

1’'exercice

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NoMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets Effets % Effets Effets 9
présentés impayés o présentés impayés o
(milliers de francs)
Année 1930 ................... 1.603.302 109.081 6,80 10.507.875 366.552 3,49
Année 1931 ................... 1.467.857 117.133 7,98 7.459.992 310.996 4,17
1931 Septembre ............... 116.290 9.384 8,07 614 .865 25.425 4,14
Qctobre ............. ... 141.344: ‘11.000 7,78 733.619 31.317 4,27
Novembre ................ 139.040 © 11.038 7,94 753.315 28.592 3,80
Décembre ................ 136.518 12.468 9,13 747.093 .33.627 4,50
1932 Janvier .................. 122.862 11.627- 9,46 . 759.671 31.715 4,17
Février .............. ... 117.357 11.975 10,20 840.257 31.885 3,79
Mars........cocovivinnnn 138.625 13.263 9,57 -930.088 32.796 3,563
Avril oo 146.166 12,969 8,87 - 907,156 29.963 3,30
Mai........ocovvieiaa. 138.563 11.466 8,27 - 881.803 27.975 3,17
Juin . ...l 129.964 11.240 8,65 1.053.122 24.823 2,36
Juillet .......covvvnnn.... 116.475 10.824 9,29 703.830 22.716 3,23
Aolit ...t 109.931 10.092 9,18 834.861 20.110 2,41
Septembre................ 109.893 9.197 8,37 862.826 17.443 2,02
Qctobre .................. 117.788 . 9.064 7,70 755.251 17.384 2,30
Novembre ................ 116.516 9.106 7,81 822.068 17.284 2,10
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-
- . -
Banque Nationale de Belgique
Principaux postes des situations hebdomadaires,
(milliers de francs).
ACTIF 30-12-1913 22-12-1931 24-11-1932 1-12-1932 8-12-1932 15-12-1932 22-12-1932

Encaisse : .

Oreooviininiiniinnn, D (1) 306.377 12,765,477 13.037.767 13.000.865 12.922.677 12.987.999 12.981.503

Traites ct dlspolnbllltés « or »

sur I'étranger................ 170.328 — — — —_ — —

Yortefouille-cffets sur la Belgique ct

sur I'étranger (*) .............. 603.712 4.6560.561 3.448.880 3.373.835 3.407.127 3.525.241 3.439.797
Avances sur fonds publics ......... 57.901 204,669 348.507 436.957 356,206 348.462 348. 686
Bons et annuités du Trésor belge (**) —_— 1.450.807 1.835.358 1.835.358 1.835.358 1.835.358 1.835.358

PASSTF

Billets en circulation .............. 1.040.762 17.877.941 18.116.942 18,410, 341 18.266.941 18.098.076 18.002.067
Comptes courants particuliers ...... 88.333 1.445.735 925.648 521.26+4 652.198 900.330 779.473
Compte courant du Trésor ......... 14.541 76.954 102. 609 185.365 71.273 174.459 303.376

Total des engagements & vue. . .. 1.152.636 19.400.630 19. 145,199 19.116.970 18.990.412 19.172.865 -19.084.916
Rapport de Tencaissc aux engage-

MENEE & VUE - .vvenerennns.. 41,36 9 65,80 % 68,10 % 68,01 % 68,05 % 67,74 % 68,02 %
‘I'nux d’cscompte de traites acceptées 5,— % 2,50 % 3,50 % 3,60 9, 3,50 9% 3,50 % 3,50 %
Taux des préts sur fonds publics ... .. 5,— 9% 3,50 9% 4,50 % 4,50 % 4,50 %, 4,50 % 4,50 9%,

(1) Y compris 57.351 a Argent, billon et divers ».

(*) A partir du 28.7.32,
(**) A partirdu 28-7-42,

la rubrique est dénommée « 1’ortcfemlle effets sur la Belgigue et valeurs-or sur U'Etranger ». .
la. rubrique est dénommée « Bons, annuités et titres d'obligations dn Trésor belge » { Lois du 27-12-30 ¢t du 19-7-32).

Bangue du Congo Belge
Principaux postes des situations mensuelles (milliers de francs).
ACTIR 31-12-1927 30- 9-1931 31~ 5-1932 30~ 6-1932 31- 7-1932 3i- 8-1932 ' 30- 9-1932
Eneaisse-or:

Lingots ¢t monnaies d’or ...... 24.818 35.027 81.047 81.047 79.155 74.782 73.873
Deviscs-or sur Pétranger........ 28.768 40.577 — -— — — —
Encaisses diverses et avoirs en banque 78.031 203.284 17,298 283.142 263.916 419.949 392.150

Effets sur la Colonie, la Beglque et
Pétranger ......cooooviiiii. 263.880 285.814 119.965 104.269 86.272 81.599 80.068
Comptes courants ................. 163.234 81.870 153.790 71,429 62.562 52.958 70.557
PASSIF
Billets en circulation .............. 124.619 5.083 139.890 136.308 131.925 124.637 123.121 .
Créditeurs :
F A L 222.030 317.054 283.555 310.920 267.898 206.122 205.810
dterme... ...l PN 68.465 180.738 116.850 126.384 125.755 124.073 129.010
Rapport de I'encaisse en valeurs-or & ’
la circulation fiduciaire ........ 42,99 9% 48,75 % 57,94 % 59,46 9% 60,— % 60,— 9% 60,— %
TAUX D'’ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D'EMISSION
depuis le P.c depuis le P.e
Allemagne ............... 22 septembre 1932 | 4 Hongrie ..... e RN 18 octobre 1932 4,50
Autriche ......... e .. 24 aolt 1932 6 Indes ...............o0it 7 juillet 1932 4
Belgique .. ... e 14 janvier 1932 3,50 {Italie .... e e 2 mai 1932 5
Bulgarie ............ AN © 25 mai 1932 8 Japon ....... . cees 18 aolt 1932 4,38
Panemark ...... RN . 12 octobre 1932 3,50 |Lettoniv ................. 1ef octobre 1930 6
Dantzig........... cee 12 juillet 1932 4 Lithuanie ...... e 6 mai 1932 7
Espagne ........... RN 29 octobre 1932 6 NOrvege «.ocvvvvnvnnnnn. 1er septembre 1932 | 4
Esthonie ........coovvvenn 28 janvier 1932 5,50 [Pologne ........cooouvvenn. 21 octobre 1932 6
Btats-Unis (Federal Res. Portugal ........covvnnn.. 4 avril 1932 6,50
Bank of New- York) e 24 juin 1932 2,50 |Roumanie ................ 4 mars 1932 7
Finlande . e 20 avril 1932 6,50 |Suede «....viiiiit, 1eT septembro 1932 | 3,50
France ......ooeevevennen 10 octobre 1931 2,50 {Suisse ....ooviiiinnn . 22 janvier 1931 2
Grande-Bretague ......... . 30 juin 1932 2 Tehéooslovaquie ....ovvn.. 26 septembre 1932 4,50
GreO covesrrnerneneeneeas 3 décembre 1932 9 Yougoslavie .............. 20 juillet 1931 7.50
Hollando ....ovvvivvvnnnnn 18 avril 1952 2,50




Banque des Réglements Internationaux, a Bale.

‘ T SITUATION ' ; ‘;
e ACTIF. oo o - N en millfers de francs suisses au pair monétaire. " . . .. . PASSIF.
Au . N Au E Au Au
31 octobre 1932 30 novembre 1932 31 octobre 1932 30 novembre 1932
4 :
‘ : ; % : % T % %
1. Encaisse : - ' I Capitals -+ ° 3 =~ R
- o - Capital autorisé : 200.000 actions de 2.500 fr. -
A la banque_ et en compte courant dans | . P suisses-or chacune ...l e .
d'autres banques....... e .. 8.987 | 1,0 10.957 | 1,1 . . 500:000, 500.000
: . . e - Co Capital émis ...oooviniiininninniny i, , R P
I1. Fonds & vue placés a intéréts ........... . 50.091 5,5 00.568 | 9,3 Actions libérées de-25 p.c. «vvvviniinnn, . 125.000 | 13,7 125.000 L_ 12,%
- et . . . o v 5 IR
- , II. Réserves : X : -
-II1. Portefeuille réescomptable : oo ~ 1o Fonds de résérve légale .......0....... T 1.318 1.318
R E 20 Konds de réserve de dividende ........ 2.690° 2.690 o
‘10 Effets de commerce et acceptations de . S " 30 Fonds de réserve généraie .....yiiinen. 5,379 5.379 '
DADQUE « 2 eeeveenrenrenaananaanans 318.563 35,0 205,525 7 31,6 | = .- —_— 9.387 { 1,0 ——  9.387} 1,00
20 Bons du TréSOT «vvvrvneernernnennn. 132.956 14,6 157.601 ; 16,3 &
! tT ——S—- 451319 T | ————=1- ;4463.129 II1. Dépéts &.lony lerme : AP : S
K ) : 1° Compte de Trust®des annuités ....7 153.769 16,9 153.769 15,8
|- 7 20 Dépot du gouvernement allemand ... 76.884 8,5 76.884 7.9
§ ” s 3° Fonds de garantic du gouvernem. frangais . 68.649 7,6 _08.649 . 7,1
1V. Fonds & terme placés & intéréts : —— 209.302 ———— 209.302 |
’] A trois mois au maximum ............: ¢ -232.400 | 25,5 235,846 | 24,4 IV. Depéts @ court terme el @ vve : - ! S
o ) K K 10 Banques centralés pour leur compte : * X ' : Co
@) A trois mois au maximum....... 67.404 7,4 | - 24.403 " 2,5
V. Effets et plucements divers : S L) A vue ....... R e 352.214 38,7 452,288 ) 46,7
. . L : S - ————— 419.708 ————— 476.691
1° A 3 mois d’échéance an maximpm:: . I ; _ Toe T B .y
(@) Botis du Trésor ....vpurrrnn... 2 14.309 4,6 20 Banques centrales pour le compte d’autres : |
{b) Placements divers .................. 71.173 - 6,1 déposamts = : . _ . T T W 2
20 De 3 4 6 mms d’echéance : Avue ciiii e, 14.465 | 1,6 12,5141 1,3
(a) Bons du- Trésor .........00vvnunnn.. 36.100 0,7 - - - N caetan w
(b) Placements divers.................. 35.603 4.9 3v Autres déposants : - .
30 A plus de 6 mois d’échéance’.......... 1.647 0.1 AVUE cieiineaniiiriiienn, . 166 0,0 141 0,0
R A 158.832 A trois mois au maximum " 6.274 0,7 6.243 : 0,7
o T —.  6.440 — 6.384
VI, dudres-actifs.....coooveiiiniinninnnnn. - 8.004 0,9 - §.361 0,9 V. Postes divers.......ovvvvviiverinessrnnan. - 35.531 3,9 ] -~ =+ ~38.413 4,0
‘(: oo - ; \ -
TOTAUX .......... 909.833 [100,0 967.751 1100,0 TOTAUX c..ovvannn 909.833 (100,0 967.751 {100,0




Banque -de France

Situations hebdomadaires (malliers de francs).

‘ Taux d'escompte 3 l-w, 3

tusl : 2 % %, depuis le 19 avril 1932.

‘33%,“,’

— 446 —

le 29 septembre 1931,

: R . L Portefeuille commercial et d’effots publics | . ] ¥
E Encaisso Disponi- ) o . . . |. .Billets.. |
- : . . Rapport
. . or ., bilités . Avanges . au Comptes | '~ d'e
. , Effets de commerce . i . i Pencaisse-or
.« DATES (Monnaios . avue . escomptés - Bffels BUT- et 4 porteur.. courants | ! er;s;mble
. et a négooiablés‘ tif;ms ofr T en oréditeurs eng:g:zl:nts
) Sur Sur . %
- lingots) I'étranger la achetés ciroulation °
"France I'étranger e, . . .
) RO DRI RO I
1930 M.oyean.O annuelle, 45.954.926 6.836.087 5.067.602| . ..27.696| 18.910.391 2.728.119} 72:270.631] 17.5612.670 < 51,18
1931 Moyenne annuplle. 58.966.286] 10.126.770] ,6.093.766 680.881| 15.498.618] '2:839.333] 79:208.511] 25.572.205| ¢ - 56,28
B 3. R . R R LIEEN o L L e FRGENEN o~ LAV RN
1931 Qctobre....... 9 60.539.238] 15.727.756] 7.005.536 2.480.250| 10.857.666] 2.844.863] 81:847.181] 28.642.343| - - 54,70
. Novembre..... 8 67.580.594 ‘13.374.307 6.846.478 809.566| 10.165.562] .2.864.036] 82.704.909f 30.178.140 < 59,82
Décembre .:... 4 67.953.568] 16.159.339 6.104.871 902:904 7.480.507 2.844.087| 83.021.962]| 29.737.717 60,20
1832 Janvier .. . 8 69.279.466] 11.131.240 5.617.692 §97.469 9.307.057 2.882.374] 84.921.:658] 27.453.182 61,65
Février .. . B 72.563.083“ 8,176:369 4.951.705 103.773 9:141:515] -2:824.813] 84.438.198] 26.770.370 65,25
Mars..... o4 75.737.763 4.833.384] ‘4.461.954 187.773 8.752.584 2.802.935] 83.452.287| 26.564.075 - 68,84
Avril ... . 8 76.909.171 4.230.399 3.974.860 225.765 7.974.526 2.807.043] 82.523:540] 27.101.904 70,16
Mai...... . 6 78.339.832' . 4.594.342f 3.411.537 '267:522 6.613.256 2.842.574| 82.382:036] 27.163.456 ' 171,61
s Juin ... .. ¢ 3 80.170.598 5.413.875 3.304.209 267.405 3.792.609 2:799.272| 82.406.094 26.718.870) - - 73,47
Juillet ........ 8 82.471.684 4.524.920 3.137.6566 262.778 1.522.233 2.790.654] 81.931.993] 26.159.649] - 78,30
Aolit ........: & 82.178.945 3.365.190 2.921.627 263.447 1.916.139 2.823.307| 81.597.561 ?5.’441 .033 76,77 .
Septembre 9 82.400.237 2.979.524 3.668.353 260.340 2.099.321 2.804.895] 80.680.750] 27.093.766 76,46
Qctobre ....... 7 82.644.3568 2.899.894 2.660.601 261.951 1.968.707 2.780.388| 81.778.203| 24.894.313 77,47 -
Novembre ..... 4 83.035.820 2.085.560]. 2.635.701 262.433 1.875.582 2.678.135] 83.021.910] 24.293.107 717,38
Décembre ... .. 9 83.343.870 3.155.001| ; 2.653.133 260.832 1.410.484 2.561.558] 82.482.068] 24.458.618 77,93
- . actuel : 2 1, 9, depuis le 10 ootobre 1931.
Taux d'escompte précédent : 2 %, depuis le 3 janvier 1031,
. Nederlandsche Bank
) Situations hebdomadaires (milliers de florins).
* Portefeuille-offets - \ . ~ . . Rapport
Avances Compte Billets ‘;:T:::: Assignations | o o ese
e Enoaisse sur . . . métallique
DALES métallique sur aur . nantisse- du Trésor o (:rﬁlfl;:; de aux
a artic .
, ) t
Hollande I'étranger menta (débiteur) | circulation ot Trésor) banque engugemgn ?
& vue %
1930 Moyenne annuelle. 447.768 51.839 230.768 92.905 5.477 819.628 - 27,380 ‘388 T 52,84
1931 Moyenne annuelle. 628.667 66.667 193.361 100.324 - 17134 . 916.972 103.561 + 309 - 81,30
‘1931 Ootobre....... 5 8§22.872 146.166 102.061 114.526 — l.:i.)70.195 150.985 - -6 - 87,38
. >Novembre ..... 9 802.515 132.748 81..549 112.805 " | - 1.058.273: 205.681 " | 101 {170,681
" Décembre ..... 7 '930.782 - 86.946 84.646 109.826 - 1.031.089 198.246 '272 . o 15,70
1032 Janvier ....... 4 905.973 ' 83.879 - 84.330 126,244 —_ 1.052.201" 164.370 L 207 \7:4',46
Février ....... 8 887.871 71024 83.771 90.952 — 991.700 15?.480 ' 66 217,28
. Mars... .1 908.364 64.522 84.309 92.836 - - 988.123 174.249 169 ‘75,81
S Avril .. . 4 910.397 58.828 84.410 96.678 —_ 996.022 163.588" - 99 78,60
cMaioooo.oon... 9 047.976 52.699 " 88.572 101.804 - 1.013.574 181.606 144 79,81
Juin.......... [ 989.175 . 49.096 88.572 96.308 - - 1.005.293 221.650 "180 80,61
Juillet ........ 4] 1.017.010 47.049 68.653 101.729 - 1.017.006 241.221° 205 " 80,8t
Aofit ....voel 8] 1.039.685 441.480 71.338 85.228 4.899 - 995.664 270.888 - 231 -82,07
Septembre..... 6 | 1.051.267--|° 40.588 71.336 81.681 — .} 1.002.768 263.264 46 © 83,03
" Qqtobre ....... 10 { 1.062.722 - 41.871 71.336 74.982 — 990.836 »27‘0.071" T4 ' 83,48 '
Novembre .......7 | 1.053.566 37.852 71.336 74.089 - 984,285 272.770 22 83,81
Décembre ..... 51 1.053.683 40.413 71.321 74.870 - 981.448 278.928 © 29 "+ 83,60



¢ Encaisse métallique ! } 4 Hf;ppmrt
3: k 4 aene g asede s ey i s — g et a ,i del encm_sse
Sl i - NI Yy B X Billeta: -4 du Banking
’ R N R e f i Department
. i Monnaics: 7} ) i R B ent: iDépOts au solde
i Or ' dor Va lvu.r s Lscompte&’” 0" Kiitren™ . : i i deses dépbts
¢ (Issuos,: . et d'argent | 80, et [T Enscritile | circulation’ i ! 1+ #(prop. of
Départment) (Bankmg B ‘,%‘:;t :quncqs. + e mynleurs,, pf. o 5 reserv, to
| Department)] i ‘mifhe ahe 1 ! N I T liabilitier) %
] IR B RS ‘. ], : ey ) i “th;‘{_.,,.v._'x n :‘. rOERyTIL p
. 165.200 o OMiigggT [ 17,95 75.064 | i 358.414 | | 114.742 50,2
' 139.882 _11.476.| ' 27.727 [..7, 85.323 %_,355.091; .. 110.383.{. . 43,6
o . ; . i :
1931 @ctobre - <71351230; ¢16.898 | 1.725.915 | 112061739") 6360:834 | | 1413300 | e 36,0 7
- .Novembre 17120690 (4104951 ©132:000% r100/667¢ igbsigbr| | ast.o2s fer vy 4™
Décembrs . ' 120,712 , 12651 | ° 31.401 | | 104.568 |  358.850 |/ 124.359
1932 Janvier *.120:7350. 105197800 4351189 | '320.670:] ‘:882:860:( | 1i36.010
: Révrier 120,765 - 134634 | 4 40%1207| 4+11045465% | 1249747
2 Mars. .120:802 STIR645 | 14450307 a10u846¢] 4 134586 '3
2 Awril * 41203807} 12,164 | 74070104 1B1045(85: 35991015 ii #23:180
" Mai.. .120:816: 77115686 “3197298» .z,99 g889¢] Labeisg0Y] i 122:027
w2 Jain ... r131EgsL ';-'12‘612 +'95/622] ‘'r112.404 ”357' 238 ! ¥44:897
. Juillet . 3360144 .. % '14:991 126:247"| ~1087865¢] 366i679%] ¢ 136:112
P Aot ... ’ 514,314 712039177 “aunieno] o 39adiged) | #32.747
: Septembre VTaf o 10139:081% 112,274 18611 | 1510088184 14305 1920 § 132:423
. Octobre i : .. '139:492; 11.676 L7038 whgeuiTls|  te362:8214) U 132.013
Novembres:. .40 | 13914204 11.799 TII8T j *:3618210%{ . 134.146

Décembre 7} 21894220 ¢11.807 '1365.062%

L e actuel : 2'%; depuis lor30:juin 1038, + .- &
‘ , ux d escompie ) précedent : 2,60 %, depuis le 12 mdi 1932.

N
¥
a2
-
b

Reichsbank  (Allemagne)

Situations; hebdomadaires. (mallie

, T47:229+{ 33

Devises o Mnnnnics. * " Billots
" Encaissé™ admisel™ i - Portefeuille--] * sur_
: e - dans . divi- : xiu:r;tisé;i-
¢ . b or " '"flacouverture] - o -effets .:|  ments ey L
- ’ des billets sionnaires : 1 eqcoglht%s "] circulation

u

¢

{ engagements

" Divers

P
1

" & vue

- Rapport .
de I'or
et des devises
& I'ensemble
. .des
‘engagements
a vue

%

" _ E ] 3
1830:Moyenneannuelle. | 2.446.203 .369.813°] | 152.455 | 1.786:063 . 1045197, 19.319 | 4.361.383.
1831 Moyenne annuells. | 1.711:071 1203.2831 -138.225 | 2.609:395 :172:355 | - 38099 | 4.228{484~

193L Octobre .......c 7 | 1.219.268 | ' 14r.640.| < + 78.867 3.688:054 - ?167.559, © 407410 4}.522(-918
' Novembré ....: .7 | 1.101.298:] ’160.650:|: 93.841 | 3.830:00r | /112:268 | 4+ 30 &.541.500

- Déoembré .58 | 1.005.116 :170.466 | * - 122.246 | 3.88L:41T| 1100:883 | . 22i430' | 4.501:576:
1032 Janvier Geesied | i979:043 ) 162:262:] . - 140.058 | 3.854.002.) . | 09:016' | © 17:030 | 4.5761651
: Pévrier ........6 | 028341 | -146.750.| 140.474 | 3.461:736| 1207038 | - 221080 | 4.276:132"

7
7

Mars.. ; 880,006 . 156.409.] +133.582 | 3.268.316: 12187430 ¢ 343180 | 4.178:896"

. Avril . 878.742:] ;14L.708: ~175.964 | 3.172:694 | 6 100:415 | . :3:680°| 4.085.675:
“Mai........ - 851,110 | 1193.254-] . " 197.707 | 3.145.676.] {110.974 107040 | 8.990¢865¢
*Juin , s 848.421 . 138:163-| . “236.412 | 3.03n:ak3 | :129.239: +6:280: | 4.889.407¢
~Juillet . 806,137 | -138.87r.] . © 214.733 | 3.152.000:| ' 103.83L 41:610 | 3.876:601
Aot ........c 8] "762.961:| :131.304:] “208.502 | 3.043.946 | - 106:160 27.:120| 3822084
.- Septembre...:, 7| -768.436.] 157.181) = [206.808 | 2.95L.956:|  103.502 14:540-| 3.688.799+

".!.Ogtobro ;\...io 7 796.368 ] ' 134.803:| .169.731 | 2.009:580 | 101504 . 33:460-| 3.618:318 )
“Novembre..... 7| -817:288| *121.826.| :185.685 | 2.783.423 | . 99:141 1k4707| 3:502:238:
+:Décembre ... 7 , 804,000 113.931 1203.052 | 2,688:113 |  “10L.124 294100 .{ 438:962-

4810073 ra
i 4258272/
il

500.463

% 398.903

} 415.950.
417.212

- 332.941 | -

; 318.872
£ 370.263
. 362.836
- 357.622
: 401,713

: . ,1

" LR a,ctuel 4‘70, dep\us lo 22 septembre, 1932,
apx escompte', précsdedts "5 92 depuis le 28 avril 1932,
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Bangque Nationale

Situations hebdomadaires (milliers de fr. s.).

sSuisse

. Rapport
Disponi- Portefeuille Billets Autres de l'encaisse
Encaisse bilités effets Avances Correspon- et des devises
DATES cor» sur sur en engagements | & I'ensemble
' or a la nuntl.sse- dants : des
Pétranger | . Suisse racnts circulation A vue engagements
’ A vue, en %,
1930 Moyenne annuelle ... ... (1) 613.893 347.019 49.424 43.058 30.204 898.726 199.273 87,61
1931 Moyenne annuelle ............ 1.173.709 - 330.366 41.147 46.465 26.237 1.147.761 514.042 90,51
1931 Octobre «..vovvviiinnnans 7 1.726.610 354.980 53.542 654.257 24.360 1.433.302 '770.833 94,44
Novembre ...........ovv 7 2.199.421 - 92.827 74.465 54.661 17.764 1.461.409 971.645 94,21
Décembre ...ooovininns W1 2.200.850 145.086 30.933 49.813 10.254 1.458.208 977.184 96,32
1932 Janvier .c.ovvviiiiiaei., 7 2.400.785 100.286 T 34.229 63.150 13.246 1.538.410 1.067.812 95,87
Février ......ciiiiaeniins (] 2.446.119 109.989 27.292 53.115 9.974 1.490.859 1.147.437 96,89
Mars..oovonns e 7 2.458.261 108.396 23.732 650.493 8.567 1.481.306 1.162.863 97,07
Avril ..o 7 2.438.611 110.123 53.207 46.546 9.211 1.490.071 1.160.390 98,16
) 7 2.4569.313 96.860 47.755 41.6256 10.470 | 1.507.412 | 1.142.945 , 96,45
Juin cooiiiieiiiiiiiae 7 2.584.893 70.527 19.852 44.021 8.853 1.511.636 1.208.558 © 97,62
Juillet ... 7 2.606.786 71.209 16.4]Q 46.067 8.779 1.550.134 1.188.257 97,80
Aolib oooiviieniiiiiiiain. 8 2.637.286 58.190 14,800 44.057 9.272 1.543.326 1.213.081 97,79
Septembro................. 7 2.637.508 65.303 13.979 41.452 7.836 1.635.372 1.224.455 97,93
Octobre ......c.iviiiinnn 7 2.637.502 56.001 14.019 43.205 7.026 1.539.863 1.208.942 97,09
, Novembre .........oouuunen 7 2.637.509 43.977 14.177 50.234 6.629 1.525.151 1.223.728 97,66
Décembre ....oovvuinnn.., 7 2.552.751 37.080 . 15.971 42,917 7.837 1.515.978 1.142.109 © 97,43
. s actuel : 2 9, depuis le 22 janvier 1931.
Taux d’escompte précédent : 2 14 %, depuis le 10 juillet 1930.
(1) Jusqu'an 1°F avril 1930, argent était compris dans I'encaisse servant de couverture.
‘Bangue de Pologne
Situations - hebdomadaires (milliers de zloty).
Avoirs A Rapport
- . & P'étranger, Exigibilités de P'encaisse
+ Avoirs R . & vue
) devises . . et
- Encaisse Al étn.mger, ot monnaies | Portefeuillo Avances . Billets (y compris dos devises
DATES s devises sur © en le compte y
métallique A étrangdres effets K . . & I'ensemble
a et monnaies ne servant . titres ciroulation courant des
étrangdres du
pas de Teésor) engagements
couverture : & vue, en %,
1930 Moyenne annuelle ............ 663.274 290.248 113.125 639.150 74.159 1.274.189 324.192 59,66
1931 Moyenne annuelle ............ 572.881 182.575 121.833 598.399 91.101 1.195.097 242.042 52,67 °
1931 Qctobre .o oovevevivvannent, 10 576.047 98.989 130.627 630.242 111.541 1.187.045 216.485 48,10
" Novembre ...........c.c.... 10 595.826 78.666 133.513 423.792 113.0567 1.178.794 218.694 48.34
Décembre ......ooiiiinn. i0 600.350 80.617 119.892 " 619.604 115.483 1.168.350 227.860 48,77
1932 Janvier ...ovvienniiniaann 10 600.412 88.407 124.117 651.838 124.432 1.137.006 263.422 - 49,197
Février oovviviiiiiiiiine, 10 602.293 69.479 116.471 G41.851 120.483 1.111.536 235.029 49,89
Mars.covverieviniinanennas 10 608.403 49.457 119.5637 629.133 115.867 1.111.721 196.039 50,30
Avril 573.564 67.392 116.112 629.490 115.014 1.100.705 197.866 49,36
Maiooooooiiiiiiiinenannnn, 544,228 71.979 117.602 614.342 116.870 1.104.259 169.380 48,38
Juin 524.031 45.245 112.780 636.209 114.731 1.076.628 162.242 46,33
Juillet 479,371 48.325 109.305 663.949 124.201 1.083.912 169.078 42,11
- Aoiit 475.615 45.226 101.635 659.095 121.674 1.088.326 183.304 42,29
Septembre .....iiiiiiiint, 10 479.200 47.201 106.667 636.833 116.074 1.049.123 170.787 43,16
Octobro ........covveeensn 10 491.129 35.640 108.209 591.959 116.340 1.026.606 168.157 44,13
Novembre.......coouvvunnn 10 496.434 36.586 104.650 584.6563 99.306 1.003.768 182.550 © 44,93
Décembre ...l 10 500.925 35.784 101.876 549,687 95.673 084.662 189.502 45,71

Taux d’ssoompte {

actuel : 6 %, depuis le 21 octobre 1932.

précédent : 7,60 %, depuis le 3 ootobre 1930,
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Federal Reserve Banks

Situations hebdomadaires (milliers de $).

. Rapporta
Effets Fonds Billets Dépots dupt!::tul
Réserve Autres Effets achetés . en . B‘m?ueﬂ des réservea
DATES , st publics circulation associées, aux
. (Federal ‘I'résor
fors réserves escomptés le marehé engagenients
libre nationaux Reserve .et, R & vue
Notes) partiouliers) %
(4
1930 Moyenne annuelle .............. 3.005.581 166.764 253.994 213.324 565,213 1.488.217 2.448.086 80,4
1931 Moyenne annuelle . ............. 3.159.905 170.572 327.012 239.908 669.553 1.851.113 2.464.782 77,2
1931 Qetobre ................ccues 7 3.036.950 | 156.198 463.393 581.356 738.345 1 2.269.980 | 2.486.033 67,1
Novembre ................... 4 2.772.746 | 160.639 705.224 642.033 727.676 | 2.447.069 | 2.319.271 61,5
Décembre ................... 9 2.969.118 | 167.855 725.182 389.219 717.193 | 2.484.892 | 2.259.498 66,1
1932 Janvier ...l 6 2.985.652 | 173.635 818.216 275.308 765.945 | 2.651.026 | 2.169.419 65,5
Février ............oevinen. 3 2.970.182 | 197.321 855.168 156.100 748.995 | 2.664.003 | 2.054.001 67,1
Mars..ooovonennnniiidinnns 9 2.959.420 | 207.869 747.979 137.584 785.123 | 2.617.381 1.989.158 68,8
Avril ... 6 3.032.202 | 212.544 635.274 57.946 885.014 } 2.561.573 | 2.020.161 70,8
Maioooooooiiniiiiiiiien, 4 2.992.421 | 210.825 505,501 44.522 1 1.286.881 { 2.561.646 | 2.237.102 66,8
Juin......ooonl, 8 2.626.961 | 203.339 501.911 35.717 1.644.667 | 2.557.119 | 2.270.202 59,4
Juillet ........... ...l 6 2.578.4560 | 189.359 499.826 77.353 | 1.801.065 | 2.868.163 | 2.044.992 58,3
Aolt ..viernniiniiinnian, 10 2.680.426 200.706 451.938 38.720 1.851.011 2.843.605 2.134.685 67,9
Septembre .......... ... ..., 7 2.794.5673 196.428 420.428 33.685 | 1.850:923 | 2.831.749 | 2.220.156 59,2
Qetobre .................... 5 2.912.528 196.940 333.427 33.266 | 1.851.318 | 2.744.868 | 2.344.989 61,1
Novembre ................... 9 3.009.645 | 185,967 310.953 34.002 | 1.850.697 | 2.715.209 | 2.404.458 62,4
Déecembre (1) ... ..., 8 3.078.060 332.340 2.723.670 | 2.466.820" 58,5
. o . .
Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New.York :iz:::];:io:{ /Oo/od;:);;?sl?:;ﬁ]gvnﬁl:?f é32'
(1) Chiffres provisoires,
|
Banqgque d’italie
Situations hebdomadaires (milliers de Lit.).
Rapport
Devises Comptes | de I'encaisse
et avoirs Effets Avances Comptes Billets Agsignations | courants et
4 Pétranger productifs | des.devises
DATES Encaisse or admis sur sur courants en sur et & 'ensemble
dans la compte des
couverture I'Ttalie nantissem, débiteurs circulation la Banque courant engagements
des billets du Trésor & vue
%
1930 Moyenne annuelle. 5.231.925 | 4.881.749 | 3.008.226 [ 1.196.725 194.149 | 15.929.432 423.711 1.611.026 56,61
1931 Moyenne annuclle. 5.308.642 | 3.506.260 | 3.375.455 | 1.204.185 178.865 | 14.679.170 378.928 | 1.768.307 52,95
1931 Septembre.....10 5.373.734 3.438.912 3.132.205 1.147.119 83.491 | 14.634.598 347.649 1.495.349 53,48
Octobre . ...... 10 5.447.582 | 2.752.999 | 3.592.341 1.230.293 207.187 | 14.335.030 308.624 | 1.542.511 50,66
Novembre .....10 5.625.967 | 2.436.823 | 3.825.016 | 1.374.032 232.702 | 14.360.068 367.633 | 1.476.516 49,76
Décembre ..... 10 5.625.983 | 2.302.916 | 3.856.677 1.183.226 66.773 | 14.152.232 338.978 | 2.014.365 48,04
1832 Janvier ....... 10 5.626.332 | 2.103.661 | 4.569.463 886.422 60.717 | 14.213.249 362.031 | 2.243.785 45,96
Féyrier ....... 10 5.026.349 1 1.794.219 | 4.263.697 984,226 49.194 | 13.748.2565 328.004 | 1.791.985 46,76
Mars.......... 10 5.0626.369 | 1.656.956 | 4.633.031 970.457 81.420 | 13.835.697 347.651 1.445.596 46,60
Avwril ......... 10 5.028.676 | 1.509.668 | 4.654.819 958.805 89.938 | 13.622.104 346.102 | 1.387.853 46,48
Maj........... 10 5.631.297 1.487.277 4.709.154 1.062.436 105.550 | 13.230.060 340.588 1.331.038 47,77
Juin.......... 10 5.655.764 | 1.432,881 | 4.660.807 | 1.313.803 242.864 | 12.916.643 327.769 | 1.212.653 49,03
Juillet ........ 10 5.676.359 | 1.398.422 | 4.908.377 1.140.110 87.318 | 13.255.563 377.082 | 1.377.628 47,13
Aot ......... 10 5.714.988 1.388.450 4.753.691 893.787 95.029 | 13.420.373 363.808 1.382.301 46,87
Septembre.....10 | 5.768.908 | 1.395.783 | 4.634.569 | 1.098.947 95,667 | 13.348.998 282,697 1.307.397 47,96
Octobre ...y...10 5.796.121 1.402.326 | 4.766.597 1.193.967 125.378 | 13.760.846 337.184 1.080.814 47,39
Novembre .....10 5.814.633 1,407.848 4. 986,069 1.350.208 110.623 | 13.578.786 207.410 986,461 48,03

Taux d’escompte

actuel : 5 9%, depuis le 2 mai 1932,
précédent : 8 9%, depuis le 21 mars 1932.
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