BANQUE NATIONALE B8
DE BELGIQUE

BULLETIN

— d’Information et de Documentation

SERYVICE
des

Etudes Economiques -

XIme année. Vol. 11. N° 7.

Publication bimensuelle.

10 octobre 1936.

Ce bulletin est publié 4 titre documentaire et objectif.

Les articles traduisent l'oplixlon de leurs auteurs, sans engager celle de la Banque.

—_———————

" SOMMAIRE : Les formes nouvelles du commerce de détail, par M. G. De Leener. — L’exposé géné-

ral du budget pour l'exercice 193%7.. — Chronique

: Le marché des céréales

en septembre 1936. — Statistiques.

LES FORMES NOUVELLES ‘DU COMMERCE DE DETAIL

par M. Georges De Leener,

-Professeur & I’Université de Bruxelles.

Depuis un quart de siécle, les entreprises du com-
merce de détail ont manifesté une variété de formes
nouvelles dont n’ont guére témoigné, tout au moins
au méme point, les autres branches d’activité. Sans
doute, certaines de ces formes ne sont-elles pas neuves
au sens strict, c¢’est-a-dire que des entreprises du com-
merce de détail les avaient déja revétues dans de
nombreux pays; mais la nouveauté consiste dans leur
cas dans la multiplication des entreprises qui les ont
ecmpruntées ou dans l’expansion inattendue de celles
d’entre elles de création plus ou moins ancienne.
A c¢6té de la nouveauté de certaines formes d’entre-
j)l'i,ses,l)l‘oprement dites se sont présentées des pra-
tiques ou des méthodes nouvelles dans l'exploitation
du commerce de détail, sans qu’elles aient entrainé la
constitution de types nouveaux d’entreprises,-

Ces changements sont l'indice d’une ‘plasticité dont
les mérites sont dignes de retenir l’attention. La
distribution des marchandises est cause de charges
relativement trés élevées. Il n’est pas rare qu’une
marchandise cofitant,, par exemple, 35 francs en frais
de production au fabricant, colite 100 francs lors-
qu’elle est vendue au consommateur par le négociant-
détaillant final. L’écart ainsi constitué entre le prix
payé par le consommateur et le cofit de production
est impressionnant. Toute réduction de cet écart
signifierait, en général, accroissement de la consom-
mation et augmentation de la production, c’est-a-dire,

Y

A un double titre, un enrichissement. Or, semblable

‘réduction dépend évidemment des améliorations sur-

venant dans les interventions des diverses entreprises
qui prétent leurs offices & la distribution. Ces amélio-

rations ne peuvent étre attendues que de la constitu-
tion de formes nouvelles dans les rouages de celle-ci
ou de I’emploi de moedes et de procédés créés aux fins
d’économies sur les charges grevant la marchandise.
Aussi’ peut-on se féliciter” de la plasticité manifestée
dans la distribution et notamment dans le commerce
de détail auxquels clle ménage des possibilitéds de
changements utiles & I'intérét général.

De cette plasticité, nous trouvons des témoignages
pertinents dans un ensemble d’études que L. Roger
Picard, professeur & la Faculté de droit de Paris,
vient de réunir et de publier sous le titre : Formes
et méthodes nowvelles des entreprises commerciales (1).
Les magasins & prix unique y sont particuliérement
I’objet de considérations des plus opportunes. Forme
nouvelle de commerce de détail dans des pays comme
la France et la Belgique, leur institution initiale aux
Etats-Unis remonte néanmoins déja & 1897. En cette
année apparurent les premiers five-ten stores vendant
d’innombrables articles & ces deux sculs prix : cing

‘et dix cents. Les débuts furent hésitants. Deés avant

la 'guerre, la nouvelle forme de magasins de détail y
avait cependant acquis une grande importance. En
Europe, les magasins & prix unique sont d’origine
beaucoup plus récente. Ils débutérent en Allemagne
en 1925 et en France & la fin de 1929. A peu prés de

"la méme époque datent leurs débuts en Belgique.

Dans les magasins & prix uniques, tous les procédés
d’organisation ou de vente he sont pas identiques.
On en trouve des formes plus ou moins pures selon

(1) RoGER PICARD, Formes el mélhodes nouvelles des cnlreprises
commerciales, Paris, Librairie du Recueil Sirey, 1936
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que la pratique y a plus ou moins consacré la vente
d’articles contenus dans un trés petit nombre de prix.
Des entreprises dites & prix unique se sont fort écar-
tées de cette condition apparemment éssentielle. Elles
vendent & de trés nombreux échelons de prix uni-
formes et elles présentent pour principal trait carac-
téristique la vente d’articles i bas prix. Les magasins
a4 prix uniques réussissent & abaisser beaucoup leurs
frais généraux grace i

diverses de. leurs particula-’

rités. La plésentatlon de la marchandise conspire, -

comme V'écrit M. R. Picard, & ce que I’ « article se
vende de lui-méme ». Le personnel n’a pas & vanter
la marchandise; il ne doit paslargumenter avec le
ciient. Les ventes en sont rendues plus rapides. Les
assortiments complets sont exclus. Seules sont offertes
en vente les marchandises les plus demandées et choi-
sies apreés une étude approfondie des gofits de la clien-
téle ou des besoins du public qu'on désire attirer. En
principe, les objets exposés de maniére trés visible
doivent &tre préts & étre emportés; il n’y a ni comp-
tage, ni pesée, ni mesure & effectuer.
remet, emballés, & ’acheteur, sans avoir & en vérifier
le prix, car dans chaque travée d’un rayon, c’est un
prix unique qui s’applique & tous les articles. Aucun
objet ne doit &tre étiqueté. On aura une idée de 1’éco-
nomie produite par cette seule simplification quand
on saura que, dans certains grands magasins, plu-
sieurs centaines d’employés sont uniquement occupés
4 cette besogne d’étiquetage.

*
3* *

. Plus récente,

Le vendeur les -

au moins dans sa forme la plus-

évoluée, est la vente au détail par camions-magasins.

Dans une sorte de colportage perfectionné, il s’est agi
d’abord de la vente par « roulotte », ¢’est-a-dire par
de petites voitures, poussées &

bras, de village en vil- !

lage, selon une pratique qui fut inaugurée en France -

dans le commerce de café torréfié et de divers autres

articles alimentaires. Aujourd’hui, les ventes les plus .
caractérisées de 'espéce sont celles réalisées en Suisse

par organisation dénommée Migros, ol elle a été

créée et développée 4 linitiative de M. Gottlieh Duts-

wedler. Nous avons sous les yeux un opuscule dans

lequel Pauteur méme du systéme Migros en expose les |

principes et les résultats (2). Le but en est d’accroitre

le pouvoir d’achat de la grande masse des produc-

teurs tout en ménageant, d’'un autre c6té, le pouvoir
d’achat des consommateurs. Pour atteindre ce double
but, il faut que les producteurs regoivent pour leurs

produits les plus hauts prix possibles et que la marge
entre le prix chez le producteur et le prix chez le
consommateur soit réduite & un minimum: Ce résultat
étant obtenu pour les articles qui .font l’objet du
commerce des entreprises en question, il reste a la
fois aux producteurs et aux consommateurs de ces
articles d’autant plus de disponibilités pour des
achats d’autres marchandises. La Commission fédé-

(2) Migros
kleinhandels,
Rascher und

und Wirlschaft,
herausgegeben von Migros A. G.,
Co, 1938,

Zur Sanierung des Lebensmittel-
Zurich, Verlag

rale d’étude des prix, organisme officiel constitué par
le Gouvernement suisse, a consacré une large. part
d’un rapport sur le commerce de détail des produits
alimentaires en Suisse, ‘au développement de la vente
dans le nouveau genre d’entreprise (3). Nous y lisons
les intéressants détails ;que voici. Des le” début, Ila
Migros se proposa d’habituer le public & acheter
en mi-gros, ¢’est-d-dire par.quantités supérieures i la
livre. Les principes de la vente en gros furent d’ail-
leurs suivis le plus possible, Une autre particularité
remarquable consiste dans l'adoption de la vente &
prix fixe, mais & quantités variables, Une partie des
articles, les denrées coloniales spécialement, sont ven-
dues en paquets marqués en prix ronds, par exemple
25 centimes, 50 centimes, 1 franc de la monnaie suisse,
soit, en monnaie belge, fr. 2,50, 5 francs ou 10 francs.
Les fluctuations des cours du marché sont suivies,
non pas par une modification des prix, comme a
Uordinaire, mais par un ajustement des quantités
contenues dans les paquets préparés 4 ’avance. Sup-
posons, par exemple, le café Santos, vendu & un cer-
tain moment 1 :franc: suisse pour un paquet de

460 grammes, les 250 grammes valant 54 centimes 1/3;

si ce café diminue de prix, la quantité fournie pour
le méme prix de 1 franc augmentera, et réciproque-
ment; mais le paquet lui-méme sera invariablement
vendu 1 franc. Les avantages de ce systéme consistent
dans la simplification des ventes; les calculs sont
évités ; les inventaires sont rapides; les frais généraux ‘
sont réduits; la charge qui gréve la marchandise est
abaissée d’autant. On pourrait craindre que pareilles
dispositions prétent 4 de fAcheuses facilités dans la
tromperie du public. Cette objection doit étre écartée,
parce qu’une rigueur absolue a été apportée au calcul
des quantités et & 1’observation des poids contenus
dans les emballages. Sur ceux-ci, les prix et les poids
sont indiqués trés visiblement, de fagon 3 ne laisser
place pour aucun doute dans l’esprit des acheteurs.
Nous lisons ailleurs encore & ce propos : « Ce prin-
cipe, qui contrevenait & toutes les habitudes des ména-
géres, finit par triompher, quand celles-ci se furent
rendu compte de la scrupuleuse exactitude qui pré-
sidait & Détablissement des empaquetages de la
Migros » (4). Dans une modalité différente de la
vente en prix ronds, la quantité est constante, mais
le paquet contient, outre la marchandise, une ris-
tourne en monnaie correspondant 3 la valeur du
poids qu’il efit fallu ajouter & ce paquet en raison
de la baisse des prix de 'article.

Pour achever de caractériser la méme organisation
de commerce de détail, nous nous arréterons encore
4 quelques-uns de ses autres traits, bien qu’ils ne lui
soient que plus ou moins particuliers ou méme qu’ils
n’aient pas persisté. L’innovation du nouveau genre
d’entreprise a consisté, en partie, A faire circuler,
d’aprés un horaire déterminé, des voitures offrant

(3) Le commerce de déiail des produits alimentaires en Sutsse
(ler fascicule), IIe publication de la Commission fédérale d’étude
des prix. Berne; 1 ];5

4) R. ELVIN, « La prospérité par l'action »,

19 6 p. 270.

La Publicité, avril
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des articles divers de la consommation courante. Le
client se rendant & la voiture, et le vendeur ne se
déplagant plus vers ’acheteur, la voiture perdit peu
4 peu lessentiel de son caractére de véhicule de col-
portage du type courant et devint ainsi un véritable

« magasin ambulant ». A l'origine et aux termes du -

prospectus initial de propagande,

I’'idée dominante .

était de livrer aux ménages des marchandisés achetées .
en gros et prises sur rail, et cela 4 1'aide de camions :
appropriés. La formule se résumait donc en « livrai-’
son directe du bateau ou de la fabrique, 4 la cuisine -

du consommateur, par l'intermédiaire du train et du

camion ». Les marchandises étaient vendues embal-

lées en quantités ‘de 1 ou 2 kilogrammes. D’un’ autre |

c6té, le nombre d’especes des articles se limitait pri-

a six;
point qu’il atteint aujourd’hui 250. A cOté
espéces, 1l faut distinguer les « sortes ». Par-espéces,
on désigne les catégories générales telles que les pétes
alimentaires, les chocolats, etc. Les « sortes » repré-

mitivement

sentent les différents types d’articles dans une méme

espéce. Au début, le nombre des « sortes » était de
neuf, Les six premiers articles furent le sucre, les
pites alimentaires, le café, le riz, le savon et la graisse
de coco. Au début aussi, tout magasinage intermé-
diaire était évité. Achat et vente ont lieu comptant.
Les prix sont des prix nets, sans ristourne d’aucune
sorte. Des dispositifs matériels des camions facilitent
la manutention de la marchandise. Celle-ci est placée
sur des planchettes-tiroirs, de manidre que ce qui n’est
pas vendu un jour se trouve au premier rang, sur le
cbté-vente pour le lendemain. " Aussi, d’autre part,
la vérification du stock de chaque voiture, qui vaut
environ 40.000 francs belges, se fait-elle, aux dires de
M. R. Picard, en douze minutes. Chaque voiture ou
camion n’exige qu’un employé, qui est & la fois chauf-
feur et vendeur. Des usages identiques ont été intro-
duits par la méme entreprise dans la vente des maga-
sing sédentaires créés dans les villes & c¢O6té des
magasins ambulants desservant les campagnes. On
rapporte d’ailleurs que prés des deux tiers du chiffre
d’affaires global proviendrait des opérations de ces
succursales sédentaires, fait & retenir pour sa ten-
dance & la démonstration de la supériorité du com-
merce fixe sur la vente au colportage.

Les résultats ont été surprenants. En 1926,
voitures étaient employées & la vente au détail selon
la formule mi-gros. En 1934, quarante-quatre voitures
y étalent utilisées avec cinquante et un itinéraires.
Le rapport de la Commission fédérale d’étude des prix
signale que le total des ventes dans 1l’ensemble des
sociétés Migros (magasins et voitures) a passé de
2.795.000 francs en 1926 & 51.784.000 francs suisses en
1933. CQes chiffres ne donnent toutefois qu’une idée
imparfaite de l’augmentation quantitative des ventes,
car, dans lintervalle, les prix ont fiéchi dans une
grande proportion. L’augmentation des ventes a donc
été beaucoup plus forte en quantité qu’en valeur. Elle
est certainement due principalement 3 la multipli-
cation des entreprises et des magasins exploités sui-

onze

il a augmenté dans la suite au |
des

vant la formule en question; mais laugmentation du
chiffre d’affaires par magasm ‘montre cependant un
accroissement d’activité, 1ndépendamment de D’exten-
sion du rayon d’action pnmltlf A1n51 par - exemple,
sur le territoire de la Migros zurlch01se, le chiffre
d’affaires annuel par magasin a passé de 233.540 fr.
en 1927 4 557.996 fra,ncs suisses’ en 1933. ~D’un autre
cdté, la vente annuelle moyenne pa.l camion en circu-
lation a augmentdé dans le méme temps de 233 000 a.
356.000 francs. »

La rationalisation est poussée trés loin dans Iorga-
nisation des entreprises de Migros. Sur lensemble de
leur chiffre d’affaires, le total des frais généraux,
amortissement compris, n’a atteint dans ces derniéres
années que 14 4 15 p. ¢ Cette propoftion'd‘oi.t. étre -
tenue pour fort minime. Elle a été obtenue tout en
assurant au personnel de ces entreprises des’ condi-
tions avantageuses “dont témmgne le rapport officiel
de la Commission fédérale de 1’6tude des prix. Le
stock est trés faible par rapport au chiffre d’affaires
et il se renouvelle fréquemment, Gréce & ce renou-
vellement rapide et 4 la régle des ventes au comp-
tant, le recours au crédit des banques est ev1te, ma,lgle
que le capital engagé dans les opérations soit faible.
Par conséquent, les charges d’intéréts sur le stock et
sur les erédits en banque sont évitées. Au contraire,
selon les saisons, des intéréts créditeurs peuvent méme
étre portés en compte. Par conséquent, aussi, possibi-
lité de rémunérer i 6 p. ¢ le capital ne depassant
pas 1 million de francs et de doter les réserves, avec
en 1932, par exemple,- 42 millions de francs suisses de
chiffre d’affa,ires, 3.820.000 francs de bénéfices bruts
et seulement 191.290 francs de bénéfices nets.

Pour le public, la faible marge laissée entre les
prix de gros et les prix de détail a signifié une baisse
importante de ceux-ci. Voici, en substance, ce que
rapporte d’essentie]l & ce sujet le rapport officiel de
la Commission fédérale de I'étude des prix. Celle-ci
estime que les entreprises de Migros ont été un fac-

“teur décisif dans la baisse des prix de détail des pro-

duits alimentaires. C’est ce qu’a reconnu aussi, en.
termes formels, méme le président de I'Union suisse
des Négociants en gros en denrdes coloniales en décla-
rant qu’a son avis Dadaptation des prix de détail
suisses & la baisse de prix du marché mondial a été
« hitée par 'avénement de cette entreprise ». D’autre
part, la méme Commission n’a rien retenu des objec-
tions ou des griefs formulés & propos de Yorganisa-
tion de vente Migros et fondés sur une prétendue
infériorité de qualité des articles vendus & son inter- .
vention. Nous soulignerons enfin le fait que la popu-

lation suisse a, en maintes circonstances, pris le parti
de Vorganisation de vente Migros lorsque celle-ci était
incriminde par ses adversaires. Elle semble s’étre
rendue compte des trés grands services que lui ren-

dait cette organisation,
PR

La plasticité manifestée dans la distribution
n’apparait pas seulement dans la structure des entre-
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prises de commerce & quelque degré que ce soit, Elle
se montre aussi dans les procédés mis en ceuvre indé-
pendamment de la nature de ces entreprises. Nous
considérerons spécialement & ce point de vuc le déve-
loppement des achats en commun dans le commerce

‘de détail. Dans divers pays, on a vu, depuis quelques
"années, des petits commer¢ants, notamment en matiére

Q’articles d’alimentation, se grouper en sociétés
d’achat en commun. Le but de ces sociétés — dont des
exemples mériteraient d’étre considérés de pres en
Belgique — est avant tout de sauvegarder la petite
cntreprise commerciale en lui assurant une puissance
d’achat mieux organisée et d’un meilleur rendement.
En méme temps, leurs participants entendent favo-
riser leur clientele et mériter la fidélité de leurs
clients par leur action modératrice sur-les prix et
par un contréle plus adéquat de la qualité des mar-

chandises (5). Dans la forme comme aussi par leur :

fonctionnement, ces sociétés ressemblent beaucoup &
des coopératives. Elles s’en défendent cependant, fait
remarquer M.- Picard. Les sociétéds coopératives,
comme l'on sait, doivent &tre ouvertes & tous. Aussi
se constituent-elles sous laforme de sociétés & capital
¢t & personnel variables. Elles doivent donner & tout
adhérent le méme nombre de voix dans les délibéra-
tions des assemblées, quel que soit le nombre de ses
actions. Elles n’attribuent d’ordinaire au capital
qu'un intérét fixe et généralement modique. Leurs
bénéfices, au licu d’aller en totalité au capital, sont
surtout répartis en « trop-pergus » entre les adhérents
au prorata de l'importance des opérations de chacun
d’eux envers la société.

Or, dans beaucoup de sociétés d’achat en commun,
notamment en France, ces diverses conditions ne sont
pas satisfaites. Généralement, leur organisation
déroge & la fois au principe de la porte ouverte et a
celui de 'égalité des voix. Par contre, le systéme de
la ristourne des bénéfices au prorata des achats de
chaque actionnaire est de régle. Dans l’expansion de

ces sociétés d’achat en commun, on observe la consti-

tution entre elles de fédérations destinées i renforcer
leurs moyens d’action et & leur permettre d’obtenir
de leurs fournisseurs des conditions plus avanta-
geuses, Au service initial de 'achat en commun pro-
prement dit, des sociétés constituées essentiellement
dans ce but ont ajouté d’autres fonctions. Le déve-
loppement de leurs interventions dans le crédit a
déterminé. certaines d’entre elles, notamment en Alle-
magne, & s’adjoindre une banque, Des mesures y ont
aussi été prises en commun en vue de Vunification des
procédés de vente des affiliés, de la systématisation
de la publicité et d’économies diverses dans la ges-
tion des entreprises individuelles, par exemple, par
des économies rationnelles sur les stocks de marchan-
dises. ‘

Les sociétés d’achat en commun ne procédent pas
toujours en achetant - d’avance les marchandises
qu’elles répartissent entre les détaillants affiliés. Elles

(5) Cf. R. PICARD, op. cit., chapitre IIT.

peuvent aussi se borner & centraliser les commandes
de ceux-ci. Elles les font exécuter par des grossistes
ou elles les passent & des producteurs auxquels elles
en réglent le montant en bloc et elles recouvrent
ensuite ces avances sur leurs adhérents.

Le commerce de gros n’est pas resté indifférent au
développement des sociétés d’achat en commun. Ses
réactions ont été diverses. Dans certains cas, des gros-
sistes ont craint que leur développement piit avoir
pour conséquence dernitre la disparition de 1’échelon
du commerce de gros dans l’ensemble de la structure
de la distribution. Sous cette inspiration, ils ont
cherché, comme en Hollande, & s’associer entre eux
pour mieux tenir les détaillants sous leur dépendance.
A cet effet, ils ont créé des marques spéciales pour
lesquelles ils ont entrepris une publicité dont bénéfi-
cient indirectement les détaillants vendant leurs pro-
duits. A ceux de ces derniers qui s’engagent & ne
vendre que leurs produits, ils accordent des prix de
faveur.

Par ailleurs, des grossistes ont pu se féliciter de
traiter avec des sociétés d’achat en commun en les-
quelles ils se ménagent une clientele étendue et fidele.
Ils y trouvent aussi 1'avantage d’économies dans
leurs opérations de recouvrement et de plus de faci-
lités dans leur trésorerie.

L’organisation des achats en commun n’est pas une
tiche aisée, surtout lorsque le but en est de mettre
directement en rapport les détaillants avec les pro-
ducteurs par-dessus les grossistes. On a souvent con-
staté que les frais généraux grevant les groupements
de cette espéce compensaient les avantages pouvant
apparemment résulter de I’élimination du grossiste et
de I'économie de ses frais d’intervention dont il gréve
la marchandise vendue aux détaillants.

* %

Il n’est pas de transformation, soit dans la structure
du monde économique, soit dans les pratiques com-
merciales, qui n’entraine, & cb6té de résultats con-
formes & l’intérét général, des dommages pour cer-
taines catégories d’intéressés, Plus grande est la sou-
plesse dont témoigne 1’organisation de la distribution
et d’autant plus sensibles paraissent devoir &tre ces
répercussions dommageables. Rien de plus naturel
que les doléances entendues & ce sujet de la part de
ceux qui s’en trouvent personnellement 1ésés. Dans
la structure de la s6ciété, une place éminente revient
aux entreprises individuelles et moyennes auxquelles
appartiennent les entreprises de commerce de détail.
Leur disparition serait néfaste; mais rien n’indique
que telle doive étre la conséquence des transformations

_survenant dang la structure et dans les méthodes de

la distribution. La plasticité, dont nous avons sou-
ligné les témoignages, doit bénéficier aux entreprises
individuelles du commerce de détail autant qu’a d’au-
tres. Dans beaucoup de cas, des possibilités leur sont
ménagées dans le sens de I’amélioration de leurs con-
ditions de concurrence par ’adoption & leur profit de
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procédés imaginés par des entreprises de formes nou-
velles. Des petits magasins atteints par la concurrence
des magasins & prix unique ont souvent le loisir de
tirer parti des mémes méthodes qui avantagent leurs
_nouveaux concurrents. Des facilités leur sont offertes,
4 cet égard, par des groupements qui les appro-
visionnent des mémes articles vendus ‘dans les maga-
sins & prix unique et qui leur permettent de les
vendre & des conditions similaires. On cite & ce
sujet l'exemple de la Confédération des détaillants
.de Nuremberg. De facon plus générale, des - groupe-
ments pour les achats en commun peuvent aussi leur
rendre de trés grands services. L’Union d’achat en
commun des épiciers suisses (Usego), citée par
M. R. Picard, a réussi, notamment dans le commerce
des légumes-de conserve, & obtenir des fabricants des
avantages qui ont permis & ses membres de lutter a

armes égales avec les nouvelles organisations de vente
du type Migros. D’un autre coté, en ce qui concerne
certains procédés de vente particuliers de celles-ci, de
grandes entreprises de commerce de détail suisses ef,
par exemple, le Konsumverein de Zurich, se les sont
appropriés avec succes.

Par-dessus tout, on n’oubliera jamais que les éco-
nomies réalisées dans la distribution par les nou-
velles formes de commerce de détail laissent aux con-
sommateurs un surplus de pouvoir d’achat. Une large
part de celui-ci revient aux commercants-détaillants
assez avisés et assez progressifs pour se conserver la
clientéle méme des entreprises concurrentes en ce qui
concerne les. multiples articles qu’elles ne mettent pas
a leur disposition et qu’ils sont mieux en état de lui
offrir en rapport avec ses besoins particuliers, ses
gofits divers et son insatiable fantaisie.
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L’EXPOSE GENERAL DU BUDGET POUR L’EXERCICE 1937

Le gouvernement a ponctuellement tenu l'engage-
ment qu’il avait pris de soumettre au Parlement avant
le 1 octobre le budget des recettes et des dépenses
pour Vexercice 1937.

. Les commissions des finances de la Chambre et du
Sénat ont entendu le 30 septembre une communication
du Ministre des Finances résumant et commentant
Pexposé général, dont le texte venait d’étre distribué.
La discussion des budgets pourra donc &tre entre-
prise dés la rentrée parlementaire et poursuivie nor-
malement pour aboutir au vote avant la fin de ’année.

Tel qu’il est présenté, le budget est tout & fait
satisfaisant et refléte les progrés énormes accomplis
dans la voie du redressement financier et économique
du pays. Non seulement il se présente en équilibre,
mais il permet d’envisager le principe de dégréve-
ments fiscaux, notamment la réduction d’un quart de
la contribution nationale de crise qui avait été établie
en janvier 1933. '

Ce premier dégréevement dés & présent acquis
s’élevera & 150 millions, correspondant & une diminu-
tion de 25 p. c. sur le taux de cet imp6t. Ce dégréve-
ment est de 'ordre de la diminution prévue en matiére
de dépenses pour le chémage.

En 1935 ct en 1936, le gouvernement avait pu déji
réduirve les contributions directes, fonciéres et d’enre-
gistrement dans une mesure assez conséquente puisque,
au total, ces réductions atteignaient 370 millions.
Ainsi, en trois annédes, le pays
"de 520 millions de taxes et impdts.

Le Ministre des Finances, dans son commentaire
aux commissions des finances parlementaires, tout en
soulignant le progrés ainsi réalisé,
dégrévements

ajoutait que ces
ne reflétent qu’assez faiblement la
portée réelle de Pamélioration de la situation budgé-
. taire. Le budget, en effet, ne traduit qu’avec un
retard assez considérable les heureux effets de la
reprise économique générale, parce que, en période de
conjoncture économique ascendante, la hausse des
recettes de ’Etat subit un décalage par rapport a la
hausse des dépenses. Car cette derniére se manifeste
immédiatement, tandis qu'une grande partie des
impots est percue avec un retard d’une année et plus
sur le moment ol les ressources ont été acquises par
les contribuables.
Aux dégrévements ainsi définitivement acquis, le
gouvernement pense pouvoir étre amené & en propo-
ser d’autres, excepfionnels, si des recettes nouvelles
étaient mises & sa disposition par suite de Padoption

de projets A I'étude, en corrélation avec les veeux émis,

par les commissions d’enquéte sur les causes de la

a été déchargé

dévaluation. Ces commissions se sont prononcées en fa-
veur de I'établissement d’un impot spécial surles béné-
fices de la spéculation contre le franc, réalisés en 1935
La recette exceptionnelle fournie par cette taxe serait
affectée & l'allégement des impbdts grevant les affaires.

Enfin la dévaluation monétaire en France, aux Pays-
Bas et en Suisse réduira les charvges de la dette exté-
rieure du fait des frais de change diminués pour le
service de certains emprunts placés dans ces pays,
ainsi que pour quelques autres dettes étrangeres,
moins importantes, comme le remboursement des frais
d’internement de soldats en Hollande, pendant la
guerre, des redevances pour l'entretien du canal de
Terneuzen, etc. On pense que la réduction des
dépenses du Trésor serait de ce fait d’environ 100 mil-
lions.

Une autre caractéristique du budget de 1937 est
Peffort vigoureux de compression des dépenses qui a
été fait, Cet effort a porté surtout sur les dépenses
administratives - proprement dites.

Soulignons aussi, comme un des traits les plus sail-
lants du budget, que les prévisions pour lindemnisa-
tion des chémeurs ont été portées & 500 millions en
1937 au lieu de 650 millions en 1936, 806 millicns en
1935 et 964 millions en 1934.. -

L ]

Mentionnons d’abord, avant d’examiner le budget
plus en détail, une modification introduite dans le
mode de présentation.

Le budget de la dette publique compmt(ut; autre-
fois, en plus des charges de la dette proprement dite,
les charges des pensions d’ancienneté et depuis
quelques années, celles des pensions de guerre.

Voulant dégager aussi clairement que possible les
résultats découlant quant aux charges de la dette, de
Paction entreprise par le gouvernement en vue de

leur réduction, il a été décidé de créer un budget

- séparé pour la dette proprement dite et un budget des

pensions, dressé de la méme maniére que le budget
extraordinaive, ¢’est-A-dire comportant une série de
chapitres, dont chacun groupe les crédits de pension
encore incorporés aux budgets des divers départe-
ments. « Chacun des ministres intéressés, dit I’Expesé

"général, reste ainsi, comme cela se pratique pour le

budget extraordinaire, 1’ordonnateur des dépenses
qu’il gére actuellement. Le chapitre « Pensions », du
Budget de la Dette publique se trouve transféré a ce
budge’c nouveau sous un chapitre intitulé « Ministére
des Finances ». Du point de vue technique, ce systéme
n’offre pas d’inconvénients. Du point de vue écono-
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mique et financier, il a l'avantage de faire apparaitre
clairement d’un coup la charge totale des pensions
dont le service incombe au Trésor. »

* " % .

L’Exposé général s’attarde, tout d’abord, quelque
peu & examiner les résultats des deux exercices anté-
rieurs. o B

Pour 1935, le budget a été cléturé le 30 septembre
1936. Le tableau I en fournit les données essentielles.
TasLeav I, . o o
Le budget. pour. 'exercice 1935.

(En milliers de francs.)

A — B.e_cettes.

Contributions: ........c.. v 2.610.000
Douanes et Accises .................. 2.790.000 ,
Enregistrement  .............. RO 2.935.000
Total des impbts...  8.335.000
Péages .......oiiiian. e eeaes ‘e 438:055
Capitaux et revenus .................. 565.279 (1)
Remboursements ........ e 350.724
Recettes exceptionnelles .............. v 1.255
Recettes compensatoires ............. s 279.642
Réparations ..... D e s . 54.068

Total des' recettes... - 10.024.023

B. — Dépenses.

Dette publique ............. e, 3.837.660 (2)
Dotations ....cuiiea... e e 41.471
Justice : 272.024
Affaires étrangéres et Commerce exté-

PIEUY  +ov i veeeie et ee e e e ee e e 78.449
Intérieur ...... e 85.542
Ingtruction publique ...... e e 980.517
Agriculture et Classes moyennes ...... 38.801
Travaux publics ...... PR e 212.254
Affaires économiques ...... e 36.657
Travail et Prévoyance sociale ........ 1.547.713
Colonies  ..cvevvveiineeninanann. e 183.516
Défense Nationale ...... e 786.604
Gendarmerie .......... e e 118.605
Finances .... e vt e e, e 353.486
Transports ........ e e e PP 149.686
PTT .......... e 326.413
Non-Valeurs et Remboursements ..... 1.048.797

Total des dépenses ... 10.098.195

Balance.
Recettes .................. ol 10.024.023
Dépenses ....... SN e e 10.098.195
Mali. .. 74.172

Le déficit est donc de 74.millions. Au moment ol ce
budget avait été soumis au Parlement, il présentait
un mali dé 60 millions, En cours d’exercice, le déficit
escompté grandit considérablement. Les conséquences
de la dévaluation, — notamment la plus-value comp-
table de I’or encore en possession de-la Trésorerie, —

(1} Y compris fr. 322.198.647.30, produit de la réévaluation de -

T’encalsse-or détenue par le Trésor au 31 ma 1935, * 61 t
& fr. 966.590.596,70. P TS . ¢t sélevan

" (2) Y compris 84 millions renrésentant la perte de change affé- -

rente au remboursement de 15 millions de floring de Bons du
Trésor placés en Hollande,

de la conversion des rentes et de la résorption gra-
duelle du chémage ont ramené le déficit & un montant
infime, représentant & peine 3/4 p. ¢. du montant glo-
bal du budget. '

Quant au budget de 1936, qui sera cloturé le. 31 juil-
let 1937 seulement, on ne peut encore en supputer les
résultats exacts. La situation provisoire, telle qu’elle
est établie actuellement est reproduite au tableau II.

TasLeau 11,
Le budget pour l’exercice 1936.
(En milliers de francs.)

Recettes. A

"¢ Contributions directes ...... 2.987.500

Impéts { Douanes et accises .......... 2.807.043

Enregistrement  .......... 3.095.000

Total des impdts ...  8.889.543

Péages ... 440.000
Capitaux et revenus .................. © T 861.392 (1)

Remboursements . .................. 467.81%

Dépenses exceptionnelles .............. 1.500

Recettes compensatoires .............. 279.635

Réparations ........... e 102.750

Total des recettes... 10.542.639

Dépenses.
Dette publique ...........coooiiil 4.203.690 (2)
Dotations  ...ooveieiiiiiiiiinanana... 45.683
Justice ......oaiiiiiiiian. e 291.223
Affaires Etrangéres et Commerce exté-

TIGUT vvviee e iienneeaannnneennns 91.651
Intériewr ...... e eaes e 101.592
Instruction publique ........c.ocevnn... 1.142.591
Agriculture ...l 46.052
Travaux publics et Résorption chémage 245.116
Affaires Economiques . ....oeeveernn... 31.363
Travail et Prévoyance sociale ........ 1.505.842 -
Colonies ...........cceune. P e 170.250
Défense Nationale ............ e . 948.485
Gendarmerie  ........ceiiiiiiiieinan. , 134.609
Finances .......... e 378.226
Transports  .......iveveineiereininnn. 160.761
Postes, Télégraphes et Téléphcmes ... 352.916

Non-Valeurs et Remboursements ...... 1.033.640

"Total des dépenses... 10.883.690

: Balance.
Recettes ..ovvviiininrinenennnnn,s ... 10.542.639
Dépenses  .......... e 10.883.690
Mali... - 341.051

Le Ministre des Finances estime qu’il n'y a pas lieu
de s’arréter & ce mali de 341 millions attendu « qu’il
est la résultante d’opérations de Trésorerie affectant
le compte budgétaire, mais ne démentant en rien les
prévisions traduites dans le projet de budget ».

Les opérations de Trésorerie auxquelles il est fait
allusion sont tout d’abord le remboursement partiel
de ’emprunt Mendelssohn, qui nous inflige une perte

(1) Y compris 47.076.000 francs, supnlément au prodult de la
réévaluation de l’encaisse-or détenue par le Trésor au 31 mars 1935.
(2) Y compris 337 millions représentant la perte de change sur
remboursement des bons Mendelssohn et 64 millions représentant
le solde des comptes dc la guerre en Afrique, 4 liquider par le

Trésor & la Colonie.
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de change, et Papurement d’un compte concernant les
charges de guerre en Afrique.

Aussi bien peut-on croire que, tout comme le budget
de 1935, cloturé dans des conditions beaucoup plus
favorables qu’on ne l'avait espéré, le budget de 1936
bénéficiera dans les mois & venir de plus-values de
recettes et d’annulations de crédits qui résorberont
largement le déficit actuellement arbitré.

*
* *

Le budget pour Pexercice 1937 prévoit pour 10 mil-
liards 737 millions de recettes contre 10.566 millions de

dépenses, ce qui laisse un boni de 171 millions. Cette:

somme sera ccnsacrée pour sa plus large part, comme
nous 'avons dit plus haut, & un premier dégrévement
de la contribution nationale de crise.

Tres- justement, 1'Exposé général insiste sur le fait
que ¢’est la premiére fois depuis de longues années
que le budget accuse un boni permettant de promou-

voir une politique d’allégement des charges fiscales. .

TasLeau I11.

« Aprés les ‘exercices nettement déficitaires qui pré-
céderent 1933, le budget de cette dernieére année
réussit & &tre exécuté en parfait équilibre.

» Les résultats des budgets de 1934 et 19356 ne
s'éloignent guére non plus de ce point préeis -d’équi-
libre. La balance des recettes et des dépenses de
'exercice 1936 est, & scn tour, nettement favorable.

» L’exercice 1937 est appelé & consolider cette situa-
tion encourageante en assurant l’assainissement défi-
nitif des finances publiques et en réservant au contri-
buable le bénéfice des résultats positifs enregistrés par
la politique de redressement et d’expansion écono-
mique inaugurée fin mars 1935. »

Les recettes.

Le tableau IIT donne les évaluations de recettes
pour l'exercice 1937 et la comparaison avec les propo-
sitions formulées pour 1936 et le rendement probable
des recettes supposées pour cet exercice.

LES RECETTES.

A, — COMPARAISON ENTRE LES PROPOSITIONS BUDGETAIRES FORMULEES POUR 1936, LE
RENDEMENT PROBABLE DES RECETTES SUPPOSEES ET LES EVALUATIONS POUR

L’EXERCICE 1937.

(En milliers de francs.)

Ex=ercice 1936
ExzercicE 1937
DESIGNATION DES PRODUITS Regetlt):fs Prévisions
' Budget voté probablcs budgétaires
a la cléture
de I'exercice
I. — RECETTES ORDINAIRES.
A. — ImpoTs.
10 Contributions directes : ’
Contribution fonciére ................... 366.0 358.5 360.0
Impéts cédulaires § Taxe mobiliére ....... ... . .. ... ... ... 552.5 ¢ 1.481.000({707.5 ) 1.541.000]700.0; 1.635.000
Taxe professionnelle .................... 562.5 475.0 575.0
Impot complémentaire personnel..... ... .. ... . . ... ... ... 217.500 187.500 225.000
Contribution nationale de crise ............ ... .. ... PR 600.000 585.000 650.000
Taxe spéciale sur le droit de chasse, de péche ou de tenderie. . .. 1.500 1.500 1.500
Taxe sur les véhicules automobiles . ............ ... .. ... . ... 155.000 157.500 165.000
Taxe sur les spectacles ou divertissements................ ... 40.000 45.000 45.000
Taxe sur les jeux et paris ................... ... L 40.000 60 000 60.000
Taxe d’ouverture sur les débits de boissons fermentées ou spiri-
BUBUSES .+ ot vt ettt e e e e 30 ..000 30.000] 30.000
Recettes diverses .......... ... ... .. ... ... . . 482.500 380.000; . 305.000
Total des contributions directes : (1°). .. 3.047.500 2.987.500 3.116.500
20 Douanes et accises : '
Droits ‘de douane et de statistique....................... ... 1.480.000 1.515.000 1.531.000
Accises et taxes spéciales de consommation......., PRSP 1.287.300 1.275.000 1.273.100
Solde éventuel sur les recettes communes avec le Grand-Duché :
"de Luxembourg (droit d’accises sur les alcools) .......... *10.000 10.000 2.500
Taxes et produits divers .......... ... ... ... ... ... ... ... .. 7.043 7.043 ] 8.157
Total des douanes et accises : (29). ., 2.784.343 2.807.043 | 2.814.757
30 Enregistrement :
Enregistrement et transcription-......... ... ... ... . ... 570.000 470.000 485.000
Successions . ........... R e 224 .000 220.000 206 .000,
Timbres et taxes assimilées au timbre ............... . ... ... 2,244.000 2.365.000 2.515.000
Autres produibts.. ... ... ... . Lo oo o 42.150f 40.000 40.000
Total de l'enregistrement, ete. : (39)... 3.080.150 3.095.000 3.246.000
ToraL pus 1MPTS : 4 (104-204-30). ., 8.911.993 8.889.543 9.177.257
B. — Piacus (Total) 419.901 440.000 447.248
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Exercice 1936

ExERrC1CE 1937

DESIGNATION DES PRODUITS Recettes Prévisions
’ Budget voté ‘p_roba.kb les budgétaires
: a la cloture
de I’exercice
C. — CAPITAUX ET REVENTS.
Domaines (valeurs capitales) ............ ... .. .. ... 12.000 11.500 12.000
Foréts .........coooiiiiiiiiiit, N " 10.000 10.450 11.500
Produits divers. et accidentels ............... e 23.000 20.750 22.000
Revenus des domaines ..............coiiiiiiiiiiiiiaiina.y 22.000 22.000 19.000
Produit brut de la taxe sur les appareils récepteurs de radio-

Cdiffusion ... e 44.100 49.000 52.500
Prodults de la régie du Monateur ..........0................ 10.000 10.000 10.700
Part de I'Etat dans les bénéfices de la Banque Nationale .. .. 11.600 11.600 11.600
Revenus de l'avoir de 1'Office de la Petite Epargne ......... 14..000 11.100} 11.850
Produit du placement des Fonds disponibles du Trésor ...... 17.000 1.500 1.500
DProits sur les autorisations d’'importation de combustibles.. ... 40.000 38.000 40.000
Opérations de la Commission Belgo-Luxembourgeoise (licences

d’importation) ......... ... e — 50.000 62.000
Intéréts des obligations de TEtat belge acquises par le fonds de

régularisation du marché des rentes .................... 25.000 10.000 10.000
Produit des fonds de cautionnements ....................... 8.150 8.540 10.600
Produit de la réévaluation des avoirs-or du Trésor............. — 47.076 —_

Autres recettes. ... ... e 51.792 59.876 55.421
ToTAL DES CAPITAUX ET REVENDS : (... 288.642 361.392 330.671
D. — REMBOURSEMENTS.

Remboursement par les communes de leur quote-part dans les .

non-valeurs des contributions........................... 7.500 15.000 15.000
Recettes relatives aux pensions de retraite et de survie....... — — : 67.215 .
Frais de perception des revenus provinciaux et communaux. ... .. 28.150 28.150 24.500
Recouvrement d’avances faites par divers départements....... 10.000 8.650 10.000
Remboursement des dépenses faites pour compte d’autres adminis-

“trations (0. Co L) ..., P 25.095 25.095 25.000
Remboursement des dépenses faites pour compte d’autres admi-

nistrations (Postes) ...... ... ... ... i il 17.684 17.684 17.678
Recettes diverses et accidentelles ............covvviueeninn.. 106.000 97.750 35.000
Annuité de la Société Nationale des Habitations.d bon miarché. 25.734 25.734 26.448
Versements & effectuer par PA. N. L. C. .................... 13.500 13.500 13.500
Intéréts compris dans les annuités souscrites par le Département

des COLOMIES ..o\ e et e et e 11.500 9.864 9.560
Intéréts des obligations & 6 9, de PA. N. L. C. ............. 33.416 26.000 —_
Intéréts de la dotation de I’Office des Interventions de Crise. . ... — — 40.000
Fonds récupérés en matiére de chomage.................... 143.550 140.300 118.000
Autres remboursements . . ... .. i 63.313 60.092 41.657

TOTAL DES REMBOURSEMENTS : D. .. 485.442 467.819 443 .558
TOTAL DES RECETTES ORDINAIRES (A-+B4C--D) I... 10.105.978 10.158.754 10.398.734
RCETTES EXCEPTIONNELLES (Totar) : II... 750 1.500 50
III. — RECETTES COMPENSATOIRES.
]’a1t de la régie des Téléphones et Télégraphes da,ns les charges !

de 1o Dette . .vuvr ittt 81.767 81.767 81.767
Produit de la réserve de remboursement de l’emprunt 6 % %

de 30.000.000 de dollars ............cvviuurnrnnnnnnnns - 11.000 11.000 10,000
Charge de la S. N. C. F. B. pour intérét de ses actions......... 20.582 21.564 30.000
Convention des marks ...t 48.225 90.825 60.000
Part de la Colonie dans les charges de 'emprunt & lots de 1 mil- :

liard 6 9% 1932 ... o i e 18.911 18.910 18.496
Part de la Colonie dans les charges de I’emprunt extérieur 5 1, %,

1932 . 34.527| 34.527 34,527
Dividende fixe alloué aux actions privilégiées de la S. N, C F. B.

(28 tranche) ... e 21.050 21.042 —

TOTAL DES RECETTES COMPENSATOIRES : III... 236.062 279.635 234.790

IV. — RECETTES DE REPARATION.
Produits divers de repara.tlon (Accord Tardieu-Jaspar)........ 50.000 48.250 50.000
Produit des titres & émettre ............oui i 27.000 27.000 30.000
Produit de la liquidation des biens allemands sous séquestre. . — — 15.000
Autres recettes de repara,tlon .............................. 9.600 27.500 7.850
TOTAL DES RECETTES DE REPARATION : IV.... 86.600 102.750 102.850
10.429.390 10.542.639 10.736 .424

Torar pEs Voies BT Movexs (I4-II-+III-4-IV)... [
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Les recettes d’impdts directs atteignent 3.116.500 fr.

“pour 1937, en augmentation de 69 millions de francs

sur les propositions budgétaires faites pour 1936.
Le produit'de la contribution fonciére (en raison
de la réduction de 2 p. c¢. du taux de l'impédt)
et les recettes diverses sont seuls estimés devoir é&tre
en régression, tandis que les autres impdts auront un
rendement certainement accru du fait de l’améliora-
tion, de la situation économique.

Les droits de douane et de statisticue intervenaient
pom 1.480 millicns en 1936, mais les recettes réalisées
permettent de dire que ce montant sera dépassé. La
recette moyenne par mois depuis mai 1935 & juillet 1936,
abstraction faite du mois de juin qui fut marqué par
des 'gréves, a été de 127.600.000 francs. Tenant compte
de la grande régularité constatée dans la perception
de cet impdt pendant la période écoulde, I’estimation
en hausse de 51 millions parait tout & fait normale.

La perception des droits d’accise depuis la dévalua-
tion a accusé sur les prévisions tantdt des plus-values
et tantdt des moins-values qui se balancent & peu pres,
en sorte qu’il est logique de maintenir pour 1937 une
p1évisi0n de recettes & peu prés identique a celle de
Pannée précédente.

Quant aux droits d’enregistrement, de succession et
de timbre, si les prévisions globales sont trés appro-
chées de celles fixées au budget des Voies et Moyens
de 1936, on constate cependant que pour les droits
d’eniegistrement on s’attend & une moins-value de
85 millions, justifiée en majeure partie par le fait que
depuis le début de 1936 un certain ralentissement s’est
manifesté dans les transactions immobilieres. Les
droits de succession s’inscrivent & 206 millions contre
224 millions, ¢’est-a-dire & peu prés au méme montant,

TasLeav IV,

COMPARAISON ENTRE LES CREDITS VOTES

tandis que 'allure des recettes pendant les derniers
-mois écoulés permet d’espérer une plus-value de
‘recettes pour les droits de timbre, plus-value assez
substantielle pour compenser, et au deld, le moindre
rendement des droits d’enregistrement et de succes-
sion.

Nous ne nous arréterons guére & l'analyse des
autres recettes — péages, capitaux et revenus, rem-
boursements, recettes c'ompensatcires, exceptionnelles
et de réparation — qui ne représertent giléré,plus,
toutes ensemble, qu'un septitme du total des Voies et
Moyens. Signalons cependant au titre des « rembour-
seménts » une réduction de 71 millions, ramenant ce
poste de 106 millions en 1936 & 85 millions en 1937.
O’est qu’en 1936, outre les recettes annuelles normales
de la rubrique en question, cn supputait une rentrée
‘exceptionnelle résultant du retrait de la citculation de
différents types de mnionnaies et de D'attribution au
Trésor de Pavoir de certaines caisses de pensmns dis- .
soutes.

Dans les recettes compensatoires il est intéressant
de noter la prévision d’une plus-value de 11 millions
775.000 francs.a article indiquant les recettes & pro-
venir de la Convention des marks. I’Exposé général
justifie cette prévision ainsi : « L’application, dans
les conditions actuelles, de I'accord des marks et de
Paccord de clearing avec 1’Allemagne, permet d’es-
compter cette augmentation. »

Les dépenses,

En regard de ces recettes, les dépenses, nous 'avons
dit, s’élevent & 10.566 millions de francs. Le tableau IV
établit la comparaison avec les crédits votés pour

1936.

POUR 1936 ET CEUX PROPOSES POUR 1937.

Modifications
DIFFERENCES do orédits
provenant dc la
Crédits non-inseription
Crédits votés au Budget do 1937]  Différences
BUDGETS sollicités de la participation
pour 1936 ) des agents réelles
pour 1937 En plus En moins 4 la constitution
. de pensions de
veuves

et d’orphelins
Detbe Publique « v vvvneeereeneteennnnan, 2.375.434.740,23| 2.443.217.042,22] 67.783.201,90 — - + 67.783.201,99
Pensions oo voioiei ., R coee. | 2.169.824.585,—| 2.344.814.129,—| 174.989.544,— — —124.,298.790,—|4 50.690.754,—
Dotabions . . ovvier it 45.483.775,— 46.927.321 ,— 1.443.546,— — -+ 460.007,—|+ 1.903.553,—
Juatice ...l 279.264.586,85 280.147.254,85 882.668,— — + 7.113.766,—]+ 7.906.434,—
Affaires étrangdres et Commerce’ extdrieur. ... 91.199.351,25 91.427.758,25 228.407,— — + 1.242.237,—|+ 1.470.644,—
Intéricur .......ovuiieiiiinneiiiiinennn 62.078.451 ,— 59.300.834,— —_ 2.777.617,—|+ 1.464.121,—|— 1.313.496,—
Santé publique ... .u et aaaaaas 44.288.604,66]  54.478.376,—| 10.189.771,34 C— +  352.927,—|4 10.542.698,34
Instruction publique :........ ...l 1.120.697.316,—| 1.052.713.330,— — 67.983.986,—|+ 41.0687.142,—[— 26.206.844,—
Agriculture ... PR 44.683.262,— 46.372.387,— 1.689.125,— — + 1.384.651,—|+ 3.073.776,—
Travaitx publics ¢t Résorption du Chémage. ... 254.230.362,—} . 259.280.069,—| 5.049.707,— — 4 3.849.076,—|+ 8.398.783,—
Affaifes économiques....... S P 30.917.036,— 38.275.639,— 7.358.603,— — + 804.834,—|+ 8.163.437,—
Travail et Pxévoynnce sociale ............... 852.212.818,~— 734.689.843,— —_ 117.522.975,—1+ 928.644,—|—116.594.331,—
Colonies .. .vvuiiuivin i iiniviieinanenns 169.998.986,— 90.716.255,— — 79.282.731,—|+ 585.289,—|— 78.697.442,—
Défense nationale . §03.045.143,— 885.924.259,— —_ 7.120.884,—|+ 23.732.8565,—|- 16.611.971,—
Gendarmerio . .oveuiii i e e 124.264.531,— 135.536.727,—] 11.272.196,— —_ + 6.766.565,—|+ 18.038.761,—
Finances ....coovveiiiiiiineniiineiinonnes 370.915.417,— 375.848.697,— 4.933.280,— — + 16.296.598,—|-- 21.229.878,—
Transports .. ....oovvveeeernnn. S 157.415.144,—]  167.436.112,—| 10.020.968,~— - + 2.014.230,—|-+ 12.635.198,—
R R 345.024.764 ,— 351.061.700,— 6.036.936,— — + 15.515.848,—]+ 21.552.784,—
Non-Valeurs et Remboursements :............ 1.033.640.200,—| 1.107.400.100,— 73.769.900,— — — + 73.759.900,—
Toraux 10.464.619.072,99]10.565.568.733,32| 375.637.853,33| 274.688.193,— - --100.949.660,33

+ 100.949.660,33



Le budget de la dette publigue s’inscrit pour pres
d’un quart de I'ensemble des dépenses. Le service de
Iintérét et de 'amortissement porte sur un capital qui
s’élevait au 31 aolit & 55.799 millions de francs (1). La
dette intérieure intervient dans ce total pour un mon-
tant de 33.441 millions et la dette .extérieure pour
29.358 millions. ) '

En onze mois, les modifications “suivantes se sont
produites dans le capital de la dette.

TaBLEAU V. .
(En millions de francs.)
) SITUATION AU COMPARATSON
NATURE :
DES DETTES | 30 sept. | 31 aolt {Augmen-| Dimi-
1935 (1) | 1936 (1) | tations | nutions
L. Dettes intérieures : :
a) Consolidée ..... 31.592|." 32.010 418 —
b) A moyen terme. 1.431 1.431 — —
¢) Flottante (1).... —_ — — —
33.023| 33.441 418] © —
IT. Dettes extérieures :
" a) Consolidée ..... 20.955) 21.453 498 —
b) Flottante ...... 1.202 905 — 297.
22.157] 22.358 498 297
55.1801 55.799 916 297
——N T ———— e
Augmentation ... 619 ‘

(1) Non compris les avoirs des particuliers en compte-chéques
postaux, ni la dotation ' des combattants.

La dette consolidée intérieure, réduite de 88 millions
par le jeu normal des amortissements contractuels, a,
par contre, augmenté de 506 millions par 1’émission
d’obligations de la Dette unifiée : 46 millions délivrés
en paiement d’indemnités de dommages de guerre et
360 millions émis en vertu de I'arrété royal du 21 aoit
1936 qui autorisait le Ministre des Finances & négocier
directement sur le marché une nouvelle tranche d’un
milliard maximum de Dette unifiée. Par solde, 'aug-
mentation de la dette consclidée est donc de 418 mil-
lions de francs.

La dette
inchangée. On sait d’autre part qu’il n’existe pas de
cette flottante intérieure.

4 moyen terme intérieure est restée

" Quant & la dette extérieure, qui est évaluée en
francs belges & 22.358 millions, elle sera allégée, comme
nous avons eu l’occasion de le dire déja, par le fait de

TaBLEaU VI .
(En milliers de francs.)

SITUATION AU COMPARAISON
NATURE i : i
DES DETTES |30 sept. | 31 aodt |, . [Rembourse.
1935 | 1936 |Fmissions | BEr o
I. — Dettes envers des
Gouvernements
~ étrangers :
Ltats-Unis (dollars).| 400.680| 400.680] — —
Angleterre (£) ..... 9.000 9.000 — —
Pays-Bas (FL P.-B.)| - 10.375| '6.379] — 3.996
II. — Awutres dettes :
Dollars ........... 45.513| 44.524 — 989
Livres sterling ... .. 10.006/ 13.174 8.600 5.432
Francs francais . ...|1.815.460/{1.779.365| — 36.095
Florins Pays-Bas ..| 45.000| 45.000 — —
Francs suisses .. ... 28.828] 28.808 — 20
Couronnes suédoises.| 8.266| 22.779] 20.000 5.487

Les augmentations qui s’élévent & 1.500 millions pro-
viennent : 1° de ’émission de I’emprunt extérieur de
conversion ‘4 p. c¢. de 1936 en Angleterre et en Suede,
‘soit 8.600.000 livres sterling d’une part et 20 millions
" de couronnes d’autre part; 2° de la hausse des changes,

Par contre, la conversion des tranches anglaises et
i suédoises de I'emprunt de stabilisation et les aymortis'-
.sements effectués sur d’autres dettes entrainent une
' réduction globale d’un peu plus d’un milliard, rame-
-nant Paccroissement de la dette extérieure consolidée
(4 un demi-milliard enviven. ,
© La dette flottante extérieure, constituée uniquement
_par le capital de 45 millions de florins de bons du Tré-
;sor 4 p. c. restant en circulation sur les 75 millions
placés en Hollande en 1934, sera vraisemblablement
,remboursée dans le courant du quatrieme trimestre de
. 1936 ainsi que le ‘solde de I’emprunt 7 p. c¢. de stabili-
sation 1926 dui.comporte encore en capital 2 millions-
_651.490 livres sterling, 12.656.000 dollars, 28 millions
' 808.000 francs suisses et 2.779.000 couronnes suédoises.

La charge de la. dette est en augmentation de 67 mil-
‘lions 783.000 francs par rapport & l'exercice dernier.
Les principales causes en sant exposées ci-aprés :

A. — DETTE INTERIEURE.
' Augment. Diminut.

1° Augmentation de la charge de la
Dette unifiée 4 p. c., 1% série, Pexer-
cice 1936 ne supportant que la charge
du 15 mai 1935 au 1 février 1936, soit,
9 mois 1/2 au lieu d’une année en

la dévaluation en France, aux Pays-Bas et en Suisse. 19;21‘ """ t """"" ]1311 12161? (;ie lfrancs. 99.598
C e s nscription au pre- .
La diminution sera de l'ordre de 1 1/2 milliard au 5 pulo au Ducgen de a pre
o . miere annuité d’amortissement des
minimum. _ . ' actions privilégiées de la Société natio-
En monnaies étrangéres, la dette consolidée exté- | nale des Chemins de fer belges...... 77.000  »
rieure a présenté les fluctuations indiquées au 3° Réduction, par -suite de ’la, con- :
version, de la charge d’intérét de
tableau VI. ) N y -\
g IEmprunt & lots 1932 et de la deuxieme
tranche d’actions privilégides de la
: . Société nationale i . fer
(1) On trouvera & la fin de cet exposé un_ tableau détaillé de 1 tionale des Ohemms_de fer
la Dette publique belge, arrété am 31 aoat 1936. belges ... » 2.428
— 22 —
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4° Suppression de [P’allocation spé-
ciale afférente aux obligations quin-
quennales 6 p. c., par suite de la con-
VEISION . .tiieimiineneeneenennnnnennnns b2
5° Réduction du crédit postulé pour
le service des émissions nouvelles
résultant de lutilisation des crédits qui
deviendront dispcnibles par suite de
la conversion ou de laménagement
d’emprunts émis & 'étranger ........ »
6° Modifications peu importantes
dans les crédits postulés pour diverses
dettes - ...t e e, » 251

" 1.235

42.500

B. — DErTEs INDIRECTES ET ANNUITES
DIVERSES,
1° Augmentation résultant de la
liquidation des arriérés dus pour la
période de 1927 & 1935 aux communes
dont les dommages indirects de
guerre seront fixés & la fin de 1936...
2° Réduction de la charge de I’Em-
prunt 6 p. c. du Gouvernement, grah_d-
ducal corrélative aun remboursement
anticipatif de cet emprunt au 1¢ juin
1937 e e »
30 Subsude au Fonds des Combat-
tants
4° Modifications dans les crédits pos-
tulés pour le service des émissions de
diverses sociétés avec participation de
PEtat, et dont la balance se traduit
par une augmentation de

27.400 »

1.775 »

C. — DETTES EXTERIEURES.
1° Suppression de crédit corrélative

au remboursement anticipatif au

1°* novembre 1936 de l’Emprunt 7 p. c.

de Stabilisation ...............:.... . »
20 Charge de 'Emprunt 4 p. c. de

Conversion 1936 de 8.600.000 £........
3° Charge de PEmprunt 4 p. c. de

Conversion 1936 de 20.000.000 Kr.......
4° Augmentation du crédit postulé

pour la Dette 3 p. ¢, 4° série, &

raison de la hausse de la livre sterling
5° Réinscription au Budget de la

dotation d’amortissement de ’Emprunt

6 1/2 p. ¢. de 30 millions de dollars. ..
6° Réduction des charges d’intérét

des. emprunts émis en France et des

Emprunts 6 p. ¢. et 7 p. c. émis aux.

Etats-Unis, et résultant du jeu de

l’amortlssement ....................... » 1.471
7° Diminution des frals du service

des dettes extérieures ........ ...... »

163.944
70.004 »

9.792 »
2.020 »

3.267 . »

2.100

D. — CAUTIONNEMENTS ET CONSIGNATIONS.

Augmentation des intéréts & payer,
corrélative & l’accroissement du nom-
bre et du montant des cauticnnements
constitués en application des nouvelles

dispositions légales 1.700 »

292.556 224.773

Milliers de franes...

67.783

Balance : AUGMENTATION milliers de fr.

«.Cette de la Dette

) publique par rapport a
rente que réelle, puisqu’elle comporte pour 176 millions
598.000 francs de postes (paiement d’intéréts de la

augmentation des charges

1936 est cependant plus appa-

dette unifiée 4 p.c., premiére série, et premidre annuité
d’amortissement des actions privilégides du chemin de
fer) qui ne devaient pas figurer au Budget de 1936. »
Les * budgets d’administration comprennent les
dépenses de personnel et de matériel, les subsides et
subventions, les dotations, les dépenses de prévoyance
sociale, d’assistance judiciaire, de bienfaisance et
d’hygiéne, les pensions, les travaux de véfection et
d’entretien. Ces dépenses s’établissent comme suit en
comparaison avec les deux exercices précédents :

1935 ’ 1936 | 1937

(En millions de fr.)

Dépenses de personnel ........... 2.326| 2.490| 2.510
Dépenses de matériel ............ 694 775 776
.Subsides et subventions .......... 396 407 343
Dotations . ...................... " 45 45 47
Dépenses de prevoyance sociale, etc. 902| 935 821
Pensions ............... ... ... 2.044| 2.172| 2.347
Travaux de réfection et d’entretien. 173 261 196
_Total général par exercice........ 6.580| 7.085| 7.039

La légére augmentation des dépenses de personnel
est justifiée comme suit dans I'Exposé général : « Les
dépenses de personnel, c¢’est-a-dire la charge des rétri- °

" butions des agents de I’Etat — appointés et salariés,

permanents et temporaires — dépassent dans len-
semble pour 1937, celles de 1936, de 20 millicns, sur un
total de 2.500 millions: En réalité, I’augmentation des
charges budgétaires- est plus considérable, elle s’éléve
4 plus ou moins 80 millions, 11 y a lieu de remarquer,
en effet, que le budget de 1937 comporte uniquement
des crédits destinés & couvrir le montant net des
rétributions (94 p. c.) et que, par contre, le budget
de 1936 ne comprend pas la surcharge de plus ou moins

65 millions correspondant pendant deux trimestres a

Iy

la majoration des traitements & concurrence de 5 p. c.

» Ces deux élénients, qui agissent en sens opposé
sur les résultats de la comparaison entre les crédits
de personnel et qui se neutralisent en partie, ont
donné lieu, pour éviter toute-confusion, & des évalua-
tions précises en téte des notes justificatives annexées
4 chacun des budgets administratifs. » :

11 est évident que la hausse des prix peut jouer ici

-un roéle d’une certaine importance si elle s’accentuait.

Parmi les réductions qui ont permis de diminuer les
crédits affectdés aux subsides et subventions, il y a lieu

"de retenir celle qui touche lintervention du Trésor

\

public en faveur de la Colonie, ramenée de 159 a
80 millions. Cette réduction a pu étre ‘opérée & la
faveur, d’une part du redressement rapide de l'éco-
nomie du Congo belge et, d’autre part, de la conver-
sion des dettes ccloniales. o

Les dépenses de prévoyance sociale sont mmenées
de 935 millions & 821 millions, soit. une diminution de
plus de 12 p. c. (Mest & la réduction tres sensible du
nombre de chédmeurs secourus que 1’on doit ce progres.
La diminution des charges sociales et pu étre plus
marquée encore. Mais le gouvernement a entendu pro-
fiter des circonstances pour accentuer le soutien que
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dans l'ordre social il n’a cessé d’accorder a certaines
ceuyres d’intérét général, telles I’(Buvre de I’Enfance,
Y Euvre des Invalides, celle des Orphelins du Travail,
les Tistropiés et Mutilés. L’application de la loi récente
sur les allocations familiales exigera aussi une dépense
complémentaire d’environ 14 millions.

Les pensions qui n’absorbent pas loin d’un quart

des crédits allouds 3 V'ensemble du budget ordinaire,

s'inscrivent en augmentation de 175 millions, principa-
lement du fait de Uinscription, pour la premiére fois,

au budget, des crédits nécessaires a la liquidation des |:

pensions de veuves et des orphelins dont le Trésor
doit supporter dorénavant la charge en vertu de
Varrété royal du 27 décembre 1935. ,

Tirant les conclusions de ’Exposé général que nous
venons de résumer, le Ministre des Finances estime
que le redressement économique est arrivé a un stade
ou, du point de vue budgétaire, les revenus publics
sont appelés & croitre désormais, selon toute
vraisemblance, plus rapidement que les dépenses. 1l
trouve la démonstration de cette prévision dans la
comparaison entre les masses budgétaires extraites du
budget de 1936 et les masses correspondantes emprun-
tées au budget de 1937, comparaison qu’il présente et
commente comme suit :

RECETTES.
(En millions de francs.)
1936 1937
1. Masse influencée vers la baisse.
Recettes de contingentement 320 227
: _ 320——— 227
2. Masse pratiquement non influencée.
Impdt foncier ............... 366 360
Autres imp6ts directs (ciné-
mas, automocbiles, jeux et
paris, arriérés, etc.) ...... 472 482
Douanes et Accises v 2,784 2.815
Droits divers d’enregistre-
ment (amendes, contraven-
tions, droits de greffe, etc.) 42 40
Péages ........ e 420 447
Capitaux et revenus ........ 249 228
Remboursements .......... 482 443
Recettes compensatoires .... 236 235
Recettes de réparation ..."... 87 103
5.138 5.153
3. Masses influencées vers la hausse.
@) Rapidement :
Enregistrement et transcrip-
tion - ............ e 570 485
Timbre et taxe de transmis-
sion  ...... e 2.244 2.515
Taxe professionnelle ........ 563 575
’ 3.377 3.575
b) A plus longue échéance :
Impdt complémentaire per-
sonnel  ............0... 218 225
Taxe mobilidre ............. 552 700
Contribution  nationale de
CrISE vviiriiiiiiiiii.., 600 650
Successions  ................ 224 206
1.594 - 1.781
Total général .... 10.429 10.736

DEPENSES.

(En millions de francs.)

1936 1937
1. Masse influencée vers la baisse.
‘Subvention & la Colonie .... 159 80
Chémage .........covnenn.. 650 500
,Non-Valeurs et Rembourse-
. ments (contre-partie des
1 recettes  de contingente-
ment)  ..iiiiiiiiiinnnn 102 102
i - 911 682
i 2. Masse pratiquement non influencée.
1Dette publique proprement
. dite ...l 2.345 2.419
Liste civile .......covvivn.... < 14 14
‘Non-Valeurs et Rembourse-
| ments  ...... . 732 754
:Office de la Navigation .... 13 13
‘ ' 3.104 3.200
3. Masses influencées vers la hausse, -
@) Rapidement : '
Personnel” ................. 2.490 2.511
‘Matériel .......... ...l 775 175
Dotations (& Vexclusion de :
la Liste civile) ............ 31 33
‘Subventions & 1’enseigne-
. ment (personnel et maté-
Cordel) e 124 128
‘Pensions - .......oiiiiiin... 2.172 2.347
Travaux d’entretien (main-
' d’eceuvre et matériaux) .... 191 196
"Achats effectués en Alle- -
omagne ..o 70 53
 Entretien des indigents, etc. 54 53
i Non-Valeurs et Rembourse-
, ments (Taxe profession-
nelle) ... ...l 90 96
' 5.997 6.139
b) A plus longue échéance :
.Subventions  ............... 107 122
. Dépenses de prévoyance so-
ciale, etc. ................. 231 267
:NonLValeurs et Rembourse-
ments (Taxe mobiliére) ... 110 155
: 448 544
; Total général... 10.460 10.565
RECAPITULATION.
1936 1937
Recettes | Dépenses| Recettes | Dépenses
(En millions. de francs)
Masse influencée vers la baisse.. ... 320 911 227 682
Masse pratiquement non influencée. 5.138 3.104 5.153 3.200 .
Masses influencées vers la hausse : ' :
Rapidement ©.................. 3.377 5.997 3.575 6.139
A plus longue échéance......... 1.594 448 1.781 544
10.429| 10.460| 10.736

10.565

)

« Sous la réserve d’ordre général que les tableaux
qui précedent doivent &tre interprétés avec discer-
nement, la mise en regard des masses budgétaires ex-
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traites de deux budgets consécutifs dégage cependant
I'évidence du redressement d’une situation financiere
qui, en 1936, était encore dominée par une hausse plus
rapide des dépenses gue des recettes, mais qui, dés
1947, se trouvera favorisée par une accentuation trés
nette de l’augmentation du volume des recettes en fa-
ce, d'une part, d’'une sorte de stabilisation des prin-
cipaux groupes de dépenses et, d’autre part, de cer-
tains accroissements dé charges moins marqués que
ceux des revenus. .

» Prudemment, l’exposé général introductif du bud-
get pour Pexercice 1936 avait comprig la taxe mobiliere
dans la masse des recettes influencées moins rapide-
ment que certaines autres, telles le timbre et la taxe

de transmission. Pour cet exercice, il n’était pas |

indiqué, et il efit été téméraire, peut-étre, d’escomp-
ter une hausse rapide du rendement de cette taxe.
Mais les résultats acquis aujourd’hui et commentés
plus haut permettent de la classer et de la ranger
dans la masse appelée dans I'avenir & subir plus inten-
sément des influences vers la hausse.

» Le rendement des droits de timbre et des taxes
assimilées est supposé devoir étre supérieur de. 12 p. c.
A celui escompté pour I'année 1936 au moment du vote
du budget de cet exercice, et celui de la taxe mobi-
liere de 26 1/2 p. c¢. La taxe professionnelle et la con-
tribution nationale de crise, sur leurs bases actuelles,
sont de méme incontestablement appelées & fournir un
rendement plus large.

» Compte tenu de la baisse des recettes de contin-
gentement, d’enregistrement et de succession, la masse
totale des revenus d’ordre fiscal est en.majoration de
moins de 3 p. c. Ceci souligne nettement la modéra-
tion des évaluations de recettes traduites dans le pré-
sent budget. ‘

» Il est remarquable que, nonobstant cette prudence,
la masse des recettes influencées rapidement, passe de
3.377 millions & 3,575 millions, accusant ainsi une aug-
mentation de 198 millions, c’est-a-dire de 5,8 p. c.,
alors que la masse des dépenses le plus sensibles & la
hausse n’augmente que de 142 millions, sur 5.997 mil-
lions, soit plus de 2,3 p. c.

» Rien mieux que cette constatation ne pourrait
mettre en lumiére I’amélioration sensible de notre éco-
nomie. Si le budget pour I'exercice 1936 fut un budget
de transition, celui de 1937 apparait comme devant
enregistrer de fagon définitive les premiers effets,

vraiment marquants, dans le domaine des finances
publiques, de l'action gouvernementale inaugurée en
avril 1935.

» A peine un an et demi apres la mise en ceuvre de
son programme, le gouvernement est heureux de
ponvoir définir ainsi I’état financier et économigue dn
pays :

1. Equilibre du budget assuré & un niveau qui sta-
bilise les dépenses administratives;

2. Tendance progressive vers le boni, permettant dec |
procéder & de sérieux dégréevements fiscaux;

3. Fonds publics au pair et rapatriement des deftes
étrangeres les plus onéreuses; ‘

4. Aisance assurée & la Trésorerie;

5. Plaie du chémage bridée et en voie de guérison;

6. Relévement général de 'activité économique. »

Le budget des recettes et dépenses extraordinaires.
" L’Exposé général ne fixe pas encore le chiffre global
du budget extraordinaire. 1l fait connaltre cependant
que ce montant ne s’éloignera pas sensiblement du
total des crédits votés pour 1936, compte tenu du’
renchérissement des travaux conditionnés par les
hausses des prix des matiéres premiéres et des aug-
mentations de salaires.

Le budget extraordinaire, représenté 131‘incL1)aIe111exit
par les travaux et commandes prévus par I'Office de
Redressement Economique, est financé par le produit
de la réévaluation de l’encaisse-or de la Banque Natio-
nale. '

On sait qu'un arrvété royal du 31 mars 1936 a fixé
définitivement le taux de réévaluation de I’encaisse
sur la base de 0,150632 gramme d’or fin au belga et a
transféré au Trésor, en or-métal, le bénéfice résultant
de cette opération, soit 4.352 millions de francs.

Deux prélevements définitifs, d’ensemble 500 mil-
liong ont ¢été faits sur cette somme : 345 millions
ayant servi & réduire la dette de I'Etat envers la
Banque Nationale de Belgique et 155 millions consti-

“tuant la part du Grand-Duché de Luxembourg dans

Paccroissement d’actif de la Banque Nationale.

Une scmme d’'un milliard est affectée, temporaire-
ment & un Fonds de régularisation du marchd des
rentes et le solde, soit 2.852 millions constitue un
volant de Trésorerie affecté depuis 1935 & l’exécution
des budgets extraordinaires et au remboursement de
certaines dettes extérieures.



DETTE

PUBLIQUE. — SITUATION AU 31 AOUT 1936.

DETTES EXTERIEURES PAYABLES EN DerTE AU 31 A0UT 1936
DESIGNATION DES DETTES Dettes
’ Francs Livres Dollars Florins Francs Couronnes Dettes extérieures
frangais . sterling | Ltats-Unis | Pays-Bas suisses suédoises intérieures aux cours
du 31-8-1936
A. — DETTE CONSOLIDER.

«) Intérieure directe : .

Dette 4 2 Yo 9 vvirininiieaannananens — — — — — — 219.959.631 —
Dette & 3 9, 1T aérie - — — — — — 407.674.475 —
Dette & 3 9%, 2¢ série — —_ — — — — 2.292.595.782 -—
Dette & 3 9, 3¢ séric —_ —_ — — — — 190.051.900 —
Dette & 3 Y, servitudes militaires .............. — — — —_ — — 1.108.591 —
Dette & 5 9, de la Restauration nationale de 1919. —_ — — — — — 3.280.300 —
Dette & 5 9, & prime de 1920 (jusque 1995).... — — — —_— _— —_ 9.815.500 —
Dette & 6 %, de consolidation de 1921 .......... — —_ — —_ —_ _— 6.737.200 —
Dette 5 % 1925 ...vveveriiiiiiiiiineniaas . — — — — — — 1.571.800 —
Dette unifide 4 9, 1T série .. . — — — — — — 8.295.609.603 —
Dette unifice 4 9%, 20 séric ....oiiiiiiiiieai.n _ — — —_ —_ — 8.209.962.925 —_—
Dette envers la Banque Nationale de Belgique pour le

retrait des marks. ...l N — — — — — —_ 500.000.000 —_
Emprunt 5 % de 1931 de 1.000.000.000 de francs. . — — — — — — 1.404.000 —
Emprunt & lots de 1932 de 1.000.000.000 de francs. _ —_ —_ — — — 1.041.326.225 —
Emprunt & lots de 1933 de 1.500.000.000 de francs. — — - - — —_ 1.566.015.300 —

b) Intérieure indirecte : Co .

Actions privilégides de la Société nationale des Che-

mins de fer belges ....... ... iiian — — — — — — 4.984.273.000 —_
Annuités pour rachats de chemins de fer (capita- ’

HSAtION). v v it et — —_ — — — — 296.875.5056 —
Annuités & payer au Crédit Communal (capitalisation) — - — — — _— 587.983.294 —_
Empeunt Crédit Communal 6 % de 300.000.000 de fr. — — — — —_ — 293.055.000 —.
Lloyd Royal Belge (obligations 3 4 % et &6 %). . ... — —_ — — —_ — 20.531.000 —_
Emprunt 4 % & lots des Régions dévastées, de 1921 . — — — — — — 992.545.000 —_
Emprunt & lots des Régions dévastées, de 1922 ..... — — — — - — 1.042.656.775 —
Emprunt & lots des Régions dévastées, de 1923... - — — — — — 1.043.827.525 —
Emprunts 6 9%, de I’ Association Nationale des Indus- .

tricls ct Commergants .........coovvenevnns — — —_ — —_ — 616.000 —
Emprunt 6 % de la Société Nationale des Habitations

et ‘Logements & bon marché ............... —- — — — — — 37.000 —

¢) Extérieurc : :

Dette 3 %, 4° série (jusque 1939) .............. — 1.922.300 — — — — — 286.518.815
Emprunt 8 V5 %, de $ 30.000.000 (1f septembre 1949) — — 9.217.000 — — —_ — 2173.076.667
Emprunt 6 % de $§ 50.000.000 (1¢f janvier 1955) . .. — - 12.205.300 — — — — 361.612.526
Emprunt 7 % de $ 50.000.000 (1¢* juin 1955)...... — — 10.446.000 e — — — 309.488.865
Dette contractée pendant la guerre envers le gouver- :

nement des Btats-Unis .:......oooiinine — — 161.780.000 — — — 4.793.136.950
Dette contractée apres I'armistice envers le gouver- )

nement des Itats-Unis +...oeevnvnenininin.s — — 238.900.000 — — — —_ 7.078.009.750
Emprunt 5 % % de 80.0000.000 de francs frangais . .

de 10932, .. i i e e 727.370.000 —_ — — — — — 1.418.735.185
LKmprunt 5 Y% % de 600.000.000 de francs frangais :

e 1934, . ..viiiiiiln, I 579.710.000 — — — — — — 1.130.724.355
Emprunt 5 % de conversion de 475.000.000 de francs .

frangais .......lveiieiiiireiiiiraiiiianans 472.285.000 — —_ . .- —_ — —_ 921.191.892
Crédits anglais de Reconstruction nationale ...... — 9.000.000 — — — — — 1.341.450.000
Emprunt 7 %, de stabilisation de 1926 .......... — 2.651.400 12.656.000 —_— 28.808.000| 2.779.000 — | 1.069.798.705
Frais d’internement en Hollande des troupes belges. — — — 6.379.000 — —_ — 128.359.101
Emprunt 4 % 9% de Fl. P.-B. 45.000.000 de 1930. . — — — 45.000.000 — — — 905.355.000
Emprunt de conversion 4 9%, 1936 de £ 8.600.000. . . — 8.600.000 - — — — — 1.281.830.000
Emprunt de conversion 4 %, 1936 de Kr. 20.000.000. — — —_ — — 20.000.000 — 153.700.000

! ToTAUX...| 1.779.365.000{22.173.700| 445.204.300151.379.000] 28.808.000|22.779.000(32.009.513.331{21.452.967.811
53.462.481.142

B. — DETTE A COURT ET MOYEN TERMES :

a) Intéricure : ’ .

Bons du Trésor & 5 ans (échéance 1¢T octobre 1937). — —_ — — — — 830.000.000 —
Obligations du Trésor 6 % & 5 ans ........ ST — —_ —_ — — — 1.305.000 —_
Bons du Trésor ¢ % 0 5 an8 ....vvviriiiennns — - — — — — 600.000.000 —
Dotation des combattants .............covvnnen. — —_ —_ — — - 287.853.228 —

b) Extérieure : .

Bons du Trésor 3 3/8 9% émis en Hollande ..... — — — 45.000.000 — — — 905.355.000
TorTavx... —_ - — 45.000.000 — — 1.719.158.228 905.355.000

) 2.624.513.228
. Torar pE La pEPTE...[ 1.779.365.000(22.173.700( 445.204.300/96.379.000| 28.808.000{22.779.000|33.728.671.559 22.358.322.811

56.086.994.370

e

belgas - .

Cours pU 31 aout 1936.

fr. 195,05
fr. 149,05
fr. 29,6275
fr. 20,1190
= fr.
= fr,

»

7,685
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CHRONIQUE

Marché des céréales en septembre 1936, — La déva-
luation du franc frangais ne pouvait avoir d’effet treés
important sur le commerce international des grains
pour la simple raison que cette devise a été aban-
donnée’ depuis longtemps par les pays qui y avaient
ordinairement recours : la .Pologne, la Tehécoslo-
vaquie, le Danemark, la Roumanie ou la Turquie par
exemple.

Pour le florin Pays-Bas il n’en a pas été de méme,
car, jusqu’au 26 septembre, il a continué ) servir de
base aux transactions entre 1’Argentine et le Con-
tinent, donnant ouverture & une spéculation intense
visant le change.

Celle-ci remonte d’ailleurs & des années et comme
cette fois elle a réussi, les détenteurs de la marchan-
dise ont baissé les prix en francs belges de prés de
10 p. c. en compensation du bénéfice sur change.

Si I’Argentine donne toute assurance concernant la
ponctuelle exécution des contrats, il n’en est pas de
méme de la Roumanie, ol de nombreux chargeurs
annoncent qu’ils seront en défaut de livraison, saut
entente sur une nouvelle base de prix en florins.

La Hollande est particuliérement appelée .4 souffrir
de cette attitude et s’intéresse déja aux lots dispo-
nibles & Anvers en orges fourragéres et mais.

En France, dans une mesure restreinte, les acheteurs
profitent de la dévaluation du franc frangais, mais se
montrent soucieux de la couverture de leurs contrats
en francs belges, cherchant plutét & résilier dans
Pétat d’incertitude ol les place lignorance du taux
de stabilisation du franc frangais. ‘

Le marché mondial du blé a pleinement tenu ses
promesses de fermeté en récupérant non seulement la
réaction en baisse qui s’était produite dans la seconde
quinzaine du mois d’aofit, mais en dépassant méme le
plus haut cours atteint dans la premiére quinzaine du
dit mois : le plus haut cours pour le Manitoba n° 2
fut, en effet, en aofit, de $ 4,57 et en septembre de
$ 4,70. S

L’Angleterre et ’Italie sont cause de ce mouvement
ascensionnel par suite de I'importance de leurs
achats; mais il y a, en plus, la perspective d’achats
de plus en plus nombreux des pays de I’Europe occi-
dentale et centrale sur la constatation des déceptions
du rendement des battages, y compris la France qui
ne déprimera plus les marchés anglais et scandinaves

par ses exportations forcées et se trouvera dans 1'obli-

gation d’importer au cours de la présente campagne.
Les nouvelles peu favorables concernant 1’état des
récoltes en terre dans I’hémisphére sud contribuérent

également au raffermissement de la situation mondiale
du blé.

En attendant que se précise 'ampleur que 1’Avgen-
tine et I’Australie pcurront donner d’ici quatre ou
cing mois au ravitaillement de 1’Europe et de 1'Ex-
tréme-Orient, le Canada est maitre du marché.

Sa position est trés. sérieusement assainie depuis
que les gros stocks encombrants ont fondu et que la
constatation est faite qu’il s’agit effectivement d’une
nouvelle récolte réduite & des proportions modestes,
soit 6.300.000 tonnes en 1936 contre 7.500.000 tonnes en
1935. Il est trop tO6t pour se faire une idée exacte sur
le chiffre probable de ses possibilités d’exportation,
les estimations variant de 7 millions de tonnes &

'5.400.000 tonnes, en regard d’une moyenne de 6 mil-

lions de tonnes pour les six derniéres années.

Les fermiers ge montrent empressés de réaliser, car
on pense quwil faut dés & présent considérer que
I'Ouest canadien a disposé de ses stocks, sauf encove
environ 2 millions de tonnes et que fin janvier ce
fournisseur, le plus grand du monde, pour l’ensemble
du Canada, aura vendu 70 p. c. de ses approvision-
nements.

Le Canada, ol les recettes venant de Pagriculture
diminuent plus fortement qu’en comparaison des sta-
tistiques des années précédentes, se préoccupe visible-
ment de la concurrence qui naitra avec I'ouverture de
la campagne d’exportation de I’Argentine et de
PAustralie, dés le mois de janvier prochain. Pour le
moment, il n’a rien & craindre ni de la Russie, ou les
récoltes sont petites, ni de 1’Australie, épuisée, ni de
PArgentine, d’ol les offres sont parcimonicuses. 1l
doit tout au plus envisager la capacité restreinte d’ex-
portation des pays danubiens s’élevant & quelgque
2 millions de tonnes (Roumanie, 760.000 tonnes;
Hongrie, 760.000 tonnes; Yougoslavie, 540.000 ‘tonnes;
Bulgarie, 100.000 tonnes).

La Belgique se trouve malheureusement dans la
situation de se procuver trés difficilement les blés de
mélange nécessaires que pourraient lui procurer ces
pays danubiens, en dehors de l’Argentine, pour en
faire la mouture avec les Manitoba, beaucoup plus
chers. Il y a un véritable renversement des rdles dans
le commerce des céréales, cette année : le vendeur
est dégagé de ses préoccupations de placement. Donc
la Roumanie et la Yougoslavie ont pu se permettre de
s’abstenir de vendre aux pays pratiquant le clearing,
trouvant facilement ailleurs qu’en Belgique le place-
ment de leurs excédents.

1/Angleterre, en revanche, a fait abstraction de ses
réclamations du chef de ses capitaux bloqués et traite
avec ces pays débiteurs; de méme, V'Italie entre en
négociation avec la Roumanie pour l'acquisition de
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50.000 wagons de blé en dehors des conventions du |-qualités de blé indispensables, sans aucun profit pour
clearing existant. les détenteurs de créances bloquées.

Le résultat pour la Belgique est ainsi dans ’accen- Les variations de cours accusent les écarts suivants
tuation du prix de revient du mélange des diverses | & Anvers-depuis un mois :

31 aolt 1936 30 septembre 1936
Manitoba NO 2 vIGUX ..ottt $ 4,09 ou fr. 121,25 | § 4,51 ou fr. 133,50
Manitoba sur embarquement septembre ... ............ .. ...: e $ 4,06 ou fr. 120,40 | § 4,50 ou fr. 133,20
Roumain 78/9 kilos 3 9% ....... ... ... .. P fr. 116,50 120, — .
Bourgas 80/1 Kkilos 2 9 ..ot 120, — 125, —
Bahia 80 kilos janvier/février ........ ... ... . . L ol - 111, — 116,50
Rosafé 80 kilos janvier /février......... ... ... .. ... ... .. .. ... ... 111, — 116,50
Australie ............ ... ... ... ... e 128,25 136, —

STOCK A ANVERS LE 30 SEPTEMBRE 1936 : 43.122 tonnes blé
10.430 tonnes orges
11 tonnes mais
992 tonnes avoines
3.704 tonnes seigle

58.259 tonnes,
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BOURSE DE BRUXELLES

MARCHE DES CHANGES.

La période passée ci-apres en revue demeurera 'une
des plus marquantes de 'histoire monétaire de ces
derniéres annédes. Voici, dans leur succession rapide,
les principaux événements qui l'ont remplie.

La pression qui sg’exergait sur le franc frangais
depuis plusieurs semaines prit brusquement, du 18 au
25 septembre, un caractére aigu; I'Institut d’émission
dut faire face en peu de jours & une sortie de métal
atteignant prés de 2 1/2 milliards de francs frangais;
son encaisse fléchit de ce fait 4 50 milliards de francs
frangais. Des lors, les événements se précipitérent. Le
25 septembre, le taux d’escompte de la Banque de
France fut relevé de 3 & 5 p. c.; le lendemain, le gou-
vernement francais décréta la fermeture, jusqu’a nou-
vel ordre, de la Bourse de Paris et convoqua le Par-
lement pcur Iui soumettre une loi dévaluant le franc.
Celle-ci est entrée en vigueur le 2 octobre. On en con-
nait les grandes lignes : la convertibilité des billets
est suspendue; en attendant que la nouvelle teneur en
or du franc soit fixée, un Fonds de Stabilisation des
Changes, géré par la Bangue de France, est chargé de
régulaviser les rapports entre le franc et les devises
étrangeres suivant un poids d’or qui ne peut étre inté-
rieur & 0,043 gr., ni supérieur 4 0,049 gr. au titre de
900/1000 de fin par franc. Au niveau inférieur, la parité
du belga, vis-d-vis du franc frangais, s’établit 2
belgas 25,70 pour 100 francs frangais, au niveau supé-
rieur & belgas 29,27 pcur 100 francs francais, cours cor-
respondant respectivement 3 un coefficient de dépré-
clation de 34,35 et 25,20 p. c. Les cours pratiqués
depuis le 2 octobre se situent & peu prés & mi-chemin
entre ces deux extrémes; ils ont oscillé de belgas 27,70
a belgas 27,78, soit autour de 29 p. c¢. de dépréciation.

La décision du gouvernement francais était & peine
connue, que l’on apprenait que la Suisse dévaluait &
son tour sa monnaie. La nouvelle teneur en or du

franc suisse n’est pas déterminée. Elle ne pourra étre |
inférieure & 0,190 gr. ni supérieure 4 0,215 gr. de fin.

par franc, soit respectivement 34,56 et 25,95 p. c. de
dépréciation. La Banque Nationale Suisse s’est, dés
le début de la reprise des opérations, rattachée & un
prix d’achat d’or. Le prix actuellement pratiqué cor-
respond 3 environ belgas 136,50 pour 100 francs suisses.

Suivant de pres la Suisse, la Hollande décréta le
27 septembre I’embargo sur l'or. Le coefficient de
dévaluation extréme du florin n’est pas encore fixé.
Un Fonds d’ligalisation des Changes sera créé; sa
mission consistera i .surveiller les rapports du florin
vis-a-vis des devises étrangéres, de maniére A limiter
les fluctuations. Depuis le 29 septembre, la devise hol-
landaise a été cotée sur notre place au plus haut

"328 3/8, au plus bas belgas 315,15. En ce -moment elle

dépasse légérement ce dernier point. La dépréciation
& ce niveau est de 'ordre de 21 p. ¢. environ.
L’Italie s’est également décidée & dévaluer .sa
monnaie. TLe taux choisi équivaut &% une dépréciation
de 40 p. c. sur ancien pair et de 33 p. ¢. sur les der-
niers cours pratiqués il y a quinze jours. Les autorités

italiennes se sont réservé une marge supplémentaire

de dévaluation de 10 p. ¢. Le cours de la lire a réap-

. paru & la cote officielle de Bruxelles le 8 octobre,

aprés une interruption de huig jours. Il a été fixé a

belgas 31,30 pour 100 lires, contre belgas 46,54. précé-
démment.

La Tchécoslovaquie prépare elle aussi une dévalua-
tion de sa monnaie; elle sera de 'ordre de 16 p. c. Le
cours de-la nouvelle couronne ressortira & belgas 20,72
environ pour 160 Kc., contre belgas 24,50 il y a quinze
jours. On sait que la couronne avait déja été déva-
luée de 16 2/3 p. c¢. au début de annde 1934.

Un certain reflux de capitaux s’est produit de notre
place vers Paris au lendemain de la dévaluation du
franc francais. Ces retraits sont jusqu’ici relativement
modérés, Notre marché des changes a, du reste, fait
preuve d’une stabilité remarquable. En dépit des
événements survenant coup sur coup sur trois des
grands marchés cui Ventourent, il a fonctionné norma-
lement et sans interruption. La cotation du florin et
du franc suisse a été suspendue pendant vingt-quatre
heures ; celle du franc’ frangais a été interrompue du
26 septembre au 1°f octobre inclus.

Le marché de 'argent est toujcurs trés a l'aise. Une
adjudication de Bons du Trésor de la Colonie a été
effectuée ces jours-ci & 1/2 p. c¢. an pour dés billets .
a trois mois d’échéance.

Le 9 octobre 1936.

MARCHE DES TITRES.
Comptant.

Durant la période qui va du 18 septembre au 5 octo-
bre, Uallure du marché des titres & revenu variable
s'est assez sensiblement améliorée. Les affaires
traitées sont plus nombreuses et la plupart des cours
s’en ressentent.

De 'son coté, le marché des rentes belges garde
toute son ampleur et sa remarquable fermeté.

Ci-dessous le tableau comparatif des cours pratiqués
les 5 octobre et 18 septembre .:

Aux rentes : 3 p. c. Dette Belge 2° série se répeéte

& 81,50; 4 p. c. Dette Belge Unifiée 17 série, 100,10-

100; 4 p. ¢. Dette Belge Unifiée 2° série, 100,05-100,05; .
3 1/2 p. ¢. Bons du Trésor & cinq ans, 106,25-106,60;
4 p. ¢. Emprunt Belge & lots 1932 se répéte & 574;
4 p. ¢. Emprunt Belge & lots 1933, 1139-1141; 4 p. c.
Dommages de Guerre 1921, 253,50-256,50; 4 p. ¢. Dom-
mages de Guerre 1922, 267,50-273; 4 p. ¢. Dommages.
de Guerre 1923, 5435-548.

Aux assurances et banques : Assurances Générales
sur la Vie, 6325-6200: Bangue d’Anvers, 1475-1410;
Banaue Nationale de Belgique, 1800-1785; Caisse
Générale de Reports et de Dépdts, 2300-2160; Société
Nationale de Crédit & I’Industrie, 390-395; Brufina,
760-750: part sociale Compagnie Chimique et Indus-

- trielle de Belgique, 1200-1190; part de réserve Société

Générale de Belgique, 3810-3440; Union des Industries
se répete & 445.

Aux entreorises immobilidres, hypothécaires et
hotelidres : Crédit Foncier Africain, 109-102; part de
fondateur Crédit Fomcier d’Extréme-Orient, 8200-
8000; action de capital Hynothécaire Belge-Améri-
caine, 3900-3750; action de dividende idem, 5875-5725.

Aux chemins de fer et canaux : action de dividende
Bruxelles-Lille-Calais, - 1320-1315; 1/10 d’action de

— 232 —



Jouissance Tournai-Jurbise, 1900-2030; action de jouis-

sance Welkenraedt, 23350-23400.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux : action de dividende Bruxellois, 5350-5050; 1/20
de part de fondateur Buenos-Ayres, 400-272,50; part
sociale Le Caire, 430-405; action de dividende Pays
de Charleroi, 860-835; part sociale Vicinaux Hollan-
dais, '230-260.

Aux tramways et électricité (trusts) : part sociale
Compagnie Belge de Chemins de Fer et Entreprises,
747,50-697,50;.1/10 de part de fondateur Electrafina,
542,50-515; action de capital Electrobel, 2190-1835;
action privilégiée Engetra, 1175-1150; action ordinaire
Tientsin, 2435-2460.

Aux entreprises de gaz et d’électricité : acticn de -

capital privilégiée Electricité du Borinage, 1450-1370;
1/10 de part de fondateur idem, 2990-2640; part de
fondateur Electricité de la Dendre, 3190-2825; 1/10 de
part de fondateur Electricité de I’Est de la Belgique,
4900-3625;.1/10 de part de fondateur Electricité du
Nord de la Belgique, 6325-5462,50; part de fondateur
Electricité de Seraing et Extensions, 5300-4750; part
de fondateur Gaz et Electricité du Hainaut, 9600-8900.

Aux industries métallurgiques : Aciéries de Haine-
Saint-Pierre, 1500-1320; action de dividende Céibleries
et Corderies du Hainaut, 3660-3540; Cockerill, 825+735;
action de capital Fabrique de Fer de Charleroi, 1725-
1665; Fabrique Nationale d’Armes de Guerre, 485-
402,50; Forges de Clabecq, 44100-40100; Forges de la
Providence, 14500-13575; Phénix Works, 1000-962,50;
part de fondateur Tuyauteries et Constructions, 903-
825; Usines a Tubes de la Meuse, 3500-3800. '

Aux charbonnages et fours & coke : Amercceur, 3975-
3950; Beeringen, 565-497,50; Bonnier, 5475-5260; Centre
de Jumet, 5300-5525; Gouffre, 10800-10625; part sociale
Hornu et Wasmes, 3250-2875; Mariemont et Bascoup,
6375-5775; Maurage se répéte a 8000; Noél-Sart-Cul-
part, 7850-7900; Nord de Gilly, 9800-9450; Sacré-
Madame, 5450-5400.

Aux zincs, plombs et mines: 1/5 d’action privilégiée
Nouvelle-Mcentagne, 310-280; part sociale Overpelt-
Lommel et Corphalie, 575-552,50; 1/10 d’action Vieille-
Montagne, 1785-1735.

Aux glaceries : Auvelais, 28000-25975; Chaxrleroi,
5750-5275; Saint-Roch, 23450-20925.

Aux verreries : Hamendes, 342,50-295; Mariemont,
550-505. . ' ' :

Aux industries de la construction : action ordinaire
Cannon Brand, 1625-1390; Carrieres Unies de Por-
phyre, 5375-5600; action de jouissance Ciments de
PEurope Orientale, 1195-1170. '

Aux industries textiles et soieries : part sodiale

‘Ensivaloise, 1805-1835; Filature de Dolhain, 1700-1730;

La Lainiere & Verviers, 1005-970; Liniére Gantoise,
9790-2625; Liniére La Lys, 7200-6925; Soie Viscose,
1280-1165.

Aux 'produits. chimiques : part sociale Fabrique
Nationale de Produits Chimiques et Explosifs, 1720- .

1635; Laeken, 2410-2400; action de capital Sidac, 1200-

1100; Sogaz, 1665-1605; Union Chimique Belge, 535-
510; Vedrin, 970-910.

‘Aux entreprises coloniales : Cotonniére Congolaise,
1725-1700; part de .fondateur Auxiliaire Chemins de
Fer Grands Lacs, 3575-3485; action privilégiée Ka-
tanga, 34000-32475; action ordinaire idem, 32300-31225;
action privilégiée Union Miniére du Haut-Katanga,
3465-3335; action de capital Ciments du Katanga, 1100-
1015; Pétroles du Congo, 783-752,50; Trabeka, 1220-
1145; action de capital Compagnie du Congo pour le
Commerce et 'Industrie, 2250-2115; Synkin, 692,50-
677, 50.

Aux plantations : Financiere des Caoutchoucs,
847,50-795; part de fondateur Hallet, 3250-3110; part
de fondateur Lacourt, 350-317,50; part de fondateur
Nord de Sumatra, 1410-1265.

Aux alimentation : Glacidres de Bruxelles, 1980-
1895; Moulins La Royale, 5125-5200; action de jouis-
sance Moulins des Trois-Fontaines, 9600-9625; action
de capital Spa-Monopole, 665-657,50; part sociale
Brasseries d’Haecht, 92210-2055; Brasseries d’Ixelles,
2115-2110; Brasseries de Koekelberg, 3100-2955.

Aux industries diverses : 1/9 d’action ordinaire
Anciens Etablissements De Naeyer, 1205-1145; part
sociale Englebert, 1895 -1516; part de fondateur
Grands Magasins de ’Innovation, 5450-5275; action de
capital Imprégnation des Bois, 1025-1015; part de fon-
dateur Etablissements Saint-Sauveur, 2083-2000.

Aux papeteries : Papeteries de Belgique, 502,50
427,50; action ordinaire Delcroix (coupcn n° 16 de
60 francs détaché), 1430-1495; Union des Papeteries,
475-375.

Aux actions étrangéres : Rio Tinto, 2520-2180;
Molinos Rio de la Plata, 2150-2240; Chade, 8925-9550;
part bénéficiaire Electricité et Gaz du Nord, 10225-
8175; part bénéficiaire Electricité de Paris, 13025-
10500; Glaces et Verres Spéciaux du Nord de Ia
France (coupon n° 30 de fr. fr. 104,20 détaché), 5125-

' 4700; part bénéficiaire Parisienne, 2360-1800; Eaux

d’Arnhem, 4100-4410; action de capital Huileries de’
Deli, 5675-5000; part de fondateur idem, 3600-2885;
part de fcndateur Palmeraies de Mopoli, 12850-10975;
action ordinaire Royal Dutch, 58400-60675; Arbed,
6175-5900. ' '

Terme,

Banque de Paris et des Pays-Bas, 1700-1365; Barce-
lona Traction, 246,25-202,50; Brazilian Traction, 496,25-
381,25; Chade, 1780-1855; Electrobel, 2210-1845; Gaz du
Nord, 640-535; Héliopolis, 1475-1495; Rio Tinto, 2725-
2485; Royal Dutch, 5820-6050; Securities, 282,50-
222,50; Soengei Lipoet, 1155-1015.

©o— 233 —



STATISTIQUES

MARCHE DE I’ARGENT A BRUXELLES.

moyennes mensuelles en ce

(2) Taux de la Caigse Gén%

ul concerne les taux « hors ban
rale de Reports et de Dépots.

que » et les taux du « call money »,

I. — Taux officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).
foi Taux Taux Taux des reports
Taux officiels (B. N. de B.) « hors banque » du « call money » 2)
DATES escompte | escompte préts .
d’acceptat.| de traites | et avances | papier | papier en slur slur
et de non domic.| sur fonds | commer-| finan- | compen- | marché ° valours | valours
traites et de publics cial cier |- sation au tcomp )
| domiciliées) promesses | nationaux ant ttlarme
a) la derniére quinzaine : : .
21 septembre 1936. ... 2,— 2,50 3,— 1,375 — 5,60 5,—
22 — e 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,60 65,—
23 — e 2,— 2,60 3,— 1,375 — —_ —_ 5,50 6,—
24 — e 2,— 2,60 3,— 1,376 —_— — — 5,50 5,—
25 — e 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,560 5,—
26 — el 2,— 2,50 3, — — — — 5,50 5,—
28 — e 2,— 2,50 3,— 1,375 — — 5,50 5,—
29 — e 2,— 2,560 3,— 1,376 — — — - 8,60 | b,—
30 — e 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
ler octobre 1936..... 2,— 2,50 3,— 1,375 — —_ — 5,60 5,—
2 T — 2, 2,50 3,— 1,375 — — — 5,60 5,—
3 — e 2,— 2,50 3,— 1,375 —_ — — 5,50 5,—
5 — el 2,— 2,50 3,— 1,375 — — 5,560 5,—
b) les derniers mois (1) : '
1934 ..ooiviniennn, 2,99 3,49 3,49 2,160 2,518 0,962 1,050 6,50 6,—
1936 ... ciiiiin i 2,19 2,69 3,— 2,062 — 1,358 1,249 6,21 5,71
1936 Juillet ......... 2,— 2,50 3,— 1,875 — — 1,— 6,— 5,60
Aolit .......... 2,— 2,50 3,— 1,875 — 0,500 0,500 6,— 5,50
Septembre ..... 2,— 2,60 3,— 1,876 — — — 6,— 5,50
Octobre ........ 2,— 2,50 3,— 1,875 — — — 6,— 5,50
Novembre ...... 2,— 2,50 3,— 1,875 — —_ — 6,— .6,50
Décembre ...... 2,— 2,50 3,— 1,875 — — — 6,— 5,60
1936 Janvier ........ 2,— 2,50 3,— 1,520 — — — 5,76 5,25
Février ........ 2,— 2,50 3,— 1,448 —_— — — 5,60 &,—
Mars .......... 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,60 65,—
Avril........... 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
Mai............ 2,— 2,50 3,— 1,375 — —_ — 5,50 6,—
Juin ........... 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,60 5,—
Juillet ......... 2,— . 2,80 3,— 1,375 — — 5,50 5,—
Aolib...ovivunn. 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
Septembre ...... 2,— 2,50 3,— 1,375 — — 5,50 65,—
(1) Les chifiregs annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont les taux en vigueur & la fin de chaque mols, ou des

II. — Taux des dépots en banque au 5 octobre 1936.

' Comptes de dépdts & : Caisse Gén. d'Epargne
Compte et de Retraite
Compte Compte a
BANQUES a de 15 jours
vue quinzaine de 2 ans jusque au deld
préavis 1 mois 3 mois 6 mois 1 an 20.000 de
ot plus francs | 20.000 fr.
Banque de la Société Générale. 0,50 1,40 1,40 1,85 1,80 1,90 — — - et
Banque de Bruxelles.......... 0,50 1,40 1,40 1,86 1,80 1,90 —_ - - -
Caisse de Reports ............ 0,50 1,43 _ - 1,80 1,90 - - —_ —-
Kredietbank voor Handel en
Nijverheid .uvvevnnnee... 0,50 1,45 1,50 1,65 1,80 1,90 2,75 — — -
Société Belge de Banque ...... 0,50 1, 1,40 1,65 1,80 1,90 — - —_ et
Société Nation. de Crédit A I'Ind. —_ — — 2,— 2,25 2,50 2,50 —_ —
Caisse Gén. & Epargne et de Relr. - - - — —_ — —_ — . 3,— 2,—

N. B. — Les taux cil-dessus sont donnés nets d’'lmpoéts.
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MARCHE DES CHANGES A BRUXELLES.

I. — Cours quotidiens, - X
: CRR 4 < < < < I 5 & S
= 2o ] a8 = 2 2| ed -8 23 §§3
a3 - | =8| 3 B | 54| u |2¢ sleg|as| 38| ze i8] s
& o 2 o | . > a s = S o Q© <o || B2 & | >~ 85
DATES 8% 2 (s B | B 37| S |EY BT EY |8 ES | 8878
5 & g & g | 2 g PSSl B |2 B g0t
S Mo 2 S lg.] TRl s B NSRS By
- TR - A R L A L
- e sl z| = 2| sl 8] ~| g| 2| =
21 septombre 1936....129,9875 (38,9875 |5,92 401,88 192,95 |64,8825]46,5441|154,6251150,70 |133,90 [24,48 {5,925 1238,30-|111,55{ 4,37
22 — ....]29,9625 (38,935 (5,91975(401,61 |192,83 [64,8825{46,5441{154,59 (150,70 {133,875{24,48 {5,92625 23l8,1’ 111,50 4,37
23 — ...]30,00875)38,96 5,9185 1400,27 |192,66 {64,8825(46,5441|154,70 |150,775{134,— |24,46 }5,9260 |237,70 |111,50] 4,37
24 — ...}30,01 38,96125(5,9190 |400,41 1192,75 — |46,5441(154,70 |150,80 (133,95 |24,46 (5,93 237,79 |111,50} 4,37
25 —_ ...|29,93 38,95625|5,91875(399,76 (192,60 —  |46,5441(154,40 |150,30 [133,65 |24,20-(5,926 |238,— |110,50] 4,37
28 —_ ...129,20 cot.susp.}5,9175 | cot. susp. | cot. susp. —  146,54411150,55, |146,60 {130,50 124,30 {5,92875|236,775| — —_
29 — ... ]20,28 » 5,92625)328,375]136,625 — — 1{150,95 |147,25 [130,80 ]24,25 }5,9025 1230,— -- —
30 - ....129,33 » 5,915 1324,— 136,15 —_ — |151,30 (147,425|130,95 (24,25 |5,92 231,— | — —
L octobre 1936...... 29,27 » 5,92 324,75 136,50 — — |150,90 [147,175|130,975(24,50 |5,92 238,— [ — -~
2 —_— e 29,245 (27,70 5,927 |320,— (136,75 —_ — 150,95 147,05 {130,70 [24,50 {5,935 |240,— {110,—| —
5 —_ e 29,265 (27,7675 15,942 1312,625'136,55 —_ — '150,90 '146,95 (130,70 — 15,04 238,70 1110,—! —
(1) Lire italienne : cours pour exécutlon de l'article 3 de I'srrété royal du 11 décembre 1935.
(2) Sans affaires. ' i
II. — Moyennes annuelles et mensuelles,
Londres Paris Ne(;v;iz;k Amsterdam Genéve Madrid | Milan | Stockholm Berlin
1934, ..ot 21,640 28,206 4,2645 (*) 289,33 138,97 58,455 36,795 111,60 168,83
1935 3 premiers mois .. 20,737 28,248 4,2798 289,69 138,71 58,572 36,219 107,— 171,64
9 derniers mois .. 29,114 39,063 5,0183 400,81 192,47 80,95 48,501 150,13 238,42i
1935 Juillet........... 29,311 39,176 5,9169 ‘402,09 193,67 81,229 48,80 151,19 238,39
Aot .oenunnn.ls. 29,436 39,243 5,9289 401,41 103,84 81,319 48,69 162,02 . 239,06 .
Septembre ....... 29,247 39,080 5,9206 400,56 192,76 80,968 48,406 150,81 238,69
Octobre ......... 29,143 39,116 15,9367 402,16 . 193,16 , 81,060 48,318 150,03 238,87
Novembre. ....... 29,148 38,965 5,9172 401,24 191,94 80,758 48,008 150,30 238,02
Décembre ....... 29,236 39,137 5,9313 - 402,01 192,25 81,13 47,83 150,73 238,66
1936 Janvier.......... 29,208 39,128 5,908 402,59 192,87 81,08 47,397 151,05 238,60
Février .......... 29,347 39,208 5,8707 403,05 193,90 81,24 47,205 151,32 238,76
Mars coovvinnenn, 29,279 39,075 5,8897 402,64 193,31 80,97 46,999 150,98 238,22
Avril ... ... .00 29,228 38,964 5,913 401,37 192,538 80,74 46,637 150,69 237,92
D £:1 SO 29,347 38,872 5,9036 399,36 191,12 80,595 46,417 151,31 238,02
Juin ...l 29,707 38,999 5,916 400,41 101,79 80,76 46,522 153,16 238,38
Juillet ........... 29,719 39,187 5,919 402,94 193,64 80,99 46,660 153,22 238,68
Aolb ...ouiinlin 29,809 39,065 - 15,9312 402,73 [ 193,32 . 78,281 46,728 153,68 238,61
Septembre ....... 29,836 (1) 38,969 5,920 (1) 401,498 [(1) 192,863 71,459° 46,583 153,836 [(2) 238,152

(1) Paris, Amsterd

am, Geneéve :

La moyenne du mois tient un iquement compte des cours du 1

de la dévaluation annoncée, les cours ont fortement baissé depuis le 28 septembre.

(2) Berlin :

(*) Moyenne pour les dix dernlers mois.

III. — Change & terme. (Report ¢« R » ou déport « D » exprimés en belgas.)

Nous n'avons pas compris dans les moyennes, 1

es cours du 28 au 30 septemhbre.

au 25 septembre inclus. Du fait

POUR 100 FLORINS

POUE 1 £ POUR 100 FR. FR. rous 1 §
DATES ‘
acheteur l vendeur acheteur | vendeur acheteur vendeur acheteur l vendeur
. @ 1 mois : B R A . o
21 septembre 1936..... D0,020 | D0,016 — D0,675 - pair D0,9% =
22 - — i D0,0220 [ D0,02 DO0,80 DO0,75 D 0,001 pair D 0,90 —
23 — e D0,0180 | D0,015 D1,40 — pair R 0,0005 D1,40 —_
24 — e D0,0170 | D0,015 — . D1,50 pair R 0,0010 D1,60- D1,20
25 . — e — DO0,02 — D2,20 — R 0,0010 —_ D1,60
26 — e e —_ - — — — - — — —
- 28 e D0,0225 | — — — — — — —
29 — e — [ D0,01 — — R0,002 |- ..— — e
30 — e D0,0350 | D0,03 — — — R 0,002 — -_
1et octobre 1936...... -D0,0400 | D 0,035 — — — " pair — —
2. — e D 0,0400 — —_ —_ — — —_ —
3. — ...| D0,0400 { DO0,030 b.0,10 D0;08 D 0,005 — —_ D2,—.
5 — L D 0,0300 C— DO0,10 — D 0,005 — — 2,80
T a8 mois: - . . : ;
21 septembre 1936 .. .. | — ' DO0,0575°] D2,25 D2,15 - pair D 4,60 D4,20
22 0 — e Do,06. | — — D 2,60 D 0,001 pair D4,40 D4,—
- 23 —_ 7 + 4 DO0,055 | DO0,0500 D 3,30 L — pair R 0,0005 D 5,60 D5,20
24 — e DO,06:. | DO,0575 — D 3,50 " pair R0,0010 | - D6,— D 5,60
25 — oo | DO,075 D 0,0700 — D4,— —_ R 0,0010 . —l D 6,40
26 —_ L = F — — — —_ o — —_—
28 - D0,05 | D0,0350 — — = — - -
29 —_ . D 0,045 D 0,0350 —_ — R 0,006 R 0,0100 — —
30 o= e D 0,085 — — — — R 0,0040 — —
1er octobre 1936...... DO,110 D 0,1000 — — — D 0,001 — —
2 —_— — D 0,1200 —_— — D0,016 —_ ‘ —
3 — DO0,120 D0,1100 DO0,40 Do,28 D 0,010 D 0,008 D7,— —
5 — i DO0,1025 | D0,1000 DO0,35 — — D 0,008 D —



INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES

(30 titres & revenu fixe, 120 titres & revenu variable).

TITRES A REVENU FIXE TITRES A REVENU VARIABLE
Dette |Emprunts| Obliga- | Obliga- Tous Entrepr. | Tramw., | Tramw. . Tous
belge pro- tions tions TITRES immobil., | ch. de fer et . Gaz | Métal- Char- 2ine, | Glaceries | Textiles | Colo- TITRES
directe vinces 4 9% 6% A Banques | hypothée.| économ. | électri- et plomb, et et : Divers A
et et imp6t net REVENU et et cité électricité| lurgie |[bonnages | mines | verreries | soieries niales REVENU
indirecte | commun. {16,50 9% | d’impéts FIXE hételitres| vicinaux | (Trusts) VARIABLR
indlics p. r. au mols précéddent ) )
1936 1e¢r geptembre...... 100 100 99 100 100 104 100 100 105 102 111 104 108 98- 100 102 99 103
1eT octobre ....evas 100 100 99 102 100 105 102 107 109 114 118 115 121 114 - 115 114 110 112
indice p. r. au | janvier 1928 ) '
1935 1¢f goflit .......... 120 132 139 109 123 30 34 27 29 53 42 2 18 56 24 25 30 36
2 septembre ...... 119 134 141 110 124 29 33 25 28 50 39 66 17 56 - 23 23 28 33
1er ogtobre .. 119 131 141 1i0 123 29, 31 24 . 26 50 42 64 17 56 23 - 23 28 33
4 novembre .. .. 119 132 139 109 122 30 32 26 28 54 8 %5 22 80 29 27. 31 36
2 décembre ,...... 119 ‘134 140 110 123 31 33 27 28 65 52 - 80 22 63 29 27 31 37
1936 2 janvier ......... 121 134 141 107 123 32 35 28 30 55 57 98 24 64 31 28 32 39
3 février ......... 124 134 143 107 124 34 36 - 30 -33 58 70 . 98 30 68 36 32 37 43
2 MArs c.ovvennnes - 124 134 143 108 124 34 36 31 33 57 77 98 30 [i1:] 35 34 37 44
ler gyril ....veen.. 124 134 142 108 124 33 34 29 32 56 72 93 28 65 33 32 35 .42
19F mai .. .o0ennanne 1256 134 140 107 124 30 32 28 29" 53 65 89 24 63 29 29 34 39
2 juik veiiiniiansn 125 135 141 108 | . 125 30 32 28 29 53 87 91 23 87 29 29 34 39
1er juillet ........ . 126 136 141 107 125 | © 29 31 28 28 49 63 88 22 66 . 29 30 34 38
3aolt..coeeinesen 127 136 142 108 126 27 30 27 24 47 55 83 18 61 26 28 32 35
1er geptembre ..... 128 137 141 107 125 28 30 27 T 25 48 62 86 20 60 ‘26 28 31 36
1er gctobre,...... . 128 - 137 140 109 126 29 31 28 27 54 73 99 24 68 30 32 34 40
RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS.
Rente belge, Dette unifiée, Dommages Congo 19806, Congo 1896,
3 p. c., 2° série 4 p.c., de guerre 4 p. o, 4 p. c.,
v e o - 5 s
DATES net d’impdts . net d’impbts 1922 (*) net d’impbts net d’impbts
Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement ~
1934 2 janvier 67,— 4,48 —_ — 224, — 5,58 61,— 6,50 61,50 6,52
1935 2 janvier 74,— 4,05 —_ — 248,50 5,03 76,~ 5,33 4,— 5,41
1035 19F 8000 .. cvvnronverreioarnriracrrnans 78,75 3,81 92,375 4,33 256,— 4,10 93,75 4,27 92,15 4,34
2 septembre 77,— - 3,980 92,15 4,34 249,— 4,22 92,— 4,35 91,80 4,35
1er octobre 76,25 3,03 92,05 4,35 246,— 4,27 91,— -4,40 89,50 4,47
4 novembre 7,— 3,90 91,60 4,37 249,— 4,22 88,— 4,55 88,30 4,53
2 décembre ...... Seesecseesnrceseeerartaarrrnians 77— 3,90 92, — 4,35 254, — 4,13 91,— 4,40 90,50 4,42
1936 2 janvier ........ tereseneseasrones heeeeniaaaa 78,75 3,81 93,55 4,28 258,— 4,07 91,50 4,37 92,50 4,32
3 février .......... tereerecneesretsacnsnssananes 80,50 3,73 95,85 4,17 204, — 3,98 94,— 4,26 93,60 4,27
80,25 3,74 96,55 4,14 264,— 3,98 93,50 4,28 93,35 4,28
79,— 3,80 96,325 4,15 256,— 4,10 91,75 4,36 91,60 4,37
80,— 3,75 97,— ‘4,12 262,— 4,01 92,15 4,34 93,— 4,30
79,50 3,77 97,45 4,10 283,50 3,08 93,20 4,29 93,75 4,27
80,25 3,74 97,925 4,08 269,— 3,90 94,45 4,23 94,50 4,23
© 79,25 3,79 99,775 4,01 270,— 3,89 93,8 4,15 96,25 4,16 -
. 80,— 3,75 99,90 4,00 270,— 3,89 96,— 4,17 96,70 4,14
81,— 3,70 100,075 4,00 267,50 3,93 97,50 4,10 97,50 4,10

*) 5 p. ¢. net d’lnpdts jusqu’an 15 mal 1955 sur la valeur nominale de 250 francs; 4 p. c. net d’impdts & partir du 16 mal 1935 sur la valeur nominale de fr. 262,50,




PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.

Prix intérieurs Prix & l'exportation
. (en £L-or
(en francs par tonne métrique). par tonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE - SIDERURGIE
PERIODES > ~
%g g E ° E % g '§
gxlge| 38 3 5 Tl g 2 _g
E.|RE 8| % Fl28| 2|2 | % |3 8| = 2
Sdlg .| = @ I & i 4 3 & g & 3
SE1EE| 8 | 3 Sl121 g § H = | E g 5 | =
2 .{38 5 g & g | A & 2 &
SEglws| g &
3 |EE| B | §|S|A ; £
g~ < R -] M
1934 Moyenne mensuelle .... |224,25 ]'10,75 105,—|134,26(109,251305,—}440,—|470,—{550,—]550,—|1.100,—|| 2-7-0| 2-8-0| 3-3-9|3- 0-3|56-10-0
1936 Moyenne mensuclle .... {228,25118,76/110,50(128,25|115,—|316,25{616,—(652,50|687,60{687,60|1.100,—|| 2-7-0| 2-8-0| 3-3-8|3- 1-6(6~10-0
1935 Juillet ........... ... 227,—|120,—(110,—130,—|115,—}320,—{540,—|580,—1600,—}600,—1.100,—|} 2-7-0| 2-8-0| 3-3-9{3- 1-6|5-10-0
Aolit.....evunnen, 227,—|120,~—(110,—]130,—|115,—]320,~—|540,—|580,—|600,—]600,—|1.100,—|| 2-7-0| 2-8~0| 3-3-9|3~ 1-6|5-10-0
Septembre 227,—120,—}110,—|130,—115,—]320,—| 540,—|580,—| 600,—|600,—(1.100,—|l 2-7-0]| 2-8-0| 3-3-9|3- 1-6(5-10-0
Octobre.......... 237,—[126,—(115,—{130,—|122,—{320,—|540,—|580,—]600,—]600,—|1.100,—|| 2-7-0| 2-8-0} 3-3-9[3- 1-6|5~10-0
Novembre 237,—|126,—|116,—{130,—(122,—]320,—|540,—|580,—[600,—|600,—|1.100,~—{| 2-7-0| 2-8-0} 3~-3~9|3~ 1-6]5-10-0
Décembre - 237,—|126,—|115,—[130,~|122,—|320,—|640,—|580,—}600,—|600,—|1.100,—}{ 2-7-0| 2-8-0} 3~3-9(3- 1-6{5-10-0
1936 Janvier 237,—|1256,—{115,—[130,—|122,—]320,—|640,—|580,—| 600,—|600,—|1.100,—|} 2-7-0} 2-8-0| 3-3-9(3- 1-6]6-10-0
237,—|126,—|115,—|130,—|122,—|330,—| 566 ,—|580,—|650,—|650,— l.iOO,— 2-7-0[ 2-8-0| 3-3-9(3- 1-6{5-10~0
237,—(125,—{115,—~|130,—(122,—|330,—|56&,—| 580,—|650,—| 650,—]1.100,—|| 2-7-0| 2-8-0| 3-3-9(3- 1-615-10-0
237,—|125,—{115,—|130,~—122,— }330,—| 556,—| 580,—| 660, —|650,—{1.100,—~]| 2-7-0 2-8-0| 3-3-9|3- 1-6]5-10-0
237,—|126,—|115,—1130,—[122,—}330,—|565 ,—| 580,—}650,—|850,—{1.100,—|| 2-7-0| 2-8-0] 3-3-9(3- 1-6|6-10-0
248 ,~—(136,—|126,—|141,—|137,—}330,—| 555 ,—| 580 ,—|650,—|660,—[1.100,~}| 2-7-0f 2-8-0f 3~-3-8{3- 1-6|5-10-0
Juillet? 246,~{132,—1122,—|137,—|137,—|450,—[580,—|630,—]700,—|700,—(1.150,—|| 2-7-0} 2-8-0( 3-3-8{3- 1-6|6-10-0
Aolit cvvvvenennanans, 246,—|132,—|122,—(187,—1137,—]450,—|580,—(630,—)700,—|700,—|1.150,—|| 2-7-0| 2-8-0| 3-3-9|3- 1-6(6~10-0
Septembre............ 246,132 ,—1122,—|137 ,~—|137,—]4£0,—|580,—|630,—|700,—|700,—(1.150,—]| 2-7-0f 2-8-0| 3-3-9{3~ 1~6|5-10-0
. : i
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHEHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »)-
Froment Seigle Avoine Orge Pommes Lin brut Beurre Laine .(Bufs
" de terre
EPOQUES =
’ ' . , en francs
en francs par 100 kilos en francs par kilo par pidce
1934 Moyenne mensuelle 62,09 56,568 61,64 63,57 32,35 65,47 18,28 14,23 0,47
1935 Moyenne mensuelle 76,66 68,32 81,63 75,63 - 41,15 89,84 17,90 16,18 0,52
1935 Juin.co..ovnuenn 9,— 75,68 94,10 85,.27 62,56 95,72 14,73 16,44 0,38
PR 11111 111 S 72,90 64,— 92,05 66,94 . 67,43 81,23 15,19 17,12 0,46
78,57 66,03 77,31 62,16 49,05 86,90 17,44 17,66 0,58
84,63 70,39 80,156 73,88 37,84 89,53 19,40 17,38 0,80
89,70 71,54 88,06 76,40 36,36 92,27 19,01 17,856 0,79
89,09 68,60 89,24 76,12 38,02 95,45 20,65 18,25 0,83
95,568 69,75 88,72 75,40 39,61 98,35 20,68 '18,08 0,79
102,38 70,77 88,01 76,44 47,680 108,26 20,97 118,10 0,68
103,562 70,99 86,67 77,08 51,72 108,76 21,23 18,08 0,565
103,068 71,75 87,77 8,92 - « 51,65 103,21 20,27 18,31 0,40
104,20 74,39 89,65 80,13 52,16 . 100,40 18,26 18,50 0,37
108.38 77.84 91,64 80,99 52,56 95,95 15,71 - ‘17,88 0,38
106,78 79,23 91,60 81,65 58,85 94,96 " 15,91 '16,63 0,44
108,84 80,61 91,79 80,34 47,77 95,47 16,24 17,10 0,46
Aolt ..iiinnians 113,72 85,24 87,48 88,42 39,16 88,17 16,47 '18,~ 0,54




PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE. — I. — Industries minidres et métallurgiques (1).

— 88% —

MINES DE HOUILLE
PERIODES N?‘;:SB::;’;EN : PRODUCTION EN MILLIERS DE TONNES PAR BASSIN, lj;);lége ?Of‘i}r\l
e — _de jours | de mois
. fg:: P ot i?lrrlgmce Mons Centre Chgrleroi Namur Liége Campine | ToraL d eég; ac- dg’;;'il’::’;
1934 Moyenne mensuelle .........cccvnnn. 86.483 125.114 366 320 /584 29 . 436 462 " 2.197 22,8 3.275
1935 Moyenne mensuelle ................. 82.990 120.165 . 381 323 - 571 - 27 - 432 473 . 2.207 - 22,6 3.323
1935 Juin ....cvievieenreennnceonnnncanas 82.729. 119.962 363 312 574 27 415 458 2.148 22,1 3.329 -
Juillet covvviviiieeinrirnrennenenns 81.4563" 118.440 392 321 591 - 27 431 481 - -[- ~2.243 23,6 -3.452
Aolib covvvevvnnenennnenn, eeeeseens 82.356 | 119.542 396 312 591 27 441 477 2.245 23,2 3.535
Septembre .....cooieeiiiiiiiiiiien 82.1567 119.322 370 329 576 = 25 434 465 2.198 22,4 3.326
OCEODIO .« v et erriie e e 83.356 | 121.045 424 347 . 624 30 - 460 516 | 2.402 | 24,6 3.041
Novembre....ooveeveeeerversescocas 84.322 | 122.204 365 335 - 685 - 27 400 493 2.205 22,1 2.836 -
Décembre .....coviiieirerirenecnns 83.918 | 121.728 384 324 594 28 460 492 4 2:283 22,4 2.558
1936 Janvier ...ocvieviiareeraevanenannns 84.264 122,207 433 370 - 636 31 - - 496 561 2.527 24,8 2.498
FEVTIOr v iuvvevinineneernnnnannsanns _83.727 121.634 381 334 610 29 452 530 2.337 23,0 2.402
Mars ....oviriini it e 82.614 120.477 439 360 629 31 470° 541 2.470 | . 24,7 2,292
Avril (.o i e 83.439 120.945 434 356 ,632 30 470 514 - - 2,435 © 24,4 2.311
. 1 82.721 120.886 393 342 603 28 447 505 2.319 23,3 2.334
B« P 81.037 119.682 197 201 366 18 231 346 1.359 13,9 2.179
Juillet .....coviiiiiiiiiiiiaiaaae, 83.179 | 121.325 427 371 628 .31 492 550 2,499 25,6 2.084
Aolih . .viiieiiiiiriiteearenanannn 82.016 120.338 412 355 629 - 30 334 526 2.286 23,2 1.927
) : CokESs AGGLOMERES Hauts . MATALLURGIE. — PRODUCTION EN MILLIERS DE TONNES
| fourneaux -
. en” - . -
,PERIODE_S Production| Nombre {Production| Nombre activité | . Aciers Piéces Aciers Fers
’ (milliers moyen (milliers moyen | &la fin'de Fonte . : d’acier
de tonnes) | d’ouvriers | de fonnes) | Q’ouvriers | la période |- ~ bruts moulées finis finis
1934 Moyenne mensuelle ...........c..... 364 3.674 113 817 37 (2) * 242 242 4,0 181 4,8
1935 Moyenne mensdelle ............. ... 391 *3.644 114 792 42 (2) 255 247 5,1 192 4,5
1935 Juin ....vvvneenrenencantisnnnnosse 382 3.706 110 821 41 258 - 241 5,1 176 3,6
1 8 413 3.623 100 795 41. 263 - - 250 . 5,8 - 181 4,4
7 1 L 410 3.621 - 110 792 40 259 251 5,7 191 5,1
Septembre ..oovviieririiieiiaaaaas 398 3.619 116 811 . 40 239 225 5;0 178 4,7
Octobre ....evveiiineieiiieiiinins 415 3.659 132 803 41 260 255 6,0 216 4,9
Novembre..ooveeeeieetosrasorosnns B 407 3.607 136 825 41 258 250" 5,8 210 4,5
Décembre ....vevveerencirncsornans 424 3.721 133 824 42 270 260 5,6 204 4,5
1936 Janvier......... tessesssseaarenatn 426 3.699 136 848 42 273 268 5,7 210 4,1
Février ..ovvveerrennrnenrsncarcsnss 405 3.715 125 810 42 268 -266 . 5,2 208 4,4
Mars ...ovviiiirnececcaarsianscoans 427 3.752 129 801 - 42 282 274 5,9 214 3,7
-2 o 1 A T 423 3.772 132 707 42 271 264 5,7 200 3,3
Mal . oiiiiiiiinnrnenerreerennanes 439 3.717 132 803 42 271 250 5,3 198 3,5
Juin......oiiiiiiiiiieiiiaeacenee 347 3.716 78 784 42 174 149 3,5 100 1,9
Juillet ....ooieiiii ittt 423 3.718 138 805 41 252 245 5,4 217 3,8
7 X 1 Z P 435 3.722 119 795 41 286 266 5,9 205 3.6

(1) Statistique du Ministdre de 1'Industrie et du Travall, publiée par la Revue du Travail.
(2) Au 31 décembre.



-PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA BELGIQUE. — II. — Industries diverses,

Lamvg Suores ' .
. Brassg- .
CoTon DistiL-
Condition-] Stocks Production RIES LERIES
Production] nements |de peignés sw?ks . .
PERIODES . ldo Verviers| dans bfin | Déclara- | o o \its |Production:
semestr. [et de Dison les ; o mois tions ‘
(laine con- | peignages | Sucres Sucres (sucres en | de farines | d’alcools °
defilés | ditionnde | & fagon bruts | consom. '
ousimpl. | (afin brats | raffinés ob mation | g¢olaréés
) | raffings)
pesée) de mois)
(5)
(Tonnes) (Hectol.) '
21.000 (1) : : . : e
1934 Moyenne mensuelle ................. { 29.396 (2) 1.308 3.461 20.773 14.380 118.230 16.079 16.322 31.78%
) 26.714 (1) \ :
1935 -Moyenne mensuelle ................. { 34.636 (2) 2.230 3.491 18.517 |- 18.616 120.750 16.5652 15.938 33.057
1935lJuin Cedesesresinenessatesanana E 26.714 (1) 2.008 3.206 — 14.080 94.899 13.157 17.874 30.098
Juillet .o ’ 1.872 3.4189 — 15.584 80.367 18.748 20.363 34.584
Aofit ..... Crevesrseavienaraasrenans 1.960 3.697 — 14.687 59.365 16.460 '18.532 35.5634
Septembre....icviviiiiiiiiiiiiien., 2.262 3.723 — 14.913 28.871 19.253 15.799 32.789
Octobre ....ccvviiiiiiiiiiiiiinnna, 2.908 3.620 73.048 20.470 78.013 19.370 | 14.482 35.449
“NOVemBI®. . +evveeevinarsnnnsnnss 34.536 (N 3060 | 3.269 [131.586 | 21.428 | 185.236 | 16.687 | 15.812 | 34.276
.Décembre .. 2.234 3.461 17.024 12.598 191.137 14.441 15.355 37.482
1936 Janvier..... 2.645 3.421 526 12.073 182.598 13.820 14.301 34.124
Février ..... 2.718 3.290 299 11.411 172.277 12.350 14.956 33.
.............................. 2.711 3.387 74 12.963 159.957 14.766 16.363 35.699 |
.............................. 2.668 -3.454 — 13.341 147.660 |, 14.099 '16.879 28.577
3020000 5101 | 3.218 — | 13.913 | 131.214 | 16.200 | 18.400 | 20.608"
1.657 3.364 — 14.609 107.653 20.886 18.192 32.227
2.667 | 3.265 .| — 18.657 75.414 | 24.206 7| 17.436 "| "36.731-
B 2.204 ‘| 3.323 — 17.599 58.748 | 17.368 | 17.859 Co
. -
- 1.
2 | = -
B ) ( '
. Mamoaming ALLUMETTES PfcEE o N
ET BEURRES ARTIFICIELS OB BRUT
extrait au Congo (3)
Déclara- | Déclara- Destination donnée Ventes & la minque - Co
: | & la fabrication indig. d’Ostende
PESIO]?ES Prod‘uotion tions tions & PFabrication Exportat. -
’ en consom-| I'exporta- Consom- (aveo . Mines de Toutes
mation décharge | Quantités | Valeurs | Kilo-Moto | les mines
mation tion de Paccise) I 4
(Milliers . .
(Tonnes} - (Millions de tiges) (Tonnes) | de francs) _(Kilogrammes)
1934 vl.\onenne mensuelle ...... 3.183 3.166 14 4.046 - 1.692 2.089 1.499 5.053 538,9 904,2
1935 hlojenne mensuelle ...... 3.818 3.796 19 4.194 1.941 2.481 1.659 6.014 .689,0 .| 1.022,0
:193,5 Juin ........ evecossirae 3.161 3.135 22 3.585 1.039 " 2.320 1.276 4.721 581,0 1.002,7
3.103 3.167 23 .- 4.254 1.121 - 2.586 1.606 5.770 - {-- -606,8 1.064,0
3.904 3.966 21 3.808 1.527 2.445 1.891 6.497" 623,3 1.100,7
4.034 4.007 12 4.270 1.600 2.972 1.897 6.869 582,56 1.030,6
Octobre ..........cuuun. 5.161 - 5.147 10 4.636 2.525 3.186 1.924 7.331 606,7 | 1.044,4
Novembre............... 4.236 4.220 11 4.337 1.454 2.591 1.636 6.460 . 606,4 .‘lv.'()22,'6
Décembre ............ . 4.683 4.637 45 4.863 1.991 3.189 1.886 7.856 | 635,2 | 970,3
1938 Janvier ....co.ounn. 4.3566 4.329 2 4.940 1.460 2.417 1.365 5.797 584,7 [ 1.026,0
- Février .. l........ 4.228 4.238 [ 3.991 1.687 2.171 1.602 6.288 566,9 1.000,1
Mars. PP 4.502 4.486 5 4.228 1.647 2.833 2.611 7.868 . 536,7 975,0.
‘Avril R 4.597 4.562 13 4.132 1.423 2.469 2.033 | 6.892 ..535,8 -
Mai....coonnnns 3.705 3.704 P 3.889 1.491 2.554 1.741 4.872 6540,1 ’
B 11T P P 3.928 3.923 10 3.647 1.708 2.349 -1.424 5.689 578,0
Juillet ..oovvviiiiinnnnn 4.306 4.202 9 4.641 2.437 2.692 1.730 7.112 667,0
Aolib vvviniieniiinanann, 3.876 3.880 7 4.696 1.985 3.292 2.492 8.321 666,5
1) Production du semestre du ler février au 31 julllet. =
) 32) Production du semestre du ler aoQt au 31 janvier. :

3) L'or brut comg;aend en moyenne 80 ‘ia
4) A partir de 1934, &oducﬂon partielle
§) Non compris en 1

d’or alluvionnaire & 94 9% de fin environ et 20 %
se rapportant & 18 mines sur 19 en exploitation.
les chiffres du aouveau conditionnement de I'Est, &4 Heusy.

d'or filonlen & environ 76 % de fin.
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INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

INDICES PAR INDUSTRIES

Métallurgie

INDICES des

C ot = = ~ 7 = = salaires horai-
g g g 2 g & _.Industrles textiles 3 g Papier Transports - 53 glgg’l:gsd%l:
i g : = 3 -8 3 4 3 g 2 ] g s = = g tri
z Sa gedg B3 | = | g 3| .8 g5 3 3 el 5 | 8 1 A g | L0
w 3 @2 ° #8885 o 2% g 3 g :35 1 48 o | BB 2 | -0 8 2 | 88| 3 S8 ) < £ 1
PERIODES O | £ | 8| v | nE|°Es| 2 | 82| = | 8| S | 85|58 | 2 | Bwl 2| s | & | B |BE| E|RE| S| T | § || fudustres do
w| S| S5| £ |35i255| 5| s2| 8| s | 2|8 |%ce| 8| 53| 6| S| 5| 2|65 5|88 5| 2| € |[=%
2| S| EE| 2 |55|zBE| 2 |c5| | 3| B | cE|gEC| E|BE| | B G| 2 |Eg| EzE| al| & B %%
=2 = e =1 o = = @ s 1 = @ N Q =
g @ | TRl R 2| 5| E|Ad|aE| %5 2| & =1 BE| % |23 5| 2| & || 23 |53
= & = E T g - 8 'E ] _§ @ K 3 & é = § 58 =]
I. — Indice des salaires horaires moyens.

1934 Janvier..... 991 100( 98] 100} 100 | 100 100 | 101 98| 97| 97| 97| 97| 97| 102| 98} 99| 98 99| 100 | 95| 100| 93 94| 99 99 98
Avril ....... 97) 00| 96| 101 | 100 98| 100| 89| 99| 96{ 97| 93| 95| 94| 98| o9t] 93| o3 98| 96| 96| 96| 97 97| 99 98 96
Juillet .. .... 94| 96| 93| 96| 98| o1 ot | 92| o8| 94 96| 92| 91| @ 94! 92 95| ol 98| 95| 95| o971 93! 94| 98 95 94
Octobre 93| 96| 90| 96| 98 91| 9+| o1 95| 93| 95 90| 91 91 93| ot 951 91 98 | -9t 21 o3| 92 92| o7 94 93

1935 Janvier..... 93| 96| 83| 96| 98| 89| 93 891 ot| 93| 95| 89| 88| 8| 94| o92] 92| 90| 96| 93| oe2| 91| 91| 91| 98 94 91
Avril ....... 91 95| 8| 92| 95| 8| 9| 90| 94| 90| 94| 89| 86| 87 93| 89 90] 8| 96| 93| 8| 92 89| 90| o3 92 90
Juilles .. .... 921 95 8| 93| 94| 87| .90 91 91 91 9+ 90| 88| 88| 93| 87 93| ot 96{ 93| 88| o5 85 871{ 97 92 90
Octobre 92| o96] 89| 96| 95| 88| 92| 92| 91| 91 93| o2 87! 90| 95{ 88| 98] 96 96| 95| 88! 98| o1 93| 95 93 92

1936 Janvier ..... 94| 98| 90| 99| o9s8{ 89| 9+| 90| 96| 93 95| 9t 90| 92| 95| 91 97| 96 95 95| 92| 99| 95 96 | 07 95 93
Avril ....... 951 100 "91| 101f 9| 90| 95| 97| 9e6| 93| 94| 93| 91| 92| 95| 92| 97| 98| 102| 94| 90| 90| o9t| 95| o8 26 93
Juillet ........ *jo1 | 107 | 97| 109| 107| 97| 103| 98| 99| 102| %93 | 101 | *98 | *99 98| 95| 102]| 106 g9 100 | 113 102 | 104 | 101 || *103 |- =99
Aot ....... *102 | 108 | 99| 110/ *100| *98 | *104| 98| 100 103 | *98 | *100| *98{ *99 | =99 | *98 | 103 | 111 100 } *101 | 113 ] 102 | 105 | 101 || *104 | <100

: EE
. . = by —
II. — Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés, sl 3
. ‘g’ H
: i

1934 Janvier ..... 99 99| 95 101| 100 99 100| 96| 98| 97| 98| ©7| 97| 97| 100| 96} 99 97 97| 100 96 104} — | — 99 93 98

Avril 971 99| 97| 106]| 101 98| 102| 88{ 98| 96| 97| 93| 94| 94| 96| o9t| 99| 95 97| 99| 9| o071 — | — 97 97 97

i 97 95| 99| 98| 92| 96| 90| o5 95| 95| 92| o1 91 91| 92 93 | 93 97 98| 94| 98| — | — 97 94 94
96 93| 97| 97| 92| 94| 91 oL 94| 95| 91 92| 9l 91| 93 93| 93 97| 95| 91 98| — | — 96 93 93
97 93| 97! 98! 91 93| 90| 94| 93] 94| 90| 88| 80| 94| 92| 92| o4 97 94 91| 101 — | — 96 91 92

96| 90| 93| 95| 8| 91 80| 94| 91 94| 90| 88| 88| 93| 89 91 89 97| 91| 89| 98| — | — 96 90 91

97 89| 95| 93| 89 01 9 | 91 92| 94 90| 86| 8| 93| 8| 92| 95 97| o+ 8| 101 — | — 96 90 91

96| 92| 97| 94| o1l 94| 90| 93| 92| 94| 98| 81| 91 94| o1 96 | 97 97 95| 8| 103] — | — 95 92 92
98 | 94| 99| 97) 93] 96| 87| 95| 95| 94| 98| 90| 94| 95| 95 9| 97 97 96| 8| 106] — | — 97 93 94
99| 95| 102| 98| 94| 97 93| 96| 95| 95| 98] o1 o4 95| 95| 96| o8| 02| 95| 8| 97! —~ | — 98 94 94
105 | 99| 107 | 105 | 101 | 104| 95| 99| 101 | *98| 104 | *95| *99| 98] 102{ 100| 103 100 94| 1M7{ — | — 99 || *102 | *99
1051 101 | 1091 109 | *102 | *106 [ 94| 100| 103 | *93 | *105 | *96 | #1010 1 +98 | *103 | 101 | 108 100 *98| 1171 — | — 99 || #103 | *100

. . l\'ARIAT.

- . N . . . . . e i

II1. — Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes

1|1 |TIX
98 | 101 96 | 100 | 100 99 99 96 98 97 98 94 99 971 101 97 99 | 100 98 | 100 98 99, — — 101 |} T 98 931 98
97| 10| 96| 106| 100| 97| 101 921 93| .96 | 97| 91| 96| 93| 97| -94| 97| 97 97| 98] 100/ 9| — | — | 100]| 96| os| 97
94| 96| 94| 98| 99| 93{ 96| 92|. 95| 96| 96| 87! 92| 90| 94| 90| 93] o7 96| 9| 98| 97| — | — 98 || o4 94f 95
941 96| 90| 97| 98{ 92| 95| 91 93 94 96| 89| 93| 91| 93| 89 89 | 96 96| 94| 99 99| — | — 93 || 93| 94| o4
93| 97| 88| 97| 97 92| 95| o1 94| 93| 95| 89| 92| 90| o4 87 88 | 94 96| 93| 97| 97| — | — 99 || -o1f 93| o4
91 97| 8| 91 947 91 ol 92| 93| o1 93| 89| 89| 89| 92 85 85| 901 96| 92| 98| 95| — | — 98 Il 90| 91| o3
92| 94| 87| 94| 94 90| 92| 92| a1 921 o4| 88| 90| 89| 93 86 89| 95 9% | 93] 100 99| — | — s || o1l a1} 92
94| 95| 8| 98| 95| 92{ 94| 92| 93] 92| 94| 90| 9| 90| 95| 87 92| 08 96| 95| 102| 1001 | — | — 98 || o3 92| o2
961 98| 89| 99| 98| 93| 96| 95| 95| 94| 95| 93| 94| 93| 95| 88| 92| o8 9% | 97| 102 104| — | — 99 I 95| 94| o4
95 98! 90| 101 99| 93| 96| 98} 94| 94! 94| 93| 04| 93| 94| 88 93| 100]| 100 98| 101 96| — | — 98 || 95| 95] 94
*104 | 105| 94| 112 108! 103 107| 103 | 109 | 107 | *98] 101 | %99 | *100{ 99| 97| 100| 104 100 | 13| 17| — | — | 102 ||*102/*101]*100
*1os | 105| 96| 114! 109 | *103 | *107 1 103 | 111 | 1081 *99 | *103 | #103 | *103 | #101 | *100 | 100 | 107 1031 *114| 1187 — | — | 103 {}*102]*102*101

{1) Nous ne ssédons pas d’éléments pour le calcul des indices
(2) Régime : variations suivant indices des prix de détail ou barémes des prix de vente.
Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.
Régime I1I : décisions patronales individuelles ou offre et demande.

(*) Indices provisoires.

des salaires des ouvriers qualifiés “et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous esi connu.
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COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

Objets Matieres brutes . Or et argent
Animaux vivants d’alimentation ou simplement Produits fabriqués ou:fé; ot Toravx PRIX B
et boissons préparées monnaies MOYEN 5; NS
. PAR gg P
. TONNE = A
Quantités| Valeurs | Quantités| Valeurs | Quantités| Valeurs |Quantités| Valeurs . Valeurs [Quantités | Valeurs 5 a
" (milliers | (millions | (milliers | (millions | (milliers | (millions | (milliers | (millions | (millions (milliers | (millions 3] 2
de tonmnes)|de francs)|de tonnes)|de francs)|de tonnes)|de francs)|de tonnes)|de francs)| de francs) |de tonnes)|de francs)| (francs) 8 E
il
IMPORTATIONS - AR &
o R =
1934 L’année ....... 10,6 39,6 3.799 2.902 27.270 6.865 667 3.897 319,2 31.747 14..022 442 = g. . E
1935 L’année ....... 13,5 44,0 3.507 3.449 | 26.412 8.859 |- 673 4.656 317,0 30.606 17.325 | 566 g 2 <
>
1935 Juin: .......... 0,8 2,4 . 260 261 2.094 719 58 440 | - 37,6 2.413 1.461 605 | 2 g
Juillet ......... 1,1 3,2. T 279 263 2.255 821 59 417 48,0 ~ 2.595 1,552 598 : 2 g
Aofit .....u.ts. 1,1 3,4 286 268 2.152 742 59 378 17,6 2.498 1.409 564 5 E 2}
Septembre ..... 1,3 4,6 328 323 2.302 704 51 384 28,3 2.683 1.443 538 PN 5]
Octobre ....... 1,9 6,1 415 435 2.318 | 824 66 446 |- 15,1 2.801 1.726 616 ‘g’ Q
Novembre...... 1,4 4,3 284 338 2.278 854 51 424 25,5 2.613 1.647 630 5 A
Décembre ..... 1,1 3,7 345 368 2.423 1.008 55 425 43,7 2.824 1.848 654 = 2
1936 Janvier........ 1,5 5,7 366 374 2.212 1.022 51 400 28,4 2.630 | 1.830 . 696 — =}
Février . ... 1,4 4,3 296 317 2.195 - 907 56 430 36,5 2.549 1.695 | - 665 :t g
Mars .......... 1,3 4,2 303 335 2.293 | . 956 69 462 35,6 2.666 1.794 673 & )
Avril . ..., 1,2 3,5 312 312 2.305 918 64 426 47,4 2.682 1.708 637 5 )
Mai ........... 1,1 3,6 332 327 2.350 912 60 424 34,0 2.743 1.701 620 2] Qg
Juin 1,0 3,0 264 | 272 2.034 784 64 368 37,1 2.363 1.464 619 8
Juillet......... 1,0 3,1 300 ‘307 2.241 843 52 406 30,3 2.594 1.589 613 . é
Aol ..o.vunnn. 1,3 4,0 319 - . 363 . 2.432 890 57 381 30,3 2.809 1.669 594 }
EXPORTATIONS :
1934 L’année ....... 6,1 49,7 554 779 14.217 5.352 ©5.212 7.360 254,9- 19.989 13.795 690 — 227 98,4
1935 L’année ..... . 8,0 66,1 560 873 14.736 6.854 4.995 8.014 339,5 20.299 16.146 795 |— 1.179 93,2
1935 Juin ......,... 0,8 6,5 44 75 1.273 583 466 705 33,3 1.785 1.403 786 — 58 96,1
Juillet ......, . 1,0 7,5 37 70 1.265 560 | 449 703 16,6 © 1,752 1.357 715 — 195 87,5
Aolit v ..uy.,. 0,7 5,7 - 38 65. 1.297 525 406 671 19,1 1.742 1.286 738 — 124 91,2
Septembre ..... 0,7 6,2 42 64 1.445 589 404 692 33,7 1.892 1.385 732 — 59 95,9
Octobre ....... 0,6 6,k 53 - 88 1.523 743 477 819 32,6 .2.,055 1.687 821 — 39 97,8
Novembre...... 0,4 4,3 52 87 1.326 | - 725 406 748 28,8 1.784 1.593 893 — 54 96,7 .
Décembre ..... 0,3 3,8 48 93 1.346 693 385 748 28,0 1.780 1.565 879 — 283 84,7
1936 Janvier...... . 0,5 4,1 | 56. 90 | 1.857 |  787_| __ 373 _ 727 | 21.6_-) 1,786} _1.580-|———885—|——-250 { °-86,3
-—————TFévrier~ v oo 0T 6,6 T 4T 89| 1.212 689 | 315 | . 676 25,9 1.635 1.487 910 — 207 87,8
Mars ........ .. 0,8 7,9 46 82 1.427 756 |} 434 815 29,8 1.907 1.691 887 — 103 94,2
Avril ..... Ceaen 0,7 6,8 42 70 1.351 644 | 408 807 17,4 1.802 1.545 858 — 182 90,5 -
Mai seeaas 0,5 5,7 37 75 | 1.405 769 408 764 32,4 1.851 1.645 889 — 56 96,7
Juin........... 0,6 6,5 35 60 | 954 570 { 274 482 14,8 1.263 1.133 897 — 331 77,4
Juillet ......... 0,6 6,7 45 83 1.438 715 | 510 848 ' 13,0 1.994 1.725 | 865 + 135 108,56
Aoiit ., . 0,4 4,2 48 83 1.556 | 674 | 446 857 11,1 2.048 | 1.629} 795 — 40 97,6



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement. AOUT 1936.
Dividende Coupons
Nomsre pE soctfrhs RfsuLTATS NETS brut bruts
. Capital . Dotte
T T AT T Régerves mis en obligataire | P2Y' ables
RUBRIQUES versé paioment ) pendant
. B 1 béné fice perte pendafxt le mois
recensées |en bénéfice| en perte le mois )
( Milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
L Banques ................. 1 1 — 850}— 123 23 — — 7.697 385
2. ASSUrances ..............n 1 1 — 31 4 4 e — — —
3. Opérations financidres ..... 13 8 5 308.861 3.716 9.547| . 14.342 8.371 58.520 2.544
4..Exportations, importations . 4 1 3 710]— 189] — 109 — 1.000 50
6. Commerce de fer et métaux. —_ —_ — —_— — — —_ — —_ —
8. Comm. d’habill. et d’ameubl. 5 2 3 5.425}—  3.792 72 1.267 — 10.694 719
7. Comm. de prod. alimentaires, 1 1 — 125 5 5 —_ — 625 94
8. Commerces divers ......... 36 28 8 23.245 10.678 3.418 516 855 1.210 82
9. SuCreries « ... ieiiiiieans 4 3 1 25.590 27.086 2.922 764 2.606 400 16
. Mouneries ................ -1 1 — . 400 600 — — — 300 18’
11, Brasseries ................ 3 1 2 2.410 54 42 2.315 40 3.000 5
12. Distilleries d’alcool ........ 1 1 —_ 100 85 — — — — —_
13. Autres. industr. alimentaires 6 5 1 5.222 679 231 320 §9 — -—
14, Carrieres «...ooovvviinvenns 5 5 — 6.347 18.439 486 — 54 .500 405
15. Charbonnages ............ 3 3 — 36.623 44.721 5.575 -—_ 4.700 63.925 3.306
16. Mines et autres industr. extr. —_ —_ — — —_ — — — —_ —_
17682 «vvveeinniniiiiinnens — — —_ —_ — —_ —_ — —
18. Electricité ......ovunenn.. 1 1 — 15.000 7.757 4.790 — 4.016 83.620 5.017
19, Constructions électriques . .. 5 5 — 29.200 24.795 2.507 — 2.105 2.240 146
20. Hotels, théatres, cinémas. . 12 8 4 6.734 3.641 1.954 73 694 1.239 . 36
21. Imprimerie, publicité ..... 5 2 3 4.915 433} 147 338 105 —_— —_
22, Textiles (lin, cot., laine, soie) 9 6 3 63.250 9.921 7.483 127 4.618 13.200 680
23. Mat. art. et prod. céramique. 4 3 1 20.770 7.788 122 1 — 150 10
24, Métallurg. et constr. mécan. 10 7 3 33.5271— 1.685 1.066 133 57 254.336 15.887
25. Constr.(bitim. ¢t trav. publ.) 2 1 1 2.171 599 11 66 — —_ —
26. Papoteries (industries)...... — — — — — — — —_ — —
28. Produits chimiques ........ 5 4 1 136.650 18.632 13.499 44 10.475 12.500 626
29. Industries du bois......... 4 3 1 3.400 4.633 620 73 425 —_ —
30 Tonnerics eb corroiries... . ... 2 — 2 1.900 167 — 336 _ 91 b
31. Automobiles .............. —_ — — — — — — — - —
32. Verreries et cristaileries . ... 1 —_ 1 10.000 7.460 — 2.848 — — —
33 Glaceries ...l — — — —_ — —_ —_— — — —
34. Industries diverses ........ 6 3 7.260 671 198 137 6 10.000 630
36. Chemins defer ............ 1 1 — 1.816 — —_ — — 15.803 474
36. Chomins de fer vicinaux ... - — — — — — —_ — — —
37. Navigation et aviation .. ... 4 4 — 3.265|— 584 118 — 6 — —
38.. Télégraphes et téléphones. .. — — — — — — f— —_ — —
39. Tramways électriques ...... — — — —_ —_ —_ — —_ 361 14
40. Autobus - ...... .ol — — — — — — —_ — e —
41. Transports non dénommés . 2 2 —_— 150]— 11 2 — —_— — —_
42. Divers non dénommés ..... 1 — 1 110} — 132 —_— 12 —_ —_ —
TOTAL. .. 158 111 47)  756.057 185.182 54.848 23.821 39.222 547.411 31.283
Y B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques et sociétés financ. 3 2 1 87.439 41.751 6.602 620 6.473 11.619 460
2. Sociétés commercialos. .. ... 2 2 — 12.600 1.159 946 — 6863 - -—
3. Sociétés industrielles ....... 1 1 — 14.000 1.609 993 — 975 100.775 6.046
4. Sociétés agricoles .......... 2 2 — 27.500 1.477 4.299 — 2.932 — —
5. Services public§ .:....:.... — — — — — — — —_— — —_
ToraL 8 7 1 141.539 45.996 12.840 620 11.043 112.394 6.512
, o C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1'étranger.
1. Sociétés d’dlectricité - ...... - — — — — — —_ — - —_
2. Chemins defer ............ 1 1 — 4.800 332 46 — — — —_
3. Tramways ....c.ooviunens . — 2 35.662}— 7.885 — 2.036 —_ 12,895 398
4. Plantations et sociétés colon. — —_ — —_ — — — — — -
5. Sociétés diverses. .....:.... 5 2 3] 361.400] 74.901] 12.861| 29.335 1.250 30.146 1.784
ToraL 8 3 5 401.862 67.348 12.907 31.371 1.260 43.041 2.182
TOTAL GENERAL... 174 121 531 1.299.4581  298.526 80.596 55.812 51.515 702.846 39,977
: (1) En outre, il a été mis en paiement pendant le mois d’aotit  (milliers de francs) R .
Coupons d’emprunts intéricurs de I'Btat ................. 331.357
Coupons d’emprunts de la Colonie ........ov.viviiiinn.e, 863
Coupons d’emprunts des provinces et des communes ...... 21.162
Coupons d’emprunts d’organismes divers ................. 13.313
ToTAL... 366.685
Coupons d’emprunts extérieurs de YEtat .....oovvvrunn.. 6.601

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles falsant 1'objet des colonnes précédentes.
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EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

(*) Coopératives et Unions du Crédit :

T sociétés dissoutes

au capital minimum de

133.000 francs.

I. — Détail des émissions (milliers de francs). AOUT 1936.
' DISSOLUTIONS DE SOCTETES
_ Conetrrumions o sogrérés ] Apports anonymes, en commandite
v AUGMENTATIONS DE CA:PITAL Emissions en par actions . REpucTioNns
- wonymes," coopératives natm'e' et & responsabilité limitée (*) ‘ DE
en commandite of unions - d’obligations Primes | S0TP1S - CAPTTAL
RUBRIQUES par actions du crédit (Actions) d’émis- dans l?s Liquidations Fusions
et & responsabilité limitée sion sousinpt-
e p——
Nom- | Montant | Montant | Nom- | Montant | Nom. | Capital Augmen- Montant | Nom- X ﬂ“g(’;:’ent- Nom- Nom- :Nom- :
bre | nominal | libéré bre | minimum| bre ancien tat.xon libéré bre Montant capital | bre Montant bre Montant bre Montant
nominale .
-1 Ba.nqués ......................... — — — — — — — — — _— — — — — — — — —_ —
2. ABSUTANCES .. vvvnvnrviiinranenns — — — — — 1 100 100 30l — _ . . 1 90| — _ — -
3. Opérations financitres ............. 10 2.584 2.464| - 3 253 1 500 80 80 — — — 1.162 1 4.000f] — — 58.842
4. Exportations, importations......... | — - — — — — — — — . — — - — _ _ — — . —
5. Commerce de métaux ............ 2 825 672 — — — — —_ — | — — —_ 625 — — — — - —
6. Commerce d’habillement et ameubl. | - 5 1.910 1.910 1 15 1 100 80 80| — — -— 1.973] — — —_ — 1 20
7. Commerce de produits alimentaires. 4 780|- 730} — — — — — — — — . — 5051 1 25| — — 1 720
8. Commerces divers ................ 18 2.467] 2.033] 6 7l — — — — 1 20.000] — s8]l 3 1.650] — — 2 475
9. Sucreries. ... ...l — — — — — — — — — — — — — —_ — — — — —
10. Meuneries ....vovvverrenninnnn.n.. - — — — — — — — — — — — _ —_ — — —_ — —
11. Brasseries ..........covvieinenn.. 1 798 798] — — 1 5.000 7.000 7.000] — — — 7.798) — — — — — —

* 12, Distilleries d’alcool ............... — — — - — — — - _ — — — — — — — — — —
3. Autres industries alimentaires ...... I 2.630 2.630} 1 1971 2 1.530( 14.552| 14.552] — — — 2.870] — — — — — —
14, Carridres .....ovovniiniiniinen.. — — — — — — — — 1 200 — — — — —_ — — —

15. Charbonnages ...........covvunnen —_ — — —_ — — — — — — — — — — — — — — —
16. Mines et industries extractives ..... 1 2.000 400] — — — — — — 1 4.000 — — — — — —_ _ —_

T GaZ e — — — — —_ — — — — — — — — — — — —_ _— —
18, Blectricité T...vvvuriniiiiinis — — — — — — —_ — — — — - — — — — — — —
19. Constructions électriques........... — — — — — — — — — — — —_ — — — — — —_ —

- 20. Hotels, théatres, cinémas .......... 3 195 195 2 u| — — — _ 2 5.000 - 1200 — — — — 1 125
21. Imprimerie, publicité ............. — — — — — o — — — —_— — _ — 2 650] — — — -
22, Textiles (lin, coton, laine, soie). ... .. 3 645 645] — — — — — — — — _— 545 — — — — — —

. Matériaux artificiels et céramiques. 1 175 97} — — — — — — — — — —_ 1 5.533) — — — —
. Métallurgie et construction mécaniq. | 2 120 84 1 50 — — — — —_ —_ _ 60] — — —_ — 2 5.500
. Construction (bit. et trav. publics). 1 1.750 1.750] — — —_ — — — — — — 1.000] 1I- 100] — — - —
. Papeteries (industries)............. — — — —_ — — — — —_— 1 7.000 — — — — — _ — —
. Plantations et sociétés coloniales....| — — — —_ — — — — —_ — — — — — — — — 2 17.000
8. Produits chimiques................ 1 200 200 — — — — — — ] — — — — — — — — —_ —
. Industries du bois e e — — —_ — —_ — —_— — — — — — — — — — — — —
. Tanneries et corroiries ............ — — — — — — —_ —_ — —_ —_ —_ —_ 1 150] — —_ 1 3.900
. Automobiles .......... e — — — — - — — — — — — —_ — _— _ — — — —
. Verreries et cristalleries ........... — — — —_ — — — — —_ —_ — _— — — — —_ — —_ —
. Glacerios. . .ooeiniiiiiiiinienen — — — — — — —_ - — — — —_ — — —_ — — — —
. Industries diverses ............... 4 2.405 2.405 1 60 2 1.430 15.620 15.620] — — — 17.466 1 200 — — 1 1.200
. Chemins defer ...............u0n — — ] — — — — — —_ ) —_ —_ — —_ — — — — —_ —
3. Cheming de fer vicinaux ........... — — — — — — — — — — — — —_ —_— — — — — —
. Navigation et aviation ........... — — - — — — — — — — — — — —_ — — — 2 2.200.
. Télégraphe, téléphone ............ — — —_ —_ —_ — — — — —_ — —_ — — — — — — —
. Tramways électriques ............. — —_ —_ — — — — — — _ — — —_ — — — — — —
.Autobus..._...._..,..._...._. —_ _— — — — — — — _— —_ — — — — — — — — —
i1, Transports non dénommds ......... — —_ —_ — — — — — gy — — — _— 1 100] — — — —
. Divers non dénommsés ............. — —_ — —_— — — — — —_— — — — — — — — —_ — —
ToTaux... | 59 19.484 17.013} 15 660] 8 ‘'8.660| 37.432] 37.362] 6 36.200 — 34.802] 13 12.428) — — 14 . 80,982



EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
: EN AOUT 1936. '

II. — Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I'importance du capital"hommal
émis ou annulé (milliers de franes). , : :

- : DrgsorurioNs
AUGMENTATIONS DE OAPITAL Emissions Apporta Révo.,
CoNsTITUTIONS Pri °:.‘ TIONS
Actions ’ d’obligations rimes | naturo ; DB
( ) . & compris | 14quid. | Fusions | o, pipy
CLASSIFICATION : d’émis. | dans les X
souser.
Nom. | Mon. | Mon. |Nom. | Capital | Augm. Mon- | Nom-.| Mon- sion [et augm.
tant | tant tant | de Montant Montant
bre |nominal | libéré | bre | ancien |nominale|. libéré | bre | tant : capital
1° Selon le lieu ol s’exerce leur-activité. B
En Belgique.......... 59 19.484| 17.013 8 | 8.660] 37.432| 37.362 [} 36.200 —_ 34.802] "12.428 — 72.982
En Belgique ot & I'étr. | — — _— —_ — —_ — — — —_ — — —_ —_
Au Congo Belge ...... — — — —_— — — —_ —_ —_ — - — - 17.000
TO;IAL .. 59 19.484| 17.013 8 8.660] 37.432] 37.362 6 36.200 — 34.802] 12.428 —_ 89.9082
: 2° Selon I'importance du capital nominal émis ou annulé,
Jusqu’a 1 million.. ... 54 11.804| 10.933 4 730 312 242 2 1.200 _ 6.768 1.795 — 2.140
De plus de 1 & 5 millions & 7.680 6.080 1 — 1:500 1.500 2 .8.000 —_ 6.424 5.100 — 16.000
De plus de § & 10 mill. — — — 1 5.000 7.000 7.000 1 7.000 _— 7.000 5.533 -— —
De plus de 10 & 20 mill. — —_ — 2 2.930| 28.620) 28.620 1 20.000] .— 14,620 — — 13.000
De plus de 20 & 50 mill. —_ — — — — — — — — — - — — —
De plus de 50 & 100 mill, | — — — —_ —_— — — — — — — - —_ 58.842
De plus de 100 millions | — — —_ —_ — — — — —_ — — —_ — —_
ToTAL. .. 59 19.484| 17.013 8 8.660| 37.432F 37.362 6 36.200 —_ 34.802] 12.428 - 89.082
INSCRIPTIONS " RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES
HYPOTHECAIRES (1). D'UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT.
OPBRATIONS BANOCAIRES
CrépIT COMMUNAL DB BELGIQUE
. Ewmssions
Montauts PUBLIQUES Avances et remboursements opérés sur emprunts
caleulés : tis pour le pai ¢ do :
d’aprés les
. droi.ts . X Dépenses ordinaires
PERIODES d’inscription PERIODES Emprunts direots . (Ouverture de orédits
pergus des Dépenses extraordinaires gagéo par los impbts
(cfr. Moniteur ] pouvoirs publics (2) oédulaires ot additionnels)
belge) :
en 4 Pré::]vrem. Remboursem.] Avances |Remboursem.
Belgique I'étranger compte neta nettes nets
milliers de fr. milliers de fr.| millions milliers de francs
1934 Moyenne mens, . 205.903 Année 1034 .......... 360.000 (3) 499.740 175.829 170.401 223.400
1938 Moyenne mens, . 205.146 Année 1936 .......... 160.000( fr. fr. 700 452,204 145.942 206.3565 -192.920
- - 42.805 1.561 19.895 17.853
1935 Juin 162.301 _ — 15.183 6.880 20.511 11.25¢4
Juillet 204.488 Septembre ...... — - 30.369 798 13.302 14.374
Aol 161.867 Octobre ........ —_ — 39.370 3.346 1 12.054 27.489
Septembre ..... 156.086 Novembre....... 4) — _24 .202 3.817 8.907 20.846
Ootobre ....... 238.566 Décembre ...... 60.000 - © 64.066 113.231 14.162 22.834
Novembre...... 152.007 1936 Janvier......... _ — 21.041 2.792 17.159 20.310
Décembre ...... 174.824 . £ 8,8
1936 Janvicr ........ 912.334 ' Févrler.- ........ — {Kr, suéd. 20 33.128 . 3.023 .9.258 15.661
Février ........ 176.716 Mars...... senee 20.000 - 38.828 4.352 15.156 9.831
Mars.,......... 169.950 Avril .......... — —_ 24.040 2.942 12.708 11.21
Avril ......0nll 171.6356 * Mai............ - . —_ 26.900 4.968 22.013 7.609
Mai............] 193.719 ’ Juin ...ooiennn, - —_ 34.150 1.144 30.908 12.201
Juin.....ouenn 239.110 Juillet...ovven -_— - 30.705 2.056 15.055 14.803
Juillet ......... 237.460 Aolib ..vvuvinans 400.000 —_ 35.899 13.912 30.084 . 17.438
Aolt ...ouunns, 173.275 Septembre ...... (6)1.375.000 —_ 43.687 3.421 22.590 22.684

(11) Y compris les remouvellements au bout de 15 anms, qul se montent & environ 1 % du total, mais non compris les hypothaques
ales.

1ég .
(2) Dans les pouvolrs publics, on comprend, outre I'Etat, les provinces et les communes, les organismes d’utilité publique, tels
gue la Société Natlonale des Chemins de fer belges, la Société Natlonale des Chemins de fer vielnaux, la Société Natlonale de
. Distribution d'eaun, le Crédit Communal,. etc.- . . .- . -
3) 11 a émis en Hollande' en décembre 1934, pour 1.500 millions de francs de bons du Trésor, & 3 mols, renouvelables, au
taux de 4,75 p. c. (Cet emprunt n’est pas compris dans nos statistiques.)
(4) 11 a été6 émis, en novembre 1935 par la ville d’Anvers, un emprunt bons de caisse de 35 millions de francs & un an, 4,50 p. c.
{Cet en]lsprunt n'est pas compris dans nos statistiques.)
(5) Emprunt Dette Unifiée, un milllard de francs, 4 p. ¢, placé en Bourse au cours du jour au fur et & mesure des nesnins
ge 11& Trésorierie (3 fin septembre, 800 millions environ étalent émis); Emprunt Ville de Bruxelles, 375 millions de francs, 4 p. c.,
mis au pair. co



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
Tableau rétrospectit,

Dividende

” NoMBRE DE socIfiTfs REESULTATS NETS brut Coupons

: Capital distribus | Dette | gobliga-

. Réserves aux °bl'%;’;““° tions -

. vers action- bruts
PERIODES . ' " bénéfice perte ' naires =
recensées (en bénéfice| en perte
(Milliers de francs)

Annde 1034 ......eeouvuenn. 7.33¢ |- 4.275 3.059 |48.685.737 — 3.003.041| 1.669.208] 2.182.970§10.512.006] 571.252

Année 1935 ......oviiiiinnln 7.183 4.324 2.850 144.715.205 —_ 2.875.215| 1.219.768} 2.167.310§10.292.678] 6564.900

8 premieré mois 1835........ 5.355 3.208 2.147 }30.924.603]11.268.641] 1.901.818 802.558) 1.467.695f 7.092.351] 393.907

‘8 premiers. mois 1936........ 5.541 ° 4.076 1.465 130.938.353|11.910.406} 2.901.910 848.106] 2.012,131] 7.718.895] 418.247

1

1935 Juin c.vviveninenennnnas 624 393 231 3.215.437 — 192.852 116.573 1564.532 728.186 39.151

Juillet 363 227 13¢ 5.163.370 -— 230.899 65.462 214.916f 1.478.090 82.209

. Aolit 154 90 64 1.351.984 -—_ 50.508 27.353 33.898 673.219 33.579
Septembre 244 141 103 942.818 - 68.997 31.173 43.877 634.400 34.166 -

Ooctobre ........... 559 369 190 4.792.781 — 312.002 161.588 204.803 785.560 44.864

Novembre 260 187 93 3.304.991 — 288.439 86.374 226.111 979.608 48.929

Déocembre 2717 187 20 3.266.733 _— 233.804 32.036 178.285 800.769 43.034

1936 Janvier .........0000n . 114 93 21 508.937 283.422 67.137 2.820 43.892] 1.505.677 88.366

Février eovovvvevinean.s ’ 199 150 49 471.915 140.859 36.077 7.722 20.740 708.928 40.974

Mars..ooovvneenraonnnns 1.259 947 312 | 4.482.845] 2.191.441 428.791 85.615] 294.310] 644.051 35.729

Avril ..ooviiiiiiiiienas 1.571 1.163 418 6.780.715] 1.935.297 672.822 363.505 415.289 906.630 45.784

Mol oooereeoenannennns 1.160 848 312 8.433.322] 4.778.732 860.251 153.399 615.073 024.396 46.611

Juin.eovvieiiiiiinnnans 654 463 191 2.989.370 822.141 282.482| . 74.694 175.217| 837.0256 44.215

Juilleb ovvvevvevnnnnnnn 410 301 109 5.971.791] 1.460.188 473,755 104.539 396.095] 1.401.242 76.602

Aollb cuvviiiiiiniiinnns 174 121 53 1.299,458 298.526 80.595 55.812 51.5156 702,846 39.977

§1) En ce qui concerne les résultats ménauels, les emprunts recensés se rapportent & des soclétés différentes de celles falsant
I'objet des colonnes précédentes. .

EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
(Sociétés anonymes, en commandite par actions et & responsabilité limitée.)

Tableau rétrospectit (milliers de francs).

(*) Comprennent les montants 1ibérés sur souscriptions d'actions,
apports en nature.

— 245 —

CONSTITUTIONS AUGMENTATIONS DE OAPITAL Emissions EN:,E;:B“ EHA?::::E
DR Soorfrts (xomoxs) v'opu1eaTIoNs | Gurosions | prams ;Z!:spl!:: fx?;s
PERIODES vhms | ript. | xmrrms
2 StoN et augm. *
4 | Moatant | Montant ..g Capital { Augment. } Montant | Nom-| Mon- Montant de )
5 nominal libéré é ancien | nominale | libérd bre tant nominal capital
Année 1934 ....... 594! 1.401.297| 1.209.700{189| 1.741.069 666.130|- 605.9101 21 .99.960 2.167.387| 13.084] 1.491.326] 437.328
Année 1935....... 770( 1.410.078] 1.336.064}256! 3.018.270( 1.480.408] 1.325.847| 24 191.650 3.082.134] 129.174] 2.085.677] 917.058
8 prem. mois 1935. [423) 1 .019.4'|76 970.9091157] 1.526.039| 1.077.730 995.137] 20 | 138.550 2,235.766] 113.950] 1.573.052} 645.494
8 prem. mois 1036. |688 507.735 451.748]165| 1.183.994 786.803 683.407] 18 187.450 1.481.988] ©62.637 927.717) 447.525
1935 Juin......... | 85 656.573 62.874] 34 827.786 376.917 371.201 3 85.800 519.200] 67.500 309.836] 257.639
Juillet ...... | 62 57.144 46.616] 19 211.781 202.904 201.845 2 26.450 286.408 -— 223.600 51.311
Aoflit ........ | 61 31.061 20.433] 9 74.010 21.480 19.830 2 T 600 53.141 —_ 22.707 27.156
" Septembre ... | 60 30.803 25.947) 16 38.655 72.185 70.993] — - . 102.988 —_ 88.367 8.5673 .
Octobre...... | 67 57.493 565.692| 17 126.305 41.766 40.693 2 2.200 101.469 — 81.330 17.166
Novembre ... | 78 69.237 ©  62.203] 16 295.660 110.670 55.6631° 1 " 900 180.807 3.724] .. 76.492 45.978
Décembre ... [142 233.067 221.323] 61| 1.031.611 178.057 163.471 1 50.000 461.124] 11.500 246.436] 199.858
1936 Jaovier..... . 195 '78.275 63.464| 14 121.622 85.397 84.597 1 6.000 169.672 3.887 118.095 39.853
Février...... | 72 41.479 38.334| 20 78.974 85.811 44.002 1 34.000 141.290 —_— 54.623]. 61.713
.. Mars ceseenen | 94 41.737 35.430] 29 24].455 91.899 77.714 1 400 134.036] 14.000 76.599 51.945
Avril ....... %5 21.318 18.330] 156 194.943 112.5587 103.202 1 4.500 138.375 1.750 100.134 27.648
Mai.ooovouns 90 60.018 38.3271 29 65.498 76.246 72.941 3 36.000 162,264 — 87.165 60.103
Juin......... 116 167.945 156.633] 31 410.277 121.898 72.398 4 55.350 335.193| 32.500 204.718] 112.163
Juillet ....uue 87 97.479 84.217] 19 62.567 195.563 191.191 1 16.000 308.042 500 252.581 38.327
Aottt suuunans 59 19.484 17.013] 8 8.660 37.432 37.362 6 36.200 93.116 -_— 34.802 556.773

les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins les.
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RENDEMENT DES IMPOTS EN BELGIQUE (d’aprés le « Moniteur belge »).
1° Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les addltionnels provinciaux et communaux).
(Mdlwm de francs.)

Reccttes globales
Contributions Rocettes globales cumulatives
PERIODES Douanes et accises Enregistrement pour de janvier
' directes la période au mois indiqué
: .. Inclusivement
Annde 1934 .... .2.823 2.746 2.638 8.207 —_
Année 1935 2.625 2.774 2.935 8.334 —
1935 Juin ......... ferrereesenane 169 228 251 648 4.065
Juilleb ..ooovnieiiiiiii, 192 234 247 672 4.737
Aottt ......... . 168 248 229 835 5.372
Septembre ............ce0n.. 196 231 261 687 6.050
Octobre .... 251 245 273 770 6.820
. Novembre................... 243 248 253 742 7.571
Décembre .... 266 241 258 763 8.334
1936 Janvier ...... 338 229 254 820 820
. Février... . 201, 225 269 685 1.506
. Mam... . 200 " 233 279 712 2.217
Avril ... 228 232 256 714 2.932
L 231 231 241 703 3.635
Juid eeeiiie 187 222 239 649 4.284
Juillet .ooovviiiiiiiiieii, 215. 242 253 709 4.993
Aolibe.eiiinannnnnn, ceteeens 216 242 274 732 5.726

2° Recettes totales d’'imp6ts effectuées jusqu’au 31 aofit 1936 pour les exercices 1935 et 1936
(non compris les additionnels provinciaux et communaux).

(Millsons de francs.)

NO
buable et l'établissement
d'impoéts ne sont donc définitifs' qu’

TE. — Pour les impbts

directs,
es rdles

partir de la c

gérlode de perception dépasse l'année civile;
ar 1a ministration prennent, en efifet, un certain’ temps.

loture de l'exercice.

L’exercice 1935, commencé le ler janvier 1935, se cloturera le 30 septembre 1936.

(*) Accises et taxes spéclales de consommation.

+ L’exercice 1936, commencé le ler janvier 1938, se cloturera le 31 juillet 1937.
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la remise des déclarations par

Exercice 1935 Exercice 1936 Aot 1936
. Recettes effectudes pour
Recettes Evaluations | Reocettes | Evaluations
effectuées | budgétaires | effectuées | budgétaires
I'exerc. 1935 | 'exerc. 1936
I. Contributions directes . T 2.572 2,807 1.045 1.050 50 167
IL. Douanes et accises....... . 2:791 2.791 1.821 1.832 1 241
dont douanes............... 1.4586. 1.468 1.017 982 —_ 136
BCCIBEB ..iivriiiaiiann 1.102 1.084 679 836 "1 88
III. Enregistrement . heaen 2.936 2.592 2.053 2.053 — 274
dont enregmtrement ot tra.nscr. 521 360 320 380 — 34
BUCCESSIoNS ......iure s 186 192 154 149 — 31
timbre, taxe de transm. 2.187 2.005 1.552 1.496 — 207
Total--. .. 8.299 8.191 4.919 4.935 51 682
Différence ( & ) par rapport aux éva- :
luations budgétaires .......... + 108 — 16

le contri-

Les chiffres pour cette catégorle



COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.
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Or Argent
Rapport
DATES En sh. et p. ~ En En deniers . En Cor .
par - francs (1) par once (2) francs (1)
once (2) par kg. au titre stand. par kg. argent
d’or fin d’or fin (222/240) de fin
1034 2 JARVIEr +ivreriiieiariieeeeeaiiia.s 121/0 23.906, 81 19 5/16 327,52 72,00
1935 2 janvier «......cvevveiiininnineisinanan 140/10 1/2 23.822,36 24 5/8 375,16 63,50
1935 1ef gotlit ........ ertiiee e et 140/9 1/2 33.213,61 30 3/16 641,57 51,77
2 septembre 140/3 33.2393,24 29,— 619,82 53,68
1er gotobre 141/7 1/2 33.088,62 29 3/8 618,29 53,62
4 novembre 141/5 33.136,566 29 1/2 622,74 53,21
2 décembre 141/0 33.044,59 29 1/4 617,57 . 63,61
1036 2 JADVIET vveveerrnereeniianeeeinnen.n. 141/4 33.100,87 22 3/8 473,38 70,11
3 féyrier........ setetseciieenneiinanan 140/11 33.248,76 .19 13/18 421,14 78,98
2 MAMS..ceiverrreateresineesiosnsnnnns 141/1 172 33.212,84 19 1/2 413,44 80,33
Ier goril i i e 140/8 33.090,84 19 15,16 422,54 78,31
Jermai...oeiiiiiiieiiiniiieiin.,s 140/10 33.082,22 20 5/18 429,86 76,96
B 1 R P . 139/2 33.076,35 19 7/8 425,56 77,72
197 Juilleb .. vevrrnrniiiiieeienieeeeas 139/0 1/2 33.175,16 10 7/16 417,82 79,40
4800t ..eereeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaa 138/7 1/2 33.167,67 19 1/2 420,32 78,91
16F geptembre «....cvvuiniineniniiiians 138/2 1/2 33.180,40 19 11/16 425,17 78,04
187 0ctobre. .ovvviiiriiiiiieiiii il 140/5 1/2 .33.044,66 19 15/16 422,57 78,20
’1) Cpnveraton eflectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles & la date de la cotation.
2) L'once troy = 31,103481 grammes.
Banque Nationale de Belgique
Moyennes annuelles et mensuelles des situations hebdomadaires.
(Milliers de francs.)
Bons,
Portefeuille- annuijtés COMPTES COURANTS
effets et titres
sur la Avances | d'obligations Billets Total
Belgique sur du Trésor des
DATES Encaisse-or et fonds belge en engagements
valeurs-or publics (Loi du Particuliers Trésor & vue
_sur 27.12-1930 | circulation
Pétranger et du
19-7.1932)
Année 1934 ..... cerenne 13.265.240 3.480.181 286.917 1.727.7868 | 17.473.502 1.353.811 434.884 | 19.262.187
Annéo 1935 11‘:;*"';:; ?;,1,,’:3 ...... :ﬁ:;g::g;: 5.874.357 |  724.5156 | 1.037.962 | 19.796.655 | 3.956.005 |  165.085 | 23.017.815
1935 Juillot c.ovvuvenvnnnrnienrnnen 17.753.321 7.125.385 606.822 811.622 | 20.392.510 6.242.033 121.887 | 26.756.430
Aottt ....... ettt ire e raaiees 17.531.907 7.010.613 614.149 811.622 | 20.627.708 5.641.582 131.137 | '26.400.425
Septembre ..........c0.iinien 17.077.045 6.716.764 602.078 811.622 | 20.680.995 4.834.104 129.459 | 25.644.558
Octobre ......'ievevvnnnnnan.s 17.286.892 6.824.205 576.349 811.622 | 20.982.434 4.841.859 118.536 | 25.942.829
Novembre............cocuuenen 17.249.784 6.750.347 564.059 811.622 | 20.820.833 4.815.932 207.313 | 25.844.078
Décembre ..........ccv0uianen 17.334.770 6.528.958 489.433 811.622 | 20.668.636 4.785.032 200.288 | 25.653.956
1838 Janvier .o.oveeeononernnennnnns 17.053.199 6.295.633 441.095 801.509 | 20.620.771 4.325.027 | 129.548 | 25.075.346
16.913.178 6.118.026 407.275 798.981 | 20.416.458 4.213.072 97.053 | 24.726.583
16.634.810 5.893.864 455.738 798.981 | 20.722.516 3.460.855 86.021 ] 24.269.392
16.909.543 6.095.275 382.152 798.981 | 21.118.596 3.405.775 134.324 | 24.658.695
17.687.980 6.497.676 383.142 798.981 | 21.348.164 4.380.098 110.510 | 25.838.772
18.538.974 6.852.140 407.077 798.981 | 21.640.938 5.313.208 " 110.669 | 27.064.905
18.713.674 7.034.540 396.167 788.767 | 22.131.129 5.133.355 103.312 | 27.367.796
18.647.240 8 983 622 373 270 786.214 | 22.411.337 4.689.120 112.216 | 27.212.873
Septembre .............. 18.562.456 6.785.526 375.037 786.214 | 22.555.519 4.163.212 211.184 | 26.929.915
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