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I. Le budget qui vient d’étre déposé pour l'exercice
1937 marque, par rapport a celui qui l'a précédsé, une
tendance & la stabilisation. I’occasion est propice pour
revoir certains fondements de nos finances publiques,
et pour examiner les influences profondes de la crise
sur notre budget. S

Le point de départ de nos recherches et la base de
nos comparaisons seta le budget de l’exercice 1930.
Certes, c’est en 1929 que se place le summum de la
prospérité et le début de la crise; mais le budget de
1930, élaboré au cours de 1’6té de 1929, est précisément
celui qui refléte la meilleure situation économique que

notre pays ait connue.
Le budget ordinaire de 1930 comportait 10.250 mil-
lions de dépenses, en chiffres ronds (1). Celui de 1937
atteint 9.500 millions. Dans l'intervalle, les prix ont
baissé de 20 p. c. environ, et les rentes ont été conver-
ties. D’autre part, des efforts de compression ont été
réalisés & plusieurs reprises. Il est dés lors profon-
dément décevant que nous ne soyons pas parvenus &
réduire de plus de 7 p. c. le montant de nos dépenses.
Pourtant, nous avons imposé des sacrifices & beaucoup
de nos concitoyens, et nous avons réduit fortement nos
dépenses de matériel ou d’entretien. Il importe de
trouver la cause de cette situation. :

(1) En {fait, le budget de 1930 atteignait 10 1/2 milliards. Malis
ceci comportait les derniéres dépenses de dommages de guerre,
qui ont pratiquement disparu en 1937, et qui sont d’une nature
trés spéeiale. .

¥

Les exposés. généraux nous donnent & ce sujebt cer-
; taines informations Ils répartissent lés
- dépenses en un certain nombre de chapitres, et bien
- que les chiffres ne solent pas toujours rigoureuse-
. ment comparables & sept ans de date, on peut faire
par ce procédé d’utiles constatations.

utiles.

Répartition des 'dépen-ses_ ordinaires de I’Etat belge

(en millions de francs).

i
1930 1937

" Dette publique .. ... 3.014 | 29 9 | 2.443 | 26 9% -
Personnel .......... 2.982 | 29 9 2.510 | 26 9,
Matériel ........... 1.208 | 12 9 775 | 8 9 -
Réfections ......... 564 6 % 196 2 9 -
i Subsides ........... 333 39 343 | 4 % -
‘ Dotations .......... 43 — 47 —

i Prévoyance sociale . . 221 | 2 9 821 | 9 9%
i Pensions ........... 1.894 | 19 9 2.347 | 25 9,

ToraL 10.259 9.482

4
!
]

' & 2.443 millions. Cette diminution dépassant un demi-
i milliard est évidemment intéressante, mais elle est
" moindre qu’on ne pourrait s’y attendre & premigre
i vue. D’autant plus qu’elle est obtenue partiellément

1 . . . . . . .
i par une diminution des’ amortissements inscrits au

. ﬁoiiclls‘ de notre Dette publique a reculé de 3.014
!
1
1
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budget ordinaire, et par la disparition du service de
nos dettes de guerre.

Mais il faut se rappeler qu’entre 1931 et 1935, la
Belgique s’est endettée. Pendant quelque temps, le
Trésor avait pu vivre des excédents accumulés au cours
de la période de prospérité, mais § partir de 1931, il

a fallu emprunter. Une politique financiére absolu-.

ment déficiente a laissé persister le mal pendant deux
ans, puis un effort a été fait. Mais les déficits du
budget ordinaire joints au financement des budgets

Y

extraordinaires nous ont obligés & emprunter quelque

5 milliards, ce qui correspondait & une charge globale
d’environ 300 millions. Si done le budget ne porte pas
davantage la trace des conversions, on le doit & l’en-
dettement que la crise et une mauvaise politique finan-
citre nous avaient imposé.

Les dépenses de personnel ont apparemment dimi-
nué d’environ 500 millions. Mais en 1937, les traite-
ments scront versés sous déduction de la retenue pour
la pension des veuves et des orphelins. Précédem-
ment, la retenue était déja opérée, mais c¢’était au
profit des caisses particulitres, reprises par !’Etat.
Calculés sur la méme base qu’en 1936, les traitements
exigeraient 144 millions de plus. Par rapport & 1930,
la diminution n’est donc que de 11 p. c. Le budget
de 1930 fut. établi alors que les traitements représen-
taient 116 p.-c. des chiffres de base; celui de 1937
correspond & Vindice 97 1/2 p. c. La réduction est
donc de 16 p. c.; elle est plus forte que celle des
dépenses, parce que dans l’intervalle le personnel a
vieilli et a recu les augmentations réguliéres.

Evidemment, cette comparaison ne porte pas trace
d’une réduction du nombre de fonctionnaires que
I'opinion " publique souhaite ardemment voir se réa-
liser, et que les gouvernements successifs se sont
efforcés d’opérer. Mais nous avons déja dit que la
tiche était extrémement malaisée, pour plusieurs
raisons. Les grosses dépenses de fonctionnaires' se
rencontrent au budget de l'instruction I;ublique, dans
les écoles primaires surtout, et au budget de 1’armée.
La réduction de ces deux budgets n’est nullement une
question d’administration, mais uniquement un pro-
bléme politique et de défense nationale.

Les dépenses de matériel reviennent de 1.208 &
775 millions. C’est évidemment sur ce chapitre que
Peffort de compression a particulidrement été dirigé.
La méme observation est valable du reste pour le cha-
pitre des réfections, qui est revenu de 564 3 196 mil-
lions. Cette réduction des crédits n’a pas manqué de
nuire au bon entretien du domaine de 1’Etat.

Mais, "heureusement pour le point de vue qui nous
occupe, les diminutions que nous venons de signaler
ne sont pas entitrement définitives. Une partie des
dépenses figurant précédemment sous ces chapitres ont
été transférdes purement et simplement au budget
extraordinaire. Evidemment, ceciconstitue une infrac-
tion aux régles d’une saine administration; mais du
moins avons-nous ’assurance que ’entretien des biens
de ’Etat n’a pas été négligé. au point qu’on pourrait

supposer aprés un simple examen des budgets ordi-
naires, .

Le chapitre des subsides n’a pas diminué de 1930
a4 1937; son importance relative a ‘donc augmenté.
A premitre vue, le fait semble inexplicable, mais on
doit se rappeler que la crise nous a forcés & aider le
Congo, et & lui accorder une subvention qui s’est
élevée une année & 177 millions, Elle figure encore au
budget de 1937 pour 80 millions, Si Pon en fait
abstraction, la tenue du chapitre des subsides apparait
donc comme normale. .

Le chapitre des dépenses de prévoyance sociale a
augmenté son ihcidence dans -le budget général, en
passant de 2 &4 9 p. c¢. La cause principale de cette
augmentation n’est pas longue & trouver : ce chapitre
comprend les dépenses de chémage qui représentent
encore 550 millions pour ’exercice 1937. On observera
cependant que méme déduction faite de ce crédit, il y
a gonflement des dépenses de prévoyance sociale. Mais
on revient évidemment & des proportions plus rassu-
rantes. .

C’est du cbté des pensions que la situation zippa.rnit
la plus inquiétante. Nous voyons que I'importance de
ces dépenses passe de 19 & 25 p. c., bien que la dimi-
nution du colt de la vie ait entrainé automatique-
ment, par le jeu de l'index et des échelles mobiles,
une réduction de certaines allocations.

11 importe de noter que c’est en 1930 que les pen-
sions de vieillesse avaient été sérieusement augmen- -
tées. La question des pensions est; & notre avis, la
plus sérieuse de celles que pose notre budget. Ainsi
qu’on le verra par le tableau reproduit plus haut, ce
chapitre représente le quart de nos dépenses totales.
Voici, au surplus, comment les crédits afférents aux
pensions ont varié depuis le début de la crise.

Charges des pensions en Belgique.

1930 1937

Civiles et militaires ..fr. 650.000.000 633.000.000 .

De vieillesse .......... 495.000.000f  528.000.000
Victimes de la ‘guerre. .. 779.000.000 859.000.000
Mineurs ..........c..u0 35.000.000 167.000.000
Veuves et orphelins de

fonctionnaires ....... — 160.000.000

TOTAL.,.AfI‘. 1.959.000.000| 2.347.000.000

Le total établi pour 1937 contient les pensions de
veuves et d’orphelins de fonctionnaires, qui ont une
contre-partie dans les recettes, On sait que ces pen-
sions, précédemment servies par des caisses autonomes,
furent reprises par I’Etat récemment. Mais ceci pos-
séde, dans le .ta,bleau, un correctif qui agit en sens
inverse : les crédits afférents aux pensions de vieil-
lesse ont été artificiellement réduits par la création
de la Caisse des pensions.

En vertu d'un arrété antérieur & la dévaluation,
mais mis seulement en application cette annde, il est
créé une caisse de pensions, qui, dotée d’une annuité
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fixe, emprunte pour couvrir la différence entre ses
dépenses effectives et le montant de cette annuité.
Ce systéme, en aucune hypothése, ne serait réelle-

ment recommandable. Mais il le devient encore moins.

A

quand on songe que les dépenses des annédes & venir
doivent augmenter, de sorte qu’il est absurde d'y
ajouter encore par la charge des emprunts actuelle-
ment contractés. Cette Caisse des pensions appartient
évidemment & la plus détestable des politiques, et nous
n’avons jamais compris son institution.

Basée sur des chiffres faux quant & la durée actuelle
dé¢ la vie humaine, elle n’est qu’'un déplorable expé-
dient pour réduire d’une centaine de millions les
dépenses budgétaires. Son principal inconvénient est
de diminuer la charge apparente des pensions de vieil-
lesse, ce qui permet des libéralités dont les années &
venir supporteront tout le poids, & moins qu’elles ne
préféerent résoudre le probleme par la faillite.

Le montant des pensions civiles et militaires, cor-
respondant aux dépenses administratives, n’a pas
diminué dans les mémes proportions que les traite-
ments des fonctionnaires, bien que l’index ait joué
pleinement & cet égard. Le montant payé aux fonction-
naires en activité a diminué de 16 p. c., alors que les
pensions n’accusent qu’une régression de 2 p. c. La
chose est intéressante & souligner, parce qu’elle illustre
un phénomene que nous avons déji signalé fréquem-
ment, et qui n’est pas sans rapport avec l'augmenta-
tion que nous prévoyons en ce qui concerne les pen-
sions de vieillesse. i

Si le nombre des fonctionnaires demeure station-
naire, .leur 4ge moyen augmente. Quant aux pen-
sionnés, leur nombre doit nécessairement. croitre,
parce qu’il reflete & trente ou trente-cinq ans de date
Paugmentation du nombre des fonctionnaires. Le fait
est encore plus marqué, notons-le, aux chemins de fer,
ol le nombre d’agents en service diminue pendant que
celui des pensionnés augmente. Ceci est cause d’un
accroissement démesuré des charges sociales de notre
résean ferré, qui supporte ainsi les conséquences d’un
manque de prévoyance de la part de ’ancienne admi-
nistration de I’Etat. En réalité, les déficits antérieurs

A la création dé la Société Nationale devraient &tre

majorés des sommes qui auraient dii étre versées & un
fonds de pension. Et les résultats actuels devraient
étre dégrevés de ce que devrait fournir actuellement
le fonds dont il s’agit. ’ '

Mais revenons aux pensions de vieillesse, qui
colitent actuellement 528 millions & I’Etat, outre les
100 millions indGment demandés & la Caisse des pen-
sions. -Nous prévoyons ’augmentation marguée de ces
dépenses, par suite du progrés -de la longévité
humaine. Des calculs basés sur le recensement de 1930
avaient déja montré la gravité des conséquences de ce
phénomene sur les finances publiques. Des tables plus
récentes encore, basées sur des chiffres relevés en Alle-
magne, montrent que cette évolution sera encore plus
caractérisée. Bien entendu, 1’allongement de la vie
humaine est un progrés extrémement souhaitable, mais

il eompérte des conséquences déconomiques auxquelles
nous devons étre préparés. '

Le colt des pensions de mineurs passe de 35 &
167 millions. On ne peut manquer d’&tre frappé de ces
chiffres, d’autant plus qu’on demandait & ce titre un

crédit de méme importance au temps ou l’équilibre

budgétaire était particuliérement difficile & établir.
A la fin de la période de déflation, c’étaient déja
145 millions qui figuraient au budget.

Il s’agit en réalité d’une subvention aux charbon-
nages, bien plus que d’une dépense de prévoyance
sociale. (Vest aussi le résultat combiné de la déma-
gogie et des erreurs de calcul. Quand en 1930, cette loi
fut votée, elle ne devait coliter que 115 millions, alors
que l'index était plus élevé qu’aujourd’hui. Mais on
n’avait pas prévu l’augmentation cependant inéluc-
table du nombre des pensionnés, ni du nombre d’années
pendant lesquelles ceux-éi scraient & charge des
caisses, - ' ’

L’augmentation des pensions de guerre est assez
étonnante, d’autant plus que le montant des pensions
varie avec 'index. Il faut reconnaitre que la matiere
est particuliérement ingrate; méme la commission qui
avait é6é placée sous la haute autorité de M. Francqui
n’a abouti & rien. Il est vrai que 'application des
mesures proposées incombait au Gouvernement,

En ce qui concerne les pensions de guerre, il sub-
siste un grand danger, méme si l’on fait abstraction
de la question des invalides. Il s’agit de la dotation
des combattants, mesure votée & la légtre, sous la
pression de la démagogie ou de la générosité exces-
sive, comme on voudra. Il est facile d’étre large, quand
on s’en remet & l’avenir du soin de trouver les moyens
financiers. C’est ce qui a été fait en ’occurrence par
le Parlement belge. La dotation du combattant est une
épée de Damoclés pour notre budget, et ici également
aucun calcul sérieux n’a été fait quant aux charges
probables. Celles-ci, d’ailleurs, seront largement
influencées par ’allongement de la longévité humaine,
qui domine chez nous le probleme de toutes les pen-
sions en général.

" Ceci nous donne l'occasion de signaler une fois de
plus la lamentable insuffisance des services de I’Etat
en présence des problemes économiques. Les charges
des pensions ont été estimées en se basant sur des
données absolument périmées. Il ne s’est trouvé per-
sonne ni dans l’administration, ni au Gouvernement
pdur voir le danger, alors qu’il éclatait aux yeux des

" observateurs avertis. Cette faute de manceuvre va

coltter des centaines de millions par an au budget,
et nous acculera peut-étre un jour dans unec impasse.

Teclles sont les considérations que suggére l'exa-
men des dépenses, de 1930 & 1937. Il convient mainte-
nant de regarder 1’autre c6té de la balance, et d’ob-
server ce que firent les recettes,

II. Le tableau que voici montrera le mouvement des
principales rubriques du budget des Voies et
moyens.
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Recettes du budget ordinaire

(en muallions de francs).

Contributions Douanes Enregistrement Total - Autres Total
ANNEES (transmission, des
directes et accises ' ete.) impébts recettes général

1930, ...oviieen e 2.148 2.319 2.282 8.039 2.034 10.073
1931, ... il 2.678 2.339 2.510 7.528 1.971 9.499
1932......... il 2.338 2.675 2.627 7.640 1.285 8.925
1933. ... .ot 2.865 2.730 2.812 8.407 1.436 9.843
1934............... 2.779 2.750 1 2.637 8.167 1.513 9.680
1935 (provisoire) ... 2.605 2.794 . 2.936 8.336 1.432 9.768
1936 (provisoire) ... 3.047 2.784 2 2.704 8.912 1.5617 10.429
1937 (prévision) .... 3.117 2.815 ; 3.080 9.177 1.559 10.736

Peut-&tre n’est-il pas inutile de justifier le choix de
1930 comme point de départ. C’est qu’a partir d’alors
le fonds d’amortissement créé en 1926 venait d’étre
supprimé; des dégrévements correspondants avaient
6té accordés. L’année 1930 était donc la premitre d’un
régime qui aurait dfi étre normal, aprés la fin d’un
effort qui durait depuis la crise monétaire et finan-
ciére de 1926, '

Une premiere constatation se dégage du tableau que
nous venons de reproduire. Par rapport a 1930, le
total général des recettes ordinaires de I’Etat n’a pas
grandement varié. L’augmentation est simplement de
4 p. c. en 1936, et de 7 p. c. en 1937. Encore faudrait-il
déduire les dégrévements qui sont annoncés par le
Gouvernement, et deés lors pour l’exercice prochain
Paugmentation reviendrait & 5 p. c.

Si I'on examine les recettes fiscales, la situation est
assez différente, L’augmentation est de 11 p. c. en
1936, et de 14 p, c. en 1937. Compte tenu des dégréve-
ments, ’augmentation du prochain exercice est encore
de 12 p. c. .

Nous devons donc déduire, et ¢’est bien ce que disent
les chiffres, que les recettes non-fiscales ont diminué
d’importance. Ce manquant a dii étre compensé par

un recours plus important aux facultés contributives'

du pays. .

L’analyse du budget nous montre qu’en 1930, nous
avions re¢u notamment 150 millions des chemins de
fer; ¢’étaiti la part de I’Etat dans les bénéfices de la
Société Nationale, qui sont nuls actuéllement. L’ac-
cord des marks nous avait donné 200 millions, au lieu
des 60 millions prévus pour 1937. Enfin, le produit
des devises de la Banque Nationale de Belgique s’était
élevé & 64 millions, qui nous manquent intégralement
aujourd’hui. Mentionnons aussi la disparition des
versements de réparations allemandes, qui figuraient
au budget des recettes, mais qui avaient une contre-
partie dans les charges de nos dettes de guerre.

L’impression pénible que laisse notre fiscalité trouve
dans ce phénomeéne son explication partielle. L’expli-
cation principale réside cependant dans la diminution
du revenu national, qui rend la charge d’autant plus
lourde qu’au cours de la prospérité le rendement était
en grande partie fourni par des revenus anormale-
ment gonflés. Nous avons déja signalé combien il était

' dangereux pour les finances de I’Etat de lier trop

z

" servilement les recettes & 1’allure de la conjoncture.

Il en résulte que, pendant -la prospérité, le Trésor
dispose de sommes énormes, que le Parlement s’em-

" presse de dépenser. L’Etat se met ainsi & vivre sur un
- pied qui dépasse ses capacités normales. Quand vient

la crise, les recettes fondent avec la prospérité et les

- besoins sont devenus pratiquement incompressibles. Le
. Trésor entre dans une période de géne qui crée un

malaise social, et qui par ailleurs peut nuire au bon

- fonctionnement de l’administration.

La situation se complique encore lorsque le Parle-
ment vote des lois dont l’incidence financiére ne doit

" apparaitre que dans l’avenir. Ainsi que nous le
. disions plus haut, il est souvent généreux en s’en

remettant 4 ses successeurs du soin de payer la note.

" Ainsi, des lois votées pendant la prospérité atteignent

leur pleine incidence pendant la crise. 1l n’est pas
étonnant dés lors que cela aboutisse & des difficultés

- graves au point d’étre insolubles par les moyens nor-
. Maux.

La décomposition en rubriques montre que

- depuis le début-de la crise, et durant le cours de

celle-ci, la proportion des différents impéts n’a pas
grandement varié. Contributions directes, douanes et
accises, enregistrement, continuent & se partager
approximativement par tiers le total des recettes
fiscales. .

Tout cela n’a d’ailleurs gu’une importance relative.

" Nous avons déja montré combien factice était la divi-

sion en impdts directs et impdts indirects, lorsqu’on

- ’établit d’aprés les rubriques que nous venons de

citer. On ne peut rien en tirer quant au caractére
démocratique ou anti-démocratique de notre fiscalité.

- Bornons-nous & rappeler, par ¢xemple, que les droits

d’enregistrement et de succession, qui constituent au
point de vue économique une fiscalité frappant la for-
tune acquise, ne figurent pas dans la rubrique des
contributions directes,

Si le rendement des contributions directes est plus
élevé aujourd’hui qu’avant la crise, on le doit natu-
rellement au renforcement des taux pratiqués. Ce
renforcement a pris la forme d’une Contribution
nationale de crise, qui en grande partie constitue
simplement I’adaptation de la taxe professionnelle &

— 254 —



la baisse des prix. Une adaptation directe, qui aurait
comporté la diminution des minima imposables,
n’était pas possible pour des motifs politiques; on
tourna la difficulté en établissant une nouvelle taxa-
tion. Ceci aboutit naturellement & compliquer davan-
tage encore notre systéme fiscal.

Le rendement des douanes et accises a pu étre
augmenté en partie grice au relevement de l'impdt
sur la biere, et des droits d’entrée décrétés par le Gou-
vernement Renkin. Mais c¢’est surtout le développe-
ment de l'automobilisme qui a permis ’augmentation
des recettes figurant dans cette catégorie, Le nombre
d’automobiles en circulation est passé de 161.000 en
1930 a environ 215.000 en 1936. Signalons qu’aujour-
d’hui, 'impét sur l'essence rapporte environ 600 mil-
lions par an, soit 7 p. c. -des recettes fiscales.

La rubrique de l’enregistrement comprend notam-.

ment le produit de la taxe de transmission; cest
méme ce qui constitue la plus grande partie de ses
recettes. Le taux général de cette taxe a été relevé
de 1 & 21/2 p. c. On peut s’étonner dés lors & premiére
vue que les recettes de 1936 soient simplement équi-
valentes & celles de 1930, et que lexercice 1937 ne
fasse prévoir qu'une plus-value modérée. Mais la taxe
de transmission a subi linfluence de deux facteurs

. qui ont contribué & la diminution des recettes, Tout

d’abord la réduction du volume des transactions,
résultant de la crise, et ensuite la diminution des
prix.

ITI. La comparaison des budgets de 1930 et de 1937,
tant du coté des recettes que du coté des dépenses, ne

laisse pas évidemment une mauvaise impression, 1l
est certain méme que compte tenu des difficultés
énormes rencontrées. pendant cette période, et aussi
des fautes commises jusqu’en 1933, le résultat final se
compare honorablement avec celui que l'on constate
dans certains autres pays. Il apparait aussi que la
gestion des derniéres années est parvenue a limiter
les dommages résultant des erreurs commises précé-
demment, .

Il n’en est pas moins vrai que la. politique finan-
ciere belge n’a pas éié suffisamment rigoureusé, et
qu'un gros effort serait nécessaire pour mettre nos
budgets & V’abri de toute critique. .

Les objectifs en vue sont les suivants, Tout d’abord,
rendre 4 notre fiscalité I’élasticité nécessaire, en profi-
tant des plus-values pour réaliser des dégrévements -
indispensables. Il faut, & tout prix, éviter que les
excédents qui s’annoncent ne soient consacrés a des
dépenses nouvelles. :

11 faudrait, en second lieu, que l'on éclaircisse d’une
fagon définitive le probleme des pensions, ¢t que l'on
mette le Parlement et le pays en présence des consé-
quences que l'on doit mathématiquement prévoir si
Pon maintient les lois actuelles.

11 faut enfin s’efforcer de diminuer le recours 3
'emprunt, c’est-d-dire de réduire au strict minimum
nos budgets extraordinaires, A la vérité, au cours des
dernitres années, les choses ne se sont pas trop mal
passées & cet égard. Il y a entre les budgets votés, et
les dépenses réellement opérées, une marge qui écarte
beaucoup d’appréhensions. Néanmoins, il convient de
veiller soigneusement & ce qu’aucune exagération ne
soit commise de ce cHté.
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L’EVOLUTION DES PRIX ET DES SALAIRES EN GRANDE=BRETAGNE

ET EN BELGIQUE

Quiconque s’est intéressé & la théorie des indices
et & ses applications, n’ignore pas les graves diffi-
cultés que présente l’utilisation de ces instruments
statistiques & des fins de comparaisons internatio-
nales, I’objet de cette étude n’est pas d’apporter une
solution originale & ces problémes de méthode et par-
tant, de permettre,
tade, une comparaison minutieuse des fluctuations qui

avec quelque garantie d’exacti-

animent les .indices des prix et des salaires en
Grande-Bretagne et en Belgique. Le matériel statis-
tique disponible & I’heure présente ne se préte guere
& la poursuite d’études aussi fouillées. 11 permet tout
au plus de juger et de comparer les tendances de ces
divers indices, beaucoup de prudence étant d’ailleurs
requise dés que, d’appréciations simplement qualita-
tives, on désire. passer & des cstimations quantitatives
des phénomeénes observés.

Le but que nous nous sommes proposé est d’exa-
miner dans quelle mesure le relévement des prix et
salaives constaté au cours de ces derniers mois est le
fait d’une conjoncture étend son
influence A l'ensemble de toutes les autres économies.

générale qui
A cet effet, le simple examen des tendances suffit,
pourvu qu’elles soient convenablement dégagées. Point
n’est besoin non plus de multiplier les points de com-
paraison, Le systéme des prix et rémunérations .en
Grande-Bretagne offre & cet égard une base de com-
- paraison plus que satisfaisante. L’activité économique
de ce pays se poursuit, en effet, cncore toujours dans
des conditions qui, bien que non exemptes de mani-
festations interventionnistes nombreuses, peuvent
cependant encore étre considérées comme normales,
tout au moins & une époque ol vraiment on' aurait
mauvaise grice de se.montrer trop exigeant. Les rela-
tions internationales de ce pays sont, d’autre part,
telles que son systéme de prix et de .émunérations
doit étre et est, en fait, trds sensible aux variations
de la conjoncture économique mondiale. S’il a été
“dit que les prix sterling forment les prix mondiaux,
il est peut-8tre aussi exact d’affirmer que 1’économie
mondiale conditionne l'évolution des prix sterling.
Quelle que soit l'interprétation que 'on adopte & cet
égard, le terme choisi de comparaison semble donc
pouvoir se justifier. Est-il besoin d’ailleurs de rap-
peler que la structure économique de notre pays est
apparentée étroitement 4 celle de la Grande-Bretagne

" voici.
groupes de produits, le nombre de ces produits dans

et que les changements notables apportés & cette
économie par le retour au protectionnisme et la déva-
luation de la livre furent en partic causes, des dif-
ficultés que nous avons connues au cours des années
récentes, difficultés dont nul n’a ignoré la gravité!?

I’£VOLUTION DES PRIX DE GROS.

En ce qui concerne la Grande-Bretagne, cette évo-
lution” est observée au moyen de l'indice des prix de
gros tel que le calcule le Board of Trade sur la base
de ’année 1930. En ce qui concerne la Belgique, 1'in-
dice du Ministére du Travail a été utilisé, la base
étant rapportée d’avril 1914 4 la moyenne de l’année
1930. L’un et l'autre indice sont établis suivant des
méthodes identiques. Il s’agit, en effet, d’indices géo-
métriques simples, du prix moyen de 200 produits en
ce qui concerne l’'index britannique, et de 131 pro-
duits en ce qui concerne l’indice belge.

Les deux indices sont pondérés de la manidére que
L’'indice du . Board of T'rade comporte onze

chaque groupe étant pioportionnel d I’importance que
revétait celui-ci suivant les résultats du recensement
de la production industrielle effectué en 1930. L’in-
dice belge, par contre, est subdivisé en 17 rubriques.
Chacune d’entre elles réunit un échantillon de pro-
duits dont le nombre est déterminé d’aprés 'impor-
tance relative de cette rubrique telle qu’elle résultait
du recensement de l'industrie en 1910 et de quelques
autres  enquétes complémentaires. La pondération de
ce dernier indice date donc¢ quelque peu. Pour cette
raison et pour d’autres, il conviendrait que l'on se
décide & le revoir. o _
Afin que les données de 'un et de 'autre indice
soient comparables, il a été nécessaire de les ajuster
pour éliminer 'influence des modifications survenues
dans les parités monétaires. Ces corrections ont été
faites en ramenant ces données A la base de la parité
monétaire telle qu’elle était fixée avant la dévaluation
de la livre sterling en septembre 1931. En d’autres
termes, les prix ont été recalculés en livres-or en ce
qui concerne l’établissement de l’indice anglais, en
francs-or de 1926 en ce qui concerne P’élaboration de
I'indice belge, Ces ajustements faits, les deux indices

apparaissent comme suit :
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TABLEAU 1.

Comparaison des indices gén'éré,ux des prix de gros en Belgique et er Angleterre.
(Base 1930 = 100.)

Indices ajustés pour cause de variation dans les parités monétaires,

1931 1932 1933 1934 1935 1936
MOIS

Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl
Janvier .......... ... 88,8 | 90,56°| 74,9 | 62,9 | 70,0 | 58,7 | 65,1 | 68,1 | 63,4 | 63,0 | 56,2 | 59,3
Février ... ... ... 88,4 | 89;6 | 74,5 | 62,6 | 68,8 | 88,5 | 65,0 | 65,9 | 62,6 | 52,56 | 56,3 | 65,4
MATS «vovooeenee e 88.7 | 89,2 | 73,7 | 65,2 | 67,7 | 68,2 | 64,2 | 55,1 | 62,4 | 50,5 | 55,9 | 55,2
AVELL oo oo 87.6 | 89,1 | 72,4 | 66,1 | 67,3 | 58,2 63,7 55,1]|51,4|51,3|55,6/|55,3
Mai ... o i 86,0 | 88,1 | 70,7 | 63,7 | 67,5 | 58,2 | 63,2 |.64,3 | 53,4 | 52,3 | 55,1 | 65,5
Juin ... ool 86,3 | 86,6 | 69,1 | 62,2 | 68,1 | 69,8 | 63,4 | 54,3 | 53,7 | 63,0 | 55,2 | 56,6
Juillet . ... ..ot 85,3 | 85,8 | 68,8 | 60,8 | 68,0 | 59,3 | 63,3 | 63,8 | 53,5 | 63,1 | 55,7 | 67,2
Aol vl 82,8 | 84,3 | 70,4 | 60,4 | 67,3 | 58,6 | 63,7 54,3 53,4 | 53,56 | 56,3 | §8,4
Septembre ................. 80,2 | 84,2 | 71,6 | 61,5 | 66,7 | 66,6 | 63,2 |- 83,1 | 54,2 | 63,9 — —_
0GEObLE « oo 79.4 | 69,8 | 71,1 | 59,4 | 65,7 | 56,1 | 62,8 | 52,8 | 55,6 | 54,6 | — | —
Novembre ................. 78,5 | 68,1 |1 70,6 | 57,4 | 65,2 | 67,9 | 62,6 | 63,6 | 56,3 | 64,7 — —
Décembre ... .ooooveennn. .. 77,0 | 61,7 | 70,2 | 57,4 | 65,1 | 58,9 | 62,9 | 53,0 | 56,0 | 65,0 | — —

L’examen de ces “chiffres permet quelques observa-
tions intéressantes.

Les prix-or sterling ont été nettement orientés &
la baisse jusqu’au cours des premiers mois de 1935.
(’est ce phénomeéne mondial, qui a permis d’amortir
‘et d’absorber le mouvement de hausse, que ’abandon
de Détalon-or par la Grande-Bretagne et la dévalua-
tion de la livre sterling eussent di entrainer norma-
lement. L’orientation & la baisse n’a méme pas été
arrétée par ces événements, Le point extréme de cette
évolution baissiére fut atteint exactement i la veille
de la dévaluation belge. Depuis cette date jusqu’en
aolit 1936, les prix-or. sterling se sont relevés de
15,6 p. c.

Les prix-or belges ont atteint leur niveau le plus
bas en avril 1935, au lendemain de la dévaluation.
A ce moment et relativement & 1’année 1930, ils
g’établissaient sensiblement au méme niveau que celui
atteint par les prix-or sterling. Depuis lors, ils ont
haussé de 9,5 p. c., tandis que les prix-or sterling
se sont relevés de 13,9 p. c.

Comparant D’évolution de ces deux catégories de
prix et établissant & cet effet un indice de disparité
suivant la formule

indice anglais
JErril)
indice belge
les conclusions suivantes s’imposent (1).

Au cours des trois premiers trimestres de 1’année
1931, la déflation des prix tendait & se poursuivre
plus aisément chez nous qu’en Angleterre. La dévalua-
tion de la livre sterling modifia du tout au tout cette
situation qui jusqu’a un certain point, pouvait étre
notre

Y

considérée comme particulitrement favorable &

(1) Calculé suivant cette formule, un indice positif de dispa-
rité indique (iue relativement a4 l'année de base, les prix anglais
ont haussé plus vite oun baissé moins vite que les prix Dbelges.
Inversement, un indice négatz/ correspond dans les mémes condi-
ditions & une balsse plus rapide ou & une hausse moins rapide
des prix anglais relativement & la balsse ou & la hausse dont.

témoignent les prix belges.

économie. L’indice de disparité, qui était de + 5 p. ¢
en septembre 1931, passa & — 19,9 p. ¢. en décembre
1931. En mai et juin 1932, il était toutefois revenu
aux environs de — 10 p. c¢. Au cours des mois suivants,
le bénéfice de cette amélioration fut perdu. En
novembre 1932, aprés la chute. de la livre, les prix-or
belges étaient & nouveau de pres de 19 p. c. supérieurs
.aux prix-or anglals relativement & 1’année 1930. Un
an plus zud, 4 la fin 1933, cet écart avait été ramené
a pres de 10 p. c.; mais une fois de plus, ce résultat
nous échzi,ppa. En décembre 1934,
accrue jusqu’a prés de 16 p. c. et en mars 1935, elle
19 p. ¢,
des prix dans une situation sensiblement identique &
celle qui le caractérisait au lendemain de la dévalua-
tion de la livre sterling.

La dévaluation du franc belge réuss1t 4 résorber
en une fois cette disparité qui avait résisté a plus
de trois années d’efforts qui n’avaient certes pas été
mesurés.

Il convient de noter que, relativement & la situa-
tion caractéristique de l’année 1930, cette opération
ne conféra aucun avantage bien marqué 3 notre sys-
téme des prix. Il est méme vraisemblable que si, &
cette époque, les prix-or sterling ne s’étaient pas
orientés & la hausse, on efit enregistré au cours des
mois suivants des indices de disparité négative d’une
importance sensiblement supérieure & ceux qui, effec-
tivement, ont été enregistrés. La hausse des prix-or
sterling, en se déclenchant précisément au moment ou,
pour des. raisons simplement monétaires, notre sys-
téme des prix devait quelque peu s’orienter & la
hausse, eut pour effet de retarder — & notre avan-
tage, cette fois — la mise & niveau de nos prix pour-
suivie par l'opération de la dévaluation. A ce point
de vue, celle-ci se fit donc & une époque et sous une
conjoncture propice; mais pour intéressantes qu’elles
soient, on se rend compte de la fragilité de pareilles
considérations. ‘ :

la marge s’était

était revenue-a replagant ainsi notre systéme



TABLBAU 11,
Indices de disparité des prix de gros anglais et belges,
ajustés pour cause de variation
dans les parités monétaires.

OIS 1931 1932 1933 1934 1935 1936
+/— Y%+l %l|+/— %b|+/— Y%{+/— %|+/— %
Janvier ..., +  1,9— 16,0— 16,2|— 10,8]— 16,4|— 1,6
Février ...... +  1,4|— 16,0|— 15,0/— 14,0|— 16,1|— 1,6
Mars..o...... +  0,6|]+ 11,54 14,0(— 14,2|— 19,1]— 1,3
Aviil ... + L7~ 87— 13,6{— 13,5|— 0,2|— 0,5
Mdvrnnennnns + 24— 99— 13,8— 14,1|— 2,1|4+ 0,7
Juin ... + 03— 10,0(— 12,2|— 14.4|— 1,3|1+ 2,5
Juillet ....... 4 0,6]— 711,6|]— 12,8]— 15,0— 0,84 2,7
Aottt ........ +  1,8/— 14,2[— 12,9|— 14,8+ 0,2+ 3,7
* Septembre ... |+  5,0{— I4,1{— 15,1{— 16,0|— 0,6 —
Octobre ...... — 12,1|— 16,5|— 14,6|— 15,9{— 1,8 —
Novembre .... |— 13,3|— 18,7|— 11,2|— 14,5/— 2,8 —
Décembre. . ... — 19,9|— 18,2|l— 9,5l— 157[— 1,8 —

Si Von en juge par les indices de disparité consi-
gnés au tableau 11, les tendances animant 1’évolu-
tion de nos prix furent en 1935, aprés la dévalua-
tion, Asensible}ment paralléles a celles qui entrainaient
les prix de la sterling area. En 1936, il n’en fut plus

de méme. Indiscutablement, les prix anglais haus-

saient alors plus rapidement que. les prix belges.

" TABLEAU IIL

L’indice de disparité, qui était de — 2,8 p. c. en
novembre 1935, se modifia progressivement pour s’éta-
blir & + 3,7 p. c. en éoﬁt'1936, de telle maniére qu’a
la fin du premier semestre 1936 et sur la foi des ren-
seignements des déux .indic'es qui servent de base a
cette étude, le systéme des prix belges se trouvait
relativement & l’année 1930, & un niveau au moins
aussi favorable que celui auquel il s’établissait en
1930 par rapport au systeme des prix sterling. Si l’on
tient compte alors qu’au cours des années précédant
1930, l’évolution des prix anglais et belges s’était
nettement effectuée & notre avantage, il est permis de
croire que notre systéme  des prix présentait 3 ce
monient une marge de sécurité assez appréciable.

Les conclusions que suggeére I'examen des indices des
prix de gros beliges‘et anglais pris dans leur ensemble,
ne s’appliquent évidemment pas & des catégories par-
ticuliéres. de produits. Ces indices constituent de

"larges’ moyennes qui peuvent cacher des mouvements

divergents importants. Aussi nous a-t-il paru intéres-
sant d’isoler certains groupes de produits et de suivre
I’évolution de’ leurs prix selon les méthodes précé-
demment adoptées. Les résultats de nos calculs sont
consignés au tableau 1I11.

Indices des prix de gros, Belgique-Angleterre,

(Base 1930 = 100.)

Indices ajustés pour cause de variation dans les parités monétaires,

Combustible, Mctu;lurglc, ‘ . . Autr(fs Matérinux Produits Peaux
N er Coton Taine industrics de . .
houille . . . . chimiques et cuirs
MOIS et acier textiles construction

Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. Belg. | Angl.

1931 v 84,6 | — |77 — {7185 — |87 — |75,6| — |924]| — 82,7 — |84,3| —
1932 . 73,1 | 74,1 56,0 | 65,8 60,9 | 56,3} 66,0 |53,6|62,2|57,6(81,2|658]|62,8]61,1]62,5]| 43,4
1933 i 67,6 | 69,0 | 57,3 | 64,1 | 56,4 | 53,5 | 70,4 | 57,7 | 60,7 | 52,4 | 70,8 | 61,2 | 62,6 | 58,8 | 64,3 | 51,1
1934 Janvier ............... 66,4 | 69,7 | 59,3 | 63,4 | 53,7 | 54,7 | 86,1 | 73,8 54,0 | 61,7 { 70,0 | 58,9 | 61,9 | 66,5 | 61,3 | 50,7
Février.........oonn... 66,4 | 66,0 1 59,1 | 61,3 | 55,1 | 65,1 ]85,6|69,6)|61,1)49,9] 70,1564 ]|61,0]) 64,3/ 6,4/ 48,7
Mars ......ovvvinenn, 66,4 | 65,2 159,83 |61,3)52,6|54,7|84,4|67,6|60,0]|50,1]69,81(56,2]061,0|864,71]60,0] 45,3
Avril ..., e, 65,0 | 65,2 | 59,3 | 61,81 50,9 | 53,9 | 82,6 | 66,7 | 58,8 | 50,6 | 69,2 | 66,6 | 61,0 | 64,4 | £9,0 | 44,2

Mai oooiviniiinninn..,, 65,0 | 61,6 | 59,3 | 61,4 | 52,0 | 52,56 1 78,1 (62,9 | 54,8 49,1 69,0 | 54,8 ) 59,9 63,9 ] 68,0 | 44,0

Juin ... eraareiaan, 63,3 | 61,1 159.3|61,0]53,3|53,7|75,7|58,6])54,9]|47,8|67,8]54,3]| 56,8 83,6]|57,6]| 44,1
Juillet .........0000 63,3 | 61,0 | £9,3 | 61,0 | 55,9 | 55,0 | 69,2 | 54,9 | 54,4 | 47,5 | 67,4 | 54,2 | 54,6 | 63,4 | 56,2 | 44,7
Aofit.....oovviiiilll, 63,3 | 60,7 | 59,3 [ 60,5 | 55,9 | 55,4 | 67,1 | 52,3 ] 58,3 | 47,6 | 66,9 | 63,7 | 52,6 | 62,1 | 55,8 | 39,8
Septembre ............. 63,3 | 61,8 | 59;3 | 59,6 | 54,7 | 53,8 | 62,5 | 50,6 | 57,7 | 46,6 | 64,7 | 52,8 | 52,8 | 51,3 | 55,6 | 39,4
Octobro.......... Teeees 63,3 1 62,3 | 59,3 | 69,7 | 54,0 | 52,8 | 62,2 | 50,8 | 57,7 | 47,4 | 64,2 | 62,9 | 63,2 | 61,3 | 57,3 | 41,1
Novembre ............. 62,5 | 63,3 ) 59,3 | 60,9 | 54,7 ; 53,7 1 62,1 | 52,3 | 62,3 49,2 | 61,8 | 53,7 | 53,3 62,2 57,3 42,8
Décembre «....o.oull, 62,5 | 62,8 | 59,3 | 60,2-] 56,7 | 53,6 | 61,4 | 61,1 | 66,7 | 60,1 | 61,4 | 53,3 | 52,3 | 61,7 | 66,3 | 43,7
1935 Janvier ... iii...., 62,5 | 62,4 | 59,0 | 59,8 | 58,3 | 63,6 | 63,3 | 51,3 | 67,4 | 51,4 )| 60,7 | 63,0 | 61,8 | 51,6 | 65,7 | 43,7
Février....oooviiiin, 62,5 | 62,1 159,0 | 59,6 | 67,5 |63,0]60,5|50,2]69,8)50,7]61,3]|52,4]61,8(81,3]55,4/| 42,9
Mars ..oovviiiiinnn.., 61,7 | 62,2 | 59,0 | 58,0 | 62,0 | 50,1 | 60,4 | 47,8 | 68,8 | 48,9 | 60,3 | 51,0 | 51,8 | 50,1 | 54,8 | 39,8
Aveil ..ol 45,1 | 60,7 | 50,4 | 68,7 | 67,7 | 60,2 | 57,0 { 49,5 | 57,7 | 60,5 | 46,7 | 51,5 | 89,56 | 50,7 | 45,4 | 41,7

Mai .oovviiiiniinnn,, 45,1 | 59,0 | 50,4 59,5 | 61,3 | 61,4 | 61,3 | 52,0 | 62,4 | 53,2 | 46,9 | 62,1 | 40,8 | 51,7 | 49,8 | 45,8
Juin..oooaoe, 46,1 | 59,5 | 50,4 | 60,1 | 61,0 | 51,1 | 61,3 | 63,4 | 64,3 | 54,9 | 47,2 | 62,6 | 40,2 | 62,6 | 50,9 | 49,1
Juillet .......o.oaL.L, 46,1 | 59,7 | 50,4 | 60,5 | 61,3 .| 52,0 | 62,9 | 55,8 | 60,9 | 52,9 | 48,0 | 52,9 | 40,2 | 52,8 | 48,4 | 50,2
Aoltb . ovivuneninna., 46,1 | 59,9 | 50,4 | 60,8 | 58,0 | 61,3 | 63,4 | 56,3 | £9,7 | 62,6 | 47,6 | 53,2 | 41,2 | 62,1 | 48,7 | 40,1
Septembre ... .., 46,1 | 60,8 | 50,1 | 60,6 | 59,4 | 60,3 | 61,6 | 56,4 | 57,9 | 50,2 | 48,0 | 62,7 | 41,4 | 52,2 | 62,2 | 50,8
Octobre ....ooovovin.s, 47,4 | 62,0 | 50,1 | 60,5 | 60,5 | 51,9 | 62,8 | 56,8 | 60,8 | 51,9 | 49,0 | 52,8 | 41,8 | 62,5 | 67,2 | 62,8
Novembre .............. 47,7 1 63,0 1 50,3 | 61,0 | 63,4 | 53,1 | 65,2 | 68,0 | 64,9 | 54,3 | 49,2 | 62,3 | 41,9 | 63,0 | 66,3 | 54,1
Décembre . .ovvvuie... .. 47,7 | 65,0 | 50,3 | 61,4 | 61,6 | 53,5 | 65,2 | 58,8 | 63,9 | 64,56 | 49,8 | 52,2 | 41,7 | 63,2 | 54,1 | 52,0
1936 Junvier ................ 47,71 66,2 | 50,5 | 61,8 | 59,0 | 61,9 | 66,0 | 60,5 | 63,4 | 53,9 | 50,1 | 52,4 | 43,6 | 53,3 | 65,2 | 54,3
Février...... i 47,7 | 66,1 | 52,9 | 62,4 | 56,8 | 60,8 | 66,7 | 61,56 | 60,8 | 52,8 | 51,0 | 54,4 | 43,8 | 63,4 | 54,8 | 64,0
Mars ..oooiiiiiiin.., 47,7 | 65,8 | 53,1 | 62,8 | 65,4 | 50,7 | 68,4 | 62,2 | 60,5 | 63,7 | 50,3 | 63,9 | 44,56 | 53,4 | 63,2 | 62,8
Avril wooooiiiiiiane, 47,3 | 65,7 | 53,2 | 62,8 | 54,7 | 61,4 | 68,7 | 62,3 | 58,4 | 52,6 | 50,7 | 53,9 | 44,5 | $3,3 ]| 63,2 | 52,4
Mai covviniiiiinininn., 46,6 | 63,3 | 53,2 [ 63,2 | 64,4 | 51,6 | 66,0 | 62,2 1 59,1 | 51,5 | 50,6 | 64,2 | 44,5 | 63,6 | 62,2 | 61,3
Juin ......ooel 47,6 | 64,2 | 53,7 | 65,0 | 56,2 | 63,3 | 65,4 | 61,9 | 56,2 | 50,0 | 52,0 | 55,1 | 44,5 | 54,1 | 51,2 | 61,4
66,4 | 61,8 | 65,7 | 49,3 1 51,6 | 45,3 | 44,8 | 64,4 | 51,3 | 62,3

Juilleb . oovovririenne. | 50,2 [ 64,2 | 54,2 1 66,7 | 59,4 | 86,5



, HovuiLLe.

L’indice des prix de gros anglais se calcule sur la
base des cotations des neuf types de charbons sui-
vants : '

a) South Wales steam, ordinaries, fob.;

b) South Wales steam, smokeless second, fob.;

¢) Durham gas, fob.;

d) Lancashire best house, at pit;

e) Yorkshire best house, Leeds, at pit;

£) Yorkshire hards, Sheffield, at pit;

g) Nottingham best brights, at pit;

h) Nottingham best small nuts, at pit;

1) Frfeshire average of 1st and $rd Class steam,
fob. :

L’indice des prix de gros belge se base sur un
échantillon beaucoup plus limité. Quatre types de
combustibles interviennent, & savoir :

«) Les gailletins demi-gras, 50/80, constituant un-

type de charbon domestique représentatif du groupe
des charbons classés de plus de 20 mm.;

0) Le menu 0/70 mm., demi-gras, classe C, consti-
tuant le charbon qui alimente les locomotives de la
Société nationale des Chemins de fer belges;

¢) Le coke mi-lavé de haut fourneau;

d) Les agglomérés briquéttes type II.

Si 'on compare les indices des prix de gros de ces
deux échantillons de combustibles, on ne manquera
pas d’observer le remarquable parallélisme d’évolu-
tion dont ceux-ci témoignent au cours de toute la
période de déflation. Aussi, loin de résorber une dif-
férence de prix qui était pratiquement inexistante en
ce domaine, la dévaluation du franc belge intro-
duit-elle un élément de disparité qui, en mai 1935,
était de l'ordre de 31 p. ¢. La hausse intervenue
depuis lors a relevé les prix belges de 11,3 p. c. et

“les prix anglais de 8,8 p. c., de telle manitre qu’en
juillet 1936 et relativement au nouveau prix de 1930,
il aurait subsisté encore toujours en notre faveur une
marge de disparité de Iordre de 19 p. c.

L’exactitude de ces résultats peut cependant é&tre
légitimement discutée. A vrai dire, les échantillons de
combustibles "qui ont servi de base 4 ces estimations
ne sont pas rigoureusement comparables. IL’échan-
tillon anglais est tout d’abord sensiblement plus
important que P’échantillon belge. Il comporte aussi
certaines cotations A l'exportation qui peuvent subir
Pinfluence de facteurs totalement étrangers 3 la situa-
tion du marché britannique proprement dit. Enfin,
des quatre produits qui servent de base
de l'indice belge, il en est deux qui ont subi un pro-
cessus de manufacture, & savoir le coke et les agglo-
mérés, et ils n’interviennent d’aucune facon dans le
calcul de l’indice anglais. Dans ces conditions, la
prudence exigeait de vérifier les résultats obtenus
précédemment et, & cette fin, nous avons constitué un
nouvel échantillon de combustibles belges se rappro-
chant le plus possible de celui pris comme base de
I'indice anglais, tout en n’y incluant que des produits

assurés d’'un large débit sur le marché intérieur belge.

4 I’élaboration

Apres enquéte, cet échantillon a été établi comme
suit : :

a) Fines grasses & coke et & ga.z;

b) Criblés gras domestiques;

¢) Type C Etat belge (0/70 demi-gras);

d) Fines lavées vapeur démi-grasses 0/10;

e) Criblés demi-gras domestiques;

/) Poussiers maigres bruts pour pulvéros;

g) Grains lavés vapeur maigres 5/10;

%) Gailletins maigres  domestiques 50/80.

Les criblés gras domestiques entrainent les prix du
tout-venant et des classés domestiques. Le type C' Etat
belge (0/70 demi-gras) est adopté comme paramétre
dans D'établissement des prix du kwh. d’électricité.
Les criblés demi-gras domestigues sont représentatifs
de tous les classés demi-gras. Les poussiers maigres
bruts pour pulvéros entrainent les prix de tous autres
poussiers. Les grains lavés vapeur maigres 5/10
constituent un charbon pour artisans et petites
installations. Enfin, les gailletins maigres domestiques
50/80 ont été adoptés comme type des classés maigres
domestiques.

Sur la base de cet échantillon, un index géométrique
simple a été calculé et ajusté ensuite pour cause de
variation dans la parité de la monnaie belge. Les
résultats rapprochés de ceux de l'indice anglais sont
consignés au tableau 1v.

TABLEAU 1V. '
Indices des prix de gros de houille en Belgique
et en Grande-Bretagne.
(Base 1930= 100.)
Indices ajustés pour cause de variation
dans les parités monétaires.

ANNEES | Belgique I Angleterre

1931 ... . 72,9 e
1932 ... ... .l 56,3 74,1
1933 . 51,8 69,0
1934 Janvier .............. 48,9 69,7
Février........... ... 49,3 66,0
Mars ................ 48,2 65,2
Avril ... oo 48,4 65,2
Mai ...l 48,5 61,6
Juin ... o 47,8 61,1
Juillet ............... 47,5 61,0
Aot oiii . 48,2 60,7
Septembre  ........... 47,8 61,8
Octobre .............. 47,2 62,3
Novembre ........... 47,5 63,3
Décembre ............ 48,5 62,8
1935 Janvier .............. 47,6 62,4
Février............... 47,5 62,1
Mars ................ 49,2 60,2
Avril ..o 36,2 60,7
Mai oo, 37,2 59,0
Juin ........ e 37,8 59,5
Juillet ........... . ... 37,9 59,7
Aott................. 38,1 59,9
Septenibre ........... 38,7 60,8
Octobre .............. 39,7 62,0
Novembre ........... 40,9 63,0
Décembre ......... ... 41,2 65,0
1936 Janvier .............. 41,5 66,2
Février............... 42,0 66,1
Mars ................ 41,7 65,8
Avril ..o 42.5 65,7
Mai oooornne . 43,4 63,3
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Ces résulta,ts sont assez dlftélents de ceux qu in-
dlque Tindex ofﬁcwl des prix de gros et il o’ y a vrai-
ment pas lieu de sen étonner Pindice officiel étant
basé sur un echantlllon qui compmte des cokes et
agglomérés. Ces prodmts conespondent é, une pha.se
plus a,vancée du’ processus de production et pa,rt;a,nt
jouent le role d’élément stabilisateur. Leur influence
- esb applécmble ‘puisqu’ils interviennent pour la moitié
dans la (,omposnnon de Péchantillon de base. On voit
ainsi que par rapport a Pannée 1930, la baisse “des
pnx a,ttelgndlt 27,1 p. c. en 1931, 43,7 p. c. en 1932
et 48,2 p. c. en 1933, alors que pour les mémes années,

Pindice officiel n’indiquait respectlvement qu’une
ba.lsse de 15,4 p. ¢., 26,9 p. ¢, 30,2 p. c.

En 1934, les prix belges de charbon semblaient se
stabiliser approximativement & 52 p. c. en dessous du
niveau moyen de 'année 1930. Une légtre tendance &
la. hausse se manifestait néanmoins vers la fin de

Vannée et au début de 1985, En mars 1935, relative-
ment aux pr1x anglais et par rapport. 3 I'année 1930
prise comme base, nous bénéficions d’une marge de
disparité de lordre de 22,5 p. ¢. La dévaluation a
évidemment accentué cet écart 4 notre avantage. En
avril 1935, il était de ’ordre de 68 p. c. Depuis cette
date jusqu’en mai 1936, les prix belges ont haussé de
19,9 p. c., tandis que le relévement des prix anglais
n’a été que de 4,3 p. ¢. La marge de disparité a ainsi
été ramenée & 46 p. c. environ.

METALLURGIE DU FER ET DE L’ACIER.

La comparaison des indices officiels belge et anglais
montre que la déflation des prix belges s’est opérée
plus rapidement que celle des prix anglais. En fait,
ce n'est que vers la fin de 'année 1934 que les prix
anglais ont réussi & rejoindre le niveau des prix
" belges et & revenir ainsi, relativement & ces derniers,

3 une, situation identique & celle que 'on connaissait

en I’année 1930. Pour ’industrie métallurgique comme
pour I'industrie houillére, la dévaluation introduisit

donc un élément de disparité qui n’existait pas anté-
rieurement, pour autant que les indices consultés
méritent quelque crédit. Cette disparité était de

Pordre de 16,5 p. c. au lendemain de la dévaluation,

mais loin de se résorber quelque peu, elle ne fit que

s’amplifier dans la suite, grice & la_ hausse rapide

des prix anglais de telle maniére qu’en juillet 1936,

elle représentait pres de 22 p. c.

Une fois de plus, I'attention doit &tre attirée sur
le fait que les deux échantillons qui servent de base
4 ces études comparatives ne sont pas identiques. Si

. les indices ahglais et belge comportent tous deux une
cotation de minerais, le prix des mitrailles d’acier
intervient dans le calecul du premier, mais ne figure
pas dans le calcul du second. Iindice anglais com-
prend sept cotations de fonte, tandis qué P’indice
belge n’en considére que deux, Les produits mi-finis
sont plus abondamment représentés dans notre indice
" que dans celu1 du Board of T'rade. Par contre, I’éla-
boration de te dernier fait appel a4 un. cho1x de pro-

duits finis dont on ne frouve guére l'équivalent dans
notre indice, L
On, congmt que ces dlfferences d{Aé(;haqtilllonnagg.
soient loin d’étre favorables au crédit que méritent
les estimations présentées plus haut, Aussi, dans un
but de vénﬁcatlon, avons-nous jugé prudent de modl-
fier la ¢omposition de’ ’échantillon a,nglaus en le
débarrassant d’'un certain nombre de produits (quel-
ques produits finis, par exemple) dont la présence
semblait & premiére vue devoir nuire considérable-
ment & toute possibilité de comparaison sincére avec
indice belge. Les expériences faites ainsi n’ont cepen-
dant guere permis de dégager linfluence d’erreurs
systémathues trés importantes qui se seraient glis-
sées dans nos calculs. En conséquence, elles n’ont
gueére infirmé la conclusion suivant laquelle nos prix
métallurgiques présentaient en juillet 1936 une marge

de disparité positive relativement & l’évolution ‘des

‘prix anglais depuis 1930. Il reste vrai qu’s défaut .

d’instruments statistiques satisfaisants, cette marge ne
peut. étre appréciée avec certitude, mais il n’est gueére
douteux qu’s cette époque elle était importante.

PRrODUITS TEXTILES.

Si l'on en juge par lés indices officiels, en ce
domaine, 1’histoire de nos prix différe appréciable-
ment de celle qu’il nous a été donné d’observer en
matiére houilleére et métallurgique.

A la faveur de la dévaluation de la livre sterling,
les prix des produits cotonniers baissent plus rapide-
ment en Angleterre qu’en Belgique. Cet écart sé
résorbe ensuite ‘progressivement de telle manidre que
vers la fin du premier semestre de 1934, nos prix se
retrouvent approximativement au méme niveau rela-
tif que celui de I’année 1930. Fin 1934, ils s’orientent
nettement & la hausse, tandis que les prix anglais
évoluent & la baisse. Aussi, & la veille de la dévalua-
tion belge, la disparité qui s’était établic entre les
deux systémes atteignait-elle 1’ordre de
— 20 p. c. & notre désavantage. Chose remarquable,
la dépréciation du franc entame & peine cette marge
qui ne commence & se résorber appréciablement qu’au
cours du premier semestre de 1936. En juillet dernier,
elle était encore toujours de — 5 p. c.

Concernant les produits lainiers, Vexamen des.
a des résultats sensible-

de prix

conduit finalement a
ment analogues. Chute plus rapide des prix-or anglais
que des ndtres & la faveur de la dépréciation de la
livre sterling. Ce recul est suivi d’une hausse des prix

indices

au cours de 1933 qui reléve la moyenne de cette année:

de 6,7 p. c. en Belgique et de 7,6 p. ¢. en Angleterre:
par rapport & la moyenne de-1933. En 1934, les prix
baissent de 28,7 p. ¢. en Belgique et de 30,8 p. c. en
Angleterre. A la fin de cette annéde, 'indice de dispa~:
rité s’établissait'& — 17 p. c.; trois mois plus tard,
en mars 1935, il était de — 21 p. ¢. La dévaluation-
belge résorbe quelque peu cet écart, mais laisse néan-
moins subsister une marge assez appréciable qui était:
approximativement de — 7 p. c. en juil]et} 1936.
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En ce qui concerne les autres produits textiles,
Vindice de disparité, qui était de 'ordre de — 29 p. c.
en mars 1935, avait été ramené aux environs de
— 12 p. c. en juillet 1936.

Ces résultats ne peuvent étre acceptéds que sous
bénéfice d’inventaire des échantillons qui ont servi de
base au caleul de ces indices. Dans le cas présent, la
possibilité d’erreurs systématiques n’est nullement
exclue, car dans l'indice anglais interviennent en
effet de nombreuses cotations de tissus qui ne figurent
pas dans l'indice belge. En d’autres termes, 1’échan-
tillon anglais inclut des produits qui ont subi un
processus de manufacture plus avancé que les pro-
duits envisagés dans 1’échantillon belge. Ces diffé-
rences d’échantillonnage ont une double conséquence
4 notre égard. Normalement, Vindice belge devrait
étre plus sensible que V’indice anglais & des influences
de pure conjoncture, ce qui, supposant toutes autres
choses égales, doit se traduire par un coefficient
positif de disparité en période de conjoncture bais-
si¢re et par un coefficient négatif de disparité en
période de conjoncture haussiere. En second lieu,
Pinfluence d’une dépréciation monétaire sur le
niveau des prix-or tel que le traduit Pindice anglais
doit &tre plus sensible que celle dont témoigne le
niveau de ces mémes prix tel que le reflete 1’indice
belge. Il est trés difficile d’apprécier exactement 1’in-
cidence de ces facteurs et partant les corrections
qu’il conviendrait d’apporter & nos indices. Notons
cependant que des corrections éventuelles seraient
défavorables au niveau relatif de nos prix au cours
de la période de déflation et probablement favorables
& ce méme niveau depuis la fin de Pannée 1934,

Ces remarques revétent une importance particuliére
en ce qui concerne les prix des produits & base de
coton. Pour ceux-ci, en effet, I'indice anglais envisage
cing cotations de tissus & c¢b6té de deux cotations de
maticre brute et de trois cotations de filés, alors que
Péchantillon qui sert de base au calcul de l'indice
helge ne comporte que trois cotations de matiere brute,
quatre cotations de filés et aucune cotation de pro-
duits tissés.

Pour ce qui regarde les produits i base de laine, la
situation est différente. L’indice anglais ne comporte
qu'une cotation de tissu; encore l'influence de cette
cotation par dans
Péchantillon britannique d’un indice des prix de la

est-elle compensée Vinclusion
matiére brute alors que celle-ci n’intervient d’aucune
fagon dans l’élaboration de l'indice belge. Celui-ci se
base uniquement sur des cotations de filés et de rubans
de peignés.

‘Les indices intitulés « Autres produits textiles » se
référent aux prix des lins et jutes. L’échantillon
anglais comporte une cotation de jute brut et une
cotation de fils de lin. L’indice belge se base sur deux
cotations de jute brut et deux cotations de fils de lin.
A DVégard de cette rubrique, les réserves formulées
précédemment au sujet des conclusions qu’autorise la
comparaison des indices belge et anglais.ne sont pas
valables. '

‘suivants :

MATERTAUX DE CONSTRUCTION. S

L’échantillon belge a été constitué comme suit, le
nombre des produits cotés étant indiqué entre paren-
theéses : briques (2), tuiles (3), chaux hydraulique (1),
ciment Portland artificiel (1), bois (4).

I’échantillon anglais a été composé des produits
briques (1), tuiles (1), ardoises (1), ciment
Portland artificiel (1), bois (3).

La comparaison des deux indices des prix ajustés
pour cause de variation dans les, parités monétaires
reflete tout d’abord une chute plus accusée des prix-or
anglais que -des ndtres. En mars 1935, lindice de
disparité était au coefficient — 15,5 p. ¢. La dévalua-
tion belge modifie cet état de choses et enfonce nette-
ment nos prix en dessous du niveau relatif des prix
anglais. Depuis lors, ils se sont maintenus dans cette
situation. En juillet 1936, l'indice de disparité était
au coefficient + 7 p. c. et
1930,
malgré une hausse des prix de 10,5 p. c¢. entre avril
1935 et juillet 1936. Au cours de la méme période,
les prix anglais se sont relevés de 7,4 p. ec.

relativement & I’année
nous était done encore toujours favorable

PRODUITS CHIMIQUES.

Les échantillons qui ont servi de base & la consti-
tution des indices sont tres limités. Leur seul mérite

- est leur identité parfaite. Les produits envisagés sont

les suivants : acide sulfurique, carbonate de soude,
sulfate d’ammoniaque, blanc de zine en poudre.

On notera que, d’une maniére générale, nos prix ont
bien suivi la régression des prix-or anglais au cours
des années 1932 & 1934, sauf en 1933 et au début de
1934, ol ils ont manifesté quelque retard. A la veille
de la dévaluation belge et
1930, nos prix étaient sensiblement au méme niveau

relativement & 'année

que celui des prix anglais. La dépréciation de notre
monnaic modifie cette parité et abaisse nos prix a
22 p. c. en dessous du niveau relatif des prix anglais.
Cette marge de disparité n’a pas été résorbée jusqu’a
présent, bien que depuis avril 1985, nos prix aient
haussé de 13,4 p. c¢. Il est vrai qu’au cours de la
mémz période, d’avril 1935 & juillet 1938, les prix
anglais se relevaient de 7,3 p. c¢. L'indice de dispa-
rité a ainsi été ramené du coefficient + 28 p. c. en
avril 1935 au coefficient - 22 p. c. en juillet 1936.

PEAUX ET CUIRS.

L’indice belge est calculé sur la base d’un échan-

tillon comprenant des cuirs lissés semelles
(4 cotations) et pour courroies,
(4 cotations) et des boz-calf, peaux indigtnes (3 cota-
tions). L’indice anglais comporte trois cotations de
pcaux indigenes et une cotation de pedux importées.
L’échantillon belge présente donc de nombreux pro-
duits qui correspondent & un stade plus avancé de la
production que celui caractéristique des produits
intervenant dans 1’élaboration de I’indice britan-
nique, Dés lors, les remarques que nous avons formu-

lées au sujet des possibilités d’interprétation des

pour
des cuirs chromés
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divergences d’évolution entre les indices anglais et
belge, en ce qui concerne les produits textiles, sont
d’application ici.
. Relativement & l’année 1930, le recul des prix-or
anglais est beaucoup plus sensible que celui dont témoi-
gnent les prix belges, mais le relevement des premiers
au cours de 1933 est aussi plus accusé que celui dont
témoignent les seconds. Par rapport-a la moyenne
de 1933, la baisse des prix-or en Angleterre au cours
de 1934 jusqu’en mars 1935 est appréciablement plus
forte que celle que traduit I’indice belge : 22,1 p. ec.
en Grande-Bretagne, 14,8 p. c. en Belgique. A la
veille de la dévaluation bolge, V'indice de disparité. est
au coefficient 27,5 p. c.; au lendemain de celle-ci, nos
prix rejoignent rapidement le niveau relatif des prix
anglais et dépuis lors ils évoluent plus ou moins paral-
Iélement & ces derniers. On notera que depuis avril
1935, les prix-or anglais ont haussé de 254 p.. c.,
tandis que ’indice belge ne s’est relevé que de 13 p. c.
I’indice anglais étant beaucoup plus sensible aux
variations de conjoncture que lindice belge, il est

imprudent d’arréter une conclusion positive au sujeb

TABLEAU V.

du niveau relatif des prix-or anglais ot belge, I1 est
probable cependant que dans la mesure on, relative-
ment & 1930, une certhine disparité s’est effectivement
glissée dans les deux systémes de prix, celle-ci n’est
pas trés importante,

L’%vVOLUTION DU COUT DE LA VIE.

En ce qui concerne la Grande-Bretagne, Vindice du
colit de la vie publié par le Ministry of Labour a été
utilisé. Pour la Belgique, Vindice du colit de la vie
(8me catégorie) calculé par le Ministére du Travail et
de la Prévoyance sociale, a été.adopté. Il s’agit, dans
Pun et l'autre cas, d’indices arithmétiques pondérés.
La moyenne de l'année 1921 est prise comme base de
Pindice belge, tandis que Yindice anglais est talculé
sur la base du mois de juillet 1914. Tous deux ont été
recalculés sur la base de la moyenne de 1930 et ont été
ajustés ensuite pour cause de modifications survenues
dans les parités monétaires. Un indice de disparité a
ensuite été établi suivant les méthodes précédemment
adoptées pour les indices des prix de gros, Les résul-
tats de ces calculs sont consignés aux tableaux v et vI.

Comparaison des indices généraux du cofit de la vie en Belgique et en Angleterre.

(Base : 1930 = 100.)
Indices ajustés pour cause de variation dans les parités monétaires.
1931 1932 1933 1934 1935 1936
MOIS

Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl.

Janvier ........ ... ... 96,1 | 96,8 | 83,6 | 65,9 82,4. 62,2 | 80,2 | 58,8 76,5 | 64,2 59,5 66,4
FEVEOr oo 93,3 | 95,5 | 81,7 | 65,9 ] 82,9 | 62,0 | 79,0 | 55,9 | 75,3 | 53,6 | 59.4 | 56,1
MALR « oo 91,9 | 93,6 | 80,6 | 68,2 | 81,0 | 61,4 | 77,3 | 55.8| 72,9 | 51,4 68,5] 55,2
Aviil coo 90,8 | 93,6 | 79,2 | 69,7 | 20,0 | 60,9 | 75,9 | 5¢,9 | 53,2 | 61,9 | 58,0 | 55.1
Mai oo 89,5 | 92,4 | 79,2 67,7 | 18,3 | 59,8 | 74,2 | 54,8 | 53,6 | 52,9 | 56,9 | 55,4
JUN oo 89,3 | 93,6 | 78,9 | 68,2 | 78,4 | 60,9 | 74,5 | 55,4 | 54,8 | 54,6 | 57,7 | 56,8
Juillet ......... ... o oL 89,0 | 92,4 1 79,1 | 65,7 | 78,5 | 60,5 | 75,1 | 55,7 | 55,4 | 64,9 | 57,0 | 56,9
AOTE v 88,4 92,4 | 78,8 | 64,3 | 719.2 | 60,4 | 77,0 | 55.6 | 56,2 | 55,2 | 58,4 | 67,4
Septembre ................. 88,9 | 92,4 1 81,3 | 65,21 80,7 | 57,9 | 77,8 | 54,8 | 57,8 | 65,6 | 59,3 —_
Octobre ................... 88,2 | 73,8 182,8|463,6| 81,2 |68,4] 78,71 65,2 |58,9|66,1] — —
Novembre ................. 87,4 | 72,0 { 84,1 | 61,4 | 81,3 | 60,2 | 79,0 | 56,1 | 59,8 | 46,1 — —
" Décembre . ................. 85,1 | 62.8183,2 | 61,2|81,4]¢60,8V77.2]| 55,0 59,8]|56,3|] — —

TABLEAU VI,
Indices de disparité du coiit de la
et en Belgique,
ajustés pour cause de variation
dans les parités monétaires,

vie en Angleterre

MOIS 1931 1932 1933 1934 1935 1936
+/— %it/— %|+/— %|t/— Y%o{+/— %|t+/— %
Janvier ...... +  0,7|— 21,2|— 24,5|— 26,7|— 29,2|— 5,2
Février ...... + 2,3|— 19,3}— 25,2|— 29,3|— 28,8— .5,6
Mars ......... + 1,8(— 15,4|— 24,2|— 28,5|— 29,56|— 5,7
Avril ........ +. 3,1|— 12,01— 23,9]— 27,7|— 2,5|— 65,0
Mai.o..oonens + 3,2|— 14,6|— 23,6]— 26,2|— 1,3|— -2,6
Juin ......... + 4,8/— 13,6|— 22,3|— 25,6|— 0,4/— 1,6
Juillet ....... + 3,8|— 16,9|— 23,0|— 25,8|— 0,9— 0,2
Aot ........ + 4,5|]— 18.4|— 23,7|— 27,8}— 1,8— 1,7
Septembre .... |+ 3,9|— 19,8§|— 28,3}— 29,6]— 3.8 —
Octobre ...... |— 16,3|— 23,2(— 28,1|— 29,9|— 4,8 —
Novembre .... |— 17,6|]—. 27,0]— 26,0|— 29,0— 6,2 —_
Décembre. .... — 23,9|— 26,4|— 28,8|— 6,1 —

25,31—

En Belgique, la diminution rapide du cofit de la vie
aun cours de l’année 1931, se traduisit par un indice
positif de disparité qui, en juin 1931, était de I'ordre
de 5 p. c. La dévaluation de la livre sterling modifia
cet état de choses et ceci d’autant plus profondément
qu’au cours de 1932 et de 1933, l'indice belge ne mani-
festait.qu’une tres faible tendance & la baisse (2,2 p. ¢.
de décembre 1931 & décembre 1932, 2,1 p. ¢. de décem-
bre 1932 &4 décembre 1933), tandis que l'indice anglais
accentuait encore appréciablement le brusque recul
que Iui avaient fait subir les événements monétaires’
de septembre 1931 (5,5 p. c. de fin 1931 & fin 1932,
0,6 p. c. de fin 1932 & fin 1933 et, enfin, 9,5 p. ¢. de fin
1933 3 fin 1934). Bref, Vindice négatif de disparité qui
était de lordre de 16,3 p. c. au lendemain de la déva-
lnation anglaise et qui, momentanément, en avril 1932
avait pu &tre ramené & 12 p. c., évoluait entre 28 et
30 p. ¢. A la veille de la dévaluation belge. Celle-ci
résorba la plus grande partie de cet écart, mais laissa
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néanmoins subsister une légére marge qui, vers la fin
de Vannée 1935 et au début de 1936, était de I'ordre de
5460p. ¢ En juillet 1926, cependant, 'indice de dispa-
rité était revenu au coefficient de — 0,2 p. e.
Suivant ces données, il semble donc que par rapport
@ la sttuation de Uannée 1930, le niveau relatif du
colit de la vie en Belgique serait en ce moment un peun
plus élevé qu’en Angleterre. 1l convient toutefois de
noter qu’il y a de sérieuses raisons de croire qu’en
Belgique, l'indice du cofit de la vie (3™ catégorie)
n’est probablement pas trés slir en ce qui concerne les
fluctuations du prix des loyers ouvriers qui intervien-
nent dang l’élaboration de cet instrument statistique.
On en jugera par les observations suivantes. De jan-
vier & février 1930, selon les indications de 'indice par-
tiel, les prix des loyers et mobiliers haussent brusque-
ment de 80 p. c¢. en application, parait-il, de la loi sur
les loyers. Depuis lors, en adoptant toujours les mémes
sources officielles d’information, ces prix n’auraient
baissé que de 2,5 p. c. S’il est notoirement connu
qu’au cours de toute la période de déflation, les loyers
ouvriers ne s’adaptaient que difficilement & la diminu-
tion des prix, une réduction du cofit de ’habitation et
du mobilier, limitée & 2,5 p. ¢. au cours de ces six
derniéres années, est cependant hautement invraisem-
blable, Aussi, relativement & I’année 1930, notre indice
du coilit de la vie semble-t-il bien devoir &tre corrigé
quelque peu. Cette correction ne peut &tre que faible
s1 on tient compte de ce que 'habitation et le mobi-
lier n’interviennent que pour 5 p. c. dans la confec-
tion de l'indice. Néanmoins, il n’est pas impossible
quelle suffirait & effacer le résidu de disparité néga-*
tive que l'alignement de notre monnaie, en 1935, a
laissé subsister. Ce résidu n’est d’ailleurs pas tres
important et & supposer qu’il soit justifié, il n’y aurait
pas lieu de s’en inquiéter. De 1920 & 1930, I’évolution -
du colit de Ja vie en Belgique nous avait été trés favo-
rable, relativement A Pévolution du colit de la vie en
Angleterre de telle maniére qu’en 1930, nous disposions
d’un potentiel de hausse assez appréciable. Notre
situation relative est, & I’heure présente, approxima-
tivement celle de I’année 1930. ’

L’EVOLUTION DES SALAIRES.

En ce qui concerne la Grande-Bretagne, les calculs
ont été faits sur la base de lindice mensuel des
salaires publié par le London and Cambridge Eco-
nomic Service. Pour la Belgique, nous n’avions d’autre

TABLEAU VIII.

choix que lindice des salaires publié par la Banque
Nationale (1). Au lieu toutefois de considérer l'indice
global des salaires, nous avons préféré établir une
moyenne géométrigque de V'indice des salaires horaires
moyens des ouvriers qualifiés et des ouvriers non qua-
lifiés,

Ainsi que le tableau suivant en témoigne, 'adoption
de cette méthode ne conduit pas & des résultats sen-
siblement différents de ceux de ’indice global.
TABLEAU VII '

Indices du salaire horaire moyen er Belgique.
(Base : 1930 = 100.)

Indice
géométrique.
AT . ‘Indice Ouvriers
ANNEES MOTS global qualifiés
et non
qualifiés
1931 Janvier . . . 97,7 97,4
. Avril ... .. 93.9 93,5
Juillet . . .. 92,1 92,0
Octobre .. 91,4 90,7
1932 Janvier . .. 89,2 88,1
Avril .. ... 86,1 84,8
Juillet . . . . 83,7 82,6
QOctobre .. 83,8 83,1
1933 Janvier . .. 84,2 83,1
Avril ... .. - 83,8 83,0
Juillet . . .. 82,5 81,9
Octobre .. 82,2 81,6
1934 | Janvier . .. 82,4 81,3
Avril ... .. 80,6 80,0
Juillet . . .. " 78,3 77,9
Octobre .. 77,6 77.6
1935 Janvier . .. 77,0 77,1
Avril ... .. 75,3 75,4
Juillet . . .. 75,3 76,0
Octobre .. 76,8 77,3
1936 Janvier . . . 78,5 79,0
. Avril ... .. 78,9 78,8
Juillet 83.9 p. 84,8 p.
Aolt ... .. — —_
Octobre .. - —

IL’un et lautre indice ont été ajustés pour cause de
variation dans les parités monétaires et un indice de
disparité a ensuite été calculé suivant les méthodes
précédemment adoptées. Les tableaux vrrt et 1x
résument les résultats de ces calculs.

—1 Au su ét_ag 1a constitution de cet indice, voir _Bullelin de
la( I)ianquc {\’ationnLe, no 9, vol. TI, du 10 novembre 1934,

Comparaison des indices généraux des salaires en Belgique et en Angleterre.
(Base : 1930 = 100.)
Indices ajustés pour cause de variation dans les parités monétaires.

1931 1932
MOIS

1933 1934 1935 1936

Belg. | Angl. | Belg. | Angl.

Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl | Belg.- | Angl.

Janvier .............. ... ... 97,4 1100,0 | 88,1 | 68,8
Avril oo 935 | 987 | 84.8 | 74,4
Juillet . .................... 92,0 | 98,7 | 82,6 { 70,9
Octobre ................... 90,7 | 77,9 | 83,1 | 67,5

83,1 | 66,6 |81,3|62,6177.1{67,5]56,9]| 58,9
83,0 | 67,3 | 80,0 | 60,1 | 54,3 | 56,3 | 56,7 | 59,3
81,9 | 65,4 | 77,9 | 59,0 | 54,7 | 58,7 | 61,1 | 60,9
81,6 | 61,4 | 77,6 | 57,7 | 55,71 88,4| — | —
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TABLEAU IX,
Indices de disparité des salaires anglais et belges,
modifiés pour cause de variation
dans les parités monétaires,
(Base : 1930 = 100.)

MOIS 1931 1932 1933 1034 1935 1936
' +/— %|+/— %l+/— %|+/— %{+/— %|+/— %
Janvier ...... +  2,7|— 21,9|— 19,9|— 23,01— 25,4+ 3,5
Avril ... +  5,6/— 12,3|— 18,91— 2¢4,9|+ 3,|+ 4.6
Juilleb ....... +  1,3|— I4,2]— 20,:|— 24,3]+ 7,:|— 0,3
Octobre ...... — I4,1|— 18,8]— 24,8)]— 25,6}4 4,¢ — i

Au cours des trois premiers trimestres de 1931, les
salaires belges baissaient plus rapidement que les
salaires anglais, ce que refliete notre indice de dispa-
rité qui était déja de Vordre de *+ 7,3 p. c. en juil-
let 1931. Tandis que les salaires belges poursuivent
ensuite leur mouvement régressif, trés accusé de 1931
& 1932, mais beaucoup plus lent au cours des années
suivantes, les salaires-or britanniques subissent tout '
d’abord un brusque recul par le fait de la dévaluation
britannique, recul qui s’accentue dans la suite dans
la proportion que voici : 13,3 p. c. d’octobre 1931
a octobre 1932, 9 p. c. d'octobre 1932 & octobre
1933, 6 p. c. d’octobre 1933 & octobre 1934. Il con-
vient de rapprocher ces pourcentages de baisse de
ceux dont témoignaient les salaires belges entre les

TABLEAU X. .
Comparaison des indices des salaires:

mémes dates, & savoir respectivement : 84 p. c.,
3 p. ¢, 4,9 p. c. Aussi, indice de disparité qui était
de T'ordre de 14 p. c. au lendemain de la Gévaluation
britannique, dépassait-il les 95 p. ¢c. A la, veille de la
dévaluation belge. Celle-¢i, non ksellllem'ent; résorbe
totalement cette disparité négativé mais introduit une
marge de disparité positive assez importante qui, en

¢ juillet 1934, était de 'ordre de 7 p. c. Les relévements
' de salaires en Belgique raménent cet écart & 4 p. c.
- enyiron au cours du premier semestre de 1936. A la
| faveur des événements de juin-juillet dernier, il est
" entiérement résorbé de telle manitre que par rapport
. aux salaires britanniques, ’on peut considérer qu’d
' cette époque, Uensemble de nos salaires se fixait & un
" niveau relatif sensiblement analogue & celui caracté-

ristique de la moyenne de 'année 1930. Nous ne pen-
sons pas qu’il faille insister sur le caractere rassurant

' de ce résultat.

Celui-ci est d’ailleurs confirmé par I’examen comparé

. des indices des salaires réels en Belgique et en Angle-

terre. A cet effet, nous avons fait usage des indices
des salaires précédemment consultés en les ajustant

| toutefois pour cause de variation dans le colit de la
vie et en nous abstenant évidemment de les corviger
- pour cause de variation dans les parités monétaives.
| Le tableau X compare de trimestre en trimestre les

salaires réels belges aux salaives réels anglais. Au
moyen de ces données, un indice de disparité a été
calculé qui fait I'objet du tableau xI.

réels en Belgique et en Angleterré.

(Base : 1930 = 100.)

Indices ajustés pour cause de vay

iation dans les parités monétaires.

1931 1932 1933 1934 1935 - 1936
MOIS .
Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. | Angl. | Belg. Angl.
Janvier ... ... ol 101,4| 103,:] 105,5 ]04.,;1- 100,8] 107,1| 101,4] 106,6] 100,8| 106,1| 95,8| 104,4
Aveil oo 103,0(. 705,21 107,1] 106,7| 103,7| 110,5| 105,4] 109,6] 102,0| 108,4] 98,1 107,6
Juillet oo oo 103,4| 106,8| 104,3| 107,9] 104,3) 108,1] 103,7| .105,9| 98,8 106,9| 107,2| 107,2
Octobre ................... 102,8} 110,5] 100,4| 106,1] 100,5| 105,0] 9%,6| 104,6] 94,5] 104,71 — -

TABLEAU XI. ' |
Indices de disparité des salaires réels anglais

et belges.
(Base : 1930 = 100.)
Indices ajustés pour cause de variation

dans les parités monétaires.

MOTS 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 | 1936
+/—= %|+/— %|+/— %|+/— %|+/— %|+/— %
Janvier ...... + 19— 10[+ 6.2+ 51|+ s52{+ 9,2
Avril ... +  2,2(— 04|+ 6,5+ 4,0/+ 6,3]4+ 9.7
Juillet ....... +  3,8{+ 3,4{+ 8,6{+ 2,1+ 8.2 0
Octobre ...... + 15|+ 5,74+ 4.5]+ 6,1+ 10,2 —
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Au cours de Iannée 1931, les salaires réels anglais
progressent plus rapidement que les salaives réels
belges, ce que reflete Vindice de disparité qui passc
de + 1,9 p. ¢. en janvier 1931 & + 7,5 p. ¢. en ocho-
bre 1931. Les salaires réels belges atteignent leur
maximum en avril 1932, retombent ensuite quelque
peu mais, d’'une maniére générale, témoignent an
cours des années 1933 et 1934 d’une remarquable sta-
bilité. Au cours de la méme période, 1’évolution des
salaires réels anglais apparait plus erratique. Néan-
moins, 8i 'on en juge par l'indice de disparité, ces
salaires n’abandonnent guére qu’une fraction de
Pavance qu’ils avaient acquise en 1¢31. En 1935,
celle-ci progresse méme appréciablement. Elle atteint
lordre de 10 p. c. en octobre 1935 ct avril 1936. Puis,



brusquement, & la faveur de la hausse du cofit de la
vie en Grande-Bretagne et du relévement des salaires
nominaux en Belgique, cet éeart se résorbe. En juil-
let 1936, les salaires réels anglais et belges sont au
méme indice et Pindice de disparité est nul. Nous
sommes revenus, 4 ce point de vue tout au moins, &
la situation relative de ’année 1930.

CONCLUSION.

Avant de dégager de cette étude les conclusions que
celle-ci suggeére, il n’est pas inutile de rappeler avant
tout les réserves que nous avons cru devoir formuler
au sujet des possibilités de comparer ’évolution rela-
tive des systémes des prix et rémunérations anglais

et belges au moyen de la documentation statistique,

dont nous disposions. Ainsi que nous avons noté, ces
réserves ne sont pas d’application générale. Particu-
litrement graves, lorsqu’il s’agit de suivre 1’évolution
des prix d’un petit nombre de produits au moyen
&’échantillons, ol les divers stades de la production
ne sont pas également représentés, elles le sont beau-
coup moins dés qu'on envisage des échantillons tels
ceux des indices des prix de gros et de détail qui
couvrent un nombre important de produits trés variés.
De simples différences d’échantillonnage ne compro-
mettent pas la possibilité de comparer l'évolution du
colit, de la vie dans deux pays; en fait, elles sont une
condition de la sincérité des résultats qui peuvent
&tre obtenus. La prudence exige néanmoins toujours
que seul, un crédit limité soit accordé aux résultats
mathématiques de semblables études et que l'on ne
s’attache en ordre principal qu’aux tendances que
celles-ci mettent en évidence en ayant d’ailleurs soin
de ne les accepter qu’apres les avoir interprétées.

Il n’est pas douteux que nombre de ces réserves
pourraient é&tres écartées si la documentation statis-
tique était plus satisfaisante. A ce sujet, il est urgent
que notre indice des prix de gros fasse 'objet d’une
mise & jour et d’une révision sérieuse. La chose n’est
pas impossible & ’heure présente et, de toute facon,
elle est nécessaire pour les raisons que voici.

I’instabilité monétaire qui caractérise notre époque
modifie rapidement et parfois profondément les
niveaux relatifs des prix et rémunérations entre pays.
Il est & peine besoin de dire que ces déplacements
d’équilibre devraient pouvoir &tre suivis avec quelque
garantie d’exactitude en vue de préciser les conditions
de travail d’une économie relativement 3 d’autres éco-
nomies, de fixer une politique économique et, finale-
ment, d’apprécier ses résultats.

A cette fin, I’étude comparée du niveau général des
prix et rémunérations .dans diverses économies con-
stitue une étape intéressante assurément, mais qui
n’épuise cependant pas le sujet. Non moins féconde
d’enseignements et d’indications politiques est I'obset-
vation comparée des mouvements des prix et rémuné-
vations qui affectent des secteurs bien déterminés de
ces diverses économies. L’intérét primordial de
recherches de ce genre pour notre pays, qui est si sen-
sible aux événements d’ordre international, ne doit

pas étre mis en évidence. Malheureusement, force est
de constater qu’en dépit d’expériences cuisantes, I'in-
térét de ces questions ne semble pas encore avoir été
reconnu si 'on en juge par 'appareil statistique offi-
ciel que ’on nous offre & ’heure présente et qui d’ail-

leurs s’obstine & demeurer ce qu’il est depuis plus de

quinze ans. Des initiatives d’ordre privé améliorent
cette documentation dans la mesure des moyens dont
elles disposent, mais il est & peine besoin de dire que
ces lonables efforts restent néanmoins bien en deca des '
exigences du moment et que, de toute fagon, ils méri-
teraient d’étre reconnus par une collaboration offi-
cielle plus active et surtout plus entreprenante. Assu-
rément, la solution de la question soulevée ne dépend’
qu’en partie de notre initiative. Mais encore convien-
drait-il que nous corhmencions chez nous par établir
notre documentation statistique sur des bases plus
étendues, plus détaillées, et surtout rajeunies.

Si expression de ces'réserves et de ces veeux limite
appréciablement le champ. possible des conclusions
auxquelles nos calculs pourraient prétendre en prin-
cipe, elle ne compromet cependant pas tout Pintérét
des recherches, auxquelles nous nous sommes livrés.
En ce qui concerne le but premier que nous nous étions
proposé dans cette étude, & savoir la question de pré-
ciser dans quelle mesure la hausse des prix observée
dans le cadre de notre économie au cours de ces der-
niers mois pouvait étre considérée comme un phéno-
méne particulier .ou général, quelques indications inté-
ressantes ont pu étre recueillies. '
 Les prix de gros britanniques sont en hausse comme
Ies nbtres et le sont d’ailleurs d’une maniére plus
accentuée. D’avril 1935 au mois d’ao0t 1936, l'indice
anglais témoigne d’un relévement de 13,8 p. c., alors
que l'indice belge ne traduit qu’une hausse totale de
11,9 p. c¢. Encore convient-il de noter que cette hausse
n’est due qu’en partie & des influences de pure con-
joncture et est attribuable pour une fraction & Padap-
tation de nos prix 4 notre nouvelle parité monétaire.

L’augmentation du cofit de la vie est aussi légere-
ment plus accusée en Angleterre qu’en Belgique, en
dépit des influences défavorables qu’a cet égard la
dévaluation monétaire devait exercer sur notre sys-
téme des prix. D’avril 1935 au mois d’aofit 1936, nous
relevons, en effet, une hausse de 10,6 p. c¢. du colit de
la vie en Grande-Bretagne, alors qu’elle se limite &
9,8 p. c. en Belgique. '

En ce qui concerne les salaires, d’avril 1935 & juil-
let 1936, ceux-ci ont haussé en moyenne de 12,5 p. c.
en Belgique, suivant les indications de notre indice.
Celui-ci ne tient toutefois pas compte de divers avan-
tages accordés aux ouvriers au cours de ces derniers
mois; les congés payés, par exemple, qui représentent
environ 2 p. ¢. des dépenses de main-d’ceuvre au cours
de lannée, D’autre part, 'indice de juillet ne reflete
encore qu’en partie les relévements de salaires
accordds & cette époque & la population ouvriere.
D’aprés une enqudte complémentaire, & laquelle nous
avons procédé, I'indice du mois d’aolit serait de 1 p. €.
supérieur & celui du mois de juillet. L’influence de ces
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divers facteurs porterait donc¢ la hausse du salaire
horaire moyen depuis avril 1935 & 15,8 p. c¢. environ.
Au cours de la méme période, les salaires anglais n’ont
augmenté que de 8,2 p. c¢. (’est une constatation qui
mérite réfiexion. ’

Envisageant la méme question, sous un autre aspect,

" celui de I'évolution du pouvoir d’achat de ces salaires,

les conclusions suivantes s’imposent. Sur la base des
derniers renseignements connus, les salaires réels
belges auraient haussé depuis un an d’au moins
8,5 p. ¢., tandis que les salaives véels anglais seraient
demeurés & peu prés stables. Quel que soit le point de
vue auquel on se place, 'évolution des salaires belges
et anglais témoigne donc au cours de ces derniers mois
de tendances assez divergentes.

Powr apprécier celles-ci, i1 convient toutefois d’envi-
sager les choses sur une période de temps plus
étendue. On s’apergoit alors que les fluctuations dont
nos salaires tant nominaux que réels ont été 1'objet,
ont finalement porté ceux-ci & un niveau relatef qui
est & peine supérieur a celui auquel ces salaires s’éta-
blissaient en 1930. Si cette constatation est rassu-
-ante & certains égards, les tendances récentes et leurs
résultats ne doivent cependant pas étre perdus de
vue : une sage prudence doit inspirer toute initiative
nouvelle en ce domaine, .

Comparant le niveau de nos prix & celui des prix

anglais, relativement & ’année 1930, nous avons abouti
4 des conclusions sensiblement identiques & celles qui
viennent d’étre développées. In ce qui concerne le
colit de la vie, le niveau »elatif cst pratiquement le
méme & ’heure présente que ce qu’il était en 1930, &
un moment ol il nous était favorable. En matiére de
prix de gros, notre situation relative est mémme meil-
leure qu’elle ne I’était en 1930. Cette conclusion géné-

rale, avons-nous noté, n’est pas valable pour des sec-

teurs particuliers de notve économie. I’évolution vela-

tive des systémes des prix qui les caractérisent,
témoiguent de divergences dont Dimportance est
parfois loin d’étre négligeable si I'on en juge pav les
quelques essais auxquels nous avons procédé au
moyen d'une documentation statistique sinon défec-
tueuse, tout au moins trés insuffisante. Ces diver-
gences reflétent-elles simplement certaines difficultés
ou lenteurs d’adaptation ou traduisent-elles des modi-
fications profondes de structure qui seraient en
progrés ! Ou encore, ne sont-elles que de pures illu-
sions statistiques ¥ On congoit tout ’'intérét d’études

-qui entreprendraient la solution de ces derniéres ques-

tions. Semblables initiatives exigent toutefois une
amélioration préalable de la documentation statis-
tique disponible. . (Yest pourquoi il serait imprudent
d’espérer que’ bientdt elles pourront librement se
développer et se multiplier.
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BOURSE DE BRUXELLES

L’effritement continu du franc francais a été le fait
dominant de cette quinzaine; de belgas 27,75.0, le
cours de cette device a rétrogradé sans interruption
jusqu’a 27,55. Le 22 octobre, le recul s’est accentué
encore; au marché officiel, le cours s’est inscrit &
belgas 27,54; hors cote, on a traité & 27,35, mais on
est remonté ensuite &4 belgas 27,60. La livre sterling a
eu un marché assez irrégulier; au début de la quin-
zaine, elle a été négocide pendant quelques jours
entre kelgas 29,14 et 29,1575; mais elle ne tarda pas &
glisser jusqu’a 29,03 3/8 elle v’est raffermie dans la
suite jusquw’a 29,07 1/4, pour s’établir finalement 3
29,02 5/8. Le dollar a été trés recherché et s’est main-
tenu constamment au-dessus de 5,94, atteignant &
plusieurs reprises son gold-point supérieur; il a reculé
au cours de la derniére bourse légérement en dech de
.ce niveau. La. cotation du florin a été mouvementée,
marquant parfois un écart de trois centieémes de belga
d’une séance & l'autre; les cours extrémes ont été de
belgas 315,50 et belgas 320,25. Le franc suisse a fait
Pobjet de nombreuses transactions; trés résistant au
début de la période sous revue, il s’est alourdi pro-
gressivement jusqu’a belgas 136,42, du fait d’ordres de
vente renouvelés journellement. Le reichsmark a été
généralement trés ferme; il a été traité au plus haut
& belgas 239,70; il s’est ensuite replié jusqu’s 238,92.
Le cours de la lire italienne a évolué de belgas 31,25
4 belgas 31,2981; les cours cotés correspondent & la
parité de ceux traités & Milan pour le belga. Ils sont,
comme on le sait, inscrits 3 la cote officielle de notre
place afin d’assurer 'exécution de 'accord de paie-
ment italo-belge. Aucun cours n'a pu étre fixé cette
semaine encore pour la peseta. Dans le groupe des
couronnecs scandinaves, le change sur Stockholm a
suivi la tendance de la livre sterling; il a valu bel-
gas 150,32 1/2 au plus haut et belgas 149,70 au plus
" bas. I.a couronne norvégienne et la couronne danoise
ont eu un marché indécis; ainsi que la couronne sué-
doise, elles se sont raffermies au cours de la derniére
séance de bourse. Elles cotent respectivement en ce
moment belgas 145,925 et belgas 129,575. La couronne
tchécoslovaque a fait le 13 octobre sa réapparition au
marché officiel des changes de notre place; elle s’est
inscrite & belgas 21,07 1/2, cours inférieur de 14,50 p. c.
environ 3 l'ancienne parité.

Sur le marché du terme, pour une période de trois
mois, le déport sur le franc frangais s’est progressive-
ment tendu jusqu’a un demi-belga; celui sur la livre
sterling a été d’environ 5 centitmes de belga; sur le
florin, il a atteint belgas 3,70 pour 100 unités,

Le ma,rche monétaire est toujours' trés & Vaise; les
offres de placements & court terme trouvent difficile-
ment une contre-partie. Llescompte a été demandé
hors banque & 1 3/8 p. ¢., et méme sensiblement au-

dessous de ce taux.
) Le 23 octobre 1936.

MARCHE DES TITRES.
Comptant.
L’activité du marché des valeurs & revenu variable
g’est ralentie pendant la quinzaine écoulée; il en
résulte de Yindécision dans les cours, Les rentes

"sur la Vie,

belges restent favorablement orientées et améliorent
encore leurs appréciations. .

Ci-dessous, tableau comparatif des cours pratiqués
les 5 et 19 octobre :

Aux rentes : 3 p. c¢. Dette Belge 2¢ série, 81,25-81,50;
4 p. c. Dette Belge TUnifide 1* série se répete a
100,10; 4 p. c. Dette Belge Unifiée 2° série, 100,15;
100,05; 3 1/2 p. c. Bons du Trésor & 5 ans, 106,30-
106,25; 4 p. ¢, Emprunt belge & lots 1932, 575-574;
4 p. c. Emprunt belge 3 lots 1933, 1141-1139; 4 p. c.
Dommages de Guerre 1921, 252-253,50; 4 p. ¢. Dom-
mages de Guerre 1922 se répéte & 267,50; 4 p. ¢. Dom-
mages de Guerre 1923 se répéte i 545,

Aux assurances et banques : Assurances Générales
6675-6325; Banque d’Anvers, 1445-1475;
Banque du Congo- Belge, 1305-1300; Banque Nationale
de Belgique, 1793-1800; Caisse Générale de Reports
et de Dépdts, 2265-2300; Société Nationale de Crédit
a PIndustrie, 367,50-390; Brufina, 770-760; part sociale
Compagnie Chimique et Industrielle de Belgique,
1220-1200; 1/5 Financiére des Colonies, 240-235,50:;
part de réserve Société Générale de Belgique, 3650-
3810; Union des Industries, 447,50-445.

Aux entreprises mobilidres et immobijlidres, hypo-
thécaires et hotelieres : part de fondateur Crédit Fon-
cier d’Extréme-Orient, 8150-8200; action ordinaire
Ezbekieh, 715-720; action de capital Hypothécaire
Belge-Amerlcame 3710-3900; aciion de dividende
idem, 6150-5875,

Aux chemins de fer et transports par eau : action
privilégiée Braine-le-Comte & Gand, 2250-2300; action
de dividende idem, 5775-5825; action de dividende
Tournai-Jurbise, 275-252,50; 1/10 d’action de jouis-
sance idem, 1905-1900; Unatm 617,50-€00; actlon de
jouissance Welkenraedt 23400- 23350

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux: action de dividende Bruxellois, 5275-5350 .
1/20 de part de fondateur Buenos-Ayres, 367, 50-400;
part sociale Caire, 417,50-430.

Aux tramways et électricité (trusts) : action de
jouissance Compagnie Anversoise de Participations
Financieres et d’Entreprises, 3720-3910; action ordi-
naire Auxiliaire de Force et d’Eclairage, 572,50-635;
part sociale Compagnie Belge de Chemins de fer et
Entreprises, 730-747,50; action de capital Electrobel,
2075-2190; part de fondateur Electrorail, 3120-3390;
action pr1v1lég1ee Engétra, 1150-1175; Soclété de
Traction et d’Electricité, 1360-1400; actxon ordinaire
Sofina, 10125-9850.

Aux entreprises de gaz et d’électricité : 1/10 de
part de fondateur Electricité du Borinage, 2950-2990;
part de fondateur Bruxelloise d’Electricité, 8725-8550;
part de fondateur Electricité de la Dendre, 3225-3190;
1/10 de part de fondateur Electricité de Est de la
Belglque 4975-4900; 1/10 de part de fondateur Elec-
tricité du Nord de la Belgique, 6350-6325; part de
fondateur Gaz et Electricitd du Hainaut, 9625-9600,



Aux industries métallurgiques : action de dividende
Cébleries et Corderies du Hainaut, 3830-3660; Cocke-
rill, 890-625; action de capital Fabrique de Fer de
Charleroi, 1680-1725; Fabrique Nationale d’Armes de
Guerre, 460-485; part sociale La Fontainoise, 3510-
3660.

Aux charbonnages : Aiseau-Presles, 3060-2400 ;
Amerceeur, 4425-3975; Bonne-Ispérance & Lambusart,
2450-2310; Centre de Jumet, 5650-5300; Gouffre, 11250-
10800; Hornu et Wasmes, 3350-3250; Maurage, 8525-
8000; Noél-Sart-Culpart, 8400-7850; Nord de Gilly,
10000-9800; Tamines, 5125-4600.

Aux zincs, plombs et mines : 1/5 d’action privilé-
gide Nouvelle-Montagne, 355-310; part sociale Over-
pelt-Lommel, 612,60-575; 1/10 d’action Vieille-Mon-
tagne, 1725-1785. -

Aux glaceries : Auvelais; 27550-28000; Moustier-sur-
Sambre, 16550-16300; Saint-Roch, 23050-23450.

Aux industries de la construction : action ordinaire
Cannon Brand, 1525-1625; Carriéres Unies de Por-
phyre, 5550-5575,

Aux industries textiles et soleries : part sociale
Ensivaloise, 1860-1805; action de dividende Etablisse-
ments Américains Gratry, 3710-83900; Liniere Gantoise,
2775-2790; Linidre La Lys, 7150-7200; part sociale Soie
Viscose, 1260-1280. :

Aux produits chimiques : Société Belge de I’Azote,
882,50-800; part sociale Fabrique Nationale de Pro-
duits Chimiques et Explosifs, 1795-1720; part de fon-
dateur Industries Chimiques, 987,50-1045; Laeken,
2510-2410; action ordinaire Sogaz, 16C0-1665.

Aux entreprises coloniales : Cotonniére Congolaise,
1825-1725; part de fondateur Auxiliaire Chemins de
fer. Grands Lacs, 3460-3575; action privilégiée Ka-
tanga, 84300-34000; action ordinaire idem, 33475-32300;
action de jouissance Kilo-Moto, 1065-1060; action pri-
vilégiée Union Miniére du Haut-Katanga, 3625-3465;
action de capital Ciments du Xatanga, 1065-1100;
Pétroles du Congo, 825-785; Trabeka, 1185-1220; action
de capital Compagnie du Congo pour le Commerce et
I'Industrie, 2175-2250.

Aux valeurs de plantations caoutchoutiéres : Finan-
ciere des Caoutchoues, 211,50-211; part de fondateur

Hallet, 3160-3250; part de fondateur Huileries de
Sumatra, 1300-1335.

A Talimentation : Glacieres de Bruxelles, 1960-
1980; action de capital Industrielle Sud-Américaine,
2250-2150; Moulins La Royale, 5175-5125; action de
jouissance Moulins- des Trois-Fontaines, 9475-9600.

Aux brasseries : part sociale Brasseries de Haecht,
2175-2210; Brasseries de Koeckelberg,. 3200-3100.

Aux industries diverses : part sociale Bougies de la
Cour, 1315-1255; part sociale Couperie Belge-Améri-
caine, 1465-1525; 1/9 d’action ordinaire De Naeyer,
1160-1205; part sociale Englebert, 1785-1895; part de
fondateur Grands Magasins « A ’Innovation », 5250-
5450,

Aux papeteries : action privilégiée Papeteries de
Belgique, 492,50-502,50; action ordinaire Papeteries
Deleroix (coupon n° 16 de 60 francs détaché), 1395-
1430; part sociale Papeteries de Saventhem, 1180-
1155.

Aux actions étrangeéres : Molinos Rio de la Plata,
2140-2150; Barcelona Traction, 245-249; Brazilian
Traction, 485-490; Securities, 285-281; action de capi-
tal Cairo-Héliopolis, 1440-1450; action de dividende
idem, 1260-1330; Banque de Paris et des Pays-Bas,
1550-1680; part de fondateur Chemins de fer Econo-
miques du Nord, 1625-1860; Glaces et Verres Spé-
ciaux du Nord de la France, 5300-5125; Métropolitain
de Paris, 1410-1550; part bénéficiaire Parisienne, 2095-
2360; Batangara, 750-775; part de fondateur Exploi-
tations aux Indes Orientales, 5050-5325; part de fon-
dateur Palmeraies de Mopoli, 12250-12850; action de
capital Noembing, 562,50-590; 1/10 de part de fonda-
teur idem, 887,50-895; Royal Dutch, 63575-58400; Soen-
gei-Lipoet, 1195-1150; part sociale Arbed, 5950-6175.

Terme.

Banque de Paris et des Pays-Bas, 1570-1700; Barce-
lona Traction, 248,75-246,25; Brazilian Traction, 485-
496,25; Chade, 1940-1780; Electrobel, 2075-2210; Gaz
du Nord, 572,60-640; Héliopolis, 1470-1475; Miniére
Grands Lacs, 925-912,50; Pétrofina, 665-635; Rio-Tinto,
2800-2725; Royal Dutch, 6330-5820; Soengei-Lipoet,
1185-1155; privilégiée Union Miniére du Haut-
Katanga, 3595-3465; action de dividende idem, 3335-
3425.



STATISTIQUES

MARCHE DE L’'ARGENT A BRUXELLES.

1. — Taux offlciels et taux « hors banque » (escompte et préts).
. Taux Taux Taux
Taux officiels (B. N. de B.) « hors banque » du « call money » des roports (1)
; cscompte | escompte préts
DATES d’acceptat.] de traites | et avances| papier | papier en slur s;ur
et de non domiec.| sur fonds | commer-| finan- | compen. | marché | YA'OUrs | va gurs
traites et de publics cial cier sation au comp-
domiciliées| promesses | nationaux tant terme
6 octobre 1936 .... 2,— 2,50 3, 1,375 — — —_ 5,50 5,—
7 —_ 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
8 — 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
) — 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
12 —_ 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
13 _— 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
14 — 2,— 2,50 3,— 1,375 — —_ —_ 5,50 5,—
15 —_ 2,— 2,50 3,— 1,375 —_ — — 5,50 5,—
16 — 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
19 — 2,— 2,50 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
20 —_ 2,— 2,560 3,— 1,375 — — — 5,50 5,—
(1) Taux de la Caisse Générale de Reports et de Dépbts..
II. — Taux des dépdts en banque.
‘ Comptes de dépbts 4 : Caisse Gén. d'Epargne
Compto Compte ot de Retraite
BANQUES a de
jusque au deld
vue quinzaino 1 mois 3 mois 6 mois 1an 2 ans 20.000 do
ot plus francs | 20.000fc.
A. Au 20 octobre 1936:
Banque dc la Société Généralo .. 0,50 1,40 1,65 1,80 ,00 — — — —
Banque de Bruxelles..... P 0,50 1,40 1,65 1,80 1,90 —_ —_ —_ —_
Caisse de Reports .......cuuss 0,50 1,40 — 1,80 ,90 — — —_ —
Kredietbank voor MHandel en
Nijverheid «vevvervnnns.. 0,60 1,45 1,65 1,8 1,90 2,15 _ — —
Société Belge de Banque ...... 0,50 1,35 1,65 1,80 1,90 — — —_ =
Société Nation. de Crédit & I'led. —_ — 2, 2,25 2,50 2,50 —_ —
Caisse Gén. &’ Epargne et de Reir, —_ — —_ — —_ —_ — 3,— 2,—
B. Tauz annuels el mensuels :
(*) (") (*#) (**) (#“) (.“)
1034, 10 cnieeneieeneeaiannn 0,92 2,07 2,27 2,33 2,54 3,59 3,84 3,— 2,—
1035, 1t eneeereenneaaaanns 0,60 1,74 1,85 1,97 2,10 3,— 3,25 3,— —
1935 Juillet ....veeueeerennnn. 0,50 1,63 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
AOOE vvvreinreiannenns, 0,60 | 1,80 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
Septembre .............. 0,50 1,65 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
Octobre ...oevvevnnrnn. 0,50 1,54 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
Novembre............... 0,50 1,52 1,75 1,90 2,— 3,—~ 3,25 3,— 2,—
Décembre .............. 0,50 ‘1,51 1,76 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
1036 Janvicr «.veeereeeneennns 0,60 1,51 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
FEVHET «evvevenrennnnnns 0,50 1,51 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
MAIS cvvierrnennneennnn. 0,60 1,53 1,75 1,90 2,— 3,— 3,25 3,— 2,—
Avril ooveiininnnns. 0,50 | 1,60 1,68 1,81 1,01 3,— 3,25 3,— 2,—
Maiverierineneanannnn. 0,50 1,51 1,65 1,80 1,90 3,— 3,26 3,— 2,
LT 0,560 1,48 1,65 1,80 1,80 3,— 3,26 3,— 2,—
Juillet...ovvnnnnnnnn. . 0,50 1,48 1,65 1,80 1,90 2,89 3,08 3,— 2,—
Aoflit .ovvvvinvinnnninnn 0,50 1,47 1,65 1,80 1,90 2,50 2,50 3,— 2,—
Septembre .....cv.evenrs 0,50 1,45 1,65 1,80 1,90 2,50 2,8 3,— 2,—

*) Taux du compte de quinzaine & la Calsse Générale de Reports et de Dépodts (deuxléme qulnzaine du mols).
**) Moyennne des taux appliqués dans les cing

*4%) Moyenne des taux

appliqués & la Soclété bf)

remidres banques mentionnées ci-dessus.
tlonale de Crédit & -1’Industrie.
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"MARCHE DES CHANGES A BRUXELLES.

I. — Cours quotidiens.

,gp T4 < : 8 & 8 .:; . F- 8 3
- 35| 1|, e8| 28 |23 8):2).8).5) .80
- - =g 3 g =5 | 8 5|25 les s|sd &
DATES 8 e 2 | ga| B é a%| a7 [ES | 88| ES I1Es gg %"' 5"{;
ST | (S| & | & || Eg (gt EniallE |50 |30
! B | Se| 5 |85 5[88| d|Fe| =|7% |53
“ & - gl 8| 2| 8| g| g ~| g| 8| %
6 octobre 1936..... 29,17 27,78 5,9425 |3156,15 (136,58 — — 150,425(146,60 [130,25 — 15,935 [238,625(110,75 —
7 —_ 29,0975 (27,78 5,9450 |315,90 |136,925( — —_ 149,85 (146,30 |129,90 — 5,945 |230,— (110,375 —
8 — 29,0775 (27,755 15,9425 (316,75 (136,80 | — — 150,025)|146,225{130,— | — |56,945 (238,875(110,50 | —
9 —_ 29,14 27,7375 15,9425 (315,50 |136,95 — 31,2989 150,30 |146,45 |130,125| — |5,94251238,90 (111,50 —
12 —_ 29,1575 |27,7425 |5,94  |316,625136,80 | — ]31,2089 |150,325|146,525]130,15 |21,10 |5,94 129,25 112,25 | —
13 —_ .. 29,1425 127,74 5,94375|316,375|136,65 — 131,2080 (150,30 {146,425{130,10 (21,075|5,9385/239,20 (112,— _
14 -_— .. 29,09125(27,71 5,9435 |317,— (136,56 — 31,2989 150,— |146,175/129,90 {21,056 {5,94 [239,35 |112,30 -_
15 — 29,10125|27,68625|5,9415 (317,50 (136,55 [ — [31,25 150,01 |146,10 [129,90 21,07 [5,9390{259,60 112,05 | —
16 —_ o 29,08 27,6875 |5,9425 320,25 |136,55 — 131,256 149,875)146,075)129,825)21,08 }5,9105/239,70 |112,— —_
19 — 29,03375(27,66  |5,9425 |319,— (136,40 | — (31,25 149,70 [145,925(129,625[21,— 15,94 |239,33 |111,95 | —
20 —_ .ov.. 129,0525 |27,645 |(5,9405 (317,625(136,46 | — [31,2744 {149,85 |146,— [129,75 (21,025[5,94 |230,16 {111,090 | —
(1) Lire itallenne : cours pour exécution de l'article 3 de l’arrété royal du 11 décembre 1935. ’
(2} Sans affalres.
II. — Change & terme. (Report ¢ R » ou déport « D » exprimés en belgas.)
.POUR 1 £ POUR 100 FR. FR.- POUR 1 8 rOUR 100 FLORINS
DATES
acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur l vendeur acheteur | vendeur
a 1 mots :
6 octobre 1936....... D0,0250 | D0,020 DO0,05 DO0,02 D 0,002 — D 2,60 —
7 — — DO0,014 D 0,02 —_ R 0,002 — D 2,80 —
8 — D0,0300 | D0,025 D 0,04 D0,03 — — — D 2,20
9 —_— D0,0250 | D0,020 — D0,05 D0,002 — D 2,80 D 2,40
10 — D0,0.50° — Do,10 — D 0,002 pair D 2,40 —
12 — .. Do0,0225 | D0,020 DO,10 DO0,08 D 0,002 — D 2,40 D 2,—
13 — D w,0175 — D0,06 DO,04 D 0,002 pair D 2,— —_
14 —_ D0,0200 | D0,015 — DO0,04 D 0,002 D 0,001 — D 1,80
15 - D0,0200 [ D0,015 — DO0,05 DO0,.01 — D 2,— D 1,60
16 —_ . — D 0,016 DO,06 . — — D 0,001 D 2,— —
17 — D0,0180 — — DO0,04 D 0,002 D 0,001 D 1,8 —
19 — D0,0160 —_ —_ D0,05 D 0,002 — D 1,80
20 — . D0,0149 | D0,012 — 00,07 D 0,002 pair D 1,70 —
¢ 3 mots : : .
6 octobre 1936....... D0,0850 | D0,0800 | D0,24 — D 0,006 D 0,004 D 5,80 —
7 — D0,0600 | D0,0500 | DO,16 — —_ R 0,002 D 4,60 —
8 — D0,0900 { D0,0800 | DO,17 DO0,16 — D 0,004 D 4,60 D 4,20
9 — Do0,0925 | D0,0875 | D0,20 — — D 0,006 — D 5,—
10 — D 0,09800 — Do,35 D0,30 —_ D 0,007 D 5,20 —
12 —_ D0,0900 | D0,0850 | D0,31 —_ Do,010 D 0,008 D 4,80 —
13 —_ D 0,0850 — Do,28 — Do0,010 — D 4,80 —
14 — D 0,0850 | D0,0800 —_ Do0,24 D 0,009 — — D 5,60
15 —_ D0,0800 | D0,0750 — Do,26 D 0,008 D 0,006 D 4,60° | D 4,20
16 — . — D 0,0700 — Do,23 D 0,008 — . | D 4,60 D 4,—
17 — D0,0725 — — Do,24 D 0,009 D 0,007 D 4,40 —
M — L D 0,0650 — — D0,30 D 0,006 — D 4,60 —
20 — D0,0550 | D0,0500 { D0,35 DO0,30 D 0,002 pair D 4,— —_
Moyenne des cotations
antérieures (¢ 3 mois) : : .
1934 ... oo R0,1027 | R0,1089 { R0,0392 | R0,0475 { R0,0104¢ { R0,0126 | R 0,9057| R 1,0075
1985 o ovo D0,0179 | D0,0129 | D0,6513 | D0,6137 | D0,0066 | R0,0082 | D 7,6550] D 7,180l
1935 Juillet .......... D0,1660 | D0,1620 | D1,1640 | D1,1310 | D0,0167 | D0,0105 | D 11,5440 D 11,9500
Aol ..o, DO0,1335 | DO0,1288 | D0,8923 | D0,8421 | D0,0118 | D0,0095 | D12,6810( D 11,7910
Septembre .. ... ., DO0,1132 | D0,1048 | D0,7381 | D0,7080 | D0,0089 | D0,0066 | D 15,4050 D 14,1530
Octobre ........ , Do,1251 | D0,1185 | D0,6320 | D0,5990 | D0,0068 | D0,0057 | D10,7550] D 9,9700
Novembre ., ..... D0,1077 | D0,0997 | D1,2130 | D1,1250 | D0,0075 | D0,0066 | D 8,5820; D 7,9930
Décembre. ... ... D0,0859 | D0,0792 | D1,1930 | D1,1290 | D0,0046 | D0,0034 | D 7,1670} D 6,6760
1936 Janvier ......... D0,0620 | D0,0595 | D1,0920 | D1,0530 | D0,005)1 | D0,0033 | D 5,4880] D 4,8500
Février ......... D0,0094 | D0,0056 | D0,7630 | D0,0740 | R0,0034 | R0,0052 | D 3,6090| D 3,2150
Mars............ D0,0003 | R0,0016 | D1,2036 | D1,0960 | R0,0084¢ | RO 0096 | D 3,0320| D 2,8690
Aveil ... ... D0,0363 | D0,0310 { D1,6210 | D1,5920 | D0,0019 | DO0,0008 { D 3,9220{ D 3,5950
Mai............. 00,0643 | D0,0587 | D2,5461 | D2,3929 | D0,0040 | D0,0029 | D 5,9263| D 65,8433
Juin ,,.......... D0,0878 | D0,0829 { D2,8537 | D2,7416 | D0,0026 | D0,0006 | D 9,2050( D 8,9231
Juillet .......... D0,0589 | D0,0528 | D1,4389 | D1,4346 | R0,0013 | R0,00156 } D 5,2913] D 5,1001
Aolit ........... D0,0266 { D0,019%8 | D1,5720 | D1,4959 | R0,0034 | R0,0033 { D 4,9571] D 4,5667
Septembre ., . ..., Do0,03%0 ! D0,0321 I D2,0336 ' D2,0822 { R0,0030 | R0,0034 | D 4,5570] D 4,3800
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INDICES DES PRIX.

¥

Indice au 15 de chague mols.
Bur la base du taux
Bur la base du taux de dévaluation de 183

o stabiligation de 1928.
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INDICES SIMPLES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE (1) INDICES DU COUT
(Base : avril 1914 = 100) DE LA VIE
EN BELGIQUE
3¢ OATEGORIE
DATES Pour le royaume (Base : 1921 = 100)
Anvers ‘| Bruxelles Gand Liége
enfr.nouv.| enfr.or | ANMmEN- | proomple
tation
- . (2) | 3)
plus haut ..... . 733 733 665 684 665 100 | — 152 181
1934 3 plus bas ....... 676 696 622 636 653 4| — 133 167
moyenne ....... 696 707. 636 653 666 96 | — 144 174
plus haut ...... 714 731 - 665 682 689 99 | 71 164 187
1936 3 plus bas ....... 644 664 587 606 621 89 | 64 131 164
moyenne ....... 678 697 627 643 654 94 68 146 176
1935 Juillet .......... 875 6938 626 642 654 —_ 68 143 174
. Aoliv ... .. vuns 655 701 633 649 662 —_— 69 147 176
Septembre....... 695 714 646 663 870 — 70 165 181
Octobre ......... 708 727 857 674 684 —_ 71 160 185
Novembre ....... 714 731 665 682 689 -_ 71 164 187
Décembre ....... 706 727 661 676 684 — 71 161 186
1936 Janvier.......... 710 731 662 6878 686 — 71 162 186
Février.......... 710 730 660 674 683 — 7l 162 186
Mars..ooovvvnnn. 703 725 653 673 678 — 70 157 183
Avril ..ooveni.., 703 726 652 670 677 —_— 70 1566 182
Mai............. 702 721 647 665 674 — 7 151 179
Juin............. 703 723 654 .665 677 — 70 153 181
Juillet . ......... B 702 719 6563 658 674 — 1| 70 149 178
Aolit ........ .00 717 727 661 666 683 —_ 71 155 183
Septembre ....... 723 736 666 676. 690 — 1 72 160 186
INDIOES DES PRIX DE GROS
. France
DATES Belgique v Allemagne e . L Pays-Bas
(Ministére geql’l ndustrie %ngle;?rrde (Statistisches IB]tu.ts-LUgls (Sé(;hghqlue (Bur. central
et du Travail) (B.qo] . 1313(;) Reichsambt) (B;:, : ;’gé’&). deln ,;‘::nece) de Statistique)
Base : avril 1914 ase Base : 1913 e Baserjuil. 1914 Base : 1913
fr.-nouveaux| francs-or
2) @)
i plus haut . ... 484 70 — 105 101 78 388 80
1934 ; plus bas ..... 466 67 — 102 96 72 344 76
moyenne .... 473 68 — 104 98 75 366 78
plus haut .... 582 84 60 91 103 81 3567 78
1035 { plus bas ..... 464 87 48 87 101 79 334 73
moyenne .... 537 77 66 89 102 80 347 76
1935 Juillet ....... 553 — 67 88 102 79 334 74
Aolit ........ 5562 —_ 61 88 102 §0 343 73
Septembre .. .. 580 — 68 90 102 81 345 75
Qotobre....... 574 —_ 60 91 103 80 350 78
Novembre .. .. 582 — 60 81 103 81 363 78
Déocembre ... 679 — 60 91 103 81 357 78
1836 Janvier......, 681 — 60 . 02 104 81 364 77
Févyrier....... 582 —_ 60 92 104 81 3717 us
Mars........ . 578 —_— 60 92 104 80 379 76
Avrile...ovue 574 — 60 92 104 80 374 75
Mai........., 569 — 59 92 104 79 3717 75
Juin.......... 570 — 59 . 88 104 79 372 76
Juillet ........ 576 —_— 60 94 104 80 388 77
Aolit ......... 582 — 60 85 105 395
Septembre ..., 594 -~ 62 96
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LA CONSOMMATION EN BELGIQUE.

INDICES DES CHIFFRES D'AFFAIRES
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (*).

CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)

i Magasins o X . o Ciga- "l'nbaca
Grands magasins 4 succursales Cuopératives et magasins patronaux Cigares [Cigarilios rettes afumer,
PERIODES pﬁser et
PERIODES 5
articles de ménage ) ) , ) ) (millions de picces) macher
Vétements Ameublement et divens (%) °© Alimentation Boulangerie Alimentation Vétcments {tonnes)
Année 1934 ............. 178 412 4.981 | 12.786
1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 Année 1935 ............. 193 5611 4.954 | 12.938
Qctobre ......... 88 106 94 109 20 112 108 124 58 68 116 131 143 170 §1933 1er trimestre ....... 638 91 1.425 3.429
Novembre ...... 68 75 76 87 105 126 112 119 b5 64 109 118 128 124 2¢ trimestre......... 43 73 1.342 2.714
Décembre ....... 74 2l 99 112 144 160 121 136 563 67 122 134 114 130 3¢ trimestre......... 42 89 1.440 3.161
4 trimestre......... 50 103 1.318 3.157
1935 1936 1935 1936 1935 1936 19358 1936 1935 1936 1935 1936 1235 1936 B 1034 l°f trimestre ....... 44 94 1.138 3.152
. 2@ trimestre......... 43 101 1.372 3.185
55 64 82 95 85 96 107 118 61 68 113 124 123 131 3e trimestre:........ 42 107 1.320 3.257
54 68 80 101 84 103 28 114 47 66 105 120 100 109 4° trimestre......... 49 109 1.151 3.191
89 092 103 114 130 169 115 122 51 67 117 124 155 132 § 1935 1¢f trimestre ....... 41 106 1.085 3.025
129 97 166 118 125 107 148 124 54 69 122 127 186 149 26 trimestre......... 52 137 1.376 | 3.324
99 96 128 121 106 106 114 123 58 65 112 123 127 142 3¢ trimestre,........ 45 132 1.303 | 3.264
96 92 1C8 107 115 117 108 125 58 67 109 119 112 118 4° trimestre......... 654 136 1.190 | 3.324
(] 67 86 95 108 106 122 143 2 68 17 129 11 119 §1936 1er trimestre ........ 48 134 1.177 | 3.194
61 62 77 90 115 117 123 130 59 71 118 124 98 104 20 trimestre......... 40 126 1.356 3.287
Septembre ...... 82 (1) 85 96 | (1) 124 115 | (1) 127 115 | (1) 134 63 114 120 3 trimestre......... .
(*) Sauf pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers) dont 1a base est la moyenne mensuelle de 1934.
(1) Indices provisoires.
ABATAGES DANS LES PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS PRODUCTION D'ENERGIE ELECTRIQUE EN BELGIQUE (1).
(13 abattoirs). (Centrales de 100 kw. et plus.) '
Gros bétail Nombre ProoucTiON (milliers ds kwh.)
(Baoufs, Pores Moutons, de centrales :
) [ODE Veaux y agneaux PERIODES
PERIODES taurcaux, Chbevaux poreelets 8 ’ recensées Ualon des | Assoclation . .
vaches, chévres (total) exploitations|des centrales| Sociétés Régies ToraL
génisses) ﬂ‘-‘;g{é?{;‘:: lzf:!e::;?e‘llﬁa non affiliées | communales
1834 Moyenne mensuclle ..... 13.852 850 12.360 32.730 6.158 1034 Moyenne mensuelle ....... 248 (2) 143.004 164.524 13.464 14.253 335.245
1935 Moyenne mensuelle ..... 16.027 T 815 13.296 27.340 6.760 1935 Moyenne mensuells ....... 281 (2) 158.713 177.412 18.962 16.234 371.333
1035 Juillet o oivnveinnnnnnns 17.010 680 16.070 32.181 2.490 1935 Juin ...oliiiiiiinanienas 283 - 139.046 173.474 18.249 12.304 343.073
Aofib ooceiinnvnniennnns 15.912 852 13.973 27.822 3.116 Juilleb ....ooovnivnnnnnnn 283 151.006 177.658 18.390 12.387 360.440
Septembre ......... ... 16.474 784 11.634 26.822 5.448 Aol . .oiiiieiiiiianen., 283 153.880 180.153 18.457 13.433 365.923
Qctobre .....cevvevvenns 19.597 891 12.525 25.150 13.324 Septembre ............... 282 163.756 174.634 18.540 15.363 362.293
Novembre.......o.c.... 16.317 890 10.334 21.172 13.534 Octobre .....coeveiuennss 281 173.498 197.119 21.538 20.689 412.844
Décembre ............. 16.766 816 10.768 20.337 12.914 Novembre........ccouun.. 281 177.516 185.494 21.651 20.460 405.122
17.476 920 13.663 23.074 8.871 Décembre o.oo.viinan.. 281 192.688 193.537 20.420 22.944 429.589
15.567 788 12.573 21.911 5.607 1936 Janvier ....covvevnnnannn. 351 189.469 197.947 26.541 23.136 437.093
15.832 875 14.070 22.649 2.637 Février .oovvunncnnennnnn. 350 170.144 186.730 23.363 20.742 402.979
18.234 678 16.906 28.712 3.614 Mars cooveveienrnneennnns 350 177.575 188.194 28.557 20.054 422.380
14.934 621 13.446 25.634 2.195 Avriloooiiiiiniiiaaiannns 349 165.839 195 948 25.339 17.714 404.840
14.669 510 12.481 25.738 1.857 Maicoiieniinennnenanne 349 156.307 193.307 24991 14.580 389.185
18.175 £67 15.078 30.880 2.692 11 349 133.942 142.953 21.508 11.948 310.351
15,717 558 12.015 26.969 2.640 . Juillet......coviiiinnn.. 349 154.844 188.012 23.299 14,130 380.285
18.743 584 13.042 30.578 6.425 Aolib e ieivneennrnnnnnnns 349 167.314 187.061 23.719 16.281 294.373
&; iource : Ministdre des Travaux publics.

fin d’année



ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

Nombre d'autorisations de bAatir délivrées |

dans les agglomérations urbaines du pays
(53 agglomérations - 115 communes)

PERIODES

. Reconstructions
Constructxop ot transformations Total
Année 1934................ e ierecaaeeaa e 7.034 16.459 23.493
Année 1935, ...ttt 13.036 17.329 30.3656
1935 Juin ....oviinniininn, erees . 1.567 1.548 3.115
Juillet ..ovvviiivinnnnnn. et eienareaenn 1.407 1.5691 2.998
Aoltt ........... e ereeaeas Chreeeeee 1.200 1.370 2.670
Septembre ..... Cetteseianaean eeeeias . 1.092 1.398 2.490
OcCtobre «.vvvvveniereenennennes Ceereaes 1.037 1.672 2.609
Novembre ........covvveivvn... . 795 1.191 1.986
Décembre ............ e terseeeaes e 602 1.150 1.752
1936 Janvier ......cvvunnnn Ceieseeaenas 816 1.235 2.051
Février.........vvenn... Crerreresanenn . 1.110 1.482 2.592
Mars..... Cereesanann .o cesean Ceeiaenan 1.190 . 1.797 2.987
Avril ...... e teeeiteecacneaenaen . . 1.104 1.720 2.824
Mai ..... et Chrese e 925 1.791 2.716
Juin ...... et ieeretreae e . .. 809 1.613 . 2.422
Juilleb. covevieioienncnennnns eereeanaaaas 832 1.754 2.586
Aotib....... e e 739 (1) 1 390 (1) 2,129 (1)

(1) Chiffres incomplets (114 communes sur 115).

DECLARATIONS DE FAILLITE
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
ET MISES SOUS GESTION CONTROLEE PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

Faillites Concordats homologués Gestions controlées
PERIODES
(13 semaines)
193‘% 1935 1936 1934 1935 1936 1934 1935 1936

Premidre période ...... 377 241 1561 68 b5 29 -— 54 29
Deuxidmo période...... 323 208 155 b7 52 34 —_— 49 37
Troisidme période ..... 2656 133 136 57 35 15 —_— 18 | .14
Quatridme période ..... 253 178 48 21 19 31 -
Total pour l'année .... 1.218 758 220 163 19 152

Source : Office national du

STATISTIQUE DU CHOMAGE EN BELGIQUE
Placement et du Chémage.
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ASSURES EN ETAT DE CHOMAGE AU DERNIER JOUR OUVRABLE DU MOIS
TOTAL DES JOURNEES PERDUES
MOIS Chiffres absolus Moyenne pour cent assurés
Chomage Chémago Cbémage Chbmage A B
complot intermittent complet intermittent

1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935 1934 1935

Septembre .. ....v..n 173.118 | 136.726 | 156.408 | 109.125 18,0 14,9 16,2 11,9 1.324 1.026 23,0 17,1
- Octobre ....covuvene 173.368 | 130.981 | 153.422 95.0069 18,0 14,5 15,9 10,6 1.218 1.074 20,2 18,7
Novembre .......... 103.212 | 143.407 | 150.997 93.012 20,2 15,9 15,7 10,3 1.202 1.084 25,0 18,8
" Décembre.,......... | 212.713 | 162.166 | 167.562 | 102.174 22,2 17,9 17,5 11,3 1.484 1.134 25,6 20,2
1935 1936 1935 1936 1935 1936 1935 1936 1935 1936 1935 1936

Janvier ....eeienen 223.300 | 167.083 | 158.406 | 99.838 23,6 18,6 16,7 11,1 1.731 1.314 28,8 21,9
Février .....o..0.0. 220.777 | 168.016 | 157.160 | 101.038 23,4 18,6 16,7 11,2 {. 1.707 1.354 28,4 22,6
Mars...oovenninnnns 206.511 | 138.962 | 148.408 03.574 21,8 15,6 15,7 10,6 1.628 1.115 27,1 18,6
Avril oot 181.110 | 116.935 { 127.419 99.856 19,3 13,1 13,6 11,2 1.283 1.018 © 22,2 17,0
Maioooviiiiiiiinnns 159.5651 | 109.777 | 114.534 80.424 17,1 12,2 12,3 9,7 1.258 997 21,8 16,6
Juin s.eeiiiaiiien 146.281 | 100.838 { 104.050 09.126 15,8 11,0 11,2 10,8 1.111 901 19,3 15,0
Juillet .....oooieens 138.376 | 105.558 | 109.049 84,367 15,1 11,4 11,9 9.1 1.248 858 17,5 14,3
Aoltt .....iiiin.l. 136.139 | 108.404 | 106.627 92.729 14,9 11,4 11,7 9,8 1.129 £01 19,6 13,3

(A) Par mille assurés et par semaine.
(B) En pour cent de l'ensemble des journées qu'auraient pu fournir les assurés.
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STATISTIQUE DU CHOMAGE EN BELGIQUE (suite).
Nombre de chdmeurs controlés.

— Moyenne journalidre.

- Source : Office national du Placement et du Chémage.
g FLANDRE FLANDRE s : N
Semaine =3 k: Le RovauMEe ANVERS BRABANT © OCCIDENTALE ORIENTALE Harvaur Litce Li1MBOURG LUXEMBOURG AMOR
MOIS <% : .
STATISTIQUES ° b : : -
: du aun E 3 | Hommes Total Hommes | Tota] | Hommes| Total | Hommes | Total | Hommes| Total | Hommes| Total | Hommes| Total Hommes | Total | Hommes| Total | Hommes] Total
=
1936 Mai ......... — — 23 |1a3.131] 151.805 | 34.497] 35.325 | 15.236| 15.985 | 18.525] 19.830 | 30.172| 33.689 | 26.174] 26.756 | 12.603] 14.259 | 2.367} 2.378 609 609 | 2.948] 3.061
Juin ........ — —_ 29 1132.374] 139.771 29.382| 30.107 | 14.132] 14.920 | 17.125| 18.323 | 27.633] 30.230 | 25.245| 25.795 | 13.119| 14.521 2.295] 2.305 541 541 2.902 3.029
Juillet....... — -— 23 |129.858] 137.120 31.031| 31.785'| 14.013] 14.771 | 15.566] 16.565 | 27.225| 29.836 | 25.283| 25.906 | 11.348| 12.760 2.050| 2.089 593 593 2,749 2.845
Aolit........ — — 29 |124.653] 131.151 31.477 2,200 | 13.248| 13.013 | 16.044| 16.940 | 26.329| 28.770 | 22.484} 22.989 | 10.145{ 11.324 2.060] 2.069 557 - 557 2.309 2.380
Septembre. . . — — 24 1121.795| 1(27.165 31.327| 31.946 | 12.717] 13.201 | 16.670] 17.483 | 26.027} 27.927 | 21.323) 21.743 9.218} 10.176 1.909 1:917 .523 524 2.081 2.148
1936 Aofit........ 3 8 ¢ lizs.001] 136.115 | 32.303} 33.082 | 13.473] 14.287 | 16.323] 17.371 | 26.605| 29.140 | 23.787| 24.384 | 11.052| 12.405 | 2.135 2.146 653 653 | 2.570[ 2.647
10 15 5 [126.398) 132.780 | 32.171| 32.937 { 13.436| 14.084 | 16.159( 17.016 | 26.577| 20.065 | 22.705 23.205 | 10.348( 11.390 { 2.097| 2.100 618 618 | 2.287] 2.359
17 22 6 l124.164] 130.478 | 30.635| 31.308 | 13.279| 13.941 | 16.087| 16.910 | 26.297| 28.645 | 22.639 23.115 | 10.215( 11.408 |} 2.061} 2.070 546 546 | 2.405| 2.476
24 29 6 |123.007] 129.635 31.233| 31.939 | 13.054| 13.690 | 16.255! 17.188 | 26.232| 28.876 { 21.827| 22.303 9.669; 10.824 2.052 2.063 483 483 2.2(_)2 2.269
31 5 6 {121.090| 127.021 31.152( 31.831 | 13.033] 13.592 | 15.417| 16.232 | 25.979] 28.174 | 21.507| 21.979 9.470] 10.604 1.956] 1.964 497 497 2.079 2.1%8
Septembre ... 7 12 6 {121.960| 127.534 30.877] 31.542 | 12.889] 13.479 | 15.759( 16.629 | 26.547] 28.681 | 21.898| 22.325 9.328| 10.133 1.933] 1.942 549 549 2,180 -2.254
14 19 6 |123.574] 129.071 31.702] 32.334 | 12.915] 13.521 | 16.857 17.650 | 26.746| 28.640 | 21.432| 21.846 9.346( 10.424 1.926{ 1.934 . 518 519 2.132 . 2.203
21 26 6 |421.324] 126.565 31.350] 31.976 | 12.726] 13.301 | 17.094] 17.847 | 25.694| 27.490 | 20.972} 21.395 9.093( 10.120 1.845| 1.853 514 §15 2.006 2.068
28 3 6 [120.322{ 125.489 31.347] 81.932 | 12.338| 12.904 | 16.962| 17.806 | 25.128} 26,899 | 20.990} 21.406 9.100| 10.024 1.936] 1.942 513 :314 2.0(_)8 2.066
Octob;'e ..... 5 10 6 [119.542] 124.576 31.711] 32.316 | 12.025| 12.594 | 16.346] 17.243 | 25.412] 27.032 | 20.932| 21.317 8.813] 9.702 1.821] 1.832 505 506 1.977 2.034
Journées de chdémage constatées
) (Dimanches non compris.)
Source : Office national du Placement et du Chémage. (Milliers de journées.)
[ .
2 " FLANDRE FraNDRE
. Semaine 2 B Lr Rovaume ANVERS BRraBANT OCCIDENTALE ORIENTALE Hawvavur Lifce LiuMBOoURG LUXEMBOURG Naxor
MOIS 52 - :
STATISTIQUES e E . ]
. du au 'E © | Hommes Total Hommes { Total | Hommes| Tota] | Hommes | Total | Hommes| Total | Hommes| Total |Hommes | Total Hommes | Total Hommes | Total |Hommes | Total
1936 Juillet....... | — — 23 | 2.953 3.116 699 mn7 320 337 354 377 617 675 580 593 259 291 46 46 14 14 64 64 .
Aoltb ....... - - 29 | 3.582 8.767 893 914 382 401 462 . 487 759 828 651 667 293 327 59 59 16 16 67 68
Septembre ... | — —_ 24 | 2.896 3.022 |. 733 749 304 317 397 417 620 665 512 521 221 244 47 47 12 12 50 50
1936 Aot ...... .. 3 8 6 766 808 189 194 80 85 97 103 159 173 | 142 146 68 74 13 13 4 4 .16 13
10 15 5 627 659 158 162 67 70 80 84 132 145 113 116 52 57 10 10 3 3 12 l:
17 22 6 741 778 183 187 7 83 96 101 157 170 136 139 61 68 12 12 3 3 14 15
24 29 6 730 769 182 186 78 82 97 102 156 172 131 134 58 65 12 12 3 3 13 ) 13
31 5 6 e |, 753 181 185 78 81 92 97 155 - 168 129 132 56 63 12 12 3 3 12 12
Septembre ... 7 1.12 6 725 758 181 185 77 . 80 94 99 158 171 131 134 56 61 12 12 3 3 13 lf%
14 19 6 734 766 185 189 77 81 100 105° 159 170 129 131 56 62 12 12 3 3 13 13
21 26 6 721 752 183 187 76 79 102 107 153 164 126 128 55 61 11 11 3 3 12 12
28 3 6 716 |. 746 184 188 4 77 101 106 150 160 126 128 54 60 12 12 3 3 12 1:2.
5 10 6 711 740 186 190 2 75 97 102 151 161 126 128 53 8 11 11 3 3 12 12



ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.

I. — Recettes et dépenses d’exploitation (millions de francs).
RECETTES
: COEFFICIENT
PERIODES . DEPENSES ExofpENT
Voyageurs | Marchandises extxir:fdu;;:ires Ensemble v TRATION
1934 Moyenne mensuelle ,.......... 59,3 121,3 4,0 184,6 188,60 — 4,0 102,16
1935 Moyenne mensuelle ....... - 62,8 117,68 4,0 - '184,4 177,98 8,5 96,45
78,9 ) 4,6 195,1 178,4 18,7 . 91,45
94,7 112,89 3,8 211,4 177,7 33,7 84,04
85,2 '115,8 3,7 204,7 176,3 29,4 . 85,82
62,8 134,1 ) 4,3 201,2 186,6 14,6 92,72
49,7 121,0 3.8 174,56 180,1 — 58,6 103,20
54,4 119,7 4,8 " 178,9 176,2 2,7 98,48
10368 Janvier........... Ceresienns . 64,5 118,3 6,7 179.5 T 185,2 - 5,7 103,18
Février coiviinrncnenninnnene 49,1 © 114,86 3,9 167,56 182,1 — 145 108,67
Mars ceedeiesenccceniasnnes . 62,6 128,8 4,1 185,4 182,1 3,3 98,21
-5 £ 1 68,9 121,6 T 4,1 184,6 186,1 — 1,6 . 100,82
U Y vesosecncsassane 82,2 118.1 3,4 183,7 186,6 — 2,9 101,57
Juin..ioiiieeinianas ceversnese 57,9 95,9 . 3,7 167,5 181,68 - 27,1 117,21
Juilleb sovvieineiiininrancenns 76,0 124,3 ) 4,6 204,9 193,0 11,9 94,20
Aol civieiiiaiiiiiiininanaas 94,6 122,4 4,1 221,0 191,2 : 29,8 86,51
Septembre (chiffres provisoires). 81,8 - 127,9 4,5 : 214,2 193,0 21,2 90,10

. TII. — Stattstique du trafic.
II. — Nombre de wagons fournig 3 I'industrie (*). q
. 1° Traflc général.
A) Nombre de wagons fournl.s pour .
transports taxés au départ des sta- VoYaGEURS GROS9ES MARCIIANDISES
tions belges, y compris ceux pour le
transport de houille, coke et bri-
quettes. . -
B) Nombre de wagons fournis spéciale- Tonnes-km. (millions)
ment pour le ansport de houille, . -
C)c%:e % bréquettes. hargé .E
ombre de wagons chargés en pro- '
PERXODES venance des réseaux ¢é rangersp et g ) < §- ®
destinés, soit & des stations du résean {| 5§ | § g g3 g <
ge éa Sozlét.é, soit & des stations g3 &= 58 p g -
D o = = » —
autres réseaux situés au dela. xS 28 8 & k- 2 8.8 3
-~ o< 1 & P B E i ]
> g é 3]
& |25«
A B C A+ C 5 8
1034 Moyepne mensuelle ......... 352.943 102.457 86.401.| 439.344 || 14.733 406 4.684 166 141 ki 374
1936 Moyeune mensuelle ......... 375.054 | 114.607 84.647 | 459.701 |{ 15.139 428 4.889 170 164 72 306
1933 Juillef ............. Ceveees 372.309 103.076 80.454 | 452.763 || 15.422 ‘516 4.716 161 152 65 378
Aot ...ieenievirninnnens 377.744 106.521 04.188 | 471.932 || 15.930 574 5.022 173 166 89 408
Septembre ...ovivoinnnan aes 385.125 123.784 95.136 | 480.261 [} 15.831 497 5.251 185 161 66 412
Octobre sivsveencncrcacnons 459.944 | 142.492 94.446 | 654.300 || 15.237 429 5.928 208 181 78 467
430.686 | 128.257 83.799 | b514.485 || 13.885 381 5.396 186 164 73 423
386.141 134.921 84.131 470.272 |} 14.757 409 5.065 174 186 78 438
392.424 | 137.017 80.663 | 473.087 [{ 15.222 428 5.164 184 186 62 432
372.486 | 122.303 80.782 | 453.268 |{ 13.614 372 4.920 179 164 69 412
420.322 130.086 86.977 | 507.299 |} 15.230 441 5.563 204 183 69 4568
395.174 122.491 83.824 | 478.998 [{ 15.028 465 5.215 185 170 72 427
386.853 115.489 87.669 | 474 512 || 14.742 473 5.197 178 173 81 432
310.087 78.756 70.2756 | 380.362 {} 14.908 464 3.767 141 125 59 325
*413.602 | 128.753 91.117 | 504.619 |} 15.647 544 5.448 190 186 |- 85 461
418.794 | 126.985 86.390 | 505.184 5.390 440
Septembre..oeeeerenranenas 418.450 | 121.605 | 98.050 | 516.480

(*) Les chiffres se rapportent aux wagons chemins de fer et particuliers.
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III. — Statistique du t.zjaﬁc (Buite) _
2° Transport des principales marchandises (grosses marchandises).
A. — Ensemble du trafic,

NoMBRE DE TONNES (milliers)

— 276 —

. Graisses
Produits Matérinux | Produits | Textiles, | Produits et
PERIODES agricoles | CombDus- Produits de de carridros| tanneries { chimiques [  huiles
et Mincrais | métallur- | construct.,| sables, et et industr., Divers Toravx
alimen- tibles giques verres silex | vétements | pharma- | pétroles,
taires et giaces | et terres ceutiques brais
et goudrons
1834 Moyenne mens. 384 1.010 319 497 410 609 49 150 56 270 4.684
1935 Moyenne mens. 348 2.016 412 407 426 637 67 154 59 282 4.889
1933 Juin ........ . 235 1.749 300 440 436 628 47 109 58 255 4.260
Septembre .. .. 201 1.962 316 447 441 637 | 64 185 58 295. 4.690
Décembre. .. .. 437 2.425 330 475 311 268 55 . 159 63 225 4.748
1934 Mars......... 310 2.083 320 523 445 643 47 228 60 323 4.971
Juin v.ooaenn 231 1.744 354 572 448 711 34 106 55 202 4.516
Scptembre . ... 268 2.114 372 487 437 699 50 177 52 288 4.950
Décembre..... 332 1.854 389 615 201 459 46 156 60 272 4.374
1935 Mars ........0 270 1.840 399 467 369 586 44 205 Gl 207 4.514
Juin c..ia.l 201 1.988 398 533 465 672 37 118 56 258 4.726°
Septembre ... 258 2.1117 416 492 493 845 131 143 69 297 6.251
Décembre. .. .. 326 2.236 449 564 378 525 47 162 0l 307 5.035
1936 Mars ......... 2908 - 2.276. 453 536 541 734 50 215 68 392 5.563
Juin ......... 227 1.488 327 353 367 556 29 128 53 239 3.707
B. — Service interne belge.
NOMBRE DE TONNES (milliers)
. Graisses
Produits Matériaux | Produits | Textiles, | Produits et
PERIODES agricoles | Combus- Produits do de carridres| tanneries | chimiques | huiles
et ' Mincrais | métallur- { construct.,| sablcs, et et industr., Divers Totaux
alimen- tibles giques verroes silex v8tements | pharma. | pétroles,
taires ot glaces | et terres .ceutigues brais
’ et goudrons
-1934 Moyenne mens. 277 1.346 9 117 261 4685 10 73 24 214 2.796
1035 Moyenne mens. 248 1.444 10 134 269 505 12 80 25 222 2.949
1935 Mai.......... 140 1.534 20 161 327 572 8 73 30 217 3.082
Juin covuiieln 116 1.409 10 143 309 523 7 68 25 207 2.817
Juillet ....... 143 1.314 9 151 301 585 9 73 25 217 2.827
Aot ........ 170 1.372 11 137 305 641 29 76 _ 22 220 2.983
Scptembre .. .. 172 1.607 11 130 - 326 701 33 71 23 221 3.184
Octobre ...... 677 1.643 11 140 283 681. 9 . 88 27 235 3.097
Novembre .... 730 1,456 10 120 220 401 8 60 24 261 3.340
Décembro..... 203 1.631 12 165 221 408 8 83 265, 230 2.874
1036 Janvier ...... 187 -1.676 13 166 261 403 8 98 26 244 3.062
Février ....... 147 1.693 9 155 282 303 1 103 217 239 2.957
Mars oo.vuunee 170 1.0627 14 177 387 577 10 131 . 28 2908 3.419
Avril .. s 153 1.478 9 185 318 612 10 87 33 208 3.133
Mai..oooonnn 123 1.426 8 153 358 ° 622 7 7 29 244 3.047
Juin ..., 141 897 14 107 240 442 [ 7 23 183 2.229
Juillet........ 157 1.590 13 140 360 607 7 71 27 238 3.222



'MOUVEMENT DES -PRINCIPAUX PORTS BELGES.

" PORT D’ANVERS: (1).-,

- NAVIGATION: MA-RITIME'_: .-

NAVIGAC[ION FLUVIALE

- somoaam RS Pt ENTRERS - - : - “f-.: - . SOBTIES - - ENTREES - * SORTIES
m?:monms - :
. < =% - = : <
~ 5~ Nombre S~ W ~ £ " S
N'g : ee| 28 dé navires 3 g. 3 3 § g g T8 §
: % s EF §. 2 2| FE g8 ot | EX
' a 208 ~ T ~ & s 8« <8 ] 2% ~ T
. = s 3 ~ < = =Y Y o2 0o o I3
3 E 8 & ] ® g~ 2 K ] 3 8
<3 & 5 z ] S z 3 Y &
o N 2w 3
.8 = < 8 [ ] =] o o8 = s
. 8 & 3 5 £ | chargés | surlest g E O3 5 8 & 3 g8
‘ g | 28| £%- 5| % Tl 2] % RER
o e - Z ;Oj ~ é -g ;‘: ‘é é -~ :; __tés ?S ~ _é.'gw—v
1834 Moyenne mensuelle ......... 860 1.711 889 710 150 850 3.764 1.232 372 | 3.014 1.167 249
19356 Moyenne mgnslu:ue ......... 927 1.836 028 ) 780 146 1.010 3.770 1.271 420 3.593 1.199 279
1935 Juillet ... Creereeenaaaaaaes 942 | 1.866 1.125 801 159 1.108 | 3.938 1.260 453 3.828 1.287 . 397
Aot 986 1.971 946 819 159 910 3.974 1.324 347 3.786 1.238 281
Septembre 877 y 1.905 1.073 772 166 1.111 3.926 | 1.372 407 3.526 1.181 . 346
Octobre 1.026 2.003 1.180 886 183 1.245 4.167 1.4860 493 3.960 1.412 379
Novembre 952 1.886 926 792 152 1.165. | 38.717 1.315 496 3.545 1.257 3563
Décembre 1.025 2.077 1.223 830 185 1.221 3.9)7 1.434 524 3.568 1.268 3456
1836 Janvier 931 1.885 1.061 793 150 1,267 3.832 1. 1.231 363 3.693 1.470 317
PFévrier 891 1,821 © 918 782 141 989 |. 3.643 1.219 303 3.409 1.093 274
Mars ..ooeueiocasasennss eee 1.050 2.0564 867 836 156 1.111 4.086 1.387 390 3.912 1.294 - 260
Avriloeiiiiiiiniiinnineanns 983 1.951 1.026 852 156 1.082 }+ 3.836 1.310 411 3.702 1.266 " 328
Mad.oviseeseennnsnssonenns 1.026 2.112 1.073 840 1684 1.046 3.886 1.325 332 3.757 1.280 356
Juin ..oeveennnnsn veesisens 519 999 663 371 108 417 2.797 908 256 2.478 779 o232
Jui!]et .................... 1.010 1.853 1.011 876 147 1,139 3.975 1.291 415 | 4.008 1.367 * 304
Aot sieinevniiinnniennns 1.062 2,059 1.058 920 147 1.224 4.083 1.372 399 3.788 '1.2368 265
Septembre .........c.00nen 1.017 2.002 855 159 4.210 1.373 ©3.913 1.257
PORT D’ANVERS (1) PORT DE GAND (2).
NAVIRES DESARMES . : NAVIGATION
(4 fin de mois) NAvVIGATION m.gn'rmn_ FLUVIALE
Tonnage . MARCHANDISES
" A Nombre (milliers de ExTrers Sorims ( milliers de tonnes
PERIODES de navires . tonmes de jauge) métriques)
—~
.g § 3 g g 3 g —
Nombre E 2 = ~§- s | Nombre | & R R
dont dont ~ S S8 8 = e S8
de R RIS de ERCIE N I T -3
total’ | navires | total | navires’ L &8 |2 & - S 2 &|E ¢ £ | Entrées | Sorties
- || navires F8 |E5<|navires [S L |25 &
belges belges S g 25 & TET 82 s
S |7 % § |78
E-' ~ SN— N A
1934 Moyenne mensuelle .. ..... T 37 22 137 59 161 171 197 161 172 84 ‘121 109
1936 Moyenne mensuelle ....... 20 14 61 42 146 181 175 146 160 - 72 118 121 .
1935 Juillet ..........co00uuun 20 14 58 41 133 | 150 191 139 153 54 - 102 e 112
AOfb . overedeeeiiriannans 19 14 68 43 15§ 178 - 153 156 182 56 104 124
Septembre ...........0... 22 18 89 57 139 149 198 130 133 70 131 162
Octobre....ovevnunnnn PN 16 11 49 37 144 160 168 149 187 71 128 125
“Novembre .......cocouu.n. 12 9 46 34 166 203 *198 161 204 83 123 111
Déoembre ......... ..., 8 5 27 19 165 170 196 149 160 80 129 105
930 Janvier....ceveriiainaanan 11 7 37 25 186 213 224 184 221 94 108 144!
Féwrier ..o iiniiiiiin. 12 7 39 27 180 179 194 185 176 116 138 101
Mars coovnntnnn Ceeene ceee 12 7 45 27 176 166 207 . 176 176- 104. . 141 127
7-X | 12 -1 - 43 26 169 157 181 169 158 95 --147 128
Mai covvivinmeniinnninass 9 7 36 28 174 183 206° 175 182 96 -164. 140
Juin caeeesn verds 9| (] . 37 25. 180-[ - 150 186 140 163 93 . 133 © 116
“Juillet voueais [N 9! 8| - 37 25 178 |! 191 -~ 151 171 180 118 143 | 120
Aoldt ...... e eereanean . 8 [} 31 19. 169 179 165 177 179 92 137 ./ 176
tSeptembre ...vevuees oot 6 4 .25 16. 153 168 . 149 165 L

(1) Chiffres communiqués par le capltaine du port’ dAnvers
I'Administration du port de Gand

2) >

par

R i R




MOUVEMENT DES PRINCIPAUX PORTS BELGES (suite).

£ Do ZRERRUGOE (1) PORT DU GRAND-BRUXELLES (3)
NavigarTion NavieaTion
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES g -
' E g 5 8| MarouANDISES MARCHANDISES ExTREES SorTIES MARCHANDISES
E 3 3 ; {milliers de tonnes |(milliers de tonnes entrées et sorties
2 g -g &3 méiriques) me'trltquu) . Tonnage | March, Tonnage | March. (milliers
g ° g Nombre (milliers illier Nombre i il de
E %"g ' de I (m‘| ier: de (milliers|(milliers tonnes
g é g g Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires © . de X navires de fmmu de to?wc métriques)
2 2 ] de jauge) | métrig.) de jauge)| métriq.)
1934 Moyen. m.. 97 120 43 19 15 4 74 40 32 73 40 39 427
1938 Moyen. m 132 160 35 27 16 2 74 36 20 74 36 38 448
1935 Juillet ... 182 240 28 26 18 1 81 35 ‘22 87 39 34 465
Aolit ..... 217 284 50 38 16 1 85 | 39 17 83 37 48 826
Septembre, 144 170 45 31 14 2 76 36 18 76 38 45 460
Qctobre. . . 131 166 47 26 16 3 80 28 18 64 30 38 498
Novembre. 120 177 33 40 14 3 81 38 23 78 34 41 440
Décembre . 132 188 35 47 16 3 7 45 17 9 46 83 493
1036 Janvier .. 133 176 42 29 14 4 70 40 12 67 40 51 493
Février ... 119 145 36 32 15 3 87 32 10 76 39 54 441
Mars...... 131 161 66 24 18 3 74 37 10 68 33 46 519
Avril ..... 113 130 31 21 5 ] 71 33 11 73 34 49 405
Mai....... 119 123 36 22 9 3 K 33 17 UE 31 42 489
Juin...... 184 200 33 41 13 1 85 37 25 88 38 47 445
Juillet 202 270 50 36 12 4 77 43 19 78 41 54 514
Aot ..., 217 247 56 32 9 4 86 49 27 84 81 7 532
Septembre, 201° 229 76 39 31 80 41 44 515
(1) Sources : Compagnie des Installations maritimes de Bruges et Bulletin du Commerce avec les pays éirangers.
(2) Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes de Bruxelles. .

ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.

CHAMBRES DE COMPENSATION CAISSE DE LIQUIDATION
: DE LA BOURSE DE BRUXELLES
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES CoMPTANT TERME
= —

PERIODES Nombre Montant | -Montant

 Nombre Nombre Capitaux Nombre Capitaux do des des
. deo de ocompensés de compensés | Nombre joi- liquidations| liquidations
chambres pidoes (millions pidoes {millions de I ante

dla fin | compensées de compensées de séances &pla. fin (millions | (millions

de la période| (milliers) francs) (milliers) francs) dela période de francs) | de francs)
() (n
1034 Moyenne mensuelle 38 (2) 329 22.352 167 16.608 20 250 (2) 328 46
19356 Moyenne mensuelle ... 38 (2) 324 24.997 1567 18.548 20 250 (2) 786 73
1935 Juilleb .. .oeeneiens rereeens 38 338 '22.082 164 ' 16.073 21 250 664 66
Aottt ... [T see 38 300 23.252 144 17.674 19 259 488 56
Septembre ........... 38 203 19.396 141 13.924 20 250 482 47
Qotobre ...... veveannenene 38 336 21.562 180 15.420 23 260 707 57
Novembre..... cesnenonenns 38 314 22 767 162 16.7468 19 250 891 97
Décembre .......0... 38 324 23.950 156 17.563 20 250 723 68
1036 Janvier ........ AN 38 337- 26.239 164 19.880 21 280 1.136 89
. 38 313 24.769 1561 18.806 19 250 1.477 143
38 324 25.913 156 19.004 22 250 1.114 112
38 316 24.793 162 18.725 20 280 605 3
38 321 28.536 166 22,065 19 280 835 76
38 314 26.749 168 20.550 20 280 626 5
38 328 24.540 1567 18.180 21 280 684 86
38 304 26.345 146 19.:508 20 280 580 652
38 . 316 26.269 151 18.854 22 280 743 70

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’une seule fols.

(2) Au 31 décembre
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MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE

* (millions de francs).’

(1) Les chiffres du présent tableau ne donnent que les mouvements de l’épar%ne pure.

12y Les soldes des anndes 1934 et 1935 et celul de décembre 1835 comprennent

3 Chiffres npprogimatlis provisolires,

— 219 —

es intéréts capitalisés de l'exerclice.

Pourcentage
Nombre CrfipITs DiisrTs des
de Avoir global opérations
PERIODES somptes (moyinne Mouvement pi&nﬂ
3 la fin journalidre) général emploi
do Ia période Versements Virements Chégues Vircments de
. et divers numéraire
1934 Moyenne mens.. | (*) 348.411 2.835 3.349 8.170 3.308 8.176 23.000 87,4
1933 Moyenne mens.. | (*) 368.902 2.853 3.800 9.205 3.797 9.206 26.188 88,0
1935 Juillet ........ 359.639 2.799 3.865 9.237 3.850 9.215 26.187 87,0 -
Aot ......... 361.012 2.895 3.970 9.390 3.673 9.384 26.417 88,3
Septembrs .... 362.480 2.907 3.522 8.881 3.636 8.808 24.9368 88,2
Octobre ...... 364.249 3.081 4.309 10.381 4.236 10.385 29.310 87,7
Novembre..... 365.928 3.104 3.831 " 9.640 3.731 9.642 26.844 88,4
Décembre .... 368.902 3.205 4.169 10.500 4.171 10.507 29.3468 88,6
1936 Janvier..... . 371.773 3.178 4.584 11.151 4.567 11.1368 31.439 88,3
Février ....... 374 .411 3.139 3.660 9.464 3.7714 9.463 26.362 85,6
378.212 3.0868 4.143 9.022 3.985 9.041 27.971 88,6
377.047 3.251 3.988 9.780 3.982 8.763 27.513 87,7
377.919 3.198 4.138 10.192 4.140 10.183 28.853 - 86,8
379.061 3.216 3.799 8.514 3.900 9.523 28.765 88,4
379.659 3.226 4.444 10.219 4.261 10.218 29.140 87,8
381.361 3.345 4.232 10.517 4.291 10.509 29.549 89,1
383.269 3.385 4.137 10.308 4.101 10.328 28.872 88,4
(*) Au 31 décembre.
CAISSE GENERALE D'EPARGNE (sous la garantie de I'Etat).
Dépots sur livrets (particuliers exclusivement) (1)
(millters de francs).
Solde des dépsts Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents adlafin - :
de la période (2) & fin d’année
Année 1934 2.413.208 2.213.565 199.741 10.452.043 5.456.820
Annss 1936 2.705.598 2.863.003 — 157.407 10.584.394 5.569.726
1935 Jaillet . ..vvvvnennininnnnnns 264.511 191.103 73.408 10.173.529
Aofib covvincniinnnnns 224.386 194.625 29.761 10.203.290
Septembre ........... . 186.235 192.086 — 6.861 10.197.439
Octobre .......cocvivvininnne 214.082 218.643 — 4.585 10.192.854
Novembre 236.294 178.379 57.916 10.250.769
Décembre 245.030 201.173 43.856 10.684.394
1936 Janvier.... 342.616 187.043 165.573 10.739.967
Février ... 252.681 204.155 . 48.526 10.788.493
Mars...... 182.211 288.985 — 106.774 10.681.719
Awril coivviiiiiianan ceseee 232.364 201.053 31.311 10,713.030
Mai . 247.636 204.227 - 43.409 10.756.439
Juin.... 230.226 (3) 190.226 (3 40.001 (3) 10.794.665 (3)
Juillet 272.964 (3) 195.218 (3) 77.746 (3) 10.872.411 (3)
At 239.435 (3) 187.216 (3) 52.219 (3) 10.924.650 (3)
Septembre......ooveeniieinnn 342.044 (3) 195.029 (3) 47.015 (3) 10.971.665 (3)



Bangue Nationale de Belgique
Principaux postes -des situations hebdomadaires

(millzers de francs).

ACTIF 30-12-1913 17-10-1935 17-9-1936 24-9-1936 1-10-1936 8-10-19036 15-10-1936

Encaisso : . .
Or vt 306.377 17.355.926 18.584.388 18.627.793 18.984.632 18.843.802 18.549.453
Traites et disponibilités « or »
sur Pétranger................ 170.328 —_ — —_ —_ —_ —
Portefeuille-effets sur la Belgique et |
valours-or sur I'étranger ....... 603.712 6.865.135 6.799.428 6.835.365 6.979.061 6.976.111 6.818.485
Avances sur fonds publies ......... 57.901 504.624 367.331 366.300 '374.659 339.415 339.000

Bons, annuités et titres d’obligations
du Trésor belgo (lois du 27-12-

1930 et du 19-7-1932)......... = . 811,622 786.214 786.214 786.214 786.214 786.214
PASSIF
. Billets en circulation .............. 1.049.762 20.942.169 22.525.819 22.531.229 22.886.389 22.818.467 22.507.794
Comptes courants particuliers ...... 88.333 4.989.597 4.256.471 4.198.287 4.350.582 4.395.818 4.221.146
Compte courant du Trésor ......... 14.541 111.503 179.438 316.761 312.144 144.714 185.525
Total des engagements & vuo... 1.152.636 26.043.269 26.961.734 | 27.046.277 27.549.115 27.358.999 26.914.486
Rapport de I'encaisse aux engagements
BOVUE - vrreeee et 41,36 o, 66,64 9 68,93 9 68,87 % 68,91 % 68,88 % 68,92 %
Taux d’escompte do traites accéptées. 5,— % 2,— % 2,— % 2,— % 2,— % 2,— % 2,— %
Taux des préts sur fonds publics. ... 5,— % 3,— % 3,— % 3.—% 3,— % 3,— % 3,— %

Rapport des effets impayés aux eifets présentés a l’encaissement
par la Banque Nationale de Belgique.

NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés | Effets impayés % ‘| Effets présentés | Effets impayés % .
ol
d (millicrs de francs)

+  Année 1934 1.025.555 80.082 L 7,81 . 7.393.372 134.819 1,82
Aunnée 1935 1.029.185 65.523 t 8,37 8.869.585 102.956 1,18
1935 Juillet ooviveviineenereninnnnnnn 72.666 3.862 5,31 533.325 5.266 0,99

Aolib vvnieernanieerransnnnenas 67.304 4.193 6,23 495.243 6.077 1,23
Septembre ........ .00l © 63.348 4.262 6,73 330.045 5.933 1,80
Ootobre ..ovviiuieiiireniiianses 68.751 3.813 5,55 413.561 5.670 1,37
Novembre,.....ooeiveveiinanans -69.841 3.774 5,40 470.696 5.252 1,12
Décembre ....coviiiiiiiiiinnn 70.063 4.427 8,32 351.088 6.054 1,72
1936 Janvier..... eeieseserieiaaes 67.578 4.256 . ’ 6,30 442.821 5.726 1,29
FOVEIOT «ovvvrvineninrnnnennnnes 62.699 3.884 . 6,19 342.965 4.932 1,44
P NN 70.633 4.341 6,15 384.204 6.185 1,61
Avril ...oiiiianns 79.508 4.711 5,93 418.213 6.423 1,64
Maicovorennerancennenoinunsnns 83.943 5.060 6,03 441.003 7.163 1,62
JUIN cevrerevnnennnrairinaranes 84.653 5.348 6,32 401.769 7.049 1,76
Juillob.seeevevavieranas PP 80.972 5.238 6,47 419.913 6.741 1,61
Aot ienerrievenennnnencnnnnnans 77.183 5.262 6,82 277.904 6.272 2,26
Septembre ... ..oiiireiiiio 75.604 4.7567 6,29 324.974 6.02‘% 1,85

— 280 —



Banque du Congo Belge

Principaux postes des situations mensuelles (milliers de fra'ﬁcs)_.

ACTIFP 31-12-1927| 31-5-1935 |31-12-1935| 31-1-1836 | 20-2-1936 | 31-3-1936 | 30-4~1936 |31-5-1036
Encaisse-or : R
Lingots et monnaies d'or .....c..vvvereeeiancnans 24.818 86.825 85.8256 85.825 85.825 85.826 86.825 85.826
Devises-or sur I'étranger 28.768 —_ 45.035 45.036 50.036 45.036 45.036 45.036
Encaisses diverses et avoirs en banque ............... 78.031 3065.076 | 265.288 | 208.922 | 315.873 | 275.925 | 244.108 | 260.986
Effots sur la Colonie, la Belgique et Pétranger ........ 263.880 158.161 150.250 120.539 120.241 118.377 142.268 151.146 .
Débiteurs (1) ...oovveniuininiierneneneneneenennanan 163.234 56.086 164.538 177.102 172.592 174.109 160.860 176.587
PASSIF
Bil]etsven eirculation ...........ciiiiiiiiiiiiiiae. 124.619 114.808 | 252.119 263.854 | 282.691 257.499 253.037 256.364
Créditeurs :
chvue ..., seneaedseiccinnirocsnsctntoanenne 222,030 426.830 377.881 388.458 423.903 401.458 392.871 428.209
L T 68.466 78.368 76.489 76.063 75.566 63.358 . 63.939 62.860
Rapport de lencaisse en valeurs-or & la circulation
fiduciaire .....oiiiiiiiiiiiiiiieiiiireieiaaean 42,99 % | 74,76 % | 51,90 9, | 49,60 % | 51,72 % | 60,82 % | 51,72 % | 51,04 9

(1) Nouvel intitulé de la rubrique, depuis le 31 octobre 1935; avant cette date, ce poste était dénommé « comptes courants ».

TAUX D'ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D'’EMISSION.

depuis le P.o.’ depuis le P.o.
Allemagne .......ccovvennniennss 22 septembre 1932 4,— |Hongrie.......coovvvniiienaninns 29 aolt 1936 4,—
Autriche ..ovvvervviiiieiianinnns 9 juillet 1935 3,60 Indes ...cvovveivnnnnnancncnannns 30 novembre 1935 3,—
Belgique cuvveiiiniiiniiiiininens 16 mai 1936 2,— talie ......cciiviiiiiiiiiiii 18 mai 1936 4,560
Bulgarie «....oiihiiiiiiiiinian, 15 aofit 1935 6,— Japon ........ 7 avril 1936 3,285
Danemark .....covcveviiinnnnnen 22 aofit 1935 3,50 Lettonie ...... ler janvier 1933 5,50
Dantzig «.oovviviiniiniiieiinnns 20 octobre 1935 5,— Lithuanie 1er juillet 1936 5,50
9 juillet 1935 5,— Norvége ...... 24 mai 1933 3,50
1er octobre 1936 4,50 Pologne ...... 26 octobre 1933 5,—
Etats-Unis (Federal Reserve Bank . Portugal...... 11 mai 1936 4,50
of New-York) .......c0vvvnnnn. 2 février 1934 1,50 Roumanie 156 décembre 1934 4,50
Finlande ......ooovvvvvniinnnen. 3 décembre 1934 4,— Sudde .ooivreiriiiiiiiiiiinanaas ler décembre 1933 2,50
France......... ereetenaniraaans 16 octobre 1936 2,— ISuisse ...iiieririiiieieannn 9 septembre 1936 2,—
Grande-Bretagne ................ 30 juin 1932 2,—  |Tchécoslovaquic 1er janvier 1936 3,—
Grdce .......... e, 14 octobre 1933 7.—. {Yougoslavie .........cvuveuenen.. 1er février 1935 5,—
Hollande .........ovvvvineuninnn 20 octobre 1936 2,50
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Banque des Réglements Internationaux, a Bale

SITUATION
ACTIF en milliers.de francs suisses au pair monétaire. PASSIF
- ——
© Auw - An Au Au
31 aofit 1936 30 septembre 1936 31 aolit 1936 30 septembre 1936
% % % %
L. Capital : .
L Orenlingots.......coovvvivinneeniennnnans 35.906 5,3 35.314| 5,3 Capital autorisé et ész : 200.000 actions
: de 2.500 fr. suisses-or chacune......... 500.000 500.000
I1. Encaisse : Actions libérées de 25 p. € cvvevninannnn 125.000| 18,6 125.000| 18,7
A la banque et en compte courant dans IL. Réserves :
d’autres banques ......v.cvieieennnan 16.370| 2,4 5.770; 0,9 10 Fonds de réserve légale .............. 3.784 3.784
) 20 Fonds de réserve de dividendes ....... 6.002 6.092
III. Fonds a vue placés & intér8ts.............. 13.119} 1,9 14.806| 2,2 3° Fonds de réserve générale ............ 12.183 12.183
22.059| 3,3 22.059 3,3
IV. Portefeuille réescomptable : III. Engagements a long terme : - .
10 Compte de Trust des annuités ........ 154.764 23,0 153.096 22,9
1o Effots de commerce et acceptations de 20 Dép6t du gouvernement allemand ..... 77.382 11,5 76.548 (11,5
banque «..ovviiiiiiiiiiiiii i 112.272 16,7 110.934 16,6 30 Dépbt du gouvernement frangais (Sarre) 2.030 0,3 .2.030 0,3
20 Bons du Trésor ......cvevvvveevenennn 217.587 32,4 211.751 31,7 4° Fonds de garantie du gouvern. frangais *61.930 - 9,2 61.930 9,3
329.859 322.685 296.106 293.605
V. Fonds & terme placés & intéréls : IV. Dépbts & court terme et & vue (dwerau
monnaies) :
A trois mois au maximum .............. 43.606] 6,5 55.467| 8,3 1° Banques centrales pour leur compte :
a) A trois mois au maximum ....... 126.455 18,8 124.927 18,7
V1. Effetset placements divers : D) A VU8 tvvvvenvrinreinnnnennnnonns 28.623 4,3 21.770 3,3
155.078 146.698
1° A 3 mois d'échéance au maximum : 20 Banques centrales pour le compte d’au-
a) Bons du Trésor .......ccveuvnnnn 29,995 4,5 28.477 4,2 tres déposants :
b) Placements divers «......cocenees. 63.724 8,0 63.380 9,56 a¢) A 3 mois au maximum...........
20 De 3 & 6 mois d’échéance : [ I N 4 L N
a) Bons du Trésor .....oovevveans .. 21.943 . 38,3 24.167 3,6 6.107| 0,9 6.344( 0,9
b) Placements divers ..... eeereeas . 41.911 6,2 31.183 4,7 30 Autres déposants :
30 A plus de 6 mois d'échéance : ’ a) A 3 meis au ma.x:mum Cereeesan 57 0,1 531 0,1
a) Bons du Trésor ....eetecennnnnen 43.451 6,5 41.796 6,2 2 1P: W £ I 119 0,0 118 0,0
'b) Placements divers ............u.n 34.614 5,1 35.893 5,4 . 876 : 649
225,638 224.896 V. Dépbls & vue (or).c.oovevnnn.n. Cevaeaans 28.407) 4,2 27.553| 4,1
VIL Autres actifs :
VI. Divers :
1° Garantie regue de Banques centrales sur 10 Garantie donnée sur effets de commerce
cffets cédés (comme ci-contre) ....... 1.390 0,2 1.389 0,2 cédés ........ cesesesecies cevsensane 1.391 0,2 1.389 0,2
20 Antres Postes . cu.eereriinrireonanns 6.548 1,0 7.984 1,2 20 Autres postes ...... sevesrenes [ 37.412 5,6 45.015 6,7
7.938 —_— 9.373 38.803 46.405
TOTADX. .. 672.436|100,~ 668.3121100,- TOTAUX... 672.4361100,- 668.312|100,~
NOTE. — L'or détenu en garde scus dossler pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des emprunts internationaux dont la Banque des Reglement.a inter-

nationanx est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas inclus dans ces situations.




Banque de France

‘Situations hebdomadaires (milliers de francs).

Portefeuille commercial et d’effets publics
Disponibilités Lo
Encaisse-or . Sur la France Effots
DATES ) a vue Effets escomptés
(Monnaies et lingots) . 14 négociables achetés
& I'étranger - Bons du Trésor sur Pétranger en France
ets escomptés et effets de )
collectivités publ. o & létra.ngext
1934 Moyenne annuelle. ... 78.981.632 12.789 4.110.845 226.413 932.796
1935 Moyenne annuelle. ... 74.976.582 35.968 6.033.004 219.449 1.166.196
1935 Juillet ............ 5 71.272.419 7.875 6.779.903 224.039 1.226.715
Aottt .oovveveinan, 9 71.582.692 7.733 6.414.534 221.374 1.195.477
Septembre ........ 6 72.056.934 7.800 6.666.899 220.961 1.211.290
Octobre .......... 4 72.003.149 22.762 7.474.501 216.630 1.195.304
Novembre......... 8 71.322.732 8.176 7.610.200 212.815 1.239.208
Décembre ........ 6 65.904.918 17.217 9.878.275 213.165 1.289.963
1936 Janvier........... 10 66.267.831 10.493 8.459.170 207.238 1.483.762
Février ........... 7 64.974.790 219.648 9.068.4564 203.101 1.306.423
Mars voovovennnnnn 6 65.9465.601 16.269 9.088.414 191.457 1.218.711
Avril ..., 10 62.972.020 5.541 13.374.331 183.195 1.325.728
Mai .. Ceveens 8 58.029.973 277.619 16.914.707 173.475 1.253.295
Juin ...iieeen.. 5, 55.521.431 591.146 19.340.634 14.565 1.464.227
Juillet ......vvu.. 10 54.606.761 43.286 5.999.524 10.644.398 13.474 1.664.462
Aot ...oovuvnn., 7 54.988.639 16.028 5.920.918 7.691.205 10.945 1.697.560
Septembre ........ 4 54.184.985 8.278 6.354.047 2.905.000 11.187 1.552.5688
Octobre......... . 9 62.358.742 17.241 7.267.754 - 11.249 1.805.917
Avances provisoires
sans intéréts & PEtat. ; I,{u.p p?rt
) ) Convention du 18 juin 1936. Billets au porteur | Comptes courants de I'encaisse-or
DATES Avances sur titres . & lensemble
en circulation créditeurs des engagements
articles 1 et 2 article 3 & vue %
1934 Moyenne annuelle.... 3.089.238 — — 81.052.542 18.523.919 79,28
1935 Moyenne annuelle. ... 3.199.724 —_ — 82.119.096 15.632.436 76,70
1936 Juillet ............ 5 3.356.561 — — 82.198.666 13.343.274 74,60
PV 11 1 2N 9 3.199.362 — — 81.489.507 13.672.282 75,22
Septembre ........ 6 3.199.741 -—_ — 81.993.635 13.607.019 75,37
Octpbre .......... 4 3.198.013 —_— — 83.337.486 13.060.610 74,79
Novembre......... 8 3.248.373 —_ — 82.545.430 13.318.938 74,40
Décembre ........ [ 3.392.125 —_ — 81.689.278 11.637.605 70,62
1936 Janvier ........... 10 3.375.400 —_ — 81.260.372 11.400.430 71,52
Février ........... 7 3.330.552 —_ -_ 80.617.340 11.117.202 70,83
Mars ...ooovvnnnnn 6 3.311.223 — — 80.997.654 © 11.120.460 71,59
3.410.955 — — 83.841.285 10.104.352 67,03
3.503.120 —_ — 83.988.285 9.107.730 62,33
3.527.094 — —_ 84.962.305 8.065.018 59,68
3.473.073 3.189.025 1.250.000 86.090.396 7.5650.055 58,32
3.515.200 6.142.218 500.000 84.907.086 - 8.166.999 59,08
3.567.998 10.928.423 900.000 84.610.829 8.189.792 58,39
3.645.456 12.302.602 — 85.778.169 12.603.603 63,38
actuel : 2 %, depuis le 16 octobre 1936.
. 8 %, depuis le 10 juillet 1936.
Taux d’escompte précédents 5 %, du 24 septembre au 2 octobre 1936.

3 %, du 2 au 9 octobre 1936.
2 % %, du 9 au 16 octobre 1936.
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Banque d’Angleterre

Situations hebdomadaires (mzelliers de £).

Encaisso métalliquo Placements du « Banking Department » Rapport
do I'encaisse
Billets du Banking
: " Department
DATES Mon’nales Valeurs en Dépbdts au solde
Or (,lor garanties | Escomptes Autres do ses dépbts
(Issue et d’argent b av lours Ensemble circulation (prop. of
Department) | (Banking ’par et avances ve ’
I'Etat reserv. to
Department) linbilitics) %
1934 Moyennc annuclle . 101.488 744 81.125 © 7.847 11.132 100.104 378.789 155.650 47,1
1935 Moyenne annuelle . 193.658 660 86.995 9.646 11.850 108.491 394.669 150.137 39,8
1935 Aofit ....... L1 192.774 570 87.201 14.078 13.115 114.394 411.836 137.748 30,1
Septembre . .... 4 193.355 760 83.415 14.080 12.841 110.336 401.622 * 144..569 36,3
Octpbre ....... 9 193.673 791 85.495 17.619 11.848 114.962 402.116 149.656 34,9
Novembre...... 6 195.483 925 87.215 10.986 12.493 110.694 402.158 147.209 36,8
Décembre ...... 4 198.409 731 89.417 10.714 12.501 112.632 405.567 148.322 36,1
19368 Janvier........ 8 200.161 657 84.390 - 21.260 13.067 118.707 405.568 155.884 35,4
Février ......... 5 200.528 659 79.415 14.440 13.8556 107.710 399.833 150.801 40,6
Mors ....vvenn 4 200.613 739 83.440 11.922 14.663 110.025 404.029 149.092 38,4
Avril ....ooos 8 201.150 . 800 93.862 9.773 13.692 117.327 421.416 140.187 28,9
Mai ..oonvnent. [ 203.660 +800 88.798 9.448 11.852 110.098 422,641 134.179 31,1
Juin ..., 10 208.497 903 97.768 6.166 14.571 118.506 433.004 137.045 26,6
Juillet .. . 8 225.601 967 96.758 5.983 17.436 120.177 443.106 145.5691 29,8
Aot ...ouus 5 242.960 1.044 §9.943 8.938 18.472 117.353 454.4006 148.792 33,3
Septembre ..... 9 246.524 1.094 83.503 10.549 20.125 114.177 445.691 167.956 39,2
Octobre ....... 7 248.660 1.091 79.753 9.291 ° 19.569 108.613 450.842 149 .886 39,3
s actuel : 2 9%, depuis le 30 juin 1932,
Tanx d'escompte 3 préoédent : 2 % p%. depuis le 12 mai 1932,
-
Reichsbank (Allemagne)
Situations hebdomadaires (milliers de Rm.).
Rapport
Devises | Monnaies Valeurs . Avances Bons Billets Divers de Yor
Encaisse- | admises servant [Portefeuille ot des devises
DATES dans la divi- f‘e sur nan- | du Trésor en engagem. | & I'ensemblo
or couverture couv(.erfsure effets des
des billets | sionnaires addition- tissements | escomptés | circulation | & vue engagem,
nelle & vue %
1934 Moyenne annuelle. ....... 158.683 6.060 244.901 372.255 | 3.213.798 91.570 15.334 | 3.561.490| 644.410 3,02
1935 Moyenne annuelle........ 86.098 4.926 180.232 370.117 | 3.702.523 56.208 14.884 | 3.730.824} 808.260 2,01
1935 Aolb .oovvivnvvnnnennn 6 10+.636 5.296 183.434 337.737 | 3.640.410 38.469 5.760 | 3.740.266] 730.790 2,46
Septembre ............ 7 94,799 5.344 148.842 | .340.790 | 3.746.090 38.429 48.4900 | 3.881.445| 695.558 2,18
Octobre .........cvnt. 7 94.308 4.499 134.048 347.184 | 3.964.509 40.833 6.830 | 4.004.691] 690.172 2,10
Novembpo............'. 7 87.798 5.444 175.351 345.287 | 3.011.443 42.330 770 | 3.979.669] 692.116 2,—
Décembre ............ 7 88.277 5.296 155.626 346.588 | 3.042.439 41.695 9.330 | 4.044.580] 735.480 1,96
1938 Janvier .........o.unn, 7 82.527 5.101 220.391 348.693 | 3.891.596 44.211 4.350 | 4.006.804] 716.857 1,85
Févriet ....oovvvniiiiae 71 76.595 5.236 207.224 349.214 | 3.749.455 53.890 2.640 | 3.920.347] .610.299 1,81
Marsg .ovovvvinnnnnenns 7 71.694 5.362 191.585 346.504 | 3.851.542 38.782 700 | 3.988.116{ 611.229 1,68
Avril o, 7 66.809 5.495 166.665 326.777 | 4.180.243 50.442 800 { 4.138.955§ 698.961 1,49
Mai covvnnninninnne, 7 70.969 5.338 190.607 228.845 | 4.246.764 53.032 12.410 | 4.147.078| 685.852 1,58
1 6 70.162 5.349 171.943 219.323 | 4.327.698 44..457 2.060 | 4.176.407) 693.154 1,565
Juillet .. ...onvviennatn i 71.935 4.923 161.316 219.726 | 4.375.300 37.799 65.490 | 4.212.979] 763.608 1,54
Aolit vvviiiiiiiiiinn, 7 72.002 5.158 155.734 | - 220.850 | 4.512.676 43.640 1.590 | 4.300.955) 708.551 1,54
Septembre ............ 7 67.443 5.678 119.090 219.569 } 4.566.206 49.336 4.000 | 4.386.636| 662.600 1,45
Octobre .............. 7 63.284 5.453 139.621 219.395 | 4.699.119 25.836 910 | 4.469.223| 677.538 1,34

Taux d’escompte

— 984 —

actuel : 4 %, depuis le 22 septembre 1932.
précédent : 5 %, depuis le. 28 avrll 1932.




Banque Nationale Suisse

Situations hebdomadaires ' (milliers de fr. s.).

Rapport
Disponibi. | Portefeuille Avances Billets Autres de Pencaisse
Encaisse- . lités effets Correspon- et des devises
DATES cors sur sur nantisse- en engagements | & 'ensemble
or 3 la dants des
P'étranger Suisse ments circulation 4 vue engagements
) & vue, en 9,
1934 Moyenne annuelle.............. 1.787.692 12.084 38.702 75.802 9.569 1.352.984 568.438 93,71
1936 Moyenne annuelle.............. . 1.454.898 9.875 86.887 88.860 18.328 1.286.988 393.026 87,22
1835 Aot o.vvvvinnnenndvnennnnnn 1.300.923 11.511 105.418 93.511 18.190 1.251.267 313.973 83,85
Septembre 1.372.248 . 9.303 102.813 - 88.376 . 16.654 1.261.666 355.410 86,43
Qotobre .........ovvuue 1.375.509 21.886 92.151 102.417 7.189 1.296.126 334.218 85,71
Novembre 1.387.369 22.038 77.333 103.741 8.186 1.204.762 339.335 86,25
Décembre 1.391.808 2.155 99.395 87.697 6.560 1.294.749 343.302 85,10
1836 Janvier ..............ue, 1.388.810 8.209 133.730 * 108.632 11.703 1.296.310 400.831 82,32
Février ..coovviininenenanens 1.388.870 14.642 129.007 77.726 7.741 1.242.962 416.871 84,56
1.475.5612 18.130 - 155.059 68.210 7.700 1.249.480 512.302 84,78
1.509.451 4.010 69.968 70.238 18.219 1.289.050 418.348 88,64
1.516.430 1.978 67.089 65.395 14.451 1.280.160 413.508 89,65
1.425.791 3.344 77.851 67.544 11.106 1.265.5611 343.691 88,81
1.413.216 3.189 94.103 74.817 12.179 1.270.180 346.206 87,683
1.450.658 2.793 130.824° 65.005 16.691 1.265.944 418.105 86,31
1.618.963 2.761 136.090 62.875 24.088 1.283.128 488.289 85,90
2.075.945 48.001 120.445 65.722 10.356 |. 1.363.371 966.175 91,17
Taux d’escompte { actuel : 2 %, depuis le 9 septembre 1936.
précédent : 2 3% 9, depuis le 3 mai 1935,
-
Banque de Pologne
Situations hebdomadaires (mtlliers de zloty).
4 Avoirs . ety
y . Exigibilités
= R T I Bt
-'Encaisse- et monnaies Portefeuillo (y compris A Pengemble
DATES ) étrange, . sur en le compte a
. - géres N es
(S ne servant’ effeta . . . eouran engagements
titres ciroulation du o
pas de Trésor) 4 vue, en 9,
couverture
1934 Moyenne annuelle.........ovvuvnviuinennrann 488.842 51.672 618.677 58.970 932.6512 235.049 41,87
1935 Moyenne annuelle.......... terearancaianeans 401.979 17.436 643.961 58.369 951.110 205.346 42,54
1935 Aofib vuvvneiiinieiiiniinnnoinonennenanans 511.166 11.844 '629.753 60.339 929.933 209.157 44,87
Septembre 6511.600 8.418 649.159 63.320 956.084 194.736 44,45
Ootobre «..vuieieiiieiiinenriiiniiiiannanan 466.591 26.016 683.750 66.081 980.480 1564.134 40,80
Novembre 446.606 21.549 714.665 67.692 1.000.392 162.703 38,89
Décembre 442.902 21.253 686.995 79.517 991.528 182.442 37,73
1936 Janvier .....ovuvnn.. 444 .464 25.908 669.727 87.935 957.222 224.217 . 37,62
Février ....ovvvnnnnn, 444.782 18.864 ' 603.481 96.317 947.383 196.593 ' 38,88
D P 445.200 12.064 607.845 89.371 951.004 193.634 38,89
-« 1 Y 426.878 17.113. 618.195 76.169 971.692 165.971 37,63
Mai..oveennnnn sesessernenaseseuene veenellO 381.395 15.647 851.786 99.864 1.010.149 166.623 32,41
JUID. ittt it i iie i aaeas 10 374.838 5.678 663.776 118.254 1.017.273 153.084 32,03
Juillet «.oiviaiiiiian. . {1 365.208 . 10.033 '631.166 130.391 | 9091.094 192.068 30,87
Aofit...vviiviinnnnns 366.078 10.435 | = 635.102 124.122 998.9256 171.192 31,20
Septembre......... B {1} 366.866 16.936 649.389 110.893 | 1.019.036 189.351 30,36
[0774) 2 ¢ TN citetseeesesea 10 373.010 16.850 659.586 123.584 1.047.908 204.108 29,79

Taux d’escompte {

actuel : 5 9%, dopuis le 26 octobre 1933.
précédent : 6 %, depuis le 21 octobre 19832.
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Nederlandsche Bank

Situations hebdomadaires (milliers de florins).

PORTEFEUILLE-EFFETS . Comptes . . Rapport
. Avances Compte Billets courants Assignations de I'encaisse
Encaisse e :
 DATES sur du Trésor en créd.lteu.rs do métallique
métallique sur sur nantisse- (particuliers aux
R la ments . . . et cngagements
Hollande Pétranger (débiteur) circulation Trésor) banque d vue %
1934 Moyenne annuello . 869.170 27.541 1.178 . 148.596 765 901.352 163.017 181 81,65 *
1935 Moyenne annuelle . 088.503 37.241 818 155.313 3.424 829.368 77.606 100 75,01
1935 Aot o..uiuunn. 5 605.222 43.785 356 186.189 228 818.798 37.386 : 13 70,69
Septembre ..... 9 621.538 47.120 356 143.605 6.964 803.647 36.219 31 74,01
Octobre ....... 7 576.064 56.392 1.074 170.570 15.000° 805.778 34.029 61 68,60
Novembre...... 4 626.598 47.762 1.07¢4 151.488 5.204 815.909 36.123 157 73,63
Décombre ..... 9 $60.160 29.744 1.077 125.231 12.294 795.290 46.126 43 77,27
1936 Janvier ........ (4] 670.544 30.171 1.618 . 141.423 _— 796.224 65.679 69 717,79
. Féyrier ........ 10 691.697 29.446 1.618 130.275 —_ 755.470 113.695 14 79,68
Mars c.ovunnnnn 9 699.949 28,098 1.618 125.609 —_ 769.117 108.655 36 79,74
Avril J......... (] 732.073 24.485 1.078 127.427 — 782.016 122.239 27 80,72
Mai .ovvevennas 4 729.144 25.346 1.078 141.944 _— 799.052 118.813 61 79,43
Juin ....00.... 8 618.502 50.172 1.078 136.568 — 766.248 61.605 75 74,70
Juillet ......... (] 631.778 42.317 1.454 136.528 -—_ 769.817 63.929 45 75,717
Aoftt .....uune 10 680.704 26.985 2,184 125.318 — 750.284 104.1568 21 79,86
Septembre ..... 7 717.657 22,788 2.192 119.524 —_ 766.304 115.819 18 81,36
Octobre........ b 589.703 22.824 . 2.207 263.350 — 789.147 106.878 1.032 85,74
. s actuel : 2,56 %, depuis le 20 octobre 1836.
Toux d'escompte § préoédent 3 %, depuis lo 7 juillet 1936
Federal Reserve Banks
Situations hebdomadaires (mslliers de $).
RiiserRvES . . Rapport
Effets Fonds Billets Dépots total
Effets . achetés 3 en 3 (Bam.lues des réserves
DATES ) sur publics circulation associées, aux
Créances en Autres escomptés le marché (Fedoral Trésor engagoments
certificats-or v P . s Réserve et g8
réserves libre nationaux . & vue
sur le Trésor Notes) divers) %
1834 Moyenne annuelle.............. 4.612.608 226.183 35.982 24.832 2.431.129 3.081.570 3.948.223 68,8
1935 Moyenne annuelle.............. 6.234.676 240.5689 7.444 4.920 2.430.319 3.311.205 5.395.630 4,4
1935 Mai 5.785.880 237.661 5.960 4.698 2.430.245 3.160.066 5.085.913 73,0
Juin 5.931.647 222.982 8.083 4..700 2.430.206 3.182.049 5.206.147 73,4
Juillet G.249.102 216.175 8.371 4.687 2.430.759 3.209.860 5.393.693 4,4
Aolit 6.310.203 238.926 6.300 4.685 2.430.332 3.303.113 5.480.928 74,6
Septombre . 6.501.681 200.401 10.708 4.685 2.430.213 3.413.933 5.624.355 75,0
Octobre «....oovvvvinnennn e 6.744.906 207.251 9.587 4.686 | 2.430.200 | 3.498.789 | £.703.019 75,6
Novembre 7.082.526 223.634 6.801 4.676 2.430.172 3.563.254 5.967.179 76,7
Décembre 7.427.875 225.445 5.368 4.675 | 2.430.181 3.648.243 | 6.231.231 77,6
1936 Janvier .....ovvvvvennnn SEEPRN 8 7.570.043 303.647 5.381 4.656 2.430.239 3.655.764 6.470.620 77,8
Février 7.680.496 339.200 9.618 4.671 2.430.292 3.640.094 6.632.662 78,1
Mars ....... 7.684.230 338.513 - 5.712 4.673 2.430.839 3.735.066 6.514.007 78,3
Avril coiiiiiiiie i 7.679.078 336.358 5.502 4.688 2.430.252 3.781.039 6.471.277 78,2
Mai civneiiininnionnneinnnnns 7.716.714 322.087 4.584 4.676 2.430.336 3.778.880 0.409.045 78,2
EE £« S 7.952.301 295.572 5.403 3.076 2.430.247 3.785.980 6.665.417 | = 79,0
Juillet 8.119.111 271.008 3.296 3.085 2.430.228 4.040.332 6.584.011 79,0
Aot ....... 8.224.766 288.635 3.960 3.092 2.430.227 3.979.814 0.764.902 79,2
Septembre .. 8.384.176 248.066 8.033 3.095 2.430.227 4.065.971 6.796.823 79,6
Octobre (*) 8.527.880 2.430.230 4.077.720 6.946.150 79,8

actuel : 1,50 9%, depuis le 2 février 1934.

Taux d’escompte de la Federfml Reserve Bank of New-York précédent : 2 %, depuis lo 20 octobre 1933.

(") Chiffres provisoires.
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142680, — Anc. Etabl. d’Impr. Th., DEWARICHET, J., M., G. et L. Dewarichet, soc. en nom coll.,, 16, rue du Bois-Sauvage, Bruxolles.



