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LES TENDANCES DU COMMERCE INTERNATIONAL ET LE PROBLÈME 
DE L'EXPORTATION BELGE. 

D é g a g e r les tendances q u i a n i m e n t l'évolution d u 

c o m m e r c e international à notre é p o q u e , paraît u n e 

tâche e x t r ê m e m e n t malaisée. L e s difficultés q u e l'on 

é p r o u v e résultent é v i d e m m e n t d u fait q u e le recul 

des a n n é e s fait d é f a u t p o u r apprécier les p h é n o m è n e s 

c o n t e m p o r a i n s à leur juste valeur, le t e m p s seul p o u -

v a n t dépouiller ceux-ci de tout ce qu'ils o n t d'acces-

soire et leur c o m m u n i q u e r le saisissant relief 

qu'acquièrent les choses qui, définitivement, a p p a r -

tiennent à l'histoire. D e plus, notre é p o q u e est aussi 

u n e de celles o ù la diversité des p r o b l è m e s n e le 

cède e n rien à leur a b o n d a n c e . C h a c u n sait q u e la 

cohérence des solutions s'en trouve q u e l q u e p e u c o m -

p r o m i s e a u préjudice inéluctable d u sens d e l'évolu-

tion et p a r t a n t aussi, d e l'interprétation qu'elle sug-

gère. 

L a philosophie d e notre t e m p s est, dès lors, u n e 

œ u v r e qu'il n'appartient p a s à notre génération 

d'écrire. Elle p e u t être o p p o r t u n é m e n t laissée à la 

postérité p o u r v u q u e n o u s p r e n i o n s soin de l'éclairer. 

E n m a t i è r e d e c o m m e r c e international, cette précau-

tion n e paraît p a s devoir être inutile car il est dou-

t e u x qu'avec le cours des années, les faits contradic-

toires q u i caractérisent a u j o u r d ' h u i l'évolution des 

relations é c o n o m i q u e s internationales s'éclaircissent 

q u e l q u e p e u . 

C e s faits sont c o n n u s . D ' u n e part, l'efflorescence d e 

m e s u r e s restrictives qui, d e p u i s v i n g t a n s et plus par-

ticulièrement d e p u i s 1931, entravent le d é v e l o p p e m e n t 

d u c o m m e r c e international et c o m p r o m e t t e n t m ê m e 

parfois son existence. D ' a u t r e part, la vitalité d e ce 

c o m m e r c e qui, e n dépit des m e s u r e s restrictives d o n t 

il n'a cessé d'être l'objet, s'établissait en 1937 approxi-

m a t i v e m e n t a u n i v e a u m o y e n d e l'année 1929, celui-ci 

à son tour représentant u n progrès de 25 p . e. p a r 

r a p p o r t à l'année 1913. A u x jours les plus s o m b r e s de 

la crise d e 1930, le v o l u m e d u c o m m e r c e m o n d i a l n e 

s'est j a m a i s réduit à m o i n s des trois quarts d e ce 

qu'il avait été a u s o m m e t de son e x p a n s i o n , e n 1929. 

J a m a i s les vertus d ' u n e plus g r a n d e liberté des 

é c h a n g e s n'a été p r o c l a m é e avec plus d e force et d e 

c o m p é t e n c e . J a m a i s aussi, d e p u i s u n q u a r t d e siècle, 

le m o n d e n'a été plus éloigné d e cette liberté. 

Il est à craindre q u e , m i s u n j o u r e n présence de 

ces d e u x ordres de faits, l'historien futur é p r o u v e r a 

q u e l q u e peine à les concilier et à discerner le véri-

table objet des p r é o c c u p a t i o n s d e notre é p o q u e : 

l'expansion insuffisante d u c o m m e r c e international o u 

l'inefficacité des obstacles o p p o s é s à son développe-

m e n t . Il serait aussi i m p r u d e n t d'espérer q u e plus 

a i s é m e n t alors qu'aujourd'hui, les discussions savantes 

q u i s ' e m p a r e r o n t d e cette question aboutiront à 

q u e l q u e conclusion u n a n i m e m e n t partagée. 

L e s tendances contradictoires d o n t t é m o i g n e n t 

l'évolution d u c o m m e r c e international et l'attitude 

d e notre génération à l'égard de cette question n e 

p r o c è d e n t c e p e n d a n t p a s d e motifs e n t i è r e m e n t irra-

tionnels. 

N u l n'ignore q u e le c o m m e r c e international se f o n d e 

sur les a v a n t a g e s relatifs q u i caractérisent les 

diverses nations d u p o i n t d e v u e des ressources natu-

relles d o n t elles disposent, d e l'habileté des p o p u l a -



t ions qu i les cons t i t uen t a ins i que de la pe r f ec t i on de 
l ' ou t i l l age économique qu'el les m e t t e n t en œuvre. A ce 
commerce, il n ' e s t p a s d ' a u t r e jus t i f i ca t ion de p r i n -
cipe. Lorsque ces a v a n t a g e s r e l a t i f s sont suf f i samment 
i m p o r t a n t s p o u r couvr i r tous les f r a i s et r isques inhé-
r en t s â l 'exercice de ce commerce, le développement 
d ' u n t ra f i c i n t e r n a t i o n a l sur ces bases se t r a d u i t p a r 
u n bénéfice i m m é d i a t et c e r t a in p o u r tou tes les 
na t i ons qu i y p a r t i c i p e n t . I l ne sacrifie donc nul le-
men t les in t é rê t s n a t i o n a u x à de vagues considéra-
t ions d ' o r d r e i n t e r n a t i o n a l . E n f a i t , en s e r v a n t la 
cause de chaque n a t i o n , il ser t aussi celle de l ' huma-
n i t é p r i s e d a n s son ensemble (1). 

Ces avan tages r e l a t i f s sur lesquels le commerce 
i n t e r n a t i o n a l se fonde en p r i n c i p e revê ten t u n carac-
tè re p lus p r éca i r e q u ' o n ne se l ' i m a g i n e p a r f o i s . Au 
siècle de rn i e r dé j à , des observa teurs aver t i s se p la i -
sa ien t à soul igner qu ' en ce qu i concerne la vieille 
E u r o p e indus t r i e l l e , i ls t e n d a i e n t à s ' amenuiser 
d ' année en année. Us n o t a i e n t que la n a t u r e même 
des p rogrès techniques en m e t t a n t de p lus en p lus à 
la po r t ée de la g r a n d e masse des besognes qu i au t r e -
fois deva ien t ê t re réservées à u n personne l h a u t e m e n t 
qualif ié , c o m p r o m e t t a i t i né luc t ab lemen t le monopole 
i n d u s t r i e l d o n t l ' E u r o p e a v a i t p r a t i q u e m e n t bénéficié 
jusqu ' a lo r s . Us cons t a t a i en t que l ' évo lu t ion de la 
t echnique et des méthodes commerciales r édu i s a i t 
l ' i m p o r t a n c e d u f a c t e u r « a g g l o m é r a t i o n indus-
t r ie l le » a u p o i n t de vue du r e n d e m e n t du t r a v a i l et 
f a v o r i s a i t en conséquence une p lus g r a n d e disper-
sion de l ' ac t iv i t é i ndus t r i e l l e d a n s le monde. Us a jou-
t a i e n t enfin que, dans les pays nouveaux , la mise en 
va leur de t e r r e s vierges a p p r o c h a i t de son t e rme et 
que, dès lors, le j o u r n ' é t a i t p l u s loin où l ' expans ion 
de l a p r o d u c t i o n agr icole se h e u r t e r a i t à l 'obstacle 
des rendements décroissants . E n conclusion, dans l a 
mesure où ces pronos t ics deva ien t se vérifier , 
l ' échange i n t e r n a t i o n a l des biens é t a i t dest iné a 
r ep résen te r une p a r t p rogress ivement décroissante de 
l a p r o d u c t i o n mondia le , t a n d i s que du p o i n t de vue 
de l ' E u r o p e indus t r ie l le , cet échange deva i t aussi 
p rogress ivement se f a i r e à des condi t ions p lus désa-
vantageuses . P rob lème sér ieux, ma i s non p o i n t inso-
luble. Sa solu t ion i m p l i q u a i t non p o i n t l ' e f fondre-
m e n t de la s t r u c t u r e économique européenne , mais 
une a d a p t a t i o n f o n d a m e n t a l e de celle-ci, soi t que 
cette de rn iè re se r e p l i â t su r elle-même, soit qu 'el le 
s ' engageâ t d a n s des voies t o u j o u r s nouvel les suscep-
t ib les de lu i conserver les avan tages r e l a t i f s de pro-
duc t ion i ndus t r i e l l e su r lesquels elle a v a i t fondé sa 
p rospé r i t é . 

Les p rophè tes en m a t i è r e économique on t r a r e m e n t 
ra ison. Ceux-ci n ' a v a i e n t p o i n t en t i è remen t to r t . 
Ef fec t ivement , à c i n q u a n t e années de dis tance, l ' in -

(1) Ce disant , n o u s ne dé fendons pas le pr inc ipe du l ibre-
é c h a n g e des b iens , ee qui const i tue une toute autre proposit ion. 
U n sys tème de l ibre-échange ne représente , en efiet, qu'une 
méthode parmi b ien d'autres suivant l e sque l l e s l 'échange interna-
t ional des b iens e s t suscept ib le de se pratiquer. En fa i t la défense 
du l ibre-échange s 'appuie sur un ordre d 'arguments d is t incts de 
c e u x qui v i e n n e n t d'être rappelés . 

dustrialisation d u m o n d e a fait d e s p r o g r è s r e m a r -

quables. L e centre d e gravité d e la p r o d u c t i o n indus-

trielle, jadis e n E u r o p e , s'est d é p l a c é p a r é t a p e s 

sucessives vers les p a y s e x t r a - e u r o p é e n s . « V e r s 1860, 

75 p . c. d e la p r o d u c t i o n industrielle m o n d i a l e p r o v e -

n a i e n t e n c o r e d e l ' E u r o p e ; e n 1013, la p a r t d u conti-

n e n t e u r o p é e n n'était p l u s q u e d e 50 p . c. V e r s 1928, 

la p a r t d e l ' E u r o p e n'était p l u s q u e d e 42 p . c., 

celle des E t a t s - U n i s d e 45 p . c. et celle des autres 

p a y s d e 13 p . c. D e p u i s lors, la p a r t d e l ' E u r o p e n'a 

cessé d e d i m i n u e r » (2). D e 1913 à 1929, le v o l u m e 

d e la p r o d u c t i o n industrielle m o n d i a l e a a u g m e n t é 

d e 45 p . c. ; celui d u c o m m e r c e m o n d i a l n ' a pro-

gressé q u e d e 25 p . c. a u g r a n d m a x i m u m . D e 1929 

à 1937, l'indice d e la p r o d u c t i o n industrielle m o n -

diale, n o n c o m p r i s l'U.R.S.S., a h a u s s é d e 2 p . c., 

t a n d i s q u e celui d u c o m m e r c e m o n d i a l est resté d e 

2,4 p . c. e n d e s s o u s d u n i v e a u m a x i m u m qu'il a v a i t 

atteint e n 1929. L e m o n o p o l e industriel d e l ' E u r o p e 

est p a s s é et les a v a n t a g e s relatifs d e p r o d u c t i o n 

m a n u f a c t u r i è r e , q u i f u r e n t s o n a p a n a g e , s o n t a u j o u r -

d ' h u i p a r t a g é s p a r d ' i n n o m b r a b l e s nations. 

Au p o i n t de vue agr icole cependan t , l ' évo lu t ion a 
été quelque peu d i f fé ren te de celle que l 'on a v a i t c ru 
en t revo i r . Les vastes t e r r i t o i r e s que les p a y s nou-
v a u x o f f r a i e n t encore à leurs i m m i g r a n t s , i l y a u n 
demi-siècle envi ron , o n t été mis en exp lo i t a t i on . Les 
l imi tes d ' expans ion t e r r i t o r i a l e des e x p l o i t a t i o n s 
agr icoles y on t été p r a t i q u e m e n t a t te in tes , m a i s n u l 
obstacle ne s 'est opposé au déve loppement progress i f 
de l a p r o d u c t i o n agricole. N o n seulement les mer-
vei l leux p rogrès de la t echnique agr icole on t t e n u la 
loi des r endemen t s décroissants en échec, ma i s ces 
p rogrès a y a n t été p a r t i c u l i è r e m e n t favorab les a u x 
méthodes d ' e x p l o i t a t i o n p r o p r e s a u x g r a n d s p a y s 
agricoles, les a v a n t a g e s r e l a t i f s d o n t ces de rn i e r s 
bénéficient en vue du commerce i n t e r n a t i o n a l de leurs 
p r o d u i t s , lo in de s 'en t r o u v e r compromis , on t été con-
firmés. 

S i évidents et i m p r e s s i o n n a n t s q u e soient e n c o r e 

a u j o u r d ' h u i et q u e p r o m e t t e n t d e rester ces a v a n -

tages, il y a lieu d e reconnaître q u e leur m i s e e n 

v a l e u r n e bénéficie c e p e n d a n t p l u s des c o n t i n g e n c e s , 

exceptionnelles peut-être, q u i , a u siècle dernier, s'of-

fraient a u x g r a n d s p a y s agricoles. Cette m i s e e n 

v a l e u r s u p p o s e é v i d e m m e n t u n m a r c h é . T a n t q u e la 

p o p u l a t i o n d e l ' E u r o p e industrielle a u g m e n t a i t , les 

p a y s agricoles d ' o u t r e - m e r v o y a i e n t ce m a r c h e 

s'étendre d ' a n n é e e n a n n é e . D a n s ces conditions, t o u t 

p r o g r è s d e la t e c h n i q u e agricole p o u v a i t être accueilli 

s a n s a p p r é h e n s i o n , des p r i x décroissants é t a n t p a i -

f a i t e m e n t c o m p a t i b l e s a v e c des profits croissants et 

u n e a u g m e n t a t i o n d u v o l u m e d ' e m p l o i p r o c u r é p a r 

le travail d e la terre (3). Il n'en est p l u s e n t i è r e m e n t 

d e m ê m e a u j o u r d ' h u i q u e la p o p u l a t i o n d e l ' E u r o p e 

(2) Dr E. WJOEMAI», « L'avenir du commerce mondia l J, L'Eco-
nomie internationale, ju in 1937, p. 57. 

(3) Cf. D.-H. IÎOBERTSON, « The future of internat ional trade », 
The Economie Journal, mars 1938, p. 6. 



industrielle est e n voie de stabilisation, sinon m é i u e 

d e d i m i n u t i o n . T o u t n o u v e a u progrès de la technique 

agricole abaisse le c o û t d e p r o d u c t i o n , — ce q u i est 

souhaitable — m a i s p r o v o q u e aussi u n e n c o m b r e m e n t 

des m a r c h é s a u q u e l l'effondrement s u b s é q u e n t des 

p r i x n ' a p p o r t e g u è r e de r e m è d e , la c o n s o m m a t i o n de 

produits agricoles ordinaires étant relativement iné-

lastique et n e s'accroissant p a s en p r o p o r t i o n d u 

r e v e n u d ' u n c h a c u n . D e là, d a n s la conjoncture pré-

sente, u n f o r m i d a b l e p r o b l è m e d ' a d a p t a t i o n q u i s'im-

pose a u x p o p u l a t i o n s agricoles des p a y s d'outre-

m e r . O u bien l'exploitation s'orientera vers des pro-

duits q u i r é p o n d e n t plus e x a c t e m e n t a u x c h a n g e m e n t s 

q u i sont s u r v e n u s d a n s la structure d é m o g r a p h i q u e 

d e l ' E u r o p e et cette évolution est incontestablement 

d é j à en progrès, o u bien les p o p u l a t i o n s agricoles se 

transféreront vers d'autres occupations faute de 

d é b o u c h é s s'offrant a u p r o d u i t de leur travail. 

L'expérience p r o u v e déjà q u ' u n tel p r o b l è m e n e se 

résout ni a i s é m e n t ni r a p i d e m e n t . Elle enseigne sur-

tout q u e le transfert professionnel de p o p u l a t i o n , q u e 

la solution d e ce p r o b l è m e i m p l i q u e , n e s'effectuera 

p a s sans d é r a n g e r , d ' u n e m a n i è r e o u d ' u n e autre, les 

a v a n t a g e s relatifs d'ordre industriel d o n t l ' E u r o p e 

occidentale jouit encore aujourd'hui. 

L'incidence d e ce facteur d é m o g r a p h i q u e sur le 

p r o b l è m e d u c o m m e r c e international à notre é p o q u e 

n'est p a s toujours appréciée à sa juste valeur. T r è s 

diverses et très p r o f o n d e s sont c e p e n d a n t les réper-

cussions de ces p h é n o m è n e s d é m o g r a p h i q u e s sur les 

caractères quantitatifs et qualitatifs de ce c o m m e r c e . 

L e g r a n d c o m m e r c e international d e la fin d u siècle 

dernier a s o u v e n t été schématisé sous la f o r m e d ' u n 

é c h a n g e d e produits industriels contre des produits 

agricoles. Cette i m a g e est exacte d a n s ses g r a n d e s 

lignes p o u r v u q u e l'on ne p e r d e p a s de v u e q u e cette 

offre de produits industriels s'effectuait en g r a n d e 

partie à crédit d e telle m a n i è r e q u ' à c h a q u e instant, 

le v o l u m e d u c o m m e r c e international était sensible-

m e n t plus i m p o r t a n t q u e celui q u i aurait p u s'éta-

blir s'il avait d é p e n d u u n i q u e m e n t des possibilités 

i m m é d i a t e s de troc entre les p a y s participant à ce 

c o m m e r c e . C e s m é t h o d e s ingénieuses r é p o n d a i e n t à 

u n e nécessité, celle de p o u r v o i r à la subsistance et 

à l'amélioration d u bien-être d ' u n e p o p u l a t i o n crois-

sante, soit q u e celle-ci cherchât fortune d a n s les p a y s 

d'outre-mer, soit qu'elle préférât trouver ses m o y e n s 

d'existence d a n s le cadre de vie sociale de la m è r e -

patrie. Quelle q u e soit l'opinion q u e l'on entretienne 

sur la nécessité présente d e faire revivre ces g r a n d s 

c o u r a n t s migratoires d ' a n t a n , o n n e p e u t q u e con-

stater q u e les possibilités d e pareille politique sont 

a u j o u r d ' h u i relativement étroites. Q u e l'on considère 

l'évolution d é m o g r a p h i q u e des p a y s q u i devraient 

fournir les é m i g r a n t s o u q u e l'on envisage celle d ' u n 

b o n n o m b r e d e p a y s q u i p o u r r a i e n t les accueillir, les 

perspectives sont é g a l e m e n t défavorables; tout a u 

m o i n s doit-on a d m e t t r e qu'elles sont n e t t e m e n t insuf-

fisantes p o u r a p p o r t e r u n e contribution appréciable 

a u p r o b l è m e d e la reprise des é c h a n g e s internatio-

n a u x . D e u x conséquences é g a l e m e n t d o m m a g e a b l e s en 

résultent p o u r le c o m m e r c e international. D ' u n e part, 

les i m p o r t a t i o n s des p a y s d'outre-mer t e n d e n t à se 

limiter a u x possibilités i m m é d i a t e s de p a i e m e n t de 

ces p a y s . D ' a u t r e part, d a n s la m e s u r e o ù ces p a y s 

i m p o r t a t e u r s o n t n é a n m o i n s encore recours a u crédit 

des v i e u x p a y s capitalistes, ils s'efforcent d'assurer 

le service de leurs e m p r u n t s e n limitant leur c o m -

m e r c e d'importation a u t a n t qu'en d é v e l o p p a n t leur 

c o m m e r c e d'exportation. D u p o i n t de v u e d u créan-

cier, le choix des m é t h o d e s est indifférent. D u p o i n t 

de v u e des p a y s d o n t l'activité é c o n o m i q u e d é p e n d d u 

c o m m e r c e international, il en est é v i d e m m e n t tout 

a u t r e m e n t . 

L'évolution d é m o g r a p h i q u e des p a y s e u r o p é e n s n'a 

point q u e des effets quantitatifs sur le c o m m e r c e 

international. P a r ses effets sur l'orientation de la 

c o n s o m m a t i o n et d e la p r o d u c t i o n et, e n particulier, 

sur la d e m a n d e d e produits agricoles d e qualité et 

d e produits finis, elle t e n d à modifier p r o f o n d é m e n t 

la structure des é c o n o m i e s nationales. P a r t a n t aussi, 

elle modifiera la structure des échanges a u x q u e l s ces 

é c o n o m i e s se livrent c o m p l é m e n t a i r e m e n t entre elles. 

A cet é g a r d , le r e n o u v e a u de l'agriculture d a n s les 

p a y s industriels revêt u n e signification toute spé-

ciale. S a n s doute, à l'origine de ce r e n o u v e a u et sur-

tout des f o r m e s particulières qu'il a revêtues, peut-on 

difficilement distinguer quelque cause d'ordre exclu-

s i v e m e n t d é m o g r a p h i q u e . Politiques, sociales, reli-

gieuses, voire m ê m e esthétiques, telles sont les consi-

dérations d o n t il s'est inspiré. Elles sont seules 

d'ailleurs à p o u v o i r justifier les f o r m e s si inatten-

d u e s qu'il a prises parfois, e n défi trop s o u v e n t des 

e n s e i g n e m e n t s les plus certains de l'économique. M a i s 

p e u i m p o r t e a u f o n d quelle ait été à u n m o m e n t 

d o n n é la cause d é t e r m i n a n t e o u l'occasion de ce 

r e n o u v e a u , voire m ê m e quelle ait été l'opportunité 

des f o r m e s particulières d o n t il a m o m e n t a n é m e n t 

t é m o i g n é , si finalement il doit trouver sa justifica-

tion d a n s les tendances p r o f o n d e s d e la structure 

d é m o g r a p h i q u e des p a y s o ù il s'observe. C e sont ces 

t e n d a n c e s q u i décideront e n dernier ressort d u carac-

tère é p h é m è r e o u définitif de ce r e n o u v e a u . Ses 

f o r m e s n e revêtent, s o m m e toute, q u ' u n intérêt secon-

daire. C o m m e les manifestations politiques o u autres 

qu'elles traduisent, elles évoluent et passeront. P l u s 

significatif et, en fait, la seule chose significative 

d u p o i n t de v u e des é c o n o m i e s nationales et d e la 

structure des é c h a n g e s internationaux qu'elles 

reflètent, est le fait d u r e n o u v e a u agricole des p a y s 

industriels et la probabilité d e sa consolidation sous 

u n e f o r m e plus a p p r o p r i é e à la satisfaction des 

besoins d e la p o p u l a t i o n à laquelle il s'adresse. 

C e s modifications p r o f o n d e s d a n s la structure des 

é c o n o m i e s nationales qui, notons-le, se réduisent 

finalement toutes à u n e revision des a v a n t a g e s rela-

tifs d e p r o d u c t i o n sur lesquels se f o n d e l'échange 

international des biens, sont e n b o n n e voie d e réali-

sation. L e s é v é n e m e n t s de ces dernières a n n é e s et leurs 

e n s e i g n e m e n t s n'infirment p a s cette opinion. S a n s 



d o u t e , pourrait-elle être o p p o r t u n é m e n t n u a n c é e et 

s u r t o u t a p p r o p r i é e a u x diverses e x p é r i e n c e s d o n t ces 

a n n é e s t é m o i g n e n t . L e c a d r e limité d e cette é t u d e 

et s o n objet d'ailleurs n e se p r ê t e n t p a s à d e tels 

d é v e l o p p e m e n t s . C e u x - c i n e m o d i f i e r a i e n t g u è r e la 

c o n c l u s i o n q u e ces constatations s u g g è r e n t , à savoir 

q u ' i n d é p e n d a m m e n t d e la g u e r r e m o n d i a l e et 

d e ses m u l t i p l e s c o n s é q u e n c e s , le c o m m e r c e interna-

tional devait n é c e s s a i r e m e n t représenter u n e p a r t 

p r o g r e s s i v e m e n t p l u s réduite d e l'activité é c o n o m i q u e 

m o n d i a l e . 

S i cette p r e m i è r e conclusion est a d m i s e , il y a d e 

sérieuses raisons d e croire q u ' i n d é p e n d a m m e n t e n c o r e 

d e la g u e r r e m o n d i a l e et d e ses c o n s é q u e n c e s , n o t r e 

é p o q u e d e v a i t c o n n a î t r e u n e r e c r u d e s c e n c e assez vive 

d e p r o t e c t i o n n i s m e . C a r l ' a m e n u i s e m e n t progressif 

d e s a v a n t a g e s relatifs d e p r o d u c t i o n sur lesquels se 

f o n d e le c o m m e r c e i n t e r n a t i o n a l n e d e v a i t p a s seule-

m e n t t e n d r e à r é d u i r e l ' i m p o r t a n c e relative d e ce 

dernier. A i n s i q u ' u n a u t e u r le s u g g é r a i t r é c e m m e n t , 

il devait aussi t e n d r e à c o m p r o m e t t r e la sécurité des 

activités é c o n o m i q u e s nationales d é p e n d a n t d u m o u -

v e m e n t d e ce c o m m e r c e o u sujettes a u x influences d e 

ce dernier (4). L'instabilité é c o n o m i q u e et sociale 

résultant d e cet état d e choses n e p o u v a i t q u e 

susciter des réactions d é f a v o r a b l e s a u libre-échange 

des biens, soit q u ' à l'abri d e barrières d o u a n i è r e s 

les é c o n o m i e s nationales c h e r c h a s s e n t à se réserver 

l'exploitation d e leur m a r c h é intérieur, soit e n c o r e 

q u e ces défenses d o u a n i è r e s leur offrissent les m o y e n s 

p o u r forcer les c o u r a n t s d ' e x p o r t a t i o n o u les délais 

nécessaires p o u r réorienter leur activité vers des voies 

nouvelles, p l u s c o n f o r m e s à la c o n j o n c t u r e des m a r -

chés extérieurs. R a p p e l o n s - n o u s à cet é g a r d q u e le 

d é v e l o p p e m e n t des ententes et des cartels internatio-

n a u x n e d a t e p a s d'hier et q u e , g r a v e m e n t suspecté 

autrefois, il est a u j o u r d ' h u i c o n s i d é r é a v e c b i e n p l u s 

d e f a v e u r e n raison d e la stabilité relative q u e ces 

ententes a s s u r e n t a u x relations é c o n o m i q u e s interna-

tionales. D ' a u c u n s n e voient-ils m ê m e p a s d a n s ce 

d é v e l o p p e m e n t , l'aurore riche d e p r o m e s s e s d ' u n 

n o u v e l o r d r e é c o n o m i q u e i n t e r n a t i o n a l 1 

L e s difficultés q u e r e n c o n t r e à n o t r e é p o q u e 

l'échange international des biens n e d o i v e n t d o n c p a s 

être considérées c o m m e l'expression exclusive d ' u n e 

c o n j o n c t u r e exceptionnelle et a n o r m a l e o u b i e n 

e n c o r e , c o m m e le résultat d ' u n d é r è g l e m e n t d e 

l'ordre é c o n o m i q u e international, d o n t l'origine 

r e m o n t e a u x b o u l e v e r s e m e n t s politiques, s o c i a u x et 

autres d e la g u e r r e m o n d i a l e . A s s u r é m e n t , ces événe-

m e n t s o n t été très l o u r d s d e c o n s é q u e n c e s . M a i s t o u t 

c o m p t e fait, ils n ' o n t q u e précipité u n e é v o l u t i o n q u i 

était e n cours. L e s t e n d a n c e s o n t été accentuées et 

déplacées, m a i s elles n ' o n t p a s été inversées. L e s d o n -

n é e s d u p r o b l è m e o n t été p r o f o n d é m e n t modifiées, 

m a i s rien n'a été c h a n g é à la n a t u r e m ê m e d e ce der-

nier. A u s s i est-on e n droit d e p e n s e r q u e les diffi-

(4) Cfr. D.-ÏÏ. ROBEETSOH, « The future of internat ional trade », 
The Economie Journal, mars 1938, p. 8. 

cultés p r é s e n t e s d u c o m m e r c e i n t e r n a t i o n a l t r a d u i s e n t 

e n g r a n d e partie, n o n p a s u n a c c i d e n t d a n s le c o u r s 

d e l'histoire, m a i s u n e évolution l o g i q u e d o n t les 

p r e m i e r s signes a p p a r a i s s a i e n t déjà, il y a d e lon-

g u e s a n n é e s . 

Il est v r a i s e m b l a b l e q u ' a u j o u r d ' h u i n o u s v i v o n s la 

p h a s e critique d e cette évolution. R é s o u d r e les p r o -

b l è m e s d e l o n g u e t e n d a n c e qu'elle suscite d a n s les 

c o n d i t i o n s o ù ceux-ci se s o n t présentés a u l e n d e m a i n 

d e la g u e r r e m o n d i a l e et leur d é c o u v r i r les solutions 

les p l u s a p p r o p r i é e s a u p r o g r è s des é c o n o m i e s natio-

nales e n c a u s e , eussent a m p l e m e n t suffi a u travail d e 

d e u x o u d e trois g é n é r a t i o n s . Q u e n ' y a-t-on p o i n t 

ajouté a u c o u r s d e ces v i n g t dernières a n n é e s ? 

L e caractère nocif des e n t r a v e s q u i o n t été a p p o r -

tées a u m o u v e m e n t international des biens est notoire-

m e n t c o n n u . 

D a n s le d o m a i n e c o m m e r c i a l , des droits d e d o u a n e 

prohibitifs d a n s leur quotité o u d a n s leur m o d a l i t é , 

ainsi q u e des dispositions r é g l e m e n t a i r e s et des p r a -

tiques a d m i n i s t r a t i v e s qui, p a r u n e interprétation 

restrictive o u a b u s i v e d e s dispositions e n v i g u e u r , 

e x c l u e n t e n fait toute p r o d u c t i o n é t r a n g è r e , enfin, 

des c o n t i n g e n t s a r b i t r a i r e m e n t fixés. D a n s le 

d o m a i n e financier, n o n m o i n s i m p o r t a n t a u p o i n t d e 

v u e d u c o m m e r c e international, u n e instabilité 

m o n é t a i r e accusée a v e c t o u s ses i n c o n v é n i e n t s a u 

p o i n t d e v u e d e la c o n c l u s i o n d'affaires à é c h é a n c e s 

q u e l q u e p e u éloignées ainsi q u e des o p é r a t i o n s d e 

crédit nécessaires à l'exécution n o r m a l e d e ces 

affaires, des restrictions e n m a t i è r e d e transferts d e 

f o n d s , des interdictions o u des restrictions d e paie-

m e n t , des contrôles des c h a n g e s et enfin d e s r é s e a u x 

inextricables de clearings (5). 

R e t r a c e r a u j o u r d ' h u i l'origine d e ces initiatives 

m a l e n c o n t r e u s e s et suivre les a m é n a g e m e n t s , modifica-

tions et t r a n s f o r m a t i o n s q u e ces m e s u r e s o n t subis 

a u c o u r s d e ces dernières a n n é e s constituent, à cer-

tains é g a r d s , u n e œ u v r e v a i n e car il est é m i n e m m e n t 

d o u t e u x q u ' u n e x p o s é historique d e la q u e s t i o n puisse 

a p p o r t e r u n e c o n t r i b u t i o n a p p r é c i a b l e à la solution 

des difficultés actuelles. A u m o m e n t o ù ces initiatives 

f u r e n t prises, les m o t i f s i n v o q u é s o u a v o u é s n ' a p p a -

r u r e n t d é j à q u e t r o p s o u v e n t , très différents des 

m o t i f s réels. D e p u i s lors, les raisons p o u r lesquelles 

n o m b r e d e ces m e s u r e s o n t été m a i n t e n u e s o u a g g r a -

vées n ' o n t p l u s q u e des relations bien lointaines 

a v e c celles q u i o n t p u justifier autrefois leur instau-

ration. E n fait, l'expérience d u p a s s é n'est suscep-

tible d e n o u s éclairer q u e s u r u n p o i n t , à savoir, 

l ' i n t e r d é p e n d a n c e et l'inextricable e n c h e v ê t r e m e n t d e 

ces m e s u r e s . « P o l i t i q u e tarifaire, contrôle des 

c h a n g e s , m o u v e m e n t s d e c a p i t a u x , stabilisation des 

m o n n a i e s , c o n t i n g e n t e m e n t s , clearings, etc. f o r m e n t 

d e s p r o b l è m e s é t r o i t e m e n t d é p e n d a n t s . L ' o n n e p e u t 

espérer les r é s o u d r e v r a i m e n t q u ' à la f a v e u r d ' u n e 

solution d ' e n s e m b l e » (6). 

(5) Cf. Rapport de M. van Zeeland sur la réduct ion d e s obstacles 
au commerce internat ional . 

(6) Ci- idem. 



Q u e l'on n e s'y t r o m p e p a s c e p e n d a n t . U n e solu-

tion d ' e n s e m b l e serait a s s u r é m e n t déficiente si elle 

croyait p o u v o i r négliger u n e m e s u r e suffisante 

d ' a d a p t a t i o n des structures é c o n o m i q u e s nationales 

a u x t e n d a n c e s p r o f o n d e s q u i a n i m e n t l'évolution d u 

c o m m e r c e international et d o n t n o u s a v o n s précisé 

les caractères. F a u t e d ' u n e pareille a d a p t a t i o n , il est 

d o u t e u x d ' a b o r d q u e cette solution soit j a m a i s 

acceptée ; il est à c r a i n d r e ensuite qu'elle n e soit 

p a s tolérée et q u e , p a r t a n t , elle n e puisse être m a i n -

t e n u e . S a n s d o u t e ferait-on valoir avec raison qu'in-

troduite a d r o i t e m e n t et p r o g r e s s i v e m e n t , cette solu-

tion a m è n e r a i t d e n o m b r e u x p a y s à r e n o n c e r o u tout 

a u m o i n s à a t t é n u e r les m e s u r e s d e défense auto-

n o m e prises p a r e u x et qu'elle exercerait u n e 

influence favorable sur les p r o g r è s d ' u n e réinté-

g r a t i o n des é c o n o m i e s nationales d a n s u n s y s t è m e 

p l u s c o m p l e t et p l u s rationnel d e division interna-

tionale d u travail. C e c i s u p p o s e toutefois q u ' a u p o i n t 

d e d é p a r t , toutes les structures é c o n o m i q u e s natio-

nales soient é g a l e m e n t e n g a g é e s et a v a n c é e s d a n s la 

réorientation d e leur activité d e telle m a n i è r e q u e 

nulle d'entre elles n e souffre d ' u n h a n d i c a p initial 

t r o p considérable. Si, a u p o i n t d e d é p a r t , ces condi-

tions n e sont p a s réalisées, o n n e voit p a s quelle solu-

tion d ' e n s e m b l e p o u r r a i t g a r a n t i r indistinctement à 

toutes les n a t i o n s des a v a n t a g e s p l u s g r a n d s q u e 

c e u x qu'elles retirent d e leur situation présente, sur-

t o u t quelle solution p o u r r a i t g a r a n t i r u n e transi-

tion sans d a n g e r s a v e c le bénéfice d ' a v a n t a g e s i m m é -

diats p o u r tous les p a y s collaborant à sa m i s e e n 

œ u v r e . C'est p o u r q u o i la solution d u p r o b l è m e d u 

c o m m e r c e international à notre é p o q u e s u p p o s e a v a n t 

tout celle d e multiples p r o b l è m e s d'ordre strictement 

national. Il est à p e i n e besoin d e dire q u e ceux-ci 

intéressent d ' i n n o m b r a b l e s aspects d e l'activité 

sociale. 

* 
* M 

L'intérêt q u e présente p o u r n o t r e p a y s u n e solu-

tion satisfaisante d u p r o b l è m e d u c o m m e r c e interna-

tional a m a i n t e s fois été m i s e n évidence p o u r con-

clure i n v a r i a b l e m e n t a u fait q u e la prospérité natio-

nale d é p e n d étroitement d e cette solution. P o u r vivre 

et p r o s p é r e r , la B e l g i q u e doit e x p o r t e r . Il n e suffit 

p a s c e p e n d a n t d'affirmer cette conviction. E n c o r e 

faut-il q u e n o u s y c o n f o r m i o n s notre attitude et n o s 

initiatives. O r , les considérations précédentes sug-

g è r e n t q u e le p r o b l è m e d e l'exportation belge à 

l'heure présente est f o n d a m e n t a l e m e n t celui d e 

l'adaptation de notre structure é c o n o m i q u e nationale 

a u x t e n d a n c e s d e l o n g u e d u r é e q u i m a r q u e n t l'évolu-

tion d u c o m m e r c e international et q u e les é v é n e m e n t s 

d e ces dernières a n n é e s o n t si p u i s s a m m e n t m i s e n 

relief. Il constitue d o n c u n aspect d ' u n p r o b l è m e plus 

vastq q u i e m b r a s s e toutes les m a n i f e s t a t i o n s d e n o t r e 

activité é c o n o m i q u e . L e p r o b l è m e étant ainsi envi-

sagé, il est clair q u e l'attitude q u e n o u s a d o p t o n s à 

s o n é g a r d et q u e les initiatives d o n t n o u s t é m o i g n o n s 

p o u r le r é s o u d r e n e sont p l u s indifférentes q u a n t a u 

c o u r s des é v é n e m e n t s q u e n o u s subissons. 

Quelle q u e soit c e p e n d a n t la signification p r o f o n d e 

d e ces t e n d a n c e s d e l o n g u e d u r é e et quelle q u e soit, 

e n c o n s é q u e n c e , l'attention q u e celles-ci m é r i t e n t , 

force est de reconnaître q u e p o u r de m u l t i p l e s rai-

sons, ce ne s o n t p a s n é c e s s a i r e m e n t ces forces pro-

f o n d e s q u i t e n d e n t i n v a r i a b l e m e n t à régler les carac-

tères d e l'activité é c o n o m i q u e et leur évolution. Il 

n'y a p a s lieu d e s'en é t o n n e r . L a vie des nations, 

c o m m e celle des individus, s'organise, e n effet, 

d'instant à instant. T a n t à l'égard des collectivités 

q u e d e leurs m e m b r e s , l'existence présente c o n d i t i o n n e 

leur existence future. D e plus, l ' h o m m e est ainsi fait 

q u e des intérêts i m m é d i a t s l'impressionnent t o u j o u r s 

d a v a n t a g e q u e des intérêts lointains d o n t le carac-

tère aléatoire n e lui é c h a p p e j a m a i s ; e n serait-il 

a u t r e m e n t , q u e bien s o u v e n t encore, il lui serait pra-

t i q u e m e n t impossible d'orienter ses initiatives e n v u e 

d e ces a v a n t a g e s lointains, q u e l q u e p r é c i e u x qu'ils 

soient, les nécessités i m m é d i a t e s d e l'existence d e v a n t 

p r i m e r t o u t a u t r e o r d r e d e considérations. A i n s i qu'il 

se conçoit, les collectivités n e sont p a s différentes à 

cet é g a r d , des i n d i v i d u s q u i les c o m p o s e n t (7). 

S i tel est le cas, l'adaptation d ' u n e structure éco-

n o m i q u e a u x t e n d a n c e s d e l o n g u e d u r é e est étroite-

m e n t d é p e n d a n t e des contingences m o m e n t a n é e s et 

variables d a n s lesquelles cette a d a p t a t i o n doit se 

p o u r s u i v r e . C e s contingences n e se d é v e l o p p e n t p a s , 

e n effet, sans susciter c h a q u e j o u r de n o u v e a u x et 

multiples p r o b l è m e s d o n t , e n général, la solution 

n e p e u t être i m p u n é m e n t retardée. D u p o i n t d e v u e 

d u p r o b l è m e f o n d a m e n t a l d e l'adaptation structu-

relle d e l o n g u e d u r é e , ces p r o b l è m e s particuliers 

p e u v e n t paraître très accessoires. Il n'en résulte 

c e p e n d a n t p a s q u e , d e ce m ê m e p o i n t d e v u e , les 

solutions p r o p o s é e s à ces p r o b l è m e s soient indiffé-

rentes. C a r , e n m o d i f i a n t les conditions générales d e 

l'activité é c o n o m i q u e , la m i s e e n œ u v r e d e ces solu-

tions influence e n fait l'évolution d ' u n e structure et 

p a r t a n t , r a p p r o c h e o u éloigne celle-ci des t e n d a n c e s 

d e l o n g u e d u r é e auxquelles il lui f a u t se c o n f o r m e r . 

S i l'on tient c o m p t e alors d e ce q u e l'opportunité d e 

ces solutions particulières sera appréciée bien p l u s 

volontiers en fonction d e leurs mérites i m m é d i a t s 

q u ' e n fonction d e leurs a v a n t a g e s lointains, force est 

d e reconnaître aussi la signification p r o f o n d e d e ces 

contingences q u a n t a u x p r o g r è s d ' u n e structure éco-

n o m i q u e d a n s la voie d e s o n a d a p t a t i o n a u x ten-

d a n c e s d e l o n g u e d u r é e q u i s ' i m p o s e n t à elle. E n 

fait, à des é p o q u e s é c o n o m i q u e m e n t et s o c i a l e m e n t 

troublées, l'influence d e ces contingences doit être 

p r é d o m i n a n t e à cet é g a r d . 

L ' e x p o r t a t i o n belge, a u cours d e ces dernières 

a n n é e s , a d û faire face à des contingences d'ordre 

intérieur et d'ordre extérieur q u i , exceptionnelles o u 

(7) D'aucuns es t iment cependant que le déve loppement de l'éco-
n o m i e étatiste au dé tr iment de l 'économie privée favorise l 'éla-
borat ion de pol i t iques économiques à long terme et, dans une 
certaine mesure, é tend le c h a m p des in i t ia t ivès compat ib les avec 
la sat isfact ion des beso ins immédiat s de la col lect iv i té . Si tel e s t 
l e cas, ce changement dans la forme d'organisation des économies 
nat ionales ne peut qu' inf luencer l e s t endances qui an iment l'évo-
lu t ion des re lat ions économiques internat ionales . 



non d a n s l ' h i s t o i r e du p a y s , l ' o n t i n é l u c t a b l e m e n t 
m a r q u é e de leur e m p r e i n t e . C e t t e inf luence fu t - e l l e 
p r é d o m i n a n t e a u p o i n t de f a i r e obstacle a u x ten-
dances de longue du rée q u i e n t r a î n e n t le commerce 
i n t e r n a t i o n a l e t auxque l l e s finalement n o t r e économie 
d e v r a se c o n f o r m e r ? I l é t a i t i n t é r e s s a n t de le recher-
cher . 

C ' es t en vue d ' a p p o r t e r une c o n t r i b u t i o n à l ' e x a m e n 
d e cet te ques t ion que le Bulletin d'Information et de 
Documentation de la Banque Nationale p u b l i e r a u n 
ensemble d ' é t u d e s q u i a n a l y s e r o n t d ive r s aspects d u 
p rob lème de l ' e x p o r t a t i o n belge à n o t r e époque. D a n s 

ce bu l l e t in , M. DE LEENEB, p r o f e s s e u r à l ' U n i v e r s i t é 
de Bruxe l l e s , p réc i se la n a t u r e de nos e x p o r t a t i o n s . 
E n t r e a u t r e s ques t ions q u i f e r o n t l ' o b j e t d e p u b l i c a -
t i ons u l t é r i eu r e s , nous c i t e rons n o t a m m e n t u n exposé 
de la p o l i t i q u e commerc ia le de la Belg ique , u n 
examen du p rob lème d u financement des e x p o r t a -
t ions , u n e é t u d e d u rôle des en ten tes e t des ca r t e l s 
d a n s le d é v e l o p p e m e n t des r e l a t i o n s économiques 
i n t e r n a t i o n a l e s , u n e ana lyse d u p r i x de r e v i e n t en 
t a n t q u ' é l é m e n t d é t e r m i n a n t de l a p r o d u c t i o n , u n e 
é t u d e de l ' é v o l u t i o n des t e rmes d ' é c h a n g e de n o t r e 
commerce e x t é r i e u r , enfin, l ' o r g a n i s a t i o n g é n é r a l e de 
n o t r e commerce e x t é r i e u r e t l ' évo lu t ion de celle-ci. 



LA NATURE DES EXPORTATIONS BELGES 
par M. Georges De Leener, 

P r o f e s s e u r à l'Université d e Bruxelles. 

Il n'est p a s d e p a y s d o n t le s y s t è m e é c o n o m i q u e 

considéré d a n s s o n e n s e m b l e se constitue p o u r four-

nir a v a n t t o u t d e la m a t i è r e à ses e x p o r t a t i o n s . L e s 

p r o d u c t i o n s a u x q u e l l e s se v o u e n t les entreprises d e 

toute sorte o n t p o u r p r e m i e r objectif, e n g é n é r a l , 

l'exploitation d u m a r c h é intérieur e n r a p p o r t a v e c 

les besoins qu'elles c h e r c h e n t à exploiter d e f a ç o n 

lucrative. C'est p a r surcroît q u e les m ê m e s p r o d u c -

teurs r e c h e r c h e n t aussi des d é b o u c h é s extérieurs, 

e n c o r e q u e ceux-ci, c o m m e o n l ' a p p r e n d r a p a r !a 

suite, soient susceptibles d e finir p a r p r i m e r le 

d é b o u c h é n a t i o n a l . Cette o b s e r v a t i o n g é n é r a l e n'ex-

clut p a s la possibilité, d a n s u n s y s t è m e é c o n o m i q u e 

très évolué, d e la création d'entreprises d o n t l'objectif 

exclusif o u , t o u t a u m o i n s , l'objectif p r i n c i p a l soit 

la p r o d u c t i o n d'articles destinés à la v e n t e à l'exté-

rieur. P o u r q u e telle soit leur visée, il est nécessaire 

q u e des conditions particulières é m i n e m m e n t favo-

rables à la p o u r s u i t e d e l'une o u l'autre p r o d u c t i o n 

soient r é u n i e s et se p r é s e n t e n t a v e c u n caractère d e 

suffisante p e r m a n e n c e . 

A u s s i n e p o u r r i o n s - n o u s e x p l i q u e r la n a t u r e des 

e x p o r t a t i o n s belges q u e n o u s caractériserons bientôt 

a v e c q u e l q u e détail, si n o u s n e n o u s étions arrêté d e 

p r i m e a b o r d à des considérations relatives a u x pro-

d u c t i o n s d e la B e l g i q u e . 

-A " * 

L a B e l g i q u e se livre à des p r o d u c t i o n s industrielles 

et à des p r o d u c t i o n s agricoles. L e s u n e s et les autres 

intéressent fort d i f f é r e m m e n t les e x p o r t a t i o n s natio-

nales. L e s p a r t s respectives d e leurs p r o d u i t s d a n s le 

total d e n o s e x p o r t a t i o n s considérées e n v a l e u r sont 

très inégales, celle des p r o d u i t s d e l'industrie l'em-

p o r t a n t d e b e a u c o u p s u r celle des p r o d u i t s agricoles. 

Cette c o m p a r a i s o n n'est c e p e n d a n t p a s pertinente. T1 

est p l u s utile d e r a p p r o c h e r les e x p o r t a t i o n s agricoles 

et les e x p o r t a t i o n s industrielles e n se p l a ç a n t a u p o i n t 

d e v u e d e leurs effets s u r l ' é c o n o m i e n a t i o n a l e d e la 

B e l g i q u e . A cet é g a r d , d e u x ordres d e considérations 

b i e n distinctes n o u s c o n d u i r o n t à des conclusions t o u t 

à fait o p p o s é e s . 

C h a c u n sait q u e la p r o d u c t i o n industrielle d e la 

B e l g i q u e est le fait d e la m i s e e n œ u v r e e n très g r a n d e 

p a r t i e d e m a t i è r e s p r e m i è r e s i m p o r t é e s d e l'étranger. 

L o r s q u e n o u s a n a l y s e r o n s le détail d e n o s e x p o r t a -

tions, n o u s y t r o u v e r o n s d e s q u a n t i t é s considérables 

d e m é t a u x p l u s o u m o i n s f a ç o n n é s , d e fils textiles, d e 

tissus, etc. q u i o n t été f a b r i q u é s d a n s le p a y s a v e c 

des m a t i è r e s p r e m i è r e s , telles q u e m i n e r a i s d e fer, 

m é t a u x bruts, c o t o n , laine, lin, etc., achetées à l'exté-

rieur. A notre b a l a n c e c o m m e r c i a l e , n o s p r o d u i t s 

industriels e x p o r t é s figurant à l'actif o n t u n e contre-

partie a u passif, r e p r é s e n t a n t la v a l e u r d e s m a t i è r e s 

p r e m i è r e s i m p o r t é e s p o u r servir à leur fabrication. 

Il e n résulte q u e la v a l e u r des e x p o r t a t i o n s des 

m ê m e s p r o d u i t s n e constitue p a s u n g a i n n e t p o u r 

la b a l a n c e des c o m p t e s d u p a y s . U e n est t o u t autre-

m e n t p o u r les p r o d u i t s agricoles. A assez p e u d e 

chose près, leur p r o d u c t i o n n e nécessite p a s e n géné-

ral d ' a p p o r t s considérables d e l'étranger. L a partie 

q u i e n est e x p o r t é e a m é l i o r e d ' a u t a n t p l u s la situa-

tion d e la b a l a n c e des c o m p t e s . V u e s s o u s cet a n g l e , 

les e x p o r t a t i o n s agricoles sont, à valeur égale e n p r i x , 

d ' u n e i m p o r t a n c e p l u s g r a n d e p o u r le p a y s q u e les 

e x p o r t a t i o n s d e p r o d u i t s industriels. 

L a conclusion est, a u contraire, e n f a v e u r des e x p o r -

tations d e p r o d u i t s industriels si elles s o n t considé-

rées p o u r leurs effets sur les activités é c o n o m i q u e s 

d e la p o p u l a t i o n . Elles r e p r é s e n t e n t u n e i n c o r p o r a -

tion d e m a i n - d ' œ u v r e qui, sauf d e rares exceptions, 

n'a sa pareille d a n s a u c u n e e x p o r t a t i o n d e p r o d u i t s 

agricoles. Cette m a i n - d ' œ u v r e est u n e s o u r c e d e reve-

n u s q u i fait vivre u n e grosse partie d e la p o p u l a t i o n 

belge e n lui p r o c u r a n t des m o y e n s directs d e subsis-

tance. L e s d é p e n s e s q u i e n résultent e n a c h a t s les p l u s 

divers se r é p e r c u t e n t e n o n d e s successives, a p p o r t a n t 

c h a c u n e à c e u x qu'elle atteint des m o y e n s indirects 

d'existence. L'influence exercée à cet é g a r d p a r les 

e x p o r t a t i o n s industrielles est n é a n m o i n s fort inégale 

selon les p r o d u i t s . Elle d é p e n d d e la p r o p o r t i o n d e 

m a i n - d ' œ u v r e q u i intervient d a n s c h a q u e industrie, 

c o m p t e t e n u , b i e n e n t e n d u , d e la m a i n - d ' œ u v r e a y a n t 

été p r é a l a b l e m e n t i n c o r p o r é e d a n s les m a t i è r e s pre-

m i è r e s o u les d e m i - p r o d u i t s d o n t elle a c h è v e le façon-

n a g e . D ' a p r è s d e u x e n q u ê t e s p o u r s u i v i e s e n B e l g i q u e 

p a r le C o m i t é central industriel (1), le c o û t d e la 

m a i n - d ' œ u v r e serait e n m o y e n n e d e 50 à 7 0 p . c. d a n s 

l'ensemble des industries des carrières. E i e n q u ' e n 

m a i n - d ' œ u v r e directe, les salaires i n t e r v i e n d r a i e n t 

p o u r 3 0 p . c. d a n s la p r o d u c t i o n des fils d e lin, 

(1) HENEY COHN. Une enquête sur la proportion de main-d'œuvre 
dans les diverses industries belqes, Bruxelles, Comité central 
industriel de Belgique, 1933 et PAUL VAK LIOT. Incidence de la 
main-d'œuvre sur le priai de revient de diverses industries belges, 
Bruxelles, Comité central Industriel de Belgique, 1938. 



c h a n v r e et jute e n g é n é r a l . L e u r p a r t n e serait, 

d ' a u t r e p a r t , q u e d e 8 1/2 p . c. e n m o y e n n e d a n s la 

p r o d u c t i o n des filés d e coton. Elle serait, e n g é n é r a l , 

c o m p r i s e entre 2 0 et 45 p . c. d a n s les industries d e 

la c o n s t r u c t i o n m é c a n i q u e . Elle n e serait q u e d e 

11 p . c. d a n s la fabrication d u sucre. T o u s ces chif-

fres d e v r a i e n t être m a j o r é s p o u r tenir c o m p t e d e la 

p a r t d e m a i n - d ' œ u v r e indirecte. L a p r o p o r t i o n d e 

m a j o r a t i o n serait aussi très variable. Elle serait, 

s a n s d o u t e , e n m o y e n n e d e l'ordre d ' u n tiers (2). 

Nous avons tenu à souligner cette différence entre 
les effets des exportations belges selon qu'elles con-
cernent des produits industriels et des produits agri-
coles, non seulement parce qu'elle est intéressante pour 
comprendre l 'importance particulière de l'interven-
tion des premiers dans nos exportations, mais aussi 
parce qu'il convient d'insister sur l ' intérêt que pré-
sente en outre la distinction entre tous les produits 
industriels exportés par la Belgique en rappor t avec 
leurs conditions de production. On comprendra en 
même temps combien il est utile d'analyser la compo-
sition des exportations. Du point de vue des activités 
économiques et du revenu national, il n'est nullement 
indifférent que des exportations représentant, pa r 
exemple, dix millions de francs soient constituées de 
laminés d'acier ou de machines électriques. A sommes 
égales, les exportations de ces dernières sont beaucoup 
plus bienfaisantes pour le pays que les exportations 
de produits immédiats de nos laminoirs. 

Les places respectives de ces divers produits de 
l 'agriculture ou de l ' industr ie dans nos exportations 
ne sont pas dues à des circonstances fortuites ou à 
certaines influences du hasard. Elles sont en rappor t 
immédiat avec la structure de la production en Bel-
gique, laquelle est à son tour le résultat d 'un déter-
minisme bien caractérisé. Pour comprendre la nature 
des exportations belges et pour apprécier les possibi-
lités de changements dans leur composition, les causes 
qui ont f a i t de notre agriculture et de notre indus-
t r ie ce qu'elles sont doivent, pour cette raison, retenir 
aussi l 'attention. 

Pour commencer, quelques mots de rappel au sujet 
des ressources naturelles du pays. Celles-ci, la houille 
exceptée, sont assez pauvres. Une grande part ie du 
sol aujourd 'hui mis en culture était très peu fert i le 
à l 'origine. Dans le sous-sol, une place éminente 
revient à la houille. Les gisements houillers sont t rès 
riches, surtout relativement à la population et à, 
l 'étendue du pays. A cet égard, la place de la Bel-
gique est privilégiée parmi toutes les nations : mais 
sa richesse houillère se présente dans des conditions 
qui en rendent toutefois l 'exploitation particulière-
ment coûteuse. Ajoutons l'existence de gisements de 
porphyre, de grès, de calcaire, de sable de verrerie, 
d'argile et autres matières plastiques, d'ardoises et 
enfin de gîtes aujourd 'hui quasi épuisés de minerais 
de fer et de zinc, et nous aurons achevé de brosser 
le bref bilan des ressources naturelles du pays. 

(2) Idem, p. 24. 

Il n'est aucun de ces éléments qui n ' a i t été un fac-
teur influent de l 'orientation industrielle de la Bel-
gique et qui ne réagisse actuellement de façon sou-
vent for t considérable sur la composition de nos 
exportations. Celles-ci leur sont redevables de grandes 
quantités de houille et de coke, de gros tonnages 
d'acier laminé, de multiples produits de l ' industrie 
du verre, de matériaux de construction depuis les 
briques et les pavés jusqu'au ciment et aux produits 
réfractaires, de produits de l ' industrie chimique, de 
zinc en lingots ou laminé, de machines et, en géné-
ral, de produits d'industries lourdes. 

Que telles soient les plus considérables de nos expor-
tations et que leur nature résulte du déterminisme 
dont nous venons de souligner quelques facteurs essen-
tiels, c'est ce que des commentaires sommaires suffi-
ront à expliquer pleinement. Point n'est nécessaire 
d'épiloguer longuement sur la place de la houille 
dans nos exportations, puisqu'on sait déjà que la Bel-
gique est largement pourvue en gisements houillers. 
Encore pourrait-on néanmoins constater que nos 
exportations de houille sont contenues dans d'assez 
étroites limites de destinations ou de catégories. Ce 
fa i t est en rappor t avec les p r ix de revient élevés de 
nos charbons qui ne peuvent, pour cette raison, 
atteindre que des débouchés où leurs pr ix de vente ne 
soient pas prohibitifs en raison de la concurrence 
d'autres houilles extraites à des conditions moins 
onéreuses. 

L'abondance de la houille explique le développement 
dans le pays d'industries qui en consomment de 
grandes quantités. Si l'on ajoute à cette influence 
celle de l'existence de gisements ayant fourni autre-
fois des minerais de zinc et celle de matières miné-
rales diverses constituant les matières premières de 
diverses fabrications, on comprendra que l ' industrie 
sidérurgique, l ' industrie du zinc, l ' industrie verrière, 
la fabrication du ciment, les industries des briques, 
des matériaux réfractaires, des produits céramiques, 
des industries chimiques, diverses industries lourdes 
constituent la majeure part ie de l 'armature indus-
trielle de la Belgique et qu'elles fournissent une 
bonne pa r t de ses exportations. 

Une autre circonstance particulière du détermi-
nisme de notre développement industriel réside 
dans notre nombreuse population. Elle constitue 
une importante réserve de main-d'œuvre. Pour des 
raisons sociales ou économiques diverses, une nom-
breuse main-d'œuvre féminine notamment est à la 
disposition de l ' industrie. On peut y trouver l 'une 
des raisons dominantes de l'existence d'une industrie 
textile très développée où le t ravail des femmes est 
requis en grande quantité. Les productions y sont 
des plus diversifiées. Elles comprennent les fils et les 
tissus soit de coton, soit de laine, soit de lin, soit 
de soie artificielle, soit de jute, soit encore de chanvre 
que nous retrouverons plus loin parmi les pr incipaux 
postes des exportations nationales. 

Chaque pays offre, au point de vue géographique, 
une physionomie qui lui est particulière. La situa-



t i o n de l a Belgique , a u c e n t r e d ' u n e zone de g r a n d e 
i n t e n s i t é de p r o d u c t i o n et d ' échanges , est u t i l e à 
n o t e r p o u r ses effets s u r l a d e s t i n a t i o n de nos e x p o r -
t a t i o n s e t en même t e m p s su r l eur compos i t ion . U 
s ' a g i t de l ' ensemble des t e r r i t o i r e s c o m p r e n a n t l a 
G r a n d e - B r e t a g n e , la H o l l a n d e , le n o r d de l a F r a n c e , 
l ' A l l e m a g n e occ iden ta le e t j u s q u ' à l a Suisse, le n o r d 
de l ' I t a l i e et le G r a n d - D u c h é de L u x e m b o u r g . Ce t t e 
zone n ' a p a s son éga le d a n s le m o n d e p o u r les ac t i -
vi tés économiques in tenses s 'y d é p l o y a n t d a n s t ous les 
domaines . L a p o s i t i o n c e n t r a l e q u ' y occupe n o t r e p a y s 
e x p l i q u e q u ' i l y t r o u v e u n e t r è s g r a n d e p a r t i e de ses 
débouchés e t aus s i que ses e x p o r t a t i o n s se composen t 
de m a r c h a n d i s e s c o n v e n a n t a u x m a r c h é s con t i gus d o n t 
i l d ispose d a n s ces c o n d i t i o n s spéciales. 

E n même t emps que ce p r e m i e r f a i t cons t i t ue une 
donnée g é o g r a p h i q u e essent ie l le de l a vie économique 
de la Belgique, u n e a u t r e c i r cons tance c o n t r i b u e 
encore à en f o r m e r le c a r a c t è r e bien p a r t i c u l i e r . N o u s 
voulons p a r l e r de sa s i t u a t i o n a u b o r d de l a m e r d u 
N o r d et à l ' e x t r é m i t é de l ' e s t u a i r e de l ' E s c a u t . 
L ' é t ro i t e s se de son t e r r i t o i r e a p o u r effet que celui-ci 
es t à u n e d i s t ance moyenne d ' u n e c e n t a i n e de k i lo-
mèt res d u p o r t d 'Anve r s . U d e v a i t en r é s u l t e r p o u r 
n o t r e p a y s diverses conséquences de p r e m i e r o rd re . 
Q u ' i l s ' ag isse de m a t i è r e s p r e m i è r e s i m p o r t é e s ou de 
ses p r o p r e s p r o d u i t s qu ' e l l e e x p o r t e , l a Be lg ique 
bénéficie de l ' a v a n t a g e que les unes e t les a u t r e s ne 
son t grevés que de f a ib l e s coû ts de t r a n s p o r t . I l l u i 
v a u t de p o u v o i r se p r o c u r e r p o u r ses besoins indus -
t r i e l s des m a t i è r e s p r e m i è r e s des p l u s d iverses v e n a n t 
d ' o u t r e - m e r et de p o u v o i r bénéficier de la p lu s -va lue 
d u e à l eu r mise en œuvre . L 'essor des i n d u s t r i e s 
vouées à p a r e i l t r a v a i l en est f ac i l i t é . A l ' e x p o r t a t i o n 
p a r voie de mer , les mêmes i n d u s t r i e s p r o f i t e n t de 
l a d i t e c i r cons tance en r e n d a n t l e u r s p r o d u i t s a u p o r t 
d ' e x p é d i t i o n sans que l eu r p r i x de r e v i e n t n e soi t 
e x a g é r é m e n t a l o u r d i p a r l eu r coû t de t r a n s p o r t . A i n s i 
s ' e x p l i q u e n t de nombreuses e x p o r t a t i o n s de m a t i è r e s 
p r e m i è r e s que l a Be lg ique r e v e n d à l ' é t r a n g e r a p r è s 
les a v o i r f açonnées ou même s i m p l e m e n t dégross ies ou 
a p p r ê t é e s . L a même mod ic i t é d u coû t de ces t r a n s -
p o r t s c o n t r i b u e en p a r t i e à ju s t i f i e r la p r é p o n d é r a n c e 
des i n d u s t r i e s q u i n e m è n e n t p a s l eu r i n t e r v e n t i o n jus-
q u ' à u n g r a n d degré de finissage. U n ' e s t p o i n t néces-
s a i r e que l eu r s p r o d u i t s a t t e i g n e n t u n e h a u t e v a l e u r 
spécif ique p o u r q u ' i l s p u i s s e n t s u p p o r t e r les f r a i s de 
t r a n s p o r t , p u i s q u e ceux-ci son t r e l a t i v e m e n t m i n i m e s 
p o u r les r a i sons q u e nous venons d ' expose r . 

P a s s a n t à l ' a g r i c u l t u r e p o u r l a cons idé re r à son 
t o u r d a n s les ca r ac t è r e s p a r t i c u l i e r s de ses p r o d u c -
t i o n s e t d a n s l eu r s effe ts su r les e x p o r t a t i o n s a g r i -
coles, nous commencerons p a r m a r q u e r l ' in f luence , à 
ce p o i n t de vue, de l a g r a n d e dens i t é de p o p u l a t i o n 
de la Belg ique . A p r e m i è r e vue et de f a ç o n t o u t à 
f a i t a b s t r a i t e , i l p o u r r a i t sembler q u ' u n p a y s p e u p l é 
a u p o i n t où l ' e s t la Be lg ique ne s e r a i t p a s en é t a t 
d ' e x p o r t e r quo i que ce so i t des p r o d u i t s de ses cul-
t u r e s ou de ses élevages. C a r l o r s q u ' u n t e r r i t o i r e est 

habité à raison d e 265 habitants p a r kilomètre carre, 

il p a r a î t n e p a s avoir assez d e tous les p r o d u i t s d e 

la terre p o u r s u b v e n i r à la subsistance d e sa p o p u -

lation, d ' a u t a n t m o i n s q u e sur 3 millions d'hectares, 

1.800.000 hectares s e u l e m e n t s o n t l'objet d e l'activité 

agricole. L a question est, e n réalité, p l u s c o m p l e x e 

qu'elle n e ressort d e ces considérations simplistes. U 

est d e fait q u e la p r o d u c t i o n agricole n e suffit p a s 

p o u r assurer c o m p l è t e m e n t les besoins d u p a y s . U 

i m p o r t e p o u r u n e s o m m e a n n u e l l e élevée des a n i m a u x 

vivants, des a l i m e n t s et des boissons. S o u s ces m ê m e s 

r u b r i q u e s d e la statistique d u c o m m e r c e extérieur 

figurent n é a n m o i n s aussi des exportations. L e u r diffé-

rence à l'exportation et à l'importation constitue le 

déficit alimentaire d u p a y s . L e p a r a d o x e a p p a r e n t d e 

cette situation s'explique p a r la spécialisation d e la 

p r o d u c t i o n t a n t en n a t u r e o u e n qualité des p r o d u i t s 

q u ' e n périodes d e l'année o ù ils sont livrables a u 

m a r c h e . L e m ê m e p a y s q u i i m p o r t e des p o m m e s d e 

terre certains m o i s p e u t e n exporter à d'autres 

é p o q u e s si u n d é c a l a g e d e t e m p s existe d a n s la 

récolte des u n e s et des autres. D ' a u t r e p a r t , l'élevage 

chevalin a pris d e p u i s l o n g t e m p s u n g r a n d dévelop-

p e m e n t e n B e l g i q u e . U p r o d u i t des c h e v a u x d e q u a -

lité telle q u e l'étranger les a h a u t e m e n t appréciés. 

Ils constituent u n poste notable d a n s les a p p o r t s d e 

l'agriculture a u x e x p o r t a t i o n s nationales. 

L ' a g g r a v a t i o n des conditions d e la c o n c u r r e n c e 

internationale ainsi q u e le souci d e la spéculation la 

p l u s a v a n t a g e u s e o n t d é t e r m i n é d a n s l'agriculture 

belge des c h a n g e m e n t s q u i o n t retenti sur la p a r t 

croissante qu'elle p r e n d d a n s n o s exportations. D a n s 

u n e conférence sur le p r o b l è m e agricole belge, 

J.-L. FRATEUK, professeur à l'Université de L o u v a i n , 

d é p e i g n a i t e n 1935 cette évolution e n t e r m e s caracté-

ristiques q u e voici : « P o u r notre agriculture, il n'y 

avait q u e d e u x solutions: o u disparaître o u s'orienter 

de f a ç o n à p o u v o i r soutenir la c o n c u r r e n c e m o n d i a l e . 

C'est cette s e c o n d e voie q u i a été choisie ; et cela, 

il f a u t bien le reconnaître, a v e c succès. N e d i s p o s a n t 

q u e d e p e u d e terres, o n a intensifié la p r o d u c t i o n , 

c'est-à-dire la création d e richesses p a r unité d e sur-

face. O n a fait de l'agriculture verticale, e n gratte-

ciel, c o m p e n s a n t ainsi le m a n q u e d'espace e n horizon-

tal. N o t r e agriculture s'est d e p l u s e n plus spécia-

lisée d a n s la p r o d u c t i o n d e p r o d u i t s i n c o r p o r a n t le 

m a x i m u m de m a i n - d ' œ u v r e t e c h n i q u e m e n t é d u q u é e , 

et a s s u r a n t le m a x i m u m d e valeur p r o d u c t i v e p a r 

unité d e surface cultivée. L e r e m p l a c e m e n t d u fro-

m e n t , d o n t la v a l e u r d e p r o d u c t i o n brute est d e 

4.000 francs à l'hectare, p a r d e la chicorée witloof 
d o n t la valeur d e p r o d u c t i o n b r u t e est d e 17.000 fr. 

à l'hectare, e n est u n e x e m p l e , p a r m i plusieurs 

autres. » A i n s i se sont d é v e l o p p é e s o u se sont établies 

diverses p r o d u c t i o n s , telles q u e celles des l é g u m e s , 

fruits, fleurs, lapins, œ u f s , etc., q u i o n t d o n n é à 

l'agriculture belge u n e nouvelle p h y s i o n o m i e et d o n t 

les effets f u r e n t d'accroître b e a u c o u p sa p a r t d a n s 

les ventes extérieures d e la B e l g i q u e . O n p o u r r a i t les 

retrouver a v e c q u e l q u e détail d a n s u n e d é c o m p o s i t i o n 



détaillée des postes d u c o m m e r c e d'exportation, ainsi 

qu'avec quelques précisions c o n c e r n a n t leur i m p o r -

tance et aussi leurs destinations étrangères. 

S o u s l'empire des influences q u i v i e n n e n t d'être 

exposées, u n e structure industrielle et agricole parti-

culière s'est développée en B e l g i q u e en servant à la 

fois les besoins d e son c o m m e r c e intérieur et l'équi-

libre de sa balance des c o m p t e s . 

D u côté industriel, o n note p o u r les genres d'acti-

vités productives jugées d'après l'importance des 

effectifs ouvriers occupés, la g r a n d e place des indus-

tries des m é t a u x , des industries textiles, d e celles de 

la construction, des m i n e s d e c h a r b o n , de la fabrica-

tion des vêtements, des industries alimentaires et des 

industries d u bois et d e l ' a m e u b l e m e n t . 

O n a i m e r a i t à p o u v o i r m e s u r e r leurs places respec-

tives d a n s le système industriel belge, d o n t d é p e n d e n t 

nos exportations, en se f o n d a n t sur les valeurs de 

leurs p r o d u c t i o n s respectives, surtout s'il était pos-

sible d e connaître le détail d e ces dernières. Il 

n'existe m a l h e u r e u s e m e n t q u e des i n f o r m a t i o n s fort 

limitées à ce sujet. A u surplus, elles présentent u n 

caractère nécessairement aléatoire e n raison des varia-

tions des p r i x unitaires des produits suivant l'état 

d e la conjoncture. P o u r l'ensemble des c h a r b o n n a g e s , 

la valeur de la p r o d u c t i o n annuelle a varié d a n s ces 

dernières a n n é e s entre 2 et 5 milliards de francs, 

grosso modo. B e a u c o u p m o i n s i m p o r t a n t e s a p p a -

raissent à ce p o i n t de v u e les carrières, avec u n e 

valeur de p r o d u c t i o n c o m p r i s e entre 400 et 900 mil-

lions de francs. D a n s la sidérurgie, l'ordre d e gran-

d e u r de la valeur de la p r o d u c t i o n oscille entre 

1 1/2 milliard et près de 4 milliards. 

C e s diverses industries, d o n t l'existence en B e l g i q u e 

a été expliquée p a r les considérations émises plus 

h a u t , p r e n n e n t u n e place très inégale d a n s n o s expor-

tations. Elles y interviennent avec u n e g r a n d e variété 

de produits, laquelle est particulièrement é t e n d u e 

d a n s l'industrie textile et d a n s les industries d u tra-

vail des m é t a u x . B e a u c o u p de leurs activités se 

b o r n e n t à u n dégrossissage de la matière. P a r 

e x e m p l e , d a n s les industries textiles, il est u n e très 

g r a n d e p r o p o r t i o n d e matières premières d o n t la 

t r a n s f o r m a t i o n d a n s le p a y s n e dépasse p a s le stade 

de la filature. P o u r certaines, l'élaboration est m ê m e 

encore m o i n d r e c o m m e d a n s le cas d e laines, q u i n e 

sont q u e levées o u d a n s celui de lins q u i n e subissent 

q u e l'opération d u rouissage. 

L o r s m ê m e q u e le travail se p o u r s u i t jusqu'au para-

c h è v e m e n t définitif des produits, les circonstances o n t 

orienté l'industrie belge de telle sorte qu'ils n e repré-

sentent p a s le degré m a x i m u m de f a ç o n n a g e . C e fait 

p e u t être fort bien m i s en évidence e n ce q u i se rap-

porte a u x industries de la construction des m a c h i n e s , 

à e n juger p a r les statistiques de notre c o m m e r c e 

extérieur. P a r e x e m p l e , en 1936, p o u r ce q u i concerne 

la catégorie particulière des machines-outils, la 

valeur a u k i l o g r a m m e des m a c h i n e s exportées après 

avoir été construites en B e l g i q u e ressort à e n v i r o n 

10 francs, tandis qu'elle est de plus d e 16 francs p o u r 

les m a c h i n e s étrangères importées d a n s le p a y s ; d e 

m ê m e p o u r les pièces détachées de m a c h i n e s , et ainsi 

d e suite-

L e s p r o d u c t i o n s q u e n o u s v e n o n s d e caractériser 

dépassent, d a n s b e a u c o u p de cas, l a r g e m e n t la capa-

cité d'absorption d u m a r c h é intérieur. L e s entreprises 

disposant en c o n s é q u e n c e d'excédents d e leurs pro-

duits les destinent à l'exportation. E n p r o d u i s a n t 

plus qu'il n e faut p o u r le m a r c h é intérieur, elles spé-

culent, d ' u n e part, sur l'effet i m m é d i a t d e l'accroisse-

m e n t de leur v o l u m e d e p r o d u c t i o n et sur les possi-

bilités corrélatives d e profit p o u r d e plus gros capi-

t a u x et, d'autre part, sur l'avantage indirect résul-

tant de l'abaissement d e leur p r i x d e revient en 

r a p p o r t avec l ' a u g m e n t a t i o n de la quantité d e leurs 

produits. O e d e u x i è m e objectif est f o n d é sur la loi 

d u r e n d e m e n t plus q u e proportionnel en vertu de 

laquelle le p r i x d e revient d i m i n u e plus o u m o i n s 

r a p i d e m e n t à m e s u r e q u e s'accroît le v o l u m e d e pro-

duction. Cette influence ne se fait p a s é g a l e m e n t 

sentir d a n s toutes les industries. O n r e m a r q u e r a à ce 

p r o p o s q u e , d a n s u n tissage d e coton, la d i m i n u t i o n 

d u p r i x de revient e n raison d u plus g r a n d n o m b r e 

de pièces tissées est m o i n s sensible q u e n'est d a n s u n e 

glacerie la d i m i n u t i o n d u coût d e p r o d u c t i o n d u 

m è t r e carré de glace polie, lorsqu'on a u g m e n t e la 

quantité q u i en est coulée a n n u e l l e m e n t . 

L'orientation des activités industrielles d u p a y s 

vers les m a r c h é s extérieurs est aussi affectée p a r le 

degré de concentration des entreprises. O r , d a n s quel-

ques catégories d'industries belges, c o m m e , p a r 

e x e m p l e , d a n s la sidérurgie, d a n s la filature d u lin, 

d a n s la construction d u matériel électrique, d a n s la 

glacerie, cette concentration est fort accentuée. Elle 

y a été d é t e r m i n é e p a r des raisons à la fois d'ordre 

technique et d'ordre é c o n o m i q u e . A u p o i n t de v u e d e 

la n a t u r e des exportations belges, elle présente u n e 

double conséquence. E n p r e m i e r lieu, o n observera 

q u ' u n e entreprise à grosse p r o d u c t i o n , telle qu'elle 

résulte d u processus d e la concentration, courrait de 

graves risques si son sort était lié e x c l u s i v e m e n t a u x 

possibilités de vente sur u n m a r c h é aussi étroit q u e 

le m a r c h é intérieur belge. Elle serait exposée à des 

éventualités de c h ô m a g e , suivies de surcharges de son 

carnet de c o m m a n d e s . P o u r s'assurer u n v o l u m e plus 

constant d'ordres et d e p r o d u c t i o n , elle doit p o u v o i r 

c o m p t e r sur l'action d u volant régulateur q u i est le 

fait de d é b o u c h é s multiples et d ' u n vaste m a r c h é 

international. E n d e u x i è m e lieu, la concentration 

des entreprises facilite l'exportation. L e s c o m m a n d e s 

extérieures sont d'ordinaire constituées de gros ordres 

q u e d e petites entreprises n e p e u v e n t exécuter d a n s 

les délais voulus. Celles-ci n e p e u v e n t n o n plus dis-

poser des m o y e n s d'action nécessaires p o u r l'exploita-

tion d u m a r c h é international. D e g r a n d e s entreprises 

y p o u r v o i e n t facilement e n établissant à l'étranger 

leurs p r o p r e s services d e vente, en c h a r g e a n t des 



r e p r é s e n t a n t s de t r a i t e r en l e u r n o m ou en con f i an t 
l eu r s i n t é r ê t s à des a g e n t s t r a v a i l l a n t à l a commis-
s ion. D e pe t i t e s e n t r e p r i s e s n e s o n t p a s à m ê m e 
d ' u s e r des mêmes moyens . 

L e s considérations q u i v i e n n e n t d'être d é v e l o p p é e s 

e x p l i q u e n t les p a r t s fort inégales q u e les diverses 

catégories d'industries belges p r é l è v e n t sur le total d e 

leurs p r o d u c t i o n s respectives p o u r les v e n d r e à l'ex-

p o r t a t i o n . N o m b r e u s e s s o n t les industries belges q u i 

e x p o r t e n t plus d e 50 p . c. d e leur p r o d u c t i o n . D ' a p r è s 

u n e e n q u ê t e d u C o m i t é central industriel d e Bel-

g i q u e (3), telle est la position n o t a m m e n t des fabri-

cations d e c i m e n t P o r t l a n d artificiel, des h a u t s four-

n e a u x , aciéries et l a m i n o i r s , des tréfileries et cloute-

ries, des fabrications d e m a c h i n e s agricoles, des glace-

ries, d e la verrerie à vitres, des fabrications d e 

s u p e r p h o s p h a t e s et e n g r a i s , d e colles et gélatines, 

d'allumettes c h i m i q u e s , d e stéarine et b o u g i e s , des 

tissages d e c o t o n , des fabrications d e soie artificielle, 

d e c o u v e r t u r e s d e c o t o n , des usines à zinc, des fila-

tures d e laine c a r d é e , des industries d u lin, des fabri-

cations d e tapis e n laine, d e pâtes, p a p i e r s et car-

tons, des émailleries, etc. 

P o u r certaines d e ces industries, la p a r t des e x p o r -

tations est p a r t i c u l i è r e m e n t élevée, e n c o r e qu'elle 

v a r i e p l u s o u m o i n s selon les a n n é e s . E n glacerie, 

elle oscille entre 8 0 et 90 p . c. e n v i r o n . Elle est d u 

m ê m e o r d r e d e g r a n d e u r e n verrerie à vitres. D a n s 

les usines à zinc, les e x p o r t a t i o n s r e p r é s e n t e n t cer-

taines a n n é e s p l u s d e 90 p . c. et d'autres s e u l e m e n t 

50 p . c. d e la p r o d u c t i o n . D ' a u t r e s particularités 

s o n t intéressantes à retenir. D e 1922 à 1931, le p o u r -

c e n t a g e des e x p o r t a t i o n s d e fils d e c o t o n a oscillé 

entre 9 et 22 p . c. des q u a n t i t é s totales d e leur pro-

d u c t i o n , c e p e n d a n t q u e le p o u r c e n t a g e des e x p o r t a -

tions des tissus d e c o t o n est g é n é r a l e m e n t d e l'ordre 

d e 60 à 65 p . c. 

Le cas spéc ia l de la hou i l l e do i t ê t r e cons idé ré à 
p a r t . Son cas est d ' a i l l e u r s i m p o r t a n t p u i s q u e les 
e x p o r t a t i o n s belges de hou i l l e , coke e t b r i q u e t t e s 
a t t e i g n e n t une v a l e u r élevée q u i a été, p a r exemple , 
de p l u s d ' u n m i l l i a r d de f r a n c s d a n s ces d e r n i è r e s 
années , so i t e n v i r o n la v i n g t i è m e p a r t i e de la v a l e u r 
g loba le d u t o t a l des e x p o r t a t i o n s . D a n s l 'espèce, la 
p a r t i c u l a r i t é es t d u e a u f a i t que la B e l g i q u e ne p ro -
d u i t p a s de hou i l l e e n e x c é d e n t r e l a t i v e m e n t à sa 
c o n s o m m a t i o n e t q u e m ê m e c e r t a i n e s années , l a con-
s o m m a t i o n excède l a p r o d u c t i o n n a t i o n a l e de p l u -
s i eu r s m i l l i o n s de t o n n e s , y c o m p r i s l a c o n s o m m a t i o n 
du G r a n d - D u c h é de L u x e m b o u r g , f a i s a n t p a r t i e avec 
l a Be lg ique de l ' U n i o n économique be lgo - luxembour -
geoise à l aque l l e se r a p p o r t e n t t o u t e s les s t a t i s t i q u e s 
du commerce e x t é r i e u r . I l ne s ' a g i t c e p e n d a n t que 
d ' u n e a n o m a l i e a p p a r e n t e q u ' e x p l i q u e n t les condi -
t i o n s g é o g r a p h i q u e s de c o n c u r r e n c e e n t r e les c h a r b o n s 
belges e t les c h a r b o n s é t r a n g e r s , a i n s i q u e des di f fé-
rences de qua l i t é s . Des c h a r b o n n a g e s belges e x p o r t e n t 

(3) HENRI LAVACHERY. Enquête sur l'importance respective du 
marché intérieur et du marché extérieur pour l'industrie belge. 
B r u x e l l e s , Comité centra l Industr ie l de Be lg ique , 1933. 

des cha rbons domes t iques en .F rance ; d ' a u t r e s y 
e x p o r t e n t du coke ; en m ê m e t e m p s , des cha rbons alle-
m a n d s e t des c h a r b o n s a n g l a i s son t v e n d u s d a n s cer-
t a i n e s r ég ions belges r e l a t i v e m e n t é loignées de nos 
c h a r b o n n a g e s . O n c o m p r e n d a i n s i que des i n d u s t r i e s 
d o n t les p r o d u i t s c o û t e n t r e l a t i v e m e n t à l eu r v a l e u r 
des f r a i s de t r a n s p o r t élevés, d o n n e n t l i eu à e x p o r t a -
t i o n lo rs m ê m e q u e l e u r p r o d u c t i o n s e r a i t suscep-
t ible, si ce n ' é t a i t l ' i n f l u e n c e de c o n d i t i o n s de concur -
rence e x t é r i e u r e , d ' ê t r e e n t i è r e m e n t absorbée p a r le 
m a r c h é i n t é r i e u r . 

L a s t r u c t u r e de l ' a g r i c u l t u r e , d o n t nous avons 
e x p l i q u é l a t r a n s f o r m a t i o n sous l a p re s s ion des vicis-
s i t udes p r o p r e s à l a c o n c u r r e n c e des p r o d u i t s ag r ico les 
exo t iques , d o n n e l i eu auss i à des p r o d u c t i o n s excéden-
t a i r e s q u i g ross i s sen t les e x p o r t a t i o n s n a t i o n a l e s . 
Les b r a n c h e s les p l u s i n t é r e s s a n t e s à cet é g a r d d a n s 
nos e x p l o i t a t i o n s t e r r i e n n e s son t l ' é l evage des che-
v a u x , celui des l a p i n s , l ' a v i c u l t u r e avec la p r o d u c -
t i o n des œufs , l a c u l t u r e des p o m m e s de t e r r e , celle 
de l a chicorée à café , les ve rge r s e t les ser res à r a i -
sins, les l égumes e t l a f i o r i c u l t u r e . L e u r s c o n d i t i o n s 
de p r o d u c t i o n , b ien d i s t i n c t e s de celles de l ' i n d u s t r i e , 
a f f ec t en t l e u r r é g i m e d ' e x p o r t a t i o n . D a n s ces a c t i v i t é s 
envisagées a u p o i n t d e vue de l eu r s a p p o r t s a u x 
e x p o r t a t i o n s , o n p e u t d i s t i n g u e r d iverses ca tégor ies . 
Les unes s ' a p p l i q u e n t à p r o d u i r e u n e m a r c h a n d i s e 
p o u r l aque l l e les a c h e t e u r s é t r a n g e r s o f f r e n t u n p r i x 
s u p é r i e u r à celui q u i s e r a i t ob tenu en Be lg ique . Tel 
est le cas p o u r u n e p a r t i e de la p r o d u c t i o n des r a i -
s ins de H o e y l a e r t e t aus s i p o u r les melons de ser re . 
D a n s u n e a u t r e c a t é g o r i e se p r é s e n t e la p r o d u c t i o n 
de p o m m e s de t e r r e , de choux- f leurs h â t i f s et de cer-
t a i n e s p r i m e u r s ob tenues r e l a t i v e m e n t en s u r a b o n -
dance p a r r a p p o r t à ce q u e le m a r c h é i n t é r i e u r p o u i -
r a i t en abso rbe r à des p r i x r é m u n é r a t e u r s : c 'es t en 
g r a n d e p a r t i e ques t i on d ' in f luences m o m e n t a n é e s ou 
sa i sonn iè re s d o n n a n t l ieu à des déca lages de t e m p s 
e n t r e les p r o d u c t i o n s d a n s d ive r s pays . I l est enfin 
des p r o d u i t s , comme les chicorées witloof, qu i s o n t 
u n e spéc i a l i t é de l ' a g r i c u l t u r e belge sans p r o d u c t i o n 
é q u i v a l e n t e d a n s les a u t r e s pays . On d o i t r a t t a c h e r 
à la même c a t é g o r i e l ' é levage des chevaux , d o n t la 
p r o d u c t i o n dépasse aus s i les besoins du p a y s e t d o n t 
la r é p u t a t i o n es t g r a n d e à l ' é t r a n g e r en r a i s o n de 
l eu r s q u a l i t é s excep t ionne l l e s . 

Des données n u m é r i q u e s q u i p e r m e t t r a i e n t de ch i f -
f r e r les p o u r c e n t a g e s de ces d iverses p r o d u c t i o n s 
agr ico les l iv rés à l ' e x p o r t a t i o n n ' e x i s t e n t pas . S a n s 
c r a i n t e de se t r o m p e r , on p e u t c e p e n d a n t a f f i r m e r 
que, d a n s l ' ensemble , les q u a n t i t é s q u i en s o n t ven-
dues à l ' é t r a n g e r son t b e a u c o u p m o i n d r e s q u e les 
p a r t s c o r r e s p o n d a n t e s q u e n o u s avons f a i t c o n n a î t r e 
p o u r nos d iverses i n d u s t r i e s d ' e x p o r t a t i o n . L ' u n des 
a r t i c l e s a y a n t p r i s le p l u s d ' i m p o r t a n c e , a u m o i n s 
d a n s c e r t a i n e s années , p a r m i les e x p o r t a t i o n s de 
l ' a g r i c u l t u r e belge est l 'œuf de poule . E n 1929, i l en 
a été e x p o r t é j u s q u ' à 695 m i l l i o n s de p ièces ; m a i s 
cet te e x p o r t a t i o n ne r e p r é s e n t a i t encore guè re q u e le 
t i e r s de t o u t e l a p r o d u c t i o n d 'oeufs du pays . 



O n c o m p r e n d r a cet te d i f f é rence e n t r e l ' i n d u s t r i e et 
l ' a g r i c u l t u r e en se r é f é r a n t à l eu r s c o n d i t i o n s de 
p r o d u c t i o n t r è s d i s t inc tes . L a loi d u r e n d e m e n t p l u s 
que p r o p o r t i o n n e l f a i t bénéficier l ' i n d u s t r i e de d imi -
n u t i o n s de ses p r i x de r e v i e n t à mesu re q u e s'ac-
c ro issen t les volumes de ven te e t de p r o d u c t i o n . 11 
n ' e n est p a s de m ê m e d a n s les e n t r e p r i s e s agr ico les 
q u i n ' o n t donc p a s a u t a n t d ' i n t é r ê t à chercher à 
é l a r g i r l eu r s débouchés à l ' e x p o r t a t i o n p o u r p o u v o i r 
p r o d u i r e en de p lu s g r a n d e s q u a n t i t é s . Des cas p a r t i -
cu l ie r s do iven t ê t r e n é a n m o i n s d i s t i n g u é s d a n s des 
p r o d u c t i o n s agr ico les d ' a r t i c l e s s u b i s s a n t ensu i t e une 
mise en œ u v r e qu i s ' opè re d a n s des i n d u s t r i e s a. 
p l u s ou mo ins p u i s s a n t ou t i l l age . L a f a b r i c a t i o n des 
conserves de légumes, q u i est t r è s déve loppée en Bel-
g ique , en c o n s t i t u e u n exemple s ign i f i ca t i f . E l l e se 
concent re d a n s u n p e t i t n o m b r e d ' e n t r e p r i s e s qu i 
re lèvent v r a i m e n t des ca r ac t è r e s de l a g r a n d e indus -
t r i e . El les t r o u v e n t l eu r p r o f i t à é t e n d r e de p lu s en 
p l u s leurs débouchés e x t é r i e u r s p o u r a c c r o î t r e l eur 
p r o d u c t i o n . L a c u l t u r e des légumes q u i les a p p r o v i -
s i o n n e n t en m a t i è r e s p r e m i è r e s p r e n d p a r t i c u l i è r e -
m e n t p lace à ce t i t r e p a r m i les b r anches d ' a c t i v i t é 
agr ico le q u i p o u r v o i e n t nos e x p o r t a t i o n s . 

D a n s l ' a n a l y s e q u i v i en t de lu i ê t r e p résen tée , ie 
lec teur a u r a t r o u v é l ' e x p l i c a t i o n des a p p o r t s q u e de 
nombreuses b ranches d ' a c t i v i t é i n d u s t r i e l l e e t que cer-
t a i n e s b r a n c h e s d ' a c t i v i t é ag r i co le f o u r n i s s e n t a u 
commerce d ' e x p o r t a t i o n de la Belg ique . I l ne s 'est 
ag i , bien e n t e n d u , que des p r i n c i p a l e s ou des p lu s 
in t é re s san te s d ' e n t r e elles. I l e û t é té f a s t i d i e u x de 
f a i r e le relevé de tou tes les p r o d u c t i o n s i n d u s t r i e l l e s 
ou agr icoles d o n t des p r o d u i t s figurent d a n s les 
e x p o r t a t i o n s , d ' a u t a n t p l u s que p o u r de nombreuses 
des unes e t des au t r e s , l ' e x p o r t a t i o n n ' e s t que de 
m i n i m e i m p o r t a n c e r e l a t i v e ou qu 'e l l e n ' o f f r e q u ' u n 
c a r a c t è r e occasionnel ou accessoire. 

Aussi , s ans n o u s soucier d a v a n t a g e de l eu r m e n u 
d é t a i l , cons idé re rons -nous m a i n t e n a n t les e x p o r t a -
t i ons d a n s l eu r ensemble en nous f o n d a n t su r les don-
nées des s t a t i s t i q u e s officiel les d u commerce exté-
r i e u r . Au s u j e t de celles-ci, u n e p r e m i è r e réserve 
s ' impose . Ces s t a t i s t i ques conce rnen t les e x p o r t a t i o n s 
de l ' U n i o n économique be lgo- luxembourgeoise . A u x 
e x p o r t a t i o n s spéc i f iquement belges, elles a j o u t e n t les 
e x p o r t a t i o n s luxembourgeoises . T o u t e f o i s cet te confu -
s ion ne p e u t d o n n e r l ieu à d i f fé rences f o r t sensibles 
que p o u r les p r o d u i t s des us ines s i d é r u r g i q u e s qu i 
p r é s e n t e n t , a u t o t a l , d a n s le L u x e m b o u r g , u n e i m p o r -
t ance de l ' o r d r e des d e u x t i e r s de celle de l a sidé-
r u r g i e belge. 

P o u r a p p r é c i e r le t o t a l des e x p o r t a t i o n s d ' u n pays , 
la conna i ssance de l eu r s va l eu r s est i nd i spensab le . E n 
effet , à d é f a u t de cet te donnée , i l ne s e r a i t d ' a u t r e 
mesu re poss ible que celle f o n d é e s u r la c o n s i d é r a t i o n 
d u po ids ou d u volume. Cons idé rée en l ' u n ou en 
l ' a u t r e , la conna i s sance de l ' ensemble des e x p o r t a t i o n s 
n ' a u r a i t a u c u n sens. L ' i m p o r t a n c e des e x p o r t a t i o n s 

d ' u n p a y s ne se j u g e p a s à l eu r nombre de tonnes ou 
à l eur n o m b r e de mè t r e s cubes. L a Be lg ique p o u r r a i t 
e x p o r t e r des t o n n a g e s bien p l u s cons idérab les que le 
p o i d s ac tue l de ses e x p o r t a t i o n s t o u t en se t r o u v a n t 
d a n s des c o n d i t i o n s t r a g i q u e s en ce qu i concerne sa 
ba lance des comptes , si ces t o n n a g e s c o n s i s t a i e n t en 
m a r c h a n d i s e s de v a l e u r dé r i so i re . D ' u n a u t r e côté, la 
conna i ssance d ' u n t o n n a g e t o t a l ob tenu p a r l ' a d d i -
t i o n de t o n n e s de b r iques , de tonnes de soieries de 
g r a n d p r i x et de tonnes de fine m é c a n i q u e s e r a i t f a l -
lacieuse. P o u r l eu r t o t a l i s a t i o n , fo rce est d o n c bien 
de cons idé re r les e x p o r t a t i o n s en va leu r . L ' u t i l i s a t i o n 
des v a l e u r s des m a r c h a n d i s e s expor tées p r ê t e cepen-
d a n t à d e u x ob jec t ions p r i n c i p a l e s . 

L a p r e m i è r e t i e n t à l ' i n c e r t i t u d e des va l eu r s p o u r 
lesquelles les m a r c h a n d i e s s expor tées figurent à la 
s t a t i s t i q u e du commerce e x t é r i e u r . L e u r m a n q u e 
d ' e x a c t i t u d e es t c e r t a i n . D e u x i è m e objec t ion : selon 
les v ic i ss i tudes des débouchés e t de la c o n j o n c t u r e , 
les m a r c h a n d i s e s sub issen t des fluctuations de p r i x 
d a n s des p r o p o r t i o n s d u s imple a u double ou a u 
t r i p l e . Les m u t a t i o n s m o n é t a i r e s a m p l i f i e n t encore ces 
écar t s . E n conséquence, sous le couve r t d ' u n e v a l e u r 
g loba le cons t an t e , les e x p o r t a t i o n s p e u v e n t r ep ré -
sen te r en f a i t de t r è s inéga les q u a n t i t é s des mêmes 
m a r c h a n d i s e s , selon q u e l eu r s p r i x u n i t a i r e s a u r o n t 
p l u s ou mo ins haussé ou p l u s a u mo ins baissé. 

A titre d e p r e m i è r e indication et toutes réserves 

faites q u a n t à la réalité des valeurs, n o u s considére-

rons le m o n t a n t total des exportations de l ' U n i o n 

é c o n o m i q u e belgo-luxembourgeoise e n 1937. L a valeur 

globale en a été de 25 milliards 689 millions d e francs. 

C e chiffre est peut-être m o i n s intéressant e n l u i - m ê m e 

q u e c o m m e p o i n t de repère d a n s l'analyse des g r a n d e s 

catégories d e m a r c h a n d i s e s d o n t il addition»\e les 

valeurs respectives, à savoir : 

Milliers de francs 

Animaux v ivants 
Objets d'alimentation et boissons 
Matières brutes ou s implement préparées 
Produits fabriqués 
Or et argent non ouvrés et monnaies d'or e t d ' a r g e n t . . . 

6 7 . 4 4 5 
1 . 3 6 5 . 3 5 2 

1 1 . 4 2 6 . 3 1 0 
1 2 . 5 3 4 . 7 4 8 

2 9 5 . 5 7 3 

A ces cinq catégories c o r r e s p o n d e n t respectivement 

les p o u r c e n t a g e s d e 0,3, 5,3, 44,5, 48,8 et 1,1 p . c. p a r 

r a p p o r t à la valeur d u total des exportations. L a 

c o m p a r a i s o n de ces p o u r c e n t a g e s est révélatrice d e la 

c o m p o s i t i o n particulière des exportations belges. 

U s font ressortir la très i m p o r t a n t e partie q u e 

constituent les matières brutes o u s i m p l e m e n t p r é p a -

rées. L e s matières brutes se définissent s u f f i s a m m e n t 

d'elles-mêmes p o u r n e nécessiter a u c u n éclaircisse-

m e n t . P a r contre, il est utile d e préciser q u e sont 

considérés c o m m e matières premières s i m p l e m e n t pré-

parées les produits n ' a y a n t p a s subi u n p r e m i e r 

f a ç o n n a g e , lors m ê m e qu'après celui-ci ils constitue-

raient encore la matière p r e m i è r e d'industries d e 

stades ultérieurs. P a r e x e m p l e , la laine brute o u lavée 

et le lin roui a p p a r t i e n n e n t à cette r u b r i q u e ; m a i s 

les fils de laine, les fils d e lin o u les fils d e coton 



n ' e n f o n t p a s p a r t i e . I l s s o n t r a n g é s sous l a r u b r i q u e 
« p r o d u i t s f a b r i q u é s ». De même n ' a p p a r t i e n n e n t à 
la r u b r i q u e des m a t i è r e s p r e m i è r e s ou s i m p l e m e n t 
p r é p a r é e s n i les ac ie rs l aminés , comme les pou t r e l l e s 
e t les tôles, n i , à l ' excep t ion t o u t e f o i s des e n g r a i s 
q u i y s o n t compr i s , l a g é n é r a l i t é des p r o d u i t s chi-
miques . Sous le t i t r e « ob je t s d ' a l i m e n t a t i o n et bois-
sons » s o n t r a n g é s t ous les p r o d u i t s a l i m e n t a i r e s , si 
même i ls sont , comme les conserves de légumes , comme 
le chocolat , etc. , le r é s u l t a t d ' o p é r a t i o n s i n d u s t r i e l l e s 
p l u s ou m o i n s complexes . 

De ces obse rva t ions a p p a r e m m e n t de s i m p l e po r t ée 
t h é o r i q u e , on r e t i e n d r a que la r u b r i q u e « m a t i è r e s 
b r u t e s ou s i m p l e m e n t p r é p a r é e s » es t compr i se d a n s 
u n sens r e l a t i v e m e n t é t ro i t . Sous celle de « p r o d u i t s 
f a b r i q u é s » figurent b ien des m a r c h a n d i s e s q u i n ' o n t 
subi q u ' u n dégross issage. C e r t a i n e s d ' e n t r e elles, te ls 
les f e r s e t ac ie r s l aminés , i n t e r v i e n n e n t d a n s les 
e x p o r t a t i o n s p o u r des sommes cons idé rab les a t t e i -
g n a n t l ' o r d r e de g r a n d e u r du m i l l i a r d de f r a n c s . I l 
en r é s u l t e q u e le c a r a c t è r e p a r t i c u l i e r des e x p o r t a -
t i o n s belges, en t a n t qu 'e l les c o m p r e n n e n t u n e grosse 
p a r t de p r o d u i t s i n d u s t r i e l s peu qua l i f iés ou peu 
f açonnés , est encore p l u s accen tué q u ' i l n e p a r a î t d a n s 
les v a l e u r s e t p o u r c e n t a g e s r e spec t i f s des c inq caté-
gor ies d ' e x p o r t a t i o n s . A u p o i n t de vue p r a t i q u e , ce t te 
n a t u r e de m a r c h a n d i s e s c o n s t i t u a n t u n e grosse f r a c -
t i o n de nos e x p o r t a t i o n s , a p o u r conséquence que l ' o r -
g a n i s a t i o n commerc ia l e e x t é r i e u r e de l a Be lg ique est 
assez r u d i m e n t a i r e ou . en t o u t cas, d i f f é r e n t e de ce 
qu ' e l l e s e r a i t si le p a y s e x p o r t a i t e n m a j e u r e p a r t i e 
des p r o d u i t s finis ou d e c o n s o m m a t i o n d i rec te . I l en 
r é s u l t e auss i u n e d i f f é rence d a n s les m o d a l i t é s des 
i n t e r v e n t i o n s de c r é d i t nécessai res a u x ven tes à l ' ex-
p o r t a t i o n . Les p r o d u i t s de l a grosse i n d u s t r i e f o n t 
l ' ob j e t d ' o p é r a t i o n s d ' e x p o r t a t i o n en lo t s considé-
rab les n e d o n n a n t p a s l ieu à l a m u l t i p l i c a t i o n n i a u x 
r i sques des i n t e r v e n t i o n s de c r é d i t comme oelles-ci se 
p r é s e n t e n t d a n s des e x p o r t a t i o n s d e f a b r i c a t s p r ê t s 
p o u r l a c o n s o m m a t i o n e t v e n d u s p a r pe t i t e s q u a n t i t é s 
d i s t i nc t e s à de m u l t i p l e s ache teurs . 

Considérées d a n s leur détail, les exportations belges 

confirment p a r leur c o m p o s i t i o n les observations q u i 

v i e n n e n t d'être formulées à p r o p o s d e leurs g r a n d e s 

catégories. S u r la base des statistiques d e l'année 

1937, o n y relève, n o t a m m e n t avec le plus d'impor-

tance e n valeur, les m a r c h a n d i s e s indiquées a u 

tableau suivant. 

I l conv ien t d ' a j o u t e r à cet te l is te, avec u n e p lace à 
p a r t , les p i e r r e s précieuses e t s p é c i a l e m e n t les d i a -
m a n t s , b r u t e s ou s i m p l e m e n t ta i l lées , m a i s n o n mon-
tées, q u i figurent en 1937 p o u r 1.784 m i l l i o n s d a n s le 
m o n t a n t des e x p o r t a t i o n s de m a t i è r e s b r u t e s ou sim-
p l e m e n t p r é p a r é e s . N o u s les avons d i s t i n g u é s des 
a u t r e s e x p o r t a t i o n s en r a i s o n de l eu r v a l e u r excep-
t i o n n e l l e m e n t élevée d a n s l aque l l e le r é s u l t a t de l 'ac-
t i v i t é économique n a t i o n a l e n ' i n t e r v i e n t q u e p o u r u n e 
p a r t seconda i re . E n effet , de mêmes p i e r r e s préc ieuses 
g é n é r a l e m e n t n o n t a i l l ées o n t figuré a u x i m p o r t a t i o n s 
pour 1.267 millions. 

M A R C H A N D I S E S Quantités Valeurs 

Quint, métr. Milliers de fr. 

Charbons minéraux, même carbonisés ou agglo-
6 3 . 6 0 9 . 8 5 0 1 . 2 4 0 . 3 5 2 

Fer et acier bruts 8 . 3 9 4 . 0 9 3 6 0 8 . 2 4 7 
1 . 1 5 9 . 2 3 5 1 . 0 4 5 . 9 0 1 
1 . 5 2 6 . 6 8 0 4 7 0 . 6 1 3 

Fers et aciers s implement battus, étirés ou 
3 2 . 1 5 8 . 9 7 5 3 . 4 9 9 . 8 5 3 

Machines et mécaniques 1 . 0 7 0 . 0 5 7 9 7 8 . 0 3 8 
707 .149 1 3 8 9 . 6 2 6 

Chanvre et l in 561 .248 531 .252 
Fils de laine 86 .347 4 4 1 . 4 9 6 
Fils de coton 145 .667 207 .721 
Fils de soie naturelle ou artificielle 2 8 . 0 0 0 9 6 . 9 2 8 
Tissus de laine 4 1 . 4 2 5 185 .828 
Tissus de coton 3 5 9 . 1 1 4 9 9 7 . 8 6 2 
Tissus de chanvre, lin ou ramie 71 .445 2 2 2 . 0 8 7 
Poils et plumes 4 2 . 9 3 7 2 4 2 . 5 2 6 
Peaux brutes ou tannées et pelleteries brutes. 254 .675 328 .829 
Cuirs et peaux préparées 4 5 . 9 3 8 267 .796 

2 1 . 0 9 9 . 0 9 3 6 0 8 . 2 4 7 
Produits chimiques 5 . 8 1 5 . 4 0 5 4 8 9 . 4 4 6 
Couleurs, teintures et vernis 486 .777 160 .936 
Huiles minérales et leurs dérivés 4 . 7 9 0 . 4 1 9 339 .274 

1 0 . 6 7 0 . 7 9 3 185.535 
Verres de vitrage 1 . 7 5 2 . 5 4 1 248 .571 

375 .083 235 .382 
235 .781 108 .130 

Papiers et oartons 382 .412 2 3 2 . 4 9 4 
Ouvrages en caoutchouc 9 2 . 9 9 3 142 .009 
Armes et munitions 28 .481 2 0 6 . 6 2 0 
Voitures et automobiles 232 .580 3 3 3 . 6 8 6 
Sucres bruts et raffinés 929 .081 118 .245 
Œufs de volaille 137.023 111 .473 
Plantes vivantes 105 .038 8 5 . 8 7 0 

D a n s u n e certaine m e s u r e , u n e observation a n a l o g u e 

doit être f o r m u l é e à p r o p o s d e n o m b r e u s e s et i m p o r -

tantes catégories d e m a r c h a n d i s e s d'exportation 

L e u r s valeurs n e résultent p a s entièrement d u pro-

duit d u travail national. P o u r q u e n o s exportations 

c o m p r e n n e n t a u total e n laines brutes, fils d e laine 

et tissus de laine u n e valeur globale d e plus de 2 mil-

liards d e francs, sans parler des quantités des m ê m e s 

articles utilisés d a n s le p a y s après y avoir été pro-

duites, il a d û être i m p o r t é p o u r près de 2 milliards 

de francs de laines exotiques. L a valeur d u p r o d u i t 

net d u travail d e la laine e n B e l g i q u e s'en t r o u v e 

considérablement réduite. D e m ê m e il est i m p o r t é 

p o u r e n v i r o n 1 milliard de francs de coton. 331 mil-

lions de lin et c h a n v r e , plus d e 500 millions de m i n e -

rais de fer, 330 millions de m i n e r a i s de zinc, près d e 

1.300 millions de cuivre brut. 764 millions de p e a u x 

brutes o u salées, etc., d o n t les m o n t a n t s doivent aussi 

être pris en considération p o u r r a m e n e r à leur juste 

valeur les exportations de produits à la fabrication 

desquelles ces matières premières o n t été nécessaires. 

L e s produits d e n o m b r e u s e s industries n e sont p a s 

inclus d a n s les rubriques de m a r c h a n d i s e s d o n t les 

valeurs à l'exportation o n t été relevées s é p a r é m e n t . 

O n aurait tort d'y voir le t é m o i g n a g e d'une sorte d e 

négligence o u d e sous-estimation d u rôle q u i leur est 

i m p a r t i d a n s les exportations belges ainsi q u e d a n s 

l'économie nationale e n général. L'addition des 

valeurs p o u r lesquelles elles interviennent d a n s notre 

c o m m e r c e extérieur fournit u n total fort appréciable. 

* 
* » 

L a n a t u r e des e x p o r t a t i o n s d ' u n p a y s est a u t a n t le 
f a i t de l eurs d e s t i n a t i o n s que celui de l eu r composi-
t i o n . D a n s le cas d e l a Belg ique , que lques p a y s de 



destination constituent à e u x seuls I'exutoire de plus 

de la moitié des exportations. C e sont la F r a n c e , le 

R o y a u m e - U n i , les P a y s - B a s , l'Allemagne et les Etats-

U n i s . D a n s le total des 25.689 millions de francs d e 

n o s exportations e n 1937, les parts d e ces p a y s o n t 

été : 

.Milliers de francs /o 

R o y a u m e - U n i 
P a y s - B a s 
Al lemagne 
É t a t s - U n i s 

T O T A L . . . 

4 . 4 2 0 . 7 6 8 
3 . 4 9 2 . 6 9 8 
2 . 8 3 1 . 5 6 2 
2 . 8 1 0 . 0 4 8 
1 . 9 4 0 . 1 5 3 

17,2 
1 3 , 6 
1 1 , 0 
1 0 , 9 

7 , 5 

R o y a u m e - U n i 
P a y s - B a s 
Al lemagne 
É t a t s - U n i s 

T O T A L . . . 1 5 . 4 9 5 . 2 2 9 6 0 , 3 

L e s autres p r i n c i p a u x p a y s , c'est-à-diré à destina-

tion desquels les ventes de la Belgique o n t représenté 

u n e valeur d'au m o i n s 100 millions, sont le D a n e m a r k , 

l'Espagne, la F i n l a n d e , l'Irlande, l'Italie, la Lithua-

nie, la N o r v è g e , la P o l o g n e , le P o r t u g a l , la R o u -

m a n i e , la S u è d e , la Suisse, la Tchécoslovaquie, 

l'U.R.S.S., la C h i n e , le J a p o n , l'Inde britannique, 

les I n d e s néerlandaises, l'Egypte, le M a r o c , le C o n g o 

belge, l ' U n i o n sud-africaine, le C a n a d a , l'Argentine, 

le Brésil et l'Australie. 

D e n o m b r e u x p a y s o n t été destinataires d e 25 à 

100 millions. C e sont la Bulgarie, l'Estonie, la Grèce, 

la Lettonie, Gibraltar, la T u r q u i e , la Y o u g o s l a v i e , 

l'Irak, l'Iran, la Palestine, la Syrie, C'eylan, H o n g -

K o n g , la Malaisie britannique, les Philippines, la 

C ô t e d e l'Or, l'Algérie, le S é n é g a l , le M o z a m b i q u e , 

C u b a , le M e x i q u e , le Chili, la C o l o m b i e , le P é r o u , 

l ' U r u g u a y , le V é n é z u é l a et la Nouvelle-Zélande. 

N o m b r e u x , enfin, sont encore les p a y s a u x q u e l s la 

B e l g i q u e a livré p o u r m o i n s de 25 millions. E n réa-

lité, il n'y a guère de p a y s vers lequel elle n'exporte, 

si m ê m e il n e s'agit q u e d e s o m m e s de quelques cen-

taines de mille francs, c o m m e à destination d u 

Y é m e n , de S a n T h o m é , des îles Fidji, d e la Nouvelle-

G u i n é e , etc. 

D a n s leur ensemble, les p a y s e u r o p é e n s représentent 

la destination d e b e a u c o u p la plus grosse p a r t d e n o s 

exportations. Il e n est ainsi particulièrement des 

matières brutes et s i m p l e m e n t préparées, d o n t o n c o n 

naît d'ailleurs l'importante p r o p o r t i o n d a n s l'en-

semble des exportations belges. E n effet, sur u n m o n -

tant total d e 11.426 millions de francs qu'a atteint 

en 1937 la valeur des exportations d e m a r c h a n d i s e s 

de cette catégorie, 9.360 millions o n t été expédiés a 

destination des susdits p a y s . R i e n qu'en cette m ê m e 

catégorie, l ' E u r o p e a constitué ainsi le d é b o u c h é d e 

plus d e 36 p . c. d u total général des exportations 

belges. Il existe u n r a p p o r t d e causalité bien caracté-

risé entre le fait q u e l ' E u r o p e constitue le plus 

i m p o r t a n t d é b o u c h é des exportations belges et le fait 

qu'elle achète à la B e l g i q u e la m a j e u r e partie des 

matières brutes o u s i m p l e m e n t préparées comprises 

d a n s ses exportations. O n connaît les raisons diverses 

p o u r lesquelles les industries se livrant à ces p r o d u c -

tions p r é d o m i n e n t d a n s notre p a y s ; or, des matières 

b r u t e s ou s i m p l e m e n t p r é p a r é e s ne p e u v e n t , d ' a u t r e 
p a r t , t r o u v e r de débouchés no tab les que d a n s des p a y s 
a y a n t a t t e i n t u n d é v e l o p p e m e n t i n d u s t r i e l assez 
avancé p o u r ê t r e à même de m e t t r e en œuvre les pre-
mières ou de p a r a c h e v e r l a mise en œ u v r e des 
secondes. De te ls p a y s son t e ssen t ie l l ement des p a y s 
eu ropéens et p l u s p a r t i c u l i è r e m e n t encore des p a y s 
vois ins a in s i que le R o y a u m e - U n i . I l f a u t y a j o u t e r 
les E t a t s - U n i s , d o n t le deg ré de déve loppemen t 
i n d u s t r i e l est auss i t r è s p rononcé . A i n s i s ' exp l i que 
que l ' A m é r i q u e d u N o r d soit , a p r è s l ' E u r o p e , l a dest i -
n a t i o n p r i n c i p a l e des mêmes p r o d u i t s de l ' i n d u s t r i e 
belge, o u t r e qu ' e l l e est aussi , a p r è s l ' E u r o p e , l a dest i-
n a t i o n p r i n c i p a l e des e x p o r t a t i o n s belges sans d is t inc-
t i o n de ca tégor ies . 

P o u r l ' ensemble des e x p o r t a t i o n s belges d i s t i nguées 
en a n i m a u x v ivan t s , ob je t s d ' a l i m e n t a t i o n e t bois-
sons, m a t i è r e s p r emiè re s ou s i m p l e m e n t p r é p a r é e s e t 
p r o d u i t s f a b r i q u é s , les p a r t s des d e s t i n a t i o n s respec-
t ives des g r a n d e s r ég ions d u globe se p r é s e n t e n t 
comme s u i t : 

A n i m a u x 
v i v a n t s 

Objets 
d 'a l imenta-

t i o n e t 
boissons 

Matières 
premières ou 

s i m p l e m e n t 
préparées 

Produi t s 
fabriqués 

(milliers de panes) 

6 1 . 7 9 3 1 . 0 0 1 . 9 8 7 9 . 3 6 0 . 7 7 1 7 . 4 1 7 . 4 5 2 
21 3 6 . 7 2 9 5 0 2 . 0 1 7 1 . 2 1 6 . 4 4 3 

Afr ique 59 1 2 5 . 7 0 5 1 1 9 . 9 8 2 1 . 2 9 6 . 6 7 6 
Amér ique d u Nord 5 . 0 0 5 1 6 5 . 2 5 9 1 . 0 4 0 . 8 2 5 9 8 3 . 5 0 0 
Amérique centrale 9 4 . 1 0 5 4 3 . 6 9 1 1 1 5 . 7 7 3 
Amér ique d u Sud . 188 1 1 . 5 3 6 1 5 2 . 8 0 0 1 . 3 6 5 . 5 4 5 
Océanie 2 2 . 1 7 1 2 1 . 2 8 4 1 3 0 . 3 4 5 

De l ' e x a m e n de ce t a b l e a u , on r e t i e n d r a auss i que 
les d e s t i n a t i o n s des e x p o r t a t i o n s de p r o d u i t s f a b r i -
qués p r é s e n t e n t u n e p l u s g r a n d e d i s p e r s i o n q u e celles 
des m a t i è r e s p r e m i è r e s ou s i m p l e m e n t p r é p a r é e s . I l 
en es t e x p o r t é p o u r des v a l e u r s a p p r é c i a b l e s s u r t o u t 
vers l ' A f r i q u e , l ' A m é r i q u e d u S u d , l 'As ie e t l 'Amé-
r i q u e d u N o r d , b ien q u e l a p l u s g r a n d e p a r t i e en so i t 
encore c e p e n d a n t à d e s t i n a t i o n de l ' E u r o p e . Celle-ci 
en res te p o u r p l u s i e u r s m o t i f s la d e s t i n a t i o n p r i n c i -
pa le . B e a u c o u p de nos p r o d u i t s f a b r i q u é s do iven t , 
comme on sa i t , s u b i r des f a ç o n n a g e s u l t é r i e u r s que 
leur d o n n e n t l e u r s diverses u t i l i s a t i o n s d a n s des p a y s 
i n d u s t r i e l s de l ' E u r o p e . Tels, p a r exemple , des fils de 
soie a r t i f i c ie l le et des fils de l a i n e q u i sont expo r t é s 
chaque a n n é e de Be lg ique à d e s t i n a t i o n de l 'Alle-
m a g n e p o u r des v a l e u r s cons idérables . D ' a u t r e p a r t , 
p a r m i les p a y s d ' E u r o p e figurent b e a u c o u p de con-
t r ées d a n s lesquelles l ' i n d u s t r i e m a n u f a c t u r i è r e est 
mo ins développée ou a u t r e m e n t spécia l isée q u ' e n 
Belgique . Celle-ci les a p p r o v i s i o n n e conséquemmen t 
en de m u l t i p l e s p r o d u i t s f a b r i q u é s comme t i s sus de 
t o u t e s sortes, b a n d a g e s en caoutchouc, p a p i e r s e t car -
tons , ve r r e s à v i t r e s e t glaces, a r t i c l e s p o u r la pho to-
g r a p h i e , gobeleter ie , mach ines de d iverses espèces, etc. 
C ' e s t l a même e x p l i c a t i o n q u i f a i t c o m p r e n d r e muta-
Us nwtandis les g r a n d e s e x p o r t a t i o n s de p r o d u i t s 
f a b r i q u é s , te ls que t i s sus de coton, bonne t e r i e , p a p i e r s 



s p é c i a u x , g laces , v e r r e s à v i t r e s , f e r s e t a c i e r s l a m i -
nés , etc. , ve r s des p a y s n e u f s ou s e m i - n e u f s c o m m e 
n o m b r e de r é g i o n s d ' A f r i q u e , de l ' A m é r i q u e d u S u d 
e t de l 'As ie . 

* " » 

L a c o m p o s i t i o n des e x p o r t a t i o n s belges, telle qu'elle 

vient d'être e x p o s é e e n différences d e n a t u r e d e m a r -

c h a n d i s e s et d e destinations, a été a n a l y s é e d a n s ses 

valeurs s u i v a n t les d o n n é e s d e la statistique d u c o m -

m e r c e extérieur d e l ' U n i o n é c o n o m i q u e b e l g o - l u x e m -

b o u r g e o i s e d a n s l'année 1937. 

O n a u r a i t t o r t d ' a t t a c h e r à ces d o n n é e s u n e p r é c i -
s ion e t u n e s i g n i f i c a t i o n qu ' e l l e s n ' o n t p a s O n s a i t 
d é j à q u e les v a l e u r s avec lesquel les s o n t p r é s e n t é e s les 
m a r c h a n d i s e s e x p o r t é e s n e s o n t p o i n t d ' u n e e x a c t i -
t u d e abso lue . E l l e s n ' o n t s u r t o u t p a s de c a r a c t è r e 
p e r m a n e n t , p u i s q u ' e l l e s d é p e n d e n t des fluctuations 
des p r i x u n i t a i r e s . A q u a l i t é s e t à q u a n t i t é s éga les , 
les m ê m e s e x p o r t a t i o n s p e u v e n t p a s s e r en v a l e u r d u 
s i m p l e a u d o u b l e ou d a v a n t a g e e t v ice v e r s a r i e n 
q u ' e n r a i s o n de c h a n g e m e n t s de p r i x en r a p p o r t avec 
l a c o n j o n c t u r e . 

N o u s n o u s s o m m e s référé à l'année 1937, q u i est la 

dernière a n n é e c o m p l è t e m e n t écoulée. D a n s les alter-

natives d e prospérité, d e crise o u d e dépression, elle 

a , e n outre, l ' a v a n t a g e d e c o r r e s p o n d r e a u x circon-

stances d ' u n c o m m e r c e actif et p r o s p è r e . L e s chiffres 

q u e n o u s lui a v o n s e m p r u n t é s n ' e n o n t p a s m o i n s 

q u ' u n caractère é p h é m è r e . 

D a n s u n e é t u d e p a r u e à c e t t e p l ace , MAX SUETENS (4) 
a m o n t r é les d é p l a c e m e n t s des c o u r a n t s c o m m e r c i a u x 
d o n t les e f f e t s s o n t v i v e m e n t r e s s e n t i s p a r le c o m m e r c e 
e x t é r i e u r de l a B e l g i q u e . L e u r cause a c t u e l l e l a p l u s 
p r o f o n d e r é s i d e d a n s l ' i n s t a b i l i t é c o n s t a n t e des 
r é g i m e s d o u a n i e r s de la g r a n d e g é n é r a l i t é des p a y s . 
D ' u n e a n n é e à l ' a u t r e , i l en r é s u l t e des d i f f é r e n c e s 
d a n s l ' o r d r e de c l a s s e m e n t de n o m b r e u x p a y s des t i -
n a t a i r e s de nos e x p o r t a t i o n s a u p o i n t de v u e de 
l e u r s i m p o r t a n c e s respec t ives . I l en r é s u l t e a u s s i des 
fluctuations, n o n s e u l e m e n t d a n s les v a l e u r s de t o u t e s 
les c a t é g o r i e s d e n o s m a r c h a n d i s e s e x p o r t é e s , m a i s 
a u s s i d a n s l e u r s q u a n t i t é s . 

Es t - ce à d i r e q u e t o u t c o u p d ' œ i l j e t é s u r les e x p o r -
t a t i o n s be lges n e d o n n e de l e u r c o m p o s i t i o n e t d e l e u r s 
d e s t i n a t i o n s q u ' u n e v u e i n s t a n t a n é e , s a n s s i g n i f i c a t i o n 
d u r a b l e ? I l en e s t h e u r e u s e m e n t t o u t a u t r e m e n t . 

E n d é p i t de l e u r s v a r i a t i o n s occas ionne l l e s e t de 
l e u r d é p e n d a n c e é t r o i t e avec des c o n j o n c t u r e s géné-
r a l e s ou p a r t i c u l i è r e s , les e x p o r t a t i o n s belges p r é -
s e n t e n t m a l g r é t o u t des c a r a c t è r e s p e r m a n e n t s . C ' e s t 
à. s o u l i g n e r ceux-c i q u e n o u s n o u s sommes a p p l i q u é 
de t e l l e s o r t e q u e n o t r e t a b l e a u des e x p o r t a t i o n s 
be lges f a s s e c o n n a î t r e a v a n t t o u t l e u r s a s p e c t s 
d u r a b l e s . 

(4) MAX SUETENS. Les d é p l a c e m e n t s des courants commerc iaux . 
Bulletin d'Information et de Documentation de la Banque Natio-
nale de Belgique, nos 3 e t 5, vol . II , 1936. 

11 n ' e s t p o i n t s u r p r e n a n t q u e d a n s l e u r g r a n d e 
m a s s e e t d a n s l e u r s t r a i t s essent ie ls , les e x p o r t a t i o n s 
de l a B e l g i q u e é c h a p p e n t a u x ef fe t s d ' i n f l u e n c e s p e r -
t u r b a t r i c e s les p l u s d iverses . O n n ' e n s e r a p a s é t o n n é 
s i l ' o n a r e t e n u le d é t e r m i n i s m e é t r o i t q u ' e l l e s 
s u b i s s e n t de l a p a r t d u m i l i e u é c o n o m i q u e e t soc ia l 
p r o p r e à n o t r e p a y s . S a n s ê t r e a b s o l u m e n t i m m u a b l e , 
ce m i l i e u p r é s e n t e c e p e n d a n t u n e g r a n d e s t a b i l i t é 
q u i se r é p e r c u t e s u r l a c o n s t a n c e des p h é n o m è n e s 
é c o n o m i q u e s d o n t les e x p o r t a t i o n s belges ne son t q u ' u n 
a s p e c t . 

L e s g r a v e s s o u b r e s a u t s q u i a c c o m p a g n è r e n t la g u e r r e 

m o n d i a l e o n t f o u r n i l'occasion de constater c o m b i e n 

les e x p o r t a t i o n s belges t e n d a i e n t à rester i n c h a n g é e s 

e n d é p i t des é v é n e m e n t s les p l u s c a l a m i t e u x et les 

p l u s g é n é r a u x . N o u s a v o n s p u établir à ce p r o p o s 

q u e la c o m p o s i t i o n des e x p o r t a t i o n s d e la B e l g i q u e 

d e m ê m e q u e leurs destinations étaient restées assez 

constantes a p r è s la g u e r r e , c'est-à-dire e n 1920-1923, 

p a r r a p p o r t à ce q u ' e u e s étaient a v a n t 1914 o u , p l u s 

e x a c t e m e n t , e n 1910-j913 (5). P e n d a n t cette p r e m i è r e 

p é r i o d e , les e x p o r t a t i o n s à destination d e l ' U n i o n 

d o u a n i è r e a l l e m a n d e , d e la F r a n c e , d e la G r a n d e - B r e -

t a g n e , des P a y s - B a s et des E t a t s - U n i s représentaient 

73 p . c. d e la v a l e u r totale des e x p o r t a t i o n s belges et 

elles e n représentaient 6 9 p . c. e n 1920-1923. E n 1937, 

elles e n o n t e n c o r e constitué p l u s d e 6 0 p . c., c o m m e 

n o u s l'avons m o n t r é p l u s h a u t . Certes la c o n s t a n c e 

n'est p a s a b s o l u e ; m a i s les chiffres n'en persistent p a s 

m o i n s à t é m o i g n e r d e la t e n d a n c e à u n e g r a n d e con-

centration d a n s la destination des e x p o r t a t i o n s . S i 

q u e l q u e a t t é n u a t i o n y est a p p a r u e , elle est d e fait 

r e l a t i v e m e n t récent. Elle n ' a p a s été d u e a u x effets 

d e la g u e r r e . E t c e p e n d a n t , d u r a n t celle-ci, toutes les 

relations c o m m e r c i a l e s extérieures d e la B e l g i q u e 

a v a i e n t été c o u p é e s . L e s p a y s a u x q u e l s elle livrait ses 

p r o d u i t s e n t e m p s d e p a i x a v a i e n t été contraints d e 

c h a n g e r d e fournisseurs. O n p o u v a i t s'attendre a u 

pire. L e s E t a t s - U n i s a v a i e n t profité des circonstances 

p o u r tenter d ' i m p l a n t e r leur c o m m e r c é d a n s l ' A m é -

rique d u S u d . D a n s certains p a y s , des industries 

nationales s'étaient constituées p o u r a p p r o v i s i o n n e r 

le m a r c h é intérieur e n lieu et place des fournisseurs 

étrangers. R i e n n'y fit. L e trafic international, e n 

g é n é r a l , se reconstitua sur les bases antérieures aussi-

tôt q u e fut r e v e n u e la p a i x . L e c o m m e r c e extérieur 

d e la B e l g i q u e , e n particulier, y r e t r o u v a sa place d e 

jadis. 

Les c h a n g e m e n t s s u r v e n u s d a n s l ' e x p o r t a t i o n be ige 
d a n s l a d e r n i è r e t r e n t a i n e d ' a n n é e s , t o u t en n ' a l t é r a n t 
c e p e n d a n t p a s s e n s i b l e m e n t sa n a t u r e n i e n m a r c h a n -
dises, n i en d e s t i n a t i o n s , s o n t de d a t e p l u s r é c e n t e q u e 
la g u e r r e m o n d i a l e . C e r t a i n s d ' e n t r e e u x c o n c e r n a n t 
s é p a r é m e n t t e l ou te l p a y s p a r a i s s e n t m ê m e a v o i r é té 
c o n s i d é r a b l e s p e n d a n t q u e l q u e s a n n é e s a p r è s les-
que l l e s u n e n o u v e l l e s t a b i l i t é r e l a t i v e s 'es t m a n i f e s t é e 

(5) Cf. GEORGES DE LEENER. Le commerce extérieur, d a n s La Bel-
qique restaurée. Etude sociologique oubl iée sous la direct ion 
d'ERNEST MAHAIM. B r u x e l l e s , M. L a m e r t i n , 1926. 



L a réduction de 69 à 60 p . c. de la p a r t d e n o s expor-

tations à destination des cinq p r i n c i p a u x p a y s rap-

pelés p l u s h a u t fut très appréciable; m a i s o n r e m a r -

q u e r a q u e cette régression s'était d é j à en 1933 arrêtée 

à ce chiffre de 60 p . c. q u i est la p a r t actuelle des 

m ê m e s •exportations. L a d i m i n u t i o n fut v r a i m e n t 

i m p r e s s i o n n a n t e aussi d e p u i s les p r e m i è r e s a n n é e s 

d'après-guerre jusqu'en 1933 d a n s la valeur de n o s 

exportations à destination d u R o y a u m e - U n i . D a n s les 

p r e m i è r e s a n n é e s d'après-guerre, elles avaient a u g -

m e n t é de près de 50 p . c. O r , en 1933, elles manifes-

taient, de m ê m e q u e les exportations à destination des 

Etats-Unis, des d i m i n u t i o n s comprises entre d e u x 

tiers et trois quarts. U convient toutefois de r e m a r -

q u e r q u e l'écart e n était amplifié p a r la g r a n d e baisse 

des p r i x unitaires s u r v e n u e entretemps. 

A l'égard de cette partie d e nos exportations, il est 

p e r m i s de souligner q u e les conséquences de la mali-

gnité des systèmes c o m m e r c i a u x protectionnistes o n t 

été b e a u c o u p plus graves q u e celles d u cataclysme 

entraîné p a r la guerre m o n d i a l e . H e u r e u s e m e n t , des 

compensa t i ons se p r o d u i s i r e n t g r â c e à l ' a u g m e n t a t i o n 
des e x p o r t a t i o n s belges vers c e r t a i n s pays . Le r é s u l t a t 
en est finalement que les e x p o r t a t i o n s belges se ca rac -
t é r i s e n t p a r u n degré de d i spe r s ion d a n s l eu r s dest i-
n a t i o n s p lu s accen tué q u ' i l n ' é t a i t j a d i s . 

D a n s les pé r iodes de crise, la n a t u r e des e x p o r t a -
t i ons belges m a n i f e s t e auss i des c h a n g e m e n t s ; m a i s 
ceux-ci sont le p l u s s o u v e n t en g r a n d e p a r t i e t empo-
ra i r e s . Les e x p o r t a t i o n s des i m p o r t a n t s p r o d u i t s tex-
t i les de l ' i n d u s t r i e belge en s o n t u n exemple . E l l e s 
sub i s sen t des reculs cons idérab les lo r sque la con jonc-
t u r e dev i en t d é f a v o r a b l e 

Les ca rac t è r e s essent iels des e x p o r t a t i o n s belges 
p e u v e n t n é a n m o i n s ê t r e r amenés a u x g r a n d e s l ignes 
que nous en avons t r acées avec le souci p r i n c i p a l de 
d é g a g e r ce qu 'e l les o n t de p l u s c a r a c t é r i s t i q u e e t de 
p l u s p e r m a n e n t . Sous l ' i n f luence de l ' œ u v r e d u t emps , 
i ls p a r a i s s e n t t é m o i g n e r de c h a n g e m e n t s d u r a b l e s les 
p l u s ca rac t é r i s é s d a n s u n e t e n d a n c e vers u n p a r t a g e 
mo ins inéga l d u vo lume t o t a l des m a r c h a n d i s e s 
expo r t ée s e n t r e t o u s les n o m b r e u x p a y s d e s t i n a t a i r e s . 
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BELGIQUE 

Le marché des changes en juin 1938. 

O n connaît les é v é n e m e n t s m o n é t a i r e s q u i o n t m a r -

q u é sur notre m a r c h é la période s'étendant d u 5 a u 

25 m a i . A la suite de la dépréciation d u f r a n c fran-

çais à u n e parité voisine d e 179 francs français p a r 

livre sterling, des sorties i m p o r t a n t e s d e c a p i t a u x se 

sont produites, en partie p o u r c o m p t e d e l'étranger, 

e n partie p o u r c o m p t e d u m a r c h é intérieur. A i n s i 

qu'il résulte des situations d e la B a n q u e , les retraits 

d'or q u e ces sorties o n t entraînés se sont élevés, e n 

chiffres r o n d s , à 4.101 millions. L e m o i s de juin a v u 

s'affirmer, de s e m a i n e e n s e m a i n e , u n redressement 

très n e t d e la tendance. A fin juin, les d e u x postes 

de l'encaisse-or accusaient déjà u n retour de m é t a l 

d e 766 millions environ. L'amélioration s'accuse égale-

m e n t d a n s la couverture-or des e n g a g e m e n t s à, v u e . 

Indices du cours des changes en mai et juin 1938 (1). 

(1) L ' ind ice journa l i er de d i s par i t é d u p r i x de l'or à Londres e t à B r u x e l l e s e s t c a l c u l é s u i v a n t l a f o r m u l e c i -dessous : 
P r i x s t er l ing de 1 kg. d'or f in à Londres x cours d e l a £ sur la p lace de B r u x e l l e s 

fr. 33.193,50 ~ ~ 
Les i n d i c e s des cours d e s c h a n g e s au c o m p t a n t s o n t c a l c u l é s sur u n e hase arbi tra ire . 
Les i n d i c e s d e s cours d e s c h a n g e s au t e r m e d e t ro i s m o i s s o n t c a l c u l é s e n pour c e n t deB co ta t ions d e s c h a n g e s a u c o m p t a n t . 



L e s cours des d e u x principales devises d'arbitrage, 

le dollar et la livre sterling, reflètent ce revirement, 

ainsi q u ' e n t é m o i g n e le g r a p h i q u e ci-contre. A u 

] e r juin, le dollar cotait bg. 5,91675; il se trouvait 

r a m e n é à la fin d u m o i s à bg. 5,89875, cours voisin 

dei sa parité métallique (5,89961). L e c h a n g e sur L o n -

dres a fléchi de b g . 29,25 3/4 à bg. 29,22 1/4. L e p r i x 

de l'or à L o n d r e s , q u i d é t e r m i n e e n ordre principal 

les fluctuations d e cette devise, était a u d é b u t d u m o i s 

d e 140 sh. 7 1/2 et a u 30 juin, de 140 sh. 8 1/2, après 

avoir atteint 140 sh. 10 1/2 le 17 juin. 

L e relevé ci^après i n d i q u e l'évolution des autres 

c h a n g e s a u cours d u m o i s : 

Plus Plus 
Cours Cours haut bas 

au au 
1 e r juin 30 juin 

Entre ces deux dates 

Franc français 16 ,42625 16,42875 16,42875 16 ,3725 
Florin 326 ,275 326 ,425 3 2 6 , 7 0 3 2 5 , 9 0 
Franc suisse 134 ,70 135 ,20 135,525 134 ,45 
Reichsmark 2 3 7 , 4 0 2 3 7 , 5 0 2 3 8 , — 237 ,175 
Couronne suédoise 150 ,85 150 ,67 150 ,95 150 ,575 
Couronne norvégienne . . . 1 4 7 , — 146 ,85 147 ,10 146 ,675 
Couronne danoise 130,575 130 ,475 130 ,75 130 ,35 

A i n s i q u ' o n l e c o n s t a t e , l e s fluctuations d u f r a n c 
f r a n ç a i s s o n t r e s t é e s c o n t e n u e s d a n s d ' é t r o i t e s l i m i t e s . 
C e l l e s d u florin n ' o n t p a s e u p r o p o r t i o n n e l l e m e n t 
p l u s d ' a m p l e u r . L e f r a n c s u i s s e a s u b i d e s é c a r t s u n 
p e u p l u s i m p o r t a n t s . L e s t r o i s c o u r o n n e s s c a n d i n a v e s 
o n t s u b i , e n g é n é r a l , l e s é v o l u t i o n s d u c h a n g e 
a n g l a i s . 

L a l i r e i t a l i e n n e a é t é c o t é e , t a n t ô t l é g è r e m e n t a u 
d e l à , t a n t ô t à u n e f r a c t i o n e n d e ç à d e 31 b e l g a s . 
C o m m e o n l e s a i t , ces c o u r s s o n t é t a b l i s d ' a p r è s l e 
c o u r s d u b e l g a à l a B o u r s e d e Riome, c o n f o r m é m e n t 
a u x d i s p o s i t i o n s d e l ' a c c o r d d e p a i e m e n t e n v i g u e u r 
e n t r e l ' U n i o n é c o n o m i q u e b e l g o - l u x e m b o u r g e o i s e e t 
l ' I t a l i e . L a c o u r o n n e t c h é c o s l o v a q u e a fléchi d e 
b g . 20,56 à b g . 20,52, e t l ' e s c u d o , d e b g . 26,56 à 
b g . 26,52. L e d o l l a r c a n a d i e n s ' e s t r e p l i é d e 
b g . 5,85 5/8 à b g . 5,84 1/8. L e z l o t y a b a i s s é d e 
b g . 111,90 à b g . 110,90. N o u s n e m e n t i o n n e r o n s q u e 
p o u r m é m o i r e l e c o u r s d u l e u r o u m a i n , i n s c r i t i n v a -
r i a b l e m e n t à b g . 4,37, s o u s l a r u b r i q u e « s a n s 
a f f a i r e s ». 

L ' o r i e n t a t i o n d e s c o u r s t r a i t é s à t e r m e e s t p l u s 
s i g n i f i c a t i v e e n c o r e d e l ' é v o l u t i o n f a v o r a b l e d u b e l g a . 
A p r è s l e s t a u x e x c e p t i o n n e l l e m e n t é l e v é s e n r e g i s t r é s 

a u milieu d u m o i s d e m a i , q u i étaient d e 6 francs 

et d e fr. 9,25, p r i m e d e la livre sterling respective-

m e n t p o u r u n m o i s et trois m o i s , les cours se sont 

très r a p i d e m e n t et très sensiblement détendus. A fin 

m a i , le report n'était plus q u e de fr. 1,275 et fr. 2,80, 

et h fin juin, d e fr. 0,50 et de fr. 0,65. 

Le marché de l'argent à court terme 
au mois de juin 1938. 

L e m o i s de juin t é m o i g n e d ' u n retour progressif 

à u n e plus g r a n d e aisance d u m a r c h é , q u e traduisent 

d'ailleurs les situations h e b d o m a d a i r e s de la B a n q u e 

N a t i o n a l e . L e portefeuille-effets sur la B e l g i q u e s'est 

réduit, en effet, de 2.508 millions a u 1 e r juin à 

2.122 millions le 30 juin, tandis q u e les a v a n c e s sur 

f o n d s publics n e représentaient plus q u e 375 millions 

e n fin de m o i s contre 672 millions a u 1 e r juin. E n c o r e 

ces dernières paraissent-elles avoir été influencées p a r 

l'échéance d e fin d e m o i s et d e fin d e semestre. 

L e t a u x officiel d'escompte est à 3 p . c. d e p u i s le 

30 m a i . 

L e t a u x d u call rrioney en c o m p e n s a t i o n a coté 

1,5 p . c. a u cours de tout le m o i s et s'établissait à 

1,375 p . c. a u d é b u t d e juillet. 

L e p a p i e r c o m m e r c i a l et financier n'a p a s été coté 

hors b a n q u e . 

L e s adjudications h e b d o m a d a i r e s d e certificats d e 

Trésorerie, q u i avaient été i n t e r r o m p u e s le 6 m a i , o n t 

été reprises le 17 juin. Elles o n t été l a r g e m e n t 

souscrites. L e s t a u x m o y e n s d'adjudication se sont 

établis à 2,74 le 17 juin, à 2,51 le 24 juin et à 2,62 le 

1 e r juillet. 

A u d é b u t de juin, le G o u v e r n e m e n t belge a conclu 

d e u x e m p r u n t s extérieurs à court t e r m e . L e p r e m i e r , 

d e 35 millions d e florins, est représenté p a r des B o n s 

d u Trésor, 3,5 p.. c. à trois m o i s , renouvelables trois 

fois a u gré d e l ' e m p r u n t e u r . L e second e m p r u n t , d e 

25 millions d e francs suisses, a été conclu sous f o r m e 

d e b o n s d u Trésor, 3,75 p . c., à six m o i s , susceptibles 

d ' u n renouvellement. L e service d e ces e m p r u n t s 

représente u n e c h a r g e d e 4,115 p . c. environ. 

ALLEMAGNE 

Le service des emprunts internationaux autrichiens. 

L e s e m p r u n t s internationaux d o n t le service fait 

l'objet de négociations entre les différents gouverne-

m e n t s intéressés sont les suivants : l ' e m p r u n t interna-

tional 7 p . c. 1930, l ' e m p r u n t à garantie internatio-

nale 1933-1953 et l ' e m p r u n t d e conversion à garantie 

internationale 1934-1959. 

L ' e m p r u n t international 7 p . c. 1930 a été é m i s e n 

juillet 1930 a u t a u x u n i f o r m e de 7 p . c. Il se répartit 

c o m m e suit entre les différents p a y s : 

Montant émis 

Montant 
en circulation 

' au 
30 juin 1938 

Grande-Bretagne 

Suède 

£ 
£ 

ï 
Sch. 

(en mi 
3 . 0 0 0 

500 
100 .000 

1 0 . 0 0 0 
2 5 . 0 0 0 
5 0 . 0 0 0 
2 5 . 0 0 0 

ttiers) 

2 . 8 4 7 
8 1 . 2 9 1 

8 . 7 7 2 
2 0 . 1 8 1 
4 1 . 9 4 6 
2 0 . 4 0 9 

L a B a n q u e d e s R è g l e m e n t s I n t e r n a t i o n a u x e s t 

trustee d e c e t e m p r u n t . C e l u i - c i é t a i t g a r a n t i p a r l e s 



recettes des d o u a n e s ainsi q u e p a r celles d u m o n o p o l e 

des tabacs en Autriche. L e s c o u p o n s sont d u s a u 

1 e r janvier et a u 1 e r juillet. 

L ' e m p r u n t à garantie internationale 1933T1953, é m i s 

e n 1933 (sauf la t r a n c h e hollandaise é m i s e e n 1935), 

se répartit c o m m e suit entre les différents p a y s : 

Montant 
en circulation 

Montant émis au 
31 décembre 

1937 

Grande-Bretagne £ 4 . 5 1 4 . 2 0 0 (3 %) ( 1 ) 3 . 8 2 4 . 5 0 0 
Belgique . . . . Belg. 5 . 1 6 0 . 0 0 0 ( 6 , 5 %) 4 . 6 0 6 . 4 1 4 
France . . . Fr. fr. 4 0 8 . 1 2 5 . 0 0 0 ( 5 , 5 %) 3 3 9 . 5 3 6 . 0 0 0 
Italie 9 2 . 7 5 0 . 0 0 0 ( 5 %) 8 0 . 7 4 0 . 0 0 0 
Suisse Fr. s. 5 . 4 3 4 . 0 0 0 (4 %) 4 . 6 5 6 . 0 6 2 
Pays-Bas Fl . ( 2 ) 1 . 0 5 0 . 2 0 0 ( 4 , 5 %) 9 2 8 . 0 4 6 

(1) M o n t a n t a c t u e l l e m e n t e n c i rcu la t ion . 
(2) Tranche h o l l a n d a i s e é m i s e e n 1935. 

L e s trustées de cet e m p r u n t sont n o m m é s p a r la 

Société des N a t i o n s . L e s recettes des d o u a n e s et d u 

m o n o p o l e des tabacs en A u t r i c h e garantissaient le 

service .de cet e m p r u n t p o u r a u t a n t q u e celles-ci 

soient suffisantes p o u r couvrir les charges financières 

résultant d e l ' e m p r u n t international 1930 et celles d e 

l ' e m p r u n t à garantie internationale 1934-1959. L e 

principal et les intérêts des diverses tranches sont 

garantis p a r les g o u v e r n e m e n t s respectifs des p a y s 

o ù ces tranches o n t été émises. Il n'y a p a s de g a r a n -

tie collective. L e s c o u p o n s sont d u s a u 1 e r janvier et 

a u 1 e r juillet. 

L ' e m p r u n t à garantie internationale 1934-1959, é m i s 

e n d é c e m b r e 1934 et e n janvier 1935 (sauf la tranche 

espagnole émise e n m a i 1935), se répartit c o m m e suit 

entre les différents p a y s : 

Montant émis (1) 

Grande-Bretagne £ 
Autriche Sch. 
Belgique Be lg . 
Tchécoslovaquie Kc. 
France F r . f r . 
Pays-Bas F l . 
Ital ie L i t . 
Suède Cr. s. 
Suisse Fr. s. 

Ptas. 

1 0 . 1 6 3 . 9 0 0 
9 3 . 4 0 0 . 0 0 0 

2 . 8 4 2 . 0 0 0 
3 6 4 . 6 1 2 . 0 0 0 
1 0 9 . 3 5 8 . 0 0 0 

1 . 9 7 0 . 0 0 0 
1 3 1 . 5 0 0 . 0 0 0 

8 . 5 5 8 . 0 0 0 
1 5 . 8 5 0 . 0 0 0 
3 3 . 9 4 0 . 5 0 0 

( 4 , 5 %) 
(5 %) 
(5 %) 
(5 %) 
(5 %) 
( 4 , 5 %) 
( 4 , 5 %) 
( 4 , 5 %) 
(5 %) 
(5 %) 

(1) F o n d s d ' a m o r t i s s e m e n t p r e n a n t cours le 1er d é c e m b r e 1937. 

D e m ê m e q u e p o u r l ' e m p r u n t précédent, les 

trustées sont n o m m é s p a r la Société des N a t i o n s . L e 

service de cet e m p r u n t était prélevé a u m ê m e titre 

et a u m ê m e r a n g q u e l ' e m p r u n t international 1930, 

sur le p r o d u i t des d o u a n e s et d u m o n o p o l e des tabacs 

en Autriche. L e principal et les intérêts d e toutes 

les tranches d e l ' e m p r u n t 1934-1959, exception faite 

de la tranche espagnole, sont garantis p a r huit Etats 

d a n s les proportions suivantes : G r a n d e - B r e t a g n e , 

F r a n c e et Tchécoslovaquie, 24,5 p . c. c h a c u n e ; Italie, 

20,5 p . c. ; B e l g i q u e et S u è d e , c h a c u n e 2 p . c. ; H o l -

lande et D a n e m a r k , c h a c u n e 1 p . c. L a t r a n c h e espa-

gnole seule est garantie à raison d e 100 p. c. p a r le 

G o u v e r n e m e n t espagnol. L e s c o u p o n s sont payables 

a u 1 e r juin et a u 1 e r d é c e m b r e . 

L e 6 juin, les trustées des e m p r u n t s à garantie 

internationale 1933-1953 et 1934-1959 o n t publié u n 

c o m m u n i q u é d é n o n ç a n t la carence a l l e m a n d e rela-

t i v e m e n t a u service de ces e m p r u n t s . Voici le texte 

officiel d e ce c o m m u n i q u é : 

L e s trustées d e l ' e m p r u n t d u G o u v e r n e m e n t a u t r i c h i e n 1933-1953 
à garant ie in t erna t iona le a n n o n c e n t q u ' a u c u n e part ie du verse-
m e n t m e n s u e l a u t i tre du s e r v i c e de l ' e m p r u n t arr ivant à é c h é a n c e 
le 1er j u i l l e t 1938 n'a été f o u r n i e jusqu'à présent . 

Les f o n d s déjà r e ç u s par l e s trustées à va lo ir sur l e s i n t é r ê t s 
ne s u f f i s e n t qu'à assureri l e p a i e m e n t des 5/6 d e s coupons arri-
v a n t à é c h é a n c e le 1er j u i l l e t 1938. Les trustées é t u d i e n t la s i tua-
t i o n e n vue de c o m b l e r l ' in suf f i sance des f o n d s en a y a n t recours 
a u x d i s p o n i b i l i t é s du fonds d ' a m o r t i s s e m e n t e t en s 'adressant , au 
cas o ù ce la s era i t néces sa ire , a u g o u v e r n e m e n t garant in téres sé . 

D'autre part , e n n o u v e l l e v i o l a t i o n d e s c o n d i t i o n s généra l e s de 
l ' e m p r u n t , a u c u n e f rac t ion du p r o d u i t des r e v e n u s c o n s t i t u a n t l e 
gage de l ' e m p r u n t n ' a é té versée au compte d e s trustées à la 
B a n q u e Nat iona le d 'Autr iche d e p u i s l e 30 avri l 1938. 

Les trustées o n t dé jà pro te s t é é n e r g l q u e m e n t contre ces infrac-
t i ons a u x c o n d i t i o n s g é n é r a l e s de l ' e m p r u n t e t o n t av isé le c o m i t é 
d e s Etats garants des fa i t s e n q u e s t i o n . 

Les trustées de l ' e m p r u n t de c o n v e r s i o n garant i d u Gouverne-
m e n t a u t r i c h i e n 1934-1959 a n n o n c e n t q u ' a u c u n e port ion du verse-
m e n t m e n s u e l a u t i tre d u serv ice • de l ' e m p r u n t arr ivant à 
é c h é a n c e l e 1er j u i n 1938 n 'a é té fourn ie jusqu'à présent . 

Les f o n d s déjà r e ç u s par l e s trustées s u f f i s e n t à payer inté-
g r a l e m e n t l e c o u p o n arr ivé à é c h é a n c e le 1er j u i n 1938 e t l e s cou-
p o n s é c h u s à ce t t e date p e u v e n t ê tre p r é s e n t é s au p a i e m e n t de 
la m a n i è r e h a b i t u e l l e . Le f o n d s de réserve , qui correspond à 
trois m o i s d ' i n t é r ê t sur l e m o n t a n t i n i t i a l d e l ' emprunt , d e m e u r e 
i n t a c t e t d i s p o n i b l e pour fa ire face à toute d é f a i l l a n c e q u i se 
m a n i f e s t e r a i t . 

Les trustées o n t déjà reçu s i x v e r s e m e n t s m e n s u e l s de la s o m m e 
q u i d o i t ê tre fourn ie au t i tre d e l ' a m o r t i s s e m e n t pour l ' exer-
c ice f inanc ier se t e r m i n a n t le 30 n o v e m b r e 1938. Ces s o m m e s o n t 
é té a f f ec tées e n par t i e à l ' achat d ' o b l i g a t i o n s d e s t i n é e s à ê tre 
r e m b o u r s é e s , c o n f o r m é m e n t a u x c o n d i t i o n s généra l e s de l ' émis -
s ion. 

En n o u v e l l e v io la t ion des c o n d i t i o n s g é n é r a l e s de l ' emprunt , 
a u c u n e par t i e du produ i t d e s r e v e n u s s e r v a n t de garant ie n'a 
é té versée a u c o m p t e des trustées à la Banque Nat iona le d'Au-
t r i c h e d e p u i s l e 30 avr i l 1938. 

Les trustées o n t déjà pro te s t é é n e r g i q u e m e n t contre ces infrac-
t i ons a u x c o n d i t i o n s généra l e s de l ' é m i s s i o n e t o n t av i sé l e c o m i t é 
des Eta t s garant s des fa i t s s i g n a l é s c i -dessus . 

L e 7 juin, u n c o m m u n i q u é a n a l o g u e a été publié 

p a r la B a n q u e des R è g l e m e n t s I n t e r n a t i o n a u x rela-

t i v e m e n t a u service de l ' e m p r u n t international 1930. 

E n ce q u i concerne la G r a n d e - B r e t a g n e , les négo-

ciations avec l ' A l l e m a g n e o n t abouti fin juin à u n 

accord d a n s le cadre d'une convention générale des 

p a i e m e n t s anglo-allemands, t e n a n t c o m p t e d e l'in-

corporation d e l'Autriche d a n s le Reich. S a n s pré-

judice de la question d'obligation légale, le G o u v e r -

n e m e n t a l l e m a n d s'engage à r e m b o u r s e r a u G o u v e r -

n e m e n t d u R o y a u m e - U n i tout m o n t a n t versé p a r lui 

p o u r c o m p t e des e m p r u n t s autrichiens garantis p a r 

lui. Il assure, de plus, le plein service de ces 

e m p r u n t s détenus à la date d u 1 e r juillet p a r des 

sujets britanniques. 

L'accord confirme é g a l e m e n t les principes d ' u n e 

entente intervenue entre les représentants a l l e m a n d s 

et le comité des créanciers à long t e r m e d e l'Alle-

m a g n e , e n ce q u i concerne les e m p r u n t s Y o u n g , 

D a w e s et le service des autres dettes à long t e r m e alle-

m a n d e s et autrichiennes. 

E n ce q u i concerne les intérêts, les t a u x sont 

réduits de 5 1/2 p . c. à 4 1/2 p. c. p o u r l ' e m p r u n t 

Y o u n g , de 7 p . «c. à 5 p . c. p o u r l ' e m p r u n t D a w e s , 

de 6 p . c. à 4 1/2 p . c. p o u r l ' e m p r u n t S a a r b r u e c k e n 

1928, de 7 p . c. à 5 p . c. p o u r l ' e m p r u n t autrichien 

1930. 



E n ce q u i c o n c e r n e l'amortissement d e ces 

e m p r u n t s , les accords suivants o n t été conclus. 

L e transfert des f o n d s nécessaires à l'amortisse-

m e n t de l ' e m p r u n t Y o u n g , q u i est i n t e r r o m p u depuis 

le 15 juillet 1933, sera repris d a n s d e u x ans. U n 

f o n d s c u m u l a t i f est constitué à cet effet, q u i sera 

a p p r o v i s i o n n é à raison d e 1 p . c. l'an. 

U n fonds a n a l o g u e sera établi e n ce q u i concerne 

l ' e m p r u n t D a w e s , d o n t le service d ' a m o r t i s s e m e n t est 

i n t e r r o m p u d e p u i s juillet 1934, à la suite d u m o r a -

toire des transferts. U sera a p p r o v i s i o n n é à raison 

d e 2 p . c. l'an. 

L e service d ' a m o r t i s s e m e n t de l ' e m p r u n t autrichien 

7 p . c. 1930, i n t e r r o m p u d e p u i s a o û t 1933, sera repris 

à raison d e 2 p . c. l'an. 

E n ce q u i concerne l ' e m p r u n t S a a r b r u e c k e n , 1928, 

le f o n d s d ' a m o r t i s s e m e n t c u m u l a t i f d e 1 3/4 p . c. l'an 

sera réduit à 1 p . c. d a n s d e u x ans. 

R i e n n'est modifié a u service des obligations fun-

ding allemandes, 4 p . c., ainsi q u ' à celui des d e u x 

autres e m p r u n t s autrichiens. L e s c o u p o n s et divi-

d e n d e s d u s sur les autres dettes à l o n g et à moyen 

t e r m e seront acquittés en espèces p o u r moitié d e leur 

valeur n o m i n a l e , avec u n m a x i m u m de 4 p . c. L'ac-

c o r d standstill relatif a u x dettes bancaires n'est p a s 

affecté. 

C e s différents accords n e s'adressent jusqu'à présent 

q u ' a u x tranches britanniques d e ces e m p r u n t s . 

Ci-dessous, la répartition des différentes tranches 

des e m p r u n t s D a w e s et Y o u n g , ainsi q u e les m o n -

tants en cours à la fin d e 1937. 

Emprunt Dawes. 

Montant 
Montant en cours 
nominal au 15 octobre 

1937 

Grande-Bretagne et Continent . . . £ 2 1 . 6 8 0 . 0 0 0 1 6 . 5 5 3 . 9 0 0 
États -Unis d'Amérique 9 1 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 5 9 . 6 3 3 . 4 0 0 

Lit. 1 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 7 7 . 5 4 8 . 5 0 0 
. . . . Fr. s. 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 1 1 . 5 4 5 . 0 0 0 
, , . . Cr. s. 2 5 . 2 0 0 . 0 0 0 1 9 . 8 7 9 . 0 0 0 

Emprunt Young. 

Montant 
Montant en cours au 
nominal 1 e r décembre 

1937 

Grande-Bretagne £ 1 2 . 0 0 0 . 0 0 0 1 1 . 1 7 4 . 3 0 0 
Éta t s Unis d'Amérique . $ 9 8 . 2 5 0 . 0 0 0 9 1 . 3 0 5 . 6 0 0 

Belg. 3 5 . 0 0 0 . 0 0 0 3 2 : 6 3 6 . 4 0 0 
France Fr. fr. 2 . 5 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 2 . 3 6 8 . 9 6 9 . 0 0 0 

RM. 3 6 . 0 0 0 . 0 0 0 3 4 . 1 0 4 . 2 0 0 
Fl . 7 3 . 0 0 0 . 0 0 0 6 7 . 6 1 7 . 4 0 0 

1 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 1 0 3 . 9 0 3 . 0 0 0 
1 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 1 0 2 . 4 8 6 . 0 0 0 

Fr, s. 9 2 . 0 0 0 . 0 0 0 8 5 . 8 2 6 . 0 0 0 

FRANCE 

Une politique d' « open market » en France. 

E n date d u 29 juin, le Journal officiel de la R é p u -

blique française a publié u n décret-loi é t e n d a n t les 

attributions de la B a n q u e d e F r a n c e en v u e d e lui 

p e r m e t t r e de pratiquer u n e politique d'open market. 
C e décret doit être s o u m i s à la ratification des C h a m -

bres, c o n f o r m é m e n t a u x dispositions de la loi d u 

13 avril 1938 conférant certains pouvoirs spéciaux a u 

G o u v e r n e m e n t . 

E n son article p r e m i e r , ce décret décide q u ' « en 

v u e d'agir sur le v o l u m e d u crédit et de régulariser 

le m a r c h é m o n é t a i r e , la B a n q u e d e F r a n c e est auto-

risée, en plus des opérations é n u m é r é e s à l'article 106 

d u D é c r e t de codification d u 31 d é c e m b r e 1936, à 

acheter, sur le m a r c h é libre, d a n s les limites et a u x 

conditions fixées p a r le Conseil général, des effets 

négociables publics à court t e r m e et des effets privés 

admissibles à l'escompte et à revendre, sans e n d o s , 

les effets p r é c é d e m m e n t acquis. 

» E n a u c u n cas, ces opérations n e p o u r r o n t être 

traitées a u profit d u Trésor public o u des collecti-

vités émettrices. » 

C e décret introduit d a n s le système m o n é t a i r e fran-

çais u n m é c a n i s m e n o u v e a u . O n notera q u e diverses 

précautions o n t été prises afin d e garantir q u e ce 

m é c a n i s m e n e soit p a s d é t o u r n é de ses fins véritables. 

L e s opérations sont tout d ' a b o r d limitées a u x effets 

et valeurs négociables à court t e r m e tels q u e : accep-

tations de b a n q u e , effets publics, b o n s de la D é f e n s e 

nationale, billets à ordre et effets à court t e r m e é m i s 

p a r les collectivités publiques; ainsi la B a n q u e n e 

p o u r r a agir q u e sur le m a r c h é de l'argent à court 

t e r m e à l'exclusion de toute intervention sur le 

m a r c h é financier p r o p r e m e n t dit. L e Conseil général 

de la B a n q u e d e F r a n c e est seul à fixer les limites et 

conditions d a n s lesquelles seront pratiquées les inter-

ventions sur le m a r c h é m o n é t a i r e . Enfin, le décret-

loi spécifie qu'en a u c u n cas, les opérations autorisées 

n e p o u r r o n t être traitées a u profit d u Trésor o u des 

collectivités publiques émettrices. 

J u s q u ' à présent, l'intervention d e la B a n q u e d e 

F r a n c e sur le m a r c h é libre n e p o u v a i t s'effectuer q u e 

d a n s des conditions très spéciales, la p r i v a n t e n fait 

d e toute efficacité d a n s les circonstances actuelles. 

A l'occasion d e la r é f o r m e m o n é t a i r e d e 1929, l'ar-

ticle 9 d e la convention d u 23 juin entre l'Etat et 

la B a n q u e avait, e n effet, d o n n é à celle-ci la faculté 

d e p r o c é d e r p o u r le c o m p t e des b a n q u e s d'émission 

étrangères, à l'achat d'effets et d e valeurs à court 

t e r m e , à assurer la garantie d e b o n n e fin de ces place-

m e n t s et à réescompter elle-même, a v a n t leurs 

échéances, les effets et valeurs en question. D ' a u t r e 

part, l'article 3 d e la convention conclue le m ê m e jour 



entre la Caisse a u t o n o m e d ' a m o r t i s s e m e n t et la 

B a n q u e d e F r a n c e , permettait à celle-ci, si elle le 

jugeait utile, d e négocier sur le m a r c h é et d e 

racheter a v a n t leurs échéances, les b o n s d e la Caisse 

a u t o n o m e q u i lui avaient été r e m i s e n r e m p l a c e m e n t 

des b o n s d u Trésor garantissant les avances consen-

ties p e n d a n t la g u e r r e à des g o u v e r n e m e n t s étrangers. 

P o u r des raisons pratiques, ces dernières opérations 

n'ont j a m a i s p u être réalisées, m a i s les p r e m i è r e s o n t 

d o n n é lieu autrefois à des interventions d e la B a n q u e 

d e F r a n c e sur le m a r c h é . C e s interventions étaient 

toutefois s u b o r d o n n é e s a u x initiatives des b a n q u e s 

d'émission étrangères, et c o m m e telles, elles n e répon-

daient é v i d e m m e n t p a s à l'objet d ' u n e politique 

d'open market, q u i doit être librement décidée p a r 

l'Institut d'émission d u p a y s intéressé. 

S i l'on c o m p a r e la récente législation française à 

celle q u i a modifié les statuts de la B a n q u e N a t i o n a l e 

de Belgique, a u cours d e l'exercice écoulé, o n note 

quelques différences f o n d a m e n t a l e s . 

L e s opérations d'open. market autorisées à l'Institut 

d'émission français sont strictement limitées a u x 

effets négociables à court t e r m e , ce q u i exclut toute 

intervention d e ce dernier sur le m a r c h é des valeurs 

à long t e r m e et des rentes d'Etat e n particulier. E n 

Belgique, a u contraire, la B a n q u e N a t i o n a l e est auto-

risée à acheter des f o n d s publics n a t i o n a u x é m i s 

d e p u i s d e u x a n s a u m o i n s et cotés en B o u r s e , p o u r 

u n m o n t a n t m a x i m u m d ' u n milliard d e francs. 

L ' i m p o r t a n c e des interventions éventuelles d e la 

B a n q u e d e F r a n c e n'a d'autres limites q u e celles q u i 

sont fixées p a r le Conseil général d e la B a n q u e . E n 

Belgique, la loi o r g a n i q u e d e l'Institut d'émission 

prescrit q u e les effets à court et à m o y e n t e r m e d u 

Trésor, d e la C o l o n i e o u des o r g a n i s m e s d'intérêt 

public d o n t les e n g a g e m e n t s sont garantis p a r l'Etat 

n e p o u r r o n t entrer d a n s le portefeuille de la B a n q u e 

q u e p o u r u n m o n t a n t de 500 millions d e francs. 

E n c o r e , le total de ces effets en portefeuille ne peut-il 

dépasser 200 millions de francs p e n d a n t plus de d o u z e 

m o i s consécutifs. 

L a loi française spécifie qu'en a u c u n cas, les opéra-

tions autorisées n e p o u r r o n t être traitées a u profit 

d u T r é s o r o u des collectivités publiques émettrices. 

E n Belgique, la loi o r g a n i q u e autorise l'Institut 

d'émission à participer a u x adjudications d'effets à 

court o u à m o y e n t e r m e ouvertes p a r le G o u v e r n e -

m e n t belge, p a r celui de la Colonie o u p a r des orga-

n i s m e s d'intérêt public d o n t les e n g a g e m e n t s sont 

garantis p a r l'Etat. 

La législation sur le chèque 
et la lettre de change. 

A u n o m b r e des récents décrets-lois pris en F r a n c e 

e n exécution d e la loi d u 13 avril 1938, figure u n 

décret relatif a u crédit en date d u 2 m a i , q u i inté-

resse la législation sur la lettre d e c h a n g e . 

L e r a p p o r t préliminaire constate q u e l'une des 

entraves les plus sérieuses à l'obtention d e crédit p a r 

les entreprises, est le refus q u e d'assez n o m b r e u x 

c o m m e r ç a n t s et industriels o p p o s e n t à l'acceptation 

des traites, tirées sur e u x p a r leurs fournisseurs. 

M a l g r é les efforts de l'Institut d'émission, cette pra-

tique n'a p u être modifiée. D e v a n t cette situation, le 

G o u v e r n e m e n t français a décidé de rendre obligatoire 

l'acceptation des traites, cette m e s u r e d e v a n t doréna-

v a n t p e r m e t t r e a u x industriels et c o m m e r ç a n t s d'ob-

tenir plus facilement et d ' u n e façon m o i n s onéreuse 

p a r le p r o c é d é classique d e l'escompte, des disponibi-

lités q u e les b a n q u e s hésitent, en raison d u d a n g e r 

d'immobilisation, à leur accorder p a r voie d'ouver-

ture de crédit. 

L'article p r e m i e r d u décret relatif a u crédit en 

date d u 2 m a i r e n d obligatoire l'acceptation des 

lettres d e c h a n g e sous peine d e déchéance d u t e r m e 

de p a i e m e n t , lorsque ces traites o n t été créées à 

l'occasion d e fournitures de m a r c h a n d i s e s et q u e le 

tireur a r e m p l i les obligations résultant p o u r lui d u 

contrat. L'article 2 d u m ê m e décret étend cette 

m e s u r e à l'Algérie. 

P a r m i les décrets-lois e n date d u 25 m a i , il e n est 

d e u x q u i c o n c e r n e n t le chèque et d o n t la portée pra-

tique v a u t q u e l'on en reproduise les parties princi-

pales. 

L e p r e m i e r décret modifie c o m m e suit les articles 

ci-après d e la loi d u 14 juin 1865, modifiée p a r l'ar-

ticle 1 e r d u décret-loi d u 30 octobre 1935, unifiant le 

droit en matière d e chèque. 

N O U V E A U T E X T E . 

ART. 3. — Le chèque ne peut être 
tiré que sur un banquier, agent de 
change, le caissier-payeur central du 
Trésor public, le caissier général de la 
Caisse des Dépôts et Consignations, 
les trésoriers-payeurs généraux ou les 
receveurs particuliers des Finances, 
les établissements de crédit municipal 
e t les Caisses de crédit agricoles. 

ANCIEN T E X T E . 

Art. 3. — Le chèque ne peut être 
tiré que sur un banquier, un agent de 

change, le caissier-payeur central du 
Trésor public, les trésoriers-payeurs 
généraux ou les receveurs particu-
liers des Finances, les établissements 
de crédit municipal et les caisses de 
crédit agricole ayant, au moment de 
la création du titre, des fonds à la 
disposition du tireur e t conformément 
à une convention expresse ou tacite 
d'après laquelle le tireur a le droit 
de disposer de ces fonds par chèque. 

La provision doit être faite par le tireur ou par celui pour le compte de qui 
le chèque sera tiré, sans que le tireur pour compte d'autrui cesse d'êtro per-
sonnellement obligé envers les endosseurs et le porteur seulement. 

Le tireur seul est t enu de prouver, en cas de dénégation, que ceux sur qui 
le chèque était tiré avaient provision au moment de la création du titre; 
sinon il est tenu de le garantir quoique le protêt ait été fait après les délais 
fixés. 

Les titres tirés et payables en France sous forme de ohèques sur toute 
autre personne que celles visées au premier alinéa du présent article ne sont 
pas valables comme chèques. 

Art. 38. •— U n chèque à barrement 
général ne peut être payé par le tiré 
qu'à un banquier, à un chef de bureau 
de chèques postaux ou à un client 
du tiré. 

Art. 38. —• U n chèque à barrement 
général ne peut être payé par le tiré 
qu'à un banquier ou à un client du 
tiré. 

U n chèque à barrement spécial ne peut être payé par le tiré qu'au banquie 1 

désigné ou, si celui-ci est le tiré, qu'à son client. Toutefois, le banquier dési" 
gné peut recourir pour l 'encaissement à un autre banquier. 

U n banquier ne peut acquérir 
un chèque barré que d'un de ses 
clients, d'un chef de bureau de chè-
ques postaux ou d'un autre banquier. 
Il ne peut l'encaisser pour le compte 
d'autres personnes que celles-ci. 

U n banquier ne peut acquérir 
un chèque barré que d'un de ses 
cl ients ou d'un autre banquier. H ne 
peut l'encaisser pour le compte 
d'autres personnes qne celles-ci. 

U n chèque portant plusieurs barrements spéciaux ne peut être payé par 
le tiré que dans le cas o ù il s'agit de deux barrements dont l 'un pour l'encais-
sement par une chambre de compensation. 



Le tiré ou le banquier qui n'observe pas les dispositions ci-dessus est res-
ponsable du préjudice jusqu'à concurrence du montant du chèque. 

Art. 65. — Tout banquier, qui, 
ayant provision, délivre à son créan-
cier des formules de chèques en 
blanc, payables à sa caisse, doit, 
sous peine d'une amende de 20 francs 
par contravention, mentionner sur 
chaque formule le nom de la personne 
à laquelle cette formule est délivrée. 

ART. 65. — Tout banquier qui déli-
vre à son créancier des formules 
de chèques en blanc, payables à sa 
caisse, doit , sous peine d'une amende 
de 50 franos par contravention, 
mentionner sur chaque formule 
le nom de la personne à laquelle cet te 
formule est délivrée. 

Tout banquier qui, ayant provi-
sion e t en l'absence de toute opposi-
tion, refuse de payer un chèque 
régulièrement assigné sur ses caisses, 
est tenu responsable du dommage 
résultant, pour le tireur, tant de 
' inexécution de son ordre que de 

l 'atteinte portée à son crédit. 

L'article 52 de la loi d u 

le décret-loi d u 30 octobre 1935, est complété c o m m e 

suit : 

14 juin 1865, modifiée p a r 

L'action du porteur du chèque contre le tiré se presorit par trois ans à 
partir de l'expiration du délai de présentation. 

Pour les chèques émis antérieurement à la promulgation du présent décret, 
le délai de trois ans prévu à l 'alinéa précédent courra à dater de cet te pro-
mulgation. 

Toutefois, les chèques ayant cinq ans de date ou plus, lors de ladite pro-
mulgation, seront prescrits au 31 décembre 1Ô38. 

L'article 57 de la loi d u 31 d é c e m b r e 1936, portant 

réforme fiscale, est abrogé et l'article 57a de la loi 

d u 14 juin 1865, modifiée p a r le décret-loi d u 30 octo-

bre 1935, est rétabli c o m m e suit : 

En cas de protêt, les formalités du timbre e t de l'enregistrement sont 
données en débet. Le recouvrement des droits est poursuivi par le Trésor 
contre le tireur. 

L'article 126 d u C o d e d u timbre est complété 

c o m m e suit : 

Toutefois est passible du droit proportionnel édicté par l'article 84, le 
chèque tiré pour le compte d'un tiers lorsqu'il est émis e t payable en France 
et qu'il intervient en règlement d'opérations commerciales comportant 
un délai de paiement. 

L e second décret modifie les droits de timbre rela-

tifs a u x chèques et ordres de virement. 

GRANDE-BRETAGNE 

Le « National Defence Loan, 1938 ». 

L e G o u v e r n e m e n t britannique a procédé, le m e r -

credi 15 juin, à l'émission d'une seconde tranche d u 

National Defence Loan, d o n t u n e première tranche 

avait été émise le 28 avril 1937. 

D ' u n m o n t a n t de 80 millions de livres, le nouvel 

e m p r u n t a été offert a u cours de 98. Il est r e m b o u r -

sable a u pair le 15 juillet 1958 o u à partir d u 15 juil-

let 1954, p a r tirage o u a u t r e m e n t , a u choix de la 

Trésorerie sur préavis de trois mois. L e t a u x d'in-

térêt est de 3 p. c. 

Ainsi q u e les indications suivantes en témoignent, 

le nouvel e m p r u n t se distingue à divers points de 

v u e de celui qui fut émis a u m o i s d'avril de l'an 

dernier. 

National 
Defence Loan 

1937 

Nat ional 
Defence Loan 

1938 

Date d'émission 
Montant 
Prix d'émission 
Taux d'intérêt 
D a t e de remboursement 

28 avril 
£ 100 millions 

99 1 / 2 
2 1 / 2 % 
1944-1948 

16 juin 
£ 80 millions 

98 
3 % 

1954-1958 

Si le prix d'émission est a p p r o x i m a t i v e m e n t le 

m ê m e q u e celui de l ' e m p r u n t 1937, le t a u x d'intérêt 

a été relevé d'un d e m i - p o u r cent. Enfin, la date de 

r e m b o u r s e m e n t a été reportée d'une dizaine d'années 

p a r r a p p o r t à celle qui fut fixée p o u r l ' e m p r u n t 1937. 

Appréciées d'après le r e n d e m e n t des autres fonds 

d'Etat britanniques, à la date d'émission, les condi-

tions d u nouvel e m p r u n t m a r q u e n t u n e légère 

a u g m e n t a t i o n d u t a u x de capitalisation. S u r la base 

des cours d u 13 juin, en effet, le 3 3/i % Fundimg 
Loan (1952-1957) et le 3 % Fmding Loan (1959-

1969) d o n n a i e n t respectivement u n r e n d e m e n t de 

£ 2-19-6 et £ 3-1-6, tandis qu'au cours d'émission de 

98, l'emprunt d e 1938 offre u n r e n d e m e n t de 

£ 3-2-8. 
L ' e m p r u n t semble avoir été bien accueilli p a r le 

m a r c h é . Les souscriptions de plus de £ 5.000 ont été 

réduites de 33 p. c. D è s l'ouverture des transactions, 

l ' e m p r u n t a fait p r i m e . A fin juin, il cotait 99 3/16 

à 99 5/16. 

Les réserves-or 
du Fonds de régularisation des changes. 

A u 31 m a r s dernier, les réserves-or d u F o n d s de 

régularisation des changes britannique s'élevaient à 

42.546.000 onces de fin, représentant u n e a u g m e n t a -

tion de 2.692.000 onces p a r r a p p o r t à la situation d u 

30 septembre 1937. 

Ces réserves ont évolué c o m m e suit depuis le 

31 m a r s , date à partir de laquelle les situations d u 

F o n d s o n t fait l'objet d'une publication. N o u s y 

ajoutons les réserves de l'Issue DepartmenJ, de la 

B a n q u e d'Angleterre. 

D A T E 

Fonds 
de régulari-

sation 
des changes 

Issue. 
Department 

d e l à Banque 
d'Angleterre 

Total 

(milliers iïowes de fin) 

31 mars 1937 26 .674 73 .842 100 .516 
30 septembre 1937 39 .854 76 .843 116 .697 
31 mare 1938 4 2 . 5 4 6 76 .843 119 .389 

Comptabilisés a u t a u x de 85 sh. p a r once d'or fin, 

base sur laquelle la B a n q u e d'Angleterre fait encore 



figurer son encaisse-or à sa s i t u a t i o n hebdomada i re , 
ces avoi rs r ep résen ten t les m o n t a n t s su ivan t s : 

Fonds Issue 
D A T E de régulari- Department 

do la Banque Total D A T E sation 
Department 

do la Banque Total 

des changes d'Angleterre 

(en millions de livres '•erling) 

31 mars 1937 113 313 425 
30 septe mbre 1937 169 326 495 
31 mars 1938 181 326 507 

R é é v a l u é s a u p r i x d e 140 sh. p a r once d'or fin, 

valeur a p p r o x i m a t i v e actuelle d u m é t a l , ces avoirs 

représentent les m o n t a n t s suivants : 

D A T E 
Fonds 

de régulari-
sation 

des changes 

Issue 
Department 

de la Banque 
d'Angleterre 

Total 

( en millions de y ivres sterling) 

31 mars 1937 187 517 704 
30 septembre 1937 279 538 817 
31 mars 1938 298 538 836 

PAYS-BAS 

Le marché des capitaux aux Pays-Bas. 

L e r a p p o r t a n n u e l d e la N e d e r l a n d s c h e B a n k , pré-

senté à l'assemblée générale des actionnaires d u 

7 juin, décrit l'évolution d u m a r c h é hollandais d e s 

c a p i t a u x p e n d a n t l'exercice 1937-1938, d a n s les t e r m e s 

suivants. 

L e F o n d s d'Egalisation des C h a n g e s , administré p a r 

la N e d e r l a n d s c h e B a n k sous la surveillance d u 

Ministre des F i n a n c e s e n vertu d e s dispositions d e la 

loi d u 3 0 s e p t e m b r e 1936, a d û faire face a u cours d e 

toute l'année à u n e offre s u r a b o n d a n t e d e devises, 

d é p a s s a n t l a r g e m e n t la d e m a n d e . S a n s a u c u n doute, 

cette m a r g e entre l'offre et la d e m a n d e est le fait d e 

m o u v e m e n t s d e capitaux d e g r a n d e e n v e r g u r e qui, 

sans l'intervention régulatrice d u F o n d s , auraient 

d é f a v o r a b l e m e n t influencé le m a r c h é . P a r m i les fac-

teurs qui ont d é t e r m i n é cet afflux d e devises, il con-

vient d e citer le r a p a t r i e m e n t d e s c a p i t a u x hollandais, 

l'afflux d e s capitaux étrangers placés sous u n e f o r m e 

liquide o u d a n s des valeurs hollandaises o u indo-néer-

landaises, le r e m b o u r s e m e n t partiel o u total p a r 

l'étranger, y c o m p r i s les I n d e s Néerlandaises, d e s 

s o m m e s d u e s à la H o l l a n d e , la d e m a n d e réduite d e 

devises étrangères p a r les importateurs n a t i o n a u x et 

autres qui, a v a n t l ' a b a n d o n d e l'étalon-or, conservaient 

u n stock d e devises supérieur à leurs besoins 

courants, enfin, les ventes d'or contre florins. C e s 

facteurs revêtent u n caractère t e m p o r a i r e et n'influen-

cent d o n c p a s n o r m a l e m e n t et définitivement la 

balance des p a i e m e n t s d e s P a y s - B a s . O n n e doit d o n c 

n u l l e m e n t s'étonner q u e , d a n s ces circonstances, le 

F o n d s soit intervenu et ait r é p o n d u à la d e m a n d e sup-

p l é m e n t a i r e d e florins. Cette m é t h o d e était d'ailleurs 

e n t i è r e m e n t c o n f o r m e à la tâche qui lui avait été 

assignée dès le d é b u t . 

D e u x points méritent u n e attention plus particu-

lière. L e s facteurs précités se seraient fait sentir 

é g a l e m e n t si l'ancienne parité-or avait été m a i n t e n u e 

et si a u c u n e a p p r é h e n s i o n a u sujet d u m a i n t i e n d e 

cette parité n e s'était manifestée. D a n s ces conditions, 

suivant les règles d u m é c a n i s m e d e l'étalon-or, il eût 

é té sa t i s fa i t à la demande supp lémenta i r e de florins 
éga lement p a r l ' a c h a t d 'o r ou de monnaies é t ran-
gères. E n janv ie r 1933, q u a n d on ne pouvai t nul lement 
a f f i rmer que le florin jouissa i t d ' une confiance illi-
mi tée , les réserves-or de la Neder l andsche Bank 
s ' é t a i en t néanmoins accrues jusque 1.032.595.000 flo-
rins. 

E n second lieu, il convient d e n o t e r que si le fonds 
n ' é t a i t p a s in te rvenu e t si l 'on n ' a v a i t p a s laissé 
en t revoi r c la i rement qu ' une hausse plus accusée du 
florin n ' a u r a i t p a s é té to lérée , les prévis ions d ' u n e 
parei l le hausse a u r a i e n t a l imenté une demande spécu-
la t ive de florins. Dans ces condit ions, la r épé t i t ion de 
ce qui s ' é t a i t passé ap rès la guer re mondiale en ce 
qui concerne la livre s ter l ing et les monnaies Scandi-
naves, a u r a i t é té cons ta tée . 

Le r a p p o r t no te qu ' i l n e semble pa s dès lors que la 
g r a n d e a isance du m a r c h é de l ' a rgen t , aisance qui 
n ' e s t pa s sans inconvénient , puisse ê t re imputée à la 
pol i t ique moné ta i r e poursu iv ie depuis sep tembre 1936. 
I l en est de même de la baisse du loyer de l ' a rgen t . 
Comme c ' e s t géné ra l emen t le cas, l 'on consta te une 
cer ta ine re la t ion en t re l ' a i sance du marché de l ' a rgen t 
e t les t a u x d ' i n t é r ê t rédui ts . E n ra i son de ces t a u x 
r e l a t i vemen t bas , des cap i t aux qui doivent normale-
m e n t s ' inves t i r à long t e rme se ma in t i ennen t tempo-
r a i r e m e n t sur le marché de l ' a r g e n t ; d ' a u t r e pa r t , p a r 
sui te de la fa ib le r é m u n é r a t i o n reçue sur le marché de 
l ' a rgen t , des cap i t aux qui n o r m a l e m e n t doivent r e s t e r 
sur ce m a r c h é sont af fectés p a r des banques e t a u t r e s 
g randes ins t i tu t ions à l ' a c h a t d 'obl iga t ions d 'une 
échéance moyenne de cinq ans, ce qui exerce u n e 
press ion sur le t a u x des e m p r u n t s à long te rme. Jus -
qu' ici , les m o n t a n t s p o u r lesquels ce t t e dern ière l igne 
de condui te a é té adop t ée n ' o n t pas r evê tu une g rande 
impor tance . L 'op in ion généra le approuve la pol i t ique 
poursuivie p a r les b a n q u e s qui cons idèrent que les 
obl igat ions don t il e s t ques t ion ci-dessus, t o u t comme 
celles qui do ivent ê t r e classées en por tefeui l le à la 
sui te d 'émiss ions qui on t échoué, sont des ob je t s de 
commerce, des t inés à, ê t r e vendus dès que l 'occasion 
s ' en p r é s e n t e r a . I l s e r a i t indés i rab le de suivre 



l ' e x e m p l e d ' a u t r e s p a y s e t d ' i m m o b i l i s e r à g r a n d e 

é c h e l l e e n o b l i g a t i o n s , d e s c a p i t a u x q u i p a r n a t u r e 

d o i v e n t r e s t e r l i q u i d e s p o u r u n t e r m e p l u s o u m o i n s 

l o n g . C e s o n t d ' a i l l e u r s c e s c o n s i d é r a t i o n s q u i o n t 

g u i d é l a N e d e r l a n d s c h e B a n k d a n s l ' é t a b l i s s e m e n t d e 

s e s c o n d i t i o n s d ' a v a n c e s s u r t i t r e s . 

L e r a p p o r t n o t e e n c o r e q u e l a b a i s s e d u t a u x d e 

l ' i n t é r ê t n e d o i t p a s ê t r e i m p u t é e à d e s m e s u r e s a r t i -

ficielles q u i a u r a i e n t é t é p r i s e s à c e t e f f e t , a u x P a y s -

B a s . U n f a i t q u i n ' a p a s m a n q u é d ' i n f l u e n c e r c e t t e 

b a i s s e , e s t l e c l o i s o n n e m e n t d e s é c o n o m i e s n a t i o n a l e s 

d o n t t é m o i g n e l ' é v o l u t i o n é c o n o m i q u e i n t e r n a t i o n a l e 

e t q u i l i m i t e l e s m a r c h é s s u r l e s q u e l s l e s c a p i t a u x 

p e u v e n t l i b r e m e n t c h e r c h e r r e f u g e o u s ' i n v e s t i r . L a 

r e s p o n s a b i l i t é d e c e t é t a t d e c h o s e s n e p e u t c e r t a i n e -

m e n t ê t r e i m p u t é e a u x P a y s - B a s . L ' a d m i s s i o n d ' e m -

p r u n t s é t r a n g e r s s u r l e m a r c h é a é t é r e n d u e p l u s l i b é -

rale. C e p e n d a n t , les valeurs q u i e n t r e n t e n ligne d e 

c o m p t e à cet é g a r d , restent p e u n o m b r e u s e s . E n ce 

d o m a i n e é g a l e m e n t , le m a n q u e d e confiance e x e r c e 

s o n influence. 

L e r a p p o r t rappelle q u e d a n s le p a s s é , d e s p é r i o d e s 

a n a l o g u e s o n t été o b s e r v é e s a u c o u r s desquelles les 

t a u x se s o n t m a i n t e n u s à u n n i v e a u très b a s . Il cite, 

à titre d ' e x e m p l e , q u ' e n 1896, la D e t t e N é e r l a n d a i s e 

fut r a m e n é e à 3 p . c. et q u e j u s q u ' e n 1911, l'Etat p u t 

satisfaire à ses b e s o i n s d ' a r g e n t à l o n g t e r m e à ce 

m ê m e t a u x . B i e n qu'il soit facile d e c o m p r e n d r e q u e 

les capitalistes aient d e g r a v e s objections c o n t r e u n e 

baisse a c c e n t u é e et r a p i d e d e s t a u x et essaient d ' e n 

mitiger les effets, les é v é n e m e n t s r é c e n t s n e d o i v e n t 

être c o n s i d é r é s q u e c o m m e u n retour â la situation 

d'autrefois. 

ÉTATS-UNIS 

La balance des paiements des Etats-Unis en 1937. 

L e Department of Commerce a p u b l i é u n e estima-

tion provisoire d e la b a l a n c e des p a i e m e n t s des Etats-

U n i s p o u r l'année 1937. 

Celle-ci se clôture p a r des rentrées d'or et d ' a r g e n t 

p o u r u n m o n t a n t net d e 1.469 millions d e dollars 

contre 1.210 millions e n 1936 et 2.075 millions e n 1935. 

L e solde favorable 1 d e la b a l a n c e c o m m e r c i a l e pro-

p r e m e n t dite est passé d e 34 millions d e dollars e n 

1936 à 261 millions d e dollars e n 1937. L e s d é p e n s e s 

nettes à des fins touristiques se s o n t élevées à 455 mil-

lions d e dollars e n 1937 contre 373 millions e n 1936. 

L e s recettes nettes r e p r é s e n t a n t des intérêts et des 

d i v i d e n d e s se s o n t réduites p a r contre d ' u n e a n n é e à 

l'autre d e 375 millions à 345 millions d e dollars. L e s 

m o u v e m e n t s d e c a p i t a u x se soldent p a r des rentrées 

nettes s'élevant à 807 millions d e dollars contre 

1.141 millions e n 1936. 

E N MILLIONS DE DOLLARS 

R e c e t t e s ( + ) 
R e c e t t e s P a i e m e n t s o u d épenses 

( - ) 

I . Commerce et transports : 
Marchandises 3 . 3 4 5 3 . 0 8 4 + 261 
F r e t s e t n a v i g a t i o n 100 210 — 110 
Dépenses tour is t iques . . . . 155 610 — 4 5 5 
Remises , contribut ions , e tc . 25 2 0 0 — 175 
Intérêts , d iv idendes , e t c . . . 620 2 7 5 + 345 
Autres transact ions , e t c . . . 317 232 + 85 

TOTAL. . . 4 . 5 6 2 4 . 6 1 1 — 49 

2. Or et argent : 
E x p o r t a t i o n s d'or e t im-

t a t i o n s d'or 46 1 . 6 3 2 — 1 . 5 8 6 
« Earmarked g o l d » (solde 

ne t ) — — + 2 0 0 
E x p o r t a t i o n s e t importa-

t ions d 'argent 9 9 2 — 83 

TOTAL. . . — — — 1 . 4 6 9 

3. Capital : 
M o u v e m e n t des c a p i t a u x à 

l ong t e r m e — •— + 512 
M o u v e m e n t des c a p i t a u x à 

court t erme e t courtages . — . — + 2 9 0 
— — + 5 

TOTAL. . . — — + 807 

4. — — + 711 
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BELGIQUE 

Les prix de gros et les prix de détail en juin 1938. 

L'indice des p r i x de gros s'est établi en juin a u 

coefficient 629, e n recul de 2 points p a r r a p p o r t a u 

coefficient d u m o i s d e m a i et de 68 points p a r rap-

p o r t a u coefficient d u m o i s d e juin 1937. 

D e p u i s u n a n , l'indice des p r i x d e gros a reculé 

d e 10 p . c. environ. 11 avait atteint s o n m a x i m u m 

en juillet 1937, sous l'influence de la hausse des p r i x 

des p r o d u i t s finis et mi-finis qui, jusqu'à cette date, 

avait p u c o m p e n s e r la baisse des p r i x des matières 

p r e m i è r e s e n cours d e p u i s le m o i s d e m a r s 1937. D è s 

le m o i s d'août, l'indice s'orienta à la baisse et ce 

m o u v e m e n t rétrograde le r a m e n a , e n fin d'année, à 

u n palier q u i s'établissait a p p r o x i m a t i v e m e n t a u 

m ê m e n i v e a u q u e celui q u e l'indice avait atteint à 

la fin de l'année 1936, a u m o m e n t de l'envolée géné-

rale des prix. C'est à ce n i v e a u qu'il se m a i n t i n t 

p e n d a n t les d e u x p r e m i e r s m o i s d e 1938. L e m o i s d e 

m a r s m a r q u a u n n o u v e a u recul et celui-ci s'est pro-

longé jusqu'en juin. Il y a lieu de noter q u ' à l'in-

dice 629, caractéristique d u m o i s de juin, l'indice des 

p r i x d e gros s'établit encore à u n niveau- supérieur 

à celui d e la m o y e n n e des p r i x d u dernier trimestre 

d e l'année 1936. 

L'indice des p r i x des produits destinés à l'alimen-

tation, q u i avait d i m i n u é de 15,8 p . c. de juillet 1937 

à février 1938, s'est redressé d e p u i s lors et n e 

t é m o i g n e plus q u e d ' u n e baisse de 10 p . c. environ. 

L'indice des p r i x des combustibles a atteint son 

m a x i m u m a u cours de l'hiver 1937-1938. L a baisse 

s u r v e n u e depuis le m o i s d e m a r s 1938 traduit la 

d i m i n u t i o n des p r i x d u coke ainsi q u e la baisse sai-

sonnière des c h a r b o n s domestiques, q u i est progres-

s i v e m e n t reprise, d'ailleurs, a u cours des m o i s sui-

vants. 

L e s p r i x des g o u d r o n s et dérivés sont orientés à 

la baisse d e p u i s le m o i s d'octobre 1937. L e recul d e 

l'indice est d e l'ordre d e 9,2 p. c. 

L'indice général des p r i x des p r o d u i t s métallur-

giques m a r q u e u n e baisse d e 17,2 p . c. p a r r a p p o r t 

a u m a x i m u m atteint a u m o i s d'août 1937. C e recul 

i m p o r t a n t est presque exclusivement le fait des 

m é t a u x non-ferreux. 

L e s pétroles et dérivés, d o n t les p r i x s'étaient m a i n -

tenus à u n n i v e a u relativement élevé, à peine infé-

rieur à celui qu'ils avaient atteint e n 1937, o n t subi 

u n e baisse d o 6,3 p . c. d e m a i à juin. 

L e s p r i x des produits des industries c é r a m i q u e s 

n'ont manifesté, jusqu'à présent, q u ' u n e d i m i n u t i o n 

relativement p e u i m p o r t a n t e . Elle n e dépasse p a s 

l'ordre d e 4,1 p . c. p a r r a p p o r t a u m a x i m u m atteint 

e n juillet 1937. 

L e s p r i x des produits verriers sont stables depuis 

le d é b u t de l'année 1937. Il e n est de m ê m e des p r i x 

des produits c h i m i q u e s depuis le m o i s d e février 

1938. L e s engrais c h i m i q u e s sont, p a r contre, e n 

hausse d e p u i s le m o i s de juin 1937. 

L e s matières grasses sont e n baisse depuis février 

1937. L e u r indice t é m o i g n e d ' u n recul de l'ordre d e 

26,4 p . c., ce q u i le replace, à p e u de chose près, a u 

n i v e a u m o y e n d'avril 1935. 

L'indice général des p r i x des produits textiles, a u 

m o i s de juin, confirme la baisse s u r v e n u e d'avril à 

m a i , sans c e p e n d a n t l'accentuer. A 578, il s'établit à 

23,4 p . c. en dessous d u m a x i m u m atteint e n juin 

1937. D e p u i s m a r s 1935, l'indice d e ces prix n'a j a m a i s 

été aussi bas. L e s produits de coton sont tout parti-

culièrement touchés, la baisse des p r i x atteignant, 

e n ce q u i les concerne, 31,4 p . c. contre 26,9 p . c. p o u r 

les produits de laine. 

L e s p r i x des m a t é r i a u x de construction sont stables 

a u n i v e a u qu'ils avaient atteint a u cours d u second 

trimestre d e 1937. 

A 461, l'indice des p e a u x et cuirs t é m o i g n e d'une 

baisse de 32,1 p . c. p a r r a p p o r t a u m a x i m u m atteint 

e n avril 1937. N o n m o i n s i m p o r t a n t est le recul des 

p r i x des papiers qui, apprécié d'après l'indice "des 

p r i x de gros, atteint 35,2 p . c. d e p u i s n o v e m b r e 1937. 

11 est vrai q u e cette d i m i n u t i o n n e c o m p e n s e m ê m e 

p a s la hausse d o n t avaient t é m o i g n é ces prix, a u 

cours d e l'année précédente. 

L e tableau suivant r é s u m e les indications ci-dessus. 



Indices des prix de gros en Belgique. 

C A T É G O R I E S 

D E P R O D U I T S 

N o m b r e 
d e produits 

Indices 
a u m o i s 

de 
juin 1938 

AUGMENTATION 

par rapport à ma i 1938 

OU DIMINUTION 

par rapport à ju in 1937 

A u g m e n t â t , o u d iminut . 
re lat ive par rapport au 

m a x i m u m a t t e i n t en 1937 
o u en 1938 C A T É G O R I E S 

D E P R O D U I T S 

N o m b r e 
d e produits 

Indices 
a u m o i s 

de 
juin 1938 

abso lue re lat ive % absolue re la t ive % D a t e d u 
m a x i m u m 

A u g m e n t â t , 
o u d i m i n . % 

A l i m e n t a t i o n 16 592 + 12 + 2 , 1 47 7 , 4 7 - 1937 _ 1 0 , 3 
Combust ib les 4 8 8 4 + 2 + 0 , 2 + 9 0 + 1 1 , 3 10 - 1937 2 , 4 
Goudron e t dér ivés 3 6 2 3 — 6 — 0 , 9 — 4 0 — 6 , 0 10 - 1937 9 , 2 
Produ i t s métal lurgiques 15 674 — — 9 0 — 1 1 , 8 8 - 1937 1 7 , 4 
Pétro les e t dér ivés 7 9 6 4 — 65 — 6 , 3 — 80 — 7 , 7 8 - 1937 8 , 0 
Produi ts céramiques 9 8 6 2 — 1 — 0 , 1 — 28 — 3 , 1 7 - 1937 4 , 1 
Produi t s verriers 2 549 — — 1937 
Produi t s ch imiques 12 6 2 3 + 1 + 0 , 2 + 2 4 -I- 4 , 0 7 - 1937 + 1 , 3 
Engra i s ch imiques 4 510 + 5 + 1 , 0 + 86 + 2 0 , 3 6 - 1938 
Matières grasses 7 4 5 2 .—. 14 — 3 , 0 — . 132 •—• 2 2 , 6 2 - 1937 — 2 6 , 4 
Produi ts t ex t i l e s (ensemble) 19 578 — 1 — 0 , 2 .—. 177 — . 2 3 , 4 6 - 1937 — 2 3 , 4 

Laines 5 603 — 2 — 0,3 — 202 — 25,1 4 - 1937 — 26,9 
Lins 5 795 + 2 + 0,3 — 169 — 17,5 6 - 1937 — 17,5 

2 354 8 + 2,3 — . 61 — 14,7 5 - 1937 — 19,7 
Cotons 7 515 — . 4 — 0,8 — 202 — 28,2 3 - 1937 — 31,4 

Matériaux de construct ion 13 776 + 2 + 0 , 3 + 5 + 0 , 6 9 - 1937 — 0 , 8 
Produi t s rés ineux 2 527 — 176 — 2 5 , 0 2 - 1937 — 3 4 , 9 
P e a u x e t cuirs 9 461 — 10 — 2 , 1 .—. 144 — 2 3 , 8 4 - 1937 — • 3 2 , 1 
Tabac 1 523 — + 46 + 9 , 6 12 - 1937 — 4 , 0 
Papier 1 710 — 2 2 — 3 , 0 3 0 2 — . 2 9 , 8 11 - 1937 — 3 5 , 2 
Caoutchouc 1 111 + 10 + 9 , 9 — 57 — 3 3 , 9 3 - 1937 — 4 6 , 4 

I n d i c e g é n é r a l . . . 125 6 2 9 — 2 — 0 , 3 — 6 8 — 9 , 8 7 - 1937 — 1 0 , 4 

D e m a i à j u i n , l ' i n d i c e d e s p r i x d e d é t a i l a m a r q u é 

u n e h a u s s e d e 8 p o i n t s , c e q u i le r a m è n e a p p r o x i m a -

t i v e m e n t a u n i v e a u d u m o i s d e f é v r i e r . C e t t e h a u s s e 

e s t le r é s u l t a t d e l ' a u g m e n t a t i o n d e s p r i x d e s p o m m e s 

d e t e r r e e t d e s œ u f s , d o n t les i n d i c e s s o n t r e s p e c t i v e -

m e n t p a s s é s d e 9 2 2 à 1 3 3 3 e t d e 5 3 0 à 5 7 0 . D ' u n m o i s 

à l ' a u t r e , 1 3 p r o d u i t s s o n t e n h a u s s e , 2 0 p r o d u i t s s o n t 

e n b a i s s e e t 2 1 p r o d u i t s s o n t i n c h a n g é s . 

Indices des prix de gros. 
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La consommation apparente de houille en Belgique. 

L'évolution d e la c o n s o m m a t i o n de houille e n Bel-

gique fournit u n e indication intéressante a u sujet de 

l'activité industrielle d u p a y s , celui-ci n e disposant 

g u è r e d'autres ressources e n m a t i è r e d'énergie q u e 

celles q u e lui offre l'exploitation d e ses bassins char-

bonniers. 

C'est à ce titre q u e n o u s publions ci-dessous u n e 

statistique m e n s u e l l e de la c o n s o m m a t i o n a p p a r e n t e 

de houille d e l ' U n i o n é c o n o m i q u e belgo-luxembour-

geoise. U est à p e i n e besoin de souligner le caractère 

nécessairement a p p r o x i m a t i f de cette statistique. Eta-

blie indirectement sur la base des chiffres relatifs à 

la p r o d u c t i o n , a u c o m m e r c e extérieur et a u m o u v e -

m e n t des stocks d é t e n u s p a r les c h a r b o n n a g e s , elle 

ignore, e n particulier, les variations des stocks accu-

m u l é s p a r les c o n s o m m a t e u r s p r o p r e m e n t dits. Elle 

est é g a l e m e n t influencée p a r le n o m b r e variable des 

jours ouvrables q u e présente c h a q u e m o i s . C o m m e , 

enfin, cette statistique c o n f o n d les c h a r b o n s indus-

triels et les c h a r b o n s domestiques, elle accuse des 

variations saisonnières très i m p o r t a n t e s . D ' u n e 

m a n i è r e générale, la c o n s o m m a t i o n d e c h a r b o n 

atteint son m i n i m u m a u cours des m o i s d'été et se 

relève p r o g r e s s i v e m e n t p o u r atteindre son m a x i m u m 

a u m o i s de d é c e m b r e (1). Telles sont les principales 

réserves q u e suggerent la n a t u r e de la d o c u m e n t a t i o n 

statistique disponible ainsi q u e les m é t h o d e s d e calcul 

q u i o n t été adoptées. U convient d e s'en inspirer 

d a n s l'interprétation des d o n n é e s q u i font l'objet d u 

tableau ci-après. 

C o m p a r é e a u x résultats d e l'année 1937, la consom-

m a t i o n a p p a r e n t e d e houille est e n recul appréciable 

d e p u i s le d é b u t d e l'année. E n fait, si l'on tient 

c o m p t e des influences saisonnières qui, n o r m a l e m e n t , 

doivent relever cette c o n s o m m a t i o n a u cours des m o i s 

d'hiver, le fléchissement est notable dès le dernier tri-

mestre d e l'année 1937. P o u r les cinq p r e m i e r s m o i s 

d e l'année, cette c o n s o m m a t i o n s'établit a p p r o x i m a -

t i v e m e n t à 12.030.000 tonnes contre 14.313.000 tonnes 

a u cours d e la m ê m e période d e 1937, soit u n e dimi-

n u t i o n d e 16 p . c. D e p u i s février, la c o n s o m m a t i o n 

est inférieure à la p r o d u c t i o n d e l'industrie natio-

nale. 

C e recul de la c o n s o m m a t i o n n e s'est q u e tardive-

m e n t traduit sur l'activité d e n o s c h a r b o n n a g e s . A u 

cours d u p r e m i e r trimestre d e cette a n n é e , la p r o d u c -

tion m e n s u e l l e m o y e n n e s'établissait encore à u n 

chiffre supérieur à celui d e l'exercice précédent. U est 

(1) S u i v a n t l e s c a l c u l s f a i t s par l ' I n s t i t u t de R e c h e r c h e s Econo-
m i q u e s , l e s v a r i a t i o n s s a i s o n n i è r e s de la c o n s o m m a t i o n de char-
b o n par m o i s - t y p e de 25 jours o u v r a b l e s s ' é tab l i ra i en t c o m m e 
s u i t : 

Janvier 105 
F é v r i e r 101 
Mars 99 
Avr i l 99 
Mai 98 
J u i n 96 

J u i l l e t 94 
Août 96 
S e p t e m b r e 98 
Octobre 99 
N o v e m b r e 105 
D é c e m b r e 110 

vrai q u e les stocks p o u v a i e n t être utilement réappro-

visionnés. T o m b é s à 488.000 tonnes à la fin d u m o i s 

d'août 1937, ils n e représentaient, a u d é b u t de jan-

vier, q u e 676.000 tonnes, soit u n p e u plus d e 6 jours 

d'extraction. D e p u i s cette é p o q u e , ils o n t a p p r o x i m a -

t i v e m e n t triplé. A 1.943.000 tonnes à la fin m a i , ils 

s'établissent a u m ê m e n i v e a u qu'en l'été 1936. A u j o u r -

d'hui, toutefois, les perspectives n e sont guère aussi 

e n c o u r a g e a n t e s qu'elles l'étaient à cette é p o q u e . 

L'évolution défavorable d u m a r c h é houiller a 

obligé l'industrie à ralentir l'extraction, d ' a u t a n t 

plus q u e les m o i s d'été c o r r e s p o n d e n t à u n e période 

de c o n s o m m a t i o n restreinte. A u s s i le c h ô m a g e d u 

l u n d i a-t-il fait sa réapparition d a n s u n b o n n o m b r e 

d e n o s c h a r b o n n a g e s . Certains c h a r b o n n a g e s c a m p i -

nois c h ô m e n t m ê m e d e u x jours p a r s e m a i n e . 

L e s importations de houille o n t f o r t e m e n t d i m i n u é 

et, depuis le m o i s d e m a r s , s'équilibrent avec n o s 

exportations à quelques milliers de tonnes près. 

D e p u i s le 1 e r avril, les contingents m e n s u e l s d'impor-

tation o n t été r a m e n é s à 335.000 tonnes. R a p p e l o n s 

q u e , d e p u i s le 1 e r avril 1937, les i m p o r t a t i o n s de char-

b o n s à coke n'avaient plus été soumises à a u c u n e 

limitation tandis q u e les i m p o r t a t i o n s d'autres char-

bons, fixées à 150.000 tonnes p a r m o i s , avaient été 

a u g m e n t é e s de 100.000 tonnes à partir d u 1 e r a o û t 

1937 (2). L a d i m i n u t i o n des contingents, à partir d u 

1 e r avril dernier, a y a n t d û être négociée avec les p a y s 

i m p o r t a t e u r s , elle n e se reflète qu'avec u n certain 

retard d a n s les statistiques d'importation. E n prin-

cipe, les d é p a s s e m e n t s de contingent sont à valoir sur 

les t o n n a g e s autorisés à l'importation a u cours des 

m o i s suivants. 

N o s exportations de houille, après avoir fléchi a u 

cours des d e u x p r e m i e r s m o i s d e l'année, se sont 

redressées à u n n i v e a u sensiblement égal a u n i v e a u 

m o y e n des a n n é e s 1936-1937. 

L e c o m m e r c e d'importation d e coke, q u i est destiné 

d a n s sa presque totalité a u G r a n d - D u c h é , reflète le 

recul sévère d e l'activité sidérurgique l u x e m b o u r -

geoise. E n Belgique, la p r o d u c t i o n d e l'industrie 

cokière, bien qu'en d i m i n u t i o n , se tient à u n n i v e a u 

satisfaisant. A u cours des cinq p r e m i e r s m o i s de 

l'année, la p r o d u c t i o n s'est, en effet, élevée à 

2.080.460 tonnes contre 2.298.240 tonnes a u cours d e la 

période c o r r e s p o n d a n t e d e l'année 1937, soit u n e 

d i m i n u t i o n de 9,5 p . c., alors q u e la p r o d u c t i o n d e 

fonte a reculé d ' u n e a n n é e à l'autre de 34,3 p . c. 

Cette divergence s'explique en fonction de divers fac-

teurs. D ' u n e part, n o s exportations d e coke, a u cours 

d u p r e m i e r trimestre d e 1938, sont encore en progrès 

très net p a r r a p p o r t a u x résultats des années précé-

dentes; elles ne subissent u n e d i m i n u t i o n i m p o r t a n t e 

qu'en avril. D ' a u t r e part, n o m b r e de n o s cokeries sont 

liées p a r des contrats de fourniture de g a z qu'elles n e 

(2) En fai t , d e p u i s le 15 j a n v i e r 1937, des s u p p l é m e n t s I l l i m i t é s 
de c o n t i n g e n t e m e n t a v a i e n t é t é autor i sés . 



Consommation apparente de houille crue 

(milliers de tonnes). 

M O I S 
Product ion 
d e houil le 

crue 

COMMERCE EXTÉRIEUR 
de HOUILLE CRUE 

COMMERCE EXTÉRIEUR DE COKE COMMERCE EXTÉRIEUR D'AGGLOMÉRÉS STOCKS 
Consom-
m a t i o n 
appa-
rente 

d e 
houi l le 
crue 

M O I S 
Product ion 
d e houil le 

crue 
Importâ t . E x p o r t â t . 

Commerce 

n e t 
I m p o r t â t . E x p o r t â t . 

Commerce n e t 

Importâ t . E x p o r t â t . 

Commerce n e t 

A u d é b u t 
d u m o i s 

Variat ions 
en cours 

d e 
m o i s (*) 

Consom-
m a t i o n 
appa-
rente 

d e 
houi l le 
crue 

M O I S 
Product ion 
d e houil le 

crue 
Importâ t . E x p o r t â t . 

Commerce 

n e t 
I m p o r t â t . E x p o r t â t . Chiffres 

bruts 

E q u i v a l e n t 
en houi l le 

crue 

Importâ t . E x p o r t â t . Chiffres 

bruts 

E q u i v a l e n t 
en houi l le 

crue 

A u d é b u t 
d u m o i s 

Variat ions 
en cours 

d e 
m o i s (*) 

Consom-
m a t i o n 
appa-
rente 

d e 
houi l le 
crue 

(1) (2) (3) W (5) (1 ) + (2) + (1) (2) (3) 
( 3 ) + ( 4 ) + ( 5 ) 

1936 Moyenne 2 . 3 2 3 323 395 — 72 213 104 + 109 + 142 9 4 4 — 35 — 31 2 . 0 9 4 + 125 2 . 4 8 7 
1937 Moyenne 2 . 4 7 3 514 3 6 0 + 154 2 6 6 110 + 156 + 203 14 53 — 39 — 35 637 + 3 2 2 . 8 2 7 

1937 J a n v i e r 2 . 4 6 6 4 2 1 370 + 51 2 4 4 117 + 127 + 165 11 5 2 — 41 — 37 1 . 0 6 2 + 2 3 0 2 . 8 7 5 
Févr ier 2 . 3 6 5 512 316 + 196 231 88 + 143 + 186 10 43 — 33 — 3 0 832 + 103 2 . 8 2 0 
Mars 2 . 6 1 1 5 0 0 325 - f 175 2 7 4 123 + 151 + 196 9 46 — 37 — 33 729 + 5 5 3 . 0 0 4 
Avri l 2 . 6 2 3 485 386 + 9 9 295 9 5 + 2 0 0 + 2 6 0 15 5 5 — 4 0 — 36 674 + 2 9 2 . 9 7 5 
Mai 2 . 2 9 8 4 5 8 397 + 61 300 1 0 0 + 2 0 0 + 2 6 0 1 4 55 — 41 — 37 6 4 5 + 57 2 . 6 3 9 
J u i n 2 . 5 1 2 559 4 0 4 + 155 297 109 + 188 + 2 4 4 16 6 2 — 46 — 41 588 + 77 2 . 9 4 7 
Ju i l l e t 2 . 2 7 4 593 333 + 2 6 0 287 9 5 + 192 4- 2 5 0 2 1 47 — 26 — 23 511 + 15 2 . 7 7 6 
A o û t 2 . 3 4 5 573 338 + 235 277 111 + 166 + 216 18 4 9 — 31 — 2 8 4 9 6 + 8 2 . 7 7 6 
Septembre 2 . 5 3 2 5 2 6 373 - f 153 2 6 9 140 + 129 + 168 18 56 — 38 — 34 488 — 16 2 . 8 0 3 
Octobre 2 . 5 9 3 541 374 + 167 2 5 5 120 + 135 + 175 11 6 3 — 52 — 47 5 0 4 — 1 8 2 . 8 7 0 
N o v e m b r e 2 . 4 8 1 5 3 9 354 + 185 2 4 4 109 + 135 + 175 9 6 0 — 51 — 46 5 2 2 — 73 2 . 7 2 2 
D é c e m b r e 2 . 5 8 2 4 5 7 343 + 114 2 1 4 112 + 102 + 133 12 4 8 — 36 — 32 5 9 5 — 8 1 2 . 7 1 6 

1938 Janv ier 2 . 5 6 6 4 6 6 2 0 4 + 2 6 2 185 128 + 57 + 74 12 5 1 — 39 — 35 676 — 2 1 8 2 . 6 4 9 
Février 2 . 4 6 3 4 4 4 2 9 2 + 152 1 6 0 132 + 2 8 + 36 10 5 4 — 4 4 — 4 0 8 9 4 — 2 5 5 2 . 3 5 6 
Mars 2 . 7 0 1 367 355 + 12 144 117 + 27 + 35 9 5 9 — 5 0 — 45 1 . 1 4 9 — 4 2 3 2 . 2 8 0 
Avri l 2 . 5 0 1 3 8 9 379 + 10 137 6 9 + 6 8 + 88 13 5 8 — 45 — 4 0 1 . 5 7 2 — 183 2 . 3 7 6 
Mai 2 . 4 6 3 4 5 8 417 + 41 143 76 + 67 + 87 15 53 — 3 8 — 3 4 1 . 7 5 5 — 188 2 . 3 6 9 
J u i n 2 . 4 0 5 1 . 9 4 3 

n ± : a u g m e n t o â o n } ^ c k p e n d a n t l e m o i s . 



peuvent respecter qu'en accumulant des stocks de 
coke. L'importance de ceux-ci n'est malheureusement 
pas connue, mais elle serait en sensible augmentation 
depuis quelques mois. 

Il n'est p a s sans intérêt de noter qu'en se b a s a n t 

toujours sur la m ê m e période d e référence, à savoir 

les cinq p r e m i e r s m o i s de l'année, la p r o d u c t i o n des 

cokeries des usines métallurgiques n'a q u e fort p e u 

d i m i n u é . A 1.014.970 t o n n e s en 1938, contre 1 million 

99.670 t o n n e s e n 1937, elle satisfait a p p r o x i m a t i v e -

m e n t a u x besoins d e la p r o d u c t i o n d e fonte q u i s'est 

élevée à 1.011.180 tonnes en 1938 contre 1 million 

518.510 tonnes en 1937 (3). L e s charges d e la d i m i n u -

tion d e la c o n s o m m a t i o n de coke p a r l'industrie sidé-

r u r g i q u e paraissent d o n c avoir été rejetées e n 

m a j e u r e partie sur les cokeries i n d é p e n d a n t e s . 

Les cokeries s'alimentent partiellement à l 'étranger 
pour leur approvisionnement en fines à coke. Autre-
fois, cette dépendance était très accusée. Vers les 
années 1929 et 1930, la consommation de houille étran-
gère dans les cokeries représentait plus de la moitié 
de la consommation totale. En 1936, elle ne représen-

(3) On c o m p t e q u ' i l f a u t e n v i r o n 1.050 kg . d e c o k e p a r t o n n e 
d e f o n t e . 

tait plus q u e 20,8 p . c. D e 1929 à 1937, p o u r u n e 

c o n s o m m a t i o n totale identique (8.233.000 t o n n e s envi-

ron), la p r o p o r t i o n des c h a r b o n s étrangers c o n s o m m é s 

est t o m b é e d e 52,5 <p. c. à 32 p . c. S u r la base des 

fournitures des c h a r b o n s belges en 1937, les besoins des 

cokeries en houilles étrangères p o u r des a n n é e s de 

c o n s o m m a t i o n réduite, telles les a n n é e s 1932 à 1934, 

ne s'élèveraient plus, en principe, q u ' à 10 p . c. a u 

m a x i m u m d e la c o n s o m m a t i o n totale. 

Depuis le début de l'année, la consommation de 
houille étrangère dans les cokeries belges est restée 
relativement importante. Pour les cinq premiers 
mois, elle s'est élevée, en effet, à 30,6 p. c. contre 
29,6 p. c. au cours de la période correspondante de 
l'année 1937. Ce résultat est uniquement le fai t des 
cokeries des usines métallurgiques dont la recours au 
combustible étranger a représenté 38,1 p. c. de la con-
sommation totale de fines à cokes contre 34,1 p. c. 
en 1937. Au mois de mai dernier, ce pourcentage a 
même atteint 39 p. c. Cette situation mérite d 'autant 
plus d'attention que le stock de fines à coke qui, à 
fin 1937, représentait 63.000 tonnes, s'élevait à 
814.000 tonnes au 31 mars 1938. A fin mai, il était 
passé à 390.000 tonnes environ. 

Consommation de charbons à coke par les cokeries 
(milliers de tonnes). 

COKERIES DES USINES MÉTALLURGIQUES ENSEMBLE DES CCKERIÏS 

Charbon 

belge 

Charbon 

étranger 
T o t a l 

% 
de charbon 

étranger 

Charbon 

belge 

Charbon 

étranger 
Tota l 

% 
de charbon 

étranger 

1935 _ 5 . 1 7 4 1 . 4 6 5 6 . 6 3 9 2 2 , 1 
1936 2 . 6 1 8 9 0 9 3 . 5 2 7 2 5 , 8 5 . 6 6 5 1 . 4 7 5 7 . 1 4 0 2 0 , 7 

2 . 5 5 3 1 . 4 8 8 4 . 0 4 1 3 6 , 8 5 . 5 9 7 2 . 6 3 7 8 . 2 3 4 3 2 , 0 
1937 Janvier-Mai 1 . 0 2 4 531 1 . 5 5 6 3 4 , 1 2 . 2 7 4 958 3 . 2 3 2 2 9 , 6 
1938 Janvier-Mai 9 0 6 557 1 . 4 6 3 3 8 , 1 2 . 0 5 8 9 0 9 2 . 9 6 6 3 0 , 6 

L a p r o d u c t i o n d'agglomérés d e houille est encore 

eu a v a n c e sur celle de l'année précédente si l'on c o m -

p a r e les résultats des cinq p r e m i e r s m o i s . J u s q u ' à 

présent, le c o m m e r c e d'exportation de ces produits n e 

t é m o i g n e d ' a u c u n signe d e fléchissement; il s'établit 

m ê m e en progrès sur les chiffres d e l'exercice précé-

dent. 

Le chômage au mois de juin 1938. 

L'Office national d u P l a c e m e n t et d u C h ô m a g e c o m -

m u n i q u e l'information suivante, relative à la situa-

tion d u m a r c h é d e l'emploi a u m o i s d e juin 1938. 

P a r r a p p o r t a u m o i s d e juin 1937, le total des 

c h ô m e u r s contrôlés a u m o i s de juin 1938 a a u g m e n t é 

d e 70,2 p . c. P a r province, la situation s'établit 

c o m m e suit : 

TOTAL DES CHÔMEURS 
Augmenta -

P R O V I N C E S t i o n en % 
J u i n 1937 J u i n 1938 

t i o n en % 

Luxembourg 383 1 . 0 2 6 1 6 7 , 9 
2 . 4 9 9 5 . 7 4 0 1 2 9 , 7 

1 3 . 5 5 2 3 0 . 0 7 1 1 2 1 , 9 
2 7 . 8 6 3 5 1 . 4 1 6 8 4 , 5 

Flandre Orientale 4 0 . 6 5 9 6 9 . 8 0 4 7 1 , 7 
3 . 0 9 5 5 . 1 9 7 6 7 , 9 

Flandre Occidentale 2 9 . 2 1 9 4 4 . 5 4 6 5 2 , 5 
1 7 . 5 9 9 2 6 . 7 8 6 5 2 , 2 
3 4 . 5 2 2 5 3 . 6 5 8 4 6 , 9 

L E ROYAUME 1 6 9 . 3 9 1 2 8 8 . 2 4 4 7 0 , 2 

A une année de distance, ce sont les provinces wal-
lonnes qui manifestent la plus forte aggravation de 
chômage. Si l'on groupe les provinces par régions, on 
obtient, en effet, les chiffres suivants ; 



R É G I O N S 

TOTAL DES CHÔMEURS 
A u g m e n t a -
t i o n e n % R É G I O N S 

J u i n 1937 J u i n 1938 

A u g m e n t a -
t i o n e n % 

P a y s wal lon 
P a y s f l a m a n d 
B r a b a n t 

L E ROYAUME 

4 4 . 2 9 7 
1 0 7 . 4 9 5 

1 7 . 5 9 9 

8 8 . 2 5 3 
1 7 3 . 2 0 5 

2 6 . 7 8 6 

9 9 , 2 
6 1 , 1 
5 2 , 2 

P a y s wal lon 
P a y s f l a m a n d 
B r a b a n t 

L E ROYAUME 1 6 9 . 3 9 1 2 8 8 . 2 4 4 7 0 , 2 

C e s d o n n é e s m o n t r e n t q u e d e juin 1937 à juin 

1938, le n o m b r e des c h ô m e u r s a a u g m e n t é d e 61 p . c. 

d a n s le p a y s flamand et d e 99 p . c. d a n s le p a y s 

w a l l o n . U y a lieu de noter q u ' a v a n t la recrudescence 

générale d u c h ô m a g e , les provinces w a l l o n n e s 

offraient le risque d e c h ô m a g e le plus faible. E n juin 

1938, le p a y s flamand présente encore d e u x fois 

a u t a n t de c h ô m e u r s q u e le p a y s w a l l o n . 

L ' a u g m e n t a t i o n d u c h ô m a g e n'a p a s été la m ê m e 

en ce q u i concerne les c h ô m e u r s c o m p l e t s et les chô-

m e u r s partiels. L e n o m b r e des c h ô m e u r s c o m p l e t s n'a 

a u g m e n t é q u e de 34,1 p . c., tandis q u e celui des 

c h ô m e u r s partiels a plus q u e doublé. 

Ju in 1937 Ju in 1938 
A u g m e n t a -
t ion en % 

Chômeurs complets 8 6 . 5 3 0 1 1 5 . 9 9 8 3 4 , 1 
Chômeurs partiels 8 2 . 8 6 1 1 7 2 . 2 4 6 1 0 7 , 9 

L a répartition des c h ô m e u r s complets et des chô-

m e u r s partiels p a r province et p a r région s'établit 

c o m m e suit : 

Chômeurs complets. 

J U I N 1937 J U I N 1938 D e 
juin 1937 

à 
ju in 1938 

(en % ) 

D e 
juin 1937 

à 
ju in 1938 

(en % ) 
Chiffres 
absolus 

0/ /o Chiffres 
absolus 

% 

D e 
juin 1937 

à 
ju in 1938 

(en % ) 

L u x e m b o u r g . . . 
F l a n d r e Occ id . . 
N a m u r 
Brabant 
F landre Orient. 
Anvers 
Liège 
H a i n a u t 
Limbourg 

197 
1 2 . 4 1 1 

1 . 1 0 5 
1 1 . 8 4 0 
2 0 . 0 1 5 
2 0 . 4 5 1 

5 . 0 7 1 
1 4 . 0 0 7 

1 . 4 3 3 

0 , 2 
1 4 , 3 

1 , 3 
1 3 , 7 
2 3 . 1 
2 3 , 6 

5 , 9 
1 6 . 2 

1 . 7 

351 
1 9 . 3 5 2 

1 . 5 9 0 
1 6 . 2 4 2 
2 7 . 2 1 0 
2 7 . 0 0 1 

6 . 5 1 3 
1 6 . 3 4 9 

1 . 3 9 0 

0 , 3 
1 6 , 7 

1 , 4 
1 4 . 0 
2 3 , 4 
2 3 , 3 

5 , 6 
1 4 . 1 

1 , 2 

+ 7 8 , 2 
+ 5 5 , 9 
- f 4 3 , 9 
+ 3 7 , 2 
+ 3 5 , 9 
+ 3 2 , 0 
+ 2 8 , 4 
+ 1 6 , 7 
— 3 , 0 

P a y s f l a m a n d . . 
P a y s wal lon . . . 
Brabant 

5 4 . 3 1 0 
2 0 . 3 8 0 
1 1 . 8 4 0 

6 2 , 8 
2 3 , 5 
1 3 , 7 

7 4 . 9 5 3 
2 4 . 8 0 3 
1 6 . 2 4 2 

6 4 , 6 
2 1 , 4 
1 4 , 0 

+ 3 8 , 0 
+ 2 1 , 7 
+ 3 7 , 2 

L E ROYAUME . . 8 6 . 5 3 0 1 0 0 , 0 1 1 5 . 9 9 8 1 0 0 , 0 + 3 4 , 1 

Chômeurs partiels. 

J U I N 1937 J U I N 1938 D e 
ju in 1937 

Chiffres Chiffres 
à 

ju in 1938 
absolus abso lus (en % ) 

Luxembourg . . 186 0 , 2 675 0 , 4 + 2 6 2 , 9 
1 . 3 9 4 1 , 7 4 . 1 5 0 2 , 4 + 1 9 7 , 7 
8 . 4 8 1 1 0 , 2 2 3 . 5 5 8 1 3 , 7 + 1 7 7 , 8 

1 3 . 8 5 6 1 6 , 7 3 5 . 0 6 7 2 0 , 4 + 1 5 3 , 1 
1 . 6 6 2 2 , 0 3 . 8 0 7 2 , 2 + 1 2 9 , 1 

F landre Orient. 2 0 . 6 4 4 2 4 , 9 4 2 . 5 9 4 2 4 , 7 + 1 0 6 , 1 
1 4 . 0 7 1 1 7 , 0 2 6 . 6 5 7 1 5 , 5 + 8 9 , 4 

5 . 7 5 9 7 , 0 1 0 . 5 4 4 6 , 1 + 8 3 , 1 
F landre Occ id . . 1 6 . 8 0 8 2 0 , 3 2 5 . 1 9 4 1 4 , 6 + 4 9 , 9 

P a y s f l a m a n d . 5 3 . 1 8 5 6 4 , 2 9 8 . 2 5 2 5 7 , 1 + 8 4 , 7 
P a y s wa l lon . . . 2 3 . 9 1 7 2 8 , 9 6 3 . 4 5 0 3 6 , 8 + 1 6 5 , 3 

5 . 7 5 9 6 , 9 1 0 . 5 4 4 6 , 1 + 8 3 , 1 

L E ROYAUME . 8 2 . 8 6 1 1 0 0 , 0 1 7 2 . 2 4 6 1 0 0 , 0 + 1 0 7 , 7 

L ' a u g m e n t a t i o n d u n o m b r e des c h ô m e u r s d a n s les 

provinces w a l l o n n e s est d o n c d u e à u n e forte recru-

descence d u c h ô m a g e partiel. A u n e a n n é e de dis-

tance, la p a r t d u p a y s w a l l o n d a n s le total des 

c h ô m e u r s partiels est ainsi m o n t é e de 28,9 p . c. à 

36,8 p . c. tandis q u e celle d u p a y s flamand s'est 

réduite d e 64,2 p . c. à 57,1 p . c. L a p a r t d u p a y s 

w a l l o n d a n s le n o m b r e des c h ô m e u r s complets a dimi-

n u é , tandis q u e celle d u p a y s flamand a a u g m e n t é . 

D a n s toutes les provinces, la F l a n d r e occidentale 

exceptée, l'augmentation d u c h ô m a g e partiel est plus 

i m p o r t a n t e q u e celle d u c h ô m a g e complet. E n consé-

q u e n c e , l'importance proportionnelle d u c h ô m a g e par-

tiel s'est accrue. 

A u m o i s d e juin 1938, le p o u r c e n t a g e des c h ô m e u r s 

partiels d a n s le total des c h ô m e u r s a d o n c atteint 

59,8 p. c. C'est là le p o u r c e n t a g e le plus élevé, c o m -

p a r a t i v e m e n t a u x autres m o i s d e quatre semaines, 

d e p u i s q u e le n o m b r e de c h ô m e u r s partiels a dépassé 

p o u r la p r e m i è r e fois celui des c h ô m e u r s complets 

(en juillet 1937). 

MOIS Chômeurs T o t a l R a p p o r t MOIS part ie l s de (1) à (2) 
( D (2) 

1937 Octobre 9 4 . 8 4 6 1 8 8 . 1 3 9 5 0 , 4 
Décembre 1 7 4 . 6 9 1 3 1 1 . 6 5 1 5 6 , 0 

1938 Févr ier 1 9 7 . 9 5 2 3 3 9 . 9 6 0 5 8 , 2 
1 5 4 . 5 8 7 2 8 6 . 9 4 2 5 3 , 9 
1 5 3 . 0 0 2 2 7 5 . 9 0 3 5 5 , 5 
1 7 2 . 2 4 6 2 8 8 . 2 4 4 5 9 , 8 



INFORMATIONS LÉGALES. 

Ces informations rappellent les lois et arrêtés qui 
revêtent un intérêt particulier au point de vue de 
Véconomie générale du pays et qui ont fait l'objet 
d'une publication au M o n i t e u r au cours du mois pré-
cédant celui de la parution cki Bulletin. 

Seuls les lois et arrêtés les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple mention accompagnée 
d'une notice explicative est consacrée aux autres 
textes législatifs. 

Afin de faciliter la consultation de ces informations, 
ces lois et arrêtés seront groupés sous les rubriques 
suivantes: 

I. Législation écono7nique et sociale générale. 
II. Législation financière publique et privée. 

III. Législation commerciale intérieure. 
IV. Législation commerciale extérieure. 

V. Législation industrielle. 
VI. Législation du travail. 

VII. Législation internationale. 

A titre exceptionnel, les informations légales de ce 
bidletin mentionnent un certain nombre de lois et 
arrêtés publiés depuis le début de Vannée. 

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE. 

Loi du 15 janvier 1938 
relative à la création d'un Office national du lait et de ses 

dérivés (Moniteur , 2 février 1938, p. 458). 

L e R o i p e u t instituer u n établissement public doté 

de la personnalité civile, sous la d é n o m i n a t i o n : 

« Office national d u lait et de ses dérivés. ». L'Office 

a u r a p o u r mission, d a n s les limites tracées p a r le 

M i n i s t r e de l'Agriculture, d'apporter son concours à 

ce d é p a r t e m e n t , e n v u e d e p r o m o u v o i r l'amélioration 

d e la p r o d u c t i o n , d e la distribution et d u m a r c h é 

d u lait et de ses dérivés. L e r è g l e m e n t d e l'Office 

est arrêté p a r le R o i . L'Office est géré p a r u n con-

seil d'administration d o n t le R o i fixe la composi-

tion et n o m m e les m e m b r e s . Il est placé sous le con-

trôle d u Ministre de l'Agriculture. 

C e t Office a été institué p a r arrêté royal d u 15 jan-

vier 1938 ( M o n i t e u r d u 2 février, p. 459). 

Arrêté ministériel du 20 avril 1938 
réglant l'exécution de l'arrêté royal du 12 juillet 1937 concer-

nant la statistique du tourisme (Moniteur, 19 mai 1938, 
p. 3324). 

C e t arrêté fixe la n a t u r e et la périodicité des ren-

seignements à fournir p a r les personnes o u entre-

prises intéressées, ainsi q u e le rôle des administra-

tions c o m m u n a l e s p o u r ce q u i concerne les relevés en 

question. 

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE. 

Arrêté royal du 2 décembre 1937 
portant création d'un service du crédit public (Moniteur , 21 jan-

vier 1938, p. 246). 

Vu l a lo i d u 10 j u i n 1937 r e l a t i v e à l a c o o r d i n a t i o n d e l 'act i -
v i té , de l ' organ i sa t ion e t d e s a t t r i b u t i o n s de cer ta ines inst i -
t u t i o n s d ' i n t é r ê t p u b l i c ; — Vu Notre a r r ê t é d u 22 octobre 
1937 i n s t i t u a n t u n conse i l d e s i n s t i t u t i o n s de créd i t ; — 
Vu l ' arrê t é d u 2 avr i l 1925, p o r t a n t r è g l e m e n t o r g a n i q u e d e s 
a d m i n i s t r a t i o n s c e n t r a l e s d u Min i s t ère des F i n a n c e s ; — Sur la 
p r o p o s i t i o n d e Notre Min i s t re d e s F i n a n c e s e t d e l ' av i s du Comité 
d u b u d g e t e t d e Notre Consei l d e s Min i s tres , — Nous avons arrêté 
eti a r r ê t o n s : 

Article premier. Il est créé a u Ministère des 

F i n a n c e s u n service c h a r g é d'assister le Ministre des 

F i n a n c e s d a n s la p r é p a r a t i o n et l'exécution d e toutes 

les m e s u r e s q u i concernent l'organisation, la coordi-

n a t i o n et la surveillance d e l'activité des représen-

tants de l'Etat, désignés p a r le Ministre des F i n a n c e s 

o u n o m m é s sur sa proposition, p a r le R o i , a u p r è s des 

sociétés, o r g a n i s m e s o u institutions d'intérêt public 

créés p a r u n e loi, o u bénéficiant d ' u n e dotation o u 

d ' u n e garantie d e l'Etat, o u q u i s o n t s o u m i s à sa sur-

veillance, o u d a n s l'administration desquels l'Etat 

intervient. 

C e service s o u m e t a u Ministre des F i n a n c e s toutes 

les propositions utiles visant la désignation et l'acti-

vité des m a n d a t a i r e s , commissaires o u délégués a u p r è s 

des sociétés o u institutions visées à l'alinéa précédent. 

Il est é g a l e m e n t c h a r g é d'assister le M i n i s t r e des 

F i n a n c e s d a n s la p r é p a r a t i o n et l'exécution d e toutes 

les m e s u r e s q u i concernent le conseil des institutions 

de crédit et d a n s l'étude des m e s u r e s se r a p p o r t a n t 

a u statut juridique des sociétés, o r g a n i s m e s o u insti-

tutions d'intérêt public visés a u p r e m i e r alinéa d u 

présent article. 

Art. 2. C e service est d é n o m m é « Service d u crédit 

public » et est placé sous la direction d'un directeur 

général o u d ' u n fonctionnaire o c c u p a n t ce r a n g p a r 

assimilation. 

Art. 3. L e personnel p e r m a n e n t d u Service d u cré-

dit public est c o m p o s é : 

1° D u directeur général visé à l'article 2 ; 

2° D ' u n fonctionnaire, d o n t l'assimilation d e g r a d e 

est d é t e r m i n é e p a r le traitement. C e traitement sera 

a u maxijjjupi celui q u i est attribué a u x directeurs; 



3° D ' u n c o m m i s a u x écritures et d'un sténo-dactylo- j 

g r a p h e . 

Art. i. Le p e r s o n n e l d u se rv ice p o u r r a c o m p r e n d r e 
é g a l e m e n t des c o n t r ô l e u r s ag réés , p o r t a n t le t i t r e de 
c o m m i s s a i r e s , d é l é g u é s ou c o n t r ô l e u r s d u G o u v e r n e -
m e n t , e t c h a r g é s de m a n d a t s de c o n t r ô l e a u p r è s des 
sociétés , o r g a n i s m e s ou i n s t i t u t i o n s visés à l ' a r t i c l e 1e r . 
Le M i n i s t r e des F i n a n c e s d é t e r m i n e r a les c o n d i t i o n s 
r equ i se s p o u r l e u r a g r é a t i o n e t l e u r d é s i g n a t i o n , e t 
fixera l e u r t r a i t e m e n t . 

Art. 5. N o t r e M i n i s t r e des F i n a n c e s es t c h a r g é de 
l ' e x é c u t i o n d u p r é s e n t a r r ê t é . 

Arrêté roya l du 18 avri l 1938 
organisant l'Office national du Ducroire et déterminant les 

conditions auxquelles est subordonné l'octroi de la garantie 
de bonne fin du Gouvernement pour des opérations à l'étran-
ger (Moniteur, 6 mai 1938, p. 3013). 

Vu la l o i d u 2 août 1932, m o d i f i é e par l e s arrê tés r o y a u x du 
10 janv ier 1935 e t du 22 oc tobre 1937, au tor i sant le G o u v e r n e m e n t 
à garant ir la b o n n e f in d 'opérat ions d ' e x p o r t a t i o n et , n o t a m m e n t , 
l e s ar t i c l e s 8 e t 13 de c e t t e l o i , a i n s i c o n ç u s : 

« Art. 8. Le Roi d é t e r m i n e de que l l e façon l a g a r a n t i e de b o n n e 
f in e s t accordée . Il d é t e r m i n e r a é g a l e m e n t de q u e l l e façon c e t t e 

Garant ie pourra être t r a n s f é r é e à u n ou des t i e r s qu i f a c i l i t e r o n t 
e x é c u t i o n de l 'opérat ion . 
» Art. 13. Des arrê tés r o y a u x r é g l e r o n t l ' e x é c u t i o n de la p r é s e n t e 

loi , n o t a m m e n t e n ce qu i c o n c e r n e l 'organ i sa t ion e t la compé-
t e n c e des o r g a n i s m e s chargés d e son a p p l i c a t i o n , l 'agréat ion des 
s o c i é t é s d 'assurance-crédi t , l e r è g l e m e n t des s i n i s t r e s e t l e s moda-
l i t é s de p a i e m e n t d e s c o m m i s s i o n s 

Cons idérant qu' i l c o n v i e n t d ' ins t i tuer en e n d é t e r m i n a n t l e 
f o n c t i o n n e m e n t e t l e s a t tr ibut ions , l e s rouages de l 'Off ice nat io-
n a l du Ducroire chargé de l ' a p p l i c a t i o n de la lo i du 2 août 1932 
p r é c i t é e ; c o n s i d é r a n t qu' i l c o n v i e n t de f ixer l e s c o n d i t i o n s aux-
q u e l l e s e s t s u b o r d o n n é l 'octroi de la garant ie de b o n n e f in d u 
G o u v e r n e m e n t pour des v e n t e s à l ' é tranger rentrant d a n s l e s caté-
gor ies A e t B p r é v u e s à l ' ar t i c l e 2 de l a l o i d u 2 a o û t 1932, m o d i -
fiée par l 'arrêté royal d u 22 octobre 1937, savoir : 

« A. Opérat ions c o n c l u e s o u à c o n c l u r e avec ; 
» lo Des a d m i n i s t r a t i o n s p u b l i q u e s o u des e n tr e pr i s e s chargées 

d 'un serv ice p u b l i c d a n s d e s Eta t s é t rangers ; 
» 2o Des i m p o r t a t e u r s dont l e s p a i e m e n t s s o n t garant i s par u n 

Etat é t ranger ; 
» B. Ventes à l ' é tranger d o n t l e r i sque e s t couver t pour part ie 

par u n e soc ié té d 'as surance -créd i t agréée. » 
Vu l e s arrêtés r o v a u x du 22 janv ier 1935, d u 8 avri l 1935, du 

14 m a l 1935 e t du 6 m a l 1936 : lo o r g a n i s a n t l 'Office n a t i o n a l du 
Ducroire , e t 2o d é t e r m i n a n t l e s c o n d i t i o n s a u x q u e l l e s e s t subor-
d o n n é l 'octroi de la garant ie de b o n n e f in du G o u v e r n e m e n t pour 
l e s opérat ions à l 'é tranger r e n t r a n t d a n s l e s ca tégor ies A e t B 
p r é v u e s à l 'art ic lo 2 d e la l o i du 2 a o û t 1932; — Cons idérant 
qu' i l c o n v i e n t de coordonner en l e s p r é c i s a n t cer ta ines d ispos i -
t i ons d e s arrê tés r o y a u x p r é c i t é s ; — Sur la propos i t i on d e Notre 
Mini s tre des Classes m o y e n n e s e t des Affaires é c o n o m i q u e s e t de 
Notre Minis tre des F i n a n c e s , — N o u s avons arrêté e t arrê tons : 

T I T R E IER. — COMPOSITION ET FONCTIONNEMENT 
DE L'OFFICE NATIONAL DU DUCROIRE. 

Institution et composition de l'Office national 
du Ducroire. 

Article premier. L'Office national d u D u c r o i r e est 

chargé d'accorder la garantie de b o n n e fin d u G o u v e r -

n e m e n t , suivant les règles déterminées p a r la loi d u 

2 a o û t 1932, modifiée p a r les arrêtés r o y a u x d u 

10 janvier 1935 et d u 22 octobre 1937. 

Il a son siège d a n s l'agglomération bruxelloise. 

Art. S. L'Office national d u D u c r o i r e c o m p r e n d u n 

conseil consultatif et de contrôle et u n conseil d'ad-

ministration. 

L e conseil consultatif et de contrôle est c o m p o s é 

d'un président et d e d o u z e à quatorze m e m b r e s 

n o m m é s et révocables p a r le R o i . L e u r m a n d a t a u n e 

d u r é e de trois a n s et p e u t être renouvelé. L e s m e m -

bres d u conseil consultatif et de contrôle ont droit 

a u r e m b o u r s e m e n t d e leurs frais de d é p l a c e m e n t . 

L e conseil p e u t désigner d a n s son sein u n vice-pré-

sident. 

L e conseil d'administration est c o m p o s é d ' u n pré-

sident et de quatre m e m b r e s n o m m é s et révocables 

p a r le R o i . L e u r s suppléants sont n o m m é s et p e u v e n t 

être révoqués p a r le R o i . 

L e président et d e u x m e m b r e s d u conseil d'admi-

nistration sont choisis respectivement sur trois listes 

doubles d o n t u n e est présentée p a r le comité d e direc-

tion de la B a n q u e N a t i o n a l e d e Belgique, u n e p a r 

la Société nationale d e Crédit à l'Industrie et u n e 

p a r l'Office d e R e d r e s s e m e n t é c o n o m i q u e . 

L e conseil d'administration n e p e u t c o m p r e n d r e de 

m e m b r e d e l'une des d e u x C h a m b r e s législatives et 

n e p e u t c o m p r e n d r e plus d ' u n m e m b r e exerçant u n e 

fonction quelconque d a n s u n e b a n q u e visée a u titre I e r 

d e l'arrêté n° 185 d u 9 juillet 1935 o u d a n s u n e société 

c o m m e r c i a l e o u à f o r m e c o m m e r c i a l e détenant directe-

m e n t o u indirectement vingt-cinq p o u r cent d u capi-

tal d'une telle b a n q u e . 

L e m a n d a t des administrateurs a u n e d u r é e d e trois 

ans et p e u t être renouvelé. 

L e s administrateurs o n t droit à des jetons d e pré-

sence et a u r e m b o u r s e m e n t d e leurs frais d e déplace-

m e n t et d e séjour. 

L e conseil d'administration est assisté d a n s ses 

fonctions p a r u n directeur et u n secrétaire n o m m é s 

p a r le R o i et révocables p a r L u i . 

Les Ministres des Finances, des Classes m o y e n n e s 

et des Affaires é c o n o m i q u e s , des Affaires étrangères 

et d u C o m m e r c e extérieur désignent c h a c u n a u p r è s d u 

conseil d'administration u n délégué et son suppléant. 

C e s délégués p e u v e n t é g a l e m e n t assister a u x séances 

d u conseil consultatif et d e contrôle de l'Office. 

Ils p e u v e n t opposer leur veto, c o n j o i n t e m e n t o u 

s é p a r é m e n t , à l'exécution d e toute décision q u i serait 

contraire soit a u x lois, soit a u x statuts, soit à l'inté-

rêt général. Si le ministre c o m p é t e n t n'a p a s statué 

d a n s u n délai de huit jours francs après la date d e 

remise d u dossier a u délégué o p p o s a n t , la décision 

p o u r r a être exécutée. 

L e veto sera consigné sur l'ordre d u jour d o n t fait 

m e n t i o n l'article 6. Il sera contresigné p a r le prési-

d e n t et p a r le o u les délégués ministériels q u i l'ont 

formulé. L a r é m u n é r a t i o n des délégués est fixée et 

p a y é e p a r les soins d u Ministre des F i n a n c e s et sup-

portée p a r l'Office. 

L e conseil consultatif et d e contrôle et le conseil 

d'administration réunis f o r m e n t l'assemblée plénière. 

Art. 3. L e conseil d'administration p e u t déléguer 

trois m e m b r e s , sous réserve d ' a p p r o b a t i o n p a r le 

Ministre des Classes m o y e n n e s et des Affaires écono-

m i q u e s , en v u e d e f o r m e r le comité restreint de l'assu-

rance-crédit q u i statuera sur les d e m a n d e s de la caté-

gorie B, présentées p a r la o u les sociétés d'assurance-

crédit agréées. A u x séances d u comité restreint 

assisteront les trois délégués ministériels o u leurs sup-

pléants. 

Conseil d'administration. 

Art. 4. L e conseil d'administration a la gestion des 

affaires courantes. 

Il se réunit sur convocation d e son président. 

U statue sur les d e m a n d e s d e garantie d e b o n n e 

fin. 

U est chargé spécialement : 

1. P o u r les opérations d e la catégorie A : 
a ) D e déterminer, d a n s c h a q u e cas particulier, la 

partie de la perte nette définitive jusqu'à concur-

rence de laquelle la garantie d u G o u v e r n e m e n t p e u t 

être accordée ; 

b) D'autoriser la cession de la garantie à des tiers 

o u le m a i n t i e n d a n s le cas p r é v u à l'article 27; 

c) E n cas de n o n - p a i e m e n t a u x échéances, d e déter-

m i n e r l a perte éventuelle et d o décider, après s 'être 



concerté avec le bénéficiaire de la garantie, et le cas 

échéant, avec les garants, des m e s u r e s conservatoires 

à p r e n d r e . 

2. P o u r les opérations d e la catégorie B : 

D e d o n n e r son avis sur les traités d e réassurance à 

conclure avec les sociétés d'assurance-crédit agréées. 

Comité restreint. 

Art. 5. L e comité restreint est c h a r g é : 

P o u r les opérations de la catégorie B : 

D e décider si les polices offertes en réassurances en 

exécution des traités passés entre l'Office et les assu-

reurs p e u v e n t être acceptées et d e fixer le pourcen-

tage d e réassurance à c h a r g e d e l'Office. 

Toutefois, p o u r les affaires urgentes, ce comité 

p o u r r a charger u n d e ses m e m b r e s , assisté d u délégué 

d u M i n i s t r e des F i n a n c e s et d u directeur de l'office, 

de p r e n d r e les décisions p r é v u e s à l'alinéa précédent. 

Art. 6. L'ordre d u jour revêtu des avis d u conseil 

d'administration (ou d u comité restreint) est notifié 

i m m é d i a t e m e n t a u M i n i s t r e des Classes m o y e n n e s et 

des Affaires é c o n o m i q u e s . 

S a u f opposition d e ce dernier, signifiée d a n s les 

huit jours francs d e la notification a u directeur de 

l'Office national d u D u c r o i r e , les décisions sont exé-

cutoires et notifiées a u x intéressés p a r les soins d u 

directeur. 

Toutefois, p o u r les contrats de la catégorie A , d a n s 

lesquels la garantie porte sur u n m o n t a n t supérieur 

à 2 millions, o u p o u r des polices o u propositions d e 

police de la catégorie B, q u i c o m p o r t e n t des limites 

m a x i m a de crédit supérieures à 2.000.000 d e francs 

p a r i m p o r t a t e u r étranger, la garantie n e p o u r r a être 

d o n n é e q u e m o y e n n a n t l'approbation d u M i n i s t r e des 

Finances. U e n sera de m ê m e lorsque la d u r é e d u 

crédit dépasse trois ans, quel q u e soit l'import de 

la créance. Toutefois, l'approbation d u Ministre des 

F i n a n c e s ne sera p a s requise lors d u transfert de la 

garantie à des tiers o u lors d u m a i n t i e n de la g a r a n -

tie en cas d e modification des délais de fourniture o u 

en cas de modification des modalités de p a i e m e n t lors-

qu'il n'en résulte p a s u n e a g g r a v a t i o n d u risque. 

A défaut d'opposition signifiée p a r le M i n i s t r e des 

F i n a n c e s a u directeur d e l'Office national d u 

D u c r o i r e d a n s les quinze jours francs de la remise 

d u dossier a u délégué d e ce Ministre, l'approbation 

sera considérée c o m m e acquise. 

Conseil consultatif et de contrôle. 

Art. 7. L e conseil consultatif et de contrôle se 

réunit sur convocation d u président. 

U d o n n e son avis sur toutes les questions concer-

n a n t l'exécution de la loi d u 2 a o û t 1932, modifiée p a r 

les arrêtés r o y a u x d u 10 janvier 1935 et d u 22 octo-

bre 1937, q u i lui sont soumises p a r l'un des trois 

Ministres des Classes m o y e n n e s et des Affaires écono-

m i q u e s , des F i n a n c e s o u des Affaires étrangères et 

d u C o m m e r c e extérieur. 

L e s m e m b r e s d u conseil consultatif et de contrôle 

p e u v e n t p r e n d r e connaissance, sans d é p l a c e m e n t , des 

décisions d u conseil d'administration ainsi q u e des 

pièces q u i s'y rapportent. 

Art. 8. L e conseil consultatif et d e contrôle et le 

conseil d'administration se réunissent en assemblée 

plénière à la d e m a n d e et sous la présidence d u pré-

sident d u conseil consultatif et d e contrôle, et a u 

m o i n s u n e fois p a r a n , p o u r arrêter les t e r m e s d u 

r a p p o r t a n n u e l sur les e n g a g e m e n t s contractés à pré-

senter a u x C h a m b r e s législatives, e n exécution de 

l'article 12 de la loi. 

L'assemblée plénière est chargée, en outre, d e 

d o n n e r son avis : 

1° S u r les d e m a n d e s t e n d a n t à c o m p r e n d r e d a n s 

la garantie, le p a i e m e n t des t r a v a u x à l'étranger 

p o u r u n m o n t a n t supérieur à 25 p . c. d u m o n t a n t 

total d e l'opération : 

2° S u r l'agréation des sociétés d'assurance-crédit. 

L e conseil consultatif et de contrôle, le conseil 

d'administration et le comité restreint, d e m ê m e q u e 

l'assemblée plénière, délibèrent quel q u e soit le 

n o m b r e des m e m b r e s présents. L e s décisions sont 

prises à la simple majorité des suffrages; elles sont 

motivées. E n cas de p a r t a g e des voix, la proposition 

est rejetée. 

Direction de l'Office national du Ducroire. 

Art. 9. L e conseil d'administration est assisté d a n s 

ses fonctions p a r u n directeur et u n secrétaire 

n o m m é s p a r le R o i et révocables p a r L u i . 

S o u s réserve d ' a p p r o b a t i o n d u Ministre des 

Classes m o y e n n e s et des Affaires é c o n o m i q u e s , leur 

traitement est fixé p a r 1e conseil d'administration 

d a n s les limites d u b a r è m e a p p l i q u é respectivement 

a u x directeurs et a u x sous-directeurs des a d m i n i s -

trations centrales a u x q u e l s ils sont assimilés. 

L e directeur remplit a u p r è s d u conseil d'adminis-

tration les fonctions de r a p p o r t e u r , il exécute les 

décisions d e l'Office national d u D u c r o i r e , o r d o n n e 

toutes les opérations, dirige et surveille le travail 

des b u r e a u x , assure la b o n n e tenue des écritures et 

veille à l'imputation régulière des dépenses d ' a d m i -

nistration. 

E n cette qualité, il représente l'office d a n s les rela-

tions avec les tiers, il instruit les affaires proposées, 

recueille les i n f o r m a t i o n s nécessaires, f o r m e les dos-

siers des affaires et fait des propositions. 

U assure la liaison entre l'office et l'administra-

tion d o n t celui-ci d é p e n d , d ' u n e part, et entre l'office 

et les sociétés d'assurance-crédit agréées, d'autre part. 

Il représente l'office d a n s les actes publiés et sous 

seing privé. 

L e s actions judiciaires, tant immobilières q u e 

mobilières, sont exercées en d e m a n d a n t et e n défen-

d a n t , à ses poursuites et diligences. 

U est c o m p t a b l e des deniers et est dispensé de 

fournir caution. 

11 s o u m e t a n n u e l l e m e n t a u conseil d'administra-

tion, a v a n t le 31 janvier, le c o m p t e de sa gestion. 

L e directeur a, en outre, p o u r mission : 

1° D e veiller à ce q u e les conditions mises à l'octroi 

de la garantie soient remplies, n o t a m m e n t en ce 

qu'elles concernent : la réalité d e l'opération, l'indi-

g é n a t de la m a r c h a n d i s e , l'intervention d e la m a i n -

d ' œ u v r e belge d a n s l'ensemble de l'opération, le c o û t 

des t r a v a u x à effectuer à l'étranger d o n t l'exporta-

teur a a s s u m é la charge, la solvabilité des i m p o r t a -

teurs étrangers et d e leurs garants, la n a t u r e et la 

consistance des g a g e s éventuels, la p a r t des risques 

q u e l'exportateur p r e n d à sa c h a r g e ; 

2° D e surveiller l'exécution des m a r c h é s , n o t a m -

m e n t e n s'assurant q u e les livraisons sont faites et 

les p a i e m e n t s effectués d a n s les délais prescrits; 

3° D e tenir à jour l'état des e n g a g e m e n t s d u Trésor 

p o u r c h a q u e g a r a n t i e et p o u r c h a q u e p a y s . 



U représente l'Office national d u D u c r o i r e a u sein 

d u conseil des institutions d e crédit, créé p a r l'ar-

rêté royal d u 22 octobre 1937. 

Le secrétaire assiste le directeur et le remplace en 
cas d'absence ou d'empêchement. 

Art. 10. Le conseil d 'administrat ion organise les 
services administrat ifs de l'office, nomme et révoque 
les employés et fixe leur rétribution, sauf approba-
tion de Notre Ministre des Classes moyennes et des 
Affaires économiques. Sous la même réserve, il fixe 
les jetons de présence et les f ra is de séjour et de 
déplacement à allouer aux membres du conseil d'ad-
ministration, ainsi que les f ra is de déplacement à 
allouer aux membres du conseil consultatif et de 
contrôle. 

Sans préjudice aux décisions qui sont prises en 
cette matière par le conseil d 'administration, les 
locaux de l'Office national du Ducroire sont fournis 
par le Département des Classes moyennes et des 
Affaires économiques ; l 'E ta t prend à sa charge les 
f ra is d'ameublement, de chauffage, d'éclairage el 
d'entretien. 

Le président du conseil consultatif et de contrôle, 
le président du conseil d 'administration, le direc 
teur et le secrétaire jouissent de la franchise postale 
dans les mêmes conditions que les départements 
ministériels. 

Trésorerie de l'Office national du Ducroire. 

Art. 11. Il est ouvert a u n o m de l'Office national 

d u D u c r o i r e à la B a n q u e N a t i o n a l e d e Belgique, u n 

c o m p t e à v u e q u i recevra à son crédit toutes les 

recettes d e l'office. 

L e conseil d'administration est autorisé à m a i n -

tenir à ce c o m p t e les s o m m e s reconnues nécessaires 

p o u r assurer le f o n c t i o n n e m e n t régulier d e l'office. 

L'excédent disponible sera versé tous les trimestres 

a u fonds p o u r ordre d o n t la constitution est p r é v u e 

à l'article p r e m i e r de l'arrêté royal d u 10 janvier 

1935. 

T o u t r è g l e m e n t de sinistre o u p a i e m e n t d'indemnité, 

se fera p a r l'intermédiaire d u c o m p t e ouvert à la 

B a n q u e N a t i o n a l e d e Belgique, après autorisation 

p a r les Ministres des Classes m o y e n n e s et des Affaires 

é c o n o m i q u e s et des Finances. 

U p o u r r a é g a l e m e n t être fait a p p e l a u fonds p o u r 

ordre e n cas d'insuffisance d u c o m p t e de l'office à la 

B a n q u e N a t i o n a l e de Belgique, p o u r la liquidation 

des sinistres, et, le cas échéant, des dépenses cou-

rantes d'administration. 

L e directeur dispose des fonds versés a u c o m p t e à 

v u e à la B a n q u e N a t i o n a l e d e Belgique. T o u t ordre 

de retrait d e fonds portera sa signature o u celle d u 

secrétaire, ainsi q u e celle d ' u n m e m b r e d u conseil 

d'administration, à l'exception des délégués d u G o u -

v e r n e m e n t . 

Les m a n d a t s d u Trésor, d o n t question à l'ar-

ticle 11, 2, d e la loi d u 2 a o û t 1932, sont délivrés à 

l'Office national d u D u c r o i r e à la d e m a n d e d u direc-

teur. 

L e conseil d'administration s o u m e t t r a c h a q u e 

a n n é e , a v a n t le 1 e r avril, à l'assemblée plénière la 

situation, e n recettes et dépenses, a u 31 d é c e m b r e de 

l'année écoulée. 

Arrêté p a r l'assemblée plénière, le c o m p t e sera sou-

m i s à la C o u r des c o m p t e s a p p u y é des pièces justi-

ficatives des recettes et des dépenses faites d a n s le 

cours de la gestion. 

T I T R E I I . — CATÉGORIE A . — OIURT ET ÉTENDUE 
DE LA GARANTIE DE L'OFFICE NATIONAL DU DUCROIRE. 

Portée de la garantie. 

Art. 12. L a garantie de l'Office national d u 

D u c r o i r e porte sur des opérations conclues o u à con-

clure a y a n t p o u r objet l'exportation d e produits d e 

l'industrie et d e l'agriculture p r o v e n a n t de la Bel-

gique o u d e la Colonie. 

Définition des opérations garanties. 

Art. 13. Les opérations de la catégorie A p e u v e n t 

être envisagées : 

1° A v e c des Etats étrangers (administrations 

d'Etat) ; 

2° D e s administrations publiques étrangères (de 

province, de district, de municipalité, office d e 

reconstruction, etc.); 

3° A v e c des entreprises étrangères chargées d ' u n 

service public ( c o m p a g n i e s d e c h e m i n d e fer, de 

transports en c o m m u n , d e navigation aérienne, d e 

distribution d'électricité, d'eau, de gaz, etc.); 

4° D e s importateurs d o n t les p a i e m e n t s sont for-

m e l l e m e n t garantis p a r u n E t a t étranger. 

Définition des risques. 

Art. 14. L'Office national d u D u c r o i r e garantit 

l'exportateur contre u n e partie de la perte p o u v a n t 

résulter d u fait q u e le débiteur n e tient p a s ses 

e n g a g e m e n t s . S a u f stipulation contraire d a n s l'acte 

de garantie, l'état de guerre, d ' é m e u t e o u de révolu-

tion, l'établissement d ' u n m o r a t o i r e des dettes c o m -

merciales n e constituent p a s u n e cause de résiliation 

de la garantie. 

L'Office national d u D u c r o i r e intervient é g a l e m e n t 

si, p a r des m e s u r e s générales, et n o t a m m e n t p a r des 

prescriptions générales e n matière m o n é t a i r e o u en 

matière de devises, l'Etat d u débiteur entrave le paie-

m e n t o u le transfert e n Belgique, des s o m m e s exi-

gibles e n vertu d u contrat. 

D a n s ces dernières éventualités et p o u r les créances 

libellées en u n e autre m o n n a i e q u e celle d u p a y s d u 

débiteur, la garantie d e l'Office national d u D u c r o i r e 

couvrira u n e partie d e la perte résultant d e conver-

sions faites à des t a u x arbitrairement fixés p a r 

l'Etat d u débiteur (perte de conversion-transfert). 

Cette perte n'est couverte q u e p o u r a u t a n t q u e le 

débiteur ait effectué u n v e r s e m e n t a y a n t , e n vertu des 

lois, arrêtés o u m e s u r e s administratives édictées d a n s 

le p a y s d u débiteur, force libératoire, p o u r la créance 

o u partie d e créance qu'il représente. 

Jeu de la garantie. 

Art. 15. L a garantie d e b o n n e fin d u G o u v e r n e -

m e n t p r o d u i r a ses effets a u profit d u bénéficiaire d e 

la garantie lorsque la perte finale sur tout o u partie 

d e la créance a u r a p u être d û m e n t et définitivement 

établie. L e m o n t a n t d e l'indemnité i n c o m b a n t à l'Of-

fice national d u D u c r o i r e sera versé a u bénéficiaire, 

d a n s les trois m o i s suivant le m o m e n t o ù la perte 

finale a u r a p u être déterminée. 

Toutefois, lorsque l'exportateur n'aura p u entrer 

e n possession d e tout o u partie d e sa créance, u n a n 

après l'échéance, l'Office national d u D u c r o i r e ver-

sera a u bénéficiaire d e la garantie u n e i n d e m n i t é 

provisoire égale à 50 p . c. d e l'intervention d e l'office 

d a n s la perte éventuelle. U versera le solde six m o i s 

après, à m o i n s que, d a n s l'entretemps, la perte défi-



nitive ait p u être établie, a u q u e l cas le r è g l e m e n t 

final d e l'indemnité sera effectué d a n s les trois m o i s 

q u i suivent cette constatation. 

L o r s q u e cette impossibilité résulte d e m e s u r e s géné-

rales e n t r a v a n t le p a i e m e n t o u le transfert en Bel-

gique, c o n f o r m é m e n t à l'article 14, le délai d ' u n a n 

c o m m e n c e à courir à partir d u j o u r d u v e r s e m e n t 

effectué p a r le débiteur d a n s l'établissement officiel 

désigné p o u r opérer le transfert des devises. 

S i u n tel v e r s e m e n t est impossible, il a p p a r t i e n d r a 

a u débiteur d'effectuer u n v e r s e m e n t représentatif d e 

la créance d a n s u n établissement agréé p a r l'exporta-

teur et p a r l'Office national d u D u c r o i r e . D a n s ce 

cas, le délai d ' u n a n c o m m e n c e à courir à partir d e 

ce versement. Toutefois, a u c u n e i n d e m n i t é n e sera 

p a y é e p a r l'Office national d u D u c r o i r e a v a n t verse-

m e n t effectif d a n s l'établissement officiel d o n t ques-

tion ci-dessus. 

L o r s q u e le risque de conversion-transfert est cou-

vert â l'exclusion de tout autre risque, le débiteur 

doit avoir effectué le v e r s e m e n t d o n t question ei-des-

sus, a u plus t a r d cent et vingt jours après l'échéance 

contractuelle o u après échéance p r o r o g é e avec l'ac-

cord d e l'Office national d u D u c r o i r e . 

Calcul des indemnités. 

Art. 16. D è s q u e la perte, soit partielle, soit totale, 

a u r a été définitivement déterminée, l'Office national 

d u D u c r o i r e paiera a u bénéficiaire, d a n s les délais 

indiqués à l'article 15, le p o u r c e n t a g e d'intervention 

d a n s la perte. L o r s q u e le m o n t a n t des récupérations 

relatives à la créance sinistrée, ajouté à l'indemnité 

d u e p a r le G o u v e r n e m e n t et à l'indemnité d u e éven-

tuellement p a r u n autre g a r a n t , dépassera 80 p . c. 

de la créance couverte, l'excédent sera, s'il y a lieu, 

d é d u i t d u m o n t a n t de l'indemnité d u e p a r l'office et 

d e celle d u e p a r le g a r a n t a u p r o r a t a d e leur inter-

vention respective. Cette règle s'applique é g a l e m e n t 

a u calcul d e toute i n d e m n i t é provisoire. 

Art. 17. S i l'opération e n v u e d e laquelle la g a r a n -

tie est sollicitée est conclue en u n e m o n n a i e autre q u e 

le belga, le m o n t a n t m a x i m u m d e l'indemnité d e 

garantie sera stipulé e n francs belges, a u cours d u 

jour d e l'introduction de la d e m a n d e . E n cas de pro-

m e s s e d e garantie o u d e garantie globale, a u x t e r m e s 

des articles 20 et 21 ci-après, le m o n t a n t m a x i m u m 

de la garantie définitive sera stipulé e n francs belges, 

a u cours d u jour de la conclusion des m a r c h é s . 

L e s pertes seront estimées d a n s la m o n n a i e d u con-

trat. L a liquidation sera établie et le p a i e m e n t fait 

en francs belges, a u cours m o y e n d u c h a n g e , a u x 

dates auxquelles les i n d e m n i t é s sont dues, sans toute-

fois q u e ce t a u x puisse être supérieur a u cours a y a n t 

servi d e base p o u r la d é t e r m i n a t i o n initiale d u m o n -

tant m a x i m u m d e la garantie. 

Subrogation de V Office national du Ducroire 
dans les droits de Vexportateur. 

Art. 18. L o r s d u p a i e m e n t d e l'indemnité définitive 

o u provisoire, l'Office national d u D u c r o i r e sera 

s u b r o g é d a n s les droits d e l'exportateur, d a n s la pro-

portion de l'indemnité provisoire o u définitive, p a y é e 

p a r l'office, p a r r a p p o r t a u m o n t a n t d e la créance e n 

souffrance. 

E n cas de récupérations après le r è g l e m e n t d ' u n e 

i n d e m n i t é , celle-ci fera l'objet d ' u n redressement et 

le bénéficiaire de la garantie r e m b o u r s e r a à l'Office 

national d u D u c r o i r e la quote-part de celui-ci. 

Si, après le p a i e m e n t d'une i n d e m n i t é , il s'avère 

q u e l'exportateur n'avait a u c u n titre à la créance 

envisagée, le bénéficiaire d e la garantie r e m b o u r s e r a 

à l'Office national d u D u c r o i r e l'indemnité p e r ç u e . 

L o r s q u e le m o n t a n t des récupérations et des i n d e m -

nités atteint 80 p . c. d e la créance couverte, l'Office 

national d u D u c r o i r e a priorité sur la totalité des 

p a i e m e n t s o u des récupérations jusqu'au c o m p l e t 

r e c o u v r e m e n t d e l'indemnité p a y é e . 

Promesse de garantie. 
Art. 19. L a garantie de b o n n e fin d u G o u v e r n e m e n t 

est accordée soit sous f o r m e définitive, soit sous f o r m e 

globale, soit sous f o r m e d e p r o m e s s e , en couverture 

des risques définis à l'article 14 d u présent arrêté. 

L a garantie est définitive lorsqu'il s'agit d ' u n 

m a r c h é conclu d o n t tous les éléments sont d é t e r m i n é s ; 

elle est d o n n é e sous f o r m e globale o u sous f o r m e d e 

p r o m e s s e d a n s tous les autres cas. 

Art. 20. L a garantie est dite globale, lorsqu'elle 

porte sur u n e n s e m b l e d e fournitures p o u r u n m o n -

tant total q u i n e p o u r r a être dépassé, les livraisons 

étant à effectuer e n d é a n s u n délai fixé. 

D a n s ce cas, le bénéficiaire de la garantie fera par-

venir à l'office u n e déclaration avec b o r d e r e a u des 

factures afférentes a u x livraisons, a c c o m p a g n é soit 

des titres de p a i e m e n t , soit d e la p h o t o g r a p h i e de 

ceux-ci, soit d ' u n e copie certifiée c o n f o r m e p a r l'inté-

ressé. 

L a garantie n e d e v i e n d r a effective q u e p a r le paie-

m e n t d e la p r i m e q u i sera réclamée p a r le directeur 

d e l'Office national d u D u c r o i r e , à l'occasion d e 

c h a q u e déclaration. 

Art. 21. L a p r o m e s s e d e garantie p e u t être accor-

dée p o u r u n e opération n o n conclue d o n t les condi-

tions sont c o n n u e s . D a n s ce cas, l'acte a c c o r d a n t la 

p r o m e s s e fixe le délai et d é t e r m i n e les conditions d a n s 

lesquelles le m a r c h é d e v r a être conclu. 

P o u r a u t a n t q u e le m a r c h é soit conclu d a n s le 

délai et d a n s les conditions stipulées d a n s l'acte de 

p r o m e s s e de garantie, la garantie définitive sera 

accordée p a r le directeur de l'Office national d u 

D u c r o i r e , sans autre formalité, quel q u e soit l'im-

port d e la créance. 

Art. 22. L a garantie de l'Office national d u 

D u c r o i r e n e j o u e r a q u e p o u r a u t a n t q u e le refus de 

p a i e m e n t n e soit p a s m o t i v é p a r l'inexécution des 

clauses et conditions d u contrat. E n outre, les fourni-

tures et t r a v a u x exécutés en vertu d u contrat d e v r o n t 

avoir été définitivement acceptés p a r le client. 

Toutefois, la g a r a n t i e c o u v r a n t u n i q u e m e n t la 

perte d e conversion-transfert définie à l'article 14 

p o u r r a jouer a v a n t q u e les clauses ci-dessus n e soient 

remplies, à condition q u e les v e r s e m e n t s p r é v u s à 

l'article 15 aient été effectués. 

Art. 23. S a u f p o u r ce q u i concerne la couverture 

d u risque d e conversion-transfert, la garantie d e 

b o n n e fin n e p e u t porter sur des p a i e m e n t s à la c o m -

m a n d e o u a u d é p a r t d e la m a r c h a n d i s e ; elle p e u t 

porter sur tout autre m o d e de p a i e m e n t . 

Conditions aux demandes de garantie. 

Art. 2i. P o u r obtenir la garantie de b o n n e fin, les 

entreprises doivent réunir les conditions é n u m é r é e s à 

l'article 7 de la loi d u 2 a o û t 1932, savoir : 

1° A v o i r le siège d e leurs affaires et leurs ateliers 

e n B e l g i q u e o u d a n s la C o l o n i e ; 



2° P r o d u i r e tous d o c u m e n t s p e r m e t t a n t d e se 

rendre c o m p t e des conditions exactes d e l'opération 

et d'apprécier l'intérêt national e n g a g é et q u e l'office 

jugera o p p o r t u n d e r é c l a m e r ; 

3° S e c o n f o r m e r a u x conditions de travail n o r m a l e s 

déterminées p a r les c o m m i s s i o n s paritaires o u autres 

o r g a n i s m e s d e conciliation. 

E n outre, la d e m a n d e introduite p a r u n g r o u p e -

m e n t industriel m e n t i o n n e r a la c o m p o s i t i o n et la 

n a t u r e d e celui-ci. E n cas de conclusion d u m a r c h é , 

il y a u r a lieu de faire connaître la répartition des 

fournitures entre les différentes firmes affiliées. 

L a d e m a n d e de garantie é m a n é e d'une société d o n t 

les c a p i t a u x n e sont p a s exclusivement belges sera 

a c c o m p a g n é e d e d o c u m e n t s p e r m e t t a n t d'apprécier 

l'importance des intérêts belges e n g a g é s d a n s l'af-

faire. 

Art. 25. L e s d e m a n d e s t e n d a n t à obtenir la g a r a n -

tie o u la p r o m e s s e d e garantie doivent être rédigées 

en d o u b l e exemplaire, sur des formulaires ad hoc 
délivrés p a r l'office. Elles sont adressées a u directeur 

de l'office et sont a c c o m p a g n é e s de toutes pièces et 

d o c u m e n t s de n a t u r e à établir l'origine belge d e la 

m a r c h a n d i s e , sa valeur réelle, la sincérité de la 

transaction, le coût des t r a v a u x sur place et, le cas 

échéant, l'existence et la consistance des garanties et 

des gages constitués. 

L'exportateur sera tenu, le cas échéant, de fournir 

tous renseignements c o n c e r n a n t les modalités de paie-

m e n t et la solvabilité d e l'importateur et d e ses 

g a r a n t s éventuels. 

L'exportateur certifiera qu'il conserve a u m o i n s , et 

d a n s tous les cas, 20 p . c. des risques à sa charge. 

Obligation du bénéficiaire de la garantie, 

a) Modification a u contrat. A g g r a v a t i o n des risques. 

Art. 26. L e bénéficiaire d e la garantie d o n n e r a 

connaissance sans délai, a u directeur de l'office, d e 

toutes les modifications intervenues d a n s l'exécution 

d u m a r c h é , n o t a m m e n t d a n s la fixation des délais de 

fourniture et de p a i e m e n t . L e conseil d'administra-

tion décidera si la garantie p e u t être m a i n t e n u e . 

Art. 27. L e bénéficiaire d e la garantie est t e n u de 

fournir à l'office tous renseignements et d o c u m e n t s 

q u i p e r m e t t e n t à celui-ci d e suivre les phases de 

l'exécution d u m a r c h é et de se s o u m e t t r e à toutes les 

enquêtes q u i seraient décidées à cette fin. 

b) C a s de n o n - p a i e m e n t o u de sinistre. 

Art. 28. T o u t p a i e m e n t fait à l'échéance o u a v a n t 

l'échéance sera notifié d a n s les huit jours a u direc-

teur d e l'office. 

Art. 29. D a n s le cas de d é f a u t de p a i e m e n t , le béné-

ficiaire d e la garantie est tenu d e fournir tous ren-

seignements q u i p e r m e t t e n t a u conseil d'administra-

tion d'apprécier s'il y a sinistre o u n o n et d'évaluer 

l'importance de la perte. 

L e conseil d'administration décidera, avec le béné-

ficiaire d e la garantie et éventuellement avec ses 

garants, des m e s u r e s conservatoires à p r e n d r e . 

A la p r e m i è r e d e m a n d e de l'Office national d u 

D u c r o i r e , le bénéficiaire de la garantie sera contraint 

d e lui a b a n d o n n e r la direction de la p r o c é d u r e , de lui 

fournir toute p r o c u r a t i o n o u tout concours qu'il 

j u g e r a utile à cette fin et d e lui remettre les titres 

et d o c u m e n t s nécessaires à l'exercice de ce droit. L e s 

frais de poursuite sont à c h a r g e d u bénéficiaire d e 

la garantie, m ê m e si la p r o c é d u r e est e n g a g é e p a r 

l'office ; m a i s en cas d e sinistre, ces frais intervien-

d r o n t d a n s le calcul d e la perte. 

P r i m e s à p a y e r . 

Art. 30. L a prise en c h a r g e d ' u n risque q u e l c o n q u e 

p a r l'Office national d u D u c r o i r e n e devient effective 

q u e m o y e n n a n t le p a i e m e n t d ' u n e p r i m e , d o n t le 

m o n t a n t et les conditions d e p a i e m e n t sont indiqués 

d a n s l'acte a c c o r d a n t soit la p r o m e s s e de garantie, 

soit la garantie globale, soit la garantie définitive. 

A u c u n e p r i m e n e p e u t être ristournée sans l'auto-

risation des Ministres c o m p é t e n t s . 

P r o m e s s e de garantie. G a r a n t i e globale. 

P o u r toute p r o m e s s e de g a r a n t i e o u p o u r toute 

garantie globale, le bénéficiaire paiera u n e s o m m e 

forfaitaire d e mille francs. Celle-ci sera r a m e n é e a u 

m o n t a n t de la d e m i - p r i m e , si cette d e m i - p r i m e n e 

devait p a s atteindre mille francs. Cette s o m m e n'est 

j a m a i s r e m b o u r s é e n i déduite de la p r i m e définitive. 

L e r e n o u v e l l e m e n t de la p r o m e s s e o u la prolongation 

d e la garantie globale sont s o u m i s a u demi-droit. 

G a r a n t i e définitive. 

L o r s de l'octroi d e la garantie définitive, en cou-

verture d u risque global, la p r i m e à p a y e r s'établira: 

d e 0,5 à 5 p . c. d u m o n t a n t garanti, avec m i n i m u m 

d e 500 francs, fixée p a r l'acte a c c o r d a n t la garantie 

en t e n a n t c o m p t e d e la d u r é e d u crédit. 

P o u r la couverture d u risque d e conversion-trans-

fert, à l'exclusion de tout autre risque, la p r i m e 

à p a y e r sera d e 2 à 20 p o u r mille, c o m p t e t e n u d e la 

d u r é e d u crédit. 

L o r s d e toute modification a u x conditions d u con-

trat, il sera d û , p o u r le m a i n t i e n éventuel d e la 

garantie, u n e p r i m e s u p p l é m e n t a i r e de 1/2 p o u r 

mille sur le m o n t a n t restant garanti. 

S i la modification a p o u r b u t de m a j o r e r le délai 

d e p a i e m e n t , la p r i m e s u p p l é m e n t a i r e sera de 1 p o u r 

mille. 11 en sera d e m ê m e lors d e la couverture d u 

risque d e conversion-transfert seulement, si u n 

retard d e p a i e m e n t est i m p u t a b l e a u débiteur. 

T r a n s f e r t d e la garantie à des tiers. 

Art. 31. E n v u e de faciliter l'exécution d e l'opéra-

tion, le conseil d'administration p e u t , à la d e m a n d e 

de l'exportateur, et m o y e n n a n t l'accord d u cession-

naire, transférer le droit a u x i n d e m n i t é s éventuelles, 

soit a u x prêteurs, soit a u x fournisseurs réels, à l'ex-

clusion toutefois des g a r a n t s q u i assurent la partie 

d u risque n o n couverte p a r l'exportateur l u i - m ê m e et 

p a r l'Office national d u D u c r o i r e . 

C o n f o r m é m e n t a u x principes d u droit c o m m u n , le 

tiers concessionnaire n e p o u r r a se prévaloir d e plus 

d e droits q u e n'en possède l'exportateur, n i se 

soustraire à la d é c h é a n c e q u i p o u r r a i t être o p p o s é e à 

l'exportateur. 

L'acte de transfert n e sera valable q u ' a c c o m p a g n é 

d e l'acte d'octroi d e la garantie. 

Art. 32. A dater d u jour o ù l'Office national d u 

D u c r o i r e a u r a transféré la garantie sur le pied de 

l'article 31 ci-dessus, le cessionnaire sera t e n u soli-

d a i r e m e n t avec l'exportateur d e l'exécution d e toutes 

les obligations p r é v u e s a u présent arrêté et relatives 

a u m a i n t i e n e n v i g u e u r d e la garantie. 



T I T R E I I I . — CATÉGORIE B. 

1. Conditions d'agréation des sociétés 
d'assurance-crédit. 

Art. 33. P o u r r o n t seules être agréées en v u e de 

passer avec l'office des traités de réassurance p o u r 

les opérations prévues sub littera B de l'article 2 de 

la loi d u 2 août 1932 o r g a n i q u e d u ducroire, les 

sociétés a n o n y m e s a y a n t p o u r objet u n i q u e l'assu-

rance-cr^dit et q u i réunissent les conditions é n u m é -

rées ci-après : 

a ) E t r e régulièrement constituées suivant les lois 

e n v i g u e u r e n Belgique o u d a n s la Colonie; 

b) A v o i r leur siège principal e n Belgique o u d a n s 

la Colonie ; 

c) Posséder u n conseil d'administration et u n col-

lège d e commissaires c o m p o s é s e n majorité d e Belges. 

C e s conditions doivent être remplies a u jour de 

la d e m a n d e d'agréation. 

Art. SU. L e s sociétés a n o n y m e s d'assurance-crédit 

q u i sollicitent l'agréation a u x fins p r é v u e s p a r l'ar-

ticle 33, doivent adresser u n e requête en double 

exemplaire, a u Ministre des Classes m o y e n n e s et des 

Affaires é c o n o m i q u e s . 

S e r o n t joints à la requête, é g a l e m e n t e n double 

exemplaire, certifiés et d û m e n t signés : 

1. L e s statuts et les modifications conventionnelles 

q u i y auraient été apportées et d o n t la loi prescrit 

la publication ; 

2. L e r a p p o r t d u conseil d'administration, le bilan 

et le c o m p t e de profits et pertes d u dernier exercice 

et c e u x des d e u x exercices précédents; 

3. L a liste des actionnaires q u i n'ont p a s libéré 

leurs actions, avec l'indication d u n o m b r e d e leurs 

actions et celle d e leur domicile; 

4. L a liste des m e m b r e s d u conseil d'administration 

et d u collège des commissaires avec l'indication d e 

leur nationalité; 

5. L a liste des fonds publics, des actions, obliga-

tions et autres titres d e sociétés q u i c o m p o s e n t le 

portefeuille ; 

6. L e s références bancaires o u autres; 

7. L e texte des clauses générales d e leurs polices; 

8. L e m o d è l e des traités d e réassurance passés avec 

d'autres sociétés. 

L e s sociétés q u i sollicitent l'agréation p r e n d r o n t 

l ' e n g a g e m e n t d e fournir toutes justifications, tous 

d o c u m e n t s et tous renseignements q u i leur seront 

d e m a n d é s tant p a r le Ministère des Classes m o y e n n e s 

et des Affaires é c o n o m i q u e s q u e p a r l'Office national 

d u D u c r o i r e a u sujet d e leur situation financière et 

de leurs opérations. 

Art. 35. U n exemplaire de la requête, a c c o m p a g n é 

d ' u n e x e m p l a i r e des pièces justificatives d o n t il est 

question à l'article 34 d u présent arrêté, est trans-

m i s , sans délai, à l'Office national d u Ducroire, d o n t 

l'assemblée plénière est chargée d ' e x p r i m e r u n avis 

c o n f o r m é m e n t a u x dispositions d e l'article 4 ci-dessus. 

Art. 36. L'agréation résulté d ' u n arrêté royal con-

tresigné p a r le Ministre des Classes m o y e n n e s et des 

Affaires é c o n o m i q u e s et des Finances. 

Elle p e u t être retirée à tout m o m e n t , d a n s les 

m ê m e s conditions, après avis d e l'assemblée plénière, 

lorsque la société n e se c o n f o r m e p a s a u x dispositions 

légales et réglementaires en la matière o u lorsque 

sa situation financière n'offre plus les garanties suffi-

santes. 

L'arrêté d'agréation o u d e retrait de l'agréation 

stipule qu'il sortira ses effets dès le jour d e la publi-

cation qui en sera faite a u Moniteur. 

2. Conditions de réassurance par l'Office national 
du Ducroire. 

Art. 37. L e s opérations p o u v a n t être réassurées 

a u p r è s de l'Office national d u D u c r o i r e doivent avoir 

p o u r objet l'exportation d e produits de l'industrie 

et de l'agriculture p r o v e n a n t de la Belgique o u de 

la Colonie. 

Art. 38. L'Office national d u D u c r o i r e p e u t pren-

dre en réassurance la totalité o u u n e partie des ris-

ques assurés p a r u n e société d'assurance-crédit agréée. 

A cet effet, l'Office est autorisé à passer des traités 

d e réassurance avec les dites sociétés. 

Art. 39. L e s risques susceptibles d'être réassurés 

a u x termes d u présent arrêté, e n exécution d ' u n 

traité de réassurance, sont c e u x q u i sont n o r m a l e m e n t 

pris en charge p a r les sociétés agréées. 

L'Office national d u D u c r o i r e p o u r r a toutefois 

réassurer à 100 p. c., et ce, m o y e n n a n t le p a i e m e n t 

d'une p r i m e spéciale, le risque couvert p a r u n e 

police, lorsque l'incapacité d e p a i e m e n t est consécu-

tive à u n état de guerre, d'émeute o u de révolution 

d a n s le p a y s d u débiteur o u à l'établissement d'un 

m o r a t o i r e de dettes commerciales. 

Art. J,0. E n exécution de l'article 6 de la loi d u 

2 a o û t 1932, modifiée p a r les arrêtés r o y a u x d u 

10 janvier 1935 et d u 22 octobre 1937, la couverture 

d u risque de conversion-transfert, défini à l'article 14 

d u présent arrêté p o u r r a se faire p a r voie d e réassu-

rance, m o y e n n a n t le p a i e m e n t d ' u n e p r i m e spéciale, 

o u directement p a r l'Office national d u D u c r o i r e , sur 

le pied des opérations de la catégorie A. U en sera 

n o t a m m e n t ainsi lorsque le risque d'insolvabilité n e 

fait l'objet d ' a u c u n e police d'assurance a u p r è s des 

sociétés agréées. 

D a n s ce cas, toutes les dispositions des articles 15 

à 32 inclus q u i visent la couverture de ce risque p o u r 

les opérations de la catégorie A sont d'application. 

T I T R E I V . — DISPOSITIONS GÉNÉRALES. 

Art. i l . L e s frais g é n é r a u x de l'Office seront i m p u -

tés sur les ressources générales. 

Art. US. L e présent arrêté r e m p l a c e les arrêtés 

r o y a u x d u 22 janvier 1935, d u 8 avril 1935, d u 14 m a i 

1935 et d u 6 m a i 1936. U entrera e n vigueur le jour 

de sa publication au Moniteur. 

Art. 43. N o t r e Ministre des Classes m o y e n n e s et des 

Affaires é c o n o m i q u e s et N o t r e Ministre des F i n a n c e s 

sont chargés, c h a c u n en ce q u i le concerne, d e l'exé-

cution d u présent arrêté. 



IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE. 

Arrêté royal du 27 janvier 1938 
instituant un Office central des contingents et licences (Moni-

teur. 2 février 1938, p. 464). 

U n Office central des contingents et licences est 

institué a u Ministère des Classes m o y e n n e s et des 

Affaires é c o n o m i q u e s . S o n t centralisées à cet Office, 

les attributions des D é p a r t e m e n t s des Classes 

m o y e n n e s et des Affaires é c o n o m i q u e s , d e l'Agricul-

ture et des T r a n s p o r t s , relatives à l'exécution des 

m e s u r e s se rattachant a u x r é g i m e s d e réglementation 

avec o u sans droits et taxes accessoires des i m p o r t a -

tions, des exportations et d u transit. 

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrêté royal du 12 mai 1938 
relatif à la fabrication des margarines et graisses alimentaires 

préparées (Moniteur , 10 juin 1938, p. 3816). 

C e t arrêté a b r o g e l'arrêté royal d u 26 m a r s 1937 

relatif à la fabrication et a u c o m m e r c e des m a r g a -

rines, oléo-margarines et graisses alimentaires prépa-

rées. Il s u b o r d o n n e cette fabrication à l'obtention 

d ' u n e autorisation spéciale délivrée p a r le Ministre 

de l'Agriculture à l'intervention d e l'Office central 

des contingents et licences. 



COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS. 

I m p ô t s 
COURS AU 

D É S I G N A T I O N D E S T I T R E S 
I m p ô t s 

sur coupons 1 e r j u i n 1938 1 " ju i l l e t 1938 

I . Dette directe de l'Etat belge. ( Intérêts à bonifier. 

D e t t e 2 e série 3 % 
E m p r u n t 1937, 3 % % 
D e t t e Uni f i ée , 1 " série, 4 % 
B o n s d u Trésor à 5 ans 1937, 2 % % 
E m p r u n t à l o t s 1932, 4 % 
E m p r u n t à l o t s 1933, 4 % 

II . Dette indirecte et dette garantie par l'Etat. ( Intérêts à bonif ier.) 

D o m m a g e s de guerre, à lo ts , 1921, 4 % 
D o m m a g e s de guerre, à lo ts , 1922, 4 % 
D o m m a g e s d e guerre, à lo t s , 1923, 4 % 
Société N a t i o n a l e des Chemins de fer belges (tranche suisse), ac t . priv. , 6 % . . . . 
Société N a t i o n a l e des Chemins de fer belges ( tranche hol landaise) , ac t . priv. , 6 % 
Société N a t i o n a l e des Chemins de fer be lges ( tranche belge) , ac t . priv. , 4 % 
Société N a t i o n a l e des Chemins de fer v i c i n a u x 3 %, coup, j anvier- jui l le t 

I I I . Dette coloniale. ( In térê t s à bonif ier . ) 

D e t t e coloniale 1936, 4 % 

D e t t e co lonia le 1937, 3 % % 

IV. Provinces et communes. ( Intérêts compris dans l e cours.) 

Crédit c o m m u n a l 1886 à 1991, 3 % 
Crédit C o m m u n a l 1937, 4 % 
Crédit Communal , B o n s de caisse à 10 ans remboursables à 103 %, 1934. 4 % . 
Prov ince d 'Anvers 1891, 3 % 
Prov ince d e F l a n d r e Orientale 1936, 4 % 
Anvers (Vil le d') 1937, 4 % 
Bruxe l l e s 1936, 4 % (remboursable à 103 %) 
Liège 1929 , 4 % 

N e t 

N e t 

2 % 

N e t 
2 % 

2 % 
N e t 

7 3 , — 
80,— 
9 0 , 2 0 
9 9 , 7 5 

5 3 7 , — 
1 . 1 0 4 , — 

2 3 6 , — 
260,— 
5 2 4 , — 
5 5 9 , — 
5 5 9 , — 
4 4 3 , — 

6 9 , 9 0 

8 4 , 5 5 
7 6 , — 

7 6 , 5 0 
8 5 , 5 0 
9 9 , 0 5 
8 1 , 5 0 
9 0 , — 
8 3 , — 
9 9 , 9 5 
8 4 , 8 5 



STATISTIQUE DÉMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE. 

Source : Ministère de l'Intérieur — Office central de Statistique. 

É P O Q U E S Nais sances Décès 

E x c é d e n t 
des 

naissances 
sur les décès 

MIGHATIONS 

Immigra t ions Émigra t ions 

Popula t ion 
à f in d 'année 

N o m b r e 
de mariages 

193 3 
193 4 
193 5 
193 6 
193 7 

1937 4 premiers mois 
1938 4 premiers mois 

1938 J a n v i e r 
Février 
Mars 
Avri l 

1 3 4 . 7 5 4 
1 3 1 . 7 3 6 
1 2 6 . 3 0 4 
1 2 5 . 5 1 1 
1 2 5 . 4 9 5 

1 0 4 . 6 4 0 
9 6 . 8 5 1 

1 0 2 . 1 3 2 
1 0 1 . 5 9 5 
1 0 4 . 1 6 3 

3 0 . 1 1 4 
3 4 . 8 8 5 
2 4 . 1 7 2 
2 3 . 9 1 6 
2 1 . 3 3 2 

1 9 . 3 2 5 
1 5 . 9 9 4 
1 6 . 3 9 7 
1 7 . 6 5 5 
2 2 . 1 8 5 

1 6 . 2 2 9 
1 8 . 4 8 6 
1 6 . 2 4 0 
1 3 . 5 1 0 
1 4 . 1 9 9 

8 . 2 4 7 . 9 5 0 
8 . 2 7 5 . 5 5 2 
8 . 2 9 9 . 9 4 0 
8 . 3 3 0 . 9 5 9 
8 . 3 6 1 . 2 2 0 

6 5 . 0 9 8 
6 2 . 6 9 2 
6 3 . 1 6 0 
6 4 . 7 4 9 
6 3 . 4 3 5 

4 2 . 5 0 7 
4 3 . 8 8 0 

4 0 . 4 8 7 
3 9 . 8 9 8 

2 . 0 2 0 
3 . 9 8 2 

1 8 . 1 5 5 
1 7 . 7 5 0 

1 1 . 1 9 0 
1 0 . 3 5 5 
1 1 . 3 7 4 
1 0 . 9 6 1 

1 1 . 2 6 2 
8 . 9 6 0 

1 0 . 2 5 4 
9 . 4 2 2 

— 72 
1 . 3 9 5 
1 . 1 2 0 
1 . 5 3 9 

3 . 7 6 6 
4 . 8 1 8 
2 . 3 0 8 
6 . 8 5 8 

LE MARCHÉ DE L'ARGENT. 

I. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS {en %). 

T A U X OFFICIELS D S LA BANQUE 
NATIONALE T A U X T< HORS BANQUE » CALL MONEY 

T A U X DES EEPOETS 
(à la Caisse Générale 

de R e p . e t de D é p ô t s ) 

TAUX DES REPORTS 
sur va leurs 

belges 
cotées à t erme 

à l a 
de B r É P O Q U E S Prêt s 
à l a 
de B r uxel les É P O Q U E S 

A c c e p t â t , 
e t traites 

domici l iées 

Traites non 
domici l iées 

e t promess . 

e t avances 
sur f o n d s 

publ ics 
n a t i o n a u x 

Papier 
commerc ia l 

Papier 
f inancier 

Marché 
(Taux p .an m o y e n s 

A c c e p t â t , 
e t traites 

domici l iées 

Traites non 
domici l iées 

e t promess . 

e t avances 
sur f o n d s 

publ ics 
n a t i o n a u x 

Papier 
commerc ia l 

Papier 
f inancier 

Marché pensat ion c o m p t a n t à t e r m e 
I r e quinz . 2 e quinz, 

Moyennes annuelles : 
1936 2 , — 

2 , — 
2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 
3 , — 

3 , — 

1 , 3 2 4 
1 , 1 5 7 

5 , 5 2 4 , 9 7 
1937 

2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 
3 , — 

3 , — 

1 , 3 2 4 
1 , 1 5 7 ,—. — 5 , 5 0 4 , 6 3 

Données mensuelles (1) : 
1937 Avri l 2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 
3 , — 

3 , — 1 , — 5 , 5 0 4 , 5 0 
2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 
3 , — 

1 , — — — . 5 , 5 0 4 , 5 0 2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 
3 , — 1 , — — . — 5 , 5 0 4 , 5 0 

2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , — . — — 5 , 5 0 4 , 5 0 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , — .—. — 5 , 5 0 4 , 5 0 
2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , — — — 5 , 5 0 5 , — 2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 3 8 5 0 , 8 7 5 0 , 7 6 7 5 , 5 0 5 , — 
2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 7 8 2 5 2 , 1 3 7 5 
0 , 8 7 5 

0 , 7 5 5 , 5 0 5 , — 2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 7 1 8 7 2 , 0 1 9 2 0 , 7 5 0 , 7 5 5 , 5 0 5 , — 
1938 J a n v i e r 2 , — 

2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 5 7 1 , 7 4 2 5 — 0 , 6 8 5 5 , 5 0 4 , 5 0 4 , 6 3 4 , 1 0 2 , — 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 5 1 8 2 1 , 7 6 3 0 — . 0 , 6 5 1 5 , 5 0 4 , 5 0 4 , 1 0 3 , 9 9 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 5 0 4 6 1 , 7 5 4 6 . — 0 , 7 5 5 , 5 0 4 , 5 0 4 , 0 3 4 , 1 3 
2 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

3 , — 1 , 5 0 1 , 7 5 — 0 , 7 6 1 5 , 5 0 4 , 5 0 4 , 2 6 — 

3 , 3 5 
3 , — 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , 3 5 
4 , — 

1 , 5 0 1 , 7 5 2 , — 2 , 8 2 6 , — 6 , — 6 , 2 3 1 0 , 9 7 3 , 3 5 
3 , — 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , 3 5 
4 , — 

1 , 7 5 
. — 1 , 5 0 6 , — 5 , 5 0 5 , 6 6 4 , 7 1 

Données hebdomadaires : 
1938 J u i n 7 

3 , 3 5 
3 , — 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , — 1 , 5 0 6 , — 6 , — 
13 

3 , 3 5 
3 , — 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , — . — 1 , 5 0 6 , — 6 , — 
2 0 3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , — . — 1 , 5 0 6 , — 5 , 5 0 
2 7 3 , — 

3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , — 
4 , — 

— 1 , 5 0 6 , — 5 , 5 0 
Jui l l e t 4 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

4 , — 
4 , — , — . 1 , 3 7 5 6 , — 5 , — 

3 , — 
3 , — 

2 , 5 0 
2 , 5 0 

2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
2 , 5 0 
3 , 8 5 
3 , 5 0 

3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 
3 , 5 0 

(1) T a u x d e s r e p o r t s à l a C a i s s e G é n é r a l e d e R e p o r t s e t de D é p ô t s : t a u x à fin d e m o i s ; a u t r e s r e n s e i g n e m e n t s : m o y e n n e s 
m e n s u e l l e s . 



II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS 

A COURT TERME. 

É P O Q U E S 

ÉTAT 

(Cert i f icats à 3 mois ) 

d e à 

0 , 4 5 1 , 9 0 5 

0 , 6 9 6 0 , 7 0 5 
0 , 5 6 5 0 , 6 0 
0 , 5 7 8 0 , 5 7 9 
0 , 4 9 2 0 , 5 7 1 
0 , 4 7 3 0 , 5 0 9 
0 , 5 6 6 0 , 7 1 9 
0 , 8 5 5 1 , 1 7 
1 , 2 7 1 1 , 5 7 3 
1 , 5 5 7 1 , 9 0 5 
1 , 4 0 6 1 , 7 7 4 
1 , 3 1 6 1 , 3 4 7 
1 , 3 5 3 1 , 4 0 7 
1 , 4 3 7 1 , 6 4 5 

1 , 8 7 2 
2 , 5 1 2 , 7 4 

COLONIE 

(3 mois ) 

d e 

INSTITUT DE RÉESCOMPTE ET DE GARANTIE 

2 mois 

de 

3 mois 

de 

0 , 4 0 1 , 2 5 
0 , 4 8 5 1 , 7 5 

0 , 6 0 0 , 7 0 

0 , 5 5 0 , 6 0 

0 , 4 8 5 0 , 5 0 
0 , 5 0 0 , 5 5 

1 , 1 0 1 , 7 5 

Donnas annuelles ( t a u x ex trêmes ) : 
193 6 
193 7 

Données mensuelles ( taux ex trêmes ) 
1937 Avr i l 

Mai 
J uin 
Ju i l l e t 
A o û t 
Septembre 
Octobre 
N o v e m b r e 
D é c e m b r e 

1938 J a n v i e r 
Févr ier 
Mars 
Avr i l 
Mai 
J u i n 

Adjudications récenles : 
1938 6 ma i 

17 juin 
2 4 ju in 

1 jui l let 

1 , 8 7 2 
2 , 7 4 
2 , 5 1 
2 , 6 2 5 

0 , 4 6 9 
0 , 4 8 5 

0 , 6 5 

0 , 4 8 5 

1 , 5 0 
1,— 

1,— 

0 , 7 5 

0 , 4 2 5 
0 , 4 0 

0 , 5 0 

0 , 5 0 

0 , 4 0 

1 , 1 2 5 

1 , 3 7 5 

1 , — 
1 , 3 7 5 

0,60 

1 , 3 7 5 

1 , 6 2 5 1 , 6 2 5 

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

Taux, en %, nets d'impôts. 

É P O Q U E S 

BANQUES. — Comptes de dépôts : CAISSE GÉNÉRALE D'ÉPARGNE 
(dépôts sur l ivrets) 

SOCIÉTÉ NATIONALE 
DE CRÉDIT 

A L'INDUSTRIE 

É P O Q U E S 

v u e quinzaine 
15 j o u r s 

de préav i s 
1 mois 3 mois 6 mois 

jusque 

2 0 . 0 0 0 fr. 

2 0 . 0 0 0 
à 

1 0 0 . 0 0 0 fr. 

au de là 
de 

1 0 0 . 0 0 0 fr 
1 an 

2 ans 

e t p lus 

Moyennes annuelles 
1936 
193 7 

Données mens. (1): 
1937 Avri l 

Mai 
J u i n 
Jui l le t 
A o û t 
Septembre , . . 
Octobre 
N o v e m b r e . . . 
D é c e m b r e 

1938 Janv ier 
Février 
Mars 
Avri l 
Mai 
Ju in 

0 , 5 0 
0 , 5 0 

0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 
0 , 5 0 

1 , 4 4 
1 , 0 4 6 

1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 0 5 
1 , 2 5 
1 , 3 0 

1 , 4 5 
1,02 

1,02 
1,02 
1 , 0 2 
1 , 0 2 
1,02 
1 , 0 2 
1,02 
1,02 
1,02 
1 , 0 2 
1,02 
1 , 0 2 
1 , 0 2 
1,02 
1,18 

1 , 6 5 
1 , 4 0 

1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 
1 , 4 0 

1,82 
1,60 

1,60 
1 , 6 0 
1,60 
1,60 
1 , 6 0 
1,60 
1,60 
1,60 
1,60 
1 , 6 0 
1,60 
1 , 6 0 
1,60 
1 ,60 
1 , 6 0 

1 , 9 2 
1 , 7 5 

1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 
1 , 7 5 

3 , — 
2 2 , 7 8 2 , 9 2 

1 , 7 5 1 , 2 5 2 , 2 9 2 , 2 9 

2 2 , 5 0 2 , 5 0 
2 — 2 , 5 0 2 , 5 0 
2 , — 2 , 5 0 2 , 5 0 

1 , 5 0 0 , 5 0 2 , 4 0 2 , 4 0 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 j 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2, '— 
1 , 5 0 0 , 5 0 2 , — 2 , — 

(1) D o M t e MENSUELLES : Comptes de quinzaine : t a u x d e l a C a i s s e G é n é r a l e d e R e p o r t s e t d e D é p o t e , d e u x i è m e Q u i n z a i n e d u 
OIE ; comptes a vue, à 15 jours de préavis et à 1, 3 et 6 mois : m o y e n n e s d e s taux d e s p r i n c i p a u x é t a b l i s s e m e n t s d e c r é d i t . 



LE MARCHÉ DES CHANGES ET DES MÉTAUX PRÉCIEUX 

I. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 
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Moyennes ann. : 
1936 Moyennes : 

9 prem. mois — 3 9 , 0 5 1 — 4 0 1 , 8 4 2 1 9 2 , 8 2 1 — — — — 2 4 , 5 3 4 4 6 , 7 9 4 — •— — — 

3 d e r n . mois — 2 7 , 5 9 4 — 3 2 0 , 3 7 8 1 3 6 , 1 9 5 — . — — . .—. 2 0 , 9 5 7 3 1 , 1 9 0 — •—. — — 

annuel les . . 2 9 , 3 8 6 — 5 , 9 1 2 — — 2 3 8 , 3 9 0 1 5 1 , 5 1 2 1 4 7 , 6 4 9 1 3 1 , 2 2 1 — — 1 1 1 , 5 9 2 4 , 3 9 2 2 6 , 3 0 9 5 , 9 0 9 

1937 Moyen , ann. 2 9 , 2 9 5 1 2 3 , 9 9 8 5 5 , 9 2 5 2 3 2 6 , 2 0 8 3 1 3 5 , 9 2 2 4 2 3 8 , 3 1 9 1 1 5 1 , 0 4 7 3 1 4 7 , 1 9 4 5 1 3 0 , 8 0 0 9 2 0 , 7 2 3 3 3 1 , 1 8 5 7 1 1 2 , 3 2 9 1 4 , 3 6 9 9 2 6 , 5 8 9 9 5 , 9 2 6 7 

Moyennes mens. : 
1937 Avri l 2 9 , 1 5 8 2 6 , 6 6 3 5 , 9 3 1 2 3 2 4 , 8 5 1 3 5 , 3 7 2 3 8 , 6 0 1 5 0 , 3 2 1 4 6 , 4 8 1 3 0 , 1 5 2 0 , 7 0 3 3 1 , 2 1 8 1 1 2 , 8 1 4 , 3 6 9 2 6 , 4 4 9 5 , 9 3 9 

Mai 2 9 , 2 8 7 7 2 6 , 5 3 1 1 5 , 9 2 9 7 3 2 5 , 8 2 9 5 1 3 5 , 5 9 2 3 8 , 1 8 6 1 5 1 , 0 0 2 1 4 7 , 1 3 7 1 3 0 , 7 8 4 2 0 , 6 8 1 3 1 , 1 9 4 9 1 1 2 , 7 5 4 , 3 7 2 6 , 5 5 9 5 , 9 3 6 6 
J u i n 2 9 , 2 5 7 2 6 , 3 9 4 5 , 9 2 8 5 3 2 5 , 9 6 1 3 5 , 6 5 2 3 7 , 6 0 1 5 0 , 8 4 1 4 7 , — 1 3 0 , 6 1 2 0 , 6 7 8 3 1 , 1 9 1 1 1 2 , 3 9 4 , 3 7 2 6 , 5 4 5 , 9 2 8 8 
Jui l l e t 2 9 , 4 9 4 2 2 , 6 8 4 5 , 9 3 9 5 3 2 7 , 2 2 1 3 6 , 0 9 2 3 8 , 8 1 1 5 2 , 0 6 1 4 8 , 1 9 1 3 1 , 6 7 2 0 , 7 2 6 3 1 , 2 5 7 1 1 2 , 3 5 4 , 3 7 2 6 , 7 4 6 5 , 9 3 3 2 
A o û t 2 9 , 5 8 9 2 2 , 2 7 5 5 , 9 3 8 3 3 2 7 , 5 5 1 3 6 , 3 8 2 3 8 , 9 7 1 5 2 , 5 7 1 4 8 , 6 7 1 3 2 , 1 1 2 0 , 7 4 3 1 , 2 5 7 1 1 2 , 3 7 4 , 3 7 2 6 , 8 6 5 , 9 4 0 1 
Septembre . 2 9 , 4 1 2 2 0 , 9 8 1 5 , 9 3 7 7 3 2 7 , 5 1 1 3 6 , 3 7 2 3 8 , 3 6 1 5 1 , 6 7 1 4 7 , 8 0 1 3 1 , 3 4 2 0 , 7 6 3 3 1 , 2 5 1 1 1 2 , 3 0 4 , 3 7 2 6 , 6 8 4 5 , 9 3 9 1 
Octobre . . . 2 9 , 3 9 3 1 9 , 8 7 9 5 , 9 3 1 3 3 2 7 , 9 5 8 1 3 6 , 5 2 1 2 3 8 , 3 2 3 1 5 1 , 5 5 4 1 4 7 , 6 7 9 1 3 1 , 2 2 7 2 0 , 7 8 7 3 1 , 2 2 4 5 1 1 2 , 2 5 1 4 , 3 7 2 6 , 6 8 8 5 , 9 3 4 4 
N o v e m b r e . . 2 9 , 3 8 1 5 1 9 , 9 6 4 5 , 8 7 9 6 3 2 6 , 1 7 5 1 3 6 , 1 2 4 5 2 3 7 , 4 9 9 1 5 1 , 4 9 3 1 4 7 , 6 4 5 5 1 3 1 , 2 0 2 0 , 6 9 9 5 3 1 , 0 0 7 8 1 1 1 , 6 1 6 4 , 3 7 2 6 , 6 9 3 5 , 8 8 4 2 
D é c e m b r e . 2 9 , 4 2 0 3 1 9 , 9 9 0 7 5 , 8 8 7 6 3 2 7 , 4 1 7 2 1 3 6 , 1 7 3 9 2 3 7 , 2 9 1 3 1 5 1 , 6 4 9 3 1 4 7 , 8 3 2 6 1 3 1 , 3 4 9 8 2 0 , 7 1 3 9 3 0 , 9 6 6 4 1 1 1 , 6 6 2 4 , 3 7 2 6 , 7 1 5 7 5 , 8 8 8 0 

1938 J a n v i e r 2 9 , 5 3 1 6 1 9 , 7 1 9 3 5 , 9 0 6 2 3 2 9 , 0 8 7 6 1 3 6 , 5 8 3 8 2 3 8 , 0 0 9 5 1 5 2 , 2 4 1 9 1 4 8 , 4 0 6 9 1 3 1 , 8 7 2 6 2 0 , 7 5 2 1 3 1 , 0 7 7 0 1 1 2 , 1 5 1 2 4 , 3 6 5 7 2 6 , 8 0 8 8 5 , 9 0 5 6 
Février 2 9 , 5 6 1 2 1 9 , 3 2 4 6 5 , 8 9 1 5 3 2 9 , 6 7 1 2 1 3 6 , 8 6 5 5 2 3 8 , 2 0 9 2 1 5 2 , 3 5 9 2 1 4 8 , 5 6 5 0 1 3 1 , 9 9 5 0 2 0 , 7 2 4 1 3 1 , 0 1 3 8 1 1 2 , 0 2 7 5 4 , 3 6 5 5 2 6 , 8 4 9 0 5 , 8 9 5 2 
Mars 2 9 , 5 3 4 0 1 8 , 4 9 8 0 5 , 9 2 3 2 3 2 9 , 2 1 5 7 1 3 6 , 5 5 3 9 2 3 8 , 4 2 1 7 1 5 2 , 1 6 3 7 1 4 8 , 3 9 7 6 1 3 1 , 8 7 0 9 2 0 , 7 7 2 8 3 1 , 1 6 6 7 1 1 1 , 9 8 1 5 4 , 3 7 2 6 , 8 0 9 8 5 , 9 1 4 0 
Avr i l 2 9 , 5 5 2 0 1 8 , 4 1 2 9 5 , 9 3 4 1 3 2 9 , 6 6 8 2 1 3 6 , 4 1 9 5 2 3 8 , 4 6 9 7 1 5 2 , 2 9 8 7 1 4 8 , 4 5 7 6 1 3 1 , 9 0 5 0 2 0 , 7 0 2 1 3 1 , 2 1 7 9 1 1 1 , 9 9 7 4 4 , 3 7 2 6 , 8 1 2 1 5 , 9 0 4 3 
Mai 2 9 , 5 0 2 1 1 6 , 7 5 8 3 5 , 9 3 7 2 3 2 8 , 8 4 2 4 1 3 5 , 7 0 5 0 2 3 8 , 5 7 9 8 1 5 2 , 1 5 6 0 1 4 8 , 2 7 1 4 1 3 1 , 7 1 7 9 2 0 , 6 8 2 4 3 1 , 2 5 2 3 1 1 1 , 9 7 0 2 4 , 3 7 2 6 , 8 1 7 1 5 , 8 9 9 0 
J u i n 2 9 , 2 3 6 4 1 6 , 4 1 0 9 5 , 8 9 8 0 3 2 6 , 3 6 2 6 1 3 4 , 9 8 6 9 2 3 7 , 4 7 2 6 1 5 0 , 7 5 2 1 1 4 6 , 9 0 4 8 1 3 0 , 5 2 7 4 2 0 , 5 3 2 4 3 1 , 0 2 9 9 1 1 1 , 2 3 2 1 4 , 3 7 2 6 , 5 4 3 3 5 , 8 3 5 1 

Données journal. 
1938 Ju in 1 2 9 , 2 5 7 5 1 6 , 4 2 6 2 5 5 , 9 1 6 7 5 3 2 6 , 2 7 5 1 3 4 , 7 0 2 3 7 , 4 0 1 5 0 , 8 5 1 4 7 , — 1 3 0 , 5 7 5 2 0 , 5 6 3 1 , 1 5 2 6 1 1 1 , 6 0 4 , 3 7 2 6 , 5 6 5 , 8 5 6 2 5 

2 . . . . 2 9 , 2 4 7 5 1 6 , 4 0 5 , 9 1 5 3 2 6 , 1 5 1 3 4 , 6 2 5 2 3 7 , 4 0 1 5 0 , 8 0 1 4 6 , 9 6 1 3 0 , 5 5 2 0 , 5 6 3 1 , 1 1 8 7 1 1 1 , 6 0 4 , 3 7 2 6 , 5 6 5 , 8 5 2 5 
3 . . . . 2 9 , 2 1 5 1 6 , 3 9 5 5 , 9 1 3 2 5 , 9 0 1 3 4 , 4 5 2 3 7 , 1 7 5 1 5 0 , 6 5 1 4 6 , 8 0 1 3 0 , 4 5 2 0 , 6 0 3 1 , 1 1 8 7 1 1 1 , 3 0 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 5 
7 . . . . 2 9 , 2 5 2 5 1 6 , 4 0 5 5 , 9 1 3 2 5 3 2 6 , 3 2 5 1 3 4 , 6 5 2 3 7 , 3 2 5 1 5 0 , 8 2 5 1 4 7 , — 1 3 0 , 5 5 2 0 , 6 0 3 1 , 0 8 1 1 1 , 3 0 4 , 3 7 2 6 , 5 7 5 , 8 5 4 5 
8 . . . . 2 9 , 2 8 1 6 , 4 2 6 2 5 5 , 9 1 2 7 5 3 2 6 , 6 7 5 1 3 4 , 8 2 5 2 3 8 , — 1 5 0 , 9 5 1 4 7 , 1 0 1 3 0 , 7 5 2 0 , 6 0 3 1 , 0 8 1 1 1 , 4 5 4 , 3 7 2 6 , 5 9 5 , 8 3 8 7 5 
9 . . . . 2 9 , 2 6 5 1 6 , 4 1 8 7 5 5 , 9 1 1 7 5 3 2 6 , 7 0 1 3 4 , 7 0 2 3 7 , 4 7 5 1 5 0 , 8 7 5 1 4 7 , — 1 3 0 , 6 5 2 0 , 5 4 3 1 , 1 0 4 2 1 1 1 , 4 5 4 , 3 7 2 6 , 5 8 5 , 8 3 3 7 5 

1 0 . . . . 2 9 , 2 6 5 1 6 , 4 0 5 5 , 9 0 7 5 3 2 6 , 6 0 1 3 4 , 6 7 5 2 3 7 , 6 0 1 5 0 , 9 0 1 4 7 , 0 7 5 1 3 0 , 6 5 2 0 , 5 5 3 1 , 1 0 4 2 1 1 1 , 4 5 4 , 3 7 2 6 , 5 1 5 , 8 3 5 
1 3 . . . . 2 9 , 2 6 1 6 , 4 0 8 7 5 5 , 8 9 1 2 5 3 2 6 , 5 0 1 3 4 , 8 0 2 3 7 , 4 0 1 5 0 , 8 5 1 4 7 , 0 4 1 3 0 , 6 0 2 0 , 5 4 3 1 , 0 6 5 5 1 1 1 , 4 5 4 , 3 7 2 6 , 5 7 5 , 8 2 3 7 5 
H . . . . 2 9 , 2 5 5 1 6 , 4 0 1 2 5 5 , 8 9 1 5 3 2 6 , 5 5 1 3 5 , — 2 3 7 , 4 5 1 5 0 , 8 2 5 1 4 7 , — 1 3 0 , 6 7 5 2 0 , 5 1 3 1 , 0 0 7 8 1 1 1 , 4 5 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 2 5 
1 5 . . . . 2 9 , 2 3 1 2 5 1 6 , 3 8 7 5 5 , 8 7 3 5 3 2 6 , 2 7 5 1 3 5 , 0 7 5 2 3 7 , 4 5 1 5 0 , 7 0 1 4 6 , 8 7 5 1 3 0 , 5 0 2 0 , 4 9 3 0 , 9 2 6 2 1 1 1 , 3 5 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 0 5 
1 6 . . . . 2 9 , 2 1 6 2 5 1 6 , 3 7 2 5 5 , 8 7 5 5 3 2 6 , 1 0 1 3 4 , 9 5 2 3 7 , 4 5 1 5 0 , 6 2 5 1 4 6 , 7 7 5 1 3 0 , 4 5 2 0 , 4 4 3 0 , 9 2 6 2 1 1 1 , 3 5 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 1 
1 7 . . . . 2 9 , 2 6 5 1 6 , 4 2 3 7 5 5 , 8 8 7 5 3 2 6 , 7 0 1 3 5 , 2 0 2 3 7 , 6 0 1 5 0 , 9 2 5 1 4 7 , 1 0 1 3 0 , 6 7 5 2 0 , 5 2 3 0 , 9 1 6 7 1 1 1 , — 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 2 
2 0 . . . . 2 9 , 2 2 2 5 1 6 , 4 0 5 , 8 8 0 7 5 3 2 6 , 2 2 5 1 3 5 , 0 2 2 3 7 , 5 5 1 5 0 , 7 2 5 1 4 6 , 8 5 1 3 0 , 4 5 2 0 , 4 7 3 0 , 9 5 9 8 1 1 0 , 5 0 4 , 3 7 2 6 , 5 3 5 , 8 3 2 5 
2 1 . . . . 2 9 , 2 1 2 5 1 6 , 4 1 6 2 5 5 , 8 9 2 7 5 3 2 6 , 1 0 1 3 5 , 2 0 2 3 7 , 4 0 1 5 0 , 6 5 1 4 6 , 7 7 5 1 3 0 , 4 5 2 0 , 5 5 3 0 , 9 5 9 8 1 1 0 , 5 0 4 , 3 7 2 6 , 5 3 5 , 8 3 5 
2 2 . . . . 2 9 , 2 1 1 6 , 4 0 7 5 5 , 8 9 8 0 3 2 6 , 3 7 5 1 3 5 , 5 2 5 2 3 7 , 3 7 5 1 5 0 , 7 0 1 4 6 , 8 0 1 3 0 , 4 0 2 0 , 5 1 3 0 , 9 7 4 1 1 1 0 , 7 7 5 4 , 3 7 2 6 , 5 3 5 , 8 3 5 
2 3 . . , . 2 9 , 2 2 1 6 , 4 2 1 2 5 5 , 8 9 8 7 5 3 2 6 , 4 8 1 3 5 , 3 7 2 3 7 , 4 0 1 5 0 , 6 7 5 1 4 6 , 8 2 5 1 3 0 , 4 5 2 0 , 5 3 3 1 , 0 1 2 6 1 1 1 , 2 5 4 , 3 7 2 6 , 5 5 5 , 8 3 5 
2 4 . . . . 2 9 , 2 0 1 6 , 4 1 1 2 5 5 , 8 8 7 0 3 2 6 , 2 0 1 3 5 , 1 7 5 2 3 7 , 4 2 5 1 5 0 , 5 7 5 1 4 6 , 6 7 5 1 3 0 , 3 5 2 0 , 5 5 3 1 , 0 1 2 6 1 1 1 , 2 5 4 , 3 7 2 6 , 5 0 5 , 8 3 1 2 5 
2 7 . . . . 2 9 , 2 2 1 0 1 6 , 4 2 1 2 5 5 , 8 9 9 0 3 2 6 , 3 0 1 3 5 , 2 7 5 2 3 7 , 4 5 1 5 0 , 6 5 1 4 6 , 8 2 5 1 3 0 , 4 5 2 0 , 5 0 3 0 , 9 8 3 7 1 1 1 , 2 7 5 4 , 3 7 2 6 , 5 0 5 , 8 4 3 7 5 
2 8 . . . . 2 9 , 2 2 1 6 , 4 2 7 5 5 , 8 9 9 0 3 2 6 , 3 6 1 3 5 , 1 6 2 3 7 , 5 0 1 5 0 , 6 7 5 1 4 6 , 8 2 5 1 3 0 , 5 0 2 0 , 5 2 3 1 , 0 4 1 4 4 1 1 1 , 3 2 5 4 , 3 7 2 6 , 5 4 5 , 8 4 1 2 5 
2 9 . . . . 2 9 , 2 2 5 1 6 , 4 2 5 5 , 8 9 7 5 3 2 6 , 4 0 133,13 2 3 7 , 6 0 1 5 0 , 7 0 1 4 6 , 8 5 1 3 0 , 4 7 5 2 0 , 5 2 3 1 , 0 4 1 4 4 1 1 1 , 3 5 4 , 3 7 2 6 , 5 2 5 , 8 3 7 5 
3 0 . . . . 2 9 , 2 2 2 5 1 6 , 4 2 8 7 5 5 , 8 9 8 7 5 3 2 6 , 4 2 5 1 3 5 , 2 0 2 3 7 , 5 0 1 5 0 , 6 7 1 4 6 , 8 5 1 3 0 , 4 7 5 2 0 , 5 2 3 1 , 0 4 1 4 4 1 1 0 , 9 0 4 , 3 7 2 6 , 5 2 5 , 8 4 1 2 5 



II. — CHANGE A TERME. 

a) Change à un mois. 

R E P O R T S ( + ) O U D É P O R T S ( — ) E X P R I M É S : 

É P O Q U E S 

1» EN BELGAS POUR : 2° EN % W COURS D U COMPTANT 

É P O Q U E S 
1 £ 1 0 0 fr. fr. 1 $ 1 0 0 f l . P . -B. 100 fr. s . £ fr . fr. $ f l . P . B . fr. s . 

É P O Q U E S 

Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Ache teur Vendeur 

fr. s . 
É P O Q U E S 

Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Ache teur Vendeur Acheteur Vendeur (d'après moyennes des t a u x 
acheteurs e t vendeurs ) 

Moyennes mensuelles : 
1937 N o v e m b r e R 0 ,0299 R 0 ,0318 D 0 ,0847 D 0 ,075 R 0 , 0 0 7 3 R 0 ,0097 R 0 ,52 R 0 ,7167 R 0 ,3381 R 0 ,7368 + 0 , 1 0 — 0 , 4 0 + 0 , 1 4 + 0 , 1 9 + 0 , 3 9 

D é c e m b r e . . . . R 0 ,0194 R 0 , 0 1 8 6 D 0 ,1184 D 0 , 0 9 6 2 R 0 , 0 0 5 9 R 0 ,0076 R 0 ,3464 R 0 ,4972 R 0 ,2115 R 0 ,5615 + 0 , 0 6 — 0 , 5 4 + 0 , 1 1 + 0 , 1 3 + 0 , 2 8 
1938 J a n v i e r R 0 ,0047 R 0 , 0 0 8 4 D 0 , 3 7 0 3 D 0 ,3704 R 0 , 0 0 4 0 R 0 ,0061 R 0 ,1944 R 0 ,3441 R 0 , 2 0 R 0 ,4727 + 0 , 0 2 — 1 , 8 8 + 0 , 0 9 + 0 , 0 8 + 0 , 2 5 

Février R 0 ,0021 R 0 , 0 0 3 3 D 0 ,2530 D 0 , 2 3 8 2 R 0 , 0 0 2 1 R 0 ,0032 R 0 ,1769 R 0 ,2429 R 0 , 1 0 R 0 ,2958 + 0 , 0 1 — 1 , 2 7 + 0 , 0 4 + 0 , 0 6 + 0 , 1 4 
Mars R 0 ,0531 R 0 , 0 6 0 0 D 0 , 1 5 6 2 D 0 ,1413 R 0 ,0121 R 0 ,0146 R 0 ,7912 R 1,0115 R 0 , 2 9 6 3 R 0 ,4963 + 0 , 1 9 — 0 , 8 0 + 0 , 2 3 + 0 , 2 7 + 0 , 2 9 
Avri l R 0 ,0431 R 0 , 0 5 4 2 D 0 ,1517 D 0 ,1539 R 0 ,0095 R 0 ,0150 R 0 , 6 0 0 0 R 0 ,9300 R 0 ,2261 R 0 ,4522 + 0 , 1 6 — 0 , 8 3 + 0 , 2 1 + 0 , 2 3 + 0 , 2 5 
Mai R 0 ,3986 R 0 ,4593 R 0 ,2379 R 0 , 1 7 0 0 R 0 , 0 9 5 4 R 0 ,0757 R 5 ,0615 R 3,5111 R 1,3538 R 0 ,5667 + 1 , 4 5 + 1 , 2 2 + 1 , 4 4 + 1 , 3 0 + 0 , 7 1 
J u i n R 0 ,1467 R 0 ,1719 R 0 ,0558 R 0 ,0759 R 0 ,0337 R 0 ,0332 R 2 ,3222 R 2 ,4647 R 0 ,9750 R 1,3053 + 0 , 5 4 + 0 , 4 0 + 0 , 5 7 + 0 , 7 3 + 0 , 8 4 

Taux journaliers : 
1938 J u i n I — R 0 , 2 3 R 0 , 1 0 — R 0 , 0 4 — R 3 ,80 — R 1 ,— — + 0 , 7 9 + 0 , 6 1 + 0 , 6 8 + 1 , 1 6 + 0 , 7 4 

2 R 0 , 2 4 — R 0 , 1 0 •—• R 0 , 0 4 .—• R 2 ,80 — R 1 ,— — + 0 , 8 2 + 0 , 6 1 + 0 , 6 8 + 0 , 8 6 + 0 , 7 4 
3 — R 0 , 4 6 — R 0 , 2 4 — R 0 ,05 — R 4 , — R 1 ,60 R 2 , — + 1 , 5 7 + 1 , 4 6 + 0 , 8 5 + 1 , 2 3 + 1 , 3 4 
7 — R 0 , 2 4 — R 0 ,13 R 0 , 0 4 6 — — R 4 , — — R 2 , — + 0 , 8 2 + 0 , 7 9 + 0 , 7 8 + 1 , 2 3 + 1 , 4 9 
8 — R 0 ,18 — R 0 , 0 9 —• R 0 , 0 4 — R 3 ,— — • R 1,20 + 0 , 6 1 + 0 , 5 5 + 0 , 6 8 + 0 , 9 2 + 0 , 8 9 
9 R 0 , 1 7 R 0 ,175 — R 0 , 0 8 — R 0 , 0 4 — R 3 , — — R 1,80 + 0 , 5 9 + 0 , 4 9 + 0 , 6 8 + 0 , 9 2 + 1 , 3 4 

10 R 0 , 1 8 
R 0 , 2 0 

R 0 , 0 6 — R 0 , 0 3 0 — R 2 , 4 0 — R i ,— R 1,40 + 0 , 6 2 + 0 , 3 7 + 0 , 5 1 + 0 , 7 3 + 0 , 8 9 
11 — R 0 , 2 0 R 0 , 0 8 — R 0 , 0 5 — R 3 , — — R 1 ,— R 1 ,40 + 0 , 6 8 + 0 , 4 9 + 0 , 8 5 + 0 , 9 2 + 0 , 8 9 
13 R 0 , 1 7 R 0 , 1 9 — R 0 , 1 0 — R 0,05 — R 3,60 — R 1,40 + 0 , 6 2 + 0 , 6 1 + 0 , 8 5 + 1 , 1 0 + 1 , 0 4 
14 R 0 ,15 R 0 ,17 R 0 , 0 7 — R 0 ,036 •—. .—• R 2 ,50 — R 1,40 + 0 , 5 6 + 0 , 4 3 + 0 , 6 1 + 0 , 7 7 + 1 , 0 4 
15 R 0 , 1 5 R 0 , 1 7 — R 0 , 0 7 E 0 , 0 3 0 — — R 2,50 — R 1 ,40 + 0 , 5 5 + 0 , 4 3 + 0 , 6 1 + 0 , 7 7 + 1 , 0 4 
16 R 0 ,15 R 0 , 1 6 — R 0 , 0 6 5 R 0 , 0 3 0 — — R 2,50 — . R 1,20 + 0 , 5 3 + 0 , 4 0 + 0 , 5 1 + 0 , 7 7 + 0 , 8 9 
17 R 0 , 1 8 R 0 , 1 9 R 0 , 0 5 — R 0 , 0 3 0 .—. R 2 , — —• — R 1,40 + 0 , 6 3 + 0 , 3 0 + 0 , 5 1 + 0 , 6 1 + 1 , 0 4 
18 R 0 , 1 7 R 0 ,18 R 0 , 0 5 R 0 , 0 7 — R 0 ,036 — R 2 ,20 — R 1,20 + 0 , 6 0 + 0 , 3 7 + 0 , 6 1 + 0 , 6 7 + 0 , 8 9 
2 0 — R 0 , 1 6 — R 0 , 0 6 — R 0 ,034 — R 2 ,20 — R 1 ,— + 0 , 5 5 + 0 , 3 7 + 0 , 5 8 + 0 , 6 7 + 0 , 7 4 
21 — R 0 ,11 — R 0 , 0 5 — R 0 , 0 2 4 — R 1,60 — R 1 , — + 0 , 3 8 + 0 , 3 0 + 0 , 4 1 + 0 , 4 9 + 0 , 7 4 
22 R 0 ,10 R 0 ,11 R 0 ,03 R 0 , 0 4 — R 0 , 0 2 4 .—. R 2 , — .—. R 1 ,— + 0 , 3 6 + 0 , 2 1 + 0 , 4 1 + 0 , 6 1 + 0 , 7 4 
2 3 R 0 , 1 2 — R 0 , 0 4 — R 0 , 0 2 4 — R 1,80 — R 0 , 8 0 — . + 0 , 4 1 + 0 , 2 4 + 0 , 4 1 + 0 , 5 5 + 0 , 5 9 
2 4 — R 0 ,13 — • R 0 , 0 7 R 0 , 0 2 4 — R 2 , — — R 0 , 8 0 . — + 0 , 4 5 + 0 , 2 4 + 0 , 4 1 + 0 , 6 1 + 0 , 5 9 
2 5 R 0 ,115 R 0 ,12 R 0 , 0 3 R 0 , 0 5 — R 0 , 0 2 6 R 1 ,60 R 2 , — — . — + 0 , 4 0 + 0 , 2 4 + 0 , 4 4 + 0 , 5 5 — 
27 R 0 ,105 R 0 ,115 R 0 ,03 R 0 , 0 5 — R 0 , 0 2 6 — R 2 , — — R 1 ,— + 0 , 3 8 + 0 , 2 4 + 0 , 4 4 + 0 , 6 1 + 0 , 7 4 
2 8 R 0 ,110 R 0 ,120 R 0 ,03 R 0 ,05 R 0 , 0 2 4 — . R 1,50 R 1,80 — R 1 ,— + 0 , 3 9 + 0 , 2 4 + 0 , 4 1 + 0 , 5 1 + 0 , 7 4 
29 R 0 ,095 R 0 ,105 —• R 0 , 0 4 — R 0 ,026 — R 1,60 — R 1 , — + 0 , 3 4 + 0 , 2 4 + 0 , 4 4 + 0 , 4 9 + 0 , 7 4 
3 0 R 0 ,095 R 0 , 0 4 R 0 , 0 2 2 R 1,40 R 0 , 6 0 R ] , — + 0 , 3 3 + 0 , 2 4 + 0 , 3 7 + 0 , 4 3 + 0 , 5 9 



b) Change à trois mois. 

REPORTS ( + ) OU DÉPORTS (— EXPRIMÉS : 

1 ° ) EN BELGAS POUR : 2 ° ) E N % DU OOURS DU COMPTANT 

ÉPOQUES 
1 £ 100 fr. fr. 1 $ 100 f l . P.-B. 100 fr. s. £ fr. fr. $ f l .P .B. fr. s. 

Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur (D'après moyenne des taux 
acheteurs et vendeurs) 

Moyennes annuelles r 
1936 9 premiers mois 

3 derniers mois 
annuelle 

193 7 

Moyennes mensuelles: 
1937 Avril 

Mai 
Juin 
Juillet 
Août 
Septembre . . . . 
Octobre 
Novembre 
Décembre . . . . 

1938 Janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai 
Juin 

Taux journaliers : 
1938 Juin 1 

2 
3 
7 
8 
9 

10 
U 
1 3 
1 4 
1 5 
1 6 
1 7 
1 8 
20 
21 
22 
2 3 
2 4 
2 5 
2 7 
2 8 
2 9 
3 0 

D 1,6804 D 1,6254 D 5,1098 D 4,8168 D 3,6040 D 2,9340 — 4 , 2 3 — 1 , 2 4 — 1 , 7 0 
— — . D 0,5114 D 0,4712 — — D 2,9649 D 2,7118 D 0,5570 D 0,0500 — — 1 , 7 8 — — 0 , 8 9 — 0 , 2 2 

D 0,0499 D 0,0455 — — . D 0,0009 R 0,0002 — — — — —0,16 — — 0 , 0 1 — 
— 0 , 2 2 

R 0,0036 R 0,0084 D 0,6187 D 0,5950 R 0,0118 R 0,0131 R 0,5987 R 0,6951 R 0,0645 R 0,2669 + 0 , 0 2 — 2 , 5 3 + 0 , 2 1 + 0 , 2 0 + 0 , 1 2 

D 0,0612 D 0,0590 D 0,4874 D 0,4444 R 0,0002 R 0,0007 R 0,0136 R 0,0895 D 0,1615 R 0,1615 —0,21 — 1 , 7 5 + 0 , 0 1 + 0 , 0 2 pair 
D 0,0662 D 0,0626 D 0,5281 D 0,5041 R 0,0030 R 0,0035 R 0,2515 R 0,3433 D 0,2000 R 0,0261 — 0 , 2 2 — 1 , 9 5 + 0 , 0 6 + 0 , 0 9 — 0 , 0 6 
D 0,0272 D 0,0241 D 0,9889 D 0,9795 R 0,0091 R 0,0095 R 0,5816 R 0,7889 D 0,1500 pair —0,09 — 3 , 7 3 + 0 , 1 6 + 0 , 2 1 — 0 , 5 5 
D 0,0133 D 0,0121 D 0,7142 D 0,7433 R 0,0127 R 0,0126 R 0,5812 R 0,6318 D 0,1783 pair —0,04 —3,21 + 0 , 2 1 + 0 , 1 9 — 0 , 0 7 
D 0,0115 D 0,0095 D 0,5621 D 0,5483 R 0,0135 R 0,0150 R 0,6875 R 0,7875 D 0,0240 R 0,1000 —0,04 — 2 , 4 9 + 0 , 2 4 + 0 , 2 3 + 0 , 0 3 
R 0,0460 R 0,0530 D 0,7690 D 0,7570 R 0,0210 R 0,0200 R 1,0740 R 1,0240 R 0,0850 R 0,5000 + 0 , 1 7 — 3 , 6 4 + 0 , 3 5 + 0 , 3 2 + 0 , 2 1 
R 0,1676 R 0,1844 D 0,6074 D 0,5942 R 0,0402 R 0,0448 R 2,3000 R 2,3930 R 0,6167 — . + 0 , 6 0 — 3 , 0 2 + 0 , 7 2 + 0 , 7 2 + 0 , 4 5 
R 0,1081 R 0,1171 D 0,3694 D 0,3331 R 0,0280 R 0,0334 R 1,6800 R 1,9588 R 0,7045 R 1,1286 + 0 , 3 8 — 1 , 7 6 + 0 , 5 2 + 0 , 5 6 + 0 , 6 7 
R 0,0741 R 0,0728 D 0,4140 D 0,3913 R 0,0241 R 0,0249 R 1,4000 R 1,4825 R 0,5692 R 0,9423 + 0 , 2 5 —2,01 + 0 , 4 2 + 0 , 4 4 + 0 , 5 5 
R 0,0342 R 0,0423 D 0,7650 D 0,7244 R 0,0148 R 0,0171 R 0,8000 R 1,0941 R 0,4818 R 0,8727 + 0 , 1 3 — 3 , 7 8 + 0 , 2 7 + 0 , 2 9 + 0 , 5 0 
R 0,0218 R 0,0255 D 0,7195 D 0,6812 R 0,0118 R 0,0132 R 0,9033 R 1,0294 R 0,3125 R 0,5087 + 0 , 0 8 — 3 , 6 2 + 0 , 2 1 + 0 , 2 9 + 0 , 3 0 
R 0,1508 R 0,1623 D 0,4295 D 0,4056 R 0,0374 R 0,0392 R 2,3895 R 2,8769 R 0.7407 R 1,1111 + 0 , 5 3 — 2 , 2 6 + 0 , 6 5 + 0 , 8 0 + 0 , 6 8 
R 0,1500 R 0,1779 D 0,3544 D 0,3300 R 0,0361 R 0,0426 R 2,4867 R 2,8133 R 0,6522 R 0,9852 + 0 , 5 5 — 1 , 8 6 + 0 , 6 6 + 0 , 8 0 + 0 , 5 9 
R 0,9309 R 0,8553 R 0,3900 R 0,2844 R 0,1751 R 0,1672 R 9,9539 R 8,2000 R 2,9385 R 1,7000 + 3 , 0 3 + 2 , 0 1 + 2 , 8 8 + 2 , 7 6 + 1 ,71 
R 0,4462 R. 0,4736 R 0,1209 R 0,1590 R 0,0945 R 0,1011 R 5,7917 R 6,4093 R 2,2118 R 2,8095 + 1,57 + 0 , 8 5 + 1 ,66 + 1 ,87 + 1 ,86 

R 0,48 R 0,52 _ R 0,18 R 0,11 _ R 6,80 R 2,— R 2,80 + 1,71 + 1 ,10 + 1 ,86 + 2 , 0 8 + 1 ,78 
R 0,56 — — R 0,18 R 0,11 — R 6,80 — R 2,40 — + 1,91 + 1 ,10 + 1 ,86 + 2 , 0 8 + 1 ,78 

—• R 0,88 — R 0,35 — R 0,15 — R 11,— R 3,80 R 4,40 + 3 , 0 1 + 2 , 1 3 + 2 , 5 4 + 3 ,38 + 3 , 0 5 
— R 0,60 — . R 0,25 — R 0,15 — . R 10,— R 2,80 R 3,40 + 2 , 0 5 + 1 ,52 + 2 , 5 4 + 3 , 0 6 + 2 , 3 0 

R 0,48 R 0,50 R 0,14 R 0,18 — . R 0,12 — R 7,— R 2,20 R 3,— + 1,67 + 0 , 9 7 + 2 , 0 3 + 2 , 1 4 + 1 ,93 
R 0,52 R 0,55 — . R 0,16 — . R 0,11 — . R 6,— R 2,40 R 3,40 + 1 ,83 + 0 , 9 7 + 1 ,86 + 1 ,84 + 2 , 1 5 
R 0,55 R 0,58 R 0,16 — . R 0,114 — . R 6,50 R 6,80 R 2,40 R 3,40 + 1,93 + 0 , 9 8 + 1 ,93 + 2 , 0 4 + 2 , 1 5 
R 0,60 R 0,65 R 0,19 — R 0,13 — R 8,— — R 2,40 R 3,40 + 2 , 1 4 + 1 ,16 + 2 , 2 0 + 2 , 4 5 + 2 , 1 5 
R 0,53 R 0,55 — R 0,22 •— R 0,13 — R 7,40 -- - R 3,— + 1,85 + 1 ,34 + 2 , 2 1 + 2 , 2 7 + 2 , 2 3 
R 0,54 R 0,56 R 0,15 •— R 0,11 — — • R 6,80 R 2,80 R 3,20 + 1 ,88 + 0 , 9 1 + 1 , 8 7 + 2 , 0 8 + 2 , 2 2 
R 0,62 R 0,55 — R 0,19 R 0,10 — R 6,80 R 7,20 — R 3,— + 1 ,83 + 1 ,16 + 1 ,70 + 2 , 1 5 + 2 , 2 2 
R 0,53 R 0,55 — R 0,19 R 0,10 — R 6,60 R 7,— — R 3,— + 1 ,85 + 1 ,16 + 1 ,70 + 2 , 0 9 + 2 , 2 2 
R 0,51 R 0,53 R 0,17 R 0,18 R 0,105 — . R 6,40 R 7,— — R 3,— + 1,78 + 1 ,07 + 1 ,78 + 2 , 0 5 + 2 , 2 2 

— R 0,53 R 0,15 R 0,17 — R 0,11 — R 6,80 — R 2,40 + 1,81 + 0 , 9 7 + 1 ,87 + 2 , 0 8 + 1 ,78 
— R 0,51 R 0,15 R 0.17 — R 0,11 — . R 6,80 — R 2,40 + 1,75 + 0 , 9 8 + 1 ,87 + 2 , 0 8 + 1 ,78 
— R 0,36 — . R 0,15 — R 0,076 — R 5,— R 1,80 R 2,20 + 1,23 + 0 , 9 1 + 1 ,29 + 1 ,53 + 1 ,48 

R 0,31 R 0,33 — R 0,08 R 0,066 R 0,070 — R 4,40 R 1,80 R 2,20 + 1,10 + 0 , 4 9 + 1 ,15 + 1 ,35 + 1 ,48 
R 0,36 R 0,39 R 0,06 — R 0,07 — . R 4,40 — R 2,— — + 1,28 + 0 , 3 7 + 1 ,19 + 1 ,35 + 1 ,48 
R 0,375 R 0,39 — R 0,09 R 0,08 — R 5,— — R 1,80 R 2,20 + 1,31 + 0 , 5 5 + 1 ,36 + 1 ,53 + 1 ,48 
R 0,33 R 0,34 R 0,06 R 0,07 — R 0,072 R 4 , 2 0 R 4,60 — — . + 1,15 + 0 , 4 0 + 1 ,22 + 1 ,35 — . 

R 0,33 R 0,34 R 0,06 — — R 0,072 — R 4,60 R 1,80 R 2,20 + 1,15 + 0 , 3 7 + 1 ,22 + 1 ,41 + 1 ,48 
R 0,335 R 0,345 R 0,06 R 0,08 R 0,07 — R 4,20 R 4,80 R 1,80 R 2,20 + 1 ,16 + 0 , 4 3 + 1 ,19 + 1 ,38 + 1 ,48 
R 0,325 R 0,335 — R 0,07 — R 0,076 — • R 4,30 R 1,80 R 2,20 + 1 ,13 + 0 , 4 3 + 1 ,29 + 1 ,32 + 1 ,48 
R 0,290 R 0,310 — R ,006 R 0,064 R 0,068 R 3,80 R 4,20 R 1,60 R 2,— + 1 ,03 + 0 , 3 7 + 1 ,12 + 1 ,23 + 1 ,33 

III. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES. 

O R A R G E N T Rapport 
DATES or 

En sh. et p. En francs ( 1) En deniers par once (2) En francs par kg. ( 1) argent 
par once (2) d'or fin par kg. d'or fin au titre stand. (222/240) de fin 

argent 

1936 2 janvier 
1937 4 janvier 

1937 3 mai 
1 e r juin 
1 " juillet 
3 août 
1 e r septembre 
1 e r octobre 
3 novembre 
1 e r décembre 

1938 3 janvier 
1 e r février 
1 e r mars 
1 e r avril 
2 mai 
1 « juin 
1 " juillet 

141/4 
141/8 

140/10 
140/9 
140/6 
139/7 1 /2 
140/0 1 /2 
140/7 1 /2 
140/7 
140/0 1 /2 
139/5 
139/7 
139/9 1 /2 
140/0 1 /2 
139/6 1 /2 
140 /7 1 /2 
140 /9 

3 3 . 1 9 0 , 8 7 22 3 / 8 473,38 70,11 
33 .114 ,01 21 1 / 4 447 ,49 74 ,— 

33 .094 ,68 20 5 /16 430 ,02 76,96 
33 .083 ,68 20 1 / 4 428,81 77,15 
3 3 . 1 7 3 , 0 4 19 15/16 424 ,09 78 ,22 
3 3 . 2 0 7 , 7 3 20 428 ,53 77,49 
33 .184 ,42 19 3 / 4 421 ,62 78,71 
3 3 . 2 3 6 , 4 6 19 13/16 421 ,86 78,79 
33 .141 ,86 19 7 /8 422 ,11 78,51 
3 3 . 0 4 7 , 9 4 19 11/16 418 ,56 78,96 
33 .043 ,32 19 1 / 4 411 ,03 80 ,39 
33 .214 ,65 20 3 /16 432 ,77 76 ,75 
3 3 . 2 1 3 , 6 6 20 1/16 429 ,44 77 ,34 
33 .098 ,59 19 404 ,56 81,81 
3 3 . 2 0 6 , 1 3 18 11/16 4 0 0 , 6 3 82 ,88 
3 3 . 0 6 9 , 7 4 18 15/16 401 ,21 8 2 , 4 2 
3 3 . 0 9 3 , 4 8 18 15/16 401 ,14 82 ,50 

Conversion effectuée au oours de l a l ivre s ter l ing à Bruxe l l e s à l a date de l a cotation. 
(2) V o n o e troy » 51,103481 grammes. 



LE MARCHÉ DES CAPITAUX. 
I. — INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. 15 

T I T E E S A R E V E N U S F I X E S (30) T I T E E S A E E V E N U V A R I A B L E (120) 

Indice 

global 

D e t t e 
belge 

directe 
et 

indirecte 

Emprunts 
pro-

vinces 
e t 

communes 

Obliga-
tions 
i % 

impôt 
1 6 , 5 0 % 

Obliga-
tions 
6 % 
net . 

d'impôts 

Indice 

global 

Assurances, 
banques 

e t 
sociétés 

à portef. 

Entreprises 
immobil. 
hypothéc. 

e t 
hôtelières 

Tramways, 
ch. de fer 
économiq. 

e t 
v ic inaux 

Tramways 
e t 

électricité 
(Trusts) 

Gaz 
e t 

électricité 

Métal-

lurgie 

Char-

bonnages 

Zinc, 
plomb, 
mines 

Glaceries 
e t 

verreries 

Textiles 
e t 

soieries 
Coloniales Diver 

1938 1 « juin . I 
1 e r jui l let | 100 

99 
99 

Indices par rapport aux cours du mois précédent. 
95 

100 
99 

101 
98 

100 
9 6 

105 | 103 | 100 | 103 j 104 I 102 | 

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928. 

96 
103 

94 
100 

98 
104 

97 
102 

99 
107 

97 
103 

91 
109 99 

94 95 
110 

94 
102 

3 mai . . 130 135 145 146 108 4 8 37 34 30 29 58 101 130 39 82 39 43 43 
1 e r juin . 130 135 146 145 108 47 35 34 30 29 59 101 137 38 83 38 39 42 
1 e r juillet 131 135 146 148 107 4 7 35 33 30 28 59 100 147 37 82 38 39 41 
2 août . 131 136 144 148 107 51 37 33 31 29 62 111 166 38 81 40 4 3 43 
1 e r sept . . 130 135 145 148 107 4 9 37 31 31 28 60 105 162 39 80 39 41 42 
l M o c t o b . 130 135 144 146 107 4 7 36 30 31 27 60 97 154 35 77 36 38 40 
3 n o v . . . 127 129 143 144 106 41 33 28 29 25 58 83 138 29 72 31 31 37 
1 e r déc . . 127 129 142 143 106 4 0 32 27 29 24 56 76 130 28 66 31 31 36 
3 janvier 127 129 141 145 106 4 0 32 28 30 24 57 75 133 27 67 30 31 35 
l e r févr ier 127 129 143 144 107 3 9 32 26 30 22 54 74 131 26 02 29 31 33 
2 mars . 127 128 142 143 107 3 8 30 27 30 22 55 66 121 26 63 28 30 33 
1 e r avril . 123 124 135 142 104 3 4 27 26 29 21 52 61 102 21 53 25 27 29 
2 mai . . 124 122 138 142 105 3 8 29 28 30 22 55 71 118 25 59 27 29 33 
1 e r juin . 121 120 131 141 104 3 6 28 27 29 22 53 70 114 22 58 2 5 28 31 
1 e r jui l let 121 119 131 142 104 3 8 28 27 30 23 54 74 118 2 4 57 25 30 32 

II. — RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D'ETAT BELGES ET CONGOLAIS 
{eu égard au cours seulement). 16 

Rente belge, 3 p. c., 2 e série D e t t e unifiée, 4 p. c., D e t t e belge 1937, 3,50 p. c. Congo 1906, 4 p. c., Congo 1936, 4 p. c., 

D A T E S 
net d'impôts n e t d'impôts ne t d'impôts ne t d'impôts ne t d' impôts 

D A T E S 

Cours Bendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Eendement Cours Rendement Cours Eendement 

1936 2 janvier 7 8 , 7 5 3 , 8 1 9 3 , 5 5 4 , 2 8 _ 2 5 8 , — 4 , 0 7 9 1 , 5 0 4 , 3 7 _ . 
1937 4 janvier 8 4 , 5 0 3 , 5 5 100 ,35 3 , 9 9 — — 2 7 9 , — 3 , 7 6 9 8 , 6 5 4 , 0 5 9 9 , 9 5 4 , — 

1937 3 mai 9 2 , — 3 , 2 6 102,525 3 , 9 0 9 7 , 2 0 3 , 6 0 2 8 6 , — 3 , 6 7 100 ,30 3 , 9 9 1 0 0 , 3 5 3 , 9 9 
1 e r juin 9 2 , 1 0 3 , 2 6 1 0 2 , 6 0 3 , 9 0 9 7 , 6 0 3 , 5 9 3 0 0 , — 3 , 5 0 100 ,70 3 , 9 7 1 0 0 , 7 0 3 , 9 7 
l e ' juillet 9 2 , 3 0 3 , 2 5 102,85 3 , 8 9 9 7 , 8 0 3 , 5 8 2 9 8 , — 3 , 5 2 101 ,75 3 , 9 3 1 0 1 , 8 0 3 , 9 3 
2 août 9 2 , 2 5 3 , 2 5 102 ,90 3 , 8 9 9 7 , 9 0 3 , 5 8 2 9 9 , 5 0 3 , 5 1 101 ,25 3 , 9 5 1 0 0 , 8 0 3 , 9 7 
1 e r septembre 9 2 , — 3 , 2 6 102 ,90 3 , 8 9 9 7 , 9 0 3 , 5 8 2 9 8 , — 3 , 5 2 1 0 1 , — 3 , 9 6 1 0 1 , — 3 , 9 6 
1 e r octobre 9 1 , 5 0 3 , 2 8 102 ,90 3 , 8 9 9 7 , 9 0 3 , 5 8 2 9 1 , — 3 , 6 1 1 0 0 , — i — 1 0 0 , — 4 , — 
3 novembre 8 7 , 2 5 3 , 4 4 9 8 , 1 0 4 , 0 8 9 3 , 7 0 3 , 7 4 2 7 0 , — 3 , 8 9 9 5 , 5 0 4 , 1 9 9 5 , — 4 , 2 1 
1 e r décembre 8 6 , — 3 , 4 9 9 7 , 7 5 4 , 0 9 9 3 , — 3 , 7 6 2 7 4 , — 3 , 8 3 9 6 , 8 0 4 , 1 3 9 6 , 1 5 4 , 1 6 

1938 3 janvier 8 4 , — 3 , 5 7 9 7 , 4 0 4 , 1 1 8 8 , 8 5 3 , 9 4 285 , - 3 , 6 8 9 5 , 6 5 4 , 1 8 9 5 , 1 5 4 , 2 0 
1 e r février 8 4 , 7 5 3 , 5 4 9 7 , 0 5 4 , 1 2 8 8 , 4 0 3 , 9 6 2 8 6 , — 3 , 6 7 9 6 , — 4 , 1 7 9 5 , 3 5 4 , 1 9 
2 mars 8 3 , — 3 , 6 1 9 7 , 2 0 4 , 1 2 8 8 , — 3 , 9 8 2 7 9 , — 3 , 7 6 9 6 , — 4 , 1 7 9 6 , 7 5 4 , 1 3 
1 e r avril 7 9 , 7 5 3 , 7 6 9 4 , 3 0 4 , 2 4 8 2 , — 4 , 2 7 2 6 0 , — 4 , 0 4 9 1 , — 4 , 4 0 8 9 , 5 0 4 , 4 7 
2 mai 7 8 , — 3 , 8 5 9 2 , 4 5 4 , 3 3 8 1 , 2 0 4 , 3 1 2 6 4 , — 3 , 9 8 9 1 , — 4 , 4 0 9 0 , — 4 , 4 4 
1 e r juin 7 3 , — 4 , 1 1 9 0 , 2 0 4 , 4 3 8 0 , — 4 , 3 7 2 6 0 , — 4 , 0 4 8 4 , 7 5 4 , 7 2 8 4 , 5 5 4 , 7 3 
1 e r ju i l l e t 7 2 , 7 5 4 , 1 2 9 0 , 0 5 4 , 4 4 8 0 , 0 6 4 , 3 7 2 6 8 , — 3 , 9 2 8 8 , 5 0 4 , 5 2 8 7 , — 4 , 6 0 

(*) 4 p. c. n e * d ' i m p ô t s s u r l a va l eur n o m i n a l e de fr. 262,50. 

O s 



III . — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
a) Tableau rétrospectif 

(milliers de francs). 

P É R I O D E S 

CONSTITUTION 

a n o n y m e s 
e t en c o m m a n d i t e par act . 

DE SOCIÉTÉS 

de personnes à responsabi l i té 
l imi tée 

AUGMENTATIONS DE CAPITAL 
(Sociétés a n o n y m e s ) 

(Sociétés e n c o m m a n d i t e par act ions) 
(Soc. d e pers. à responsabi l i té l imi tée) 

ÉMISSIONS 
D'OBLIGATIONS 

ENSEMBLE 
DES 

ÉMISSIONS 
P B I M E S 

D'ÉMISS. 
( 1 ) 

LIBÉRATIONS AUTBES 
QU'EN ESPÈCES 

ÉMISSIONS 
dest inées 

a u 
rembour-

s e m e n t 
d'anciens 
e m p r u n t s 

( 4 ) 

ÉMISSIONS 
NETTES 

( 5 ) 
P É R I O D E S 

N
om

b
re

 

M o n t a n t 
nominal 

M o n t a n t 
l ibéré 

sur va l eur 
n o m i n a l e N

om
b

re
 

M o n t a n t 
nomina l 

M o n t a n t 
l ibéré 

sur v a l e u r 
n o m i n a l e N

om
b

re
 

Capi ta l 
ancien 

A u g m e n t . 
n o m i n a l e 

M o n t a n t 
libéré 

sur va leur 
n o m i n a l e N

om
b

re
 

M o n t a n t 
n o m i n a l 

M o n t a n t 
nomina l 

P B I M E S 
D'ÉMISS. 

( 1 ) 
Appor t s 

e n 
nature 

(2) 

Incorporât , 
de réserves 
a u capi ta l 

( 3 ) 

ÉMISSIONS 
dest inées 

a u 
rembour-

s e m e n t 
d'anciens 
e m p r u n t s 

( 4 ) 

ÉMISSIONS 
NETTES 

( 5 ) 

1 9 3 6 5 1 1 5 5 9 . 7 6 6 4 5 4 . 4 4 1 574 3 3 2 . 9 3 0 3 1 9 . 0 5 2 3 6 3 2 . 6 2 7 . 5 3 6 2 . 5 7 1 . 8 3 7 2 . 4 4 2 . 4 4 4 3 0 2 3 6 . 2 0 5 3 . 7 0 0 . 7 3 8 6 4 . 6 8 7 1 . 2 3 5 . 0 6 9 1 . 5 9 4 . 0 2 0 6 8 7 . 7 4 0 
1937 452 3 5 0 . 8 7 9 2 8 4 . 9 6 8 937 3 2 7 . 8 6 1 3 1 6 . 2 8 5 4 7 3 5 . 0 5 6 . 0 9 2 3 . 7 9 7 . 9 2 5 3 . 6 5 5 . 7 7 3 47 2 . 0 2 1 . 5 5 0 6 . 4 9 8 . 2 1 5 4 0 0 . 4 9 5 7 2 1 . 6 9 0 2 . 3 3 1 . 9 3 3 2 . 3 7 0 . 8 2 8 1 . 2 5 4 . 6 2 0 

1937 5 premiers m o i s . . . 2 1 0 1 7 2 . 7 8 8 1 4 8 . 1 5 7 305 8 4 . 2 6 4 8 2 . 2 9 4 2 2 3 1 . 8 8 6 . 4 0 8 1 . 9 3 1 . 7 4 7 1 . 8 8 5 . 1 4 3 18 9 3 9 . 8 5 0 3 . 1 2 8 . 6 4 9 2 6 6 . 3 7 0 2 8 9 . 2 7 4 1 . 2 7 4 . 7 3 5 1 . 3 3 4 . 9 9 5 4 2 2 . 8 1 0 
1938 S premiers m o i s . . . 161 1 1 2 . 8 7 1 9 7 . 2 1 5 4 9 0 1 2 5 . 3 5 2 1 2 2 . 2 9 6 161 5 8 3 . 2 9 3 6 7 8 . 5 3 0 6 5 6 . 1 6 4 13 1 8 1 . 8 7 5 1 . 0 9 8 . 6 2 8 6 . 3 7 5 2 4 1 . 3 3 2 4 8 9 . 6 2 7 7 4 . 5 0 0 2 5 8 . 4 6 6 

1937 Mars 4 2 4 3 . 7 6 5 3 7 . 6 0 0 74 2 7 . 9 1 2 2 7 . 2 5 8 55 2 5 7 . 9 7 5 3 9 0 . 5 9 1 3 7 9 . 9 0 2 7 5 5 9 . 0 0 0 1 . 0 2 1 . 2 6 8 4 . 2 1 0 4 9 . 3 3 8 3 3 2 . 8 9 7 4 5 9 . 0 0 0 1 6 6 . 7 3 5 
3 6 1 6 . 9 8 0 1 5 . 2 5 1 6 4 1 1 . 0 1 4 1 0 . 7 8 9 6 0 5 6 0 . 2 0 2 5 5 7 . 1 1 2 5 5 2 . 5 6 1 6 3 4 4 . 2 5 0 9 2 9 . 3 5 6 1 . 0 0 0 7 0 . 4 2 4 4 7 6 . 8 4 5 2 9 8 . 0 0 0 7 8 . 5 8 2 
48 6 0 . 0 2 7 5 6 . 0 8 6 53 1 4 . 6 4 0 1 4 . 1 2 4 4 6 6 2 9 . 8 0 5 4 3 2 . 2 4 8 4 2 9 . 0 6 6 — — 5 0 6 . 9 1 5 2 5 8 . 7 6 0 1 2 6 . 3 5 7 2 0 7 . 6 1 6 3 1 4 . 0 0 0 1 1 0 . 0 6 3 
39 2 8 . 3 0 0 1 6 . 9 4 6 8 0 5 1 . 5 5 9 5 1 . 4 3 0 4 4 2 3 8 . 8 1 5 2 1 1 . 1 7 8 2 0 8 . 3 7 2 10 4 8 8 . 5 0 0 7 7 9 . 5 3 7 9 5 . 6 2 5 7 4 . 2 2 8 1 2 2 . 1 9 1 4 3 2 . 5 0 0 2 3 1 . 9 5 4 
47 1 6 . 5 0 5 1 4 . 4 2 7 9 4 4 0 . 5 0 4 3 9 . 9 7 1 31 4 4 8 . 6 7 5 3 4 5 . 0 5 8 3 4 3 . 6 9 5 4 2 5 5 . 0 0 0 6 5 7 . 0 6 7 — 1 2 3 . 6 9 1 1 6 3 . 8 2 5 2 2 5 . 0 0 0 1 4 0 . 5 7 7 
2 9 8 . 4 2 0 5 . 8 1 0 4 4 7 . 5 9 9 6 . 7 0 7 23 6 6 6 . 2 6 5 2 1 1 . 5 9 5 2 1 1 . 1 9 5 3 8 2 . 0 0 0 3 0 9 . 6 1 4 — 1 1 . 6 7 2 2 6 . 9 6 2 2 3 3 . 3 3 3 3 3 . 7 4 5 

Septembre 2 9 3 6 . 5 3 5 3 2 . 9 2 2 6 0 1 8 . 2 0 7 1 8 . 1 1 7 41 1 7 0 . 1 9 5 1 9 3 . 3 6 1 1 7 2 . 8 2 1 8 2 4 7 . 2 0 0 4 9 5 . 3 0 3 — 3 4 . 2 0 6 1 4 1 . 7 1 2 1 4 5 . 0 0 0 1 5 0 . 1 4 2 
38 4 9 . 1 2 5 3 5 . 7 4 2 69 3 5 . 5 4 1 3 4 . 0 8 4 2 7 4 4 9 . 0 0 5 9 9 . 7 7 3 9 7 . 4 7 8 1 5 . 0 0 0 1 8 9 . 4 3 9 — 5 2 . 6 4 0 4 0 . 3 5 5 — 7 9 . 3 0 9 

N o v e m b r e 2 5 1 0 . 3 0 0 7 . 1 9 8 74 2 5 . 4 4 4 2 3 . 7 0 3 35 9 0 0 . 9 3 4 2 8 3 . 0 1 3 2 3 0 . 6 9 3 — — 3 1 8 . 7 5 7 3 3 . 7 5 0 5 8 . 2 0 6 1 1 1 . 9 1 1 — 1 2 5 . 2 2 7 
35 2 8 . 9 0 6 2 3 . 7 6 6 211 6 4 . 7 4 3 5 9 . 9 7 9 49 2 9 5 . 7 9 5 5 2 2 . 2 0 0 5 0 6 . 3 7 6 3 4 . 0 0 0 6 1 9 . 8 4 9 4 . 7 5 0 7 7 . 7 7 3 4 5 0 . 2 4 2 — 7 0 . 8 5 6 

1938 J a n v i e r 3 0 2 8 . 4 5 0 2 5 . 1 4 2 9 9 2 2 . 2 6 8 2 2 . 1 9 3 27 1 7 2 . 6 9 2 9 5 . 4 6 9 9 3 . 4 4 5 3 7 4 . 9 5 0 2 2 1 . 1 3 7 — 4 8 . 0 6 7 7 4 . 5 5 0 7 4 . 5 0 0 1 8 . 6 1 3 
Février 27 2 6 . 5 6 0 2 5 . 0 5 0 8 2 2 2 . 6 3 4 2 2 . 3 9 3 21 1 1 0 . 1 9 2 5 8 . 5 6 9 5 8 . 4 4 3 4 2 4 . 0 2 5 1 3 1 . 7 8 8 — 5 4 . 0 4 0 2 3 . 6 3 7 — 5 2 . 2 3 4 
Mars 37 1 5 . 3 0 0 1 4 . 1 7 6 118 2 5 . 0 6 0 2 3 . 7 5 8 35 7 0 . 2 0 9 8 6 . 5 1 1 7 8 . 6 5 5 3 5 0 . 4 0 0 1 7 7 . 2 7 1 4 . 0 0 0 3 0 . 0 3 4 4 2 . 7 5 7 — 9 8 . 1 9 8 

3 8 2 7 . 1 9 1 2 0 . 9 5 1 108 3 4 . 4 5 9 3 3 . 7 1 7 4 5 1 3 4 . 3 0 2 3 7 6 . 8 6 6 3 6 5 . 9 2 0 1 1 2 . 5 0 0 4 5 1 . 0 1 6 2 . 0 0 0 7 4 . 5 9 8 3 1 8 . 0 9 7 — 4 2 . 3 9 3 
Mai 2 9 1 5 . 3 7 0 1 1 . 8 9 6 83 2 0 . 9 3 1 2 0 . 2 3 5 33 9 5 . 8 9 8 6 1 . 1 1 5 5 9 . 7 0 1 2 2 0 . 0 0 0 1 1 7 . 4 1 6 375 3 4 . 5 9 3 3 0 . 5 8 6 4 7 . 0 2 8 

(1) N o n c o m p r i s e s d a n s l e s m o n t a n t s l i b é r é s . 
(2) C o m p r i s d a n s l e s c o n s t i t u t i o n s e t a u g m e n t a t i o n s d e c a p i t a l . 
(3) C o m p r i s e s d a n s l é s a u g m e n t a t i o n s d e c a p i t a l . 
(4) C o m p r i s e s d a n s l e s a u g m e n t a t i o n s d e c a p i t a l e t l e s é m i s s i o n s d ' o b l i g a t i o n s . . , . . . . . 
(5) C o m p r e n n e n t l e s m o n t a n t s l i b é r é s s u r ' s o u s c r i p t i o n s d ' a c t i o n s , l e s é m i s s i o n s d ' o b l i g a t i o n s , l e s p r i m e s d ' é m i s s i o n , m o i n s l e s l i b é r a t i o n s a u t r e s q u ' e n e s p è c e s , a i n s i q u e l e s é m i s s i o n s d e s t i n é e s 

a u r e m b o u r s e m e n t d ' a n c i e n s e m p r u n t s . 



III . — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Détail des émissions 

(milliers de francs). 
MAI 193S. 

CONSTITUTIONS DE SOCIÉTÉS (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL 
(sociétés a n o n y m e s ) 

(sociétés e n c o m m a n d i t e 

LIBÉBAT. AUTRES DISSOLUT, DE SOCIÉTÉS (1) 
(sociétés a n o n y m e s ) 

RÉDUCTIONS 
DE CAPITAL 

(sociétés 
a n o n y m e s ) 
(sociétés en 

c o m m a n d i t e s 
par ac t ions ) 
(sociétés d e 
personnes à 

resp. l imitée) 

AUGMENTATIONS DE CAPITAL 
(sociétés a n o n y m e s ) 

(sociétés e n c o m m a n d i t e ÉMISSIO NS d'émis-

DISSOLUT, DE SOCIÉTÉS (1) 
(sociétés a n o n y m e s ) 

RÉDUCTIONS 
DE CAPITAL 

(sociétés 
a n o n y m e s ) 
(sociétés en 

c o m m a n d i t e s 
par ac t ions ) 
(sociétés d e 
personnes à 

resp. l imitée) 

R U B R I Q U E S 

et 
a n o n y m e s 

en c o m m a n d i t e 
par act ions 

d e personnes 
à responsabi l i té 

l imi tée 

par act ions) 
(sociétés de personnes 

à responsabi l i té l imitée) 

D'OBLIGATIONS s ion 
(non 
com-
prises 
d a n s 

les 
mon-
t a n t s 

a . 5 
8 - 2 . 2 

r l ï 

i. £ m 
• • a 

'S .2 
par act ions) 

(sociétés d e personnes 
à responsabi l i té l imitée) 

RÉDUCTIONS 
DE CAPITAL 

(sociétés 
a n o n y m e s ) 
(sociétés en 

c o m m a n d i t e s 
par ac t ions ) 
(sociétés d e 
personnes à 

resp. l imitée) © 
.S 
F 

M o n t a n t 
Montant 

libéré 
sur 

A u X> 
FI 

M o n t a n t 
M o n t a n t 

l ibéré 
sur 

g ^ 
n 

Capital A u g m e n -
t a t i o n 

Montant 
l ibéré 

sur 
£ 

a 

S 

M o n t a n t 
d o n t 
em-

p r u n t s 

s ion 
(non 
com-
prises 
d a n s 

les 
mon-
t a n t s 

5 § 
S s l ' l 
a " 3 0 
S S * 3 

S § « 
O - s 0 , 0 . O <| ËP c3 

••3 5 » 

i l s - S 

Liquidat ions F u s i o n s 

RÉDUCTIONS 
DE CAPITAL 

(sociétés 
a n o n y m e s ) 
(sociétés en 

c o m m a n d i t e s 
par ac t ions ) 
(sociétés d e 
personnes à 

resp. l imitée) 

i 
n o m i n a l va leur 

nominale 
o 

£ 
n o m i n a l va l eur 

n o m i n a l e 
anc ien nomina le va l eur 

nomina le 

£ 

a 

S 
n o m i n a l d e con-

vers ion 
libérés) tl"0 » 

R a a 
f H J 

« 0 «3 C 0 m CÔ 
5 G * 

£ 
g M o n t a n t a 

s§ 
M o n t a n t 

M .A 
g 
ÏH 

M o n t a n t 

1. B a n q u e s pr ivées 
2 . Assurances 

— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 

1 65 65 1 . 6 5 5 1 . 8 5 0 1 . 8 5 0 150 
4 5 0 

6 

1 
3 
2 
4 

2 0 . 8 0 0 

5 0 
190 

1 . 0 5 0 
3 . 7 5 0 

8 . 4 9 5 
4 . Impor ta t ions , exportat ions 

65 
1 
1 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 9 1 
9 6 7 

5 . 0 4 8 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 8 1 
9 6 7 

5 . 0 0 3 

1 . 6 5 5 1 . 8 5 0 1 . 8 5 0 
— — — 

150 
4 5 0 

6 

1 
3 
2 
4 

2 0 . 8 0 0 

5 0 
190 

1 . 0 5 0 
3 . 7 5 0 

8 . 4 9 5 

6. Commerce d 'habi l l ement e t d ' a m e u b l e m e n t 
7. Commerce d e produits a l imentaires 

1 

8 

100 

2 . 5 2 0 

100 

1 . 9 7 5 

12 
9 

2 6 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 9 1 
9 6 7 

5 . 0 4 8 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 8 1 
9 6 7 

5 . 0 0 3 

I 1 0 . 0 0 0 

3 . 9 5 0 

5 . 0 0 0 

1 . 8 0 0 

5 . 0 0 0 

1 . 1 6 7 

! 5 . 0 0 0 — 
— 

2 . 7 7 8 
859 

4 . 9 9 6 250 

6 

1 
3 
2 
4 

2 0 . 8 0 0 

5 0 
190 

1 . 0 5 0 
3 . 7 5 0 

I 750 

9. Sucreries 

100 

2 . 5 2 0 

100 

1 . 9 7 5 

12 
9 

2 6 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 9 1 
9 6 7 

5 . 0 4 8 

1 . 0 0 0 
100 

3 . 0 8 1 
9 6 7 

5 . 0 0 3 

1 0 . 0 0 0 

3 . 9 5 0 

5 . 0 0 0 

1 . 8 0 0 

5 . 0 0 0 

1 . 1 6 7 

2 . 7 7 8 
859 

4 . 9 9 6 250 

6 

1 
3 
2 
4 

2 0 . 8 0 0 

5 0 
190 

1 . 0 5 0 
3 . 7 5 0 

1 160 160 160 1 160 160 160 
1 . 0 0 0 

12. Dist i l leries d'alcool — — — 
i 1 . 9 9 3 1 . 9 9 3 1 8 . 5 9 0 1 8 . 1 1 0 1 7 . 7 6 0 

— — — 
9 . 1 9 9 5 . 9 1 0 

1 . 0 0 0 

1 4 . 0 0 0 2 9 5 0 1 . 9 9 3 1 . 9 9 3 1 8 . 5 9 0 1 8 . 1 1 0 1 7 . 7 6 0 9 . 1 9 9 5 . 9 1 0 
150 

1 4 . 0 0 0 2 9 5 0 

1 1 5 . 0 0 0 
150 

1 
1 

3 1 8 
6 0 0 16. Mines e t industries ex trac t ives 

17. Gaz 
— — — — — — — — — — 

1 1 5 . 0 0 0 
— — — — I 8 . 0 0 0 — — 

1 
1 

3 1 8 
6 0 0 

18. Électr ic i té 80 
100 

9 2 0 
100 

9 2 0 
100 

9 2 0 
19. Construct ions é lectriques 

2 1 . 9 1 0 
790 

1 . 9 1 0 
727 

1 120 
210 

2 . 4 2 6 
4 5 0 
130 

4 . 1 5 0 

120 
2 1 0 

2 . 4 2 6 
2 0 2 
130 

4 . 1 5 0 

1 
80 

100 
9 2 0 
100 

9 2 0 
100 — — — 

1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 

9 2 0 
1 5 0 0 

120 
75 

1 . 0 5 0 

— — — — 
1 . 9 1 0 

790 
1 . 9 1 0 

727 
1 120 

210 
2 . 4 2 6 

4 5 0 
130 

4 . 1 5 0 

120 
2 1 0 

2 . 4 2 6 
2 0 2 
130 

4 . 1 5 0 

— — - 1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 

5 0 0 
120 

75 
1 . 0 5 0 

1 . 9 1 0 
790 

1 . 9 1 0 
727 

5 

120 
210 

2 . 4 2 6 
4 5 0 
130 

4 . 1 5 0 

120 
2 1 0 

2 . 4 2 6 
2 0 2 
130 

4 . 1 5 0 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

— • 
" 3 7 5 

1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 

5 0 0 
120 

75 
1 . 0 5 0 1 

1 
3 

1 

5 . 0 0 0 
2 . 5 0 0 
2 . 5 9 3 

1 . 7 6 0 
4 0 0 

1 100 
1 . 6 2 5 

10 

4 . 0 1 5 

100 
1 . 4 7 5 

7 

1 . 4 9 5 

1 
2 
9 

120 
210 

2 . 4 2 6 
4 5 0 
130 

4 . 1 5 0 

120 
2 1 0 

2 . 4 2 6 
2 0 2 
130 

4 . 1 5 0 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

— " 3 7 5 

1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 

2 . 3 5 0 
5 . 0 2 0 

5 0 0 
120 

75 
1 . 0 5 0 1 

1 
3 

1 

5 . 0 0 0 
2 . 5 0 0 
2 . 5 9 3 

1 . 7 6 0 
4 0 0 

24 . Métal lurgie e t construct ion m é c a n i q u e . . . 
25. Construct ion ( b â t i m e n t e t t r a v a u x p u b l . ) . 
26 . Papeter ies ( industries) 

4 
1 

1 

100 
1 . 6 2 5 

10 

4 . 0 1 5 

100 
1 . 4 7 5 

7 

1 . 4 9 5 

1 
2 
9 

120 
210 

2 . 4 2 6 
4 5 0 
130 

4 . 1 5 0 

120 
2 1 0 

2 . 4 2 6 
2 0 2 
130 

4 . 1 5 0 
3 
1 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

— — 

1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 

2 . 3 5 0 
5 . 0 2 0 1 1 . 0 0 0 — — 

1 
1 
3 

1 

5 . 0 0 0 
2 . 5 0 0 
2 . 5 9 3 

1 . 7 6 0 
4 0 0 

100 
1 . 6 2 5 

10 

4 . 0 1 5 

100 
1 . 4 7 5 

7 

1 . 4 9 5 
1 
1 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

— 

1 . 9 5 5 
684 

2 . 7 2 3 
2 . 7 1 6 

9 8 5 
3 . 0 4 6 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

1 
1 
3 

1 

5 . 0 0 0 
2 . 5 0 0 
2 . 5 9 3 

1 . 7 6 0 
4 0 0 

2 170 170 
1 
1 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 
— 

165 
3 . 5 8 9 

5 . 0 0 0 
2 . 5 0 0 
2 . 5 9 3 

1 . 7 6 0 
4 0 0 

170 170 
1 
1 

2 . 7 5 0 
6 . 4 7 5 
6 . 8 2 8 

50 

1 2 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 
1 . 5 0 0 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

5 0 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 

1 . 2 5 0 
5 . 3 5 5 
6 . 9 4 4 

50 

1 . 2 0 0 
3 . 5 8 9 

800 — 165 

— 

1 . 6 5 0 1 . 0 0 0 611 — 
2 2 3 1 1 . 4 8 5 1 . 6 5 0 1 . 0 0 0 611 

— 
2 2 3 1 1 . 4 8 5 

5 4 . 2 2 5 4 . 0 3 2 785 3 9 2 7 . 9 7 0 5 . 9 8 0 5 . 9 3 8 
. — 

2 . 1 9 5 5 . 3 8 0 5 6 . 5 3 5 2 1.226 
35. Chemins d e fer 

4 . 2 2 5 4 . 0 3 2 785 3 9 2 7 . 9 7 0 5 . 9 8 0 5 . 9 3 8 2 . 1 9 5 5 . 3 8 0 5 6 . 5 3 5 2 1.226 

1 10 10 1 8 0 80 1 5 0 0 

2 0 . 0 0 0 

5 0 0 

6 . 6 6 7 

500 

6 . 6 6 7 

. 
74 5 0 0 

6 . 6 6 7 

1 70 
38. Télégraphes , t é l éphones 

10 10 1 8 0 80 1 5 0 0 

2 0 . 0 0 0 

5 0 0 

6 . 6 6 7 

500 

6 . 6 6 7 
— — — — 74 5 0 0 

6 . 6 6 7 

1 70 5 0 0 

2 0 . 0 0 0 

5 0 0 

6 . 6 6 7 

500 

6 . 6 6 7 
, , 

5 0 0 

6 . 6 6 7 

1 51 51 35 1 70 
4 2 . D i v e r s n o n d é n o m m é s — — — 

1 51 51 
— — — — — — — — 

35 
— 

1 70 
— — — — 

T O T A U X . . . 2 9 1 5 . 3 7 0 1 1 . 8 9 6 83 2 0 . 9 3 1 2 0 . 2 3 5 33 9 5 . 8 9 8 6 1 . 1 1 5 5 9 . 7 0 1 2 2 0 . 0 0 0 — 375 3 4 . 5 9 3 3 0 . 5 8 6 33 4 4 . 4 1 0 1 4 . 0 0 0 19 2 6 . 0 7 1 

(1) C o o p é r a t i v e s e t U n i o n s d u C r é d i t : 15 s o c i é t é s c o n s t i t u é e s a u c a p i t a l m i n i m u m d e 845.400 f r . ; 29 s o c i é t é s d i s s o u t e s a u c a p i t a l m i n i m u m d e 247.510 f r . 



III . — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des sociétés selon le lieu où s'exerce lepr activité et selon l'importance 
du capital nominal émis ou annulé 

(milliers de francs). MAI 1938. 

C L A S S I F I C A T I O N 

CONSTITUTIONS DE SOCIÉTÉS 

a n o n y m e s 
et en 

c o m m a n d i t e 
par act ions 

§ v 

11 
S „ p 

de personnes 
à 

responsabi l i té 
l imi tée 

.a 
a 

e o 
a 

"ëô 
t.a sd d 
a I — « 

H 
S 3 a <u 
a "3 

I " 
3 

AUGMENTATIONS 
D E CAPITAL 

(sociétés anonymes ) 
(sociétés e n c o m m a n d i t e 

par aot ions) 
(soc. d e pers. à respons . 

l imitée) 

su 
f-s 

I 
o 

2 g 13 

I l 
1 1 

ÉMISSIONS 
D'OBLIGATIONS 

.g 
s 
S 

d o 
s 

H 'g 

! o 
a o c 

LIBÉRATIONS 
AUTRES 

O. 
<1 

a> — 

« 3 
s'S. .2 ÏT 
"S S 
S s 

si. fl s 

DISSOLUTIONS 

73 
'a 

M o n t a n t 

X S 

Selon le lieu où s'exerce leur activité. 
Belg ique 28 1 1 . 3 5 5 1 0 . 4 0 1 83 2 0 . 9 3 1 2 0 . 2 3 5 32 8 3 . 8 9 8 5 9 . 9 1 5 5 8 . 5 0 1 2 2 0 . 0 0 0 375 3 3 . 3 9 3 3 0 . 5 8 6 3 6 . 4 1 0 4 . 0 0 0 2 4 . 0 0 3 
Belg ique e t étranger . . — — — — — — — — — _ — — — — — — 8 . 0 0 0 — 318 
Congo 1 4 . 0 1 5 1 . 4 9 5 — — — 1 1 2 . 0 0 0 1 . 2 0 0 1 . 2 0 0 — — — — 1 . 2 0 0 — — — • 1 . 7 5 0 

TOTAL... 29 1 5 . 3 7 0 1 1 . 8 9 6 83 2 0 . 9 3 1 2 0 . 2 3 6 33 9 5 . 8 9 8 6 1 . 1 1 5 5 9 . 7 0 1 2 2 0 . 0 0 0 — 375 3 4 . 5 9 3 3 0 . 5 8 6 4 4 . 4 1 0 4 . 0 0 0 2 6 . 0 7 1 

Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé. 
1 mil l ion e t moins 24 5 . 4 0 5 4 . 4 5 1 77 1 1 . 1 8 6 1 0 . 4 9 0 18 1 0 . 8 9 5 7 . 6 6 0 6 . 8 7 9 — 375 9 . 4 8 6 2 . 2 0 5 1 0 . 1 6 0 — 5 . 1 4 4 
d e 1 à 5 mi l l ions 5 9 . 9 6 5 7 . 4 4 5 6 9 . 7 4 5 9 . 7 4 5 12 4 9 . 9 1 3 3 3 . 3 7 8 3 2 . 7 4 5 1 5 . 0 0 0 — — 1 7 . 6 0 7 1 5 . 8 0 4 8 . 7 5 0 4 . 0 0 0 2 0 . 9 2 7 
de 5 à 10 mil l ions — — . — . — • — — 3 3 5 . 0 9 0 2 0 . 0 7 7 2 0 . 0 7 7 — — — . — 7 . 5 0 0 1 2 . 5 7 7 2 5 . 5 0 0 — — 

d e 10 à 2 0 mil l ions 1 1 5 . 0 0 0 
d e 2 0 à 5 0 mil l ions 
de 50 à 100 mil l ions . . . 
plus de 100 mil l ions . . . 

TOTAL. . . 29 15 .370 1 1 . 8 9 8 83 2 0 . 9 3 1 2 0 . 2 3 5 33 9 5 . 8 9 8 6 1 . 1 1 6 5 9 . 7 0 1 2 2 0 . 0 0 0 — 37E 3 4 . 5 9 3 3 0 . 5 8 1 14 .410 4 . 0 0 0 2 6 . 0 7 1 

(1) C o m p r i s d a n s l e s c o n s t i t u t i o n s e t a u g m e n t a t i o n s d e c a p i t a l . 
(2) C o m p r i s e s d a n s l e s a u g m e n t a t i o n s d e c a p i t a l . 

IV. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT. 

P É R I O D E S 

RECOURS DES POUVOIRS 

PUBLICS A L 'EMPRUNT ( 2 ) 

e n 
Be lg ique 

à 
l 'é tranger 

OPÉRATIONS BANCAIRES DU CRÉDIT COMMUNAL 

A v a n c e s e t remboursements opérés sur e m p r u n t s 
consent is pour le p a i e m e n t d e : 

Dépenses extraordinaires 

P r é l è v e m e n t s 
sur c o m p t e 

R e m b o u i s e m . 
nets 

Dépenses ordinaires 

A v a n c e s 
n e t t e s 

Remboursent , 
n e t s 

(milliers de fr.) (millions) (milliers de fr.) 

1636 2 . 3 0 1 . 5 0 0 £ 8 , 6 
Kr . suéd. 2 0 

3 8 9 . 8 3 5 1 7 9 . 6 2 2 2 1 3 . 9 7 6 2 4 4 . 5 1 3 

1937 6 . 9 5 5 . 0 0 0 f l o r . P . - B . 48 
£ 5 4 5 1 . 4 9 1 2 0 5 . 3 6 9 2 0 0 . 6 0 6 2 0 6 . 3 5 0 

1937 Mars 1 . 5 0 0 . 0 0 0 , 2 6 . 8 3 1 3 . 7 7 0 2 0 . 8 0 2 1 5 . 0 7 7 
Avri l 1 . 3 5 0 . 0 0 0 .— 4 1 . 5 4 4 2 . 5 0 4 1 7 . 7 4 0 4 . 4 7 6 
Mai — f l . P . - B . 48 2 7 . 6 4 7 4 . 0 8 0 1 6 . 8 1 6 4 . 4 9 4 
Ju in 1.000.000 — 3 3 . 7 8 1 2 . 3 0 3 2 6 . 8 5 7 7 . 3 8 2 
Jui l l e t 8 0 0 . 0 0 0 — 4 4 . 8 8 9 7 . 9 7 5 1 9 . 3 6 9 1 2 . 8 5 8 
A o û t 1 2 0 . 0 0 0 . — 3 5 . 7 6 1 8 . 8 7 1 1 3 . 7 2 4 2 0 . 2 6 4 
Septembre . 9 3 5 . 0 0 0 — 3 5 . 5 9 4 4 . 7 6 1 1 3 . 5 0 6 1 4 . 2 4 7 
Octobre . . . — — 5 0 . 2 5 9 7 . 0 8 2 1 2 . 2 4 7 2 3 . 8 9 4 
N o v e m b r e . . — — 5 9 . 9 0 8 1 1 . 3 5 8 1 0 . 3 2 7 2 9 . 8 9 4 
D é c e m b r e . — £ 5 4 7 . 9 3 0 6 2 . 5 8 2 1 1 . 6 6 3 2 3 . 0 0 6 

1938 J a n v i e r — . — 5 1 . 9 7 9 7 . 2 9 8 2 3 . 4 8 0 2 5 . 5 0 0 
Février . . . . (3) 6 0 9 . 8 7 5 — 3 9 . 4 9 1 1 2 . 0 6 2 2 0 . 3 6 1 1 9 . 9 7 4 
Mars — .— 6 1 . 5 5 1 2 1 . 3 1 3 2 2 . 2 9 3 9 . 7 4 9 

— 7 3 . 4 3 1 1 3 . 8 7 7 2 1 . 6 3 9 5 . 2 9 6 
Mai — — 6 5 . 2 4 9 1 1 . 4 4 8 1 6 . 7 8 9 6 . 9 7 3 

V. — INSCRIPTIONS 
HYPOTHECAIRES (1). 

P É R I O D E S 

Montant s 
d'après les 

droi ts 
d' inscription 

perçus 

(milliers fr.) 

1936 Moyen , mens . 1 9 0 . 4 8 8 
1937 Moyen. mens- 2 1 1 . 0 9 2 

1 9 3 . 5 2 5 
2 1 9 . 4 0 0 
2 2 4 . 4 7 1 
2 3 2 . 6 3 3 
2 1 8 . 3 3 7 
2 3 2 . 4 6 3 

Septembre . . 1 9 2 . 4 7 0 
Octobre 2 2 8 . 2 1 6 
N o v e m b r e . . . 2 1 1 . 1 9 2 
D é c e m b r e . . 2 4 2 . 0 7 7 

1938 Janv ier 2 0 6 . 0 7 4 
2 1 6 . 7 6 0 
2 4 8 . 9 3 8 
2 9 0 . 9 6 4 
2 8 3 . 6 4 7 

(1) Y c o m p r i s l e s r e n o u v e l l e m e n t s a u b o u t d e q u i n z e a n s , q u i se m o n t e n t à e n v i r o n 1 p . c . d u t o t a l , m a i s n o n c o m p r i s l e s 
h y p o t h è q u e s l é g a l e s . 

(2) E m p r u n t s d e l ' E t a t , d e l a C o l o n i e , d e s p r o v i n c e s e t d e s c o m m u n e s , d e s o r g a n i s m e s d ' u t i l i t é p u b l i q u e , t e l s q u e l a S o c i é t é 
N a t i o n a l e d e s C h e m i n s d e f e r b e l g e s , l a S o c i é t é N a t i o n a l e d e s C h e m i n s d e f e r v i c i n a u x , l a S o c i é t é N a t i o n a l e d e D i s t r i b u t i o n d ' E a u , 
l e C r é d i t C o m m u n a l , e t c . 

^3) E m p r u n t s C o n g o 378.875.000 f r a n c s , 3,50 p. c. e t V i l l e d e B r u x e l l e s 231 m i l l i o n s d e f r a n c s , 4 p. c . , b o n s d e c a i s s e à 5 a n s , é m i s 



LES FINANCES PUBLIQUES 

RENDEMENT DES IMPOTS (d'après le « Moniteur belge »). 
a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

{millions de francs). 

P É R I O D E S 
Contributions 

directes 
Douanes et accises Enregistrement 

Recettes globales 

pour la période 

Recettes globales 
cumulatives de janvier 

au mois indiqué 
inclusivement 

1936 3 . 0 2 8 2 . 8 5 7 3 . 1 8 3 9 . 0 6 8 
1937 2 . 9 9 8 3 . 0 2 7 3 . 6 5 3 9 . 6 7 9 — 

1937 Mars 215 249 323 787 2 . 4 7 9 
Avril 256 260 322 838 3 . 3 1 7 
Mai 242 247 279 767 4 . 0 8 4 
Juin 191 258 298 748 4 . 8 3 2 
Juillet 265 251 309 825 5 . 6 5 7 
Août 241 256 294 791 6 . 4 4 8 
Septembre 189 249 325 763 7 . 2 1 1 
Octobre 231 253 324 808 8 . 0 1 9 
Novembre 250 250 289 789 8 . 8 0 9 
Décembre 276 280 314 870 9 . 6 7 9 

1938 Janvier 431 221 267 919 919 
Février 187 213 273 673 1 .592 
Mars 214 282 322 818 2 . 4 1 0 
Avril 270 256 304 830 3 . 2 4 0 
Mai 262 243 279 784 4 . 0 2 4 

b) Recettes totales efiectuées jusqu'au 31 mai 1938 pour les exercices 1937 et 1938 
(non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

{millions de francs). 

Exercice 1937 Exercioe 1938 Mai 1938 

Recettes Evaluations Recettes 
Recettes effectuées pour 

effectuées budgétaires effectuées budgétaires 
l'exercice 1937 l'exercioe 1938 

I . C o n t r i b u t i o n s d i r e c t e s 
II . D o u a n e s et a c c i s e s 

accises 
III . E n r e g i s t r e m e n t 

dont enregistrement et transcription 
successions 
timbre e t taxes assimilées 

2 . 8 2 4 
3 .017 
1 .587 
1 . 2 0 4 
3 .651 

546 
254 

2 . 8 1 6 

3 .116 
2 . 8 1 5 
1 .531 

( 1 ) 1 . 2 7 3 
3 .246 

485 
206 

2 . 5 1 5 

744 
1 .194 

615 
491 

1.445 
220 
100 

1 . 1 0 5 

677 
1.278 

682 
(1) 591 

1 .653 
215 

83 
1 . 3 4 4 

77 
1 

184 
242 
123 
99 

279 
46 
21 

209 

T o t a l . . . 9 . 4 9 2 9 . 1 7 7 3 . 3 8 3 3 . 6 0 8 78 706 

D i f f é r e n c e p a r r a p p o r t a u x é v a l u a i , b u d g é t a i r e s . . + 315 — 225 

r e m i s e des déc lara t ions par le contr i -
Les chi f fres pour ce t t e catégorie 

(1) Acc i ses et t a x e s spéc ia l e s de c o n s o m m a t i o n . 



LES REVENUS ET L'ÉPARGNE 

I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Mois de mai 1938. 

R U B R I Q U E S 

NOMBRE DE SOCIÉTÉS 
Capital 
versé Réserves 

RÉSULTATS NETS Dividende 
brut 

mis en 
paiement 

Det te 
obligataire 

(2) 

Coupons 
d'obliga-

tions bruts 
( I ) R U B R I Q U E S 

recensées en bénéfice en perte 

Capital 
versé Réserves 

bénéfice perte 

Dividende 
brut 

mis en 
paiement 

Det te 
obligataire 

(2) 

Coupons 
d'obliga-

tions bruts 
( I ) R U B R I Q U E S 

recensées en bénéfice en perte 

(milliers de francs) 

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique. 

l a Banques privées 9 7 2 40 .578 9 .319 5 .527 222 1 .370 
16 Banques d'intérêt publie . . . — — — — — _ — — — — 
2. Assurances 43 36 7 100.453 139.634 35.374 1 .635 22 .973 .—. — 

3. Opérations financières . . . . . 161 116 45 2 .156 .516 2 .924 .326 315.292 10.616 266.825 85.079 3 .602 
4. Exportations, importations . 15 10 5 19 .045 — 8.667 2 . 6 6 9 690 742 — — . 
5. Commerce de fer et métaux. 6 5 1 3 .595 — 1.458 580 11 57 — — . 

6. Comm. d'habill. et d'ameubl. 34 28 6 32 .267 19.305 3 .548 194 2 .485 23 .892 1 .195 
7. Comm. de prod. alimentaires 32 22 10 44 .567 869 2 .237 1.191 1 .160 ,—. 

8. Commerces divers 223 161 62 234 .404 — 8.631 23.157 5 .221 9 .442 4 .412 219 
9. Sucreries — — — 

10. Meuneries 3 3 — 2 . 8 0 0 1 .098 333 — 65 190 11 
11. Brasseries 21 19 2 83 .581 19.202 18.463 2 .068 13.272 4 .175 219 
12. Distilleries 3 2 1 9 . 0 0 0 554 — 225 — — — 

13. Autres industr. alimentaires. 31 18 13 38 .465 — 1.972 987 9 .768 450 _ 
14. Carrières 19 15 4 45 .276 40 .475 5 .374 222 4 .502 — — 

15. Charbonnages 23 22 1 787.454 274.533 110.811 520 74.596 118.800 5 .768 
16. Mines et autres industr. extr. 4 4 — 147.015 — 31.243 6 .321 — 681 — — 

17. Gaz 3 3 — 59 .065 2 .658 6 .470 — 5.326 — — 

18. Electricité 13 12 1 783.670 248.490 169.914 1 .006 140.329 25 .912 1 .172 
19. Constructions électriques . . . 
20. Hôtels, théâtres, c inémas . . . 

15 13 2 160.150 90 .329 31.914 86 25 .795 1.785 103 19. Constructions électriques . . . 
20. Hôtels, théâtres, c inémas . . . 29 19 10 24 .814 9 .568 1 .508 389 635 — — 

21. Imprimerie, publicité 32 27 5 26 .299 10.483 6 .836 234 2 .083 — — 

22. Textiles 65 53 12 368.086 242 .402 34.597 1 .709 27.411 10.457 609 
23. Mat. art. e t prod. céramiques. 
24. Métallurg. et constr. mécan. 

28 21 7 163.380 38.789 6 .985 1.111 4 .628 1 .907 105 23. Mat. art. e t prod. céramiques. 
24. Métallurg. et constr. mécan. 61 52 9 430.047 70.384 38 .633 920 23 .038 59 .395 2 .811 
25. Constructions 29 23 6 52 .542 19.827 6 .547 1 .443 3 .623 .—. — -

26. Papeteries 5 5 — 4 0 . 2 5 0 28 .005 11.878 .—. 4 .365 .—. — 

28. Produits chimiques 46 39 7 457.361 83.050 42 .437 1.657 33 .059 — — 

29. Industries du bois 14 11 3 18.099 — 2.665 1.024 302 110 — — 

30. Tanneries et corroiries 13 10 3 29 .330 5 .478 1 .272 336 114 — . — 

31. Automobiles 1 — 1 5 . 0 0 0 — 3.324 — . 388 — — 

32. Verreries et cristalleries . . . . 6 5 1 116.655 404 453 17 — 337 20 
33. Glaceries — — — — 

34. Industries diverses 97 79 18 569 .932 149.159 65.506 3 .808 45.165 5 .320 266 
35. Chemins de fer 4 3 1 46 .520 13.114 9 .408 567 6 .917 2 .169 65 
36. Chemins de fer vicinaux . . . 1 1 — 9 . 0 0 0 301 998 — 731 — — 

37. Navigation et aviation . . . . 25 23 2 233.257 20 .212 33.720 44 21 .459 24 .228 1.211 
38. Télégraphes et téléphone . . . 1 1 — 2 . 2 0 0 — 817 16 . — — — — 

39. Tramways électriques 2 2 — 6 2 . 0 0 0 10.195 6.881 — . 5 .416 3 .759 141 
40. Autobus 1 1 — 7 .000 49 225 — 210 — — 

41. Transports non dénommés . 21 14 7 25 .925 5 .598 3 .145 1 .390 1 .573 — — 

42. Divers non dénommés 4 2 2 8 .498 — 663 44 27 28 50 3 

T O T A L . . . 1.143 887 256 7 .444 .096 4 .418 .370 1 .011 .084 48 .017 750.635 371.867 17.520 

B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Cbngo belge. 
1. Banques priv. et soc. financ. 1 1 12 .000 783 614 — 559 
2. Sociétés commerciales . . . . . . 1 1 — 1 .250 4 183 62 
3. Sociétés industrielles 2 2 — 12.215 210 10 „ — 

4. Sociétés agricoles 5 4 1 29 .499 12.575 7 .572 1 180 3 .154 
5. Services publics — — — — — — 

TOTAL. . . il 8 i 54 .964 13.572 8 .379 1 180 3 .775 

C. — Sociétés ayant leur principale exploitation à l'étranger. 
1. Société d'électricité 2 2 13.432 — 943 1.432 — 1.238 
2. Chemins de fer 1 1 — 613.333 92 .070 37.185 — 29 .183 
3. Tramways 4 1 3 74.452 19.891 — 1 774 — 

4. Plantations et sociétés colon. — — — — — — — — . 

5. Sociétés diverses 20 15 5 574.355 164.142 68.185 2 150 60 .083 

T O T A L . . . 27 19 8 1 .275 .572 275 .160 106.802 3 924 90 .504 

Total général . . . 1.179 914 265 8.774.632 4.707.102 1.126.265 53 121 844.914 

(1) En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de mai 
Coupons d'emprunts intérieurs de l 'État 
Coupons d'emprunts de la Colonie 
Coupons d'emprunts des provinces e t des communes 
Coupons d'emprunts d'organismes divers 

(milliers de francs 
34 .085 

! 13.152 
34 .978 

T O T A L . . . 

Coupons d'emprunts extérieurs de l 'État 
Coupons d'emprunts extérieurs de la ville d'Anvers 

82 .215 
41 .680 

— — 

3 .750 188 

3 .750 188 

36 2 
6 .988 320 
1 .209 48 

8 .233 370 

383.850 18.078 

(2) Les emprunts recensés se rapportent à des soc iétés d i f férentes d e ce l les fa i sant l 'objet des co lonnes précédentes , 



I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES {suite). 
b) Tableau rétrospectif. 

P É R I O D E S 

N o m b r e d e sociétés 
Capital 

versé Réserves 

R é s u l t a t s n e t s 
D i v i d e n d e 

brut 
d i s tr ibué 

D e t t e 
obl igataire 

m 

Coupons 
d 'obl igat . 

brats P É R I O D E S 

recensées e n bénéf . en perte 

Capital 
versé Réserves 

bénéf ice perte 

D i v i d e n d e 
brut 

d i s tr ibué 

D e t t e 
obl igataire 

m 

Coupons 
d 'obl igat . 

brats P É R I O D E S 

recensées e n bénéf . en perte 

(millier» de francs) 

1936 7 . 4 7 8 5 . 4 7 8 2 . 0 0 0 4 4 . 9 7 9 . 7 1 1 1 7 . 2 0 4 . 0 6 1 4 . 2 1 6 . 9 7 8 1 . 1 6 9 . 5 4 0 2 . 8 6 9 . 3 8 3 1 0 . 5 0 4 . 1 8 3 5 6 5 . 9 2 5 
1937 7 . 6 1 1 5 . 8 8 7 1 . 7 2 4 4 5 . 8 9 0 . 1 8 5 1 7 . 7 6 1 . 7 6 0 5 . 2 8 9 . 8 8 8 4 6 9 . 2 7 6 3 . 7 8 7 , 1 0 7 9 . 2 2 3 . 4 8 8 4 7 6 . 4 5 8 

1937 5 premiers mois 4 . 3 7 5 3 . 3 8 3 9 9 2 2 0 . 9 9 3 . 0 8 9 9 . 9 3 9 . 2 9 4 2 . 3 6 2 . 4 4 1 2 6 1 . 2 0 5 1 . 6 6 8 . 0 5 4 4 . 3 4 2 . 7 7 8 2 3 2 . 4 7 9 
1938 5 premiers mois 4 . 4 9 3 3 . 5 0 5 9 8 8 2 3 . 4 6 2 . 6 0 6 9 . 8 6 3 . 6 1 9 2 . 9 9 0 . 1 9 4 1 5 5 . 3 8 3 2 . 1 1 5 . 7 6 9 3 . 4 7 6 . 9 7 0 1 6 8 . 7 2 9 

1937 Mars 1 . 2 9 0 9 9 8 2 9 2 4 . 4 6 4 . 9 1 8 2 . 3 8 2 . 9 6 6 5 3 9 . 7 7 9 3 7 . 1 2 4 3 9 2 . 0 8 5 6 3 1 . 2 2 5 3 4 . 4 7 4 
Avri l 1 . 6 0 6 1 . 2 2 0 386 7 . 1 1 7 . 2 4 2 2 . 2 6 0 . 7 1 7 7 6 1 . 0 6 9 1 0 8 . 2 5 1 5 2 0 . 3 8 0 8 9 5 . 7 0 5 4 5 . 5 6 9 
Mai 1 . 1 7 3 9 1 6 2 5 7 8 . 3 0 1 . 2 6 7 4 . 7 8 6 . 7 6 9 9 2 4 . 7 6 7 1 1 0 . 4 6 1 6 8 6 . 1 0 5 5 9 0 . 0 7 6 2 9 . 1 6 2 
Ju in 634 499 135 3 . 0 7 1 . 0 7 7 7 0 9 . 3 5 6 3 3 4 . 0 8 4 4 6 . 4 1 2 2 2 8 . 2 6 9 7 2 1 . 3 3 6 3 6 . 6 4 1 
Ju i l l e t 4 1 4 323 9 1 5 . 9 4 2 . 8 2 7 1 . 7 4 2 . 6 5 8 7 2 3 . 2 8 2 3 2 . 9 7 6 5 4 0 . 8 1 9 1 . 1 0 5 . 1 6 1 5 6 . 7 5 2 
A o û t 182 139 43 1 . 3 2 5 . 6 6 1 3 3 6 . 1 5 3 1 0 7 . 6 3 9 2 0 . 5 9 2 7 6 . 2 2 5 5 4 9 . 7 8 3 2 9 . 0 5 7 
Septembre 2 4 9 196 53 1 . 0 1 9 . 5 1 5 2 7 1 . 7 3 0 1 3 0 . 8 5 7 8 . 1 8 0 7 8 . 3 0 2 4 9 2 . 3 0 4 2 5 . 5 9 3 
Octobre . 545 4 4 6 9 9 4 . 6 8 9 . 0 5 9 1 . 2 4 3 . 3 7 3 4 9 4 . 6 6 3 4 7 . 3 3 6 3 4 8 . 0 2 6 1 . 0 1 3 . 4 0 2 4 6 . 0 9 1 
N o v e m b r e 2 7 7 2 3 0 47 3 . 7 3 3 . 0 1 5 2 . 0 0 4 . 9 1 9 5 8 4 . 1 2 0 6 . 7 9 2 4 6 3 . 7 2 7 4 0 1 . 7 2 0 1 9 . 2 7 3 
D é c e m b r e 2 9 3 2 3 2 61 3 . 4 6 2 . 2 1 0 1 . 3 1 8 . 7 7 3 4 0 9 . 6 2 1 1 7 . 0 3 1 2 8 9 . 7 3 8 5 9 7 . 0 0 4 3 0 . 5 7 2 

1938 J a n v i e r 122 108 14 1 . 0 1 9 . 8 5 7 3 0 4 . 0 1 3 1 7 5 . 4 5 0 2 . 1 4 3 8 7 . 0 3 8 1 . 1 5 0 . 9 5 8 6 0 . 9 2 7 
175 141 3 4 5 7 5 . 8 1 1 1 3 7 . 3 4 0 4 4 . 6 7 8 8 . 2 6 0 2 6 . 5 3 6 4 1 9 . 7 3 6 1 9 . 6 5 0 

Mars 1 . 3 3 2 1 . 0 4 2 2 9 0 4 . 8 5 3 . 7 8 1 2 . 3 7 2 . 5 1 7 6 5 7 . 4 3 9 3 5 . 1 5 9 5 0 4 . 8 0 0 4 9 9 . 3 6 6 2 4 . 8 5 2 
1 . 6 8 5 1 . 3 0 0 385 8 . 2 3 8 . 5 2 5 2 . 3 4 2 . 6 4 7 9 8 6 . 3 6 2 5 6 . 7 0 0 6 5 2 . 4 8 1 1 . 0 2 3 . 0 6 0 4 5 . 3 2 2 

Mai 1 . 1 7 9 914 2 6 5 8 . 7 7 4 . 6 3 2 4 . 7 0 7 . 1 0 2 1 . 1 2 6 . 2 6 5 5 3 . 1 2 1 8 4 4 . 9 1 4 3 8 3 . 8 5 0 1 8 . 0 7 8 

(1) E n c e q u i c o n c e r n e l e s r é s u l t a t s m e n s u e l s , l e s e m p r u n t ® r e c e n s é s s e r a p p o r t e n t à d e s s o c i é t é s d i f f é r e n t e s d e c e l l e s f a i s a n t 
l ' o b j e t d e s c o l o n n e s p r é c é d e n t e s . 

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE, 
a) Dépôts sur livrets particuliers à la Caisse d'Epargne ( l ) 

(milliers de francs). 

P É R I O D E S Versements R e m b o u r s e m e n t s E x c é d e n t s 
So lde des d é p ô t s 
à f i n d e période 

(2) 

N o m b r e de l ivre t s 
à fin d 'année 

1936 3 . 0 3 4 . 0 6 8 2 . 4 6 9 . 6 7 7 5 6 4 . 3 9 0 1 1 . 4 5 5 . 9 9 3 
1937 3 . 5 0 1 . 3 6 5 2 . 8 0 0 . 6 6 3 7 0 0 . 7 0 2 1 2 . 4 8 9 . 1 7 0 

1937 Avri l 3 0 5 . 0 5 3 2 4 4 . 1 7 2 6 0 . 8 8 1 1 1 . 7 7 6 . 6 0 3 
Mai 2 8 9 . 7 7 6 2 2 4 . 0 5 7 6 5 . 7 1 9 1 1 . 8 4 2 . 3 2 2 
J u i n 2 9 0 . 4 5 3 2 2 0 . 7 4 1 6 9 . 7 1 2 1 1 . 9 1 2 . 0 3 4 
Ju i l l e t 3 0 9 . 3 4 0 2 5 1 . 6 9 9 5 7 . 6 4 1 1 1 . 9 6 9 . 6 7 5 
A o û t 2 8 3 . 2 8 9 2 3 1 . 0 4 7 5 2 . 2 4 2 1 2 . 0 2 1 . 9 1 7 
Septembre 2 5 5 . 6 4 8 2 4 6 . 7 3 0 8 . 9 1 8 1 2 . 0 3 0 . 8 3 5 
Octobre 2 8 6 . 2 4 3 2 5 1 . 6 1 3 3 4 . 6 3 0 1 2 . 0 6 5 . 4 6 5 
N o v e m b r e 2 5 8 . 5 2 9 2 1 0 . 6 0 0 4 7 . 9 2 9 1 2 . 1 1 3 . 3 9 4 
D é c e m b r e 2 9 4 . 5 1 4 2 5 1 . 2 1 4 4 3 . 3 0 0 1 2 . 4 8 9 . 1 7 0 

1938 J a n v i e r 3 9 8 . 6 0 3 2 0 1 . 0 9 0 1 9 7 . 5 1 3 1 2 . 6 8 5 . 6 8 3 
Févr ier 2 9 5 . 3 0 0 2 2 1 . 7 6 4 7 3 . 5 3 6 1 2 . 7 6 0 . 2 1 9 
Mars 2 4 7 . 0 5 0 ( 3 ) 3 2 8 . 6 6 3 ( 3 ) — 81.613 (3) 1 2 . 6 7 3 . 3 4 9 ( 3 ) 
Avri l 2 6 8 . 9 6 4 (3) 2 7 6 . 5 0 3 (3) — 7.539 (3) 1 2 . 6 6 5 . 8 1 0 ( 3 ) 
Mai 2 5 4 . 3 8 5 (3) 4 2 1 . 3 0 2 (3) — 166.917 (3) 1 2 . 4 9 8 . 8 9 3 (3) 
J u i n 2 4 4 . 4 2 2 (3) 2 5 5 . 8 8 6 (3) — 11.464 (3) 1 2 . 4 8 7 . 4 2 9 ( 3 ) 

(1) Ces c h i f f r e s d o n n e n t l e s m o u v e m e n t s d e l ' é p a r g n e p u r e . 
(2) L e s s o l d e s d e s a n n é e s 1936 e t 1937 e t c e l u i d e d é c e m b r e 1937 c o m p r e n n e n t l e s I n t é r ê t s c a p i t a l i s é s d e l ' e x e r c i c e . 
(3) C h i f f r e s a p p r o x i m a t i f s . 

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés à la Caisse de Retraite 
{milliers de francs). 

P É R I O D E S 

TRAVAILLEURS MANUELS 
e t v e r s e m e n t s l ibres e n dehors 
d u cadre des lo i s d 'assnrances 

obl igato ires 
(lois des 15 déoembre 1937 

e t 16 mars 1865) 

EMPLOYÉS 

(lois de s 10 mars 1925 
e t 18 juin 1930) 

OUVRIERS MINEURS 

(lois coordonnées par arrêté 
royal d n 25 a o û t 1937) 

Total 

1936 2 3 2 . 9 7 5 3 8 . 1 7 8 1 1 . 9 3 0 2 8 3 . 0 8 2 
1936 2 5 9 . 2 8 3 4 0 . 4 3 0 1 1 . 8 8 0 3 1 1 . 5 9 3 
1937 

1938 J a n v i e r 2 8 . 8 7 1 3 . 8 6 5 | 
Févr ier 2 6 . 3 1 2 3 . 8 6 6 [ 4 . 4 7 2 
Mars 4 . 6 8 4 ) 
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. ( B a s e : m o y e n n e des salaires e n 1933 = 100.) 
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a) Indice des salaires horaires moyens. 

1936 Janvier 94 98 90 99 98 89 94 90 96 93 95 94 90 92 95 91 97 96 96 95 92 99 95 96 97 
Avril 95 100 91 101 99 90 95 97 96 93 94 93 91 92 95 92 97 98 102 94 90 99 94 95 98 
Juillet 101 107 97 109 107 97 103 98 99 102 98 101 98 99 98 96 102 106 — 99 101 113 102 104 101 
Août 102 108 99 110 109 98 104 98 100 103 99 102 98 100 99 98 103 111 — 100 101 113 102 105 101 
Octobre 102 106 98 111 106 97 103 100 100 103 99 101 97 99 100 96 105 109 . — 101 100 114 102 105 101 
Décembre 103 108 97 114 109 97 105 100 100 104 101 103 97 100 101 96 106 109 , — 100 97 117 101 104 102 

1937 Mars 105 111 102 116 112 103 109 101 104 107 103 104 100 102 103 99 109 108 107 102 101 121 97 101 102 
Juin 109 114 104 125 114 104 113 108 105 109 105 105 100 102 106 101 112 104 .—. 104 105 122 105 108 106 
Septembre 112 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 107 107 108 102 113 108 122 106 109 122 107 110 107 
Décembre 114 121 108 129 121 112 119 115 108 114 108 109 108 109 111 105 115 109 115 106 114 130 113 116 110 

1938 Mars *II6 123 112 130 121 115 121 110 •112 115 108 111 110 111 112 106 116 113 115 *108 117 127 110 113 *111 

b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. 

1936 Janvier 96 98 94 99 97 93 96 87 95 95 94 98 90 94 95 95 96 97 97 96 89 106 
Avril 96 99 95 102 98 94 97 93 96 95 95 96 91 94 95 95 96 98 102 95 88 97 . . 

Juillet 102 105 99 107 105 101 104 95 99 101 97 104 95 99 98 102 100 103 — . 100 94 117 
Août 103 105 101 109 109 101 105 94 100 103 97 106 96 101 98 103 101 108 — 100 96 117 . . 

Octobre 103 105 101 111 104 101 105 96 99 103 99 105 95 100 100 101 102 109 — 101 95 119 
Décembre 105 105 100 113 108 102 107 96 101 103 101 108 96 102 101 101 102 110 , . 101 97 120 . . 

1937 Mars 107 108 104 117 111 107 111 99 106 106 101 109 95 102 103 106 106 110 108 103 97 120 . . 

Juin III 112 105 127 113 109 116 102 107 109 103 110 96 103 106 106 110 109 — , 104 98 122 
Septembre 114 115 111 136 117 115 123 104 109 111 106 112 101 107 108 107 112 113 124 106 102 126 
Décembre 116 117 113 133 120 117 123 106 106 114 106 115 102 109 110 111 114 115 127 105 110 128 . . 

1938 Mars *l 17 116 114 132 120 120 124 107 •112 114 106 116 104 110 111 111 116 115 127 *106 112 125 — — 

e) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. 

1935 Janvier 96 98 89 99 98 93 96 95 95 94 95 93 94 93 95 88 92 98 96 97 102 104 _ 
Avril 95 98 90 101 99 93 96 98 94 94 94 93 94 93 94 88 93 100 101 96 101 96 . 
Juillet 104 105 94 112 108 103 107 103 109 107 97 101 99 100 99 97 100 104 101 113 117 . . 

Août 105 105 96 114 109 102 107 103 111 108 99 103 103 103 101 100 100 107 103 114 118 
Octobre 106 105 96 117 108 104 109 103 111 108 100 102 102 102 102 100 101 108 — 105 113 120 
Décembre 107 105 96 120 111 105 111 102 113 109 103 105 103 104 103 100 108 110 . . 104 115 120 

1937 Mars MO 108 99 123 114 109 115 105 119 113 104 106 105 105 106 103 110 109 106 105 121 126 . . 
Juin 114 112 101 141 116 109 122 114 119 116 106 106 106 106 109 103 112 108 108 122 123 
Septembre 117 115 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 108 112 107 115 113 122 110 127 125 
Décembre 118 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 111 111 114 107 116 115 115 110 134 128 

1938 Mars * I I9 116 110 142 123 120 128 116 *118 122 109 113 111 112 115 109 118 115 115 *114 136 123 — — 

95 93 
96 93 

103 99 
104 100 
103 100 
105 100 
108 103 
111 104 
114 107 
117 109 

* 118 * 111 
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93 94 
94 94 

102 99 
103 100 
102 100 
104 101 
108 103 
110 105 
115 107 
117 109 

* 118 * 111 

VARIATIONS 
selon régimes (2) 

1 U I I I 
95 94 94 
95 95 94 

101 101 100 
103 102 101 
103 101 100 
103 103 101 
108 104 102 
111 106 103 
114 110 104 
116 112 106 

*117 *114 •107 

(1) Nous ne possédons pas d 'é l éments pour l e ca lcul des Indices des salaires d e s ouvriers qual i f iés e t n o n qual i f iés des c h e m i n s d e fer. Seul l e salaire m o y e n n o u s e s t connu. 
(2) Régime I : variat ions su ivant ind i ce s des pr ix de déta i l ou barèmes des p r i x de vente . 

Régime II : commiss ions paritaires ou autres organismes de conci l ia t ion . 
Régime III ; déc i s ions patronales i n d i v i d u e l l e s ou offre et demande. 

(*) Ind ices provisoires . 



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION. 

P É R I O D E S 

C H A M B R E S D E C O M P E N S A T I O N Vitesse 
de 

circula-
t i o n 
de l a 

monna ie 
d a n s 

les 
banques 

(3 ) 

C A I S S E D E L I Q U I D A T I O N 
D E L A B O U R S E D E B R U X E L L E S 

P É R I O D E S 

BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES 

Vitesse 
de 

circula-
t i o n 
de l a 

monna ie 
d a n s 

les 
banques 

(3 ) 

COMPTANT TERME 

P É R I O D E S 
N o m b r e 

de 
chambres 

à f i n 
de période 

N o m b r e 
de pièces 

compensées 
f milliers) 

Capi taux 
compensés 
(millions 

de francs) 

N o m b r e 
de pièces 

compensées 
(milliers) 

Capi taux 
compensés 

( millions 
de francs) 

Vitesse 
de 

circula-
t i o n 
de l a 

monna ie 
d a n s 

les 
banques 

(3 ) 

N o m b r e 
de séances 

N o m b r e 
de partic ip. 

à f in 
de période 

M o n t a n t 
l iquidé 

( millions 
de francs) 

D ) 

M o n t a n t 
l iquidé 

( millions 
de francs) 

( D 

1936 M o y e n n e mensue l le 38 (2) 326 2 7 . 0 3 1 157 2 0 . 2 6 1 4 , 7 6 21 2 8 7 (2) 943 103 
1937 M o y e n n e mensue l l e 3 8 ( 2 ) 343 3 1 . 0 5 7 167 2 2 . 6 4 8 5 , 4 5 2 0 320 (2) 1 . 1 5 2 174 

1937 Avri l 3 8 359 3 3 . 1 7 3 172 2 4 . 3 3 4 _ 2 2 300 1 . 1 2 7 231 
Mai 3 8 339 2 7 . 2 4 2 163 1 9 . 6 5 4 . 18 300 832 155 
Ju in 38 351 3 3 . 9 8 8 1 7 2 2 5 . 2 3 9 5 , 2 8 2 1 315 808 128 
Jui l l e t 3 8 346 3 0 . 9 8 5 168 2 2 . 4 0 1 — 19 315 7 1 3 104 
A o û t 38 322 2 7 . 9 3 9 157 2 0 . 0 4 4 — 21 315 1 . 1 1 8 214 
Septembre 38 3 3 4 3 4 . 0 8 0 164 2 5 . 4 8 2 5 , 3 8 22 318 952 206 
Octobre 38 348 3 5 . 3 1 7 169 2 6 . 3 5 8 2 1 319 1 . 0 1 5 2 1 0 
N o v e m b r e 38 331 2 6 . 6 4 9 162 1 8 . 9 1 4 , 19 320 608 9 0 
D é c e m b r e 38 357 3 2 . 4 5 7 175 2 3 . 6 0 5 5 , 8 1 22 320 615 9 9 

1938 J a n v i e r 38 336 3 2 . 8 9 5 167 2 4 . 7 1 1 21 320 582 83 
Févr ier 38 313 2 6 . 4 3 6 155 1 9 . 3 2 5 2 0 320 567 104 
Mars 3 8 3 4 4 3 3 . 5 8 2 1 7 1 2 4 . 9 7 2 5 , 5 6 2 2 3 2 0 746 91 
Avri l 38 327 3 0 . 3 8 6 160 2 2 . 5 0 7 — 19 3 2 0 558 79 
Mai 38 354 4 2 . 9 6 0 180 3 3 . 5 3 5 2 0 320 723 139 
J u i n 38 336 3 2 . 4 8 9 166 2 5 . 3 1 5 21 320 396 79 

(1) D a n s c e m o n t a n t , l e s a c h a t s o u l e s v e n t e s n e s o n t c o m p t é s q u ' u n e s e u l e fo l s . 
(2) A u 31 d é c e m b r e . 
(3) R a p p o r t d e s c a p i t a u x c o m p e n s é s p a r t r i m e s t r e a u s o l d e , à l a f i n d u t r i m e s t r e , d e s d é p ô t s e n compteB à v u e e t à m o i n s d e 

30 j o u r s . 

II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 
(millions de francs). 

P É R I O D E S 

N o m b r e 
de c o m p t e s 

à f in 
de période 

Avo ir g lobal 
( m o y e n n e 

journalière) 

CRÉDIT D É B I T 
M o u v e m e n t 

général 

Opérations 
sans emplo i 

d e 
numéraire 

% 

Vitesse 
d e 

circulat ion 
(2) 

P É R I O D E S 

N o m b r e 
de c o m p t e s 

à f in 
de période 

Avo ir g lobal 
( m o y e n n e 

journalière) Versements Virements Chèques 
e t divers 

V irements 

M o u v e m e n t 

général 

Opérations 
sans emplo i 

d e 
numéraire 

% 

Vitesse 
d e 

circulat ion 
(2) 

1936 M o y e n n e mensue l le ( 1 ) 3 8 8 . 7 9 6 3 . 3 1 2 4 . 4 2 8 1 0 . 8 0 4 4 . 3 7 3 1 0 . 8 0 5 3 0 . 4 0 9 8 8 , 0 4 , 5 8 
1937 M o y e n n e mensue l le ( 1 ) 4 1 2 . 1 2 6 3 . 6 6 6 4 . 9 2 5 1 2 . 3 9 3 4 . 9 0 0 1 2 . 4 0 9 3 4 . 6 2 7 8 9 , 0 4 , 7 2 

1937 Avri l 3 9 7 . 5 6 4 3 . 5 3 8 5 . 3 6 0 1 3 . 0 8 6 5 . 2 4 9 1 3 . 0 9 8 3 6 . 7 9 4 8 9 , 1 4 , 9 9 
Mai 3 9 9 . 0 0 8 3 . 4 8 3 4 . 4 0 6 1 1 . 3 1 8 4 . 4 4 4 1 1 . 3 3 0 3 1 . 4 9 8 8 8 , 9 4 , 7 2 
Ju in 4 0 0 . 8 3 5 3 . 5 7 0 5 . 3 0 2 1 2 . 9 3 6 5 . 1 0 2 1 2 . 9 4 8 3 6 . 2 8 8 9 0 , 0 4 , 8 6 
Jui l l e t 4 0 2 . 3 7 4 3 . 7 5 4 5 . 1 7 7 1 2 . 3 3 0 4 . 9 6 5 1 2 . 3 4 0 3 4 . 8 1 3 8 9 , 0 4 , 4 3 
A o û t 4 0 4 . 3 7 0 3 . 7 1 0 4 . 7 7 0 1 2 . 3 5 5 5 . 0 1 1 1 2 . 3 7 7 3 4 . 5 1 3 8 9 , 0 4 , 6 9 
Septembre 4 0 6 . 4 5 2 3 . 6 3 8 4 . 8 4 2 1 2 . 4 1 3 4 . 9 0 9 1 2 . 4 2 3 3 4 . 5 8 7 8 8 , 9 4 , 5 8 
Octobre 4 0 9 . 8 7 9 3 . 7 0 8 5 . 3 1 5 1 2 . 8 8 0 5 . 0 6 0 1 2 . 9 1 4 3 6 . 1 6 8 8 8 , 2 4 , 6 6 
N o v e m b r e 4 1 2 . 3 2 6 3 . 7 6 9 4 . 5 5 3 1 1 . 9 9 3 4 . 5 7 1 1 2 . 0 0 7 3 3 . 1 2 4 8 8 , 4 4 , 5 8 
D é c e m b r e 4 1 2 . 1 2 6 3 . 8 7 3 5 . 4 8 5 1 3 . 7 8 1 5 . 3 0 3 1 3 . 8 0 3 3 8 . 3 7 2 8 9 , 2 4 , 7 4 

1938 J a n v i e r 4 1 4 . 4 3 2 3 . 8 5 5 5 . 7 0 6 1 3 . 9 2 3 5 . 6 2 8 1 3 . 9 4 6 3 9 . 2 0 2 8 9 , 0 5 , 0 8 
Févr ier 4 1 6 . 5 6 8 3 . 7 8 0 4 . 3 6 7 1 1 . 7 0 9 4 . 5 8 9 1 1 . 7 2 3 3 2 . 3 8 8 8 9 , 1 4 , 5 0 
Mars 4 1 8 . 3 1 8 3 . 5 6 3 4 . 9 1 2 1 2 . 3 2 0 4 . 8 6 3 1 2 . 3 3 8 3 4 . 4 3 3 8 8 , 3 4 , 4 7 
Avri l 4 1 9 . 2 4 0 3 . 6 8 6 4 . 9 0 0 1 2 . 2 8 0 4 . 9 4 7 1 2 . 2 9 3 3 4 . 4 2 0 8 8 , 3 4 , 6 8 
Mai 4 2 1 . 1 6 1 3 . 5 2 6 5 . 0 6 6 1 2 . 6 0 0 5 . 2 8 4 1 2 . 6 3 0 3 5 . 5 8 0 8 8 , 5 5 , 0 8 
J u i n 4 2 1 . 6 8 0 3 . 3 9 6 4 . 4 6 7 1 1 . 2 8 4 4 . 4 1 5 1 1 . 2 9 2 3 1 . 4 6 9 8 8 , 2 4 , 6 3 

(1) A u 31 d é c e m b r e . 
(2) R a p p o r t p a r m o i s - t y p e d e 25 j o u r s , du. m o u v e m e n t d u d é b i t à l ' a v o i r j o u r n a l i e r m o y e n . 

III . — DEMANDES EN AUTORISATION D'ETABLISSEMENTS CLASSES. 
Source : Revue du Travail. 

É P O Q U E S Royaume B r a b a n t Anvers Limbourg Flandre 
orientale 

F l a n d r e 
occ identa le 

H a i n a u t N a m u r L u x e m -
bourg 

Liège 

1936 4.701 1 . 1 0 9 798 9 9 571 6 0 8 603 2 4 5 63 605 
4.272 1 . 1 3 5 722 9 2 786 4 8 0 413 151 4 2 451 

1937 Janv ier 361 106 73 15 50 32 35 13 10 27 
Février 363 104 5 4 12 81 3 6 21 13 1 41 
Mars 430 9 6 67 6 101 4 6 4 2 11 5 5 6 
Avri l 320 9 9 77 — 59 33 27 19 6 
Mai 398 103 74 5 104 32 2 6 15 5 3 4 
Ju in 418 100 65 6 82 4 9 48 13 2 53 
Jui l l e t 389 91 5 9 4 87 49 4 0 17 1 41 
A o û t 307 9 1 4 3 9 5 0 3 4 41 6 2 31 
Septembre 315 82 61 4 37 30 32 8 3 5 8 
Octobre 346 82 50 12 57 6 2 2 8 12 4 3 
N o v e m b r e 327 110 6 2 8 39 4 6 22 9 1 3 0 
D é c e m b r e 298 71 37 11 39 31 51 15 6 37 

1938 J a n v i e r 291 9 0 5 2 10 3 6 3 6 2 6 4 1 
Février 326 8 4 4 4 4 2 1 41 4 3 16 4 69 
M a i s 314 9 1 67 9 4 0 32 26 e 4 40 



IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

P É R I O D E S 
NOMBRE DES MONTANT DES 

P É R I O D E S 

E f f e t s présentés E f f e t s i m p a y é s % E f f e t s présentés E f f e t s i m p a y é s % 

(milliers de francs) 

1936 9 2 5 . 8 2 3 5 8 . 2 9 1 6 , 3 0 4 . 5 5 1 . 7 8 6 7 6 . 8 1 9 1 , 6 9 
1937 1 . 1 1 7 . 1 6 1 6 9 . 8 5 7 6 , 2 5 4 . 6 4 4 . 2 7 4 9 9 . 3 9 0 2 , 1 4 

1937 Mars 8 6 . 7 0 7 5 . 5 8 4 6 , 4 4 3 9 5 . 8 6 5 6 . 5 2 9 1 , 6 5 
Avri l 9 5 . 0 5 2 5 . 6 2 1 5 , 9 1 3 9 6 . 5 7 2 8 . 1 1 3 2 , 0 5 
Mai 1 0 1 . 1 3 2 5 . 9 9 6 5 , 9 3 3 9 8 . 6 1 8 8 . 4 0 0 2 , 1 1 
J u i n 9 8 . 7 0 3 6 . 0 7 7 6 , 1 6 3 9 1 . 6 7 2 8 . 7 6 3 2 , 2 4 

9 7 . 8 3 2 5 . 7 9 4 5 , 9 2 3 9 6 . 3 1 6 9 . 0 4 2 2 , 2 8 
A o û t 8 7 . 1 9 4 5 . 7 6 6 6 , 6 1 3 7 1 . 1 6 9 8 . 3 7 4 2 , 2 6 
Septembre 8 9 . 3 7 3 5 . 4 9 3 6 , 1 5 3 4 7 . 4 6 6 7 . 9 4 8 2 , 2 9 
Octobre 9 9 . 7 1 5 6 . 0 1 8 6 , 0 4 3 7 9 . 2 5 6 9 . 4 1 6 2 , 4 8 
N o v e m b r e 1 0 0 . 1 7 7 5 . 9 6 5 5 , 9 5 3 8 7 . 3 4 7 9 . 2 8 3 2 , 4 0 
D é c e m b r e 1 0 1 . 9 6 3 6 . 8 8 0 6 , 7 5 4 5 7 . 7 1 3 1 0 . 0 0 8 2 , 1 9 

1938 Janv ier 9 3 . 2 3 1 6 . 7 5 2 7 , 2 4 3 7 5 . 2 7 0 9 . 6 1 1 2 , 5 6 
Févr ier 8 7 . 5 9 3 5 . 9 3 4 6 , 7 7 3 4 6 . 7 3 4 8 . 3 5 6 2 , 4 1 
Mars 9 8 . 3 8 8 6 . 2 7 5 6 , 3 8 4 9 1 . 3 4 8 8 . 7 7 5 1 , 7 9 
Avri l 1 2 1 . 7 4 1 7 . 5 3 4 6 , 1 9 5 1 6 . 9 7 9 1 0 . 5 1 3 2 , 0 3 
Mai 1 3 8 . 3 3 3 8 . 7 6 3 6 , 3 3 6 6 7 . 1 6 3 1 4 . 2 8 7 2 , 1 4 

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE, 

PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ». 

a) Tableau rétrospectif. 

P É R I O D E S 
Fai l l i tes Concordats homologués Gest ions contrôlées 

(13 semaines ) 
1936 1937 1938 1936 1937 1938 1936 1937 1938 

Première pér iode 151 165 190 2 9 3 9 2 9 2 9 11 
D e u x i è m e période 155 138 145 3 4 2 3 35 37 — — 

Trois ième période 136 111 15 17 14 
Quatr ième période 179 146 2 8 2 9 16 — 

T o t a l . . . 621 5 6 0 106 108 96 I l 

b) Détail par catégories d'industries. 
JUIN 1938. 

NOMBRE D E 

DÉCLARATIONS DE FAILLIT® CONCORDATS HOMOLOGUÉS 

G R O U P E S 

Personnes 

phys iques 

Sociétés 
de 

personnes 

Soc iétés 

a n o n y m e s 

Sociétés de 
personnes 

à 
responsab . 

l imi t ée 

T o t a l 
Personnes 

phys iques 

Soc iétés 
d e 

personnes 

Sociétés 

a n o n y m e s 

Sociétés d e 
personnes 

à 
responsab. 

l imi t ée 

T o t a l 

A . 
B . 

Opérations commerc ia les 
Opérations bancaires e t f inan-

3 4 2 5 

1 

— 4 1 

1 

1 0 

1 1 

1 — 1 1 

2 
C 1 4 3 1 7 1 1 2 
D . Sociétés a y a n t leur principale 

e x p l o i t a t i o n a u Congo b e l g e . 

1 4 

— — — — — — — — 

T O T A L . . . 4 8 2 9 — 5 9 1 2 1 2 — 15 



LES PRIX 
I. — INDICES DES PRIX DE GROS, 

a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupes de produits. 
B a s e : Avril 1914 = 100. 

Source : Ministère des Affaires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

É P O Q U E S .3 c 
ïa S « « 

Produits 
destinés 

à 
l'alimen-

tation 

CombuS' 
tibles 

Goudron 
et 

dérivés 

Produits 
des 

indus-
tries 

métal-
lurgiques 

Pétroles 
e t 

Produits 
des 

indus-
tries 

céramiq. 

Produi t s 
des 

indus 
tries 

verrières 

Produits 
chimi-

ques 

Engrais 
chimi-

ques 

Matières 
grasses 

Produits des industries text i les 

Indice 
général 

Laines Lins Jutes Cotons 

Maté-
riaux 

de 
construc-

tion 

Produits 
résineux 

Produits 
des in-

dustries 
des 

peaux 
e t cuirs 

Tabac 

Produits 
des 

industr. 
du 

papier 

Nombre de produits.. 

1936 Moyenne mens. 
1937 Moyenne mens 

1937 Mars 
Avril 
Mai 
Ju in 
Juil let 
Août 
Septembre . . . 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

1938 Janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai 

125 

588 
684 

693 
696 
693 
697 
702 
700 
690 
683 
663 
659 
660 
657 
644 
640 
631 

16 

530 
632 

622 
629 
623 
639 
660 
651 
656 
635 
616 
607 
600 
591 
556 
574 
580 

637 
839 

805 
792 
794 
794 
880 
883 
883 
906 
906 
906 
906 
906 
906 
879 
882 

597 
648 

596 
637 
663 
663 
677 
677 
677 
686 
679 
674 
671 
654 
645 
624 
629 

15 

536 
759 

799 
755 
765 
764 
775 
816 
774 
758 
738 
733 
732 
737 
719 
712 
674 

893 
1.000 

916 
977 

1 . 0 0 7 
1 . 0 4 4 
1 . 0 4 7 
1 . 0 4 8 
1 . 0 4 8 
1 . 0 4 8 
1 . 0 4 8 
1 . 0 3 5 
1 . 0 3 6 
1 . 0 2 5 
1 . 0 2 5 
1 . 0 2 9 
1 . 0 2 9 

805 
871 

852 
853 
856 
890 
899 
896 
887 
890 
885 
885 
887 
883 
881 
855 
863 

12 

440 
549 

549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 
549 y»" 
549 
549 

538 
599 

596 
597 
597 
599 
615 
611 
597 
605 
612 
612 
615 
625 
626 
622 

439 
448 

443 
443 
432 
424 
428 
428 
451 
473 
478 
480 
482 
490 
495 
495 
505 

523 
570 

605 
581 
559 
584 
585 
566 
561 
556 
524 
506 
505 
487 
484 
478 
466 

19 

646 
704 

744 
753 
750 
755 
735 
703 
674 
654 
618 
620 
617 
629 
616 
606 
579 

684 
781 

823 
825 
808 
805 
820 
810 
774 
730 
670 
726 
663 
631 
623 
628 
605 

786 
877 

855 
877 
893 
964 
932 
878 
877 
877 
817 
762 
816 
894 
885 
850 
793 

364 
407 

390 
429 
441 
415 
427 
418 
411 
425 
408 
376 
375 
374 
361 
352 
346 

635 
657 

751 
744 
731 
717 
670 
630 
583 
555 
538 
552 
551 
567 
549 
543 
519 

13 

665 
768 

761 
775 
781 
771 
769 
778 
782 
779 
770 
767 
767 
772 
782 
780 
774 

597 
692 

763 
755 
732 
703 
694 
679 
664 
634 
577 
552 
598 
561 
549 
538 
527 

520 
599 

642 
679 
645 
605 
597 
599 
594 
594 
528 
523 
524 
505 
482 
470 
471 

519 
492 

500 
500 
500 
477 
477 
455 
500 
500 
500 
545 
545 
523 
523 
523 
523 

599 
902 

725 
752 
752 

1 . 0 1 2 
1 . 0 1 2 
1.012 
1 . 0 8 0 
1.080 
1 . 0 9 6 

938 
927 
927 
835 
732 
732 

Ln 



b) Indices des prix de gros à l'étranger. 

P É R I O D E S 

ANGLETERRE 

(Board 
of Trade) 

Base : 1930 

FRANCE 
(Statistique 

Générale 
de la France) 

B a s e : jui l let 1914 

PAYS-BAS 
( Centraaî 

Bureau 
voor 

de Staiisiiek) 
B a s e : 1913 

SUISSE 
(Office fédéral 

de l'industrie 
des arts et métiers 

et du travail) 
B a s e : ju i l le t 1914 

SUÈDE 

( Kommers-
kollegium) 

B a s e : 1913 

ALLEMAGNE 

( Statistisches 
Reichsamt) 

B a s e : 1913 

ÉTATS-UNIS 

( Bureau 
of Labor) 

B a s e : 1926 

1936 M o y e n n e mens . 9 4 4 0 5 79 9 6 120 104 8 1 
1937 M o y e n n e m e n s . 109 5 6 3 9 7 111 137 106 8 6 

1937 Mars 107 5 3 7 9 9 113 136 106 88 
Avri l 109 5 3 3 9 9 113 138 106 88 
Mai 111 5 2 9 9 8 112 139 106 8 7 
Ju in 1 1 1 5 3 8 9 7 112 139 106 8 7 
Jui l l e t 111 5 8 0 9 8 112 140 106 88 
A o û t 111 5 9 1 9 8 111 140 107 87 
Septembre 111 618 9 7 110 140 106 8 7 
Octobre 111 611 9 7 111 139 106 85 
N o v e m b r e 108 5 9 0 9 7 110 137 1 0 5 8 3 
D é c e m b r e 108 6 0 1 9 6 110 136 105 82 

1938 J a n v i e r 108 612 9 7 110 135 106 81 
Févr ier 106 6 1 4 9 5 109 134 106 8 0 
Mars 104 619 9 3 108 132 106 8 0 
Avr i l 103 619 9 2 108 131 106 79 
Mai 102 6 4 3 107 

II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE. 
a) Indices des prix de détail en Belgique. 

B a s e : Avril 1914 = 100. 

4 6 Source : Ministère des Affaires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

D A T E S Le Royaume Anvers B r u x e l l e s Gand 

1936 M o y e n n e mensue l le 
1937 M o y e n n e mensue l le 

1937 15 avri l 
15 m a i 
15 ju in 
15 jui l le t 
15 a o û t 
15 septembre 
15 octobre 
15 n o v e m b r e 
15 décembre 

1938 15 janv ier 
15 février 
15 mars 
15 avri l 
15 m a i 
15 ju in 

685 
735 

719 
723 
728 
740 
746 
753 
756 
758 
758 
766 
763 
757 
751 
753 
761 

716 
778 

764 
765 
773 
786 
790 
796 
798 
799 
799 
807 
8 0 5 
7 9 4 
790 
791 
808 

732 
791 

770 
774 
783 
795 
801 
812 
817 
821 
8 2 4 
832 
832 
825 
819 
821 
833 

664 
733 

716 
724 
729 
743 
746 
752 
754 
755 
757 
759 
760 
753 
749 
753 
763 

— — 



b) Indices du coût de la vie en Belgique. 

Budgets ouvriers, 3e catégorie : ménages disposant d'un revenu de 30 à moins de 40 francs, par unité 
de consommation et par quinzaine. 

B a s e : 1921 = 100. 

Source : Ministère des Affaires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

P É R I O D E S Indice général Nourr i ture H a b i t a t i o n s , 
mobi l ier 

Chauf fage , 
éclairage 

V ê t e m e n t s 

Beso ins 
hyg ién iques , 

s o c i a u x 
e t m o r a u x 

1936 M o y e n n e mensue l l e 185 159 4 0 0 162 223 174 
1937 M o y e n n e mensue l l e 199 175 4 0 4 186 239 181 

1937 Avri l 193 165 4 0 2 177 2 3 7 182 
Mai 192 164 4 0 3 178 2 3 9 182 
J u i n 195 168 4 0 4 180 2 4 0 182 
Ju i l l e t 200 174 4 0 4 189 241 182 
A o û t 201 176 4 0 5 192 241 182 
Septembre 205 181 4 0 5 195 243 182 
Octobre 206 183 4 0 5 197 2 4 5 182 
N o v e m b r e 208 185 4 0 5 197 2 4 4 182 
D é c e m b r e 208 185 4 0 5 196 2 4 6 182 

1938 J a n v i e r 209 187 4 0 5 195 2 4 6 182 
Févr ier 207 184 4 0 5 196 245 183 
Mars 204 179 4 0 5 196 2 4 6 183 
Avri l 201 174 4 0 5 191 2 4 6 183 
Mai 201 174 4 0 5 191 2 4 7 183 
Ju in 204 179 405 192 2 4 6 183 

c) Indices du coût de la vie et des prix de détail, à l'étranger. 

ANGLETERRE ANGLETERRE FRANCE ( Centraal (Office fédéral ALLEMAGNE (National 

( Ministry 
SUÉDE 

( Ministry (Stahshque Generale 
SUÉDE 

( Statistisches 
of Labour) de la France) de Statistiek) et du travail) Reichsamt ) Board) 

Pr ix de déta i l 
É P O Q U E S ( ind. pond . Coût de la v i e 

Coût de la v i e Coût de l a v i e 
É P O Q U E S 

Coût d e l a v i e de 34 art ic les . (budget s - types Coût de la v i e Coût de la v i e Coût de l a v i e Coût de la v i e Coût de l a v i e 
M o y e n n e s uniformisés) (34 v i l l es ) ( 4 9 vil les) 

pour 3 0 0 vi l les) 

B a s e : ju i l le t B a s e : ju i l l e t B a s e : Base : pér iode B a s e : juin B a s e : ju i l l e t B a s e : B a s e : 
1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1 9 1 1 / 1 3 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1 9 1 3 / 1 4 = 100 1923 = 100 

1936 M o y e n n e 147 4 5 4 8 5 , 7 1 3 1 , 9 130 158 1 2 4 , 5 8 4 , 8 
1937 M o y e n n e 154 572 1 0 2 , 4 1 3 7 , 3 137 162 1 2 5 , 1 8 8 , 5 

1937 Mars 151 1 3 4 , 2 136 1 2 5 , 0 8 7 , 9 
Avri l 151 — — 1 3 6 , 0 137 161 1 2 5 , 1 8 8 , 3 
Mai 152 549 9 9 , 4 1 3 6 , 2 136 — 1 2 5 , 1 8 8 , 8 
J u i n 155 — — 1 3 7 , 9 137 1 2 5 , 3 8 8 , 9 
Ju i l l e t 155 — — 1 3 8 , 7 137 162 1 2 6 , 2 8 8 , 9 
A o û t 155 579 1 0 3 , 8 1 3 9 , 1 137 .—. 1 2 6 , 0 8 9 , 0 
Septembre . . . . 155 . — — 1 3 8 , 8 137 .—. 1 2 5 , 1 8 9 , 4 
Octobre 158 — — 1 3 9 , 7 138 165 1 2 4 , 8 8 9 , 5 
N o v e m b r e 160 621 1 1 0 , 0 1 3 9 , 7 138 1 2 4 , 9 8 9 , 0 
D é c e m b r e . . . . 159 — — 1 3 9 , 4 138 1 2 4 , 8 8 8 , 6 

1938 J a n v i e r 157 . — — 1 3 9 , 1 138 165 1 2 4 , 9 8 7 , 5 
Févr ier 156 641 1 1 3 , 2 1 3 8 , 7 137 1 2 5 , 2 8 6 , 7 
Mars . . . . . . . . . 154 — — 1 3 7 , 9 137 1 2 5 , 5 8 6 , 7 
Avri l 156 — — 1 3 6 , 0 136 165 1 2 5 , 6 8 6 , 8 
Mai 6 4 6 1 1 5 , 3 

1 3 6 , 0 
1 2 5 , 9 

8 6 , 8 



III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 

(en fran 
Prix intérieurs 
es par tonne métrique). 

Prix à l'exportation 
{en £-or par tonne anglaise). 

C H A R B O N S S I D É R U R G I E S I D É R U R G I E 
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1936 Moyenne mensuelle 2 4 3 , 5 0 1 3 1 , — 1 2 1 , — 1 3 6 — 1 3 1 , — 393 ,25 5 7 1 , 2 5 611 ,75 6 7 7 , — 6 7 7 , — 1 . 1 2 9 , 2 5 2 - 8 - 1 2 - 9 - 1 3 - 5 - 0 3 - 2 - 1 0 5 - 1 0 - 0 
1937 Moyenne mensuelle 275 ,75 170,75 160 ,75 172 ,50 2 0 4 , — 755 ,75 8 6 9 , 2 5 9 9 1 , 2 5 1 . 0 1 4 , 5 0 1 . 0 1 4 , 5 0 1 . 3 1 4 , 5 0 4 - 1 1 - 2 4 - 1 2 - 2 5 - 7 - 0 4^19-7 5-15-10 

1937 Avril 2 6 0 , — 1 6 2 , — 1 5 2 , — 1 6 7 , — 1 8 5 , — 7 5 0 , — 8 3 5 , — 9 7 0 , — 9 7 5 , — 9 7 5 , — 1 . 2 5 0 , — 4^7-6 4 - 8 - 6 5 - 0 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Mai 2 6 3 , — 1 6 2 , — 1 5 2 , — 1 6 7 , — 185,— 8 2 5 , — 8 3 5 , — 9 7 0 , — 9 7 5 , — 9 7 5 , — 1 . 2 5 0 , — 4 - 7 - 6 4 - 8 - 6 5 - 0 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Juin 2 8 1 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 . 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 4 - 7 - 6 4 - 8 - 6 5 - 0 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Juil let 2 8 4 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 - 8 - 6 6 - 0 - 0 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Août 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 . 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 - 8 - 6 6 - 0 - 0 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Septembre 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 - 8 - 6 6 - 0 - 0 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Octobre 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 8 - 6 6 - 0 - 0 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Novembre 28', , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 8 2 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 - 8 - 6 6 - O-O 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Décembre 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 6 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 7 9 5 , - 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 7 - 6 5 - 8 - 6 6 - 0 - 0 5 - 7 - 6 5 - 1 5 - 0 

1938 Janvier 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 8 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 7 9 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - O-O 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Février 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 8 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 7 9 5 , — 9 6 0 , - 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - O-O 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Marc 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 8 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , — 7 9 5 , — 9 6 0 , — 1 . 0 9 5 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 5 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Avril 2 8 7 , — 1 7 7 , — 1 8 7 , — 1 8 2 , — 2 1 5 , - 7 9 5 , — 8 6 0 , — 9 5 0 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , - 1 . 3 7 5 , — 5 - 5 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 
Mai 2 8 7 , — 1 7 7 , — 187 ,— 1 8 2 , — 215 ,— 7 9 5 , — 8 6 0 , — 9 5 0 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 5 - 0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 

2 8 7 , — 1 7 2 , — 1 7 7 , — 1 7 7 , — 2 1 5 , — 7 9 5 , — 8 6 0 , — 9 5 0 , — 1 . 1 0 0 , — 1 1 0 0 , — 1 . 3 7 5 , — 5 - 5 -0 4 - 1 7 - 6 5 - 1 5 - 0 

IY. — PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES 
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »). 

Froment Seigle Avoine Orge Pommes 
de terre 

Lin brut Beurre Laine Œufs 

P É R I O D E S 

en franc» par 100 kilos en francs par kilo 
en fr. par 

\pièce 

1936 Moyenne mensuelle 1 0 9 , — 83 ,11 8 9 , 6 9 8 7 , 4 1 4 5 , 1 9 9 7 , 1 7 18 ,75 1 8 , 5 9 0 , 5 7 
1937 Moyenne mensuelle 135 ,62 1 2 3 , 4 4 114 ,66 117 ,21 3 9 , 0 5 9 7 , 4 7 2 2 , 6 6 2 3 , 7 2 0 , 5 6 

1937 Mars 131 ,01 120 ,03 108 ,39 115 ,43 4 0 , 0 6 9 3 , 1 7 2 2 , 7 7 2 5 , 3 7 0 , 4 4 
Avril 147 ,90 132 ,41 117 ,76 123 ,75 4 1 , 0 2 9 1 , 7 4 18 ,55 2 6 , 2 0 0 , 3 7 
Mai 145 ,10 132 ,30 1 2 1 , 9 0 1 2 3 , 0 8 4 1 , 7 8 8 2 , 0 6 17 ,81 2 5 , 6 6 0 , 3 6 
Juin 141 ,84 130 ,56 125 ,92 1 1 9 , 7 8 3 7 , 2 0 9 9 , 6 7 2 0 , 1 7 2 5 , 1 9 0 , 4 1 
Juillet 140 ,29 1 2 8 , 1 0 122 ,03 116 ,18 4 0 , 3 5 1 0 2 , 9 9 2 1 , 2 4 

2 2 , 8 7 
2 6 , 6 0 0 , 5 0 

Août 132 ,96 125 ,94 115 ,49 114 ,77 4 3 , 7 7 106 ,38 
2 1 , 2 4 
2 2 , 8 7 2 5 , 6 2 0 , 5 5 

Septembre 129 ,72 124 ,17 111 ,48 113 ,45 
1 1 8 , 0 9 

4 0 , 0 4 1 0 4 , 1 0 2 4 , 4 6 2 3 , — 0 , 6 9 
Octobre 134 ,92 122 ,59 113 ,65 

113 ,45 
1 1 8 , 0 9 3 7 , 9 2 1 0 2 , 5 8 2 4 , 8 7 2 0 , 5 6 0 , 8 1 

Novembre 132 ,39 116 ,85 1 1 2 , 2 4 1 1 6 , 3 4 3 5 , 1 6 9 9 , 0 3 
9 3 , 4 0 

2 5 , 5 4 1 8 , 3 7 0 , 8 3 
Décembre 1 2 8 , 9 4 113 ,32 110 ,80 1 1 3 , 8 4 3 4 , 6 9 

9 9 , 0 3 
9 3 , 4 0 2 6 , 1 3 1 9 , 2 0 0 , 8 1 

1938 Janvier 134 ,21 117 ,28 114 ,73 1 1 6 , 9 2 3 6 , 4 1 9 6 , 0 7 
104 ,25 

2 4 , 9 3 18 ,31 0 , 6 9 
Février 1 3 1 , 7 4 115 ,84 113 ,95 1 1 5 , 9 0 3 6 , 5 2 

9 6 , 0 7 
104 ,25 2 5 , 7 6 1 7 , 8 7 0 , 5 8 

Mars 1 2 8 , 9 2 113 ,47 111 ,03 1 1 2 , 4 8 3 6 , 4 2 100 ,12 2 3 , 4 1 1 8 , 3 5 0 , 4 2 
Avril 128 ,91 1 1 0 , 0 2 110 ,61 1 0 9 , 2 9 3 8 , 9 0 1 0 1 , 6 4 2 1 , 8 7 18 ,81 0 , 4 2 
Mai 128 ,22 107 ,31 110 ,26 107 ,63 5 6 , 9 7 101 ,87 2 0 , 4 7 1 9 , 0 6 0 , 4 9 



LA PRODUCTION. 

I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE. 

Source : Ministère du Travail et de la Prévoyance sociale. 

P É R I O D E S 

M I N E S D E H O U I L L E 

P É R I O D E S NOMBRE MOYEN D'OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSE» (miniers de tonnes) N o m b r e 
m o y e n 

d e jours 
d 'extract ion 

S t o c k à f in 
de m o i s 

(milliers 
de tonnes) 

P É R I O D E S 

d u f o n d f o n d e t surface Mons Centre Charleroi N a m u r Liège C a m p i n e TOTAL 

N o m b r e 
m o y e n 

d e jours 
d 'extract ion 

S t o c k à f in 
de m o i s 

(milliers 
de tonnes) 

8 2 . 5 7 2 1 2 0 . 5 0 5 391 341 603 2 9 4 3 6 523 2 . 3 2 3 2 3 , 2 1 . 9 6 9 
1937 M o y e n n e mensue l l e 8 6 . 5 3 2 1 2 4 . 8 7 1 421 3 6 4 652 3 4 4 5 0 552 2 . 4 7 3 2 4 , 6 6 0 5 

193 7 Mars 8 5 . 2 5 4 1 2 3 . 1 3 3 4 4 8 379 682 3 6 476 5 9 0 2 . 6 1 1 2 5 , 8 674 
Avr i l 8 6 . 4 7 7 1 2 4 . 7 0 5 4 4 9 3 8 / 683 36 478 5 9 1 2 . 6 2 3 2 5 , 9 645 
Mai 8 5 . 1 5 5 1 2 3 . 5 3 1 3 9 8 341 587 31 419 5 2 2 2 . 2 9 8 2 2 , 8 588 

8 4 . 1 9 2 1 2 2 . 5 8 9 4 4 6 373 671 3 4 4 5 2 5 3 6 2 . 5 1 2 2 5 , 6 511 
Ju i l l e t 8 3 . 0 0 9 1 2 1 . 0 3 5 365 : 3 3 5 8 6 2 9 4 2 9 533 2 . 2 7 4 2 3 , 2 4 9 6 
A o û t 8 4 . 9 7 1 1 2 2 . 9 1 3 4 2 2 350 614 31 4 0 2 5 2 5 2 . 3 4 5 2 3 , 9 488 
Septembre 8 7 . 2 9 2 1 2 5 . 6 0 6 439 37 677 35 4 6 2 5 4 6 2 . 5 3 2 2 5 , 6 5 0 4 
Octobre 8 9 . 3 4 8 1 2 8 . 5 1 4 4 3 8 392 6 9 4 3 5 4 7 8 5 5 7 2 . 5 9 3 2 5 , 8 5 2 2 
N o v e m b r e 9 2 . 1 7 5 1 3 1 . 5 1 2 4 2 2 369 667 34 452 538 2 . 4 8 1 2 4 , 0 595 
D é c e m b r e 9 2 . 6 2 2 1 3 1 . 5 6 9 439 371 689 3 4 472 5 7 6 2 . 5 8 2 2 4 , 8 676 

1938 J a n v i e r 9 2 . 2 8 6 1 3 0 . 6 9 2 4 4 3 377 679 3 4 458 5 7 4 2 . 5 6 6 2 5 , 0 894 
Févr ier 9 2 . 7 5 1 1 3 1 . 4 8 2 4 1 4 3 9 6 5 7 31 4 4 7 5 5 5 2 . 4 6 3 2 3 , 7 1 . 1 4 9 
Mars 9 2 . 1 5 7 1 3 1 . 1 0 5 4 5 6 381 725 3 6 4 9 7 6 0 6 2 . 7 0 1 2 6 , 3 1 . 5 7 2 
Avri l 9 1 . 6 9 4 1 3 0 . 8 9 2 4 2 0 378 6 7 2 3 4 461 535 2 . 5 0 1 2 4 , 6 1 . 7 5 5 
Mai 9 0 . 9 9 5 1 3 0 . 2 3 3 412 361 6 6 8 33 458 531 2 . 4 6 3 2 4 , 3 1 . 9 4 3 

P É R I O D E S 

COKES AGGLOMÉRÉS H a u t s 
f o u r n e a u x 

e n a c t i v i t é 
( i l a f in 

d e l à période) 

PRODUCTION MÉTALLURGIQUE (miUiers de tonnes) 

P É R I O D E S 
Product ion 

(miUiers de ion.) 
N o m b r e m o y e n 

d'ouvriers 
Product ion 

(miUiers de ton.) 
N o m b r e m o y e n 

d'ouvriers 

H a u t s 
f o u r n e a u x 

e n a c t i v i t é 
( i l a f in 

d e l à période) F o n t e Aciers bruts 
P ièces d'acier 

moulées Aciers f in i s Fers f in i s 

1936 M o y e n n e mensue l l e 4 2 3 3 . 7 4 3 129 802 4 4 ( 1 ) 267 259 5 , 8 2 0 4 3 , 4 
1937 M o y e n n e mensue l le 489 3 . 9 7 4 155 893 4 7 ( 1 ) 320 315 7 , 7 2 3 1 3 , 0 

1937 Mars 4 7 8 4 . 2 0 4 149 855 4 5 309 3 0 2 7 , 0 2 4 3 3 , 4 
Avri l 4 6 6 3 . 9 1 8 157 871 4 7 3 2 0 319 8 , 3 2 4 3 3 , 4 
Mai 485 3 . 9 3 1 136 9 0 0 4 8 3 3 6 322 7 , 5 233 2 , 7 
Jui l l e t 4 9 0 3 . 9 0 2 155 871 4 8 341 341 8 , 1 2 6 0 3 , 2 
J u i n 5 0 5 3 . 9 5 2 132 8 6 2 4 8 3 4 4 3 4 9 7 , 0 2 5 3 2 , 8 
A o û t 518 4 . 0 1 0 150 8 9 0 4 9 3 5 0 3 4 7 8 , 3 2 3 4 2 , 6 
Septembre 511 4 . 0 2 4 163 897 4 9 3 4 0 3 4 4 8 , 7 2 4 0 2 , 5 
Octobre 533 4 . 0 1 0 176 9 2 7 4 9 3 5 0 3 4 6 8 , 4 2 3 5 2 , 9 
N o v e m b e r 5 0 6 4 . 0 3 1 163 9 5 2 5 0 315 308 7 , 7 2 0 4 2 , 5 
Décembre 5 0 7 4 . 0 2 9 157 9 2 4 4 7 2 8 3 2 5 8 8 , 4 183 2 , 8 

1938 J a n v i e r 4 8 9 4 . 0 1 5 154 9 0 0 4 2 2 6 0 222 6 , 9 136 2 , 7 
Févr ier 4 2 4 3 . 9 8 3 148 9 0 3 4 0 2 0 7 174 6 , 7 114 2 , 4 
Mars 4 2 * 3 . 0 164 8 8 1 3 4 193 168 7 , 1 110 2 , 0 
Avr i l 3 7 3 3 . 8 1 3 155 891 3 3 174 154 6 , 2 116 2 , 6 
Mai 367 3 . 6 7 1 144 8 7 4 3 3 177 158 4 , 4 124 2 , 2 

(1) A u SI d é c e m b r e . 

Ln 
Ln 



II. — PRODUCTIONS DIVERSES. 

P É R I O D E S 

COTON 
Product ion 
semestriel le 

de f i lés 

L A I N E 

Conditionnem. 
de Verr iers de 

Dison et de l 'Est 
( la ine condit ion-
née ou s imple-

ment pesée) 

S t o c k s d e 
peignés d a n s 
les pe ignages 

à façon 
(f in de mois) 

SUCRE 

Product ion 

Sucres 
bruts 

Sucres 
raff inés 

Stocks 
(sucres 

brut s e t 
raff inés) 

( f in de mois) 

Déclarat ions 
en 

consomma-
t ion 

BRASSERIES 
Quant i t é 

de farines 
déclarées 

(tonnes) 

1936 M o y e n n e mensuel le . 

1937 M o y e n n e mensue l l e 

1937 Mars 
Avri l 
Mai 
J u i n 
Ju i l l e t 
A o û t 
Septembre 
Octobre . . 
N o v e m b r e . 
D é c e m b r e . 

1938 J a n v i e r 
Févr ier . . . 
Mars 
Avr i l 
Mai 

3 0 . 2 0 0 ( 1 ) 
3 6 . 1 0 0 (2) 
3 6 . 3 0 0 (1) 
3 6 . 2 0 0 ( 2 ) 

3 6 . 3 0 0 (1) 

3 6 . 2 0 0 ( 2 ) 

2 . 7 4 1 3 . 1 4 0 1 8 . 8 2 9 1 6 . 6 8 1 1 2 6 . 3 4 6 1 7 . 0 1 7 1 6 . 4 0 0 3 3 . 5 0 6 

2 . 5 1 1 2 . 9 5 2 1 8 . 6 7 5 1 5 . 9 3 8 1 1 1 . 5 6 7 1 7 . 2 1 0 1 6 . 8 2 9 3 2 . 9 0 4 

3 . 0 9 5 2 . 8 9 7 397 1 7 . 1 4 8 1 1 9 . 4 5 9 1 5 . 0 6 7 1 7 . 2 5 2 3 5 . 0 2 3 
3 . 0 2 3 2 . 8 2 5 — 1 6 . 7 6 0 1 1 7 . 5 1 4 1 5 . 0 6 1 1 7 . 5 1 7 3 4 . 2 2 8 
2 . 4 2 0 2 . 9 5 3 89 1 2 . 4 2 3 1 0 0 . 0 8 7 1 5 . 5 6 8 1 8 . 0 7 2 3 2 . 3 9 7 
2 . 2 8 0 2 . 9 4 7 .— 1 3 . 4 8 2 9 3 . 0 9 6 2 1 . 1 0 2 1 8 . 8 6 3 3 5 . 6 1 0 
2 . 3 6 7 3 . 1 0 3 — 1 4 . 3 7 7 7 4 . 9 2 2 2 1 . 8 8 4 1 8 . 3 8 7 3 7 . 3 9 3 
1 . 9 6 4 3 . 0 8 8 — 1 3 . 9 8 8 4 8 . 9 3 4 1 5 . 4 9 8 1 8 . 1 3 8 3 3 . 6 0 3 
2 . 4 4 4 3 . 2 7 6 — 1 6 . 0 6 6 3 2 . 4 1 0 1 8 . 1 8 2 1 6 . 7 0 6 3 5 . 4 1 1 
2 . 5 1 7 2 . 9 3 3 6 9 . 8 0 6 2 0 . 9 7 6 7 7 . 6 6 9 1 6 . 1 5 2 1 5 . 8 2 4 3 4 . 8 7 3 
1 . 9 7 6 2 . 8 9 9 1 3 9 . 4 9 2 2 2 . 5 6 5 1 9 3 . 3 8 9 1 9 . 2 8 6 1 5 . 8 5 8 2 3 . 1 7 6 
2 . 5 6 2 2 . 9 8 8 1 3 . 9 1 5 1 2 . 3 0 5 1 9 7 . 7 9 9 1 7 . 0 2 0 1 6 . 0 8 3 3 5 . 8 5 0 
1 . 9 9 9 3 . 2 0 7 72 1 4 . 8 8 9 1 8 8 . 6 7 3 1 4 . 3 5 1 1 3 . 7 4 6 3 9 . 2 9 6 
1 . 7 6 1 3 . 4 7 4 388 1 5 . 9 5 8 1 7 5 . 5 5 1 1 3 . 9 7 1 1 4 . 2 2 6 3 4 . 9 0 3 
2 . 3 1 2 3 . 8 0 2 152 1 9 . 0 3 4 1 5 1 . 7 4 4 2 8 . 3 4 2 1 8 . 2 0 5 3 9 . 7 1 7 
2 . 1 7 7 4 . 0 6 8 — 1 9 . 0 5 7 1 3 9 . 8 5 8 1 2 . 7 5 4 1 6 . 6 9 3 3 9 . 3 3 6 
2 . 2 9 7 4 . 8 8 1 — 1 7 . 6 5 1 1 2 8 . 6 3 0 1 3 . 6 8 5 1 6 . 6 6 6 

P É R I O D E S 

MARGARINE 
ET GRAISSES PRÉPARÉES ALLUMETTES PÊCHE 

P É R I O D E S Product ion 

' Déclara-
t ions 

en 
consom-
m a t i o n 

(tonnes) 

Déclara-
t ions 

à 
l 'exporta-

t ion 

Fabricat ion 

(mil 

Consomma-
t ion 

ions de tiges, 

Exporta -
t ion 
(aveo 

décharge 
de l 'accise) 

V e n t e s à 
d'Ost 

Quant i tés 
(tonnes) 

a m i n q u e 
ende 

Valeurs 
( milliers 
de francs) 

1936 Moyenne mensuel le 4 . 3 7 1 4 . 3 5 8 8 4 . 6 0 3 1 . 8 2 3 2 . 7 4 0 2 . 0 1 3 6 . 9 5 8 
1937 Moyenne mensuel le 4 . 5 5 8 4 . 5 1 6 17 4 . 7 0 3 1 . 8 3 0 2 . 7 3 9 2 . 2 8 6 7 . 1 6 4 

1937 Mars 5 . 3 3 6 5 . 3 2 8 17 5 . 5 0 1 2 . 2 5 1 3 . 2 3 7 2 . 6 6 0 9 . 0 2 1 
Avr i l 4 . 6 3 9 4 . 6 3 3 2 0 5 . 5 3 7 1 . 3 2 4 3 . 2 2 0 1 . 9 4 7 5 . 7 5 8 
Mai 3 . 2 9 9 3 . 2 8 4 3 4 . 9 3 7 1 . 4 6 8 2 . 9 9 3 1 . 6 2 4 5 . 1 8 2 
J u i n 3 . 8 5 9 3 . 7 9 5 2 0 5 . 1 0 2 1 . 6 9 2 2 . 7 2 7 2 . 0 5 4 6 . 0 9 9 
Ju i l l e t 3 . 9 2 9 3 . 6 3 5 11 4 . 1 6 2 1 . 6 1 0 2 . 7 8 2 1 . 9 3 0 6 . 1 7 7 
A o û t 4 . 5 5 8 4 . 6 0 4 10 3 . 9 6 4 1 . 2 3 9 2 . 9 7 7 2 . 6 3 3 7 . 5 7 9 
Septembre 5 . 3 7 3 5 . 3 5 7 16 3 . 8 7 8 2 . 1 2 4 2 . 5 6 5 3 . 0 5 9 8 . 1 4 3 

4 . 9 5 7 4 . 9 2 4 39 4 . 8 5 4 2 . 3 2 9 2 . 5 7 2 3 . 2 0 0 8 . 1 3 5 
N o v e m b r e 3 . 8 8 6 3 . 7 7 4 26 4 . 0 6 7 1 . 3 6 8 2 . 4 5 6 2 . 8 4 2 8 . 5 3 9 

5 . 9 3 4 5 . 9 5 0 10 4 . 2 6 0 1 . 5 8 4 2 . 2 3 8 2 . 3 4 2 8 . 0 5 7 
1938 J a n v i e r 5 . 0 3 7 4 . 8 6 5 15 3 . 5 5 8 1 . 2 7 9 2 . 2 7 4 2 . 1 0 4 8 . 0 0 7 

Févr ier 4 . 9 0 4 4 . 9 9 1 7 3 . 6 2 1 1 . 5 9 9 2 . 2 4 2 1 . 8 3 2 7 . 7 4 7 
Mars 5 . 0 9 5 4 . 9 2 5 26 4 . 1 2 3 2 . 5 7 4 2 . 5 0 4 2 . 8 7 9 9 . 0 8 9 
Avr i l 4 . 7 3 6 4 . 7 1 2 14 3 . 8 7 2 1 . 1 9 3 2 . 1 1 2 2 . 1 3 5 7 . 6 6 4 
Mai 3 . 9 6 2 4 . 1 3 3 17 3 . 3 6 9 1 . 2 8 4 1 . 9 4 3 1 . 8 6 3 5 . 7 6 3 

(1) P r o d u c t i o n d u s e m e s t r e d u 1er f é v r i e r a u 31 j u i l l e t . 
(2) P r o d u c t i o n d u s e m e s t r e d u 1er a o û t a u 31 j a n v i e r . 



III . — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

Autor isat ions de bâtir dél ivrées d a n s les agglomérat ions urbaines (63 agglomérations — 114 c o m m u n e s ) 

P É R I O D E S 

Reconstruct ions e t transformat ions T o t a l 

1936 L'année . . 
1937 L'année . . 

1937 Mars 
Avri l 
Mai 
J u i n 
J u i l l e t . . . . 
A o û t 
S e p t e m b r e 
Octobre . . 
N o v e m b r e . 
D é o e m b r e 

1938 Janv ier . . . 
Févr ier . . . 
Mars 
A v r i 
Mai 

9 . 8 5 9 
8 . 1 9 6 

9 2 1 
858 
719 
722 
622 
680 
651 
606 
5 5 6 
4 7 4 
532 
709 

1 . 0 0 5 
9 0 5 (1) 
866 (2) 

1 8 . 3 3 2 
18.002 

1 . 6 7 0 
1 . 8 7 8 
1 . 5 5 9 
1 . 7 8 7 
1.606 
1 . 5 3 1 
1 . 4 7 9 
1 . 4 9 4 
1 . 2 7 0 
1 . 1 1 4 

9 8 1 
1 . 3 7 7 
1 . 7 0 2 
1 . 8 0 8 ( 1 ) 
1 . 5 5 8 ( 2 ) 

2 8 . 1 9 1 
2 6 . 1 9 8 

2 . 5 9 1 
2 . 7 3 6 
2 . 2 7 8 
2 . 6 0 9 
2.228 
2.211 
2 . 1 3 0 
2.100 
1 . 8 2 6 
1 . 5 8 8 
1 . 5 1 3 
2 . 0 8 6 
2 . 7 0 7 
2 . 7 1 3 ( 1 ) 
2 . 4 2 4 (2) 

(1) C h i f f r e s i n c o m p l e t s (113 c o m m u n e s ) . 

(2) C h i f f r e s i n c o m p l e t s (110 c o m m u n e s ) . 

IV. — PRODUCTION D'ENERGIE ELECTRIQUE. 
(Centrales d e 100 k w . et plus.) 

S o u r c e : Ministère des Travaux publics et de la, Résorption du Chômage. 

P É R I O D E S 
T o t a l 

des centrales 

PRODUCTION (mil l iers de kwh.) 

P É R I O D E S 
T o t a l 

des centrales 
U n i o n 

des e x p l o i t a t i o n s 
é lectr iques 

de B e l g i q u e 

Assoc ia t ion 
des centrales 

électriques 
industrie l les 

Sociétés 
n o n aff i l iées 

R é g i e s 
communa le s T o t a l 

1936 Moyenne mensue l l e 3 4 8 ( 1 ) 1 7 6 . 1 7 9 1 9 1 . 0 9 7 2 5 . 6 2 3 1 9 . 0 4 4 4 1 1 . 9 4 3 
1937 Moyenne mensue l l e 343 (1) 1 9 8 . 9 3 2 2 1 3 . 8 0 3 2 8 . 2 3 4 2 1 . 4 2 4 4 6 2 . 3 9 3 

1937 Mars 343 2 1 2 . 2 2 8 2 1 6 . 2 4 0 2 9 . 3 6 7 2 2 . 5 5 1 4 8 0 . 3 8 6 
Avri l 3 4 3 1 9 8 . 3 0 1 2 1 3 . 9 5 2 2 8 . 3 6 4 2 0 . 6 1 1 4 6 1 . 2 2 8 
Mai 343 1 8 2 . 1 0 5 2 0 8 . 3 9 9 2 7 . 2 4 7 1 7 . 6 6 6 4 3 5 . 4 1 9 
J u i n 3 4 3 1 7 8 . 4 5 4 2 1 7 . 5 2 8 2 8 . 1 2 5 1 8 . 0 2 3 4 4 2 . 1 3 0 
Jui l l e t 3 4 3 1 7 7 . 1 9 3 2 1 3 . 5 8 4 2 7 . 6 7 0 1 6 . 6 4 3 4 3 5 . 0 9 0 
A o û t 3 4 3 1 8 1 . 7 5 6 2 1 4 . 3 6 2 2 6 . 7 6 2 1 8 . 6 9 1 4 4 1 . 5 7 1 
Septembre 343 1 9 8 . 3 2 4 2 1 8 . 3 6 3 2 8 . 4 0 9 2 0 . 5 6 0 4 6 5 . 6 5 6 
Octobre 3 4 3 2 1 3 . 3 2 1 2 2 6 . 1 2 3 2 9 . 7 8 9 2 3 . 7 1 4 4 9 2 . 9 4 7 
N o v e m b r e 343 2 1 1 . 0 7 6 2 2 0 . 0 7 4 2 8 . 8 8 0 2 4 . 7 1 8 4 8 4 . 7 4 8 
D é c e m b r e 343 2 2 5 . 8 5 5 2 1 7 . 2 5 6 2 8 . 5 3 7 2 7 . 3 8 8 4 9 9 . 0 3 5 

1938 Janvier 3 4 0 2 1 6 . 7 9 5 2 1 1 . 4 9 1 2 7 . 3 3 2 2 5 . 5 0 7 4 8 1 . 1 2 5 
Févr ier 3 4 0 1 9 4 . 8 9 6 1 8 9 . 4 9 1 2 5 . 0 9 9 2 2 . 0 2 9 4 3 1 . 5 1 5 
Mars 339 2 0 0 . 8 9 6 2 0 3 . 1 8 6 2 6 . 6 2 9 2 2 . 1 3 6 4 5 2 . 8 4 8 
Avri l 339 1 8 5 . 1 1 2 1 8 3 . 3 3 6 2 5 . 8 1 2 1 8 . 4 0 1 4 1 2 . 6 6 1 
Mai 339 1 8 0 . 4 6 3 1 9 9 . 0 1 9 2 5 . 3 4 9 1 7 . 7 9 7 4 2 2 . 6 2 7 

(1) A f i n d ' a n n é e . 



V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(milliers de mètres cubes). 

Source : Ministère des Travaux publies et de la Résorption du Chômage. 

P É R I O D E S 

RÉGIES COMMUNALES SOCIÉTÉS DE DISTRIBUTION SOCIÉTÉS 
INDUSTRIELLES 

productrices 
de g a z 

a l imentant 
d irectement 

des é tabl i ssements 
consommateurs 

(gaz v e n d u ) 

TOTAL P É R I O D E S 

produisant 
e l les -mêmes 

part ie l lement 
ou t o t a l e m e n t 
l e g a z qu'el les 

d is tr ibuent 

(gaz produit) 

a c h e t a n t l e gaz 
qu'elles 

d is tr ibuent 

(gaz acheté ) 

produisant 
e l les -mêmes 

part ie l lement 
o u t o t a l e m e n t 
l e g a z qu'el les 

d is tr ibuent 

(gaz produit ) 

a c h e t a n t 
part ie l lement 
ou t o t a l e m e n t 

le gaz 
qu'el les 

d is tr ibuent 

(gaz acheté) 

SOCIÉTÉS 
INDUSTRIELLES 

productrices 
de g a z 

a l imentant 
d irectement 

des é tabl i ssements 
consommateurs 

(gaz v e n d u ) 

TOTAL 

1936 Moyenne mensue l le 5 . 3 9 0 4 5 9 1 . 2 7 0 3 6 . 3 5 0 1 2 . 8 3 6 5 6 . 3 0 5 
1937 Moyenne mensuel le 5 . 8 9 4 4 6 8 1 . 2 3 8 4 0 . 1 7 0 1 6 . 3 1 7 6 4 . 0 8 6 

1937 Mars 5 . 5 2 3 381 1 . 1 3 6 3 8 . 4 8 9 1 4 . 8 5 2 6 0 . 3 8 1 
Avri l 5 . 0 9 9 3 8 4 1 . 0 8 4 3 6 . 9 4 8 1 6 . 3 4 0 5 9 . 8 5 4 

6 . 0 6 3 4 5 4 1 . 2 5 5 4 0 . 1 0 3 1 7 . 5 2 5 6 5 . 4 0 1 
6 . 0 6 8 536 1 . 4 0 2 4 1 . 5 1 9 1 7 . 4 8 1 6 7 . 0 0 7 

Jui l l e t 6 . 1 0 0 6 9 0 1 . 4 6 8 4 3 . 1 2 0 1 5 . 2 3 7 6 6 . 6 1 5 
A o û t 6 . 1 3 2 791 1 . 4 8 9 4 3 . 2 1 7 1 6 . 4 3 1 6 8 . 0 6 0 
Septembre 5 . 9 5 9 5 3 7 1 . 3 0 1 4 1 . 8 4 8 1 6 . 3 4 5 6 5 . 9 8 9 
Octobre 6 . 2 1 5 4 1 6 1 . 1 8 7 4 1 . 0 8 2 1 7 . 2 0 7 6 6 . 1 0 7 
N o v e m b r e 5 . 8 9 8 352 1 . 1 4 3 3 9 . 5 2 5 1 6 . 5 6 9 6 3 . 4 8 6 
Décembre 6 . 5 6 8 3 8 0 1 . 1 8 4 4 2 . 0 5 9 1 6 . 6 2 5 6 6 . 8 1 6 

1938 J a n v i e r 6 . 1 7 8 372 1 . 1 3 5 4 1 . 3 5 3 1 5 . 2 4 9 6 4 . 2 8 7 
5 . 3 0 0 3 2 6 1 . 0 2 6 3 7 . 3 2 6 1 3 . 0 7 3 5 7 . 0 5 1 
5 . 6 2 6 373 1 . 1 0 4 3 9 . 0 6 0 1 3 . 6 6 5 5 9 . 8 2 8 

Avri l 4 . 9 1 0 387 9 9 2 3 6 . 6 5 7 1 0 . 1 1 5 5 3 . 0 6 0 
Mai 5 . 8 2 2 4 4 1 1 . 1 1 5 3 7 . 6 5 8 9 . 2 2 0 5 4 . 2 5 6 

(1) Cet te s t a t i s t i q u e se r a p p o r t e à l a d i s t r i b u t i o n d u g a z p r o v e n a n t d e l a d i s t i l l a t i o n p y r o g é n é e d e l a h o u i l l e . E l l e n e 
c o m p r e n d d o n c p a s l e gaz d e l ' e s p è c e p r o d u i t d a n s l e s c o k e r i e s m i n i è r e s , m é t a l l u r g i q u e s e t c h i m i q u e s e t d a n s l e s a u t r e s i n d u s -
t r i e s e t u t i l i s é p o u r l e s b e s o i n s p r o p r e s d e s p r o d u c t e u r s . 

LA CONSOMMATION. 
N O T E . — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes, 

voir tableau n0 56. 

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
B a s e : m o y e n n e mensuelle de 1927 = 100 (1). 

GRANDS MAGASINS Magasins 
à succursales COOPÉRATIVES ET MAGASINS PATRONAUX 

P É R I O D E S 
Vêtements A m e u b l e m e n t 

Art ic les 
de m é n a g e 

e t divers (1) 
A l i m e n t a t i o n Boulanger ie A l imenta t ion V ê t e m e n t 

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 
92 8 8 107 106 117 120 1 2 5 136 67 8 4 119 138 118 142 
67 88 95 129 106 1 4 3 1 4 3 150 68 8 5 129 149 119 129 62 61 90 9 3 117 116 130 1 3 5 7 1 8 0 124 137 104 116 
8 3 88 114 1 2 5 122 125 127 137 7 3 8 3 126 143 1 4 5 1 6 3 

1 1 1 108 LLFL 132 110 124 130 1 3 5 80 85 138 147 2 0 1 2 1 1 
77 8 5 9 6 118 132 147 128 142 75 80 123 136 1 4 1 158 
96 8 6 128 138 169 182 1 4 5 162 8 4 87 149 167 138 164 

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 
72 8 5 106 129 98 123 129 132 75 74 131 148 144 158 
73 7 2 115 117 107 101 119 123 74 73 124 140 128 127 
95 109 1 2 5 129 130 1 2 5 1 3 1 136 82 8 1 140 150 160 166 

106 100 130 130 112 123 134 140 8 3 73 137 1 5 3 164 1 8 4 
96 99 124 136 112 124 130 136 80 71 131 146 160 167 

J u i n 
Ju i l l e t 
A o û t 
Septembre . . . . 
Octobre 
N o v e m b r e 
Décembre . . . . 

Janv ier 
Févr ier 
Mars 
Avri l 
Mai 

(1) P o u r l e s i n d i c e s d e s g r a n d s m a g a s i n s ( a r t i c l e s d e ménage et d i v e r s ) , l a b a s e est l a moyenne mensuelle de 1934. 



II. — CONSOMMATION DE TABAC. 
(Fabrication et importation.) 

P É R I O D E S 

Cigares Cigarillos Cigarettes 
Tabac à fumer, 
priser et mâcher 

(tonnes) 

P É R I O D E S 

(millions de pièces) 

Tabac à fumer, 
priser et mâcher 

(tonnes) 

1 9 3 6 . . . . 197 580 5 . 1 1 6 13 .351 
1937 192 584 5 . 2 5 8 12 .945 

1934 3 e trimestre 42 107 1 . 3 2 0 3 . 2 5 7 
4 e id 49 109 1 . 1 5 1 3 . 1 9 1 

1935 1 e r i d 41 106 1 . 0 8 5 3 . 0 2 5 
2 e i d 52 137 1 .376 3 . 3 2 4 
3 e id 45 132 1 .303 3 . 2 6 4 4e id 54 136 1 . 1 9 0 3 . 3 2 4 

1936 1 e r id 48 134 1 .177 3 . 1 9 4 
2 e id 40 126 1 .356 3 . 2 8 7 
3 e id 51 176 1 . 4 0 5 3 . 4 6 9 
4 e id 58 143 1 .177 3 . 4 0 1 

1937 I " id 46 132 1 . 2 0 5 2 . 9 6 8 
2 e id 43 140 1 . 3 9 5 3 . 2 8 3 
3 e id 46 153 1 .406 3 . 4 2 0 
4 e id 57 159 1 . 2 5 2 3 . 2 7 4 

1938 1 e r id 47 152 1 . 2 6 3 3 . 2 2 3 

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 

P É R I O D E S 
Gros bétail 

(Bœufs, taureaux, 
vaches, génisses) 

Chevaux Veaux Porcs, porcelets Moutons, agneaux, 
chèvres 

1936 Moyenne mensuelle 1 6 . 6 6 5 659 13 .042 2 6 . 9 8 0 6 . 1 2 6 
1937 Moyenne mensuelle 16 .561 656 12 .727 2 9 . 9 9 1 6 . 9 5 7 

18 .038 668 16 .354 31 .961 5 . 9 6 2 
15 .922 631 14 .275 2 8 . 8 5 2 3 . 1 6 1 
14 .935 561 13 .019 2 7 . 7 8 9 2 . 4 6 0 
17 .641 452 15 .299 3 2 . 0 6 2 2 . 4 4 9 
15 .725 596 12 .588 26 .199 2 . 4 7 9 
15 .987 618 11 .671 2 7 . 8 8 8 3 . 0 3 4 
19 .045 685 12 .727 34 .321 7 . 4 9 2 
16 .184 747 10 .167 32 .373 12 .269 
16 .755 772 10 .657 3 3 . 5 6 0 14 .498 

Décembre 17 .312 778 11 .991 2 9 . 4 9 0 14 .966 
1938 Janvier 15 .837 786 9 . 2 1 9 2 4 . 4 4 8 8 . 6 8 6 

Février 15 .358 838 9 . 8 9 5 23 .641 6 . 8 5 2 
Mars 17 .110 705 13 .708 2 6 . 3 1 0 4 . 3 7 2 
Avril 15 .682 703 11 .755 2 1 . 7 8 6 3 . 7 3 6 
Mai 15 .419 642 11 .544 2 3 . 1 9 4 2 . 7 4 3 



LES TRANSPORTS. 
ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES. 

a) Recettes et dépenses d'exploitation 
(millions de francs). 

PÉRIODES 

RECETTES 

Voyageurs Marchandises Recettes 
extraordinaires Total 

DÉPENSES EXCÉDENT 
COEFFICIENT 

D'EXPLOITATION 

1936 Moyenne mens. 
1937 Moyenne mens. 

1937 Mars 
Avril 
Mai 
Juin 
Juillet 
Août 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre . . . 

1938 Janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai (1) 

6 2 , 9 
69 .8 

6 2 , 2 
6 0 , 0 
73 ,7 
6 5 . 6 
8 8 . 7 

104,7 
8 5 , 7 
70 .7 
5 5 . 9 
6 1 , 4 
6 4 , 9 
5 6 . 0 
59 .1 
68 .8 
6 5 , 7 

123 ,0 
149 ,4 

147.0 
153,9 
145,6 
154.1 
143 .8 
151.9 
160.2 
171.6 
160,2 
147,9 
136,0 
131.7 
143,2 
133,9 
131,6 

4 , 7 
4 , 9 

4 , 5 
5 . 0 
4 , 5 
4 . 5 
5 . 1 
4 , 9 
5 , 0 
4 . 6 
4 . 6 
4 . 2 
7 , 0 
4 . 7 
5 . 2 
4 . 8 
4 . 3 

190 .6 
224 .1 

2 1 3 . 7 
218 ,9 
223 ,9 
224 .2 
237 .6 
261 ,5 
2 5 0 , 9 
2 4 6 , 9 
2 2 0 . 7 
213 ,5 
207 ,9 
192 .4 
207 .5 
207 .5 
201.6 

192 .0 
221 ,0 

205 ,5 
211 ,9 
215 ,5 
219 ,7 
2 2 6 . 5 
229 .1 
227 ,1 
2 3 4 . 6 
239 .1 
2 4 0 , 9 
236 ,5 
231 ,9 
235 .2 
231 .7 
224 ,0 

• M 100,76 
3 , 1 98 ,63 

8 , 2 96 ,11 
7 , 0 96 ,81 
8 , 4 9 6 , 2 6 
4 , 5 98 ,01 

11 ,1 95 ,35 
3 2 , 4 87 ,62 
2 3 , 8 9 0 , 5 0 
12 ,3 9 5 , 0 2 
18,4 108,35 
27, 4 112 ,80 
28,6 113,74 
39,5 120,53 
27,7 113,37 
24,2 111,65 
22,4 111,11 

(1) Chiffres provisoires. 

b) Nombre de wagons fournis à l'industrie (l). C) Statistique du trafic. 
1° Trafic général. 

PÉRIODES A B C A + C 

VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES 

PÉRIODES A B C A + C Nombre 

(milliers) 

Voyageurs-
Km. 

(millions) 

Tonnes 
transport. 

(milliers) 
Service 
interne 
belge 

Tonries-k 

Service 
internat. 

m. (millions 

Transit Total 

1936 Moyenne mens.. 409 .084 126.372 88 .794 497.878 15 .800 470 5 .413 190 178 76 444 
1937 Moyenne mens.. 438 .774 132.576 108.493 547.267 16.867 512 6 .090 205 204 110 519 

1937 Mars 453.107 140.200 104.607 557.714 16.933 498 6 .147 211 202 103 516 
Avril 450 .605 140.851 106.492 557.097 15.932 478 6 .133 208 201 105 514 
Mai 410.465 125.372 104.048 514.513 16.271 524 5 .707 188 193 112 493 
Juin 446.272 137.502 114.779 561.051 15.772 494 6 .316 211 213 134 558 
Juillet 421.337 121.534 109.878 531.215 16 .892 582 5 .787 196 200 107 503 
Août 429.434 127.200 115.504 544.938 17 .853 657 5 .879 204 202 103 509 
Septembre . . . . 450.808 131.504 120.022 570.830 16.855 547 6 .251 215 211 111 537 
Octobre 490.872 133.319 118.090 608 .962 16.499 501 6 .930 225 227 113 566 
Novembre . . . . 462.517 125.013 109.276 571.793 16.977 489 6 .580 222 204 118 544 
Décembre 419.461 127.714 110.126 529.587 16 .833 489 5 .985 190 212 139 541 

1938 Janvier 376.736 120.771 95 .007 471.743 16.581 493 5 .205 179 178 95 452 
Février 365.028 112.640 89.805 454 .833 15.237 444 4 . 9 0 7 171 161 89 421 
Mars 414.596 112.301 96 .687 511.283 16 .160 478 5 .547 202 163 88 453 
Avril 386.834 110.383 86.591 473.425 15 .606 491 5 . 0 9 2 187 135 83 405 
Mai 376.308 108.856 85 .904 462 .212 

A. — Nombre de wagons fournis pour transports t a x é s au départ des s tat ions belges, y compris c e u x pour le transport de 
houi l le , coke e t briquettes . 

B. — Nombre de wagons fournis spéc ia l ement pour le transport de houi l l e , coke e t briquettes . 
C. — Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers e t des t inés so i t à des s tat ions du réseau de la Société, 

soit à des s tat ions d'autres réseaux s i tues au delà. 
(1) Wagons c h e m i n s de fer e t part icul iers . 



I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES {suite). 

c) Statistique du trafic (swite). 
2° Transport des principales grosses marchandises. 

A. — Ensemble du trafic. 

(milliers de tonnes) 

P É R I O D E S 

Total 
Produits 

e t 
alimentair. 

Combus-
tibles Minerais Produits 

métallurg. 

Matér. de 
construct., 

verres 
e t 

Produits 
des 

carrières, 
sables, 

silex 
e t terres 

Textiles, 
tanneries, 

et 
vê tement 

Produits 
chimiques 

et 
pharmac. 

Graisses 
et 

huiles 
industriel . 

pétrole 
brais et 

goudrons 

1936 Moyenne mens . 5.413 386 2 . 2 5 4 440 525 496 688 57 173 64 330 
1937 Moyenne mens . 6.090 379 2 . 4 3 4 572 653 556 777 65 202 82 370 

1935 Mars 4.544 276 1 . 8 4 0 399 467 369 586 44 205 61 297 
Juin 4 726 201 1 .988 398 533 465 672 37 118 56 258 
Septembre 5.251 258 2 . 1 1 7 416 492 493 845 131 143 59 297 
Décembre . . . . 5.055 326 2 . 2 3 6 449 564 378 525 47 162 61 307 

1936 Mars 5.563 298 2 . 2 7 6 453 536 541 734 50 215 68 392 
Juin 3.767 227 1 .486 328 355 366 556 29 128 53 239 
Septembre . . . . S. 492 281 2 . 1 5 2 435 542 534 822 104 192 63 367 
Décembre . . . . 5.942 385 2 . 6 7 9 511 609 443 629 67 188 72 359 

1937 Mars 6.147 341 2 . 4 7 2 536 672 592 726 64 255 98 391 
Juin 6.316 243 2 . 5 1 5 567 826 594 898 53 175 61 384 
Septembre . . . . 6.251 289 2 . 4 3 4 584 664 630 869 100 198 71 412 
Décembre 5.985 330 2 . 3 7 0 674 608 456 747 49 275 106 370 

1938 Mars 5.547 301 2 . 1 1 0 4 2 4 428 555 996 51 228 81 373 

B. — Service interne belge. 

(milliers de tonnes) 

P É R I O D E S 

Total 
Produits 
agricoles 

e t 
alimentair. 

Combus-
tibles Minerais 

Produits 
métallurg. 

Matér. de 
construct-, 

verres 
e t glaces 

Produits 
des 

carrières, 
sables, 

si lex 
et terres 

Textiles, 
tanneries, 

e t 
vê tement 

Produits 
ohimiques 

et 
pharmac. 

Graisses 
e t 

huiles 
industriell. 

pétrole 
brais e t 

goudrons 

Divers 

1936 Moyenne mens . 3.254 263 1 . 5 8 0 12 153 318 548 13 91 27 249 
1937 Moyenne mens . 3.527 253 1 . 6 9 2 11 186 350 610 13 94 30 288 

1937 Février 3.270 153 1 . 7 1 5 7 182 308 476 U 133 30 255 
Mars 3.581 188 1 . 7 7 0 10 213 372 556 12 127 29 304 
Avril 3.562 177 1 . 8 3 0 10 219 349 565 12 102 34 264 
Mai 3.239 134 1 . 5 6 6 15 178 347 619 10 78 31 261 
Juin 3.615 128 1 . 7 6 2 20 193 381 717 11 78 28 297 
Juil let 3.318 150 1 . 5 5 0 19 181 382 616 9 84 28 299 
Août 3.425 151 1 . 6 2 2 10 190 373 623 37 76 28 315 
Septembre . . . . 3.623 173 1 . 6 9 5 7 198 395 679 25 86 30 335 
Octobre 4.165 640 1 . 6 9 7 10 190 388 794 9 82 34 321 
Novembre 4.018 783 1 . 6 2 8 11 172 349 674 7 81 32 281 
Décembre 3.236 192 1 . 6 2 9 8 156 270 555 6 119 31 271 

1938 Janvier 2.987 151 1 . 6 0 7 7 131 269 453 8 88 30 242 
Février 2 886 127 1 . 4 8 6 7 117 265 502 9 104 25 244 
Mars 3.467 161 1 . 4 6 8 7 124 394 847 9 135 30 292 
Avril 3.294 135 1 .475 U 120 366 835 8 78 28 238 



II. — MOUVEMENT PORTUAIRE. 

a) Port d'Anvers 
S o u r c e s : Administration du °ort d'Anvers e t « Bulletin di Commerce avec les pays étrangers ». 

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE 

P É R I O D E S ENTRÉES SORTIES ENTRÉES SORTIES 

Tonnage Marchan- N o m b r e de navires Marchan- Capacité Marchan- Capaci té Marchan-
N o m b r e dises 

Capacité Capaci té 

de (milliers ( milliers ( milliers de ( milliers ( milliers de ( milliers ( milliers 
navires de tonnes de tonnes de tonnes b a t e a u x de de tonnes b a t e a u x de de tonnes 

de jauge) métriques) métriques) stères) métriques) stères) métriques) 

1936 Moyenno m e n s . . 952 1 . 9 2 0 1 . 0 3 5 8 0 0 152 1 . 0 6 4 3 . 9 2 4 1 . 3 0 7 399 3 . 7 2 9 1 . 2 3 8 308 
1937 Moyenne m e n s . . 1 . 0 3 2 2 . 0 9 3 1 . 1 9 3 864 167 1 . 1 7 7 4 . 1 2 9 1 . 4 2 2 4 6 9 3 . 9 9 4 1 . 3 7 8 422 

1937 Avri l 1 . 0 2 5 2 . 0 6 3 1 . 1 8 1 858 180 1 . 3 0 6 4 . 0 9 2 1 . 4 2 2 4 9 4 3 . 9 4 9 1 . 3 8 0 4 4 5 
Mai 1 . 0 3 9 2 . 1 6 9 1 . 1 1 8 843 171 1 . 1 2 3 4 . 0 1 4 1 . 4 1 6 473 3 . 9 5 8 1 . 3 7 6 341 
Ju in 993 2 . 0 3 3 1 . 1 2 7 867 139 1 . 3 8 7 4 . 0 9 2 1 . 3 5 8 550 3 . 9 6 4 1 . 3 5 5 437 
Ju i l l e t 998 2 . 0 4 2 1 . 0 9 6 865 166 1 . 1 4 0 4 . 1 5 5 1 . 3 8 2 4 3 0 4 . 0 9 7 1 . 3 9 4 370 
A o û t 1 . 0 8 0 2 . 1 8 5 1 . 2 8 5 878 168 1 . 1 8 6 4 . 2 1 2 1 . 3 8 4 4 5 6 4 . 0 5 8 1 . 3 4 5 3 6 6 
Septembre . . . . 1 . 0 9 2 2 . 0 9 7 1 . 2 4 0 907 184 1 . 2 0 5 4 . 4 6 6 1 . 5 6 8 5 5 4 4 . 3 6 2 1 . 4 9 7 511 
Octobre 1 . 1 2 7 2 . 2 2 5 1 . 4 0 9 9 6 6 177 1 . 2 9 5 4 . 4 0 8 1 . 5 1 5 559 4 . 2 5 5 1 . 4 6 7 581 
N o v e m b r e 1 . 0 6 5 2 . 0 7 4 1 . 3 7 4 8 6 0 173 1 . 1 5 0 4 . 1 2 8 1 . 4 6 1 4 2 9 3 . 7 2 4 1 . 3 1 4 430 
Décembre . . . . 1 . 0 9 3 2 . 2 3 0 1 . 4 0 2 930 186 1 . 0 9 0 4 . 0 9 7 1 . 4 4 3 438 4 . 0 6 2 1 . 4 4 7 583 

1938 Janv ier 1 . 0 1 1 2 . 0 4 9 1 . 1 4 3 884 132 1 . 0 7 4 3 . 7 5 4 1 . 2 6 8 381 3 . 5 5 6 1 . 2 3 7 435 
Février 899 1 . 7 8 9 1 . 0 1 7 746 134 9 1 4 3 . 3 7 9 1 . 1 2 7 4 2 8 3 . 3 4 2 1 . 1 2 9 430 
Mars 1 . 0 2 2 2 . 0 3 8 988 881 134 9 6 6 3 . 8 5 2 1 . 2 9 1 3 6 2 3 . 8 1 6 1 . 3 0 1 358 
Avri l 9 0 9 1 . 9 1 0 848 822 124 851 3 . 5 0 3 1 . 2 0 6 365 3 . 4 9 1 1 . 1 6 4 352 
Mai 9 7 6 2 . 0 6 1 819 130 3 . 7 9 1 1 . 3 0 5 3 . 6 0 6 1 . 2 3 9 
Ju in 9 2 5 1 . 8 6 8 794 138 

P É R I O D E S 

a) Port d'Anvers {suite). 
S o u r c e : Administration du Port d'Anvers. 

b) Port de Grand. 
S o u r c e : Administration du Port de Gand. 

P É R I O D E S 

NAVIRES DÉSARMÉS (à f i n de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE 

P É R I O D E S 
N o m b r e de navires 

Tonnage 
( milliers 

de tonnes de jauge) 

ENTRÉES SORTIES MARCHANDISES P É R I O D E S 
N o m b r e de navires 

Tonnage 
( milliers 

de tonnes de jauge) 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 

( milliers 
de tonnes 
de jauge) 

Marchan-
dises 

( milliers 
de tonnes 

mÂtriqnes ) 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 

f milliers 
de tonnes 
de jauge) 

Marchan-
dises 

(milliers 
de tonnes 

métriques) 

de tonnes 

Entrées 

létriques) 

Sorties 

P É R I O D E S 

to ta l belges tota l belge 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 

( milliers 
de tonnes 
de jauge) 

Marchan-
dises 

( milliers 
de tonnes 

mÂtriqnes ) 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 

f milliers 
de tonnes 
de jauge) 

Marchan-
dises 

(milliers 
de tonnes 

métriques) 

de tonnes 

Entrées 

létriques) 

Sorties 

1936 Moyenne m e n s . . ( D 1 ( D - ( D 6 ( D — 172 181 191 172 181 9 4 140 144 
1937 Moyenne m e n s . . (1) 5 ( D - ( D 19 ( 1 ) - 185 189 243 186 190 9 4 212 186 

1937 Avri l — . — , 180 165 276 186 175 58 248 276 
Mai .—• — — . —• 161 178 233 156 162 67 204 188 
Ju in —• — — — . 161 185 2 2 8 161 191 91 219 2 2 0 
Jui l let —• — . — — 164 164 239 166 172 75 268 168 
A o û t — — — — . 175 197 2 4 0 172 187 97 2 4 2 2 0 9 
Septembre . . . . — — — — 178 175 199 184 192 122 218 2 2 6 
Octobre —• — — — 195 183 2 2 4 190 176 104 276 162 
N o v e m b r e — . — — .—. 214 197 273 218 198 118 217 176 
Décembre . . . . 5 — 19 — 237 229 2 8 4 235 2 2 4 151 193 176 

1938 Janvier 7 — 2 0 — 189 188 206 185 184 132 192 156 
Février 8 — 2 4 — 167 136 2 0 0 175 152 133 170 166 
Mars 12 O 37 5 184 180 176 185 173 9 0 175 132 
Avri l 15 4 41 7 137 138 188 140 143 65 166 141 
Mai 15 4 41 7 126 128 125 132 
J u i n 2 0 1 4 8 1 1 

(1) A fin d ' a n n é e . 



II. — MOUVEMENT PORTUAIRE (suite). 

P É R I O D E S 

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 
S o u r c e s : Compagnie des Installations maritimes 

de Bruges e t « Bulletin du Commerce avec les 
pays étrangers ». 

d) Port du Grand-Bruxelles. 
S o u r c e : Société anonyme du Canal pt des Installations maritimes 

de Bruxelles. 

P É R I O D E S 

NAVIGATION MARITIME 
NAVIGATION 

FLUVIALE NAVIGATION MARITIME 
NAVIGATION 
FLUVIALE 

P É R I O D E S 

N a v i r e s 
entrés 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de jauge) 

MARCHANDISES 
(milliers de 

tonnes métriques) 

MARCHANDISES 
(milliers de 

tonnes métriques) 

ENTRÉES SORTIES 
MARCHANDISES 

entrées e t sort ies 

( milliers 
de tonnes 
métriques) 

P É R I O D E S 

N a v i r e s 
entrés 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de jauge) 

MARCHANDISES 
(milliers de 

tonnes métriques) 

MARCHANDISES 
(milliers de 

tonnes métriques) 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de 

jauge) 

March. 
( milliers 

de tonnes 
métri-
ques) 

N o m b r e 
de 

navires 

Tonnage 
( milliers 

de tonnes 
de 

jauge) 

March. 
( milliers 

de tonnes 
métri-
ques) 

MARCHANDISES 
entrées e t sort ies 

( milliers 
de tonnes 
métriques) 

P É R I O D E S 

N a v i r e s 
entrés 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de jauge) 

Entrées Sort ies Entrées Sort ies 

N o m b r e 
de 

navires 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de 

jauge) 

March. 
( milliers 

de tonnes 
métri-
ques) 

N o m b r e 
de 

navires 

Tonnage 
( milliers 

de tonnes 
de 

jauge) 

March. 
( milliers 

de tonnes 
métri-
ques) 

MARCHANDISES 
entrées e t sort ies 

( milliers 
de tonnes 
métriques) 

1936 M o y e n n e mensue l l e . 158 188 51 32 12 3 77 41 2 4 76 41 51 481 
1937 M o y e n n e mensue l l e . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579 

1937 Avri l 166 195 6 4 39 11 3 66 32 2 6 70 34 32 621 
Mai 173 211 4 4 36 23 5 81 36 35 72 34 32 563 
J u i n 183 172 9 4 3 4 2 8 9 74 4 0 38 81 4 0 34 585 
J u i l l e t 2 2 4 222 45 32 21 2 78 4 0 4 5 78 4 0 34 614 
A o û t 232 2 4 0 6 4 3 0 25 3 84 41 35 76 38 33 630 
Septembre 191 192 4 5 43 21 3 71 35 29 77 39 42 633 
Octobre 169 196 77 2 8 25 4 81 4 6 43 79 45 4 4 610 
N o v e m b r e 130 163 6 0 2 9 18 5 67 31 2 4 69 32 3 6 515 
D é c e m b r e 133 151 53 2 3 31 2 58 31 2 0 6 0 31 35 537 

1938 J a n v i e r 138 161 2 0 3 4 16 4 5 6 32 14 5 8 3 4 4 6 492 
Févr ier 115 137 3 8 21 12 2 43 19 6 4 0 17 2 3 5 0 0 
Mars 125 1 6 4 4 0 21 16 2 55 2 6 15 55 2 5 2 8 5 6 6 
Avr i l 105 129 2 9 26 12 2 4 0 19 7 4 4 2 0 26 473 
Mai 117 141 5 0 31 37 4 6 29 17 5 1 5 
J u i n 121 154 53 23 21 5 6 2 5 2 5 4 7 9 

P É R I O D E S 

e) Port d'Ostende. 

1936 M o y e n n e mens . 
1937 M o y e n n e m e n s . 

1937 J a n v i e r 
Févr ier 
Mars 
Avri l 
Mai 
Ju in 

1938 J a n v i e r 
Févr ier 
Mars 
Avri l 
Mai 
Ju in 

NAVIGATION MARITIME 

ENTRÉES 

I « 

"O 

65 
71 

56 
49 
47 
66 
77 
76 

5 6 
5 0 
5 4 
60 
55 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 
de jauge) 

31 
39 

29 
25 
19 
25 
32 
43 

28 
21 
21 
31 
25 
67 

March, 
( milliers 

de tonnes 
métriq.) 

13 
10 

19 
2 

14 

SORTIES 

I I 

6 5 
71 

57 
50 
4 6 
68 
74 
73 

59 
53 
53 
5 8 
5 6 
87 

T o n n a g e 
( milliers 

de tonnes 

March. 

31 
39 

32 
2 4 
20 
25 
31 
4 0 

2 4 
27 
21 
30 
26 
64 

de tonnes 
métriq.) 

21 
21 

21 
14 
19 
19 

17 
18 
22 
19 

NAVIGATION INTÉRIEURE 

ENTRÉES 

a § 
o £3 

£ o 
'o 

99 
107 

101 
93 

102 
115 
116 
113 

80 
89 

100 

103 

T o n n a g e 

17 
20 

19 
15 
19 
21 
23 
22 

13 
16 
16 
16 
17 
17 

March. 
(milliers 

de tonnes 
métriq.) 

SORTIES 

> a S 
o o « 
TJ 

100 
109 

97 
91 
110 
109 
114 
115 

77 
8 4 
97 
88 
87 
99 

T o n n a g e 

March. 
( milliers 

de tonnes 

PAQUEBOTS DE L'ÉTAT 

ENTRÉES 

£ e 

a'| o c 'A QJ 
•a 

84 
100 

6 2 
56 

62 
74 

6 2 
5 6 
6 4 
77 
75 

N o m b r e 
de 

v o y a g . 
(milliers) 

26 
32 

7 
6 

20 
13 
26 

SORTIES 

7 
28 
17 

a | 
O s 

•o 

8 4 
101 

6 2 
5 6 
76 
62 
75 

62 
57 
63 
76 
77 



M 
U n 

LE COMMERCE EXTÉRIEUR DE L'UNION ÉCONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE 
AVEC LES PAYS ÉTRANGERS. 

I. — RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 

QUANTITÉS 
(milliers de tonnes) 

VALEURS 
(millions de francs) P R I X 

P É R I O D E S 
A n i m a u x 

v i v a n t s 

Objets 
d 'a l imenta-

t ion 
e t boissons 

Matières 
brutes 

ou 
s implement 

préparées 

Produi t s 

fabriqués 
T o t a u x 

A n i m a u x 

v i v a n t s 

Objets 
d 'a l imenta-

t ion 
e t boissons 

Matières 
brutes 

o u 
s implement 

préparées 

Produi ts 

fabr iqués 

Or e t argent 
n o n 

ouvrés 
e t 

monnaies 

T o t a u x 

MOYEN 

PAR TONNE 

(francs) 

i 
8 

1936 L 'année . . 
1037 L'année . . 

1637 Mars 
Avr i l 
Mai 
J u i n 
Ju i l l e t 
A o û t 
S e p t e m b r e 
Octobre . . . 
N o v e m b r e . 
D é c e m b r e 

1938 J a n v i e r 
Févr ier 
Mars 
Avri l 
Mai 

1 5 , 1 
12,0 

1 , 3 
1,1 
1,2 
0 , 9 
0 ,8 
0 , 9 
0 , 7 
0,8 
1 , 2 
1 , 0 
1 , 0 
0 , 9 
1,0 
0,8 
0 , 9 

IMPORTATIONS. 

4 . 0 8 6 
4 . 0 7 8 

351 
343 
311 
2 9 4 
271 
2 8 4 
363 
4 5 4 
4 1 4 
391 
311 
266 
314 
241 
273 

2 7 . 9 9 8 747 3 2 . 8 4 6 4 6 , 3 4 . 5 8 5 1 1 . 6 2 1 
3 4 . 1 3 4 8 4 0 3 9 . 0 6 5 3 6 , 0 5 . 3 4 7 1 5 . 6 7 7 

2 . 6 6 9 72 3 . 0 9 5 3 , 6 454 1 . 4 9 3 
2 . 7 8 1 76 3 . 2 0 1 3 , 1 4 4 4 1 . 4 1 2 
2 . 8 9 0 72 3 . 2 7 3 3 , 5 407 1 . 4 5 4 
2 . 9 2 7 75 3 . 2 9 8 2 , 5 380 1 . 3 0 2 
2 . 8 9 1 68 3 . 2 3 1 2 , 2 354 1 . 2 2 8 
3 . 1 5 4 6 4 3 . 5 0 3 2 , 5 3 6 2 1 . 2 9 5 
2 . 9 7 3 67 3 . 4 0 3 2 , 1 4 9 0 1 . 2 1 2 
3 . 1 0 3 78 3 . 6 3 6 2 , 5 5 8 6 1 . 2 7 0 
2 . 8 0 4 73 3 . 2 9 2 3 , 8 5 5 4 1 . 1 9 6 
2 . 9 2 5 71 3 . 3 8 8 3 , 5 5 5 4 1 . 2 8 8 
2 . 4 8 1 57 2 . 8 4 9 3 , 0 3 9 2 1 . 1 5 3 
2 . 2 9 6 58 2 . 6 2 1 2 , 8 341 1 . 0 7 5 
2 . 3 7 2 61 2 . 7 4 7 2 , 7 4 3 9 1 . 1 2 1 
2 . 1 8 2 56 2 . 4 8 0 2 , 5 348 1 . 0 3 8 
2 . 1 7 0 58 2 . 5 0 2 2 , 6 355 1 . 0 2 1 

L 'année 6 , 5 6 2 5 16 4 0 2 4 . 8 3 3 21 8 6 6 6 7 , 1 
L 'année 6 , 3 731 18 512 5 . 7 6 1 2 5 011 6 7 , 4 

0 , 6 81 1 453 527 2 0 6 2 6 , 1 
0 , 8 9 2 1 486 5 4 9 2 127 8 , 5 

Mai 0 , 8 91 1 512 5 2 5 2 129 7 , 7 
J u i n 0 , 7 5 4 1 720 575 2 349 7 , 0 
Ju i l l e t 0 , 5 37 1 5 6 4 523 2 124 5 , 4 
A o û t 0 , 5 39 1 576 489 2 104 5 , 1 
Septembre 0 , 5 50 1 773 457 2 281 6 , 3 
Octobre 0 , 7 54 1 756 4 7 0 2 280 8 , 8 
N o v e m b r e 0 , 2 4 9 1 513 432 1 9 9 4 2 , 0 
D é c e m b r e 0 , 2 61 1 613 412 2 0 8 6 2 , 0 
J a n v i e r 0 , 4 5 4 1 311 3 6 6 1 732 4 , 7 
Févr ier 0 , 6 5 4 1 413 315 1 783 6 , 8 
Mars 0 , 5 71 1 529 3 6 2 1 9 6 3 6 , 3 
Avril 0 , 5 5 0 1 364 334 1 749 6 , 1 
Mai 0 , 4 37 1 394 335 1 768 5 , 0 

EXPORTATIONS. 

1 . 0 8 3 
1 . 3 6 5 

141 
140 
156 
100 

83 
88 
9 8 

105 
100 
126 
115 
109 
132 

96 
76 

8 . 8 8 5 
1 1 . 4 2 6 

1 . 0 7 9 
9 8 0 
945 
982 
880 
878 

1 . 0 5 3 
1 . 0 9 2 

851 
941 
778 
797 
8 3 6 
754 
791 

5 . 0 4 7 
6 . 1 9 7 

563 
586 
526 
557 
497 
4 7 6 
525 
513 
517 
5 0 9 
4 6 0 
4 6 6 
559 
4 7 7 
5 0 0 

9 . 4 9 0 
1 2 . 5 3 5 

1 . 0 9 7 
1 . 1 3 2 
1 . 0 3 1 1.160 
1.102 
1 . 0 6 4 
1 . 0 7 5 
1 . 1 6 2 
1 . 0 1 0 
1 . 0 2 6 

901 
889 
917 
849 
830 

2 1 9 , 7 
2 9 5 , 6 

6 1 , 1 
2 9 , 0 
2 3 . 2 
1 3 , 9 
1 4 . 5 
20.6 
2 5 , 0 
1 9 , 4 
1 1 . 4 
1 6 , 8 
1 6 , 9 
1 8 , 7 
2 3 , 6 
1 7 . 5 
2 1 . 3 

1 9 . 7 4 5 
2 5 . 6 8 9 

2 . 3 8 4 
2 . 2 9 0 
2.162 
2 . 2 6 3 
2.086 
2 . 0 5 6 
2 . 2 5 8 
2 . 3 8 7 
1 . 9 7 4 
2 . 1 1 2 
1 . 8 1 5 
1 . 8 2 2 
1 . 9 1 5 
1 . 7 2 3 
1 . 7 2 3 

4 0 8 , 2 2 1 . 7 0 8 661 
4 0 5 , 5 2 7 , 6 6 2 708 

3 7 , 5 2 . 5 5 1 8 2 4 
2 9 , 7 2 . 4 7 5 773 
3 3 , 9 2 . 4 2 5 741 
3 3 , 6 2 . 2 7 5 6 9 0 
2 9 , 6 2 . 1 1 1 653 
4 2 , 7 2 . 1 7 8 6 2 2 
3 3 , 2 2 . 2 6 2 6 6 5 
3 6 , 8 2 . 4 0 8 6 6 2 
3 2 , 8 2 . 3 0 5 700 
3 7 , 5 2 . 3 9 2 706 
3 2 , 9 2 . 0 4 1 716 
4 1 , 3 1 . 9 2 6 735 
4 3 , 6 2 . 1 6 5 788 
3 4 , 7 1 . 9 0 0 766 
4 6 , 2 1 . 9 2 5 769 

9 0 3 
1 . 0 2 7 

1 . 1 5 6 
1 . 0 7 6 
1 . 0 1 6 

9 6 3 
982 
977 
9 9 0 

1 . 0 4 7 
9 9 0 

1 . 0 1 3 
1 . 0 4 8 
1.022 

9 7 6 
985 
9 7 5 

sa a 
o 

+ 

g 
n 
o H 
H 

1 . 9 6 2 
1 . 9 7 3 

168 
186 
2 6 3 

12 
2 5 

122 
4 

20 
330 
2 7 9 
226 
104 
2 5 1 
178 
202 

«i 
03 

9 1 , 0 
9 2 , 9 

9 3 . 4 
9 2 . 5 
8 9 , 2 
9 9 . 5 
9 8 , 8 
9 4 , 4 
9 9 . 8 
9 9 . 2 
8 5 , 7 
8 8 . 3 
8 8 . 9 
9 4 . 6 
8 8 . 4 
9 0 , 6 
8 9 . 5 



II. — RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS 
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935). 

P É R I O D E S 

QUANTITÉS (miUiers de tonnes) VALEURS (millions de francs) 

P É R I O D E S Art ic les 

bruts 

Art ic les a y a n t subi 
u n e trans format ion 

T o t a u x 
( D 

Articles 

bruts 

Articles a v a n t subi 
une transformat ion 

T o t a u x 
( D 

P É R I O D E S Art ic les 

bruts 
s imple p lus 

a v a n c é e 

T o t a u x 
( D 

Articles 

bruts 
s imple p lus 

a v a n c é e 

T o t a u x 
( D 

IMPORTATIONS. 

1936 L'année 2 4 . 6 9 4 7 . 5 1 1 641 3 2 . 8 4 6 1 1 . 0 3 2 5 . 4 5 6 4 . 8 1 5 2 1 . 7 0 8 
1937 L'année 2 9 . 7 5 5 8 . 5 5 7 752 3 9 . 0 6 5 1 3 . 7 5 4 7 . 6 4 1 5 . 8 6 0 2 7 . 6 6 2 

1937 Février 2 . 2 3 9 5 9 8 5 8 2 . 8 9 5 1 . 1 3 4 5 4 0 451 2 . 1 5 3 
Mars 2 . 2 7 3 756 6 5 3 . 0 9 5 1 . 2 9 2 691 532 2 . 5 5 1 
Avri l 2 . 3 7 2 763 6 6 3 . 2 0 1 1 . 1 8 7 711 5 4 7 2 . 4 7 5 
Mai 2 . 4 2 6 786 6 2 3 . 2 7 3 1 . 1 9 5 699 4 9 5 2 . 4 2 5 
J u i n 2 . 4 9 1 740 6 6 3 . 2 9 8 1 . 0 4 1 676 5 2 6 2 . 2 7 5 
Ju i l l e t 2 . 4 2 0 754 57 3 . 2 3 1 9 3 2 6 8 4 4 6 4 2 . 1 1 1 
A o û t 2 . 7 0 1 741 6 0 3 . 5 0 3 1 . 0 3 2 637 4 6 8 2 . 1 7 8 
Septembre 2 . 6 6 8 6 7 4 61 3 . 4 0 3 1 . 1 2 9 6 0 8 4 9 4 2 . 2 6 2 
Octobre 2 . 8 2 4 740 72 3 . 6 3 6 1 . 2 5 5 6 2 5 4 8 7 2 . 4 0 8 
N o v e m b r e 2 . 5 2 2 700 6 9 3 . 2 9 2 1 . 1 8 9 5 9 9 488 2 . 3 0 5 
D é c e m b r e 2 . 6 6 3 661 6 5 3 . 3 8 8 1 . 2 4 7 6 0 3 512 2 . 3 9 2 

1938 J a n v i e r 2 . 2 4 9 5 4 7 5 3 2 . 8 4 9 1 . 0 4 9 5 1 4 4 4 5 2 . 0 4 1 
Févr ier 2 . 0 5 6 511 5 4 2 . 6 2 1 9 4 4 501 4 8 0 1 . 9 2 6 
Mars 2 . 1 1 4 575 5 8 2 . 7 4 7 9 7 8 6 0 8 539 2 . 1 6 5 
Avri l 1 . 9 2 5 5 0 4 51 2 . 4 8 0 877 521 4 6 0 1 . 9 0 0 

EXPORTATIONS. 

1936 L'année 9 . 8 2 2 1 0 . 5 8 0 1 . 4 6 3 2 1 . 8 6 6 4 . 1 5 3 8 . 2 8 3 7 . 1 9 3 1 9 . 7 4 5 
1937 L'année 1 1 . 4 6 2 1 1 . 7 1 6 1 . 8 3 3 2 5 . 0 1 1 5 . 0 2 1 1 1 . 8 4 6 8 . 6 6 6 2 5 . 6 8 9 

1 9 3 7 Févr ier 738 871 119 1 . 7 2 8 3 9 6 861 652 1 . 9 3 6 
Mars 850 1 . 0 5 4 158 2 . 0 6 2 458 1 . 0 6 3 8 2 6 2 . 3 8 4 
Avri l 989 9 6 6 172 2 . 1 2 7 4 6 9 1 . 0 4 4 771 2 . 2 9 0 
Mai 9 9 7 9 7 9 152 2 . 1 2 9 5 0 2 993 6 9 4 2 . 1 9 4 
J u i n 1 . 0 7 2 1 . 0 5 6 221 2 . 3 4 9 4 2 6 1 . 1 0 7 723 2 . 2 6 3 
J u i l l e t 973 1 . 0 0 9 142 2 . 1 2 4 319 1 . 0 0 0 630 2 . 0 8 6 
A o û t 9 9 4 9 7 6 135 2 . 1 0 4 375 9 7 9 6 9 0 2 . 0 5 6 
Septembre 1 . 0 7 0 1 . 0 6 5 146 2 . 2 8 1 413 1 . 0 3 1 799 2 . 2 5 8 
Octobre 1 . 1 0 3 1 . 0 1 9 150 2 . 2 8 0 4 4 0 1 . 0 4 7 8 9 3 2 . 3 8 7 
N o v e m b r e 9 4 0 8 8 4 169 1 . 9 9 4 372 9 5 7 639 1 . 9 7 4 
D é c e m b r e 9 8 7 9 6 1 139 2 . 0 8 6 4 2 4 9 9 8 685 2 . 1 1 2 

1938 J a n v i e r 769 8 4 0 122 1 . 7 3 2 3 7 0 8 2 9 6 0 9 1 . 8 1 5 
Févr ier 833 8 2 6 125 1 . 7 8 3 3 3 5 831 641 1 . 8 2 2 
Mars 9 5 4 8 5 7 150 1 . 9 6 3 4 0 3 830 6 6 4 1 . 9 1 5 
Avri l 9 1 6 6 8 6 147 1 . 7 4 9 359 689 6 6 5 1 . 7 2 3 

(1) Y c o m p r i s l e s a r t i c l e s n o n c l a s s a W e s o u s o u m i s à de s c o n d i t i o n s s p é c i a l e s . 

LE CHOMAGE. 
I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: Office national du Placement et du Chômage. 

Assurés a y a n t c h ô m é a u cours d u mois Journées perdues 

MOIS 
Chiffres absolus M o y e n n e s par 100 assurés 

par 1.000 assurés 
e t 

par semaine 

e n % 

en c h ô m a g e 
c o m p l e t 

en c h ô m a g e 
in t ermi t t en t 

e n c h ô m a g e 
comple t 

e n c h ô m a g e 
in t ermi t t en t 

par 1.000 assurés 
e t 

par semaine 
des journées 

de travai l possible 

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 

109 777 9 5 . 8 8 8 86 4 2 4 7 5 . 6 7 3 1 2 , 2 1 0 , 6 9 , 7 8 , 3 997 704 1 6 , 6 1 1 , 7 
J u i n 100 838 8 6 . 3 4 4 99 126 7 8 . 0 5 2 1 1 , 0 9 , 5 1 0 , 8 8 , 6 901 663 1 5 , 0 1 1 , 0 
Ju i l l e t 105 558 8 4 . 3 4 8 84 367 7 8 . 8 3 1 1 1 , 4 9 , 3 9 , 1 8 , 7 858 6 5 4 1 4 , 3 1 0 , 9 
A o û t 108 4 0 4 8 8 . 8 2 5 9 2 729 8 9 . 6 0 6 1 1 , 4 9 , 8 9 , 8 9 , 8 801 6 8 7 1 3 , 3 1 1 , 5 
Septembre 105 978 9 0 . 5 7 4 78 9 4 8 8 4 . 2 8 2 1 1 , 3 9 , 9 8 , 4 9 , 3 773 687 1 2 , 9 1 1 , 5 
Octobre 101 070 9 1 . 9 9 3 74 537 8 1 . 5 0 4 1 0 , 8 1 0 , 1 7 , 9 8 , 9 737 686 1 2 , 3 1 1 , 4 
N o v e m b r e 112 881 1 1 5 . 5 6 4 9 4 332 1 1 0 . 1 7 6 1 2 , 1 1 2 , 7 1 0 , 1 1 2 , 1 848 872 1 4 , 1 1 4 , 5 
Décembre 131 565 1 3 6 . 2 9 8 9 2 619 1 4 7 . 5 1 0 1 4 , 4 1 4 , 9 1 0 , 2 16,1 1 . 0 0 5 1 . 1 1 4 1 6 , 7 1 8 , 6 

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 

J a n v i e r 131 645 1 4 6 . 6 7 8 97 737 1 7 8 . 6 6 8 1 4 , 5 1 5 , 9 1 0 , 7 1 9 , 4 993 1 . 2 1 3 1 6 , 6 2 0 , 2 
Févr ier 124 669 1 4 1 . 4 9 9 82 125 1 6 4 . 4 4 4 1 3 , 7 1 5 , 3 9 , 0 1 7 , 8 907 1 . 1 9 5 1 5 , 1 1 9 . 9 
Mars 113 296 1 3 1 . 0 0 7 79 711 1 3 6 . 5 1 0 1 2 , 4 1 4 , 2 8 , 7 1 4 , 8 804 1 . 0 3 8 1 3 , 4 1 7 , 3 
Avri l 97 979 1 2 1 . 7 3 4 6 6 163 1 3 6 . 1 4 1 1 0 , 8 1 3 , 1 7 , 3 1 4 , 7 708 9 9 2 11,8 16,5 

— — . 



II. — CHOMAGE PAR PROVINCE. 

S o u r c e : Office national du Placement et du Chômage. 
a) Moyenne journalière des chômeurs contrôlés. 

M O I S 
S T A T I S T I Q U E S 

Semaine 
3 O Bg ROYAUME ANVERS BRABANT 

F L A N D R E 
OCCIDENTALE 

FLANDRE 
ORIENTALE HAINAUT L I È G E LIMBOURG LUXEMBOURG NAMUR 

M O I S 
S T A T I S T I Q U E S 

d u au 
£ ^ 

•Ë » | ° Homm. Total H o m m . Tota l H o m m . Total H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . Tota l H o m m . T o t a l H o m m . Tota l H o m m . T o t a l H o m m . Tota l 

1937 D é c e m b r e 
1938 J a n v i e r — — 

2 2 
3 0 9 4 

167.188 
186389 
184.141 

178.953 
199.070 
196.006 

3 9 . 3 4 3 
4 0 . 5 1 2 
3 9 . 3 0 9 

4 0 . 1 5 7 
4 1 . 3 7 6 
4 0 . 1 4 6 

1 9 . 2 1 4 
2 1 . 7 0 7 
2 1 . 7 1 0 

2 0 . 1 7 3 
2 2 . 7 4 0 
2 2 . 7 2 0 

2 7 . 4 5 4 
3 1 . 5 7 5 
3 0 . 7 7 8 

2 9 . 6 9 8 
3 4 . 3 5 4 
3 3 . 1 7 5 

3 8 . 5 8 0 
4 1 . 7 5 8 
4 1 . 2 5 3 

4 3 . 5 4 5 
4 7 . 0 1 4 
4 6 . 4 0 2 

2 3 . 2 3 3 
2 8 . 2 7 0 
2 8 . 2 5 8 

2 4 . 1 9 5 
2 9 . 2 3 0 
2 9 . 1 1 1 

1 2 . 1 3 4 
1 3 . 8 6 1 
1 4 . 2 4 1 

1 3 . 8 6 4 
1 5 . 5 6 9 
1 5 . 7 5 0 

3 . 5 2 2 
4 . 0 5 3 
3 . 8 9 2 

3 . 5 3 5 
4 . 0 6 3 
3 . 9 0 4 

957 
1 . 0 8 8 

988 

958 
1 . 0 8 9 

989 

2 . 7 5 1 
3 . 5 5 6 
3 . 7 1 6 

2 . 8 2 8 
3 . 6 3 5 
3 . 8 0 9 

9 158.122 168.985 3 6 . 4 3 8 3 7 . 2 4 4 1 7 . 9 9 5 1 8 . 9 0 5 2 5 . 7 9 1 2 8 . 0 6 8 3 5 . 4 0 8 3 9 . 9 8 5 2 4 . 7 8 0 2 5 . 5 8 8 1 1 . 7 1 7 1 3 . 1 0 9 2 . 7 5 1 2 . 7 6 5 510 511 2 . 7 3 2 2 . 8 5 8 
148.533 158.932 3 4 . 4 2 0 3 5 . 2 2 8 1 6 . 6 1 0 1 7 . 5 2 2 2 3 . 9 7 7 2 5 . 9 4 9 3 3 . 8 8 9 3 8 . 4 3 5 2 3 . 2 9 0 2 4 . 0 2 6 1 0 . 7 5 3 1 2 . 0 7 9 2 . 5 2 3 2 . 5 3 2 417 418 2 . 6 5 4 2 . 7 4 3 

2 9 

6 

149.692 163.941 3 3 . 9 4 7 3 4 . 8 9 1 1 7 . 0 3 6 1 8 . 1 4 6 2 3 . 3 4 4 2 6 . 1 0 1 3 4 . 7 2 3 4 1 . 1 2 0 2 3 . 7 2 3 2 4 . 6 9 7 1 1 . 2 1 2 1 3 . 1 6 9 2 . 5 6 3 2 . 5 7 2 431 4 3 2 2 . 7 1 3 2 . 8 1 3 

1938 Avri l 4 9 

2 9 

6 150.486 160.824 3 5 . 0 9 4 3 5 . 9 4 0 1 6 . 2 0 3 1 7 . 0 5 3 2 4 . 1 2 0 2 6 . 1 2 7 3 4 . 0 5 3 3 8 . 4 9 0 2 3 . 6 7 4 2 4 . 4 1 1 1 1 . 5 7 0 1 2 . 9 1 2 2 . 6 2 2 2 . 6 3 3 398 4 0 0 2 . 7 5 2 2 . 8 1 0 
11 
18 
2 5 « 

16 
23 
30 

7 

6 
5 
6 
6 

148.403 
147.629 
147.463 
155.791 

158.670 
158.480 
157.680 
169.488 

3 4 . 3 2 2 
3 4 . 1 1 7 
3 4 . 1 0 3 
3 4 . 5 1 5 

3 5 . 1 4 2 
3 4 . 8 9 4 
3 4 . 8 8 3 
3 5 . 4 2 7 

1 6 . 7 6 4 
1 6 . 7 1 4 
1 6 . 7 7 5 
1 7 . 3 9 7 

1 7 . 6 9 4 
1 7 . 6 4 6 
1 7 . 7 1 4 
1 8 . 4 9 6 

2 3 . 7 4 9 
2 4 . 1 0 9 
2 3 . 9 5 5 
2 5 . 1 3 8 

2 5 . 7 4 7 
2 6 . 1 8 0 
2 5 . 7 8 3 
2 7 . 8 9 1 

3 3 . 7 1 7 
3 4 . 3 1 5 
3 3 . 5 4 2 
3 5 . 7 7 8 

3 8 . 0 1 9 
3 9 . 3 0 7 
3 8 . 0 7 1 
4 1 . 6 7 1 

2 3 . 4 7 9 
2 2 . 7 6 2 
2 3 . 1 5 4 
2 4 . 4 9 8 

2 4 . 2 1 4 
2 3 . 4 6 7 
2 3 . 9 1 8 
2 5 . 4 6 1 

1 0 . 8 6 5 
1 0 . 0 8 4 
1 0 . 3 8 0 
1 2 . 1 6 7 

1 2 . 2 4 9 
1 1 . 3 6 5 
1 1 . 6 7 1 
1 4 . 1 2 0 

2 . 5 1 3 
2 . 4 1 7 
2 . 5 1 9 
2 . 8 6 3 

2 . 5 2 2 
2 . 4 2 4 
2 . 5 2 9 
2 . 8 7 2 

4 0 8 
4 5 3 
413 
475 

4 0 9 
4 5 4 
4 1 4 
476 

2 . 5 8 6 
2 . 6 5 8 
2 . 6 2 2 
2 . 9 6 0 

2 . 6 7 4 
2 . 7 4 3 
2 . 6 9 7 
3 . 0 7 4 

9 
16 
23 
30 

6 

14 
21 
28 

4 
11 

6 
6 
5 
6 
5 

153.793 
149.110 
145.759 
143.353 
140.919 

168.088 
163.504 
161.307 
156.877 
154.267 

3 4 . 6 3 8 
3 3 . 4 3 1 
3 3 . 3 8 0 
3 3 . 6 8 3 
3 3 . 5 9 6 

3 5 . 6 4 4 
3 4 . 3 6 1 
3 4 . 3 5 6 
3 4 . 5 7 7 
3 4 . 5 3 6 

1 7 . 4 3 9 
1 7 . 0 3 4 
1 6 . 6 1 9 
1 6 . 6 1 9 
1 6 . 1 3 8 

1 8 . 5 6 4 
1 8 . 1 4 3 
1 7 . 7 5 2 
1 7 . 7 0 8 
1 7 . 1 7 0 

2 4 . 1 0 6 
2 3 . 4 7 4 
2 2 . 4 0 8 
2 1 . 4 3 8 
2 1 . 3 7 9 

2 6 . 8 7 5 
2 6 . 2 7 0 
2 5 . 3 6 6 
2 3 . 9 7 9 
2 3 . 7 3 7 

3 5 . 3 6 8 
3 4 . 8 4 1 
3 4 . 4 4 8 
3 3 . 1 3 5 
3 2 . 9 3 9 

4 1 . 7 3 7 
4 1 . 3 4 4 
4 1 . 8 0 0 
3 9 . 1 6 5 
3 9 . 0 6 1 

2 4 . 9 0 4 
2 3 . 6 9 3 
2 2 . 6 0 5 
2 2 . 7 2 6 
2 1 . 4 4 8 

2 5 . 9 1 2 
2 4 . 6 6 4 
2 3 . 5 9 3 
2 3 . 6 7 0 
2 2 . 3 6 1 

1 1 . 2 7 6 
1 1 . 0 6 1 
1 0 . 8 2 3 
1 0 . 6 6 8 
1 0 . 2 1 6 

1 3 . 1 6 6 
1 3 . 0 3 2 
1 2 . 8 5 7 
1 2 . 6 1 8 
1 2 . 0 9 9 

2 . 8 1 0 
2 . 4 5 6 
2 . 4 3 8 
2 . 2 2 9 
2 . 3 0 7 

2 . 8 2 0 
2 . 4 6 4 
2 . 4 4 7 
2 . 2 3 7 
2 . 3 1 7 

4 2 7 
4 3 4 
391 
4 1 9 
471 

4 2 8 
435 
392 
4 1 9 
4 7 1 

2 . 8 2 5 
2 . 6 8 6 
2 . 6 4 7 
2 . 4 3 6 
2 . 4 2 5 

2 . 9 4 2 
2 . 7 9 1 
2 . 7 4 4 
2 . 5 0 4 
2 . 5 1 5 

13 
2 0 

18 
25 

6 
6 

139.928 
140.251 

153.499 
153.648 

3 2 . 3 6 0 
3 2 . 7 6 2 

3 3 . 2 5 3 
3 3 . 6 9 7 

1 6 . 0 1 4 
1 6 . 0 3 2 

1 7 . 0 6 3 
1 7 . 1 0 8 

2 1 . 3 5 1 
2 1 . 6 1 5 

2 3 . 7 3 7 
2 3 . 8 6 0 

3 2 . 9 0 1 
3 2 . 3 5 8 

3 9 . 4 4 7 
3 8 . 5 0 0 

2 2 . 1 6 7 
2 2 . 4 8 9 

2 3 . 0 2 6 
2 3 . 3 6 0 

1 0 . 1 7 7 
1 0 . 0 2 8 

1 1 . 9 3 3 
1 2 . 0 3 2 

2 . 1 7 6 
2 . 0 7 1 

2 . 1 8 â 
2 . 0 8 1 

4 5 5 
4 3 4 

4 5 6 
4 3 4 

2 . 3 2 7 
2 . 4 6 2 

2 . 4 0 1 
2 . 5 7 6 

b) Journées de chômage constatées, dimanches non compris 
(milliers de journées). 

G 
S e m a i n e ROYAUME A N V E R S BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE HAINAUT L I E G E LIMBOURG LUXEMBOURG NAMUR 

M O I S <o 3 

S T A T I S T I Q U E S 
H o m m . 

S T A T I S T I Q U E S 
du au 

1 ° 
Homm. Total H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . T o t a l H o m m . Tota l 

1937 D é c e m b r e 2 2 3.649 3.903 8 5 2 8 7 0 4 1 9 4 4 0 6 0 0 6 4 8 8 4 2 9 4 8 5 1 0 5 3 2 2 6 6 3 0 3 7 8 7 8 2 1 2 1 6 1 6 3 

1938 J a n v i e r . . 3 0 5.546 5.916 1 . 1 9 5 1 . 2 2 1 6 4 7 6 7 7 9 4 3 1 . 0 2 3 1 . 2 3 9 1 . 3 9 1 8 4 7 8 7 5 4 1 4 4 6 6 1 2 2 1 2 2 3 2 3 2 1 0 7 1 0 9 
. 2 4 4.382 4.660 9 2 4 9 4 4 5 1 7 5 4 1 7 3 6 7 9 3 9 8 1 1 . 1 0 0 6 7 7 6 9 7 3 4 1 3 7 6 9 4 9 4 2 3 2 3 8 9 9 2 

Mars 2 4 3.759 4.014 8 5 6 8 7 6 4 2 9 4 5 0 6 1 6 6 7 1 8 4 2 9 4 7 5 9 2 6 1 2 2 8 0 3 1 3 6 6 6 6 1 2 1 2 6 6 6 7 
. 3.383 3.617 7 7 3 7 9 2 3 8 0 4 0 0 5 4 9 5 9 4 7 7 2 8 7 3 5 3 4 5 5 2 2 4 6 2 7 6 5 8 5 8 9 9 6 2 6 3 

Mai — — 2 9 4.296 4.699 9 6 1 9 8 8 4 9 0 5 2 3 6 7 4 7 5 1 9 9 6 1 . 1 7 5 6 8 7 7 1 4 3 2 4 3 8 0 7 4 7 4 1 1 1 1 7 9 8 3 

1938 Avril 4 9 6 894 955 2 0 6 2 1 1 9 7 1 0 2 1 4 4 1 5 6 2 0 2 2 2 8 1 4 2 1 4 6 6 9 7 7 1 6 1 6 2 2 1 6 1 7 1938 Avril 
11 16 6 882 942 2 0 1 2 0 6 1 0 0 1 0 5 1 4 2 1 5 4 2 0 0 2 2 5 1 4 0 1 4 5 6 5 7 3 1 5 1 5 3 3 1 6 1 6 
1 8 ?.3 5 731 784 1 6 7 1 7 1 8 3 8 8 1 2 0 1 3 0 1 7 0 1 9 4 1 1 3 1 1 7 5 0 5 6 1 2 1 2 2 2 1 4 1 4 
2 5 3 0 fi 876 936 1 9 9 2 0 4 1 0 0 1 0 5 1 4 3 1 5 4 2 0 0 2 2 6 1 3 9 1 4 4 6 2 7 0 1 5 1 5 2 2 1 6 1 6 

Mai 2 7 6 925 1.005 2 0 2 2 0 8 1 0 3 1 1 0 1 5 0 1 6 6 2 1 2 2 4 6 1 4 7 1 5 2 7 3 8 4 1 7 1 7 3 3 1 8 19 Mai 
9 1 4 6 913 997 2 0 3 2 0 9 1 0 4 1 1 1 1 4 4 1 6 0 2 1 0 2 4 7 1 4 9 1 5 5 6 7 7 8 1 7 1 7 2 2 1 7 1 8 

1 6 fi 885 969 1 9 6 2 0 1 1 0 1 1 0 8 1 4 0 1 5 6 2 0 7 2 4 5 1 4 2 1 4 7 6 6 7 8 1 5 1 5 2 2 1 6 1 7 

2 3 2 8 5 721 797 1 6 3 1 6 8 8 2 8 8 1 1 2 1 2 6 1 7 0 2 0 5 1 1 3 1 1 8 5 4 6 4 1 2 12 2 2 1 3 1 4 

3 0 
6 

4 6 852 931 1 9 7 2 0 2 1 0 0 1 0 6 1 2 8 1 4 3 1 9 7 2 3 2 1 3 6 1 4 2 6 4 7 6 1 3 1 3 2 2 1 5 1 5 

Ju in 
3 0 

6 11 5 697 762 1 6 4 1 6 9 8 0 8 5 1 0 6 1 1 8 1 6 3 1 9 2 1 0 7 1 1 1 5 1 6 0 1 2 1 2 2 2 12 1 3 Ju in 
1 3 1 8 6 830 909 1 8 9 1 9 5 9 5 1 0 1 1 2 7 1 4 1 1 9 5 2 3 3 1 3 3 1 3 8 6 1 7 1 1 3 1 3 3 3 1 4 1 4 

2 0 2 5 6 832 910 1 9 2 1 9 8 9 5 1 0 1 ] 2 9 1 4 2 1 9 2 2 2 7 1 3 5 1 4 0 6 0 72 12 1 2 3 3 1 4 1 5 



STATISTIQUES BANCAIRES. 
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Belgique. 
P r i n c i p a u x postes des situations h e b d o m a d a i r e s 

(millions de francs). 
1° Jusque décembre 1937. 

PÉRIODES Encahse-or 

Portefeuille 
effets 

et valeurs 
sur la 
Belgique 

et 
valeurs-or 

sur 
l'étranger 

Avances 
sur 

fonds 
publics 
belges 

Bons, 
annuités 
et titres 
d'obliga-

tions 

Billets 
en 

circulation 

Comptes 

Particuliers 

courants 

Trésor 

Tota 
des 

engage-
ments 
à vue 

Rapport 
p. c. de 

l'encaisse-
or aux 

engage-
ments 
à vue 

T
au

x 
d'

es
co

m
pt

e 
de

s 
tr

ai
te

s 
ac

ce
pt

ée
s 

T
au

x 
de

s 
pr

êt
s 

su
r 

fo
n

d
s 

pu
bl

ic
s 

Moyennes annuelles : 
1936 17.954 6 .590 390 793 21 .697 4 .335 148 26 .180 68 ,57 2 , — 3 , — 
1937 17.904 6 .664 191 767 22 .067 3 .351 515 25 .933 69 ,04 2 , — 3 , — 

Moyennes mensuelles : 
1937 Avril 18,066 6 .721 189 774 22 .102 3 .228 839 26 .169 69 ,04 2 , — 3 , — 

Mai 17.937 6 .676 184 774 22 .001 3 .331 647 25.979 69 ,04 
68 ,96 

2 , — 3 
Juin 18.177 6 .815 184 774 22 .021 3 .550 789 26 .360 

69 ,04 
68 ,96 2 , — 3,-— 

Juillet 18.441 6 .986 170 763 22 .418 3 .323 1 .000 26.741 68 ,96 2 , — 3 , — 
Août 17.994 6 .788 170 761 22 .145 3 .282 655 26 .082 68,99 2 , — 3 , — 
Septembre 17.734 6 ,519 197 761 22 .097 3 .145 351 25 .593 69,29 2 , — 3 , — 
Octobre 17.275 6 .284 190 761 21 .865 2 .904 131 24 .900 69 ,38 2 , — 3 , — 

3 , — Novembre 16.750 6 .310 194 761 21 .557 2 . 6 6 5 199 24.421 68 ,59 2 , — 
3 , — 
3 , — 

Décembre 17.274 6 .402 187 761 21 .464 3 .286 292 25 .042 68 ,98 2 3 , — 

2° Depuis janvier 1938. 

P É R I O D E S 

Portefeuille 
Avances 

sur 
fonds 

publics 

Créances 
sur 

l 'État 

Billets 
en 

circulation 

Comptes courants 

Divers Trésor 
public 

Total 
des 

engage-
ments 
à vue 

Rapport 
p. c. de 

l'encaisse-
or aux 

5-S 
a»-S ® 

ments 
à vue 

Moyennes mensuelles : 
1938 Janvier 

Février 
Mars 
Avril 
Mai 
Juin 

Données hebdomadaires 
1938 Juin 1 

9 
16 
23 
30 

17.766 
17.539 
16.542 
15.658 
14.159 
13.853 

13.423 
13.686 
13.886 
14.091 
14.180 

4 .897 
5 .247 
5 .347 
5 . 6 6 0 
4 .188 
3 .722 

3 .712 
3 .712 
3 .712 
3 .711 
3 .762 

1 .038 
980 
992 
964 

1 .998 
2 .320 

2 .508 
2 .422 
2 . 2 9 0 
2 . 2 6 0 
2 .122 

14 
14 
15 
16 
24 
25 

29 
28 
28 
27 
16 

159 
167 
189 
175 
592 
428 

672 
471 
372 
253 
375 

748 
748 
748 
748 
748 
748 

748 
748 
748 
748 
748 

21 .578 
21 .665 
21 .954 
22 .077 
21.068 
20.660 

20 .785 
20 .704 
20 .545 
20 .453 
20.815 

3 .878 
3.935 
2 .687 
1.972 
1.474 
1 . 288 

1.066 
1.272 
1.393 
1.568 
1 .139 

143 
76 

173 
139 
140 
123 

217 
55 
74 
53 

216 

25 .599 
25.676 
24 .814 
24 .188 
22 .682 
22.071 

22 .068 
22.031 
22.012 
22 .074 
22 .170 

69 ,40 
68 ,31 
66,66 
64 ,74 
6 2 , 4 2 
62 ,77 

60 .83 
62 ,12 
63 ,08 
63 .84 
63 ,96 

2,— 
2 , — 
2 
3 ^ 35 
3 , — 

3 , — 
3 , — 
3 , — 
3 , — 
3 , — 

b) Banque du Congo belge. 
Principaux postes d e s situations mensuelles 

(millions de francs). 

P É R I O D E S 

ENCAISSE 
Encaisses 
diverses 
et avoirs 

en 
banque 

Effets 
sur la 

Colonie, 
la 

Belgique 
et 

l'étranger 

Débiteurs 

Circulation 
(billets 

et 
monnaies 
métalli • 

ques) 

CRÉDITEURS Proportion 
de 

l'encaisse 
à 

la circula-
tion 
% 

P É R I O D E S Lingots 
et 

monnaies 
d'or 

Devises-or Totale 

Encaisses 
diverses 
et avoirs 

en 
banque 

Effets 
sur la 

Colonie, 
la 

Belgique 
et 

l'étranger 

Débiteurs 

Circulation 
(billets 

et 
monnaies 
métalli • 

ques) 
à vue à terme 

Proportion 
de 

l'encaisse 
à 

la circula-
tion 
% 

1936 Moyenne 85 ,8 4 6 , 8 132,6 2 9 3 , 0 145,0 157,3 265 ,8 420 ,3 6 7 , 7 49,91 
1937 Moyenne 9 8 , 3 67 ,4 165 ,7 344 ,1 174,4 168,3 342 ,6 559,5 5 8 , 6 48 ,39 

1937 28 février 8 5 , 8 6 6 , 3 152,1 2 9 6 , 8 133,6 196 ,7 324 ,7 460,1 4 9 , 3 46,85 
31 mars 85 ,8 6 6 , 3 152,1 3 2 0 , 9 142,3 187,7 318 ,9 549 ,6 5 0 , 2 47 ,72 
30 avril 85 ,8 6 6 , 3 152,1 229 ,5 162 ,4 163,5 316 ,5 467,1 5 0 , 0 48 ,07 
31 mai 85 ,8 75 ,0 160 ,8 2 6 4 , 7 150,2 163,0 332 ,8 475,1 4 3 , 6 48 ,32 
30 juin 85 ,8 87 ,0 172,8 336 ,6 159,2 163,3 343 ,5 590 ,8 5 2 , 0 50,31 
31 juillet 85 ,8 87 ,0 172,8 2 4 7 , 4 160,5 163,0 351,3 451,3 5 6 , 8 49,20 
31 août 85 ,8 87 ,0 172,8 2 8 5 , 1 151,1 160 ,7 352 ,3 462 ,8 6 6 , 6 49 ,05 
30 septembre 85 ,8 87 ,0 172,8 4 6 1 , 2 198,3 165,2 351 ,0 689,2 65 ,1 49 ,23 
31 octobre 135,9 3 7 , 0 172,9 5 2 9 , 9 198,8 158,9 352,9 753,8 7 0 , 4 48,99 
30 novembre 135,9 3 7 , 0 172,9 553 ,3 252 ,4 144,8 355 ,2 825 ,4 7 6 , 6 48 ,67 
31 décembre 135,9 4 7 , 0 182,9 306 ,9 224 ,8 189,9 387 ,1 560 ,5 73 ,9 47,25 

1938 31 janvier 135,9 4 7 , 0 182,9 2 5 0 , 5 224 ,3 178,9 4 0 0 , 3 475 ,9 8 4 , 2 45,68 
28 février 135,9 4 7 , 0 182,9 285 ,1 217 ,4 174,9 392 ,1 499 ,7 8 4 , 8 46 ,64 
31 mars 135,9 4 7 , 0 182,9 2 8 6 , 0 187,7 173,1 376 ,0 501 ,8 8 3 , 6 48 ,64 
30 avril 135,9 4 7 , 0 182,9 2 8 3 , 9 178,6 170,4 363 ,9 510 ,9 6 9 , 8 50 ,25 



A C T I F . 

c) Situations trimestrielles des banques belges ( l) . 

1° Situations globales publiées par la Commission bancaire 

(millions de francs). 

O O 

L n 

P A S S I F . 

R U B R I Q U E S 

1935 1936 

31 
décembre 

31 
décembre 

1937 

31 
mars 

30 
j u i n 

3 0 31 
septembre décembre 

R U B R I Q U E S 

1935 1936 

31 
décembre 

31 
décembre 

1937 

31 
mars 

3 0 
juin 

3 0 

DISPONIBLE ET RÉALISABLE : 

Capita l n o n versé 

Caisse, B a n q u e Nat iona le , Chèques 
p o s t a u x 

Banquiers débiteurs 

E f f e t s à recevoir 

C o m p t e s courants débiteurs 

F o n d s publ ies be lges 

F o n d s publ ics étrangers 

A c t i o n s de banques 

Autres ac t ions 

Obl igat ions 

Part ic ipat ions syndicales e t va leurs 
à réaliser 

Valeurs d e l a réserve légale 

D i v e r s 

Total disponible et réalisable 

IMMOBILISÉ : 

Frai s de cons t i tu t ion e t premier 
é tab l i s sement 

I m m e u b l e , matér ie l e t mobi l ier . . 

Total immobilisé 

Total général 

251 231 231 2 2 9 229 2 2 4 

4 . 4 5 5 3 . 7 5 6 2 . 9 2 4 2 . 9 6 2 2 . 0 4 8 2 . 9 7 5 

3 . 1 3 5 4 . 4 7 3 4 . 1 5 6 4 . 4 4 0 5 . 0 7 7 4 . 6 0 5 

4 . 4 5 6 4 . 4 6 2 4 . 4 4 4 4 . 6 9 8 4 . 5 5 8 4 . 4 4 6 

8 . 1 3 3 7 . 9 0 3 8 . 2 9 1 8 . 4 2 9 8 . 3 8 5 7 . 9 9 0 

3 . 1 2 2 4 . 4 5 9 4 . 7 1 0 4 . 6 8 0 4 . 3 9 9 3 . 8 0 0 

120 152 2 0 7 278 119 86 

337 333 322 3 2 4 327 2 5 9 

4 8 7 4 9 4 485 475 483 478 

3 30 19 9 2 2 18 

27 34 78 107 160 88 

109 122 123 139 139 140 

1 . 5 0 5 2 . 0 0 9 2 . 2 1 8 2 . 1 8 6 2 . 5 1 6 2 . 0 1 2 

26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121 

5 3 S 3 3 4 

521 579 5 7 6 575 583 5 9 7 

526 582 579 5 7 8 586 601 

26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722 

m o n n a i e d a n s l e s b a n q u e s , v Dir t a b l e a u n o 35. 

EXIGIBLE : 

Banquiers créditeurs 

D é p ô t s e t c o m p t e s courants : 

a) à v u e e t à m o i n s de 3 0 jours 

b) à p lus d e 3 0 jours 

B o n s de caisse e t obl igat ions 

D i v e r s 

Total exigible 

N O N EXIGIBLE: 

Capita l social 

Réserve légale 

Réserves indisponibles 

Réserves disponibles 

Provis ions 

Souscr ipt ion a u g m e n t a t i o n de 
capital 

Total non exigible 

Total général 

2 . 5 2 8 

1 6 . 0 6 7 

3 . 0 3 6 

6 9 

1 . 4 6 3 

23.163 

2 . 8 2 7 

128 

4 

352 

192 

3.503 

2 6 . 6 6 6 

2 . 9 5 9 

1 7 . 3 1 2 

3 . 3 0 0 

5 6 

1 . 8 3 4 

25.461 

2 . 7 9 5 

131 

1 

3 7 4 

3 9 

3.340 

28.801 

2 . 5 9 6 

1 7 . 0 0 4 

3 . 5 8 6 

5 8 

2 . 1 8 5 

25.429 

2 . 7 9 8 

126 

1 

388 

4 5 

3.358 

28.787 

2 . 6 3 7 

1 7 . 8 8 1 

3 . 3 7 7 

6 4 

2 . 1 8 8 

2 . 5 6 6 

1 7 . 2 9 2 

3 . 3 0 2 

6 4 

2 . 4 4 4 

26.147 

2 . 8 1 0 

146 

2 

391 

3 8 

25.668 

2 . 8 0 4 

139 

1 

398 

3 8 

3.387 3.380 

29.534 29.048 



2° Situation globale des banques belges au 31 mars 1938, 
publiée p a r les soins d e la Banque N a t i o n a l e d e B e l g i q u e 

ACTIF. (millions de francs). PASSIF. 

A. Opérations d'épargne (art. 15, arrêté royal 42) . . . . — 

B. Disponible et réalisable'. 

Caisse, Banque Nationale, Chèques pos taux . . 1 .703 
Prêts au jour le jour 759 
Banquiers 3 .879 
Maison-mère, succursales et filiales 718 
Autres valeurs à recevoir à court terme 1.782 
Portefeuille-effets 4 . 2 8 0 
Reports et avances sur titres 1 .604 
Débiteurs par acceptations 894 
Débiteurs divers 5 .552 
Portefeuille-titres 5 .719 

а) Valeurs de la réserve l éga le . . 141 
б) Fonds publics belges 4 .519 
c) Fonds publics étrangers 60 
d) Actions de banques 309 
c) Autres titres 690 

Divers 452 
Capital non versé 51 

Total disponible et réalisable... 

C. Immobilisé : 

Frais de constitution et de premier établissement. 5 
Immeubles . , , , , , , , . . . , , , , . , , . 340 
Participations dans les filiales immobilières 171 
Créances sur les filiales immobilières 120 
Matériel et mobilier 12 

Total de Vimmobilisé... 

Total général . . . 

27 .393 

28 .041 

A. Opérations d'épargne (art. 15, arrêté royal42) . . . . — 

B Exigible 

Créanciers privilégiés ou garantis 130 
Emprunts au jour le jour 127 
Banquiers 1 • 779 
Maison-mère, succursales et filiales 440 
Acceptations 894 
Autres valeurs à payer à court terme 561 
Créditeurs pour effets à l'encaissement 908 
Dépôts et comptes courants 18.990 

a) à vue et à un mois au plus . . 16.699 
b) à plus d'un mois 2 .291 

Obligations et bons de caisse 55 
Montants à libérer sur titres et partic ipations. . . 232 
Divers 657 

Total de Vexigible... 

C. Non exigible : 

Capital 2 .648 
Fonds indisponible par prime d'émission 64 
Réserve légale (art. 13, arrête royal 185) 145 
Réserve disponible 333 
Provisions 78 

Total du non exigible... 

24.778 

3 .268 

Total général . . . 28.041 

II, - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émission. 

Depuis le /o Depuis l e 

Allemagne 
Belgique 
Bulgarie 
Danemark 
Dantzig 
Esthonie 
États Unis (Fédéral Reserve Bank of 

New-York) 
Finlande 
France 
Grande-Bretagne 
Grèce 
Hollande 
Hongrie 

22 septembre 1932 
30 mai 
15 août 
19 novembre 
2 janvier 
1 octobre 

27 août 
3 décembre 

13 mai 
30 juin 

4 janvier 
3 décembre 

29 août 

1938 
1935 
1936 
1937 
1935 

1937 
1934 
1938 
1932 
1937 
1936 
1935 

4 , — 
3,— 
6,— 
4,—' 
4 , — 
4 ,50 

1 ,— 
4 , — 
2 , 5 0 
2,— 
6,— 
2,— 
4 , — 

Indes 
Italie 
Japon 
Lettonie (1) 
Lithuanie 
Norvège 
Pologne 
Portugal 
Roumanie 
Suède 
Suisse 
Tchécoslovaquie 
Yougoslavie 

30 novembre 
18 mai 
11 mars 

1 novembre 
1 juillet 
5 janvier 

18 décembre 
11 août 
5 mai 
1 décembre 

26 novembre 
1 janvier 
1 février 

1935 
1936 
1938 
1936 
1938 
1938 
1937 
1937 
1938 
1933 
1936 
1936 
1935 

(1) Taux pour effets de maisons de commerce . Pour ins t i tu t ions de crédit : 5 p. c. 



b) Banque de France. 

Situations hebdomadaires 
(en militons de francs). 

DATES 

Encaisse-or 

(Monnaies 
et lingots) 

Disponibilités 
à vue 

à 
l 'étranger 

Portefeuille commercial 
e t effets publios 

Avances 
sur titres 

Avances 
provisoires 

sans 
intérét 
à l 'É t a t 

(Conventions 
du 

18 juin 1936 
et du 

30 juin 1937) 

Billets 
au porteur 

en 
circulation 

Comptes 
courants 

créditeurs 

Rappor t 
de 

l'encaisse-or 
à l'ens. des 

engag. à vue 
0/ /o 

DATES 

Encaisse-or 

(Monnaies 
et lingots) 

Disponibilités 
à vue 

à 
l 'étranger 

Effets de 
escon 

sur 
la France 

commerce 
îptés 

sur 
l 'étranger 

Effets 
négociables 

achetés 

Avances 
sur titres 

Avances 
provisoires 

sans 
intérét 
à l 'É t a t 

(Conventions 
du 

18 juin 1936 
et du 

30 juin 1937) 

Billets 
au porteur 

en 
circulation 

Comptes 
courants 

créditeurs 

Rappor t 
de 

l'encaisse-or 
à l'ens. des 

engag. à vue 
0/ /o 

1936 Moyen, ann . . 60.130 53 ,1 11.602 80,0 1.518 3.468 11.087 84.223 10.423 63,53 
1937 Moyen, ann. . 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 88.288 17.726 53,40 

1937 9 a v r i l . . . . 57.359 13,0 9.032 14,4 1.503 3.802 20.003 86.298 18.058 54,96 
7 mai 57.359 12,8 9.156 15,6 1.431 3.906 19.991 86.870 17.264 55,08 

10 juin . . . . 57.359 14,8 8 .205 15,5 1.408 3.914 19.980 86.451 16.633 55,64 
8 juillet . . 48.859 14,0 10.758 15,7 1.288 4.190 23.914 88.643 12.659 48,23 
5 août . . . 55.717 15,7 9 .493 18,5 1.247 4.129 23.878 89.604 16.959 52,29 
9 septemb. 55.761 14,3 8.544 14,7 1.185 3.841 26.008 89.370 17.706 52,08 
7 octobre.. 55.805 17,6 11.141 17,9 1.150 3.983 26.918 90.991 19.185 50,65 
4 novemb.. 55.805 17,5 9.778 20,6 1.324 4 .004 26.918 91.891 16.945 51,27 
9 décemb.. 58.932 17,9 9.093 18,1 1.284 3.762 26.918 91.143 18.980 53,51 

1938 6 janvier . 58.933 19,8 8.767 18,7 1.241 3.909 31.909 93.474 21.622 51,20 
10 février . 55.806 21,0 11.540 20,2 1.193 3.860 31.904 92.574 22.757 48,39 
10 mars . . . 55.807 17,5 11.072 20 ,6 1.206 3.787 33.704 93.631 23.227 47,76 

7 avril 55.807 20,0 10.903 21 ,3 1.194 3.754 39.554 98.144 23.574 45,85 
5 mai 55.807 20 ,1 10.657 20,2 1.187 3.878 40.134 98.960 23.615 45,53 
9 juin 55.808 19,5 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83 

Taux d'escompte 
aotuel : 2 1 /2 % , depuis le 13 mai 1938. 
précédent : 3 %, depuis le 13 novembre 1937. 

c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milliers de £). 

DATES 

Encaisse métallique Placements du « Banking Department » 

Billets 

en 

circulation 

Dépôts 

R
ap

po
rt

 d
e 

l'e
nc

ai
ss

e 
du

 B
an

k.
 D

ep
ar

tm
. a

u 
so

ld
e 

de
 s

es
 d

ép
ôt

s 
%

 

DATES Or 
(Issue 

Departm.) 

Monnaies 
d'or et 

d 'argent 
(Banking 

Departm.) 

Valeurs 
garanties 
par l ' É t a t 

Escomptes 
et 

avances 

Autres 

valeurs 
Ensemble 

Billets 

en 

circulation 

Organismes 

publics 
Banques 

Autres 

dépôts 
Total 

R
ap

po
rt

 d
e 

l'e
nc

ai
ss

e 
du

 B
an

k.
 D

ep
ar

tm
. a

u 
so

ld
e 

de
 s

es
 d

ép
ôt

s 
%

 

1936 Moyen ann . . 227.707 850 88.799 9.809 17.070 115.678 431.441 16.723 96.212 38.465 151.400 35,4 
1937 Moyenn ann. 321.351 1.071 98.357 6.855 21.164 126.376 479.590 19.514 97.155 37.243 153.912 29,6 

1937 7 a v r i l . . . . 313.662 922 101.072 7.395 22.301 130.768 469.970 24.512 94.831 38.367 157.710 28,2 
5 mai 313.662 949 103.095 5.441 20.962 129.498 475.159 16.381 97.175 37.661 161.217 26 ,0 
9 juin 321.261 893 101.203 4.833 21.074 127.110 476.541 10.687 107.429 . 36.776 154.892 29 ,4 
7 juillet . . 326.407 888 96.625 9.035 20.433 126.093 494.425 15.255 88.541 37.155 140.951 23 ,3 
4 août . . . 326.407 1.115 110.205 6.445 20.146 136.796 503.877 9.810 95.491 36.995 142.296 16,6 
8 septemb. 326.407 1.620 107.142 5.121 21.030 133.293 489.148 11.969 105.702 36.256 153.927 25,2 
6 octobre.. 326.407 1.697 106.533 10.837 20.897 138.267 491.834 17.954 102.131 36.805 156.890 23 ,1 

10 novemb. 326.407 1.529 103.908 8.413 20.743 133.064 485.573 30.679 90.909 36.094 157.682 26 ,8 
8 décemb.. 326.407 1.172 87.243 9.641 20.955 117.839 492.831 11.742 106.310 36.658 154.710 35 ,3 

1938 5 janvier . 326.407 703 108.338 15.088 21.137 144.563 492.576 14.442 129.235 37.387 181.064 30,1 
9 février . 326.407 581 93.273 9.559 18.957 121.789 476.071 16.077 102.907 35.549 154.533 32,9 
9 mars . . . 326.407 825 105.221 6.525 21.473 133.219 479.260 12.572 114.280 36.091 162.943 29 ,4 
6 avril 326.407 843 111.886 10.120 20.150 142.156 489.694 12.833 112.447 36.760 162.040 23 ,1 
4 mai 326.408 794 117.766 8.189 19.265 145.220 490.533 10.742 117.453 35.971 164.166 22 ,3 
8 juin 326.410 856 111.421 7.937 20.167 139.525 490.721 11.732 111.110 35.425 158.267 23,0 

Taux d'escompte 
' aotuel : 2 % , depuis le 30 juin 1932. 
. précédent : 2 % % , depuis le 12 mai 1932. 



d) Nederlandsche Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de florins). 

DATES 
Encaisse 

métallique 

Portefeuille-effets 

sur la 

Hollande l 'étranger 

Avances sur nantissements 

de titres 
de 

marchand, 
et 

warrants 

Total 

Billets 
en 

circulation 

Comptes 
courants 

créditeurs 
(parti-

liers 
et Trésor) 

Rapport 
de 

l'encaisse 
métallique 

aux 
engagem. 

à vue 

1936 Moyenne annuelle. 
1937 Moyenne annuelle. 

1937 5 avril 
10 mai 

7 juin 
6 juillet 
9 août 
6 septembre 
4 octobre 
8 novembre 
6 décembre 

1938 10 janvier 
7 février 
7 mars 
4 avril 
9 mai 
7 juin 

671 
1.158 

937 
1.072 
1.165 
1.264 
1.284 
1.284 
1.293 
1.412 
1.382 
1.402 
1.433 
1.470 
1.479 
1.500 
1.500 

28 ,4 
17,2 

20,6 
19.1 
18.2 
14,9 
12,9 
11,0 
10,7 
9 . 6 

26,2 
2 ,8 
9 .0 
8 . 7 
9 . 1 
9 . 2 
8 ,6 

1,8 
3 , 2 

2 , 4 
2 , 4 
2 , 4 
2 , 4 
2 . 4 
2 . 5 
5 , 1 
5 , 1 
5 , 1 
5 . 1 
5 .2 
5 ,2 
5 ,4 
5 ,4 
5 ,4 

165 
183 

172 
178 
167 
168 
178 
178 
196 
189 
188 
199 
235 
284 
297 
331 
329 

4 . 3 
2 ,8 

4 . 4 
4 . 1 
3 . 5 
2 ,1 
2.2 
1,5 
1.4 
1 ,7 
2 , 1 
2 .5 
2,0 
1,4 
1,0 
0 , 7 
1 , 1 

169 
186 

177 
182 
171 
170 
180 
180 
197 
191 
190 
202 
237 
285 
298 
332 
330 

769 
828 

809 
825 
824 
848 
832 
845 
863 
882 
878 
875 
869 
884 
934 
931 
932 

121 
555 

344 
468 
552 
626 
669 
654 
664 
751 
745 
754 
832 
903 
876 
934 
933 

75,39 
83.71 

81,19 
82,87 
84,67 
85,80 
85,57 
85,65 
84.72 
86.45 
85,19 
86,08 
84,23 
82,27 
81,70 
80.46 
80.47 

_ „ . I actuel : 2 % , depuis le 3 décembre 1936. 
Taux d escompte | p r é c é d e n t . 2 , 5 %, depuis le 20 octobre 1936. 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de francs suisses). 

DATES Encaisse-or 
Disponibilités 

à 
l 'étranger 

Portefeuille-
effets 

sur la Suisse 

1936 Moyenne annuelle 
1937 Moyenne annuelle. 

1937 7 avril 
7 mai 
7 juin 
7 juillet 
7 août 
7 septembre 
7 octobre 
6 novembre 

' 7 décembre 
1938 7 janvier 

7 février 
7 mars 
7 avril 
7 mai 
7 juin 

1.708 
2.638 

2.718 
2 .623 
2 .624 
2 .624 
2 .568 
2 .543 
2.531 
2 .708 
2 .663 
2.699 
2.881 
2.890 
2 .884 
2 .873 
2.836 

18 
182 

16 
19 
20 
66 

136 
217 
474 
484 
490 
492 
493 
491 
486 
440 
382 

Taux d'escompte { 

94 ,0 
12,0 

14,6 
14,2 
11,8 
1 1 , 2 

6 ,9 
9 . 3 
9 , 1 
10,2 
10,5 
8 ,9 
7 ,7 
7 ,6 
8 ,9 
6 .4 

23 ,0 

actuel 

Avances 
sur nantis-

sements 

64 ,5 
32 ,5 

37.4 
31.5 
30,9 
30 .3 
28,2 
27,2 
27 ,8 
27 ,5 
32,8 
25 ,2 
23 ,2 
22 .4 
22 ,7 
21 .5 
21 ,5 

Corres-
pondants 

Billets 
en 

circulation 

13.6 
12.3 

6,1 
7.2 
5 .4 

10.4 
9 . 5 

11,4 
14.7 
19.4 
22 .5 
27 .3 
28,0 
27,7 
23,2 

8 . 3 
24 .4 

1.298 
1.382 

1.356 
1.358 
1.345 
1.379 
1.382 
1.387 
1.414 
1.419 
1.432 
1.465 
1.425 
1.455 
1.508 
1.505 
1.502 

Autres 
tgemei 
i. vue 

Rapport 
de 

l'encaisse 
et des 

devises 
à 

l'ensemble 
des 

engagements 
à vue 

% 

624 
1.480 

1.428 
1.322 
1.329 
1.340 
1.344 
1.394 
1.614 
1.810 
1.777 
1.785 
2 .007 
1.981 
1.915 
1.904 
1.848 

89,78 
98,56 

98.19 
98,54 
98,91 
98,93 
99.20 
99,23 
99,27 
98,88 
98,27 
98,18 
98,30 
98,39 
98,44 
97,17 
96,08 

1 Vt %• depuis le 26 novembre 1936. 
2 % , depuis le 9 septembre 1936. 



f) Reichsbank. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de RM.). 

DATES Encaisse-or 

Devises 
admises 

dans 
la 

couverture 
des 

billets 

Monnaies 
division-

naires 

Valeurs 
servant 

de 
couverture 
additionn. 

Porte-
feuille-
effets 

Avances 
sur 

nantissem. 

Bons 
du Trésor 
escomptés 

Billets 
en 

circulation 

Divers 
engagem. 

à vue 

Rappor t 
de l 'or 
e t des 

devises à 
l'ensemble 

des 
engagem. 

à vue 
/o 

1936 Moyenne annuelle 69,9 5 ,4 182 257 4,295 48,8 22 ,1 4.232 708 1,52 
1937 Moyenne annuelle 68,8 5 , 8 192 133 4.893 43 ,3 14,7 4 .778 739 1,35 

1937 7 avril 67,7 5 , 8 226 145 4.728 31,9 0 , 6 4 .646 816 1,35 
7 mai 68 ,4 5 , 8 148 105 4 .968 48 ,3 5 , 7 4.816 776 1,33 
7 juin 68 ,8 5 , 5 179 104 4.796 40 ,7 1 ,2 4.726 678 1,37 
7 juillet 69 ,0 5 , 7 175 104 4.954 37 ,6 4 , 3 4.793 698 1,36 
7 août 69,1 5 ,9 159 104 4.988 25 ,2 3 ,2 4.867 593 1,37 
8 septembre 70,0 5 , 8 141 104 5 .104 40 ,6 1 ,5 4.936 665 1 ,35 
7 octobre 70,1 5 , 9 133 105 5.285 35,7 0 , 1 5.035 745 1,31 
6 novembre 70,1 5 , 9 137 105 5.249 39,9 0 , 4 5 .025 672 1,34 
7 décembre 70,5 5 , 6 138 105 5.361 42 ,8 0 , 1 5 .075 703 1,32 

1938 7 janvier 70,7 5 , 8 169 107 5.299 47 ,8 28 ,6 5 .118 723 1,31 
7 février 70,8 5 , 5 185 111 5.167 59 ,8 4 , 9 4.957 744 1,34 
7 mars 70,8 5 ,4 152 108 5 .369 43 ,3 2 , 2 5.086 811 1,29 
7 avril 70,8 5 , 3 181 114 5 .504 47 ,6 16,1 5.476 1.245 1,13 
7 mai 70,8 5 ,4 189 121 5 .623 42 ,5 0 , 1 5.860 953 1,12 
7 j uin 70,8 5 , 6 153 545 5 .766 54 ,3 0 , 9 6 .145 1.110 1,05 

m „„ f actuel : 4 % , depuis le 22 septembre 1932. Taux descompte { p r é c é d e n t /° 5 o / o t
F

d e p u i s l e 2 8
l
 a v r i l 1 9 3 2 , 

g) Fédéral Reserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de $). 

DATES 

R É S E R V E S 

Certificats-

sur le 
Trésor 

Autres 
réserves 

E F F E T S 

achetés 
sur le 

marché 
libre 

Fonds 
publics 

nat ionaux 

Billets 
(Fédéral 
Reserve 
Notes) 

Dépôts 
(Banques 
associées, 

Trésor, etc.' 

Rappor t 
des 

réserves 
aux 

engagements 
à vue o/ 

/o 

1936 Moyenne annuelle 8.126 293 6 ,2 3 , 7 2.430 3.919 6.737 79,0 
1937 Moyenne annuelle 8.939 297 13,9 3 ,4 2.504 4.221 7.326 80 ,0 

1937 7 avril 8.855 274 8 , 1 3 ,4 2.459 4.179 7.205 80,2 
8.853 279 16,8 3 , 7 2.526 4.208 7.265 79,6 

9 juin 8.849 306 14,3 5 , 8 2 .526 4.202 7.293 79,6 
7 juillet 8 .846 278 13,0 3 , 7 2.526 4.252 7.212 79,6 
4 août 8.843 312 15,4 3 , 1 2 .526 4,222 7.265 79,7 
8 septembre 8.840 271 23,6 3 ,1 2.526 4.295 7.154 79,6 
6 octobre 9 .138 301 23,1 2 , 8 2.526 4 .284 7.501 80,1 
3 novembre 9 .134 308 24 ,3 2 , 8 2.526 4 .284 7.481 80 ,3 
8 décembre 9.132 311 17,4 2 , 8 2 .564 4.295 7.524 79,9 

1938 5 janvier 9.129 363 11,1 0 , 5 2.564 4.258 7.602 80,0 
9 février 9.126 438 11,2 0 , 5 2 .564 4.125 7.795 80 ,2 
9 mars 9.188 472 8 ,4 0 , 5 2.564 4.134 7.881 80,4 
6 avril 9 .231 445 11,3 0 , 5 2.564 4.158 7.875 80,4 
4 mai 10.650 435 8 ,2 0 , 5 2.564 4.148 9.286 82 ,5 
8 juin 10.647 398 8 , 6 0 , 5 2.564 4.136 9.251 82 ,5 

Taux d'escompte de la Fédéral Reserve Bank of New-York { ^ ^ f i j ^ t f j t ^ f é v r i e r 1934. 



h) Sveriges Riksbank. 

Situations à fin de mois 
(en- millions de Kr.). 

ÉPOQUES 
(fin d'année ou de mois) 

Encaisse 
métallique 

(D 

Or 
déposé 

à 
l 'é tranger 

et non 
compris 

dans 
l'encaisse 

métallique 

Comptes-
courants 

à 
l 'étranger 

T I T R E D ' É T A T E F F E T S PAYABLES 

Avances 
et 

avances 
en 

comptes-
courante 

Billets 
en 

circulation 

COMPTES-COURANTS 

Droit 
d'émission 

total 

(2) 

RAPPORT EN % 

ÉPOQUES 
(fin d'année ou de mois) 

Encaisse 
métallique 

(D 

Or 
déposé 

à 
l 'é tranger 

et non 
compris 

dans 
l'encaisse 

métallique 

Comptes-
courants 

à 
l 'étranger Suédois Étrangers en Suède à l 'étranger 

Avances 
et 

avances 
en 

comptes-
courante 

Billets 
en 

circulation de l ' É t a t 
de 

banques 
commer-

ciales 

autres 

comptes 

de 
banques 

étrangères 

Droit 
d'émission 

total 

(2) 

de 
l'encaisse 

métallique 
aux 

billets 
en 

circulation 

de 
l'encaisse 

métallique 
au droit 

d'émission 

408 207 28 ,5 68,4 11,9 365 30 ,1 786 180 181 21 ,5 11,6 1.111 51,89 36,70 

459 69,8 259 29 ,7 70,4 12,2 391 25 ,3 893 278 294 15,4 3 , 0 1.269 51 ,45 36,21 

1937 Mars 462 69,4 320 28 ,9 23 ,3 11,2 547 21,7 873 112 590 13,9 60 ,3 1.274 52,91 36,26 

Avril 463 69 ,3 284 28 ,5 30 ,7 11,5 559 22 ,3 862 135 587 13,2 46 ,8 1.275 53,69 36,28 

Mai 464 69 ,1 315 2 , 0 31 ,7 12 ,3 576 26 ,5 837 208 583 12,8 49 ,3 1.278 55,43 36,30 

Juin 465 68,9 269 2 , 0 31 ,8 12,6 660 27,6 872 212 574 11,1 54,4 1,280 53,32 36,33 

Juillet 466 68 ,8 269 2 , 0 5 2 , 1 12 ,8 660 28,6 863 137 673 9 , 9 59,6 1.282 54,02 36,35 

Août 467 68,6 284 2 , 0 47,6 12,0 687 25 ,3 885 115 705 10,1 57 ,7 1.284 52,79 36,37 

Septembre 468 68,5 340 2 , 0 42 ,0 12,7 696 26,0 947 129 696 9 ,2 64 ,3 1.286 49,37 36,39 

Octobre 469 68,4 346 2 , 0 44 ,6 13,4 704 24 ,3 931 118 730 8 ,5 67,8 1.287 50,32 36,41 

Novembre 469 68 ,3 347 3 , 1 46 ,4 13 ,7 695 26,7 893 365 544 8 ,0 59,2 1.289 52,56 36,42 

Décembre 471 68 ,1 256 6 , 1 39 ,6 12,8 749 25,4 980 311 434 6 ,4 61,4 1.291 48,02 36,45 

1938 Janvier 472 67,9 279 12,1 41 ,9 12,2 710 23,0 906 277 537 6 , 3 58 ,4 1.294 52,11 36,48 

Février 473 84 ,3 267 17 ,1 47 ,1 11 ,7 654 21,4 921 300 476 5 , 8 46,6 1.296 51,37 36,50 

Mars 494 80 ,8 290 2 1 , 1 50 ,6 12,6 573 21,4 965 269 434 7 ,6 47 ,8 1.338 51,19 36.92 

Avril 521 54,4 299 31 ,1 38,0 12,6 564 20 ,1 948 293 437 6 ,2 49,4 1.393 55,01 37,44 

Mai 524 76,0 347 36 ,1 39 ,1 13,0 489 20,7 931 403 380 5 , 7 47,4 1.398 56,28 37,48 

Juin 525 90 ,0 307 41 ,1 41 ,4 12,5 524 22,2 972 392 373 6,2 58 ,7 1 .400 84,03 37,50 

„ . I actuel : 2 % % depuis le 1 e r décembre 1933. 
Taux d escompte { p r é c é d e n t . 3 % d e p u i s l e 1er j u i n 1933. 

(1) L 'encaisse m é t a l l i q u e c o m p r e n d l 'or de la b a n q u e déposé en Suède, a u g m e n t é de la p a r t i e de l 'o r déposé à l ' é t r ange r , c o r r e s p o n d a n t à 15 p . c. d u t o t a l de l ' encaisse mé ta l l ique . 
(2) Le con t ingen t d ' émiss ion est f i xé au double de l ' encaisse mé ta l l i que p lus , d e p u i s le 30 j u i n 1933, 350 mi l l ions de Kr . 

OO 
o 



co 
V J 

III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

ACTIF. PASSIF. 

Au 31 mai 1938 Au 30 juin 1938 

32.272 

/o 

5 ,0 29.340 

/o 

4 ,5 

21.012 3 ,2 41.072 6 , 3 

16.473 2 , 5 15.310 2 ,4 

140.112 
100.292 

240.404 

21,6 
15,5 

141.848 
106.568 

248.416 

21,9 
16,5 

240.404 248.416 

51.720 
1.528 

53.248 

8 ,0 
0 ,2 

54.687 
17 

54.704 

8 ,4 

53.248 54.704 

30.110 
83.078 

4 ,7 
12,8 

23.265 
50.419 

3 ,6 
7 ,8 

24.210 
74.865 

3 ,7 
11,6 

32.179 
84.503 

5 ,0 
13,1 

36.457 
34.085 

282.805 

5 ,6 
5 ,3 

35.556 
31.982 

257.904 

5 ,5 
4 ,9 

282.805 257.904 

820 
1.371 

2.191 

0 ,1 
0 ,2 

831 
259 

1.090 

0 ,1 

2.191 1.090 

648.405 100 647.836 100 

Au 31 mai 1938 Au 30 juin 1938 

I. Or en lingots 

II . Encaisse : 
A la banque et en compte courant dans d'au-

tres banques 

I I I . Fonds à vue placés à intérêts 

IV. Portefeuille réescomptable : 
1° Effets de commerce e t acceptations de 

banque 
2° Bons du Trésor 

V. Fonds à terme placés à intérêts : 
1° A 3 mois au maximum 
2° De 3 à 6 mois d'échéance 

VI. Effets et placements divers : 
1° A 3 mois d'échéance au maximum : 

a) Bons du Trésor 
b) Placements divers 

2° De 3 à 6 mois d'échéance : 
a) Bons du Trésor 
b) Placements divers 

3° A plus de 6 mois d'échéance : 
o) Bons du Trésor 
b) Placements divers 

VII- Autres actifs : 
1° Garantie reçue de Banques centrales sur 

effets cédés (comme ci-contre) 
2° Autres postes 

T O T A U X . . . 

I. Capital 
Capital autorisé et émis : 200.000 actions 

de 2.500 francs suisses-or chacune 
Actions libérées de 25 % 

H. Réserves : 
1° Fonds de réserve légale 
2° Fonds de réserve de dividendes 
3° Fonds de réserve générale 

I I I . Engagements à long terme: 
1° Compte de Trusts des annuités 
2° Dépôt du gouvernement allemand 
3° Dépôt du gouvernement français (Sarre) . . 
4° Fonds de garantie du gouvernement français 

IV. Dépôts à court terme et à vue (diverses monnaies) : 
1° Banques centrales pour leur compte : 

o) De 3 à 6 mois d'échéance 
b) A 3 mois maximum 
c) A vue 

2° Banques centrales pour le compte d'autres 
déposants : 
A vue 

3° Autres déposants : 
а) A 3 mois au maximum 
б) A vue 

V. Dépôts à vue (or) 

VI. Bénéfices à répartir le 1 e r juillet 1938 : 
1° Dividende arrêté en monnaies nationales 

pour paiement aux actionnaires au taux de 
6 % par an 

2° Participation des déposants à long terme 
d'après l'article 53 (e) des Statuts 

VII . Postes divers : 
1° Garantie donnée sur effets de commerce 

cédés 
2° Autres postes 

T O T A U X . . . 

500.000 
125.000 

4.688 
6.528 

13.055 
24.271 

153.158 
76.579 

848 
25.876 

256.461 

4.584 
122.953 
56.345 

183.882 

1.612 
1.262 

1.861 

2.874 

9.794 

7.483 

423 
7.906 

2.513 
33.843 

36.356 

648.405 

19,3 

3 ,7 

23,6 
11,8 
0,1 
4 ,0 

0 , 7 
19,0 

8 ,7 

0 , 3 

0 , 3 
0,2 

1,5 

1,2 

0 , 4 
5 ,2 

100 

500.000 
125.000 

4.688 
6.528 

13.055 
24.271 

153.589 
76.794 

850 
25.931 

• 257.164 

125.574 
57.368 

182.942 

1.390 
1.376 

1.806 

2.766 

9.807 

7.492 

424 
7.916 

1.396 
34.768 

36.164 

647.836 

NOTE. — L'or dé tenu en garde sous dossier pour le compte de banques centra les e t les fonds dé tenus pour le service des emprun t s in te rna t ionaux don t la Banque des Règlements Internatio-
n a u x est le mandata i re- t rua tee ou l ' agent fiscal n e sont pas inclus dans ces s i tuat ions. 
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Pr ix de l ' a b o n n e m e n t annue l : Belgique, 100 f r a n c s . 

E t r a n g e r , 120 f r a n c s . 

Pr ix du n u m é r o o r d i n a i r e : f r . 7 . 5 0 . 
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