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LES TENDANCES DU COMMERCE INTERNATIONAL ET LE PROBLEME
DE L’EXPORTATION BELGE.

Dégager les tendances qui animent 1’évolution du
commerce international & notre époque, parait une
tache extrémement malaisée. Les difficultéds que l'on
éprouve résultent évidemment du fait que le recul
des années fait défaut pour apprécier les phénomeénes
contemporains & leur juste valeur, le temps seul pou-
vant dépouiller ceux-ci de tout ce qu’ils ont d’acces-
soire et leur communiquer le saisissant relief
qu’acquiérent les choses qui, définitivement, appar-
tiennent & l'histoire. De plus, notre époque est aussi
une de celles ol la diversité des problémes ne le
céde en rien & leur abondance. Chacun sait que la
cohérence des solutions s’en trouve quelque peu com-
promise au préjudice inéluctable du sens de 1’évolu-
tion et partant aussi, de ’interprétation qu’elle sug-
gere.

La philosophie de notre temps est, des lors,
cuvre qu’il n’appartient pas & notre génération
d’écrire. Elle peut &tre opportunément laissée & la
postérité pourvu que nous prenions soin de l’éclairer.
En matiére de commerce international, cette précau-
tion ne paralt pas devoir étre inutile car il est dou-
teux qu’avec le cours des années, les faits contradic-
V’évolution des

s’éclaircissent

une

toires qui caractérisent aujourd’hui
relations économiques internationales
quelque peu.

Ces faits sont connus, D’une part, I’efflorescence de
mesures restrictives qui, depuis vingt ans et plus par-
ticuliérement depuis 1931, entravent le développement
du commerce international et compromettent méme
parfois son existence, D’autre part, la vitalité de ce

commerce qui, en dépit des mesures restrictives dont
il n’a cessé d’étre ’objet, s’établissait en 1937 approxi-
mativement au niveau moyen de Vannée 1929, celui-ci
4 son tour représentant un progrés de 25 p. ¢ par
rapport 4 I’année 1913. Aux jours les plus sombres de
la crise de 1930, le volume du commerce mondial ne
s’est jamais réduit & moins des trois quarts de ce
qu’il avait été au sommet de son expansion, en 1929.
Jamais les vertus d’'une plus grande liberté des
échanges n’a été proclamée avec plus de force et de
compétence. Jamais aussi, depuls un quart de siécle,
le monde n’a été plus éloigné de cette liberté.

I1 est & craindre que, mis un jour en présence de
ces deux ordres de faits, I’historien futur éprouvera
quelque peine & les concilier et & discerner le véri-
table objet des préoccupations de notre époque :
’expansion insuffisante du commerce international ou
Pinefficacité des obstacles opposés & son développe-
ment, Il serait aussi imprudent d’espérer que plus
aisément alors qu’aujourd’hui, les discussions savantes
qui §’empareront de cette question aboutiront &
quelque conclusion unanimement partagée.

Les tendances contradictoires dont témoignent
I’évolution du commerce international et I’attitude
de notre génération & I’égard de cette question ne
procédent cependant pas de motifs entierement irra-
tionnels.

Nul n’ignore que le commerce international se fonde
sur les avantages relatifs qui caractérisent Ies
diverses nations du point de vue des ressources natu-
relles dont elles disposent, de I'habileté des popula-
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tions qui les constituent ainsi que de la perfection de
Poutillage économique qu’elles mettent en ceuvre. A ce
commerce, il n’est pas d’autre justification de prin-
cipe, Lorsque ces avantages relatifs sont suffisamment
importants pour couvrir tous les frais et risques inhé-
rents & l'exercice de ce commerce, le développement
d’un trafic international sur ces bases se traduit par
un hbénéfice immédiat et certain pour toutes les
nations qui y participent. Il ne sacrifie donc nulle-
ment les intéréts nationaux & de vagues considéra-
tions d’ordre international. En fait, en servant la
cause de chaque nation, il sert aussi celle de 1’huma-
nité prise dans son ensemble (1).

Ces avantages relatifs sur lesquels le commerce
international se fonde en principe revétent un carac-
tére plus précaire qu'on ne se 'imagine parfois. Au
siécle dernicr déja, des observateurs avertis se plai-
saient & souligner qu’en ce qui concerne la vieiile
Europe industrielle, ils tendaient & s’amenuiser
d’année en année. Ils notaient que la nature méme
des progrés techniques en mettant de plus en plus &
la portée de la grande masse des besognes qui autre-
fois devaient étre réservées & un personnel hautement
qualifié, compromettait inéluctablement le monopole
industriel dont ’Europe avait pratiquement bénéficié
jusqu’alors. Ils constataient que I’évolution de la
technique et des méthodes commerciales réduisait
Vimportance du facteur « agglomération
trielle » au point de vue du rendement du travail et
favorisait en conséquence une plus grande disper-
sion de V'activité industrielle dans le monde. Ils ajou-
taient enfin que, dans les pays nouveaux, la mise en

indus-

valeur de terres vierges approchait de son terme et
que, dés lors, le jour n’était plus loin ol l'expansion
de la production agricole se heurterait & ’obstacle
des rendements décroissants, En conclusion, dans la
mesure ol ces pronostics devaient se vérifier,
I’échange international des biens était destiné a
représenter une part progressivement décroissante de
la production mondiale, tandis que du point de vue
de l’Europe industrielle, cet échange devait aussi
progressivement se¢ faire & des conditions plus désa-
vantageuses. Probléme sérieux, mais non point inso-
luble. Sa solution impliquait non point l'effondre-
ment de la structure économique européenne, mais
une adaptation fondamentale de celle-ci, soit que
cette derniére se replidt sur elle-méme, soit qu’elle
s’engageit dans des voies toujours nouvelles suscep-
tibles de lui conserver les avantages relatifs de pro-
duction ihdustrielle sur lesquels elle avait fondé sa
prospérité.

Les prophétes en matiére économique ont rarement
raison. Ceux-ci n’avaient point entiérement tort.

iy

Effectivement, & cinquante années de distance, l'in-

(1) Ce disant, nous ne défendons pas le principe du lbre-
échange des biens, ce qul constitue une toute autre proposition.
Un systéme de libre-échange ne représente, en eﬂgt, qu’une
méthode parmi bien d’autres suivant lesquelles I’échange interna-
tional des blens est susceptible de se pratiquer. En fait, la défense
du libre-échange s’appuie sur un ordre d’arguments distincts de
ceux qui viennent d’étre rappelés.

dustrialisation du monde a fait des progres remar-
quables. Le centre de gravité de la production indus-
trielle, jadis en Europe, s’est déplacé par étapes
sucessives vers les pays extra-européens. « Vers 1860,
75 p. c. de la production industrielle mondiale prove-
naient encore de I’Europe; ¢n 1913, la part du conti-
nent européen n’était plus que de 50 p. c. Vers 1928,
la part de I’Europe n’était plus que de 42 p. c.,
celle des Etats-Unis de 45 p. c. et celle des autres
pays de 18 p. ¢. Depuis lors, la part de 'Europe n’a
cessé de diminuer » (2). De 1913 & 1929, le volume
de la production industrielle mondiale a augmenté
de 45 p. c¢.; celui du commerce mondial n’a pro-
gressé que de 25 p. ¢. au grand maximum. De 1929
&4 1937, lindice de la production industrielle mon-
diale, non compris I'U.R.S.8., a haussé de 2 p. e,
tandis que celui du commerce mondial est resté de
2,4 p. ¢ en dessous du niveau maximum qu’il avait
atteint en 1929. Le monopole industriel de 1’Europe
est passé et les avantages relatifs de production
manufacturiére, qui furent son apanage, sont aujour-
d’hui partagés par d’innombrables nations.

Au point de vue agricole cependant, 1’évolution a
été quelque peu différente de celle que 'on avait cru
entrevoir, Les vastes territoires que les pays nou-
vaux offraient encore & leurs immigrants, il y a un
demi-sieécle environ, ont été mis en exploitation. Les
limites d’expansion territoriale des exploitations
agricoles y ont été pratiquement atteintes, mais nul
obstacle ne s’est opposé au développement progressif
de la production agricole. Non seulement les mer-
veilleux progrés de la technique agricole ont tenu la
loi des rendements décroissants en échec, mais ces
progrés ayant été particulierement favorables aux
méthodes d’exploitation propres aux grands pays
agricoles, les avantages relatifs dont ces derniers
bénéficient en vue du commerce international de leurs
produits, loin de s’en trouver compromis, ont été con-
firmés.

Si évidents et impressionnants que soient encore
aujourd’hui et que promettent de rester ces avan-
tages, il y a lieu de reconnaitre que leur mise en
valeur ne bénéficie cependant plus des contingences,
exceptionnelles peut-&tre, qui, au siecle dernier, s'of-
fraient aux grands pays agricoles. Cette mise en
valeur suppose évidemment un marché, Tant que la
population de V'Europe industrielle augmentait, les
pays agricoles d’outre-mer voyaient ce marche
s’étendre d’année en année. Dans ces conditions, tout
progrés de la technique agricole pouvait &tre accueilli
sans appréhension, des prix décroissants étant pa-
faitement compatibles avec des profits croissants et
une augmentation du volume d’emploi procuré par
le travail de la terre (3). Il n’en est plus entiérement
de méme aujourd’hui que la population de I’Europe

(2) Dr E, WageMAN, ¢« L’avenir du commerce mondial », L’Eco-
nomie internationale, juin 1937, p. 57.

(3) Cf. D.-H. RobER1soN, « The future of international trade s,
The Economic Journal, mars 1838, p. 6.
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industrielle est en voie de stabilisation, sinon meéme
de diminution. Tout nouveau progrés de la technique
agricole abaisse le colit de production, — ce qui est
souhaitable — mais provoque aussi un encombrement
des marchés auquel l’effondrement subséquent des
prix n’apporte guére de remeéde, la consommation de
produits agricoles ordinaires étant relativement iné-
lastique et ne s’accroissant pas
revenu d’un chacun. De la, dans la conjoncture pré-
sente, un formidable probléeme d’adaptation qui s’im-
pose aux populations agricoles des pays d’outre-
mer. Ou bien ’exploitation s’orientera vers des pro-
duits qui répondent plus exactement aux changements
qui sont survenus dans la structure démographique
de I’Europe et cette évolution est incontestablement
déja en progres, ou bien les populations agricoles se
transféreront vers d’autres occupations faute de
débouchés leur travail.
L’expérience prouve déja qu’un tel probleme ne se
résout ni aisément ni rapidement. Elle enseigne sur-
tout que le transfert professionnel de population, que
la solution de ce probleme implique, ne s’effectuera
pas sans déranger, d’une maniére ou d’une autre, les
avantages relatifs d’ordre industriel dont 1’Europe
occidentale jouit encore aujourd’hui.

L’incidence de ce facteur démographique sur le
probléme du commerce international & notre époque
n’est pas toujours apprécide a sa juste valeur. Treés
diverses et trés profondes sont cependant les réper-
cussiong de ces phénomeénes démographiques sur les
caractéres quantitatifs et qualitatifs de ce commerce.

en proportion du

g'offrant au produit de

Le grand commerce international de la fin du siécle
dernier a souvent été schématisé sous la forme d’'un
échange de produits industriels contre des produits
agricoles. Cette image est exacte dans ses grandes
lignes pourvu que 'on ne perde pas de vue que cette
offre de produits industriels s’effectuait en grande
partie & crédit de telle maniére qu’a chaque instant,
le volume du commerce international était sensible-
ment plus important que celui qui aurait pu s’éta-
blir ¢’il avait dépendu uniquement des possibilités
immédiates de troc entre les pays participant & ce
commerce. Ces méthodes ingénieuses répondaient &
une nécessité, celle de pourvoir & la subsistance et
&4 l'amélioration du bien-tre d’une population crois-
sante, soit que celle-ci cherchat fortune dans les pays
d’outre-mer, soit qu’elle préférit trouver ses moyens
d’existence dans le cadre de vie sociale de la mere-
patrie. Quelle que soit 'opinion que Pon entretienne
sur la nécessité présente de faire revivre ces grands
courants migratoires d’antan, on ne peut que con-
stater que les possibilités de pareille politique sont
aujourd’hui relativement étroites. Que l'on considére
Pévolution démographique des pays qui devraient
fournir les émigrants ou que 'on envisage celle d’'un
bon nombre de pays qui pourraient les accueillir, les
perspectives sont également défavorables; tout au
moins doit-on admettre qu’elles sont nettement insuf-
fisantes pour apporter une contribution appréciable
au probléme de la reprise des échanges internatio-

naux, Deux conséquences également dommageables en
résultent pour le commerce international. D’une part,
les importations des pays d’outre-mer tendent a se
limiter aux possibilités immédiates de paiement de
ces pays. D’autre part, dans la mesure ol ces pays
importateurs ont néanmoins encore recours au crédit
des vieux pays capitalistes, ils s'efforcent d’assurer
le service de leurs emprunts en limitant leur com-
merce d’importation autant qu’en développant leur
commerce d’exportation. Du point de vue du créan-
cier, le choix des méthodes est indifférent. Du point
de vue des pays dont 'activité économique dépend du
commerce international, il en est évidemment tout
autrement,

L’évolution démographique des pays européens n’a
point que des effets quantitatifs sur le commerce
international. Par ses effets sur l'orientation de la
consommation et de la production et, en particulier,
sur la demande de produits agricoles de qualité et
de produits finis, elle tend & modifier profondément
la structure des économics nationales. Partant aussi,
elle modifiera la structure des échanges auxquels ces
économies se livrent complémentairement entre elles.
A cet égard, le renouveau de l’agriculture dans les
pays industriels revét une signification toute spé-
ciale. Sans doute, 4 l'origine de ce renouveaun et sur-
tout des formes particuliéres qu’il a revétues, peut-on
difficilement distinguer quelque cause d’ordre exclu-
sivement démographique. Politiques, sociales, reli-
gieuses, voire méme esthétiques, telles sont les consi-
dérations dont il s’est inspiré. Elles seules
d’ailleurs & pouvoir justifier les formes si inatten-
dues qu’il a prises parfois, en défi trop souvent des
enseignements les plus certains de 1’économique. Mais
peu importe au fond quelle ait été & un moment
donné la cause déterminante ou l'occasion de ce
renouveau, voire méme quelle ait été 'opportunité
des formes particulitres dont il a momentanément
témoigné, si finalement il doit trouver sa justifica-
tion dans les tendances profondes de la structure
démographique des pays ol il s’observe. Ce sont ces
tendances qui décideront en dernier ressort du carac-
tére éphémere ou définitif de ce renouveau, Ses
formes ne revétent, somme toute, qu'un intérét secon-
daire. Comme les manifestations politiques ou autres
qu’elles traduisent, elles évoluent et passeront. Plus
significatif et, en fait, la seule chose significative
du point de vue des économies nationales et de la
structure des échanges internationaux qu’elles
refletent, est le fait du renouveau agricole des pays
industriels et la probabilité de sa consolidation sous
une forme plus appropriée & la satisfaction des
besoins de la population & laquelle il s’adresse.

sont

Ces modifications profondes dans la structure des
économies nationales qui, notons-le, se réduisent
finalement toutes & une revision des avantages rela-
tifs de production sur lesquels se fonde 1’échange
international des biens, sont en bonne voie de réali-
sation. Les événements de ces derniéres années et leurs
enseignements n’infirment pas cette opinion. Sans
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doute, pourrait-elle &tre opportunément nuancée et
surtout appropride aux diverses expériences dont ces
années témoignent. Le cadre limité de cette étude
et son objet d’ailleurs ne se prétent pas a de tels
développements. Ceux-ci ne modifieraient guére la
conclusion que ces constatations suggérent, & savoir
qu’indépendamment de la guerre mondiale et
de ses muitiples conséquences, le commerce interna-
tional devait nécessairement représenter une part
progressivement plus réduite de ’activité économique
mondiale.

Si cette premiere conclusion est admise, il y a de
sérieuses raisons de croire qu’indépendamment encore
de la guerre mondiale et de ses conséquences, notre
époque devait connaitre une recrudescence assez vive
de protectionnisme. Car ’amenuisement progressif
des avantages relatifs de production sur lesquels se
fonde le commerce international ne devait pas seule-
ment tendre & réduire l’importance relative de ce
dernier. Ainsi qu’un auteur le suggérait récemment,
il devait aussi tendre 4 compromettre la sécurité des
activités économiques nationales dépendant du mou-
vement de ce commerce ou sujettes aux influences de
ce dernier (4). L’instabilité économique et sociale
résultant de cet état de choses ne pouvait que
susciter des réactions défavorables au libre-échange
des biens, soit qu'a Vabri de barrieres douaniéres
les économies nationales cherchassent & se réserver
I’exploitation de leur marché intérieur, soit encore
que ces défenses douaniéres leur offrissent les moyens
pour forcer les courants d’exportation ou les délais
nécessaires pour réorienter leur activité vers des voies
nouvelles, plus conformes & la conjoncture des mar-
chés extérieurs. Rappelons-nous & cet égard que le
développement des ententes et des cartels internatio-
naux ne date pas d’hier et que, gravement suspecté
autrefois, il est aujourd’hui considéré avec bien plus
de faveur en raison de la stabilité relative que ces
ententes assurent aux relations économiques interna-
tionales. D’aucuns ne voient-ils méme pas dans ce

développement, ’aurore riche de promesses d’'un
nouvel ordre économique international?
Les difficultés que rencontre & notre époque

I’échange international des biens ne doivent donc pas
&tre considérées comme expression exclusive d’une

conjoncture exceptionnelle et anormale ou bien
encore, comme le résultat d’un déréglement de
l'ordre économique international, dont l’origine

remonte aux bouleversements politiques, sociaux et
autres de la guerre mondiale, Assurément, ces événe-
ments ont été trés lourds de conséquences. Mais tout
compte fait, ils n’ont que précipité une évolution qui
était en cours. Les tendances ont été accentudes et
déplacées, mais elles n’ont pas été inversées. Les don-
nées du probléme ont été profondément modifiées,
mais rien n’a été changé & la nature méme de ce der-
nier. Aussi est-on en droit de penser que les diffi-

(4) Cir. D.-H. Roserrso, « The future of international trade »,
The Economic Journal, mars 1938, p. 8.

cultés présentes du commerce international traduisent
en grande partie, non pas un accident dans le cours
de l’histoire, mais une évolution logique dont les
premiers signes apparaissaient déja, il y a de lon-
gues années,

Il est vraisemblable qu’aujourd’hui nous vivons la
phase critique de cette évolution. Résoudre les pro-
blemes de longue tendance gqu’elle suscite dans les
conditions oll ceux-ci se sont présentés au lendemain
de la guerre mondiale et leur découvrir les solutions
les plus appropriées au progrés des économies natio-
nales en cause, eussent amplement suffi au travail de
deux ou de trois générations. Que n’y a-t-on point
ajouté au cours de ces vingt derniéres années?

Le caractere nocif des entraves qui ont été appor-
tées au mouvement international des biens est notoire-
ment connu.

Dans le domaine commercial, des droits de douane
prohibitifs dans leur quotité ou dans leur modalité,
ainsi que des dispositions réglementaires et des pra-
tiques administratives qui, par wune interprétation
restrictive ou abusive des dispositions en vigueur,
excluent en fait toute production étrangere, enfin,
des contingents arbitrairement fixés. Dans le
domaine financier, non moins important au point de
vue du commerce international, une instabilité
monétaire accusée aveec tous ses- inconvénients au
point de vue de la conclusion d’affaires & échéances
quelque peu éloignées ainsi que des opérations de
crédit nécessaires & l’exécution normale de ces
affaires, des restrictions en matiere de transferts de
fonds, des interdictions ou des restrictions de paie-
ment, deg contrdles des changes et enfin des réseaux
inextricables de clearings (5).

Retracer aujourd’hui lorigine de ces initiatives
malencontreuses et suivre les aménagements, modifica-
tions et transformations que ces mesures ont subis
au cours de ces derniéres années constituent, a cer-
tainsg égards, une ceuvre vaine car il est éminemment
douteux qu’un exposé historique de la question puisse
apporter une contribution appréciable & la solution
des difficultés actuelles. Au moment ol ces initiatives
furent prises, les motifs invoqués ou avoués n’appa-
rurent déja que trop souvent, trés différents des
motifs réels. Depuis lors, les raisons pour lesquelles
nombre de ces mesures ont été maintenues ou aggra-
vées n’ont plus que des relations bien
avec celles qui ont pu justifier autrefois leur instau-
ration. En fait, ’expérience du passé n’est suscep-
tible de nous éclairer que sur un point, & savoir,
I’interdépendance et l’inextricable enchevétrement de
ces mesures. « Politique tarifaire, contrble des
changes, mouvements de capitaux, stabilisation des
monnaies, contingentements, clearings, ete. forment
des problémes étroitement dépendants. I’on ne peut

lointaines

espérer les résoudre vraiment qu’a la faveur d’une
solution d’ensemble » (8).
(5) Cf. Rapport de M. van Zeeland sur la réduction des obstacles

au commerce international.
(6) Cf. idem.
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Que l'on ne s’y trompe pas cependant. Une solu-
tion d’ensemble serait assurément déficiente si elle
croyait pouvoir négliger suffisante
d’adaptation des structures

une
économiques

mesure
nationales
aux tendances profondes qui animent 1’évolution du
commerce international et dont nous avons précisé
les caractéres. Faute d’une pareillc adaptation, il est
douteux d’abord que cette solution soit jamais
acceptée; il est & craindre ensuite qu’elle ne soit
pas toléréa et que, partant, elle ne puisse étre main-
tenue. Sans doute fera-t-on valoir avec raison qu’in-
troduite adroitement et progressivement, cette solu-
tion amenerait de nombreux pays & renoncer ou tout
au moins & atténuer les mesures de défense auto-
prises par eux et qu’elle exercerait une
influence favorable sur les progrés d’une réinté-
gration des économies nationales dans un systéme
plus complet et plus rationnel de division interna-
tionale du travail. Ceci suppose toutefois qu’au point
de départ, toutes les structures économiques natio-
nales soient également engagées et avancées dans la
réorientation de leur activité de telle maniére que
nulle d’entre elles ne souffre d’un handicap initial
trop considérable. Si, au point de départ, ces condi-
tions ne sont pas réalisées, on ne voit pas quelle solu-
tion d’ensemble pourrait garantir indistinctement &
toutes les nations des avantages plus grands que
ceux qu’elles retirent de leur situation présente, sur-
tout quelle solution pourrait garantir une transi-
tion sans dangers avec le bénéfice d’avantages immé-
diats pour tous les pays collaborant & sa mise en
ouvre. C’est pourquoi la solution du probléme du
commerce international & notre époque suppose avant
tout celle de multiples problémes d’ordre strictement
national. Il est & peine besoin de dire que ceux-ci
d’innombrables aspects de Dactivité

nome

intéressent
sociale.
-)6*4'

L’intérét que présente pour notre pays une solu-
tion satisfaisante du probléme du commerce interna-
tional a maintes fois été mis en évidence pour con-
clure invariablement au fait que la prospérité natio-
nale dépend étroitement de cette solution. Pour vivre
et prospérer, la Belgique doit exporter., Il ne suffit
pas cependant d’affirmer cette conviction. Encore
faut-il que nous y conformions notre attitude et nos
initiatives. Or, les
gérent que le probléme de lexportation belge &
I'heure présente est fondamentalement celui de
Padaptation de notre structure économique nationale

considérations précédentes sug-

aux tendances de longue durée qui marquent 1’évolu-
tion du commerce international et que les événements
de ces derniéres annédes ont si puissamment mis en
relief. I1 constitue donc un aspect d’un probléme plus
vastq qui embrasse toutes les manifestations de notre
activité économique. Le probléme étant ainsi envi-
sagé, il est clair que l'attitude que nous adoptons a
son égard et que les initiatives dont nous témoignons
pour le résoudre ne sont plus indifférentes quant au
cours des événements que nous subissons,

Quelle que soit cependant la signification profonde
de ces tendances de longue durée et quelle que soit,
en conséquence, l’attention que celles-ci méritent,
force est de reconnaitre que pour de multiples rai-
sons, ce ne sont pas nécessairement ces forces pro-
fondes qui tendent invariablement & régler les carac-
téres de lactivité économique et leur évolution. Il
n'y a pas lieu de s’en étonner. La vie des nations,
comme celle des individus, s’organise, en effet,
d’instant & instant. Tant & 1’égard des collectivités
que de leurs membres, I’existence présente conditionne
leur existence future. De plus, I’homme est ainsi fait
que des intéréts immédiats l'impressionnent toujours
davantage que des intéréts lointaing dont le carac-
tére aléatoire ne lui échappe serait-il
autrement, que bien souvent encore, il lui serait pra-
tiquement impossible d’orienter ses initiatives en vue
de ces avantages lointains, quelque précieux qu’ils
soient, les nécessitéds immédiates de l'existence devant
primer tout autre ordre de considérations. Ainsi qu’il
se concoit, les collectivités ne sont pas différentes a
cet égard, des individus qui les composent (7).

Si tel est le cas, 'adaptation d’une structure éco-
nomique aux tendances de longue durée est étroite-
ment dépendante des contingences momentanées et
variables dans lesquelles cette adaptation doit se
poursuivre. Ces contingences ne se développent pas,
en effet, sans susciter chaque jour de nouveaux et
multiples problémes dont, en général, la solution
ne peut étre impunément retardée. Du point de vue
du probléme fondamental de l’adaptation structu-
relle de longue durée, ces problémes particuliers
peuvent paraitre trés accessoires. Il n’en résulte
cependant pas que, de ce méme point de vue, les
solutions proposées & ces problémes soient indiffé-
rentes. Car, en modifiant les conditions générales de
I'activité économique, la mise en ceuvre de ces solu-
tions influence en fait I’évolution d’une structure et
partant, rapproche ou éloigne celle-ci des tendances
de longue durée auxquelles il lui faut se conformer.
Si on tient compte alors de ce que Vopportunité de
ces solutions particulitres sera appréciée bien plus
volontiers en fonction de leurs mérites immédiats
qu’en fonction de leurs avantages lointains, force est
de reconnaitre aussi la signification profonde de ces
contingences quant aux progrés d’une structure éco-
nomique dans la voie de son adaptation aux ten-
dances de longue durée qui s’imposent & elle. En
fait, 4 des époques économiquement et socialement
troublées, 'influence de ces contingences doit 8tre
prédominante & cet égard.

L’exportation belge, au cours de ces derniéres
années, a d faire face & des contingences d’ordre
intérieur et d’ordre extérieur qui, exceptionnelles ou

jamais; en

() D’aucuns estiment cependant que le développement de l'éco-
nomie étatiste au détriment de V’économie privée favorise I'éla-
boration de politi%ues économiques & long terme ef, dans une
certaine mesure, étend le champ des initiatives compatibles avec
la satisfaction des besoins immédiats de la collectivité. Si tel est
le cas, ce changement dans la forme d’organisation des économies
nationales ne peut qu'influencer les tendances qui animent 1'évo-
lution des relations économiques internationales.
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non dans Vhistoire du pays, lont inéluctablement
marquée de leur empreinte. Cette influence fut-elle
prédominante au point de faire obstacle aux ten-
dances de longue durée qui entrainent le commerce
international et auxquelles finalement notre économie
devra se conformer? Il était intéressant de le recher-
cher,

C’est en vue d’apporter une contribution & l’examen
de cette question que le Bulletin d’Information et de
Documentation de la Banque Nationale publiera un
ensemble d’études qui analyseront divers aspects du
probléeme de I’exportation belge & notre époque. Dans

ce bulletin, M. De LEengr, professeur 3 1’Université
de Bruxelles, précise la nature de nos exportations.
Entre autres questions qui feront 1’objet de publica-
tions ultérieures, nous citerons notamment un exposé
de la politique commerciale de la Belgique, un
examen du probléme du financement des exporta-
tions, une étude du role des ententes et des cartels
dans le développement des économiques
internationales, une analyse du prix de revient en

relations

tant qu’élément déterminant de la production, une
étude de Vévolution des termes d’échange de notre
commerce extérieur, enfin, 'organisation générale de
notre commerce extérieur et 1’évolution de celle-ci.



LA NATURE DES EXPORTATIONS BELGES

par M. Georges De Leener,

Professeur & 1’Université de Bruxelles.

Il n’est pas de pays dont le systéme économique
considéré dans son ensemble se constitue pour four-
nir avant tout de la matiére 4 ses exportations. Les
productions auxquelles se vouent les entreprises de
toute sorte ont pour premier objectif, en général,
Pexploitation du marché intérieur en rapport avec
les besoins qu’elles cherchent & exploiter de facon
lucrative. C’est par surcroit que les mémes produc-
teurs recherchent aussi des débouchés extérieurs,
encore que ceux-ci, comme on l'apprendra par !a
suite, soient susceptibles de finir par primer le
débouché national. Cette observation générale n’ex-
clnt pas la possibilité, dans un systéme économique
trés évolué. de la création d’entreprises dont 1’objectif
exclusif ou, tout au moins, Pobjectif principal soit
la production d’articles destinés & la vente & D’exté-
rieur. Pour que telle soit leur visde, il est nécessaire
que des conditions particuliéres éminemment favo-
rables & la poursuite de 'une ou l’autre production
solent réunies et se présentent avee un caractére de
suffisante permanence.

Aussi ne pourrions-nous expliquer la nature des
exportations belges que nous caractériserons bientot
avec quelque détail, si nous ne nous étions arrété de
prime abord & des considérations relatives aux pro-
ductions de la Belgique.

*a:*

La Belgique se livre & des productions industrielles
et & des productions agricoles. Les unes et les autres
intéressent fort différemment les exportations natio-
nales. Les parts respectives de leurs produits dans ie
total de nos exportations considérées en valeur sont
trés inégales, celle des produits de l'industrie ’'em-
portant de beaucoup sur celle des produits agricoles.
Cette comparaison n’est cependant pas pertinente, T]
est plus utile de rapprocher les exportations agricoles
et les exportations industrielles en se placant au point
de vue de leurs effets sur 1’économie nationale de la
Belgique. A cet égard, deux ordres de considérations
bien distinctes nous conduiront & des conclusions tout
4 fait opposées.

Chacun sait que la production industrielle de la
Belgique est le fait de la mise en ccuvre en trés grande
partie de matiéres premieres importées de 1’étranger.
Lorsque nous analyserons le détail de nos exporta-
tions, nous -y trouverons des quantités considérables

de métaux plus ou moins fagonnds, de fils textiles, de
tissus, ete. qui ont été fabriqués dans le pays avec
des matiéres premiéres, telles que minerais de fer,
métaux bruts, coton, laine, lin, etc., achetées & 1'exté-
rieur. A notre balance commerciale, nos produits
industriels exportés figurant & 1'actif ont une contre-
partie au passif, représentant la valeur des matieres
premiéres importées pour servir 3 leur fabrication.
Il en résulte que la valeur des exportations des
mémes produits ne constitue pas un gain net pour
la balance des comptes du pays. Il en est tout autre-
ment pour les produits agricoles. A assez peu de
chose pres, leur production ne nécessite pas en géné-
ral d’apports considérables de l’étranger. La partie
qui en est exportée améliore d’autant plus la situa-
tion de la balance des comptes. Vues sous cet angle,
les exportations agricoles sont, & valeur égale en prix,
d’une importance plus grande pour le pays que les
ekxportations de produits industriels.

lLa conclusion est, au contraire, en faveur des expor-
tations de produits industriels si elles sont considé-
rées pour leurs effets sur les activités économiques
de la population, MXlles représentent une incorpora-
tion de main-d’ceuvre qui, sauf de rares exceptions,
n’a sa pareille dans aucune exportation de produits
agricoles. (lette main-d’ceuvre est une source de reve-
nus qui fait vivre une grosse partie de la population
belge en lui procurant des moyens directs de subsis-
tance. Les dépenses qui en résultent en achats les plus
divers se répercutent en ondes successives, apportant
chacune & ceux qu’elle atteint des moyens indirects
d’existence. L’influence exercée & cet égard par les
exportations industrielles est néanmoins fort inégale
selon les produits. Elle dépend de la proportion de
main-d’euvre qui intervient dans chaque industrie,
compte tenu, bien entendu, de la main-d’ceuvre ayant
été préalablement incorporée dans les matiéres pre-
miéres ou les demi-produits dont elle achéve le fagon-
nage. D’aprés deux enquétes poursuivies en Belgique
par le Comité central industriel (1), le cofit de la
main-d’euvre serait en moyenne de 50 & 70 p. c. dans
l’ensemble des industries des carritres. Rien qu’en
main-d’ceuvre directe, les salaires interviendraient
pour 30 p. c. dans la production des fils de lin,

(1) HexrY COHN. Une enquéte sur la proportion de main-d’ceuvre
dans les diverses indusiries belges, Bruxelles, Comité central
industriel de Belgigune, 1933 et PaUL VAN LINT. Incidence de la
main-d’ceuvre sur le priz de revient de diverses industries belges,
Bruxelles, Comité central industriel de Belgique, 1938.. .
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chanvre et jute en général. Leur part ne serait,
d’autre part, que de 8 1/2 p. ¢. en moyenne dans la
production des filés de coton. Elle serait, en général,
comprise entre 20 et 45 p. c¢. dans les industries de
la construction mécanique. Elle ne serait que de
11 p. c. dans la fabrication du sucre. Tous ces chif-
fres devraient &tre majorés pour tenir compte de la
part de main-d’ceuvre indirecte. La proportion de
majoration serait aussi trés variable, Elle serait,
sans doute, en moyenne de 'ordre d’un tiers (2).

Nous avons tenu 3 souligner cette différence entre
les effets des exportations belges selon qu’elles con-
cernent des produits industriels et des produits agri-
coles, non seulement parce qu’elle est intéressante pour
comprendre l'importance particuliére de 1linterven-
tion des premiers dans nos exportations, mais aussi
parce qu’il convient d’insister sur l’intérét que pré-
sente en outre la distinction entre tous les produits
industriels exportés par la Belgique en rapport avec
leurs conditions de production. On comprendra en
méme temps combien il est utile d’analyser la compo-
sition des exportations. Du point de vue des activités
économiques et du revenu national, il n’est nullement
indifférent que des exportations représentant, par
exemple, dix millions de francs soient constituées de
laminés d’acier ou de machines électriques. A sommes
égales, les exportations de ces dernitres sont beaucoup
plus bienfaisantes pour le pays que les exportations
de produits immédiats de nos laminoirs,

Les places respectives de ces divers produits de
I’agriculture ou de l'industrie dans nos exportations
ne sont pas dues & des circonstances fortuites ou &
certaines influences du hasard. Elles sont en rapport
immédiat avee la structure de la production en Bel-
gique, laquelle est & son tour le résultat d’un déter-
minisme bien caractérisé, Pour comprendre la nature
des exportations belges et pour apprécier les possibi-
lités de changements dans leur composition, les causes
qui ont fait de notre agriculture et de notre indus-
trie ce qu’elles sont doivent, pour cette raison, retenir
aussi 'attention.

Pour commencer, quelques mots de rappel au sujet
des ressources naturelles du pays. Celles-ci, la houille
exceptée, sont assez pauvres. Une grande partie du
sol aujourd’hui mis en culture était trés peu fertile
&4 Porigine. Dans le sous-sol, une place éminente
revient & la houille. Les gisements houillers sont trés
riches, surtout relativement & la population et a
Pétendue du pays. A cet égard, la place de la Bel-
gique est privilégide parmi toutes les nations: mais
sa richesse houillére se présente dans des conditions
qui en rendent toutefois Vexploitation particuliére-
ment cofiteuse. Ajoutons Vexistence de gisements de
porphyre, de grés, de caleaire, de sable de verrerie,
d’argile et autres matidtres plastiques, d’ardoises et
enfin de gites aujourd’hui quasi épuisés de minerais
de fer et de zine, et nous aurons achevé de brosser
le bref bilan des ressources naturelles du pays.

(2) Idem, p. A

Il n’est aucun de ces éléments qui n’ait été un fac-
teur influent de orientation industrielle de la Bel-
gique et qui ne réagisse actuellement. de facon sou-
vent fort considérable sur la composition de nos
exportations., Celles-ci leur sont redevables de grandes
quantités de houille et de coke, de gros tonnages
d’acier laminé, de multiples produits de l’industrie
du verre, de matériaux de construction depuis les
briques et les pavés jusqu'au ciment et aux produits
réfractaires, de produits de ’industrie chimique, de
zinc en lingots ou laminé, de machines et, en géné-
ral, de produits d’industries lourdes.

Que telles solent les plus considérables de nos expor-
tations et que leur nature résulte du déterminisme
dont nous venons de souligner quelques facteurs essen-
tiels, c’est ce que des commentaires sommaires suffi-
ront & expliquer plzeinement. Point n’est nécessaire
d’épiloguer longuement sur la place de la houille
dans nos exportations, puisqu’on sait déja que la Bel-
gique est largement pourvue en gisements houillers.
Encore pourrait-on néanmoins constater que nos
exportations de houille sont contenues dans d’assez
étroites limites de destinations ou de catégories, Ce
fait est en rapport avec les prix de revient élevés de
nos charbons qui ne peuvent, pour cette raison,
atteindre que des débouchés olt leurs prix de vente ne
soient pas prohibitifs en raison de la concurrence
d’autres houilles extraites & des conditions moins
onéreuses.

L’abondance de la houille explique le développement
dans le pays d’industries qui en consomment de
grandes quantités. Si l'on ajoute & cette influence
celle de l'existence de gisements ayant fourni autre-
fois des minerais de zinc et celle de matidres miné-
rales diverses constituant les matidres premiéres de
diverses fabrications, on comprendra que l’industrie
sidérurgique, V'industrie du zine, 'industrie verriére,
la fabrication du ciment, les industries des briques,
des matériaux réfractaires, des produits céramiques,
des industries chimiques, diverses industries lourdes
constituent la majeure partie de I'armature indus-
trielle de la Belgique et qu’elles fournissent une
bonne part de ses exportations.

Une autre circonstance particulitre du détermi-
nisme de notre développement industriel réside
dans notre nombreuse population. Elle constitue
une importante réserve de main-d’ceuvre. Pour des
raisons sociales ou économiques diverses, une nom-
breuse main-d’cuvre féminine notamment est a la
disposition de l’industrie. On peut y trouver l'une
des raisons dominantes de U'existence d’une industrie
textile trés développde ol le travail des femmes est
requis en grande quantité, Les productions y sont
des plus diversifides. Elles comprennent les fils et les
tissus soit de coton, soit de laine, soit de lin, soit
de soie artificielle, soit de jute, soit encore de chanvre
que nous retrouverons plus loin parmi les principaux
postes des exportations nationales.

Chaque pays offre, au point de vue géographique,
une physionomie qui lui est particuliere. La situa-

-~ 8 —



tion de la Belgique, au centre d’une zone de grande
intensité de production et d’échanges, est utile a
noter pour ses effets sur la destination de nos expor-
tations et en méme temps sur leur composition. [l
s’agit de l’ensemble des territoires comprenant la
Grande-Bretagne, la Hollande, le nord de la France,
PAllemagne occidentale et jusqu’a la Suisse, le nord
de I'Italie et le Grand-Duché de Luxembourg. Cette
zone n’a pas son égale dans le monde pour les acti-
vités économiques intenses s’y déployant dans tous les
domaines, La position centrale qu’y occupe notre pays
explique qu’il y trouve une trés grande partie de ses
débouchés et aussi que ses exportations se composent
de marchandises convenant aux marchés contigus dont
il dispose dans ces conditions spéciales.

En méme temps que ce premier fait constitue une
donnée géographique essentielle de la vie économique
de la Belgique, une autre circonstance contribue
encore & en former le caractére bien particulier. Nous
voulons parler de sa situation au bord de la mer du
Nord et & Uestuaire de I’Escaut.
L’étroitesse de son territoire a pour effet que celui-ci
est 4 une distance moyenne d’une centaine de kilo-
meétres du port d’Anvers. Il devait en résulter pour
notre pays diverses conséquences de premier ordre.

Pextrémité de

Qu’il s’agisse de matiéres premiéres importées ou de
ses propres produits qu’elle exporte, la Belgique
bénéficie de l'avantage que les unes et les autres ne
sont grevés que de faibles cofits de transport, Il lui
vaut de pouvoir se procurer pour ses hbesoins indus-
triels des matiéres premiéres des plus diverses venant
d’outre-mer et de pouvoir bénéficier de la plus-value
due & leur mise en ceuvre. L’essor des industries
vouées & pareil travail en est facilité. A l'exportation
par voie de mer, les mémes industries profitent de
la dite circonstance en rendant leurs produits au port
d’expédition sans que leur prix de revient ne soit
exagérément alourdi par leur cofit de transport. Ainsi
s’expliquent de nombreuses exportations de matieres
premiéres que la Belgique revend & l’étranger apres
les avoir faconnées ou méme simplement dégrossies ou
apprétées. La méme modicité du colt de ces trans-
ports contribue en partie & justifier la prépondérance
des industries qui ne ménent pas leur intervention jus-
qu’d un grand degré de finissage. Il n’est point néces-
saire que leurs produits atteignent une haute valeur
spécifique pour qu’ils puissent supporter les frais de
transport, puisque ceux-ci sont relativement minimes
pour les raisons que nous venons d’exposer.

by

Passant & l’agriculture pour la considérer a4 son
tour dans les caractéres particuliers de ses produc-
tions et dans leurs effets sur les exportations agri-
coles, nous commencerons par marquer l'influence, &
ce point de vue, de la grande densité de population
de la Belgique. A premiére vue et de fagon tout &
fait abstraite, il pourrait sembler qu’un pays peuplé
au point ol l'est la Belgique ne serait pas en état
d’exporter quoi que ce soit des produits de ses cul-
tures ou de ses élevages. Car lorsqu’un territoire est

habité & raison de 265 habitants par kilométre carre,
il parait ne pas avoir assez de tous les produits de
la terre pour subvenir & la subsistance de sa popu-
lation, d’autant moins que sur 3 millions d’hectares,
1.800.000 hectares soculement sont l'objet de l'activité
agricole. La question est, en réalité, plus complexe
qu’elle ne ressort de ces considérations simplistes. 1l
est de fait que la production agricole ne suffit pas
pour assurer complttement les besoins du pays. Il
importe pour une somme annuelle élevée des animaux
vivants, des aliments et des boissons. Sous ces mémes
rubriques de la statistique du commerce extérieur
fisurent néanmoins aussi des exportations. Leur diffé-
rence & Vexportation et a l’importation constitue le
déficit alimentaire du pays. Le paradoxe apparent de
cette situation s’explique par la spécialisation de la
production tant en nature ou en qualité des produits
qu’en périodes de 'année ou ils sont livrables au
marché. Le méme pays qui importe des pommes de
terre certains mois peut en exporter & d’autres
époques si un décalage de temps existe dans la
récolte des unes et des autres. D’autre part, I’élevage
chevalin a pris depuis longtemps un grand dévelop-
pement en Belgique. Il produit des chevaux de qua-
lité telle que V'étranger les a hautement appréciés.
Ils constituent un poste notable dans les apports de
I’agriculture aux exportations nationales.
L’aggravation des conditions de la concurrcnce
internationale ainsi que le souci de la spéculation la
plus avantageuse ont déterminé dans Jagriculture
belge des changements qui ont retenti sur la part
croissante qu’elle prend dans nos exportations, Dans
une conférence sur le probléme agricole belge,
J.-L. Frateur, professeur & 1’Université de Louvain,
dépeignait en 1935 cette évolution en termes caracté-
ristiques que voici : « Pour notre agriculture, il n’y
avait que deux solutions: ou disparaltre ou s’orienter
de fagon & pouvoir soutenir la concurrence mondiale.
(Vest cette seconde vole qui a été choisie; et cela,
il faut bien le reconnaitre, avec succés, Ne disposant
que de peu de terres, on a intensifié la production,
c’est-a-dire la création de richesses par unité de sur-
face. On a fait de l’agriculture verticale, en gratte-
ciel, compensant ainsi le manque d’espace en horizon-
tal. Notre agriculture s’est de plus en plus spécia-
lisée dans la production de produits incorporant le
maximum de main-d’ceuvre techniquement éduquée,
et assurant le maximum de valeur productive par
unité de surface cultivéde. Le remplacement du fro-
ment, dont la valeur de production brute est de
4,000 francs & l’hectare, par de la chicorée witloof
dont la valeur de production brute est de 17.000 fr.
4 D’hectare, en est un exemple, parmi plusieurs
autres. » Ainsi se sont développédes ou se sont établies
diverses productions, telles que celles des légumes,
fruits, fleurs, lapins, cufs, etc., qui ont donné &
Pagriculture belge une nouvelle physionomie et dont
les effets furent d’accroitre beaucoup sa part dans
les ventes extérieures de la Belgique. On pourrait les
retrouver avec quelque détail dans une décomposition
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détaillée des postes du commerce d’exportation, ainsi
qu’'avee quelques précisions concernant leur impor-
tance et aussi leurs destinations étrangeres.

Sous Vempire des influences qui viennent d’étre
exposées, une structure industrielle et agricole parti-
culiere s’est développée en Belgique en servant a la
fois les besoins de son commerce intérieur et 1'équi-
libre de sa balance des comptes.

Du coté industriel, on note pour les genres d’acti-
vitéds productives jugées d’aprés l’importance des
effectifs ouvriers oceupés, la grande place des indus-
tries des métaux, des industries textiles, de celles de
la construction, des mines de charbon, de la fabrica-
tion des vétements, des industries alimentaires et des
industries du bois et de 1’ameublement.

On aimerait 4 pouvoir mesurer leurs places respec-
tives dans le systéme industriel belge, dont dépendent
nos exportations, en se fondant sur les valeurs de
leurs productions respectives, surtout s’il était pos-
sible dc connaitre le détail de ces dernicres. [l
n’existe malheureusement que des informations fort
limitées & ce sujet. Au surplus, elles présentent un
caractére nécessairement aléatoire en raison des varia-
tions des prix unitaires des produits suivant 1’état
de la conjoncture., Pour ’ensemble des charbonnages,
la valeur de la production annuelle a varié dans ces
derniéres années entre 2 et 5 milliards de francs,
grosso modo. Beaucoup moins importantes appa-
raissent & ce point de vue les carriéres, avec une
valeur de production comprise entre 400 et 900 mil-
lions de francs. Dans la sidérurgie, ordre de gran-
deur de la valeur de la production oscille entre
1 1/2 milliard et prés de 4 milliards,

Ces diverses industries, dont l'existence en Belgique
a été expliquée par les considérations émises plus
haut, prennent une place trés indgale dans nos expor-
tations, Elles y interviennent avec une grande varigté
de produits, laquelle est particuliérement étendue
dans l'industrie textile et dans les industries du tra-
vail des métaux. Beaucoup de leurs aectivités se
bornent & wun dégrossissage de la matiere. Par
exemple, dans les industries textiles, il est une trés
grande proportion de matiéres premiéres dont la
transformation dans le pays ne dépasse pas le stade
de la filature. Pour certaines, 1’élaboration est méme
encore moindre comme dans le cas de laines, qui ne
sont que 14vées ou dans celui de lins qui ne subissent
que opération du rouissage.

Lors méme que le travail se poursuit jusqu’au para-
chévement définitif des produits, les circonstances ont
orienté Iindustrie belge de telle sorte qu’ils ne repré-
sentent pas le degré maximum de faconnage. Ce fait
peut &tre fort bien mis en évidence en ce qui se rap-
porte aux industries de la construction des machines,
a4 en juger par les statistiques de notre commerce
extérieur. Par exemple, en 1936, pour ce qui concerne
la  catégorie particuliere des machines-outils, la

valeur au kilogramme des machines exportées apreés
avoir été construites en Belgique ressort & environ
10 francs, tandis qu’elle est de plus de 16 francs pour
les machines étrangéres importées dans le pays; de
méme pour les piéces détachées de machines, et ainsi
de suite.

Les productions que nous venons de caractériser
dépassent, dans beaucoup de cas, largement la capa-
cité d’absorption du marché intérieur. Les entreprises
disposant en conséquence d’excédents de leurs pro-
duits les destinent & l’exportation. En produisant
plus qu’il ne faut pour le marché intérieur, elles spé-
culent, d’une part, sur Peffet immédiat de 1’accroisse-
ment de leur volume de production et sur les possi-
bilités corrélatives de profit pour de plus gros capi-
taux et, d’autre part, sur l'avantage indirect résul-
tant de 'abaissement de leur prix de revient en
rapport avec 'augmentation de la quantité de leurs
produits. Ce deuxiéme objectif est fondé sur la loi
du rendement plus que proportionnel en vertu de
laquelle le prix de revient diminue plus ou moins
rapidement & mesure gue s’accroit le volume de pro-
duction. Cette influence ne se fait pas également
sentir dans toutes les industries, On remarquera & ce
propos que, dans un tissage de coton, la diminution
du prix de revient en raison du plus grand nombre
de piéces tissées est moins sensible que n’est dans une
glacerie la diminution du cofit de production du
metre .carré de glace polie, lorsqu’on augmente la
quantité qui en est coulée annuellement.

L’orientation des activités industrielles du pays
vers les marchés extérieurs est aussi affectée par le
degré de concentration des entreprises. Or, dans quel-
ques catégories d’industries belges, comme, par
exemple, dans la sidérurgie, dans la filature du lin,
dans la construction du matériel électrique, dans la
glacerie, cette concentration est fori accentude, Elle
y a été déterminée par des raisons & la fois d’ordre
technique et d’ordre économique. Au point de vue de
la nature des exportations belges, elle présente une
double conséquence. En premier lieu, on observera
qu’une entreprise & grosse production, telle qu’elle
résulte du processus de la concentration, courrait de
graves risques si son sort était 1ié exclusivement aux
possibilités de vente sur un marché aussi étroit que
le marché intérieur belge. Elle serait exposée & des
éventualités de chdémage, suivies de surcharges de son
carnet de commandes. Pour s’assurer un volume plus
constant d’ordres et de production, elle doit pouvoir
compter sur 'action du volant régulateur qui est le
fait de débouchés multiples et d’un vaste marché
international. En deuxieme lieu, la concentration
des entreprises facilite I’exportation. Les commandes
extérieures sont d’ordinaire constituées de gros ordres
que de petites entreprises ne peuvent exécuter dans
les délais voulus. Celles-ci ne peuvent non plus dis-
poser des moyens d’action nécessaires pour ’exploita-
tion du marché international. De grandes entreprises
y pourvoient facilement en établissant & 1’étranger
leurs propres services de vente, en chargeant des
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représentants de traiter en leur nom ou en confiant
leurs intéréts & des agents travaillant & la commis-
sion. De petites entreprises ne sont pas & méme
d’user des mémes moyens.

Les considérations qui viennent d’8tre développées
expliquent les parts fort inégales que les diverses
catégories d’industries belges prélévent sur le total de
leurs productions respectives pour les vendre & lex-
portation. Nombreuses sont les industries belges qui
exportent plus de 50 p. c. de leur production. D’apres
une enquéte du Comité central industriel de Bel-
gique (3), telle est la position notamment des fabri-
cations de ciment Portland artificiel, des hauts four-
neaux, aciéries et laminoirs, des tréfileries et cloute-
ries, des fabrications de machines agricoles, des glace-
ries, de la verrerie & vitres, des fabrications de
superphosphates et engrais, de colles et gélatines,
d’allumettes chimiques, de stéarine et bougies, des
tissages de coton, des fabrications de soie artificielle,
de couvertures de coton, des usines & zine, des fila-
tures de laine cardée, des industries du lin, des fabri-
cations de tapis en laine, de pétes, papiers et car-
tons, des émailleries, ete.

Pour certaines de ces industries, la part des expor-
tations est particuliérement élevée, encore qu’elle
varie plus ou moins selon les années. En glacerie,
elle oscille entre 80 et 90 p. c. environ, Elle est du
méme ordre de grandeur en verrerie & vitres. Dans
les usines & zine, les exportations représentent cer-
taines années plus de 90 p. c. et d’autres seulement
50 p. ¢. de la production. D’autres particularités
sont intéressantes & retenir. De 1922 & 1931, le pour-
centage des exportations de fils de coton a oscillé
entre 9 et 22 p. c¢. des guantités totales de leur pro-
duction, cependant que le pourcentage des exporta-
tions des tissus de coton est généralement de 1l'ordre
de 60 a 65 p. c.

Le cas spécial de la houille doit étre considéré a
part. Son cas est d’ailleurs important puisque les
exportations belges de houille, coke et briguettes
atteignent une valeur élevée qui a été, par exemple,
de plus d’un milliard de francs dans ces derniéres
années, soit environ la vingtieme partie de la valeur
globale du total des exportations. Dans lespéce, la
particularité est due au fait que la Belgique ne pro-
duit pas de houille en excédent relativement & sa
consommation et que méme certaines années, la con-
sommation exctde la production nationale de plu-
sieurs millions de tonnes, y compris la consommation
du Grand-Duché de Luxembourg, faisant partie avec
la Belgique de ’Union économique belgo-luxembour-
geoise & laguelle se rapportent toutes les statistiques
du commerce extérieur. Il ne s’agit cependant que
d’une anomalie apparente qu’expliquent les condi-
tions géographiques de concurrence entre les charbons
belges et les charbons étrangers, ainsi que des diffé-
rences de qualités. Des charbonnages belges exportent

(3) HENRI TAVACHERY, Enquéle sur Dimportance respeclive du
marché intérieur et du marché extérieur pour lindustrie belge.
Bruxelles, Comité central industriel de Belgique, 1933.

des charbons domestiques en France; d’autres y
exportent du coke; en méme temps, des charbons alle-
mands et des charbong anglais sont vendus dans cer-
taines régions belges relativement éloignées de nos
charbonnages. On comprend ainsi que des industries
dont les produits cofitent relativement & leur valeur
des frais de transport élevés, donnent lieu & exporta-
tion lors méme que leur production serait suscep-
tible, si ¢e n’était I'influence de conditions de concur-
rence extérieure, d’étre entiérement absorbée par le
marché intérieur.

La structure de l'agriculture, dont nous
expliqué la transformation sous la pression des vicis-
situdes propres & la concurrence des produits agricoles
exotiques, donne lieu aussi & des productions excéden-
taires qui grossissent les exportations nationales.
Les branches les plus intéressantes & cet égard dans
nos exploitations terriennes sont 1’élevage des che-
vaux, cclui des lapins, laviculture avec la produc-
tion des ceufs, la culture des pommes de terre, celle
de la chicorée & café, les vergers et les serres & rai-
sins, les légumes et la floriculture. Leurs conditions
de production, bien distinctes de celles de ’industrie,
affectent leur régime d’exportation. Dans ces activités
apports aux

avons

envisagées au point de vue de leurs
exportations, on peut distinguer diverses catégories.
Les wunes s’appliquent & produire une marchandise
pour laquelle les acheteurs étrangers offrent un prix
supérieur 3 celui qui serait obtenu en Belgique. Tel
est le cas pour une partie de la production des rai-
sing de Hoeylaert et aussi pour les melons de serre.
Dans une autre catégorie se présente la production
de pommes de terre, de choux-fleurs hitifs et de cer-
taines primeurs obtenues relativement en surabon-
dance par rapport & ce que le marché intérieur pous-
rait en absorber a des prix rémunérateurs : c’est en
grande partie question d’influences momentanées ou
saisonnitres donnant lieu & des décalages de temps
entre les productions dans divers pays. Il est enfin
des produits, comme les chicorées witloof, qui sont
une spécialité de l'agriculture belge sans production
équivalente dans les autres pays. On doit rattacher
4 la méme catégorie 1’élevage des chevaux, dont la
production dépasse aussi les besoins du pays et dont
la réputation est grande & l’étranger en raison de
leurs qualités exceptionnelles,

Des données numériques qui permettraient de chif-
frer les pourcentages de ces diverses productions
agricoles livrés & l’exportation n’existent pas. Sans
crainte de se tromper, on peut cependant affirmer
que, dans lensemble, les quantités qui en sont ven-
dues & létranger sont beaucoup moindres que les
parts correspondantes que nous avons fait connaitre
pour nos diverses industries d’exportation. L’un des
articles ayant pris le plus d’importance, au moins
dans certaines années, parmi les exportations de
Iagriculture belge est 'eeuf de poule. En 1929, il en
a été exporté jusqu’a 695 millions de piéces; mais
cette exportation ne représentait encore guére que le
tiers de toute la production d’eeufs du pays.
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On comprendra cette différence entre 1’industrie et
Pagriculture en se référant & leurs conditions de
production trés distinctes. La loi du rendement plus
que proportionnel fait bénéficier I'industrie de dimi-
nutions de ses prix de revient & mesure que sac-
croissent les volumes de vente et de production. 1l
n’en est pas de méme dans les entreprises agricoles
qui n’ont donc pas autant d’intérét & chercher a
élargir leurs débouchés & l’exportation pour pouvoir
produire en de plus grandes quantités. Des cas parti-
culiers doivent é&tre néanmoins distingués dans des
productions agricoles d’articles subissant ensuite une
mise en ceuvre qui s’opére dans des industries
plus ou moins puissant outillage. La fabrication des
conserves de légumes, qui est trés développée en Bel-
gique, en constitue un exemple significatif. Elle se
concentre dans un petit nombre d’entreprises qui
relevent vraiment des caractéres de la grande indus-
trie. Elles trouvent leur profit & étendre de plus en
plus leurs débouchés extérieurs pour accroitre leur
production. La culture des légumes qui les approvi-

a

sionnent en matiéres premiéres prend particuliére-
ment place & ce titre parmi les branches d’activité
agricole qui pourvoient nos exportations,

*
* #

Dang Vanalyse qui vient de lui étre présentée, le
lecteur aura trouvé l'explication des apports que de
nombreuses branches d’activité industrielle et que cer-
taines branches d’activité agricole fournissent au
commerce d’exportation de la Belgique. Il ne sest
agi, bien entendu, que des principales ou des plus
Il et été fastidieux de
faire le relevé de toutes les productions industrielles
ou agricoles dont des produits figurent dans les
exportations, d’autant plus que pour de nombreuses
des unes et des autres, l'exportation n’est que de
minime importance relative ou qu’elle n’offre gu’un
caractére occasionnel ou accessoire,

intéressantes d’entre elles.

Aussi, sans nous soucicr davantage de leur menu
détail,
tions dans leur ensemble en nous fondant sur les don-
nées des statistiques officielles du commerce exté-
rieur. Au sujet de celles-ci,
s’impose, Ces statistiques concernent les exportations
de 1’'Union économique belgo-luxembourgeoise. Aux
exportations spécifiquement belges, elles ajoutent les
exportations luxembourgeoises. Toutefois cette confu-

considérerons-nous maintenant les exporta-

une premiére réserve

sion ne peut donner lieu & différences fort sensibles
que pour les produits des usines sidérurgiques qui
présentent, an total, dans le Luxembourg, une impor-
tance de l'ordre des deux tiers de celle de la sidé-
rurgie belge.

Pour apprécier le total des exportations d’un pays,
la connaissance de leurs valeurs est indispensable. En
effet, 4 défaut de cette donnée, il ne serait d’autre
mesure possible que celle fondée sur la considération
du poids ou du volume. Considérée en 1'un ou en
Vautre, la connaissance de "ensemble des exportations
n’aurait aucun sens. L’importance des exportations

d’un pays ne se juge pas & leur nombre de tonnes ou
4 leur nombre de métres cubes. La Belgique pourrait
exporter des tonnages bien plus considérables que le
poids actuel de ses exportations tout en se trouvant
dans des conditions tragiques en ce qui concerne sa
balance des comptes, si ces tonnages consistaient en
marchandises de valeur dérisoire. D’un autre coté, la
connaissance d’un tonnage total obtenu par 'addi-
tion de tonnes de briques, de tonnes de soieries de
grand prix et de tonnes de fine mécanique serait fal-
lacieuse. Pour leur totalisation, force est donc bien
de considérer les exportations en valeur. I/ utilisation
des valeurs des marchandises exportées préte cepen-
dant & deux objections principales.

La premiere tient & l'incertitude des valeurs pour
lesquelles les marchandiess exportées figurent & la
statistique du commerce Leur manque
d’exactitude est certain. Deuxit¢me objection : selon
les vicissitudes des débouchés et de la conjoncture,
les marchandises subissent des fluctuations de prix
dans des proportions du simple au double ou au
triple. Les mutations monétaires amplifient encore ces
écarts. En conséquence, sous le couvert d’ume valeur
globale constante, les exportations peuvent repré-
senter en fait de tres inégales quantités des mémes
marchandises, selon que leurs prix unitaires auront
plus ou moins haussé ou plus au moins baissé.

extérieur.

A titre de premiére indication et toutes réserves
faites quant & la réalité des valeurs, nous considére-
rons le montant total des exportations de ["Union
économique belgo-luxembourgeoise en 1937, La valeur
globale en a été de 25 milliards 689 millions de franes.
Ce chiffre est peut-étre moins intéressant en lui-méme
que comme point de repére dans ’analyse des grandes
catégories de marchandises dont il additiopne les
valeurs respectives, & savoir

Milliers de franes

Animaux vivants ......oieiiiiiiiiiierans 67.445
Objets d’alimentation et boissons..... . 1.365.352
Matiéres brutes ou simplement préparées. . 11.426.310
Produits fabriqués ........oiviiiiii i, 12.534.748
Or et argent non ouvrés et monnaies d’or et d’argent. .. 295.573

A ces cing catégories correspondent respectivement
les pourcentages de 0,3, 5,3, 44,5, 48,8 et 1,1 p. c. par
rapport & la valeur du total des exportations. La
comparaison de ces pourcentages est révélatrice de la
composition particuliere des exportations belges.

Ils font ressortir la trés importante partie que
constituent les matiéres brutes ou simplement prépa-
rées. Les matitres brutes se définissent suffisamment
d’elles-mémes pour ne nécessiter
ment. Par contre, il est utile de préciser que sont
considérés comme matieres premiéres simplement pré-

aucun éclaircisse-

parées les produits n’ayant pas subi un premier
faconnage, lors méme qu’aprés celui-ci ils constitue-
raient encore la matitre premiére d’industries de
stades ultérieurs. Par exemple, la laine brute ou lavée
et le lin roui appartiennent & cette rubrique; mais
les fils de laine, les fils de lin ou les fils de coton



n’en font pas partie, Ils sont rangés sous la rubrique

"« produits fabriqués ». De méme n’appartiennent a
la rubrique des matiéres premitres ou simplement
préparées ni les aciers laminés, comme les poutrelles
et les tdles, ni, & Dlexception toutefois des engrais
qui y sont compris, la généralité des produits chi-
miques, Sous le titre « objets d’alimentation et bois-
sons » sont rangés tous les produits alimentaires, si
méme ils sont, comme les conserves de légumes, comme
le chocolat, etc., le résultat d’opérations industrielles
plus ou moins complexes.

De ces ohservations apparemment de simple portée
théorique, on retiendra que la rubrique « matiéres
brutes ou simplement prépardes » est comprise dans
un sens relativement étroit. Sous celle de « produits
fabriqués » figurent bien des marchandises qui n’ont
subi qu’un dégrossissage. Certaines d’entre elles, tels
les fers et aciers laminéds, interviennent dans les
exportations pour des sommes considérables attei-
gnant 'ordre de grandeur du milliard de franes. Il
en résulte que le caractére particulier des exporta-
tions belges, en tant qu’elles comprennent une grosse
part de produits industriels peu qualifiés ou peu
fagonnés, est encore plus accentud qu’il ne parait dans
les valeurs et pourcentages respectifs des cing caté-
gories d’exportations. Au point de vue pratique, cette
nature de marchandises constituant une grosse fraec-
tion de nos exportations, a pour conségquence que l’or-
ganisation commerciale extérieure de la Belgique est
assez rudimentaire ou, en tout cas, différente de ce
qu’elle serait si le pays exportait en majeure partie
des produits finis ou de consommation directe. Il en
résulte aussi une différence dans les modalités des
interventions de crédit nécessaires aux ventes 3 l’ex-
portation. Les produits de la grosse industrie font
I'objet d’opérations d’exportation en lots considé-
rables ne donnant pas lieu & la multiplication ni aux
risques des interventions de crédit comme celles-ci se
présentent dans des exportations de fabricats préts
pour la consommation et vendus par petites quantités
distinctes 4 de multiples acheteurs.

Considérées dans leur détail, les exportations belges
confirment par leur composition les observations qui
viennent d’8tre formulées & propos de leurs grandes
catégories. Sur la base des statistiques de I’année
1937, on y reldve, notamment avec le plus d’impor-
tance en valeur, les marchandises
tableau suivant.

Il convient d’ajouter & cette liste, avec une place &
part, les pierres précieuses et spécialement les dia-
mants, brutes ou simplement taillées, mais non mon-
tées, qui figurent en 1937 pour 1.784 millions dans le
montant des exportations de matidres brutes ou sim-
plement préparées. Nous les avons distingués des
autres exportations en raison de leur valeur exocep-
tionnellement élevée dans laquelle le résultat de V’ac-
tivité économique nationale n’intervient que pour une
part secondaire. En effet, de m&mes pierres précieuses
généralement non taillées ont figuré aux importations
pour 1.287 millions.

indiquées au

MARCHANDISES Quantités Yaleurs
Quint. métr. | Milliers de fr.
Charbous minéraux, méme carbonisés ou agglo-
1T - 63.609.850 | 1.240.352
Fer ot acier bruts ....vovvvieinnniiiiina.. 8.394.093 608.247
Cuivre brut .......oviviiiiiiieiiniias . 1.159.235 1.045.901
Zine brub ..ovviiriiie e ieireiienna, 1.526.680 470.613
Fers et aciers simplement battus, étirés ou
Jaminés «.ovviivniiiineiiieiieoieinena, 32.158.975 | 3.499.853
Machines et mécaniques ................... 1.070.057 978.038
Laine ... ..ottt 707.149 1.389.626
Chanvre et lin.........covoivniiiiiiien, 561.248 531.252
Fils de laine 86.347 441 .496
Fils de coton 145.667 207.721
Fils de soie naturelle ou artificielle ........ 28.000 96.928

Tissus de laine ........... Vesesednarsssias 41.425 185.828

Tissus de coton......covvuu.es 359.114 997.862
Tissus de chanvre, lin ou ramie . 71.445 222.087
Poils et plumes ......coooviiiiiiiiiiinia, 42.937 242 .526
Peyux brutes ou tannées et pelleteries brutes. 254.875 328.829
Cuirs et peaux préparées .................. 45.938 267.796
Engrais co.ooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiin 21.099.093 608.247
Produits chimiques............viviuivnn.. 5.815.405 489.446
Couleurs, teintures et vernis ............... 486.777 160.936

Huiles minérales et leurs dérivés............ 4.790.419 339.274
Ciment .....covvutiiiiiiiniiiiiieiiieinnn 10.670.793 185.536
1

Verres de vitrage .. .752.541 248.571
Glaces ......ou..n, 375.083 235.382
Gobeleterie ......uiviiiiiiiiiiiiiiieiae 235.781 108.130
Papiers et cartons ........oiiiiiiiiain., 382.412 232.494
Quvrages en caoutchoue .................. 92.993 142.009
Armes et munitions .........ieiiiiiaen 28.481 206.620
Voitures et automobiles ................... 232.580 333.686
Sucres bruts et raffinés ................... 929.081 118.245
@Eufs de volaille ......coovviviiiiinnnenn, 137.023 111.473
Plantes vivantes ................oi0iein 105.038 85.870

Dans une certaine mesure, une observation analogue

doit 8tre formulée i propos de nombreuses et impor-
tantes catégories de marchandises d’exportation.
Leurs valeurs ne résultent pas entiérement du pro-
duit du travail national. Pour que nos exportations
comprennent au total en laines brutes, fils de laine
et tissus de laine une valeur globale de plus de 2 mil-
liards de francs, sans parler des quantités des mémes
articles utilisés dans le pays apfeés y avoir été pro-
duites, il a dfi &tre importé pour prés de 2 milliards
de francs de laines exotiques. La valeur du produit
net du travail de la laine en Belgique s’en trouve
considérablement réduite. De méme il est importé
pour environ 1 milliard de francs de coton. 331 mil-
lions de lin et chanvre, plus de 500 millions de mine-
rais de fer. 330 millions de minerais de zinec, prés de
1.300 millions de cuivre brut. 764 millions de peaux
brutes ou salées, etc., dont les montants doivent aussi
8tre pris en considération pour ramener & leur juste
valeur les exportations de produits & la fabrication
desquelles ces matidres premitres ont été nécessaires.

Les produits de nombreuses industries ne sont pas
inclus dans les rubriques de marchandises dont les
valeurs a4 lexportation ont été relevées séparément.
On aurait tort d’y voir le témoignage d’une sorte de
négligence ou de sous-estimation du réle qui leur est
imparti dans les exportations belges ainsi que dans
l’économie nationale en général. L’addition des
valeurs pour lesquelles elles interviennent dans notre
commerce extérieur fournit un total fort appréciable.

**"

La nature des exportations d’un pays est autant le
fait de leurs destinations que celui de leur composi-
tion. Dans le cas de la Belgique, quelques pays de
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destination constituent & eux seuls ’exutoire de plus
de la moitié des exportations. Ce sont la France, le
Royaume-Uni, les Pays-Bas, I’Allemagne et les Etats-
Unis. Dans le total des 25.689 millions de francs de
nos exportations en 1937, les parts de ces pays out
été -

Milliers de francs %
France ..... R R PR R 4.420.768 17,2
Royaume-Uni ............coeL... 3.492.698 13,6
Pays.Bas .....cvvniiiiiiiieia., 2.831.562 11,0
Allemagne. .....ocovevveniinennn.. 2.810.048 10,9
Etats-Unis «.ooovvvvnnnninnnnnn.., 1.940.153 7,5
ToraL 15.495.229 80,3

Les autres principaux pays, c’est-a-diré & destina-
tion desquels les ventes de la Belgique ont représenté
une valeur d’au moins 100 millions, sont le Danemark,
PEspagne, la Finlande, I'Irlande, Pltalie, la Lithua-

nie, la Norvége, la Pologne, le Portugal, la Rou-
manie, la Sueéde, la Suisse, la Tchécoslovaquie,
PU.R.8.8., la Chine, le Japon, 1l’Inde britannique,

les Indes néerlandaises, ’Egypte, le Maroc, le Congo
belge, I’Union sud-africaine, le Canada, I’Argentine,
le Brésil et 1’Australie.

De nombreux pays ont été destinataires de 25 2
100 millions. Ce sont la Bulgarie, 1’Estonie, la Grece,
la Lettonie, Gibraltar, la Turquie, la Yougoslavie,
I'Irak, I'Iran, la Palestine, la Syrie, Ceylan, Hong-
Kong, la Malaisie britannique, les Philippines, la
Cote de I’Or, I'Algérie, le Sénégal, le Mozambique,
Cuba, le Mexique, le Chili, la Colombie, le Pérou,
I'Uruguay, le Vénézuéla et la Nouvelle-Zélande,

Nombreux, enfin, sont encore les pays auxquels la
Belgique a livré pour moins de 25 millions. En réa-
lité, il n’y a gutre dc pays vers lequel elle n’exporte,
s1 méme 1l ne s’agit que de sommes de quelques cen-
taines de mille franes, comme & destination du
Yémen, de San Thomé, des iles Fidji, de la Nouvelle-
Guinée, etc.

Dans leur ensemble, les pays européens représentent
la destination de beaucoup la plus grosse part de nos
exportations. Il en est ainsi particuliérement des
matieres brutes et simplement préparées, dont on con
nait d’ailleurs I'importante proportion dans l’en-
semble des exportations belges. En effet, sur un mon-
tant total de 11.426 millions de francs qu’a atteint
en 1937 la valeur des exportations de marchandises
de cette catégorie, 9.360 millions ont été expédiés a
destination des susdits pays. Rien qu’en cette méme
catégorie, I’Europe a constitué ainsi le débouché de
plus de 36 p. c. du total général des exportations
belges. Il existe un rapport de causalité bien caracté-
risé entre le fait que 1’Europe constitue le plus
important débouché des exportations belges et le fait
qu’elle achéte 3 la Belgique la majeure partie des
matitres brutes ou simplement préparées comprises
dans ses exportations. On connait les raisons diverses
pour lesquelles les industries se livrant & ces produe-
tions prédominent dans notre pays; or, des matiéres

brutes ou simplement préparées ne peuvent, d’autre
part, trouver de débouchés notables que dans des pays
ayant atteint un développement industriel assez
avancé pour étre & méme de mettre en wuvre les pre-
mieres ou de parachever la mise en ceuvre des
secondes. De tels pays sont essentiellement des pays
européens et plus particuliérement encore des pays
voiging ainsi que le Royaume-Uni. Il faut y ajouter
les Etats-Unis, dont le degré de développement
industriel est aussi trés prononcé. Ainsi s’explique
que ’Amérique du Nord soit, aprés I’Europe, la desti-
nation principale des mémes produits de l’industrie
belge, outre qu’elle est aussi, aprés ’Europe, la desti-
nation principale des exportations belges sans distine-
tion de catégories.

Pour ’ensemble des exportations belges distinguées
en animaux vivants, objets d’alimentation et bois-
sons, matiéres premiéres ou simplement préparées et
produits fabriqués, les parts des destinations respec-
tives des grandes régions du globe se présentent
comme suit :

Objets Matiéres
Animaux | d’alimenta- |premiéres ou| Produits
vivants tion et simplement fabriqués
boissons préparées
(milliers de francs)
Europe.......... 61.793 1.001.987 | 9.360.771 7.417.452
Asie ...o.uiiiln, 21 36.729 502.017 1.216.443
Afrique ......... 59 125,705 119.982 1.296.676
Amérique du Nord 5.005 165.259 1.040.825 983.500
Amérique centrale 9 4.105 43.691 115.773
Amérique du Sud. 188 11.538 152.800 | 1.365.545
Océanie ......... 2 2.171 21.284 130.346

De lexamen de ce tableau, on retiendra aussi que
les destinations des exportations de produits fabri-
qués présentent une plus grande dispersion que celles
des matiéres premiéres ou simplement préparées. Il
en est exporté pour des valeurs appréciables surtout
vers VAfrique, 'Amérique du Sud, I’Asie et ’Amé-
rique du Nord, bien que la plus grande partie en soit
encore cependant & destination de I’Europe. Celle-ci
en reste pour plusieurs motifs la destination princi-
pale. Beaucoup de nos produits fabriqués doivent,
comme on sait, subir des fagonnages ultérieurs que
leur donnent leurs diverses utilisations dans des pays
industriels de 1’Europe. Tels, par exemple, des fils de
soie artificielle et des fils de laine qui sont exportés
chaque année de Belgique & destination de I"Alle-
magne pour des valeurs considérables. D’autre part,
parmi les pays d’Europe figurent beaucoup de con-
trées dans lesquelles l'industrie manufacturiére est
moins développde ou autrement spécialisée qu’en
Belgique. Celle-ci les approvisionne conséquemment
en de multiples produits fabriqués comme tissus de
toutes sortes, bandages en caoutchouc, papiers et ear-
tons, verres & vitres et glaces, articles pour la photo-
graphie, gobeleterie, machines de diverses espéces, ete.
(Pest la méme explication qui fait comprendre muta-
tis mutandss les grandes exportations de produits
fabriqués, tels que tissus de coton, bonneterie, papiers
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spéciaux, glaces, verres & vitres, fers et aciers lami-
nés, etc., vers des pays neufs ou semi-neufs comme
nombre de régions d’Afrique, de I’Amérique du Sud
et de 1’Asie.

La composition des exportations belges, telle qu’eile
vient d’étre exposée en différences de nature de mar-
chandises ct de destinations, a été analysée dans ses
valeurs suivant les données de la statistique du com-
merce extérieur de 1’Union économique belgo-luxem-
bourgeoise dans l’année 1937.

On aurait tort d’attacher & ces données une préci-
gsion et une signification qu’elles n’ont pas On sait
déja que les valeurs avec lesquelles sont présentées les
marchandises exportées ne sont point d’une exacti-
tude absolue. Elles n’ont surtout pas de caractére
permanent, puisqu’elles dépendent des fluctuations
des prix unitaires. A qualités et & quantités égales,
les mémes exportations peuvent passer en valeur du
simple au double ou davantage et vice versa rien
qu’en raison de changements de prix en rapport avec
la conjoncture.

Nous nous sommes référé 4 l’annde 1937, qui est la
dernieére année complétement écoulée. Dang les alter-
natives de prospérité, de crise ou de dépression, elle
a, en outre, 'avantage de correspondre aux circon-
stances d’un commerce actif et prospére. Les chiffres
que nous lui avons empruntés n’en ont pas moins
qu'un caractére éphémére.

Dans une étude parue 3 cette place, Max SurTENs (4)
a montré les déplacements des courants commerciaux
dont les effets sont vivement ressentis par le commerce
extérieur de la Belgique. Leur cause actuelle la plus
profonde 1réside dans 1instabilité constante des
régimes douaniers de la grande généralité des pays.
D’une année & Vautre, il en résulte des différences
dans Pordre de classement de nombreux pays desti-
nataires de nos exportations au point de vue de
leurs importances respectives. Il en résulte aussi des
fluctuations, non seulement dans les valeurs de toutes
les catégories de nos marchandises exportées, mais
aussi dans leurs quantités.

Est-ce & dire que tout coup d’ceil jeté sur les expor-
tations belges ne donne de leur composition et de leurs
destinations qu’une vue instantanée, sans signification
durable? Il en est heureusement tout autrement.

En dépit de leurs variations occasionnelles et de
leur dépendance étroite avec des conjonctures géné-
rales ou particuliéres, les exportations belges pré-
sentent malgré tout des caractéres permanents. (est
4 souligner ceux-ci que nous nous sommes appliqué

de telle sorte que notre tableau des exportations
belges fasse connaitre avant tout leurs aspects
durables.

(4) Msx SUETENS. Les dénlacements des courants commerciaux.
Bulletin d’Information et de Documentation de la Bangue Natio-
nale de Belgique, nos 3 et 5, vol. II, 1936.

1l n’est point surprenant que dans leur grande
masse et dans leurs traits essentiels, les exportations
de la Belgique échappent aux effets d’influences per-
turbatrices les plus diverses. On n’en sera pas étonné
gi lon a retenu le étroit qu’elles
subissent de la part du milieu économique et social

déterminisme

propre a notre pays. Sans étre absolument immuable,
ce milieu présente cependant une grande stabilité
qui se répercute sur la constance des phénomeénes
économiques dont les exportations belges ne sont qu'un
aspect.

Les graves soubresauts qui accompagnérent la guerre
mondiale ont fourni l'occasion de constater combien
les exportations belges tendaient & rester inchangées
en dépit des événements les plus calamiteux et les
plus généraux. Nous avons pu établir & ce propos
que la composition des exportations de la Belgique
de méme que leurs destinations étalent restées assez
constantes aprés la guerre, (’est-a-dire en 1920-1923,
par rapport a ce qu’eiles étaient avant 1914 ou, plus
exactement, en 1910-1913 (5). Pendant cette premieére
période, les exportations & destination de ’Union
douaniere allemande, de la France, de la Grande-Bre-
tagne, des Pays-Bas et des Etats-Unis représentaient
73 p. ¢. de la valeur totale des exportations belges et
elles en représentaient 69 p. c. en 1920-1923. En 1937,
elles en ont encore constitué plus de 60 p. c., comme
nous l’avons montré plus haut. Certes la constance
n’est pas absolue; maig les chiffres n’en persistent pas
moins a4 témoigner de la tendance & une grande con-
centration dans la destination des exportations. Si
quelque atténuation y est apparue, elle est de fait
relativement récent. Elle n’a pas été due aux effets
de la guerre. Et cependant, durant celle-ci, toutes les
relations commerciales extérieures dec la Belgique
avaient été coupées. Les pays auxquels elle livrait ses
produits en temps de paix avaient été contraints de
changer de fournisseurs. On pouvait s’attendre au
pire. Les Etats-Unis avaient profité des circonstances
pour tenter d’implanter leur commerce dans 1’Amé-
rique du Sud. Dans certains pays, des industries
nationales s’étaient constituées pour approvisionner

le marché intérieur en lieu et place des fournisseurs

étrangers. Rien n’y fit. Le trafic international, en
général, se reconstitua sur les bases antérieures aussi-
t6t que fut revenue la paix. Le commerce extérieur
de la Belgique, en pavticulier, y retrouva sa place de
jadis.

Les changements survenus dans l'exportation belge
dans la derniére trentaine d’années, tout en n’altérant
cependant pas sensiblement sa nature ni en marchan-
dises, ni en destinations, sont de date plus récente que
la guerre mondiale. Certains d’entre eux concernant
séparément tel ou tel pays paraissent méme avoir éfé
considérables pendant quelques années aprés les-
quelles une nouvelle stabilité relative s’est manifestée

(5) Cf. GRORGES DE TEENER. Le commerce cxiérieur, dans La Bel-
qigue restaurée. FEtude sociologique publiée sous la direction
A’ERNEST MAHAIM. Bruxelles, M. Lamertin, 1926.
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La réduction de 69 & 60 p. ¢. de la part de nos expor-
tations & destination des cing principaux pays rap-
pelés plus haut fut trés appréciable; mais on remar-
quera que cette régression s’était déja en 1933 arrétée
& ce chiffre de 60 p. c. qui est la part actuelle des
mémes exportations, La diminution fut vraiment
impressionnante aussi depuis les premiéres années
d’aprés-guerre jusqu’en 1933 dans la valeur de nos
exportations & destination du Royaume-Uni. Dans les
premiéres années d’apres-guerre, elles avaient aug-
menté de prés de 50 p. c. Or, en 1933, elles manifes-
taient, de méme que les exportations & destination des
Etats-Unis, des diminutions comprises entre deux
tiers et trois quarts. Il convient toutefois de remar-
quer que l'écart en était amplifié par la grande baisse
des prix unitaires survenue entretemps.

A Tégard de cette partie de nos exportations, il est
permis de souligner que les conséquences de la mali-
gnité des systémes commerciaux protectionnistes ont
été beaucoup plus graves que celles du cataclysme

entrainé par la guerre mondiale. Heureusement, des

compensations se produisirent grice a ’augmentation
des exportations belges vers certains pays. Le résultat
en est finalement que les exportations belges se carac-
térisent par un degré de dispersion dans leurs desti-
nations plug accentué qu’il n’était jadis.

Dans les périodes de crise, la nature des exporta-
tions belges manifeste aussi des changements; mais
ceux-ci sont le plus souvent en grande partie tempo-
raires. Les exportations des importants produits tex-
tiles de l’industrie belge en sont un exemple. Elles
subissent des reculs considérables lorsque la conjone-
ture devient défavorable

Les caractéres essentiels des exportations belges
peuvent néanmoins étre ramenés aux grandes lignes
que nous en avons tracées avec le souci principal de
dégager ce qu’elles ont de plus caractéristique et de
plus permanent. Sous Pinfluence de 1’ceuvre du temps,
ils paraissent témoigner de changements durables les
plus caractérisés dans une tendance vers un partage
moins inégal du volume total des marchandises
exportées entre tous les nombreux pays destinataires.
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BELGIQUE

Le marché des changes en juin 1938,

On connait les événements monétaires qui ont mar-
qué sur notre marché la période s’étendant du 5 au
25 mai. A la suite de la dépréciation du franc fran-
gais & une parité voisine de 179 francs francais par
livre sterling, des sorties importantes de capitaux se
sont produites, en partie pour compte de l’étranger,
en partie pour compte du marché intérieur. Ainsi

qu’il résulte des situations de la Banque, les retraits
d’or que ces sorties ont entrainés se sont élevés, en
chiffres ronds, & 4.101 millions, Le mois de juin a vu
g’affirmer, de semaine en semaine, un redressement
trés net de la tendance. A fin juin, les deux postes
de l’encaisse-or accusalent déja un retour de métal
de 766 millions environ. L’amélioration s’accuse égale-
ment dans la couverture-or des engagements & vue.

Indices du cours des changes en mai et juin 1938 (1).

%o %o
+2 [ IuDices DE DISPARITE Du PRIX OE (o L2NORE3 J +2
Brureires
o ‘/A—\ o
-2 o4 -5
-4 a
LowbRes AMST-NY,
Paris 103
CHANGE Av cOMPTANT
101 o
’ 10% |
100 L 7 101
100
§24
N LONDRES emmmm New-YorKk o -
R 2 PARIS  eees AMSTERDAM
;.J.' 1 1L 1 1 L. i 1 1 1 1 1 1 ! ] 1 1 1 I ] 1 1 I 1 1 1 1 1 L VI 1 1 i 1 1 1 1 i ) l
2 ¢ 9 3 16 20 23 25 27 30 1 3 7 10 13 17 20 W 27 30
M A Juiy

(1) I’indice journalier de disparité du prix de lor & Londres et & Bruxelles est calculé suivant 1a formule ci-dessous :
Prix sterling de 1 kg. d’or fin & Londres x cours de la £ sur la place de Bruxelles

fr.

33.193 50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur une base arbitraire.
Les indices des cours des changes au terme de trois mois sont calculés en pour cent des cotations des changes au comptant.
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Les cours des deux principales devises d’arbitrage,
le dollar et la livre sterling, reflétent ce revirement,
ainsi qu’en témoigne le graphique ci-contre. Au
1 juin, le dollar cotait bg. 5,91675; il se trouvait
ramené & la fin du mois & bg. 5,89875, cours voisin
de sa parité métallique (5,89961). Le change sur Lon-
dres a fléchi de bg. 29,25 3/4 4 bg. 29,22 1/4. Le prix
de Vor & Londres, qui détermine en ordre principal
les fluctuations de cette devise, était au début du mois
de 140 sh. 7 1/2 et au 30 juin, de 140 sh. 8 1/2, aprés
avoir atteint 140 sh. 10 1/2 le 17 juin.

Le relevé ci-aprés indique 1’évolution des autres
changes au cours du mois :

Plus Plus
Cours Cours haut bas
au au
1er juin 30 juin
Entre ces deux dates
Franc francais ......... 16,42625| 16,42875( 16,42875) 16,3725
Florin ...ovvviiienenns 326,275 326,425 326,70 325,90
Franc suisse ....oovvunss 134,70 135,20 135,525 134,45
Reichsmark........ ... 237,40 237,50 238,— 237,176
Couronne suédoise....... 150,85 150,67 150,95 150,575
Couronne norvégienne ... | 147,— 146,85 147,10 146,875
Couronne danocise ....... 130,575 130,475 130,75 130,35
I

Ainsi qu’on le constate, les fluctuations du franc
francais sont restées contenues dans d’étroites limites.
Celles du florin n’ont pas eu proportionnellement
plus d’ampleur. Le franc suisse a subi des écarts un
peu plus importants. Les trois couronnes scandinaves
ont subi, en général, les évolutions du change
anglais.

La lire italienne a été cotée, tantdét légérement au
dela, tantét a une fraction en deca de 31 belgas.
Comme on le sait, ces cours sont établis d’apres le
cours du belga a la Bourse de Rome, conformément
aux dispositions de ’accord de paiement en vigueur
entre I’Union économique belgo-luxembourgeoise et
IItalie. La couronne tchécoslovaque a fléchi de
bg. 20,56 & bg. 20,52, et l'escudo, de bg. 26,66 &
bg. 26,52. Le dollar canadien s’est replié de
bg. 5,85 5/8 a bg. 5,84 1/8. Le zloty a baissé de
bg. 111,90 & bg. 110,90. Nous ne mentionnerons que
pour mémoire le cours du leu roumain, inscrit inva-
riablement & bg. 4,37, sous la rubrique « sans
affaires ».

L’orientation des cours traités & terme est plus
significative encore de ’évolution favorable du belga.
Apres les taux exceptionnellement élevés enregistrés

au milieu du mois de mai, qui étaient de 6 francs
et de fr. 9,25, prime de la livre sterling respective-
ment pour un mois et trois mois, les cours se sont
trés rapidement et trés sensiblement détendus. A fin
mai, le report n’était plus que de fr. 1,275 et fr. 2,80,
et & fin juin, de fr. 0,50 et de fr. 0,65.

Le marché de l'argent & court terme
au mois de juin 1938.

Le mois de juin témoigne d’un retour progressif
4 une plus grande aisance du marché, que traduisent
d’ailleurs les situations hebdomadaires de la Banque
Nationale, Le portefeuiile-effets sur la Belgique sest
réduit, en effet, de 2.508 millions au 1% juin &
2.122 millions le 30 juin, tandis que les avances sur
fonds publics ne représentaient pius que 375 millions
en fin de mois contre 672 millions au 1° juin. Encore
ces dernieres paraissent-elles avoir été influencées par
Péchéance de fin de mois et de fin de semestre.

Le taux officiel d’escompte est & 3 p. c. depuis le
30 mai.

Le taux du c¢all money en compensation a coté
1,5 p. ¢. au cours de tout le mois et s’établissait &
1,375 p. c. au début de juillet.

Le papier commercial et financicr n’a pas été coté
hors bangque.

Les adjudications hebdomadaires de certificats de
Trésorerie, qui avaient été interrompues le 6 mai, ont
été reprises le 17 juin. Elles ont été largement
souscrites. Les taux moyens d’adjudication se sont
établis & 2,74 le 17 juin, & 2,51 le 24 juin et & 2,62 le
1° juillet.

Au début de juin, le Gouvernement belge a conclu
deux emprunts extérieurs & court terme. Le premier,
de 35 millions de ﬂorins, est représenté par des Bons
du Trésor, 3,5 p. c¢. & trois mois, renouvelables trois
fois au gré de 'emprunteur. Le second emprunt, de
25 millions de francs suisses, a été conclu sous forme
de bons du Trésor, 3,75 p. c., & six mois, susceptibles
d’un renouvellement. Le service de ces
représente une charge de 4,115 p. c¢. environ.

emprunts

ALLEMAGNE

Le service des emprunts internationaux autrichiens.

Les emprunts internationaux dont le service fait
Iobjet de négociations entre les différents gouverne-
ments intéressés sont les suivants : emprunt interna-
tional 7 p. ¢. 1930, 'emprunt & garantie internatio-
nale 1933-1953 et 'emprunt de conversion & garantie

internationale 1934-1959.

L’emprunt international 7 p. c. 1930 a été émis en
juillet 1930 au taux uniforme de 7 p. c. Il se répartit
comme suit entre les différents pays :

Montant

. en circulation
Montant émis

° au
30 juin 1938

(en milliers)

Grande-Bretagne ................ £ 3.000

Pays-Bas . B e £ 500 % 2.847
Italie ... . Lit. 100.000 81.291
Sudde... Cr. s. 10.000 8.772
Etats Unis ...vvvvnvrnvnnnnenn.n. $ 25.000 20.181
Autriche .................... Sch. 50.000 41.946
L Fr. s. 25.000 20.409

La Banque des Réglements Internationaux est

trustee de cet emprunt, Celui-ci était garanti par les
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recettes des douanes ainsi que par celles du monopole
des tabacs en Autriche. Les coupons
1" janvier et au 1°° juillet.

sont dus au
L’emprunt & garantie internationale 1933-1953, émis

en 1933 (sauf la tranche hollandaise émise en 1935),

se répartit comme suit entre les différents pays :

Montant
en circulation
Montant émis au
31 décembre

1937
Grande-Bretagne. ............ £] 4.514.200 (3 %) | (1)3.824.500
Belgique «o.vveerverenns Belg. | 5.160.000 (6,5 %) 4.606.414
France ........ Fr. fr. |408.125.000 (5,6 9%)| 339.536.000
Ttalie .......covvvvnnnnn Lit. } 92.750.000 (5 %) 80.740.000
Suisse ..... e, Fr. s. 5.434.000 (4 %) 4.656.062
Pays-Bas .....ooovvvnnnnn FL |(2)1.050.200 (4,5 %) 928.046

(1) Montant actuellement en circulation.
(2) Tranche hollandaise émise en 1935.

Les trustees de cet emprunt sont nommés par la
Société des Nations. Les recettes des douanes et du
monopole des tabacs en Autriche garantissaient le
service .de cet emprunt pour autant que celles-ci
soient suffisantes pour couvrir les charges financiéres
résultant de Vemprunt international 1930 et celles de
Uemprunt & garantie internationale 1934-1959. Le
principal et les intéréts des diverses tranches sont
garantis par les gouvernements respectifs des pays
ou ces tranches ont été émises. Il n’y a pas de garan-
tie collective. Les coupons sont dus au 1% janvier et
au 1 juillet.

L’emprunt & garantie internationale 1934-1959, émis
en décembre 1934 et en janvier 1935 (sauf la tranche
espagnole émise en mai 1935), se répartit comme suit
entre les différents pays :

Montant émis (1)
Grande-Bretagne ............. et £] 10.163.900 (4,5 %)
Autriche ...... DN e, Sch.] 93.400.000 (5 %)
Belgique ........ 2.842.000 (5 %)
Tchécoslovaquie . .|364.612.000 (5 %)
France ....voeeeveenenciseinnnnnnnnnenes 109.358.000 (5 %)
Pays-Bas .ovvveveinniiiinn. N Fl.| 1.970.000 (4,5 %)
L68YE o vonnennioe R Lit. [131.500.000 (45 %)
SUBAC. v et e, Cr.s.| 8.558.000 (4.5 %)
SUISEE +onnrereeansinns TR . Fr. s.| 15.850.000 (5 %)
Espagne ............oo0lll. P .. Ptas.| 33.940.500 (5 %)

(1) Fonds d’amortissement prenant cours le ler décembre 1937.

De méme que pour DIemprunt précédent, les
trustees sont nommés par la Société des Nations. Le
service de cet emprunt était prélevé au méme titre
et au méme rang que l'emprunt international 1930,
sur le produit des douanes et du monopole des tabacs
en Autriche. Le principal et les intéréts de toutes
les tranches de l'emprunt 1934-1959, exception faite
de la tranche espagnole, sont garantis par huit Etats
dans les proportions suivantes : Grande-Bretagne,
France et Tchécoslovaquie, 24,5 p. e. chacune; Italie,
20,5 p. c.; Belgique et Suéde, chacune 2 p. e¢.; Hol-
lande et Danemark, chacune 1 p. ¢. La tranche espa-
gnole seule est garantie & raison de 100 p. c. par le

Gouvernement espagnol. Les coupons sont payables
au 1¢* juin et au 1° décembre.

Le 6 juin, les trustces des emprunts & garantie
internationale 1933-1953 et 1934-1959 ont publié un
communiqué dénoncant la carence allemande rela-
tivement au service de ces emprunts. Voici le texte
officie] de ce communiqué :

Les trustees de l'emprunt du Gouvernement autrichien 1933-1953
& garantie internationale annoncent qu’aucune partie du verse-
ment mensuel au titre du service de lemprunt arrivant i échéance
le ler juillet 1938 n’a été fournie jusqu’a présent.

Les fonds déja regus par les trustees & valoir sur les intéréts
ne suffisent qu’a assurer; le palement des 5/6 des coupons arri-
vant & échéance le ler juillet 1938. Les lrustees étudient la situa-
tion en vue de combler l'insuffisance des fonds en ayant recours
aux disponibilités du fonds d’amortissement et en sadressant, au
cas ol cela serait nécessaire, au gouvernement garant intéressé.

D’autre part, en nouvelle violation des conditions générales de
Temprunt, aucupe fraction du produit des revenus constituant le
gage de l'emprunt n’a été versée au compte des lrustees a la
Banque Nationale d’Autriche depuis le 30 avril 1938.

Les trustees ont déja protesté énergiquement contre ces infrac-
tions aux conditions générales de I'emprunt et ont avisé le comité
des Etats garants des faits en question.

Les trustees de l’emprunt de conversion garanti du Gouverne-
ment, autrichien 1934-1959 annoncent qu’aucune portion du verse-
ment mensuel au titre du service - de D'emprunt arrivant a
échéance le ler juin 1938 n’a été fournie jusqu’a présent.

Les fonds déja regus par les trustees sulfisent & payer inté-
gralement le coupon arrivé & échéance le ler juin 1938 et les cou-
pons échus & cette date peuvent é&tre présentés au paiement de
la maniére habituelle. Le fonds de réserve, qui correspond 3
trois mois d’intérét sur le montant initial de l’emprunt, demeure
intact et disponible pour faire face & toute défaillance qui se
manifesterait.

Les trustees ont déja regu six versements mensuels de la somme
qui doit étre fourmie an titre de l’amortissement pour l’exer-
cice financier se terminant le 30 novembre 1938. Ces sommes ont
été affectées en partie a l’achat d’obligations destinées a é&tre
remboursées, conformément aux conditions générales de I’émis-
sion.

En nouvelle violation des conditions générales de I’emprunt,
aucune partie du produit des revenus servant de garantie n’a
6té versée aw compte des trustees & la Banque Nationale d’Au-
triche depuis le 30 avril 1938,

Les trustees ont déja protesté énergiquement contre ces infrac-
tions aux conditions générales de 1’émission et ont avisé le comité
des Etats garants des faits signalés ci-dessus.

Le 7 juin, un communiqué analogue a été publié
par la Banque des Réglements Internationaux rela-
tivement au service de ’emprunt international 1930.

En ce qui concerne la Grande-Bretagne, les négo-
ciations avec 1’Allemagne ont abouti fin juin 4 un
accord dans le cadre d’une convention générale des
paiements anglo-allemands, tenant compte de !'in-
corporation de I’Autriche dans le Reich. Sans pré-
judice de la question d’obligation légale, le Gouver-

Y

&4 rembourser au Gouver-
nement du Royaume-Uni tout montant versé par lui
pour compte des emprunts autrichiens garantis par
lui. Il assure, de plus, le plein service de ces
emprunts détenus & la date du 1° juillet par des

sujets britanniques.

ncment allemand s’engage

L’accord confirme également les principes d’une
entente intervenue entre les représentants allemands
et le comité des créanciers a long terme de I’Alle-
magne, en ce qui concerne les emprunts Young,
Dawes et le service des autres dettes & long terme alle-
mandes et autrichiennes.

En ce qui concerne les intéréts, les taux sont
réduits de 5 1/2 p. ¢. & 4 1/2 p. ¢. pour 'emprunt
Young, de 7 p. . & 5 p. ¢. pour emprunt Dawes,
de 6 p. c. & 4 1/2 p. c¢. pour 'emprunt Saarbruecken
1928, de 7 p. ¢. & 5 p. ¢. pour 'emprunt autrichien

1930.



En ce qui concerne 'amortissement de ces Ces différents accords ne s’adressent jusqu’a présent
emprunts, les accords suivants ont été conclus. qu’aux tranches britanniques de ces emprunts.

Lo transfert des fonds nécessaires & 1amortisse- Ci-dessous, la répartition des différentes tranches
ment de emprunt Young, qui est interrompu depuis | des emprunts Dawes et Young, ainsi que les mon-
le 15 juillet 1933, sera repris dans deux ans. Un | tants en cours & la fin de 1937.
fonds cumulatif est constitué & cet effet, qui sera
approvisionné 3 raison de 1 p. c¢. l'an. Emprunt Dawes.

Un fonds analogue sera établi en ce qui concerne Montant
lemprunt, Dawes, dont le service d’amortissement est Montant en cours
interrompu depuis juillet 1934, 4 la suite du mora- nominal " 15193?01)re
toire des transferts. Il sera approvisionné & raison
de 2 p. c. l'an. Grande-Bretagne ot Continent ... |  21.680.000 16.553.900

Le service d’amortissement de I'emprunt autrichien | Tate o o o Ui | 100.000.000 | 97048500
P o 1930 dnterrompu depuis 200t 1985, sera repris Sobge. i G| 22000000 | 10:87.000

raison de 2 p. ¢. l'an.

En ce qui concerne l'emprunt Saarbruecken, 1928, Emprunt Young.
le fonds d’amortissement cumulatif de 1 8/4 p. c. 'an
sera réduit & 1 p. c¢. dans deux ans. Montant enMé’;l::sng“

Rien n’est modifié au service des obligations fun- nominal 1 ‘}ég?,er;n bre
ding allemandes, 4 p. c., ainsi qu’a celui des deux
autres emprunts autrichiens., Les coupons et divi- | Grande-Bretagne ................ £ 12.000.000 11.174.300
dendes dus sur les autres dettes & long ct & moyen | giss Unis dameriave oo 8 ) B B0000 | 55850000
terme seront acquittés en espéces pour moitié de leur E{la::li:gl.x.e -------- 2-5113:883:888 2-332:?32:288
valeur nominale, avec un maximum de 4 p. ¢. L’ac- | Hollande 73.000.000 67.617.400
cord standstill relatif aux dettes bancaires n’est pas Istu“élg;,'_',::j:j:‘,j: }{3;383;838 }33;223;383
affecté. SUISEE « v vvvennaneennnerennes 92.000.000 85.826.000

FRANCE

Une politique A’ « open market » en France,

En date du 29 juin, le Journal officiel de la Répu-
blique francaise a publié un décret-loi étendant les
attributions de la Banque de France en vue de lui
permettre de pratiquer une politique d’open market.
Ce décret doit étre soumis & la ratification des Cham-
bres, conformément aux dispositions de la loi du
18 avril 1938 conférant certains pouvoirs spéciaux au
Gouvernement.

En son article premier, ce décret décide qu’ « en
vue d’agir sur le volume du crédit et de régulariser
le marché monétaire, la Banque de France est auto-
risée, en plus des opérations énumérées & l'article 106
du Décret de codification du 31 décembre 1936, &
acheter, sur le marché libre, dans les limites et aux
conditions fixées par le Conseil général, des effets
négociables publics & court terme et des effets privés
admissibles & l'escompte et & revendre, sans endos,
les effets précédemment acquis.

» En aucun cas, ces opérations ne pourront étre
traitées au profit du Trésor public ou des collecti-
vités émettrices. »

Ce décret introduit dans le systéme monétaire fran-
cais un mécanisme nouveau. On notera que diverses
précautions ont été prises afin de garantir que ce
mécanisme ne soit pas détourné de ses fing véritables.

Les opérations sont tout d’abord limitées aux effets
et valeurs négociables & court terme tels que : accep-
tations de banque, effets publics, bons de la Défense
nationale, billets a ordre et effets & court terme émis
par les collectivités publiques; ainsi la Banque ne
pourra agir que sur le marché de l’argent a court
terme a4 lexclusion de toute intervention sur le
marché financier proprement dit. Le Conseil général
de la Banque de France est seul & fixer les limites et
conditions dans lesquelles seront pratiquées les inter-
ventions sur le marché monétaire, Enfin, le décret-
loi spécifie qu’en aucun cas, les opérations autorisées
ne pourront &tre traitées au profit du Trésor ou des
collectivités publiques émettrices.

Jusqu’a présent, l’intervention de la Banque de
France sur le marché libre ne pouvait s’effectuer que
dans des conditions trés spéciales, la privant en fait
de toute efficacité dans les circonstances actuelles.
A Yoccasion de la réforme monétaire de 1929, Par-
ticle 9 de la convention du 23 juin entre I’Etat et
la Banque avait, en effet, donné & celle-ci la faculté
de procéder pour le compte des banques d’émission
étrangeres, a P'achat d’effets et de valeurs & court
terme, & assurer la garantie de bonne fin de ces place-
ments et & réescompter elle-méme, avant leurs
échéances, les effets et valeurs en question. D’autre
part, P'article 3 de la convention conclue le méme jour
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entre la Caisse autonome d’amortissement et la
Banque de France, permettait & celle-ci, si elle le
jugeait utile, de négocier sur le marché et de

racheter avant leurs échéances, les bons de la Caisse
autonome qui lui avaient été remis en remplacement
des bons du Trésor garantissant les avances consen-
ties pendant la guerre & des gouvernements étrangers.

Pour des raisons pratiques, ces derniéres opérations
n’ont jamais pu étre réalisées, mais les premiéres ont
donné lieu autrefois 4 des interventions de la Banque
de France sur le marché. Ces interventions étaient
toutefois subordonnées aux initiatives des banques
d’émission étrangéres, et comme telles, elles ne répon-
daient évidemment pas & 1’objet d’une politique
d’open market, qui doit &tre librement décidée par
PInstitut d’émission du pays intéressé.

Si Ton compare la récente législation francaise &
celle qui a modifié les statuts de la Banque Nationale
de Belgique, au cours de l’exercice écoulé, on note
quelques différences fondamentales.

Les opérations d’open market autorisées & 1'Institut
d’émission francais sont strictement limitées aux
effets négociables & court terme, ce qui exclut toute
intervention de ce dernier sur le marché des valeurs
& long terme et des rentes d’Etat en particulier. En
Belgique, au contraire, la Banque Nationale est auto-
risée & acheter des fonds publics nationaux émis
depuis deux ans au moins et cotés en Bourse, pour
un montant maximum d’un milliard de franecs.

L’importance des interventions éventuelles de la
Banque de France n’a d’autres limites que celles qui
sont fixées par le Conseil général de la Banque. En
Belgique, la loi organique de I’Institut d’émission
prescrit que les effets 4 court et 4 moyen terme du
Trésor, de la Colonie ou des organismes d’intérét
public dont les engagements sont garantis par 1’Etat
ne pourront entrer dans le portefeuille de la Banque
que pour un montant de 500 millions de francs.
Encore, le total de ces effets en portefeuille ne peut-il
dépasser 200 millions de francs pendant plus de douze
mois consécutifs.

La loi francaise spécifie qu’en aucun cas, les opéra-
tions autorisées ne pourront étre traitées au profit
du Trésor ou des collectivités publiques émettrices.
En Belgique, la loi organique VInstitut
d’émission & participer aux adjudications d’effets a
court ou 4 moyen terme ouvertes par le Gouverne-
ment belge, par celui de la Colonie ou par des orga-
nismes d’intérét public dont les engagements sont
garantis par 1’Etat.

autorise

La législation sur le chdque
et la lettre de change,

Au nombre des récents décrets-lois pris en France
en exécution de la loi du 13 avril 1938, figure un
décret relatif au crédit en date du 2 mai, qui inté-
resse la législation sur la lettre de change.

Le rapport préliminaire constate que l'une des
entraves les plus sérieuses & ’obtention de crédit par
les entreprises, est le refus que d’assez nombreux
commercants et industriels opposent & I’acceptation
des traites, tirédes sur eux par leurs fournisseurs.
Malgré les efforts de ’Institut d’émission, cette pra-
tique n’a pu étre modifiée. Devant cette situation, le
Gouvernement frangais a décidé de rendre obligatoire
Pacceptation des traites, cette mesure devant doréna-
vant permettre aux industriels et commercants d’ob-
tenir plus facilement et d’une fagon moins onéreuse
par le procédé classique de l’escompte, des disponibi-
lités que les banques hésitent, en raison du danger
d’immobilisation, & leur accorder par voie d’ouver-
ture de crédit.

L’article premier du décret relatif au crédit en
date du 2 mai rend obligatoire l’acceptation des
lettres de change sous peine de déchéance du terme
de paiement, lorsque ces traites ont été créées a
P’occasion de fournitures de marchandises et que le
tireur a rempli les obligations résultant pour lui du
contrat. L’article 2 du méme décret étend cette
mesure & 1’Algérie.

Parmi les décrets-lois en date du 25 mai, il en est
deux qui concernent le chéque et dont la portée pra-
tique vaut que l'on en reproduise les parties princi-
pales.

Le premier décret modifie comme suit les articles
ci-apres de la loi du 14 juin 1865, modifiée par l’ar-
ticle 1 du décret-loi du 30 octobre 1935, unifiant le
droit en matitre de cheque.

NOUVEAU TEXTE. ANCIEN TEXTE.

Arr. 3. — Le chéque ne peut étre Art. 3. — Le chéque ne peut étre

tiré que sur un banquier, agent de
change, le caissier-payeur central du
Trésor public, le caissier général de la
Caisse des Dépbts et Consignations,
les trésoriers-payeurs généraux ou les
receveurs particuliers des Finances,
les établissements de crédit municipal
et les Caisses de erédit agricoles.

tiré que sur un banquier, un agent de
change, le caissier-payeur central du
Trésor public, les trésoriers-payeurs
généraux ou les receveurs particu-
liers des Finances, les établissements
de crédit municipal et les caisses de
erédit agricole ayant, au moment de
la création du titre, des fonds & la
disposition du tireur et conformément
& une convention expresse ou tacite
d’aprés laquelle le tireur a le droit
de disposer de ces fonds par chdque.

La provision doit étre faite par le tireur ou par celui pour le compte de qui
le chéque sera tiré, sans que le tireur pour compte d’autrui cesse d’étro per-
sonnellement obligé envers les endosseurs et le porteur seulement.

Le tireur seul est tenu de prouver, en cas de dénégation. que ceux sur qui
le chdque était tiré avaient provision au moment de la création du titre;
sinon il est tenu de le garantir quoique le protét ait été fait aprés les délais

fixés.

Les titres tirés et payables en France sous forme de chéques sur toute
autre personne que celles visées au premier alinéa du présent article ne sont

pas valables comme cheéques.

Art. 38. — Un chéque & barrement
général ne peut étre payé par le tiré
qu’a un banguier, & un ‘chef de bureau
de chéques postaux ou & un client
du tiré.

Art. 38. — Un chéque & barrement
général ne peut 8tre payé par le tiré
qu’a un banquier ou & un client du
tiré.

Un chdque & barrement spécial ne peut 8tre payé par le tiré qu’'an banquie™
désigné ou, si celui-ci est le tiré, qu’a son client. Toutefois, le banquier déei”
gné peut recourir pour I’encaissement & un autre bangquier.

Un banquier ne peut acquérir
un chéque barré que d’un de ses
clients, d’un chef de bureau de ché-
ques postanx ou d’un autre banquier.
Il ne peut I’encaisser pour le compte
d’autres personnes que celles-ci.

Un banquier ne peut acquéric
un chdque barré que d'un de ses
clients ou d’un autre banquier. Il ne
peut lencaisser pour le compte
d’autres personnes que celles-ci.

Un chéque portant plusieurs barrements spéciaux ne peut étre payé par
le tiré que dans le cas ot il s’agit de deux barrements dont I'un pour 'encais-
sement, par une chambre de compensation.

1 —



Le tiré ou le banquier qui n’observe pas les dispositions ci-dessus est res-
ponsable du préjudice jusqu’a concurrence du montant du chéque.

ART. 65. — Tout banquier gui déli-
vre & son créancier des formules
de chéques en blanc, payables & sa
caisse, doit, sous peine d’une amende
de 50 francs par contravention,
mentionner sur chaque formule
le nom de la personne & laquelle cctte
formule est délivrée.

Art. 65. — Tout banquier, qui,
ayant provision, délivre & son créan-
cier des formules de chéques en
blanc, payables & sa caisse, doit,
sous peine d’une amende de 20 francs
par contravention, mentionner sur
chaque formule le nom de la personne

& laguelle cette formule est délivrée,
Tout banquier qui, ayant provi.
sion et en ’absence de toute opposi-
tion, refuse de payer un chéque
régulibrement assigné sur ses caisses,
est tenu responsable du dommage
résultant, pour le tireur, tant de
’inexécution de son ordre que de
i‘atteinte portée & son crédit.

IL’article 52 de la loi du 14 juin 1865, modifiée par
le décret-loi du 30 octobre 1935, est complété comme
suit :

L’action du porteur du chéque contre lo tiré se prescrit par trois ans &
partir de P'expiration du délai de présentation.

Pour les chéques émis antérieurement 3 la promulgation du présent décret,
le délai de trois ans prévu & P'alinéa précédent courra & dater de cette pro-
mulgation.

Toutefois, les chdques ayant cing ans de date ou plus, lors de ladite pro-
mulgation, seront prescrits au 31 décombre 1938.

L’article 57 de la loi du 31 décembre 1936, portant
réforme fiscale, est abrogé et l'article 57a de la loi
du 14 juin 1865, modifiée par le décret-loi du 30 octo-
bre 1935, est rétabli comme suit :

En cas de protét, les formalités du timbre et de I'enregistrement sont
données en débet. Le recouvrement des droits est poursuivi par le Trésor
contre le tireur.

L’article 126 du Code

comme suib :

du timbre est complété

Toutefois est passible du droit proportionnel &dicté par Iarticle 84, le
chéque tiré pour le compte d’un tiers lorsqu’il est émis et payable en France
et quil intervient en rdglement d’opérations commerciales comportant
un délai de paiement.

Le second décret modifie les droits de timbre rela-
tifs aux chéques et ordres de virement.

GRANDE-BRETAGNE

Le « National Defence Loan, 1938 ».

Le Gouvernement britannique a procédé, le mer-
credi 15 juin, 3 l’émission d’une seconde tranche du
National Defence Loan, dont une premiére tranche
avait été émise le 28 avril 1937.

D’un montant de 80 millions de livres, le nouvel
emprunt a été offert au cours de 98. Il est rembour-
sable au pair le 15 juillet 1958 ou & partir du 15 juil-
let 1954, par tirage ou autrement, au choix de¢ la
Trésorerie sur préavis de trois mois. Le taux d’in-
térét est de 3 p. e

Ainsi que les indications suivantes en témoignent,
le nouvel emprunt se distingue & divers points de
vue de celui qui fut émis au mois d’avril de l'an
dernier,

National National
Defence Loan Defence Loan
1937 1938
Date d’émission 28 avril 16 juin

Montant ....... -
Prix d’émission
Taux d’intérét

£ 100 millions £ 80 millions
99 1/2 98

21/2 9,

1944-1948

3 %
1954.1958

8i le prix d’émission est approximativement le
méme que celui de 'emprunt 1937, le taux d’intérét
a été relevé d’un demi-pour cent. Enfin, la date de
remboursement a été reportée d’une dizaine d’années
par rapport A celle qui fut fixée pour I'emprunt 1937,

Apprécides d’aprés le rendement des autres fonds
d’Etat britanniques, 4 la date d’émission, les condi-
tions du nouvel emprunt marquent une légere
augmentation du taux de capitalisation. Sur la base
des cours du 13 juin, en effet, le 2 3/4 % Funding
Loan (1952-1957) et le 38 % Funding Loan (1959-

rendement de
’émission de
rendement de

1969) donnaient respectivement un
£ 9-19-6 et £ 3-1-6, tandis qu’au cours
98, lemprunt de 1938 offre un
£ 328

L’emprunt semble avoir été bien accueilli par le
marché. Les souscriptions de plus de £ 5.000 ont été
réduites de 33 p. ¢. Dés Uouverture des transactions,
Iemprunt a fait prime. A fin juin, il cotait 99 3/16
a 99 5/186.

Les réserves-or
du Fonds de régularisation des changes.

Au 31 mars dernier, les réserves-or du Fonds de
régularisation des changes britannique s’élevaient &
42.546.000 onces de fin, représentant une augmenta-
tion de 2.692.000 onces par rapport & la situation du
30 septembre 1937.

Ces ont évolué comme suit depuis le
31 mars, date & partir de laquelle les situations du
Fonds ont fait I’objet d’une publication. Nous ¥y
ajoutons les réserves de 1'Issue Department de la
Banque d’Angleterre.

réserves

Fonds Issue
DATE de régulari- | Department Total
sation dela Banque
des changes | d’Angleterre
(milliers & onces de fin)
31 mars 1937 26.674 73.842 100.516
30 septembre 1937 . 39.854 76.843 116.697
81 mars 1938 42.546 76.843 119.389

Comptabilisés au taux de 85 sh. par once,d’or_ﬁn,
base sur laguelle la Bangque d’Angleterre fait encore
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figurer son encaisse-or & sa situation hebdomadaire,

Réévalués au prix de 140 sh. par once d’or fin,

ces avoirs représentent les montants suivants : valeur approximative actuelle du métal, ces avoirs
représentent les montants suivants :
Fonds Issue Fonds Issue
de régulari- | Department de régulari- | Department
DATE sation do la Banque Total DATE sation de la Banque Total
des changes | d’Angleterre des changes | d’Angleterre
(en millions de livres sterling) (en millions de Tivres sterling)
31l mars 1937 ...........0h.s 113 313 425 31 mars 1937 ............ee. 187 517 704
30 septembre 1937 ........... 169 326 495 30 septembre 1937 .. 279 538 817
31 mars 1938...........00000 181 326 507 31 mars 1938 ............... 298 538 836

PAYS-BAS

Le marché des capitaux aux Pays-Bas.

Le rapport annuel dc la Nederlandsche Bank, pré-
senté & lassemblée générale des actionnaires du
7 juin, décrit I'évolution du marché hollandais des
capitaux pendant ’exercice 1937-1938, dans les termes
suivants.

Le Fonds d’Egalisation des Changes, administré par
la Nederlandsche Bank sous la surveillance du
Ministre des Finances en vertu des dispositions de la
loi du 30 septembre 1936, a dit faire face au cours de
toute ’année & une offre surabondante de devises,
dépassant largement la demande. Sans aucun doute,
cette marge entre Poffre et la demande est le fait de
mouvements de capitaux de grande envergure qui,
sans l'intervention régulatrice du Fonds, auraient
défavorablement influencé le marché. Parmi les fac-
teurs qui ont déterminé cet afflux de devises, il con-
vient de citer le rapatriement des capitaux hollandais,
Vafflux des capitaux étrangers placés sous une forme
liquide ou dans des valeurs hollandaises ou indo-néer-
landaises, le remboursement partiel ou total par
Pétranger, y compris les Indes Néerlandaises, des
sommes dues & la Hollande, la demande réduite de
devises étrangeéres par les importateurs nationaux et
autres qui, avant ’abandon de l’étalon-or, conservaient
un stock de devises supérieur & leurs besoins
courants, enfin, les ventes d’or contre florins. Ces
facteurs revétent un caractére temporaire et n’influen-
cent donc pas normalement et définitivement Ila
balance des paiements des Pays-Bas. On ne doit donec
nullement s’étonner que, dans ces circonstances, le
Fonds soit intervenu et ait répondu & la demande sup-
plémentaire de florins, Cette méthode était d’ailleurs
entiérement conforme & la tiche qui lui avait été
assignée dés le début.

Deux points méritent une attention plus particu-
liere. Les facteurs précités se seraient fait sentir
également si I’ancienne parité-or avait été maintenue
et si aucune appréhension au sujet du maintien de
cette parité ne s’était manifestée. Dang ces conditions,
suivant les régles du mécanisme de l’étalon-or, il elt

6té satisfait & la demande supplémentaire de florins
également par l'achat d’or ou de monnaies étran-
géres. En janvier 1933, quand on ne pouvait nullement
affirmer que le florin jouissait d’une confiance illi-

mitée, les réserves-or de la Nederlandsche Bank
g’étaient néanmoins accrues jusque 1.032.595.000 flo-
rins.

En second lieu, il convient de noter que si le fonds
n’était pas intervenu et si lon n’avait pas laissé
entrevoir clairement qu'une hausse plus accusée du
florin n’aurait pas été tolérée, les prévisions d’une
pareille hausse auraient alimenté une demande spécu-
lative de florins. Dans ces conditions, la répétition de
ce qui s’était passé aprés la guerre mondiale en ce
qui concerne la livre sterling et les monnaies scandi-
naves, aurait été constatée.

Le rapport note qu’il ne semble pas dés lors que la
grande aisance du marché de Vargent, aisance qui
n’est pas sans inconvénient, puisse é&tre imputée 3 la
politique monétaire poursuivie depuis septembre 1936.
Il en est de méme de la baisse du loyer de I'argent.
Comme c’est généralement le cas, 'on constate une
certaine relation entre l’aisance du marché de l'argent
et les taux d’intérét réduits. En raison de ces taux
relativement bas, des capitaux qui doivent normale-
ment ’investir & long terme se maintiennent tempo-
rairement sur le marché de 'argent; d’autre part, par
suite de la faible rémunération regue sur le marché de
Pargent, des capitaux qui normalement doivent rester
sur ce marché sont affectés par des banques et autres
grandes institutions & l’achat d’obligations
échéance moyenne de cing ans, ce qui exerce une
pression sur le taux des emprunts & long terme. Jus-
qu’ici, les montants pour lesquels cette derniére ligne
de conduite a été adoptée n’ont pas revétu une grande
importance. L’opinion générale approuve la politique
poursuivie par les banques qui considérent que les
obligations dont il est question ci-dessus, tout comme
celles qui doivent &tre classées en portefeuille & la
suite d’émissions qui ont échoud, sont des objets de
commerce, destinés 3 &tre vendus dés que l’occasion
s’en présentera. Il serait indésirable de suivre

d’une
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Pexemple d’autres pays et d’immobiliser & grande
échelle en obligations, des capitaux qui par nature
doivent rester liquides pour un terme plus ou moins
long. Ce sont d’ailleurs ces considérations qui ont
guidé la Nederlandsche Bank dans l’établissement de
ses conditions d’avances sur titres.

Le rapport note encore que la baisgse du taux de
Vintérét ne doit pas &tre imputée & des mesures arti-
ficielles qui auraient été prises & cet effet, aux Pays-
Bas. Un fait qui n’a pas manqué d’influencer cette
baisse, est le cloisonnement des économies nationales
dont témoigne I’évolution économique internationale
et qui limite les marchés sur lesquels les capitaux
peuvent librement chercher refuge ou s’investir. La
responsabilité de cet état de choses ne peut certaine-
ment é&tre imputée aux Pays-Bas. L’admission d’em-
prunts étrangers sur le marché a été rendue plus libé-

rale. Cependant, les valeurs qui entrent en ligne de
compte & cet égard, restent peu nombreuses. En ce
domaine également, le manque de confiance exerce
son influence.

Le rapport rappelle que dans le passé, des périodes
analogues ont été observées au cours desquelles les
taux se sont maintenus 3 un niveau trés bas. Il cite,
4 titre d’exemple, qu'en 1896, la Dette Néerlandaise
fut ramenée & 3 p. ¢. et que jusqu'en 1911, I’Etat put
satisfaire & ses besoins d’argent & long terme & ce
méme taux. Bien qu’il soit facile de comprendre que
les capitalistes aient de graves objections contre une
baisse accentuée et rapide des taux et essaient d’en
mitiger les effets, les événements récents ne doivent
8tre considérés que comme un retour & la situation
d’autrefois.

ETATS-UNIS

La balance des paiements des Etats-Unis en 1937.

Le Department of Commerce a publié une estima-
tion provisoire de la balance des paiements des Etats-
Unis pour Pannée 1937.

Celle-ci se cléture par des rentrées d’or et d’argent
pour un montant net de 1.469 millions de dollars
contre 1.210 millions en 1936 et 2.075 millions en 1935.

Le solde favorable de la balance commerciale pro-
prement dite est passé de 34 millions de dollars en
1936 4 261 millions de dollars en 1937. Les dépenses
nettes 3 des fins touristiques se sont élevées & 455 mil-
lions de dollars en 1937 contre 373 millions en 1936.
Les recettes nettes représentant des intéréts et des
dividendes se sont réduites par contre d’une année a
Vautre de 375 millions & 345 millions de dollars. Les
mouvements de capitaux se soldent par des rentrées
nettes s’élevant a 807 millions de dollars contre
1.141 millions en 1936.

EN MILLIONS DE DOLLARS
Recettes (+)
Recettes Paiements | oudépenses
(—)
I. Commerce et transports :
Marchandises ....... 3.345 3.084 4+ 261
Frets et navigation 100 210 — 110
Dépenses touristiques . ... 155 610 —  4b5
Remises, contributions, etc. 26 200 — 175
Intéréts, dividendes, ete... 620 275 + 345
Autres transactions, ete. .. 317 232 4 85
ToTAL. .. 4.562 4.611 — 49
2. Or et argent :
Exportations d’or et im-
tations d’or +..vviiuans 46 1.632 — 1.586
« Earmarked gold » (solde
NEL) vovverreennenannns — — + 200
Exportations et importa-
tions d’argent ......... 9 92 —_ 83
TorAL —_ —_ — 1.469
3. Capital :
Mouvement des capitaux &
long terme ............ — —_ 4+ 512
Mouvement des capitaux a
court terme ct courtages . —_ —_ + 290
Divers ....oovvvveninnnnn — —_ + 5
TotaL — —_ + 807
4, Autres.....oooviiiiiininn, — — + 711
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BELGIQUE

Les prix de gros et les prix de délail en juin 1938,

L’indice des prix de gros s’est établi en juin au
coefficient 629, en recul de 2 points par rapport au
coefficient du mois de mai et de 68 points par rap-
port au coefficient du mois de juin 1937.

Depuis un an, 'indice des prix de gros a reculé
de 10 p. c.
en juillet 1937, sous l'influence de la hausse des prix
des produits finis et mi-finis qui, jusqu’a cette date,
avait pu compenser la baisse des prix des matiéres
premiéres en cours depuis le mois de mars 1937. Deés
le mois d'aolt, l'indice s’orienta & la baisse et ce
mouvement rétrograde le ramena, en fin d’année, a
un palier qui s’établissait approximativement an
méme niveau que celui que lindice avait atteint &
la fin de 'année 1936, au moment de l’envolée géné-
rale des prix., C’est & ce niveau qu’il se maintint
pendant les deux premiers moig de 1938. Le mois de
mars marqua un nouveau recul et celui-ci §’est pro-
longé jusqu’en juin. Il y a lieu de noter qu’a l'in-
dice 629, caractéristique du mois de juin, l'indice des
prix de gros s’établit encore & un niveau supérieur
4 celui de la moyenne des prix du dernier trimestre
de 1’année 1936.

L’indice des prix des produits destinés & 1’alimen-
tation, qui avait diminué de 15,8 p. c¢. de juillet 1937
1938, s’est redressé depuis lors et ne
témoigne plus que d’une baisse de 10 p. ¢. environ.

environ. 1l avait atteint son maximum

a février

L’indice des prix des combustibles a atteint son
maximum au cours de D’hiver 1937-1938. La baisse
survenue depuis le mois de mars 1938 traduit la
diminution des prix du coke ainsi que la baisse sai-
sonniére des charbons domestiques, qui est progres-
sivement reprise, d’ailleurs, au cours des mois sui-
vants.

Les prix des goudrons et dérivés sont orientés &
la baisse depuis le mois d’octobre 1937. Le recul de
Pindice est de l'ordre de 9,2 p. c.

L’indice g¥néral des prix des produits métallur-
giques marque une baisse de 17,2 p. c¢. par rapporb
au maximum atteint au mois d’aolit 1937. Ce recul

19
ot

important est presque exclusivement le fait des

métaux non-ferreux.

Les pétroles et dérivés, dont les prix s’étaient main-
tenus & un niveau relativement élevé, & peine infé-
ricur & celui qu’ils avaient atteint en 1937, ont subi
une baisse de 6,3 p. ¢. de mai & juin,

Les prix des produits des industries céramiques
n’ont manifesté, jusqu’ad présent, qu'une diminution
Elle ne dépasse pas
I'ordre de 4,1 p. ¢. par rapport au maximum atteint
en juillet 1937,

Les prix des produits verriers sont stables depuis
le début de I'année 1937. Il en est de méme des prix
des produits chimiques depuis le mois de février
1938. Les engrais chimiques sont, par contre, en
hausse depuis le mois de juin 1937,

relativement peu importante.

Les maticres grasses sont en baisse depuis février
1937. Leur indice témoigne d’un recul de l'ordre de
26,4 p. ¢, ce qui le replace, a peu de chose preés, au
niveau moyen d’avril 1935.

L’indice général des prix des produits textiles, au
mois de juin, confirme la baisse survenue d’avril a
mai, sans cependant ’accentuer. A 578, il §’établit &
23,4 p. ¢ en dessous du maximum atteint en juin
1937. Depuis mars 1935, I’indice de ces prix n’a jamais
été aussi bas. Les produits de coton sont tout parti-
culierement touchés, la baisse des prix atteignant,
en ce qui les concerne, 31,4 p. c. contre 26,9 p. ¢. pour
les produits de laine.

Les prix des matériaux de construction sont stables
au niveau qu’ils avaient atteint au cours du second
trimestre de 1937.

A 461, Pindice des peaux et cuirs témoigne d’une
baisse de 32,1 p. ¢. par rapport au maximum atteint
en avril 1937. Non moins important est le recul des
prix des papiers qui, apprécié d’aprés l'indice des
prix de gros, atteint 35,2 p. c. depuis novembre 1937.
I1 est vrai que cette diminution ne compense méme
pas la hausse dont avaient témoigné ces prix,
cours de ’année précédente,

au

Le tableau suivant résume les indications ci-dessus.



Indices des prix de gros en Belgique.

AUGMENTATION OU DIMINUTION Augmentat. ou diminut.

relative par rapport au

Indices maximum atteint en 1937

CATEGORIES dNombre au (;nois par rapport & mai 1938 par rapport & juin 1937 ou en 1938
e produits e
DE PRODUITS juin 1938
absolue relative %, absolue relative %, n]u):xb?x::m lﬁl“gi';“;gfa&)
Alimentation ...........coeviiii.. 16 592 + 12 + 2,1 — 47 — 7,4 7 - 1937 — 10,3
Combustibles ............ 4 884 + 2 + 0,2 + 90 + 11,3 10 - 1937 — 2,4
Goudron et dérivés 3 623 — 6 — 0,9 — 40 — 6,0 10 - 1937 — 9,2
Produits métallurgiques ............. 15 674 — — — 9% — 11,8 8 — 1937 — 17,4
Pétroles et dérivés ................. 7 964, 85 -~ 6,3 — 80 - 1,7 8 - 1937 — 8,0
Produits céramiques......vvivviiiuis 9 862 — 1 — 0,1 — 28 — 3,1 7 - 1937 — 4,1
Produits verriers............. 2 549 e — — — 1937 —_
Produits chimiques .. 12 623 + 1 + 0,2 + 24 - 4,0 7 - 1937 + 1,3
Engrais chimiques . .. 4 510 + b + 1,0 + 86 + 20,3 6 - 1938 —_

Matitres grasses .........coiveiiuuan 7 452 — 14 — 3,0 — 132 — 22,6 2 - 1937 — 26,4
Produits textiles (ensemble) ......... 19 578 - 1 — 0,2 — 177 — 23,4 6 — 1937 — 23,4
Laines ...cocvvinivinenninin... 5 603 — 2 — 0,3 — 202 — 25,1 4 - 1937 ~— 26,9
Lins «ovvvieniiiiininiainiinan. 8 795 + 2 + 0,3 — 169 — 17,5 6 — 1937 — 17,5
JULES +viniiii i e 2 354 — 8 + 2,3 — 61 — 14,7 5 - 1937 — 19,7
CotOnB ..vvvnrneinnnieriinnns 7 615 — 4 — 0,8 — 202 — 28,2 3 - 1937 — 31,4
Matériaux de construction .......... 13 776 + 2 4+ 0,3 + 5 + 0,6 9 - 1937 — 0,8
Produits résineux .............. ... 2 527 — —_ — 176 — 25,0 2 - 1937 — 34,9
Peaux et cuirs .........coiiiiie 9 461 — 10 — 2,1 — 144 — 23,8 4 - 1937 — 32,1
Tabac voveeeeneeennierinrenneninenes 1 523 — — + 46 + 9,6 12 - 1937 — 4,0
Papier .....ooiviiiiiiiiiiiiiiiaan. 1 710 — 22 — 3,0 — 302 — 29,8 11 - 1937 — 35,2
Caoutchoue ...oovvvnivevininnnnan.. 1 111 4+ 10 + 9,9 — 57 — 33,9 3 - 1937 — 46,4
Indice général... 125 629 —_ 2 — 0,3 — 68 9,8 7 - 1937 — 10,4

De mai & juin, 'indice des prix de détail a marqué | de terre et des ceufs, dont les indices sont respective-
une hausse de 8 points, ce qui le raméne approxima- | ment passés de 922 & 1333 et de 530 & 570. D’un mois
tivement au niveau du mois de février. Cette hausse | 4 l’autre, 13 produits sont en hausse, 20 produits sont
est le résultat de 'augmentation des prix des pommes | en baisse et 21 produits sont inchangés.

Indices des prix de gros. Indices des prix de détail.
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La consommation apparente de houille en Belgique.

L’évolution de la consommation de houille en Bel-
gique fournit une indication intéressante au sujet de
Pactivité industrielle du pays, celui-ci ne disposant
guere d’autres ressources en matiere d’énergie que
celles que lui offre I'exploitation de ses bassins char-
bonniers.

C’est & ce titre que nous publions ci-dessous une
statistique mensuelle de la consommation apparente
de houille de 'Union économique belgo-luxembour-
geoise. Il est & peine besoin de souligner le caractere
nécessairement approximatif de cette statistique. Eta-
biie indirectement sur la base des chiffres relatifs a
la production, au commerce extérieur et au mouve-
ment des stocks détenus par les charbonnages, elle
ignore, en particulier, les variations des stocks accu-
mulés par les consommateurs proprement dits. Elle
est également influencée par le nombre variable des
jours ouvrables que présente chaque mois. Comme,
enfin, cette statistique confond les charbons indus-
triels et les charbons domestiques, elle accuse des
variations saisonniéres trés importantes. D’une
générale, la consommation de charbon
atteint son minimum au cours des mois d’été et se
releve progressivement pour atteindre son maximum
au mois de décembre (1). Telles sont les principales
réserves que suggerent la nature de la documentation
statistique disponible ainsi que les méthodes de calcul
qui ont été adoptées. Il convient de s’en inspirer
dans Iinterprétation des données qui font ’objet du
tableau ci-apres.

manieére

Comparée aux résultats de ’année 1937, la consom-
mation apparente de houille est en recul appréciable
depuis le début de l'année. En fait, si lon tient
compte des influences saisonniéres qui, normalement,
doivent relever cette consommation au cours des mois
d’hiver, le fléchissement est notable dés le dernier tri-
mestre de I’année 1937, Pour les cing premiers mois
de l'année, cette consommation s’établit approxima-
tivement 34 12.030.000 tonnes contre 14.313.000 tonnes
au cours de la méme période de 1937, soit une dimi-
nution de 16 p. c¢. Depuis février, la consommation
est inférieure & la production de Vindustrie natio-
nale.

Ce recul de la consommation ne s’est que tardive-
ment traduit sur l'activité de nos charbonnages. Au
cours du premier trimestre de cette année, la produc-
tion mensuelle moyenne s’établissait encore & un

Y

chiffre supérieur & celui de 'exercice précédent. I1 est

gl) Sulvant les calculs faits par l'Institut de Recherches Econo-
miques, les variations saisonnidres de la consommation de char-

bgﬁ par mols-type de 25 jours ouvrables s’établiralent comme
suit :

Janvier 105 Juillet .........oiviin.l. 94
Février 101 Aot ..o, 9%
Mars 99 Septembre 98
Avril 93 Octobre 99
Mai 98 Novembre 105
Juin 96 Décembre 110

vrai que les stocks pouvaient &étre utilement réappro-
visionnés. Tombés & 488.000 tonnes & la fin du mois
d’aofit 1937, ils ne représentaient, au début de jan-
vier, que 676.000 tonnes, soit un peu plus de 6 jours
d’extraction. Depuis cette époque, ils ont approxima-
tivement triplé. A 1.943.000 tonnes & la fin mai, ils
§’établissent an méme niveau qu’en ’été 1936. Aujour-
d’hui, toutefois, les perspectives ne sont guére aussi
encourageantes qu’elles 1’étaient & cette époque.

L’évolution défavorable du marché houiller a
obligé lindustrie & ralentir Dlextraction, d’autant
plus que les mois d’été correspondent i une période
de consommation restreinte. Aussi le chomage du
lundi a-t-il fait sa réapparition dans un bon nombre
de nos charbonnages. Certains charbonnages campi-
nois choment méme deux jours par semaine.

Les importations de houille ont fortement diminué
et, depuis le mois de mars, s’équilibrent avec nos
exportations & quelques milliers de tonnes pres.
Depuis le 1° avril, les contingents mensuels d’impor-
tation ont été ramenés & 335.000 tonnes. Rappelons
que, depuis le 1 avril 1937, les importations de char-
bons & coke n’avalent plus été soumises & aucune
limitation tandis que les importations d’autres char-
bons, fixées a 150.000 tonnes par mois, avaient été
augmentées de 100.000 tonnes & partir du 1°° aolt
1937 (2). La diminution des contingents, & partir du
1°" avril dernier, ayant di étre négociée avec les pays
importateurs, elle ne se reflete qu’avec un certain
retard dans les statistiques d’importation. En prin-
cipe, les dépassements de contingent sont & valoir sur
les tonnages autorisés & Vimportation au cours des
mois suivants.

Nos exportations de houille, aprés avoir fléchi au
cours des deux premiers mois se sont
redressées & un niveau sensiblement égal au niveau

moyen des années 1936-1937.

de !’année,

Le commerce d’importation de coke, qui est destiné
dans sa presque totalité au Grand-Duché, reflete le
recul sévere de l’activité sidérurgique luxembour-
geoise. En Belgique, la production de I’industrie
cokitre, bien qu’en diminution, se tient & un niveau
satisfaisant. Au cours des cing premiers mois de
Pannée, la production s’est, en effet, élevée a
2.080.460 tonnes contre 2.298.240 tonnes au cours de la
période correspondante de l'année 1937,
diminution de 9,5 p. ¢., alors que la production de
fonte a reculé d’'une année & lautre de 34,3 p. c.
Cette divergence s’explique en fonction de divers fac-
teurs, D’une part, nos exportations de coke, au cours
du premier trimestre de 1938, sont encore en progrés
trés net par rapport aux résultats des années précé-
dentes; elles ne subissent une diminution importante
qu’en avril, D’autre part, nombre de nos cokeries sont
liées par des contrats de fourniture de gaz qu’elles ne

soit une

(2) En_fait, depuis le 15 janvier 1937, des suppléments illimités
de contingentement avalent été autorisés.



AR

Consommation apparente de houille crue

(milliers de tonnes).

COMMERCE EXTERIEUR DE COKE

COMMERCE EXTERIEUR COMMERCE EXTERIEUR D’AGGLOMERES STOCKS
de HOUILLE CRUE Consom-
mation
I(’iroguci.;]ilon Commerce net Commerce net appa-
MOIS © howtle Variations re(xllte
crue Commerce Au début | en cours h ueill
Importat. | Exportat. Importat. | Exportat. | cpiffres Equivalent Importat. | Exportat. | (hiires Equivalent | du mois de ouille
net en houille en houille mois (*) orue
bruts crue bruts crue
1) (2) (3) (4) (5) (1) 4+ (2) +
(3)+H4)+(6)
1936 Moyenne ...........cooiiiniinnn 2.323 323 395 — 72 213 104 + 109 + 142 9 44 — 35 — 31 2.094 + 125 2.487
1937 Moyenne ..........cceeiineiinnn 2.473 514 360 4+ 154 266 110 + 156 4+ 203 14 53 — 39 — 35 637 + 32 2.827
1937 Janvier .....coiiiiiiiiiiieiian 2.466 421 370 + 61 244 117 + 127 - 165 11 52 — 41 — 37 1.062 + 230 2.875
Février .. 2.365 512 316 + 196 231 88 -+ 143 + 186 10 43 — 33 — 30 832 + 103 2.820
2.611 500 325 + 175 274 123 + 151 + 196 9 46 — 37 — 33 729 4 b5 3.004
2.623 485 386 + 99 205 95 + 200 -+ 260 15 55 — 40 — 36 674 + 29 2.975
2.298 458 397 + 61 300 100 + 200 + 260 14 55 — 41 — 37 645 + 57 2.639
2.512 559 404 -+ 155 297 109 + 188 + 244 16 62 — 46 — 41 588 + 77 2.947
2.274 593 333 + 260 287 95 + 192 + 250 21 47 — 26 — 23 511 + 15 2.778
2.345 573 338 + 235 277 111 + 166 + 216 18 49 — 31 — 28 496 + 8 2.778
2.532 526 373 + 153 269 140 + 129 + 168 18 56 — 38 — 34 488 — 16 2.803
2.593 541 374 4+ 167 255 120 + 135 + 17 11 63 — 52 — 47 504 — 18 2.870
2.481 539 354 -+ 185 244 109 + 135 -+ 175 ] 60 — 51 — 46 522 — 73 2.722
2.582 457 343 + 114 214 112 + 102 + 133 12 48 — 36 — 32 595 — 81 2.716
J938 Janvier .....ivviiiiriiiiiianonns 2.566 466 204 + 262 185 128 + 57 + 74 12 51 — 39 — 35 676 — 218 2.649
Février .oovviviiiiivinninnnnnnn 2.463 444 292 + 152 160 132 + 28 -+ 36 10 54 — 44 — 40 894 — 2565 2.356
Mars «.ooviiiiiniinnninenannns, 2.701 367 355 4+ 12 144 117 + 27 + 35 9 59 — 50 — 45 1.149 — 423 2.280
- <1 2.501 389 379 4+ 10 137 69 + 68 + 88 13 58 — 45 — 40 1.572 — 183 2.376
. 2.463 458 417 + 41 143 76 + 67 + 87 15 53 — 38 — 34 1.755 — 188 2.369
L 2.405 1.943

(*) + : diminution
— : augmentation

} du stock pendant le mois.




peuvent respecter qu’en accumulant des stocks de
coke. I’importance de ceux-ci n’est malheureusement
pas connue, mais elle serait en sensible augmentation
depuis quelques mois.

Il n’est pas sans intérét de noter qu’en se basant
toujours sur la méme période de référence, & savoir
les cinq premiers mois de ’année, la production des
cokeries des usines métallurgiques n’a que fort peu
diminué. A 1.014.970 tonnes en 1938, contre 1 million
99.670 tonnes en 1937, elle satisfait approximative-
ment aux besoins de la production de fonte qui s’est
élevée & 1.011.180 tonnes en 1938 contre 1 million
518.510 tonnes en 1937 (3). Les charges de la diminu-
tion de la consommation de coke par 'industrie sidé-
rurgique paraissent donc avoir été rejetées en
majeure partie sur les cokeries indépendantes.

Les cokeries s’alimentent partiellement & 1’étranger
pour leur approvisionnement en fines & coke. Autre-
fois, cette dépendance était trés accusée. Vers les
années 1929 et 1930, la consommation de houille étran-
gére dans les cokeries représentait plus de la moitié
de la consommation totale. En 1936, elle ne représen-

(3) On compte quil faut environ 1.050 kg. de coke par tonne
de fonte.

tait plus que 20,8 p. c. De 1929 & 1937, pour une
consommation totale identique (8.233.000 tonnes envi-
von), la proportion des charbons étrangers consommés
est tombée de 52,5 p. c. & 32 p. ¢. Sur la base des
fournitures des charbons belges en 1937, les besoins des
cokeries en houilles étrangeéres pour des années de
consommation réduite, telles les années 1932 & 1934,
ne s'éleveraient plus, en principe, qu’a 10 p. c. au
maximum de la consommation totale.

Depuis le début de ’année, la consommation de
houille étrangeére dans les cokeries belges est restée
relativement importante. Pour les cinq premiers
mois, elle s’est élevée, en effet, & 30,6 p. c. contre
20,86 p. c. au cours de la période correspondante de
Pannée 1937. Ce résultat est uniquement le fait des
cokeries des usines métallurgiques dont la recours au
combustible étranger a représenté 38,1 p. c. de la con-
sommation totale de fines & cokes contre 34,1 p. c.
en 1937, Au mois de mai dernier, ce pourcentage a
méme atteint 39 p. c. Cette situation mérite d’autant
plus d’attention que le stock de fines & coke qui, &
fin 1937, représentait 63.000 tonnes, s’élevait a
214.000 tonnes au 31 mars 1938, A fin mai, il était
passé & 390.000 tonnes environ,

Consommation de charbons & coke par les cokeries
(milliers de tonnes).

COXERIES DES USINES METALLURGTQUES ENSEMBLE DES CrKERIES
Charbon Charbon % Charbon Charbon %
Total de charbon Total de charbon
belge étranger étranger belge étranger étranger
— — — — 5.174 1.465 6.639 22,1
2.618 909 3.527 25,8 5.665 1.475 7.140 20,7
2.553 1.488 4.041 36,8 5.597 2.637 8.234 32,0
1.024 531 1.556 34,1 2.274 958 3.232 29,6
906 557 1.463 38,1 2.058 909 2.966 30,6
La production d’agglomérés de houille est encore
en avance sur celle de ’année précédente si ’on com- ToraL DES CHOMEUES Augmenta
pare les résultats des ecinq premiers mois. Jusqu’s PROVINCES ] tion en %
) , . . Juin 1937 Juin 1938
présent, le commerce d’exportation de ces produits ne
témoigne d’aucun signe de fléchissement; il s’établit
. N . s . , Luxembourg ................ 383 1.026 167,9
méme en progrés sur les chiffres de I’exercice précé- | Namur ......... 2.499 5.740 129,7
dent Libge ovuvernnnen 18.552 30.071 121,9
ent. Hainaub ...oovveneeinnnnnnns 27.863 51.416 84,5
Flandre Orientale 40.659 69.804 7,1
Limbourg .....ooovvviiiann, 3.095 5.197 67,9
Flandre Occidentale.......... 29.219 44.548 52,6
Brabant ..........iiiiainn é'l .599 26.788 52,2
A sos ANVEIS +eriveenerennnnnnnn. 4.522 53.658 46,9
Le choémage au mois de juin 1938. vers
Lz ROYAUME .......cvvvnnnn 169.391 288.244 70,2

1’Office national du Placement et du Chdémage com-
munique l'information suivante, relative & la situa-
tion du marché de ’emploi au mois de juin 1938.

Par rapport au mois de juin 1937, le total des
chémeurs contrdlés au mois de juin 1938 a augmenté
de 70,2 p. c. Par province, la situation s’établit
comme 8uit :

A une année de distance, ce sont les provinces wal-
lonnes qui manifestent la plus forte aggravation de
chémage. Si l'on groupe les provinces par régions, on
obtient, en effet, les chiffres suivants ;



Choémeurs partiels.

ToTAL DES CHOMEURS A
ugmenta-
REGIGNS tion en %
Juin 1937 Juin 1938
Pays wallon ................. 44.297 88.253 99,2
Pays flamand................ 107.495 173.205 61,1
Brabant .......cccecviiian.. 17.599 26.786 52,2
LE ROYAUME . ..oovvevannnnns 169.391 288.244 70,2

Ces données montrent que de juin 1937 A juin
1938, le nombre des chémeurs a augmenté de 61 p. c.
dans le pays flamand et de 99 p. ¢. dans le pays
wallon. Il y a lieu de noter qu’avant la recrudescence
générale du wallonnes
offraient le risque de chdmage le plus faible, En juin
1938, le pays flamand présente encore deux fois
autant de chémeurs que le pays wallon.

chdémage, les provinces

L’augmentation du chémage n’a pas été la méme
en ce qui concerne les chémeurs complets et les ché-
meurs partiels. Le nombre des chémeurs complets n’a
augmenté que de 34,1 p. c., tandis que celui des
chdémeurs partiels a plus que doublé.

. . Augmenta-
Juin 1937 Juin 1988 | Lo~ o o,
Chémeurs complets .......... 86.530 115.998 34,1
Chémeurs partiels ........... 82.861 172.246 107,9

La répartition des chdmeurs complets et des ché-
meurs partiels par province et par région s’établit
comme suib :

Chomeurs complets.

Juin 1937 JuiN 1938 De
juin 1937
&

Chiffres 9% Chiffres % juin 1938

absolus absolus (en %)
Luxembourg. .. 197 0,2 351 0,3 + 18,2
Flandre Occid.. | 12.411 14,3 19.352 16,7 + 55,9
Namur 1.105 1,3 1.590 1,4 + 43,9
Brabant ...... 11.840 13,7 16.242 14,0 + 37,2
Flandre Orient.| 20.015 23,1 27.210 23,4 + 35,9
Apvers ....... 20.451 23,6 27.001 23,3 + 32,0
Llége ......... 5.071 5,9 6.513 5,6 + 28,4
Hamaut ...... 14.007 16,2 16.349 14,1 + 16,7
Limbourg ..... 1.433 1,7 1.390 1,2 — 3,0
Pays flamand..| 54.310 62,8 74.953 64,6 + 38,0
Pays wallon ... | 20.380 23,5 24.803 21,4 + 21,7
Brabant ...... 11.840 13,7 16.242 14,0 + 37,2
Lr RovauMEe .. | 86.530 100,0 115.998 100,0 + 34,1

Join 1937 Juin 1938 De
juin 1937

a
Chiffres % Chiffres % juin 1938
absolus absolus (en %)
Luxembourg .. 186 0,2 875 0,4 -+ 262,9
Namur ....... 1.394 1,7 4.150 2,4 -+ 197,7
Lidge ......... 8.481 10,2 23.558 13,7 + 177,8
Hainaut ...... 13.856 16,7 35.067 20,4 + 153,1
Limbourg ..... 1.662 2,0 3.807 2,2 + 129,1
Flandre Orient.| 20.644 24,9 42.594 24,7 ~+ 108,1
Anvers ....... 14.071 17,0 26.657 15,5 + 89,4
Brabant ...... 5.759 7,0 10.544 8,1 + 83,1
Flandre Occid.. [ 16.808 20,3 25.194 14,6 + 49,9
Pays flamand .| 53.185 64,2 98.252 57,1 + 84,7
Pays wallon ... 23.917 28,9 63.450 36,8 + 165,3
Brabant ...... 5.759 6,9 10.544 6,1 + 83,1
Lr Rovaume . 82.861 100,0 172.246 100,0 + 107,7

L’augmentation du nombre des chomeurs dans les
provinces wallonnes est done due & une forte recru-
descence du chémage partiel. A une année de dis-
tance, la part du pays wallon dans le total des
chomeurs partiels est ainsi montée de 28,9 p. ¢ a
36,8 p. c¢. tandis que celle du pays flamand s’est
réduite de 64,2 p. ¢. & 57,1 p. ¢. La part du pays
wallon dang le nombre des chdmeurs complets a dimi-
nué, tandis que celle du pays flamand a augmenté.

la Flandre occidentale
exceptée, I’augmentation du chdémage partiel est plus
importante que celle du chémage complet. En consé-
quence, l'importance proportionnelle du chémage par-
tiel s’est accrue,

Dans toutes les provinces,

Au mois de juin 1938, le pourcentage des chémeurs
partiels dans le total des chdomeurs a done atteint
59,8 p. ¢. C’est 1& le pourcentage le plus élevé, com-
parativement aux autres mois de quatre semaines,
depuis que le nombre de chdémeurs partiels a dépassé
pour la premiére fois celui des chémeurs complets
(en juillet 1937).

Chémeurs Total Rapport
MOIS partiels de (1) & (2)
(1) (2)
1937 Octobre .........cocvun. 94.846 188.139 50,4
Décembre .......vvuinn 174.691 311.651 56,0
1938 Février........cocvvns - 197.952 339.960 58,2
Mars ..oovvvnivvnnnonnnn, 154.587 286.942 53,9
Avril ..ol 153.002 275.903 55,5
Juin c..oiiiiieia 172.246 288.244 59,8
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INFORMATIONS LEGALES.

Ces informations rappellent les lois et arrétés que
revétent un intérét particulier au point de wvue de
Uéconomie générale du pays et qui ont fait Uobjet
d’une publication au Moniteur au cours du mois pré-
cédant celui de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d'une notice ewvplicative est consacrée auxr autres
textes législatifs.

Afin de faciliter la consuwltation de ces informations,
ces lots et arrétés seront groupés sous les rubriques
sutvantes.:

1. Législation économique et sociale générale.
11. Législation
111, Législation

IV. Législation

financiére publique et privée.
commerciale intérieure.
commerciale extérieure.
wndustrielle.

du travail.

V. Législation
VI. Législation

VI1I. Législation internationale.

A titre exceptionnel, les informations légales de ce
bulletin mentionnent un certain nombre de lots et
arrétés publiés depuis le début de Pannée.

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE.

Loi du 15 janvier 1938
relative & la création d’un Office national du lait et de ses

dérivés (Moniteur, 2 février 1938, p. 458).

Le Roi peut instituer un établissement public doté
de la personnalité civile, sous la dénomination :
« Office national du lait et de ses dérivés ». L’Office
aura pour mission, dans les limites tracées par le
Ministre de I’Agriculture, d’apporter son concours &
ce département, en vue de promouvoir ’amélioration
de la production, de la distribution et du marché
du lait et de ses dérivés. Le réglement de 1’Office
est arrété par le Roi. L’Office est géré par un con-
seil d’administration dont le Roi fixe la composi-
tion et nomme les membres. Il est placé sous le con-
trole du Ministre de I’Agriculture.

1L

Arrété royal du 2 décembre 1937
portant création d’un service du crédit public (Moniteur, 21 jan-

vier 1938, p. 246).

Vu la loi du 10 1uin 1937 relative & la coordination de l'acti-
vité, de l'organisation et des attributions de certaines insti-
tutions @’intérét public; — Vu Notre arrété du 22 octobre
1937 instituant un consell d@es institutions de crédit;
Vu Darrété du 2 avril 1925, portant réglement organlque des
administrations centrales du Ministére des Finances; — Sur la
proposition de Notre Ministre des Finances et de Pavis du Comité
dél bu%%gt et de Notre Conseil des Ministres, — Nous avons arrété
eff arr

Article premier. Il est créé au Ministére des
Finances un service chargé d’assister le Ministre des
Finances dans la préparation et ’exécution de toutes
les mesures qui concernent l’organisation, la coordi-
nation et la surveillance de l'activité des représen-
tants de ’Etat, désignés par le Ministre des Finances
ou nommés sur sa proposition, par le Roi, auprés des
sociétés, organismes ou institutions d’intérét public
créés par une loi, ou bénéficiant d’une dotation ou
d’une garantie de 1’Etat, ou qui sont soumis & sa sur-
veillance, ou dans l’administration desquels 1’Etat
intervient.

”
b

Cet Office a été institué par arrété royal du 15 jan-
vier 1938 (Monzteur du 2 février, p. 459).

Arrété ministériel du 20 avril 1938
réglant U'exécution de Parrété royal du 12 juillet 1937 concer-
nant la stalistique du tourisme (Moniteur, 19 mai 1938,

p. 3324).

Cet arrété fixe la nature et la périodicité des ren-
seignements & fournir par les personnes ou entre-
prises intéressées, ainsi que le réle des administra-
tions communales pour ce qui concerne les relevés en
question,

— LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Ce service soumet au Ministre des Finances toutes
les propositions utiles visant la désignation et l'acti-
vité des mandataires, commissaires ou délégués aupres
des sociétés ou institutions visées & 1’alinéa précédent.

Il est également chargé d’assister le Ministre des
Finances dans la préparation et l’exécution de toutes
les mesures qui concernent le conseil des institutions
de crédit et dans 1’étude des mesures se rapportant
au statut juridique des sociétés, organismes ou insti-
tutions d’intérét public visés au premier alinéa du
présent article.

Art. 2. Ce service est dénommé « Service du crédit
public » et est placé sous la direction d’un directeur
général ou d’un fonctionnaire occupant ce rang par
assimilation.

Art. 8, Le personnel permanent du Service du cré-
dit public est composé :

1° Du directeur général visé & l’article 2;

20 D’un fonctionnaire, dont Vassimilation de grade
est déterminée par le traitement. Ce traitement sera
au maximum celuj qui est attribué aux directeurs;

al



3° D’un commis aux écritures et d’un sténo-dactylo-
graphe.

Art. 4. Le personnel du service pourra comprendre
également des contrdleurs agréés, portant le titre de
commissaires, délégués ou contrdleurs du Gouverne-
ment, et chargés de mandats de contrdle auprés des
sociétés, organismes ou institutions visés & D’article 1°%.
Le Ministre des Finances déterminera les conditions
requises pour leur agréation et leur désignation, et
fixera leur traitement.

Art. 5. Notre Ministre des Finances est chargé de
Pexécution du présent arrété.

Arrété royal du 18 avril 1938
organisant I’Office national du Ducroire et déterminant les
conditions auxquelles esl subordonné [octroi de la garantic
de bonne fin du Gouvernement pour des opérations & I’ étran-

ger (Moniteur, 6 mai 1938, p. 3013).

Vu la loi du 2 aoat 1932, modifiée par les arrétés royaux du
10 janvier 1935 et du 22 octobre 1937, autorisant le Gouvernement
A4 garantir la bonne fin d’opérations d’exportation et, notamment,
leg articles 8 et 13 de cette loi, ainsl concus :

« Art. 8. Le Roi détermine de quelle fagon la garantie de bonne
fin est accordée. I1 déterminera également de quelle fagon cette
%arantie pourra étre transférée 4 un ou des tlers qui faciliteront
exécution de l'opération.

» Art. 13. Des arrétés royaux régleront 1’exécution de la présente
loi, notamment en ce qul concerne l'organisation et la compé-
tence deg organismes char%és de son application, l'agréation des
sociétés d’assurance-crédit, le réglement des sinistres et les moda-
lités de palement des commissions »;

Considérant qu’il convient d’instituer en en déterminant 1le
fonctionnement et les attributions, les rouages de Y'Office natlo-
nal du Ducroire chargé de D’application de Ia loi du 2 ao0t 1932
précitée; considérant qu’il convient de fixer les conditions aux-
guelles est subordonné loctroi de la garantie de bhonne fin du

ouvernement pour des ventes & D’étranger rentrant dans les caté-
gorles 4 et B prévues & l'article 2 de la loi du 2 aott 1932, modi-
fiée par l'arrété roval du 22 octobre 1937, savoir :

« 4, Opérations conclues ou & conclure avec :

» 1o Des administratlons publiques ou des entreprises chargées
d’'un service public dans des Etats étrangers;

» 20 Des importateurs dont les palements sont garantis par un
Etat étranger;

» B. Ventes & 1’étranger dont le risque est couvert pour partie
par une société d’assurance.crédit agréée. »

Vu les arrétés rovaux du 22 janvier 1935, du 8 avril' 1935, du
14 mai 1935 et du 6 mai 1936 : lo organisant 1’Office national du
Ducroire, et 20 déterminant les conditions auxquelles est subor-
donné P'octrol de la garantie de bonne fin du Gouvernement pour
les opérations & V’étranger rentrant dans les catégorles A4 et B
pr@vues 4 larticle 2 de la loil du 2 aoat 1932; — Considérant
qwil convient de coordonner en les précisant certaines disposi-
tions des arrdtés royaux précités: — Sur la proposition de Notre
Ministre des Classes moyennes et des Affaires économiques et de
Notre Ministre des Finances, — Nous avons arrété et arrétons :

TITRE I, — COMPOSITION ET FONCTIONNEMENT
DE L’OFFICE NATIONAL DU DUCROIRE.

Institution et composition de I'Office national
du Ducroire.

Article premier. L’Office national du Ducroire est
chargé d’accorder la garantie de bonne fin du Gouver-
nement, suivant les régles déterminédes par la loi du
2 aofit 1932, modifiée par les arrétés royaux du
10 janvier 1935 et du 22 octobre 1937.

I} a son siége dans 'agglomération bruxelloise.

Art. 2. L’Office national du Ducroire comprend un
conseil consultatif et de contrdle et un conseil d’ad-
ministration.

Le conseil consultatif et de contrdle est composé
d’'un président et de douze & quatorze membres
nommés et révocables par le Roi, Leur mandat a une
durée de trois ans et peut &tre renouvelé. Les mem-
bres du conseil consultatif et de contrble ont droit
au remboursement de leurs frais de déplacement.

Le conseil peut désigner dans son sein un vice-pré-
sident,

Le conseil d’administration est composé d’un pré-
sident et de quatre membres nommés et révocables
par le Roi. Leurs suppléants sont nommés et peuvent
&tre révoqués par le Roi,

Le président et deux membres du conseil d’admi-
nistration sont choisis respectivement sur trois listes
doubles dont unc est présentée par le comité de direc-
tion de la Banque Nationale de Belgique, une par
la Société nationale de Crédit & V'Industrie et une
par 1’Office de Redressement économique.

Le conseil d’administration ne peut comprendre de
membre de 'une des deux Chambres législatives et
ne peut comprendre plus d’un membre exercant une
fonction quelconque dans une banque visée au titre Ie
de Varrété n° 185 du 9 juillet 1935 ou dans une société
commerciale ou & forme commerciale détenant directe-
ment ou indirectement vingt-cing pour cent du capi-
tal d’une telle banque.

Le mandat des administrateurs a une durée de trois
ans et peut é&tre renouvelé.

Les administrateurs ont droit 3 des jetons de pré-
sence et au remboursement de leurs frais de déplace-
ment et de séjour,

Le conseil d’administration est assisté dans ses
fonctions par un directeur et un secrétaire nommés
par le Roi et révocables par Lui.

Les Ministres des Finances, des Classes moyennes
et des Affaires économiques, des Affaires étrangeres
et du Commerce extérieur désignent chacun aupres du
conseil d’administration un délégué et son suppléant.
Ces délégués peuvent également assister aux séances
du conseil consultatif et de contrdle de 1’Office.

Ils peuvent opposer leur veto, conjointement ou
séparément, 4 l’exécution de toute décision qui serait
contraire soit aux lois, soit aux statuts, soit & 'inté-
rét général, Si le ministre compétent n’a pas statué
dans un délai de huit jours franes aprés la date de
remise du dossier au délégué opposant, la décision
pourra étre exécutée.

Le veto sera consigné sur l’ordre du jour dont fait
mention Particle 6. Il sera contresigné par le prési-
dent et par le ou les délégués ministériels qui l'ont
formulé. La rémunération des délégués est fixée et
payée par les soins du Ministre des Finances et sup-
portée par 1’Office.

Le conseil consultatif et de contrdle et le conseil
d’administration réunis forment 1’assemblée pléniére.

Art. 8. Le conseil d’administration peut déléguer
trois membres, sous réserve d’approbation par le
Ministre des Classes moyennes et des Affaires écono-
miques, en vue de former le comité restreint de I’assu-
rance-crédit qui statuera sur les demandes de la caté-
gorie B, présentées par la ou les sociétés d’assurance-
crédit agréées. Aux séances du comité restreint
assisteront les trois déléguds ministériels ou leurs sup-
pléants.

Conserl d’ administration,

Art. 4. Le conseil d’administration a la gestion des
affaires courantes.

Il se réunit sur convocation de son président.

Il statue sur les demandes de garantie de bonne
fin.

Il est chargé spécialement :

1. Pour les opérations de la catégorie 4 :

a) De déterminer, dans chaque cas particulier, la
partie de la perte nette définitive jusqu’sa concur-
rence de laquelle la garantie du Gouvernement peut
dtre accordée;

b) D’autoriser la cession de la garantie & des tiers
ou le maintien dans le cas prévu A l'article 27;

¢) En cas de non-paiement aux échéances, de déter-
miner la perte éventuelle et de décider, apres s’étre
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concerté avec le bénéficiaire de la garantie, et le cas
échéant, avec les garants, des mesures conservatoires
& prendre.

2. Pour les opérations de la catégorie B :

De donner son avis sur les traités de réassurance 3
conclure avec les sociétés d’assurance-crédit agréées.

Comité restreint,

Art. 5. Le comité restreint est chargé :

Pour les opérations de la catégorie B :

De décider si les polices offertes en réassurances en
exécution des traités passés entre I'Office et les assu-
reurs peuvent 8tre acceptées et de fixer le pourcen-
tage de réassurance & charge de 1'Office.

Toutefois, pour les affaires urgentes, ce comité
pourra charger un de ses membres, assisté du délégué
du Ministre des Finances et du directeur de l'office,
de prendre les décisions prévues & l’alinéa précédent.

Art. 6. L’ordre du jour revétu des avis du conseil
d’administration (ou du comité restreint) est notifié
immédiatement au Ministre des Classes moyennes et
des Affaires économiques.

Sauf opposition de ce dernier, signifiée dans les
huit jours francs de la notification au directeur de
I’Office national du Ducroire, les décisions sont exé-
cutoires et notifides aux intéressés par les soins du
directeur.

Toutefois, pour les contrats de la catégorie 4, dans
lesquels la garantie porte sur un montant supérieur
4 2 millions, ou pour des polices ou propositions de
police de la catégorie B, qui comportent des limites
maxima de crédit supérieurcs & 2.000.000 de francs
par importateur étranger, la garantie ne pourra étre
donnée que moyennant I’approbation du Ministre des
Finances. Il en sera de méme lorsque la durée du
crédit dépasse trois ans, quel que soit 'import de
la créance. Toutefois, I'approbation du Ministre des
Finances ne sera pas requise lors du transfert de la
garantie a4 des tiers ou lors du maintien de la garan-
tie en cas de modification des délais de fourniture ou
en cas de modification des modalités de paiement lors-
qu’il n’en résulte pas une aggravation du risque.

A défaut d’opposition signifidée par le Ministre des
Finances au directeur de 1’Office national du
Ducroire dans les quinze jours francs dc la remise
du dossier au délégué de ce Ministre, ’approbation
sera considérée comme acquise.

Conseil consultatif et de contréle,

Art. 7. Le conseil consultatif et de
réunit sur convocation du président.

I1 donne son avis sur toutes les questions concer-
nant Pexécution de la loi du 2 aofit 1932, modifiée par
les arrétés royaux du 10 janvier 1935 et du 22 octo-
bre 1937, qui lui sont soumises par l'un des trois
Ministres des Classes moyennes et des Affaires écono-
miques, des Finances ou des Affaires étrangéres et
du Commerce extérieur.

Les membres du conseil consultatif et de contrdle
peuvent prendre connaissance, sans déplacement, des
décisions du conseil d’administration ainsi que des
pitces qui s’y rapportent.

contrble se

Art. 8. Le conseil consultatif et de contréle et le
conseil d’administration se réunissent en assemblée
pléniére & la demande et sous la présidence du pré-
sident du conseil consultatif et de contrble, et au
moins une fois par an, pour arréter les termes du

rapport annuel sur les engagements contractés & pré-
gsenter aux Chambres législatives, en exécution de
Particle 12 de la loi.

L’assemblée plénitre
donner son avis :

1° Sur les demandes tendant & comprendre dans
la garantie, le paiement des travaux & I’étranger
pour un montant supérieur & 25 p. c¢. du montant
total de l’opération;

2° Sur l’agréation des sociétés d’assurance-crédit.

Le conseil consultatif et de contrdle, le conseil
d’administration et le comité restreint, de méme que
I’assemblée pléniére, déliberent quel que soit le
nombre des membres présents. Les décisions sont
prises & la simple majorité des sufirages; elles sont
motivées. En cas de partage des voix, la proposition
est rejetée.

est chargée, en outre, de

Darection de UOffice national du Ducroire.

Art. 9. Le conseil d’administration est assisté dans
ses fonctions par un directeur et un secrétaire
nommés par le Roi et révocables par Lui.

Sous réserve d’approbation du Ministre des
Classes moyennes et des Affaires économiques, leur
traitement est fixé par le conseil d’administration
dang les limites du baréme appliqué respectivement
aux directeurs et aux sous-directeurs. des adminis-
trations centrales auxquels ils sont assimilds,

Le directeur remplit auprés du conseil d’adminis-
tration les fonctions de rapporteur, il exécute les
décisions de 1'Office national du Ducroire, ordonne
toutes les opérations, dirige et surveille le travail
des bureaux, assure la bonne tenue des écritures et
veille & l'imputation réguliere des dépenses d’admi-
nistration.

En cette qualité, il représente l'office dans les rela-
tions avee les tiers, il instruit les affaires proposées,
recueille les informations nécessaires, forme les dos-
siers des affaires et fait des propositions.

Il assure la liaison entre 1'office et ’administra-
tion dont celui-ci dépend, d’'une part, et entre 'office
et les sociétés d’assurance-crédit agréées, d’autre part.

Il représente l'office dans les actes publiés et sous
seing privé,

Les actions judiciaires, tant immobiliéres que
mobilieres, sont exercées en demandant et en défen-
dant, & ses poursuites et diligences.

I1 est comptable des deniers et est dispensé de
fournir caution.

11 soumet annuellement au conseil d’administra-
tion, avant le 31 janvier, le compte de sa gestion.

Le directeur a, en outre, pour mission :

1° De veiller & ce que les conditions mises & l'octroi
de la garantie soient remplies, notamment en ce
qu’elles concernent : la réalité de l’opération, l’'indi-
génat de la marchandise, l'intervention de la main-
d’ceuvre belge dans I’ensemble de 1’opération, le cofit
des travaux a effectuer & ’étranger dont l’exporta-
teur a assumé la charge, la solvabilité des importa-
teurs étrangers et de leurs garants, la nature et la
consistance des gages éventuels, la part des risques
que lexportateur prend 3 sa charge;

2° De surveiller Pexécution des marchés, notam-
ment en s’assurant que les livraisons sont faites et
les paiements effectués dans les délais preserits;

3° De tenir & jour I’état des engagements du Trésor
pour chaque garantie et pour chaque pays.
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Il représente I’Office national du Ducroire au sein
du conseil des institutions de crédit, créé par Dar-
rété royal du 22 octobre 1937.

Le secrétaire assiste le directeur et le remplace en
cas d’absence ou d’empéchement.

Art. 10. Le conseil d’administration organise les
services administratifs de 1’office, nomme et révoque
les employés et fixe leur rétribution, sauf approba-
tion de Notre Ministre des Classes moyennes et des
Affaires économiques. Sous la méme réserve, il fixe
les jetons de présence et les frais de séjour et de
déplacement & allouer aux membres du conseil d’ad-
ministration, ainsi que les frais de déplacement &
allouer aux membres du conseil consultatif et de
controle.

Sans préjudice aux décisions qui sont prises en
cette matiere par le conseil d’administration, les
locaux de ’Office national du Ducroire sont fournis
par le Département des Classes moyennes et des
Affaires économiques; I’Etat prend a sa charge les
frais d’ameublement, de chauffage, d’éclairage et
d’entretien,

Le président du conseil consultatif et de contrdle,
le président du conseil d’administration, le direc
teur et le secrétaire jouissent de la franchise postale
dans les mémes conditions que les départements
ministériels,

Trésorerie de I'Office national du Ducroire,

Art. 11. 11 est ouvert au nom de 1'Office national
du Ducroire & la Banque Nationale de Belgique, un
compte & vue qui recevra & son crédit toutes les
recettes de Y'office.

Le conseil d’administration est autorisé & main-
tenir & ce compte les sommes reconnues nécessaires
pour assurer le fonctionnement régulier de 1’office.

L’excédent disponible sera versé tous les trimestres
au fonds pour ordre dont la constitution est prévue
4 Yarticle premier de Varrété royal du 10 janvier
19356.

Tout réglement de sinistre ou paiement d’indemnité
se fera par lintermédiaire du compte ouvert & la
Banque Nationale de Belgique, aprés autorisation
par les Ministres des Classes moyennes et des Affaires
économiques et des Finances.

11 pourra également étre fait appel au fonds pour
ordre en cas d’insuffisance du compte de l'office a la
Banque Nationale de Belgique, pour la liquidation
des sinistres, et, le cas échéant, des dépenses cou-
rantes d’administration.

Le directeur dispose des fonds versés au compte &
vue & la Banque Nationale de Belgique. Tout ordre
de retrait de fonds portera sa signature ou celle du
secrétaire, ainsi que celle d’'un membre du conseil
d’administration, & l’exception des délégués du Gou-
vernement.

Les mandats du Trésor, dont question & lar-
ticle 11, 2, de la loi du 2 aofit 1932, sont délivrés &
I’Office national du Ducroire & la demande du direc-
teur.

Le conseil d’administration soumettra chaque
année, avant le 1° avril, & l’assemblée pléniére la
situation, en recettes et dépenses, au 31 décembre de
Pannée écoulée.

Arrété par I’assemblée pléniére, le compte sera sou-
mis & la Cour des comptes appuyé des pitces justi-
ficatives des recettes et des dépemses faites dans le
cours de la gestion.

TITRE II. — Carfcorie A, — OBIET ET ETENDUE
DE LA GARANTIE DE L’OFFICE NATIONAL DU DUCROIRE.

Portée de la garantie.

Art. 12. La garantie de 1’Office national du
Ducroire porte sur des opérations conclues ou & con-
clure ayant pour objet l'exportation de produits de
I'industrie et de ’agriculture provenant de la Bel-
gique ou de la Colonie.

Définition des opérations garanties.

Art. 13. Les opérations de la catégorie 4 peuvent
étre envisagées :

1° Avec des Etats étrangers (administrations
d’Etat) ;

2° Des administrations publiques étrangeres (de
province, de district, de municipalité, office de
reconstruction, ete.);

3° Avec des entreprises étrangeres chargées d’un

service public (compagnies de chemin de fer, de
transports en commun, de navigation aérienne, de
distribution d’électricité, d’eau, de gaz, etc.);

4° Des importateurs dont les paiements sont for-
mellement garantis par un Etat étranger.

Définition des risques.

Art. 14. L’Office national du Ducroire garantit
V'exportateur contre une partie de la perte pouvant
résulter du fait que le débiteur ne tient pas ses
engagements. Sauf stipulation contraire dans lacte
de garantie, ’état de guerre, d’émeute ou de révolu-
tion, I’établissement d’un moratoire des dettes com-
merciales ne constituent pas une cause de résiliation
de la garantie.

L’Office national du Ducroire intervient également
si, par des mesures générales, et notamment par des
prescriptions générales en matiére monétaire ou en
matiere de devises, ’Etat du débiteur entrave le paie-
ment ou le transfert en Belgique, des sommes exi-
gibles en vertu du contrat.

Dans ces dernieres éventualités et pour les créances
libellées en une autre monnaie que celle du pays du
débiteur, la garantie de I’Office national du Duecroire
couvrira une partie de la perte résultant de conver-
sions faites & des taux arbitrairement fixés par
PEtat du débiteur (perte de conversion-transfert).
Cette perte n’est couverte que pour autant que le
débiteur ait effectué un versement ayant, en vertu des
lois, arrétés ou mesures administratives édictées dans
le pays du débiteur, force libératoire, pour la créance
ou partie de créance qu’il représente.

Jeu de la garantie,

Art. 15. La garantie de bonne fin du Gouverne-
ment produira ses effets au profit du bénéficiaire de
la garantie lorsque la perte finale sur tout ou partie
de la créance aura pu étre diment et définitivement
établie. Le montant de 'indemnité incombant & 1’0Of-
fice national du Ducroire sera versé au bénéficiaire,
dans les trois mois suivant le moment ol la perte
finale aura pu &tre déterminde,

Toutefois, lorsque l’exportateur n’aura pu entrer
en possession de tout ou partie de sa créance, un an
apres 1’échéance, ’Office national du Ducroire ver-
sera au bénéficiaire de la garantie une indemnité
provisoire égale 4 50 p. ¢. de Vintervention de I’office
dans la perte éventuelle. Il versera le solde six mois
apres, & moins que, dans l'entretemps, la perte défi-
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nitive ait pu étre établie, auquel cas le réglement
final de lindemnité sera effectué dans les trois mois
qui suivent cette constatation.

Lorsque cette impossibilité résulte de mesures géné-
rales entravant le paiement ou le transfert en Bel-
gique, conformément & larticle 14, le délai d’un an
commence a courir a partir du jour du versement
effectué par le débiteur dans l'établissement officiel
désigné pour opérer le transfert des devises.

Si un tel versement est impossible, il appartiendra
au débiteur d’effectuer un versement représentatif de
la créance dans un établissement agréé par l'exporta-
teur et par 1’Office national du Ducroire. Dans ce
cas, le délai d’un an commence 4 courir & partir de
ce versement. Toutefois, aucune indemnité ne sera
payée par I'Office national du Ducroire avant verse-
ment effectif dans l’établissement officiel dont ques-
tion ci-dessus.

Lorsque le risque de conversion-transfert est cou-
vert & ’exclusion de tout autre risque, le débiteur
doit avoir effectué le versement dont guestion ei-des-
sus, au plus tard cent et vingt jours aprés I’échéance
contractuelle ou aprés échéance prorogée avee Vae-
cord de V'Office national du Ducroire,

Calcul des indemnités.

Are. 16. Dés que la perte, soit partielle, soit totale,
aura été définitivement déterminée, 1’Office national
du Ducroire paiera au bénéficiaire, dang les délais
indiqués & Varticle 15, le pourcentage d’intervention
dans la perte. Lorsque le montant des récupérations
relatives § la créance sinistrée, ajouté & lindemnité
due par Je Gouvernement et i V'indemnité due éven-
tuellement par un autre garant, dépassera 80 p. c.
de la créance couverte, Vexcédent sera, s'il y a lieu,
déduit du montant de I'indemnité due par 'office et
de celle due par le garant au prorata de leur inter-
vention respective, Cette régle s’applique également
au calcul de toute indemnité provisoire.

Art. 17, 81 Vopération en vue de laquelle la garan-
tie est sollicitée est conclue en une monnaie autre que
le belga, le montant maximum de Vindemnité de
garantie sera stipulé en francs belges, au cours du
jour de Vintroduction de la demande. En cas de pro-
messe de garantie ou de garantie globale, aux termes
des articles 20 et 21 ci-aprés, le montant maximum
de la garantie définitive sera stipulé en franes belges,
au cours du jour de la conclusion des marchés.

Les pertes seront estimées dans la monnaie du con-
trat. La liquidation sera établie et le paiement fait
en francs belges, au cours moyen du change, aux
dates auxquelles les indemnités sont dues, sans toute-
fois que ce taux puisse étre supérieur aun cours ayant
servi de base pour la détermination initiale du mon-
tant maximum de la garantie.

Subrogation de UOffice national du Ducroire
dans les droits de U'exportateur.

Art. 18. Lors du paiement de 'indemnité définitive
ou provisoire, ’Office national du Ducroire sera
subrogé dans les droits de I'exportateur, dans la pro-
portion de l’indemnité provisoire ou définitive, payée
par l'office, par rapport au montant de la créance en
souffrance.

En cas de récupérations apres le reglement d’une
indemnité, celle-ci fera 1’objet d’un redressement et
le bénéficiaire de la garantie remboursera & 1'Office
national du Ducroire la quote-part de celui-ci.

Si, aprés le paiement d’une indemnité, il s’avére
que l’exportateur n’avait aucun titre & la créance
envisagée, le bénéficiaire de la garantie remboursera
a l'Office national du Ducroire l’indemnité percue.

Lorsque le montant des récupérations et des indem-
nités atteint 80 p. c. de la créance couverte, I’Office
national du Ducroire a priorité sur la totalité des
paiements ou des récupérations jusqu'aun complet
recouvrement de I’indemnité payée.

Promesse de garantie.

Art. 19. La garantie de bonne fin du Gouvernement
est accordée soit sous forme définitive, soit sous forme
globale, soit sous forme de promesse, en couverture
des risques définis & 'article 14 du présent arrété.

La garantie est définitive lorsqu’il s’agit d’un
marché conclu dont tous les éléments sont déterminés;
elle est donnéde sous forme globale ou sous forme de
promesse dans tous les autres cas.

Art. 20. La garantie est dite globale, lorsqu’elle
porte sur un ensemble de fournitures pour un mon-
tant total qui ne pourra 8tre dépassé, les livraisons
étant a effectuer endéans un délai fixé.

Dans ce cas, le bénéficiaire de la garantie fera par-
venir & loffice une déclaration avec bordereau des
factures afférentes aux livraisons, accompagné soit
des titres de paiement, soit de la photographie de
ceux-ci, soit d’une copie certifiée conforme par 1'inté-
ressé.

La garantie ne deviendra effective que par le paie-
ment de la prime qui sera réclamée par le directeur
de 1’Office national du Ducroire, & loccasion de
chaque déclaration.

Art. 21. La promesse de garantie peut étre accor-
dée pour une opération non conclue dont les condi-
tions sont connues. Dans ce cas, 'acte accordant la
promesse fixe le délai et détermine les conditions dans
lesquelles le marché devra étre conclu.

Pour autant que le marché soit conclu dans le
délai et dans les conditions stipulées dans ’acte de
promesse de garantie, la garantie définitive sera
accordée par le directeur de 1’Office national du
Duecrdire, sans autre formalité, quel que soit 1'im-
port de la créance.

Art, 22. La garantie de 1’Office national du
Ducroire ne jouera que pour autant que le refus de
palement ne soit pas motivé par l'inexécution des
clauses et conditions du contrat. En outre, les fourni-
tures et travaux exécutés en vertu du contrat devront
avoir été définitivement acceptés par le client.

Toutefois, la garantie couvrant uniquement la
perte de conversion-transfert définie & Darticle 14
pourra jouer avant que les clauses ci-dessus ne soient
remplies, & condition que les versements prévus &
Particle 15 aient été effectuéds.

Art. 23. Sauf pour ce qui concerne la couverture
du risque de conversion-transfert, la garantie de
bonne fin ne peut porter sur des patements 3 la com-
mande ou au départ de la marchandise; elle peut
porter sur tout autre mode de paiement.

Conditions aux demandes de garantie,

Art. 24. Pour obtenir la garantie de bonne fin, les
entreprises doivent réunir les conditions énumérées a
Particle 7 de la loi du 2 aofit 1932, savoir :

1° Avoir le siége de leurs affaires et leurs ateliers
en Belgique ou dans la Colonie;
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2° Produire tous documents permettant de se
rendre compte des conditions exactes de l’opération
et d’apprécier 'intérét national engagé et que 1’office
jugera opportun de réclamer;

3° Se conformer aux conditions de travail normales
déterminées par les commissions paritaires ou autres
organismesg de conciliation.

En outre, la demande introduite par un groupe-
ment industriel mentionnera la composition et la
nature de celui-ci, En cas de conclusion du marché,
il y aura lieu de faire connaitre la répartition des
fournitures entre les différentes firmes affilides.

La demande de garantie émanée d’une société dont
les capitaux ne sont pas exclusivement belges sera
accompagnée de documents permettant d’apprécier
Pimportance des intéréts belges engagés dans l'af-
faire.

Art. 25. Les demandes tendant & obtenir la garan-
tie ou la promesse de garantie doivent étre rédigées
en double exemplaire, sur des formulaires ad hoc
délivrés par l'office. Elles sont adressées au directeur
de l'office et sont accompagnées de toutes pieces et
documents de nature & établir lorigine belge de la
marchandise, sa valeur réelle, la sincérité de la
transaction, le cofit des travaux sur place et, le cas
échéant, 'existence et la consistance des garanties et
des gages constitués,

L’exportateur sera tenu, le cas échéant, de fournir
tous renseignements concernant les modalités de paie-
ment et la solvabilité de l'importateur et de ses
garants éventuels.

L’exportateur certificra qu’il conserve au moins, et
dans tous les cas, 20 p. c¢. des risques & sa charge.

Obligation du bénéficiaire de la garantie.

a) Modification au contrat. Aggravation des risques.

Art. 26. Le bénéficiaire de la garantie donnera
connaissance sans délai, au directeur de l'office, de
toutes les modifications intervenues dans l’exécution
du marché, notamment dans la fixation des délais de
fourniture et de paiement. Le conseil d’administra-
tion décidera si la garantie peut &tre maintenue.

Art. 27. Le bénéficiaire de la garantie est tenu de
fournir & Doffice tous renseignements et documents
qui permettent & celui-ci de suivre les phases de
I'exécution du marché et de se soumettre 4 toutes les

enquétes qui seraient décidées & cette fin.
b) Cas de non-paiement ou de sinistre.

Art, 28. Tout paiement fait & 1’échéance ou avant
Péchédance sera notifié dans les huit jours au direc-
teur de l'office.

Art. 29. Dansg le cas de défaut de paiement, le béné-
ficiaire de la garantie est tenu de fournir tous ren-
seignements qui permettent au conseil d’administra-
tion d’apprécier s’il y a sinistre ou non et d’évaluer
I'importance de la perte.

Le conseil d’administration décidera, avec le béné-
ficiaire de la garantie et éventuellement avec ses
garants, des mesures conservatoires a4 prendre,

A la premiére demande de !’Office national du
Ducroire, le bénéficiaire de la garantie sera contraint
de lui abandonner la direction de la procédure, de lui
fournir toute procuration ou tout concours qu’il
jugera utile & cette fin et de lui remettre les titres
et documents nécessaires & Vexercice de ce droit. Les
frais de poursuite sont & charge du bénéficiaire de

la garantie, méme si la procédure est engagée par
Poffice; mais en cas de sinistre, ces frais intervien-
dront dans le calcul de la perte.

Primes & payer.

Art. 80. La prise en charge d’un risque quelcongue
par I’Office national du Ducroire ne devient effective
que moyennant le paiement d’une prime, dont le
montant et les conditions de palement sont indiqués
dans l'acte accordant soit la promesse de garantie,
soit la garantie globale, soit la garantie définitive.

Aucune prime ne peut 8tre ristournée sans l’auto-
risation des Ministres compétents.

Promesse de garantie. Garantie globale.

Pour toute promesse de garantie ou pour toute
garantie globale, le bénéficiaire paiera une somme
forfaitaire de mille francs. Celle-ci sera ramenée au
montant de la demi-prime, si cette demi-prime ne
devait pas atteindre mille franes. Cette somme n’est
jamais remboursée ni déduite de la prime définitive.
Le renouvellement de la promesse ou la prolongation
de la garantie globale sont soumis au demi-droit.

Garantie définitive.

Lors de l'octroi de la garantie définitive, en cou-
verture du risque global, la prime & payer s’établira:
de 0,5 & 5 p. ¢. du montant garanti, avec minimum
de 500 francs, fixée par l'acte accordant la garantie
en tenant compte de la durée du crédit.

Pour la couverture du risque de conversion-trans-
fert, & l'exclusion de tout autre risque, la prime
a payer sera de 2 & 20 pour mille, compte tenu de la
durée du ecrédit.

Lors de toute modification aux conditions du con-
trat, il sera dfi, pour le maintien éventuel de la
garantie, une prime supplémentaire de 1/2 pour
mille sur le montant restant garanti.

Si la modification a pour but de majorer le délai
de paiement, la prime supplémentaire sera de 1 pour
mille. 1l en sera de méme lors de la couverture du
risque de conversion-transfert seulement, si un
retard de paiement est imputable au débiteur.

Transfert de la garantie & des tiers.

Art. 31. En vue de faciliter l'exécution de l’opéra-
tion, le conseil d’administration peut, & la demande
de lexportateur, et moyennant l’accord du cession-
naire, transférer le droit aux indemnités éventuelles,
soit aux préteurs, soit aux fournisseurs réels, a l'ex-
clusion toutefois des garants qui assurent la partie
du risque non couverte par I'exportateur lui-méme et
par ’Office national du Ducroire,

Conformément aux principes du droit commun, le
tiers concessionnaire mne pourra se prévaloir de plus
de droits que n’en possede lexportateur, ni se
soustraire & la déchéance qui pourrait étre opposée &
'exportateur.

L’acte de transfert ne sera valable qu’accompagné
de ’acte d’octroi de la garantie.

Art. 32. A dater du jour ol V’Office national du
Ducroire aura transféré la garantie sur le pied de
Particle 81 ci-dessus, le cessionnaire sera tenu soli-
dairement avee l'exportateur de l'exécution de toutes
les obligations prévues au présent arrété et relatives
au maintien en vigueur de la garantie.
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TITRE III. — Carfcorie B.

1. Conditions d’agréation des sociétés

d’assurance-crédit.

drt. 38 Pourront seules é&tre agrédes en vue de
passer avec l'office des traités de réassurance pour
les opérations prévues sub littera B de ’article 2 de
la loi du 2 aolGt 1932 organique du ducroire, les
sociétés anonymes ayant pour objet unique ’assu-
rance-crédit et qui réunissent les conditions énumé-
rées ci-aprés :

a) Etre réguliérement constituées suivant les lois
en vigueur en Belgique ou dans la Colonie;

b) Avoir leur sitge principal en Belgique ou dans
la Colonie;

¢) Posséder un conseil d’administration et un col-
lége de commissaires composés en majorité de Belges.

Ces conditions doivent &tre remplies au jour de
la demande d’agréation.

Art. 84. Les sociétés anonymes d’assurance-crédit
qui sollicitent 1’agréation aux fins prévues par lar-
ticle 33, doivent adresser une requéte en double
exemplaire, au Ministre des Classes moyennes et des
Affaires économiques.

Seront joints & la requéte, également en double
exemplaire, certifiés et dOment signés :

1. Les statuts et les modifications conventionnelles
qui y auraient été apportées et dont la loi preserit
la publication ;

2. Le rapport du conseil d’administration, le bilan
et le compte de profits et pertes du dernier exercice
et ceux des deux exercices précédents;

3. La liste des actionnaires qui n’ont pas libéré
leurs actions, avec l’indication du nombre de leurs
actions et celle de leur domicile;

4. La liste des membreg du conseil d’administration
et du college des commissaires avee !’indication de
leur nationalité;

5. La liste des fonds publics, des actions, obliga-
tions et autres titres de sociétés qui composent Ile
portefeuille;

6. Les références hancaires ou autres;
7. Le texte des clauses générales de leurs polices;

8. Le modele des traités de réassurance passés avec
d’autres sociétés.

Les sociétés qui sollicitent D’agréation prendront
Pengagement de fournir toutes justifications, tous
documents et tous renseignements qui leur seront
demandés tant par le Ministére des Classes moyennes
et des Affaires économiques que par 1’Office national
du Ducroire au sujet de leur situation financiére et
de leurs opérations.

Art. 35. Un exemplaire de la requéte, accompagné
d’un exemplaire des piéces justificatives dont il est
question & Darticle 34 du présent arrété, est trans-
mis, sans délai, & 1’Office national du Ducroire, dont
I’assemblée pléniére est chargée d’exprimer un avis
conformément aux dispositions de ’article 4 ci-dessus.

Art. 36. L’agréation résulte d’un arrété royal con-
tresigné par le Ministre des Classes moyennes et des
Affaires économiques et des Finances.

Elle peut &tre retirde a tout moment, dans les
mémes conditions, aprés avis de ’assemblée pléniére,
lorsque la société ne se conforme pas aux dispositions
légales et réglementaires en la matiere ou lorsque
sa situation financiére n’offre plus les garanties suffi-
santes.

L’arrété d’agréation ou de retrait de l’agréatiop
stipule qu’il sortira ses effets dés le jour de la publi-
cation qui en sera faite au Moniteur.

2. Conditions de réassurance par U'Office national
du Ducroire.

Art. 87. Les opérations pouvant &tre réassurées
aupres de ’Office national du Ducroire doivent avoir
pour objet l’exportation de produits de l’industrie
et de l'agriculture provenant de la Belgique ou de
la Colonie.

Art. 88. L’Office national du Ducroire peut pren-
dre en réassurance la totalité ou une partie des ris-
ques assurés par une société d’assurance-crédit agréée.

A cet effet, 1’Office est autorisé 3 passer des traités
de réassurance avec les dites sociétés.

Art. 39. Les risques susceptibles d’&tre réassurés
aux termes du présent arrété, en exécution d’un
traité de réassurance, sont ceux qui sont normalement
pris en charge par les sociétés agréées.

L’Office national du Ducroire pourra toutefois
réassurer & 100 p. c., et ce, moyennant le paiement
d’une prime spéciale, le risque couvert par une
police, lorsque l’incapacité de paiement est consécu-
tive & un état de guerre, d’émeute ou de révolution
dans le pays du débiteur ou & 1’établissement d’un
moratoire de dettes commerciales.

Art. 40. En exécution de Particle 6 de la loi du
2 aofit 1932, modifiée par les arrétéds royaux du
10 janvier 1935 et du 22 octobre 1937, la couverture
du risque de conversion-transfert, défini & Particle 14
du présent arrété pourra se faire par voie de réassu-
rance, moyennant le palement d’une prime spéciale,
ou directement par 1’Office national du Ducroire, sur
le pied des opérations de la catégorie 4. Il en sera
notamment ainsi Jorsque le risque d’insolvabilité ne
fait ’objet d’aucune police d’assurance aupreés des
sociétés agrédes.

Dans ce cas, toutes les dispositions des articles 15
& 32 inclus qui visent la couverture de ce risque pour
les opérations de la catégorie 4 sont d’application.

TITRE IV. — DISPOSITIONS GENERALES.

Art. 41. Les frais généraux de I’Office seront impu-
tés sur les ressources générales.

Art. 42. Le présent arrété remplace les arrétés
royaux du 22 janvier 1935, du 8 avril 1935, du 14 mai
1935 et du 6 mai 1936. Il entrera en vigueur le jour
de sa publication au Moncteur.

Art. 43. Notre Ministre des Classes moyennes et des
Affaires économiques et Notre Ministre des Finances
sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de l’exé-
cution du présent arrété.
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1V. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE,

Arrété royal du 27 janvier 1938
instituant un Office central des contingents et licences (Moni-

teur, 2 février 1938, p. 464).

Un Office central des contingents et licences est
institué au Ministere des Classes moyennes et des
Affaires économiques. Sont centralisées & cet Office,

les attributions des Départements des Classes
moyennes et des Affaires économiques, de 1’Agricul-
ture et des Transports, relatives & l’exécution des
mesures se rattachant aux régimes de réglementation
avec ou sans droits et taxes accessoires des importa-
tions, des exportations et du transit.

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE.

Arrété royal du 12 mai 1938
relatif & la fabrication des margarines et graisses alimentaires

préparées (Moniteur, 10 juin 1938, p. 3816).

Cet arrété abroge 1’arrété royal du 26 mars 1937
relatif & la fabrication et au commerce des marga-

rines, oléo-margarines et graisses alimentaires prépa-
rées. Il subordonne cette fabrication & 1’obtention
d’une autorisation spéciale délivrée par le Ministre
de I’Agriculture & lintervention de 1’Office central

des contingents et licences.



COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS.

DESIGNATION DES TITRES

Impots

sur coupons

CoURS AU

1er juin 1938

1e juillet 1938

1. Dette directe de U Etat belge. (Intéréts & bonifier.

Dette 28 SETIO 8 ) oot uuvennvnetnneeiueenneeennenseoansosnessnronssososrontosnenasssanios
Emprunt 1937, 3 % % .....covnnnn.

Dette Unifiée, 17¢ série, 4 %
Bons du Trésor & 5 ans 1937, 2 15 04 oo evveiiienintinereitenieriiioaretiarositsonesionss
Emprunt & Jots 1932, 4 O ..viuiiriniininniit ittt it eaas
Emprunt & 1ot 1933, 4 ) . vvvininniiiiniiiiiiri ittt it taa et eanas

I1. Dette indirecte et dette garantie par U Etat. (Intéréts & bonifier.)

Dommages de guerre, 3 lots, 1921, 4 9,
Dommages de guerre, & lots, 1922, 4 9,
Dommages de guerre, & lots, 1923, 4 9,
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse), act. priv., 6 % .............. N
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), act. priv., 6 % .c.....ov...
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge), act. priv., 4 %..oveeerveiiranan,
Société Nationale des Chemins de fer vicinaux 3 9, coup. janvier-juillet ....................

II1. Dette coloniale. (Intéréts & bonifier.)

Dette coloniale 1936, 4 O «.vuvnrerenntirenaeiseranesrreeroescrasrneeeroerssaniosaesanaas
Dette coloniale 1937, 3 1o Qb vvuvueneitiirenietretiirretsernernetnaensisorenecnaonsononias

IV. Provinces et communes. (Intérdts compris dans! e cours.)

Crédit communal 1886 & 1991, 8 9 . veuvvvnrvnnerianierrerennaraneeeeetoeiesaioranseenesns
Crédit Communal 1937, 4 04 . ovvnrr ittt ittt ttanneoneeesiarrosaisriassesssons
Crédit Communal, Bons de caisse & 10 ans remboursables & 103 %, 1934. 4 % .........en.t.
Province d’Anvers 1891, 3 %......ccovunnn.
Province de Flandre Orientale 1936, 4 9 .
Anvers (Ville d’) 1037, 4 0 v vvvvuneraaseroutonnasanasetaeronrsesaseansoannsionarssssonss
Bruxelles 1936, 4 9, (remboursable & 108 04) ...vvvirareiininiiiot e ineiraeitiiaeananans
BT L S A

—

73,
80,—
90,20
99,75

537, —

104, —

236, —
260,—
524, —
559, —
559, —
443, —

69,90

84,56
76,—

76,50
85,50
99,05
81,50
90,—
83,—
99,95
84,85

72,75
80,05
90,05
99,75
548, —
1.118,—

241,50
268,—
536,—
553, —
553 ,—
450, —

70,05

87,—
8,—

76,75
88,26
99,45
77,—
91,25
88,—
98,20
88,45



STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de U'Intérieur — Office central de Statistique.

Excédent MIGRATIONS .
EPOQUES Naissances Décds des Population Nombre
naissances 3 fin d’année de mariages
sur les décds | Immigrations Lmigrations
134.754 104.640 30.114 19.325 16.229 8.247.950 65.098
131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.692
126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160
125.511 101.595 23.916 17.655 13.510 8.330.959 64.749
125.495 104.163 21.332 22.185 14,199 8.361.220 63.435
1937 4 premiers mois .............. 42.507 40.487 2.020 18.155
1938 4 premiers mois .............. 43.880 39.898 3.982 17.750
1938 Janvier .....ooiviniineiiinne 11.190 11.262 — 72 3.766
Février 10.355 8.960 1.395 4.818
ars .. 11.374 10.254 1.120 2.308
78 1 10.961 9.422 1.539 6.858

LE MARCHE DE L’ARGENT.

I. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE TAUX DES REPORTS sur valeurs
NATIONALE TAUX « BORS BANQUE » CaLL MONEY (3 la Caisse Générale belues
de Rep. et de Dépots) | ootées & torme
EPOQUES Hecompte Préts & ta Bonrso
et avances
Acceptat. |Traites non| sur fonds Papier Papier Marché En com- |Valeurs au| Valeurs wm
et traites | domicilies| publies ]commercial| financier pensation | comptant | & terme
domiciliées| et promess.| nationaux Ire quinz.| 2% quinz,
Moyennes annuelles :
1936... . oiiiiiiaen, 2,— 2,50 3,— 1,324 —_ — — 5,52 4,97
1937 vvvveniiiient, 2,— 2,50 3,— 1,157 — — — 5,50 4,63
Données mensuelles (1) : .
1937 Avril 2,— 2,50 3,— 1,— — — — 5,50 4,50
Mai 2,— 2,50 3,— 1,— —_ — — 5,50 4,50
Juin 2,— 2,50 3,— 1,— — - — 5,50 4,50
Juillet 2,— 2,50 3,— 1,— — — — 5,50 4,50
Aotit 2,— 2,50 3,— 1,— — — — 5,50 4,50
Septembre 2,— 2,50 3,— 1,— —_ — - 5,50 5,—
Octobre 2,— 2,50 3, 1,385 — 0,875 0,767 5,50 5,—
Novembre 2,— 2,60 3,— 1,7825 2,1375 - 0,75 5,50 5,—
Décembre......... 2,— 2,50 3,— 1,7187 2,0192 0,75 0,75 5,60 5,—
1938 Janvier .......... 2,— 2,50 3,— 1,57 1,7425 — 0,685 5,50 4,50 4,63 4,10
2,— 2,50 3,— 1,5182 1,7630 — 0,651 5,50 4,50 4,10 3,99
2,— 2,50 3,— 1,5046 1,7546 —_ 0,75 5,50 4,50 4,03 4,13
2,— 2,50 3,— 1,50 1,75 — 0,761 5,560 4,50 4,26 —
3,35 3,85 4,35 1,50 1,75 2,— 2,82 6,— 6,— 6,23 ; 10,97
3,— 3,50 4,— —_ —_ — 1,50 — 5,60 5,66 4,71
Données hebdomadaires :
1938 Juin 7 ..eo.n.... 3,— 3,50 4,— — — — 1,50 6,— 6,—
18 ..ivenn 3,— 3,50 4,— — — — 1,50 6,— 6,—
20 ....00ne. 3,— 3,50 4,— —_ — —_ 1,50 6,— 5,560
27 et 3,— 3,50 4,— — — — 1,50 6,— 5,50
Juillet 4 .......... 3,— 3,50 4,— —_ — —_ 1,375 6,— 5,—

(1) '{laux des reports & la Calsse Générale de Reports et de Dépots : taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes
mensuelles.
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
A COURT TERME,

Brar COLONIE INsTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE
£POQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 mois
de a de a de a de 4
Données annuelles (taux extrbmes) :
36 — — 0,469 1,50 0,425 1,— 0,40 1,28
0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,375 0,485 1,75
Données mensuelles (taux extrémes) :
1937 Avril .........e [ 0,696 0,705 —_ — 0,50 0,60 0,60 0,70
0,565 0,680 0,65 1,— — _ — —
0,578 0,579 — — 0,50 0,55 0,60
0,492 0,571 — - —_ —_ s —
0,473 0,509 0,485 0,75 — — 0,485 0,50
0,566 0,719 — —_— 0,40 0,50 0,66
0,855 1,17 _ — — —_ —-— —
1,271 1,673 —_ —_ 1,125 1,376 1,10 1,75
1,667 1,905 — — -— — —_ —
1,406 1,774 — — 1,375 1,625 1,625
1,316 1,347 — — —_ — - —
1,353 1,407 - — —_ — —_ -
1,437 1,645 — - — — — —
1,872 —_— — — — —
2,51 2,74 — - — — — —
Adiudications récenies :
1938 B mal covinnniiiiiniienn., 1,872 —_ _ —
juin covviinin i, 2,74 — — —
24 Juin ot 2,51 — — —
Ljullet .ooooviiiiiiiiiin.. 2,625 — — -

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE.

Tauz, en %, nets d’impédts.

4

, Soctfrh NATIONALE
BaNqQuEs. — Comptes de dépdts : Carsse GingraLE D'rarane DE CREDIT
(dépdts sur livrets) A L’'INDUSTRIE
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au dela 2 ans
vue guinzaine 1 mois 3 mois 6 mois a de 1 an
de préavis 20.000 fr. [100.000 fr.|100.000 fr et plus
Moyennes annuelles :
1936 ...... ...l 0,50 1,44 1,45 1,65 1,82 1,92 B, 2,— 2,78 2,92
1937, ooiiitn 0,50 1,046 1,02 1,40 1,60 1,76 3,— 1,7 | 1,25 2,29 2,20
Données mens. (1):
1937 Avril ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2,— 2,50 2,50
Maiooeonnn.. 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2, 2,50 2,50
Juin ......... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2 2,50 2,50
Juillet ....... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,40 2,40
Aofit ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Septembre . ... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,560 0,50 2,— 2,—
Octobre ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,60 2,— 2,—
Novembre .... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,
Décembre. .... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
1938 Janvier ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,80 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Février ....... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Mars ......... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,
Avril ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Mai.......... 0,50 1,25 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Juin ......... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 1,75 3, 1,50 0,50 y— 2,—

(1) DONNEES MENSUELLES : (‘omples de quinzaine : taux de la Caisse Générale de Reports et de Dépots, deuxidme quinzaine du
mois; comples a vue, & 15 jours de préavis et a 1, 3 et 6 mois : moyennes des taux des principaux établissemente de crédit.
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10

LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX

I. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.

) w ) 5 s S 5 e & s R

& =2 ) £ 5 2 4

3 22| .8 $1 .3 2 |:2| 2| 8| g8|.2
oo 22| 23 2028 2 B2 | 5| 2| 8% (s 2| oz
E2 | = | T8 8= | B B | 2 | ob | i85 | ES| =2 | ES |E2) 2 |
£POQUES | S g B3 | &S 8 B | B | 2% | EY | guy & g~ | & g g
g% A Se | g & & gl ol g1 | g | =1 gi1gh| & &
“ el | <d Ela8 ) S| 85| ] 2|78 |RE ] F

w» =3 < (=3 (=1 (=3

- A% | 8 S| 8] =] =] 8] g =57

Moyennes ann, :

1936 Moyennes :

9 prem.mois] — {39,051 — (401,842 192,821 — — — — 24,534 |46,704 _— —_ — —
3dern. mois — 27,594 — 320,378 (136,195 — — — — 20,957 (31,190 —_ — —_ —
annuelles ..[129,388 —_ 5,912 — —~—  1238,390 |151,512 {147,649 |131,221 — —_ 111,592 (4,392 126,309 |5,909

1937 Moyen. ann.|29,2951 |23,0085 [5,9252 |326,2083)135,9224/238,3191)151,0473]147,1945/130, 800920, 723331 ,1857 [112,3291|4,3699)26,5899]5,9267

Moyennes mens. ]

1937 Avril ...... 29,158 [26,663 [5,9312 (324,85 (135,37 |238,60 [150,32 |146,48 |[130,15 |20,703 {31,218 |112,81 |4,369 (26,449 (5,939

;) S 29,2877 (26,5311 15,9297 (325,8295(135,59 (238,186 {151,002 (147,137 (130,784 |20,681 (31,1049 (112,75 14,37 (26,559 |5,9366
Juin ...... 29,257 (26,394 |5,9285 |325,96 (135,65 [237,60 [150,84 |147,— [130,61 |20,678 |31,191 |112,39 [4,37 (26,564 |5,9288
Juillet ... .. 29,494 22,684 [5,9395 (327,22 (136,00 |238,81 (152,06 |[148,19 |131,67 (20,726 {31,257 (112,35 |4,37 126,746 |5,9332
Aolit ...... 29,580 22,275 |5,9383 /327,55 [136,38 )238,97 |152,57 |148,687 }132,11 (20,74 |31,257 (112,37 |4,37 126,86 [5,9401
Scptembre .[|29,412 20,981 (5,9377 (327,51 (136,37 (238,36 |151,67 [147,80 |131,34 (20,763 |31,251 |112,30 {4,37 (26,684 |{5,9391
Qctobre ...[29,393 119,879 ([5,9313 |327,958 |136,521 |238,323 |151,554 (147,679 (131,227 |20,787 |31,2245 |112,251 (4,37 (26,688 |5,9344
Novembre. .|29,3815 {19,964 |5,8796 (326,175 [136,1245|237,499 |151,493 |147,6455(131,20 |20,699531,0078 (111,616 4,37 [26,693 |5,8842
Décembre .129,4203 {19,9907 [5,8876 {327,4172{136,1739(237,2813(151,6403(147,8326/131,3498120,7139{30,9664 (111,662 4,37 [26,715715,8880

1938 Janvier....|29,5316 (19,7193 |5,9062 |329,0876|136,5838|238,0095!152,2419(148,4069(131,8726|20,7521{31,0770 |112,1512|4,3657,26,8088|5,9056

Février .129,5812 119,3246 15,8915 |329,6712|136,8655|238,2092|152,3592148,5650(131,9950(20,7241{31,0138 |112,0275|4,3655|26,8490/5,8952
Mars ...... 29,5340 [18,4980 |5,9232 1329,2157|136,5539|238,4217|152,1637/148,3976]131,8709/20,7728/31,1667 [111,0815/4,37 |26,8098|5,9140
Avwril ...... 29,5520 (18,4129 (5,9341 |329,6682|136,4195|238,4697|152,2987|148,4576/131,9050/20,7021131,2179 |111,9974{4,37 |26,8121|5,0043
Mai....... 29,5021 {16,7583 15,9372 |328,8424|135,7050|238,5798|152,1560(148,2714|131,7179120,6824/31 ,2523 |111,9702{4,37 (26,8171|5,8990
Juin ...... 29,2364 [16,4109 (5,8080 1326,3626]134,9869(237,4726;150, 7521{146,9048/130,5274(20,5324|31,0299 |111,232114,37 126,5433|5,8351

Données journal.

1938 Juin 1....129,2575 |16,42625!5,91675326,275 {134,70 |237,40 |150,85 [147,— (130,575 |20,56 [31,1526 |111,60 (4,37 |26,56 |5,85625
2....129,2475 116,40 5,915 [326,15 |[1384,625 |237,40 (150,80 |146,96 (130,55 |20,566 |31,1187 (111,60 (4,37 [26,56 |5,8525
3....]29,215 (16,395 [5,91 325,90 |[134,45 |237,175 {150,65 (146,80 (130,45 |20,60 [31,1187 [111,30 (4,37 (26,66 |5,85
7....129,2525 (16,405 15,91325|326,325 [134,65 [237,325 (150,825 (147,— (130,55 |20,60 |31,08 111,30 (4,37 (26,67 [5,8545
8....129,28 16,4262515,91275|326,675 {134,825 |238,— {150,95 (147,10 (130,75 {20,60 |31,08 111,45 |4,37 [26,59 [5,83875
9....129,265 (16,41875(5,91175(326,70 (134,70 (237,475 (150,875 (147,— (130,65 (20,54 (31,1042 111,45 (4,37 (26,58 (5,833756

10....]29,265 |16,405 [5,9075 {326,60 (134,675 |237,60 |150,90 |147,075 }130,65 |20,55 |31,1042 |111,45 (4,37 26,51 (5,835
13....]29,26 18,40875|5,89125/326,60 (134,80 |237,40 |150,85 (147,04 (130,60 {20,564 |31,0655 |111,45 |4,37 |26,57 |5,82375
14....]29,255 |16,40125/5,8915 /326,55 }135,— (237,45 |150,825 |147,— |130,675 [20,561 (31,0078 [111,45 (4,37 [26,556 |5,825
15....]29,23125(16,3875 |5,8735 |326,275 (135,075 (237,45 |150,70 |146,875 [130,50 (20,49 (30,9262 |111,35 [4,37 [26,65 (5,805
16....129,21625/16,3725 |5,8755 |326,10 |134,95 (237,45 (150,625 (146,775 (130,45 120,44 [30,9262 (111,35 (4,37 (26,56 15,81
17....]29,265 {16,42375|5,8875 {326,70 (135,20 237,60 [150,925 {147,10 |130,675 |20,562 [30,9167 |111,— (4,37 (26,66 |5,82
20....[29,2225 |16,40 (5,88075(326,225 (135,02 |237,55 {150,725 (146,85 (130,45 (20,47 |30,9508 1110,50 (4,37 {26,563 (5,8325
21....]29,2125 |16,41625(5,89275/326,10 (135,20 |237,40 |150,65 |[146,775 (130,45 |20,56 [30,9598 {110,60 [4,37 [26,563 {5,835
22....129,21 16,4075 {5,8980 (326,375 (135,525 |237,375 |150,70 |146,80 [130,40 20,51 |30,9741 110,775 14,37 |26,63 (5,835
23....129,22 16,42125|5,89875)326,48 {135,37 237,40 |150,675 {146,825 |130,45 ]20,53 |31,0126 |111,256 |4,37 (26,66 (5,835
24....129,20 |16,41125(5,8870 (326,20 |135,175 |237,425 {150,675 (146,675 {130,35 (20,656 (31,0126 |111,256 |[4,37 (28,50 [5,83125
217....]29,2210 |16,42125(5,8990 (326,30 |136,275 (237,46 (150,85 {146,825 |130,45 (20,50 [30,9837 111,275 14,37 |26,50 |5,84375
28....129,22 |16,4275 |5,8990 (326,36 (135,16 }237,50 (150,675 {146,825 |130,50 (20,52 [31,04144[111,325 14,37 [26,54 [5,84125
29....129,225 {16,425 |5,8075 (326,40 (135,16 (237,60 (150,70 (146,85 {130,475 (20,52 (31,04144:111,35 (4,37 }26,52 ,8375
30....]29,2225 |16,42875|5,80875|326,425 {135,20 237,50 |150,67 (146,85 [130,475 {20,562 |31,04144(110,90 [4,37 |26,62 |5,84125




II. — CHANGE A TERME,

a) Change & un mois.

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :
10 EN BELGAS POUR : 20 EN 9% DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES
1% 100 fr. fr. 18 100 11. P.-B. 100 fr. s. £ fr.fr.] $ HLP.B/[ fr.s.
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur| (d’aprés moyennes des taux
acheteurs et vendeurs)
Moyennes mensuelles :
1937 Novembre..... R 0,0299(R 0,0318/D 0,0847(D 0,075 |R 0,0073|R 0,0097|R 0,52 |R 0,7167|R 0,3381|R 0,7368]|-+-0,10/—0,40{+0,14]+0,19]+0,39
Décembre .... |R 0,0194/R 0,0186D 0,1184|D 0,0962|R 0,0059|R 0,0076|R 0,3464|R 0,4972|R 0,2115|R 0,5615|-+-0,068|—0, 54| +0,11/40,13|4+0,28
1938 Janvier....... R 0,0047|R 0,0084|D 0,3703|D 0,3704|R 0,0040{R 0,0061|R 0,1944|R 0,3441|R 0,20 [R 0,4727]40,02|—1,88|+0,09|+0,08/+0,25
Février ....... R 0,0021|R 0,0033|D 0,2530|D 0,2382|R 0,0021|R 0,0032|R 0,1769|R 0,2429{R 0,10 |R 0,2958{+0,01(—1,27/40,04|+0,08|+0,14
Mars ......... R 0,0531|R 0,0600|D 0,1562|D 0,1413{R 0,012]{R 0,0146(R 0,7912|R 1,0115|R 0,2963|R 0,4963|+0,19]—0,80{+0,23|+0,27+0,29
Avril ......... R 0,04311R 0,0542|D 0,1517|D 0,1539|R 0,0095/R 0,0150|R 0,6000(R 0,9300|R 0,2261|R 0,4522]-+-0,16/—0,83]+0,21{+0,23| 40,25
Maji..o.ooonnn R 0,3986/R 0,4593|R 0,2379|R 0,1700|R 0,0954/R 0,0757|R 5,0615|R 3,5111R 1,3538|R 0,5667)+1,45{+1,22]+1,44{+1,30{-+0,71
Juin ......... R 0,1467/R 0,1719]R 0,0558(R 0,0759|R 0,0337|R 0,0332|R 2,3222|R 2,4647|R 0,9750(R 1,3053]-1-0,54]|+0,40|-+0,57|4-0,73| 40,84
Taux journaliers :
1938 Juin 1 R 0,23 {R 0,10 — jR 0,04 — IR 3,80 — R 1— — |40,79{40,61/+0,68/+1,16/4+0,74
2 — R 0,10 — R 0,04 — R 2,80 —_ R 1,— — +0,82|+0,61{-+0,68|10,86(+0,74
3 R 0,46 — R 0,24 — R 0,05 — R4— |R 1,60 (R2— |+1,57+1,46{+0,85+1,23(41,34
7 R 0,24 — R 0,13 |R 0,046 — — R 4,— — R 2,— [4-0,82/4-0,79/4+0,78/+1,23)+1,49
8 R 0,18 — R 0,09 — R 0,04 —_ R 3,— — R 1,20 |+0,61}14-0,55|40,68]40,92[40,89
9 R 0,175 —_ R 0,08 — R 0,04 — R 3,— — R 1,80 |40,59(40,4914-0,68/4-0,92!4-1,34
10 — IR 0,06 — |R 0,030 — |R 240 — |R1,— [R 1,40 |+0,62|40,37{+0,51{40,73{+0,89
11 R 0,20 (R 0,08 —_ R 0,05 —_ R 3,— —_ R 1— |R 1,40 }+0,68|--0,49!4-0,85|1+0,92(+40,89
13 R 0,19 — R 0,10 — R 0,05 —_ R 3,60 — R 1,40 |+40,62(40,61(40,85{--1,10{+1,04
14 R 0,17 |R 0,07 — R 0,036 — —_ R 2,50 — R 1,40 |+0,56(4-0,43[4-0,61]+0,77|+1,04
15 R 0,17 —_ R 0,07 |R 0,030 -— — R 2,50 — R 1,40 {40,55|+0,43|+0,51{+0,77/ 41,04
16 R 0,16 — |R 0,085 |R 0,030 — — |R 2,50 — R 1,20 [40,53{+40,40{40,51}+0,77(4+0,89
17 R 0,19 |R 0.05 — R 0,030 — R 2,— — — R 1,40 1+40,63(40,30{4+0,51|-+0,61]+1,04
18 R 0,18 (R 0,05 |R 0,07 —_ R 0,036 —_ R 2,20 — R 1,20 }+0,60/4-0,37/40,61|40,67|+0,89
20 R 0,16 — R 0,08 — R 0,034 —_ R 2,20 — R 1,— }40,55[40,37/+0,58/+0,67+0,74
21 R 0,11 —_ R 0,05 — R 0,024 — R 1,60 —_ R 1,— }+0,38/-+0,30{+0,41|+0,49|+0,74
22 R 0,11 [R 0,03 (R 0,04 —_ R 0,024 — R 2,— — R 1,— [+40,36/{4-0,21{40,41|+0,61|+40,74
23 — R 0,04 — R 0,024 — R 1,80 — R 0,80 — +0,41{+0,24{-+0,41{+0,556{+0,59
24 R 0,13 — R 0,07 |R 0,024 — R 2,— — R 0,80 —_ 40,45|4-0,24|4-0,41{40,61|+0,59
25 R 0,12 |R 0,03 [R 0,05 — |R 0,026 [R 1,60 |R 2,— — —  |+0,40(+0,24|4-0,44/4+0,55| —
27 R 0,115 |R 0,03 R 0,05 — R 0,026 —_ R 2,— — R 1,— {+0,38/+0,24]40,44|+0,61|+0,74
28 R 0,120 |R 0,03 [R 0,05 [R 0,024 — R 1,50 [R 1,80 — R 1,— |+0,39{+0,24]4-0,41|+0,51|+0,74
29 R 0,105 — R 0,04 — R 0,026 — R 1,60 — R 1,— |+40,34(4-0,24|+40,44|1+0,49;+0,74
30 R 0,095 — R 0,04 — R 0,022 _ R 1,40 |Ro0O60 [R1— |+0,33/+0,24{40,37|+0,43140,59
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b) Change 2 trois mois.

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :

19) EN BELGAS POUR : 20) EN 9, DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES
18 100 fr. fr. 18 100 fl. P.-B. 100 fr. s. £ fr. fr, $ |(fLP.B.| fr. s.
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur{Acheteur| Vendeur @ z%ﬁ:t;?gir;nzgﬁezﬁ;(

Moyennes annuelles :

19368 9 premiers mois — — |D 1,6804|D 1,6254| — — |D 5,1098/D 4,8168/D 3,6040/D 2,9340| — |—4,23] — |—1,24|—1,70
3 derniers mois — — |D 0,5114|D 0,4712| — — |D 2,9649|D 2,7118/D 0,5570/D 0,0500, — |—1,78] — [—0,89(—0,22
annuelle ..... D 0,0499D 0,0455| — —  |D 0,0008(R 0,0002 — — — —  |-0,16{ — |—0,01 — —

1937 .0t R 0,0036/R 0,0084(D 0,6187(D 0,5950|R 0,0118{R 0,0131|R 0,5987|R 0,6951|R 0,0645|R 0,2669]+0,02|—2,53|4+0,21}40,20{+0,12

Moyennes mensuelles;

1937 Avril ......... D 0,0612({D 0,0590|D 0,4874|D 0,4444]|R 0,0002|R 0,0007|R 0,0136|R 0,0895|{D 0,1615|R 0,1615]—0,21{—1,75|--0,01|4-0,02| pair

X SN D 0,0862/D 0,0625|D 0,5281\D 0,5041{R 0,0030|R 0,0035|R 0,2515|R 0,3433)D 0,2000|R 0,0261j]—0,22[—1,95|+0,06{-0,09]—0,06
Juin ......... D 0,0272|D 0,0241{D 0,9889iD 0,9795|R 0,0091/R 0,0095/R 0,5816(R 0,7889|D 0,1500{ pair [|—0,09—3,73|+0,16{4+0,21/—0,565
Juillet . ....... D 0,0133|D 0,0121)D 0,7142|D 0,7433|R 0,0127|R 0,0126|R 0,5812|R 0,6318|D 0,1783] pair |—0,04|—3,21{4+0,21|4+0,19]—0,07
Aot ......... D 0,0115|D 0,0095|D 0,5621|D 0,5483/R 0,0135/R 0,0150/R 0,6875[R 0,7875|D 0,0240|R 0,1000]—0,04{—2,49|+0,24|+0,23|+0,03
Septembre R 0,0460{R 0,0530|D 0,7690|D 0,7570{R 0,0210|R 0,0200|R 1,0740|R 1,0240|R 0,0850|R 0,5000]4-0,17}—3,64|--0,35/+0,32|+0,21
Octobre ...... R 0,1676|R. 0,1844|D 0,6074|D 0,5942|R 0,0402|R 0,0448|R 2,3000|R 2,3930|R 0,6167 — +0,60/—3,02|+0,7214-0,72|+0,45
Novembre..... R 0,1081|R 0,1171|D 0,3694{D 0,3331|R 0,0280{R 0,0334|R 1,6800|R 1,9588{R 0,7045|R 1,1286]+0,38}—1,76]+0,52|+0,56(-+0,67
Décembre R 0,07411R 0,0728|D 0,4140|D 0,3913|R 0,0241|R 0,0249|R 1,4000(R 1,4825|R 0,5692|R 0,9423}+-0,25|—2,01|+0,42(4-0,44]|4-0,55

1938 Janvier....... R 0,0342|R 0,0423!D 0,7650|D 0,7244|R 0,0148|R 0,0171/R 0,8000:R 1,0941|R 0,4818/R 0,8727|+0,18{—3,78/+4-0,27|+0,29(+0,50
Févyrier ....... R 0,0218{R 0,0255/D 0,7195|D 0,6812|R 0,0118|R 0,0132/R 0,9033|R 1,0204|R 0,3125|R 0,5087|4-0,08|—3,62]+0,21{+0,29|+0,30
Mars ......... R 0,1508|R 0,1623;D 0,4295|D 0,4056{R 0,0374|R 0,0392|R 2,3895|R 2,8769/R 0,7407|R 1,1111{4-0,53(—2,26{+0,65|+0,80{+0,68

i R 0,1500{R 0,1779|D 0,3544{D 0,3300|R 0,0361|R 0,0426|R 2,4867/R 2,8133|R 0,6522|R 0,9852]1-0,551—1,86{4-0,66!4+0,80{+0,59
R 0,9308|R 0,8553|R 0,3900|R 0,2844R 0,1751|R 0,1672|R 9,9539(R 8,2000|R 2,9385|R 1,7000{+3,03|+2,01|+2,88{4+2,76{+1,71
R 0,4462|R 0,4736|R 0,1209|R 0,1590|R 0,0945|R 0,1011{R 5§,7917(R 6,4093|R 2,2118{R 2,8095{+1,57|-+0,85{+1,66|+1,8711,86
Taux journaliers :
1988 Juin 1....... R 0,48 R 0,52 — |R 0,18 |R 0,11 — |R 6,80 — |R2— |R 280 |+1,71|-+1,10|+1,86{+2,08/+1,78
P R 0,56 — — R 0,18 |R 0,11 — R 6.80 —_ R 2,40 — +1,91{+1,10(41,86)+2,08|4+1,78
R 0,88 — R 0,35 — R 0,15 — R 11,— |R 3,80 |R 4,40 |+3,01(4-2,13|-2,54[+3,38!43,05
R 0,80 — R 0,25 — R 0,15 — R 10,— [R 2,80 |R 3,40 |+2,05/+1,52|+2,54{+3,06/+2,30
R 0,50 |R 0,14 [RO,18 — |RoO12 — R7— {R220 |R3— [+1,67]4-0,974+2,03]+2,14/11 93
R 0,65 — R 0,16 — R 0,11 — R 6,— |R 240 |R 340 ]4+1,83/40,97,+1,86(41,84[4+2,15
R 0,58 |R 0,16 — R 0,114 —_ R 6,50 |R 6,80 |R 2,40 (R 3,40 (41,93/40,98/+1,93|+2,04/-+2,15
R 0,65 |R 0,19 — R 0,13 — R 8,— — R 2,40 |R 3,40 [4-2,14|+1,16/42,20|+2,45{+2,15
R 0,55 —_ R 0,22 — R 0,13 —_ R 7,40 -— R 3,— |41,85+1,34(4+2,2114+2,27+2,23
R 0,66 |R 0,15 — R 0,11 —_ — R 6,80 |R 2,80 }R 3,20 }+-1,88)+0,01j4+1,87}+2,08;4-2,22
R 0,565 — R 0,19 |R 0,10 — R 6,80 [R 7,20 — R 3,— |+1,83|+1,16[+1,70{+2,15|+2,22
R 0,55 — R 0,19 |R 0,10 — R 8,60 |R 7,— —_ R 3,— |+41,85/+1,16(+1,70|-2,09|+2,22
R 0,63 [R 0,17 [R 0,18 R 0,105 —_ R 6,40 |R 7,— — R 3,— [4-1,78/+1,07[+1,78/+2,05]+2,22
R 0,58 |R 0,15 |R 0,17 — R 0,11 —_— R 6,80 -— R 2,40 |41,81{4-0,97/4+1,87|42,08/4-1,78
R 0,51 |R 0,15 |R 0,17 — R 0,11 —_ R 6,80 — R 2,40 |41,75/+40,98|+1,87(+2,08(41,78
R 0,36 — R 0,15 —_ R 0,076 — R 5,— |R 1,80 |R 2,20 [-+1,23[{+40,91|+1,29({+41,53|41,48
R 0,33 — R 0,08 |R 0,066 |R 0,070 —_— R 440 |R 1,80 |R 2,20 |+1,10/+0,49)+1,16/41,35|+1,48
R 0,39 [R 0,06 — R 0,07 — R 4,40 — R 2,— —_ +1,28/+0,37+1,19|+41,35/41,48
R 0,39 — R 0,09 |R 0,08 — R 65— — R 1,80 |R 2,20 |+1,31}+0,55+1,36/+1,53{41,48
R 0,34 (R 0,06 |R 0,07 — R 0,072 |R 4,20 [R 4,60 — — +1,15{4+0,40(+1,22]+1,35] —
R 0,34 |R 0,06 — —_— R 0,072 —_— R 4,60 |R 1,80 |R 2,20 |+1,15/40,37|+1,22(+1,41|+1,48
R 0,345 |R 0,06 |R 0,08 |R 0,07 — R 420 |R 4,80 (R 1,80 (R 2,20 |4-1,16|+40,43{+1,19/+41,38(4+1,48
R 0,335 — |R 0,07 — |R 0,076 — |R 430 |R 1,80 R 220 {+1,13(+0,43/4+1,29|4+1,32|+1,48
R 0,310 — R ,006 |R 0,064 |R 0,068 |R 3,80 |R 4,20 IR 1,60 |R 2,— {+1,03{4-0,37/+1,12|+1,23|+1,33
IIl. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.
Or ARGENT Rapport
DATES or
En sh. et p. En francs (1) En deniers par once (2) | En francs par kg. (1) argent
par once (2) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin
1936 2janvier.......... 141/4 33.190,87 22 3/8 473,38 70,11
1937 4janvier .......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 4,—
19373 mai ........... 140/10 33.094,68 20 5/16 430,02 76,96
lerjuin ooonnnn., 140/9 33.083,68 20 1/4 428,81 71,156
1erjuillet ......... 140/6 33.173,04 19 15/16 424,09 78,22
3 aolt .......... 138/7 1/2 33.207,73 20 428,53 77,49
ler geptembre ..... 140/0 1/2 33.184,42 19 8/4 421,62 78,71
1er getobre ... 140/7 1/2 33.236,46 19 13/16 421,86 78,79
3 novembre .. 140/7 33.141,86 19 7/8 422,11 78,51
ler décembre ... ... 140/0 1/2 33.047,04 19 11/16 418,56 78,96
1938 3 janvier ........ 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
ter février ........ 139/7 33.214,65 20 3/16 432,77 78,75
Iefmars ....i.e.. 139/9 1/2 33.213,66 20 1/16 429,44 77,34
JLLE S| P 140/0 1/2 33.098,59 19 404,56 81,81
2 mai........... 139/6 1/2 33.206,13 18 11/16 400,63 82,88
Jetjuin ....o..ele, 140/7 1/2 33.060,74 18 15/16 401,21 82,42
1er jyillet.......... 140/9 33.003,48 18 15/16 401,14 82,50
(1

(@

; Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles a la date de la cotation.

I/once troy = &1,103461

grammes.
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1. — INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES.
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TITRES A REVENUS FIXES (30)

TITRES A REVENU VARIABLE (120)

Dette | Emprunts | Obliga- Obliga- Assurances,|Entreprises| Tramways,| puo w0 o
Indice belge pro- tions tions Indice bangues | immobil. | ch. de fer ¥ Gaz Métal- Char- Zince, Glaceries | Textiles
directe vinces 4 9% 6 % eb hypothéc. | économiq. | g1 opreies t plomb, et et Coloniales | Diver
global et et impét net . global sociétés et et (Trasts) électricité lurgie bonnages mines verreries | soleries
indirecte |communes| 16,50 9%, | d’impbts 4 portef, | hoteliéres { vicinaux
Indices par rapport aux cours du mois précédent.
1938 17 juin . 98 ! 99 I 95 | 99 I 98 9 | 96 I 04 98 98 I 97 99 97 [ 91 * 98 ! 94 l 95 I 94
1¢7 juillet 100 99 100 101 100 105 | 103 100 | 103 104 102 107 103 109 99 | 98 110 102
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.
1937 3 mai .. 130 135 145 146 108 48 37 34 30 29 58 101 130 39 82 39 43 43
1er juin . 130 135 146 145 108 a7 35 34 30 29 59 101 137 38 83 38 39 42
1er juillet 131 135 146 148 107 47 35 33 30 28 59 100 147 37 82 38 39 41
2 aofit . 131 136 144 148 107 51 37 33 31 29 62 111 166 38 81 40 43 43
1er gept.. 130 135 145 148 107 49 37 31 31 28 60 105 162 39 80 39 41 42
1et octob. 130 135 144 146 107 47 36 30 31 27 60 97 154 35 77 36 38 40
3 nov... 127 129 143 144 106 41 33 28 29 25 58 83 138 29 72 31 31 37
ler déc.. 127 129 142 143 106 40 32 27 29 24 56 78 130 28 66 31 31 36
1938 3 janvier 127 129 141 145 106 40 32 28 30 24 57 15 133 27 67 30 31 35
1erféyrier 127 129 143 144 107 39 32 26 30 22 54 74 131 26 62 29 31 33
2 mars . 127 128 142 143 107 38 30 27 30 22 55 66 121 26 63 28 30 33
1er avril. 123 124 135 142 104 34 27 26 29 21 52 61 102 21 53 25 27 29
2 mai .. 124 122 138 142 105 38 29 28 30 22 55 71 118 25 59 27 29 33
1er juin . 121 120 131 141 104 36 28 27 29 22 53 70 114 22 58 25 28 31
1er juillet 121 119 131 142 104 38 28 27 30 23 54 74 118 24 57 25 30 32
II. — RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS
(eu égard aw cours seulement). I 6
Rente belge, 3 p. c., 2¢ série Dette unifiée, 4 p. c., Dette belge 1937, 3,50 p. c. * Congo 1906, 4 p. c., Congo 1936, 4 p. c.,
net d’impots net d’impétz? net d'impdts Dommages do guerre 1922 (*) net d’impdts net d’impdts
DATES
Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement
1936 2 janvier........... 78,75 3,81 93,55 4,28 — — 258,— 4,07 91,50 4,37 —_ —
1937 4 janvier........... 84,50 3,55 100,35 3,99 — — 279,— 3,76 98,65 4,05 99,95 4,—
1937 3 mai ............. 92,— 3,26 102,525 3,90 97,20 3,60 286,— 3,67 100,30 3,99 100,35 3,99
1ef juin .....eu.... 92,10 3,26 102,60 3,90 97,60 3,569 300,— 3,50 100,70 3,97 100,70 3,97
ler juillet .......... 92,30 3,25 102,85 3,89 97,80 3,58 298, — 3,52 101,75 3,93 101,80 3,93
2800t ..ooviiinn.. 92,26 3,25 102,90 3,89 97,90 3,58 299,50 3,51 101,25 3,95 100,80 3,97
ler geptembre ...... 92,— 3,26 102,90 3,89 97,90 3,58 298,— 3,562 101,— 3,06 101,— 3,96
ler octobre ........ 91,50 3,28 102,90 3,89 97,90 3,58 291,— 3,61 100,— 4,— 100,— 4,—
3 novembre 87,25 3,44 98,10 4,08 93,70 3,74 270,— 3,89 95,50 4,19 95,— 4,21
ler décembre . 86,— 3,49 97,75 4,09 93,— 3,76 274,— 3,83 96,80 4,13 96,15 4,16
1938 3 janvier........... 84,— 3,567 97,40 4,11 88,85 3,94 285, 3,68 95,85 4,18 95,15 4,20
1er féyrier.......... 84,75 3,54 97,05 4,12 88,40 3,96 286 ,— 3,67 96,— 4,17 95,35 4,19
2 mars ..oeieiinn. 83,— 3,61 97,20 4,12 88,— 3,08 279, — 3,76 96,— 4,17 96,75 4,13
1er gvril ...l 79,75 3,76 94,30 4,24 82,— 4,27 260,— 4,04 91,— 4,40 89,50 4,47
2mai oo, 78,— 3,85 92,45 4,33 81,20 4,31 264,— 3,98 91,— 4,40 90,— 4,44
1er juin............ 73,— 4,11 90,20 4,43 80,— 4,37 260,— 4,04 84,75 4,72 84,55 4,73
ler juillet.......... 72,75 4,12 90,06 4,44 80,05 4,37 268 ,— 3,92 88,50 4,52 87,— 4,60

(*) 4 p. c. ned d’impdts sur la valeur nominale de fr. 262,50.
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III. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

a) Tableau rétrospectif

(milliers de francs).

Ll

CONSTITUTIONS DE SOCIETES

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

(Sociétés anonymes) Erassioxs EnszmsLE LiBERATIONS AUTRES | fianssions
. _ (Sociétés en commandite par actions) D’OBLIGATIONS DES QU’EN ESPRCES destinées
anonymes de personnes & responsabilité {Soc. de pers. & responsabilité limitée) EMISSIONS
et en commandite par act. limitée PrimEs iy Emssions
PERIODES D’EMISS. TEIDOUL- | yprrEg
n sement (8)
Montant M. d’anciens
? ontan ] ontant 2 Montant 2 Apports {Incorporat. ts
= Montant libéré <2 Montant libéré = Capital | Augment. libéré = Montant | Montant en de réserves empzun
§ nominal | sur valeur § nominal | sur valeur E ancien nominale | sur valeur § nominal nominal nature | au capital 4
z nominale z nominale z nominale z (2)
1036, .0 cvvevenennnnnne, 511 559.766 454.441} 574 332.930 319.052] 363 | 2.627.536( 2.571.837] 2.442.444 30 236.2051 3.700.738 64.687| 1.235.069| 1.594.020 — 687.740
1937, civivieiiennnnnne, 452 350.879 284.968] 937 327.861 316.285] 473 | 5.056.092| 3.797.925| 3.655.773 47 | 2.021.550} 6.498.215 400.495 721.690| 2.331.933| 2.370.828} 1.254.620
1937 5 premiers mois ...} 210 172.788 148.157} 305 84.264 82.294F 223 | 1.886.408! 1.931.747| 1.885.143 18 939.850] 3.128.649 266.370 289.274| 1.274.735] 1.334.995 422.810
1938 5 premiers mois ...} 161 112.871 97.215] 490 126.352 122.296f 161 583.293 678.530 656.164 13 181.875] 1.098.628 6.375 241.332 489.627 74..500 258.466
1937 Mars ............. 42 43.765 37.600 74 27.912 27.258 55 257.975 390.591 379.902 7 559.000] 1.021.268 4,210 49.338 332.897 459.000 166.735
Avril coovvvniiaen 36 16.980 15.251 64 11.014 10.789 60 560.202 557.112 562.561 8 344.250 929.356 1.000 70.424 476.845 298.000 78.582
Mai cooviennnnnnns 48 80.027 56.086 53 14.640 14.124 46 629.805 432.248 429.066] — — 506.915 258.760 126.357 207.616 314.000 110.063
Juin ..., 39 28.300 16.946 80 51.559 51.430 44 238.8156 211.178 208.372 10 488.500 779.537 95.626 74.228 122.191 432 .500 231.954
Juillet ...ovvuennns 47 16.505 14.427 94 40.504 39.971 31 448.675 345.058 343.695 4 255.000 657.067 —_ 123.691 163.825 225.000 140.577
Aot «vvvnnnnanes 29 8.420 5.810 44 7.599 6.707 23 666.265 211.595 211.195 3 82.000 309.614 -— 11.872 26.962 233.333 33.745
Septembre 29 36.535 32.922 60 18.207 18.117 41 170.195 193.361 .821 8 247.200 495.303 — 34.206 141.712 145.000 150.142
Octobre 38 49.125 35.742 69 35.541 34.084 27 449.005 99.773 .478 1 5.000 189.439 —_ 52.640 40.356 — 79.309
Novembre. 25 10.300 7.198 74 25.444 23.703 36 900.934 283.013 230.693] — — 318.757 33.750 58.206 111.911 — 125.227
Décembre 35 28.906 23.766] 211 64.743 59.979 49 295.795 522.200 506.376 3 4.000 619.849 4.750 77.773 450.242 —_ 70.856
1938 Janvier........... 30 28.450 25.142 99 22.268 22.193 27 172.692 95.469 445 3 74.950 221.137 —_ 48.067 74.650 74.500 18.613
Février ........... 27 28.560 25.050 82 22.634 22.393 21 110.192 58.569 443 4 24,0256 131.788 —_ 54.040 23.637 — 52.234
Mars ............. 37 15.300 14.176] 118 25.060 23.758 35 70.209 86.511 .655 3 50.400 177.271 4.000 30.034 42.757 —_ 98.198
Avril .....oviies 38 27.191 20.951] 108 34.459 33.717 45 134.302 376.866 365.920 1 12.500 451.016 2.000 74.598 318.097 —_ 42,393
Mai ...oovvennnnnn 29 15.370 11.896 83 20.931 20.235 33 95.898 61.115 701 2 20.000 117.416 375 34.593 30.586 — 47.028

(1) Non comprises dans les montants libérés.
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans Iés augmentations de capital.

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d’émission, moins les libérations autres qu’en espéces,

an remboursement d’anciens emprunts.

ainsi que les émissions destinées



III. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
b) Détail des émissions
(millvers de francs).

MATI 1938.
ConsriTuTioNs DE socrfris (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBfRAT. AUTRES | DISSOLUT. DE socIfTEs (1) | RépucTioNns
(sociétés anonymes) Primes | QU EN NUMERAIRE (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite Eansstons d’émis- (sociétés en commandite (sociétés
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS sion |g& , 2 |52 par actions) anonymes)
et en commandite 4 responsabilité (sociétés de personnes (mon |g25 [BES (sociétés de personnes (sociétés en
par actions limitée 4 responsabilité limitée) com. [~EF [¥ E“s & responsabilité limitée) commandites
RUBRIQUES prises |ES 5|8 885 par actions)
2 2 iétés de
Montant| Montant, Montant dont dﬁags E ; EDE‘ g"eé Eog‘ Liguidati Fusi sgrztnnes &
L P28 .8 P3| Ligui 510 nne
£ |Montant| Libéré | & | Montant| libéré | & | Capital [Augmen.| libéré | £ |Montant| em. mon- |g & C[5EE° quidations USIORS 1 resp. limitée)
] sur | g sur ] tation sur | g prunts | tants |2 558|588
S (nominal | valeur ZO nomingl | valeur 2 ancien |nominale| valeur | & |nominal| de con- | libérés) g Ty Bz 2 & 2
z nominale, nominalel nominale] A version &ES g2g |5 |Montant] § | Montant] § | Montant
<"F \5ge | =2 = =

1. Banques privées.......oveuvveennennnn.. — — — — — — — — — — — — —_ — — — — - — —_ —_

2. Assurances ............ — —_ — —_— — _ — — — — — — —_ —_ — J— —_ —_ — — — —_

3. Opérations financitres 1 65 65§ — —_— — 2 1.655 1.850 1.850] — —_ — — 150 — 6 20.800] — - 3 8.495

4. Importations, exportations .............. —_ — — 1 1.000] 1.000f — — — — — —_ —_ — 450 — — — —_ — —_ —_

5. Commerce de métaux ..........cc.v.n.. — — — 1 100 100f — — — — — — —_ —_ —_ — 1 50 — — — —_

6. Commerce d’habillement et d’ameublement| 1 100 100] 12 3.091 3.0811 1 10.000 5.000 5.000f 1 5.000 —_ —_ 2.778 — 3 190 — — 1 750

7. Commerce de produits alimentaires ...... — —_ —_ 9 967 967 — — — —_ —_ —_ —_ — 859 — 2 1.050] — — —_ —

8. Commerces divers .u..oevevnrveeennannns 8 2.520 1.975] 26 5.048 5.003] 3 3.950 1.800 1.187 — _ —_ —_ 4.996 250 4 3.750] — — —_ —_

9. Sucreries ....... —_ — — —_ — — —_ — — — — — — — — — —_ — — — — —
10. Meuneries .. — — — 1 160 160} — — — —_ — — — — 160 — —_ — — —_ — —_
11, Brasseries «...oevvenevenennnnrnnennnnsn —_ — —_ — — — — — — —_ — — — — — — 1 1.000} — — — —
12, Distilleries d’aleco] ....ovvvvvrvennnnnn.. —_ — — —_ — — — —_ —_ — — —_ — — — — —_ —_ — — — —
13. Autres industries alimentaires ........... — —_ — 4 1.993| 1.993} 4 | 18.530| 18.110| 17.760] — — — — 9.199( 5.910] — — 1 4.000f 2 950
14, Carridres .. ..ovvveviieniincneraninannss — — — — — —_ —_ — — — — —_— — — — —_— 1 150] — — — —
15. Charbonnages .....ccocevvnniivnennnnss —_ — — — — — — —_ — — 1 15.000] — j— — — —_ — — — 1 318
16. Mines et industries extractives .......... — —_ — — —_ — —_ —_ — — — — — — —_ — 1 8.000| — — 1 600
17.Gaz oiviiiiii ittt einninna, — — — — — —_ | — — — — — — — — — — — —_ —_ — —_— —
18. Electricité . ... .vvuvirernerenerennnsss — — — — — — 1 80 920 920 — — — — — 920| — — — — — —
19. Constructions électriques . — — — —_ —_ — 1 100 100 100] — — — — — — 1 500] — — —_ —
20. Hotels, théitres, cinémas . 2 1.910 1.910] 1 120 120} — — —_— —_ — —_ —_ — 1.955 — 2 120] — — 1 5
21. Imprimerie, publicité ................... 4 790 727 3 210 210} — — — —_— — — . — 684 — 1 %) — —_— — —
22, Textiles (lin, coton, laine, soie) .......... — — — 5 2.426 2.426} 2 2.750 1.250 1.250] — _ - 375 2.723 —_ 2 1.050] — — 1 5.000
23. Matériaux artificiels et céramiques ...... 1 100 1001 1 450 2021 4 6.475 5.355| 5.355] — —_ _ . 2.716] 2.350{ — — — — 1 2.500
24. Métallurgie et construction mécanique ...| 4 1.625 1.475) 2 130 130{ 3 6.828! 6.944] 6.944| — —_ . i 985 5.020 1 1.000f — — 3 2.593
25. Construction (bitiment et travaux publ.).| 1 10 i 9 4.150f 4.150] 1 50 50 50p — — . . 3.046] — - —_ — — — —_
26. Papeteries(industries).............c0000.. — — — —_ —_ — — — — — —_ — _ - — — — — —_ — —_ —
27. Plantations et sociétés coloniales ........ 1 4.015] 1.495] — — — 1] 12.000[ 1.200[ 1.200{ — —_ _ - 1.2000 — —_ — — — 1 1.760
28. Produits chimiques — — — — — — 1 1.800| 3.589; 3.589f — — - _. — 3.589] — — — — 1 400
29. Industries du bois...... — — — 2 170 170{ 1 1.500 800 800} — — 165 — — —_ — — — —
30, Tanneries et corroiries . — —_ — — — —_ — — —_ — —_ — - - — — —_ — — —_ — —
31. Automobiles ......eeveinieriiierennnn.. — — — — — —_ —_— — — — — —_ - - — — — — — — — —
32. Verreries et cristalleries ................ —_ — —_ —_ — — 1 1.650] 1.000 611} — — - — 2231 — —_ —_ — — 1 1.485
83. Glaceries .. .ccovvreinnnneniiineneenenns — — —_ —_ — —_ — — —_ — —_— — - - — — — — — — — —
34. Industries diverSes «...o.oeveeeenenn.... 5| 4.225) 4.032] 4 785 392l 5| 7.970 5.980{ 5.938 — | — - —~ 2.195 5.380] 5| 6.635] — | — 2| 1.225
35, Chemins de fer .........ceovvvinninane. —_ — — — — — — — — — — — - - — — — — —_ — — —
36. Chemins de fer vicinaux ............... — — — — — — — — — —_ — — - - — — — — — — — —
37. Navigation et aviation.................. 1 10 0] 1 80 80| 1 500/ 500 500 — | — - ~ 74 500 1 0 -] — |~ —
38. Télégraphes, téléphones .. —_ — —_ — — — — —_ — — — — — - —_ — —_ —_ — —_ — —
39, Tramways électriques .. — — — — — — 1| 20.000f 6.667 6.667 — — - - — 6.667 — —_ — —_ - -
40. Autobus .....viieeiian.s — — — —_ —_ — —_ — — — —_ —_ —_ -~ —_ —_ — — —_ — — —
41. Transports non dénommés .............. — — —_— 1 51 511 — — —_ — — — - — 35 — 1 704 — — — —
42. Divers non dénommés .......cvvveennan — — —_ — — —_ — — — — — —_ — —_ —_ — —_ — —_ — — —

Toravx 29 15.370( 11.896| 83 20.931{ 20.235] 33 95.898 61.115| 59.701} 2 20.000 — 375] 34.593] 30.586] 33 44.410] 1 4.000] 19 26.071
(1) Coopératives et Unions du Crédit : 15 sociétés constituées au capital minimum de 845400 fr.; 29 sociétés dissoutes au capital minimum de 247.510 fr.
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III. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.

c) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce lepr activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

1 7 (malliers de framcs). MAI 1938.
CONSTITUTIONS DE S0CLETES AUGMENTATIONS £ 'DISSOLUTIONS
DR CAPITAL 2
(sociétés anonymes) Errssions "= | Liptratrons A
anonymes de personnes (sociétés en commandite D’ OBLIGATIONS *2 AUTRES =
et en par actions) w8 E
corsmandite responsabilité (soc. de pers. & respons. s m Ed
par actions limitée fi’mitée) E 8 _S 2 @ o
@« a 8 A s
CLASSIFICATION = = - B2 g %! R
— — = _ o o~ 1
é’ Z E ERRE: g g 23 gl 24 5 °3 1 5 =
T 2 g | E = ' ag | ES | 2 Py g
295 g = S S0 28 g =8 e &8 2B,
4 5} =g 2 © = g & 373 = o 2 =} E..~ 2o Qa3 =]
S0 & |7 2! & 2| 9 22 g |&| & E| L2 g~ | ©8 a
8l - |88 8| < | 8508 3 | 88 | 55 [8] = | BE|*E| 22 B |——] 2
o| & 55 1.2 g 25 | 3 g g8 le g g3 g £ a
sREREICE R B R LAR N dE BRI IR R
g S |« S P g e Montant
g |®y 5 | ®y =y 5 |8 g| & | S5 Moo
2 2 = k=X ‘§
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ............. 28{11.35510.401] 83]20.931|20.235132| 83.898] 59.915] 58.501} 2| 20.000 —_ 375) 33.393| 30.586136.410] 4.000[24.003
Belgique et étranger .. |—] — — |- — —_ = - —_— —_ = = — — — | 8.000] — 318
Congo ..oovvivvnannnn 1§ 4.015} 1.495] —| — —_ 1| 12.000f 1.200| 1.200}— —_ — — 1.200 —_— —_ —_ 1.750
Torar... |29115.370{11.896] 83/20.931(20.235]33| 95.898| 61.115| 59.701] 2| 20.000 —_ 376| 34.593| 30.586]44.410| 4.000|26.071
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé,
1 million et moins..... 24| 5.405| 4.451) 77|111.186|10.490]18] 10.895| 7.660] 6.879}— —_ — 375| 9.486| 2.205]10.160] — 5.144
de 1 & 5 millions ...... 5 9.965| 7.445| 6] 9.745] 9.745{12| 49.913{ 33.378| 32.745] 1{ 5.000 —_ —_ 17.607| 15.804] 8.750| 4.000)20.927
de 5 4 10 millions .. ... — — — — - — 3| 35.090| 20.077| 20.077}— —_ — —_ 7.500| 12.577)25.500{ — —_
de 10 & 20 millions ... |—} — —_— =] - —_ = - — — {10 15.000] — — — — — —_ —
de 20 & 50 millions .... |[—| — —_ -~ — —_ - - — —_ = - —_ —_ — — — —_ —
de 50 & 100 millions ... |—| — —_ = - — - = — —_— | —_ — —_ —_— — — — _
plus de 100 millions ... [— — —_ |- - —_ = - — —_ = - —_ — — — — — —_
TotAL. .. [29|15.370]11.895| 83|20.931]20.235|33] 95.89¢&} 61.115] 59.701| 2| 20.000 —_ 370) 34.593| 30.58¢]14.410| 4.000|26.071
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.
1 8 IV. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES V. — INSCRIPTIONS
1 9 D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT, HYPOTHECAIRES (1).
OPERATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur emprunts M
g cor i le paiement de : ontants
PUBLICS A L’EMPRUNT (2) pour le p &aprds les
PERIODES PERIODES droits
. . . d’ingeription
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires pergus
en a Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique I’étranger sur compte nets nettes nets
(milliers de jr.}| (millions) (milliers de fr.) (milliers fr.)
1936............ 2.301.600 { oo R 389.835 179.622 213.976 244.513 1936 Moyen. mens.|  190.488
il - 511)1 B, 48 1037 Moyen. mens.| 211.092
1987...0vnninnn 6.955.000 { or. £ 5 ’ 451.491 205.369 200.606 206.350
1937 Mars ...... 1.500.000 — 26.831 3.770 20.802 15.077 1937 Mars ....... 193.526
Avril ...... 1.350.000 — 41.544 2.504 17.740 4.476 Avril ....... 219.400
Mai ....... —_ fl. P..B. 48 27.647 4.080 16.816 4.494 Mai........ 224.471
Juin ...... 1.000.000 —_ 33.781 2.303 26.857 7.382 Juin ....... 232.633
Juillet ..... 800.000 — 44..889 7.976 19.369 12.858 Juillet . ..... 218.337
Aot ...... 120.000 —_ 35.761 8.871 13.724 20.264 Aolit ....... 232.463
Septembre . 935.000 — 35.594 4.761 13.506 14.247 Septembre 192.470
Octobre ... — —_ 50.259 7.082 12,247 23.894 Octobre 228.216
Novembre. . — —_ 59.908 11.3568 10.327 29.894 Novembre 211.192
Décembre . — £5 47.930 62.582 11.663 23.008 Décembre 242.0717
1938 Janvier.... —_ —_ 51.979 7.298 23.480 25,500 1938 Janvier..... 206.074
.. |(3) 609.875 —_ 30.401 12.062 20.361 19.974 Février 216.760
—_ — 61.5661 21.313 22.203 9.749 Mars .. 248.933
— —_ 73.431 13.877 21.639 5.296 Avril 290.964
—_ —_ 65.240 11.448 16.789 6.973 Mai ........ 283.647
(1) Y compris_les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent a environ 1 p, c¢. du total, mais non compris les

hypothéques légales.
(2) Emprunts de I’Etat, de la Colonle,

des provinces et des communes,

des organismes d’utilité publique,

tels

ue la Société

qQ
Nationale des Chemins de fer belges, 1la Société Nationale des Cheminsg de fer vicinaux, 1la Société Nationale de Distribution d’Eau,
le Crédit Communal,

] 96.

— 48 —

etc.
3) Emprunts Congo 378.875.000 francs, 3,50 p. c¢. et Ville de Bruxelles 231 millions de francs, 4 p. c., bong de caisse & 5 ans, émis



LES FINANCES PUBLIQUES

RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).
a) Recetles fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millvons de francs).

Contributions Recettes globales Relct;tftes g(iob‘a,les .
PERIODES Douanes et accises Enregistrement cumuiatives ( edga,néwer
directes pour la période au mols Indiqu
inclusivement
1036, 00 viecnnnnrennaan 3.028 2.857 3.183 9.068 —
1937, i ieiiieniiinnns 2,998 3.027 3.653 9.679 —_
215 249 323 87 2.479
256 260 322 838 3.317
242 247 279 767 4.084
181 258 298 748 4.832
265 251 309 825 5.857
241 256 204 791 6.448
189 249 325 763 7.211
231 253 324 808 8.019
250 250 289 789 8.809
276 280 314 870 9.670
431 221 267 919 919
187 213 273 873 1.592
214 282 322 818 2.410
270 256 304 830 3.240
Mai.......o....n 262 243 279 784 4.024

b) Recettes totales effectuédes jusqu’au 81 mai 1938 pour les exercices 1937 et 1938
(non comprisg les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs).

Exercice 1937 Exercice 1938 Mai 1038
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuées budgétaires
P'exercice 1937 | I'exercice 1938
I, Contributions directes...................... 2.824 3.116 744 677 k4 184
II. Douanes et accises .................0vevennn 3.017 2.815 {.194 1.278 § 242
dont douaNes.....viirie i, 1.587 1.531 615 682 — 123
P 1.204 (1y1.273 491 (1) 591 - 99
III. Enregistrement ..............ccovvinneenn ., 3.651 3.246 1.445 1.653 — 279
dont enregistrement et transcription......... 546 485 220 215 — 46
BUCCESSIONS ot v vt ininnennererraranans 254 206 100 83 — 21
timbre et taxes assimilées ............. 2.816 2.515 1.105 1.344 — 209
Total. .. 9.492 9.177 3.383 3.608 78 706
e ——————
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires. . + 315 ~— 225

NOTE. — Pour les impdts directs, la période de

erception dépasse l’année civile; la remise des déclarations par le contri-

buable et 1'établissement des roles par l’a,dministragion prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie
d’im%()ts ne sont donc définitifs qu’a partir de la cléture de l'exercice.

(

Accises et taxes spéciales de consommation,
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

— RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

a) Mois de mai 1938,

NoMBRE DE SOCIETES o . RESULTATS NETS Diw{)idende Dette dgo]x)xlpons
apita. rut : . obliga-
vg)rsé Réserves mis en obh%g)t BIre iions bruts

RUBRIQUES bénéfice perte paiement
recensées |en bénéfice| en perte
(milliers de francs)
A, — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
1a Banques privées........... 9 7 2 40.578 9.319 5.527 222 1.870 — —_
1b Banques d’intérét public ... — — —_— — —_ — — — — —
2. Assurances................ 43 36 7 100.453 139.634 35.374 1.635 22.973 — —
3. Opérations financidres ..... 161 116 45| 2.156.516] 2.924.326 315.292 10.616 266.825 85.079 3.602
4. Exportations, importations . 15 10 5 19.045|— 8.667 2.669 690 742 — —
5. Commerce de fer et métaux. 6 5 1 3.595|— 1.458 580 11 57 — —
6. Comm. d’habill. et ’ameubl. 34 28 6 32.267 19.305 3.548 194 2.485 23.892 1.195
7. Comm. de prod. alimentaires 32 22 10 44.567 869 2.237 1.191 1.160 —_ —
8. Commerces divers ......... 223 161 62 234.404]— 8.631 23.157 5.221 9.442 4.412 219
9. Sucreries ............ eves — — — — — — — — — —
10. Meuneries 3 3 — 2.800 1.098 333 —_ 65 190 11
11, Brasseries 21 19 2 83.581 19.202 18.463 2.068 13.272 4.175 219
12. Distilleries 3 2 1 9.000 554 — 225 — —_ —_
13, Autres industr. alimentaires. 31 18 13 38.465|— 1.972 987 9.768 450 — —
14. Carriéres .......cocvvainn 19 15 4 45.276 40.475 5.374 222 4.502 — —
15. Charbonnages ............. 23 22 1 787.454 274.533 110.811 520 74..596 118.800 5.768
16. Mines et autres industr. extr. 4 4 —_ 147.015]— 31.243 6.321 — 681 —_ —
17.G82 vvvinvninninennnnn, 3 3 —_ 59.065 2.658 6.470 — 5.326 — —
18. Electricité ................ 13 12 1 783.670 248.490 169.914 1.006 140.329 25.912 1.172
19. Constructions électriques ... 15 13 2 160.150 90.329 31.914 86 25.795 1.785 103
20. Hotels, théatres, cinémas. .. 29 19 10 24.814 9.568 1.508 389 635 —_ —_
21, Imprimerie, publicité. ... 32 27 5 26.299 10.483 6.836 234 2.083 —_ —
22. Textiles ..............., .. 85 53 12 368.086 242,402 34.597 1.709 27.411 10.457 609
23. Mat. art. et prod. céramiques. 28 21 7| 163.380 38.789 6.985 1.111 4.628 1.907 105
24, Métallurg. et constr. mécan. 61 52 9 430.047 70.384 38.633 920 23.038 59.395 2.811
25, Constructions ............. 29 23 6 52.542 19.827 6.547 1.443 3.623 — —
26. Papeteries ................ 5 5 —_ 40.250 28.005 11.878 —_— 4.365 — -
28, Produits chimiques ........ 46 39 7 457.361 83.050 42.437 1.657 33.059 —_ —
29. Industries du bois ......... 14 11 3 18.099|— 2.665 1.024 302 110 —_ —_
30. Tanneries et corroiries .. 13 10 3 29.330 5.478 1.272 336 114 — —
31. Automobiles ........... . 1 — 1 5.0001— 3.324 — 388 — — —
32. Verreries et cristalleries .... 6 5 1 116.655 404 453 17 — 337 20
33, Glaceries .........ovviunn. — — — — — — — — — —
34. Industries diverses ........ 97 7 18] 569.932] 149.159 65.506 3.808 45.165 5.320 266
35. Cheminsdefer ............ 4 3 1 46.520 13.114 9.408 567 6.917 2.169 65
36. Chemins de fer vicinaux ... 1 1 — 9.000 301 998 — 731 —_ —
37. Navigation et aviation .... 25 23 2 233.257 20.212 33.720 44 21.459 24.228 1.211
38. Télégraphes et téléphone ... 1 1 — 2.200]— 817 16 —_ — — —
39. Tramways électriques ...... 2 2 — 62.000 10.195 6.881 — 5.416 3.759 141
40. Autobus ............ ... 1 1 — 7.000, 49 225 — 210 — —
41. Transports non dénommés . 21 14 7 25.925 5.598 3.145 1.390 1.573 —_ —_
42. Divers non dénommsés ..... 4 2 2 8.498]— 663 44 27 28 50 3
TorAL 1.143 887 2561 7.444.098] 4.418.370] 1.011.084 48.017 750.635 371.867 17.520
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. financ. 1 1 — 12.000 783 814 — 559 — —
2. Sociétés commerciales ... ... 1 1 — 1.250 4 183 —_ 62 —_ —_
3. Sociétés industrielles ....... 2 2 —_ 12.215 210 10 — - — —_
4. Sociétés agricoles .......... 5 4 1 29.499 12.575 7.572 1.180 3.154 3.750 188
5. Services publics ........... — — — —_ — —_— — — — —_
ToraL 9 8 1 54.964 13.572 8.379 1.180 3.775 3.750 188
0. — Sociétés ayant leur prinecipale exploitation 3 l'étranger.
1. Société d’électricité ....... 2 2 —_ 13.4321— 943 1.432 — 1.238 36 2
2, Chemins defer ............ 1 1 — 613.333 92.070 37.185 — 29.183 6.988 320
3. Tramways c..ovevvevninnans 4 1 3 74.452 19.891 _— 1.774 — 1.209 48
4. Plantations et sociétés colon. — — — — — — — — —_ -
5. Sociétés diverses .......... 20 15 5 574.355 164.142 68.185 2.150 60.083 — —
TOTAL. . . 27 19 8} 1.275.572] 275.160] 108.802 3.924 90.504 8.233 370
Total général. .. 1.179 914 265| 8.774.632] 4.707.102] 1.126.265 53.121 844.914 383.850] 18.078
(1) En outre, il a été mis en paiement penda,nt. le mois de mai (milliers de francs
Coupons d’emprunts intérieurs de I Etat 34.085
Coupons d’emprunts de la Colonie .............. —_
Coupons d'emprunts des provinces et des communes . 13.152
Coupons d’emprunts d’organismes divers.........c.cvovveeneianns 34.978
ToTAL 82.215
Coupons d’emprunts extérieurs de I'Etat ......cooovveveerennn,.

Coupons d’emprunts extérieurs de la ville d’Anvers

41.680

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes,

— B0 —
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. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
b) Tableau rétrospectif,

30

Nombre de sociétés Conital Résultats nets Dividende Detto Coupons
ve}:rsé Réserves _brut obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfice | perte | distribué o bruts
recensées|en bénéf.|en perte
(milliers de francs)
7.478 ! 5.478 2.000 | 44.979.711 | 17.204.061 | 4.216.978| 1.169.540] 2.869.383 | 10.504.183 565.926
7.811 H 5.887 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.289.888 460.276| 3.787.107 9.223.488 476.458
1937 5 premiers mois....... 4.37 i 3.383 992 | 20.993.089 9.939.294 | 2.362.441 261.205] 1.668.054 4.342.7178 232.479
1938 5 premiers mois....... 4.493 3.505 988 | 23.462.606 | 9.863.619 | 2.990.194 155.383) 2.115.769 3.476.970 168.729
1937 Mars ....ovvvniennnnn, 1.290 998 292 4.464.918 | 2.382.966 539.779 37.124 392.085 631.225 34.474
Avril .oovninveiiias, 1.606 1.220 386 7.117.242 | 2.260.717 761.069 108.251 520.380 895.705 45.569
Mal coverinnninnnennns 1.173 916 257 8.301.267 4.786.769 924.767 110.461 686.105 590.076 29.162
i 634 499 135 3.071.077 709.356 334.084 46.412 228.269 721.336 36.641
414 323 N 5.942.827 1.742.658 723.282 32.976 540.819 1.105.161 56.752
182 139 43 1.325.661 336.1563 107.639 20.592 76.226 549.783 29.0567
249 196 53 1.019.516 271.730 130.857 8.180 78.302 492.304 25.503
545 446 99 4.689.059 1.243.373 494.663 47.336 348.026 1.013.402 46.091
277 230 47 3.733.016 2.004.919 584.120 6.792 463.727 401.720 19.273
293 232 61 3.462.210 1.318.773 409.521 17.031 289.738 507.004 30.572
122 108 14 1.019.857 304.013 175.450 2.143 87.038 1.150.958 60.927
175 141 34 575.811 137.340 44.678 8.260 28.536 419.738 19.560
1.332 1.042 290 4.853.781 2.372.5117 657.439 35.159 504.800 409.366 24.852
1.685 1.300 385 8.238.525 2.342.647 986.362 56.700 652.481 1.023.060 45.322
1.179 914 285 8.774.632 4.707.102 | 1.126.265 53.121 844.914 383.850 18.078

S En 11 concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles faisant
T’'objet des colonnes précédentes.

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dépots sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (1)
(mulliers de francs).

31

Solde des dépdts ;
PERIODES Versements Remboursements Excédents 4 fin de ;))ériode Ngm}ix;e ((11’?”1]1:;:155
(2
1936..0iecrvnneeecnnans 3.034.068 2.469.677 564.390 11.455.993 5.694.797

B L B 3.501.3685 2.800.663 700.702 12.489.170
1937 Avril .oovviinenn. 305.053 244,172 60.881 11.776.603
Mai .. . 289.776 224.057 65.719 11.842.322
Juin . 290.453 220.741 69.712 11.912.034
Juillet .. . 309.340 251.699 57.641 11.969.875
Aolit ovveivinnnnn 283.289 231.047 52.242 12.021.917
Septembre ........ 255.648 246.730 8.918 12.030.835
Octobre .......... 286.243 251.613 34.630 12.065.465
Novembre......... 258.529 210.600 47.929 12.113.394
Décembre ........ 294 .514 251.214 43.300 12.489.170
1938 Janvier ...ovvuinn. 398.603 201.090 197.513 12.686.883
Février oovvvnnn.. 295.300 221.764 73.536 12.760.219

- 247.050 (3) 323663 (3) — 81.613(3) 12.673.349 (3)

268.964 (3) 276.503 (3) —  7.539(3) 12.665.810 (3)

254.385 (3) 421.302 (3) ~— 166.917 (3) 12.498.893 (3)

244.422 (3) 255.886 (3) — 11,464 (3) 12.487.429 (3)

1) Ces chiffres donnent les mouvements de l’épargne pure
((2)) Les soldes des années 1936 et 1937 et celui de décembre 1937 comprennent les Intéréts capitalisés de I'exercice.
(3) Chiffres approximatifs.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés 4 la Caisse de Retraite
(milliers de francs).

TRAVAILLEURS MANUELS

ot versements libres en dehors EmpLOYES OUVRIERS MINEURS
du cadre des lois d’assurances 1
PERIODES obligato (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Tota.
(lois des 15 décembre 1937 et 18 juin 1930) royal du 25 aofit 1937)

et 16 mars 1865)

232.975 38.178 11.930 283.082
.......... 259.283 40.430 11.880 311.593
......... 28.871 3.865
Février ......... 26.312 3.866 4.472
Mars «.cvrrrrees 4.684

. Bl ~—



III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base

: moyenne des salaires en 1933 = 100.)

w
N

INDICES PAR INDUSTRIES

INDICES des

ol N 3 = salaires horaires
<q 7 | Métallurgie ] § 2 2 Z Industries textiles z b-1 Papier l Transports moyens par caté-
& B T z 5 E] 3 - 5 - g 2 = g - = 2 gorie d'industrie
| 5|88 | »|832 S35 | B § | E|ed SEL 21 B, 221 182l 2| S| & [Toawweas
A} = ¢ = '-.—. — O m — ’: A -~ 1
PERIODES o T EE| w|42|CEsl 2| 82| 2| S| £ | 85158 | 2| Ex| T s g E188| 8| %E] T | 2| % ustries @e
wol 2 55| E | 2E|da5] ElEE| f oz oz |%s|sE| FlEE| 8 w| S| FUEE| 2|32l 2| 2| S eE [s..
14 < 3 < SR I ESE| @ R = " 2 LB SEE[ = 8% Pt = 2 8.8 s @ a o4 LR T g
o 58| 2| "5 |S5g| 5 | 8| % 4 E | g2 | €2 5 8§ % g S| B8 2 | BE| =2 2 P 5 | 23%
z Bl 7 GIEEs Rl 2| 2| 2] ElFE|EE] TRl g ¢ I REL A Es| B | & S| B3 | Ei%
8 g G = 3 £ °| 8 @ < & & 5g | B8
a) Indice des salaires horaires moyens.

1936 Janvier ........ 84| 98| 90| 99| 98| 8| 94] 90| 96| 93| 95| 94| 90| 92| 95| 91| 97| 96| 96| 95| 92| 99] 95| 96| 97 95 93
Avril .... . 95 100 91 101 99 90 95 97 96 93 94 93 91 92 95 92 97 98 102 94 90 99 94 95 98 96 93
Juillet . (1] 107 97 109 107 97 103 98 99 102 98 101 98 99 98 96 102 106 — 99 101 113 102 104 101 103 99
Aolit ....vv.nn. 102 108 99 110 109 98 104 98 100 103 99 102 28 100 99 98 103 111 — 100 101 113 102 105 101 104 100
Qctobre ....... 102 106 98 111 106 97 103 100 100 103 99 101 97 99 100 96 105 109 — 101 100 114 102 105 101 103 100
Décembre...... 103 108 97 114 109 97 105 100 100 104 101 103 97 100 101 96 106 109 — 100 97 117 101 104 102 105 100

1937 Mars ..oovvnnn. 108 111 102 116 112 103 109 101 104 107 103 104 100 102 103 99 109 108 107 102 101 121 97 101 102 108 103
Juin .......... 109 114 104 125 114 104 113 108 105 109 105 105 100 102 106 101 112 104 — 104 105 122 105 108 106 111 104
Septembre ..... 12 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 107 107 108 102 113 108 122 106 109 122 107 110 107 114 107
Décembre...... 14 121 108 129 121 112 119 116 108 114 108 109 108 109 111 106 115 109 115 106 114 130 113 116 110 117 109

1938 Mars .......... *116 123 112 130 121 115 121 110 | *112 115 108 111 110 111 112 106 116 113 115 | *108 117 127 110 113 | *111 * 118 * 111

£t 2

. o s . g2 =3 bl

b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. s o
- 2 o

FE] f

1036 Janvier ........ 9 98| 94] 99| 97| 93| 96| 87 95| 95| 94| 98| 90| 94] 95| 95| 96) 97( 97{ 96| 89| 06| — | — 97 93 94
Avril c.ooiinnen 96 99 95 102 98 94 97 93 96 95 95 96 91 94 95 95 96 98 102 95 88 97 _ —_— 98 94 94
Juillet . 102 105 | 99| 107( 105| 101 | 04| 95| 99| 01| 97| 104| 95| 99| 98| 102| 100| 103| — | 00| 94| 117| — | — 99 102 99
Aottt .... 103 105 101 169 109 101 105 94 100 103 97 106 96 101 98 103 101 108 -— 100 96 117 —_ — 99 103 100
Octobre 103 105 101 111 104 101 105 96 99 103 99 105 95 100 100 101 102 109 — 101 95 119 —_ — 99 102 100
Décembre 105 1056 100 113 108 102 107 96 101 103 101 108 96 102 101 101 102 110 — 101 97 120 — — 101 104 101

1937 Mars .......... 107 108 104 117 111 107 111 99 106 106 101 109 95 102 103 106 106 110 108 103 97 120 — —_ 102 108 103
Juin (..evaiaan 1t 112 105 127 113 109 116 102 107 109 103 110 26 103 106 106 110 109 — 104 98 122 —_ — 106 110 105
Septembre ..... (4 115 111 136 117 115 123 104 109 111 106 112 101 107 108 107 112 113 124 108 102 126 — — 107 115 107
Décembre . ..... 116 117 113 133 120 117 123 106 106 114 106 115 102 109 110 111 114 115 127 105 110 128 — — 111 117 109

1938 Mars .......... *117 116 114 132 120 120 124 107 | *112 114 106 116 104 110 111 111 116 115 127 | *106 112 125 — —_ *112 * 118 * 111

VARIATIONS
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
T | I | I

1935 Janvier 9 ) 98| 89| 99| 98| 93| 96| 95| 85{ 94| 95| 93| 94} 93| 95| 88| 92| 98| 96| 97| 102 04| — | — 99 95 | 04| o4
Avril 95| 98/ 90 101 | 99| 93| 96| 98| 94| 94| 94| 93| 94| 93| 94| 88| 93| 100| 101 | 96| 101 | 98| — | — 98 95 | 95 94
Juillet 104 106 94 112 108 103 107 103 109 107 97 101 99 100 99 97 100 104 — 101 113 117 —_ —_— 102 101 101| 100
Aolit 105 106 96 114 109 102 107 103 111 108 99 103 103 103 101 100 100 107 —_ 103 114 118 —_ —_ 103 103 102| 101
Octobre 106 105 96 117 108 104 109 103 111 108 100 102 102 102 102 100 101 108 —_ 105 113 120 —_ —_ 104 103 101 100
Décembre 107{ 105 96| 120 | 111 | 105 | 111} 102( 113 | 109 103 | 105{ 103 | 04 | 103 | 00| 08| 110| — | 104 116 120| — | — | 105 ]| 103 | 103 101

1937 Mars 110 108 99 123 114 109 115 105 119 113 104 108 105 105 106 103 110 109 106 105 121 126 —_ — 107 108 104 102
Juin f14 112 101 | 141 | 116 | 109 | 122 114 | 119 116 | 106 | 106 | 106 | 106 | 109 | 103 | 112 | 108 | — | 108 122} 123 — | — | 102 |} 111 | 106/ 108
Septembre ..... e 116 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 108 112 107 115 113 122 110 127 125 — — 103 114 110 104
Décembre ...... 18 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 111 111 114 107 116 115 115 110 134 128 —_— — 115 116 112] 108

1938 Mars .......... *119 116 110 142 123 120 128 116 | *118 122 109 113 111 112 115 109 118 115 115 | *114 136 123 —_ — *117 *117 | *114| *107

(1) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers gualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen

(2) Régime I : variations sulvant indices des prix de détail ou barémes des prix de vente.

Régime IT :

commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.

Régime III ; décisions patronales individuelles ou offre et demande.
(*) Indices provisoires.

nous est comnu.



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.
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) CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vlflesse DE LA BOURSE DE BRUXELLES
e
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion COMPTANT TERME
PRRIODES dela
Nombre . . monnaie

do Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant

hamb de pidces | compensés | de pigces | compensés les Nombre [de particip.| liquidé liquidé

cha £ TS |compensées| (millions |compensées| (millions | banques |de séances 4 fin (millions | (millions

de ;ég:) de (malliers) | de francs) | (milliers) | de francs) 3) de période | de f:'clz;ws ) | de f(riL;Lcs )
1936 Moyenne mensuelle ..... 38 (2) 326 27.031 157 20.261 4,76 21 287 (2) 943 103
1937 Moyenne mensuelle . ..... 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 320 (2)| 1.152 174
19837 Avril oo, 38 359 33.173 172 24.334 — 22 300 1.127 231
Mai.ooooviiiiiiiininn, 38 339 27.242 163 19.654 — 18 300 832 155
i 38 351 33.988 172 25.239 5,28 21 315 808 128
38 346 30.985 168 22.401 — 19 315 713 104
38 322 27.939 157 20.044 — 21 315 1.118 214
38 334 34.080 164 25.482 5,38 22 318 952 206
38 348 356.317 169 26.358 — 21 319 1.015 210
38 331 26.649 162 18.914 — 19 320 608 90
38 357 32.457 175 23.605 5,81 22 320 615 99
1938 Janvier................. 38 336 32.895 167 24.711 — 21 320 582 83
Février ....ooovvvvnnnn.. 38 313 26.436 155 19.325 —_ 20 320 567 104
Mars ....ooviviniiiinnn, 38 344 33.582 171 24.972 5,566 22 320 746 91
Avril .o, 38 327 30.386 160 22.507 — 19 320 558 79
Mai.ooooiiivennnnnnnn., 38 354 42,960 180 33.535 —_ 20 320 723 139
Juin ..oooiiiiee . 38 336 32.489 166 25.315 21 320 396 79

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.

(2) Au 31 décembre.

(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestire, des

dépdts en comptes & vue et & molns de

30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(millions de francs). 3 6
CREDIT DisIT Opérations
div:;rrﬂo rfes Avoir global Mouvement | sans emploi Vitesse
PERIODES a ﬁlfj (moyenne de de
de période journalidre) Versements | Virements Chdques Virements général numeéraire circulation
et divers % 2
1936 Moyenne mensuelle [(1) 388.796 3.312 4.428 10.804 4.373 10.805 30.409 88,0 4,568
1937 Moyenne mensuelle |(1} 412.126 3.666 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
1937 Avril ............ 397.564 3.538 5.360 13.086 5.249 13.098 36.794 89,1 4,99
Mai ............. 399.008 3.483 4.406 11.318 4.444 11.330 31.408 88,9 4,72
Juin ............ 400.835 3.570 5.302 12.936 5.102 12.948 36.288 90,0 4,86
Juillet ........... 402.374 3.754 5.177 12.330 4.965 12.340 34.813 89,0 4,43
Aottt .....iull. 404.370 3.710 4.770 12.355 5.011 12.377 34.513 89,0 4,69
Septembre ....... 406.452 3.638 4.842 12.413 4.909 12.423 34.587 88,9 4,58
Octobre ......... 409.879 3.708 5.316 12.880 5.060 12.914 36.168 88,2 4,66
Novembre. ... 412.326 3.769 4.563 11.993 4.571 12.007 33.124 88,4 4,58
Décembre ... 412.126 3.873 5.485 13.781 5.303 13.803 38.372 89,2 4,74
1938 Janvier.......... 414.432 3.865 5.706 13.923 5.628 13.946 39.202 89,0 5,08
Février .......... 416.568 3.780 4.367 11.709 4.589 11.723 32.388 89,1 4,560
Mars ............ 418.318 3.563 4.912 12.320 4.863 12.338 34.433 88,3 4,47
Avril ..o ...l 419.240 3.686 4.900 12.280 4.947 12.293 34.420 88,3 4,68
Mai............. 421.161 3.526 5.066 12.600 5.284 12.630 35.680 88,5 5,08
Juin ...l 421.880 3.396 4.467 11.284 4.415 11.292 31.469 88,2 4,63

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir journaller moyen.

II1. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.

Source : Revue du Travadl. 3 7
N Flandre | Flandre N Luxem- .

EPOQUES Royaume| Brabant Anvers | Limbourg orientale | occidentale Hainaut Namur bourg Liége
1936, ittt e e 4.701 1.109 798 99 571 608 603 245 63 605
1937, o e s 4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 461
1937 Janvier ... .oeveiiiiie... 361 106 73 15 50 32 35 13 10 27
Février ......coovvivvnn.. 363 104 54 12 Bl 36 21 13 1 41
Mars ... 430 96 67 6 101 46 42 11 5 56

Avwril ... 320 99 7 — 59 33 27 19 6 —
Mai 398 103 74 5 104 32 26 15 5 34
Juin 418 100 65 6 82 49 48 13 2 53
Juillet 389 91 59 4 87 49 40 17 1 41
Aot 307 91 43 9 50 34 41 [ 2 31
Septembre ................. 815 82 61 4 37 30 32 8 3 58
Octobre ................... 346 82 50 12 87 62 28 12 — 43
Novembre.................. 327 110 62 8 39 468 22 9 1 30
Décembre . 298 71 37 11 39 31 51 15 [ 37
1938 Janvier.... 291 90 52 10 36 36 26 — — 41
Février .......oovvvvinnn.., 326 84 44 4 21 41 43 16 4 69
BIB «eeeiroriarranesenrine 314 91 67 9 40 32 26 6 4 40

!
&
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IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NoMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présentés Effets impayés %
(milliers de francs)

1086, cciiviiiiiiiinnnn 925.823 58.201 6,30 4.551.786 76.819 1,69
1937 i, 1.117.161 69.857 6,256 4.644.274 99.390 2,14
86.707 5.5684 6,44 395.865 6.529 1,65

95.052 5.621 5,91 396.572 8.113 2,05

101.132 5.996 5,93 398.618 8.400 2,11

98.703 8.077 6,16 391.672 8.763 2,24

97.832 5.794 5,92 396.316 9.042 2,28

87.194 5.766 6,61 371.169 8.374 2,26

89.373 5.493 6,15 347.466 7.948 2,29

99.715 6.018 6,04 379.256 9.416 2,48

100.177 5.965 5,95 387.347 9.283 2,40

101.963 6.880 6,75 457.713 10.008 2,19

93.231 6.752 7,24 375.270 9.611 2,56

87.593 5.934 8,77 346.734 8.356 2,41

98.388 6.275 6,38 491.348 8.776 1,79

121.741 7.534 6,19 516.979 10.513 2,03

138.333 8.763 8,33 667.163 14.287 2,14

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectif,

Faillites Concordats homologués Gestions contrdlées
PERIODES
(13 semaines)
1936 1937 1938 1936 1937 1938 1936 1937 1938
Premidre période ...... 151 165 190 29 39 29 29 11 —_—
Deuxiéme période...... 166 138 145 34 23 36 37 — —_
Troisiéme période . 136 111 15 17 14 —_—
Quatridéme période 179 146 28 29 16 —
Total. .. 621 560 108 108 96 1"
b) Détail par catégories d’industries.
JUIN 1938.
NouBRE DE
DECLARATIONS DE FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGUES
GROUPES Sociétés de Sociétés de
Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes
de 3 Total de & Total
physiques | personnes | anonymes | responsab. physiques | personnes | anonymes | responsab.
limitée limitée
A. Opérations commerciales. .. .. 34 2 5 — 41 10 — 1 —_— 11
B. Opérations bancaires et finan-
cidres ......iiiivieinnn — — 1 —_ 1 1 1 — — 2
C. Industries +.ooevvvuvnanann.s 14 —_ 3 —_ 17 1 - 1 — 2
D. Sociétés ayant leur principale
exploitation au Congo belge. — —_ —_ — - —_ —_ - - —
ToTAL... 48 2 9 — 59 12 1 2 —_ 15

— 54




LES PRIX

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupes de produits.
Avril 1914 = 100,

Base :

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I'Agriculture.

pg |Pmduite coud Proite | [Proguits [Produits Produits des industries textiles Maté- Froduite Produits

g estinés _|Goudron| . _ { Pétroles es des | Produits{ Engrais Lo riaux i i des Caout-
EPOQUES 3 § & C(;;%})el;s et utlx(_iig: et indus- | indus- | chimi- chigmi- Mf;;:;:“ de l:ér;)igg::: dugt::es Tabac |industr. { chouc

= g l’:,li!_nen. dérivés | oy | dérivés étries. tries ques gues |8 Indice | 1aines | Lins Jutes | Cotons |comstruc- peaux du brut

ation lurgiques céramiq.| verrieres général tion ot cuirs papier

Nombrede produits....] 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 7 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1

1936 Moyenne mens...| 588 530 637 597 536 893 805 440 538 439 523 646 684 786 364 635 665 597 520 519 599 136
1937 Moyenne mens...| 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164

693 622 805 596 799 016 852 549 596 443 605 744 823 845 390 751 761 763 642 500 725 207

696 629 792 637 755 977 853 549 597 443 581 753 825 877 429 744 775 755 679 500 752 192

693 623 794 663 765 1.007 856 549 597 432 569 750 808 893 441 731 781 732 645 500 752 184

697 639 794 663 764 1.044 890 549 599 424 584 755 805 964 415 717 771 703 605 4477 | 1.012 168

702 660 880 677 775 1.047 899 549 615 428 585 735 820 932 427 670 769 694 597 477 [ 1.012 159

700 651 883 677 816 1.048 896 549 811 428 566 703 810 878 418 630 778 679 599 4565 | 1.012 162

690 656 883 677 774 1.048 887 549 597 451 561 674 774 877 411 583 782 664 594 500 1 1.080 159

683 635 906 686 758 1.048 890 549 605 473 556 654 730 877 425 565 779 634 594 500 | 1.080 133

663 616 906 679 738 1.048 885 6549 812 478 524 618 670 817 408 538 770 577 528 500 | 1.096 121

659 607 906 674 733 1.035 885 549 612 480 506 620 726 762 376 552 767 552 523 545 938 126

660 600 906 671 732 1.036 887 549 615 482 505 817 663 816 375 551 767 598 524 545 927 126

657 591 906 654 737 1.025 883 549 625 490 487 629 631 894 374 567 772 561 505 523 927 128

644 556 906 645 719 1.025 881 L 626 495 484 616 623 885 361 549 782 549 482 523 835 115

i 640 574 879 624 712 1.029 8556 549 622 495 478 606 628 850 352 543 780 538 470 523 732 109

Mai ........... 631 580 882 629 674 1.029 863 549 505 466 579 605 793 346 519 74 527 47 523 732 101

Sy
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b) Indices des prix de gros & l'étranger.,

ANGLETERRE FrANCE Pays-Bas Suisse Suipe ALLEMAGNE Erars-Uxis
( Statistique (Ceniraal (Office féderal
PERIODES (Board Générale Bureau de Vindustrie ( Kommers- (Statistisches (Bureau
of Trade) de la France) voor des arts et métiers kollegium ) Reichsamt) of Labor)
de Statistiek) et du travail)
Base : 1030 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : 1913 Base : 1926
1936 Moyenne mens. 94 405 79 96 120 104 81
1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 106 86
1937 Mars ,......... 107 537 99 113 136 106 88
Avril .......... 109 533 99 113 138 106 88
Mai........... 111 529 98 112 139 106 87
Jain ..., 111 538 97 112 139 106 87
Juillet ......... 111 580 98 112 140 106 88
Aottt ...... . 111 591 98 111 140 107 87
Septembre .. 111 618 97 110 140 106 87
Octobre ....... 111 611 97 111 139 106 85
Novembre 108 590 97 110 137 105 83
Décembre ..... 108 601 96 110 136 105 82
108 612 97 110 135 108 81
106 614 95 109 134 106 80
104 619 93 108 132 106 80
103 619 92 108 131 106 9
102 643 107
II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE,
a) Indices des prix de détail en Belgique.
Base : Avril 1914 = 100.
46 Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U Agriculture.
DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége
1936 Moyenne mensuelle 685 716 732 664 675
1937 Moyenne mensuelle 735 778 91 733 732
1937 15 avrile..o.ooiiiiinn..., 719 764 770 716 709
Ibmai vvvninnieiiiinina.. 723 765 774 724 716
I6juin vovnnivinnenennnann. 728 773 783 729 724
15 juillet ........coiia..L, 740 786 795 743 736
I5 a0t ovoviinnieiiiii.., 746 790 801 746 744
15 septembre ............... 753 796 812 752 155
18 octobre «.v..vviiiiniaiaanns 156 798 817 764 761
15 novembre ................ 758 799 821 755 59
15 décembre ................ 758 799 824 757 760
1938 15 janvier ..........cvuunns 766 807 832 759 773
15 février ..., 763 805 832 760 770
16 Mars «.oviienveniaannnn.. 157 794 825 763 761
15 avril.... 751 790 819 749 763
15 mai 753 791 821 753 756
5 juin .oovvviiinininan, ., 761 808 833 763 712




b) Indices du cofit de la vie en Belgique,

Budgets ouvriers, 3° catégorie : ménages disposant d’un revenu de 30 & moins de 40 francs r unité
’ g g y
de consommation et par quinzaine.

Base : 1921 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.
Besoins
. Habitations, Chauffage, A hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture o blior nluir gge Vétements g e
et moraux
1936 Moyenne mensuelle ............. 185 159 400 162 223 174
1937 Moyenne mensuelle ............. 199 175 404 186 239 181
193 165 402 177 237 182
192 164 403 178 239 182
195 168 404 180 240 182
200 174 404 189 241 182
201 176 405 192 241 182
205 181 405 195 243 182
206 183 405 197 245 182
208 185 405 197 244 182
208 185 405 196 246 182
209 187 405 195 246 182
207 184 406 196 245 183
204 179 406 196 246 183
201 174 406 191 246 183
i 201 174 405 191 247 183
Juitt, oo e 204 179 405 192 246 183
c) Indices du colit de la vie et des prix de détail, & I’étranger.
Paxs-Bas Suissy Erars.Umis
ANGLETERRE FraxcE (Centraal (Office fédéral ALLEMAGNE (National
L .. L Bureau del industrie,des Suipr L Industrial
( Ministry (Statistique Géncrale voor arts ef métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichsamt) Board)
Prix de détail
EPOQUES (ind. pond. | Codt dela vie . . . .
Coit de la vie | de 34 articles, | (budgets-types | Coiit de la vie | Colt dela vie | Cotit dela vie § (oit de Ia vie | Cott dela vie
Moyennes uniformisés) (34 villes) (49 villes)
pour 300 villes)
Bagse : juillet | Base : juillet Base : Base : période Bage : juin Base : juillet Basge : Base :
1914 = 100 | 1914 = 100 | 1930 = 100 |1911/13 = 100{ 1914 = 100 | 1914 = 100 |1913/14 = 100| 1923 = 100
1936 Moyenne ..... 147 4564 85,7 131,9 130 158 124,5 84,8
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
151 - - 134,2 136 — 125,0 87,9
151 — - 136,0 137 161 125,1 88,3
152 549 99,4 136,2 136 — 125,1 88,8
155 — — 137,9 137 — 125,3 88,9
155 — — 138,7 137 162 126,2 88,9
155 579 103,8 139,1 137 — 126,0 89,0
Septembre .. .. 155 — — 138,8 137 — 125,1 89,4
Qctobre ...... 158 —_ —_ 139,7 138 165 124,8 89,5
Novembre..... 160 621 110,0 139,7 138 — 124,9 89,0
Décembre .... 159 — — 139,4 138 — 124,8 88,6
1938 Janvier....... 157 — —_ 139,1 138 165 124,9 87,56
Février ....... 156 641 113,2 138,7 137 — 125,2 86,7
Mars 164 —_ — 137,9 137 — 125,85 86,7
Avril ......... 156 — — 136,0 136 1656 125,6 86,8
Mai.......... 646 115,3 125,9
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III, — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.

Prix intérieurs

(en francs par tonne métrique).

Prix 3 l’exportation
(en £-or partonne anglaise).

CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE
g (=) w
PERIODES £21 58] . | & o 3 2
88 e A i %" _g g g %
13
Sl Bb o le Al le |82 |35 | <2 |8/ |52
HEL g | % S| 3|8 || 225|282
HMEHERE N g A A & |
LI - o o
41 E g |8 |= E
gs .E,g & & A
1936 Moyenne mensuelle [243,50(131,—{121,—{136,-{131,—{303,25(571,25] 611,75 €77,—| 677,— 1.129,25| 2-8-1 2-9-1| 3-5-0(3-2-10(5-10-0
1037 Moyenne mensuelle [275,75(170,75(160,75|172,50{204,—| 755, 75869, 25| 991,25(1.014,50(1.014,50|1.314,50|{4-11-2|4-12-2| 5-7-0(4-19-7|5.15-10
1037 Avril ....... veoe. |280,—N162,—\152,—|167,—|185,—|750,—|835,—| 970,—| 975,—| 975,—|1.250,—|| 4-7-6| 4-8-6|5- 0-0|4-17-6]5-15-0
ai . 263, —[162,—|152,—|167,—|185,—[825,—|835,—| 970,—| 975,—| 975,—I1.250,—]| 4-7-6| 4-8-6/5- 0-0)4-17—6/5-15-0
Juin. .. 281, —|177,—|167,—|182,—(215,—|825,—|960, —|1.095,—[1.100,—|1.100,—{1.375,—|| 4-7-6| 4-8-6/5— 0-0|4-17-6(5-15-0
284,—{177,—|167,—|182,—{215,—|825,—1960,—|1.095,—{1.100,—|1.100,~—|1.375,—| 5-7--8| 5-8-6(6~ 0-0|5 ~7-6/5-15-0
9287, —[177,—|167,—(182,—|215,—|825,—|960,—|1.095,—|1.100,—|1.100,—1.375,—]|| 5-7-6| 5-8-6(6- 0-0|5 ~7-6/5-15-0
287,—(177,—|167,—(182,—|215,—|825,—|960,—|1.095,—|1.100,—!{1.100,—|1.375,—|| 5-7-8| 5-8-6/6— 0-0|5~ 7-6/5-15-0
287, —{177,—{167,—182,—(215,—|825,—|960 ,—|1.085,—{1.100,—1.100,—|1.375,~1| 5-7-8| 5 8-6/6~ 0-0(5~ 7-6/5-15-0
28%,—|177,—|167,—182,—|215,—825,—|960 ,—I1 .095,—|1.100,—{1.100,—|1.375,—]|| 5-7-6| 5-8-6/8- 0-0|5- 7-6/5-15-0
287, —|177,—|167,—|182.—|215.,—1795,— 960, —|1.095.—|1.100,—|1.100,—]|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6]6~ 0-0|5- 7-65-15-0
287, —|177,—|187,—{182,—|215,—|795,—|960,—11.095,—{1.100,—(1.100,—{1.375,— 5 0-0(4-17-6|5-15-0
287, —|177,—|187,—|182,~|215,—{795,—|060 ,— |1.095,—[1.100,—(1.100,—11.375,— 5— 0-0|4-17-6/5-15-0
287,—(177,—|187,—|182,—[215,—[795,—(960,~—|1.095,—{1.100,—I1.100,—{1.375,— 5 5-0(4-17-6(5-15-0
287, —|177,—(187,—|182,—|215,—|795,—|860,—| 950, —|1.100,—|1.100,— |1.375,— 5~ 5-0[4-17-6|5-15-0
287, —|177,—|187,—|182,—(215,— 1795 ,—{860,—| 950,—|1.100,—1.100,—|1.375,—| 5~ 5-0|4-17-6/5-15-0
287, —(172,—(177,—{177,—|215,—{795,—|860,—| 950,—(1.100,—|1.100,—|1.375,— 5— 5-0|4-17-6|5-15-0
IV. — PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).
Froment Seigle Avoine Orge Egn:;’::: Lin brut Beurre Laine ufs
PERIODES
en francs par 100 kilos en francs par kilo ngé'cfa g
1936 Moyenne mensuelle 109,— 83,11 89,69 87,41 45,19 97,17 18,75 18,59 0,57
1937 Moyenne mensuelle | 135,62 123,44 114,66 117,21 39,05 97,47 22,66 23,72 0,56
1937 Mars ...ouvenn.ns 131,01 120,03 108,39 115,43 40,06 93,17 22,77 25,37 0,44
Avril oonennennn. 147.90 132,41 117,76 123,75 41,02 91,74 18,55 26,20 0,37
Maievninannnn 145.10 132,30 121,90 123,08 41,78 82,06 17,81 25,66 0,36
Juin ....eoeen... 141,84 130,56 125,92 119,78 37,20 99,67 20,17 25,19 0,41
Juillet . ..vnens.. 140,29 128,10 122,03 116,18 40,35 102,99 21,24 26,60 0,50
Aolt ....... 132,96 125,94 115.49 114,71 43,77 106,38 22,87 25,62 0,55
Septembre 129,72 124,17 111,48 113,45 40,04 104,10 24,46 23, — 0,69
Octobro- ... 134,92 122,59 113,65 118,09 37,92 102,58 94,87 20,56 0,81
Novembre 132,39 116,85 112,24 116,34 35,16 99,03 25,54 18.37 0,83
Décembre 128,94 113,32 110,80 113,84 34,60 93,40 26,13 19,20 0,81
1938 Janvier ... .. 134,21 117,28 114,73 116,92 36,41 96,07 24,93 18,31 0,69
Février .......... 131,74 115,84 113,95 115,90 38,52 104,25 25,78 17,87 0,58
Mars ....o.ennn.. 128,92 113,47 111,03 112,48 38,42 100,12 23,41 18,35 0,42
Avril oooeeennnnn, 128,91 110,02 110.51 109,29 38,90 101,64 21,87 18,81 0.42
Mai. vovenanennn. 128,22 107,31 110,26 107,63 56,97 101,87 20,47 19,06 0,49
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LA PRODUCTION.

I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

Source : Mimestére du Travail et de la Prévoyance sociale.

MINES DE HOUILLE

PRERIODES NOMBRE MOYEN D'OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de fonnes) Nombre Stock & fin
moyen de mois
de jours (milliers
du fond fond et surface Mons Centre Charleroi Namur Liége Campine ToTAL d’extraction de tonnes)
1936 Moyenne mensuelle ................ 82.572 120.505 391 341 603 29 436 523 2.323 23,2 1.969
1937 Moyenne mensuelle ................ 86.532 124.871 421 364 652 34 450 552 2.473 24,6 605
85.254 123.133 448 379 682 36 476 590 2.611 25,8 674
86.477 124.705 449 38¢ 683 36 478 591 2.623 25,9 645
85.155 123.531 398 341 587 31 419 522 2.298 22,8 588
84.192 122.589 446 373 671 34 452 536 2.612 25,6 511
83.009 121.035 365 %33 586 29 429 533 2.274 23,2 496
84.971 122.913 422 350 614 31 402 525 2.345 23,9 488
87.202 125.606 439 37 877 35 462 546 2.532 25,6 504
89.348 128.514 438 392 694 35 478 557 2.593 25,8 522
92.175 131.512 422 369 667 34 452 538 2.481 24,0 595
92.622 131.569 439 371 689 34 472 576 2.582 24,8 676
92.286 130,692 443 3717 679 M4 458 574 2.566 25,0 894
92.751 131.482 414 39 657 31 447 555 2.463 23,7 1.149
92.157 131.105 456 381 726 36 497 606 2.701 26,3 1.572
91.694 130.892 420 378 872 34 461 535 2.501 24,6 1.765
90.995 130.233 412 361 668 33 458 531 2.463 24,3 1.943
CokEs AggLoMERES Hauts PRODUOCTION METALLURGIQUE (‘milliers de tonnes)
fourneanx
PERIODES P N en activité
roduction | Nombre moyen Production Nombre moyen (31a fin . Pidces d’acier . .. -~
(milliers defon.) | = douvriers | (milliers deton.) | douvriers de Va périodo) Fonte Aciers bruts moulées Aciers finis Fors finis
1936 Mo yenne mensuelle........... 423 3.743 129 802 44 (1) 267 259 5,8 204 3,4
1937 Moyenne mensuelle........... 489 3.974 155 893 47 (1) 320 315 7,7 231 3,0
478 4.204 149 855 45 300 302 7,0 243 3,4
466 3.918 1567 871 47 320 319 8,3 243 3,4
4856 3.931 136 900 48 336 322 7,5 233 2,7
490 3.902 155 871 48 341 341 8,1 260 3,2
505 3.952 132 862 48 344 349 7,0 253 2,8
518 4.010 150 890 49 350 347 8,3 234 2,6
511 4.024 163 897 49 340 344 8,7 240 2,56
533 4.010 176 927 49 360 346 8,4 235 2,9
506 4.031 163 952 50 315 308 7,7 204 2,6
507 4.029 157 924 47 283 258 8,4 183 2,8
1938 Janvier s.oi.ienieieiirinnaens 489 4.015 154 900 42 260 . 222 6,9 136 2,7
Pévrier ...ovvvvnreiiinnen .. 424 3.983 148 903 40 207 174 6,7 114 2,4
Mars..ovuirinnennaisennnnennns 42 3. 0 164 881 34 193 168 7,1 110 2,0
Avril. . iviirieiiiiniiannianss 373 3.813 156 891 33 174 164 6,2 116 2,6
Mai vovvneninraninennnneanss 367 3.671 144 874 33 177 158 4,4 124 2,2

(1) Au 31 décembre.
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES.

56

LamNg Sucre
CoToN . Brasser1ES | DISTILLERIES
s Conditionnem, . N
Production . Stocks de Production Stocks . Quantité
PERIODES semestrielle ll)di:ory e:tv:f: sl’?d:t peignés dans (sucres Déclarations | e farines Production
defilés {106 condition- |18  PEignages bruts et en déolarées d'aleool
néo ou simple- |, fagon Sucres Sucres affinés) °°mt"i):;m”"
ment pesée) (fin de mois) bruts raffinés (fin de mois)
(tonnes) (kectol.)
1936 Moyenne mensuelle. gg ‘ ‘f’gg g; 2.741 3.140 18.829 16.681 126.346 17.017 16.400 33.506
1937 Moyenne mensuelle ggggg g; 2.511 2.952 18.675 15.938 111.567 17.210 16.829 32.904
1937 Mars 3.095 2.897 397 17.148 119.459 15.067 17.252 35.023
Avril 3.023 2.825 _— 16.760 117.514 15.061 17.517 34.228
36.300 (1)]  2-420 2.953 89 12.423 100.087 15.568 18.072 32.397
. 2.280 2.947 —_— 13.482 93.096 21.102 18.863 35.610
. \ 2.367 3.103 — 14.377 74.922 21.884 18.387 37.393
. 1.964 3.088 — 13.988 48.934 15.498 18.138 33.603
. 2.444 3.276 — 16.066 32.410 18.182 16.706 35.411
36.200 (2 2.517 2.933 69.806 20.976 77.669 16.152 15.824 34.873
. @) 1.976 2.899 139.492 22.565 193.389 19.286 15.858 23.176
2.562 2.988 13.915 12.305 197.799 17.020 16.083 35.850
1938 1.999 3.207 72 14.889 188.673 14.351 13.746 39.296
Février .......... 1.761 3.474 388 15.958 175,551 13.971 14.226 34.903
Mars ...... eees 2.312 3.802 152 19.034 161.744 28.342 18.205 39.717
Avril ...o.oonaane, 2.17 4.068 — 19.057 139.858 12.754 16.693 39.336
Mai....oooonntn 2.207 4.881 — 17.651 128.630 13.685 16.866
MARGARINE
ET GRAISSES PRAPARSBES ALLUMETTES Phour
e
 Déclara- | Déclara- o Exporta- Ventie‘soitl:nél;mqu
: tions tions b nsomma- tion
PERIODES Production on Y Fabrication tion (aveo
consom- | I’exporta- décharge
mation tion de l'accise) Qua.ntit?s &gﬁ}lz
(tonnes
(tonnes) (millions de tiges) de francs)
1936 Moyenne mensuelle ...........coovvuivirenanan, 4.371 4.358 8 4.603 1.823 2.740 2.013 6.958
1937 Moyenne mensuelle ...........ociviiiiniinanan. 4.558 4.516 17 4.703 1.830 2.739 2.286 7.164
1937 Mars 5.336 5.328 17 5.501 2.251 3.237 2.660 9.021
Avril 4.639 4.633 20 5.537 1.324 3.220 1.947 5.758
Mai 3.209 3.284 3 4.937 1.468 2.993 1.624 5.182
Juin 3.859 3.795 20 5.102 1.692 2.727 2.0564 6.099
Juillet . e 3.929 3.635 11 4.162 1.610 2.782 1.930 6.177
Aol vevvvivnnninen . 4.558 4.604 10 3.964 1.239 2.977 2.633 7.579
Septembre .. 5.373 5.3567 16 3.878 2.124 2.565 3.059 8.143
Qctobre . .. 4.957 4.924 39 4.854 2.329 2.672 3.200 8.136
NOVeImbBIe. ccoiinirviainiereirerrennesrnensnnns 3.886 3.774 26 4.087 1.368 2.456 2.842 8.539
DECOMDIe ...vviviureriirireraninreannnneeraas 5.934 5.950 10 4.260 1.584 2.238 2.342 8.057
1938 JanVIer oo vvveeeeeerereersinneneeseasareonanns 5.037 4.865 15 3.568 1.279 2.274 2.104 8.007
s ¢ T 4.904 4.991 7 3.621 1.599 2,242 1.832 7.747
% - A Y 5.095 4.925 26 4.123 2.574 2.504 2.870 9.089
Avoil oo e 4.736 4.712 14 3.872 1.193 2.112 2.135 7.664
Mai..oovvivvnnnnnnnnnes PN 3.962 4.133 17 3.369 1.284 1.943 1.863 5.763

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler ao@it au 31 janvier.



III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

Autorisations de batir délivrées dans les agglomérations urbaines (53 agglomérations — 114 communes)
PERIODES
Constructions Reconstructions et transformations Total
1936 L'année .............. 9.8569 18.332 28.191
1937 L'année .............. 8.196 18.002 26.198
1937 Mars ..c.oviiiiiinnanns 921 1.870 2.501
Avril ...oooiiuinaas, 858 1.878 2.736
Mai coovennnnnnnnanas, 719 1.5659 2.278
Juit c.iiieiiniiinin 722 1.787 2.509
Juillet .. .ovviininnn.nn 622 1.606 2.228
Aofit ..ovviiiiiiiaiins 680 1.531 2.211
Septembre ............ 851 1.479 2.130
Octobre . ... 606 1.494 2.100
Novembre. .. 556 1.270 1.826
Décembre 474 1.114 1.588
1938 Janvier..... 532 981 1.513
Février . ooovviviinnss. 709 1.377 2.086
Mars «oovevnncnnnnenns 1.005 1.702 2.707
AVIL veviviinnnnnnnns. 905 (1) 1.808 (1) 2,718 (1)
Maf coviinnnniinnnnnnsns 866 (2) 1.558 (2) 2.424 (2)
(1) Chiffres incomplets (113 communes).
(2) Chiffres incomplets (110 communes).
IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.
(Centrales de 100 kw. et plus.)
Source : Ministére des Travauzr publics et de la Résorption du Chémage.
PropuorioN (melliers de kwh.)
Total
PERIODES Union Association
des centrales des exploitations des centrales Sociétés Régies Total
électriques électriques non affiliées communales
de Belgique industrielles
1936 Moyenne mensuelle 348 (1) 176.179 191.097 25.623 19.044 411.943
1937 Moyenne mensuelle 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393
1937 Mars «vvcvveeininnnneinonnnnenns 343 212.228 216.240 29.367 22.551 480.386
Avril oo 343 198.301 213.952 28.364 20.611 461.228
D 343 182.105 208.399 27.247 17.666 435.419
18 )¢ 343 178.454 217.528 28.125 18.023 442.130
Juillet ..o veiiiiiiiiii e 343 177.193 213.584 27.670 16.643 435.090
7 ¥ 343 181.756 214.362 26.762 18.691 441.571
Septembre ......... . .00l 343 198.324 218.363 28.409 20.560 465.656
Octobre .......ciiviiiiiinienes 343 213.321 226.123 29,789 23.714 492 .947
Novembre................ PR 343 211.076 220.074 28.880 24.718 484 .748
Décembre ......covviviininnnn. 343 225.855 217.256 28.537 27.388 499.035
1938 Janvier .. ..oiiiiiii it iiii s 340 216.795 211.491 27.332 25.507 481.125
Pévrier .. ovvviiiiiiiiiiniiinnns 340 194 .896 189.491 25.099 22.029 431.515
Mars .. 339 200.896 203.186 26.629 22.136 452 .848
Avril . 339 185.112 183.336 25.812 18.401 412.661
Mai oovee it e 339 180.463 199.019 25.349 17.797 422.627

(1) A fin d’année.
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V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)

(malliers de métres cubes).
59 Source : Ministére des I'ravaur publics et de la Résorption du Chémage.

REGIES COMMUNALES SOCIETES DE DISTRIBUTION Socifrks
INDUSTRIELLES
. produisant produisant achetant pro;luctmces
elles-mémes hetant I elles-mémes partiellement i N gz:z b
PERIODES partiellement ac eta’nn © gaz partiellement ou totalement (;‘. 'm:n Ll % TOTAL
ou totalement qu elies ou totalement le gaz Irectemen
) distribuent > » des établissements
le gaz qu’elles le gaz qu’elles qu'elles p
distribuent distribuent distribuent consommateurs
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1936 Moyenne mensuelle .............. 5.390 459 1.270 36.350 12.836 56.305
1937 Moyenne mensuelle .............. 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086
5.523 381 1.136 38.489 14.852 60.381
5.099 384 1.084 36.948 16.340 59.854
6.063 454 1.255 40.103 17.525 65.401
6.068 536 1.402 41.519 17.481 © 67.007
6.100 690 1.468 43.120 15.237 66.615
6.132 791 1.489 43.217 16.431 68.060
Septembre 5.959 537 1.301 41.848 16.345 65.989
Octobre .......covvviviiennnnn, 6.215 416 1.187 41.082 17.207 66.107
5.898 352 1.143 39.525 16.569 63.486
6.568 380 1.184 42.059 16.625 66.816
1938 6.178 372 1.135 41.353 15.249 64.287
5.300 326 1.026 37.326 13.073 57.051
5.626 373 1.104 39.060 13.665 59.828
4.910 387 992 36.657 10.115 53.0680
5.822 441 1.115 37.668 9.220 54.256
(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation Elle ne

comprend donc pas le gaz de 1'espéce produit dans les cokerles miniéres, métallurgiques et ¢

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

LA CONSOMMATION.

E{rogénée de la houille.
miques et dans les autres indus-

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
‘ voir tableaw n® 56.

— INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION,

1.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).
GRANDS MAGASINS » Magasine COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERTODES Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétement
et divers (1)
1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937
Juin .ieeeiiiennn. 92 88 107 106 117 120 125 136 67 84 119 138 118 142
Juillet oo.oooanin.. 67 88 95 129 106 143 143 150 68 85 120 149 119 120
Aolt ..... Ceeeens 62 61 90 93 117 116 130 135 71 80 124 137 104 116
Septembre ........ 83 88 114 125 122 125 127 137 73 83 126 143 145 163
Octobre .......... 111 108 119 132 110 124 130 135 80 85 138 147 201 211
Novembre......... 77 85 26 118 132 147 128 142 75 80 123 136 141 158
Décembre ........| 96 86 128 138 169 182 146 162 84 87 149 167 138 164
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Janvier ........... 72 85 106 129 98 123 129 132 75 74 131 148 144 158
Février 73 72 115 117 107 101 119 123 74 73 124 140 128 127
Mars .. 95 100 125 129 130 125 131 136 82 81 140 150 160 166
Avril 108 100 130 130 112 123 134 140 83 73 137 153 164 184
Mai . 96 99 124 136 112 124 130 136 80 71 181 146 160 167

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934.
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II. — CONSOMMATION DE TABAGC.
(Fabrication et importation.)

— 63 —

Cigares Cigarillos Cigarettes
Tabac & fumer,
PERIODES priser et macher
(millions de piéces) (tonnes)
L 197 580 5.116 13.351
2 o 192 584 5.258 12.945
1934 3° trimestre 42 107 1.320 3.257
4e id. 49 109 1.151 3.191
1935 1er id. 41 106 1.085 3.025
2e id. 52 137 1.376 3.324
3e id. 45 132 1.303 3.264
4e id. 54 136 1.190 3.324
1936 1er id. 48 134 1.177 3.194
2e id. 40 126 1.356 3.287
3e id. 51 176 1.405 3.469
4e id. 58 143 1.177 3.401
1937 1er id. 46 132 1.206 2.968
e id. 43 140 1.395 3.283
3¢ id. 46 153 1.406 3.420
4e id. b7 159 1.252 3.274
1938 ler id. 47 152 1.263 3.223
III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.
Gros bétail Mout
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets ou ‘mﬁé agneaux,
vaches, génisses) chovres
1936 Moyenne mensuelle .......... 16.665 659 13.042 26.980 6.126
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 856 12.727 29.991 6.957
1937 MaTs «.oovverevnnsronnonane, 18.038 668 16.354 31.961 5.962
Avrl ool 15.922 631 14.275 28.852 3.161
. S R 14.935 561 13.019 27.789 2.460
JUN i, 17.641 452 15.299 32.062 2.449
Juillet. ..oty 15.725 596 12.588 26.199 2.479
- Y 15.987 618 11.671 27.888 3.034
Septembre ... ... iiiiiaaee, 19.045 685 12.727 34.321 7.492
Octobre ...vovvvvivivanasn, 16.184 47 10.167 32.373 12.269
Novembre. . . 16.755 72 10.657 33.560 14.498
Décembre .. 17.312 778 11.991 29.490 14.966
1938 Janvier........o0o0vhnn . 15.837 786 9.219 24.448 8.686
Février ..o vvvieviiiniannn, 15.358 838 9.895 23.641 6.852
Mars vovverinnnreonsensnnnan 17.110 705 13.708 26.310 4.372
D5« | S 15.682 703 11.755 21.786 3.736
Mai viveriiniioiiinnneivanas 15.419 642 11.544 23.194 2.743
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LES TRANSPORTS.

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(mallvons de francs).

/70

REoETTES
COEFFICIENT
PERIODES DEPENSES EXCEDENT ,
Voyageurs Marchandises extljl;%‘::{i;e:ires Total D EXPLOITATION
1936 Moyenne mens. . 62,9 123,0 4,7 190,6 192,0 — 1,4 100,76
1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,83
1937 Mars .......... 62,2 147,0 4,56 213,7 205,56 8,2 06,11
Avril .....o0el 60,0 153,9 5,0 218,9 211,9 7,0 96,81
Mai.oveeennnn, 73,7 145,6 4,6 223,9 215,56 8,4 96,26
Juin........... 65,6 154,1 4,56 224,2 219,7 4,6 98,01
Juillet 88,7 143,8 5,1 237,6 226,56 11,1 95,35
Aolit .... 104,7 151,9 4,9 261,56 229,1 32,4 87,62
Septembre 85,7 160,2 5,0 250,9 227,1 23,8 90,50
Octobre 70,7 171,6 4,6 246,9 234,6 12,3 95,02
Novembre 66,9 160,2 4,6 220,7 239,1 - 18,4 108,36
Décembre ..... 61,4 147,09 4,2 213,56 240,9 — 27,4 112,80
1938 Janvier........ 64,9 136,0 7,0 207,9 236,56 — 28,6 113,74
Févyrier ........ 56,0 131,7 4,7 192,4 231,9 — 39,6 120,53
Mars .oooovunen 59,1 143,2 5,2 207,56 235,2 — 27,7 113,37
Avril ......... 68,8 133,9 4,8 207,56 231,7 — 24,2 111,65
Mai(1)......... 65,7 131,6 4,3 201,6 224,0 — 22,4 111,11
(1) Chiffres provisolres.
R c) Statistique du trafic,
’ s
b) Nombre de wagons fournis & I'industrie (1). 1° Trafic général.
VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES A B C A+ C Nombre |VOYageurs-| Tonnes Tonnes-km. (millions)
ombpre Km, transport. [ o
Oervice Service .
(milliers) | (millions) | (milliers) ";Z‘l’;ge internat, | Lransit Total
1936 Moyenne mens..| 409.084 126.372 88.794 497.878 15.800 470 5.413 190 178 76 444
1937 Moyenne mens..| 438.774 132.576 108.493 547.267 16.867 512 6.090 205 204 110 519
453.107 140.200 104.607 557.714 16.933 498 6.147 211 202 103 516
450.605 140.851 106.492 557.097 15.932 478 6.133 208 201 105 514
410.465 125.372 104.048 514.513 16.271 524 5.707 188 193 112 493
446.272 137.502 114.779 561.0561 15.772 494 6.316 211 213 134 5568
421.337 121.534 109.878 531.215 16.892 582 5.787 196 200 107 503
429.434 127.200 115.504 544.938 17.863 657 5.879 204 202 103 509
450.808 131.504 120.022 570.830 16.855 547 6.251 216 211 111 537
490.872 133.319 118.090 608.962 16.499 501 6.930 225 227 113 566
462.517 125.013 109.276 571.793 16.977 489 6.580 222 204 118 544
419.461 127.714 110.126 529.587 16.833 489 5.985 190 212 139 541
376.736 120.771 95.007 471.743 16.581 493 5.205 179 178 95 452
365.028 112.640 89.805 454.833 15.237 444 4.907 171 161 89 421
414.596 112.301 96.687 511.283 16.160 478 5.547 202 163 88 453
386.834 110.383 86.591 473.425 15.606 491 5.092 187 135 83 405
376.308 108.856 85.904 462.212

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations belges, y

houille, coke et briguettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons chargés en

soit & des stations d’autres réseaux sgitués au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.

compris ceux pour le transport de

rovenance des réseaux étrangers et destinés solt a des stations du réseau de la Sociéts,



I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite).

c) Statistique du trafic (sucte).
2° Transport des principales grosses marchandises.
A. — Ensemble du trafle.

(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produits c Matér. de des Textiles, Il’lroduits h:iles
agricoles ombus- N : Produits | construct.,| carridres, | tanneries, | chimiques | . N N
Total et tibles Minerais métallurg. | verres sables, et et mdutstriell. Divers
alimentair. et glaces silex | vétement | pharmac. l})é LT0: et
et terres rals ©
goudrons
1936 Moyenne mens. 5.413 386 2.264 440 525 496 688 57 173 64 330
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 711 85 202 82 370
1935 Mars ......... 4.544 276 1.840 399 467 369 586 44 205 61 297
Juin ......... 4.726 201 1.988 398 533 465 672 37 118 56 2568
Septembre 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297
Décembre 5.055 326 2.236 449 564 378 526 47 162 61 307
1936 Mars ......... 5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 302
Juin ......... 3.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 53 239
Septembre ... . 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre ... 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359
1937 Mars ......... 6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 08 301
Juin.......... 6.316 243 2.515 5617 826 594 898 53 1756 61 384
Septembre .... 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre .... 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 276 108 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produlits Comb Prod Matér. de d%s Textiles, ll)nmduits hutles
agricoles mbus- . s uits | construct.,| carritres, | tanneries, | chimiques | , : .
Total et tibles Minerals | eiallurg. | verres sables, ot ot mdlts“i'e“' Divers
alimentair. et glaces silex vétement | pharmac. g;‘; il:);,
et terres goudrons
1936 Moyenne mens. 8.254 263 1.580 12 153 318 548 13 91 27 249
1937 Moyenne mens. 8.527 2563 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
3.270 153 1.715 7 182 308 476 11 133 30 2565
3.581 188 1.770 10 213 372 556 12 127 29 304
3.562 177 1.830 10 219 349 565 12 102 34 264
3.239 134 1.566 15 178 347 619 10 78 31 261
3.615 128 1.762 20 193 381 717 11 78 28 297
3.318 150 1.550 19 181 382 616 9 84 28 299
3.425 151 1.622 10 190 373 623 37 76 28 315
8.623 173 1.695 7 198 395 679 25 86 30 335
4.165 640 1.697 10 190 388 794 9 82 34 321
4.018 783 1.628 11 172 349 674 7 81 32 281
3.236 192 1.629 8 156 270 5566 [] 119 31 271
2.987 151 1.607 7 131 269 453 8 88 30 242
2.886 127 1.486 7 117 265 502 9 104 25 244
8.467 161 1.468 7 124 394 847 9 136 30 202
3.294 135 1.475 11 120 366 835 8 78 28 238
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II. — MOUVEMENT PORTUAIRE.

a) Port d’Anvers,
Sources : Adminislralion du Port d'dnvers et « Bulletin du Commerce avec les pays étrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ENTREES SORTIES ENTREES SoRTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan.
Nombre dises dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (malliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de fonmes | 4 . I de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | OPATEES | surlest . i000s) stéres) | nétriques) stéres) | métriques)
1936 Moyennc mens. . 952 1.920 1.035 800 1562 1.064 3.924 1.307 399 3.729 1.238 308
1937 Moyenne mens. . 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1.025 2.063 1.181 858 180 1.306 4.092 1.422 494 3.949 1.380 445
1.039 2.169 1.118 843 171 1.123 4.014 1.416 473 3.958 1.376 341
993 2.033 1.127 867 139 1.387 4.092 1.358 550 3.964 1.355 437
998 2.042 1.096 865 166 1.140 4.155 1.382 430 4.097 1.394 370
1.080 2.185 1.285 878 168 1.186 4.212 1.384 456 4.058 1.345 366
1.092 2.097 1.240 907 184 1.205 4.466 1.568 554 4.362 1.497 511
1.127 2.225 1.409 966 177 1.295 4.408 1.515 559 4.256 1.467 581
Novembre..... 1.065 2.074 1.374 860 173 1.150 4.128 1.461 429 3.724 1.314 430
Décembre .. .. 1.093 2.230 1.402 930 186 1.090 4.097 1.443 438 4.062 1.447 583
1938 Janvier....... 1.011 2.049 1.143 884 132 1.074 3.754 1.268 381 3.566 1.237 435
Février ....... 899 1.789 1.017 746 134 914 3.379 1.127 428 3.342 1.129 430
Mars ......... 1.022 2.038 988 881 134 966 3.852 1.2901 362 3.816 1.301 358
Avril ... 909 1.910 848 822 124 851 3.503 1.206 365 3.491 1.164 352
Mai .. 976 2.061 819 130 3.791 1.305 3.606 1.239
Juin ..., 925 1.868 794 138
a) Port d'Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source: Administration du Port d’Anvers. Source : ddministration du Port de Gand.
Navires pEsaARMES (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES Tonnage ENTREES SorTIES MARCHANDISES
Nombre de navires (millicrs (milliers
de tonnes de jauge) de tonnes mdtriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
total bel Lal bel navires | de tonnes | de tonnes | wavires | de tonmes | de tonmes | Entrées Sorties
ota. elges tolal elge de jauge) | métriques) de jauge) | metriques)
1936 Moyenne mens.. | (1) 1((1) — (1) 6 | (1) 172 181 191 172 181 94 149 144
1937 Moyenne mens. .} (1) 5| (1) — (1) 19 | (1) 185 189 243 186 190 94 212 186
1937 Avril ......... — — — — 180 165 276 186 175 58 248 276
Mai.......... —_ — — — 161 178 233 156 162 67 204 188
Juin ......... —_ — —_ — 161 185 228 161 191 91 219 220
Juillet ........ — —_ — — 164 164 239 166 172 75 268 168
Aottt . ..vuuu, — —_— — — 175 197 240 172 187 97 242 209
Septembre ... . — — — —_ 178 175 199 184 192 122 218 226
Octobre ...... — — — — 195 183 224 190 176 104 276 162
Novembre. .. .. — — — — 214 197 273 218 198 118 217 176
Décembre .... 5 — 19 — 237 229 284 235 224 151 193 176
1938 Janvier .. 7 — 20 — 189 188 206 185 184 132 192 156
Février . 8 — I 24 — 167 136 200 176 162 133 170 166
Mars «.oovines 12 2 37 5 184 180 176 185 173 90 175 132
Avril .oooials, 16 4 41 7 137 138 188 140 143 65 166 141
Mai.......... 15 4 41 7 126 128 125 132
Juin ..., 20 1 48 | 1

(1) A fin d’année.




II. — MOUVEMENT PORTUAIRE (suite).

c) Ports de Bruges et Zeebrugge, d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Inslallations maritimes|fSource : Société aunonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et « Bulletin du Commerce avec les de Bruxelles.
pays étrangers ».
NavigaTion NavigarioNn
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES MARCHANDISES ENTREES SorTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
Tonnage| tonnes metriques) | tonnes méiriques) entrées et sorties
Navires | (milliers Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliersi Nombre | (milliers| (milliers (milliers
de jauge) de |de tonneside tonmes| de |de tonnes|de tonnes de tonnes
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires de métri- | navires de métri mélriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1936 Moyenne mensuelle . 158 188 51 32 12 3 bk 41 24 76 41 51 481
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
166 195 64 39 11 3 66 32 26 70 34 32 621
173 211 44 36 23 5 81 36 3 72 34 32 563
183 172 94 34 28 9 74 40 38 81 40 34 585
224 222 45 32 21 2 8 40 45 78 40 34 614
232 240 64 30 25 3 84 41 35 76 38 33 630
Septembre ......... 191 192 45 43 21 3 71 35 29 i 39 2 633
Qctobre ........... 169 196 77 28 25 4 8l 46 43 79 45 44 610
Novembre.......... 130 163 60 29 18 5 67 31 24 69 32 36 515
Décembre ......... 133 151 53 23 31 2 58 31 20 680 31 35 537
1938 Janvier ............ 138 161 20 34 16 4 56 32 14 58 34 46 492
Février ....oovvnn, 115 137 38 21 12 2 43 19 6 40 17 23 500
125 164 40 21 16 2 55 26 15 55 25 28 566
105 129 29 26 12 2 40 19 7 44 20 26 473
117 141 50 31 37 46 29 17 515
121 154 53 23 2 56 25 25 479
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaqueBoTs DE L'Erar
PERIODES ENTREES SoRTIES ENTRERS SoRTIRS ENTREES SoRTIES
§ @ @« @ @
@ & | Tonnage| March. | @ & | Tonnage| March. | o £ March. | ¢ & March. | ¢ & |Nombre| g £ |Nombre
Sk | (milliers| (milliers Qg (milliers| (milliers| < 5 T (milliers| 2% T (milliers 'E'; de —g'; de
B8 |de tomnes|de t 83 |de s de tonnes| 8 § | TOPN28e 0y tonnes| 8 8 | Tonnagel s, onnes] § 8 | voyag. | E 3 | voyag.
Z o |dejauge) métrig.) | & o de jauge)| méirig.} | & o métrig.) | & o métrig.) | 4 o [(milliers)| & o |(milliers)
1 ] ° o = o
19386 Moyenne mens. . 65 31 13 65 31 21 99 17 6 100 4 — 84 26 84 26
1937 Moyenne mens. . 71 39 10 71 39 21| 107 20 8! 109 3 — 100 321 101 33
1937 Janvier....... 56 29 8 57 32 21 101 19 8 97 3 1 62 7 62 12
Février ....... 49 25 8 50 24 14 93 15 8 91 4 — 56 6 56 ki
Mars ......... 47 19 4 46 20 19 102 19 9 110 4 — 76 20 76 16
Avril ......... 66 25 2 68 25 19 115 21 9 109 4 — 62 13 62 18
Mai ocoonnnnnn 77 32 74 31 116 2 114 3 74 26 75 24
Juin ......... 76 43 73 40 113 22 115 2
1938 Janvier....... 56 28 19 59 24 17 80 13 6 77 2 — 62 9 62 14
Février ....... 50 21 2 53 27 18 89 16 6 84 2 — 56 6 57 7
54 21 14 53 21 22 100 16 8 97 4 — 64 7 63 8
60 31 8 58 30 19 88 16 7 88 5 1 77 28 76 25
55 25 56 26 86 17 87 2 5 17 77 16
89 67 87 64 103 17 99 3

— 87 —
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

AVEC LES PAYS ETRANGERS.

1. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

SL

QuaNTITES VALEURS

(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
MOYEN

PERIODES Matidres Matiéres Or et argent
Animaux Objets brutes Produits Animaux Objets brutes Produits non PAR TONNE

d'alimenta- ou Totaux d’alimenta- ou ouvrés Totaux
vivants tion simplement | fabriqués vivants tion simplement | fabriqués et
et boissons | préparées et boissons | préparées monnaies (francs)
IMPORTATIONS.
1936 L’année ......... 15,1 4.086 27.998 747 32.846 46,3 4.585 11.621 5.047 408,2 21.708 661
1937 L’année ......... 12,0 4.078 34.134 840 39.065 36,0 5.347 15.677 6.197 405,5 27.662 708
1,3 351 2.669 72 3.095 3,6 454 1.493 563 37,5 2.551 824
1,1 343 2.781 76 3.201 3,1 444 1.412 586 29,7 2.475 773
1,2 311 2.890 72 3.273 3,6 407 1,454 526 33,9 2.425 741
0,9 204 2.927 75 3.298 2,6 380 1.302 557 33,6 2.275 690
0,8 271 2.891 68 3.231 2,2 354 1.228 497 29,6 2.111 653
0,9 284 3.154 64 3.503 2,5 362 1.295 476 42,7 2.178 622
0,7 363 2.973 67 3.403 2,1 490 1.212 525 33,2 2.262 665
0,8 454 3.103 78 3.636 2,6 586 1.270 513 36,8 2.408 662
1,2 414 2.804 73 3.202 3,8 554 1.196 517 32,8 2.305 700
Décembre ....... 1,0 391 2.925 7 3.388 3,6 554 1.288 509 37,5 2.392 706
1938 Janvier.......... 1,0 311 2.481 57 2.849 3,0 392 1.153 460 32,9 2.041 716
Février .......... 0,9 266 2.296 58 2.621 2,8 341 1.076 466 41,3 1.926 735
Mars ...covvvnnnn 1,0 314 2.372 61 2.747 2,7 439 1.121 559 43,6 2.165 788
Avril covovevnnn., 0,8 241 2.182 56 2.480 2,5 348 1.038 477 34,7 1.900 766
Mai....oovvvve 0,9 273 2.170 58 2.502 2,6 355 1.021 500 46,2 1.925 769
EXPORTATIONS.

1936 L'année ......... 6,5 625 16.402 4.833 21.866 67,1 1.083 8.885 9.490 219,7 19.745 903
1937 L’année ......... 6,3 731 18.512 5.761 25.011 67,4 1.365 11.426 12.535 295,6 25.689 1.027
0,6 81 1.453 527 2.062 6.1 141 1.079 1.097 61,1 2.384 1.158
0,8 92 1.486 549 2.127 8,5 140 980 1.132 29,0 2.290 1.076
0,8 91 1.512 525 2.129 7,7 156 945 1.031 23,2 2.162 1.016
0,7 54 1.720 575 2.349 7,0 100 982 1.160 13,9 2.263 963
0,5 37 1.564 523 2.124 5,4 83 880 1.102 14,5 2.086 982
0,5 39 1.576 489 2.104 5,1 88 878 1.064 20,6 2.056 977
0,5 50 1.773 457 2.281 6,3 93 1.053 1.075 25,0 2.258 990
0,7 54 1.756 470 2,280 8,8 105 1.092 1.162 19,4 2.387 1.047
0,2 49 1.513 432 1.994 2,0 100 851 1.010 11,4 1.974 990
Décembre ....... 0,2 61 1.613 412 2.086 2,0 126 941 1.026 16,8 2.112 1.013
1938 Janvier 0,4 54 1.311 366 1.732 4,7 115 778 901 16,9 1.815 1.048
Février 0,6 54 1.413 315 1.783 6,8 109 797 889 18,7 1.822 1.022
Mars ..oovevvnen 0,5 kit 1.529 362 1.963 6,3 132 836 917 23,6 1.915 976
Avril ............ 0,5 50 1.364 334 1.749 6,1 96 754 849 17,5 1.723 985
Mai............. 0,4 37 1.394 335 1.768 5,0 76 791 830 21,3 1.723 975

EXCEDENT (+) 0U DEFICIT (—) DE LA BALANCE OOMMERCIALE

(millions de francs)

RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS EN P. O.
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VaLeurs (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES Articles une transformation Articles une transformation
Totaux Totf)ux
bruts Y brats (
: plus : plus
simple avancée simple avancée
IMPORTATIONS.
1936 L’année ...........oo0vvvnnnn. 24.694 7.511 641 32.846 11.032 5.456 4.815 21.708
1937 L'année ................oo..e. 29.755 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662
1937 Février .. .o.vvvinniiiiaan, 2.239 598 58 2.895 1.134 540 451 2.153
Mars ...ooovviiiiini, 2.273 756 65 3.095 1.292 691 532 2.551
Av'l.‘il . : 2.372 763 66 3.201 1.187 711 547 2.475
L 2.426 786 62 3.273 1.195 699 495 2.425
JUID o 2.491 40 66 3.298 1.041 676 526 2.275
Juillet . ...t 2.420 754 57 3.231 932 684 464 2.111
Aolit ..o 2.701 741 60 3.503 1.032 637 468 2.178
Septembre .................... 2.668 674 61 3.403 1.129 608 494 2.262
Octobre................counnn 2.824 740 72 3.636 1.265 625 487 2.408
Novembre 2.522 700 69 3.292 1.189 599 488 2.305
Décembre .. 2.663 661 65 3.388 1.247 603 512 2.392
1938 Janvier... 2.249 547 53 2.849 1.049 514 445 2.041
Février ... 2.056 511 54 2.621 944 501 480 1.926
Mars ..o.oovivinnin i 2.114 575 58 2.747 978 608 539 2.168
Avril oo 1.925 504 51 2.480 8717 521 460 1.900
EXPORTATIONS.
1936 L'année ...........coovnven.n. 9.822 10.580 1.463 21.866 4.153 8.283 7.193 19.745
1937 L'année .........covueni.an.. 11.462 11.718 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1937 Février ..o 738 871 119 1.728 396 861 652 1.938
Mars ..o 850 1.054 158 2.062 458 1.083 826 2.384
Avril ... 989 066 172 2,127 469 1.044 771 2.290
Mai .o.ooovnviviinina.. 997 979 162 2.129 502 993 694 2.194
Juin ..o 1.072 1.056 221 2.349 426 1.107 723 2.263
Juillet ........oooviii L 973 1.009 142 2.124 319 1.000 630 2.088
AoBb ..o 994 976 135 2.104 375 979 690 2.056
Septembre ............ ... 1.070 1.065 146 2,281 413 1.031 799 2.258
Octobre ............coovevnn.. 1.103 1.019 159 2.280 440 1.047 893 2.387
Novembre..........cooouvuennn. 940 884 169 1.994 372 957 639 1.974
Décembre 987 961 139 2.086 424 998 685 2.112
1938 Janvier. .. 769 840 122 1.732 370 829 609 1.815
Février ... .. 833 826 125 1.783 335 831 641 1.822
Mars ..oovevniiininienniieannn 954 857 150 1.963 403 830 664 1.915
Avril oo 916 686 147 1.749 359 689 666 1.723
(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéciales.
LE CHOMAGE.
I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS,
Source: Office national du Placement et du Chémage. -
Asgurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MO13 7 P par 1.000 assurés en %
et des journées
en chomage en chémage en chomage en chdmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937

109.777) 95.888| 86.424 75.673} 12,2 10,6 9,7 8,3 997 704 16,6 1,7
100.838| 86.344] 99.126] 78.052] 11,0 9,5 10,8 8,6 901 663 15,0 11,0
105.558| 84.348] 84.367| 78.831] 11,4 9,3 9,1 8,7 858 654 14,3 10,9
108.404| 88.825] 92.729| 89.606| 11,4 9,8 9,8 9,8 801 687 13,3 11,6
105.978| 90.574] 78.948( 84.282| 11,3 9,9 8,4 9,3 773 687 12,9 11,6
101.070| 91.993} 74.537| 81.504] 10,8 10,1 7,9 8,9 737 686 12,3 11,4
112.881| 115.564] 94.332| 110.176] 12,1 12,7 10,1 12,1 848 872 14,1 14,6
131.565| 136.298] 92.619| 147.510f 14,4 14,9 10,2 16,1 1.005 1.114 16,7 18,6

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Janvier ........iiiiiiiiiiniin.. 131.645| 146.678| 97.737| 178.668] 14,5 15,9 10,7 19,4 993 | 1.213 | 16,6 20,2
Février «..ooovininenannnnn.n. 124.669| 141.409] 82.125| 164.444] 13,7 15,3 9,0 17,8 907 | 1.195 | 15,1 19.9
MATS «ooeeieeeeaeenareinnnn. 113.296| 131.007| 79.711| 136.510] 12,4 14,2 8,7 14,8 804 | 1.038 | 13,4 17,3
Avril oo 97.979] 121.734| 66.163| 136.141] 10,8 13,1 7,3 14,7 708 992 | 11,8 18,5
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Source :

— CHOMAGE PAR PROVINCE.
Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chomeurs conirdlés,

18

AN 'LANDR
Semaine .él z| ROYAUME ANVERS BRABANT OCF;JI?;I?;{ AELE O§IENT ALEE HAINAUT Litge Limvsovra LUXEMBOURG Namor
MOIS =
STATISTIQUES -
du [ au [F SlHomm. | Total | Homm. | Total [ Homm.| Total [ Homm. | Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=
1937 Décembre....} — | — | 22 | 167.188] 178.953] 39.343 | 40.157 | 19.214 | 20.173 | 27.454 | 29.698 | 38.580 | 43.545 | 23.233 | 24.105 | 12.134 | 13.864 3.522 3.535 957 958 2.751 2.828
1938 Janvier...... — 1 — 130 186.380| 199.070] 40.512 | 41.376 ] 21.707 | 22.740 | 31.575 | 34.354 | 41.758 | 47.014 | 28.270 | 29.230 | 13.861 | 15.569 4.053 4.063 1.088 1.089 3.556 3.635
Février ...... — | — 124 ] 184.141] 196.006} 39.309 | 40.146 | 21.710 | 22.720 | 30.77 33.175 | 41.253 | 46.402 | 28.258 | 29.111 | 14.241 | 15.750 3.892 3.904 988 989 3.716 3.809
Mars ........ — { — | 24 | 158.122| 168.985] 36.438 | 37.244 7.995 | 18.905 | 25.791 | 28.068 | 35.408 | 39.985 | 24.780 | 25.588 | 11.717 | 13.109 2.751 2.765 510 511 2.732 2.858
Avril — V—V1o3} 148.533] 158.932] 34.420 } 35.228 ] 16.610 | 17.522 | 23.977 | 25.049 | 33.889 | 38.435 | 23.290 | 24.026 ] 10.953 | 12.079 2.523 2.532 417 418 2.654 2.743
Maji ......... — ] — 129 | 149.692| 163.941] 33.947 | 34.891 | 17.036 | 18.146 | 23.344 | 26.101 | 34.723 | 41.120 | 23.723 | 24.697 } 11.212 | 13.169 2.563 2.572 431 432 2.713 2.813
1938 Avril ........ 4 9 6 | 150.486| 160.824] 35.094 | 35.940 | 16.203 | 17.053 [ 24.120 | 26.127 | 34.053 | 38.490 | 23.674 | 24.411 | 11.570 | 12.912 2.622 2.633 398 400 2.752 2.810
11 { 16 6 | 148.403| 158.670] 34.322 | 35.142 { 16.764 | 17.694 | 23.749 | 25.747 | 33.717 | 38.019 | 23.479 | 24.214 | 10.865 | 12.249 2.513 2.522 408 409 2.586 2.674
18 | 23 5 | 147.629| 158.480f 34.117 | 34.894 | 16.714 | 17.646 | 24.109 | 26.180 | 34.315 | 39.307 | 22.762 | 23.467 | 10.084 | 11.365 2.417 2.424 453 454 2.658 2,743
25 | 30 6 | 147.463! 157.680| 34.103 | 34.883 | 16.775 | 17.714 | 23.955 | 25.783 | 33.542 | 38.071 | 23.154 | 23.918 | 10.380 | 11.671 2.519 2.529 413 414 | 2.622 2.697
Mai ......... 2 7 6 ] 155.791] 169.488] 34.515 | 35.427 | 17.397 | 18.496 | 25.138 | 27.891 | 35.778 | 41.671 | 24.498 | 25.461 | 12.167 | 14.120 2.863 2.872 475 476 2.960 3.074
91|14 6 | 153.793| 168.088| 34.638 | 35.644 | 17.439 | 18.564 | 24.106 | 26.875 | 35.368 | 41.737 | 24.904 | 25.912 | 11.276 | 13.166 2.810 2.820 427 428 2.825 2.942
16 | 21 6 | 149.110] 163.504] 33.431 | 34.361 | 17.034 | 18.143 [ 23.474 | 26.270 | 34.841 | 41.344 | 23.693 | 24.664 | 11.061 | 13.032 2.456 2.464 434 435 2.686 2.791
23 | 28 5 | 145.758] 161.307| 33.380 | 34.356 | 16.619 | 17.752 | 22.408 | 25.366 | 34.448 | 41.800 | 22.605 | 23.593 | 10.823 | 12.857 2.438 2.447 391 392 2.647 2.744
30 4 6 | 143.353| 156.877| 33.683 | 34.577 | 16.619 | 17.708 | 21.438 | 23.979 | 33.135 | 39.165 | 22.726 | 23.670 | 10.668 | 12.618 2.229 2.237 419 419 2.436 2.504
Juin ........ 6111 5 | 140.919] 154.267] 33.596 | 34.536 | 16.138 | 17.170 | 21.379 | 23.737 | 32.939 | 39.061 | 21.448 | 22.361 | 10.216 | 12.099 2.307 2.317 471 471 2.425 2.515
13 | 18 6 | 139.928] 153.499] 32.360 | 33.253 | 16.014 | 17.063 | 21.351 | 23.737 [ 32.901 | 39.447 | 22.167 | 23.026 | 10.177 | 11.933 2.176 2.183 455 456 2.327 2.401
20 | 25 6 | 140.251] 153.648] 32.762 | 33.697 1 16.032 | 17.108 | 21.615 | 23.860 | 32.358 | 38.500 | 22.489 | 23.360 | 10.028 | 12.032 2.071 2.081 434 434 2.462 2.576
b) Journées de chomage constatées, dimanches non compris
(millvers de journées).
. g FLANDRE FLANDRE ,
Semaine |.2. =] ROYAUME ANVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE HAINATT Litce LimBOURG LUxEMBOURG NaMUR
MOIS X
STATISTIQUES Py
du | au g Z|Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total } Homm.}| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm. | Total
=]
=
1937 Décembre ....| — | — | 22 3.649 3.903 852 870 419 440 600 648 842 948 510 532 266 303 78 78 21 21 61 63
1938 Janvier ...... — 1 — 130 5.546 5.916 1.195 1.221 647 677 943 1.023 1.239 1.391 847 875 414 466 122 122 32 32 107 109
Février ...... — | — ] 24 4.382 4.660 924 944 517 541 736 793 981 1.100 677 697 341 376 94 94 23 23 89 92
Mars ........ — | — 124 3.759 4.014 856 876 429 450 616 671 842 947 592 612 280 313 66 66 12 12 66 67
Avril ........ — | —1]23 3.383 3.617 773 792 380 400 549 594 772 873 534 552 246 276 58 58 9 9 62 63
Mai .o.ovnnns — i —1}29 4.296 4.699 961 988 490 523 674 751 996 1.175 687 714 324 380 74 74 11 11 79 83
1938 Avril ........ 4 9 6 894 955 206 211 97 102 144 156 202 228 142 146 69 7 16 16 2 2 16 17
11 | 16 6 882 942 201 206 100 105 142 154 200 225 140 145 65 73 15 15 3 3 16 16
18 | 23 5 731 784 167 171 83 88 120 130 170 194 113 117 50 56 12 12 2 2 14 14
25 | 30 6 876 936 199 204 100 105 143 154 200 226 139 144 62 70 15 15 2 2 16 16
Mai ....ovnv 2 7 6 925 1.005 202 208 103 110 150 166 212 246 147 152 73 84 17 17 3 3 18 19
9114 (] 913 997 203 209 104 111 144 160 210 247 149 155 67 78 17 17 2 2 17 18
16 | 21 6 885 969 196 201 101 108 140 156 207 245 142 147 66 78 15 15 2 2 16 17
23 | 28 5 721 797 163 168 82 88 112 126 170 205 113 118 54 64 12 12 2 2 13 14
30 4 6 852 931 197 202 100 106 128 143 197 232 136 142 64 76 13 13 2 2 15 15
Juin ........ 6|11 5 697 762 164 169 80 85 106 118 163 192 107 111 51 60 12 12 2 2 12 13
13 118 6 830 909 189 195 a5 101 127 141 195 233 133 138 gl 71 13 13 3 3 14 14
20 | 25 6 832 910 192 198 95 101 129 142 192 227 135 140 60 72 12 12 3 3 14 15




STATISTIQUES BANCAIRES.

I

— BELGIQUE ET CONGO BELGE.

a) Banque Nationale de Belgique.

Principaux postes des situations hebdomadaires

(millions de francs).
1° Jusque décembre 1937,

Portefeuille Comptes courants °
effets Rapport | & 2 a
et valeurs | Avances Bons, Tota p.c.de g8z | & =
sur la sur annuités Billets des Tencaisse- | 873 L
PERIODES Encajsse-or Belgique fonds et titres en engage- oraux | 8§ | SE&
et publics [ d’obliga- | circulation|p, ool pracon ments engage- | T, 8 | 4 3
valeurs-or belges tions " a vue ments ;.g “l 8 g
sur 4 vue 3 =
I’étranger &

Moyennes annuelles :

1936, ...l 17.954 6.590 390 793 21.697 4.335 148 26.180 68,57 2,— 3,—

193700t 17.904 6.664 191 767 22.067 3.351 516 25.933 69,04 2,— 3,—

Moyennes mensuelles :

1937 Avril .......... 18,066 6.721 189 714 22.102 3.228 839 26.169 69,04 2,— 3,—
Mai ..ot 17.937 6.676 184 774 22.001 3.331 647 25.979 69,04 2,— 3,—
Juin .......... 18.177 6.815 184 774 22.021 3.550 789 26.360 68,96 2,— 3,—
Juillet ........ 18.441 6.986 170 763 22.418 3.322 1.000 26.741 68,96 2,— 3,
Aolit ..ovuul... 17.994 6.788 170 761 22.145 3.282 656 26.082 68,99 2,— 3,—
Septembre ..... 17.734 6,519 197 761 22.097 3.145 351 25,593 69,29 2,— 3,—
Octobre ....... 17.275 6.284 190 761 21.865 2.904 131 24.900 69,38 2,— 3,—
Novembre. . 16,750 6.310 194 761 21.557 2.665 199 24,421 68,59 2,— 3,—
Décembre 17.274 6.402 187 761 21.464 3.286 292 25.042 68,98 2, 3,—

2° Depuis janvier 1938.

3 . 8 $§ &
5 .. | Portefeuille Comptes courants Rapport B2, 2.3
5 o Avances Total p.c.de ga )
Q [=ft A . s . o o=
g & E © B sur Créances Billets des Pencaisse- | 8 g - B
PERIODES & | 85| BEZ| 58| fonds sur en engage- or aux 3 5 S
g a® | o8| 22 | publics IBtat | circulation : Trésor ments engage- © 8 o e
15 cr | 23| =8 bel Divers bli 3 t Ve He
= 25 8 2 B elges public vue ments He 38
ES | gR | g2 & vue 2 £y

A - =

Moyennes mensuelles :

1938 Janvier........ 17.766] 4.897] 1,038/ 14 159 748 21.578 3.878 143 25.599 69,40 2,— 3,—
Février ........ 17.539] 5.247) 980| 14 167 748 21.665 3.935 76 25.676 68,31 2,— 3,—
Mars .......... 16.642| 5.347 992| 15 189 748 21.954 2.687 173 24.814 66,66 2,— 3,—
Avril ... ... 15.658| 5.660{ 964| 16 175 748 22.077 1.972 139 24.188 64,74 2,— 3,—
JLIE: Y N 14.159( 4,188 1.998) 24 592 748 21.068 1.474 140 22.882 62,42 3,35 4,35
Juin .......... 13.853| 3.722| 2.320| 25 428 748 20.660 1.288 123 22,071 62,77 3,— 4,—

Données hebdomadaires

1938 Juin 1.. .. {13.428| 3.712| 2.508] 29 672 748 20.785 1.066 217 22.068 60,83 3,— 4,—

9.. 13.686| 3.712| 2.422] 28 471 748 20.704 1.272 55 22.031 62,12 3,— 4,—
16........ 13.886) 3.712( 2.290] 28 372 748 20.545 1.393 74 22.012 63,08 3,— 4,—
23........ 14.001f 3.711] 2.260} 27 253 748 20.453 1.568 53 22.074 63,84 3,—. 4,—
30........ 14.180| 3.762( 2.122{ 16 375 748 20.815 1.139 216 22.170 63,96 3,— 4,—

b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(melleons de francs).
Excarsse Effets . . CREDITEURS Proportion

Encaisses | surla Circulation de
diverses Colonie, (billets Pencaisse

PERIODES Lingots et avoirs la Débiteurs | b A
morfxtaies Devisges-or | Totale bare;gue Belg;que métalli- 3 vue & terme |12 ‘;‘iroc:la

d’or Pétranger ques) %

1936 Moyenne ............... 85,8 46,8 132,6 203,0 145,0 157,3 265,8 420,3 67,7 49,91

1937 Moyenne ............... 98,3 67,4 165,7 344,1 174 ,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39

1937 28 février ............, 85,8 66,3 152,1 296,8 133,6 196,7 324,7 460,1 49,3 46,85

3l mars ... 85,8 66,3 152,1 320,9 142,38 187,7 318,9 549,6 50,2 47,72
30 avril........0evuenn 85,8 66,3 152,1 229,56 162,4 163,56 316,5 457,1 50,0 48,07
3 mai ...........0l 85,8 75,0 160,8 264,7 150,2 163,0 332,8 475,1 43,6 48,32
30 juin ...l 85,8 87,0 172,8 336,6 159,2 163,3 343,5 590,8 52,0 50,31
31 juillet .............. 85,8 87,0 172,8 247,4 160,5 163,0 351,3 451,3 56,8 49,20
3l aolit v..ovvuvveniinnnn 85,8 87,0 172,8 285,1 151,1 160,7 352,3 462,8 66,6 49,05
30 septembre 85,8 87,0 172,8 461,2 198,3 165,2 351,0 689,2 65,1 49,23
31 octobre ... 135,9 37,0 172,9 529,9 198,8 158,9 352,9 753,8 70,4 48,99
30 novembre . 135,9 37,0 172,9 553,3 252,4 144,8 355,2 825,4 76,6 48,67
31 décembre ........... 135,9 47,0 182,9 306,9 224,8 189,9 387,1 560,5 73,9 47,256
1938 31 janvier ............. 135,9 47,0 182,9 250,5 224,3 178,9 400,3 475,9 84,2 45,68
28 février ............. 135,9 47,0 182,9 285,1 217,4 174,9 392,1 499,7 84,8 46,64
3l mars «.......oinaunn 135,9 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 376,0 501,8 83,6 48,64
30 avril..oovonninnnnss 135,9 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 363,9 510,9 69,8 50,26

oo
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(8,
¢) Situations trimestrielles des banques belges (1).

1° Situations globales publiées par la Commission bancaire

ACTIF. (millions de framcs). PASSIF.
1935 1936 1937 1935 1936 1937
RUBRIQUES RUBRIQUES
31 31 31 30 30 31 31 31 31 30 30 ) 31
décembre | décembre mars juin septembre | décembre décembre | décembre mars juin septembre | décembre
Di1sPONIBLE ET REALISABLE : EXIGIBLE :
Capital non versé .............. 251 231 231 229 229 224 Banquiers eréditeurs ............ 2.528 2.959 2.596 2.637 2.566 2.340
Caisse, Banque Nationale, Chéques Dépots et comptes courants :
POSEAUX tevvvennenanannansn 4.4556 3.756 2.924 2.962 2.048 2.975 A
@) & vueet & moins de 30 jours 16.067 17.312 17.004 17.881 17.292 16.343
Banquiers débiteurs ............ 3.135 4.473 4.156 4.440 5.077 4.605
b) & plus de 30 jours ....... 3.036 3.300 3.586 3.377 3.302 3.288
Effets & recevoir .....vvvvvenn.. 4.456 4.462 4,444 4.698 4,558 4.446
Bons de caisse et obligations..... 69 56 58 64 64 61
Comptes courants débiteurs ...... 8.133 7.903 8.291 8.429 8.385 7.990
Divers ...ovivevvnrnnnieeinnnn 1.463 1.834 2.185 2.188 2.444 2.274
Fonds publics belges ........... 3.122 4.459 4.710 4.680 4.399 3.800
Fonds publics étrangers ......... 120 152 207 278 119 86 Total exigible ......ovvvvvuvnn.. 23.163 25.461 25.429 26 .147 25.668 24.306
Actions de banques ............ 337 333 322 324 327 259
Autres aetions ......... . uuee, 487 494 485 475 483 478 NoN EXIGIBLE:
Obligations .......c.c.civviennns 3 30 19 9 22 18 Capital soeial.,o.oooviiiieninans 2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.845
Participations syndicales et valeurs Réserve Iégale ... ..cocnvnnnnn 128 131 126 148 139 140
aréaliser ......o.oiiiaell, 27 34 78 107 160 88
Régerves indisponibles .......... 4 1 1 2 1 —
Valeurs de la réserve légale ..... 109 122 123 139 139 140
Réserves disponibles ............ 352 374 388 391 398 392
Divers +ovvviernceeicnnnnonnnen 1.505 2.009 2.218 2.186 2.516 2.012
Provisiong.....covvnvieeeervones 192 39 45 38 38 37
Total disponidle et réalisable ... .. 26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121 Souscription  augmentation de .
[L2:9/ 771 7Y — — —_— —_ —
IMMOBILISE : Total non exigible............... 3.503 3.340 3.358 3.387 3.380 3.416
Frais de constitution et premier
établissement ... ..., 5 3 3 3 3 4 Total général ................. 26.666 28.801 28.787 29.534 29.048 27.722
Immeuble, matériel et mobilier .. 521 579 576 875 583 597
Total immobilisé ................ 526 582 579 878 586 601
Total général ................. 26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722

(1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques, voir tableau no 35.



2o Situation globale des bangues belges au 31 mars 1938,

publide par les soins de la Banque Nationale de Belgique

ACTIF. (millions de francs). PASSIF.
A. Opérations &’épargne (art, 15, arrété royal 42) . ... — — A. Opérations &’ épargne (art. 15, arrété roya142) .... —_ —
B. Disponible et réalisable: B Euxigible

Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux.. 1.703 Créanciers privilégiés ou garantis ............. 130
Préts au jour le jour ..o.ovviiii e, 59 Emprunts au jour le jour ................... 127
Banquiers.......cooveeeinreanan, . 3.879 Banquiers. c.oevveveieetinieiiiaan 1.779
Maison-mére, succursales et filiales ............ 718 Maison-mére, succursales et filiales .. 440
Autres valeurs & recevoir & court terme ...... 1.782 Acceptations ...t 894
Portefeuille-effets ........ocovvvvviniiii .. 4,280 Autres valeurs & payer & court terme........... 561
Reports et avances sur titres ................ 1.604 Créditeurs pour effets & I'encaissement........ 908
Débiteurs par acceptations ................... 894 Dépots et comptes courants ...........o.vees 18.990
Débitenrs divers.....oovvvviieerireiiiiin.. 5.552 a) & vue et & un mois au plus .. 16.699
Portefeuille-titres .. .o.vvvvrvreiniviniann. .. 5.719 b) & plus d’un mois .......... 2.291
a) Valeurs de la réserve légale.. 141 Obligations et bons de caisse ................ 55
b) Fonds publics belges ....... 4.519 Montants & libérer sur titres et participations... 232
¢) Fonds publics étrangers ..... 60 D 657
d) Actions de banques ........ 309
e) Autres titres ............... 690 Total de Uexigible. .. 24.778
DIVerB. oot ie i i e 452
Capital non versé ............... .ot 51
— C. Non exigible :
Total dispont fali 27.
al disponible ot réalisable 27.393 CAPHAL v veneneereeninns UV 2.648
Fonds indisponible par prime d’émission ..... 64
C. Immobilisé : Réserve légale (art. 13, arrbté royal 185) ...... 145
Réserve disponible........oooiniiiiiiiiiiiin 333
Frais de constitution et de premier établissement. 5 PrOVISIONS . o oot erreerrenensrosiienesansanes 78
Immeubles ........ ... e, 340 ———
Participations dans les filisles immobili¢res. . ... 171 Total du non exigible. .. 3.268
Créances sur les filiales immobiliéres .......... 120
Matériel et mobilier .........ooovviiiill, 12
Total de Vimmobilise. .. 648
Total général... 28.041 Total général... 28.041
1I. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES.
a) Taux d’escompte des principales banques d’émission.
Depuis lo % Depuisl e %
Allemagne .......coeeiiiiniionens 22 septembre 1932 4,— Tndes ..uveniiiiiaiiniien 30 novembre 1935 3,—
Belgique «.ovvviiiiiiiiiiiiiiia 30 mai 1938 3,— Ttalie ...ovvnriiniininininnians 18 mai 1936 4,50
Bulgarie ..........oo0iiiiiaa 15 aofit 1935 6,— JAapon ... 11 mars 1938 3,46
Danemark ......covvveriniennnnns 19 novembre 1936 4,— Lettonie (1) «..vovveviveiinn.n, 1 novembre 1936 5,50
Dantzig ...oovvviverrrrnniiiineans 2 janvier 1937 4,— Lithuanie «......cvivviiiviinn.n 1 juillet 1938 5,—
Esthonie ....ovoviveeinsennaerones 1 octobre 1935 4,50 Norvege «.ovviviivnreeniinan 5 janvier 1938 3,560
Etats Unis (Federal Reserve Bank of PolOgne «eevnniriiiiiiiiis 18 décembre 1937 4,50
New-York) ..covveevniienennn 27 aofit 1937 — Portugal «oovvvvvereeninnennaens 11 aolt 1937 4,—
Finlande .....cvvvevnniiiuiinnnen 3 décembre 1934 — Roumanie ..........oovennnens 5 mai 1938 3,50
France.......... 13 mai 1938 2,50 Sutde ........ . 1 décembre 1933 2,50
Grande-Bretagne ................. 30 juin 1932 2,— Suisse .......... 26 novembre 1936 1,50
GIOCB tevreerrrennoneroorneoncnss 4 janvier 1937 6,— Tchécoslovaquie 1 janvier 1936 3,—
Hollande .........ocvvuivuiennnn. 3 décembre 1936 2,— Yougoslavie .....cooiviiiiee.n 1 février 1935 5,—
HODGLI® «vvvvueriiiininininrnanns 29 aoht 1935 4,—

(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour iInstitutions de crédit: 5 p. ¢

— 8 —
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b) Banque de France.

Situations hebdomadaires

(en mallvons de francs).

Portefeuille commercial Avances
et effets publios provisoires
- sans Bill Ra.gport
moaisge-or |Disponibilités intérét illets e
DATES 3 vue Effets de co’:zmeme Avances a4 PEtat | au porteur Compt:s ’encaisse-or
(Monnaies & escomptes Effets sur titres |(Conventions en c;oégx.‘an 8 & I’ens. des
et lingots) | I'étranger négociables du circulation | créditeurs engag. & vue
achetés 18 juin 1936 %
sur ,, sur ot du
la France | I'étranger 30 juin 1937)
1936 Moyen. ann.. 60.130 53,1 11.602 80,0 1.518 3.468 11.087 84.223 10.423 63,53
1937 Moyen. ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 88.288 17.726 53,40
1037 9 avril.... 57.359 13,0 9.032 14,4 1.503 3.802 20.003 86.298 18.058 54,96
7 mai.... 57.859 12,8 9.156 15,6 1.431 3.906 19.991 86.870 17.264 55,08
10 juin .... 57.359 14,8 8.205 15,56 1.408 3.914 19.980 86.451 16.833 55,64
8 juillet .. 48.859 14,0 10.758 15,7 1.288 4.190 23.914 88.643 12.859 48,23
5 acht ... 65.717 15,17 0.493 18,5 1.247 4.129 23.878 89.604 16.959 52,29
9 septemb. 55.761 14,3 8.544 14,7 1.185 3.841 26.008 89.370 17.708 52,08
7 octobre.. 55.805 17,6 11.141 17,9 1.150 3.983 26.918 90.991 19.185 50,85
4 novemb.. 55.805 17,6 9.7178 20,6 1.324 4.004 26.918 91.891 16.945 51,27
9 décemb.. 58.932 17,9 9.093 18,1 1.284 3.762 26.918 91.143 18.980 53,51
1938 6 janvier . 58.933 19,8 8.767 18,7 1.241 3.909 31.909 03.474 21.622 51,20
10 février . 55.806 21,0 11.540 20,2 1.193 3.860 31.904 92.574 22.7567 48,39
10 mars ... 55.807 17,8 11.072 20,6 1.206 3.787 33.704 93.631 23.227 47,6
7 avril.... 55.807 20,0 10.903 21,3 1.194 3.754 39.554 98.144 23.574 45,85
5 mai .... 55.807 20,1 10.657 20,2 1.187 3.878 40.134 98.960 23.615 45,53
9 juin .... 55.808 19,5 7.504 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83
s actuel : 2 1/2 %, depuis le 13 mai 1938.
Taux d'escompte 3 précédent : {3 %, depuis le 13 novembre 1937.
¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en milliers de £).
PR
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépots B gz
SED
Billets 555
DATES Monnaies 5 2%
Or d’or et Valeurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres e Q 2
(Lssue d’argent | garanties et Ensemble Banques Total |5 =
Departm.) | (Banking | par I'Etat | avances valeurs circulation| publics dépbdts % s P4
Departm.) =
<5 8
1936 Moyen ann..| 227.707 850 88.709 9.809 17.070 115.678 | 431.441 16.723 96.212 38.465 151.400 | 35,4
1937 Moyenn ann.| 321.351 1.071 98.357 6.855 21.164 | 126.376 | 479.590 19.514 97.1566 37.243 153.912 | 29,6
1937 7 avril....| 313.662 922 | 101.072 7.395 22.301 130.768 | 469.970 24.512 94.831 38.367 157.710 | 28,2
5 mai ....| 313.662 949 103.095 5.441 20.962 129.498 | 475.159 16.381 97.176 37.661 161.217 | 26,0
9 juin ....| 321.261 893 101.203 4.833 21.074 127.110 476.541 10.687 107.429 | 36.776 154.892 | 29,4
7 juillet ..| 326.407 888 96.625 9.035 20.433 126.093 494.425 15.255 88.541 37.155 140.951 | 23,3
4 aolit ...| 326.407 1.115 110.205 6.445 20.146 136.796 503.877 9.810 95.491 36.995 142.296 | 16,6
8 septemb.| 326.407 1.620 107.142 5.121 21.030 133.293 489.148 11.969 105.702 36.256 153.927 | 25,2
6 octobre..| 326.407 1.697 106.533 10.837 20.897 138.267 491.834 17.954 102.131 36.805 156.890 | 23,1
10 novemb.| 826.407 1.529 103.908 8.413 20.743 133.064 | 485.573 30.679 90.909 36.094 157.682 | 26,8
8 décemb..| 326.407 1.172 87.243 9.641 20.955 117.839 492.831 11.742 106.310 36.658 154.710 | 35,3
1938 5 janvier .| 326.407 703 | 108.338 15.088 21.137 | 144.563 | 492.576 14.442 129.235 37.387 181.064 | 30,1
9 février .| 326.407 581 93.273 9.5659 18.957 121.789 476.071 16.077 102.907 35.5649 154.533 | 32,9
9 mars ...] 326.407 825 | 105.221 6.525 21.473 133.219 | 479.260 12.572 | 114.280 36.091 162.943 | 29,4
6 avril....| 326.407 843 111.886 10.120 20.150 142.156 489.694 12.833 112.447 36.760 162.040 | 23,1
4 mai ....| 326.408 794 117.766 8.189 19.265 145.220 490.533 10.742 117.453 35.971 164.166 | 22,3
8 juin ....| 326.410 856 | 111.421 7.937 20.167 139.525 | 490.721 11.732 111.110 35.425 158.267 | 23,0

Taux d’escompte {

—_ 74 —

actuel : 2 9, depuis le 30 juin 1932.
précédent : 2 15 9, depuis le 12 mai 1932.




d) Nederlandsche Bank.
Situations hebdomadaires

(en millions de florins). 8 6
Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
courants | l'encaisse
Encaisse d Billets | créditeurs |métallique
DATES métallique |  sur la sur ; a en (parti- aux
de titres marct and.;  Totg) circulation liers engagem.
Hollande | Pétranger © ot Trésor) [ & vue
warrants %
1936 Moyenne annuelle...............o0u 671 28,4 1,8 165 4,3 169 769 121 75,39
1937 Moyenne annuelle................... 1.158 17,2 3,2 183 2,8 186 828 565 83,71
1937 B avril ....ciiiiiiiiiiiii i 937 20,6 2,4 172 4,4 177 809 344 81,19
I0mai .. .ot i i 1.072 19,1 2,4 1178 4,1 182 826 468 82,87
TUn ooeteiii it e i 1.165 18,2 2,4 167 3,6 171 824 552 84,87
Sjuillet....ovovvveiiiiiiiiiiinians 1.264 14,9 2,4 168 2,1 170 848 626 85,80
Daolt ...ovvvirienririrrnenreenas 1.284 12,9 2,4 178 2,2 180 832 669 85,57
6 septembre .. 1.284 11,0 2,6 178 1,5 180 845 654 85,85
4 octobre ..... 1.203 10,7 5,1 196 1,4 197 863 664 84,72
8 novembre 1.412 9,8 5,1 189 1,7 191 882 751 86,45
6 décembre 1.382 26,2 5,1 188 2,1 190 878 745 85,19
1938 10 janvier.....o.ovvvivuniiiniinane 1.402 2,8 5,1 199 2,6 202 876 764 86,08
1 s 1) S 1.433 9,0 5,2 235 2,0 237 869 832 84,23
1T P 1.470 8,7 5,2 284 1,4 285 884 903 82,27
davril ... e e 1.479 9,1 5,4 207 1,0 208 934 876 81,70
[ Y. 1.500 9,2 5,4 331 0,7 332 931 934 80,46
1 1 T 1.500 8,8 5,4 329 1,1 330 932 93 80,47

T Q& " actuel : 2 9%, depuis le 3 décembre 1936.
aux d escompte [ préeédent : 2,5 %, depuis le 20 octobre 1936.

o) Banque Nationale Suisse,
Situations hebdomadaires
(en millions de francs sutsses).

Rapport
de
I'encaisse
et des
Disponibilités| Portefeuille- | Avances c Billets Autres devises
DATES Encaisse-or Y effets sur nantis- Oges' en engagements
Pétranger | surla Suisse | sements pondants | cirsnlation A vue l'en(siemble
o8
engagements
4 vue
%
1936 Moyenne annuelle ............. 1.708 18 94,0 64,5 13,6 1.298 624 89,78
1937 Moyenne annuelle.............. 2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56
1937 Tavril..oooviiiiiiiiiiiiiians 2.718 16 14,6 37,4 6,1 1.356 1.428 98,19
Tmal covvviirenriiniiinaenes 2.623 19 14,2 31,5 7,2 1.358 1.322 98,54
TJuin covieiiiin e 2.624 20 11,8 30,9 5,4 1.345 1.329 98,91
Tiuillet o.oovviieeniiinns 2.624 66 11,2 30,3 10,4 1.379 1.340 98,03
7 aolt........ 2.568 136 6,9 28,2 9,5 1.382 1.344 99,20
7 septembre 2.543 217 9,3 27,2 11,4 1.387 1.394 99,23
7 octobre 2.531 474 9,1 27,8 14,7 1.414 1.814 99,27
6 novembre ................0n 2.708 484 10,2 27,6 19,4 1.419 1.810 98,88
2.663 490 10,5 32,8 22,5 1.432 1.777 98,27
1938 2.699 492 8,9 25,2 27,3 1.485 1.785 98,18
2.881 493 7,7 23,2 28,0 1.425 2.007 98,30
2.890 491 7,6 22,4 27,7 1.4566 1.981 98,39
2.884 486 8,9 22,7 23,2 1.508 1.915 98,44
2.873 440 6,4 21,6 8,3 1.505 1.904 97,17
2.836 382 23,0 21,5 24,4 1.502 1.848 96,08

, actuel : 1 14 9%, depuis le 26 novembre 1936.
Taux d’escompte { précédent : 2 02,, depuis le 9 septembre 1936.

— 7 —
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f) Reichsbank,
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).

Rapport
Devises de T'or
admises Valeurs et des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers devises &
DATES Encaisse-or la division- de feuille- sur du Trésor en engagem. | 'ensemble
couverture| naires couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
des additionn. engagem.
billets a vae
%
1936 Moyenne annuelle........ 69,9 5,4 182 257 4,295 48,8 22,1 4.232 708 1,52
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35
1937 Tavrl.....oooiiians. 67,7 5,8 226 145 4.728 31,9 0,6 4.646 816 1,36
Tmai coviiiiinninnnons 68,4 5,8 148 105 4.968 48,3 5,7 4.816 716 1,33
7 juin.... 68,8 5,5 179 104 4.796 40,7 1,2 4.726 678 1,37
7 juillet .. 69,0 5,7 175 104 4.954 37,6 4,3 4.793 698 1,36
Taollth oovvnnvnernnnn. 69,1 5,9 159 104 4.988 25,2 3,2 4.867 503 1,37
8 septembre ........... 70,0 5,8 141 104 5.104 40,6 1,6 4.936 665 1,35
7 octobre ....iiiiein.n 70,1 5,9 133 105 5.285 35,7 0,1 5.035 745 1,31
6 novembre ............ 70,1 5,9 137 106 5.249 39,9 0,4 5.025 6872 1,34
7 décembre ............ 70,5 5,6 138 105 5.361 42,8 0,1 5.075 703 1,32
1938 7 janvier .........00.n 70,7 5,8 169 107 5.299 47,8 28,6 5.118 723 1,31
7 février 70,8 5,5 185 111 5.167 59,8 4,9 4.957 744 1,34
7 mars ... 70,8 5,4 152 108 5.369 43,3 2,2 5.086 811 1,29
7 avril.. 70,8 5,3 181 114 5.504 47,6 16,1 5.476 1.245 1,13
7 mai 70,8 5,4 189 121 5.623 42,6 0,1 5.860 953 1,12
7 juin 70,8 5,6 163 545 5.766 54,3 0,9 6.145 1.110 1,05
N actuel : 4 9, depuis le 22 geptembre 1932,
Taux d'escompte { préoédent : 5 %, depuis le 28 avril 1032,
g) Federal Reserve Banks,
Situations hebdomadaires
(en millions de $).
RESERVES EFrETS Rapport
. Dépots des
Fonds Billets Bap réserves
DATES Certificats- achetés publics (Federal (Banques aux
or Autres " sur le nationaux Reserve T:%SOGIEG:, engagements
sur le régerves escomp marché Notes) ésor, etc.) A vue
Trésor libre %
1936 Moyenne annuelle.............. 8.126 2093 6,2 3,7 2.430 3.019 6.737 79,0
1937 Moyenne annuelle.............. 8.939 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0
1937 7 avril 8.855 274 8,1 3,4 2.459 4.179 7.205 80,2
5 mai . 8.853 279 16,8 3,7 2.526 4.208 7.265 79,6
9 juin 8.849 308 14,3 5,8 2.526 4.202 7.293 79,6
7 juillet 8.846 278 13,0 3,7 2.526 4.252 7.212 79,6
4 aoltt 8.843 312 15,4 3,1 2.526 4,222 7.265 79,7
8 septembre ................. 8.840 271 23,6 3,1 2.526 4.295 7.154 79,6
6 octobre ....oiiiiiiine 9.138 301 23,1 2,8 2.526 4.284 7.501 80,1
3 novembre ........o0ieeniann 9.134 308 24,3 2,8 2.526 4.284 7.481 80,3
8 décembre 9.132 311 17,4 2,8 2.564 4.205 7.524 79,9
1938 5 janvier ... 9.129 363 11,1 0,6 2.564 4.258 7.602 80,0
9 février ... 9.126 438 11,2 0,6 2.564 4.125 7.795 80,2
D mMars c.o.ovveiiiiiniiiiiiin, 9.188 472 8,4 0,5 2.564 4.134 7.881 80,4
Gaveil.....ovieeiiiinnia 9.231 445 11,3 0,5 2.564 4.158 7.875 80,4
L 3 10.650 435 8,2 0,5 2.564 4.148 9.286 82,5
Bjuil oiiiiniiiiiiiiiiiie., 10.647 398 8,6 0,6 2.564 4.136 9.251 82,5

Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New-York {

actuel : 1 9%, depuis le 27 aolit 1937.

précédent ; 1,60 9, depuis le 2 février 1034.




h) Sveriges Riksbank,

Situations & fin de mois

(en millions de Kr.).

Taux d'escompte l

précédent : 3 % depuis le 1¢7 juin 1933.

(1) L’encaisse métallique comprend Yor de la banque déposé en Sudde, augmenté de la partie de Yor déposé a l'étranger, correspondant a 15 p. c. du total de l'encaisse métallique.
@) Le contingent d’émission est fixé au double de l'encaisse métallique vplus, depuis le 30 juin 1933, 350 millions de Kr.

or Trrre p'Erar EFFETS PAYABLES COMPTES-COURANTS RAPPORT EN ¥,
dél‘)osé Avances
Encaisse s & Comptes- et Billet Droit de
EPOQUES métallique etéranger courants avances 1lets d d’émission | I'encaisse de
(fin d’année ou de mois) et non 4 en . ei‘ i b © autres de total métallique | I'encaisse
(1) cczlmpns Pétranger | Suédois | Etrangers | en Suéde |a I’étranger| comptes- circnlation) ge Phtat anques banques aux métallique
, gans courants COMUMEL- | oimptes | étrangéres (2) billets au droit
I’encaisse ciales en d’émission
métallique circulation
19835, . ceveiriiiiiirasreenenns 408 _ 207 28,5 68,4 11,9 365 30,1 786 180 181 21,6 11,6 1.111 51,89 36,70
1936. ...t 459 69,8 259 29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.269 51,45 36,21
1937 Mars coovvenninarnnennns 462 69,4 320 28,9 23,3 11,2 547 21,7 873 112 590 13,9 60,3 1.274 52,91 36,26
Avril cooviiiiiiiiiininn 463 69,3 284 28,5 30,7 11,5 559 22,3 862 135 587 13,2 46,8 1.275 53,69 36,28
Mai coveviinninienenannn 464 69,1 316 2,0 31,7 12,3 576 26,5 837 208 583 12,8 49,3 1.278 55,43 36,30
£ 465 68,9 269 2,0 31,8 12,6 660 27,6 872 212 574 11,1 54,4 1,280 53,32 36,33
Juillet ....ooviinniinnnn 466 68,8 269 2,0 52,1 12,8 660 28,6 863 137 673 9,9 59,6 1.282 54,02 36,35
Aoflit cvvvivniniiiinnnn 467 68,6 284 2,0 47,6 12,0 687 25,3 885 115 705 10,1 57,7 1.284 52,79 36,37
Septembre ............. 468 68,5 340 2,0 42,0 12,7 696 26,0 947 129 696 9,2 64,3 1.286 49,37 36,39
Octobre ........covvnnee 469 68,4 346 2,0 44,6 13,4 704 24,3 931 118 730 8,5 67,8 1.287 50,32 36,41
Novembre ........covens 469 68,3 347 3,1 46,4 13,7 695 26,7 893 365 544 8,0 59,2 1.289 52,56 36,42
Décembre .............. 471 68,1 256 6,1 39,6 12,8 749 25,4 980 311 434 6,4 61,4 1.291 48,02 36,45
1938 Janvier ........c00e0.nn 472 87,9 279 12,1 41,9 12,2 710 23,0 906 277 537 6,3 58,4 1.294 52,11 36,48
Février .......covvennn 473 84,3 267 17,1 47,1 11,7 654 21,4 921 300 476 5,8 46,6 1.296 51,37 36,50
Mars covveevrianennnennn 494 80,8 290 21,1 50,6 12,6 573 21,4 965 269 434 1,6 47,8 1.338 51,19 36.92
Avril coviniiiiiiiienan 521 54,4 299 31,1 38,0 12,6 564 20,1 948 293 4317 6,2 49,4 1.393 55,01 37,44
Mai cooviiivanniinnnnens 524 76,0 347 36,1 39,1 13,0 489 20,7 931 403 380 5,7 47,4 1.398 56,28 37,48
JUD ceviiiiiiii e 525 90,0 307 41,1 41,4 12,5 524 22,2 972 392 373 6,2 58,7 1.400 54,03 317,50
actuel : 2 15 9% depuis le 1er décembre 1933.
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I1II. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)].

L8

ACTIF. PASSIF.
Au 31 mai 1938 Au 30 juin 1938 Au 31 mai 1938 Au 30 juin 1938
% % % %
L Oren ingots. .coovenveiieiieneiociiasnaionns 32.272f 5,0 29.340{ 4,5 L. Capital
Capital autorisé et émis : 200.000 actions
de 2.500 francs suisses-or chacune......... 500.000 — 500.000 —
II. Encaisse : Actions libérées de 25 %.........ovvvennnnn 125.000| 19,3 125.000| 19,3
A la banque et en compte courant dans d’au-
tres bangues ...ovveiitiiiiiriiiiiiaes 21.012} 3.2 41.072) 6,3 I1. Réserves :
10 Fonds de réserve légale ................ 4.688 4.688
II1. Fonds & vue placés & intéréts .............. 16.473{ 2,5 15.310f 2,4 20 Fonds de réserve de dividendes .......... 6.528 6.528
3° Fonds de réserve générale ............... 13.055 13.055
IV. Portefewille réescomptable : 24.271) 3,7 24.2711 3,7
1o Effets de commerce et acceptations de
T3 (T 1 R 140.112 21,6 141.848 21,9 III. Engagements & long terme:
20 Bons du TréSOT «.ivivinriannenniniinnnas 100.292 15,5 106.568 16,5 10 Compte de Truste des annuités .......... 153.158 23,6 153.589 23,7
240.404 ——————— 248.416 20 Dépbt du gouvernement allemand ........ 76.579 11,8 76.794 11,9
V. Fonds & terme placés a intéréis : 3° Dépot du gouvernement francais (Sarre) .. 848 0,1 8560 0,1
1° A 3 mois au MAXIMUM ...ovvvnernnnenes 51.720 8,0 54.687 8,4 40 Fonds de garantie du gouvernement frangais 25.876 4,0 25.931 4,0
20 De 3 & 6 mois d’échéance .............. 1.528 0,2 17 —_ 256.461 ———— 257.164
53.248 54.704
VI. Effets et placements divers : IV. Dépéts a court terme ef & vue (diverses monnaies) :
1° A 8 mois d’échéance au maximum : 10 Banques centrales pour leur compte :
a) Bons du Trésor .........covvvennnnnn 30.110 4,7 23.265 3,6 a) De 3 & 6 mois d’échéance ...... Cevasee 4.584 0,7
b) Placements divors.......ovevviveennns 83.078 12,8 50.419 7,8 b) A 3 mois maximum ........... PR 122.953 19,0 125.574 19,4
2¢ De 3 4 6 mois d’échéance : (217 W 4 (- erereaereeaens 56.345 8,7 57.368 8,9
@) Bons du Trésor ... 24.210 3,7 32.179 5,0 183.882 —— 182.942
b) Placements divers ........ 74.865 11,6 84.503 13,1 20 Banques centrales pour le compte d’autres
3% A plus de 6 mois d’échéance : déposants :
a) Bons du Trésor .........vovienenianns 36.457 5,6 35.556 5,5 VUG et evttranrvnsrennarnanionnrennaon 1.861] 0,3 1.806 0,3
b) Placements divers ............... 0.0 34.085 5.3 31.982 4,9 3° Autres déposants :
282.805 257.904 a) A 3 mois au maximum..........c000ne 1.612 0,3 1.390 0,2
VII. Autres actifs : 12310 W 27T AR 1.262 0,2 1.376 0,2
10 Garantie recue de Banques centrales sur 2.874 2.766
effets cédés (comme ci-contre) .........o.. 820 0,1 831 0,1
20 Autres postes .......ci it 1.371 0.2 259 — V. Dépéts o vue (0F).oovveeeiinriiininnnronenns 9.794 1,5 9.807 1,5
2.191 1.090 :
. VI. Bénéfices & répartir le 1°F juillet 1938 :
Toravx... 648.405[ 100 647.836: 100- 1° Dividende arrété en monnaies nationales
pour paiement aux actionnaires au taux de
6 %% PO Al rierenienniieranaianens 7.483 7.492
2¢ Participation des déposants & long terme
d’aprés I'article 53 (¢) des Statuts......... 423 424
7.906/ 1,2 7.916| 1,2
VIL. Postes divera :
1° Garantie donnée sur effets de commerce
L L 2.513 0,4 1.396 0,2
20 Autres POSEES ....ccvveiiiiiiiiiiiniaans 33.843 5,2 34.768 5,4
36.356 36.164
TOTAUX... 648.405[ 100 647.836 100
NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des emprunts internatlonaux dont la Banque des Réglements internatio-

naux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas inclus dans ces situations.
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