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Mort de M. Robert-J. LEMOINE

Professeur & 1’Université de Bruxelles,

Le Bulletin

moine, décédé

vient de perdre en M. Robert-J. Le-
le 12 juillet 1938, & I’Age de quarante
et un ans, un de ses plus éminents collaborateurs.

En 1926, M. Robert-J. Lemoine était entré au Ser-
vice des Etudes de I'Institut d’émission. Il y déploya
une activité remarquable.

Brillant éléve de M. Maurice Ansiaux, qu’il assista
pendant de longues années dans l’enseignement de la
science économique & 1’Université de Bruxelles, il
enseigna lui-méme les Finances publiques, d’abord
comme chargé de cours, puis comme professeur,

Ces deux occupations, pour absorbantes qu’elles
fussent, ne 'empéchérent pas de se méler & la vie
publique ot il défendit ses vues avec une indépen-
dance remarquable.

En 1935, M. de Man le choisit comme chef de Cabi-
net aux Travaux publics, puis comme conseiller aux
Finances.

Enfin, il y a quelques mois & peine, il fut nommé
directeur général-adjoint & la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite.

M. Robert-J. Lemoine était magnifiquement doué.
Concentrant son activité sur l’observation de la con-
joncture et l’étude de la structure économique de nos
régions et des pays avoisinants, il ne manquait
jamais de développer ses recherches sur le plan de
la sociologie. Plus que Pareto et Simiand, il inter-
prétait la vie économique par une étude approfondie
des éléments sociaux qui pénétrent fortement la pre-
miére.

Le remueur d’idées qu’était M. Robert-J. Lemoine
a orienté ses études en de multiples directions, 1l
observait les faits économiques, examinait les théories
et les doctrines tout en scrutant les mobiles et les
réactions de la société. Sa curiosité était extréme, 1l
passait de ’histoire & la sociologie pure, des théories
économiques & 1’économie appliquée, de la politique
a4 la géographie. Il possédait au plus haut point le
don d’asgimilation et le pouvoir d’abstraction.

Son ceuvre reflete fideélement sa personnalité, Elle
est intelligente, riche, touffue, imprégnée du parfum
de la vie.

Elle est, par ailleurs, si considérable que l’on ne
peut guére en embrasser les aspects en quelques para-
graphes.

Dans de trés nombreux articles anonymes publiés
ici méme, et dans d’autres, signés de sa main, parus

en Belgique et & l’étranger, il a pendant de longues
années étudié tous les aspects de la vie économique
de notre pays. Ses collaborations au Bulletin, tout
particulierement celles qu’il a consacrées a l’évolu-
tion du marché de l'argent et des capitaux, a 1’évo-
Iution bancaire et industrielle, constituent un
ensemble précieux. (Vest une source de premier ordre
pour plus d’une décade de notre histoire économique.
Il a signalé systématiquement les manifestations du
phénomeéne de la concentration chez nous. Il a suivi
de preés l’évolution des finances publiques. Toujours
dans le Bulletin, M. Robert-J. Lemoine a fait paraitre
une longue suite de chroniques sur I’étranger. Celles
qu’il a consacrées & la Grande-Bretagne notamment,
ainsi gu’aux Pays-Bas, sont des modeéles et révelent
une grande compréhension des conditions d’existence,
de Vesprit de nos voisins. Les phénoménes monétaires
et de crédit 'ont fortement intéressé, Il a exprimé
des idées audacieuses dans des articles de valeur
parmi lesquels il convient de signaler : « Les pro-
blémes généraux du crédit », « Evolution des concep-
tions sur lor, de la monnaie et du crédit »,
« Croyances et réalités en matiere monétaire ».

Parmi les études les mieux réussies qu’il ait consa-
crées & des sujets d’économie sociologique, I'on peut
mentionner : « Classes sociales et attitude révolution-
naire », « Banques de classes et groupes sociaux »,
« La crise agraire ». Ce sont celles oh 'on distingue
le mieux les préoccupations de leur auteur et ol
apparait clairement sa « vision » scientifique qui, &
certains égards, rappelle celle de Henri Pirenne.

Non moins importante est une série d’études consa-
crées aux théories économiques de 1’école socialiste et
marxiste ou s’affirme la personnalité impatiente de
M. Robert-J. Lemoine, Citons : « Essai d’un critique
des théories sociales et de I'économie capitaliste »,
« Crise du socialisme scientifique et marxiste », « Les
influences marxistes et utopistes sur 1’économie
dirigée ».

La bibliographie de M. Robert-J. Lemoine rempli-
rait des colonnes. Dans cette ceuvre, qui appartient aux
domaines les plus divers, apparaissent & tout instant
une curiosité insatiable, une persévérance trés grande
et une sincérité qui n’avait d’égale que sa probité
intellectuelle et sa tolérance d’honnéte homme. Il n’y
a pas un écrit de ce grand chercheur en exergue
duquel il n’efit pu écrire : « C’est ici un livre de
bonne foi, lecteur ».
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LA POLITIQUE

COMMERCIALE DE LA

BELGIQUE

par M. Max Suetens,

Directeur général au Ministére des Affaires étrangéres.

La politique commerciale actuelle de la Belgique ne
dérive pas de principes rigides établis a priors, Elle
est l’aboutissement de l’action que nous avons pour-
suivie dans ce domaine depuis notre indépendance.
Menée avec réalisme, cette action, aprés quelques hési-
tations et bien des vicissitudes, s’est concrétisée autour
de quelques principes vivants, fixés par notre étre
économique et exprimant, en quelque sorte, ses néces-
sités. Aussi, pour comprendre notre position d’aujour-
d’hui, devons-nous remonter dans le passé et voir com-
ment au cours d’un siécle s’est constitué le statut de
nos échanges avec I'étranger. D’ailleurs, les actes qui
nous lient aujourd’hui avee les différents pays ne
sont pas tous récents. Certains d’entre eux remontent
a Yavant-guerre, de sorte que pour juger ce réseau
contractuel, il faut prendre une tranche de temps
assez substantielle. Pour ces raisons encore, il #’in-
dique de commencer notre étude par un bref histo-
rique.

**l

Le tarif douanier existant en 1830 datait de 1822
et avait été vivement attaqué par les provinces deve-
nues belges qui trouvaient, d’une maniére générale,
qu’il n’avantageait que le commerce et ne protégeait
pas suffisamment les industries. Aussi fut-il relevé
non toutefois par une réforme d’ensemble, mais par
des mesures partielles de circonstance et dont plu-
sieurs, d’ailleurs, émanaient de I'initiative parlemen-
taire,

Jusqu’'en 1842, les taxes ne dépassérent point, dans
I’ensemble, un taux relativement modéré. Le tarif des
fers, des céréales, du bétail, des tissus de lin et de
laine, fut remanié, mais pour plusieurs de ces arti-
cles les droits antérieurs n’étaient que nominaux. Une
mention spéciale est & faire pour le nouveau régime
des céréales institué en 1834 et qui comportait, pour

le blé et le seigle, I'institution d’une échelle mobile :
quand le prix de ces céréales excédait 20 francs & la
tonne, elles entraient en franchise et leur exportation
était prohibée. En revanche, ¢’était I'importation qui
était prohibée lorsque le prix tombait & 12 francs ou
en dessous. Entre ces deux limites, le droit d’entrée
variait en raison inverse des prix.

A partir de 1842, le mouvement vers le protection-
nisme se dessine plus nettement, Les droits sur les
boissons, les fils et les tissus de lin, les étoffes de coton,
les soieries, les fils et tissus de laine, les produits chi-
miques, les machines, sont tour & tour renforcés.
Enfin, et pour répondre & des préoccupations d’autre
nature, on institua, apres une vaste enquéte et de
longues discussions, un régime de droits différentiels
(loi du 21 juillet 1844). Cette loi tendait & favoriser
la droiture et le pavillon national par un double
jeu de droits différentiels.. Le régime portait surtont
sur les denrées coloniales. On avait pris garde de ne
pas grever spécialement l'importation des matiéres
premiéres destindes & l'industrie. Le pavillon natio-
nal jouissait, en général, d’une protection de l’ordre
de 10 p. c.

Une nouvelle période s’ouvrit en 1847 au moment
ou un Cabinet libéral prit la direction des affaires
du pays. Cette date marque un tournant de notre
politique commerciale. A partir de ce moment, on
g’éloigne sinon rapidement, du moins avec constance
du régime de protection et de restrictions existant.

Cette liquidation du passé, ainsi que prit soin de
le déclarer au Parlement le porte-parole du nouvéau
Gouvernement, M. Frere-Orban, dans une séance
fameuse (26 novembre 1851), ne devait se faire que
par étapes et avec prudence. On s’attaqua tout
d’abord & la loi sur les droits différentiels. Elle fut
supprimée en partie par vole conventionnelle, par
les accords conclus sur cette matiére avec la Grande-
Bretagne et les Pays-Bas. Ces traités furent présentés



au Parlement en méme temps qu’'un projet autonome
limitant le régime & quelques produits. Aprés de nou-
velles atténuations, le systéme fut définitivement
abrogé par la loi du 19 juin 1856.

Le régime des produits alimentaires, aprés certaines
lois d’exception dues & la crise industrielle, au man-
quement des récoltes et aux difficultés extérieures, fut
définitivement fixé par la loi du 5 février 1857. Les
céréales payalent un droit de 50 centimes aux 100 kg.
et le bétail, en principe, 1 centime par kg. du poids
brut.

Les dégrévements reconnus nécessaires pour les
matiéres premieres firent 'objet de la loi du 18 décem-
bre 1857.

D’autre part, le transit fut affranchi d’entraves et
des taxes & la sortie généralement supprimées, 1l
restait & régler le régime des produits manufacturés.
Ici encore, le Gouvernement, comme pour l’abroga-
tion des droits différentiels, eut recours & la vole
conventionnelle, Ce fut, en effet, notre accord de 1861
avec la France — accord dont nous parlerons plus
loin — qui préluda a cette réforme.

Quant aux traités de commerce que nous con-
cliimes de 1830 & 1860, ils correspondent & deux ten-
dances trés différentes. D’un c6té se rangent nos ten-
tatives de développer nos relations avec les pays voi-
sins, le plus souvent par le moyen de positions privi-
légiées. Cette politique se heurta a4 de grandes diffi-
cultés.

Avec la Grande-Bretagne, un traité n’intervint
qu’apres plus de vingt ans, le 27 octobre 1851.

Avec le Zovllverein, le premier accord que nous con-
clfimes, celui de 1844, sortit des secousses d’une période
de tension et de guerre de tarifs. L’arrangement de
1844 fut complété et amendé ultérieurement par la
convention additionnelle de 185%.

Des difficultés et des périodes de rupture mar-
quérent pareillement nos rapports avec les Pays-Bas.
Aprés neuf ans, ou les deux pays s’exceptérent du
droit commun, les accords de 1839, de 1842, de 1846
et de 1851 échelonnérent les étapes du rapprochement.
Encore ce rapprochement ne fut-il acquis qu’an prix
d’une rupture de six mois, de janvier & juillet 1846.

Mais ces difficultés ne sont rien au prix de celles
que nous rencontrames dans le réglement de nos rela-
tions avec la France. En 1830, il existait & 1’égard de
ce pays un régime de droits différentiels motivé par
certaines mesures douaniéres francaises, Certains
adoucissements furent pris & son égard, mais la
France nc rentra tout a fait dans le régime commun
qu’en 1838 aprés qu’elle eut, par la loi prise en juil-
let 1836, tempéré les mesures qui avaient motivé nos
représailles. Non moins de neuf accords furent con-
clus de 1830 & 1860; ce fut d’abord une convention de
navigation non ratifiée en 1838; puis, aprés des négo-
ciations laborieuses et infructueuses pour une union
douaniére, la premiére convention liniére de 1842; les

deux conventions qui la prorogerent en la modifiant
et qui furent conclues respectivement en 1845 et 1852;
la convention de navigation de 1849; la convention
littéraire et la convention commerciale de 1852; puis
la convention générale du 27 février 1854.

La plupart de ces accords comprenaient des clauses
préférentielles et ce fut certainement l’existence de
ces clauses qui fut a la base de la plupart de nos
difficultés. Chaque fois qu'un pays en bénéficiait,
d’autres ou bien protestérent ou bien en réclamerent
le bénéfice. D’autre part, chaque fois qu’un pays
perdait la jouissance d’un tel traitement, il nous
menacait de représailles. Cette dure expérience fut
certainement déterminante pour notre adhésion a la
politique du traitement de la nation la plus favo-
risée,

Parallélement & cette politique de rapprochement
avec les pays limitrophes, et née en quelque sorte des
déboires qu’elle nous rapporta, une autre politique
se développa tendant & nous ouvrir des débouchés
sur les marchés d’outre-mer. Notre premier traité fut
celui que nous conclfimes, avec les Etats-Unis, en
1833. Il répondait & cette tendance, mais ne fut jamais
ratifié. La loi sur les régimes différentiels était égale-
ment une réalisation de cette politique. Elle partait,
en effet, de ce principe que la meilleure maniére de
stimuler notre exportation était de créer des frets
de retour par le moyen de taux préférentiels. Enfin,
un certain nombre de traités furent conclus soit en
application de la loi sur le régime différentiel, soit
sur d’autres bases, avec la plupart des marchés loin-
tains.

Sur ces entrefaites, sous la poussée des conditions
économiques nouvelles, un mouvement général vers le
libéralisme avait pris naissance en Europe et déter-
miné quelques gouvernements & renoncer au protec-
tionnisme et aux régimes d’exception. La grande et
premiére réalisation de cette politique, 'acte qui fut
4 la base de tout le mouvement, fut le traité franco-
anglais du 23 janvier 1860 et ses conventions annexes.
Par ces accords, négociés dans un certain mystére,
les deux pays « faisaient l’échange de leurs réformes
douaniéres ». Dans cette voie d’ailleurs, la Grande-
Bretagne, plus entiérement acquise aux idées nou-
velles et plus intéressée par le développement de son
commerce & y adhérer, alla plus loin que la France.
Elle décrétait la liberté d’entrée pour toute une série
de produits, tandis que la France n’envisageait que
le remplacement de son systéme de prohibition par
des droits qui ne pouvaient excéder 30 p. ¢. ad valo-
rem. D’autre part, alors que la Grande-Bretagne
rendait le nouveau régime d’application générale, la
France entendait ne 1’étendre que contre équivalents.

La Belgique n’hésita pas sur la voie a suivre.
Comme le disait le Ministre des Affaires étrangéres
d’alors, le baron de Vritre, « autant et plus qu’aucun
autre Etat, elle est intéressée & la généralisation des
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principes du libéralisme économique », Une enquéte
approfondie avait permis de déterminer dés 1856 les
nouvelles bases de notre tarif douanier, C’est ce
régime — auquel les négociations apportérent quel-
ques retouches — qu’a notre tour nous échangedmes
contre le nouveau régime frangais. Ce fut la l'objet
du traité de commerce franco-belge du 1 mai 1861l.
Ce nouvel accord, outre qu’il parachevait en la con-
ventionnalisant la réforme de notre tarif, supprimait
tous les régimes d’exception ayant existé jusque-la
dans le statut de nos échanges avec la France et com-
prenait pour la premiére fois la clause du traitement
de la nation la plus favorisée. Rejetée dans le traité
entre une disposition sur l’admission & la cote des
valeurs publiques et la disposition maintenant provi-
soirement en vigueur le traité de 1854, cette clause
allait bientét étre & la base de notre politique com-
merciale,

C’est dans le méme esprit et d’aprés les mémes
principes que nous conclfimes coup sur coup d’autres
traités importants & tarifs annexés : celui du 28 juil-
let 1862 avec la Grande-Bretagne qui maintenait jus-
qu’en 1864, dans notre tarif, des surtaxes sur les pro-
duits anglais du coton; celui du 12 mai 1863 avec les
Pays-Bas; celui du 22 mai 1865 avec le Zollverein. La
loi du 14 aofit 1865 incorpora les réductions conven-
tionnelles inscrites dans nos différents traités dans
notre tarif en y ajoutant quelques nouvelles réduc-
tions, notamment sur les fers et aciers, les machines
et mécaniques, les produits chimiques, les tissus.

La derniere touche & notre réforme libérale fut
donnée par la loi du 3 janvier 1873 qui supprima tout
droit sur les principaux produits alimentaires :
bétail, viande, céréales. Mais déja en ce moment, en
Belgique et a I’étranger, se préparaient, sous l'effet
d’une crise profonde, les éléments d’une réaction
protectionniste qui allait mettre un terme & la bréve
période de libéralisme commencée en 1860.

C’est la France qui débuta. La réforme tentée par
Napoléon III n’y avait d’ailleurs jamais été popu-
laire. D’autre part, le poids de la défaite avait mis
son industrie en difficulté. Aprés des hésitations et
des revirements, elle institua en 1878 un nouveau
tarif douanier nettement protecteur. Un traité nou-
veau fut conclu en 1881 dont Frére-Orban, ministre
des Affaires étrangeres, disait non sans mélancolie :
« Entreprises dix ans, voire six ans plus t6t, les
négociations auraient eu pour base le statu guo et
pour effet son amélioration; dans les circonstances
actuelles, c¢’est du nouveau tarif général que l'on par-
tait, c’est & se rapprocher du statw quo qu’il fallait
employer nos efforts, sauf & l’atteindre le plus sou-
vent qu’il serait possible et & le dépasser dans des
cas & peu prés inespérés. »

En Belgique, la premitre réaction sérieuse se

marqua dans lagriculture qui, depuis 1885, traver-
sait une période particulitrement difficile. Battus

une premiére fois en 1885, les milieux agricoles de la
Chambre représentérent en 1887 un projet tendant
& rétablir les droits sur le bétail et les viandes. Le
Cabinet était divisé sur cette question. M. de Moreau,
ministre de I’Agriculture, appuyait le projet.
M. Beernaert, chef du Gouvernement, le combattait.
Aprés une longue discussion, les nouveaux droits
furent votés dans l'intérét des classes laborieuses. La
loi fut promulguée le 18 juin 1887.

L’Allemagne commengait également & s’orienter vers
une politique plus protectionniste. Sur la base d’un
nouveau tarif douanier, le chancelier Caprivi
engagea des négociations avec certains pays, dont la
Belgique. Un traité fut conclu le 6 décembre 1891.
Il fut assez critiqué, car il intervenait au moment ol
la France préparait son nouveaun tarif a double
colonne et ou, dans notre pays, des voix influentes
et nombreuses réclamaient la revision de certaines de
nos tarifications jugées trop libérales.

Devant le protectionnisme grandissant des pays oll
nous écoulions notre production, deux tendances se
marquaient et s’affrontaient, D’une part, la réaction
libérale, celle des Frére-Orban et des Beernaert qui
estimaient que la meilleure parade aux relevements
des tarifs étrangers était d’alléger les charges grevant
notre industrie, de maniére a4 compenser le supplé-
ment de droits qu’elle aurait & payer. A cette ten-
dance s’opposait celle des de Smet de Nayer et des
Liebaert qui, sans oser réclamer l’institution d’un
régime général de protection, préconisérent l’institu-
tion de mesures concrétes de défense.

La loi douaniére de 1895, plusieurs fois remise sur
le métier et qui donna lieu & des débats passionnés,
porte Uempreinte de cette double tendance. Elle com-
porte, d’une part, certains dégrévements, notamment
sur les fontes, les fils de coton. Elle supprimait éga-
lement les droits sur les feux et fanaux. Mais, d’autre
part, elle prévoyait des relévements ou des établisse-
ments de droits notamment sur la margarine, les
farines et 1’avoine. En outre, elle ramenait & leurs
anciens taux les tarifications des produits inscrits
dans le traité dénoncé de 1881 avec la France.

Entre cette année et la guerre, quelques modifica-
tions furent encore apportées par voie convention-
nelle & notre tarif, notamment & la suite du traité
conclu aveec I’Allemagne en 1902 pour faire suite au
traité de 1891. Ce traité, basé sur un nouveau tarif
douanier allemand, plus élevé que l’ancien, est une
nouvelle étape de la lutte que nous devions soutenir
avec I’étranger pour le maintien de nos débouchés. Il
consolidait tout au moins certains trafics, tandis
qu’avec la France nous restions depuis 1’échéance du
traité de 1882 sans tarifications conventionnelles.

En 1892, la France avait adopté le systéme du
double tarif et depuis cette date se refusait & aliéner
sa liberté tarifaire. Par un échange de déclarations,
elle nous accordait le bénéfice de son tarif minimum,
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tandis que nous lui garantissions le traitement de la
nation la plus favorisée. C'était tout et bien peu de
chose, lorsqu’on songe aux développements de nos
accords antérieurs. Ce fréle instrument ne pouvait
évidemment ne nous étre d’aucun secours devant la
poussée grandissante du protectionnisme en France.
Aussi devant la menace de nouveaux relévements, en
1908, le Gouvernement belge fit-il étudier la question
par le Conseil supérieur de ’Industrie et du Com-
merce. Cle corps, présidé par M. Strauss, le député
d’Anvers, avait notoirement des tendances libérales.
Aussi, dans ses conclusions, rejeta-t-il toute mesure
de protection et préconisa-t-il de ramener au moins &
leur taux ancien les droits & caractére fiscal, notam-
ment ceux sur les vins et les soieries, réduits par des
conventions 3 ce moment périmées.

Le Gouvernement, s’inspirant de ces directives,
déposa un projet dénommé projet Liebaert, qui com-
prenait en outre certains relévements nettement pro-
tecteurs. La France s’en alarma. Le projet Liebaert
eut en Belgique une assez mauvaise presse et ne vint
jamais en discussion.

En 1914, done, nous nous trouvions devant certaines
taches. Notre politique commerciale n’était plus au
point. Notre systéme douanier, trop vieux, raccom-
modé par des moyens de fortune, devait &tre entiére-
ment refondu. Avec beaucoup de pays, nous n’avions
aucun traité ou qu’un traité incomplet. Cette lacune,
qui ne présente guere d’inconvénient en période de
calme ou de liberté, est évidemment pleine d’aléas
& une époque ou s’affirment et se développent des
. tendances protectionnistes,

*
LN

Ces taches, évidemment, restérent & l'ordre du jour
de nos préccupations, aprés les hostilités. Il s’en
ajouta d’autres. Nous elimes avant tout & renouer
avec les marchés extérieurs dont nous avions ét6
éloignés pendant quatre ans et dont certains avaient
depuis la guerre un statut politique ou économique
nouveau.

Avant d’esquisser ce que fut notre politique com-
merciale, rappelons que depuis 1922 la Belgique
n’agissait plus seulement pour son compte personnel,
mais au nom de I’Union économique belgo-luxembour-
geoise. (Pest le 23 mai 1921, en effet, que fut signé
notre pacte d’Union avec le Grand-Duché., Il entra
en vigueur le 6 mars 1922. Limité d’abord & la seule
matiére douaniére et au domaine des droits intérieurs,
il fut étendu par la suite, par 'accord du 23 mai
1935, au régime des réglementations d’importation,
d’exportation et de transit.

Voyons maintenant le résumé de notre action dans
quatre domaines essentiels que nous définirons comme
suit : statut douanier, établissement de relations avec
les pays auxquels ne nous liait aucun accord, amélio-
ration des accords existants, participation a l'ceuvre
économique de la Société des Nations.

1. La revision de notre tarif douamier.

Comme nous l'avons vu, le tarif em vigueur au
moment des hostilités datait de 1861 et il n’y avait
plus été apporté que des modifications de circon-
stance. La revision qui s’imposait fut réalisée par
la loi du 8 mai 1924. Notre nouveau tarif était a
double colonne. Il comprenait un tarif minimum qui
était le tarif d'usage. Le tarif maximum, dont les
droits étaient le triple de ceux du tarif minimum,
était un tarif de guerre. En principe, les droits supé-
rieurs & ceux du tarif minimum ne peuvent é&tre
appliqués & un pays étranger que si nous y sommes
discriminés, §'il nous inflige un préjudice grave ou
si le fléchissement de sa monnaie lui permet de faire
une concurrence anormale. Cette possibilité de faire
échapper certains pays au régime commun n’était pas
absolument nouvelle dans notre régime. Les lois du
19 mai 1902 et du 10 juin 1920 donnaient déja au
Gouvernement certains pouvoirs dans ce sens. De
méme fut maintenue ’autorisation donnée au Gouver-
nement d’établir des droits compensateurs en cas de
primes d’exportation. Nous n’avons fait qu’un usage
modéré des tarifs intermédiaires, Indépendamment
du régime spécial qui fut appliqué aux provenances
allemandes et autrichiennes, nous n’avons appliqué de
droits différentiels pendant des périodes relativement
courtes qu’a la Tchécoslovaquie, & l’Espagne et &
I'U.R.8.S.

Quant & la nouvelle nomenclature, elle est entiére-
ment différente de [’ancienne. Elle est adaptée au
nouvel état de la technique. La tarification a été
rendue rationnelle, proportionnée au degré de finis-
sage et unifiée dans les différentes branches de pro-
duction. Les droits sont, en général, spécifiques avec
Padjonction au droit de base de coefficients de majo-
ration permettant d’adapter les droits aux fluctua-
tions des valeurs, Alors que l'incidence de notre
ancien tarif, sur la base des valeurs de 1922, était
de 3,98 p. c., celle de nos nouveaux droits était en
moyenne de 5,57 p. c¢. Cette derniére incidence et
d’ailleurs été sensiblement réduite si la convention
du 12 mai 1923 avec la France, laquelle prévoyait de
nombreux amendements aux nouveaux droits, était
entrée en vigueur,

Notre tarif douanier a fait l'objet, depuis sa mise
en vigueur, d’assez nombreuses modifications. Nous ne
pouvons évidemment les indiquer toutes ici et nous
nous bornerons & en indiquer les principales.

a) Viennent d’abord les modifications d’ensemble
faites par le moyen des coefficients de majoration
ou par des surtaxes générales. Lors de notre dévalua-
tion de 1926, les droits furent ajustés au nouveau taux
de notre monnaie. L’opération se fit par trois arrétés.
Les valeurs continuant 3 monter, un nouvel arrété de
péréquation était prét en 1927. Il ne fut pas mis en
vigueur, mais servit de base 4 nos négociations avec
la, France et avec la Suisse, Quelques-unes des majo-
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rations qu’il comprenait furent acceptées par ces
deux pays et inscrites dans les traités que nous con-
climes avec eux; elles furent ainsi incorporées dans
notre tarif minimum. Enfin, le 23 mars 1932, les
droits non consolidés du tarif furent majorés d’un
décime et demi additionnel.

Lors de notre dévaluation de 1935, il n’y eut pas
d’ajustement général. La politique du Gouvernement,
au contraire, & Uinstar des pays qui dévalueérent en
1936, fut de ne pas toucher aux droits et méme de les
réduire afin de freiner tout rel¢vement des prix.

b) Les droits & caractére fiscal de notre tarif furent
a plusieurs reprises augmentés en conséquence souvent
avec une modification des droits intérieurs. Il s’agit
surtout des droits sur l'alecool, la biere, les tabacs,
les essences. Un droit sur le café fut établi le 23 mars
1932.

¢) Le tarif de 1924 ne comportait presque aucune
taxe pour les produits du sol ni en général sur les
produits d’alimentation. Les droits sur le bétail et les
viandes avaient été abolis en 1919 et le nouveau tarif
ne prévoyait aucun droit pour ces produits. Les
droits sur le beurre et ’avoine étatent restés & leur
ancien taux sans coefficient de majoration. En 1930,
il y eut en Belgique, comme d’ailleurs dans les autres
pays, une forte poussée des milieux agricoles pour
augmenter la protection. Aprés deux échecs successifs
aux Chambres, ces milieux parvinrent 3 faire relever
le droit sur 'avoine (12 mars 1931). Peu aprés inter-
vint une péréquation du droit sur le beurre et le réta-
blissement des droits sur le bétail et les viandes
(27 novembre 1931). Ce n’est pas tout. On ne peut
séparer en 'espéce notre tarif douanier des mesures
accessoires de défense prises pour ces produits. Le
beurre frais et les viandes fraiches furent contin-
gentés le 23 mars 1932. Ce contingentement fut étendu
par la suite au beurre salé, aux lait, créme, viandes
réfrigérées, aux préparations de (22 mai
1933). Vers cette époque intervint également le contin-
gentement des produits maraichers. Sur le beurre, le
bétail et les viandes, des taxes
introduites dans le but de valoriser les prix. Pour

viande

de licences furent
le beurre, la taxe est mobile, Elle vise & assurer aux
producteurs un prix minimim. Le droit sur le bétail
et les viandes est de 1 franc au kilo.

Le 10 octobre 1933, un régime de licence fut institué
pour le froment, le seigle et I’orge. En outre, le fro-
ment fut assujetti & une taxe de licence, Cette taxe
fut supprimée au lendemain de notre dévaluation de
1935, rétablie peu apreés et supprimée 3 nouveau en
1937, Elle vient 4 nouveau d’étre rétablie.

Les poissons furent contingentés le 25 juin 1932 et
une taxe de licence fut pergue & 1’importation.

d) Le tarif de 1924 prévoyait la franchise ou une
taxation trés modérée pour les matiéres premiéres. Ce
régime n’a pas subi de modification. Toutefois, pour
les charbons, un contingentement fut introduit le

8 octobre 1933. Levé & deux reprises, en 1934 et en
1937, il est aujourd’hui rétabli & nouveau. De méme,
les taxes de licences pergues pendant un certain temps
sont aujourd’hui abolies. Elles seront plus que pro-
bablement rétablies en octobre prochain. ’

e) Certains remaniements, tant de nomenclature
que de tarification, furent introduits pour les pro-
duits industriels. Plusieurs de ces modifications et
non des moindres furent réalisées par voie con-
ventionnelle & la suite d’accords entre gouvernements
ou entre producteurs. Ce fut le cas pour notre régime
d’entrée des automobiles et de leurs pitces détachées
(la derniére est incorporée dans notre accord de 1935
avec les Etats-Unis), le régime des produits de la
laine, des tissus de soie et de rayonne, de la bonne-
terie de soie et de rayonne, et, tout récemment, de la
faience et de la porcelaine. La tarification des chaus-
sures a 6té entiérement modifiée. D’autres projets
sont & Détude, notamment en ce qui concerne les
papiers. Ces derniéres réformes sont basées sur le
projet de nomenclature unifiée établi par le Comité
économique de la Société des Nations.

Le contingentement a été appliqué également & un
certain nombre de produits industriels. A 1’heure
dont l’importation est ainsi
soumise & des restrictions quantitatives sont princi-
palement : les peaux préparées, les fils de soie et de
rayonne, le sel, les engrais azotés, les tissus de soie
et de rayonne, les tissus de coton, les tissus de laine,
la bonneterie de laine, la bonneterie de soie et de
rayonne, des vétements, des meunbles, des lidges, des
bandages pneumatiques, des cartons-paille, les car-

actuelle, les produits

reaux de revétement, les falences, la porcelaine, les
verres a vitres, les boutéilles, les tubes, certaines voi-
tures automobiles et leurs pitces détachées, les chaus-
sures. Un certain nombre de ces contingentements ont
été pris 4 la suite d’accords internationaux. Lorsque
le contingentement avait un but de protection, il a
toujours été établi sur une base large. D’ailleurs, dans
beaucoup de cas, ces régles d’application dérivent de
négociations avec les principaux pays intéressés. Le
contingentement des fils de rayonne, par exemple, a
pour base des accords entre producteurs belges, d’une
part, et de ’autre des producteurs italiens et des pro-
ducteurs suisses. Le contingentement de rayonne a
donné lieu 4 des négociations récentes avec la France
pour la fixation du contingent. Des accords entre
industriels, sanctionnés par les gouvernements,
reéglent, d’autre part, les échanges de peaux préparées,
entre la France et 1a Belgique.

2. La reconstitution et Uélargissement de notre réseau
d’accords.

11 fallait tout d’abord établir des relations avec les
pays nouveaux, puis refaire les traités que la guerre
avait rompus, négocier avec les pays que la guerre
avait transformés, et nouer des relations avec Ies
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pays auxquels ne nous liait aucun arrangement. Ce
fut 18 une téche trés ardue qui, 4 ’heure actuelle,
d’ailleurs n’est que partiellement achevée. Aujour-
d’hui, les seuls pays avec lesquels nous n’avons pas de
traité sont la Colombie, Costa-Rica, Cuba, le Hedjaz,
le Mexique, la République de Nicaragua, Panama,

le Paraguay, le Pérou, la République de Saint-
Domingue.
Nos relations avec les pays ex-ennemis ne

furent en principe rétablies contractuellement qua
Péchéance des délais imposés par les traités de paix,
délais pendant lesquels ces pays devaient nous
accorder sans réciprocité le traitement de la nation
la plus favorisée. Le plus important des nouveaux
traités ainsi conclus est Paccord du 4 avril 1925 avec
PAllemagne, qui comprend d’importantes annexes
tarifaires. Par cet acte, ’Allemagne fut remise dans
le droit commun et, aprés une période transitoire,
libérée de toute surtaxe. L’accord de 1925 est tou-
jours en vigucur, mais les tarifications qu’il stipule
ont été amendées par douze arrangements addi-
tionnels. Le traité avec 1’Autriche, conclu le 14 décem-
bre 1923 et qui comprend aussi des tarifs annexés, est
également toujours en vigueur. Ces deux traités
devront vraisemblablement &tre refondus lorsque la
Grande Allemagne se sera donné un nouveau régime
douanier commun applicable & toutes les frontidres.

En ce qui concerne les pays neufs, il en est quel-
ques-uns avec lesquels nous avons des traités complets
(la Tchécoslovaquie, la Pologne) et d’autres auxquels
ne nous lient que des accords provisoires et som-
maires (la Hongrie, la Finlande, la Lithuanie).

Nos accords avec la Chine, ’Egypte, I'Iran, le Siam
ont été remis sur une base nouvelle & la suite de Ja
transformation politique de ces pays et de l’abroga
tion des régimes capitulaires.

Signalons encore notre traité avec 'U.R.S.S., inter-
venu apreés la reconnaissance politique de cet Etat.

Enfin, des accords de portée plus ou moins grande
nous lient aujourd’hui avec ’Argentine, le Brésil, le
Chili, le Guatémala, Haiti, I’Australie, le Canada,
PIrlande, la Nouvelle-Zélande, 1’Union Sud-Afri-
caine, tous pays avec lesquels nous étions au lende-
main de la guerre sans traité,

3. L'amélioration, dans la mesure du possible, de nos
relations avec nos débouchés traditionnels.

Dans cet ordre d’idées, il faut signaler la continua-
tion de nos efforts pour améliorer nos relations avec
la France. Les contacts qui n’avaient cessé d’avoir
lieu pendant la guerre entre les deux gouvernements,
le souvenir des épreuves en commun semblaient
devoir faciliter la solution des problémes économiques.
Apreés une premidre négociation en 1919, qui échoua,
les pourparlers furent repris en 1922 et 1923 sur la
base de notre projet de nouveau tarif douanier. Un

accord fut conclu le 12 mai 1923. Il présentait des
particularités intéressantes. Tout d’abord, la France,
par dérogation 4 une régle presque intangible de sa
politique, acceptait de réduire certains droits de son
tarif minimum et de consolider les nouveaux taux.
De notre coté, nous réduisions toute une série de nos
droits nouveaux, de maniére & en arriver, pour l'ex-
portation francaise, & un régime tenant le milieu
entre les anciens droits et ceux que nous voulions
instituer. Le traité comportait en outre un article 6
qui fut en grande partie la raison de son rejet par
le Parlement belge. Cet article instituait en quelque
sorte une espéce de front commun & l’égard des pays
a change déprécié, c’est-2-dire avant tout I’Alle-
magne. Apres de longues discussions et une campagne
de presse acharnée, le traité fut rejeté le 27 février
1924, ce qui détermina la démission du Cabinet.
Depuis ce moment jusqu'au 23 février 1928, nos rela-
tions avec la France furent régies par quelques
accords 4 portée limitée. L’acte du 23 février 1928
fut un traité d’ensemble. Il intervint aprés la con-
clusion du premier traité de commerce conclu entre
la France et I’Allemagne, traité qui comportait de
nombreuses et sérieuses aggravations de droits & l’en-
trée de France. En effet, pour bénéficier du traite-
ment de la nation la plus favorisée, I’Allemagne avait
accepté que que le tarif minimum francais fat relevé.
Quelques mois auparavant d’ailleurs, un projet de
nouveau tarif francgais, dit projet Bokanowski, avait
été préscnté aux Chambres, mais retiré peu apres. Les
relévements que comportait ’accord franco-allemand
restaient dans l’ensemble fort en decd du niveau du
projet Bokanowski. Néanmoins ils nous touchaient
durement pour certains produits essentiels de notre
exportation. C’est ce qui nous détermina & entrer en
négociation. Nous avions, de notre c¢dté, un projet
d’ajustement de nos coefficients de majoration, qui
servit de base & nos concessions.

Parmi les autres traités d’avant-guerre, que nous
améliorAmes par de nouvelles négociations, on peut
citer notre traité avec la Suisse, remplacé par 'acte
de 1929 et notre traité avec les Etats-Unis, remplacé
par Daccord & tarifs annexés de 1935.

4. La participation a Ueuvre économique de la
Société des Nations, notamment en ce qui con-
cerne Pabaissement des barriéres économiques et
Uétablissement de ce qu’on a appelé Déquitable
trattement du commerce.

Nous avons rappelé plus haut la parole du baron
de Vritre. Elle est toujours vraie aujourd’hui. Aussi
la Belgique ne manqua-t-elle pas d’étre a la téte de
toute action pour la restauration de la liberté com-
merciale. Rappelons ici nos principaux efforts en

" cette matidre.
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En 1927, une conférence économique internationale
groupa & Genéve les hommes d’affaires le plus en vue
du monde entier. Elle fut présidée par un Belge :
M. Theunis, ancien Premier Ministre, et qui devait
le redevenir quelques années plus tard. Pour le sur-
plus, M. Theunis n’a cessé de jouer au scin de la
Chambre de commerce internationale, comme prési-
dent ou dans d’autres fonctions, un réle de premier
rang.

Une des recommandations de cette conférence, celle
d’arréter Vexpansion du protectionnisme et d’envi-
sager une réduction générale des droits de douane,
fut reprise dans une proposition mixte franco-anglo-
belge & I’Assemblée de 1929 de la Société des Nations
et donna lieu & la fameuse conférence dite de la
Tréve douaniére qui tint ses assises 4 Genéve en
février et en mars 1930.

Cette conférence ne réalisa pas son objet qui était
d’arréter net toute aggravation de protection. On en
arriva toutefois 4 la signature d’une vaste conven-
tion collective, dite « Convention commerciale »,
instituant, & défaut de garanties précises contre tout
relevement de droits, une procédure de négociations
et de recours qui devait rendre tout relevement de
VPespéce, difficile sinon impossible. Ainsi se trouvait
introduit dans le statut général des échanges un prin-
cipe nouveau de collaboration économique.

Les ratifications nécessaires n’ayant pu étre réu-
nies, la nouvelle convention n’entra jamais en
vigueur. Mais son principe fut sauvé par un groupe
d’Etats dans lequel figurait la Belgique et qui com-
prenait en outre le Luxembourg, les trois pays scan-
dinaves et les Pays-Bas. Une convention fut conclue
entre ces pays 3 Oslo le 22 décembre 1930, réplique
améliorée de la Convention commerciale et qui est
toujours en vigueur.

En méme temps que cette convention fut signé un
Protocole de collaboration dans lequel les Etats
signataires se déclaraient disposés « & préter leur
appui & l'action internationale ayant pour objet de
réduire les entraves au commerce et d’améliorer le
régime général des échanges ». Ainsi le nouveau
groupement — qui prit dés lors. le nom de groupe
d’Oslo — précisait-il dés le début de son action son
vrai caractere. Il n’entendait nullement étre un grou-
pement fermé et ne visait qu’a étre un levier pour
une action plus large devant s’étendre si possible &
tous les pays.

Au sein du groupe, un nouvel effort fut fait en 1932
pour abaisser les barriéres économiques. Et cette fois
encore, la Belgique prit une part prépondérante &
cette action. Avec le Luxembourg et les Pays-Bas, elle
signa en juillet la Convention dite d’Ouchy, qui pré-
voyait un abaissement simultané et automatique dey
droits de douane jusqu’d un certain niveau et fixait,
d’autre part, des régles d’élargissement de contin-
gents. Soumise & tous les pays, aucun pays n’y

adhéra. Par le fait, elle resta un symbole. Les efforts
faits pour en faire triompher I’idée & la Conférence
monétaire et économique de Londres échouérent, La
situation économique générale, d’ailleurs, était peu
favorable & une action libérale. Mais tout espoir
n’était pas perdu. A la fin de la Conférence, la délé-
gation des Etats-Unig sortit un programme de colla-
boration économique, auquel on ne préta pas grande
attention, mais qui, s’il avait pu &tre présenté quel-
ques semaines plus t0t, efit peut-étre changé le cours
de la Conférence. On y trouvait en germe tous les
principes de la nouvelle politique commerciale qu'un
peu plus tard M, Cordell Hull et son administration
devaient réaliser, La legon, en tout cas, ne fut pas
perdue pour la Belgique, ainsi que nous allons bien-
tot le voir.

A cette méme conférence, les pays dont la mon-
naie était rattachée & l'or déclarérent dans un docu-
ment daté du 3 juillet vouloir maintenir leur mon-
naie & la parité qu’elle avait & cette époque. Un peu
plus d’un an plus tard, leurs représentants réunis &
Genéve, 4 loccasion de I’Assemblée de la Société des
Nations, décidérent, en vue d’arriver & un élargisse-
ment général des échanges internationaux, de porter
avant tout leur attention sur leurs échanges réci-
proques et de tenter de les promouvoir., C’est & Bru-
xelles que se tint la conférence prévue 3 cet effet
(19 et 20 décembre 1934) ¢t M. Jaspar, ministre belge
des Affaires étrangéres, qui la présida, fit un cffort
particulier pour I’acheminer vers des résultats pra-
tiques.

Cette conférence n’eut pas de suite et le Bloc de
P’Or sombra dans la tourmente des changes. Mais dés
ce moment, la Belgique se préparait & seconder l’ac-
tion des Etats-Unis et quelques semaines plus tard
(27 février 1935) signait avec le Gouvernement de
Washington le premier traité tarifaire conclu, en exé-
cution du Trade Agreements Act, avec un pays euro-
péen.

Prés de vingt mois aprés eut lieu ’alignement nou-
veau du franc frangais et le Gouvernement belge se
rallia dés le début & la déclaration tripartite franco-
anglo-américaine du 98 septembre 1936. On sait,
d’autre part, que quelques mois aprés la dévaluation
du florin, M. Collijn, Président du Conseil hollan-
dais, invita les pays du groupe d’Oslo & une confé-
rence dont 'objet devait é&tre d’examiner s’il était
possible d’entreprendre soit dans le cadre mondial,
soit dang un cadre régional, une action de démobili-
sation économique.

Les délégués du groupe d’Oslo tinrent trois sessions,
et le 28 mai 1937 signérent un arrangement pour le
développement des échanges commerciaux. Cet accord
est intéressant parce qu’il associe des pays qui pra-
tiquent des politiques commerciales différentes. Les
uns s’en sont tenus & la protection douaniére ordi-
naire, plus ou moins aggravée par un régime de
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licences, d’autres appliquent un systéme de contin-
gentement et 'un d’eux un systétme de contrdle des
changes. On trouve ainsi & Dlintérieur du groupe
toutes les formes de protection et d’entraves que l'on
s’occupe de vouloir faire disparaltre. La Convention
du 28 mai établit une formule qui efit pu servir de
précédent, Malheureusement I'état de la conjoncture
mondiale et le manque d’adhésions nouvelles empé-
chérent les Etats en cause de proroger la convention
au deld de son terme normal. Depuis le 1¢ juillet der-
nier, elle a cessé d’exister.

Bien que nous ne voulions rappeler ici que les prin-
cipales manifestations de ’action officielle du Gouver-
nement belge pour le rétablissement de la liberté dans
les échanges, nous ne pouvons omettre le rapport de
M. van Zeeland qui comporte un effort dans le méme
sens.

Dans V’esquisse que nous avons faite de l’évolution
de notre politique douanieére depuis la guerre, nous
avons vu apparalitre de nouvelles formes de protec
tion, et notamment le contingentement. Ce systéme
d’entraves et le contrdle de devises ont aujourd’hui a
tel point encombré le champ du commerce interna-
tional qu’ils se sont placés de par la force des choses
au premier rang de nos préoccupations.

¥*

Notre régime de traités de commerce s’échelonne
sur une durée assez longue. Le plus ancien, celui avec
la Maroc, date de 1862; les plus récents ont été con-
clus en ces tout derniers jours. Il va de soi que des
accords d’Ages aussi divers doivent refléter des ten-
dances assez variées et que leurs clauses qui, bien sou-
vent, portent la marque de préoccupationsou d’espoirs
aujourd’hui abolis ou périmés,
disparates.

Dans beaucoup de traités d’avant-guerre, les clauses
ne sont pas relatives seulement a
mais comportent frégquemment des

présentent quelques

Pexercice du com-
merce, clauses
d’établissement, des clauses de navigation, et méme
des clauses consulaires.

Depuis la guerre, il y a une tendance croissante &
sérier ces différents ordres de questions. De ce fait,
les traités récents sont, dans la plupart des cas,
bornés uniquement & la matiére commerciale. On peut
dire que ce n’cst guere quc dans les "nodus vivendi pro-
visoires destinés & définir un statut d’attente que
I’on couvre parfois toutes les matiéres comprises anté-
rieurement dans un traité de commerce, par une méme
clause de principe qui, dans la plupart des cas, est
celle du traitement de la nation la plus favorisée.
Depuis quelques années sont apparus des accords spé-
ciaux dont on n’avait pas connaissance avant-guerre
et jusqu’en 1930 et qui sont, d’une part, des accords
de contingentement et, d’autre part, des accords de
paiement. Ceux-ci sont moins & mettre sous le signe

habituel du développement des échanges que sous celui

de Vorganisation et de I’aménagement des trafics dans
les limites fixées par des régles de contingentement ou
de compensation,

Les traités de commerce proprement dits formenut la
base de notre réseau contractuel. Il s’agit d’actes
importants réglant & un moment donné I'ensemble des
questions définissant le statut de nos échanges avec
un pays déterminé, Le tableau en est ci-dessous. On
en comptc 26, dont 13 remontent & l'avant-guerre. La
plupart sont des traités dec commerce et de naviga-
tion. Cing d’entre eux, ceux avec le Maroc, le Véné-
zuéla, le Libéria, la Norviége, le Siam, sont en méme
temps des traités d’amitié. Ces traités se négocient de
moing e€n moins.

De 1928 & aujourd’hui, c’est-d-dire done sur un
espace de dix ans, nous n’en avons conclu que quatre.
La chose est compréhensible. La précarité des condi-
tions économiques permet difficilement d’envisager
encore un statut définitif. D’ailleurs les difficultés
qu’on a & résoudre actucllement sont d’essence nou-
velle et ne se rattachent guére aux principes figurant
ordinairement dans un traité, lesquels ne sont plus
gutre en discussion et, de ce fait, apparaissent un peu

comme des clauses de style.

Ces traités sont complétés par un nombre assez
élevé d’avenants ou de traités additionnels, d’impor-
tance variable et qui parfols sont de simples échanges
de lettres. Notre traité avec la France comporte ainsi
onze avenants. L’un d’entre eux permet, sulvant une
procédure définie, de déconsolider partiellement les
tarifications inscrites dans le traité. I1 a été, & plu-
sieurs reprises, fait usage de cette latitude et, par-
fois, les droits déconsolidés ont été reconsolidés & des
taux nouveaux,

Tableau de nos traités de commerce,

Maroc ................ 4- 1-1862
Pays-Bas .............. 12- 5-1863 2 avenants
Ltats-Unis ... ... ... .. 8- 3-1875
Ttalie.......... ... .. .. 11-12-1882 5 avenants
Vénézudla ..... .. . ... . 1- 3-1884
Tibéria ..... ... ... .... 1- 5-1885
Zanzibar. ... ... ... . .. 30- 5-1883
Equateur ... ... .. .. 5— 3-1887 1 avenant
Suede .......... ... .. .. 11- 6-1895
Danemark ........... .. 18- 6-1895
Honduras ......... ... 25— 3-1900 1 avenant
Norvége ............... 27- 6-1910
Bolivie ....... ... .. ... 18- 4-1912
Pologne ............... 30-12-1922 2 avenants
Autriche .... ... ... . .. 14-12-1923 1 avenant
Japon ............ . ... 27— 6-1924
Canada .............. 3- 7-1924
Guatémala ..... ... .. .. 7-11-1924
Lettonie ........ ... .. . 7- 7-1925
Techécoslovaguie . .. ... .. 28-12-1925 3 avenanta
Estonie ............ ... 28— 9-1926
Yougoslavie ..... ... .. 16-12-1926
France .............. .. 23— 2-1928 11 avenants
Iran .................. 9—- 5-1929
Suisse .. ... 26— 8-1929 1 avenant
Siam ......... .. ... ... 5-11-1937



Apres les traités proprement dits viennent les
accords provisoires ou de principe, c’est-a-dire les
actes qui reglent le statut des échanges d’une maniére
provisoire, le plus souvent par une formule générale.
La différence entre ces accords et les traités propre-
ment dits est parfois ténue pour ne pas dire nulle.
Sauf pour ce qui est de la durée et du préavis de
dénonciation, généralement courts, ces actes ont tous
les caracteéres de traités définitifs. (’est le cas, par
exemple, de notre accord de 1925 avec 1’Allemagne. 11
n’a été dénommé provisoire que parce que 1’Allemagne
préparait une refonte générale de son tarif, ce qui
elit rendu nécessaires de nouvelles négociations. En
fait, cette revision n’eut jamais lieu. Les accords avec
la Nouvelle-Zélande, 1’Australie <t ’U.R.S.8. com-
portent également un ensemble de clauses et des tari-
fications conventionnelles qui peuvent les apparenter
& des traltés proprement dits.

Comme il est facile de le concevoir, la plupart de
ces accords provisoires datent de l’aprés-guerre. Kn
fait, il n’y en a que cing qui sont antérieurs & 1914.
L’un d’entre eux, celui de 1898, est resté le seul acte
qui nous lie avec la Grande-Bretagne. Les quelques
lignes qu’il comprend régissent & elles seules un cou-
rant d’échanges de plusieurs milliards.

Certains de ces actes présentent quelques particula-
rités. La déclaration de 1892 avec la France — qui se
borne & stipuler que les deux pays s’échangent leurs
tarifs les plus réduits — est, bien que dénoncée, tou-
jours en vigueur, Rappelée comme un acte distinct,
au fronton du traité de 1928,
vivre d’une vie séparée.

elle continue ainsi &

L’accord avec Salvador, dénoncé le 9 décembre
1930, a été prorogé depuis d’année en année.

L’accord de 1935 avec les Etats-Unis est provisoire
en ce sens qu’il est incomplet et doit étre complété
par un ensemble de general provisions destinés & se
substituer aux clauses du traité de 1875, toujours en
vigueur,

Comme les traités proprement dits, les accords pro-
visoires peuvent &tre complétés par des avenants. Il
y en a douze 4 notre accord avee I’Allemagne, qui ont
profondément modifié ses tarifications convention-
nelles.

Tableau de nos accords provisoires et de principe.

France ................ 30- 1-1892
Tunisie ............... 2- 1-1897
Portugal ........... ... 11-12-1897 2 avenants
Grande-Bretagne ....... 27— 6-1898
Salvador............... 21- 3-1906
Canada ............... 3- 7-1924 1 avenant
Finlande............... 12— 2-1924 1 avenant
Hongrie ............... 30~ 9-1924
Allemagne ............. 4~ 4-1925 12 avenants
Fspagne .............. 26-10-1925
Bulgarie . .............. 8- 2-1926
Gréece ................. 10~ 9-1926
Chine ................. 22-11-1928

Albanie................ 19— 2-1929

gypte ...l 28- 5-1930
Roumanie ............. 28~ 8-1930
Brésil ................. 14— 1-1932 1 avenant
Nouvelle-Zélande . ... ... 5-12-1933 1 avenant
Argentine ............ 16~ 1-1934
Turquie ............... 24— 5-1934
Ftats-Unis ............ 27~ 2-1935
U.R.S. S ........... 5- 9-1935 1 avenant
Yemen ....c.ovvvvnenn.. 27— 2-1936
Haiti ................. 9- 7-1936
Chili .................. 27- 8-1936 1 avenant
Australie .............. 3-10-1936
Irlande ............... 28-12-1936 1 avenant
Uruguay. «ooovvueeennn 22- 2-1937
Union sud-africaine ... 13- 7-1937

**n

Tous nos accords commerciaux comprennent la
clause de la nation la plus favorisée sous la forme
inconditionnelle. Sans doute, dans notre traité de
1875 avec les Etats-Unis figure-t-elle sous la forme
conditionnelle. (’était & ee moment comme pendant
longtemps encore, la seule forme que reconnaissait le
Gouvernement des Etats-Unis. Mais bien que ce traité
soit toujours en vigueur, la clause en question est
pratiquement annulée par une disposition de notre
traité de 1935 qui spécifie que les deux parties s’accor-

deront inconditionnellement le traitement do a la
nation étrangeére la plus favorisée.

Le champ d’application de la clause et sa rédaction
varient évidemment de traité a traité.

Dans cet ordre d’idées, nous avons suivi la tendance
qui se généralise de limiter de plus en plus la stipu-
lation du traitement de la nation la plus favorisée &
la seule matiére douaniére. Dans le temps, et surtout
dans les accords provisoires, le principe était énoncé
d’une maniére vague pour tous les objets rentrant
ordinairement dans un traité de commerce en y com-
prenant méme I’établissement et le régime consu-
laire. Notre accord provisoire avec la Bulgarie du
8 février 1926 est encore de ce genre. Aujourd’hui,
nous adoptons autant que possible la rédaction-type
établie par le Comité économique de la Société des
Nations.

Les exceptions au traitement de la nation la plus
favorisde inscrites dans nos accords sont presque tou-
jours des exceptions courantes et presque entrées dans
le droit commun. Vient d’abord l’exception en faveur
d’unions douaniéres et d’arrangements spéciaux avec
des pays limitrophes. Dans plusieurs cas, cette der-
nitre exception prend une forme concréte et spécifie
les pays avec lesquels on se réserve de conclure des
accords spéciaux. Il s’agit de la clause baltique,
laquelle s’étend aux arrangements avec la Finlande et
PU.R.S.8. la clause ibérique pour les rapports entre
I’Espagne et le Portugal, les arrangements spéciaux
entre les pays de ’Amérique latine, etc. Depuis ces
derniers temps, il y a l’exception pour les relations
internes entre les pays de I’Empire britannique. Elle
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figure dans les accords avec 1’'Union Sud-Africaine,
I’Australie, la Nouvelle-Zélande, le Canada. Elle ne
figure pas dans ’échange de lettres de 1898 avec la
Grande-Bretagne.

Depuis 1930, nous inscrivons également dans nos
traités l’exception pour les ententes plurilatérales
dans la forme que lui a donnée le Comité économique
de la Société des Nations, c¢’est-a-dire avec cette
réserve qu’il doit s’agir d’accords ouverts et qu’elle
ne vaut pas si un pays accepte de donner les mémes
avantages que ceux auxquels il serait tenu s’il était
partie & Vaccord collectif. Cette exception figure dans
quelques traités ou accords (ceux avec le Siam, I'Uru-
guay, la Roumanie, 1g Suisse) et, d’autre part, a fait
I'objet d’échanges de lettres séparés avec les Pays-Bas
et la France.

Signalons encore que deux de nos traités d’avant-
guerre, ceux avec le Honduras et la Bolivie, stipulent
que le traitement de la nation la plus favorisée ne
fait pas obstacle & D’établissement de droits supplé-
mentaires spéciaux en compensation de primes d’ex-
portation et de production.

La clause du traitement de la nation la plus favo-
risée, parfois attaquée chez nous, n’a jamais été
sérieusement ébranlée. Toutes les commissions qui ont
eu & juger de ’ensemble de notre politique économique
se sont toujours prononcées catégoriquement en faveur
de son maintien. Citons & cet égard, comme les deux
derniéres manifestations dans ce sens, la 33° résolu-
tion de la Commission nationale de la production
industrielle (1924) et 'avis plus récent du Comité
restreint présidé par M. Theunis et comprenant
MM, G.-L. Gérard, Jussiant, Mullie et van Zeeland,
dans son rapport du 3 novembre 1933 sur l'orientation
a donner & la politique commerciale de la Belgique.

Dans notre résean d’accords, il s’en trouve un cer-
tain nombre qui compotrtent des tarifs annexés. Ce
sont nos arrangements avec I’Autriche (14 décembre
1923), ’Allemagne (accord de 1925 et ses avenants), la
Tchécoslovaquie (28 décembre 1925 et ses avenants), la
Yougoslavie (16 décembre 1926), 1’Estonie (28 septem-
bre 1926), la France (23 février 1928 et ses avenants),
la Suisse (26 aolt 1929), la Nouvelle-Zélande (5 décem-
bre 1933 et 10 et 21 aofit 1936), les Etats-Unis
(27 févricr 1985), la Pologne (2 mars 1936 et 7 janvier
1937), le Canada (18 mai 1936), 1’Australie (3 octobre
1936), I'Italie (30 juin 1937) et le Chili (22 juin 1938).

Les tarifications conventionnelles inscrites dans ces
accords ne sont pas intégralement bloquées pendant la
durée de ces actes, Des assouplissements sont prévus
et méme des possibilités de déconsolidation. Dans cet
ordre d’idées, signalons les clauses inscrites dans nos
accords avec 1’Allemagne, la Tchécoslovaquie et la
France qui permettent 'ajustement des droits spéci-
fiques aux fluctuations des prix. Enfin, nous avons
déja mentionné plus haut 'avenant du 29 juillet 1935

avec la France permettant & chacune des deux Parties
de reprendre sa liberté par un ou plusieurs postes
consolidés du tarif. Le traité de 1935 avec les Etats-
Unis permet également & un pays de reprendre sa
liberté pour une concession déterminée si celle-ci pro-

fite surtout & une tierce puissance.

Le régime des prohibitions et restrictions fait évi-
demment l’objet de clauses importantes dans nos
traités. Mais ces dispositions sont trés différentes et
plus que d’autres portent la marque de Pépoque ol
elles ont été congues,

Les traités d’avant-guerre ne comportaient en géné-
ral & cet égard qu’une clause de style qui interdisait
toute prohibition, sauf si elle était applicable & tout
pays étranger. Il n’y avait d’exception & cet égard
que pour les mesures d’ordre sanitaire ou d’autres
mesures n’ayant pas de caractére économique. La
guerre et la période ayant suivi I'armistice virent un
développement extraordinaire des systemes de prohi-
bition et de restriction. Vers ’année 1922, un mouve-
ment trés vif se dessina pour leur suppression et les
traités de cette époque, s’appuyant sur la Convention
internationale pour la suppression des prohibitions et
restrictions du 8 novembre 1927, décrétaient en gene-
ral Pinterdiction d’appliquer de telles mesures aux
échanges réciproques. (est une clause de ce genre que
Pon trouve dans notre traité provisoire de 1925 avec
I’Allemagne, Toutefois cette interdiction, trouvée trop
radicale, se tempéra de plus en plus par ce qu’on
appela la « clause de catastrophe ». Par cette clause,
il devenait loisible & tout pays, malgré l'interdiction
stipulée, de prendre toutes les mesures de sauvegarde
nécessaires au cas ol ses intéréts vitaux viendraient &
étre en péril, D’autre part, on voyait également repa-
raitre la formule d’avant-guerre qui faisait une obli-
gation de ne maintenir une mesure de prohibition que
si elle était d’application générale. Dans certains
traités, il était spécifié qu’une prohibition ne pouvait
étre maintenue que si elle était appliquée & tout pays
se trouvant dans les mémes conditions, ce qui, & cer-
tains égards, permettrait d’en limiter 1’application.
Enfin, toute une série de traités et non des moindres
ne comportaient & ce sujet aucune clause,

La question de savoir quel est le régime auquel a
droit un pays en matiére de prohibition et restriction,
est fort controversée et a donné lieu & de longues dis-
cussions. L’opinion qui prévaut généralement est que
cette matiére n’est pas couverte par le traitement
général de la nation la plus favorisée. La question
doit &tre réglée & part dans des clauses spéciales.

Il est assez facile de s’entendre sur le point de
savolr guand une mesure de prohibition ou de restric-
tion peut s’appliquer & la partie contractante. Il est
beaucoup plus difficile de déterminer comment elle lui
sera appliquée. Dans l’espéce, la clause du traitement
de la nation la plus favorisée, méme si on en recon-



naissait autorité, ne peut fournir aucun principe.
1l faut s’entendre sur des régles concrétes.

Les Etats-Unis et 1’Angleterre soutiennent que la
seule base de répartition équitable d’'un contingent est
une répartition faite au prorata des parts que les
différents pays importateurs avaient dans 'importa-
tion totale & une période de liberté que ne viciait
Les Etats-Unis éten-
dent méme ce principe & ’allocation de devises faite

aucune circonstance anormale,

sous le régime de contréle des transferts. Nous nous
somines en principe assez peu écartés de cette reégle
de répartition. Tout au plus, une
marge assez faible (20 p. c. maximum) pour des opéra-

prévoyons-nous

tions de compensation. Dans aucun traité, nous ne
nous sommes liés par un principe de répartition.
Peut-étre serons-nous amenés & le faire dans le traité
général que nous négocions avec les Etats-Unis, Les
accords de contingentement que nous concluons et
dont nous reparlerons plus loin ne comportent en
général que des dispositions concretes et l'indication
des contingents alloués pour des produits déterminés.

Dans les traités d’avant-guerre, le délai de dénon-
ciation était en général d’un an. Ce délai figure cncore
dans deux de nos accords d’apres-guerre, celui avec
le Guatémala de 1924 et celui avec le Siam de 1937.

Mais la tendance générale, étant donné l’instabilité
des conditions économiques, est de réduire le préavis
a quelques mois, Nous trouvons encore six mois dans
bon nombre de nos accords, notamment ceux conclus
avec le Japon, la Tchécoslovaquie, la Suisse, la Nou-
velle-Zélande, les Etats-Unis, 1’Australie, I’Italie
(arrangement du 30 juin 1937). Le délai est plus court
encore (trois mois) dans nos accords avec la Pologne,
la France, le Brésil, I’Argentine, le Chili, I’'Uruguay,
Il a été réduit a deux mois
avec ’Allemagne dans le sixiéme accord additionnel

I"'Union Sud-Africaine,

au traité de 1925. Dans les accords de paiement, dont
nous reparlerons plus loin, il n’est ordinairement que
d’un mois.

Mais ce n’est pas tout. Certains traités comprennent
encore des clauses résolutoires permettant de mettre
fin & laccord, dans certaines conditions, avec un
préavis moindre encore que celui de la clause géné-
rale de dénonciation. Citons dans cet ordre d’idées,
Particle 5 de 'accord de 1928 avec la France qui per-
met & une Partie de dénoncer cet acte dans le délai
d’un mois si I’autre Partie a relevé ses droits au-des-
sus des tarifs en vigueur ou projetés au moment de
la signature. De méme, ’accord de 1935 avec les Etats-
Unis prévoit que chacune des deux Parties pourra
se libérer moyennant un préavis de trente jours (au
lieu de six mois) si la monnaic de Pautre fléchit ou
si un accord n’intervient pas au sujet du
d’unc concession profitant essentiellement & un pays
tiers.

Les clauses définissant le traitement de la nation la
plus

retrait

favorisée et précisant ses exceptions, celles

visant la consolidation des droits, celles sur les prohi-
bitions et restrictions, enfin les clauses de dénoncia-
tion forment les dispositions essentielles des accords
commerciaux. Il y en a ¢évidemment d’autres, mais
nous n’en parlerons guére ici. Elles sont d’ailieurs
d’importance moindre et ne donnent guére lieu & des
difficultés. En matiére de navigation, par exemple,
11 en est de
méme en ce qui concerne les droits intérieurs. Mals

nous accordons le traitement national.

les clauses relatives & ces objets sont surtout de style
et ne posent heureusement aucun prcbleéme délicat.

*
® %

A ¢6té des accords commerciaux proprement dits,
viennent deux autres séries d’accords auxqueis le déve-
loppement des entraves et les difficultés des relations
économiques conférent une importance particuliere. [l
s’agit des accords de contingentement et des accords
de palement,

Nous des accords de contingentement avec
I’Allemagne, le Danemark, 1’Espagne, 1’Estonie, la
France, la Hongrie, 1'Italie, la Lithuanie, les Pays-
Bas, la Pologne, la Suisse, la 'Tchécoslovaquie, la

avons

Turquie. Ces accords ont souvent une durée treés courte
et sont remplacés au fur et & mesure par d’autres
mieux adaptés aux nécessités nouvelles des deux par-
ties. Avec les Pays-Bas, par exemple, nous en sommes
au quatrieme accord de contingentement. Il arrive
souvent que des accords de base sont complétés par
un ou plusieurs avenants. Avec la Tchécoslovaquie,
par exemple, il n’y a pas moins de six arrangements
en vigueur conceérnant les contingentements,

Ces accords sont extrémement variables par leur
portée et leur contenu. Comme nous ’avons dit plus
haut, ils ne comprennent en général pas de principe
définissant notrc politique de répartition en maticre
de contingentement. Ils se bornent & des stipulations
particuliéres ne valant que pour nos échanges avec le
pays cocontractant. Certains accords, tels que ceux
avec le Danemark et la Lithuanie, s’étendent & la
totalité du trafic entre les deux pays. Ce sont plutdt
des accords de compensation. Ils fixent les rapports
généraux qui devront exister entre les deux courants
d’échanges. 11 en est de méme d’ailleurs de notre
accord avec la Suisse, basé sur la balance des

comptes.

Notre accord avee les Pays-Bas s’étend & tous les
produits contingentés de part et d’autre.
accords fragmentaires et

portent scit sur certains contingents, soit méme,

Les autres sont plus
comme ceux avec la France, sur certains suppléments
de contingents,

I1 nous reste encore & parler des accords de pate-
ment. Il est & peine besoin de dire que les nombreux
accords de Pespece que nous avons conclus ne résultent
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pas d’une réglementation interne, la Belgique n’ayant
jamais institué le contrdle sur les transferts si ce
n’est pendant quelques jours en 1935, & la veille de
la dévaluation. les accords de paiement que nous
avons conclus nous ont été imposés par Pétranger
et ont eu pour but de sauvcgarder nos intéréts dans
les pays ol les transferts n’étaient plus libres. Nous
avons un ou plusieurs accords de paiement avec
I’Allemagne, P’Argentine, 1’Autriche (pour incorporer
les paiements de 1I’Autriche dans le régime général
de ceux de I’Allemagne), la Bulgarie, le Chili, I'Es-
pagne (avec ce dernier pays l’accord est suspendu), la
Greéce, la Hongrie, 1'Italie, la Lettonie, la Roumanie,
la. Turquie, I'Uruguay et la Yougoslavie. Pour carac-
tériser ce réseau d’accords, nous ne pouvons mieux
faire que de transerire une petite note faite sur
la  question par notre collaborateur et ami
M. O.-M. Gérard, Dactif secrétaire général de I’Office
de compensation belgo-luxembourgeois.

« (Cest en 1932 que la Belgique s’est résolue & entrer
dans la voie de la compensation contractuelle. Jus-
qu’alors, en effet, ses relations commerciales avec les
pays ol l'incidence des mesures de contrainte des
changes se révélait la plus sensible étaient beaucoup
moins considérables que celles qu’elle entretenait avec
d’autres pays & Véconomie libre et le prix qu’elle a
toujours attaché au principe du libre trafic interna-

X

tional l’écartait de toute initiative du nature & affai-
blir, & plus forte raison & réduire, délibérément 1'ac-
tion bienfaisante de ce principe.

» Sans reconnaitre la légitimité des procédés appli-
qués par différents gouvernements & 1’égard de por-
teurs de créances étrangers, procédés qui consistent &
retenir d’autorité et par un acte unilatéral, les sommes
qui leur étaient dues, elle s’est toutefois rendu compte
que, pour précaire et critiquable qu’elle soit, la pro-
cédure de la compensation paraissait, jusqu’a nouvel
ordre, 'unique moyen d’arréter accumulation
aussi rapide qu’inquiétante des créances commerciales

une

arriérées et de maintenir coiite que cofite un certain
courant d’échanges avec les pays qui avaient recours
aux mesures de contrble des changes.

» Le premier accord de cette nature fut conclu avec
la Hongrie, Comme d’autres qui suivirent, il était
basé sur la formule de clearing contractuel bilatéral
consistant dans ’obligation pour les importateurs de
marchandises dans les deux pays contractants de
verser, en monnaie nationale, auprés d’une Institution
spécialement désignée & cet effet (généralement la
Banque Nationale), toutes les sommes qu’ils doivent
en raison de leurs importations. Les sommes versées
4 la Banque Nationale de Belgique recevaient diverses
affectations : une part était destinde & la liquidation
progressive et au marc le franc des créances commer-
ciales arriérées; une quotité déterminée était réservée
au paiement d’exportations nouvelles de marchandises
belges & destination du pays cocontractant et une cer-
taine proportion était laissée en devises & la libre

disposition de ce pays. Déja & cette époque, le clearing
contractuel proprement dit comportait le correctif
des compensations privées. Toutefois, comme celles-ci
enléevent au clearing une partie de ses ressources, la
Belgique a soumis et soumet encore les compensations
privées a différentes conditions. Elle limite dans la
mesurc du possible les autorisations aux scules affaires
économiquement avantageuses, bien qu’il ne soit pas
toujours possible de s’en tenir rigoureusement & ce
principe. Elle exige en outre que l’acheteur en Bel-
gique importe une quotité de marchandises supérieure
aux besoins de la compensation privée, afin d’ali-
menter également le clearing général. Elle veille aussi
4 la justification de l’intérét économique des opéra-
tions en cause, non seulement au point de vue de
I'industrie belge, mais également des relations com-
merciales de la Belgique avec les pays étrangers qui
fournissent habituellement la marchandise faisant
I’objet des autorisations sollicitées pour des compensa-
tions privées.

» Telles furent les bases de départ. Depuis lors, la
pratique des clearings lui permettant d’en saisir tous
les inconvénients, la Belgique s’est efforcée d’y porter
remeéde en ayant recours & toute une série de mesures
varides et fragmentaires. Ses préoccupations princi-
pales sont de deux ordres : assouplir les régles des
clearings et se rapprocher graduellement des trans-
ferts normaux; en méme temps assurer, dans toute
la mesure accessible, des transferts extra-commerciaux
(créances financitres, dette publique, ete.). Ainsi, afin
de remédier aux dangers que pourrait présenter la
détermination de taux de conversion souvent arbi-
traires (parité-or légale, cours officiel des changes,
cours moyen du jour & un bourse déterminée, etc.), la
Belgique obtint de divers Etats contractants la comp-
tabilisation des versements desx débiteurs en belgas
(Yougoslavie, Italie, Gréce, Turquie, Espagne). D’au-
tres accords préveient le paiement des exportations
belges dans la monnaie spévifiée au contrat ou dans
son équivalent en belgas la veille du jour du paiement
(Allemagne, Argentine, Brésil, Estonie, Lettonie,
Lithuanie, Roumanie, Yougoslavie).

» Toujours guidée par des préoccupations d’ordre
monétaire, la Belgique a conclu avee certains pays des
accords basés partiellement sur la compensation en
marchandises (Chili) ou sur la pratique de la libre
négociation des belgas de compensation par leurs
détenteurs & ’étranger. CVest le cas avec la Bulgarie
ol Pexportateur bulgare, aprés avoir cédé 4 la
Banque Nationale de Bulgarie un pourcentage en
devises du produit de son exportation en Belgique,
revend le surplus de son crédit 4 un importateur bul-
gare de marchandises belges & la Bourse des compen-
sations de Sofia.

» Poursuivant ses tendances vers un rapprochement
des méthodes de paiement habituellement en usage
dans le commerce international, la Belgique a ensuite
substitué des accords de paiement et de transfert &
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des conventions de compensation et notamment en ce
qui concerne 1’Allemagne; la Hongrie, la Roumanie
et la Yougoslavie. Avec ce systéme, l'exportateur est
réglé directement par 'importateur. Dans la pra-
tique, la Belgique laisse les exportateurs étrangers
disposer & leur gré du produit de leurs exportations.
On sait toutefois qu’en vertu de la réglementation
dans son pays, l'exportateur étranger est tenu, la
plupart du temps, de céder & l'organc de contrdle
de son pays les devises qu’il tire de son exportation.
Celles-ci sont réparties, pour ce qui concerne la Bel-
gique, entre diverses affectations : marchandises, dette
publique, créances financiéres, et le solde & la libre
disposition de Vorgane de contréle du pays exporta-
teur. Parfois, ce dernier pays choisit comme « ¢ncais-
seur » la Banque Nationale du pays importateur
(Hongrie, Roumanie), le role de D'Institut
d’émission ne dépasse pas, en cette circonstance spé-
ciale, celui de caissier.

» Les difficultés de transfert des devises n’ont pas
toujours conduit & la conclusion d’accords de la
nature de ceux rappelés ci-dessus. Ce fut le cas,
notamment, pour certains pays de ’Amérique du Sud
ol la conception plus Iibérale du contréle des changes

mais

a permis la conclusion d’arrangements beaucoup plus
souples encore, la seule intervention des HKtats con-
tractants résidant dans des mesures d’observation des
échanges commerciaux et des transferts par le jeu des
visas et des totalisations de factures d’importation et
d’exportation (Argentine, Brésil, Uruguay). Des

accords de méme genre, quoique comportant des
mesures de controle plus détaillées, ont également été
conclus avec certains pays nordiques (Estonie, Letto-
nie, Lithuanie).

» Ces accords, comme ceux de paiement, sont géné-
ralement complétés par des dispositions relatives aux
contingents d’exportation de divers groupes de mar-
chandises en fonction des « rentrées de devises »
diiment constatées. »

I’exposé que nous venons de faire de notre régime
de protection et de notre systéme contractuel montre
que, méme & travers les vicissitudes et les pires com-
plications, la Belgique a continué & régler sa poli-
tique commerciale sur les principes permanents qui
se sont révélés les plus propres & assurer sa prospé-
rité et qu’elle s’est toujours efforcée de limiter les
concessions qu’elle a df faire au protectionnisme
ambiant. Parallélement & une politique active de
défense, elle n’a cessé de soutenir de ses veeux et par
Paction tout effort fait pour la libération du com-
merce, La se trouve sa véritable tradition. Les diffé-
rentes commissions qui ont eu 3 étudier dans son
ensemble la politique commerciale de la Belgique
n’ont jamais varié sur ce point. Elles ont toujours
recommandé de maintenir chez nous les traditions
libérales et de n’user des systémes nouveaux qu’avec
la plus grande circonspection.
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L’ENTENTE INTERNATIONALE DE

I’Entente Internationale de 1’Acier, qui venait &
expiration le 81 mai dernier et qui a été prorogée
jusqu’a la fin de l’annéde 1940, date de l’année 1926.

C’est en février 1926, en effet, que s’engageaient a
Luxembourg, les pourparlers visant & réglementer la

production européenne d’acier et c’est le 30 septem-.

hre de cette année que fut signé le pacte de 1’Entente
Internationale de I’Acier (E.I.A.) groupant les pro-
ducteurs d’acier de 1’Allemagne, de la Belgique, de
la France, du Luxembourg et de la Sarre. Les pro-
ducteurs de I’Europe centrale, Autriche, Hongrie et
Tchécoslovaquie, se joignirent plus tard & VEntente
par la convention du 4 février 1927

L’histoire de I’Entente Internationale de I’Acier a
connu diverses phases caractérisées, d’une part, par
les fluctuations de la situation économique générale
et, d’autre part, par les modifications apportées au
fonctionnement de ’Entente en vue d’adapter celle-ci
&4 ces variations de conjoncture, tout en mettant a
profit les fruits d’une expérience croissante.

Ce sont ces différentes phases qui seront rappelées
bridvement avant d’exposer le fonctionnement de En-
tente dans sa forme actuelle.

PREMIERE PHASE (1926-1929).

La premieére période de 1’Entente va du 30 septem-
bre 1926 au 30 octobre 1929. Elle fut prolongée pro-
visoirement jusqu’au 1°T octobre (930.

Conclue sous forme de gentlemen’s agreement, I’En-
tente se proposait d’adapter la production a la con-
sommation par voie de contingentement combiné avec
un systéme de compensation financiére.

Avant le début de chaque trimestre, le Com1té direc-
teur, organe supréme de I’Entente, fixait un tonnage-
programme de production d’acier, dont chaque grou-
pement national recevait une part suivant des coetfi-
cients en principe invariables dont le calcul avait été
basé sur la production du premier trimestre de 1926.
I’échange des contingents entre pays n’était admis
que pour autant qu’une société ou un groupe de
sociétés d’un pays témoigndt d’une participation de
40 p. c. au moins dans le capital d’usines situdes
dans un autre pays.

La répartition des contingents nationaux entre les
différentes usines de chaque pays incombait aux grou-
pements nationaux affiliés & I’Entente. Celle-c1 n’en-

L’ACIER.

tretenait des rapports qu’avec les groupements natio-
naux comme tels, qui avaient & répondre également
des usines n’ayant pas adhéré & 1’Entente. Les ventes
de ces dernieres étaient portées au compte des contin-
gents de leurs pays respectifs.

Y

Tous les trois mois, on procédait 4 un décompte
destiné & assurer le respect des contingents, Un groupe
qui n’avait pas atteint le contingent qui lui était
alloué, avait droit & une soulte prélevée sur un fonds
commun, Toutefois, cette compensation n'était pas
accordée sang limitation : elle était limitée & 10 p. c.
pour
Lorsque, pendant plasieurs trimestres successifs, 'ar-
riéré s’était élevé a 10 p. c¢. ou davantage, le droit &
la soulte était réduit & 2 p. c. de trimestre & trimestre.

du contingent alloué le trimestre considéré.

Le fonds commun était constitué de la maniére sui-
vante .

a) Chaque groupe versait un dollar par mois pour
chaque tonne de sa production. Ce versement pouvait
étre remplacé par la caution d’une banque agréée par
le Comité directeur;

b) Les groupes dont la production avait pendant
un trimestre dépassé le contingent alloué versaient
4 dollars par tonne en excédent.

Le taux’'de cette derniere pénalité s’avéra tres élevé,
de sorte qu’il fut réduit & plusieurs reprises.

L’Entente était administrée par le Comité directeur
composé de quatre membres. L’Allemagne, la Bel-
gique, la France et le Luxembourg déléguaient
chacun un représentant et deux suppléants. Le groupe
sarrois n’était pas directement représenté. Ses inté-
réts étaient confiés aux délégués des groupes francais
et allemand. Aux termes de ’accord, la présidence du
Comité devait passer chaque année d’un pays a
Pautre; mais cette disposition ne fut pas mise en
application. Les votes s’effectuaient d’apres les quotes-
parts.

L’Entente contrélait les productions nationales
d’aprés des déclarations mensuelles et les comparait
aux contingents. Le controle des chiffres de production
était assuré par une société fiduciaire suisse.

L’accord prévoyait l’arbitrage obligatoire pour le
réglement des différends éventuels,

Les producteurs des autres pays avaient la faculté
d’adhérer 3 I’Entente. Lorsque ceux-ci ne posaient pas
de conditions spéciales quant aux contingents, leur



admission pouvait &tre décidée & la majorité des voix;
autrement, 'unanimité était requise, En 1927, les acié-
ries dc I’Europe centrale, c¢’cst-a-dire de 1’Autriche,
de la Hongrie et de la Tchécoslovaquie, adhérérent 2
I'’Entente.

Aux termes du pacte, ’Entente devait en principe
durer jusqu’au 1° avril 1931. Toutefois, il offrait de
nombreuses possibilités de dénonciation, tant géné-
rales que particuliéres. Ainsi, chague pays -avait le
droit de dénoncer 'accord dis le mois d’octobre 1929.
En outre, des modifications au régime douanier et une
diminution de la production pouvaient donner lieu &
des dénonciations individuelles.

Cet accord vint pratiquement & expiration le
30 octobre 1929; il fut cependant provisoirement pro-
longé jusqu’au 1°r octobre 1930. A cette époque d’ail-
leurs, la crise atteignait le marché sidérurgique avec
une telle acuité que 'on dut reconnaitre bientdt qu’il
était impossible & I'E.J.A. d’y remédier ou méme d’en
atténuer sensiblement les effets avee les moyens dont
elle disposait. De plus, antérienrement déjd, certaines
difficultés s’étaient présentées du fait de la diversité
d’évolution des différents marehés intérieurs au cours
de la période 1926-1930. Le parallélisme relatif que
Pon avait constaté avant la guerre entre les marchés
intérieurs avait disparu pour faire place & des ten-
dances divergentes qu’avaient aggravées les manipu-
lations monétaires et certaines interventions gouverne-
mentales dans le domaine économique.

En particulier, I’Allemagne, dont le marché inté-
rieur avait bénéficié d’une vive reprise au cours des
années 1927 & 1929, et qui avait tenu néanmoins &
conserver ses marchés extérieurs, avait dépassé son
contingent de production. Les pénalités dues pour ces
dépassements furent réglées d’'une maniere différente
de celle prévue aux statuts de I’Entente. Le groupe
allemand, moyennant une limitation de ses exporta-
tions, obtint, & titre de compensation, une diminu-
tion du taux des pénalités. Ultérieurement, cette
mesure fut étendue & tous les autres groupes.

C’est dans ces conditions que I'on en vint & con-
clure qu’il y avait lieu d’abandonner le contrdle de la
production proprement dit pour essayer d’organiser
la vente des produits sidérurgiques & l’exportation.

DeuxiiMe pHAsE (1930).

Au début de 1930, un accord fut conclu entre les
groupcs allemand, belge, luxembourgeois et francais
pour procéder, en ce qui concerne les demi-produits,
les profilés, les aciers marchands, les feuillards et les
toles fortes, & un essai d’unification des prix et des
conditions de vente & l'exportation ainsi que de par-
tage, entre les divers groupes, des tonnages cxportés
dans chaque catégorie de produits. La base des quotes-
parts admise pour ce partage était donnée par la par-
ticipation de chaque groupe dans ’exportation totale

9

pendant une période de référence allant du 1% jan-
vier 1928 au 31 octobre 1929, Cet essai devait préparer
la constitution de comptoirs de vente internationaux
ou, tout au moins, celle de comptoirs de vente natio-
communes cb

naux agissant suivant des dircctives

soumis & un contrbéle commun, Prenant cours le
1er février 1930, il devait prendre fin au 31 juillet de
la méme année.

Comme il vient d’étre dit, cet accord visait, en
ordre principal, le partage de l'exportation. Si
chayue groupe disposait pour chaque produit d’un
droit d’exporter fixé par un pourcentage de 'expor-
tation totale des pays adhérents pendant la période
de référence, ce droit d’exportation était cependant
sujet & modification, suivant que le marché intérieur
du pays en question accusait un développement ou
une régression par rapport 4 la période de référence.
En cas de régression, on augmentait le droit d’expor-
tation de 50 p. ¢. du tonnage perdu & lintérieur;
inversement, en cas de développement, on le dimi-
nuait de 50 p. c., amplitude de ccs ajustements ne
pouvant cependant pas dépasser 25 & 35 p. ¢. du con-
tingent de base.

Le Comité directeur et les commissions spéciales &
attributions limitées qui lui étaient subordonnées,
exercaient un contrble permanent des exportationg et
des ventes. Ils avaient le droit d’imposer aux
groupes, les mesures spéciales susceptibles d’assurer
un respect plus complet des régles de la convention
et des décisions prises de commun accord en ce qui
concerne le partage des affaires, I'observance des prix
ou d’autres matiéres d’intérét général.

Le défaut de cette organisation, dite des « Comp-
toirs internationaux provisoires », était de laisser les
usines et les sociétés commerciales libres de vendre
elles-mémes & l'exportation comme par le passé. Le
respect des prix officiels en souffrit, en dépit des
mesures prises pour assurer un contrdle efficace de
ceux-¢ci. De plus, on ne réussit pas, & cette époque, &
réaliser le projet visant & la création des comptoirs
de vente. Dés le début, les comptoirs provisoires furent
I’objet de pressions de la part des usines revendiquant
d’importants contingents & la suite de la contraction
du marché. Ces sollicitations ne tenant aucun compte
des conditions réelles du marché, il ne fut pas pos-
sible d’aboutir & un accord pour la répartition des
contingents et c’est ainsi que la base premiére d’'une
entente durable fit défaut.

TROISIEME PHASE (1930-1931).

Les comptoirs provisoires cessérent d’exister le
31 juillet. On avait renoncé, au cours de leur durée,
4 tout contrdle de la production d’acier brut. On y
revint, peu aprés leur disparition, le 1°* novembre
1930, mais dans une forme trés atténuée, les amendes
gtant trés fortement réduites.

pour dépassements



Cette ombre de réglementation disparut & son tour le
28 février 1931, lorsque 1’Entente renonca & fixer les

Y

contingents de production pour les périodes & venir.
Dés lors, il n’exista plus aucun controle, ni des
exportations, ni de la production d’acier. Chaque

pays devint absolument libre de produire et d’ex-
porter comme il l’entendait, aux prix qui lui conve-
naient,

QUATRIEME PHASE (1931-1933).

Les conséquences de cet état de choses ne se firent
point attendre. On assista & un avilissement sans
mesure des prix. Les prix & Uexportation du fer mar-
chand, principal produit des laminoirs, tomba de
£ 6 environ vers le milieu de¢ 1930 & £ 2 environ vers
le milicu de 1932. Cette situation amena les pays a
la fois importateurs et producteurs d’acier & ren-
forcer la protection de leur marché intérieur. Au
cours de cette période de lutte qui se prolongea pen-
dant deux années, toutes négociations officielles en
vue de la reconstitution d’une entente furent suspen-
dues. Elles ne furent reprises qu’a la fin de 1932 entre
les quatre groupes fondateurs de 'E.L.A.

CINQUIEME PHASE (1933-1938).

Des la reprise des négociations, la formule ancienne
de contrdle de la production totale d’acier fut
écartée, Pour rétablir de meilleures conditions d’ex-
ploitation, on se proposa d’agir directement sur les
marchés d’exportation, chaque groupe assumant la
charge d’organiser son propre marché intérieur
moyennant une protection mutuelle des marchés natio-
naux, Toute idée de compensation méme partielle,
entre les marchés intérieurs et les marchés a l’expor-
tation, fut abandonnée pour les mémes raisons qui
avaient justifié 'abandon de la formule de contrdle
de la production.

Pour atteindre ce but, on voulut :

a) Réglementer d’abord les expéditions générales a
Vexportation, en allouant & chaque groupe une part
dans le débouché total; :

b) Réglementer étroitement la vente des principaux
produits,

Un contréle limité au tonnage seulement et été
illusoire; il n’elit pas empéché la lutte des maisons
marchandes, des agents d’usines et, par voie de con-
séquence, des usines elles-mémes. Or, c’cst & ce danger
et aux achats & caractére spéculatif dont on avait
souffert pendant deux années qu’il convenait de
mettre un terme.

Le contrdle des tonnages devait é&tre double. Il
devait s’exercer, d’une part, sur chaque catégorie de
produits (demi-produits, profilés, aciers marchands,
toles fortes, toles moyennes, larges plats, feuillards et
bandes & tubes) et, d’autre part, sur ’ensemble des
exportations d’acier, tous produits laminés réunis,
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syndiqués ou non. On voulait ainsi agir dans une
certaine mesure sur les produits pour lesquels des
ententes particuliéres n’auraient pu étre conclues et
effectuer une certaine compensation entre les exporta-
tions des différentes catégories de produits. La
conclusion d’une entente générale créait en méme
temps un cadre & ’intérieur duquel il devait étre plus
facile, par la suite, de développer le nombre des
ententes particuliéres.

La mise au point des textes de convention se fit
assez rapidement. Plus délicate fut la repartition des
quotes-parts, la Belgique estimant que les conven-
tions antérieures l'avaient indiment 1ésée et que la
résistance dont son industrie avait témoigné au cours
de Ia crise, Pautorisait & bénéficier d’un traitement
meilleur. Sur la base de ces considérations, elle pro-
posait que le premier semestre de 1932 fit choisi
comme période de référence. Une transaction inter-
vint, faisant partiellement droit aux revendications
du groupe belge et le 25 février 1933, on signa a
Luxembourg la Convention générale d’acier brut ou
Convention internationale de I’Acier sous sa nouvelle
forme. Les participants étaient : le Groupe allemand,
représentant ’ensemble des usines allemandes et sar-
roises, le Groupe belge, le Groupe francais et le
Groupe luxembourgeois.

Les clauses principales de cette convention, dans le
cadre de laquelle d’autres accords sont venus
s’inscrire ultérieurement, sont les suivantes :

a) Partage de Vexportation totale d’acier brut entre
les quatre groupes au prorata de pourcentages varia-
bles suivant le tonnage total exporté, d’aprés des
courbes dont les points respectifs de départ et d’ar-
correspondent aux relativités du premier
semestre 1932, époque & laquelle lexportation
annuelle avait été de 6.660.000 tonnes et de la période
1927-1929, ol cette exportation avait atteint 10 mil-
lions 600.000 tonnes.

La cession de contingents entre les groupes est
admise dans certaines éventualités. En outre, la
réserve relative aux groupements de sociétds, qui
faisait I’objet de Il’article 11 de l’ancien accord, a
été maintenue dans la nouvelle convention avec les
ajustements nécessaires.

Sous réserve des cessions intervenues entre les
groupes depuis la conclusion de Vaccord, la répar-
tition des gquotes-parts pour acier brut est la sui-

rivée

vante :
DErarT ARRIVER
(chiffres correspondant ((chiffres correspondant
A une exportation | A une exportation
totale de 6.600.000 totale de 10.600.000
tonnes lingots) tonnes lingots)

Belgique .......covuiiuils 28,919 9, 26,000 9%,
Allemagne. ............... 30,869 9, 33,410 9,
France .................. 19,045 9 22,952 9,
Luxembourg.............. 21,187 9, 17,338 9,
100,000 9%, 100,000 9%

Pologne (par rapport aux 4 groupes fondateurs) : 4,197 9%.



Ces quotes-parts s’appliquent & l’exportation totale
de tous les produits régis par l’accord. Ceux-ci sont
convertis en acier brut suivant un baréme annexé a
Paccord et sont ainsi réduits 4 un dénominateur
commun,

Un Comité directeur assume l’application pratique
des contingentements. Sa composition et ses délibéra-
tions sont régies par des principes repris 4 l’ancienne
convention. Quinze jours au plus tard avant le com-
mencement de chaque trimestre, le Comité directeur
fixe le montant, exprimé en acier brut, de l’expo:-
tation autorisée pour le trimestre & venir : l'expor-
tation est ensuite répartie entre les pays d’apres les
contingents auxquels ils ont droit. D’une maniére
générale, Pon se guide d’apres l'exportation effective
du trimestre écoulé, Toutefois, si les ecirconstances
I’exigent, le Comité directeur a la faculté de modifier
en cours du trimestre le programme d’exportation.
Si l'on envisage de réduire le tonnage-programme,
cette déecision doit &ire adoptée & Vunanimité par le
Comité directeur.

A la fin de chaque trimestre, les groupes procédent
a un reglement de comptes provisoire; un réglement
définitif intervient en fin d’année. Sur la demande du
Comité directeur, les groupes lui font connaitre
périodiquement quelles ont été leurs expéditions. Le
bureau central porte réguliérement i la connaissance
des groupes les statistiques ainsi obtenues. A la fin
de chaque trimestre, on établit le compte des excé-
dents et des déficits dans les expéditions des groupes.
Les excédents et les déficits ainsi déterminés sont
d’abord reportés de trimestre en trimestre, et sont
ensuite définitivement décomptés en fin d’année. Les

. groupes ayant dépassé leur contingent doivent alors

payer une pénalité de 3, de 5 ou de 10 shillings-or
par tonne, selon I’importance de I’excédent; ces péna-
lités servent & indemniser les groupes qui n’ont pas
atteint le tonnage qui leur a été alloué;

b) Constitution, dans un délai limité, de comptoirs
de vente internationaux pour les demi-produits, les
profilés, les poutrelles 3 larges ailes, les aciers mar-
chands, les t6les fortes et moyennes, les larges plats,
les feuillards et bandes & tubes, les toles fines;

¢) Respect de la protection territoriale, tempérée
cependant par des ententes particulieres qui devaient
étre faites entre les groupes pour réglementer les
interpénétrations consacrées par les traités ou des

courants établis réguliérement depuis longtemps;

d) Possibilité de dénonciation anticipée. L’accord
de VE.I.A. prévoit dix possibilités de dénonciation
anticipée, auxquelles une onzieme a été ajoutée par
la suite. Trois de ces cas, qui étaient relatifs au pro-
bleme de la Sarre, ont été réglés entretemps. Trois
autres cas ont trait au maintien des accords de réci-
procité entre divers groupes nationaux en ce qui con-
cerne leurs importations mutuelles. Trois se rap-
portent au maintien des comptoirs de vente. Les deux

derniéres possibilités de dénonciation ont trait a
P’accroissement du nombre des dissidents et au fone-
tionnement régulier des opérations de réglement entre
les groupes. Si les ventes effectuées par les dissidents
anciens ou nouveaux dans, le domaine réservé & un
groupe national augmentent en un trimestre d’au
moins 1 p. ¢. de Pexportation totale de ce groupe,
celui-ci a la faculté de dénoncer ’accord. Les autres
groupes peuvent cependant éviter une telle dénoncia-
tion en grevant le contingent total des pays de la
charge ainsi créée. Dans tous les cas, le droit de
dénonciation expire s’il n’a pas été exercé dans un
délai de trois mois suivant la date & laquelle la cause
de dénonciation aura apparu,

" Les pourparlers relatifs & la formation des comp-
toirs de vente aboutirent le 18 juillet 1933 & la signa-
ture de conventions couvrant les demi-produits, les
profilés, les aciers marchands, les toles fortes, les
toles moyennes et les larges plats. Paraphées le 5 mai
1933, elles entrérent en vigueur le 1°* juin en méme
temps que la Convention d’acier brut, pour une durée
de cinq ans également.

Le Comptoir des feuillards et des bandes a tubes
entrait en application & la méme date. Quant au
Comptoir du fil-machine, il existait déja depuis plu-
sieurs années. Ce dernier contrélait aussi les livraisons
faites sur les marchés intérieurs des pays partici-
pants, les quotes-parts s’appliquant au total des expé-
ditions de chaque groupe. Cette convention venait a
expiration le 31 décembre 1936.

Les dispositions principales des contrats de comp-
toirs sont les suivantes :

a) Assignation 3 chaque groupe d’un pourcentage
dans les expéditions totales & ’exportation et établis-
sement périodique de situations d’avances et retards
sur ventes et livraisons. Le Comité de gérance, qui
administre la convention de comptoirs, a le droit de
prescrire des rétrocessions, d’obliger un groupe a se
retirer du marché ou de coter des prix de protection.
Les avances et retards d’expéditions sont liquidés en
fin d’annég par des soultes allant de 15/- & 25/- shil-
lings-or suivant les produits.

Pour donner & chague groupe une indication lui
permettant de régler ses ventes et livraisons, on fixe
périodiquement un tonnage-programme, qui n’est pas
impératif et ne constitue qu’un simple guide. Depuis
1935, on a cependant envisagé de rendre impératif
le tonnage-programme du dernier trimestre de 1’exer-
cice, de facon & éviter des spéculations de la part de
certaines usines, qui peuvent &tre tentées d’acheter
un droit d’expédition en payant les soultes prévues
pour dépassements, ce qui est évidemment contraire &
Pesprit de la convention.

Les quotes-parts assignées & chaque pays dans les
différents comptoirs ont été modifies d’année en
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année, des modalités de rachat de groupe a groupe

ayant été prévues de fagon & établir un certain paral-
1élisme entre les quotes d’aciers bruts et les quotes

de produits, En janvier 1938, les quotes-parts pour
chaque groupe de produits se répartissaient comme
suit entre les membres fondateurs de I’E.L.A. :

GROUPES Demi-produits Profilés Aciers marchands Téles fortes Toles moyennes Larges plats
% % % % % %
21,541 30,426 29,655 46,184 32,6565 51,497
24,208 13,110 28,719 42,779 32,935 38,484
39,396 38,689 12,560 8,473 13,651 10,019
14,765 17,775 29,066 2,564 20,759 —_
100,— 100,— 100,— 100,— 100,— 100,~—

b) Centralisation, & l'intérieur de chagque pays, de
toutes les ventes & l’exportation auprés de quatre
organismes de vente nationaux. Ces organismes sont
gérés par les sociétés suivantes :

Stahlwerks-Verband A. G., Diisseldorf;

Comptoir de Vente de la Sidérurgie Belge (osibel,
Bruxelles;
Comptoir Sidérurgique de France, Paris;
Groupement des Industries Sidérurgiques Luxem-
bourgeoises, Luxembourg;
auxquelles sont rattachées toutes les usines partici-
pantes des pays en guestion.

Ces organismes sont seuls a s’occuper de la vente
elleeméme et se sont organisés a cet effet de la
maniére qui leur a paru le mieux appropriée;

¢) Subordination de la politique de vente de ces
quatre organismes & des prescriptions communes et &
un contréle commun. L’application de cette disposi-
tion comporte la répartition quantitative du marché
par voie de contingent, la fixation de prix fob, cif et
franco et de toutes les conditions de vente, classifica-
tions et extras, ainsi que des modalités d’intervention
des agents et des marchands. L’observation de ces con-
ditions est strictement obligatoire, sauf pour les pro-
duits de qualité et les spécialités;

d) Organisation plus poussée des ventes sur les
débouchés particulicrcment intéressants, en collabora-
tion avec un comité commercial dont il est question
plus bas;

¢) Faculté pour le Comité de gérance de chaque
comptoir, de fixer, sur les marchés spécialement con-
currencés, des prix spéeciaux. En pratique, ceci a
conduit & P'établissement d’une véritable péréquation
des prix, qui assure une égalité parfaite entre les
groupes en ce qui concerne les prix réalisés;

f) Clauses de garantie, de contrdle, de juridie-
tion, etc. analogues a celles de contrat de PHE.I.A.
ainsi qu'un certain nombre de clauses de dénonciation
prévoyant en ordre principal la disparition de 1'une
ou de Pautre des Ententes, qui sont liées l'une &
Yautre, tout en étant chacune rattachée 4 'E.I.A. La
dénonciation anticipée de l'une de ces conventions
peut, par conséquent, entrainer la dissolution de Ien-
semble des ententes particulieres. Si, en principe, cette

interdépendance de nombreux accords peut sembler
étre un élément d’instabilité, dans la pratique elle a
constitué une base solide & tout I’édifice.

Le Comité commercial est 'organisme commun des
comptoirs de vente. Il coordonne leur activité et, a
s’occupe de toutes les questions commer-
ciales ainsi que de P'organisation de la vente en géné-
ral. A ce point de vue, il convient de mentionner cer-
tains accords avec les transporteurs maritimes ainsi

ce titre,

que la création d’organismes spéciaux de vente dont
il sera question plus loin et qui ont contribué indi-
rectement & étendre l’aire d’influence territoriale de
I’Entente Internationale.

Initialement, I’Entente Internationale de 1’Acier ne
groupait que I’Allemagne, la Belgique, la France et
se rattacher
successivement, sous des formes diverses, un nombre

y

le Luxembourg. Elle réussit toutefois a

de plus en plus grand de producteurs,

Dans le domaine des accords généraux, des conven-
tlons de protection territoriale et dc respect des prix
furent passées dés le mois de mars 1534 avec les prin-
cipaux producteurs de I'Europe centrale, arrange-
ments qui furent suivis d'une entrée partielle des
usines tchécoslovaques et de 1'Oecsterreichisch-Alpine
Montangesellschaft dans les comptoirs,

Une échéance trées grave se présenta ensuite lors du
changement de régime politique de la Sarre (18 février
1935). Celui-¢i donnait aux groupes intéressés le
droit de dénoncer des
arrangements nouveaux ne pourraient é&tre conclus.
De longues négociations eurent lieu, au cours des-
guelles on examina les conséquences de la modification

les conventions au cas ol

des frontiéres, notamment la suppression du contin-
gent sarrois en France et celle de ’ancien contingent
lorrain de livraison en Allemagne. On aboutit finale-
ment & un reéglement et les comptoirs eurent la vie
sauve.

Au cours de la méme année, des négociations furent
entreprises avec les usines polonaises; elles aboutirent
en juillet 1935 & la signature d’une convention d’acier
brut, complétée en janvier 1936 par un accord aux
termes duquel le groupe polonais s’est rallié complete-
ment aux comptoirs de vente.
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Le 31 juillet 1935, une convention générale avec l¢
groupe britannique venait cloturer des négociations
entamées en décembre 1934 et qui avaient d’ailleurs
été précédées en 1933 par un accord limité & Vexpor-
tation des tOles navales en Grande-Bretagne. Les
clauses générales de cette convention sont les sui-
vantes :

a) Les groupes continentaux limitent leurs 1mpor-
tations de produits laminés en Grande-Bretagne aux
chiffres suivants, qui sont fonction de leurs réalisa-
tions de 1933 .

Pour Pour
chaque année
la 1r¢ année suivante
(Tonnes)

Demi-produits .. .ovveiriiiiiiieianereneen, 255.329 195.869

Profilés ....coovniii ittt 97.538 76.432

Aciers marchands 162.948 135.521
Téles fortes, toles moyennes, larges-plats, toles

fincs noires et toles galvanisées 35.810 30.635

Feuillards et bandes ................. 10.225 8.012

Bandes & tubes ......ciiiiiiieinanen 37.500 26.500

Fil-machine ................coiuuee. ves 39.700 31.081

Fil et tréfilés ........ccoovviiiiiiiinennn, 20.950 20.950

TorTaL 670.000 525.000

Différents accords ultérieurs entre I’E.I.A., et le
groupe britannique ont abouti &
Grande-Bretagne, de contingents supplémentaires en

vue de remédier & la pénurie d’acier sur ce marché.

l'admission, en

La vente de ces produits en Grande-Bretagne se fait
en accord complet, tant en ce qui concerne les prix
que la distribution, avec la British Iron and Steel
Federation.

b) Un systéme de licence couvre ces importations
qui bénéficient de droits d’entrée réduits a 20 p. c.
ad valorem, au lieu de 33 1/3 p. ¢. depuis le 8 mai
1935. Ces droits de 33 1/3 p. c., établis depuis avril
1932, avaient méme été portés & 50 p. ¢. au cours de
la période allant du 26 mars au 7 mai 1935.

Le 3 mars 1937, en vue d’approvisionner le marché,
le Gouvernement britannique réduisit & 10 p. c.
ad valorem le taux des droits de douane applicables
aux produits qui font I'objet des arrangements inter-
venus entre I'E.I.LA. et le groupe britannique.
Abaissés & 2 1/2 p. c. le 7 juillet 1937, ils ont été rele-
vés & 10 p. c. le 1 avril 1938,

¢) Des arrangements d’exportation pour les mémes
produitg sont conclus entre les comptoirs et les asso-
en vue d’assurer
un partage équitable des tonnages entre le Continent
et la Grande-Bretagne et une communauté de poli-
tique sur les différents marchés. La disparition de
Pune de ces ententes peut donner lieu & la dissolution
de lensemble des accords E.I.A.-Grande-Bretagne,
lesquels sont conclus pour une durée de cing ans, sauf
dénonciation de I’E.I.A.

d) Un comité mixte de coordination surveille P’ap-
plication de ces arrangements et tranche les diffé-

ciations anglaises correspondantes,

rends auxquels celle-ci peut donner lieu. Tout litige
qui ne pourrait &tre réglé par cette voie, doit obliga-
toirement étre soumis & l'arbitrage.

La mise au point des arrangements d’exportation
dont il vient d’étre question, a été parfaite par la
constitution des comptoirs d’exportation internatio-
naux des toles fines et des téles galvanisées, réalisée le
29 juillet 1936.

Ces derniers comptoirs ont ¢té établis sur les bases
suivantes :

PARTICIPANTS Téles fines Toles galvanisées
Grande-Bretagne ......... 33,24 53,06
Allemagne.............uus 23,36 6,02
Belgique ................. 23,37 37,156
Luxembourg 10,03 1,17
France .........ccv.oun.. 7,73 1,03
Pologne ................. 2,27 1,58

ToTAL. .. 100,— 100,—

Vers la méme époque, I’E.LLA. et le groupe britan-
nique conclurent un accord avec les producteurs de
IUnion Sud-Africaine, accord qui, tout en assurant
un partage équitable du marché, permit une amélio-
ration des prix et la suppression des taxes anti-dum-
ping qui frappaient autrefois les importations des
pays européens.

Des négociations entamées vers les derniers mois de
en vue de son
adhésion aux comptoirs des aciers marchands, des pro-
filés, des feuillards et des bandes & tubes, aboutirent
également en date du 1°F janvier 1937. Rappelons que,
depuis le 1° juillet 1934, les usines tchécoslovaques
faisaient partie des comptoirs des tOles fortes, des
téles moyennes et des larges plats, Des pourparlers

1936, avec le groupe tchécoslovaque,

furent ensuite engagés avec les usines autrichiennes
En cc qui concerne les premiéres,
VAnschluss les a réunies au groupement allemand
dont elles font partie & dater du 1° juillet 1938. Les
négociations avec les usines hongroises n’ont pas
encore abouti.

et hongroises.

En ce qui concerne les Etats-Unis qui, jusqu’alors
étaient demeurés en dehors de 1’Entente, des conversa-
tions furent amorcées en 1937. Celles-ci aboutirent a
un accord d’exportation avec les principaux produec-
teurs américains, Ceux-ci tentent de rallier & cette
entente les usines de moindre importance ainsi que

les tranmsformateurs.

Indirectement, 'influence de 1’Entente s’est encore
accrue par les organisations de marchés créées sous
gson égide. Ces organisations fonctionnent notamment
en Suisse, aux Pays-Bas, dans les pays scandinaves
(Norvége, Suéde, Danemark) et en Grande-Bretagne
ol des droits de vente ont été fixés pour chaque groupe
et ol une convention a été passée avec les associations
d’importateurs,
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Le principe des organisations de marchés (qui, évi-
demment, doivent étre adaptées A la situation particu-
lidre du pays considéré) est le suivant : un pool des
agents d’usines est créé sur place, chaque groupe
d’agents — et, & lintérieur de ce groupe, chaque
agent — ayant unc quote-part de vente qui est déter-
minée d’aprés les résultats d’une certaine période de
référence et qu’il ne peut dépasser. En corrélation
avec ce pool, une organisation du commerce local fixe
elle-méme les contingents d’achat de ses membres, Ies
prix de vente ainsi que les mesures de contrdle néces-
saires pour assurer le contrble de ses prescriptions.
Les relations des deux organisations, celle de 'E.L.A.
et celle du commerce local, sont, sauf dérogation spé-
ciale convenue de commun accord, basées sur le prin-
cipe de l'exclusivité réciproque. Le commerce renonce
a acquérir des produits de fournisseurs qui ne sont
pas partie & 'E.I.A. Celleci, de son c6té, lui assure
une marge de bénéfice par un systétme de bonifications
et de ristournes.

8’il existe, dans le pays considéré, une industrie
locale, on s’efforce de la faire rentrer dans ce plan
général, tout en stabilisant sa production et les condi-
tions de son approvisionnement. C’est de cette fagon
que furent conclus des accords avec les aciéries de
Suisse et de Norvége. Un arrangement similaire est
intervenu avec deux usines finlandaises et une usine
hollandaise.

Aux comptoirs qui sont constitués sous 1’égide de
PE.I.A. et qui sont immédiatement subordonnés &
celle-ci, il convient d’ajouter un certain nombre d’en-
tentes particulidres qui sont plus ou moins lides &
'E.I.A. ou qui sont indépendantes de celle-ci. En fait,
I’extension des comptoirs est devenue I’élément de loin
prépondérant et déterminant de ’influence croissante
de 'E.I.LA. A nombre de ces comptoirs participent
non seulement les groupements nationaux membres de
PE.L.A., mais aussi les aciéries d’autres pays telles
que, par exemple, celles de Grande-Bretagne, des
Etats-Unis et d’Italie. Ces comptoirs s’étendent ainsi
en dehors de 'E.I.LA. du fait qu’ils réglementent
Pexportation de groupes non adhérents pour certains
produits. Ces groupes ne participent évidemment pas
au contingentement total de 'E.I1.A.

Sont immédiatement subordonndes & I'E.I.A.,
I’Association internationale des demi-produits (fondée
en 1933), I’Association internationale des profilés
(1933), I’Association internationale des aciers mar-
chands (1933), I’Association internationale des toles
fortes (1933), I’Association internationale des tdles
moyennes (1933), I’Association internationale des
larges plats (1933).

Sont plus ou moins lides & 'E.I.A., I’Association
Internationale du Fil-Machine (fondée en 1928),
PAssociation des feuillards et des bandes & tubes

(1933), I’Association des poutrelles 3 larges ailes
(1934), I’Association des toles fines (1936), I’Association
"des toles galvanisées (1936).

Le Comptoir du Fil-Machine, qui fut fondé en 1928
et qui contingenta autrefois également les livraisons
sur les marchés intérieurs, est venu & expiration le
31 décembre 1936. Il a été prolongé provisoirement
sous forme d’une simple convention d’exportation,
aprés qu’un accord fut intervenu au sein du groupe
belge pour la répartition de la production. La proro-
gation définitive interviendra vraisemblablement en
septembre ou octobre. Les quotes-parts des différents
adhérents ont été fixées comme suit :

Allemagne ...........coviuiuninn, 30,— 9
Belgique .......coviiiiiiiiinn, 21,1625 9,
France «...ooveviiinniiiiniinnn, 40,0754 9,
Luxembourg ......covevuvenan.n.. 8,7621 9,

100,— 9%
Pologne ........oevviiiniinininnn

— %
Europe centrale 13,020 ‘% par rapport aux quatre
(Tchécoslovaquie, Autriche, Hon-

grie.)

groupes ci-dessus.

Le Comptorr des _feuillarda et bandes & tubes date
de 1933, Les quotes-parts d’exportation sont actuelle-
ment établies comme suit :

Allemagne .....oovveiiiinnnnnn.nn 28,34 9
Belglquge . 44,29 ‘(z
France ..... 15,60 9%
Luxembourg 11,77 9,
100,— %
Pologne ..........covvevviniann.., 2,40 9 | par rapport aux quatre
Tchécoslovaquie .................. 2,97 % 2 groupes ci-dessus.

L’ dssociation des Poutrelles ¢ larges ailes date de
1934. Il s’agit d’une convention conclue entre les
fabricants luxembourgeois, allemands et francais, en
vue de réglementer la vente de ces produits tant a
I'exportation que sur les marchés intérieurs des adhé-
rents. La Belgique ne laminant pas ces poutrelles,
n’est pas partic & cctte convention.

1’ Association des téles fines et celle des téles galva-
nisées ont été fondées en 1936, suite & ’accord inter-
venu entre I’E.I.A. et l'industrie britannique. Les
quotes-parts d’exportation ont été mentionnées précé-
demment.

Sont indépendantes de 1’E.1.A., I’Entente interna-
tionale des fabricants de rails (I.R.M.A.) et I’Associa-
tion du fer-blanc.

L’ Entente intérnationale des fabricants de ratls fut
conclue le 12 mars 1926 entre les producteurs alle-
mands, belges, britanniques, luxembourgeois et fran-
gais. Ce fut celle-ci qui permit de renouer les relations
,qui, avant la guerre, avaient existé pendant de lon-
gues années entre les producteurs des divers pays, et
elle prépara ainsi la conclusion de I’E.L.A.
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L’I.R.M.A. fut renouveléde en 1935 jusqu’'en aofib
1940 et recut ’adhésion de la Pologne, de 1’Autriche,
de la Hongrie et de la Tchécoslovaquie. Il s’agit d’une
convention d’exportation.

L’ dssociation du fer-blanc date de 1934. Jusqu’a tout
recemment, elle n’a pas intéressé la Belgique, celle-ci
n’étant pas productrice de fer-blane. Cette situation
se modifiera toutefois bientot.

Le Cartel Continental des Tubes, fondé le 11 juin
1926, fut élargi le 13 avril 1929 en un cartel interna-
tional groupant les producteurs anglais, américains
et canadiens auxquels se joignit la Suéde en avril
1933. En mars 1935, le Cartel Continental fut dissous
et comme celui-ci était le plus important participant
aux accords internationaux conclus en ce domaine, le
Cartel international cessa aussi d’exister, Par le fait
méme, la convention, signée le 1°* septembre 1933 avec
I'industrie japonaise, devint sans objet.

Tout rapport entre les groupes du Cartel Conti-
-nental ne fut- cependant pas rompu. Ils conclurent,
en effet, un accord réciproque de protection des mar-
chés nationaux ayant effet & partir du 12 mars 1935.
Limité tout d’abord & fin 1936, cet accord a été pro-
rogé jusqu’a fin 1937, D’autre part, quelques groupes
affiliés auparavant au Cartel Continental conti-
nuérent & s’abstenir de toute livraison dans le
Royaume-Uni pour s’assurer ainsi par convention avec
les producteurs britanniques, la protection de leur
propre marché national. Entretemps, des négociations
furent poursuivies en vue de rétablir un nouvel
accord international. Au début de 1937, aprés deux
années de concurrence intense sur les marchés d’expor-
tation, un gentlemen’s agreement intervint entre les
représentants de divers pays, y compris la Grande-
Bretagne, en ce qui concerne l’établissement de prix
minima & Vexportation.

A T’heure présente, 'industrie vit sous le régime
d’une entente provisoire, limitée & une durée de six
mois en date du 1 mai 1938, et groupant les produc-
teurs allemands, autrichiens, frangais, anglais, polo-
nais, hongrois, belges et certaines usines tchécoslo-
vaques. La participation & cette entente n’implique
pour aucun groupe l’engagement d’adhérer & un
cartel de plus longue duréde. Cet accord provisoire
vise exclusivement les marchés & Vexportation, 11 dif-
fere du gentlemen’s agreement qui ’a précédé en ce
qu’il établit un cartel & Pexportation dans le cadre
duquel les commandes sont réparties suivant certains

coefficients. Il comporte un accord général et deux
accords spéciaux relatifs 'un aux tubes destinés a
Pindustrie pétroliére, Vautre aux tubes bouilleurs, y
compris les tubes pour locomotives, Au cours de la
durée de cet accord provisoire, les divers groupes
recherchent, par des conversations particuliéres, sur
quelles bases pourrait étre conclu un cartel de plus
longue durée.

En ce qui concerne les palplanches, il n’existe pas
d’entente internationale. Une simple convention
nationale, en matiére de tonnage et de prix, est inter-
venue entre le producteur belge et le producteur
luxembourgeois en vue de l'exploitation du marché
belge proprement dit.

Les producteurs belges d’essieux, roues et bandages
sont groupés au sein de I’Entente belge des fabricants
de bandages et essieux, Il s’agit d’une convention de
tonnage et de prix qui régit les ventes sur le marché
intérieur et & lexportation. Jusqu’a ce jour, un
accord international n’a pu &tre conclu.

En ce qui concerne les feuillards & froid, des pour-
parlers sont en cours entre producteurs belges, luxem-
bourgeois, allemands et frangais. En matiére de barres
étirdes, un accord existe entre les fabricants belges et
allemands. Pour le matériel & voie étroite, la vente
est libre jusqu’a ce jour,

Six1EME PHASE (1938-1940).

Les accords expirant le 30 juin 1938 ont été renou-
velés pour une période de deux ans et demi, sort jus-
qu’au 31 décembre 1940, sur la base du statu quo.
Certains groupes eussent assurément désiré que la
prochaine échéance fiit rapportée & plus tard. La
perspective des problémes qui résulteront de 1’augmen-
tation considérable de la capacité de production de
certains pays, augmentation qui jusqu’a ce jour a
trouvé & s’employer, n’a pas permis & d’autres
groupes de se rallier & ce point de vue. Aussi, d’au-
cuns estiment que I’échéance de 1940 pourrait bien
stre difficile 4 franchir. On ne peut que souhaiter
qu’a cette époque, le souvenir des années 1931 & 1933
inspirera heureusement les négociateurs et les indus-
tries dont ils défendent les intéréts.

Les quotes-parts réservées aux groupes tchéque,

polonais et anglais dans les différents comptoirs aux-
quels ils ont adhéré sont indiquées ci-dessous en fonc-
tion du tonnage global réservé aux membres fonda-
teurs de 'E.I.A. et adopté comme base.

Demi-produits Profilés Aciers marchands Téles fortes Téles moyentes Larges plats
Tchécoslovaquie .......... —_ 2,— 5,021 8,764 5,846 2,419
Pologne .......coovnenans —_ 2,224 4,399 3,293 3,37 7,156
Grande-Bretagne ...,..... 4,040 9,523 8,776 29,871 14,359 38,308
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A titre de documentation, nous donnons ci-dessous
une statistique de la production mondiale d’acier
depuis l'année 1925 comparée & la production des

quatre groupes fondateurs de 'E.I.A. ainsi que de la
Belgique.

Production d’acier (lingots et moulages)
(milliers de tonmes métriques).

Source : Bulletin mensuel de Statistique de la Société des Nations.
Rarrorr 9%,
ALLEMAGNE SARRE BELGIQUE FranoE |LUXEMBOURG ToTaL Production
mondiale
ANNEES ®)=(1)+(2) ® | @& | ®
(0] 2 (3) (4) (5) + (3)+(4)+(5) (7 —_— —_— —
(7 (6) (7
12.228 1.737 3.339 8.6117 2.244 28.163 93.470 30,1 11,9 3,8
16.123 1.893 3.680 8.306 2.471 32.473 101.830 31,9 11,3 3,6
14.318 2.074 3.905 9.479 2.667 32.343 109.960 29,4 12,1 3,6
16.023 2.210 4.110 9.716 2.702 34.761 120.710 28,8 | 11,8 3,4
11.371 1.938 3.364 9.444 2.270 28.377 94.980 29,9 11,8 3,6
8.176 1.539 3.105 7.816 2.035 22.671 69.5680 32,6 13,7 4,5
5.624 1.463 2.790 5.638 1.956 17.471 50.690 34,56 | 16,0 5,6
7.438 1.671 2."81 6.577 1.845 20.267 68.060 29,8 13,6 4,0
11.696 1.944 2.944 6.155 1.932 24.671 82.130 30,0 | 11,9 3,6
——— T e ———
18.144 3.023 6.255 1.837 27.259 % 99.330 [m27,4 ] 11,1 |(®3,0
18.756 3.168 6.703 1.981 30.608 (*)123.680 |(*)24,7 | 10,4 |(*) 2,8
19.817 3.869 7.902 2.611 34.099 (*) 135.500 |(*) 25,2 11,3 |(*)2,9

(*) Chiffres provisoires.

L’importance relative de la production des pays
fondateurs de I’Entente par rapport & la production
mondiale tend incontestablement & se réduire. La
production belge manifeste les mémes tendances.
Celles-ci reflétent ’augmentation considérable de la
capacité de production dans le monde et plus particu-
lierement, le développement de l’industrie sidérur-
gique dans des pays‘qui, autrefois, dépendaient de
PEurope occidentale pour la satisfaction de leurs
besoins en produits sidérurgiques.

Dans le cadre des pays fondateurs de 1’Entente, la
Belgique maintient sa place. Bien qu’il ne soit pas

" sans intérét de noter la résistance dont notre indus-
trie, dégagée de toute restriction d’ordre contractuel,
témoigna de 1931 & 1933, malgré wune
exceptionnellement défavorable, la conclusion d’une
entente a apporté, dans l'exploitation de notre indus-

conjoncture

trie, un élément de stabilité qui, dans les conditions

qui s’offrent aujourd’hui au développement du com-
merce international, ne saurait étre assez appréeié,

Si I'on compare les exportations en acier brut du
groupe belge & celles des autres groupes fondateurs de
I’Entente, la position relative du groupe belge s’est
améliorée. Cette amélioration est d’ailleurs conforme
aux termes mémes de la convention internationale qui
prévoit,
d’autant plus importante que les débouchés & 1’expor-
tation se réduisent. KEn 1937,
7.244.000 tonnes d’acier brut pour les pays fondateurs
de I’Entente, alors qu’en 1928, les exportations de ces
pays avaient atteint 10.991.000 tonnes. Cette diminu-
tion des exportations a été compensée par un déve-
loppement considérable de l'importance des marchés
intérieurs, la production d’acier en 1937 représentant
pour ces pays un chiffre égal, & 662.000 tonnes pres,
& celui atteint en 1929.

en faveur de la Belgique, une quote-part

ceux-ci ont atteint

Exportations d’acier brut des groupes fondateurs de !’Entente Internationale de l'Acier.

Rapport
des exportations
Groupe du groupe belge
PERIODES Groupe allemand | Groupe belge Groupe frangais Total au total
luxembourgeois des exportations
des groupes
fondateurs
Année 1927 .. 3.308.295 2.508.388 3.128.815 1.848.938 10.794.436 23,2
Année 1928 .. 3.972.257 2.349.358 2.791.311 1.877.784 10.990.710 21,4
Année 1929 ...l 4.592.285 2.336.363 2.079.220 1.886.891 10.894.759 21,4
1er gemestre 1932 1.012.093 996.135 663.701 722.116 3.394.045 29,3
Juin & décembre 1933 1.038.335 893.664 669.247 724.376 3.355.622 26,6
Année 1934 ............ ... .l 2.261.719 1.863.534 1.466.347 1.463.579 7.055.179 26,4
Année 1935 .......... 2.233.989 1.569.270 1.315.032 1.278.896 6.397.187 24,6
Année 1936 .......... 2.263.312 1.4987.220 1.134.763 1.320.531 6.215.826 24,1
Année 1937 ...o.vvnivniiniiniiniinans 2.274.454 1.763.748 1.429.703 1.776.069 7.243.974 24,3
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LE BILAN DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE AU 25 JUIN 1938.

Le bilan et le compte de profits et pertes de la Banque Nationale de Belgique au 25 juin 1938, arrétés
par le Conseil de régence en date du 13 juillet 1938 et approuvés par le College des censeurs en date du

27 juillet 1938, se présentent comme suit :

ACTIF. Bilan au 25 juin 1938. PASSIF.
Encaisse-or : lingots et monnaies.................. fr. 14.093.946.083.91 | Billets de banque en circulation fr. 20.489.046.300,—
Devises &trangéres et valeurs=0r ................. 3.761.449.942,30 | Comptes courants:
Compte courant du
Billon et divers ........c..coiviiiiiiiiiiieiiaaiann 265.505.722,91 Trésor «...evue. 53.321.701,72
Organismes créés par
Portefeuille-effets sur la Belgique ................ 2.233.435.307,20 wne loi spéciale.. 329.335.536,89
Portefeuille-effets sur 1’étranger .................. 27.281.994,78 Banques ......... 976.889.392,83
Clearings ..., . 172.622.202,86
Avances sur fonds publics belges ................ 263.220.946,16 Particuliers 71.157.299,35
——————  1.603.226.133,64
Total des engagements a vue... —————————— 22,002.272.433,64
) S 200.000.000,—
Créances sur I'Etat : i:i:zes A 0
Bon du Trésor belge (loi du 27 décembre 1930)...... 500.000.000,— | 5) RESCTVE SLALULAITS o vvvvvrssss 103.726.605,42
Titre d’obligations du Trésor belge (loi du 19 juil- b) Fonds de prévision ........... 225.823.915,39
Tet 1932) . ooviieininvnnrnninoanonisisiinn RPN 235.174.786,96 — 329.550.520,81
Compte d’'amortissement des im-
Fonds publics : meubles de service, matériel et mo-
a) Acquis en représentation du capital, des réserves bilier ...... .ot 67.000.000,—
et des comptes d’amortissement ...........viiien 588.208.403,14 | Provision fiscale ................. 2.394.770,—
b) Acquis en vertu de la convention du 27 juillet 1932 Réescompte des portefeuilles-etfets. 6.348.580,85
conclue en exécution de la loi du 19 juillet 1932. .. 549.980.919,50 | Redevances & I'Etat :
Immeubles de service, matériel et mobilier ........ 160.000.000,— | Produit des opérations d’escompte
mmen ce, matsrie o de préts excédant 3,50 p. .. - . 1.748.723,22
Approvisionnements pour la fabrication des billets et Droit de timbre sur la circulation
et des labeurs. . ... ..ot 2.866.481,74 FIAUCIAIEE + v evvverrnrrennnnenns 15.514.967,70
Intérdts acquis sur fonds publcs................. 38.952.806,43] Part de I'Etat dans les bénéfices. .. 6.833.689,11 94.097.380,03
Valeurs amorties et & réaliser ................... pour mémoire A
Dividende & répartir pour le 1°T ge-
Récupgratlon de la taxe professionnelle exercice 1935 mestre de 1938 .........ocuvns 10.554.089,70
(Payée S0uS TESEIVE) . vvvvrvvusiuerneensrninenonsss 12.185.380,— Déposants d’effets & encaissement
Effets déposés A I'encai t en compte courant. 197.262.678,03 en compte courant ............ 197.262.678,03
Fr. 22.929.480.453,06 Fr. 22.929.480.453,06

Comptes d’ordre

TRESOR PUBLIC :
Portefeuille et avoirs divers
Avoirs-or
Valeurs diverses dont I'Etat est propriétaire :

Actions ordinaires de la Société Nationale des Chemins de fer belges
Obligations participantes de la Société Nationale des Chemins de fer belges .
belge

Annuités souscrites par la Colonie du Congo
Valeurs diverses
Valeurs diverses dont I'Etat est dépositaire :
Valeurs déposées par des tiers
Valeurs restant & délivrer ............oviuenne
Valeurs déposées en cautionnement ..
Service de la dette inscrite..........
Caisse des Dépbts et Consignations

Fonds d’Ameortissement de la dette publique
Fonds de régularisation des rentes
Fonds monétaire :

GARANTIE DE L’ETAT : placcments provisoires
DEPOTS DIVERS :

Nantissement des comptes d’avances sur fonds publics belges........

Autres dépdts
CAUTIONNEMENTS DIVERS

NANTISSEMENTS DE PRETS recus pour compte de la Caisse d’Epargne ..

au 25 juin 1938.

39.560.133,39
1.319.461.032,58

1.000.000.000,—
632.342.187,—
1.264.202.689,46
31.760.700,—

2.958.305.576,46

3.459.968.305,80
569.107.512,50
517.373.825,90
6.249.961.200,—
11.808.628.318,71  22.595.099.162,91
6.479.957.869,48
1.000.378.622,50

30.000.000,—
336.001.009,45

480.000.000,—
25.901.079,78

366.001.009,45

505.901.079,78

3.435.399.007,50
5.724.910.288,45

VALEURS DE LA CAISSE DE PENSIONS DU PERSONNEL .............
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35.204.604.486,55

1.668.350.814,12

9.160.309.295,95
108.016.500,—
52.352.000,—
15¢.515.922,76




DEBIT. Compte de profits et pertes an 25 juin 1938. OCREDIT.
Amortissement sur immeubles de service, Rentrées sur valeurs amorties et & réaliser............ .fr. 4.241.871,33
matériel et mobilier .......... ... ..., fr. 2.990.022,25
Transfert au compte Provision fiscale....... 1.891.199,99 Escompte, change et intéréts ...................ciieen 45.258.056,49
Réescompte au 25 juin 1938............... 6.348.580,85
Frals généraux ............00ivenercnennn 26.386.537,46 Intéréts sur fonds publics acquis en representatlon
Subvention & la Caisse de pensions du per- capital, des réserves et des comptes d’amortissement..... 14.398.622,91
sonnel ... ..... .ttt 2.137.000,—
Dotation au compte d’amortissement des im- Droit de garde sur dépdts................ciiiiuninn 3.211.293,39
meubles de service, matériel et mobilier pour
le porter & 67.000.000 ................... 6.797.721,36 Bénéfices divers..........iiiiiiiii ittt 506.752,17
Amortissement imposé par la loi du
19 juillet 1932 ...................ouln 1.138.948,19
Redevances a 'Etat : Redevances et bonifications de I'Etat :
a) ngduit 5ides gpsér;gions d’escompte et de 748,793 92 Ristourne droit de timbre sur la circulation fiduciaire ... .. 15.514.967,70
préts excédant 3,50 p. co..viiiiiinn. .748.723, R
b) Droit de timbre sur la circulation fiduciaire 15.514.967,70 Bonification de 0,25 p.c. par an sur lo reliquat de la dette
L 64.953.707,02 de 'Etat ....ooooviviiiinans it . 000,
Répartition du bénéfice net, soit 19.558.906,97: Bonification de 0 25 p. ©. par an sur le montant des petites
19 aux actionnaires, un premier dividende de coupures émises pour compte du Trésor............... 756.060,—
3 p. c. du capital nominal............... 6.000.000,—
20 de I'excédent, soit fr. 13.558.906,97 :
a) 10 p. c. & la réserve 1.355.890,70
b) 8 p. c. au personnel 813.534,42
du surplus, soit fr. 11.389.481,85 :
a) & I'Etat, trois cinquidmes............ 6.833.689,11
b) aux actionnaires un second dividende
de fr. 22,77 par action .......... co.. 4.554.089,70
¢) le solde & la réserve.........ovvinenn, 1.703,04
19.558.906,97

Fr. 84.512.613,99

Fr. 84.512.613,99

La répartition du bénéfice net, soit fr, 19.538.906,97, a été décidée comme suit par le Conseil général,

en date du 27 juillet 1938 :

1° aux actionnaircs, un premicr dividende de 3 p. c. du capital nominal..............oooit fr. 6.000.000,—
20 de P'excédent, soit fr. 13.558.906,97 :
@) 10 P.c. 3 1a TSEIVE. ottt it e e 1.355.890,70
D) 6 P. C. AU PETSONIEL . .\\vvertnentiine et iitaaen et tiiitiiaa e itnenaanans 813.534,42

du surplus, soit fr. 11.389.481,85 :
a) & P'Etat, trois cinquiémes ..

b) aux actionnaires un second dlvxdende de fr. 22,77 par actxon e

¢) le solde & la réserve

6.833.689,11
4.554.089,70
1.703,04

—_— -

19.558.906,97

Liad




INFORMATIONS MONETAIRES, BANCAIRES ET FINANCIERES.
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BELGIQUE

Le marché des changes en juillet 1938.

La tendance favorable au belga, qui avait été la
caractéristique dominante de notre marché au cours
du mois de juin, s’est maintenue pendant tout le mois
de juillet. L’encaisse-or a augmenté de 591 millions
de francs, indépendamment des 324 millions qui sont
venus grossir le poste « Devises étrangéres et
valeurs-or » La couverture-or des engagements a vue
s’est, de ce fait, encore renforcée.

Le dollar s’est légérement raffermi, consécutivement
34 sa hausse sur le marché international. Le franc
suisse est resté, & peu de chose prés, constamment au
méme point. Par contre, la livre sterling, le franc
francais et le florin ont subi un recul relativement
marqué. Le repli de la livre sterling a été déterminé
par la hausse du prix de l'or 4 Londres, qui est
passé, du 1¢* au 30 juillet, de 140 sh. 9 & 141 sh. 6.

Indices du cours des changes en juin et juillet 1938 (1).

Joiw Juillet
1 37 10 13 17 20 24 27 301 4 3 1 1518 2035 )
o/ T 17T T T 17 [T T T T T 17 1T 171 l T 7T T Tl T T T 1T 1T T 1T T
o INDICES DE DISPARITE Du PRIX DE ¢ oR LONDRES
Yoo BRUXELLES 1

-2

101 [ Paris

b W
L . .

AU COMPTANT

Jurn

Ay TERmE (3 mois)
—— —— e
Y S Y I T 5 O
10 13 8 1518 2045 29

Juiller

(1) L’indice journalier de disparité du
Prix sterling de 1

rix de l'or &4 Londres et & Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :
g. d’or fin & Londres x cours de la £ sur la place de Bruxelles

Tr. 33.193,50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur une base arbitraire.
Les Indices des cours des changes au terme de trols mols sont calculés en pour cent des cotations des changes au comptant.
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Ces monnaies ont évolué comme suit, du 1° au
29 juillet :

Plus haut Plus bas
Cours au Cours au
1€t juillet | 29 juillet
entre ces deux dates
Frane frangais .. 16,4475 16,33125 16,4325 16,30
Livre sterling ... 29,2525 29,08 29,2275 29,0925
Dollar ........ 5,9026 5,91725 5,9175 5,8925
Florin.......... 326,65 324,80 326,175 325,026
Franc suisse ... 135,375 135,57 135,46 134,80

Le reichsmark, aprés avoir fléchi au début du mois
de bg. 237,70 a bg. 237,225, s’est progressivement
relevé jusqu’a bg. 237,60. La lire italienne, cotée dans
les conditions que l'on connait, a oscillé entre
bg. 31,0174 et bg. 31,1284. Les trois couronnes scandi-
naves ont suivi la livre sterling dans son mouvement
de repli. Au 29 juillet, la couronne suédoise valait
bg. 149,975, la couronne norvégienne, 146 belgas, et
la couronne danoise, bg. 129,90, venant respectivement
de bg. 150,825, bg. 146,975 et bg. 130,60. La couronne
tchécoslovaque a glissé au début du mois de bg. 20,65
a bg. 20,44, niveau autour duquel elle a évolué dans
la suite. Le dollar canadien s’est de
bg. 5,84625 & bg. 5,80875. Le change sur Varsovie a
été traité, généralement, au deld de 111 belgas. L’es-
cudo s’est effrité de bg. 26,55 4 bg. 26,39. Aucune
transaction n’a été enregistrée en leu roumain, qui a

redressé

été constamment inscrit, sous la mention « sans
affaires », au cours nominal de bg. 4,37.

Sur le marché du terme, les cours ont continué de
se détendre, Pour une période d’un mois, le report
sur la livre sterling s’est contracté de fr. 0,65 a
fr. 0,375, et pour troig mois, de fr. 1,85 a fr. 1,475.
Le franc francais, qui faisait prime de fr. 0,20 et

de fr. 0,40, respectivement pour un mois et un tri-

Le marché de l’argent & court terme au mois
de juillet 1938.

La détente du marché de I’argent a court terme
g’est accentuée au mois de juillet., Les situations heb-
domadaires de la Banque Nationale, qui traduisent
un recours progressivement moindre au réescompte et
aux avances de 1'Institut d’Emission, reflétent cette
amélioration.

Dans la situation hebdomadaire de la Banque
Nationale, les avances sur fonds publics ne repré-
sentent plus au 28 juillet que 262 millions contre
375 millions au 30 juin et 791 millions au 12 mai; le
portefeuille-effets sur la Belgique, & 1.717 millions au
28 juillet, marque une diminution de 405 millions
par rapport au 30 juin et de '792 millions par rap-
port au 1° juin, date & laquelle il atteignit son
maximum, Comme de juin & juillet, I’activité écono-
mique du pays ne s’est pas sensiblement modifiée,
ces mouvements refletent incontestablement la plus
grande aisance du marché.

Le call money, qui cotait encore 1,5 p. ¢. & fin juin,
s’est abaissé & 1,25 p. ¢. au cours de la premiére quin-
zaine de juillet et 4 1 p. ¢. au cours de la seconde
quinzaine.

Le papier commercial et financier n’a gueére été
coté hors banque; quelques transactions ont été rele-
vées en fin de mois au taux de 2,75 p. ¢. pour du
papier de premier choix.

Quatre adjudications de certificats de
ont eu lieu au mois de juillet pour des montants
variant entre 20 et 35 millions de francs. Le taux
moyen des adjudications s’est établi entre 2,256 p. c
et 2,75 p. c¢. contre 2,74 p. c. et 2,61 p. c. aux deux
adjudications du mois de juin.

Aprés Véchéance du 3 aofit, le montant total des

Trésorerie

mestre, au début du mois, a fléchi ensuite au-dessous | certificats de Trésorerie en cours pour compte de
du cours du comptant, VEtat s’éléve 3 350 millions de francs.
Adjudications de certificats de Trésorerie au cours des mois de juin et juillet 1938,
Rapport TAUX MOYENS
du montant
Pour compte Montant Fiché Montant demandé
DATE DE L'ADJUDICATION de offert cacances demandé au des des
mgf';z:?t soumissions adjudications
1938 17 juin .... Etat 50.000.000 3 mois 125.000.000 2,5 2,895 2,74
24 juin . ... » 40.000.000 » 111.000.000 2,8 2,81 2,51
I juillet » 25.000.000 » 60.000.000 2,4 2,729 2,825
8 Juillet .. » 20.000.000 » 75.000.000 3.7 2,642 2,25
15 juillet . ... » 35.000.000 » 65.000.000 1,9 2,84 2,75
29 juillet » 35.000.000 » 95.000.000 2,7 2,88 2,%

Montant en circulation des certificats de Trésorerie
pour compte de I'Etat.

7iuin o 435.000.000
13 » et e e e, 425.000.000
20 » P TN 425.000.000
D . 425.000.000

4 juillet ...l 425.000.000
11 S T et er e e e 400.000.000
18 T A 380.000.000
25 PP 365.000.000

Le rapport de la Caisse Générale d’Epargne
et de Retraite pour l’exercice 1937.

Le compte rendu présenté au Conseil d’adminis-
tration de la Caisse générale d’Epargne et de
Retraite sur les opérations de cette institution au
cours de l’exercice 1937 vient de paraitre. Il révéle
comme ceux des années précédentes I’importance crois-
sante des opérations de la Caisse.
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Le total des capitaux gérés par Dinstitution est
passé de 1.952 millions de francs en 1913 A 18.834 mil-
lions en 1937. I’augmentation des capitaux gérés par
la Caisse générale d’Epargne semble avoir suivi un
rythme plus rapide que celui de la progression des

moyens d’action des banques durant la méme
période (1).
CAISSE GENERALE
D'EPARGNE BaNQUES

ET DE RETRAITE
ANNEES

Capitaux gérés

Moyens d’action
(en millions)

(en millions) (2)

B 1 S 1.952 3.640
1927 o 4.983 27.210
1932 ...l 13.422 32.383
1937 (i 18.834 25.044 (3)

Au cours de Yannée 1937, le montant des verse-
ments sur livrets d’épargne a été nettement supé-
rieur a celui des retraits.

Versements .............. 3.836,56 millions de francs.
Retraits ................ 3.127,5 » » »
Excédent des versements 7091 » » »

En tenant compte des intéréts capitalisés qui se
sont élevés & 346,4 millions de francs, les dépdts
d’épargne se sont accrus de 1.055,5 millions de francs,
ce qui représente environ 8,82 p. ¢. du solde existant
au 1 janvier 1937. dépots
d’épargne est donc resté trés important tout en étant
un peu moindre qu’en 1936. De plus, 'allure de leur
progression a été particulierement réguliere. A la fin
de I’année toutefois, elle s’est un peu ralentie car si
les versements restaient élevés, les retraits ont quelque
peu augmenté. Les deux premiers mois de 1938 ont été
marqués par un mouvement favorable de 1’épargne
situation s’est

L’accroissement des

tandis qu’en mars, avril et mai la
modifide vraisemblablement sous l’influence du ralen-
tissement de l’activité économique et de la situation
politique générale. Une situation plus normale s’est
cependant rétablie depuis.

Le tableau ci-aprées indique, d’apres la Revue de
UInstitut International de U Epargne, les mouvements
des dépdts d’épargne dans divers pays.

En 19387, 154.562 nouveaux comptes de retraite ont
été ouverts, ce qui porte le nombre d’affiliés & la
Caisse de Retraite, au 31 décembre 1937, & 4.566.000.
La progression des versements & la Caisse de Retraite
a été particulierement rapide depuis 1925, au moment
ol furent mises en application les lois rendant l’affi-

(1) Les chiffres de la Caisse d’Epargne sont extraits du compte
rendu de l’année 1937, ceux des banques sont extraits des statis-
tiques particulieres de la Banque Natlonale pour les années 1913
& 1932 et du Rapport de la Commission bancaire pour l'année 1937.

(2) II faut entendre par moyens d’action, le capital, les réserves
et les engagements & vue et & terme.

‘%5) La diminution est due en partie anx modifications que la
réforme du 9 juillet 1935 a apporté au systéme bancaire belge.

liation obligatoire pour les travailleurs. Le montant
total des versements annuels est passé de 25,5 millions
en 1925 a 3857,3 millions en 1937, portant le montant
du fonds des rentes de 501 millions en 1925 & 4.643 mil-
lions de francs en 1937.

Variation Proportion
des au solde
dépbts

du I€* janvier
(en millions) 1937

Grande-Bretagne ................ + 52,3 + 6,189
Grand-Duché de Luxembourg. fr. lux. + 15,2 + 2,34 9
France ....o.oovvenevneenn. fr.ir. | — 267 — 0,43 9,
Pays-Bas.........ccovuenn florins + 52,7 + 12,37 9%
Allemagne................. (Rmk.) + 1.437,7 + 10,05 %
Belgique .......ooiiiiiiiiiinae fr + 1.055,5 + 8,829

Outre la caisse d’épargne et la caisse de retraite,
I'institution gére encore une caisse d’assurance, une
caisse de ventes-accidents de travail et certains ser-
vices spéciaux pour le compte de 1’Etat.

En définitive, les capitaux gérés par la Caisse
générale, au 31 décembre 1937, s’établissaient comme
suit :

En millions

Caisse d’Epargne ......oooivieeiiiiniininneann.. 13.022
Caisse de Retraite .. 4.944
Caisse d’assurance .... .. 252
Caisse de rentes-accidents..............oooviiiun... 110
Total des capitaux gérés ...........coviiiiiiiia., 18.834

Pour le placement de ces capitaux, la Caisse a

respecté la distinction statutaire entre placements
provisoires et placements définitifs,
Les placements provisoires constitués principale-

ment par des effets sur la Belgique s’élevaient, au
31 décembre 1937, & 1.701 millions de francs; les place-
ments définitifs s’élevaient & 16.937 millions.

Les placements sont constitués, &
74 p. ¢, par un portefeuille-titres qui, lui-méme, est
constitué & concurrence de 72 p. c. par des rentes
directes, indirectes et valeurs garanties par 1’Ktat
ou la Colonie.

concurrence de

Le tableau qui suit indigque la répartition des prin-
cipaux placements de linstitution (en melliers de
francs).

31-12-1935131-12-1936| 31-12-1937
Rentes belges directes .............. 3.609.328| 4.637.309| 5.576.230
Rentes belges indirectes et valeurs
garanties par 'Btat .............. 1.637.534| 1.918.804| 2.067.209
Rentes directes de la Colonie et valeurs
garanties par la Colonie .......... 1.690.834| 1.914.583| 2.332.737
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes .... | 1.901.329| 2.137.709| 2.076.314
Obligations de sociétés belges....... 1.582.8311 1.541.790; 1.753.116
Préts hypothéeaires ................ 719.352]  685.260| 648.682
Habitations ouvritres et & bon marché. | 2.087.494| 2.049.422| 2.026.708
Crédit agricole .................... 385.576| 387.767| 405.390
Autres placements définitifs ........ 54.085 53.147 51.060
Placements provisoires ............. 1.922.371| 1.722.399] 1.701.706
Totaux des placements,.. |15.626.284/17.078.191|18.639.142
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Dans V'appréciation de ces chiffres, il y a lieu de
tenir compte de ce qu'un montant de 248 millions de
francs de placements & trés court terme, dont 233 mil-
lions en certificats de et 15 millions
d’avances en call money, sont compris dans le total
des placements définitifs, sous la rubrique « rentes
belges directes ».

Les bilans de Dinstitution font apparaitre une
situation extrémement forte. Le fonds de réserve
atteint 670 millions de francs. On notera, au surplus,
que les des placements de la - Caisse
d’Epargne se sont élevés en 1937 4 508 millions de

Trésorerie

produits

placements de cette caisse pendant l’exercice 1937 se
sont élevés & 195 millions; les primes encaissées et les
intéréts acquis sur placements se sont élevés a4 26 mil-
lions pour la Caisse d’assurance et & 14 millions pour
la Caisse de rentes-accidents, Cela porte le montant
total des recettes de linstitution, produits des place-
ments, versements et primes encaissées, & 1.106 mil-
lions,

Ces chiffres indiquent & suffisance le rdle que la
Caisse générale d’Epargne et de Retraite joue norma-
lement sur le marché des capitaux en Belgique et

francs, les versements a la Caisse de Retraite se | plus spécialement sur fes marchés 4 moyen et a long
sont élevés a 863 millions; les intéréts acquis sur | terme.
ETATS-UNIS

L’évolution monétaire et bancaire aux Etats-Unis
au cours du premier semestre de 1938,

du mois
statistiques

Le Federal Rescrve Bulletin
renseignements

de juillet
publie les qui Dper-
mettent d’apprécier dans ses grandes lignes l’évolu-
tion monétaire et bancaire des Etats-Unis au cours
du premier semestre de 1938.

Cette évolution se caractérise par un élargissement
ininterrompu de¢ la base du crédit bancaire, tout par-
ticulitrement & partir du début du mois d’avril. Sous
Uinfluence des opérations de la Trésorerie améri-
caine, ainsi que des modifications intervenues
dans les prescriptions légales relatives aux coecflicients
de réserves imposés aux Member Banks du Federal
Reserve System, les excédents de réserves par rapport
aux minima légaux ont atteint, & fin juin, 2.900 mil-
lions de dollars, soit le montant le plus élevé qui ait
été observé depuis aoQt 1936. A fin 1937, ces excé-
milliard de
dollars; ils s’étaient élevés & une moyenne de 1.400 mil-

lions de dollars environ au cours du premier trimestre

dents n’étaient en moyenne que de 1

de Pannée en cours.

Ainsi qu’il vient d’étre rappelé, le premier facteur
responsable de cette expansion considérable decs excé-
dents de réserves est la décision prise au début d’avril
par le Federal Board, de réduire de
13 1/4 p. ¢. approximativement les coefficients-limites
de réserves imposés aux Member Banks. Cette déei-
sion, devenue effective au 16 avril, libéra quelque
750 millions de dollars. Les opérations de la Trésorerie
américaine ont, d’autre part, puissamment contribué
4 cette expansion. Entre la mi-avril et la fin juin,
les déboursements nets de la Trésorerie sur ses avoirs
en compte aupres des Reserve Banks se sont élevés &
670 millions de dollars environ. Les effets de ces
dépenses importantes sur les réserves des Member

Reserve

Dunks ont été partiellement compensés par une aug-
mentation saisonniére de la circulation fiduciaive
ainsi que par un accroissement des dépots des Non-
member Banks auprés des Federal Reserve Banks. En
outre, une certaine augmentation des dépdts aupres
des Member Banks a nécessité un accroissement cor-
respondant des réserves. L’action c¢ombinée de ces
divers facteurs a relevé le montant total des réserves
des Member Banks de 550 millions de dollars entre le
16 avril et le 29 juin, tandis que les excédents des
réserves se sont accrus de quelque 400 millions de
dollars.

Les opérations de la Trésorerie américaine ont été
financées par le transfert au compte de celle-ci auprés
des Reserve Banks d'une somme de 1.400 millions de
dollars précédemment blogquée &4 un compte-or inactif.
Ces ressources ont été utilisées,
600 millions de dollars, pour diminuer le montant de
la dette flottante conformément & la politique inau-
gurée le 27 avril dernier, tandis que 370 millions de
dollars ont été prélevés pour couvrir le déficit budgé-
taire ainsi que les dépenses supplémentaires d’assis-
tance sociale, votées en mars par le Congrés, En outre,
140 millions de dollars ont été consacrés a des achats
d’or d’origine étrangére et nationale.

4 concurrence de

Malgré ’abondance des fonds disponibles & des fins
d’avances et d’investissements, l'importance des cré-
dits bancaires n’a cessé de diminuer. Les dépdts, par
contre, ont augmenté de telle maniere que les ban-
ques n’ont pu qu’accumuler des excédents de réserves
et des balances inactives auprets de leurs correspon-
dants. Les avances au commerce et & l’industrie, en
particulier, qui, d’ordinaire, ne subissent que peu de
changement au printemps et en été, ont poursuivi, au
cours du semestre écoulé, le déclin qui s’était amorcé
en octobre dernier. Depuis cette derniére date, ces
avances ont diminué de 950 millions de dollars envi-
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ron. Ce mouvement refléte évidemment la tendance
générale des affaires ainsi que la baisse des prix. Les
avances au marché des valeurs ont aussi considérable-
ment diminué. En fait, sous cette rubrique, les chif-
fres relatifs aux city banks sont les plus faibles qui
aient été enregistréds depuis 1933. Une reprise sou-
daine au mois de juin fut d’ordre tout & fait tempo-
raire, le marché empruntant en vue de s’approvi-
sionner en bons du Trésor venant & échéance le 15 juin
et le 15 septembre, bons que la Trésorerie acceptait
en paiement d’une nouvelle émission d’obligations au
15 juin. Ce nouvel emprunt ayant été placé, les
avances furent aussitét remboursées.

Cette évolution bancaire, au cours des derniers
mois, n’a pas manqué de se refléter sur le marché de
Vargent ol les taux ont atteint de nouveaux minima
tant sous l'influence des banques en quéte d’emploi
pour les fonds mis & leur disposition que sous celle
d’une diminution progressive de la dette publique.
Comme cette diminution a porté plus particuliére-
rment sur la dette flottante, ce sont les taux a court
terme qui ont marqué le recul le plus prononcé. Le
rendement moyen des fonds d’Etat 4 long terme, qui
était de 2,56 p. c. au début d’avril, s’est abaissé a
2,25 p. ¢. au 10 juin, soit & 0,03 p. c¢. prés du taux
minimum atteint en décembre 1936, Les cours des
bons du Trésor de 3 & 5 ans ont également haussé

pendant les mois de mai et juin, le rendement moyen
de ces valeurs atteignant un minimum de 0,63 p. c.
au 14 juin, Le taux moyen d’adjudication des certifi-
cats de Trésorerie & trois mois est tombé, d’autre
part, jusqu’a 0,01 p. c.

C’est au 27 avril que la Trésorerie américaine inau-
gura sa politique de réduction systématique de la
dette flottante en s’abstenant, aux échéances hebdoma-
daires, de renouveler complétement le montant de ses
engagements & 1’égard du marché. Suite & ces opéra-
tions, le montant des certificats de Trésorerie en cir-
culation s’est réduit & fin juin & environ 1.150 mil-
lions de dollars; en 1987, ce montant avait largement
dépassé les deux milliards et demi de dollars.

Au 15 juin, la Trésorerie a procédé au rembourse-
ment des bons venant & échéance & cette date et au
15 septembre. Aux porteurs de ces valeurs, elle a
offert la consolidation de ces emprunts soit sous forme
de bons 1 1/8 p. ¢. & I’échéance du 15 juin 1943, soit
sous forme d’obligations 2 3/4 p. c. au terme de 1958-
1963. Cette offre de conversion a été acceptée pour
98 p. c. des montants en cause, les souscriptions
s’étant élevées & 920 millions de dollars en ce qui
concerne les bons & cing ans et 4 270 millions de dol-
lars en ce qui concerne les obligations 1958-1963. A fin
juin, les bons & cing ans cotaient 101 5/8 et les obliga-
tions faisaient une prime de 2 p. c. sur le marché,

Taux de l'argent & New-York.

TAUX EFFECTIFS TAUX MOYENS
Rendement
moyen
. Certificats de Trésorerie des bons
Papier Acce}:lt:tmns Sioclcyﬂ Sltoclc;“ de 3d2 ;ia ans
T??i::;lial banques time loans call loan T Taux Trésorerie
s 4 90 jours 90 days renewals | oo ‘:‘i‘.lx " du américaine
adjudication marché
1935 Moyenne ........oeevvvinnneen 0,76 0,13 0,56 0,56 0,14 0,17 1,29
1036 Moyenne .................... 0.75 0,15 1,16 0,91 0,14 0,17 1,11
1937 Mqunne .................... 0,95 0,43 1,25 1,00 0,45 0,28 1,40
1938 JARVIEr ....viinnainiinnin 1 7/18 11/4 1,00 0,10 0,10 1,13
Février «..ovvviiiiiiiil, 1 7/16 11/4 1,00 0,08 0,08 1,09
Mar_s 3/4 ~ 1 7/16 11/4 1,00 0,07 0,08 1,01
Avril 3/4 -1 7/16 11/4 1,00 0,08 0,09 0,94
Mai .. 3/4 - 1 7/16 1174 1,00 0,03 0,05 0,77
Tain (1) coeveennnnnnnnannnnns 3/4 7/16 11/4 1,00 0,01 0,04 0,68
(1) Fin de mois.
Rendement moyen des obligations.
Obligations s N
Tré . Obligations Obligations ; : ;
de;::l ér!i.::li)rrlzne municipales inductriolles Chemins de fer Services publics
1936, Moyenne .................. 2,70 3,41 4,02 4,95 4,43
1936, Moyenne .................. 2,47 3,07 3,50 4,24 3,88
1937, Moyenne .................. 2,567 3,10 3,66 4,46 3,93
1938, Janvier .................... 2,47 3,03 3,54 5,44 4,01
Février «.oovvviivininnnn. 2,46 2,99 3,57 5,54 4,07
Mars c.ooooneiiiiiaiiiinne 2,45 2,99 3,58 6,06 4,05
Avril oo 2,43 3,03 3,64 6,52 4,11
Ma:1 ....................... 2,30 2,91 3,61 6,25 3,90
Juin (1) cevnerneinnnninnnns 2,36 2,91 3,57 6,84 3,89

(1) Au 25 juin.
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Le marché des émissions

(en mrllions de dollars).

EMISSIONS NOUVELLES

EMISSIONS AUX FINS DE CONSOLIDATION

Total PoUR COMPTE NATIONAL POUR COMPTE NATIONAL
des Pour Pour

émissions Total Total et%ﬁfl i s ENTREPRISES PRIVAES compts Total Total etﬁfnt?,tl i Ag ENTREFPRISES PRIVEES compte
cipalités | fémles | Obligations| Actions Seranger cipalitéa | foderales | Obligations| Actions Stzanger
1928.....00uvinnes 9.898 8.040 6.789 1.379 64 5.346 2.385 2.961 1.251 1.858 1.620 36 —_ 1.584 1.054 530 238
1929....ciiniinnnn 11.513 10.091 9.420 1.418 —_ 8.002 2.078 5.924 671 1.422 1.387 13 — 1.34 542 833 35
1930.............. 7.619 6.909 6.004 1.434 87 4.483 2.980 1.503 905 709 527 53 — 474 451 23 182
1031, ...ciinvnnns 4.038 3.089 2.860 1.235 75 1.551 1.239 311 229 949 893 21 51 821 789 32 56
1932.....iuenntn 1.751 1.194 1.165 762 7 325 305 20 29 557 498 87 93 319 315 4 59
1933. .00ttt 1.063 720 708 483 64 161 40 120 12 343 283 37 26 219 187 32 60
1934, .....ooiunl e, 2.160 1.386 1.386 803 405 178 144 35 — 774 765 136 317 312 312 — 9
1935........ntls 4.699 1.457 1.409 855 150 404 334 69 48 3.242 3.216 365 987 1.864 1.782 81 26
1936..........00. 6.214 1.972 1.949 135 22 1.192 839 352 23 4.242 4.123 382 353 3.387 3.187 200 119
1937......000en, 3.878 2.080 2.076 727 157 1.192 789 403 4 1.798 1.639 175 280 1.184 833 351 159

1938 Janvier ...... 121 92 92 41 6 46 39 6 —_ 29 29 8 18 4 3 1 —_

Février ...... 199 82 81 40 — 41 41 (1) 1 117 117 22 32 62 62 —_ —

Mars «....... 245 126 126 94 9 24 23 1 — 119 119 16 45 58 58 —_ —_

Avril ........ 352 197 197 45 140 12 il 1 — 155 155 4 84 67 67 —_ —

Mai......... 217 157 157 88 33 36 20 16 — 60 60 4 31 26 26 — -

(1) Moins de $ 500.000.




la valeur
s'est

Suite & cette opération de conversion,
nominale des bons du Trésor en circulation
réduite de 900 millions de dollars, tandis que la dette
4 long terme s’est accrue d’'un montant correspondant
pour atteindre le chiffre-record de 23.600 millions de
dollars, De 1931 au début de 1936, cette dette & long
terme s’était tenue anx environs de 15 milliards de
dollars. La dette & moyen terme, par contre, sous
forme de bons du Trésor, qui, au début de 1936 avait
atteint un maximum de 12 milliards approximative-
ment, est revenue & fin juin dernier & 9.100 millions
de dollars environ.

L’offre de papier & court et & moyen terme dispo-
nible aux {ins d’investissement pour les capitaux ban-
caires, s’est donc appréciablement réduite au cours
des deux derniéres années. Ce papier étant plus
recherché par les banqgues que le papier & long terme,
cette évolution dans la structure de la dette publique
américaine explique que l’abaissement progressif des
taux de 'argent ait particuli¢rement été sensible en
ce qui concerne l’argent & court et 4 moyen terme, Il
y & lieu de noter encore que 'augmentation de la
dette publique américaine depuis 1930 résulte pra-
tiquement de ’expansion de la dette 4 long terme qui,
depuis cette année, est passée de 3 milliards & 20 mil-
liards de dollars environ. La dette &4 moyen terme, &
Péchéance de cing ans au plus, représentait & fin
juin 12 milliards de dollars contre 17 milliards de
dollars en 1934. La dette flottante & moins d’un an
a été réduite 3 3.800 millions de dollars contre
4.800 millions en aofit 1937. A ce niveau, elle n’est
gueére plus importante qu’elle ne 1’était en 1929 et en
1930, & une époque ou le marché était largement
approvisionné en acceptations de banque et ou les

call loans faisaient I'objet d’une demande active.
I’évolution des affaires et les tendances boursiéres
n’ont guére été favorables & lactivité du marché
des capitaux. L’indice du cours des actions, qui se
tenait au coefficient 82 au début de l’année, sest
abaissé au coefficient 70 au 1° juin. L’indice du cours

des obligations industrielles s’est également réduit,

passant du coefficient 80,6 en janvier au coefficient
73,8 au 15 juin, sous linfluence de la dépréciation
des obligations de chemins de fer. Si 'on ne consi-
deére que les obligations industrielles de tout premier
choix, leur rendement s’est maintenu approximative-
ment au niveau de celui de 'année 1937, Elles n’ont
donc guérc participé au mouvement des taux qui 4
entrainé les cours des fonds d’Etat. A fin juin, ce
rendement s’établissait aux environs de 3,35 p. c.
Pour les ecing premiers mois de Vannée 1938, les
émissions sur le marché (4 lexclusion des émissions
pour compte du Trésor américain) se sont élevées a
une moyenne mensuelle de 227 millions de dollars, soit
environ la moitié du montant des émissions mensuelles
caractéristiques de la période d’activité du marché
couvrant les annédes 1935, 1936 et le premier semestre
de 1937. En particulier, les émissions pour compte
d’entreprises se sont réduites au quart environ de ce
qu’elles étaient au cours des anndes 1935-1936. Au
cours du mois de juin, une certaine reprise s’est
cependant manifestée. Les Taux favorables pour les
obligations de choix ont incité un certain nombre
d’entreprises et de municipalités & solliciter le marché,
de telle manitre que le montant total des émissions
s’est élevé & 550 millions de dollars, soit le chiffre le
plus élevé qui ait été enregistré depuis juin 1937.
Simultanément, au cours de la seconde quinzaine de
ce mois, le marché s’est vivement redressé sans que,
jusqu’a ce jour, une réaction notable soit intervenue.

Indices du cours des actions.

GRANDE-BRETAGNE

Le marché britannique des capitaux
au cours du premier semestre de 1938.

Les émissions et les introductions de valeurs sur le
marché financier ne résument pas toute Vactivité de
ce dernier. Elles donnent cependant une indication
trés utile au sujet de I’évolution de celle-ci.

Jugée d’aprés ce critére, Vactivité du marché finan-
cier britannique au cours du premier semestre de
1938 manifeste une régression importante relativement
& celle du premier semestre de 1937. D’aprés 'Eeono-
mist du 2 juillet 1938 auquel nous empruntons les

Al‘ilt(;‘l’:;? Chemins | Services Indice
trielles de fer publies global
1935, Moyenne ......... 91 34 71 8
1936, Moyenne ......... 127 51 104 111
1937, Moyenne ......... 131 49 95 112
1938, Janvier .. .. 96 29 76 82
Février. 96 28 71 81
Mars .. 93 26 69 8
Avril .. 84 21 64 7
Mai ... .. 87 22 70 74
Juin (1) oeennnn.. 94 22 75 9
(1) Au 22 juin.
indications statistiques suivantes, les appels au

iy

marché se sont élevés & un total de 182,9 millions de
livres contre 288,5 millions de livres pour la période
correspondante de 1937.

Sur ce total de 182,9 millions de livres, le Gouverne-
ment britannique figure pour 76,8 millions de livres,
soit donc 42 p. c. Au cours du premier semestre de
1937, le Gouvernement britannique n’avait sollicité
du marché qu’un montant de 105 millions de livres,
représentant 36,5 p. ¢. du total des émissions et intreo-
ductions.
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D’une annéde & l'autre, les appels au marché pour
compte de muuicipalités, de comités et d’institutions
publiques britanniques se sont bien maintenus
24,9 millions de livres pour le premier semestre de
1937, contre 24,4 millions de livres pour le premier
semestre de 1938. Les montants demandés par d’autres
emprunteurs britanniques se sont toutefois appré-
ciablement réduits, de 112,9 millions de livres &
40,5 millions de livres.

Au total, les émissions et introductions de valeurs
pour compte britannique proprement dit sont reve-
nues de 242,8 millions de livres & 141,7 millions de
livres, soit unc diminution d’une centaine de millions
de livres.

La méme période de référence étant adoptée, les
émissions et introductions de valeurs pour compte
de '’Empire ont diminué de 44,5 4 88,8 millions de
livres. Les appels au marché pour compte de 1’étran-
ger se sont élevéds & 2,4 millions de livres. Les regles
plus libérales adoptées a 1’égard de l'admission de

valeurs étrangeéres sur le marché anglais n’ont donc
guere eu d’influence jusqu’a présent sur 'activité du
marché.

Depuis 1934, le Gouvernement britannique n’a plus
procédé & la moindre opération de conversion, Les
opérations analogues pour compte d’autres emprun-
teurs se sont réduites, au cours du semestre passé, a
un montant des plus modestes : 13,8 millions de livres
contre 43,7 millions de livres au premier semestre de
1937. Elles s’étaient élevées & 101 millions de livres
au cours du premier semestre de 1935.

L’ Economist note que si 'activité du marché est en
recul trés net, la qualité moyenne des émissions et
introductions sur le marché est en progres notable.
Celui-ci a été sollicité, en ordre principal, en faveur
d’emprunteurs de qualité désirant tirer profit de leur
réputation financiére ainsi que du loyer favorable de
Pargent, pour satisfaire 4 leurs besoins de capitaux &
Les émissions indus-

des conditions avantageuses.

trielles & caractére spéculatif ont été rares.

ALLEMAGNE

Le service
des emprunts internationaux autrichiens.

Les négociations engagées au mois de juin & Paris
entre la France et I’Allemagne, pour régler les pro-
blemes économiques issus du rattachement de I’Au-
triche, ont abouti & un accord qui fixe notamment les
bases du régime des dettes autrichiennes et allemandes
en France.

N

En ce qui concerne l'emprunt & garantie interna-
tionale 1933-1953 et I’emprunt de conversion & garan-
tie internationale 1934-1959, le Gouvernement alle-
mand remboursera au Gouvernement francais les
montants que celui-ci a pu ou pourra avoir & avancer
du fait de sa garantie. Pour les titres de ces
emprunts non couverts par la garantie du Gouverne-
ment francais (tranches non francaises de l’emprunt
1933-1953) et pour les titres couverts en partie seule-
ment par la garantie du Gouvernement frangais
(emprunt 1934-1959), le Gouverncment allemand s’en-
gage &4 ce que le service soit assuré, en tout état de
cause, au profit des porteurs francais propriétaires

de leurs titres & la date du 1 juillet 1938,

Pour les autres dettes autrichiennes en France,
I’Allemagne offre aux créanciers d’en effectuer le
réglement sur les mémes bases que celui des dettes
allemandes autres que les emprunts Young et Dawes.
En ce qui concerne, en particulier, le Funding autri-
chien 5 p. ¢. 1923, le Funding autrichien 5 p. c. 1926
et les obligations Ville de Vienne 4 p. c. 1902-1931, qui
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sont cotés & la Bourse de Paris, le service sera assuré
dans ces conditions pour les titres appartenant &
des porteurs francais & la date du 3 aolt 1938.

D’autre part, des négociations seront engagées
avant le 15 octobre 1938 avec les organismes inté-
ressés pour la conclusion de réglements relatifs aux
emprunts gérés par la Caisse commune des porteurs
de Yancienne dette publique autrichienne et hongroise
et aux obligations de la Compagnie Danube-Save-
Adriatique,

Les emprunts Young et Dawes,

Le Gouvernement allemand offre aux porteurs
francais de VEmprunt Young un taux d’intérét de
5 p. ¢ et Pinstitution d’un fonds d’amortissement
cumulatif de 1/2 p. c. & partir du 1° juin 1940. Il
offre aux porteurs francais de I’Emprunt Dawes un
taux d’intérét de 5 p. c¢. et l'institution d’un fonds
d’amortissement cumulatif de 2 p. c. & partir du
15 avril 1938. Les opérations de certification des titres
de la tranche francaise de I’Emprunt Young seront
reprises, l'expiration du nouveau délai étant fixée
au 1% décembre 1938,

Le transfert des revenus des créances francgaises sur
I’Allemagne, autres que les emprunts Dawes et
Young, continuera & étre assuré dans la limite de
taux déterminés. En ce qui concerne, en particulier,
les obligations, les intéréts seront transférés a
concurrence d’un maximum de 3 p. c.

Lo 2



Cet accord relatif au service des emprunts autri-
chiens étant intervenu dans le cadre d’un accord
général franco-allemand en matiére de commerce, il
est difficile de comparer les conditions de réglement
offertes & la France & celles qu’a obtenues récem-
ment la Grande-Bretagne, On notera toutefois qu’en
ce qui concerne l'emprunt Young, dont la tranche

francaise était particulidrement importante, les
négociateurs francgais ont obtenu en matiére d’intérét
un taux légérement plus favorable que les négocia-
teurs anglais (5 p. c. au lieu de 4,6 p. c.). Le fonds
d’amortissement cumulatif n’est toutefois que de
1/2 p. ¢. & partir du 1° juin 1940 an lieu de 1 p. c.
I’an, assuré & la tranche britannique.
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GENERALITES

Le contrdle du marché de 1’étain.

Le boom des matiéres premieres au cours de l’hiver
1936-1937 a montré une fois de plus qu’il n’était pas
de garantie d’équilibre d’un marché sans l’assurance
d’une certaine stabilité des cours. Cette stabilité sup-
pose une certaine souplesse de l'offre, souplesse qui,
pour des raisons techniques d’exploitation, apparait
souvent fort peu satisfaisante.

C’est en vue d’améliorer cette souplesse de l'offre,
qu’aprés de longues négociations préliminaires, le
Comité directeur du Cartel International de i’Etain
a annoncé, en date du 2 juin, la constitution d’un
stock de battement (buffer stock) dont l’approvision-
nement éventuel et les frais d’administration seront
supportés par les membres du Cartel. Rappelons
brievement les faits qui ont justifié cette initiative.

L’industrie de 1’étain est soumise, depuis 1931, & un
contrdle international de la production. Le cartel qui
a été renouvelé en janvier 1937, pour une période de
¢inq années, groupe la Malaisie, les Indes néerlan-
daises, la Bolivie, la Nigérie, le Siam, le Congo belge
et ’Indochine francaise. Ces pays représentent pres
de 90 p. c¢. de la production mondiale. La Chine est
le seul pays producteur quelque peu important qui

ne soit pag partie & lentente internationale.

Ce contrdle international de la production, suffi-
samment complet & premiére vue, n’a cependant
jamals réussi & assurer une stabilité relative des prix
sur le marché de 1'étain. Au début de 'année 1937,
les cours se tenaient aux environs de £ 230, En vingt
et une séances, du 12 février au 15 mars 1937, ils
haussérent de £ 82 pour atteindre un maximim de
£ 311. 1ls reculérent ensuite jusqu’a £ 242 & la mi-juin
pour reprendre quelque peu et évoluer dés lors en
dessous de £ 260 jusqu’a la mi-septembre. Durant les
trente-huit bourses du 15 septembre au 8 novembre

1937, le cours de l’étain s’abaissa de £ 264 a £ 181,
soit de £ 83. Apreés s’étre tenu aux environs de £ 190
jusqu’d la fin de l’année, il recula a £ 183, niveau
auquel il se maintint pendant le premier trimestre
de 1938. A la fin mai, il n’était plus de que £ 157
environ,

Non moins suggestives, an point de vue de l’effica-
cité du contrdle de la production sur 1’évolution d’un
marché, sont les réactions de ce dernier aux décisions
du Comité International qui administre le Cartel de
PEtain. Du 23 septembre au 25 octobre 1937, le prix
de l'étain s’était abaissé de £ 230 & £ 204. A cette
derniere date, le Comité International annoncga que
les quotas de production pour le premier trimestre
seraient diminués de 110 p. ¢. & 85 p. ¢. Au 10 décem-
bre cependant, les cours s’étaient encore réduits a
£ 197 et ce mouvement de baisse allait se poursuivre
malgré la décision du Comité International de
reviser les quotas antérieurement fixés pour le pre-
mier trimestre et de les limiter & 70 p. ¢. Au 18 février
1938, l’étain cotait £ 185. A ce moment, le Comité
International fixa & 55 p. c. les quotas de production
pour le second trimestre. Néanmoins, au 27 mai, les
cours étaient tombés & £ 157. Ces quelques exemples
suggeérent qu’un simple contrdle de la production ne
suffit pas pour assurer une stabilité satisfaisante des
marchés. Pour une raison ou une autre, les modifica-

"tions apportées aux quotas de production n’agissent

que tardivement sur les tendances qui entrainent les
prix. Lé contréle de celles-ci veut une intervention
directe sur le marché et c’est & cette fin que la création
du buffer stock de I’étain se propose de répondre (1).

(1) II y a lien de préciser que les pays signataires avalent déja
décidé, en juin 1934, la création d’'un Buffer-stock au moyen d’un
contingent supplémentaire de production de 5 p. c¢. du tonnage
standard attribué a chaque pays signataire. Ce pool régulateur,
dont l'existence éfait jugée tout a fait essentielle pour atteindre
les buts proposés par la convention de restriction et qul a été
utilisé pour combattre la spéculation, ne semble pas toutefois
avoir rempli pleinement le role qu'on luil assignait, et 11 a été
liquidé en aout 1935.
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En sa séance du 2 juin, le Comité International de
I"Etain a adopté le principe de cette organisation
nouvelle du marché. En la séance du 20 juin, les Gou-
vernements intéressés, a [’exception du Silam, onb
marqué jeur accord sur le texte de la convention &

A

conclure a cet effet.

Le stock sera administré par des personnes libres ae
tout intérét dans 'industrie et le commerce de | étain,
déter-
minés qui seront régulierement fournis au Comite
directeur du Cartel, les interventions du stock de
battement seront rigoureusement secretes. Hlles s’effec-
tueront sur la place de Londres, & l'intermédiaire des
négociants agréés

Exception falte pour certains renseignements

au London Metal Hachange, les

transactions éventuelles étant largement répariies

entre ceux-ci.

Le stock sera approvisionné jusqu’d concurrence de
10.000 tonnes environ; ce montant peut étre porté &
du Comité Interna-
tional. 'fous les pays qui sont partie au cartel contri-
buent & la constitution de ce stock en proportion des
tonnages de base qui leur ont été alloués. A cette fin,
un quantum de 10 p. c. est réservé sur le quota de
45 p. ¢. fixé pour le troisieme trimestre de l'exercice

15.000 tonnes par une décision

en cours, Tout quantum non utilisé par un pays est
réparti entre les autres pays au prorata de lcur
tonnage de base respectif.

Les bénéfices résyltant des interventions du buffer
pool sont réservés jusqu’a un montant de £ 2.500.000.
Les bénétices subséquents sont répartis entre les mem-
bres au prorata de leur contribution.

Cette convention particuliére expire en janvier 1942
en méme temps que le Cartel de I’Etain. Une liquida-
tion ordonnée des stocks détenus & cette date est
prévue au cas ol le cartel ne serait pas prorogé.

Au cours de la réunion du 2 juin qui décida du
principe du buffer stock, le Comité International de
PEtain a également relevé de 7,5 p. c. les tonnages
de base alloués & la Malaisie et aux Indes néerlan-
daises. Les tonnagcs de base se répartissent dés lors
comme suit entre les différents membres du cartel :

Malaisie ..oueeeeennnnnn. 77.337 tonnes longues.
Indes néerlandaises .... 39.055 » »
Bolivie . ofe #ls s s aananannas (oo 46.490 » »
Nigéria ...... e senenmnee 10.890 » »
Siam ...... PPN [o ote o0 o 18.000 » »
Congo belge ...... eeenn 13.200 » »
Indochine frangaise 3.000 » »

Total : 207.972 tonnes longues.

Ce relévement de certains tonnages de base suggére
qu’un compromis a dii intervenir entre la nécessité de
réduire la production et les intéréts de certains pro-
ducteurs, particuli¢rement bien placds pour exploiter
le marché dans la conjoncture présente.

A cette méme réunion, les quotas de production
pour le troisiéme trimestre de 1'année ont été fixés
a 45 p. c., ce qui représente une production annuelle
de lordre de 93.587 tonnes. Comwme au cours de sa
séance du 20 juin, le Comité International a décidé
d’affecter 10 p. ¢. du tonnage de hase & 'approvision-
nement du buffer stock, il en résulte que ’offre au
marché est limitée & un tonnage annuel de 72.790 T.
auquel il convient d’ajouter 25.000 tonnes environ
représentant la production des pays qui ne sont pas
partie au Cartel. Le disponible annuel se trouve ainsi
réduit & 97.790 tonnes. La production mondiale en
1937 a été de l'ordre de 206.000 tonnes, la consomma-
tion au cours de cette année 1eprésentant quelque
181.500 tonnes. Le marché évalue entre 125.000 et
140.000 tonnes, la consommation probable au cours de
l’exercice 1938, Ces données suggerent que les quotas
de production ont été fixés & un niveau tel que le
marché ne peut manquer d’étre rapidement soumis
aux influences des opérations du buffer stock. Dans
ces conditions, le relevement des cours que se propose
le Comité International de I’Etain, relevement fixé a
un minimum de £ 200 pour les maintenir entre £ 200
et £ 230, a quélque chance de réussir, sauf diminution
appréciable de la consommation.

Ces récentes décisions ont d’ailleurs favorablement
influencé l’évolution des prix. De £ 158 & la fin de
mai, ceux-ci étalent passés 4 £ 184 & fin juin et a
£ 196 fin juillet. Le minimum que se proposait le
Comité International est donc presque atteint en 1’ab-
scnce de toute intervention effective sur le marché.
Gette intervention suppose que les administrateurs du
pool disposent soit de I’étain, soit de capitaux et, aux
termes de ’accord, ils n’obtiendront ceux-ci qu’en ven-
dant du métal. Etant donné cette situation, il est
vraisemblable que 1’on tentera de relever les prix a
leur maximum avant de procéder & des ventes de
stocks. Si 'on tient compte dés lors du temps néces-
saire pour la transformation du minerai en métal,
le stock du battement ne deviendra un facteur déter-
minant du marché que vers la fin du troisiéme tri-
mestre, au plus tot.

La Conférence Internationale du Sucte.

Le Conseil International du Sucre s’est réuni &
Londres, du 5 au 9 juillet ainsi les 13 et
14 juillet,

A Tordre du jour de cette session figuraient, outre
Iexpédition des affaires courantes, 1’examen de la
situation statistique du marché sucrier pour la pre-
miére année contingentaire prenant fin le 31 aolt
1938, ainsi qu'une analyse de la situation statistique
pour lexercice prochain. Cet exercice constituera la

que

deuxiéme année contingentaire prévue en vertu de
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I'accord international pour la réglementation de la
production et de 1’écoulement du sucre sur le marché,
conclu le 6 mai 1937 4 Londres pour une période de
cing années (1).

En ce qui concerne l’exercice 1937-1938, le Conseil

A

a estimé & 8.022.000 tonnes métriques les besoins du
marché libre & couvrir par les pays ayant adhéré a
la. Convention sucriére.

Cependant, il décida qu’en ’absence de statistiques
officiclles, on tiendrait compte, dans l’estimation des
besoins du libre, d’une quantité de
100.000 tonnes métriques pour la constitution de
stocks par le Gouvernement du Royaume-Uni. Le
Conseil, conformément & l’esprit de l'article l4a de
la Convention (2), décida que 47.000 tonnes métriques
de cette quantité additionnelle devraient étre four-
nies par ’Empire colonial britannique. Comme les
Gouvernements de 1’Australie et de 1'Union Sud-Afri-
caine avaient accepté par l'article 14c¢ (38) de ne pas

marché

réclamer une augmentation de leur quote de base
pour la premiére année contingentaire, on tint
compte des 53.000 tonnes restantes dans l’estimation
des besoins du marché libre & couvrir par les autres
adhérents de I’Accord. Ceci ameéne le total de besoins
4 3.078.000 tonnes métriques. Le total des quotes &
Pouverture de 1la montait encore &
3.230.950 tonnes métriques. Des abandons volontaires
supplémentaires pour ’année contingentaire en cours
furent consentis & la réunion pour un total de
21.750 tonnes métriques, soit 4.750 par la Belgique,
5.000 par le Brésil et 12.000 par I’Allemagne. Les
quotes ne dépassaient done plus les besoins du marché
libre que de 131.200 tonnes. Tenant compte des quan-
tités de sucre déja exportées et des quantités réduites
disponibles pour I’exportation, le Conseil arriva &
la conclusion que, pour la premiére année contin-
gentaire, les quantités disponibles ne dépasseraient
pas, en fait, les besoins. En présence de ce résultat
satisfaisant, le Conseil estima qu’il n’était pas néces-
saire d’envisager de nouvelles mesures en ce qui con-

réunion se

cerne le redressement de la situation statistique pour
la premiére année.

(1) Les informations qui suivent nous ont été obligeamment
communiquées par M. Kronacher, délégué du Gouvernement belge
4 la Conférence internationale & TLondres.

(2) Le Gouvernement du Royaume-Uni, 1le Gouvernement du
Commonwealth d’Aunstralie et le” Gouvernement de PUnion Sud-Afri-
caine se réservent le droit d’ausmenter, chacun en ce qui le con-
cerne, le contingent réglementaire de production en Grande-Bre-
tagne, et le contingent de base d’exportation de I'Empire colo-
nial, de T'Australie et de I'Union Sud-Africaine, ci-dessus spécifiés,
proportionnellement &4 tout accroissement, par rapport a I’année
prenant fin le 31 aoGt 1937, des besoins de la consommation du
~Rovaume-Uni, majorés du total des besoins nets de l'imnorta-
tion, pour l'année en question, de chacune des autres parties de
I'Embpire britannique.

Toutefois, i1 sera réservé aux exportateurs & destination du
marché libre un pourcentage de l’accroissement ainsi calculé au
moing égal au pourcentage des susdites quantités requises quau-
ront fournies les exportateurs & destination du marché libre au
cours_de l'année prenant fin le 31 aott 1937,

(3) T’article 1l4c de la Convention est le suivant :

Les Gouvernements du Commonwealth d’Australie et de 1'Union
Sud-Africaine acceptent de me mnas réclamer, au cours de l’année
commencant le ler septembre 1937, d’augmentation de leurs contin-
gﬁr,l_ts de Dbase fixés aux articles 12 et 13 respectivement, sans
qu’il soit porté atteinte aun droit qui leur revient de particiner
pleinement & l'accroissement des susdits begoins des années ulté-
rieures par ranvort 4 l’année prenant fin le 31 aont 1937; la part
qul leur reviendrait sur D'accroissement des besoins durant
'année commencant le ler septembre 1937 sera mise a la disposi-
tion des exportateurs a destination du marché lbre.

Le Conseil aborda ensuite I’examen de la situation
statistique pour la deuxiéme année contingentaire
prenant fin le 31 aofit 1939. Comme cette situation
devait étre appréciée deux mois avant le commence-
ment de lannée contingentaire et que des données
bien définies sur plusieurs points n’étaient pas encore
disponibles, le Conseil décida d’adopter une attitude
réservée et d’estimer & 3.000.000 de tonnes métriques
les besoins du marché libre & couvrir par les adhé-
rents & 1’Accord.

D’autre part, le Conseil tint compte du fait que si
les besoins étaient fixés & ce montant & une date si pré-
maturée, sans laisser une marge pour l'imprévu, une
situation difficile pourrait surgir pour les principaux
pays consommateurs, Il fut donc décidé d’arréter le
chiffre de 3.150.000 tonnes métriques comme estima-
tion des besoins du marché libre, ceci afin de faire
face & toute éventualité, notamment & la constitution
de stocks supplémentaires par le Royaume-Uni ou
par d’autres pays. En ce qui concerne les stocks a
constituer éventuellement par le Royaume-Uni, il n’y
avait lieu évidemment de tenir compte que de la part
qui revient aux fournisseurs du marché libre.

Les quotes pour la deuxiéme année contingentaire
se montent A 8.682.500 tonnes métriques (la réserve
de 47.500 tonnes dont question ci-dessous non com-
prise). Tenant compte de l'expérience de la premiére
année, le Conseil arriva & la conclusion que des aban-
dons volontaires, qu’il estime & un minimum de
100.000 tonnes métriques, seraient faits pendant la
deuxiéme annéde. Ceci raménerait les quotes réelles a
3.582.500 tonnes métriques. En se basant sur les chif-
fres ci-dessus, les quantités disponibles auraient dés
lors dépassé les besoins de 432.500 tonnes métriques.
Le Conseil prit done la décision d’appliquer immé-
diatement la réduction de 5 p. c. prévue par l'ar-
ticle 21 de 1’Accord, ce qui représente un chiffre de
184.125 tonnes métriques. De nouveaux abandons
volontaires pour un total de 228.400 tonnes métriques
furent acceptés par les pays exportateurs, Cepen-
dant ces pays estimérent impossible de faire de nou-
veaux sacrifices venant s’ajouter & ceux qu’ils avaient
consentis pour assurer ’équilibre entre l'offre et la
demande. Tous les membres du Conseil firent alors
appel au concours des délégations de I’Empire bri-
flannique pour aboutir & 1équilibre désiré. Apres
examen et devant ’impossibilité d’aboutir par tout
autre moyen, I’Australie, I’'Union Sud-Africaine et les
colonies de I’Empire britannique abandonnérent sur
leurs quotes la quantité de 20.000 tonnes nécessaires
pour combler entiérement 1’écart entre les quantités
disponibles et les besoins. Cet abandon mne fut con-
senti qu’y la condition expresse qu’il ne constituerait
pas un précédent pour les années suivantes.

I’Accord prévoit qu’en plus des quotes relevées
ci-dessus, une réserve de 47.500 tonnes métriques sera,
dans certains cas, mise & la disposition de la France
et de la Yougoslavie, pour l'exportation. Les Gou-
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vernements de ces deux pays se mirent d’accord pour
déclarer qu’en aucun cas, ils n’auraient besoin d’une
réserve dépassant 34.000 tonnes métriques pour la
deuxiéme année contingentaire et que, dans ’éventua-
lité improbable ol ils désireraient utiliser tout ou
partie de cette réserve apreés le commencement de

moins un mois. Le Conseil décida que si, finalement,
tout ou partie de la réserve était utilisée et si les
circonstances l’exigeaient, une réduction supplémen-
taire des quotes serait envisagée. )
Ci-apres un tableau indiquant les quotes nominales
et les quotes revisées d’exportation pour la deuxiéme

1939, ils donneraient au Conseil un préavis d’au | année contingentaire.
Quotes pour la seconde année contingentaire prenant fin le 31 aolt 1939
(en tonnes métriques),
Quotes fixées Réduction de 5 9%
PAYS Abandons volontaires Réduction totale Quotes revisées
par Uarticle 19 {en vertu de I'article 21
Pérou .o.vvvviiiiiiiiiiiiiiii, 330.000 16.500 10.000 26.500 303.500
Hongrie...............cooeeiina 40.000 2.000 5.600 7.600 32.400
Haltl..ovoireiiiiiiiiiiiniiienen., 32.500 1.625 1.000 2.626 29.875
Portugal .....ccovviviiiiiiiiian., 30.000 1.500 3.500 5.000 25.600
République Dominicaine ........... 400.000 20.000 6.000 26.000 374.000
Pays-Bas.............oo0nen. 1.050.000 52.500 24,000 76.500 973.500
Techécoslovaquie . 310.000 15.500 22.500 38.000 272.000
Pologne ......ooviveniniiiiiiinas. 120.000 8.000 21.000 27.000 93.000
Cuba vvvvrrrenniiiiiieiaiiiinaens 940.000 47.000 38.000 85.000 855.000
Bel%que .......................... 20.000 1.000 5.600 6.500 13.500
L L . 230.000 11.500 57.600 69.000 161.000
Allemagne ............ccoovuiin... 120.000 6.000 30.800 36.800 83.200
sl L 60.000 3.000 3.000 6.000 54.000
3.682.500 184.125 228.400 412.525 3.269.975
Australie ........cocviiiiiiiaa, 7.500 396.607
Union Sud-Africaine ............... 7.500 203.951
Colonies britanniques .............. 5.000
Total Empire britannique .......... 20.00;)—

La situation statistique probable pour !’exercice
prochain s’établit donc comme suit :

QUOTES DEBOUCHE DU MARCHE LIBRE
Estimation des besoins
de la consommation or-
dinaire du marché
libre ......cccoenel.

Quotes revisées......... 3.270.000
Moins  estimation des
abandons pendant la
seconde année contin-
gentaire ..... veeosves

3.000.000

Estimation d’autres be-
soins, y compris les
achats du Gouverne-
ment britannique ....

100.000

150.000

Augmentation des be-
soing du marché libre
grice 3 I'abandon vo-
lontaire de quotes par
les Dominions ....... 20.000

3.170.000

3.170,000

L'évoluiion de la marine marchande mondiale.

Malgré le recul appréciable du mouvement du com-
merce international depuis le début de l’année, et
la baisse des frets depuis 1937, le tonnage mondial
des navires marchands en construction se maintient

encore & un chiffre- relativement élevéd.

D’aprés les statistiques du Lloyd’s Register, le ton-
nage en construction dans le monde s’élevait & fin
juin 1938 & 2.827.000 tonnes brutes de jauge contre
2.900.000 tonnes au début de I’année et 2.883.000 tonnes
4 la fin de juin 19387. Ces chiffres globaux cachent
cependant des mouvements Le tonnage
des vapeurs en construction s’est réduit, en effet, de
1.275.000 tonnes 3 fin juin 1937 & 998.000 tonnes a
fin juin 1938, tandis que celui des navires & moteur
est passé au cours de la méme période de 1.587.000 T.
& 1.808.000 tonnes.

En 1937, le tonnage marchand lancé dans le monde
s'est élevé A 2.691.000 tonnes contre 2.118.000 tonnes
en 1936, Il s’était abaissé & 489.000 tonnes en 1933,
apres avoir atteint un maximum de 2.889.000 tonnes en
1930.

Ainsi que c’est le cas depuis de nombreuses années,
le tonnage lancé de navires & moteur reste appré-
ciablement plus important que celui des vapeurs. En
1937, le premier s’est élevé & 1.512.000 tonnes contre
1.131.000 tonnes pour les vapeurs. Aussi, d’année en
année, le tonnage de la marine marchande mondiale
propulsée & la vapeur tend-il non seulement & perdre
de son importance relative, mais son importance
absolue est aussi en régression constante ainsi qu’en
témoignent les renseignements statistiques suivants :

divergents,

-— 118 —



Marine marchande mondiale.
Tonnage total existant (1)
(en malliers de tonnes brutes de jauge).

. . . IMPORTANCE RELATIVE DU TONNAGE
Navires Navires Voiliers
DATE Total

& vapeur 4 moteur chalands
4 vapeur & moteur
Juin 1928 59.727 5.432 1.795 66.954 89,2 % 8,1 9
» 1929 59.779 6.628 1.667 68.074 87,8 9% 9,7%
» 1930 59.927 8.096 1.584 69.607 86,1 9, 11,8 9
» 1931 59.290 9.432 1.409 70.131 84,5 9, 13,4 9
» 1932 58.330 10.038 1.366 69.734 83,6 9% 14,4 9
» 1933.... 56.427 10.200 1.293 67.920 83,1 % 15,0 Y,
» 1934.... 53.753 10.605 1.219 65.577 82,0 % 18,2 9,
» 1935.... 52.422 11.304 1.158 64.886 80,8 9, 17,4 9,
» 1036.... 51.714 12,2901 1.058 65.064 79,6 % 18,9 9,
» 1937.... 51.523 13.749 1.014 66.286 71,7 % 20,7 %

iLi

(1) Non compris :
1. Le

s navires 4 moteur et & vapeur de moing de 100 tonmnes brutes;

2. Les voiliers d’un tonnage net inférieur a 100 tonneaux;

3, Les volliers appartenant & la Grace, & la Turquie, au Japon et au Sud de I'U.R.8.S.;

4. Les navires de la Mer Caspienne;

5. Les navires en bols ou composite des lacs de 1'Amérique du Nord.

by

Jusqu’en 1929, le tonnage lancé de navires & vapeur
a dépassé annuellement le tonnage lancé des navires

a4 moteur, Exception faite pour l'année 1932, il n’en
a plus été de méme dans la suite.

Navires marchands.
Tonnage lancé
(en milliers de tonnes brutes de jauge).

H
CATEGORIES 1028 ‘ 1929 1930 1931 1932 | 1933 ’ 1034 1935 1936 1037
Navires & vapeur ............ 1.472 1.493 1.252 683 456 142 391 478 878 1.131
Nayires & MOtOUr +ovvveuvnnns 1.162 1.247 1.583 920 268 338 564 813 1.202 1.512
Torar (1)... 2.674 2.759 2.889 1.617 726 489 967 1.302 2.118 2.691
(1) Y compris les voiliers et chalands
Pour apprécier exactement cette évolution, il y a 1930 .o e 35 %
lieu de tenir compte de cc que, dans le tonnage total 1921 ------------ e e 2(5) :ﬁ
de vapeurs lancés, est compris celui des vapeurs pos- 133:2 """""""""""""""" " a1 9/2
séda.nt; un equlpemen.t de chauffe pour briler de 1934 - oo oo ., 53 9
Phuile sous les chaudiéres. Le tonnage lancé annuel- 2 1 53 %
lement des vapeurs équipés de cette sorte, a varié 1936 ..ovvviiiiii i B8 %
. , , 0
comme suit au cours des récentes années : 1987 it ittt 57 %
En ce qui concerne la Belgique, nos chantiers

(En milliers de tonnes brutes de jauge.)

En plus, la proportion du tonnage de vapeurs
munis de turbines, par rapport au tonnage total
lancé, a évolué comme suit au cours des récentes
années :

avaient en construction, & fin juin dernier, un ton-
nage total de 43.700 tonnes, chiffre exceptionnelle-
ment élevé si 'on tient compte de l’expérience de ces
quinze derniéres années. Le tonnage lancé au cours
de P’année derniére avait d’ailleurs constitué un
record. Celui-ci sera dépassé au cours de l’exercice
actuel. Quant au tonnage de la marine marchande
belge, il s’est élevé de 888.400 tonnes en juin 1936 &
420.400 tonnes en juin 1937.

Le tableau suivant donne les renseignements sta-
tistiques relatifs & limportance de la marine mar-
chande belge, au tonnage lancé et au tonnage en
construction en Belgique pour les dix derniéres
années.
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Marine marchande belge (1)
(en milliers de tonnes brutes de jauge).

1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937

Tonnage existant au 30 juin :

Navires & vapeur .. 460 484 489 483 472 393 348 338 322 308

Navires 4 moteur .. . 28 39 57 59 61 62 65 66 66 112

Total {2)eeeeiiieieninnnnn 493 529 553 547 537 456 415 402 388 420
Tonnage lancé :

Navires 4 vapeur 16 8 12 — — — — — 2 —

Navires 4 moteur — — — 1 2 4 1 2 2 17

Total (2).eveervrenaeranes 18 8 12 1 2 4 1 2 4 17
Tonnage en construction en fin

d’année :

Navires & vapeur ........ 19 15 b — —_ — — 2 — —

Navires & moteur ........ — — 2 2 5 3 — 1 —_ —_

Total (2)cveurnnenennnn. 19 15 7 2 5 3 — 3 40 28

(1) Non compris les navires a3 moteur et & vapeur de moins de 100 tonnes brutes ainsi

rieur & 100 tonneaux.
(2) ¥ compris les voiliers et les chalands.

que les voillers d’un tonnage mnet infé-

BELGIQUE

Les prix de gros et de détail en juillet 1938.

Dec juin & juillet, P’indice des prix de gros a reculé
de 6 points, soit de 0,9 p. c¢. Au coefficient 623, il
marque dés lors une baisse de 11,3 p. c¢. par rapport
au maximum qu’il avait atteint en juillet 1937, au
coefficient 702.

D’un mois & Pautre, les produits témoignant d’une
baisse de prix quelque peu importante, comprennent
les matiéres alimentaires, les combustibles, les gou-
drons ainsi que les engrais chimiques,

Sous la rubrique des matiéres alimentaires, le
recul des prix est le fait du marché des pommes de
terre, du beurre et du seigle. Les autres prix ne témoi-
gent que de peu de changement, sauf ’accentuation
de la baisse du froment et un certain redressement
des cours du mafis.

La baisse des prix des combustibles est particuliére-
ment importante en ce qui concerne les cokes. Les prix
des agglomérés, qui s’étaient maintenus jusqu’a ce
jour, sont aussi en recul,

Indices des prix de gros en Belgique,

. AUGMENTATION OU DIMINUTION AUGMERTATION
Indices OU DIMINUTION
. relative par rapport
Nombro au mois Par rapport 3 juin 1938 | Par rapport & juillet 1937 au maximum atteint
en 1937 ou en 1938
CATEGORIES DE PRODUITS de de
produits juillet Rel Avgmentation
elative Relative Date ou
1938 Abeolue % Absolus % |du maximum| diminution
en %
Alimentation .............. 16 553 39
peER AR AEEEEE R — — 6,6 — 107 — 16,2 VII . 1937 — 16,2
(C}(())l;l&];s!::lblis&:.'..’ ................. . 4 860 — 24 — 2,7 — 20 — 23 | x 37| — 51
Goudrons ot dérivs ... 3 581 — 42 — 6,7 — 96 — 142 | X 1037 — 153
Pg:ro“lless ;:edtZrim:glq“es ------------- 15 684 —+ 10 + 1,5 — 91 — 11,7 VIII 1937 — 18,2
Produits eéramiques. 1T 7 926 — 38 — 3,9 — 121 — 11,6 | VIII 1937 | — 11,6

its céramiques ................ 9 861 — 1 — 0l — 38 — a2 | VIl 1937 | — 4,2
grogults VEITIerS. .o vvvusvinernnnn... 2 549 — - ' 1937 -

roduits chimiques 12 623 - —

s P — — 4+ 8 — 1,3 v 1938 — 0,5
Engrain chimiques ... 4 490 — 20 — 39 + 62 — 145 | VI 1938 — 3.9
Patitr grasses ....... 7 463 + 11 + 2,4 — 122 — 20,9 1T 1937 | — 24,6

roduits industriels textile (ensemble) 19 587 + 9 + 1,6 — 148 — 20,1 VI 1937 — 22,3
in;,;rsles ........................ 5 596 —_ 7 — 1,2 — 224 — 2,3 IV 1937 — 27,8
Lins oo 5 810 + 15 + 1.9 — 122 — 13,1 | vi 1937 — 16,0
sy ................... ? g;g 4+ 18 + 4,1 — 55 — 12,9 v 1937 — 15,6

Matériaux de construction .......... 13 775 .t R A el L i
;;;gglt:tr(f:;?:ux ................... 2 519 — 8 — 15 — 175 — 25,2 |1 1937 | — 35,9

oy 6b CUS 9 465 + 4 + 0,9 — 132 — 921 v 1937 — 315

Bapier ... oo 1 545 4+ 22 + 4.2 + 68 + 143 XIT 1937 -

Caoutchoue .. 1 710 - — — 302 Z 298 | XI 1937 | — 35,2

1 130 + 19 + 17,1 — 29 — 182 |1 19371 | — 37.2
INDIOE GENBRAL .......0ovvvnvnnnns 126 623 — 6 — 0,9 — 79 - 11,3 | VII 1937 | — 11,8




Parmi les dérivés du pétrole, les huiles a gaz et les
paraffines sont en baisse. Les engrais chimiques, qui
étaient en hausse depuis juin 1937, marquent un recul
de Vordre de 3,8 p. e. qui traduit la baisse du nitrate
de scude du Chili et du sulfate d’ammoniayue.

Parmi les rubriques qui témoignent d’une hausse
des prix, il convient de signaler celle des produits
métallurgiques dont le mouvement reflete le redresse
ment du marché des métaux non ferreux ainsi que
celle des produits textiles ou les jutes marquent une
avance de 5,1 p. c. contre 1,9 p. c. pour les lins et
les cotons. Les laines, par ailleurs, sont en baisse de
1,2 p. e

L’indice des prix de détail au 15 juillet s’établit a
755, en baisse de 6 points par rapport au 15 jun.

Indices des prix de gros.

x a‘l’l&

x : Points maxima et minima atteints par les indices.

A ce niveau, il marque encore une hausse d’'un peu
plus de 2 p. c. par rapport & juillet 1937 et revient
approximativement & la situation de mars dernier.
D’un mois 3 Vautre, 17 articles sont en baisse, 17 arti-
c¢les sont en hausse, tandis que les prix moyens de

20 produits sont inchangés.

L’indice général du cofit de la vie (8° catégorie),
au 15 juillet, $’établit & 201,7, en baisse de 2,1 points
par rapport au 15 juin. Ce recul est le fait du coiib
de la nourriture qui, d’un mois & l'autre, témoigne
d'une diminution de 1,9 p. ¢. Le cofit de I’habitation,
du mobilier et des est pratiquement
inchangé, tandis que celui du chauffage et de 1’éclai-
rage marque une hausse d’un demi-pour cent environ.
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FRANCE

L’évolution des salaires.

Faute de statistiques officielles suffisamment régu-
lieres et générales, les résultats d’une récente étude
entreprise par le Service d’Observation et de Con-
joncture économique de 1I’Economie nationale ne
manquent pas d’intérét en ce qui concerne I'évolution
des salaires en France (1). Cette étude se rapporte
aux salaires horaires payés dans la région parisienne,
dans un certain nombre d’industries, depuis mai 1936.

(1) Ces renseignements sont extraits du Bulletin du Centre
polytechnique d'Etudes économiques de juillet 1938.
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Ceux-ci ont varié comme suit, le mois de mai 1936
étant adopté comme base : '
Salaires horaires,

CoMPTE Compte
NON TENU DES CONGES PAYES tenu des
congés
DATE payés.
Ouvriers | Ensemble | Ensemble
Manceuvres des des
qualifiés | ouvriers | ouvriers
1936 Mai .............. 100 100 100 100
1937 Janvier .. 140 138 139 148
1938 Janvier .. . 184 176 180 188
1938 Avril ......iiiius 189 179 184 191
1938 Mai .......000unns 193 182 188 195
1938 Juin....... Ceranee 193 184 189 198
A%



De ces données, il résulte que la hausse totale des
salaires horaires, depuis mai 1936, est de l'ordre de
96 p. c., compte tenu des congés payés. Elle dépasse
méme 100 p. c¢. pour les manceuvres,

Au cours de la méme période, 'indice pondéré des
prix de détail de 34 articles de ménage dans la région
de Parig est passé du coefficient 459 au coefficient 698,
soit une hausse de 52 p. c¢. Le salaire horaire réel
a, des lors, augmenté depuis mai 1936, de 27 p. c
en ce qui concerne les manceuvres, de 21 p. c. en
ce qui concerne les ouvriers qualifiés et de 24,3 p. ¢
en ce qui concerne ’ensemble des ouvriers.

Du point de vue de 'ouvrier, le salaire horaire ne
représente toutefois qu’un élément constitutif de son
revenu parmi bien d’autres dont il y a lieu de tenir
compte, a savoir, la durée du travail et le risque de
chomage.

En ce qui concerne la durée effective du travail,
une indication est fournie par la statistique de la
durée de la semaine de travail dans des établissements
occupant plus de 100 ouvriers. Celle-ci était de 45,7
en mai 1936 et n’est plus que de 38,7 depuis mars
1938, soit une diminution de 15,3 p. c¢. Sur cette base,
le salaire hebdomadaire réel et effectif n’aurait aug-
wenté que de 7,5 p. ¢. pour les manceuvres, de
2,5 p. ¢. pour les ouvriers qualifiés et de 5,2 p. c.
pour l’ensemble des ouvriers (2).

*
* @

La comparaison de ces résultats avec les données
statistiques disponibles pour la Belgique, en matiére
de salaires, est cuvre délicate,

I’indice des salaires publié par la Banque Natio-
nale est un indice des salaires horaires moyens effec-
tivement payés; y interviennent donc les primes
diverses en argent, les sursalaires pour travail de
nuit, de dimanche et d’heures supplémentaires.
L’instrument statistique belge est donc quelque peu
différent de celui utilisé par l’enquéte francaise, De
plus, celle-ci est restreinte & un certain nombre d’in-
dustries caractéristiques d’une région déterminée, la
région parisienne en Voccurrence, tandis que 1’échan-
tillon qui sert de base au calcul de 'indice belge est
plus général et s’adresse & l’ensemble des industries
caractéristiques du pays.

De la comparaison mathématique de I’évolution des
deux indices, il serait donc imprudent de tirer des
conclusions rigoureuses. Les tendances, pourvu
qu’elles soient suffisamment divergentes, sont néan-
moins susceptibles de jeter quelque lumidre sur le

, (2) En vue de la comparalson qui est tentée plus loin avec
P’évolution des salaires belges, ces coefficlents devralent &tre
relevés quelque peu pour tenir compte de la résorption du ché-
mage complet entre mai 1936 et juin 1938. Par rapport & 1’effectif
total des ouvriers en emploi, cette résorption représente toutefois
relativement peu de chose, pour autant que l'on puisse en juger
par les statistiques disponibles. En mai 1936, Ie nombre des
chomeurs secourus était de 422.036; en juin 1938, il n’était plus
que de 362.899.

mouvement relatif des salaires dans les deux pays,
et ce sont ces tendances que nous nous proposons sim-
plement de dégager.

Au mois d’avril 1936, lindice belge du salaire
horaire moyen s’établissait au coefficient 94,9. Au
mois de mai, il ne devait gudre étre différent. En mars
1938, il était de 115,6. Etant donné l’évolution de
Pindice des prix de détail depuis ce mois, on peut
considérer que ce coefficient est encore valable & titre
d’approximation, pour le mois de juin. Dans ces
conditions, les salaires horaires moyens auraient
augmenté de 21,8 p. ¢. de mai 1936 & juin 1938, pour
I’ensemble des ouvriers. Pour les ouvriers qualifiés ou
spécialisés, la hausse serait de 22,2 p. c.; elle repré-
senterait 25,4 p. ¢. pour les ouvriers non qualifiés ou
spécialisés.

De mai 1936 & juin 1938, l'indice du colt de la vie
(3° catégorie) a augmenté de 14 p. c., ce qui raméne
I'augmentation du salaire horaire moyen réel a
7,2 p. ¢. pour les ouvriers qualifiés, & 10 p. c¢. pour
les ouvriers non qualifiés et & 7 p. ¢. pour ’ensemble
des ouvriers. Pour apprécier 1’évolution du salaire
hebdomadaire réel effectif, il y a lieu de tenir compte
du risque de chomage. Bien que les informations sta-
tistiques relatives au mois de juin 1938 ne permettent
pas encore d’apprécier ce risque avee certitude, il y
a tout lieu de croire que celui-ci n’était pas sensible-
ment plus élevé 3 cette époque qu’il ne l’était en mai
1936. Admettons qu’a cet égard, l'indice de l’emploi
se soit déprécié de 2 p. c. entre ces deux dates, ce
qui constitue vraisemblablement un grand maximuin.
Dans ces conditions, le salaire hebdomadaire moyen
réel et effectif aurait augmenté en Belgique de
4,8 p. ¢. pour Pensemble des cuvriers, de 7,8 p. ¢. pour
les ouvriers non qualifiés et de 5 p. ¢ pour les
ouvriers qualifiés.

Compte tenu des réserves formulées précédemment
en ce qui concerne la possibilité de comparer les
indices belges et francais, ces résultats suggérent que
de mai 1936 A& juin 1938, les augmentations des
salaires réels et effectivement acquis par louvrier,
respectivement en France et en Belgique, sont sen-
siblement du méme ordre de grandeur.

Cette conclusion mérite d’autant plus d’attention
que la base de mai 1936 correspond & une époque on
I’économie belge témoignait déja d’une reprise
sérieuse dont les rémunérations ouvriéres, tant nomi-
nales que réelles, avaient bénéficié, alors que pour la
France, elle constitue un minimum. En d’autres
termes, le choix de cette base, adéquat en ce qui con-
cerne ’économie francaise, est tendancieux en ce qui
concerne l’économie belge. Pour apprécier exactement
le redressement des rémunérations ouvriéres réelles
en Belgique, il conviendrait en fait de se reporter
au second trimestre de 1’année 1935. Dans ces condi-
tions, l’augmentation des salaires horaires moyens
nominaux se chiffre en Belgique & 27,6 p. c., celle des
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salaires horaires réels & 7,5 p. ¢. environ et celle des
salaires hebdomadaires moyens réels et effectivement
acquis (compte tenu donc de ’amélioration du degré
d’emploi) & un minimum de 25 p. ¢., cec1 pour l'en-
semble des ouvriers. Il est done permis de croire que
Pévolution relative des rémunérations ouvriéres belges
et frangaises a été nettement favorable & 1’ouvrier
belge sans pour cela prétendre déterminer Pordre de
grandeur des écarts qui séparent 1l’évolution respec-
tive de ces rémunérations.

Les considérations précédentes
salaire acquis & l'ouvrier, compte tenu du risque de
chémage auquel il est soumis. Elles peuvent é&tre
opportunément complétées par une comparaison de
I’évolution des salaires horaires du point de vue de

sont relatives au

l’employeur. Envisagée sous cet angle, la compa-
raison exige qu’il soit tenu compte de l'incidence des
congés payés. Dans ces conditions, l’augmentation
des salaires horaires moyens entre mai 1936 et juin
1938 représente, d’aprés l’enquéte francaise, 96 p. c.
pour lensemble des ouvriers, 90,8 p. c. pour les
ouvriers qualifiés et 100,2 p. c. pour les manceuvres.
Traduites en francs-or, ces augmentations se réduisent
4 des diminutions de 'ordre de 17,8 p. ¢. pour l'en-
semble des ouvriers, de 20 p. c¢. pour les ouvriers qua-
lifiés et de 16 p. c. pour les manceuvres, Ce sont ces
indices-or qu’il y a lieu de comparer avec les indices
belges corrigés pour tenir compte de la dévaluation
du belga ainsi que de l'incidence des congés payés.
Ceux-ci se présentent deés lors comme suit :

Juin 1938 (1) Juin 1938
Diminution en 9%,
CATEGORIES Avril 1936 Compte tenu d’avril 1935
Compte non tenu Compte tenu des congés payés 4 juin 1938
des congés payés des congés pay6s Indice-or
Ouvriers qualifiés ................. 91,6 117 119,2 — 6,3
Ouvriers non qualifiés 91,2 119 121,3 87,3 - 4,3
Ensemble des ouvriers 90,6 116 117,2 84,3 — 17,0

(1) Estimation.

La comparaison de ces indices belges aux indices
francais suggeére que le niveau relatif des salaires
horaires belges et francais a évolué en faveur de
Pemployeur francgais. Cette conclusion ne suffit pas
pour apprécier définitivement les modifications surve-
nues dang les avantages d’ordre concurrentiel de 1’une
et de Pautre industrie.

On notera tout d’abord que la diminution des
salaires francais, exprimés en francs-or, est de loin
inférieure a celle que suggérait une dépréciation qui,
en juin 1938, atteignait ’ordre de 58 p. c. par rap-
port a la parité monétaire de mai 1936. Ensuite, rien
ne permet de croire qu’en juin 1938, cette déprécia-
tion avait déja épuisé tous ses effets sur le niveau
des rémunérations de 1’économie francaise. En fait,
le dernier ajustement monétaire datant du moig de
mai, un certain relévement des salaires au-dessus des
niveaux atteints en juin parait probable. Ce n’est
guere le cas en Belgique, de telle maniére que pour
cette seule raison, les écarts de tendance entre 1’évo-
lution des salaires belges et francais doivent tendre a
se résorber au cours des mois suivants. Enfin, quel
que soit 'avantage temporaire que l’employeur fran-
gais ait sur son collégue belge au point de vue du
taux des rémunérations horaires de la main-d’ceuvre,
le régime des heurss de travail auquel 'un et l'autre
sont soumis est différent. L’industrie belge utilise
mieux la capacité de production de ses installations

—1

que Vindustrie francaise. Il s’agit 14 d’un avantage
précieux qui ne peut étre sous-estimé tant & courte
qu’d longue échéance.

A ce dernier point de vue, les renseignements sui-
vants sont particuliérement suggestifs.

Les enquétes mensuelles menées par les inspecteurs
et les ingénieurs des mines en France, sur les effec-
tifs et les heures de travail dans les établissements
soumis & leur contréle et employant au moins cent
personnes, montrent que du début de juin 1936 au
début de juin 1938, les effectifs de ces établissements
ont augmenté de 10,5 p. ¢, environ. Cet accroissement
représente en grande partie l’embauchage du per-
sonnel nécessité par ’application progressive de la
semaine de quarante heures, I’évolution de l'activité
économique frangaise au cours de ces deux années ne
justifiant gueére un tel développement du personnel
en emploi. C’est dire, en d’autres termes, que ’avan-
tage de salaires horaires relativement plus bas par
rapport aux salaires belges a été compensé par la
nécessité d’une mise en ceuvre plus abondante de per-
sonnel pour un résultat déterminé. Enfin, la durée
moyenne du travail dans les établissements contrdlés,
qui était de 45,7 heures en mai 1936, n’est plus que
de 38,7 heures depuis mars 1938. Cette diminution de
15,3 p. ¢. du facteur de charge des installations,
représente pour l’industrie une charge supplémen-
taire qui compromet sa rentabilité.
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GRANDE-BRETAGNE

Le commerce extérieur de la Grande-Bretagne
avec la Turquie,

A la fin du mois de mai, trois accords ont été con-
clus entre le Gouvernement britannique et le Gouver-
nement turc en vue du développement des relations
commerciales entre les deux pays.

Le premier de ces accords prévoit 'octroi de faci-
lités de crédit sous la forme de certificats de tréso-
rerie émis par le Gouvernement turc, qui bénéficieront
de la garantie de I'#zport Credits Guarantee Depart-
ment en vue de leur réescompte sur la place de Lon-
dres. Le second accord apporte certaines modifica-
tions & la convention de clearing conclue en 1930
tandis que le troisiéeme accord est relatif & un prét
de 6 millions de livres accordé au Gouvernement turc
en vue de l'achat du matériel nécessaire 4 la défense
nationale,

L’accord de crédit commercial est conclu au profit
de marchandises totalement ou principalement manu-
facturées en Grande-Bretagne, & l’exclusion de tout
matériel de guerre, Il porte sur un montant de 10 mil-
lions de livres & engager avant le 31 décembre 1940,
exception faite pour une tranche de 1 million et demi
de livres qui ne doit &tre engagée qu’avant le
31 décembre 1941, sous réserve de spécifications &
fournir au sujet de 'utilisation de cette tranche avant
la fin de 'année 1940. Les certificats de trésorerie ava-
lisés par YHzrport Uredits Guarantee Department
portent intérét & 5 1/2 p. c. Tout bénéfice résultant
du réescompte de ces certificats sur le marché est
acquis a cette institution,

Certaines clauses particulieres de ’accord de crédit
cominercial se référent aux exportations de produits

turcs dans I’Empire britannique et dans les pays a
change libre (« free exchange » countries).

En vue de développer ces exportations, une nou-
velle société commerciale sera constituée en Grande-
Bretagne, & savoir 'dnglo-Turkish Commodities Ltd.
Les recettes provenant des exportations de certaines
catégories de produits spécifiquement désignés dans
laccord précité seront affectées, en ordre principal, a
la couverture des dépenses de la société ainsi qu’au
paiement des montants dus en vertu du contrat passé
en décembre 1936 pour l’érection d’aciéries en Tur-
quie. Le solde, y compris celuc résultant de transac-
tions avec des pays a change lLibre, sera bloqué en
garantic de paiement des certificats avalisés par
VEzport Credits Guarantee Department.

L’accord rclatif au prét de 6 millions de livres, aux
fins de réarmement de la Turquie, devra é&tre sanc-
tionné par le Parlement. Le taux d’intérét est de
1 p. c. au-dessus du taux officiel d’escompte, avec un
minimum de 3 p. c¢. jusqu’en 1942. A partir de cette
date, le taux est celui que la Trésorerie britannique
certifiera 4 un
garanti par le Gouvernement britannique, avee un

correspondre emprunt analogue
minimum de 3 p. c. Les intéréts seront capitalisés
jusqu’en 1952. La dette totale en principal et intérét
sera alors remboursée en vingt annuités semestrielles.
Le Gouvernement turc s’est réservé le droit de rem-
bourser anticipativement cet emprunt, en totalité ou

en partie.

I’accord de crédit commercial conclu avec la Tur-
quie est analogue & celui qui fut conclu autrefois
avec 'U.R.8.8. et qui est venu 3 expiration en sep-

tembre dernier.
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INFORMATIONS LEGALES.

Ces informations rappellent les lots et arrétés qui
revétent un intérét particulier au point de vue de
Uéconomee générale du pays et qui ont fait Uobjet
d’une publication au Moniteur au cours du mois pré-
cédant celur de la parution du Bulletin,

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lots et arrétés seront groupés sous les rubriques
suivantes.:

1. Législation économique et sociale générale.
11. Législation financiére publique et privée.
II1.
IV. Législation commerciale extérieure.

Législation commerciale intérieure.

V. Législation industrielle.
VI. Législation du travazl.

VII. Législation internationale.

A titre exceptionnel, les informations légales de ce
bulletrn mentronnent un certain nombre de lois et
arrétés publiés au cours des récents mois.

I. - LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE..

Arrété royal du 2 juillet 1938
organisant un recensement agricole (Moniteur, 6 juillet 1938,

p. 4338).

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE,

Arrété royal du 12 mai 1938
portant réglement général du controle des entreprises de capi-
talisation en exécution de larrété du 15 décembre 1934

(n° 43), modifié par arrété du 30 mars 1936 (n° 307)
(Moniteur, 15 mai 1938, p. 3192).

Vu Notre arrété du 15 décembre 1934 (no 43), relatif au controle
des sociétés de capitalisation, modifié par Notre arrété du 30 mars
1936 (no 307) et vu notamment les articles 3, quatrieme alinéa, 5,
11, premier alinéa, 12, premier alinéa, et 13 dudit arrété, ainsi
congus :

« Article 3. L'autorisation est subordonnée aux conditions sui-
vantes :

»

» 40 Que les sommes attribuées & Pentreprise & titre d’indem-
nité pour frals d’administration n’exceédent pas le maximum fixé
par le réglement de contrdle préva & l’article 13.

» Article 5. La demande d’autorisation est soumise & l'avis de la
commission prévue & l'article 14 du présent arrété.

» La liste des sociétés autorisées est publiée tous les trols mols
au Moniteur.

» Article 11. Les entreprises de capitalisation doivent fournir
un cautionnement dans les conditions déterminées par le régle-
ment de controle.

» Article 12. Les affiliés ont la faculté de réclamer la valeur de
rachat de leur contrat dés l'expiration de la premisre année du
contrat. La valeur de rachat ne peut étre inférieure & la réserve
mathématique du contrat, diminuée d’une indemnité dont le maxi-
mum sera fixé par le réglement de contrdle prévu a l'article 13.

» Article 13. Les entreprises visées par le présent arrété sont
soumises au controle du Gouvernement. Le réglement de controle
est établi par arrété royal; il détermine notamment les obligations
des entreprises relatives au placement des fonds dont elles ont
la_gestion, a la communication des livres, contrats, pldces comp-
tables et autres documents, aux mentions & faire dans les pros-
pectus, circulaires, affiches et autres écrits destingés au public,
& la vrésentation du compte rendu annuel des opérations »;

Vu T'avis de la Commission des assurances privées et des entre-

prises de capltalisation; — Sur la proposition de Notre Ministre
(ELJ "tl‘gavall et de la Prévoyance soclale, — Nous avons arrédte st
arrétons :

CHAPITRE PREMIER. — DE L’AUTORISATION.

Article premier. La requéte aux fins d’autorisation
est adressée, en triple exemplaire, au Ministre du
Travail et de la Prévoyance sociale.

Elle est signée par le collége statutairement chargé
de Uadministration de l’entreprise requérante ou par

une ou plusieurs personnes qui ont recu un mandat
spécial & cet effet,

Les documents justificatifs 4 produire & l'appui
de la requéte sont remis, en triple exemplaire, diment
certifiés et signés par les requérants.

drt. 2. A la requéte seront annexés :

1° Les statuts sociaux;

2° Les conditions générales des contrats;

3° Un exposé des bases et dcs méthodes adoptées
pour le calcul éventuel des engagements, tant de l’en:
treprise contractante, que du cocontractant, en ce qui
concerne la détermination de la valeur de réduction
ou de rachat des contrats, la fixation des réserves et
la participation aux bénéfices.

Cet exposé comprendra notamment :

a) Le tarif des versements, primes et cotisations,
payables par les cocontractants;

b) Les tableaux des valeurs de rachat et de réduc-
tion des contrats;

4 Un exposé des méthodes d’amortissement des
frais de premier établissement et des frais d’adminis-
tration et d’exploitation;

5° Tous documents propres & établir la situation
financiére de l’entreprise requérante et, notamment,
la liste des valeurs avec 'estimation de celles-ci, qui
composent 1’actif, ainsi que la liste des immeubles
que l'entreprise posséde. Cette dernitre liste portera
mention de la situation, de l’estimation, du rende-
ment des immeubles et des charges dont ils sont
grevés;
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6° Si entreprise requérante a déja fait des opéra-
tions de capitalisation ou autres antérieurement & la
date de la requéte, le bilan et le compte de profits et
pertes du dernier exercice et, le cas échéant, ceux des
deux exercices précédents.

Art. 8. 8Bi le sitge social de P'entreprise requérante
n’est pas situé en Belgique, la société doit justifier
qu’elle est autorisée & fonctionner comme société de
capitalisation dans le pays ol elle a son sitge.

Art. 4. Si Ventreprise a fonctionné antérieurement
4 la demande d’autorisation, elle sera, le cas échéant,
invitée 3 modifier les bases de calcul des réserves
mathématiques utilisées pour les contrats conclus
avant cette demande.

Si elle ne posséde pas Pentiéreté des réserves mathé-
matiques relatives aux contrats déja conclus, elle
indiquera, dans sa requéte, les mesures qu’elle se pro-
pose de prendre pour améliorer graduellement sa
situation financiére,

Art. 5. L’entreprise requérante est tenue de com-
muniquer au Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale tous documents, renseignements et
justifications qui lui seraient demandés au sujet de
ga situation financiére et de ses opérations, quelles
qu’elles soient. Le Ministre peut charger des agents
de son administration de prendre connaissance, au
siége de la société, en Belgique, de tous documents,
livres, piéces comptables propres & l'éclairer sur la
situation financiére de l’entreprise.

CHAPITRE II. — DES OBLIGATIONS RESULTANT
DE L’AUTORISATION.

1. — Dispositions générales.

Art. 6. Les entreprises autorisées communiquent au
Ministre du Travail et de la Prévoyancc sociale, en
triple exemplaire, les documents distribués par elles
au public.

Art. 7. Les entreprises étrangeres autorisées feront
publier leurs statuts au Moniteur belge. Elles consti-
tueront, en Belgique, un fondé de pouvoirs chargé,
par procuration spéciale, de les représenter tant
aupres du Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale que vis-4-vis des particuliers et qui aura son
domicile et sa résidence en Belgique.

La procuration sera soumise & Papprobation du
Ministre; elle sera publide aux annexes du Moniteur
belge.

L’arrété d’autorisation ne sortira ses effets qu’apres
les publications susvisées.

Art. 8. Les entreprises autorisées ne peuvent con-
sentir aucune concession sur leurs tarifs de primes.

Art. 9. Lorsque son objet n’est pas limité aux opé-
rations de capitalisation, entreprise autorisée doit
établir, pour ces opérations, une gestion et une comp-
tabilité distinctes. Le bilan et le compte de profits
et pertes doivent étre dressés tous les ans; ne peuvent
&tre portées en compte que les recettes et les dépenses
relatives aux seules opérations de capitalisation.

Art. 10. Les frais généraux et les dépenses ordi-
naires d’exploitation seront portés intégralement au
compte de profits et pertes de ’exercice.

Toutefois, lorsque, postérieurement a 1’autorisa-
tion, l'entreprise aura & faire face & des dépenses
exceptionnellement élevées et pour lesquelles elle
n’aurait pas prévu, au moment de 1’autorisation, une
méthode d’amortissement, elle pourra &tre autorisée
par déecision ministérielle & les amortir en un nombre
d’années & déterminer ou & en inscrire une partie
4 son actif. Une décision ministérielle pourra aussi
permettre une modification de la méthode d’amor-
tissement prévue & l’article 2, 4°.

A#t. 11. Lorsque l’entreprise pratique la participa-
tion aux bénéfices, elle doit établir une gestion et une
comptabilité distinctes pour les contrats i participa-
tion conclus & partir du 1°* janvier 1936.

Seules les recettes et dépenses résultant de P'exécu-
tion des contrats A& participation soumis au contrdle
figureront au compte de profits et pertes de la ges-
tion distincte.

Art. 12. 11 est interdit aux entreprises autorisées :

1° D’omettre des contrats dans les états & fournir
au Ministre du Travail et de la Prévoyance sociale;

2° De dater de l'étranger des contrats conclus avec
des cocontractants résidant en Belgique.

Art. 13. Les documents relatifs aux contrats con-
clus en Belgique sont conservés au siége social des
entreprises belges et, s’il s’agit de sociétés étrangéres,
au siége d’opérations en Belgique.

Art. 14. Leg entreprises belges autorisées communi-
quent au Ministre, dans la huitaine de la décision
de leur conseil d’administration et au moins trois
semaines avant la réunion de ’assemblée générale, le
projet de bilan et le projet de compte de profits et
pertes ainsi que les décisions dont l'adoption sera
proposée & ['assemblée générale statutaire.

Les entreprises étrangeres autorisées communiquent
au Ministre les projets de hilan et de compte de pro-
fits et pertes relatifs & la gestion distincte, dans le
délai minimum d’un mois précédant la réunion de
I’assemblée générale.

Art, 15. Les entreprises autorisées sont tenues de
remettre au Ministre, aux dates et dans les formes
et conditions 3 déterminer par un arrété ministériel,
le compte rendu annuel de leurs opérations de capi-
talisation, avec des tableaux concernant la situation
financiére de l'entreprise et, en général, tous autres
éléments propres & faciliter 'exercice du contrdle.
Les états de calcul des réserves mathématiques et, s’il
vy a lieu, des réserves de participation, seront établis
par Uentreprise dans une forme ayant recu Vagré-
ment du Ministre, qui, le cas échéant, pourra imposer
un modele déterminé pour ces documents.

Art. 16. Sur réquisition du Ministre, les entre-
prises sont tenues de produire, sans déplacement, tous
livres, écritures, contrats, piéces comptables et autres
documents de nature 4 permettre le contréle de l'exé-
cution des obligations légales et réglementaires qui
leur incombent.

Art. 17. Aucune modification aux conditions géné-
rales des contrats ainsi qu’aux bases et méthodes
visdes aux 3° et 4° de Varticle 2 ci-dessus ne peut
&tre mise en vigueur qu’en vertu d’un arrété royal
pris dans les mémes formes et conditions que ’arrété
d’autorisation,

Art. 18. Les entreprises autorisées sont tenues de
publier un compte rendu annuel de leurs opérations
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de capitalisation et de le délivrer & tout intéressé
qui en fait la demande, moyennant le paiement d’une
somme déterminée ne pouvant dépasser cing francs.

Art. 19. Les frais résultant de la surveillance et du
controle du Gouvernement sont supportés par les
entreprises autorisées.

Ces frais ne peuvent dépasser 1 pour mille des
primes et cotisations encaissées.

Un arrété ministériel fixe, a la fin de chaque exer-
cice, la répartition de ces frais entre les entreprises,
au prorata du montant des primes et -cotisations
qu’elles ont encaissées en Belgique.

2. — Du cautionnement.

Art. 20, L’entreprise est tenue de constituer un
cautionnement. Le montant initial du cautionnement
sera de 50.000 francs. Il sera constitué préalablement
a la publication de Varrété d’autorisation. Chaque
année, il y sera ajouté une somme égale & 1 pour
mille du montant global des primes uniques et pério-
diques encaissées pendant l’exercice pour tous les
contrats en cours. Ce complément ne sera pas obliga-
toire si le cautionnement total atteint 3 p. c. des
réserves mathématiques.

Art. 21. Le cautionnement sera fourni soit en
numéraire, soit en valeurs énumérées ci-apres :

1° @) Fonds publics belges et valeurs garanties par
PEtat belge, & concurrence de la moitié au moins;

by Titres de sociétés dont Vintérét et le rembour-
sement sont garantis par la Colonie du Congo belge,
mais dans une proportion qui sera fixée par l'arrété
royal d’autorisation ou par un arrété ministériel ulté-
rieur ;

2° Obligations de la Société anonyme du Crédit
communal de Belgique, de la Société nationale de
Crédit a I'Industrie et de la Société nationale des
Chemins de fer belges;

3° Obligations des provinces et des communes
belges ;

4° Fonds publics des Etats étrangers et valeurs
garanties par ces Etats, moyennant autorisation

préalable du Ministre et dans une proportion qui
sera fixée par Parrété d’autorisation ou par un arrété
ministériel ultérieur,

Les titres seront estimés au cours du jour lorsg du
dép6t. Si leur valeur vient & descendre de plus d’un
vingtiéme, le Ministre pourra obliger l’entreprise a
parfaire la différence dans un délai qui n’excédera
pas un an. Si la valeur des titres s’éleve de plus
d’un vingtieme, le Ministre pourra autoriser l’en-
treprise & en porter I'estimation 4 une somme supé
rieure.

Art. 22. Le cautionnement sera déposé chez un
agent du caissier de P'Etat, pour le compte de la
Caisse des Dépdts et Consignations, sur présentation
d’un bordereau qui désignera notamment la nature
et le montant des titres; le bordereau pourra &tre
signé par un tiers intermédiaire, sans que celui-ci
ait & justifier d’un pouvoir écrit.

Le cautionnement en numéraire est assimil§ en
tous points aux dépdts et consignations.

Art. 23. Si le cautionnement comprend des titres
remboursables par voie de tirage au sort, chaque
titre devra, avant lexpiration de l’année de rem-

boursement, étre remplacé par un titre admissible,
de méme valeur, & déposer chez l’agent du caissier
de I'Etat, qui a recu le premier dépét.

Le nouveau titre aura de plein droit, par le seul
fait du dépof qui en sera opéré sur présentation du
bordereau visé & l’article précédent, la méme affecta-
tion par privilege que le titre auquel il sera
substitué.

Art. 24. La restitutiomr totale ou partielle du cau-
tionnement devra, le cas échéant, &tre justifiée par
une décision du Ministre.

Art. 25. Pour toutes les conditions de dép6t, ainsi
que de retrait total ou partiel du cautionnement, les
entreprises auront, indépendamment des dispositions
qui précédent, 4 observer les réglements concernant le
service de la Caisse des Dépdts et Consignations.

3. — Des réserves mathématiques,

Art. 26. Les méthodes et les formules de calcul des
réserves mathématiques et des corrections de primes
ne pourront comporter des bases différentes pour le
calcul de 'engagement de l'entreprise et de I’engage-
ment du contractant, ni prévoir un amoindrissement
des réserves mathématiques du chef de commissions
ou frais & amortir.

Les réserves mathématiques ne pourront, en aucun
cas, 8tre inférieures aux réserves calculées en primes
pures.

Art. 27. Les réserves mathématiques sont placées
dans les conditions déterminées ci-apres :

1° Dans une proportion qui ne peut é&tre inférieure
4 15 p. c. du total, en fonds publics belges et valeurs
garanties par I’Etat belge, obligations de la Société
anonyme du Crédit communal de Belgique, obliga-
tions de la Société nationale des Chemins de fer
belges, obligations de la Société nationale de Crédit
4 VIndustrie, obligations des provinces et des com-
munes belges; titres de sociétés dont 'intérét et le
remboursement sont garantis par la Colonie du Congo
belge, mais dans une proportion qui sera fixée par
Parrété royal d’autorisation ou par un arrété minis-
tériel ultérieur;

2° Dans une proportion qui ne peut excéder 50 p. c.
du total, en obligations de sociétés belges qui, depuis
cing ans consécutifs au moins, ont fait face & tous
leurs engagements au moyen de leurs ressources ordi-
naires, sans toutefois pouvoir dépasser 5 p. c. du
total pour une méme valeur;

3° Dans une proportion qui ne peut excéder 50 p. c.
du total, en préts et ouvertures de crédit sur nan-
tissement des valeurs énumérées aux paragraphes
précédents, sans toutefois pouvoir dépasser 5 p. c.
du total pour une méme valeur;

4° Dans une proportion qui ne peut excéder 15 p. c.
du total, en actions de sociétés belges remplissant les
conditions prévues au 2° ci-dessus, sans toutefois
pouvoir dépasser 5 p. ¢. du total pour une méme
valeur;

5° Dans une proportion qui ne peut excéder 10 p. c.
du total, en obligations de sociétés belges qui ne rem-
plissent pas les conditions prévues au 2° ci-dessus,
sans toutefois pouvoir dépasser 5 p. c. du total pour
une méme valeur;
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6° En préts sur contrats jusqu’d concurrence de la
valeur de rachat;

7° Dans une proportion qui ne peut excéder 85 p. c.
du total, en immeubles situds en Bélgique et en préts
hypothécaires sur ces immeubles;

8° Dans une proportion qui ne peut excéder 20 p. c.
du total, en valeurs étrangéres proposées par ’entre-
prise et admises par décision ministérielle;

9° De toute maniére proposée par l’entreprise et
admise par décision ministérielle.

Art. 28. Sans préjudice & Vapplication de IP’ar-
ticle 27, 1° le placement des réserves mathématiques
afférentes aux contrats conclus en monnaie étran-
géro se fera dans la monnaie du contrat. Les contre-
valeurs proposées par Dentreprise devront &tre
admises par décision ministérielle.

Art. 29. Les fonds publics cotés en bourse seront
estimés au maximum & la moyenne des cours du der-
nier mois de D’exercice. L’estimation des valeurs non
cotées fera l’objet d’une justification.

Tes immeubles seront estimés dans leur ensemble
d’aprés le loyer net qu’ils procurent ou qu’ils pour-
raient procurer.

Les créances hypothécaires ne seront prises en con-
sidération que pour 75 p. c¢. au maximum de la
valeur des immeubles, déduction faite, s’il y a lieu,
du montant des privileges et des hypothtques anté-
rieurs, y compris trois annédes d’intérét.

Les préts et ouvertures de erédit sur nantissement
ne seront pris en considération au maximum que
pour 80 p. c. des cours cotés en bourse en ce qui con-
cerne les valeurs reprises au 1° de l'article 27 et pour
60 p. c. en ce qui concerne celles reprises au 2° de cet
article.

En ce qui concerne les placements effectuéds en vertu
de Varticle 27, 9°, la décision ministérielle fixera les
conditions d’évaluation.

Art. 80. Les entreprises conservent en Belgique les
valeurs représentatives des réserves mathématiques
de tous les contrats conclus tant avant qu’apres le
1t janvier 1936. Elles les déposent, & découvert, a
la Banque Nationale ou, sauf opposition du Ministre
du Travail et de la Prévoyance sociale, dans les éta-
blisements qu’elles auront fait connaitre préalable-
ment au dép6t. Le Ministre peut signifier en tout
temps, par simple lettre, son opposition au dépdt ou
au maintien de celui-ci.

Les entreprises déposantes s’engagent & ne modifier
la composition de ce dépdt que moyennant accord
préalable du Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale ou de son délégué. 11 est fait mention de cette
condition dans le nouveau dépbt.

Les entreprises tiendront & jour un inventaire des
valeurs déposées et les certificats de dépdt y seront
joints. Elles tiendront de méme un état des immeu-
bles et des hypothtques affectéds & la représentation
des réserves mathématiques.

Les entreprises déposent les grosses des actes de
préts hypothécaires affectés & la représentation des
réserves mathématiques dans les conditions ci-dessus
déterminées. Toutefois, sur avis de la Commission des
assurances privées, le Ministre peut exempter une
entreprise de cette obligation.

Art. 81. Les entreprises communiqueront tous les
trois mois au Ministre la liste des remboursements

des créances, y compris les remboursements partiels
et la liste des actes de mainlevée d’hypothique, quelle
qu’en soit la cause.

Art. 32. Les entreprises ne peuvent aliéner ou
affecter en hypothéques les immeubles, ni donner en
nantissement les créances hypothécaires représentant
les réscrves mathématiques, sans en avoir informé le
Ministre au moins dix jours & ’avance.

A Yexpiration de ce délai, elles peuvent procéder &
Popération envisagée pour autant que le Ministre n’y
ait pas mis opposition ou qu’il n’ait pas indiqué les
conditions dans lesquelles il 1’autorise.

Les réserves mathématiques devront étre complétées
sans délai par des valeurs équivalentes, dans les con-
ditions prévues aux articles précédents.

Art. 33. Pour les contrats conclus antérieurement
au 1°F janvier 1936, les entreprises, autorisées ou non,
dresseront un état des réserves mathématiques et des
placements correspondants, lesquels devront &tre con-
formes aux stipulations de leurs statuts.

Les réserves mathématiques provenant de primes
percues pour ces contrats 3 partir du 1°F janvier 1936
devront &tre placées dans les conditions prévues a
Particle 27 ci-dessus.

Pour les entreprises étrangeres, les obligations
ci-dessus spécifiées ne s’appliquent qu’aux contrats
souscrits en Belgique.

Sauf autorisation ministérielle, ne seront pas admis
en représentation des réserves, les immeubles situés a
Pétranger et les hypothéques sur ces immeubles.

4, — Frais d'administration.,

Art. 34. Les sommes attribuées a D’entreprise, &
titre d’'indemnité pour frais d’administration, ne
peuvent excéder :

Pour frais de gestion : 1 p m. par an du capital;

Pour frais d’encaissement : 5 p. c., 3 p. ¢. ou 2 p. c.
des primes selon que Vencaissement est, soit mensuel,
soit trimestriel, soit semestriel ou annuel;

Pour frais d’acquisition : 2 1/2 p. ¢. du capital,
a répartir sur trois annédes, & raison de 1 1/2 p. c.
la premiére année, de 1/2 p. c. la deuxiéme année
et 1/2 p. c. la troisiéme année.

5. — Des contrats de caprialisation.

Art. 35. La proposition de contrat porte la signa-
ture du proposant. Elle stipule qu’elle n’engage ni
Pentreprise ni le proposant. Dans le cas ol ce dernier
n’y donnerait pas suite, elle ne peut prévoir aucune
indemnité quelconque.

Elle reproduit le texte des conditions générales des
contrats.

Art. 36. L'engagement de lentreprise est constaté
par un contrat rédigé en termes clairs et préeis. Ce
contrat porte le texte des conditions générales et le
tableau des valeurs de rachat y est joint.

Are. 87. A la demande du souscripteur, l'entreprise
lui remettra une copie de la proposition et du con-
trat. Les frais d’écriture, lesquels ne pourront excé-
der 5 francs, et les frais de timbre seront & la charge
du requérant,
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Art. 38. 1° Le contrat stipule qu’en cas de cessation
de paiement de la prime, il ne sera résilié ou réduit
que huit jours au moins aprés l'envoi d’une lettre
recommandée, valant mise en demeure, et rappelant
la date de l’échéance, ainsi que les conséquences du
non-paiement. Toutefols, la mise en demeure ne peub
avoir lieu qu’a Pexpiration d’un délai de gréce qui
ne sera jamais inférieur & trente jours & dater dc
I’échéance.

2° Le contrat peut stipuler que Ucentreprise sera dis-
pensée de 'envoi de Vavertissement préva au 1° ci-des-
sus lorsque son cocontractant lui aurait fait con-
naitre par écrit sa volonté de mettre fin au paiement
des primes.

3° L’entreprise peut soumettre & Vapprobation
ministérielle, pour le cas de non-paiement des primes,
d’autres modes de notification que celui prévu au 1°
ci-dessus et présentant, au profit du cocontractant,

es garantics équivalentes.

4° Le contrat stipule, en outre, que le cocontractant
aura la faculté de remettre son contrat em vigueur
dans les six mois de 1’échéance de la prime — ou
fraction de prime — non payée, moyennant paiement
de toutes primes ou fractions de primes en souf-
france, majorées d’un intérét de retard.

drt. 39. Les conditions générales du contrat indi-
queront le nombre de primes qui, en cas de cessation
du paiement des primes, doivent avoir été payées
pour donner au cocontractant le droit de racheter le
contrat ou aprés le paiement desquelles, & défaut de
demande de rachat, la réduction du capital scra
opérée d’office. Ce nombre ne pourra étre supérieur a
celui gui correspond & une année.

La valeur de rachat ne sera pas inférieure & 95 p. c.
du rachat théorique qui sert de base au calcul du
rachat effectif, ce dernier étant la réserve mathéma-
tique diminuée des frais d’acquisition non amortis.

La valeur de réduction que l'entreprise s’obligera
& faire connaitre & son cocontractant sera, au mini-
mum, le capital obtenu, aux termes du contrat, par
une prime unique égale & la valeur de rachat théo-
rique.

Art. 40. Le contrat stipule qu’en cas de décts, les
héritiers du titulaire du contrat, sont de plein dreit
substituds & celui-ci.

Il stipule également que les hériticrs conservent les
droits et avantages du titulaire, sans que Ventreprise
puisse, & l'occasion du déeds, stipuler un versement
supplémentaire ou une retenue spéciale.

Art. 41. Les contrats ne peuvent imposer larbi-
trage, sauf autorisation du Ministre sur avis de la
Commission des assurances privées et des entreprises
de capitalisation.

Art. 42. Les entreprises étrangdres accepteront
expressément, dans leurs contrats, la comipétence des
tribunaux belges.

CHAPTITRE III. — DE LA CESSATION ET DU RETRAIT
DE L’AUTORISATION.

Art. 48. L’autorisation de fonctionner pourra étre
retirée si Ventreprise n’a pas commencé ses opéra-
tions dans un délai de six mois & compter du jour
de la publication de I'arrété d’autorisation au Moni-
teur belge.

Art. 44 Si, d’'une facon répétée, les comptes d’une
entreprise se soldent en perte ou si sa situation finan-
ciére n’offre pas pour ses cocontractants, des garan-
ties suffisantes, notamment parce que les recettes d’in-
térét ne correspondent pas au taux admis pour le
calcul des primes, parce que les dépenses d’acquisi-
tion et de gestion dépassent les chargements prévus
par les tarifs, ou encore parce que la valeur des
placements est inférieurc au montant des réserves
mathématiques, Ventreprise sera invitée & faire des
propositions quant aux mesures & prendre pour
redresser sa situation.

Ces mesures ne pourront &tre mises en vigueur
qu’aprés approbation du Ministre, sur avis de la
Commission des assurances privées et des entreprises
de capitalisation.

A défaut de cette approbation, 'autorisation peut
#tre retirde par arrété royal. Il en est de méme si
ces mesures ne sont pas mises 4 exécution apres l'ap-
probation ministérielle, ou si elles ne donnent pas de
résultats suffisants,

drt. 45. Lorsque entreprise ne se conforme pas &
ses statuts ou aux loi et réglements d’exéeution, 'au-
torisation pourra &tre retirée par arrété royal.

Art. 46. Le retrait de Vautorisation emporte inter-
diction de faire des opérations nouvelles. Il ne peut
8tre prononcé qu’aprés lexpiration d’un délai fixé
par le Ministre & V'entreprise en défaut, pour régula-
risation éventuelle ou justification,

Art. 47. Les arrétés royaux de retrait de l'autori-
sation ainsi que les arrétéds royaux constatant la
renonciation 3 Vautorisation sont publiés au Momni-
teur,

Art. 48. En cas de retrait de l'autorisation ou de
renonciation & celle-ci, un arrété royal ordonnera les
mesures propres & sauvegarder les droits des cocon-
tractants, sans préjudice aux droits des autres créan-
ciers.

L’arrété royal pourra également autoriser l’entre-
prise & procéder elle-méme & la liquidation de ses
contrats. Il pourra également ’autoriser & transférer
tout ou partie de ses contrats & une autre entreprise
autorisée, sans préjudice aux droits des cocontrac-
tants.

Pour le surplus, Parrété royal peut toujours pré-
voir la nomination d’un commissaire ou d’un liquida-
teur chargé de prendre toutes les mesures de nature
a sauvegarder les intéréts des cocontractants.

Dans tous les cas, les mesures & prendre devront
respecter ’égalité des droits des cocontractants.

L’entreprise restera soumise au contrdle pendant la
durée de la liquidation de ses opérations.

Art. 49. Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de l’exéeution du présent
arrété.

Arrété royal du 7 juin 1938
{nstituant une inspection des finances (Monitewr, 24 juin 1938,

p. 4130).

RAPPORT AU ROL
Sire,
“n vue de prévenir on de dénnncer les infractions aux disci-

vlines budgétaires, la Constitution met les dépenses publigues
sous un controle indépendant des administrations débitrices.
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Ce contréle, organisé par le législateur de 1846, portait, avant
tout, sur la légalité et la régularité des opérations budgétaires.
I1 donna satisfaction jusqu’en” ces dernidres années.

Depuis quelque vingt ans, les attributions de l'Etat n'ont cessé
de se développer en nombre et en importance. Cette circonstance,
impliquant I’augmentation des dépenses publiques et I'interven-
tion multipliée de l’administration, ne tarda pas & rendre l'éla-
boration du budget plus complexe et son exécution plus délicate.
Un surcroit de vigilance s'imposait. C'est ainsi que les lois du
20 juillet et du 10 f‘uin 1922 institugrent un cor{)s d’agents ¢omp-
tabies relevant de I'autorité du Ministre des Finances et chargé
de veiller au respect des textes fixant annuellement les crédits
accordés par le Parlement. En 1926, fut créé le Comité du Trésor,
que l’'on chargea, notamment, d’établir, eu égard a l'état de la
Trésorerie, V'ordre d'urgence des dépenses. Le Comité du budget
fut institué en 1930, en vue de réaliser les économies; sa mission
consistait & donner un avis sur l'opportunité des dépenses nou-
velles et les possibilités pratiques d’y faire face. En fusionnant
le Comité du Trésor et le Comité du budget, ’arrété royal du
11 novembre 193 tendait & renforcer et & assouplir le contréle
de ces deux organismes.

Les réformes successives qui viennent d’étre sommairement
esqunissées, quoique ayant été suivies de résultats heureux, n’'ont
tontefols pas suffl &4 combler les lacunes de nofre organisation
financiére. La, comme allleurs, les méthodes sont formalistes et
Paction administrative manque d’efficacité. Il a paru au Gouverne-
ment qu’il était nécessaire de <créer un organisme budgétaire
nouveau, qui ap{)liquerait les méthodes vivantes et expéditives du
« controle sur piéces et sur place ». Tel est 'objet de l’arrété que
nous_avons, aujourd’hui, I’honneur de soumettre 3 la signature
de Votre Majesté.

Aux termes de cet arrété, une double misslon incombe aux
inspecteurs des finances. Celle, tout d’abord, de contrdler l’exécu-
tion quotidienne du budget de I’Etat et celle, ensuite, d’étudier,
& l'occasion de ce contrdle, les mesures propres & réaliser des éco-
nomies et & Bméliorer P'organisation des services administratifs.
De la sorte, leur compétence principale reldve de la technique
budgétaire, tandis que leur compétence accessoire tend a la
réforme administrative.

L’une et Pautre compétence s’exercent suivant la méme méthode.
Dans cha,%ue département, le Ministre des Finances délégue un
haut jonctionnaire, qui exerce sa mission sous lautorité directe
du Ministre titulaire. Cet inspecteur exerce un pouvoir d’'investi-
%a.tlon général sur tous les actes concourant a I’exécution du
udget du département auprds duquel il est accrédité. Il fait,
4 la suite de ces investigations, toutes suggestions tendant a réa-
liser des économies. C’est 14 sa mission proprement financiere.

Il apparut dés lors au Gouvernement que, a4 la faveur des exa-
mens et vérifications qu’ils sont appelés a poursuivre au sein
méme des différents services, les inspecteurs des finances étaient
bien placés pour étudier, outre le budget de chaque département,
les réformes gui, tout en provoquant des économies, seralent de
nature & améliorer l'organisation des services ou & en assurer un
fonctionnement plus économique. C’est & ce titre que linspection
est destinée & étre un des organes de la réforme administrative.
Pour ce faire, elle s'emploiera & vérifier l'utilité des dépenses
d’administration et & leur donner une efficacité accrue.

Délégués dans chaque ministére, les inspecteurs des finances
sont, en méme temps, & la disposition du Ministre des Finances

:31 éi“ chef du département. Leur situation est réglée ainsi qu'il

lo Ils ont qualité pour faire, & tout moment, des suggestions
au Ministre titulaire du département auprés duquel ils sont accré-
dités. Ce faisant, ils dolvent se limiter au. cadre de leur double
compétence et ne peuvent, en aucun cas, se méler ni de la gestion

ni de la direction des services sur lesquels portent leurs investi-
gations;

20 Ils donnent leur avis sur toutes les questions qui leur sont
transmises soit par le Ministre titulaire, soit par le Premier

Ministre, et, en matiére budgétaire seulement, par le Ministre
des Finances;

30 Enfin, chaque année, ils font rapport sur l'exécution du
budget et présentent & cette occasion toutes les remarques qu’ils
jugent utiles.

I a semblé pratique et opportun de soumettre aux ingpec-
teurs des finances — qui suivent l'exécution du budget — les
résultats acquis par le contréle de la Cour des comptes, laquelle

gtoa(:;)cl‘ilz?e du budget exécuté. I’article 4 du présent arrété tend a

monie.

La double dépendance des inspecteurs des finances — Iésquels,
on l'a vu, relevent du Comité du budget, mais exercent Lleur
fonction sous P'autorité des Ministres titulaires — risquait d’étre
Porigine de certaines difficultés pratiques. C'est ainsi que Ll'ar-
ticle’ 8 prévoit que, en cas de désaccord, le Comité du budget
sera saisi par le Ministre compétent et tranchera définitivement
la question. Ce comité, en effet, de par sa composition, peut &tre
considéré comme reflétant la pensée du Gouvernement lui-méme.

Exer¢ant un pouvoir d'investigation fort étendu, disposant des
moyens nécessaires a l'élaboration de réformes coficretes, le corps
des inspecteurs des finances esb appelé a jouer un role continu
et important dans le développement de la réforme administrative.
Celle-ci, en vérité, ne sera envisagée par eux que du point de
vue financier ou économique. C’est pourquoi il importera, dans
Yavenir, de mettre leur action en concordance avec les organes
proprement administratifs & qui incombera le soin de mener la
réforme administrative jusqu’a son terme.

entre ces deux activités successives, une suffisante har-

Arrété royal instituant une inspection des finances.

Vu la loi du 20 juillet 1921 instituant une comptabilite des
dépenses engagées, complétée par celle du 10 juin 1322; — Vu
arrété royal du 2 avril 1925 portant réglement organique des
administrations centrales du Ministére des Finances, modifié par
les arrétés royaux du 11 i'anvier 1934 et du 3 novembre 1937
organiques de l'administration du budget et du controle des
dépenses; — Vu arrdté royal du 11 novembre 193 supprimant
le Comité dqu Trésor et transférant au Comité du budget réorga-

nisé et renforcé certaines de ses attributions de surveillance de
Iexécution du budget; — Vu larrété royal du 22 juillet 1931
complétant le réglement général sur la comptabilité de I’Etat; —
Considérant qu’en vue de surveiller étroitement, durant leur
exécution, les opérations faites conformément aux lois budgétaires
et de maintenir le budget en état constant d’équilibre, il importe
de compléter 'action du Comité du budget par un contrdle exercé
an sein méme des services chargés de la liquidation et de l'or-
donnancement des dépenses; — Considérant gu’il est nécessaire
d’assurer au contréle de la Cour des comptes et & la surveillance
de l’engagement des dépenses leur maximum d’efficacité; — Consi-
dérant enfin qu’il est urgent de poursuivre au sein des adminis-
trations les réformes susceptibles de réaliser des économlies; —
Sur la proposition de Notre Conseil des Ministres, — Nous avons
arrété et arrétons :

Article premier. Le Ministre des Finances met & la
disposition de ses collégues, des inspecteurs qui, en
liaison avec les services de contrdle existant dans les
départements, sont chargés de suivre ’exécution du
budget et de contribuer, dans le domaine purement
financier, & 1’étude des mesures propres & réaliser des
économies dans les dépenses publiques. Le service des
inspecteurs est rattaché au Ministére des Finances.
Les inspecteurs exercent toutefois leur mission sous
Pautorité directe du Ministre du département auprés
duquel ils sont délégués.

Art. 2. Dans Paccomplissement de leur mission, les
inspecteurs des finances veillent notamment & la bonne
organisation des services chargés du contréle :

a) De la constatation, la liguidation, 'ordonnance-
ment ou le mandatement des dépenses;

b) De la concordance de celles-ci avec les services
faits;

¢) De V'observation des régles relatives aux adjudi-
cations et marchés;

d) De la consommation des deniers et des matiéres;

¢) Des écritures des ordonnateurs et des compta-
bles;

f) De la constatation et la liquidation des sommes
dues au Trésor et la célérité avec laquelle les rentrées
de fonds sont poursuivies.

Ils exercent eux-mémes ce contrdle dans les départe-
ments ol celui-ci n’est pas organisé.

Art. 8. Les exposés et programmes dont il est ques-
tion aux articles 7a, 70 et 7c de l’arrété royal du
22 juillet 1931 sont soumis, par l’intermédiaire des
inspecteurs des finances et accompagnés de leur avis,
4 lapprobation du Ministre du département inté-
ressé. Cet avis est transmis par le Ministre intéressé
au Ministre des Finances, a4 ’appui des exposés et
programmes dont il &’agit.

Art. 4. Les observations de la Cour des comptes
sont réguliérement communiquées aux inspecteurs des
finances. Les réponses & ces observations sont soumises
au Ministre du département intéressé avec leurs consi-
dérations et avis, Dans tous les cas ou il s’agit de
questions de principe ou d’interprétation des lois bud-
gétaires et de celles régissant la comptabilité publique,
un rapport sommaire mentionnant les suites données
aux dites observations, est dressé par l'inspecteur des
finances et transmis au Ministre des Finances par le
Ministre du département intéresse.

Art. 5. Dans la limite de leurs attributions, les
inspecteurs adressent au Ministre du département ol
ils exercent leurs fonctions, toutes suggestions suscep-
tibles de réaliser des économies, d’améliorer ’organi-
sation des services du département ou d’en assurer
un fonctionnement plus économique. Leurs rapports
sont communiqués au Premier Ministre et au Ministre
des Finances par le Ministre compétent qui y joint,
éventuellement, ses observations et avis.
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Art. 6. Les inspecteurs des finances sont chargés,
dans chaque Ministére, des attributions définies & I'ar-
ticle 11 de Iarrété royal du 14 aofit 1933, pris en exé-
cution de la loi du 17 mai précédent et relatif au
controle des dépenses des régies et des organismes
subventionnés par U'Etat ou dans lesquels le Trésor
public a des intéréts.

Ils exercent, en outre, vis-a-vis de ces organismes,
les mémes devoirs que ceux qui leur incombent dans
les départements auprés desquels ils sont délégués,

Art. 7. Les inspecteurs des finances exercent leur
contrdle sur piéces et sur place. Ils ne peuvent par-
ticiper ni a la direction, ni & la gestion des services
qu’ils sont chargés de contrdler. Ils ne peuvent donner
d’ordres tendant a empécher ou & suspendre aucune
opération ni s’immiscer dans l'exercice de la mission
légale des comptables des dépenses engagées.

Ils donnent leur avis sur toutes les questions sou-
mises & leur examen par le Ministre du département
intéressé. Le Premier Ministre et le Ministre des
Finances peuvent également requérir leur avis sur les
questions d’ordre budgétaire.

Art. 8. Lorsque le Ministre ne peut se rallier & un
avis émis par ’inspecteur des finances et confirmé par
le. Ministre des Finances, il soumet, par décision, la
question litigieuse au Comité du budget, le Ministre
compétent entendu.

Art. 9. Chaque année, avant le 15 aofit, le comptable
des dépenses engagées, d’une part, P’inspecteur des
finances, d’autre part, établissent chacun un rapport
d’ensemble relatif an budget du dernier exercice
écoulé, exposant les résultats de leur activité et les
propositions qu’ils ont 4 présenter. Ces rapports sont
communiqués au Ministre des Finances par le
Ministre du département intéressé.

Art. 10. Au moins une fois par mois, les inspecteurs
des finances, d’une part, les comptables des dépenses
engagébes, d’autre part, se réunissent en commission
sous la présidence du directeur général du budget et
du contrdle des dépenses. Ces commissions recherchent
et proposent les mesures législatives ou réglementaires
propres & assurer l’application stricte et uniforme des
diverses dispositions qui concernent soit le fonctionne-
ment de ’inspection des finances, soit D'activité des
comptables des dépenses engagées. Elles examinent les
affaires dont les inspecteurs des finances ou les comp-
tables ont eu & connaitre individuellement et sur la
solution desquelles ils ont été en désaccord avec les
départements ministériels.

Art. 11. Tes inspecteurs des finances sont nommés
par Nous, sur la proposition du Ministre des
Finances.

Art. 12. Pendant toute la durée de la mission du
commissaire royal 3 la réforme administrative, les
inspecteurs des finances sont mis, par le Ministre des
Finances, 4 la disposition du commissaire royal a la
réforme administrative, pour se livrer & toutes
enquétes rentrant dans le cadre de sa mission, telle
qu’elle est définie par Notre arrété du 31 mai 1938.

En outre, ils font d’initiative rapport au commis-
saire royal sur les mesures de réorganisation adminis-
trative dont ils ont pu constater ’opportunité au
cours de l'exercice de leur mission de contréle budgé-
taire.

Art. 18. Nos Ministres sont chargés, chacun en ce
qui le concerne, de ’exécution du présent arrété.

Loi du 17 juin 1938
rétablissant la contribution nationale de crise (Moniteur, 25 juin

1938, p. 4148).

Loi du 23 juin 1938
concernanl les accises et les douanes (Moniteur, 27-28 juin 1938,

p. 4200).

Loi modifiant le régime des droits d’accises en
matiere de tabacs et de vinaigres, les droits de douane
en ce qui concerne les produits de la distillation des
huiles légéres dérivant de la houille ou des goudrons
minéraux, les huiles de pétrole, de schiste, de lignite
et autres huiles minérales, les biéres, les hydromels
et autres boissons fermentées ainsi que les taxes spé-
ciales de consommation en ce qui concerne les eaux
minérales.

Arrété ministériel du 28 juin 1938
consentant au profit des touristes étrangers, une diminution du
droits sur les éthers de pélrole et essences et déterminant les
modalités d’application de cetie ristourne (Moniteur, 30 juin

1938, p. 4231).

Loi du 30 juin 1938
relative au régime fiscal de la biére (Moniteur, 1°* juillet 1938,
p. 4249).

Loi du 15 juillet 1938

relative au régime fiscal des vins et boi y assimilées el de
certains liquides alcooliques (Moniteur, 27 juillet 1938,
p. 4744).

Loi du 15 juillet 1938
confenant le budget des recettes et des dépenses extraordinaires

pour Uexercice 1938 (Moniteur, 27 juillet 1938, p. 4747).

TITRE PREMIER. — Dépenses extraordinatres.

Article premier. Il est ouvert pour les dépenses
extraordinaires de l’exercice 1938, des crédits &’éle-
vant & la somme de 2.209.872.612 francs.

Ces crédits se répartissent de la maniere suivante :

Dépenses
extraordinaires
effectudes au
moyen de crédits
dont Paffectation

Dépenses  a 6té décidée par
extraordinaires Poffice de
proprement dites redressement
MINISTERES économique
Ministére de la Justice............... fr. 300.000 575.000
Minjstére des Affaires étrangdres et du
Commerce extérieur ................. 7.321.289 —
Ministére de 'Intérieur ................ —_ 33.994.500
Ministére de la Santé publique 11.000.000 97.800.000
Ministére de 1'Instruction publique ..... 36.422.500 84.880.000
Ministére de PAgriculture .............. —_ 21.225.000
Ministére des Travaux publics et de la
Résorption du Chémage.............. (*) 368.950.000 711.670.000
Ministére des Affaires économiques ..... — 750.000
Ministére du Travail et de la Prévoyance
s 1) PN 15.000.000 —
Ministére de la Défense Nationale 449.289.523 33.000.000
Corps de la Gendarmerie 11.771.800 —
Ministére des Finances .......... . 16.406.500 217.550.000
Ministére des Transports ............... 121.694.000 122.225.000
Ministére des Postes, Télégraphes et Télé-
Phones . ..vvviii i 13.027.500 25.020.000
Toravx...fr. 1.051.183.112 1.158.689.500
TorAr GENERAL...fr. 2.209.872.612
(*) Y compris 180.000.000 de francs pour le fonds spécial des

grands travaux et 140.000.000 de francs pour le fonds des routes.
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TITRE 11. — Recettes extraordinaires.

Art. 2. Les recettes extraordinaires pour 1'exercice
1938 sont évaluées & la somme de 22.119.619 francs.

TITRE 1II. — Dispositions diverses.

Art. 8. Les corps et services de 'armée, qui regoivent
leurs fonds sur crédits administratifs, restent débi-
teurs ou créditeurs vis-a-vis du Trésor de la différence,
en plus ou en moins, entre les sommes percues et celles
qui leur sont dues au titre de leurs allocations; le
solde est reporté & l'exercice suivant.

Art. 4. Par dérogation & D'article 20 de la loi du
15 mai 1846 sur la comptabilité de 'Etat, le Ministre
de la Défense nationale est autorisé & procéder vis-
d-vis de gouvernements étrangers, au paiement ou au
versement, 3 titre de provision, de sommes réclamées
par ces gouvernements, préalablement & ’exécution
de commandes de certaines catégories de matériels et
de munitions indispensables aux besoins de ’armée.

Art. 5. Le Gouvernement est autorisé 3 garantir
Pintérét et ’amortissement d’un emprunt de trente
millions de franes (30.000.000) pour une durée maxi-
mum de cing ans, & contracter aupres de la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite par la société coopé-
rative « Grande Saison internationale de I’Eau, Liége
1939 ».

TITRE IV. — Emprunt.

Art. 6. Le Gouvernement est autorisé 4 couvrir par
Pemprunt ’excédent des dépenses autorisées par l'ar-
ticle 1¢* de la présente loi sur les recettes prévues a
Particle 2.

-

Il pourra attacher toutes exonérations fiscales
cet emprunt,

Le Ministre des Finances est autorisé a créer, &
concurrence du montant de 'emprunt & contracter
éventuellement, des Bons du Trésor portant intérét
et payables & une échéance qui ne pourra pas dépasser
cing ans.

1l pourra y attacher toutes exonérations fiscales.

L’emprunt et les Bons du Trésor visés par les ali-
néas 1 et 3 peuvent &tre émis, soit en Belgique, soil
a4 Pétranger, en monnaies belges ou étrangéres.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publiée par le Monzteur.

Loi du 15 juillet 1938
modifiant, pour 1938, cerlaines dispositions qui iniéressent la

fiscalité provinciale et commurale (Moniteur, 30 juillet 1938,
p. 4826).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article unique. Les centimes additionnels provin-
ciaux et communaux & la contribution fonciére et la
taxe spéciale communale de voirie sont percus, pour
Vexercice 1938, en ce qui concerne les immeubles indus-
triels par nature et par destination, comme si le taux
de la contribution foncitre était de 7 p. c.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publiée par le Mone
teur.

IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE,

Arrété royal du 19 juillet 1938
portant perception de droits spéciaux & I'importation des fro-
menis et de leurs produils dérivés (Moniteur, 21 juillet 1938,
p. 4592).

IL’octroi des autorisations requises pour l’importa-
tion de froment et de ses produits dérivés est subor-
donnée & la perception des droits spéeiaux ci-aprés :

1° Froment en grains ou en flocons : 10 francs les
100 kg.;

2° Malt de froment, méme torréfié ou moulu, flo-
cons de malt de froment : fr. 13,30 les 100 kg.;

3° Farines de froment, autres que fourragéres.
gruaux et semoules de froment : 14 francs les 100 kg.;

4° Farines de malt de froment : 19 franecs les 100 kg.

Les autorisations en cours & la date d’entrée en
vigueur de l’arrété doivent, pour les quantités non
apurées, 8tre accompagnées d’une autorisation déli-
vrée aux conditions détermindes ci-dessus.

Arrété royal du 27 juillet 1938
instifuant un Conseil consultatif pour la répartition des contin-

gents (Moniteur, 30 juillet 1938, p. 4837).

Vu la loi du 30 juin 1931, modifiée par celle du 230 juillet 1934,
relative A l'importation, l'exportation et le transit des marchan-

dises; — Vu la loi du 26 juillet 1935, approuvant la convention
du 25 mal 1935, instituant entre la Belgique et le Grand-Duché
de Luxembourg, un régime commun en matiére de réglementation
des importations, des exportations et du transit et constituant
une commission administrative mixte; — Vu 1arréité royal.- du
13 janvier 1935, permettant 1institution d’une réglementation
économique de la production et de la distribution; —~ Vu la loi
du 8 aout 1932, relative au paiement des marchandises prove-
nant de pays ayant établi un controle des devises; — Vu la loi
du 26 mars 1927, relative & la production et au commerce des mar-
arines, oléo-margarines et graisses allmentaires préparées; — Vu
a lol du 4 mars 1846, relative aux entrepots de commerce; — Vu 1a
loi du 29 mars 1873, relative & la libre réimportation des marchan-
dises envoyées a l’étranger pour y subir une main-d’cuvre; — Vu
Notre arrété du 27 janvier 1938, instituant 1'0Office central des con-
tingents et licences; -—— Sur la proposition de Notre Ministre des
Affaires économiques, des Clagses moyennes et de I'Agriculture,
— Nous avons arrédté et arrétons :

Article premier. 11 est institué prés le Ministére des
Affaires économiques, des Classes moyennes et de
I’Agriculture un « Conseil consultatif pour la répar-
tition des contingents ».

Art. 2. Le conseil institué par ’article précédent a
pour mission de faire des propositions et d’émettre
des avis auprés du Ministre compétent au sujet de la
répartition des contingents d’importation, d’exporta-
tion, de transit, de production et de distribution.
ainsi qu’au sujet de Vapplication de l’article 40 de la
loi du 4 mars 1846, relative aux entrepdts de com-
merce, et des dispositions de la loi du 29 mars 1873,
relative & la libre réimportation des marchandises
envoyées 4 I’étranger pour y subir une main-d’eceuvre.
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Art. 3. Le réglement d’ordre intérieur du conseil
est arrété par le Ministre, sur la proposition du Con-
seil.

Art. 4 Le Ministre désigne, par voie d’arrété, les
fonctionnaires chargés d’assister le conseil dans ses
travaux,

Art. 5. Le conseil se compose de trois membres
nommés par Nous, parmi lesquels le Ministre chargé
de Vexécution du présent arrété désigne un président.

I1 y a en outre un membre suppléant pour chaque
membre effectif; les membres suppléants sont égale-
ment nommés par Nous.

Art. 6. Le Ministre chargé de l’exécution du pré-

sent arrété nomme prés le conseil un secrétaire et.
éventuellement, un rapporteur.

Art. 7. Le Ministre chargé de l'exécution du pré-
sent arrété peut allouer aux membres et, éventuelle-
ment, au rapporteur et au secrétaire, des jetons de
présence, dont il fixe le montant, ainsi gue des indem-
nités pour frais de voyage et de séjour.

Art. 8. Le présent arrété sera abrogé de plein droit
le 31 décembre 1939,

Il peut cependant &tre prorogé d’année en année
par arrété ministériel pris avant son expiration.

Art. 9. Notre Ministre des Affaires économiques, des
Classes moyennes et de 1’Agriculture est chargé de
I’exécution du présent arrété.
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de Ulntérieur — Office central de Statistique.
Exc(;iédent MigrATIONS " Nomb
: es Population ombre
EPOQUES Naissances Déoks naissances A fin d’année de mariages
sur les décds | Immigrations | Emigrations
DR 134.754 104.640 30.114 19.325 16.229 8.247.950 65.098
1934, 0eeicrinniiaaia s e 131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.692
1035, 0 iieiiieinneiennnninnns 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160
B T 125.511 101.595 23.916 17.655 13.510 8.330.959 64.749
L o 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435
1937 5 premiers mois .....eouvunn.. 53.981 49.630 4.361 24.859
1938 5 premiers mois .. ... .0iunnn. 55.396 49.774 5.622 23.660
1938 Janvier .....ovvviiianiiiiin 11.190 11.262 —_ 72 3.766
Février ....cvvvvvvnnnnnnnnn. 10.3566 8.960 1.395 4.818
Mars ...oovvennnennieininann. 11.374 10.254 1.120 2.308
- £+ | 10.961 9.422 1.5639 6.868
i 11.516 9.876 1.640 5.910
- ’
LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).
TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE TAUX DES REPORTS sur valeurs
NATIONALE TAUX « HORS BANQUE » CALL MONEY (& la Caisse Générale belees
de Rep. et de Dépbts}| ootées & terme
a la B
EPOQUES Hscompte Préts e Broselloe
et avances T .
Acceptat. | Traites non| sur fonds Papier Papier Marché En com- [Valeurs au| Valeurs mw
et traites | domiciliées| publics {commercial| financier pensation | comptant { & terme
domiciliées|et promess.| nationaux 17¢ quinz. | 2¢ quinz.
Moyennes annuelles :
1936... covvernnnnnennn 2,— 2,60 3,— 1,324 —_ — _— 5,5 4,97
1987 o oiiiia e 2,— 2,50 3,— 1,157 — —_ — 5,60 4,63
Données mensuelles (1)
1937 Mai........oo0nt 2,— 2,50 3,— 1,— —_ —_— —_ 5,50 4,50
Juin ...oieiiienn 2,— 2,50 3,— 1,— —_ —_ — 5,60 4,50
Juillet ........... 2,— 2,50 3,— 1,— — —_ — 5,60 4,50
Aoltt .......eel., 2,— 2,50 3,— 1,— —_ — —_ 5,60 4,50
Septembre ........ 2,— 2,50 3,— 1,— —_— — —_ 5,50 5y—
Octobre .......... 2,— 2,60 3,~ 1,385 — 0,875 0,767 5,50 5y~
Novembre ........ 2,— 2,50 3,— 1,7825 2,1376 _— 0,75 5,50 5,—
Décembre......... 2,— 2,50 3,— 1,7187 2,0192 0,75 0,75 5,50 5,—
1938 Janvier .......... 2,— 2,50 3,— 1,57 1,7425 — 0,685 5,560 4,50 4,63 4,10
Févri 2,— 2,50 3,— 1,5182 1,7630 —_ 0,651 5,50 4,50 4,10 3,99
2,— 2,60 3,— 1,5046 1,7546 — 0,75 5,50 4,50 4,03 4,13
2,— 2,560 3,— 1,50 1,75 — 0,761 5,60 4,50 4,26 3,96
3,36 (2) 3,85 (2) 4,35(2)] 1,80 1,75 2,— 2,82 6,— 6,— 6,23 10,97
3,— 3,50 4,— — — — 1,50 6,— 5,50 5,66 4,7
3,— 3,50 4,— —_ —_ —_— 1,185 6,— 5,— 4,72 4,49
Données hebdomadaires :
1938 Juillet 4 ......... 3,— 3,50 4,— — — — 1,375 6,— 5,—
) § RPN 3,— 3,60 4,— — — — 1,25 6,— 5,—
18 .ol 3,— 3,50 4,— — — — 1,— 6,— 5,—
b7; SR 3,— 3,50 4,— — — - 1,25 6,— 5,—
Aot 1 ......... 3,— 3,50 4,— — —_ — 1,— 6,— 5,—

(1) %aux des reports & la Caisse Générale de Reports et de Dépots : taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes
mensuelles.
(2) Du ler au 9 mai, respectivement 2-2,50-3 %.
Du 10 au 29 mal, 4-4,50-5 %.
A partir du 30 mai, 3-3,50-4 95.
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
A COURT TERME,

Brar CorontE (1) INSTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE
i X .
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 mois
de a de a de & de a
Donndes annuelles (taux extrémes) :
1036, . 0ttt i e — — 0,469 1,50 0,425 1,— 0,40 1,26
FT L L S 0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,37 0,485 1,75
Données mensuelles (taux extrémes) :
1937 Mad v.ovvviiinniinnnennnnnnnns 0,565 0,60 0,65 1,— — — —_ —
i 0,578 0,579 — — 0,50 0,65 ,80
0,492 0,571 —_ —_ — — —_— —_
0,473 0,509 0,485 0,75 —_ —_ 0,485 0,50
0,566 0,719 —_ — 0,40 0,50 0,55
0,855 1,17 — — —_ — — —
1,271 1,573 —_ — 1,125 1,375 1,10 1,75
1,557 1,905 — —_ — — —
1,408 1,774 —_ —_ 1,375 1,625 1,626
1,316 1,347 —_ — -— —_ — —_
1,363 1,407 — _— -— — —_ -
1,437 1,645 — — — — — —
1,872 — — —_— — — —
2,51 2,74 — — — — — -
2,26 2,7 — —_ —_ — - —_
Adjudications récentes :
1938 1 juillet 2,625 —_ — —_ —
8 juillet 2,25 —_ — — —_
15 juillet 2,76 _ — — —
29 juillet 2, — — — —
Baofib. oo iiieiirinnnnenannas 2,75 — —_ — —
10 aofit............ — 3,— 3,25 — —_
12 aolit 2,81 — — —_ —_
19 a0fb. .ot niiiiviieiieianns 2,7% — — — —

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis par négociation directe ou par adjudication.

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE,

Tauz, en %, nets dimpéts.

R Soorfrt NATIONALE
Baxques. — Comptes de dépbts : Carsse GENERALE »'EPanane pE CREDIT
(dépots sur livrets) A L’INDUSTRIE
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au dela 2 ans
vue quinzaine 1 mois 3 mois 6 mois & de 1 an
de préavis 20.000 fr. |100.000 fr.{100.000 fr et plus

Moyennes annuelles :

1936 ....... ...l 0,50 1,44 1,45 1,65 1,82 1,92 3,— 2,— 2,78 2,92

1937.. ...l 0,50 1,046 1,02 1,40 1,60 1,7 3,— 1,7 | 1,26 2,29 2,29

Données mens.(1):

1937 Mai ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2,— 2,50 2,50
Juin .. 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2,— 2,50 2,50
Juillet 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,40 2,40
Aolit 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Septembre . ... 0,50 1,06 1,02 1,40 1,60 1,76 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Octobre ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,76 3,— 1,50 0,50 = 2,—
Novembre ....| 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 — 2,—
Décembre..... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,60 0,50 — 2,—

1938 Janvier ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Février . . 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 y— 2,—
Mars . 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 — 2,
Avril ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,7 3,— 1,50 0,50 — 2,—
Mai.......... 0,50 1,25 1,02 1,40 1,60 1,7 3,~— 1,50 0,50 y— 2,—
Juin ......... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 — 2,
Juillet........ 0,50 1,20 1,18 1,40 1,80 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

(1) DONNEES MENSUELLES : Comptles de quinzaine :
mois; comptes & vue, a4 15 jours de préavis et & 1,
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8 et 6 mois : moyennes des taux des principaux établissements de crédit.



LE MARCHE DES CHANGES ET DES

I. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA

BOURSE DE BRUXELLES.

METAUX PRECIEUX.

(3) Sans affaires.
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Moyennes ann. :

1936 Moyennes :

9 prem. mois| —_— 39,051 — [401,842 {192,821 —_ —_ —_— — 24,534 46,794 — — — —
3 dern. mois| — 27,594 — (320,378 {136,195 —_ —_ — — 20,957 {31,190 — — — —
annuelles. . .|29,386 — 5,912 — — 238,390 |151,512 (147,649 131,221 —_ — 111,592 (4,392 |26,309 |5,909

1937 Moyen. ann.|29,2951 (23,9985 |5,9252 |326,2083(135,9224)238,3191(151,0473|147,1945|130,8009(20,7233|31,1857 |112,32914,3699|26,5899,5,9267

Moyennes mens. :

1937 Mai ....... 29,2877 [26,5311 |5,9297 (325,8295(135,59 (238,186 151,002 (147,137 (130,784 {20,681 |31,1949 {112,75 |4,37 |26,559 (56,9366
Juin ...... 20,257 126,394 [5,9285 |325,96 |135,65 |237,60 |150,84 |[147,— |130,61 {20,678 [31,191 (112,39 {4,37 |26,54¢ (5,9288
Juillet ..... 29,494 (22,684 (5,9395 (327,22 (136,09 (238,81 (152,06 (148,19 |131,67 {20,726 (31,257 (112,35 (4,37 (26,746 (5,9332
Aolit vt 29,589 (22,275 |5,9383 (327,556 |136,38 (238,97 (152,567 148,67 (132,11 120,74 {31,257 (112,37 |4,37 (26,86 |5,9401
Septembre .|29,412 20,981 |5,9377 {327,561 (136,37 (238,36 |151,67 |147,80 |131,34 |20,763 (31,251 |112,30 {4,37 (26,684 |5,9301
Octobre ...[29,393 {19,879 {5,9313 {327,958 |136,521 {238,323 (151,554 |147,679 |121,227 (20,787 (31,2245 {112,25] |4,37 |26,688 |5,9344
Novembre..}29,3815 |19,964 |(5,8796 |326,175 (136,1245|237,499 (151,493 |147,6455(131,20 |20,6995(31,0078 |111,616 (4,37 |26,693 |5,8842
Décembre .|29,4203 {19,9907 15,8876 |327,4172{136,1739|237,2913{151,64931147,8326(131,3498(20,7139(30,9664 |111,662 (4,37 |26,7157|5,8880

1938 Janvier ....|29,5316 (19,7193 {5,9062 |329,0876|136,5838(238,0095(152,2419(148,4069(131,8726(20,7521(31,0770 |{112,1512(4,365726,8088(5,9056
Février .129,5612 |19,3246 |5,8915 |329,6712(136,8855|238,2092(152,3592(148,5650(131,9950|20,7241(31,0138 |112,0275|4,3655]26,8490(5,8952
Mars .....- 29,5340 (18,4980 |5,9232 [329,21571136,5539{238,4217|152,1637{148,3976{131,8709(20,7728(31,1667 |111,9815/4,37 |26,8098|5,9140
Avril ...... 29,5520 (18,4129 |5,9341 (329,6682(136,4195238,4697(152,2987!148,4576|131,9050{20,7021|31,2179 [111,9974|4,37 (26,8121|5,9043
Mai....... 29,5021 |16,7583 |5,9372 |328,8424|135,7050(238,5798|152,1560]|148,2714(131,7179|20,6824(31,2523 (111,9702)4,37 |26,8171|5,8990
Juin ...... 29,2364 |16,4109 {5,8980 |326,3626|134,9869(237,4726(150,7521 |146,9048|130,5274|20,5324|31,0299 (111,2321{4,37 }26,5433|5,8351
Juillet..... 29,140% (16,3588 15,9091 (325,3568/135,2189i237,4837(150,2413(146,4063|130,1197/20,4768{31,0841 {111,0500{4,37 {26,4616|5,8734

Données journal.

1938 Juillet 1...|29,2525 [16,4475 [5,9025 (326,65 (135,375 (237,70 |150,825 (146,975 |130,60 |20,55 {31,04144|111,— |4,37 (26,55 |[5,84625
4...129,215 (16,425 |5,8925 1326,175 |135,15 [237,475 (150,55 |146,75 (130,40 (20,44 |31,04144{110,875 4,37 |26,49 15,8425
5...129,2275 16,4325 |5,8975 (326,15 135,15 |237,40 |150,70 |146,85 |130,475 |20,48 |31,0174 110,90 |4,37 {26,560 |5,85625
6...129,18125|16,42 5,9070 {325,50 (134,925 (237,225 {150,456 {146,565 (130,175 (20,48 (31,0318 |110,90 [4,37 {26,48 |(5,85375
7...|29,1375 |16,39 5,90575(325,025 134,80 {237,25 (150,20 (146,40 |130,05 |20,51 |31,0318 {110,90 14,37 (26,45 |5,85625
8...[29,1925 |16,36375|5,9095 (325,925 (135,10 {237,50 |150,525 (146,65 (130,325 (20,53 (31,08 111,— 14,37 |26,49 [5,86375

11...)29,12875(16,3325 |5,9125 (325,225 1134,95 {237,830 |150,20 |146,30 130,05 }20,48 [31,1042 |110,80 (4,37 (26,45 15,865
12...]29,1275 116,30 5,9125 [325,15 |135,10 |237,525 {150,20 (146,37 [130,125 |20,50 |31,1042 |{110,80 (4,37 [26,46 |5,87
13...]29,125 116,33 5,9080 {325,225 135,10 ]287,60 [150,20 1146,425 1130,10 120,48 [31,1042 |110,825 4,37 126,46 |5,8625
14...129,12875(16,33 5,9065 (325,20 (135,10 237,325 (150,20 |146,375 (130,025 (20,48 (31,08 110,90 4,37 (26,46 [5,8675
15.. |29,13375{16,3425 |5,90775|325,05 {135,07 {237,35 |150,20 (146,425 |130,075 (20,48 31,08 111,— {4,837 (26,46 |5,87
18...]29,12375(16,345 |(5,9125 (325,23 (135,36 (237,60 |150,15 |[146,50 [130,05 (20,48 31,08 111,10 4,37 |26,44 |5,875
19...]29,10375|16,33375!5,9150 325,19 |135,325 (237,525 |150,05 1146,225 (129,925 120,48 |31,1042 |111,10 |4,37 |26,45 |5,885
20...129,0925 (16,325 15,9175 {325,06 |135,375 |237,55 |150,— |146,20 129,95 (20,48 |31,1042 |111,30 |4,37 26,50 (5,895
25...129,1125 (16,35 5,9161 (325,15 1135,45 |237,675 (150,05 |146,175 |129,95 20,48 (31,1284 111,10 (4,37 |26,44 |5,89875
26...]29,10 16,3375 |5,91175(325,025 |135,40 |237,50 {150,— (146,20 |129,90 |20,42 31,1284 |111,30 [4,37 126,44 '|5,90
27...129,10875|16,34625(5,90925(325,025 (135,40 (237,54 |150,08 |146,20 [(130,— [20,45 |31,1284 |111,375 |4,37 |26,45 |5,89375
28...]29,1025 {16,335 |[5,91175(325,025 {185,46 [237,65 |150,03 |146,15 (130,20 (20,43 |31,1042 |111,375 |4,37 |26,41 |5,895
29...129,08 16,33125(5,91725(324,80 [135,57 (237,60 |149,976 (146,— (129,90 |20,43 |31,1042 (111,40 [4,37 {26,39 |5,89875
(1) Lire italienne : cours pour exécution de I'art. 3. de I’A. R. du 11 décembre 1935.



II. — CHANGE A TERME.

a) Change & un mois,

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :

10) EN BELGAS POUR :

29) EN 9 DU COURS DU COMPTANT

EPOQUES
1£ 100 fr. fr. 18 100 f1. P.-B. 100 fr. s. £ fr.fr.)] ¢ [fL.LP.B.| fr.s.
Acheteur] Vendeur|Acheteur| Vendeur|{Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur (d'aprds moyennes des taux
acheteurs et vendeurs)
Moyennes mensuelles:
1937 Décembre .... [4+0,0194|+0,0186|—0,1184!—0,0962(+0,0059|40,0076|-+-0,3464|-+-0,4972|4-0,2115|--0,5615!+0,08/—0,54+0,11|4-0,13/4-0,28
1938 Janvier ....... 40,0047|-+0,0084|—0,3703]—0,3704|4-0,0040|+0,0061]-4+-0,1944(+0,3441| 40,2000, +0,4727+-0,02|—1 ,88(4-0,09/ +0,08| 40,25
Février ....... +-0,0021(--0,0033|—0,2530|—0,2382(+-0,0021|+0,0032| +0,1769|+0,2429|+-0,1000{-+0,2958(+-0,01|—1,27|+0,04| +0,06/+0,14
Mars ......... +4-0,0531(4+0,06800|—0,1652|—0,1413(+-0,0121|+0,0146{-1-0,7912]4-1,0115|4-0,2963! +0,4963(+-0,19|—0,80(4-0,23| +0,27/4+-0,20
Avril ......... +0,0431|-+0.,0542|—0,1517]—0,1539|4-0,0095|+0,0150| +-0,6000|+0,9300| +0,2261|+0,4522| + 0, 16/—0,83|4-0,21| 40,23/ 40,25
Mai ....oo0vns +0,3986(+-0,4593|4-0,2379+0,1700(4+-0,0954{+0,0757|4-5,0615|--3,5111|--1,3538(+0,5667| 41 ,45(+1,22|+1,44|+1,30|-+0,71
Juin ......... +0,1467/4-0,1719|40,0558] 40,0759 |--0,0337|+0,0332] +2,2111{--2,4647| +0,9750| 41, 3085(+-0,54| 40,40/ 4-0,57/4-0, 73| +-0,84
Juillet ........ +0,0821{+0,0905/—0,0071(4-0,0170|+0,0190{+0,0215|+0,9818/ +1,2528| +0,5565+0,9364/+0,30|+0,03|4-0,34/+0, 34| 40,65
Taux journaliers :
1938 Juillet 1...... +0,130 — [+0,040 — |+40,028 — |+1,60 — 140,80 1+1,20 |[+0,44|4+0,24]40,44|+0,49/1+0,74
2.0, 40,120 {40,130 —_ -+0,05 — 40,030 — +2,— |+0,60 |+1,— [40,43|40,30[+0,561|4-0,61(40,59
4...... -+0,100 (40,120 — 0,05 — +0,028 — +1,60 |40,60 |+1,— [40,38{--0,30(+0,48/4-0,49+0,59
5...... +0,125 {40,135 {40,050 (40,055 {40,028 — +1,60 —_ +0,60 |+1,— |4+0,44{+0,32{+0,47/+40,49|4-0,59
6...... — 40,125 — +0,05 — 40,026 — +1,80 |+0,60 |+1,—~ [40,43|40,30|+40,44|40,55/+0,59
Tovennn — +0,110 — +0,04 —_ +0,026 — +1,50 (40,60 {+1,— [+0,38{4+0,24|40,44(4-0,46/+4-0,59
8.i.ut, 40,000 — — +0,03 |4+0,020 - —_ +1,20 |+0,60 |+1,— |[4-0,31)+0,18|+0,34/40,37|+0,59
[+ JE +0,100 (40,110 {40,010 (+0,02 |+0,022 |4-0,026 |41,20 —  |4+0,60 |+1,— [+40,36|+0,09/+0,41]--0,387|-+0,69
1r...... — -+0,100 — pair — 40,024 — +1,60 |+0,60 |+1,— [+0,34| — [+0,41|4-0,491-+-0,59
12...... — 40,100 [—0,025 — +0,020 |40,024 — +1,40 |4+0,60 {+1,— }4+0,34|—0,15|4+0,37/40,43(+0,59
13...... +0,090 (+0,100 — pair — |40,023 — {+1,40 {40,860 |+1,— [+0,33| — [4-0,39|+0,43/40,59
14 — 40,085 — |—0,01 —_ +0,020 |+1,— [+1,15 [+0,60 |+1,— 140,20|—0,06/40,34/+0,33|+0,59
15 +0,080 {+0,085 [—0,020 — —_ 0,020 — +1,10 |40,60 |+1,— [40,28/—0,12|+0,34{40,34/40,59
16. 40,070 |-+0,080 |—0,020 |—0,01 {4-0,014 |+0,018 {4-0,90 |+1,10 |+0,60 |+1,— [-+0,26/—0,09|4-0,27|+0,31{-+0,59
18. +0,060 [+0,070 |—0,020 |—0,01 — +0,018 — +1,10 |+0,20 |+0,60 |+0,22/—0,09{+0,30]4-0,34/+0,30
19. — +0,060 {—0,020 |—0,01 — 40,016 —_ 40,90 |+0,20 |+0,40 [-+0,21]—0,09(+0,27|4-0,28/+0,22
20 +0,050 {40,060 (—0,020 — — +0,016 — +0,90 [+0,20 |+40,60 |+0,19/—0,12)+0,2740,28(+0,30
25 +0,080 |+0,070 |—0,020 | — [40,014| — |+0,70 — |+0.60 |+1,— |+o0.22|—0,12|+0,24|+0,22|+0,59
26...... +0,050 |+0,080 |—0,020 | — |+0,012 |40,016 |+0,70 |+0,90 |4+0.,60 |+1,— [4-0,19|—0,12|+0,24/40,25(-4+0,59
P +0,055 {40,060 (—0,020 — - +0,015 |4+0,70 |+0,90 |4+0,60 |+1,— |+0,20/—0,12/4-0,25/+0,2540,59
28...... 40,070 (40,080 |—0,010 — 140,016 —  |+0,80 —  |40,80 — |+0,26|—0,08|+0,27|+0,25/+0,59
20...... +0,070 [-+0,080 — pair [4-0,018 — 40,80 |+1,— |-40,60 |+1,— |+0,26] — [40,30(40,28/4+0,59
30...... +0,075 |+-0,080 {—0,005 pair —_ +0,019 [+0,80 |+1,— |+0,40 [+0,8 [+40,27/—0,02{+0,32(+0,28+0,44
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b) Change & trois mois,

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :
1°) EN BELGAS POUR : 20) EN %, DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES
1£ 100 fr. fr. 18 100 fl. P.-B. 100 fr. s. £ fr. fr. $ |f.LP.B.| fr. s.
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Achetour| Vendeur|Acheteur| Vendeur| —(D'8Prés moyenne des taux
acheteurs et vendeurs)

Moyennes annuelles :

1936 9 premiers mois — — —1,6804}—1,8254 — — —5,1098|—4,8168{—3,6040/—2,9340| — [—4,23f — [—1,24[—1,70
3 derniers mois. — — —0,5114]—0,4712 — —_ —2,9649(—2,7118/—0,55670/—0,0500, — |—1,78 — |—0,89(—0,22
annuelle ...... —0,0499/—0,0455| — - 1—0,0009|+0,0002] — — s o —0,18] — |—0,01f — | =

1937 . ciiiiiennnns +0,0036|+0,0084|—0,6187]—0,5950(+0,0118{+-0,0131{-+0,5987+0,6951|4-0,0645!4-0,2669|+0,02|—2,53/+4+0,21|+0,20(1+0,12

Moyennes mensuelles :

1937 Mai .......... —0,0662|—0,0625|—0,5281|—0,0541|+0,0030|+0,0035{+0,2515[+0,3433/—0,2000|+0,0261,—0,22]—1,954-0,06|40,09|—0,06
Juin ...onen.. —0,0272|—0,0241|—0,9880|—0,9795|4-0,0091{+0,0095] 40,5816/ 40, 7889]—0,1500{ pair |—0,08|—3,73|-0,16/+0,21/—0,55
Juillet ........ —0,0133|—0,0121{—0, 7142]—0, 7433|4+0,0127[4-0,0126|+0,5812|+0,6318|—0,1783] pair [—0,04/—3,21{40,21|+0,19/—0,07
Aolit ......... —0,0115|--0,0095|~0,5621}—0,5483|+0,0135|+0,0150|+0,6875| 40, 7875|—0,0240|4-0,1000}—0,04|—2,49| -+0, 24|+ 0,23|4-0,03
Septembre .... |40,0460(40,0530|-0,7690]—0, 7570(--0,0210{-+0,0200|+1,7040{+1,0240(+0,0850|4-0,5000{+0,17—3,64(+0,35(4+0,32(+0,21
Octobre ...... +0,1676]4-0,1844|-—0,6074}—0,5942|+0,0402] +0,0448| 2, 3000{-+-2,3930|--0,6167 —_ +0,601—3,02(-+0,72]4-0,72|+0,45
Novembre .... |4+0,1081{+0,1171|-—0,3694|—0,3331(+0,0280| 40,0334 +1,6800| 41,9588/ -+0,7045|+1,1286!4-0,38|—1, 76| +0,52(4-0,56|+0,87
Décembre .... |+0,0741{--0,0728/—0,4140—0,3913|--0,0241|4-0,0249|+1,4000(41,4825|+0,5692| +0,9423|-0,25[—2,01{+0,42| 40,44/ 10,55

+4-0,0342)4-0,0423|—0, 7650}—0, 7244 |+ 0,0148(+0,0171| +0,8000| --1,0941}+-0,4818|+0,8727|4-0,13|—3 , 78]+0,27|+0,29|+ 0,50
40,0218;4-0,0255—0, 7195|—0,6812|+0,0118(40,0132|+0,9033|+1,0294,+0,3125/ 40,5087 4-0,08|—3,62(+-0,21|40,29|40,30
+-0,1508|+0,1623—0,4295|—0,4056|-+0,0374|40,0892|+4-2,3895|+2,8769{+0, 7407/4-1,1111}--0,53{—2,26] +0,65|+0,80]|10,68
+0,1500{+0,1779|-0,3544|—0,3300{4-0,0361{ 40,0426/ +2,4867|+2,8133{4-0,6522(+0,9652|4-0,55|—1,86|+0,66|+0,80[+0,59
4-0,9309{4-0,8553(-+0,3900|-40,2844|4+1,1751{4-0,1672|+9,9539| 18,2000+ 2,9385{+1,7000{-+3,03|+2,01{+2,88|4+2,76|41,71
+0,4462|+0,4736]+-0,1209]+0, 1590 +-0,0945| +0,1011|+5, 7917+ 6, 4003| +-2,2118| -2, 8095{+1,57|4-0,85|+1,66|+1,87/+1,86
+0,3177/4-0,3277|—0,0271}—0,0055(+0,0691|-+-0,0735| + 4,077 |+4,3684|-+1,4174|+1,80 |+1,11|—0,10(+1,21{+1,29(+1,19

Toux journaliers :

1938 Juillet 1...... +0,370 |+0,390 [+0,08 —  |+0,076 | — |+4,60 —  |+2,— |+2,40 |+1,30|+0,49]+1,29|+1,41|+1,63

2 40,360 |-+-0,380 —_ +0,10 —_ 40,082 — +5,— |+1,40 |41,80 |-+1,26{4+0,61|+1,39/41,53|}1,18
+0,320 (40,330 {40,08 40,10 —_ +0,074 — +4,50 1-+1,80 (42,20 (+1,11{+0,55|4+1,26{4-1,38/-}+1,48
+0,360 |+0.380 |--0.08 - |4-0,078 |+0,082 |+4,80 — 141,40 |+1.80 |+1,27|+0,49\41,36|+1,41]|-+1,18
+4-0,340 {40,360 —_ +0,09 — +0,074 —_ +4,60 |+1,40 |41,80 141,20{40,55|+1,25]4+1,41{+1,19
+0,320 |{+0,325 |+4+0,07 {+0,08 |+0,070 [+0,074 — -+4,60 [+1,40 {+1,80 |+1,11{+0,46(+1,22(41,42|4+1,19
+0,310 —_ —_ +0,045 |40,068 _ —_ +4,— }41,40 |4+1,80 |41,06{+0,27{+41,13}41,23|4+1,18
+0,350 |--0,360 — +0,02 (40,072 —_ +4,20 (44,60 |+1,40 [+1,80 (+1,22{4+0,12{+1,22|+1,35|41,18
+0,345 140,350 —_— pair 40,070 — — +4,60 (41,40 {+1,80 {+1,19] — {+1,18(41,41|4-1,19
40,370 — -—0,09 [—0,07 |4-0,076 — +4,30 |+4,60 (+1,40 [+1,80 [+1,27(—0,49{+1,29(4+1,37|41,18
+0,360 140,375 — —0,02 |40,078 |4+0,084 —_— +4,70 141,40 (41,80 (+1,26/—0,12|+1,37|+1,45]-+1,18
+0,320 [40,340 — —0,04 — 40,080 —_ +4,40 14-1,40 |4+1,60 |+1,13]—0,24;+41,35/41,35[+1,11
40,340 |+0,345 |—0,06 —_ -+0,074 |+40,080 |-}-4,30 |-}-4,60 |-+1,40 [+1,80 |+1,18/—0,3%+1,30(41,37(+1,18
+0,310 {0,330 |—0,07 }|-—0,06 (40,070 |4+0,074 |+4,— [+4,40 |+1,40 |4+1,80 {41,10(—0,40|+1,22(41,29{+1,18
+0,270 |-+0,280 [—0,07 }—0,07 40070 — |44— |+1.20 [+1.,60 |+0,94|—0.43+1,18{+1,23+1.03
-+0,260 {40,265 [—0,10 |—0,08 |{0,058 |+0,062 |{-3,40 |+3,80 [+1,20 |+1,60 [4+0,901—0,55/4-1,01|4+1,11(+1,03
+0,250 )-+0,255 |—0,10 |—0,075 |+0,056 |4-0,058 —_— +3,80 |+1,— |41,40 [--0,87—0,54{40,96]4-1,17/40,89
+0,280 |+0,200 |—0,07 — |+0,080 | — |+3,40 —  |+1,40 {+1,80 [+0,98—0,43[+1,01|+1,05|+1,18
+0,280 |+0,285 {—0,05 {—0,04 |+0,064 |40,068 {+3,70 |[+3,90 |+1,40 [-+1,80 (+40,97—0,28{+1,12|41,17|-+1,18
+0,280 {40,285 (~0,08 |—0,04 — +0,064 (+3,60 |+4,— |+1,40 |+1,80 |40,97—0,32|41,08|41,17(+1,18
40,300 | — |—0,02 — |+0,086 | — |+3,80 ~  |+1,80 —  |+1,08/—0,12+1,12]+1,17/4+1,18

— +0,330 — —0,02 |+0,072 {40,078 |+4,20 |4+4,50 |+1,40 |-+1,80 |+41,13}—0,121+1,27/41,34!+41,18
+0,295 |+0,300 — —0,02 —_— +0,072 |+4,— |+4,40 (41,40 |+1,80 |41,02|—0,12|41,22{+1,29|41,18
III. —- COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.
Or ARGENT Rapport
DATES or
En sh, et p. En francs (1) En deniers par once (2) | En francs par kg. (1) argent
par once (2) d’or fin par kg, d’or fin au titre stand. (222/240) de fin

1936 2janvier.......... 141/4 33.190,87 22 3/8 473,38 70,11

1037 djanvier.......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,—

1937 1efjuin . ovvunnn.s 140/9 33.083,58 20 1/4 428,81 77,15
1e7 juillet 140/6 33.173,04 19 15/16 424,09 78,22
3 solt ..... 139/7 1/2 33.207,73 20 428,53 77,49
101 geptembre ..... 140/06 1/2 33.184,42 19 3/4 421,62 78,71
1er ogtobre . ....... 140/7 1/2 33.236,46 19 13/18 421,86 78,79
3 novembre...... 140/7 33.141,86 19 7/8 422,11 78,51
1eT décembre ...... 140/0 1/2 33.047,94 19 11/16 418,56 78,96

1938 3 janvier ........ 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1°r féwrier ........ 139/7 33.214,65 20 3/16 432,77 76,75
1T mars ..oevv.n.. 139/9 1/2 33.213,66 20 1/16 429,44 77,34
1efgyril. . vvnnnl .. 140/0 1/2 33.098,59 19 404,56 81,81
2 mai........... 139/6 1/2 33.206,13 18 11/18 400,63 82,88
1T juin ........... 140/7 1/2 33.069,74 18 15/16 401,21 82,42
187 juillet. .. ....... 140/9 33.093,48 18 15/16 401,14 82,50
2 800b..0vieeinnss 141/8 33.052,80 19 9/16 411,19 80,38

(1) Conversion effectuée auw cours de la livre sterling a Bruxzelles & la date de la cotation.
(2) L’'once troy = 31,103481 grammes.
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LE MARCHE DES CAPITAUX.
I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS.

Cours AU
Impéts
DESIGNATION DES TITRES coﬁugm Ler juillet | 1of sod.
P 1938 1938
1. — Dxurre pirecTE DE L’Erar BELGE (Intdréts & bonifier).
Dette 2 Lo Of wvnuerrneneniienineneneiersreserensronesaoneaneroianennns Net 59,— 59,25
Dette 3 9, 20 série » 72,78 y—
Dette 3 % %, 1937 » 80,05 79,25
Dette Unifice 4 9, 17 série... » 90,05 88,15
Dette Unifide 4 Y, 2¢ série » 90,05 88,15
Bons du Trésor 2 15 Y 1937, & 5 808 . .uettt ittt iiteeennniteorerarenunrorsaanstonsisessesniresues » 99,76 99,75
Emprunt & lots 1932, 4 O ..ottt i ittt i e » 548,-— 545,—
Emprunt & lots 1033, 4 O oottt i e i i » 1.118,— | 1.116,—
II. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'Erar (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1921, 4 % (titres de 250 franes) Net 241,50 237,50
Dommages de guerre & lots 1922 4 9, (titres de fr. 262,50) » 268,— 260,—
Dommages de guerrc & lots 1923, 9% (titres de 525 francs) » 536,— 533,60
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisze) action privilégice 6 9 ...l » 553, — 548 ,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privilégi¢e 6 % ............... » 553,— 560,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tmnche belge) action privilégiée 4 O .......... il » 450,— 443,—
Société Nationale des Chemins de fer vicmaux, 3 %, Loupon janvier-juillet ........... 0o 2 % 70,08 70,20
Société Intercommunale de la Rive Gauche de I'Escaut, 4 1/4 9% ...coooviiniiiiiiiiiiiiiis Net 93,50 93,—
Société Nationale des Distributions ’Ean, 4 94, ovririiniiiiirniii it i it esaaans » 87,80 88,25
III. — DETTE DIRECTE DE LA COLONIE.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.... .. .viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiiaiianininnes — 185,— 165,75
Intéréts o bonifier :
Dette coloniale 1887, 2 14 . uuucintnriuretennerrasensansessneanenssncacoaraesnseenencserstssranns Net 64,— 64,—
Dette coloniale 1896 et 1898, 4 9, .. » 89,50 86,50
Dette coloniale 1901, 4 O .. uutinnurt ittt et ie e iiettstoantroeraroannncreoonsesesss » 88,50 84,25
Dette coloniale 1904, 8 Q). . .utvuuttruuaeaenuneaaneeiarsneeaseriuaessoeanesnmesatetsasesatsinerones » 8,— 76,—
Dette coloniale 1906, 4 0 ... .uuiueeeueriuueeretesiornssareanseantsorasetsenseonsiorarsonesosoness » 88,50 85,—
Dette coloniale 1909, 4 O, .. uvuuuuerniieniiiiitieeieiiiaiietieieitaiarasaaont it aaes » 89,50 86,50
Dette coloniale 1936, 4 Cf....uiutuinetuneeuuemrenereremneresoernssinesasssasenuoiseaneranensoans » 87,— 84,——-
Dette coloniale 1937, 3 1 e ncnrtntnneneeneieratnereeiseneasonensoneneseronentearasoacaaracsass 2 % 78, 3,—
IV. — DETTE GARANTIE PAR La COLONIE (Imicréts & bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avec faculté d’échange), 8 % (1) ...convvrvereiiniiniinnen. Net 883, 872,—
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), 4 % ....oovvvnniiniieieiiniiiiinan. » 446,— 420,—
Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 9f.....ocvveniiroiiiiiiiiiiiniiiin i, 2 9% 547,— 530 ,~~
Vicinaux du Congo (obligation & 5 ans), 4 96 «..ceiernentr ottt 2 9% 492, — 495,—
Kivu (Chemin de fer), ca,p 7S T 2 9% 895,— 830,—
Vicinaux du Congo, PTiv., 4 b «evetnttnterrnenisenenarieaernestonrseeneasaeessisieansseransonionss 2 % 470,—~ | C.mP. 455
V. — PROVINCES ET COMMUNES.
Intéréts & bonifier.:
Crédit Communal 1871 & 1879, 4 14 0 «ovettutnennenettae i tiator e tanatieiauanseseanrnanns 2% 98,— 98,40
» 1886 & 1911, 3 % 2 9% 76,75 5,—
» 1912 & 1918, 4 9 A 86,15 83,
» 1919 4 1920, 4 9% .. Net 88,50 84,50
» 1927 & 1929, 4 9% .... » 88,— 84,60
» 1980, 4 0f v vttt et » 87,50 84,50
» 1931 (janvier—juillet), 4 95 o .vvrnini e e » 88,75 85,—
» 1931 (avril-0ctobre), 4 9 virvirinii i i a ey » 87,45 86,85
» 1932, 4 Aj ...................................................................... » 88,— 85,-—-
» B L LT S » 87,50 87,25
» T O T T T TP » 88,25 87,25
» bons de caisse Temboursables & 103 O 1983, 4 O ot e » 99,90 97,95
» bons de caisse remboursables & 103 % 1934, 4 O ....vvierinininiiiiiiiieniaas » 99,45 97,95
Intéréts compris dans le cours :
Province ANBVErs 1891, 3 Q. ... uuutununeunentansnnrternetaeneiienesnin ettt Net 7, — 78,10
Flandre Orientale 1936, & O . c.vuentnmnteenerenaen e eaertnaneiaen e errseasnaeennnsocuens » 91,25 86,95
Ville d’Anvers 1919, 4 » 86,15 85,95
» 1927, 4 » 88,05 86,35
» 1930, 4 % (janvier-juillet) ... ... .oouii i » 86,40 85,—
» 1933, 4 9, remboursable & 103 % » 98,45 917,55
» 1936, 4 % (coupon 31 décembre) » 86,50 85,25
» 1936, 4 9, (MAi-NOVEMDIE) . ..eurrernienternrnteeaneieansianensansonoonmerasannns » 93,10 |AR. 91,55
» 1937, 4 % 0reiiieininnn » 88,— 86,70
Bruxelles 1927, 4 9 ..... .. » 89,45 84,25
» 1930, 4 O vt i e . » 89,75 86,05
» 1932, 4 9, remboursable & 103 % » 98,45 08,10
1936, 4 9, remboursable & 103 %, » AR, 98,20 08,80
(Jand 1929, 4 % » 88,25 87,50
» 1930, » 88,25 84,90
» 1936, » 86,25 86,25
» 1937, 4 » 88,25 85,25
Liége 1917, » 96,15 94,80
» 1919, 4 9 » 87,56 84,50
» 1929, » 88,45 84,—
» 1930, » 88,05 85,50
» 1937, A » 88,25 83,25
Valeurs & lots, intéréts compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 Y5 9, remboursable & 10 ... .. .ot e » 86,— 83,50
Anvers 1903, 2 9, remboursable & 110 ....o it i e e » 7n,— 0,60
Bruxelles 1902, 2 1 %, remboursable & 110 .....oniitimiintetiii it » 81,76 81,—
Bruxelles 1905, 2 15, remboursable & 110 ... vuentnanenrninnn ittt » AR. 69,50 69,50
Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 U v vvrv it 2 % 72,25 70,25
Gand 1896, 2 9) «.ovvviiiiir it e isiatii e Net 68,25 69,26
Liége 1897 2 O it cees » 68,50 68,25
Liége 1905, 2 %, remboursable & 110 .. .viiieiiieiiiereneniieniieniiiiiii e .. » 73,76 70,75
Ostende 1898, / ............................................................................... » 65,25 85,—
Schaerbesk 1897, 2 0 +.vuvtiuiurrteninretoneseeaneosorsoreessosessotessnsnsensssonensonsnassnenns » 65,76 85,50

(1) Intérét garanti & concurrence de 4 %.
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II. — INDICE MENSUEL DE ILA BOURSE DE BRUXELLES.

91
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TITRES A REVENUS FIXES (30)

TITRES A REVENU VARIABLE (120}

Dette | Emprunts | Obliga- Obliga- Assurances,[Entreprises Tramways,| rpeo 00 oo
Indice belge pro- tions tions Indice banques | immobil. | ch. de fer p ¥ Gaz Métal. Char- Zinc, Glaceries | Textiles
directe vinces 4 9, 6 9% et hypothéc. | économiq. | g, 4 7ioiis et plomb, et et Coloniales | Divers
global et et impdt net global Bociétés et (Trusts) électricité lurgie bonnages mines verreries | soieries
indirecte |communes| 16,50 9% | d’imp6ts & portef. | hotelidres | vicinaux
Indices par rapport aux cours du mois précédent.
1038 1er juillet 100 I 99 I 100 | 101 l 100 105 103 100 103 104 102 107 103 109 ] 99 98 ! 110 ‘ 102
1eT aolit. 99 98 98 | 100 100 100 99 99 97 100 102 \ 100 | 101 { 98 100 99 101 98
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.
1937 1€ juin . 130 135 146 145 108 47 35 34 30 29 59 101 137 38 83 38 39 42
1er juillet 131 135 146 148 107 47 35 33 30 28 59 100 147 37 82 38 39 41
2 aolt . 131 136 144 148 107 5{ 37 33 31 29 62 111 166 38 81 40 43 43
1er sept. . 130 135 145 148 107 49 37 31 31 28 60 105 162 39 80 39 41 42
1er octob. 130 135 144 146 107 47 36 30 31 27 60 97 154 35 7 36 38 40
3 nov... 127 129 143 144 106 41 33 28 29 25 58 83 138 29 72 31 31 37
1er gée . 127 129 142 143 106 40 32 27 29 24 56 76 130 28 66 31 31 36
1938 3 janvier 127 129 141 145 106 40 32 28 30 24 57 75 133 27 67 30 31 35
lerfévrier 27 129 143 144 107 39 i 32 26 30 22 54 74 131 23 €2 29 31 33
2 mars . 127 128 142 143 107 33 | 39 27 30 22 55 66 121 26 63 28 30 33
1er avril. 123 124 135 142 104 34 27 26 29 21 52 61 102 21 53 25 27 29
2 mai .. 124 122 138 142 105 38 29 28 30 22 55 71 118 25 59 27 29 33
1€r juin . 124 120 131 141 104 36 28 27 29 22 53 70 114 22 58 25 28 31
1er juillet 121 119 131 142 104 38 28 2 30 23 54 74 118 24 57 25 30 32
Ier aoiit. 120 117 128 142 104 38 28 27 29 23 55 5 119 24 57 24 31 31
III. — RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS
(eu égard au cours seulement). I 6
Rente belge, 3 p. c., 2¢ série Dette unifice, 4 p. c., Dette belge 1937, 3,50 p. c. Dommages de guerre 1922 (*) Congo 1908, 4 p. c., Congo 1936, 4 p. c.,
net d'impdts net d’impots net d’impdts net d'impots net d’impdts
DATES
Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement Cours Rendement
1936 2 janvier........... 78,75 3,81 93,55 4,28 — — 258, — 4,07 91,50 4,37 — _
1037 4 janvier........... 84,50 3,55 100,35 3,99 —_ —_ 279, — 3,76 98,65 4,05 99,95 4,—
1037 1er juin ........... 92,10 3,26 102,60 3,90 97,60 3,59 300,— 3,50 100,70 3,97 100,70 3,97
1er juillet .. ........ 92,30 3,25 102,85 3,89 97,80 3,58 208, — 3,52 101,75 3,03 101,80 3,93
200t ....00unnl.. 92,25 3,25 102,90 3,89 97,90 3,568 299,50 3,51 101,25 3,95 100,80 3,97
1er geptembre ...... 92,— 3,26 102,90 3,89 97,90 3,68 208, — 3,62 101,— 3,96 101,— 3,96
1er octobre ........ 91,50 3,28 102,90 3,89 97,90 3,68 291, — 3,61 100, — 4,— 100,— 4,—
3 novembre ....... 87,25 3,44 98,10 4,08 93,70 3,74 270,— 3,89 95,50 4,19 95,— 4,21
1er décembre ....... 86,— 3,49 97,75 4,09 93,— 3,76 274, — 3,83 96,80 4,13 96,15 4,18
1038 3 janvier........... 84, — 3,567 97,40 4,11 88,85 3,04 285,— 3,68 95,65 4,18 95,15 4,20
1e% février.......... 84,75 3,54 97,05 412 88,40 3.96 286, — 3,67 96,— 4,17 95,35 4,19
2mars ... 83,— 3,61 97,20 4,12 88,— 3,98 279, — 3,76 96,— 4,17 96,75 4,13
ler avril .ooo....l.. 79,75 3,76 94,30 4,24 82,— 4,27 260,— 4,04 91, — 4,40 89,50 4,47
2mai ... 8,— 3,83 92,45 4,33 81,20 4,31 264,— 3,98 91,— 4,40 90, — 4,44
IeT juin............ 73,— 4,11 90,20 4,43 80,— 4,37 260,— 4,04 84,75 4,72 84,55 4,73
ler juillet.......... 72,75 4,12 90,03 4,44 80,05 4,37 268,— 3,92 88,50 4,52 87,— 4,60
16T aofit ........... 71, 4,23 88,15 4,54 79,25 4,42 260 ,— 4,04 85 ,— 4,71 84 ,— 4,76

(*) 4 p. c. net d’impdts sur la valeur nominale de fr. 262,50.




1V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
a) Tableau rétrospectif

(milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SOCIETES

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

(Sociétés anonymes) Ewmrssioxs ExszMBLE LIBERATIONS AUTRES | fimissIoNs
R e s (Sociétés en commandite par actions) D’OBLIGATIONS DES QU’EN ESPRECES destinées
anonymes de personnes & responsabilité (Soc. de pers. & responsabilité limitée) EMISSIONS
et en commandite par act. limitée PRIMES al:l Emssions
PERIODES p'EMIss. TeMBOUr- 1 yprpgs
m somens |
2 Montant 2 Montant 3 Montant 2 Apports |Incorporat. d anclex;s
= Montant libéré < Montant libéré = Capital | Augment. libéré 2 Montant | Montant en de réserves emp;un o
E nominal | sur valeur ?, nominal | sur valeur § ancien nominale | sur valeur § nominal nominal nature au capital 4
= nominale | & nominale z nominale | & (2) (3)
511 559.766 454.441| 574 332.930 319.052] 363 | 2.627.536] 2.571.837| 2.442.444 30 236.205| 3.700.738 64.687] 1.235.069( 1.594.020 —_ 687.740
452 350.879 284.968] 937 327.861 316.285| 473 | 5.056.092| 3.797.925| 3.655.773 47 | 2.021.550] 6.498.215 400.495 721.690| 2.331.933| 2.370.828) 1.254.620
1937 6 premiers mois ...| 249 201.088 165.103| 385 135.823 133.724] 267 | 2.125.223 2.142.925| 2.093.515 28 | 1.428.350] 3.908.186 361.995 363.502| 1.396.926| 1.767.495 654.764
1938 6 premiers mois ...| 201 136.264 115.739{ 552 142.497 138.040| 182 649.146 758.276 707.360 15 232.475} 1.269.512 6.375 285.324 505.827 74.500 334.338
36 16.980 15.251 64 11.014 10.789 60 560.202 557.112 552.561 6 344.250 929.356 1.000 70.424 476.845 298.000 78.582
48 60.027 56.086 53 14.640 14.124 46 629.805 432.248 429.066] — — 506.915 258.760 126.357 207.616 314.000 110.063
39 28.300 16.946 80 51.559 51.430 44 238.815 211.178 208.372 10 488.500 779.537 95.625 74.228 122.191 432.500 231.954
47 16.505 14.427 94 40.504 39.971 31 448.675 345.058 343.695 4 255.000 657.067 — 123.691 163.825 225.000 140.577
29 8.420 5.810 44 7.599 6.707 23 666.265 211.595 211.195 3 82.000 309.614 — 11.672 26.962 233.333 33.745
29 36.535 32.922 60 18.207 18.117 41 170.195 193.361 172.821 8 247.200 495.303 — 34.206 141.712 145,000 150.142
38 49.125 35.742 69 35.541 34.084 27 449.005 99.773 97.478 1 5.000 189.439 — 52.640 40.355 — 79.309
25 10.300 7.198 74 25.444 23.703 35 900.934 283.013 230.693] — —_ 318.757 33.750 58.206 111.911 — 125.227
35 28.906 23.766] 211 64.743 59.979 49 295.795 522.200 506.376 3 4.000 619.849 4.750 77.773 450.242 —_ 70.856
30 28.450 25.142 99 22.268 22.193 27 172.692 95.469 93.445 3 74.950 221.137 — 48.067 74..5560 74.500 18.613
27 26.560 25.050 82 22.634 22.393 21 110.192 58.569 58.443 4 24.025 131.788 —_ 54.040 23.637 — 52.234
37 15.300 14.176] 118 25.060 23.758 35 70.209 86.511 78.6565 3 50.400 177.271 4.000 30.034 42.757 —_ 98.198
38 27.191 20.951] 108 34.459 33.717 45 134.302 376.866 365.920 1 12.500 451.016 2.000 74.598 318.097 — 42.393
29 15.370 11.896 83 20.931 20.235 33 95.898 61.115 59.701 2 20.000 117.416 375 34.593 30.586 — 47.028
40 23.393 18.524 62 17.145 15.744 21 65.853 79.746 51.196 2 50.600 170.884 — 43.992 16.200 — 75.872

1) Non comprises dans les montants libérés.
9) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital.
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations,

aa remboursement d’anclens emprunts.

les primes d'émission, moins les libérations autres qu'en espéces, ainsi que les émissions destinées

L]



1IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

b) Détail des émissions
(millrers de framcs).

N

JUIN 1938.
CONSTITUTIONS DE socrirEs (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERAT. AUTRES | DI1ssoLUT. DE soctkTs (1) | RE&DUOTIONS
(sociétés anonymes) Primes { Qu'EN NU: y:) (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite Emissions d’émis. (sociétés en commandite (sociétés
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS sion |4 = |58= par actions) anonymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non |g295 |& £.8 (sociétés de personnes (sociétés en
par actions limitée & responsabilité limitée) com. |8 A E“s 4 responsabilité limitée) commandites
RUBRIQUES prises (EEE=IBEES par actions)
, . » q dla.ns 2 ; “E’E 2 < ] ) (sociétés de
ontant ontant ontant ont es AfwFETwE iquidati i ersonnes i
£ |Montant| libéré | B |Montant| libéré | & | Capitel {Augmen.| libéré | 2 |Montant| em. | mon- g% 5 °[S535 Liquidations {  Fusions | FOROIRES2
rl sur g sur F tation sur | g prunts | tants |2 5858|5523
© inominal| valeur é‘ nominal { valeur z° ancien [nominale| valeur | & |nominal|de con- | libérés) [BC » B3 & & a
A nominale nominale| nominale| & version éi‘;’ g |8 ; S | g |Montant| 5 | Montant| § |Montant
< =® |g27 | = = =

1. Banques privées — — —_ — — — — — — — — — — —_ —_ — — — — — — .

2. ASSUrances ........... 1 50 50| — — —_ —_ — —_— — — — — —_— —_ — 1 50| — — — —

3. Opérations financidres .... 7 1.972] 1.948) — —_ — 4 8.250| 19.175| 16.370] — —_ — —_ 1.590 15.000] 2| 11.000} 1 6.000] 3| 127.500
4, Importations, exportations ............. 1 60 60] — — — — — — — — — —_ — 58] — — — —_ _ — _

5. Commerce de métaux ......c..cceeunee 1 750 60| 2 500 500] 1 600 450 205| — p— — —_ 1.256 — j—, —_ — — — _

6. Commerce d’habillement et ’ameublement 1 300 300 4 2.800 2.800{ — — —_— — — —_ -— —_ 2.600] — 2 180 — — 1 260

7. Commerce de produits alimentaires ..... 2 130 130} 4 450 450] — —_ —_ —_— — — — — 380 —- 3 2.842] — — 9 2.650

8. Commerces divers .........ocvvuiuuannns 12 7.476 7.410| 16 1.744] 1.623] 2 1.163 241 241 1 600 ~— — 7.809] — 8 1.290[ 1 1.500] — —

9. SUCTEries «..vvuriuierieriiinieiiananas — —_ — — — —_ — — _ — — —_ — — _— — — —_— - —_ _ —
10. Meuneries .....c.vveureiiinnnenenaneens — -— — — —_ —_ — —_ —_ — - —_ — — — — — — — — . —
11, Brasseries ......c.ccieiieiereninaeansns — —_ —_ 2 1.340 1.340) — — —_ — —_ —_ —_ - 1.187 — —_ — —_— — 1 2.000
12. Distilleries d’alcool ........... — —_— —_ —_ — — — — —_ — — — — — —_ —_ — — — — _ _
18. Autres industries alimentaires . 4 2.150] 1.135| 6 1.490) 1.415{ 1 2.000 500 500] — —_ —_ — 1.956] — 1 3.350] — — 2 6.000
14, Carritres ...ovvieieiieiiianiinienneens — —_ — 1 110 110 — —_ —_ — —_ —_ — —_ 50 — — - — — — —
15. Charbonnages .............vcivuvnnnes — — —_ — — — 1} 23.500{ 30.000| 6.000] — — — — — — — — — — 1| 23.500

16, Mines et industries extractives ......... — —_ — — —_ — — — —_ —_ — — — —_— — — — — — — —_ —

17 GAZ «overviniiiiarenneneerenraneanns —_ — — —_— —_ — — — — — — — — — — —_— — — — — _ _
18. Klectricitd . .ovoverieiennrnnenninnnness —_ — —_ — —_ — —_ —_ — — — — — — — — — — . — _ _
19. Constructions électriques .............. — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
20. Hotels, théatres, cinémas .............. —_ — — 2 110 110 1 20 10 10| — — ~ — 50| — 1 20f — — — —
21. Imprimerie, publicité ......... 1 100 100] 4 691 641] — — — — — —_ —_ — 340 — 3 300 — — — —
22. Textiles (lin, coton, laine, soie) .. 2 230 230 4 2.200{ 2.040f 3 8.820 13.530| 13.530| — —_ — — 14.656] — 3 7.300| — — 1 6.350
23. Matériaux artificiels et céramiques ..... 1 100 100] 2 1.560 736] 1 2.000/ 1.500 300 — —_ —_ — 60 — 1 3.000] — — — —_
24. Métallurgie et construction mécanique... | 3 9.200| 5.700] 5 1.660| 1.510f 1 800 640 640 1 50.000f — — 3.967 — 4 3.791] — —_ 2 8.640
25. Construction (bitiment et travaux publ.) | 2 190 110f 2 690 690 1 200, 1.800] 1.800f — —_ —_ —_ 482 — — —_ — — — —_
26. Papeteries (industries) ................. — — — 1 100 100| — —_ —_ —_ —_ — —_ — 50 — . — — — _ —
27. Plantations et sociétés coloniales ....... —_ — — — — — 2 12.500 8.100 8.100] — — —_ —_ 3.500| — — — — —_— — —
28. Produits chimiques ................... 1 245 61 1 200 200f 1 1.100] 1.200{ 1.200{ — — —_ — 175 1.200] — — — — — —
29, Industries du bois.......cvevviiinnnnns —_ — — 1 100, 100 — — — — — — — — 1000 — — —_ —_ — — —
30. Tanneries et corroiries — — —_ — —_ —_ — — —_ —_— _— —_ —_ — — — — — — —_— — —
31. Automobiles ........... — —_ —_ — — — — — — _ — — —_ — —_ — — — — — — —
32. Verreries et cristalleries — — — — — — — — — — — — — —_ — — 1 40! — — 1 1.000
33, Glaceries «....oveviiieiieniiiininnninas — — — — —_ — — —_— — — — — -— — —_— —_ — — —_— _— — —_
34. Industries diverses ..........c.oovuvsues — — — 4 1.300] 1.300| 2 4.900] 2.600{ 2.300} — — — —_ 8.290| — 2 2.180] ~— — 1 1.200
35. Chemins de fer .........oovvvinnennnne -— — — —_ — — —_ — p— — — — — — —_ — — —_— — — — —
36. Chemins de fer vicinaux .............. —_ — — — — - — —_ —_ — — — — — — —_ — — — — — —
37. Navigation et aviation................. — — — — — — — — —_ — —_— — —_ — — — 1 150] — — —
38. Télégraphes, téléphones ............uu. — — — —_ — — — — — —_ — — — —_ — — — —_ — — — —
39. Tramways électriques ................. — — — — —_— — — —_ — — — — — — — —_ — — —, — — —
40. Autobus .....vviiiiiiiii i —_ — — — — —_ — — —_— —_ — —_ — — — — — - — — _ —
41. Transports non dénommés .. 1 440 40 1 100 80[ — — —_ —_ —_ — —_ —_ 437 — —_ —_ — — — —_
42, Divers non dénommeés ........covouiuens — — — — — — — —_ — — — — — — — — —_ —_ — — — —

40 | 23.393| 18.524| 62 17.145] 15.744] 21 65.853| 79.746| 51.196f 2 | 50.600] — — 43.992| 16.200] 33 | 34.993| 2 7.500] 15 | 179.090
(1) Coopératives et Unions du Crédit : 13 sociétés constituées an capital minimum de 154.400 fr.; 4 sociétés dissoutes an capital minimum de 59.850 fr



1v.

ET CONGOLAISES.

¢) Groupement des sociétés selon le lieu onu s'exerce leur activité et selon 'importance
du capital nominal émis ou annulé

— EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

(malliers de francs). JUIN 1938.
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS £ DISSOLUTIONS
_DE CAPITAL 2
(sociétés anonymes) Emssions = | Lisfratioxs P
anonymes de personnes (sociétés en commandite D' OBLIGATIONS 8 AUTRES
et en i par actions) & E
commandite responsabilité (soc. de pers. & respons. cg @ 3
par actions limitée limitée) Ea 8 2 P
m h-1 K] Ag
CLASSIFICATION P P R a8 HEREREE
rBPE 3 | oE 2 37 |8 |%8| g | eS| 5= |38
BEIANERE IN-RETRE L AR R AR £
gl ¢ |=5 el &2 |=g 18] § 33 | me [&] © E.S 58 s e B
2 & E| & 218 R | &% 2 |8 = Elfa| g~ | 58 a
g EH g 4 |8 = Ea B g “ =9 o, °= - e
5 =1 FE R 58 |2 2 8 = R g ‘E g 2 2 [+
SERLIEE R R AR iR AR LB IR B
g g 9] < > g Sk | Montant
2 (Fg| |3 [Py By |l 3 |8 | g & | &3
@ & @ & ~§
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ............ 40]23.393|18.524]) 62|17,145]15.744]19] 53.353] 71.646] 43.006] 2| 50.600] — — | 40.492; 16.200]34.993| 7.500}179.080
Belgique et étranger .. |—| — — = - —_— = = —_ —_ - - — —_ —_ — — —_ —
Congo «..ovverennnns — — — = — — | 2] 12.500| 8.100| 8.100}— — e — 3.500] — — — —_
Total ... |40/23.393|18.524{ 62/17.145]15.744121! 65.853| 79.746 5l.lQGi 2| 50.600)] — — | 43.992] 16.200134.993 7.500“79.090
2. — Selon I'importance du capital nominal émis ou annulé.
17million et moins .. |38 9.757, 8.388)60|13.045|12.469j11] 8.703] 5.146| 4.196] 1 600, — — | 17.256] — | 4.302| —~— 2.140
de 1 & 5 millions..... 11 4.636( 4.636| 2| 4.100| 3.275] 7| 22.300] 17.600| 14.000 — — ~ | 12.738] 1.200]20.681] 1.500] 11.600
de 5 & 10 millions .... | 1| 9.000| 5.500f — — —_ = - — — = - —_ — 2.000] -~ }10.000{ 6.000| 21.850
de 10 & 20 millions ... |—] — —_— = — — ] 2| 11.350] 27.000| 27.000}— — — — | 12.000| 15.000f — —_— —
de 20 4 50 millions ... |[—| — — |- — — | 1] 23.500] 30.000{ 6.000} 1} 50.000] — — —_ —_ _ — | 83.500
de 50 & 100 millions .. | — — — |- — —_ - - — —— |~ - — — — — — — | 90.000
plus de 100 millions .. |—f — —_ = — — - — — PR S — — — — — — —
Total ... |40]23.393]18.524] 62{17.145}15.744]21| 65.853| 79.746] 51.196] 2| 50.600 — — | 43.992 16.200{34.993| 7.500{179.090

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(2) Comprises dans les augmentations de capital.

V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES VI. — INSCRIPTIONS
D’UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT. HYPOTHECAIRES (1).
OPERATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur emprants Montants
PUBLICS A L'EMPEUNT (2) consentis pour le paiement de : d’aprés les
PERIODES PERIODES droits
o . i d’inscription
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires pergus
en & Préldvements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique Pétranger sur compte nets nettes nets
(milliers de Jr. )‘ {millions) {milliers de fr.) (milliers fr.)
1936..........0 2.301.500 Kr £ 2&620 389.835 179.622 213.976 244.513 1936 Moyen. mens.] 190.488
flor 511)1 B.4s 1937 Moyen. mens.| 211.092
1937, cevennnes 6.9565.000 { or. ¥y ] 451.491 205.369 200.606 206.350
1937 Avril ...... 1.350.000 —_ 4].544 2.504 17.740 4.476 1937 Awvril . 219.400
Mai ....... — fl. P.-B. 48 27.647 4.080 16.816 4.494 Mai .. 224 .471
Juin ,,.... 1.000.000 — 33.781 2.303 26.857 7.382 Juin 232.633
Juillet ..... 800.000 — 44.889 7.975 19.369 12.858 Juillet 218.337
Aofit ...... 120.000 —_ 35.751 8.871 13.724 20.264 Aoflit 232.463
Septembre 935.000 —_ 356.504 4.761 13.506 14.247 Septembre 192.470
Octobre —_ —_ 50.259 7.082 12.247 23.894 Qctobre 228.216
Novembre — — 59.908 11.358 10.327 29.894 Novembre 211.192
Décembre — £5 47.930 62.582 11.663 23.008 Décembre 242.077
1938 Janvier — — 51.979 7.208 23.480 25.500 1938 Janvier..... 206.074
Février .... 609.875 —_ 39.401 12,062 20.361 19.974 Février ..... 216.760
T8 ... — —_ 61.551 21.313 22.293 9.749 Mars ....... 248.933
Awzil ..... - —_ 73.431 13.877 21.639 5.296 Avril ....... 290.964
Mai ..ooune — —_ 65.249 11.448 16.789 6.973 Mai........ 283.647
Juin ...... — (3) 62.110 19.630 23.093 6.092 Juin ....... 246.895

(1) Y compris les renouvellements au bout de quinze ans, qul se montent & environ 1 p. ¢. du total, mais non compris les

hypotheques légales.

(2) Emprunts de I’Etat, de la Colonie, des provinces et des communes,

le Crédit Communal, ete.

renouvelables trois fols & son gré.

des or%a.nismes d'atilité publique,
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de for vic
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tels

que la Soclété
cinaux, la Soclété Natlonale de Dlstribution d’Eau,

) Le Gouvernement belge a conclu, en juin 1938, un emprunt de 35 milllons de floring P.-B. en Bons du Trésor & 3 mois,

17

18
19



25

LES FINANCES PUBLIQUES.

RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »),
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs).

Contributions Recettes globales Relc(zt',tes gc{ob'ales .
PERIODES Douanes et accises Enregistrement cumulatives ZJM’YI&"
directes pour la période au mois indique
inclusivement
3.028 2.857 3.183 9.068 —_—
2.998 3.0217 3.653 9.679 -—_
256 260 322 838 3.317
242 247 279 767 4.084
191 258 298 748 4.832
265 251 309 825 5.657
241 256 294 791 6.448
189 249 325 763 7.211
231 253 324 808 8.019
250 260 289 789 8.809
276 280 314 870 9.679
431 221 267 919 919
187 213 273 673 1.592
214 282 322 818 2.410
270 256 304 830 3.240
262 243 279 184 4.024
187 262 271 721 4,745
b) Recettes totales eftectudes jusqu’au 30 juin 1938 pour les exercices 1937 et 1938
(non comprig les additionnels provinciaux et communaux)
(mzllions de francs).
Exercice 1937 (2) Exercice 1938 Juin 1938
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuées budgétaires
Iexercice 1937 | 'exercice 1938
2
I. Contributions directes...................... 2.824 3.116 931 846 — 187
II. Douanes et acciSes ..........c.covvivieevnaes 8.017 2.815 1.456 1.532 —_ 262
dont douanes............ S mmnsesisannaveas 1.587 1.531 752 817 - 136
BCCISES .vvrvnnnnnnnnns. 1.204 (1)1.273 596 (1) 708 — 105
III. Enregistrement 8.651 3.246 1.716 1.983 - 271
dont enregistrement et transeription ......... 546 485 260 257 —_ 41
BUCCESSIONS 1o vviesernnnnenresansenrans 254 206 121 100 —_ 20
timbre et taxes assimilées ............. 2.816 2.515 1.313 1.612 — 208
Total. .. 9.492 9.177 4.103 4.361 — 721
eI e e ™"
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires. . + 815 — 258

NOTE. — Pour les impots directs, la période de

erception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-

buable et 1’établissement des roles par V'administration prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie

d’'impoéts ne sont donc définitifs qu’a partir de la cloture de Pexercice.

(1) Accises et taxes spéciales de consommation.

(2) Exercice clog depuis le 31 mai 1938.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.

I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

a) Mois de juin 1988.

NOMBRE DE SOCIETES RESULTATS NETS Dividende Dette Coupons
Capital Ré brut oblicataire d’obliga.
versé cserves mis en 2 tions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement =
recensées {en bénéfice| en perte
(milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
la Banques privées........... 7 6 1 310.500 31.606 26.046 69 16.440 — —_—
1b Banques d’intérét public ... — — — — — — — — 112.500 3.937
2. Assurances..........oonon 23 18 5 34.115 23.197 8.729 373 4.620 — —
3. Opérations financiéres ..... 56 43 13 252.366 51.866 43.297 1.961 39.815 76.380 3.175
4. Exportations, importations . 11 8 3 14.5870 6.228 1.227 104 463 — —
5. Commerce de fer et métaux. 5 4 1 1.570}— 71 115 97 15 — —
6. Comm. d’habill. et d’ameubl. 17 11 6 48.186 31.024 9.067 382 5.035 15.950 955
7. Comm. de prod. alimentaires 19 14 5 27.207 4.896 3.016 143 1.441 3.741 219
8. Commerces divers ......... 110 7 33 128.550]— 6.288 8.935 3.521 2,789 4.101 207
9. Sucreries ......vvivirannan 4 4 — 9.360 7.654 2.528 — 1.622 65.671 3.904
10. Meuneries ........ooeennnn 1 1 — 5.720 5.990 1.233 — 406 — —
11. Brasseries ................ 7 7 — 17.100 3.924 2.560 — 1.881 — —
12. Distilleries ............... 1 — 1 50 — — 2 — — —
13. Autres industr. alimentaires. 16 9 7 13.153 2.133 242 503 83 5.314 281
14. Carridres ......ovvvvennn 7 4 3 5.180 133 361 104 222 — —
15. Charbonnages .. ........... 5 5 — 167.904 90.785 49.460 — 33.903 43.458 2.248
16. Mines et autrcs industr. extr. 4 2 2 63.000]— 40.591 245 129 — — —
17.Ga2 vovvnnnvinnnnnenannes 1 1 — 16.000 19.875 2.415 — 1.472 12.566 654
18. Electricité 9 9 — 278.292 99.206 25.562 22.831 29.065 1.343
19. Constructions électriques ... 8 6 2 64.276 10.347 511 48 135 9.050 498
20. Hotels, théatres, cinémas. .. 15 8 7 19.9451— 258 458 507 329 — —
21. Imprimerie, publicité....... 19 12 7 22.122}— 4.583 3.099 1.065 2.042 1.000 40
22. Textiles ..voveevirrennnns 37 28 9]  383.402 30.145 16.695 10.071 13.568 17.646 850
23. Mat. art. et prod. céramiques. 16 9 7 22.730 11.653 989 1.450 365 19.551 1.351
24. Métallurg. et constr. mécan. 27 23 4 135.678 11.899 5.180 3.667 2.451 19.118 1.301
25, Construetions ............. 18 11 7 73.833 95.607 10.096 1.479 5.227 1.750 87
26, Papeteries «....vovvvunn.ns 2 2 — 1.400 1.413 687 — 270 9.500 815
28. Produits chimiques ........ 29 24 5 200.332 39.373 36.177 559 28.726 15.125 810
29. Industries du bois ......... 4 3 1 4.830 954 163 30 67 550 3
30. Tanneries et corroiries ..... 4 2 2 1.704 597 55 85 50 — —
31. Automobiles .............. 1 1 — 100}— 33 6 — — _ —
32. Verreries et cristalleries .... 4 3 1 19.300 6.478 447 25 422 191 10
33. Glaceries ................. — — — — — —_— — —
34. Industries diverses ........ 46 3 12 130.256 25.608 11.993 898 6.881 41.747 1.891
35. Chemins defer ............ — — - — — — — $.000 195
36. Chemins de fer vicinaux ... — — — — — — — — — —
37. Navigation et aviation . 12 I 1 75.508 1.539 7.520 9 3.011 —_ —
38, Télégraphes et téléphone ... — — — — — — — — — —
39. Tramways tlectriques ...... — — — — — — — — 17.712 77
40, Autobus ........oviiiel —_ — — — — — — — — —
41. Transports non dénommés 16 15 1 17.097 7.734 10.508 7 7.543 —_ —
42. Divers non dénommés ..... 3 2 1 1.585 119 29 3 18 — —
ToTAL. .. 564 417 147] 2.566.921 570.162]  289.651 27.201 204.643 524.686 25.381
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. finane. 4] 3 2 115.400 25.733 9.567 433 — — —_
2. Sociétés commerciales . ... .. 4 3 1 40.000 4.303 7.310 990 5.512 — —
3. Sociétés industrielles ....... 10 10 — 52.725 3.7117 13.750 —_ 966 — —
4. Sociétés agricoles .......... 9 6 3 72.112}— 967 4.510 866 2.829 — —
5. Services publies ........... — — — — — — —_ — — —
ToTaL 28 22 6 280.237 32.786 35.137 2.289 15.307 — —
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger.
1. Sociétés d’électricité ...... 2 1 1 41.000 70.780 5.972 1 5.971 — —
2. Cheminsdefer............ 1 — 1 3.000 4.122 — 812 — 120.164 7.131
3. Tramways «veeeeeraareanns 2 1 1 — —  3.908 2.417 768 2.366 — —
4. Plantations et sociétés colon. 5 5 — 103.000 34.948 9.870 - 5.260 — —
6. Sociétés diverses .......... 13 i1 2 114.453 15.931 6.397 262 5.445 19.520 781
ToraL 23 18 5 261.453 121.873 24.656 1.853 19.042 139.684 7.912
Total général. .. 615 457i 1581 3.108.611 724.821 349.444 31.433 238.992 664.370 33.293
(1) En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de juin {milliers de francs)
Coupons d’emprunts intérieurs de I'Etat ....................... 83.312
Coupons d’emprunts de la Colonie ....oovvvviviiiiiiiiiiiian., 3.875
Coupons d’emprunty des provinces ot dos cCOMMUNCS .ovvvuv.n. . 10.418
Coupons d’emprunts d’organismes divers...........covviivennn. 4.432
ToraL. .. 102.037
Coupons d’emprunts extéricurs de Etat .......oovveennin o, 10.405
Coupons d’emprunts extérieurs de la ville d’Anvers ............. 7.3

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 'objet des colonnes précédentes.
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
b) Tableau rétrospectif,

Nombre de sociétés . Résultats nets Dividende Dette Coupons
Capital Rés : s gy
versd erves brut obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfice | perte | distribué () bruts
recenséesien bénéf.|en perte
(milliers de francs)

1036...ccviiiiiiiiiiiiinnns 7.478 ! 5.478 2.000 | 44.979.711 | 17.204.061 | 4.216.978| 1.169.540;, 2.869.383 | 10.504.183 565.925
1937, iiiiiiiiiiiiiinen 7.611 E 5.887 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.289.888 469.276( 3.787.107 9.223.488 476.458
1937 6 premiers mois....... 5.009 ' 3.882 1.127 | 24.064.166 | 10.648.650 | 2.696.525 307.617| 1.806.323 5.064.114 269.120
1938 6 premiers mois....... 5.108 3.962 1.146 | 26.571.217 | 10.588.440 | 3.339.638 186.816( 2.354.761 4.141.340 202.022
1937 Avril ..oovvvinnianne, 1.606 1.220 386 7.117.242 2.260.717 761.069 108.251 520.380 895.705 45.569
Mai oee 1.173 916 267 8.301.267 4.786.769 924,767 110.461 686.105 590.076 29.162

i 834 499 135 3.071.077 709.356 334.084 46.412 228.269 721.336 36.641

414 323 a1 5.942.827 1.742.658 723.282 32.976 540.819 1.105.161 56.752

182 139 43 1.325.661 336.163 107.639 20.592 76.225 549.783 29.057

249 196 53 1.019.516 271.730 130.8567 8.180 78.302 492.304 25.503

545 446 99 4.689.059 1.243.373 494.663 47.336 348.026 1.013.402 46.091

277 230 47 3.733.015 2.004.919 584.120 6.792 463.727 401.720 19.273

203 232 61 3.462.210 1.318.773 409.521 17.031 289.738 597.004 30.572

122 108 14 1.019.857 304.013 175.450 2.143 87.038 1.150.958 60.927

175 141 34 575.811 137.340 44.678 8.260 26.536 419.736 19.550

1.332 1.042 290 4.853.781 2.372.517 657.439 35.159 504.800 499.366 24.852

1.685 1.300 385 8.238.525 2.342.647 086.362 56.700 652.481 1.023.080 45.322

1.179 914 266 8.774.632 4.707.102 | 1.126.265 53.121 844.9014 383.850 18.078

615 457 158 3.108.611 724.821 349 .444 31.433 238.992 664.370 33.293

(1) En ce
'objet des colonnes précédentes.

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dépbdts sur livrets particuliers & la Caisse d'Epargne (1)

(malliers de framcs).

ul concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles faisant

Solde des dépbts Nombre de livret
PERIODES Versements Remboursements Excédents a fin de période (;mﬁ;e d’: nlrg: 8
(2)
1936, ..., 3.034.068 2.469.677 564.390 11.455.993 5.694.797
1937 cceiiiieiinennnne, 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170
1937 Mai .............. 289.776 224.0567 65.719 11.842.322
Juin c.o.iieeniien, 290.453 220.741 69.712 11.912.034
Juillet ............ 300.340 251.699 57.641 11.969.675
Aolit ...o.vaunn., 283.289 231.047 52.242 12.021.917
Septembre ........ 255.648 248.730 8.918 12.030.835
Octobre .......... 286.243 251.613 34.630 12.065.465
ovembre. .. 258.529 210.600 47.929 12.113.394
' écembre .. 294 .514 251.214 43.300 12.489.170
1938 Janvier ... 398.603 201.090 197.513 12.686.683
Février ... 295.300 221.764 73.536 12.760.219
Mars ...o.ooovnvnnes 247.050 (3) 328.663 (3) — 81.613 (3) 12.673.349 (3)
Avril ......o0iaul, 268.964 (3) 276.503 (3) —  7.639(3) 12.665.810 (3)
Maj....covvvennnns 254.385 (3) 421.302 (3) — 166.917 (3) 12.498.803 (3)
Juits ool 244.422 (3) 255.886 (3) — 11,464 (3) 12.487.420 (3)
Juillet v ...oouvnn.. 281.099 (3) 236.310 (3) 44.789 (3) 12.532.218 (3)

(1) Ces chiffres donnent les mouvements de 1'épargne pure.

(2) Les soldes des annéea 193 et 1937 et celul de décembre 1937 comprennent les intéréts capitalisés de l'exercice.

(3) Chiffres approximatifs.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite

(milliers de francs).

TRAVAILLEURS MANKUELS

et versements libres en dehors EmrLOYES

OUVRIERS MINEURS

du cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 15 décembre 1937 et 18 juin 1930) royal du 25 aofit 1937)
et 16 mars 1865)

232.975 38.178 11.930 283.082

259.283 40.430 11.880 311.593
28.914 3.839
26.312 3.866 4.472 99.939
27.852 4.684

4.501
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1II. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des
=1 N N @ salaires horaires
< & ‘ Métallurgie I ] @ 2 2 Industries textiles @ =1 Papier Transports moyens par caté-
& £ S 8 g & | CCmines exbest 8| § “ yens p é
i & L Z B E] 2 5 = a ) = g _ = = gorie d’industrie
| - | &3 « | 83 g2 E| E| § | 8.2 83| £ | % 2l Bl 2|l gl 2 lIF——"7

pERIODES | © | = | A5 | § | »3 |25 2 | §E| 2| E | 2 | 0|Ef | 2%y 3| o | &) gl gE| 2| 2B 8| T | § | ‘industriesde
w £ | %2 B | 35|%.5| B 52| 38 z = g° 8.5 5| 8] # 2| 51 = | E5| 2| 82| ¢| 2| < g
2| S| F8| g | 2S|588) & |22 E| £ | B | GB|gES| £ Ez| 2| E| | E|EE| S zE| .l Bl s $2 1 84e
L] -~ © ot k: _‘; o - 1> E = Q o ] E 2 —
2 Tl T CR|ERS T g B 2| GE(sE] R 2| A SRl ZEL B A 8| &2 |zig
- 8 B e Al =1 &) B °| § °| A b £ & 55 | 288
a) Indice des salaires horaires moyens,
1036 Avril ..........] 95| 100} 9L 101{ 99| 90| 95| 97) 96| 93] 94| 93} 91| 92| 95| 92| ©O7| 98] 102| 94| 90| 99| 94| 95] 98 96 93
. 107/ 97) 109| 107| 97| 103] 98| 99| 102| 98| 101 98| 99| 98| 96] 102| 106 | 99 | 101 | 113 102 | 104 | 101 103 99
108 99| 110 109 98| 104! 98| loo| 103; 99| 02| o8| 100| 99| 98| 103| 111 | — | 100| 1001 | 113 | 1loz| 105 | 101 104 100
106 | 98| 111 | 106 | 97| 103]| 100| loo| 103 ] 99| 01| 97| 99| 100| 96| 105 100 | — | 101 | 100 | 114 | 102 | 105 | 101 103 100
108| 97| 114| 109 | 97} 105| 100| 100 | 104 | 101| 03| 97| 100| 101 | 96| 106 | 109| — | 100| o7 117| 1001 | 04| 102 105 100
H1| 102 116 | 112 | 103} 109 | 101 | 104 | 107 | 103 | 104 | 100 | 102 | 103 | 99| 109 108 | 107} 102 | 101 | 121| 97| 101 | 102 108 103
114 | 104 | 125 114 | 104 | 113| 108 | 105| 109 | 105 | 105 | 100 | 102 | 06| 101 | 112 | 104 | — | 104 | 105| 122| 105{ 108 | 106 111 104
18] 108 129 | 119 | 110 | 118| 112 | 106 | 112 | 106 | 107| 107 | 107{ 108 | 102 | 113 | 108 | 122 106| 109 | 122 | 107 | 110| 107 114 107
121 f 108 | 1290 | 120 | 112} 119} 115| 108 | 114 | 108 | 109 | 108 | 108 | 111 | 105| 115| 109 | 115| 106| 114 | 130 | 113 | 116 | 110 117 109
123 | 112 | 130 | 121 | 115{ 121| 110 | 112 | 115! 108 | 111 | 110| 111 | 12| 106 | 116 | 113 | 115| 108 | 117| 127| 110| 113 | 111 118 111
123 | 11| 132 | 121 | 113 | 121| 109 | 112 | 116 | 109 | *111 | *110 | #111 | 112 | 108 | 115 | 112 109 | 115 | *126 | 109 | *112 | *111 || * 118 | * 109
T —
g g 2
A
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. sy 5 =
il &
1936 Avril .......... 96 ) 99| 95| 02| 98| 94| 97| 93) 96| 05] 95| 96} Ol | 94| 95] 95| 96] 98| 102 95| 88] 07| — | — 98 94 94
Juillet . . .f to2] 105 99} 107| 105 101| 104| 95| 99| 101 97| lo4| 95| 99| 98| 102| 100f 103 | — | 00| G4 17| — | — 99 102 99
Aot ... 103 105 101 | 109 | 109 | 101 | 105| 94| 100| 203 | 97| 106 | 96| 101 | 93| 103 | 101 | 108| — | 100f 6| 117| — | — 99 103 100
Octobre 103 105 101 [ 111 f 04| 101 | 105| 96| 99| 103| 99] 106 95| 100| 100| 101| 102 109 | — | 101| 95| 119| — | — 99 102 100
Décembre ...... 105 105] 100 [ 113 | 308 | 102 | 107] 96| 101 | 103| 101 | 108 96| 102 101 ] 101| 102 116 — | 100] 7] 120] — | — | 101 104 101
1937 Mars .......... o7 108 | lo4 | 117 111 | 107 | 111 99| 06| 106] 101 | 109 95| 102| 103| 106 | 106 | 110 108| 103| 97| 120| — | — | 102 108 103
Juin .......... (] 12| 1os | 127 | 113( 109 | 116| 102 | 107 | 109 | 103 | 110| 96| 103| 106! lo6 | 110 | 109 | — | 104| 98| 122| — | — | 106 110 105
Septembre ..... H4 | 115 | 111 | 136 | 117| 115 | 123 104 | 109 | 111 | 106 | 112 | 101 | 107 | 108 | 107 | 112| 113 | 124 06| 102 | 126| — | — | 107 115 107
Décembre ...... 16| 117 | 113 | 133 | 120 | 117 | 123| 106| 106 | 114 | 106 | 115| 102 | 109 | 110 | 111 | 1141 115| 127 105| 110 128 — | — | 111 117 109
1038 Mars .......... t7 ) 116 114 | 132| 120| 120 | 124 107 | 112 114 | 106 116 | 104{ 110 | 111 | 111 | 16 115! 127] 106 | 112 | 125] — | — | 112 118 111
Juin.....ne.... *z| 14| 14| 136 120 | 117| 124 | 106 | 110 | 116 | 107 *115 | *105 | *110 | 113 | 112 | 114 | 115 107 110 | *126 | — | — |*13 || *117 | * 11
————
VARIATIONS
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
T ] I |10
98| 90| 101] 99| 93} 96! 98| 94| 94| 04| 03| 64| 03| 04| 88| 93] 100| 101| 96| 01| 96| — | _. 98 95 | 95 904
lo5| 94| 112| 108| 103| 107} 103 | 109 | 107| 97| 101| 99| 100| 99| 97| 100/ 104{ — | 101 | 13| 117] — | — | 102 || 101 | 101] 100
106 | 96| 114 | 109 | 102{ 107{ 103 | 111} 108 | 99| 103 | 103| 103| 101 | 100| 100| 107| — | 103| 14| 118 — | — | 103 {{ 103| 102/ 101
106 | 96 117} 108 | 104 | 109 103 | 111 | 108 | 00| 102| 102| 102] 102| 100| 101 | 108| — | 105| 13| 120 — | = | 104 ]| 103 | 101| 100
106 | 96 120| 111 105 | 111 102 | 113 | 109 | 103 | 105| 103 | 04 | 103 | 100 | 108| 110| — | 104| 115 120 — | — | 105 ]| 03| 103 101
108 99| 123 | 114 | 109 115 105| 19| 113 | 104 | 106 | 05| 105 | 08| 103 | 110 | 109] 106 105 120 | 126| — | — | 107 || 108 | 104| 102
112 | 101 | 141 | 116 | 100 122| 114 | 119| 116 | 106 | 106 | 106 | 106 | 109 | 103 | 112 | 108| — | 108| 122| 1237 — | — | 102 || 111 106 103
115 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 108 112 107 115 113 122 110 127 125 — - 103 114 110] 104
117 108 | 140 | 123 117| 126 12| 13| 122 109 | 111 | 111 | 11| 114 107 | 116) 15| 115 110} 134 | 128 — | — | 15| 116| 12 106
116 | 110 | 142 123 | 120 128| 116 | 118 122 | 109 | 113 | 111 | 112 | 1156| 109 | 18| 115( 115| 114 | 136 | 123| — | — | ne || 17| 114 107
114 | 107 | 145) 122 | 118 | 128 | 1I8 | 116 | 123 | 109 | *112 | *112 | *112 | 116 | 109 | 116 | 115 14 | 133 [ *133 | — | — | *ns || *118 | *111} *107

1) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen
2) Régime I : variations suivant indices des prix de détall ou bardmes des prix de vente.

Régime II ;: commissions parifaires ou autres organismes de conciliation.

Régime III : Qécisions patronales individuelles ou offre et demande.
(*) Indices provisoires.

nous est connu.
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

L
CHAMBRES DE COMPENSATION Vi&esso DE 821}83%%11{)3}3}3 ]%%UBI?L%?(IEQI}‘ILES
)
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion CoMPTART TERME
PERIODES paela
Nombre | Nombre Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
h eb de piéces | compensés | de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
e fm;. TS lcompensées| (millions |compensées| (millions | banques |de séances a fin (millions | (millions
d an (malliers) | de francs) | (mulliers) | de francs) de période | de francs) | de francs)
e période 0 1)
1936 Moyenne mensuelle ..... 38 (2) 326 27.031 157 20.261 4,76 21 287 (2) 943 103
1937 Moyenne mensuelle ...... 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 320 (2) 1.152 174
1937 Mai ..o, 38 339 27.242 163 19.854 — 18 300 832 155
Juin ..o iaeeeeeee, 38 351 33.988 172 25.239 5,28 21 315 808 128
Juillet. . ..oooiialn. 38 346 30.985 168 22.401 —_ 19 315 713 104
Aolit ..o 38 322 27.939 157 20.044 — 21 315 1.118 214
Septembre .........ul, 38 334 34.080 164 25.482 5,38 22 318 952 206
Octobre .......oovvun., 38 348 35.3117 169 26.358 — 21 319 1.015 210
Novembre,..ovveveinnn., 38 331 26.649 162 18.914 —_— 19 320 608 90
Décembre 38 357 32.457 1756 23.605 5,81 22 320 815 99
1938 Janvier ............. 38 336 32.895 167 24.711 — 21 320 582 83
Février ..ovvviiannnin 38 313 26.436 155 19.325 — 20 320 567 104
Mars .oovvvviiniiinnnns 38 344 33.582 171 24.972 5,56 22 320 746 91
Avril ool 38 3217 30.386 160 22.507 — 19 320 558 9
Mal covvinininnvnnnenn, 38 354 42.960 180 33.535 - 20 320 723 139
dJuin ..., 38 336 32.489 166 25.315 21 320 396 79
Juillet ...l 38 330 28.850 161 21.596 19 320 375 67

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne

(2) Au 31 décembre.

(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre,

30 jours.

sont comptés qu’'une

seule fois.

II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(millions de francs).

des dépdts en comptes & vue et & moins de

Nombro CrEDIT D1t Opémtions‘ )
de c(;mptcs Avoir global Mouvement | sans emploi Vitesse
PERIODES 3 fin (moyenne de de
de période { Journalidre) | yoroneonts | Virements Chéques | yiements général | numéraire | circulation

et divers % (&)
1936 Moyenne mensueclle |(1) 388.796 3.312 4.428 10.804 4.373 10.805 30.409 88,0 4,58
1937 Moycenne mensuelle |(1) 412.126 3.668 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
1937 i 399.008 3.483 4.4068 11.318 4.444 11.330 31.498 88,9 4,72
ir 400.835 3.570 5.302 12.936 5.102 12.948 36.288 90,0 4,86
i 402.374 3.754 5.177 12.330 4.965 12.340 34.813 89,0 4,43
Aolit o.ouvni... 404.370 3.710 4.770 12.355 5.011 12.377 34.513 89,0 4,69
Septembre ....... 406.452 3.638 4.842 12.413 4.909 12.423 34.587 88,9 4,58
Octobre ......... 409.879 3.708 5.315 12.880 5.060 12.914 36.168 88,2 4,66
Novembre........ 412.326 3.769 4.553 11.993 4.571 12.007 33.124 88,4 4,58
Décembre ....... 412.126 3.873 5.485 13.781 5.303 13.803 38.372 89,2 4,74
1938 Janvier 414.432 3.855 5.708 13.923 5.628 13.946 39.202 89,0 5,08
Février 416.568 3.780 4.367 11.709 4.589 11.723 32.388 89,1 4,50
Mars 418.318 3.563 4.912 12.320 4.863 12.338 34.433 88,3 4,47
Avril 419.240 3.686 4.900 12.280 4.947 12.203 34.420 88,3 4,68
Mai............. 421.161 3.526 5.066 12.600 5.284 12.630 35.580 88,5 5,08
Juin ... 421.680 3.396 4.467 11.284 4.415 11.292 31.459 88,2 4,63
Juillet ........... 423.292 3.516 5.130 12.009 4.809 12.014 33.962 87,9 4,78

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l’avoir journalier moyen.

III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.

Source : Revue du Travail,
EPOQUES Royaume| Brabant Anvers | Limbourg ﬂ:ﬂgﬁa ofgi{:il;?l:eale Hainaut Namur LE:S:’;’ Liége
1936, . oo 4.701 1.109 798 99 571 608 603 245 63 605
1937, o e 4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451
1937 Février ... oo, 363 104 54 12 81 36 21 13 1 41
Mars ..ovovniiniinnnnnn., 430 96 67 6 101 46 42 11 5 56
Avril .ot 316 29 77 —_ 59 33 27 19 6 56
Mai 398 103 4 5 104 32 26 15 5 34
Juin 418 100 65 [} 82 49 48 13 2 53
Juillet 389 91 59 4 87 49 40 17 1 41
Aol 307 91 43 9 50 34 4] 6 2 31
Septembre 3i5 82 61 4 37 30 32 8 3 58
Octobre .........ccvvuunt. 346 82 50 12 57 62 28 12 — 43
Novembre.................. 327 110 682 8 39 46 22 9 1 30
Décembre ................. 298 71 37 11 39 31 51 15 6 37
1938 Janvier.................... 291 90 52 10 36 36 26 — — 41
Février ..., 326 84 44 4 21 41 43 16 4 69
Mars voviiiiinnninnranainss 344 91 87 9 40 32 26 5 4 40
Aveil covivniiiiiiinniinn, 847 67 7 4 66 35 38 10 — 49
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IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L’ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présentés Effets impayés %
(milliers de francs)
1936, .. ccvv i, 925.823 58.291 6,30 4.551.786 76.819 1,69
1937, cvivi i e 1.117.161 69.857 6,26 4.644.274 99.390 2,14
1037 Awril ... oaeiilt, 95.052 5.621 5,91 396.572 8.113 2,05
Mai 101.132 5.996 5,93 398.618 8.400 2,11
i 98.703 6.077 6,16 391.672 8.763 2,24
97.832 5.794 5,92 396.316 9.042 2,28
87.194 §.766 6,61 371.169 8.374 2,26
89.373 5.493 6,156 347.466 7.948 2,29
99.715 6.018 6,04 379.256 9.416 2,48
100.177 5.965 5,95 387.347 9.283 2,40
101.963 6.880 6,75 457.713 10.008 2,19
1938 93.231 6.752 7,24 375.270 9.611 2,56
87.593 5.934 68,77 346.734 §.356 2,41
98.388 6.275 6,38 401.348 §.776 1,79
121,741 7.634 6,19 516.979 10.513 2,03
Mai ...ovvevinnnnen 138.333 8.763 6,33 667.163 14.287 2,14
Juin,..oovveaniiian 155.249 9.657 6,22 1.005.813 16.768 1,67

» V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectif.

Faillites Concordats homologués Gestions controlées
PERIODES
(13 semaines)
1936 1937 1938 1936 1937 1938 1936 ’ 1937 1938
Premigre période ...... 151 165 190 29 39 29 29 11 —
Deuxidme période. . 155 138 145 34 23 35 37 — —_
Troisidme période ..... 136 111 15 17 14 -
Quatridme période ..... 179 146 28 29 16 —
Total. .. 621 560 106 108 96 ) T
b) Détail par catégories d’industries.
JUILLET 1938.
NoMBRE DE
DECLARATIONS DE FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGUES
GROUPES
Sociétés de Sociétés de
Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes Personnes | Sociétés Bociétés | personnes
de & Total de b Total
physiques | personnes | anonymes | responsab. physiques | personnes | anonymes | responsab.
limitée limitée
A. Opérations commerciales..... 23 4 5 —_ 32 [ — — —_ 6
B. Opérations bancaires et finan-
[ L - — — — — —_ — — — — —
C. Industries ................. 3 _ 1 — 4 1 — 1 — 2
D. Sociétés ayant leur principale
exploitation an Congo belge. — —_ — — —_ — — — — o
Total ... 26 4 [ — 36 7 - I —_ 8
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LES PRIX.

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupes de produits.
Avril 1914 = 100.

Base :

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I'Agriculture.

Sv

Produits

Produite

| Produits des | pyerel Produits Px‘c:1 duits Produits des industries textiles Maté- des in- Produits

8 & | destinés Goudron| . troles| des es | Produits| Engrais - riaux : - des Caout-

EPOQUES 8 | o [OmbueT e | 4w et ™l indus- | indus. | chimi- | ohimi. | Maveres do | FProduits) dustries| 710 | industr. | chouo
8 ) l':lit:yxen- dérivés | paioq | dérivés tries tries ques ques g I’n(}gice1 Laines Lins Jutes | Cotons con;truc- peaux du brut

ation lurgiques céramiq.| verritres général ion et cuirs papier

Nombre de produits. . . . 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 7 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1
1936 Moyenne mens.. . 588 530 637 597 536 893 805 440 538 439 523 646 684 786 364 635 665 597 520 519 599 136
1937 Moyenne mens.. . 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164
696 629 792 637 755 977 853 549 597 443 581 753 825 877 429 744 775 755 879 500 752 192
693 623 794 663 765 1.007 856 549 597 432 559 750 808 893 441 731 81 732 645 500 752 184
697 639 794 663 764 1.044 890 549 599 424 584 755 805 964 415 717 7 703 605 477 1.012 168
702 860 880 677 775 1.047 899 549 615 428 585 735 820 932 427 670 769 694 597 477 1.012 159
700 651 883 677 816 1.048 896 549 611 428 566 703 810 878 418 630 778 679 599 455 1.012 152
690 656 883 677 74 1.048 887 549 597 451 561 674 774 877 411 5683 782 664 594 500 1.080 159
683 635 906 686 758 1.048 890 549 605 473 556 654 730 877 425 555 779 634 594 500 1.080 133
663 616 906 679 738 1.048 885 549 612 478 524 618 670 817 408 538 770 577 528 500 1.096 121
659 607 906 674 733 1.035 885 549 612 480 506 620 726 762 376 5562 767 552 523 545 938 126
660 600 906 671 732 1.036 887 549 615 482 505 617 663 816 375 551 767 598 524 546 927 126
657 591 906 654 737 1.025 883 549 625 490 487 629 631 894 374 567 772 561 505 523 927 128
644 556 906 645 719 1.025 881 549 625 495 484 616 623 885 361 549 782 549 482 523 835 115
640 574 879 624 712 1.029 855 549 626 495 478 606 628 850 352 543 780 538 470 523 732 109
631 580 882 629 674 1.029 863 549 622 505 466 579 605 793 346 519 774 5217 471 523 732 101
629 592 884 623 674 964 862 549 623 510 452 578 603 795 354 515 76 527 461 523 710 111




b) Indices des prix de gros a 'étranger,

ANGLETERRE France Pavs-Bas Suisse Sukpr ALLEMAGNR Erars-Unis
( Statistique (Centraal (Office fédéral
PERIODES (Board Générale Bureau de Dindustrie ( Kommers- {Statistiaches { Bureau
of Trade) de la France) voor des arts et métiers kollegium) Reichsamt) of Labor)
de Stalistiek) et du travail)
Base : 1930 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : juillet 1914 Base : 1913 Bage : 1913 Base : 1926
1936 Moyenne mens. 94 405 79 96 120 104 81
1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 106 86
109 533 99 113 138 106 88
111 529 98 112 139 106 87
111 538 97 112 139 106 87
111 580 98 112 140 106 88
111 591 98 111 140 107 87
111 618 97 110 140 106 87
111 611 97 111 139 106 85
108 590 97 110 137 105 83
108 601 96 110 136 106 82
108 612 97 110 136 108 81
106 614 95 109 134 106 80
104 619 93 108 132 108 80
103 619 92 108 131 106 79
102 6843 92 107 130 106 8
101 653 107 130
II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique.
Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.
DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége
1936 Moyenne mensuelle ........... 685 716 732 664 6876
1937 Moyenne mensuelle ........... 735 778 791 33 732
1937 15 mai ....ovvvviiniinnne... 723 765 774 724 7186
I juin o.oovniiiiniininn, 728 713 783 729 724
156 juillet ...ovvviiiininnnn., 740 786 795 743 736
15 aofit ....... 746 790 801 7468 144
15 septembre 753 796 812 762 756
15 octobre 75% 798 817 754 761
15 novembre ... 758 799 821 755 759
15 décembre 758 799 824 757 760
1938 15 janvier ..........iuu.... 766 807 832 759 773
16 février ........iiiil., 763 806 832 760 770
I5mars c.oovviiiiiiiiiiia., 757 94 825 753 761
16 avril.......... Serrsarees 7518 790 819 749 763
B T 753 791 821 763 756
15juin oovvevviniiiinin., 761 808 833 763 772
15 juillet ................... 755 794 820 756 58
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b) Indices du cofit de la vie en Belgique.

Budgets ouvriers, 3° catégorie : ménages disposant d’un revenu de 30 & moins de 40 francs, par unité
de consommation et par quinzaine.

Base : 1921 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Ulasses moyennes et de UAgriculture.
Besoins
: Habitations, Chauffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture AT éolairags Vétements T ooianx
et moraux

1938 Moyenne mensuelle ............. 185 159 400 162 223 174
1937 Moyenne mensuelle ............. 199 175 404 186 239 181
1937 Mal oo 192 164 403 178 239 182
Juin ..o e 195 168 404 180 240 182
Juillet ...ooviivin i, 200 174 404 189 241 182
Aofit ..... 201 176 405 192 241 182
Septembre .. 205 181 405 195 243 182
Octobre ....covvivvennniinann, 206 183 405 197 245 182
Novembre 208 185 405 197 244 182
Décembre 208 185 405 196 246 182
1938 209 187 405 195 246 182
207 184 405 196 245 183
204 179 405 196 246 183
201 174 405 191 246 183
201 174 405 191 247 183
204 179 405 192 246 183
202 175 405 193 247 183

¢) Indices du coit de la vie et des prix de détail, & 1’étranger.

ANGLETERRE

(Ministry
of Labour)

Fraxcr

(Statistique Générale
de la France)

Pavys-Bas
(Centraal
Bureau

voor
de Statistick)

SuU1ssE
(Office fedéral
delindustrie,des
arts et métiers
et du travail)

SvEDE

ALLEMAGNE

(Statistisches
Reichsamt)

Erars-Unis 3
{ National
Industrial
Conference

Board)

Prix de détail

LPOQUES (ind. pond. | Cofit de la vie . . X
Cotit de la vie | de 34 articles. | (budgets-types | Cofit de la vie | Cott de la vie | Cofit de la vie | Coat de la vie | Cotit de Ia vie
Moyennes uniformisés) (34 villes) (49 villes)
pour 300 villes)
Base : juillet Base : juillet Base : Base : période Base : juin Base : juillet Base : Base :
1914 = 100 | 1914 = 100 | 1930 = 100 (1911/13 = 100{ 1914 = 100 | 1914 = 100 {1913/14 = 100| 1923 = 100
1936 Moyenne ..... 147 454 85,7 131,9 130 158 124,5 84,8
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1987 Avril ......... 151 —_ — 136,0 137 161 125,1 88,3
Mai ,..oovennn 152 549 99.4 136,2 136 — 125,1 88,8
Juin ......... 155 ~— —_ 137,9 137 — 125,38 88,9
Juillet ........ 155 — — 138,7 137 162 126,2 88,9
Aolit ....enee 155 579 103,8 139,1 137 — 126,0 89,0
Septembre 155 — — 138,8 137 — 125,1 89,4
Octobre ...... 158 — 139,7 138 165 124,8 89,5
Novembre..... 160 621 110,0 139,7 138 — 124,9 89,0
Décembre .... 159 _ — 139,4 138 — 124,8 88,6
1938 Janvier....... 157 —_ — 139,1 138 165 124,9 87,5
Février ....... 156 641 113,2 138,7 137 —_ 125,2 86,7
Mars .. 154 —_— — 137,9 137 — 125,5 86,7
Avril .. 156 — - 138,2 136 165 125,68 86,8
Mai 155 646 115,3 139,1 136 — 125,9 86,5
Juin 159 — —_ 137 —_ 126,0

152




III. — PRIX DE GROS DE QUEL QUES PRODUITS INDUSTRIELS.

- Prix intérieurs Prix A& l'exportation
(en francs par tonne métrique). (en L-or partonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE
g > @
PERIODES g8 8% o, | B o g 2
ES (€2 F | 2| 8 i 2 ; : |,
RIDE R AR RN N I N ERE N R N
sE (T4 2|58 |2 ki | g E 2 | 8| &85 )| &
2elE61 8 |5 | 2| 2 | R 8 g | 3 &
2415 A | 2|2 |8 g E
YE | 52 g [ © ™ g
&_n < 0 =<} -+
1936 Moyenne mensuelle |243,50{131,—|121,—(136,—|131,-—|393,25|571,25| 611,75 677,—| 677,—|(1.129,25| 2-8-1| 2-9-1| 3-5-0(3-2-10|5-10-0
1937 Moyenne mensuelle |275,75/170,75|160,75/172,50|204,——1755,75(869,25] 991,25|1.014,50{1.014,50|1.314,50||4-11-2{4-12-2} 5-7-0(4-19-7|5-15-10
1937 Mai........... ... |283,—|162,—|152,—167,—|185,—|825,—|835,—| 970,—| 975,—| 975,—|1.250,—|| 4-7-6] 4-8-6{5—~ 0-0{4-17-6|5-15-0
Juin......oovuunen 281,~—|177,—|167,—(182,—|215,—|825,—(960,—|1.095,—|1.100,—1.100,—|1.375,—]|| 4-7-6| 4-8-6/5- 0-0/4-17-6|56-15-0
Juillebeseeerennnn. 284,—(177,~(167,—|182,—(215,—825,—(960,—(1.095,—|1.100,—|1.100,—|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6/6- 0~0[5~ 7-6/5~15-0
AOlb veviinneenns 287,—(177,—|167,—182,—(215,—1825,—(960,—|1.005,—|1.100,—[1.100,—|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6/6- 0-0[5 7-65-15-0
Septembre ........ 287,—[177,—|167,—|182,—(215,—{825,—(960,—|1.095,—1.100,—|1.100,—|1.375,—]|| 6-7-6 5-8-6/6- 0-0{5- 7-6/5-15-0
Qctobre .......... 237,—1177,—|167,—|182,—(215,—1825,—960,—|1.095,—(1.100,—|1.100,—{1.375,~|| 5-7-6] 5 8-6/6- 0-0|5- 7-6]5-15-0
Novembre .. 28, ,—i177,—|167,~—|182,—|215,—|825,—{960,—|1.095,—[1.100,—|1.100,—|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6|6- 0-0{5— 7-6|5-15-0
Décembre. .. 287, —|177,—|167,~|182,—|215,—|795,— (960,—(1.095,—1.100,—|1.100,—1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6(6— 0-0;5— 7-6|6-16-0
287,~{177,—|187,—|182,—I{215,—| 705,—|960,—|1.095,—|1.100,—1.100,—1{1.375,—| 5- 0-0[¢-17-6[5-15-0
287,—[177,—|187,—|182,—{215,—}795,—960,— |1.095,—{1.100,—1.100,—[1.375,—| 5- 0-0[¢-17-6(5-15-0
287,—|177,—|187,—|182,—(215,—795,—|960 ,—|1.095,—|1.100,—|1.100,~-1.375 ,— 5- 5-0|4-17-6/6-15-0
287,—|177,~~(187,—!182,—215,—|795,—(860,—| 950, —{1.100,—{1.100,—{1.875,—] 5~ 5-0|4-17-8|6-15-0
287,—I177,—|187,—|(182,—|215,—|795,—(860,—| 950,~—|1.100,—(1.100,—|1.375,—] 5- 5-0|4-17-6/5-16~0
287,—|172,—|177,—|177,—|215,—{795,—|860,—| 950,—|1.100,—{1.100,—|1.375,— 5~ 5-0|4-17-6]5-15-0
287,—172,— 177, —{177,~ 860,— 950,—|1.100,—{1.100,—{1.375,—] 5~ 5-0/4-17-6{5-15-0
IV. — PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).
Froment Seigle Avoine Orge (Pig'%;:: Lin brut Beurre Laine Eufs
PERIODES
n fr.
en francs par 100 kilos en francs par kilo ¢ P/:'é“w
1936 Moyenne mensuelle |  109,— 83,11 89,69 87,41 45,19 97,17 18,75 18,59 0,57
1937 Moyenne mensuelle 135,62 123,44 114,66 117,21 39,05 97,47 22,66 23,72 0,56
147,80 132,41 117,76 123,75 41,02 91,74 18,55 26,20 0,37
145,10 132,30 121,90 123,08 41,78 82,08 17,81 25,66 0,36
141,84 130,56 125,92 119,78 37,20 99,67 20,17 25,19 0,41
140,29 128,10 122,03 116,18 40,35 102,99 21,24 26,60 0,50
132,96 125,04 115,49 114,77 43,77 106,38 22,87 25,62 0,565
129,72 124,17 111,48 113,45 40,04 104,10 24,46 23, 0,69
134,92 122,59 113,65 118,09 37,92 102,58 24,87 20,56 0,81
132,39 116,85 112,24 116,34 35,16 99,03 25,54 18,37 0,83
128,94 113,32 110,80 113,84 34,69 93,40 26,13 19,20 0,81
134,21 117,28 114,73 116,92 36,41 96,07 24,93 18,31 0,60
131,74 115,84 113,95 115,90 36,52 104,25 25,76 17,87 0,58
128,92 113,47 111,03 112,48 36,42 100,12 23,41 18,35 0,42
128,91 110,02 110,61 109,29 38,90 101,64 21,87 18,81 0,42
128,22 107,31 110,26 107,63 56,97 101,87 20,47 19,06 0,49
125,77 101,85 109.77 103 .42 85,88 105,50 19,91 14,76 0,54
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Source : Mrinsstére du Travail et de la Prévoyance sociale.

LA PRODUCTION.

I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

99

MINES DE HOUILLE
PERIODES NOMBRE MOYEN D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (‘milliers de tonnes) Nombre Stock 4 fin
moyen de mois
de jours (milliers
du fond fond et surface Mons Centre Charleroi Namur Liége Campine Torar d’extraction de tonnes)
1936 Moyenne mensuelle ................ 82.572 120.505 391 341 603 29 436 523 2.323 23,2 1.969
1937 Moyenne mensuelle ................ 86.532 124.871 421 364 652 34 450 552 2.473 24,6 605
86.477 124.705 449 387 683 36 478 591 2.623 25,9 645
85.156 123.531 398 341 687 31 418 522 2.298 22,8 588
84.192 122 .589 446 373 671 34 452 536 2.512 25,6 511
83.009 121.035 365 333 580 9 429 533 2.274 23,2 496
84.971 122.913 422 350 614 31 402 525 2.345 23,9 488
87.292 125.606 439 373 677 35 462 546 2.532 25,6 504
89.348 128.514 438 392 694 35 478 557 2.593 25,8 522
92.175 131.512 422 369 667 34 452 538 2.481 24,0 595
92.622 131.569 439 371 689 34 472 576 2.582 24,8 676
92.286 130.692 443 377 679 34 458 574 2.566 25,0 894
92.751 131.482 414 359 657 31 447 5565 2.463 23,7 1.149
92.157 131.105 456 381 725 36 497 606 2.701 26,3 1.572
91.694 130.892 420 378 672 34 461 535 2.501 24,6 1.755
90.995 130.233 412 361 668 33 458 531 2.463 24,3 1.943
91.085 130.336 389 340 669 33 459 515 2.405 23,8 2.207
CoxEs AGGLOMERES Hauts PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
fourneaux
PERIODES en activité
Production Nombre moyen Production Nombre moyen (& 1a fin F Aciers brut Pidces d’acier Aciers fini Feors fini
(milliers de ton.) d’ouvriers (milliers de ton.) d’ouvriers de la période) onte clers bruts moul clers Xinis ers Ly
1936 Moyenne mensuelle........... 423 3.743 129 802 44 (1) 267 259 5,8 204 3,4
1937 Moyenne mensuelle . .......... 489 3.974 155 893 47 (1) 320 315 7,7 231 3,0
466 3.918 157 871 47 320 319 8,3 243 3,4
485 3.931 136 900 48 336 322 7,5 233 2,7
490 3.902 155 871 48 341 341 8,1 260 3,2
505 3.952 132 862 48 344 349 7,0 253 2,8
518 4.010 160 890 49 360 347 8,3 234 2,6
511 4.024 163 897 49 340 344 8,7 240 2,6
533 4.010 176 927 49 350 346 8,4 235 2,9
506 4.031 163 952 50 316 308 7,7 204 2,5
507 4.029 157 924 47 283 258 8,4 183 2,8
1938 Janvier ........ciiiiiiiiinn 480 4.015 154 900 42 260 222 6,9 136 2,7
Févri 424 3.983 148 903 40 207 174 6,7 114 2,4
429 3.990 164 884 34 193 168 7,1 110 2,0
373 3.813 155 891 33 174 154 6,2 116 2,6
367 3.671 144 874 33 177 158 4,4 124 2,2
362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 2,6

(1) Au 31 décembre.




II. — PRODUCTIONS DIVERSES.
Laine Sucre
CoTox e BRASSERIES | DISTILLERIES
PERIODES Production d?mv}:?:ilg:n:{e Stocks de Production Stocks Déclarati Quantité
semestrielle [y ©70 5| peignés dans (sucres clarations | ge farines Production
defilés |10, condition-|1e8  Peignages bruts et en déclarées d’alcool
. & fagon Sucres Sucres raffinds) | consomma-
née ou simple- . . L 5 H tion
ment pesée) (fin de mois) bruts raffinés (fin de mois)
(tonnes) (hectol.)
1936 Moyenne mensuelle. gg-fgg g; 2.741 3.140 18.829 16.881 126.346 17.017 16.400 33.508
1937 Moyenne mensuelle gg-ggg gg 2.511 2.952 18.675 15.938 111.567 17.210 16.829 32.904
3.023 2.825 — 16.760 117.514 15.061 17.517 34.228
36.300 (1) 2.420 2.953 89 12.423 100.087 15.568 18.072 32.397
' 2.280 2.947 — 13.482 93.096 21.102 18.863 35.610
2.367 3.103 — 14.377 74.922 21.884 18.387 37.393
1.964 3.088 —_ 13.988 48.934 15.498 18.138 33.603
2.444 3.276 — 16.066 32.410 18.182 16.706 35.411
2.517 2.933 69.806 20.976 77.669 16,152 15.824 34.873
36.200 (2) 1.976 2.899 139.492 22.565 193.389 19.286 15.858 23.176
2.562 2.988 13.915 12.305 197.799 17.020 16.083 35.850
1.999 3.207 72 14..889 188.673 14.351 13.746 39.296
Février covvvvnnns 1.761 3.474 388 15.958 175.551 13.971 14.326 34.903
Mars cvoveeennnns 2.312 3.802 152 19.034 151.744 28.342 18.205 39.717
Avril ....ouenlt 2.177 4.068 — 19.0567 139.858 12.754 16.693 39.336
Mai c.oovevennnnn, 2.297 4.881 —_ 17.651 128.630 13.685 16.666 36.482
Juin............. 2.090 3.762 — 16.350 113.019 16.553 36.765
MARGARINE
ET GRAISSES PREPARSES ALLUMETTES PficHE
Ventes & la mi
Déclara- | Déclara- Exporta- e ;sost;l:i!::nque
. tions tions s e [ Congomma.- tion
PER;ODES Production on 3 Fabrication tion (aveo
consom- | I'exporta- décharge
mation tion de I'accise) | Quantités X:‘gﬁ};‘:
. . (tonmes) | g, franes)
(tonnes) (millions de tiges)
1936 Moyenne mensuelle ................covvuinn.... 4.371 4.358 8 4.603 1.823 2.740 2.013 6.958
1937 Moyenne mensuelle ................covvuanen.. 4.558 4.516 17 4.703 1.830 2.739 2.286 7.164
4.630 4.633 20 5.537 1.324 3.220 1.947 5.758
3.209 3.284 3 4.937 1.468 2.993 1.624 £.182
3.869 3.795 20 5.102 1.692 2.727 2.064 6.099
3.929 3.635 11 4.162 1.610 2.782 1.930 8.177
4.558 4.604 10 3.964 1.239 2.977 2.633 7.579
5.373 5.357 16 3.878 2,124 2.565 3.059 8.143
4.957 4.924 39 4,854 2.329 2.572 3.200 8.135
3.886 3.774 26 4.067 1.368 2.456 2.842 8.539
Décembre .....oviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaas 5.934 5.950 10 4.260 1.584 2.238 2.342 8.057
1938 Janvier 5.037 4.865 15 3.558 1.279 2.274 2.104 8.007
Février 4.904 4.991 7 3.621 1.599 2.242 1.832 7.747
Mars . 5.095 4.925 26 4.123 2.574 2.504 2.879 9.089
Avril 4.736 4.712 14 3.872 1.193 2.112 2.135 7.664
T 3.962 4.133 17 3.369 1.284 1.943 1.863 5.763
1 5.363 5.054 17 3.951 1.516 2.251 1.790 6.357

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler aottt au 31 janvier.
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III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

57

AUTORISATIONS DE BATIR DALIVEAES DANS LES AGGLOMARATIONS UBBAINES (53 agglomérations — 114 communes)
PERIODES
Constructions Reconstructions et transformations Total
1938 L’année .............. 9.859 18.332 28.191
1937 L'année .............. 8.106 18.002 26.198
1937 Avril ........ vensasnan 858 1.878 2.736
Maj ooverenrvenennanns 719 1.559 2.278
Juin siiiieiiiieiiiaa. 722 1.787 2.509
Juillet . ovvenneinannens 622 1.608 2.228
Aolit covvvvniiannnnen 680 1.531 2.211
Septembre ............ 651 1.479 2.130
Octobre .............. 806 1.494 2.100
Novembre........o.u.s 556 1.270 1.826
Décembre ............ 474 1.114 1.588
1938 Janvier.... 532 981 1.513
Février .. 709 1.377 2.0868
I8 . 1.005 1.702 2.707
Avril coovivviiiiiiina. 018 1.815 2.731
Mai.ooiriivinennnnnns 884 (1) 1.637 (1) 2.521 (1)
B 943 (1) 1.507 (1) 2,450 (1)

(1) Chiffres incomplets (113 communes).

IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.
(Centrales de 100 kw. et plus.)

Source : Ministére des Travaux publics et de la Résorption du Chémage.

58

PRODUCTION (milliers de kwh.)
Total
PERIODES Union Association
des centrales des exploitations des centrales Sociétés Régies Total
électriques électriques non affilies communales
de Belgique industrielles

1836 Moyenne mensuelle ............. 348 (1) 176.179 191.087 25.623 19.044 411.943
1937 Moyenne mensuelle ............. 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393
343 198.301 213.952 28.364 20.611 461.228

343 182.105 208.399 27.247 17.666 435.419

343 178.454 217.528 28.125 18.023 442.130

343 177.193 213.584 27.690 16.643 435.090

343 181.756 214.362 26.762 18.691 441.571

343 198.324 218.363 28.409 20.560 465.656

343 213.321 226.123 29.789 23.714 492.947

343 211.076 220.074 28.880 24.718 484.748

Décembre ................ vee 343 225.855 217.256 28.537 27.388 499.035

1938 Janvier...... . 340 216.795 211.401 27.332 25.507 481.125
Février .. 340 194.896 189.401 25.009 22.029 431.515

Mars . PR 339 200.896 203.186 26.629 22.136 452 .848
Avril oo 339 185.112 183.336 25.792 18.401 412.671
Mai.ooiienniiiiiinennennnnnns 338 180.463 199.019 25.366 17.797 422.644
Juin...oiieiiiiiii i e, 338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138

(1) A fin d'année.



V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(milliers de métres cubes).

Source : Ministére des I'ravauz publics et de la Résorption du Chémage.

REGIES COMMUNALES Sociirfs DE DISTRIBUTION Sociirks
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant ng“cmces
elles-mémes h 1 elles-mémes partiellement I © g:‘z "
PERIODES partiellement ac eta,’ngl © gaz partiellement ou totalement é‘. mentan b TOTAL
ou totalement di(slu .ei) €8 ou totalement le gaz d ;:‘egtl,gmen &
le gaz qu'elles tribuent le gaz qu'elles qu’elles s ctablissements
distribuent distribuent distribuent | conscmmateurs
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1938 Moyenne mensuelle .............. 5.390 459 1.270 36.350 12.836 56.305
1937 Moyenne mensuelle .............. 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086
5.099 384 1.084 36.948 16.340 659.854
6.063 454 1.255 40.103 17.5256 65.401
6.068 536 1.402 41,519 17.481 87.007
6.100 690 1.468 43.120 15.237 66.615
6.132 791 1.489 43.217 16.431 68.060
5.959 537 1.301 4]1.848 16.345 65.989
6.215 416 1.187 41.082 17.207 66.107
Novembre. vveeeievseneeveerenss 5.898 352 1.143 39.525 16.569 63.486
Décembre 6.568 380 1.184 42.059 16.625 66.816
1038 Janvier.....covvrvrrnrrnnrannnns 6.178 372 1.135 41.353 15.249 64.287
Février ....ooooovia.t, eveaes 5.300 326 1.026 37.326 13.073 57.051
Mars .. 5.626 373 1.104 39.060 13.665 59.828
Avril .. 4.910 387 992 36.657 10.115 53.060
Mai 5.822 441 1.115 37.658 9.220 54.256
Juin 5.973 503 1.360 40.729 7.419 55.985
(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation Elle ne

comprend donc pas le gaz de I'espéce produit dans les cokeries minieres, métallurgiques et

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

LA CONSOMMATION.

ﬁg:)génée de la houlille,
[9 iques et dens les autres indus-

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
vorr tableau m° 56.

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).
G Magasins
RANDS MAGASINS & succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONATUX
PERTODES Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétement
et divers (1)
1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937
Juillet oo ..., 67 88 95 129 106 143 143 150 68 85 129 149 119 129
Aot ......ovnLlen 62 61 90 93 117 116 1380 135 71 80 124 137 104 116
Septembre ........ 83 88 114 125 122 125 127 137 73 83 126 143 145 163
Octobre .......... 111 108 119 132 110 124 130 135 80 85 138 147 201 211
Novembre......... 77 85 96 118 132 147 128 142 76 80 123 136 141 158
Décembre ........ 96 86 128 138 169 182 145 162 84 87 149 167 138 164
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Janvier........... 72 85 106 129 98 123 129 132 75 74 131 3148 144 158
Févrler ....vvunnt. 73 72 115 117 107 101 119 123 74 73 124 140 128 127
MAr8 tiiinvennsnns 95 109 125 129 130 125 131 136 82 81 140 150 160 166
Avrll ..o 108 100 130 130 112 123 134 140 83 73 137 153 164 184
Mal coovivennnnnns 96 99 124 138 112 124 130 136 80 71 131 146 160 167
Juin ..ol 88 88 108 114 120 128 136 |(2) 141 84 72 138 148 142 142

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la

(2) Indice provisoire.
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II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)

Cigares Cigarillos Cigarettes
Tabac & fumer,
PERIODES priser et macher

(millions de pidces) (tonnes)

197 580 5.116 13.351
192 584 5.258 12.945
42 107 1.320 3.257
49 109 1.151 3.191
41 108 1.085 3.025
52 137 1.376 3.324
45 132 1.303 3.264
b4 136 1.190 3.324
48 134 1.177 3.194
40 126 1.356 3.287
51 176 1.405 3.469
58 143 1.177 3.401
46 132 1.205 2.968
43 140 1.395 3.283
46 153 1.406 3.420
57 159 1.252 3.274
47 162 1.263 3.223
48 200 1.444 3.246

67

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.

Gros bétail M
PERIODES (Boeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets outonﬁ,é:gneaux,
vaches, génisses) enovres
1936 Moyenne mensuelle .......... 16.685 659 13.042 26.980 6.126
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 656 12.727 29.991 6.957
15.922 631 14.275 28.852 3.161
14.935 561 13.019 27.789 2.460
17.641 452 15.299 32.062 2.449
15.726 506 12.588 26.199 2.479
16.987 618 11.671 27.888 3.034
19.045 6885 12.727 34.321 7.492
16.184 747 10.167 32.373 12.269
16.766 772 10.657 33.560 14,498
17.312 778 11.991 29.490 14.966
Janvier . . 15.837 786 9.219 24.448 8.686
Février . 15.358 838 9.895 23.641 6.852
Mars ... 17.110 705 13.708 28.310 4.372
- 2 o 1 15,682 703 11.766 21.786 3.736
Mai coiieneiiiiiiinenennnn 15.419 642 11.544 23.104 2.743
Juin,...covieeiiiiiiiiiiena 17.121 652 13.566 24.630 2.5679
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LES TRANSPORTS.

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Receties et dépenses d’exploitation

(millions de francs).

RrcerrEes
COEFFICIENT
PERIODES DfPENSES ExcEpENT ;
Voyageurs Marchandises extrﬁmires Total D EXFLOITATION
1938 Moyenne mens. . 82,9 123,0 4,7 190,68 192,0 — 14 100,78
1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,683
1937 Avril .......... 60,0 153,9 5,0 218,9 211,9 7,0 96,81
Mai........... 73,7 145,6 4,5 223,9 216,56 8,4 06,26
Juin........... 65,6 154,1 4,5 224,2 219,7 4,6 98,01
Juillet ......... 88,7 143,8 5,1 237,6 226,5 11,1 95,35
Aolit .......... 104,7 151,9 4,9 261,5 229,1 32,4 87,62
Septembre ..... , 160,2 5,0 250,9 227,1 23,8 90,50
Qctobre ....... 70,7 171,68 4,6 246,9 234,6 12,3 95,02
Novembre...... 55,9 160,2 4,6 220,7 239,1 — 18,4 108,35
Décembre ..... 61,4 147,9 4,2 213,56 240,9 — 27,4 112,80
1938 Janvier........ 64,9 136,0 7,0 207,9 236,5 — 28,6 113,74
Février ........ 56,0 131,7 4,7 192,4 231,9 — 39,6 120,563
Mars ...ooovvnen 59,1 143,2 5,2 207,56 235,2 — 27,7 113,37
Avril .......... 68,8 133,9 4,8 207,b 231,17 — 24,2 111,65
Mai........... 66,9 131,4 4,4 202,7 224,3 — 21,6 110,67
Juin (1)........ 73,0 130,1 4,7 207,8 216,8 — 9,0 104,33
(1) Chiffres provisolires.
b) Nombre de wagons fournis 3 c) Statistique du trafic.
Iindustrie (1). 1° Trafic général.
VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
A B C A+ C Nombre | VoYageurs- Tonnes Tonnes-km. (millions)
ombre Km. | transport. | o .
Dervice Service T it Total
(milliers) | (millions) | (milliers) "]‘)g;‘;e internat. ranst ota
1936 Moyenne mens..| 409.084 126.372 88.794 497.878 15.800 470 5.413 190 178 76 444
1937 Moyenne mens..| 438.774 132.576 108.493 547.267 16.867 512 6.090 205 204 110 519
1987 Avril ........ 450.605 | 140.851 | 106.492 | 557.097 15.932 478 6.133 208 201 106 514
Mai.......... 410.465 125,372 104.048 514.513 16.271 524 5.707 188 193 112 493
Juin ..., 446,272 137.502 114.779 561.051 15.772 494 6.316 211 213 134 558
Juillet ....... 421.337 121.534 109.878 531.215 16.892 582 5.787 196 200 107 503
Aot ........ 429 .434 127.200 115.504 544.938 17.8563 657 5.870 204 202 103 509
Septembre 450.808 131.504 120.022 570.830 16.855 547 6.251 216 211 111 637
Octobre ...... 490.872 133.319 118.090 608.962 16.499 501 6.930 225 227 113 566
Novembre 462.517 125.013 109.276 571.793 16.977 489 6.580 222 204 118 544
Décembre. . ... 419.461 127.714 110.126 529,587 16.833 489 5.985 190 212 139 541
1938 Janvier 376.736 120.771 95.007 471.743 16.581 493 5.206 179 178 95 452
Février . 365.028 112.640 89.805 454.833 15.237 444 4.907 171 161 89 421
Mars . 414.596 112.301 96.687 511.283 16.160 478 5.547 202 163 88 453
Awvril 386.834 110.383 86.501 473 .425 15.606 491 5.092 187 136 83 406
Mai.......... 376.308 108.856 85.904 462.212 16.384 510 5.047 189 130 717 396
Juin ......... 371.410 101.804 84.379 455.789

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ

houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et brigquettes.

€, — Nombre de wagons chargés en

soit & des stations q’autres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
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1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suife).

c) Statistique du trafic (suite).
9° Transport des principales grosses marchandises.

A. — Ensemble du trafic.

(milliers de tonnes)

Produits Gmltsses
PERIODES Produits o P Matér. de des Textiles, irg;iuits h:iles
agricoles ombus- ) . roduits | construct.,| carritres, | tanneries, | chimiques | , . .
Total et tibles Minerais métallurg. | verres sables, ot et mdutstr;el]. Divers
aliment. et glaces silex vétement | pharmac. bl;ii;oei
et terres goudrons
1936 Moyenne mens. 5.41(3 386 2.254 440 526 496 688 57 173 64 330
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 77 65 202 82 370
1935 Mars ......... 4.544 276 1.840 399 467 369 586 44 205 61 297
Juin ....een.n 4.726 201 1.988 3908 533 465 672 37 118 56 258
Septembre 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297
Décembre 5.055 326 2.236 449 564 378 525 47 162 61 307
1936 Mars ......... 5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392
Juin ......... 3.767 227 1.488 328 355 366 556 29 128 53 239
Septembre .... 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre .... 5.942 385 2.679 511 609 443 620 87 188 72 359
1937 Mars ......... 6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 391
L S 6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 176 61 384
Septembre .... 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre .... 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produ]its Co Prod Matér. de dczs Textiles, I;Iroduits hu.}%es
agricoles mbus- s N uits | construct.,| carridres, | tanneries, | chimiques | . > .
Total ot tibles Minerais | 1 eiallurg, | verres sables, ot et md‘?t’i‘en' Divers
aliment. et glaces silex | vBtement | pharmac. g’é role
et terres rals et
goudrons
1936 Moyenne mens. 3.254 263 1.580 12 153 318 548 13 91 27 249
1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
1937 Mars ......... 8.581 188 1.770 10 213 372 556 12 127 29 304
F-N4 .1 3.562 177 1.830 10 219 349 565 12 102 34 264
Mai.......... 3.239 134 1.566 15 178 347 619 10 78 31 261
Juin ......... 3.615 128 1.762 20 193 381 717 11 8 28 297
Juillet ........ 3.318 150 1.550 19 181 382 616 9 84 28 299
Aofit o..uennns 3.425 151 1.622 10 190 373 623 37 78 28 315
Septembre 8.623 173 1.695 7 198 395 679 25 86 30 335
Octobre ...... 4.165 640 1.697 10 190 388 794 9 82 34 321
Novembre..... 4.018 783 1.628 11 172 349 674 7 81 32 281
Décembre 3.236 192 1.629 8 156 270 555 6 119 31 271
2.987 151 1.607 7 131 269 453 8 88 30 242
2.886 127 1.486 7 117 265 502 9 104 25 244
8.467 161 1.468 7 124 394 847 9 135 30 202
3.294 135 1.475 11 120 366 835 8 78 28 238
3.300 117 1.496 9 138 367 838 8 66 25 236
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II. — MOUVEMENT PORTUAIRE.,

a) Port d’Anvers.

Sources : Adminisiration du Port d’Anvers et « Bulletin du Commerce avec les pays élrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ExTREES SorTIES ENTREES SoRTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre dises dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de fonnes hargé lest de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | CAFESS SUrlest | métriques) stéres) | métriques) stéres) | métriques)
1936 Moyenne mens. . 952 1.920 1.035 800 152 1.064 3.924 1.307 399 3.729 1.238 308
1937 Moyenne mens. . 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1937 Mai .......... 1.039 2.169 1.118 843 171 1.123 4.014 1.418 473 3.958 1.376 341
Juin ......... 993 2.033 1.127 867 139 1.387 4.092 1.358 550 3.964 1.355 437
Juillet .. ...... 998 2.042 1.096 865 166 1.140 4.155 1.382 430 4.097 1.394 370
Aolt vvvvuunnn 1.080 2.185 1.285 878 168 1.186 4.212 1.384 456 4.058 1.345 366
Septembre 1.092 2.097 1.240 907 184 1.205 4.466 1.568 554 4.362 1.497 511
Octobre ...... 1.127 2.225 1.409 966 177 1.295 4.408 1.5156 559 4.255 1.467 581
Novembre..... 1.065 2.074 1.374 860 173 1.150 4.128 1.461 429 3.724 1.314 430
Décembre .... 1.093 2.230 1.402 930 186 1.090 4.097 1.443 438 4.062 1.447 583
1938 Janvier... 1.011 2.049 1.143 884 132 1.074 3.754 1.268 381 3.556 1.237 435
Février 899 1.789 1.017 746 134 914 3.37 1.127 428 3.342 1.129 430
Mars ....c.... 1.022 2.038 988 881 134 966 3.852 1.291 362 3.816 1.301 358
Avril oovineie 909 1.910 848 822 124 851 3.503 1.206 365 3.491 1.164 352
Mai covvvnnnnn 976 2.061 876 819 130 920 3.791 1.305 432 3.606 1.239 377
Juin ..., 925 1.868 794 138 3.748 1.234 3.702 1,224
Juillet ........ 980 2.042 842 117
a) Port d’Anvers (surte). b) Port de Gand.
Source: Administration du Port d’Anvers. Source : Administration du Port de Gand.
Navires DESARMES (4 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES Tonnage ENTREES SORTIES MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jauge) de tonnes mélriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de tonnes | navires | de tonnes | de tonnes | Entrées Sorties
total Lelges total belge de jauge) | métriques) de jauge) | métrigues)
1936 Moyenne mens..{ (1) 11(1) — (1) 6| (1) — 172 181 191 172 181 94 140 144
1937 Moyenne mens. .| (1) 5] (1) — (1) 19 | (1) — 185 189 243 186 190 94 212 186
— — —_ — 161 178 233 156 162 67 204 188
— —_ — — 161 185 228 161 191 91 219 220
— — —_ — 164 164 239 166 172 5 268 168
—_ — — —_ 175 197 240 172 187 97 242 209
— — —_ — 178 175 199 184 192 122 218 226
— — —_ — 195 183 224 190 176 104 276 162
— — — — 214 197 273 218 198 118 217 176
5 — 19 — 237 229 284 235 224 151 193 176
7 — 20 _ 189 188 206 185 184 132 192 156
8 — 24 —_ 167 136 200 175 152 133 170 166
12 2 37 5 184 180 176 185 173 90 176 132
15 4 41 7 137 138 188 140 143 65 166 141
15 4 41 7 126 128 119 125 132 63 178 94
20 1 48 1 134 167 128 163 .
27 7 63 | 13
(1) A fin d’année.
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II. — MOUVEMENT PORTUAIRE (sutte).

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Installalions maritimes||Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et ¢« Bulletin du Commerce avec les de Bruwelles.
Pays étrangers ».
NAVIGATION NavigaTiox
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES MARCHANDISES EXNTREES SorTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
Tonnage] tonnes métriques) | tonnes métriques) entrées et sorties
Navires | (milliers Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | (milliers| (milliers| (milliers
de jauge) de |de ¢ de ¢ de |de de ¢ de tonnes
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties 1| navires | de méiri- | navires | de mélrie mélriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1936 Moyenne mensuelle . 158 188 51 32 12 3 71 41 24 76 41 51 481
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
173 211 44 36 23 5 81 36 35 72 34 32 563
183 172 94 34 28 9 74 40 38 81 40 34 585
224 222 45 32 21 2 78 40 45 78 40 34 014
232 240 64 30 26 3 84 41 35 76 38 33 630
191 192 45 43 21 3 71 35 29 i 39 42 633
169 196 ki 28 25 4 8l 46 43 79 45 44 610
130 163 60 29 18 5 67 31 24 69 32 36 515
133 151 53 23 31 2 58 31 20 60 31 35 537
138 161 20 34 16 4 56 32 14 58 34 46 492
115 137 38 21 12 2 43 19 6 40 17 23 500
125 164 40 21 18 2 55 26 15 55 25 28 566
106 129 29 26 12 2 40 19 7 44 20 26 473
117 141 45 24 10 3 50 31 37 46 29 17 516
121 154 53 23 21 56 25 25 479
59 38 39 58 36 29 544

e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE Paquesors pE L’Erat
PERIODES ENTREES SorTIES ENTREES SorTIES ENTREES SorrIiES
m
@ & | Tonnage| March. | g g Tonnage| March. | ¢ E March. | ¢ E March. | ¢ § |Nombre ] £ |Nombre
S B | (milliers| (milliers| = B | (malliers| (milliers] -5 & T (milliers| 2% T (milliers| —a'; de =y de
88 |des de & 8 2 |de tonneslde tonnes| & 3 | Tonnage|gy onnes| 8 3 {Tonnagely, sonnes| 8 8 | voyag. | §2 | voyag.
Z o |dejauge)| métrig.) | '& o |de jauge)}| méirig.) | & o méirig.) | @ o mérig.) | A o |(milliers)| & o |(milliers)
3 =] =] < < <
1936 Moyenne mens. . 65 31 13 65 31 21 99 17 6 100 4 -— 84 26 84 26
1937 Moyenne mens. . 71 39 10 71 39 21 107 20 8 109 3 —_ 100 32 101 33
1937 Janvier 56 29 8 867 32 21 101 19 8 97 3 1 62 7 62 12
Février 49 25 8 50 24 14 93 15 8 91 4 — 56 6 56 7
.. 47 19 4 46 20 19 102 19 9 110 4 — 76 20 76 16
66 25 2 68 25 19 115 21 9 109 4 — 62 13 62 18
17 32 10 74 31 19 118 23 7 114 3 — 74 26 75 24
76 43 9 73 40 22 113 22 7 115 2 —_
56 28 19 59 24 17 80 13 6 77 2 — 62 9 62 14
50 21 2 b3 27 18 89 16 6 84 2 — 56 ] 57 7
b4 21 14 53 21 22 100 16 8 97 4 —_ 64 7 63 8
60 31 8 58 30 19 88 16 7 88 5 1 1 28 76 25
556 25 8 56 28 14 86 17 9 87 2 1 75 17 7 16
89 67 87 684 103 17 99 3
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
MOYEN
PERIODES Matidres Matidres Or et argent
Animaux Objets brutes Produits Animaux Objets brutes Produits non PAR TONNE
d’alimenta- ou Totaux d’alimenta.- ou ouvrés Totaux
vivants tion simplement | fabriqués vivants tion simplement | fabriqués et
et boissons préparées et boissons préparées monnaies (francs)
IMPORTATIONS.

1936 L’année ......... 15,1 4.086 27.998 747 32.846 46,3 4.585 11.621 5.047 408,2 21.708 661

1921 L’année ......... 12,0 4.078 34.134 840 39.065 36,0 5.347 15.677 8.197 405,5 27.662 708
™

1937 6 premiers mois .. 6,6 1.902 16.285 418 18.612 19,3 2.446 8.176 3.161 192,9 13.996 752

1938 6 premiers mois .. 5,4 1.732 13.714 343 15.795 15,6 2.292 6.399 2.908 245,6 11.859 751

1937 Avril 1,1 343 2.781 76 3.201 3,1 444 1.412 586 29,7 2.475 773

L Mai 1,2 31t 2.890 72 3.273 3,5 407 1.454 526 33,9 2.425 741

i 0,9 204 2.927 5 3.208 2,5 380 1.302 557 33,6 2.275 690

0,8 271 2.891 68 3.231 2,2 354 1.228 497 29,6 2.111 653

0,9 284 3.154 64 3.503 2,5 362 1.205 476 42,7 2.178 622

0,7 363 2.973 67 3.403 2,1 490 1.212 525 33,2 2.262 865

0,8 454 3.103 78 3.636 2,5 586 1.270 513 36,8 2.408 662

©1,2 414 2.804 73 3.202 3,8 554 1.196 517 32,8 2.305 700

1,0 391 2.925 71 3.388 3,5 5564 1.288 509 37,6 2.392 706

1,0 311 2.481 57 2.849 3,0 392 1.153 460 32,9 2.041 716

0,9 266 2.296 58 2.621 2,8 341 1.075 466 41,3 1.926 736

1,0 314 2.372 61 2.747 2,7 439 1.121 559 43,6 2.165 788

0,8 241 2.182 56 2.480 2,5 348 1.038 477 34,7 1.900 766

0,9 273 2.170 58 2.502 2,6 355 1.021 500 46,2 1.925 769

0,7 327 2.214 54 2.595 2,0 417 994 446 46,9 1.906 734

EXPORTATIONS.

1936 L’'année ......... 6,5 625 16.402 4.833 21.866 67,1 1.083 8.885 9.490 219,7 19.745 903

1937 L’année ......... 6,3 731 18.512 5.761 25.011 67,4 1.365 11.426 12.535 295,6 25.689 1.027

1937 6 premiers mois .. 3,7 441 8.717 2.979 12.141 37,8 764 5.731 6.094 187,8 12.815 1.056

1938 6 premiers mois .. 2,9 305 8.387 2.047 10.742 35,2 602 4.674 5.217 117,1 10.645 991

0,8 92 1.486 549 2.127 8,5 140 980 1.132 29,0 2.200 1.076

0,8 91 1.512 525 2.129 7,7 156 945 1.031 23,2 2.162 1.016

0,7 54 1.720 575 2.349 7,0 100 950 1.160 13,9 2.231 950

0,5 37 1.564 523 2.124 5,4 83 880 1.102 14,5 2.086 982

0,5 39 1.576 489 2.104 5,1 88 878 1.064 20,6 2.056 977

0,5 50 1.773 457 2.281 6,3 98 1.053 1.075 25,0 2.258 990

0,7 54 1.756 470 2.280 8,8 105 1.092 1.162 19,4 2.387 1.047

0,2 49 1.513 432 1.994 2,0 100 851 1.010 11,4 1.974 990

0,2 61 1.613 412 2.086 2,0 126 941 1.026 16,8 2.112 1.013

0,4 54 1.311 366 1.732 4,7 115 778 901 16,9 1.815 1.048

0,6 54 1.413 315 1.783 6,8 109 797 889 18,7 1.822 1.022

0,5 71 1.529 362 1.963 6,3 132 836 917 23,6 1.915 976

0,5 50 1.364 334 1.749 6,1 96 754 849 17,5 1.723 985

0,4 37 1.394 - 335 1.768 5,0 76 791 830 21,3 1.723 975

0,5 39 1.375 334 1.749 6,2 75 7 831 19,1 1.648 942
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— 279 88,3
— 226 88,9
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— 202 89,5
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QuaNTITES (milliers de tonnes) VALEURS (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant sub.
PERIODES Articles une transformation Articles une transformation
’ Totaux Totaux
bruts 1 1) bruts 1 1)
simple pius, simple plus,
avancée avancée
IMPORTATIONS.

1936 L'année ...................... 24.604 7.511 641 32.846 11.032 5.456 4.815 21.708
1937 L'année ............. N 29.755 8.557 762 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662
1987 5 premiers mois................ 11.466 3.547 302 15.3815 5.929 3.209 2.421 11.721
1988 5 premiers mois........v.unu.., 10.296 2.637 266 13.199 4.739 2.666 2.400 9.953
1937 Mars - .oovvnvniiiniinnnnennn, 2.273 756 65 3.095 1.292 691 532 2.551
Avril oo 2.372 763 66 3.201 1.187 711 547 2.475

Mai ........ 2.426 786 62 3.273 1.195 699 495 2.425

Juin ....... 2.491 740 66 3.208 1.041 676 526 2.275
Juillet ..o 2.420 754 57 3.231 932 684 464 2.111
Aoltt o.vvvniiiiiii i 2.701 741 60 3.503 1.032 637 468 2.178
Septembre ..., 2.668 674 61 3.403 1.129 608 494 2.262
Octobre........oovvvnevennnn.. 2.824 740 72 3.636 1.255 625 487 2.408
Novembre..................... 2.522 700 69 3.292 1.189 599 488 2.305
Décembre .................... 2.663 661 65 3.388 1.247 603 512 2.392

1938 Janvier 2.249 547 53 2.849 1.049 514 445 2.041
Février 2.056 511 54 2.621 944 501 480 1.926

Mars cooviiiiiiiniins 2.114 575 58 2.747 978 608 539 2.165
Avril .. 1.925 504 51 2.480 877 521 460 1.900

- 1.952 500 50 2.501 8§91 522 476 1.924

EXPORTATIONS.

1936 L'année .....covvvevrnviiinn., 9.822 10.580 1.463 21.866 4.153 8.283 7.193 19.745
1937 L'année ....vvvvnvvenvnnecnan. 11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1987 5 premiers mois..........oiua.n, 4.323 4.746 722 9.792 2.228 4.927 3.531 10.584
1938 5 premiers mois................. 4.404 3.918 670 8.993 1.819 3.924 3.189 8.997
1937 850 1.0564 168 2.062 458 1.063 826 2.384
089 966 172 2.127 469 1.044 771 2.290

997 979 162 2.129 494 993 669 2.162

1.072 1.056 221 2.349 426 1.107 723 2.263

973 1.009 142 2.124 319 1.000 630 2.086

994 976 135 2.104 375 979 690 2.056

Septembre ......... ..ol 1.070 1.065 146 2.281 413 1.031 799 2.258
Octobre ........cocvvviannnnns 1.103 1.019 159 2.280 440 1.047 893 2.387
Novembre..........coovuun... 940 884 169 1.994 372 957 639 1.974
Décembre .........cciiiiiinn.. 987 961 139 2.086 424 998 685 2.112

1938 Janvier ....ooiviiiiiiiiiiinn., 769 840 122 1.732 370 829 609 1.815
Février ... i, 833 826 125 1.783 335 831 641 1.822

Mars covviiiiiinnernaneiiasas 054 857 150 1.963 403 830 664 1.915
Avril .ooiiiiiiii e 916 686 147 1.749 359 689 665 1.723

Mai covivinniinninieininennnn, 932 709 126 1.787 352 745 610 1.723

(1) 'Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéciales.
LE CHOMAGE.
I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS,
Source: Office national du Placement et du Chémage.
Assurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
MOIS Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
par 1.000 assurés en 9
et des journées
en chOmage en chOmage en chémage en chomage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937

Juin ..o e 100.838| 86.344| 99.126| 78.052f 11,0 9,5 10,8 8,6 901 663 15,0 11,0
Juillet ... 105.5568| 84.348| 84.367( 78.831f 11,4 9,3 9,1 8,7 858 654 14,3 10,9
Aolib «ovivnniiiii i 108.404| 88.825| 92.729] 89.608] 11,4 9,8 9,8 9,8 801 687 13,3 11,5
Septembre ... ..ol 105.978| 90.574| 178.948| 84.282| 11,3 9,9 8,4 9,3 773 687 12,9 11,5
Octobre «ovvvvveiieiiierineannns 101.070{ 91.993¢f 74.537| 81.504] 10,8 10,1 7,9 8,9 737 686 12,3 11,4
Novembre «...coovvvinveninanann. 112.881| 115.564] 04.332) 110.176] 12,1 12,7 10,1 12,1 848 872 14,1 14,5
Décembre.......ovovviiiiiiiin. 131.665} 136.298] 92.619| 147.510f 14,4 14,9 10,2 16,1 1.0056 1.114 16,7 18,6

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Janvier .....eeiiiiiiiiiieiiane, 131.645| 146.678| 97.737; 178.668] 14,5 15,9 10,7 19,4 093 1.213 16,6 20,2
Févrer ..ooevvvnniinniiiienenns 124.669| 141.499] 82.125| 164.444| 13,7 15,3 9,0 17,8 907 1.195 15,1 19.9
MAars oovreevsnonnn Nresasesnran 113.296| 131.007) 79.711) 136.510] 12,4 14,2 8,7 14,8 804 | 1.038 13,4 17,3
Avrll ..o 97.979] 121.734| 66.163! 136.141] 10,8 13,1 7,3 14,7 708 992 11,8 16,5
Mai,.ooiooieninoiiianninnnneann 95.888! 121.7¢3} 75.673| 171.217] 10,6 13,1 8,3 18,4 704 | 1.014 11,7 16,9
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1I1.

— CHOMAGE PAR PROVINCE,

Source : Office national du Placement et du Chimage.

a) Moyenne journalidre des chdmeurs contrdlés.

E
MOIS Semaine g, 2| ROYAUME ANVERS BRABANT oc%;;:q}?: ALE O%jgf AR:‘E HAINAUT Litar LiMpoURG LUXEMBOURG Namur
2 3=
STATISTIQUES s B 4
du jau |5 Zlgomm. | Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. i Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=
1938 Janvier ...... 1 — 1301 ve6.380| 199.070| 40.512 | 41.376 | 21.707 | 22.740 | 31.575 | 34.354 | 42.758 | 47.014 | 28.270 | 29.230 | 13.861 | 15.569 | 4.053 | 4.063 ] 1.088 | 1.089 | 38.556 | 3.635
Février ...... — | — | 24| 184.141] 196.006} 39.309 | 40.146 | 21.710 | 22.720 | 30.778 | 33.175 | 41.253 | 46.402 28.258 | 29.111 | 14.241 | 15.750 3.892 3.904 988 989 3.716 3.809
Mars ......un — | — | 241 158.122] 168.985| 36.438 | 87.244 | 17.995 | 18.905 | 25.791 | 28.068 | 35.408 | 39.985 | 24.780 | 25.588 11.717 | 13.109 2.751 2.765 510 511 2.732 2.858
Avril ........ — | — | 23 | 148.533| 158.932| 34.420 | 35.228 | 16.610 | 17.522 | 23.977 | 25.949 | 33.889 | 38.435 | 23.290 24.026 | 10.753 | 12.079 2.523 2.532 417 418 2.654 2.743
Mai .ooovvnen — | — | 29| 149.692] 163.941] 33.947 | 34.891 | 17.036 | 18.146 | 23.344 | 26.101 | 34.723 | 41.120 | 23.723 | 24.697 11.212 | 13.169 2.563 2.572 431 432 2.713 2.813
Juin......... — | — 23| 141.055| 154.436] 32.857 | 33.796 | 16.049 | 17.111 | 21.660 | 23.954 | 32.800 | 38.980 22.331 | 23.218 ] 10.281 | 12.192 2.188 2.198 459 459 2.430 2.528
1938 Mai ......... 2 7 6 | 155.791] 169.488] 34.515 | 35.427 | 17.397 | 18.496 | 25.138 | 27.891 | 35.778 | 41.671 24-498 | 25.461 | 12.167 | 14.120 2.863 2.872 415 476 2.960 3.074
9114 6 | 153.793| 168.088| 34.638 | 35.644 | 17.439 | 18.564 | 24.106 | 26.875 | 35.368 | 41.737 24.904 | 25.912 | 11.276 | 13.166 2.810 2.820 427 428 2.825 2.942
16 | 21 6| 149.110] 163.504) 33.431 | 34.361 [ 17.034 | 18.143 | 23.474 | 26.270 | 34.841 | 41.344 | 23.693 | 24.664 11.061 | 13.032 2.456 2.464 434 435 2.686 2.791
23 | 28 5 | 145.759| (61.307] 33.380 | 34.356 | 16.619 | 17.752 | 22.408 | 25.366 | 34.448 | 41.800 | 22.605 23.593 | 10.823 | 12.857 2.438 2.447 391 392 2.647 2.744
30 4 6 | 143.353! 156.877| 33.683 | 34.577 | 16.619 | 17.708 | 21.438 | 23.979 | 33.135 | 39.165 | 22.726 | 23.670 10.668 | 12.618 2.229 2.237 419 419 2.436 2.504
Juin ........ 611 5| 140.919| 154.267| 33.596 | 34.536 | 16.138 | 17.170 { 21.879 | 23.737 | 32.939 | 39.061 | 21.448 | 22.361 10.216 | 12.099 2.307 2.317 471 471 2.425 2.515
13 | 18 6 | 139.928] 153.499] 32.360 | 33.253 | 16.014 | 17.063 | 21.351 | 23.737 | 32.901 | 39.447 | 22.167 | 23.026 10.177 } 11.933 2.176 2.183 455 456 2.327 2.401
20 ] 25 6| 140.251| 53 648] 32.762 | 33.697 | 16.032 | 17.108 | 21.615 | 23.860 | 32.358 | 38.500 | 22.489 | 23.360 10.028 | 12.032 2.071 2.081 434 434 2.462 2.576
27 2 6 | 143.100] 156.302] 32.836 | 33.824 [ 16.027 | 17.112 | 22.248 | 24 445 | 33.026 38.925 | 23.071 | 23.982 | 10.691 | 12.688 2.219 2.231 475 475 2.507 2.620
Juillet....... 4 9 6 | 141.165] 153.820| 32.147 { 33.048 | 16.155 | 17.271 | 22.372 | 24.548 | 32.421 37.825 | 22.121 | 22.992 | 10.643 | 12.737 2.255 2.265 502 503 2.549 2.631
1116 6 | 141.038! 154 2311 32.643 | 33.507 { 16.114 | 17.200 { 22.201 | 24.427 | 32.992 | 39.172 | 21.438 | 22.312 10.587 | 12.466 2.221 2.226 538 538 2.304 2.383
23 6 | 138.993( 149.543| 32.871 | 33.784 | 16.523 | 17.444 | 22.068 | 24.158 | 31.811 | 35.579 | 20.291 21.049 | 10.439 | 12.442 2.184 2.193 501 501 2.303 2.393
25 1 30 6 | 139.836! 151.760 32.246 | 33,118 116.126 | 17.170 | 22.519 | 24.492 | 832.679 | 38.118 | 20.672 21.475 1 10.453 | 12.168 2.333 2.340 512 512 2.296 2.376
b) Journées de chomage constatées, dimanches non compris
(milliers de journées).
3 E FLANDRE FLAXDRE , .
Semaine {.2, @ ROYAUME ANVERS BraBanT OCCIDENTALE ORIENTALE Hamxaor LifiGe LimMBOURG LUXEMBOURG NAMUR
MOIS =3
STATISTIQUES B
du | au |g 2 |Homm. | Total | Homm.| Total |Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. Total | Homm. | Total | Homm. | Total
=
1938 Janvier ...... — | — 130 5.546 5.916 1.195 1.221 647 677 943 1.023 1.239 1.391 847 875 414 466 122 122 32 32 107 109
Février ...... — | —124 4.382 4.660 924 944 517 541 736 793 981 1.100 677 697 341 376 94 94 23 23 89 92
Mars ........ — | — 124 3.759 4.014 856 876 429 450 616 671 842 947 592 612 280 313 66 66 12 12 66 67
Avril ... ... — 1] —123 3.383 3.617 773 792 380 400 549 504 772 873 534 552 246 276 58 58 9 9 62 63
Mai ....o.ven — i —129 4.296 4.699 961 988 490 523 674 751 996 1.175 687 714 324 380 T4 T4 11 11 79 83
Juin......... ——1]23 3.207 3.506 737 760 365 388 494 546 746 882 513 532 236 279 50 50 11 11 55 58
1938 Mai ......... 2 7 6 925 1.005 202 208 103 110 150 166 212 246 147 152 73 84 17 17 3 3 18 19
9|14 6 913 997 203 209 104 111 144 160 210 247 149 155 67 78 17 17 2 2 17 18
16 | 21 6 885 969 196 201 101 108 140 156 207 245 142 147 66 78 15 15 2 2 16 17
23 | 28 5 21 797 163 168 82 88 112 126 170 205 113 118 54 64 12 12 2 2 13 14
30 4 6 852 931 197 202 100 106 128 143 197 232 136 142 64 % 13 13 2 2 15 15
Juin ........ 6111 5 697 762 164 169 80 85 106 118 163 192 107 111 51 60 12 12 2 2 12 13
13 | 18 6 830 909 189 195 95 101 127 141 195 233 133 138 61 71 13 13 3 3 14 14
20 | 25 6 832 10 192 198 95 101 129 142 192 227 135 140 60 72 12 12 3 3 14 15
27 2 6 848 925 192 198 93 101 132 145 196 230 138 143 64 76 13 13 3 3 15 16
Juillet....... 4 9 6 838 912 189 194 96 103 133 146 192 223 132 137 64 76 14 14 3 3 15 16
11 | 16 6 837 914 192 197 96 102 132 145 198 232 128 133 63 74 14 14 3 3 13 14
18 | 23 6 687 738 161 185 82 87 11¢ 120 157 175 101 105 52 62 11 11 1 1 12 12
25 1 30 [ 829 899 189 194 96 102 134 146 194 226 124 129 61 71 14 14 3 3 14 14




STATISTIQUES BANCAIRES,

I

a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires.

— BELGIQUE ET CONGO BELGE.

(millions de francs).
1° Jusque décembre 1937.
Portefeuille Comptes courants °
effets Rapport | & B 5
et valeurs Avances Bons, Total p.c.de g8a E =
sur la sur annuités Billets des Iencaisse- | 8§53 ;3; oS
PERIODES Encaisse-or Belgique fonds et titres en engage- oraux | 8E& | SE~
et publics d’obliga- | circulation|pyioiiers]  Trésor ments engage- e=] 7 § w 3
valeurs-or belges tions & vue ments < 2 8
sur 4 vue ] Ho=
Pétranger &
Moyennes annuelles :
1936.....00vavnennn. 17.954 6.690 390 793 21.697 4.335 148 26.180 88,57 2,— 3,—
1937..0ceiinvnnnnnn 17.904 6.664 191 767 22.087 3.351 515 25.933 69,04 2,— 3,—
Moyennes mensuelles :
1937 Avril .......... 18,066 8.721 189 774 22.102 3.228 839 26.169 69,04 2,— 3,—
Mai . 17.937 6.676 184 774 22.001 3.331 647 25.979 69,04 2,— 3,—
Juin .... 18.177 6.815 184 74 22.021 3.550 789 26.360 68,96 2,— 3,—
Juillet ........ 18.441 6.986 170 763 22.418 3.328 1.000 26.741 68,96 2,— 3,
Aol ...uuennn. 17.994 6.788 170 761 22.145 3.282 655 26.082 68,99 2,— 3,—
Septembre ..... 17.734 6,519 197 761 22.007 3.145 351 25.593 69,29 2,— 3,—
QOctobre ....... 17.276 6.284 190 761 21.865 2.904 131 24.900 69,38 2,— 3,—
Novembre...... 16.750 6.310 194 761 21.567 2.665 199 24.421 68,59 2,— 3,—
Décembre ..... 17.274 6.402 187 761 21.464 3.286 292 25.042 68,98 2,— 3,—
2° Depuis janvier 1938,
Y . 2 & 23
. Ex Portefeuille A . Comptes courants Total Ra,pp(:irt ga 2.8
8 : vances otal p.c.de @ &3
oS g ° gur Créances Billets des Pencaisse- | S & jnl-}
PERIODES & 2 E| HE! & a fonds sur en engage- or aux B3 ,.§ =
g 28| g | 25 | publies Ifitat circulation| o Trésor ments engage- < § 3
& .é = ks g £ 5 | 'belges v public 4 vue ments ] g g»?
ol
g B 2 e & vue & g |1 ’é
Moyennes mensuelles ¢
1938 Février ........ 17.539] 5.247 980 14 167 748 21.665 3.935 76 25.676 68,31 2, 3,
M 16.542) 5.347| 992 15 189 748 21.954 2.687 173 24.814 66,66 2, 3,—
..|15.658| 5.660| 964 16 175 748 22.077 1.972 139 24.188 64,74 2,— 3,—
..{14.159( 4.188| 1.998} 24 592 748 21.068 1.474 140 22.682 62,42 3,35 4,35
. |13.853| 3.722] 2.320] 25 428 748 20.660 1.288 123 22.071 62,77 3,— 4,—
14.582| 4.061| 1.836 16 286 45 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,— 4,—
Données hebdomadaires
1938 7 juillet...... 14.385| 3.987 1.968 16 306 748 20.930 1.380 52 22.362 64,33 3,— 4,—
14 juillet ...... 14.556| 4.086( 1.864| 16 284 748 20.866 1.596 38 22.500 64,60 3,— 4,—
18 juillet...... 14.613} 4.086( 1.796/ 16 291 748 20.838 1.576 79 22.493 64,97 3,— 4,—
28 juillet...... 14.772] 4.086) 1.717| 16 262 736 21.024 1.419 82 22.525 65,68 3,— 4,—
b) Banque du Congo belge.
Principaux postes des situations mensuelles
(millions de francs).
ENoAISsE Effets N : CrEDITEURS Proportion
Encaisses sur la Clrﬁgﬁazlon de
diverses Colonie, (bi te o I’encaisse
PERIODES Lingots et avoirs a Débiteurs | 5 e .
moxfrtaies Devises-or | Totale ba;gue Belﬂque métalli. & vue & terme | 18 i’i’c:la'
d’or I’étranger ques) %
1936 Moyenne 85,8 46,8 132,6 293,0 145,0 157,3 265,8 420,3 67,7 49,91
1937 Moyenne 98,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39
1937 31 mars 85,8 66,3 152,1 320,9 142,3 187,7 318,9 549,6 50,2 47,72
30 avril 85,8 66,3 152,1 229,5 162,4 163,58 316,5 457,1 50,0 48,07
31 mai 85,8 75,0 160,8 264,7 150,2 183,0 332,8 475,1 43,6 48,32
30 juin 85,8 87,0 172,8 336,6 159,2 163,3 343,65 590,8 52,0 50,31
31 juillet 85,8 87,0 172,8 247,4 160,56 163,0 351,3 451,3 56,8 49,20
31 aofit 85,8 87,0 172,8 285,1 151,1 160,7 352,3 462,8 66,6 49,05
30 septembre .......... 85,8 87,0 172,8 461,2 198,3 165,2 351,0 689,2 65,1 49,23
31 octobre ............. 135,9 37,0 172,9 520,9 198,8 158,9 352,9 753,8 70,4 48,99
30 novembre .... 135,9 37,0 172,9 553,3 252,4 144,8 355,2 825,4 76,6 48,67
31 décembre .... 135,9 47,0 182,9 306,9 224,8 189,9 387,1 560,5 73,9 47,25
1938 31 janvier ...... 135,9 47,0 182,9 250,5 224,3 178,9 400,3 475,9 84,2 45,68
28 février ...... 135,98 47,0 182,9 285,1 217,4 174,9 392,1 499,7 84,8 46,64
31 mars ........ 135,9 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 376,0 501,8 83,6 48,64
30 avril....ooovininnnn. 135,9 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 363,9 510,9 69,8 50,25
Blmai .oovvveiiiinnnns 165,9 17,0 182,9 281,8 165,7 165,7 369,2 494,56 60,9 49,64
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c¢) Situations trimestrielles des banques belges (1).

1° Situations globales publiées par la Commission bancaire

ACTIF. (millions de francs). PASSIF.
1935 1936 1937 1935 1936 1937
RUBRIQUES RUBRIQUES
31 31 31 30 30 31 31 31 31 30 30 31
décembre | décembre mars juin septembre | décembre décembre | décembre mars juin septembre | décembre
DISPONIBLE ET REALISABLE : EXIGIBLE :
Capital non versé .............. 251 231 231 229 229 224 Banguiers créditeurs ...........0 2,528 2.959 2.596 2.637 2.566 2.340
Caisse, Banque Nationale, Chéques Dépbts et comptes courants :
POStAUX ..i.ieiiiiniiiinens 4.455 3.756 2.924 2.962 2.048 2.975
@) & vue et & moins de 30 jours | 16.067 17.312 17.004 17.881 17.292 16.343
Banquiers débiteurs ............ 3.135 4.473 4.166 4.440 5.077 4.605
b) & plus de 30 jours....... 3.036 3.300 3.586 3.377 3.302 3.288
Effets & recevoir ............... 4.456 4.462 4.444 4.698 4.558 4.446
Bons de caisse et obligations..... 69 56 58 64 64 61
Comptes courants débiteurs ...... 8.133 7.903 8.291 8.429 8.385 7.990
Divers ..eoeeeevecersosoasnassens 1.463 1.834 2.185 2.188 2.444 2.274
Fonds publics belges ........... 3.122 4.4569 4.710 4.680 4.399 3.800
Fonds publics étrangers ......... 120 152 2017 278 119 86 Total exigible «...oovvviennianss 23.163 25.461 25.429 26.147 25.668 24.306
Actions de banques ............ 337 333 322 324 327 259
Autres actions .......cc.oennn. 487 494 485 475 483 478 NON EXIGIBLE :
Obligations .......evvveveennsas 3 30 19 9 22 18 Capital social. ...o.ooveiniiniaes 2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.8456
Participations syndicales et valeurs Régerve légale ...........0ou.et 128 131 126 146 139 140
aréaliser ....ovvineiiiiin 217 34 78 107 160 88
Réserves indisponibles .......... 4 1 1 2 1 —
Valeurs de la réserve légale ..... 109 122 123 139 139 140
Réserves disponibles ............ 352 374 388 391 398 392
DIvErs «ovvnniiiiiiiininiinanns 1.505 2.009 2.218 2.188 2.516 2.012
Provisions.....oeeeeeeruiaccaines 192 39 45 38 38 37
Total disponible et réalisable ... .. 26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121 Souscription  augmentation de 3
capital ... it —_ — — — —
IMMOBILISE : Total non exigible........ovvuees 3.503 3.340 3.358 3.387 3.380 3.416
Frais de constitution et premier
établissement ............. . 5 3 3 3 3 4 Total général ................. 26.666 28.801 28.787 29.534 29.048 27.722
Immeuble, matériel et mobilier .. 521 579 576 575 583 597
Total smmobilisé ,............... 526 582 879 678 586 601
Total général ................. 26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722

(1) Vitesse de circulation de la monnale dans les banques, voir tableau no 35.
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2° Situations globales des banques belges
publides par les soins de la Banque Nationale de Belgique

ACTIF. (mallions de francs). PASSIF.
31 mars | 30 juin 31 mars | 30 juin
RUBRIQUES RUBRIQUES
1938 1938 1938 1938
A. Opérations d’épargne (article 15, arrdté royal 42) ..... — — A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42) .. — -
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux ...... 1.703 | 1.162 § B. Ezigible :
Préts au jour le jour 759 477 Créanciers privilégiés ou garantis ................ 130 194
Banquiers....cvieiviiiviiienaiiiies 3.879 | 3.591 Emprunts au jour le jour ..... 127 61
Maison-mére, succursales et filiales ...... 718 503 Banquiers...........c.couuu. 1.779 1.230
Autres valeurs & recevoir & court terme ......... 1.782 | 1.566 Maison-mére, succursales et filiales 440 177
Portefeuille-effets .........cooiiiiiiiiiiiiiin., 4.280 | 3.054 Acceptations . ..viviiiii it 894 995
Reports et avances sur titres ................ .. 1.604 | 1.398 Autres valeurs & paycr & court terme ........... 561 388
Débiteurs par acceptations .............ovvniiuin 894 995 Créditeurs pour effets & 'encaissement ........... 908 930
Débiteurs divers......cooviiriiuiiiienireriianias 5.562 | 5.501 Dépdts et comptes courants ............oevinann 18.990 | 16.700
Portefeuille-titres .. ....ovuiieiiiiiiiieiennnnns 5.719 5.516 ) & vue et & un mois au plus ............. 16.699 | 14.769
a) Valeurs de la réserve légale .............. 141 142 b) a plus dun mois ...l 2.291 1.931
b) Fonds publics belges ....... 4.619 | 4.280 Obligations et bons de caisse ...............0unn 55 63
¢) Fonds publics étrangers 60 54 Montants & libérer sur titres et participations...... 232 249
d) Actions de banques ............ 309 335 DAVEIS. e vt veretiennieerenneresioneneonnnanns 657 443
e) Autres titres ........coiiiiiiiiiiii i 690 704
B DS Y 452 285 Total de Vexigible 24.773 | 21.430
Capital non versé .........ooiiiviiiiineiiiiane. 51 50
Total disponible et réalisable... | 27.393 | 24.097
C. Non exigible :
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement . 5 4 Capital ... i e 2.648 | 2.687
Immeubles ..o vvurini i i, 340 335 Fonds indisponible par prime d’émission.......... 64 64
Participations dans les filiales immobilitres ....... 17 171 Réserve légale (article 13, arrété royal 185)....... 145 145
Créances sur les filiales immobilidres ...... ..ot 120 119 Réserve disponible......covvviiiiiiiiiiiiiiiiinan 333 373
Matériel et mobilier ..........ovoiiiiiiaii 12 14 Provisions .. ....cvuvviriirrneiiriiiinnrissiiiies 78 41
Total de Uimmobilisé. .. 648 643 Total du non ewigible. .. 3.268 | 3.310
Total général... | 28.04) | 24.740 Total général... | 28.041 | 24.740
II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.
a) Taux d’escompte des principales banques d'émission.
Depuis le % Depuis le %
Allemagne ........ccovviieiiinnn. 22 septembre 1932 4y Indes ... 30 novembre 1935 B
Belgique ........c.ooiiiiiiiia, 30 mai 1938 3,— Italie ... 18 mai 1936 4,50
Bulgarie .....oooviiiiiiiiiiiiiaa 15 aotit 1935 6,— Japon 11 mars 1938 3,46
Danemark ....cvieevereienieaennns 19 novembre 1936 4,— Lettonie (1) ....vvvveennnnannns 1 novembre 1936 5,50
Dantzig ..oovvverrerrrereiiaiian, 2 janvier 1937 4,— Lithuanie ........ccevveniunnens 1 juillet 1938 5,—
Bsthonie .....oveviivaneiiiiian., 1 octobre 1935 4,50 NOIVEZE «vvvrrevnnrnnnenanonnes 5 janvier 1938 3,50
Etats Unis (Federal Reserve Bank of Pologne .......covviiieiioinans 18 décembre 1937 4,50
New-York) ....... e, 27 aolit 1937 1,— Portugal .......ooovvvivnnnnnnn 11 aolt 1937 4,—
3 décembre 1934 4, — Roumanie ........coeeveeiennes 5 mai 1938 3,50
13 mai 1938 2,50 Sudde ... iiiiiiiii e 1 décembre 1933 2,50
Grande-Bretagne ................. 30 juin 1932 2,— Suisse +orereens 26 novembre 1936 1,50
GI8CE ..vvvvvvnnnnnrnannonninnnes 4 janvier 1937 6,— Techécoslovaquio ........ ves 1 janvier 1936 3,—
Hollande .......cccovvvveneninnn 3 décembre 1936 2,— Yougoslavie .......oeveniann ces 1 février 1935 5,—
Hongrie .....ceovevevieineiiinanns 29 aolit 1935 4,—

(1) Taux pour effets de maisons de commerce.

Pour Institutions de crédit: 5 p. e.
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b) Banque de France,

Situations hebdomadaires
(en millions de francs).

Portefeuille commercial Avances
et effets publics Pprovisoires
Ei D: bilités mém ill Ragport
ncaisse-or |Disponibilit intérét Billets e
DATES A vue Effots de ooal:erco Avances aTEtat | au porteur Comptz: 'encaisse-or
(Monnaies a escomp Effets sur titres | (Conventions en %:n 4 l'ens. des
et lingots) | I'étranger négociables a circulation | © eUre | engag. & vue
achetés 18 juin 1936 %
sur ) sur et dll
la France | I’étranger 30 juin 1837)
1936 Moyen. ann.. 60.130 53,1 11.602 80,0 1.518 3.468 11.087 84.223 10.423 63,53
1937 Moyen. ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 88.288 17.726 53,40
1937 7 mai .... 57.359 12,8 9.156 15,6 1.431 3.908 19.991 86.870 17.264 55,08
10 juin .... 57.369 14,8 8.205 15,6 1.408 3.914 19.980 86.451 16.633 55,64
8 juillet .. 48.8569 14,0 10.758 16,7 1.288 4.190 23.914 88.643 12.659 48,23
5 aofit ... 56.717 15,7 9.403 18,5 1.247 4.129 23.878 89.604 16.959 62,29
9 septemb. 55.761 14,3 8.544 14,7 1.185 3.841 26.008 89.370 17.706 52,08
7 octobre.. 65.805 17,8 11.141 17,9 1.150 3.983 26.918 90.991 19.185 50,65
4 novemb.. 656.806 17,6 9.778 20,6 1.324 4.004 26.918 91.891 16.945 61,27
9 décemb.. 58.932 17,9 9.093 18,1 1.284 3.762 26.918 91.143 18.980 53,61
1938 6 janvier . 58.933 19,8 8.7687 18,7 1.241 3.909 31.909 93.474 21.622 51,20
10 février . 55.806 21,0 11.5640 20,2 1.193 3.860 31.904 92.574 22.7567 48,39
10 mars ... 55.807 17,5 11.072 20,6 1.208 3.787 33.704. 93.631 23.227 47,76
7 avril.... 55.807 20,0 10.903 21,3 1.194 3.754 39.564 98.144 23.674 45,85
5 mai.... 55.807 20,1 10.857 20,2 1.187 3.878 40.134 98.960 23.615 45,53
9 juin .... 556.808 19,5 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83
7 juillet .. 55.808 25,2 5.930 16,7 1.030 3.6564 40.134 101.504 15.676 47,63
actuel : 2 1/2 9, depuis le 13 mai 1938.
Tavx d'escompte g précédent : o? depuis lo 13 novembre 1937,
c) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en milliers de £).
B30
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépdts g °3
<
Mornai Billets 8 g‘.g‘
onnaies . >
DATES Or d’oret | Valeurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres <A g
(Issue d’argent | garanties et Ensemble Banques Total |& ]
Departm.) | (Banki par 'Etat | avances | valeurs circulation| publics dépbts 287
’ Departm.) E - =
58
1936 Moyen. ann.| 227.707 850 88.799 9.809 17.070 115.878 | 431.441 16.723 96.212 38.465 151.400 | 35,4
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 98.357 6.866 21.164 126.376 | 479.590 19.514 97.165 37.243 | 153.912 | 29,6
1937 5 mai ....| 313.662 949 103.095 5.441 20.962 120.498 | 475.159 16.381 97.176 37.661 161.217 | 26,0
9 juin ....| 321.261 893 101.203 4.833 21.074 127.110 | 476.541 10.687 | 107.429 36.7176 154.892 | 29,4
7 juillet ..] 326.407 888 96.625 9.035 20.433 126.093 | 494.425 15.256 88.541 37.166 140.951 | 23,3
4 aolit ...| 326.407 1.115 110.205 6.445 20.146 136.796 | 503.877 9.810 95.491 36.995 | 142.206 | 18,6
8 septemb.| 326.407 1.620 107.142 5.121 21.030 1 133.203 | 489.148 11.969 { 105.702 36.266 | 153.927 | 25,2
6 octobre..| 326.407 1.697 106.533 10.837 20.897 138.267 | 491.834 17.954 | 102.131 36.806 156.890 | 23,1
10 novemb.| 326.407 1.529 103.908 8.413 20.743 133.064 | 485.573 30.879 90.909 36.004 | 157.682 | 26,8
8 décemb..] 326.407 1.172 87.243 9.641 20.955 117.839 | 492.831 11.742 106.310 36.6568 | 154.710 | 35,3
1938 5 janvier .| 326.407 703 108.338 15.088 21.137 144.563 | 492.576 14.442 129.235 37.387 | 181.064 | 30,1
9 février .| 326.407 581 93.273 9.569 18.957 121.789 476.071 16.077 102.907 35.549 154.533 | 32,9
9 mars ...| 326.407 825 105.221 6.526 21.473 133.219 | 479.260 12.572 | 114.280 36.091 162.943 | 29,4
6 avril....| 326.407 843 111.886 10.120 20.150 142,156 | 489.694 12.833 112,447 36.760 | 162.040 | 23,1
4 mai 326.408 794 117.766 8.189 19.2656 145.220 | 490.533 10.742 117.453 35.971 164.166 | 22,3
8 juin . 328.410 856 111.421 7.937 20.167 139.525 | 490.721 11.732 111.110 35.425 | 158.267 | 23,0
6 juillet 326.412 990 111.891 10.711 20.402 | 143.004 | 488.231 12.546 115.663 35.989 164.198 | 23,8

Taux d’escompte

{ actuel : 2 9, depuis le 30 juin 1932.
précédent : 2 15 %, depuis le 12 mai 1932,
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d) Nederlandsche Bank,
Situations hebdomadaires
(en millions de florins).

Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
courants | I'encaisse
Encaisse d Billets | créditeurs |métallique
DATES métallique | surla sur ﬁ en (parti- aux
de titres | Marchand.| oy ciroulation] culiers engagem.
Hollande | I'étranger ot ot Trésor) | & vue
warrants %
1936 Moyenne annuelle. . 67 28,4 1,8 165 4,3 160 769 121 5,39
1937 Moyenne annuelle. .. ... 1.158 17,2 3,2 183 2.8 186 828 555 83,71
1937 10 mai ..ottt 1.072 19,1 2,4 178 4,1 182 825 468 82,87
7 juin .. 1.185 18,2 2,4 187 3,6 171 824 5562 84,687
5 juillet 1.264 14,9 2,4 168 2,1 170 848 626 85,80
9 aofit ..ooonnn... 1.284 12,9 2.4 178 2,2 180 832 669 85,57
6 septembre ..........ci00iiiiennn, 1.284 11,0 2,5 178 1,6 180 845 654 85,65
4 00tODT® veonnnneiennannns 1.203 10,7 5,1 196 1.4 197 863 864 84,72
Snovembre ...................0h. 1.412 9,6 5,1 189 1,7 191 882 751 86,45
6 décembre ........o0iihiiiiiinnn, 1.382 26,2 5,1 188 2,1 180 878 745 85,19
1938 10 janvier.....ccoiiiniiiiinninnnen, 1.402 2,8 5,1 199 2,8 202 876 54 86,08
THevrier cooviniiiiiiiiiiiiiiiaie, 1.433 9,0 5,2 235 2,0 237 869 832 84,23
TIATS . ovreiiin it ieriniennaness 1.470 8,7 5,2 284 1,4 285 884 903 82,27
4 avril 1.479 9,1 5,4 207 1,0 298 934 876 81,70
9 mai 1.500 9,2 5,4 331 0,7 332 931 934 80,46
7 juin 1.500 8.6 5,4 329 1,1 330 932 933 80,47
A 5uillet veennieinn s 1.501 7.8 5,4 320 2,0 331 951 915 80,48
s actuel : 2 %, depuis le 3 décembre 1936.
Taux d’escompte ‘ précédent : 2,5 °/P;, depuis le 20 octobre 1936.
e) Banque Nationale Suisse.
Situations hebdomadaires
(en mallions de francs Suisses).
Rapport
de
Tencaisse
ot des
Disponibilités| Portefeuille- { Avances Co Billets Autres devises
DATES Encaisse-or a effets sur nantis- Eres- en engagements a
I'étranger | sur la Suisse | sements pondants | irsnlation a vue l’ensemble
s
engagements
4 vue
%
1936 Moyenne annuelle ............. 1.708 18 94,0 64,5 13,6 1.298 624 89,78
1937 Moyenne annuelle........ v 2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56
1937 Tmai covvvviiiiiiiiiiiianas, 2.623 19 14,2 31,5 7,2 1.358 1.322 98,54
. juin v.ooeeeiiiienen 2.624 20 11,8 30,9 5,4 1.345 1.329 98,91
Tijuillet ...ooovvinin., 2.624 66 11,2 30,3 10,4 1.379 1.340 98,93
Taolb...oooivvnnn., 2.568 136 6,9 28,2 9,5 1.382 1.344 99,20
7 septembre 2.543 217 9,3 27,2 11,4 1.387 1.394 99,23
Toctobre ..oovvvvinieniinnnn. 2.531 474 9,1 27,8 14,7 1.414 1.614 99,27 -
6 novembre 2.708 484 10,2 27,5 19,4 1.419 1.310 98,88
7 décembre 2.663 490 10,5 32,8 22,5 1.432 1.777 98,27
1938 7 janvier .... 2.699 492 8.9 25.2 27.3 1.465 1.785 98,18
7 février 2.881 403 7,17 23,2 28,0 1.425 2.007 98,30
7 mars . 2.890 401 7,6 22,4 27,7 1.455 1.981 98,39
7 gvril.. hesereerenaeens 2.884 486 8,9 22,7 23,2 1.508 1.915 08,44
Tmai coovevinnnineneinennann 2.873 440 6,4 21,5 8,3 1.505 1.904 97,17
D 1 2.836 382 23,0 21,6 24,4 1.502 1.848 08,08
Tjuillet ...ovoviiiianviiin,.. 2.802 390 5,1 21,7 6,2 1.511 1.778 97,04

Taux d'escompte ‘

o 170. —

actuel : 1 % 9%, depuis le 268 novembre 1936.
précédent : 2 9%, depuis le 9 septembre 1936.




f) Reichsbank,
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).

Rapport
Devises de I'or
admises Valeurs et des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers | devises &
DATES Encaisse-or la division. de feuille. sur .du Trésor en engagem. | I'ensemble
couverture| naires | couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
des additionn. engagem.
billets 4 vue
%
1936 Moyenne annuelle........ 69,9 5,4 182 257 4,295 48,8 22,1 4.232 708 1,52
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35
1937 Tmai .......covvviene. 68,4 5,8 148 105 4.968 48,3 5,7 4.816 778 1,33
Tjuin covveeiiiiann, 68,8 5,6 179 104 4.796 40,7 1,2 4.728 678 1,37
7T juillet .....oiieiiill, 69,0 5,7 176 104 4.954 37,6 4,3 4.793 698 1,38
7 aollt ..... €9,1 5,9 159 104 4.988 25,2 3,2 4.867 593 1,37
8 septembre .. 70,0 5,8 141 104 5.104 40,6 1,5 4.936 665 1,35
7 octobre .......iiiain 70,1 5,9 133 105 5.286 35,7 0,1 5.035 745 1,31
6 novembre 70,1 5,9 137 106 5.249 39,9 0,4 5.025 672 1,34
7 décembre 70,5 5,6 138 105 5.361 42,8 0,1 5.076 703 1,32
1938 7 janvier 70,7 5,8 169 107 5.299 47,8 28,6 5.118 723 1,31
7 février 70,8 5,56 185 111 5.167 59,8 4,9 4.957 44 1,34
7 mars 70,8 5,4 152 108 5.369 43,3 2,2 5.086 811 1,29
7 avril 70,8 5,3 181 114 5.504 47,6 16,1 5.476 1.245 1,13
7 mai 70,8 5,4 189 121 5.623 42,56 0,1 5.860 953 1,12
7 juin 70,8 5,6 153 545 5.766 54,3 0,9 6.145 1.110 1,056
7 juillet. . 70,8 5,8 169 547 5.832 43,1 6,9 6.196 970 1,07
, actuel : 4 %, depuis le 22 septembre 1932,
Taux d'escompte { précédent : 5 9, depuis le 28 avril 1932.
g) Federal Reserve Banks,
Situations hebdomadaires
(en millions de $).
RESERVES ErrETS Rapport
es
Fonds Billots ]]3) épots réserves
DATES Certificats- achetés publics (Federal ( angéxes aux
or Autres & sur le nationaux Reserve Tagsocl e:, engagements
sur le régerves escompt marché Notes) résor, ete.} | %3 ne
Trésor libre %
1936 Moyenne annuelle.............. 8.126 203 6,2 3,7 2.430 3.919 6.737 79,0
1937 Moyenne annuelle.............. 8.939 297 13,9 3.4 2.504 4.221 7.326 80,0
1937 5mai coovvveniniiiaiiiin 8.853 279 16,8 3,7 2.526 4.208 7.265 79,6
9 juin ... 8.849 300 14,3 5,8 2.526 4.202 7.203 79,6
7 juillet . 8.846 2178 13,0 3,7 2.5626 4.252 7.212 79,8
42006 oooviiiiiiieiiniiinns 8.843 312 15,4 3,1 2.526 4,222 7.265 79,7
8 septembre ................. 8.840 271 23,6 3,1 2.526 4.295 7.154 79,6
6 octobre ...... . iiiiiiiiine. 9.138 301 23,1 2,8 2.526 4.284 7.501 80,1
3novembre.................. 9.134 308 24,3 2,8 2.526 4.284 7.481 80,3
8 décembre .........0.uinnn, 9.132 311 17,4 2,8 2.564 4.295 7.524 79,9
1938 5 janvier ........00eiiiiiinn 9.129 363 11,1 0,5 2.564 4.258 7.602 80,0
9 février 9.126 438 11,2 0,5 2.564 4.125 7.795 80,2
QmMAYS covvvrvanennna., 9,188 472 8,4 0,5 2.564 4.134 7.881 80,4
Gavril.....oovvviny, 9.231 445 11,3 0,5 2.564 4.158 7.875 80,4
4.Mal Lot 10.650 435 8,2 0,5 2.564 4.148 9.286 82,6
Sjuin ...l 10.647 398 8,6 0,6 2.564 4.136 9.251 82,5
6 juilleb...............oiel 10.645 374 8,0 0,5 2.564 4.175 9.207 82,3

Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New-York t
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actuel : 1 9, depuis le 27 aotit 1937.
précédent : 1,60 9, depuis le 2 février 1934.
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h) Sveriges Riksbank,

Situations & fin de mois

8 6 (en millions de Kr.).
2 180 TITRES ErpETs @ o « RAPPORT
© ”S Bi 2 p'Erar ravasrs | 8% kS Conrres coupaxs K EN %,
= g = " g E 3 2
= ;E‘E () 3] 3 : ? = o
EPOQUES ElE L g Sg| < 52| &z, § [E25ls28
(fin d’année ou do mois) g |3 g% I ERR AR IR g2 | 2E| 2 [5335)8:2
2le~] 3 g g 2 | & S | 5] & |gudisEs
§ %53 §"’ 212 E E §§ 2|5 Eé %’ 28| % éi‘g;@:‘,
- 5 (] B RN londl: PO
g lsss | a A l<g| @ | ° |8 | £ |83 E 53 353
) 'g —
408 | — | 207f28,5]|68,4|11,0| 365|30,1| 86| 180 181] 21,6 | 11,6 | 1.111 51,80| 36,70
459 1 69,81 250 | 20,7 | 70,4 | 12,2 | 391 | 25,3 | 893 | 278 | 204 | 15,4 { 3,0 1.269} 51,45| 36,21
463 1 60,3 | 2841 28,6)30,7|11,6| 569 122,3| 862 | 135 | 587 | 13,2 | 46,8 | 1.275| 53,69| 36,28
464 1 69,1 | 3156| 2,0 31,7|12,3| 576 126,56 | 837| 208 | 583 | 12,8 | 49,3 | 1.278| 55,43 36,30
4651 68,9 | 260 | 2,0)31,8|12,6 660|27,6| 8712 | 212 | 574 | 11,1 | 54,4 | 1.280] 53,32 36,33
466 |1 68,8 | 269 | 2,0)52,1|12,8| 660|28,6| 83| 137| 673 | 9,9 | 59,6 | 1.282] 54,02 36,35
«...| 467 68,6| 284 2,0 47,6 |12,0 687 |25,3] 885 | 1156| 705 10,1 | 57,7 | 1.284| 52,79| 36,37
Septembre .................. | 468 | 68,6 | 340 | 2,0 | 42,01 12,7| 696 | 26,0 | 947} 120 | 696 9,2 | 64,3 | 1.286] 49,37 36,39
Ootobre ceee ) 469168,4] 3461 2,01 44,6 113,41 704 | 24,3} 931 118 730 | 8,5 67,81 1.287] 50,32| 36,41
4690 1 68,3 | 347 | 3,1)46,4|13,7( 595|26,7] 893 | 365| 544 | 8,0 59,2 | 1.289] 52,56 36,42
471 } 68,1 266 | 6,1 (39,6}12,8: 749 | 25,4 | 980 | 311 43¢ | 6,4 | 61,4 | 1.291] 48,02| 36,45
4721 67,9 279 | 12,1 (41,9}112,2 710 |23,0| 906 | 277 | 537 | 6,3 | 58,4 | 1.294] 52,11] 36,48
473 1 84,3 | 267 | 17,1 (47,1 §11,7| 654 | 21,4 ] 921 | 300| 476 | 5,8 | 46,6 | 1.296] 51,37 36,50
404 1 80,8 ¢ 200 | 21,1 | 50,6 | 12,86 ] 573 | 21,4 | 965 | 269 434 7,6 | 47,8 | 1.338] 51,19| 36,02
521 | 64,4 | 209 | 31,1 38,0 12,6 | 564 | 20,1 | 948 | 203 | 437 6,2 | 49,4 | 1.393| 55,01| 37,44
5241 76,0 | 347 | 36,1 ( 39,1 | 13,0 | 489 | 20,7 | 931 | 403 | 380 | &,7| 47,4 | 1.398] 56,28 37,48
5256 190,01 307 | 41,1 | 41,4 | 12,6 | 524 22,2 | 972 | 392 3873 6,2 | 68,7 | 1.400] 54,03{ 37,50
526 | 89,8 § 289 | 56,0 | 41,9 | 12,1 530 | 23,1 | 950 | 260 510 | 2,9 | 67,2 | 1.402} 55,39| 37,52

, aotuel  : 2 1, 9 depuis le 1°T déocembre 1933.
Taux d'escompte { [rscedent : 3 9, depuis le 1 juin 1933,

(1) L’encaisse métallique comprend l'or de la banque déposé en Sudde, augmenté de la partie de I'or déposé & I'étranger, corres-
pondant a 15 ‘1131 c. du total de l’encaisse métallique.
(2) Le contingent d'émission est fixé au double de l'encaisse métallique plus, depuis le 30 juin 1933, 350 millions de Kr
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III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTHRNATIONA‘UX, A BALE,

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,20032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)].

ACTIF. PASSIF.
Au 30 juin 1938 Au 31 juillet 1938 Au 30 juin 1938 Au 31 juillet 1938
% % % %
LOrenlingols.....c...coovviiuiiennnnennnnsn 29.340( 4,5 27.384] 4.4 1. Capital .
Capital autorisé et émis : 200.000 actions
. de 2.500 francs suisses-or chacune......... 500.000 — 500.000 —
1L Encaisse : Actions libérées de 25 %.reevvnneiranirnnnn 125.000{ 19,3 |—————— 125.000{ 20,3
A la banque et en compte courant dans d’au-
tres banques ......oeviieiieniiniiiiaaans 41.072( 6,3 34.920{ 5,7
. II. Réserves :
IIL. Fonds @ vke placés & intéréts .............. 15.310( 2,4 16.481| 2,7 10 Fonds de réserve légale ................ 4.688 4.632
; 20 Fonds de réserve de dividendes .......... 6.528 8.5
IV. Portefeuille réescomptable : 30 Fonds de réserve générale ............... 13.065 13.055
1° Effets de commerce et acceptations de 24.271] 3,7 24.271| 3,9
banque ........... 141.848 21,9 140.804 22,8
20 Bons du Trésor 106.568 16,56 81.439 13,2 II1. Engagements & long terme:
. 3 248.416 | 222.243 1° Compte de Trusts des annuités ........., 153.589 23,7 153.280 24,9
V. Fonds & terme placds & intéréts : 20 Dépbt du gouvernement allemand ........ 76.794 11,9 76.640 12,4
1° A 3 mois au maximum .......ooieeee 54.687 8,4 55.759 9,1 3¢ Dépbt du gouvernement frangais (Sarre) .. 850 0,1 843 0,1
29 De 3 4 6 mois d’échéance .............. 17 56,70 — 87 — 40 Fonds de garantie du gouvernement frangais 25.931 4,0 25.702 256.465 4,2
. 704 55. 164 .
V1. Effets e placements divers : us Wl
19 A 3 mois d’échéance au maximum : IV. Dépots & court terme et & vue (diverses monnaies) :
a) Bons du Trésor ......ceciieniiaennn. 23.265 3, 24.424 4,0 1¢ Banques centrales pour leur compte :
b) Placements divers..................... 50.419 7, 54.418 8,8 a) A 3 mois maximum ,.....c.ccoeeianenn 125.574 19,4 124.777 20,2
2° De 3 & 6 mois d’échéance : B) A VB 1vevvunnrraierieresiiorarnanans 57.368 8,9 34.112 5,8
Z; gi)ns’gu mor ...................... gﬁ.égg 5, 3(1).9275 5,0 . 182.942 —  158.889
acemen A L - . 13 81.5 13,2 20 Banques centrales pour le compte. d’autres
3° A plus de 6 mois d’échéance : ’ 3 dé;ggme:s : roles po P
a) Bons du Trésor ............ 35.556 5, 35.480 5,8 A VUG e evruerrrnrenrnnneroenoeseensennns 1.808| 0,3 2.363( 0,4
b) Placements divera 31.082 4, 31.759 5,2 30 Autres déposants :
3 257.904 258,582 @) A 3 mois au maximum.........00000en 1.390 0,2 1.526 0,3
VIL Autres actifs : B) A VUE cuvvernrenanennrnenranraeianes 1.376 0,2 1.088 0,2
1° Garantie regue de Bangues centrales sur 2.766 ——  2.614
effets cédés (comme ci-contre) ............ 831 0,1 824 0,1
29 Autres postes ........ciiineiiiiiiienans 2569 — 87 — V. Dépots & vite (0r) .covnereiriiiniininiaiinas 9.807) 1,5 9.208] 1,6
1.090 911
VI. Bénéfices & répartir le 1er juillet- 1038 :
Toraux 647.836] 100 616.367| 100 10 Dividende arrété en monnaies nationales
pour paiement aux actionnaires au taux de
[ S - P P R 7.492 —
20 Participation des déposantsd long terme
d’aprds D'article 53 (e) des Statuts......... 424 —
7.016| 1,2 |———-+ — i
VII. Postes divers :
10 Garantie donnée sur effets de commerce
LT T PP .o 1.396 0,2 1.397 0,2
20 Autres Postes ......eiiiiiiiaiiriinanian 34.768 5,4 36.162 5,9
36.164 ———  37.559 -
ToTAUX 647.836] 100 616.367| 100

NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des emprunts intex;nauonaux dont 1a Banque des Réglements internatio-
naux est le mandataire-trustee ou I'agent fiscal ne sont pas inclus dans ces situations.
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