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LES CARTELS, LES ENTENTES. ECONOMIQUES ET LE COMMERCE

D’EXPORTATION

BELGE

par M. Raoul MIRY,

Professeur & I’Université de Gand.

« Pour vivre et prospérer, la Belgique doit expor-
ter. I1 ne suffit pas, cependant, d’affirmer -cette
conviction, encore faut-il que nous y conformions
notre attitude et nos initiatives. »

C’est & la lumiére de cette citation, tiréde d’un
article de fond paru dans le numéro de juillet de ce
Bullettn (1), que nous voulons essayer d’établir I’im-
portance que représentent pour la Belgique, les
ententes économiques et les cartels nationaix, et
leurs relations avec les organismes internationaux
analogues.

Nous essaierons, disions-nous. En effet, il existe
dans le pays un si grand nombre d’associations de
producteurs qui peuvent ou qui pourraient exercer

une influence, directe ou indirecte, sur nos exporta-

tions, qu’il est impossible de les examiner toutes dans
un bref apercu. Nous nous sommes donc bornés &
quelques cas typiques. Au surplus, nous
renoncé & notre désir de faire I’historique de cer-
tains cartels, méme bri¢vement. Notre ‘enquéte se

(1) Les tendances du commerce inlernational -cl -le probléme
de Ueaxportation belge, p. 1.

avons

rapporte principalement aux années les plus récentes .
qui présentent le plus d’intérét pratique, car elles
reflétent mieux la nouvelle structure économique mon-
diale et les tendances contemporaines de la politique
commerciale internationale.

Une autre raison rend cette étude encore moins
compléte. Pour beaucoup de cartels et d’ententes, la
documentation disponible est souvent nulle. Nous
avons interrogé certains de ces organismes, en stipu-
lant que nous ne demandions pas d’informations de
nature confidentielle. Néanmoins, beaucoup de

réponses, polies et courtoises, furent négatives., Quel-

ques grands groupements industriels nous ont cepen-
dant répondu avec la meilleure volonté. Que leurs
dirigeants veuillent trouver ici ’expression de notre
sincére gratitude.

Voild pourquoi cet apercu n’est pas du tout com-
plet. Nous avons utilisé tant bien que mal la docu-
mentation fragmentaire que nous avons pu recueillir.

"Enfin, nous tenons & faire remarquer ici, que nous

sommes restés, autant que possible, sur le terrain des
réalités, en dehors des considérations théoriques,



*
* »

Ceci dit, nous avons rencontré, en ce qui concerne

la Belgique et la Colonie, des traces de cartels natio-
naux et internationaux d’autrefois et d’aujourd’hui,
se rapportant A& des matitres de toute espéce : le fer,
les tdles, les poutrelles, le fil-machine, les rails, les
tubes, le charbon, le coke, les wagons, 1’azote, le gou-
dron, la benzine, le sulfate de cuivre, l’acide sulfu-
rique, le sulfate de soude, le cuivre, l’étain, le zine,
les ciments, les fils de coton, le sucre, les glaces, le
papier, les gobeleteries, les fontes Thomas, le plomb,
les superphosphates, la céruse, etc. Comme nous nous
confinons & la période actuelle, nous préterons toute
notre attention & 1’activité de quelques ententes
typiques. :

*
*  #

Voici d’abord une organisation belge par excel- -

lence :
vention gouvernementale. On en retrouve la trace

I'Office national des Charbons, dt & linter-

dans un projet de loi (2) déposé en 1934 par le-

Ministre des Affaires économiques,
Mais, dés avant 1934, les grandes banques avaient

réalisé une cartellisation partielle dans ce sécteur (3). j

Aprés des pourparlers avec les outsiders et grice a
Pintervention du Gouvernement, I’Office fut établi en
janvier 1935, sous la forme d’une société coopérative,

englobant toutes les mines. C’est lo type du -cartel .

monopolistique de production et de prix. Afin de
bien faire ressortir I’origine du produit cartellisé et
son caractére privé, il prit ultérieurement le nom
d’Office Belge des Charbons (Obechar).

Pour notre propos, il suffit de savoir que la téche

de 1’Office Belge des Charbons consiste en gros et en :
majeure partie & limiter la production aux possibi- -
lités de vente et & partager le contingent parmi les"

producteurs.

Bien que l’action de I’Office se limite en principe ;
au marché intérieur, elle s’étend toutefois & l’expor- -
tation. Aprés la dévaluation de 1935, par exemple, :
les exportations de charbon belge se sont fortement :

accrues. Le \ehangement monétaire n’en était pas la

seule cause. La création de I’Office Belge des Char-.

bons avait, de son cbté, favorisé nos ventes a lexté- .

t

rieur. « De telles affaires n’auraient jamais pu étre
conclues sans la centralisation des ventes par un

comptoir dont Vactivité commerciale & I’étranger

s’est montrée extrémement favorable au pays. A cet}
égard aussi bien qu’d celui de la concurrence, de la |

production et des prix, I’Office a rendu les
grands services » (4).

(2) Documents parlementaires, no 24, séance du 28 juin .1934.

plus

(3) CHARLES DEMEURE, « L’'industrie charbonnidre belge en 1934 », .

Bulletin de UlInstitut des Sciences ‘économiques, février 1935,

4) CHARLES DEMEURB, «
niere belge », Bulletin
tévrier 1936,

La reprise "dans lindustrie charbon: |
de VInstitut des Sciences économiques, |

Cette évolution ne présente-t-elle pas de revers? La
presse s’est plainte du dumping pratiqué & I’exporta-
tion par 'Otfice national et de la politique d’écoule-
ment sur le marché intérieur. L’on répondit & ces
allégations qu’en effet, l’on exportait & perte; que
celle-ci " était compensée’ par le produit de la taxe
sur les licences d’importation et que cette politique
servait de réponse au dumping étranger (5). la
controverse concernait donc surtout des intéréts
nationaux, mais avait été suscitée partiellement par
notre politique d’exportation,

L’on doute que I’Office Belge des Charbons suffise
actuellement pour résoudre convenablement tous les
problemes relatifs & l’exportation. Etablir une
réglementation internationale ou, du moins, euro-
péenne, voila l'objet d’'un veu qui prend graduelle-
ment corps. Le nivellement des prix nationaux et
internationaux qui pourrait en résulter plaide déja
en faveur d’une solution plus large. En effet, le pro-
bléeme charbonnier a fait naitre, en dehors de considé-
rations nationales, un besoin de coordination qu’il est
impossible de satisfaire par des solutions provisoires
et fragmentaires. Des pourparlers sont en cours en
ce moment, Ils apporteront probablement la solution
désirée, bien que les difficultés soient nombreuses et
importantes. Mais le fait que ’on est parvenu & éta-
blir un Cartel International des Cokes en 1937,
constitue un réel encouragement pour les partisans
d’une entente analogue en matitre de charbons. La
constitution du Cartel International des Cokes avait
été précédée, en décembre 1936, par la conclusion
d’une entente entre producteurs belges. L’Office Belge
des Cokes— on le prévoyait & cette époque — a faci-
lité les pourparlers relatifs & la formation d’une
entente internationale. )

L’Office Belge des Cokes réunit tous les produc-
teurs indépendants du pays, sauf un, soit dix-huit
fabriques, et sauf les cokeries dépendant des entre-
prises métallurgiques. Au total, il y a neuf outsiders,
dont la production atteint environ 40 p. c. de la pro-
duction nationale. Les conséquences de cette dissi-
dence, au point de vue de l’exportation, sont clas-
siques, d’autant plus que I’Office, en vertu de l’en-
tente, doit tenir compte de toutes les exportations de
cokes belges, donc aussi des expéditions faites par les
outgiders, Il agit comme seul vendeur pour toute
Pexportation outre-mer, et pour les fournitures a
PAllemagne et aux industries métallurgiques fran-
¢aise et luxembourgeoise. L’Office n’a qu’un droit de
regard pour les ventes de ses membres sur les autres
marchés étrangers, le tout dans le cadre de ’Entente
Internationale des Cokes.

Une personnalité trés familiarisée avec Vactivité
des groupements nationaux et internationaux, nous a
fourni & ce sujet les renseignements suivants : « On

55) CHARLES DHMBURE, « La politique charbonnidre belge », Bul-
letin de t'InsHtup des Sciences économiques, février 1937,
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peut prétendre & bon droit que I’Entente Internatio-
nale n’aurait probablement pas été conclue si le
comptoir belge n’avait pas existé, Dans ce cas, les
producteurs belges n’auraient pas eu la moindre
sécurité pour leurs débouchés et n’auraient pas
obtenu des prix raisonnables & I’exportation. Si I’En-
tente internationale avait été établie en dehors des
Belges, nous n’aurions pu développer nos ventes a
I’étranger, sans vendre en dessous des tarifs interna-
tionaux. Méme alors, cette possibilité aurait été
toute relative, puisque les pays de 1’Entente dis-
posent de mesures de rétorsion efficaces. Enfin, comme
les prix & Pexportation sont trés modérés, les coke-
ries belges auraient dit vendre & des prix notable-
ment plus bas, ce qu’elles n’auraient sans doute pu
faire sans subir des dommages financiers. »

Dans le domaine de l’industrie métallurgique, men-
tionnons d’abord 1’Entente lnternationale de I’Acier,
a laquelle la Belgique est affiliée. Ce puissant orga-
nisme, créé en 1926, cessa pratiquement d'exister de

1931 & 1932, 11 fut rétabli définitivement en 1934,

pour un terme ‘de cinq ans. La réglementation des
participations dont dispose chacun des affiliés con-

cerne 'exportation et non la production, comme aupa- \'
ravant. Des comptoirs de vente internationaux fixent |
les prix des divers produits. En Belgique, ce fut le
signal de pousser & fond la cartellisation intérieure. |
En mai 1933 fut établi le Comptoir de vente .de la |
société coopérative qui :
centraligse les commandes, les partage parmi ses mem-
bres, et agit en -collaboration avec le Cartel interna- |

Sidérurgie Belge (Cosibel),

tional. En 1934, -quatre de nos plus grandes entre-
prises métallurgiques(Cockerill, Providence, Angleur-

Athus et Sambre-et-Moselle) formeérent ’Union Com- |

merciale Belge de la Métallurgie (Ucométal), chargée

d’étudier les débouchés des produits contrdlés par

Cosibel.

A ce propos, voici ce que dit en substance une bro-;
chure andnyme commentant institution, Vaction et

les résultats de cette organisation collective (6).

Au cours de 1931-1932, la -crise amena la remise en’

vigueur du Clartel. international et la création de

ses différents comptoirs de vente. Ces derniers s’occu- -
pent surtout de la stabilisation des prix. Par leur .
intermédiaire, chaque fabricant intéressé regoit sa '

part des commandes totales. Comme ’on suit de pres
le programme général de vente, chaque producteur
peut formuler des prévisions en matitre de colt de
production, sur des bases certaines et avec un miai-
mum de risques. De cette facon, il est possible d’as-
surer le -cours normal des entreprises.

~(8) Note sur UBntente ‘Inlernationdle de UAcier et les comp-
toirs de vente internationauz. janvier 1937,

Pour prouver la vérité de ces dires, la brochure en
question donne plusieurs exemples, entre autres les
suivants :

1. C’est grice & lexistence du Cartel international
que le premier accord franco-allemand put étre
conclu depuis la guerre, parce que les producteurs
intéressés avaient déji réalisé un accord privé avant
I’intervention des Gouvernements respectifs;

2. En 1935, lors du rattachement du territoire de
la Sarre & I’Allemagne, lintervention du Cartel
International de 1’Acier apporta rapidement, et sans
la moindre difficulté, une solution & la question de
la répartition des quotes d’exportation;

3. Griace au Cartel, qui avait partagé les marchés
intérieur et extérieur entre I’industrie britannique et
I'industrie continentale, les droits établis par I’Angle-
terre aprés l’abandon de D’étalon-or purent &tre
réduits ensuite, dans une notable mesure;

4. Comme tous les groupes appartenant au Cartel
International de 1’Acier disposent d’une part déter-
minée dans les possibilités totales de débouchés, les
conséquences néfastes qui peuvent résulter de la
généralisation du systéme de clearing ont été réduites
au minimum. ‘

Cependant, ici aussi bien qu’en matiére de char-
bons, les critiques ne manquent pas. Le monopole de
Cosibel, 3 cO6té de ses avantages, présente bien des
inconvénients. Une étude parue en mars 1937 (7)
signale & cet égard : « Aussi longtemps qu’il ne man-
quait pas d’acier, ’on a rarement entendu formuler
des griefs concernant la gestion de Cosibel; mais
depuis que, dans le courant de ’automne dernier, la
production n’a plus pu suivre la demande, des
plaintes ont surgi de tous cotés. Cosibel a da éta-
blir une réglementation en matiére de fourniture et
n’a pu éviter de heurter certains intéréts. Toutes les
accusations portées contre Cosibel reposent sur trois
griefs : favoritisme dans 1’établissement des. quotes,
retardement exagéré dans les fournitures, et manque
de cotations stables. » )

Citons ensuite, toujours dans le cadre de la métal-
lurgie du fer et de l’acier : ’Entente Internationale
des Wagons, & laquelle la Belgique adhére, et qui
est un gentlemen’s agreement plutdét qu’un véritable
cartel; le Cartel International des Tubes, dissous en
mars 1925, et rétabli depuis lors, mais sans l’inter-
vention des Etats-Unis. La Belgique est aussi membre
de VI.R.M.A. (International Railmakers Associa-
tion), qui réunit des groupes nationaux de produe-
teurs de rails de chemins de fer.

En ce qui concerne le fil-machine, nous avons un
organisme national : I’Entente Belge du Fil-Machine,
et nous sommes affiliés 4 un groupement interna-
tional : la ‘Convention générale du Syndicat d’expor-
tation. L'on nous a affirmé, dans les milieux inté-

(7) L.-C. MEBBSSEMAN, Le probléme de lacier en Belgique.
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ressés, qu’une expérience, datant d’environ sept ans,’
justifie une conviction optimiste, et que les deux con-

ventions, complétées par des ententes accessoires, ont
été une bénédiction pour les entreprises membres,
pour le commerce et l'industrie qui procurent les
matiéres premieres aux tréfileries. Toute l'organisa-
tion repose sur une centrale de ventes établie par
convention, sur un tarif, sur la protection du maxrché
national (& quelques exceptions prés) contre la con-
currence extérieure et sur une répartition des com-

mandes. Il n’y a pas de contingentement, au sens

étroit du mot, tout simplement parce que les produits
ne se prétent pas & la production avant commande.

Nos exportations de produits tréfilés auraient-elles
augmenté ou diminué s’il n’y avait pas eu d’entente?
Cette question nous a valu la réponse que voici :

A la rigueur, Yon pourrait soutenir que telle
entreprise aurait pu exporter des quantités plus éle-
vées en l’absence de conventions, Mais sans 1’En-
tente, plusieurs fabriques auraient sans aucun doute
disparu, et les usines, méme les mieux outilldes, se
seralent trouvées dans une situation financi¢re moins

bonne que maintenant.

Les conventions de la tréfilerie ont suivi une poli-
tique régulatrice des prix. Aprés la dévaluation de
1935, et au moment du boom de 1937, de fortes oscilla-
tions purent é&tre évitées. La clientdle belge — on
nous 'a affirmé expressément — a toujours obtenu
des fournitures trés strictes quelle que fiit leur
importance, 4 des prix qui n’ont enregistré qu’apreés
un an les effets de la dévaluation du franc.

L’Entente Internationale des Glaceries est certes le

_plus ancien des cartels de Vespece auquel la Belgique

est affiliée. Elle y a toujours joué un rdle prépondé-
rant. Dés 1859, les glaceries de Sawnte-Marie d’Oignies
et de Floreffe avaient conclu un accord pour écouler
leur production commune en France. Depuis lors, la
tendance au groupement a persisté dans l’industrie
des verres et glaces. Le 17 aofit 1904, aprés de nom-
breuses difficultés, les producteurs belges, allemands,
francais, néerlandais, autrichiens et italiens ont
conclu la Convention internationale des Glaceries.

(’est une des rares ententes qui alent survécu a la -
guerre, Elle. est en vigueur depuis trente-quatre ans.’

En 1904, la Convention portait simplement sur une
limitation de la production. Maintenant, ’ensemble
de ses réglementations en fait un instrument de
coordination presque parfait. Sa tiche est extréme-
ment compliquée, bien qu’elle ge réduise, en ordre
principal, au maintien de 1’équilibre entre la produc-
tion et la vente. « Par V’établissement de rapports
normaux entre les prix de vente et les prix de revient,
elle introduit la stabilité et la sécurité dans le
marché et élimine les ‘malaises qui peuvent naitre du

libre jeu de Voffre et ‘dé la demande » (8). Pour l'in-
dustrie belge des glaces, qui exporte la presque tota-
lité de sa production, c’est 1a sans aucun doute un
résultat de la plus haute importance.

L’industrie du sucre offre l’exemple d’une régle-
mentation internationale portant un caractére offi-
ciel & VYencontre des précédentes : elle a été réalisée
directement par les pouvoirs -publics.

Pour parer au désordre qui troublait le commerce
et U'industrie du sucre, les représentants de l'indus-
trie sucriere de Cuba, de Java, d’Allemagne, de
Pologne, de Tchécoslovaquie, de Hongrie et de Bel-
gique ont conclu, le 8 mai 1931, la convention Chad-
bourne., Elle n’a pas donné satisfaction, parce que
les pays dissidents ont -contrarié les efforts vers la
stabilisation. En avril 1937, sur linitiative du Gou-
vernement anglais, une conférence internationale fut
alors réunie & Londres. Les délégués de vingt-
deux pays — qui représentaient ensemble plus de
80 p. ¢. de la production mondiale — y participérent.
Cette fois-ci, les pays importateurs de sucre étaient
également présents. L’Angleterre avait pris cette
initiative parce qu’elle désirait stabiliser sa produc-
tion, protégée jusqu’alors, Le 6 mai 1937, la Conven-
tion internationale du Sucre fut signée. Les pays
exportateurs (y compris la Belgique) s’engageaient a
ne pas dépasser leur contingent d’exportation respec-
tif et & éviter qu’ad une date déterminée, leurs stocks
ne dépassent le quart de la production annuelle, Les
importateurs s’obligérent, de leur coté, 3 restreindre
leur production et & acheter & chaqueA pays expor-
tateur une quantité de sucre déterminée.

Un industriel suivant de prés l'action de la con-
vention, nous a fait part, avec compétence, de ses
résultats : La premiére année de « contingentement »
n'a pas porté beaucoup de fruits. Le Comité exécutif
avait surestimé les besoins du marché libre, et les
remedes furent appliqués trop tard. En juillet 1938,
le Comité, fixant la politique du second exercice
(1°" septembre 1938-31 aolit 1939), diminua tous les
contingents d’exportation de 5 p. c., et prévit des
abandons volontaires, dans le but de mieux équilibrer
les prévisions de consommation et les besoins réels
du marché. Cette solution parait avantageuse :
I'offre et la demande sont actuellement en équilibre a
peu de chose prés, et Yon peut espérer que le marché
sera entiérement assaini dans un avenir assez rap-

-proché.

" L’arrét de l'expansion artificielle de la production
protégée et la stabilisation de la consommation sur le.
marché libre n’ont pas été les seuls avantages que la

(8) Cu...FRERICHB, « L’entente entre les: producteurs dang 1'in-
dustrie européenne des glaces polies », Revue économique inter-
nationale, janvier 1930,
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convention a procurés & la Belgique. Le prix du sucre
y atteint le niveau mondial, augmenté de la protec-
tion douaniére — dont plus des 4/5 vont & Yagricul-
ture et le reste & Iindustrie,” Le prix des betteraves
est dans un rapport déterminé vis-d-vis de celui du
sicre. De cette fagon, le produit de la vente de sucre
(abstraction faite du droit de douane) va, pour pres
de la moitié, au fabricant, et pour le reste & Vagri-
culteur. Les deux intéressés profitent donc directement
des effets de I’Entente internationale,

La Belgique fait également partie du Cartel Inter-
national de 1’Azote. D’aprés nos informations, celui-ci
a donné de bons résultats, Nos producteurs ont droit
a un quantum d’exportation. Les ventes se font par
Pintermédiaire de deux organismes centraux, siégeant
respectivement 4 Londres et &4 Berlin, et partageant
les fournitures de fagon telle que le quantum de
chaque pays soit acheté en bloc. En principe, 1’azote
est vendu sur des marchés sans protection douaniére,
ou dont Vorganisation ne provoque pas de hausses
artificielles, Sinon 1’azote esl vendu 1a ol les frais
accessoires sont les moins élevés.

Tous les producteurs affiliés au Cartel recoivent le
méme prix moyen pour leurs expéditions. De cette
fagon, chaque groupe national trouve avantage a faci-

liter 'exportation des quantums de ses partenaires. |

Cette procédure, fondée sur un statut international,

présuppose évidemment Pexistence de producteurs

organisés sur le plan national. (Pest le cas pour la
Belgique, ot les fabricants d’azote sont réunis en une
fédération.

*
* %

Un Cartel international, établi en aofit 1931, pré-
voyait des quotes de production dans I'industrie du
zine. On ne pouvait les dépasser sans payer d’amende.
Mais le montant relativement modéré de ces pénalités
faisait que l'on avait souvent avantage & les
acquitter. C’est pourquoi le Cartel International du
Zine fut liquidé en décembre 1934, En Belgique,
nous avons cependant une association coopérative,
I’ « Union des Usines & Zine », qui se borne & recher-
cher des débouchés et & répartir les commandes aux
prix pratiqués sur le marché.

Une entente internationale lie les producteurs de
cuivre du Chili, de la Rhodésie et du Congo belge.
Elle date de mars 1935. Depuis lors, elle a limité la
production & 70 p. ¢. d’un tonnage de référence. Bien
qu’ils ne se soient pas affiliés & I’Entente du O‘uivfe,
les producteurs des Etats-Unis ont consenti &
limiter leurs exportations. Le Canada a également
prété une certaine coopération. A la suite de ces
mesures, les stocks purent &tre réduits et les prix
“s’orientdrent 3 la hausse. Mais bientdt 1’évolution

by

économique générale poussa & augmenter les pourcen-
tages de production. En janvier 1937, toute restric-
tion fut abolie et plus tard la liberté d’exploitation
rétablie.

Au surplus, le Congo belge a des intéréts dans le
Cartel International de I’Etain, qui groupe notre
Colonie, les Indes néerlandaises, ’archipel des Tndes
orientales, la Bolivie, 'Indochine francaise, la Nigs-
rie et le Siam. Un contingentement de la production
vise l’équilibre de 1’offre et de la demande sur le
marché mondial.

* * ¥*

Naguére, les producteurs belges de ciment Portland
artificiel se sont livré une lutte qui a réduit les prix
du ciment belge aux niveaux les plus bas jamais
connus dans le monde. Non sans peine, un orga-
nisme national a pu étre établi: I’ « Association Géné-
rale des Fabricants Belges de Ciment Portland »,
qui a mis un peu d’ordre dans les affaires, déterminé
les prix et réglé la production. Elle a collaboré &
I’établissement d’une entente internationale, conclue
en février 1937 et signée en octobre par les produc-
teurs francais, anglais, allemands, danois, suédois,
norvégiens, yougoslaves et belges. L’entente coordonne
une série d’accords préexistants et s’applique & la
production et aux prix. En outre, les affiliés ont
signé des conventions pour éviter une concurrence
excessive sur leurs propres marchés. Le produit de la
vente est attribué en partie au pays vendeur, le reste
est versé au press pool du groupement et son mon-
tant réparti annuellement entre les membres. De
cette facon, l'on espére réaliser une compensation
entre les différents marchés, afin que les producteurs
aient toujours intérét 4 vendre partout, méme si les
prix sont plus bas ici qu’ailleurs. I’organe exécutif
de cette entente est la société anonyme Inter-cement,
établie & Luxembourg. « Jusqu’s ce jour, ’Entente a
donné satisfaction » (9).

¥
w0 ®

.

Dans la gobeleterie, aucune entente internationale
n’a pu &tre conclue jusqu’s ce jour. Des pourparlers
ont été entamés, mais sans résultats tangibles. A 1'in-
térieur, il existe cependant un Groupement des Gobe-
leteries Belges, qui contréle les exportations, fixe la
limite inférieure des prix et s’efforce de promouvoir
Pexportation. L’an dernier, il a déployé de sérieux
efforts pour prendre pied aux Etats-Unis (10).

La direction centrale de 1’Association des Groupe-
ments Textiles de Belgique, trés aimablement; nous a’
communiqué ce qui suit. La nature méme de V'indus-

(9) Ban, ue Nationale de Belgique, « La situation écofldmique
de la Belgique en 1837 », . . .
(10)- Op. cil.
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trie textile rend difficiles et pour ainsi dire impos-
sibles, des conventions de producteurs, tendant &
réglementer l’exportation. En effet, notre industrie
textile se défend au dehors par la modération de
ses prix et par la diversité de ses fabrications. Théo-
riquement, les ententes ne sont possibles que pour des
produits standardisés, En matiére de textiles, 1’on
pourrait donc imaginer des ententes pour les demi-
produits comme des fils, ou certains tissus classiques.
Mais méme pour ces produits, les qualités sont d’une
grande diversité, et dés qu’il s’agit de produits finis,
les difficultéds deviennent insurmontables. Chaque
fabricant a ses spécialités. Les articles varient
d’année en année. Par conséquent, les producteurs
prévoyants et entreprenants, possédant & fond la tech-
nique et suivant de prés Pévolution du gofit de la
clientéle étrangere, acquiérent, sur certains mar-
chés, un avantage sérieux sur leurs concurrents. Les
industriels se rendent compte qu’une entente n’est
théoriquement réalisable quant aux qualités et aux
prix que sous sa forme la plus parfaite : le comptoir
de vente. Cette formule ferait perdre aux intéressés
le fruit de leur travail et de leurs initiatives. Ceux
qui prétendent que l'exportateur se méfie des comp-
toirs de vente, parce que ceux-ci éliminent les con-
tacts directs entre le producteur et I’acheteur, ne sont
qu’en partie dans le vrai; mais il est certain qu’ils
amoindrissent ’esprit de compétition.

Aprés la guerre, une tentative fut faite & Gand,
lors de l'établissement du « Comptoir Belge des Tis- |

seurs », organisme de vente qui ne groupait qu’un

nombre minime de fabricants et qui fut liquidé aprés .

quelques années, D’autres tentatives ont été faites au
cours de ces derniéres années pour des articles déter-
minés. L'une d’elles, qui a été fort poussée, a été
faite en 1932, par les fabricants de couvertures de
coton. Tous les producteurs qui fabriquaient un méme
article de consommation courante se sont affilids a
Pentente. Pendant un an environ, la formule a donné
les meilleurs résultats. Mais l'un des principaux
fabricants résilia la convention et ’entente disparut.

En 1932, des efforts furent déployés par les fabri-

cants de crépe de Chine rayonne.
d’obtenir I’adhésion de tous les producteurs provoqua
bientdt un échéc. Les fabricants de torchons entre-
prirent aussi des pourparlers qui restérent sans
résultat.

T1 existe un accord éntre les producteurs de sangles
de jute, destindes & I’exportation. L’entente ne con-
cerne que des points trés limités. On en connait peu
ou prou.

En 1935, aprés la dévaluation, un arrété royal
imposait une réglementation de I'exportation des
tapis de laine et de coton, des velours d’ ‘ameublement
et des tapis de .coco. L’exportation de ces produits
ayant pris une extension . rapide, le Gouvernement
voulut éviter que des pays comme F’Angleterre, pour

L’impossibilité '

. les trois premiers articles, et comme I’Espagne, pour
i . . .

" le dernier, ne prissent des mesures douaniéres contre
. le « dumping de change ».

Les exportateurs furent
invités & fixer des prix minima pour des gqualités
déterminées. Les expéditions étaient contrdlées par
un expert sur vu de ’échantillon et de la facture.
Ce méme expert fournissait la licence d’exportation.
Théoriquement, la douane devait faire des sondages
4 Dlexportation. Cette réglementation fut critiquée
tout de suite et trés fort. Au bout d’un an, elle fut
supprimée, & la suite des réclamations des exporta-
teurs. Il n’y avait d’ailleurs plus de bases juridiques
pour les maintenir, car les prix s’étaient adaptés
entretemps 4 la nouvelle valeur du franec.

Ainsi Von n’a pu arriver, en matitre d’exportatlon
de textiles, & aucune réglementation compléte et
générale. De Vavis des compétences, 11 est fort a
craindre qu’il en sera toujours ainsi.

Par contre, des ententes de producteurs pourraient

- retenir Vattention en ce qui concerne les demi-pro-

duits (les filés), mais Von doit éviter de provoquer
par 13 des hausses artificielles dont les tisseurs et
les fabricants seralent les premiéres victimes. Les
inconvénients seraient moindres pour des produits
finis comme les sacs de jute, les toiles d’emballage, les
torchons et les couvertures coloniales. Dans tous les
cas, il serait dangereux de faire intervenir I’adminis-
tration pour imposer des ententes aux producteurs,
étant donné la complication et la délicatesse que pré-
sente la structure économique de ’industrie textile.

Mais voici un autre son de cloche qui intéresse spé-
cialement l’industrie cotonnitre. Contrairement & ce
qui arrive dans d’autres industries, les ententes entre
filateurs de coton ont toujours été limitées au marché
intérieur. Néanmoins, les filatures de coton comptent
une société coopérative, La Textrle, dont le siége est -
4 Gand, et qui englobe environ la moitié des broches
belges. Nous avons appris que cet organisme a’ tou-
jours attaché beaucoup d’importance & ’expansion de
nos débouchés extérieurs. Comme comptoir pour les
ventes & I’étranger, il semble avoir dépassé en impor-
tance les filatures non assocides. Il centralise la pro-
pagande commerciale, nomme des représentants &
I’étranger pour compte commun et travaille avec un
risque moyen inférieur & celui des exportateurs
isolés. L’on nous a assuré qu’en dépit du protection-
nisme généralisé, La Textile a réussi, méme pendant
les difficultés que nous venons de vivre, & prendre
pied, sur de nouveaux marchés et & se maintenir sur
les anciens.

Signalons enfin, dans la méme industrie, ’Associa-
tion Belge des Filateurs de Coton. C’est un groupe-
ment national, réglementant d’une certaine facon les
prix et les conditions de vente, pour le marché inté-
rieur seulement. Ses membres, sauf ceux qui sont affi-
lids & la Textile, éxportent selon leurs propres
moyens. Ceci n’a pas empéché le Secrétaire général de
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cette association d’écrire ce qui suit : « Il ést a

regretter que la concurrence exagérée et souvent inu- |

tile que se livrent entre eux les producteurs belges,
aussi bien & lintérieur qu’d ’extérieur, les empéche
de tirer profit de la reprise économique » (11).

Certains organismes internationaux ne sont pas du

tout des cartels. Ils ng se mélent ni de la vente pour -

compte commun, des produits de leurs membres, ni
de déterminer le contingent d’exportation, ni de
fixer les prix. Ce sont des accords d’une nature beau-
coup plus générale, mais qui peuvent toutefois exercer
une influence indirecte sur le commerce d’exportation
national, dans les limites de leurs termes.

De ce nombre est la Conférence Internationale des
Fabricants de Benzol, & laquelle dix pays, y compris
la Belgique, sont affiliés. C’est une espéce d’associa-
tion professionnelle, dont le champ d’activité se res-
treint & 1’étude des progres techniques qui peuvent
influencer la production et la consommation de
benzol, et & la coordination de la propagande. Un
secrétariat permanent, siégeant & Paris, sert d’agent
de liaison entre les groupements nationaux, dont le
représentant belge s’appelle : « Association Belge des
Producteurs de Benzol »,

Signalons encore : la Conférence Internationale du
Goudron pour Routes, qui englobe les producteurs
belges, allemands, frangais, anglais, tchécoslovaques,

(11) Chambre de Commerce de Gand, « Rapport sur les tra-
Zaiux de 119336 Chambre et la situation du Commerce et de 1'Indus-
rie en 3.

TABLEAU 1.

suisses et hollandais. Elle centralise la documenta-
tion qui peut servir & intensifier 'emploi du goudron
pour routes.

Dans le méme ordre d’idées, ’on peut citer 1’Asso-
ciation Internationale de la Créosote. La Belgique est
représentée au sein de cet organisme par l'intermé-
diaire du Comptoir Franco-Belge de la Créosote.
Celui-ci a une activité en partie commerciale; 1’asso-
ciation fait de la propagande en vue de l’utilisation
de la créosote dans l’imprégnation des bois. Quand
les circonstances l’exigent, elle réglemente, au sur-
plus, l'exportation par une sorte de gentlemen’s
agreement. L'affiliation de la Belgique au Comptoir
Franco-Belge offre 'avantage d’établir des contacts
entre nos producteurs et les grands fabricants étran-
gers, afin de prendre des mesures communes pour
assurer l'exportation d’un sous-produit inévitable de
notre fabrication de coke.

M

Il est difficile de se rendre compte des résultats
produits par les ententes sur le plan économique,
pour un pays déterminé, étant donné le manque de
chiffres et leur imprécision. Toutefois, 'on trouvera
ici quelques données fournies par le Service des
Etudes économiques de la Banque Nationale, et dont
les conclusions sont positivement en faveur de la.
cartellisation.

Quant aux résultats des entreprises, il convient de
remarquer que la rentabilité des secteurs cartellisés
a été mieux maintenue que celle des.autres au cours
de ces derniéres années. Un coup d’ceil sur le tableau
suivant permet de s’en rendre compte :

Rentabilité des entreprises belges (1928-1935).

Ensgmble M%tgllurgie, Commerce v
. es sidérurgie, erreries, . : :
sociétés construction | 4 du fgr oristalleries Glaceries Charbonnages Textiles Bols
ancnymes, mécanique €t des métaux
{
22,8 18,0 23,0 14,4 222,0 20,1 35,6 -
20,2 22,4 21,9 21,7 232,0 15,2 21,8 13,3
14,4 19,1 1,6 21,0 278,0 26,0 11,7 9,1
8,9 5,9 — 0,7 7,8 171,0 - 7,1 — 0,6 — 0,9
2,8 — 4,7 0,4 3,2 89,5 0,3 — 4,8 — 6,b
1,6 — 5,9 2,8 — 0,8 25,8 — 0,6 — 5,4 — 4,5
2,7 0,2 3,8 1,3 25,0 — 0,8 — 1,1 — 1,7
3,7 — 0,9 1,1 2,3 50,4 — 3,4 — 0,8 — 4,0

La métallurgie, le commerce du fer et des métaux,
les verreries et les  glaceries, qui évoluent tous dans
le cadre de cartels internationaux, ont eu, en bloc,
une rentabilité meilleure que les charbonnages, les
textiles, les industries du bois qui travaillent égale-
ment en partie pour !’exportation,: mais n’ont pas
d’organisation comparable & celle des quatre groupes
précédents.

Ce raisonnement n’est pas absolument probant. Au
surplus,:il serait prématuré et pour le moins auda-
cieux de vouloir attribuer d’emblée le cours favo-
rable des rentabilités les plus avantageuses & l'orga-
nisation cartellisée. Il n’en est pas moins vral que
cette premidre constatation révéle quelque chose de
plus qu’une simple coincidence.’
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D’autres faits corroborent cette supposition.
D’abord, pour en rester aux chiffres ci-dessus, la sidé-
rurgie a eu une rentabilité négative en 1932 et 1933,
années financiéres qui ont enregistré les effets néfastes
du retour & la liberté compléte de la production et
de la vente (1°" mars 1931-31 mars 1933). Pendant cette
période, le commerce du fer et des métaux a eu égale-
ment & souffrir, la chute des prix s’étant accentuée.
Rappelons que pendant cette période, l'un de nos
principaux marchés, la Grande-Bretagne, introduisit
un droit de 10 p. ¢. ad valorem (octobre 1931), relevé
par aprés & 33,33 p. c. (avril 1932). Ces résultats,

TABLEAU 11

meilleurs & tout prendre que ceux des charbonnages,
sont remarquables, étant donné que la rentabilité du
capital investi dans l'industrie sidérurgique est tout
aussi sensible aux .variations de la conjoncture que
celle des autres industries de biens de production.

En oiltre, Pon constate dans les tableaux suivants
que les exportations et les prix de produits cartel-
lisés, le fer, Pacier, la fonte, les verres et glaces, par
exemple, se sont mieux maintenus que ceux d’autres
produits destinés & des exportations massives, et non
protégés par des ententes, comme ‘c’est le cas pour
Vindustrie textile,

Exportations de "Union Economique belgo-luxembourgeoise.

Fer, fonte et acier.

Verres et glaces.

PRIX A LA TONNE PRIX A LA TONNE
Quantités Valcurs Quantités Vaieurs
(milliers lonnes)| (millions fr.) (milliers tonnes}| (millions fr.)
francs cn 9, de 1928 francs en 9, de 1928
1928 .. 4.795 5.395 1.125 100,0 1928 .. 306 1.394 3.520 100,0
1929 .. 4.900 5.844 1.193 106,0 1929 .. 409 1.505 3.680 104,56
1930 .. 4.204 4.920 1.146 J01,9 1930 .. 274 1.020 3.726 1056,8
1931 .. 3.894 4.011 1.030 91,6 1931 .. 235 834 3.550 100,9
1932 .. 3.472 2.769 798 70,9 1932 .. 172 674 3.335 94,7
-1933 .. 3.448 2.8190 760 67,8 1933 .. 163 524 3.215 91,3
1934 .. 3.720 2.%51 740 65,8 1034 .. 171 526 3.076 87,4
19356 .. 3.676 2.871 81 69,4 1935 .. 204 548 2.68b 76,3
1936 .. 3.774 3.345 886 78,8 1936 .. 220 560 2.545 72,3
1937 .. 5.174 4.837 935 83,1 193:7 . 249 624 2.5606 71,2

Industrie textile.

MATIERES SIMPLEMENT PREPAREES FiLs, TISSUS ET PRODUITS TEXTILFS DIVERS
Prix & la tonne Prix & la tonne
Quantités Valeurs Q..antités Valeurs
{milliers tonnes) | (millions fr.) (milliers tonnes)| (millions fr.)
francs en %, de 1928 francs en 9 do 1928
101 2.001 19.810 100,0 153 4.492 20.360 100,0
95 1.867 19.855 99,2 147 4.185 28.335 96,8
80 1.214 15.175 -76,6 130 3.423 26.330 89,7
9 973 12.315 62,2 126 2.947 23.390 7,7
68 682 10.030 50,6 89 1.607 18.055 61,5
82 849 10.355 52,3 104 1.681 15.200 51,8
77 735 9.545 48,2 119 1.5647 13.000 44,3
79 1.011 12.795 64,6 136 1.769 13.005 44,3
85 1.325 15.590 8,7 164 2.332 14.220 48,4
87 1.451 16.680 84,2 179 2.834 15.830 53,9
9
Les indices suivants contribuent, de leur coté; & | 75 p. c. de la production mondiale, les cours se

montrer; combien la tenue des prix & lexportation a
été meilleure pour les métaux et les ouvrages en
métaux qui sont 1’objet d’ententes bien organisées que
pour les autres. La baisse du prix de l’étain fut par-
ticulidrement désastreuse jusqu’en 1932, Rappelons
que ce fut le 1°* mars 1931 que le Comité Internatio-
nal de I'Etain fut mis sur pied et qu’en 1934 seule-
ment le Congo belge adhéra & Ventente. Dés lors, les
prix augmenttrent rapidement. La forte baisse du
cuivre en 1932 suivit les échecs successifs du cartel et
sa chute en 1932, Lorsque le 1° juin 1935 un accord
fut conclu entre les producteurs représentant environ

remirent & la hausse. Quant au Cartel du Zine, il
fut dénoncé & l'unanimité en 1929. 11 se reconstitua
en juillet 1931, aprés la baisse trés netto de janvier
1930 & fin juln 1931, Les prix purent étre maintenus.
Mais en 1934, l'entente fut de mnouveau dénoncée.
Quant au Cartel du Plomb, depuis 1931, il n’a plus
eu qu’une existence théorique, ce qui se refléte dans
Pallure des prix.

Les prix des métaux ferrugineux n’ont pas accusé
d’aussi fortes baisses, I’Entente Internationale de
PAcier ayant été plus stable,
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TABLEAU 1I1.

Indices des prix a l’exportation.
1927 = 100.
(Métauxr et ouwvrages en métau.)

Tous

Acier brat Laminés Fonte brute | Vieux fer Cuivre Zine Plomb Etain :
o . les métaux

100 100 100 100 100 100 100 100 100

108 101 90 100 99 96 98 8 107

118 110 97 119 14 94 97 72 113

109 109 93 85 9 81 84 50 113

94 95 91 62 66 53 60 42 29

70 6 61 40 46 42 43 36 81

58 75 56 47 43 44 37 43 77

62 73 53 52 37 38 33 54 74

66 76 61 64 43 39 45 69 85

74 86 64 78 56 44 56 6 93

99 103 120 126 79 61 79 87 108
Ces chiffres fournissent plus que des présomptions, | tries exportatrices & 1’étranger, surtout dans les
car ils sont en concordance avec les résultats d’en- | pays éloignés qui sont en pleine expansion » (12).

quétes beaucoup plus générales.

Concluons de tout ceci que les secteurs industriels
vivant en ordre principal de 1’exportation tirent
généralement profit des cartels et des ententes, qu’ils
soient nationaux ou internationaux. La concentration
internationale s’étend visiblement et exige préalable-
ment la constitution d’ententes nationales. L’indus-
importante &

trie textile constifue une exception

‘cette régle.

Les arguments qui militent en faveur de groupe-
des exportateurs sont trop connus
pour y revenir longuement dans cet artlcle Etant
donné 'importance que prend de nos jours le pro-
tectionnisme direct ou 1nd11ect, ces raisons ont encore
plus de poids que par le passé, qui a connu une
liberté commerciale relative. Trop souvent, les expor-
tateurs belges luttent entre eux, gichent les débou-
chés extérieurs et se font une guerre des prix qui ne
profite vraiment & personne. Pour un pays comme
le ndtre, qui ne peut absolument pas vivre dans l’iso-
lement, et qui est en grande partie une gigantesque
usine transformatrice, pareil procédé est un Iluxe
dangereux. Citons les suites immédiates qui peuvent
en résulter, citons les mesures de représailles contre
le dumping. Les groupements nationaux réglemen-
tant exportation offrent la possibilité de réduire
toute une série de frais généraux et d’établir la repré-
sentation A& ’étranger sur des bases rationnelles. La
collaboration donne des résultats infiniment meil-
leurs que les efforts individuels, souvent contradic-
toires, Elle y parvient d’autant mieux que, bien sou-
vent, les obstacles qui s’accumulent sur la route des
échanges internationaux rendent l'action individuelle
impossible. Enfin, nous devons attirer 1’attention sur
« la représentation insuffisante de nos grandes indus-

ments communs
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Il ne sert & rien de regretter la disparition de la
liberté et de rester passif. Puisqu’il en est ainsi, 1l
faut faire rendre leur maximum aux possibilités du
moment. La cartellisation et ’entente sont de nature
a porter des fruits. Tout montre que, pendant une
période encore indéterminée, I’idéal du libre-échange
restera plutét utopique. La libre concurrence était
possible lorsque l'organisation capitaliste n’avait pas
encore conquis le monde entier. Mais 'industrialisa-
tion des soi-disant pays neufs pose maintenant des
probléemes différents, Vouloir appliquer malgré tout
les principes d’autrefois dans un milieu entiérement
nouveau, c¢’est nier 1’évolution économique mondiale,
c’est rejeter les vérités les plus évidentes. M. Fré-
richs, dont l’expérience en matiere de cartels inter-
écrivait & ce propos : Le

nationaux est grande, «

- développement de la coordination des conditions éco-

nomiqizes et sociales peut mettre les concurrents
devant la nécessité impérieuse de la défense collec-
tive... Les efforts isolés sont désormais insuffisants.
Des problémes généraux surgissent & tout bout de
champ, qui exigent un effort collectif et une unité
d’action » (13). Qui pourrait mettre en doute cette
affirmation, au vu de la situation actuelle?
***

Au vrai, les ententes et les cartels internationaux
sont le prolongement des ententes et des groupements
nationaux par deld les frontiéres politiques.. Il leur
est possible, plus ou moins, sinon tout & fait, d’éten-
dre leur examen aux marchés mondiaux et de régler
harmonieusement la production et la consommation.
« L’utilité et la possibilité d’équilibrer la production
et la consommation ont (encore plus d’importance
pour les cartels internationaux que pour les cartels

(12) Commission d’orientation industrielle, « Rapport intro-
ductif général sur la .réadaptation économique de la Belgique ».
(13) CH. FRERICHS, op. cit.



nationaux. A 'occasion de leurs réunions périodiques,
les dirigeants de ces organismes produisent, pour
chaque pays intéressé, des chiffres relatifs a la pro-
duction et & la vente, L’on dispose ainsi de données
que l'on ne peut obtenir sinon, et dont l’on peut
déduire les tendances relatives & chaque produit. De
cette facon, il devient possible de supputer approxi-
mativement la consommation future, de calculer ’im-
portance des stocks et de prévoir les fluctuations de
telle ou telle branche industrielle » (14). La Société des
Nations fait sans doute montre d’un optimisme exa-
géré. Il faut un peu plus de prudence en jugeant
I’action régulatrice des cartels internationaux., Dans
tous les cas, la question vaut la peine d’étre examinée.
A cet égard, ’on ne peut que se rallier & cette décla-
ration, faite par la Chambre de Commerce Interna-
tionale, qui ne prétend pas que la cartellisation inter-
nationale soit le seul moyen d’équilibrer la produc-
tion et la consommation, mais qui juge « que le pro-
bleme mérite d’étre étudié de tres pres » (15).

L’on peut conclure de l’évolution des derniéres
années que si' les ententes internationales de produc-
teurs n’ont pas toujours donné aux relations écono-
miques internationales la stabilité qu’en attendaient
les théoriciens dans leurs anticipations, elles leur ont,
néanmoins, conféré une stabilité relative. En ces durs
moments, c’est un résultat que l’on ne peut pas sous-
estimer, Cette méme évolution révéle une tendance
4 la collaboration entre les efforts privés et l’action
gouvernementale en matiere de coordination des
échanges internationaux. Certes, nous sommes encore
loin d’avoir réalisé l’idée que le ministre frangais
Loucheur défendait obstinément dans un discours
prononcé 4 la Conférence économique mondiale en
1927 : « Pour résoudre le probléme européen, il
n’existe pas d’autre moyen que l'organisation de
industrie européenne selon la méthode horizon-
tale. » Nous sommes tout aussi loin de la réalisation
du fameux plan constructif soumis en mai 1931 & la
Commisgion d’études pour 1’'Union Européenne par
le Gouvernement frangais et & l’exposé des motifs
duquel nous empruntons ceci : « Dans tous les cas ou
I’Entente est suffisamment forte, elle régle & la fois
les problémes des contingents et des prix. Elle assure
aux producteurs de chaque pays affilié leur marché
national. Dans des réunions périodiques, elle déter-
mine les contingents qui peuvent &tre imporfés & des
prix discutés et acceptés d’avance. Par conséquent,
les droits de douane qui frappent les produits cartel-
lisés n’offrent plus le méme intérét que dans le régime
de la libre concurrence. Si ce droit peut &tre défendu
pour les quantités non contingentées, il perd, par
contre, sa raison d’&tre comme droit protecteur pour
les quantités:qu_i le sont. Pour cette derniére caté-

(14) Société des Nations, « Rapport général sur les aspects
économiques des ententes industrielles internationales ».

(15) Chambre de Commerce Internationale, « Ententes interna-
tionales » (Doc. mo 4, Congrés de Berlin, 1937).

gorie, le droit devient inutile parce que la protec-
tion de l'industrie nationale est déja assurée. Il est
donc possible d’envisager une diminution partielle des
barriéres douanieres entre les différents pays. Cela
peut se faire sans nuire en aucune fagon aux inté-
réts des producteurs et des consommateurs et sans
déséquilibrer Vorganisation des pays respectifs » (16).

Si l'on ne peut pas encore compter sur la réalisa-
tion intégrale de ces avantages, certains résultats
apparaissent cependant dés A4 présent comme !an-
nonce de progres futurs. L’on préléve habituellement
des droits d’importation élevés sur la production de
pays non encore affiliés aux grandes ententes interna-
tionales. Mais 14 ol une cartellisation ou une entente
existent, les groupements de producteurs s’efforcent
d’éliminer les droits, tout au moins dans la mesure
ol ils troublent les rapports entre les membres de
Pentente. Lorsque P'accord est destiné & protéger le
marché intérieur, il arrive que certaines de ses stipu-
lations remplacent la protection douaniére pour les
contractants, en leur assurant des zones de vente
déterminées. Dans ce cas, si la production nationale
est inférieure & la consommation, les droits de douane
sont maintenus, mais ils peuvent étre neutralisés par
une caisse de compensation qui rembourse les droits
pour toutes les fournitures autorisées par le cartel.
C’est un moyen de répartir la charge des droits d’im-
portation sur la totalité des produits. L’Entente ne
remplace donec pas lintervention gouvernementale,
mais compense celle-ci dans la mesure du possible.
Cette démobilisation partielle du protectionnisme
peut 8tre considérée comme la conséquence d’une
intervention de nature privée qui tend & réconcilier

.sur le plan économique des contrées politiquement

distinctes. Si ’on pousse ce raisonnement & l’extréme,
I’on arrive fatalement & la conclusion de R, Kobatsch
qui prétendait déja en 1913 (17) que « si les ententes
internationales se servent généralement du protec-
tionnisme au début, l'internationalisation de l’indus-
trie fait qu’a la fin, les protections douaniéres devien-
nent superflues ».

I1 g’ensuit sans doute que Von finit par ne plus
tenir compte de la division géographique du travail
et que les industries faibles, qui ne pourraient sur-
vivre en régime de libre-échange, ont désormais leur
existence assurde. Mais il faut prendre les choses
comme elles sont.

L’aveu que voild ne signifie pas que nous approu-
vions la politique commerciale actuelle, Mais il est
inutile, méme dangereux, de rester sourd & l’appel
de la réalité et de se laisser aveugler par un idéal
libre-échangiste dépassé depuis longtemps par les
faits. Si le retour au libre-échange partiel pouvait
étre favorisé, nous croyons méme que les ententes
internationales de producteurs pourraient y colla-

(16) J.-L. Costa, Le rdle économique des unions internationales

de producteurs.
(17) La polilique économique internationale.
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borer avec les gouvernements de bonne volonté, A cet
égard, nous rappelons une opinion émise par la Com-
mission Internationale de Recherche des Entraves au
Commerce Extérieur (section de la Chambre de Com-
merce Internationale). Celle-ci juge « que les ententes
peuvent collaborer & la solution du probléme doua-
nier. Gréce & leur extension progressive, elles sont
en état de préparer techniqueﬁmnt I'intervention des
gouvernements intéressés en matiere d’accords com-
merciaux » (18). L’expérience nous a d’ailleurs
appris que la constitution d’ententes entre groupe-
ments nationaux de producteurs est souvent une con-
dition préalable & la conclusion d’accords internatio-
naux officiels, ou du moins & I’édiction de certaines
mesures, d’accord avec les intéressés. L’exemple le
plus frappant est donné par l’histoire des contin-
gents d’exportation. Le Commissaire royal aux Con-
tingentements écrivait récemment (19), & propos des
difficultés qui peuvent surgir lors de la répartition
des quotes d’exportation par le gouveérnement: « aussi
longtemps que tous les intéressés d’une industrie
exportatrice n’acceptent pas et ne respectent pas
volontairement une discipline, I’autorité, considérant
les intéréts généraux de la nation, est obligée d’or-
donner et de régler la répartition des contingents
d’exportation », Dans le cas d’un cartel international
trés puissant, englobant tous les intéressés, la téche
serait tellement simple que le gouvernement pour-
rait laisser toute la réglementation aux soins des
intéressés eux-mémes.

*
* »

Il serait faux de conclure de ce qui précéde que la
cartellisation nationale et internationale est un
moyen absolument siir pour rétablir 1’'unité de 1’éco-
nomie mondiale, Les ententes de producteurs, quelle
que soit leur forme, présentent des inconvénients, si
souvent constatés et critiqués dans la littérature éco-
nomique, qu’il nous semble superflu d’y insister. Rap-
pelons seulement que la cartellisation n’empéche pas
le suréquipement industriel; que la régle générale
selon laquelle le producteur le moins bien organisé
dicte les prix marginaux, reste toujours vraie; que
Papplication des prix de dumping & Yexportation
moyennant le maintien de prix élevéds & l'intérieur
n’est absolument pas profitable aux consommateurs
nationaux; que le dumping provoque des repré-
sailles; que les producteurs qui désirent rester auto-
nomes subissent bien souvent une pression injustifiée
de la part de leurs collégues coalisés; que le mono-
pole ne présente que des inconvénients pour la com-
munauté; que la cartellisation peut soutenir artifi-

(18) Rapport définitif de la Commission de Recherche des
Entraves au Commerce de la Chambre de Commerce Internatio-
nale (texte cité par JEAN MaRCHAL dans Union douaniére et orga-
nisation européenne).

(19 G. EYSKENS, « De verdeelmg der ultvoercontingenteeringen »,
Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, 10 octobre 1937.

ciellement des entreprises non viables, etc, Qertes,
cartels et ententes offrent des avantages pour le com-
merce d’exportation, et par conséquent pour notre
balance commerciale et la nation en général. Mais la
médaille a son revers, Il serait difficile de le nier.
« Loin de résoudre le probléme du suroutillage, les
cartels ont souvent contribué a Beau-
coup de répartitions de la production s’appuient sur
la capacité technique des entreprises et mon pas sur
les conditions commerciales, La conservation d’un
outillage vieilli offre par conséquent un avantage
tactique; 'on a constaté, au surplus, une concurrence
3 loutillage dans les cartels en formation » (20).
Dans un autre ordre d’idées — nous y avons déja fait
allusion — l’on peut signaler les situations provo-
quées sur le marché intérieur par la politique d’ex-
portation du Cartel de I’Acier et de 1’Office national
des Charbons., La question n’a pas échappé A la
C.O.R.I. qui s’exprime comme suit : « Une politique
exportatrice agressive résultant de situations et de
réactions qui s’appuient intimement sur le protec-
tionnisme autarchique, comporte certaines difficultés
aussi bien dans la réglementation de ’approvisionne-
ment intérieur que dans la structure des prix. » De
son cbté, le Commissaire royal aux Contingentements
a cru pouvoir dire, entre autres, que le maintien de
cartels et d’accords de prix est un obstacle & 1’aboli-
tion d'une série de contingentements & Pimporta-
tion (21). Quant aux prix, le Service des Etudes éco-
nomiques de la Société des Nations est arrivé a la
conclusion que pendant la dépression des annédes 1930
et suivantes, les prix cartellisés belges ont baissé dans
une certaine mesure, mais pas autant que les autres.
« Les statistiques relatives aux prix cartellisés et
non cartellisés existent pour certains pays. Les diffé-
rences qui se manifestent dans les tendances, des chif-
fres belges et allemands par exemple, démontrent que
la crise n’a pas diminué la puissance des cartels. En
Belgique, ou les restrictions sont moins nombreuses
et ol la concurrence commerciale se déploye plus
activement, les baisses de prix ont été plus progres-
sives et plus fortes; néanmoins, il subsiste une
marge assez importante entre la diminution des prix
cartellisés et la baisse des prix libres » (22).

Lorsque la cartellisation présente de tels désavan-
tages pour la communauté, les pouvoirs publics sont
parfois obligés d’intervenir. Ce fut le cas par exemple
lorsque des entreprises de construction mécanique
accusérent Costbel de favoritisme au profit de tiers
etj se plaignirent de ne pas obtenir du tout, ou avec
un retard de plusieurs mois, les quantités de fer et
d’acier auxquelles elles avaient droit. Gréce & l’in-
tervention du Ministére des Affaires économiques, un
accord fut conclu en janvier 1937 entre Cosibel et les

I’augmenter.

(20) Rapport introductif général de la C.O.R.I

(21) G. WYSKENS, « De verdeeling der invoercontingenteeringen »,
Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, 10 aoQt 1937.

(22) Société des Nations, « Revue de la situation économique
mondiale 1933-1934 ».
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constructeurs (23). Mais la question peut é&tre éten-
due, notamment & la politique gouvernementale, en
matiere de cartels. Ce probléme particulier n’est pas
3 sa place dans cette étude. Aussi nous bornerons-
nous & exprimer un avis personnel. Dans la mesure
ol les ententes économiques de producteurs devien-
dront plus nombreuses, la communauté devra inévi-
tablement s’y intéresser davantage. Elle y sera forcée
non seulement par la situation éminente des cartels
sur le marché intérieur, mais également par le déve-
loppement de la cartellisation internationale. Quant
au marché intérieur, cela présuppose éventuellement
une législation dont I’arrété royal du 13 janvier 1935
concernant la réglementation économique de la pro-
duction et de la distribution porte déji les traces.
Et quant aux interconnexions internationales de car-
tels, 'on peut, ce nous semble, prétendre avec Tcher-
noff (24), que « chaque entente de nature internatio-
nale s’appliquant & plusieurs territoires ne peut
laisser aucun gouvernement indifférent ». D’ailleurs,
en fait, plusieurs grands cartels ont des contacts
étroits avec les milieux officiels. Rappelons, 3 cet
égard, les exemples de la convention des sucres, de
I’Obechar, et des interventions officielles dans le
Cartel International de 1’Acier.

3 * *

Pour revenir au sujet particulier de cet article :
le role des cartels et des ententes dans le développe-
ment des exportations belges, si nous laissons de c¢6té
Pintervention éventuelle du législateur et des pou-
voirs publics aux fins de protéger les intéréts géné-
raux, nous croyons pouvoir conclure comme suit : du
point de vue unilatéral et exclusif du commerce d’ex-
portation, surtout les ententes et les cartels interna-
tionaux auxquels la Belgique adhére, offrent des

(23) L.-C. MEERSSEMAN, op. cil. . . .
(24) J. TCHERNOFF,! Ententes dconomiques et financiéres.

avantages incontestables, compte tenu de la structure
économique et de la politique commerciale interna-
tionale actuelles. Dans un pays comme le nétre, 1’éco-
nomie nationale ne dispose pas de moyens suffisam-
ment forts pour résoudre par:elle-méme nombre de
grands problémes posés par 1’évolution récente. La
Belgique a perdu sa situation de « plus grand port
franc d’Europe », dont on pouvait parler & juste
titre & 1’époque du libre-échange relatif. Elle a été
forcée, par des circonstances qu’elle n’a ni voulues
ni désirées, d’adopter des moyens adéquats pour parer
aux difficultés de I’heure. Un de ces moyens est orga-
nisation collective des producteurs & l'intérieur; un
autre, 'extension de cette organisation sur le plan
international. L’on peut se demander ce qui serait
advenu de la plupart de nos grandes industries si
elles avaient été obligées de subsister par elles-mémes
dans un monde qui est, pour une large part, hermsé-
tiquement fermé. Que dans notre situation, avec notre
structure économique, nous ayons tout avantage &
essayer sans cesse d’élargir les relations commerciales
internationales, personne n’en doutera. Il nous
semble absolument nécessaire d’abandonner la poli-
tique de l'autruche, et de faire front i la réalité.
Nous ne pouvons jamais perdre de vue l’amélioration
qualitative de nos produits d’exportation, la spécia-
lisation progressive de nos fabrications nationales,
Pobligation d’englober le plus de main-d’ceuvre pos-
sible dans nos produits, le développement de ’initia-
tive et 'adaptation des prix. Quant aux industries
produisant en masse pour l’exportation, et qui sont
en concurrence avec d’autres pays, nous ne sommes
pas assez forts pour nous opposer & la politique éco-
nomique suivie dans la plupart des autres nations.
Dans ces circonstances, l’entente entre les producteurs
de différentes nations est souvent d’un secours indis-
pensable, bien que, & certains égards, elle puisse nuire
a4 intérét général. '

(Traduit du flamand.)
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
(Juin-Juillet 1938).

APERGU D’ENSEMBLE.

Bien que les indices économiques n’accusent pas un
redressement de la situation, le climat des affaires est

" devenu plus favorable au fur et & mesure que les

deux mois sous revue se sont écoulés. Depuis la chute
qui s’est produite de mai A juin, le mouvement .de
rétrocession de Dactivité générale a été brisé. Des
indications partielles, relatives notamment au marché
métallurgique et les derniers chiffres se rapportant
au commerce extérieur et au chbémage, confirment
cette impression de stabilisation.

Depuis le mois de juin, les indices du chémage
n’accusent changement fondamental. Ils
subissent des fluctuations trés limitées. En mai, les
chémeurs indemnisés étaient au nombre de 292.980, soit
35.105 de plus que le mois précédent. Cette aggrava-
tion est due surtout & l’augmentation du chomage
partiel. Les changements postérieurs ont été trés peu
considérables.

La moyenne journaliére des choémeurs controlés au

aucun

cours de juillet g’établit & 152.462 contre 154.436 en’

juin. Elle dépasse la moyenne de juillet 1937 de
8 p1 c., celle de 1936 de 11 p. c. et reste inférieure a
celle de 1935 de 14 p. c.

L’augmentation par rapport & ’an dernier est loin
d’étre propre & la Belgique. On la constate dans
presque tous les pays industriels.

Aux Etats-Unis, le pourcentage des chbémeurs de
Pindustrie privée passe de 10,5, moyenne de 1937, &
16,5 environ en mai 1938.

En Grande-Bretagne, ol le chomage a été en dimi-
nution jusqu’en aofit 1937, tout comme chez nous et
en Amérique du Nord, la proportion de choémeurs
complets et occasionnels est passée de 8,4 p. c. &
10 p. ¢. en mai de cette année. La situation est donc
un peu meilleure en Angleterre. Mais il convient de
ne pas oublier que, par rapport a4 la moyenne de
1935, le recul enregistré en mai est de 3,1 points
(10 p. c. contre 13,1 p. ¢.), c’est-a-dire pas beaucoup
moins qu’en Belgique pour les chémeurs complets
(14,2 p. c. en mars 1938 contre 17,9 p. ¢., moyenne de
1935). .

En France, le nombre de chémeurs secourus est en

‘augmentation constante depuis septembre de ’an déer-

nier. Il atteignait alors 305.341. En mai dernier, il
s’établissait & 380.826, aprés avoir atteint 412.386 en

février, d’apres les statistiques des fonds publics de
secours. L’aggravation est d’environ 25 p. c¢. par
rapport 4 septembre 1937. En Belgique, elle s’établit
4 32 p. c. pour la méme période. Mais le niveau du
chomage en France ne s’écarte que de 10 p. ¢ envi-
ron du niveau moyen de 1935, tandis que nous en res-
tions encore éloignés de plus de 22 p. ¢. au mois de
mal. .

Les statistiques des calsses syndicales de Norvege
indiquent un pourcentage de chdomeurs de 26,5 p. c.
en mars 1938, contre 25,3 p. c¢., moyenne de 1935 et
20 p. c., moyenne de I’annde derniére. Au Danemark,
le chiffre était de 20,3 p. ¢. en avril contre 19,7 p. c.
en moyenne, il y a trois ans. En Sueéde, la moyenne
de cette année-ld n’est pas loin d’étre atteinte :
19,7 p. ¢. en mars contre 16,1 p. c¢. Le chiffre de
décembre 1937 était de 18,5 p. c.

Enfin, le pourcentage des demandes d’emploi enve:
gistrées dans les bureaux de placement polonais
s’élevait & 18,2 en mars et 14,5 en avril contre 16,7,
moyenne de 1935. En Tchécoslovaquie, la situation,
qui s’était améliorée jusqu’en octobre 1937 (le pourcen-
tage de chOmeurs indemnisés s’établissait alors & 6,1
contre 15,9 en 1937), a empiré depuis lors et atteignait
9.7 en avril dernier. En Yougoslavie, le nombre de
chdmeurs venus aux bureaux de placement était de
18.023 en mai contre 16.752, moyenne de 1935.

Cette longue énumération prouve que la situation
de la Belgique est loin d’étre unique et redresse la
mauvaise impression que laisse la lecture des chiffres
isolés relatifs au chdémage dans nos industries natio-
nales. Il est vrai que le mois de mai a été loin d’étre
brillant et que, de 1937 & 1938, Paugmentation se
chiffre, & cet égard, par 206 p. c. pour les industries
d’art et de précision, 69 p. c. pour les textiles, 48 p. c.
pour les peaux et cuirs, 39 p. ¢. pour le livre et
34 p. c. pour le papier. Néanmoins seuls les chiffres
globaux comptent, les cas particuliers comme celul
des textiles ne devant attirer 'attention que sur des
déficiences particuliéres qui exigent une solution
spéciale. L’on verra au surplus que la dépression du
textile, la plus frappante au point de vue du renverse-
ment de la conjoncture, est générale dans tous les
pays grands producteurs en la matiére.

" Les mémes remarques de principe valent pour les
indices généraux de la production industrielle. En
Belgique, Vindice général, qui avait atteint une

— 189 —



moyenne de 82 en 1935 et de 93,6 deux ans aprés, était | lions pendant le second trimestre et 2.044 pendant le

revenu & 67,1 en avril 1938, par conséquent en des-
sous du niveau moyen de 1932 (69,1). N’oublions pas
cependant que 1'indice mensuel est moins complet que
Iindice annuel et que, depuis avril, il s’est produit
un revirement de la tendance qui a ramené ’indice a
66,2 en juillet.

L’indice des Etats-Unis a diminué tout le long de
Pannée en cours : 63,9 en mai contre 67,2 en janvier;
il a donc rejoint le niveau de 1933 (63,9). A ce niveau,
il est encore bien au-dessous du noétre.

Aux Pays-Bas, I'indice de mai rejoignait exacte-
ment la moyenne de 1933 (69,1). La détérioration de
Pindice depuis janvier 1938 y est plus forte que chez
nous : 17 points contre 8.

En Grande-Bretagne, la situation est un peu meil-
leure : 'indice général pour le premier trimestre est
de 123,6 contre 124, moyenne de 1937, 116,1 en 1936
et 105,8 en 1935. Depuis lors, une baisse est survenue.
Les dépenses d’armement sont, en grande partie,
cause de cette activité, Cela se révele dans la courbe
de la production des machines dont !’indice continue
& dépasser 130 depuis 1937. Celui des automobiles
reste en moyenne au-dessus de 200 depuis la méme
époque. Celui des textiles faiblit : 96,2 (premier tri-
mestre) contre 106,8 en 1937. Et, depuis le début de
P’année, la production de charbon, de fonte et d’acier
a diminué dans de notables proportions.

Les indices industriels des pays neufs sont générale-
ment meilleurs. Mais la comparaison avec ceux-ci
n’est que trés peu valable.

Enfin, le commerce extérieur de la Belgique, tout
en étant en recul sur ’année derniére, se déroule selon
une évolution qui se compare avantageusement & celle
de beaucoup d’autres pays. En valeur, nos importa-
tions et nos exportations continuent & dépasser trés
largement les moyennes de 1935 et 1936, mais sont
d’environ 15 p. c. inférieures & celles de ’an dernier.
En poids, la moyenne de 1935 est dépassée, celle de
1936, égalée. Ici aussi, l’année 1937 peut &tre consi-
dérée comme exceptionnelle.

Notre commerce, évalué en millions d’anciens dol-
lars-or des Etats-Unis, suit I’évolution mondiale. De
mai 1937 & mai 1938, celle-ci a subi un recul des impor-
tations et des exportations qui oscille autour de
8 p. ¢. A peu de chose prés, il en est de méme pour

notre pays. Aux Etats-Unis, la chute des exporta-

tions est d’un peu plus de 7 p. c. seulement, tandis
que les achats reculent de 53 p. ¢. En Grande-Bre-
tagne, la baisse, de part et d’autre, est légérement
supérieure & 10 p. c. En France, les importations ont
reculé de 20 p. c. et les exportations d’environ 18 p. c.
La comparaison avec les autres grands pays indus-
triels ne nous est donc pas défavorable.

A cet égard aussi, la situation s’est stabilisée
récemment. Les chiffres de juillet §’établissent &

1.786 millions pour les importations contre 1.910 mil-

premier, et & 1.623 millions pour les exportations
contre 1.700 et 1.850 pendant les mémes périodes.
Certes, il y a 13 un recul, mais ce mauvais indice est
atténué par le fait que le déficit de la balance s’éta-
blit & 163 millions environ contre 200 millions,
moyenne des mois précédents.

La baisse des exportations est due principalement
4 la diminution des ventes de charbons et de textiles,
donc & des facteurs qui se font sentir presque par-
tout. Par contre, nos ventes de produits métallur-
giques s’améliorent constamment depuis le début de
I’été.

En bloc et comparées & 1’évolution mondiale, les
données se rapportant au cours de ’économie belge ne
révelent rien d’anormal ni de particuliérement mau-
vals.

L’INDUSTRIE CHARBONNIERE.

Le marché charbonnier a été empreint de faiblesse.

En qualités domestiques, le courant des demandes
a été bon, L’inclémence de la température pendant
une partie du mois de juin et les réapprovisionne-
ments des grossistes lui ont été favorables. D’on,
dans beaucoup de charbonnages, un écoulement régu-
lier pour la plupart des classés. De ce cOté, la; situa-
tion est somme toute assez satisfaisante. Des retards
parfois sérieux sont & signaler dans les expéditions.

Depuis le 1 juillet, les prix ont augmenté de
3 francs & la tonne, & cause de la réduction des primes
d’enlévement d’été. En outre, vu la rareté des anthra-
cites et des gailletins, certains charbonnages des bas-
sins de Charleroi et de Liége ont relevé les cotations
de 6 francs & 10 francs la tonne.

Par contre, les besoins en qualités industrielles sont
demeurds limités. Or, ces catégories constituent de loin
la plus grosse partie de l’extraction.

Malgré les concessions faites récemment sur le prix,
les contrats se renouvellent difficilement. Les indus-
triels achétent au fur et & mesure des nécessités. lls
comptent pouvoir acheter & meilleur prix a la faveur
de 'accumulation des stocks.

Le Comptoir International des Cokes a autorisé
une réduction de 2 sh. & la tonne aux clients consen-
tant & signer un « engagement de fidélité ». Mais,
malgré des baisses variant de 10 francs & 20 francs,
le marché reste sans changement.

Les patrons charbonniers auraient voulu compenser
la baisse & laquelle ils doivent consentir pour sou-
tenir la concurrence étrangére, en réduisant les’
salaires de 5 p. c. Ils considéraient cette réduction
comme la reprise de deux augmentations extra-con-
ventionnelles de méme import, octroyées en 1937 &
I’époque du boom, pendant lequel la main-d’ceuvre
faisait défaut. :
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Alerté par les associations ouvriéres, le Gouverne-
ment est intervenu aupres des dirigeants charbonniers.
Il a décidé qu’il ne serait pas touché aux salaires
jusqu’au 1°* octobre, en compensation de quoi il a
rétabli la taxe 3 Vimportation sur les combustibles
étrangers, Les recouvrements du chef de ces faxes
seront ristournés aux charbonnages. ‘

En juin, Vextraction totale a atteint 2.404.790 'I.
pour ving-cing jours ouvrables, contre 2.463.000 tonnes
en mai et 2.501.000 tonnes en avril, également pour
vingt-cinq jours ouvrables, avec sensiblement le méme
effectif ouvrier. En juillet, la production s’est chii-
frée & 2.232.820 tonnes seulement. Pour les sept pre-
miers mois de 1’année, elle s’est établie & 17 millions
331.660 tonnes contre 17.148.510 tonnes pour la période
correspondante de 1’année précédente.

La restriction de la production se poursuit sur un
rythme ralenti, Le mois de juillet a connu un recul
plus accentué en raison de la période des congés
paysés. '

Les stocks ont enregistré, en mai, une mnouvelle
augmentation de 191.600 tonnes, égale, & peu prés, &
celle d’avril. Le total stocké atteignait ainsi 1 mil-
lion 943.000 tonnes contre 588.000 tonnes & fin mali
1937. Pendant le mois de juin, 264.240 tonnes ont été
ajoutées au carreau. En juillet, les stocks ont passé
de 2.207.170 tonnes & la fin du mois précédent &
2.292.800 tonnes.

L’effet utile des ouvriers continue & décroitre. En
mai, le rendement s'est établi & 752 kg. par ouvrier
de toutes catégories contre 756 le mois précédent et
781 en mai 1937; en juin, le niveau a été ramené &
750 et le mois suivant & 743 kg.

Les fours & coke ont produit 2.814.980 tonnes de
janvier & juillet, contre 8.293.160 tonnes l’année pré-
cédente, La production de juillet (872.120 tonnes) est
légerement supérieure & celle de juin (862.100 tonnes).

Les fabriques d’agglomérés de houille ont produit
125.270 tonnes contre 146,050 tonnes en juin. Pour les
sept premiers mois de ’année, les chiffres s’établissent
& 1.030.740 tonnes contre 1.028.930 tonnes ’année pré-
cédente.

Les exportations restent difficiles. Le recul par rap-
port & 1937 est important. Nos ventes de houille crue
ont été de 2.040.901 tonnes de janvier & juin, contre
2.900.465 tonnes pendant la méme période de 1937,

Cependant, 3 fin juin, 'on a signalé d’intéressantes
expéditions d’anthracite 3 destination de ’agglomé-
ration parisienne, malgré des écarts de prix sen-
sibles, Comparée 3 1’évolution des importations fran-
caises de charbon en général, notre position sur
ce marché reste assez satisfaisante, En effet, le recul
dans les tonnages importés par la France pendant le
premier semestre de 1938, comparativement & la méme
période de 1937, est de preés de 20 p. c., alors que les
importations belges dans ce pays n’ont diminué que
de 7 p. c. Pour les autres destinations, 1’écoulement

est malaisé. Des sacrifices sérieux seraient consentis
sur les prix officiels pour enlever des ordres.

Les représentants de différents pays européens
s’efforcent de mettre sur pied un cartel international
des charbons. Cet organisme fixerait les tonnages 3
exporter et édicterait des prix minima. Des réunions
ont eu liew récemment en Hollande. Elles ont groupé
les délégués de sept pays Angleterre, Belgique,
France, Hollande, Allemagne, Pologne et Tchécoslo-
vaquie. Le désir d’arriver & des résultats tangibles
dans un avenir rapproché s’est clairement manifesté.
Toutefois 'accord est loin d’8tre réalisé. La mise au
point et la détermination des quotes-parts soulevent
encore beaucoup plus de difficultés que les questions
de principe.

Les travaux d’aménagement du port charbonnier de
Langerloo sur le canal Albert sont exécutés par les
trois charbonnages de Genck. Servant exclusivement
aux transports de ces charbonnages, ce port est situé
dans le prolongement du trongon Zutendael-Genck. Le
premier des deux quais prévus est presque achevé en
ce moment. Les voies ferrées sont embranchées sur les
lignes existantes de Winterslag et Bilsen et les voies
de communication avec les charbonnages de Genck
sont particuliérement soignées.

LINDUSTRIE METALLURGIQUE.

Le marché métallurgique, déja plus animé en juin,
est devenu encore plus actif en juillet. Les disposi-
tions sont incontestablement meilleures. Un nouveau
progrés a été réalisé et, fait essentiel pour la métal-
lurgie belge, - les marchés extérieurs ont donné lieu
4 une proportion convenable de commandes.

Costbel a inscrit un tonnage de 99.000 tonnes contre
93.500 tonnes en juin et 83.500 tonnes en mai; c’est le
maximum de cette année. Ces 99.000 tonnes se
répartissent comme suit: 43.000 tonnes pour l'inté-
rieur et 56.000 tonnes pour létranger. Les pourcen-
tages se rapprochent donc des taux classiques de 40
et 60 p. ¢. La proportion la plus avantageuse con-
cerne les aciers marchands, dont 67 3/4 p. c. sont
destinds & ’exportation. Puis viennent les tbles avec
59,35 p. c¢. et les demi-produits avec 52,10 p. c¢. Toute-
fois, la production totale reste insuffisante pour
assurer une bonne alimentation des usines.

La production mensuelle d’acier biut a été de
175.000 tonnes en moyenne pendant le premier
semestre de ’année contre 304.000 tonnes pendant la
période correspondante de 1937. En mai, cette pro-
duction n’a atteint que 156.759 tonnes; en juin, elle
s’est relevée & 174.200 tonnes et en juillet 4 179.280 T.
Notre production reste donc inférieure a celle des
plus mauvais mois des années de crise. L’on: constate
& regret que ce recul, exception faite des Etats-Unis,
est sensiblement plus accentué en Belgique qu’ailleurs.
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Néanmoins, on le voit, il y a un léger mieux depuis
juin. Il se constate également pour les autres pro-
duits. La production de fonte est passée de
191.760 tonnes en juin & 198.500 tonnes en juillet;
celle d’acier fini de 137.950 tonnes & 149.570 tonnes.
Enfin, 35 hauts fourneaux étaient & feu. en juillet
contre 33 en juin et 33 au mois de mai.

Nos débouchés les plus importants, I’Amérique du
Sud, les Etats-Unis, les pays du Nord, la Hollande,
la Russie et I’Extréme-Orient, ont continué & passer
des commandes. D’autres marchés, secondaires sans
étre négligeables, tels le Portugal, I’Egypte, le
Proche-Orient, reviennent aux affaires.
~ Les cotations des t6les fortes, moyennes et larges-
plats ont été réduites en général de 10 sh., et de £ 1
pour I’Extréme-Orient et certains pays de I’Amérique
du Sud et du ‘Centre. Ces mesures ont été dictées par
la concurrence persistante des outsiders américains.

Devant cette concurrence et les tentatives des Sué-
dois, les comptoirs suivent une politique des prix trés
souple pour d’autres fabricats notamment,

Une fois de plus, le disponible étant important, le
Cartel franco-belgo-luxembourgeois des Fontes de
Moulage a baissé les prix, revenus depuis la mi-juillet
de 475 francs™a 450 francs. Le prix fixé par le Cartel
était de 800 francs la tonne au 1°f janvier dernier.
Les prix réels sont cependant inférieurs aux prix
officiels.

L’accord intervenu au sujet du renouvellement de
PEntente Internationale de 1’Acier jusqu’a fin 1940
4 donné lieu & des tentatives de reconstitution des
comptoirs internationaux de vente.

Les producteurs des pays du Nord ne semblent pas
disposés & participer & l’accord international avant
d’avoir la .certitude que leur groupe constituera un
facteur assez important dans Vactivité de 1’Entente
Internationale de I’Acier.

L’Entente du Fil-Machine, fondée en 1928, et qui,
venue 3 expiration. le 31 décembre 1936, fut prolongée
provisoirement jusqu'au 30 juin 1938, a été prorogée
jusqu’au 15 septembre.

L’on sait que ce comptoir contingentait autrefois
les livraisons & l'intérieur et & Vexportation. Depuis
sa prorogation, le 1°° janvier 1937, le Comptoir du
Fil-Machine, tout comme les autres comptoirs de la
métallurgie, n’est plus qu'un simple comptoir d’ex-
portation.

Le comptoir n’a pas encore été prorogé définitive-

ment, parce que I’Entente Internationale des Produits

Tréfilés, dont l'organisme central de vente est la
Société Coopérative Iwéco, & Bruxelles, n’a pas
encore pu renouveler son. accord antérieur avec le
groupe francais. Ce dernier se prononcera au plus
tard pour le milieu de septembre. '

. Le renouvellement définitif du Cartel des Feuil-
lards laminés & froid est également en suspens, Il

existe bien un accord au sujet des prix et des coeffi-
cients de participation, mais il reste toujours certains
points a régler,

Les usines italiennes viennent d’adhérer au Cartel

‘International des Tréfilés. Ce cartel réunit les

groupes allemand, belge, danois, francais, hollandais,
hongrois, luxembourgeois et tchécoslovaque. Il a des
accords avec le groupe anglais et les producteurs de
différents autres pays. La réalisation de D’entente
entre le Gouvernement italien et ce cartel met fin a
une concurrence regrettable sur les marchés d’expor-
tation.

A la fin du mois de juillet, les délégués des émaille-
ries belges se sont réunis 4 Charleroi et ont décidé la
constitution d’une entente groupant tous les produc-
teurs du pays pour réglementer la vente des produits
émaillés sur le marché intérieur. Le nouvel organisme,
appelé Fntem, a pour but de réajuster les prix de
vente des émaux, qui étaient devenus insuffisants, En
application des décisions adoptées, les usines ont
informé leur clienttls que les tarifs en vigueur en ce
moment sont annulés et remplacés par ceux du début
de 1937.

Les industries du zinc n’ont pas une évolution meil-
leure que celle des métaux ferreux. L'activité se
maintient cependant. Les cours moyens du mois de
juillet se sont relevés par rapport & ceux du mois
précédent. Le zinc brut cotait alors & Londres
£ 14-5-1 et le plomb £ 14-19-6 contre £ 12-9-11 et
£ 14-4-8 en juin. Gréice & ce relévement, la situation
des entreprises s’est nettement améliorée.

Le prix du zinc laminé est resté inchangé & 365 fr.
pour l’intérieur.

Une convention est intervenue entre les usines
belges, tendant & réduire la production mensuelle de
4.000 tonnes. Plusieurs usines ont éteint des fours.
Dans certaines d’entre elles, l'extinction des fours
ne produit cependant pas une diminution de la pro-
duction, parce que, en méme temps, plusieurs de ces
fours ont été remplacés par des machines modernes
d’un rendement plus élevé.

Dans les ateliers de construction, le courant des
commandes nouvelles n’a pas été trés rapide. Quel-
ques firmes sont largement pourvues de travail, mais
beaucoup d’autres voient g’épuiser les carnets. Les
grosses adjudications de I’étranger, qui représentaient
autant de perspectives d’affaires, se sont faites de
plus en plus rares au cours de ces derniers mois.
Une commande de 26 locomotives et de 1.000 wagons

"pour la Compagnie des Chemins de fer du Brésil a

été enlevée par les Etats-Unis & cause des facilités de
crédit qui ont été octroyées.

A part les 120 voitures et les 6 locomotives pour
trains légers que 'on a signalées dans les chrodiques
précédentes, aucun ordre nouveau n’a été ‘passé par
la Société Nationale des Chemins ‘de fer belges.
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" En boulonneries, 'activité demeure faible et les
prix discutés.

Dans les fonderies de la région de Huy, les usines
produisant des appareils de chauffage parviennent a
maintenir leur activité au niveau de celle de 1937.
En fontes mécaniques et articles du béatiment, les
ordres sont réduits. '

Dans la construction maritime, les affaires ne sont
généralement pas satisfaisantes. Les ateliers de Liége
travaillent convenablement, mais les chantiers navals
de Boom restent dans une situation difficile.

Tandis que l'armurerie de guerre est favorisée par
les commandes & ’exportation, l’armurerie de chasse
traverse une période difficile. Ces deux industries se
présentent sous des aspects assez différents. Les armes
de guerre se produisent en usine, les armes de chasse
sont fabriquées & domicile ou en atelier, & Liége et
dans quelques centres des environs : Herstal, Vive-
gnies, Chératte. La production d’armes de chasse,
extrémement spécialisée, a été de tout temps fort
prisée & l'extérieur, mais les exportations reculent
constamment depuis la guerre. En 1937, 375.000 armes
ont passé au banc d’épreuve contre 653.000 en 1929
et 1.300.000 en 1913, Pendant ’année en cours, le
recul de l'activité s’est encore accentué dans ce sec-
teur.

LES CARRIERES, LA CERAMIQUE ET LE BATIMENT.

Le nombre d’autorisations de batir délivrées au
cours de ces derniers mois est un peu supérieur a
celui de ’année précédente & pareille époque. Il s’éta-
blit & 1.005 pour mars, 905 pour avril, 866 pour mai,
943 pour juin contre 921, 858, 719, 722 pendant les
mois correspondants de ’an dernier.

Les grands travaux continuent & donner de la
besogne, mais dans une moindre mesure que l’année
passée.

La situation des briqueteries ne se redresse pas.
Dans la région du Rupel, il n’y a pour ainsi dire
pas de changement par rapport & la période décrite
dans la chronique précédente.

Le prix des briques de format courant, qui oscil-
lait entre 48 francs et 50 francs au mois de juin, a
baissé jusqu’aux environs de 46 francs le mois sui-
vant. Cette baisse s’explique parce que le stock de
la campagne précédente n’est pas encore épuisé. L’on
est obligé de l’écouler aux environs de 43 francs &
44 francs le mille.

Les ventes & l'intérieur restent & niveau et suivent
4 peu prés la nouvelle .production. Mais nos expédi-
tions vers I’Angleterre sont minimes et les prix &
cette destination sont en baisse de 1 sh. & 1,5 sh,

Les stocks atteignent,
environ 700 millions
inchangé.

dang la région de Boomni,
de pitces. Le chéomage est

On travaille & un rythme moins rapide dans les

tuileries. La marge bénéficiaire est étroite. Par suite
de la concurrence de l’étranger, les prix sont en
baisse. :
" Aux carrieéres de porphyre de Lessines, le chomage
est pratiquement inexistant. Mais la gréve des car-
rieres du Mouplon, commencée le 14 mars et intéres-
sant environ 200 ouvriers, dure toujours. Les pour-
parlers engagés, en cours depuis des mois, n’ont pas
encore abouti.

En juin, il y a eu une hausse générale des salaires
de 2 points (environ 2 p. c.), en connexion avec le
relevement de 8 points de l'index. '

La vente des pavés n’a pas d’envergure. L’expor-
tation est fermée depuis longtemps et le débouché
intérieur est entravé d’un cdté par la concurrence
ininterrompue des pays scandinaves et de la Fin-
lande, auxquels s’ajoutent, ces derniers temps, 1’'Ks-
pagne et le Portugal et, d'un autre coté, par la
faveur grandissante d’autres genres de revétements :
bétons de ciment, bétons asphaltiques, briques et blocs
de béton,

Dans les carritres de grés des environs de Huy, il
y a un bon courant d’affaires et les prix sont stables.
Les exportations de petit granit vers la Hollande
sont devenues plus difficiles depuis le mois de mai.
Les prix sont discutés ct l'activité sur le marché
intérieur, qui était relativement bonne en juin, a
décliné le mois suivant.

Dans les carritéres de calcaire de la méme région,
les fours & chaux restent en chémage partiel depuis
des mois. On a -cependant constaté une certaine
reprise des exportations de moellons bruts vers la
Hollande. ‘ )

En juillet, le chémage a totalement disparu dans
les carriéres de pierre bleue des environs de Soignies.
Le travail est redevenu normal.

Par contre, les marbreries souffrent d’un manque
d’activité. On signale un peu partout un recul impor-
tant sur le chiffre d’affaires de ’an dernier. Les négo-
ciations entamées avec la France, au sujet des droits
de douane que ce pays a établis sur les importations
de nos marbres, n’ont pas encore abouti.

Quant & l'activité de nos cimenteries, elle est assez
bonne. Les carnets de commandes sont suffisamment
fournis.

Pendant les cinqg premiers mois de 1’année, la vente
des ciments belges s’'est maintenue : elle s'établit &
988.880 tonnes contre 979.982 tonnes pendant la
période correspondante de 1937.

La consommation belge s’est accrue de 12 p. c.,
suivant en cela la tendance générale.

Les exportations, 3 l'exception de la France et de
la Hollande, ont fléchi de 22,5 p. c., malgré le déve-
loppement de la consommation mondiale.

Le resserrement des débouchés provient principale-
ment de l’augmentation de la production des pays
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importateurs, notamment I'Irlande, qui a construit
deux nouvelles usines et en montera bientdt une troi-
siéme, 1’Angleterre qui accroit sa production et, da,n|
une moindre mesure, le Japon dont la concurrence
se fait sentir sur certains marchés, :

Cependant notre pays occupe une situation assez
enviable parmi les exportateurs car, alors qu’en 1937
nos fabricants avaient 5 & 6 p. c. de retard sur les
contingents qui leur avaient été alloués par I’Entents
Internationale, en avril et mai, ils ont dépassé leu
part de 5 p. c.

La baisse des prix sur les marchés étrangers pro
vient souvent de la concurrence que se sont faite
entre eux les producteurs belges. )

C’est pourquoi la nouvelle convention cimentiér
belge a prévu la création de quatre comptoirs qu
centralisent toutes les exportations.

La convention cimenti¢re belge, dont I’échéanc
était fixée en janvier 1940, a été prorogée récemmen
pour sept ans et deux mois de facon & faire coincide
son échéance avec celle de I’Entente International
qui a été conclue jusqu’a fin février 1947.

Certaines sitiuations anormales ont été revisées)
quatre firmes ont vu leurs coefficients majorés., Pou
permettre de donner satisfaction A ces firmes, les
contingents de deux usines, qui cessent toute activité,
ont été rachetés par le Groupement Belge deLt
Ciments. :

Une meilleuré organisation des ventes sur le marché
intérieur a été éppliquée, sans modifier les principes
qui étaient & la base des conventions précédentes.
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Les fabricants belges restent liés vis-a-vis de I’En-
tente Internationale, méme si ’accord belge vient e
étre dénoncsé,

Les cimentiers belges s’engagent 4 ne pas prendr
d’intéréts dans' les pays régis par I’Entente Interna
tionale.

Pour remédigr aux inconvénients résultant de 1
concurrence excessive que se faisaient les cimentiers
belges sur certains marchés étrangers, tous les pro
ducteurs du pays sont groupés en quatre comptoirs |
C. B. R. Ezportation, Cimexport, Comptoir du Sud-
Ouest et Comptoir du Nord-Sud.

Les baseg sur, lesquelles est établie I’Entente Inter-
nationale n’ont pas subi de modifications impor:
tantes, !

L’Entente a ;pour but d’arriver & une meilleure
organisation des ventes sur les marchés étrangers.

Quelques poiﬁts ont été précisés :

Tous les pays adhérents peuvent vendre sur les
marchés régis par I’Entente, n’importe quelle quan
tité et & n’importe quel prix,

Le prix fob lhoyen obtenu par un pays pour toutes
ses ventes & l’exportation est établi sur la base d’une
période de référence fixée de commun accord.

Tous les mois, chaque pays envoie au bureau d(?
PEntente Internationale un état de ses ventes

-

¢

&

a
Pétranger, ainsi que les prix qui ont été faits. J
94

Il verse au groupement international la différence
entre les sommes touchées et le prix moyen fixé
ci-dessus.

Ces sommes sont réparties entre tous les pa,ys adhé-
rents,

Lorsqu’un pays dépasse le coefficient qui lui a été
attribué (il est pour la Belgique de 32 p. ¢. de la
vente & I’étranger de tous les pays adhérents), il paie
une amende. Inversement, il touche une indemnité
lorsqu’il n’atteint pas le tonnage qui lui a été
attribué. '

Lorsqu’une adjudication est ouverte, le groupement
international fixe un prix unique auquel tous les
membres peuvent soumissionner.

Certaines lignes de navigation ont accordé des
réductions aux membres de 1’Entente Internationale.

Des facilités sont données & certains membres pour
lutter contre des concurrences anormales.

L’Entente Internationale prenant cours le 1¢* mars
1937, alors qu’elle n’a été signée que récemment, un
accord transactionnel a été réalisé pour la période
allant du 1°* mars 1937 au 28 février 1938,

La part de la Belgique dans la répartition du
fonds commun sera de 7.000 livres.

Lrs VERRERIES ET LES GLACERIES,

Dans les flaconneries, les bouteilleries, les verreries
et les glaceries, la dituation reste difficile. Les pro-
blémes résultant des entraves & l’exportation sub-
gistent presque sang changement depuis des années.

En gobeleterie, pas de modification essentielle dans
le rythme de la production. Devant I'dpreté de la
concurrence — surtout tchécoslovaque et suédoise —
I’Association a continué sa politique de revision des
prix et a procédé & certains ajustements pour diffé-
rentes destinations. Cependant le contrdle du groupe-
ment ne suffit pas pour empécher les ristournes en
sous-main.

La demande du marché marocain s’amoindrit. 1!
est alimenté pour une bonne partie par une usine qui
s’est installée sur place. En outre, s’y font sentir
d’une fagon trés sensible, les concurrences francgaise
et chinoise. Les efforts faits par 1’Association pour
accroitre nos ventes aux Etats-Unis n’ont pas été
couronnés de succés, Bref, dans l’ensemble, la note
est plutot pessimiste,

L BOIS ET L’AMEUBLEMENT.

Les inmdustries du bois et de Vameublement souf-
frent depuis longtemps d’un ralentissement d’acti-
vité considérable. Pour le mois de mai, le dernier
pour lequel nous possédions des chiffres détaillés,
11.031 ouvriers sur.46.071 assurés étaient en chémage.
Les chémeurs complets étaient au nombre de 7.640,
les chdmeurs partiels au nombre de 3.391.



Le marché des bois a fait preuve d’un calme d’au-
tant plus grand que le ralentissement saisonnier s’est
manifesté plus que d’habitude.

Pendant longtemps, l’absence presque totale d’ar-
rivages dans les ports et létroitesse des transactions
destinées & couvrir les besoins immédiats de la con-
sommation ont eu pour résultat une diminution des
stocks des importateurs et la raréfaction de certaines
dimensions. :

Le prix des bois de mines fut stable. En bois indi-
génes des Ardennes, des marchés ont été traités a des
prix fermes,

La concurrence qui est résultée de la baisse du franc
francais est forte. Em outre, les frets fluviawx pour
les marchandises en provenance des Ardennes fran-
caises au départ de Charleville sont inférieurs aux
tarifs belges de transport par chemin de fer, C’est
pour ce motif que le commerce des bois revendique
une revision du régime douanier et un retour vers la
réciprocité absolue.

Les conséquences de la dévaluation sur ’évolution
des échanges de bois entre la Belgique et la France
sont perceptibles dans les chiffres relatifs aux 1mpor-
tations, Pour le premier semestre de 1938, nos achats
en France se sont élevés & 166.579 tonnes de bois
divers dont 112.730 tonnes de bois de mines, Par
contre, les importations belges en France, de bois de
construction, ont atteint pendant la méme période
54.696 tonnes contre 147.927 tonnes en 1937.

Le siége du commerce international du bois a été
établi 4 Bruxelles depuis le début du mois de juin.
Le Comité International du Bois qui a été constitué
en pleine crise en décembre 1932, et qui a pris rapi-
dement une grande extension, avait établi son siége
a4 Vienne. Aprés U'Anschluss, les dirigeants du
Comité International du Bois ont envisagé le trans-
fert du siége dans notre capitale, Le but de cet orga-
nisme est de favoriser tous les intéréts se rapportant
au bois. Son caractére officiel est déterminé par le
fait que ses membres se recrutent dans les organismes
d’Etat ou investis de pouvoirs officiels ou encore
représentant la totalité des intéréts privés de I'in-
dustrie du bois de leur pays.

Dans 'industrie du meuble, il y a peu ou pas de
changement., Dans la région malinoise, la situation
est médiocre. A Ath et aux environs, la situation a
empiré depuis le milieu du mois de juin. La demiande
est insuffisante. En juillet, on a recommencé a
chémer un jour par semaine et & constituer des
stocks.

Le chémage persiste dans les saboteries, Dans la
contrée de Philippeville, quelques usines n’ont pu
rouvrir leurs portes parce qu’une gréve a éclaté
lorsque les ouvriers n’obtinrent pas satisfaction pour
une augmentation de salaire.

Au début du mois en cours, les délégués des indus-
tries sabotitres belge et allemande se sont rencontrés
a4 Bruxelles en vue d’examiner les conditions d’ex-

portation de nos produits en Allemagne. Les échanges
de vues qui ont eu lieu servent de base aux conver-
sations qui se poursuivront lors de la prochaine réu-
nion intergouvernementale belgo-allemande.

La situation des vanneries est mauvaise. Les ordres
venant d’Angleterre, un de nos meilleurs clients, sont
rares. Des efforts sont déployés pour técher de con-
quérir le marché des Etats-Unis qui présente de mul-
tiples avantages,

Lgs INDUSTRIES TEXTILES.

Il n’y a pas de meilleur indice de la dépression
par laquelle passent les industries textiles que les
chiffres du chémage et des exportations qui s’y rap-
portent.

Leur examen ne laisse pas une impression réconfor-
tante comme on le verra ci-aprés. Mais la Belgique
n’est pas seule dans ce cas ainsi qu’il résulte des
indices de la production textile publiés par le Bulle-
tin statistiqgue de la Société des Nations.

L’indice de la production belge était en moyenne
de 84,4 en 1937, 1l était de 69,1 en avril dernier. Maisg
I’indice de la Grande-Bretagne indique un écart &

.peine moins élevé : 106,8 en 1937, contre 96,2 pour le

premier trimestre de 1938. En France, I’indice a fléchi
de 87,2 4 80,4 en avril; aux Etats-Unis, la chute est
encore plus sensible : 96,5, moyenne de 1’année der-
niére, contre 67 e mai de cette année. Au Japon, la
moyenne de 1937, comparée A celle du troisiéme mois
de 1938, s’établit A 146,5 contre 121,7.

Dans le total des journées indemnisées au cours du
moils de mai 1938, soit 4.546.804, le textile intervenait
pour 972.898 unités. Il occupe la premiére place.
Cette situation est tout a fait récente, bien qu’elle
soit V'effet d’une tendance qui a commencé & se des-
siner depuis quelque temps. Cependant, les mois
d’hiver exceptés, durant lesquels la construction a le
pourcentage d’intervention le plus élevé, c’est tou-
jours la métallurgie qui avait le role prépondérant.
Ceci est d’autant plus frappant que le textile a un

pourcentage d’assurés inférieur d’environ 40 p. c. &

celui de la métallurgie.

Au mois de mai 1938, l'industrie textile comptait
18.698 chomeurs complets contre 12.061 en mai 1937.
Dans de nombreuses usines, le chémage partiel est
pratiqué deux jours par semaine. Comme on l'a
signalé auparavant ici méme, la reprise saisonniére
a été de courte durée.

Les chiffres relatifs & notre commerce extérieur des
produits textiles ne sont pas plus réconfortants.

Au cours du premier semestre, nos importations de
produits bruts comparées & celles de ’an dernier ont
diminué en quantité de 25,5 p. c., celles des produits
fabriqués de 12,2 p. c¢., celles des produits finis de
17,7 p. c¢. Nos exportations ont diminué respective-
ment de 20, 7,9 et 19,5 p. c.
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La diminution de nos achats de matidres premiéres
est trés importante. Elle montre que les industries,
apreés avoir vécu sur leurs stocks, ne s’approvisionnen‘u
qu’au jour le jour. Le recul est sévere pour les pro-
duits fabriqués, sauf pour les fils de lin, dont les
ventes se sont développées normalement apreés la déva-
luation du franc frangais. La diminution de nds
achats de produits finis est générale. Leur niveau
g’établit pour les six premiers mois de l'année 2
18.451 contre 22.419 'an dernier, bien que la valeur
ait baissé en moyenne de 13,8 p. c.

Nos ventes de produits finis, dont le niveau s’éta-
blit & 317.963 quintaux métriques, se sont réduites d'e
19,5 p. c. Cette réduction est, absolument et propor-
tionnellement, supérieure & celle de nos achats a
I’étranger de produits de cette espéce, et ce, nonob-
stant une baisse des prix qui est en moyenne de
26,1 p. c. Les exportations de produits bruts et fabri:
qués ont proportionnellement baissé un peu moin
que nos importations de ces matiéres, aussi bien en
poids qu’en valeur. A ce dernier égard, il y a lieu
de tenir compte du fait que les expéditions du pre
mier semestre se rapportent pour une large part &
des commandes passées au cours des trois derniers
mois de ’année précédente.

L’industrie cotonniére,

Au mois de juillet, le prix du coton au comptant
a été ramené & 8,36 cents, A ce niveau, le Gouverne-
ment des Etats-Unis est obligé, aux termes de la lol
agricole de 1938, de faire de nouvelles avances sur 1
marchandise. La situation en devient plus critique,
car le Gouvernement est déja chargé du stock rap-
porté de la campagne 1937-1938, ce qui porte le total
de la fibre stockée par I'Etat & 7 millions de balles.

Ces résultats ont eu un effet assez déprimant sur
les marchés qui avaient espéré une récolte moins abon-
dante et une hausse consécutive des cours.

Au mois de juin, en présence de la hausse des
matiéres premieres, 'activité de la filature n’a pu se
développer. Le mouvement des commandes ne s’est pas
accéléré. Les carnets restent mal nourris, les prix a
Pexportation discutés.

Cela résulte clairement de la comparaison des chif-
fres relatifs & nos exportations de fils et de tissus.
Pendant le premier semestre de 1938, nous avons
expédié 63.324 quintaux métriques de fils contre 71.622
en 1937 pour une valeur de 92,1 millions contre
104 millions et 134.819 quintaux métriques de tissus
contre 167.645 pour 354 millions contre 473 millions.

Dans le tissage, c’est le statu quo. Les affaireg sont
calmes. La concurrence 4 lintérieur est forte. La
lutte des prix s’accentue. Les clients exigent des
rabais avant de passer commande.

—1

_torchons, le resserrement de Iactivité

- semaine depuis lors.

A lVexportation, la concurrence tchécoslovaque, ita-
lienne et frangaise, surtout la derniére, s’active. La
France, depuis la dévaluation, parvient & établir des
prix qui se comparent avantageusement, méme avec
les prix mondiaux.

L’on signale que les fabricants de Renaix s’efforcent
d’aboutir dans les pourparlers qu’ils ont engagés avec
les grossistes de Bruxelles pour obtenir des conditions
de vente uniformes.

Ces mémes fabricants ont fondé un groupement sans
statut précis et sans forme juridique, dans le but de
favoriser Yexportation, en échangeant des informa-
tions qu’ils peuvent recueillir,

Dans les fabriques de couvertures de coton et de
est intense.
Nombre d’usines des environs de Termonde, méme
parmi celles qui ont travaillé réguliérement jusqu’au
mois de juin, chément un, deux, trois jours par
Seules quelques firmes spécia-
des conditions

Y

lisées continuent &
presque normales.

travailler dans

L'industrie lainiére.

La saison des ventes de laine en Australie est close

‘depuis la fin du mois de juin.

A la quatritme série des enchéres de Londres, qui
a eu lieu du 12 au 24 juillet, les prix ont été en baisse
de 5 & 7 1/2 p. c. par rapport a ceux des séances
précédentes.

Le négoce fait peu d’affaires. Pendant les sept pre-
miers mois de année 1938, les trois conditionnements
de Verviers ont traité 14.800.000 kg. de laine contre
19.148.821 kg. l'année précédente. Par contre, les
stocks de peignés dans les peignages & fagon de Bel-
gique ont augmenté de 3.102.873 kg, fin juillet 1937 &
3.688.710 kg. & fin juillet 1938. .

L’industrie est mal fournie. D’ol un alourdissement
des prix de revient. Beaucoup de fabriques, qui
avaient passé de gros ordres en avril-mai, offrent
actuellement, dans la région de Verviers, de payer des
dédits pour éviter de prendre livraison des quantités
commandées.

La concurrence est apre. Des usines du Nord de la
France sont parvenues & installer des siges en Bel-
gique en expédiant leur matériel en deca de la fron-
tiére.

Enfin, la dévaluation frangaise a porté & notre
industrie lainiére un coup sérieux. Nos expéditions
vers la France ont fortement diminué, tandis que le
mouvement en sens inverse s’est développé. En
moyenne, le prix du produit francais serait actuelle-
ment de 26 p. c¢. inférieur au prix du produit belge.

Pendant le premier semestre, nous avons exporté
20.411 quintaux métriques de laine contre 18.760 un
an auparavant, pour 82 millions de francs contre
80 millions.
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Lindustrie liniére.

Le marché du lin est resté calme pendant les mois
de juin et de juillet. Les acheteurs étrangers sont
plus nombreux, Cela arrive souvent au moment ol le
stock de la campagne précédente se trouve sur le
marché en méme temps que la nouvelle récolte. Les
prix se sont un peu améliorés. En juin, le monopole
russe a augmenté ges prix de £ 2 ou £ 3 pour des
fournitures & longue échéance. Au mois de juillet,
les Russes ne se sont plus présentés.

Au cours de ce méme mois, ’activité est devenue
meilleure par suite des demandes de P’extérieur,
notamment de 1’Angleterre et de la Hollande.

La filature de lin est beaucoup plus atteinte que
la filature de coton. Dans la région gantoise, la situa-
tion a empiré. La production est portée & environ
25 p. c. des possibilités normales.

Les importations de fils provenant de 1’étranger,
notamment de la France, sont trés importantes, Elles
ont passé de 16.088 quintaux métriques pendant les
six premiers mois de 1937 & 20.153 'année suivante.
Les ventes & l'exportation sont réduites. La clientdle
américaine se tient sur la réserve depuis que les pour-
parlers relatifs & l’accord anglo-américain sont en
suspens, La comparaison des exportations pendant le
premier semestre des annédes 1937 et 1938 s’établit
comme suit : fils de lin, 91.187 quintaux métriques
contre 80.834, pour 96 millions contre 74; tissus,
45.781 quintaux métriques contre 22.538 pour 138 mil-
lions contre 71 millions.

L’industrie du jute.

L’industrie du jute ne s’est pas amélioréde. La
demande est restreinte. La tendance reste & la baisse.

Les filatures sont dans une mauvaise situation. Les
stocks de fils sont trop abondants.

Le 20 mai, les industriels de la région de Roulers
sont parvenus & mettre sur pied une association, sous
le nom d’Association des Filateurs de Jute de Bel-
gique, dans le but de réglementer la production. Il
est & présumer que l'activité de cette association ne
sera pas trds efficace parce que certains filateurs
importants sont restés en dehors du groupement.

Quant aux tissages, leur situation est meilleure. 1ls
travaillent beaucoup, mais avec une marge de héné-
fice trés réduite.

LES PEAUX ET LES OCUIRS.

Le marché des cuirs et peaux bruts est resté ferme.
La tenue des prix sur les grandes places de 1’Ame-
rique du Sud et du Nord est satisfaisante,

En cuirs indigdnes, la situation est variée. Tandis
que les produits de meilleure qualité ont été vendus
4 des prix en hausse par suite d’une demande dépas-
sant largement l'offre, les qualités moyennes et infé-
rieures n’ont pas trouvé d’acheteurs, "

Quant aux cuirs et peaux tannés, les transactions
se continuent sur une échelle satisfaisante, sans toute-
fois atteindre le volume qui est de tradition & cette
saison, Les fabricants de chaussures achétent géné-
ralement par petits lots. Les prix sont restés soute-
nus. Actuellement, les tanneurs paient leurs matiéres
premiéres un peu plus cher que le mois précédent.

Le reléevement des ventes de chaussures aux détail-
lants a exercé un effet défavorable sur le marché des
tannés. Mais les changements de la mode, déja
constatés depuis quelques années d’ailleurs, font que
la quantité de cuir et de peausserie qui entre dans
la fabrication des chaussures légéres se réduit
constamment, dans les articles pour hommes comme
pour femmes, I’empeigne se faisant en tissu et la
semelle devenant de plus en plus mince et flexible.

En tannerie, la situation se maintient. On enre-
gistre un courant d’affaires soutenu. En général, on
estime qu’il n’y a pas de stock, ni chez le détaillant,
ni chez le fabricant. On continue par conséquent a
employer le personnel avec un rendement présque
invariable. Mais la mrarge de profits se rétrécit,
Dans Pindustrie de la chaussure, grice aux fétes
de Pentecbte, le mois de juin a été assez bon chez les
fabricants, mais les prix sont restés faibles et peu
rémunérateurs. Par contre, les détaillants qui

.s’étaient approvisionnés 3 ce moment ont été dégus.

Les ventes furent inférieures & la moyenne des
années précédentes. Deés le mois de juin, certains
détaillants ont été obligés de demander 1’assistance
de leurs fournisseurs. Comme prévu, aprés la Pente-
cdte, les ordres remis aux usines se sont fortement
réduits.

Dans la grande majorité des
chémage s’est accentué au cours du mois de juin. Le
groupement des peaux et cuirs est d’ailleurs 'un de
ceux pour lesquels un assuré sur trois a été chémeur
au cours de ces derniers mois. Ce mouvement est dicté
en partie seulement par des influences saisonniéres,
car le nombre de journées perdues par rapport aux
journées de travail qu’auraient pu fournir les assurés
était en hausse de 42 p. c. d’avril 4 mai 1938 alors
que l’'indice de baisse saisonniére est normalement de
4 p. c. seulement. Seules quélques firmes ont main-
tenu leur production grice aux prix plus bas que leur
permettent la standardisation de leur organisation
ou leur spécialisation. ‘

entreprises, le

L’INDUSTRIE DU PAPIER.

L’industrie du papier est une de celles pour les-
quelles Paggravation cyclique du chémage est supé-
rieure & la moyenne. Au mois de mai, le groupe du
papier avait le pourcentage le plus élevé des journées
perdues par rapport aux journées de travail qu’au-
raient pu fournir les assurés, avec 28,04 p. c., contre
18,90 p. ¢. pour 'ensemble des groupes. La situation
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sensibles.

de cette industrie est, & cet égard, beaucoup moins
favorable qu’en 1936. L’augmentation du chémage se
chiffre par 34 p. ¢. en comparaison avec cette annefT.
L’indice saisonnier de l’industric du papier, qui
atteint son maximum en avril avec 117, desccn:d
ensuite normalement d’environ 7 p. ¢. Au lieu de
cela, le pourcentage en question est passé de 22,55 en

avril & 28,04 en mai, soit une hausse de 24 p. c.

A D’heure actuelle, cette industrie travaille & env
ron 60 p. c. de sa capacité de production. Ce pour
centage varie évidemment suivant les spécialités. Au
mois de juillet, on a constaté une plus forte dimim
tion. Certaine’ usines travaillent huit jours sur
quinze seulement.

Depuis le début de Pannée, on note des baisses de
prix qui atteignent 35 p. c¢. pour certaines catégo
ries. Les prix de vente sont actuellement trés bas et
4 peine supérieurs aux prix de revient. Clest en
partie par suite de la concurrence que nous font le‘s
exportateurs, du Nord en particulier, que les prix

sont si tendus. La moyenne mensuelle de nos vente}s
4 Détranger pour les six premiers mois de l’année
rcprésente 40 p. ¢. de 1937 et 30 p. c. seulement de la

moyenne de 1936.

L’INDUSTRIE DU DIAMANT.

Depuis le début de I’année, 'industrie belge d
diamant travaille calmement. Il est normal que dan
une période de dépression, le marché du diaman
soit peu animé, mais il ’a été moins qu’il n’est habi
tuel en pareilles circonstances.

(oo 7 e~

Les conditions internes du marché demeurent
cependant saines : on a restreint la productior
plutét que d’en arriver & des baisses de prix désas
treuses.

(=}

Il y a, malheureusement, un manque de collabora
tion entre le commerce et I’industrie diamantaires.

La stabilité des prix de vente est, on le sait, con-
ditionnée par celle des prix du brut, des salaires et
des tarifs. Le prix du brut a été maintenu « ofﬁclel-
lement » Mais dans ce secteur, comme dans les
autres dirigés par des ententes, il se pratique bien
souvent des prix en baisse en sous-main. Quant & la
stabilité des salaires et des tarifs, il a été assez
malaisé de la maintenir vu la difficulté d’obtenir une
action uniforme des quatre organisations profession-
nelles qui siégent aw sein de la Commission parltalre
du diamant. Le manque de discipline & P’égard des
prix officiels a également été observé en ce qui con-
cerne les tarifs de fabrication.

Le commerce du brut est resté cantonné dans des
transactions locales. C’est surtout le diamant .indus-
triel, dont certaines qualités ne sont pas trés abon-
dantes, qui a été recherché, D’ou des hausses de prix

Quant au marché du taillé, il a écoulé d’assez
grandes quantités de marchandises & des prix peu
satisfaisants.

AGRICULTURE ET .INDUSTRIES ALIMENTAIRES.

Voici quelques notes relatives aux principaux évé-
nements constatés dans ’agriculture et les industries
alimentaires.

Une fois de plus, les milieux maraichers de la Cam-
pine ont été agités par l'opposition qui s’est mani-
festée entre les dirigeants du Boerenbond] et ceux du
Boerenfront. Les revendications des mécontents ont
porté sur le prix des pommes de terre et par aprés
également sur le prix du lait. Il en est résulté des
incidents d’un caractére grave. Un accord a pu étre
réalisé grdce 4 lintervention du Ministére des
Affaires économiques, le vendredi 1°* juillet, en ce
qui concerne le prix des pommes de terre, et le samedi
9 juillet, au sujet du prix du lait. Le Ministére a
saisi I'occasion pour annoncer son intention de faire,
dans un délai-aussi bref que p0351ble, un examen
complet du probleme laitier.

Cette annonce a été accueillic avec espoir : le pro-
bleme du lait eti du beurre acquiert actuellement une
grande acuité étant donné qu’une baisse des prix
s’est produite en juillet, période ol une hausse est
normale, Le prix moyen mensuel du beurre, établi
d’apres les données des minques du pays, est en baisse
depuis février. En février, il atteignait fr. 26,39; en
avril, fr. 21,78 et en juillet, il était en moyenne d’en-
viron 19 francs. En 1837, le prix du beurre était plus
élevé d’environ fr. 1,75.

%%

Le commerce des. ceufs n’est pas actif. Les prix sont
élevés. Ils ont oscillé pendant les mois de juin et de
juillet entre 52 et 54 centimes, C’est beaucoup plus
que le prix mondial. Cette raison suffit pour can-
tonner le marché & l'intérieur du pays. Les exporta-
tions sont pour ainsi dire arrétées. Le seul pays qui
reste libre d’entraves, 1’Angleterre, nous est fermé
par suite du niveau trop élevé de nos prix.

. Les acheteurs belges, plutdt que de venir au
marché, s’adressent directement au producteur afin
de pouvoir obtenir des baisses de prix et s’efforcent
ainsi de détruire les fonctions régulatrices du
marché.

%%

Un accord vient d’étre conclu avec le Grand-Duché
de Luxembourg au sujet de la fabrication de la mar-
garine dans ce pays. ainsi que de l'importation.de
beurre d’origine luxembourgeoise dans notre pays.

Le contingentement qui existe chez nous ne s’étend
pas au Grand-Duché; il en est résulté que, la pro-
duction de la margarina étant insuffisante en Bel-
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gique, le Grand-Duché s’est mis & en fabriquer en
quantités croissantes, ce qui rendait notre réglemen-
tation de la fabrication de la margarine, dans une
large mesure, inopérante. A Vissue des négociations
qui ont eu lieu entre les deux Gouvernements, la pro-
duction de la margarine dans le Grand-Duché a été
limitée & 720.000 kg. par an, soit une moyenne Imen-
suelle de 60.000 kg. alors qu’elle s’élevait récemment
& environ 250.000 kg., dont les deux tiers étaient
vendus en Belgique.

En outre, le Gouvernement du Grand-Duché s’est
engagé & faire tout ce qui était en son pouvoir pour
Le beurre en
question était d’ailleurs d’une qualité inférieure et
son prix exergait une influence baissiére sur les con-
ditions de la production nationale.

réduire ses exportations de beurre.

La crise de l'industrie meuniere s’aggrave depuis
le début de I'année.

On sait que la production a été contingentée par
I’Association des Meuniers. Toutefois, l’écoulement
demeure difficile.

La remise en vigueur du droit d’importation de
10 francs sur les farines a animé un peu le marché
parce que les acheteurs voulaient profiter des prix
anciens, Depuis lors, le marché s’est resserré. A la
fin de la période sous revue, la situation n’est géné-
ralement pas brillante.

L’accord intervenu entre les meuniers a provoqué
une forte opposition. Certaines attaques
contre la meunerie sont, sans le moindre doute, ten-
dancieuses, notamment celles qui accusent la meunerie
de maintenir les prix de la balle artificiellement a
la hausse. Ce produit entre librement en Belgique
aux prix mondiaux. A

Le prix des céréales, sauf celui du mais, a subi
une baisse sensible et continue, attribuable & P’abon-
dance des stocks & 1’étranger.

Pour la seconde moitié du mois de juin, un droit
d’importation a été établi sur le froment étranger.
L’augmentation des prix qui en est résultée a été
résorbée par suite d’arrivages plus importants et des

dirigées

primes & l’exportation établies par les pays impor-
tateurs.

Le seigle et 'orge nous arrivent maintenant de
Russie, de Lithuanie et de Pologne. Ils sont de qua-

* lité excellente et bon marché. '

A Anvers, pendant plusieurs jours, il n’y eut pas

le moindre arrivage de mais étant donné les achats
massifs de ’Angleterre et de 1I’Allemagne. La con-

sommation n’était d’ailleurs pas importante & P'inté-
rieur et les prix sont restés fermes. Mais, vers la fin
du mois de juillet, les cours ont baissé. Les consom-
mateurs ont pris Phabitude d’employer d’autres
céréales d’un prix plus avantageux que celui du
mais.

3

Les agriculteurs ont rentré leurs céréales dans
d’excellentes conditions et ont fait des récoltes dépas-
sant largement celles de ’an dernier. La sécheresse
des derniers jours de juillet a favorisé les opéra-
tions.

L’industrie des aliments pour le bétail traverse une
mauvaise période. La demande est réduife et les
stocks abondants. Le seul débouché intéressant est
I’élevage porcin. L’augmentation du prix du porc a
entrainé une extension de 1l’élevage. Par contre, le
gros bétail a trouvé en abondance de la nourriture
dans les prairies au détriment du marché des aliments
composés.

*
*

L’aggravation du régime fiscal des biéres et la dimi-
nution du pouvoir d’achat du consommateur ont pro-
voqué une baisse de la production. Les déclarations
des brasseries se sont élevées au mois de mai a
17.129.508 kg. et en juin & 17.613.756 kg. contre
18.574.186 kg. et 19.422.498 kg. pendant les mois cor-
respondants de ’année précédente. La comparaison
g’établit comme suit pour les cing premiers mois
de ’année : 81.600.096 kg. en 1938 contre 84.211.406 kg.
pour les c¢inq premiers mois de 1937. Par rap-
port & l’année précédente, la diminution des
déclarations pour le mois. de mai atteint donc
1.444.678 kg. et porte la régression totale des cing
premiers mois de ’année & 2.611.310 kg.. Il n’y a que
la province du Limbourg et le Grand-Duché qui main-
tiennent le chiffre de leur fabrication au niveau de
I’an dernier.

A présent, on est fixé sur les modifications appor-
tées au régime fiscal des bidres. Le droit d’accise est
fixé, par kg. de matiére premiére déclarée, & 2 francs
pour les 40.000 premiers kg. et atteint par bonds suc-
cessifs 3 francs pour les quantités supérieures a
10.000.000 de kg. Ce tarif progressif a été établi en vue
de favoriser les petites brasseries dont les conditions
d’exploitation sont les plus onéreuses. Les quantités
de matiéres premitres employées par une méme per-
sonne ou par une méme société sont cumulées. Cette
stipulation contrarie une déconcentration éventuelle
des entreprises.

Ce changement dans le régime fiscal des biéres pour-
rait avoir de profondes répercussions sur l’économie
de la brasserie en général. Il se pourrait que les
adaptations qui sont nécessaires pour maintenir les
prix de revient le plus bas possible, aménent les bras-
seurs & plus de cohésion, & une amélioration de I'or-
ganisation professionnelle et peut-étre aussi & une
standardisation plus grande des produits.

La commune opposition au fisc a provoqué la consti-
tution d’une association, indépendante de I’Associa-
tion générale des Brasseurs, dont le but est d’entrer
en campagne pour obtenir la réduction du droit
‘d’accise de 2 francs au kg. de matidre premidre pour
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les brasseries qui emploient moins de 40.000 k

par an.

R

En outre, 'on annonce la reconstitution du grou-
pement des brasseurs versant moins de 200.000 kg.
C’est encore une fois le vote du droit d’accise qui en
est la raison dominante. L’association dite « Ass|-
ciation de la Petite et Moyenne Brasseries de Bel-
gique », a demandé sa représentation au sein de l)a,
« Fédération générale des Brasseurs belges ».

L’exemple que voily est typique de l’opposition 3
la récente majoration tarifaire. I’augmentation n’a

cependant rien de destructif, la consommation de la
biére étant relativement peu élastique. Il n’est pas
du tout exclu que les brasseurs puissent s’adapter a
la situation nouvelle, d’un c¢6té en maintenant dans
d’étroites limites la hausse des prix qui devra nor-
malement se produire avec l'augmentation de
Pimp6t et, de P’autre, en recourant aux divers
moyens applicables en semblables circonstances : dimi-
nution de la densité des bitres de table, de toutes les
autres biéres légéres ou encore, réduction des prix de
revient par une meilleure organisation de 1’entre-
prise.
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BELGIQUE

Le marché des changes en aofit 1988.

Ainsi qu’en juin et juillet, le belga a été, au cours
de ce mois-ci, généralement demandé sur le marché
international. Il en est résulté de nouvelles entrées
d’or qui ont grossi, par solde, de 465 millions envi-
ron le poste « Encaisse-or ». D’autre part, celui des
deviges étrangéres et valeurs-or a augmenté de 550 mil- |

lions. Du 1 juin au 25 aofit 1988, l’encaisse-or est
passée de 13.423 & 15.236 millions, et le compte
« Devises étrangéres et valeurs-or » de 3.711 &
4.236 millions. Sans tenir compte de 1’encaisse
« Devises étrangéres et valeurs-or », les engagements a

vue se trouvent couverts au 25 aollt & concurrence
de 66,51 p. c., contre 60,83 p. c. au 1° juin.

Indices des cours des changes en juillet et aoiit 1938 (1).
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(1) L’indice journalier de disparité du prix de I'or & Londres et & Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :
Prix sterling de 1 kg. d’or fin & Londres x cours de la £ sur la place de Bruxelles

fr. 33.195,50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur une base arbitraire. .
Les indices des cours des changes au terme de trois mois sont calculés en pour cent des cotations des changes au comptant.
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La livre sterling a subi un recul relativement
important consécutivement & la hausse du prix de
Por & Londres de 141 sh." 8 & 143 sh. 3 1/2. Le franc
frangais et le florin ont également fléchi. Le fran\c
suisse ne s’est guére éloigné du cours pratiqué au
début du mois d’aofit. Le change sur New-York, apres
avoir effleuré son gold-point supérieur, est revenu
au-dessous de bg. 5,93.

Le tableau indique
devises du 1°* au 31 aoiit :

suivant I’évolution de ces

Plus haut Plus bas
Cours Cours au
au 1°f aoQit | au 31 aolit
Entre ces deux dates
Franc frangais .. 16,3275 16,14 116,30 16,1025
Livre sterling ... 29,07 28,7718756 29,0275 28,8156
Dollar .... 5,915 5,92925 5,94075 5,8110
Florin. .. .. 324,40 322,875 324,96 321,90
Franc suisse . ... 135,562 135,20 136,20 136,126

Le reichsmark cote & la fin du mois, & peu de chose
pres, le méme cours qu’au début, 4 savoir Bg. 237,5
contre Bg. 237,60, aprés avoir dans l’entretemps
reculé jusqu’ad 237 belgas, puis atteint Bg. 238,32 1/2
La lire italienne a oscillé entre Bg. 31,1042 e
Bg. 31,26465. Les couronnes scandinaves ont évolué
dans le méme sens que la livre sterling. Le Stockholm
s’est replié de Bg. 149,95 & Bg. 148,45, 1'Oslo dé
Bg. 145,95 & Bg. 144,60, et le Copenhague d
Bg. 129,775 & Bg. 128,575. La couronne tchécoslovaque,]
a d’abord progressé de Bg. 20,41 & Bg. 20,57, et s’est
ensuite fixée & Bg. 20,49. Le dollar canadien s’est raf-
fermi de Bg. 5,90 1/8 4 Bg. 5,92 3/4. Le change suri
Varsovie, aprés avoir fléchi de Bg. 111,42 1/2 &
Bg. 110,95, a atteint le cours de 112 belgas, puis est
revenu & 111 helgas. L’escudo a reculé de Bg. 26,40
Bg. 26,15, Comme précédemment, le leu roumain
été traité nominalement & Bg. 4,37.

A terme, le report sur la livre ster]iné 4 un mois

est resté pratiquement au méme point, c’est-a-dire
autour de fr. 0,35. Pour un trimestre, la prime s’est
relevée de fr. 1,45 & fr. 1,75. Le franc francais a ét.él
traité au-dessous du cours du comptant. La perte a
été en moyenne de fr. 0,50 pour un mois et de fr. 0,80
a4 1 franc pour une période de trois mois,

Le marché de I’argent i court terme
au moig d’aolQt 1938.

Au cours du mois d’aofit, la détente du marché de
Pargent, en progrés depuis la fin du mois de mai,
s’est accentuée. Les recours au crédit de la Banque
Nationale marquent, en effet, une nouvelle diminu-
tion : & 214 millions, au 25 aofit, les avances sur fonds
publics belges sont en recul de 47 millions par rap-
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port au 25 juillet; d’autre part, le portefeuille d’ef-
fets sur la Belgique a encore diminué de 589 millions

_entre ces deux dates et se trouve ramené & 1.127 mil-

lions de francs. Ces niveaux sont approximativement
ceux du début de I’année.

Les mouvements de refletent cette
détente. Du 1° juin au-25 aoiit, les rentrées d’or se
sont élevées 4 1.814 millions de francs, montant cor-
respondant approximativement & la diminution du
portefeuille-effets sur la Belgique et des avances sur
fonds publics, entre les mémes dates. Simultanément,
les comptes courants divers aupres de la Banque
Nationale se sont réapprovisionnés; du minimum de
1.067 millions au 1°F juin, ils sont passés & 1.720 mil-
lions au 25 aofit.

I’encaisse-or

La situation globale des banques belges au 30 juin —
la derniére publiée — permet de se rendre compte
des conditions dans lesquelles Vappareil bancaire a
réagi en présence de la tension monétaire du mois de
mai. Si on se référe au tableau 85 des statistiques
courantes ou ces situations trimestrielles sont rappro-
chées, on constatera que les aménagements nécessaires
ont pu étre effectués sans exercer de pression sur l’en-
semble des débiteurs des banques : aux retraits des
dépdts, il a été satisfait essenticllement en recourant
aux moyens de trésorerie propres dont disposaient
les banques, et au réescompte de la Banque Natio-
nale, dont le portefeuille-effets s’est augmenté
approximativement du méme montant que celui dont
g’était réduit le portefeuille-effets des banques. Les
montants inscrits sous les rubriques « débiteurs
divers » et « débiteurs par acceptation » sont pra-
tiquement sans changement. Par contre, le porte-
feuille-titres subit une légére diminution. Si la date
de ces renseignements statistiqués est trop rappro-
chée des événements du mois de mai pour apprécier
définitivement Vincidence finale de ceux-ci sur le
marché monétaire et bancaire, des informations
récentes, non encore publiées, ainsi que les considé-
rations émises précédemmnent, confirment que pen-
dant toute la période considérée, I'appareil bancaire
a fonctionné dans des conditions tout & fait satis-
faisantes au point de vue de I’économie nationale.

Le taux du call money, de 1 p. c. & fin juillet, est
passé & fin aofit & 7/8 p. ¢. en compensation et & 3/4-
7/8 p. c. sur le marché.

Le taux d’escompte hors banque s’est tenu, avec des
fluctuations légeres, entre 2 3/4 p. c. et 3 3/16 p. c.
pour le papier commercial et les acceptations de
banque.

Au cours du mois, il a étd procédé 3 quatre adju-
dications de certificats de Trésorerie pour des mon-
tants de 40 et de 50 millions, Le taux moyen des sou-
missions a varié de 2,79 p. ¢. & 2,916 p. c.; celui des
adjudications a été de 2,75 p. c. sauf ’adjudication
du 12 aofit, qui s’est faite au taux moyen de 2,81 p. c.
Les montants offerts ont été largement souscrits.
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La Colonie, d’autre part, a procédé, au 10 aolt,
4 une adjudication de bons du Trésor & trois mois,
pour un montant de 25 millions, 4 des taux compris
entrea 3 et 3,25 p. c. :

Au 1° septembre, le montant des certificats de Tré-

sorerie en circulation pour compte de 1I’Etat s’établis-
sait & 405 millions de francs. A la méme date, les
montants des -certificats adjugés ou négociés pour
compte de la Colonie et du Ruanda-Urundi s’élevaient

respectivement & 437 millions et & 145 millions.

Adjudications de certificats de Trésorerie au cours des mois de juillet et aolit 1938,

Rapport TAUX MOYENS
DATE du montant
Pour compte Montant fichéances Montant: demandé
DE L’ADJUDICATION de offert demandé au des des
) m(;mfrfxé,x)t soumissions adjudications
1938 1 juillet ..............00) ; Etat 25.000.000 3 mois 60.000.000 2,4 2,729 2,625
8juillet ......oiniiiaan, » 20.000.000 » 75.000.000 3,7 2,642 2,25
15 juillet ... ... ...l » 35.000.000 » 65.000.000 1,9 2,84 2,75
29 juillet ...l » 35.000.000 » 95.000.000 2,7 2,88 2,75
5000t cvvvviriniiiennniins » 40.000.000 » 111.000.000 2,8 2,863 2,7
10 200t covvvneiinninniinae Colonie 40.000.000 » 25.000.000 0,8 3,125 3,126
12800t ..o Ltat 40.000.000 » 175.000.000 1,9 2,916 2,81
19 wolit ..vvvevniinnnnenn, » 40.000.000 » 65,000.000 1,6 2,827 2,75
28 aolit ......iiiiiiien, » 50.000.000 » 60.000.000 1,2 2,79 2,78

Bons du Trésor de la Colonie (1). Montants en circulation de certificats de Trésorerie
. . . et de bons du Trésor ayant fait 1’objet
Montants en circulation a la fin de chaque mois. . ae .y I
‘ ' d’adjudications,
DATES Congo belge Ruanda-Urundi Ensemble DATES Fitat Colonie Total
1938 Juillet . - . 501.004.300 145.000.000 646.004.300 1938 4 juillet .. 425.000.000 — 425.000.000
Aoy, . 437.004.300 145.000.000 582.004.300 11 juillet .. 400.000.000 — 400.000.000
. 18 juillet .. 380.000.000 —_ 380.000.000
. . 25 juillet .. 365.000.000 — 365.000.000
(1) La dette flottante de la Colonile comporte des bons du 1 aolit.... 385.000.000 —_ 365.000.000
Trésor émis par négociation directe ou par adjudication. 8 aolit; .. .. 350.000.000 — 350.000.000
' 15 aolt .... 350.000.000 25.000.000 375.000.000
22 aoflit.... 355.000.000 25.000.000 380.000.000
29 aofit .... 385.000.000 25.000.000 410.000.000
GRANDE-BRETAGNE

L’évolution monétaire et bancaire
en Grande-Bretagne (1).

L’insécurité politique internationale, le déclin de
Pactivité industrielle, les incertitudes relatives & la
politique économique des Etats-Unis, le cours des
événements en France et enfin certains éléments de
déséquilibre propres & la Grande-Bretagne, ont forte-
ment marqué de leur empreinte ’évolution monétaire
et bancaire de celle-ci depuis le début de 1’année.

Au cours du premier semestre de 1937, la produc-
tion industrielle était encore nettement ascendante.
Hésitantes au second semestre de cette année, ses ten-
dances s’inversérent dans la suite pour ramener fina-
lement Vindice de la production industrielle & un

"+ (1) Cette chronique s'arréte an mois d’aofit. Elle e considére
donc pas l'aggravation de -la situation politique internationale et
ses répercussions sur le marché monétaire de Londres.

niveau inférieur & celui de I'année précédente. Au
second trimestre de 1938, l’'indice officiel du Board
of Trade §’est établi en recul de 8,8 p. ¢. par rapport
au .second trimestre de 1937, alors qu’au premier
trimestre et d’une année & 'autre, cet indice marquait
encore un léger progrés.

Les statistiques bancaires n’ont pas manqué de
refléter ce retournement de conjoncture.

Des chroniques précédentes consacrées & la situation
économique de la Grande-Bretagne ont souligné-com-
bien tardivement et faiblement
avances bancaires avait traduit le retour & la prospé-
rité de la Grande-Bretagne. Ce retdard, anormalement
accusd a été attribué A une plus large mesure d’auto-
financement de l'industrie et du commerce, auto-finan-
cement que la politique monétaire de la Trésorerie
britannique avait d’ailleurs favorisé. Lorsque ces pos-
sibilités d’auto-financement furent épuisées, une pro-

le mouvement des
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gression rapide et importante du montant des avances
bancaires fut observée. Telle fut la note dominante
de l’évolution bancaire au cours des exercices 1936 et
1937.

Ainsi qu’il a été maintes fois indiqué, cette progres-
sion des avances ne s’est pas arrétée aux premiéres
manifestations d’un ralentissement de 1’activité éco-
nomique, En fait, elle était encore en cours au pre-
mier trimestre de cette année, bien qu’d un rythme
moins accentué que pendant le premier trimestre de
I’année précédente; ce n’ess qu’au second trimestre,
qu’'un recul fut enregistré. Ainsi que l’on peut en
juger par les renseignements statistiques relatifs au
mois de juillet, cette diminution des avances n’a pas
été trés importante. A 980 millions de livres, leur
montant marquait encore, & cette date, une augmen-
tation de 9 millions de livres par rapport & juillet
1937. Les dépdts, de leur c6té, ont accusé, d’une année
a 'autre, une augmentation de 16 millions de livres.
La restriction des avances ne favorisant pas l’expan-
sion des déplts, l’évolution de ceux-ci, au cours des
derniers mois, a subi notamment ’influence des modi-
fications intervenues dans le mouvement des avances.

Telles sont, en résumé, les caractéristiques prinei-
pales de l’évolution bancaire britannique au cours des
récents mois, Il convient de les interpréter en plus
de détails et, & cet effet, un examen des situations
hebdomadaires de la Banque d’Angleterre constitue
un utile point de départ.

La principale modification que ces situations tra-
duisent d’une année & l'autre, est une diminution de
la circulation fiduciaire. A 479 millions de livres, au
24 aofit, celle-ci marque un recul de 9 millions de

livres par rapport au 25 aoQit 1937, alors que de 1936 .

3 1937, elle avait augmenté de 45 millions de livres
entre les mémes époques de référence. Cette diminu-
tion de la circulation fiduciaire date des derniers
mois. Jusqu’au mois de juin, en effet, cette circula-
tion s’établissait en progrés sur celle de 1’année pré-
cédente, mais cette augmentation s’est petit & petit
amenuisée; de plus, de 25 millions de livres au début
de 'année et en avril, elle ne représentait plus que
5 millions de livres au mois de juin. Ces quelques
indications statistiques paraissent justifier la thése
suivant laquelle cette régression de la circulation fidu-
ciaire, tout au moins dans ses débuts, devrait étre
attribuée, en majeure partie, aux événements francais
du mois de mai. Il est généralement admis qu’au
cours des années 1936 et 1937, une thésaurisation
importante de billets de banque anglais s’était pro-
duite, principalement pour compte francais; lorsque,
au mois de mai dernier, le Gouvernement francais
définit sa politique monétaire sur de nouvelles bases,
le retour de capitaux en France donna lieu & une
certaine déthésaurisation de ces billets, Depuis lors,
les tendances défavorables du sterling sur le marché

.des changes n’ont guére été de nature & encourager

cette forme de thésaurisation de la part de D’étran-
ger, en général.

On estime & 100 millions de livres le montant des
capitaux qui, au cours des semaines qui ont suivi la
dévaluation du franc frangais au mois de mai, ont
fait retour au marché frangais. La légetre tension
qui en est résultée sur le marché de Londres, et qui
fut d’ailleurs purement momentande, s’est reflétée
dans le mouvement des comptes courants des banques
auprés de la Banque d’Angleterre. Alors qu’au début
de l'année, ces comptes marquaient une trés forte
avance par rapport 4 l’année précédente, brusque-
ment, aux mois de mai et de juin, ils sont revenus
au niveau de la fin du premier semestre de 1937. Les
situations hebdomadaires des mois de juillet et d’aotit
accusent, par contre, une nouvelle avance de l’ordre
de 15 millions de livres environ par rapport aux
situations correspondantes de I’nnnée précédente.

Ces mouvements, et en particulier I'augmentation
relative des comptes courants des banques aupreés de
PInstitut d’émission, expliquent que ce n’est qu’au
mois d’aolit que le montant des engagements & vue de
la Banque d’Angleterre est revenu & son niveau de
I’année précédente,

Si, d’'une année & ’autre, et le mois de mai excepté,
les moyens de trésorerie des banques ont accusé une
progression intéressante, ce résultat n’a pas été
atteint sans certaines modifications des actifs de la
Banque d’Angleterre. Rappelons ici, pour mémoire,
que le plafond de 1'émission fiduciaire proprement
dite, fixé 4 200 millions de livres depuis décembre
1938, n’a été relevé temporairement en novembre 1937
que pour franchir ’échéance de fin d’année, et que,
d’autre part, depuis juin 1937, aucun transfert d’or
n’a été effectué entre le Fonds d’Egalisation des
Changes et 1'Issue Department de la Banque d’Angle-
terre, Dans ces conditions, 'importance des moyens
de trésorerie offerts aux banques au cours de la
période sous revue, a été réglée, en ordre principal,
par les opérations effectuées sur le marché par le
Banking Department, le Fonds d’Egalisation des
Changes et enfin la Trésorerie britannique.

Qu’au cours du premier semestre de l’année, les
interventions du Banking Department sur le marché
aient tendu & élargir la base de crédit bancaire et
4 accentuer la politique d’argent 3 bon marché, parait
résulter trés nettement d’un examen du mouvement
des comptes d’actif de ce département de la Banque
d’Angleterre. 1/expansion saisonnitre des avances et
investissements du Banking Departement en fin
d’année n’a été suivie que d’un recul trés momeéntané,
de telle manidre qu'en avril, ces avoirs atteignaient
un nouveau maximum de 143,7 millions de livres
contre 126,6 millions de livres au. mois d’avril 1937.
Pendant tout le premier semestre de !’année, la
moyenne mensuelle de ces avoirs s’est établie & un
montant appréciablement supérieur & celui de I’année
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précédente, ce qui s’est traduit par une augmentation
de limportance des dépdts auprés de 1'Institut
d’émission, et plus particulierement, de celle des
comptes courants des banques aupres de la Bank of
&England, En témoigne I’évolution comparée, d’une
année & l’autre, des situations hebdomadaires de
celle-ci.

Cette politique- a été diversement interprétée. Au
début de 1’année, au moment o ses premiers effets ont
été discernables, d’aucuns ont cru voir dans ces opé-

rations, une action délibérée de la Banque d’Angle-
terre en vue de peser sur. le cours de la conjoncture,
soit pour empécher que le recul de l'activité écono-
mique ne soit aggravé par une certaine tension du
marché de Pargent, soit méme, peut-étre, pour s’op-
poser 3 l’évolution défavorable des affaires par une
expansion de crédit. Les événements des mois sui-
vants suggérent que les préoccupations des autorités
monétaires étaient vraisemblablement d’un ordre un
peu différent.

London Clearing Banks (onze banques).
Moyennes des situations hebdomadaires.

Bource : Statistical Summary Bank of England.
Millions de 8.
Dépbts et Caisse Préts Avances
EPOQUES comptes courants et Banque au jour le jour Portefeuille-effets | Portefeuille-titres et
1 d’Angleterre I ¥ débiteurs divers

1936 Moyenne annuello .......... 2.216 228 166 320 643 865
1937 Moyenne annuelle .......... 2.287 236 187 281 662 954

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
JANVIOE +.vvvenineinrrancnn. - 2.307 2.329 238 251 179 154 345 331 669 636 880 965
Février cecetseeersesstencnnares 2.274 2.280 230 243 166 144 307 288 871 633 903 980 .
Mars coveevernninnnss P 2.244 2.254 226 244 170 160 248 239 667 634 934 0995
Avril . B AN . 2.252 2.268 230 246 177 150 241 249 661 638 947 994
Ma'l etcsesssaunRERnRAnEnn . 2.266 2.263 233 231 168 146 244 280 867 831 952 981
Juin . CeennEEsnanEEnEy Sanne 2.203 2.299 241 247 171 154 2569 289 6864 630 963 980
Juillet ..... Ceveeaes R . 2.203 2.309 2356 244 163 169 282 301 6417 633 971 980
Aottt ........ sesesesessenanras . 2.283 234 162 271 645 968
Septembre ......vviiiiiieiinaen, 2.287 238 162 281 6841 974
Octobre ......oovvvnininecnnnnns 2.312 234 166 296 639 984
Novembre .....oovvevenvnennn... 2.311 235 160 297 6834 986
Déoembre....ocvveeiieeninannnn. 2.330 244 183 300 635 979

(1) Angleterre et Pays de Galles seulement.
Bi 'on se référe aux statistiques des clearing | répartition des actifs bancaires pouvait, dés lors, faire

banks, on constatera que le montant du portefeuille-
titres des banques, aprés avoir crQ d’'une maniére
constante jusqu’au début de ’année 1937, s’est orienté
& la baisse, vraisemblablement en relation avec !'accé-
lération du montant des avances consenties par les
banques & leur clientéle Ces portefeuilles qui, en
février 1937, représentaient 671 millions de livres,
n’étaient plus que de 633 millions de livres en février
1938. Sans que l'on puisse affirmer que cette diminu-
tion du portefeuille-titres des banques ait exercé une
influence déterminante sur les tendances du taux de
Pargent & long terme, l'orientation & la hausse de
ce taux ayant en fait précédé la diminution du porte-
feuille-titres. des banques, force est d’admettre que
cette diminution n’était point de nature & soutenir le
marché, précisément 4 un moment ol des appels
importants de capitaux devaient &tre faits pour
"~ compte du Gouvernement britannique en vue de finan-
cer partiellement le réarmement de la nation. Dé¢ja,
au début de 1937, Pannonce de ce programme de
réarmement avait provoqué un recul important des
valeurs & revenu fixe. Aucun redressement notable
n’intervint dans-la suite. L’évolution’ observée. dans la

craindre une certaine accentuation de la hausse du
taux de Pargent. A ce danger, un élargissement de la
base du crédit bancaire constituait un remeéde d’au-
tant plus indiqué qu’il servait a la fois les intéréts
de la Trésorerie britannique et ceux de l'activité éco-
nomique en voie de repli.

Cette politique parait avoir atteint son but si 1'on
en juge par les faits suivants. La diminution du
portefeuille-titres des banques a été arrétée approxi-
mativement au niveau qu’il avait atteint & fin
1937. Au cours du mois d’aofit, il témoigne méme
d’une augmentation de plus de 8,5 millions de livres,
la plus importante observée depuis longtemps.
D’autre part, le taux de 'argent & long terme appré-
cié d’aprés le rendement des fonds d’Etat britan-
niques a marqué, d’une année & ’autre, une certaine
diminution. Enfin, comme il a été indiqué dans une
information précédente (2), le National Defence
Loan, 1938, d’un montant de 80 millions de livres
sterlihg, a pu 8tre placé sur le marché 4 des condi-
tions relativement favorables qui, compte tenu du

(2) Ct. Bulleun d'Information et de Documentation de la Banque
Nationale de Belgique, juillet 1838, p. 22.
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terme de cet emprunt, ne different pas sensiblement

de celles qui avaient été prévues pour le Natronal
Defence Loan, 1937.

Rendement moyen
de quelques fonds d’Etat britanniques.

o< 9 5 9 3 1Y 9 4 ©
DATES Co{wo{g Conve{-slon Con\/r%rs/ion Fumﬁ)ng
1936 ...vviniiiiiinn 2,94 2,45 3,10 2,99
1937 oo 3,28 2,92 3,43 3,32
1938 Janvier ........... 3,21 . 2,57 3,36 3,20
Février............ 3,21 2,56 3,32 3,16
Mars ......oovvnen 3,35 2,88 3,43 3,24
Avril ...l 3,35 2,63 3,41 3,20
Mai ...oovviinnn. 3,37 2,65 3,41 3,18
Juin oo, 3,35 2,59 3,39 3,19
Juillet .....ovvvnns 3,30 2,49 3,33 3,15

L’activité trés faible du marché financier (3) et
surtout I’évolution défavorable de la Bourse ont évi-
demment contribué & ce succes. L’indice du cours des
valeurs industriélles qui, sur la base de 1924, avait
atteint le coefficient 170 & la fin de 'année 1936, est
tombé & 133 en décembre 1937 et & 118 en juin dernier,
soit un recul de 'ordre de 30,6 p. ¢. La régression de
Pactivité industrielle, particulierement accusée depuis
le début de l'année, n’était pas de nature, d’autre
part, & inciter I’épargne & s’investir dans des valeurs
a revenu variable et devait tendre plutot & l'orienter
vers le marché des valeurs & revenu fixe. Tout le pro-
bléeme consistait, des lors, a prévenir que pour une
cause ou pour une autre, une liquidation partielle
du portefeuille-titres des banques ne pese sur le
marché et, & cet effet, une certaine expansion de
la base du crédit bancaire constituait une mesure
opportune. D’une année & l’autre, et le mois de jan-
vier excepté, l'indice des cours des valeurs & revenu
fixe s’inscrit en progrés.

(3) Cf. Bullelin d’Information et de Documentation de la Banque
Nalionale de Belgique, aont 1938, p. 112

Indices du cours des valeurs boursidres.

; Valeurs Valeurs
2 lzGilé-Z%dgid 100 a revenu fixe industrielles
BT 1924 = 100 1924 = 100
2 (2)

1934 ........... 124,4 . 132,85 125
1935 ........... 126,7 136,2 139
1936 ........... 126,3 136,9 161
1937 ....vn... ¢ 120,1 127,7 150
1938 : .
Janvier ......... 121,3 129,8 135
Féyrier.......... . 121,9 129.8 128
Mars ....ooonn. 119,8 127,0 120
Avril .....0al. 120,1 128,6 129
Mai ............ 120,1 127,86 123
Juin ............ 119,8 127,6 118
Juillet .......... 120,9 : 130,1 125

() Investors® Chronicle index (in de mois).
{2) London and Cambridge Economic Service (au 15 du mois).

Ainsi qu’il se congoit aisément, le marché de l’ar-
gent & court terme n’a pas manqué de refléter cette
politique de crédit de la Banque d’Angleterre. Les
taux, déji trés réduits, s’inscrivent encore en recul
d’une année & l'autre, ainsi que l'on peut en juger
par les indications statistiques relatives au taux
d’adjudication des certificats de Trésorerie ainsi
qu’au taux d’escompte des-acceptations de banque &
trois mois. Le taux de I’argent au jour le jour, ainsi
que pour de courtes périodes contre nantissement de
papier agréé, est inchangé a 0,6 p. c., de méme que
le taux de ’argent au jour le jour & 0,75 p. c¢. La
trés grande liquidité du marché a pu s’apprécier
tout particuliérement au mois de juin, qui s’est carac-
térisé par une hausse saisonniére des taux appré-
ciablément moins accusée que celle qui avait été
observée l’an dernier.

Taux de l'argent.

Acceptations , Taux moyen
de ba,nqllx)cs 4 3 mois d 3d]“d1°&t";3"_ des

DATES T'reasury Bills

1937 1938 1937 1938

56 53 548 505

56 53 532 505

56 53 516 503

b6 53 631 511

56 53 512 515

69 59 682 590

56 53 529 519
56 520
56 503
56 529
Novembre ............. 59 585
Décembre .............. 5 707

La trés grande aisance du marché monétaire bri-
tannique au cours de la période sous revue suggére
que le recul des avances bancaires est essentiellement
le résultat d’une diminution des besoins de crédit a
la suite de la régression du mouvement des affaires
et de la baisse des prix,

En contraste -avec le mouvement des avances. en
recul depuis le second trimestre, celui de 1’escompte
bancaire marque une progression sensiblement plus
accusée que celle qui fut observée I’an dernier & méme
époque. Alors que d’une année & l'autre, la valeur
moyenne de ce portefeuille d’escompte accusait pour
le premier trimestre une diminution de l'ordre de
14 millions de livres, pour les cing mois suivants,
on enregistre une augmentation représentant en
moyenne 23 millions de livres. Les besoins de Tréso-
rerie du Gouvernement britannique expliquent en
majeure partie cette évolution. En 1937, en effet, les
recettes résultant de l’émission du National Defence
Loan, 1987, ont permis au Gouvernement britannique
de limiter ses recours au marché pendant le second
trimestre de cette année; en 1038, au contraire,
I’émission du National Defence loan, 1938, n’exerce
un tel effet qu’au cours du troisieme trimestre.
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Pour terminer la revue de la situation bancaire,
il n’est pas sans intérét de rapprocher ici quelques
statistiques récentes publides par la Banque d’Angle-
terre au sujet de la répartition industrielle des
avances bancaires. Ces indications sont particuliére-
ment significatives lorsqu’on les rapproche de statis-
tiques analogues établies par le MacMillan Com-
mattee on Finance and Industry en 1929-1930. Bien

que ces derniéres ne couvraient que dix banques, alors
que les statistiques plus récentes se rapportent a
onze banques, cette différence ne parait pas de nature
4 compromettre toute possibilité de comparaison, la
banque additionnelle, & savoir la District Bank, ne
représentant que 3 p. ¢. approximativement du mon-

tant total des avances considérées.

Répartition industrielle des avances bancaires,
London Clearing Banks.

1929-1930 (10 banques) 1936 (11 banques) 1937 (11 banques)
INDUSTRIES

En millions en % En millions en % En millions en %
de £ du total de £ du total de £ du total

1. Industries textiles 81,6 8,3 39,9 4,6 43,8 4,5
2. Industries lourdes 63,0 6,4 40,7 4,7 49,9 5,2
3. Agriculture, péche . 68,6 7,0 57,7 6,6 60,1 6,3
4. Mines et carritres (y compris I'industrie houillére}. . 30,0 3,0 18,1 2,1 15,1 1,6
5. Industries alimentaires et tabac .........o0vuunn 63,2 6,4 29,4 3,4 32,5 3,4
6. Industries chimiques, cuirs et caoutchouc ....... 22,0 2,2 12,6 1,4 15,3 1,6
7o TrAnSPOTt v vvinrerernenenenenenenennnenens 25,2 2,5 23,2 2,7 20,1 2,1
8. Industrie du batiment ................ e 47,8 4,8 61,5 7,1 68,2 7,1
9. a) Commerces divers .........ocovevennnnen .. 67,4 7,8 74,7 7,8
b) Commerce do b&tail ................o.ooieos } 146,5 } 14,8 60.1 6,9 64,0 6,7

10. Autorités publiques et services publics .......... 52,4 5,3 50,4 5,8 54,2 5,6
11. Clubs, églises, assistance sociale, divertissements. . 26,5 2,7 40,5 4,6 44,5 4,6
12. Sociétés financidres .. 142,5 14,4 109,5 12,6 118,2 12,3
13. DAVEIS vennrenrannnnnsi i 218.4 22,2 258.5 29,7 300,4 31,2
Toravx... | 087,7 100,0 869,5 100,0 961,0 100,0

L’examen de ces données suggére qu’au cours des
récentes années, de profondes modifications sont inter-
venues dans la répartition de ces avances. Les
engagements des banques & l’égard des industries
lourdes, et d’une maniére générale, vis-a-vis des
grandes industries traditionnelles du pays, ont dimi-
nué d’une maniére absolue et relative. Les avances
diverses, d’autre part, consenties en grande partie &
des particuliers témoignent d’'un progrés considé-
rable. Comment ces derniéres avances ont-elles été
utilisées? Une réponse précise & cette question est
évidemment difficile, Si Pon en juge néanmoins par
les tendances générales qui se dégagent de ces sta-
tistiques, il est probable que la progression de ces
avances représente pour une bonne part du crédit a
la consommation de biens durables, du crédit pour
Pachat d’immeubles, notamment. L’augmentation
absolue et relative des avances & des affaires de diver-
tissement, & des clubs, aux églises et aux institutions
de charité, confirme cette opinion.

Ces modifications dans la répartition industrielle
des avances bancaires suggérent également qu’un cer-
tain transfert du crédit bancaire s’est produit des
industries représentant les premiers stades de produc-
tion vers les industries correspondant aux stades plus
avancés de celle-ci. Pareille évolution, pour autant
qu’elle ne compromette pas l’activité des industries
de base, est évidemment favorable, car elle diminue
la sensibilité du systéme bancaire aux variations de
la conjoncture. '

Pour quiconque apprécie les fonctions du marché
de Londres & l'époque présente et l'importance des
mouvements de capitaux auxquels ce marché a di
faire face, la stabilité relative des conditions de
crédit au cours de ces derniers mois, comme d’ail-
leurs au cours des récentes années, constitue une
réalisation technique financiere d’un grand intérét.
Ainsi qu’il a été indiqué bien souvent, ce résultat
n’aurait pu 8tre atteint en labsence d’un Fonds
d’Egalisation des Changes, dont les interventions
neutralisent l’influence de ces mouvements interna-
tionaux de capitaux sur le marché et s’efforcent,
dans la mesure du possible, de protéger ainsi 1’éco-
nomie nationale contre des remous d’ordre interna-
tional aux conséquences financiéres desquelles il con-
vient que celle-ci demeure étrangére. Cette technique,
trés simple en principe, est d’application pratique
plus délicate. En témoignent les controverses qui sur-
gissent périodiquement au sujet de l’opportunité de
certaines modalités d’intervention du Fonds d’Egali-
sation et de leur incidence sur le marché de l’ar-
gent. Récemment encore, une controverse de ce genre
a été soulevée par M. Keynes en ce qui concerne la
politique de la Trésorerie britannique au cours des
trois premiers trimestres de 1937. De quoi s’agis-
sait-il ? '

Aux premiers jours d’existence du Fonds d’Egali-
sation, les milieux académiques eurent le mérite d’in-
diquer immédiatement que, quelque paradoxale que

la chose paraisse,-les interventions de ce-Fonds, &
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Poccasion d’importations d’or, tendaient &
treindre la base du crédit bancaire plutét qu’a la
développer, ainsi que c’elit été normalement le cas
dans le cadre d’un systéme monétaire pratiquant le
gold standard. A de telles conséquences, il est aisé
de porter reméde lorsque la nécessité s’en fait sentir.
Si, en offrant 4 I’étranger la possibilité de créer de
nouveaux dépots, les interventions du Fonds d’Ega-
lisation diminuent inopportunément le coefficient de
Trésorerie des banques, une cession partielle d’or (un
dixiéme approximativement) a la Banque d’Angle-
terre ou encore des achats de celle-ci sur le marché,
est susceptible de redresser la situation. A l’heure
présente, il y a unanimité d’opinion au sujet du
bien-fondé de ces principes. M. Keynes a toutefois
suggéré que, sur la base des informations disponibles
au sujet des opérations du Fonds d’Egalisation, ces
principes n’avaient pas été appliqués au cours des
trois premiers trimestres de 1937 et que les méthodes
auxquelles on avait eu recours en cette période, en
vue de financer les importations d’or, avaient revétu
un caractére inopportunément déflationniste, A 1’en
croire, la mise en cuvre de ces méthodes aurait
abouti en fait & transformer des dépdts sterling
actifs, détenus par les nationaux, en dépdts sterling
wactifs pour compte de l’étranger. Reprenant les
estimations de M. Paish, M. Keynes notait que le
Fonds d’Egalisation aurait acquis, entre janvier et
septembre 1937, quelque 190 millions de livres d’or.
Pendant la méme période, le montant en circulation
des Treasury Bills ainsi que le montant des dépdts
en banque diminuérent, tandis qu’aucune augmenta-
tion de l’encaisse des banques ne fut enregistrée, bien
qu’entretemps quelque 14 millions de livres de métal
avaient été acquis par la Banque d’Angleterre. Selon
M. Keynes, le solde de V'or acquis par le Fonds et
représentant 176 millions de livres aurait été financé
en partie par les recettes fiscales, en partie par le
produit du WNational Defence Loan 1937, et enfin
par les disponibilités de certaines institutions semi-
publiques telles le Fonds d’Assurance-Chémage. En
conséquence, les 'disponibilités du marché domestique
auralent été utilisées en grande partie en vue de
financer un afflux d’or.

res-

La base statistique de cet argument n’a pas manqué
d’étre contestée, Il n’est pas douteux cependant que,
pour une cause ou une autre, un certain mouvement
déflationniste se soit dessiné au cours de la période
envisagée. On ne congoit pas, en effet, que les dépdts
en banque accusent un recul de 49 millions de livres
au moment ou 190 millions de livres sont acquis par
le Fonds d’Egalisation.: Quoi qu’il en soit, cette con-
troverse a le mérite de rappeler opportunément que
la neutralisation des tendances déflationnistes résul-
tant d’importations d’or suppose que le financement
de ces dernidres s’effectue aux dépens du systéme ban-
caire proprement dit et non aux dépens. des disponi-
bilités du public. Dans ces conditions, une limite

quelque peu rigide imposée aux possibilités d’émis-

‘sion de I'reasury Bills est susceptible, en certaines

circonstances, de présenter de graves inconvénients.
En Grande-Bretagne, une telle limite n’existe pas.
L’expérience de ces derniéres années prouve cepen-
dant que la Trésorerie répugne & voir le montant
en circulation de Treasury Bills atteindre le mil-
liard de livres. Aussitot que ce plafond est approché,
il est procédé & une consolidation partielle de cette
dette flottante, et, bien entendu, rien ne prouve que
cette consolidation s’est faite et se fera toujours aux
moyens des disponibilités du systéme bancaire et que,
directement ou indirectement, 1’épargne publique ne
sera pas mise & contribution (4).

Il est vrai qu’au cours de ces derniers mois, de
telles éventualités se sont quelque peu éloignées. Au
31 mars dernier, les avoirs-or du Fonds d’Egalisation
des Changes s’élevaient & 42,5 millions d’onces de fin
représentant, au cours de 140 sh., une valeur de
298 millions de livres. Depuis cette date et jusque vers
la mi-aofit, les pertes d’or du Fonds sont estimées &
un minimum de 14 millions d’onces de fin (5), ce qui
raménerait ses avoirs & moins cde 30 millions d’onces
contre 39,8 millions au 30 septembre 1937 et 26,6 mil-
lions au 31 mars 1937.

Cours des changes & Londres.

Dollars Belgas

1935 Moyenne annuelle . 4,903 29,12 (1)
1936 Moyenne annuelle . 4,971 29,38

1937 1958 1937 1938
Janvier .......... 4,908 5,000 29,11 29,63
Février. ... 4,804 5,018 29,03 29,56
Mars ..... 4,885 4,985 29,00 29,53
Avril ....... 4,016 4,980 29,16 29,54
Mai ooovvninnennninnnnen 4,940 4,968 29,28 29,50
JUil covvniiniiiiiiinan 4,935 4,859 29,25 29,24
Juillet ...vvvvuevinenn. 4,986 4,931 29,50 29,14
Aolb..vvieviieiinnannnn 4,983 4,880 29,69 28,92
Septembre ............. 4,954 ) 29,42
Octobre ......ovvinenen. 4,956 29,39
Novembre ............. 4,994 20,37
Décembre .....oovvunnen 4,997 29,41

(1) Moyenne des neuf derniers mois.

Ces pertes importantes d’or au cours des récents
mois constituent un fait nouvean dans l’histoire du
Fonds d’Egalisation britannique. Elles refletent le
rapatriement de capitaux en France, la recrudescence
de la thésaurisation d’or et, d’'une maniére générale,
la faiblesse persistante de la livre & 1’égard du dollar.
De ces divers facteurs, c’est évidemment le dernier
qui doit retenir 1’attention, I’opinion s’étant accré-
ditée dans divers milieux que la livre sterling était
surévaluée par rapport au dollar et que, d&s -lors,

4) 1 n’est pas impossible que ce soit en fonction de ces consi-
dé(rations gue1 la polit(iimixe néxg:létf.!lll‘;gr deé téa Banque d'Angleterre,
début de l'année, dolive e prétée,
al25) London and Cambridge Economic Service, .Monthly Bulletin,
23 aont 1938, p. 348.
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une certaine dépréciation de la devise anglaise cor-
respondait & lordre normal des choses. L’examen de
cette question déborde le cadre d’une informatfon. Il
semble néanmoins que les arguments apportés jus-
qu’ici & 'appui de cette thése manquent quelque peu
de pertinence. Un examen comparé de l'évolution des
prix et des rémunérations en Grande-Bretagne et aux
Etats-Unis, quelque intéressant qu’il puisse 8tre,
n’est pas susceptible, en effet, de résoudre cette ques-
tion. La structure économique de ces deux pays étant
trés différente, rien ne permet de supposer qu'aux dif-
férents stades de I’évolution de la conjoncture, 1’évo-
lution des prix et des rémunérations doive &tre paral-
ltle dans ces deux pays. Aussi, les conclusions suscep-
tibles d’étre tirdes de telles études doivent-elles étre

Vobjet des réserves les plus expresses. Déja trés déli-

cates lorsqu’il s’agit de pays tels que la Belgique et

la Grande-Bretagne ‘dont cependant la structure éco-
nomique présente de nombreuses analogies, elles le
sont a fortiors pour la Grande-Bretagne et les Etats-
Unis.

Si, & ce phénoméne, quelque cause d’ordre perma-
nent doit &tre découverte, il semble plutét que l'exa-
men de l’évolution comparée des balances de paie-
ments de ces deux pays puisse la fournir. Encore
dans le cas de la Grande-Bretagne, est-ce la balance
des paiements de 1’Empire, sinon méme de ’ensemble
des pays pratiquant en fait un sterling standard,
qu’il conviendrait d’envisager. Il est & peine besoin
d’indiquer qu’s cet effet, la documentation statis-
tique est treés déficiente. Aussi l'interprétation de la
faiblesse relative de la livre, au cours des récents
mois, doit-elle attendre pius ample information et
expérience plus longue.

IRLANDE

Le rapport de la Commission d’enquéte
sur les conditions bancaires, monétaires
et du crédit (1).

Le rapport de la Commission d’enquéte irlandaise
publié au début du mois d’aofit suscite inévitable-
ment la comparaison avec le rapport Macmillan, dont
la parution en 1933 fut un événement.

La Commission d’enquéte a été 1instituée en
novembre 1934 par M. De Valera, Premier Ministre
d’Irlande. Elle a été chargée d’étudier la structure
du crédit, des finances privées et publiques du pays.
Elle comprenait vingt et un membres, parmi lesquels
il convient de signaler, outre les professeurs des
trois universités irlandaises, MM. G.-A. Duncan,
G. O’Brien, A. O’Rahilly, des sommités du monde
financier et bancaire, et M. J. Brennan, chef de la
Currency Commisston, deux experts étrangers, le pro-
fesseur T.-E. Gregory et M. Per Jacobsson, de la
B. R. L

En étendant son champ d’investigation & l'activité
tout entiére du pays, en ne perdant jamais de vue
Vinteraction constante entre les phénoménes moné-
taires et les faits plus généralement économiques, la
Commission a évité les fautes souvent commises par
ses pareilles qui n’ont considéré les problemes livrés
a leurs investigations que d’une facon unilatérale.

L’on ne trouvera ici que l’essentiel des conclusions
relatives & Vaspect technique et social, du systéme
monétaire et du crédit de PIrlande. L’on a laissé de

(1) Reports (‘)i{ the Commission of Inquiry into Banking, Cur.
rency and Credit. Published by the Stationery Office, Dublin, and
obtainable from the Government Publications” Sale Office, 3-4, Col-
lege Street, Dublin, 1938, 694 pages.

¢bté dans cette chronique, tout ce qui concerne les
aspects plus généralement économiques. Cette partie
présente cependant le plus grand intérét, Mais les
recommandations qui s’y rapportent ont occasionné
des controverses sans fin, Elles contiennent, en effet,
des critiques directes et implicites de la politique
gouvernementale, dont le résultat a été d’alourdir
la dette publique (2). Par contre, en matiére de
banque et de crédit, la Commission reste absolument
objective. Ceci n’a rien d’étonnant puisque les enqué-
teurs ont dii reconnaitre, aprés des recherches treés
poussées « qu’il n’y a absolument rien de mauvais
dans le systtme monétaire, bancaire et du crédit de
I’Eire : c’est un mécanisme bien congu, bien construit,
bien conduit, se trouvant dans des conditions d’acti-
vité parfaitement ordonnées » (p. 380).

La Commission recommande avec insistance que
I’Irlande s’en tienne au rattachement de sa monnaie
4 la livre sterling (3).

é2) Les principales critiques sont faites aux paragraphes 103,
118, 136-137, 154, 173, 187, 489. Cf. The Economisi, 13 aott 1938, p. 312;
The Stalist, 20 aott 1838, p. 250; The Banker, septembre 1938, no 152,
p. 210; Der Deutsche Volkswirt, 12 aott 1938, no 46, 8272255

(3) Rappelons que le Currency Act irlandals de 1! a créé le
Saorsiat pound, représenté par des billets ayant cours 1égal en
Grande-Bretagne. Ces billets sont couverts par toute monnaie ayant
cours légal en Grande-Bretagne, ou pour le compte d’une banque
actlonnaire, contre des chéques payables & vue Londres, ou le
transfert & la Commission d’un montant de fonds d’Etat britan-
niques égal en valeur, sur estimation de la Commission, au
montant des billets émis de cette facon. D’autres régles prévoient
I'émission de billets ayant cours légal, couverts par de l’or en
lingots et en pidces, mals celle-ci n’a pratiquement jamals eu
d’'importance.

I’émission de la monnale {rlandaise a 6t6 placée sous le con-
trole de la Currency Commission, dont le statut est semi-indé.
pendant. Elle se compose de six membres, trols élus par les
banques, trois nommés par le Ministre des Finances, et d’'un pré-
sident choisi par les membres. Le capital de la Currency -
mission & 6té souscrit par les huit banques de I'Etat libre (Bank
of Ireland, Hibernian Bank Lid., National Bank Ltd., Northern
Bank Ltd., Munster and Leinster Bank Ltd., Provincial Bank of
Ireland Lid., Royal Bank of Ireland Ltd., Ulster Bank Ltd.). Ces
}rrl){sstsifutions ont” désigné les trois banques membres de la Com-

on, : .

L’émission de billets a commencé le 10 septembre 1928. KElle
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La livre irlandaise restera, selon une expression
familitre, sterling coloured green, pour les raisons
suivantes:

1. Le maintien de ce lien procure 3 ’Irlande l’avan-
tage d’une stabilité des changes avec le marché bri-
tannique gui est son principal marché d’exportation
et ou sont investis la majorité de ses capitaux. Il en
résulteq en outre des taux d’échange stables avec tous
les autres pays du Bloc sterling, avantage qui s’étend
méme au delda de Bloc par suite d’une stabilisation
de facto, entre la livre sterling et le dollar, et les
autres monnaies rattachées & lor.

2. Ce lien permet & l'Irlande de participer & une
politique monétaire et du crédit conforme, dans ses
grandes lignes, aux intéréts du pays. En 1932, & la
Conférence d’Ottawa, la délégation de 1’Etat libre
a eu sa part de responsabilité dans l’orientation de la
politique monétaire suivie par ’Empire. La ligne de
conduite préconisée & Ottawa et précisée par des
déclarations postérieures, n’impose pas & 1’'Irlande
une politique de crédit opposée & ses intéréts, bien
au contraire. Elle a favorisé le maintien des taux
relativement bas. Et la Commission juge que, dans
Pavenir, elle constituera une sauvegarde contre de
trop amples fluctuations des prix intérieurs.

3. Le rattachement des deux monnaies jouit de la
confiance du public et toute suggestion pour reldcher
ce lien rencontrerait une profonde méfiance, La foi
dans la stabilité du systéme bancaire réside partielle-
ment dans la croyance que la valeur sterling des
dépdts ne subira pas de changement.

Le systéme actuel doit donc é&tre maintenu. L’on
s’attendait & cette solution dans les milieux britan-
niques. Ella avait d’ailleurs été prévue, il y a douze

ans déja, par le professeur américain Parker Willis.’

Il n’y a 13 rien d’étonnant car, économiquement,
I'Irlande est étroitement unie & la Grande-Bretagne.
" Les sitcles ont créé entre les deux pays des liens
d’interdépendance économique sur lesquels il est
superflu d’insister et qui ne se présentent sans doute
de la méme maniére dans aucun autre cas.

devait &tre couverte intégralement par une réserve composée de
métal, de billets anglais, d’avoirs auprés de la Bank of England
ou de fonds du Gouvernement britannigue arrivant a maturité
dans l'année. Les rapports entre ces actifs sont établis par
la Commission., Le Currency Amendment Act de 1930 a élargl
les dispositions relatives & la maturité des fonds publics.
Comme la loi avait décrété l'interruption des émissions pri-
vées et le retrait des billets en circulation, des dispositions
furent prises pour permettre de nouvelles émissions de Consoli-
dated Bank Notes par les hult banques actlonnaires, sous cer-
talnes conditions : entre autres, le psiement d'un droit de
1 1/2 p. ¢. ’an payable & la Currency Commission pour le mon-
tant des billets de banque en circulation. Ce drolt fut porté a
3 p. c. par le Finance Act de 1932, y compris la taxe au profit
du Trésor, et réduit & 2 1/2 p. c. en 1937. Le droit d’émission,
qui n’appartenait auparavant qu'a cinq banques, fut étendu a
téo%tggo 3&0 le montant total des émissions de cette espdce fixé a

La Commission recommande de mettre fin an systdéme des Con-
solidated Bank Notes et de les retirer de la ecirculation endéans
une période de douze ang (par. 251-252). Cette proposition n’'a pas
remporté l'adhésion des banques, non seulement pour le profit
direct qu’elles tirent du systéme en vigneur, mais aussi parce
qu'il facilite le maintien de tout un réseau d’agences, souvent
ouvertes pendant un ou deux jours senlement, ce qui nécessiterait
le blocage improductif de 11%;11dités importantes ‘constituées par
des billets de la Bangue Centrale. Une réserve de billets propres
peut étre déposée dans les fillales sans apparaitre au bilan
avant qu'elle ne soit entrée en circulation. Le méme systdme
est d’'application en Ecosse.

L’on a prétendu que le rattachement & la livre
donne & la Bank of England une trop grande auto-
rité sur les affaires de I'Irlande. La Commission n’en
juge pas ainsi. Elle est d’avis que ces opinions
résultent d’une mauvaise compréhension du probléme
monétaire et de la situation légale. Cette situation
« ne comporte pas une ingérence directe de la Bank of
England, par exemple, dans les affaires de 1'Irlande.
La politique poursuivie par cette banque ou par le
Fonds d’Egalisation des Changes tend vers des objec-
tifs généraux comme la stabilité des changes ou le
maintien de saines conditions de crédit... Au vrai, il
est impossible d’ajouter foi & I'idée que la Bank of
England se méle en quoi que. ce soit de 1’économie
et des finances irlandaises » (par. 214).

Cependant, déférant au désir de voir accorder aux
autorités de Dublin un, contrdle plus complet sur les
conditions de crédit, la Commission aimerait voir
étendre les pouvoirs de la Currency Commission. A
cet effet, elle recommande :

1. Que des mesures soient prises pour que le Gou-
vernement consulte la Commission sur tous les points
qui peuvent avoir des répercussions dans le domaine
monétalre. La Commission devrait étre consultée dans
un esprit de franche coopération, et au moment pro-
pice, c¢’est-d-dire avant qu’une politique bien définie
n’ait été décidée. « Il ne suffit pas de mettre cette
obligation sur le papier; une tradition de rap-
ports réguliers devra étre développée et, sur la base
de 'expérience acquise, les modes de consultation les
plus appropriés étre élaborés graduelle-
ment » (par. 364).

2. L’autorité monétaire prendra les mesures néces-
saires pour &tablir un Research Department qui lui
fournira les informations nécessaires a Pexécution de
sa politique, les données utiles pour formuler les avis
qu’elle doit donner au Gouvernement et la possibilité
de publier le résultat de ses investigations d’ordre
général. La Commission fait remarquer 3 juste titre:
« (’est une caractéristique remarquable du dévelop-
pement des banques- centrales pendant la période
d’apres-guerre, qu’une attention de plus en plus sou-
tenue a été donnée & la réunion et & Vinterprétation
d’informations statistiques et que le personnel chargé
de ce travail s’est étendu considérablement presque
partout sans exception... Dans une période d’incer-
titude monétaire, quand les conditions dans un pays
peuvent étre largement influencées par ce qui se passe
ailleurs, il est du devoir des autorités monétaires de
suivre de trés prés le déroulement: de la conjoncture.
Au surplus, les banques centrales ont le devoir
d’aviser le Gouvernement de toubt ce qui peut agir
sur la monnaie, ce qui les force & faire des recherches
précises dans nombre de secteurs, qui ne les intéres-
salent pas d’aussi prés auparavant » (par. 366).

3. Elle recommande également aux autorités moné-
taires d’établir des contacts directs et confidentiels
avec les banques centrales étrangires, celles du Bloc

devront
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sterling en ordre principal, et de revendiquer le
droit d’acquérir des actions de la B. R. 1., afin de
renforcer et de faciliter son action et ses relations
internationales. Tout comme les autres banques cen-
trales, la Currency Commission voudrait disposer
des pouvoirs nécessaires pour réescompter les
effets de commerce et faire des avances sur fonds
publics. Ces pouvoirs ne seraient utilisés que dans
des circonstances exceptionnelles. Les bons du Trésor
ne seralent pas éligibles & l’escompte. Seuls les effets
de’ commerce de premier ordre & trois mois au plus
et des effets relatifs a des transactions agricoles ou
des warrants & six mois au plus seraient éligibles. Des
taux minima seraient fixés pour ces transactions et
publiés par I'autorité monétaire,

4, La Cuwrrency Commission. voudrait é&tre auto-
risée A pratiquer 'Open Market Policy. Elle pour-
rait acheter et vendre des fonds publics, mais elle
« Il

ne le ferait que dans une mesure restreinte car :

est évident que la possibilité d’entreprendre ces opé-

rations dépend en grande partie des conditions par-
ticuliéres & chaque marché. L’intervention sur le
marché de l’argent court n’est possible que dans le
nombre trés limité de pays ou pareil marché existe »
(par. 378). Or, I’'Irlande ne dispose que d’un marché
étroit, nullement comparable & celui de Londres. La
faculté d’intervenir sur le marché devrait cependant
appartenir 4 la Commission comme & la plupart des
banques centrales afin d’8tre armée en cas de besoin.
Aucune restriction ne devrait &tre apportée i cette
politique, sinon_ celle de faire porter les opérations
sur des fonds émis depuis deux ans au moins. Cette
remarque, tout comme le désir d’une collaboration
étroite avec le Gouvernement, met 'accent sur le
désir qui anime la Commission de prévenir tout exces
financier.

Voici quelques observations intéressantes consa-
crées par M. Jacobsson & l'open market en général.
Vu leur intérét, elles sont reproduites wn extenso (4).

Pendant les dernitres années, l’attention a été
fortement attirée par les opérations faites sur le
marché libre par les banques centrales. En fait, elles
sont plus rares qu’on ne pourrait le penser & la lec-
ture de la littérature courante. Aux Etats-Unis, il
se passe parfois de longues années avant qu’une seule
opération d’open market de quelque importance ne
soit effectuée. Et c’est seulement depuis le 1° avril
1937 que la Nederlandsche Bank a été autorisée a
faire des opérations d’open market dans des condi-
tions bien déterminées. Dans la pratique, il est impor-
tant d’établir une distinction nette entre les diffé-
rentes espéces d’opérations open market, I1 faut
insister, au surplus, sur le fait que ’emploi de chacun
de ces types dépend des caractéristiques des marchés
sur lesquels ils sont pratiqués.

1. Les opérations d’open market peuvent é&tre entre-
prises pour rendre efficace un changement dans le

(4) Comparison of the specific technical means of action avail-
able to an « ordinary » central bank and the corresponding means
at the disposal of the Currency Commission. Appendix mno 17,
chap. VI, pp. 518-519.

taux de l’escompte. Ces interventions peuvent &tre
utiles dans les pays ol un marché libre existe en
dehors des banques. En pratique, ces interventions
sont relativement rares.

En Angleterre, ou les opérations des Joint Stock
Banks dépendent largement de la ratio de leur
encaisse, l’élargissement ou la contraction de la base
de ces liquidités par des opérations sur le marché
libre est un des moyens pouvant influencer les condi-
tions du crédit; lorsque les mouvements d’or ne pro-
voquent pas Ies changements désirés, on peut les obte-
nir par lachat ou la vente de fonds publics. Des
interventions de cette espece sont faites généralement
en conjonction avec la politique du taux de Ves-
compte, comme ce fut le cas en 1932.

2. Les opérations d’open market peuvent étre pra-
tiquées par les autorités monétaires pour compenser
des mouvements de capitaux entre le marché national
et le marché étranger, A Londres, ces opérations sont
faites réguliérement par le Fonds d’Egalisation des
Changes. Elles sont destinées & contrebalancer 1’in-
fluence exercée par les variations saisonniéres et par
les mouvements des capitaux & court terme sur la
structure interne du crédit. La politique monétaire
anglaise a généralement pour but le maintien d’une
ratio d’encaisse assez stable. Pour y arriver, le
recours aux opérations sur le marché libre est une
nécessité. Mais 1l se fait presque toujours automa-
tiquement. Ces opérations ont trés pen & voir avec
une politique monétaire plus permanente. Dans les
marchés autres que celui' de Londres, les mouvements
de capitaux courts et les variations saisonniéres sont
observés par les banques commerciales qui diminuent
ou augmentent leurs balances étrangeres pour obtenir
la compensation; si cela ne suffit pas, les banques
commerciales peuvent recourir & leurs avoirs & la
banque centrale pour obtenir des avances.

3. Les opérations d’open market peuvent étre effec-
tudes pour compenser les recettes ou les dépenses de
IEtat. Il est évidemment désirable que le Gouverne-
ment ne prive pas le marché de capitaux disponibles
par ces opérations. Le Gouvernement peut faire son
service de caisse, en large partie, par les banques
commerciales, comme cela arrive aux Etats-Unis.
Dans ce cas, tous les recouvrements d’impdts non
employés immédiatement, restent donc aupres des
banques commerciales. Lorsque la caisse de 1’Etat est
tenue par une banque centrale, on doit trouver un
moyen pour ramener les sommes accumulées par le
Trésor sur le marché. 11 y a un moyen d’y arriver,
c’est de recourir aux opérations sur le marché libre,
§’il existe un tel marché. Un autre moyen est de
verser cesc sommes au Trésor sous la forme de dépéts
faits auprés des banques commerciales.

4. Enfin, des opérations d’open market peuvent
étre faites non seulement pour-rendre efficace un
changement dans le taux de l’escompte, mais encore,
pour contribuer & la baisse des taux d’intérét & long
terme. En 1932, l’expansion du crédit en Angleterre
avait, été faite principalement pour aider les affaires
en abaissant le loyer de l’argent, bien que par la
suite ’on ait profité de la baisse des taux & long
terme pour effectuer la fameuse conversion du War
Loan. Des opérations d’open market faites principa-
lement pour influencer les taux longs sont en fait
trés rares; ’on peut 4 peine en citer quelques exem-
ples dans I’histoire, bien qu’il soit vrai qu’un change-
ment dans les taux & court terme ait généralement un

“effet sur les taux longs.
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Pour toutes les interventions sur le marché libre,
il est de la plus haute importance que l’opération
contraire puisse &tre effectuée dans un terme rela-
tivement rapproché. Une banque centrale n’achéte
pas des fonds gouvernementaux pour financer le Gou-
vernement, mais pour influencer les conditions du
crédit; si la Banque centrale se trouve dans une
situation « gelée », ses pouvoirs d’intervention seront
réduits.

A; tout prendre, les recommandations faites par la
Commission monétaire sont modérées. Elles ont tout
du compromis. La Currency Commaission actuelle,
dont les fonctions sont virtuellement limitées a
Iémission des billets, devrait recevoir un nouveau
nom et un élargissement de ses fonctions.

Cette recommandation a néanmoins provoqué I’op-
position de certains milieux bancaires ou lon juge
que le systéme actuel donne toute satisfaction, et qui
redoutent d’un accroissement méme trés limité des
pouvoirs de la Commission, des possibilités d’exten-
sion future. Toutefois, l’idée repose sur un besoin
fondamental : 1’édifice bancaire de I’Eire contient un
élément de danger : il n’a pas de possibilité de
recours & un ultime préteur. Le systéme dépend, pour
sa liquidité, uniquement du marché de Londres (5).

*
* %

Le chabitre V du rapport, consacré a quelques
agpects sociaux de la monnaie et du crédit, fourmille
d’apergus intéressants, la Commission étant persua-
dée que la monnaie peut 8tre utilisée pour réaliser
des changements sociaux trés profonds.

En voici quelques traits essentiels. La politique
économique actuelle poursuit presque partout au
moins deux objectifs sociaux : l’amélioration de la
situation des membres les plus faibles de la société et
la recherche d’une plus grande sécurité contre le
risque de chomage, de maladie et dutres infortunes.
Comment y arriver? Les opinions varient fort.

Un systéme monétaire et de crédit qui fonctionne
mal peut entrainer de graves maux. La dépréciation
de la valeur de 1'unité monétaire en rapport avec un
mouvement de prix inflationniste est contraire & la
justice sociale et engendre des développements perni-
cieux, Il détruit la valeur réelle de I’épargne, enléve
4 de larges secteurs de la population les fruits de
leurs efforts passés, diminue les salaires réels et met
les profits et la propriété entre les mains des spécu-
lateurs, Il dirige l'énergie nationale dans une mau-
vaise vole, abaisse la production et nuit au bien-étre
général.

De méme, une hausse de la valeur de la monnaie
entrainant une chute des prix peut avoir des suites

(5) J.-P. CoLEgRT, « The structure of Irish Banking », The Banker,
septembre 1938, no 152, p. 221, .

sociales dommageables, La chute des prix augmente
la charge réelle des dettes, enraye l'activité écono-
mique, intensifie la dépression commerciale, occa-
sionne un chémage étendu. Elle est également indési-
rable du point de vue économique, social et moral.
I1 en résulte que les banques centrales doivent tenir
compte des phases du cycle économique. Elles le fai-
saient déji avant la guerre. Mais c’est récemment
qu’une attention plus précise a été accordée a l’effet

. que la politique monétaire peut exercer sur la régu-

larisation des fluctuations économiques. Malheureuse-
ment, la politique monétaire s’effectue au milieu de
facteurs non monétaires, politiques et autres. Pour
ne prendre qu’un exemple, I’on reconnait de plus en
prlus que, du point de vue monétaire, il est trés dési-
rable de restreindre dans une certaine mesure les
dépenses publiques en période de Loom ; mais il arrive
que pour des raisons politiques, les dépenses aug-
mentent & ce moment justement, sans tenir compte
des conséquences néfastes qui peuvent en résulter.

Les troubles monétaires déjouent bien souvent les
effets de la machinerie juridique trés développée éta-
blie par la société pour sauvegarder la validité des
contrats, en déformant lai substance réelle des obliga-
tions contractuelles.

Un transfert de richesses des créditeurs aux débi-
teurs par la dépréciation monétaire ne signifie pas
que les pauvres et les modestes sont favorisés aux
dépens des riches. Actuellement, les grands emprun-
teurs sont, dans une large mesure, de grosses entre-
prises qui financent une partie de leur capital fixe
par 'émission d’obligations et obviennent habituelle-
ment une partie de leur capital actif par l’interven-
tion des banques. Si la valeur de la monnaie dans
laquelle les 'dettes sont exprimées décline, tous les
profits qui peuvent en résulter accroitront les biens
des actionnaires ordinaires ou vont dans la poche des
spéculateurs. '

D’un autre coété, I’épargne de ceux qui sont dans
une situation plus modeste est généralement investie
¢n dépdts bancaires, en polices d’'assurances ou en
fonds gouvernementaux. Si la valeur réelle de la mon-
naic diminue, il n’existe pas de moyen pour cette
catégorie d’épargnants de rattraper les pertes.

Pour arriver & une stabilité raisonnable dans la
valeur de 'unité monétaire et dans la vie économique
en général, le systéme du crédit doit fonctionner
proprement. Les faillites bancaires doivent &tre évi-
tées. Le public doit avoir une confiance trés grande
dans la liquidité et dans la solvabilité des institu-
tions de crédit.

Quant & la créatiom d’emploi, il a été suggéré que
I’Etat devrait obtenir directement des autorités
monétaires du crédit ou de la monnaje afin de 1’uti-
liser. pour des travaux résorbant le chomage. Cette

méthode a été essayée & plusieurs reprises dans diffé-

réntes contrées au cours de ces dernitres années. Mais
Pessor de l'activité qui en est résulté a été suivi
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‘immédiatement d’une chute progressive qui a entravé
une politique constante de prospérité et d’emploi.
Les conditions économiques furent bien plus saines
dans les pays ou il s’est produit un afflux.naturel
d’épargne vers les investissements, non troublé par
des manipulations monétaires. Ceux qui pensent que
les méthodes de financement basées sur 1’émission
fiduciaire augmentent le volume de production, ne
réfléchissent pas au fait que l’augmentation de la
production et le rehaussement de la consommation
qui ont en lieu depuis le début du XIX° siécle, ont
été provoqués uniquement par un échange plus
extensif de biens et une plus grande efficience dans
la production. L’augmentation inflationniste de la
circulation monétaire provoque un accroissement
continu des prix et un affaiblissement intrinséque de
la production en laissant survivre les entreprises mar-
ginales.

11 est facile de comprendre combien les plans de
réforme monétaire exercent d’attraction sur certaines
gens en fournissant un moyen aisé de sortir de dif-
ficulté. Au lieu d’avoir & résoudre les problémes com-
plexes de la législation sociale et des revenus publics
nécessaires pour couvrir le colit des nouveaux ser-
vices, les autorités sont tentées de recourir & une
création nouvelle de crédit et de papier. La solution
des probltmes sociaux n’est pas aussi simple. Cou-

vrit de cette facon le colit des services nouvellement
créés est dangereux car la production, sur laquelle
repose le vrai bien-8tre, ne peut pas étre promue sim-
plement par une émission plus abondante de pouvoir
d’achat monétaire.

Enfin, la Commission fait la critique de certains
plans monétaires qui lui ont été soumis et qui néces-
siteraient un; contrdle des prix et des paiements -afin
d’empécher que des manipulations monétaires n’en-
trainent des conséquences économiques habituellement
néfastes. Le contrdle des prix n’est pas chose aisée.
Pour étre effectif, il exige des investigations inces-
santes concernant les cofits de production, les prix
.des matiéres et les salaires. Il est fort & craindre -
que de telles mesures ne détruisent la flexibilité des
affaires et.n’affaiblissent les forces dynamiques de
I’économie nationale. L’on doit se rendre compte de ce
que, si une série de mesures de contrdle de cette
espéce étaient prises, les propositions pour l’expan-
sion du crédit, qui semblent superficiellement treés
simples, se révéleraient &tre trés complexes et donne-
raient lieu & une masse d’interventions officielles.
L’espoir d’une expansion aisée de la production et
d’un relévement du standard de vie paraitrait moins
slir, si Pon songeait & tous les obstacles qui résulte-
raient d'un contrdle bureaucratique extensif.

PAYS-BAS

La levée de I’embargo sur l'or aux Pays-Bas.

Aux -Pays-Bas, les questions se rapportant aux
exportations de 'or dans ses relations avec la poli-
tique monétaire ont toujours fait 'objet de contro-
verses. Il n’est pas sans intérét de noter & ce point
de vue que la Nederlandsche Bank n’a jamais été
tenue légalement de délivrer du métal aux fins d’ex-
portation. Cependant, elle s’est toujours imposé la
tidche de défendre la parité-or de sa monnaie. Aussi,
dés que les cours du change atteignaient le point de
sortie d’or, la Banque intervenait-elle sur le marché,
soit en fournissant des devises étrangeres, soit en
vendant elle-méme du métal.

Jusqu’sd la guerre mondiale, cette tiche a pu &tre
lieureusement assumée. En 1903, lors du renouvelle-
ment de sa charte fondamentale, 4 la demande pres-
sante du Gouvernement et des Etats Généraux, la
Nederlandsche Bank contracta l’engagement formel
qu’aussi longtemps qu’elle serait & méme de le faire,
elle maintiendrait la parité monétaire sur la base
de 1.653,44 florins par kilogramme d’or fin. Voici le
texte de cette déclaration :

« La dire¢tion de la Nederlandsche Bank s’engage
envers lé Gouvernement & maintenir et & poursuivre

sa politique monétaire actuelle en délivrant de l'or
aux fins d’exportation sur la base de 1.653,44 florins
par kilogramme d’or fin en barres et & des prix cor-
respondants pour les piéces de monnaie étrangéres,
et ce dés que les cours dépasseront la parité-or et
aussi longtemps que cela lui sera possible: »

La déclaration de la guerre en 1914 fut le signal
de nombreuses difficultés dues notamment aux retraits
massifs de capitaux. Ces retraits menacant les
réserves-or du pays, il fut jugé que la défense de
celles-ci primait le souci du maintien d’une certaine
parité monétaire. La Nederlandsche Bank ne se con-
sidéra dés lors plus liée par sa déclaration de 1903,
Pexpression « aussi longtemps que cela lui sera pos-
sible » étant interprétée comme synonyme de « pour
autant que les circonstances le permettent ».

L’arrété du 8 aofit 1914 sanctionna cette maniére
d’apprécier les choses et décida, en son article unique,
que lexportation de monnaies et de matidres d’or
était prohibée dés la promulgation de ce décret et ce,
jusqu’ad ce qu’un nouveau décret en ait décidé
autrement, Des exceptions étaient cependant prévues
pour les paiements & faire par le Gouvernement pour.
Pachat de vivres et autrés produits de premiére néces-
sité.
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Cet arrété resta en vigueur jusqu’en 1925. Ce fut
en effet le 29 avril de cette année que, simultanément
et de commun accord, les Pays-Bas, les Indes néer-
landaises, la Grande-Bretagne, I’Australie et la Nou-
velle-Zélande firent retour au régime de l’étalon-or.
Deés ce jour, la Nederlandsche Bank fut de nouveau
liée par sa déclaration de 1903, sous la réserve, cepen-
dant, que l’or n’était librement exporté que vers les
pays & étalon-or, a savoir, & cette époque, les Etats
précités et les Etats-Unis. L’Institut d’émission se
réserva dés lors également un droit de contréle sur
les expéditions. - _ _

En 1936, suivant 'exemple de la France et de la
Suisse, les Pays-Bas procédérent & un réalignement
de leur monnaie. A cette occasion, un décret en date
du 26 septembre prohiba ’exportation de ’or. Celui-ci
fut confirmé par la loi du 30 septembre 1936.

C’est cet arrété du 26 septembre 1936 qui vient
d’étre abrogé par l'arrété du 7 aoht 1938. Celui-ci
est concu dans les termes suivants :

« Considérant que I’intérét général n’exige pas plus
longtemps le maintien de la défense d’exportation de
monnaies et de matiéres d’or, décrétée par notre
arrété du 26 septembre 1936, auquel fut donnée force
légale par la loi du 30 septembre 1936,

» Nous avons arrété et nous arrétons : )

» Notre arrété du 26 septembre 1936 concernant la
défense d’exportation de monnaies et dec matieres
d’or,” qui a recu force de loi par la loi du 30 sep-
tembre 1936, est abrogé.

» Cet arrété entre en vigueur le 7 aot 1938. »

Cet arrété n’a fait que constater un état de fait,

Pexportation de 1’or étant pratiquement admise
depuis plus d’un an. Le 17 juin 1937, le Ministre des
Finances avait autorisé, en effet, la Nederlandsche
Bank & vendre de l'or aux fins d’exportation. Les

expéditions devaient cependant faire l’objet d’une
demande expresse adressée & [’Institut d’émission et
spécifiant les quantités d’or & exporter ainsi que le
nom du destinataire.

I1 convient d’attirer spécialement 1’attention sur le
fait que la levée de l’embargo sur l’or n’implique
nullement le retour & ’étalon-or. En effet, Varticle 5
de la loi du 30 septembre 1936 stipule expressément
que l'obligation de la Nederlandsche Bunk de rem-
bourser ses billets est suspendue jusqu’a ce qu’une
nouvelle loi intervienne en la matitre. Cette disposi-
tion est maintenue. En outre, I'autorisation accordée
& la Nederlundsche Bank de vendre de l'or aux fins
d’exportation ne réintroduit pas automatiquement
Pobligation de délivrer cet or a un prix fixe, obliga-
tion qui est essentielle au fonctionnement de 1’éta-
lon-or (1).

La situation actuelle se résume donc comme suit.
La Hollande est un pays 4 monnaie flottante; le
florin ne correspond plus & une quantité d’or.légale-
ment. ou contractuellement définie; sa valeur est déter-
minée sur.les marchés des changes internationaux.

I’exportation de I’or peut se faire librement, mais la -

banque n’est nullement obligée de délivrer de l'or a
un taux fixe contre présentation de ses billets. Un
Fonds d’Egalisation des Changes intervient pour
maintenir les fluctuations de la devise nationale entre
certaines limites, variables d’ailleurs.

Il convient d’ajouter que dans le projet de loi qui
vient d’étre déposé au début du mois d’aocht, des
mesures sont prévues pour qu’a l'avenir le régime
d’exportation de 'or puisse étre modifié sans ’assen-
timent préalable des Chambres législatives,

(1) « Memorie van Toelichting tot het ontwerp van wet tot
wijziging van de wet van 30 September 1936 houdende verbod
van uitvoer van gouden munt en - goud-muntmateriaal. »
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INFORMATIONS INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES.

SOMMAIRE : Belgique: Les prix de gros et de détail en aoGt 1938. — Le commerce extérieur de 1'Union
économique belgo-luxembourgeoise au cours du premier semestre de 1938. — Accord commer-
cial provisoire entre 1'Union économique belgo-luxembourgeoise et le Chili.

Etats-Unis :

La situation commerciale et industrielle aux Etats-Unis.

BELGIQUE

Les prix de gros et de détail en aoft 1938.

D’un mois & Vautre, Vindice des prix de gros
témoigne d’une baisse de 3 points et est donc pra-
tiquement stationnaire depuis le mois de mai.

L’indice des prix des produits destinés & 1’alimen-
tation marque encore une baisse de 7 points et s’éta-
blit, dés lors, en recul de 16,8 p. c¢. par rapport au
coefficient maximum atteint en septembre 1937.

L’indice des prix des produits métallurgiques,

Y

aprés étre passé de 674 4 684 de juin & juillet, est

Indices des prix de gros.

°
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x : Points maximsa et minima atteints par. les indices.

revenu & 671, soit en baisse de 17,8 p. c. par rapport
au maximum de 816-atteint en aofit 1937. .

L’indice global des prix des produits textiles est
stationnaire, la hausse des lins ayant été compensée
par une baisse des cotons.

Les prix des combustibles, des goudrons et déri-
vés, des pétroles et dérivés, des céramiques, des pro-
duits verriers et chimiques, des matiéres grasses, des
matériaux de construction, ainsi que des peaux et
cuirs, ne témoignent guére de changement appré-
ciable dans leur ensemble. Le prix du papier, par
contre, accuse une nouvelle baisse importante.

Indices des prix de détail.
I
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A 755, I'indice, des prix de détail, au 15 aoit, est
inchangé. Treize produits marquent une baisse,
23 produits sont en hausse, mais &4 part quelques
rubriques, telle celle des pommes de terre, les mouve-
ments relatifs sont peu importants.

A 202, Vindice du cofit de la vie (3° catégorie) s’éta-
blit approximativement au méme niveau qu’au mois
de juillet (201,7). Le coefficient du mois d’aofit tra-

L’évolution relative du cofit de la vie dans les deux
pays est, par contre, un peu moins favorable, Elle
accuse, en effet, plus vivement la dépréciation subie-
par le sterling, dépréciation qui, d’une année &
Pautre, atteint Pordre de 2,25 p. c.

Indices de disparité des prix anglais et belges.
Base 1930 = 100.

duit une trés légéra augmentation du coit du chauf-
fage et de l’éclairage. A une année de distance, le Prix DE GROS CouT DR LA VIE
colit de la nourriture, de I’habitation et du mobilier i :
est pratiquement inchangé. Le cofit du chauffage et 1036 1037 1038 1636 1037 1638
de l'éclairage est en hausse de 0,8 p. ¢ et celui des :
Ate t d 2.6 ) % % % % % %
vetements de 4,0 p. C. Janvier ...... —16|—31|+25]—52]|—'68]|—8,9
insi ’ 1 3 3 1 3 i- | Février ...... —16}|—51)|+1,1) —-5,6|—8,0| — 8,6
Ainsi qu’en 1.;ém01gnenb 'les indices .de disparité sui ier e s | Zas | Tusl T | 27| Zee
vants, D’évolution des prix en Belgique se poursuit | Avwril ........ —065|—30[|+13]-—5,0]|—5,4|—5,8
. y Maj.......... +07|—04|+13]-—2,6| —4,9| —86,7
a4 peu preés parallélement 3 celle qui s’observe en | Juin o .. . .. +26|—1.3}—03]-—-1.6|—45|—86.3
Juillet ....... + 2,71 —0,4 —_— ~-0,2|—256,8| —8,2
Grande-Bretagne. Aodt ........ +37] = |—=13|--1,1|—64
. i ’ i ’indi . ig- | Septembre + 2,64+ 0,9 —-2,41—86,9
En ce ’qul c.oncern‘e 'les prix de gros, llr%dlce. de dis Soptembre . ... oLl alriel B 4
parité g’établit en juillet et aolit approximativement | Novembre .... | — 1,7 | + 2,2 -— 6,6 | — 7,1
N . s . N . Décembre. .... — 2,3 4 2,0 —~84|—175
au méme niveau que l’an dernier, 3 méme époque.
Indices des prix de gros en Belgique.
AUGMENTATION OU DIMINUTION AUGMENTATION
- OU DIMINUTION
Indices relative par rapport
Nombro juillet 1 P & aolit 1937 au maximum atteint
au mois Par rapport & juillet 1938 ar rapport & aofit 193 on 1937 on on 1038
CATEGORIES DE PRODUITS de
- d’aolt A
produits i . Date ugmentation
1938 Absolue Relgtlve_ Absolue Rcl:tlve du maximum di ou ti
. % % (mois) lmlnl; ion
en 9%
Alimentation ................c....... 16 546 — 7 - 1,3 — 106 — 16,1 7-1937 — 17,3
Combustibles ...................... 4 862 + 2 + 0,2 — 21 — 2.4 10-1937 — 4,9
Goudrons et dérivés ................ 3 581 - — — 98 — 14,2 10-1937 — 15,3
Produits métallurgiques ............. 15 671 — 13 — 1,9 — 145 — 17,8 8-1937 — 17,8
Pétroles ot dérivés ................. 7 926 — — — 122 — 11,8 8-1937 — 11,6
Produits céramiques ................ 9 859 - 2 —' 0,2 — 37 c— 4,1 7-1937 — 4.4
Produits verriers.................... 2 549 —_ —_ — — 1937 —
Produits chimiques ................. 12 621 — 2 — 0,3 + 10 + 1,0 4-1938 — 0,8
Engrais chimiques .................. 4 495 + 5 + 1,0 + 67 + 15,7 6-1938 — 2,9
Matidres grasses .........o.0vvninn.. 7 464 + 1 + 0,2 — 102 — 18,0 2-1937 — 24,4
Produits industriels textiles (ensemble) 19 585 - 2 — 0,3 — 118 — 16,8 6-1837 — 22,5
) 598 4+ 2 + 0,3 — 212 — 26,2 4-1937 — 27,5
5 838 + 28 + 3,5 — 40 — 4,6 6-1937 — 13,1
2 375 + 3 + 0,8 — 43 — 10,3 5-1937 — 15,0
7 505 — 20 — 3,8 — 125 — 19,8 3-1937 — 32,8
13 774 — 1 -— 0,1 — 4 — 0,5 9-1937 ~ 1,0
2 515 — 4 — 0,7 — 164 — 24,2 2-1937 — 36,4
Peaux et cuirs ..................... 9 466 4+ 1 + 0,2 — 133 — 22,2 4-1937 — 31,4
TADAC « v vvrvereniireeiannenanns 1 456 — 90 — 16,5 — — 7-1938 ~ 18,5
Papier ....oiviniiiiiiiiiiiii 1 665 — §b — 1,7 — 357 — 35,3 11-1937 — 40,2
Caoutchoue .............ovuvvnun.., 1 138 + 8 + 6,2 — 14 - 9,2 3-1937 — 33,3
INDIOE GENARAL +evounvvrennnnnnns. 125 620 — 3 — 0,5 — 807 | — 11,4 7-1937 — 11,7
Le commerce extérieur de I’Union économique rapide des exportations durant la premitre partie

belgo-luxembourgeoise

au cours du premier semestre de 1938.

I’année 1937, favorable dans son ensemble, en ce
qui concerne le développement de notre commerce
extérieur, avait cependant ‘témoigné d’un retourne-
ment trés net de tendance. Aprés un accroissement

de I'année, un certain ralentissement s’était produit
en’ juillet et aoiit, suivi d’un fléchissement en fin
d’année. Les importations, par contre, n’avaient. pas
manifesté un recul aussi marqué, de telle manidre
que le déficit de la balance commerciale qui au début
de Pannée promettait d’étre inférieur 4 ce qu’il était
I'année précédente, avait revétu, finalement, la méme

importance qu’en 1936.

— 216 —



Dans la revue de la situation économique de la
Belgique en 1937, la chronique consacrée au commerce
extérieur a souligné la sensibilité qu’avait manifestée
le commerce belge au retournement de conjoncture
qui avait caractérisé l’évolution de 1’économie mon-
diale au cours de cette année. Alors que le mouvement
du commerce mondial considéré dans son -ensemble
atteignait un maximum au dernier trimestre de 1937,
le commerce belge accusait déja, & cette époque, un
fléchissement appréciable. Depuis le début de ’année
en le mouvement du commerce mondial
témoigne également d’un recul important, ainsi qu’il
résulte des renseignements suivants publiés par le
Bulletin statistique de la Société des Nations.

cours,

Indices du mouvement du commerce mondial (1).

Base : 1929 = 100,
Valeur-or Prix-or Quantums
1937 1er trimestre ........... 42,7 46,6 91,8
2¢ trimestro ........... 47,6 48,0 99,0
3¢ trimestro ........... 46,6 48,6 96,1
4e trimestre ........... 48,1 48,0 100,2
1938 1er trimestre ......... SR 41,9 47,6 83,2
20 trimestre ........ 39,2 46,0 85,0

(1) Mouvement calculé sur le commerce extérieur de 75 pays
1usqu'en mars 1937, de 76 pays depuls avril 1937 & la suite de
a séparation de l'Inde et de la Birmanie.

En valeur-or, le commerce mondial, pendant le pre-
mier semestre de 1938, aurait diminué de 10,2 p. c.
par rapport au premier semestre de 1937 et de
14,4 p. c. par rapport au second semestre de la méme
année. En volume, le recul serait respectivement de

10,8 p. ¢ et de 13,4 p. c. par rapport aux mémes
périodes de référence. Comparant le second trimestre
de 1938 au second trimestre de 1937, les indices du
Bulletin statistique de la Société des Nations témoi-
gnent d’une baisse de 17,5 p. c. en valeur-or et de
14,2 p. ¢. en volume. D’une manitre générale, le mou-
vement du commerce mondial, & la fin du second
semestre de 1938, était revenu approximativement &
son niveau caractéristique de la fin du troisiéme tri-
mestre de 1936, ceci tant en valeur qu’en volume.
Recul important, sans aucun doute, mais qui laisse
cependant encore une avance appréciable par rapport
aux chiffres minima atteints en 1934.

Cette évolution défavorable des échanges interna-
tionaux n’a pas manqué de se refléter dans les résul-
tats du commerce extérieur de la Belgique, au cours
du premier semestre de 1938. A 10.645 millions, nos
exportations accusent une diminution de 2.170 mil-
lions par rapport au premier semestre de 1937 et de
2.098 millions par rapport au second semestre de la
méme année. Les importations, d’autre part, sont en
recul de 2.186 millions relativement au premier
semestre de 1937 et de 1.808 millions relativement au
second semestre de l’année 1937. La valeur respective
des exportations et des importations ayant diminué
d’un montant approximativement égal du premier
semestre de 1937 au premier semestre de 1938, le déficit
de la balance commerciale ne témoigne que d’une
trés légere aggravation, & vrai dire négligeable.
Compte tenu de ce qu’s ce point de vue les résultats
du premier semestre de 1937 étaient exceptionnelle-
ment favorables, le bilan de nos échanges extérieurs,

Importations et exportations de I'Union économique belgo-luxembourgeoise pendant les six premiers mois
' des années 1937 et 1938,
(en millions de francs).

TMPORTATIONS EXTORTATIONS
!
SECTIONS + ou— | Diminution 03 + ou— | Diminution
1937 1938 ou avgmen- 1937 1938 ou augmen-
pour 1038 tutiongen % pour 1838 tation en 94
I. Animaux vivants et produits du rdgne
animal ...t 2.223 1.472 — 751 — 33,8 1.359 920 — 439 — 32,3
IL, Produits du régne végétal ............ 3.496 2.936 — 561 — 16,1 1.112 946 — 166 — 15,0
III. Produits minéraux ...........coeueen 2.656 2.428 — 228 — 8,6 1.339 1.319 — 20 — 1,5
IV. Produits des industries alimentaires,
boizsons, etc. ....eviiinenn... e 556 585 4+ 29 + 6.3 213 225 4+ 12 + 5,8
V. Produits chimiques et pharmaceutiques. 462 422 — 39 — 8,6 64 733 — 32 — 4,2
V1. Cires de toute espice, ouvrées, savons, ete. 13 10 —_ 4 — 26,8 8 5 — 3 — 34,8
VII. Cuirs et pelleteries, etc. voovvvnrnnnn.. 123 84 — 40 — 32,2 224 204 — 20 — 8,8
VI, Produits de I'industrie textile ........ 445 356 — 88 — 19,9 1.400 1.089 ~ 310 — 22,2
IX. Vétements, lingerie, ete. .......cc.cu.. 110 96 — 4 — 13,1 126 95 — 31 — 24,8
X. Boia et ouvrages cn bois, ete. ........ 408 392 — 18 — 4,0 84 3 — 11 — 13,5
XI. Caoutchoue et ouvrages en caoutchouc. 52 39 — 13 — 25,6 67 71 + 4 4+ 8,2
X1I. Papier et ses applications 331 307 — 24 — 7,3 201 186 — 18 — 17,8
XIIL Quvrages en pierres, ete. ... 165 136 — 29 — 17,5 842 510 — 332 — 39,4
XIV. Verre et ouvrages en verrs 3 27 —_ 3 — 10,9 330 244 — 86 - 28,1
XV. Métaux et ouvrages en métaux ....... 1.6562 1.210 — 352 — 22,5 3.793 2.811 — 982 — 25,9
XVI. Machines, engins mécaniques, ete. .... 653 648 — 4 — 0,7 486 633 + 148 + 30,0
XVII. Véhicules autres que pour voies ferrées. . 491 485 — b — 1,1 233 226 — ki — 3,0
XVIIL Horlogerie, instruments et appareils non
dénommés ailleurs ................... 80 64 + 4 4+ 86,5 5 4 — 1 — 8,9
XIX. Instruments de musique .. 8 10 + 2 + 26,5 1 1 —_ + 44,0
CAIMeS o .hiviiiiiieiine. 8 10 + 2 4+ 22,4 57 127 + 70 + 122,3
XXI. Compositions diverses ............0.00 142 141 — 1 — 0,5 167 221 4+ 53 + 31,9
13.996 11.859 —2.136 — 15,3 12.815 10.645 —2.170 — 16,9
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au cours du premier semestre de 1938, s’il doit retenir
Pattention, ne justifierait cependant pas d’inquié-
tude.

Déficit de la balance commerciale
au cours du premier semestire de chacune
des années 1929 & 1938

(millions de francs).

1929 ... ...l 1.367 1934 ..........0 123
1930 ............ 3.146 1935 ............ 430
1931 ... .ol 618 1936 ............ 1.111
1932 ... ..l 563 1937 coovviiinnn 1.181
1933 ..ot 481 1938 ...l 1.215

En raison des influences saisonniéres auxquelles les
échanges de certains produits sont soumis, 1’étude du
commerce extérieur exige que les comparaisons s’effec-
tuent sur la base des mémes époques de référence.
Aussi, dans les-commentaires qui suivent, les résul-
tats du premier semestre de 1938 seront-ils rapportés
& ceux du premier semestre de 1937.

D’une année & 'autre, la valeur des exportations
a diminué de 16,9 p. ¢. Ainsi qu’il résulte du tableau
suivant, résumant' le mouvement des exportations par
sections de marchandises, l’incidence de ce recul varie
suivant les catégories envisagées de produits. 1l
atteint Vordre de 32,3 p. c¢. en ce qui concerne les
animaux vivants et produits du régne animal,
222 p. c. et 24,6 p. c. respectivement pour les pro-
duits textiles et les vétements et lingeries, 39,4 p. c.
pour les ouvrages en pierres, 26,1 p. c. pour les verres
et 25,9 p. c. pour les métaux et ouvrages en métaux.
Les seules sections qui revétent une certaine impor-
tance et qui soient en progrés sont les produits des
industries alimentaires (5,6 p. c.), les machines et
engins mécaniques (30 p. c¢.) et enfin les armes
(122,3 p. c.).

En ce qui concerne les importations, leur valeur est
en diminution de 15,3 p, ¢. d’'une année a ’autre. Le
recul est particulierement sensible pour les sections
suivantes : animaux vivants et produits du régne
animal (33,8 p. c.); cuirs et pelleteries (32,2 p. c.),
produits de !industrie textile (19,9 p. e.), métaux
et ouvrages en métaux (22,5 p. ¢.). La valeur des pro-
duits alimentaires importés marque une avance de
53 p. .

L’examen comparatif des différentes catégories de
marchandises exportées montre que, d’une année a
I’autre, notre commerce d’exportation de chevaux n’a
témoigné, en valeur, que d’une diminution relative-
ment faible: 33 millions de francs au premier semestre
de 1937 contre 30 millions de franes au premier
semestre de 1938. Nos exportations de volaille sont
en progrés. Le commerce extérieur de viandes
fraiches reflete les conséquences de 1’épidémie de
fitvre aphteuse, par une diminution sensible des
exportations et un accroissement notable des impor-

tations, On note également une augmentation des
importations de fromages ainsi qu’une
tion des exportations d’eeufs. Le commerce de pois-
sons, tant & I'lmportation qu’a lexportation, ne
témoigne pas de changements appréciables.

Les grandes céréales d’importation — froment, orge
et mais — accusent un commerce nettement en recul.
Les importations de seigle et d’avoine sont, par
contre, en progrés, les premiéres tout particuliére-
ment, A 88 millions de francs, notre commerce d’ex-
portation de malt s’établit & moins du dixiéme de ce
qu’il était au premier semestre de 1937, tandis que les
importations de ce produit ont augmenté.

diminu-

En matitre de légumes frais, les exportations sont
en avance tant en valeur qu’en quantité, tandis que
les importations marquent une diminution en volume.
La récolte déficitaire de pommes de terre se traduit
par un accroissement considérable des importations
qui doublent approximativement, les exportations
revenant A une valeur négligeable. Nos exportations
de légumes secs sont en progreés, tandis que les impor-
tations sont en recul. Le commerce de fruits mani-
feste une évolution inverse.

En raison de la baisse des prix, I’augmentation des
quantités importées de café et de cacaoc ne se tra-
duit pas par-une augmentation des valeurs impor-
tées. Le commerce des sucres bruts et raffinés est en
avance tant & I'importation qu’a.lVexportation. Il en
est de méme de celui des huiles végétales. Le com-
merce d’importation des vins, biéres et boissons spi-
ritueuses se maintient tandis que le commerce d’ex-
portation de ces derniéres double environ.

Le commerce de matiéres brutes ou simplement pré-
parées accuse une régression de ordre de 1.778 mil-
lions & l'importation, soit 21,8 p. c. et de 1.057 mil-
lions & Vexportation, soit 18,4 p. ¢. Nos exportations
d’engrais, y compris les engrais chimiques, en dimi-
nution en quantité, se maintiennent en valeur; les
importations, par contre, sont en avance.

Les importations de minerais de fer, de plomb, de
zine et de manganése sont en recul; celles de mine-
rais de cuivre, d’étain et d’autres métaux sont, par
contre, en progrés. Sous cette section, les exporta-
tions de minerais de fer luxembourgeois sont supé-
rieures, tant en quantité qu’en valeur, aux chiffres du
premier semestre de 1937. Les importations de cuivre

brut, en progrés en quantité, sont nettement infé-

. rieures en valeur; la méme observation vaut en ce

qui concerne les exportations. Le commerce d’expor-
tation d’autres métaux, tels 1’étain, le plomb et le
zine, reflete également le recul des prix -survenu
entre le premier semestre de 1937 et le premier
semestre de 1938, par une diminution relative plus
importante des valeurs que des quantités exportées.
"Le commerce de houille, cokes et agglomérés, en
recul 4 'importation, se maintient approximative-
ment 4 Vexportation. Les expéditions de houille crue
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ont diminué. Celles de coke et d’agglomérés ont, par
contre, augmenté. En valeur, les exportations de

chaux et de ciment ne témoignent que d’un trés léger

recul. Les importations d’huiles minérales et de leurs
dérivés sont en avance, tandis que les exportations
sont en diminution.

Les exportations de pierres précieuses et demi-pré-
cieuses, qui avaient représenté prés d’'un milliard au
cours du premier semestre de 1937, sont tombées a
574 millions au cours du premier semestre de 1938.

En textiles, les importations de matiéres brutes
accusent, d’un semestre & V'autre, des différences qui,
tant en quantité qu’en valeur, atteignent parfois
Pordre-de 30 & 50 p. ¢. Les exportations de chanvre
et de lin se maintiennent.

Pour les six premiers mois de ’année, le commerce
d’tmportation. de produits fabriqués §’établit &
2.908 millions de francs, en diminution de 8 p. c.
par rapport au premier semestre de 1937. Le com-
merce d’exportation, & 5217 millions de francs,
témoigne, par contre; d’un recul de 14,4 p. c. par
rapport & la méme période de référence.

Les exportations de produits chimiques se main-
tiennent au méme niveau, tandis que les importa-
tions sont en diminution,

Le commerce des cuirs et peaux préparées accuse
les mémes tendances. Contrairement aux importa-
tions, les exportations de chaussures de peau sont en
progrés. Le commerce des gants de peau est en recul,
tant & l'importation qu’a D’exportation.

Les importations de fils textiles d’une
maniére générale, en recul, sauf celles de fils de
chanvre, de lin, de ramie et d’autres fibres. Il en est
de méme des exportations de fils de laine et de coton;
les exportations de fils de soie sont, par contre, en
avance, tandis que celles de fils de jute se main-
tiennent.

sont,

Tandis que les importations de tissus sont, d’une
maniére générale, en recul, de méme que les expor-
tations de tissus de coton et de jute, notre commerce
de tissus de laine et de soie est en augmentation, de
méme que nos exportations de bonneterie et de bro-
derie. Nos exportations d’ouvrages confectionnés se
maintiennent, sauf celles de vétements pour hommes
qui paraissent en tres sensible régression.

Les importations d’ouvrages en caoutchouc ont dimi-
nué, tandis que les exportations sont en progres.

Le commerce des meubles et ouvrages en bois est
en recul tant & I'importation qu’d l'exportation.

En verres et glaces, de méme qu’en gobeleterie, le
recul des exportations est important. Le commerce de
produits verriers divers se maintient, par contre, et
augmente méme en quantité.

Exception faite pour les faienceries et porcelaines,
le commerce d’exportation des produits réfractaires
est en recul. Il en est de méme des' ouvrages en
marbre, plitre, ciment et pierre.

La diminution des exportations de papiers est par-
ticuliérement importante en ce qui concerne les
papiers autres que les papiers de tenture ainsi que
les cartons.

Sous les sections relatives aux produits bruts et
mi-finis des industries métallurgiques et des industries
de la construction métallique, peu nombreuses sont
les sections ol une évolution favorable se dessine.
Exception faite pour les produits en zine, les expor-
tations d’ouvrages en métaux non ferreux se main-
tiennent cependant mieux que celles des produits
sidérurgiques pour lesquelles la régression est des
plus sévéres.

Le commerce des produits relatifs aux industries
de la construction mécanique témoigne, dans son
ensemble, d’une évolution intéressante. D’un semestre
a lautre, les exportations de machines et d’engins
mécaniques sont d’ailleurs en progrés de 30 p. c¢. Le
tableau suivant précise cette avance.

Importations et exportations de produits métallurgiques
au cours du premier semestre des années 1937 et 1988.:

IMPORTATIONS DANS L'UNION ECONOMIQUE EXporRTATIONS DE L'UNION ECONOMIQUR
BELGO-LUXEMBOURGEOISE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
MARCHANDISES
Quantités Valeurs Quantités Valeurs
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Q. m. Q. m. Mille fr. Mille fr. Q. m. Q. m. Mille fr. Mille fr.
Fer et acier simplement battus, étirés
oulaminés ........oivveniannn 415.794 293.660 128.816 112.437 16.633.384 9.135.127 1.710.214 1.114.006
Sutres ouvrages en fer et en acier..... 194 .417 169.851 122,265 118.229 1.575.326 1.107.838 386.235 337.946
uvrages :
En aluminium ................, 5.726 4.072 15.903 12,039 6.989 | 4.253 11.493 8.430
En cuiyre ..................... 24.513 23.218 39.221 31.846 76.146 72.570 79.356 72.101
En 1.300 846 2.606 1.540 1.750 1.125 2.659 1.952
En 1.885 1.750 5.563 4,894 14.808 13.173 31.456 33.811
En 673 570 805 576 39.742 37.288 16.241 11.358
En 1.117 3.378 1.914 2.473 272.075 197.628 86.585 59.108
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Importations et exportations de machines et outils au cours du premier semestre des années 1937 et 1988.

IMPORTATIONS DANS L'UNION £CONOMIQUE EXPORTATIONS DE 1/UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE BELGO-LUXEVBOURGEOISE
IS
MARCHANDISES Quantités Valeurs Quantités Valeurs
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Q. m. Q. m. Mille fr. Mille fr, Q. m. Q. m. Mille fr. Mille fr.

Locomobiles «.vvvveirinieriianannns 3.242 3.712 4.509 5.469 497 451 426 476
Machines et appareils électriques...... 41.143 41.682 180.110 180.082 108.551 122,894 147.158 235.807
Machines motrices (autres que locomo-

tives, locomobiles et machines élec . .

triques) .... . [P 20.418 25.321 47.673 47.1356 30.519 27.124 17.374 22.215
Machines-outils ........ovvueiiiin., 12.385 14.922 23.283 32.426 25.624 18.886 24.429 27.093
Machines & tisser, & appréter, 4 blanchir, '

& imprimer, & teindre les étoffes,

les rubans, etc. ; machines 4 carder,

& peigner, & sérancer, & filer; métie-s

& broder et autres machines pour

I'industrie textile ............... 38.773 17.508 45.227 24.815 11.339 16.624 17.862 22.314
Machines & coudre, & broder et & tricoter,

4 la main ou & pédales ......... 8.651 10.919 21.391 24.172 178 110 728 693
Machines pour fabriques et raffineries .

de sucre, pour distilleries, vinaigre.

ries, bragseries et malteries....... 2.270 1.995 6.848 6.877 914 1.124 1.585 1.884
Machines agricoles .................. 33.868 33.511 27.048 29.637 13.889 10.495 10.925 10.588
Autres machines et mécaniques et pidcos

détachées 135.772 140.394 292.531 293.034 269.227 314.847 156.949 227.362
L0 11.979 10.659 20.308 20.772 11.623 11.835 7.229 8.645

Liste des principaux pays avec lesquels I'Union Economique belgo-luxembourgeoise
a fait le commerce pendant les premiers semestres 1937 et 1988
(millions de francs).

EXPORTATIONS . IMPORTATIONS
PAYS DE PROVENANCE
er er ‘ Augmentation ler Jer Augmentation
OU DE DESTINATION ! "f;“‘;sm ! "lem;““’ ou diminution "f;’;‘fl"m “f;;g““’ ou diminution
3 93 en % ' en %
Congo belge .........ivvivininnnna. 153 220 + 43,8 1.078 961 — 10,9
Pays d’Europe :
France......... 2.461 1.782 — 27,8 1.666 1.589 — 4,8
Royaume-Uni .. 1.577 1.534 — 2,7 1.274 921 — 27,1
Pays-Bas.....o.ooieiiiiiiainiainn. 1.450 1.208 — 18,7 1.097 1.003" — 8,6
Allemagne ..... .. 1.351 1.351 — 1.627 1.337 — 12,4
Italie ......... 148 124 — 16,2 105 102 — 2,9
Suisse ......... 317 278 — 12,3 150 146 - 2,7
Sudde ........ooiiviiiin, 323 228 — 29,4 218 250 + 14,7
Espagne .........cooveniin. 138 127 — 8,0 73 . 49 — 32,8
L L~ 161 252 & 4 66,5 221 277 + 25,3
Norvdge .....ocvvvinininiinnn 172 118 — 31,4 181 95 — 47,6
Pologne-Dantzig ............. 138 - 144 + 4,3 216 127 — 40,9
Finlande ............. ... 132 85 — 35,6 128 113 — 11,7
Techécoslovaquie ............. 8 99 4+ 26,9 122 141 + 15,8
Portugal .........cooviiiininn, 107 : 100 — 8,5 47 41 — 12,8
ToraL 8.553 7.430 — 13,1 7.024 6.191 — 11,9
Pays_d’outre-mer :
tats-UNis +.ovvviiiniiiiii i 1.050 582 — 44,6 1.139 1.482 + 30,1
Argentine ......coviiiiiiiiiiiia. 445 346 — 22,2 1.132 508 — 56,2
Indes britanniques ............... 241 145 — 39,8 590 366 — 39,8
Egypte ...ooviiviiiiiiiiiiiininn 132 114 — 13,8 70 39 — 44,3
‘hine 218 115 — 47,2 32 16 — 50,0
Union sud-africaine .......... ceens 191 168 — 12,0 150 107 -~ 28,7
Brésil 143 124 — 13,3 162 167 — 3,1
Canada 119 88 — 26,0 213 146 ~ 31,9
Japon 182 86 — 62,7 69 59 — 14,6
Australie 46 61 + 32,6 668 363 — 47,2
Indes néerlandaises 118 88 — 25,4 ki 76 - 1,3
2.885 1.917 — 33,6 4.302 X 3.207 — 23,4
Total pour les pays considérés......... 11.5981 9.667 — 17,8 12.404 10.449 — 15,8
Total général commerce spéeial........ 12.816 10.645 — 16,9 13.998 11.869 — 15,3




Tableau, par principaux pays de provenance et de destination, du commerce spécial de 1'Union Economique
belgo-luxembourgeoise, -
VaLEURs (mellions de framcs).

CATEGORIES DE MARCHANDISES
[}
N 3 FEa) s S F] g .E
33| g | u| B3| 28| 28| of of| 5B .| S| Bl & | ¥.%8li:
2E| & Bl Ed| EElBalvoBl B8l Bal L ElNER PhEx.ESzElE S
PAYS PERIODES [~ § ¢ I~ SRS ISR Hh HSER IR sezibasREs| Bx
; S = . : g
3 IR 1 R A S e N E
Su5|32% 52 .§”’%§$E§‘a§%:v“$§%§°§:§‘%' e |[S% 2[5 . 'gg“”'»gg‘s;
SRR PR M L MR EM R R IR LRl i e M)
28| B0 OR| 2E| RS A5"TE| B8] 240 ECE| | & £ 22
48 ~ £E| 73 82| =| g%l 43 gl =12 3¢
IMPORTATIONS.
France............ 197 gem. 1037 | 377 | 119 | 266 | 107 | 173 | 36 | 148 8 | 33 [ 58 | 11 65 [ 152 | 81 | 46 | 1:666
1er gem. 1938 | 276 | 90 [ 205 {101 [1s2 | 32 {150 | 10 | 66 | 64 9 5 [142 | 76 | 42 | 1.589
Pays-Bas.......... ler gem. 1937 | 148 | 207 | 297 56 35 13 28 2 10 23 11 3 111 49 7 | 1.097
: 1er sem. 1038 | 142 [ 344 | 243 | 58 | 28 s | 19 2 | 13| 26 | 10 2 |48 | 42 9 |1.003
Royaume-Uni ..... ler gem. 1937 | 273 | 43 | 450 | 21 | 26 | 20 | 130 | 15 3| & 9 1 1105 | @ | 3¢ [1.274
1er sem. 1938 | 209 28 | 263 23 21 19 83 11 3 14 7 1 80 | 81 49 921
Allemagne ........ er gem. 1037 | 12 | 24 {436 | 11 |18 | 31 | 53 | 43 | 12 | 68 | 73 | 11 |200 265 [ 70 | 1.527
1ef gem. 1038 6 | 22 |413 | 10 |111 | 14 | 40 | 33 | 10 | 54 | 49 | 10 | 149 [ 256 § 77 |1.337
Ftats-Unis ........ ler gem. 1937 | 12 [ 207 | 226 | 106 | 35 8 6 8 | 45 | 14 2 | — | 54 | 84 | 312 |1.130
ler gem, 1938 | 13 | 590 | 280 | 97 | 26 b 4 8 | 44 | 16 2 | — | 34 | 78 | 289 |[1.482
Congo belge ...... 1o gem. J937 | 11 {206 {151 | 10 | — | — | — | — [ W0} —§ — ] — |689 [ — | — |1.0%8
1er gem. 1938 8 222 183 10 — — —_ — 10 - — -—- | 528 — — 961
EXPORTATIONS.
France............ 1er sem. 1937 | 496 | 237 [ 671 | 49 [ 110 | 39 [ 118 | 37 | 14 | 55 | 83 | 18 [448 | 75 | 70 | 2.461
1T gem. 1938 | 205 | 255 | 558 | 32 | 98 | 18 | 53 7 6 | a1 | 48 | 11 |204 | 78 | 48 | 1.782
Pays-Bas.......... 1eF gem. 1937 | 95 | 74 {160 | 14 | 114 | 15 |227 | 33 | 24 | 25 | 82 | 23 [380.| 64 | 85 [1.450
1er gem. 1938 | 71 | 71 | 159 | 12 | 106 8 |160 | 20 | 25 | 25 | 58 | 24 | 263 | 7 | 01 |1.208
Royaume-Uni ..:.. 1er sem. 1937 | 120 [ 245 | 131 | 42 | 56 | 37 |192 | 11 | 12 | 21 106 | 8 [408 | 49 6 |1.577
1ef sem. 19038 | 104 [ 266 | 143 | 43 | 71 | 28 |160 | 13 | 10 | 25 | 67 | 5 |4l0 | 53 8 |1.534
Allemagne ........ ler gem. 1037 | 271 | 154 | 151 6 (103 | 3| o1 3 7 5 | 44 1 |48 | 18 2 |1.351
Ier gem. 1938 | 204 | 125 | 185 | 11 | 92 | o7 | 123 6 9 5 | 28 2 {432 | 20 2 |1.351
Etats-Unis ........ ler sem. 1937 | 80 | 134 | 93 2 | 63 | 10 | 265 4 3 | 17 {222 | 31 | 108 4 | - ]1.050
1er gem, 1938 | 58 | 31 | 61 1 | 58 5 | 130 2 1| 19 {128 9 | 53 4 | — 582
Congo belge ...... 1¢¢ sem. 1937 2 4 3| 12 6 1|1 8 1-| 5 1 1| 48] 33| 10 163
1er gem. 1938 1 4 6 | 14 9 1| 14 9 2 6 1 1| 6| 57| 18 220
Si les exportations de locomotives et tenders sont | concerne la France (27,6 p. c.), les Pays-Bas

en recul, celles de voitures et wagons pour chemin
de fer et tramways augmentent encore en valeur. Le
commerce de voitures automobiles est stable tant a
I'importation qu’a Pexportation, tandis que celui de
motocycles parait en recul. Le commerce d’armes et
de munitions est exceptionnellement actif.

Le recul du commerce mondial se refléte évidem-
ment dans Dorientation de notre commerce extérieur.
Tant & I'importation qu’a exportation, la régression
de notre commerce extérieur est moins importante en
ce qui concerne les pays d’Europe qu’en ce qui con-

~cerne les pays d’outre-mer.

Pour les pays d’Burope, du premier semestre de
1937 au premier semestre de 1938, notre commerce
d’exportation marque une diminution de 13,1 p. c., &
peine supérieure A celle dont témoigne notre com-
merce d'importation, & savoir 11,9 p. ¢. Le recul des
exportations est particuliérement important en ce qui

(16,7 p. c¢.), I'Italie (16,2 p. c.) et les pays scandinaves
(29 & 35 p. ¢.). Nos exportations vers le Royaume-Uni
et ’Allemagne se maintiennent, par contre, au méme
chiffre qu’au premier semestre de 1937. A l'importa-
tion, le recul est particuliérement ‘sepsible en ce qui
concerne la Grande-Bretagne (27,7 p. c.), 1’Espagne
(33 p. ¢.), la Norvége (47,5 p. ¢.) et la Pologne
(40,9 p. c¢.). On notera que, d’'une année & l'autre,
notre commerce d’importation avec la France n’a
diminué que. de 4,6 p. c. et que, contrairement au
mouvement des exportations, nos importations d’ori-
gine suédoise ont augmenté de 14,7 p. c¢. Tant & I'im-

portation qu’a lexportation, notre commerce avec

TU.R.S.S. et la Tchécoslovaquie marque une avance

importante.
En ce qui concernc les pays d’outre-mer les plus

importants, I'ensemble du commerce d’exportation est

en i‘égressioﬁ de 33,6 p. c. contre 23,4 p. c. pour le
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commerce d’importation. Le recul du commerce d’ex-
portation est particuliérement sensible vers les Etats-
Unis (44,6 p. ¢.), les Indes britanniques (39,8 p. c.),
la Chine (47,2 p. c.) et le Japon (52,7 p. c.). Notre

contre,

commerce d’importatioq avec les
en progrés de 30,1 p. e
d’origine argentine et australienne sont en diminu-
tion de 55,2 p. c. et de 47,2 p. ¢. respectivement.

Les

Etats-Unis est, par

importations

Commerce extérieur de 1'Union Economique belgo-luxembourgeoise (premiers semesfres 1937 et 1938)
d’apres la classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations (17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers tonnes)

VALEURS (millions francs)

Articles ayant subi Articles ayant subi
. une transformation . une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
GROUPES DE PRODUITS bruts bruts
simple plus avancée simple plus avancée
Jer Jer jer ler Jer ler 1er Jer ler Jer ler 1er ler Jer Jer Jer
sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem.
1937 | 1938 | 1937 | 1938 | 1937 | 1938 | 1937 | 1938 | 1937 | 1938 | 1937 | 1038 | 1937 | 1938 | 1937 | 1938
IMPORTATIONS.
1. Mati¢res pour la production
d’aliments, de boissons et de
tabacs (toutes non durables). .. 800 692 83 107} — — 883 799} 1.235) 1.016 81 120 — — 1.316| 1.136
2. Matitres pour la production agri-
cole (non durables) ........... 1.003 899 500 463 ~— — 1.503| 1.362 556 544 369 349 — —_ 926 893
3. Matiéres non durables pour I'in
dustrie et le commerce (autres
quoe l et 2) cooiiiiiiiiiiiin, 741 620 130 90| 162| 135] 1.033| 854| 2.662| 1.778| 651| 450 725 648 4.038| 2.876
4. Matitres durables pour I'industrie
et le commerce ..........0n.. 7.869| 6.944| 1.061 830 38 27| 8.968| 7.801| 1.494| 1.237| 1.558] 1.149 194 164] 3.246] 2.550
6. Huiles et graisses animales et| ' '
ct végétales et leurs matidres|
premiéres (non durables) ....... 150 157 83 64| — — 233 221 246| 240] 434 314] — — 680 554
6. Combustibles, énergie électrique
et lubrifiants (tous non durables)] 3.175| 2.775| 2.359] 1.535 ~— — | 5.534{ 4.310| 470] 492 597 587 — — | 1.067} 1.079
7. Equipement et outillage pour| Co
Iagriculture, Pindustrie et le
commerco (tous durables)...... 1 1 — — 54 47 55 48 5 3| — — 759 783 764 786
8. Produits alimentaires, boissons .
et tabacs (tous non durables). .. 218| 223} 72 68 52 53] 342| 344] 302| 341 195 218 239 235 736 704
9. Autres produits non durables
préts pour la vente au détail ou
I'usage des consommateurs ..... — — — — 16 12 16 12| — - — — 365] 334 365 334
10. Produits durables (biens d’in-
vestissoment des consommateurs)l — - —_ — 45 43 45 43| — —_ ~ — 665) 668] 6657 668
Articles non classables ou soumis
a des conditions spéeiales .. ... —_ — — — —_ — —_ — — — — —_ — — 193] 188
13.957[12.320| 4.288{ 3.157] 367 317]18.612(15.795] 6.970| 5.651| 3.885| 3.187| 2.947| 2.833(13.096]11.859
EXPORTATIONS.
1 Matiéres pour la production d’ali-
ments, de boissons et de tabacs, .
{toutes non durables) ......... 126 95 73 27 — — | 199 122 179 120 121 4] — — 300 164
2. Matiéres pour la production agri-
cole (non durables) ........... 92 lGBr 946 769 — — 1.038 937 73 104 419 384 — — 492 488
3. Matitres non durables pour Vin.| :
dustrie et le commerce (autres
que 1 et 2) cviiiiiiiiiiiiin 243| 215| 134] 105 358! 364 735/ 684] 1.295 928 1.170] 987 1.183 1.088| 3.648 3.004
4. Matiéres durables pour I'industrie
et le commerce .............. 2.583| 2.704| 3.329( 2.4867 337 233| 6.249{ 5.404 440 398| 3.506] 2.573] 1.264 859| 5.210{ 3.830
5. Huiles et graisses animales et
végétales ot leurs matidres pre-
mieres (non durables)......... 4 4 32 32| — —_ 36 36 7 8 186 162 — — 193] 170
6. Combustibles, énergie électrique| .
et lubrifiants (tous non durables).| 2.204| 2.046f 1.268] 1.177] — — | 3.472{ 3.223] 409] . 384 374| 380 — — 783 764
7. Equipement ¢t outillage pour|
I'agriculture, l'industrie et le .
commerce (tous durables) ..... 3 2H — — 125 112 128 114 32 3 — — 714 884/ 746 915
8. Produits alimentaires, boissons et 2
tabacs (tous non durables)...... " 140 76| 20 13 54 4] 214 183 213 193 58 51 151 161 422 405
9. Autres produits non durables
préts pour la vente aun détail ou -
I'usage des consommatenrs ..... — — — — 20 18 20 18 — — — - 405| 368] 405/ 388
10. Produits durables (biens d’inves-
tissement des consommateurs)..|] — — — — 49 40| 49 40 — — - — 512| 4680] 512 460
Articles non classables ou soumis
& des conditions spéciales....... — — — — — — — — — o — — —_ — 103 71
5.3095) 5.310) 5.802| 4.590] 943] 841{12.141(10.742| 2.648| 2.186| 5.834| 4.581| 4.229; 3.821|12.815(10.645
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Commerce extérieur de 1'Union Economique beigo-luxembourgeoise pendant le premier semestre 1938.

d’aprés la classification adoptée par le Consesl

de la Société des Nations (17 septembre 1935).

Augmentation ou diminution en pour-cent des chiffres du premier semestre 1937.

QuUANTITES VALEURS
Articles ayant subi Articles ayant subi
GROUPES DE PRODUITS ) une transformation une transformation
Articles Articles
bruts Totaux bruts Totaux
: plus . plus
Simple avancée eimple avancée
IMPORTATIONS.
1. Matidres pour la production d’aliments, de boissons et
de tabacs (toutes non durables) .................. — 13,6} + 28,9 —_ — 95| — 17,7 + 48,1 —_— — 13,7
2. Matidres pour la production agricole (non durables).. | — 10,4 | — 7,4 — — 94— 22| — 54 — 3,6
3. Matidres non durables pour 'industrie et le commerce
(autres que 1 et 2) - 15,11 — 38| — 167} — 173 — 33,2 — 30,9|— 10,6 | — 28,8
4. Matiéres durables pour I'industrie et le commeree.... | — 11,8] — 21,8 | — 2891 — 13,0 — 17,2{ — 26,3 | — 15,56 — 21,4
5. Huiles et graisses animales et végétales et leurs ma- { -
tidres premitres (non durables) ........o.eiuiinnn. + 4,7 — 22,9 — — 5,21 — 2,4]1— 27,6 — — 18,56
6. Combustibles, énergie électrique et lubrifiants (tous
non durables) .........oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees — 12,6 | — 34,9 — — 22,1 4+ 47| — 1,7 — + 1,1
7. Equipement et outillage pour I’agriculture, I'industrie
et le commerce (tous durables) .................. - — — 13,0 ]| — 12,7]| — 40,0 — + 32|+ 2,9
8. Produits alimentaires, boissons et tabacs (tous non .
durables) c oottt i e + 23— 656+ L9y + O6)+ 12,0+ 1,8 — L7+ 17,9
9. Autres produits non durables préts pour la vente an
détail ou Pusage des consommateurs ............. —_ — — 25,0 ] — 25,0 — — — 8,6 — 8,5
10. Produits dumb%es (biens d’investissement des consom.
mateurs) ........ erren ereeenn e — — — 44| — 44 — — + 05|+ 0,5
Articles non classables ou soumis & des conditions
Bp6Ciales. o . v vt i e —_— —_— —_ — — —_ — — 2,8
- n,7{— 26,4 | — 136} — 15,1 | — 189| — 18,0 | — 3,9 — 15,3
EXPORTATIONS.
1. Matiéres pour la production d’aliments, de boissons et )
de tabacs (toutes non durables)........cccvvnunuen. — 24,6 | — 63,0 — — 38,7} — 33,0| — 63,6 —_ — 45,3
2. Matiéres pour la production agricole (non durables)... | + 82,6 | — 18,7 —_ — 97| 4+ 42,6} — 8,4 — — 0,8
3. Mati¢res non durables pour I'industrie et le commerce
(autres que 1 et 2)....uvveiiiiiiiiiiiiinainanns — 15|~ 21,6+ 102|— 69| — 283} — 156 — 179]— 1.7
4. Matiéres durables pour I'industrie et le commerce..... + 87— 259 |— 3,9 — 13656} — 96| — 26,6 | — 32,0] — 26,5
5. Huiles et graisses animales et végétales et leurs ma-
titres premitres (non durables) ...........oviuennn — — - — + 14,3 | — 12,9 — — 11,9
6. Combustibles, énergie électrique et lubrifiants (tous
non durables) .......ieieiiiiiiiiiierinieriaanas —_ 12 = 17,2 — — 72— 6,114+ 1,6 — — 2,4
7. Equipement et outillage pour I'agriculture, I'industrie
et le commerce (tous durables) .................. — 33,3 — — 10,4}~ 10,9| — 3,1 — 4+ 23,8 | + 22,7
8. Produits alimentaires, boissons et tabacs (tous non
durables) c..oiiiiiiiiiiiii i i i e, — 45,7 — 45| + 37,0 — 23,8 — 9,4{— 12,1 | + .6,6] — 4,0
9. Autres produits non durables préts pour la vente au
détail ou 'usage des consommateurs ............. — — — 10,0 | — 10,0 — — — 9,1 ] — 9,1
10. Produits durables (biens d’investissement des con.
BOMMALOUTS) . « o+ e o evenrenesraneoneesanasnassnan — —_ — 18,4 | — 18,4 —_ — — 10,2 | — 10,2
Articles non classables ou soumis & des conditions
L Y L — — — - — — — — 25,2
- 1,6} — 20,9 | — 108~ 11,5} — 182 — 21,56|— 9,6]— 16,9

Il n’est pas sans intérét de noter que vers les pays
typiquement exportateurs de matiéres premieéres, tels
I’Argentine, I’Egypte, la Chine, I’Union Sud-Afri-
caine, le Canada, 1’Australie, nos exportations ont
relativement moins diminué d’un semestre & l'autre,
que nos importations. La situation inverse s’observe

en ce qui concerne les Etats-Unis, pour lesquels le

déficit . de la balance de notre commerce a
sidérablement augmenté. Celle de nos échanges
avec quatre pays voisins : France, Grande-
Pays-Bas et Allemagne, s’est égale-
ment dépréciée quelque peu : 985 millions de francs

les
Bretagne,

pour le premier semestre de 1938 contre 1.275 millions .
de francs pour le premier semestre de 1937. L’évolu-.

con-.

tion défavorable de nos échanges avec la France
explique en grande partie ce résultat, notre commerce
avec le Royaume-Uni et I’Allemagne ayant évolué

a accentuer le solde favorable de nos
transactions avec ces deux pays.

A Dexportation, notre commerce avec la Colonie
accuse un progres de 43,8 p. ¢.; & Pimportation, par
contre, on enregistre une diminution de 10,9 p. c.

Envisagé d’aprés le degré de préparation des pro-
duits, le mouvement de nos échanges témoigne que,

[y

a

de manieére

d’'un semestre a l'autre, la valeur des articles bruts
importés et exportés a diminué approximativement
dans la méme proportion, & savoir entre 18 et 19 p. c.

Ainsi que 'on pouvait 8’y attendre, le recul est par-
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ticuliérement appréciable pour les importations de
matieres non durables destinées & l'industrie et au
commerce (— 33,2 p. ¢.), alnsi que pour celles d’équi-
pement et d’outillage destinés & 1’agriculture, & I'in-
dustrie et au commerce (— 40 p. c¢.). A l'exportation,
la régression est surtout sensible en ce qui concerne
les matiéres pour la production d’aliments et de bois-
sons (— 33 p. c.) ainsi que les matiéres non durables
pour l'industrie et le commerce (— 28,3 p. c.).

En ce qui concerne les échanges d’articles ayant
subi une transformation, le recul est plus important
4 Pexportation qu’d Pimportation : 21,5 p. c. contre
18 p. c¢. pour les produits ayant subi une transforma-
tion simple, 8,9 p. ¢. contre 9,6 p. c. pour les articles
ayant subi une transformation plus avancée.

Sous la rubrique des produits ayant subi une trans-
formation simple, le recul relatif des importations
est particuliérement accentué pour les matic¢res dura-
bles et non durables destinées & ’industrie et au com-
merce (— 26,3 p. c¢. et — 30,9 p. c¢.), ainsi que
pour les huiles et graisses animales et végétales
(— 27,6 p. c.). A Dlexportation, la régression est sur-
tout sévére en ce qui concerne les matiéres pour la
production d’aliments et de boissons (— 63,6 p. c.)
et les matieres durables pour Vindustrie et le com
merce (— 26,8 p. c.).

Sous la rubrique des produits ayant subi une trans-
formation plus avancée, ce sont les importations de
matiéres durables et non durables pour I’industrie et
le commerce (— 15,5 p. ¢. et — 10,6 p. c.), ainsi que
celles des autres produits non durables préts pour la
vente au détail ou Jusage des consommateurs
(— 8,5 p. ¢.) qui témoignent de la régression relative
la plus accusée, A I’exportation, ce sont les matiéres
durables pour ’industrie et le commerce (— 32 p. ¢.)
qui paraissent les plus atteintes. .

Considéré dans son ensemble, le recul de nos expor-
tations est appréciablement moins accusé en ce qui
concerne les produits ayant subi une transformation
avanéée qu’en ce qui concerne les produits moins évo-
lués. La méme observation peut s’appliquer aux
importations. 8i, par ailleurs, Pon analyse notre
commerce extérieur, non d’aprés le degré d’achévement
des produits, mais d’aprés I'usage auquel ceux-ci sont
destinés, force est de constater que tant 3 ’importa-
tion qu’d exportation, ce sont les rubriques les plus
importantes de ce commerce, telles les matiéres dura-
bles et non durables pour ’industrie et le commerce,
qui témoignent aussi du recul relatif le plus accentué.

Accord commercial provisoire
entre 1'Union économique belgo-luxembourgeoise
et le Chili (1).

Un Arrangement intervenu le 22 juin 1938 entre les
Gouvernements belge et chilien compléte 1’Accord
commercial provisoire du 27 aofit 1936 entre 1’Union

(1) Cfr. Moniteur du 7 aott 1938, p 4861.

économique belgo-luxembourgeoise et le Chili en fixant
le régime d’importation au Chili d’un certain nombre
de produits de I’Union économique belgo-luxembour-
geoise. Ce régime est défini par les dispositions sui-
vantes de 1’Arrangement :

Le Gouvernement belge a pris connaissance du
régime de contingentement des importations de verre
4 vitres (n° 1587 du tarif douanier) établi au Chili
4 la date du 9 février 1938, en vertu du décret n° 160
du 29 janvier de la méme année, et qui ne permet plus
Pentrée du verre belge qu’a concurrence d’un chiffre
annuel de 440.000 kilogrammes bruts & partir de la
date de la mise en vigueur du dit décret. Le Gou-
vernement chilien s’engage & ne pas aggraver, pen-
dant la durée de I’Arrangement, ce régime d’impor-
tation, ni par de nouvelles restrictions quantitatives,
ni par le relévement des droits appliqués au verre &
vitres & la date de ce jour. D’autre part, les services
chiliens délivreront sans difficult4 aux importateurs
de verre & vitres belges des licences & concurrence d’'un
quart de 440.000 kilogrammes bruts pour chaque tri-
mestre.

Le Gouvernement belge prend acte de l’engagement
du Gouvernement chilien d’assurer & bref délai la
disjonction des verres et des glaces (n° 1587 et 1588
du tarif douanier).

Pendant la durée de l’Arrangement, une quantité
annuelle de 6.000 tonnes de phosphate bicalcique ori-
ginaire de I’'Union économique belgo-luxembourgeoise
pourra étre importée au Chili en franchise de

droits.
Numéro DESIGNATION Lroits applicables aux pro-
du duits de I'Union économique
tarif DE LA MARCHANDISE belgo-luxembourgeoise
94 Poils d’'animaux ............. 0,375 § or par kg. brut.
399 Velours, peluches et tissus bouclés| 6 § or par lgg net.
de coton ou de lin, pesant jusqu'a
350 grammes par métre carré.
399 4 Velours de coton pesant jusqu'a 6 § or par kg. net.
500 grammes par metre carré.
1057 Engrais artificiels non dénommés Franchise de droits pour
pour l'agriculture. centingent annuel de  6.000
tonnes de phosphate bical-
cique. Droits de 1,60 $§ or par
quintal brut pour les quan- -
tités dépassant co chiffre.
1209 Zine pur ou non: barres ou tOles 0,075 § or par kg. brut.
non dénommées.
1286 Radiateurs de chauffage central. 0,171 § or par kg. brut.
1687 Verres plans, communs, & surface | Contingent annuel de 440.000
lisse, ni colorés, ni dépolis, ne me- | kg. bruts.
surant pas plus de 4 mm. d’épais- Droits de 0,20 § or par kg
' seur. ‘brut.
1588 Verres plans, communs,3 surface 0,45 $ or par kg. brut.
lisse, ni colorés, ni dépolis, mesu-
rant plus de 4 mm. d’épaisseur.
1590 Verres plans non dénommés de 0,25 $§ or par kg. brut.
toutes dimensions, mais ne portant
ni découpures, ni perforations, ni
autres travaux spéciaux.
1593 Produits manufacturés de verre 2,25 § or par kg. brut.
ou cristal, non spécifiés, taillés au
moyen d’acides ou autres procédés,
avec appliques de couleurs métal-
liques ou autres (décor) et ceux qui
ont une ou plusieurs couleurs ou
une couleur de divers tons, avec une
densité de 2,9 ou plus.
1823 Récepteurs et émetteurs télé- 3,75 § or par kg. légal.
phoniques.
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Le Gouvernement chilien accorde pour la durée de
I’Arrangement, aux produits belges et luxembour-
geois repris ci-dessus, le bénéfice, 4 leur importation
au Chili, des droits qui y sont indiqués.

Ces dispositions sont entrées en vigueur le 1° juil-
let 1938 et cesseront leurs effets le 30 juin 1939. Elles

seront, toutefois, prorogées pour une nouvelle période
d’un an par tacite reconduction, & moins que, par un
avis préalable de trois mois, 'un des deux Gouverne-
ments ne manifeste 'intention d’y mettre fin,

Les mémeg conditions de durée sont applicables &
PAccord commercial provisoire du 27 aolit 1936 entre
I’Union économique belgo-luxembourgeoise et le Chili.

ETATS-UNIS

La gituation commerciale et industrielle
aux Etats-Unis,

" Depuis juin, un mouvement de reprise se dessine
aux KEtats-Unis, mouvement dont le développement
est malheureusement contrarié par les inquiétudes
qu’entretient 1’évolution des événements politiques en
Europe.

Lorsque, en juin, les indices ont commencé & témoi-
gner de plus de résistance, les prédictions relatives &
un retournement de la conjoncture ont été accueillies
avec le plus grand scepticisme, et le sentiment presque
général du monde des affaires resta la méfiance.

De nouveaux progres cependant furent enregistrés
en juillet, puis en aodt. Evidemment, certaines sta-
tistiques, qui paraissent avec un retard explicable,
consignaient c¢ncore des résultats décevants enregis-
trés en avril ou en mai et incitaient a beaucoup de
prudence dans l'appréciation des conditions écono-
miques.

Bientdt cependant, il n’était plus possible de mécon-
naitre que la période de déflation avait, pour le
moins, subi un temps d’arrét marqué. Les indices
industriels, qui n’avaient cessé de baisser depuis sep-
tembre 1937, se raffermirent et accustrent une ten-
dance haussitére, du reste modérée.

Wall Street ratifia ce retournement de.- la conjonc-
ture américaine et, peut-étre, un peu hativement et
sans doute exagérément, le prit pour base d’un mou-
vement spéculatif qui a redressé sensiblement les
cours des actions ot, & certains moments, a donné une
animation trés vive au marché des valeurs mobi-
liéres.

Pour qui ne regarde que les chiffres, s’en tient aux
seules statistiques, I’amélioration est de peu d’am-
pleur. Mais ce qui importe, c¢’est qu’elle se dessine.
Le sentiment qu’on est arrivé & un palier, a ranimé
Iespoir que, si les événements politiques en Europe
évoluaient favorablement, un redressement assez net
pourrait étre envisagé, entrainant une accélération
du rythme des échanges internationaux, et particu-
lierement ceux entre le Continent et les Etats-Unis.

Si vaste que soit le marché intérieur ameéricain,
nombre d’industries ont besoin d’exporter pour pou-
voir porter le volume de leur production 4 un niveau

rentable. Or, les exportations qui, jusqu’a la fin du
premier trimestre de 1938, s’étaient bien maintenues,
ont marqué, en mai et juin, un déclin qui s’aggrave
encore en juillet. Les importations, du reste, suivent
la méme courbe, et de fagon beaucoup plus accusée
méme, comme on peut le voir dans le tableau suivant,
établi en millions de dollars :

1MPORTATIONS LXPORTATIONS
MOl
1937 1938 1937 1938
Janvier ... 240 171 219 286
Wévrier...........o0000 278 * 163 229 260
Mars ..ovovnnnnnn . 307 173 252 - 271
Avril voooiiviiiiiiene, 287 180 265 272
Mol coiiniiiiiiiiinnnn 285 148 285 254
dJuin .ooiiiiiiiiniieie. 286 146 256 233
Juillet ......covvvevenn, 265 140 265 227
Total des 7 premiers mois. 1.948 1.101 1.771 1.803

Plus peut-&tre que celle des exportations, la chute
des importations reflete jusqu’a quel point les indus-
tries ont réduit leur activité, non seulement pour ne
pas travailler pour les stocks, mais encore pour
tAcher d’écouler ceux qui étaient déja constitués.
Ainsi, pendant prés d’un an, la production pour un
bon nombre de produits manufacturés infé-
rieure 4 la consommation.

a été

Un des éléments les plus solides sur lesquels se
basent ceux qui entrevoient un développement heu-
reux de la conjoncture américaine au cours des der-
niers mois de l’année, est la fermeté des prix des
principales matitres premiéres. Les cours du caout-
chouc, des cuirs, des métaux non ferreux, ont haussé
de facon substantielle & la fin de juin et au début
de juillet et n’ont que peu perdu de leur avance
lorsque les achats, dont une bonne part était de carac-
tére spéeulatif, ont diminué. Malgré une haisse assez
accusée des prix du fer et de I'acier pendant la méme
période, I’indice général des prix de gros du Bureaw
of Labor Statistics s’est relevé de 1 p. c. au cours
du mois de juillet.

Comme le signale le Bulletin de la National City
Bank de New-York, lors de la reprise aprés les
dépressions précédentes, ce sont les industries produi-
sant les biens de consommation qui ont montré la
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voie. Et les constatations que l'on fait actuellement
permettent de croire que l’expérience se répéte. Ce
sont ces industries qui enregistrent, depuis juin, une
augmentation continue de leur chiffre d’affaires. Les
statistiques des ventes des grands magasins font appa-
rajtre que les chiffres d’affaires pour juillet, si l'on
tient compte de la baisse des prix, ne sont pas trés
- loin d’égaler ceux enregistrés 1’année précédente,

Dans les industries de base, le mouvement ne s’est
déclenché que plus tard, mais le fait qu’il s’est pro-
duit a beaucoup contribué & ranimer la confiance.
La production semestrielle des aciéries qui, en mai
et juin, était tombée & 26 p. c. de la capacité, s’est
relevée 4 plus de 40 p. c. en aolt et I’on prévoit
qu’elle pourrait atteindre 50 p. c. pendant le der-
nier trimestre de 1’année. '

Le probléme des prix reste cependant délicat dans
Pindustrie sidérurgique du fait que des baisses ont
dii étre consenties i1l y a peu de temps et qu’un
relévement des cotations parait difficile & réaliser
avant longtemps. Cela pose le probléme des salaires,
actuellement en discussion et auquel le Gouverne-
ment attache naturellement la plus grande impor-
tance.

L’industrie automobile bénéficie, elle aussi, d’ordres
plus abondants et 'on signale, notamment, que les
ventes, généralement fort ralenties en juillet, ont été
aussi nombreuses qu’en juin, ce qui a aidé i assainir
le marché et fait que la prochaine saison d’automne
s’ouvrira dans de meilleures conditions qu’on l’avait
prévu antérieureément. :

La construction d’avions, civils et militaires, est en
progrées de 22 p. ¢ sur 1937 pour le premier
semestre. '
- L’industrie du batiment, particuliérement la con-
struction d’immeubles pour habitations, est en situa-
tion favorable. L’action de la Federal Housing Admai-
nistration n’y est pas étrangére : depuis février, date
& laquelle son nouveau programme a été mis en exé-

cution, jusqu’au début de juillet, le montant des préts

‘hypothécaires qu’elle a accordés pour la construction

[\

d’habitations s’est élevé & 382 millions de dollars,
soit 53 p. c¢. de plus que pendani la méme période en
1937.

Dans Pindustrie textile, la. situation s’est aussi
améliorée et l'on signale .notamment l’accroissement
de la consommation de laine brute et de soie brute.
Les usines cotonniéres ont fait de grosses affaires en
juin et juillet et certaines semaines, les commandes
dépassaient la capacité de production. Cependant, le
mouvement s’est ralenti depuis que les acheteurs ont
reconstitué leurs stocks.

L’indice général de la production industrielle établi
par le Federal Reserve Board, qui s’était relevé &
76 p. ¢. en mai, & 77 en juin ¢t & 83 en juillet -
alors qu’il décline habituellement en cette saison d’en-
viron 5 points — s’est encore amélioré en aofit.

Le trafic des chemins de fer s’est ressenti naturelle-
ment de ce développement des affaires et les charge-
ments de wagons ont atteint, en aofit, le chiffre le
plus élevé depuis le début de Vannée, qui n’étdit
plus que de 20 p. c. environ en dessous des chiffres
de la méme période de 1937, alors que dans les pre-
miers mois de l'année, le recul était de 1’ordre de
30 p. ¢

On constate aussi une amélioration assez nette des
ventes & la consommation dans les grands magasins.
Les chiffres d’affaires se relévent, ce qui, compte tenu
de la baisse des prix, montre un progrés certain.

La question des salaires reste toujours en discus-
sion, notamment dans 'industrie sidérurgique et aux
chemins de fer. Les syndicats ouvriers s’opposent aux
baisses que les entrepreneurs estiment nécessaires. Si
la reprise économique devait s’accentuer, il est pro-
bable que la solution des conflits serait plus facile &
trouver. En attendant, les compagnies de chemins de
fer annoncent une réduction de salaires de 15 p. c.
applicable & partir d’octobre.
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INFORMATIONS LEGALES.

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainst
que les avis officrels qui revétent un intérét particu-
lier aw point de vue de l'économie générale du pays
et qui ont fait U'objet d'une publication aw Moniteur
aw cours du mots précédant celui de la parution du
Bulletin. -

Seuls les lois et arrétés les plus vmportants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d'une mnotice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés somt groupés sous les rubriques
sutvantes. .

1. Législation économique et sociale générale.

I1. Léguslation financiére publique et privée.

111. Législation commerciale tntérieure.

IV. Législation commerciale extérieure.

V. Législation industrielle. T

V1. Législation du travail.

VII. Législation internationale.

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Convention du 30 avril 1938

enlre la Belgique et les Pays-Bas concernant le régime fiscal

des véhicules & moteur (Moniteur, 8 et 9 aoiit 1938, p. 4972).

Loi du 14 juillet 1938

relative & la garantie de bonne fin du Gouvernement (Moni-

teur, 7 aodit 1938, p. 4960).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article premier. Les deux premiers alindas de l'ar-
ticle 1 de l'arrété royal, n° 73, du 10 janvier 1935,
modifiant la loi du 2 aoht 1932 relative & la garantie
de bonne fin d’opérations d’exportation, sont rem-
placés pat les dispositions suivantes :

« Alwnéa 1%, I’Office national du Ducroire est auto-
risé & garantir, jusqu'a concurrence d’une somme glo-
bale de 1.200.000.000 de francs, aux conditions énon-
cées ci-apres, la bonne fin d’opérations ayant pour
objet l'exportation de produits de Vindustrie et de
I’agriculture provenant de Belgique ou de la
Colonie.

» dlinéa 2. Le montant garanti ne peut, sauf déro-
gation par arrété royal, dépasser 100.000.000 de francs,
du chef de créances domiciliées dans un méme pays. »

Art. 2. La présente loi est exécutoire le jour méme
de sa publication au Moniteur,

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publide par le Moni-

‘teur.

Arrété ministériel du 16 juillet 1938

concernant la taxe spéciale de consommation sur les eaux miné-
rales el les limonades gazeuses ou mousseuses (Moniteur,

5 aotit 1938).

Loi du 28 juillet 1938

tendant & assurer Pexacte perception des impéts (Moniteur,

20 aoitt 1938, p. 5160).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Articla premier. Les services administratifs de
IPEtat, y compris les parquets et les greffes des cours
et tribunaux, les administrations des provinces et des
communes sont tenus, lorsqu’ils en sont requis par
un fonctionnaire de VPune des administrations de
I’Etat chargées de 1’établissement ou du recouvrement
des impdts, de lui fournir tous renseignements en leur
possession, de lui communiquer, sans déplacement,
tous actes, piéces, registres et documents quelconques
qu’ils détiennent et de lui laisser prendre tous ren-
seignements, copies ou extraits que le dit fonction-
naire juge nécessaires pour assurer l’établissement ou
la perception des impéts pergus par 1'Etat.

Toutefois, les actes, pitces, registres et documents
ou renseignements relatifs & des procédures judi-
ciaires ne peuvent étre communiqués sans l'autorisa-
tion expresse du procureur général ou de.l’auditeur
général,

I’alinéa premier n’est pas-applicable & I'Office des
chéques postaux ni & I'Office central de statistiques.
D’autres dérogations a cette disposition peuvént étre
apportées par des arrétés royaux contresignés par le
Ministre des Finances.

Tout renseignement, pitce, proceés-verbal ou acte
découvert ou obtenu, dans l’exercice de ses fonctions,
par un agent d’une administration fiscale de 1’Etat,
soit directement, soit par l’entremise d’un des services
désignés ci-dessus, peut étre invoqué par ’Etat pour
la recherche de toute somme due en vertu des lois
d’impéts. Néanmoins la présentation & Denregistre-
ment des procés-verbaux et des rapports d’expertise
relatifs &4 des procédures judiciaires ne permet a ’ad-
ministration d’invoquer ces actes que moyennant
Pautorisation prévue 3 1’alinéa deux.
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Art. 2. Le premier alinéa de V'article 205 du Code
des taxes assimilées au timbre est remplacé par la
disposition suivante : .

Sans préjudice des dispositions spéciales des pré-
sentes lois coordonnées, les établissements publics ou
d’utilité publique, les associations, compagnies ou
sociétés ayant en Belgique leur principal établisse-
ment, une succursale ou un si¢ge quelconque d’opéra-
tions, les banquiers, les agents de change et toutes
personnes chez qui un contrdle peut avoir lieu en
exécution des dites lois, sont tenus de communiquer,
sans déplacement, aux fonctionnaires de 1’adminis-
tration de l’enregistrement, agissant en vertu d’une
autorisation spéciale du directeur général de cette
administration, leurs registres, répertoires, livres,
actes et tous autres documents relatifs & leur activité
commerciale, professionnelle ou statutaire, & leffet
par les dits fonctinonnaires de s’assurer de la juste
perception des droits de timbre et des taxes assimi-
lées au timbre & leur charge ou & la charge de tiers.

Art. 8. Le premier alinéa de 'article 13, § 1°, des
lois coordonnées relatives aux impots sur les revenus,
est complété comme suit :

Par contre, lorsque le revenu effectif net des immeu-
bles donnés en location et utilisés en tout ou en partie
4 des fins professionnelles, dépasse le revenu cadas-
tral d’au moins 10 p. c. de celui-ci, il est réglé, sans
autre formalité, un supplément de contribution fon-
citre sur la base de cet excédent.

Ce supplément de contribution fonciére sera &
charge du propriétaire, emphytéote ou usufruitier,
nonobstant toutes clauses ou conventions contraires.

Art. 4. Le 2° du § 2 de D'article 26 des lois coordon-
nées relatives aux impdts sur les revenus est complété
par les dispositions suivantes :

Toutefois, les charges consistant en commissions,
courtages, ristournes commerciales ou autres, vaca-
tions, honoraires, occasionnels ou non, gratifications
et autres rétributions quelconques, autres que celles
visées au 3° ci-aprés, ne sont admises en déduction
que 8’il en est justifié par 'indication exacte du nom
et du domicile des bénéficiaires, ainsi que de la date
des paiements et des sommes alloudes 4 chacun d’eux.
A défaut de déclaration exacte des sommes précitées
ou de leurs bénéficiaires, ces sommes sont ajoutées aux
bénéfices de celui qui les a payées, sans préjudice
des sanctions prévues par la loi en cas de fraude. Si
le paiement est effectué par une personne juridique,
celle-ci est, en outre, redevable d’une taxe profession-
nelle supplémentaire de 5 p. ¢. caleulée sur la somme
payée et-affranchie dés additionnels provinciaux et
COMmMUNaux.,

En ce qui concerne les entreprises ot l'octroi de
commissions secrétes est reconnu de pratique courante,
le Ministre des Finances peut, & la demande du rede-
vable, autoriser l’admission comme charges profes-
sionnelles des sommes ainsi allouées & condition
que celles-ci n’excédent pas les limites normales et
que le chef d’entreprise effectue le paiement des
impdts y afférents, calculés aux taux fixés forfaitaire-
ment par le Ministre.

Art. 5, § 1°7. Le § 2 de larticle 27 des lois coor-
données relatives aux impots sur les revenus, est com-
"plété par les dispositions suivantes :

7° Les avantages et profits qu’une entreprise établie
a4 D’étranger retire, directement ou indirectement,
sous quelque forme ou par quelque moyen que ce soit :

a) D’exploitations établies en Belgique qui sont
sous sa dépendance ou sous son contréle;

b) D’entreprises ou d’exploitations en Belgique,
qui la contrdlent ou sous la dépendance de qui elle
se¢ trouve,

Ces profits et avantages sont ajoutés aux bénéfices
des exploitations ou entreprises établies en Belgique.

§ 2. Entre le premier et le deuxitme alinéda du
§ 4 de larticle 27 des mémes lois sont insérées les
dispositions suivantes :

Sont considérés comme établissements belges, méme

en I’absence de toute représentation capable d’en-
gager l’entreprise étrangeére, les siéges de direction
effective, succursales, fabriques, usines, ateliers,
agences, magasins, bureaux, laboratoires, comptoirs
d’achat ou de vente, dépdts, ainsi que toutes installa-
tions fixes de caractére productif.
. Sont toutefois exonérés, sous réserve de réciprocité,
les bénéfices qu'une entreprise établie dans un pays
étranger retire par l'intermédiaire d’un représentant
en Belgique, pourvu que ce représentant se borne a
recueillir les ordres de la clientéle et & les trans-
mettre & l'entreprise sans engager celle-ci. .

Art. 6, § 1°°, Le premier alinéa de l’article 55 des
lois coordonnées relatives aux impdts sur les revenus,
est remplacé par les dispositions suivantes :

§ 1°7. La déclaration est vérifiée et la-cotisation est
établie par ladministration des contributions
directes. Celle-ci prend pour base de 'imp6t le chiffre
des revenus déclarés, & moins qu’elle ne le recon-
naisse inexact. Tout contribuable peut é&tre invité a
fournir des explications verbales ou écrites et, en
outre, s’il a 'obligation de tenir des livres, des car-
nets & souche ou des journaux, & communiquer sans
déplacement ses écritures et documents comptables,
aux fins de permettre de vérifier les renseignements
demandés ou fournis. Le contribuable peut exiger
qu’il ne soit procédé & cette vérification qu’en vertu
d’une autorisation du directeur général des contribu-
tions directes.

Les personnes soumises au secret professionnel en
vertu d’une discipline légalement organisée, peuvent
exiger que les carnets & souche ou les journaux dont
la tenue est prescrite par l'article 30 ne soient com-
muniqués qu’apres examen de ces documents par les
bétonniers ou présidents des organismes profession-
nels représentant les diverses professions libérales et
au cas ou, malgré cette intervention, le désaccord
persisterait entre le contréleur et le redevable.

Sauf preuve contraire, l’évaluation de la base
imposable peut &tre faite pour les personnes juri-
diques comme pour les personnes physiques, d’aprés
des signes ou indices d’olt résulte une aisance supé-
rieure a celle qu’attestent les revenus déclarés.

Si le contribuable refuse de fournir les éclaircisse-
ments demandés ou de produire les documents comp-
tables indiqués au premier alinéa, sa déclaration est
considérée comme non avenue ct il est imposé confor-
mément & l’article 56. '

Lorsque I’administration estime devoir rectifier le
chiffre des revenus déclarés, elle fait connaitre & l'in-
téressé, avant d’établir I'imposition, le chiffre qu’elle
se propose de substituer & celui de la déclaration, en

indiquant les motifs qui lui paraissent justifier le

redressement; le contribuable est invité, en méme
temps, & présenter, s’il y a lieu, dans un délai de
vingt jours, ses observations par écrit.
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§ 2. Les cinq derniers alinéas de l'article 55 forme-
ront le § 2 de cet article.

Aré. 7. Les dispositions de la présente loi entreront
en vigueur selon les modalités indiquées ci-apreés :

I. Les articles 1 et 2 seront exécutoires dés le len-
demain de la publication de la loi au Moniteur. Ces
dispositions pourront é&tre invoquées pour établir
Pexistence de faits imposables antérieurs & cette
publication.

I1. Les premiers suppléments de contribution fon-
ciere & établir en vertu de l’article 3, le seront pour
I'exercice 1938, & raison des excédents taxables de
revenus effectifs constatés lors de la vérification des
déclarations & la taxe professionnelle du dit exercice.

11I. Les prescriptions des articles 4 & 6 seront
applicables pour la premieére fois, en vue de ’éta-
blissement des impdts de 1938,

IV. Toute personne qui a contrevenu & une loi
d’impdt avant la publication de la présente loi, sera
entiérement déchargée de ’accroissement d’imp6t ou

des amendes fiscales, si elle fait, dans les trois mois
& compter de cette publication, la déclaration spon-
tanée de la contravention.

Cette disposition n’est pas applicable & ceux qui
ont soustrait ou tenté de soustraire & accigse de
Peau-de-vie produite ou 4 produire dans une distil-
lerie clandestine.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit

revétue du sceau de I’Etat et publiée par le Mon:-
teur.

Arrété royal du 18 aofit 1938

relatif au régime fiscal des sucres (Moniteur, 26 aofit 1938,
p. 5296).

Arrété ministériel du 25 aoiit 1938
concernant le régime fiscal de la biére (Moniteur, 27 aoiit

1938, p. 5326).

III. — LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Arrété royal du 13 aofit 1938

concernant I’emploi des dénominations : beurre, créme, lait, fro-

mage, etc. (Moniteur, 18 aotit 1938, p. 5135).

Vu l'arrété royal no 55, du 23 décembre 1934, protégeant les pro-
ducteurs, commer¢ants et consommateurs contre certains procédés
tendant & fausser les conditions normales de la concurrence; —
Vu l'arrété royal no 70, du 13 janvier 1935, tel que le texte en a
été établi par l'arrété royal no 296, du 30 mars 1936, permettant
au Roi de réglementer, quand les intéréts des producteurs, des
distributeurs. ou des consommateurs l'exigent, I'emploi des déno-
minations sous lesquelles des marchandises sont mises dans le
commerce; -~ Vu l'arrété royal du 8 mars 1938 grorogeant les
arrétés royaux des 13 janvier 1935 et 30 mars 1936; — Vu l'ar-
rété royal no 111 du février 1935, modifié par l’arrété royal
no 198, ‘du 23 aoat 1935, destiné & assurer la loyauté des transac-
tions concernant les prodults agricoles et horticoles; — Sur la
proposition de Notre Ministre des Affaires économiques, des
Cla?jgs moyennes et de l'Agriculture, — Nous avons arrdté et
arrétons :

Article premier. 11 est interdit de mettre dans le
commerce une denrée alimentaire, sous une dénomi-
nation quelconque contenant le ou les mots « beurre »,
« créme », « lait », « fromage », ou des appellations
similaires, composées, notamment, avec la racine de
ces mots, lorsque cette denrée ne contient pas ces pro-
duits.

Art. 2. Une denrée alimentaire mise dans le com-
merce sous une dénomination queleconque contenant le
ou les mots « beurre », « créme », « lait », « fro-
mage » ou des appellations similaires, composées,
notamment, avec la racine de ces mots, ne peut con-

tenir de la margarine ni des graisses préparées.

Art. 8. Pour V'application des dispositions qui pré-
cédent, le lait en poudre est assimilé au lait.

Ast. 4. L’usage, dans les hoétels ou restaurants,
d’avis ou communications, écrits ou imprimés sur les
menus ou sur d’autres moyens de publicité, annon-
cant & la clientéle que les plats ou mets sont pré-
parés au moyen de beurre, n’est autorisé que lorsque
le beurre y est utilisé 3 I’exclusion de la margarine
ou de graisses préparées.

Art. 5. Notre Ministre des Affaires économiques,
des Classes moyennes et de I’Agriculture est chargé
de l'exécution du présent arrété,

Arrété royal du 13 aofit 1938 .

concernant l'institution de commissions pour déterminer les prix
normaux des produits agricoles et horticoles (Moniteur,

18 aoiit 1938, p. 5136).

Vu la loi du 18 juillet 1924 sur la spéculation illicite en matidre
de denrées et marchandises, papiers et eftets publics; — Considé-
rant que, pour l'assainissement du commerce des produits agri-
coles et horticoles, il est utile de réunir les déléi;ués des__pro-
ducteurs et des commergants; — Sur 1la proposition de Notre
Ministre des Affalres économiques, des Classes moyennes et de
I’Agriculture, — Nous avons arrété et arrétons :

Article premier. Notre Ministre des Affaires écono-
miques, des Classes moyennes et de I’Agriculture est
autorisé & instituer, selon les nécessités, des commis-
sions régionales ou nationales, composées de délé-
gués des producteurs et des commercants en produits
agricoles et horticoles,

Ces commissions auront pour mission de déterminer
les prix normaux & payer aux producteurs. Elles
tiendront compte, & cet égard, de 1’état du marché,
des frais de production et, le cas échéant, des frais
de mise en ceuvre et de transport.

Art. 2. Notre Ministre des Affaires économiques,
des Classes moyennes et de I’Agriculture pourra
nommer, auprés des commissions instituées en vertu
de Particle 1°, un délégué chargé, selon les circon-
stances, de la fonction de président, de secrétaire,
d’observateur ou de commissaire.

Art. 3. En matiére de produits laitiers, les com-
missions prévues & ’article 1° seront institudes &
I'intervention de I’Office national du lait et de ses
dérivés.

Art. 4. Notre Ministre des Affaires économiques,
des Classes moyennes et de I’Agriculture est chargé
de ’exécution du présent arrété.
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IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Loi du 14 mai 1938

approuvant le Traité d’amitié, de commeice el de navigation
conclu entre I'Union économique belgo-luxembourgeoise et le
Siam, le 5 novembre 1937, ainsi que la Convention d’éla-
blissement conclue le méme jour entre la Belgique et le

Siam (Moniteur, 5 aoiit 1938, p. 4916).

Arrété royal du 18 aoiit 1938
relatif & I'importation de la colle d’os, de nerfs, de peaux, elc.

(Moniteur, 27 aoiit 1938, p. 5308).

L’arrété du 18 juillet 1934 subordonnant 1’importa-
tion de la collé d’os, de nerfs, de peaux, etc. & la pro-
duction préalable d’une autorisation, est rapporté.

Arrété royal du 23 aofit 1938 .

relatif & Uimportation de lapis de pied et diverses sorles de
papier (Moniteur, 27 aodt 1938, p. 5308).

Est subordonnée a la production préalable d’une
autorisation délivrée conformément aux dispositions
de Particle 2 de la Convention du 23 mai 1935, I'impor-
tation des articles désignés ci-apres :

1. Tapis de pied & points noués ou enroulés de toute
origine, y compris les imitations, présentant par
metre courant dans le sens de la chaine :

1° 150 rangées-de points et au-dessous;

2° 151 & 200 rangées (n° 523a et n°® 523¢2 du tarif des
douanes) ;

2. Papiers d’emballage non dénommés ailleurs, en
feuilles ou en rouleaux, pesant de 40 & 300 grammes
exclusivement par métre carré : autres que les papiers
dits « cristal » et les papiers simili-sulfurisés dits
greaseproof (n° 733c¢);

3. Papiers et cartons non dénommés ni compris
ailleurs, ne contenant pas plus de 10 p. c. de phte de
bois mécanique (n° 752);

4. Papiers et cartons non dénommés ni compris
ailleurs, contenant plus de 10 p. c. de phte de bois
mécanique (n° 753).

Arrété royal du 23 aoiit 1938

complétant I'arrété royal du 19 juillet 1938, portant perceplion
des droits spéciaux & limportation des froments el de leurs

dérivés (Moniteur, 27 aotit 1938, p. 5309).

Les” droits prévus par l'arrété royal du 19 juillet
1938 ne sont pas percus pour loctroi des autorisa-
tions confirmant les autorisations dites « provisoires »
délivrées avant le 21 juillet 1938.

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE,

Arrété royal du 13 aoiit 1938
relatif & Poctroi de primes de production pour le lait condensé

{Moniteur, 18 aoiit 1938, p. 5135).

Arrété royal du 13 aofit 1938

relatif & Poctroi de primes de production pour le fromage

{Moniteur, 18 aoiit 1938, p. 5134).

VI

Loi du 20 aoiit 1938

portant revision de la loi du 8 juillet 1936 concernant les congés

annuels payés (Moniteur, 21 aodit 1938, p. 5208).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article premier. Les dispositions de la loi du 8 juil-
let 1936 concernant les congés annuels payés sont
modifiées et complétées comme suit : :

Art. 1¢7, 1°, A Pavant-dernier alinéa de l’article 1°, |
- &tre augmenté par arrété royal en fonction des pos-
sibilités financiéres de la caisse nationale auxiliaire

sont supprimés les mots suivants : « ... de méme que
les entreprises et les établissements occupant moins
de dix personnes ».

Arrété royal du 13 aoifit 1938

concernant loctroi de subsides aux fabricants de poudre de

lait entier Hatmaker (Moniteur, 18 aoiit 1938, p. 5134).

— LEGISLATION DU TRAVAIL.

2° Est. supprimé le dernier alinéa congu comme il
suit : « Toutefois, les dispositions de la loi pourront
étre étendues par arrété royal aux entreprises et aux
établissements occupant au moins cing personnes.. »

Art. 2. Les membres du personnzl occupés dans et
pour les entreprises et établissements visés a l’article

. précédent, ont droit, aprés un an de service, & un

congé annuel payé d’une durée de six jours au moins.
Le nombre de jours de congé prévu ci-dessus pourra

dont il est question & l’article 16 et aprés consulta-
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tion du Conseil supérieur du travail et de la pré--

voyance sociale.

La durée du congé prévu au premier alinéa du pré-
sent article doit &tre doublée en faveur des membres
du personnel dgés de moins de dix-huit ans accom-
plis au jour de V'acquisition du droit au congé.

Les modalités d’application des congés seront déter-
minées par arrété royal.

Art. 4. Le Roi peut, sur la proposition des Minis-
tres réunis en Conseil, rendre obligatoires pour les
intéressés, les décisions admises par les commissions
paritaires et comportant soit des congés plus impor-
tants que ceux prévus & l'article 2 avec cotisations
proportionnelles, soit une répartition autre que celle
qui serait arrétée en vertu des articles 2 et 3, soit
la détermination de l’exercice social de base des
périodes ou des dates de congé.

Il peut aussi, sur la proposition des Ministres
réunis en Conseil, rendre obligatoires les accords
intervenus dans les commissions paritaires relatifs a
Papplication des dispositions de la présente loi a
des branches de production et & des séries d’entre-
prises non assujetties en vertu de l'article 1°.

Outre les caisses de congés établies par décisions
des commissions paritaires 4 la date de l'entrée en
vigueur de la présente loi, la création de nouvelles
caisses spéciales afférentes & des industries détermi-
nées et & des groupes d’industries, peut &tre auto-
risée par arrété royal, a la suite d’accords conclus au
sein des commissions paritaires compétentes ou, & leur
défaut, entre les associations les plus représentatives
de chefs d’entreprise et de travailleurs relevant de
ces industries ou de ces groupes d’industries,

Art. 5. L’intéressé recevra, au minimum, pour toute
las durée de son congé, sa rémunération habituelle et
ce par l'intermédiaire des caisses particuliéres ou de
la caisse nationale auxiliaire des congés payés insti-
tuée par la présente loi.

La rémunération du congé sera constituée au moyen
de timbres de vacances qui, & chaque paiement du
salaire ou au moins une fois par mois, seront apposés
sur la carte de vacances qui devra étre établie par le
premier employeur au nom de chaque travailleur inté-
ressé.

En ce qui concerre le personnel payé au pourboire,
les versements patronaux afférents aux congés payés
seront basés sur le minimum de rémunération établi
par les Offices de placement et de chomage pour les
travailleurs rémunérés de la sorte.

La valeur des timbres & apposer comportera 2 p. c.

du salaire, qui sera arrondi, & cet effet, & la centaine

ou & la demi-centaine de francs.

Un arrété royal pourra, pour des industries déter-
minées ou des groupes d’industries, permettre de
déroger au reglement par timbres, moyennant con-
sultation préalable des commissions paritaires com-
pétentes ou, & leur défaut, des associations les plus
représentatives de chefs d’entreprise et de travail-
leurs.

Les dispositions du présent article ne sont pas
applicables aux travailleurs dont le salaire est effec-
tivement payé par mois. Le mode de rémunération
du congé de ces travailleurs sera, le cas échéant,
déterminé par arrété royal.

Les autres modalités d’application du présent
article seront détermindes par arrété royal.

Un arrété royal pourra également adapter la coti-
sation de 2 p. c. définie ci-dessus, dans la stricte
mesure nécessaire & la couverture des charges résul-

tant de l'octroi des congés prévus par l'article 2.

Art. 7. Avant que soient prises les mesures régle-
mentaires prévues par les articles 2, 3, 4 et 5, le Gou-
vernement prend 'avis des commissions paritaires ou
des associations de chefs d’entreprise et de travail-
leurs intéressés.

Les commissions paritaires et les assocmtlons con-
sultées en vertu du présent article feront parvemr
leur avis dans les deux mois de la demande qui leur
en sera faite.

Art. 10. Les chefs d’entreprise, patrons, directeurs,
gérants ou préposés qui n’auront pas accordé aux
travailleurs les congés auxquels ils ont droit en vertu
des dispositions de la présente loi et des arrétés pris
en exécution de celle-ci, ou qui auront omis de payer
les cotisations y afférentes, seront punis d’une
amende de 100 & 300 francs ou d’un emprisonnement
de huit jours & un mois.

Seront punis des mémes peines les travailleurs s’oc-
cupant, pendant la durée du congé, en dehors de
leur propre foyer ou pour le compte de tiers, & n’im-
porte quel travail agricole, artisanal, industriel ou
commercial, rémunéré ou non,

L’amende prévue & l’alinéa premier sera appliquée
autant de fois qu’il y aura eu de travailleurs qui
n’auront pas obtenu le congé auquel ils ont droit
ou pour lesquels les cotisations n’auront pas été
payées, sans que toutefois la somme des amendes
puisse excéder 2.000 francs.

Art. 16. Il est institué une caisse nationale auxi-
liaire des congés payés, dont les statuts seront déter-
minés par arrété royal.

Cette caisse, qui jouira de la personnalité civile,
sera gérée par la Caisse générale d’Epargne et de
Retraite.

Cette caisse aura, en méme temps, comme attribu-
tion, le paiement des allocations pour les jours de
congé supplémentaires, visés aux alinéas 2 et 3 de
Particle 2. Elle sera alimentée par une cotisation &
charge des employeurs, égale 4 1/2 p. c¢. du salaire.

Les modalités de versement de cette contribution et
celles relativeg & la réglementation des congés supplé-
mentaires seront fixées par arrété royal.

Art. 2. La date de la mise en application des ali-
néas 2 et 3 de l'article 2 et des alinéas 3 et 4 de
P’article 16 sera fixée par arrété royal et au plus tard
au 1° mai 1939.

Sur proposition de la commission paritaire compé-
tente, le Roi pourra, dans une industrie ou une
branche d’industrie, suspendre pour un an l'applica-
tion de Valinéa 3 de l'article 2 de la loi.

Cette dérogation pourra étre renouvelée.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit

revétue du sceau de lEtat et publiée par le Moni-
teur.

Arrété royal du 25 aoifit 1938

instituant un régime spécial du travail pour Uindusirie de la
réparation de- navires au port d’ Anvers, en vertu de larticle 5
de la loi du 14 juin 1921, relatif qux indusiries ot les limites
normales sont reconnues inapplicables (Moniteur, 3/ aoiit

1938, p. 5381).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de U'Intérieur — Office central de Statistique.

Excédent MIGRATIONS
EPOQUES Naissances Décds des Population Nombre
naissances 4 {in d’année de mariages
’ sur les décds | Immigrations | Emigrations
DL - 134.754 104.640 30.114 19.325 16.229 $.247.950 65.098
1034, . it 131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 #.275.862 62.602
B 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 $.299.940 63.180
B 125.511 101.595 23.916 17,856 13.510 $.330.959 684.749
8 . i N 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435
1837 6 premiers mois ..........0u0s 64.369 57.644 6.725 29.878
1938 6 premiers mois .............. 66.380 58.597 7.783 28.954
1938 Janvier ...oovviiiiiiinniaanss 11.190 11.262 —_ 72 3.766
‘évrier 10.356 8.960 1.395 4.818
Mars . 11.374 10.254 1.120 . 2.308
Avril .. 10.961 9.422 1.5639 6.868
. 11.516 9.876 1.640 . 5.910
Juib.ooeiveiiiiniiiinnienens 10.984 8.823 2.161 5.204
’
| LE MARCHE DE L’ARGENT.
1. — TAUX D’'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).
.
TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE TAUX DES RKPORTS aur valears
NATIONALE TAUX ¢« HORS BANQUE » CALL MONRY (& la Caisse Générale belges
de Rep. et de Dépéts) | cotdes & terme
Escompte a la Bourse
- EPOQUES P . Préts de Bruxelles
et avances 0,
Acceptat. |Traites non| sur fonds Papier Papier Marché En com. |Valeurs au| Valeurs w
ot traites | domiciliées| publics Jcommercial| financier pensation | comptant | & terme
domioiliées| et promess.| nationaux 1re guinz.(2° quinz.
Moyennes annuelles :
1036... ciivviiinainnnn 2,— 2,60 3,— 1,324 — —_ —_ 5,62 4,97
1937 covviniinnninennnn 2,— 2,50 3,— 1,157 —_ — —_ 5,60 4,63
Données mensuelles (1) :
1937 Juin ...ooviiiannn 2,— 2,50 3,— 1,— - — —_ 5,50 ,80
Juillet ........... 2,— 2,50 3,— 1,— - — - 5,50 4,50
Aolit ..vvvenunnsd 2,— 2,50 3,— 1,— — — — 5,60 4,50
Septembre ........ 2,— 2,60 3,— 1,— —_— —_ —_— 5,860 5,—
QOctobre .......... 2,— 2,50 3,— 1,385 — 0,875 0,767 5,50 6,—
Novembre ........ 2,— 2,50 3,— 1,7825 2,1375 —_ 0,75 5,50 5,—
Décembre. ........ 2,— 2,60 3,— 1,7187 2,0192 0,75 0,75 5,60 5,—
2,— 2,50 3,— 1,67 1,7425 — 0,685 5,50 4,50 4,63 4,10
2,— 2,60 3,— 1,6182 1,7630 —_ 0,651 5,50 4,50 4,10 3,99
2,— 2,50 3,— 1,5046 1,7546 - 0,75 5,50 4,50 4,03 4,13
2,— 2,50 —_ 1,60 1,75 —_ 0,761 5,60 4,50 4,26 3,95
3,35(2)] 3,85(2) 4,35(2)] 1,60 1,75 2,— 2,82 6,— 6,— 6,23 | 10,97
3,— 3,50 y— —_ —_ - 1,50 6,— 5,60 5,66 4,71
3,— 3,50 4,— —_ —_ —_ 1,185 6,— 5, — 4,72 4,49
3,— 3,60 4,— — - — 0,960 6,— 5,— 5,03 4,88
Données hebdomadaires :
1938 Aotlit 1 ......... 3,— 3,560 4,— — — — 1,— 6,— B5,—
[ 3,— 3,50 4,— — - — 1,— 6,— 5,—
18 .vvvnnn 3,— 3,60 4,— —_ —_ —_ 1,— 6,— 3,—
22 iiiiennn 3,— 3,60 4,— —_ —_ —_— 0,875 6,— 3,—
29 ...l 3,— 3,60 4,— —_ — - 0,875 6,— 3,—

(1) ’{lnux des reports A& la Calsse Générale de Reports et de Dépdts : taux a fin de mois; aufres renseignements : moyennes
mensuelles.
(2) Du ler an 9 mai, respectivement 22503 %.
Du 10 au mai, 4-4,50-5
A partlr du 30 mal, 3-3,60-4
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
' A COURT TERME,

frar CoroxtE (1) InsTiToT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 mois
de a de a de a de A&
Donndes annuelles (taux extrémes) :
1T — —_ 0,469 1,50 0,425 1,— 0,40 1,26

B i 0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,37 0,485 1,75

Donndes mensuelles (taux extrémes) : ..

1937 Juin covviiiiiiiiniiiinnanenas 0,578 0,679 — - 0,50 0,55 0,60
Juillet 0,492 0,571 — —_ —_ — — -
Aofit-..... 0,473 0,509 0,485 0,75 - — 0,485 0,50
Septembre .. 0,566 0,719 — — 0,40 0,50 0,55
Octobre .........oovviveinnne, 0,855 1,17 — — — —_ — [
Novembre......cvoveverennenns 1,271 1,573 —_ —_ 1,125 1,37 1,10 1,76
Décembre .........coiiiiiin. 1,657 1,905 —_ —_ —_ _— — -

1938 Janvier ...vvviveirireennaennns 1,406 1,774 — — 1,37 1,625 1,625
Y 2 . 1,316 1,347 —_ — — — — —
MATS «evveeeennennennnnaeaanns 1,353 1,407 — — —_ - —_ —
Avril covvviiiiiiiiiiinininn, 1,437 1,645 — —_ —_ — — —
Mad voeviiienniennnenineenns 1,872 —_ —_ — — —_ —
L 2,61 2,74 —_ -_— —_ — — —
Juillet. ....oovvvniiiiia, 2,25 2,76 —_ —_ —_ — —_ —_—
Aol vovvvviiiiiiniiinn, 2,75 2,81 —_ — — — — —

Adijudications récentes :

1938 8 juillet .....oovnvvvevrnnnvnnn 2,25 —_ — — —

15 juillet .....oovvvvineenans 2,76 —_ — — —
29 juilleb ...oovvviiiiiiiiiina 2,76 — — —_ —
B aolit...ivoiiiiinriiiiinnen, 2,75 — —_ — —
L - 3,— 3,26 —_ —
2,81 - _ —_ —

2,75 —_ — — —

2,7 — — — —_

. : )
(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis par négociation directe ou par adjudication.

«

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE.

Tauz, en %, nets d’impéts.

N SocréTs NATIONALE
Banques. — Comptes do dépots : Catsse GhntnaLs 0'Epanoyn pE CréDIT
: (dépdts sur livrets) A L'INDUSTRIE
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au deld 2 ans
vue quinzaine 1 mois 3 mois 6 mois a de 1 an
de préavis 20.000 fr. {100.000 fr.{100.000 fr ot plus

Moyennes annuelles :

.............. 0,50 1,44 1,45 1,65 1,82 1,92 3,— 2,— 2,78 2,92

1937.. ccvvviiinn, 0,50 1,046 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,75 | 1,25 2,29 2,29

Données mens. (1) : .

1937 Juin ......... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 2,— 2,60 2,60
Juillet ....... 0,50 1,06 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,40 2,40
Aolit ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Septembre 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Qctobre ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Novembre .... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

. Décembre..... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

1938 Janvier ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,7 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
Février....... 0,50 1,06 1,02 1,40 1,60 1,76 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Mars ......... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Avril ........ 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,76 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Mai....ov..e. 0,50 1,25 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Juin ......... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Juillet........ 0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Aolt......... 0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

(1) DONNAES MENSUELLES : Comples de quinzaine ; taux de la Calsse Générale de Reports et de Dépdts, deuxitme quinzaine du
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. —- COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ARGENT Rapport
DATES -
Ensh.etp. En francs (2) En deniers par once (1) | En francs par kg. (2) argent
par once (1) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de gin
1836 2 janvier.......... 141/4 33.190,87 22 3/8 473,38 70,11
1037 4janvier .......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 4,—
1937 1ef juillet ......... 140/6 33.173,04 19 15/16 424,09 78,22
3 aolitt .......... 139/7 1/2 33.207,73 20 . 428,53 77,49
1er geptembre ..... 140/0 1/2 33.184,42 19 3/4 421,62 78,71
1er ootobre ...... . 140/7 1/2 33.236,46 19 13/16 421,86 78,79
3 novembre...... 140/7 33.141,86 19 7/8 422,11 78,61
1er décembre ...... 140/0 1/2 33.047,94 19 11/18 418,56 78,96
1938 3 janvier .. 139/6 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1er février 138/7 | 33.214,66 20 3/16 432,77 76,75
1°f mars . 139/9 1/2 33.213,68 20 1/16 429,44 77,34
1ef gyril. ... 140/0 1/2 33.098,59 19 404,66 81,81
2 l}u}i ........... 139/6 1/2 33.206,13 18 11/16 400,63 82,88
1°f juin ........... 140/7 1/2 33.069,74 18 15/16 401,21 82,42
1er juillet. .. ....... 140/9 33.003,48 18 15/18 401,14 82,50
2a0ftt.........00. 141/8 33.0562,80 19 9/16 411,19 80,38
1er geptembre. ... .. 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82,48

(1) L’onée troy = 31,103481 grammes.
(2) Cbnvgrsion effectuée aun cours de la livre sterling & Bruxelles a la date de la cotation.

II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.

2 @ 3 3 $ 8 S I 8 : .

= E gn i '; ﬁ ocd o] =} o e -

3 2% | =2 | .8 8| .2| 2| 8| 8| =
o & 0 ,,— el « Pe s S [ < HEs ® »
B~ ) © A g 1) ors I ors =31 7 N g< 3
83 ] S | #2 ) g ) K S 2 » g | Be & A
EPOQUES - | Ze E £ | B & By | B | &% | B | 9| 3 g7 | 3 3 3
| &% A N & A% gl ol g1 &7 | 21 20 ) gl 8 z
: 21| 4= Elds | s |8 || 2| s R R | =

\ @ =3 @ < =4

~ 22| 8 g 8 g| | sl 8| &} =

(1) 2)

Moyennes ann. :

1936 Moyennes :

9 prem. mois — 39,051 — 401,842 192,821 — — — —_ 24,534 (46,794 — —_ —_ —
3 dern. moig —_ 27,594 — 320,378 {136,195 — — — — 20,957 (31,190 — —_ —_ —
annuelles. . .|29,386 —  |6,912 — — 238,390 |151,612 {147,649 (131,221 — — 111,592 |4,392 |26,309 {5,909

1937 Moyen.” ann.|29,2951 23,9985 (56,9252 |326,2083/135,92241238,31911151,0473147,1945(130,8009|20,7233(31,1857 (112,3291|4,3699|26,5809|5,0267

Moyennes mens. : , . X .

1937 Juin ...... 29,257 {26,394 |5;9285 |325,96 (135,65 |237,60 150,84 (147,— |130,61 {20,678 (31,191 112,39 |4,37 |26,64 |5,9288

Juillet ..... 29,494 (22,684 |5,9395 |327,22 (36,09 |238,8' [152,06 (148,19 |131,67 {20,726 (31,257 (112,35 [4,37 {26,746 |5,9332
Aofit ...... 29,589 (22,275 15,9383 |327,55 (136,38 |238,97 |152,67 |(148,67 (132,11 20,74 {31,257 |112,37 |4,37 (26,88 |5,9401
Septembre’ .[29,412 (20,981 [5,9377 |327,61 (136,37 |238,36 (151,67 |147,80 {131,34 |20,763 ;31,251 |112,30 4,37 126,684 |5,0381
Octobre ...[29,393 [19,879 15,9313 [327,958 |136,521 238,323 (151,554 |147,679 131,227 {20,787 |31,2245 |112,251 (4,37 |26,688 15,0344
Novembre. .|29,3815 |19,964 [5,8796 (326,175 {136,1245(237,499 (151,493 |147,64565(131,20 |20,6995(31,0078 111,616 (4,37 |26,603 |6,8842
Décembre .|29,4203 |19,9907 [5,8876 (327,4172(136,1739(237,2913(151,6493|147,8326(131,3498/20,7139(30,9664 (111,662 |4,37 {26,7157|5,8880
1938 Janvier ....|29,56316 19,7193 |5,0062 (329,0876|136,5838|238,0095|152,2419(148,4069(131,8726{20,7521|31,0770 (112,1512|4,3657(26,8088(5,9056
Février ....|20,5612 |19,3246 (5,8015 (329,6712|136,8655(238,2092(152,3592(148,5650{131,9950/20,7241|31,0138 (112,0275|4,3655)26,8490|5,8852
ars ..., 20,5340 (18,4980 15,9232 [329,2157(136,55391238,421%(152,1637/|148,3976/131,8709]20,7728|31,1667 (111,9815(4,37 126,80085,9140
Avril ..., 29,5620 |18,4129 |5,9341 |329,6682(136,4195(238,4697|152,2987|148,4576|131,9050(20,7021 (31,2179 (111,0074(4,37 [26,8121/5,0043
Mai ....... 29,5021 |16,7583 15,9372 |328,8424|135,7050|238,5798|151,1660(148,2714(131,7179|20,6824(31,2523 [111,9702(4,37 (26,8171|5,8090
Juin ...... 29,2364 |16,4109 |5,8980 |326,3626)134,9869|237,4726]150,7521{146,9048|130,5274120,5324|31,0299 |111,2321(4,37 |26,5433|5,8351
Juillet . . ... 29,1407 |16,3588 |5,9091 |325,3568/135,2189|237,4837|150,2413(146,4063|130,1197|20,4768/31,0841 |111,0500/4,37 |26,4616(5,8734
Aofit ...... 28,9260 {16,2011 |5,9252 |323,6216/135,6368|237,6318(149,1450|145,2773(129,2248/20,4930{31,1786 |111,35234,37 [26,2614/5,8074

Domnées journal.: \

1938 Aoft 1....{29,07° |[16,3275 |5,9156 [324,40 (135,52 (237,60 (149,95 |145,95 |[129,775 (20,41 (31,1042 (111,425 |4,37 |26,40 [5,90125
2....]20,0275 (16,30 .|5,8130 (323,925 (135,475 (237,55 [149,675 [145,80 |129,50 (20,41 (31,1042 (111,325 |4,37 |26,36 (5,89375
3....]28,95875(16,25125|5,9150 323,10 (135,125 (237,60 [149,275 |145,425 129,30 [20,43 (31,1042 (110,8) |4,37 |26,20 (5,805
4....|28,93875(16,2275 |5,0150 322,85 (135,21 1237,35 {149,175 |145,35 |[129,25 [20,43 (31,1042 (110,925 [4,37 |26,28 [5,8026
5....128,95"' 16,2250 [5,91125{323,125 135,24 237,25 [149,30 (145,40 |129,27 (20,42 |31,1042 (110,90 |4,37 (26,30 {5,8925
8..../28,80125(16,1925 |5,9110 {322,675 (135,25 (237,10 "|148,975 {145,10 [129,00 [20,42 (31,1042 (110,80 14,37 |26,22 15,88625
9..../28,815 (16,1025 15,9140 321,90 (135,31 {237,— [148,50 [144,675 |128,65 (20,42 (31,1042 (110,925 |4,37 |26,13 |5,89125

10....128,87 16,1360 {5,9190 (322,45 (135,425 [237,20 [148,87 [144,95 {128,95 |20,44 |[31,1042 [110,95 [4,37 |26,18 |[5,8925
11..../28,96375(16,1787515,93 323,575 (135,85 [237,775 (149,375 |145,525 129,325 (20,48 |[31,25 111,35 14,37 |26,30 5,01
12....|28,9175 (16,1625 |5,9365 |323,20 (135,95 [237,975 {149,05 145,275 |129,40 (20,50 |[31,20125]111,35 (4,37 (26,30 |5,81876
16....|28,9575 (16,185 |5,94075|324,05 (136,10 |238,20 {149,35 (145,70 |129,70 (20,563 |[31,26465/111,35 (4,37 (26,21 |5,01875
17....129,01 16,2125 |5,94025|324,85 (136,175 (238,325 149,83 [146,— [130,— [20,57 [31,26465(111,625 (4,37 (26,35 |5,92
18....]28,98375(16,19875|5,94 324,975 (136,20 {238,30 {149,375 (145,40 [129,50 [20,567 |[31,26465{112;—- |4,37 (26,32 15,02
19.... 16,195 |5,94 324,65 (136,125 |238,10 [149,30 (145,30 |129,40 (20,57 {31,26465|111,40 (4,37 (26,16 15,915
22 16,2175 |5,9325 |324,65 (135,975 |237,90 |149,325 (145,30 (129,30 20,57 31,26 111,90 14,37 }26,15 (5,915
23 16,21 5,92975|324,375 (135,85 |237,675 |149,125 (145,125 |129,15 (20,57 |31,2256 |111,90. {4,37 |26,67 |5,915
24 16,2212515,9295 |324,456 (135,90 |237,70 [149,20 {145,30 |129,20 (20,53 |31,2256 (111,90 [4,37 126,26 |5,915
25 16,22  5,92825|324,30 (135,85 |237,675 |149,20 (145,25 |129,225 (20,53 |31,2256 |111,925 (4,37 |26,28 |5,91

26 16,1925 {5,92225|323,80 135,725 |237,45 [148,925 [145,— |129,— (20,53 [31720125|111,90 (4,37 [26,256 (5,01

29 , 16,1656 |5,9175 |323,10 |135,375 |237,25 |148,54' {144,875 |128,725 |20,563 |31,15265|111,—- |4,37 }26,20 [5,9076
30....128,8225 16,1625 (5,9240 (322,60 (135,18 (237,525 {148,625 [144,80 (128,75 |20,495 |31,15265/111,— |4,37 |26,20 [5,9160
31..../28,77875|16,14  (5,92025/322,675 (135,20 [237,50 |148,45 {144,60 [128,575 (20,40 (31,156265|111,— |4,37 (26,16 [6,9275

(1) Lire italienne : cours pour exécution de Iart. 3 de I'A. R. du 11 décembre 1935.
(2) Sans affaires.
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111,

CHANGE A TERME,

REPORTS (4+ OU DEPORTS( —) EXPRIMES:
10) EN BELGAS POUR : 29) BN 9, DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES )
1¢ 100 fr. fr. 18 100 fl. P.-B. l 100 fr. s. £ fr.fr.| § ﬂ.P.B.l fr. s.
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur| (d'aprés moyennes des taux
R acheteurs et vendeurs)
3) Change & un mois.

Moyennes mensuelles : | . I

1938 Janvier ....... +0,0047+0,00841-—0,3703]—0,3704! +-0,0040| 40,0061 | +0,1944{4-0,3441|-+0,2000|4+0,4727|+-0,02(—1 , 88/ 4-0,09{ +-0,08(+0,25
Février ....... +0,0021{4-0,0033(—0,2530|—0,2382{1-0,0021}-+-0,0032{ -0, 1769 -0, 2429{4-0,1000| +0, 2958 +0,01 —1,27/4-0,04(-0,06(+0,14
Mars ......... +0,05311+0,0600/—0,1652|—0,1413|+0,0121(4-0,0146}4-0,7912{41,0115|+0,2963|-+0,4963] +0,19|—0,80(4-0,23(+-0,27(4-0,29 .
Avril ......... +0,0431(+0,0542|—0,1517{—0,1539}-+-0,0095(-+0,0150|+-0,6000{+0,9300|+0,2261}+0,4522]4+0,16|—0,83(+0,21|4-0,23] 40,25
Mai.......... +0,39861--0,45693(+-0,2379|+0,1700|+0,0954| +0,0757(-+-5,0615{-+3,5111(+1,3538|+0,6667|+-1,45|+1,22|+1,44[-41,30{4-0,71
Juin ..., +0,1467(--0,1719]4-0,05658(--0,0759|4-0,0337{4-0,0332| 42,2111} +-2,4647|+0,9750|4-1,3035|4-0, 54 +0,40|+0,57|+0, 73| +0,84
Juillet ........ +0,0821+0,0905—0,0071(4-0,0170{--0,0190(+0,0215! ---0,9818(4-1,2528| -0, 5665| 4+-0,9364{ -0, 30| +0,03{ 40, 34{4-0,34( 0,55
Aofib ......... +0,0600|+0,0856|—0,1037|—0,0727{--0,0147(-+0,0171|+4-0,8235(-4-0,9625/+-0,6870|+1,0857| 0,22 —0,50{+0,2714-0,27|+4-0,65

Taux journaliers : .

1038 Aoit 1....... — [+0,075 — Ppair — [40,018 — |4+0,80 {+0,40 [4-0,60 [+0,26( — [+0,30/4-0,28{+0,37

— {40,060 —  [—0,01 — (40,016 — {+0,80 [+0,40 (+0,80 ([-0,21—0,06/40,27-0,25(+0,44
—_ — |—0,01 (40,016 — |+0,80 |+1,— (40,40 |40,80 }4-0,22(—0,06|+40,27]40,28(4-0,44
+0,085 |—0,05 — 140,018 — |40,80 |+1,10 |+0,60 j+1,— [+40,27—0,31|40,30|4-0,29|+0,59
40,085 (—0,05 — —  [40,018 —  [41,— |+0,60 |+1,— 140,22{—0,31|4-0,30/4-0,31|40,59
+0,0825(—0,05 |—0,04 — 140,018 —  |+1,— {40,60 |-+1,— }40,20—0,28/+0,30{4+0,31{+0,569
40,060 — 0,045 (0,014 (40,018 {+0,70 {+0,90 (+0,40 (40,80 |[-+0,20(—0,28(4+0,27+0,25(+0,44
+0,085 |—0,10 — +0,014 (40,018 |+40,70 — +0,80 |+1,20 |40,22(—0,62]4+0,2740,22|+0,74
40,060 — |—0,08 (40,014 (40,018 |4-0,70 (40,90 [--0,80 (41,20 [+0,20{—0,50|+0,27(4-0,25(+0,74
— |—0,08 |—0,06 !40,014 |40,018 |+0,80 |+1,— [+0,80 |+1,20 |40,24/—0,43|4-0,27|4+0,28[4-0,74
—_ — |—0,08 140,016 — {+0,90 — — |+1,60 }40,22(—0,49|4-0,27/4-0,28 +1,18
+0,080 — (—0,15 ({40,016 (+0,020 (41,— — +1,60 | — +0,28(—0,93(+4-0,30{+0,31|+1,18
+0,090 [—0,18 — |+0,016 |40,020 +0 90 — — —  |490,30|—1,11{40,30(40,28] —
+0,075 (—0,18 |—0,15 — [40,020 +1,10 |+0,40 [+1,— |40,26|—1,02]|-+0,34]4-0,34{+0,51
— |-—0,18 — 40,017 — +0,80 — +0,60 {41,— }+0,26]—0,99|+0,29|4-0,25|4-0,59
+0,075 1—0,14 {—0,12 [+0,017 — +0,80 — +1,— {+1,60 |4-0,25/—0,80{4-0,29/4+0,25{+0,95
+0,070 —  |—0,12 — (490,018 |+1,— (41,20 |+1,20 (41,60 [40,22(—O0,74{40,30{40,34/41,03
+0,055 |—0,12 — -— 40,015 — +0,90 |40,80 |+1,20 {-0,17—0,74(40,25{(-0,28|-+0,74
+0,050 |—0,11 — —_ -+0,014 — +0,90 {+0,80 {+1,20 [40,17—0,68|+40,24|40,28/4+0,74
+0,080 {—0,10 — +0,010 |-+0,014 |4-0,70 |40,90 {+0,60 (+},— |40,19/—0,62(+0,20{40,25{4-0,59
+0,050 = —0,08 — |+0,014 — {+0,90 (+0,60 |+1,— 140,16/—0,49|+0,24|4-0,28(4+0,59
+0,045 [—0,09 — — +0,014 {4-0,80 [{4+0,90 [+0,60 [+1,— [+0,15/—0,56!40,24[40,26(4-0,59
40,056 (—0,09 — {40,008 (40,012 |40,80 — |+0,60 ([+1,— |4-0,18}—0,56{+0,17(+40,25{4-0,59
-+0,070 [—0,08 — +0,018 (40,020 |40,90 — +0,60 — +0,23|—0,49{4-0,30{4-0,281-0,44
+0,070 [—0,08 —_ - 40,020 [—0,90 —_ +0,60 — +0,24|—0,50/4-0,34|4-0,28|+40,44
b) Change a trois mois.

Moyennes annuelles : )

1936 9 premiers mois — — —1,6804/—1,6254| — —  |—5,1098|—4,8168/—3,6040|—2,9340] — [—4¢,23; — [—1,24(—1,70
3 dernicrs mois. — ' |—0,5114|—0,4712 * — —  |—2,9649(—2,7118|—0,5570{—0,0500, — [—1,78] — |-—0,89|—0,22
annuelle ...... —O0,0409{—0,0455] — —  [—0,0009{+0,0002{ — —_ — —  |—0,16 — |—0,01 — —

1937...00vvninnnt +0,0036(+0,0084|—0,6187(—0,5950{-+-0,0118|--0,0131(+-0,5987|+0,6951|4-0,0645|-+0,2669{-+-0,02\—2,53{+0,21|+0,20|-+0,12

Moyennes mensuelles :

1037 Juin ......... —0,0272|1—0,0241|—0,9889|—0,9795| 0,001 -+0,0005( -0, 5816(+-0,7889(—0,1500{ pair }—0,09]—3,%3|+0,16|+0,21|—0,56
Juillet ........ —0,0133{—0,0121(—0, 7142(—0, 7433(-+-0,0127|+-0,0126{+-0,5812(+0,6318/—0,1783| pair |—0,04/—3,21|+0,21{+0,18(—0,07
Aofit ......... —0,0115/—0,0095|—0,5621/—0,5483|4-0,0135|+0,0150|4-0,6875(+0, 7875{—0,0240(--0,1000]—0,04{—2,49| +0,24(4-0,23| 4-0,03
Septembre .... |40,0460|--0,0530—0,7690]—0, 7570|4-0,0210|-0,0200(4-1,7040]| 41,0240 +0,0850(+0,50001+0,17—3,64(+0,35(-+0,32{-+0,21
Octobre ...... +0,1676|+0,1844/—0,6074|—0,5942|4-0,0402 4-0,0448| +2,3000|+-2,3930|+0,6167 —  |4-0,80/—3,02(4-0,72{+0,72|+0,45
Novembre. .... +0,1081}+-0,1171|—0,3694|-—0,3331|1-0,0280(-+-0,0334| +-1,6800(+1,9588|+0,7045|--1,1286|+-0, 38|—1, 76| +-0,52]+0,56|+0,67
Décembre ... §40,0741{+0,0728/—0,4140(—0,3913(4-0,0241(4-0,0249( 41,4000 1,4825|--0,5692(+0,9423{4-0,25(—2,01(4-0,42(4-0, 44| +0,56

1938 Janvier .... +03034214-0,0423-—0, 76500, 7244|+-0,0148|+-0,0171|+0,8000{+1,0941{4-0,4818|-+0,8727[--0,13/—3, 78|-+0,27|4-0,29|+0,50
Février +0,0218)+-0,0255(—0, 7195|—0,6812-0,0118/40,0132(+-0,9033|+1,0294|4-0,3125| -0, 5087|+-0,08/—3,62|-+0,21(--0,29|+0,30
Mars .... +0,1508]+0,1623|—0,4295|—0,4056| 40,0374} 40,0392} -+-2, 3895/ +-2,8769!+0,7407|4-1,1111]4-0,53(—2,26/+0,65(--0,80|+0,68
Avril ......... +0,1500|+0,1779|—0,3544]—0,3300(4-0,0361{+0,0426|4-2,4867|+2,8133|+-0,6522{ 40,9652 +0,55(—1,86|-+0,66]+0,80| 40,59
Mai ooovinenns +0,9309(+-0,85531--0,3900(4-0,2844(+1,1751(4-0,1672(4+9,9539| +-8,2000(+-2,9385{ -1, 7000]--3,03| +-2,01|+2,88(+2,76|+1,71
Juin ......... +0,4462|4-0,4736|--0,1209{+0,1590|4-0,0945|--0,1011|+5,7917|4-6 ,4093| 2 ,2118| 2 ,8095]+1,57|4-0,85| +1,66|-+4-1,87 41,86
Juillet ........ +0,3177]-+0,3277—0,02711—0,0055| 40,0691} 4-0,0735| +4 ,0770| 44,3684/ -+1,4174! 1 ,8000|+1,11{—0,10{ 41,21 |4-1,29(+1,19

r Aol Al ........ +0,3382(+0,3700|—0,2065(—0,15464-0,0776] 40,0831 | +4,4250} +4,5588] -+1,9040|+-2,3200+1,22}—1,11{-+1,36|+-1,39|+1,56

auz journaliers :

1938 Aot 1 +0,29 —  [|~0.02 {40,064 |40,068 —  |+3,80 (+1,40 |41,80 }40,96{—0,12|41,12{4+1,17(+1,18

2.. +0,28 —  |—0,04 — [+0,080| — [+3,60 [+1,40 |+1,80 |40,88—0,25]+1,01|+1,11{+1,18
3 +0,27 — |—0,04 |4-0,058 — |+3,20 |+3,80 (+1,40 [41,80 |+0,92/—0,25/4-0,98(41,08]|41,18
4 +0,33 (—0,14 — [|40,068 —_ —  |4+4,20 (41,60 |+2,— |41,12[—0,86{41,15]41,30{+1,33
5 +0,31 |—0,13 — —_ +0,068 {+3,60 |+3,90 |+1,60 |4+2,— }+1,07/—0,80{+1,15|+1,16}4-1,33
6 +0,3¢ [—0,14 |—0,13 (40,070 —  [+3.60 |43,90 (+1,40 [+1,80 |[+1,14{—0,83(41,18{4-1,16]|-+1,18
s.. 40,345 | — |—0,14 |+0,072 | — |44— — l+1.60 |+2,— |+1,18]—0,86|+1,22|+1,24/+1,33
9.. +-0,41 |—0,24 — 140,084 [4-0,090 |+4,60 —  [+1,80 (42,20 [|41,39(—1,40|+1,47|-41,43]+1,48
10.. +0,41 |—0,22 |—0,20 |[+0,084 | — |+4.40 |+4,80 |+1,40 |+1,80 |+1,39(—1,30{4+1,42}41,43]41,18
1 +0,40 [—0,20 |—0,175 (40,084 —  |+4,20 —  [41,80 |42,20 |+41,35}—1,16/41,42]4-1,30|41,47
12 +0,58 —  |-—0,23 |40,110 — +5,60 — +2,60 |+3,— |41,90(—1,42{4-1,85|41,73(4-2,08
16 +0,56 — |—0,28 {40,114 |4+0,120 |{+5,30 — +2,60 (43,20 |+1,93—I1,73{+1,97(+1,64{+2,13
17 — [+0,67 |—0,30 — —  |+0,124 [4+6,40 [+7,— |+2.,60 |43,— |41,96|—1,85(4-2,00(1-2,06|+2,08
18.. +0,420 |+0,45 [—0,3¢4 — |+ — |+o.,104| — |+6.20 |+2,40 |+2.80 |+1,50/—2,10[4+1,75|4+1,91|4+1,01
19.. +0,400 [4-0,42 |—0,24 — 0,086 — |+5,40 — +2,60 [+43,— 141,42|—1,48)-41,45/4-1,66/4-2,08
20.. +0 380 |-+0,40 — - 1—0,20 — [+0,090 — |+4,80 [+2,60 |4+3,— [4+1,351—1,23(4-1,52{4-1,48(+2,02
22.. +0,37 [-0,22 {—0,20 (4-0,078 |+0,084 |+4,20 [+5,— |+2,40 (+3,— |+1,28—1,29(41,37(41,42(+41,99
23.. +0,300 +0,31 (—o0,21 — —  |+0,072 |+4,— [+4,80 (41,80 |+2,20 |+1,06|—1,30{-+1,21}4-1,361+41,47
24.. +0,280 |+0,205 |—0,20 |—0,18 |40,064 {40,068 — |+4.,60 (42,20 |+2,60 |40,99(—1,17(+1,1114-1,42(41,77
25.. 40,2980 {--0,300 (—0,20 — 140,064 — {+4,10 |44,40 |+2,20 (42,60 |41,02}—1,23{+1,08}4-1,31)+1,77
26.. — (40,280 —  |—o0,19 " — |+0,086 —  |+43,90 [+2,60 [+3,— [|40,97/—1,17/41,11|4-1,20/4-2,08
27.. +0,255 (40,260 |—0,22 - — |40,0686 — |4-3,80 |[+1,40 |+1,80 |4-0,89)—1,36{+1,11{41,1741,18
29.. +0,290 —  i—0,20 — |+0,084 — {+3,60 —  |+1,40 41,80 |[4-1,01(—1,2414+1,08{41,11)+1,18
..30.. +0,370. «— . |—0,16 |. . —. |+40,080 [ - — " |44,60 —  |+1,40 -]+1,80 ‘|+1,28/—0,93{+1,35]+1,43|41,18
31 +0,340 [+0,350 }—0,16 |—0,12 |40,076 |-+0,084 —  |4+8,~ |+1,40 |41,80- |+1,20)—0,87]41,35)+1,56[+1,18
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LE MARCHE DES CAPITAUX.

| 4 I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (1).
Cours AU
DESIGNATION DES TITRES 19 juillet | 1e% aofit | 1er sept.
1938 1938 1938
I. — DETTE DIRECTE DE L'ETAT BELGE (Intéréts & bonifier).
Dott 2 1 O viieit ittt ettt e e ee et e ae et b et e oo 59,— 59,25 68,50
Dette 3 9, 2° série .. 72,75 T ,— 71,15
Dette 3 15 9, 1937 80,05 79,25 78,25
Dette Unifibe 4 %, 1% 8érie.........coeveunen. 90,056 88,15 87,25
Dotte Unifide 4 9, 20 BETI0 « .. o'eeeeerunnnrereererenannrnenees PP 90,05 88,15 87.25
Bons du Trésor 2 % % 1937, & & ans 99,75 99,75 98,25
Emprunt & lots 1933, 4 O ... oo oot e e 548.— | 545,— | 540,—
Emprunt & 1ot8 1933, 4 0f t..uuutiuiinnettnteenetonstanttatientetotennerantoiasiattonataniriinens 1.118,— | 1.116,— | 1.097,—
II. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'Erat (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1921, 4 y (titres de 250 framcs) ...........iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane 241,50 237,50 237, —
Dommages de guerre 4 lots 1922, 4 ; (titres de fr. 262,50) ... ..iiiviiit it i 268 ,— 260,— 260,60
Dommages do guerro 4 lote 1923, 4 & (titres do 525 £rancs) -.........ee.onores T 536,— | 533,60 |  530,—
Société Nationale des Chemins de fer %elges (tranche suisse) action privilégiée 8 % ..... 553,— 548,— 532,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privilégiée 6 %, 563 ,— 550,— 530,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégide 4 9% .......c..covvnveven. 450, — 443,— 432,—
(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet ..............cocvvernnnnns 70,05 70,20 70,—
Société Intercommunale de la Rive Gauche de I'Escaut, 4 1/4 % ...v.ovuiiunriiuinieivrneeannnssenns 93,50 93,— 91,15
Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 . .verrenreervrenreirirreunernnronneeerocneres eeeas 87,80 88,25 88,25
* II. -~ DETTE DIRECTE DE LA COLONIE.
Sans coupons dintérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 165,— 165,75 163,50
Intéréts & bonifier :
Dette colomiale 1887, 2 1b 0. uuenvneiin ettt sttt raraearaenentarara e aras 64,— 64,— 64,—
Dette colonialo 1896 et 1898, 4 % .............. 89,50 86,60 83,85
Dette coloniale 1901, 4 % ...ovvvvnvnnarinnanen. 88,50 84,26 82,60
Dette coloniale 1904, 3 0. . .uuuetiretrueesnereresresvnnenoeenaseeneronsenasrasessaeeserntsesssrnnes 8, — 76,— 75,—
Dotte coloniale 1006, 4 Q). . .uuuuettieenneeturenneenrenneaoseensneeseoserosesntoasersnsonassnrssons 88,50 85,— 82,25
Dette coloniale 1809, 4 9. .. ..uutiutneruriurnrerarenrerontoneaeanesnoneenasssosssonss 89,50 88,560 82,75
Deotte coloniale 1936, 4 95 ..vuverrnrennrenevreranernesensens 87, — 84,— 83,25
(*) Detto coloniale 1937, 8 1o O uuensnunsnerinenroeneeenreeatnensasaesenansorssssssscssnessiensnsens 78, — 73, — 71,95
IV. — DEITE GARANTIE PAR LA CoLONIE (Iniéréts & bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (aveo faculté d’échange), 8 9% (2) «+.vvveeeienreiirervienenancncnns 883, — 872,—~ 860,—
. Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), 4 9 446 ,-— 420,— 426,—
(*) Transports fluviaux (Unatra) Participantes, 4 Q) ......evueeesneeneeranroesusessssssiossanonsanssesass 547, — 530,~— 536,—
(*) Vicinaux du Congo (obligation & 6 ans), 4 95 .....covevnrrnn.s 492,.— 495,— 496,—
(*) Kiva (Chemin do fer), caP., 4 % «.vnenineneninenenieirscaenesianrassoessaesosreesnasnsrensososases 895, — 830,— 860, —
(*) Vicinaux du CongOo, PLiv., 4 0f v ertniururneruerarserasioassenancassonesssssrsensonssrorensvasssoss 470,-— | C.mP. 456 496,—
V. — PROVINCES ET COMMUNES.
Intéréts & bonitier : :
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 2/ % 98,-— 98,40 98,25
(*) » 1886 & 1911, 3 /2 76,15 75— 74,256
™ » 1912 & 1918, 4 007 86,15 | 83— | 82,20
» - 1919 & 1920, 4 9, 88,60 | 84,60 | 83.85
" 1927 & 1929, 4 9% 88,-— 84,60 83,10
» JO30, 4 0 vt teeiie ettt i i et sty 87,80 84,50 84,2
» 1931 (janvier-juillet), 4 95 ...o.vviniiin ittty 88,75 85,— 83,10
» 1931 (avril-0ctobre), 4 ) v.uinerint ittty 87,45 86,85 83,50
» 1932, 4 9 88, 85,— 83,95
» . 1938, 4 87,60 87,25 83,05
» 1937, 4 .. 88,25 87,25 84, —
» bons de caisse remboursables & 103 9, 1933, 4 9, . vees 99,90 97,95 08,66
: » bons de caisse remboursables & 103 % 1934, 4 9 ...covviirrenriiiiiiaantiiieiianes 09,45 97,95 97,50
Intéréts compris dans le cours :
Province d’Anvers 1891, 3 9, 7,— 78,10 79,—
Flandre Orientale 1936, 4 % 91,25 86,95 86,05
Ville d’Anvers 1919, 4 9 86,15 85,05 85,—
» 1027, 4 & : 88.05 86,35 86,85
» 1030, 4 O (FADVIET-TUIUEEY + + v v v v e ennsssnnrs e e e een e eanesseaaee e aaneenn 86,41 85, — 84.25
» 1933, 4 %, remboursable & 103 9% ......voviiiineninnnn et rereee e ey 98,45 97,66 97,50
N 1936, 4 ? (00UPOD 31 ABCOMBIO) - nvsonssse e e e 86,50 85,25 85,65
» 1936, 4 (mal-novembre) ... ... i e e e 93,10 |AR. 91,556 91,95
» 1937, 4 O o 88,— 86,70 84,80
Bruxelles 1927, 4 ? .............................................................................. 89,45 84,25 84,25
» 1030, 4 % . .ovveeniiiiiena, e iaserre e 89,7 86,05 87,60
» 1932, 4 %, remboursable & 103 9%, . 98,46 98,10 99,10
» 1936, 4 Y, remboursable & 103 % ..... e, AR. 98,20 08,80 97,30
Gand 1929, 4 9, 88,26 87,50 84,—
» 1930, 4 9% 88,26 84,90 84,25
» 1936, 4 9 86,28 86,25 86, —
» 1937, 4 9 88,20 85,26 {C.m.P.85
Liége 1017, 4 1, % 96,15 04,80 | 93,85
v 1919, 4 9 87,66 84,50 84,75
» 1929, 4 9 .. 88,45 84,— 84,30
» 1030, & 9 .. 88,05 85,50 83,55
» 1037, 4 % 88,25 83,25 84,10
Valeurs & lots, intéréls compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 ¥, 9, remboursablo & J10 ... ...t i e i e 86,— 83,50 84,—
Anvers 1903, 2 9, remboursable & 110 ..... PN n,— 0,50 . 68,25
Bruxelles 1902, 2 1, 9, remboursable & 110 ......iuuiineiiiieineiireieiiinionnraiarnsorenens 81,75 81,— 77,50
Bruxelles 1905, 2 15, remboursable 3 110 ............ AR. 69,50 69,60 |V.R.68,50
(*) .Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1887, 2 % .......c.vvevrvrenennnen 72,25 70,25 69,75
Gand 1896, 2 ? ....................................... 68,25 69,25 67,25
Liége 1897, 2 j OO RN 68,50 | 68,25 | 68—
Liége 1905, 2 9, remboursable & 110 - 73,75 70,75 . 70,75
Ostende 1898, 2 0 c.ouyernrenreennonnaennnns 65,25 85,— 64,50
Schaerbeek 1897, 2 % 85,75 65,60 .|. 64,—

(1) E

rét garantl & concurrence de 4 p. c

& Ig t'égé!:téta.l, les coupons des emprunts sont net A’'lmpdt, ceux passibles d’un emprunt de 2 p. ©. sont marqmés d’un astérisque.



11— INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE - BRUXELLES,

TITRES A REVENU FIXE (30) TITRES A REVENU VARIABLE (120)
B 8 B E-R 3
2 |lg |s2.]|w e |25 |98 |3 2 gl g | 8
3 |Ba |8 [T 3 ENEC IR g |2 5|2
2 5 E gl 3 2 ] 2| g818 5 o 9 5 2 2
2 |SE|%5(.8 5| 8 B |82 |22 |<Sz| 2| B s |a| 2 2138
© g8 | EE|zs | BE| 2 || 55|88 58| S S 8|8 | s |s|E|¢
8 L8 Z g ;ES) o[B8 8 §'¢ E 3 Bl B 2 2 '§ = =2 =}
T legl88laR|osl 2 tag|af|fg|dc| 21813538 g |3
21 =° =g |2 | 8 g2 | & B 8 s1E 12|
= 3 =3 S5 [D g% | 2 g3 | H 3 g 8 W
& £ S 28 | A §; S [E > RS 2 &
& <42 5 &3 3
Indices par rapport aux cours du mois précédent.
1938 1er aolt ...... 99 08 98 100 100 100 99 99 97 100 102 100 101 98 100 99 101 08
1et septembre . 99 99 I 99 100 I 99 100 97 95 98 06 99 I 94 98 93 28 96 96 94
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928,
1937 1ef juillet ..... 181 136 148 148 107 47 35 33 30 28 59 100 | 147 37 82 38 39 41
2 aoflit ........ i81 136 144 148 107 51 37 33 31 29 62 111 166 38 81 40 43 43
let geptembre . 130 135 145 148 107 48 37 31 31 28 60 105 162 39 80 39 41 42
167 octobre .... 130 1356 144 146 107 47 36 30 31 27 60 97 154 36 7 36 38 40
3 novembre ... 127 129 143 144 106 41 33 28 29 26 58 83 138 29 72 31 31 37
. 1er décembre. .. 127 129 142 143 106 40 32 27 29 24 56 76 130 28 66 31 31 36
1938 3 janvier ...... 127 129 141 145 106 40 32 28 30 24 57 5 133 27 67 30 31 35
1er féyrier ..... 127 129 143 144 | 107 39 32 26 30 22 54 4 131 26 62 29 31 33
2 mars.... 127 128 142 143 107 38 30 27 30 22 56 66 1 121 26 63 28 30 33
ler avril ...... 123 124 135 142 104 34 27 26 29 21 52 61 102 21 63 26 27 29
2mai......... 124 122 138 142 1056 38 29 28 30 22 56 71 118 25 59 27 29 33
1ef juin ....... 120 | 120 131 | 141| 104 | 36| 28| 27| 29| 22| 63| 70| 114| 22| 68| 25| 28| 3l
1er juillet ..... (20 | 19| 131 | 142 104| 38| 28| 27| 30| 23| ‘64| 74| 18| 24| 57| 25| 30| 32
167 aoft ...... 120 117| 128 | 142 104| 38| 28| 27| 20| 23| 5| 5| 119 24| 7| 24| 31| 31
ler septembre . | 19| 118 | 127| 143| 103} 37| 27| 26| 28| 22| 65| 70| 116 22| s6| 23| 30| 29
I1II. — RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS
(eu égard aw cours seulement).
Rente belge, 3 p. c., Dette unifiée, Dette belge 1937, * Dommages Congo 19086, Congo 1938,
2e gérie 4p.c., ,60 p. c., de guerre 1922 47p.c., 4p.c,
net d’impéts net d’impbts net d’imp6ts *) net d’impéts net d’impéts
DATES
Rende- - | Rende- Rende- Rende- Rende- Rende-
Cours ment Cours ment Cours ment Cours ment Cours ment Cours ment
1936 2 janvier ....... 3,81 93,55 4,28 —_ —_ 2568,— 4,07 91,60 4,37 —_ —_
1937 4 janvier ....... 3,66 | 100,35 3,99 — —_ 279,— 3,76 98,85 . 4,056 99,95 4,—
1937 1er juillet ....... 3,25 102,85 3,89 97,80 3,68 | 208,— 3,62 101,75 3,93 101,80 3,83
2 a0lt ....... . 3,25 102,90 3,89 97,90 3,68 | 299,50 3,51 101,25 3,95 100,80 3,07
1ler geptembre 3,26 102,90 3,89 97,90 3,58 298, — 3,52 101,— 3,96 101,— 3,06
1ef octobre ..... 3,28 102,90 3,89 97,90 3,68 {2901,— 3,61 100,— 4,— 100,— 4,—
3 novembre..... 3,44 98,10 4,08 93,70 3,74 270 ,— 3,89 95,50 4,19 95,— 4,21
ler décembre 3,49 97,75 4,09 93,— 3,7 | 274,— 3,83 96,80 4,13 96,15 4,18
1938 3 janvier ....... 3,67 97,40 4,11 88,85 3,04 285,— 3,68 ‘85,65 4,18 95,15 4,20
© 16T féyrier ...... 3,54 97,06 4,12 88,40 3,98 286 ,— 3,87 96,— 4,17 95,36 4,19
2 mars ......... 3,61 97,20 4,12 88,— 3,08 279,— 3,76 96,— 4,17 96,75 4,13
1er ayril ........ 3,76 94,30 4,24 82,— 4,27 260,— 4,04 91,— 4,40 89,50 4,47
2mai ...oiuan. 3,85 02,45 4,33 81,20 4,31 264,— 3,98 81,— 4,40 90,— 4,44
1ef juin ........ 4,11 90,20 4,43 80,— 4,37 260,— 4,04 84,75 4,72 84,65 4,73
1er juillet ....... 4,12 90,05 4,44 80,05 4,37 268,— 3,92 88,50 4,52 87,— 4,60
16F a0t ........ 4,23 88,15 4,54 79,25 4,42 | 260,— 4,04 | 85,— 4,71 84,— 4,76
1ler geptembre 4,22 87,26 4,58 78,25 4,47 | 260,50 4,03 82,25 4,86 83,26 4,80

(*) 4 p. ¢. net d'impdts sur

la valeur nominale de fr. 262,50.

— 937 —
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IV. — EMISSIONS DES SOOIE

ET CONGOLAISES,

a) Tableau rétrospectif
(melliers de francs).

TES INDUSTRIELLES E"i' OOMMERCIALES BELGES

— 238 —

libérations autres gu’en espeéces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
S (Sociétés emox&lymes)
: aego (Sociétés en commandite par actions)
anonymesp :: ;:tz;)rxl:mundlte de personn(l:? n::.i:::pc)nsabllltc (Sociétés de personnes & responsab. limitée)
PERIODES'
N Montant Montant Montant
Tontant libéré Montant libéré - Capital | Augment. libéré
Nombre nominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre angierl no%ninule sur valeur
nominale nominale nominale
1936. ... 511 559.766 454.441 574 332.930 319.052 363 2.627.536] 2.571.837; 2.442.444
1937, e e e 452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 5.056.092( 3.797.925{ 3.655.773
1937 7 premiers mois ......... 296 217.593 179.530 479 176.327 173.695 208 2.575.898( 2.487.983( 2.437.210
1938 7 premiers mois ......... 238 167.061 141.393 633 161.595 156.248 208 756.569 892.595 838.518
1937 Mai ..ooovvvvnieennnninnes 48 60.027 56.086 53 14.6840 14.124 46 620.805| 432.248| 429.066
Juin ..... 39 28.300 16.946 80 61.559 51.430 44 236.815| 211.178] 208.372
Juillet 47 16.505 14.427 94 40.504 39.971 31 448.675 345.058 343.695
Aolit ....... 29 8.420 5.810 44 7.599 6.707 23 666.265 211.595 211.196
Septembre 29 36.535 32.922 60 18.207 18.117 41 170.195 193.361 172.821
Octobre ................ 38 49.125 35.742 69 35.541 34.084 27 448.0056 99.773 97.478
Novembre............... 25 10.300 7.198 74 25.444 | .23.703 35 900.934( 283.013 230.693
Décembre .............. 35 28.906 23.766 211 64.743 59.979 49 205.795| 522.200{ 506.376
1938 Janvier ................. 30 28.450 25.142 99 22.268 22.193 27 172.692 95.469 93.445
Février ................. 27 26.560 25.050 82 22.634 22.393 21 110.192 58.569 58.443
Mars ... 37 15.300 14.176 118 25.080 23.758 35 70.209 86.511 18.666
Avril ... 38 27.191 20.951 108 34.459 33.717 45 134.302 376.866 365.920
] 29 15.370 11.896 83 20.931 20.235 33 95.898 61.115 69.701
Juin ..ooooiiiieoe 40 23.393 18.524 62- 17.145 16.744 21 65.8563 79.748 651.196
Juillet .....oooviiiinl, 37 30.797 25.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 131.168
Emssons LiBERATIONS
D’OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU'EN ESPRCES Emssions
des destinées
émissions PrIMES an Emissions
PERIODES D’ EMISSION Incorporation re(;x'lboursem. nettes
’ (1) de réserves anciens (6)
Nombre ﬁlg:ltig:lt APP‘;“B au emprunts
- Montant en "g ure capital 4)
nominal @) 3)
1936, ..ot vvieiininienenenineannsns 30 236.205 8.700.738 64.687 1.235.069 1.594.020 — 687.740
DR & 47 2.021.550 | 6.498.215 400.495 721.690 | 2.331.933 | 2.370.828 1.254.620
1937 7 premiers mois ... o.iieu.... 32 1.683.350 4.565.253 361.995 487.193 1.560.751 1.992.495 795.841
1938 7 premiers mois .......00inon.n 16 238.475 1.459.726 6.375 313.906 624.141 74.500 368.462
1937 Mai covviiinninnnnieennnnnnes — — 506.915 258.760 126.357 207.616 314.000 110.063
Juin .oaeiiiii i 10 488.500 779.537 95.625 74.228 122,101 | 432.500 281.954
Juillet o.oovvvnivniiiinane, 4 255.000 657.067 —~ 123.691 163.825 226.000 140.577
. Ve 3 82.000 309.614 — 11.672 26.962 233.333 38.745
Septembre ...... ... .00, 8 247.200 495.303 —_— 34.206 141.712 145.000 150. 142
Octobre ..........covvvevinns 1 5.000 189.439 —_ 52.640 40.356 —_ 79.309
Novembre.....ooovvvvaneianan — — 318.757 33.7650 58.206 111.911 — 125.227
Décembre ..........oviviinn 3 4.000 619.849 4.750 77.773 450.242 —_ 70.856
1938 Janvier ......ooiiiiiiiiiin 3 74.950 221.137 — 48.087 74.550 74.500 18.613
Février «oovvviiiiiiiiiiiiiinn 4 24.025 131.788 — 54.040 23.637 — 52.234
B 19 PN 3 50.400 177.27t 4.000 30.034 42.757 — 98.198
Avril .o 1 12.500 451.016 2.000 74.598 318.097 — 42.393
D 2 20.000 117.416 376 34.593 30.586 — 47.028
JUIN e 2 50.600 170.884 — 43.992 16.200 —_ 75.872
Juilleb ...oovvviviinnn. 1 6.000 190.214 — 28.582 118.314 —_ 34.124
(1) Non comprises dans les montants libérés.
}2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
3) Comprises dans les augmentations de capital.
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d’'émission, moins les



1v. —

EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

b) Détail des émissions

(malliers de framcs).

JUILLET 1938.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LiBERAT. AUTRES | DissoLuT. DE socorfris (1) | REpuorions
(sociétés anonymes) : Primes | QU’EN NUMERAIRE (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite Emssions d’émis- (sociétés en commandite (sociétés
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS sion &, =2 |g = par actions) anonymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non |g2¢2 |& 28 (sociétés de personnes (sociétés en
par actions limitée & responsabilité limitée) com- [TE8g3 (= g"; A responsabilité limitée) commandites
RUBRIQUES prises |ESES|REES par actions)
. , . dlans 2 ; gi 2 =8 Z| (sociétés de
ontant| ontant) ontant, dont es 2 8 el 878 03| Liquidati s personnes &
£ |Montant| libéré | & |Montant| libéré | £ | Capital |Augmen.| libéré | & |Montant| em- | mon. [g7932 £ 28| Liquidations | Fusions | B0 tee)
El sur g sur g tation sur 'g prunts tants | o 588 E 2.3
S |nominal | valeur :2 nominal | valeur z° ancien |nominale| valeur | © |nominal| de con- | libérés) g'“ v [B= 2 = &
Z nominale nominale nominale| & version &E .g 8 ; g ‘2 | Montant| § | Montant| 2 | Montant
<=* 587 |2 = =
1.Banques Privées.........oveeeinnianaanns — — — —_ — — — — — — — — — — — — — — — — — —
2. ASBUTANCES .......iiiiniiiiiiaaa 1 100 100} — — —_ — — — — — — — — —_ — — —_ —_ — — —
3. Opérations financiéres .................. 5 7.200 7.027] — —_ — 21 40.450f 100.110] 100.055}) — — — — 970 100.000 2| 15.600f — —_ 2! 14.500
4. Importations, exportations .............. 2 1.000 1.000 1 200 200 1 100 100 100] — — b —_ 700 — —_ — - — — —
5. Commerce de métaux ................... — — — 1 250 250 — — — — — — —_— — — — — — — — — —_
6. Commerce d’habillement et d’ameublement] 2 1.485 1.485) 12| 5.086| 5.086] 1 1.160{ 1.840; 1.840{ — - — — 6.060 1.840] 2 2.200] — — — —_—
7. Commerce de produits alimentaires........ — — —_ 4] 1.366] 1.366] 1 150 150 30} — — — — 1.138) — 2 524| — — — —_
8. Commerce divers ...........cceevieinn. 4 1.625 825) 35 6.150 6.050 2 460 1.540 1.540] — — — — 5.068 — 2 985f — —_ 1 473
O, SUCTETIeB. v vt ev et iiniereanenannnnn —_ —_ f— —_ f— — f— — —_ — —_ —_ - — — —_ — — — —_ — —
10. Meuneries .........coiiiiiiiiiiiniinn. — —_ — —_— — —_ —_ —_ — — —_ — — — — — — — — —_ —_ —
11 Brasseries .......oieeeenirciecieiaanan. 1 1.000] 1.000{ — — — — —_ — —_ — —_ —_— —_ 700 — —_ — — -— - —_
12. Distilleries d’alcool .........oovvnuiin.. —_ — —_ —_ —_ - — — —_ — - -_ —_ —_ — —_ — — — - —
13. Autres industries alimentaires............ 3| 2.750 1.750] 2 550 550 — —_ — —_ —_ - — — 1.204| — — —_ — — — -—
14, Carridres ....oovvviiiiiiinieiiiiiinan., - — — —_— — — 1 180 180 180| — —_ — — — 180 — — — —_ — —
15. Charbonnages .......... ceen — — — — ~ — — - — -~ — — — — — — - - —_ — —_ —
16. Mines et industries extractives . A — —_ — — — —_ — —_ — — — — — — —_ —_ — — — — — —
30 Gz oo vei it et e —_ — — — — — — —_ - — — — — — — — — — — — — —_
18, EleotTicité .. vveverereeerenrneenenenenns — — —_ — —_ — |- — — — 1f 6.000f — J— — —_ — — — —_ — —
19. Constructions électriques ................ 1 500 500 1 50 501 2 700, 1.487) 1.487] — —_ — — 48] — 2|  1.500f — — 1 50
20. Hotels, théatres, cinémas ............... 2 200 200 2 150 150 1 600 600 600} — —_ — — —_ —_ — — —_ —_ —_ -
21, Imprimerie, publicité ................... 1 100 201 3| 850 350f — —_ —_ — — — — — 244 — — — — —_ 1| 3.500
22, Textiles (lin, coton, laine, soie) .......... 1 500 500 4 845 845 2 1.500 1.050 850] — — — —_ 1.295 —_ 2 3.000{ — — —_ _
23. Matériaux artificiels et céramiques ....... 1 250 250 1 300 300 2 606] 11.894| 11.894] — —_ —_ — 150| 11.894] — —_ — —_ —
24, Métallurgie et construction mécanique ...| 1 200 200] 1 120 120 1| 11.500| 1.573 1.573] — — — — 1.693] — — — — — 11 4.000
25. Construction (bitiment et travaux publ)] 2 3.000] 2.200] 4| 1.250 910 — — . L — — — — 1.421] — —_ —_— — — — -
26. Papeteries (industries) .................. — — — — — —_ 1 600 600 600} — — — — _ — — —_ —_ — — —
27. Plantations et sociétés coloniales ........ 2| 8.500{ 6.721] — — — — —_ — — — —_ — 5.662] — - — — — 1}  5.400
28, Produits chimiques ..................... 3 2.012 1.540 2 300 300 1 1.000; 2.000 2.000} — — — — 673 2.000 4| 127.512] — —_ 1 999
29, Industries du bois ..................... — — — 1 450 450] — — - - — — —_ — 440 — — — — — — —_
30. Tanneries et corroiries .................. — — — —_ — —_ — — — — — — — — — — — — — — —_ —_
31. Automobiles .................iiiiinl — — — — —_ —_— _ — — — — — —_ — — —_ — —_ — — — -
32. Verreries et cristalleries ................. 1 50 50f — _— —_ 1] 16.000 4.650 4.650] — — — — 47 — 1 675 — — 1 6.400
33.Glaceries. . ... oottt it — — — — — — — — — -— — — —_ —_ — — — — —_ — — — .
34. Industries diverses . . 3 125 86 6 1.601 1.151 3 5.250 2.787 2.667| — — —_ —_ 1.069 2.000 1 1.000f — — — —
35. Chemins de fer ........ g — — — — — — — — — —_ — — - — —_ —_ — — — — — —
36. Chemins de fer vicinaux ................ -1 - — — — —_ — — —_ —_ — — - — — — — — — — — —
37. Navigation et aviation ................. 1 200 200 1 80 80| 2 100 225 225 — — — —_ - 200| — - — —_ — —_
38. Télégraphes, téléphones ............. — — - |— — — — — — — — — — — — —_ — — - — — —
39. Tramways électriques ............... A - — —_ —_ —_ 1} 26.667 3.333 667 — —_ —_ —_ — —_ — —_— —_ —_ - —
40- Autobus .............. et eccssrnna e —_— -_ —_ _ -— — -_— - - _ —_— —_ _ — - A - _ _— —-— —_— —
41, Transports non dénommeés.............. — —_ —_ — —_ — 1 400 200 200 — - — — - 200) — — — _ —_ —
42, Divers non dénommsés ..........unnon. —_ —_ — —_ —_ —_ —_— — — - —_ — - — —_ —_ — —_ —_ —_ —_ —_
Torauvx...| 37| 30.797| 25.654] 81| 19.098( 18.208] 26| 107.423| 134.319| 131.158] 1| 6.000| — — 28.582| 118.314 18 152.996] — — 9! 35.322

(1) Coopératives et Unions du Crédit :

17 sociétés constituées an capital minimum de 487.793 fr.; 6 sociétés dissoutes au capital minimum de 358.300 fr.
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'~ EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES,

c) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

1v.

I 7 (milliers de francs). JUILLET 1938.
CONSTITUTIONS DE S0OOIfiTAS AUGMENTATIONS £ DISSOLUTIONS
'DE CAPITAL- 2
: (sociétés anonymes) Emssrons » | LiBfraTIONS A
anonymes de personnes | (sociétés en commandite D'OBLIGATIONS 2 AUTRES 3
. eten & par actions) w § E
commandite responsabilité (soc. de Fers. A respons. S8 @ 3
par actions limil imitée) % g _E a &
o0 b .9 Ag
CLASSIFICATION P Py . 83 SEREREYE
3 | g2 EREY 23 7|2 |BE|E | =] 5~ |EE
E g | | B 135|515 (32| % |2.1e%|2 |3z|4 E=
=0 = 8 ] 2o | 2§ g <E |d..] 8 ER
g2l ¢ |=a |8 o =88] = 235 | 5S¢ |B ] E.~ 58 25 B
'; a - "g s P 'g s .9 - = E s &s Qd'E 5: 2° *(el
Sle |32 (5| 5 (GBS 2 [ BT |E5 |8 5 |EE| &7 it =
“ 2 \ER | 2 |EP B | B |G P d (28| B|E | gs
13 &
< = 5 g |= . o < = ’ 2 g g & E E Montant
@ @ @ 2, @
_ 1. — Selon le lieu oii s’exerce leur activité. .
Belgique ............. 35]22.297|18.933] 81|19.008|18.208|26/107.423|134.319|131.158] 1| 6.000] — — ] 22.920/1.8.314]152.996| — [15.822
Belgique et étranger ..|—| — — |- — _ - - — — - - — — — — — — |14.000
JONEO +.teveannniarnn 2| 8.500] 6.721] —| — — |- — — — |-~ - — — 5.662 — —_ — { 5.400
Total ... 87!80.797 25.654] 81 l9.098'l8.208|26ll07.428 134.319 ISI.ISEI 1} 6.000, — — | 28.582|118.314/1562.996] — [35.322
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins ....J31|12.137| 9.773; 80|16.09815.208]15] 5.830] 4.302 — — —_ 16.717 5807 7.696] — | 2.022
de 1 4 5 millions ...... 6/18.660|15.881f 1| 3.000)£3.000| 9| 61.593} 19.517 —_ —_ — | 11.865; 7.234] 3.800] — | 7.500
de § 4 10 millions..... - — —_ ]~ - —_— — — 6.000f — — -_— —_ — — |11.800
de 10 & 20 millions ....]—| — —_ = - — 31 — | 10.500 —_ —_ — — | 10.500] 15.000 ~— [14.000
de 20 & 50 millions . ...}—~| — - | = - —_ - = —_ —_ —_ - — — — -] —
de 50 & 100 millions ...}~ — —_— = - — 1 1{ 40.000{100.000 —_— —_ —_ — (100.000] — - =
plus de 100 millions ...}—| — —_ - — — — — - —_ — — — |126.600 — | -—
Total. ... [37]30.707|25.654] 8119.008]18.208]26]107. 425134318131 .158] 1| 6.000] — | — | 28.582118.514/152.008] — [s5.22
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.
1 8 V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES VI. — INSCRIPTIONS

D’UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT. HYPOTHECAIRES (1).

19

‘OPERATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur emprunts Montants
"PUBLICH A L'EMPRUNT (2) consentis pour le paiement de : daprés les
PERIODES PERIODES droite
- P d’inscription
Dépenses extraordinaires . Dépenses ordinaires pergus
en Y Préldvements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique I'étranger sur compte nets nettes nets
(milliers de fr. )I (millions) (milliers de f’r. ) (milliers fr.)
2.301.500 ‘ K £ &620 389.835 179.622 213.976 244.513 1936 Moyen. mens. 190.488
ﬂr. 511’1 B. 48 1937 Moyen. mens.| 211.092
6.955.000 { or. £5 ] 451.491 205.369 200.606 206.350
— fl. P.-B. 48 27.647 4.080 16.816 4.494 1937 Mai ........ 224.471
1.000.000 —_ 33.781 2.303 26.857 7.382 uin ..., 232.633
800.000 — 44.889 7.975 19.369 12.858 Juillet ...... 218.337
120.000 _— 35.751 8.871 13.724 20.264 Aolit ....... 232.463
935.000 —_ 35.5694 4.761 13.508 14.247 Septembre 192,470
—_ —_ 50.259 7.082 12.247 23.894 Octobre . 228.216
— —_ 59.908 11.358 10.327 29.894 Novembre...|, 211.192
— £5 47.930 62.582 11.663 23.008 Décembre .. 242.077
_ —_ 51.979 7.208 23.480 25.600 1938 Janvier..... 206.074
Février .... 609.876 — 30.491 12.082 20.361 19.974 i 216.760
— —_ 61.561 21.313 22,203 9.749 . 248.93
- _ 73.431 13.877 21.639 5.298 290.964
— — 65.249 11.448 16.789 6.973 283.647
— 3) 62.110 19.630 23.003 6.002 246.895
(4) 250.000 -— 66.561 17.636 18.628 15.840 236.207

(1) ¥ compris les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent & environ 1 p. c¢. du total, mais non compris les
hypothéques légales.

2) Emprunts de 1I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Bociété
Nationale des Chemins de fer belges, 1a Soclété Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau,
le Crédit Communal, ete.

3) Le Gouvernement belge a conclu, en juin 1838, un emprunt de 35 miluons de florins P.-B. en Bons du Trésor & 3 molis,
renouvelables trois fols & son gré.

(4) Emprunt Crédit Communal, 4 p. c.,, bons de calsse & 10 ans,
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LES FINANCES PUBLIQUES.

RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprds le « Moniteur belge '»).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mzllions de francs).

o Reoettes globales
Contributions Recettes globales gobales
PERIODES Douanes et accises Enregistrement cumulatives .d':i? "'"6“"
. directes pour la période au mois Indiqu
inclusivement

1036, cciveennnrecronons 3.028 2.857 3.183 9.068 —-—
1937..00vveen. ceteesans 2.998 3.027 3.663 9.679 —_—

242 247 279 767 R 4.084

101 2568 298 748 4.832

266 251 309 826 5.657

241 266 204 91 6.448

189 249 326 763 7.211

231 253 324 808 8.019

250 250 289 89 8.809

276 280 314 870 9.679

1938 Janvier ......cveuen 431 221 267 219 919

Février ...covvvnens 187 213 273 673 1.692

Mars ...oovvvnnnnn 214 282 322 818 2.410

Avril.oooivnveann, : 270 256 304 830 3.240

Mai.oooovveennnns 262 243 279 784 4.024

Juin ........0000 187 262 27 721 4.745

Juillet............ 221 264 266 751 5.496

b) 'Recettes totales effectudes jusqu’au 31 juillet 1938 pour les exercices 1937 et 1938
(non compris les additionnels provinciaux et communaux) - '

(mzllions de francs).

Exercice 1937 (2) Exeroico- 1938 Juillet 1938
Recettes effeotuées pour
Reoettes Evaluations Recettes Evaluations
effeotué budgétaires effectudes budgétaires
I'exercice 1937 | I'exercice 1938
I. Contributions directes...,.................. 2.824 3.118 1.152 1.087 - 221
II. Douanes et accises 8.017 2.816 1.720 1.785 — 264
dont douanes... 1.687 1.631 886 952 —_ 136
aocises ..... 1.204 (1)1.273 709 (1) 826 _ 113
III. Enregistrement ..........cc0veeranonans . 3.651 8.246 1.982. 2.314 - 268
. dont enregistrement et transoription......... 546 485 306 300 - 45
BUCCESHIONS ¢ oo vevereeremnevrsnvencanen 264 - 206 141 117 —_ 21
timbre et taxes assimilées ............. 2.816 2.516 1.609 1.881 - 198
Total... . 9.492 LN 4.854 5.156 — 761
e e —— e I e e ™
Diftérence par rapport aux évaluat. budgétaires. . 4+ 3815 — 302

NOTE. — Pour les impOts directs, la période de
buable et 1'établissement des roéles par
d’impbts. ne sont donc définitifs qu'a partir de la cloture de I'exercice.

(1) Accises et taxes spécilales de consommation.

(2) Exercice clos depuls le¢ 31 mai 1938
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erception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri.
‘administration prennent, en effot, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
1. — RENDEM‘ENT DES SOCIETES ANQNYMES BELGES.
a) Mois,de‘ juillet 1938.

"(1) En outre, il a 6t6 mis en paiement pendant le mois de juillet :

Coupons d’emprunts intérieurs de I'Etat
Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons d’emprunts des provinces et des communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs de I'Etat
Coupons d’emprunts extérieurs de la ville d’Anvers

(milliers de francs)
19.941

22.374
24.690
53.163

120.168

88.995

(2) Les emprunts recénséé se rapportent & des sociétés différentes de celles Iaisé.nt ‘l'objet des colonnes précédentes.

NOMBRE DE BOCIETES RESULTATS NETS Dividende Dette Coupone
Capital Rés brut oblizataire | 4 obliga-
versé erves mis en g2 tions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement
recensées |en bénéfice| en perte
(milliers de francs)®
A, — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique,

le Banques privées........... 3 3 —_— 174.998 83.553 10.448 —_ 6.425 18.344 783
15 Banques d'intérdt pablic ... — — — — —_ - — 1.413 42

2. ASBUIANCes. oo vevrnrreenas 5 4 1 5.025 1.045 214 36 192 —_— _—
3. Opérations financitres ..... 37 26 12 810.601 93.443 76.770 12.451 65.889 185.630 7.927

4. Exportations, importations . 5 3 2 - 4.536]— . 761 366 136 — — —_
5. Commerce de fer et métaux. 3 3 —_ 1.125f - 677 601 — — 200 12
6. Comm. d’habill. et d’ameubl. 8 7 1 24.409 13.813 1.57 17 136 4.589 252
7. Comm. de prod. alimentaires 12 9|. 3 22.021 2.971 1.018 82 43 1.639 108
8. Commerces divers ......... 72 56 16 54.683 7.657 6.954 1.190 3.485 816 47
9. Sucreries .......oviiiinn. 3 3 —_ 11.000 2.991 2.804| — 1.928 13.326 875

10. Meuneries. ................ 2 2 — 4.500 578 280 — 69 — —_
11. Brasseries ........ic0uuuen 7 4 3 19.185]— 707 122 1.075 20 12.540 814

12. Distilleries ............... 3 — 3 5.002 1.021 — 782 — — —_
13. Autres industr. alimentaires. 6 5 1 25.315 2.783 6.508 79 4.318 3.000 165
14. Carridres ........ivovuuen 6 5 1 11.173 2.717 526 59 362 2.768 137
15. Charbonnages . . 3 3 — 49.695)— 3.393 19.714 - 14.300 121.262 3.302
18. Mines et autres industr. extr. —_ — — — — — —_ —_ 1.120 87
17Gaz . ivviviinieivenanns —_ — — — — —_ — — 460 18
18. Electricitd ................ 3 3 —_ 75.640 39.289 29.333 —_ 24.008 53.925 2.612
19. Constructions électriques ... 1 1 — 2.000 516 16 — — 12.092 658
20. Hotels, théatres, cinémas. .. 14 11 3 12.582 5.045 1.303 65 216 1.394 74
21. Imprimerie, publicité....... 14 12 2 14.437 3.251 3.156 187 1.343 500 21
22, Textiles ...ovveveviveaenn. 25 19 6 89.947 24.159 4.470 478 2.362 23.976 900
23. Mat. art. et prod. céramiques. 11 8 3 21.078 19.993 2.877 339 1.511 1.448 09
24. Métallurg. et constr. mécan. 29 25 4 241.566 142.6873 11.306 1.634 6.050 133.231 6.931
25. Constructions . . 7 5 2 45.700 3.124 497 429 158 1.627 76
26. Papeteries ........vouvuun. 1 1 — 30.267 3.720 1.592 — 2.025 10.000 550
28. Produits chimiques ........ 4 3 1 47.600 21.441 2.472 10 2.031 19.980 929

29. Industries du bois ......... 5 3 2 19.800 18.649 78 1.783 47 —_ —_
30. Tanneries et corroiries ..... — — — —_ _ — — — 300 18

31. Automobiles .............. — — — — — — — —_ — —
32. Verreries et cristalleries .. .. 1 —_ 1 1.0001— - 1.380 — . 4 — 200 10
33. Glaceries ...........o00uen — — — — — — — — 44.069 2.084
34. Industries diverses . .. 29 21 8 69.566 42.560 8.428 2.093 5.449 36.081 2.075
35. Cheminsdefer ............ 1 - 1 74.471 143 — 30 — 11.143 336

36. Chemins de fer vicinaux ... — — — . — —_ —_ — —_ — —_
37. Navigation et aviation .. 15 12 3 33.803 5.000 5.522 8 4.199 14.330 860

38. Télégraphes et téléphone ... — — — — — — - — — —

39. Tramways électriques .. .... — — — —_ — — — — — —

40. Autobus ....... ... ool 2 1 1 3.040]1— 8.992 177 1.101 21 - _
41. Transports non dénommés . 7 7 — 14.510 979 1.103 — 404 2.500 1256

42. Divers non dénommés ..... 2 2 — 1.677 2.164 51 — 35 — —
ToTaAL... 346 266 80] 2.022.041 530.732 199.977 24.068 148.728 733.793 32.803

B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge. ‘

1. Banques priv. et goc. finanec. 7 7 — 216.950 158.068 20.636 — 15.431 —_ —

2. Sociétés commerciales ... ... i 3 1 75.000 8.406 5.966 500 4.143 — —_

3. Sociétés industrielles ....... 26 26 —_ 1.023.448| 579.587 557.640 - . 300.1.36 — -
4. Sociétés agricoles . ......... 14 11 3 157.862 24.575 36.668 134 32.085 10.250 427
5. Services publics ........... 9 8 1] 2.027.139 470.166 119.742 1.014 108.125 158.401 6.439
ToraL 60 55 5] 3.500.399} 1.240.802 740.652 1.648 459.£00 168.651 6.866

C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1I'étranger.

1. Sociétés d’électricité ...... 1 1 — 255.000 11.448 18.445 — 15.765 —_ —

2. Chemins de fer ..... [ 1 1 — 1.559 202 72 - — — —
3. Tramways ................ 3 1 2 66.210 69.487 7.875 6.486 7.875 2.140 108

4. Plantations et sociétés colon. - — —_— — —_ — — — —_ -
5. Sociétés diverses .......... 7 [ 1 79.485 37.086 19.913 13.498 14.459 74.737 3.722
TorAL 12 9 3 402.254 118.223 46.305|. 19.984|  38.089 76.877 3.828
Total général... 418 330 881 5.924.694! (.889.757 986.934 45.700 646.614 979.321 43.497



1. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (sutte).

b) Tableau rétrospectif,

Nombre de sociétés Copital Résultats nets Dividende Detto Courons
7 versé Réserves brut obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfice | perte | distribué M brute
recensées|en bénéf.|en perte .
(milliers de francs)

1036. .. cccviiiieiienannnes 7.478 5.478 2.000 | 44.979.711 | 17.204.061 | 4.216.978| 1.169.540] 2.869.383 | 10.504.183 565.926
D X N 7.611 5.887 1.724 | 45.800.185 | 17.761.760 | 5.289.888 469.276| 3.787.107 9.223.488 476.458
1937 7 premiers mois....... 5.423 4.205 1.218 | 30.006.993 | 12.391.308 | 3.419.807 340.593| 2.437.142 6.169.275 325.872
1938 7 premiers mois....... 5.526 4.292 1.234 | 32.405.911 | 12.478.197 | 4.326.572 232.516{ 3.001.375 5.120.661 245.519
1937 Mai..ooveenvnennnnn. 1.173 916 2567 8.301.267 4.786.769 924.767 110.461 686.106 590.076 29.162
Juin ...l 634 499 136 3.071.077 709.356 334.084 46.412 228.269 721.336 | 36.641
Juilleb ... oovvveen.... 414 323 91 5.942.827 1.742.658 723.282 32.976 540.819 1.105.161 56.762
Aofib..ovevnininaenees 182 139 43 1.325.661 336.153 107.639 20.592 76.225 549.783 29.067
Septembre 249 196 53 1.019.615 271.730 130.857 8.180 78.302 492.304 26.593
545 446 99 4.689.059 1.243.373 494.663 47.336| - 348.026 1.013.402 46.0981
277 230 47 3.733.0156 2.004.919 584.120 6.792 463.727 401.720 19.273
203 232 61 3.462.210 1.318.773 409.521 17.031 289.738 597.004 30.672
1938 Janvier 122 108 14 1.019.857 304.013 175.450 2.143 87.038 1.150.958 60.927
175 141 34 5765.811 137.340 44.678 8.260 26.536 419.736 19.5560
1.332 1.042 260 4.853.781 2.372.517 657.439 35.169 504.800 499.366 24.862
1.685 1.300 385 8.238.525 2.342.647 986.362 56.700 652.481 1.023.060 45.322
1.179 014 266 8.774.632 4.707.102 | 1.126.265 53.121 844.914 383.850 18.078
816 457 168 3.108.611 724.821 349.444 31.433 238.992 664.370 33.293
eeerriisaens 418 330 88 5.924.694 1.889.757 086.934 45.700 646.614 979.321 43.497

1) En ce Txi concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés diftérentes de celles falsant
l'objet des colonnes précédentes. - ’
II. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dépéts sur livrets particuliers a4 la Caisse d'Epargne (1)
(milliers de francs).
Solde des dépdts Nombre de livret
PERIODES Versements Remboursements Excédents 4 fin de période %mﬁ;e d,° wz: 8
(2) ann:
1036, ..ccvieivninenannns 3.034.068 2.469.677 564.390 11.455.993 5.604.797
1937, .0 iiiiiiiiiians 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170
1937 Juin ..ovvenniinnn 290.453 220.741 69.712 11.912.034
“Juillet ...iuinnn 309.340 251.699 57.641 11.969.676
Aot o..vinnnnnne. 283.289 231.047 52.242 12.021.917
Septembre ........ 265.648 246.730 8.918 12.030.835
Qctobre .......... 286.243 251.613 34.630 12.065.465
Novembre......... 258.629 210.600 47.929 12.113.394
Décembre . 294.514 261.214 43.300 12.489.170
1938 Janvier . 398.603 201.080 197.513 12.686.683
Février . 295.300 221.764 73.636 12.760.219
Mars ...oooeinnnns 246.737 328.490 — 81.753 12.678.466
Avril ..... PPN 268.964 (3) 276.503 (3) —  7.5639(3) 12.665.810 (3)
Maiioooriveneannn 2654.385 (3) 421.302 (3) — 166.917 (3) 12.498.893 (3)
Juin.....ooooieenns 244.422 (3) 255.8886 (3) — 11.464(3) 12.487.429 (3)
Juilleb .....o...n.. 281.099 (3) 236.310 (3) 44.789 (3) 12.532.218 (3)
Aolb. .oovivenenann 250.164 (3) 229.999 (3) 20.165 (3) 12.552.383 (3)

(1) Ces chiffres donnent les mouvements de 1'épargne pure.

(2) Les soldes des aunées 1936 et 1937 et celul de décembr

(3) Chiffres approximatifs.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retralte

(milliers de francs).

e 1937 comprennent les intéréts capitalisés de 1’exercice.

TRAVAILLEURS MANUELS

et versements libres en dehors Emrrovfis OUVRIERS MINEURS
du cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 15 décembre 1937 et 18 juin 1930) royal du 25 aolt 1937)
et 16 mars 1865)
232.975 38.178 11.930 283.082
259.283 40.430 11.880 311.593
28.914 3.839
26.359 3.845 2 4.472 99.965
27.852 4.684
Avril ....oenen. 27.690 4.113
Mai .ovovnvennns 4.501
“Juin. e

30

31



III. — INDICE

TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

[43

INDICES PAR INDUSTRIES

INDICES des
salaires horaires

-l Py T
g 3 | Métallurgie g 2 g E Industries textiles s| # Papler Transports moyens par caté-
w B - =z s = 2 & = g a g A = 3 gorie d'industrie
lz .| 2s N Es| | E| E| 3.8 2| B | & Sl 28| 5| ] 2

PERIODES o | 2185 S| wE|(°23 2| 88| 2| 5| E |§2|88 | 2|55 B | o & s (%€l s 25 &S| % Industries de
w| 55| E|35ls23 5|5 8| g| | 85|2cs| B EE| 2| S| 2| || E|sg8| | 2| S|
2 | 8| g5 5| B5|%88] § | £F| §E | 5| B | GE|gzs| g EE|l 2| 8| & B |zE| s 28| -] % s 22 | S4s

= = S S 14 « = a K] o ] = a =4 o
2 T | % | TE|BEY| R | ET| | B E(&3|sE| %|c%s| z| & ABE| S EE| | A & 23 |sit
- 8 EE© 8 =1 A1 3 | 8 °f A 3 & 8 55 |=8"
" a) Indice des salaires horaires moyens,

1036 Avril ....... ...f 95] 100 1] 01| 99| 90| 95| ©97) 98] 93| 94| 93] 91| 92| 95| 92| 97| 98| 02| 94| 90| 99| 94 95| 08 96 93
Juillet ......... 100§ 107| 97| 109| 107] 97f 103| 98| 90! 102| 98] 100 e8| 90| o8| 98| 102| 106] — | es| 101| 113| 102] 10¢| 101 103 99
Aofit 02| 108 99 110| 100 98| 104 o8| 100 103| 99| 102| 98| 100| 99| es| 103f 11| — | 100] 201 | 113| 102| 105| 101 104 100
Octobre o2} 106| 98| 111| 06| 97| 103 100 100 103| 99| 1001} 97| 93| 100| e6{ l05| 108} — | 101] 100| 14| 102] 105 | 101 103 100
Décembre 103 108 97( 114 109| 97] 105| 100 | 100 l04| 101 103| 97| 100| 101 | 96| 106 109| — | 100| 7] 117 101 | 104 | 102 || 105 100

1937 Mars . 105 | 111 102f 116| 112} 103 | 109| 101 | 104 | 107| 103| 104 | 200| 102 | 103| 99 109 | 108| 107{ 102| 100 | 121| ‘97| 101 102 108 103 .
uin .. 109| 114 104f 125 114 | 1047 113| 108 | 106 109 | 105 | 105| 100 | 102 | 106| 1001 | 112 104] — | loa| 106 | 122| 105 | 108] 106 {[ 11 104
Septembre 12| 118| 108 120 119| 110 118| 112 | 106 | 112 | 108 | 107 | 107 107| 108 | 102 | 113 108| 122 | 108 109 | 122{ 07| 110 | 107 ]| 114 107
Décembre 14 121 108 120 121 112 | 119 115 | 108 | 114 | 108 | 109 | 108| 109 | 111 | 106 | 115| 109| 1156 | 2086 | 114 | 130 113| 116 | 110 || 117 109

1038 Mars .......... 1e )| 123 112} 130 121 | 15| 121 110| M2| 135| 108| 111 10| 11| 112 106 | 116| 13| 116] 208| 117] 127| 110 13| 1 118 111
Juin .......... *15( 128| 11| 132 121 13| 121 109 112 116 109 | *111 | *1l0 | *111 ) 112 | 108 | 115 112 109 | 115 | *126 | 109 | *112 [ *111 || * 118 | * 108

= = S——
. KIE
-
b) Indice des salalres des ouvriers qualifiés ou spécialisés. B3 et
. < g S
g8l &

1038 Avril .......... 96| 99| 95| 102] 98| 94| 97| 93| 96| 95| 95| 96| 91| 94| 95| 95| 96] 908 102, 05| 88| 07| — | — | 98 92 91
Juillet ......... 12| 105 99| 107| 105| 101| 104 95| 99| 101 | 97)| 104 5| e0| e8| 102| 100] 103] — | 100 94] M7| — | — | eo{l 102 90
Aottt ..........] 103| 105} 101( 109 | 08| 101 105| 94| 200{ 103| 97| 106| 96| 101 | e8| 103| 101 | 108 — | 100| 96| 17| — | — | 9o || 103 100
Octobre .. 103| 105| 100 111 | 104 | 101 | 105| 96| 99| 103| 99| 105 95| 100 100| 101 | 102 | 109 — | 100 esf Mo — | — | e9fl 102 100
Décembre......| 105 105 | 100 | 113 | los| 02| 107| 96| 101 | 103| 100 | 108 96| 102 101 | 100 | 202| m0| — | 101 7] 120 — | — | 10 104 101

1937 Mars .......... 07| 108 | 104 | 117 1114 107| 111 99 106| 106 101 109| 95| 102 103| 106 | 106 | 110] 108| 103 97] 120] — | — | 02| 108 103
Juin .......... tif 2| 105 127 113 109 | 116| 102 | 107| 109{ 103] 10| 96| 103| 106 | 106] 10| 19| — | 104| e8] 122| — | — | 108 110 106
Septembre ... .. el us| 11 136f 117| 115] 123 | o4 | 109 | 111 | 108] 112| 100 207| 108 | 107| 12| 113) 124| 108| 102| 126| — | — | 107 115 107
Décembre ...... te| 17| 13| 133| 120 117| 123 106 | o6 | 114 | 106 | 115| 102| 108 10| 11| 14| 115 127 106) 10| 128] — | = | 1 117 109

1938 Mars .......... n7f 116 114 132| 120 120 124| 107 112 14| 108 | 116| 104 Mmo| 21| m1| 16| 15| 127 16| 2| 12| — | — | n2 118 111
Juin........... *n7| 14| 114f 136| 120 117 | 124 | 108| 110| 118 | 107 | *115 | *#105 [ *110 | 113 | 112 | 114 | 115 107 110|%128 | — | — |*us|l*+117 |+ 11

. VARIATIONS

c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)

T ] il

95| 98| 90| 101| 99| 93| 96| 98| 94| 94| 94| 03| 94] 03| 94| 88| 93] 100| 101 96| 01| 96| — | — | e8|/~ 95T o5 0i

104| 105 94| 112| 108| 103| 107]| 103| 109| 107| 97| 101 | 99| 00| 99| 97| 00| 104| — | 100| 13| 117] — | — | 102} 100| 101] 100

i05 1 05| 86 114 108 102 107 103 | iii| 108 99| 103 03| 103 | 0L | i00{ I00| 107{ — | I03| L1a| 118 — | — | 103 || 103{ 102] 101
to6] 105| 96| 117( 108 | 104 | 108 | 103 111 | 108 100 102 | 102| 102 102 | 100{ 101 | 108 — | 105| m3| 120] — | — | 104 || 103 | 101| 100

1071 105| 96| 120 11| 105 | 11| 102 | 113| 109 | 103 | 105| 103 | 104 | 103 | 100| 108| Mo| — | 104| 15| 120 — | — | 105 || 103| 103 101

1o 108| 99| 123 114 109 | 15| 105| 119 113 | 104 | 106 | 105 105 106 [ 103 | 110 | 109 | 106 | 105| 121| 126 | — | — | 107 || 108 | 108 102

Juin .......... 14| 12| 101 | 141f 116 100 122 114 | 119 116 | 106 | 106 | 06| 106 | 109 | 108| 112| 108 — | 108| 122| 123] — | — | 102 || 111| 108 103
Septembre ... .. flz| 116 106 | 147 121| 114 127 116 | 117| 119 108 | 108 | 109 108 | 12| 107| 116 | 113 122| 10| 127 125 — | — | 108 || 114] 110] 104
Décembre . ..... 18| 117| 108| 140 123 17| 126 112 | 113| 122 | 09| ¥ | 11| 11| 14| 1o7| 16| 15| 15| 10| 134| 18] — | — | 1us || 18| 112} 108
1938 Mars .......... 19| 116 110| 142 123 120 128| 116 118| 122 100 | n3| 11| 12| 15| 100 | 118] 115| 15| 14| 136 | 123 — | — | 116 || 17| 114] 107
....... .f*20] M4 107 15| 122| 118 128 | 118 | 118 | 123 | 100 | *112 | *m12 | *n12| 6| 00| 18] 115 14| 133 | *183 | — [ — | *115 || *118 | *111] *107

21) Nous ne possédons pas d'éléments pour le calcul des indices des salaires de

2) Régime I : variations sulvant indices des prix de détail ou barémes des prix de vente,
Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.
Régime III : décisions patronales individuelles ou offre et demande.

(*) Indices provisoires.

s ouvriers qualifiés et mon qualifiés des chemins de fer. Seul le salalre moyen

nous est connu.




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION, 3 5
CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vi&e:se DE LA BOURSEE D%UBRUXELLES
: circula-
. BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion CoMPTANT TERME
PERIODES pele —
Nombre : .
d Nombre | Capitaux | Nombre | Capitanx dans Nombre | Montant | Montant
h eb de pidces | compensés | de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
. ¢ :nf: Te8 | compensées| (millions |compensées| (millions | banques |de séances 3 fin (millions | (millions
: de p é;;:) de (mulliers) | de francs) | (milliers) francs) (3) de période | de fzclz;wa ) | de fﬁz;m )
: 1938 Moyenne mensuelle ..... 38 (2) 326 27.031 157 20.261 4,76 21 287 (2) 943 103
| 1937 Moyenne mensuelle ...... 38(2) 343 31.057 187 22.648 5,45 20 320(2)f 1.182 174
38 3561 33.988 172 25.239 5,28 21 3156 808 - 128
: 38 346 30.985 168 22.401 —_ 19 . 3815 713 104
; 38 322 27.939 167 20.044 — 21 316 1.118 214
1 38 334 34.080 164 25.482 5,38 22 318 952 208
: 38 348 35.317 169 26.368 — 21 319 1.015 210 -
38 331 26.649 162 18.914 — 19 320 608 -90
38 357 32.457 176 23.606 5,81 22 320 6156 99
38 336 32.895 167 24.711 — 21 320 582 83
38 313 26.436 156 19.326 — 20 320 567 104
38 344 33.582 171 24.972 5,56 22 320 746 91
38 327 30.386 160 22.507 |+ — 19 320 568 9
38 354 42.960 180 33.535 — 20 320 723 139
38 336 32.489 166 25.3156 7,11 21 - 320 396 i
38 330 28.850 161 21.598 —_ 19 320 37 67
38 326 31.781 161 24.620 - 22 300 363 68

(1) Dans ce montant, les achats on les ventes ne sont comptés qu’une seule fois.
(2) Au 31 décembre.

0 1(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre, des dépdts en comptes & vue et & moins de
ours.

II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAU

3

(mallions de francs). : . 3 6
| CrEpIT Desrr - Opérations
| deN :;;:);:es Avoir global Mouvement | sans emploi Vitesse
1 PERIODES (moyenne ) de de
‘ a fin . s . . :
| de période | Journalitre) | yersements | Virements | CB32ues | viements général | numéraire | circulation
et divers - % 2) :
1936 Moyenne mensuelle |(1) 388.798 3.312 4.428 .10.804 4.373 10.8056 30.409 88,0 4,68
1937 Moyenne mensuelle {(1) 412.126 3.666 4.9256 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
19837 Juin ............ 400.835 3.570 5.302 12.936 5.102 12.948 36.288 90,0 4,86
Juillet . 402.374 3.754 5.177 12.330 4.965 12.340 34.813 89,0 4,43
Aolt ..... .. 404.370 3.710 4.770 12.3566 5.011 12.377 34.513 89,0 4,69
Septembre 406.452 3.638 4.842 - 12.413 4.909 12.423 34.587 88,9 4,58
| QOctobre 409.879 3.708 5.315 12.880 5.060 12.914 36.168 88,2 4,86
1 Novembre 412.326 3.769 4.563 11.993 4.571 12.007 33.124 88,4 4,58
| Décembre 412.126 3.873 5.485 13.781 5.303 13.803 38.372 89,2 4,74
] 1938 Janvier 414,432 3.865 5.706 13.923 5.628 - 13.946 39.202 89,0 5,08
| Février ... AN 416.568 3.780 4.367 11.709 4.589 11.723 32.388 89,1 4,50
| Mars ese 418.318 3.563 4.912 12.320 4.863 12.338 34.433 88,3 4,47
| Avril 419.240 3.686 4.900 12.280 4.947 12.293 34.420 88,3 4,68
; Mai covviinnnnnnn 421.161 3.5268 5.066 12.600 5.284 12.630 35.580 88,6 5,08
1 Juin ..., 421.680 3.396 4.467 11.284 4.415 11.202 31.4569 88,2 4,63
| : Juillet ........... 423.292 3.516 5.130 12.009 4.809 12.014 33.962 87,9 4,78
| Aolb.............] 424.608 3.548 4.652 11.868 4.715 11.874 33.107 90,2 4,68
| (1) Au 31 décembre. . :
| (2) Rapport per mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir journalier moyen.
: III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
: Source : Revue du Travail. : 3 7
: Flandre | Flandre . Luxem- .
EPOQUES Royaume| Brabant | Anvers |Limbourg [ ~ &% tale | ocoidentale Hainaut | Namur bourg Liége
] 4.701 1.109 798 99 871 608 603 245 63 8056
] 4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451
430 96 67 ] 101 46 42 11 5 56
376 99 77 — 59 33 27 19 6 56
398 103 4 5 104 32 26 15 5 34
418 100 85 (] 82 49 48 13 2 53
389 91 59 4 87 49 40 17 1. 41
807 91 43 9 50 34 41 6 2 31
315 82 61 ‘4 37 30 32 8 3 58
346 82 50 12 57 62 28 12 — 43
327 110 62 8 39 46 22 9 1 30
| 298 71 37 11 39 31 51 16 ] 37
| 291 90 52 10 36 36 26 _— —_ 41
| 326 84 44 4 21 41 43 18 4 69
| 314 91 67 9 40 32 26 b 4 40
347 67 17 4 86 35 39 10 — 49
367 100 66 9 48 42 43 3 47

—.245-.-




RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT

38

PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NoMBRE DES MoNTANT DES \
PERIODES
Effets présentés Fffets impayés % Effets présentés Effets impayés %
[
' ' (milliers de francs)

925.823 58.291 8,30 4.551.786 76.819 1,689

1.117.161 69.857 6,26 4.644.274 99,390 2,14

101.132 5.998 5,03 308.618 8.400 2,11

98.703 8.077 8,16 391.672 8.7433 2,24

97.832 5.794 .5,02 396.3186 9.042 2,28

87.104 5.766 6,61 371.169 8.374 2,28

89.373 5.493 6,15 347.466 7.948 2,20

99.718 6.018 6,04 379.256 9.4186 2,48

100.177 5.965 5,95 387.347 9.233 2,40
101.963 6.880 6,75 457.713 10.008 2,19 °

93.231 6.762 7,24 875.270 9.611 2,56

87.593 5.934 6,77 346.734 8.3556 2,41

98.388 6.275 6,38 491.348 8.775 1,7

121.741 7.534 6,19 516.979 10.513 2,03

138.333 8.763 6,33 667.163 14.287 2,14

155.249 9.657 6,22 1.005.813 16.708 1,67

141.2156 9.353 6,682 978.266 15.104 1,55

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,

HOMOLOGATIONS DE OONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectif.

39

Faillites Concordats homologués Clestions contrdlées
PERIODES .
{13 semaines)
: 1936 1937 1938 1936 1937 1938 1936 1937 1938
Premidre période ...... 151 166 190 29 39 20 29 11 —
Deuxidme période....:. 166 138 145 34 23 35 37 — —_—
Troisidme période ..... 136 111 156 17 14 —
Quatridme période 179 146 28 29 16 —_—
Total. .. 621 560 106 108 96 1]
! .
i b) Détail par catégories d’industries,
| ) P: € AOUT 1938,
NoMBRE DE
- ! N
i DECLARATIONS DB FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGULS
GROUPES,
! Sociétés de Sociétés de
Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes Personnes | Sociétés Socictés | personnes
! de ’ & Total de a Total
, physiques | personnes | anonymes | responsab. physiques | personnes | anonymes | responsab.
! limitée limitée
A. Opérations commeté:mles ..... 28 2 2 —_ 32 (] - — — 6
B. Opérations buncmres et fma.n- :
cidres ..........; e —_ 1 — — i - - —_ — C—
C. Industries 5 — 2 — 7 2 — 2 - 4
D. Sociétés: ayant lemw principale
exploitation au Congo belge. — — — - - — — —_ —_ -—
| - i .
» Total ... 33 3 -4 -_ 40 8 - @ - 10

i



LES PRIX. "

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupe de

produits,

Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyenmes et de I Agriculture.
. Produits Produits Produits | Produits
PERIODES Indice | destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matidres
général a lali- tibles et dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
) mentation métallurg. céramiq. | verriéres
Nombre de produits .... 125 18 4 3 15 7 9 2 12 4 7
1936 Moyenne mensuelle 588 530 637 597 536 893 805 440 538 439. 523
1937 Moyenne mensuelle| 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570
1937 Mai ......o...ls 693 623 794 663 765 1.007 856 549 597 432 559
Juin ... 697 639 794 663 764 1.044 890 549 599 424 584
Juillet ........... 702 660 880 677 715 1.047 899 549 615 428 585
Aolit ............ 700 651 883 6717 816 1.048 896 549 611 428 566
Septembre ....... 690 656 883 677 714 1.048 887 549 597 451 561
Octobre ......... 683 635 906 686 758 1.048 890 549 605 473 556
Novembre 663 616 906 679 738 1.048 885 549 612 478 524
Décembre .... 659 807 906 674 733 1.035 885 549 612 480 506
1938 Janvier .......... 660 600 906 671 732 1.036 887 549 615 482 505
Février .......... - 657 591 906 654 737 1.025 883 . 549 625 490 487
Mars .....ooonenn 644 566 906 645 719 1.025 881 549 626 495 484
Avril ..........0. 640 574 879 624 712 1.029 856 549 626 495 478
Mai ............. 631 580 882 629 674 1.029 863 549 622 505 466
Juin ... 629 592 884 623 674 ' 964 862 549 623 - 510" 452
| Juillet . .......... 623 553 860 681 684 926 861 549 623 490 463
| P 5
| PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matériaux rc‘);;l‘:xts Produits N
| de Produits | . e . des Caoutchouc
‘ PERIODES Indice ] ] constru ct| résineux g;gl;f:;f:- Tabac industries brut,
% général Laines Lins Jutes Cotons tion ot ouirs du papier
} Nombre de produits .. .. 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1.
: 1936 Moyenne mensuelle 646 684 786 364 635 665 597 520 519 599 136
| 1837 Moyenne mensuelle 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164
| 1937 Mai ......0.0.... 50 808 893 441 731 81 732 645 500 752 184
Juin ....... ... 55 805 964 415 717 771 703 605 477 1.012 168
Juillet ........... 735 820 932 427 670 769 694 597 477 1.012 159
Aolit .....o.enn.. 703 810 878 418 630 778 679 599 455 1.012 152
Septembre ....... 674 774 877 411 583 82 664 594 500 1.080 159
Octobre ......... 654 730 877 425 565 779 634 6594 6500 1.080 133
Novembre........ 618 670 817 408 538 70 577 528 500 1.096 121
Décembre 620 726 762 376 652 767 562 523 546 938 126
1938 Janvier ... 611 663 816 376 651 767 598 524 546 927 128
| Février ... 628 631 894 374 567 772 561 505 523 927 128
| Mars .....ooonee 616 623 885 361 649 782 549 482 523 835 115
Avrl ...l 606 628 850 352 543 780 538 470 523 732 109
Mai ....o.ooonnee 579 605 793 346 619 174 527 471 523 732 101
Juin ...l 578 603 795 354 515 776 5217 461 523 710 111
| Juillet ........... 587 596 810 372 525 776 519 485 646 710 130
|
b) Indices des prix de gros a l’étranger.
ANGLETERRE FRANCE Pays-Bas " Suisse SuipE ALLEMAGNE Erars-Unis
(Statistique (Centraal {Office fédéral :
PERIODES (Board Générale Bureau de Pindustrie ( Kommers- (Statistisches (Bureau
of Trade) de la France) voor des arts et métiers kollegium) Reichsamt) of Labor)
de Statistick) et du travail)
Base : 1930 Base : juillet 1914 Base ;: 1913 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : 1913 Base : 1826
: 1936 Moyenne mens. 94 405 7 96 120 104 81
I 1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 106 86
1037 Mai ........... 111 529 098 112 139 106 87
Juin ......... 111 538 97 112 139 106 87
| Juillet ......... 111 6580 98 112 140 106 88
; Aottt .......... 111 591 98" 111 140 107 - 81
! Septembre ..... 111 618 97 110 140 106 87.
i Octobre ....... 111 611 97. 111 139 106 85
| Novembre...... 108 590 - 97. 110 137 106 - 83
Décembre ..... 108 601 96 110 136 106 82
1938 Janvier........ 108 612 97 110 136 106 .81
Février ........ 108 614, 95 109 134 106 80
| 104 619 93" 108 132 106 80
| 103 619 92 108 131 106 70
102 643 92 107 130 1056 - 78
101 653 92 107 130 108 8
101 662 - 106 .
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II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indjces des prix de détail en Belgique.

. . Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.

DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége

1936 Moyenne mensuelle ........... 685 716 732 664 676
1937 Moyenne mensuelle ........... 735 778 01 733 732
1937 18 fnin ....... ieeernenenones 728 773 183 729 724
15 juillet .... 740 786 795 743 136

16 a0t ....... 748 790 801 746 744

15 septembre . 768 796 812 62 765

15 octobre ....ovieiiuainiins 756 708 817 764 761

16 novembre .....vv0ievinans 758 799 821 56 769

15 décembre .......000ueunnn 758 799 824 767 760

1938 15 janvier ......ci0vennns ven 766 807 832 169 773
15 février ........... ceseean 768 8056 832 760 710

16 MATS cviviiiiicrancnnnnns 57 794 - 826 163 761
16avril.coovviiveinnenianns 751 790 819 149 763

6 mai............ ceereenan 758 791 821 163 766

8 juin .oooeniivviiennnanns 761 808 833 763 112

16 juillet .....ouenvvvnnnnne. 758 794 820 766 768

16 aofit....... P eerreas 755 94 819 766 760

b) Indices du cofit de la vie en Belgique.

Budgets ouvriers, 8 catégorie : ménages disposant d'un revenw de 30 & moins de 40 framcs, par umité

de consommation et par quinzaine.
Base : 1921 = 100.

Source : Ministére. des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U’ Agriculiure.

Besoins
. . Habitations, Chauffage, ' hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture obilior Golaira gge Vétoments ysgo siatx
et moraux
1938 Moyenne mensuelle ............. 186 159 400 162 223 174
1937 Moyenne mensuelle ............. 199 176 404 186 239 181
1937 Juin 195 168 404 180 240 182
Juill 200 174 404 189 241 182
Aot ... itieiiiiiiiiiiines ves 201 176 406 192 241 182
Beptembre ........ci00iiiiiennn 205 181 406 195 243 182
Ootobre ...oovveiviinanirnneeans 206 183 406 197 245 182
Novembre......oooevnieevrononn 208 185 406 197 244 182
Décembre .....ocvvvvvniiriinnn 208 185 405 196 246 182
1038 Janvier ....ovivveeesnraoenns ves 209 187 405 1956 246 182
207 184 406 196 245 183
204 179 406 196 246 183
204 174 405 191 246 183
201 174 405 191 247 183
204 179 406 192 246 183
202 175 405 193 247 183
202 176 405 194 247 183
c) Indices du colt de la vie et des prix de détail, & 1'étranger.
Pavs.Bas Suvisse EraTs-Unis
ANGLETERRE FrANCE (Centraal (Office jédéral ALLEMAGNE National
.. L. Bureau del industrie,des Suz2pe . . ndustrial
(Ministry. (Statistique Générale voor arts et métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistick) | et du travail) Reichsamt) Board)
5 Prixdde défiail Cott do1
POQUES (ind. pond. t de la vie - N .
Cofit de 1a vie | de 34 articles. [ (budgets-t; Cotit de la vie | Coit dela vie | Cott dela vie | Coat de la vie | Cotit de la vie
" | “Moyennes ( “&mﬁf’ (34 villes) (49 villes)
pour 300 villes)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période } Base : juin Bagse : juillet Base : Base :
1914 = 100 | 1914 = 100 | 1930 = 100 J1811/13 = 100] 1914 = 100 | 1914 = 100 |1913/14 = 100] 1923 = 100
1936 Moyenne . . 147 4564 85,7 131,9 130 158 124,5 84,8
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,6
1037 Mai ....... ves 162 549 99, 136,2 136 —_ 126,1 88,8
Juin ....... .o 166 —_ — . 137,9 137 L 125,3 88,9
Juillet ........ 166 —~— —_ 138,7 137 162 126,2 88,9
Aoltt ......... 166 579 103,8 139,1 137 -— 126,0 89,0
Septembre 166 -— —_ 138,8 137 — 126,1 89,4
Octobre ...... 168 _— —_ 139,7 138 166 124,8 89,6
Novembre..... 160 621 110,0 139,7 138 —_ 124,9 89,0
Décembre .... 159 — —_ 139,4 138 — 124,8 88,6
1938 Janvier....... 167 — - 139,1 138 166 124,9 87,6
Février ....... 166 641 113,2 138,7 137 — 126,2 86,7
Mars .......00 164 — — 137,9 137 — 126,56 86,7
Avril......... 166 — — ©138,2 136 166 125,6 86,8
Mai .......... 165 646 115,3 139,1 136 — 125,9 86,6
Juin......... . 169 — — 140,4 137 —_ 126,0 86,7
Juillet ....... —_ - 137 166 126,8
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III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.

Prix intérieurs

(en francs par tonne métrique).

Prix & l'exportation
(en L-or partonne anglaise).

CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE
2 ® ;
-0
PERIODES E2| k| 5 | £ e | & 8 2
X e S . ) @ 9
E |81 S s | 812 |8 % % 2 . | 28|22
34 el - 'g | 3 2 & 3 k] 2 3
58 | 8 gn m 3 3 = 3 | -] 2 = E g g &
%18 g |15 |21 2@ £ A S
42| 8 e | 218 g g
cEIEE| A g |8 | = 5 g
ol = 9] =21 ]
=7
1936 Moyenne mensuelle [243,60(131,—|121,—|136,—|131,—|303,25|5671,25| 611,75| 677,—| 677,—|1.120,25}| 2-8-1| 2-9-1] 3-5-0[3-2-10]5-10-0
1937 Moyenne mensuelle [275,75/170,75|160,75(172,50|204,—|755,75(869,25| 991,25(1.014,50(1.014.50|1.314.50}|4-11-2|4-12-2| 5-7-0[4-19-7/5.15-10
1937 Juin... . |281,—177,—{167,—182,—|215,—|825,—960,—|1.095,—{1.100,—1.100,—|1.375,—]| 4-7-6| 4-8-6{5- 0-0|4-17-8]5-15-0
Juillet. . {284,—177,—|167,—|182,~—|215,—|825,—|960,—(1.095,—{1.100,—|1.100,—|1.375,—|| 5-7-8] 6-8-66- 0-0[6- 7-8]5~15-0
Aodt ............ 287,—|177,—|167,—|182,—|215,—825,—[960,—[1.095,—{1.100,—[1.100,—|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6(6- 0-0{6- 7-6|5-15-0
Septembre .. ...... 287,—|177,—|167,—|182,—|215,—825,—|060,—[1.095,—|1.100,—[1.100,—|1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6[6- 0-0/5~ 7-6|5-15-0
Octobre .......... 237,—|177,—|167,—(182,—[2156,—|825,—1960,—[1.095,—|1.100,—|1.100,—|1.375,—]| 5-7-6| 5-8-6(6- 0-0/5- 7-6/5-156-0
Novembre ........ 287,—|177,—|167,—|182,—|215,—825,—[960,—!3 .095,—|1.100,—!1.100,—1.375,—|| 5-7-6| 5-8-6|6- 00|56~ 7-6|5-15-0
Décombre. ........ 287,—(177,—|167,—{182,—215,—1705.— (960,—|1.095,—|1.100,—|1.100,—{1.375,—|| 5-7-8| 5-8-6|6- 0-0|5- 7-6|5-15-0
1938 287, —{177,—|187,—[182,—|215,—| 705, —(960,—11.095,—|1.100,—|1.100,—|1.375,— 5- 0~0|4-17-6(6-156-0
287,—(177,—(187,—|182,—|215,—| 705, (060, |1.095,—|1.100,—|1.100,—|1.375,— 5~ 0-0|4-17-6/56-15-0
287, —|177,—|187,—|182,~|215,—| 795, —(960,—|1.095,—|1.100,—|1.100,—|1.375,— 5- 5-0|4-17-8|6-15-0
287,—|177,—{187,—|182,—|215,—|795,—(860,—| 950, —|1.100,—{1.100,—{1.375,— 5- 5-0|4-17-6/5-16-0
287,—[177,—(187,—|182,—(215,—|795,—|860,—| 950,—1.100,—{1.100,~ |1.375,— 5- 5-0|4-17-6|6-16-0
287,—(172,—{177,—!177,—(216,—|795,—(860,—| 950,—|1.100,—]|1.100,—I1.375,—] 5~ 5-0|4-17-8(6-15-0
287, —(172,—177,—|177,— 860,—| 950,—|1.100,—(1.100,—|1.375,—| 5~ 5-0|4-17-8[6-15-0
287,—|172,—|177,—(177,— 860,—| 950,—[1.100,—[1.100,—1.375,— 5 5-0|4-17-8|6-16~0
IV. — PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULATEURS DE BELGIQUE (« Moniteur belge »).
Froment Seigle Avoine Orge Pommes | 1in brut Beurre Laine Eufs
PERIODES
en francs par 100 kilos en francs par kilo ‘"P'{é“”“'
1936 Moyenne mensuelle |  109,— 83,11 89,69 87,41 45,19 97,17 18,75 18,59 0,57
1937 Moyenne mensuelle | 135,62 123,44 114,68 117,21 39,05 97,47 22,66 23,72 0,56
1937 Mai ............. 145,10 132,30 121,90 123,08 41,78 82,06 17,81 25,66 0,36
win ...iaee.i.. 141,84 130,66 125,92 119,78 37,20 99,67 20,17 25,19 0,41
Juillet ........... 140,29 128,10 122,03 118,18 40,36 102,99 21,24 26,60 0,50
Aot ... ... ... 132,06 125,94 115,49 114,77 43,71 106,38 22,87 25,62 0,55
Septembre ....... 129,72 124,17 111,48 113,45 40,04 104,10 24,48 23,— 0,69
Ootobre ......... 134,92 122,50 113,65 118,08 37,92 102,58 24,87 20,6 0,81
Novembre........ 132,39 116,85 112,24 118,34 35,16 99,03 26,54 18,37 0,83
Décombre ....... 128,94 113,32 110,80 113,84 34,60 93,40 26,13 19,20 0,81
1938 Janvier....... o] 13421 117,28 114,73 116,92 36,41 96,07 24,93 18,31 0,69
Février «v.v.nv... | 131,74 116,84 113,05 115,90 36,52 104,25 25,76 17,87 0,58
128,92 113,47 111,03 112,48 38,42 100,12 23,41 18,36 0,42
128,91 110,02 110.61 109,20 38.90 101,64 21,87 18,81 0,42
128,22 107,31 110,26 107,63 56,97 101,87 20,47 19,06 0,40
126,71 101,85 100,77 103,42 85,88 106,50 19,91 14,78 0,564
123,71 82,— 108,46 81,79 62,56 108,26 19,57 15,60 0,50

— 249
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LA PRODUCTION.

I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

Source : Ministére du T'ravail et de la Prévoyance sociale.

MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stock
(milliers) - moyen afin
de jours de mois
¢ : fond . . . d'ex- (milliers
du fond ot surface Mons Centre Charleroi | Namur Liége Campine ToraL traction | de tonnes)
1936 Moyenne mens. . 82,6 120,5 301 341 603 29 436 523 2.323 23,2 1.969
1937 Moyenne mens. . 86,6 124,9 421 364 652 34 450 552 2.473 24,8 606
1937 Mai ......uen 86,2 123,5 308 341 587 31 419 522 2.298 22,8 588
Juin .......... 84,2 122,6 446 373 671 34 452 536 2.612 26,6 511
Juillet ......... 83,0 121,0 365 333 . 586 29 429 533 2.274 23,2 496
Aofit .......... 85,0 122,90 422 350 614 31 402 526 2.345 23,9 488
Septembre .. ... 87,3 125,6 439 373 677 35 462 546 2.5632 25,6 504
Octobre 89,3 128,56 438 392 694 35 478 567 2.693 25,8 522
Novembre 92,2 131,56 422 369 667 34 452 538 2.481 24,0 595
Décembre 92,6 131,6 439 371 689 34 472 576 2.682 24,8 676
1938 Janvier ... 92,3 130,7 443 377 679 34 458 574 2.5666 26,0 894
Février 92,8 131,56 414 359 857 31 447 566 2.463 23,7 1.149
Mars .......... 92,2 131,1 456 381 726 36 497 606 2.701 26,3 1.672
Avril ......l0 91,7 130,9 420 378 672 34 461 536 2.5601 24,6 1.766
Mai ........... 91,0 130,2 412 361 668 33 458 531 2.463 24,3 1.943
Juin .......... 91,1 130,3 389 340 669 33 459 516 2.406 23,8 2.207
Juillet ......... 91,0 130,1 368 309 586 28 456 497 2.233 21,7 2.203
CoxEes AcGLoMERES Hauts PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
fourneaux
en
PERIODES Production| Nombre }Production} Nombre | activité Aciers Pitces Aci
(milliers | moyen | (milliers | moyen (& la fin Fonte d'acier fF“.’m Fers finis
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | de la pér.) bruts moulées nis
1938 Moyenne mensuelle ....... 423 3.743 129 802 44 (1) 267 259 5,8 204 3,4
1937 Moyenne mensuelle ....... 489 3.974 1656 893 47(1) 320 316 7,17 231 3,0
485 3.931 136 900 48 336 322 7,6 233 2,1
490 3.902 165 871 48 341 341 8,1 260 3,2
506 3.952 132 862 48 344 349 7,0 2563 2,8
518 4.010 150 890 49 350 347 8,3 234 2,8
51 4.024 163 897 49 340 344 8,7 240 2,6
533 4.010 176 927 49 350 346 8,4 236 2,9
508 4.031 163 952 50 315 308 7,7 204 2,6
507 4.029 157 924 47 283 258 8,4 183 2,8
489 4.015 164 900 42 260 222 8,9 136 2,7
424 3.983 148 903 40 207 174 6,7 114 2,4
429 3.990 164 884 34 193 168 7,1 110 2,0
343 3.813 155 591 33 174 164 6,2 116 2,6
367 3.671 144 874 33 177 168 4,4 124 2,2
362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 2,8
372 3.676 125 593 36 198 179 5,2 160 2,1

(1) Au 31 décembre.
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES.
LaNg MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
C Oonditionnem.
OTON de Verviers de | Stocks de BRASSERIES | DISTILLERIES ) - . i
Production [p- - 4"ae vEst| Peignés dans | Quantités Déclarations | Déclarations
PERIODES semestrielle (laine condition- les peignages| de farines | Production | Production | en consom- &
de filés née ou simple- a fagon déclarées d’alcool -mation I'exportation
ment pesée) (fin de mois)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
1036 Moyenne mensuclle ............ o200 g; 2.741 3.140 16.400 33.506 4.37 4.358 8
1937 Moyenne monsuello ............ 30300 g; 2.511 2.952 16.829 32.904 4.558 4.516 1
1937 Mai 2.420 2.953 18.072 32.397 3.299 3.284 3
36.300 (1) 2.280 2.947 18.863 35.610 3.859 3.795 20
2.367 3.103 18.387 37.393 3.929 3.635 11
1.964 3.088 18.138 33.603 4.568 4.604 10
2.444 3.276 16.706 35.411 5.373 5.367 18
36.200 (2) 2.517 2.933 15.824 34.873 4.957 4.924 39
1.976 2.899 15.868 23.176 3.886 3.774 26
2.562 2.988 16.083 35.850 5.934 5.950- 10
1938 1.999 3.207 13.746 39.296 5.037 4.865 16
1.761 3.474 14.226 34.903 4.904 4.991 7
2.312 3.802 18.205 39.717 5.095 4.925 26
2.177 4.068 16.693 39.336 4.736 4.712 14
2.297 4.881 16.666 36.482 3.962 4.133 11
2.090 3.762 17.134 36.765 5.363 5.054 17
2.165 3.689 - 39.302 4.586 4.638 7
SucrE PfcHE ALLUMETTES
Production Stocks . Vento & la minque -
(sucres | Déclarations &Ostende 4 o Consomma- Ex}zzzt::mn
bruts et en consom- Fabrication s
Sucres Suqres raffinés) mation tion . dégharge
bruts raffinés | fin do mois) Quantités Valeurs de I'accise)
(milliers
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1936 Moyenne mensuelle 18.829 16.681 126.346 17.017 2.013 6.958 4.603 1.823 2.740
1937 Moyenne mensuelle 18.876 15.938 111.567 17.210 2.286 7.164 - 4.703 1.830 2.739
1937 Mai ............. 89 12.423 100.087 15.568 1.624 5.182 4.937 1.468 2.993
uin c.oeeeeeeaan —_ 13.482 93.096 21.102 2.054 6.099 5.102 1.692 2.727
Juillet ........... — 14.377 74.922 21.884 1.930 6.177 4.162 1.810 2.782
Aolit .ovvvvinnnns — 13.988 48.934 15.498 2.833 7.579 3.964 1.239 2.977
Septembre ....... — 16.066 32.410 18.182 3.0569 8.143 3.878 2.124 2.565
Octobre ......... 69.808 20.976 77.669 16.152 3.200 8.135 4.854 2.329 2.572
Novembre........ 139.492 22.565 193.389 19.286 2.842 8.539 4.067 1.368 2.456
13.9156 12.305 197.799 17.020 2.342 8.067 4.260 1.584 2.238
1938 72 14.889 188.673 14.3561 2.104 8.007 3.558 1.279 2.274
388 15.958 175.551 13.971 1.832 7.747 3.621 1.599 2.242
152 19.034 151.744 28.342 2.879 9.089 4.123 2.674 2.504
—_ 19.057 139.858 12.754 2.136 7.664 3.872 1.193 2.112
—_ 17.6561 128.630 13.685 1.863 5.783 3.369 1.284 1.943
-— 16.350 113.019 16.553 1.780 6.3567 3.95]1 1.516 2.251
—_ 18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 1.396 1.886

(1) Production du semestre

du ler février au 31 juillet.

(2) Production du semestre du ler aotit au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

AUTORISATIONS DE BATIR DALIVRBES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomérations

— 114 communes)

PERIODES .
. Constructions Reconstructions et transformations Total
1936 L'année .........000ns 9-.859 18.332 28.191
1937 L'année .............. 8.196 18.002 26.198
1937 Mai .ovvvniiiniiiannn, 79 1.559 2.278
JUiD coviiniiiieniennns 722 1.787 2.509
Juillet .......oevvnnnn 622 1.606 2.228
Aolib covvvnnnnneinnnn, 680 1.531 M 2.211
Septembre ........... 651 1.479 2.130
Octobre 606 1.494 2.100
Novembre 556 1.270 1.826
Décembre 474 1.114 1.588
1938 Janvier . 532 081 1.613
Février .. 709 1.377 2.086
Mars ... 1.005 1.702 2.707
7N 7 | SN 916 1.815 2.731
Maicovininnnnonnnnens 884 1.631 2.621
Juin..ooeeiiiiiiiiona. 943 1.507 2.450
Juillet .......o0vvnnnn. 665 (1) 1.468 (1) 2.133 (1)

(1) Chiffres incomplets (113 communes).
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.
(Centrales de 100 kw. et plus.)

Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorption du Chémage.

58

PrODUCTION (milliers de kwh.)
+ Total
PERIODES Union Association
' des centrales | des exploitations | des centrales Sociétés Régies Total
électriques électriques non affiliées communales
de Belgique industrielles
1938 Moyenne mensuelle ............. 348 (1) 176.179 191.097 25.623 10.044 411.943
1937 Moyenne mensuelle ............. 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393
1037 Mad oovvviiiiiiiiiiiiienennnnen 343 182.105 208.399 27.247 17.666 435.419
Juin ool 343 178.454 217.528 28.125 13.023 442.130
Juillet . ....ovvvnviiiiiiia., 343 177.193 213.584 27.670 15.643 435.090
Aolb oo vvviiiiiiiiiiiiiees 343 181,756 214.362 26.762 13,691 441.571
Septembre .......... . .i0iiaenn 343 198.324 218.363 28.409 20.560 465.656
Octobre .........vvvveiinnnns 343 213.321 226.123 29.789 23.714 o 492.947
Novembre.........ooovvvuvennn, 343 211.076 220.074 28.880 24.718 484.748
Décembre .......eiivieiiaiinn. 343 225.855 217.256 28.537 27.388 499.035
1938 Janvier.......ooiiieniiniianan 340 216.795 211.491 27.332 2i3.507 481.125
. Février ...... .o 340 194.896 189.4901 25.099 22.029 431.516
ars . 339 200.896 203.188 26.629 22.136 452.848
Avri .. 339 185.112 183.336 25.792 13.401 412.671
. 338 180.463 199.019 25.366 17.797 422.644
L 338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138
Juilleb,...ooovviiiiiiiiiin, 338 160.957 186.980 25.127 14.900 387.9656

(1) A fin d’année.

V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(milliers de métres cubes).

59 Source : Ministére des I'ravauzr publics et de la Résorption du Chémage.

‘ REGIES COMMUNALES SocorfiTs DE DISTRIBUTION SoorfTs
' INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant ng uctrices
elles-mémes hetant I elles-mémes partiellement l'ne gzz b
PERIODES partiellement | 8C1OUWANL G gAZ | Lorpiellement | ou totalement (i‘.‘ omont ToTaL
ou totalement d]ggeb o8 N ou totalement le gaz d é'::;’ liesmen e
Io gaz qu’elles ribuen le gaz qu’elles qu'elles es ctal) setlgen
distribuent distribuent distribuent consornmateurs
{gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1936 Moyenne mensuelle ... 5.390 459 1.270 36.360 1%.836 56.305
1937 Moyenne mensuelle ., .. 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086
6.063 454 1.2565 40.103 17.526 65.401
6.068 536 1.402 41.519 17.481 67.007
6.100 890 1.468 43.120 15.237 66.6156
6.132 791 1.489 43.217 14.431 68.060
5.959 637 1.301 41.848 16.346 . 665.989
3.216 416 1.187 41.082 17.207 66.107
5.898 362 1.143 39.5256 16.669 63.486
6.688 380 1.184 42.069 16.626 66.816
6.178 372 1.136 41.353 15.249 64.287
5.300 326 1.026 37.326 13.073 57.061
5.626 373 1.104 39.060 13.666 . 650.828
4.910 387 992 36.667 10.115 53.080
5.822 441 1.116 37.658 9.220 54.256
5.973 503 1.360 40.729 7.419 55.985
6.248 870 1.417 41.621 7.768 57.611

(1) Cette statiatique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation grogénée de l1la houlille. Elle ne
comprend donc pas le gaz de l'espdce produilt dans les cokerles minidres, métaliurgiques et ¢ iques et dans les autres indus-
tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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LA CONSOMMATION.

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
voir tableau n° 56.
I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 65
GRANDS MAGABINS 3332%:::,3765 COOPERATIVES ET MAGABINS PATRONAUX
PERTODES Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerle Alimentation Vétement
et divers (1)
1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937
Aoft 682 61 90 93 117 116 130 135 71 80 124 137 104 116
Septembre 8]3 88 114 125 122 125 127 137 78 83 126 143 145 163
Octobre . 111 108 119 132 110 124 130 135 80 85 138 147 201 211
Novembre 77 85 96 118 132 147 128 142 75 80 123 136 141 158
Décembre . 96 86 128 138 169 182 145 162 84 87 149 167 138 164
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Janvier........... 72 856 106 129 98 123 129 132 76 74 131 148 144 158
Féorier o.ovenivnns 73 72 115 117 107 101 119 123 74 73 124 140 128 127
Mars .ooeeeeneaenn 956 109 125 129 130 125 131 136 82 81 140 150 160 168
Avril oooviienan. 108 100 130 130 112 123 134 140 83 73 187 163 164 184
.............. 96 124 136 112 124 130 136 80 n 181 146 , 160 167
Juin ....oiiieeenn. 88 88 106 114 120 128 136 [(2) 141 84 72 138 148 142 142
Juilleb............ 88 ki) 129 120 143 138 150 85 149 129

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934,

(2) Indice provisoire.

II. — CONSOMMATION DE TABAC,
(Fabrication et importation.)

66

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.

Cigares Cigarillos Cigarettes

Tabac & fumer,

PERIODES priser et micher
(millions de piéces) (tonnes)
B 1 N 187 580 5.118 13.3561
) P 192 584 5.268 12.945
1934 3¢ trimestre 42 107 1.320 3.257
4¢ i 49 109 1.151 3.191
1935 ler id. 41 106 1.085 3.026
2e id. 52 137 1.376 3.324
3e id. 45 132 1.303 3.264
40 id. 54 136 1.190 3.324
1936 1ler id. 48 134 1.177 3.194
20 id. 40 126 1.3566 3.287
3¢ id. 51 176 1.405 3.469
o id. 58 143 1.177 3.401
1937 ler id. 46 132 1.205 2.968
J id. 43 140 1.396 3.283
30 id. 46 153 1.406 3.420
40 id. 57 169 1.262 3.274
1938 ler  id. 47 162 1.263 3.223
20 id. 48 200 1.444 3.246

67

— 953 —

Gros bétail Mouto
PERIODES (Beeuts, taureaux, Chevaux Veaux Poros, porcelets ou nﬁé agneaux,

vaches, génisses) chevres

1936 Moyenne mensuelle ........ .o 16.665 859 13.042 26.980 6.126
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 656 12.727 29.991 6.957
1937 Mai ... 14.936 561 13.019 27.789 2.460
Juin 17.641 462 15.299 32.062 2.449
Juillet 16.7256 596 12.588 26.199 2.479
Aofiy 15.987 618 11.671 27.888 3.034
Septembre ........... .00 19.045 688 12.727 34.321 7.492
Octobre .....evieviinaananen 16.184 747 10.167 32.373 12.269
Novembre......coovvvvnenne. 16.756 772 10.657 33.560 14.498
Décembre .........cveevenns 17.312 778 11.991 29.490 14.966

1938 Janvier .....eviiiininiinanns 15.837 786 9.219 24.448 8.686
Février .... 15.3568 838 9.895 23.641 6.852
Mars ...... 17.110 706 13.708 26.310 4.372
Avril coviiiiiiiiiiienee. 15.682 703 11.766 21.786 3.736
Mai..... 16.419 6842 11.544 23.194 2.743
Juin... 17.121 852 13.566 24.630 2.579
Juilet .........c00uen 15.070 683 11.066 22.379 2.443



LES TRANSPORTS.

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES,
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(maellions de francs).

REORTTES
COEPFICIENT
PERIODES DEPENSES ExX0fDENT
Voyageurs Marchandises extrI:?)‘i:ltitle:ires Total D EXPLOITATION
1936 Moyenne mens. : 62,9 123,0 4,7 190,6 192,0 — 1,4 100,76
1937 Moyenne mens. . 69,8 149 .4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63
73,7 145,6 4,6 223,9 215,56 8,4 96,26
65,6 154,1 4,6 224,2 219,7 4,6 98,01
88,7 143,8 5,1 237,86 226,56 11,1 95,36
104,7 151,98 4,9 261,56 229,1 32,4 87,62
85,7 . 160,2 5,0 250,9 227,1 23,8 90,50
70,7 171,68 4,6 246,9 234,6 12,3 95,02
55,9 160,2 4,6 220,17 239,1 — 18,4 108,35
61,4 147,9 4,2 213,56 240,9 — 27,4 112,80
64,9 136,0 7,0 207,9 236,5 — 28,8 113,74
56,0 131,7 e 192.4 231,9 — 39,6 120,563
59,1 143,2 5,2 207,65 235,2 — 27,7 113,37
68,8 133,9 4,8 207,56 231,7 — 24,2 111,85
66,9 131,4 4,4 202,7 224,3 — 21,6 110,67
73,9 ’ 129,56 4,8 208,2 216,8 - 8,6 104,12
. 91,2 123,68 5,2 220,0 226,56 — 6,5 102,95
(1) Chifires provisoires.
b) Nombre de wagons fournis 3 ¢) Statistique du trafic,
I’industrie (1). 1° Trafic général.
VoYAaGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
-km. (millions
A B C A+ C Nomb Voyageurs-| Tonnes Tonnes-km. (mi )
' ombre Km. | transport. | o
: nervice Service
s ) ) terne : Transit Total
(milliers) | (millions) | (milliers) "ll>elge internat.
1936 Moyenne mens..| 409.084 126.372 88.794 497.878 15.800 470 5.413 190 178 78 444
1937 Moyenne mens..| 438.774 | 132.576 ( 108.493 | 547.267 16.887 512 6.090 205 204 110 519
1937 Mai .... 410.465 126.372 104.048 514.513 16.271 524 5.707 188 193 112 493
uin ... .| 446.272 137.502 114.979°| 561.051 15.772 494 6.316 211 213 134 5568
Juillet ....... 421.337 121.534 109.878 531.215 16.892 582 5.787 196 200 107 503
Aollt ........ 429.434 127.200 115.504 544.938 17.853 657 5.879 204 202 103 509
Septembre ....}] 450.808 131.504 120.022 570.830 16.855 547 6.2561 215 211 111 637
Octobre ...... 490.872 133.319 118.090 608.962 16.499 501 6.930 225 227 113 566
Novembre ....| 462.517 125.013 109.276 571.793 16.977 489 6.680 222 204 118 5644
Décembre..... 419.461 127.714 110.126 529.587 16.833 489 5.986 190 212 139 541
1938 Janvier ...... 376.736 120.771 95.007 471.743 16.581 493 5.206 179 178 95 452
Février ...... 365.028 112.640 89.805 454.833 15.237 444 4.907 171 161 89 421
Mars......... 414.506 | 112.30%1 96.687 | 511.283 16.160 478 5.5647 202 163 88 453
Avwril......... 386.834 110.383 86.591 473.425 15.608 491 5.092 187 135 83 405
Mai.......... 376.308 108.856 85.904 462.212 16.384 510 5.047 189 130 7. 396
Juin ... ..{ 371.410 101.804 84.379 455,789 15.929 534 5.000 178 136 78 302
Juillet........ 368.683 97.474 81.402 440.085

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des statlons belges, y compris ceux pour le transport de
houille, coke et briquettes. .
. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers et destinés solt & des stations du réseau de la Société,
solt & des stations d’autres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
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1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite).

c) Statistique du trafic (suite).
2° Transport des principales grosses marchandises.

A. — Ensemble du trafic.

(milliers de tonnes)

. Produits Graissos
PERIODES Produits co b Matér. de deés Textiles, mduits huiles
agricoles mbus- ) . roduits | construct.,| carridres, | tanneries, | chimiques | . " .
Total et tibles Mineraia métallurg. | verres sables, et et mdu:&r;ell. Divers
aliment. ot glaces silex vétement | pharmac. bl;iizoez
ot terres goudrons
1936 Moyenne mens. 5.413 386 2.254 440 526 496 688 57 173 684 330
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 5672 653 656 771 66 202 82 370
4.544 276 1.840 309 467 369 586 44 205 61 297
4.728 201 1.988 308 533 466 672 37 118 56 258
5.251 268 2.117 416 492 493 845 131 143 59 207
5.055 326 2.236 449 664 378 525 47 162 61 307
5.563 208 2.276 4563 536 541 134 650 216 68 392
8.767 227 1.486 328 366 366 566 29 128 53 239
5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63. 367
5.842 385 2.679 611 609 443 629 87 188 72 369
6.147 341 2.472 536 872 592 726 64 25656 98 391
i 6.816 243 2.515 567 826 594 8908 63 176 61 384
Septembre . ... 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre .... 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 276 106 370
1938 Mars ......... 65.647 301 2.110 424 428 5565 996 . 61 228 81 378
Juin.......... 5.000 207 1.954 388 422 509 083 39 126 56 317
B. — Service interne belge.
{milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produ]it.s Comb P Matér. de d%s Textiles, Plnroduite hlgltes
agricoles mbus- s ) roduits | construct.,| carridres, | tanneries, | chimiques | . .
Total et tibles Minerais métallurg. | verres sables, et et md‘?ui'e“' Divers
aliment. ot glaces silex | vétement | pharmac. b[;‘;'m -
ot terrea 18 ©
goudrons
1936 Moyenne mens. 8.254 263 1.580 12 163 318 548 13 91 27 249
1937 Moyenne mens. 8.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
1937 Avril ......... 3.562 177 1.830 10 219 349 566 12 102 - 34 264
Mai .......... 8.239 134 1.566 15 178 347 619 10 78 31 261
Juin ......... 8.615 128 1.762 20 193 381 n? 11 78 28 297
Juillet ... 3.318 150 1.550 19 181 382 le 9 84 28 209
Aoflt .... 8.425 151 1.622 10 190 373 623 37 76 28 315
Septembre .... 8.623 173 1.695 ki 198 395 879 25 86 30 336
Octobre ...... 4.165 640 1.697 10 190 388 794 9 82 34 321
Novembre..... 4.018 783 1.628 11 172 349 674 7 81 32 281
Décembre .... 8.236 192 1.629 8 156 270 666 (] 119 31 271
1938 Janvier....... 2.987 151 1.807 7 131 269 453 8 88 30 242 -
Févyrier ....... 2.888 127 1.486 7 117 265 502 9 104 25 244
Mars ......... 8.467 161 1.468 1 124 394 847 9 135 30 292
Avril ......... 8.294 135 1.475 11 120 366 836 8 8 28 238
Mai.......... 8.300 117 1.496 9 138 367 838 8 66 26 236
Juin ......... 8.171 111 1.360 11 149 347 848 7 64 27 246
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II. — MOUVEMENT PORTUAIRE.

Sources :

a) Port

d’Anvers.

Administration du Port d’Anvers et « Bulletin du Commerce avec les pays étrangers ».

NAVIGATION MARITIME

NAVIGATION FLUVIALE

PERIODES ENTREES SorTIES ENTREES SorTiES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan.
Nombre . diges dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de tonnes hargé lest de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | CPATECE | BUTIeST | iques) stéres) | metriques) stéres) | métriques)
1936 Moyenne mens.. 952 1.920 1.036 800 152 1.064 3.924 1.307 399 3.729 1.238 308
1937 Moyenne mens. . 1.032 2.093 1.193 864 187 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1937 Juin ......... 993 2.033 1.127 867 139 1.387 4.092 1.358 550 3.964 1.355 437
Juillet ........ 998 2.042 1.096 865 166 1.140 4.155 1.382 430 4.097 1.394 370
Aoflit .. .uvnn. 1.080 2.185 1.285 878 168 1.186 4,212 1.384 456 4.058 1.345 366
Septembre .... 1.092 2.097 1.240 907 184 1.205 4.466 1.568 554 4.362 1.497 511
Octobre ...... 1.127 2.225 1.409 966 177 1.295 4.408 1.516 569 4.255 1.487 581
Novembre..... 1.085 2.074 1.374 860 173 1.150 4.128 1.461 429 3.724 1.314 430
Décembre .... 1.093 2.230 1.402 930 186 1.090 4.097 1.443 438 4.062 1.447 6583
1938 Janvier....... 1.011 2.049 1.143 884 132 1.074 3.754 1.268 381 3.558 1.237 435
Février 899 1.789 1.017 746 134 914 3.379 1.127 428 3.342 1.129 430
T8 ... 1.022 2.038 988 881 134 966 3.852 1.291 362 3.816 1.301 358
Avril . 909 1.910 848 822 124 851 3.503 1.208 365 3.401 1.164 352
Mai .. 976 2.061 876 819 130 920 3.791 1.305 432 3.606 1.239 371
Juin ... 926 1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368
Juillet . . 980 2.042 842 117 3.802 1.244 3.597 1.194
Aofit ... 1.009 2.116 883 132
a) Port d’Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source: 4dministration du Port d’Anvers. Source : Administration du Port de Gand.
Navires pksarmis (& fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES Tonnage ENTREES SORTIES MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jauge) de tonnes métriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
total bel, total bel, navires | de fonnes | de lonnes | navires | de tonnes | de tonnes | Entrées Sorties
a elges B elge de jauge) | métriques) de jauge) | métriques)
1936 Moyenne mens.. [ (1) 1 | (1) (y e8lm— 172 181 101 172 181 04 140 144
1937 Moyenne mens.. | (1) 5|(1) — (1) 19 | (1) — 185 189 243 186 190 94 212 188
1837 Juin ......... - — — — 161 185 228 161 191 91 219 220
Juillet ........ — —_— — — 164 164 239 166 172 75 268 168
Aoflit ......... _ _ — — 175 197 240 172 187 97 242 209
Septembre .... —_ —_ —_ — 178 175 199 184 192 122 218 226
Octobre ...... _ — — — 195 183 224 190 176 104 276 162
Novembre..... _— —_ — — 214 197 273 218 198 118 217 176
Décembre b —_ 19 — 237 229 284 235 224 151 193 1768
1938 Janvier....... 7 —_ 20 — 189 188 208 185 184 132 192 156
Février ....... 8 —_ 24 —_ . 167 136 200 1756 152 133 170 166
Mars ......... 12 2 37 b 184 180 176 185 173 90 1756 132
Avril ......... 15 4 41 7 137 138 188 140 143 85 166 141
Mai .......... 15 4 41 7 126 128 119 125 132 63 178 94
Juin ......... 20 1 48 1 134 167 216 128 163 69 168 142
Juillet 27 7 63 13 137 171 132 159
Aolt ......... 27 (] 69 13

1) A fin d'année.
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| II. — MOUVEMENT PORTUAIRE (suite). 71

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles.
Sources : Compagnie des Installations maritimes]|Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
| de Bruges et « Bulletin du Commerce avec les de Bruwelles.
| pays éirangers ».
1
‘ NavIGATION NAVIGATION
; NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
| PERIODES .
| MARCHANDISES MARCHANDISES ENTREES SonTtES
} (milliers de (milliers de MARCHANDISES
| Tonnage| tonnes méiriques) | tonnes métriques) entrées et sorties
§ Navires | (milliers Tonnage| March. Tonnage| March.
| entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | (milliers| (milliers| (milliers
| de jauge)| de |de & de ¢ de [de tonnes|de tonnes| de tonnes
‘ Entrées | Sorties | Entrées | Sorties |f navires de métri- | navires de mélri- mélriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1936 Moyenne mensuelle . 158 188 51 32 12 3 ki 41 24 76 4] 51 481
‘ 1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 3 38 39 579
f 1937 Juin . 183 172 94 34 28 9 74 40 38 81 40 34 585
g Ju1}leb . 224 222 45 32 21 2 78 40 45 78 40 34 614
3 Aolit 232 240 684 30 25 3 84 41 35 76 38 33 630
| Septembre 191 192 45 43 21 3 71 35 29 71 39 42 633
| Octobre 169 196 ki 28 25 4 81 46 43 79 45 44 610
1 N?vembrq .......... 130 163 . 80 29 18 b 67 31 24 69 32 36 515
: Deceglbre ......... 133 151 53 23 31 2 58 31 20 60 31 35 5637
3 1938 szv’ler ............. 138 161 20 34 18 4 56 32 14 58 34 46 492
‘ Février ......ouvns, 115 137 38 21 12 2 43 19 -6 40 17 23 500
% Mars ....covvvnnnnn 125 164 40 21 16 2 55 26 15 . bb 25 28 566
3 Avril ....ovvvinais 105 129 29 26 12 2 40 19 7 44 20 26 473
Mu'i srecesessennaan 117 141 45 24 10 3 50 31 37 46 29 17 515
: Ju!n .............. 121 154 35 21 10 1 53 23 21 56 25 26 479
j Jm}let . 142 177 59 38 30 58 36 29 544
1 Aol ovvvvinnenn., 46 22 18 46 22 19 519
; .
3 e) Port d’Ostende,
% NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaQuesots pE L'Erar
| . <
‘ PERIODES ENTREES SorTIES ENTREES SorTIES . ENTREES SoRTIES
: 3 n o 0 ® o
1 2 & |Tonnage| March. { ¢ & |Tonnage| March. | © & March. | ¢ & March. | ¢ ¢ |Nombre| ¢ £ |Nombre
| < b | (milliers| (milliers| ©°5 | (milliers| (milliers) <5 T (milliers| < & T (milliers -E B de 2% de
| E 2 |de tonneslde tonnes| § & |de ¢ de t 85 | Tonnagel gy onnes| & & (1001988l tonnes| 8 & vog'ag. 83 | voysg.
| Zi o |dejauge)| mélrig.) | ‘& o |de jauge)| méirig.) | & @ mélrig.) | Z @ métrig.) | & o |(milliers)] Z © |(milliers)
; 3 o " ] 5 3 <.
‘ .
‘ 1936 Moyenne mens. . 65 31 13 65 31 21 99 17 6 100 4 —~ 84 26 84 26
| 1937 Moyenne mens.. 71 39 10 71 39 21 107 20 8 109 3 —_— 100 32 101 33
| 1937 Janvier....... 56 29 8 b7 32 21 101 19- 81. 07 3 1 62 7 62 12
| évrier ....... 49 26 8 50 - 24 14 93 15 8 91 4 —_ 56 ) 56 7
‘ Mars «.cvvvnnen 47 19 4 46 20 19 102 19 9 110 4 — 7 20 V(] 18
Avril ..... ... 66 26 2 68 25 19 115 21 9 109 4 —_ 62 13 62 18
Mai covovnnannn 77 32 10 74 31 19 116 23 7 114 3 — 4 26 76 24
Juin ......... 76 43 9 3 40 22 113 22 7 115 2 _—
1938 Janvier . 56 28 19 59 24 17 80 13 6 77 2 —_— 62 9 62 14
Février . 50 21 2 53 27 18 89 16 6 84 2 —_— 56 [ 57 7
3 Mars ......... 64 21 14 53 21 22 100 16 8 97 4 - 64 7 63 8
: Avril ......... 60 31 8 58 30 19 88 16 7 88 5 1 7 28 76 25
i Mai....oonnns 55 25 8 56 26 14 86 17 ] 87 2 1 % 17 kij 16
| Juin ......... 89 67 7 87 64 18 103 17 7 99 3 —_ .
|
|
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’'UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913,

RAPPORT DES EXPOBRTATIONS AUX IMPORTATIONS EN P. C.

QUANTITES VALEURS
(milliers de tomnes) (millions de francs) Prix
Objets | Matid Objets | Matis 0 i -
jots atidres jets atiéres r o
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent; PAR E
Anim. | menta- ou Produits T Anim. | menta- ou Produits| non T ]
vivants | tion | simple. |fabriqués| 10t3UX | vivants | tion | simple- |fabriqués| ouvrés | LOY8UX | moxyE z
et ment et ment et
boissons |préparées boissons |préparées mc ies (franes) 8
@
o
IMPORTATIONS. ; §
1936 L'année .... 15,1 4.086 | 27.998 47 32.846 46,3 4.585 | 11.621 5.047 | 408,2 | 21.708 661 Ha’a;
1937 L'anndse .... | 12,0 4.078 | 34.134 840 | 39.0685 | 36,0 5.347 | 156.677 | 6.197 | 405,56 | 27.662 708 A
1937 7 prem. mois. 7,4 2.173 | 19.178 486 21.843 21,5 2.801 9.405 3.6567 222,4 | 16.106 737 lg
1938 7 prem. mois. 6,1 2.021 | 15.933 397 18.356 17,7 2.662 7.341 3.325 299,9 | 13.648 743 53
g
1937 Mai ........ 1,2 311 2.880 72 3.273 3,6 407 1.454 526 33,9 2.425 741 \E\'
Juin ....... 0,9 204 2.927 75 3.208 2,5 380 1.302 557 33,6 2.275 690 R
Juillet ...... 0,8 271 2.891 68 3.231 2,2 . 354 1.228 497 29,6 2.111 653 g
Aolltt ....... 0,9 284 3.154 64 3.503 2,6 362 1.295 476 42,7 2.178 622 —_
Septembre 0,7 363 2.973 67 3.403 2,1 490 1.212 525 33,2 2.262 665 +
tobre 0,8 454 3.103 78 3.636 2,6 586 1.270 513 36,8 2.408 662 =~
Novembre. .. 1,2 414 | 2.804 3 3.202 3,8 554 1.196 517 32,8 2.305 700 E
Décembre .. 1,0 391 2.925 71 3.388 3,6 554 1.288 509 37,6 2.392 708 a
1938 Janvier 1,0 311 2.481 57 2.849 3,0 392 1.153 460 32,9 2.041 716 b2}
Février 0,9 266 | 2.206 58 2.621 2,8 341 1.075 466 41,3 1.926 735 2]
Mars . 1,0 314 2.372 61 2.747 2,7 439 1.121 559 43,6 2.165 788 =
Avril 0,8 241 2.182 56 2.480 2,6 348 1.038 477 34,7 1.900 766
Mai ........ 0,9 273 2.170 58 2.602 2,6 355 1.021 500 46,2 1.926 769
Juin ....... 0,7 327 2.214 54 2.5695 2,0 417 094 446 46,9 1.906 734
Juillet ...... 0,7 289 2.219 b4 2.662 2,1 370 943 417 54,3 1.786 697
EXPORTATIONS.
1936 L'année .... |' 6,6 625 | 16.402 4.833 | 21.866 | 67,1 1.083 8.885 9.490 | 219,7 | 19.745 903 |— 1.962
1937 L'année .... 6,3 731 | 18.512 5.761 | 25.011 67,4 1.3656 | 11.426 | 12.56356 206,6 | 25.689 | 1.027 |— 1.973
1937 7 prem. mois. 4,2 478 | 10.281 3.501 | 14.265 | 43,2 848 6.611 7.197 | 202,3 | 14.901 | 1.045 [— 1.206
1938 7 prem. mois . 3,4 340 | 9.739 2.378 | 12.461 40,7 674 5.377 6.043 132,56 | 12.268 985 [— 1.378
1937 Mai ........ 0,8 91 1.512 526 2.129 7,7 156 945 1.031 23,2 2.162 | 1.0186 |— 263
Juin ....... 0,7 b4 1.720 575 2.349 7,0 100 950 1.160 13,9 2.231 850 |— 44|
Juillet ...... 0,5 37 1.564 523 2.124 5,4 83 880 1.102 14,5 2.086 982 |— 25
Aottt ....... 0,5 39 1.5676 489 2.104 5,1 88 878 1.064 20,6 2.056 977 |— 122
Septembre 0,6 50 1.773 457 1 2.281 8,3 98 1.053 1.075 25,0 | 2.268 9980 |— 4
Octobre 0,7 54 1.756 470 | 2.280 8,8 105 1.092 1.162 19,4 2.38711.047 |— 20
Novembre 0,2 49 1.513 432 1.994 2,0 100 851 1.010 11,4 1.974 990 |— 330
Décembre . 0,2 61 1.613 412 2.088 2,0 126 941 1.026 16,8 2.112 | 1.013 |— 279
1938 Janvier ..... 0,4 54 1.311 366 1.732 4,7 115 778 901 16,9 1.815 | 1.048 |— 2286
Février ..... 0,6 54 1.413 315 1.783 8,8 109 97 889 18,7 1.822 1 1.022 |— 104
0,56 i 1.529 362 1.963 8,3 132 836 917 23,6 1.916 976 |— 251
0,5 50 1.364 334 1.749 8,1 26 754 849 17,6 1.723 985 |[— 178
0,4 37 1.394 335 1.768 5,0 76 791 830 21,3 1.723 976 |— 202
0,5 39 1.376 334 1.749 8,2 75 11 831 19,1 1.648 042 |— 258
0,56 35 1.352 331 1.719 5,6 3 704 825 15,5 1.623 944 |— 164
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VALEURS (millions de francs)
5 . Articles ayant subi Articles ayant sub.
PERIODES : une transformation . une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
bruts ) bruts )
: plus . plus
simple avancée simplo avancée
IMPORTATIONS.
1936 L’année 24 .694 7.511 6841 32.846 11.032 5.456 4.815 21.708
1937 L’année 20.756 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662
1937 6 premiers mMoiS......ovvvnnnnn 13.957 4.287 368 18.612 6.970 - 3.885 2.947 13.998
1938 6 premiers mois................ 12.320 3.158 318 15.794 5.662 3.187 2.833 11.8569
1937 Avwril .ovvviniiniiiiiiiiiiiie, 2.372 763 66 3.201 1.187 711 547 2.475
. Ceeaan 2.426 786 62 3.273 1.195 699 495 2.425
JUIN siieeninnnneeriaeennnans 2.491 740 66 3.208 1.041 676 526 - 2.276
Juillet ...coovviviiiiiiiiiiie., 2.420 754 57 3.231 932 684 464 2.111
- 26 2.701 741 80 3.503 1.032 637 468 2.178
Septembre ..........oc0iiiai 2.668 674 61 3.403 1.129 608 494 2.262
Ootobre....ooovvevenrennnnnns 2.824 40 72 3.636 1.256 625 487 2.408
Novembre.......covevunnnnnns 2.522 700 69 3.202 1.189 599 488 2.306
Décembre 2.663 661 66 3.388 1.247 603 512 2.392
1938 Janvier... 2.249 547 - 53 2.849 1.049 514 445 2.041
Février ... 2.066 511 54 2.621 944 501 480 1.926
MBIB oovvrvnnennnnecaninnnnns 2.114 575 58 2.747 978 608 539 2.166
Avril ..... 1.925 504 51 2.480 877 521 460 1.900
Mai...ovvennnnnne, 1.952 500 50 2.501 891 522 476 1.924
£ 2.024 521 50 2.595 913 521 433 1.906
EXPORTATIONS. .
1936 L'année ..........oovvnvvvnans 9.822 10.580 1.463 21.866 4.1563 8.283 7.193 19.745
1937 L'année ......cvviivnnnnnnnnns 11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1937 6 premiers Mois..........viurans 5.395 5.802 943 12,141 2.649 5.835 4.229 12.815
1938 6 premiers Mois...........0unn. 5.310 4.589 842 10.742 2.165 4.581 3.822 10.845
989 966 172 2.127 469 1.044 771 2.290
897 979 1562 2.129 494 993 669 2.162 |
1.072 1.066 221 2.349 421 1.108 698 2.231
973 1.009 142 2.124 319 1.000 630 2.086
994 976 1356 2.104 376 979 690 2.0668
1.070 1.0656 146 2.281 413 1.031 799 2.258
1.103 1.019 159 2.280 440 1.047 893 2.387
040 884 169 1.994 372 9517 639 1.974
987 061 139 2.086 424 998 685 2.112
769 840 122 1.732 370 829 609 1.815
Février ooovviiviiinrnneeennens 833 826 126 1.783 336 831 641 1.822
I8 overevororocosossanonnin 054 857 150 1.963 403 830 664 1.915
2« | R 916 686 147 1.749 359 689 665 1.723
932 709 126 1.767 362 746 610 1.723
Juin ...t 906 671 172 1.743 346 857 633 1.648
(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéciales.
LE CHOMAGE.
I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS,
Source: Office national du Placement et du Chémage. i
Assurés ayant chdmé an cours du mois Journées perdues
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS par 1.000 assurés en %
et des journées
en chomage en chOémage en chomage en chdmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent
1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937
105.568( 84.348] 84.367| 78.831| 11,4 9,3 9,1 8,7 858 654 14,3 10,9
108.404( 88.825) 92.729( 89.606] 11,4 9,8 9,8 9,8 801 687 13,3 11,6
105.978( 90.574] 78.948| 84.282] 11,3 9,9 8,4 9,3 773 687 12,9 11,5
101.070| 91.993] 74.537| 81.504] 10,8 10,1 - 7,9 8,9 737 686 12,3 11,4
112.881| 115.564] 94.332] 110.176] 12,1 12,7 10,1 12,1 848 872 14,1 14,5
131.565] 136.298] 92.619} 147.510] 14,4 14,9 10,2 16,1 1.006 1.114 16,7 18,8
1937 1938 1937 1938 1937 ‘ 1933 1937 1938 1937 1938 1937 1938
131.645| 146.678] 97.737| 178.668| 14,5 15,9 10,7 19,4 993 1.213 16,6 20,2
124.669| 141.499] 82.125| 164.444] 13,7 15,3 9,0 17,8 907 1.195 15,1 19,9
113.296{ 131.007] 79.711| 136.510] 12,4 14,2 8,7 14,8 804 1.038 13,4 17,3
97.979| 121.734| 66.163| 136.141f 10,8 13,1 7,3 14,7 708 992 11,8 16,5
- 95.888 121.763] 75.673| 171.217| 10,6 13,1 8,3 18,4 704 1.014 11,7 18,9
86.344| 115.382) 78.052| 158.064 9,6 12,3 8,6 16,8 663 956 11,0 15,9
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II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.

Source : Office national du Placement et du U'h’émage..

a) Moyenne journalidre des chdomeurs contrdlés,

18

; . g FLANDRE FLANDRE
OIS Semaine {2, 2| ROYAUME ANVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE HaiNaur Litee LimBoUuRG LUXEMBOURG Namur
32 ;
STATISTIQUES. o B : - : N i , T — b —— :
- du | au- s g|Homm. | Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.|{ Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. Total | Homm. | Total
=]
=

1938 Février ...... — | — {24 184.141] 196.008| 39.309 | 40.146 | 21.710 | 22.720 | 30.778 { 33.175 | 41.253 | 46.402 | 28.258 | 29.111 | 14.241 ! 15.750 | 3.892 3.904 988 989 3.716 3.809
Mars-. ...... — | — | 24| 158.122] 168.985| 36.438 | 37.244 | 17.995 | 18.905 | 25.791 | 28.068 | 35.408 | 39.985 | 24.780 | 25.588 | 11.717 | 13.109 2.751 2.765 510 511 2.732 2.858
Avril ........ — | — | 23 | 148.533| 158.932| 34.420 | 35.228 | 16.610 | 17.522 | 23.977 | 25.949 | 33.889 | 38.435 | 23.290 | 24.026 | 10.753 | 12.079 | 2.523 2.532 417 418 2.654 2.743
Maj ......... — | — 129 | 149.692] 163.941] 33.947 [ 34.891 | 17.036 .| 18.146 | 23.344 | 26.101 | 34.723 | 41.120 | 23.723 | 24.697 | 11.212 | 13.169 | 2.563 2.572 431 432 2.713 2.813
Juin......... — | — 1 23| 141.055] 154.436} 32.857 | 33.796 | 16.049 | 17.111 | 21.660 | 23.954 | 32.800 | 38.980 { 22.331 | 23.218 | 10.281 | 12.192 | 2.188 2.198 459 459 2.430 2.528
Juillet ....... — [ — |24} 140.313] 152.462| 32.459 | 33.346 | 16.217 | 17.264 | 22.300 | 24.417 | 32.504 | 37.764 | 21.167 | 21.996 | 10.535 | 12.454 | 2.251 2.2569 514 514 2.366 2.448

1938 Juin ........ 611 51 140.919| 154.267) 33.596 | 34.536 | 16.138 | 17.170 | 21.379 | 23.737 | 32.939 | 39.061 | 21.448 | 22.361 | 10.216 | 12.099 | 2.307 2.317 471 471 2.425 2.515

13 ] 18 6 | 139.928] 153.499] 32.360 | 33.253 | 16.014 | 17.063 | 21.351 | 23.737 | 32.901 | 39.447 | 22.167 { 23.026 | 10.177 | 11.933 ] 2.176 2.183 455 456 2.327 2.401
20 | 25 61 140.25¢] 153.648] 32.762 | 33.697 | 16.032 | 17.108 | 21.615 | 23.860 { 32.358 | 38.500 | 22.489 | 23.360 | 10.028 | 12.032 | 2.071 2.081 434 434 | 2.462 2.576
. 27 2 6| 143.100] 156.302] 32.836 | 33.824 | 16.027 | 17.112 | 22.248 | 24.445 | 33.026 | 38.925 | 23.071 | 23.982 { 10.691 | 12.688 2.219 [ 2.231 475 475 2.507 2.620
Juillet . .....: 4 9 6] 141.165] 153.820] 32.147 | 33.048 | 16.155 | 17.271 | 22.372 | 24.548 | 32.421 | 37.825 | 22.121 | 22.992 | 10.643 | 12.737 | 2.255 2.265 502 503 2.549 2.631
. 11| 16 61 141.038] 154.231] 32.643 | 33.507 | 16.114 | 17.200 | 22.201 | 24.427 | 32.992 | 39.172 | 21.438 | 22.312 | 10.587 | 12.466 | 2.221 2.226 538 538 2.304 2.383
18 | 23 6 | 188.993| 149.543] 32.871 | 33.784 | 16.523 | 17.444 | 22.068 | 24.158 | 31.811 | 35.579 | 20.201 | 21.049 | 10.439 | 12.442 | 2.184 2.193 501 501 2.305 2.393
- 25 | 30 61 189.836( 151.769] 32.246 | 33.118 | 16.126 | 17.170 | 22.519 | 24.492 | 32.679 | 88.118 | 20.672 | 21.475 | 10.453 | 12.168 | 2.333 2.340 512 512 2.206 2.376
Aolit ........ 1 6 61 139.613| 150.220] 32.084 | 32.908 { 15.920 | 16.978 | 22.419 | 24.031 | 33.196 { 38.029 | 21.265 | 21.963 9.674 | 11.181 2.180 2.188 542 542 2.333 2.400
8113 6 | 139.661| 150 000] 31.693 | 32.532 | 16.088 | 17.1560 | 22.749 | 24.218 | 33.170 | 37.926 | 21.126 | 21.810 9.797 | 11.252 | 2.136 | 2.142 647 648 2.260 2.322
16 § 20 5| 140.979| 152.008| 31.966 | 32.749 | 15.952 | 16.958 | 22.598 | 24.482 | 34.658 | 39.873 | 21.255 | 21.903 9.578 | 11.012 2.257 2.263 645 645 2.070 2.123
22 1 27 6 | 137.966| 147.879] 32.107 | 32.895 | 15.913 | 16.918 | 21.142 | 22.890 | 33.503 | 38.396 | 21.526 | 22.172 9.076 9.837 2.109 2.115 561 561 2.029 2.095
b) Journées de chémage constatées, dimanches non compris
(malliers de journées).
g . FLANDRE j
Semaine g. 2| ROYAUME ANVERS BraBaxT Oc€f§§;: AELE ORIENTALE HaiNavuT Liter LivBourag LUXEMBOURG " Namue
MOIS z= : :
STATISTIQUES s £ .
du | au |5 glHomm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total { Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.] Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=3
E .

1938 Février ...... — ] — 24 4.382 4.660 924 944 517 541 736 793 981 1.100 877 697 341 376 94 94 23 23 89 92
Mars . ......] — | — {24 3.759 4.014 856 876 429 450 616 671 842 947 592 612 280 313 66 66 12 12 86 67
Avril ........ —|—123 3.383 3.617 73 792 380 400 549 594 772 873 534 552 246 276 58 58 9 9 62 63
Mai — | —129 4.296 4.699 961 988 490 523 674 751 996 1.176 687 714 324 380 74 T4 11 11 79 83
Juin. . — | —123 3.207 3.506 737 760 365 388 494 546 748 882 513 532 236 279 50 50 11 11 55 58
Juillet . — 1 — 124 3.19¢ 3.463 31 750 370 394 509 557 739 856 485 504 240 283 53 53 10 10 54 56

1938 Juin......... 6 (11 5 697 762 164 169 80 85 106 118 163 192 107 111 51 60 12 12 2 2 12 13

. . 13 |18 6 830 909 189 195 95 101 127 141 195 233 133 138 61 71 13 13 3 3 14 14
20 25 6 832 3i0 192 198 95 101 129 142 192 227 i35 140 60 72 i2 12 3 3 14 15

’ 27 2 6 848 925 192 198 95 101 132 145 196 230 138 143 64 76 13 13 3 3 15 16
Juillet ...... .| 4 9 6 | 838 912 189 194 96 103 133 146 192 223 132 137 64 76 14 14 3 3 15 13
-111¢ 16 6 837 914 192 197 96 102 132 145 196 232 128 133 63 74 | 14 14 3 3 13 14

18 | 23 6 687 738 161 165- 82 87 110 120 157 175 101 105 52 62 11 11 1 1 12 12

25| 30 6 829 899 189 194 96 102 134 146 194 226 124 129 61 71 14 14 3 3 14 14

Aol .. ..., 1 6 6 829 890 188 193 95 101 134 143 197 225 127 131 58 67 13 13 3 3 14 14
’ 8|13| 6 829 889 186 191. 95 101 136 144 197 224 127 131 58 67 13 13 4 4 13 14
15(20| 5 698 751 156 160 9 84 112 121 172 197 106 109 48 55 11 11 3 3 11 11

22127]| 6 819 877 188 193 91 100 126 136 199 228 129 133 55 59 13 13 3 3 12 12




STATISTIQUES BANCAIRES.
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.

a) Banque Nationale de Belgique.

Principaux postes des situations hebdomadaires
(mallions de francs).

1° Jusque décembre 1937,

Portefeuille Comptes courants °
effets Rapport | 3, 3 o
et valeurs | Avances Bons, Total p.o.de g8z E =2
surla sur annuités | Billets des Pencaisse- | 3RS | o .2
PERIODES Encaisse-or Belgique fonds et titres en engage- or aux 888 SE~
et publics | d’obliga- | circulation|p, 4iiitierel  Trésor ments engage- | B, 8 | w -
valeurs-or belges tions 4 vue ments Hs S1 3 8
sur N & vue ] ==
I’étranger B

Moyennes annuelles :

1936......0iinuent 17.954 6.590 390 793 21.697 4.335 148 26.180 68,57 2,— 3,—

1937, ccviviivnnnnnn, 17.904 8.664 191 767 22.0687 3.3561 515 25.933 69,04 2,— 3,—

Moyennes mensuelles :

1937 Juin .... .. 18.177 6.815 184 774 22.021 3.550 789 26.360 68,98 2,— 3,—
Juillet . 18.441 6.986 170 763 22.418 3.323 1.000 26.741 68,96 2,— 3,—
Aoflib o.ovunnnn 17.694 6.788 170 761 22.145 3.282 655 26.082 68,99 2,— 3,—
Septembre ..... 17.734 6,519 197 761 22.097 3.145 351 25.593 69,29 2,— 3,—
Octobre ....... 17.275 6.284 190 761 21.865 2.904 131 24.900 69,38 2,— 3,—
Novembre. ..... 18.750 6.310 194 761 21.567 2.686 199 24.421 68,59 2,~— 3,—
Décembre ..... 17.274 6.402 187 761 21.464 3.286 292 25.042 68,98 2,— 3,—

2° Depuis janvier 1938.

g i 28 w3

5 .. | Portefeuille . Comptes courants Rapport g, 35

5 %0 ¢ Avances : Total p.c.de g3 52

g E 1 ° - sur Créances Billets des encaisse- | $ 8 - &

PERIODES g | 88|52 5 % | fonds sur en engage- or aux R LR
g 2@ | 2| 2 publics PEtat | circulation : Trésor ments engage- | T8 W =

=] g [ 2| = g bel Divers bli 4 5 - 58

Q|25 | 28|35 elges public vue ments 58 Ehy

5 < - | B2 & vue 5] E H 3

Moyennes mensuelles : .

1938 Janvier ........ 17.766{ 4.897( 1.038] 14 159 748 21.578 3.878 143 25.599 69,40 2,— 3,—
Février ... . J17.539( 5.247] 980! 14 167 748 21.665 3.935 76 25.676 68,31 2,— 3,—
Mars . {16.642( 5.347] 092 15 189 748 21.954 2.687 173 24.814 66,68 2,— 3,—
Avril . {15.658| 5.660] 964| 16 1756 748 22.077 1.972 139 24..188 64,74 2,— 3,—
Mai ooovnnnnn. 14.159( 4.188( 1.998( 24 592 748 21.068 1.474 140 22.682 62,42 3,35 4,35
Juin ..........[13.853] 3.722| 2.820| 25 428 748 20.660 1.288 123 22.071 62,77 3,— 4,—~
Juillet......... 14.582] 4.061| 1.836 16 286 145 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,~— 4,—
Aolit v, ..vuuns 15.164] 4.537| 1.245] 15 249 735 21.169 1.855 67 22.881 66,27 3,— 4,—

Données hebdomadaires

1938 4 aolit ....... 14.861] 4.336| 1.432| 16 292 736 21.163 1.375 ({13 22.604 65,76 3,— 4,—
11 id. ....... 15,229} 4.587| 1.276( 16 248 735 21.226 1.705 89 23.020 66,16 3,~ 4,—
18 id. ....... 15.329| 4.586| 1.145| 14 242 735 21.130 1.821 40 22.991 66,67 3,— 4,—
25 id. ....... 15.237) 4.636! 1.1271 14 214 735 21.115 1.720 5 22.910 66,51 3,— 4,—

b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(millions de francs).
ENcaIssE Effets . . CrREDITEURS Proportion

Encaisses | surla Circulation de

diverses | Colonie, (billets Pencaisse
PERIODES Lingots et avoirs a | Débiteurs | b o

mo:x':aies Devises-or | Totale baflgue Belg;que métalli. 4 vue aterme |18 (;:i?;: B

d’or Pétranger ques) %

1936 Moyenne ............... 85,8 46,8 132,6 203,0 145,0 157,3 265,8 420,3 67,7 49,01

1937 Moyenne ............... 98,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,68 559,5 58,6 48,39

1937 3l mars ............... 85,8 66,3 152,1 320,9 142,3 187,7 ~318,9 549,68 50,2 47,72

30 8VIHl. e e eeeiiennanns 85,8 66,3 152,1 229,65 162,4 183,65 316,5 457,1 50,0 48,07
31 mai covieiiininnnn.s 85,8 75,0 160,8 264,7 150,2 163,0 332,8 475,1 43,6 48,32
30 juin ...l 85,8 87,0 172,8 336,6 1569,2 163,3 343,56 590,8 52,0 50,31
31 juillet .............. 85,8 87,0 172,8 247,4 160,6 163,0 351,3 461,3 66,8 49,20
3laolit ............... 85,8 87,0 172,8 285,1 161,1 160,7 - 352,3 462,8 66,6 49,06
30 septembre .......... 85,8 87,0 172,8 461,2 198,3 165,2 351,0 689,2 65,1 49,23
31 octobre ............. 135,9 37,0 172,9 529,9 198,8 158,9 3562,9 763,8 70,4 48,99
30 novembre 135,9 37,0 172,9 6563,3 252,4 1448 365,2 826,4 76,6 48,67
31 décembre .. 136,9 47,0 182,9 306,9 224,8 189,9 387,1 560,65 73,9 47,26
1938 31 janvier .. 135,9 47,0 182,9 250,56 224,3 178,9 400,3 476,9 84,2 45,68
28 février .. 135,9 47,0 182,9 285,1 217,4 174,9 392,1 499,7 84,8 46,64
Bl mars .....ooiiialn 135,9 47,0 182,90 286,0 187,17 173,1 376,0 501,8 83,6 48,64
30 avril.............. oo 135,9 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 363,9 510,9 69,8 60,25
Bl mai covvviiiiininnnn 166,98 17,0 182,9 281,8 165,7 166,17 369,2 494,56 60,9 49,64
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c) Situations trimestrielles des banques belges (1).

1° Situations globales publiées par la Commission bancaire

8 5 (millions de francs).
1935 1936 1937
RUBRIQUES
31 décembre | 31 décembre 31 mars 30 juin 30 septembre| 31 décembre
ACTIF.
D1SoNIPBLE ET RBALISABLR :
Capital non versé ........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i 251 231 231 229 229 224
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux ................. 4.456 3.766 2.924 2.062 2.048 2.97
Banquiers débiteurs .................. 3.135 4.473 4.166 4.440 5.077 4.606
Effets & recevoir ......... i, 4.456 4.462 4.444 4.698 4.558 4.446
Comptes courants débiteurs .............overieiurnenneannnn 8.133 7.903 8.291 8.429 8.386 7.990
Fonds publics belges .......eovvevvvunrerirnananens Ceeeees 3.122 4.459 4.70 4.680 4.399 3.800
Fonds publics étrangers ..........ccvvviiinenienieenennenens 120 162 207 278 119 86
Actions de Danques ..........vveeiieiiiieiieiineanaeanaan 337 333 322 324 327 269
Autres actions .......................................... 487 494 485 475 483 478
ObHgations «..ivvuiieiiiieieiniieirinrenernerensncnnens 3 30 19 9 22 18
Participations syndicales et valeurs & réaliser ............... 27 34 8 107 180 88
Valeurs de la réserve légale ..........coovviiivrirnrennnnns 109 122 123 139 139 140
0 T 1.5056 2.009 2.218 2.188 2.518 2.012
Total disponible et réalisable. 26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121
ImMMOBILISE .
Frais de constitution et premier établissement............... 5 3 3 3 3 4
Immeuble, matériel et mobilier ..............coinnnnn vee 521 579 576 875 583 697
Total immobilisé. . . 626 682 679 578 586 601
Total général actif... 26.666 28.040 28.787 29.534 29.048 27.722
PASSIF. '
ExreibLa :
Banquiers eréditeurs ...... .. 0ttt 2.528 2.959 2.696 2.637 2.566 2.340
Dépbdts et comptes courants :
a) & vue et & moins de 30 jours .......oieiiiiiininnnn 16.067 17.312 17.004 17.881 17.292 16.343
byA plusde 30 jours .......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieian. 3.036 3.300 3.586 3.371 3.302 3.288
Bons de calsse et obligations ..........coeoiviiiiiiiiiiiines 69 56 68 64 64 61
DIVEIS ..vviteiiniiiiit ittt 1.463 1.834 2.185 2.188 2.444 2.274
Tota exigible. 23.163 25.461 25.429 26.147 25.668 24.306
NoN EXIGIBLE :
Capital soclal.....oovvuviniiiiiiiiiii e 2.827 2,795 2.798 2.810 2.804 2.846
Réserve légale .........cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiannanes 128 131 126 146 139 140
Réserves indisponibles ................0.0il 4 1 1 2 1 —_
Réserves disponibles ........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiieinan .. 362 374 388 301 308 392
Provisions. ...... ettt ettt raeaanas 192 39 45 38 38 37
Souscription augmentation de capital ....... Cereesaiensaees - - - — - 2
Total non exigible. .. 3.603 3.340 3.358 3.387 .380 3.416
| ‘Total général passif... 26.666 28.801 28.787 20.534 29.048 27.722

(1) Vitesse de cireulation de la monnale dans les banques, voir tableau no 35.




2° Situations globales des banques belges
publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(mallions de francs).

RUBRIQUES 31 mars 1938 30 juin 1938
ACTIF.
A. Opérations d'épargne (article 16, arr8té royal 42).......couiniiuiiiiiiiioroneaninarerteoceananss —_ —_
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux ................ 1.703 1.162
Préts au jour le jour .............. 759 477
Banquiers ououiueuiiiiitininiiiiiiiiiiiii i . 3.879 3.691
Maison.mére, succursales et filiales .........covvuenennn Cierereeenaane Ceeeenenee R 18 503
Autres valeurs & recevoir & court terme ........... 1.782 1.566
Portefemlle-effets. Cereteceesesranceaneriotensnacactorene e ereeitiehtir e, .. 4.280 3.064
rts et avances sur titres..... e et eaieee et ettt sanaaea . 1.604 1.398
Klracceptatnons Geeserseiessensartsatoanerorsnassrenns [ 894 995
Déblteurs ........... e et s tenunsenean R m e n e e R AR R AR 5.6562 5.601
Portefenille-titres .......ooovvvuininns et e ettt it 5.719 6.516
a) Valeurs de la réserve légale ........................... 141 142
b) Fonds publics belges .......oivvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieianan, . 4.519 4.280
¢) Fonds publics étrangers 60 54
d) Actions de banques- .. 309 335
e) Autres titres ....... .. 690 704
3 462 285
Capital NON VEISA . .....iutinintiiiiir i eiurerinenotserosesatasssessansecssonsssssennes 51 50
Total disponible et réalisable. .. 27.393 24,097
C. I'mmobilise :
Frais de constitution et de premier établissement............cvivieiieieieiiiinn, cetnenes 5 4
B T 1) 340 3356
Participation dans les filiales immobilisres 17 171
Créances sur les filiales immobilidres............cvviviiiiinaaai., 120 119
Matériel et mobilier .........ineiiiiiiiiiiiii i i i i it i i ettt iac e e 12 14
Total de Pimmobilise. . . 648 643
‘Total général actif... 28.041 24.740
PASSIF,
A. Opérations d'épargne (article 15, arrdté royal 42)................... ettt ireneaaa, . — —
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou ganmtns . 130 184
Emprunts aun jour le jour . .. .. 127 61
BanqUEers ... . i i e e i i st rbrraeeaas 1.779 1.230
Maison-mere, succursales et filiales .......... ..ttt ittt 440 177
F T 70 T 894 995
Autres valeurs & Payer oeoourt terme ... ...t ittt 561 388
Créditeurs pour effets & Pencaissement............coiiviiiiiiiiiiiiiiiieieiiienenneann.. 208 930
DApots et COMPLEs COUTANES .. v vvinevrireierntinsetetenarsnosnontoseronconeonsasnscnnans 18.990 16.700
a) Avue et & un moiB Al PIUB ...l 16.699 14.769
b) & plus d’un mois 2.291 1.931
Obligations et bons de caisse 56 a3
Montants & libérer sur titres et participations ............ccieeviiiiiiniieinnannna, sessess 232 249
Divers .......... 640000 eieiateaiesietesenaenoansesnitorsenransaosansaeactotasssnnsans . 857 443
Total de Vexigible 24.773 21.430
C. Non exigible :
L0 7Y 2.648 2.687
Fonds indisponible par prime d’émission ............ 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 185) 146 145
Réserve disponible .........ccoviviiiiiiiiiiiinin.. : 333 373
3 ) T ) 78, 41
Total du non exigible ... 3.268 3.310
Total général passif... 28.044 24.740
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.,

|
\
|
} 8 6 a) Taux d’escompte des principales banques d'émission.
|
|
|

Depuis le % Depuis le %
Allemagne 22 septembre 1932 30 novembre 1935 3,—
Belgique ... 30 mai 1938 18 mai 1936 4,50
Bulgarie .. 15 aolt 1935 11 mars 1938 3,46
Danemark .. . 19 novembre 1936 1 novembre 1936 5,50
Dantzig ...covvviiiiniiiiiiiiinas 2 janvier 1987 1 juillet 1938 5,—
| Esthonie ......coovivvrrnnrennnas 1 octobre 1935 5 janvier 1938 3,60
| Etats -Unis (Federal Reserve Bank of 18 décembre 1937 4,50
| New-York) .....ccovvvevienen 27 aolt 1937 — 11 aoit 1937 4, —
i Finlande ........ccivviieviinnnen 3 décembre 1934 —_ 5 mai 1938 3,50
| France...ovovverenuerinneinnnenns 13 mai 1938 2,50 Sudde ....vvviiiiiiiiiiiiieiens 1 décembre 1933 2,50
| Grande-Bretagne ................. 30 juin 1932 2,— Suisse oiviiiiiiniiiiiiar e 26 novembre 1936 1,50
| Gr2Ce ..vvvvveivrnnnnercannsnnons 4 janvier 1937 6,— Tchécoslovaquie .........couvues 1 janvier 1936 3,—
| Hollande .......oevivvveennennans 3 décembre 1936 2,— Yougoslavie ........covveninnin 1 février 1935 5,—
| Hongrie ........ccovivvienneinenns 29 aofit 1935 4,—
|
3 (1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit: 5 p. e.
| . . .
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
| |
‘ ,
\ I
| ! b) Banque de France.
| i Situations hebdomadaires
| . (en mallions de francs).
| Portefeuille commercial Avances
. ot effets publics provisoires
‘ E sans Bill Rugporb
| ncaisse-or |{Disponibilités| intérét illets e
} DATES ‘ 4 vue Effets do conzmerce Avances A I'Etat au porteur Comptis I’encaisse-or
| {Monnaies a escomptés Effets sur titres |(Conventions en ccg&r.':n s & I'ens. des
i et lingots) | I'étranger négociables du circulation | CTOUIEUIS fengag. A vue
| i achetés 18 juin 1036 | - %
sur ,, sur : ot du
| la France | I’étranger 30 juin 1937)
|
| i )
1 1936 Moyen. ann.. 60.130 63,1 11.602 - 80,0 1.518 3.468 11.087 84.223 - 10.423 63,53
j 1937 Moyen. ann. . 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 88.288 17.726 53,40
1937 10 juin .... .67.359 14,8 8.205 15,5 1.408 3.914 19.980 86.451 16.633 55,64
| 8 juillet .. 148.859 14,0 10.758 15,7 1.288 4,180 23.914 88.643 12.659 48,23
| 5 aolt ... 66.717 15,7 9.493 18,5 1.247 4,129 23.878 89.604 16.959 52,29
| 9 septemb. ,55.761 14,3 8.644 14,7 1.185 3.841 - 26.008 89.370 17.708 - 52,08
| 7 octobre.. | 65.805 17,6 11.141 17,9 1.150 3.983 26.918 90.991 19.185 50,65
| 4 novemb.. 55.805 17,5 9.778 20,6 1.324 4.004 26.918 91.891 16.945 51,27
| 9 décemb.. 58.932 17,9 9.093 18,1 1.284 3.762 26.918 91.143 18.980 53,51
| 1938 6 janvier . 58.933 19,8 8.767 18,7 1.241 3.909 31.909 93.474 21.622 51,20
| 10 février . 55.806 21,0 11.540 20,2 1.193 3.860 31.904 92.574 22.7567 48,39
| 10 mars ... 55.807 11,6 11.072 20,68 1.208 3.787 33.704 93.631 23.227 ' 47,78
| 7 avril.... 55.807 20,0 10.903 21,8 1.194 3.754 39.554 98.144 T 23.574 © 45,85
| 5 mai .... 55.807 20,1 10.657 20,2 1.187 3.878 - 40.134 - 98.960 23.615 " 45,53
| 9 juin .... 655.808. 19,56 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 - 18.930 © 46,83
| 7 juillet .. 55.808 25,2 5.930 18,7 1.030 3.564 40.134 101.504 15.6876 47,63
| 4 aolt.... 55.808 23,9 6.334 17,3 1.194 3.675 40.134 101.351 16.818 47,23

, actuel : 2 1/2 9%, depuis le 13 mai 1938.
Taux d’escompte g précédent : 3 %(,) depuis le 13 novembre 1937.
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" ¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en milliers de £).

© 3.0
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépbts .2 g ?
<
. Billets 5 g:g‘
DATES Monnaies . 3 ©
Or d’or et Valeurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres =R §§
" (Issue d’'argent | garanties et Ensemble Banques Total E-g 2
Departm.) | (Banking | par I'Etat | avances valeurs circulation] publics dépodts ad o
Departm.) . il
28
1936 Moyen. ann.| 227.707 850 88.799 9.809 17.070 | 115.678 | 431.441 16.723 96.212 38.465 151.400 | 35,4
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 98.367 6.865 21.164 | 126.376 | 479.580 19.514 97.1565 37.243 153.912 ] 29,6
1937 9 juin....| 321.261 893 101.203 4.833 21.074 127.110 476.541 10.687 107.429 36.776 154.892 { 29,4
7 juillet ..} 326.407 888 96.626 9.035 20.433 126.093 | 494.425 15.2565 88.541 37.155 140.951 | 23,3
4 aolit ...| 326.407 1.116 110.205 6.445 20.146 136.796 | 503.877 9.810 95.491 36.995 142.296°| 16,6
8 septemb.| 326.407 1.620 | 107.142 5.121 21.030 | 133.203 | 480.148 11.969 | 105.702 36.256 | 153.927 } 25,2
6 octobre..| 326.407 1.697 106.533 10.837 20.897 138.267 491.834 17.954 102.131 36.805 156.890 | 23,1
10 novemb.] 326.407 1.520 | 103.908 8.413 20.743 | 133.064 | 485.573 30.679 90.909 36.094 | 157.682 [ 26,8
8 décemb..| 326.407 1.172 87.243 9.641 20.955 117.839 | 492.831 11.742 | 106.310 36.658 | 164.710 | 35,3
1938 5 janvier .| 326.407 703 108.338 | - 15.088 21.137 144.563 | 492.576 -14.442 | 120.235 37.387 181.064 | 30,1
9 février .} 326.407 581 93.273 9.5659 18.957 121.789 | 476.071 16.077 | 102.907 35.549 154.533 | 32,9
9 mars ...|] 326.407 825 105.221 6.625 21.473 133.219 1 479.260 12.572 1 114.280 36.091 162.943 | 29,4
6 avril....] 326.407 | 843 111.888 10.120 20.150 142.166 | 489.694 12.833 112.447 36.760 162.040 ] 23,1
4 mai....| 326.408 794 117.766 8.189 19.265 | 145.220 | 490.533 10.742 | 117.453 35.971 164.166 | 22,3
8 juin ....| 326.410 856 111.421 7.937 20.167 139.5626 400.721 11.732 111.110 35.425 158.267 | 23,0
6 juillet ...] 326.412 990 111.891 10.711 20.402 | 143.004 | 488.231 12.546 | 115.663 35.989 164.108 | 23,8
10 aofit....| 326.412 1.13% 109.718 9.238 21.544 | 140.498 | 489.993 19.316 | 106.079 34.513 159.907 | 23,
, actuel : 2 9%, depuis le 30 juin 1932.
Taux d escompte | précédent : 2 1/2p%, depuis le 12 mai 1032,
d) Nederlandsche Bank.
Situations hebdomadaires
(en millions de florins).
Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
courants { 1'encaisse
Encaisse d Billets { créditeurs Jmétallique
DATES métallique | surla sur ) ﬁ d en (parti- aux
de titres m"“’t and:|  Total | ciroulation] culiers | engagem.
Hollande | I'étranger wa:rants et Trésor) | & ozue
1936 Moyenne annuelle...... e, 671 28,4 1,8 1656 4,3 169 769 121 75,39
1937 Moyenne annuelle................... 1.168 17,2 3,2 183 2,8 186 828 566 83,71
1037 Tjuin coviveniiinniiinnnnnniena, 1.166 18,2 2,4 167 3,6 171 824 562 84,67
Sjuilleb.:vvvniiiininineiiiinnn., 1.264 14,9 2,4 168 2,1 170 848 626 85,80
9 aollt ..... . 1.284 12,9 2,4 178 2,2 180 832 669 856,67
6 septembre .. 1.284 11,0 2,6 178 1,6 180 845 68564 85,66
4doctobre-..... ... i, 1.203 10,7 5,1 196 1,4 197 863 664 84,72
8 novembre 1.412 9,6 5,1 189 1,7 191 882 761 86,45
6 décembre 1.382 26,2 5,1 188 2,1 190 878 745 85,18
1938 10 janvier.........ovvviiiinnnnnnas, 1.402 2,8 5,1 199 2,6 202 875 754 86,08
THoWTier et 1.433 9,0 5,2 235 2,0 237 869 832 84,23
D ¥ TN 1.470 8,7 5,2 284 1,4 285 884 903 82,27
davril ..., 1.479 9,1 5,4 207 1,0 208 0934 876 81,70
Dmai ...oovviiiiiiiii e, 1.500 9,2 5,4 331 0,7 332 931 934 80,46
1« Y 1.500 8,6 5,4 329 1,1 330 932 933 80,47 .
4 juillet ...ovininiiini, 1.501 7,8 5,4 329 2,0 331 951 915 80,48
Baolt vovvviiniiieiiiiiiiiinas 1.501 9,3 4,9 208 0,9 297 821 910 82,00
T, & " actuel : 2 9, depuis le 3 décembre 1936.
aux d'escompte { préoédent : 2,5 %, depuis le 20 octobre 1936.

— 85 —

36



-¢) Banque Nationale Suisse,

Situations hebdomadaires

(en mallions de francs sutsses).

Rapport
de
. ) I'encaisse
. " et des
. Disponibilités| Portefeuille- | Avances c Billets Autres devises
DATES, Encaisse-or 3 effets sur nantis- Qﬁms; en engagements '
‘ Pétranger | surla Suisse | sements pondanis |} sirculation A vue l‘en‘siemhle
s
engagements
0. 4 vue
%
1936 Moyenne annuelle ............. 1.708 18 94,0 64,56 13,6 1.298 624 89,78
10837 Moyenne annuelle.............. 2.638 182 12,0 32,6 12,3 1.382 1.480 98,56
1937 7 juin..... T 2.624 20 11,8 30,9 5,4 1.346 1.329 98,91
7 juillet .. 2.624 66 11,2 30,3 10,4 1.379 1.340 08,93
2.568 136 6,0 28,2 9,5 1.382 1.344 99,20
7 septembre ............ ... 2.543 217 9,3 27,2 11,4 1.387 1.394 09,23
T ootobre ....covveeininiinens 2.531 474 9,1 27,8 14,7 1.414 1.614 99,27
6 novembre ........... sesseea 2.708 484 10,2 27,6 19,4 1.419 1.810 08,88
7 décembre .......coiiiuiinn. 2.663 490 10,6 32,8 22,6 1.432 1.777 98,27
1938 7 janvier .. . 2.699 492 8,9 25,2 27,3 1.4656 1.786 98,18
7 février 2.881 493 7,7 23,2 28,0 1.425 .2.007 98,30
7 mars . 2.890 491 7,8 22,4 27,7 1.4566 1.981 98,39
7 avril.. 2.884 486 8,9 22,7 23,2 1.608 | 1.9156 98,44
L T S 2.873 440 0,4 21,6 8,3 1.806 1.904 97,17
Tjuin cooie i, 2.836 382 23,0 21,6 24,4 1.502 1.848 06,08
Tjuillet ...oovviviiiviiannn, 2.802 390 5,1 21,7 8,2 1.511 1.778 97,04
6 aofit....oveeuunn heeeaes 2.794 388 4,9 20,1 3,8 1.612 1.761 97,21
, aotuel : 1 %, depuis le 26 novembre 1936.
Taux d'escompte | presedent :1/22 ‘%, depuis le 9 septembre 1936.
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en milltons de RM.).
Rapport
Devises de r'gl‘
admises Valeurs et des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers devises &
DATES ! Encaisse-or la division. de feuille- sur du Trésor en engagem. | 'ensemble
couverture| naires couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
‘ eg additionn. engagem.
' billets & vue
%
1936 Moyenne annuelle...... .. 69,9 5,4 182 257 4,295 48,8 22,1 4.232 708 1,562
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,356
. . .
1937 7JUin.evvniiiinnninns 68,8 5,6 179 104 4.796 40,7 1,2 4.726 878 1,37
ST guillet ..oaaieiinaan, 69,0 5,7 175 104 4.954 37,8 4,3 4,793 698 1,38
7Taolt ooviiloniinan, 69,1 5,9 159 : 104 4.988 25,2 3,2 4.867 593 1,37
8 septembre ........... 70,0 5,8 141 104 5.104 40,6 1,6 4.936 665 1,36
7 00tOBI® e enrrnrennsns 70,1 5,9 133 | 105 5.285 35,7 0,1 5.035 45 1,31
6 novembre ............ 70,1 5,9 137 105 5.249 39,9 0,4 5.025 672 1,34
7 décembre ... ....... 70,6 5,8 138 105 5.361 42,8 0,1 5.075 703 1,32
1938 7 janvier ....... 0000 70,7 5,8 169 107 5.299 47,8 28,6 5.118 723 1,31
“ 7 février ....i.iidenn 70,8 5,6 185 111 5.167 59,8 4,9 4.957 744 1,34
Tmars «oovveiviinnnnn. 70,8 5,4 152 108 5.369 43,3 2,2 5.086 811 1,29
7 avril....... 70,8 5,3 181 114 5.504 47,8 16,1 5.476 1.245 1,13
7 mai .. 70,8 5,4 189 121 5.623 42,6 0,1 5.860 953 1,12
7 juain .. 70,8 5,8 163 545 5.766 54,3 0,9 6.145 1.110 1,06
Tjuillet.ooooviviennnn. 70,8 5,8 ‘169 6541 5.832 43,1 . 6,9 6.196 870 1,07
6aolt.......iviininans 70,8 5,8 142 . 549 6.063 38,7 2,8 6.429 958 1,03

Taux d’escompte ( précédent

actue : 4 9, depuis le 22 septembre 1932.
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g) Federal Reserve Banks.

Situations hebdomadaires
(en mallions de $).

RfsERVES ErrETS Ra&)port
: es
Fonds Billets ]]3) épdts réserves
DATES Certificats- . achetés publios. (Federal ( B’“gé‘:;s aux
or Autres 4 sur le nationaux Reserve T:zso‘“ t || engagements
sur le réserves escomptes marché Notes) sor, eto.) A vue
Trésor libre %
1936 Moyenne annuelle............. 8.126 203 6,2 3,7 2.430 3.919 6.737 79,0
1937 Moyenne annuelle............. 8.939 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.328 80,0
1937 9 juin ..... 8.849 308 14,3 5,8 2.526 4.202 7.203 79,6
7 juillet ... 8.846 278 13,0 3,7 2.526 4.252 7.212 79,6
4900t ...oivniiiiiiiiiiians 8.843 312 15,4 3,1 2.526 4,222 7.266 9,7
8 septembre ................ 8.840 271 23,6 3,1 2.526 4.205 7.154 79,8
8 octobre ..o, 9.138 301 23,1 2,8 2.526 4.284 7.501 80,1
3 novembre ................. 9.134 308 24,3 2,8 2.526 4.284 7.481 80,3
8 décembre ...........0i.nnn 9.132 311 17,4 2,8 2.564 4.295 7.524 79,9
1938 b5 janvier .......... e 9.129 363 11,1 0,5 2.564 4.258 7.602 80,0
9 février ...l 9.126 438 11,2 0,6 2.564 4.125 7.795 80,2
O Mars coverriinnneiianns 9.188 472 8,4 0,5 2.564 4.134 7.881 80,4
Bavril.....oovvnvinennnan., 9.231 445 11,3 0,6 2.564 4.158 7.876 80,4
4 mai..... 10.650 436 8,2 0,6 2.564 4.148 9.286 82,6
8 juin ..... 10.647 398 8,6 0,5 2.564 4.136 9.251 82,6
6 juillet 10.645 374 8,0 0,6 2.564 4.17 9.207 82,3
10 a0l oneieinnninninne, 10.642 394 8,9 0,5 2.564 4.136 0.249 82,4
. , actuel : 1 9, depuis le 27 aoht 1937,
Taux d'escompte de la Federal Reserve Bank of New-York ‘ précédent :01.50 9, depuis le 2 février 1934.
h) Sveriges Riksbank,
Situations & fin de mois
(en millions de Kr.).
= Bag Trrres Errers a2 | = COMPTES COURANTS .&:' RaprPORT
s |3 _5 £ I vEraT pavabres | 8% | .8 3 EX %,
:S‘ > E% g ?o E 5 'S 2 = @
5.3 2 3 =
EPOQUES 2 S5E| 88| " A B 2| 8 |g.| & [E5¢|c38
.1 . e |=g ! ° ) B %] S o 3 o < @ 58|23
(fin d’année ou de mois) g [o80l 83 3 & 2 £ lss| s 3 g‘E 5 gg .‘.’Ez §3% 2 g.g
Blere| 5| | 2|32 |:9| 2|8 |35 ;|| S [dEEiss
2 toa g - 0 2 > © = o o B g0~
;ﬂg 535 3 5 - = g 3] o %g AE- =R E g‘ég _gfg"g
. o=
408 | — 207 | 28,6 | 68,4 | 11,9 | 365 | 30,1 186 718.0 181 | 21,6 | 11,6 | 1.111} 51,88( 36,70
450 | 69,8 | 2591 29,71 70,4 | 12,2 | 391 | 25,3 | 893 | 278 | 204 | 15,4 | 3,0 | 1.269] 51,45| 36,21
1937 Mai 464 | 69,1 | 316} 2,0|31,7]|12,3| 576 | 26,56 837 | 208 | 583 | 12,8 | 40,3 { 1.278| 65,43| 36,30
i 465 | 68,9 | 2601 2,0 31,8]|12,6( 660 | 27,6 872 | 212 | 574 | 11,1 | b4,4 | 1.280f 53,32| 36,33
466 | 68,8 269 | 2,0 62,1 |12,8| 660 | 28,6 | 863 137| 673} 9,9 | 59,6 | 1.282| 54,02| 36,35
467 | 68,6 | 284 | 2,0 | 47,6 | 12,01 687 | 25,3} 885 115 705 | 10,1 | 57,7 | 1.284} 52,79| 36,37
468 | 68,56 ] 340 | 2,0 42,0 | 12,7 696 | 26,0§ 947 | 120 | 696 | 9,2 | 64,3 | 1.286| 49,37 36,39
469 | 68,4 | 346 | 2,0 | 44,6 | 13,4 704 | 24,3 | 931 118 730 | 8,6 | 67,8 | 1.287| 50,32| 36,41
469 | 68,3 347 | 3,1|46,4|13,7| 5985|26,7}) 803 ]| 365 544 ) 8,0 59,2 | 1.289| 52,56 36,42
471 | 68,1 256 | 6,1 39,6 12,8 749 | 25,4 | 980 | 311 434 { 6,4 | 61,4 | 1.201] 48,02} 36,45
1938 472 1 67,9 | 279 | 12,1 | 41,9 | 12,2 70| 23,0¢ 906 | 277 | 637| 6,3 58,4 | 1.294) 52,11} 36,48
473 | 84,3} 267 | 17,1 (47,1 | 11,7 | 654 | 21,4 921§ 300 | 476 | 5,8 | 46,6 | 1.296| 51,37} 36,50
494 | 80,8 200 | 21,1 | 50,6 1 12,6 | 573 | 21,4 | 965 | 269 | 434 | 7,6 ] 47,8 | 1.338| 51,19 36,92
521 | 54,41 299 | 31,1 | 38,0 | 12,6 ( 564 | 20,1 948 | 203 | 437 | 6,2 49,4 | 1.393| 55,01 37,44
524 | 76,0 | 347 | 36,1 | 39,1 | 13,0 489 | 20,7 | 931 403 | 380 | 5,7 | 47,4 | 1.308| 56,28| 37,48
525 |1 90,0| 307 | 41,1 | 41,4 12,5 524 | 22,2 972 | 392 3731 6,2 58,71 1.400{ 54,03| 37,50
526 | 89.8| 280 | 66,0 | 41,0 12,1 | 530 | 23,1 | 950 | 268 | 10| 2,9 | 57,2 | 1.402 55.39( 37.52
528 | 89,6 | 301 | 66,0 41,2 11,8 511 | 22,7| 971 260 | 512 2,7} 56,4 | 1.406| 54,34| 37,55

Taux d’cscompte {

précédent : 3

actuel  : 2 Y% 9 depuis le 1¢r décembre. 1933.
"2, depuis le 1r juin 1933.

(1) L’encaisse métallique comprend V'or de la banque déposé en Suéde, augmenté de la partie de 'or déposé & 1'étranger, corres-

pondant

a4 15 P c. du total de l’encaisse métallique. .
(2) Le contingent d’émission est fixé au double de l'encaisse mévta,llique plus, depuis le 30 juin 1933, 350 milllons de Kr
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III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,20032258.., gramme d'or fin (art. 5 des statuts)].

Au 31 aolt 1938

Au 31 juillet 1938

ACTIF.
; % %

D L PP 30.945| 4,9 27.384( 4,4

II. Encaisse :

-A la banque et en compto courant dans d’autres banques .............oiiiiil 48.120( 7,7 34.920f 5,7
III. Fonds & vue placts & iNtréts ......o.eiuiioieiiiiiiieiieioiiineeronerineaneses 15.679) 2,6 16.481} 2,7
1V. Poriefeuille réescomptable : .

10 Effets de coinmerce et acceptations de banque ............ociieiiiiinniannn, 152.684 24,4 140.804 22,8

20 Bons dul TrOS0T o vvrcirinirnnnneunennssuiesaseesosostoeressosssasensanenses 70.680 11,3 81.439 13,2

) . © 223.374 222,243

V. Fonds & lerme placés a inleréts : :

10 A 3 mois at MaXiMUM . ..veuereeeirennserarrranronesiireenssrnrenoesnnsns 53.852{ 8,6 55.759 9,1

20 De 3 & 6 mois d’échéance 87 —

, 55.846
VI.. Effets et placements divers :

19 A 3 mois d’échéance au maximum :

a) Bons du Trésor ....ovvieeiiiiiiiieiiiiiiiiii et ettt et 27.622 4,4 24.424 4,0
b) Placoments diVeIS .....vuvvneereirerieenenriuererieiniasrorrereeanraenes 85.574 13,7 54.418 8,8

20 De 3 & 6 mois d’échéance : ) )

@) Bong du Trésor .....uueueniiiiiiiii et i it et i i i e -32.656 5,2 30.922 5,0
b) Placements diveIS .......veeuuisieusenesresoeaniosrosaneeioasersononsons 44.385 7,1 81.579 13,2

32 A plus de 6 mois d’échéance :

a) Bons du Treésor ..........c.ovievven, et i 31.126 5,0 35.480 5.8
b) Placements divers .....oueveeueerereeorrerorsarareoranearesronsarannos 31.540 5,0 31.759 5,2

252.903 258.582

VIL. Adutres actifs :

10 Garantie regue de Banques contrales sur effets eédés ..........coovvveininn. 811 0,1 824 0,1
20 AULIOS POSEOB .+ .. tvv v vine et iei e i i et ettt 792 0,1 87 -—

: 1.603 —_— 911
TOTAL AOCTIF... 626.476{100,0 616.367/100,0

PASSIF.

L. Capital : % %
Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune....... 500.000 — 500.000 —
Actions libérées de 25 Y. .ovvviriiiiiiiiii e e — 125.000| 20,0 |-—————125.000 20,3

ILI. Réserves :

10 Fonds de réserve 16gale . .ovveiuiiininnioiuiieroneriiieiariireiseiinnenns 4.688 4.688

20 Fonds do réserve do dividendes .......oovvveiiinnnsivirneieienarreiiaienennn 6.528 6.528

3° Fonds de réserve généralo ........ueuiiiiiiiiiiiiiiiii i i e 13.056 13.055

—_— 24.271} 3,9 24.2711 3.9
IIL. Engagements & long terme :

10 Compte de Truste des annuités ....... 152.911 24,4 153.280 24,9

20 Dépbt du gouvernement allemand 76.456 12,2 76.640 12,4

30 Dépot du gouvernement frangais (Sarre) 831 0,1 843 0,1

40 Fonds de garantiec du gouvernement frangais ............. ..o, 25.336 1 4,0 25.702 4,2

—  256.53¢ 256.465
IV. Dépéts & court terme et & vue (diverses monnaies) :
1° Banques centrales pour leur compte :
a) De 3 & 6 mois d’échéance 763 0,1
b) A 3 mois Maximum ......eovuveinerennannarnnnn 129.495 20,7 124.777 - 20,2
L I W A I T T T T T 35.831 5,7 34.112 5,6
: 166.089 ———  158.889

20 Banques centrales pour lo compte d’autres déposants :

e 2.416] 0,4 2.363| 0,4

39 Autres déposants :

@) A 3 Mois AU MAaXIMUNL. ¢\t tnntit ittt i vt it eannernneannesanes 1.899 0,3 1.626 0,3

b) A vuo ... i e ssivasasressesesasaressecenarasiassantsensvesasnnrann 4.183 0,7 1.088 0,2
——— 6.082 —_— 2.614

V. DEPots (@ DUC (OF) v v v et atte et ttea e tseitane st eiaaneaiasisaeraneannes 9.107; 1,8 9.208] 1,5

VI. Postes divers : .

10 Garantie donnée sur offets de commerce cédés.......ovvvurrereinrrernannnnnes 1.395 0,2 1.307 0,2

20 AUBIOS POBEES « v vvevunteenininrnantnenenensuererentonriroiosnorrinanesenns 36.582 5,8 36.162 5,9
: : 37.977 —— 37.569

TOTAL PASSIF... 626.476(100,0 616.367{100,0

NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

emprunts internationaux dont la Banque des Raglements interna‘ionaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas
inclus dans ces situations. :
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Prix de I'ab I : Belgique, 100 francs.

Etranger, 120 francs.

Prix du numéro ordinaire : Belgique, 7,50f rancs.
. Etranger, 9 francs.

Prix du numéro spécial é A I’ -de la si lon é Ique du pays

pendant ['année antérieure : Belgique, 20 francs.
Etranger, 25 francs.

Virement au p héq P n® 500 de la Banque Nationale de
Belgique.

Les abonnés voudront bien nous signaler s’ils désirent recevolr I'éditlon
rangaise ou flamande,




