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L’ECONOMIE DEREGLEE

par M.

Maurice Ansiaux,

Professeur & 1’Université de Bruxelles.

Il faut avoir l’esprit enclin & 1’'optimisme pour
affirmer que nous vivons & une époque d’économie
constructive. Mais peut-8tre verserait-on dans le tra-
vers opposé em soutenant que nous vivons au milieu
des ruines. La vérité parait étre que si, d’une part,
les institutions du' passé ne sont point entiérement
détruites, et il s’en faut de beaucoup, d’autre part,
tout espoir de redressement et de rénovation n’est
pas perdu. Le désordre, & le bien analyser, ne serait
done qu’une phase de transition qui sans doute dure
longtemps, mais n’est pas destinée 4 se perpétuer. Et
il conviendrait d’ajouter que, somme toute, le
désordre n’est qu’un ensemble de conflits entre forces
économiques, politiques et idéologiques non encore
équilibrées, mais susceptibles de 1’8tre avec le temps.

Que nous est-il, en effet, donné de constater? Jus-
qu’ici, le cadre libéral de la vie économique, en

Europe occidentale et en Amérique, n’est pas brisé. .

Il subsiste, en dépit des violentes secousses qui ’ont
ébranlé. Le capitalisme est toujours debout. Mais

des efforts puissants et continus s’appliquent &4 en:

en menacer les fondements. Efforts qui ne sont pas

struire les économies nationales sur

_restreindre l’empire, &.l’affaiblir, & le dénaturer, &

4 recon-
de nouvelles

bases, Comme ils sont cependant dispersés, inégaux

ou instables et qu’ils obéissent & des inspirations
.divergentes, parfois antagonistes, on ne .doit pas
s’étonner si les résultats reflétent ce défaut de coordi-
nation et d’harmonie. Ces constatations 'suffiraient
déja & expliquer 'impression pénible de désordre
que nous éprouvons. D’autant plus que ce malaise
est encore accru par P’anxiété provoquée par de pro-
fonds désaccords qui régnent entre les diverses orien-
tations économiques des nations européennes.

Il convient de commencer cette étude en tournant
nos regards vers le déclin de ’économie libérale. Tout
le monde est d’accord pour reconnaitre que la liberté
de la production et des échanges, telle qu’elle s’est
épanounie au XIXe sidcle, a été d’une surprenante
fécondité, Elle a permis au progrés technique, qu’en-
rayait désespérément le corporatisme sénile du siecle
précédent, de prendre un développement extraordi-
naire, une expansion prodigieuse. L’impulsion donnée
par la liberté économique au progrés technique a été
si forte que non seulement elle continue aujourd’hui
.4 le stimuler, mais qu’elle lui a imprimé une allure
d’une telle rapidité qu’elle inspire de nos jours
‘autant d’inquiétude que d’admiration.
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Pourquoi, dans des conditions aussi remarquables,
Péconomie libérale semble-t-elle étre en proie & la
décadence! Parce qu’elle a vainement essayé de
s’organiser et qu’elle ne peut échapper au reproche
d’étre déréglée. Charles Gide avait prédit que la
libre concurrence conduirait infailliblement au mono-
pole. Cette prédiction n’était pas tout & fait exacte.
Kt c’est dans la mesure ol elle ne 1’était point, que
le déréglement de 1’économie libérale a persisté jus-
qu’aujourd’hui et s’est aggravé. Qu’est-il advenu en
effet ¥ Que la concurrence a engendré la concentration
et méme la superconcentration des entreprises indus-
trielles, financiéres, commerciales, sans réussir cepen-
dant & transformer en véritables monopoles capita-
listes ni les Aartells, ni les trusts, ni les vastes entre-
prises intégrées. Elle n’a fait naitre que des quasi-
monopoles ne possédant point la maitrise absolue des
marchés. Ainsi la puissance des mammouths, comme
disent les Américains, n’a pu s’élever jusqu’a la
domination durable et incontestée de cette économie
que soutiennent malgré tout des législations demeu-
rées favorables & la liberté et a& la concurrence.

Convient-il de regretter cet insuccés final? Assuré-
ment non. Il n’en est pas moins vrai que, par voie
de conséquence, aucune organisation durable n’a pu
s’établir,

La preuvq la plus flagrante de cette incapacité du
capitalisme & organiser la production, c’est la suc-
cession des crises générales. Les premieres, il est
vrai, ont fait explosion avant qu’apparussent les
syndicats de producteurs, les consortiums, les Hon-
zerns, les trusts et les divers types d’intégration des
entreprises. Mais le fait significatif est que les crises
cycliques n’ont pas été rendues impossibles par la
superconcentration, qu’elles se sont succédé jusqu’a
présent, et qu’elles ont pris des dimensions gigan-
tesques, provoqué méme de véritables désastres (1).

Le mal a empiré sous le régime boiteux des quasi-
monopoles. Il faut reconnaitre toutefois que paral-
lélement & la superconcentration industrielle, I’impor-
tance des capitaux fixes, c’est-a-dire des immobilisa-
tions, n’avait cessé de grandir. Ces immobilisations
qui se sont accrues dans d’énormes proportions au
cours des périodes de prospérité, ont rendu laborieuse
et lente la liquidation des crises. La rigidité des
colits de production, issue principalement des charges
occasionnées par l’énorme masse des capitaux fixes
engagés dans l'industrie, forme un obstacle presque
insurmontable aux réadaptations qui sont nécessaires
aprés chaque crise, Obstacle d’autant plus difficile a
vaincre que le colit de production unitaire aug-
mente dans la mesure oi diminue le chiffre des ventes,
étant donné que par suite de cette diminution, les

(1) Suivant M. -H. Fuss, la moyenne annuelle des journées de

chomage en Belgique, de 1921 a 1936 inclus, serait d’environ

48.000.000; d’oi une perte, pour l'économie nationale, d’au moins

1.920.000 francs. (Cir. « Quelques aspects économiques de l'assu-

rg‘;\ace-chbmage » in Revue économique internationale, novembre
)

fraig fixes de toute production pésent plus lourdement
sur chaque unité réalisée, par exemple sur chaque
tonne de houille ou d’acier vendue.

Quiconque est versé dans la science économique sait
gu’'une crise frappant les industries lourdes, celles
qui produisent ‘les moyens de la production ulté-
rieure, se propage par de multiples incidences. Si
bien que les branches de production restées normales
au début de D’essor subissent la contagion de la grise-
rie lorsque la demande de leurs produits augmente
fortement du fait de la hausse des profits et des
salaires dans les industries de base. Ainsi se généra-
lise 'expansion démesurée de l’économie nationale et
méme de l’économie mondiale. Ce qui explique la
portée générale de la crise inévitable et 1’énormité
si démoralisante d’une liquidation quasi universelle.

En conclusion, le capitalisme, qui paraissait devoir
se transformer & bréve échéance en une féodalité
industrielle et financiére toute-puissante et partant
régulatrice, a dégénéré en une succession de débor-
dements forcément suivis de réactions douloureuses et
de paniques redoutables, avances et reculs étant éga-
lement marqués du signe du déséquilibre (2).

Il serait toutefois inexact — et injuste — d’attri-
buer toute la gravité de la situation présente & la
liberté économique ou plutét & I'usage souvent malen-
contreux qui en a été fait. On constatera en premier
lieu que cette liberté n’a régné dans les relations
internationales, que durant une vingtaine d’années,
entre 1860 et 1880 environ. Et encore durant ces deux
décades, existait-il de vastes territoires : Russie,
Etats-Unis, qui restaient soumis au régime de la
protection douaniére. A l’expiration de cette courte
période, on a vu le protectionnisme reconquérir peu
& peu les domaines dont le mouvement libéral V'avait
momentanément expulsé et par degrés reprendre
force et vigueur. A la veille de la guerre, il y avait
4 peu prés partout des droits de douane plus ou
moins élevés., Seule parmi les grandes puissances,
I’Angleterre restait fidéle 4 la politique de la libre
entrée. .

On sait ce qui est advenu depuis lors. Favorisée
par la lougue durée de la guerre, l'industrialisation
des pays neufs a été accompagnée d’une recrudescence
universelle de la protection et a rendu trés critique
la situation des anciennes nations exportatrices,
celles de ’Europe occidentale tout particulitrement.
Si nous rappelons ces faits bien connus, ¢’est unique-
ment pour montrer. que 'on ne saurait imputer & la

(2) M. BERNARD LAVERGNB (La crise et ses remédes, Paris, 1938,
pF. 6-T et 58) conteste la responsabilité du capitalisme dans cette
alternance regrettable de l'inflation et de la déflation du mouve-
ment économique. Il n’en accuse que la nature humaine. Il est
pourtant certain qu'une concordance historique s'affirme entre le
régime capitaliste et ce que l'on appelle les cycles économiques.
Sans doute, i1 y a eu des prodromes des cycles antérieurement au
XIXe sidcle, mais il y a eu aussi des manifestations du capita-
lisme avant l'ére de la liberté.
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liberté de la production toute la responsabilité de
nos miséres présentes et particulierement de la
désharmonie économique qui sévit aujourd’hui dans
le monde,

***

Le retour offensif de la protection douaniére n’est
du reste pas la seule cause d’aggravation du déséqui-
libre. Une des sources les plus apparentes des diffi-
cultés au sein desquelles nous nous débattons est la
crise opinidtre des finances publiques de la plupart
des Etats depuis le rétablissement de la paix. Cer-
tains auteurs ont méme voulu voir dans ces embarras
financiers presque inextricables le principe de tous
nos maux. Embarras qu’ils attribuent aux suites de
la grande guerre, ce qui n’est vrai qu’en partie car
il faudrait joindre aux dépenses énormes de la
période de 1914 & 1918, celles qui résultent des
charges militaires écrasantes des années qui ont suivi
et surtout des plus récentes. Quelques mots de com-
mentaire s’imposent ici.

On dit couramment que les dépenses militaires sont
improductives. Cette affirmation est exacte si, par
dépenses improductives, on entend des dépenses qui
ne sont pas lucratives. Une usine édifiée 4 grands
frais est rémunératrice et, si l'on veut, productive
lorsqu’elle fabrique des marchandises qui se vendent
3 des prix couvrant les frais de production. Ainsi
les dépenses de premier établissement, les achats de
matitres premiéres, les salaires payés au personnel
sont intégralement remboursés par la vente des pro-

duits.

L’équipement des armées de terre, de mer et de
Vair fournit, ib est vrai, de la sécurité — au moins
relative —, mais cette sécurité, pour précieuse qu’elle
soit, ne se vend point avec profit sur le marché. Ainsi,
la défense nationale, qui répond & un besoin de pre-
. miere nécessité, n’est nullement lucrative. Par suite,

les frais trés élevés qu’elle occasionne doivent étre
couverts par une autre méthode que la vente & bon
prix aux consommateurs et cette méthode, toute poli-
tique celle-ci, nous n’avons pas besoin de la nommer.

Seulement, ce qu’il faut dire, c’est que le poids des
impots retombe sur la production purement écono-
mique et cela sous deux formes : 1) augmentation du

prix de revient aggravé par impdt foncier, les taxes

de circulation, les accises, etc.; 2) diminution du
pouvoir d’achat des consommateurs dont une part
considérable des revenus est prélevée & divers titres
par le fisc.

Sans doute, il faut bien se résigner. Mais il
importe aussi de reconnaitre que les haines et les
ambitions qui se déchainent sur le plan international
. provoquent inévitablement une régression économique
d’autant plus déconcertante et lamentable que le
monde contemporain vit sous le signe du progrés
technique.

Nous n'insisterons pas sur les charges, parfols acca-
blantes, de la dette des Etats. Elle a son origine
dans des dépenses anciennes qui, elles aussi, tiennent
souvent & des crédits militaires que les gouverne-
ments ont dii. inscrire aux budgets extraordinaires
afin de ne pas ruiner les contribuables au cours d’une
guerre ou au lendemain méme de la fin des hosti-
lités. .

Les emprunts contractés en vue du financement des
travaux publics ont, avec les dettes de guerre, ce
caractére commun d’avoir pour contre-partie des
services rendus au pays pour une période prolongée.
11 serait injuste de faire supporter tout le poids de
ces débours d’utilité collective durable par les con-
tribuables au cours d’une seule année ou d’une couple
d’années et cela d’autant plus que durant 'exécution
des travaux, ils n’en avantage.
Quelque fondé que soit ce raisonnement, il n’en est
pas moins vrai que le passif permanent de 1I’Etat a
augmenté. Et si, ce qui malheureusement est chose
assez fréquente, la Dette publique s’alourdit égale-
ment du chef de déficits budgétaires, la justification
disparait et néanmoins I’impdt devient plus pesant.
Ainsi, des dépenses superflues contractées & la légere
retentissent en derniére analyse sur la vitalité écono-
mique du pays qu’elles affaiblissent sans aucun doute
possible.

retirent aucun

»
* »

Pareilles critiques peuvent-elles étre adressées aua
dépenses Menacent-elles non seulement
I’équilibre budgétaire, mais I’équilibre économique!
Question aussi délicate qu’importante & laquelle il
n’est possible de répondre qu’aprés y avoir apporté
quelques précisions.

sociales ?

Prenons un exemple un peu grossier emprunté a
’antiquité : celui des jeux du cirque qui cofitaient
gros & I’Empire romain. Il aura ’avantage d’étre
clair. 11 est certain que les dépenses somptuaires de
ce genre doivent &tre regardées comme dépourvues

‘de toute raison d’8tre économique. Economiquement

parlant, elles étaient franchement nuisibles. Du point
de vue politique, ¢’est une autre affaire. Elles avaient
Pavantage de soutenir le régime. Mais celui-ci était-il
si excellent qu’il justifidit de tels gaspillages? Et les
jeux du cirque ne devinrent-ils point & la longue un
facteur de décadence? La réponse n’est pas douteusc.

Le fait est donc que les seules dépenses sociales qui
ge puissent défendre, du moins sous le rapport éco-
nomique, sont celles qui exercent une influence favo-
rable sur la capacité productive de leurs bénéficiaires,
et qui les disposent & la bonne exécution de leur
téche.

‘A cet égard, les assurances sociales proprement
dites, c’est-aA-dire les assurances-accident et maladie
ainsi que les retraites ouvridres, se justifient fort
bien. Tout d’abord, elles pésent avant tout sur les



intéressés, ensuite elles sont suivies, c’est indéniable,
d’effets économiques heureux. Les deux premiéres ten-
dent & rétablir dans les meilleures conditions possi-
bles la capacité productive compromise des accidentés
et des malades. D’un point de vue purenient indus-
triel et donc en écartant toute considération humani-
taire, ces assurances produisent le maximum d’effet
utile quand elles s’appliquent aux ouvriers qualifiés
dont on déplore partout la rareté ou du moins aux
travailleurs robustes, apfes aux téiches pénibles et
encore & ceux qui apportent & lexécution de leur
besogne bonne volonté, zéle et endurance. D’une
maniére générale, d’ailleurs, les assurances eb
les retraites, auxquelles il faut assimiler 1’assu-
rance contre 'incapacité prématurée de travail, s’ac-
compagnent incontestablement d’une amélioration
sensible de ’état social. En conférant & divers égards
plus de sécurité aux ouvriers, elles augmentent leur
bien-8tre moral et réagissent favorablement sur leur
mentalité. De tout quoi l’industrie retire des avan-
tages considérables qui échappent peut-étre 4 ses diri-
geants, mais dont 'importance ne parait pas dou-
teuse. Il se congoit que les charges financiéres des
assurances solent de nature & indisposer les
employeurs dont les préoccupations sont déja assez
nombreuses et pourtant ils devraient se persuader
que, tout compte fait, ce surcroit de dépenses a, pour
eux, une trés appréciable contre-partie.

Mais que faut-il penser de ce que ’on nomme assez
improprement ’assurance-chdmage? Ne doit-on pas
Pinscrire parmi les causes d’aggravation du déregle-
ment économique de ’heure présente? Il est vrai
qu’en principe, ce sont les intéressés qui, par leurs
cotisations, doivent alimenter les fonds ol puisera le
secours-chémage. Mais le risque du chomage n’est pas
techniquement assurable. Il est trop irrégulier pour
qu’il en soit ainsi. En outre, il est massif et, en cas
de dépression tenace, il couvre une période trop éten-
due pour que les sommes accumulées par les fonds de
secours puissent y faire face pendant toute la durée
du fléau, On ne doit d’ailleurs pas perdre de vue
qu’'une forte augmentation du nombre de chémeurs
menace de tarir le courant des cotisations ouvriéres
et, en tout cas, ne laisse pas d’en affaiblir I’apport
au moment précis ou les besoins des fonds de secours
deviennent plus pressants et plus considérables. La
conséquence inévitable de tous ces faits est bien
connue. C’est la nécessité d’une intervention pécu-
niaire des pouvoirs publics, intervention qui con-
vertit I'assurance en assistance publique et qui est
trés onéreuse pour les finances de I’Etat ou des com-

_munes industrielles.

Noua ne dissimulons point, on le voit, les inconvé-
nients sérieux du secours-chémage dont la répercus-
sion sur une conjoncture déja défavorable est certai-
nement aggravante, en ce sens du moins qu’elle
accroit les embarras du Trésor et surtout les charges

des contribuables 4 un moment ou la logique com-
manderait de les alléger.

En revanche, il y a lieu de reconnaitre que le
secours-chémage atténue sensiblement la diminution
du pouvoir d’achat des classes ouvritres, diminution
parfois trés forte et qui ne résulte pas seulement de
la baisse des salaires, mais des licenciements de per-
sonnel provoqués par le ralentissement de la produc-
tion. On objectera peut-étre que le pouvoir d’achat
ne fait que changer de mains. Ce sont les contri-
buables qui, & la longue, paient la nourriture, le
logement et autres dépenses des chdémeurs. Sans
doute, mais alors il faudrait effacer du « passif » de
I’institution les charges dont il vient d’&tre question.

En Vespéce, il n’y a pas seulement une compensa-
tion dictée par la solidarité sociale. Il y a mieux
encore. Le gain d’utilité pour la société prise dans
son ensemble est indiscutable. Ce sont des besoins de
premiére nécessité que satisfait le secours-chdomage;
ce sont des besoins de moindre intensité que 1’accrois-
sement des impdts prive de satisfaction. L’avantage
est d’autant plus évident que la sous-alimentation
terrible des chomeurs dans le cas ol ils n’auraient
plus d’autre secours que celui de la charité privée
retentirait violemment sur leur capacité productive.
C’est assez déja que l'inaction forcée les déshabitue
du travail régulier pour ne pas y ajouter 'influence
néfaste de la dénutrition. Encore une fois, la société
tout entiére est intéressée & la solution de ce probléme
physiologique collectif,

Reste qu’il faudrait pourvoir & cette solution
autrement que par des expédients. Il est indispen-
sable que les pouvoirs publics fassent preuve de pré-
voyance a cet égard et qu’ils adoptent une politique
financiére conjoncturelle. Et d’ailleurs, il importera
encore davantage qu’ils s’appliquent A& rechercher les
causes profondes du chémage et s’efforcent sinon de
les réduire & néant, du moins d’en atténuer sensible-
ment la virulence, Dans l’état actuel d’imprévision
budgétaire, nous ne pouvons nous refuser & recon-
naitre que l’assurance-chdmage est un des facteurs
de ’économie déréglée (3). Mais on entrevoit tout de
suite la possibilité d’un redressement,

**!

N’y a-t-il point d’autres causes de désordre écono-
mique que celles dont il s’est agi jusqu’s présent? Les
défenseurs de la liberté répondent affirmativement a
cette question. Prenant hardiment l’offensive, ils sou-
tiennent que les troubles actuels sont imputables —
et méme en ordre principal — & 1’économie dirigée.

"A les en croire, la dépression qui a suivi la crise

de 1929 devrait méme sa longue durée au’ fait que

(3) M. H. Fuss (art. cit., p. 22) estime que gréce & l'assurance-
chomage, « I'Etat lui-m&me se_ trouvera assuré contre le risque de
voir, certaines années, son budget déséquilibré par les crises
de chomage ». Il va sans dire que cette observation, d’ailleurs
trés judicieuse, ne s’appliquerait pas & la période de mise en
train de l'institution sl cette pérlode coincidait avec une recrn-
descence du chémage,
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les salaires n’ont pas été réduits. La liquidation de
la crise aurait été retardée paf I’interventionnisme
syndical s’appuyant sur les sympathies des gouverne-
ments.

En supposant méme cette assertion fondée, on ne
pourrait s’empécher de faire observer que I’action
défensive des syndicats n’est pas une intervention
de P’Etat, & moins que l'on ne  considére comme
telle la liberté d’association! Je sais bien que cer-
tains économistes du sitcle passé, notamment Paul
Leroy-Beaulieu, estimaient que s’il fallait choisir
entre liberté d’association et liberté individuelle,
c’est pour cette dernidre qu’ils se prononceraient
sans hésiter. Cette thése est évidemment périmée. Il
est généralement admis que les ouvriers, en se grou-
pant, ne font que rétablir I’équilibre des forces
entre la main-d’euvre et le capital. Encore cet équi-
libre n’est-il point parfait. Et ce ne sont pas les
sympathies platoniques d’un gouvernement qui
auraient suffi & maintenir les salaires & un niveau
jugé trop élevé en période de dépression. Du reste,
les partis au pouvoir durant la dernidre période de
ce genre n’étaient pas tous favorables A la cause
ouvritre. Enfin, il n’est pas niable que leg salaires ne
sont pas restés partout invariables. L3 ol, comme
chez nous, ils subissent la loi du colQt de la vie, les
salaires ont baissé, avec un léger décalage, en confor-
mité avec le fléchissement de l'index. Et cette baisse
n’a point contribué & abréger la période de dépres-
sion, Noug avons dit plus haut que I’obstacle princi-
pal & la réadaptation avait été le suroutillage et
I’excessive immobilisation des capitaux. En d’autres
termes, c’est la rémunération incompressible des
empruntg 4 long et méme & court terme qui a rendu
assez longtemps impossible ’ajustement des prix de
revient aux prix de vente en forte baisse. Que la
défense ouvritre ait contribué i ce défaut de sou-
plesse des cofits de production, c’est posmb]e, mais
trés probablement dans une bien moindre mesure. Au
surplus, du point de vue de la justice sociale, il est
difficile d’admettre que les ouvriers auxquels le
drame de. la crise n’était nullement imputable eussent
df supporter tous les frais du redressement écono-
mique. Si l'on veut que régne .la paix sociale et
qulelle favorise la prospérité de Uindustrie, il ne
faut plus .assimiler la main-d’euvre & une marchan-
dise. De grands progrés ont été réalisés dans la men-
talité capitaliste, il nous plait de le reconnaitre,
mais il y a encore lieu de craindre le retour & une
conception dont il serait superflu de faire ressortir
le caractére périlleux. Pour justifier cette appréhen-
sion, il suffit de faire remarquer.que le monde actuel
se. ressent encore du mal causé par les injustices du
passé.: Les haines sociales sont tenaces et de nature &
survivre assez longtemps & leurs causes historiques

L’économie dirigée est-elle done indemne de toute
responsabilité dans le déséquilibre actuel, notamment
en ce qui concerne le commerce international, la
monnaie et, d’une fagon générale, l'irrégularité de
la demande des produits de I'industrie, particuliére-
ment de I’industrie lourde? Certes non. Et ce nouvel
aspect du probleme de I’économie déréglée mérite de
retenir sérieusement notre attention.

11 est évident que ’économie dirigée n’a point éli-
miné les causes du :désordre puisqu’il persiste. Nous
pensons méme qu’elle I’a aggravé et cela pour plu-
sieurs raisons. D’abord parce que, en général, elle est
imprégnée d’un esprit étroitement nationaliste et que,
de ce chef, elle a suscité entre les: Etats des conflits
commerciaux d’une inquiétante violence. Ensuite
parce que,.contrairement & son principe, elle manque
absolument de cohésion, que la réalisation en est
tatonnante et fragmentaire et que, comme telle, elle
a trahi I’idée maitresse de ses inspirateurs.

On a tant écrit déjd en ce qui concerne l'affreux
chaos ot est plongé le commerce international qu’il
serait. sans utilité d’en refaire ici Iexposé détaillé.
Voulant remédier & la dépression, tous les pays sans
exception ont adopté un programme faussement
patriotique dont V’objet est de réserver le plus pos-
sible le marché national & la production nationale.
Que semblable programme soit, & la rigueur, réali-
sable sans trop de dommage dans une vaste contrée
comme les Etats-Unis, passe encore. Et méme en ce
cas extréme, 'autarcie absolue est une impossibilité
puisque les Américains ne produisent pas de caout-
chouc et qu’ils tirent d’Europe ‘et d’ailleurs line_
grande variété - de produits finis, Pour les petites
natlons, Pautarcie est un idéal quii frise- l’absurdlté
La seule excuse que M’on peut invoquer A la décharge
d’une telle politique appliquée dans un tel cadre,
cest que le ‘commerce extérieur des petites nations a
vu sinon se fermer, du moins se rétrécir progressive-
ment ses débouchés. Mais Uerreur ‘des petites nations
a été dé ne point s’aviser que lé vrai reméde résidait
dans la solidarité et non dans ce farouche.isolément
gui ne pouvait qu’exaspérer le mal dont elles souf-
fraient (4). En un mot, chaque nation a’ été empoi-
sonnée par la haine de I’étranger. Réaction violente,
aveugle et néfaste contre la trop rapide' allure du
progrés technique qui a supprimé la protection natu-
relle de la distance. Partout, on s’est engagé dans
une impasse. Combien il est plus difficile d’en sortir
que d’y entrer!

I1 n’est donc nullement exagere de dire qu’aux
économies natlonales plus ou moins dirigées s’oppose
une écononue internationale déléglee ‘En supposant
méme — mals nous allons voir ce qu %l en faut
penser — que les économles natlonales s01ent habile-
ment’ dlngées que vaudrait un avantage aussi [imité

" vis-3-vis' d’une perturbatlon universelle ?

(4) Cette’ observation ne s'applique pas 4 l'accord d’'Oslo :
quelle. est la cause de sou. échen, . o

on sait’



Perturbation d’autant plus redoutable qu’elle ne
porte pas uniquement sur le commerce, mais sur les
changes, les monnaies et le mouvement interna-
tional des capitaux. Au surplus, elle réagit & l'in-
térieur de chaque pays ou elle contrarie l'effort de
rationalisation des entreprises industrielles. Car au
deld d’une certaine limite, la. production ne peut
guére étre rationalisée en l’absence de larges débou-
chés que 1'on ne peut, dans la plupart des cas, trou-
ver exclusivement sur le marché national. On le voit:
rationalisation et nationalisme sont rarement conci-
liables. Aussi n’est-il pas exagéré de dire que le
nationalisme arréte les progrés de 'organisation des
entreprises et de la spécialisation. Comme ce natio-

nalisme se présente sous les dehors d’une économie.

dirigée et qui prétend assurer le salut de la produc-
tion de la patrie, nous sommes bien obligés de recon-
naitre qu’une économie dont la direction est ainsi
congue est dés & présent pernicieuse et, pour ’avenir,
singuliérement menagante, Il est juste de faire obser-
ver toutefois que la juxtaposition du systéme tota-
litaire et de celui de ’économie modérément dirigée
crée un surcroit de difficultés. dont cette derniére
n’est point responsable.

Il nous serait facile de compléter ce tableau en
rappelant qu’il y a une relation étroite entre la
politique commerciale de la plupart des Etats du
globe et leur politiqud monétaire et en ajoutant que
les ‘'manipulations monétaires engendrent & leur tour
des mouvements anormaux des capitaux disponibles
puisque ces capitaux essaient par des déplacements
massifs et fréquents d’échapper au péril de la dépré-
ciation et qu’ils s’abstiennent prudemment de s'im-
mobiliser dans des placements intérieurs ou exté-
rieurs.

Que’ 'atmosphere oragéuse de 1I’Europe aggrave
énormément ces embarras, qu’elle coupe court & des
tentatives de redressement en arrétant & maintes
reprises les commandes autres que celles qui sont
d’intérét matériel immédiat, qu’elle déprime profon-
dément les cours des valeurs, il n’est personne qui ne
le sache. Ainsi leé nationdlisme économique se double
d’un nationalisme politique exacerbé dont 1’étude ne
peut trouver sa place ici, mais dont ’action funeste
sur la marche des affaires ne saurait 8tre passée sous
silence. Car 13 est peut-étre le facteur de perturba-
tion économique l¢ plus puissant et le plus alarmant.

3 * " .

Notre époque se caractérise par une prolifération

insolite de lois, d’arrdtés-lois ou décrets-lois, d’arrétés

d’application, de créations ‘d’offices et d’institutions |

parastatales, de dispositions administratives-de toute
sorte. Cette fécondité -est telle que ce n’est sans peine
que l'on se retrouve en un labyrinthe ol manquent
les fils conducteurs. Ce qui complique encore cette
situation nouvelle, c’est le fait que les abrogations

se multiplient afin da permettre des mesures de per-
fectionnement ou d’extension. On n’affirme point
qu’en pareille suractivité législative et administra-
tive, tout soit & condamner : assurément non. On
soutient seulement que la coordination fait défaut
ou, si elle existe, qu’elle est si habilement dissimulée
qu’on n’arrive pas & la découvrir,

Ce n’est méme pas le risque de confusion ou d’excu-
sable ignorance de décrets si abondamment multi-
pliés qui nous parait le plus sérieux inconvénient de
ces pratiques. (’est comme nous venons de le dire,
Pabsence d’une coordination bien méditée et forte-
ment assurée.

On a cru trés spirituel de tourner en dérision le
planisme. Il était, sans doute, loin d’étre parfait. Il
avait du moins la supériorité d’étre un effort orga-
nique (5). Tout au rebours, les pouvoirs publics légi-
ferent et décrétent sans se préoccuper suffisamment
de ’harmonie des dispositions nouvelles et des dis-
positions antérieures. Et il n’importerait pas seule-
ment, dans notre pensée, d’éviter la contradiction
toujours & craindre entre des textes trop nombreuXx.
I1 faudrait surtout se demander quelles seront les
incidences des disposii':ions nouvelles. -

C’est ce dont le législateur ne parait pas avoir eu
le souci. Et cependant il a été assez souvent averti
— méme dans le passé — de leur importance. Veillez,
lui disait-on, & ne pas faire indirectement plus de
mal que vous ne faites directement de bien. S’agis-
sait-il de droits d’entrée, on n’a. jamais manqué de
lui recommander la prudence : des droits trop élevés
vont susciter la surproduction intérieure, celle des
produits agricoles par exemple, ou bien ils aggrave-
ront les cofits de production des entreprises
employant beaucoup de main-d’euvre. Le pain cher,
¢’est le salaire élevé. A moins d’envisager froidement
la diminution de capacité productive de l’ouvrier
et de 'employé mal nourris. L’alternative est claire:
ou, par suite d’une surproduction intérieure, le prix
du blé ne haussera pas et la protection n’aura point
atteint son but, ou le prix du blé montera et la pro-
tection fera des victimes. Afin d’éviter cette dange-
reuse conséquence, le législateur sera amené & géné-
raliser la protection & titre de compensation. Mais en
agissant ainsi, il provoquera une hausse de tous les
prix & moins que la surproduction ne devienne, elle
aussi, générale. En tout état de cause, il est impos-
sible de faire régner I’égalité dans la protection : il
y-a donc des industries ou des cultures qui souf-
frent d’un pareil régime et cela d’autant plus que le
législateur perd souvent de vue les représdilles de
Vétranger qui n’atteignent que les exportateurs (6).

Les remarques qui précédent n’impliquent pas
nécessairement un appel au Laisser-faire, mais simple-
ment une invitation pressante & la prudence et a4 la

a par-ci par-la des plans partiels, les-
utre de la législation fragmentaire.
tome III, pp. 91-96.

(5) Il est vrai qu’il y
quels ne se distinguent €
(6) Cf. notre Traité d’Economie politique,



réflexion. La critique d’une « direction » économique
trop fruste, trop radicale et parfois méme plus ou
moing arbitraire (songeons aux licences) n’a d’autre

fin que de mettre en lumiere les défauts d’une régle-:

mentation congue sans étude de ses incidences pro-
bables.

D’une maniére générale, on ne saurait se lasser
de recommander au pouvoir réglementaire de faire
preuve de la plus grande souplesse et de pressentir,
autant que possible, les réactions des intéréts privés
aux dispositions légales ou administratives qui ten-
dent & diriger leur activité. Sinon, il y aura lieu de
modifier sans cesse ces dispositions. L’exemple le plus
frappant d’une réglementation maintes fois retou-
chée est celui du régime fait & ’agriculture, au com-
merce des grains & la minoterie et & la boulangerie
par le gouvernement allemand actuel. Réglementation
instable et compliquée que les intéréts privés qui s’y
trouvent assujettis ont plus d’une fois réussi non pas
précisément & tourner, mais plutét & utiliser & des
fing étrangéres aux intentions gouvernementales. La
nature elle-méme, par ce que appelons ses
caprices, a réservé plus d’une déconvenue aux orga-
nismes créés en vue d’assurer une production régu-
litre et des prix stables et éauitables pour tous les
intéressés. En un sens, cette réglementation témoigne
de grands efforts, d’un zetle. assez ingénieux et d’une

nous

persévérance indiscutable, Il n’en est pas moins vrai .

que les récoltes sont allées diminuant jusqu’en 1938
exclusivement, année ol, par suite de la faveur des
éléments, la récolte aurait été plus abondante. .

3

Nous venons de jeter un coup d’ceil sur les diffi-
cultés de ’économie dirigée et nous avons dfi con-
stater que, & plus d’un égard, elle a ageravé la situa-
tion économique, loin de VYaméliorer de facon déci-
sive (7). »

La vprésente étude n’avait d’autre but aue d’&tre
un diaenostic. On lui reprochera peut-dtre d’étre
incompléte — oui, sans doute, — et contradictoire.
Sous ce dernier rapport, nous voudrions formuler
quelques observations qui seront la conclusion de
notre exposé.

Les contradictions
sont les suivantes.

qui pourraient é&tre alléguées

Nous avons dit que le capitalisme n’a point réussi
4 édifier une organisation suffisamment achevée pour
empécher pendant les périodes d’essor, ces déborde-
ments spéculatifs dont les crises et dépressions sont
Iinéluctable conséquence. Et néanmoins nous esti-
mions qu’il y avait lieu de se féliciter de cet insucees,

(1) Le procds de l'économie dirigée a été fait récemment nar
M. BerNARD LAVERGNE, dans son ouvrage récent: Essor et déca.
dence du Capilalisme, Paris, Payot, 1928, pp. 118-174. Il y aurait
sans doute plus d'une réserve 3 faire & ce réquisitoire” intéres-

sant et plein de vie émanant d’un ardent protagoniste du coopé-
ratisme.

Pavénement d’une féodalité capitaliste n’étant nulle-
ment & désirer. Mais alors, Yéconomie dirigée n’ap-
porterait-elle pas aux troubles actuels un reméde effi-
cace tout en écartant le danger de l’'impérialisme du
Capital ? Force a été de constater que ’économie diri-
gée ne serait pas ce reméde efficace. La complication
et la mobilité des choses économiques est telle que la
réglementation ne peut avoir qu’une action limitée -
sans pouvoir prétendre au rdle de régulatrice univer-
selle. §’il en est ainsi et si, d’ailleurs, il n’y a pas
lieu de s’arréter & la solution corporatiste propre-
ment dite (8) qui étoufferait le progrés technique,
nous aboutirions donc 3 une décourageante négation
ou pour mieux dire & cette affirmation qu’il faut
subir stoiquement les troubles dont souffre le monde
économique et en accepter la prolongation indéfinie.

A cette conclusion si peu rassurante, nous pensons
toutefois qu’il est possible d’opposer une fin de non:
recevoir. Signalons trés sommairement quelques argu-
ments et propositions en faveur d’une theése plus opti-
miste :

1) Le régime capitaliste d’avant la guerre était
moins troublé que celui d’aujourd’hui. Est-il impos-
sible, dans des conditions qui, certes, ne sont plus les
mémes qu’alors, de réaliser un équilibre analogue des
forces économiques ?

2) Dans V'arsenal trop encombré de ’économie diri-
gée, on trouve une mesure de portée plus générale que
les autres: le contrdle qualitatif et quantitatif du cré-
dit, plus précisément de la monnaie scripturale.
Systématiquement appliqué sur le plan international,
ce contrdle empécherait ou du moins atténuerait les
excts des périodes d’essor, par suite la violence des
crises et la rigueur des dépressions. I1 serait, mutatis
mutandis, modelé sur la’ réglementation des Ba,ncjues
d’émission, réglementation dont le fonctionnement est
excellent et les résultats trés aporéciables. Ces résul-
tats eussent été bien plus satisfaisants encore, si la
1égislation relative & I’émission des billets n’avait
été tournée par la pratique généralisée des ouver-
tures de crédit sur livres et des transferts par écri-
tures (virements et compensations). Il ne s’agit, en
somme, que d’étendre logiquement le statut de la
monnaie fiduciaire % une nouvelle forme de celle-ci.

3) Les plus grands cfforts doivent étre faits pour
diminuer les entraves apportées aux échanges interna-
tionaux. Dans cet. ordre d’idées, il importe de fuir —-
le mot n’est pas excessif — les combinaisons restric-
tives telles que les contingentements ou le commerce de
troc qui nous raménent étrangement en arriére. Que
le récent traité de commerce anglo-américain, au
contraire, nous serve d’exemple et réveille la con-
fiance dans le principe si fécond de la solidarité éco-
nomique internationale. Dans 'application, il faudra

(8) On donnn~ aujourd’hui le nom de cornoratisme a4 des cnneens
tions réglementaires plus ou moins éloignées du cornoratisme
médiéval. Cf. A ce sujet les magistrales études de M. GAETAN PIROU:
Le Corporatisme, Nouveaux Aspects du Corporatisme (Paris, 1935)
et Essais sur le Corporatisme (Paris, 1938).



aturellement procéder par étapes afin d’éviter toute |

rechute.

4) 11 serait du plus haut intérét de consolider les
étalons monétaires et de restituer aux mouvements
de lor leur calactere normal qui est de solder les
déficits éventuels — et limités — de la balance des
comptes. Les monnaies stabilisées, il est permis d’es-
pérer. qu’aprés un certain laps de temps, les place-
ments internationaux des capitaux represdraient, au
moins en partie, 'importance qu’ils revétaient avant
la grande guerre. Il va sans dire que cette restaura-
tion monétaire suppose un redressement préalable
des finances publiques de tous les ‘Etats prenant une
part importante au commerce international et aux
placements internationaux des capitaux,

) Si I'Etat jugeait 4 propos de prendre en mains
la gestion d’un groupe d’entreprises, par exemple les
centrales électriques, il serait & souhaiter qu’il appli-
quit 3 cette gestion le principe de la régie mixte
comme plus souple et plus productif que celm de
lexp101tat10n purement administrative,

6) Enfin, n’hésitons pas & dire ou plutét’ & répéter
que les perturbations économiques tiennent peut-tre
bien moins encore aux fievres et aux dépressions du
monde des affaires, aux interventions nationalistes ou
trop inconsidérément multipliées de 1’économie diri-
gée qu’d l'esprit de haine et de guerre et aux dépenses
militaires ruineuses, sont Vinévitable et
funeste corollaire.

qui en



A PROPOS D’UN CENTENAIRE

LA PREMIERE CRISE BANCAIRE EN BELGIQUE

par M. B.-S. CHLEPNER,

Professeur & I’Université de Bruxelles.

Le 17 décembre 1838, la Banque de Belgique suspen-
dait ses paiements; elle cessait de rembourser aussi
bien les billets que les dépots. C’est ainsi que se
déclenchait en Belgique la premiére crise bancaire et
financiere, crise qui se produisait précisément au
moment ou se déroulait le drame le plus grave qu’ait
connu notre pays avant 1914.

L’enchevétrement de la crise politique et de la crise
financiére est méme l'un des aspects les plus intéres-
sants et les moins connus de cette période tragique
qui se place & la fin de 1838 et au début de 1839.

Pour exposer les circonstances de cette double crise,
nous sommes obligés de' remonter quelque peu en
arriere et d’esquisser, fiit-ce trés sommairement,
lambiance économique dans laquelle se trouvait la
Belgique pendant les premiéres années qui suivirent la
proclamation de son indépendance.

Au moment ou se forma la Belgique moderne, le
pays, outre une agriculture prospere, avait déja
une activité industrielle —, on aurait dit alors manu-
facturiére, — qui était loin d’étre négligeable. Cepen-
dant les grandes inventions techniques, qui venaient
de révolutionner I'industrie anglaise et qui inaugu-
raient I’ére industrielle moderne, ne trouvaient encore
ici qu’une faible application.

Seul le métier mécanique & tisser et & filer était
déja assez bien utilisé, tant dans Vindustrie coton-
niere que dans lindustrie lainiére. Mais les deux
autres éléments de la révolution industrielle, la
machine & vapeur et le coke métallurgique, appa-
raissaient & peine. Il est vrai que, proportionnellement
3 la population, leur application était plus restreinte
encore dans les autres pays continentaux.

Les difficultés économiques qui suivirent la Révolu-
tion, commenceérent & s’atténuer vers le milieu de
1833, lorsque la convention d’armistice avec la

Hollande écarta 1’éventualité d’une reprise des hosti-
lités et assura la stabilité du régime politique nou-
veau.

Les deux principales industries des Flandres, le

coton et surtout le lin, traversaient alors une phase
tres difficile (1) mais par ailleurs un essor industriel
important se manifeste 4 partir de 1834-35.
. En effet, I’application des inventions techniques
modernes, commencée avant 1830, va se poursuivre
avec une grande intensité (2). Elle se manifestera sur-
tout dans les charbonnages que l'on va agrandir,
approfondir, et dans la métallurgie ou le haut four-
neau 3 coke va remplacer le haut fourneau & bois.

L’extension et la modernisation des industries houil-
lere et métallurgique étaient provoquées surtout par
les projets de construction de chemins de fer en Bel-
gique et en France, qui faisaient entrevoir un
accroissement de la consommation du charbon et du
fer. '

Cette effervescence industrielle g’est exprimée par
la premiére expansion en Belgique de ce qu’on appe-
lait alors Vesprit d’association. Pour la premiére fois
nous voyons déferler sur notre pays une vague de
créations de sociétés anonymes.

Alors qu’en 1830, il existait & peine quelques sociétés
anonymes, nous constatons qu’on en crée environ cent
cinquante pendant la période 1833-1838. Chiffre consi-
dérable pour I'époque! Le capital engagé s’élevait
approximativement & 350 millions, chiffre énorme lui
aussi. La plus grande partie du capital était d’ailleurs
libérée par les apports des installations industrielles
existantes.

Parmi ces sociétés, les plus importantes étaient des
charbonnages ou des entreprises métallurgiques, mais

(1) V. G. JACQUEMYNS, Histoire de la crise économique des Flan-
dres, Bruxelles, 1929.

(2) On trouvera un tableau précis de la situation industrielle
en 1830 dans l’'ouvrage remarquable que vient de publier
M. R. DEMOULIN, Guillaume Ier et la transformation économique
des Provinces Belges (1815.1830), Liége, 1938.



il y en eut aussi dans d’autres industries : coton,
laine, sucre, etc. En outre, on créa quelques sociétés
financiéres et bancaires.

Entre 1834 et 1838, nous voyons se dérouler pour la
premiere fois en Belgique ce qu’on appellerait & pré-
sent une phase d’essor nettement caractérisée : inves-
tissements 1mportants dans plusieurs branches indus-
trieles, hausse du prix de la houille et des minerais,
hausse des salalres —, surtout dans les mines —, et
hausse des valeurs boursieres. C’est méme la premiere
appariuion a la Bourse de Bruxelles des valeurs indus-
triedes; auparavant on n’y négociait gu'ere que des
fonds a’Bktat. )

Ur, aans ce mouvement les banques jouérent un role
marqué. kn 1830 la Belgique ne possédait qu’une
banque i1mportante, la Societé Générale, créée en 1822
par Guillaume 1°. kile était caissier de 'Etat, alors
tonction trés avantageuse : I’Ktat payait une commis-
sion pour la gestion ae ses fonds, en outre 1l disposait

- generalement i la Banque d’un avoir assez important, '

avoir qu’'elie pouvalt utiliser pour ses opérations.

kn dehors de la Société Générale il n’y avait que
des maisons de banque privées —, des banquiers par-
ticuliers comme on dirait plutdt a présent.

Pendant les années qui suivirent la Kévolution, les
rapports entre le Gouvernement et la Société Géné-
rale étalent assez tendus. Kxposer ici tous leurs
demélés serait étendre démesurément cet article (3).
Lisons seulement que la principale cause du confiit
était le refus de la Société Générale de livrer au
Gouvernement diverses sommes qu’elle devait soit au
roi (Guillaume, soit au Gouvernement du Koyaume des
Pays-Bas. La Société Générale prétendait ne pouvoir
faire aucun palement ni & I'un ni a 'autre Gouverne-
ment aussi longtemps qu’il n'y aurait pas d’arrange-
ment défimtif entre les deux pays.

En droit ‘strict elle avait peut-étre raison, mais il
est certain que son attitude manquait complétement
de souplesse. Toujours est-il que la Société Générale
était violemment critiquée au Parlement et dans une
partie importante de la 'presse; on allait jusqu'a la
traiter de « banque de Guillaume ». Je ne sais si le
lecteur actuel « réalise » ce que signifiait semblable
expression en Belgique vers 1835. C’est comme si on
avait traité en 1918 de « banque von Bissing » un éta-
blissement bruxellois!

On choisit précisément pour créer une banque nou-
velle, le moment ol le conflit entre le Gouvernement
et la Société Générale atteignait son apogée, le début
de 1835.

*
* ¥

Les initiateurs de la Bahque de Belgique (ce nom
seul était tout un programme!) espéraient obtenir
Iappui officiel et notamment se voir confier-les fonc-

(3) On en trouvera un exposé trds détaillé dans momn ouvrage
La Banque en Belgique, t. I (Le marché financier belge avant
1850). Bruxelles, 1826 (seul paru), v. notamment le chap. IV. -

tions de Qaissier de 1’Etat. IEn outre ils voulaient

‘prendre part au mouvement industriel et financier qui

se dessinait alors.

A leur téte se trouvait Ch. de Brouckeére qui obtint
Pautorisation royale, re¢ut les souscriptions et fut
nommé, par le Roi, directeur de la Banque.
Nos lecteurs connaissent évidemment le nom de
Ch. de Brouckére qui, bien apres les événements dont
nous parlerons ici, devint bourgmestre de Bruxelles.

Au commencement de 1835 fut donc fondée la
Banque de Belgique au capital de 20 millions, dont
une bonne partie fut placée a Paris par la maison
Rothschild.

“Leg' le début, la Banque de Belgique fut considérée
comme la rivaie de la Société Génerase, non seulement
sur le terrain financier, mais encore sur le terrain poli-
tique. On la considéra partout comme I’organisme créé
par les hommes de 1830 en opposition a la grande
société établie par Guillaume 1. Ajoutons cependant
que l'espoir de ses fondateurs d’obtenir l'appui offi-
ciel ne se réalisa point; une certaine amélioration sur-
vint dans les rapports entre le Gouvernement et la
Société Générale, laquelle conserva ses fonctions de
Caissier de I’Etat.

Les relations entre la Société Générale et la Banque
de Belgique furent, on le congoit, peu amicales. Elles
se tendirent surtout & partir de 1837 lorsque J. Cocke-
rill, appuyé par 1'établissement nouveau, empécha la
Société Générale d’obtenir la concession du chemin
de fer de Paris & la frontiere belge, sans d’ailleurs
Pobtenir lui-méme.

#*
[

Avant de continuer notre exposé, il convient de
signaler quelques traits caractéristiques de lactivité
bancaire en Belgique il y a cent ans. Soulignons
d’abord qu’il n’existait pas alors de Banque centrale
d’émission, rien de comparable 4 la Banque Nationale
créée, comme on le sait, en 1850 seulement. La Société
Générale et la Banque de Belgique avaient toutes
deux le droit d’émettre des billets, comme aussi la
Banque Liégeoise. Quelques banquiers privés méme
avaient essayé de mettre des billets en circulation.
Mais le public- ne se servait pour ainsi dire que de
monnaie métallique. Les. billets n’étaient guére uti-
lisés que dans les milieux d’affaires de quelques
grandes villes, Aussi leur circulation totale vers 1835-
1838 était-elle inférieure & 20 millions de francs, tan-
dis que celle des monnaies métalliques était de 1'ordre
de 200 millions. '

11 faut cependant tenir compte aussi des dépdts.
Mais les dépbts & vue, qu’on appelait avec raison
comptes. courants, étaient trés peu développés. Ce
n’est que par les dépoOts & terme, dépdts représentant
non les encaisses disponibles mais les capitaux
d’épargne et exigeant une rémunération solide, que
la Société Générale obtenait du public quelques res-
sources (45 millions en 1838). Elle les drainait grice &
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sa Caisse d’Epargne créée en 1831 par la reprise de
quelques caisses communales d’épargne. La Banque de
Belgique elle aussi avait fondé une Caisse d’épargne,
mais elle obtint & peine un 4 deux millions de francs
en dépot.

11 convient de souligner surtout qu’a présent, en cas
de complications économiques ou politiques, une
banque obligée de rembourser ses dépdts peut deman-
der des crédits & la Banque Nationale, si elle dispose

- d’un actif mobilisable bien entendu.

Mais il y a cent ans, chaque banque ne devait
compter que sur elle-méme. En cas de crise elle devait
se tirer d’affaire toute seule. Nous verrons plus loin
comment la Banque de Belgique en fit la cruelle expé-
rience.

Quelles étaient donc, il y a un siecle, les principales
opérations de nos banques ? Par ce dernier terme nous
ne visons que la Société Générale et la Banque de
Belgique qui, seules, comptaient vraiment.

Elles pratiquaient peu le créait commercial propre-
ment dit, qui ne pouvait prendre une grande
extension & cause du faible développement de
la circulation fiduciaire et des comptes courants. En
revanche elles jouérent un roéle considérable dans le
mouvement financier et industriel auquel nous faisions
allusion plus haut, en favorisant la création des prin-
cipales sociétés industrielles, par la souscription d’une
partie importante de leur capital nouveau. La Banque
de Belgique, la seule qui nous intéresse ici, patronna
la formation d’une quinzaine de sociétés industrielles
au capital de 30 millions en chiffres ronds (4). Mais

.sur ce chiffre, 18 millions environ étaient représentés
par les apports des installations existantes. Sur les
12 millions restants la Banque de Belgique en souscri-
vit approximativement huit. :

Ces chiffres nous paraissent plutdt- insignifiants, ils
étaient énormes pour I’époque.

Certes, suivant l'usage qui s'implanta dés lors, la
Banque de Belgique organisa des émissions publiques,
offrant au public, et de préférence 3 ses propres action-
naires, les actions des sociétés fondées par elle, En

apparence ces souscriptions jouirent d’un grand

succes : chacune était couverte plusieurs fois et
les titres étaient cotés en bourse avec des ‘primes
magnifiques !

Mais en fait la masse du public ne souscrivait que
trés parcimonieusement aux valeurs industrielles,
c’était une nouveauté extraordinaire! Les capitalistes
possédant des capitaux disponible's étaient d’ailleurs
assez peu nombreux; ils se recrutaient surtout parmi
les propriétaires fonciers. La moyenne et la petite
épargnes, dans le sens actuel des termes, étaient &
peu prés inconnues.

De sorte que les valeurs industrielles étaient sou-
scrites principalement par un certain nombre de spé-
culateurs dont quelques-uns se recrutaient d’ailleurs

4) Nous laissons de coté sa filiale, la Société des Actions Réu-
nies, une espéce de trust financier (une société de reprise) a
laquelle la Banque ne fit aucun apport en argent frafs.

dans Pentourage méme des dirigeants bancaires. Mais
pour libérer leurs souscriptions, c’est & la Banque
méme qu’ils demandaient des avances. Au début, la
Banque de Belgique comme la Société Générale
avangaient méme 100 p. c. de la valeur des titres,
proportion réduite ensuite & 80 p. c.

Ce n’est pas tout. Le capital souscrit en argent
frais s’étant trouvé insuffisant pour permettre les
investissements entrepris par les sociétés industrielles,
les banques furent amenées & leur accorder des
avances importantes en comptés courants. L’activité
que nous venons de caractériser formait, en somme,
le début de ce qu’'on appela plus tard la « banque
mixte ».

Par ces opérations, les deux grandes banques bru-
xelloises contribuérent puissamment & [’expansion
économique du pays. Quelques-unes des sociétés
fondées sous leur patronage devinrent les plus beaux
fleurons de la Belgique industrielle. Mais au moment
méme leur politique était trop hardie et méme aven-
tureuse.

Pour la comprendre il faut tenir compte de la
vague d’optimisme qui déferlait alors non seulement
sur la Belgique mais encore sur !’Angleterre, la
France, les Etats-Unis (5); il faut tenir compte de
I’émerveillement quasi général (6) devant les progrés
de lindustrialisme, terme que les Saint-Simoniens
venaient précisément de mettre & la mode; il ne faut
pas perdre de vue non plus l'absence complete de
toute expérience en matiére bancaire. En somme les
fautes et les erreurs de cette époque étaient peut-
étre plus excusables que ces mémes fautes et erreurs
commises par les générations suivantes.

Toujours est-il que la Banque de Belgique et la
Société Générale, engagerent dans un nombre res-
treint de sociétés leurs
ressources qui finirent par é&tre immobilisées. Cette
politique était particuliérement dangereuse pour la
Banque de Belgique qui n’avait ni les moyens d’action
ni les relations de sa.puissante rivale.

La phase d’expansion industrielle et financiére dura
jusqu’aux premiers mois de 1838. Mais ensuite un cer-
tain fléchissement se manifesta, dans la métallurgie
surtout. Les prix des minerais et de la houille, les
salaires des ouvriers qualifiés avaient atteint des
niveaux élevés et décourageaient les investissements
nouveaux. En outre de longs débats parlementaires
retardaient la construction des chemins de fer en
France.

Dans les premiers mois de 1838, quelques entre-
prises métallurgiques ralentirent leur production.
Symptéme précurseur de ce gqu’on appellerait 3 pré-
sent une dépression cyclique. Les principaux débiteurs

une grande partie de

(5) Voir a ce sujet les ouvrages historiques sur les variations de
la conloncture au XIXe siécle, par exemple J. LESCURR, Des crises
générales et périodiqgues de surproduction, 4de édit., 1932, t. T.
pp. 11 et suiv.

(6) Nous disons « quasi » général parce qu'en Belgique précisé-
ment, une partie de l'opinion publique était hostile a l'expansion
de la grande industrie et se mefiait surtout des sociétés anonymes.
Voir' & ce propos mon ouvrage cité supra, pp. 355 et suiv.
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des ' banques voyaient donc leur situation devenir
moing brillante et cela précisément au moment ol
allaient survenir des complications politiques. Celles-
ci provoquerent la catastrophe.

*
*Ow

On se souvient qu’en 1831, aprés la désastreuse cam-
pagne des dix jours, la Belgique se vit obligée
d’accepter le traité des XXIV articles, non seulement
défavorable mais injuste puisqu’il 'obligeait de céder
une partie des provinces de Limbourg et de Luxem-
bourg.

Le roi Guillaume ayant refusé de signer le traité,
on vécut donc en somme sous un régime d’armistice;
la Belgique garda les deux provinces contestées, qui
continuerent & participer & sa vie politique et sociale.
On finit presque par oublier qu’elles étaient en prin-
cipe cédées & la Hollande.

On se rappelle qu’au mois de mars 1838 le roi Guil-
laume fit savoir & la Conférence de Londres qu’il était
disposé a signer le traité des XXIV articles. De
longues négociations s’engagérent alors.

Un probléme tragique se posait devant la con-’

science du peuple belge. Certes, en 1831 la Belgique
avait consenti & céder les régions contestées, mais on
pouvait se demander si sa signature l’engageait
encore, lorsque depuis sept années ces provinces par-
ticipaient & la vie nationale de I’Etat nouveau et que
leur population demandait unanimement & rester dans
le sein de la communauté belge.

Quoi qu’il en soit, on apprend, dans les derniers
moig de 1838, que les grandes puissances représentées
a4 la Conférence de Londres, refusent de modifier le
traité des XXIV articles, du moins en ce qui concerne
les clauses territoriales.

Peut-étre le Ministére de l’époque avait-il commis
Perreur de ne pas réagir & temps, de ne pas avoir
mis plus t6t le pays en présence de la dure réalité.
Car, aucune grande puissance ne soutenant la Bel-
gique, il était évident qu’elle ne pouvait résister seule.
Cependant, quand on parcourt les documents des
derniers mois de 1838 (presse, discussions parlemen-
taires, etc.) on a l'impression que le pays s’achemi-
nait verg la guerre.

C’est ici que la crise politique et la crise financiére
vont s’enchevétrer.

*
*  #

Le 6 décembre 1838 les représentants des grandes
puissances signaient & Londres le protocole définitif
par lequel les clauses territoriales du traité des
XXIV articles étaient maintenues telles quelles. Les
négociations étaient secrétes, mais il y a tout lieu de
croire qu’il y eut des fuites. ‘

La surexcitation des esprits, telle qu’elle se mani-
festa notamment & la- séance de la Chambre du
13 novembre, pouvait faire craindre que la Belgique
ne refusit de se soumettre & la décision de la Con-
férence. La guerre parut inévitable.

On comprend dés lors les inquiétudes des por-
teurs étrangers de valewrs belges. Celles-ci n’étaient
guere négociées qu’a Paris, la plus en vue était
Iaction de la Banque de Belgique.

Le protocole final fut signé, nous venons de le dire,
le 6 décembre. Or, c’est la veille, que les titres de la
Banque de Belgique subirent & Paris leur premiére
baisse. Cotées auparavant aux environs de 1.460-
1.470 francs, les actions —, d’une valeur nominale de
1.000 francs —, tombent brusquement le 5 & 1.415, le 74
1.400 et le 12 & 1.300 francs. Ensuite la chute va se
précipiter. Mais entretemps la panique se propage &
Bruxelles et & Anvers. Les porteurs des billets de la
Banque de Belgique, dont la circulation cependant
n’était que de quatre millions
eux aussi. .

Ici se place un incident célebre, bien oublié aujour-
d’hui, mais qui jadis fit couler beaucoup d’encre. La
Société Générale et la Banque de Belgique admet-
taient réciproquement dans leur caisse les billets
qu’elles émettaient. Plus ou moins régulicrement,
deux fois par mois, les délégués des deux établisse-
ments se rencontraient, échangeaient leurs billets et
réglaient le solde en numéraire.

Un réglement eut lieu le 4 décembre, la Banque de
Belgique n’avait plus en caisse que 790.000 fr. en
numéraire, en écus comme on disait alors. Le 10, la
Société Générale faisait savoir qu’elle présenterait
encore un million & I’échange. La Banque de Belgique
demanda de remettre l'opération au 12, mais & cette
date la somme présentée & 1’échange était montée &
1.200.000 francs. '

La Banque de Belgique fit appel au Ministre des
Finances, qui consentit & lui venir en aide, en lui
prétant, sous une forme déguisée, une somme de
500.000 francs. Malgré ce secours, la Banque de Bel-
gique ne remboursait que 1.125.000 francs & la Société
Générale et demandait au Gouvernement une aide
plus importante.

Mais le 15, un employé de la Société Générale venait
présenter aux guichets de la Banque de Belgique
300.000 francs en billets dont il demandait ]’échange
immédiat. C’était un samedi. La direction de la

environ, s’inquietent

‘Banque répondit que l’échange aurait lieu le lundi

suivant, elle espérait obtenir entretemps un secours
du Gouvernement. Celui-ci refusa cependant d’inter-
venir. Le 17 décembre la Banque de Belgique n’ouvrait
pas ses guichets et suspendait les paiements. La crise
était déclenchée.

L’attitude de la Société Générale en cette circon-
stance a été vivement critiquée & 1’époque méme et
dans la suite. Dés le mois de février 1839, & 1’Assem-
blée extraordinaire de la Banque de Belgique, Ch. de
Brouckére accusait d’avoir « réuni » des billets pour
provoquer la chute de sa rivale. L’accusation a été
reprise maintes fois.

La Société Générale s’en défendit dans un mémoire
publié en mars 1839. Elle admettait la matérialité
des faits, mais soutenait que les billets de la Banque
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de Belgique étaient entrés dans ses caisses par des
opérations normales et qu’en présence de la panique
manifestée par le public, son devoir lui interdisait
de garder les billets d’un établissement dont la situa-
tion était menacée.

Il est impossible de dire aujourd’hui en toute objec-
tivité si la direction de la Société Générale agissait

vraiment avec l'intention de torpiller un organisme

antagoniste. Quoi qu’il en soit, vu les circonstances,
Pattitude de la Société Générale était trop brutale et
méme maladroite.

*
=%

Avant d’exposer les phases de la crise il est utile de
nous arréter un instant & Pattitude du Gouvernement.
Pourquoi refusa-t-il son aide ? Etait-il dans 'impossi-
bilité de l’accorder? Qu bien, y avait-il d’autres
motifs ?

Nous avons dit que le 12 décembre le Ministre des
Finances venait en aide 3 la Banque. Mais il ne
s’agissait que de 500.000 francs, somme importante
pour Vépoque, il est vrai. Dans les jours qui
suivirent il s’agit de plus grosses sommes, aussi la
question fut-elle portéde devant le Conseil des
Ministres.

Quelle était importance du secours demandé ? Les
principaux postes de la situation de la Banque au
13 décembre 1838 peuvent &tre résumés comme suit :

ACTIF.
Caisse (NUMEPAITE) .....vvveiviennreanennnnennenns fr. 400.000,—
Portefenille-effets ........vveiiieiiiiiiiniinnan., 4 .838 .888 ,—
Portefenille-titres ..................... 1.044.000,—
Avances sur titres .......... 11.080.000,—
Avances en comptes courants 24.523.000,—
Avances sur hypothdques ...... 811.000.—
Billets émis ..ot i fr. 3.750.000,—
Caisse A'EDATRNE .o\ vvii e cieeeiereerernannens 1.075.000,—
Comptes courants créditeurs ...............ooovun... 16.354.000,—
Obli.qabions ........................................ 1.545.000,—
Capital .. .o e 20.000.000,—

On peut constater par ces chiffres que le passif
exigible dépassait quelque peu 20 millions. L’encaisse
était dérisoire; quant aux autres éléments de Pactif,
leur mobilisation était pratiquement impossible : ol
aurait-on pu réescompter le portefeuille commercial?
Comment les débiteurs auraient-ils pu faire des rem-
boursements en pleine crise?

I1 convient cependant de noter que le passif réelle-
ment exigible n’atteignait pas 20 millions. Une partie
importante des comptes courants créditeurs apparte-
naient & des sociétés industrielles patronnées par la
Banque, avec lesquelles des arrangements étaient pOs-
sibles. D’autre part, la Banque ne désespérait pas de
réaliser & bref délai certains éléments de 1’actif.

De sorte que le 13 et le 14 décembre, au moment
ol elle demandait I'aide du Gouvernement, elle esti-
mait I'excédent du passif exigible sur Vactif réali-
lisable 4 11 millions. Nous ignorons comment ce
chiffre a été calculé, mais nous savons que c’est lui
qui effraya le Ministere.

Nous avons trouvé aux Archives, le texte de la
résolution adoptée par le Conseil des Ministres. Cette
résolution constate que le ministre des Finances a
déja versé & la Banque une somme de 500.000 francs,
que les exigibilités immédiates de celle-ci s’éleévent
4 11 millions de francs, et estime que « la situation
de la Caisse de I’Etat ne permettrait pas qu’il en
foit distrait une somme aussi considérable sans com-
promettre lé service des dépenses publiques » (7). La
résolution continue ainsi : « Ayant consulté et
entendu M. le Gouverneur de la Société Générale
pour favoriser l’industrie nationale, sur les moyens
que cetté Socidté pourrait avoir d’aider la susdite .
Banque de Belgique et ayant acquis la conviction que .
cette Société qui, d’aprés la déclaration de son Gou-
verneur, s’est mise depuis longtemps en mesure de
soutenir pour elle-méme la crise financiére qui pour-
rait résulter des circonstances ol se trouve le pays,
ne peut cependant sans danger dégarnir ses caisses
de sommes aussi importantes que celles qui seraient
nécessaires & 1'établissement en péril. »

En conséquence, le Conseil des Ministres rejetait
la demande de la Banque de Belgiqué, mais néan-
moins c¢hargeait la Société Générale de rembourser,
sous la garantie de I’Etat, les dépbts de la Caisse
d’Epargne de sa rivale.

On constdte par ce texte que le Conseil des Minis-
tres ne soulevait aucune objection de principe, seule
Parréta I’importance de la somme nécessaire. S’il fit
une exception en faveur des déposants dé la Caisse
d’Epargne (il ne s’agissait d’ailleurs que d’une
somme dépassant & peine un million), -c’est que ces
dépbts, censds représentsr ’épargne populaire, avaient
droit, pensait-on, & une.protection spéciale. -En fait,
la petite épargne n’en avait. certainement - fourni
qu’une faible part. o '

Pour n’avoir pas & revenir sur ce point, signalons
dés & présent que la Société Générale n’eut pas &
intervenir en faveur de cette Caisse d’Epargne : nous
allons voir ’Etat apporter tout de méme un secours
4 la Banque de Belgique, une quinzaine de jours
aprés avoir refusé. ' :

*
L

Ta Banaue dé Belgique s’étant vu refuser le
seconrs sollicité du Gouvernement, se voyait forcée
de fermer ses guichets et demandait un sursis. C’est
ce qu’annoncérent les journaux du 17 décembre. On
devine quelle panioue cette susnension dit nrovo-
quer! A Paris, les actions de la Banque tombérent
en dessous de 600 francs; 3 Bruxelles, on cessa méme
de les coter. Nous reviendrons tantét sur les autres
répercussions de cette panique.. Pour le moment, il
importe d’exposer la suite des événements concer-
nant la Banque elle-méme.

() Pour se rendre comnte de l'imnortance de ,ce chiffre de
11 millions. 11 faut se ranneler que 1= budget annuel total de
T'Etat ne s’élevait, algr:s‘qu'é, une centaine. devmil_ll_o_ns.



Malgré son refus de secourir la Banque de Bel-
gique, le Gouvernement ne put cependant s’en désin-
téresser. D’abord parce qu’aussi longtemps que les
guichets de la Banque restaient fermés, la crise finan-
ciére menacait de s’aggraver, ce qui était particu-
lierement inquiétant en présence de la situation poli-
tique. :

En second lieu, si la Banque de Belgique entrait
en liquidation, elle devait exécuter ses débiteurs, et
notamment les entreprises industrielles patronnées;
d’olt danger de perturbations et de chémage.

La question revint donc devant le Conseil des
Ministres. Dés le 20 décembre, 1a Banque lui soumet-
tait une sifuation plus détaillée d’ott il ressortait
qu’une avance de 4 millions suffirait pour permettre
la réouverture de ses guichets. Le 22 décembre, le
Gouvernement déposait 4 la Chambre un projet de
loi Vautorisant de faire & la Banque de Belgique une
avance de 4 millions.

Le 26 du méme mois, P. Devaux,
de la commission chargée d’examiner le projet, lisait
gson rappoit & la Chambre et disait notamment :
« Personne dans votre commission ne s’est dissimulé
ce que l'intervention de I’Etat dans les affaires pri-
vées avait d’extraordinaire et de dangereux en these
générale. Mais nous avons tous pensé que la situa-
tion, momentanément extraordinaire aussi, de la Bel-
gique légitimait cette intervention et lui otait le
danger d’un précédent. » Plus loin, il disait : « Tous
les créanciers de la Banque seront payés et tous les
billets remboursés, sans qu’on exige des établissements
industriels, débiteurs de la Banque, des restitutions
qui pourraient embarrasser leur situation. »

"La seconde partie de cette phrase fait ressortir la
‘principale préoccupation du Ministére et de la Com-
mission. Le jour méme, le projet était voté & luna-
nimité, moins six abstentions. '

rapporteur

Le lendemain 27 .dééeh‘lbre, le Sénat votait aussi
le ‘projet & l'unanimité et, le 1°* janvier 1839, la loi
était promulguée au Moniteur, '

En méme temps, un arrété royal nommait trois
commissaires chargés de « veiller & lemploi des
sommes prétées et & l'exécution des conditions du
prét », La principale condition était d’accorder des
délais aux établissements industriels débiteurs et de
les traiter avec ménagement.

"Grice & cette évance, la Banque de Belgique put
rouvrir ses guichets lé 4 janvier 1839. Au début, elle
ne remboursait que partiellement les billets et les
dépbts, ‘mais graduellement elle put augmenter le
taux de ses remboursements et arriver finalement A
ine indemnisation compldte de ses créanciers. Quant
‘aux débiteurs, elle accorda & la plupart d’entre eux
des délais de remboursement assez prolongés.

En résumé, on peut dire qu’elle parvint & réaliser
une partie de ses actifs pour rembourser les billets,
les dépdts et méme Vavance du Gouvernement, mais
son capitdl propre resta immobilisé pour longtemps.

Aussi se trouva-t-elle pendant toute une période sans
moyens d’action, jusqu’en 1841 ol son capital fut
augmenté de 10 millions, grice & D'intervention de
Bisschofsheim,

Graduellement la circulation de ses billets reprit
quelque peu, elle obtint aussi des dépdts. Plus tard,
elle participa & la fondation de la Banque Natio-
nale; entre 1855 et 1875 environ son r0le fut trés actif
sur le marché de Bruxelles, puis elle finit par une
chute retentissante.

Nous espérons exposer un jour en détail toute la
« biographie », extrémement mouvementée et curieuse,
de la Banque de Belgique. Pour l’inébant, il nous
faut revenir & la crise de 1838-1839,

La panique provoquée par la suspension de la
Banque de Belgique ne s’est pas limitée & ses action-
naires et créanciers. L’inquidtude fit tache d’huile.
La Société Générale, elle aussi, se vit assaillie par
les déposants et les porteurs de billets. En peu de
temps, elle dut rembourser 15 & 20 millions de francs.
Elle put faire face & ces demandes, grice & son
encaisse et & ses relations avec le marché de Paris,
d’ott elle fit venir des sommes assez importantes en
numéraire, Mais elle. dut restreindre ses escomptes,

ce qui, joint & larrét total de la Banque de Bel-

gique, provoqua naturellement un fort resserrement
du crédit.-

La panique se manifesta aussi en province, ol quel-
ques maisons de banque durent suspendre leurs opé-
rations. A Liége notamment, la banque Bellefroid,
maison ancienne et solide, dut demander un sursis.

De plus, diverses entreprises industrielles, notam-
ment dans le groupe de la Banque de Belgique, furent
victimes & la fois des restrictions du crédit et de
la contraction des ventes. J. Cockerill notamment,
dont les affaires — gigantesques pour l'époque —
se trouvérent trés embrouillées, dut aussi demander
un sursis.

Le Gouvernement fit d’'urgence des commandes de
charbons, de rails, de locomotives, etc., pour empé-
cher 'aggravation du chémage dans les charbonnages
et les usines métallurgiques.

D’une maniere générale, l'année 1839 marque le
début d’un ralentissement industriel, qui va durer
quelques années. D’autre part, les événements de
décembre 1838 provoquent un effondrement des cours
des valeurs industrielles et, pendant quelques années,
la. Bourse de Bruxelles souffrira d’une inactivité
presque totale.

Nous avons vu les menaces de complications poli-
tiques provoquer et aggraver la crise financiére. Il
nous reste & montrer comment, par ricochet en
quelque sorte, la crise financiere eut des répercus-
sions sur la situation politique.

C—14 —



3=
* *

Le 20 février 1839 le Président du Conseil, de Theux,
déposait 4 la Chambre le projet ratifiant les proto-
coles de Londres par lesquels étaient réglées définiti-
vement les bases de la séparation entre la Belgique et
la Hollande. L’adoption du projet signifiait donc la
cession d’une partie des provinces du Limbourg et du
Luxembourg. La Belgique vécut alors la période,
avant 1914, la plus dramatique de son existence.

Mais Pélan unanime de résistance était déji brisé.
En effet, la crise financiére et industrielle avait forte-
ment contribué 3 modifier 1’état des esprits. Jusqu’au
début de 1839 environ on n’entendait qu'un cri : il
faut résister, ne pas livrer « nos fréres ». Les parti-
sans d’un avis opposé, §'il y en avait, n’osaient pas
élever la voix. .

Dans les premiéres semaines de 1839, la Belgique se
rendit compte de son isolement : elle ne pouvait
s’attendre & aucun appui extérieur, elle avait contre
elle toutes les grandes puissances. La France, dont
elle avait esnéré le secours, ne voulait pas sacrifier
I’alliance anglaise & l'amitié belge. En outre la crise
économique de plus en plus sensible, ne fut pas étran-
gére au changement notable qui se constate bientdt
dans 1’état des esprits, surtout parmi les populations
urbaines, du moins dans la bourgeoisie.” Conseils com-
munaux des grandes villes, chambres de commerce,
associations industrielles adressent au Parlement des
pétitions en faveur de l’adoption du traité, tandis
aw’anparavant on ne pétitionnait qu’en faveur de la
résistance. :

En mars 1839 le nrojet aporouvant les nrotocoles de
Londres donnait lieu au débat le plus élevé. le plus
émouvant aui se- soit déroulé jamais au Parlement
belge. La nlupart des représentants du pays prirent
part au débat et cevendant, en somme, on n’entendit
one denx voix : celle de la passion ou, si 'on préfére,
du sentiment et celle de la raison ou de la résignation.

La premiére disait : « Maleré tout et contre tout il
faut résister. » La seconde objectait : « Tl serait inu-
tile et insensé de se dresser contre toute I’Eurove. ».
On le sait, la voix de la sagesse résignée 'emporta.

Or quels étaient les principaux arguments invoqués
en faveur de Vacceptation? Le premier, argument
fondamental, c¢’était I'impossibilité de résister seuls
aux grandes puissances. Cela c’était le leitmotiv. On
disait aussi an’il ne fallait pas troubler la paix de
PEurope. Mais ensuite venait Iargument démontrant
la nécessité d’accepter le traité sans troo tarder,
argument aui repoussait toute idée de tergiversation
ou de résistance passive. .Il s’inspirait de la nécessité
de parer au plus t6t aux conséquences de la crise
financitre et industrielle. :

Cette idée est développée dans la plupart des
discours prononcés par les partisans de Padoption du
traité. Contentons-nous de citer quelques passages
caractéristioues. « Les intéréts matériels crient d’une
voix unanime de ne pas faire la guerre », disait Rogier

‘quelques

au début de son discours. Plus loin il constate que la
Belgique a craint de voir sombrer sa jeune
nationalité, « surtout elle a craint pour son commerce,
son agriculture, son industrie, intéréts essentiellement
nationaux qui n’avaient accepté et respecté la révolu-
tion qu’a la condition d’&tre acceptés et respectés par
elle ».

Nothomb qui, avec de Theux, était le porte-parole
du Gouvernement, évoque & plusieurs reprises la crise
économique. La proposition d’accepter le traité, dit-il,
arrétera « une crige intérieure qui doit amener la
misére, en exposant & de tristes tentations les vertus
publiques et privées ». Et ailleurs : « En compromet-
tant le crédit, en détruisant I'industrie et le commerce,
en exigeant des sacrifices de tout genre, directs ou
indirects, elle (la résistance) risquera de dépopulari-
ser la révolution elle-méme; le jour pourra revenir ol
on lui posera derechef cette terrible question : La
nationalité belge est-elle compatible avec le bien-étre
public ? »

Enfin, voici un passage trés caractéristique du dis-
courg de Th. Verhaegen : « Notre position n’est plus
la méme qu’en 1830, elle est bien plus belle, et c’est.
pour cela qu’il ne faut pas la compromettre. En 1830
et 1831, les plus beaux réves sur avenir réservé & la
Belgique n’allaient pas jusqu’d la prospérité réalisée
en 1837 et dans les premiers mois de 1838. En 1830 et
1831 on ne pouvait prévoir les brillants développe-
ments de notre industrie, les résultats des améliora-
tions intérieures, les merveilles de 'esprit d’associa-
tion. En 1830 et 1831 on pouvait résister et résister
avec avantage, on n’était pas isolé de tout appui. et,
aprés tont, on ne risquait que des esnérances... Mais
auiourd’hui huit années de paix et de prosnérité ont
créé de nouvelles idées, des besoins tout autres. Tou-
jours le pays veut sa nationalité, son indépendance;
mais du moment aqu’elles ne sont pas menacées, il ne
vent pas de mesures violentes. Il gémit d’étre oblicé
d’abandonner des fréres, mais il ne veut pas mettre en
jeu l'existence nationale pour les conserver, d’autant
plus gu’il a la conviction que ses efforts, quels an’ils
fussent, resteraient infructeux pour eux et devien-
draient nécessairement trés dangereux pour. lui. »

Il faut méme sienaler que certains vartizsans de la
résistance & tout prix allaient jusqu’d soutenir
que les partisans de Vaccentation du traité ne
se laissaient guider que par des considérations maté-
rielles mesquines, par des préoccunations ﬁnanciéres
sinon " boursicotidres. Certains discours et surtout
quelques journaux étaient pleins d’invectives contre
les « gens qui placent leurs intéréts au-dessus de toute
considération », contre les menées du « parti ban-
quiste », du « parti industrialiste », etc..

Les diatribes les plus violentes se lisent surtout dans
journaux de Vépoque. Cependant & la
Chambre, le député Simons, par exemple, s’exclamait:
« Un mauvais génie plane sur la Belgique. L’esprit
d’un vil agiotage s’est emparé de toutes les classes
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de la société, et c’est cet agiotage infime qui... aprés
avoir placé le commerce et I'industrie sur le bord de
P’abime, achéve maintenant Pceuvre liberticide de la
Sainte-Alliance en entrainant le pays dans sa perte. »

Voici, d’autre part, un passage trés curieux a divers
points de vue, du discours prononcé par le fougueux
Barthélemy Dumortier qui, avec L. Jottrand, peut
étre considéré comme le chef spirituel du parti de la
résistance : « Vous avez vu, Messieurs, disait-il, quels
ont été les efforts tentés par l'industrie pour faire
accepter le traité qui nous est proposé... Je bldme
hautement l’industrie de cette intervention dans les

affaires du pays, que je regarde comme un élément de

dissolution, puisqu’elle tend & remplacer, par les cal-
culs de l'intérét, les plus nobles sentiments de la
nationalité et du patriotisme. IL’industrie, dans
I'Etat, doit rester passive, elle ne doit pas prendre
part & la solution des questions d’intérét national;
Pindustrie et la bourse doivent subir les nécessités
politiques et non les créer, »

Ainsi nous voyonsg dans 'ensemble des événements
qui se déroulaient en Belgique, il y a exactement cent
ans, un exemple caractéristique des réactions
proques entre les phénoménes économiques
phénomeénes politiques.

réci-
et les

%%

Abordant un domaine plus spécia,l, nous signalerons
_que la crise de 1838-1839 avait démontré nettement
les défauts du régime bancaire belge, notamment
Pabsence d’une banque centrale d’émission. On peut
dire que dés lors les personnes averties ne doutérent
plus de la nécessité de séparer 1’émission des autres
opérations bancaires. ] ‘ )

Cependant ce sera seulement aprés la crise de 1848,
dont la Société Générale surtout sera victime, que la

réforme s’imposera d’urgence et que Frére-Orban

créera la Banque Nationale.

w*

.

En somme, la période 1834-1838 nous offre le premier
tableau de ce que sera durant cent ans I’évolution de
I’économie. belge, semblable d’ailleurs & celle des
- autres pays industriels : floraison de Vesprit d’initia-
tive, créations d’entreprises, investissements, progrés
techniques et économiques, période - bhrillante suivie
d’une crise et d’une dépression; phases successives

et plus ou moins longues d’un cycle qui va se répé-
tant.

La crise de 1838-1839 n’a pas eu de conséquences
économiques et sociales aussi graves que celles de 1921
ou de 1929-1930, parce que lindustrialisation était
beaucoup moins poussée et que le chdmage notam-
ment était bien moins étendu. Toutefols, c¢’était
la premiére crise cyclique, en Belgique, crise qui
présentait cette particularité d’avoir été aggravée au
point de vue financier par les événements politiques
et les défectuosités du sytéme bancaire.

Vingt ans plus tard, la crise de 1857 aura des con-
séquences bien différentes : survenant a une époque
politique calme et lorsque la Banque Nationale aura
déja acquis une situation solide, cette crise aura des
répercussions boursiéres, mais ne provoquera guere
de perturbations bancaires. .

Eid * *

Pour terminer nous voudrions attirer 'attention du
lecteur sur ’échelle modeste des événements financiers
que nous avons relatés plus haut. Daps la perspec-
tive historique, ces événements sont tout proches de
nous. Or, n’est-il pas frappant de constater que la
deuxiéme banque du pays immobilise ses vessources
parce qu’elle patronne la création d’une quinzaine de
sociétés, la plupart au capital d’un & deux millions !
Ne nous parait-il pas extraordinaire qu'une somme de
4 millions lui suffise pour reprendre ses paiements !

A cette époque, production, échanges, crédit,
finances de I'Etat, tout cela était & peu prés dans
Penfance. Cent ans seulement nous en séparent!

Mais précisément les cent années qui suivirent ont
vu le développement économique le plus extraordi-
naire, ’expansion foudroyante de la production, des
échanges, du crédit, en méme temps qu'une série de
modifications profondes dans toute la structure de la
société.

L’¢re des transformations est loin d’8tre close, nos
sociétés cherchent précisément & adapter toute leur
structure sociale aux conditions nouvelles résultant
des formidables "bouleversements
venus depuis un siécle.

Si nous avons voulu rappeler ici des événements qui
se déroulérent il y a cent ans, ce n’est pas uniquement
pour leur intérét propre, mais aussi parce que cela
nous a permis d’esquisser sommairement le tableau
d’un. régime financier et bancaire proche de nous, en
somme, et cependant si rudimentaire encore.

En le comparant & ce. qu’il est aujourd’hui, le lec-
teur se rendra compte de l'intensité des transforma-
tions survenues en un siécle.

économiques sui-
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

(Octobre-décembre 1938.)

APERQU GENERAL,

L’évolution tres particuliére de 1’économie au cours
de l'année 1938 justifie une bréve comparaison entre
la situation de la Belgique et celle de 1’étranger.

Il y a un an, I'on se demandait si la contraction de
I’activité industrielle, qui progressait rapidement aux
Etats-Unis et se communiquait lentement & tous les
pays de l’ancien continent, marquait le début d’une
nouvelle crise mondiale.

La hausse spéculative des matiéres premiéres en
1937 avait provoqué un accroissement de la produc-
tion et une augmentation du commerce international,
suivis bientdt d’un renversement de la tendance aussi
intense que rapide. Pendant les premiers mois de 1938,
les craintes suscitées & la fin de 'année précédente
s’accentuérent, Aux Etats-Unis, centre de la dépres-
sion, la baisse de la production et ’extension du ché-
mage sSe doublerent d’une diminution des revenus et
de la consommation. Ce fut le début d’un processus de
contraction d’autant plus accusé que les stocks étaient
extrémement importants. ,

Dans beaucoup de pays, la crise de la production
suivit bientdt celle dont les signes précurseurs avaient
déja atteint les bourses de valeurs. Le commerce d’ex-
portation recula et les prix de gros des matiéres pre-
miéres, dont I'évolution avait été un peu plus calme
au début de 'année, se mirent & descendre autant par
suite des restrictions de la demande que de la récolte
excédentaire.

L’importance de la crise peut se déduire grosso
modo des chiffres suivants établis par 1'Instetut fir
Konjunkturforschung (1).

Si Pon compare la crise de 1929-1932 & celle de 1937-
1938, l'on constate que d’avril 1929 & juillet 1932, la
production industrielle mondiale a reculé de 36,7 p. c.,
et que de mai 1937 & avril 1938, la baisse n’a été que
de 13,5 p. ¢. Du deuxiéme trimestre 1929 au troisiéme
trimestre 1932, le commerce mondial s’est desserré de
57,3 p. c. en valeur et de 30,7 p. ¢. en volume. Du
deuxiéme trimestre 1937 au deuxiéme trimestre 1938,
ces diminutions se sont chiffrées respectivement &
15,7 p. c. et 12,5 p. c. Quant aux prix des matieres
premieres, ils sont descendus de 56 p. ¢. du premier
trimestre 1929 au deuxiéme trimestre 1932, et de
26,3 p. c. d’avril 1937 & novembre 1938. En valeur

(1)mgierteljahrsheﬁe fur Wirtschaftsforschung, 1938-1939, no 3,
p. 2

absolue, la derniére crise n’a donc pas été aussi
importante que la précédente, mais son intensité n’a
pas été moindre.

Ces constatations trés générales traduisent impar-
faitement 1’évolution propre aux différents pays.

L’importance de la crise a été trés inégale de pays
4 pays. Aux BEtats-Unis, en Belgique et au Canada,
le recul de la production s’établit respectivement &
38, 23 et 18 p. c. de mai 1937, & avril 1938. Dans les
autres pays, la diminution de la production reste
en dessous de la baisse mondiale chiffrée & 13,5 p. c.

Au milieu de I’année, la crainte a fait place & un
sentiment d’optimisme. Tout comme le repli, ’essor a
débuté aux Etats-Unis. De mai & novembre, la produc-
tion s’y est relevée de 32 p. c. Le chémage a baissé
d’un cinquiéme et les cours de la Bourse de New-
York ont remonté de 30 p. c.

D’autres pays ont suivi. Il s’est produit en Grande-
Bretagne, au Canada, dans les petits pays industriels
d’Europe, une stabilisation effective sinon un redres-
sement caractérisé.

Le commerce international a repris de la vigueur
dés le troisidme trimestre. Les échanges mondiaux se
sont relevés. Ce changement d’orientation ne provient
pas seulement de la reprise des approvisionnements
de matiéres premiéres de la part des pays industriels,
mais aussi de 'accroissement des importations des
pays producteurs de matiéres premiéres, malgré les
grosses pertes qu’ils avaient subies pendant la pre-
miere moitié de 1938.

Toutefois, ’année s’est terminée sur des perspec-
tives incertaines. Les prix des matiéres premiéres
n’ont guére suivi le mouvement ascendant de 1’éco-
nomie générale. Dans I'ensemble, ils ont continué &
baisser légérement. Cela s’explique surtout parce que
les prix des produits alimentaires ont subi une baisse
profonde due & 1’abondance des récoltes.

En outre, les marchés des matiéres premidres ont
été hésitants par suite de la réapparition des ten-
dances & la surproduction que des conventions inter-
nationales ont essayé de contenir rapidement. Toute-
fois, 'augmentation de la demande a été telle qu’a la
fin d’octobre, la moyenne des prix se situait légére-
ment au-dessus du niveau de mai 1938.

De plus, de nombreux facteurs politiques ou écono-
miques, nationaux ou mondiaux, n’ont cessé de
rendre l'avenir incertain.
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Si la tension politique en Europe est 'un des prin-
cipaux obstacles au redressement, le conflit sino-japo-
nais influence aussi défavorablement le cours de la
conjoncture internationale par la diminution des
achats de la Chine et les restrictions que le Japon a
.dit apporter & ses achats de matiéres premiéres.

La crise agricole qui est survenue & un moment ol
les perspectives qui s’offraient & Vactivité industrielle
marquaient une amélioration, constitue un fait dont
I'importance ne peut &tre sous-estimée, notamment en
raison de la lenteur inévitable de sa l'ésorption,

Reste enfin linsécurité monétaire. A cet égaid,
Pévolution de la livre sterling occupe une position
centrale. Cependant, jusqu’a la fin de Pannée, le recul
de la devise anglaise n’a pas déterminé de déséqui-
libres comparables & celui dont la dévaluation de la
livre fut cause en 1931. Il n’est toutefois pas douteux
qu’d linsécurité politique internationale, il a ajouté
un élément d’instabilité d’autant plus dommageable
qu’il met en cause I’'un des deux principaux étalons
internationaux. Les décisions prises au début de

GRAPHIQUE 1I.

I’année en cours par la Banque d’Angleterre et le Tré-
sor montrent combien la nation britannique se rend
compte elle-méme du danger auquel elle est exposée.
Une baisse plus accusée de la livre aurait pu
remettre en cause le probléme monétaire mondial tout
entier. A ce propos, 'on a d’ailleurs remarqué que
pendant les derniers mois de Vannée 1938, le florin et
le franc suisse se sont nettement dissociés de la
livre. En outre, bien que le franc frangais ait suivi par
intervalles les fluctuations de la livre sterling, il
serait evroné de croire que cette monnaie est ratta-
sterling. Enfin, si les monnaies du Bloc
continuent A évoluer parallelement la monnaie
anglaise, comme il appert du cours de la couronne
dans le graphique 1, il n’en est pas moins vrai que les
pays qui font partie de ce groupe restent dans
Pattente et qu’il 8’y est manifesté des tendances favo-
rables & la reprise de l’autonomie monétaire pendant
la. période ou l'avenir de la livre sterling était trés
incertain.
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A tout bien considérer, la fin de Vannée n’offre
aucune unité an point de vue de I’évolution de la con-
joncture.

En Grande-Bretagne, la situation politique
I’empire pose de multiples problémes.

En France, les conséquences attendues de la mise
en application du plan Reynaud commencent & peine

de

A se faire sentir.

Aux Etats-Unis, la reprise est fortement accusée,
mais les travaux financés par le Gouvernement y sont
pour une trés large part.

En Allemagne, en Italie, au Japon, les difficultés de
financement s’accentuent et le commerce extérieur se
réduit.

Néanmoins, en bloc, 'on constate une amélioration
des conditions.



(GRAPHIQUE 11,

Les Indices de la Production industrielle Base 1923-1925 = 106
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Dang les grandes lignes, l’évolution économique de
la Belgique en 1938 a été analogue & celle du ‘Canada
et les Etats-Unis. _

L’indice de la production industrielle, légérement
en recul depuis octobre 1937, s’est abaissé d’une fagon
presque ininterompue jusqu’au mois d’aofit de 1938.
A ce moment, il s'est établi en dessous des niveaux
les plus bas que l'on ait connus depuis le début de
1935, exception faite pour la période de gréves de
juin 1936, Dés le mois d’aolit, cet indice s’est relevé.
En novembre; il se rapprochait de la moyenne
annuelle de 1936 (voir graphique 11). .

Les industries de base les plus atteintes furent la
métallurgie et I'industrie textile.

La métallurgie, dont la production était descendue
en dessous de Vindice 70 au mois de mars, aprés avoir
atteint 143 au mois de juin 1937, s’est redressée la
premiére. Elle a regagné par étapes I'indice 106 au
mois de novembre et s’établit ainsi & un niveau tres
satisfaisant. Ce niveau reste en dessous de celui de
Pannée précédente. Mais, il serait inopportun de com-
parer cette situation & celle de 1937 qui, & tous égards,
fut exceptionnelle.

L’industrie textile, souffrant d’une crise qui lui est
propre et qui n’a jamais atteint la prospérité des

fin d’année.

autres industries depuis 1935, est entrée dans une
phase de production décroissante dés le début de 1937.
L’indice de la production qui s’y référe s’établissait
4 128 en novembre 1936 et & 82 en aolQt 1938. A ce
moment, il a commencé 3 se redresser jusqu’s attein-
dre 104 en novembre.

L’extraction de la houille s’est maintenue & un
niveau élevé qui a dépassé en novembre, aprés une
chute s’étendant de janvier au mois d’aofit, le nivean
de la ‘production de 1937. Les résultats afférents a
1938 sont supérieurs & ceux des meilleures années de
la période d’aprés-guerre.’

Cette situation peut paraitre paradoxale parce que-
le probleme charbonnier s’est posé en Belgique d’une
facon particuliérement aigué au cours de l’année
écoulée. Les conditions de production ne sont pas
entierement satisfaisantes. Le maintien d’une extrac-
tion importante s’est accompagné d’une augmentation
des stocks, d’une diminution de la productivité par
unité au travail, légérement corrigée au cours du.der-
nier trimestre, d’une augmentation du nombre d’ou-
vriers occupés, d’une diminution de la marge bénéfi-
ciaire et d’un relévement des prix.

Le mouvement des indices analysés plus hautprouve
incontestablement un revirement de la tendance en
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Toutefois, deux questions laissent planer l’incerti-
tude quant & I’évolution future de la conjoncture en
Belgique : celle du chémage, dont le développement
est plus ou moins en contradiction avec la production
industrielle, et celle de I’écart entre les prix de gros
et les prix de détail.

D’abord le mouvement du chémage n’a pas suivi.

celui de la production. Le fléchissement de ’emploi,

GRAPHIQUE III,

qui était trés rapide & la fin de 1937, s’est considéra-
blement ralenti en 1938. Les chémeurs complets ont été
le moins nombreux en juillet. Depuis lors, ce groupe
s'est étendu de facon appréciable et ce jusqu’a
atteindre, en fin d’année, des proportions tellement
importantes qu’elles semblent dépasser le gonflement
di & des influences saisonnitres méme trés défavo-
rables.

Nombre de chomeurs indemniseés
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Abstraction faite des pointes exceptionnelles, le
chémage n’a pas cessé de s’aggraver par l'augmen
tation du nombre de chémeurs partiels au cours du
premier semestre et par celle du nombre de chémeurs
complets pendant le second, C’est surtout pendant les
derniers mois de ’année que I’évolution du chémage
a été en contradiction avec le mouvement de la pro-
duction. Contradiction qui n’a pas encore pu étre
expliquée jusqu’a ce jour, bien qu’il soit assez normal
qu’aprés une crise, le chdmage accuse un certain
retard sur ’amélioration des affaires. Toutefois, la
raison de cette contradiction peut-8tre apparente ne
pourra &tre déterminée que par l’analyse des chiffres
relatifs & la distribution du chémage par industries.
Ces chiffres ne sont pas encore publiés.

En second lieu, notre systéme de prix témoigne
d’une tension qui, pour n’étre peut-étre que transi-
toire, n’est pas moins délicate pour la bonne marche
de nos industries.

Les prix de gros ont marqué dans leur ensemble
un recul & peine moins rapide que celui qui avait
caractérisé le second semestre de 1937. Par contre,
Iindice des prix de détail et celui du colit de la vie,
qui normalement auraient dii atteindre leur maxi-
mum au début de 'année, n’ont manifesté aucune vel-
léité de baisse. En conséquence, les taux des salaires
horaires, dont 1’évolution est étroitement lide & celle
de lindice des prix de détail, ont marqué une hausse
malgré les conditions défavorables de emploi dans
le pays.



Que lon considére les indices exprimés dans les
graphiques 1v et Vv. Ils ont été ramenés & la base
commune de la moyenne 1935 & 1937, de maniére &
exclure toute influence des modifications de la struc-
ture des prix intervenue avant 1934 et qui n’ont rien
4 voir avec le probléme actuel de la conjoncture des
prix. L’on constate la grande rigidité des prix de
détail dont la tendance est opposée & celle des prix
de gros. Le résultat le plus clair de cette évolution
a été de réduire la marge bénéficiaire des entreprises
et les possibilités de concurrence sur les
internationaux.

marchés

(GRAPHIQUE 1IV.

Indices des prix de gros et d

A

Ce probléme a donné lien & mainte controverse.

I1 est parfaitement classique que les prix de détail
n’atteignent leur maximum qu’avec un retard de six
& douze mois sur celui des prix de gros. L’on ne doit
donc pas s’étonner de 1’évolution des prix jusqu’au
mois d’aot. Mais, depuis lors, loin de manifester
une tendance & la baisse, ces prix ont continué de
hausser. Le fait de monter encore en automne 1938
prouve que les prix ne répondent pas & 1’évolution
habituelle d’un marché ou ils oscillent tout & fait
librement. '

es prix de détail en Belgique
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GRAPHIQUE V.
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Les interventions au point de vue économique sont
d’ailleurs .partiellement responsables de cette évolu-
tion anormale. Ceci ne signifie point que les diver-
gences entre prix de gros et prix de détail soient un
probléme tout & fait particulier, C’est jusqu’a un
certain point un aspect de la conjoncture générale et
11 est impossible-de dire si la baisse enregistrée dans
les prix de détail & la fin de 'année n’est pas le
début d’un retour vers des conditions plus normales.
Cependant, les conséquences qui peuvent résulter d’un

tel état de choses, quant & 1’équilibre avec les écono-

mies voisines et concurrentes, sont tellement impor-
tantes que 'on doit s’efforcer de réduire & néant les
effets néfastes de la politique douanitre dans
diverses applications et de la politique des prix pour-
suivie par des groupements monopolistiques.

A cet égard, certaines conclusions peuvent étre for-
mulées apres examen du graphique v,

Ont manifesté les variations les plus amples, les
indices relatifs aux produits alimentaires (pain, pro-
duits agricoles saisonniers, viandes)., 8’il est vrai que
ces variations sont inévitables, il est tout aussi cer-

ses
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tain que la politique protectionniste aggrave les
écarts & la hausse ou entrave les mouvements & la
baisse dictés par 1’allure des prix de gros. Les pro-
tections accordées au blé, par exemple, ont été por-
tées trop vite & leur taux actuel. Toutefols, bien qu’il
s’agisse 14 d’un nombre de cas assez limité, dont
Pinfluence sur le niveau des prix de ‘détail ne doit
pas étre surestimé, il est évident que ’on ne peut
s’en désintéresser au moment ol tous les moyens &
mettre en ceuvre pour rétablir notre faculté de con-
currence doivent étre examinés attentivement.

L’on remarquera également que la protection dont
jouit le charbon a contribué 3 la tendance haussiére
de Vindice du chauffage et de 1’éclairage et & son
niveau élevé. ‘

L’on constatera en outre la discordance 1égére, mais
trés. caractéristique,
marque de fabrique et les produits de marque, dont
la baisse est lente, comme Von s’y attend, mais qui
aurait sans nul doute pu &tre plus effective.

entre les produits vendus sans

INDUSTRIE CHARBONNIERE.
L’amélioration générale de la situation depuis
septembre a été vessentie immédiatement dans les
charbonnages.

.Dés le mois d’aoiit, la production s’est établie & la
hausse, L’indice qui s’y réfere s’établissait & 109
cn aolit et & 136 au mois de novembre.

Pendant ce dernier mois, les chiffres de 'extraction
ont été de 2.530.850 tonnes contre 2.526.020 tonnes ¢n
octobre.

Laugmenta,tlon du débit au mois d’octobre a été
engendrée aussi hien par des facteurs saisonniers que
par des circonstances essentiellement transitoires, Il
n’est pas douteux que la perspective d’une - hausse
décidée par 1’Olechar, et dont l’a,pplica,tion'a été
" remise de mois en mois, ait, incité les consommateurs
¢t les intermédiairves & accé]mel leurs achats.

Pour les onze premiers mois de l’année, la pro-
duction de houille a été de 22.009.660 tonnes contre
€7.099.750 tonnes powr la période correspondante de
Pannée précédente, ) .

Pendant le méme laps de temps les cokeries ont
fourni 4.296.900 tonnes. de combustibles contre
5.360.950 . tonnes ’année . précédente, et les fabriques
d’agglomérés 1.566.960 tonnes contre 1.680.810 tonnes.

Depuis le début de 'année, les stocks n’ont cessé
de croitre. A la fin de 1938, il-y ‘avait sur le. car-
reaw. 300,00Q'~ tonnes contre -676.000 -tonnes &-la fin
de 1937. ' '

Le 1° .décembre,- les prix- des ‘combustibles - ont 6té
augmentes.. La majoration .a- été appliquée non seule-
ment -au charbon, mais aussi aux. briquettes' et aux
boulets. Elle. est la méme pour toutes les catégories

dont ’augmentation est de
la tonne,.

sauf pour les schlamms,
4 franes au lieu de 5 francs a

Le prix des charbons industriels sera maintenu
pendant le premier trimestre de 1939, sous la réserve
habituelle pour le cas de réduction des heures dc
travail. . ‘

Quant aux charbons domestiques, leurs prix sont
restés sans changement jusqu’au 1¢ janvier. Depuis
lors, le relévement des tarifs de transport, qui est
de lordre de 3 francs & la tonne environ, a déter-
miné une majoration correspondante.

La question des salaires a été Aprement discutée
au cours des derniers mois. Les patrons ont voulu
reprendre les deux augmentations extra-convention-
nelles de 5 p. c. chacune qui avaient été accordées
au cours de l’année derniére. Les ouvriers s’y sont
opposés. Une solution provisoire a été préconisée par
les patrons 16rsqu’en raison de la hausse de ’index,
les salaires aurailent dii é&tre relevés de 2,5 p. ¢. &
partir du 4 décembre. Les patrons n’ont pas voulu
appliquer l'augmentation. Ils .ont décidé que les
diminutions extra-conventionnelles de 10 p. c., dont
ils maintiennent le principe, seraient réduites a
7,6 p. ¢. Ce point de vue n’a pas été partagé par les
déléguéds ouvriers, Jusqu’a ce jour, la Commission
natlonale mlxte des mines na, pris ‘aucune décision.

Les expmtatlons de charbon ne sont pas en pro-
grés. Pour les dix premiers mois de 1938, nos ventes
de houille crue & Vétranger s’établissent &
3.848.000 tonnes, celles de coke & 979.000 tonnes et
celles d’agglomérés & 534.000 tonnes. En fin d’année,
on atteindra des montants qui seront probablement
égaux & ceux de 1937. Les exportations restent donc
sa,tiéfa,isantes,_ bien que les difficultés deviennent de
plus en plus grandes, :

Notre position sur le marché francais, un de nos
principaux clients, reste satisfaisante malgré le
désavantage de change qui avait suscité des craintes
chez nos exportateurs. En effet, le recul des achats
totaux de la, France, comparés & ceux de 1937, s’éta-
blit pour les dix premiers mois de 1938 & 24,3 p. c.,
tandis que les importations de charbon belge. en
France s’accroissent pendant la méme période de
2,6 p. ¢. Nos ventes en France ont été particuliére-
ment bonnes en comparaison avec I’an dernier pour
les mois de juillet, aolit et octobre. En juillet, les
importations totales de la France ont régressé.de
23,5 p. ¢., tandis que nos ventes dans ce pays se sont
accrues de 14,7 p. c. En aofit, ces mémes chiffres
étaient respectivement de 29,3 p. c. et 13,5 p. c. et
en octobre de 18,6 p. c. et 153 p.c.

Les pourparlers relatifs & la constitution = d’un
cartel international du charbon continuent. Une des
grosses difficultés rencontrées au cours des négocia-
tions est lé choix. de la période de référence. L’Alle-
magne, qui a hotablement augmenté sés.exportations
au cours des’ dernitres années, 'désire évidemment.
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s’arréter aux périodes les plus récentes; il est normal,
par contre, que 1’Angleterre, qui a perdu du terrain
tout récemment, tienne & ce que les dix dernidres
années servent de période de base.

INDUSTRIE METALLURGIQUE.

Le marché métallurgique s’améliore depuis le mois
de mars.

La production sidérurgique, qui avait diminué de
moitié entre juillet 1937 et mars 1938, s’est relevée

. progressivement jusqu’au niveau moyen de 1935.

La production d’acier brut a atteint en novembre
1938, 211.260 tonnes contre 198.352 tonnes en octobre.
Pour les onze premiers mois de I’année 1938, la pro-
duction s’établit & 1.976.983 tonnes contre 3.522.293 T.
pour la période correspondante de 1937, soit une dimi-
nution d’environ 45 p. c.

Pour la méme période, la production de fonte a été
de 2.232.960 tonnes contre 3.339.739 tonnes en 1937;
celle de pidces mouldes de 66.620 tonnes contre
83.720 tonnes; celle d’acier fini de 1.558.480 tonnes
contre 2.588.230 tonnes et celle de fer fini de 26.760 T.
contre 32.890 tonnes.

Le recul vis-d-vis de 1937 est encore appréciable.
Rappelons cependant que cette année wvait été parti-
culierement privilégide. (Vest ce qui explique I’'impor-
tance de la baisse constatée dans la production men-
suelle moyenne. La production d’acier brut, qui attei-
gnait en 1937 une moyenne mensuelle de 315.000 tonnes
contre 259.000 tonnes en 1936, n’a plus atteint que
185.000 tonnes pendant Vannée qui vient de s’écouler.
Il y a donc eu une régression de 41 p. c. environ.

Les ordres inscrits par Cosibel se sont élevés &
101.000 tonnes en aoftt, & 131.395 tonnes en septembre,
A 148.500 tonnes en octobre, & 95.265 tonnes en novem-
bre et & 125.472 tonnes en décembre. La progression
de fin d’année est remarquable.

Au point de vue des prix, il n’y a pas eu beaucoup
de changements. Les dirigeants de I’Entente se sont
refusés A diminuer les cotations. Toutefois, lon a
agité la question d’'une modification du taux de con-
version du sterling-papier par rapport & I’or, au cours
des derniéres semaines. Comme on le sait, les prix
sont fixés en livres-or. Ce cours est multiplié par un
coefficient pour V'obtention du prix en livres-papier.
Ce coefficient est actuellement de 1675. On avait
envisagé de le relever & 1,75 au cas o la tendance
baissiére du sterling s’accentuerait. Toutefois, le taux
est resté inchangé sauf pour quelques marchés secon-
daires, notamment pour les Balkans.

Sur le marché anglais, les prix intérieurs ont &té
remaniés. Les nouveaux cours sont entrés en vigueur
le 1 janvier et le resteront jusqu’au 30 juin. Il s’agit
d’une réduction du prix de 'acier allant de 6 & 8 p. c.
suivant les catégories. La baisse la plis importante
concerne les plaques épaisses, ce qui doit rendre les
congtructeurs de navires & méme de pratiquer des prix

semblables & ceux de la concurrence. Les rails pour
chemins de fer participent & ce mouvement ainsi que
les fontes en gueuse.

I’Entente de V'Acier a revisé ses cotations en ce
qui concerne les expéditions 4 destination de I’Angle-
terre, en vue d’adapter aux prix pratiqués par la
British Association sur les marchés anglais, les prix
des produits métallurgiques exportés en Angleterre
par le Continent. Les abaissements sont devenus
effectifs depuis le 1¢* janvier.

Quant aux exportations, il n’y a pas eu d’améliora-
tion trés sensible. Les résultats de ’année resteront
en dessous de ceux de 1937. Pendant les dix premiers
mois de 1938, nous avons exporté 2.696.000 tonnes de
métaux et d’ouvrages en métaux contre 4.763.000 T.
pour les douze mois de 1937. La valeur de ces expor-
tations s’établit & 4.592 millions contre 7.740 millions.
A noter que l'appoint des commandes de I'étranger
dans les ordres inscrits par Cosibel n’est pas toujours
favorable. Il est évident que le climat politique inter-
national est une des causes essentielles de cette insuf-
fisance. I1 faut cependant y ajouter la réserve
délibérée d'une partie de la clienttle qui a escompté
une diminution des prix, surtout depuis les décisions
prises en Angleterre quant aux cotations intérieures.

En fontes, la situation est inchangée. La tendance
est restée lourde pendant toute la période sous revue.
Toutefois le cartel franco-belgo-luxembourgeois a
maintenu la cotation de 500 francs 4 la tonne en fontes
de moulage. Ces prix sont généralement respectés,
bien que les transactions n’aient pas d’ampleur.

Les difficultés éprouvées & ’exportation et les dan-
gers qui peuvent résulter, pour la production des
usines belges, de la concurrence étrangére g’installant
dans le pays, ont amené I'’Union des Tréfileries et des
Clouteries Belges d’un c6té, et le Comptoir des Bou-
lonneries Belges de ’autre, 4 demander une réglemen-
tation de la production en vertu de ’arrété royal n° 62
du 13 janvier 1935.

Comme on le sait, I’'Union des Tréfileries et Clou-
teries Belges groupe les sociétés anonymes : Clouteries
et Tréfileries des Flandres, & QGentbrugge; Sambre-
Escaut, La Fontainoise, les Clouteries Alex. Bau-
doux, les Usines Dercq, les Clouteries et Tréfileries
des Flandres, & Fontaine-l’Evéque; les Forges de
Clabecq, & Clabecq; Ougrée-Marihaye, & Ougrée; les
Usines et Aciéries Allard, & Mont-sur-Marchienne;
Franco-Belge des Laminoirs et Tréfileries d’An-
vers, & Bruxelles; Métallurgique de Bissen, & Bissen,
et les sociétés de personnes 3 responsabilité limitée:
Tréfilerie Léon Bekaert, 3 Sweveghem, et T'réfileries
du Brabant, & Hoeylaert. Cette entente, qui remonte
au 1 janvier 1932 et qui a été renouvelée le 31 décem-
bre 1936, a pour but de réglementer la vente des déri-
vés du fil-machine & I’intérieur et & 1’étranger. L’En-
tente représente la presque totalité de la production
belge. Elle ést membre du Syndicat général d’Expor-
tation des Produits tréfilés (Jweeca). Ce syndicat, régi



par une convention qui est similaire 4 celle de ’Union
des Tvéfileries (U.T.C.B.) & de nombreux égards, régle
la vente sur tous les marchés mondiaux d’exportation,
pour tous les pays qui y adhérent, et groupe la quasi-
totalité des pays européens producteurs d’articles de
clouterie et de tréfilerie,

En plus des producteurs membres de I’Entente,
I’Union a comme sociétaires les fabricants belges de

treillis simple torsion, qui vendent exclusivement sur.

lg marché belgo-luxembourgeois; des vendeurs de res-
sorts sur les marchés d’exportation par l'entremise
de I'Iweco; des -sociétés qui ont confié & I'U.T.C.B.
Ic soin de vendre leurs produits de fer et de lamberts
et de semences hors fil. A ces groupes d’associés
s’ajoutent des fabricants de ressorts vendant unique-
ment dans le pays, des fabricants de liens groupés
en ententes et une série de producteurs isolés avec qui
I’Entente a des accords séparés 'de prix et de quan-
tités. :

Malgré les efforts de I'U.T.C.B. et de ’Tweco, les
ventes n’ont pu se maintenir au niveau de base de
325.000 tonnes par an. La moyenne des ventes pour
les années 1935, 1936 et 1937 ne représente plus que
172.862 tonnes, soit 53,1 p. c¢. du tonnage de base
et 38,4 p. c. de la capacité de production.

Celle-ci a été évalude & 450.000 tonnes par
IU.T.C.B.; ce tonnage serait le résultat de la mise
en activité de tout le matériel dont disposaient les
usines & la date du 1°* décembre 1938 et fonctionnant
au régime maximum de trois pauses par vingt-quatre
heures. )

Au point de vue des ventes, ’année 1938 semble
plus défavorable encore. Sur la base des dix premiers
mois, les ventes n’atteignent que 36,1 p. c¢. du ton-
nage de 325.000 tonnes et 26 p. c. de la capacité de
production. Cette situation est dangereuse parce que
les tréfileries et les clouteries constituent une branche
d’industrie particuliérement exportatrice et qui a
valu autrefois i la Belgique d’occuper la seconde
place dans le Syndicat International pour la Vente
des Produits Tréfilés, immédiatement apres 1’Alle-
magne, Sur les 325.000 tonnes auxquelles on a évalué
les ventes de la Belgique d’aprés les annédes de réfé-
rence, 50.000 tonnes seulement sont destindes au
marché belgo-luxembourgeois.

L’Union, dans la justification qu’elle adresse au
Gouvernement, explique la contraction de l’activité
par différents facteurs économiques, notamment par
I’évolution de certains pays devenus producteurs alors
qu’ils étaient acheteurs autrefois, la concurrence de
‘nations dont les moyens de production se sont
extraordinairement développés, et les droits d’entrée
prohibitifs,

L’Union demande l’extension aux autres produc-
teurs et distributeurs, des obligations volontairement
assumées par elle lors de son assemblée générale du
30 novembre 1938. Les producteurs §’y sont engagés
& ne plus apporter d’extension aux usines existantes
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, accidentelle

jusqu’au 31 décembre 1941 et & limiter, p»eﬁdant cette
méme période, leurs livraisons futures & 60 p. c, de
la capacité annuelle de production.

Le second groupement, qui a eu recours 4 l’article 62
de P’arrété royal du 13 janvier 1935, est le Comptoir
des DBoulonmeries belges. Celui-ci s'est ‘ également
imposé une réglementation, le 2 décembre 1938, dans
le but de limiter la production, pour ’adapter aux
besoins de la-consommation, & un taux permettant le
jeu de la concurrence.

Le Comptoir sollicite 1’extension de la réglementa-
tion & tous lés producteurs. Ceux-ci devraient limiter
leur production; & 50 p. c. de la capacité des instal-
lations établies et en ordrd de marche le 2 décembre
1938. Cette obligation resterait en vigueur jusqu’au
31 décembre 1940. Elle comporterait également l’in-
terdiction & tout producteur d’étendre ses moyens de

_production ou de procéder i des installations nou-

velles et & l’établissement de toute nouvelle entre-
prise de boulonnerie.

Le groupement réunit la presque totalité des pro-
ducteurs du pays, 3 lexception d’une. fabrique
installée & Londerzeel.

Pendant ’année 1937, la production totale des mem-
bres du groupement s’est élevée & 69.876.785 kg., soit
31,3 p. c¢. de la capacité totale.de production.

Cette capacité est évaluée & 742.645 kg. par journée
de travail de huit heures, soit pour une année de
300 jours ouvrables; & 222,7 millions de kg. En 1938,
la dépression a fortement pesé sur la production.
Pour les mois de juillet, aoQt, septembre et octobre,
la production a été de 16.219 tonnes, soit 21,8 p. ¢ -
de la capacité, Cette réduction ne semble pas étre
et peut é&tre prise en considération
comme étant caractéristique de 1’année 1938 tout
entidre, parce qu’il n’y a pas de mouvement saison-
nier dans cette industrie.

La cause de cette contraction est due en partie a
la restriction de la consommation intérieure. A lex-
portation, la situation est d’ailleurs tout aussi mau-
valse; la concurrence américaine, italienne et fran-
caise, et les méthodes commerciales trés perfection-
nées de- certains pays mettent nos ventes en danger :
I’Angleterre, par exemple, qui accordait jusqu’il ¥y
a quelques années la libre entrée & nos produjts, a
appliqué, le 29 aofit 1934, des droits d’entrée de 20
4 33 p. c¢. sur nos exportations de boulons. Cepen-
dant, grice aux accords du Comptoir avec le groupe
anglais, l'on espére bientét une réduction de ces
droits. Les Francais, qui n’avaient jamais exporté
de boulons que dans leurs colonies, se sont mis a
vendre ailleurs, & la faveur de la dévaluation. La
Hollande a introduit, en 1935, des contingentements
rigoureux.

Devant cette situation, le coefficient d’utilisation
du matériel diminue sans cesse et la charge du
suroutillage s’aggrave dans l’établissement du prix
de revient. ~
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Dans les ateliers de construction, et surtout chez les
constructeurs de matériel roulant, 1’alimentation en
commandes a diminué au cours des derniers mois de
’année. Comme il s’écoule toujours un délai de plu-
sieurs mois entre le moment de I'inscription d'un
ordre et sa mise & exécution, ’on prévoit, dans l'en-
semble, un recul de l'activité pour les premiers mois
de 1939.

La fabrication des armes de guerre et des muni-
tions a présenté une activité bien soutenue. Les com-
mandes se renouvellent activement et la main-d’ceuvre
spécialisée est entitrement occupée. Les exportations
d’armes de guerre et de chasse ont atteint, pendant
les onze premiers mois de 1938, un montant de 240 mil-
lions contre 134 millions pendant la période corres-
pondante de 1937 et 160 millions pour toute l’année
1937.

LES CARRIERES, LA CERAMIQUE ET LE BATIMENT.

"Il est assez difficile de se faire une idée précise
en ce qui concerne 1’évolution de la construction et
des industries qui s’y rapportent. Si Pon se référe
aux statistiques trés imparfaites que 1’on posséde en
cette matiere, notamment au nombre d’autorisations
de batir délivrées dans les agglomérations urbaines,
on constate que les constructions nouvelles ou en
chantier sont supérieures, cette année, & ce qu’elles
étaient l’année précédente. _

I’on ne peut cependant pas en déduire que la
construction suit actuellement une tendance plus
favorable que I’année derniére. En effet, les chiffres
se rapportant aux constructions nouvelles ne tiennent
aucunement compte de l'importance de ces construc-
tions et rien ne permet d’affirmer que le nombre de
grands immeubles & appartements mis en chantier au
cours de l’année derniére ait été aussi élevé qu’en
1937,

D’ailleurs, le chomage des ouvriers occupés dans les
industries de la construction a été constamment
supérieur & celui de ’an dernier. Le nombre de jour-
nées perdues par 1.000 assurds et par semaine était
de 2.243 en janvier 1938 contre 1.888 en janvier 1937,
de 1.258 en mai contre 1.046, et de 1.319 en septembre
contre 1.028.

Cette contradiction pourrait d’ailleurs étre expli-
quée sinon totalement, du moins en partie, par le
fait que les travaux publics ont été moins impor-
tants.

En outre, si la moyenne mensuelle des inscriptions
hypothécaires s’est relevée quelque peu en compa-
raison avec les chiffres de ’an dernier, ce qui pour-
rait & la rigueur é&tre en rapport avec une augmenta-
tion de activité de la construction, il n’en est pas

moins vrai que cette augmentation peut déji s’expli-
quer par ’accroissement du cofit global des construc-
tions.

Les prix des éléments constitutifs de la construc-
tion ont généralement été plus élevés en 1938 qu’ils
ne l’étaient un an auparavant, Les prix de gros des
matériaux de construction se sont tenus en, moyenne
au-dessus de ceux de 1937. Ces indices, publiés par
le Ministere des Affaires économiques, se référent aux
produits des carriéres, au bois de construction et au
ciment artificiel. Au surplus, P'indice trimestriel des
salaires payés dans la construction n’a cessé d’aug-
menter depuis le début de 1938 et est passé de 112 en
janvier a 114 en septembre,

Le manque de données statistiques ne permet
donc pas de tirer des conclusions positives quant &
I’évolution de ces industries,

Il y a peu de changements & signaler dans la situa-
tion des carriéres de porphyre des environs de Les-
sines. Le froid intense a provoqué un arrét presque
complet dans la production pendant quinze jours, &
la fin de ’année. Cependant, certains établissements
sont parvenus A assurer une partie au moins des
expéditions.

En raison des perspectives peu favorables de ventes
pour 1939 et de l'importance assez considérable des
stocks, certains établissements chdément partiellement.
La gréve des Carriéres du Mouplon s’est terminée le
18 décembre. Pratiquement, le travail n’a repris que
ld 2 janvier. Cette gréve avait commencé le 14 mars
1938 et intéressait environ deux cents ouvriers. Elle
avait pour cause des questions de rémunération se
rapportante & deux ouvriers.

Dans les carriéres de grés de la région de Huy,
Pactivité a été bonne, sauf pour les concassés dont
les stocks se sont accumulés et dont les prix ont
baissé de 13 & 14 francs.

Dans les carriéres de calcaire et de petit granit,
le ralentissement saisonnier a été assez accusé.

Dans les briqueteries, la demande s’est évidemment
réduite sous l'effet des facteurs saisonniers. Aux
environs de Boom, la situation a empiré vers la fin
de Pannée. Les exportations ont considérablement
diminué, Les expéditions vers 1’Angleterre se sont
totalement arrétées. Ce pays, qui était notre plus
grand client, a installé depuis quelque temps des
briqueteries modeles fabriquant des produits dont la
qualité s’est améliorée au point de pouvoir facile-
ment concurrencer les nétres.

A Yintérieur, 1’écoulement a été rendu difficile et
les prix, en baisse, oscillent autour de 45 francs le
mille.

Dans la région cétitre, la situation est restée sta-
tionnaire.. Les plans de construction d’un grand
nombre de villas sont restés inexécutés, en attendant
le retour de la confiance. Bien que ’on ait annoncé
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la construction de plusieurs grands établissements
d’utilité publique et de plusieurs églises, les perspec-
tives étaient peu encourageantes & la fin de 1’année.

VERRBRIES. L

La situation des verreries n’a pas été mauvaise.
L’arrét des exportations tchécoslovaques en septem-
bre-octobre et les difficultés dont celles-ci ont souf-
fert par aprés, ont permis & nos entreprises verriéres
de reprendre pied sur certains marchés extérieurs.
Les ordres sont restés satisfaisants & l'exportation et
les stocks se sont écoulés facilement.

Dans les gobeleteries, ’année s’est terminée sur une
note ferme. La demande reste insuffisante.

Le Groupement des Gobeleteries Belges a décidé
d’échelonner quinze jours de chémage sur une période
de deux mois allant de décembre & janvier. La pro-
duction reste peu élevée. Elle a été entravée, méme
arrétée pendant quelques jours dans certains éta-
blissements par suite des gelées.

I n’y a pas eu de modification dans les prix,
sauf quelques rajustements de détail & la baisse.

Le Groupement des Gobeleteries Belges a intro-
duit une nouvelle requéte demandant 1’extension &
tous les autres producteurs d’une réglementation
qu’il a librement assumée.

La gobeleterie fournit l’exemple d’une industrie
moyenne, dont un nombre assez restreint d’entre-
prises d’importance variable se partagent la produc-
tion, et orientée surtout vers l’exportation. Ses ten-
tatives de cartellisation ont toujours échoué par suite
de l'individualisme de ses chefs et d’une surcapita-
lisation constante. Des tientatives de cartellisation
eurent lieu & diverses reprises. La crise mondiale et
les difficultés inhérentes & l’économie nationale belge
ont imposé aux producteurs ’éentente qu’ils n’étaient
pas parvenus & réaliser spontanément. Une requéte
introduite le 8 aolit 1935 et suivie le 18 mars 1936 par
un arrété royal instituant une réglementation pour
une durée limitée & un an, n’a cependant pas résolu
les problémes organiques de cette industrie, pas plus
qu’'un cartel n’aurait pu les résoudre. Ni l'un ni
Pautre n’ont-éliminé la capacité surabondante de la
production. De plus, la gobeleterie belge se trouve
encore au début d’une profonde évolution par suite
de l’introduction du machinisme et de l’évolution des
besoins et des gofits des acheteurs.

La nouvelle requéte repose sur une limitation libre-
ment consentie de la production effective des usines
au niveau atteint le 1°¢ aolit 1937, soit 69,64 p. c. de
la capacité de production. La capacité totale s’éta-
blit & 520,5 creusets pouvant donner 260.250 kg. de
verre travaillé par jour ouvrable. Au 1°¢ aofit 1937,
cette capacité, & la suite d’engagements pris anté-

rieurement au sein du Groupement de la Gobeleterie
Belge, n’était déja plus utilisée qu’d concurrence de
362,5 creusets pouvant donmer un maximum de
181.250 kg. journellement. La capacité utilisée en 1938
étant encore surabondante et le chomage total ou
intermittent des moyens de production ayant passé
de 30,36 p. c. en aofit 1937 & 40,54 p. c. en aolit 1938,
les producteurs belges de gobeleterie soufflée se sont
engagés & ne plus procéder & des installations nou-
velles de fours & bassin, fours & creusets, creu-
sets, ete., dans les gobeleteries existantes ou dans de
nouvelles usines, &4 ne pas augmenter la production
effective au-dessus du niveau atteint le 1°* aofit 1937,
a4 ne procéder actuellement qu’d la remise & feu des
moyens de production existants dans une mesure
sauvegardant autant que possible les intéréts des affi-
liés, & ne pas prendre d’intéréts d’aucune fagon dans
des entreprises nouvelles destinées & produire des
articles de gobeleterie régis par le Groupement. Cet
engagement est valable jusqu’au 31 décembre 1939.

Jusqu’a ce jour, les pouvoirs compétents n’ont pas
encore pris de décision & ce sujet.

Signalons la création d’une entente entre les flacon-
neries et les bouteilleries en vue de réglementer la
vente de leurs produits sur le marché intérieur.

LES INDUSTRIES TEXTILES,

Bien qu’une amélioration soit intervenue dans la
production textile depuis le mois de septembre, la
situation ne donne pas satisfaction. Dans tous les
pays gros fabricants de produits textiles, le recul
de la production a été intense. Les difficultés dans
lesquelles se débat cette industrie ne sont donc dues
que dans une faible mesure & des circonstances par-
ticulieres & la Belgique.

L’indice de notre production était en moyenne de
113,4 en 1937; il était de 88,6 en avril 1938 et de
101,1 en octobre,.

Les indices relatifs & la Grande-Bretagne révélent
des écarts & peine moins élevés : 109,6 en 1937, 116,4
pendant le premier trimestre de 1938 et 106,83 au troi-
siéme trimestre.

Aux Etats-Unis, la chute fut encore plus sensible.
A un moment donné, ’indice s’est établi & 111,
moyenne de 1937 contre 74 en avril 1938. En fin
d’année, les conditions se sont également améliorées
aux Etats-Unis.

Pendant les derniers temps, il y a eu un léger
mouvement de l’opinion. La signature de l’accord
anglo-américain notamment a été accueillie avec
espoir. Cet accord, basé sur la clause de la nation
la plus favorisée, est particuliérement avantageux
pour la vente belge de certains produits textiles aux



Etats-Unis. Signalons particuliérement les réduc-
tions de 30 & 40 p. ¢. pour les canevas en lin pour
tailleurs, dont la Belgique a fourni en 1936 74,8 p. c.
du total des importations américaines; une réduction
identique pour les canevas en jute dont la part belge
atteignait 39,5 p. c. Les articles tissés en fibres végé-
tales autres que le coton, sujets & une réduction de
30 a 20 p. c. (et dont la part belge a été de 44,8 p. c.),
les garnetted (déchets de laine), dont les droits sont
réduits de 26 & 18 cents la livre (part de la Bel-
gique : 90,1 p. c¢.); les blousses de laine carbonisée
qui subissent une réduction de droits de 30 & 21 cents
la. livre (part de la Belgique : 81,1 p. c.) et la
Mungo-laine, dont les droits n’ont subi qu’une réduc-
tion de 10 & 9 cents la livre, mais dont la part belge
u4 été de 100 p. c. en 1936.

Le coton,

-

La tendance du marché cotonnier de Gand a été
calme pendant le dernier trimestre de 1938. Au
milieu du mois de décembre, une baisse est survenue,
conséquence des bruits relatifs & un changement de la
politique cotonniére aux Etats-Unis. Cette baisse a
fait place, par aprés, & un redressemeut caractérisé.

Dans les filatures, les prix sont descendus. Mais,
contrairement & ce qui se passe habituellement en
fin d’année, le volume des fournitures a donné plutdt
satisfaction, A l’exportation, les commandes restent
trés discutées.

‘La clientele des tissages est restée sur la réserve
aussi longtemps que la température a été clémente.
Au mois de décembre, une amélioration s’est pro-
duite. La vente d’articles divers a été abondante,
grice & quoi plusieurs usines de la région de Gand
ont pu travailler & un rythme meilleur, malgré le
calme habituel de fin d’année.

Les fabriques de couvertures de coton de la région
de Termonde ont travaillé activement pour le
marché intérieur., Mais, comme les possibilités d’ex-
portation sont fort limitées, la production
malgré tout trop abondante, ce qui entraine évidem-
ment une baisse des prix. Les entreprises s’efforcent
sans cesse de s’adapter aux besoins du pays. Cest
ainsi que des tissages de coton sont sur le point
d’abandonner complétement la fabrication des cou-
vertures pour celle de fils «-carte fileuse ».

reste

La laine.

La demande de laine semble devenir de plus en
plus forte dans le monde car, malgré la production
trés grande de laine artificielle, la tonte s’écoule faci-
lement. :

La stabilité des cotations des matiéres premiéres
depuis le début de l'année est remarquable si 1’on
tient compte des difficultés auxquelles les lainiers
ont di faire face.

La situation du négoce n’est pas brillante, surtout
pour. les petites firmes. Le meilleur et le plus ancien
client est toujours I’Allemagne, mais les relations avec
ce pays deviennent de plus en plus compliquées.

Dans l'industrie, le courant d’ordres est insuffisant.
Les plaintes les plus vives émanent des filateurs de
laine peignée.

La concurrence étrangére s’établit méme fortement
sur ie marcné intérieur. La concurrence trancgaise est
généralement trés active par suite de la réduction
aes prix provoquée par la prime de 5 p. ¢. accordée
par le gouvernement frangais sous forme de réduc-.
tion d’impots sur toutes les exportations de fils de

lalne.

A cet égard, les lainiers ont protesté contre I’instal-
lation en beigique de nouvelles usines francaises qui
s¢ livreraient & une concurrence d’autant moins
défendable qu’elles seralent installées avec des capi-
taux étrangers et que les machines proviendraient
d'usines frangaises abandonnées. '

Les chiffres des importations de machines textiles
semblent donner quelque vraisemblance 3 ces alléga-
tions. En effet, nos importations totales de métiers
continus & filer et & retordre n’ont plus atteint que
11,4 millions pendant les onze premiers mois de 1938
contre 15,1 millions pendant la période correspon-
dante de 1937, Alors que le total a diminué, les impor-
tations en provenance de la France sont passées de
2,1 millions & 2,6 millions, Les chiffres relatifs aux
métiers a filer autres, aux métiers & tisser et aux
mécaniques Jacquart ne permettent pas de conclure
dans le méme sens. .

L’opposition belge se comprend d’ailleurs pour
d’autres raisons, En effet, de toutes les branches de
Pindustrie textile, la filature de laine peignée est en
princpe la plus favorisée. Elle a le moins & craindre
Pinstallation de nouvelles entreprises, puisqu’elle sup-
pose des usines importantes et un matériel d’un coitt
tres élevé.

Il y a quelques années, lorsque la crise s’est fait
sentir, les filatures ont protesté contre la concurrence
de plus en plus redoutable des Frangais. L’on sait
d’ailleurs que les filatures frangaises sont générale-
ment plus importantes que les ndtres, car elles ont
été congues pour des marchés plus larges et elles ont
Pavantage d’avoir un matériel plus récent; elles ont
la réputation d’avoir un catalogue plus varié et plus
moderne que nous.

Il y a quelques années, les industriels helges et
frangais se sont mis d’accord pour proposer & leurs
gouvernements respectifs certaines mesures de réci-
procité qui ont eu pour principal effet d’enrayer la
concurrence trés vive de la filature francaise, Mais,



depuis la dévaluation du franc francais, les indus-
triels du Nord ont repris beaucoup de positions et
le fait que l'industrie belge est trés peu alimentée
intensifie sensiblement les plaintes.

Le lin.,

Le marché du lhin a enregistré une amélioration.
Les mois de novembre et décembre ont connu une
atmosphére particulieérement favorable. En qualités
ordinaires, la demande a été extrémement forte, Une
amélioration des prix s’est manifestée.

Il y a eu une amélioration notable de la part de
la clienttle irlandaise et des tissages francais.

L’industrie a été favorisée par les conséquences de
I’incorporation du pays des Sudétes dans le Reich qui
a fait perdre & la Tchécoslovaquie une partie de sa
clientele, notamment américaine et, ensuite, par la
conclusion de Vaccord anglo-américain. Néanmoins,
Pactivité n’est pas trés grande et la marge bénéfi-
ciaire s’est réduite, surtout par suite de la hausse
des matiéres premiéres et des prix de la concurrence
francaise. Celle-ci est trés active. L’on estime méme
que pour le mois de novembre, entre autres, les fils
francais ont satisfait la demande belge dans une pro-
portion de 80 p. c.

Le jute.

Les industries du jute ont tranché sur ce fond
atone, par une grande activité, mais malheureuse-
ment momentanée. Le centre anglais des tissages de
jute Dundee, le centre mondial le plus important
apres les Indes, a travaillé uniquement 3 la fabri-
cation de sacs & sable servant pour la protection
aérienne. La ville de Londres seule a passé des ordres
portant sur 200 millions de sacs. L’exemple de la capi-
tale a été suivi par les autres villes, par les écoles,
les églises et les commissions des monuments et des
arts. Les fabriques Dundee et des Indes ont travaillé
4 plein. Il en est résulté que les fabrications belges
ont trouvé des débouchés aisés sur le marché mon-
dial.

Dans les filatures de jute, la situation n’a pas été
aussi bonne. Bien que la demande se soit accrue, les
prix du fil n’ont pas augmenté, de telle facon que
la marge bénéficiaire est nulle ou trés réduite.

LE BOIS ET L’AMEUBLEMENT.

Les enchéres publigues forestidres n’ont pas donné
satisfaction. Beaucoup de ventes ont été annuldes par
suite des offres insuffisantes. Lors des ventes des
coupes dans les foréts domaniales, qui se sont termi-
nées au début de décembre, les prix se sont orientés
nettement & la baisse, L’orme et le fréne ont obtenu

By

des cotations presque égales & celles de 1’année pré-
cédente. Par contre, les prix du chéne, du hétre et
du bois blanc n’ont plus atteint que le tiers des prix
de 1937.

En bois de mines, le marché a été assez agité. Bien
que la production charbonniére soit en progression
depuis des années, le volume des bois de mines uti-
lisés dans les charbonnages ne suit pas la méme pro-
gression. Les raisons en sont surtout ’emploi de plus
en plus répandu d’étancons et de cadres métalliques,
la construction de galeries bétonnédes, ce qui a trés
fortement réduit I’emploi de bois de voies, c’est-d-dire
des bois allant de 40 & 75 cm. de circonférence. Comme
le fait remarquer ’Echo des Bots du 15 janvier 1939
(p. 5), les coupes comportant un pourcentage impor-
tant de gros bois sont de moins en moins recherchées
puisque la vente de ces bois devient de plus en plus
difficile dans les charbonnages. Le rédacteur du rap-
port publié & titre documentaire par ce journal sug-
gére une solution qui peut sembler peu orthodoxe en
matiére de sylviculture, mais qui doit, & son avis,
régler la vente future des bois pour le plus grand
profit de l’exploitation forestiére. Il s’agirait de
réduire la révolution des exploitations en fixant le
terme & quarante ans ou peut-étre méme & trente-
cinqg ans, Ceci accentuerait le reboisement en rési-
neux, mettrait la production nationale mieux en rap-
port avec les besoins de la consormmation et permet-
trait & la Belgique de renoncer tout naturellement &
une partie des bois de mines qu’elle doit importer.
Comme on le sait, la consommation annuelle de bois
de mines dans les charbonnages s’établit & environ
1.400.000 metres cubes, dont 840.000 imétres cubes
pourraient &tre produits dans des conditions optima
par les foréts nationales. Cette solution ne mettrait
cependant pas encore fin aux difficultés inhérentes
au commerce des bois de mines. Ces difficultés pro-
viennent en grande partie d’'un manque de coordina-
tion entre les milieux intéressés, c’est-d-dire le Ser-
vice des Eaux et Foréts, les propriétaires forestiers,
les exploitants et les consommateurs. Beaucoup reste
3 faire dans ce domaine. ’

A cet égard, voici comment se résument les revendi-
cations que le commerce -des bois de mines a for-
mulées au courant du mois de novembre :

1. I1 n’y a aucune coordination entre les époques
de vente de coupes forestidres et d’achats de bois &
Pétranger, et celle choisie pour les achats par les
charbonnages; il y aurait lieu de faire cadrer ces
deux éléments;

2. Les cahiers des charges des charbonnages belges
sont tellement divers que la tiche des fournisseurs
est rendue extrémement difficile et influence d’une
maniére trés onéreuse les prix de revient. Une stan-
dardisation donnerait une plus grande facilité & la
réduction et des prix de vente plus rationnels; ‘

3. Les conditions de délai, agréation et paiement
nécessitent également une refonte sérieuse.



Les négociants en bois de mines forment le veeu
de voir la Direction générale des Mines prendre
Pinitiative de réunir une Commission mixte en vue
d’étudier et de résoudre ces problémes, :

Signalons la fondation d’un Syndicat financier
pour le commerce du bois. Ce syndicat est chargé de
Passainissement des conditions de crédit. Il a été
fondé sur D’initiative des membres de 1’Union natio-
nale professionnelle des “Exploitants forestiers. - Le
Syndicat financier a le caractére d’une association

(2) Rapport mensuel du Comité international du Bois,

interprofessionnelle 3 laquelle les autres associations
peuvent adhérer (2).

Dans ’industrie du meuble, la situation reste pré-
caire. Les anciens centres de Malines et d’Ath souf-
frent de la multiplication des fabriques de meubles
dans tous les coins de la Belgique. Le manque d’orga-
nisation dans cette industrie est également une des
causes principales de sa situation peu reluisante.
Aussi les conditions de prix sont-elles loin d’étre
satisfaisantes.

décem-
bre 1938, cahier no 10, p. 9.
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LE BILAN DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
AU 25 DECEMBRE 1938.

Le bilan et le compte de profits et pertes de la Banque Nationale de Belgique au 25 décembre 1938,
arrétés par le Conseil de régence en date du 11 janvier 1939 et approuvés par le Collége des censeurs en
date du 17 janvier 1939, se présentent comme suit

ACTTF. Bilan au 25 décembre 1938. PASSIF.
Encalsse-or : lingots et monnaies ............. fr. 17.128.113.974,68 | Billets de banque en circulation 22.017.821.800,—
Devises étrangdres et valeurs-or .............. 4.585.912.756,01 Comptes courants :
Billon et diVErS .............c.eoeiiennuneonnn. 276.406.652,37 Trésor public .. 572.618.235,15
Organismes régis -
Portefeuille effets sur la Belgique ............. 1.021.476.706,24 par une loi spé-
" ciale ........ 902.995.079,69
Portefeuille effets sur I'étranger ............... 10.430.653,36 Banques ...... 906.072.418.88
Avances sur fonds publics belges ............. 194.540.977,83 Clezu_*in 8 ... 115.332.437,05
Créances sur PEtat : Particuliers .... 149.914.220,31 2.647.832.391.04
Bons du Trésor belge (loi du 27 décembre 1930) . 500.000.000,— Total d a ’ 9
Titre d’obligations du Trésor belge (loi du 19 juillet otal des engagements a vue ., ———————— 24.665.654.191,04
1032) . i e e 222.036.620,92 Capital ... ... e 200.000.000,—
Fonds publics : Réserves :
@) Acquis en vertu de la convention du 27 juilley Ré tatutaire ......... 1103.126.805.
1932 (loi du 19 juillet 1932) 549.980.91050 | ) Fonds do pisicion ot compten 2 120-005,42
b) Acquis en vertu des statuts 602.257.073,24 damortissement . .......... 303.247.442,27
Immeubles de service, matériel et mobilier..... 160.000.000,— ———— 406.974.047,69
Valeurs amorties et & réaliser ................ pour mémoire Comptes transitofres........................... 8.125.566,90
Comptes transitoires...................o0vuun.. 51.699.949,88 Bénéfice net a répartir ...... Y 22.011.478,40
fr. 25.302.765.284,03 fr. 25.302.765.284,03
Comptes d’ordre au 25 décembre 1938.
ENGAGEMENTS A TERME ......oiiiiiiiiiiiiionnnesnnoniaacsonneras fr. 237.642.761,25
EFFETS A L'ENCAISSEMENT ....i0tiuintiiieieianarnneenreeensonnannsns 92.766.205,98
OFFICE DE COMPENSATION BELGO-LUXEMBOURGEOIS.

— Comptes de compensation & Pétranger .............c.ocivieveenn.nn 132.713.239,53
DEPOTS DIVERS :

Nantissement des cOmptes d’AVANCES ........c.c.vvevnreernnneeeanrnnas 3.667.633.745,—

Autres dépOts . ... ... i et 5.371.352.297,67 9.038.986.042,67
CAUTIONNEMENTS DIVERS ....... .. .iiiiiiinineasy e eereisenaanes 52.918.000,—
TRESOR PUBLIC : .

Portefeullle etavoirs divers .............coiiiiiiiiiiiiiiiiieienncananes 35.617.758,77

7 T N ' 750.000.000,—

Valeurs diverses dont I'Etat est propriétaire :

Actions ordinaires Société Nationale des Chemins de fer belges........... 1.000.000.000,—

Obligations participantes Société Nationale des Chemins de fer belges. .. .. 638.305.187,—

Annuités souscrites par la Colonie du Congo belge .................... 1.285.939.210,91

Valeurs diverses .. ..viiiiiniionrroreronrerosertoerassonsraerennrans 32.648.700,— 2.956.893.097,91

Valeurs diverses dont I’Etat est dépositaire :

Valeurs déposés par des tiers ......ovveviuniiiiiiiiiieriiiiniiiianann 3.425.765.780,35

Service de la detto INSCrite «.vvvvrveiiiiiii it 6.283.650.900,—

Caisse des Dépdts et Consignations ..........viviiiieiniinennenaneana, 11.639.291.746,33

Valeurs déposées en cautionnement ............c.coiiiiiiiiiiiiiian.. 527.823.825,90  21.876.532.252,58

Valeurs & déliVIer . .......uuiiuitinineerernneennnennernneeranennoneens 348.757.922,50

Titres retirés de la circulation ...............coiiiiniiiniinnrennennnnns 515.857,50

Fonds d’Amortissement de la dette publique .......................... 5.991.072.478,—

Fonds de régularisation des rentes ................cc0viiiiiiiiirinnns 978.0017.035,—

Fonds monétaire : :

L0 30.000.000,—
Fonds publics. . o.vvvrneininiiiii ittt e 335.771.366,90 3065.771.366,90
Réserve des chéques postaux
0 P 505.928.838,74  33.809.096.307,90
CAISSE GENERALE D'’EPARGNE ET DE RETRAITE :

Placements provisofres ............. o ittt s 1.814.127.929,83

Nantissements de Prets ......cvivirnrnenerenenaoranenrnrorecseneaansss 110.942.600,— 1.925.070.529,83
VALEURS DE LA CAISSE DE PENSIONS DU PERSONNEL ............ 159.334.647,66
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DEBIT. Compte de profits et pertes au 25 décembre 1938. CREDIT.
Amortissement sur immeuables de service, Rentrées sur valeurs amorties ou & réaliser ........... fr. 1.457.054,76
matériel et mobilier ............. ... fr. 1.993.682,53 3 o
Transfert au compte prévision fiscale.... 1.000.000,— Escompte, change et intéréts ...........c.coiiiiinie 49.166.723,48
Réescompte au 25 décembre 1938 ...... 3.500.995,05 Intéréts sur fonds pablies .........ooviiiiiiiiiiin, 15.012.043,85
Frails généraux .......o.covveeeneencnss 217.239.523,33 . . .
Subvention & la Caisse de pensions du Droit de garde sur Aépdts ... ... il 3.034.510,98
personmel ...........oien 2.107.000,— BESHICeS dIVELS . ooivvvviernenuinariiineieeinnns 754.084,28
Dotation aux Fonds de prévision et comptes .
d’amortissement .......cieieieeiin.. 10.423.526,88 Redevances et bonifications de I'Etat :
Amortissement imposé par la loi du Ristourne droit de timbre sur la circulation fiduciaire... 15.633.602,04
19 juillet 1932 ................. ... 1.344.964,19 Bonification de 0,25 % par an sur le reliquat de la dette

Redevances & I'Etat :
a) Produit des opérations d’escompte ¢t

de préts excédant 3 4% %......... .. 731.107,04
b) Droit de timbre sur la. circulation
fiduciaire ..ol 16.084.731,30
Bénéfice net & répartir ...............
fr.

La répartition du bénéfice net, soit fr.

en date du 18 janvier 1939

64.425.530,32
22.011.478,40

86.437.008,72

de PEtat covureniriiniiinniinaeiraieiineronans 625.000,—
Bonification de 0,25 9%, par an sur le montant des petites
coupures émlses pour compte du Trésor............ 753.980,33

fr. 86.437.008,72

92.011.478,40, a été décidée comme suit par le Conseil général,

1° aux actionnaires, un premier dividende de 3 9% du capital nominal ............ ..o, fr. 6.000.000,—
2> de l'excédent, soit fr. 16.011.478,40 :
) 10 % 8 1o Y88EIVE . v oottt ittt i e ae 1.601.147,84
D) 6 Y BU PETSONNEL ... vntt ittt eneteteet et aetat st aeaiat ettt 960.688,70
du surplus, soit fr. 13.449.641,86 :
a) & PEtat, trois ciNQUiCIes .« vvvueinttererie ot iieareesaneaneteieoiiiraneraaionns 8.069.785,11
b) aux actionnaires, un second dividende de fr. 26,89 par action..............coiiiiiitn 5.378.848,75
c) le 80lde & a TéSCIVE .\ttt ittt e eie e i 1.008,—
fr. 22.011.478,40
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INFORMATIONS MONETAIRES, BANCAIRES ET FINANCIERES

SOMMAIRE : Belgique : Le marché des changes en décembre 1938. — Le marché de l’argent a court
terme au mois de décembre 1938.
Grande-Bretagne : Les réserves-or du Fonds d’égalisation des changes.

»

BELGIQUE
LE MARCHE DES CHANGES Toutefois, la demande de devises n’a pas été trés
EN DECEMBRE 1938. importante; du 1 au 29 décembre, la diminution de

Pencaisse ne s’éléve qu’a 90.471.000 francs. Par contre,
Au milieu de la premiére quinzaine du mois, le cours | le poste « Devises étrangéres et valeurs-or » s’est
des changes s’est éloigné du point d’importation de | accru de 58 millions.
Por et a atteint, certains jours, le point de sortie.

Indices des cours des changes en novembre et décembre 1938 (1).

~
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(1) L’'indice. journaller de disparité du prix de V’or & Londres et & Bruxelles est calculé suivant la formule cl.dessous :
Prix sterling de 1 kg. d’or fin & Londres X cours de 1la £ sur la place de Bruxelles

Ir. 53.193,50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur une base arbitraire.
Les indices des cours des changes au terme de trois mols sont calculés en pour-cent des cotations des changes au comptant
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Contrastant avec la lourdeur qui avait prévalu jus--

qu’a la fin du mois de novembre, la tendance de la
livre sterling a été, en général, relativement ferme et
stable. Le cours sg’est élevé, pendant la premiere
decade, de bg. 27,68 & bg. 27,8825; il s’est ensuite
rephé graduellement jusqu'a bg. 27,61625, cours pra-
tiqué au 30 décembre. Cette évolution des cours a été
paralléle & celle du prix de Vor & Londres qui, apres
étre revenu de 148 sh. 11 & 148 sh. 1, est remonté par
étapes jusqu’a 149 sh. 7 1/2. Le dollar s’est approché
3 dihérentes reprises du point d’exportation, c’est-
a-dire de bg. 5,94. Le franc frangais termine le mois
en léger progreés a4 bg. 15,61625, venant de bg. 15,54 3/4.
Le florin a évolué dans le méme sens, passant de
bg. 321,70 & bg. 322,875. Par contre, le change sur
Zurich a reculé, d’'un mois & lautre, de bg. 134,425 &
134 belgas.

Le tableau suivant indique
devises du 1°* au 30 décembre :

I'évolution de ces

Plus haut Plus bas
Cours au Cours au
- ler dée. 30 dée. -
entre ces deux dates
Dollar ......... ' 5,9185 5,936 5,0425 ° 5,931256
Livre sterling . .. 27,68 217,61625 27,8825 27,6376
Franc fraagais .. 15,0476 15,61625 15,71 15,58125
Flotmn.......... 321, 322,875 323,10 322,36
Franc suisse .... |- 134,425 134,—- 134,95 133,86 __

Le reichsmark est passé, dés le début du mois, %e
bg. 237,15 & bg. 233,10, et s’est maintenu ensuite aisé-
ment autour de ce dernier niveau. Les couronnes sué-
doise, norvégienne et danoise ont épousé les oscilla-
tions de la livre sterling. Elles s’inscrivent, & la fin de
la période que nous passons en revue, respectivement
a bg. 142,20, 138,75 et 123,30, aprés avoir atteint
bg. 143,70, 140,15 et 124,60. La lire italienne cotée,
comme on le sait, exclusivement pour les besoins de
Paccord de paiements entre 1’Union économique
belgo-luxembourgeoise et 1'ltalie, a décrit une courbe
passant par bg. 31,1284, 31,2989 et 31,20125. La
couronne tchécoslovaque s’est relevée par étapes de
bg. 20,25 & bg. 20,40. Le change sur Lisbonne, aprés
g’8tre avancé de bg. 25,15 & bg. 25,32, est revenu &
bg. 25,02, pour gagner ensuite bg. 25,10. Le dollar
canadien a oscillé de bg. 5,87 & bg. 5,90. Le change
sur Varsovie s’est redressé, entre le 1°* et le 30 décem-
bre, de bg. 111,20 & bg. 112,85, aprés avoir subi un
bref recul jusqu’a 111 belgas vers le milieu du mois.
Le leu roumain a été inscrit une seule fois & la cote,
le 30 décembre, & bg. 4,36, cours qui n’a fait I’objet
d’aucune transaction.

A terme, le taux de certains reports s’est légére-
ment tendu vers la fin du mois. Exprimée en pourcen-
tage pour une année, la prime du florin & trois mois
a atteint’ 2,50 p. c. environ, et celle du dollar,
. 2,75 p. c. approximativement. Pour une méme période,
le franc frangais a été traité au méme prix qu’au
comptant et la livre sterling a dépassé le cours au
comptant d'une prime équivalant & 1,13 p. c. 'an.

LE MARCHE DE L’ARGENT A COURT TERME
EN DECEMBRE 1938.

L’influence de l’échéance de fin d’année s’est fait
quelque peu sentir sur le marché de ’argent.

Le taux d’escompte hors banque des acceptations
qui s’était abaissé & 1,875 p. ¢. en novembre est
revenu progressivement & 2 1/8-21/4 p. c.; par contre,
le call money est demeuré inchangé & 0,6 p. c.

Les adjudications hebdomadaires de certificats de
trésorerie pour compte de ’Etat ont accusé les mémes
tendances. Du minimum de 1,56 p. c. atteint le
2 décembre, le taux moyen d’adjudication s’est pro-
gressivement élevé jusqu’a 1,81 p. c. le 23 décembre,
pour revenir & 1,75 p. c¢. le 30 décembre.

Au 20 décembre, l'Institut de Réescompte et de
Garantie a procédé & ’adjudication de certificats de
Trésorerie & soixante et & quatre-vingt-dix jours pour
un montant de 50 millions. Le total des souscriptions
a atteint 150 milliony de francs. Les soumissions les
plus basses ont été adjugées entre 1,65 et 1,75 p. c.
V’an.

Taux officiel d’escompte de la Banque Nationale, —
_Moyennes mensuelles du ftaux hors banque pour
les acceptations commerciales, du taux du « call
money » ainsi que des reports a trois mois sur la
livre (1). '
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(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comp-
tant sur la base de trois mols.

Ainsi qu’en témoignent les tableaux statistiques
annexes, la trés légére tension dont le marché a fait
preuve n'a pas affecté la demande qui reste trés
élevée relativement aux montants offerts.



En somme, 'échéance de fin d’année a été franchie
avec une grande aisance.

Au cours du mois de décembre, le portefeuille-effets
sur la Belgique, ainsi que les avances sur fonds
publics de la Banque Nationale ont encore ac.usé une
baisse jusqu’au 21 décembre, la situation au 29 décem-
bre témoignant d’une hausse légére en corrélation
avec les besoins de fin d’année. La circulation fidu-
ciaire a continué de se réduire de méme que I’ensem-
ble des engagements & vue de la Banque Nationale.

Comparant les postes principaux des situations de
la Banque Nationale au 29 décembre 1938 et au
29 décembre 1937, on note les différences suivantes,
en millions de francs

ACTIF.
BT T P — 483
Devises étrangeres et valeurs-or ........... ...l — 135
Portefeuille-effets sur la Belgique ............c.oovviiuinnn, — 68
Avances sur fonds publics........ ... iiin + 42
PASSIF.
Billets de banque en circulation ...........coiviiiiiiiin. + 448
Compte courant du Trésor public ...................... ‘ + 89
DIVerS. vt e i i e — 1.203
Parsolde ...oveiiiiiiiiiiiiiiiiiii e — 1.113
Ensemble des engagements & vue .............iiiiiianinn — 666

Ces données indiquent que la diminution d’une
année & l’autre des engagements & vue, a porté exclu-

produite en septembre dernier, expansion quine serait
donc pas encore entierement résorbée. Ainsi que ce
fut le cas au cours du dernier trimestre, les progres
de cette résorption doivent, partiellement au moins,
et toutes autres choses demeurant égales par ailleurs,
se traduire par une augmentation correspondante des
disponibilités en comptes courants aupres de la
Banque Nationale. :

|

Bons du Trésor de la Colonie (1).
"Montants en circulation 4 la fin de chaque mois.

DATES Congo belge |Ruanda-Urundij  Ensemble
1938 Novembre ....... 425.504.400 | 142.000.000 | 567.504.400
Décembre ....... 418.504.400 | 140.000.000 | 6558.504.400

(1) La dette - flottante de la Colonie comporte des bons du
Trésor émis par négociation directe ou par adjudication.

Montants en circulation de Certificats de Trésorerie et
de bons du Trésor ayant fait 'objet d’adjudications.

DATES Etat I. R. C. Colonie Total

25.000.000 | 525.000.000

1938 7 novembre| 500.000.000
14 25.000.000 | 625.000.000

» 500.000.000

. . vy eves s 21 » *500.000.000 — 500.000.000
sivement sur les disponibilités en comptes courants 28 » 500.000. 000 — _ 500.000.000
aupres de U'Institut d’émission. Il est possible que lg déce’:‘b’e igg:ggg:ggg - - i%%‘%%%‘%%%
Paccroissement de la circulation fiduciaire reflete 19 » 480.000.000f - =~ — - 480.000.000
, ’ e o 2  » 470.000.000 50.000.000 — 520.000.000 -
encore les effets de l'expansion fiduciaire qui s’est
Adjudications de certificats de Trésorerie au cours des mois de novembre et décembre 1938,
" Rapport TAUX MOYENS
Pour Montant o Montant du montant 'faél;l)l(
DATE DE L’ADJUDICATION ou a Echéances ontan demandsé | extromes
compte de offert demandé au montant des des  des

offert soumissions |adjudications adjudications

1938 4 novembre Btat 40.000.000 3 mois 145.000.000 3,63 2,09 2,02 —

10 — » 40.000.000 » 168.000.000 4,20 1,80 1,87 —

18 — » 40.000.000 » 185.000.000 4,625 1,85 1,74 —

25 —_ » 50.000.000 » 206.000.000 4,12 1,62 1,61 —_—

2 décembre » 40.000.000 » 190.000.000 4,75 1,57 1,566 —_—

9 —_ » 40.000.000 » 155.000.000 3,875 1.76 1,73 —

16 _ » 40.000.000 » 131.000.000 3,27 1,77 1,7 -
20 — L R.G. 50.000.000 |60 & 90 jours 150.000.000 3,~ — —_ 1,65 & 1,875

23 - Ltat 40.000.000 3 mois 176.000.000 4,40 1,86 1,81 —_

30 — » 40.000.000 » 245.000.000 6,125 1,75 1,75 —

GRANDE-BRETAGNE

LES RESERVES-OR DU FONDS D’EGALISATION
DES CHANGES.

La Trésorerie britannique publie semestriellement
une situation des avoirs-or du Fonds d’égalisation des
changes. Bien qu’elle paraisse avec quelque trois mois
de retard, cette situation n’en retient pas moins trés
vivement l’attention des milieux de la Cité, car elle
permet de vérifier Dexactitude des évaluations

d’entrées et de sorties d’or faites au moment ol se

‘sont produits des mouvements de capitaux et elles

fournissent une base nouvelle pour les évaluations
postérieures.

Au 30 septembre dernier, les avoirs en or du Fonds
s’élevaient & 21.684.000 onces de fin, soit 20 millions
862.000 onces de moins qu’au 31 mars 1938.

Depuis que les situations du Fonds d’égalisation
font” I'objet d’une publication, c’est-a-dire depuis le
31 mars 1937, ces réserves — qu’il faut rapprocher de.
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celles de 1’'Issue Department de la Bangue d’Angle-
terre pour connaitre les réserves monétaires  totales

du pays —, ont évolué comme suit :
DATE Pakion Banque
d’égalisation , Total
des changes d'Angleterre
(en milliers d’onces de fin)

31 mars 1937 ......... 26.674 73.842 100.516
30 septembre 1937..... 39.854 76.843 116.697
31 mars 1938 ......... 42.5646 76.843 119.389
30 septembre 1938 ..... 21.680 76.843 98.523

Evaluées au prix de £ 7 Uonce d’or fin, ces quan-
tités représentent les montants suivants :

Fonds B
DATE d'égalisation | ., Aneloto Total
des changes gleterre
(en millions de £)
31 mars 1937 ......... 188,9 516,6 703,5
30 septembre 1937..... 279,3 6317,6 816,9
31 mars 1938 ......... 297,8 537,6 835,4
30 septembre 1938 ..... 151,8 5317,6 689,4

Depuis le 30 septembre, de nouvelles sorties d’or
ont eu lieu, qui ont réduit assez considérablement
encore les réserves métalliques du Fonds d’égalisa-
tion. Partant de bases fournies par la derniére situa-
tion, diverses évaluations de ces postes ont été faites.
The Economist établit ces sorties & £ 70 millions au
minimum pour la période octobre-décembre, ce qui
raménerait les avoirs-or du Fonds & £ 80 millions a
fin décembre. D’autres évaluations — du Statest

notamment — supputent également des exportations
de métal pour. un montant variant entre £ 60 et
70 millions, laissant en fin d’année un solde de £ 90
4 80 millions au maximum. Il s’agit la, soulignons-le,
de simples hypothéses.

La décision, annoncée le 6 janvier, d’un transfert de
£ 200.001.571 d’or en barres de la Banque d’Angle-
terre au Fonds d’égalisation a été bien accueil-
lie. Exprimé au cours actuel de la livre sterling, ce
transfert représente en réalité prés de £ 350 millions,
Por de la Banque d’Angleterre étant toujours compta-
bilisé & P’ancienne parité de 85 sh. Ponce d’or fin,
alors que la valeur actuelle dépasse 140 sh.

Le Fonds voit ainsi ses moyens d’action renforcés
dans une proportion considérable.

On a fait remarquer qu’il ne s’agissait pas d’une
cession d’or de la Banque d’Angleterre au Fonds,
mais plutét d’un retransfert de l'or qui depuis la
dévaluation de 1931 était entré en Grande-Bretagne
et avait été cédé & la Banque par le Fonds pour se
procurer, au moment ol lafflux était incessant, les
livres sterling nécessaires pour payer ces importations
de métal. L’encaisse de la Banque d’Angleterre,
ramenée en janvier 1939 & £ 126 1/2 millions, est &
peu prés équivalente & celle qui existait en novembre
1931. )

Le jour méme ol était effectuée cette opération, le
Trésor, par lintermédiaire de la Banque d’Angle-
terre, invitait les banques et le Bullion Market &
s’abstenir jusqu’a nouvel ovdre de transactions sur or
3 terme et de ne plus consentir des avances sur or.
Déja en juin 1935, embargo sur ces opérations avait
été imposé. Il avait été levé en mai 1938.
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INFORMATIONS INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

SOMMAIRE

: Belgique : Les prix de gros et de détail en décembre 1938.

Pays-Bas : La situation économique générale.

BELGIQUE

LES PRIX DE GROS ET DE DETAIL
EN DECEMBRE 1938,

L’évolution des marchés des matiéres premiéres en
décembre marque un ralentissement du mouvement de
baisse constaté précédemment. La reprise industrielle
aux Etats-Unis et les besoins du réarmement dans
beaucoup de pays ont influencé favorablement les
marchés des métaux non ferreux et du caoutchouc,
qui bénéficient en outre d’une situation statistique
satisfaisante. D’autre part, les produits végétaux ali-

Indices des prix de gros,

2

®
x 1928

X : Points maxima et minima atteints par les indices.

mentaires sont restés trés fermes et accusent méme
une hausse légere.

Indice-or des prix mondiaux,
Base 1928 = 100.

26 novembre | 31 décembre
1938 1938
Produits végétaux et animaux alimentaires. 33,7 34,9
Produits végétaux et animaux industriels. . 34,7 34,6
Produits mindraux .....ccoevinunnennnn. 49,0 48,0
Ensemble : 22 matitres premidres ....... 39,4 39,6
) Indices des prix de détail.
0
LT T T T T T 1 %x %
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En Belgique, Vindice des prix de gros baisse légére-
ment de trois points, revenant de 610 & 607, mar-
quant ainsi, comme les prix mondiaux, une résistance
plus grande & fléchir. Treize groupes de produits sont
en baisse et sept en hausse, les mouvements dans 'un
et lautre sens n’étant jamais trés accusés. Les
baisses principales sont enregistrées sur les goudrons,
les matieres grasses, le caoutchouc et les produits
chimiques, tandis que les hausses portent sur le tabac,
le lin, les produits d’alimentation et les combustibles.

L’indice des prix de détail, qui avait haussé en
octobre et novembre, marque, au 15 décembre, une
diminution de cinq points par rapport au mois précé-
dent, s'inscrivant 3 768 contre 772. Sur ’ensemble des

articles observés qui entrent dans la composition de
Iindice, 35 p. c. sont- en diminution par rapport &
novembre, 17 p. ¢. en augmentation et 48 p. ¢. n'ont
subi aucun changement.

Le recul de Vindice est en partie saisonnier, les
cufs notamment baissant généralement de prix & par-
tir de décembre. Cette influence a été renforcée par
une diminution du prix du porc et aussi des denrées
coloniales qui subissent la tendance des prix de gros
mondiaux. Le pain et les pommes de terre également
interviennent faiblement dans ce mouvement de
baisse. Parmi les hausses qui freinent cette tendance
il y a lieu de citer celles du beurre et du charbon.

Indices des prix de gros en Belgique.

AUGMENTATION OU DIMINUTION AUGMENTATION
0U DIMINUTION
Nomb Indices . relative par rapport
‘ombre au maximum atteint
an mois do Par rapport & nov. 1938 Par rapport & dée. 1937 on 1037 ou on 1938
CATEGORIES DE PRODUITS do i
décembre
produits Dato Augmentation

1938 Absolue B"%‘/‘:’We Absolue Relo"/:we du maximum dimig:t,ion

(mois) o,

en %

Alimentation 15 528 + 14 + 2,7 — 7 — 13,0 7-1937 — 20,0
Combustiblea 4 855 + 18 + 2,2 — 51 — 5,6 10-1937 - 5,6
Goudrons et dérivés ... 3 538 — 22 — 3,9 . — 136 - 20,2 10-1937 — 21,6
Produits métallurgiques 14 678 — 1 — 1,0 — b5 - 17,6 8-1937 — 16,9
Pétroles et dérivés ...... 7 905 — 1 — 0,1 — 130 — 12,6 8-1937 — 13,6
Produits céramiques ....... 9 847 — 12 — 1,4 — 38 — 4,3 7-1937 — 5,8

Produits verriers........... 2 549 - —_ —_ — 1937 —
Produits chimiques ................. - 12 591 — 1 — 1,8 — 21 — 3,4 41938 - 5,8

Engrais chimiques ................. 4 524 + 4 + 0,8 + 44 + 9,2 12-1938 —
Matidres grasses ......ooevvunveninnn 7 419 — 17 — 3,9 — 87 — 17,2 2-1937 — 31,8
Produits textiles (ensemble).......... 19 571 + 4 + 0,17 — 49 — 7,9 6-1937 — 24,4
Laines 5 572 A — 1,2 — 154 — 21,2 4-1937 — 30,7
Ling c.ooovininnn, ] 857 + 36 4 4,4 + 95 + 12,8 6-1937 — 11,1
Jutes 2 357 — 4 - 1,1 — 19 — 65,1 5-1937 — 19,0
Cotons 7 488 —_ 2 — 0,4 — 34 — 11,5 3-1937 — 35,0
Matériaux de construction .......... 13 772 — 1 — 0,1 + 5 + 0,7 0-1937 - 1,—
Produits résineux 2 520 —_ —_— — 82 - 5,8 2-1937 — 35,8
Peaux et ouirs ........ 9 461 — 7 - 1,6 — 62 — 11,9 4-1937 - 32,1

Tabao «ovvireninnanns 1 545 + 45 + 9,0 — — 12-1937 -
Papier ............... 1 644 — 6 — 0,9 — 204 — 31,3 11-1037 — 41,2
Caoutohoue ......ovvvvvvvnenninenns 1 133 — 5 — 3,6 + 7 + 85,6 3-1937 — 35,7
INDIOB GANBRAL .....ovvvvrannrenens 123 607 — 3 — 0,5 — 52 — 7,9 T-1937 — 18,5

PAYS-BAS

SITUATION ECONOMIQUE GENERALE.

Les Pays-Bas, avec leur densité de population de
244 habitants par kilométre carré et ne possédant,
hormis I’agriculture et la péche, aucune autre richesse
naturelle que des réserves houilléres d’ailleurs assez
importantes, ont, de toute évidence, des intéréts éco-
nomiques étroitement liés & ceux d’autres pays. Si,
dés lors, le Hollandais n’en a pas moins réussi & se
créer un standing de vie fort enviable, c’est unique-
ment & son esprit d’entreprise et & ses compétences
en matiére commerciale et coloniale qu’il le doit.

Dans un mémoire présenté & M. Colijn, Premier
Ministre; par quelques personnalités, il est fait obsex-

ver que, dans les circonstances présentes, un niveau
de vie aussi élevé n’est plus justifié. Si la population
ne se rend pas compte dés ¥ présent de la dispropor-
tion entre ce niveau et l'évolution économique, elle
sera d’autant plus désagréablement surprise des
lourds sacrifices qu’elle devra consentir i l’avenir.
L’allure pessimiste de cet exposé est inspirée en
ordre principal par accroissement continuel du défi-
cit budgétaire de P'Etat, ainsi que par l'augmentation
considérable de la dette publique. Le déficit budgé-
taire, estimé & 61 millions de florins pour I’année 1938,
sera vraisemblablement de lordre de 198 millions.
Depuis I'année 1930, la dette publique s’est accrue du

montant énorme de 1.380 millions, alors que les
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revenus et la fortune nationale sont en régression con-
sidérable. En outre, le poids des impbdts a augmenté
dans de trés fortes proportions. De tout ceci, dit le
mémoire, doivent nécessairement résulter une aggra-
vation du chémage et une diminution simultanée de
Pactivité industrielle et commerciale.

En procédant & P’analyse de l'évolution conjonctu-
relle des Pays-Bas, il y a lieu de tenir compte de
Pétroite dépendance internationale de ce pays, par
laguelle il est exposé aux contre-coups de toutes les
crises se produisant en dehors de ses frontiéres.

Il convient de noter que, depuis l’année 1929, des
modifications ont été apportées & la structure écono-
mique de la Hollande, avec le but principal de dimi-
nuer sa dépendance internationale au point de vue
commercial et industriel, ce qui n’a pu empécher que
cette dépendance reste toujours le trait dominant de
Pévolution conjoncturelle aux Pays-Bas. Le fait que
les Pays-Bas possédent en leur empire colonial asia-
tique un domaine trés vaste auquel ils sont étroite-
ment liés et qui fournit et consomme des produits
totalement différents de ceux de la meére patrie, ne
modifie nullement cette situation. En tant que pays
producteur de matiéres premiéres, les Indes néerlan-
daises dépendent bien plus de la conjoncture mondiale
que la Hollande elle-méme en sa qualité de pays
exportateur de produits agricoles et industriels, de
capitaux et de services. Si I'on considére en outre que
les Indes néerlandaises exportent principalement vers
les Etats-Unis d’Amérique, on congoit que le rythme
conjoncturel aux Indes ne présente pas un synchro-
nisme complet avec celui de la métropole, ce qui, &
longue échéance, peut créer un certain décalage entre
la conjoncture néerlandaise et la conjoncture mon-

diale, ainsi qu’on a pu s’en rendre compte au cours-

des années 1930 et 1931. La crise mondiale, en effet, ne
se fit sentir aux Pays-Bas qu’avec un certain retard;

le redressement, lui aussi, a été retardé et se situe
vers le milieu de ’année 1936.

Dans les six premiers mois de I’année 1937, ’essor
s’est vigoureusement poursuivi. L’amélioration se
manifesta dans toutes les branches de l’économie,
entrainant une diminution du chémage. Le revirement
fut brusque. A tel point qu’au cours du second
semestre de la méme année, le mouvement des affaires
présentait & tout point de vue, Vaspect inverse de
celui qu’il avait durant les six premiers mois.

La phase actuelle de la éonjoncture néerlandaise
marque une tendance & Varrét de ce revirement défa-
vorable survenu au cours de 'automne 1937. Le deu-
xiéme trimestre de 1938 avait cependant plutdt accusé
une accentuation du recul et tout semblait indiquer
qu’il y avait lieu de craindre une aggravation du mal.
Elle ne s’est pas produite et méme, & les considérer
séparément, divers indices accusent & présent une
légere amélioration. Il convient cependant de retenir
qu’au point de vue saisonnier, le troisiéme trimestre
est le plus favorable, en sorte que les derniers mou-
vements ne peuvent étre envisagés comme un phéno-
meéne conjoncturel.

Le probléme du chdmage permanent est posé aux
Pays-Bas et retient trés sérieusement Pattention du
Gouvernement, Aussi, en vue d’occuper les chémeurs
a-t-on fait procéder & des travaux publics de grande
envergure : endiguements, drainages, construction de
ponts, canaux, aménagements de cours d’eau et de
routes, emploi de ch6émeurs aux fouilles archéolo-
giques, ete. R

Le Gouvernement ne croit pas cependant que la
seule exécution de grands travaux constituera un
remeéde définitif au chémage. Dans ce domaine, la
politique du Gouvernement vise surtout I’exportation
qu’il ne cesse de stimuler, l’abaissement des frais de
production et la coordination de l'activité industrielle.

TasLEAU 1.
Données relatives au marché du travail,
MAIN-D' ®UVRE
CrOMAGE 0COUPER
. . Bureaux
Ouvriers syndiqués (1) de placement publice
DATES Indic'es .
Chémeurs complets et partiels du nombre d’ouvriers
Pourcentage Chémeurs assurés occupés
des journées perdues; complots inscrits Base : 1929 = 100
Nombre % @

25.000 9,0 7,6 — 98,3
20.300 6,8 5,6 — 100,3
24.300 7,1 5,9 — 100,0
37.800 9,7 7,8 — 98,0
82.800 18,1 14,8 138.231 90,5
) 3 153.500 29,5 25,3 271.092 79,4
L2 & PPN 163.000 31,0 26,9 322.951 7,17
1034, o iiteei it 160.400 32,1 28,0 332.772 6,5
L 7 2N 173.700 36,3 31,7 384.691 72,6
1038 v veeeeerreeeeeereninnnennns 169.400 36,3 32,7 414.512 1,5
D PN 137.700 29,2 26,9 368.909 7,1
1938 Janvier ........cvoveieennens 166.288 34,5 32,1 439.278 72,2
Avril .. .. 133.106 21,0 24,8 . 354:674 79,9
Juillet . ... . 122.013 24,8 22,3 302.312 82,6
Septembre . ..eoueviieeannn, 117.738 24,0 22,1 301.730 83,1

21) Moyennes hebdomadsires (non compris I'agriculture).

2) Pourcentage du nombre de journées perdues, par rapport au nombre de Jours ouvrables,
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En dépit des influences directes et indirectes de ces
interventions, I'indice du chémage se maintient & un
niveau relativement élevé, ainsi qu’en témoigne le
tableau 1.

Sur une population productive — hommes et femmes
de quinze & soixante-cing ans — d’un peu plus de
5 millions, il y a donc en moyenne 6 p. c¢. de chémeurs
contre prés de 7 p. ¢. en 1936.

Pour apprécier ces chiffres, il y a lieu de tenir
compte de ce qu’aux Pays-Bas, les personnes occupées
4 certains travaux dits de Werkverschaffing et qui
sont au nombre d’un peu moing de 50.000 sont consi-
dérées comme chémeurs et figurent comme tels dans
les statistiques du chémage, contrairement & Ila
pratique des autres pays.

Sous les réserves exprimées plus loin, les chiffres du
tableau ci-dessus reflétent I’évolution' de la conjonc-
ture pendant ces dernidres années, & savoir 'arrét,
en avril 1936, du mouvement ascendant du chémage
qui avait duré des années, une amélioration rapide
postérieure & la dépréciation du florin, le nouveau
revirement défavorable vers la fin de 1937 et un léger
redressement dont le point de départ se situe au
début de février de 'année écoulée. En 1938, on a pu
constater une diminution ininterrompue du chémage.
Depuis juillet, le chémage sévissait méme moins inten-
sément que pendant toute la période défavorable des
six années.précédentes : de 1932 & 1937 inclusivement.

Il semble cependant que cette évolution favorable
ne doive pas s’expliquer par une amélioration fonda-
mentale de la situation économique. En effet, le
nombre apparent des chémeurs est affecté du fait que,
depuis avril 1938, des recrues sont maintenues sous
les drapeaux et que d’autre part, nombreux sont ceux
qui ont trouvé de P'occupation & ’étranger, princi-
palement en Allemagne. De toute évidence, ce sont la
des facteurs susceptibles d’influencer favorablement
les statistiques.

L’amélioration qui se manifeste depuis ’année
passée est surtout marquée dans lindustrie du bati-
ment (de plus en plus stimulée par le Gouvernement
au moyen d’ordres et de crédits) qui occupe envi-
ron 10.000 ouvriers en moyenne de plus que pendant
les mois correspondants de ’année précédente. La
grande activité qui régne dans bon nombre de chan-
tiers de constructions navales, = provient encore
d’anciens ordres; depuis le début de ’année, les
ordres nouveaux diminuent avec une lenteur de plus
en plus grande. Selon les chiffres ci-dessus, relatifs &
Iemploi, une amélioration serait également constatée
dans les industries céramiques (y compris les briciue-
teries) ainsi que dans l'imprimerie et Vindustrie du
bois, alors que les industries du diamant et les tex-
tiles qui, pendant la période estivale occupaient en
moyenne environ trois mille ouvriers de moins que
pendant la période correspondante de ’année précé-
dente, semblent prendre une tournure moins favorable.

Dans Tlindustrie alimentaire, aucun changement

important n’est & signaler, ce qui peut étre attribué
au fait qu’aux Pays-Bas on. ne constate & ce jour
aucune diminution du pouvoir d’achat, vérité qui
semble suffisamment prouvée par le produit desimpdts
sur les dividendes et tantieémes, qui fait clairement
ressortir que les revenus ont pu se maintenir 4 un
niveau relativement élevé. En effet, au cours des neuf
premiers mois des années 1938 et 1937, ils ont rapporté
respectivement 21,5 et 18,7 millions de florins, contre
11,9 et 10,6 au cours des années 1936, 1935 et 1934.
Beaucoup de salaires ont encore haussé et l'augmen-
tation du colit de la vie n’a pas été suffisamment
accentuée pour compenser l'influence de 1’augmenta-
tion des revenus. Si Pon rapproche ces données du
contenu du mémoire dont il est question au com-
mencement de cet article, on comprendra aisément
les motifs du ton pessimiste qui le caractérise.

En octobre 1937, la courbe ascendante de Vévolu-
tion des prix de gros fut brisée. Depuis, le mouve-
ment de baisse se poursuit progressivement. A 70,9
au mois d’octobre 1938, ’indice indique une baisse de
6,1 points par rapport au mois d’octobre 1937, mais il
dépasse encore de 12,6 p. c. le niveau de 1936 lors de
la dépréciation du florin.

Le rythme de ce mouvement de recul s’est progres-
sivement ralenti.

Les prix de détail n’accusent pas la méme évolution
que les prix de gros. La stabilité classique de ces
indices en période de conjoncture descendante est con-
firmée par les indices relatifs au mouvement des
prix des articles de consommation courante. L’iné-
lasticité des prix est frappante, surtout pour ceux
qui ne sont pas assujettis 3 des fluctuations saison-
nitres, tels le café, le sel, la margarine.

Cette stabilité des prix de détail ressort également
des indices du cofit de la vie. L’indice de ce dernier
a Amsterdam, calculé sur la base du niveau des prix
d’avant-guerre (= 100) donne en octobre 1938, 138,3
contre 138,7 en septembre et 132,0 en septembre 1936.
Depuis la dépréciation corrective du florin, ’augmen-
tation générale des prix est de 'ordre de 4,8 p. ¢.

Alors que pour les six premiers mois de l'année
1938 'on constate une diminution de activité indus-
trielle, certains indices importants marquent un arrét
du recul et méme une légére amélioration, quoique
dans quelques cas séparés, la diminution se poursuit.
Par rapport & 'année derniére, le recul est encore
relativement considérable, toutefois.

1l est des données plus favorables cependant. Parmi
celles-ci, il convient de citer en premier lieu, selon le
Maandschrift van het Centraal Bureaw voor de Sta-
tistiek (1), I'indice relatif & I’excédent d’importations
des matiéres premiéres pour les industries de biens
de production, qui a haussé de 18 p. c. (soit le double
de ce que l'on pouvait attendre des influences sai-
sonniéres), ce qui a compensé quelque peu le fléchis-
sement constaté les trois trimestres précédents.

(1) Numéro de novembre 1938, p. 1776.



Alors que les chiffres relatifs & la distribution
d’énergie électrique " subissent en général peu de
changement & cette époque, ceux: de I'année 1938
accusent un progrés de 3 p. ¢. La quantité de char-
bons consommés -a également dépassé légerement
I’augmentation saisonniére normale. Ensuite, le fait
que lindice relatif & Vexcédent d’importation des
matiéres premiéres, pour la fabrication des biens de
consommation a ralenti son recul (— 8 p. c. contre
normalement — 15 p. c.), permet également de con-
clure & une amélioration dans ce domaine.

Le fait que la hausse saisonniére des indices relatifs
34 un grand nombre des principaux produits finis ne
s’est pas produite, confirme encore le mouvement de
régression.

Dans l'industrie navale qui peut é&tre considérée

comme le thermométre de la situation économique du

pays, le courant de activité au cours du second tri-
mestre de Pannée 1938, s’est ralenti. Fin juin, le nom-
bre de navires en construction a nettement diminué
pour la premiere fois depuis le redressement des
derniéres années. Ceci ne doit nullement nous étonner,
étant donné que les indices des frets maritimes ont
diminué d’environ un tiers depuis les derniers mois de
Pannée 1937 et qu’a fin mai 1938, le nombre des
navires désarmés s’élevait & huit unités avec un ton-
nage global de 42.000 T. M., chiffres qui étaient
montés respectivement jusqu'da dix unités et
50.000 T. M. vers la fin du mois d’octobre, contre

TABLEAU II.

deux unités et

12.000 T. M. Pannée. précédente &
pareille époque, :

Le nombre de navires en construction va diminuant.
Tandis qu’d fin juin le nombre de navires en chantier
était encore de 115, avec un tonnage brut de
+ 281.000 tonnes, le nombre de navires en construc-
tion, le 31 octobre, n’était plus que de 93 avec un
tonnage de 247.000 - T. M. Entre ces deux dates,
16 navires furent mis sur chantier, contre 36 dans les
trois mois précédents et 30 dans la méme période de
Pannée 1937.

Cette diminution de l’activité économique offre un
contraste frappant avec la diminution du chémage,
dont il est question plus haut, et confirme la thése
émise ci-dessus que cette baisse du chémage serait
exclusivement due aux travaux effectués pour la
défense nationale, et & ce que la main-d’ceuvre
hollandaise trouve & s’employer & 1’étranger.

Comparant entre eux les chiffres de activité indus-
trielle pendant les troisiémes trimestres des années
1937 et 1938, on constate une forte régression. '

Les indices relatifs & 1’excédent d’importation des
matiéres premiéres et ceux de  lexportation de
quelques-uns des principaux produits finis, ont dimi-
nué respectivement de 34,7 et de 12 p. c., tandis que
la consommation de charbons a diminué de 10 p. ¢
et la distribution de gaz & Uindustrie, de 7 p. c.

Les chiffres ci-dessous sont significatifs pour. 1’évo-
lution de la production pendant Pannée écoulée.

Chiffres relatifs 2 la production.

AcTIVITE DE LA CONSTRUCTION
Distribution
PERIODES ‘Houille Cokes d’électricité Distribution de gaz .
Total Construction
’ d’usines
(X 1.000 t.) (X 1.000 t.) (1.000.000 kwh.) (1.000.000 m3) (x 1. 1.000) (x fl. 1.000)
12.341 2.062 1.857 954 92.963 1.5217,6
11.878 2.145 1.899 966 81.115 1.136,2
12.803 2.270 1.993 970 . 84.448 2.137,7
14.321 2.506 2.206 1.032 130.185 (1) 3.174,9
1.158 214 224 91 8.180 62,6
Février .......oouut. 1.041 ’ 201 192 82 8.540 116,7
Mars ........ccovnnen 1.239 222 199 91 9.445 . -256,1
Avril ...l 1.112 210 182 - 86 12.115 337,3
Mai.........o...e. 1.086 214 176 86 15.3567 125,0
Juin ...l 1.029 210 163 83 15.221 202,9
Juillet .............. 1.136 213 169 85 - 12.649 154,65
Aolit ......oivuiis 1.126 ° 194 171 83 11.034 537,17
Septembre .......... 1.086 174 191 9 8.606 257,1
Octobre ............ 1.170 180 226 85 5.976 131,17

(1) Y compris fl. 12.268.000 pour le Meerdijk N. O.-Polder (travaux

A les considérer séparément, et exception faite pour
ceux de la construction, ces chiffres semblent indiquer
un revirement plutdt favorable.

Comparés cependant & ceux de I'année précédente,
on remarque que le niveau est plus bas, exception
faite pour la distribution d’énergie électrique. Les
chiffres globaux concernant les constructions sont
plus élevés que ceux de D'année passée a pareille
époque, mais avec une tendance nettement inverse.

d’asséchement de la Zuiderzee).

Par suite de son caractére non abrité' et son impor-
tance primordiale, Vagriculture a retenu particuliere-
ment l'attention des pouvoirs publics, surtout depuis
la grande crise mondiale. ' S

La baisse des prix de nombreux produits, qui se

manifeste ces derniers temps, enléve d’ores et déja
tout espoir de voir lever provisoirement les mesures
‘de crise.
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Si le mouvement de baisse se poursuit, certains
relevements d’impdts et le rétablissement de certains
subsides deviendront inévitables, d’autant plus que re
budget du fonds de crise agricole pour l’année 1939 -
accuse & l'ordinaire, un montant moins élevé que
celui de 'année précédente, & savoir 125 millions
contre 131,9 millions de florins. Alors que quantitati-
vement la production agricole était supérieure & la
normale et d’excellente qualité, ce qui permet de
compter l'année 1938 parmi les années de bonne
récolte, ’évolution des prix des produits agricoles a
été peu encourageante. L’élevage eut a patir du mau-
vais état de santé du gros bétail, la stomatite
aphteuse ayant sévi sérieusement dans tout le pays
pendant deux années consécutives.

Les données figurant au budget des « Affaires Eco-
nomiques » pour l'année 1939 sous la rubrique
« Agriculture », montrent clairement que l'on a
tenté l'impossible en matiére de secours a l’agricul-
ture. Dans ce domaine, ce sont surtout les postes
prévus pour l'amélioration de l’enseignement agricole
sous ses diverses formes ainsi que du service de docu-
mentation agricole, qui retiennent Uattention. Dans

TABLEAU III.

diverses régions, on procéde & des travaux de défri-
chement et de redistribution des terrains, ce qui
permet également d’occuper de nombreux chémeurs.

L’évolution générale de la conjoncture se reflete
également dans les statistiques du commerce extérieur
qui se développa considérablement au cours des
années 1935 & 1937, non seulement & la suite de la
dépréciation du florin, mais aussi en raison d’une
extension effective des relations avec 1’étranger. Alors
qwen valeur, les importations montérent de 936 mil-
lions de florins & 1.551 millions de florins, soit de
plus de 64 p.. c., et les exportations de 675 millions
4 1.148 millions de florins, soit d’un peu plus de
70 p. c., en quantités, la hausse fut de 15 p. c. a
Pimportation et de 28 p. ¢. & lexportation. De ce
fait, Vexcédent d’importation est monté de 72,1 p. c
de moyenne en, 1935 4 74,0 p. c. en 1937, en dépit du
revirement de la situation économique apres le
fléchissement des prix de mars-avril sur les marchés
internationaux des matiéres premiéres, chute qui a
entrainé 3 sa suite les prix de gros néerlandais et
exercé une influence déprimante sur le chiffre
d’affaires.

Importations et exportations.
VALREURS QUANTITES
PERI S . : 9 . .
PERIODE Importations Exportations Importl\.tiﬁ)ns - 100 Importations Exportations (1)
(en millions de floring) (en milliers de tonnes métriques)
936 675 72,1 20.437 12.449
1.017 746 73,4 . 20.378 13.538
1.861 1.148 74,0 23.513 16.023
119 82 68,9 1.711 1.156
118 82 69,56 1.623 1.118
120 90 75,0 1.821 1.282
115 81 70,4 1.715 1.170
110 83 75,6 1.760 1.137
119 81 68,1 2.054 1.172
120 8 65,0 2.079 1.144
116 90 77,6 2,043 1.245
117 101 86,3 2.086 1.262
127 08 77,2 2.131 1.370
119 2 7,3 1.872 1.262

gl) Non compris le charbon de soute et le mazout pour navires néerlandais.
ource : Recuell de statistique de VInstitut international du Commerce.

(Yest un phénomeéne connu que 1’évolution des prix
se manifeste avec quelque retard dans les chiffres rela-
tifs & 'importation et 4 lexportation. Ceci explique
que malgré le revirement favorable qui semble vou-
loir se manifester au cours de ces derniers mois, les
indices des importations et exportations sont encore
notoirement inférieurs & ceux de la période corres
pondante de l’année précédente, quoique cependant
une légére amélioration se fasse jour.

En examinant les chiffres relatifs aux pays d’ori-
gine et de destination, l’on constate, pour toute
Pannée 1938, une diminution — tant qualitative
que quantitative — des exportations vers I’Alle-
magne, 1'Union Economique belgo-luxembourgeoise,
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la Grande-Bretagne, la France et les Etats-Unis. La
diminution était quasi générale, mais la plus accen-
tuée dans lexportation vers les Etats-Unis qui ne
comportait quun peu plus de la moitié de ce qu’elle
avait été l’année précédente.

A limportation, c’est surtout la diminution des
produits importés d’Allemagne, de la Grande-Bre-
tagne et de la Belgique qui est marquante. I1 y a
une légére augmentation pour la France.

Au cours de l’année sous revue, les quantités de
blé importées des Etats-Unis ont augmenté au détri-
ment de celles venues d’Argentine,

£ R—
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TABLEAU 1V.

Commerce extérieur des Pays-Bas avec les principaux pays.

JANVIER/NOVEMBRE 1937 JANVIER/NOVEMBRE 1938
PAYS Importations § Exportations Importations Exportations

Poids Valeurs Poids Valeurs Poids Valeurs Poids Valeurs

(tonnes) (fl. 1.000) (tonnes) (fl. 1.000}) (tonnes) (fl. 1.000) (tonnes) (fl. 1.000)
Allel.na.gne ......... 7.707.463 301.529 2.097.924 158.584 7.220.915 276.058 2.081.640 141.978
Belgiquo et Luxemb. 3.460.816 1656.626 4.912.667 115.944 3.469.817 148.496 4.428,382 97.297
Grande-Bretagne ... 1.189.361 119.610 1.379.357 227.964 922.599 105.334 1.181.723 217.222
I':m.nce..: .......... 554.647 54.194 2.189.293 69.200 627.5%0 58.643 1.890.237 55.061
Emts-t_}ms ......... 946.667 121.262 331.215 54.651 1.467.480 141.747 178.826 33.828
Argentine...... PEERE 1.319.729 96.351 296.591 17.846 728.077 59.744 178.753 10.949
Indes néerlandaises . 371.155 115.689 188.599 85.062 395.415 94.841 190.871 94.495

Source : « Maandstatistieck van den in., uit- en doorvoer ».

Déja en 1937, le commerce extérieur était défici-
taire avec I’Allemagne, la Belgique et les Etats-Unis.
En 1938, il est devenu déficitaire avec la France éga-
lement, tandis que le déficit avec les Etats-Unis dou-
blait pour ainsi dire, & la suite de l’augmentation
des importations et d’une régression des exportations.
Par contre, 'important excédent d’exportations vers
la Grande-Bretagne a constamment augmenté,

Dans son ensemble, ’évolution du commerce exté-
rieur n’incite pas & un optimisme sans mélange. En
Poccurrence, le commerce néerlandais partage le sort
du commerce mondial dont la progression est arrétée
par suite de l’isolement économique croissant dans
divers pays.

Bien que favorisés par leur situation géographique,
par le caractére et la tradition de leur population,
par ’étroitesse de leur territoire, de méme que par la
nature spéciale de leur activité économique, les Pays-
Bas sont, nous I’avons dit, dépendants du trafic
inteinational. L’accentuation des mesures autarciques
dans les divers pays oblige la Hollande A s’engager
contre son gré dans la voie du protectionnisme. Un
premier pas dans cette direction a été le non-renou-
vellement de la convention d’Oslo en mai 1938.

Par le vote de la Tariefmachtigingwet le 22 décem-
bre 1938, qui élargit considérablement la compétence
gouvernementale en matiére de politique commer-
ciale, les Pays-Bas s’écartent du libre-échange. S’il
n’est pas question de suivre une politique agressive
au moyen de tarifs de combat, c’est cependant. un
outil créé pour protéger les débouchés sur le marché
national.

D’autre part, on s’efforce. de compenser les pertes
subies du fait d’une diminution des échanges avec
étranger.

Le Gouvernement néerlandais parait également
considérer qu’il y a lieu de limiter le marché inté-
rieur. C’est ainsi qu’en vertu de la Bedrijfsvergun-
ningswet de 1938, la constitution ou Vextension d’une
entreprise peuvent é&tre interdites par une mesure
administrative générale, au cas ol l'intérét général
de la nation l'exige. Déja, des dispositions ont été

prises en exécution de cette loi. En outre, pendant
Pannée en cours, divers cartels nationaux ont été
créés par arrété royal, en vertu de la Wet op het
algemeen. verbindend en onverbindend wverklaren van
ondernemersovereenkomsten,  présentant  beaucoup
d’analogie avec l’arrété royal belge du 18 janvier 1935.
Ce sont notamment les suivants: la convention du
sel, sous la direction de la Algemeceneg Zoutcommissie
(4.2.C.) et portant réglementation de la répartition,
de I’écoulement et des prix ainsi que des conditions
de livraison et de paiement du sel de ménage; la
Algemeene Ledercommaissie (4.L.C.) chargée de 1’exé-
cution d’une décision obligatoire pour lindustrie du
cuir quant aux conditions de vente ¢t de paiement;
la dlgemeene Schoencommissie (4.5.C.) qui fixe les
conditions de paiement dans P’industrie de la chaus-
sure. Dans l'industrie textile, ot il existe depuis 1934
et 1935 deux conditiekartels et quelques réglementa-
tions partielles sur la production, on a rendu obli-
gatoire la Wollenstoffenconventie avec, en plus, une
réglementation de la reprise des ordres, une limita-
tion des délais des crédits ainsi que des instructions
relatives aux rabais & accorder; la Nederlandsche
Wollenstoffencommissie - (Newoco) est chargée de
Pexécution de cette convention; 1’industrie du véte-
ment est fermég aux étrangers,

Outre ces limitations positives de la liberté écono-
mique, i1 y en a de nature négative, par lesquelles
Pextension de certaines branches est rendue absolu-
ment impossible. Ainsi, au cours de ’année derniére,
il a été décrété, en vertu de la Vestingswet-Klein-
bedrijf 1937, des interdictions temporaires d’établis-
sement pour les marchands de volaille, les coiffeurs,
les fleuristes, les épiciers, ainsi que pour l’industrie
automobile et les garagistes. Une réglementation a
également été décrétée pour les boulangers et les ven-
deurs de pain, de méme que pour la livraison limitée
d’huiles d’alimentation.

Le fait que de nombreuses demandes pour rendre
obligatoire la réglementation de l’industrie ont été
écartées, suggtre cependant que les Pays-Bas ne s’en-
gagent dans cette voie qu’avec beaucoup d’hésitation
et une extréme prudence.
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INFORMATIONS LEGALES .

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainse
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de l'économie générale du pays
et qui ont fait Pobjet d’une publication auw Moniteur
au cours du motis précédant celur de la parution du
Bulletin.,

Seuls les lois et arrétés les plus tmportants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs. '

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
sutvantes :

I. Législation économique et soctale générale.
II. Législation financiére publique et privée.
. Législation commerciale intérieure.
IV. Législation commerciale extérieure,
V. Législation industrielle.
V1. Législation du travail.
. Législation internationale.

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE.

Loi du 2 décembre 1938

permettant la création d’un institut d’étude économique et
sociale des classes moyennes (Moniteur, 4 décembre 1938,

p. 7290).

Article premier. Le Roi peut instituer un établisse-
ment public doté de la personnalité civile, sous la
dénomination « Institut d’étude économique et sociale
des classes moyennes ». :

Art. 2. L'institut est, sans préjudice des disposi-
tions de la présente loi, régi par un réglement orga-
nique arrété par le Roil.

Art. 8. L’institut a pour objet d’étudier, de
manitre continve, 1’état économique et social des

classes moyennes artisanales, industrielles et commer-

cantes.

A cet effet, il établit la documentation générale
nécessaire et proceéde & toutes études et recherches
spéciales utiles.

Art, 4. L’institut établit chaque année le budget de
dépenses et recettes de 1’année suivante et le soumet
a l'approbation du Ministre qui a l’administration
des classes moyennes dans ses attributions.

Les ressources ordinaires de l’institut consistent :

1° En une contribution annuelle de 1'Etat;

2° En cotisations annuelles volontaires pouvant,
notamment, émaner d’associations professionnelles et
de particuliers.

Les ressources extraordinaires comprennent :

1° Les dons et legs; )

2° Les excédents éventuels des recettes ordinaires.

L’affectation des ressources extraordinaires est
déterminée par le Ministre, sur la proposition du
conseil d’administration de l’institut.

Art, 5. L’institut est administré par un conseil
d’administration composé de dix membres nommés
par le Roi.

Deux de ceux-ci sont nommés sur des listes doubles
de trois candidats présentées par le conseil supérieur
des classes moyennes; deux autres sont nommés sur
des listes doubles de trois candidats présentées par

le bureau permanent des chambres des métiers et
négoces.

Le conseil d’administration ne peut comprendre
plus de deux membres faisant partie des Chambres .
législatives, des conseils provinciaux ou communauXx.

Le Roi désigne le président du conseil d’adminis-
tration parmi les membres de celui-ci.

La duréde du mandat des membres est de quatre
ans; les mandats sont renouvelés par moitié tous les
deux ans; l'ordre de sortie est, pour la premiére
fois, réglé par tirage au sort.

Art. 6. L'institut est dirigé par un directeur
nommé par le Roi et dont le traitement est fixé par
le Ministre sur proposition du conseil d’administra-
tion. '

Les fonctions de directeur sont incompatibles avec
celles de membre des Chambres législatives, de con-
seiller provincial ou communal ou de bourgmestre
et avec toute fonction dans une société commerciale
ou 3 forme commerciale.

Le directeur remplit auprés du conseil d’adminis-
tration les fonctions de rapporteur et est chargé
d’exécuter les décisions de celui-ci.

Il dirige les travaux de l’institut.

Art. 7. Le conseil d’administration arréte chaque
année les comptes de l'institut. Ces comptes sont
transmis au Ministre et soumis, avec les piéces justi-
ficatives, au contrdle de la Cour des comptes.

Art. 8. Un délégué du gouvernement, nommé par le
Roi, surveille les travaux de l'institut; il assiste avec
voix consultative aux délibérations du conseil d’admi-
nistration,

Art. 9. Le conseil d’administration adresse chaque
année au Ministre un rapport général sur les travaux
de Vinstitut.

Art. 10. La liquidation de l’institut est prononcée
et réglée par le Roi.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de U’Etat et publiée par le Mon:-
teur. :
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II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Arrété ministériel du ‘21 novembre 1938

portant coordination des disposition légales relatives au régime

fiscal des bieres (Moniteur, 4 décembre 1938, p. 7292).

Arrété ministériel du 22 novembre 1938

réglementant la perception de laccise sur les bires (Moniteur,

4 décembre 1938, p. 7293).

Arrété royal du 5 décembre 1938.°

Nouveaux types de monnaie de nick'el‘ de 5 francs, | franc et
50 centimes et de monnaies d’appoint de 25, 10 et 5 cen-
times (Moniteur, 14 décembre 1938, p. 7544).

Revu Notre arrété du 10 novembre 1938, créant les nouveaux

types de monnale de 50 centimes, 1 franc et 5 francs; — Sur la
proposé&)on de Notre Ministre des Finances, — Nous avons arrété
et arrétons :

Article premier. Par modification & article 2,
litt. B, de Notre arrété du 10 novembre 1938, le
revers des monnaies divisionnaires de 50 centimes,
1 franc et 5 franes portera une série de trois écus-
sons aux armes des neuf provinces, ainsi répartis :

Sur la pidce de 50 centimes, les armoiries des pro-
vinces de Hainaut, de la Flandre orientale et de
Luxembourg;

Sur la pitce de 1 franc, les armoiries des pro-
vinces de la Flandre occidentale, de Namur et de
Limbourg;

Sur la piéce de 5 francs, les armoiries des provinces
de Brabant, d’Anvers et de Liége.

Art. 2. Notre Ministre des Finances est chargé de
P’exécution du présent arrété.

Arrété ministériel du 10 décembre 1938

auforisant la Régie des télégraphes et des téléphones &
émetire des bons de caisse & concurrence de 50 millions de

francs (Moniteur, Il décembre 1938, p. 7516).

Loi du 27 décembre 1938

porlant augmentation de la taxe sur les jeux et paris, en ce qui
concerne les sommes engagées & I'occasion de pronostics sur

matches de football (Moniteur, 30 décembre 1938, p. 7724).

. Loi du 27 décembre 1938

portant majoration de la redevance prévue sur les appareils

récepteurs de radiodiffusion (Moniteur, 3] décembre 1938,
p. 7749).

"Loi du 30 décembre 1938

conitenant le budget des voies et moyens poujr Pexercice 1939

(Moniteur, 3/ décembre 1938, p. 7751). '

Loi du 30 décembre 1938

allouant des crédits provisoires a valoir sur les budgets de I'exer-

cice 1939 (Moniteur, 31 décembre 1938, p. 7749).

Loi du 30 décembre 1938

complétant celle du 17 ;:uin 1938 relative & la "contribution

nationale de crise (Moniteur, 31 décembre 1938, p. 7764).
Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article premier. La finale du § 2, dernier alinéa,
de V’article 4 de la loi du 17 juin 1938 est complétée
comme suit :

« ... de méme qu’aux sociétés agréées par cette der-
niére, ”» .

Art. 2. § 1°. Pour assurer l’application de I'ar-
ticle 8, litt. ¢, deuxitme alinéa, de la loi du 17 juin
1938, la contribution, nationale de crise afférente aux
rémunérations normalement attribuées ou mises en
palement au cours du premier semestre 1938, sera
récupérée forfaitairement en augmentant de moitié
ledit imp6t & percevoir & la source, suivant les
barémes officiels, sur les rémunérations qui seront
normalement attribuées ou mises en paiement pour
I’année 1939 et dont le montant imposable annuel cor-
respondant n’atteint pas au moins 20.000 francs.

§ 2. La contribution nationale de crise due sur les
rémunérations de 1938 sera régularisée comme en
matiére de taxe professionnelle, en ce qui concerne :

1° Les redevables dont les revenus professionnels
atteignent un montant imposable d’au moins
20.000 francs pour '1938; '

2° Les redevables dont les revenus imposables sont
inférieurs & 20.000 francs pour 1938, mais atteignent
au moins ce chiffre pour 1939;

8° Les époux dont les revenus professionnels cumu-
lés atteignent pour 1938 un montant imposable d’au
moins 25.000 francs.

Dans les autres cas, les perceptions et récupérations
régulitres de la contribution nationale de crise de
1938 sont considérées comme définitives et ne font pas
Iobjet d’une régularisation; toutefois, il est accordé,
sur réclamation, remboursement du trop-pergu aux
redevables dont la situation a été régularisée, mais
qui ont néanmoins subi la récupération prévue au
§ 1, ainsi qu’d ceux qui, au cours du premier
semestre 1938, ont été atteints par le chdmage, ont
bénéficié de revenus professionnels autres que des
rémunérations ou n’ont exercé aucune activité profes-
sionnelle quelconque.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publie par le Moni-
teur,




III. — LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Loi du 26 décembre 1938

prorogeant jusqu'au 31 juillet 1939 la loi du I°* avril 1938 inter-
disant I'ouverturc ou [I'agrandissement de certains établissc-

ments de vente au détail

p. 7767).

(Moniteur, 3! décembre 1938,

1V. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété royal du 30 novembre 1938

relatif @ U'imporlation des chaussures

1938, p. 7181).

Est subordonnée & la production préalable d’une
autorisation, I'importation des marchandises faisant
Pobjet des numéros ci-aprés du tarif des douanes :

Ex 11545, ex 1154b 3B, 1155a et 115562, ex 1156,
1157,

(Moniteur, 3 décembre

Arrété ministériel du 30 novembre 1938

Exécution de Uarrété royal du 7 mai 1936. Restitution des
droits spéciaux pergus & I'occasion de la délivrance des auto-
risations d’importation de combustibles minéraux accordées
en verlu des lois du 30 juin 1931 et 30 juillet 1934 (Moni-
teur, 3 décembre 1938, p. 7182).

Arrété royal du 26 décembre 1938

relatif & limportation des marbres (Moniteur, 31 décembre

1938, p. 7786).

Arrété royal du 26 décembre 1938

relatif & Pimportation des articles de gobeleterie (Moniteur,
31 décembre 1938, p. 7787).

Arrété royal du 26 décembre 1938

relatif a la perception de droits spéciaux & l'occasion de la
délivrance des autorisations pour ['importation de cerlains

produits (Moniteur, 3! décembre 1938, p..7788).

Article premier. Les droits spéciaux indiqués
ci-aprés seront pergus & l’occasion de la délivrance

des autorisations d’importation des produits sui-
vants :
Numéro .
) Droit,
S tarit PRODUITS Base (1) | gpécial
Fr.
510 | Froment cn grains ou en flocons .. }100 kg. B.| 22.—
Ex 52 Malt do froment, mOme torréfié ou
moulu, flocons de malt de froment.. Id. 26.60
53b | Farines de froment, autres que four.
TAZRTES 4t vviuvrevinaernennnenns Id. 31.—
55d | Gruaux et semoules de froment ... .. Id. 33.—
Ex 52 Farines de malt de froment......... Id. 38.—

185 Houille, agglomérés de houille et coke
pour usage domestique...........
Houille pour usages industricls autres
que la fabrication du coke et agglo-
mérés de houille pour usages indus-
triels i Id. 12.—

Tonne B 20.—

Coke pour usages industriels ...... Id. 14.—
Houille destinée & la fabrication du
coke ... Id. To—

(1) B. Poids brut.

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE,

Décision du Directeur général de 'Administration
des Douanes et Accises du 26 novembre 1938

relative au régime des sucres de la campagne 1938-1939 (Moni-
teur, /°° décembre 1938, p. 7140).

En exécution de D'article 3 de 'arrété ministériel
du 25 novembre 1937 (Moniteur, 27 novembre 1937,
n° 351), la quantité maximum de sucres de la cam-
pagne 1938-1939 que les fabricants peuvent livrer pour
une destination & l’intérieur du pays est définitive-
ment fixée comme suit :

indigénes : 100 p. ¢. [ sucres de chacune de ces

(]cprgggtlé?ggés étrangéres : 2/3 g:gfg:zngroduites pendant la

Le surplus de la production de sucres de betteraves

étrangéres devra &tre exporté avant le 30 septembre
1939.

Sucres } de la quantité totale de

Arrété royal du 27 décembre 1938

accueillant une requéte déposée par application de Iarrété
royal n® 62 du 13 janvier 1935, permetlant Uinstitution d'une
réglementation économique de la produclion et de la distri-

bution (Moniteur, 30 décembre 1938, p. 7731).

Vu larrété royal no 62, du 13 janvier 1935, pris en vertu des
pouvoirs attribués au Roi par la lol du 31 juillet 1934, prorogée
et complétée par celle du 7 décembre de la méme année, en vue
du redressement économique et financier et de 1'abaissement des
charges publiques, permettant Yinstitution d'une réglementaton
économique de la production et de la distribution; — Vu la
requéte déposée, le 29 juillet 1938, par I’Assoclation des fabri-
cants d’acide carbonique liquide, solide et gazeux « Carbocide »,
association sans but lucraflf, dont le sidge soclal est fixé a
Molenbeek-Saint-Jean-lez-Bruxelles, rue Heyvaert, no 47, tendant
a4 étendre a tous les intéressés et jusqu’au 31 décembre 1940,
les obligations édictées par l’arrété royal du 14 janvier 1938 pour
une période expirant le 31 décembre 1938, confirmées et assumées
par ses membres pour la nouvelle période envisagée; — Attendun
gue cetfe réglementation consiste & Interdire & fout producteur
‘acide carbonique liquide ou solide d'en produire dans une
proportion qui excdde 60 p. ¢. de la capacité de production de
ses installations établles & la date du 11 février 1937; — Vu l'in-
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sertion dans le Moniteur belge du 20 aofit 1938 de l'avis résu-
mant ladite requéte et annong¢ant que tout intéressé pouval en
prendre connalssance et en obtenir copie au Département des
Affalres économiques, des Classes moyennes et de 1'Agriculture:
— Vu les oppositions signifiées dans les délais légaux; — Vu
la décision prise par les parties en cause de ne pas soumettre
le différend g T'arbitrage; — Vu Particle 5 de l'arrété royal no 62
précité, du 13 janvier 1935, par application duquel le différend a
été soumis a l'apprécilation du Conseil du contentieux économique:
— Vu l’avis favorable donné par le Conseil du contentieux éco-
nomique en date du 8 décembre 1938; — Attendu gue la procé-
dure instituée devant le Comnseil du contentieux économique a
permis d’établir la réalité des faits suivants : — Que la requé-
rante est une assoclatlon sans but lucratif, revétue de la per-
sonnalité civile; -~ Qu’elle groupe Iindiscutable majorité des
fabricants produisant licitement I'acide carbonique liquide et
solide; — Que ses membres ont assumé antérieurement au dépot
de la requéte les obligations dont elle postule l’extension; —
Que 1la branche d’activité envisagée mne travaille qu’a environ
20 p. c. de sa capacité de production et souffre d’un suréquipe-
ment considérable; — Que, par ailleurs, ses débouchés sont limi-
tés; — Que I’existence des exploitations dont V'activité est licite
se trouve mise en péril par la lutte qu’a provoquée 1’installation
irréguliére d’un nouveau concurrent et que celle-ci a précisé-
ment fait naitre les inconvénients que larrété royal du 14 janvier
1938 était destiné a4 empécher; — Que l'association « Carbocide »
a compris dans les obligations de ses membres celle de ne pas
dépasser un prix de vente déterminé pour la distribution de
T'acide carbonique liguide et solide dans les villes du royaume,
sous réserve de réadaptation de c¢e prix sous le contrdle du
Département des Affaires économiqués, des Classes moyennes et
de I'Agriculture, & concurrence des majordtions de plus de
10 p. ¢. qui viendraient & &tre constatées dans le prix du coke
et de la main-d’ceuvre; —- Attendu que la réglementation dont
Textension est demandée en vue de faciliter une production
adaptée aux facultés du marché, parait le mieux appropriée 2
la’ solution du probléme vital que la requérante s’est attachée
& résoudre; — Attendu dés lors que cette extension est conforme
a Yintérét de 1la branche d’activité considérée; — Attendu
que la réglementation préconisée n’est pas susceptible de
nuire aux intéréts des consommateurs; qu’elle tend, en effet, &
maintenir des prix stables, inférieurs aux prix pratiqués sur les
marchés des pays voisins; — Que, d’ailleurs, I'installation désor-
donnée_ de moyens de production venant augmenter la capacité
de production dans un marché ‘étroit et déja suréquipé, entraine-
rait une élévation du prix de revient des producteurs existants
et, par 13, celle des prix de vente, ce dont le consommateur
aurait finalement & patir: — Qu’en outre, I’engagement pris par
T'assoclation « Carbocide » concernant les prix, protege efficacement
les consommateurs ‘contre toute hausse injustifiée; — Attendu
que l'extension de la réglementation proposée ne peut en aucune
manjére entrainer la création d’un monopole, étant donné que
la limitation de la production annuelle & 60 p. c. de la capacité
de production de chacune des installations existant & la date
de référence, maintient la possibilité d’une concurrence effec-
tiye entre producteurs, puisque les besoins actuels du marché
n’absorbent qu’environ 20 p. c¢. de cette capacité de production;
— Que Passociation requérante groupe onze firmes distinctes, qui
ne constituent pas la totalité des producteurs de cette branche

d’activité; — Qu’en outre, une garantie suffisante & cet égard
est, fournie par les dispositions des articles 19 et 20 de I'arrété
royal, no 62, du 13 janvier 1935; — Attendu que Yinterprétation

des termes « besoins de cette fabrication principale » de la
requéte, suivant laquelle le brasseur qui récupére de l’acide car-
bonique pour les besoins intérieurs de sa brasserie, pourrait en
fournir la quantité nécessaire au soutirage de ses biéres dans les
dépbdts et dans les débits, dont les exploitants sont contractuel-
lement obligés envers lui & vendre les bidres exclusivement de
sa fabrication, exposeralt & donner aux brasseurs financidrement
les plus puissants, un avantage dont l'usage immodéré pourrait
entrainer “des inconvénients considérables; — Que le contrdle
auquel devralt nécessalrement étre soumis V’exercice de pareille
faculté et sans lequel la réglementation proposée risque d’étre
énervée et de manquer son but, suppose certaines mesures d’in-
v?stigation qui rendent indispensable Iintroduction préalable
d’'une demande justifiée; — Qu’il est donc préférable de s’en tenir
3 la latitude qwa le brasseur désirant jouir de cette faculté, de
solliciter, dans ce but. le bénéfice de ’article 20 de l'arrété royal,
no 62, du 13 janvier 1935; — Attendu que cette réglementation n’est
pas sfisceptible de porter obstacle au progrds de I'Industrie inté-
ressée, étant donné qu'elle tend uniquement & la réglementation
de,la prqductlon en quantité et non pas en qualité; — Attendu
qu elle n’empéche pas linstitution sur notre sol, d’'une branche
d’industrie qui n’y existe pas encore: — Attendu que ’extension
de la réglementation proposée doit étre 1lmitée & 1la durée des
qngagements souscrits par les membres du groupement requé-
u}nt, solt an 31 ’décombre 1940;: — Aftendu que, par allleurs, il
n’y a pas lien Qenvisuger la situation des producteurs nouveaux
par le motif qu’elle est réglée par l'article 20 de 'arrété royal,
no 62, du 13 jauvier 1935; — Counsldérant que l’extension deman-
dée est nécessaire et d’intérét général; — Sur la proposition de
Notre Ministra des Affaires économiques, des Classes moyennes
et de V'Agriculture. — Nous avons arrété et arrétons :

Article premier. 11 est interdit, & tout producteur
d’acide carbonique, liquide ou solide, d’en produire
dans une proportion qui exctde 60 p. c. de la capacité
de production de ses installations établies & la, date
du 11 février 1937.

Art. 2. Doivent 8tre considérées comme installations
établies, celles comportant un ensemble complet,
homogéne, entiérement monté et en ordre de marche
des appareils et du matériel servant & la production,
a Vépuration, & la liquéfaction et, éventuellement, a
la solidification de ’acide carbonique, le tout sous
réserve des dispositions de ’article sulvant.

Art. 8. Ne tombent pas sous ’application du pré-
sent arrété, les producteurs qui récupérent, purifient,
liquéfient et, le cas échéant, solidifient l’acide carbo-
nique en un point de leur fabrication principale,
pour autant qu’ils n’agissent ainsi que pour les
besoins de cette fabrication principale et que ’acide
carbonique, liquide ou solide, ainsi produit, ne soit
pas mis comme tel sur le marché.

Art. 4. La capacité de production des installations
de chaque producteur sera présumée égale & la capa-
cité de production des compresseurs basse pression de
ces installations, calculée pour une durée de travail
de sept mille deux cents heures par an, en tenant
compte des éléments suivants :

Pression et température du gaz aspiré;

Volume engendré, rendement volumétrique et
nombre de tours par minute du compresseur basse
pression, tels qu’ils étaient déterminés au 11 février
1937,

Cette capacité de production des installations
pourra toujours 8tre contrdélée par un essai pratique,
portant sur au moins huit heures de fonctionnement
de linstallation en régime normal,

Si cet essai démontre que la capacité de production
d’une installation considérée dans son ensemble, est
inférieure & la capacité de production de ses com-
presseurs. basse pression, les éléments sur lesquels a
été basé le calcul de cette dernidre, seront réduits de
manidre & ce que leur capacité de production théo-
rique ne soit pas plus considérable que la capacité de
production effective de l’installation dont ils font
partie.

Art. 5. Les compresseurs & basse pression des instal-
lations visées & Varticle 1 devront &tre munis dans
le délai d’un mois & dater de la publication du pré-
sent arrété, d’un appareil totalisateur du nombre de
tours effectués par le compresseur ou par le volant
qui commande directement ce dernier.

Si les compresseurs sont susceptibles de travailler
dans les deux sens de marche, les totalisateurs devront

-8tre dédoublés, de facon & enregistrer le nombre de

tours dans chacun des sens de marche.

Les appareils totalisateurs devront gtre d’un
modtle agréé pour cet usage par le Ministre qui a
dans ses attributions le service des poids et mesures.
Chacun de ces appareils sera vérifié et poingonné par
les fonctionnaires de ce service, désignés i cet effet,
et pourra, en outre, étre soumis & des visites de sur-
veillance pan les agents de I’Etat commis & cet effet.

Tout déréglage de 1’appareil, constaté par le pro-
ducteur, devra é&tre signalé, dans les vingt-quatre
heures, par lettre recommandée, adressée au Ministre
compétent ou au fonctionnaire qu’il désignera. Aprés
qu'un agent qualifié aura pu relever les indications
de Vappareil, celui-ci sera remplacé ou réparé dans
le plus bref délai. Avant d’8tre mis en fonctionne-
ment, l’appareil réparé ou de remplacement sera
soumis aux mémes conditions que celles prévues 2
Valinéa précédent,.

Chaque vérification donnera lieu au paiement d’une
taxe assimilée aux taxes prévues en matitre de poids
et mesures par la loi du 1°¢ aolit 1922, et par les
arrétés d’application de cette loi.

Le taux en est fixé & 100 francs par vérification.

Tout producteur d’acide carbonique liguide ou
solide, tombant sous ’application du présent arrété,
est tenu d’avoir un registre coté, paraphé et visé par
un délégué de Notre Ministre des Affaires écono-
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- Vu la loi- du 8 juillet 1936, modifiée par celte

miques, des Classes moyennes et de 1’Agriculture, Le
producteur doit consigner dans ce registre, jour par
jour et par ordre de date, sans ratures, interlignes et
transpositions, le nombre de tours indiqué par chaque
appareil totalisateur, ainsi que les périodes de ché-
mage éventuel des installations, K

Ce registre devra &tre produit sans déplacement aux
fonctionnaires chargés de l’inspection et du contréle.

Les producteurs sont tenus d’adresser ‘& Notre
Ministre des Affaires économiques, des Classes
moyennes et de ’Agriculture, dans les cinq premiers
jours de chaque mois, un relevé, en double exem-
plaire, des chiffres et des indications consignés dans
le registre précité. :

Art. 6. Le remplacement du matériel hors d’usage
ou déclassé par du matériel neuf demeurera autorisé,
pour autant que la capacité de production du maté-

riel neuf ne soit pas plus considérable que celle du-

matériel qu’il remplace. :

Art. 7. Toute diminution et, en général, toute
modification ou transformation des installations

devront &tre portées & la connaissance de Notre
Ministre des Affaires économiques, des Classes
moyennes et de 1’Agriculture. : o

Art. 8. La surveillance de l'application du présent
arrété et la constatation des infractions & ses dispo-
sition sont réglées conformément aux dispositions de
Particle 21 de l'arrété royal, n° 62, du 13 janvier
1935. -

Art. 9. Les infractions aux dispositions du présent
arrété sont punies conformément aux dispositions des
articles 22, 23, 24 et 25 de ’arrété royal précité du
13 janvier 1935.

Art: 10. Le présent arrété entrera en vigueur le
1 janvier 1939; sa durée est limitée au .31 décembre
1940. ' ' A
Art. 11, Notre Ministre des Finances, et Notre
Ministre des Affaires économiques, des Classes
moyennes et de 1’Agriculture, sont chargés, chacun
en ce qui le concerne, de l’exécution du présent
arrété,

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété royil du 19 novembre 1938

portant institution d’une Caisse mutuelle nationale d’allocations

familiales (Moniteur, 4 décembre 1938, p. 7345).

Arrété royal du 19 novembre 1938

porlant institution d’une Caisse mutuelle auxiliaire pour allo-

cations familiales (Moniteur, 4 décembre 1938, p. 7348).

.Arrétév royal du 21 novembre 1938

modifiant Uarrété royal du 24 décembre 1934, relatif au j'onc-'

tionnement des commissions provinciales des pensions (Moni-

teur, 2 décembre 1938, p. 7164).

Arrété royal du 29 novembre 1938

allovant & cerlaines “catégories de chdmeurs un' secours spécial
* pendant la période d’hiver ~(Moniteur, 2 décembre 1938,
p. 7165).

Arrété ministériel du 3 décembre 1938

porlant coordination des différents arrétés relatifs & la classifi-
cation des communes en maliére de chémage (Moniteur,

31 décembre 1938, p. 7769).

Arrété royal du 8 décenibre 1938

déterminant‘les modalités générales d’application de la loi du
8 juillet 1936, modifiée par celle du 20 aoit 1938; concer-
nant' les congés annuels payés (Moniteur, 9 décembre 1938,

p. 7418). :

Y u' 20 -a¢0t 1938
ef. notammerit, les. articles 2- et’5, ainsi eongus:i- : ;: i- - -

2 p. ¢. définle ¢

« Art. 2. Les membres du personnel occupés dans et pour les
entreprises et établissements visés A l'article précédent, ont droit,
aprés un an de service, 4 un congé annuel payé d'une durée de
six jours au moins.

» Le nombre de jours de congé prévu ci-dessus pourra étre
augmenté par arrété royal en fonction des possibilités financiéres
de la calsse natlonale auxiliaire dont 11 est question a l'article 16
et aprés consultation du Conseil supérieur du travall et de la
prévoyance sociale.

» La durée du congé prévu au premier alinéa du présent
article doit é&tre doublée en faveur des membres du personnel
agés de moins de dix-huit ans accomplis au jour de l’acquisition
du droit au congé.

» Les modalités-d’application des congés seront déterminées par
arrété royal.

» Art. 5. I’intéressé recevra, au minimum, pour toute la durée
de son congé, sa rémunération habituelle et ce par l'intermédiaire
des caisses particulidres ou de la caisse natlonale auxiliaire des
con¥és payés instituée par la présente loi. )

v La rémunération du congé sera constituée au moyen de tim-
bres de vacances qui, & chaque paiement du salaire ou au moins
une fois par mois, seront apposés sur la carte de vacances qui
devra étre établie par le premier employeur au nom de chaque
travailleur intéressé.

» En ce qui concerne le personnel payé au pourboire, les verse.
ments patronaux afférepts aux congés payés seront basés sur le,
minimum de rémunération établi par les Offices de placement et
de chomage pour lesg travailleurs rémunérés de la sorte.

» La valeur des timbres & apposer comportera 2 p. ¢. du salaire,

~qui sera arrondi, & cet effet, & la centaine ou & la demi-centaine

de francs.

» Un arrété royal pourra, pour des industries déterminées ou des
roupes d’industries, permettre de déroger au reéglement par
iimbres, moyennant consultation préalable des commissions pari-
taires com})étetltes ou, & leur défaut, des associations les plus
représentatives de chefs d’entreprises et de travallleurs.

» Les dispositions du présent article ne sont pas applicables
aux travallleurs dont le salaire est effectivement {)ayé par molis.
Le mode de rémunération du congé de ces travallleurs sera, le
cas échéant, déterminé par arrété royal.

» Les autres modalités d’application du présent article seront
déterminées par arrété royal.
» Un arrété roYal pourra également adapter la cotisation de
-dessus, dans la stricte mesure nécessaire & la
f’ouxiexiturze des charges résultant de 1’octroi des congés prévus par
article 2. »

Vu les avis émis, en l'espéce, conformément 3 l’article. 7 de la
loi en cause, par les principales assoclations de chefs d’entre-
Frises et de travailleurs intéressés; — Considérant que les modi-
ications apportées & la législation concernant les congés annuels
payés par la loi du 20 aont 1938, nécessitent la revision de l'ar-
rété royal du 14 aofit 1936 et son remplacement par une régle-
mentation nouvelle tenant compte de ces modifications; — Consli-
dérant, des lors, qu’il y & lieu de déterminer .les modalités géné-
rales d’applicatfon de la mnouvelle loi concernant les congés
annuels payés et ce sans préjudice aux modalités particulidres
qul pourront encore intervenir dans les cas prévus par les arti-

cles 4 et 5 de la loi; — Sur la proposition de Notre Ministre
du é’lt:)rayall et de la Prévoyance soclale, — Nous avons arrété et
arr ns : .

Article premier. Les membres du personnel occupé
dans ou pour les entreprises .et établissements assu-
jettis & la loi du 8 juillet 1936, concernant les congés
annuels payés, modifiée par celle .du 20-aolt 1938; ont
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droit & un congé annuel payé comportant au moins
six jours pour douze mois de service.
La durée du congé et le montant des rémunérations
¥ ’ . .
y afférentes seront déterminés sur base des services

cffectués au cours de l'exercice envisagé et ce d’apres’

les modalités précisées ci-apres,

Ces modalités ne- préjudicieront pas aux disposi-
tions spéciales qui, conformément aux articles 4 et 5
de ladite loi, peuvent étre prévues pour des branches
de productxon particulitéres quant aux pomts précisés
aux mémes articles.

Art. 2. L’exercice donnant droit & loctroi de
congés prend cours le 1° avril de chaque année et se
cléture le 31 mars de P’année suivante. ’

Rémunération de congé.

Art. 8. Sous réserve des exceptions visées  aux arti-
cles 10 et 11, la rémunération de congé sera consti-
tuée au moyen de timbres de vacances émis par la
Caisse nationale auxiliaire des congés payés ou par
les caisses particuliéres créées pour.les branches d’ac-
tivité déterminédes, conformément & Varticle 4,
alinéa. 3, de la loi susvisée.

Les timbres et les cartes de vacances de la Caisse
nationale auxiliaire des congés payés seront utilisés
par tous les employeurs, & l’exception de ceux qui
appartiennent & une branche de production ayant
une caisse particuliére. Ces derniers feront exclusive-
ment usage des cartes ou carnets et des vignettes émis
par cette caisse.

_Jfrt . Tout travailleur sera tltulaue d’une carte
“ou dun carnet de vacances établi- par le premier
employeur qui utilisera ses services au cours de l'exer-
cice envisagé. ‘

Chaque employeur apposera sur la carte ou dans le
carnet de vacances des timbres représentant 2 p. c.
des salaires gagnés par l’intéressé et ce, soit & chaque
paiement de salaire, soit au moins une fois par mois
et lors de la rupture de 1engagement si le travail-
leur quitte l’employeur & un autre moment.

Art. 5. Les 2 p. c. susvisés seront calculés sur base
du salaire brut en espéces, majoré éventuellement de
I’équivalent de la 1émunerat10n en nature allouée au
travailleur.

. Pour l'application de cette disposition, le logement
et la. nourriture fournis par P'employeur seront éva-
lués comme suit :

1¢r repas (déjeuner du matin) : 1 franc
2° repas (repas principal) : 3 francs.

3° repas (souper) : 2 francs.

Logement (par jour) : 4 francs.

En ce qui concerne le personnel payé au pourboire,
le montant des timbres & apposer comportera au
moins 2 p. c¢. du salaire minimum fixé forfaitaire-
ment par les Offices de placement et de chémage pour
les travailleurs rémunérés de la sorte.

Art. 6. Pour le calcul du- montant des timbres &
apposer, les salaires seront arrondis & 50 franes ou
un multiple de 50 francs. Les fractions de ce nombre
seront négligées si elles sont égales ou inférieures a
25 francs et arrondies & 50 francs si elles dépassent
25 francs. o
.. Toutefois, 1’apposition de timbres & concurrence de
2 p. ¢ d’un salaire de 25 francs est obligatoire pour
tout palement d’un montant égal ou 1nfér1eur Aj"ce
chlffre S . .-

Adrt. 7. Afin d’assurer au travailleur sa rémunéra-
tion. habituelle pour les six jours de congé auxquels

.1l peut prétendre aprés douze mois de service, I’appo-

sition de timbres est, en outre, obligatoire nonob-
stant l'absence de salaire normal dans les cas sui-
vants : '

a) Lorsque le travailleur est placé dans l’impossi~
bilité de poursuivre son activité par suite d’un’ acci-
dent de travail et ca jusqu’au moment de la reprise
du travail ou de la consolidation définitive de 1’acei-

dent.

Dans ce cas, les 2 p. ¢. seront calculés sur le salaire
de base servant au calcul de I'indemnité pour inca-
pacité de travail totale et temporaire;

b) Lorsque le: travailleur doit cesser son activité
par ‘suite de maladie et ce & concurrence des vingt
premiers jourg ouvrables de maladie.

Dans ce cas, I’employeur sera en droit de subor-
donner I’apposition des timbres & la productlon d’un

. certificat médical constatant ’incapacité de travail;

¢) Lorsque le travailleur devra effectuer des
périodes normales de rappel sous les drapeaux, sauf
le cas ol celui-ci serait d’ordre disciplinaire, et ce
4 concurrence de quarante-deux jours par an; ’

d) Lorsque le travailleur se sera absenté en vertu
d’une autorisation préalable et réguliere de 1’em-
ployeur ou lorsque son absence, non autorisée préala-
blement, est motivée par un cas de force majeure ou
par une cause indépendante de sa volonté, le mettant
dans Vimpossibilité de solliciter cette autorisation
préalable et ce & concurrence de douze jours d’absence
par an.

Dans les cas visés aux litt. b), ¢) et ), le montant
des timbres & apposer sera déterminé par le salaire
moyen gagné par le travailleur au cours de la der-
niére quinzaine de travail,

Art. 8. Les cartes ou carnets de vacances resteront
en possession de I’employeur aussi longtemps que le
travailleur est & son service.

Ils seront délivrés au travailleur
engagement prend fin.

Lors de son embauchage, le travailleur remettra la
carte ou le carnet 4 son nouvel employeur.

Dans 'un ou Pautre cas, la remise de ces cartes ou
carnets se fera contre récépissé.

Le travailleur a le droit de consulter personnelle-
ment une fois par mois sa carte ou son carnet de
vacances. Sans préjudice de ce principe, 1’époque de
cette consultation pourra étre précisée par le reégle-
ment d’atelier ou, & son défaut, par I’accord écrit ou
verbal des partles

Art. 9. Le montant des timbres apposés sur la
carte ou dans le carnet de vacances sera payé au béné-
ficiaire, par voie postale, par la caisse nationale auxi-
liaire ou par les caisses particuliéres qui ont émis
ces timbres, et ce dans les conditions et d’aprés les
modalités déterminées par les arrétéds royaux régle-
mentant le fonctionnement de ces caisses en exécution
des articles 4 et 16 de la loi susvisée.

Il sera procédé a cette liquidation & l’occasion du
congé de l'intéressé et, en cas de congé fractionné, a-
I’occasion de son congé principal.

Toutefois, le travailleur pensionné pourra, au
moment ol il cesse le travail, réclamer la liquidation
immédiate de toutes rémunérations de congé acquises
durant ’exercice en cours et de celles acquises durant
I’exercice échu si elles ne lui ont pas encore été
versées.. o el )

lorsque son
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" Les dispositions du présent article ne préjudicie-
ront pas aux regles spéciales qui peuvent étre pré-
vues en ce qui concerne le fonctionnement des caisses
particuliéres,

Art. 10. Les arrétés royaux qui, conformément &
Particle 5, alinéa 5, de la loi susvisée, permettront
pour des branches de production déterminées de déro-
ger au reglement par timbres, détermineront les
modalités applicables en ce qui concerne le versement
des cotisations patronales et le palement des rémuné-
rations de congé.

Toutefois, les caisses particuliéres créées pour les
branches de production en cause doivent assurer aux
travailleurs des avantages au moins équivalents &
ceux prévus par les dispositions des articles précé-
dents,

Art. 11. Les prescriptions des articles 3 & 9 ne sont
pas applicables aux travailleurs dont le salaire est
effectivement payé au mois.

Le patron qui accorde le congé & ces travailleurs
leur payera leur salaire mensuel normal & la date
habituelle.

8i, par perte de remises, commissions, pourcen-
tages ou autrement, le repos de ’intéressé a eu pour
conséquence une réduction des salaires du mois de
congé, ceux-ci devront étre complétés de fagon & ne
pas &tre inférieurs aux salaires moyens gagnés au
cours des douze mois de travail précédant celui du
congé.

Toutefois, la rémunération spéciale a octroyer de
ce fait ne devra en aucun cas étre supérieure, par
jour de congé, au salaire quotidien moyen gagné au
cours de la période de douze mois préeisée ci-dessus.

Lorsque I’engagement du travailleur en cause prend
fin, son employeur lui remettra un « bon de congé »
égal & 2 p. c. des salaires gagnés chez lui durant les
mois de l’exercice en cours,

L’employeur lui remettra de méme un bon corres-
pondant & 2 p. c. des salaires gagnés chez lui au cours
de Vexercice précédent si le travailleur part avant
d’avoir pris les congés y afférents.

Ces bons seront payables au momenti du départ en
congé de l’'intéressé et seront liquidés, soit au tra-
vailleur méme, soit, de commun accord entre les par-
ties, & I'employeur qui l'occupe & ce moment, Dans
le premier cas, cet employeur pourra déduire le mon-
tant des bons du salaire du mois pendant lequel le
congé est pris.

Durée du congé.

Art. 12. La durée du congé sera déterminée en divi-
sant la rémunération globale afférente au congé par
le salaire moyen alloué au travailleur pour une
journée normale de travail durant la derniére quin-
zaine précédant le congé ou, si intéressé n’est pas
occupé & ce moment, durant la derniére quinzaine de
travail effectuée par lui.

Pour le calcul de la durée du congé, cette rémuné-
ration globale sera, le cas échéant, majorée fictive-
ment d’une somme représentant 2 p. c¢. des salaires
que le travailleur aurait pu gagner durant Iles
absences pour cause de maladie au deld du maximum
de vingt jours ouvrables fixé & larticle 7 et pour
cause de cessation collective du travail, qui ont sus-
pendu son activité au cours de D’exercice envisagé

En ce qui concerne les travailleurs payés au pour-
boire, la rémunération de congé sera divisée par le
minimum de salaire fixé pour ces travailleurs par les
Offices de placement et de chdémage.

Toute fraction venant en sus des unités représen-
tatives des jours de congé donnera droit aux inté
ressés & un jour de congé supplémentaire.

Dans aucun cas, toutefois, la durée du
devra excéder six jours.

En ce qui concerne les travailleurs dont le salaire
est effectivement payé par mois, la durée du congé
sera déterminée & raison d’un demi-jour de congé
par mois de service effectué chez un ou plusieurs
employeurs au cours de l’exercice envisagé et déter-
miné & l’article 2.

congé ne

Epoque, date et fractionnement du congé.

47-t. 18. Le congé devra étre accordé dans les douze
mois qui suivent la date de l’acquisition du droit
au congé.

Art. 14. La date du congé est fixée annuellement
de commun accord entre le patron et le travailleur.

Toutefois, si le patron désire accorder un congé
collectif & son personnel, la date du congé sera, &
défaut d’accord direct entre les parties, établie par
le patron d’accord aveec le ou les groupements aux-
quels est affiliée la majorité de son personnel.

En cas de désaccord sur la date du congé, ce dif-
férend d’intéréts sera concilié par le président du
conseil de prud’hommes du ressort de 1’établissement
ou, & son défaut, par le juge de paix.

Art, 15. Le congé ne peut &tre fixé avant le 1°F avril
ou apreés le 81 octobre qu’d la demande des travail-
leurs intéressés.

Cependant, lorsqu’il s’agit de chefs de famille, le
congé sera octroyé de préférence pendant les périodes
de vacances scolaires.

Arg. 16, Ne peuvent 8tre imputés sur les jours de
congé payé: :

1° Les jours fériés légaux;

2° Les interruptions de travail dues & l'une des
causes visées 4 ’article 7, & moins que celle-ci ne sur-
gisse que pendant le congé;

3° Les jours de repos imposés par les lois et arrétés
réglementant la durée du travail et le repos du
dimanche,

Aqst. 17, Le fractionnement du congé n’est autorisé
qu’a la demande du travailleur et & la condition de
comprendre un congé principal dc trois jours au
moins, qui devront toujours étre précédés, séparés oun
suivis par un jour de repos habituel.

Le fractionnement par demi-journée est interdit &
moins que la demi-journée de congé payé ne soit com-
plétée par un demi-jour de repos habituel,

Mesures de contrble,

Art. 18. Les chefs d’entreprise ont l’obligation de
consigner au fur et 4 mesure dans un registre ou
sur les fiches d’immatriculation du personnel :

1° La date d’entrée en service des personnes qu’ils
occupent;

2° Le montant de leur salaire et le montant des
timbres apposés ou des versements faits en matidre de
congés payés;

3° Les dates auxquelles chacune des personnes
employées aura pris son congé et la durée de ce
congé;

4 La date & laquelle Pengagement a pris fin.
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Dispositions transitoires.

drt. 19. Exceptionnellement, le premier exercice
donnant droit au congé sera limité 4 la période allant
du 31 aoiit 1938 au 31 mars 1939,

Art. 20. Les timbres de vacances devront étre
apposés sur la carte en cours avec effet rétroactif au
3] aofit 1938. A cet effet, tout employeur, auquel
certaines prestations ont été fournies depuis cette
date, aura l'obligation d’apposer sur la carte de
vacances que lui. présentera le travailleur intéressé
ou son mandataire, porteur d’une procuration en due
forme, des timbres de vacances & concurrence de
2 p. c. des salaires payés ou dus pour ces prestations.

Cette disposition ne concerne pas les chefs d’entre-
prise qui, au moyen de timbres ou autrement, font

‘déja des versements & la caisse particulitre créée

pour leur industrie,

En ce qui regarde les employeurs obligés précé-
demment d’apposer des timbres de vacances vendus
par I'Administration des postes, la disposition sus-
dite ne vaudra qu’a partir de I'entrée en vigueur du
présent arrété ou 4 partir de la date & laquelle ils
ont cessé d’apposer les dits timbres.

Dispositions pénales.

Art. 21. L'inobservation des prescriptions du pré-
sent arrété sera réprimée conformément aux disposi-
tions des articles 10 & 15 de la loi du 8 juillet 1938,
modifiée par la loi du 20 aoQit 1938.

Art. 22. Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de l'exécution du présent
arrété.

Arrété royal du 10 décembre 1938

réglant Uapplication de Varticle 9 de la loi du 16 mai 1938
porlant réglementation de la durée du travail dans I'indus-

frie diamantaire (Moniteur, 15 décembre 1938, p. 7554).

Arrété royal du 15 décembre 1938

modifiant Uarrété royal du 28 septembre 1936, portant réorga-
nisation de la tutelle sanilaire des adolescents au {travail

(Moniteur, 24 décembre 1938, p. 7657).

Loi du 24 décembre 1938

obligeant les employeurs & contribuer @ I'Office national du
Placement et du Chémage (Moniteur, 31 décembre 1938,
p. 7767).

Arrété royal du 27 décembre 1938

prorogeant Iapplication des disposilions de celui du 29 novem-

bre 1938 allouant & certaines catégories de chémeurs un
secours spécial d’hiver (Moniteur, 29 décembre

p. 7710).

Les dispositions de 1'arrété du 29 novembre 1938
resteront d’application pendant chacun des mois de
chémage de janvier et de février 1939.

1938, -

Arrété royal du 27 décembre 1938.

Ltablissements classés comme dangereux, insalubres ou incom-
modes. Magasins de vente au détail occupant au moins dix
personnes aux comploirs de vente. Adjonction de rubrique

{Moniteur, 30 décembre 1938, p. 7735).

Les magasins pour la vente au détail, ol dix per-
sonnes au moins sont occupées aux comptoirs de
vente, sont ajoutés & la classification des établisse-
ments réputés dangereux, incommodes ou insalubres,
telle qu’elle se trouve indiquée dans la liste annexée
4 l'arrété royal du 15 octobre 1933.

Arrété royal du 27 décembre 1938.

Loi du 14 juin 1921, instituant la journée de huit heures et
la semaine de quarante-huit heures. Article 5. Industries oit
les limites normales sont reconnues inapplicables. Industries
des pdtes alimentaires (Moniteur, 30 décembre 1938,
p. 7737).

Article premier. La durée du travail effectif du
personnel occupé dans l'industrie de la fabrication
des pétes alimentaires pourra excéder comme suit
les limites énoncées & Varticle 2 de la loi du 14 juin
1921 : maximum de neuf heures par jour durant les
mois de novembre, décembre, janvier et février, sous
réserve de ne pas dépasser sept heures par jour durant
les mois de mai, juin, juillet et aofit.

Ar¢. 2. En vue de faciliter le contrdle, les chefs
d’entreprise qui feront usage de la faculté consentie
ci-dessus consigneront, dans un registre spécial, jour
par jour et par ouvrier, les heures de travail réelle-
ment effectuées. Ce registre sera tenu continuellement
a la disposition des fonctionnaires chargés du con-
trole.

Art. 8. 11 n’est pas porté préjudice aux disposi-
tions de larticle 2, alinéas 2 et 3, et de l’article 10,
alinéa 1°7, de la loi du 14 juin 1921, relatives & 1’éta-
blissement du repos de l'aprés-midi du samedi. En
cas d’application de ces dispositions, les maxima
journaliers fixés par le présent arrété seront majorés
d’une heure les cing premiers jours de la semaine.

Arrété royal du 27 décembre 1938

élendant au personnel technique des salles de speclacles ciné-
malographiques la loi du 14 juin 1921 sur la journée de huil
heures. Article I (Moniteur, 30 décembre 1938, p. 7736).

Arrété roy'fll du 27 décembre 1938

déterminant les statuls de la Caisse nationale auxiligire des
congés payés. Loi du 8 juillet 1936, modifiée par celle du
20 aofit 1938, concernant les congés annuvels payés (Moni-

teur, 3/ décembre 1938, p. 7785).
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'STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

MODIFICATION APPORTEE AU TABLEAU NO© 16 :
Les renscignements relatifs & I'emprunt Dommages de Guerre 1922 ne sont plus publiés. Ils sont remplacés par ceux relatifs au cours et au
rendement de I'emprunt & lots 1938 3,6 ~ 4 %.

- STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de U'lntérieur — Office central de Statistique.

Excédent MIGRATIONS
EPOQUES Naissances Décds des Population Nombre
naigsances : 4 fin d’année | de mariages
sur les décds | Immigrations | Emigrations
P X T S 134.754 104.640 30.114 19.325 16.229 8.247.950 65.008
1934 i 131.736 98.851 34.885 15.994 18.486 8.275.662 62.692
K T I 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160
1938, ... iveiiiierai i 125.511 101.5695 - 23.9016 17.656 13.510 8.330.959 64.749
X NN © 125.495 104.163 21.332 22.186 14.199 8.361.220 63.435
1937 10 premiers mois ............. 106.188 86.492 19.696 54.701
1938 10 premiers Mois ......couvueen 109.600 90.334 19.266 - ) 52.822
1038 AVEl vuunnenianeeaeeenenanns 10.961 9.422 1.539 6.858
Maj .oovvvviivnnnnnnnn, 11.516 9.876 . 1.640 5.910
B T 10.084 8.823 2.161 5.204
Juillet ........... PR 11.229 8.046 3.183 65.716
Aot ..... P 11.124 8.012 3.112 : 6.423
Septembre. .......coviiiiia 10.520 7.825 2.695 5.971
Octobre.....ooovevvrrevenennn. 10.347 7.854 2.493 . 5.458

LE MARCHE DE L’ARGENT.

1. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE fRETS (en %).

TauX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE . TAUX DES REPORTS sur valeurs
NarioNaLE Tavx CaLL (& la Caisse Générale belges
« HORS moNEy |de Rep. et de Dépdts)§ cotées & terme
Escompte BANQUE »  la Bourse
EPOQUES —_—. Préts de Bruxelles
et avances en 9 r
Acceptat. |Traites non| sur fonds Papier Marché  |Val Val ¢ % por an)
et acceptéeset| publics |commercial eur: ”‘t“ a*: eurs
warrants | promesses | nationaux comptan eImoe | yro quinz. | 20 quinz.
(1) (1)

Moyennes annuelles :

B L T g 2,— 2,50 3,— 1,157 0,552 5,50 4,63 —_

1038, ittt iienrae it 2,61 3,20 3,70 2,359 0,760 5,82 4,96 4,57

Données mensuelles (4) :

1937 Octobre ........coiiiiiiiiiiiiann 2,— 2,50 3,— 1,385 0,782 5,50 5,— 6,47 8,75
Novembre.....oovvvierrirvianencens 2,— 2,50 3,— 1,7825 0,69 5,50 5,— 5,86 4,04
DECEMDIE . vvvnveneeraerireneeinns 2,— 2,50 3,— 1,7187 0,65 5,50 5,— 5,19 4,62

1938 Janvier ......c.vieiiiieiaiainaanen 2,— 2,50 3,— 1,57 0,50 5,50 4,50 4,63 4,10
B o 1 PN 2,— 2,50 3,— 1,5182 0,50 5,60 4,50 3,82 3,99
Mars ....... .. 2,— 2,50 3,— 1,625 0,50 5,50 4,50 3,73 4,13
Avril oo 2,— 2,50 3,— 1,50 0,50 5,50 4,50 4,26 3,7
B € 3,35 (2) 3,85 (2) 4,35 (2) — — 6,— 6,— 6,23 10,97
7 3,— 3,50 4,— 3,25 1,453 6,— 5,50 5,68 4,71
Juillet « oot 3,— 3,50 4,— 3,12 1,102 6,— 5,— 4,72 4,49
AOOb oot 3,— 3,50 4,— 2,889 0,885 6,— 5,— 5,03 4,88
Septembre .......c.iiiiiiiiiiians 3,— 3,50 4,— 3,255 1,038 6,— 5,— 7,60 2
Octobre ...o.vvviiireennnrarennanes 2,92 (3) 3,50 4,— 3,— 0,865 6,— 5,— 4,38 3,36
Novembre......cooveveriarercanenns 2,50 3,50 4,— 2,008 0,518 6,— 5,— 4,40 4,02
Décembre ...ooveveiverrinisonranns 2,50 3,50 4,— 2,213 0,50 6,— 5,— 3,66 4,—

Données hebdomadaires :

1038 DECEmDbLe  Bu.uveernnnreennmaennns 2,50 3,50 4, 2,125 0,50 8,— 5,—

12.. 2,50 3,50 4,— 2,25 0,50 — 5,—
19.. 2,50 3,50 4,— 2,375 0,50 8,— b5,—
D 2,50 3,60 4,— 2,25 0,50 6,— 5,—

octobre 1938 inclus, les traites non acceptées domiciliées dans une baﬂque étaient escomptées au taux des eifets

‘au %
(1) Jusquau janvier 1039, tous les effets représentatifs de

acceptés. Depuls, elles sont escomptées au taux des effets non acceptés. Depuis le 2
ventes A tempérament sont escomptés au taux maximum.
(2) Du ler au 9 mal, respectivement 2-2,50-3 %,.
Du 10 au 29 mal, 4-4,50-5 %.
A partir du 30 mal, 3-3,50-4 %.
(3) Du ler au 2 octobre : 3 %; depuis le 27 octobre : 2,5 %. R
(4) Taux des reports & la Caisse Générale de Reports et de Dépdis : taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes

mensuelles.
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
A COURT TERME. '

Brar CoLoxIE (1) . INsTiTUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE
£POQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 9 mois 3 mois
de A de & de & de a

Données annuelles (taux extrémes) :

B 2 i 0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,37 0,485 1,75

1938, ciineinrrennrninnrianerienns 1,316 2,81 3,— 3,25 1,37 1,75 1,625 1,70

Données mensuelles (taux extrémes) :

1937 Octobre .........ccovnviiieees 0,856 1,17 _ -— —_ — —_
Novembre.........coeenvunnnns 1,271 . 1,873 —_ —_ 1,125 1,376 1,10 1,76
Décembre .........coviiiiann 1,557 1,905 —_ — —_ —_ —_ —

1938 Janvier ....covvviveerennnnnens 1,406 1,774 -—_— —_ 1,375 1,625 1,626
Février 1,316 - 1,347 —_ —_— —_ — — —_
Mars ... 1,353 1,407 — —_ —_— —_ — -
Avril . 1,437 1,645 —_ — — — — —
Mai .. 1,872 — —_ —_ — —_ —_
JUIN veiiiiiiieii it 2,61 2,74 — — —_ —_ —_ —
Juillet 2,25 2,76 —_ — —_ —_ - —_
7N 2,7 2,81 3,— 3,26 —_ — — —_
Septembre ........ooiiiiiiian 2,60 2,756 -— — — — — —
Octobre. ....ovvvvieninieiinenen 2,18 2,6876 —_ — — — — —_
Novembre ..........coevvuenn 1,61 2,02 — — — — — —_
Décembre ......... erereenes . 1,56 1,81 —_ - 1,685 1,75 1,70 1,75

Adiudications récentes :

1938 4 novembre.................. 2,02 —_ C— — —

10 novembre. . 1,875 —_ —_ — —
18 novembre ... . 1,74 —_ — —_ —
25 novembre....... 1,61 — —_ — —
2 décembre .......cihniuiannn 1,56 —_ _ — —
9 décembre .........00iiinen 1,73 —_ —_ — —_
16 décembre .......cviiiiniien 1,76 —_ —_ — -
20 décembre ...uviiiiiiniinae — — —_ . 1,65 | 1,76 1,70 |} 1,75
23 décembre ....i.iiiiiiinnnn 1,81 —_— —_ —_ —
30 décembre ....o.viiiiiininn 1,7 — — — —

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis par négociation directe ou par adjudication.’

II1. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE. -

Tauz, en %, nets d’tmpéts.

s SociETE NATIONALE
Banqurs. — Comptes de dépbts : Catsse GiniraLe D’EparenE pE CREDIT
(dépots sur livrets) 4 U'INDUSTRIE
EPOQUES
16 jours jusque | 20.000 au deld 2 ans
vue quinzaine . 1mois | 3 mois 6 mois a de 1 an
de préavis 20.000 {r. |100.000 fr.|100.000 fr. et plus

Moyennes annuelles :

1037 coviivnnnnnnn 0,60 1,046 1,02 1,40 ,60 1,75 3,— 1,75 1,26 2,29 2,20

1938.. vevvnvnnnnns 0,50 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

Données mens. (1) :

1937 Octobre ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
Novembre ....| 0,560 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Décembre..... 0,50 1,06 1,02 1,40 1,60 1,7 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

1938 Janvier ...... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Février....... 0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,05 1,02 1,40 1,60 1,75 3, — 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,25 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 1,7 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,560 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2, 2,—
Novembre..... 0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 - 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Décembre..... 0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,60 2,— 2,—

(1) DONNEES MENSURLLES : Comptes de quinzaine : taux de la Calsse Générale de Reports et de Dépots, deuxidme quinzaine du
mols; comples ¢ vue, & 15 jours de préavis et &4 1, 3 et 6 mois : moyennes des taux des principaux établissements de. crédit.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. —- COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ARGENT Rapport
DATES or
En sh, et p. En francs (3) LEn deniers par once (1) | En francs par kg. (2) argent
par once (1) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin
1936 2 janvier.......... 141/4 33.190,87 22 3/8 473,38 70,11
1937 4janvior .......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 4, —
1837 3 novembre...... 140/7 33.141,86 19 /8 422,11 78,51
1er décembre ...... 140/0 1/2 33.047,94 19 11/16 418,56 78,96
1938 3 janvier ........ 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1et févrior 139/7 33.214,65 20 3/16 432,77 76,75
1eT mars ... 139/9 1/2 33.213,68 20 1/16 429,44 71,34
1er gyril. . .. 140/0 1/2 33.098,59 19 404,56 81,81
2 mai........... 139/6 1/2 33.206,13 18 11/16 400,03 82,88
18T juin .........Ls 140/7 1/2 33.069,74 18 15/16 401,21 82,42
1erjuillet.......... 140/9 33.093.48 18 15/1 401,14 82,50
2 a0ft.....vununn, 141/8 33.052,80 19 9/16 411,19 80,38
1ef geptembre. ..... 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82,48
3 octobre ......... 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37
2 novembre....... 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16
1ot décembre ..... 148/8 1/2 (4) 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier ..... .. 150/0 1/2 (4) 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84
(1) L’once troy = 31,103481 grammes.
(2) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & BruxXelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, au
cours du belga & Londres & 11 heures.
(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, cette

conversion est effectuée sur la base du prix du « fixing » & Londres, & 11 heures, et du cours du belga & Londres, & la méme

heure.

(4) Cours du « fixing » & Londres, & 11 heures.

II. — COURS DES CHANGES AU

COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.

4 _ $ 3 3 < ] ] I ; .
én -_-g* go :Z g g 2 2 =) N '2 ';
) 0 & <D — =N
o 32 | 53 2 z2 | BB Sl F) 48 |.E| s | 3
gy 2 mg 8= ] Eﬁ 5 0% 5 = =) gE‘- 53} g *ﬁ
EPOQUES fa & g3 | &% C gl g g T; E clT E 1|2 " 2y |suv| 28 %
.Stﬂ A~ Nw E” ~N mé 2” . &, Ddd z‘_ ; FS"‘ 3 \2
g gl | <d & | 28 5 | 88 ; £ SR =
®» =3 = = =3 =3 =3
~ p = S g = = 2] 8 2| =
(1 )

Moyenmes ann. :

1937 Moyen. ann.|29,2951 23,0985 15,9252 |326,2083]135,9224/238,3191(151,0473 147,1945|130,8009(20,7233|31,1857|112,3291 |4,3699(26,5989|5,9267

1938 Moyen. ann.[28,9306 [17,0488 |5,9180 [325,6103(135,3787/237,7908(149,1259|145,3616 129,1842)20,5575(31,1373(111,6648{4,3684(26,2703|5,8877

Moyenncs mens, :

1937 Octobre ...[20,393 [19,879 |5,9313 (327,958 {136,521 |238,323 {151,554 [147,679 131,227 (20,787 [31,2245/112,251 4,37 126,088 |5,9344
Novembre. .[29,3815 [19,964 |5,8796 (326,175 |136,1245/237,499 |151,493 1147,6455[131,20 |20,6995)31,0078(111,616 14,37 |26,693 |5,8842
Décembre .[29,4203 (19,0907 15,8876 |327,4172(136,1739/237,2913(151,6493/147,8326/131,3498/20, 7139/30,9664/111,662 14,37 120,715675,8800

1938 Janvicr .. ..[29,5316 (19,7193 5,9062 [329,0876]136,5838|238,0005|152,2419/148,4069(131,8726(20,7521'31,0770/112,1512!4,3657|26,80885,9050
Février ....[29,5612 [19,3246 15,8915 [320,6712|136,8655(238,2092(152,3592|148,5650(131,9950{20,724131,0138/112,0275]4,3655{26,8490|5,8952

29,5340 |18,4980 |5,9232 (329,2157(136,5539(238,4217|152,1637{148,3976(131,8709|20, 772831,1667|111,9815(4,37 {26,8098|5,9140

29,5520 (18,4129 {5,0341 (329,6682(136,4195/238,4607/152,2987{148,4576(131,9050(20,7021(31,2179(111,9974/4,37 126,8121}5,9043

29,5021 16,7583 |5,9372 [328,8424(135,7050{238,5798(151,1560{148,2714(131,7179 20,6824131,2523{111,9702|4,37 126,8171(5,8990

20,2364 (16,4109 |5,8980 (326,3626|134,9869(237,4726(150,7521(146,9048|130,5274120,5324(31,0299(111,2321 4,37 (26,5433|5,8351

29,1407 (16,3588 |56,9091 (325,3568(135,2189(237,4837(150,2413(146,4063(130,1197|20,4768|31,0841/111,0500(4,37 |26,4616|5,8734

28,9260 (16,2011 [5,9252 ([323,6216{135,6368(237,6318(149,1450(145,2773(129,2248,20,4930(31,1786/111,3523(4,37 {26,2614/5,9074

.128,4399 (15,9302 |5,9281 |(319,8391|134,0416(237,3489(146,7152(142,9068|127,0364|20,5018(31,1790(111,3489|4,37 |25,8495(5,9000

.|28,1938 (15,7669 |5,9139 [321,6655/134,3598(236,9579(145,2869(141,6583|125,9000(20,4129(31,1187(111,3464|4,37 (25,6102]5,8629
Novembre. .|27,8214 (15,5754 |5,9187 (321,3200(133,9218(236,9026(143,3321{139,7882|124,2224120,2911131,1049/111,4013(4,3 25,24035,8701
Décembre .]|27,7277 15,5298 (5,9360 [322,6733|134,2512(238,0024{142,8190/139,2986(123,8179;20,3400(31,2250(112,1190(4,36 {25,1800/5,8858

Données journal. :

1938 Décembre 1/27,68 15,6475 |5,9185 |321,70 |134,425 |237,15 142,625 [139,075 (123,575 |20,256 |31,1284)111,20 — 125,16 5,87
2{27,7625 15,615 (56,0405 [323,— (134,95 (238,10 (143,05 [139,66 {123,925 |20,34 |31,1284(112,— — (25,19 [5,90
5|27,8825 15,7025 |5,04 322,825 (134,675 |238,10 (143,70 |140,15 (124,60 (20,34 [31,2089]112,— - 125,32 |5,90
6]27,87876(15,71 5,0425 (323,10 |[134,60 {238,15 {143,675 {140,156 (124,60 20,34 |31,26 1|112,— — (25,32 15,90
7127,79  |15,67625[5,93126 |322,556 |134,20 |237,80 [143,175 1139,675 }124,10 120,34 |31,2605]112,— — 25,27 |5,89
8127,73626(15,615 15,9370 (322,90 [134,59 (237,90 [142,925 (139,30 [123,90 [20,34 {31,2695/112,15 — [26,25 6,895
927,714 |15,63 |5,04075 [322,826 (134,50 [238,— (142,90 |139,375 {123,95 (20,34 |31,2695/111,80 — |25,26 |6,8976

12[27,73  {15,6275 15,9387 (322,675 |134,125 (238,20 142,85 |139,175 {123,775 120,32 |31,2695|111,— — 26,256 |5,896
13]27,68625]15,68126/5,03675 322,75 (134,30 [238,20 ]142,625 /139,10 ]123,60 [20,32 J31,25 |111,45 — 126,20 [6,885
14127,7116 |[15,595 |5,93825 (322,826 |134,35 1238,075 142,756 (139,20 {123,676 (20,35 |31,2256{112,— — 126,16 |5,8875
15]27,776 (15,635 15,9387 (322,80 {134,380 |[238,25 (143,075 {139,560 [124,10 [20,35 [31,2256|112,— — |25,18 15,8837
16[27,7568'75(156,6325 |5,93875 (322,70 (134,30 (238,20 (142,025 |139,47 {123,925 {20,356 |31,2256(112,05 — 25,26 15,8825
19{27,77 (15,6475 {5,93925 322,80 (134,30 (238,20 (143,— {139,625 (124,— 120,40 [31,2256/112,40 — 25,22 15,8875
20[27,71375(15,6275 15,0330 (322,675 (134,125 |238,— (142,70 |139,30 (123,725 |20,36 (31,25 {112,40 — |25,08 15,885
21/27,6375 {15,60256 |5,93275 |322,44 (133,90 |238,— |142,20 [138,825 |123,40 (20,35 [31,2159(112,560 — |26,08 |5,88
22(27,6625 {15,61626/5,9330 (322,35 |133,925 |237,875 |142,45 (138,90 (123,60 (20,35 |31,21569|112,70 — 126,02 [5,8776
23127,70 (15,6425 5,937 (322,70 (134,05 (237,85 (142,65 (139,15 (123,65 120,38 31,2012(112,90 — {25,10 (5,8726
27|27,6875 |16,64 5,93625 (322,60 [134,— (237,90 [142,625 139,10 |123,625 (20,38 (31,20125/112,80 — 25,14 5,88
28(27,6975 {15,6425 |5,9350 (322,65 [133,86 1238,05 (142,65 (139,15 [123,75 |20,38 (31,20125112,— — (25,13 15,875
20127,8626 [15,62375!5,93425 322,70 |133,90 |238,— (142,46 [138,95 123,60 20,36 |31,20125(112,30 — 25,11 [5,8726
30]27,6162515,61625(5,9350 (322,875 (134,— (238,05 (142,20 (138,75 (123,30 {20,40 (31,20125/112,856 (4,38 (25,10 |(6,88625

(1) Lire italienne : cours pour exécutlion de l'art. 3 de I'A. R. du 11 décembre 1935.

(2) Sans affaires.
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III. — CHANGE A TERME,

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :

1°) EN BELGAS POUR :

29) EN 9 DU COURS DU COMPTANT

EPOQUES 18 100 fr. fr. 18 100 1. P.-B. 100 fr. s. ¢ | ffr| 8 |[PB]frs.
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur{Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur] ~ (d'aprés moyennes des taux
acheteurs et vendeurs)
a) Change & un mois,

1938 Moyennes ann. .[+0,0789(+-0,0896(—0,0877|—0,0781|4-0,0199]--0,0200{-1,1268]+1,1744(-}+-0,5154]-+0,6751[4-0,29 ~0,49|+0,34({+-0,35|+0,44

Moyennes mensuelles : ’

1038 Janvier........ +0,0047|+0,0084~0,3703|—0,3704|4-0,0040|4-0,0081 (-0, 1944|--0,3441{-+-0,2000|-+0,4727|+-0,02|—1, 88| +-0,09|+0,08| 0,25
Février ........ +0,00211+0,0033~0,2530/—0,2382|4-0,0021|+0,0032|-+0,1769|+0,2429(+40,1000|+0,2958(4-0,01 |—1,27(--0,04{+0,06{+-0,14
Mars .......... +0,0531|4-0,0600/—0,1652{—0,1413|4-0,0121|+0,0146-+0,7912|+1,0115(+0,2063|--0,4963|+0,19|—0,80(+0,23|+0,27|+0,29
Avril .......... +0,04311-+0,0542|—0,1517\—0,1539(4-0,0095|4-0,0150|+-0,6000{--0,9300{+-0,2261{--0,4522| 0,16/ —0, 83/ +0,21|+0,23| 40,25
Mai........... +0,3986|+0,4593(4-0,2379|4-0,1700{4-0,0954/4-0,0767|-+5,0615|--3,56111 |- 1,3638|4-0,5667|+-1,45(-+1,22| +1,44(--1,30} 40,71
Juin .......... +0,1467/+0,1719|4-0,0558/+0,0759|--0,0337|+0,0332|+2,2111 |4-2,4647(4-0,9750{+1,3035{+-0,54|-+0,40|4-0,57|+0, 73| 40,84
Juillet ++|+0,0821(+40,0905|—0,0071{-+0,0170{+4-0,0190(1+0,0215|+0,9818|+1,2528| 40,5565 +-0,9364]40,30{+0,03(--0,34(+0,34|-+0,55
Aolt ...... -1+0,0600(+0,0656{—0,1037|—0,0727|+0,0147|+0,0171|4-0,8235|40,9625|+0, 6870 +1,0857|4-0,22|—0,50(+0,27/+0,27|+0,65
Septembrs ..... +0,1156]4-0,1090(—0,0767|—0,0606|4-0,0256|+4-0,0229|41,3000(+-1,4273|4-0,8947|+1,1600{-+0,39|—0, 43| 40,41 |40,43|+0,77
Octobre ....... +0,0180/-+0,0232—0,1453/—0,1131[4-0,0067+0,0105|+0,4286|+-0, 7100|--0,2545|+0,3818[+-0,07|—0,82(+0,15{4-0,18(+-0,24
Novembre...... +0,00124-0,0023,—0,0762(—0,0600/|4-0,0048(+-0,0061 |+0,3136(4-0,4000(+0,1250|+0,2750{+0,006|—0, 44| +-0,09(+0,11/4-0,15
Décembre ..... +0,0211{+0,0272{4-0,0027|+0,0105(--0,0117|+0,0142|4+-0,6388/| 40,8357 — - +0,09/+0,04{4-0,22/4-0,23] —

Tauz journaliers :

1938 Décembre 1...|4-0,005 |+0,015 [—0,02 —  |+0,006 —  {+0,30 — — — +0,04/—0,13/4-0,08|4-0,09] —

« 2...140,030 —_ pair - 40,008 - |+0,60 e e — +0,11{ — 14-0,13(4+0,19] —
3...]4-0,030 (40,035 |+40,01 — |40,008 — {+0,60 —_ — —_ +0,12)4-0,06/+0,10(+0,19] —
b...|4+0,045 (40,055 |40,02 —_ +0,012 —_ +0,80 —_ —_ —_ +0,18{+0,13|40,20({40,25| —
6...]14-0,070 (40,090 |+0,04 — |+0,020 - |+1,— — — — +0,29(4-0,25|40,34(+4-0,31| —
7...|40,030 [-40,040 — |+0,06 [40,016 |4-0,020 ~— |+1,20 — — }+0,13{4-0,32|4-0,30|4-0,37] —
8...]40,030 e -~ |40,02 {40,014 — |+0,80 (+1,10 — —  |+9,11{4-0,13|4-0,24|4-0,29] —
9...|4-0,0275(+0,0325|+0,02 — — ‘40,015 — |+1,— — —_ +0,11{4-0,13{+0,25/+0,31| —

10...]40,030 |+40,040 —  |40,03 — |+0,016 — 1,— — -— +0,13|+40,19{40,256(+0,31| —
2., — +0,030 —_ -+0,01 — [-0,014 — |+0,90 —_ —_ +0,11{+4-0,06|4-0,24|-0,28, —
13...]4-0,025 e —_ — (40,012 — |+0,80 _ — — +0,09{ — 140,20(40,25) —
14...14-0,020 |+0,030 — pair  |+0,011 (40,014 |4-0,70 |+1,— — —  [+0,09 — |+0,21(40,26] —
15...14-0,025 14-0,030 |—0,01 — — |+0,018 40,80 —_ — - {+0,10{—0,06|4-0,30{+0,26] —
16...]4-0,010 |40,0156 (—0,005 |4-0,005 ~  |40,013 |4-0,50 (40,70 — —  |+0,05) — 0,22|4-0,19) —
17...14-0,010 {40,020 [—0,005 — ~— |+0,013 (40,60 |40,70 — —_ +0,056|—0,03|4-0,22|4+0,19] —
19...1+0,010 {40,020 {—0,005 | pair — |4-0,013 {4-0,60 |4-0,70 —_ —_ +0,051—0,02{--0,22-+-0,19) —
20...]4-0,005 |+0,010 |—0,005 | pair —  [+0,013 — 40,70 — —_ +0,03|~—0,02/40,22{+0,22] —
21...}40,010 {40,015 [~—0,005 —_— — 140,014 |4-0,50 (40,70 — -~ 140,05}—0,03|4-0,24(4-0,19| —
22... —  [40,0125| — —_ - |+0,013 [40,50 |+0,70 —_ — 40,06 — |4-0,22|4-0,19] —
23... — |40,005 — — — 40,012 —  |40,60 — —_ +0,02{ — |+0,20(+0,19} —
27...]+0,005 — — pair — {40,012 — 140,70 — —_ +0,02] — |+0,20(4+0,22 —
28...| — pair — pair |4-0,012 -  [+0,70 —_ — — —_ — {+0,20{40,22| ~—
29,..| . pair — 40,005 pair {40,012 —  [+0,70 —_ — — — |+0,02{4-0,20{4-0,22| —
30...{+0,010 — | pair —  |40,012 -—- |+0,60 — — - +0,04] — 14-0,20/4-0,19] —
31...140,015 {40,020 pair —  |4-0,012 —  |+0,60 —_ —_ —  {+0,06{ -~ {40,20|4-0,19f —
b) Change & trois mois.

Moyennes annuelles :

1937, .00viiiiiiinnns +0,0036)+0,0084/—0,6187—0,5950(+-0,0118|+0,0131/-0,5987|+0,6951|+-0,0645(+4-0,2669]+0,02|—2,63{+0,21|+0,20 -0,12

1938......cvininntn, +0,2544{--0,2607/—0,2308|—0,2169+-0,0599|}-0,0624|-+-3,4801 |+3,6135|+1,2580(-+1,4783{+0,89|—1,31}+1,03|+1,09|+1,01

Moyennes mensuelles :

1837 Septembre ..... +-0,0460(+0,0530(—0, 7690{—0, 7570|4-0,0210|-+-0,0200|4-1,7040(+-1,0240|+0,0850! 4-0,5000{ -0, 17|—3, 64| 4+0,35|-0,32{+0,21
Octobre ....... +0,1676(+0,1844/—0,6074|—0,5942--0,0402(-+0,0448(4-2,3000{+-2,5930{ 40,6167 ~—  |-+0,60/—3,02|-}-0,72/4+0,72|+0,45
Novembre......|-+0,1081(+0,1171|—0,3694|—0,3331 |-+-0,0280|+-0,0334|4-1,6800|41,9588(-0, 7045|+1,1286(+0,38!—1, 76 +0,52|4+0,56/+0,67
Décembre -+[+0,0741{+0,0728/—0,4140/—0,3913|4-0,0241|-0,0249(+1,4000!+1,4825{+0,5692|4-0,9423|+4-0,25—2,01|--0,42| -+0,44|+0,55

1938 Janvier .. -|+0,0342|+0,0423/—0, 7650|—0, 7244|4-0,0148)4-0,0171|+-0,8000{+1,0941|4-0,4818(-+0,8727|+0,13—3, 78--0,27|-+0,28|+0,50

i +0,0218/4-0,0255|—0, 7195|—0,681214-0,0118|+0,0132(|4-0,9033(+1,0294|4-0,3125|+0, 5087|+-0,08|—3,62!40,21|--0,29|+0,30
+0,1508/4-0,1623(-0,4295|—0,4056|4-0,0374|-+-0,0392(4-2,3895(+2,8769|+-0, 7407|+1,1111|+0,53|—2,26|+0, 65{+0,80!+0, 68
+0,1500|4+0,1779|--0,3544|—0,3300|--0,0361|--0,0426|+-2,4867(+2,8133|4-0,6522|+-0,9652|+0,55/—1 ,86]-+0,66|+0,80(--0, 59
+-0,9309/+-0,8553|4-0,3900|4-0,284414-1,1751}+0,1672(49,9539|-+8,2000|+-2,9385|--1,7000{-+3,03| 2,01 |+2,88{-+2, 76|+1, 71
+0,4462|4-0,4736(--0,1209|4-0,1590|4-0,0945-+0,1011(4-5,791 7|-+6,4093|+-2,2118|-+2,8095|+1,57|40,85|+1,66|+1,87|+1,86
+0,3177/+-0,3277/—0,0271|—0,0055(+4-0,0691|4-0,0735|+4,0770{+4,3684 | +1,4174{+1,8000]+1,11|—0,10|41,21|+1,29 +1,19
+0,3382|+0,3700(—0,2065|—0,1532|4-0,0776|--0,0831| +4,4250{ 4, 5688 --1,9040 (-2, 3200{+1,22|—1,11{-+1,36|+1,39|+1,56
+-0,4395|4-0,4459(—0,1656/—0,1620|4-0,0988|-0,0969| +-5,4308|+5,6333|+-1,8737|--2,2364]+1,56 |1 ,—|+1,65| 41, 73|+1,53
+0,0960/-+0,1085/—0,3725/—0,3662(+0,0312|4-0,0411(+1,8909|+2,4842|4-0,8056{-1,0625|0,36|—2,34{-+0,61|+0,68|4+-0, 70
+0,0201(+-0,0330/—9,2408(—0,2237(4-0,0233{4-0,0254-1,2538|+1,3833{+0,5000(+0,8750|4-0,11|—1,49|40,41|+0,41{-+0,51
+0,0983|+0,1064/—0,0074]40,0065(+-0,0474|4-0,0480| 42,3588 -}-2,5105f — — +0,37-0,006|+0,80{+0,75] —

Tauzx journaliers :

1938 Décembre 1...| — |40,08 [—0,05 —  |+0,030 (40,034 {+1,60 [+2,— — ~—  |+0,29--0,32|+4-0,54|40,66] —
2...|+0,13 [+0,14 | pair —  |4+0,038 | . — [+2.40 |+2,60 —_ — 140,49 — [+0.64/40,77 —
3...|+0,14 (40,156 {+0,03 (40,04 |+0,056 40,058 [+2,60 |{+42,80 — —_ +0,62|4-0,22!40,96|+0,84 —
5...]4+0,20 [4+0,22 140,05 — |40,064 [40,070 {43,40 |+4,— —_ —_ +0,75(4-0,32|+1,13|+1,16] —
6...{4-0,3¢ [+0,36 |40,12 —  |+40,0980 |4-0,094 |-4+4,20 — —_ —_ +1,26|-4-0,76{+41,55/+1,30| —
7...]140,12 (40,13 — |-0,11 — [+0,060 -— 143,40 — —_ +4-0,45{4+-0,70{+1,01(+1,05| —
8...]+0,14 — +0,03 — -+0,054 — +2,60 — — —_ -+0,60(4-0,19|40,91|+0,8l] —
9...14-0,12 (40,14 |40,02 _ -— +0,066 {42,860 (43,20 — — +0,47{40,13/|+4+0,94|+0,90| —

10...|4-0,12 |40,14 ~— |40,035 (40,050 |+40,056 —  [+3,20 — —_ +0,47(+4-0,22/+0,88/+0,09) —
12.. — 140,08 —  |+0,01 — |+0,052 —  |+2,80 —_ —_ +0,29/+0,06(+40,88/40,87 —
13...[+0,11 (40,13 |—0,03 — |4-0,050 — 142,20 —_ —_ - |+0,43(—0,19(40,84!40,68 —
14...14-0,07 — - |—0,03 [40,042 —  {+2,20 —_ — —  [|+0,25(—0,19{+0,71{4-0,68| —
15...14+0,09 {+0,10 |-—0,03 —  [4-0,044 —  |+2,40 —_ — —  |+0,34/—0,1914-0,74|+0,74 —
16...]4-0,046 {40,055 |—0,04 [—0,02 —  |+0,038 —  |+2,10 — — |+0,18/—0,19/4-0,64{+0,656| —
17...]+0,05 |+0,056 |—0,04 (—0,02 |40,037 (40,038 (+1,80 |+42,— — - |+90,19/—0,19/4-0,63{+0,69| —
19.. — +0,05 1—0,035 —_ —  |4-0,038 —  |42,10 —_ —  |+0,18/—0,22{4-0,66]4-0,65| —
20...]14-0,035 —  [~0,03 }—0,025 —  |40,040 —  |42,10 — —  |+0,13/—0,18/4+0,67|+4+0,65] —
21...1+0,06 |4-0,0565 (—0,03 _— —  |40,039 |42,—~ [+2,20 — - |-0,19}—0,19|+0,66]+0,65 —
22...14+0,06 |40,055 [—0,0156 —  |+0,038 (40,039 (+2,— [+2,20 -— —_ +0,19|—0,10/4-0,65|-+0,856| —
23...]40,0¢ {40,05 — - —  |+0,039 |+2,— |+2,20 — —_ +0,16f — [-+0,66{4-0,85( —
27...)40,04 |40,05 —_— pair — 40,039 - |+2,10 — — +0,16| — [4-0,66]40,85| —
28.. — |+0,036 |—0,04 [|—0,02 — {40,039 — 142,10 - —  |+0,13(—0,19{4-0,66|-4-0,65] —
29...140,04 ~  ~0,04 }—0,02 [4-0,038 {40,040 |[+2,— [+2,30 —_ - {+0,14/—0,19,40,66{4-0,67] —
30...]+0,065 |4-0,08 [—0,02 —  [+0,040 —_ |+2,— — —_ - |+0,26/~0,13|4-0,67|4+0,62] —
3l1...14-0,07 140,08 [40,01 — -[4-0,040514-0,042 42,10 142,30 — — 140,274-0,086(4-0,70(-4-0,68] —
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LEFMARCHE DES CAPITAUX.
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (%).

. CouRs AU
Cotation
DESIGNATION DES TITRES ur [3novembre ler décem.| 3 jonvier
po 1938 1938 1939
A. — Dettes intérieures.
I. — DEerTE DIRECTE DE LETAT BELGE (Intéréls & bonifier).
Dette 2 2/2 G ettt et i et et ae e 100,— 68,50 59,60 69,50
Dette 3 2¢ gérie .. P 100,— 70,— 69,25 69,—
Dette 3 %, 1937 ........................... 100,— 717,60 78,50 78,50
Dette Um%x 9/, 1re gérie b e e 100,— 80,— 89,25 88,80
Dette Unifiée 4 %, 2° série R 100,— 89,— 89,50 88,80
Bons du Trésor 2 1 %, 1937, 4 b ans .. . 100,— 98,50 98,50 98,50
Emprunt & lots 1932, 4 9%, 525,— 538,— 527,— 510,—
Emprunt & lots 1933, 4 9% .........coiiiiiiiinn, .. .. 1.050,— | 1.088,— | 1.0656,— | 1.018,—
Emprunt & lots (cert. prov.) 1938 (2) ..................................... [ 500,— 486,— 467 ,—
II. — DETTE INDIBEOTE ET DETTE GABRANTIE PAR L'Eratr (Intéréls & bonifier). :
Dommages de guerre & lots 1921, 4 / ............ 260,— 240,50 234,50 229,50
Dommages de guerre & lots 1922, 4 Z 262,560 259,50 249,— 248,60
Dommages de guerre & lots 1923 4 525,— 529, — 516,— 507,—
Société Namona.le des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 %............. 500,— 548,— 547, — 540,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action pnv:l 1ée 6 Yporvens 500, — 547,— 548, 543,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tra.nche belge) action privilégiée 4 9% ............ 500,— 437,— 438,— 436, —
(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet................... 100,— 69,656 70,— 69,25
Société Intercommunale de la Rive Gauche de 'Escaut, 4 1/4 %.......c.coooiiiiiinienss 100,— 91,65 04,75 93,95
Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 % ...cvvviereiiriiiiiiiiiiiiiinieeananens 100,— 88,25 89,25 89,25
IIL. — DETTE DIRECTE DE LA COLONIE.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888......c.ccvvinvniniiii i iiiiiinenanes 100,— 166,60 162,— 159,—
Intéréts & bonifier : : ’ .
Dette coloniale 1887, 2 }’2 7Y 100,— 63,70 64,— 64,50
Dette coloniale 1904, 3 ¢ 100,— 72,20 7n,— 72,65
) Dette coloniale 1906, 4 100,— 86,— 83,80 84,25
Dette coloniale 1936, 4 100,~— 85,— 84,35 84 ,—
(*) Dette coloniale 1937, 3 100.— 74,26 74,— 73,30
IV. — DETTE GABANTIE PAR LA COLONIE (Intéréta & bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avec faculté d’échange), 6 9% (1) ...........ocvvennen. 500, — 815, {C.m.A.745 720,—
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), 4 %.......covvvviiiiieinents 500,— 421,— 429,— 429, —
(*) Transports fluviaux (Unatra) pa.rtlclpa.utes, LB/ 500,— 560,— 6562,— |ex.—c. 560
(*) Vicinaux du Congo (obligations & 6 ans), 4 % .....cvieveiiriiiiiiiirriennneenroraneans 500,~ 499, — 500,~— 500,—
(*) Kivu (Chemin de fer), cap., 4% .ou.n . .. | 1.000,— 835,— 845, — 845,
(*) Vicinaux du Congo, Prive, 4 9 veeenerenieviinirniieiiienerurnaniirisssararaeanneasns 500,— 423,— 430,— 420,—
V.— PROVINCES ET COMMUNES.
Intéréls & bonifier :
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 Z Qo srereeniivenanenns I 100,— [C.m.A.100 (CmA102,75 103,25
*) » 1886 & 1011, 3 Z 100,— 75,95 75,— 75,560
*) » 1912 & 1918, 4 Z 100,— 84,50 82,95 82,95
» 1927 & 1929, 4mZ 100,— 85,76 84,25 83,25
» 1931 ()unvwr- et), 4 100, 85,50 83,90 83,95
» 1932, t( ................................................ 100,— y 83,60 83,06
. 1937, 4 & L 100—| 81— | 8510 83,05
bons de caisse remboursables & 103 9, 1934, 4 % 100,— 98,50 98,25 97, 20
Intérlis compris dam le cours :
Province d’Anvers 1891, 3 %........... 100,— 7,— 71,50 77,—
Flandre Orientale 1936, 4 % ........... 100,— 87,85 86,70 84,50
Ville d’Anvers 1919, 4 ! ............................ 100,— 86,90 87,05 83,05
» 1930, 4 % (janvier-juillet) 100,— 86,40 87,46 82,86
» 1933, 4 Y%, remboursable & 103 9%, 100,— 08,— 98,95 97,06
» 1936, 4 / (coupon 31 décembre) 100,— 87,60 87,45 82,50
» 1937, 4 60 e 100,— 85,90 85,30 83,30
Bruxelles 1930, 4 94 oot vvetierreioresreiesssnasesanssasessssesonosnsssnsessosnasassananes 100,— 85,66 85,06 84,65
» 1936, 4 9%, remboursable & 103 04 ....c.oviiuureiiiiitririiiiirreirienancaenas 100,— 97,06 96,50 93,856
Gand 1929, 4 (Zo ...................................................................... 100,— 86,056 86,05 83,25
» 1936, 4 100,— 86,95 87,75 84,50
Liége 1017, 100,— 97,— 95,60 91,66
» 1919, 100,— 84,06 84,25 84, 85
» 1929, 100,— 85,06 85,60 84,—
» 1937, 100,— 86,256 (CmAS85,75 84,95
Valeurs a lots, mzéréts comprw dans le cours :
Anvers 1887, 2 1% 9%, romboursable & 110 ...eoviveerininenrireneeereneeerananenenns 100,— |AR. 82,256 81,— 82,26
Anvers 1903, 2 9, remboursable & 110 ................ 100,— 69,50 66,256 64,25
Bruxelles 1902, 2 % 9%, remboursable & 110 100,— 78,26 4,— 13,60
Bruxelles 1805, 2 %, remboursable & 110 ...........ccovivvveinnnn, 100,— 66,50 64,— |AR. 66,—
(*) Canal et Insta.llatlons Maritimes de Bruxelles 1897 2% 100,— 68,50 66,75 68,25
Gand 1896, 2 94 cvvvirieriiiietiiiiaieniiaetieiieeaiaasarennas 100,— 69,75 66,— 64,—
Libge 1897, 2 Oh uvrvnennriiineniienietiatnronassenensnsncnsssessssorsacroniocenaranans 100,— 67,75 66,25 63,—
B. — Dettes extérieures de 1'Etat. -
1. — EMPRUNTS LIBELLES EN §.
Dette belge 8 9, 19556 100 $ 104 104 7/8 105
» 6 1, 9 1949 1008 | 108172 | 107 1/8 | 108 1/2
7 9, 1955 100¢ | 113172 | 116 115
Dette belge 3 9, 1914 100 £ 100 3/4 100,— 101,—
Emprunt 4 %.1936. . 100 £ 88 3/4 92,— | 927172
Emprunt 4 9 1037...... . 100 £ 89 3/4 93,— | 94172
III, — EMPRUNTS LIBELLES EN .FRANCS FBANQAIS,
Emprunt extérieur 5 1% % 1932 (francs frangais-or) «....vevueiiiiniiiieiiiiiiiiecnineaaes 1.0004£.ir.| 2.630,— | 2.639,— | 2.636,—
Emprunt extérieur & z % 1934 (francs frangais-0r) ....cveveervrvreersvnserrscnsesonsonns 1.000 f.fr.] 2.6256,— | 2.8568,— | 2.639,—
Emprunt extérieur 5 /2 conversion 1934 ................................................. 1.000 f.fr.] 826,— 865 ,— 930,60
v, — Eurnms mmﬁs EN FLORING PAYS-BAB. .
Emprant 3 % % 1937 .eveeversnnnnn 1onesl 0378 | 94718 9438

) En général, les coupons des emptunt.e sont nets d'lmpdts; ceux passlbles d’'un impdt de 2 p. c. sont. marqués d’un nst.érlsque

1) Intérét

arant.i 3 concurrence de 4 p.

c.
(2) Taux actuel, 3 1/2 p. c.; & partlr de la onzidme annde, I'intérét sera porté & 4 p. e.



I1I. — INDICE MENSUEL DE LA

BOURSE DE BRUXELLES.

TITRES A REVENU FIXE (30) TITRES A REVENU VARIABLE (120)
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Indices par rapport aux cours du mois précédent.

1938 1er décembre. .. l 100 I 99 ' 100] 101] 99| 98| 99| 98| 99| o8| 98| 89| 95| 98| 00| 98| 95| 10L
1939 3 janvier..... 99 ) 99| 99| 99| 100] 96| 97| 98l 98| 971 99| o94] 981 98 | 951 98| o4t 97
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.

1937 3 novembre ... | 127 ) 120 ] 143 ) 144 | 106] 41| 33| 28) 29| 25| 58| 83) 138] 20] 72| 31| 381) 37

1er décembre... | 127 | 120 | 142 | 143 106 40] 32| 27| 29 24| 56| 76| 130 | 28| e8| 31 ) 31} 36
1938 3 janvier ...... to7 | 120 | 141 | 145( 106| 40| 32! 28| 30| 24| s57{ 7| 133| 27 67({ 30 31| 35
1e% février ... .. 127 ] 120 | 143 | 144 | 107] 89| 32| 26| 30| 22| 54| 74| 131 26| 62| 20| 31| 33
2 mars ........ 127 | 128 142 143 | to7| 88| 30| 27| 30 22| 55| 66| 121 26| 63| 28| 30| 33
1er qyril 123 ] 124 | 135 | 142 | 104) 34} 27| 2| 20§ 21 52| 611 02| 21{ &83{ 251 27 28
2 mai..... 124 | 122| 138 142 105 88| 20| 28] 30| 22| 55| 71| 118| 26| 59| 27| 20/ 33
1ef juin .. 121 | 120{ 131 | 141 | 104| 86| 28| 27| 20| 2| 63| 7| na| 22| 68| 25( 28| 31
1er juillet . 120] 119 131 142| lo4| 38| 28| 27| 30| 23| b64] 74| 18] 24| B7| 25| 30| 32
1 aofit 20 117 128 142 | 104) 38| 28] 27) 20| 23| 65| 75| 19| 24| 67| 244 31; 31
Ier septembre . | (19| 116 | 127 | 143 | 103] 87| 27| 25| 28| 22| &5( 70f( 1e{ 22| 6671 23! 30| 20
3 octobre. ..... g | 14| 126 | 141| 102| 38| 30| 26| 290 24| 58| 79| 118 22| 86| 24| 30| 30
3 novembre.... | (20| 117 120 141 lo5| 38| 28| 25| 27| 23| 57| 78| 120 23| 60| 24| 30| 29
ler décembre... | 120 ) 116 | 129 | 143 | 104] 37) 281 25| 27| 229 56| 97| 123| 23] 60| 23| 28) 29
1939 3 janvier ...... 19| 114 | 128) 141 04| 86| 27| 25| 26| 22| 6| 72| 120] 22{ 66 23} 27| 28

III. — RENDEMENT DE QUELQUES FONDS D’ETAT BELGES ET CONGOLAIS

Rente belge, Dette belge 1937, Dette unifiée, Emprunt & lots 1938 (1) Congo 1906, Congo 1936,
3 p. c., 20 série, 3,50 p. c., 4p.c, 3,50 p. c., 4p.c, 4p.c,
net d’imp0ts net d’impots net d’impdts net d’imp6ts net d’impéts net d’imp6ts
DATES Rendement
Rende- Rende- Rendc- | Rende- Rende-
Cours Cours Cours Cours |eu égard| tenant | Cours Cours
ment ment ment au cours| compte ment ment
seulem. |des lots

1936 2 janvier .......... 78,75 | 3,81 — — 93,55 | 4,28 —_— — — 91,50 | 4,37 — —
1937 4 janvier .......... 84,50 | 3,55 — — 100,35 | 3,99 —_ — —_ 08,65 | 4,05 99,95 | 4,—
1937 3 novembre ........ 87,25 | 3,44 93,70 | 3,74 98,10 | 4,08 —_ — —_ 95,50 | 4,19 95,— | 4,21
ler décembre ...... 86,— | 3,49 93,— | 3,76 97,75 | 4,09 — — — 96,80 | 4,13 96,15 | 4,16
1938 3 janvier 84,— | 3,67 88,85 | 3,94 97,40 | 4,11 — - - 95,65 | 4,18 95,15 | 4,20
ler février 84,75 | 3,54 88,40 | 3,96 97,05 { 4,12 — — — 96,— | 4,17 95,35 | 4,19
2 mars ...... 83,— | 3,61 88,— | 3,98 97,20 | 4,12 — — — 96,— | 4,17 96,75 | 4,13
1er gvril .o..ovi.ll. 79,75 ( 3,76 82,— | 4,27 94,30 | 4,24 — — — 91,— | 4,40 89,50 | 4,47
2mai ...l 78,— | 3,8 81,20 | 4,31 92,45 | 4,33 — — — 91,— | 4,40 90,— | 4,44
1er juin .....o....s 73,— | 4,11 80,— | 4,37 90,20 | 4,43 — — —_ 84,75 | 4,72 84,55 | 4,73
1er juillet .......... 72,75 | 4,12 80,05 | 4,37 90,05 | 4,44 — — — 88,50 | 4,52 87,— | 4,60
18f aohb vovvnennnnn ,— | 4,23 79,26 | 4,42 88,15 | 4,54 — - — 85,— | 4,71 84,— | 4,76
ler septembro ...... 71,15 | 4,22 78,25 | 4,47 87,25 | 4,58 — — —_ 82,25 | 4,86 83,25 | 4,80
3 octobre .......... 69,25 | 4,33 76,60 | 4,58 86,75 | 4,61 — — — 85,60 | 4,68 85,50 | 4,68

3 novembre ........ 70,— | 4,29 77,60 | 4,52 89,— | 4,49 — —. — 86,— | 4,65 85,— | 4,71
ler décembre ...... 69,25 | 4,33 78,50 | 4,46 89,37 | 4,48 | 486,— 3,60 4,88 83,80 | 4,717 84,35 | 4,7
1939 3 janvier .......... 69,— | 4,35 78,60 | 4,46 88,80 | 4,50 | 467,— 3,75 5,11 84,25 | 4,75 84,— | 4,76

(1) Cette rubrique remplace celle relative & I'emprunt des Dommages de Guerre 1922, 4 p. c.
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[V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

ET CONGOLAISES,

a) Tableau rétrospectif
(milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
s 6 (Sociétés a,no;ymcs) tions)
: : Ties (Sociétés cn commandite par actions
anonym e;::_zgﬁcoo:lx; mandite de personn(i?r:itrg:p onsabilité (Saciétés de personnes & responsab. limitée)
PERIODES
Montant Montant Montant
Nomb Montant libéré Nomb Moutant libéré Nomb Capital | Augment. libéré
omdrd § nominal | sur valeur Ombre | nominal | sur valeur ombre ancien | nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
D 2 N 511 559.766 454.441 574 332.930 319.052 363 2.627.536] 2.571.837( 2.442.444
L 2 o 452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 | 473 5.056.092] 3.797.925| 3.665.173
1937 11 premiers mois ........ 417 321.973 261.202 720 263.118 256.306 424 4.760.297|( 3.2%5.725| 3.149.397
1938 11 premiers mois ........ 333 220.547 188.294 993 265.715 258.919 272 1.287.024| 1.143.580| 1.075.680
1937 Septembre 29 36.535 32.922 60 18.207 18.117 41 170.195 193.361 172.821
Octobre ....... 38 49.125 35,742 69 35.641 34.084 27 449.005 99.773 07.478
Novembre 25 10.300 7.198 4 25.444 23.703 35 900.934| 283.013] 230.693
Décembre 35 28.906 23.766 211 64.743 59.979 49 205.795| 522.200| 506.370
1938 Janvier ......ciiiiiinnnn 30 28.450 25.142 99 22.268 22,193 27 172.692 05.469 93.445
Février .. . 27 26.560 25.050 82 22.634 22.393 21 110.192 58.569 58.443
: 37 16.300 14.176 118 25.060 23.758 35 70.209 86.511 78.655
38 27.191 20.951 108 34.459 33.717 45 134.302| 376.868| 365.920
29 15.370 11.806 83 20.931 20.235 33 95.808 61.115 69.701
40 23.393 18.524 62 17.145 15.744 21 65.853 79.746 51.196
37 30.797 25.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 131.158
14 2.790 2.593 70 31.587 31.208 14 109.775 80.174 74.849
28 16.110 15.308 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466 72.586
30 11.606 10.246 96 22.893 22.6873 16 39 090 27.983 27.586
Novembrs..... PN 23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141
Emisstons LiBERATIONS
D' OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU'EN ESPRCES LmissioNs
des destinées
émissions PRrIMES au Emissions
PERIODES D’ EMISSTON Incorporation| remboursem. nettes
- (1) de réserves d’anciens (5)
Nombre I:}::\Ezgi‘, Apports au emprunts
Montant en ngture capital (4)
nominal 2 (3)
1936. .0 0ceviniinnrenaecnrianenianss 30 236.205 | 3.700.738 64.687 -1.235.069 | 1.594.020 — 687.740
& O 47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620
1937 11 premiers mois .......cvuen.. 44 2.017.550 | 5.878.366 395.745 643.917 1.881.691 | 2.370.828 1.188.764
1938 11 premiers mois ....vvvuen.n.s 21 392.190 | 2.022 032 6.375 480.009 782.726 162.500 506.228
1937 Septembre ........cieieeiiaen, 8 247.200 495.303 —_ 34.200 141.712 145.000 150. 142
Octobre ..ovivvrvinrrineanien. 1 5.000 189.439 — 52.640 40.355 —_ 79.309
—_ — 318.757 33.750 58.206 111.911 —_— 125.227
3 4.000 619.849 4.750 77.773 450.242 — 70.856
3 74.950 221.137 —_ 48.067 74.560 . 14.500 18.613
4 24.025 131.788 —_— 54.040 23.637 e 52.234
3 50.400 177.271 4.000 30.034 42.757 — 98.198
1 12.500 451.016 2.000 74.598 318.097 _— 42.393
2 20.000 117.416 375 34.593 30.586 —_— 47.028
3 118.600 238.884 — 43.992 16.200 68.000 75.872
1 6.000 190.214 — 28.582 118.314 _ 34.124
—_ —_ 114.551 —_ 31.360 72.495 — 4.795
Septembre .........oiiieninnn. 2 34.500 145.593 - 60.555 19.125 10.000 52.036
QOctobre. ... 1 49.215 111.697 _ 26.655 22.590 —_ 60.475
Novembro......vvvveiisnnnonas 1 2.000 122. 465 — 47.533 44.375 _— 20.455

1) Non comprises dans les montants libérés.
2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

3) Comprises dans les augmentations de capltal.

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants libérés sur souscri

tions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d’émission, moins les

libérations autres qu’en espéces, alnsi que les émissB)ns destinées au remboursement @¢'anciens emprunts.

qa)

—_— D8 —



IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
~ b) Détail des émissions

(malliers de francs).

NOVEMBRE 1938.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LisfiraT, AUTRES | D1ssoLur. pE soorkrfis (1) | R&pucrions

( (so:tiétés anonymes) - £ QU’EN NUMERAIRE (sociétés a.nxonymefi)l DE c.sgxmn
soci en commandite MISSIONS (sociétés en commandite socibtés

anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS g, a 48 : par actions) a(.nonymes)

et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes g8.8 _§ £.9 (sociétés de personnes - (sociétés en

par actions limitée & responsabilité limitée) 2) ~Z 3 = & responsabilité limitée) | commandites

RUBRIQUES gigleits par actions)

22g5|lezgz (sociét: e

Montant Montant Montant| : dont gz % 283 23 Licuidati ; ersonnes &

£ |Montant| libéré | & |Montant| libéré | B | Capital [Augmen-| libéré | & |Montant| em- §a 3o g%i: Liquidations | Fusions | B nitée)

sur sur tation sur runts @ 38 3
zg nominal | valeur zg nominal | valeur E ancien |nominale| valeur g nominal (?0 con- 5 o % 3 % ® 2 2 8
. |nominale nominale| . nominale| % version &‘g_g g g g ‘s | Montant| ‘g | Montant| 5 | Montant
< &% 2T | = = =

1.Banques privées ............ccc0viinnnn — —_ —_ —_ — —_ — —_ —_ — — — —_ - — — — —_ —_ — — —

2. ABBUTANCES +.vvveivnreiinninnnnnennins —_ —_ — — — — — —_ — —_ —_— = — — - — — — — — 1 w5
3. Opérations financidres 4 4.360] 4.320| 1 760 60] 2 7.300] 1.300] 1.060] 1| 2.000 — - 2.659] — 3| 98.000} — — — —
4. Importations, exportations .............. 1 100 100| 1 500 500] — — — — - — —_ — 25 — — — — —_ — —
5. Commerce de métaux ............co.0nn — — — 2 764 64| — —_ —_ — — —_ — — 763 —_ —_ —_ — — —_— —
6. Commerce d’habillement et d’ameublement| 1 150 150] 10 2.679 2.579) — — —_ —_ —_ — —_— —_ 557 — 1 5508 — — — —_
7. Commerce de produits alimentaires....... — — — 10 3.593 3.453] — —_ — — — — —_ — 453 — 1 160[ ~ —_ —_— —

8. Commerces diverS ..............eevennns 8| 3.620] 3.596| 35| 6.212] 5.842] 3 320 530 410, — | — — — — 4 276 — | — 1 50
0. SUCTErIeS. « o e e v ineni it — — — — - —_ — — _ — _— —_ — — —_ — —_— — — — —
10. Meuneries ...........oeiinvinnniannannn — — — —_ — — 1 60| 1.440] 1.440| — — — —_ 375] — — — — — —
11. Brasseries ........ 1 1.700] 1.700] 1 1.000f 1.000| -1 100 900 450 — — — — — 1 225| — — — —_
12. Distilleries d’alcool ......... | — —_ — 2 430 430| ~— — - — — — — — — — — — — — —
13, Autres industries alimentaires............ 1 100 44) 4 1.023 1.023] — — — — — —_ —_ — —_— 1 100 — —_— —_

14.Carridres ....vvvviiriiiiiiiiiiiieeeiaa — — —_ —_ —_ — 1 71.500| 10.000| 10.000§ — _ —_ —_ — 1 150] — — -1 71.500
15. Charbonnages ............ooiiiii..n, — — — — — —_ 1 — 20.000| 20.000} — — — — 20.000{ — — — — — —_
16. Mines et industries extractives ........... — — — — — — 2 6.000! 3.500 800| — — — — — —_— — — — —_ _
17.GaZ o cv ettt iien e — — — — — — — —_ — —_ —_ —_ — — — — _— -— — — —
18. Electricité .......ccovnvueeniiiinnnnnnnn — - —_ — — — —_ —_ — — — — — — — — — — — — —
19. Constructions électriques 1 250 250 — — — — — — —_ —_ — — — — — —_ = —_ — —
20. Hoétels, théitres, cinémas : 1 200 200 2 360 350] — — —_ — - —_ — —_ — 1 300 — —_ — —

21. Imprimerie,- publicité ................... 1 550 550] 1 234, 234) 2 5.100 1.921 1.650| — —_ — —_ — — — — —_ 1 1.081

22, Textiles (lin, ecoton, laine, soie) .......... — — — 1 450 450 1 400 300 60 — — — — — 2 2.600] — —_— 3 3.197
23. Matériaux artificiels et céramiques....... — —_ — 3 1.588) 1.588] — — — —_ — _— — — — — — — —_ — —

24, Métallurgie et construction mécanique ...{ 2 1.750 1.457) 9 2.410 2.410} 1 1.000 1.271 1.271 — — — — —_ 1 600| — —_ 3 2.231
25, Construction (bitiment et travaux publ.)] — — — 6 1.184 1.129) 1 1.000 500 500{ — — — — — — —_ —_ —_ — —_
26. Papeteries (industries) .................. — — — — — — 1| 24.000] 24.000; 24.000{ — — — — 24.000{ — — — —_ —_ —
217. Plantations et sociétés coloniales ......... — — — — — — —_ — —_ — —_ — — — [ — - — — - —

28. Produits chimiques .............ooooenn. — — — 3 714 7141 1 100 200 200{ — — — — — — — —_ — 2 464
20, Industriesdu bois.......... ...l 1 10.000] 6.180]" 2 1.550[ 1.550] — —_— _— — —_ — — - — — — — _ — —
30. Tanneries et corroiries . —_ —_ —_— 2 2,500 2.500f — — — — —_ —_— — _ — — —_ — — — —
31. Automobiles ......... — — — —_1 - —_ —_— — —_ — — —_ —_ —_ — — — — —_ — —
32. Verreries et cristalleries — — — — — — —_ —_ — — — — —_ — — — — —_ — — —_
33.Glaceries. . ..oovviiiii i — — —_ —_ — —_ —_— — —_ — —_ — — — — —_ — —_ — — —
34. Industries diverses .............oo0vunnn 1 200 117 6 1.972) 1.972[ 1 2.500] 1.500 300] — — —_ — —_ 2 800] — — — —
36, Chemins de fer ........... eseasuinenas el B - — — —_ | - — — | - — — — — — — — — — —_ —_
36. Chemins de fer vicinaux ................. —_— — — — —_ — — —_ — — —_ —_ — — — _ —_ — — — —
37. Navigation et aviation ...... i —_ —_ — 1 50, 50f — —_ — — — —_ —_ —_ —_ — —_ —_ —_ — —
38. Télégraphes, téléphones ................. — — — —_ —_ — _ —_ — —_ — — —_ —_ —_ — — — —_ — —
39. Tramways électriques. . | — — — — — — ~ — — - —_ — — — —_ — — — — —_ —
40. Autobug . vvvvvnvnnnn. — - - —_— —_ . — —_ — — — — .- — — — — — =L - |- —
41, Transports non dénommés....... oo — —_ — 2 260 280 — — —_ —_— — — —_ — — —_ — — — — —
42, Divers non dénommés ..............oue. — — —_ — —_ — — — —_ — = — — — — — —_ — — — —

ToTaUx 23 | 22.980] 18.664]104 | 30.128| 29.558] 19 | 119.380| 67.362| 62.141] 1 2.000f — —_ 44.375] 18 | 103.761} — — 12 | 178.598

t

1) Coopératives et Unions du Crédit : 11
2) Non compris les émissions au fur et & mesure des besolns de :

sociétés constituées au capital minimum de 178.000 fr.; 5§ sociétés dissoutes au capital minimum de 230.507 fr.
1o — 75 milllons de bons de Taisse par Brufina;
20 — 5 mililons d’obligations par le Crédit Foncier de Belgique.

Ll
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IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
¢) Groupement des sociétés selon le lieu ou s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé
' (milliers de framcs).

NOVEMBRE 1938.

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capltal.

V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES
D’UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT.

CONSTITUTIONS DR 8001£T£S AUGMENTATIONS 8 DISSOLUTIONS
DE OAPITAL 2
(sociétés anonymes) fMIssIONS = | IiBERATIONS a
anonymes de personnes (sociétés en commandite D'OBLIGATIONS g AUTRES E
et en par actions) v & a
commandito responsabilité (soc. de pers. & respons. cd ] 3
par actions limitée limitée) g g 2 2 Q.
3 2 Ad
CLASSTFICATION 3 = " a8 . 5| 3| gs
— — a — -~ o o~ 4]
£ |2¢ £ |e£ e | g |22 g | (88| 2 | °3| 8 E
of B 128 |, E |28, £ | 8. |28, f |z2e|E%)E | 2t 5
El 2 |TE 5] 8 |TE(E| 8 |5 | CR 5| & | EE |4 so| 58 a
g - é ] g “ g E g 5 ! é g g ey Q‘g E. o = g -] g
of g 88 |81 = 32 |8 3 g8 a8 Sl g g5 ] £ g s
AUE | |P) 2 EE B | 2R EE P 2 | 28] s & | 5
S =, 2 |, o < = g 3 § g | & 2 E Montant
s B & g E
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité,
Belgique ........... 23]22.980|18.664]104|30.123]20.558{19]119.380| 67.362] 62.144 1] 2.000) — — | 47.533 44.375}103.761} — 78.598
Belgique et étranger . |—] — —_ | =] — — = - — — ] = — — — — — — —
Congo oovvnnnnnnnn —] — — = — —_ = = e — — —_— —_ —_ — -
TorAL. .. |23(22.980(18.6541404 30.I23'29‘558 19119.380 67.362! 62.1411 1} 2.000f — — | 47.538{ 44.3751103.761] — [ 78.598
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins .. |18} 3.580| 3.377} 09|21.923)21.498)11) 14.120| 5.080) 3.730}— — - — 18.525) — 5.161] — 4.217
de 1 & 5 millions....{ 4] 9.400| 9.107| 5] 8.200; 8.060f 5| 9.760{ 8.282; 4.411| 1} 2.000| — — | 13.229 375| 3.600] — 2.881
de 5 & 10 millions ...} 1{10.000) 6.180) —| — — | 1) 71.500{ 10.000| 10.000}— — —_ — | 16.779] ~— — — —
de 10 & 20 millions .. |—| — - | =] — — |1 — [20.000] 20.000}— — - — — {20.000f — —_— —
de 20 4 50 millions . . {— — - |- — — 1| 24.000( 24.000] 24.000}]—| — — — — | 24.000] — — —_
de 50 & 100 millions,. |[—| — — = — — = - — — = - — — —_ — 195.000 — 71.5600
plus de 100 millions . |—| — - | = — —_ = - — —_— = - —_ —_ —_ —_ — — —_
ToraL. .. |23]|22.980{18.6541(04)30. |23|29.558 18{119.380 67.362' 62.141 II 2.008, — — | 47.533| 44.37511038.761] — 78.598

VI. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (1).

OPLRATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur empiunts Montants
PUBLICS A L'EMPRUNT (2) consentis pour le paiement de : d'aprés los
PERIODES PERIODES N droits
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires d u;)s::;s?on
en a Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique Pétranger sur compte nets nettes nets
(milliers de fr. )I (millions) (milliers de fr.) (milliers fr.)
1936......... “ee 2.301.500 [ K £8,6 389.835 179.622 213.976 244.513 1936 Moyen. mens.] 190.488
r. suéd. 20 1937 Moyen. mens.] 211.092
flor. P.-B. 48 ' ! :
1937, .00 vnnn 6.955.000 { £ 5 4651.491 205.369 200.606 206.350
1937 Septembre . 935.000 —_ 35.594 4.761 13.506 14.247 1937 Scptembre .. 102.470
Octobre ... — —_ 50.259 7.082 12.247 23.804 Octobre ....| 228.216
Novembre. . —_ ~ 59.908 11.358 10.327 29.894 Novembre...| 211.192
Décembre . —_ £5 47.930 62.582 11.663 23.006 Décembro ..| 242.077
1938 Janvier.... - —_ 51.97 7.208 23.480 25.600 1938 Janvier..... 206.074
Février .... 609.876 —_ 39.491 12.062 20.361 19.974 Tévrier ..... 216.760
Mars ...... — — 81.551 21.313 22.293 9.749 Mars ....... 248.938
Avril ...... — — 73.431 13.877 21.639 5.296 Avril ....... 290.964
Mai ....... -_— —_ 65.249 11.448 16.789 6.973 Mai ........ 283.647
Juin ...... —_ 3) 62.110 19.630 23.093 6.092 Juin ....... 246.805
Juiliet ..... 260.000 —_ 65.551 17.636 18.628 15.840 Juillet...... 236.207
Aottt ...... —_ —_ 67.847 10.274 20.146 25.848 Aottt ....... 207.602
Septembre — — 63.467 26.997 22.348 18.015 Septembre . . 231.556
Ootobre 1.000.000 — 36.289 17.849 13.619 36.747 Qctobre. .... 210.985
Novembre.. |(4) 675.000 — 52.109 11.470 11.426 38.808 Novembre. .. 190.178
(1) ¥ compris les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent & environ 1 p. c. du total, mals non compris les
hypothe&ques légales.
des organismes d'utilité publique, tels que la Soclété

(2) Emprunts de I’'Etat, de la Colonie,
Nationale des Chemins de fer belges, la Socié

Crédit Commaunal,
3) Le Gouvernement belge s conclu, en juin 1938, un emprunt de 35 millions de florins P.-B. en Bons du Trésor & 3 moia

le

des

etc.

{
renouvelables trois fois & son gré.
(4) Emprunt & lots Crédit Communal — 600 millions — 4 p. c., émis & 96

Emprunt C:

{)érov{nces et des communes,

Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau,

— 60 —

aisse Nationale de Crédit aux Classes moyennes — 75 millions — 3,25 p. ¢., émis au pair.



LES FINANCES PUBLIQUES.

I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’apres le « quiteur belge »).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mallions de francs).

P Recettes globales
Contributions Recettes globales : ronnt
PERIODES Douanes et accises Enregistrement cumulatives .de:i_]anglor
directes pour la période au mols Indigu
inclusivement

1936, .oviiviiiniannnen 3.028 2.8567 3.183 9.068 —_

1937, iiiiiiiiiines 2.998 3.027 3.653 9.679 —_

1937 Septembre ........ 189 249 325 763 7.211
Octobre .......... 231 2563 324 808 8.019
Novembre......... 250 250 289 789 8.809

276 280 314 870 9.679

1938 431 221 267 919 919

187 213 273 6873 1.592
214 282 322 818 2.410
270 266 304 830 3.240
262 243 279 784 4.024
187 262 271 721 4.745
221 264 266 751 5.496
236 261 263 760 6.246
Septembre......... 253 256 285 793 7.039
Octobre ........... 391 266 279 936 7.976
Novembre......... 337 265 251 843 8.817

b) Recettes totales eftectuées jusqu’au 30 novembre 1938 pour les exercices 1937 et 1938
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mallions de francs).

Exercice 1937 (2) Exercice 1938 Novembre 1938
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuées budgétaires
I'exercice 1937 | 'exercice 1938
2
1. Contributions directes...............cc00unn 2.824 3.116 2.369 1.964 —_ 337
II, Douanes et acciSes ........ovvveievnunrenns 8.017 2.815 2.757 2.820 — 255
dont douanes. .. vvueevrriiiereriiiianaenans 1.587 1.531 1.407 1.504 — 121
ACCIBES +iivuiiiriiriiianes 1.204 (1)1.273 1.158 (1) 1.303 — 115
III. Enregistrement 3.651 8.246 3.049 3.636 —_ 251
dont enregistrement et transeription ......... 546 485 438 472 — 33
BUCCESBIONA + v v v s evvsenesanresrosoncnns 2564 208 218 183 - 19
timbre et taxes assimilées ............. 2.816 2.515 2.356 2.956 — 196
Total. .. 9.492 9.177 8.175 8.420 —_ 843
— 245
Ditférence par rapport aux évaluat, budgétaires. . + 815 245

NOTE. — Pour les impdts directs, la période de

buable et

d’'impots ne sont donc définitifs qu'ad partir de la cléture de lexercice.
(1) Accises et taxes spéciales de consommation.
(2) Exercice clos depuis le 31 mal 1938.

—_ Bl —

erception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-
P'établissement des roles par l'administration prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie

25
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1I. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

4¢ trimestre

1er trimestre

20 trimestre

3¢ trimestre

1937 1938 1938 1938
Opérations en deniers
(millions de francs).
o RECETTES.
Dotations ordinaires pour 'amortissement de la dette consolidée ....................cco0n. 754 908 49 175
Excédents non employés de la dotation du 6 % 9% américain & affecter & la constitution d’une
réserve productive (article 16 de la loi du 24 juillet 1927) — 3 —_ —_
Intéréts et cOUPONS eNCRISIES « v vvvvnvvnraneirennvnrrnsiinnnnrnas . 1 2 — 3
Produit net de la réserve du 6 % 9% américain.......c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea., 2 2 3 4
Retenues pour caisse de pensions, & régulariser ..........viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaan — —_ —_ —_
Cession de titres du portefeuille ......cooveeiieiir et — 3 — 19
Cession de titres acquis en vertu de Particle 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935 .......... 581 653 317 164
Intéréts sur titres acquis en vertu de 'arrété royal du 11 mai 1935 ...........0cvvnnaens 1 22 3 1
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1°F des arr8tés
royaux no® 221 et 222 du 27 décembro 1935) .. ... it i i 7 25 4 13
Recettes du trimestre ... 1.345 1.619 376 389
DEPENSES.
Cofit des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour 'amortissement.......... 774 116 758 174
Remboursement au Trésor d’une partie de la dotation afférente aux emprunts américains convertis. 0,7 — — —_—
Frais relatifs & Pamortissement de la dette consolidée. ......cvviveiveiniiiineenvvennnnn, 0,9 2 0,1 0,3
Frais généraux ....oveveeineiinininniincneanisncensnnanns et iaeeiaaeenas 0,1 0,1 0,1 0,1
Cofit des titres acquis en vertu de Particle 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935 ..... .. 681 673 361 173
Colit des titres acquis en vertu de l'article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ....... 3 — — 39
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 6 1% 9, américain pour 1937......... — — 10 —
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefenille des anciennes caisses de
£ 4T3 10) T —_ — 40 29
Prorata de coupons sur titres acquis par le Fonds de régularisation du marché des rentes...... 12 — — —
Régularisation des retenues pour caisses de PeNSIONS .. .......ceeervirennesiiarrinasaanens — —_— - —
Dépenses du trimestre ... 1.472 791 1.175 416
Solde favorable & fin de trimestre... 506 1.333 535 607
Opérations en titres
(millions de francs).
AMORTISSEMENT DE LA DEITE CONSOLIDEE. .
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I'amortissement pendant le trimestre .. 685 116 591 169
~ CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bong du Trésor convertis en actions privilégiées de la Société Nationale des
Cheming de fer belges jusqu’a la fin du trimestre ...........oooiiiiiiiieeian.. 4.175 4.176 4.175 4.17
AocrioNs PRIVILEGIEES DE LA Soci£T£ NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
Capital nominal des titres : @) émis contre eSPEEES +vvvvuvurvenrieiinrraneeienranernnnens 824 824 824 824
b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ............. 4.1756 4.175 4.175 4.1756
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible A la fin du trimestre .........ootiiiiiii it e 1 1 1 1
Total de la premitre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927)..............vu.... 5.000 '5.000 5.000 5.000
Non dmis .vvvieviiivniiiiiiiiinniiienrnaiinenneens 5.000 5.000 5.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement, (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de 'article 11, 28 alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ............ 99 94 94 116
PORTEFEUILLE DE LA RESERVE DU 8 %, 9/, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en eéxécution de Varticle 16 de la loi du 24 juillet 1927 ................... 269 269 269 269
PORTEFEUILLE DU FOND8 DE REGULARISATION DU MARCHE DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE.
Valeurs acquises en exécution de l'article 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935 ............. 941 972 1.001 1.012
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de 'article 1°f des arrétés royaux
nos 221 et 222 du 27 décembre 1935 ... ..ttt i e 1.051 1.047 1.046 1.041
D£POTS PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE D'INSCORIPTIONS NOMINATIVES
4 9%, 3° sfRIR.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en vertu de I'arrété royal n° 267 du 28 mars 1936. 334 335 335. 336

— 02 —




II. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suste).
Au 31 décembre| Au 31 mars Au 30 juin | Au 30 septemb.
1937 1938 3 1938
Bilan
ACTIF. (milliers de francs).

Banques, chéques postaux et caisse .......... i 194.189 547.499 223.003 199.743

Placements temporaires en devises $trangeres ..........v.uunin s 3.745 3.788 3.719 3.648

Provisions d’amortissement constituées chez les banquiers Strangers .......ooeeiun.. 59.231 145.163 51.349 53.201

Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler ..........0v0venrn.n. — 402.166 20.007 14.305

Dnotations échues, restant i encaisser 14.082 1.614 891

Ordonnances en portefenille ......................... 23 — —_ —

Taxes et frais avancés & réoupérer ...........coovuvn. ... 68 22 9 332

Placements de la réserve de 'emprunt 6 % 9 américain 234.583 234.623 234.904 234.912

. 505.921 . 1.333.283 534.605 507.032

Portefeuille-titres (an prix de revit_znt) .......................................... 87.211 84.563 84.5655 104:717

Total actif.... 593.132 1.417.846 619.160 611.749
PASSIF.

Soldes des dotations & affecter & I’'amortissement : .
a) en franes belges ... i 92.811 798.450 183.968 182.952
b)endevises.......iiiiiiiiiiiiii i, 59.231 145.163 51.349 53.201

Réserve de Pemprunt 6 Y% % américain .........ooouunoenenu i 235.770 241.226 234.347 238.842

Fonds de régularisation du marché des rentes ................... 52.470 54.474 13.264 14.606

Produit du portefeuille des anciennes caisses de pensions 46.083 71.546 29.437 13.117
Solde disponible : : .

Partie non utilisée du produit net de I émission & actions privilégides de la Société Nationale
des Chemins de fer belges . ....ooooouui i ieeiasannnins 54.083 54.083 54.083 64.083

Contributions voloRIGITES ... oovvi ittt e 4.104 4.104 4.104 4.104

58.187 58.187 58.187 568.187

Excédent des revenus sur les charges .............cc.ouueeensusini i, 48.580 48.801 48.609 50.844

106.767 106.988 106.796 109.031
Total passif... 693.182 1.417.846 619.160 611.749
Compte de pertes et profits
(milliers de francs).
DOIT
Frais d’administration.................. ... .. ... ..., e, 4 93 111 102
Frais relatifs & Pamortissement, ... .... e e e e e e e 925 1.623 127 311
999 1.716 238 413
Excédent des revenus sur les charges pour le trimestre ................oveeennnn.. — 221 —_ 2.234
Total 999 1.937 238 2.647
AVOIR
Intéréts et coupons eneaissbs .. ....vvuiin e 624 1.937 46 2.647
Excédent des charges sur les revenus pour le trimestre ...............ooveenno... 375 —_— 192 —
Total 999 1.937 238 2.647
‘Solde favorable & fin de trimestre. .. 48.579 48.801 48.609 50.843

133
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

a) Mois de novembre 1938.

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant l’objet des colonnes précédentes.

— 64 —

NOMBRE DE 800I£TES RESULTATS NETS Dividende Coupons
Capital brut ob?i)e:::,ire d’obliga-
versé Réserves mis en %2) tions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement (1)
recensées |en bénéfice| en perte
(milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
la Banques privées .......... 1 1 — 1.000 382 91 — — — —
1b Banques d’intérdt public ... —. — —_ —_ — - _ — ~- -
2. AsSurances ............... 3 2 1 1.511 2.143| 732 kid 314 — —
3. Opérations financiéres ..... 29 21 8 456.656 428.394 13.431 4.196 11.746 88.357| 3.718
4. Exportations, importations . 4 3 1 27.200 7.881 2.981 29 2.800 —_ —_
5. Commerce de fer et métaux. — — —_ — — — — —_ — —
6. Comm, d’habill. et d’ameubl. | 6 4 2 2.225 500 16 138 — 21.175 1.059
7. Comm. de prod. alimentaires 11 7 4 8.218 1.744 630 307 365 — —_
8. Commerces divers......... 40 32 8 67.804 9.372 13.126 660 10.084 875 42
9. Sucreries .......ciieininnn 1 1 — 1.800|— 3.313 10 — _ — —
10. Meunerios .......ovevunnes —_ - — — — — — — 190 1
11. Brasseries ...........c000. 7 7 — 72.280 52.658 10.442 — 7.343 2.100 126
12. Distilleries ............... — — — — —_ -— — . - —
13. Autres industr. alimentaires. . 4 3 1 1.565|— 250 167 39 — — —
14. Carridres ....... 3 2 1 15.500|— 1.073 11 133 —_ — -
15. Charbonnages 4 4 —_ 152.250| 213.276 36.237 — 30.427 98.265 4.844
16. Mines et autres industr. extr. —_ — — — — —_ — — — —_—
17.GaZ vovvvnvnninininnnnnn, 2 2 — '26.400 14.751 4.359 — 3.386 — -
18. Electricité .........c0uvuun 6 6 — 604,452 54.479 85.146 — 67.002 25.480 1.148
19. Constructions électriques ... 2 "2 — 1.625 1.331 660 — 450 1.740 101
20. Hotels, théitres, cinémas . .. 10 8 2 59.299 5.691 3.705 68 2.506 —_ —
21, Imprimerie, publicité ...... 6 4 2 7.450 703 425 29 244 —_ —_
22. Toxtiles ....o.vvvurnuenns 18 14 41 340.797 68.172 28.198 1.204 18.255 8.715 575
23. Mat. art. et prod. céramiques. 4 3 1 5.770 17.695 1.660 27 1.107 1.907 105
24. Métallurg. et constr. mécan. 35 32 3] 1.092.639] 970.042| 223.293 35| 140.161 59.380 2.810
25. Constructions (bit. ettr. pub.) 2 2 — 12.800 2.581 1.852 —_ 1.275 —_ -
26. Papeteries ................ 1 — 1 2.100 3.339 — 59 — — —
28. Produits chimiques e 6 5 1 423.687 45.376 50.326 24 41.273 — —
29. Industries du bois . 1 — 1 500 |— 347 — 4717 — 6.250) 281
30. Tanneries et corroiries. . .... 2 2 — 4.750 |— 38 178 — 63 — —
31. Automobiles .............. 1 1 — 5.000|— 682 — — — —_ —
32. Verreries et cristalleries .... 3 2 1 17.375 21.796 920 374 422 338 20
33. Glaceries .........vvvunes 1 1 —_ 50.000 26.066 6.869 — 8.000 — -
34. Industries diverses ........ 17 11 6 42.925 7.852 - 1.125 292 452 5.320 266
35. Chemins de fer ............ 1 1 —_ —_ 3.996 3.500 — 3.200 2.110 63
36. Chemins de fer vicinaux ... — — — —_ — — — — o —
37. Navigation et aviation ..... 6 4 2 1.831 1.697 1.070 48 709 24.229 1.211
38. Télégraphe et téléphone . ... —_ — — — —_— — — — — =
39. Tramways électriques ...... —_ —_ —_ —_ — —_ —_ — 3.759 141
40. Autobus .....iiiiiiia.s ~— — — — — — _ — — —
41. Transports non dénommés . 3 3 — 650 111 162 — 165 —_ —_
. 42. Divers non déaommés ..... 5 2 3 6.710 564 374 11 359 — —_
ToTAL. .. 245 192 53] 3.514.769) 1.956.889( 491.696 8.317] 352.108 350.250 16.5621
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. financ. 3 2 1 78.000 105.606 10.019 1.435 9.900 — —
2. Sociétés commerciales ..... 4 4 — 164.500 11.223 17.887 — 11.072 — -
3. Sociétés industrielles ....... 2 2 —_ 290.000 25.517 77.181 — 65.112 24.500 1.0565
4. Sociétés agricoles .......... 4 3 : 1 98.250 36.583 39.139 943 14..808 — —_
6. Services publics ........... 1 1 — 66.500 40.040 6.77 — 7.038 — —
ToTAL 14 12 2 697.250 218.969 151.001 2.378 107.930 24,500, 1.065
C. — Sociétés ayant leur principals exploitation & 1'étranger.
1. Sociétés d’électricité ....... 1 1 _— 10.000 18.462 160 —_ 160 36 2
2. Chemins defer ............ — — —_ —_ —_ — — — 5.995 2170
3. Tramways «..eoveevevenes 1 — 1 22.000 2.364 —_ 390 —_ 1.209 48
4., Plantations et sociétés colon. 1 — 1 22.500|— 24.264 — 1.854 — — —
5. Sociétés diverses........... 3 2 1 40.612 3.100 2.945 822 2.365 — —
ToTAL. .. 6 3 3 95.112|— 338 3.105 3.066 2.5625 7.240 320
Total général. .. 265 207 58] 4.307.131] 2.175.520] 645.802 13.761 462.563 381.990 17.896
(1) En outre, il & été mis en paiement pendant le mois de novembre: (milliers de francs)
Coupons d’'emprunts intérieurs de I'Etat ............ocieiiinnn 33.960
Coupons d’emprunts de la Colonie .........coevveininninnaenns —_
Coupons d’emprunts des provinces et des communes ............ 11.773
Coupons d’emprunts d’organismes divers..........ccouieeniennen 36.017
ToraL 80.760
Coupons d’emprunts extériours de PEtat .....covvenniieeeecnnes 39.750
Coupons d’emprunts extérieurs de la ville d’Anvers ............. —



. I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (su:te). i
b) Tableau rétrospectif. 30
Nombre de sociétés Ca it;l Résult-a.ts.nets Dividende Detto Coupons
ity Réserves ‘brut | obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfico | perte | distribué () bruts
ées[en bénéf.|en perte :
(milliers de francs)

1936, . 0uveenneaniaannannns, 7.478 | 5.478 | 2.000 | 44.979.711 | 17.204.061 | 4.216.978| 1.169.5640| 2.860.383 | 10.504.183 | 565.925
1937, . eenaiaaeiaans 7.611 | 5.887 | 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.289.888| 469.276| 3.787.107 | 9.223.488 | 476.458
1037 11 premiers mois...... 6.676 | 5.216 | 1.460 | 40.774.243 | 16.247.483 | 4.737.086] 423.493| 3.403.422 | 8.626.484 | 445.886
1938 11 premiers mois. ..... 6.738 | 5.200 | 1.538 | 43.306.557 | 16.554.145 | 5.695.177] 339.503| 3.953.083 | 7.496.220 | 352.437
1937 Septembre ............ 249 196 53| 1.019.515 271.730 |  130.857 8.180 78.302 492.304 | 25.503
Octobre. ......ouvvun.. 545 446 99 | 4.680.059 | 1.243.373 | 404.663| 47.336|  348.026 | 1.013.402 | 46.091
Novembre. s 277 230 47| '3.733.015 | 2.004.919 | 584.120|  6.792|  463.727 401.720 | 19.273
Décembre 293 232 81 | 3.462.210 | 1.318.773 | 409.521|  17.031|  289.738°|  597.004 | 30.572

1938 Janvier... 122 108 14| 1.019.857 304.013 | 175.450 2.143 87.038 | 1.150.958 | 60.927 -

Février .....coeenn.n. 175 141 34 575.811 137.340 44.678 8.260 26.536 419.736 | 19.550

Mars cooovonnannennn. 1.332 | 1.042 200 | 4.853.781 | 2.372.517 | 657.439|  35.159|  504.800 499.366 | 24.852 -
| D 1.685 | 1.300 385 | 8.238.525 | 2.342.647 | 086.362| 56.700|  652.481 | 1.023.080 | 45.322
Mai comnnsineannnnns 1.179 914 265 | 8.774.632 | 4.707.102 | 1.126.265|  53.121|  844.914 383.850 [ 18.078
JUD o eerreeireannnn, 615 457 158 | 3.108.611 724.821 | 349.444| .31.433|  238.992 664.370 |  33.293
Juillet. .. o.veevennnn.. 418 330 88 | 5.924.694 | 1.889.757 | 086.934]  45.700|  646.614 979.321 | 43.4907
Aot veenanianninnn. 190 125 45 | 1.168.178 343.321 | .99.087| 12.180 68.757 494.033 | 22.256
Septembre ............ 238 172 66 887.013 338.430 99.188|  12.968 65.034 458.104 | 21.984
Octobre. ...vvoveenn.n. 539 404 135 | 4.448.324 | 1.218.677 | b524.528|  68.168|  355.354 | 1.007.432 | 43.252
Novembre............. 265 207 58 | 4.307.131 | 2.175.520 | 645.802] 13.761]  462.563 381.990 | 17.896

(1) En ce

v bj , B (iul concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisunt
objet des co!

onnes précédentes.
— CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE.
a.) Dépodts sur livrets particuliers 3 la Caisse d’Epargne (1)

(milliers de francs).

II.

31

Solde des dépbts Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents 4 fin de période Qmﬁ;e d’c lvre
: . 9 & ’année
1936. .. ciivieevnnnns 3.034.068 2.469.677 564.390 11.455.993 5.694.797
DL 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.595
1937 Octobre........... 286.243 251.613 34.630 12.085.465
Novembre ........ 258.529 210.600 47.929 12.113.394
.. Décembre......... 294.514 251.214 43.300 12.489.170
1938 Janvier ....... ... 398.603 201.090 197.513 12.686.683
Février ........... 295.300 221.764 73.536 12.760.219
Mars....oovuveenn 246.737 328.490 — 81.753 12.678.466
Avril oooiiiiinen, 270.721 277.883 — - 7.162 12.671.304
Mai covvvevennenns 256.455 428.875 — 173.420 12.497.884
Juid c.iiieniiians 245.881 258.729 — 12.848 12.485.036
i 283.123 237.882 45.241 12.530.277
252,373 237.395 14.978 12.545.265
164.945 (3) 537205 (3) — 382.350 (3) 12.170.033 (3)
384.817 (3) 324.188 (3) 60.629 (3) 12.230.662 (3)
284.146 (3) - 190.455 (3) 93.601 (3) 12.324.353 (3)
247.840 (3) 253,192 (3) —  5.352(3) 12.319.001 (3)

. (1) Ces chiffres donnent les mouvements de l'épargne pure.
(2) Les soldes des années 1938 et 1937 et celul de décembre 1937 comprennent les intéréts capitalisés de l’exercice.
(3) Chiffres approximatifs.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite
(milliers de francs).

TRAVAILLEURS MANUELS

PERIODES

et versements libres en dehors

EumpLoyfs

OUVRIERS MINEURS

- 65 —

du cadre des lois d’assurances Total
. obligatoires (lois des 10 mars 1926 (lois coordonnées par arrété
(lois des 15 décembre 1937 et 18 juin 1930) royal du 25 aot 1937)
et 16 mars 1865) . ’
259.283 40.430 11.880 311.593
298.675 44.386 14.241 357.302
28.914 - 3.839 -
26.359 3.845 } 4,472 i 99.914
217.875 4.610 : ’
27.831 4.093 o .
27.031 3.898 4.501. 95.639
24.399 3.886 . '
25.405 4.673
. 25.338 4.234 4,564
Septembre ......
Octobre....o.uvs o
Novembre. : . 4.534
Déoembm TN '



1II. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

w
N

INDICES PAR INDUSTRIES

INDICES des

o N - = - salaires horaires
= ) | Métallurgie § 2 2 | = Industries textiles @ ] Papier | | Transports moyens par caté-
ul 5 . E) = E 2 5 = g @ = g R = 2 gorie d’'industrie
Z Sa a8 g2 = = E 2 2 ] 5 = 5 = 3 o —~ CHN | R,
% W | 5 |58| o| w|888 o |2E| B | E| 2| sE|Z8| 2|55 5| B 8| g |28 85| E| 2| § || mdustriesdo
PERIODES | © | o ) BE| % | us| fE| 2 | $E| | S| S| Es|EB°. =z |Ey| E|s| 2| 2| EE| E|sE| | 2| 3
8| 8 || 5 |28|928 5 |25| E| B| z|%el|afE 5 EE| B z| G| E|gE|z|zE| =l g sl 2f |sus
g Ef| z | Hg|S58 E | 55| 2| E| 5| dz(58| & | 88| 3| 2 S| g8| 5| 35| 2| 8| 3 22 | G828
z & #13Es 12| 5| 2|RE|%8 s 2] & "El LR | S| S| EE | 28R
S =i 2 = & | E i A 8 g | & 8 | B°
a) Indice des salaires horaires moyens,

1036 Juillet ......... (01| 107] 97| 109 107| 97| 103| 98) 99| 102| 98| 101| 98| 90| 98| 96| 102 | 106| — 99| 101 | 113) 102 | 104 | 101 103 99
Aott ..... 102] 08| 90| 10| 109| o8| 104| 98| 100| 103{ 99| 102| e8| 100 e9| 98| 103 | 11l | — | 100 101} 113 102 | 105 | 101 104 100
Octobre 12| 06! o8| 11| 106| 07| 103] 00| 100| 103| 99| 101 | 97| 99| 00| 06| 105 109 — | 101 | 100| 114 | 102 | 105| 101 103 100
Décembre 03| 108| 97| 14| 100| 97| 05| 100| 100| 104 | 101] 103| 97| 00| 101 | 96| 106| 109| — | 100| 97| I17| 101 | 104 | 102 105 100

1037 Mars .......... ws| 111 12| 16| 112 103| 109 | 100 | 104 | 107| 103| 104 | 10| 102| 103 | e9| 109 | 108 | 107 | 102| 101 | 121 | 97| 101| 102 108 103
Juin .......... 9| 114l 10¢] 125| 114 104| 113| 08| 105| 109 | 105| 105 | 100| 102 106 | 101 | 112| lo4| — | 104} 105 122} 105 | 108 | 106 111 104
Septembre 12 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 107 107 108 102 113 108 122 106 109 122 107 110 107 114 107
Décembre ta| 121 108 129 121| 12| 119{ 115| 108 | 114 | 108 | 109} 108| 109 | 111 | 105 | 115| 109 { 115 | 106 [ 114 130 | 113 [ 116 | 110 117 108

1938 Mars .......... e 123 112 130 121 115 121 110 112 115 108 111 110 111 112 106 116 113 115 108 117 127 110 113 111 118 111
Juin .......... ne| 23] 11| 132 121 113 121 100 | 12| 116 109 | 12| 110 11| 112| 108| 115| 12| — | 109| 115| 125 109 | 112} 11 118 111
Septembre ..... 17 123 108 132 121 113 122 111 110 117 109 111 109 110 114 109 115 113 — 110 115 125 115 115 111 119 110

m———
g 32 =
aliss 2| 2
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. 0 5
i3l &

1936 Juillet ......... (02, 105] 99| 107| 105] 101 ] 104 | 95| 99| 101 | 97| 104| 95| 99| 98| 102| 100| 103| — | 100| 9o4) 17| — | — 99 02 99
A 103| 105! 101 | 109| 100| 100) 05| 94| 100| 103| 97| 106 96| 101| e8| 103} 1001 | 108 — | 00| 86| 17| — | — 29 103 100

w03l 105 100 | 111 | 104| 100] 05| 96| 99| 103| 99| 105| 95] 100| 100 | Ior| 102 | 109 — | 01| 95| 119} — | — 99 102 100
05| 105 100| 113 108{ 102| 107| 96| 100] 103| 101 | 108| 96| 102{ 101 | 301} 102 | 110 — | 101 7| 120 — [ — | 10l 104 101
107] 08| 104 | 17| 11| 107| 111 | 9| 106 | 106 | 101 | 109]| 95| 102| 103 206 | 106 | 110 | 108| 103 97| 120 — | — | 102 108 103
| 12! 15| 127| 13| 100| 116| 102| 107| 109| 103| 110| 96| 103| 106| los| 110 | 109 | — | 104| 98| 122 — | — | 106 110 105
114 115 111 136 117 115 123 104 109 111 106 112 101 107 108 107 112 113 124 106 102 126 -— —_ 107 116 107
111 117 113 133 120 117 123 106 106 114 106 116 102 109 110 111 114 115 127 105 110 128 —_ — 111 117 109
17 116 114 132 120 120 124 107 112 114 106 116 104 110 111 111 116 116 127 106 112 126 —_— — 112 118 111
vs| 1maf mal 136 | 120 117 124| 06| 110 16| 107| 16| 105 1M1 | 113| 12| M4| 16| — [ 107} 10| 127| — | — | 112 117 111
118 114 116 145 120 115 127 108 111 116 107 113 104 108 114 115 115 116 — 108 110 128 _ — 112 119 111
———————

VARIATIONS

c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)

T ] 0] 10

13036 Juillet ......... 1047 105] 94 112 108| 103] 107 | 103 109| 107| 97| 101| 99| 100| 99| ©97( 100} 104 | — | 101 | 113§ 17| — | ~— | 102 |{ 101} 101} 100
Aofit «.onenn.. 1051 1051 96| 114| 109 102| 107| 03] 111 | 108| 99| 103| 103| 103| 1001 f 100| 100| 107{ — | 103 | 14| 118 — | — | 103[| 103 | 102 101
Octobre ....... 6| 1051 96| 117) 108| 104 109| 103 | 111 | 108 | 100 102 | 102 102 | 102| 100} 101 | 108| — | 105| L8| I20{ — | — | 104 |} 103 | 101 100
Décembre . ....... w7 105 96] 120| 11! 105| 111 102| 13| 109 103 | 105 103 | 104 103| 100| 108| 110 — | 104 | 115 120 ~ | — | 105]] 103 | 103| 101

1037 Mars io] 108| ool 123| 114 100| 115| 105| 119| 113 | 104 | 106| 105| 105| 108) 103| 110 | 100| 106 | 105| 121 | 126| — } — | 1071 108 | 104/ 102

uin ital 112! 101 | 141| 118 100 | 122|114 19| 116 | 106 | 106 | 106| 106 | 109 | 103| 112 108| — | 208 122 123| — | - [ 102 || 111} 106} 103
Septembre nwz| 15! 16| 147| 121 14| 127| 116 | 17| 119| 108 | 108| 109| 108| 12| 107| 115| 13| 122 | 10| 127| 126 — | — | 103 ]} 114} 110 104
Décembre . 118 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 111 111 114 107 116 115 115 110 134 128 — —_ 1156 116 112| 108

1938 Mars ol M6 110 142 123| 120| 128 | 116| 18| 122 | 109 | m3| 11| 12| 15| 100| 18| 15| 15| 14| 136 | 123| — | — | 116} 117 114 107
Juin el 14| 07| 145| 122| 18| 128| 118| 116 123 | 109| 112 | 12| 12| 16| 109| 16| 15| — | 14| 133 | 124 | — | — | 14} 18| 113/ 108
Septembre ot 114 | o7 51| 122 120 132 | 119 119 124 | 108 | M4 | m1| 12| 118 10| 17| 16| — | 16| 134 | 124} — | — | N5} 119 | 113 13

. {1) Nous ne possédons pas
-(2) Régime I ;: variations su

Régime IIT : décisions patronales individuelles ou offre et demande.

d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.
ivant indices des prix de détail ou bardmes des prix de vente.
Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation. .




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

ISSE DE LI
CHAMBRES DE COMPENSATION Vi&(—::se DE gﬁ 1S3%U111)§E D%Ugg%’gggLES
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BEUXELLES tion CoMPTANT TERME
PERIODES mgg;:ie ‘
Nogmbre Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
h eb de pitces | compensés} de pidces | compensés|  les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
° ;nfl T€S {compensées| (millions |compensées| (millions | banques |deséances| ‘afin (millions | (millions
d é‘P d (malliers) | de francs) | (milliers) | de francs) (3) de période | de francs) | de francs)
e période i 0
1936 Moyenne mensuelle ..... 38 (2) 326 27.031 167 20.261 4,76 21 287 (2) 943 103
1937 Moyenne mensuelle ...... 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 320 (2) 1.152 174
1937 Octobre ...........ouvve 38 348 35.317 169 26.358 — 21 319 1.015 210
Novembre. . 38 331 26.649 - 162 18.914 — 19 320 608 90
Décembre ..... 38 357 32.457 175 23.605 5,81 22 320 615 99
1938 Janvier .........c00ennnn 38 336 32.895 167 24.711 — 21 320 582 83
Février ...ovvviveneienns 38 313 26.436 155 19.325 — 20 320 567 104
Mars cooeeevennonnonenes 38 344 33.582 171 24.972 5,56 22 320 746 91
Avril ......viiiiaini 38 327 30.386 160 22.507 - 19 320 558 9
Mai.oooiviiinninennenns 38 354 42.960 180 33.535 — 20 320 723 139
JUin ooveveiriiiiiiiianes 38 336 32.489 166 25.316 7,17 21 320 396 79
Juillet ............. 000 38 330 28.850 161 21.596 — 19 320 375 87
38 326 31.781 161 24.620 — 22 300 363 68
38 320 34.021 157 24.430 7,36 22 300 386 86
38 334 36.304 162 28.471 — 21 305 647 94
38 320 26.223 157 19.469 —_ 19 305 409 54
38 344 30.484 169 22.346 21 305 405 47

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’'une seule fois.

(2) Au 31 décembre.

(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre, des dépbts en comptes & vue et & moins de

30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(millions de francs).
CrEpiT DEBIT Opérations
di\l 3:111});:(53 Avoir global . Mouvement | sans emploi Vitesse
PERIODES s fin {moyenne de de
de période | Journaliére) § yoooronts | Virements Cheques Virements général numeéraire circulation
periof et divers %
1936 Moyenne mensuelle {(1) 388.796 3.312 4.428 10.804 4.373 10.805 30.409 88,0 4,58
1937 Moyenne mensuelle {(1) 412.126 3.666 4.925 12,393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
1937 Octobre ......... 409.879 3.708 5.315 12.880 5.060 12.914 36.168 88,2 4,66
Novembre........ 412.326 3.769 4.5563 11.993 4.571 12.007 33.124 88,4 4,58
Décembre ....... 412.126 3.873 5.485 13.781 5.303 13.803 38.372 89,2 4,74
1938 Janvier ... 414.432 3.8565 5.706 13.923 5.628 13.946 39.202 89,0 5,08
Février . 416.568 3.780 4.367 11.709 4.589 11.723 32.388 89,1 4,50
Mars ....oovvnnnn 418.318 3.5663 4.912 12.320 4.863 12.338 34.433 88,3 4,47
Avril ...oiiiiiin, 419.240 3.686 4.900 12.280 4.947 12.293 34.420 88,3 4,68
Maioovovvveinnns 421.161 3.526 5.066 12.600 5.284 12.630 35.580 88,6 5,08
Juin ...l 421.680 3.396 4.467 11.284 4.415 11.202 31.459 88,2 4,63
Juillet ........... 423.292 3.516 5.130 12.009 4.809 12.014 33.962 87,9 4,78
Aolit...ouvnnnnn.. 424.609 3.548 4.652 11.866 4.716 11.874 33.107 90,2 4,50
Septembre........ 426.460 3.484 5.492 13.044 5.813 13.065 37.404 93,8 5,21
Octobre.......... 428.217 3.604 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,560
Novembre........ 430.560 3.621 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68
Décembre ........ 433.553 3.654 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50
(1) Au 31 décembre.
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l’avoir journalier moyen.
III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : Kevue du Travail.
: Flandre | Flandre : Luxem- :
EPOQUES Royaume| Brabant | Anvers | Limbourg orientalo | occidentale Hainaut | Namur bourg Liége
4.701 1.109 798 99 571 608 603 245 63 605
4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451
307 91 43 9 50 34 41 [] 2 31
3156 82 61 4 37 30 32 8 58
346 82 50 12 57 62 28 12 —_ 43
327 110 62 8 39 46 22 9 1 30
298 71 37 11 39 31 51 15 8 37
291 20 52 10 36 36 26 _ —_ 41
326 84 44 4 21 4] 43 16 4 69
314 91 67 9 40 32 26 5 4 40
847 67 v 4 66 36 39 10 — 49
867 100 66 9 48 42 43 29 3 47
383 8 62 17 47 44 34 22. b 4
329 82 59 14 21 51 56 (] 3 3
336 85 65 7 16 34 70 10 2 47
277 80 52 3 17 25 39 14 1 46
216 81 42 13 31 21 35 7 2 44

35

36

37



1V. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L’'ENCAISSEMENT

38

PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NomBrE DES MOXTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effots présentés Effets impayés %
(milliers de francs)
1936.. . ivi e 925.823 58.201 6,30 4.551.786 76.819 1,69
1937, ivieiieiiiaenann 1.117.161 69.857 6,26 4.044.274 99.390 2,14
1937 Septembre ......... 89.373 5.493 6,15 347.466 7.948 ~ 2,29
Octobre ........... 99.715 6.018 6,04 379.256 0.416 2,48
100.177 5.965 5,95 387.347 9.283 2,40
101.963 6.880 6,75 457.713 10.008 2,19
93.231 6.752 7,24 375.270 9.611 2,66
87.593 5.934 6,77 - 346.734 8.356 2,41
08.388 6.275 6,38 491.348 8.775 1,79
121,741 7.534 6,19 516.979 10.613 2,03
138.333 8.763 6,33 667.163 14.287 2,14
155.249 9.657 6,22 1.005.813 16.768 1,87
141.215 9.353 6,62 978.256 15.104 1,55
121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48
121.865 11.417 9,37 554.951 19.701 3,85
152,369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96
128.356 7.950 6,19 849,872 13.569 1,60

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,

39

HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableaun rétrospectit.

. Faillites Concordats homologués Gestions controlées
PERTODES
(13 semaines)

1936 1937 1938 1936 1937 1938 1936 1937 1938

Premiére période ...... 151 165 180 29 39 29 29 11 —

Deuxiéme période...... 155 138 145 34 23 35 37 —_ —

Troisidme période ..... 136 111 118 15 17 23 14 — —

Quatriéme période .. ... 179 146 179 28 29 16 —_ -

Total. . 621 560 622 106 108 131 96 11 —
b) Détail par catégories d’industries. DECEMEBRE 1938

B NOMBRE DE
DECLARATIONS DE FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGUXS
GROUPES
Sociétés de Sociétés de
Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes Personnes | Sociétés | Sociétés | personnes
de a Total de & Total
physiques | personnes | anonymes | responsab. physiques | personnes | anonymes | responsab.
limitée limitée
‘A. Opérations commerciales. . ... 39 1 2 2 4 12 1 - - 18
B, Opérations bancaires et finan-
OIRTES t.vvvennnrriunrennns 1 — — — { — —_ — —_ —
C. Industries .....coovvnvunnnn 9 1 5 1 16 2 — 2 —_ 4
D. Sociétés ayant leur principale
exploitation au Congo belge. —_ —_ —_ —_ — — —_ — —_ —
' Total ...| 49 2 7 3 61 14 ( 2 -




LES PRIX.

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.

a) Indice officiel en Belgique., — Indice général et par groupe de prodilits.

Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Ulasses moyennes et de I’ Agriculture.
- Produits Produits Produits | Produits
PRRIODES Indice destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matiéres
’ général a Pali- tibles et dérivés | industries | et dérivés | industries { industries. | chimiques | chimiques | grasses
mentation métallurg. eéramiq. | verriéres
Nombre de produits ... 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 7
1936 Moyenne mensuclle 588 530 637 597 536 893 805 440 538 439 523
1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570
1937 Septembre ....... 690 656 883 677 714 1.048 887 549 597 451 561
Octobre ......... 683 635 906 686 768 1.048 890 549 605 473 556
Novembre........ 663 616 906 679 738 1.048 885 549 612 478 524
Décembre .. 659 607 906 674 733 1.035 885 - 549 612 480 506
1938 Janvier ... 660 600 906 671 732 1.036 887 549 615 482 505
Février .......... 657 591 906 654 737 1.025 883 549 625 490 487
Mars ......o0a00s 644 556 906 645 719 1.025 88l 549 625 495 484
Avril ...oooolll 640 574 879 624 712 1.020 855 549 626 495 478
Mai....oovvvnnn 631 580 882 629 674 1.029 863 549 622 505 466
Juin ...l 629 592 884 623 674 964 862 549 623 510 452
Juillet ........... 623 553 860 581 684 926 - 861 549 623 490 463
Aot ............ 623 546 862 6581 671 926 859 549 621 495 464
Septembre. 622 544 858 581 682 922 858 549 620 509 460
Octobre. .. .. 617 529 837 571 689 910 859 549 609 519 442
Novembre........ 610 514 837 560 685 906 859 549 602 520 436
; - Produits :
PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matériaux Produits
PERRIODES de Produits ind:g:ries T b des Caoutchouc
! Indice . . construct- | résineux | 4.0 peaux abac industries brut
général Laines Lins Jutes Cotons tion et euirs du papier
Nombre de produits .. .. 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1
‘ 1936 Moyenno mensuclle 646 684 786 364 635 665 597 520 519 599 136
‘; 1937 Moyenne mensuclie 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164
| 1937 Septembre ....... 674 774 877 411 683 782 664 594 500 1.080 159
‘ Octobre ......... 654 730 877 425 565 779 634 594 500 1.080 133
| Novembre........ 618 670 817 408 838 170 577 528 500 1.096 121
Décembre 620 726 762 376 552 767 552 523 545 938 126
1938 Janvier ... 617 663 816 375 551 707 598 524 546 927 126
Février ... 629 631 894 374 567 712 561 505 523 927 128
Mars .oooveenannn 616 623 885 361 649 782 549 482 623 ° 835 115
Avel ooooinntl, 600 628 850 352 543 780 538 470 523 732 109
Mai oovviinonnss 579 605 793 346 519 774 5217 471 523 732 101
Juin .....iee. 578 603 795 354 615 776 527 461 523 710 111
Juillet ........... 587 596 810 372 628 775 519 465 545 710 130
Aot o..oivnen.s. 585 598 838 375 505 14 615 466 455 6565 138
Septembre........ 591 593 898 371 497 . 4 505 465 455 655 136
Octobre. .. .. 583 683 852 386 493 771 530 478 500 650 1141
Novembre........ 567 579 821 361 490 773 520 468 500 650 138
| b) Indices des prix de gros & l'étranger.
ANGLETERRE Frawce Pavs.Bas Suisse Suikpr ALLEMAGNE frars-Unis
(Statistique (Centraal . (Office fédéral .
PERIODES (Board Générale Bureau de I'industrie ( Kommers- (Statistisches (Bureau
of Trade) de la France) voor des arts et métiers kollegium) Reichsamt) of Labor)
’ ' de Statistiek) et du travail)
Base : 1930 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : juillet 1914 Base : 1913 Base : 1813 Base : 1926
1936 Moyenne mens. 094 406 79 96 120 104 81
1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 106 . 86
1937 Septembre ..... 111 618 97 110 140 108 87
Octobre .. 111 611 97 111 139 106 85
Novembre. 108 590 - 97 110 137 105 83
Décembre ..... 108 601 96 110 136 106 82
1938 Janvier........ 108 612 97 110 136 108 8l
Février ........ 106 614 95 109 134 106 80
Mars .......... 104 619 93 108 132 106 80
Avril ....... ... 103 619 92 108 131. 106 79
Mai........... 102 643 92 107 130 105 18
Juin...... ... 101 653 92 107 130 106 8
Juillet 101 852 90 . 108 130 106 ki
Aoflit ..... 99 644 90 105 128 106 78
; Septembre ..... 98 646 91 106 127 108 78
| Octobre........ 99 664 91 106 128 106 8
Novembre...... 98 657 108 127 108 Lo
3
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II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique.
Base : Avril 1914 = 100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U Agriculture.

DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége

1936 Moyenne mensuelle ........... 685 716 732 664 876
1937 Moyenne mensuelle ........... 735 778 791 733 732
1937 15 octobre ........ D 756 798 817 754 761
156 novembre .........coo0inen 758 799 821 66 769

15 décembre 758 799 824 767 760

1838 15 janvier .... 766 807 832 769 713
15 février ......oiiinieiininn 768 8056 832 760 770

16 MArS .v.viveinniennnenans 757 794 825 763 761
1Baveil....oovvviiniienenn, 751 790 819 749 763
I5mai o.voniiiiniiiinennns 753 791 821 163 756
1Bjuin coveniiiiiiiiinn 761 808 833 763 772

16 juilleb ...oovvvinneiinnnns 755 94 820 756 768

16 a0ft...cooeieiienennnnnnns 755 794 819 765 760

16 septembre............ ... 764 804 828 66 769

15 ootobre «.....oiiiiiiiinnn 769 810 839 771 776

15 novembre ................ 772 813 838 772 776

156 décembre. .......ooeeiinnn. 768 807 835 766 773

b) Indices du cotit de la vie en Belgique.
Budgets ouvriers, $° catégorie : ménages disposant d'un revenu de 30 & movns de 40 francs, par umité
de consommation et par gquinzaine.
Base : 1921 = 100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I'Adgriculture.

Besoins
. Habitations, Chauffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture o obilios solairaigs Vétementa ygo g
et moraux
1936 Moyenne mensuelle ............. 185 159 400 162 223 174
1937 Moyenne mensuelle ............. 199 176 404 186 239 181
1937 Octobre ..........ccvvvueennnnn 206 183 406 197 245 182
Novembre...........coovuiuunnnn 208 185 406 197 244 182
Décembre ..ouvvvrerraneeniannnnns 208 185 405 196 246 182
1938 Janvier ......oovviniiiiiaeeannen 209 187 405 195 246 182
207 184 405 196 245 183
204 179 406 196 246 183
201 174 405 191 246 183
201 174 405 191 2417 183
204 179 405 192 246 183
202 175 405 103 247 183
202 176 405 194 247 183
205 180 4056 195 246 183
207 183 " 406 196 246 183
Novembre .......covvviivinnnnns 209 186 406 186 247 183
Décembre ....covvvieeieiiinnnn 208 184 405 198 247 183
¢) Indices du cofit de la vie et des prix de détail, & l'étranger.
) Pays-Bas Suisse Erars-Uxis
ANGLETERRE FRANCR (Centraal (Office fédéral ALLEMAGNE (National
. .. Bureau delindustrie,des Sukpn - Industrial
( Ministry (Statistique Générale voor arts et méliers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichsamt) Board)
& Prix de dégail Cott dol; )
FPOQUES (ind. pond. t de la vie . .
Q Cott de la vie | do 34 articles. (budgets-types | Cott de la vie | Colit dela vie | Colit dela vie | Cont de la vie | Codt de la vie
Moyenne uniformisés) (34 villes) (49 villes)
pour 300 villes)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base : juin Baso : juillet Base : Base :
1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 }1911/13 = 100} 1914 = 100 1914 = 100 |1913/14 = 100| 1923 = 100
1936 Moyenne ..... 147 454 85,7 131,9 130 158 124,56 84,8
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,6
1937 Septembre .... 155 — — 138,8 137 —_ 125,1 89,4
Qotobre . 168 — — 139,7 138 165 124,8 89,6
Novembre 160 621 110,0 o 139,7 138 — 124,9 89,0
Décembre .... 159 — _ 139,4 138 —_ 124,8 88,6
1938 Janvier....... 157 —_— —_— 139,1 138 165 124,98 87,6
Février ....... 156 641 113,2 138,7 137 —_ 125,2 86,7
Mars ......... 164 — - 137,9 137 —_ 125,56 86,7
Avril ... 166 — — 138,2 136 185 125,68 86,8
Mai.......... 166 846 115,3 139,1 136 — 125,9 86,5
Juin.......... 159 — — 140,4 137 — 126,0 86,7
Juillet ........ 156 — — 138,7 137 166 126,8 86,56
Aofit ......... 166 857 116,9 138,4 136 —_ 128,6 85,9
Septembre. .... 155 —_ —_ 138,7 137 —_ 125,2 85,9
Octobre....... 156 — —_ 138,3 137 1687 124,9 85,8
Novembre. . ... 137 — 125,0




III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.

Prix intérieurs Prix 3 l'exportation
(en francs par tonne métrique). (en £-or partonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE
2o @
S8 | 5% B 3 3
PERIODES §§ gl 8 2 8 g g 'g
g g8g 8 ) & 3 ‘a2 2 E 3 3 2 < g
) =] B o -1 D = @ 3 i e = @
S| | 2 18| % 5 g E 3 : | v 8] 8|3
55| €8 g | s = 3 5 g | 3| 9| 5|«
> " 0 3 » © 2 /M <3 a o
8 3.4 | g 2 E- g g A A
vE|EE| B g |8 |~
o k-] <) [=2] =]
[ |
1936 Moyenne mensuelle [243,50{131,—|121,—(136,—[131,—|303,25571,25| 611,75 677,—| 677,—|1.129,25| 2-8-1] 2-0-1{ 3-5-0{3-2-10{6-10-0
1937 Moyenne mensuelle |275,75(170,75(160,75/172,50|204,—|755,75(869,25| 991,25(1.014,50{1.014,50|1.314,50|| 4-11-2[4-12-2| 6-7-0[4-19-7(5-15-10
1937 Octobre .......... 287,—|177,—{167,—|182,—|215,—|825,—|960,—|1.0956,—|1.100,—|1.100,~—|1.376,—|| 5-7-6| 5 8-8/6- 0-0}5~ 7-6|5-15-0
Novembre . |287,—177,—[167,—|182,—|215 ,—|825,—[060,—1.095 ,—|1 .100,—(1.100,—{1.875,—|| 5-7-8| 5-8-6|6- 0-0|5~ 7-6!5-15-0
Décembre 287,—|177,—{167,—|182,—|215,—|795,—|960,—(1.095,—[1.100,—|1.100,—(1.375,—|| 3-7-6| 5-8-6{6- 0-0|5~ 7-6/5-15-0
1938 Janvier........... 287, —|177,—187,—(182,—|215,—|795,— (860, —|1.095,—(1.100,—1.100,—!1.375,— 5- 0-0[4~17-6{5-15-0
Février...... veen. [287,~|177,~—(187,—|182,—|215,—|705,—~|960,—|1.095,—[1.100,—|1.100,—{1.375,— 5- 0-0/4-17-6/5-15-0
Mars...ooveeenn.. . |287,—|177,—(187,—|182,—|215,—|795,—(960,— [1.095,—|1.100,—|1.100,—[1.375,— 65— 5-0{4-17-6/5-16-0
Avril...... e 287,~—(177,—|187,—|182,—[215,—|795,—|860,—| 950,—1.100,—{1.100,—|1.375,— 5- 5-0|4-17-8|5-16-0
Mai oovveennnnn. 287,—177,—187,—!182,—{215 ,— 1705 ,—|860,—| 950,—I1.100,—I1.100,—|1.375,— 5- 5-0[4-17-8{5-15-0
Juin . 287,—|172,—{177,—|177,—|215,—|705,—|860,—| 9850,—{1.100,—|1.100,—|1.375,— 5- 5-0/4-17-6/5-15-0
Juillet............ 287,—|172,—{177,—{177,— 860,—| ©50,—1.100,~|1.100,—|1.375,— 6- 5-0[4-17-6(6-15-0
Aot .veennrn..... 1287, —172,—(177,—|177,— 860,—| 950,—|1.100,—/1.100,— [1.375,— 5 5-0|4~17-8/5-15-0
Septembre ........ 287, —{172, {177,172, — 860,—| 950,—{1.100,—!1.100,—|1.375,— 5— 5-0{4-17-6{6-15-0
Octobre. ......... . 860,—| 960,—(1.100,—|1.100,— 6- 5-0/4-17-8
Novembre. . ....... 860,—| 950,~—1.100,—|1.100,— 6- 5-0/4-17-6
Décembre......... 860,—| 950,—I1.100,—I1.100,— 5- 5-0/5— 5-0

IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.

a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les marchés régulateurs de Belgique
" (« Moniteur belge »).

COSSETTES BEURRE
FroMENT| SEIGLE | AVOINE DS:;;‘\};B. Poruss o5 Taraz SECHES ParLL DE FERME| 7,0
) Geld DE : DE LN |NON sALE (Eurs
- (derniére | (derniére | (derniére | (derniére | *E.C€T- . | CHICORER} ppoypnr| BRUT SUINT FRAIS
PERIODES rdcolle) | récolle) | récolte) | récolte) sche. [Industrie | (derniére (vendu
muizen récolte) par kilo)
7.
en francs par 100 kilos en francs par kilo " Ziécepw
1936 Moyenne mensuelle .| 109,— | 83,11 | 89,69 | 87,41 45,72 | 45,09 77,60( 18,80 | 9717) 18,75 | 18,59| 0,57
1937 Moyenne mensuelle .| 135,62 123,44 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 25,63 97,47 22,66 23,72 0,56
1937 Septembre ........ 129,72 124,17 | 111,48 113,45 42,51 40,04 138,60 24,87 104,10 24,46 23,— 0,69
Octobre .......... 134,92 122,59 113,65 118,09 40,51 37,92 103,16 27,82 102,58 24,87 20,56 0,81
Novembre......... 132,39 116,85 112,24 116,34 34,89 35,16 98,37 26,75 99,03 25,64 18,37 0,83
Décembre ........ 128,94 113,32 110,80 113,84 34,95 34,69 95,30 27,79 93,40 26,13 19,20 0,81
1938 Janvier........... 134,21 117,28 114,73 116,92 38,16 36,41 97,62 28,56 96,07 24,93 18,31 0,69
Février ........... 131,74 115,84 113,956 115,90 38,33 36,52 92,93 28,10 104,25 25,76 17,87 0,58
Mars ...oovvennnnn 128,92 113,47 111,03 112,48 37,83 36,42 92,40 27,60 100,12 23,41 18,35 0,42
Avril ....... ..., 128,91 110,02 110,61 109,29 42,15 38,90 93,62 25,43 101,64 21,87 18,81 0,42
Mai .oooocvnnnnnen 128,22 107,31 110,26 107,63 66,66 56,97 92,87 24,42 101,87 20,47 19,06 0,49
Juin ...... 125,77 101,85 109,77 103,42 71,19 85,88 90,80 24,23 105,50 19,91 14,76 0,54
Juillet . 123,77 82,— 108,46 81,79 41,25 62,55 01,62 25,40 108,25 19,57 15,50 0,69
Aolit ...... ..] 113,98 76,25 94,09 78,76 30,75 38,18 85,57 21,91 116,19 20,90 15,35 0,68
Septembre. ........ 112,67 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 5,87 19,49 108,30 22,84 15,08 0,74
Octobre........... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 24,89 15,12 0,84
Novembre......... 109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84

b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtrai, Bruxelles, Charleroi, Namur et Liége.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyenmes et de U Agriculture.

FroMENT
(bonne qualité SEIGLE AVOINE ORGE EPEAUTRE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 Fkilos

133,43 119,99 113,22 116,45 96,49
127,— 120,30 108,— 112,— 89,08
132,30 118,— 111,— 118,— 95,68
129,— 110,80 110,— 116,— 99,33
128,70 108,30 110,— 112,— 101,—
132,30 114,10 114,20 114,60 104,—
128,10 113,20 110,80 112,80 100,91
126,50 110,— 108,20 109,80 99,—
126,80 106,30 108,50 106,— 97,66
125,60 103,50 108,60 103,10 —

122,90 103,50 107,10 103,10 _

120,— 81,— 105,60 81,68 _—

114,66 73,08 93,07 77,13 95, —
116,94 64,98 75,65 74,80 81,71
114,18 62,16 73,08 74,06 80,66
112,10 60,29 72,33 1,78 81,856
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LA PRODUCTION.

I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

Source : Ministére du T'ravail et de la Prévoyance sociale.

MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stock
(milliers) : moyen A fin
de jours de mois
fond . d’ex- (milliers
du fond on Mons Centre Charleroi | Namur Liége Campine ToTAL traction | de tonnes)
| et surface °
1936 Moyenne mens. . 82,68 120,56 301 341 603 29 436 523 2.323 23,2 1.960
1937 Moyenne mens. . 86,5 124,9 421 364 652 34 460 652 2.473 24,6 605
1937 Septembre ..... 87,3 125,6 439 373 677 35 462 546 2.532 25,6 504
Octobre ....... 89,3 128,5 438 392 694 35 478 567 2.693 25,8 522
Novembre...... 92,2 131,56 422 369 667 34 452 538 2.481 24,0 595
Décembre ..... 92,6 131,6 439 371 689 34 472 576 2.582 24,8 676
1938 Janvier........ 92,3 130,7 443 377 679 34 458 574 2.566 25,0 894
PFévrier ........ 92,8 131,56 414 359 6567 31 447 655 2.463 23,7 1.149
Mars ........e 02,2 131,1 456 381 725 36 497 606 2.701 26,3 1.572
Avril .......... 91,7 130,9 420 378 1872 34 461 635 2.601 24,6 1.756
Mai ........... 91,0 130,2 412 361 668 33 458 531 2.463 24,3 1.943
Juin ......... 91,1 130,3 389 340 . 669 33 459 516 2.406 23,8 2.207
Juillet ..... 91,0 130,1 368 309 586 28 456 497 2.233 21,7 2.293
Aolit 89,3 1274 380 315 615 32 383 510 2.234 22,4 2.380
Septembr: 87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.361
Octobre 91,1 130,4 427 367 670 - 34 470 558 2.520 24,8 2.204
Novembre. . 94,3 134,1 407 364 - 678 33 480 568 2.5631 24,0 2.234
Coges AqggLoMERES Hauts PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
fourneaux
ol en
PERIODES Production| Nombre |} Production] Nombre activité Aciers Pidces Adi
(milliers | moyen (milliers | moyen (& la fin Fonte d’acler fgu_:m Fers finis
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | de la pér.) bruts moulées nis
1936 Moyenne mensuelle ....... 423 3.743 129 802 44 (1) 267 259 5;8 204 3,4
1937 Moyennc mensuelle ....... 489 3.974 166 893 47 (1) 320 315 7,17 231 3,0
1937 Septembre 611 4.024 163 897 49 340 344 8,7 240 2,6
Octobre ......ovvvvnennnn 533 4.010 176 9217 49 350 346 8,4 235 2,9
Novembre....... 508 4.031 163 952 60 ° 315 308 7,7 204 2,6
Décembre 507 4.029 157 924 47 283 258 8,4 183 2,8
1938 Janvier ..... 489 4.016 154 900 42 260 222 6,9 136 2,17
Février ... 424 3.983 148 903 40 207 174 6,7 114 2,4
Mars ......... 429 3.990 164 884 34 193 168 7,1 110 2,0
Avril ........0le 373 3.813 165 891 33 174 154 6,2 118 2,6
Mai............ 367 3.671 144 874 33 177 158 4,4 124 2,2
Juin ........... 362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 2,6
Juillet .......... 372 - 3.6876 125 893 35 198 179 5,2 150 2,1
Aot vovnvinnnn 363 3.696 1256 839 36 196 1768 5,6 149 2,2
Septembre.......c.oovuinn 356 3.625 139 848 35 197 180 6,6 1566 2,8
Octobre-.....cciuvunaae, 384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9
Novembre......covvviueans 380 3.685 136 839 36 222 213 5,7 188 2,3

(1) Au 31 décembre,
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES.

LaNE MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
CoToN dceongzmm Stocks de | BrASSERIES | DISTILLERIES]. .
Production Dison et de I'Est| Peignés dans | Quantités Déclarations | Déclarations
PERIODES semestrielle (l‘airle condition- les peignages| de farines Production { Production en consom- a
de filés née ou simple- | . 4 fagon déclarées d’alcool mation Pexportation
mext pesée) | (Ein de mois)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
1936 Moyonne mensuelle ............ 30200 g; 2.741 3.140 16.400 33.506 4.371 4.358 8
1037 Moyenne mensuelle . ........... 36.300 5 X 2.952 16.829 32.904 4.558 4.516 17
1937 Septembre .........0veiivinnn. 2.444 3.276 16.706 35.411 5.373 5.367 16
Octobre ......ovvvvinuniiinan. 2.517 2.933 15.824 34.873 4.957 4.924 39
Novembre. .....ovuuuunnnnnsns 36.200 (2) 1.976 2.899 15.858 23.176 3.886 3.774 26
Décembre .....o.vvvviiaiennn 2.562 2.988 16.083 35.850 5.934 5.950 10
1938 Janvier ..ottt 1.999 3.207 13.746 39.296 5.037 4.865 15
1.761 3.474 14.226 34.903 4.904 4.991 7
2.312 3.802 18.205 39.717 5.095 4.925 26
29.100 0y 2177 4.068 16.693 39.336 4.738 4.712 14
) 2.297 4.881 16.666 36.482 3.962 4.133 17
2.090 3.762 17.134 36.765 5.363 5.054 17
2.165 3.689 16.423 39.302 4.586 4.638 7
2.027 3.753 18.171 37.539 4.282 4.228 23
2.316 3.5626 14.489 40.379 65.558 5.910 23
2.836 3.626 18.771 30.674 5.311 5.263 30
2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12
Sucre PRcHE ALLUMETTES
i Stocks ; .
Production (sucres | Déclarations Vent:ia, g;&,ﬁ?qﬂe G Exportation
bruts et en consom- Fabrication | “OnSomma- (aveo
Sucres Sucres raffinés) mation tion dé?ha.r‘ge
bruts raffinés (fin do mois) Quantités Valeurs de Paccise)
(milliers
(tonmnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1936 Moyenne mensuelle 18.829 16.681 126.346 17.017 2.013 6.958 4.603 1.823 2.740
1937 Moyenne mensuslle 18.675 15.938 111.587 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739
1937 Septembre ....... — 16.066 32.410 18.182 3.059 8.143 3.878 2.124 2.565
Octobre ......... 69.806 20.976 77.669 16.152 3.200 8.135 4.854 2.329 2.572
Novembre........ 139.492 22.565 193.389 19.286 2.842 8.539 4.087 1.368 2.456
Décembre ....... 13.9015 12,305 197.799 17.020 2,342 8.057 4.260 1.584 2.238
1938 Janvier .......... 72 14.889 188.673 14.351 2.104 8.007 3.658 1.279 2.2%
Février .......... 388 15.958 175,561 13.971 1.832 7.747 3.6821 1.599 2.242
Mars ............ 152 19.034 151.744 28.342 2.879 9.089 4.123 2.674 2.504
Avril ..o ..., — 19.057 139.858 12.754 2.135 7.664 3.872 1.193 2.112
Mai ............. —_ 17.651 128.630 13.685 1.863 5.763 3.369 1.284 1.943
Juin ............ —_— 16.350 113.019 16.553 1.790 8.357 3.951 1.516 2.251
Juillet . . .. — 18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 1.396 1.886
Aot ..... .. 9 17.797 69.211 16.773 3.061 8.246 5.423 1.915 2.422
Septembre .. 17 17.211 49.212 19.101 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482
Octobre.......... 50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
Novembre........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler godt au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

AUTORISATIONS DE BATIR DELIVREES DANS LES AGGLOMARATIONS URBAINES (53 agglomérations

— 114 communes)

PERIODES
Constructions Reconstructions et transformations Total
1936 L'année ........c.cu... 9.859 18.332 28.191
1937 L’'année .............. 8.196 18.002 26.198
1937 Septembro 651 1.479 2.130
606 1.494 2.100
556 1.270 1.826
474 1.114 1.588
1938 532 981 1.513
709 1.377 2.086
1.005 1.702 2.707
916 1.815 2.731
884 1.637 2.521
943 1.607 2.450
666 1.468 2.13¢
816 1.379 2.195
575 1.438 2.013
566 1.02¢ 1.680
523 (1) 1.072 Q) 1.696 (1)

(1) Chiffres incompleta (112 communes).
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.
(Centrales de 100 kw. et plus.)

Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorption du Chémage.

58

ProDUOTION (milliers de kwh.)
Total
PERIODES Union Association
des centrales | des exploitations des centrales Sociétés Régies A Total
électriques électriques non affiliées communales
de Belgique industrielles
1936 Moyenne mensuelle ............. 348 (1) 176.179 191.097 25.623 19.044 411.943
1937 Moyenne mensuelle ............. 343 (1) 198.932 213.803 . 28.234 21.424 462.393
| 1037 Septembre ........oiiiiiiiinnen 343 198.324 218.363 28.409 20.560 465.656
Ootobre «...oivvrvvevinnianenns 343 213.321 226.123 29.789 23.714 492.947
Novembre.......oovvnvvneinenns 343 211.076 220.074 28.880 24.718 484.748
. Décembre ........ooevveiinnnnn 343 225.855 217.256 28.537 27.388 499.035
1938 Janvier.....ovveeviiinenaaniens 340 216.795 211.491 27.332 25.507 481.125
Février ...oovvviviiiiiiiiii 340 194.896 189,491 25.099 22.029 431.515
Mars .. .. 339 200.896 203.186 26.629 22.136 452,848
Avril .. .. 339. 185.112 183.336 23.792 18.401 . 412.671
A Y 338 180.463 199.019 25.366 17.797 422,644
JUIN. ot 338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138
Juillebo . o vvv it 338 170.957 186.980 25.199 14.900 398.036
Aot o vveieiii i 338 - 184.379 186.630 24.640 17.509 413.157
Septembre ............... ... 338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.053
Octobre....ooovvvnnvnniaiinss 338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413
 Novembre..........covvicnnn 338 207.337 214.280 28.526 24.364 474.507

(1) A fin d’année.

V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
i : (milliers de métres cubes).

59 Source : Ministére des L'ravaux publics et de la Résorption du Chémage.

REGIES COMMUNALES SoclETES DE DISTRIBUTION Socifres
INDUSTRIELLES
produisant . produisant achetant pro(cliuctleces
) elles-mémes " \ elles-mémes partiellement i e g:t ¢
PERIODES partiellement ac eta;ntl;l ¢ gaz partiellement ou totalement ;‘. 'm:"‘ an t ToTAL
ou totalement d.q“ 'eb o8 ou totalement le gaz d 'l:egﬁ,men te
le gaz qu’elies istribuent le gaz qu’elles qu'elles 3 oio ssotmen
distribuent distribuent distribuent consommatears
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1836 Moyenne mensuelle .............. 5.390 459 1.270 36.350 12.836 56.305
1937 Moyenne mensuelle .............. 5.804 468 1.238 40.170 18.317 64.086
1937 Septembre ........ciiiiiieiieins 5.959 537 1.301 41,848 16.345 65.98¢%
Qctobre ....coovvevviinnennnnn 6.215 416 . 1.187 41.082 17.207 66.107
Novembre.......covvvvviineannnn 5.808 352 1.143 39.525 16.569 63.486
Décembre ..oovvvveiieiiiieiiian 6.568 380 1.184 42.059 16.6256 66.816
1938 Janvier.....covniiviiiiiiiiin 6.178 372 1.135 41.353 -~ 15.249 64.287
Février «oovvvnvneiiineeineranns 5.300 326 1.026 37.326 13.073 57.051
| B 1 5.626 373 1.104 39.060 13.665 50.828
: Avril oo 4.910 387 992 | 36.657 10.115 563.000
; Mai . 5.822 441 1.115 37.658 9.220 54.266
} Juin 5.973 503 1.360 40.729 7.419 55.985
Juillet.......... 6.248 6870 1.417 41.521 7.766 57.611
Aolb .ovvviiiiiiiiiiiiiai 6.204 801 1.492 41.447 7.800 57.934
Septembre 6.173 536 1.322 41.301 5.066 55.208
Octobre 6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782
Novembre 5.815 358 1.103 38.283 9.378 54.937

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation {) rogénée de la houllle. Elle ne
comprend donc pas le gaz de l'espéce produit dans les cokeries miniéres, métallurglques et ch miques et dans les autres indus-
tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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LA CONSOMMATION.

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
vorr tableau n° 56.
I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 65
\ Magasins . :
(GRANDS MAGASINS a succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES Articlos
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
et divers (1)

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937
Décembre ....... 96 86 128 138 169 182 145 162 84 87 149 167 138 164
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Janvier .......... 72 85 106 129 98 123 129 132 5 4 131 148 144 158
Février .......0n0 73 72 1156 117 107 101 119 123 74 73 124 140 128 127
95 109 125 129 130 125 131 136 82 81 140 150 160 166
106 .100 130 130 112 123 134 140 83 73 137 153 164 184
96 99 124 - 136 112 124 130 136 80 71 131 146 160 167
88 88 106 114 120 128 136 137 84 72 138 148 142 142
88 ki 129 120 143 138 150 141 85 72 149 147 129 130

61 55 93 96 116 124 135 137 80 67 137 142 116 114

88 6 125 114 125 137 137 150 83 69 143 175 163 164

108 99 132 116 124 126 135 140 85 68 147 146 211 220

85 76 118 101 147 121 142 |(2) 145 80 66 136 140 158 155

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934.

(2) Indice provisoire.

II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et, importation.)

66

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES . ) priser et mécher
(millions de picces) (tonnes)
D1 7 197 580 - 5.116 13.351
2 PN 192 584 5.258 12.945
1934 38 trimestre. . ..ot i i i e 42 107 1.320 3.2567
4e TG 49 109 1.151 3.191
1935 1er  id. 41 106 1.085 3.025
20 -id. 52 137 1.376 3.324
3e id. 45 132 1.303 3.264
40 id. 54. 136 1.190 3.324
1936 1er id. 48 134 1.177 3.194
2¢ id. 40 126 1.356 3.287
3e id. 51 176 1.405 3.469
4e id. 58 143 1.177 3.401
1037 ler  id. 46 132 1.205 2.968
2e id. 43 140 1.395 3.283
3e id. 46 153 1.4086 3.420
4e ide ool ettt et 57 159 1.252 3.274
1038 ler T L P 47 152 1.263 3.223
20 I e 48 200 1.444 3.246
L T O 42 133 1.312 3.299
IIl. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 67
Gros bétail : Mouto I
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, poreelets ou 011“1’ agneaux
vaches, génisses) chevres
! .
1936 Moyenne mensuelle .......... 16.665 659 13.042 26.980 . 6.126
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 656 12.727 29.991 6.957
1937 Septembre ...... ... ... ... 19.045 685 12.727 34.321 T 7.492
Octobre .........covvivnann 16.184 47 10.167 12.373 12.269
Novembre...........oovvvun. 16.755 772 10.657 33.560 14.408
Décembre .........c.oo..nn... 17.312 778 11.991 29.490 14.966
1938 15.837 786 9.219 24.448 8.686
15.358 8§38 9.895 23.641 6.852
17.110 706 13.708 26.310 4.372°
15.682 703 11.7955 21.786 3.736
15.419 642 11.544 23.194 2.743
17.121 652 13.566 24.630 2.579
15.0%0 683 11.065 22.379 2.443
18.004 761 13.252 23.308 2.882
16.057 788 9.578 18.897 3.953
18.822 1.002 9.333 23.356 10.229
17.740 856 9.665 23.217 13.537




LES TRANSPORTS.

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation

7 0 (millions de francs).
RECETTES
CORFFICIENT
PERIODES DEPENSES EXOfDENT ,
Voyageurs Marchandises extrlz,?:lﬁe:ires Total D EXPLOITATION
1936 Moyenne mens. . 62,9 123,0 4,7 180,68 192,0 —_ 1,4 100,76
1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 08,63
1937 Septembre ..... 85,7 160,2 5,0 250,9 227,1 23,8 90,50
Octobre ....... 70,7 171,6 4,8 246,9 234,6 12,3 95,02
Novembre...... 55,9 160,2 4,6 220,7 239,1 — 18,4 108,36
Décembre ..... 61,4 147,9 4,2 213,56 240,9 — 27,4 112,80
84,9 136,0 7,0 207,9 236,56 — 28,6 113,74
56,0 131,7 4,7 192,4 231,9 — 39,6 120,53
. 69,1 143,2 5,2 207,56 235,2 - 27,7 113,37
68,8 133,9 4,8 207,6 231,7 — 24,2 111,65
66,9 131,4 4,4 202,7 224,3 — 21,6 110,87
73,9 . 129,6 4,8 208,2 218,8 — 8,6 104,12
Juillet ........ 92,8 123,0 6,2 221,1 226,8 - 5,7 102,56
Aoflit .......... 99,9 126,9 4,4 231,2 221,8 9,4 95,94
Septembre ..... 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84
Qctobre ....... 67,3 161,68 4,7 223,6 220,1 3,6 98,43
Novembre (1)... 55,2 148,8 3,9 207,9 220,1 — 12,2 106,87
(1) Chiffres provisoires.
.
b) Nombre de wagons fournis a c) Statistique du trafic,
lindustrie (1). - 1° Trafic général.
VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
T -km. vl
A B C A+t C Nomb Voyageurs-! Tonnes onnes-km. (millions)
ombre Km. | transport. [ o .
nervice Service .
(milliers) | (millions) | (milliers) "t‘)g‘f;g“ internat, | Transit | Total
1936 Moyenne mens..| 409.084 126.372 88.794 497.878 15.800 470 5.413 180 178 76 444
1937 Moyenne mens..| 438.774 132.576 108.493 547.267 16.867 512 6.090 205 204 110 519
1937 Septembre ....| 450.808 131.504 120.022 570.830 18.855 547 6.251 216 211 111 537
Octobre ...... 490.872 133.319 118.090 608.962 16.499 501 6.930 225 227 113 566
Novembre ....| 4862.517 125.013 109.276 571.793 16.977 489 68.580 222 204 118 544
Décembre..... 419.461 127.714 110.126 529.5687 16.833 489 5.985 190 212 139 . b4l
1938 Janvier ...... 376.736 120.771 95.007 471.743 16.581 493 5.205 179 178 95 452
Février ...... 365.028 112.640 89.805 454.833 15.237 444 4.907 171 161 89 421
414.596 112.301 96.687 511.283 16.160 478 5.547 202 163 88 453
386.834 110.383 86.591 473 .425 15.608 491 5.092 187 135 83 406
376.308 108.856 85.904 462.212 16.384 510 5.047 189 130 77 306
371.410 101.804 84.379 455.789 15.929 534 5.000 178 136 8 302
358.683 97.474 81.402 440.085 15.939 584 4.782 171 129 75 376
377.312 101.951 87.807 465.119 16.818 653 4.911 176 139 3 386
399.868 118.692 96.075 495.933 16.173 530 5.440 196 1656 86 447
433.676 135.446 07.584 531.260 16.004 485 5.907 204 171 93 4608
Novembre ....] 424.833 122.017 94.742 519.575

A. — Nombre de waqgns fournis pour transports taxés au départ des statlons belges, y compris ceux pour le transport de
houille, coke et briquettes.

B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houllle, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers ot destinés soit & des stations du résean de la Société,
solt & des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particullers.



1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite).

c) Statistique du trafic (suste).
2° Transport des principales grosses marchandises.
A, — Ensemble du trafic.

(milliers de tonnes)
Produite Graissos
PERIODES Produlits Comb Prod Matér. de de: Textiles, mduits hueiles
agricoles mbus- . : nits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total et tibles Minerais | pgtallurg. |  verres sables, ot et m;l)g:trigll. Divers
aliment, ot glaces silex | vbtement | pharmac. bmigoe "
et terres goudrons
1936 Moyenne mens. 5.418 386 2.254 440 525 496 688 57 173 64 330
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 771 66 202 82 370
1935 Mars.......... 4.544 276 1.840 399 467 369 586 44 205 61 297
Juin ......... 4.726 201 1.988 308 533 465 672 37 118 56 258
Septembre .... 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297
Décembre .... 5.055 326 2.236 449 564 378 526 47 182 61 307
1936 Marg ......... 5.563 298 2.276 453 636 541 734 50 215 68 392
Juin ......... 3.767 227 1.488 328 3565 366 556 20 128 53 239
Septembre .... 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre .... 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359
1937 Mars ......... 6.147 341 2.472 536 872 592 726 64 255 98 391
Juin.......... 6.316 243 2.516 567 826 594 898 563 176 61 384
Septembre 6.251 289 2.434 684 664 830 869 100 198 71 412
Décembre 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373
Juin.......... 5.000 207 1.964 388 422 609 983 39 126 56 317
Septembre..... 5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
. Produita Graisses
PERIODES Produlits c Pro Matér. de deés Textiles, mi“its h:iles
agricoles ombus- ) : duits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total et tibles Minerais métallurg. |  verres sables, et et md‘?t’i“’"‘ Divers
aliment. ot glaces gilex | vétement | pharmac. g:é /IO et
et terres razs e
goudrons
1936 Moyenne mens. 8.254 283 1.580 12 163 318 548 13 91 27 249
1937 Moyenne mens. 8.527 2563 1.692 11 186 3560 610 13 94 30 288
1937 Aot ......... 8.425 151 1.622 10 180 373 623 37 76 28 315
Septembre .... 8.623 173 1.695 7 198 3956 679 25 86 30 336
Octobre ...... 4.165 640 1.697 10 190 388 794 9 82 34 321
4.018 783 1.628 11 172 349 674 7 81 32 281
3.236 192 1.629 8 156 270 566 6 119 31 271
2.987 151 1.607 7 131 269 453 8 88 30 242
2.886 127 1.488 7 117 265 502 9 104 25 244
8.467 161 1.468 7 124 394 847 9 136 30 202
8.294 1356 1.476 11 120 366 8356 8 78 28 238
8.300 117 1.406 9 138 367 838 8 66 25 236
8.171 111 1.360 11 149 347 848 7 64 27 246
3.013 1256 1.327 9 116 311 79 8 4 23 231
3.071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 261
Septembre, .... 3.384 188 1.566 12 134 322 7317 26 28 26 280
Octobre....... 8.700 532 1,734 11 136 205 640 9 83 26 235
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[l — MOUVEMENT PORTUAIRE.

a) Port d’Anvers,
Sources : Administration du Port d’dnvers et « Bulletin du Commerce avec les pays élrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ENTREES SorTIES ENTREES SoRTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan.
Nombre dises dises’ Nombre ‘ dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de tonnes hareé lest ‘de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | CPBTECS | SUTIESS | gmigues) stéres) | métriques) stéres) | méiriques)
1936 Moyenne mens.. 952 1.920 1.035 800 152 1.064 3.924 1.307 399 3.729 1.238 308
1937 Moyenne mens. . 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1937 Octobre ...... 1.127 2,225 1.409 .966 177 1.295 4.408 1.515 559 4.255 1.467 681
Novembre..... 1.065 2.074 1.374 860 173 1.150 4.128 1.461 429 3.724 1.314 430
' Décembre .... 1.093 2.230 1.402 930 186 1.090 4.097 1.443 438 4.062 1.447 683
1938 Janvier . 1.011 2.049 1.143 884 132 1.074 3.754 1.268 381 3.556 1.237 435
Février . 899 1.789 1.017 746 134 914 3.379 1.127 428 3.342 1.129 430
Mars ...ovenes 1.022 2.038 988 881 134 966 3.852 1.291 362 3.816 1.301 358
Avril ...0vene 909 1.810 848 822 124 851 3.6503 1.208 366 3.491 1.164 352
Mai covvnnnenn 976 2.061 876 819 130 920 3.791 1.305 432 3.606 1.239 3717
Juin .....i.en 925 1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368
Juillet ...t 980 2.042 934 842 117 868 3.802 1.244 306 3.597 1.194 208
Aolit ..oovnnnn 1.009 2.116 1.068 883 132 889 3.747 1.214 373 3.610 1.225 402
Septembre..... 1.026 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.136 405
Octobre....... 1.012 2.042 926 916 132 1.042 3.916 1.220 378 3.757 1.198 318
Novembre..... 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314
Décembre ..... 1.007 2.097 870 153 .
a) Port d’Anvers (suite). -b) Port de Gand.
Source: ddministration du Port d’dnvers. Source : Administration du Port de Gand.
Navires pfisarMis (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES Tonnage ENTREES SorTIES MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jauge) | de tonnes mélriques)
Tonnage | Marchan.- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre ) dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
1 kel tal bel navires | de tonmes | de tonnes | navires | de tonnes | de tonnes | Entrées Sorties
total elges total elge de jauge) | métriques) de jauge) | métriques)
1936 Moyenne mens.. | (1) 11() — (1) 6| (1) 172 181 191 172 181 94 140 144
1937 Moyenne mens.. | (1) 51(1) — (1) 19| (1) 185 189 243 186 190 94 212 186
1937 Octobre ...... — -— — — 195 183 224 190 176 104 276 162
Novembre. .... —_ —_ — — 214 197 2173 218 108 118 217 176
Décembre .... 5 — 18 — 2317 229 284 235 224 151 193 176
7 — 20 — 189 188 208 185 184 132 192 156
8 — 24 — 167 136 200 175 152 133 170 166
12 2 37 6 184 180 176 185 173 90 1756 132
16 4 41 7 137 138 188 140 143 65 166 141
15 4 41 i 126 128 119 125 132 63 178 94
20 1 48 1 134 167 216 128 163 69 158 142
27 7 63 13 137 m 198 132 169 53 180 117
27 6 69 13 117 141 168 127 161 83 179 133
22 5 87 11 157 201 196 148 180 75 172 99
18 4 44 7 147 160 174 151 175 101 163 116
Novembre..... 16 3 38 3 163 172 161 156
Décembre. . ... 15 3 37 3

(1) A in d’année. '
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1I. — MOUVEMENT PORTUAIRE (su:le).

c) Ports de Bruges et Zeehrugge, d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Installations maritimes}|Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et « Bullelin du Commerce avec les de Bruwxelles. .
pays éirangers ».
NAVIGATION NavigaTioNn
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERTIODES
MAROHANDISES MARCHANDISES ENTREES SorTIES
(milliers de (milliers de MAROCHANDISES
Tonnage] tonnes méiriques) | lonnes méiriques) entrées et sorties
Navires | (milliers Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de fonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | {milliers| (milliers (milliers
de jauge) de ide de de |de & de ¢ det
Entrées | Sorties | Entiées | Sorties || navires de métri- | navires de mélri- métriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . 131 163 52 28 22 52 28 29 492
1937 Septembre ......... 191 192 45 43 21 3 71 35 29 77 39 42 633
Octobre ........... 169 196 7 28 25 4 81 46 43 79 45 44 610
130 183 60 29 18 5 67 31 24 69 32 36 515
133 151 53 23 31 2 58 31 20 60 31 35 537
1938 138 161 20 34 18 4 56 32 14 858 34 46 492
115 137 38 21 12 2 43 19 6 40 17 23 600
125 164 40 21 16 2 56 26 16 55 26 28 566
106 129 29 26 12 1 2 40 19 7 44 20 26 473
117 141 45 24 10 3 50 31 37 46 29 17 515
121 164 36 21 10 1 53 23 21, 56 25 25 479
142 177 43 20 13 2 59 38 39 58 36 29 544
156 222 49 26 11 3 46 22 18 46 22 19 519
133 165 41 26 10 3 44 23 23 45 24 21 492
127 160 33 31 10 2 58 30 19 52 25 29 492
Novembre.......... 130 145 66 36 26 87 36 42 450
Décembre .......... 166 208 58 38 35 80 39 43 387
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaQuEBOTS DE L'Erar
PERIODES ExTREES SorTiES ENTREES SorTIES ENTREES SoRTIES
2 ] -]
g & |Tonnage| March. | ¢ g Tonnage| March. | g 2 March. | ¢ 2 March. | 2 & |Nombre| ¢ £ |Nombre
-E B | (milliers) (milliers -D': (milliers| (milliers}] 25 T (milliers| 25 T (milliers| -g & de -EE de
B e |det de ton g2 4 de ton § g |Tonnagelg, nnes g3 |Tonnageg, ¢ ; a8 vqg@g. § & | voyag.
z 3 de jauge)| métrig.}) | ‘& 3 de jauge}| métrig.) | & 3 méirig.) | & 3 métrig.) | & 8 (milliers)| = g |(mi liers)
1937 Moyenne mens, . 71 39 10 71 39 21 107 20 8 109 3 — 100 32 101 33
1938 Moyenne mens.. 69 41 69 41 88 18 86 3 95 27 95 27
1937 Septembre..... 87 60 5 86 56 28 116 22 8 126 2 — 110 27 127 62
Octobre....... 69 38 32 70 43 23 91 17 9 96 4 — 64 9 63 13
Novembre..... 60 35 10 59 32 21 87 16 7 88 2 — 61 5 61 7
Décembre..... 64 29 15 58 30 22 87 15 8 91 2 — 85 14 65 8
56 28 19 59 24 17 80 13- 6 ki) 2 — 82 9 62 14
50 21 2 53 27 18 89 16 6 84 2 —_— 56 6 57 7
b4 21 14 53 21 22 100 16 8 97 4 — 64 7 63 -]
60 31 8 58 30 19 88 16 7 88 5 1 1 28 76 25
65 26 8 56 26 14 86 17 9 87 2 1 15 17 77 16
89 67 7 87 64 18 103 17 ki 99 3 —_— 129 42 128 33
99 73 156 98 73 21 91 18 8 85 3 — 183 90 181 63
102 72 7 104 74 26 107 22 8 99 2 — 182 8 183 96
Septembre..... 85 62 2 84 61 21 92 17 9 89 3 — 127 27 127 47
Octobre ....... 55 31 13 56 31 22 80 14 7 80 2 — 63 7 62 8
Novembre..... 54 31 56 32 83 16 85 2 62 51 62 (]
Décembre ..... 7 33 68 33 63 11 86 2 64 11 64 | 7
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

QUANTITES VALEURS

(milliers de tonnes) (millions de francs) PrIX

Ob Matid Ob Matid 0 HovER

jets atidres jets tidres r
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR
Anim. | menta- ou Produits B Anim. | menta- ou Produits| non T
vivants | tion | simple- |fabriqués| T0%8UX | vivants | tion | simple. |fabriqués| ouvrés otaux | yoxng
et ment et ment ot
boissons |préparées! boissons |préparées monnaies (francs)
IMPORTATIONS.
1936 L'année .... 15,1 4.086 | 27.998 747 | 32.846 | 46,3 4.585 | 11.621 5.047 | 408,2 | 21.708 661
1937 L'année .... | 12,0 4.078 | 34.134 840 1 39.065 | 36,0 5.347 | 15.677 | 6.187 | 405,56 | 27.662 708
1937 11 prem. mois 11,0 3.687 | 31.209 769 | 35.877 32,6 4.792 | 14.390 | 5.688 [ 368,0 | 25.271 708
1938 11 prem. mois 8,3 3.440 | 24.876 608 | 28.932 | 26,1 4.279 | 11.451 4.970 | 454,2 { 21.180 132
1937 Septombre .. 0,7 363 | 2.973 67 3.403 2,1 490 | 1.212 5256 33,2 | 2.262 665
Octobre .... 0,8 454 [ 3.103 78 3.636 2,6 586 1.270 513 36,8 | 2.408 662
Novembre. .. 1,2 414 | 2.804 73 3.292 3,8 554 | 1.196 517 32,8 | 2.306 700
Décembre .. 1,0 391 2.925 71 3.388 3,6 554 | 1.288 509 87,6 | 2.392 706
1938 Janvier ..... 1,0 311 2.481 57 2.849 3,0 392 1.153 460 32,9 2.041 716
Février ..... 0,9 266 2.208 58 2.621 2,8 341 1.076 466 41,3 1.926 736
Mars ....... 1,0 314 [ 2.372 61 2.747 2,7 439 1.121 559 43,6 | 2.166 788
Avril ....... 0,8 241 | 2.182 56 2.480 2,6 348 | 1.038 477 34,7 1.900 766
Mai ........ 0,9 273 | 2.170 58 2.502 2,6 356 1.021 500 46,2 1.925 769
Juin 0,7 3271 2.214 654 2.585 2,0 417 994 446 46,8 | 1.908 134
Juillet 0,7 289 | 2.219 b4 2.662 2,1 370 943 417 54,3 1.786 697
Aolit ....... 0,9 321 { 2.202 56 2.579 3,2 305 | 1.127 389 46,4 | 1.961 760
Septembre 0,7 344 | 2.267 47 2.669 2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694
Octobre..... 0,3 372 1 2.226 57 2.855 1,7 414 999 423 18,6 1.855 699
Novembre. .. 0,3 382 | 2.249 52 2.683 1,4 408 | 1.004 425 56,71 1.895 708
EXPORTATIONS.

1936 L'année .... 6,56 625 | 16.402 | 4.833 | 21.866 | 67,1 1.083 | 8.885 | 9.490 | 219,7 | 19.745 903
1937 L'année .... 6,3 731 | 18.5612 | 5.761 | 25.011 87,4 1.365 | 11.426 | 12.635 | 205,86 | 25.689 | 1.027
1937 11 prem. mois 6,1 670 | 16.899 5.350 | 22.925 65,4 1.239 | 10.485 | 11.509 278,7 | 23.577 | 1.028
1938 11 prem. mois 5,2 513 | 15.878 3.806 | 20.203 63,0 997 8.871 9.546 207,7 | 19.684 974
1937 Septembre .. 0,6 50 1.7713 457 | 2.281 8,3 98 1.053 1.076 25,0 | 2.268 990
Octobre .... 0,7 54 1.756 470 | 2.280 8,8 105 1.092 1.162 19,4 | 2.387 | 1.047
Novembre. . . 0,2 49 | 1.613 432 | 1.994 2,0 100 851 | 1.010 11,4 | 1.974 990
Décembre .. 0,2 61 1.613 412 | 2.086 2,0 128 941 1.026 16,8 | 2.112 | 1.013
1938 Janvier ..... 0,4 54 [ 1.311 366 | 1.732 4,7 115 778 901 16,9 1.815 | 1.048
Février ..... 0,6 54 1.413 316 ([ 1.783 6,8 109 797 889 18,7 1.822 | 1.022
Mars ..... 0,6 71| 1.529 362 | 1.963 6,3 132 836 917 23,6 | 1.915 976
Avril ....... 0,5 50 | 1.364 334 | 1.749 6,1 96 154 849 17,6 | 1.723 985
Mai .oovenes 0,4 37 1.394 335 1.768 5,0 76 791 830 21,3 1.723 975
Juin ....... 0,5 39 1.376 334 | 1.749 8,2 75 17 831 19,1 1.648 942
Juillet . ..... 0,6 35 1.352 331 1.719 5,6 73 704 825 15,6 1.623 944
Aolt ....... 0,5 29 1.429 321 1.780 6,3 61 858 188 11,0 1.725 069
Septembre 0,4 36 | 1.499 343 | 1.879 5,8 72 829 849 20,0 | 1.776 945
QOctobre..... 0,4 52 1.665 360 | 2.078 4,3 91 905 941 18,2 1.959 943
Novembre. . . 0,56 56 [ 1.546 404 [ 2.007 6,1 97 892 923 26,0 [ 1.946 969

— 80 —
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RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS EN P. C.
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VALEURS (millions de {rancs)
PERI Articles ayant subi Articles ayant subi
LRIODES . une transformation : une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
bruts 1 1 bruts 1 )
simple plus, simple plus
avancée avancée
IMPORTATIONS.
1936 L'ann¢e 24.694 7.511 641 32.846 11.032 5.450 4.816 21.708
1937 L'année 29.755 8.567 52 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662
1937 10 premiers mois............... 24.570 7.195 618 32.384 11.319 - 6.439 4.860 22.953
1938 10 premiers mois............... 20.452 5.254 543 26.249 9.349 5.239 4.373 19.285
1937 Aottt vveveeiniiniiiiiiinns, .701 741 60 3.503 1.032 637 468 2.178
.668 674 61 3.403 1.129 608 494 2.262
....................... 2.824 740 72 3.636 1.255 625 487 2.408
.6522 700 69 3.202 1.189 599 488 2.305
.663 661 65 3.388 1.247 603 512 2.392
1938 .249 547 53 2.849 1.049 514 445 2.041
.056 511 b4 2.621 944 501 480 1.926
114 576 58 2.747 978 608 539 2.165
.925 504 51 2.480 871 521 460 1.900
.952 500 50 2.501 891 522 476 1.924
............ e .024 521 50 2.595 913 521 433 1.906
........................ .988 526 48 2.562 844 550 399 1.786
......................... .005 521 53 -2.580 1.063 436 349 1.939
Septembre. . .100 516 43 2.658 890 535 388 1.845
Octobre............ccoovuuu... .039 533 83 2.655 900 531 404 1.855
EXPORTATIONS.
1936 L'année ...................... 9.822 10.580 1.463 21.866 4.1563 8.283 7.193 19.745
1937 L'année ........coovvevennn... 11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1937 10 premiers mois................ 9.535 9.871 1.525 20.931 4.225 9.890 7.343 21.603
1938 10 premiers mois................ 9.161 7.652 1.381 18.196 3.601 7.586 G.443 17.739
1937 Aot ..ol 994 976 135 2.104 375 979 690 2.056
Septembre ............ e 1.070 1.065 146 2.281 413 1.031 799 2.258
Octobre .............. AN 1.103 1.019 159 2.280 440 1.047 893 2.387
Novembre..................... 940 884 169 1.994 372 957 639 1.974
Décembre .................... 987 961 139 2.086 424 998 685 2.112
1938 Janvier .........cooooiiiiin... 769 840 122 1.732 370 829 609 1.815
Février ........ooviiiL, 833 826 125 1.783 335 831 641 1.822
Mars ..oooiiiiiiiniiniinenn, 954 857 150 1.963 403 830 664 1.915
Avril ..o 916 686 147 1.749 359 689 865 1.723
Mai.ooooiiini i, 932 709 126 1.767 352 745 610 1.723
Juin ...... e 906 671 172 1.743 346 657 633 1.0648
Juillet ..... N 846 42 131 1.719 317 686 614 1.623
Aolit .. ..ot 939 717 123 1.779 344 682 701 1.734
Septembre. ..ol 963 175 142 1.875 362 780 624 1.777
Octobre.......covvvvunnnnnn.n, 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
(DY compris les articles non classables ou soumis A des conditions spéciales. '
LE CHOMAGE.
I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source: Office national du Placement et du Chémage.
Asgurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
' Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS P par 1.000 assurés en %
et des journées
en chémage en chbmage en chdmage en chémage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937 1936 1937

Novembre ...........oviniiall, 112.881| 115.564| 94.332| 110.176) 12,1 12,7 10,1 12,1 848 872 14,1 14,5
Décembre.............ccoennln. 131.566| 136.208| 92.619| 147.510] 14,4 14,9 10,2 16,1 1.005 1.114 16,7 18,6

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Janvier ...o.iiiii e, 131.645| 146.678| 97.737| 178.668] 14,5 | 16,9 | 10,7 | 19,4 993 | 1.213{ 16,6 | 20,2
FOVHer ©uveonrnnnennnnnnnns 124.669| 141.409] 82.125] 164.444| 13,7 | 15.3 9,0 | 17.8 907 | 1.105| 15,1 | 19.8
113.206| 131.007] 79.711| 136.510] 12,4 | 14.2 8.7 | 14.8 804 | 1.038| 13,4 | 17,3
97.979( 121.734| 66.163| 136.141] 10,8 | 13.1 7.3 | 14,7 708 992 | 11,8 | 16,5
95.888( 121.763| 75.673] 171.217) 0.6 | 13 8.3 | 18,4 704 | 1.014| 11,7 | 18.9
86.344( 115.382| 78.052| 158.064] 9.5 | 12.3 8.6 | 16,8 663 958 | 11,0 | 15,9
84.348( 114.555| 78.831| 152.286] 9.3 | 12.1 8,7 | 18,1 854 03 | 10,9 | 15,6
88.825( 118.750{ 89.606| 149.006] 9.8 | 12.5 9.8 | 15,7 687 8090 | 11,5 | 15,0
90.574( 124.010| s4.282| 144.074] 9.9 | 130 9,3 | 15,1 687 950 | 11,6 | 15,8
91.993| 135.847) 81.504! 154.827) 10.1 | 141 8,9 | 18, 688 958 | 11,4 | 15,9




1L

— CHOMAGE PAR PROVINCE.
Source : Office national du Placement et du Chémage,

a) Moyenne journalidre des chomeurs contrélés.

18

MOIS Semaine g. 2| ROYAUME AXNVERS BBABANT oc?,,L;;‘}?;iE OE?;;:::‘LEE Hamvavr Litor Livsoure LUuXEMBOURG Namor
°a
3
STATISTIQUES 2 E
du } au |§ 2 |Homm.| Totat | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm. | Total { Homm.| Total | Homm.| Total -| Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=

1038 Juillet ....... — 1 — 123 140.313] 152.462] 32.459 | 33.346 | 16.217 | 17.264 | 22.300 | 24.417 | 32.504 } 37.764 | 21.167 | 21.8968 | 10.535 | 12.454 | 2.261 2.259 514 bl4 2.366 2.448
Aolt ........ —| — 1201 139.396| 149.779] 31.952 | 32.766 | 15.935 | 16.955 | 21.932 | 23.573 | 33.564 | 38.434 | 21.408 | 22.077 9.673 | 10.973 | 2.178 2.186 581 518 2.169 2.235
Septembre....|] —| — | 24 | 144.662| 154.340| 33.374 | 34.222 | 16.312 | 17.273°| 22.946 | 24.498 | 33.791 | 37.972 | 22.788 | 23.460 | 10.095 | 11.479 | 2.356 2.367 659 859 2.342 2.412
Qctobre. .. ... —| —~ 129 | 154.664] 163.771{ 39.072 | 39.985 | 17.927 | 18.938 | 23.878 | 25.372 | 34.135 | 37.681 | 23.003 | 23.700 | 10.864 | 12.231 2.318 2.323 861 862 | 2.608 2.679
Novembre....] —| — | 23 | 173.863) 185.454] 41.946 | 43.000 | 20.386 | 21.543 | 27.587 | 29.358 | 38.787 | 43.719 | 25.862 | 26.741 | 12.162 | 13.876 3.033 3.044 | '1.018 1.016 3.084 3.1567
Décembre (1). —| — | 24 | 228.044] 240.860| 48.298 | 49.356 26.388 | 27.375 | 38.322 | 40.2:9 | 49.548 | 55.242 | 36.222 | 37.249 | 17.503 | 19.304 | 5.260 5.271 1.502 1.477 ] 4.999 5.075

1038 Octobre...... 3 8| 6] 159.636] 170.117] 39.207 | 40.260 | 18.135 | 19.223 | 25.428 | 27.372 | 36.033 | 40.104 ] 23.535 | 24.316 | 11.316 | 12.790 ] 2.338 2.344 869 869 2.775 2.839

10| 15 6 | 153.270| 162.385) 39.259 | 40.1904 | 17.726 | 18.744 | 23.727 | 25.166 | 33.846 | 37.331 | 22.650 | 23.404 | 10.402 | 11.808 | 2.218 2.226 845 849 2.697 2.685
17 22 61 151.005) 159.527] 38.847 | 39.715 | 17.704 | 18.694 | 23.147 | 24.481 | 33.064 | 36.216 | 22.539 | 23.205 | 10.402 { 11.745 2.203 2.209 783 784 2.406 2.478
24129 6 | 150.343| 158.642| 38.811 | 39.855 | 17.684 | 18.852 | 22.794 | 24.066 | 33.145 | 36.445 | 22.210 | 22.830 | 10.250 | 11.463 2.170 2.173 850 851 2.429 2.607
: 31 5 5 | 159 841; 169 065] 39.271 | 40.124 | 18.473 | 19.4v1 | 24.378 | 25.857 | 34.677 | 38.436 | 24.302 | 24.955 | 12.166 | 13.571 2.720 2.732 976 977 2.878 2.952
Novembrse....| 7] 12 51 164 704} 176.775] 40.649 | 41.729 | 19.475 | 20.679 | 25.082 { 26.754 | 36.820 | 42.225 | 24.304 | 25.146 | 12.054 | 13.852 2.660 2.669 910 910 2.741 2.811
14 119 6| 166 494| 177 377} 42.398 | 43.467 | 19.551 | 20.661 | 26.192 | 28.003 | 37.125 | 41.507 | 23.350 | 24.176 | 11.360 | 12.961 2.815 2.827 929 929 2.774 2.848
21} 286 6 178 713 189.811] 41.831 | 42,866 { 20.957 | 22.131 | 28.835 { 30.601 | 39.887 | 44.327 | 26.651 ; 27.544 | 12.613 | 14.321 3.368 3.380 1.138 1.138 3.433 3.503 .
’ 28 3 6| 184.014] 196.407] 42.691 | 43.726 | 21.410 | 22.557 | 20.822 | 31.641 | 40.979 | 46.568 | 28.882 | 29.832 | 12.603 | 14.367 3.227 3.238 1.087 1.068 3.333 3.410
Décembre .....} 5|10 |. 6 | 187.589) 200 557| 42.776 | 43.886 | 21.974 | 23.177 | 30.518 | 32.298 | 41.871 | 47.381 | 28.867 ; 29 871 | 13.374 | 15.148 3.641 3.654 1.111 1.111 3.457 3.531
12 | 17 6 | 186.244] 197.580] 42.852 | 43.877 | 21.986 | 23.159 | 30.877 | 32.609 | 41.747 | 46.436 | 27.294 | 28.268 | 13.144 | 14.805 3.651 3.65 1.143 1.143 3.550 3.624
19 | 24 6 | 268 380| 281.628] 52.908 | 53.937 | 30.724 | 31.960 | 47.389 | 49 460 | 56 996 | 62.869 | 44.506 | 45.564 | 21.137 | 23.029 6.671 6.684 1.785 1.785 6.264 6.340
26 | 31 6 | 269.964] 284.174] 54.657 | 55.7256 | 30.870 | 32.103 | 44.504 | 48.670 | 57.580 | 64.283 | 44.221 | 45.294 | 22.360 | 24.236 7.076 7.087 1.971 1.971 6.725 6.805
b) Journées de chémage constatées, dimanches non compris
(milliers de journées). - I
; g FLANDRE FLANDRE
Semaine| 2, 2] ROYAUME ANvVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE HaiNavr LifgE Liysoure LUuxEMBOURG Namur
MOIS 33
STATISTIQUES b :
du [au |3 8{Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm. [ Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total
-

1038 Juillet .......} — | — | 23 3.191 3.466 731 751 370 394 509 567 %39 856 485 504 240 284 53 52 10 12 54 56
Aot oo — ) — ] 29 4.000 4.294 904 928 457 487 633 678 964 1.100 620 639 280 317 63 63 16 17 63 65
Septembre .,.| — | — | 24 3.432 3.658 780 800 388 410 541 577 822 920 534 549 239 271 56 57 16 16 56 58
Octobre ..... — | —129 4 420 4 676 1.110 1.136 519 547 683 724 974 1.0714 656 676 314 353 65 65 24 24 75 7
Novembre (1).] — | — | 23 3 459 4 219 946 970 466 492 630 670 882 992 592 612 278 317 69 69 24 24 72 62
Décembre (1). — | — | 24 5.438 5.738 1.148 1.173 630 659 915 961 1.176 1.306 867 892 419 481 126 127 37 37 119 121

1038 Octobre...... 3 8 6 946 1.005 232 237 108 114 152 162 210 234 140 145 68 77 14 14 5 5 17 17

10] 15 6 908 96t 230 235 105 111 141 149 201 222 135 139 62 71 13 13 5 5 16 16
17| 22 6 897 946 228 233 105 111 138 145 196 215 135 139 62 70 13 13 5 5 15 15
24 | 29 6 891 939 229 234 105 111 135 142 195 214 133 136 6l 69 13 13 5 5 15 15
31 5 5 793 839 192 196 93 98 121 129 172 190 121 124 61 68 14 14 5 5 14 15
Novembre....}] 7] 12 5 815 874 199 205 97 102 124 133 182 208 121 125 60 69 13 13 5 5 14 14
14 1 19 6 989 1.053 250 256 116 123 156 167 220 246 139 144 68 ki) 17 17 6 6 17 6
21 | 26 6 1.06) 1.126 246 252 125 132 172 182 236 262 159 165 ki) 85 20 20 7 1 21 21
28 3 6 1.094 1.166 251 257 128 135 178 188 244 276 173 178 75 86 19 19 [] 6 20 21
Décembre....| 5| 10 6 1.114 |.186 252 259 131 138 182 193 246 277 173 179 80 90 22 22 1 7 21 21
12117 6 1.109 1.175 254 260 131 138 184 194 248 274 163 169 79 89 22 22 ki 7 21 22
19| 24 6 1.604 1.682 317 323 184 191 283 295 339 373 266 273 127 158 40 40 11 11 317 37
26 | 31 6 1.611 i.695 325 331 184 192 266 279 343 382 265 271 133 144 42 43 12 12 40 41

(1) Chiffres provisoires.




STATISTIQUES BANCAIRES.
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires
(millions de francs).
1° Jusque décembre 1937,

Portefeuille Comptes courants . 3
- effets Rapport 'g' ]

et valeurs | Avances Bons, Total p.c.de 882 | & _§
sur la sur annuités Billets des Pencaisse- | "e:a § 2, .3
PERIODES Encaisse-or Belgique fonds et titres en engage- or aux 88 ,g 2a
et publics | d’obliga- | circulation|p, tioviiersl Trésor ments engage. | © ,8 | 4 3
valeurs-or belges tions A vue ments g% s g g
sur A vue ] H "

I’étranger 3]

Moyenne annuelle :

................ 17.904 6.664 191 767 22.067 3.351 515 25.933 69,04 2,— 3,—

Moyennes mensuelles : .

1937 Octobre ....... 17.275 6.284 190 761 21.865 2.904 131 24.900 69,38 2,— 3,—
Novembre...... 16.750 6.310 194 761 21.557 2.665 199 24.421 68,69 2,— 3, —
Décembre ..... 17.274 6.402 187 761 21.464 3.286 202 25.042 68,98 2,— 3,—

2° Depuis janvier 1938,
PR ;
g .. | Portefeuille Comptes courants Rapport "5.%: & f_:’
8 W09 Avances Total p.c.de g ) ko
o § 2 ° . sur Créances Billets des Pencaisse- | 8 g :‘&
PERIODES 4 | E8| 52 58| fonds sur en engage- or aux 3, S3
g 28| 2% | 25 | publics I'Ltat | circulation| ;e Trésor ments engage- ] " &
g |a Pl E3 2 & | ‘belges publio & vue ments na 58
-SR] : 4 vue 2 BHE
a d)_g Q= E‘% -]

Moyenne annuelle :

1938........00iee 15.945| 4.717) 1.486] 16 286 42 7 21.812 2.118 227 124.157 66,01 2,61 3,70

Moyennes mensuelles :

1938 Janvier........ 17.766] 4.897] 1.038 14 159 748 21.578 3.878 143 25.599 69,40 2,— 3,—
Février . ... |17.539] 5.247 980 14 167 748 21.665 3.95 76 25.676 68,31 2,— 3,—
Mars . J16.642] 65.347 992 15 189 748 21.954 2.6 7 173 24.814 66,66 2,— 3,—
Avril. . |16.658| 5.660 964/ 16 1756 748 22.077 1.9 2 139 24.188 64,74 2,— 3,—
Mai........... 14.1569] 4.188| 1.998 24 592 748 21.068 1.4 4 140 22.682 62,42 3,35 4,35
Juin ...l 13.853| 3.722] 2.320 25 428 748 20.660 1.2 8 123 22.071 62,77 3,— 4,—
Juillet......... 14.582| 4.061; 1.836 16 286 745 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,— 4,—
Aolit ....uvvnen 16.164| 4.537| 1.245| 15 249 735 21.159 1.655 67 22.881 66,27 3,— 4,—
Septembre ..... 16.664) 4.877) 1.412] 14 414 35 22.681 1.202 6 23.959 64,06 3,— 4,—
Octobre........ 16.393| 5.057] 2.335( 13 276 735 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,—
Novembre...... 17.065| 4.512; 1.632| 11 242 735 22.547 2.016 605 25.168 67,80 2,50 4,—
Décembre ...... 17.207| 4.580] 1.103] 11 227 135 22.076 2.1317 641 24.854 69,23 2,50 4,—

Données hebdomadaires '

1938 1 décembre ... [17.481) 4.550] 1.188| 11 281 735 22.369 2.10t 739 25.209 69,27 2,60 4,—

8 id. .. |17.181f 4.569] 1.132] 11 259 735 22 137 2.050 692 24.879 69,10 2,60 4,—
15 id. .. J17.116| 4.569| 1.065 10 203 - 735 21 981 2.102 614 24.697 69,30 2,50 4,—
21 id. ... |17.125] 4.602; 1.059| 10 188 735 21.905 2.233 588 24.726 69,26 2,560 4,—
29 id. . 117.1391 4.6081 1.0711 11 203 35 21.989 2.199 671 24.759 69,23 2,50 4,—

b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(mallions de francs).
ENcCAISSE . Effets Circulation CREDITEURS Prox:iortlon

Encaisses { surla (billets , de

diverses | Colonic, " 'encaisse
PERIODES Lingots . et avoirs la Débiteurs | :nai o5 | ) )

¢ _ | Devises-or | Totale en Belgique métalli- a vue 4 terme | '® %{m“ &

monnaies banque ct ues) lon

d’or : Pétranger ! %

1836 Moyenne ............... 85,8 46,8 132,6 203,0 | " 145,0 157,3 265,8 420,3 67,7 49,01

19037 Moyenne ............... 98,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39

1937 31 aoftt ...... . 85,8 87,0 172,8 285,1 | 151,1 160,7 352,3 462,8 66,6 49,05

' 30 septembre .. 85,8 87,0 172,8 461,2 198,3 165,2 351,0 689,2 65,1 - 49,23

31 octobre ..... 135,9 37,0 172,9 529,9 198,8 158,9 352,9 753,8 70,4 48,99

30 novembre........... 135,9 37,0 172,9 553,3 252,4 144,8 355,2 825,4 76,8 48,67

31 décembre ........... 135,9 47,0 1829 306,9 224,8 189,9 387,1 560,5 73,9 41,25

1938 31 janvier ......... ceus 135,9 47,0 182,9 250,6 224,3 178,9 400,3 475,9 84,2 45,68

28 février ............. 135,9 47,0 182,9 285,1 217,4 7 174,9 302,1 499,7 84,8 46,64

31 MArS vvvennnnnn.. 135,0 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 316,0 501,8 -| 83,8 48,64

30 avrileeeeeinnennnn.n. 135.9 47,0 182.9 283.9 178.6 170,4 363.9 5109 69.8 50,25

31 mai ....0000nn [ 165.9 17,0 182.9 281.8 185.7 165.7 369 .2 494 .6 a0.9 49 .54

30 juid civiianiiiinians 165,9 _ 165,9 285,7 179,1 167,7 378,2 492,8 56,3 43,87

31 juillet oovvvviina.. 165,9 — 165,9 360,4 113,7 163,1 380,1 565,0 61,6 43,64

o3 B0 (7N 165,9 —_— 165,9 254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32

30 septembre........... 165.9 _ 165,9 190,0 202,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,98

31 octobre v...veuvien.. 165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68

85
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¢) Situations trimestrielles des banques belges (1).
1° Situations globales publiées par la Commission bancaire
(millions de francs).

1935 1936 1937
RUBRIQUES
31 décembre | 31 décembre 31 mars } 30 juin 30 septembre| 31 décombre
ACTIF.
DiSPONIBLE ET REALISABLE :
Capital NON VOIS ..ovvvirvrerernrnreieneenineaerararcness 251 231 231 229 229 224
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux ................. 4.456 3.758 2.924 2.962 2.048 2.975
Banquiers débiteurs ...... . i 3.135 4.473 4.156 4.440 5.077 4.605
Effets & recevoir «.oovvveinveienerionnineeaiiieaeenonses 4.456 4.462 4.444 4.698 4.5568 4.446
Comptes courants débitcurs 8.133 7.903 8.291 8.429 8.385 7.9890
Fonds publics belges ...... ..ot 3.122 4.459 4.710 4.680 4.399 3.800
Fonds publics SETANEEIS . ... vvvvvterenereetereererieeeenees 120 152 207 278 119 86
Actions de Banques ..........iiiiiiiiiiiiiieiiiiiieaaaas 337 333 322 324 327 259
Autres actions ........ i il i e e 487 494 485 475 483 478
Obligations ....veuiiivniierii i i 3 30 19 g 22 18
Participations syndicales et valeurs & réaliser ............... 21 34 78 107 160 88
Valeurs de la réserve légale ......ocovuiviiiiiiiiiiiiiiinas 109 122 123 139 139 140
S 1.505 2.009 2.218 2.186 2.516 2.012
Total disponible et réalisable. .. 26.146 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121
IMMOBILISE :
Frais. de constitution et premier établissement............... 5 3 3 3 3 4
Immeuble, matériel et mobilier .........co.oiiiiiiiiiin 521 579 576 575 583 597
Total immobilisé. .. 626 582 579 578 586 601
Total général actif... 26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722
PASSIF.
EXIGIBLE :
Banquiers erédibeurs .......viiiii i 2.528 2..959 2.596 2.837 2.566 2.340
Dépdts et c.ompte.s courants :
a) & vue ¢t & moins de 30 jours ... . 0.0 16.067 17.312 17.004 17.881 17.202 16.343
b) & plus de 80 jours ...oiiiiiiiii e 3.036 3.300 3.586 3.377 3.302 3.288
Bons de caiase et obligations ...l 69 56 58 64 64 61
B80S 1.463 1.834 2.185 2.188 2.444 2.274
Tolal exigible 23.163 25 .461 25.429 26.147 25.668 24.306
NON EXIGIBLE :
Capital 80cial.....vuvevei e 2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.845
Réserve 1égalo .....vvveiiiitiniiiinn i 128 131 124 146 139 140
Réserves indisponibles ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiaiaa 4 1 1 2 1 —
RAS0rves diSPOmIbEs - ... .. .vv.svesensnaeesneaeteenaenns 352 374 388 391 398 302
Provisions. «ouvue vttt i i i e aa e 192 39 45 38 38 37
Souscription augmentation de capital .......... ..ol — —_ — - — 2
Total non exigible. .. 3.603 T 3.340 3.358 3.387 3.380 3.416
Total général passif... 26.666 28.801 28.787 29.534 29.048 27.722

(1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques,

voir tableau nv 35.




g° Situations globales des banques belges

publides par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES 31 mars 1938 30 juin 1938 30 septembre 1938
ACTIF.
A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42) .............. ereraeieees - —_ —_
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux .......c.ooviiiiiiiiiineinn. 1.703 1.162 1.493
Préts au jour le jour ............ Ceeacsteteseasretetsarsssrratasaans 759 477 314
BaNQUICTS . vvvtvrvetreneerarennrononanesornnanes 3.879 3.591 3.040
Maison-mére, succursales et filiales ................ 718 503 204
Autres valeurs & recevoir & court terme ... 1.782 1.566 1.509
Portefeuille-effets ...oovvvevniniinin... 4.280 3.054 2.190
Reports et avaneces sur titres 1.604 1.398 1.347
Débiteurs par acceptations .......... 894 995 8956
Débiteurs divers ...viueiiiiiiit ittt ie i, 5.552 5.501 5.447
Portefeuille-titres .. .ovvuteiiin e iiiiiiiiareietierartiareannnann 5.719 5.516 5.174
a) Valeurs de la réserve légale 141 142 141
b) Fonds publics belges .................. 4.519 4.280 4.025
¢) Fonds publics étrangers ............... 60 54 58
d) Actions de banques «...v.iiiitiiiiiiiiii it ereas 309 335 334
€) AUtros tIbres . ..ovuiiiiieiinieeieneoterenenesannnnnnnnas 690 704 616
DIVErS ..viiiiiiiiiieiiiiinetreriinearanaeaans 452 285 286
Capital NOD VEISE ... .vuivntiiit it iireriiereeeisesneensronenaneans 51 50 50
Total disponible et réalisable. .. 27.393 24.097 22.040
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement 5 4 4
Immeubles ....oivviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaiea 340 335 335
Participation dans les filiales immobilitres ......... 171 17 171
Créances sur les filiales immobilieres............... 120 119 117
Matériel et mobilier .......iiiiiiiii i i e i 12 14 15
Total de Uimmobilisé. .. 648 643 642
Total général actif .... 28.041 24.740 22.682
PASSIF.
A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42).........ccovviiiiiiinnnnies — — —
B. Exigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ............... ..., 130 194 297
Emprunts aun jour le jour ..........iiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 127 61 26
Banquiers ... i i i e it 1.779 1.230 1.215
Maison-mére, succursales et filiales ...... Bt eherareei e 440 177 230
AcCeptations ...uieiiiiiiiiiiii i e e e e e 804 995 895
Autres valeurs & payer A court terme 561 388 459
Créditeurs pour effets & I’encaissement 908 930 878
Déplts et comptes COUraNtS .....vvvvrereirinnerivenecenunnenen 18.990 16.700 14.610
a) & vue et & un mois au plus ......iiiiiiiiiiiia, . 16.699 14.769 12.868
b) & plus d’un MO8 .....oviiiiiiiiiinans 2.291 1.931 1.742
Obligations et bons de caisse .............u. R . 55 63 61
Montants & libérer sur titres et participations ..... . 232 249 261
Divers .....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiea. S mEErerEEEERaREEan Ceveesecens 657 443 441
24.773 21.430 19.373
C. Non exigible :
L0 437 A 2.648 2.687 2.686
Fonds indisponible par prime d’émission .............coiiiian. 64 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 185) .................. 145 145 145
Réserve disponible .....vvviniieiiiiiienns 333 373 371
g 0 110 1 8 41 42
Total du non exigible. .. 3.268 3.310 3.309
Total général passif ...... 28.041 24.740 22.682

—h —
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1I. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompte des principales banques d'émission.

Depuis le % Depuis le %
| Allemagne . 22 septembre 1932 4,— Indes .vvvvviiironnianraneiranes 30 novembre 1935 3,—
Belgiql.le ....... 27 octobre 1938 2,50 Italie ....ovviiiiiiiininnenenes 18 mai 1938 4,60
Bulgarie ....... 156 aofit 1935 6,— JAPON «vveiirintii i 11 mars 1938 3,46
Danemark 19 novembre 1936 4,— Lettonie (1) ...vvviivinnnninnan ‘1 novembre 1938 5,60
Dantzig ... 2 janvier 1937 4,— Lithuanie ...........ooiiiiaann 1 juillet 1938 5, —
Esthonie ...... Ceeeraeaeiiiaas 1 octobre 1935 4,560 Norvege .. 5 janvier 1938 3,50
Etats Unis (Federal Reserve Bank of Pologne .. 18 décembre 1937 4,60
New-York) ..........o0iuuuen 27 aolt 1937 1,— Portugal .... 11 aofit 1937 4,—
Finlande ......ccovvivvviiniannnns 3 décembre 1934 4,— Roumanie 5 mai . 1938 3,50
France....ooeeeevreeenonnereesian 4 janvier 1939 2,— Sudde «.oveieiriieiiiieiiaeaien 1 décembre 1933 2,560
Grande-Bretagne ................. 30 juin 1932 2,— S N 26 novembre 1936 1,50
Gréee ...vvvivivnanninnuenennnns 4 janvier 1937 6,— Techécoslovaquie ....vvvvvninn.s. 1 janvier 1936 3,—
Hollande .......civeveenncranenss 3 décembre 1936 2,— Yougoslavie ..........ooeivnnn. 1 février 1935 5,~—
Hongrie .....covvvnvneeiirennnnss 29 aofit 1935 4,— .
(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit: 5 p. c.
i
{ b) Banque de France,
Situations hebdomadaires
| .
| (en millions de francs).
1~ ) —
Portefeuille commercial a E Salg 5238
‘ et effets publics 2 - ';‘Z’ e 3 E S R”’%%"‘"
: ~ g 0 o ) :
| Encaisse-or [Disponibilités gé _gg_,E gﬁ So~| Billets Comptes l'encaisse-or
% DATES . & vue Effets de commerce Avances 'E'd Toelia % £ ZJau porteur courn?nts Penserable
| (Monnaies escomptés Etfet sur titres | £ 5 Snal82a 8 en &dit d
g et lingots) | I'étranger ot R et é:« g | circulation| Srecditeurs €8
w négociables| 28 S R|gg 3.8 engagem.
| achetés °.E§°§ 858§ 4 vuo
| sur | sur £ Eo BS99 EEE %
| la France | I'étranger 5 é & :1 £8 g
1936 Moyenneunn.. 60.130 63,1 11.602 80,0 1.518 3.468 11.087 84.223 10.423 53,40
1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9.374 18,4 1.393 3.856 24.931 88.288 17,726 53,40
i937 7 octobre ... 55.805 17,8 11.141 17,9 1.150 3.983 26.918 90.991 19.185 50,65
’ 4 novembre . 55.805 17,6 9.778 20,6 1.324 4.004 26.918 91.801 16.945 61,27
9 décembre 58.932 17,9 9.093 18,1 1.284 3.762 26.9018 91.143 18.980 53,61
1938 6 janvier ... 58 933 19,8 8.1767 18,7 1.241 3.909 31.909 93.474 21.622 51,20
10 février ... 55.806 21,0 11.540 20,2 1.193 3.860 31.904 - 92.574 22.757 48,39
10 mars .. 55.807 17,56 11.072 20,6 1.206 3.787 33.704 03.631 23.227 47,78
7 avril. .. 55.807 20,0 10.903 21,3 1.194 3.754 | 39.554 08.144 23.574 45,85
S5mai...... 55.807 20,1 10.657 20,2 1.187 3.878 40.134 08.960 23.616 45,63
9 juin ...... 55.808 19,5 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83
7 juillet 55.808 25,2 5.930 16,7 1.030 3.664 40.134 101.504 15.678 47,63
4 aolit ..... 55.808 23,9 6.334¢ 17,3 1.194 3.675 40.134 101.351 16.818 47,23
8 septembre . 55.808 24,6 9.166 17,3 1.358 3.717 40.134 102.900 18.714 45,89
6 octobre ... 55.808 10,0 18.418 24,6 1.967 3.988 50.134 118.290 23.1707 39,30
10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,5 '1.997 4.005 48.134 108.771 26.987 41,11
17 novembre . 87.264 (1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 — 20.627 107.349 37.785 60,13
8 décembre. . 87.265 19,1 10.783 22,17 2.500 3.708 —_ 20.627 108.779 33.911 61,16

Taux d’escompte g

actuel : 2 9%, depuis lo 4 janvier 1939.
précédent : 2 1/2 %, depuis le 25 novembre 1938.

" \1) Encaisse réévaluée sur la base d'un poids de 27,6 mgr. d'or & 0800 de fin par franc.
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¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en. milliers de £).

Taux d’escomp

te

— 87 —

actuel : 2 %, depuis le 3 décembre 1936. .
précédent : 2,6 %, depuis le 20 octobre 1936.

FETS)
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » . Dépots .% E?
SEo
Billets 5%
Monnaies = 0
DATES Or d’or et Valcurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres le 8
(Issue d’argent | garanties et Ensemble Banques Total |E =K
Departm.) | (Banking | par PLtat | avances valeurs circulation] publics dépots 857
Departm.) ' . A
=278
1936 Moyen. ann.| 227.707 850 88.799 9.809 17.070 | 115.678 | 431.441 16.723 96.212 38.465 | 151.400 | 35,4
1937 Moyen. ann.] 321.361 1.071 08.357 6.855 21.164 126.376 479.690 19.514 97.155 37.243 153.912 | 29,6
1937 6 octobre..| 326.407 1.697 106.533 10.837 20.897 138.267 491.834 17.954 |- 102.131 36.805 156.890 | 23,1
10 novemb.| 326.407 1.529 103.908 8.413 20.743 133.064 485.573 30.679 90.909 36.094 157.682 | 26,8
8 décemb..] 326.407 1.172 87.243 9.641 20.955 117.839 492 .831 11,742 106.310 36.658 154.710 | 36,3
1938 -5 janvier .| 326.407 703 108.338 15.088 21.137 144.563 492.5676 14.442 129.235 37.387 181.064 | 30,1
9 février .| 326.407 581 93.273 9.659 18.957 121.789 476.071 16.077 102.907 35.549 154.533 | 32,9
9 mars ...| 326.407 825 105.221 6.525 21.473 133.219 479.260 12.572 114.280 36.091 162.943 | 20,4
6 avril....| 326.407 843 111.886 10.120 20.150 142.156 489.694 12.833 112.447 36.760 162.040 | 23,1
4 mai ....} 326.408 794 117.766 8.189 19.265 145.220 | 490.533 10.742 117.4563 356.971 164.166 | 22,3
8 juin ....| 326.410 856 111.421 7.937 20.167 139.525 490.721 11.732 111.110 35.426 158.267 | 23,0
6 juillet ..| 326.412 990 111.891 10.711 20.402 | 143.004 | 488.231 12.6546 { 115.663 35.989 | 164.198 | 23,8
10 aofit....| 326.412 1.137 109.716 9.238 21.544 | 140.498 | 489 993 19.315 | 106.079 34.513 | 159 807 { 23,4
7 geptemb.| 326.414 1.421 101.336 5.354 22.073 | 128.763 { 480.115 32.151 91.269 34.862 | 158.262 | 30,1
5 octobre .| 326.414 1.344 121.871 10.205 22.477 154.553 506.784 12.055 109.703 37.141 168.899 | 13,8
9 novemb.| 326.414 1.292 | 101.571 11.103 20.979 | 133.653 | 482.690 16.937 | 109.498 36.504 { 160.959 | 27,0
7 décemb. | 326.416 1.198 66.136 17.871 21.503 | 105.510 | 487.752 18.628 | 102.945 | 35.944 | 157.517 | 44,3
, actuel : 2 9, depuis lc 30 juin 1932.
Taux d’escompte { précédent: 2 Y% 9%, depuis le 12 mai 1932,
d) Nederlandsche Bank,
Situations hebdomadaires
(en mtllions de florins),
Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
. courants | l'encaisse
i Encaisse P Billets | créditeurs [métallique
DATES métallique | surla sur ;’1 d en (parti- aux
de titres | Marcnand.l  moga] | circulation| culiers | engagem.
Hollande | I'étranger ot et Trésor) | & vue
warrants %
. o
1936 Moyenne annuelle................... 671 28,4 1,8 165 4,3 169 769 121 75,39
1937 Moyenne annuelle................... 1.158 17,2 3,2 183 2,8 186 828 5656 83,71
<1937 4doctobre .....iiiiiiiiiiiiiiiiinen 1.293 10,7 5,1 196 1,4 197 863 664 84,72
8 novembre .. . 1.412 9,6 5,1 189 1,7 191 882 751 86,456
6 décembre 1.382 26,2 5,1 188 2,1 190 878 746 85,19
1938 10 janvier......covveviviiineineinns 1.402 2,8 5,1 199 2,6 202 875 754 86,08
Tfévrier...oooviiiiiiiiiiiiiiiin 1.433 9,0 5,2 235 2,0 237 869 832 84,23
7 1.470 8,7 5,2 284 1,4 285 884 903 82,27
4 1.479 9,1 5,4 207 1,0 208 034 876 81,70
9 1.500 9,2 5,4 331 0,7 332 931 934 80,46
13 1.600 8,6 5,4 329 1,1 330 932 933 80,47
475 1.501 7,8 5,4 329 2,0 331 951 915 80,48
8 1.501 9,3 4.9 208 0,9 297 921 910 82,00
5 1.500 9,3 4,8 204 1,2 206 952 876 82,06
10 1.495 18,56 4,0 289 1,3 290 1.069 757 81,86
T novembre................oiuunn 1.602 15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 835 81,16
b décembre ....iiiiiiiiiiiiiiiia 1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28
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e) Banque Nationale Suisse.
Situations hebdomadaires
(en millions de francs suisses).

Rapport
de
Iencaisse
. et des
Disponibilités| Portefeuille. | Avances C Billets Autres devises
DATES Encaisse-or 3 effets sur nantis- oxc'lres- en engagements
I'étranger | surla Suisse | sements pondants | giroulation a vue Pensemble
des
engagements
& vue
%
1936 Moyenne annuelle 1.708 18 94,0 64,5 13,6 1.298 624 89,78
1937 Moyenne annuelle 2.638 182 12,0 32,6 12,3 1.382 1.480 98,60
1937 7 octobre ...ttt 2.531 474 9,1 27,8 14,7 1.414 1.614 99,27
6 novembre .................. 2.708 484 10,2 27,5 19,4 1.419 1.810 98,88
7 décembre ..........o..iunn. 2.663 490 10,5 32,8 22,6 1.432 1.777 98,27
1938 Tjanvier .....ovviiiiiiiiene, 2.699 492 8,9 25,2 27,3 1.465 1.786 08,18
Thévrier ...l 2.881 493 7,7 23,2 28,0 1.425 2.007 08,30
7 mars 2.890 491 7.8 22,4 27,7 1.455 1.981 08,39
7 avril. 2.884 486 8,9 22,7 23,2 1.508 1.9156 08,44
7 mai . 2.873 440 6,4 21,6 8,3 1.505 1.904 97,17
b T« TP 2.830 382 23,0 21,6 24,4 1.502 1.848 96,08
Tjuillet .oooviviiiiinan., 2.802 300 5,1 21,7 6,2 1.511 1.778 97,04
Baolb..........coieunnnnn, 2.794 388 4,9 20,1 3,8 1.512 1.761 97,21
7 geptembre. .........o0oiutn 2.847 374 11,0 20,4 4,6 1.546 1.776 96,08
7 octobre ... il 2.851 311 110,4 26,8 4,6 1.803 1.566 93,86
7 novembre.. ...l 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.698 1.668 94,38
7 décembre ...l 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.870 1.697 94,26
. , actuel : 1 % %, depuis le 26 novembre 1936.
Taux d'escompte { précédent : 2 9, del[)mis le 9 septembre 1938.
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en millions de BM.).
Rapport
Devises do Por
admises Valcurs ct des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers devises &
DATES Encaisse-or la division- de feunille- sur du Trésor en engagem. | l'ensemble
couverture| naires | couverture| cffets nantissem.| escomptés | circulation| 4 vue des
des additionn. engagem.
billets & vue
%
1938 Moyenne annuelle........ 69,9 5,4 182 257 4.295 48,8 22,1 4.232 708 1,52
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,36
1937 7 octobre .............. 70,1 5,9 133 105 5.286 35,7 0,1 5.035 745 1,31
6 novembre ............ 70,1 5,9 137 106 5.2498 39,9 0,4 5.025 672 1,34
7 décembre 70,5 5,6 138 105 5.361 42,8 0,1 5.076 703 1,32
1938 7 janvier .. 70,7 5,8 169 107 5.299 47,8 28,6 5.118 723 1,31
7 février .. 70,8 b,b 186 111 5.167 59,8 4,9 4.957 744 1,34
TIAIS vovvviinanvonnss 70,8 5,4 152 108 5.369 43,3 2,2 5.086 811 1,29
Tavrl.......oovevets 70,8 5,3 181 114 5.504 47,6 16,1 5.476 1.246 1,13
Tmaji cooveneianien., 70,8 5,4 189 121 5.623 42,6 0,1 5.860 953 1,12
Tjain e, 70,8 5,6 163 545 5.766 54,3 0,9 6.145 1.110 1,056
7 juillet........oooveil. 70,8 65,8 169 647 5.832 43,1 6,9 6.196 970 1,01
Gaolib.......ooovnvnnns 70,8 5,8 142 549 6.063 38,7 2,8 6.429 968 1,03
7 septembre 70,8 5.4 133 850 6.378 28,5 0,2 6.690 048 1,00
7 octobre ... 70,8 5,1 92 550 7.337 19,6 0,8 7.541 887 0,01
7 novembre . 70,8 5,8 121 548 7.020 32,9 0,6 7.423 918 0,92
7 décembre 70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88

Taux d’escompte {
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actuel : 4 9%, depuis lc 22 septembre 1932,
précédent : b 9, depuis le 28 avril 1932,
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g) Federal Reserve Banks.
‘Situations hebdomadaires

(en millions de 8).

REsERVES ErrETS "1 Rapport
des
Fonds Billets ]]3) épbts 1 rgserves
DATES Certificats- achetés publics (Federal (Bangues aux
or Autres , sur le nationaux Reserve Tagsoclee:, ! | engagements
sur le réserves escomptés marché Notes) résor, ete.) 3 wvue
Trésor libre : ' %
1936 Moyenne annuelle.............. 8.126 203 6,2 3,7 2.430 3.919 6.737 79,0
1937 Moyenne annuelle.............. 8.939 297 13,9 - 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0
1937 8 septembre ................. 8.840 271 23,6 3,1 2.526 4.295 7.154 79,6
B8 octobre ... ...l 9.138 301 23,1 2,8 2.526 4.284 7.501 80,1
3novembre.................. 9.134 308 24,3 2,8 2.526 4.284 7.481 80,3
8 décembre .................. 9.132 311 17,4 2,8 2.564 4.295 7.524 79,9
1938 5 janvier .........oiiiiien. 9.129 363 11,1 0,5 2.564 4.258 7.602 80,0
9 février ... c.iiiiiiiiiiiian, 9.126 438 11,2 0,5 2.564 4.125 7.795 80,2
L 1 T3 - 9.188 472 8,4 0,5 2.564 4.134 7.881 80,4
6avril...........coi 9.231 445 11,3 0,6 2.564 4.158 7.875 80,4
L £ T 3 N 10.650 435 8,2 0,5 2.564 4.148 9.286 82,56
8juin vuvviiiiiiiiiiiiiinnen, 10.647 398 8.6 0,56 2.564 4.136 9.251 82,56
6 juillet.......oovvviniiniinn, 10.645 374 8,0 0,56 2.564 4.175 9.207 82,3
10 aofib. . .oornnneivnnnnnne, 10.6842 394 6,9 0,6 2.564 4.136 9.249 82,4
7 septembre.................. 10.640 356 1 0,6 2.564 4.212 9.147 82,3
B octobre ...l 10.976 367 7,3 0,6 2.564 4.263 9.437 82,8
9 novembre .......oeiiiuuann. 11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4
7 décembre.......ooeviinnnnn. 11.672 346 6,0 0,56 2.564 4.422 9.950 83,6
s actuel :"1 9, depuis le 27 aolt 1937.
Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New-York { précédent :A:]'SOP%' dopuis lo 2 février 1934,
h) Sveriges Riksbank.
Situations & fin de mois
(en millions de Kr.).
= 18,0 TITRES Errrrs ol o COMPTES COURANTS = RapporT
g %"53 g, ;;3 p'Erar pavaBLES | § ‘5 S K EN %
= ST= ~ =] 3 Q
£ [Eg| 58 221 2 : |3z 3
EPOQUES g [F5%| g% " gst & 28| 8 |3 2 |35¢glaz8
N : 8 |=gg & ° ) B3 S - g2 B g EEIER
(fin d’année ou de mois) g |55e| 88 3 & = E 8. a 2 53 g :—;f‘f 2 §ES £ g.é
- 5 224|512 | E ) g | T |cg| = | € |98) ¢ |5%) 8 |ivz2zE
g (&o8| g= 17} bt g E 89 ] bl &g @ -Dg o |23E(SHE®
8 EE58 |5 |5 |2 | & (45|29 e8] B |88 5 |58
o S
S > 8| 8 & 55754
e
1935 .ot e 408 — 207 | 28,6 | 68,4 | 11,9 365 | 30,1 786 180 181 | 21,5 | 11,6 | 1.111} 51,89 36,70
L 459 | 69,8 259 | 29,7] 70,4 ] 12,2 391 | 25, 893 278 294 | 15,4 3,0 | 1.268] 51,45 36,21
1937 Octobre 469 | 68,4 3461 2,0 44,6 | 13,4 704 | 24,3 931 118 30 8,5 | 67,8 | 1.287] 50,32| 36,41
Novembre 469 | 68,3 347 3,1 46,4 13,71 595 | 26,7 893 365 544 8,0 | 59,2 | 1.289] 52,56] 36,42
Décembre 471 | 68,1 256 6,1 ] 39,6| 12,8 749 1 25,4 980 311 434 6,4 | 61,4 | 1.291] 48,02( 36,45
1938 Janvier 472 | 67,9 279 1 12,1 | 41,9 | 12,2 710 | 23,0 | 908 2717 537 6,3 | 68,4 | 1.294{ 52,11] 36,48
Février 473 | 84,3 267 | 17,11 47,1 ] 11,7 654 | 21,4 921 300 476 5,8 | 46,6 | 1.296] 51,37 36,50
Mars ... 494 | 80,8 | 290 | 21,1 | 50,6 | 12,6 5713 121,41 965] 269 434 7,6 { 47,8 | 1.338§ 51,19| 36,92
Avril 521 | 54,41 209 | 31,1 | 38,0 | 12,6 564 | 20,1 948 | 203 437 6,2 | 49,4 | 1.393] 55,01} 37,44
Maj.ovorniiiniiiininananns 6524 | 76,0 3471 36,1 | 39,1 | 13,0 | 489 | 20,7 931 403 380 5,71 47,4 ) 1.398] 56,28| 37,48
Juin coveniiiiiiiiiiieneaa, 525 | 90,0 307 | 41,1 | 41,4 | 12,5 524 | 22,2 972 392 373 6,2 | 68,7 | 1.400| 54,03 37,50
Juillet ......oooviiiaL, 526 | 89,8 289 | 56,0 | 41,9 12,1 530 | 23,1 950 269 510 2,9 | 57,2 | 1.402| 65,39 37,62
Aofib. oo vvvviiiinininnnen, 528 | 89,6 301 | 66,0 § 41,2 11,8 511 | 22,7 971 260 | 512 2,7 | 56,4 | 1.408| 54,34} 37,55
Septembre 573 {110,7 548 | 72,0 { 32,8 | 12,2 411 | 25,9 {1.083 248 678 2,9 | 69,3 | 1.496] 52,89 38,30
Octobre 581 {115,9 473 | 82,0 | 31,8 | 13,2 385 | 28,0 11.028 237 673 4,1 | 71,1 | 1.531] 57,49 38,58
Novembre 591 |115,8 491 | 87,0 | 32,1 | 14,1 351 | 32,7 982 484 452 3,2 | 89,5 | 1.533] 60,18 38,55
Décembre 591 (115,8 414 1102,0 1 34,0 | 13,2 386 | 36,8 |1.061 418 428 3,4 | 83,7 | 1.533] 655,76 38,58

Taux d’escompte l

actuel

: 2 V5 9, depuis le 1T décembre 1933.
précédent : 3 Y, depuis le 1°r juin 1933.

(1) I’encaisse métalligue comprend l'or de la banque déposé en Sudde, augmenté de la partie de 'or déposé & I'étranger, corres-

pondant & 1
(2) Le

5 P c. du total de l'encaisse métallique. ,
contingent d’émission est fixé au double de l’encalsse métallique vplus, depuis le 30 juin 1933, 350 millions de Kr
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i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en millions de Yen).

@ o
ENoAISSE % & DfpoTS b 3 o2
ET ) § . g “% bu g s '2 g 2
LINGOTS 25| % -;‘3 %n & a GouverNeMent | B | 9 5 gag
281 4 £ 2 |z 5 | L I & = g
2 8 = 8 |83 ° © =] g D
DATES 5 o |22l 8] 3] % |§e 2 2 g | o 5 |e2g
=2 2138 & g S 8 2 © e 218 n £52
8% | 2| g |58 2| 5| ° '] % A 221813132 R E 28
5.5 s glFal B A ] = g § SR R 3 g‘.g 3
Es | Y& & sl 3 88| R 5 : |83
= & & 8
%
1937 6-novembre .. 801 60 8617 — | 632 2,91 27,2 149 642 1.677 } 295 | 121) 416 65 117 2.275 37,8
4 décembre ... 801 56 | 8571 — | 487 2,9 27,1 136 693 1.776 76 | 122 198) 67} 106 2.147 39,9
1938 8 janvier ..... 801 251 826 — | 454 2,91 27,11 26 1.150 1.859 {233 ( 101| 334 105| 130 2.428 34,0
6 février ..... 801 24| 825 — | 470 2,91 27,2| 30 1.170 1.849 326 | 113} 430 82| 121 2.491 33,1
5 mars ....... 801 32833 — | 469 2,9 30,8] 30 1.157 1.791 | 404 [ 130| 534} 66| 104 2.495 33,4
9avril ....... 801 35 ( 836 — [ 452 2,9 30,7¢ 30 1.043 1.762 [ 2691 110 379 107] 114 2,362 35,4
Tmai........ 801 371 838 — | 444 2,91 30,6] 30 1.051 1.784 250 | 108 | 358 | 103} 115 2.360 35,6
4 juin........ 801 49 | 850 | — | 441 2,9] 30,8| 30 1.127 1.837 | 201 | 119 320 127] 136 2.420 35,1
9 juillet ...... 801 47| 848 — | 434 2,9 30,4f 23 1.090 1.871 131 | 139 | 270} 113 ] 136 2.390 35,56
6 aolit........ 501 46 | 547 300] 486 2,91 32,1} 23 1.141 1.965 179 | 157} 336} 70| 147 2.518 21,7
10 septembre. . 501 46 | 547 300] 468 2,91 30,4{ 15 1.366 1.843 [ 452 ( 178 630 122{ 139 2.734 20,0
8 octobre ..... 501 44 | 545 300 482 2,9 30,5| 15 1.44]1 1.940 | 411} 201 612 143 | 140 2.835 |.19,2
5 novembre ... 501 47 | 548 300| 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 | 430 | 200| 630 89| 215 2.978 18,4
10 décembre ... 501 49 | 550 300] 418 2,91 30,6] 15 1.495 2.105 187 | 216 403{ 202 ] 120 2.830 19,4

Taux d'escompte {

actuel : 3,46 Y. depuis le 11 mars 1938.
précédent : 3,285 %, depuis le 7 avril 1936.




IIT. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE,

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258.., gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]. 87

Au 30 novembre 1938 Au 31 décembre 1938
ACTIF
% %
LoOrenlingots ....oooooniinini ittt it airiie e nannnes 33.989| 6,7 . 42.120| 17,1
II. Encaisse :

A la banque et en compte courant dans d’autres banques .................v.n... 23.185] 3,9 17.845| 3,0
III. Fonds & vue placts & InbAOBES .. o.vurirtie e vie et ittt i enerrnrranennan 19.782f 3,3 16.571} 2,8
TV. Portefeuille réescomptable :

10 Effets de commerce et acceptations do banque 158.522 26,6 148.998 25,0

20 Bons AU Tr880T vttt ittt ittt it it i e e e e, 60.942 10,2 72.089 12,1

—_ 219.464 221.087
V. Fonds & terme plucéds @ inléréts : ’
19 A 3 mois a1 MAKIMUM ..ot ittiintt et rernnrernenseneneraneennnanesennes 50.110 34.066 5,1
20 De 3 & 6 mois d'échéance ... ...t e e — 1.526 0,2
———— 50.110f 8,4 |————mM 35.892
VI. Effets et placements divers :
10 A 3 mois d’échéance au maximum
) Bons du Trés0r .o inutit it i e e e e e 35.389 5,9 30.993 5,2
b) Placements divers 53.967 9,0 58.777 9,9

20 De 3 & 6 mois d’échéanco -

@) Bons Au Trl80r o oiitiii i i it i i e e e e e e e e 206.757 4,5 33.365 5,6
b) Placements divers ......u.itirsinreiiinonseieteateeseeeereraesasaneeens 3.352 8,9 61.174 10,3
30 A plus de 6 mois d’échéance : .
a) Bons du Tr8SOr «.vvviiintiiiiii it e i e e e 45.827 7,7 45.417 7,6
b (Placements diverS .......veuuitutitatteit ittty 31.075 5,2 32.053 5.4
—_— 246.367 —_— 2061.779
VII. Autres actifs : '
10 Garantie regue de Banques centrales sur effets e¢édés ......ovvvuvnnvnenevnnn.., 794 0,1 810 0,1
20 AULTES POSLES Lttt et vt eit ettt eene e te e e b s 3.750 0,6 163 0,0
e 4.544 _— 913
TOTAL ACTIF. .. 597.421{100,0 . 595.907|100,0
PASSIF.
L Capital: % %

Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune....... 500.000 500.000

Actions libérées de 25 ). ... .vuiuiuiiiii i e i e e —————  125.000| 20,9 |———— 125.000| 21,0
1L, Réserves :

10 Fonds de réserve légale .....o.oooetin ittt e 4.688 4.688

20 Fonds de réserve de dividendes .........ouvuvir i et 6.528 6.528

3¢ Fonds de téserve géubrale .........coiniiiiiiiiiiiii i 13.055 - 13.055

—_— 24.2711 4,1 |——— 24.271) 4,1
11I. Engagements & long terme :

10 Compte de Trusts des annuités .......c.ovnuineinininreineiiennnnnan,s 152.850 25,6 153.158 25,7

20 Dépbt du gouvernement allemand ........ieieiiii ittt 76.425 12,8 76.579 12,9

30 Dépdt du gouvernement frangais (Sarre) ...... 798 0,1 802 0,1

40 Fonds de garantie du gouvernement frangais 24..336 4,1 24.473 4,1

254.409 —_— 255.012
IV. Dépils & court terme et & vue (diverses monnaies) :

1° Banques centrales pour leur compte :

a) De 34 6 mois d’échance........oooviiviii i 3.613 0,6 2.839 0,5

D) A 3 mois au MaXIMUM . ...ttt tiinerrrireernanneerananenennns 111.794 18,7 114.667 19,3

€) A VUG Lttt ittt e e, 15.939 2,6 14.928 2,5
—————  131.346 —_—  132.434

20 Banques centrales pour le compte d’autres déposants :

- QO T 1.766{ 0,3 1.491} 0,2

3° Autres déposants : X

) A 3 mois au Maximuml. . ...ttt i e 33 0,0 2 0.0

L2 I T 5.821 1,0 5.607 0,9
5.854 —_— 5.639

Vo DEPots @ vue (0F) ovne et i e e e 0.380| 1,6 9.4621 1,6

VI. Postes divers :

10 Garantie donnée sur effets de commerce ¢édés.........vvvrneervnrnenannnnn.s 1.423 0,2 1.444 0,2

20 AULIES POSEES o vttt i e e ey 43.972 7,4 41.154 6,9
45.395 —_— 42,598

ToTaL PASSIF... 597.4211100,0 - 595.907(100,0

NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des
emprunts internationaux dont la Banque des Reéglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas
inclus dans ces situations.
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