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AVIS AU

Lax circonstances nous obligent & modifier la pré-‘

sentation de ce Bulletin, au moins temporairement,
surtout pour donner plus de place en ce moment . a
Uobservation des faits nowveauzr qui condetionnent la
vie économique de notre pays.

La Belgique se trouve, dés d& présent, devant une
série de questions pressantes & résoudre pour assurer
son ravitaillement et le fonctiommement satisfaisant
de ses industries et de son commerce. Et aux pro-
blémes inmombrables de Uheure s'ajouteront bientét

ceux que poseront, inévitablement, les changements de
" actuel,
"« Papprovisionnement en prodwits alimentaires de la

structure qui s'opéreront dans le systéme économique

actuel sous la pression d’événements que sont hors de

notre contréle. '
C’est pourquoi mous croyons utile de recueillir, de

. grouper et de soumettre & DUattention de nos lecteurs

le plus grand nombre possible de faits écomomiques
intéressant notre pays et qui pewvent avoir des consé-

. quences pratiques considérables.

Nous suspendrons donc la publica,tio@ des articles
de doctrine ou d'économie appliguée et, ‘en principe,
des chronigues et informations diverses sur les pays

LECTEUR,

: étrangers pour lesquels il deviendra, d’ailleurs, de
. plus en plus difficile d'obtenir une documentation de
. quelque valeur et des statistiques réguliéres.

Par. contre, nous rendrons mensuel U'exposé. fait jus-

" gqu’a présent tous les deux mois, de la situation éco-
nomique de la Belgique, exposé que nous nous efforce-
. rons de rendre aussi complet et aussi détaillé que
: posstble. A

* .
*®* 0 *

Ezceptionnellement, et en raison de .s',on' mniérét

nous publierons ce mois-ci Particle sur

Belgique » que M, G. De Leener avait préparé pour

- ce Bulletin. .

Dautre part, nous avons désiré publier dans .ce
numéro le texte des modifications apportées aux sta-
tuts de la. Banque Nationale, tel qu’il a été approuvé
par 'Assemblée générale des actionmnaires, le 23 sep-
tembre 1939. C(Pest ce qui explique le retard dans la
parution de ce Bulletin, retard dont nous nous excu-
sons auprés de nos lecteurs. . '

— 22% —



L'APPROVISIONNEMENT EN PRODUITS ALIMENTAIRES

DE LA BELGIQUE

par M. Georges DE. LEENER,

Professeur &

Sous le titre : « Les problémes de 1'approvisionne-
ment des matiéres premiéres en Belgique », nous
avons traité, dans un premier article (1), de la ques-
tion de I’ensemble des marchandises dont la popula-
tion belge doit &tre pourvue pour pouvoir vivre et
. travailler. Dans la présente étude, nous préciserons la
.composxtlon des marchandlses dont elle se fournit
plus partlcullérement A titre d’aliments, soit qu’elle
:bfles acquitre & létranger, soit qu’elle les obtienne de
‘producteuls de Vintérieur du pays, et nous en souli-

.. gnerons quelques caractéristiques essentielles.

L, ¥
* ®

Le marché des produits alimentaires est extréme-
ment étendu et singuliérement disséminé. Il se con-
fond avec la totalité des transactions de formes les
plus diverses par lesquelles passent les denrées ali-
mentaires avant d’atteindre leur consommateur final.
On y trouve & la fois des achats de gros tels que
ceux de centaines ou de milliers de tonnes de blé
achetées par les meuneries et des emplettes minuscules

telles que cellesl de quelques fruits destinés & la con- |

sommatlon dans les ménages les plus modestes. Aucune
autre catégorie de marchandises ne présente de distri-
bution aussi disséminée, de formes de commerce aussi
'véri'éeéi ‘et un chiffre d’affaires aussi élevé.

“ Un spécialiste a calculé que dans le total des
dépenses de la nation anglaise, le cofit de I’alimenta-
tion interviendrait pour prés d’un tiers (2). Plus
:spét:ialement' pour ce qui concerne notre pays, un sta-

" tisticien belge a estimé que sur dix personnes exer-
" cant une profession, quatre se consacrent i 1’alimen-
“tation, tant d’ailleurs dans la production que dans le
commerce des produits alimentaires (3). Une autre
T idés de l’ordre de grandeur des dépenses pour l’ali-
(1) Bulletin d'Information et de Documentauon de la Banque
v N‘(lzt;o?gxl{i %eoyl;el lg:lei‘gggr 1%&?}5;9 and mcome, Londres, Macmillan
.&(?:J)OR'IQS%LHTI)IZEC}{‘TB dans « Compte rendu de la XVIIIe Semaine

‘sociale universitaire (1936) ». Revue de U'Institut de Sociologie, octo-
bre-décembre’ 1936.

PUniversité de Bruxelles,

mentation est donnée par le montant d’environ 4 &
5 milliards de francs gue représentent, bon an mal an,
les importations en Belgique des objets d’alimentation
et des boissons, Encore dans ce chiffre ne sont pas
incluses des marchandises telles que houblon, four-
rages, tourteaux, etc.,, qui sont destinés & servir de
fagon directe ou indirecte 4 des productions comme
celle de la bitre, du lait ou de la viande. De plus, la
majeure partie des produits alimentaires dont la Bel-
gique est approvisionnée lui sont fournis par les pro-
ducteurs nationaux, spécialement par l’agriculture.
La valeur en varie beaucoup en rapport avec les
prix selon les années. En 1933, elle a été estimée aux
environs de 9 milliards (4). Au total, productions
agricoles nationales et importations de produits ali-
mentaires représenteraient une valeur brute d’en-
semble de 12 & 15 milliards de francs et méme davan-
tage lorsque les prix sont élevés.

" Mais la valeur brute des produits alimentaires est
considérablement grossie avant qu’ils n’arrivent aux
consommateurs. Le prix s’en éleve par le fait de
transformations industrielles que subissent la plupart
d’entre eux et par celui des dépenses auxquelles tous
donnent lieu pour étre conditionnés en vue de la con-
sommation et pour étre rendus accessibles au moindre
des consommateurs, Il arrive fréquemment qu’un pro-
duit alimentaire soit vendu au détail & un prix égal
& quatre fois ce qu’a cofité au producteur la matiére
premiére fournie par l'agriculture. Aussi le mouve-
ment d’affaires des produits alimentaires préts pour
la consommation doit-il donner lieu en Belgique & un
chiffre notablement supérieur & l’estimation ci-dessus
de 12 & 15 milliards. On peut chercher & s’en rendre
compte en se basant sur le nombre de ménages dans
le pays et sur leur dépense annuelle moyenne en
objets d’alimentation. Sur la base de 2.500.000 ménages

(4) Cfr. MULLIR, Le rble de Uagriculture dans l’économie natio-
nale. SOciété Belge "des Ingénieurs et des Industriels, Bulletm men-
suel 1934, no 5, p. 482

e 902 s



et d’'une moyenne de 350 habitants par 100 ménages (5)
et d'une dépense annuelle de 5.000 & 10.000 francs
par ménage pour les besoins de l’alimentation, la
dépense totale du pays serait de l'ordre d’une ving-
taine de milliards de francs consacrés annuellement
& lachat des produits alimentaires, Ce chiffre parait
étre un minimum, :

Quel que soit leur caractére plus ou moins conjec-
tural, de tels chiffres sont utiles & considérer en raison
de leur signification pour les activités commerciales
du pays. Ils .découvrent des perspectives souvent
insoupconnées sur l’importance des approvisionne-
ments en produits alimentaires au point de vue de
leurs répei'cussions sur la structure économique et
sociale de la nation. On se rendra aussi compte de
cette importance en notant qu’il n’est que peu d’ali-
ments que les habitants ne se procurent pas par les
voies du commerce et que quasi l’entiéreté des pro-
duits alimentaires font l'objet d’achats répétés fort

fractionnés, nécessitant le concours d’un grand
nombre de commergants-détaillants, sans compter
d’autres intermédiaires de tous degrés, Ainsi s’ex-

plique l’existence en Belgique, d’aprés le dernier
recensement au 27 février 1937, sur un total de
271.524 entreprises de commerce de détail, de
12.817 entreprises de commerce de gros et de
19.265 entreprises de commerce de gros et détail, de
respectivement 138.662, 4.547 et 6.873 entreprises se
vouant au commerce des produits d’alimentation.

Les opérations d'approvisionnement du pays en
produits alimentaires s’accompagnent d’emplois de
capitaux dont le besoin est nécessairement en rapport
avec la valeur qui vient d’8tre assignée au total
annuel de transactions les concernant. Il incombe
aux institutions de crédit d’en fournir une part con-
sidérable dans des conditions d’ailleurs trés diverses
selon les articles et selon les degrés de la distribution.
L’ordre de grandeur du total de capitaux nécessaires
dépend évidemment de la rapidité avec laquelle
s’effectuent les opérations d’approvisionnement, y
compris la mise en ceuvre de certaines matiéres ali-
mentaires brutes comme le blé transformé d’abord en
fariné et puis en pain. Dans de nombreuses branches
de ’alimentation, cette rapidité est plus grande que
dans n’importe quel autre article du commerce. Il ne
se passe que quelques jours et parfois méme & peine
quelques heures entre le début et la fin des opérations
commerciales amenant des pommes de terre, des
légumes, des fruits, etc. du producteur — ou de l'im-
portateur . — au consommateur, Un temps plus long
déja s’écoule entre le jour de l'arrivée d’une partie
de blé étranger dans le pays ainsi que de son paie-
ment et le jour de la distribution & domicile contre
.paiement comptant des pains qu’il aura permis de

(5) Au recensement de la population belge au 31 décembre 1930,
2377 445 ménages ont été relevés, avec une moyenne de 341 habi-
tants par 100 ménages. )

"de la Belgique en denrées alimentaires.

fabriquer. Ce temps s’allonge par le fait de la consti-
tution de stocks utiles pour prévenir les aléas d'in-
terruption dans les achats ou pour permettre de tirer
parti de prix momentanés trés avantageux. Des stocks
sont nécessaires aussi dans le commerce de produits
dont la production ou la consommation présentent un
¢aractére saisonnier. Il en est ainsi dans la produc-
tion du beurre, des ceufs, du sucre, des conserves, etc.
La constitution de tels stocks est facilitée par
I’existence de plus en plus nombreux entrepéts fri-
gorifiques, sans parler des magasins particuliers oll

-s’opere la conservation par le froid. Nous ne pouvons

\

songer 3 estimer, méme de la facon la plus large, le
temps moyen de ces multiples opérations d’approvi-
sionnement du pays en produits alimentaires, compte
tenu de leurs chiffres d’affaires respectifs. Bornons-
nous & faire remarquer que dans l’hypothése assez
plausible ol ce temps moyen serait d’'un i deux mois,
I’approvisionnement en produits alimentaires de la
Belgique impliquerait la mise en jeu pour le moins
d’une couple de milliards.

Nous venons de nous aventurer A avancer, peut-tre
avec ‘quelque témérité, un .ordre de grandeur pour
le montant - du. chiffre d’affaires’ annuel du commerce
. Nous nous
livrerons cependant de méme & des conjectures pour
chercher & chiffrer comme il convient les diverses
quantités des principaux produits alimentaires néces-
saires théoriquement au pays. Nos estimations seront
fondées sur des chiffres précisés avec rigueur par des
spécialistes de la physiologie de l'alimentation pour
les diverses catégories d’aliments dont la consomma-
tion est nécessaire & leur sens pour constituer une
alimentation parfaite.

Les conditions réelles sont autres. De multiples cir-
constances expliquent que pareille alimentation n Test
pas ’alimentation vraie de l’ensemble de la popula-
tion. La consommation effective des produits alimen-
taires tend cependant & se rapprocher tant bien que
mal des normes théoriques & mesure que s’accroissent
les revenus familiaux des plus nombreux ménages et
que s’éléve leur niveau d’existence. De plus, des esti-
mations fondées sur les données physiologiques théo-
riques présentent, au point de vue économique, l'in-
térét de laisser apercevoir les possibilités plus ou
moins prochaines d’extension des opérations tenant de
prés ou de loin au marché des produits alimentaires.

En nous basant sur des données du D EL J. Big-
wood (6) ainsi que sur la composition de la popula-
tion belge au 31 décembre 1930, nous avons calculé
les quantités annuelles des principaux aliments dont

(6) E. J. Browoob, L’alimentation rationnelle de lhomme normal
en Belgique. Bruxelles Editlons de la Croisade internationale de
Santé, 19, et E. J. Buawoobp et G. Roost, L'alimentation
rationnelle’ et les besoing énergétiques d'une population ouvnem
Bruxelles, Institut de Sociologie Solvay, 194, p. 124, K



"1 consommation- serait souhaitable, compte tenu des

exigences ‘physiologiques (7). Ces quantités sont
reproduites grosso modo ci-dessous :

TLaib. e 1.215 millions de litres
Fromage.........covevvnevinennens 75 » kllogrammes
Eufs ....... . 2.500 » Ex
Viande ........ 300 » ilogrammes
Légumes verts . 630 » »

Porumes de terre 760 » »
Légumes 8ec8 «.oveensniieiniiaaans 25 » »
Céréales (pain) 1...vvevvvinnnennnes 900 » »
Suere ...iviails esessasisivacuees 100 » »
Beurre frais ......cieiiiiiiiiian, 196 » »
Autres matidres grasses c......con0e 52 » »
*
*»

. Dans la, réalité des conditions actuelles d’existence
-de ‘la- population,. les approvisionnements du marché
-en produits. alimentaires satisfont & des consomma-
tions plus ou moins différentes des données théoriques
ci-dessus,. Des statistiques concernant le commerce des
denrées- ainsi.que leur consommation font en général
défaut. Nous .y suppléerons le mieux possible par voie
d’estimations fondées sur des informations recueillies
aux meilleures sources.

La quantité de lait fournie annuellement & la con-
sommation peut &tre estimée & environ un demi-mil-
liard de litres (8). Les nombreuses espéces de fro-
:mages gonsommés dans le pays se totalisent par une
:quantité:.qui, sur.la foi des statistiques d’importation,
~aurait .. ét6": en. 1938: de.prés de 26 millions de kilo-
; grammes, auxquels il conviendrait d’ajouter une cer-
“taine quantité de fromages de fabrication indigéne;
mais cette quantité parait relativement fort minime.
Pour le beurre, la consommation totale dans le pays
a été évaluée & prés de 53 millions de kilogrammes
dans Vannée 1935, Elle se serait élevée a plus de
65 millions de kilogrammes.en 1932 (9).

Au beurré s’ajoutent, outre le fromage déja cité,
‘d’autres matitres grasses alimentaires. Parmi celles-ci,
nous considérerons en premier lieu la margarine et
les autres graisses préparées dont la consommation a
_été de 52.728.000 kilogrammes en 1936(10) Eile n’avait
été que de 29.271.000 kg. en 1932. La graisse provenant
des animaux abattus est aussi un adjuvant du beurre.
D’aprés des estimations de A. Henry, la consomma-
tion totale en aurait été d’environ 20 millions de
kilogrammes en: 1935. Certaines années antérieures,
elle aurait atteint prés de 25 inillions de kilogrammes.

" Les a.pprovwxonnements en' ceufs ont été assez
,mconstants On peut en juger par les estimations de
leur production dans le pays, défalcation faite des
.exportations. Avant la guerre, on évaluait & un mil-
liard cent millions la consommation .d’ceufs dans le
pays. Dans ces derniéres années, elle semble étre de
lordre de 2 milliards (11).

La. justiﬂcation détaillée de ces calculs pa.ra.itra. -dans .un

tr vail que publiera prochalnément 1'Institat de Sociologie Solvay.

Cfr. ALBERT HENRY, La polm ue du beurre et des wufs en

Belgtque Bmxelles, Edltlons du
glqge,c 1937,

“A.. Hm op. cit,
(lgglAnnuaire 3mtinuque de la Belgique et du Congo belge, 1938.
(11) Cfr. A. HI:NRY, op. clt pp 47: et 33.

mité Central Induatrlel de Bel-

. Un autre commerce.important est celui des bétes: et

‘des viandes de boucherie. -Des données officielles per-

mettent .d’en fixer ’importance. En 1935, la consom-
mation totale de viande a été .de 342.000.000 de kilo-
grammes, Elle g’est réduite & 329 millions de kilo-
grammes en 1936, Dans cette. dernitre année, elle s’est
décomposée comme suit :

Viande de beuf ........e...  144.000.000 kilogrammes.

». de Pore ............ 166.000.000 »
»- . de mouton ........  4.000.000 »
» . de cheval .......... 15.000.000 oo»

Il convient de-tenir compte- de l'appoint notable
fourni par la :volaille. Rien -qu’en ce qui concerne
la viande de volaille; provenant non des-poulets de
table, mais de la réforme des poules rebutées pour
la ponte et de la production des coquelets qui est le
corollaire -de 1’élevage des poules pour la production
des ceufs, la quantité disponible annuellement a été
évaluée & 18 millions de " kilogrammes (12), soit
4 1/2 fois la consommatlon totale de viande de mouton
dans le pays.

Les pommes de terre donnent également lieu & un
commerce important, tout au moins quant & son: ton-
nage. Sur la base d’une ration théorique-journaliére
de 300 grammes par habitant adulte, ’approvisionne-

"ment du- pays en pommes de terre devrait -atteindre

environ 750.000 tonnes par an. La quantité qui en est
mise dans le commerce dans le pays-dépasse beaucoup
ce quantum. D’aprés A, Henry, la consommation
humaine de pommes de terre en Belgique oscillerait
autour de 1.600.000 tonnes par an. Elle aurait dépassé
1.670.000 tonnes en 1937. Elle aurait été de
1.620.000 tonnes en 1925 (13) Dans cet mterva.lle, elle
aurait manifesté une tendance constante dans le sens
de son accroissement.

La consdmma,tion du pain constitue en Belgique un
élément essentiel et général de I'alimentation natio-
nale. Elle nécessite  des Aapprovisionnem_ei'lts de
céréales ol une place tout a fait prébondérante
revient au froment et une place trés accessoire au
seigle. Le volume des approvisionnements de blé peut
étre chiffré le plus slirement en se fondant sur le tra-
vail de la mouture des moulins. Toute la farine de
froment employée & la fabrication du pain est le pro-
duit de la mouture d’environ 1 million & 1.100.000 t.
de blé. Sa .quantité annuelle est de 700.000 &
800.000 tonnes. La production correspondante de pain

_est grosso modo d’environ 1 milliard de kilogrammes.

On a vu plus haut la part attribuée au sucre dans
la constitution de la ration alimentaire. Sa place
doit donc é&tre soulignée aussi dans l’ensemble des
approvisionnements du pays. D’aprés les données offi-
cielles, la.consommation en a varié dans ces derniéres
années entre environ 198 ‘millions de .kilogrammes en

(12) A. Hewmy, op. cit., p. 5. )
- (13) A. Hxnny “culture et le cOmmerce de la pomme de. terre

en Belgique. Bruxelles, Editions du Comit,é Cent 1 Industri
Belglque, 1958 p. za T el e
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1933 et environ 266 millions de kilogrammes en
1936 (14). Il convient d’y ajouter une consommation
annuelle d’environ une quinzaine de millions de kilo-
grammes de glucose. On remarquera que la consorm-
mation de celle-ci n’est pas une consommation
directe, la glucose servant exclusivement de matitre
saccharine dans diverses fabrications de produits ali-
nientaires, Il en est d’ailleurs . de ‘méme pour une
pa,rtie du sucre, Co

Pour compléter ce tableau dans le cadre de- la
décomposition des ‘nécessités a,li.me‘lita'ités nationales
en ses principaux éléments telle qu’elle a été chif-
frée ci-dessus, il resterait & produire les chiffres rela-
tifs aux quantités de Iégumes verts et de légumes secs
consommés dans le pays; mais les données manquent
pour en permettre une estimation sérieuse. Par
contre, & ces éléments principaux de l’alimentation
g’ajoutent beaucoup d’aitres éléments pour lesquels la

consommation peut &tre chiffrée sur la foi de données

suffisamment sfires. Nous 'y inclurons les boissons,
ainsi que les produits destinés & leur préparation ou
4 leur fabrication. A ce titre, le tableau des appro-
visionnements du pays en produits du commerce d’ali-

mentation peut 8tre complété par les " indications
relatives aux. diverses marchandises. considérées
ol-apreés : ’ '
Bitres : consommation ............ ceees | 1032 15.708.000 bl

1036 14.468.000 hl. (15)
312.000 hl

Vinaigres et acide acétigue : consommation .. 1932 . .
1936 421.000 hl. (15)
Alcools: de bouc?w produits dans le Pays : con-, AR
SOMMAtion .......iueiiiiiiiiiiaan et 1932 © 184.000 hl.
) o - . 1936.  97.000 hl. (15)
Vins mousseuz importés ; consommation .... 1937 13.252 hl.
S - 1938 13.877 hl. (16)
Autres vins : importations nettes .......... 1937 . 387.000 hl. .
: : ‘ 1938 360.000 hl. (16)
Café (y compris le café torréfié) : importations .
net.t.es ................................ 1937 49.000 tonnes
’ . 1938 49.000 tonnes(16)
The' xmportat,ions nettes .. .....iieeeans 1937 280.000 kg.
1938 293.000 kg. (18)
Pozssona !razs (harengs et esprot dédults)
production «......iiiiiiiii i » 1036 24.000.000 kg. (17)

Harengs et esprot : product!on 1936  6.000.000 kg. (17)

Poissons séchés, salés ou fumés :
1937 et 1938, envu'on
dont environ
de harengs salés ou fumés.

Poissons conseriés en boftes ou autres emballa-
ges.: importations

Cacao : importations nettes

importations

22.000.000 kg.
20.000.000 kg (16);

1938 10.000.000 kg. (16)

1937  8.810.000 kg. (16)
1938 10.100:000 kg.

" Ces données numériques ne concernent que les prin-
cipales catégories de produits alimentaires faisant
 Pobjet de statistiques 6fﬁcielles. Pour certaines
d’entre elles, la méme remarque, préseritée plus haut
4. propos du sucre et de la glucose est applicable.
" Les vinaigres et acides .acétiques, d’une part, les
alcools de bouche, d’autre part, sont destinés & é&tre
1ncorporés en plus ou moms gra,ndes qua.nt1tés dans

(14) Armuazre statwttque de - la Belgtque et du Congo belge,

par le ‘Ministére -des Finances, déceiibré’
)Anzr&mzre statistique” de “la Betgique et du Conga helge.

1938, p

) Ar Stique - de R Belglque et du ‘Congo balye )
(16) Buuetm mensuel du commerce ‘dvec fng& paus étrangers, publié;

" la fabrication d’autres produits, sous la forme des-
- quels ils sont consommés. En ce qui concerne le vin,

les quantités renseignées sont inférieures & la .con-
sommation, parce qu’elles ne comprennent pas’ les

vins luxembourgeois.

Pour de nombreux autres prodults —. prodults

- d’ailleurs plus ou moins secondalres — destinés &
.lahmentatlon aucune source d’mformatlon préclse

ne permet d’apprécier les quantltés 1ntervenant dans
lapprov1s10nnement du pays. Il en est a.1n51 du nz,
des fruits, des huiles de. table, des pates ahmentaares,
des amidons et fécules, des gruaux. et semoules, des
conserves de légumes, de la biscuiterie, des confitures
de fruits et de Vextréme multiplicité des denrées qui
garnissent les rayons des nombreux magasins d’épice-
ries et d’articles d’alimentation en général. Il g’agit
3 la fois d’articles importés de I’étranger et d’articles
produits dans le pays. Le quantum de leurs importa-
tions est seul connu aveec quelque précision. Il ne
suffit pas pour permettre de tenter méme une trés
large approximation de leur consommation.

Sur la base des chiffres que nous avons réunis
ci-dessus 3 titre de mesure des quantités -des diverses
marchandises servant & 1’alimentation du -pays, il‘est-
possible de chercher & évaluer grossidrement le:-cofit
de celle-ci ¢t en méme temps la valeur des articles’
faisant Pobjet de tout le commerce de détail de 1’ali-
mentation. ‘A cette” fin, mnous -utiliserons -pour les
mémes articles des prix de-détail unitaires plus ou

~moins approximatifs, Pour: tous les. articles ‘relevés &

Pindex des prix de détail, ce seront les prix-de :détail

: moyens du Royaume -pendant- ’année. 1938 tels .qu’ils
_ oiit été enregistrés par le service chargé de l’établwse-
. ment de cet mdex - S : ~

. . - Valeurs- -
- POx o guantités et 5;1;l:§|x?sma-
. ) de détail consommées | tives .
ARTICLES exacts estimées estimées
ou &pp}‘;Xl- (en millions | an prix
matifs | punites) | de détail -
(en francs) {millions
de france)
Lait complet ...........u.e.. 1.64 [lit. 500 ' 800
Fromage ............cc0uven 14,52 kg. 25 350
Beurre ........ e 24,88 |kg. 53 1.300
Margarine et autres graisses : T
préparées .........o00enann 5,68 kg. 53 300
" Saindoux ..eiiiiiiiaienean 11,78 kg. 20 176
- Graisse de beeuf ............. 6,09 kg. .20 176
“@afs ... 0,70 pitces 2.000 1 400
Viande de beeuf . 18,— kg, - 144 :. 2.500 -
~Viande de porc .............. 16,—  |kg. 168 2.500
Pommes de terre ............ 0,60 |kg. 1.6701 - ..1.200. -
Pain ...oiiviiiiiiinn. $2,— kg. = 1.000 - 2.000
Suere ..ovliiiiiiiiiiieioans | 4,14 kg. - 250| 1,000."
Bidre de ménage en tonneau . 0,93  [lit.  1.500( - 1.400
Vinaigre::.:viz..., 3,64 [lit. 400" " - 1140
Café torréfié: ... 19,16 . lkg.. . B50f . .1.000 .
CThé. .o 39,25 - |kg. 0,3+ - - 10
Alcools de boucke et llqueurs .. 60,— {lit. 11 -860. -
Vins mousseux 40,— lit. 1,8 o
. Autres vins. 10,— [lit. 35& 40| .. - 850 -
Poisson. fraxq ................. 10,— | |kg. . 251 . 250
 Poissons séchés, salés ou fumés; T 6~ - kg 40} . - - 240.. -
. Poissons en qoNSeryo «.aieese. -10,— . [kg.. J104.. . 100

s 995 o



On remarquera que pour divers de ces articles dont
les prix sont susceptibles d’écarts assez grands selon
les qualités et les circonstances de la vente au détail,
les prix unitaires renseignés sont en général des prix
minima. Par exemple, les prix payés pour la biére
dans la consommation au détail dans les débits de
boissons sont souvent trés supérieurs au prix unitaire
de 93 centimes auquel nous nous sommes référé pour
fe litre de biére de ménage en tonneau. De méme
de notables quantités de farine servent en bou-
langerie & la production de pains de fantaisie ou de
luxe, ainsi qu’a celle de petits produits dont le prix
unitaire est notablement supérieur au prix moyen de
2 francs renseigné ci-dessus pour le pain ordinaire.
Par contre, pour le sucre, le prix unitaire renseigné
est celui du sucre scié, rangé. Une partie du sucre
consomm$ est acheté au détail & un prix inférieur, ou
bien il est acheté & un prix inférieur aussi pour un
emploi dans diverses fabrications d’articles alimen-
taires.

Au total, les valeurs globales attribuables aux arti-
cles alimentaires principaux considérés ci-dessus
paraissent atteindre une somme de prés de 20 mil-
liards. Cette somme devrait étre complétée pour tenir
compte des multiples autres articles alimentaires, en
général secondaires ou accessoires, comme légumes,
fruits, conserves de.toute nature, etc. qui inter-
viennent dans les approvisionnements du pays. Elle
est d’ailleurs susceptible d’écarts en rapport avec les
fluctuations des prix et 1'état de la conjoncture. Les
prix unitaires utilisés étant les prix moyens de 1938
doivent étre tenus pour des minima par rapport
auxquels des variations de grande ampleur peuvent
sc¢ présenter. Rien que le pain dont le prix atteint
parfois le double du prix unitaire considéré, affecte-
rait la somme totale en en détérminant une augmen-
tation d'environ deux milliards de francs. On remar-
quera. qu'une somme d’une vingtaine de milliards
concorderait approximativement avec les résultats des
estimations auxquelles nous nous sommes livré plus
haut, compte tenu, éventuellement, des frais de la
distribution. .

P

Les approvisionnements alimentaires de la Belgique
sont assurés & la fois par la production nationale
ct par des importations étrangeéres. Pour certains
d’entre eux, la production du pays excétde méme la
consommation, :

- Le lait et ses dérivés, coxi_éommés en Belgique, sont,
les fromages exceptés, produits quasi totalement dans
le pays. Les importations de lait et de. créme sont
presque négligeables. En 1938 comme en 1937, il n'a
ét6 importé que  quelques. milliers _d’hectolitres-. de
créme-et lait proprement dits, plus quelques milliers
de kilogrammes de:lait-condensé et de lait en- poudre.

" déja que la viande

Les importations de beurre n'ont atteint ces deux
années que respectivement environ un million et
deux millions de kilogrammes. On sait- déja que dans
la consommation totale de fromage, les apports
étrangers se sont chiffrés en 1938 par environ 25 mil-
lions de kilogrammes (18).

La vente de margarine est alimentde exclusivement
par 'industrie nationale qui dispose méme d’un léger
excédent de production pour l'éxportation, Les autres
graisses sont fournies surtout par le bétail belge; .
mais du saindoux étranger s’y ajoute en quantités
extrémement variables. En 1933, les importations
nettes de saindoux naturel ont été de 8.200.000 kilo-

_grammes, Elle se sont réduites en 1938 & environ

1.500.000 kilogrammes. En 1937, les exportations
avaient excédé les importations d’environ 100.000 kilo-

gramines.

Depuis plusieurs années, la production belge des
wufs est excédentaire comme en témoignent les expor-
tations qui ont atteint plus de 210 millions de pidces
en 1037 et plus de 136 millions eén 1938, contre des
importations de 5 millions la premiére année et de
prés de 4 millions la seconde année. On peut tenir
pour relativement négligeable l'utilisation d’ceufs
dépourvus de leur coque et de jaunes d’ceufs importés
tels quels de l’étranger. L’excédent d’importation
sur l'exportation en a atteint environ 500.000 kilo-
grammes en 1938, soit' infiniment moins méme que
I'excédent d’exportation des ceufs.

Les approvisionnements en viande de boucherie
sont, sauf exception pour la viande de cheval, fournis
en trés majeure partie par la production du pays.

“ A cet égard, ils se sont décomposés comme suit en
- 1936 :

. VIANDE IMPORTEY
Viande (excédent d’importation)
fraiche :

indigéne

Fraiche Congelée

(en milliers de ln'logra;nmw)

. Bétes bovines ............... 137.084 — 1.500 -+ 8.2985
" Bétes pOTCINES ....ovuirninnen 162.163 + 3.347 —_ 9
‘ Bétes ovines ........00n00enn 2.702 + 1.087 -+ 257
Bétes caprines ...........000. 186 — + 261

- Bétes chevalines ............. 5.730 + 9.370 —
ToTAUX. .. 307.845 12.304 8.804

A la viande de boucherie s’ajoute avec quelque
importance la volaille dont l’approvisionnement se
fait quasi exclusivement dans le pays méme. On sait
de volaille provenant de la
réforme des poules employées & la ponte y ihtgrvien-
drait pour environ 18.000.000 de kilogréfnmes.

(18) Pour tous les chiffres d'importation, une rectification serait
théoriquement nécessaire pour- tenir compte du fait qu’ils con-
cernent_le Grand-Duché de Luxembourg aussi bien que la Bel-
glque. En réalité, la’ différence est. minime en :conséquence: du
ragaport_v des 300.000 habitants du Grand-Duché aux 8 1/2 millions
®habitants” de notre-pays. - v UL Tl U L




De T’approvisionnement en viande doit &tre rap-
proché ici, encore qu’il soit sensiblement moins consi-
dérable; ’approvisionnement en poisson. Il est le fait
d la fois de la production de la péche belge, et de
IU'importation. La.péche belge doit s’entendre ici du
produit des entreprises belges de pécheurs sans dis-
tinction de la provenance des.eaux territoriales ou
autres. En 1936, elle a fourni plus de 36 millions de
kilogrammes de poisson-frais, dont plus de 12 1/2 mil-
lions de kilogrammes de hareng et d’esprot, et prés
de 4 millions de kilogrammes de mollusques. D’autre
part, . les apports de Iextérieur (exportations
déduites) ont atteint en poissons frais, en général,
dans ces dernitres années, 9 millions & 10 millions de
kilogrammes, dont 6 & 7 millions de kilogrammes de
hareng et d’esprot, plus 18 & 20 millions de kilo-
grammes de mollusques (moules).

La part de la péche belge est donc prépondérante
dans l’ensemble; mais 'approvisionnement en pois-
son frais dépend principalement de I’importation
pour ce qui concerne les harengs et l'esprot, d’une
part, et les moules, d’autre part,

L’importance de 'importation de poisson est encore
grossie par le fait d’importations de harengs salés
(8 millions de kilogrammes en 1937 et 18 millions de
kilogrammes en 1938), de harengs fumés ou autres
(12 millions de kilogrammes en 1937 et 2 1/2 millions
de kilogrammes en 1938), d’autres poissons séchés,
fumés ou salés (2 & 2 1/2 millions de kilogrammes).
Cependant, plus de 100.000 kilogrammes d’esprot
séché, fumé ou salé, ont été exportés en excédent sur
les importations.

Enfin, les statistiques renseignent une importation
en 1938 de plus de 10 millions de kilogrammes de

poissons conservés en boites ou autres emballages. Ces’

importations comprennent les sardines et autres pois-
sons conservés & ’huile. Leur importance dans 1’en-
semble des approvisionnements de la Belgique est
légérement compensée par le fait d’exporfations d’en-
viron 140.000 kilogrammes de poissons conservés.

Dans ses grandes lignes, I’approvisionnement, de la
Belgique en poisson est de l'ordre de grandeur de
75 millions de kilogramimes se partageant approxima-
tivement par moitié entre le produit de la péche
nationale et les apports étrangers, ceux-ci concernant
surtout les poissons séchés, fumés, salés ou conservés
& lhuile. Un total d’une vingtaine de millions de
kilogrammes de mollusques et essentiellement de
“moules, dont plus des trois ‘quarts en. provenance de
Vétranger, s’ajoute au poisson.

I1 est intéressant de noter '‘que le poisson reple-
sente en poids prés du quart de la consommation de

la viande de boucherie. Rien que les poissons séchés,’

fumés- ou salés et les p01ssons autrement -conservés
suppléent 4 la consommation de viande de boucherle
- pour- environ la sixidme partie de celle-c1 La consom-

mation des moules, approvisionnée
trois quarts par l'étranger,
tante.

pour plus des

est également impor-

Les conditions du marché des pommes de terre sont
plus complexes. Une partie importante des quantités
produites dans le pays ou importées de -l’ét,ranger est
employée soit & la nourriture des animaux de ferme,
soit & la plantation. D’un autre c6té; des différences:
de qualité et particulitrement la distinction de’
pommes de terre héitives, expliquent qu’elles donnent
lieu, selon les saisons, & des importations et & .des
exportations, :

La consommation humaine dé pommes de terre en
Belgique étant d’environ. 1.600 millions de kilo-
grammes, et leur production dans le pays ayant varié
dans les dernidres années grosso modo entre 3.000 et
4.500 millions de kilogrammes, 1’approvisionnement
du marché paraitrait largement assuré par la pro-

duction intérieure. En fait, des pommes de terre
sont cependant importées. Abstraction faite dés

pommes de terre de plantation, il en a été importé
30 millions de kilogramimes en 1938; mais il en a aussi
été exporté une dizaine de millions de kilogrammes.
Par rapport & la consommation humaine ‘d’environ
1.600 millions de kilogrammes, 'apport extérieur est
fort minime. Il comprend des pommes de terre
hitives importées pendant les mois de ’année ol leur
productlon est plus favorisée dans certains pays étran-
gers qu’en Belgique.

La quantltz_é de blé, & savoir 1 million & 1.100 mille
tonnes, nécessaire 4 la fabrication du pain, excéde
de beaucoup la quantité produite dans le pays. "En
1937, d’aprés les chiffres statistiques officiels, la ‘pro_-
duction en a atteint 423.000 tonnes. D’un. autre coté,
la méme année, les 1mportat10ns nettes se sont éle-
vées & 1.073.000 tonnes. Au total, la quantité dlSpO-
nible en ‘Belgique cette année aurait donc été d’en-
viron 1 1/2 million de tonnes et elle aurait été de
pres d’un_ demi-million de tonnes supémeure A la
quantité nécessaire & la fabrication du pain. Cette
différence s’explique par plusieurs raisons. Lé blé
n’est pas seulement la matiére premitre pour la fabri-
cation du pain. Il est employé en quantités notables,
mais indéterminées et assez variables, pour les
besoins mémes des fermes dans la nourriture des ani-
maux. Il constitue aussi la matiére premiére de la
fabrication des pétes alimentaires dont la production
dans le pays n’en absorbe cependant pas de grandes
quantités. Dans des conditions de libre choix de leur
matitre premidre, les meuneries donnent la préférence
aux froments étrangers. Des dispositions obligatoires
d’incorporation de pourcentages déterminés - de blé
indigéne dans la mouture ont pour conséquence de
réduire I'emploi des blés exotiques. En leur absence,
sauf exception surtout pour des farines obtenues dans
des. moulins de campagne avec des blés 1ndxgenes, la
quasi totalité du pain serait fa.brlquée avec’ des
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farines produites par la mouture de blés exotiques.
L’emploi des blés indigénes se- limiterait, outre la
fabrication de minimes. quantités de farines, aux.
‘usages de la ferme, Les circonstances annuelles des
récoltes ont d’ailleurs pour effet de faire varier trés,
'senmblement les quantltés de blé indigéne éventuelle-é
. ment dlsponlbles pour la fabrlcatlon du paln

" Les _approvisionnements de sucre sont assurés pa,r?
}a, production de sucre de betteraves cultlvées et trai-:
tées dans le pays. Des 1mportatlons de sucre exothue‘
ne sont généralement pas dues & une insuffisance de’
la production intérieure, qui a tendance, au con-
traire, & .dépasser les quantités nécessaires pour le;
pays. Des sucres importés sont surtout destinés &.
dtre raffinés ou conditionnés dans les raffineries du.
pays en vue de leur réexportation, ou bien ils sont,
employés & la fabrication de produits spéciaux.eti
exceptionnels. Les glucoses employées dans certa,ines !
industries sont entitrement produltes dans le pays,
les importations étant quasi nulles,

.Les approvisionnements du pays.en légumes ne
peuvent étre évalués, méme grossiérement. On en sait
cependant suffisamment pour pouvoir affirmer qu’ils’
sont fournis pour la plus grande partie par la cul-
ture ma.ra.ichére nationale. Des importations n’y sup-
,pléent guére que pour fournir des primeurs aux con-
sommateurs. A ce titre, on doit observer principale-
ment des importations notables de choux, de haricots,
de tomates, d’épinards, etc. Des importations d’oi-
gnons doivent &tre notées & part. Au total, la valeur
annuelle de leurs 1mportatlons au prix de gros n’est
gutre que d’une smxa,ntame de mllhons 11 faut y
ajouter des importations plus conmdérables de
1égumes‘sécs : pois, feves, haricots, lentilles, etc. '
. La question se présente autrement dans les appro-.
v1s1onnements de frults 01‘1 une part_beaucoup plus:
1mportante revient aux produats d’lmportatlon On’
‘ne .connaft pas la quantité de fruits produits dans’
le pays; mais on est renseigné exactement ‘sur les:
apports des fruits exotiques qui, en quantité, ont été
en 1938 principalement les oranges (77 millions de
kilogrammes), les bananes (20 millions de kilo-
grammes), les pommes fraiches (50 millions.de kilo-
fraiches (6 millions de kilo-

‘grammes), les poires
grammes), les pamplemousses (9 millions de kilo-
grammes), les citrons (6 millions de kilogrammes), .

les prunes fraiches (8 millions de kilogrammes), les
péches (3 millions de kilogrammes), . ete. Au. total,
fruits frais et fruits. secs importés intervienneﬂt dans:
fles approvmmnnements du pays. pour. une. valeur de
;40 a 50 m11110ns de, fra,ncs au pr1x d’1mportatlon

- La valeur des boissons consommées dans le pays est
bea,uconp .plus élevée, Aussi jouent-elles au point. de
vue. de l’économie. nationale un réle . plus marquéé
.dans le. commerce des produits ahmenta,lres On. y
,Jtrouve d’a.bord la, blére, dont la consomma,tmn ge:

‘de vins.-mousseux produits

.nombre - d’autres

:dernires -années;:-uné meyenne-:annuellé

;chiffre. pa,r un total dans ces dernléres -années, den-}i

1 viron 1.400 & 1.500 millions de litres, dans lesquels

environ 9 millions de litres de bitres étrangtres ne
constituent qu’une fraction extrémement minime,

Les conditions sont inverses dans la consommation
de vin. Ses 35 & 40 millions de litres sont d’importa-
tion étrangdre, sauf environ 1 1/2 millien de litres
dans .le pays. Encore
sont-ils fabriqués avec des vins d’origine étrangére..

Le café et le thé, dont le commeirce représente une
valeur globale d’environ 200 & 300 millions de. francs
au prix d’importation, sont, il va de soi, entiérement
d'origine étrangere. Il s’agit d’environ 50 millions de
kilogrammes de café et d’environ 300.000 kilogrammes
de thé.

I’alcool de bouche, y compris les liqueurs, est partie
de production nationale, partie d’importation. La
production dans le pays s’en éléve & prés de 10 mil-
lions de litres par an. L’importation de I’étranger: est
grosso modo d’envu'on 1 million & 1 1/2 million de
litres. :

Telle est la décomposition entre la part de la pro-
duction intérieure et la part des importations dans
les catégories d’articles d’alimentation les plus impor-
tants par le volume de leur consommation. Il en est
une infinité d’autres dans lesquels; ~ selon les - cas,
I’approvisionnement s’opére en ordre principal dans
le pays ou & ID’étranger. Notons rapidement le
vinaigre, généralement de fabrication indigene, le
cacao qui est importé tandis que le chocolat est fabri-
qué dans le pays, les huiles de table qui sont en
majeure partie d’origine belge, le miel: produit en
partie en Belgique, en partie &4 D’étranger, les épices

et les aromates qu1 sont généralement des produits

exotiques.

Toute la grosse partie des approv1sxonnements d’ali-

>ments qui revient & la productlon propre du pays

nexclut pas nécessalrement toute - dépendance exté-
rieure. Le fait est évident dans le cas du pain qui,
sans doute, est. produit dans le pays de méme que la

farine qui y est emiployée, bien que les blés servant &

la mouture de la farine soient en majeure partie
d’origine étrangére et méme quasi entiérement d’ori-
gine étrangdre lorsque aucune obligation n’impose
Pincorporation de blés indigénes. On remarquera
aussi que bien que fabriqués dans le pays; les pro-
duits de biscuiterie et les ‘phtes alimenta,i‘res sont

:Obtenus par le traitement. de blés exothues

Le méme fait est moms apparént en.ce qui concerne
_____ - produits - alimentaires
d’origine ‘na.tiona,le,. Tels les oeufs, le lait et le beurre,
la viande, - la- margarine," les- huiles, : la glucose, la
biére, etc.- La -Belgique-a importé .net,” dans -ces. deux
‘d’environ

.760.000. tonnes- de miais:. représefitant. une: valeur de



plus de 600 millions de franes, soit plus de 12 p. c.
de la valeur globale des objets d’alimentation et bois-
sons importés de 1’étranger. Or, ce mais est utilisé
en ordre principal & la nourriture des -animaux de
ferme. A ce titre, il est la matiére premiére des ceufs
produits dans le pays. Accessoirement, il est la
mati¢re premiére de la fabrication des glucoses et des
amidons alimentaires ainsi que des tourteaux qui en
sont dérivés & l'effet de servir aussi & la nourriture
du bétail. Méme observation pour une valeur de
prés de 300 millions de francs de tourteaux et nour-
riture pour le bétail importés en 1938. Ils sont assi-
milables & la matiére premidre de la production de la
viande, du lait et du beurre. S’il est vrai que la
margarine qui approvisionne le marché est entiére-
ment d’origine belge et que I’huile est aussi produite
en grande partie dans le pays,
Pune et de ’autre ne repose pas moins sur ’utilisa-
tion de graisses ou d’autres produits exotiques riches
en matiéres grasses. On pourrait ajouter que la bitre
consommée dans le pays et ‘quasi exclusivement de
brassage- belge est fabriquée en traitant de grandes
parties d’orge, de malts et de houblons étrangers. Il a
été importé net en 1937 et 1938 respectivement environ
430.000 et 400.000 tonnes d'orge et d’escourgeon, valant
460 millions et 350 millions-de francs. o

*
*  *

On pourrait croire 4 premiére vue qu’en raison de
leur fin de premiére nécessité, les approvisionnements
de la Belgique en matitres alimentaires témoigne-
raient d’une grande constance. Il -n’en est rien. Tout
comme ceux d’autres marchandises, leurs marchés
subissent aussi des vicissitudes diverses se manifestant
tant en ce qui concerne les quantités que les prix.

La production de la plupart des produits alimen-
taires est fort exposée aux effets des intempéries. Elle
est influencée aussi par les mouvéments des prix qui
déterminent des changements dans le choix des spé-
culations agricoles avec I’accroissement de la produc-
tion 'de certaines denrées et la diminution d’autres,

la fabrication de |

sans parler des effets de mesures interventionnistes.
Des conséquences s’en répercutent notamment sur les
parts respectives d’approvisionnements de l’intérieur
et de 'extérieur, Par exemple, deux chiffres pris au
hasard nous montrent en 1934 une production d’es-
codrgeon’ (orge d’hiver)' de prés de 90.000 tonnes.
ramenée en 1937 & moins de 60.000 tonnes. (Yest d’au-
tant plus d’orge que les brasseries ont dfi acquérir
de l’étranger. D’autre part, on constate dans le cas
de l'orge comme dans celui du froment, des écarts
de prix du simple au triple dans I’espace d’une
dizaine d’années. Pour les ceufs, les variations des
prix annuels moyens ont été du simple au double.
Sauf le pain et les pomines de terre, la consommation
des produits alimentaires témoigne de plus ou moins
d’élasticité en rapport avec les prix. Elle s’élargit
lorsque ceux-ci baissent et elle se rétrécit lorsqu’ils
haussent. _ .
" Le marché des produits alimentaires et les transac-
tions qui le constituent entrainent, au point de vue
économique général, des conséquences lides aux vicis-
situdes diverses qui les caractérisent. Le volume et
la valeur des opérations commerciales s’amplifient ou
se contractent selon les circonstances, en -favorisant,
Ie cas échéant, la prospérité des multiples entreprises
qui 8’y livrent. Eventuellement, des temps difficiles
succedent aux années de gain facile, Les mouvements
et les besoins de capitaux varient en conséquence.”
L’extension de ces répercussions en rapport avec le
nombre considérable des entreprises de toute sorte
voudes au commerce des produits alimentaires, en
rend les effets d’autant plus sensibles sur le plan de
l’économie générale du pays.

Tant par le fait de la multiplicité des entreprises
grandes et petites qui contribuent & l’approvision-
nement du marché des produits alimentaires que des
charges de leur interventiom, il n’est, en tout état
de cause, sans -doute aucune autre catégorie d’appro-
visionnements qui’ soit la source d’un aussi grand
montant de revenus au profit d'une importante frac-
tion de la population belge,
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

(Juillet-aoiit 1939.)

I. — APERGU GENERAL.

Au terme des deux mois sous revue, un stade éco-
nomique a été clos. Méme les pays non belligérants
ne peuvent échapper aux répercussions du conflit, les
marchés mondiaux étant bouleversés. La politique éco-
nomique et financitre du pays devra s'efforcer de
diminuer les conséquences néfastes de cette brusque
mutation. Elle devra se laisser guider par des consi-
dérations & longue portée, ne se laisser aller aux solu-
tions de fortune qu’aussi longtemps que dure la sur-
prise, et veiller § discerner aussi rapidement que pos-
sible le nouvel ordre de choses que le conflit entrai-
nera, ainsi que l’expérience de la derniére guerre et
’évolution idéologique des vingt dernitres années le
font prévoir, = .

Le' glissement vers 1’économie de guerre dans
laquelle on va vivre s’opeére moins brusquement qu’on
pouvait le croire car la conjoncture économique se
déroule depuis de longs ‘mois dans uné atmosphére
de tension politique et d’appréhensions relatives &
un conflit. Si la marche des affaires a pu garder un
caractére particulier en Belgique, elle n’en est cepen-
dant pas moins dominée depuis longtemps par des
forces qui dépassent le cadre national.

La tendance est depuis des mois' 4 la contraction
des transactions: Partout ot Pactivité n’est pas sou-
-tenue par la préparation .4 la guerre offensive. ou
défensive, ellé est limitée & la satisfaction des besoins
- essentiels. Le souci de liquidité en vue de faire face
aux éventualités a arrété le mouvement des investisse-
ments, ralenti le rythme de 1’épargne nouvelle, con-
tracté la consommation, déprimé le mouvement des
- prix.
Ces constatations générales ne doivent toutefois

pas faire oublier qu’d certains égards, la situation -

du pays s’est raffermie au point de lui laisser de
nombreux atouts au moment ou la guerre a éclaté.
Le fait de rester & l’écart du conflit réduit au
minimum certaines difficultés, notamment celles rela-
tives aux finances publiques, qui ne laissent toute-
fois pas d’8tre inquiétantes, En effet, dans ce cas, il
ne faut pas, rapidement et immédiatement, autant
- d’argent pour les besoins de la guerre, ce qui permet
de vivre plus longtemps sur la substance acquise s’il

le faut, et de réfléchir dans de meilleures conditions

- aux procédés financiers qu'il convient de choisir pour

ne pas compromettre I’avenir du pays. Pour ceux dont
la vision s’étend plus loin que ’heure présente, il est
de la plus -haute importance de garder abondantes

“les réserves, afin de géner aussi peu que possible, pen-

dant la période d’aprés-guerre, la restauration écono-
mique dont le besoin se fera sentir aussi bien dans
les pays qui sont restés en dehors du conflit que pour

“ceux qui en auront recu les blessures.

Or, la situation de la monnaie et du crédit s’est
considérablement améliorée au cours des derniers
mois. Elle présente des aspects beaucoup plus favo-
rables que dans la plupart des grands pays voisins.
Les rentrées de capitaux, qui se sont produites en
abondance depuis le 27 avril, ont permis aux ban-
ques de rétablir une situation trés liquide, bien que
les dépbts existant & la fin de 1938 ne fussent pas
entidrement reconstitués au mois d’aoit. A ce moment,
I'importance des questions de trésorerie était moindre
que dans plusieurs pays voisins. Le taux de l'argent
A court terme était en baisse. Le marché des changes
4 terme était complétement détendu. Le belga pou-
vait &tre comparé, du point de vue de sa fermeté,

- au dollar. Et les réserves métalliques de 1'Institut

d’émission atteignaient presque 23 milliards de francs,
4 la fin du mois d’aofit, '

L’activité industrielle se présentait, & la méme
époque, en statw quo. Le redressement trés réel des
industries lourdes provenait uniquement du mouve-
ment né de la course aux armements, mais n’avait
pas étendu son effet aux autres secteurs de lactivité
belge. A la lumiére des événements actuels, il ne
parait cependant pas regrettable que cette activité
n’ait pas été portée & des niveaux plus élevés sous
I'impulsion de facteurs aussi factices que les travaux
d’armement et la demande dérivée, puisque les diffi-
cultés de repli sont moindres.

A travers les changements résultant des premidres
semaines de désarroi, qui nécessitent des interventions
temporaires de toute nature, on doit s’efforcer de
jeter les bases essentielles d’une régle de conduite.
Toutefois, il faudra encore quelques semaines avant
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que les éléments du probléme ne se précisent. Jusqu’'d
ce jour, on est encore insuffisamment renseigné sur
I’évolution probable du conflit, sur les modalités
futures de l'approvisionnement, sur la fagon dont les

prix réagiront aux premiers mouvements de crise, sur.

le cot probable de la mobilisation permanente ‘d’une
partie de ’armée.

Mais dés & présent, il convient d’envisager une poli-
tique monétaire et économique tendant & satisfaire
les besoins essentiels du pays, autant en matiére mili-
taire qu’en matiére d’approvisionnement, tout en
s’appliquant & réduire au minimum les tendances
inflatoires qui ne manquent jamais de ‘se produire
pendant un conflit prolongé.

Cette politique, qui dépasse les mesures prépara-
toires prises et les problémes: spéciaux discutés en ce
moment,- doit &tre établie fermement et de commun
accord, sous peine d’échouer; et ne pas étre entamée
par des revendications particulieres et des mesures
protégeant des intéréts de groupe. Dans les circon-
stances présentes, l'organisation économique, les pro-
blemes de prix et de. changes, la -politique fiscale et
d’emprunts ne forment qu’un bloe, ils ne peuvent étre
traités isolément ni présenter des points faibles.

Si cette régle de conduite était enfreinte, les plus
graves -dangers - pourraient -attendre 1’économie belge
pendant le conflit ou & son issue, Or, il convient de
minimiser les conséquences habituelles de la tension a
laquelle les - hostilités soumettent la vie économique
des peuples : désorganisation et inflation, par .une
soumission ‘entidre aux mesures dont l’application
entrainera des sacrifices dans tous les secteurs. -

11 faudra les accepter sans grossir les résistances.
La méconnaissance des devoirs du citoyen pourrait
avoir des suites incalculables du point de vue écono-
mique, pour ’avenir plus encore que pour le présent.
I1. ne faut pas qu’il soit abusé des pouvoirs poli-
tiques pour entraver I’cuvre commune dont la portée
dépasse de loin les difficultés du moment, car le pays
doit é&tre prét & toute éventualité et étre fermement
_ organisé pour affronter -les conditions peut-étre
entiérement nouvelles qui pourront se présenter.
D’ailleurs en temps ordinaire déja, les libertés poli-
tiques et économiques sont conditionnées,. dans notre
pays, .par des solidarités auxquelles il est incivique
de se soustraire. '
' 2 ®a

Depuis le . début de septembre, diverses mesures
d’ordre econoquue ont été prises pour répondre aux
nécessités inhérentes & notre position au milieu des

pays belligérants. Leur nombre et leur importance

sont toutefois encore réduits, le pays s’étant appliqué, -

dans toute la mesure du_ possible, & maintenir nor-
male son activité économlque '

La situation monétaire et ﬁnancwre du pays est
restée excellente et n’a pas demandé de mesures ‘spé-

ciales. L’expansion de la circulation fiduciaire est

se -contracter sur le marché libre,

normale et s’explique par les besoins de liquidité.
L’existence d’encaisses plus importantes ne comporte
pas d’effet inflatoire sur les prix.

Les mouvements d’or et les relations de changes ont
été normaux. Les a-coups auxquels notre balance
commerciale sera presque fatalement soumise pour-
raient d’ailleurs provoquer certains mouvements d’or
et de change,

L’appareil du crédit a subi sans difficultés les
répercussions de la tension. Il n’a fallu envisager
ni moratoire bancaire, ni moratoire commercial. Les
difficultés particulitres qui se sont présentées ont été
aisément aplanies. Quant au retrait ou au non-renou-
vellement de crédits fournisseurs,.
du crédit entre particuliers, qui ont suscité quelque
inquiétude, ce mouvement est enrayé pour autant
qu’il n’est pas justifié. Les pouvoirs publics colla-
borent avec les groupements de producteurs et de
commercants afin de maintenir dans toute la mesure
possible: les crédits antérieurement accordés et de
maintenir les conditions habituelles de paiement, sauf
empéchements dérivant de circonstances impérieuses
et indiscutables.

et & la restriction

Le probléme est un peu plus complexe en ce qui
concerne le crédit & l’extérieur. Les mesures prises
par les pays belligérants et autres en matiére de
change et de crédit, les entraves apportées aux trans-
ports internationaux, les hausses dues aux mouve-
ments de frets et au relévement du coiit .des assu-
rances, les difficultés de recouvrement .sont évidem-
ment autant d’obstacles au. bon .fonctionnement .et a
la distribution du crédit.. Des appels ont été faits
en vue d’une intervention  officielle. Une telle action
n’est sans doute pas toujours indiquée, car les pou-
voirs publics n’ont. & se substituer 4 'initiative privée
que pour autant que celle-ci .ait épuisé tous les
moyens pour s’adapter aux circonstances, .

Toutefois, le gouvernement a pris une décision du
plus haut intérét & cet égard, en créant, par arrété
royal du 7 aoltt 1939 (1), une association d’assurance
mutuelle contre risques maritimes de guerre, entre
tous les armements belges. Ces assurances ne peuvent
en temps de
guerre, qu’a des conditions trés onéreuses, excluant,
pour le navire qui les subit, toute possibilité de
concurrence avec les flottes qui. bénéficient d’une orga-
nisation de l’assurance avec garantie de bonne fin de
leur gouvernement. Tous les risques dits « de guerre »
que les polices ordinaires excluent du bénéfice de
I’assurance sont couverts par les polices de l'associa-
tion, & Dexception des dommages résultant directe-
ment ou indirectement de gréves ou de troubles de
travail quelconques, de troubles ou émeutes survenant
sur le territoire du royaume ou de la colonie, car ils
ne sont pas particuliers 3 la naviga,tion. L’assurance

(1) Moniteur belge du 25 aoﬁt 1939. Les sta.tuts de l’association
font l’'objet d’un arrété royal du 8 aolt 1939, publié également au
Moniteur belge du 25 aottt 1939.
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est obligatoire pour les corps des navires et bétiments
sous pavillon be_lgé,_ non. compris ceux exclusivement
en service dans les eaux de la colonie. Elle est facul-
tative pour les batiments étrangers affrétés par les
armateurs belges, pour les navires en construction en
Belgique, méme s’ils ne sont, pas destinés & un arme-
ment national, et s’étend également aux marchandises
chargées sur des navires assurés.

Le probléme sans doute le plus important du point
de vue immédiat est celui de ’approvisionnement. Il
n’emprunte pas son urgence au seul fait que la Bel-
gique, méme avec l'appoint de sa colonie, ne peut
pourvoir par elle-méme aux besoins de sa population
et de son industrie, mais surtout au fait que l'indé-
pendance ne peut &tre pleinement assurée sinon quand
le ravitaillement peut s’effectuer sans difficultés exa-
gérées. Cet aspect de la question du ravitaillement
est probablement le plus vital pour l’avenir de la
Belgique. ’

Depuis la lecon du mois de septembre 1938, le gou-
vernement a procédé & une mise au point des services
de ravitaillement et des secours civils, Ces différents
services ont été coordonnés, assouplis et organisés de
fagon & pouvoir devenir rapidement des instruments
d’exécution.

Les bases de cette organisation ont été jetées par
la loi du 16 juin 1937 attribuant au Roi le droit de
prendre les mesures nécessaires pour assurer la mobi-
lisation de la nation et la protection de la population
en temps de guerre.

En mars 1939 (2) fut créé un comité interministériel
de mobilisation, comprenant le Premier Ministre, le
Ministre de la Défense nationale, le Ministre des
Affaires économiques, les autres ministres ayant le
droit d’y participer dans les limites de leurs attribu-
tions respectives. Ce comité détermine et coordonne
toutes les mesures de mobilisation et de protection de
la population que les- départements sont appelés &
prendre.

A la méme époque (3) furent instituds des services
de mobilisation spécialement chargés de préparer le
ravitaillement de la population civile, la réglementa-
tion des ressources agricoles, les secours aux familles
de mobilisés, ’assistance médicale et pharmaceutique
et la mobilisation de la main-d’ceuvre. Ces services,
qui sont placés sous I’autorité du Ministre des Affaires
économiques, fonctionnent dans les Ministéres des
Affaires économiques, de I’Agriculture, de I’Intérieur,
de la Santé publique, du Travail et de la Prévoyance
sociale. ‘

Enfin, un Département du Ravitaillement et des
Secours civils fut créé en mai (4), le Ministre des
Affaires’ économiques ayant le droit de l'appeler &
Vactivité dés qu’il le jugerait utile, ce qui a 6té fait

(2) Arréte rggal du 21 mars 1939, publié dans le Moniteur belge
du 25 mars 1939.

(3) Arrété rozgal du 24 mars 1939, publié dans le Moniteur belge
u 25 mars 1939.

le 28 aolOt (5). Ce département comprend une admi-
nistration centrale, des directions provinciales, des
services communaux et intercommunaux. Le noyau
mobilisateur est constitué par les services spéciaux du
Ravitaillement civil, des Ressources agricoles, des
Secours et de l’assistance et de la main-d’ccuvre. Les
noyaux mobilisateurs des services extérieurs sont
constitués par des comités provinciaux, communaux et
intercommunaux du Ravitaillement et des Secours
civils. Une Commission consultative permet aux ser-
vices de mobilisation du Département d’établir le
contact avec les milieux économiques et sociaux.

Le département s’est attaché d’emblée & assurer
I’approvisionnement du pays en constituant, avec le
concours du négoce et de l'industrie, des stocks con-
trolables de produits de premiére nécessité, d’origine
étrangére ou pour lesquels la production nationale
est insuffisante. Dans certains cas, le stockage par les
fabricants a été rendu obligatoire (6). De multiples
mesures sont prises pour soumettre le commerce exté-
rieur & contréle. '

Un autre point sensible, en grande partie fonction
du ravitaillement, c’est 1’évolution des prix. Celle-ci
doit étre maintenue dans les normes, car la hausse
généralisée des prix, si elle est provoquée par le seul
jeu de la distribution, peut avoir de graves répercus-
sions monétaires. Du point de vue monétaire, le
niveau des prix joue un plus grand réle que le degré
d’inflation. Si une hausse généralisée et importante
se produit, il est impossible ou tout au moins trés
malaisé de résorber un excédent de billets apres le
conflit.

(’est non seulement pour cette raison, mais encore
pour des motifs d’ordre social et moral, que le gou-
vernement a, dés & présent, instauré une surveil-
lance vigilante des prix. Aussi longtemps que les
données relatives aux prix intérieurs, au cours des
changes et au degré inévitable d’inflation intérieure
ne se précisent pas, le gouvernement ne peut & cet
égard exercer qu'une action de police, pour éviter
que lagiotage ou l’accaparement n’exercent une
influence haussitére sur les prix de détail. A cet égard,
diverses mesures ont été prises, notamment un arrété-
loi tendant & prévenir et & réprimer les manceuvres
spéculatives dans le commerce des marchandises et &
assurer la loyauté des opérations de vente et
d’achat (7). Des abus ont été réprimés. Le contréle

(4) Arrété royal du ler mai 1939 (Moniteur belge du 10 mai 1939)
modifié sur quelques points par arrété royal du 2 septembre 1939
(Moniteur belge des 4-5 septembre 1939). Organisation de la coordi-
nation et de la direction supérieure des services mobilisateurs
constituant le nouveau département : arrété royal du ler geptembre
1933 (Moniteur belge du 2 septembre 1939).

(5) Arrété royal du 28 aont 1939 (Moniteur belge du 30 aolt 1939),

(6) Arrété royal du 5 juin 1939 et arrété ministériel du 5 juil-
let 1939 sur l'importation des pétroles, de leurs dérivés et résidus
(Moniteur du 14 juillet 1939). Arrété royal du 22 juin 1939 portant
obligation gour les meuniers d’avéir un stock de froment étranger
{Momteur u 28 juin 1939). Arrété royal du 17 juillet 1939 obligeant
es fabricants de ma.rggr ne a détenir un stock de matidres pre-
migres (Moniteur des 22-23 juillet 1939). Arrété royal du 9 aodt 1939
obliﬁeant les importateurs de viandes congelées & posséder un
stock de viandes (Moniteur des 21-22 aont 1939). Arrété royal du
9 ao0t 1939 obligeant les médecins-vétérinaires & constituer un
stock de médicaments (Moniteur des 21-22 aodt 1939).
b(7)1‘33r9rét.é-loi du 9 septembre 1939, Moniteur belge du 10 septem-
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tend surtout & ce que les marchands — de produits
alimentaires principalement — de gros et de détail
liquident leurs stocks aux prix d’achat et non de
remplacement.
* Cette politique nécessite une surveillance rapide et
précise du coltt des produits principaux. Celle-ci sera
facilitée dans toute la mesure ou la distribution des
produits de premiére nécessité viendrait & étre régle-
mentée. Cette organisation ne fonctionne pas encore,
mais elle a été prévue (8).

I1 est certain que ces mesures ne pourront que mini-
miser ce qu’il peut y avoir d’anormal dans la hausse
qui se dessine inévitablement. L’économie nationale

est évidemment obligée de s’adapter aux prix inter- -

nationaux qui sont en forte hausse pour le moment,
c’est-d-dire que les prix de vente intérieurs doivent
subir Dincidence du renchérissement des matidres

internationales. Toutefois, il n’en résulte pas que les
prix de détail intérieurs se reléveront en proportion.

D’un autre cdté, I’aceroissement des dépenses publi-
ques et Yinflation qui en résultera exerceront une
influence & la hausse sur les prix. Les réactions sont
extrémement complexes 4 cet égard et leur effet impos-
sible & prévoir avec précision, d’autant plus qu’ils
différeront suivant que les dépenses du gouvernement
seront financées dans une mesure plus ou moins
grande par l'emprunt ou par P’impét.

Pour ces motifs et étant donné l’importance de
VPenjeu pour l’avehir, il est indispensable que l’on

_soit d’accord sur les objectifs que doit atteindre une

politique économique fondée sur une conception nette
des problémes & résoudre et des volies & suivre. Cest
4 ce prix seulement que la vie économique du pays
pourra se dérouler sans trop de dommages.

. — MARCHES FINANCIERS.

MARCHE DE L’ARGENT,

De méme qu’en septembre 1938, et selon des moda-
lités identiques, Paccentuation de la tension politique
internationale au cours du mois d’aofit a compromis
la détente qui, depuis le début du mois de mai avait
caractérisé d’une maniére ininterrompue I’évolution
du marché de 'argent en Belgique.

Le souci de liquidité de la part du public et des
entreprises s’est traduit par une expansion relative-
ment importante de la circulation fiduciaire qui, de
fr. 22.826 millions & la fin du mois de juillet a atteint
fr. 26.496 millions & la fin d’aofit. Corrélativement, les
besoins de crédit ont accusé une certaine augmenta-
tion. De fr. 885 millions au début d’aofit, le porte-
feuille-effets sur la Belgique de la Banque Nationale
s'est élevé & fr. 1.870 millions en fin de mois; les
avances sur fonds publics belges, de leur c6té, se sont
maintenues & un niveau relativement bas jusqu’s la
derniére semaine du mois au cours de laquelle elles
ont progressé de fr. 323 millions & fr. 1.364 millions.
~ Ces divers mouvements se sont surtout marqués au
cours des derniers jours du mois d’aotit. Phénoméne
qui mérite attention et qui avait d’ailleurs é&té
observé également dans des conjonctures semblables
en 1938, des rentrées ininterrompues de capitaux ont
été cnregistrées simultanément : du 27 juillet au
31 aofit, 'or et les devises étrangéres détenus par la
Banque Nationale s’élévent de fr. 21.182 millions 3
fr. 22.752 millions. D’autre part, malgré l’insécurité
internationale grandissante, la Banque n’a été ’objet
d’aucune demande d’or de la part du marchéintérieur.

Comparant les situations hebdomadaires de la

) Comﬁmniqué du Cabinet -du Premier Ministre du 25 aotit 1939,

Banque au 1 décembre 1938, au 27 avril et au
31 aofit 1939, l’on constate qu’entre les deux pre-
miéres dates I'or et les devises étrangéres avaient
diminué au total de fr. 4.472 millions; entre les deux
derniéres dates, ces postes se sont accrus de
fr. 5.213 millions.

Situation comparée de la Bangue Nationale
de Belgique en aofit 1939.

(Moyenne du mois, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
& juillet & aolt
1939 1938
AcTip.
Encaisse-0F ...viiiieiiiiiiiiiiiiiianaaaans + 1.225 + 2.646
Devises étrangdres et valeurs-or ........... 4+ 404 — 152
Portefeuille-effets sur la Belgique .......... — 24 —_ 55
Avances sur fonds publios belges .......... + 176 + 240
Passir.
Billets de banque en circulation + 1.308 + 2.890
Comptes courants :

'résor public = 19 — 35
Divers ...... . 4 505 — 13
Total covvvivenaennernnnnnnens . + 486 — 148

Ensemble des engagements & vue + 1.794 + 2.742

Bons du Trésor de la Colonie (1). A
Montants en circulation & la fin -de chaque mois.

DATES Congo belge [Ruanda-Urundi| Ensemble
1939 Juillet ......... 494 .004..400 140.000.000 534.004.400
Aolit. oo viivnaes 496.504.400 140.000.000 536.504.400

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons -du Trésor
émis par négociation directe ou par adjudication. |
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Montants en circulation de Certificats de Trésorerie et
de bons du Trésor ayant fait I’objet d’adjudications.
Institut de Régiedes
DATES Etat Réescompte { Télégraphes Total
et de Garantie| et Téléphones
1939 3 juillet .| 500.000.000 —_ _— 500.000.000
10" — .| 500.000.000 —_ — 500.000.000
17 ~— . 500.000.000 —_ — 500.000. 000
31 — 500.000.000 — —_ 500.000.000
7 aofit .| 500.000.000) — — 500.000.000
14 — 500.000.000 —_ - 500.000.000
21 — 500.000.000 — — 500.000.000
28 — 500.000.000 —- — 500.000. 000

Adjudications. de

Cé rapprochement de chiffres suggére que les
retraits de capitaux qui avaient été observés & ‘partir
de décembre 1938 et qui avaient atteint -leur point
culminant en.avril de cette année, ont été largement
compensés par dés rentrées subséquentes de devises.
Cette conclusion n’est pas modifiée si l’on tient
compte de l'influence qu’exercent les opérations de
trésorerie pour compte de 1’Etat, sur les mouvements

d’or accusés par les situations hebdomadaires de la

Banque.

Trésorerie au cours des mois de juillet et aoQt 1939.

. i ) dRapport TAUX MOYENS
montant
DATE DE L'ADJUDICATION Pour Montant Montant deman

compte de offert, Echéances demandé a:xl montg:xt des des
. offert soumissions |adjudications

1939 7 juillet Etat 50.000.000 | 3 mois 66.000.000 1,32 2,45 2,44

14— — 40.000.000 — 53.000.000 1,325 2,45 2,43

28 — — 40.000.000 — 69.000.000 , 2,35 2,27

4 aoit — 40.000.000 —- 73.000.000 1,825 2,30 2,23

m — —_ 40.000.000 - 55.000.000 1,375 2,234 2,23

18 — — 40.000.000 — 58.000.000 1,45 2,27, 2,24

25 ~ — 50.000.000 —_ 50.000.000 1,— 2,50 2,60
Contrairement 3 ce qui s’est observé sur d’autres
Marché de 'argent 4 court terme marchés qui, dés le mois d’aofit, ont vivement accusé
l'aggravation de la situation politique internationale,
0/0 Taux officiel d’escompte de 1a Banque Nationale 0/0 celle-ci n’a eu que peu d’influence sur les taux de I’ar-

5 5
4 4
3 | ’
2 2
X ) 4
o L 1 L 1 1 ot 1 o
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& 1939 1940

Moycnnes mensuelles du taux hors banque
pour leo acceptationscommerciales,dutauxdu «call money»
0/ ainsi que des reporta a trois moie sur la Livre (1) 0/
o o

+5s — +5
Taux N .
hore banque .
IS
44 P + 4
v ,Ii;polrts"
ela Y
+ 3 7 Livre " + 3
f (3moia) “te._ .
; -
/ .-
+ 2 <t + 2
\\ "‘.'Cau money - )
+ l J“: \'-.. + '
of — o
1 A L 1 1 1 -t 1 1 —
JFM A M v 0 A S ONDJF M A
1939 1940

(1)'Les reporté sont exprimés en pour-cent‘ du'coilrs»"
du comptant sur la base de trois mois.

gent en Belgique. Leur évolution relative n’a cepen-
dant pas manqué de refléter également le souci de
liquidité du marché. Alors que le taux du call-money
g’est encore abaissé pendant la majeure partie du
mois d’aofit, les taux d’escompte hors banque n’ont
plus guére reculé et, d’'une maniére générale, ont
fluctué au niveau qu’ils avaient atteint fin juillet. En
fin de mois, le call-money s’est relevé du minimum
de 0,75 p. c. atteint le 24 aolit & 1,375 p. ¢. (1,125 p. c.
a la fin de juillet), tandis que le taux hors banque
du papier commercial. a haussé aux environs de 3 p. c.
(2,125-2,25 p. c. & la fin de juillet).

Jusqu’au 18 aoiit, les adjudications hebdomadaires
de certificats de Trésorerie se,ls_on‘t faites & des taux
en baisse relativement & ceux du mois précédent. A
partir de cette date, pour les raisons qui ont été indi-
quées précédemment, le marché s’est montré extréme-
ment réservé et les taux se sont relevés & 2,56 p. c.

Ainsi que le suggérent ces quelques observations,
les réactions du marché au cours des événements poli-
tiques européens ont été des plus modérées. Ce résul-
tat est d’autant plus digne d’atteﬁtion que les inter-
ventions de ’Institut d’émission ont été extrémement

modérées et sont demeuréqs bien en degd des initia-
tives que lui permettent et lui imposent ses fonctions

régula-triceé du marché monétaire. Les ta.'uxvde_ ses
escomptes, de ses préts et avances qui, le 6 ‘juillet
dernier, avaient été abaissés en relation avec la
détente observée sur le marehé de P’argent- et qui
simultanément avaient été aménagés de maniére &
assurer & la fois une certaine amélioration des condi-
tions de crédit et plus de souplesse au fonctionnement
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du marché (1),

inchangés.

sont - en conséquence demeurés

En relation avec I’évolution du marché de l’argent
en Belgique et avec les progrés de son organisation,
Parrété royal du 24 aolt 1939 relatif & Dactivité, a
Uorganisation et aux attributions de la Banque Natio-
nale de Belgique mérite une mention spéciale. Pris en
exécution de la loi du 1°F mai 1939, cet arrété vise en
ordre principal & élargir le champ des interventions
de la Banque sur le marché libre et & améliorer les
conditions techniques dans lesquelles celles-ci peuvent
se développer. A cet égard, il tend & compléter les

réformes réalisées en ce domaine par Parrété royal du |

23 juillet 1937 pris en exécution de la loi du 10 juin
1937.

Nous donnons par ailleurs les modifications qui, en
vertu de cet arrété, ont été apportées aux statuts de
la Banque, par décision de I’Assemblée extraordinaire
des actionnaires tenue & Bruxelles, le 23 septembre
1939. D’autre part, nous reprenons dans la rubrique
Législation économique le texte de l'arrété royal en
question ainsi que le Rapport au Roi.

L’arrété royal du 27 juillet 1939 a accordé la
garantie de Etat belge aux bons du Trésor émis ou
a émettre par le Ruanda-Urundi.

LE MARCHE DES CAPITAUX.

L’insécurité politique internationale n’a guére con-
tribué & ranimer Pactivité des marchés des capitaux.
L’atonie qui les caractérise depuis de longs mois a
aussi été la note dominante du marché de Bruxelles
qui, aprés avoir esquissé un léger redressement au
mois de juin, s’est & nouveau orienté & la baisse. Au
début de septembre, indice du cours des actions sur
la place de Bruxelles a ainsi atteint un nouveau
minimum qui traduit un recul de Pordre de 12 p. c.
par rapport & 'indice du début de juin.

Cette allure des marchés s’explique parfaitement si
Von tient compte d’une part des perspectives peu
favorables s’offrant au développement des affaires et
de leurs conséquences sur les besoins de capitaux et,
d’autre part et surtout, du souci de liquidité qui
empéche tout investissement de 1’épargne en voie de
constitution.

L’évolution du marché des obligations, non moins
faible que celle du marché des actions, corroborre
cette opinion. Le rendement net moyen des obliga-
tions de sociétés est en hausse depuis le mois de juin
et g’établit au 1°° septembre & 5,16 p. -c. contre
4,87 p. c. au début de P'année..

En ce qui concerne spécialement le marché des
rentes, celui-ci est demeuré lourd malgré un certain

(1) Cfr. Bulletin dln]ormauon et de Documentation de la Banque
Nationale de Belgique, juillet 1939, p. 20.

redressement au mois de juillet. Ici également, les
tendances sont & la hausse du taux de capitalisation.
11 s’agit d’ailleurs d’un phénoméne international
qu'expliquent les recours importants que. les pouvoirs
publics seront amenés & faire au marché ainsi que
I’accumulation des dettes & court et & moyen terme
contractées par ceux-ci en vue de rencontrer avanta-
geusement le désir de liquidité de l’épargne. Ainsi
que la chose a été soulignée par ailleurs (1), la situa-
tion de la Belgique & cet égard est loin d’étre objec-
tivement la plus lourde.

Les appels de capitaux sur le marché, des plus
réduits au cours du premier semestre de l’année, le
sont restés durant les derniéres semaines. Les besoins
de capitaux, forcément limités, sont partiellement
satisfaits par les bénéfices réservés qui, bien qu’en
recul par rapport & Pannée précédente, se maintien-
nent néanmoins encore & un chiffre relativement
élevé. Les pertes enregistrées, par contre, sont en
augmentation.

LE MARCHE DES CHANGES.

Les rentrées d’or se sont poursuivies durant le mois
d’aotit : du 27 juillet au 31 aofit, ’encaisse-or et les
devises étrangéres et valeurs-or ont augmenté de
fr. 1.575.500.000 en chiffres ronds. Les sorties d’or qui
se sont produites entre le 23 février et le 27 avril sont
actuellement largement compensées par les entrées de
métal enregistrées depuis quatre mois.

A partir du 23 aoft, le couts du dollar s’est relevé.
Toutefois, la demande n’a pas été importante et, le
31 aofit, le cours était revenu & bg. 5,845. Pour des
raisons d’ordre pratique, la cotation du dollar cour-
rier a été supprimée & la Bourse de Bruxelles le
17 aofit.

Comptant. — Le fait saillant de la derniére décade
a été 'abandon du soutien de la livre sterling parle
Fonds d’égalisation des changes anglais. Livrée &
elleméme, la livre sterling, qui avait été cotée le
23 aoat bg. 27,69375, fléchit jusqu’d bg. 25,04, puis
revint autour de 26 bg. Vis-a-vis du dollar, elle s’in-
scrivit & 4,38 envn‘on, venant de 4,68 1/8, cours qui
avait été maintenu par le Fonds depuis le début du
mois de janvier de cette année.

Le franc francais a suivi la livre sterling dans son
mouvement de recul; il s’est replié de bg. 15,6725 &
bg. 14,60.. ‘

Le florin et le franc suisse n’ont pas subi de dépré-
ciation par rapport au dollar.

1) L.-H. DUPRIEZ, « La conjonct.ure économique de la Belgi Jue et
dé )Luxembour n, Bul letm de l’tngtuut de Recherches cono
miques; aot 1939, p. 456, . ‘

- — 935 —



Les couronnes scandinaves qui, depuis plusieurs
années, suivaient une évolution paralléle- & celle de
la livre sterling, se sont détachées de celle-ci peu
aprés que le Fonds d’égalisation anglais efit modifié
sa politique. Leur cours s’est stabilisé par rapport au
dollar, en subissant néanmoins une certaine déprécia-
tion. Le change sur Stockholm, aprés s’étre relevé de
142 & 145 bg. le 24 aofit, fléchit 4 138 bg., regagna le
niveau de 142 bg., puis se replia entre bg. 139,60 et
bg. 139,90. Les couronnes norvégienne et danoise ont
suivi une courbe presque semblable, passant respec-
tivement de bg. 138,45 et 123 bg., & bg. 139,10 et
bg. 123,70, puis & 126 bg. et 111 bg.,
finalement & 132 bg. et bg. 117,25..

pour se fixer -

Le reichsmark, aprés avoir progressé de- bg. 236,20
a4 bg. 237,40, a fléchi brusquement, le 24 aofit, &
295 bg.; il fut négocié ensuite & 240 bg.

La lire italienne, cotée dans les conditions habi-
tuelles, s’est inscrite & bg. 30,9693 jusqu’au 22 aofit;
aprés cette date, elle a oscillé entre bg. 30,888 et
bg. 31,7692. ’

Le dollar canadien, qui s’était relevé progressive-
ment de bg. 5,8865 & 5,93 1/2, a subi un recul assez
sensible; le 31 aoﬁt le cours se trouvait ramené a
bg. 5,73.

Le change sur Lisbonne, aprés s’étre raffermi de
bg. 24,96 4 25,15, a fléchi jusqu’ad bg. 23,75, puis a

caloulés en pour-cent des ootations des changes au comptant.

Indices des cours des changes regagné un niveau légérement plus élevé.
en juillet et aout 193
juil et e’ aout 1999 Par suite des difficultés de transfert, la cotation du
. R Londres
° I ité i 'OF e zloty est suspendue depuis le 23 aoft.
/oo ndices de disparité du prix de l'or Browellcs /oo y P P
-_— 1 — . . . .
! Le tableau suivant indique 1’évolution de ces
- 3 — 3 devises du 1°* au 31 aolt 1939 :
-5 _ s
-7 - 7 Plus haut | Plus bas
. Cours au | Cours au
-9 A ~—~—~y -9 1er aofit | 31 aofit
entre ces deux dates
— 1 — 11
~ 13 — 13 Dollal «.vovvrennnennnns 5,88675| 5,845 5,94875| 65,8865
Livre sterling .......... 27,66625] 25,50 27,69375| 25,04
— 15 — 15 Franc frangais .......... 15,5945 | 14,60 15,6725 | 14,35
Florin..............:... | 312,45 313,— 318,— 314,—
17 . Franc suisse ........... 132,76 132,10 133,60 131,—
- —
— 19 —-
e 19
?/o Change au comptant °/s A terme, la livre sterling, qui faisait légér_emerit
101 FePCT— T 1o prime au début du mois, a subi ensuite des déports
99 227 B Rt Ak it et M 09 progressivement plus élevés. Les cours des autres
Am“_T_,-z‘"dam — ™~ ——T"T Y\ devises ont oscillé dans d’étroites limites. Au cours de
97 ' 97 la derniére semaine, en raison de la situation poli-
95 — Paris 95 tique internationale, le marché du terme a été prati-
e e e e ] . e 7 :
93 FTonares o3 quement 1nterr0mpu sur toutes les places.
91 91
89 “f 89
LY 87 Report ou déport des principales devises
85 85 cotées a terme
1°e- Cha i °fol '
1+ (hange au terme (3 mois. N el (en pour-cent par an du cours M comptant).
T - 1
hﬂ. Amsterdam L
o] S oar; e ‘Q: %,_' o o . =
. i L \ Londres Paris Amsterdam New-York
1 1 ondres' - 1 X - .
i i ! 4 } .
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Ill. — FINANCES PUBLIQUES.

La progression des dépenses qui, au cours de 1938,
a pris la valeur d’un fait nouveau, & cause de son
rythme accéléré, n’a guére été freinée depuis le début
de I'année sous revue. Bien que des efforts aient été
déployés pour enrayer le mouvement et pour compri-
mer les frais, notamment & Yextraordinaire, le résul-
tat n’a pas répondu aux espérances, bien au contraire.
En effet, la transition imperceptible de 1’économie de
paix vers I’économie de guerre a gonflé certains bud-
gets particuliers, les événements politiques récents
ont entrainé une mobilisation cofiteuse, et I'état de
guerre dans lequel V'Europe a été plongée a occa-
sionné, méme dans les pays neutres, des dépenses
nouvelles cependant que les sources de revenus
tarissent.

En ce moment, il est encore impossible d’établir de
combien les dépenses excédent les ressources ordi-
naires de ’Etat depuis le début de ’année. Toutefois,
un indice nous en est fourni par les chiffres afférents
4 DPexercice 1938, qui viennent d’étre publiés, et qui
comporfent un ensemble de dépenses de fr. 15.255 mil-
lions, contre fr. 13.567 millions en 1935. L’augmenta-
tion apparait plus grande encore par rapport 2
I'année 1933, au cours de laquelle les dépenses totales
n’atteignaient que fr. 11.186 millions. Le montant des
dépenses non couvertes par les recettes ordinaires a
cril en proportion. Alors qu’en 1935, les recettes ont
dépassé les dépenses de fr. 725 millions, le déficit s’est
établi & fr. 2.508 millions, ou 18,1 p. c. des dépenses
totales en 1936, & fr. 3.063 millions, ou 21,5 p. ¢. en
1937 et & fr. 4.410 millions ou 28,4 p. ¢. en 1938

Cependént, les résultats de 1935, 4 premiére vue favo- |

rables, n’ont été obtenus que par la prise en recette
du produit de la réévaluation de. l'encaisse de
la. Banque Nationale, pour un montant de
fr. 8.730 millions, et du produit de la reprise des bil-
lets de 50 francs pour un montant de fr. 525 millions.
Ainsi, les finances publiques sont entrées dans un
cycle de déficits qui, depuis 1933, est allé en s’aggra-
vant. Le montant des dépenses non couvertes par les
recettes ordinaires aurait atteint, de 1935 & 1938,
fr. 13.421 millions si l'on n’avait  disposé des
fr. 4.255 millions dont il vient d’étre question, et que
Pon efit exécuté néanmoins les budgets extraordi-
naires dans la forme qu’ils ont regue entretemps.
Cette prise en recette extraordinaire a caché, pour
une large part, I'état réel de nos finances.

La charge devant laquelle on se trouve actuellement
n’en est que plus lourde, car les recettes font montre
d’une tendance & la baisse que le renforcement fiscal
ne freine que malaisément. Les impéts ont rapporté
fr. 9.784 millions en 1938 contre fr. 9.492 millions en
1937 et fr. 9.032 millions en 1936, mais la part des
dépenses non couvertes par !'impdt a passé de
34,8 p. ¢. en 1936 & 37 p. ¢. en 1938, et, tandis qu’en
1937 les recettes effectuées étaient éncore supérieures

d’environ 315 millions aux prévisions, celles de 1938
sont inférieures aux évaluations de 370 millions envi-
ron.

L’ensemble des recettes effectuées pour Pexercice
1939, de janvier & juillet, g’éléve & fr. 5.118 millions
contre fr. 5.337 millions, montant de I’évaluation bud-
gétaire. Ces résultats ne sont pas mauvais. Et méme,
si 'on compare l’ensemble des recettes de 1939 a
celles de la période correspondante de 1938, on con-
state une augmentation de 125 millions environ. Mais
on ne peut perdre de vue la création, entretemps, de
nouvelles ressources fiscales.

Gréice & ces derniéres, les recouvrements du chef des
contributions directes, & fr. 1.501 millions fin juillet,
dépassent de fr. 173 millions les évaluations budgé-
taires. Toutefois, le rendement de ces contributions
doit étre jugé sur les résultats d’'un exercice entier.
Les résultats mensuels sont en fonction du rythme des
enrblements. Par contre, les droits de douane et
d’accises, a fr. 1.740 millions, et les droits d’enregis-
trement, & fr. 1.876 millions, sont inférieurs aux éva-
luations. Ces droits sont en grande partie pergus au
comptant et suivent de trés prés les mouvements des
affaires.

Les droits de douane en particulier - ont rappovté
fr. 902 millions pendant les sept premiers mois, contre
fr. 886 millions en janvier-juillet 1938, soit 16 millions
de plus; les droits d’accises fr. 725 millions contre
fr. 709 millions, soit également 16 millions de plus.
Cette stabilité s’explique par la rigidité relative des
importations et de la consommation. Par contre, les
droits d’enregistrement, & 274 millions, sont en dimi-
nution de 62 millions, et les droits de timbre et taxes

“assimilées, & 1.433 millions, sont en régression de

273 millions, par suite de la contraction des affaires
sur le marché intérieur.

Devant les difficultés résultant de cet état de
choses, le gouvernement a apporté quelques modifica-
tions au budget de 1939, s’efforcant de réduire les
dépenses dang toute la mesure du possible et de trou-
ver de nouvelles sources de revenus.

Au cours de V'exposé qu’il a fait, le 1° juillet, du
programme financier du gouvernement, le Ministre
des Finances a souligné les grandes lignes de ces nou-
velles mesures fiscales.

Les évaluations relatives au budget ordinaire de
1939 s’établissaient -alors en diminution sur celui de
1938 : 12.060 millions de dépenses au lieu de 12.272 mil-
lions, soit une réduction de 212 millions. C’était la
premiére fois depuis 1935 que le budget ordinaire
était en régression sur celui de Pannée précédente.
Le chiffre de 1939 comprend tous les crédits supplé-
mentaires votés par le Parlement. Des douze mil-
liards, un milliard est consacré au matériel, tout le
reste comporte les charges de la dette publique, et
des dépenses d’administration.
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Au budget extraordinaire, des économies impor.
tantes étaient prévues, les travaux devant &tre sériés
par ordre d’urgence, d’utilité, de rentabilité.

Les ajustements prévus étaient de deux ordres. L’un
apportait & I'Etat une économie constante; Dautre,
alimentant cette année le budget, apportait aux pen-
sionnés des droits définis et précis. La premitre
mesure remplagait par une somme fixe deux annuités
que I'Etat doit aux combattants et aux vieillards
d’aujourd’hui et de demain, qui ne sont pas compléte-
ment couvertes par !'assurance contre la vieillesse.
Les charges en résultant iront bientét en décroissant.
On les remplace par une charge fixée une fois pour
toutes. :

La seconde mesure consistait dans ’établissement
d’un régime de pensions rationnel, comportant pour
tous des obligations et des droits fixés et connus
d’avance.

En ce qui concerne les dégrévements, & I’heure
actuelle, des milliers de demandes de dégrévements
de la taxe fonciére sont &4 l’examen.

Une des nouvelles dispositions réduit de moitié,
jusqu’au 1°* janvier 1950, le premier droit de muta-
tion & titre onéreux sur toute propriété édifiée entre
le 1°* juillet 1939 et le 1° juillet 1941.

Enfin, le droit d’enregistrement sur les cessions de
fonds de commerce a été supprimé.

Quant aux impéts, une série de dispositions sont
ou bien des simplifications proposées par le Commis-
saire royal & la simplification fiscale, ou bien I’adap-
tation de textes légaux a la jurisprudence. D’autres
simplifications sont envisagées. Les grandes lignes de
la réforme fiscale sont :

a) Impdts directs : augmentation de la taxe sur les
bicyclettes et les automobiles et de ’impdt complé-
mentaire personnel ;

b) Impdts indirects : I'on a relevd & un décime
I'augmentation d’un demi-décime apportée en janvier
dernier & la taxe de transmission et & la taxe de luxe.
Quant & certaines dispositions relatives au droit de
timbre et d’enregistrement, ce sont en grande partie
de simples péréquations destinées & ajuster les
anciens droits & la dévaluation de 1935.

Ces différentes mesures n’ont toutefois pas suffi
pour assurer 1’équilibre du budget et le marché des
capitaux ne se prétant pas & ’émission d’emprunts a
long terme, I’Etat a dfi assurer sa trésorerie par le
recours & l'emprunt & court terme.

L’accroissement de la dette & court et moyen terme
est normal, étant donné que le gouvernement doit
adapter sa politique d’emprunt aux conditions du
marché qui sont orientées depuis des mois vers Ia
liquidité. . :

Au surplus, ce gonflement peut se faire désormais
sans inconvénients pour le marché, grice & l’assou-
plissement des possibilités d’interventions de la
Banque Nationale.

Du point de vue des finances publiques en particu-
lier, la tendance & I’extension de la dette & court
terme exerce des effets bienfaisants sur le poids de
la charge des emprunts. Ces effets sont bien connus
dans les pays qui ont une dette & court terme volu-
mineuse, et ol le-taux moyen s’établit & un niveau
relativement bas. En Belgique, la dette flottante
atteint 4 peine 6 p. c¢. de la dette totale. Dans
d’autres pays dont Vorthodoxie financiére est univer-
sellement reconnue, cette proportion est beaucoup
plus élevée. Elle g’éléve & 10 p. c. en Angleterre, a

20 p. c. en Suisse et aux Pays-Bas.

Une réforme importante a été apportée 4 la gestion
des finances publiques par un arrété royal du 26 aoft,
modifiant les attributions du Comité du Budget, allé-
geant la tiche du Conseil de Cabinet et réglant cer-
taines compétences du Premier Ministre et du
Ministre des Finances.

La tdche du Comité du Budget, qui avait été réor-
ganisé et avait regu certaines des attributions du
Comité du Trésor supprimé par arrété royal du
11 novembre 1936, avait été considérablement
alourdie par la multiplicité des affaires qui lui étaient
soumises. Or, pour que laction de ce Comité soit
efficace, il est indispensable que ses membres aient le
temps d’étudier les questions qui leur sont soumises
et de les discuter avant de prendre des décisions en
connaissance de cause. Ce résultat ne peut étre
atteint qu’en opérant une sélection parmi les affaires
et en soumettant uniquement au Comité les questions
d’importance.

Les travaux dont le Comité est déchargé sont
désormais du ressort du Service d’administration
générale adjoint au Premier Ministre par arrété royal
du 30 mars 1939. Ce service a compétence pour faire
rapport au chef du gouvernement sur toute pro-
position de création, modification ou suppression
d’emplois ou de services, sur toute demande de
recrutement et sur toutes _propositions  touchant
Porganisation de ladministration. Ce Service peut
procéder 4 des enquétes dans les services soumis &
ses investigations. Il en résulte que cet organisme,
qui agira en liaison avec I’Inspection des finances,
mettra & la disposition du Premier Ministre, pour
Pexamen de toutes les affaires intéressant le person-
nel de I’Etat et ’organisation des services, une docu-
mentation contr6lée, dont ni le Conseil de Cabinet, ni
le Comité du Budget ne disposent actuellement.

I1 a paru logique de faire donner au Service d’admi-
nistration générale un maximum de rendement dans
le cadre de la responsabilité ministérielle du chef du
gouvernement,
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Actuellement aucun service nouveau, aucun nouvel
emploi ne peuvent &tre créés sans Vassentiment du
Conseil des Ministres, le Comité du Budget entendu.
La garantie qu’offre le Service d’administration géné-
rale qui peut procéder & des enquétes sur place rela-
tivement aux propositions soumises au Premier
Ministre et dispose de la collaboration des Inspec-
teurs des Finances a paru telle que l'intervention du
Conseil de Cabinet peut &tre évitée, et que celle du
Premier Ministre suffit pour approuver les proposi-
tions qui n’entrainent pas de dépenses non prévues au
budget. : ’

Le Premier Ministre ne pourra toutefois agir que
d’accord avec le Ministre des Finances, car en vertu
de l'article 6 de la loi du 20 juillet 1921, le contre-
seing de ce dernier est-exigé pour « toute création
d’emploi définitif et temporaire ou révision des dis-
positions organiques relatives aux traitements et allo-
cations du personnel ». De cette fagon, la situation
spéciale du Ministre des Finances vis-a-vis de ses
collégues est sauvegardée. Le Ministre pourra éviter
les immixtions abusives, ce qui est de la plus haute
importance pour la sauvegarde de lintérét général et
de I’équilibre budgétaire, surtout dans une période ou
la pratique des pouvoirs spéciaux tend & restreindre
Pefficacité du contrdle parlementaire.

Cette procédure respecte intégralement la mission
dévolue au Comité du Budget par arrété royal du
11 novembre 1936 : examen du point de vue financier
des propositions budgétaires des divers départements
ministériels, surveillance de ’exécution du budget.

Le Comité n’aura donc plus & connaltre que des
propositions sur lesquelles le Premier Ministre ne
peut marquer son accord et sur celles qui comportent
des modifications de crédit..

Le nouvel arrété énumére limitativement toutes les
questions qui seront & l'avenir soumises au Premier
Ministre et fixe les pouvoirs de décision, respective-
ment du chef du gouvernement et du Comité du Bud-
get. Une procédure analogue est prévue pour le
Ministre des Finances quant & I'octroi de subsides.

Sous le régime actuel, le Comité du Budget donne
gson assentiment aux reégles organiques régissant
Poctroi des subsides et des indemnités. I1 ne peut
étre dérogé A ces régles que de son assentiment. L’ar-
rété maintient cette disposition en matiére d’octroi de
subsides, la question des indemnités étant de la com-
pétence du Premier Ministre. Toutefois, le Ministre
des Finances — et non plus le Comité du Budget —
statuera sur les propositions de subsides qui ne tom-
bent pas sous Dapplication des régles organiques
fixées par le
Ministre intéressé, sauf lorsqu’il est d’avis de rejeter
ces propositions ou lorsque leur approbation entraine
une modification des budgets. Dans ces deux cas, le
dossier sera soumis au Comité du Budget, qui sta-
tuera. Ici encore, le Comité du Budget n’aura & inter-
venir que dans un nombre limité d’affaires.

et les indemnités, consacre une

Comité et notifiera sa décision au

En vue de donner toute garantie aux arrétés pris
en vertu de ces dispositions, ils feront mention. de
Iautorisation du Premier Ministre, du Ministre des
Finances ou du Comité du Budget. Les comptables
des dépenses engagées devront veiller & ce que cette
autorisation figure dans les arrétés et refuser leur
visa dans le cas ol pareille autorisation n’aurait pas
été donnée. . ’

L’arrété régle ensuite la notification des décisions
du Comité du Budget relatives. aux affaires qui.lui
ont été soumises par le Premier Ministre; ces déci-
sions seront communiquées au Ministre compétent par
le Premier Ministre ou son délégué. Le Ministre des
Finances notifiera donc toutes les autres décisions du
Comité du Budget, dont la compétence reste, par
ailleurs, entit¢re en ce qui .concerne la préparation
des lois de budgets, des lois de crédits, etc. La téche
du Conseil de Cabinet, dont l’intervention.est actuel-
lement prévue pour la fixation de la rémunération
des agents temporaires, a été dévolue au Comité du
Budget.

"En outre, tout recrutement d’agents de 1'Etat est
désormais subordonné 4 un avis favorable du Premier
Ministre ou du Comité du.Budget, alors qu'actuelle-
ment il faut une délibération du Conseil de Cabinet.
Le Premier Ministre statuera sur les propositions de
recrutement d’agents, s’il est d’accord sur ces propo-

-sitions ;- il en référera au Comité du Budget en cas de

rejet ou de modification des budgets.

-L’arrété poursuit ainsi la simpliﬁcatioin de 'action
administrative en supprimant les interventions pure-
ment formelles; il cherche & accélérer Pexpédition
des affaires en confiant les décisions a I'autorité qui
est réellement -compétente et complétement informée.

La suppression de l'intervention du Conseil de Cabi-
net pour les affaires de personnel, pour les subsides
' situation de fait.
Depuis des années, le Conseil a délégué ses pouvoirs
de décision en cette matiére au Premier Ministre, Le
Conseil ayant le devoir de consacrer le temps de ses
séances aux problémes de politique générale, ne peut
s’arréter & I’examen des difficultés courantes que sou-
leve la technique administrative.

Jusqu’ici, le trajet administratif d’un dossier de
personnel comprenait cing étapes : Administration du
Budget, Ministre des Finances, Comité du Budget,
Cabinet du Premier Ministre, Premier Ministre. L’ar-
rété rameéne ces instances 4 deux ou au maximum a
trois Service d’Administration
générale, Premier Ministre et,
Comité du Budget. La méme simplification est réa-
lisée pour les affaires qui sont plus spécialement de -
la compétence du Ministre des' Finances, '

examens successifs :

dans certains cas,

La suppression de la délibération obligatoire -du
Conseil n’enléve pas & un Ministre le pouvoir de lui
soumettre une affaire particuliére & laquelle il attache
de limportance, ni au Conseil celui d’évoquer une



" affaire en raison de l'intérét qu’elle présente du point
de vue de la politique du gouvernement. En vertu de
sa compétence générale, le Conseil peut s’occuper de
n’importe quelle question de portée gouvernementale.

Si un conflit sérieux s’éleve entre un Ministre et
le Comité du Budget, le Conseil est compétent pour
le régler.

La limitation du nombre des dossiers qui seront
soumis au Comité du Budget a aussi pour but de
rendre plus expéditive la procédure devant ce
Comité. Composé de quatre Ministres, il doit se con-
sacrer exclusivement aux questions qui sont réelle-

ment importantes : 1’élaboration du budget et le
maintien des dépenses dans les limites des crédits
votés par le Parlement.

Le Comité garde donc sa compétence générale en
matiére financiére. En outre, il n’a qu’une mission
d’étude préparatoire des propositions du gouverne-
ment. Il ne peut se substituer au gouvernement ni
assumer la mission de censeur de ce dernier. (Yest la
meilleure fagon de lui enlever cette tendance & une
action exubérante qui pourrait nuire & la cohésion
de la politique générale.

IV. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

En Belgique, les derniers indices relatifs a 1I’évolu-
tion des prix de gros et de détail se référent au mois
d’aoiit et ne refletent donc point encore les consé-
quences du conflit qui a éclaté au début de sep-
tembre.

Les indices des prix de gros de juillet et aofit
g’établissent au méme niveau, en léger recul par rap-
port aux indices des mois précédents. Envisageant
lévolution de ces prix au cours des derniers mois,
l'on constate que ces tendances baissiéres sont en
fait déterminées par les produits agricoles qui se
déprécient nettement. Les prix des produits indus-
triels, bien que témoignant de mouvements divers
mais peu importants en général, sont, par contre,
stables dans leur ensemble,

Cette baisse des produits agricoles, qui est particu-
litrement sensible en ce qui concerne les céréales et

qui est suffisamment accusée pour s’observer aux dif-
férents stades de la production, s’est traduite par un
fiéchissement du colit de l’alimentation dans le com-
merce de détail.

Sur Ila base des indications données par l’indice
du cofit de la vie (III° catégorie), & une année de
distance, le cofit de la nourriture a baissé de 3,2 p. ¢.,
tandis que celui de ’habitation et du mobilier, celui
du chauffage et de I’éclairage et enfin celui des véte-
ments ont respectivement haussé de 0,03 p. c., de
2,4 p. ¢ et de 1,1 p. c. Comme les effets de la baisse
des prix mondiaux des céréales sont, dans une large
mesure, neutralisés sur le marché intérieur par le
jeu des droits de licence et l’intervention de mesures
réglementaires, le fléchissement du coit de 1’alimen-
tation traduit dans une large mesure celui des prix
des produits animaux et, plus particuliérement, celui
des viandes de boucherie,
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Indices des prix de gros en Belgique.

(Base : avril 1914 = 100.)
AUGMENTATION OU DIMINUTION AUGMENTATION
OU DIMINUTION
Nomb Indices relative par rapport
ombre Par ra juille au maximum atteint .
au mois pport & juillet 1939| par rapport & aofit 1938 on 1037 ou on 1938
CATEGORIES DE PRODUITS de i -
duits” d’aoftt .
produits Augmentation
. : Date
1939 Absolue Relé;mve Absolue Relative du maximum dimi(i)‘:xtion
o o (mois) en %
(]
Alimentation ...............oooinne 16 502 + 3 + 0,6 —_ 4 — 8,11 7-1037 | — 23,9
Combustibles et 4 843 + 2 + 0,2 — 19 — 2,2 10-1937 — 17,0
Goudrpns etdérivés ........iniinn 3 498 —_ — — 83 — 14,3 101937 — 27,4
Produits métallurgiques 14 691 + 2 + 3,0 + 20 + 3.0 81937 | — 15,3
Pétroles et dérivés .. 7 915 — -— — 11 — 1,2 8-1937 — 12,7
Prodm:ts céramiques 9 859 — 5 — 0,6 — —_— 7-1937 — 4,4
Produ!ts VOTTIErS. o v vve v vnnnnonnnns 2 614 — — + 65 + 11,2 1937 + 11,8
Produits chimiques ................. 12 565 — — — 56 — 9,0 4-1938 — 9,7
Eng'm.ls chimiques .................. 4 500 — 3 — 0,6 + 5 + 1,0 12-1938 — 4,6
Matitres grasses ..............iiunn 7 404 — 1T - 1,7 — 60 — 12,9 2-1937 — 34,2
Produit_s textiles (ensemble).......... 19 534 — 15 — 2.7 — 51 -— 8,7 6-1937 — 29,3
Laines ] 533 — & — 0.9 — 65 — 10.9 4-1937 — 35,4
Ling ......... 5 668 — 47 — 6,6 — 170 -— 20,3 6-1937 — 80.7
Jutes ......... 2 472 — — + 97 + 25,9 6-1937 + 7.0
Cotons 7 472 — 8 — 1,7 - 33 — 6,5 3-1937 — 37.2
Matériaux de construction .......... 13 768 + 3 + 0,4 — 6 — 0,8 9-1937 — 12,9
Produits résineux .................. 2 510 + 25 + 5,2 — 5 — 1,0 2-1937 — 37,0
Peaux et cuirs .......coevevineinn.. 9 472 + 1 + 0,2 + 6 + 1,0 4-1937 — 30,5
Tabae .......... 1 545 — — 4 90 + 19,8 12-1937 —
Papier ......coviiiiiiiiiiiiiiaan, 1 644 — — — 1 — 1,7 11-1937 — 41,2
Caoutchoue 1 140 + 2 + 1,4 + 2 + 1,4 3-1937 — 32,4
INDICE GENERAL ................... 124 594 — —_ — 26 — 4,2 7-1937 — 15,4

Au total, d'une année & l’autre, I’indice du cofit
de la vie est en baisse de 1,4 p. c., tandis que celui
des prix de détail accuse un recul de 0,05 p. c.

Pour la premiére fois depuis 1935, l’indice des
salaires horaires moyens est en recul. Il s’établit, en
effet, au coefficient 117,2 en juin contre 118,3 au mois
de mars. Le cofit de la vie s’étant réduit au cours
de ces trois mois, d’un montant légérement supérieur,
les salaires réels n’ont donc point encore interrompu
leur progression.

D’une année 4 l’autre, sur la base du mois de juin,
les salaires horaires moyens nominaux n’ont pratique-
ment gudre augmenté, tandis que les salaires horaires
moyens réels se sont encore relevés de 3,3 p. c.

Contrairement 3 ce que Pon pouvait raisonnable-
ment prévoir et sur la base d’indications dont les

V. — LES MARCHES DES

Envisageant ’évolution des marchés des matidres
la derniére
chronique avait souligné la diversité des tendances,
souvent contradictoires d’ailleurs, dont cette évolu-
tion' témoignait en méme temps que rappelé les diffé-
rents facteurs qui paraissaient justifier situation aussi
curieuse. Parmi ceux-ci, la tension internationale qui,
a cette époque, se développait encore sur -le plan
diplomatique, avait été mentionnée. En fait, ce sont

premiéres au cours des récents mois,

plus récentes sont relatives au mois de juillet, 1’évo-
lution différentielle des prix en Belgique et en France
est pratiquement stable depuis le début de 1’année
en ce qui concerne les prix de gros; en ce qui con-
cerne les prix de détail et le cofit de la vie, I’amélio-
ration est de peu d’importance.

A légard de la Grande-Bretagne, les indices de
disparité ne témoignent également que de change-
meénts minimes depuis le début de Vannée. Certes,
d’'une année & 1’autre, du fait du. fliéchissement de la
livre sterling, les taux de disparité accusent une évo-
lution défavorable & notre économie; une certaine
amélioration s’est cependant dessinée au cours des
récents mois, sauf en matitre de salaires pour lesquels
les indices de disparité sont stables depuis décembre.

MATIERES PREMIERES.

tenue des marchés au cours du mois d’aoft et qui
ont déterminé leur orientation générale & la hausse,
hausse qui s’est précipitée en fin de mois au moment
ot un conflit européen paraissait inévitable. C’est
dire que, progressivement, les cotations ont de moins
en moins traduit la situation commerciale des mar-
chés pour refléter toujours davantage les. besoins d’un
monde cherchant & s’adapter rapidement aux néces-
sités d’une économie de guerre, Les incertitude_g que
comporte pareille transformation, les restrictions qui

~
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progressivement et; cette fois, rapidement ont été
apportées & la’ liberté des échanges, les contrdles qui
ont déja été établis-et, finalement, la rupture d’équi-
libre entre marchés qui en est résultée, ont donné a
ceux-ci une allure erratique ou il serait vain de vou-
loir découvrir quelque indication objective quant 3
leurs tendances probables au cours des mois & venir.
Les fluctuations de la livre sterling ont encore con-
tribué & désorganiser les marchés. Une hausse parfois
substantielle méme s’est dessinée. L’on peut croire

qu’elle se maintiendra et s’accentuera méme peut-

étre. L’incertitude, néanmoins, demeure entiére,
tout particulitrement pour les pays qui, demeurés en

dehors du conflit, verront la satisfaction de leurs

besoins subordonnée & celle des intéréts des pays bel- |

'ligérants qui contrdlent une fraction appréciable des

sourées d’approvisionnement de certaines matiéres
premieéres,

Les événements du mois d'aofit et du début de sep-
tembre n’ont pas manqué de ranimer quelque peu les
marchés des céréales et de relever les cotations au-des-
sus du niveau anormalement bas auquel elles étaient
tombées au mois de juillet. Le tableau suivant donne
un certain nombre de cotations hebdomadaires depuis
le début de juillet qui permettent d’apprécier 1’évo-
lution d’ensemble des marchés depuis cette époque.
Il s’agit invariablement de cotations cif Anvers en
disponible,

DESIGNATION Mode de cotation | 5 juillet [12 juillet|19 juillet|26 juillet| 2 aolit | 9 aolit | 16 aofit | 23 aotit | 30 aofit
Manitoba IIT Atlantique .. 8 par 100 kg. 2,44 2,34 2,27 2,22 2,30 2,30 2,34 2,47 2,54
Rosafé .............. sh. par 1.000 kg. 85/0 83/6 90/0 76/6 80/6 79/6 78/6 80/0 88/0
Hardwinter I... 8 par 100 kg. 2.01 1,96 1,01 1,79 1,95 1,93 2,03 2,00 2,15
Mais La Plata ... sh. par 1000 kg 97/0 94/0 00/6 87/0 94/0 91/0 91/0 97/6 108/6
Avoines-Argentine 69 | 7476 | 7270 | Ti/8 | 7278 | 740 | 50 | 7473 | 7976
Orges 64/65 kg. .. » 950 | s6/6 | 82/0 | s2/6 | 84/6 | 84/0 | 85/0 — 91/0
Seigles 72/73 Kgu +vvvnvnn.. » 78/0 | 73/0 | 70/0 | 68/0 | e8/0 | es/6 | es/6 | es/0 | 87/0

La campagne du blé 1938-1939 étant complétement Stocks mondiaux de récoltes antérieures
terminée, il n’est’ pas sans intérét de rappeler les (millions de quarters).
principaux facteurs qui influencérent 1’évolution des
S, s . i 3 " Moins : :
mar‘ches du blé. %)endant' 1' exercice écoulé et qui 16 a0t Doms & Report E:bpodr;
éclairent la position statistique actuelle de ces mar- ,11‘91:9] minima net Pannée
. , e otal 4 fin o
chés. La fin de la campagne 1938-1939 fut caractérisée dexercice préeédente
par des cours exceptionnellement bas qui, de mémoire
d’homme, n’avaient jamais été atteints et qui repré- g;?‘:igms ?ég ‘2323 gg -
. e ’ Argentine ...... 22,56 5,5 17,0 4,4

senta«ie.nt 4 peine la mmf»l.é ‘des cours de l'a fin de jrgentino .- as i i HH
Pexercice précédent. A lorigine de cette faiblesse se | Evrope (1)...... 30,0 25,0 (2) 5,0 4,0
trouve la récolte extrémement abondante au Canada, Totar... | °108,0 63,0 | 40,0 13,4

la décision des Etats-Unis d’accorder des primes &
Pexportation pour 100 millions de boisseaux environ
et enfin la récolte abondante en Argentine. La crise
politique de septembre 1938 vint donner quelque sou-
tien au marché, mais aprés Munich, la tendance bais-
sitre se dessina derechef; les 21 et 25 juillet dernier,
les cours records de 3 s. 4 7/8 étaient atteints, Ces
prix extraordinairement bas en méme temps que 1’ac-
croissement des besoins résultant de la constitution
des stocks de « sécurité » donnérent lieu & des expé-
ditions importantes vers ’Europe et les autres conti-
nents, expédltlons qu1 ont dépassé toutes les prévi-
sions. :

Le dernierv numéro du George Broomhall’s Corn
Trade News '(1)' donne un apercgu de la situation sta-
tistique actuelle du froment ainsi que Quelques esti-
mations concernant les expédltlons et les besoins pro-
ba.bles pour l'exercice en cours allant du 1% aofit 1939
au 31 juillet 1940, Nous reprenons ci-dessous les prln-
clpa,ux eléments de cette etude

) (1) ler »isepte‘mbre’ : 1939‘

(1) Y compris les qua,ntités flottantes.
(2> Y compris environ 20 millions de qrs. de réserves de guerre.

Le carry-over net de l'exercice qui vient de se ter-
miner s’'éléve ‘4 40 millions de qrs., non compris les
réserves de guerre constituées dans différents pays,
réserves qui sont estimées & 20 millions de quarters et -
qui, en temps normal, sont naturellement sans
influence sur le marché. Il est douteux qu’il soit pos-
sible de préciser la mesure suivant laquelle il sera
fait appel & ces stocks car des chiffres contrdlables ne
seront vraisemblablement jamais publiés & ce sujet.

Aux 1mportants excédents que laissent les récoltes
précédentes, viennent s’ajouter ceux des moissons qui
viennent d’étre rentrées dans lhémlsphere septen-
trional. Il est vrai que la production de froment en
Europe parait étre de 25 millions de qrs. inférieure
a celle des hauts rendements de 1938, mais elle dépasse
encore de loin la mo&enne des- dix dernidres années.
Les ‘récoltés” en diminution sont celles de la France,
des Balkans et de la Russie. Dans ’hémisphére méri-
dional, ol “lés conditions -atmosphériques ~ont ¢été
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généralement favorables jusqu’ici, I’on s’attend & des
récoltes abondantes de telle sorte que — toujours
d’aprés la méme source — les récoltes mondiales de
froment s’établiraient comme suit :

Récoltes mondiales de froment
(millions de quarters).

Moyenne 1938 1939

quinquennale timation timation

1933-1937 définitive | préliminaire

Hémijsphére nord

Pays exportateurs.......... 239,3 299,56 275,8
Pays importateurs ......... 175,6 192,3 170,6
Hémisphére sud.............. 57,0 70,3 60,0
ToTAL. . . 471,9 562,1 506,4

Ces chiffres, ainsi que ceux qui ont été mentionnds
plus haut, donnent une impression générale d’abon-
dance. Etant donné toutefois les moindres rendements
dans certains pays de I’Europe, l'on peut s’attendre
a4 de plus grandes expéditions d’outre-mer, ce qui,
dans I'état de guerre actuel, peut donner lieu & cer-
taines difficultés. Dans ces conditions, il n’est pas
sans intérét de reproduire également un tableau rela-
tif aux importations prévues de froment (y compris
la farine de froment). .

Ces estimations, faites 4 un moment ol la tension
politique internationale se limitait encore au plan
diplomatique, ont peu de chance de se vérifier dans
les conditions nouvelles qui s’offrent au développe-
ment du commerce. Quoiqu’il en soit, I’on ne saurait
assez souligner I"importance des stocks existant actuel-

lement dans le monde. L’Institut International d’Agri-
culture de Rome estime que si les productions de
I’hémisphére méridional ne sont pas nettement défici-
taires, les quantités totales de blé disponibles pour la
campagne 1939-1940 — constituées par les stocks de
vieille récolte et par l'apport de récoltes nouvelles —
s’approcheront sensiblement des quantités exception-
nellement élevées qui ont été disponibles pour la cam-
pagne 1938-1939. Aussi prévoit-il que les lourds stocks
accumulés au cours de la campagne de 1938 ne se
réduiront pas dans des proportions importantes.

Importations de froment et farine de froment
(en millvons de quarters de 480 1bs.).
Exercices allant du 1° aotit au 31 juillet.

Chiffres Chiffres |Estimation | Estimation
définitifs | définitifs | partielle | prélimin.
1936-1937 | 1937-1938 | 1938-1939 | 1939-1940
Royaume-Uni et Irlande. 26,1 26.0 31,0 28,0
France ................ 1,6 0,8 1,0 1,0
Ttalie et colonies ....... 8,56 1,2 1,8 2,6
Allemagne, Autriche et
Tchécoslovaquie 5,2 5,9 5,2 6,0
Belgique .. 4,9 4,6 5,1 5,0
Pays-Bas .............. 2,7 3,0 3,8 3,0
Autres pays d’Europe .... 9,6 ‘9,8 9,6 10,5
Total de I'Europe ...... 58,6 51,6 57,6 56,0
Total des autres continents 14,8 12,9 18,5 17,0
Total général ........... 73,4 64,4 76,0 73,0

Les marchés du coton ont été faibles pendant la
majeure partie du mois d’aofit ainsi qu’il résulte des
cotations suivantes cif Anvers.

SPECIFICATION

12 juillet|19 juillet|26 juillet

2 aolit | 9 aolt | 16 aott | 28 aolt | 30 aoiit

Mode de cotation | 5 juillet
Coton d’Amérique Middling I inch....... cents par lb 10.96
Oomrah type 215 (Ralli) .............. . d. par 1b. : 4,23
Congo type Tlkad ................ SN cents par Ib, 10,56

Les exportations américaines de coton au cours de
la campagne qui s’est terminée & fin juillet sont
estimées & 3.346.000 balles contre 5.672.000 balles au
cours de ’exercice 1937-1938 et 5.511.000 balles durant
Pexercice 1936-1937. Les résultats de l’exercice 1938-
1939 sont les plus faibles qui aient été enregistrés
depuis soixante ans environ. .

Draprés le Census Bureaw, les surfaces plantées de
coton aux FEtats-Unis ressortaient au 1°r juillet 1939
& 24.943.000 acres, chiffre le plus faible depuis qua-
rante ans, contre respectivement 26.018.000 et
34.090.000 en 1938.

Enfin, les stocks reportés aux Etats-Unis, en date
du 1°° aofit 1939, s’élevaient & 13.032.611 balles contre
11.533.000 balles au 1 aofit 1938. Ce résultat constitue
un chiffre record dans ’histoire de I’industrie coton-

ni¢re aux Etats-Unis. Il représente & peu de chose-

prés la consommation mondiale de-coton d’une année.

11,08 10,53 9,84 9,83 9,52 9,23 9,23 8,95
4,30 4,12 4,10 4,17 4,18 4,23 4,256 5,17
10,568 10,63 9,74 9,73 9,562 9,33 9,33 9,15

En 1938-1939, celle-ci s’est élevée, en effet, & 13 mil-
lions 140.000 balles contre une moyenne de 12 mil-
lions 676.000 balles pour les cing années précédentes.
Bien que les stocks de coton américain aient done
considérablement augmenté depuis un an, les stocks
mondiaux ont peu varié. Au 1° aofit dernier, ils
étaient estimés A& 22 millions de balles environ, ce
qui représente une légére diminution par rapport
au 1° aofit 1938, mais une augmentation de prés de
9 millions de balles par rapport au 1°* aolt 1937.
Suite & l’accord de troc conclu avec la Grande-

Bretagne et aux négociations avec la France et la

Suisse pour la livraison de 175.000 balles, il y a lieu
de signaler l’accord conclu avec I’Espagne pour la
fourniture de 250.000 balles de coton avec la partici-
pation financitére de 'Export-Import Bank.. .

En décidant un subside & l’exportation de coton et
en faisant de cette marchandise l’objet de négocia-
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tions de grande envergure, le gouvernement améri-
cain parait montrer qu’il entend poursuivre l’assai-
nissement progressif de la situation qu’il a créée par
sa politique de soutien des prix. Les décisions qu’il
vient de prendre en vue de faciliter ces échanges,
accentuent nettement la portée de ces interventions.
Apres s’étre porté acquéreur de 1.670.000 balles de la
récolte de 1934, il est également devenu propriétaire
au 1 septembre de 5.270.000 balles de la récolte de
1937, soit un total de 6.940.000 balles qui représentent
plus de la moitié des stocks qu’il détient en nantisse-
ment des avances consenties aux planteurs. Ces initia-
tives suggeérent que .l'administration américaine s’en-
gage de plus en plus dans la voie qui fait d’elle 1’ar-
bitre du marché international du coton.

La conférence internationale du coton, convoquée
pour le début de septembre, s’est réunie & Washing-
ton. Elle a constaté que les circonstances ne permet-
taient guére de faire ceuvre utile et elle s’est ajournée
en conséquence.

Sur les marchés du sucre, les tendances furent fai-
bles en général au cours de la premiére quinzaine du
mois d’aofit, tout particuliérement en ce qui concerne

La hausse qu’avait manifestée le marché du caout-
chouc au cours de la seconde quinzaine de juillet
s’est poursuivie durant tout le mois d’aolt, abstrac-
tion faite des fluctuations dont il a témoigné de jour
en jour, Les exportations nettes mondiales de caout-
chouc ont atteint en juillet 16.142 tonnes, soit un des
chiffres les plus élevés qui aient été observés depuis

- longtemps. Comme la consommation mondiale appa-

rente s’est quelque peu réduite par rapport & juin,
les-stocks ont augmenté en dehors des pays sous con-
trole. D’un mois & l'autre, ceux-ci sont passés de
376.086 tonnes & 385.042 tonnes, soit une augmentation
de prés de 9.000 tonnes, peu importante comparée
aux diminutions enregistrées depuis prés d’une année.
Ces stocks représentent prés de la moitié de la con-
sommation annuelle estimée sur la base des douze
derniers mois.

En matiére de bozs, les décisions prises par ’assem-
blée pléniére de IE.T.E.C., le 2 aolit 1939, &
Stockholm, ont été ratifiées et un contingent addi-
tionnel d’exportation représentant 8 p. ¢. environ du
contingent de base de I'année 1937 a été reporté entre
les pays membres de ’entente. Les quotes d’exporta-
tion s’établissent d&s lors.comme suit :

le disponible et le mois courant. La situation poli- -
tique orienta ensuite les marchés & la hausse, la spé- Contingents Contingemis Contingents
culation se mettant également de la partie & la faveur origimaires additionnels fotaux
notamment de la dépréciation de plusieurs monnaies.
, . . (en standards)
Ces achats spéculatifs ne furent que partiellement | susde ............... 820.000 65.600 721 .600
i d Finlande ............. 1.005.000 80.400 884.400
freinéds par les réglements du marché & terme P RS S 950.000 76,000 336,000
& terdam e Londre i ient 1 ettonie. . o vevuunnnnn. 127.000 10.160 111.760
Ams a t de Londres qui prévo une C_ause Pologne .......oevunnn 313.000 25.040 275.440
de guerre. Les cours du sucre brut, courant, qui sur ly?_/ouma,me ............ 248.000 19.680 216.480
. . . lavie .......... 168.000 13.440 147.
le marché belge s’établissaient au nominal de 197 & ougestavie 3 840
fin juillet, se sont relevés & 205 & fin aoft. Torar 3.629.000 200.320 3.193.520
Prix de gros du froment, du mais, de I'orge et de I'avoine.
FroMENT Mars ORGE AvorNg
a dro:
& Liverpool 4 New-York Londres 4 Londres 4 Londres
PERIODES cours au mois Hardwinter n° 2 La Plata La Plata La Plata
sulvant
en sh. et d. par en cents par en sh. et d. par en sh. et d. par en sh. et d. par
100 lbs. 60 lbs. 480 1bs. 400 1bs. 320 lbs.
de 0,4536 kg. de 0,4536 kg. de 0,4536 kg. de 0,4536 kg. de 0,4536 kg.
1936 MOYenne .....evvvsusnvenruunnsannnnns 7-0 126,99 19- 6 5/8 18- 8 3/8 14- 5 1/2
1937 Moyenne .....ooevriiiniiiiiiiiiiinia, 8-9 5/8 137,74 26- 5 1/4 26- 9 7/8 16-11 1/8
1938 Moyenne ......... T 6-0 3/4 96,12 - C27-11/4 —_ 14- 9 1/8
48 5/8 82,06 26-11 5/8 19- 4 1/2 12- 6 1/4
-6 3/4 82,78 24- 5 5/8 17-11 12- 0
43 3/ 4 82,26 22- 9 1/4 18-11/8 11-10 1/2
44 5/8 83,76 23-117/8 18- 6 1/4 11- 7 5/8
46 7/ 8 91,81 22-71/2 18- 7 11- 9 1/4
40 1/4 93,87 . 22~ 5 18- 3 1/2 11- 4 172
3-715/18 [(1) 85,44 (2) .20- 6 @ 19 . |@ 1-11/3
3-929/64 (1) 88,61 nominal

. ==
Dt
~—

h (1) Moyenhes ’ provisoires.
(&) -Gotationg de fin de mols.

“ 12)” 24~ @ nominal](2) (2) “nominal
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Exportations de froment et de ianne de froment,

Source : Broomhall’s Com Trade News,

ExporTaTIONS (1)

SAISONS vers los

autres pays

vers

I'Enrope totales

(début d’nofit — fin juillet)

Expéditions de mais.

{en milliers de quartéra)

62.094

1935-1936 ............... ... 44.790 17.304

1936-1937 ..... ...l 59.614 14.809° 74.423
1037-1938 ............ e 51.100 12.889 63.989
19381939 .......... 56.631 18.476 75.107
1939-1940 (2) 4.618 1.423 6.041

(1) La farine & été réduite en son équivalent en grain sur la
base du taux de 70 p
(2) Du début aolt a.u 5 septembre.

Expéditions d’orge et d’avoine,

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.
EXPEDITIONS EFFECTURES Estimations
des besoins
. : des pays
depuis la saison .
SAISON le début précédente 1mportatl;eurs
de la saison A la pour .4
jusqu’au méme salson
5 sept. 1939 époque en cours

ORGE -

AvVOINE
SAISONS
(du 1°% aolt au 31 juillet) Expéditions en milliers de
quarters
1037.1938 .. ... 9.646 3.995
1938-1939 . ...t 9.827 2.890
1938-1939 (%) . ..viiiiiiii e 417 215
1939-1940 (*) ..ooiviii i 682 260

(*) Deux semaines.

(En milliers de quarters)

197 avril 1939 - 31 mars

1940 ...l 12.731 17.959 32.000

Le ra.pport mensuel ‘du Comité Interna,ti'ona,l du
de stds. 3.193.520, il ne rest;nt 'guele que “stds. ’700.000
4 vendre. Si Von. tient compte, d’autre part, de ce
que certains pays ne désireront pas ou ne pourront
pas faire usage des contingents additionnels qui
leur ont été allouéds, 'on peut croire dés lors qu’il
s’avérera extrémement difficile dans les circonstances
présentes de couvrir les besoins d’importation de
I’exercice en cours. Une certaine pénurie de bois est
done probable. Celle-ci ne pourra étre allégée que par

. prélevement sur les stocks qui paraissent étre suffi-

Caoutchouc brut.

Source : Internalional Rubber Begulation Committee. Quota troisiéme trimestre 1939 = 60 p. c.
EXPORTATIONS SUR LE MARCHE MONDIAL. CONSOMMATION Stocks Cours & Londres du Standard
ribbed smoked sheet (en pence
Pays sous contréle T o 3 par 1b. de 0,4536 kg.)
™~ ~a g’ 2 g 5
;Tg @ . Exporta- R ag glg gg
" PERIODES Export coo8g| Regions | “iions | mondinle | 3§ EE |latafin ae| SRES Le plus | Le plus
xporta- | =2 5% non nettes | apparente | 29 8 ¢ |la période | T 858 haut bas
tions 38 &gg contrdlées | oiole + Z;‘S 'i% 2.3 Cours
- .nettes ; ' | —~ve 3. JRC e
| TEES : Frr | ggga] ™
Med _ : AT 8% | £553
o — - = 5 de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1,018 kg.) ] :
1936 Année 8385 + 5,0 " 25,9 864,4 | 1.037,9 | — 173,5 532,11 51,8 7 3/4 |11 316 6 1/4
1937 Aunnée . 1.131,7 — 1,6 32,7-| 1.164,4 1.095,2 | + 69,2 636,6 i 58,1 9 1/2 | 13 /16 6 11/16
1938 Année 838,4 + 26,8 32,0 870,4 932,9 { — 62,3 585,1 62,7 7 7/32 8 172 5 5/16
83,4 | + 14,2 3,7 87,1 88,4 — 1,3 583,0-| 61,2 | 731/32| 8 3/16| 7 9/16
68,0 | — 2,1 2,9 70,9 82,9 | — 12,0 567,5 58,4 | 731732 | 8 1/4 7 11716
68,6 | — 2,5° 3,1 69,7 .. - 94,1 | — 24,4 543,9 55,2 8 5/32 8.3/8 7 7/8
71,5 | + 4,5 2,9 74,4 85,7 — 11,3 517,2 51,7 7 31/32 8 1/16 7 7/8
65,2 | — 3,8 2,7 67,9 88,5 [ — 20,9 510,9 50,5 8 1/18 | 8 5/16 7 7/8
59,0 | — 9,6 2,4 61,4 90,3 | — 28,9 490,1 47,6 8 1/4 8 5/16 8 3/16
93.3 | + 13,4 2.8 96,1 85,1 | 4+° 11,0 a)g lggg g l;ﬁg g :3;;}%
(1) Moyenne provisoire.
(o]
#HK
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Sources : Consommation, productlon, exportations et stocks :
lopment Council.

Eiain.

Quots, : troisiéme trimestre 1939 =

60 p. c.

Statistical Bulletin of the Iniernational Tin Research and Deve-

Cours : The Metal Bulletin.
EXPORTATIONS TOTAL DES STOCKS (3) Cours au comptant de I'étain & Londres
Consomma. | Production | SF LR MARCHE MONDIAL Standard cash, midday quotation
tion mondiale S
: Excédent (+)
mon(rillt:;lel totlale Exportations |ou déficit (—)| Chiffres En 9% Plus haut | Plus has
PERIODES apparente (1) O] réelles par rapport | absolus |de la consom-] Cours moyen
2) aux exportat. (4) mation Y.
autorisées (2) . de la période

(en milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) % (en £ par tonne anglaise de 1.016 kg.)
1936 L’annéde ..... 159,9 179,9 153,6 — 20,3 26,7 11 204-12- 8 7/20( 244~12- 6 176~ 5- 0
1937 L’année ..... 199,1 207,9 179,7 — 32,6 36,3 12 242- 6- 6 7/10( 311- 5- 0 | 180-17- 6
1938 L’année ..... 151,2 148,4 (*) 119,4 + 5,6 49,4 19 189-12- 0 217- 5- 0} 153- 6~ 3
1939 Janvier ...... 11,3 15,8 (*) 13,3 + 5,1 52,0 35 215-11- 4 3/7 | 217-15- 0 | 208-17- 6
Février ...... 11,0 10,1 (*) 7,7 — 0,6 49,5 33 214- 0- 8 1/4 216- 2- 6 211-17- 6
Mars ........ 13,4 7,4 (%) 5,0 -~ 3,3 50,9 34 215-10~ 2 14/23| 217- 2- 6 | 213-12- 6
Avril ... 14,2 (%) 11,2 (%) 8,9 + 1,6 50,1 33 218-10- 7 1/2 | 224-10- 0 | 214~ 5- 0
Mai ......... 13,5 (*) 9,6 (* 6,9 — 0,3 43,8 29 225-14- 9 3/11f 227- 7- 6| 224-12- 6
Juin ........ 7.7(% 53 — 2,0 39,4 26 227-12-10 1/11| 229-17- 6 | 224- 7- 6
Juillet ....... . 229-18- 4 229-18- 9 229-17- 6
Aofib..vun.t.. 220-18- 9 229-18- 9 1 229-18- 9

(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents au Cartel,

et consommé sur place en Chine,

2) Exportations des pays membres du Cartel :

Nigerie et Siam.

Congo belge, Bolivie,

Indo-Chine

frangaise,

3 lexclusion seulement de I'étain raffiné

Malaisie, Indes néerlandaises,

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsl que

les stocks des fonderies.
(4) Chiffres annuels :
(*) Chiffres provisoires,

moyenne des stocks & fin de mols; chiffres mensuels :

stocks a fin de molis.

Cuivre,
Sources : Consommation : Quin's metal et The Metal Bulletin.
Production : Qums metal et The Metal Bulletin,
Stocks : Quin’s metal et The Metal Bulletin.
Cours { Cuivre au comptant : The Metal Bulletin.
. Cuivre électrolytique : moyennes mensuelles d’aprds cours de I'dgence Economique el Financiére.
Quota : 105 p. c.
. PRODUCTION DE COURS DU CUIVRE
C Stocks
ons'om- de
mations cuivre Standard au comptant & Londres Electrolytique s/quai & New-York
apparontes raffing
e : . .
. cuivre cuivre (& fin .
PERIODES cutvre blister raffiné e Plus haut Plus bas Plus haut | Plus bas
raffiné . ériode) Cours Cours
p moyen - moyen -
de la période de la période
milliers de tonnes métriques en £ par tonne anglaise de 1.016 kg. en cents par 1b. de 0,4536 kg.
1‘936 Annéde .......... (1) 2.093,9{(1) 1.670,5}(1) 1.983,8):2) 320,0 [38- 9-7 1 19- 8- 1 1/2§34~ 9- 4 1/2] 9,474
1937 Année . ....ovvve (1) 2.878,3|(1) 2.257,1]/1) 2.534,0|(2) 428,0 |34-10-7 1/5 |/8- 2- 6 36- 6- 0 13,167
1938 Année .......... 1.769,3 1.761,2 1.757,2 414,7 [10-14-11 9/10] 8- 6-10 32-11- 3 10,00 11,225 7,925
136,6 159,6 157,4 435,5 |43- 8- 3 9/14]|14-16-10 1/2]41-18- 1 1/2]| 10,01 10,275 9,80
135,7 146,7 147,6 447,3 [42- 4- 6 13- 4~ 4 1/2[41~ 6-10 1/2} 9,80 10,025 9,675
143,9 148,7 155,4 462,7 |42-19- 6 18/23|43-11-10 1/2{41-19- 4 1/2| 9,96 10,075 9,775
139,4 145,4 150,9 474,2 [42- 1- 5 1/12{43- 6-10 1/2|41- 1-10 1/2] 9,89 10,075 9,75
156,3 149,7 154,6 472,6 |41-13-11 17/44|42-15- 7 1/2]|40-18- 9 9,82 9,975 9,675
163,7 146,8 157,1 466,0 |42~ 0- 5 35/44 (42~ 9~ 4 1/2]41- 8- 1 1/2] 9,84 9,975 9,725
164,6 148,9 143,5 444,9 [42-18- 9 5/14[43-10- 0 42-11-10 1/2]| 10,055 (3)| 10,175 9,925
44-14~ 5 23/44146- 5~ 7 1/2143-15-7 1/2] 10,311 (3)! 10,50 10,026

21) Chiffres publiés par la Metallgesellschaft.
2) D'aprés Mood'ys Economist Services.
(3) Chiffre provisoire.
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Plomb.

Sources : groductiou :  Metallgesellschaft.

Zinc.

Sources : gg)duction : Metallgesellschaft et The Metal Bulletin.
- C.

tock : Wirlschaft und Statistik. k : Wirltschaft und Statistik.
Cours : The Melal Bulletin. Cours : The Metal Bulletin,
[ .
c o 3 I mptan zinc & Londre:
T & Cours au comptant du plomb & Londres -2 Cours au gc.o oxl-)di‘:):r;l uBrancds dres
2 582 Good soft pig, current month =-§ g, current month, midday gunotation
g8 3;35 midday quotation 3% 3
28 (887 2 =
3 g | g g'g -5.5 8> Plus haut Plus bas
gS |=|m g Plus haut | Plus bas PERIODES | £3 | = Cours
PERIODES | £ 8 |< xo Cours a1 > moyen
© %3 moyen 8 .
g% . 32 de la période
s 8 de la période z
milliers
milliers de tonnes en £ par tonne anglaise de 1.018 kg,
de tonnes en £ par tonne anglaise de 1.016 kg. métriques .
mélriques
1936 L’année.|1.447,0 58 114-18- 4 3/5 |20~ 0~ 0 13- 3-9
1936 Année .|1.468,7 162 |17-11-11 7/10|28-13-9 14- 8- 9 1937 L’année.|1.668,7 79 |22~ 5~ 1 19/20{37- 2- 6 14-15- 0
1937 Année .|1.698,9] 124 [23-6-6 1/8 |36- 7- 6 15~11- 3 1938 L’année.|1.576,6] 141 |13-19- 9 1/2 |i5-18- 1 1/2(11-18~ 9
1938 Année .|1.617,5| 116 |15-5 3 4/5 |17-12- 6 13- 3-9
1939 Janvier..| 139,9 142 |13-13- 7 4/7
1939 Janvier | 132,0 119 §14-10- 8 3/14 Féyrier.] 127,2| 142 [13-10-5 1/4
Février.{ 132,3 125 |14~ 5-7 7/8 Mars ..} 140,9] 141 {13-14- 6 18/23
Mars ..] 142,3 124 |14-13- 2 11/23 Avril .| 137,7] 143 {13~ 8-10 1/4 j13-15- 7 1/2{13 ~1-10 1/2
Avril ..} 152,0 125 |14~ 6- 8 5/6 |14-18- 1 1/2/13-19- 4 1/2 Mai ...} 137,1{ 144 |13-14- 4 7/44{14- 5- 0 13- 8- 9
Mai ...} 159,1 130 |14~ 9- 7 10/11}14-15- O |14~ 6-10 1/2 Juin ...} 131,9( 145 |14- 0-5 5/11{14- 4- 4 1/2{13-15- O
Juin ...| 140,6 130 |14-11- 3 15/44]|14-15- 7 1/2{14— 6-10 1/2 Juillet . 14— 4- 8 3/7 jl14-12- 6 13- 3-11/2
Juillet . 14-15~- 0 5/7 {14-19- 4 1/2{i4- 9- 4 1/2 Aout... 14-12- 6 15/2%f16- 65~ 7 1/2|14~ 7- 6
Aottt. .. 16- 0- 9 6/11{16-13- 9 15- 5- 7 1/2 (1) Stocks aux Etats-Unis et en Grande-Bretagne seulement.

samment élevés dans la plupart des pays ou par
fagonnement supplémentaire de certaines qualités
relativement peu demandées.

Pareille conjoncture a soutenu lorientation & la
hausse des prix sur les marchés internationaux, les
prix de revente sur les marchés intérieurs ne sui-
vant toutefois qu’avec un retard assez sensible de
telle maniére qu’au début du mois d’aofit, la parité
avait été atteinte pour certaines spécifications. Tel
fut le cas notamment en Belgique ol les importa-
teurs, considérant que les prix étaient trop élevés,
ont limité leurs achats. Il est vrai qu’au début du
mois d’aofit, le rapport mensuel du Comité Inter-
national du Bois estimait que la Belgique avait déja
acheté 110.000 stds. environ, soit & peu prés 65 p. c. de
ses besoins d’'importation pour 1939. En fait, d’impor-
tantes quantités de bois provenant des pays scandi-
naves et d’autres pays exportateurs sont arrivées en
Belgique au cours du mois de juillet. Comme les
importations de sciage tendre se sont élevées A
50.700 stds. au cours du premier semestre de 1939
contre 30.900 stds. au cours de la méme période en
1938, I’on peut done croire que des approvisionne-
ments suffisants existent dans le pays. Si, malgré la
consommation réduite, les stocks n’ont pas fait pres-
sion sur le marché, c’est que ceux-ci sont détenus par
quelques importateurs qui poursuivent une politique
ferme de vente. Vu 1’époque 3 laquelle ces approvi-
sionnements ont été constitués et I'orientation récente
des prix de revente, il y a tout lieu de croire que
des bénéfices substantiels sont réalisés du fait de
I’adaptation du marché intérieur aux tendances du
marché international.

Au fur et & mesure que les dangers d’un conflit
international se précisaient, 'orientation & la hausse

des marchés des métaux non ferreux s’est accentuée.
La position statistique de ces marchés s’était considé-
rablement améliorée au cours des derniers mois; aussi
une envolée des cours était-elle probable en cas de
conflit d’autant plus que, d’une part, en pareilles
circonstances, les besoins en disponible s’aceroissent
considérablement et ne peuvent que difficilement é&tre
reportés sur 1’éloigné, et que, d’autre part, 1’élargisse-
ment des contingents ne peut guére avoir d’effets sur
l'offre effective qu’a échéance plus ou moins loin-
taine. Si l'on tient compte de ces contingences, force
est de constater que les écarts de cours d'un mois
4 Pautre sont demeurés modérés.

Les statistiques du cudvre pour le mois de juillet
communiquées par le Bureaw of Metal Statistics ont
confirmé les prévisions encourageantes qui avaient
été faites antérieurement. Tandis que la production de
cuivre raffiné a marqué d’un mois & Vautre une dimi-
nution importante, tant aux Etats-Unis qu’ailleurs,
la consommation apparente s’est accrue aux Etats-
Unis, les stocks mondiaux accusant d’'un mois 2
I’autre un recul de I'ordre de 23.000 tonnes,

Sur le marché américain, les affaires ont été rela-
tivement plus calmes en aofit qu’elles ne 1’avaient été
au mois de juillet. Les cours sont toutefois demeurés
fermes au niveau qu’ils avaient atteint au début du
mois, soit 10,5 cents par lb. pour le cuivre électro,
le marché restant favorablement orienté.

Le marché de Londres, par contre, a été plus agité.
Il a tout d’abord fait 1’objet de demandes importantes
en disponible que l’on attribue en général & I'Alle-
magne; celle-ci avait sensiblement réduit ses impor-
tations de cuivre, si l'on en juge d’aprés les stabis-
tiques comparées des premiers semestres de 1938 et
1939; 'on estime qu’au cours des récents mois, le
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maintien de son activité industrielle n’a guére pu

étre assuré sans prélevements importants sur les stocks

qu’elle avait pu constituer autrefois. Lorsque, le
23 aodt, les exportations britanniques de métaux non
ferreux furent soumises & licence, le marché témoigna
aussitdt d’une certaine détente et & partir de ce
moment, il ne refléta plus en majeure partie que les
fluctuations de la livre sterling. Au début de sep-
tembre, il est passé sous contrdle gouvernemental et
des prix maxima ont été établis, A savoir £ 46 pour
le ‘Standard, £ 49 1/2 pour le Best Selected et £ 51
pour I’Electro. Les cours correspondants de fin juillet
étalent respectivement de £ 43 7/16, £ 48 1/2-49 3/4
et £ 49 3/4.

En contraste avec les cours des autres métaux sur
le marché de Londres, celui de 1’éfain est demeuré
pratiquement stable & £ 230, conformément aux déci-
sions. prises antérieurement par le Comité Interna-
tional de I’Etain et grice & l’action du Buffer Pool.
Au début de septembre, toutefois, les quotas d’expor-
tation ont été relevés de 45 & 60 p. c.,
rétroactif au 1° juillet. Une telle décision, bien qu’elle
ait surpris le marché qui s’attendait plutét a un
substantiel élargissement des contingents pour le der-
nier trimestre, s’explique parfaitement & la lumidre
des événements du mois d’aofit et de la situation par-
ticulitrement difficile dans laquelle se trouvait cette
entente du fait des hostilités qui venaient d'éclater
en Europe. Depuis quelques mois, en effet, les stocks
visibles en Europe et en Grande-Bretagne en parti-
culier, se réduisaient continuellement au point que
I’on estimait qu’a fin aofit, pour ce dernier pays, la
presque totalité des stocks était en fait détenue par
le Buffer Pool, organisme international institué avec
la,pprobatlon des différents gouvernements intéressés
et qui pouvalt dés lors difficilement mettre ses res-
sources & la disposltion du gouvernement brltannlque
Si 'on tient compte ensuite des achats importants
effectuds pour compte américain durant le mois
d’aofit en vue de constituer des approv151onnements
suffisants, des exportations non moins 1mportantes
qui durent &tre faites pour satisfaire ces besoins
exceptlonnels et qui furent d’ailleurs accélérées afin
de profiter encore de condltlons de transport favo-
rables, du fait qu’en conséquence de ces exporta.tlons
les contmgents alloués étaient nettement dépassés, il

n’était vraiment dautre solution que d’augmenter
rétrospectlvemenb au 1 Julllet les quotas d’exporta-
tion. A vrai dire, une telle décision était la seule

chance d’assurer Pexistence de l’entente internatio-

nale dans les nouvelles - condltlons soffra,nt 4 son
activité. Depuls lors, les contmgents ont encore été
élargls L’étam est le seul des principaux méta,ux non
ferreux qui, au début de septembre, na,valt point
encore été soumis au contréle gouvernementa,l ses
exportatlons seules étant soumises a licence depuls
le 23 aofit. : <o

avec effet

Aprés la hausse rapide dont le marché du plomd a
témoigné a la fin de juillet et au début du mois
d’'aofit, une réaction s’est dessinée qui n’a toutefois
été que temporaire et les cours se sont rapidement
rétablis au niveau élevé qu’ils avaient atteint aux
premiers jours du mois. Bien que les indications sta-
tistiques relatives & ce métal soient loin d’8tre satis-
faisantes,” il est intéressant d’observer, d’aprés des
données publiées par 'dAmerican Bureaw of Metal
Statistics, que la production mondiale de plomb
durant le premier semestre de 1939 aurait accusé une
augmentation par rapport 3 celle du premier semestre
de 1938, malgré la diminution de production de
10 p. c. décidée & la fin de 1938 par la Lead Produ-
cers Assoctation., De méme que le cuivre, le marché
du plomb & Londres a été soumis & contrdle officiel
au début de septembre. Les cours maxima ont été
établis comme suit :

Empire : £ 17 ex ship, £ 17.12.6 en entrep6t.

Forergn : £ 16.12.6 ex ship, £ 17.5 en entrepdt.
Droits d’entrée & charge de ’acheteur.

D’un mois & l'autre, le marché du zinc n’a guére
témoigné de modifications notables, Sauf en fin de
mois, les cours se sont pratiquement tenus au niveau
qu’ils avaient.atteint A fin juillet, Contrairement &
ce qui fut le cas pour le cuivre, 1’étain et le plomb,
ce marché n’a pas été affecté par des demandes impor-
tantes pour compte de 1’Allemagne, celle-ci disposant
de ressources suffisantes en zine. Le contrdle du
marché, qui a été mis en vigueur au début de sep-
tembre, a fixé les cours maxima suivants pour le
G.0.B.

Foremn £15 ex slnp, £ 15.12.6 en entrepét.
: ‘Droits d’entrée & charge de Pacheteur.

~Empire and domestic : £ 17.5 er ship, £ 17.17.6 en
entrepdt.

Hrghgrade : £ 18 ex ship, £ 18.12.8 en entrepbt.

Pratiquement, depuis la fin du mois d'aoft, la place
de Londres n’offre plus une base adéquate d’appré-
ciation. des tendances dont témoignent les marchés des
métaux non ferreux. Les restrictions et les contrdles
qui s’y exercent privent les cotations qui y sont rele-
vées d’une bonne .part de leur signification commer-
ciale, Force sera .donc dorénavant de se référer
davantage aux cotations américaines, malgré le carac-
tére trés particulariste qu’elles présentent.

Ajoutons encore qu’il est douteux que les renseigne-
ments statistiques au sujet de ces’ marchés pourront
8tre tenus & jour. Progressivement, ils étaient deve-
nus plus abondants et plus préeis au cours .des
derniéres années Voila un modeste résultat que les
événements récents - paralssent bien dev01r compro-
mettre
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. VL — ACTIVITE INDUSTRIELLE.

Depuis le début de 1939, I'indice général de la pro-
duction industrielle (1923-1925 = 100), qui avait
atteint le maximum de 'année précédente, soit 109,2,
en novembre, aprés avoir oscillé autour de l'indice 93
pendant. les neuf premiers mois, 8’est maintenu con-
stamment au-dessus ‘de 'indice 100. Aprés étre redes-
cendu de novembre 1938 jusqu’en février 1939 (101,9),
il était revenu & 111,8 en juin, c’est-d-dire au niveau
moyen du dernier trimestre de 1937, et au-dessus de
Pindice moyen de 1936 qui s’est établi & 108,1. Depuis
lors, il y eut une légére contraction de l’activité, tant
en juillet qu’en aoiit, sous l'influence de I'incertitude
politique croissante, et de raisons qui paraissent acci-
dentelles : extraction houillére anormalement faible,
sous l'influence des congés payés, et chute des condi-
tionnements de Verviers aprés une pointe en juin. Les
chiffres du chémage ont reflété surtout un statw gquo
dans Pactivité générale.

La caractéristique générale du redressement trés
réel constaté surtout jusqu’au mois de juillet, c’est la
production particuliérement élevée des industries de
base. En mai et juin surtout, des ordres importants
affluérent et garnirent les carnets pour plusieurs
mois. L’indice de la production de la métallurgie du
fer a passé de 92 en janvier & 113,2 en juin; apres
quoi il n’a que faiblement reculé; celui de la produc-
tion houillére s’est maintenu, pendant les six premiers
mois de I’année, aux alentours du niveau 130; celui
des industries textiles est resté tout aussi stable
autour du niveau 100; celui des industries verritres
n’a cessé de progresser, passant de 57 en janvier i
61,5 en juin.

Le progrés le plus vif se constate donc en sidé-
rurgie, sous l'impulsion des commandes venant de
Pextérieur, et principalement en matiére de demi-
produits pour 1’Angleterre, depuis le mois d’avril.

Dans les industries textiles, le rythme de la pro-
duction est resté inchangé depuis le dernier trimestre
de ’année passée. La crise ne se manifeste pas autant
dans la production que dans les prix.

Les industries du batiment sont restées tres dépri-
mées depuis la fin de 1938 :
freinés et le souci de liquidité qui anime les déten-
teurs de capitaux a contracté la. construction privée.

les travaux publics sont

Enfin, la production d’électricité a été en progres-
sion constante, et a atteint le maximum de la.derniére
période de prospérité.

En coxiclusion, il résulte- de cette image pleine de

diversité que seules les industries lourdes et connexes
ont enregistré un redressement. Il doit &tre rapporté

presque exclusivement au mouvemént commercial né;’

dans ‘des secteurs déterminés, de la course dux arme-
ments, 'y compris d’ailleurs la
d’ordre: commercial, née du -désir de parei & des diffi-

cultés -d’approvisionnement - ultétieures. Cette reprise
a4 péu de choseé prés; mais:

N

localiséé s’est maintenue &

demande dérivée,’

n’a pas étendu son effet bienfaisant aux autres sec-
teurs de I’économie belge, ce dont la faute incombe &
la demande intérieure, qui reste stagnante.

Les développements récents de la politique- mter-
nationale. ont provisoirement rompu le statu quo, et
diminué Pactivité dans les “industries de base aussi
bien que dans les autres. Aussi longtemps que les
événements n’auront pas pris une direction précise, il
est impossible de prévoir comment la production

- 8’orientera.

‘L’on trouvera ci-aprés quelques indications rela-
tives & lactivité industrielle au cours des mois de
juillet et d’aofit. :

INDUSTRIE CHARBONNIERE,

Pendant la période sous revue, le marché charbon-
nier a témoigné dans 'ensemble d’une animation pro-
gressive. En combustibles domestiques, compartiment
qui avait connu pendant de longues semaines un
calme saisonnier, la reprise des approvisionnements
s’est faite plus t6t que de coutume, la demande étant
stimulée par le désir des consommateurs de s’appro-
wisionner au plus t6t, par mesure de précaution. Ce
mouvement 8’est étendu aux petits cokes pour usages
domestiques. ‘

Quant aux qualités industrielles, les besoins de la
métallurgie ont absorbé d’imposants tonnages; les
fines & coke et les cokes sont restés l'objet d’une
demande pressante, entrainant de nouveaux raffer-
missements des cotations. Le volume des expéditions
de cokes belges 4 destination  des usines grand-ducales
a été d’une ampleur inaccoutumée. Les autres qualités
industrielles sont sensiblement moing soutenues; -cer-
taing calibres font preuve d’une nette faiblesse. Tou-
tefois, au fur et & mesure que s’avancait le mois
d’aofit, plusieurs établissements industriels ont pressé
leurs fournisseurs afin de se constituer quelques
stocks et de ne pas étre pris au dépourvu par les évé-
nements. De fortes fournitures de charbons de soute
ont été faites & destination des ports anglais. -Le bas-
sin campinois profite particuliérement de cette situa-
tion. ) )

L’amélioration des transactions ‘est également impu-.
table & l’affaiblissement de la concurrence allemande:-
Si, par suite de mesures nouvelles' en.’ Allemagne,
Pextraction a encore marqué un certain accroissement
pendant le premier semestre de 1939, les exportations
g’établissent, par contre, en forte régression. Cette
situation n’a certainement pu que s a,ccentuer pendant
les deux moig suivants. .

L’examen des statistiques de notre commerce exté-
rieur pour le - premier semestre de :1939 donne liéu 3
des- constatations intéressantes. Tandis. que la -consom- -
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mation intérieure, passant de 14.008.000 tonnes &
14.651.000 tonnes, augmentait de moins de 5 p. c.
seulement, nos exportations ont marqué un releve-
ment plus sensible, s’établissant & 2.641.000 tonnes,
contre 2.040.000 tonnes en 1938. La France, qui reste
de loin notre principal débouché, a encore augmenté
ses achats en Belgique; ils passent de 1.581.000 tonnes
4 1.736.000 tonnes 4 des prix en baisse constante. Les
Pays-Bas suivent avec des achats de 350.000 tonnes,
tandis qu’on reléve une progression sérieuse a desti-
nation de la Suisse, de 'Italie, de I’Algérie et du
Maroc. L’extension prise par nos livraisons de char-
bon pour les provisions de bord des navires est frap-
pante ; elles ont plus que doublé. Nos importations se
sont contractées, nos achats revenant de 2.481.000 T.
en 1938, & 1.954.000 tonnes en 1939. Les importations
en provenance de 1’Allemagne, qui reste de loin notre
principal fournisseur, accusent une forte diminution,
passant de 1.375.000 tonnes & 962.000 tonnes. Viennent
ensuite ’Angleterre avec 348.000 tonnes, maintenant
presque sa position de l’an dernier, les Pays-Bas avec
399.000 tonnes, en réduction’ sensible, et enfin la
France avec 257.000 tonnes contre 134.000 tonnes en
1938.

L’extraction totale en juillet a été affectée par le
chémage d’un certain nombre de fosses, en raison des
congés payés; elle n’a atteint que 2.321.000 tonnes
pour vingt-cing jours ouvrables, contre 2.662.000 T.
en juin, pour vingt-six jours ouvrables; comparative-
ment & juillet 1938, qui avait donné 2.232.000 tonnes,
la progression est encore sérieuse.

Au point de vue des stocks, le mois de juillet a
marqué un recul de 36.000 tonnes, ramenant le-total
4 2.275.000 tonnes, soit approximativement au niveau
de fin mai dernier. On constate de nouveau des diffé-
rences sensibles d’un bassin & autre; c’est ainsi que
la Campine enregistre une diminution de 33.000 tonnes
et le bassin de Charleroi un accroissement de méme
ordre. L’allure des stocks d’une année & l'autre dans
ces deux bassins continue d’ailleurs & étre caractéris-
tique. Pour le bassin de la Campine, on revient de fin
juillet 1938 & fin juillet 1939, de 656.000 tonnes &
242.000 tonnes; les chiffres correspondants pour le
bassin de Charleroi sont 563.000 tonnes et 905.000 T.

La production de cokes a progressé de 436.000 T.
en juin & 471.000 tonnes en juillet et se.rapproche
ainsi de la moyenne de ’année 1937, qui s’établissait
4 489.000 tonnes. Des & présent, la production de 193¢
est supérieure & celle de 1938, le tonnage des sept pre-
miers mois de cette année atteignant 2.822.000 tonnes
contre 2.814.000 tonnes en 1938. ,

La production des agglomérés a atteint 117.200 T.
en juin et 96.200 tonnes en juillet. La réduction est
due, ici, comme dans les autres secteurs de la produc-
tion houillére, & Parrivée de la période des congés
payés.

‘Le - raléntissement de ’extraction .consécutif -au:
rappel sous leg drapeaux d’un grand.. nombre:d’ou- :

vriers a compliqué le probléme de la main-d’ceuvre.
En vue de parer & ces difficultés nouvelles, le gou-
vernement a pris des mesures pour ramener & l’indus-
tie charbonniére un plus grand nombre de travailleurs
belges, d’autant plus que beaucoup de travailleurs
étrangers sont rappelés sous les drapeaux de leurs
patries respectives. En vertu de ces dispositions,
I’Office National du Placement et du Chomage peut
affecter une partie des crédits destinés au paiement
des indemnités et allocations de chémage & l’octroi de
subsides aux employeurs de l’industrie charbonniére
qui -embauchent des chémeurs complets indemnisés en
vue de leur réadaptatation professionnelle dans
cette industrie. Les employeurs bénéficiaires des sub-
sides sont tenus d’accorder aux chdémeurs embauchés
une rémunération normale au moins égale au salaire
minimum payé aux travailleurs appartenant & la
méme catégorie professionnelle. Pour pouvoir bénéfi-
cier de ces subsides, ’employeur devra embaucher au
moins cing chémeurs et s’engager envers 1'O.N.P.C.

Le Fonds National de Garantie pour la Réparation
des Dégits Houillers a été institué par une loi du
12 juillet 1939. Celui-ci est destiné exclusivement &
pourvoir, en cas d’insolvabilité des concessionnaires
des mines de charbon, 4 l'exécution des obligations
qui leur incombent en vertu des lois sur les mines,
miniéres et carriéres, coordonnées par ’arrété royal
du 15 septembre 1919. Ce Fonds constitue un établis-
sement d’utilité publique géré par un conseil d’admi-
nistration, dont la moitié des membres sont nommés
par les concessionnaires, lautre moitié par le
Ministre. Il est présidé par le Ministre qui a les
mines dans ses attributions. Un Comité permanent
des dommages miniers assiste le Ministre.” La compo-
sition de ce Comité est réglée par arrété royal. Tou-
tefois, il doit comprendre un nombre égal de conces-
sionnaires et de propriétaires de la surface non-con-
cessionnaires. Il est présidé par le directeur général
des Mines. Le Fonds National de Garantie est ali-
menté & ’aide d’une contribution & charge des con-
cessionnaires, établie par tonne de charbon extraite,
sans pouvoir toutefois dépasser 25 centimes & la
tonne. Le taux de cette contribution est compris
entre ce maximum et un minimum qui est déterminé
par arrété royal sur avis du Comité permanent des
dommages miniers. Il est uniforme pour tous les con-
cessionnaires. La contribution de chacun des redeva-
bles est divisée en deux parties : neuf dixiémes en
sont versés & un Fonds A et portés & un compte per-
sonnel du concessionnaire ; un dixiéme est versé & un
fonds commun B. Au début de chaque triennat, le
Ministre fixe le montant total des versements au
Fonds A: & partir duquel le concessionnaire pourra, &
sa demande, 8tre dispensé de continuer les versements
4 ce fonds. Au cas de pareille dispense, la contribu-
tion au Fonds B reste due par le. concessionnaire.
Elle est égale au dixiéme. du minimum de 25 centimes
a-la-tohne; . ... . UVl ; :
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INDUSTRIE METALLURGIQUE.

L’allure du marché métallurgique est restée bonne,
compte tenu du ralentissement provoqué dans la ren-
trée des commandes par la période des vacances., Le
monvement des affaires reste toujours particuliére-
ment soutenu & l’exportation, bien qu’ici également
un fléchissement se soit fait sentir. Le principal ali-
ment de Pactivité est fourni, comme pendant les
mois précédents, par les demi-produits recherchés par
I’Angleterre et, dans une moindre mesure, par ‘le
Japon. I’Angleterre a également passé & I’Entente de
I’Acier une forte commande de poutrelles, mais dans
I’ensemble, la demande en produits finis reste sensi-
blement plus calme. Les tdles de forte épaisseur pour
les constructions navales font exception, et pour cette
fabrication, d’ailleurs limitée & certaines usines spé-
cialement outillées & cet effet, on demande des délais
assez longs. Les autres clients importants sont les
pays du Nord et les pays baltes, la Hollande, le
Proche-Orient et ’Egypte, tandis que I’Amérique du
Sud s’efface.

Les ordres enregistrés par Cosibel ont atteint
179.099 t. en juillet, dont 126.401 t. & ’exportation, et
150.000 t. en aolit, dont 107.000 t. destinées & 1’étran-
ger. Le pourcentage des ventes & l’exportation reste
encore supérieur & la proportion classique de 60 p. c.
du total.

Deux nouveaux hauts fourneaux ont été mis en
activité en juillet. Leur nombre se trouve donc porté
& 46 a la fin du mois contre 44 & fin juin et 35 &
fin juillet 1938.

La production de fonte a représenté 295.010 t.
contre 285.560 t. en juin et 198.500 t. en juillet 1938.
Quant & la production d’acier brut, elle a atteint
291.130 t. contre 298.400 t. et 179.280 t. Production de

pi¢ces d’acier moulées : 5.360 t. contre 7.050 t. et
5.250 t. Production d’acier fini : 195.530 t. contre
199.800 t. et 149.570 t. Production de fer fini :

2.060 t. contre 2.670 t. et 2.070 t.

Pendant les sept premiers mois de 1939, il a été pro-
duit 1.730.530 t. de fonte contre 1.401.440 t., et
1.690.880 t. d’acier brut contre 1.228.690 t. Quant aux
produits finis, leur production, pour les sept premiers
mois de I’année, s’établit comme suit : pitces d’acier
moulées : 44.420 t. contre 42.360 t.; acier fini :
1.246.830 t. contre ‘886.52_0 t. et fer fini : 18.690 t. contre
16.490 t.

En ce qui concerne les prix, ’dére des concessions
non officielles, déja ouverte en juin et juillet, pour les
produits finis tout au moins, s’est accentude et éten-
due & de nouveaux fabricats. Les rabais sont essen-
tiellement variables, allant de 2 & 15 sh. & la tonne;
en laminés & froid, secteur assez mal alimenté, ce der-
nier chiffre serait méme dépassé. Le prix des fontes
de moulage, fix4 & 550 francs la tonne depuis la
mi-juillet dernier, est resté inchangé depuis lors. -

En juillet-aoQit, les nouveaux statuts du Comptoir
belge des fontes de moulage ont été élaborés. Il s’agit
de la réglementation des ventes de la fonte phospho-
reuse de moulage en Belgique et dans le Grand-Duché
de Luxembourg, par rapport aux prix et aux quotes
de participation & attribuer aux producteurs fran-
cais et hollandais, les producteurs allemands se désin-
téressant des marchés belges. Chacun des groupes aura
une quote de participation qui est déja fixée défini-
tivement. Les Hollandais font partie de ce Comptoir
alors qu’ils étaient liés par une espece de gentlemen’s
agreement. Tous les adhérents ont signé la formule
de participation. Les prix ont été provisoirement
relevés & 500 francs pour la fonte phosphoreuse de
moulage et & 600 francs pour les semi-phosphoreuses,
« franco frontitre Athus dédouanée ou parité ».
Comme il n'y aura plus d’outsider, la politique des
prix sera grandement facilitée dés que le Comptoir
fonctionnera- normalement, Chaque usine pourra
vendre dans le cadre de sa quote et le monopole de
vente proprement dit ne sera pas décidé pour le
nouvel organisme.

Plusieurs tentatives de réglementation de la pro-
duction sont & signaler.

D'abord, 'dssociation des producteurs belges de
barres d’acier étirées et tournées (A.S.B.L.) a déposé,
vers la fin aolit, une requéte tendant & l’institution
d’une réglementation économique de la production
au sein de sa branche d’activité.

L’association demande l’extension & tous les inté-
ressés de cette branche, pour une période s’étendant
du 30 juin 1939 au 31 décembre 1941, des obligations
suivantes concernant la production de barres d’acier
étirées et tournées, et que chacun de ses membres a
librement assumées pour la méme période : 1) limita-
tion de la production annuelle de chaque producteur
4 60 p. c¢. de la capacité de production de l’ensemble
de ses installations établies et en ordre de marche &
la date du 30 juin 1939; 2) interdiction d’étendre les
moyens de production ou de procéder & des installa-
tions nouvelles; cette interdiction ne vise toutefois
pas la mise en application de nouvelles inventions ou
I’emploi de nouveaux procédés de fabrication, ni le
remplacement du matériel détérioré, hors d’usage ou
déplacé, mais sans que la production puisse dépasser
le taux de limitation imposé et 4 la condition que le
matériel neuf n’ait pas une capacité de production
supérieure au matériel remplacé.

En second lieu, en vue d’assurer un minimum vital
de travail aux nombreux petits établissements, le-
Comptoir des Boulonneries belges, ayant son sitge &
La Louviére, a décidé, aprés avoir vu accueillir favo-
rablement, par arrété royal du 15 juillet, sa requéte
de réglementation : 1) de limiter la production
annuelle & 50 p. ¢. de la capacité de production- de
Pensemble des installations -établies et en ordre de

marche ; 2) d'interdire I’extension des moyens de pro-

— 251 —



duc¢tion ou la-création d’installations nouvelles, sauf
s'il s’agit de remplacer du matériel hors d’usage oun
déclassé par du matériel neuf, de capacité ‘_égale'ou
inférieure. Certaines exceptions sont prévues, notam-
ment pour les boulons et aciers spéciaux. ,

Enfin, comme suite & une requéte analogue, un
arrété royal a étendu & tous les intéressés de I'indus-
trie de la clouterie et de la tréfilerie, ’obligation :
1° de limiter & 60 p. c¢. leur capacité de production
telle qu’elle existait au 1°f décembre 1938; 2° de ne pas
créer de nouvelles usines sur le territoire de ’'Union
- belgo-luxembourgeoise, et-ce pour une période s’éten-
dant jusqu’au 31 décembre 1941. :

La situation des ateliers de construction n’a pas
subi de modifications. Comme précédemment, il faut
distinguer entre les ateliers de construction de maté-
riel roulant, bien alimentés en commandes, et les ate-
liers de construction mécanique proprement - dits,
beaucoup moins bien achalandés.

LES CARRIERES ET LE BATIMENT.

Les chiffres du chdmage, qui fournissent une
mesure trés sensible de ’activité du bAtiment, indi-
quent une forte réduction d’activité dans cette indus-
trie. Le nombre de chémeurs complets et intermittents
dépasse celui de l'année derniere. Celui des premiers
a passé de 34.404 en juin 3 36.779 en juillet, celui des
seconds de 14.287 & 17.296 dans le méme intervalle.

Les mémes observations découlent de l’examen des
statistiques relatives aux autorisations de batir déli-
vrées dans les agglomérations urbaines. Pendant le
premier semestre de 1939, 11.389 autorisations ont été
délivrées contre 14.008 pendant la période correspon-
dante de I’année derniére. Dans ce total, les construc-
tions nouvelles interviennent & raison de 3.959 unités
contre 4.989 unités en 1938.

Cette contraction de la construction privée, due en
ordre principal au souci de liquidité qui anime la
population, jointe & la diminution du volume des tra-
vaux publics, par suite de compressions budgétaires
inéluctables, suffit & expliquer le ‘gonflement des chif-
fres du chomage dans ce secteur industriel.

- Toutes les industries connexes souffrent, dans une
mesure plus ou moins grande, de cet état de choses,
selon leur degré de dépendance et leur structure par-
ticuligre. , : -
.- I’industrie cimentidre; dont la production est bien
réglementée et la vente soumise & une organisation
internationale fonctionnant bien, a maintenu ses
ventes & 'intérieur i.un niveau satisfaisant, gréice &
Ya. proportion grandissante d’ouvrages bétonnés-dans
Pénsemble des travaux, et. a gardé. ées avantages &
Pexportation. . Au cours du premier seméstre de cette

année, 472.000 t. de ciments de toute espéce ont été
vendues, contre 445.000 t. pendant les six premiers
mois de 1938, mais-4 des prix moyens en baisse. Les
importations de ciments étrangers se sont réduites
de 3.159 t. pendant le premier semestre de 1938 &
2.458 t. cette année. )
Par contre, les autres industries connexes, les bri-
queteries et les carriéres, ont connu bien des diffi-
cultés.
‘Dans les briqueteries surtout, la situation est mau-
vaise, Les prix sont en baisse continue et se tiennent
en dessous du cofit. Le chémage est intense. Dans

certaines régions, les stocks sont surabondants,
cependant que les possibilitds d’exportation se
réduisent,

Cet état de choses provient surtout du déséquilibre
entre la production et la consommation, causé par la
situation désorganisée des ateliers de Boom et des
environs. Tandis que dans d’autres parties du pays,
des ententes régionales fonctionnent tant bien que
mal et réduisent ou arrétent leur production plutét
que de vendre & perte, les briqueteries de Boom pro-
duisent & plein et vendent & perte, pour pouvoir
liquider leur production. Cette politique est dom-
mageable pour tous. Le marché de Boom devenant
ainsi régulateur des prix, les possibilités de vente
des groupements de la Campine, du Tournaisis, du
Pays de Waes vont en diminuant. D’un autre coté,
la situation financiére des briquetiers de Boom
empire parce qu’ils vendent 3 bas prix, actuellement
entre 45 et 55 francs, alors que le prix de revient
oscille entre 64 et 65 francs. Rien d’étonnant au fait
qu’en 1938, sur dix briqueteries de Boom totalisant
ensemble une capital de fr. 49,6 millions, les béné-
fices n’ont atteint que le faible montant de fr. 400.000,
tandis que les pertes se sont établies & fr. 675.000.

Seul un groupement dont les membres se soumet-
traient & une réglementation sévére pourrait arriver
& assainir cette situation. Jusqu’a ce jour, toutes les
initiatives prises dans ce sens ont échoué, surtout
parce que la seule chose & laquelle les industriels
sont disposés est la réduction de la durée de la
production pour en restreindre le volume, et non la
vente en commun par l’intermédiaire d’un comptoir.

Dans les carridres, la situation n'est pas trés bonne
en ce qui concerne la vente. Elle est directement
affectée par le volume des travaux. A Lessines, dans
les carriérés de porphyre, & Soignies, dans les car-
rieres de pierre bleue, & Huy, dans les carridres de
gres, de petit granit - et de calcaire, partout le

-chémage s’accentue, Des difficultés d’ordre social sur-

gissent par-ci par-13. La principale d’entre elles est
la gréve qui a éclaté au mois d’aofit dans la région de
I’Ambldve. Le conflit était motivé par la décision de
diminuer de 7,5 p. c. les-salaires des ouvriers qualifiés
et-dé 4 p. c. ceux des manceuvres, ces 'réductions
venant- ¢ greffer sur - d’autres, indirectes 'celles-1a,
variant entre 5et 15 p. e . - oo Lo iR 7
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INDUSTRIE VERRIERE.

A 57,7, Vindice moyen de production verriére pen-
dant le premier semestre de 1939 se référe & une acti-
vité meilleure qu’en 1938, mais & peine supérieure a
celle des années 1932-1934. Toutefois, les conditions de
la production sont bien meilleures et la situation des

entreprises n’est plus comparable & ce qu’elle était
pendant cette_période. '

Dans les gobeleteries, les mois de ]ulllet et d'aolt |

se sont écoulés dans le calme, toujours sans amélio-
ration au point de vue de la demande étrangére. A
fin aofit, aucune réduction nouvelle. d’activité n’était
signalée. La concurrence étrangére reste forte, notam-
ment de la part de l’ancienne Tchécoslovaquie; le
boycottage des produits fa.briqliés par les entreprises
du Protectorat de Bohéme et dé Moravie n’a pas su
résister a la faveur de prix trés bas.

La situation qui résulte du nouvel état de choses
est encore malaisée & définir. Remarquons toutefois
que les produits fabriqués ne rentrent pas, pour la
grande majorité du moins,- dans la’ catégorie des
approvisionnements de guerre. Dés lors, il est vrai-
semblable que les exportations par voie maritime ne
subiront qu’un minimum -d’entraves.

Le Qomité National Paritaire de la Gobeleterie

A

s’est ‘réuni & Bruxelles pour examiner & nouveau la
question. de la réduction & 58 p. c. du coefficient de
production de 76,5 p. c. actuellement en vigueur aux
Verreries de Neufvilles, afin de mettre les ouvriers
verriers de Neufvilles sur un pied & égalité avec ceux
des autres gobeleteries belges. IL’accord n’ayant pu
étre réalisé, les ouvriers ont remis leur préavis de
gréve d’un mois, prenant cours le 1 septembre.
La" requéte déposée par le Consortium des Verre-
ries-Flaconneries de Belgique et le Groupement pro-
fessionnel des Fabricants belges de bouteilles a été
acceptée par arrété royal du 22 juillet 1939. En con-

séquence, il est interdit & tout producteur de pro-

duits de flaconnerie ou de bouteillerie de dépasser, en
production annuelle effective de ces articles, 60 p. c.
de la capacité de production de I'ensemble des instal-
lations établies et en ordle de ma,rche 4 la date du
9 février 1939. : s
Sont considérés comme articles de flaconnerie ou
de" bouteillerie tombant sous Vapplication de cet
arrété, les contenants en verre, de toutes formes et
de toutes capacités ob'tvenu's par soufflage et spéci-
fiquement destinés 4 I'emballage de tous produits.

INDUSTRIE TEXTILE.

En bloc, l'activité des industries textiles est restée
au niveau de ’automne 1938. L’indice de la produc-
tion, .4 100,1 en janvier, a atteint 105,4 en. mars et
en jiin. En juillet, il est retombé & 97,1, niveau rela-

. entreprise 3

tivement bas, dii aux conditionnements de la laine,
qui sont toujours trés erratiques. La situation est

done restée stationnaire, et présente dans certains

secteurs une légére amélioration. Cette constatation
n’est cependant pas trés réconfortante, car le terme
de comparaison, automne 1938, est comparable au
niveau de 1930-1931, années de crise. Les problémes
inhérents & la crise de structure de nos industries
textiles n’ont donc pas encore recu de solution.

La production n’a cependant pu é&tre maintenue
qu’eﬁ comprimant les prix. C’est 13 que se manifeste
la crise de ’industrie textile. La réduction des prix
de revient devient d’autant plus difficile que les .
charges sociales ont fortement augmenté au cours des
derniéres ahnées et que, jusqu’z‘L ce jour, la concen-
tration, la cartelhsatlon et lentente n’ont pas porté
de frults -

Gr&ce & cette politique de prix, les exportations
ont pu &tre augmentées pendant le premler semestre
de 1939 Les produits fabriqués totalisent 84 millions
de kg. contre 76 millions de kg. en 1938, soit une
avance de 10,5 p. c. Dans ce total, les fils inter-
viennent avec 30.744 t. contre 25.378 t., et les tissus

- avec 26.793 t. contre 24.484 t. Le progrés des filés est

de 21 p. c., celui des tissus de 10 p. c.

Les importations de matiéres brutes sont égalemént
en progrés par rapport a 1938, avec 265.955 t. contre
229.304 t. Compte tenu de la réexportation, le pro-
grés est d’environ 10 p. c. '

Industrie cotonniére,

Les marchés du coton ont été trés secoués par les
événements internationaux, de sorte que les consé-
quences favorables des prévisions relatives & la
récolte de coton aux Etats-Unis ne se sont pas pro-
duites.

Depuis le milieu du mois d’aolt, les achats et les
fournitures des filatures ont considérablement dimi-
nué. Les exportations se sont également contractées
et ‘le seront d’autant plus & DP’avenir que celles de
coton et de fils de coton viennent d’étre soumises au
régime des licences.

: Indice Indice |Indice moyen
MOIS Indicedoln | o oven dela | - des des
P production | expéditions | expéditions
89,46 89,46 101,15 - 101,15
87,31 88,39 84,57 92,86
90,60 89,24 85,44 90,00
88,46 89,06 76,11 86,74
88,28 88,90 74,27 84,36
91,71 86,98

Dans la filature, la situation est trés variable d’une
Pautre. Pour autant que l’on puisse se
faire une idée d’ensemble, elle n’a pas empiré au
cours des mois sous revue. La production et les expé-
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ditions ont méme été bonnes au cours de juin et de
juillet surtout, au point qu'a fin juin-début juillet
Pactivité a été la meilleure qui ait été enregistrée
depuis le début de l’année. Les indices du tableau
ci-dessus, établis par 1’dssociation Belga de Tissage,
permettent de s’en rendre compte (1937 = 100).

Industrie lainiére.

Dans la majorité des pays européens, y compris la
Belgique, U'activité productrice est en progression sur
I’année précédente. Mais il y a eu une tendance &
Vaccumulation de certains stocks, notamment de pei-
gnés dans les établissements belges, & l’exception des-
quels les réserves ne sont pas importantes.

Jusqu’a la fin du mois d’aolt, les cours ont été
fermes, en amélioration.

La reprise des ventes en Australie, o la nouvelle
session lainiére devait débuter le 28 aofit dernier, a
été remise. En D’absence de ce marché, il n’y a eu
que quelques ventes publiques en Nouvelle-Zélande
ou aux marchés sud-américains, qui ont permis de
donner une appréciation, surtout en croisés.

La demande est trés vive et partout les laines
offertes ont été enlevées. La laine, qui avait des cours
trés bas depuis de longs mois, est destinée & con-
naitre une hausse sensible, V’appel de marchandises
étant trées grand et les assurances majorant égale-
ment leurs prix.

A toutes les phases de la production, la crainte
de la guerre a contrarié les affaires. La remise des
ordres s’est faite encore au ralenti,

Le marché & terme d’Anvers a été fermé le 4 sep-
tembre. Certains filateurs, qui avaient basé leurs,
prix sur ce marché, ont rencontré, depuis, de grandes
difficultés. :

Industrie liniére.
Sur le marché des matiére's:ﬁreniiéres, les “affaires
ont été réduites. Seules les filatures anglaises, alle-
mandes et frangaises ont fait des achats. Les prix

sont restés inchangés.

L’activité des filatures ne s’est pas modifiée au cours
de juillet-aott. La demande et les prix sont restés
faibles. Quelques commandes ont été provoquées par
les besoins de réarmement en Europe.

Industrie de la rayonme.

Une entente vient d’'étre conclue entre producteurs
de fibres de Belgique, d’Allemagne, d’Italie, de
Grande-Bretagne et de France, afin d’assurer un
« développement ordonné des marchés mondiaux de
ce produit ».

Des consultations seraient envisagées pour la stan-
dardisation des habitudes commerciales et pour la
collaboration des signataires de l'accord en ce qui
concerne les développements techniques possibles. Un
comité directeur a été nommé.

Les principales entreprises touchées par 1’Entente
sont : I'I. @Q. Farbemindustrie et Société Glanzstoff
en Allemagne, la Snia Viscosa en Italie, la Société
Courtaulds en Grande-Bretagne, la Société Fabelta en
Belgique, le Comptoir des Textiles Artificiels en
France.

Seuls les principaux producteurs européens sont
parties & I’accord qui vient d’étre signé; le Japon,
qui reste le principal producteur mondial, n’y est
pas partie, A

VIl. — AGRICULTURE.

L’observation de I’évolution agricole a été rendue
trés malaisée jusqu’ici parce que la documentation
statistique était pauvre et imprécise. Le Service des
Etudes du Ministére de VAgriculture s’applique
depuis des mois 4 parer & ces défauts. Il vient d’éla-
borer une série d’indices relatifs aux prix agricoles et
au colit de production qui constitue une véritable
innovation et dont la publication peut étre considérée
comme un événement en Belgique.

L’importance de ces indices est telle qu’il convient
de leur consacrer un commentaire, emprunté d’ail-
leurs aux sources officielles (1), afin de faciliter la
lecture des chiffres auxquels ce Bulletin référera dans
la suite.

(1) « Un Index-number agricole », Bulletin du Ministére de L‘Agri;
culture, Partie économique, année 1939, no 1.

Choiz de la période de base. — L’année 1936 a été
choisie comme période de base. Elle n’est pas trés
reculée et laisse la possibilité d’apprécier en pleine
connaissance de cause les chiffres de la comparaison.
D’autre part, elle peut é&tre considérée comme nor-
male. Aprés la hausse assez brusque des prix
survenue depuis mars 1935, elle constitue en quelque
sorte un palier & un niveau moyen. Les résultats des
comptabilités agricoles pour cette période confirment
cette constatation.

En ce qui concerne les indices de prix mensuels des
produits agricoles, les variations saisonniéres ont été
éliminées en construisant deux indices particuliers
pour chaque produit-: un indice particulier simple,
indiquant V’allure réelle des prix, et un indice parti-
culier cyclique indiquant l'allure des prix aprés éli-
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TABLEAU 1.

Index saisonniers des prix

.en % de la valeur moyenne de 1’année.

Produits des cultures.

Froment{ Seigle | Avoine | Escour- Pa(ai.léle Po(x;;mes
192837 | 1028.37 | 1028.37 | 1698.37 | froment | _terre
: g - 1928.37 | 1928.-37
Janvier .. .. 97 96 96 99 103 96
Février 98 96 96 99 103 100
Mars c...oovuen 09 97 98 100 104 99
Avril ..., 101 104 107 105 105 107
Mai oovvennnnn 103 105 109 106 105 109
Juin v..ioaa., 105 105 110 104 104 116
Juillet ......... 107 104 109 98 101 113
Aolt........... 101 102 97 97 95 98
Septembre ..... 98 99 93 o7 . 92 92
Qctobre ........ 97 98 94 93 94 90
Novembre ..... 97 97 96 8 95 90
Décembre ...... 97 97 95 99 99 90
Produits animaux
Beeufs | Vaches | Veaux | Pores | Beurre | (Bufs
BB
1924-37 | 1924-37 | 1924-37 | 1924-37 | 1928-37 | 1928-37
Janvier ........ 97 98 106 101 107 105
Février......... 97 97 103 98 107 90
Mars .......... 99 99 102 97 102 70
Ayril .......... 103 101 101 96 92 65
Mai ....oovnnenn 105 103 99 96 87 66
Juin .........., 104 105 95 94 89 4
Juillet ......... 103 102 95 99 92 82
Aolhb...oouuenn, 102 101 96 105 99 08
Septembre ..... 100 99 97 104 107 120
Qctobre ........ 98 98 99 104 106 149
Novembre ..... 97 98 101 103 105 157
Déeembre ...... 97 99 106 103 107 124
Engrais.
di‘;;ﬁ:ﬁ ‘ Nitrate du | Scories Super- | Sylvinite.
niaque hili phosphate | kainite .
19281937 | 1928-1937 | 1928.1927 | 1929-1937 | 1928-1937
Janvier ...... 101 101 105 100 101
Février....... 103 102 104 99 101
Mars ........ 103 102 100 100 103
Avril ........ -103 102 94 100 102
Mai ......... 101 101 95 101 102
Juin ......... 100 101 96 101 100
Juillet ....... 97 98 89 100 98
Aolib......... 97 98 100 100 97
Septembre ... 98 98 100 99 98
Octobre ...... 98 98 101 99 99
Novembre ... 99 99 102 100 99
Décembre ..... 100 100 104 101 100
Note : Le mouvement saisonnier du superphosphate est négli-
geable.
Aliments.
Sons Tourteaux de lin Mais
1929-1937 1929.1937 19281937
Janvier ......... 108 104 97
Février.......... 107 104 97
Mars ........... 107 103 104
Avril ....0000l, 105 99 107
Mai ...ovvvnnnns 90 94 102
Juin ...o0eenn. 86 93 99
Juillet .......... 01 97 104
Aolt......uvenns 95 102 101
Septembre ...... 96 102 98
Octobre ....,.... 101 100 97
Novembre . 105 99 96
Décembre 109 103 98

- miner le pouvoir d’achat des produits

mination de la variation saisonniére. Ces indices par-
ticuliers cycliques interviennent dans la synthése qu’il
importe d’établir, notamment 'index global des prix
agricoles. Ces considérations valent également pour
Yindex des frais de production.

L’on trouvera dans le tableau ci-dessus les indices
de variation saisonniére des prix de tous les produits
qui sont intervenus dans le caleul de l’indice. Les
prix de certains produits, tels le lin, la cossette de
chicorée, le sucre, les chevaux, ne présentent pas de
variation saisonnitére susceptible d’é&tre éliminde.

Pondération. — La pondération, en ce qui concerne
les quantités, se fonde sur les recensements décen-
naux de Vagriculture. Le recensement de 1929 sert de
base pour le calcul des coefficients d’importance. Ily
a la évidemment une source d’erreurs qu’il est impos-
sible d’éliminer puisque l'on ne dispose pas de recen-
sements annuels.

Quant & la pondération de valeurs, les quantités
physiques de 1929 ont été multiplides par les prix
moyens sur une période assez large : 1928-1937, afin
d’éliminer tout déséquilibre dans la fixation de l'im-
portance relative des produits des cultures et de
Iélevage. '

En ce qui concerne le beurre, les ceufs et les
pommes de terre, le prix moyen 1928-1937 a été
obtenu en tenant compte du volume des ventes men- °
suelles.

De cette fagon on a pu établir des coefficients d’im-
portance pour chacun des produits de l’agriculture
notons que seules sont intervenues les quantités
vendues ou consommées par le ménage del’exploitant.

Les coefficients d’importance sont applicables aux
indices particuliers des prix moyens annuels.

8’11 g’agissait d’un index global exact des recettes
ou des dépenses, on devrait superposer i ces coeffi-
cients d’importance d’autres coefficients de Pimpor-
tance de la vente pour chaque mois et pour chaque
produit. Ceci n’est guére possible 4 cause du manque
de données exactes en la matieére d’abord et ensuite
parce que ce systéme fausserait les relations.

Il ne s’agit d’ailleurs pas d’un index global exact
des recettes ou des dépenses. L’intention du Service
des Etudes du Ministere de I’Agriculture a été de
créer un instrument permettant de suivre les fluctua-
tions des prix agricoles dans leur ensemble, d’analyser
la conjoncture agricole dans l’ensemble de I’économie
nationale. Ainsi des rapprochements intéressants
seront & faire avec d’autres indices économiques et
notamment avec I'index des prix de gros pour déter-
agricoles
exprimés en termes de prix de gros. L’index des frais
de production, calculé d’aprés le méme systéme, doit
permettre de suivre l’évolution des frais de produc-
tion en agriculture. On pourra déduire de 1’évolution
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simultanée des deux indices certaines conclusions
quant & DPévolution plus ou moins favorable de la
situation de l’agriculture.

Méthode de calcul des productions agricoles, —
Voici quelques explications relatives 4 la méthode de
calcul suivie dans la fixation des quantités de pro-
duits vendus ou consommés par le ménage de
I’exploitant.

En ce qui concerne les produits des cultlires,v il
s’agit des prix moyens de la période 1928 & 1937,
comme dit ci-dessus.

Quant .aux céréales, il a été possible d’établir
un écart moyen entre les . mercuriales officielles
et les cotations « prix payé & la culture » des
cing bourses de céréales de Courtrai, Bruxelles, Char-
leroi, Namur et Liége. Le prix appliqué & la produc-
tion du lin est celui de la mercuriale officielle pour la
province de la Flandre occidentale. Dans cette pro-
vince, notamment, le lin est vendu & 1’état de paille,
sans avoir subi aucune altération. Bien que le prix
utilisé pour le caleul de la valeur de productiop des
chicorées soit le prix des racines, il a été fait usage
du prix des cossettes, d’aprés la mercuriale officielle,
pour établir I'index particulier des chicorées. Les
racines, en effet, ne font pas ’objet d’une cotation
réguliére. L’indice particulier des prix des betteraves
sucriéres est un indice de ce que le cultivateur regoit.
Cet indice est basé sur une partie fixe, notamment
la protection et la valeur de la pulpe, qui retourne au
cultivateur d’aprés la plupart des contrats; et sur
une partie mobile, notamment les cotations du sucre

cristallisé. Le prix des pommes de terre est la
moyenne des prix des Geldersche Muis et des
Industries, d’aprés la mercuriale officielle.-
TABLEAU 11,
Production des cultures.
(quantités).
PropucTION .
hd N . Quantité
: iments otal |vendue ou
totale Semences consomiée
q. m.
Froment ...... 3"‘3?'_?‘32_} 254.217  371.600] 625.817| 3.000.191
Seigle ........ 4.649.669  315.640| 3.152.602| 3.468.332] 1.181:337
Beoougeon t| Hoaaanl | s0.004 102.000 222.034 353.090
Avoine ....... 5.882.220 = 323.670| 3.334.490| 3.658.160| 2.224.060
Paille’......... 29.714.000 —  (21.670.000|21.670.000] 8.044.000
Lin-paille. .. ... 1.082.015) — — — 1.082.015
Racines chicor.-| 2.196.686 —- - — 2.196.686
Betteraves su- . :
cridres ......[14.609.767] — — —  |14.699.737

Pour les produits animaux, les quantités de viande
de boucherie sont celles de la statistique officielle.
Les quantités ajoutées au groupe taureaux et vaches,
et retranchées du groupe génisses correspondent 3 un
changement dans 'effectif du cheptel bovin. Le chep-

tel porcin a également marqué un accroissement en
1929, de ce fait, il convient d’ajouter 7.086.500 kg. au
chiffre de la production.. ‘
En ce qui concerne les bovins et les porcs, les prix
utilisés sont ceux relevés & Pabattoir de Cureghem.
Il a paru intéressant de reproduire ici les résultats
de ces calculs,

TABLEAU III.
Production des' cultures
(valeurs).
Quantité | LTI Coofti-
yen N
vendue ou ériode Résultats cients
consommée 1928.1937 fr. d’im.
en q. m, fr. portance
Froment ........... 3.090.191| 106,20 328.178.284 4,1
Seigle ............ 1.181.337 88,90 105.020.860 1,3
Escourgeon et orge. . . 353.039 98,50 34.774.341 0,4
Avoine ..... veven | 2.224.0600 101,— 224.630.060 2,8
Paille .............. 8.044.000 23,26 187.103.440 2,3
Lin-paille i........ 1.082.015{ 103,64 121.140.034 1,6
Racines chicorées ... | 2.196.686 17,40 38.222.231 0,5
Betteraves sucridres . [14.699.737 16,30 239.605.713(- 3,0
Pommes de terre ... [16.954.000 43,69 739.024 .860 9,1
ToraL...| 2:017.699.813 25,0

TABLEAU IV.
Productions animales en 1929

(quantités).
Poids vif de”
Viande de | . .. [’augmentat.
bouclhe2ne ]zgi,' Poull{s vifs | dg.iminut. Poids total
en f 929 & du cheptel kg.
T ke.
Beoufs . 17.310.1431 0,55 | 31.472.987 = 31.472.987
Tavreaux 13.428.903| 0,53 | 25.337.552 l 2.025.000 27.362.5562
40.878.371| 0,563 | 77.129.020 )+ e 77.129.020
32.127.901) 0,55 | 58.414.365/— 4.110.750] 54.303.615
22.445.659| 0,60 | 37.409.431 — 37.409.431
124.785.291 0,80 1155.981.613/ 4 7.086.500!163.068.113
916.282 vaches laititres X 111 kg. de beurre = 101.707.302
16.917.222 poules pondeuses X 110 ='1.860.894.420 ccufs.
Chevaux ..... 33.660 chevaux sont vendus ou réalisés.
TABLEAU V.
Productions animales
(valeurs).
. f’rix
Quantités moyens Valeur Coefficients
vendues ou période totale d’impor-
consommées | 1928.1937 fr. tance
kg. fr.

Beeufs 31.472.987 6,82 214.645.771' 79
Génisses 54.303.815 8,83 370.893.906 '
Taureaux 27.362.552 5,60 153.230.291 79
Vaches . 77.129.020 5,63 434 .236.382 ’
Veaux 37.409.431 8,37 313.116.937 3,9
Pores c..vvnnnn. 163.068.113 7,08 1.154.522.240 14,3
Beurre ......... 101.707.303 21,60 2.186.706.993 27,0

Pidces
Eufs ........e. 1.860.894.420 0,59 1.097.927.707 13,6
Chevaux ....... .660 . .
dont 20.196 & 5.500 = {111.078.000
8.078 & 3.250 = 26.253.500
5.385 4 1.300 = 7.000.500
144.332.000- 1,8
Torar...| 6.069.622.210| 75,0
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Méthode de calcul des frais de production. — Le
calcul des frais de production est infiniment plus déli-
cat, car il manque de données statistiques satisfai-
santes et précises. Comme 'on ne disposait que de
quelques chiffres, relatifs notamment 3 la consomma-
tion d’engrais et d’aliments pour le bétail, il a fallu
réunir des données. afférentes au loyer des terres &
Phectare, aux salaires, aux dépenses de matériel, aux

frais généraux, aux prix des engrais et des aliments.’

En outre, il a fallu assigner & chacun de ces éléments
un ordre d’importance.’

De longues recherches ont permis d’établir les
indices particuliers de différentes rubrlques des frais
de production.

Une enquéte faite en janvier 1938, auprés des agro-
nomes de I’Etat, au sujet de la valeur locative des
terres donne comme taux des loyers 666 francs. Ce
taux peut &tre considéré pour valable au cours de
Pannée 1937. A Pavenir, le Ministére de ’Agriculture
disposera réguliérement des résultats de ces enquetes,
qui sont semeéstrielles depuis janvier 1938.

Quant aux loyers, 'on sait les difficultés rencon-
trées dans leurs relevés. Il en a été question ici-
méme (2). Grice aux recherches faites par le Service
des Etudes de la Banque Nationale de Belgique et
au recensement général de l’agriculture en 1929, qui
le Ministére de 1’Agricul-
ture, tenant compte du fait que la valeur locative des
terres suit I’évolution de leur valeur vénale avec un
décalage d’un an, est parvenu & établir les indices
suivants de la valeur locative.

viennent d'étre .publiés,

TABLEAU VI,
Traduite o
Valeur locative sur la base Traduite en francs

1936 = 100 . .
1929 ........... 105,0 122,5 799
1930 ........... 100,0 116,7 761
1931 ........... 94,0 109,8 718 -
1932 ........... 86,3 100,8 657
1933 ..., 80,3 . 93,7 611
1934 ........... 76,7 89,4 : 583
1935 ..........n 78,0 91,0 593
1936 ........... 85,7 100,0 T 652

Les données relatives aux salaires = agricoles sont
rares. Le niveau moyen des salaires, dans lequel il a
été tenu compte des charges sociales, a pu étre fixé
pour la base 1929-1930, au moyen des données emprun-
tées au recensement de 1929, des pubhcatlons de la
Station d’Economie rurale de Gand en matitre de
comptabilité agricole, des rapports des agronomes et
des résultats de l’enquete semestrlelle faite - désor-
mais par ces derniers. :

Par contre, il a été facile d’ étabhr les ‘indices des
prix des principaux engrass : sulfate d’ammoniaque,
nftrate; -superphosphate; scories, sylvinite, kainite.

(2) « Evolution de la valeur des terres agricoles en Belgique de
1929 & 1935 », Bulletin de la- Banque Nationale. .de Belgique du
25 février 1937.

-d’Economie.

L’élaboration des indices des aliments pbwr le
bétail gest faite 3 ’aide des prix cotés 4 la Bourse
d’Anvers, qui sont des prix de gros, et 13 ol c¢’était
possible, & 1'aide des prix payés par le cultivateur.
Quant au matériel, des données par
quelques maisons importantes de machines et de pro-

duits- agricoles ont facilité le travail.

fournies

Dans Pindex « plants et semences », il est tenu
compte pour une part proportionnelle des plants et
semences sélectionnés importés ou produits dans le-
pays. C’est le prix moyen de la marchandise majoré"
des frais de traitement qui intervient. -

Des données recueillies tantét auprés de particu-
liers, tantét auprés de diverses administrations du
Département des Finances, ont permis d’établir un
index « impdts », L : "

Dans la rubrique « frais. généraux » rentrent les
dépenses et frais les plus .divers, par exemple, frais
spéciaux de récolte, frais de battage, dépenses pour

 mouture, drainage, matériel pour cléture, ferrure des

dépenses et frais
électricité, pétrole, automobile ou
voiture, téléphone, assurances, ete.

Considérant que chacune des composantes de cette
rubrique est en liaison trés étroite au point de vue de
la variation du colt des éléments qui interviennent
dans leur calcul, avec les variations des prix de
détail, il apparait que cet index établi sur la base
1936 peut. &tre considéré comme reproduisant le mou-
vement de la rubrique .« frais généraux ».

L'importance respective des différentes rubriques
des frais. de production appert & l'examen du’
tableau vir. o

Ainsi le loyer, les salaires, les engrais, les
aliments pour le bétail et le matériel interviennent
dans 'ensemble des frais de production pour 85,5 p. c.

chevaux, - vétérinaire et autres

comme charbon,

Quant aux frais généraux, plants et semences et
impdots, le. Service des Etudes du Département, a
défaut de matériel statistique exact, a eu recours aux
résultats de comptabilités agricoles et d’enquétes spé-
ciales, pour essayer de chiffrer I'importance relative
de chacune de ces rubriques, spécialement aux résul-
tats des comptabilités agricoles publiés par la Station
rurale .de Gand et 4 un article de
MM. Frateur et collaborateurs paru dans le Bulletin
de UInstitut de Recherches Economiques de novembre
1935 et intitulé : « Etude économlque de quelques
exploitations agricoles belges ».

D’apreés - ces résultats comptables, il a paru con-
forme & la réalité d’attribuer aux. rubriques -ci-des-
sous- les ‘coefficients d’importance suivants :

Impots ~v....n. o e e e e e e e e e wedies 3 %
Plants 6t semences .....nveeeveenereccneenenns 2 %
Frais généraux dont le déta.l] ci- dessus ...... 9,5 9%

14,5 ¢
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TABLEAU VII.

Frais de production..

Quantit Prix ou taux moyen Valeurs Coefticients
(recensement 1929) (1928-1937) ( Francs) d’importance
Joyer oo i i st 1.846.000 hectares ‘ 681 francs par hectare = 1.257.126.000 = 16,7
Salaires ...t i e 349.357 ouvriers adultes (1) |fr. 26,10 X 300 = 2.735.465.310 = 36,3
Engrais : Azote......covviiiiiiiiin e, 318.031 tonnee = 50.850 t. N. pur X fr. 6,85 = 348.322.500
hosphore .....ovviiiiiiiiiia., 467.037 tonnes = 74.214 t. Ph. pur X fr. 1,03 = 143.233.020
Potasee covevvrrniinirenaiiirinans 194.787 tonnes = 41.235 t. K. pur X fr. 1,02 == 79.171.200
Engrais mélangés ..... 158.741 tonnes 150.000.000
Amendements calcaires 371.741 tonnes = 300.000 t. de chaux X 90 francs 27.000.000
: 747.726.720 = 9,9
Aliments.
Tourteaux et farines ..........oovvviennennn 244 122 tonnes 125,— francs 305.152.500
Mais et farines .......ooovviiiiiiiiiiiin 292.096 tonnes 92,40 francs 269.890.704
Sons, rebulets, remoulages ................. 301.052 tonnes 74,— francs 225.789.000
Farine de manioc .....covvvvunnans 2.464 tonnes 103,—- francs 2.537.920
Tarine de viande et poisson . 3.728 tonnes 108,— francs 6.710.400
Radicelles d’orge ........ .. 15.914 tonnes 80,— francs 12.731.200
Fourrages mélassés.......oovuvineiiiinnnnns 19.227 tonnes 20,— francs 3.845.400
Dréches fraiches 189.307 tonnes 20,—- francs 37.861.400
Dréches séchées ..ovvveiieienenneienennnnns 9.002 tonnes 80,— francs 7.201.600
Pulpe de sucrerie 971.496 tonnes 30 francs la tonne 29.144.880
Mélanges alimentaires .............c000ni.. 124.403 tonnues 115,— francs 143.063.450
Importation moyenne d’orge et escouryeon, de
seigle et d'avoine ........ovvvuviiiunn, 259.672.000
1.303.606.450 = 17,3
Katériel «.ooverivnevniiiiiiriiiiiiiiian 3.011.000.000 x 10 9% -+ 100.000.000 frais courante = 401.100.000 = 5,3
TOTAL DES CINQ RUBRIQUES ... 6.445.024.480 = 85,6

(1) Le nombre d’ouvriers adultes n’est pas tiré du recensement général de l'agriculture de 1929, c’est le résultat d'un calcul.

L’ensemble de ces travaux, pour incomplet qu’il soit
a4 certains égards, constitue une contribution trés
importante pour I'étude de 1’évolution de notre agri-
culture. II' ne peut aller que s’améliorant au fur et
4 mesure que la documentation du Département ira
croissant et se perfectionnant.

Les résultats des indices particuliers dont il est
question ci-dessus pour les cinq premiers mois de
I’année sont consignés au tableau vIII, '

11 résulte de Pexamen de ce tableau que I’indice
cultures et élevage est resté assez stable au cours de
cette année & un niveau atteint depuis juillet 1937,
exception faite des mois d’avril & juillet 1938 pen-
dant lesquels une brusque hausse s’est produite.

Le niveau de cet indice, assez élevé par rapport a
1936, est conditionné en ordre principal par I'évolu-
tion des prix des produits animaux, qui dépassent
de 15 p. c. en moyenne l’étiage moyen de 1036 et se
trouvent & peine sous celui de 1938. La baisse ininter-
rompue des prix du porc depuis septembre 1938, et
celle du beurre depuis mars 1939, ont été largement
compensées par la hausse du prix des vaches, des
veaux et des ceufs,

L’indice des cultures est, par contre, en baisse
ininterrompue depuis 1937 et est arrivé au plus bas
en mai de ’année en cours. Cette diminution résulte
en ordre principal de la baisse du seigle, de ’orge,
de 'avoine, du lin et des pommes de terre, qui n’a pu
étre compensée par un mouvement en sens contraire
de la paille de froment, des cossettes de chicorée et
du sucre.

Quant 4 l'indice des frais de production, le carac-
tere trés peu sensible de ses composants explique par-

tiellement sa rigidité, Il est d’ailleurs certain que
quelques-uns de ses éléments, loyer, salaires, maté-
riel et impdts, ne sont pas trés variables,

TABLEAU VIII.
Indices des prix et des frais de production agricoles.

Janv. | Fév. | Mars | Avril | Mai
Cultures
Froment (1) 95,2 95,4 102,0| 100,9| 98,6
Seigle (1)... 79,0 74,2} 72,9| 69,6 67,8
Orge (1) covvvivnninnniennnnnnnns 84,5) 82,9 83,0/ 80,8 80,5
Avoine (1 89,0 84.8| 84,1l s1.5 81,7
Paille de froment (1) ............ 98,4| 103,8| 107,0f 103,2( 104,0
Lin (2).evieienninnrnniinnennees 121,2| 125,5| 116,7| 112,3| 113,7
Coss. chicorées (2) 85,2 87,01 92,3 97,7 96,3
Sucre (2) ..vvviiiiiiiiiiiia., 118,9] 118,0| 122,7| 132,6| 137,3
Sucre (3) ...oiiiiiiniiien .| 112,9{ 112,5| 114,8( 119,8( 122,1
Pommes de terre (1) 76,7 74,61 74,3 77,0 64,4
Indice général.................... 90,5 89,8; 90,7 91,2 86,5
Produits antmaux :
Booufs (1) covnnnnnnnnennnnnenn... 106,8| 106,4| 105,6| 116,3| 109,9
Vaches (1) ....ooovvnininiiianns. 105,8| 106,3 106,3| 109,7| 108,5
Veaux (1) .ovvvevnnnnniinnnine, 113,8| 105,4| 111,4] 125,8| 126,6
Pores (1) .vvvvvviiinnininninans, 136,6( 125,9| 124,3) 118,5| 115,8
Beurre (1) 120,81 124,8] 115,1] 113,6]| 115,4
@ufs (1).... ....| 10,2 93,7 117,7] 134,8| 124,8
Chevaux (2) «.vvvvvrernnneneennn. 63,4| 63,4 755 755 77.2
Indice général........ovvvvnnnn.. 117,4| 113,3| 114,4| 117,0| 115,1
Indice culture et élevage ............ 110,7| 117,5| 108,5| 110,6| 108,0
Frais de production :
Loyers (2) .... 106, 1| 106,1| 106,1
Salaires (2) . .. 112,1{ 112,1f 112,1
Engrais .....ooveeviieiinariiina. 100,6( 111,1| 108,5
Aliments pour bétail ............. 117,8; 110,7| 107,2] 111,9| 109,1
Plantes et semences (2)........... 91,8| 83,9 83,9 83,8 83,9
Matériel ........ccivvivvnnninen 108,5| 108,5| 108,5] 108,5{ 108,5
Impdts ..ovvivnieiiniiininaninns 103,8; 103,8( 103,8} 103,4| 102,9
Frais généraux........ceeuvvunnn. 110,6| 109,8| 109,4| 109,0{ 108,7
Indice général.............. ceeren 110,8| 108,3] 108,7| 109,6| 108,9

" (1) indice apras élimination de.la variation saisonnidre, base 1935.
- (2) Indice simple, base 1936, " : . o
(3) Indice de ce que le cultivateur touche. -
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VIIl. — LES TRANSPORTS ().

Dans Vensemble, les données statistiques relatives
aux transports. confirment les renseignements rela-
tifs & la marche des entreprises industrielles, une
certaine amélioration depuis le début de ’année, due
4 Vaccroissement des transports pondéreux en service
intérieur et international, tandis que les transports
non pondéreux ont quelque peu fléchi.

TRANSPORTS TERRESTRES.

Pour les sept premiers mois de l’année, les résul-
tats du trafic sont condensés dans le tableau suivant :

1938 1939 Différence
(En milliers d’unités)
A. Voyageurs-kilométres.
Billets ordinaires et & prix rédvits.... | 1.251.969| 1.133.216]— 9,5 %
Abonnements ordinaires et scolaires.. | 1.008.224 985.157|— 2,3 %,
Sociétaires et abonnements 5 et 15
JOUIB v eveerennserenanneneenens 146.224  150.203(+ 2,8 9%
Abonnements ouvriers ......v0vvuann 1.132.2714 1.135.160|+ 0,2 %
3.538.688| 3.403.825|— 3,8 9
B. Tonnes-kilométres.
Grosses marchandises .............. 2.894.310| 3.152.565|4+ 8.9 %
Petites marchandises ........ e 63.718 59.031(— 17,4 %
Le pourcentage d’accroissement des grosses mar-

chandises dépasse & peine celui de augmentation
des petites marchandises, La contraction du trafic de
ces derniéres, dont le volume est fort réduit, peut
toutefois s’expliquer non seulement par une diminu-
tion de l'activité économique, mais encore, en partie
du moins, par les progrés des transports par route.

Le probléme de la coordination des transports n’a
rien perdu de son actualité. Au contraire, le déficit
d’exploitation de la S.N.C.F.B. le rend de plus en
plus aigu.

Pour les sept premiers mois de ’année, ce déficit
se présente comme suit :

1938 1939 Différence

dernier rapport de son Conseil d’administration, pré-
senté 3 l’assemblée générale du 26 mai, elle énonce
les principes qu’elle juge devoir régir la politique
des transports et précise les moyens d’application.
Ceux-ci comprennent en ordre principal la création
d’organismes groupant les transporteurs de la route
et de la voie d’eau et, en second lieu, un Comité cen-
tral de coordination, chargé de la mission suivante :
procéder & DVinventaire de la capacité des différents
modes de transport; déterminer les possibilités de
collaboration en vue d’un partage rationnel du trafic;
établir une doctrine du prix de revient de chaque
mode de transport; fixer des mesures de contingente-
ment et de suppression des doubles emplois; déter-
miner les documents de transport & utiliser; établir
les conditions dans lesquelles les tarifs seront publiés;
étudier la revision de la loi sur le contrat de trans-
port; présenter des projets d’extension ou d’amé-
lioration des voies de communication; rechercher pour
les exploitants par route et par eau les bases d’une
tarification & la valeur.

Cette proposition a trouvé un certain écho. Au mois
d’aofit, le Conseil des Ministres a décidé la création
d’une commission chargée d’examiner le probléme de
la coordination, appelée Commission d&’'Etude du Pro-
bléme des Transports.

Les intéréts en cause étant trés importants, 1’insti-
tution et la composition de ce comité ne se sont pas
faites sans opposition, notamment de la part de
groupements dont le but est la défense des intéréts
de P’automobile et dont la puissance croit avee le parc
de véhicules de cette esptce, qui comprend, dans une
proportion croissante, des camions lourds.

Le tableau suivant, relatif & la statistique des auto-
mobiles pour 1338 publide par I’Administration des
Finances, donne & cet égard des précisions intéres-
santes.

Statistique des automobiles en 1938,

(En millions de francs)

Recettes du trafic.................. 1.447,4 1.533,2 | + 85,8
Dépenses (charges financidrescomprises) | 1.631,9 | 1.585,5 | — 46,4
RESULTATS FINANCIERS ......vec... — 184,56 (— 52,3} 4+ 132,2

Les résultats probables du mois d’aofit paraissent
un peu meilleurs (fr. 235 millions de recettes pro-
bables contre fr. 225 millions de dépenses), mais ne
changent rien au fond du probléme.

Aussi la S.N.C.F.B. continue-t-elle & examiner les
moyens susceptibles de résoudre ce probléme. Dans le

-(1): Plusieurs des informations fournies sous cette rubrique- sont
empruntées au Bullelin de documentation économique du Bureau
des Etudes Economiques du Service des- Finances de la' Société
Natlonale des Chemins de fer belges, '

Augmentation en
1037 | 1938 | Diffé-
rence
1937 1938

Voitures & voyageurs ....| 136.159 146.450+10.201|4+ 9.2j4+ 17,6

Taxif oooovvineiinnnnn.. 7.934| 7.680|— 254|4+ 3,2l— 3,2

Autobus et autocars...... 2.349] 2.156j]— 193|+ 9,6|]— 8,2
Camionnettes (moins de

2.500 kilos) ........... 63.756/ 62.069|— 1.687|-+ 3,8/|— 2.6

Camions Iourds .......... 13.572| 15.531|+ 1.959|+ 11,4|4 14,4

Véhicules exemptés ....... 4.707) 4.873;+ 166— 0,8+ 3,5

228.477| 238.759({+10.282|+ 7.2+ 4,5

Motocyclettes ........... 67.235| 67.018}— 2194+ 3,6/— 0,3
Remorques pour véhicules
transportant des marchan-

dises ....iiiiiiiiain. 4.776] 4.733— 43+ 10,52— 0,9
Remorques pour véhicules

transportant des person- :
TBS v vvrriiiiinianann . 3.626| 4.767|4+ 1.141(-+ 32,72|4- 31,47
| 304.114).315.275|+11.16114-- 6,70|+. 3,67
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Bien que l'augmentation générale soit moindre que
celle de ’an dernier, elle reste considérable. Il est &
remarquer en particulier que I’ensemble des camion-
nettes et des camions passe de 77.328 unités & 77.600
et que la proportion de camions légers, ayant une
tare inférieure 3 2.500 kg., passe de 82 & 80 p. ¢ Il
est & remarquer que la concurrence faite par le
camionnage automobile au trafic des chemins de fer
pourrait &tre plus grande encore si-ce mode de trans-
port était exploité sur une échelle industrielle et en
ayant toujours en vue la compression du cofit de
‘revient, Mais, surtout.en matiére de véhicules indus-
triels, le parc automobile comporte beaucoup de véhi-
cules vieux, d’un entretien et d’un usage onéreux.
Parmi les gros camions, 20 p. ¢. ont plus de dix ans.
Plusieurs ont fait la “guerre. Les plus anciens, au
nombre de 79, utilisent encore des bandages métal-
_ liques; d’autres, au nombre de 1.287, des’ bandages
pleins, ‘ ’ o

La plupart de ces véhicules sont inutilisables en
période de mobilisation ou en temps de guerre.” Rap-
pelons & cet égard que le Moniteur belge du 11 mai
1939 a publié un arrété créant 1'Office National ‘des
Transports "automobiles, dont la mission est de con-
tribuer en’ temps de guerre aux transports automo-
biles indispensables aux’ besoins de la’ population:
civile. La ‘direction de VO.N.T.A. est confide au direc-
teur général des Chemins de fer vicinaux. :
-“Au 1¢ juillet, 1&4 situation des services d’autobus,
d’autocars et d’autocamions autdrisés par arrété royal
s6 présentalt comme sult

. . .| Longuear
Nombre (km.)
a) Services d’autobua : -
Particuliers 234 . - 4.344,9
Chemins de fer vicinaux 185 3.524,0
Chemins de fer beélges A RN T 1:499,6
’I‘mquq.ys .................... . 32» . 243,7
’ o Exsewmee... | 509 |  9.612,2
Effectif des véhicules .................... 1.272

b) Services dautocars : .. . . . R
Nombre d’entrepreneurs ........ e e 877

Nombre de wvéhicules..............cooevviiiiiiiii ..., 1.349
y compris 652 ptilisés également & des scrvu:cs d’autobus.
c) Autocamions :
Nombre d’zutorisations accordées & dés entrepnses belges....... 6.543
Nombre d’autorisations accordées & des entreprises étrangdres .. 458
ENSEMBLE... 7.001
Effectif des véhicules appartenant. & ces entreprises : 11.000.

TRANSPORTS MARITIMES ET FLUVIAUX,

L’amélioration des transports de marchandises .pon-
déreuses s’est reflétée dans les chiffres relatifs au trafic
du port d’Anvers, dont la situation s’est améliorée
nettement par rapport 4 Rotterdam et Hambourg.

"Pour les sept premiers mois de I'année, la situation
de ‘ces trois ports se présente comme suit :

“en- régression
- parfois des proportions trés sensibles (43 p. c. dans

: exceptlon 4 la'régle commune :
s ol cependant,
- Albert, les cours auraient dii baisser logiquement. .

ANVERS RoTTERDAM Haysoura
Unités| ‘Tonnage Y"Jni-tés : Tonnage' Unités| Tonnage
1938 ......... 6.722 11.693.081| 8.724|14.042.062]10.866]11.949.190
1939 ......... 7.220112.669.025|-9.004|14.560.709]|10.803|11.912.522

Différence ..... + 498|+ 975.944|4- 280)+ 518.647|— 63|— 36.668

Au mois d’aofit; la situation' s'est toutefois retour-
née, Il y eut & Anvers un recul de 26 navires et de
165.907 tonnes, par rapport au mois d’aolit 1938, et
un recul de 35 navires et 106.232 tonnes en regard de
juillet dernier. La tension internationale est la cause
primordiale et principale de ce recul, bien que-depuis
six semaines déja, un ralentissement se dessinit au
port d’Anvers, alors que les ports concurrents conti-
nuaient & se maintenir 4 niveau et méme & accentuer
lear progression. Pour les huit premiers mois de
I’année, il ne reste plus qu’une a.ugmentatlon de
472 ba.tea,ux et de 987.455 tonnes.

Provisoirement, par suite de 1’arrét partiel du

trafic dd aux hostilités, il n’y aura plus de compa-
raison possible avec les tableaux du trafic mensuel
des années antérieures. . -
- La situation de la batellerie a subi également la
répercussion des événements politiques, aprés avoir
enregistré un accroissement du trafic surtout belgo-
rhénan qui avait entrainé une hausse générale des
frets. Dés juillet, ils se sont de nouveau orientés &
la baisse, ainsi qu’il résulte du tableau suivant :

Frets pratiqués dans les différentes relations fluviales.

Cours moyen au.départ d’Anvers | Aofit [ Aofit | Juin {Juillet| Aofit

pour 1937 | 1938 | 1939 | 1939 | 1939

Broxelles ......oovvveiiiiiiainn. 9,— 9,—| 11,—|."2,—| 8,25
Mons ...... 17,—| 12,50| 15,—| 13,50 12,50
Charleroi ... 18,—| 11,50 13,50|. 11,50| 10,50
LY 1T 10,—f 8,—| 12,—| 9,50| 8,50

Angleur 13,50 12,— '16,'— 15,60| 14,—

Par rapport aux années 1937 et 1938, les frets sont
constante. Cette régression atteint
la relation Anvers-Charleroi). Une seule relation fait
celle d’Anyers-Angleur
grace & la construction du Canal
- I’amélioration qui s’était manifestée 4 la fin- du
mois de juillet dernier dans le trafic belgo-rhénan ne
s’est pas maintenue 4 en:juger par le tonnage -de
bateaux belges disponible & Ruhrort (70.000.tonnes au

24 aolt: contre. 63.000: tonnes é, la fin -de- Julllet)

‘.

Le Serv1ce de la, Ba.tellerle a publlé une vue. d’en—,
semble sur 'importance de la flotte belge de bateaux

d’intérieur. Ce documént.'préc(}de_ la,‘Zpublic_ation‘f'bfﬁ;
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cielle des résultats du nouveau recensement général

de la batellerie, prévu par l'arrété royal du 18 juin
1938.

Il ressort en premier lieu de ces données que le
nombre de bateaux de charge est pratiquement resté
stationnaire entre 1931 et 1938.

1931 1938
Nomb.| Capacité |Nomb. | Capacité
(Tonnes) '} (Tonnes)
Bateaux sans propulsion mécanique | 5.633( 2.045.725] 4.774| 1.872.908
Bateaux avec propulsion mécanique | 1.368 322,233 2.138 563.892
ENSEMBLE. .. 7.001| 2.367.958] 6.912) 2.436.800

Toutéfois, le tonnage recensé est en hausse, et l'ef-
fectif des bateaux & propulsion mécanique a augmenté
de plus de 50 p. ¢. Au surplus, au cours de la méme
période, le nombre de remorqueurs est passé de 390

- d 462 et le nombre de bateaux-tanks de 59 &4 99. Sur
le total de 6.912 bateaux, 4.107 (2.678 sans propulsion
mécanique et 1.429 avec propulsion mécanique) appar-
tiennent & des bateliers qui exploitent eux-mémes leur
chaland; les 2.805 autres appartiennent & des arma-
teurs ou & des entreprises privées.

C’est 134 une situation trés particuliere qui a été
soulignée récemment par M. Van Walle (2). Les trois
quarts de la flotte belge appartiennent ainsi & des
mafitres-bateliers qui disposent d’un seul, rarement
de deux bateaux. D’ou la nature particuliére de 1’éta-
blissement des frets. « Les frets sont établis en toute
liberté, suivant la loi de l'offre et de la demande.
Les circonstances économiques et la concurrence des
autres moyens de transport, et notamment des che-
mins de fer, eurent pour conséquence de faire tomber
les cours & un niveau trés bas. Ceux-ci descendaient
assez fréquemment au-dessous du prix de revient, Si
Pon prend Iannée 1913 comme base de comparaison
(100), les frets atteignent en 1929 l’indice 671; en
1932, 3825 en 1934, 360 et en 1935, 325. En 1936, on
constate une amélioration & 394 et en 1937, ils attei-
gnirent le chiffre élevé de 523. Une telle situation
devait rendre évidemment la vie trds pénible au
batelier, d’autant plus que dans maints cas, ses diffi-

(2) « De Belgische Binnenscheepvaart », Economische Tijdingen
van de Kredietbank, juin et juillet 1939,

.

cultés augmentaient du fait des hypothéques a inté-

réts trés élevés grevant son bateau. »

La population recensée & bord des bateaux belges
par le Service de Batellerie comportait, en 1938,
11.091 hommes, 7.437 femmes et 5.687 enfants, y com-
pris ceux restés & terre, soit au total 24.215 individus
y compris 2.358 personnes de nationalité étrangere.

Ont également été recensés, au cours des mémes
opérations, 2.831 bateaux jaugeant 1.036.787 tonnes,
appartenant & des étrangers (205 alle-mzinds, 404 fran-
cais et 2.037 néerlandais).

Au cours de la période sous revue, l'infrastructure
économique du pays en matitre de voies de communi-
cation par eau a été objet’ de beaucoup d’attention.

A Voccasion de la discussion du budget extraordi-
naire de 1939, M. Vanderpoorten, Ministre des Tra-
vaux publics, a annoncé que Vétude préalable du
Canal ILiége-Cologne serait entamée
Dans les milieux maritimes d’Anvers, on juge cette
voie mnavigable indispensable si le pays veut con-
server le trafic actuel du Rhin. En effet, la construc-
tion du Hamsa Kanal, qui sera terminé dans quel-
ques années, aurait pour conséquence d’enlever &
Anvers 40 & 45 p. c. ‘des transports allemands en
faveur de Bréme, Hambourg ou Emden.

Au cours de la méme séance, le Ministre des Tra-
vaux- publics a annoncé, en réponse a- différentes
interpellations :

a) Qu'il trouverait la possibilité de poursuivre les
travaux du Canal d’Ypres 3 I’Yser en 1939 et en
1940; :

b) Qu’il se propose, en ce qui concerne 1’élargisse-
ment du Canal de Charleroi, de faire inscrire au
budget extraordinaire de 1940 un crédit pour Vétude
de ce probléme;

¢) Que son département envisageait la question de
construire immédiatement la section Nimy-Tertre du
Canal de Nimy & Antoing; cette construction a été
adjugée en aolt; le délai d’exécution est fixé & deux
ans et demi,

La création de cette nouvelle voie d’eau a pour
but de mettre la région de Mons et le Borinage &-
portée d’une voie navigable moderne, .accessible aux
bateaux de 600 tonnes et de protéger efficacement les
agglomérations en aval de Mons contre les inonda-
tions. La région la plus favorisée par le nouveau
canal est celle de Baudour, Tertre et Hautrage.

incessamment.

IX. — COMMERCE EXTERIEUR.

Les résultats du commerce extérieur pour le pre- | quelque 564 millions de francs, soit de 5,3 p. c. Le

mier semestre de 1939 montrent que relativement &
ceux du premier semestre de 1938, les importations
ont diminué de quelque 538 millions de francs, soit
de 4,5 p. c., tandis que les exportations ont crfi de
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déficit de 1.184 millions de francs, par lequel se sol- .
daient nos échanges au premier semestre de 1938, a
été de. ce fait résorbé & 79 millions de franes pres.
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TABLEAU I.
Commerce extérieur de 1'Union Economique belgo-luxembourgeoise pendant le premier semestre
des années 1938 et 1939 distingué par catégorie de marchandises
(en millions de framcs).

IMPORTATIONS EXPORTATIONS
SECTIONS 1938 1030 + ou — Diminution 1938 1930 + ou — Diminution
ou augmen- ou augmen-
pour 1939 tation en %, pour 1939 tutiongen %
I. Animaux vivants et produits du régn
animal ...o..iiiiieiien .. .. 1.472 1.399 — 13 — 5,0 921 915 — 6 — 0,7
IL. Produits du régne végétal . .. 2.935 2.627 — 308 10,5 946 915 — 31 — 3,3
II1. Produits minérauX .......eoeveevvenn 2.428 2.410 — 18 — 0,7 1.313 1.338 + 25 + 1,9
IV. Produits des industries alimentaires, .
boissonSs, EC. +vvuereuinriirriirranans 585 602 + 17 + 2,9 225 264 + 39 + 17,3
V. Produits chimiques et pharmaceutiques. 422 463 + 41 + 9,7 733 708 — 25 — 34
VL Cires de toute espdce, ouvrées, savons, etc. 10 9 — 1 — 1,0 5 [ + 1 + 20,0
VIL Cuirs et pelleteries, ete. «.ooovvieniinnnn 84 79 — 5 — 6,0 205 193 — 12 - 5,9
VIIL. Produits de l'industrie textile ........ 357 360 -+ 3 4+ 0,8 1.089 1.121 -+ 32 + 2,9
IX. Vatements, lingerie, etc. .........co00 96 83 —_ 13 — 13,5 95 98 + 3 4+ 3,2
X. Bois et ouvrages en bois, ete. ........ 392 301 — 91 — 23,2 73 68 — 5 — 6,8
XI. Caoutchouc et ouvrages en caoutchoue. . 39 41 + 2 + 5,1 71 66 - 5 - 17,0
XIL Papier et ses applications ............ 307 273 — 34 — 11,1 186 169 — 17 — 9,1
XIIIL. Ouvrages en pierres, etc. ........ossee 118 131 + 13 + 11,0 529 830 + 301 + 56,9
XIV. Verre et ouvrages en verre ..... .. 28 23 —_— 5 — 17,9 244 267 + 23 + 9,4
XV. Métaux et ouvrages en métaux .. 1.210 1.295 + 85 + 17,0 2.811 3.152 + 341 + 12,1
XVI. Machines, engins mécaniques, etc. ..... 648 597 — 51 — 7,9 634 534 — 100 — 15,8
XVII. Véhicules autres que pour voies ferrées. . 486 | 402 —_ 84 — 17,3 226 248 + 22 + 9,7
XVIIL Horlogerie, instruments et appareils non
dénommés ailleurs .....ccovvevenranns 64 57 —_ i — 10,9 4 5 + 1 + 25,0
XIX. Instruments de musique ......... veee 10 9 — 1 — 1,0 1 1 — —
XX, Armes...ooevenianeaenen vesrassessas 10 20 + 10 + 100,0 126 118 — 8 — 6,3
XXI. Compositions diverses ............. AN 141 121 — 20 — 14,2 221 205 16 — 1,2
ToraL 11.841 11.303 — 538 — 4,5 10.658 11.222 + 564 + 5,3
TABLEAU 1I.

Commerce extérieur de 1’Union Econoniique belgo-luxembourgeoise avec les principaux pays d’Europe
et d’outre-mer au cours du premier semestre de chacune des années 1938 et 1939
(mallions de francs).

EXPORTATIONS IMPORTATIONS
PAYS DE PROVENANCE
OU DE DESTINATION 1er gemestre 1er semestre Augmentation ler semestro 1ler gemestre Augmentation
1038 1030 ou diminution 1938 1039 ou diminution
en % en %
Congo belge ......ovvvniievieniininnns 219 178 — 18,7 961 949 — 1,2
Pays d’Europo :
France.......... PN 1.782 1.664 .— 6,6 1.589 1.781 + 12,1
Royaume-Uni .......ovvuininnen 1.534 1.656 + 8,0 921 919 - 0,2
Pays-Bas......cooviineiiaens 1.208 1.465 + 21,3 1.003 1.083 4+ 8,0
Allemagne ......ovvneininrninnans 1.337 1.093 — 18,2 1.325 1.266 — 4,5
Italie vovvvvneriinnnrionnnnrennns 124 171 + 37,9 102 111 + 8,8
SuiSse vvueriiiiiiiiiiiiiiiiiiians 278 . 326 + 17,3 146 141 — 3,4
Sudde ...oeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieaes 228 399 + 75,0 250 169 — 32,4
Espagne ....oovvviieviniininnianes 127 97 — 23,6 49 24 — 51,0
U. R. S. 8. .. 252 114 — 54,8 . 271 139 — 48,7
Norvege ...... 118 172 + 45,8 95 89 — 6,3
Pologne-Dantzig ..... .. . 144 134 — 6,9 127 200 + 57,5
Finlande ......c.oevivervnecnanans 85 126 + 48,2 113 94 — 16,8
Tchécoslovaquie «.ov.oveevereinanns 99 52 — 47,5 141 83 — 41,1
Portugal ...vovviiiiiiiiiiiininns 100 103 + 3,0 41 40 —
» ToraL 7.406 7.572 + . 2,2 6.173 6.130 — 0,7
Pays _d’outre-mer :
Btats-Unis «.oovveinnneiiieeinnnes 616 943 + 53,1 1.482 . 1.100 — 25,8
Argentine ........... 346 398 + 15,0 508 578 + 13,8
Indes britanniques .. 145 195 + 34,5 356 279 — 21,4
EQYpto +veeeenenns . 114 | 121 + 6,1 39 48 + 23,1
Chine .. 115 127 4+ 10,4 16 14 — 12,5
Union sud-africaine .. 169 150 — 11,2 107 111 + 3,7
Brésil ...ovoiviiiiinnn 124 140 + 12,9 157 128 — 18,5
Canada ....oooveuvnns 88 99 + 12,5 145 135 — 6,9
B 1o Y 78 83 + 6,4 59 - 47 — 20,3
Australie .......coiiiiiiiiniiiiann 60 53 — 11,7 353 428 + 21,2
Indes néerlandaises .......covvennen 88 101 + 14,8 76 76 —_
TOTAL. 1.943 2.310 + 18,9 3.297 2.944 — 10,7
Total pour les pays considérés......... 9.588 10.060 4+ 5,1 10.431 10.023 — 3,9
Total général commerce spéeial........ 10.658 11.222 + 5,3 11.841 11.303 — 4,6




TABLEAU 1II.

a

Tableau, par principaux pays de provenance et de destination, du commerce spécial de 1'Union Economique
belgo-luxembourgeoise, distingué par catégories de marchandises.
Valeurs (millions de francs).

CATEGORIES DE MARCHANDISES
o
. 3 = @ © s ) g
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IMPORTATIONS.
I .
France............ lergem. 1938 | 276]  90f 205] 101| 182] 32| 150 10| 66] 64 9 5] 14| 76| 42| 1.589
lersem. 1939 | 257 119] 333) 93] 204 83 182 14 48] 68 12 5 219] 80| 55 1.781
Pays-Bas.......... lersem, 1938 | 14| 34| 243] s8] 28 8| 19 of 13 26 10 9| a8 42 9| 1.003
lergem. 1939 | 153 317] 209 63 34 s 19 3 9| 23 38 2l 54 43 8| 1.083
Royaume-Uni ..... lersem, 1938 | 200| 26| 263 23] 21| 19| 83 1 3 14 7 1} sol s} 49| 921
ctts lergem, 1939 | 187 36| 333 23 22| 14 70| 10 d 14 17 1} 66| 65| 21| o19
Allemagne ........| 1 sem. 1938 6 22| a13] 10| 111l 14 40| 33 10| 54| 37| 10| 148 2s6| 77| 1.325
R 1er sem. 1939 6| 25| 440 6| 112 13| 35 28 6| 53 26| 12| 126 236 68| 1.266
1eT sem. 1938 13| 590 260] 97| 28 5 4 8 44 16 9l — 34| 78| 2s0] 1.482
1 gem. 1939 1| 291 213 123 38 3 4 4 32 12 2| — 29| 80| 239 1.100
IeT sem. 1938 8 229} 183 10| — | — | — | — 0 — | — | — 528 — | — 961
Ier gem. 1939 3l 201 146 10| — | — | — | — |l - | — | — 581 — | — 949
1
Ly b EXPORTATIONS.
Frahee. . ......... lergem, 19038 | 205] 255] 558] 32| 98] © 16 53 7 6 4l] 48] 11| 294] 78] 48] 1.782
- lergem. 1039 | 231 245] 460 40| e 16| 35 ¢ 4 3| e 9| 305 78] 28| 1.664
PaysBas.......... Ter gem. 1938 7l m| 19 12| 106 8| 160 20 25| 25| 58| 24| 263] 79| 91f 1.208
S ler gem. 1939 83| 671 191] 18| 104f 13| =205| 32} 24| 22| s4| 19] s49] 104 128] 1.465
Royaumeé.Uni ..... lersem. 1938 | 104 206] 143] 43| 71l 28] 10| 13| 10f 25) er] 7| 40| 53 8} 1.534
v lersem. 1939 | 118] 283 1es| 4l 72| 37 1s7 9l 10| 22| 93| s2| 4s5| a1 1.656
. F .
Alleinagne . ....... lergem, 1038 | 204{ 12| 178| 1| og| 97| 128 5 9 5 21 2| 432 20 2| 1.337
LoL lergem. 1039 | 1851 126| 146| 10] 57| 69| o1 4 8 ] =3 3l 32| 15 ¢l 1.093
Btats Unis ........ 167 sem. 1938 58 31l 61 1| 58 5 130 2 1| 19 160 9| 53 4 — 616
: Ier sem. 1939 63| 30| s3f 1 100 9| 175 8 of 23 279 20 122 3 — 943
Congo belge ...... ler sem. 1938 1 4 6 14| 9 1 14] 9 2 6 1 1 61 57 19] 219
, Ler sem. 1939 2 3 4 12 9 1 13 9 1 5 1 1| 49| 34 17| 178

sbft’ v

La diminution de la valeur des importations a
porté en ordre principal sur les produits du réegne
anlmal et surtout végétal, sur les bois et ouvrages en
b01s ams1 que sur les véhicules autres que pour voies
ferrees A Yexportation, par contre, l'augmentation

d
i

observee est principalement le fait de nos expéditions
dé" metaux et d’ouvrages en métaux ainsi que d’ou-
vrages jen pierre.

i i

‘Ainsi‘ que le suggeére 'examen détaillé du commerce
exterleur et notamment le tableau 1v, la diminution
desl 1mportat10ns traduit davantage un recul des
va,leurs unitaires moyennes qu’un recul des quantités.
Au total le tonnage des importations a augmenté
de''1 p c., tandis que leur valeur - a diminué de
4, 5 pic. Les divergences & cet égard sont particuliere-
ment sénmbles en ce qui concerne les matiéres non

durables pour la production d’aliments et de boissons
ainsi que pour lindustrie et le commerce.

En matiere d’exportation, ce sont les matieres dura-
bles et non durables pour l'industrie et le commerce
qui, en ordre principal, ont relevé la valeur de nos
livraisons; en quantité, le progrés observé est aussi
attribuable & l'augmentation de nos expéditions de
combustibles. Au total, 'avance de nos exportations
est approximativement du méme ordre de grandeur
en volume et en valeur.

A considérer donc les résultats d’ensemble du com-
merce extérieur pendant le premier semestre de 1939,
ceux-ci ne paraissent pas mauvais. L’exportation est,
en effet, nettement en progrés; celui-ci se marque sur-
tout dans les matiéres brutes habituellement expor-
tées, mais les échanges de produits finis textiles et
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minéraux l'accusent également. Les importations tra- | ment refléte en ordre principal celui de nos achats

duisent une orientation différente :

apreés: avoir été
trés importantes au cours du premier trimestre, elles

de matiéres premiéres, les autres importations appa-

ont vivement fléchi au second trimestre. Ce mouve-

TABLEAU 1V,

Commerce extérieur de I'Union Economique belgo-luxembourgeoise (premiers semestres 1938 et 1939)
d’aprés la classification adoptée par le Conseil de- la Société des Nations (17 septembre 1985).

raissant relativement stables.

QUANTITES (milliers de tonnes)

VaLeurs (millions de francs)

Articles ayant subi Articles ayant subi
Articles une transformation Articles une transformation .
GROUPES DE PRODUITS bruts ' Totaux bruts Totaux
simple plus avancée simple plus avancée
ler ler ler ler Jer Ter Jer ler ler Jer ler Jer ler ]er Jer jeor
sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem. | sem.
1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939 | 1938 | 1939
IMPORTATIONS.
1. Matidres pour la production| )
d’aliments, de boissons et de
tabacs (toutes non durables)... 692 971 107 122} — — 7991 1.099] 1.016 932 120 109] — — 1.136] 1.041
2. Matidres pour la production agri-
cole (non durables) ........... 899 804] 4631 531 — — | 1.362 1.335] 544| 417] 349] 406) — — 893 823
3. Matiéres non durables pour l'in-
dustrie et le commerce (autres,
que let 2) ..........iiiinel, 629 717 90 111 135 147 854 975 1.778( 1.788 450 463 648 628] 2.876] 2.879
4. Matiéres durables pour I'industrie|
et le commerce .............. 1 6.944| '7.159] 830 706 27 30| 7.801} 7.895] 1.237| 1.350] 1.149| 1.126f 146] 177| 2.532| 2.653
5. Huiles et graisses animales et
végétales et leurs matidres :
premitres (non durables) ....... 157 175 64 37 — —_ 221 212] 240] 223] 314 9l — —_ 461 317
6. Combustibles, énergie électrique|
et lubrifiants (tous non durables)] 2.775] 2.122| 1.535( 1.841] — — } 4.310] 3.963] 492| 369 587 582 — — 1 1.079 951
7. Equipement et outillage pour .
Pagriculture, lindustrie et le
commerce (tous durables)...... ] 1l — — 47 81 48 82 3 3l — —_ 783 976 786 979
8. Produits alimentaires, boissons
et tabacs (tous non durables)...| 223] 231 68 80 53 54| 344 365f 341 371] 218] 221] 235 232 794 824
9. Autres produits non durables
{)réts pour la vente au détail ou
"usage des consommateurs ..... — - — — 12 12 12 18] — — — — 334 301 334, 301
10. Produits durables (biens d’in-| ’ '
vestissement des consommateurs)] — — —_ — 43 11 43 11 — - — — 627 274 627 274
Articles non classables ou soumis
& des conditions spéciales ..... —_ —_ — —_ —_ —_ — - — — —_ —_ - - 229 258
12.320(12.185| 3.158| 3.427 316 336]15.795{15.949] 5.652| 5.454f 3.187| 3.00Z| 2.773| 2.589{11.841| 11.303
EXPORTATIONS.
1. Matiéres pour la production d’ali-
ments, de boissons ¢t de tabacs .
(toutes non durables) ..... S 95 46 27 20| — — 122 75 120 44 44 4] — — 164 88
2. Matiéres pour la production agri- . A X .
cole (non durables) ........... 168 140 769 674 — - 937 814 104 110 384 361 — — 488 471
3. Matidres non durables pour l'in- .
dustrie et le commerce (autres .
que 1et2)...ooiiveennii.., 215 279 105 126]- 364 386 684 785 928| 1.015 987| 1.146] 1.089| 1.000| 3.004|- 3.161
4, Matiéres durables pour I'industrie .
et le commerce .............. 2.704] 2.486} 2.467( 2.822 238 228 5.404] 5.536 392 444| 2.573| 2.923 878 1.193] 3.843| 4.560
5. Huiles et graisses animales et
végétales et leurs matidres pre-
midres (non durables)......... 4 6 32 19| ~ — 36 25 8 101 162 56 — —_ 170 66
6. Combustibles, énergie électrique .
et lubrifiants (tous non durables).| 2.046| 2.790} 1.177}  943] — — | 3.223) 3.733] 384 451 380 280 — — 764 731
7. Equipement et outillage pour|
lagriculture, l'industric et le| ' -
commerce (tous durables) ..... 2 2l — — 112 103 114 105| 31 28] — —_ 885 785 916 813
8. Produits alimentaires, boissons et .
tabacs (tous non durables)...... 76 . 62 13 18| 74 90) 163 168 195 165 51 33 161] 1951 405 393
9. Autres produits non durables : . i
préts pour la vente au détail ou
I'usage des consommateurs ..... —_ —_ _ —_ 18 19 18 18] — - — - 368 395 368 395
10. Produits durables (biens d’inves- .
tissement des consommateurs)..| — —_ — —_ 40 31 40 31 — — — — 460 472] 460, 472
Articles non classables ou soumis
4 des conditions spéciales....... — — — — — — ~— - — — —_ — ~— — 7 74
5.310( 5.812] 4.589| 4.623] 842| 856{10.742{11.294] 2.158] 2.266| 4.581| 4.842| 3.841( 4.039}10.658| 11.222
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TABLEAU V.

Commerce extérieur de 1'Union Economique belgo-luxembourgeoise pendant le premier semestre 1939
d’aprés la classification adoptée par-le Conseil de la Société des Nations (17 septembre 1985).

Augmentation ou diminution en pour-cent des chiffres du premier semestre 1938.

QUANTITES VALEURS
Articles ayant subi Articles ayant subi
GROUPES. DE PRODUITS . une t; ormation ) . une transformation
Atf:::g:a Totaux A!f::ft}sm Totaux
. plus < . plus
eimple avancée simple avancée
IMPORTATIONS.
1. Matidres pour la production d’aliments, de boissons et
de tabacs (toutes non durables) .................. + 41,2 | + 14,0 — + 375|— 83| — 9,2 — — 9,1
2. Matiéres pour la production agricole (non durables).. { — 10,6 | 4 14,7 —_ — 2,0 — 23,3| + 16,3 — — 1,8
3. Matidres non durables pour I'industrie et le commerce
{autres que 1 et 2)......vciviinurriiienniannnns + 40|+ 233+ 89|+ 14214+ o086+ 298|— 311+ 0,1
4, Matitres durables pour l'industrie et le commerce. . . + 31| — 4,9+ 11,11+ 1,2]+ 91— 20|+ 21,21 + 4,8
5. Huiles et graisses animales ot végétales et leurs ma- ’
tidres premidres (non durables) ................... + 11,56 | — 42,2 — — 4,1}~ 7,1} — 70,1 — — 81,2
6. Combustibles, énergie électrique et lubrifiants (t.ous )
"non durables) ......iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiina. — 235} + 19,9 — — 81| — 250} — 0,9 - - 11,9
7. Equipement et outillage pour I'agriculture, I mdustne
et le commerce (tous durables) .................. 0 — 4+ 72,3 + 70,8 0 — + 24,6 ) + 24,8
8. Produits alimentaires, boissons et tabacs (tous non - - :
F S + 36|+ 176!+ 19|+ 61|+ 88|+ 14|~ 1,3]+ 3.8
9. Autres produxts non durables préts pour la vente au .
détail ou lusa.fe des consommateurs ............. — — 0 — — —_ — 9,9 — 9,9
10. Produits durables (biens d’investissement des consom-
IRALOUIS) v nnnneeresnnannnsnnnseseennnnneees —_ — — 74,4 | — 74,4 - —_ — 56,3] — 56,3
Articles non classables ou soumis & des conditions )
s L N — — — — — — — + 12,7
— 1,11+ 86|+ 631+ 10— 36— 58| — 66— 45
EXPORTATIONS,
1. Matiéres pour la production d’aliments, de boissons et
de tabacs (toutes non durables)........coveiiaenne. — 51,61 4+ 7,4 — — 38,51 — 63,3 0 — — 46,3
2. Matidres pour la production agricole (non durables). . — 18,7 | — 12,4 — — 13,11 4+ 58+ 6,0 — — 3.6
3. Matidres non durables pour I'industrie et le commerco
(autres que 1 et 2)...... T + 304 + 143+ 60|+ 148+ 95|+ 162|— 82|+ 5.2
4. Matidres durables pour I'industrie et le commerce. . ... — 81|+ 144|— 21|+ 2,4+ 1331+ 13,6+ 359 + 18,5
6. Huiles et graisses animales et végétales et leurs ma-
tidres premidres (non durables) ................... + 50,0 — 40,6 — — 30,6 | + 25,0 — 65,4 — — 61,2
8. Combustibles, énergie électrique et lubrifiants (tous
non durables) ......chieiiiiiiiiiiiiiiiieiaiiees + 36,4 — 19,9 — + 15,8 + 17,4 26,3 e — 4,3
7. Equipement et outillage pour I'agriculture, I'industrie
et le commerce (tous durables) .................. 0 — — 80— 80— 9,7 — — 11,3 — 11,2
8. Produits alimentaires, boissons et tabacs (tous non
durables) .. .ocieiiiiiiiiiiiiiier chieriiiiiiiaas — 184f 4+ 231 + 21,6 + 3,1} — 145]— 3,3+ 21,1 — 3,0
9. Autres produits non durables préts pour la vente au
détail ou I'usage des consommateurs ............. — —_ + 5,6 -+ 5,6 — — + 7,83+ 17,8
-10. Produits durables (biens d'investissement des con-
BOTINALOUTS) e ¢« e veeveovcoosonens sosesvsonanoos — — — 22,6} — 22,5 — — 4+ 2,6+ 2,6
Articles non classables ou soumi & des conditions
BPOCIAIEE . . v veennraennnrannnanneaoinoeanaeannen — — —_ — — — —_ — 3,9
+ 958|l+ o7+ 1,71+ 58511+ 80|+ 57|+ 52|+ 53
Ainsi qu’en témoignent les indices suivants, cette Déficit de la balance commerciale
reprise des exportations que 'on observe d’une année au cours du premier semestre
a l'autre correspond au mouvement du commerce mon- de chacune des années 1930 & 1939
dial. (millions de framcs).
N . 1930 3.146 1935 430
Indices du mouvement du commerce mondial, 1931 618 1936 1.111
. — 1932 563 1937 1.181
Base : 1929 = 100. 1933 481 1938 1.184
Source : Bulletin statistique de la Société des Nations. 1934 123 1939 79
Valeur-or Prix-or Quantum i . . : .
Le fléchissement des importations, qui eiit été encore
;. , .
1938 : 1% trimestro .......... 41,0 .5 88,2 plus accusé st le pays n-a,va.lt pas px:océdé &. des
20 trimestre ...:...... 39,4 46,0 85,7 achats relativement importants de matitres alimen-
1939 : 1er trimestre .......... 38,6 43,0 89,8 taires, traduit en ordre principal ’apathie du marché
20 trimestre .......... - 40,2 43,0 93,5 intérieur

KA H K33
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Cette reprise des exportations s’est faite trés iné-
galement du point de vue de son incidence géogra-
phique. Dans l’ensemble, les pays d’outre-mer y ont
participé plus largement que les pays voisins ou méme
les pays européens.

D’une année & l'autre, on mnote, en effet,
augmentation de 53,1 p. c. de nos exportations vers
les Etats-Unis, de 12,5 p. c. vers le Canada, de 15 p. c.
vers ’Argentine et de 12,9 p. c. vers le Brésil; vers
les Indes britanniques, le progrés est de 34,56 p. c.
et vers les Indes néerlandaises il est de 14,8 p. .
Considérant les pays d’outre-mer les plus importants,
Pavance des exportations représente au total
18,9 p. c. : un recul n’est enregistré qu’en ce qui con-
cerne I’Australie et 'Union sud-africaine.

Vers I’Europe, par contre, le progrés ne repré-
sente au total d’une année & l'autre et pour le pre-
mier semestre que 2,2 p. ¢. Tandis que la Siéde, la
Norveége et la Finlande accusent une augmentation de
nos exportations de 75 p. c., de 458 p. c. et de
48,2 p. ¢., I'Ttalie, les Pays-Bas et la Suisse s’inscrivent
avec une avance respective de 37,9 p. c., de 21,3 p. c.
et de 17,3 p. c. Vers I'’Allemagne et la France, par
contre, nos exportations sont en recul de 18,2 p. c.
et de 6,6 p. c., tandis que vers I'U.R.S.S. la dimi-
nution atteint 54,8 p. c¢. Pour des raisons bien con-

une

nues, nos expéditions vers I’Espagne et la Tchéco-
slovaquie sont aussi en sensible diminution.

En matiére d’importations, ce sont surtout les
pays d’outre-mer qui témoignent du recul le plus
important, en corrélation d’ailleurs avec le mouve-
ment de nos achats de matiéres premieéres, Ne font
exception que I'Egypte (+ 23,1 p. c.), ’Australie
(+ 21,2 p. ¢.), 'Argentine (+ 13,8 p. ¢.) et I’Union
Sud-Africaine (+ 3,7 p. c¢.). En particulier et en
contraste avec le mouvement des exportations, nos
achats en provenance des Etats-Unis sont en diminu-
tion de 25,8 p. c. Au total, considérant les pays
d’outre-mer les plus importants, le recul est de
Pordre de 10,7 p. c. ’

Parmi les pays voisins, nos importations d’origine
francaise et - hollandaise sont
augmentation de 12,1 p. c. et-de 8 p. c¢. Parmi les
autres pays d’Europe, I'Italie s’inscrit en progrés de
8,8 p. ¢. et la Pologne, pour une avance de 57,5 p. c.
Tous les autres pays accusent une diminution : négli-
geable en ce qui concerne le Royaume-Uni, elle atteint
4,5 p. c. pour ’Allemagne, 32,4 p. c. pour la Suéde
et 48,7 p. c¢. pour I'U.R.8.8.

En ce qui concerne la Colonie, nos importations
n’ont pas changé & 1 p. c. prés, tandis que nos expor-

respectivement en

tations ont fléchi de 18,7 p. c.
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LES MODIFICATIONS AUX STATUTS DE LA BANQUE NATIONALE
DE BELGIQUE

En date du 23 septembre 1939, ’assemblée générale
des actionnaires a modifié comme suit les statuts de
la Banque, en vue de les mettre en concordance avec
Parrété royal du 24 aolt 1939.

ANCIEN TEXTE.

ARTICLE PREMIER. — La Banque
Nationale de Belgique, constituée
sous forme de société aronyme,
instituée en vertu de la loi du
5 mai 1850 et prorogée en vertu des
lois des 20 mai 1872, 26 mars 1900
et 26 février 1926 et des arrétés
royaux du 25 octobre 1926 ct du
23 juillet 1937, pris respectivement
en exécution des lois du 16 juillet
1926 et du 10 juin 1937, est régie
par ces dispositions légales et par
les présents statuts. .

Elle a gon si¢ge principal & Bru-
xelles.

ART. 2 et 3. —

ART. 4. — La durée de la Banque
est. prorogée jusqu'au 31 décembre
1961. .

Arr. 5 4 16. —

ArT. 17. — Les opérations de la
Banque consistent :

19 A escompter, acheter ou céder
des lettres de change et autres
effets ayant pour objet des opéra-
tions de commerce.

30 A escompter, acheter et vendre
des bons du Trésor, & participer
aux adjudications d'effets & court ou
4 moyen terme ouvertes par le Gou-
vernement belge ou par celui de la
Colonie ou par des organismes d’in-
térét public dont les engagements
sont garantis par I'Etat, et i vendre
ces mémes effets;

NOUVEAU TEXTE.

ARTICLE PREMIER. — La Banque
Nationale de Belgique, constituée
sous forme de société anonyme,
instituée en vertu de la loi du
5 mai 1860, et prorogée en vertu des
lois des 20 mai 1872, 26 mars 1800
et 26 février 1926 et des arrdtés
royaux du 25 octobre 1926 et du
23 juillet 1937, pris respectivement
en exécution des lois du 16 juillet
1926 et du 10 juin 1937, est désormais
régie par les dispositions de I'arrété
royal n° 29 du 24 aofit 1939 pris en
exécution de la loi du 1¢r mai 1939,
et par les présents statuts.

Elle a son sidge principal 4 Bru-
xelles.

TEXTE MAINTENU.

ART. 4. — La durée de la Banque
expire le 31 décembre 1861.

TEXTE MAINTENU.

ArT. 17. — Les opérations de la
Banque consistent :

10 A escompter, acheter et céder
des lettres de change et autres
effets ayant pour objet des opérations
de commerce.

TEXTE MAINTENU.
TEXTE MAINTENU.

30 A escompter, acheter et céder
des effets 4 court ou & moyen
terme émis ou garantis par I'Etat
belge, par la Colonie, par le Grand-
Duché de Luxembourg ou émis par
des organismes dont les engagements
sont garantis par Etat belge;

TEXTE MAINTENU.

80 A faire des avances en compte
courant ou & court terme sur dépbt
d’effets publics nationaux ou d’au-
tres valeurs goranties par I'Etat
ou la Colonie, ainsi que sur les valeurs
similaires du  Grand-Duché de
Luxembourg, dans les limites et aux
conditions & fixer périodiquement
par le Conseil de Régence;

90 A acheter et vendre des fonds
publics nationaux émis depuis deux
ang au moins et cotés en Bourse. Le

- délai ci-dessus ne s’applique pas aux

emprunts de conversion, sauf si le

" Trésor public en a retiré plns de
" 10 p. ¢c. d’argent frais.

Arr. 18. — Il est formellement
interdit & la Banque de se livrer &
d’autres opérations que celles qui
sont déterminées par I'article précé-
dent, et d'intervenir directement
ou indirectoment dans des opérations
non autorigées.

Elle ne peut emprunter, sauf dans
les cas prévus au 27 de l'article 17;
elle ne peut faire des préts, soit sur
hypothéque, soit sur dépot d’actions
ou d'obligations industriclles, &
I’exception des actions privilégiées de
la Société nationale des Chemins de
fer belges, régulitrement émises.

Elle ne peut préter sur res propres
actions, ni les racheter.

Elle ne peut prendre aucune part,
soit directe, soit indirecte, dans des
entreprises industrielles ou commer-
ciales, ou se livrer & aucun genre de
commerce autre que celui des matiéres
d’or et d’argent.

Toutefois, moyennant Vautorisa-
tion du Ministre des Finances, la
Banque peut, 3 concurrence du
quart du montant de son capital ct
de ses réserves, souscrire au capital
d’organismes financiers d'utilité pu-
blique créés en vertu d’une loi parti-
culiere, et ce indépendamment de la
part souscrite par elle dans le capital
de la Banque des Réglements Inter-
nationaux, en vertu de la loi budgé-
taire du 11 avril 1930, portant appro-
bation des accords signés & La Haye
le 20 janvier 1930, ainsi que de cer-

tains accords connexes.
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80 A faire des avances en compte
courant et des préts & court terme,
sur nantissement d’effets publics &
court, moyen ou long terme, émis ou
garantis par IEtat belge, par la
Colonie ou par le Grand-Duché de
Luxembourg, et d’actions privilé-
gides de la Société nationale des Che-
mins de fer belges ayant fait I'objet
d’une émission publique, et ce dans
les limites et aux conditions fixées
par lo Conseil de Régence;

-+ 90 A acheter et vendre des effets
publics nationaux & long terme
cotés en Bourse.

Art. 18, — Il est interdit & la
Banque de ge livrer & d’autres opéra-
tions que celles prévues & I'article 17.

Toutefois, moyennant Iautorisa-
tion du Ministre des Finances, la
Banque peut acquérir des titres
représentant le capital d’organismes
financiers régis par des dispositions
légales particulidres ou placés sous
la garantie ou le contréle de 'Etat, et
de la Banque des Réglements Inter-
nationaux, sans que le total de ceu:g-.ci
puisse excéder un montant corres-
pondant & son capital, & ses réserves
et & ges comptes d’amortissement.

La Banque peut également acqué-
rir les propriétés immobilidres stric-
tement nécessaires au service de
I'établissement ou au bien.étre de
son personnel.



Elle ne peut acquérir d’autres
propriétés immobilidres que celles
qui sont stri t né ires au
service de I'établissement ou au bien-
étre de son personnel.

Arr. 19, —

ART. 20. — Les eoffets & court
ou & moyen terme escomptés, achetés
ou adjugés & la Banque, conformé-
ment aux dispositions de 'article 17,
39, ne pourront entrer dans le porte-
feuille de la Banque que pour un
montant de cing cents millions de
francs, sans que le total de ces effets
puisse dépasser deux cents millions de
franes pendant plus de douzé mois
consécutifs.

ART. 21. — Les préts sur déplts
de fonds publics nationaux, bons du
Trésor ou autres valeurs garanties
par I’Etat ou la Colonie, ainsi que sur
les valeurs similaires du Grand-Duché

de Luxembourg, ne pourront &tre

faits que pour un terme de quatre mois
au, plus.

Les fonds ne seront pas acceptés
en nantissement pour plus des quatre
cinquiémes de la valeur, au cours du
jour. .

Il ne pourra étre admis plus d’'un
renouvellement, & moins d'autorisa-
tion spéciale, donnée par le Conseil de
Régence.

AgrT. 22. — La Banque est auto-
risée & acquérir des fonds publics émis
par I'Etat ou la Colonie, ainsi que
des fonds garantis par I'Etat ou la
Colonie, pour un montant correspon-
dant & son capital, & ses réserves et
aux comptes d’amortissement. -

Outre les achats visés & lalinéa
précédent, la Banque ne peut acqué-
rir de fonds publics prévus au 9° de
Particle 17, que pour un montant
d’un milliard de francs.

Cette limite est augmentée d’un
montant égal & tout remboursement
ou réalisation des bons, annuités et
titres d’obligations du Trésor belge
détenus par la Banque en vertu des
lois du 27 décembre 1930 et du
19 juillet 1932, °

Les fonds publics achetés par la
Banque peuvent &tre inscrits en
comptabilité & leur cours d’achat si
celui-ci est égal ou inférieur au taux
de remboursement.

ART. 23 & 30 deviennent respecti-

VeMONt. s vessiearersasrersersssrssssnnese

Art. 31. — La Banque fait le ser-
vice de caissier do I'Etat, aux
conditions déterminées par la loi.

Elle peut étre chargée, aux condi-
tions déterminées par le Ministredes
Finances, des opérations d’émission
et de conversion d’obligations et de
bons du Trésor de I'Etat et de la
Colonie.

TEXTE MAINTENU.,

ArT. 20. — Le montant du porte-
feuille détenu par la Banque en suite
d’opérations faites conformément a
Particle 17, 3° et 99, ne pourra dépas-
ser cinq milliards de francs.

ART. 21; — Cette limite est aug-
mentée d’'un montant égal & tout rem-
boursement ou réalisation de bons,
annuités et titres d’obligations du
Trésor détenus par la Banque en
vertu des lois du 27 décembre 1930
et du 19 juillet 1932, et figurant au
bilan du 25 juin 1937.

La Banque peut acquérir, en outre
des effets publics nationaux, &
concurrence d’'un montant correspon-
dant & son capital, & ses réserves et &
ses comptes d’amortissement.

Arr. 22. — Les restrictions rela-
tives aux effets publics ne visent pas
les valeurs garantissant I'exécution
des obligations de la Banque en
matiére de pensions.

ART. 23, — Les effets * publics
détenus par la Banque peuvent étre
inscrits en comptabilité & leur cours
d’achat si celui-ci est égal ou inférieur
au taux de remboursement. ’

ArT. 24 4 31, —

ART. 32. — La Banque fait le ser-
vice de caissier de I'Etat aux condi-
tions déterminées par la loi.

Elle peut é8tre chargée, aux condi-
tions déterminées par le Ministre des
Finances, des opérations d'émission
et de conversion d’effets publics natio-
naux & court, moyen et long terme.

AgT. 32, — La Banque fait le ser-
vice de la Caisse Générale d'Epargne
et de Retraiteinstituée sous la garantie
de PEtat par la loi du 16 mars 1865,
aux conditions convenues avec cette
institution.

Les placements provisoires de I'ac-
tif de cette caisse, ainsi que les réali-
sations, se font par les soins et &
lintervention de la Banque, qui
tient, pour ces opérations, des comptes
et des portefeuilles distincts des
siens.

.. Les dép6ts pour le compte de

cette caisse sont regus et remboursés
dans toutes les agences.

La Banque peut également, moyen-
nant I'autorisation du Ministre des
Finances, faire’le service des institu-
tions financiéres d’utilité publique
créées en vertu d’une loi particulidre
ot placées sous la garantie ou le
controle de I'Etat.

ART. 33 devient...cocoeveencces

ArT. 34, —

Agrr. 36, —

Est également déduit, 8’il y a lieu,
au profit de I'Etat,le bénéfice résul-
tant de la différence entre I'intérét
de 3 1/2 p. c. et le taux d’intérét
per¢u sur les opérations d’escompte
et de prots, tant extérieures qu’inté-
rieures.

AgT. 37 et 38 deviennent res-
pectivement...cceeivaaessiossanee

ART. 39, — § 1. —

‘Ce préldvement sera restitué a la
réserve si, le semestre suivant, il
peut s’opérer sans réduire au-dessous
de 3 p. c. le bénéfice & répartir.

ART. 40 devient cveveaponeasen
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Agt. 33. — La Banque fait le ser-
vice de la Caisse Générale d'Epargne
et de Retraite, conformément aux
lois sur la matitre et aux conventions
conclues avec cette institution.

Les placements provisoires de I'ac-
tif de cette caisse, ainsi que les réali-
sations, se font.par les soins et a
I'intervention dela Banque, qui tient,
pour ces opérations, des comptes et
des portefeuilles distincts des siens.

Les dépSts pour le compte de
cette caisse sont regus et remboursés
dans toutes les agences.

La Banque peut également,
moyennant 'autorisation du Ministre
des Finances, faire le service des
autres organismes financiers régis
par des’ dispositions légales particu-
lidres ou placés sous la garantie ou le
contréle de I'Etat, conformément
aux conventions conclues avec ces

. organismes.

ART. 34. —
Supprimé.
TEXTE MAINTENU.

Art. 386.
(Premier alinéa maintenu.)

Art. 37. — Le bénéfice résultant:
pour la Banque de la différence entre
Pintérét de 3 1/2 p. c. et le taux de
Pintérét pergu sur ses opérations
d’escompte, d’avances et de prdts est
attribué & I'Etat. Le produit des
effets publics nationaux acquis par la
Banque ne peut 8tre incorporé aux
bénéfices distribuables qu'a concur-
rence du taux de 3 1/2 p. c., 'excé-
dent étant éverituellement versé aux
réserves ou aux comptes d’amortis-
sement. H

Cette disposition ne s’applique pas
aux effets et aux titresacquis en
représentation du capital, des réserves
et des comptes d’amortissement dont
le produit est & la libre disposition
de la Banque.

Elle ne s’applique pas non plus
aux valeurs garantissant l'exécution
des obligations de la Banque en
matiére de pensions.

ArT. 38 et 39.

Aprt. 40. § 1. — TEXTE MAIN-
TENU.

Ce prélévement sera restituéala
réserve s, le semestre suivant,
cette restitution peut se faire sans
réduire au-dessous de 3 p. c. le béné-
fice & répartir.

Agrr. 41, —



ArT. 41 devient Sheereaes veeres

ART. 42 4 49 deviennent respec-
tivement .............0coenn..,

Arrt. 50. — Le Gouverneur, le
Vice-Gouverneur et les Directeurs ne
peuvent étre membres des conseils
d’aucune société commerciale ou a
forme commerciale, & 1'exception de
la banque d’émisgion de la Colonie,
de la Banque des Réglements Inter-
nationaux et des organismes finan.
ciers d’utilité publique créés en vertu
d’une loi particuliére.

§§2 3, 4et 5 ..uernnnn..

Agr. 51 3 58 deviennent respec-
tivement..........oiiiiiiann, .

Art. 59. — §§ 1 4 5.

Les actions judiciaires sont exer-
cées & sa poursuite et diligence.

ART. 60 et 61 deviennent respec-
tivement........ sssssssssssanans

ART. 42. — § 1. —

La Banque publie un état de ses
avoirs en effets publics & court,
moyen et long terme aux dates
des 31 mars, 30 juin, 30 septem-
bre et 31 décembre.

ARrrT. 43 4 50. —

Agt. 51. — Le Gouverneur, le
Vice-Gouverneur et les Directeurs
ne peuvent étre membres des conseils
d’aucune société commerciale ou a
forme commerciale,a I'exception d’or-
ganismes financiers -régis par des
dispositions légales particuliéres ou
placés sous la garantie ou le contréle
de I'Etat, et de Ia Banque des Rogle-
ments Internationaux.

TEXTE MAINTENU.
Arr. 62 & 59. —

ART. 60, — §§ 1 & 5. — Texte
maintenu. '
11 représente la Banque en justice.

AgT. 61 ot 62,

ART. 62. — §§ 1 et 2.

11 fixe le taux et les conditions de
Pescompte et des avances et le
capital destiné aux préts sur fonds

nationaux.

487 tieieeereinnerscnonnns

ArT. 63 & 67 deviennent res-

pectivement...eeveeescesncenanens

Arr. 68, — §§ 14 3.

Il détermine les conditions aux-
quelles sont regus les dépOts; ces
conditions sont soumises & I'approba-
tion du Ministre des Finances.

§§ 5 & 8 deviennent. (.eeeeess.

Arr. 69 A 92 deviennent res-
pectivement. ..c.veesescescsseses

Arr. 93. — Les dispositions pré-
vues aux alinéas 2 4 5 de Particle 650
entreront en "vigueur & partir du
ler janvier 1938,

Agr. 63. — §§ 1 ot 2. — Texte
maintenu.

11 fixe le taux et les conditions de
I'escompte, des avances et des préts.

TEXTE MAINTENU.
ARt. 84 4 68.

Arr. 69.— §§ 1 & 3. — Texte
maintenu.

Alinéa supprimé.

§§44 7.

ArT. 70 & 93,

Article supprimé.

Etaient représentés & 1’assemblée, 35 actionnaires
possédant 21.591 actions et ayant 156 voix.
Les modifications proposées aux statuts en vertu

de l'arrété royal du 24 aofit 1939 ainsi
_apportées par voie d’amendement ont été votées a

que celles

P'unanimité, sauf 2 votes négatifs en ce qui concerne
Particle 17, 8°, I'article 18, 2° par. et ’article 20.



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lots et arrétés ainst
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de léconomie générale du pays
et qui ont fait l'objet d’une publication au Moniteur
aw cours du mois précédant celur de la parution du
Bulletin, '

Seuls les lois et arrétés les plus tmportants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’'une notice explicative est consacrée auxr autres
textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
suivantes : _ .

. Législation économique et sociale générale.

I1. Législation financiére publique et privée.
111. Législation commerciale intérieure.

IV. Législation commerciale extérieure.
V. Législation industrielle.

VI. Législation du travail.

VII. Législation internationale.

=

I. — LEGISLATION EGONOMJQUE "ET SOCIALE GENERALE.

Arrété royal du 7 aodt 1939

portanl centralisation intégrale des services statistiques (Moni-

teur, /1 aoiit 1939, p. 5562).

RAPPORT AU ROIL.

Sire,

Depuls de nombreuses années, la centralisation- des services de
statistique préoccupe le gouvernement. Des réalisations fragmen-
taires ont vu le jour. .

Un arrété royal du 27 octobre 1934 a chargé 1'Office central de
statistique d’exécuter les grands dénombrements périodiques, d'en
publier les résultats, de réaliser dans un délal de cinq ans la
centralisation du dépouillement mécanique et celle des publica-
tlons statistiques.

La lol du 18 décembre 1926 a réservé a 1'Office central 1'exé-
cution des investigations sur la situation démographique, écono-
mjque et sociale du pays, organisées par le gouvernement.

En exécution de ces dispositions légales et réglementaires, des
travaux statistiques nombreux, portant sur les matiéres les plus
diverses, ont été confiés A 1'0Office. Quant & la centralisation des
publications, elle est sur le point d’étre accomplie. Il reste
néanmoins encore d'importants services de statistique & intégrer
dans l'organisme centralisateur.

Cest en vue de promouvoir la centralisation intégrale, qu’en
novembre 1938, M. le Commissaire royal & la réforme administra-
tive a soumis & M. le Premier Ministre Spaak un plan de réor-
ganisation de I'Office central de statistique et un projet d’ar-
rété royal portant centralisation des services de statistique.

Depuis lors, une nouvelle étape a été franchie : les principaux
services de statistique ont été concentrés dans un seul immeuble.
Le moment est venu de donner vie au programme tracé par M. le
Commissaire royal.

C’est dans cette vue que le gouvernement a I’honneur de sou-
gemtlgr% 4 l'approbation’ de Votre Majesté le projet d’arrété royal

-aprés.

La centralisation donne la possibilité d’arriver & bref délai a
une réduction du personnel, grice & une meilleure organisation
des services et & une plus grande rationalisation du travail; elle
permet, par un emploi plus continu et plus rationnel des machines
a statistiques, de diminuer les achats et locations coiteux de ces
apparells; elle donne l’occasion de procéder & une étude plus
approfondie des statistiques, d’adopter des méthodes scientifiques
mieux éprouvées, de coordonner la conception, I’analyse et la
publication des travaux.

Le gouvernement nourrit le ferme espoir que la réforme dotera
& bref délal et aux moindres frais la Belgique d’une organisation
statistique comparable a celles qui_ existent a l'étranger et qui
répondra & toutes les exigences administratives, sclentifiques et
économiques.

Vu la loi du 18 décembre 1936, autorisant le gouvernement &
procéder, & des dates & fixer par le Rol, & des investigations sta-
tistiques sur la situation démographique, économique et sociale
du pays et chargeant 1'Office central d’exécuter ces investiga-
tions; —— Vu Notre arrété du 10 juin 1925, déterminant les attri-
butions de I’Administration de la_statistique générale, dont la
dénomination a été changée en celle d@' « Office central de sta-

tistique » par Notre arrété du 2 décembre 1932; — Revu Notre
arrété du 27 octobre 1934, portant centralisation des services de
statistique; — Considérant qu’il y a lien de doter ladministra-

tion d’une organisation statistique capable de fournir une docu-
mentation plus compléte et plus systématique, de réaliser l'unité
de vues et la coordination des travaux des différents départe-
ments ministériels dans ce domaine et de veiller a l'emploi de
méthodes plus perfectionnées en méme temps qu'a -1'élaboration
et &4 la publication plus rapides des publications statistiques; —
Considérant que la centralisation -mtégtale des .. services . statis-
tiques constitue le meilleur moyen de réaliser cette réforme de la

' statistique administrative; — Vu le rapport de Notre commis-
saire a la réforme administrative, concluant & la mnécessité de
- centraliser les services de statistique; — Sur la proposition de
: g)%ss :Ministres réunis en Conseil, — Nous avons arrété et arré-
Article 1. 1/Office central de statistique est seul
- chargé :
1. D’exécuter les grands dénombrements pério-
- diques et enquétes et d’établir toutes les statistiques
" de I’Eitat, & I'exclusion des enquétes et relevés de ren-
" seignements faisant partie de la pratique adminis-
trative courante, & laquelle ils sont inséparablement
~liés par leur but spécial, limité aux exigences
directes du service intéressé;

2. De centraliser la publication de tous les rensei-
gnements statistiques;

3. D’étudier, au point de vue scientifique et au
point de vue technique, les statistiques dont 1’élabo-
ration ne lui est pas confiée, conformément & l’excep-
tion prévue sous le 1° du présent article; il surveille
I’établissement de ces statistiques.

Art. 2. Le personnel préposé aux travaux statis-
tiques & transférer des divers départements et le
matériel affecté aux diverses opérations de dépouille-
ment seront mis & la disposition de I’Office central de
statistique dans les quinze jours de la publication
du présent arrété. Les crédits prévus pour la rému-
nération du personnel, Pentretien du matériel, les
achats d’imprimés et les frais de publication seront
transférés au budget du département dont dépend
POffice central de statistique.

Les comptables des dépenses engagées ne pourront
plus, & partir de cette date, viser aucun contrat ou
marché relatif & des travaux d’établissement et de
publication de statistiques,

Art. 8. Les fonctionnaires et employés qui, en
application du présent arrété, seront mis & la dispo-
sition de 1'Office central de statistique y seront
transféréds avec leur grade actuel. Leurs nouvelles
fonctions leur seront assignées par la direction de
POffice central de statistique. Les agents en sur-
nombre seront mis & la disposition de leur adminis-
“tration d’originé dans un délai de trois mois ‘& partir

~de 1a-date-du transfert.
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Art. 4. Un arrété royal déterminera ultérieurement

le cadre organique de 1’Office central de statistique.
Art. 5. Notre arrété du 27 octobre 1934 est abrogé.

Art. 6. Nos Ministres sont chargés, chacun en ce
qui le concerne, de ’exécution du présent arrété.

Arrété royal du 11 aofit 1939

ordonnant un recensement général, au 15 septembre 1939, des
personnes de nationalité étrangére ou sans nationalité déter-

minée (Moniteur, 20 aoiit 1939, p. 5722).

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Arrété royal du 8 juillet 1939

portant modification au réglement général du contréle des entre-
prises de capitalisation (Moniteur, 5 aoiit 1939, p. 5455).

Vu larrété royal no 43 du 15 décembre 1934, relatif au contrdle
des entreprises de capitalisation, modifié par Parrété royal no 307
du 30 mars 1936; — Vu l'arrété royal du 12 mai 1938, portant
réglement général du contrdle des entreprises de capitalisation; —
Vu l'avis de la commission des assurances privées et des entre-

prises de capitalisation; — Sur la proposition de Notre Ministre
du é’lb‘gavall et de la Prévoyance sociale, — Nous avons arrété et
arr ns :

Article 1°r, L’article 34 de ’arrété royal du 12 mai
1938, portant réglement général du contréle des entre-
prises de capitalisation, est remplacé par la disposi-
tion suivante :

« Les sommes attribudes & ’entreprise & titre d’in-
demnité pour frais d’administration ne peuvent
excéder : '

» Pour frais de gestion : 1 p. m. par an du capital;

» Pour frais d’encaissement : 5 p. ¢, 3 p. ¢ ou
2 p. ¢. des primes selon que l’encaissement est, soit
mensuel, soit trimestriel, soit semestriel ou annuel;

» Pour frais d’acquisition : la premiére année,
2 p. c. du capital; la deuxitme année, 0,50 p. c¢. du
capital. ’

» Dans la détermination des primes périodiques,
les frais d’acquisition sont toutefois & considérer
comme_ devant s’amortir pendant la durée de paie-
ment des primes. » :

Art. 2. L’article 38, 2°, de l'arrété royal du 12 mai
1938, précité, est complété comme suit :

« 20 Le contrat peut stipuler que l’entreprise sera

‘dispensée de l'envoi de Vavertissement prévu au 1°

ci-dessus, lorsque son cocontractant lui aura fait con-
naitre par écrit sa volonté de mettre fin au paiement
des primes ou s’il laisse retourner une quittance pos-
tale sur laquelle il aura fait apposer la mention
« refusé » .

Art. 8. L’article 39, deuxieme alinéa, de 1’arrété
royal du 12 mai 1938, précité, est modifié comme suit :

« La valeur de rachat ne sera pas inférieure &
95 p. c¢. du rachat théorique qui sert de base au calcul
du rachat effectif, ledit rachat théorique étant la
réserve mathématique diminuée des frais d’acquisi-
tion non amortis. » ) ’

“Art, 4, Larticle 39, troisitme alinéa, de D’arrété
royal du 12 mai 1938, précité, est complété par la
disposition suivante : '

“ « Dans la fixation de la réduction & opérer du chef

“de frais d’acquisition non amortis en vue- de déter-

miner la valeur de rachat théorique 'd’un contrat

conclu par primes périodiques, la quotité de ces frais |

ne peut &tre supérieure, la premiére année & 2 p. c.,
les années suivantes & 2,50 p. ¢. » :

Art. 5. La disposition suivante est ajoutée & lar- .
ticle 39 de I’arrété royal ‘du 12 mai 1938, précité, dont :

elle formera le quatrieéme alinéa :

3

_-«-Pour les contrats &  versements périodiques, les
entreprises-autorisées .peuvent porter.a-lactif. de leur | des
, générale “extraordinaire, &

bilan le solde d’un compte de frais d’acquisition nen

amortis, lequel pourra servir de représentation des
réserves mathématiques. Le solde du dit compte ne
peut dépasser la valeur, & la date du bilan, des char-
gements pour frais d’acquisition incorporés dans les
versements périodiques des contrats en cours & cette
date et correspondant au maximum aux quotités
prévues & D’alinéa précédent. »

Art. 6. Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de 'exécution du présent
arrété.

Arrété royal du 27 juillet 1939.

Garantie de I'Etat belge aux bons du Trésor émis ou & émellre

par le Ruanda-Urundi (Moniteur, 13 aotit 1939, p. 5617).

Loi du 29 juillet 1{)39

relative & la limitation du taux d’amortissement des créances
garanties par une hypothéque sur un bateau (Moniteur,

21-22 aoiit 1939, p. 5738).

Pendant une période d’un an, 4 dater de ’entrée
en vigueur de cette loi, le créancier ne peut, & titre
d’amortissement d’un prét hypothécaire conclu avant
le 1°* mars 1935, sur un bateau immatriculé au bureau
de la conservation des hypothéques & Anvers, exiger
du débiteur, des codébiteurs ou des cautions, que
8 p. ¢. I'an au maximum, toutes charges comprises, de
la valeur initiale du prét. . _ .

Ne sont pas réputés bateaux pour Papplication de
cette loi, les batiments de péche de moins de 25 ton-
neaux pratiquant la péche en mer.

Est nulle toute stipulation contraire aux disposi-
tions de la présente loi.

Arrété royal du 7 aoiit 1939

confiant & I’ Association belge des Banques la présentation de
la liste triple prévue au 2° dlinéa de Uarticle 37 de arrété
royal n° 185, du 9 juillet 1935, sur le contréle des banques
el le régime des émissions de tilres et de valeurs (Moniteur,

10 aotit 1939, p. 5525).

Vu Yarrété royal mo 185 du 9 juillet 1935 sur le contrdle des
banques et le régime des émissions de titres et ‘valenrs; — Vu
I'article 37, 2¢ alinéa, dudit arrété, aux termes duquel deux des
six membres de la Commission bancaire sont nommés sur pré-
sentation d’une liste triple, composée par-la réunion des repré-
sentants des banques -portés sur la liste visée' & larticle 2 de
Yarrété du 9 juillet 1935, convoqués et délibérant selon les régles
fixées par arrété royal; — Sur la proposition de Notre Ministre
des Finances, —  Nous avons arrété et arrétons :

Article 1. La présentation de la liste triple envi-
sagée -4 article 37, alinéa 2, de I’arrété royal n° 185

. du 9 juillet: 1935, est confiée & 1’ «. Association. belge
_des Banques », réunie’ et . délibérant en. assemblée

- laquelle sont” convoqués
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également les représentants des banques n’en faisant
pas partie, ainsi que les représentants des banques
étrangéres. .

Art. 2. Notre Ministre des Finances est chargé de
Pexécution du présent arrété.

Arrété royal du 7 aoﬁt 1939.

Organisation des assurances mutuelles maritimes  contre les ris-

ques de guerre (Moniteur, 25 aofit 1939, p. 5798).

Arrété royal du 8 aoiit 1939

portant les statuts de I' « Association d’assurances mutuelles
maritimes contre les risques de guerre » (Moniteur, 25 aoiit

1939, p. 5805).

Arrété royal du 16 aofit 1939

pris en exécution de la loi du 1 mai 1939 et relatif & la pro-
tection des épargnants dans les entreprises visées aux arli-
cles 37 et 43 de la loi du 25 juin 1930 (Moniteur, 24 aodt
1939, p. 5786).

Arrété royal du 24 aofit 1939

relatif & Pactivité, & organisation et aux aftributions de la
Banque Nationale de Belgique, pris en ‘exécution de la loi
du 1°" mai 1939 (arf. 1, Ih) (Moniteur, 26 aofit 1939,
p. 5822).

RAPPORT AU Rol

Sire,

En exécution de l'article ler, section I, § h, de la loi du ler mai
1939, nous avons I'homneur de soumettre a la signature de Votre
Majesté un projet d’arrété relatif a l'activité, 1’organisation et les
attributions de la Banque Natlonale.

*
*  *

La principale réforme élargit le champ des interventions de la
Banque sur le marché libre.

Sans doute n’est-il pas inutile de rappeler que, comprises dans
leur sens large, ces interventions, qui se tradufsent par des achats
et des ventes d’eflets de toute nature, sont permises a la Banque
depuis sa création, et ce dans le double but d’agir sur le volume
du crédit et _sur le taux de I'intérdt. Mals la contraction du
volume des effets de_commerce a réduit les possibilités d’interven-
tion de I'Institut d’émission; aussi est-d]l devenn nécessaire de
permettre que ses initiatives se portent également sur le marché
des effets publics.

Déia en 1937, le législateur a mis 1a Banque en mesure d'acheter
et de vendre des effets Fublics dans le cadre de certaines limites
qui trouvaient leur justification dans le souci d’éviter les abus
pouvant résulter d'un financement malsain des dépenses publiques.

A Pexpérience, ces limites se sont révélées étroites. Il est pro-
posé de les relever & cing milliards de francs, limite unique valang

our toutes les opératlons sur effets publics, qu’ils soient a court,

moven ou & long terme. Il va de sol que cette restriction ne
s'applique ni aux opérations faltes avec les avoirs propres de la
Banque, ni aux bons, annuités et obligations du Trésor détenus

ar 1a Banque en vertu des lois du 27 décembre 1930 et du 19 juil-

et, 1932 et figurant au bilan du 25 juin 1937.

Cette réforme tlent compte & la fols des exigences techniques et
du souci d’éviter les abus contre lesquels le législateur de 1937
avalt voulu prémunir la Banque.

Techniquement, les interventions de la Banque sur le marché
libre ne requitrent pas de limitations formelles, %uelle que soit
la_nature des effets sur lesquels portent ces opérations. Cela pro-
vient -de ce que celles-ci varient suivant les circonstances et les
chjectifs qu’ellés poursuivent. Tantbt, elles tendent & influencer
le taux de I'intérét ou A rendre effectif le taux de l'escomépte,
tantdt & susciter des expansions ou des contractions de or dit,
tantdt & sauvegarder la base Interne du crédit en agissant sur
les mouvements Internationaux de capitaux.

,Cette technique est devenue 'un des éléments essentiels de
ladministration de la monnaie et du crédit.

D’autre part, les considérations qui, en 1937 déja, ont faidy
admettre certaines limites aux interventions de la Banque sur le
marché des effets publics sont encore %ésentes aux esprits. Ls
crainte existe que leur suppression tale n’ait pour consé-
quence de créer trop de facilités pour le Trésor, Bes mesures
proposées tiennent compte de cette crainte.

11 est utile pourtant de rappeler icl les garanties existant contre
semblables abus et notamment le rdle essentiel dévolu au parle-
ment dans le maintien des dépenses publiques & un mnivean

compatible .avec les ressources du pays. Par la fixation du budget
ordinaire dans des limites (iue dolt couvrir I'impét, du budget
extraordinaire dans des limites que peut couvrir l’emprunt, il
est & méme de veiller & l'aménagement constant de la dette, de
telle maniére que les rapports entre la dette intérieure et la dette
extérieure, entre la dette & court terme et la dette a long terme
solent adéquatement équilibrés.

A cOté de cette garantie constitutionnelle, la garantie tech-
nique réside dans l'obligation de la Banque de velller au main-
tien d’une couverture au moins égale & 40 p. c¢. du montant de
ses engagements & vue, Cette obligation, qui impose 1'intervention
de la Banque dans toutes les opérations du Trésor comportant des
appels au_ crédit, limite le montant de ceux-ci d’une manidre
d’autant plus rigoureuse, que 1’expérience crée pour la Banque le
devoir de maintenir une certaine réserve au delda du minimum
fixé par la'loi, afin d’étre & méme de satisfaire en toutes circon-
stances les besoins de la circulation et les besoins de crédit de
I’économie privée.

Ces garanties sont d’ailleurs d’autant plus fortes que la Banque
est seule juge de l'opportunité de ses interventions sur le marché.

Rappelons ici que quand Banque, qui doit &tre aussi sou-
cleuse des besoins légitimes du crédit public que de ceux du
crédit grivé, contribue & aménager le marché en vue de préparer
des opérations du Trésor, elle exerce une des fonctions les plus
importantes et les plug classiques des Instituts d’émission. Déja en
1872, le législateur belge avait dans une certaine mesure reconnu
l'utilité des achats et des ventes d’eflets publics par la Banque
pour l’aménagement du marché lors des émissions d’emprunts
publics. Eudore Pirmez, dans son rapport sur le projet de renou-
vellement du privilége de la Banque, s’exprimait en ces termes :
« La Banque, dans les limites de son capital, peut donc aider
le gouvernemeént & placer un emprunt, & écouler des bons du
Trésor; n’étant pas astreinte & avoir son capital représenté par
ses valeurs, elle peut s’en défaire successivement, et elle se
retrouve, aprés un certain temps, en situation de recommencer
une nouvelle opération ou elle pourra encore, sans danger pour
ses affaires, donmer un nouveau concours a I'Etat. »

Dés 1937, on & reconnu que la limite des fonds propres de la
Banque étalt trop étroite e%. ne permettalt pas & I'Institut d’émis-
slon d’exercer efficacement sur le marché libre son action régu-
latrice. Aujourd’hui, Yon doit reconnaitre qu'un élargissement
nouveau s'impose.

Le relévement de cette limite & cing milliards tlent compte d'un
ensemble de facteurs : variation du volume du crédit au cours
de ces dernidres années, amplitude des besoins passagers sur le
marché de l'argent, importance des . investissements en effets
publics§ détenus par les banques, besoins du Trésor.

Une garantie nouvelle contre tout financement inconsidéré des
dépenses émbliques sera fournie par la publication trimestrielle
ar le Trésor, de la composition de la dette & court, moyen et
ong terme, et, par la Banque, d'un état de ses avoirs en effets
publics & court, moyen et long terme.

I’établissement d’'une limite unique quant au montant des effets
publics que la Banque peut détenir, se justifie par le fait que la
Banque doit pouvoir agir indifféremment sur le court, le moyen
et le long terme, selon les conditions et les besoins imqrévisibles
du marché. Des limites distinctes paralysent I’action de la Banque
lorsque la situation du marché ne permet que des opérations sur
des effets de I'une des catégories, alors que ses possibilités d'in-
t%rv«zntion sur des effets d’une autre catégorie demeurent inem-
ployées. .

La suppression du délal de deux ans de la date d’émission qul
est actuellement requis pour que les eflets publics & long terme
puissent entrer dans le portefeuille de la Banque procdde de la
méme préoccupation.

Il est permis d’espérer que la réforme dm-oposée contribuera
d’autre part & élargir et & améliorer les conditions du marché de
I’argent qui, jusqu’a ce jour, manque de l'un des instruments
indispensables: un volume convenable, et dans une certaine
mesure constant, d’effets publics & court terme. Les interventions
de la Banque assureront la mobilité de placements courts et
rémunérateurs et remédieront & cet état de choses; les capitaux
mobiles, qui ont parfois tendance & s'investir a I'étranger sur
des marchés disposant d’une organisation meilleure, disposeront
d'un placement a I'intérieur. -

*
* 0»

Au moment ol ces facultés nouvelles sont accordées & la Banque,
i1 a paru opportun de déterminer I'affectation du produit des
opérations sur le marché libre.

Le projet porte que le produit des effets publics nationaux
acquis par la Banque ne peut 8tre incorporé aux bénéfices dis-
tribuables qu’a concurrence du taux de 3 1/2 p. c¢., l'excédent
étant éventuellement versé aux réserves ou aux comptes d’amor-
tissement. Cette disposition permet d’accroitre les réserves de la
Banque, ce qui se justifie parce 1113 les opérations d'achat et de
vente d’effets publics I'exposent certains risques que ne com-
portent pas les opérations d’escompte.

*
* »

Le projet d’arrété comporte encore deux autres modifications
de fond : la_premiére concerne la participation de la Banque dans
le capital Q’organismes financiers, la seconde des opérations de
la_Banque sur des effets publics du Grand-Duché de Luxembourg.

Le droit de la Banque d’acquérir des participations dans le
capital d’'organismes financlers régis par des dispositions 1égales
particulidres ou ]ilacés sous la garantie ou le contrdle de I'Etat
et des titres de la Banque des Raglements internationaux, était
assujetti jusqu’ici & certalnes restrictions. I1 a paru convenable
de laisser & la Banque la libre disposition de ses fonds propres,
sous le simple contrdle du Ministre des Finances.

Enfin, I'existence de I'Union Economique belgo-luxembourgeoise
a falt proposer de soumettre les effets publics du Grand-Duché de
Luxembourg au méme régime que les effets publics nationaux,
aBbstraction faite de l’acquisition d’effets & long terme par la

anque.

**l

Indépendamment des dispositions dont i1 vient d’8tre question,
le projet d’arrdté prévoit des modifications de .pure forme. .
Les articles '1 3 10 n’appellent aucun commentaire. -
N [f’airticle‘ 11 concerne les opérations que la Banque -est. autorisée
aire. e e . .
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Le premier alinéa est adapté & la rédaction traditionnelle des
statuts de la Banque, qul autorise non seulement l’escompte et
l'achat, mais aussi la ¢ession des lettres de - change et autres
"effets de commerce.

Le troisieme alinéa autorise les opérations en effets publics a
court ou & moyen terme, sans distinction parmi les modes d’acqui-
sition ou de cession;.il en résulte une simplification et un assou-
plissement des interventions de la Banque dans ce domaine.

Sont ranlgés dans la catégorie des efiets publics, les effets béné-
ficlant de_la gtarantie de I'Etat. .

La qualification qd’intérét public de certains organismes émet-
teurs a été supprimée comme surabondante.

Le huitléme alinéa prévolt expressément la possibilité pour la
Banque de falre des avances en comlpte courant et des préts &
court terme, ce qui est conforme & la pratique.

Sa; terminologie est, en outre, mise en concordance avec celle
du troisiéme alinéa.

La disposition du premier alinéa de I'article 14 actuel assimi-
lant les actions privilégiées de la Société¢ nationale des Chemins
de fer belges, aux effets publics, a été Insérée dans cet alinéa.

Le -mot « dépdt », jurldiquement inexact, a été remplacé par
« nantissement ».

Au neuviéme alinéa, le délai de deux ans, de la date d’émission
prévu pour l’achat d’effets publics & long terme, est supprimé,
de méme que le terme « périodiquement », qui est surabondant.

L’article 12 reprend et simplifie les dispositions des articles 14
et 15 actuels.

Le gremier alinéa rappelle que la Banque ne peut faire d’autres
opérations que celles qui sont prévues a Particle 11, les seules
exceptions faisant, I'objet des deux alinéas suivants.

Le second alinéa, relatif & 1’acquisition par la Banque de titres
rggrésentant le capital de certains organismes financlers, a déja
été commenté.

« Souscrire au ca;i)ita.l d’organismes financiers » a été remplacé
par « acquérir des titres représentant le capital d’organismes finan-
c}&rs », afin d’éviter toute discussion quant au mode d’acqui-
sition.

« Organismes financiers d’utilité publique, créés en vertu d’une
lol particulidre » a été remplacé par « organismes financiers régis
par des dispositions légales particulidres ou placés sous la garan-
tle ou le controle de VEtat », afin d’éviter des possibilités de
controverse.

Le méme changement a été apporté & la rédaction des arti-
cles 18 et 27 nouveaux. .

Les articles 13 et 14 sont relatifs aux limites des interventions
de la Banque sur le marché des effets publics.

Il va de soi que la Banque ne peut user de la faculté complé-
mentaire d’acquérir des effets publics nationaux & concurrence de
ses fonds propres que dans la mesure ol ceux-ci ne sont pas
investls dans des titres visés au deuxiéme alinéa de D'article 12.

L’article 15 exempte, en outre, les valeurs garantissant 1’exécu-
tion des obligations de la Banque en matiére de pensions du per-
sonnel de l'application de toutes les restrictlons relatives aux
eﬂe}s publics. Cet article consacre une situation de fait, d’ailleurs
ancienne. -

L’article 18, relatif & la comptabilité des effets publics détenus

ar la Banque, est le troisiéme alinéa de D’article 13 actuel, les

rmes employés ayant ét& mis en concordance avec ceux des
autres articles.

L’article 17 est l'ancien article 16; « obligations et bons du
Trésor de I'Etat » a été remplacé par « effets publics nationaux
a court, moyen et long terme ».

I’article 18 est Dl'article 17 actuel relatif au service des orga-
nismes financiers régis par_des dispositions légales particulidres.
Il ne présente que des modifications de forme dont la principale
a ét6 commentée & propos de larticle 12.

Learticle 19 est 1’article 18 actuel inchangé. : R

L’article 20 se référe au prélévement par 1’Etat de l’'intérét
percu par’ la Banque au deld de 3 1/2 p. c. sur ses opérations.

Le premier allnéa de cet article est l'article 19 actuel, adapté a
I'interprétation qui en a été donnée traditionnellement par les
statuts de la Banque -et au cours des discussions parlementaires
grécédanf. les renouvellements successifs du privilege de la
anque.

Le deuxiéme alinéa établit le régime propre aux opérations
sur effets publics.

Les troisléme et quatridme alinéas exemptent de l'application
des dispositions qui précédent les effets et titres acquis en repré-
sentation du capital, des réserves et des comptes d’amortisse-
ment, ainsi que les valeurs garantissant l'exécution des obliga-
tions de la Banque en matidre de pensions du personnel.

Les articles 21 & 26 sont les articles 20 & 25 actuels.

L’article 27 est Dl’article 26 actuel inchangé, sauf une modifi-
cation de forme & I'alinéa premier, déja commentée & propos de
Particle 12.

Les articles 28 et 29 sont les articles 27 et 28 actuels.

L’article 30 est l'article 29 actuel, sauf la suppression de « ce
rapport est communiqué & 1'Office de redressement économique »,
devenu sans objet ggar suite _de la disparition de cet office.

Les articles 31 & n’appellent aucun commentaire.

Vu Tarticle ler de la lof du ler mai 1933, § 1lh, attribuant au
Rol le pouvoir de modifier, compléter ou abroger par arrété déli-
béré en Conseil des Ministres les arrétés royaux pris en exécu-
tion de 1a loi du 10 juin 1937, dans le cadre fixé par cette loi,
& l'exclusion de toute modification au statut monétaire; — Revu
la loi du 5 mai 1850, fprorogée par les lois du 20 mal 1872, du
2 mars 1800 et du 26 février 1925, ga.r l'arrété royal du 25 octo-
bre 1926, pris en exécution de la loi du 16 juillet 1926 et par
Parrété royal du_ 23 juillet 1937 pris en exécution de la loi du
10 1uin 1937; — Sur Ia proposition de Nos Ministres, qui en ont
délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et arrétons :

I

Article 1. La Banque Nationale de Belgique,
instituée par la loi du 5 mai 1850 et prorogée par les
lois du 20.mai 1872, du 26 mars 1900 et du 26 février

1926, par l'arrété royal du 25 octobre 1926, pris en
exécution de la.Toi du 16 juillet 1926, et par l'arrété

royal du 23 juillet 1937, pris en exécution de la loi
du 10 juin 1937, est désormais régie par les disposi-
tions suivantes. . :

Art. 2. Le sitge social de la Banque est fixé & Bru-
xelles.

La Banque établit des succursales ou des agences
dans les chefs-lieux d’arrondissement "judiciaire et,
en outre, dans les localités du territoire de 1’Union
Economique belgo-luxembourgeoise, ol le besoin en
est constaté, d’accord avec le gouvernement inté-
ressé. '

Un comptoir ou un comité d’escompte est attaché
4 chaque agence dans les localités ol le gouvernement
intéressé le juge nécessaire, apreés avoir entendu le
conseil de régence de la Banque.

Art. 8. La durée de la Banque expire le 31 décem-
bre 1961. '

Art. 4. Aucune banque de circulation ne peut 8&tre
constituée, si ce n’est en vertu d’une loi.

Art 5. Le capital de la Banque est de 200 millions

-de francs, divisé en deux cent mille actions en nom

ou au porteur de mille francs chacune.

Art. 6. Le fonds de réserve est destiné :

1° A réparer les pertes sur le capital social;

2° A suppléer aux bénéfices annuels jusqu’d concur-
rence d’un dividende de six pour cent du capital.

A Yexpiration du droit d’émission de la Banque,
les trois cinquitmes de la réserve sont acquis &
I’Etat.

Art. 7. La Banque émet des billets au porteur. Le
montant des billets en circulation est représenté par
des valeurs facilement réalisables. )

La Banque est tenue d’avoir une encaisse en or ou
en devises étrangéres convertibles en or, au moins
égale & quarante pour cent du montant de ses engage-
ments & vue, dont au minimum trente pour cent d’or.

4rt. 8. Le dessin et le texte des coupures & émettre
sont soumis, par la Banque, 4 Papprobation du
Ministre des Finances. Le défaut d’approbation ne
peut &tré invoqué par les tiers ou leur &tre opposé:

Le -texte est rédigé en francais et en néerlandais.

Art. 9. Chaque fois qu’un type de billet de banque
est remplacé ou supprimé, la Banque paie au Trésor,
4 l'expiration du délai fixé dans chaque cas par une
convention spéciale, la valeur des billets de ce type,
qui n‘auront pas été présentés au remboursement.

Les billets dont la contrevaleur a été versée au
Trésor sont retranchés du montant de la circulation;
le remboursement de ceux de ces billets qui seront
ultérieurement présentés aux guichets de la Banque
s’effectuera pour le compte du Trésor.

Art. 10. Les billets sont payables & vue aux bureaux
de la Banque, & Bruxelles. Les conditions de rem-
boursement des billets sont déterminées conformément
& Dlarticle 8 de l'arrété royal sur la stabilisation
monétaire, pris en vertu de la loi du 16 juillet 1926,
modifié par l'arrété royal du 31 mars 1936 pris en
exécution de la loi du 30 mars 1935. ‘

Le remboursement des billets dans les agences en
province peut &tre ajourné jusqu’d ce que ces agences

-ajent pu recevoir les fonds nécessaires.

Le gouvernement admet les billets de la Banque en
paiement dans les caisses de 1’Etat.

Art. 11. Les opérations de la Banque consistent :
~1° A escompter, acheter et céder des lettres de
change et autres effets ayant pour objet des opéra-
tions de commerce. ' _— E
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Sont considérés également comme opérations de
commerce pour l’application de cette disposition, les
achats et ventes faits par les agriculteurs ou &
ceux-ci de bétail, - matériel -agricole, engrais,
semences, récoltes et, généralement, de marchandises
et denrées se rapportant & l’exercice de leur profes-
sion ;

20 A réescompter & D'étranger les effets de son
portefeuille, & remettre ces effets en gage; & garantir
la bonne fin de ces effets ou des operatlons d’escompte
et d’avances y relatives; & acquérir des avoirs ou obte-
nir des crédits & l’étranger et & effectuer des opéra-
tions de change sur l’étranger;

3° A escompter, acheter et céder des effets & court
ou & moyen terme, émis ou garantis par I'Etat belge,
par la Colonie, par le Grand-Duché de Luxembourg
ou émis par des organismes dont les engagements
sont garantis par I’Etat belge;

40 A faire le commerce des matiéres d’or et d’ar-
gent & ses guichets ou par mandataire;

50 A faire des avances de fonds sur des lingots ou
des monnaies d’or ou d’argent;

6° A se charger du recouvrement d’effets;

7° A recevoir des sommes en compte courant et,
en dépdt, des titres, des métaux précieux et des mon-
naies d’or et d’argent;

g8° A faire des avances en compte courant et des
préts & court terme, sur nantissement d’effets publics
& court, moyen ou Iong terme, émis ou garantis par
PEtat belge, par la Colonie ou par le Grand-Duché
de Luxembourg, et d’actions privilégiées de la Société
Nationale des Chemins de fer belges ayant fait ’objet
d’une émission publique, et ce dans les limites et
aux conditions fixées par le conseil de régence;

9° A acheter et vendre des effets publics nationaux
4 long terme cotés en Bourse,

Art. 12. 11 est interdit & la Banque de se livrer &
d’autres opérations que celles prévues & I'article 11.

Toutefois, moyennant l'autorisation du Ministre
des Flnances, la Banque peut acquérir des titres
représentant le capital d’'organismes financiers régis
par des dispositions légales particuliéres ou placés
sous Ja garantie ou le contréle de I’Etat, et de la
Banque des Reéglements internationaux, sans que le
total de ceux-ci puisse excéder un montant correspon-
dant & son capital, & ses réserves et & ses comptes
d’amortissement.

La Banque peut également acquérir les propriétés
immobilitres strictement nécessaires au service de
I’établissement ou au bien-&tre de son personnel.

Art. 13. Le montant du portefeuille détenu par la
Banque en suite d’opérations faites conformément a
Particle 11, 3° et 9°, ne pourra dépasser cing mil-
liards de francs.

Art. 14. Cette limite est augmentée d’'un montant
égal 3 tout remboursement ou réalisation de bons,
annuités et titres d’obligations du Trésor, détenus
par la Banque en vertu des lois du 27 décembre 1930
et du 19 juillet 1932, et figurant au bilan du 25 juin
1937.

La Banque peut acquérir, en outre, des effets’

publics nationaux, & concurrence d’un montant cor-
respondant & son capital, & ses réserves et & ses
comptes d’amortissement.

Art. 15. Les restrictions relatives aux effets publics
ne visent pas les valeurs garantissant ’exécution des
obligations- de la:Banque en matiére de- pensions.

Art. 16. Les- effets publics détenus par la Banque
peuvent &tre inserits en comptabilité & leurs cours
d’achat si celui-ci est égal ou inférieur au taux de
remboursement.

Art 17. La Banque fait le service de Caissier de
I’Etat aux conditions déterminées par la loi.

Elle peut étre chargée, aux conditions déterminées
par le Ministre des Finances, des opérations d’émis-
sion et de conversion d’effets publics nationaux a
court, moyen et long terme.

Art. 18. La Banque fait le service de la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite, .conformément
aux lois sur la- matiére et aux conventions conclues
avec cette institution.

Elle peut également, moyennant l'autorisation du
Ministre des Finances, faire le service des autres
organismes financiers régis par des dispositions
légales particuliéres ou placés sous la garantie ou
le contrdle de I’Etat, conformément aux conventions
conclues avec ces organismes.

Art. 19. Pour faciliter les virements de fonds, la
Banque peut créer des mandats & quelques jours
de vue. :

Art. 20. Le bénéfice résultant pour la Banque de
la. différence entre l'intérét de 3 1/2 p. c. et le taux
de lintérét percu sur ses opérations d’escompte,
d’avances et de préts est attribué a I'Etat.

Le produit des effets publics nationaux acquis par
la Banque ne peut étre incorporé aux bénéfices dis-
tribuables qu’d concurrence du taux de 3 1/2 p. c.,
I’excédent étant éventuellement versé aux réserves ou
aux comptes d’amortissement.

Cette disposition ne s’applique pas aux effets et aux
titres acquis en représentation du capital, des
réserves et des comptes d’amortissement dont le pro-
duit est & la libre disposition de la Banque.

Elle ne s’applique pas non plus aux valeurs garan-
tissant l’exécution des obligations de la Banque en
matiere de pensions,

Art. 21. Les bénéfices annuels sont répartis de la
maniére suivante :

1° Aux actionnaires, un premier dividende de
6 p. C;

2° De Pexcédent :

a) 10 p. ¢ & la réserve;

b) 6 p. c. au personnel ou 3 des institutions en sa
faveur;

3° Du surplus, sont attribués :

a) A UEtat, trois cinquieémes;

b) Aux actionnaires, un montant permettant de
leur attribuer un second dividende fixé par le con-
seil de régence;

¢) Le solde & la réserve.

Art. 22. La Banque est dirigée par un gouverneur
et administrée par un comité de. direction assisté d’un
conseil de régence. Elle est surveillée par un college
de censeurs. Il existe en outre un conseil général.

Il y a également au siége social un comité d’es-
compte, dont la composition et le réle sont déter-
minés par les statuts.

Art, 23. Le comité de direction est présidé par le

 gouverneur et comprend trois directeurs, dont l'un

est appelé par le Roi & remplacer le gouverneur en
cas d’empéchement. Il porte le titre de vice-gouver-
neur.

‘Le nombre des directeurs. peut étre porté a4 quatre,

. par décision .de l’assemblée générale et moyennant

autorisation du Ministre des Finances,
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Les statuts déterminent les attributions du comité
de direction.

Le conseil de régence se compose du gouverneur,
des directeurs et de neuf régents. Ce conseil ne peut
comprendre plus de deux régents choisis parmi les
personnes remplissant des fonctions gquelconques dans
une des banques visées par l'article 1°* de D’arrété
royal n° 185 du 9 juillet 1935, y compris les cas ol,
en vertu du 4° alinéa de l'article 27 du présent
arrété, il est dérogé au 2¢ alinéa du méme article
" Le conseil de régence délibére sur les questions qui
sont de. sa compétence en vertu du présent arrété ou
des statuts et sur les questions générales relatives &
la banque, & la monnaie, au crédit et au développe-
ment économique du pays.

Le college des censeurs se compose de huit & dix
membres et ne peut comprendre que deux censeurs
choisis parmi les personnes remplissant des fonctions
quelconques dans une des banques visées par Var-
ticle 1°° de ’arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935, y
compris les cas ol, en vertu du 4° alinéa de l'ar-
ticle 27 du présent arrété, il est dérogé au 2° alinéa
du méme article, Les attributions du collége sont
déterminées par les statuts.

Le gouverneur, les directeurs, les régents et les
censeurs forment le conseil général. Celui-ci délibere
sur les questions qui sont de sa compétence en vertu
du présent arrété et des statuts.

Art, 24 Le gouverneur est nommé par le Roi pour
un terme de cing ans.

Les directeurs, les régents et les censeurs sont élus
par l'assemblée génelale des actionnaires,

Trois régents et trois censeurs sont choisis sur les
listes doubles des candidats présentés par les con-
seils supérieurs consultatifs de I’Etat.

Les régents et censeurs ainsi désignés sont dis-
pensés de constituer le cautionnement statutaire.

Art. 25. Le gouverneur, le vice-gouverneur et les
directeurs recoivent une rémunération fixée par le
conseil général, sans participation aux bénéfices.

Les régents regoivent des jetons de présence et, s’il
y a lieu, une indemnité de déplacement; les censeurs
recoivent une indemnité. Le montant de ces rémuné-
rations est fixé par le conseil général.

A7rt. 26. Les membres des Chambres législatives ne
peuvent remplir les fonctions de gouverneur, vice-
gouverneur, directeur, régent ou censeur.

Les candidats aux Chambres élus alors qu’ils
exercent les fonctions soumises & I’interdiction qui
précéde, ne sont admis & la prestation de serment

qu’apres les avoir résignées.

Art. 27. Le gouverneur, le vice-gouverneur et les
directeurs ne peuvent &tre membres des conseils d’'au-
cune société commerciale ou & forme commerciale, &
I’exception d’organismes financiers régis par des dis-
positions légales particuliéres ou placéds sous la
garantie ou le contrble de 'Etat et de la Banque des
Réglements internationaux.

Les régents et censeurs ne peuvent remplir de fonc-
tions quelconques dans une banque constitude sous

- Pune des formes prévues & D'article 8 de Varrété
n°® 185 du 9 juillet 1935,

La méme Incompatibilité existe & 1’égard des per-
sonnes remplissant des fonctions quelconques dans
une société commerciale ou & forme commerciale qui
détient directement ou indirectement vingt—cinq pour
cent du capltal d’une des ba,nques v1sees a l’a]mea
précédent. : S S

‘la pértion du capital- prescrite 3

Par dérogation au deuxiéme alinéa du présent
article deux régents et deux censeurs peuvent exercer,
dans une des banques visées par Varticle 8 de l'ar-
rété royal n° 185 du 9 juillet 1935, des fonctions con-
sultatives ou de surveillance, & l’exclusion de tout
acte d’administration ou de gestion courante. Leur
élection de régent ou de censeur est soumise & Pappro-
bation du Ministre des Finances.

Art. 28. La duréde des fonctions des directeurs,
régents, censeurs et l'ordre des sorties sont réglés
par les statuts. .

Art. 29. Le Ministre des Finances a le droit ‘de
controler toutes les opérations de la Banque. Il peut
s’opposer 4 l’exécution de toute mesure qui serait
contraire soit & la loi, soit aux statuts, soit aux inté-
réts de 1I'Etat. Ce contrdle -est confié 4 un commis-
saire du gouvernement,

Art. 80. Le commissaire du gouvernement est
nommé par le Roi. Il surveille toutes les opérations
de la Banque. Il suspend et dénonce au Ministre des
Finances toute décision qui serait contraire soit aux
lois, soit aux statuts, soit aux intéréts de 1’Etat.

Si le Ministre des Finances n’a pas statué dans la
huitaine dé la suspension, la décision pourra étre
exécutée.

Le commissaire du gouvernement fait rapport
annuellement au Ministre des Finances sur sa mis-
sion,

Le traitement du commissaire du gouvernement est
fixé par le Ministre des Finances, de concert avec
Padministration de la Banque.. I1 est supporté par
celle-ci, de méme que les honoraires des techniciens
éventuellement désignés & titre d’experts pour
assister le commissaire.

Art. 81. Le gouverneur adresse chaque semaine au
Ministre des Finances un état comparatif de la
situation de la Banque pour la semaine en cours et
la semaine précédente.

Cet état, dont la forme est soumise 3 l'approba-
tion du Mmlstre des Finances, est publié dans le
Monateur,

Le résultat des opérations et le réglement des divi-
dendes sont publiés semestriellement par la méme
voie.

Art. 82. La Banque Nationale et ses succursales,
comptoirs et agences doivent se conformer aux dis-
positions légales sur I'emploi des langues en matiére
administrative.

Art. 83. La bonification de 0,25 p. c. par an, allouée
4 la Banque par la convention du 19 juillet 1919,
pour frais d’émission, sera calculée sur la fraction
de la circulation correspondant aux avances i 1’Etat.

Art. 84 Bonification sera faite & la Banque du
droit annuel de timbre percu sur les billets, & concur-
rence du montant moyen de la circulation correspon-
dant & D’encaisse-or et & la créance sur I'Etat. Ce
montant sera établi d’aprés les situations hebdoma-
daires publides au Moniteusr.

Art. 85. Les statuts de la Banque seront mis en
concordance avec les présentes dispositions,

Ils seront soumis & ’approbation du Roi

Si Iassemblée générale des actionnaires, appelée 3
se prononcer sur les modifications aux statuts qui
résultent des dispositions ci-dessus, ne représente pas
Varticle. 90 des sta-
tuts ‘en- vigieur ‘au’ moment de :la: promulgation du
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présent arrété,
quée, qui délibérera valablement, conformément 3
I’article 70 des lois coordonnédes sur les sociétés.

Art. 86. Le présent arrété entrera en vigueur le
jour de sa publication.

Disposition transitoire.

Art. 87. Les dispositions du troisitme alinéa de
Particle 24 n’entreront en vigueur qu'aprés la réor-
ganisation des conseils supérieurs consultatifs. de
IEtat. Un arrété royal délibéré en Conseil des
Ministres établira la liste des organismes qui seront
appelés & présenter les listes doubles de candidats.

A titre transitoire, les listes doubles de candidats
présentées lors d’une vacance seront établies :

1° Par les membres conseillers de groupes élus par
lez délégués de classe du conseil supérieur de I’indus-
trie et du commerce et par les membres du conseil
supérieur des métiers et négoces, chacun de ces con-
seils présentant un candidat;

III.

une nouvelle assemblée sera convo-

90 Par les membres ouvriers et employés du con-
seil supérieur du travail;

3° Par les membres élus et cooptés du conseil supé-
rieur de 1’agriculture.

Les régents et censeurs, ainsi désignés, seront dis-
pensés de constituer le cautionnement statutaire.

IL

Art. 88. Il est publié trimestriellement :

1° Par le Trésor, une situation de la dette & court,
moyen et long terme, au 31 mars, 30 juin 30 septem-
bre-et 31 décembre;

90 Par la Ba,nque, un état de ses avoirs en effets
publics & court, moyen et long terme aux mémes
dates. ) ’ ]

" Ces publications seront arrdtées pour la premiére
fois au 31 décembre 1939.

IIL
Art. 89. Notre Ministre des Finances est chargé de

Pexécution du présent arrété.

— LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Arrété royal du 9 aofit 1939

créant I'oblgation pour les importateurs de viandes congelées de
posséder et de conserver en permanence dans le pays un stock

de viandes congelées (Moniteur, 21-22 aodit 1939, p. 5749).

IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

f
Arrété royal du 5 aohit 1939

relatif & Uexportation de certaines marchandises

9 aodt 1939, p. 5504).

Article 1. Notre arrété précité du 18 avril 1935 est
rapporté.

Art. 2. Est subordonnée & la production préalable
d’une autorisation, délivrée conformément aux dispo-
sitions de Varticle 2 de la convention du 23 mai 1935,
I'exportation des marchandises désignées ci-aprés :

(Moniteur,

Numéro
du tarif
douanier.

605 Drilles, chiffons, vieux cordages et déchets
de tous genres, provenant d’ouvrages en
matiéres textiles et ne pouvant plus servir
qu’a leffilochage ou & la fabrication de
papiers;

722 Déchets de papiers et de cartons, macula-
tures, vieux ouvrages en papier ou carton,
destinés & la fabrication de papiers;

934 Vieux fers (mitrailles de fer, de fonte ou
d’acier) ;

Ex 935 Limaille, déchets et débris de vieux ouvrages
en cuivre.
Arrété royal du 5 aofit 1939
relatif & Uindication du pays de fabrication de certains produits

:(Moniteur, 9 aoitt 1939, p. 5504). .

‘Article 1. La désignation des marchandises de
fabrication étrangére mentionnée & Darticle 1°r de
Notre arrété du 28 avril 1937, est modifiée comme

suit :
Numéro
du tarif
douanier.
728%/6/C Papiers pour la photographie, sensibilisés
au sel d’argent ou de platine et autres;
839 Plaques en verre pour la photographle,
sensibilisées;
1174 Rouleaux ou bandes pour films et films
pour cinématographie;
b) sensibilisés mais non impressionnés;
1174bis”  Pellicules et plaques en dérivés de la cel-
lulose (celluloid et matiéres similaires)
sensibilisées pour la photograplﬁe
Art. 2. La désignation des marchandises de fabri-

cation étrangére mentionnées & l’article 1 de Notre
arrété du 18 novembre 1938 est modifiée comme suit :

Numéro
du tarif
douanier.

743b/1 Journaux de modes;

c) Cartes géographiques, marines, célestes et

ouvrages cartographiques;

1. Cartes et plans tracés & la main ou
reproduits sur papier -sensibilisé,
au sel de fer;

2. Autres.

Musique imprimée ou -gravée,
Cartes postales illustrées.

d)
744
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Numéro
du tarif

douanier. .

7460) Autres articles d’imagerie sur papiers ou
cartons tels que : images, gravures, pho-
tographies, chromos, décalcomanies, etc.,
méme encadrés : autres.

747 Imprimés de tous genres sur papier ou
carton, non dénommés ni compris
ailleurs.

Arrété royal du 5 aofit 1939

modificatif de I'arrété royal du 26: décembre 1938, relatif & la
. perception des .droits spéciaux a l'occasion de la délivrance
des autorisations: pour Iimportation -de certains produils

“(Mloniteur, 9 aoiit. 1939, p. 5506).

Article 1. Ne sont plus assujettis & 1’acquittement
du droit spécial de licence de 1 franc par kilogramme
net, préva par Notre arrété prérappelé du 26 décem-
bre 1938, les tissus de coton pur repris sous les posi-
tions ci-aprés du tarif des douanes :

Position 540a 4 B. Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., écrus, quatrieme classe, 28 & 35 fils;

Position 540a 4 €. Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., écrus, quatriéme classe, 36 fils et plus;

Position 5406 4 B. Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., blanchis, quatriéme classe, 28 & 35 fils;

Position 5406 4 C, Tissus de coton pur, non fagon-
nés, ete., blanchis, quatriéme classe, 36 fils et plus;

Position 540c 3 4 I, Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., teints ou imprimés, troisiéme classe, 27 fils
et moins : mouchoirs, foulards, cache-nez, fichus,
chiles unis ou croisés, méme moirés, frappés ou gau-

frés, en pitces ou découpéds, méme avec franges tissées
ou nouées, méme avec ourlet simple, imprimés;

Position 540c 3 B 1. Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., teints ou imprimés, troisitme classe, 28 &
35 fils : mouchoirs, foulards, cache-nez, fichus, chiles
unis ou croisés, méme moirés, frappés ou gaufrés, en
pitces ou découpés, méme avec franges tissées ou
nouées, méme avec ourlet simple, imprimés; .

Position 540c¢ 4 B. Tissus de coton pur, non fagon-
nés, etc., teints ou imprimés, quatridme classe, 28 &
35 fils;

Position 540¢ 4 . Tissus de coton pur, non fagon-
nés, ete., teints ou imprimés, quatrieéme classe, 36 fils
et plus, '

Arrétés royaux des 25, 28 et 30 aofit 1939°

relatifs a Uimportation, & Uexportalion ou au transit de cer-
taines marchandises (Moniteur, 26, 28-29 et 31 aoit 1939,
pp. 5837, 5886 et 5954).

Arrétés ministériels des 25, 28 et 30 aoit 1939

subordonnant Iexportation ou le transit de certaines marchan-
dises & la production préalable d’une aulorisation spéciale

(Moniteur, 26, 28-29 et 31 aotit 1939, pp. 5838, 5887 et
5954).

Arrété royal du 28 aoiit 1939

relatif & U'exportation de masques & gaz, de matériel d’incendie

et d’aulres produits (Moniteur, 25 aodit 1939, p. §810).'

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE,

Arrété royal du 22 juillet 1939

accueillant une requéte déposée par application de Iarrété royal
du 13 janvier 1935, permetlant institution d’une réglementa-
tion économique de la production et de la distribution (Moni-

teur, 3 aoit 1939, p. 5428).

- Vu larrété royal du 13 janvier 1935, pris en vertu des pou-
voirs attribués au Rol par la loi du 31 juillet 1934, prorogée et
complétée par celle du 7 décembre de la meme année, ein vue
au redressement économique et financier et de 1’abaissement des
cuarges publiques, permettant linstitution d’une reglementation
economigie de la production et de la distribution; — Vu la
requéte déposée conjointement, le 30 décembre 1938, par le « Con-
sortium des Verreries-klaconneries de Belgique », union profes-
sionnelle, dont le siége social-est.établl & BruXxelles, 3, rue Auguste
urts, et le « Groupement prolessionnel des Fabricants belges de
bouteilles », A.S.B.L., dont le siege social est établi a Bruxelles,
o3, rue Ducale, tendant & étendre a tous les intéressés de leur
brancue d’activité, et pour une période allant jusqu'au 31 décem-
bre 1840, les obligations suivantes, librement assumées par leurs
membres : — De ne pas procéder, dans le territoire de l'Union
liconomique belgo-luxembourgeoise, & des installations supplémen-
taires de fours & bassin, de fours & creusets (fours & pots) ou de
creusets (pots) dans leurs usines existantes ou dans de nouvelles
usines, en des conditions qui augmenteraient leur capacité de
production actuelle en contenants en verre, de toutes formes
et de toutes capacités, obtenus par soufflage et spécifiqguement
destinés & l’emballage de tous prodults; — De ne pas dépasser,
en production aunuelle effective de ces articles, les 60 p. ¢. de
leur capacité de production actuelle; — De ne pas prendre, direc-
tement ou indirectement, un intérét quelconque .dans les entre-
prises qui auraient pour objet la production, dans le territoire de
I'Union Economique  belgo-luxembourgeoise, - des articles spécifiés;
— De ne pas céder, apporter,” vendre, louer, affermer ou trans-
férer, de queique maniére que ce soit, leurs instaliations actuelles,
sans avoir obtenu, au préalable, de leurs contractants, qu’ils
adoptent et respectent 3a leur tour la réglementation ci-avant
précisée; — Vu l'avis -publié dans le Moniteur belge du 2 février
1939, annongant le dépot et résumant l'objet de cette requéte; —
Vu les oppositions signifiées dans les délais légaux; — Vu la
décision prise gar les parties en cause de ne pas soumettre le
difiérend "a Parbitrage; — Vu P’article 5 de l'arrété royal précité
du 13 janvier 1935, par application duquel le difiérend a été
soumis, pour avis, au Conseil du contentieux économique; — Vu
’'avis favorable émis Q?M le Conseil du contentieux economique
en date du 2 juin 1953; — Attendu que la procédure réguliére-

ment instituée. devant le Conseil du contentieux économique a
permis d’établir la réalité des faits suivants : — Que les deux
groupements professionnels requérants, revétus de la personnalité
civile, ont coordonné leur action et groupent I'indiscutable majo-
rité des producteurs qui, actuellement, tabriquent réguliérement
et de fagon autonome les contenants en verre obtenus par soui-
flage et destinés a l'emballage de tous produits; — Que leurs
membres ont assumé, antérieurement au dépot de la requéte, ies
obligations dont ils sollicitent l'extension; - Attendu que la
réglementation préconisée vise & harmoniser l'utllisation de la capa-
cité de production des installations en activité qui, actuellement,
souffrent d’un équipement considérablement hors de proportion avec
la demande du marché; — Attendu que les groupements requérants
s’'attachent, par une collaboration professionnelle étroite, a obte-
nir d’une discipline et &’une spécialisation rationnelles, une meil-
leure adaptation de la production & la consommation et la reall-
sation d’une politique commune en vue de sauvegarder les débou-
ciiés existants et un meilleur rendement des installations en acti-
vité, dont le maintien est réclamé par limportance du capital
investi et par celle du personnel spécialisé qui y est occupé; —
Attendu que, dans ces conditions, la survenance de nouveaux pro-
ducteurs et, de maniére générale, la création de nouveaux moyens -
de production sont de nature & empécher une utilisation écono-
mique des installations existantes et & provoguer une concurrence
désordonnée, qui ‘aggraverait, sans aucun doute, la situation a
laquelle les groupements requérants cherchent a porter reméde; —
Attendu gqu’en fixant a 60 c. de la capacité de production
la limitation de la production, les groupements requerants ont
laissé un champ suffisamment iibre aux petits industriels qui ont
adhéré 4 la formule adoptée, & la concurrence effective entre
producteurs et & V'esprit d’initiative et de coopération, qui pour-
ront ainsi s’employer & développer le marché; — Attendu qu’il
n’est pas & redouter que la réglementation sollicitée entraine une
majoration abusive des prix au détriment des consommateurs; —
Que la présence, sur le marché, d’une concurrence étrangére et
I'éventualité d’un retrait de l'arrété royal accueillant la requéte
sont des garanties efficaces contre une hausse abusive des prix;
— Attendu que, du point de vue de l'intérét général, la réglemen-
tatlon proposée n’est pas susceptible de porter obstacle au pro-
grés des procédés de fabrication, ni de nuire a la qualité des
produits; — Qu’elle n’apporte aucune entrave au perfectionnement
technique, tant au stade de la fusion qu’a celui de la fabrica-
tion; — Attendu que cette réglementation n’empéche pas 1l'insti-
tution, sur notre sol, d’une branche d’industrie qui n’y existe
pas encore; — Attendu, enfin, que l'application de la réglemen-
tation 'proposée, dictée par la capacité d’absorption du marcheé,
dolt &tre dés lors limitée & une période expirant le 31 décembre
940; — Considérant que l’extension demandée est .nécessaire et
d’intérét général; — Sur la proposition de Notre Ministre des
Affaires économiques et des Classes moyennes, — Nous avons
arrété et arrétons : .

— 217 —



Article 1. Doivent &tre considérés comme articles
de flaconnerie ou de bouteillerie, tombant sous l’ap-
plication du présent arrété, les contenants en verre,
de toutes formes et de toutes capacités, obtenus par
soufflage et spécifiquement destinés & l’emballage de
tous produits.

Art. 2. 11 est interdit & tout producteur des pro-
duits de flaconnerie ou de bouteillerie visés & l'ar-
ticle 1, de dépasser, en production annuelle effec-
tive de ces articles, 60 p. c. de la capacité de produc-
tion en ces articles de ’ensemble de ses installations
établies et en ordre de marche & la date du 2 février
1939.

Art. 8. Doivent &tre considérées comme installa-
tions établies et en ordre de marche & la date indi-
quée, celles comportant un ensemble complet, homo-
géne, entiérement monté et en ordre de marche de
moyens de fusion, d’appareils et de matériel, servant
3 la fabrication des produits de flaconnerie ou de
bouteillerie tombant sous l’application du présent
arrété.

Art. 4. La capacité de production annuelle de 'en-
semble des installations de chaque producteur est
déterminée par la capacité totale de production de
ses fours & bassin, fours & creusets (fours a pots) ou
creusets,

La capacité de production de chacun de ces fours
ou creusets sera calculée sur la base de sa capacité
de fusion et est, dés 3 présent, déterminée comme
suit :

Pour le four & bassin :
fusion représente une capacité de
300 tonnes par an;

Pour le four & creusets : chaque arcade de pots
ouverts représente une capacité de production de
240 tonnes par an; chaque arcade de pots couverts
représente une capacité de production de 120 tonnes
par an.

Art. 5. Tout producteur tombant sous I'application
du présent arrété est tenu d’avoir un registre de pro-
duction coté, paraphé et visé par un délégué de
Notre Ministire des Affaires économiques et des
Classes moyennes.

Le producteur doit consigner dans ce registre, le
dernier jour ouvrable de chaque mois, successivement,
sans ratures, interlignes ni transpositions, le poids
fabriqué pendant le méme mois en produits tombant
sous l'application du présent arrété.

Il y indiquera également les périodes de chdmage
éventuel de ses installations.

Ce registre devra &tre produit, sans déplacement,
aux fonctionnaires chargés de l'inspection et du con-
tréle,

Les producteurs sont tenus d’adresser & Notre
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes, dans les cinq premiers jours de chaque
mois, un relevé, en double exemplaire, des chiffres
et des indications consignés dans ce registre.

1 mdtre carré de surface de
production de

Art, 6. T1 est interdit d’installer ou de mettre en
activité des moyens de production destinés & la fabri-
cation des contenants en verre tombant sous 1’applica-
tion du présent arrété, supplémentaires & ceux qui
existaient, au sens de Varticle 3 ci-dessus, & la date
du 2 février 1939.

Toutefois, cette interdiction ne vise pas le rem-
placement du matériel déclassé ou hors d’usage par
du matériel neuf et ne fait pas obstacle & la mise en
application de nouvelles inventions ou & l’emploi de
nouveaux procédés de fabrication avant, pendant ou
aprés la fusion, pour autant que ceux-ci n’aient pas
pour conséquence d’augmenter la capacité de produc-
tion des articles visés au deld de la capacité totale
fixée 4 l'article 4 pour chaque entreprise.

Toute modification ou transformation des moyens de
fusion visés & Varticle 4 et employés & la fabrication
des articles tombant sous Vapplication du présent
arrété devra, dans la quinzaine, étre portée & la con-
naissance de Notre Ministre des Affaires économiques
et des Classes moyennes.

Azt. 7. Aucune nouvelle entreprise pour la fabri-
cation des produits visés & 1’article 1°* ne pourra s’éta-
blir ou se mettre en marche sans avoir obtenu, indé-
pendamment des autorisations requises par les lois et
réglements en vigueur, Notre autorisation spéciale.

Art. 8. La surveillance de ’application du présent
arrété et la constatation des infractions & ses dispo-
sitions sont réglées conformément aux dispositions
de l'article 21 de arrété royal du 13 janvier 1935.

Art. 9. Les infractions aux dispositions du présent
arrété sont. punies conformément aux dispositions des
articles 922, 23, 24 et 25 de l'arrété royal précité du
13 janvier 1935.

Art. 10. Notre Ministre des Affaires économiques et
des (Olasses moyennes est chargé de lexécution du
présent arrété, qui entrera en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge; sa durée est limitée
au 31 décembre 1940.

Arrété royal du 14 juillet 1939

‘modifiant Parrété royal du 12 mars 1925, réglementant les condi-

IS

tions de travail dans les usines & zinc et étendant les dispo-
sitions de cet arrété aux usines olt se fait la réduction ou le
grillage des minerais de zinc ou de plomb ou le traitement
des sous-produits plombiféres de ces opérations (Moniteur,

4 aotit 1939, p. 5441).

Arrété royal du 16 aoiit 1939

rejelant une requéte déposée par I'Union des Fabricanis belges
de vis & bois, en application de U'arrété royal du 13 janvier
1935, permetiant Dinstitution d’une réglementation écono-
mique de la production et de la distribution (Moniteur,

28-29 aodt 1939, p. 5887).

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété royal du 24 juillet 1939.

Allocations familiales pour non-salariés. Arrété royal organisant
des caisses muluelles spéciales d’allocations familiales insti-
tuées par I'arrété royal du 19 mai 1939 (Moniteur, 12 aoiit
1939, p. 5585).

Arrété royal du 26 aoiit 1939

permettant, en cas de renforcement ou de mobilisation de
I'armée, de déroger aux prescriptions de la loi du 14 juin
1921, des arrétés royaux pris en exécution de la loi du 9 juil-
let 1936 et des articles 7 et 8 du fexte coordonné des lois
" sur le travail des femmes et des enfants (Moniteur, 27 qofit

1939, p. 5858).
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ERRATUM.

Dans Darticle « Nouvelles Industries. Réalisa-
tions et Possibilités », paru sous la signature de
M. H. Van Criekinge dans le numéro d’aofit 1939 de
notre Bulletin d’Information et de Documentation,
ont été publids quelques chiffres relatifs aux exporta-
tions de la S. A. Photo-Produits Gevaert,

Ces chiffres, par suite d’'une erreur que nous regret-
tons, donnent une idée inexacte et insuffisante de I'imi-
portance des exportations de la firme Gevaert. Véri-
fication faite, celles-ci apparaissent n’avoir pas été
inférieures en 1938 & 275 millions de francs,
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de U'Intérieur — Office central de Statistique.

Excédent MIGRATIONS . Nomb
: des Population ombre
EPOQUES Naissances Déobs R naissances . A fin d’année de mariages
sur les déods | Immigrations | Emigrations

1984, .. iiviiirinersnrennsinnsanss 131.738 96.861 34.885 15.904 . 18.486 8.275.552 62.692
R 1 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.209.940 63.160
¢ 2 125.5611 101.595 23.916 17.856 13.510 8.330.959 64.749
> o 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 83.435
L - 2 130.604 108.682 ] 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402
1938 Six premiers mois ............ 66.380 58.597 7.783 28.954
1939 Six premiers mois ............ 66.420 - 65.808 612 . 27.898
1938 Novembre.................... 10312 8.374 - 1.938 4.041
Décembre .. 10.692 9.974 718 4.839
1939 Janvier .. 11.029 - 10.590 439 3.358
Février .....covvivinininaann. 10.658 13.189 — 2.531* 4.380
Mars...ooov e inniiinnnnnennns 11.688 14.001 — 2313 * 2.267
Avril .oovviinniiiiiia., 11.192 10.164 1.028 7.209
11.259 9.286 1.974 6.085
Juin o iviriiiiiieiiiai e 10.594 8.579 2.616 4.609

(*) Excédent des décds sur les nalssances.

LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TaUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE TAUX DES REPORTS sur valeurs
NariovaLe Tavx Carr | (3]s Caisse Générale belges
= « HORS money | de Rep. et de Dépbts)| cotées %30 terme
mpte BAKNQUE ® ®
EPOQUES scompt Préts ¢ & 1a Boume
et avances o, n
Acceptat. |Traites non| sur fonds Papier ) (en % par an)
et aceeptée : N Marché |Valeurs au| Valeurs
ptéeset| publics |commercial tant | & terme .
warrants | promesses | nationaux comptant | & 1% quinz. | 2° quinz.
(2) (2)
Moyennes annuelles :
1037, e neeeeenreeeeannananessoanneeens 2,— 2,50 3,— 1,157 0,552 5,60 4,63 -
1038 e v vvrnrreenrreeeeeeeeeanenrannenans 2,61 3,20 3,70 2.386 0,760 5,82 4,96 4,67
Donndes mensuelles (1) i
1938 Juin 3,— 3,50 4,— 3,25 1,453 6,— 5,560 5,66 4,7
3,— 3,60 4,— 3,12 1,102 8,— 65,— 4,72 4,49
3,— 3,60 4,— 2,889 0,885 8,— 5,— 5,03 4,88
3:— 3»50 4;—' 3,255 1,038 6,— 5.“ 7v60 —
2,92(4)| 3,60 4,— 3, 0,865 6,— 5,— 4,38 3,36
2,50 3,50 4,— 2,008 0,618 6,— 6,— 4,40 4,02
2,60 3,50 4,— 2,213 0,60 6,— 5,— 3,66 4,—
1930 2,50 3,60 4,— 2,— 0,50 6,— 6,— 3,62 4,07
2,50 3,60 4,— 1,98 0,52 6,— 6,— 4,42 3,64
2,560 3,50 4,— 3,28 1,06 6,— 5,— 4,— 4,7
3,28(5)| 4,28(5)] 4,78(5) 4,28 2,125 6,— 5,— 8,53 15,48
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,87 6,87 5,16
3,— 4,— 4,50 2,794 1,38 6,— 5, 4,24 3,39
2,68(6) 3,58(6) 4,08(6)] 2,297 1,142 6,— 5,— 3,33 3,685
2,50 3,50 4,— 2,242 1,026 6,— 5,— 4,11 —
Données hebdomadaires :
1939 Aodt 7 2,50 3,50 4,— — 1,125 6,— 5,—
21 2,50 + 3,50 4,— 2,1875 1,125 6,— 5,—
28 2,50 3,50 4,— 2,937 1,— 6,— 5,—
(1) Taux des reports & la Calsse Générale de Reports et de Dépdts : taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes

mensuelles.

(2) Jusqu'au 26 octobre 1938 inclus, les traltes non acceptées domiciliées dans une banque étalent escomptées au taux des etfets
acceptés. Lepuls, elles sont escomptées au taux des effets non acceptés. Depuls le 2 janvier 1939, tous les effets représentatiis de
ventes A tempérament sont escomptés an taux maximum.

(3) Du ler an 9 mal, respectivement 2-2,50-3 22

4-4,50-5 %.

Du 10 au 29 mali,
A partir du 30 mal,
(4) Du ler au 26 octobre : 3

3.3,504 %. .
%; du 27 octobre au 16 avril 1939 : 2,5 %.

(6) Du 17 avril au 10 mai, respectivement : g _2 -5,50

A partir du 11 mai,
(6) A partir du 6 juillet,

-4,50
2,50-3,50-4
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Il — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
A COURT TERME,

Erar CoLoNIE (1) INsTITUT DE REESOOMPTE ET DE GARANTIE . R&Sg;e
ifi i i S - Télégraphes
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 mois o
: Téléphones
de S de A de A de a (Bons de caisse
4 3 mois)

Données annuelles-(taux extrémes) : .

R X 0,45 1,806 0,485 1,— 0,40 1,375 0,485 1,76 —

1038, v eiiniiieniernrronaaninnennns 1,316 2,81 - y— 3,26 1,37 1,7 1,625 1,70 —_

Données mensuelles (taux extrémes) :

1938 Juin ...veeviniveerinecnnneennns 2,51 2,74 — — —_ — — — —_
Juillet 2,25 2,75 _— —_ —_ —_ — - —
AoBt oovvniiiieriieiieiineenns 2,75 2,81 3,— 3,26 —_ — — — —
Septembre 2,69 2,75 — —_ — — — — —
Octobre 2,18 2,6875 - - - _ - — —
Novembre 1,61 2,02 —_ — — — —_ — —
Décembre 1,66 1,81 — —_ 1,685 1,7 1,70 1,875 —_

1939 Janvier ... 1,51 1,67 — - — — 1,53 1,626 1,98
Février . 1,48 1,54 —_ — —_ — - — —
Mars ..... 1,91 2,49 — — - — — —_ —
Avril ovevinnnininnns 2,49 2,50 - - — — — — —
. T 2,48 2,49 — —_ —_ —_ — — —
TNt ereeeeeeeeerateenannanaes 2,475 2,50 —_ — — — —_ — -
Juillet e oeeeeneennreiiieiieeinas 2,27 2,44 —_ —_— — — — — —
AOBL +ivinrernnernnorennnoannss 2,23 2,50, — —_ — —_ — —

Adjudications récentes :

1939 7 juillet .......... N .. 2,44 —_ — — — —

14 — sessensse cevenane 2,43 — — — — —
28 — 2,27 —_ —_ —_ — —

4 aolt 2,23 —_— — — — —
1 — 2,23 — —_ —_— — —
18 — 2,24 —_ — — — —
25 — 2,50 — — — — —

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis

par négoclation directe ou par adjudication.

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE.

Tauz, en %, nets d'impbts.

. Socifré NATIONALB
BANQUES. — Comptes de dépots : Caisse GEintiraLe D’EraaNe pE CREDIT
(dépdts sur livrets) A L'INDUSTRIE
EPOQUES
. 15 jours jusque 20.000 au deld 2 ans
vue quinzaine 1 mois 3 mois 6 mois 4 de 1 an
de préavis 20.000 fr. (100.000 fr.{100.000 fr. et plus
Moyennes annuelles :
1937 cieevnnnnnnnns 0,60 1,046 1,02 1,40 1,60 1,7 3,— 1,75 1,26 2,29 2,29
1038.. vunnnnnnnnns 0,50 1,10 1,18 1,40 1,60 2,12 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Données mens. (1) :
1938 Juin 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 1,756 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
i 0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,60 1,20 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
1939 0,50 1,20 " 1,156 1,40 1,60 2,50 3, 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,
0,60 1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,80 2,60 3,— 1,60 0,50 2,—(*) 2,— ("
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,18 1,40 -1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3 — 1,50 0,50 3,— 3,—

(1) DONNARS MENSUKLLES :° Comples de quirnzaine : taux de la Calsse Générale de Reports et

de Dépots, deuxiéme quinzaine du

mols;: comptes & vue, @ 15 jours de préavis et @ 1, $ et 6 mois : moyennes des taux des principaux établissements de crédit.
(*) Depuis le 10 mai, taux modifiés comme suit : 3 p. c¢. net.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

(8) Cours fixé par la Banque d’Angleterre.

Or ARBGENT Rapport
DATES L
En sh. et p. En francs (3) En deniers par once (1) | En francs Emr kg. (2) argent
par once (1) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin
1937 4 janvier.......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,—
1938 3janvier .......... 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1938 lerjuillet.......... 140/9 33.093,48 18 15/16 401,14 82,50
2 800b..c.iianenns 141/8 33.052,80 19 9/16 411,19 80,38
1er geptembre...... 143/0 1/2 33.009,11 19 1/4 401,29 82,48
3 octobre ......... 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37
2 novembre....... 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 307,41 83,16
1of décembre .. 148/6 1/2 (4) 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier .. . 150/0 1/2 (4) 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84
1er février........ 148/7 1/2 (4) 33.063,67 19 15/16 399,58 82,75
1T mars «o.eevnens 148/5 4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
ler gyril.......... 148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42
1er mai .......... 148/6 (4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,66
1efjuin. ... 148/5 (4) 32.811,44 19 15/16 397,00 82,66
Ietjuillet .ou.u.... 148/6 1/2 (4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28
1e7 aolit.......... 148/6 1/2 (4) 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07
6 septcmbre....... 168/0 (5) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54

(1) L'once troy = 31,103481 grammes.

(2) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, au
cours du belga & Londres A& 11 heures.

(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la date de la cotatlon. — A partir de novembre 1938, cette
conversion est effectuée sur la base du prix du « fixing » & Londres, & 11 lheures, et du cours du belga & Londres, A la méme
heure. — A partir de septembre 1939, cette conversion est effectuée sur la base du cours de l'or fixé par la Banque d’Angleterre.

(4) Cours du « tixing » & Londres, a 11 heures.

URSE DE BRUXELLES.

(1) Lire italienne :
(2) Sans affaires.

cours pour exécution de l'art. 3 de I’A.

R. du 11 décembre 1935.

— 282 —

II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BO
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Moyennes ann.: :

T1937.. ...l 20,2051 23,9985 |5,9252 [326,2083(135,9224/238,3191/151,0473|147,1945/130,8009(20,7233 |31,1857 |112,3291(4,3699(26,5089|5,9257
1938.......... 28,9306 (17,0488 (5,9180 [325,6103(135,3787|237,7008(149, 1259|145, 3616120,1842(20,5575 [31,1373 |111,6645(4,368426,2705(5,8877
Moyennes mens.:

1938 Juin. ... 29,2364 (16,4109 |5,8980 (326,3026134,9869(237,4726(150,7521|146,9048/130,5274(20,5324 (31,0209 |111,232114,37 [26,5433|5,8351
Juillet .. .[29,1407 |16,3588 |5,9091 |325,3568]135,2189|237,4837|150,2413{146,4063|130,1197(20,4768 |31,0841 (111,0500]4,37 |26,4616|5,8734
Aott ....|28,9260 (16,2011 |5,9252 |323,6216]135,6368(237,6318{149,1450}145,2773(129,2248{20,4930 (31,1786 |111,3523({4,37 [26,2614/5,0074
Septemb. . |28,4399 15,9302 |5,9281 |319,8391(134,0416/238,3489(146,7152|142,9068(127,0364/20,5018 (31,1790 |111,3489(4,37 125,8495(5,9000
Octobre. . }28,1938 15,7669 |5,9139 [321,6655|134,3598]236,9579(145,2869]141,6583{125,3000|20,4129 (31,1187 |111,3464(4,37 125,6102(5,8629
Novembre|27,8214 [15,5754 [5,9137 [321,3200(133,9218(236,9026/|143,3321(139,7882{124,2224(20,2911 |31,1049 {111,4013]|4,37 |25,2403}5,8701
Décembre|27,7277 15,6298 |5,9360 [322,6733(134,2512|238,0024]142,8190(139,2986(123,8179/20,3490 (31,2250 [112,1190(4,36 [25,1800(5,8858

1939 Janvier ..|27,6259 |15,6084 [5,9205 |320,9875]133,6693(237,4364|142,2561]138,7986(123,3455|20,3086 (31,1410 |112,0784| — {25,0564(5,8759
Février ..[27,7909 |15,7043 [5,9307 |318,0237(134,4787|238,0137(143,1562(139,6235|124,0940(20,3470 |31,1865 (111,6975| — 125,2110|5,9027
Mars ....[27,8536 [15,7505 15,9437 |315,6504(134,4720{238,5304(143,4898{139,9480]124,3674 —_— 31,2647 |112,2489 — {25,2739(5,9252
Avril ... .|27,8059 (15,7357 |5,9409 |[315,6094(133,2767|238,4097{143,2578|139,6944(124,1528 — 31,2603 |111,2941) — [25,1706|5,9157
Mai ..... 27,5048 |15,5630 |5,8750 [314,8821|132,0879|235,7619{141,6600[138,1733|122,7921 — 30,9192 |110,8842| — |24,9271!5,8555
Juin..... 27,5298 |15,5773 {5,8788 |312,4907|132,5357(235,9216{141,7480(138,3098|122,8938 — 30,9313 |110,0273] — {24,9614(5,8663
Juillet ..§27,5517 |15,5907 15,8845 {313,3465(132,7065/236,2145|141,9237[138,4207(122,9975 — 30,9591 1110,330014,17 [24,9770(5,8739

D Aolit ....127,1133 15,3652 |5,8966 |[314,7900(132,8438|236,6357|141,8607(136,3586/121,3000] — 30,9834 |109,6538] — |24,8357(5,8769

onnées r0urn. :

1939 Aont 1..[27,55625(15,5945 15,88675 (312,45 |132,75 (236,20 142,00 |138,45 ([123,— — 30,9693 1110,60 — 124,97 |5,8865
2..127,56575 [15,5955 |5,8865 |313,225 (132,82 |236,225 {142,025 (138,475 |123,— —_ 30,9693 111,20 — [24,98 [5,88625
3..|27,5575 115,595 (5,8866 |313,075 1132,825 |236,225 (142,— [138,40 [123,025 — 30,9693 {110,70 — 124,99 [5,88625
4..|27,5575 |16,59475|5,8870 |313,375 |132,81 1236,40 [141,97 (138,40 [123,— —_— 30,9693 110,20 — (24,99 |5,8895
7..|27,5575 115,50845 [5,88725 313,85 (132,20 (236,25 |[141,975 |138,425 {123,05 —_ 30,9693 1110,60 — |24,97 (5,88875
8..127,5575 |15,594 (5,88725 1313,275 (132,90 (236,225 [142,— [138,40 |123,05 — 30,9693 |110,60 — 124,98 |5,88875
9..127,5575 |15,5945 [5,8870 |313,60 (132,85 1236,25 [142,07 [138,40 ]123,05 — 30,9693 110,10 — 124,96 |5,89

10..127,5575 |15,59475(5,88725 |313,79 [132,80 |236,25 (142,075 (138,425 |123,025 —  {30,9693 |110,30 — (24,97 |5,8905
11...|27,5575 |15,5955 {5,8870 (315,45 133,025 236,275 (142,10 |138,45 ]123,— —_ 30,9693 (110,50 — [24,98 [5,89
16..)27,5575 15,5955 [5,8866 |315,95 [133,— 236,30 (142,07 ]138,425 123,05 -—  [30,9693 1110,50 — [25,— (5,89
17..127,5575 (15,5955 (56,8875 (315,45 (132,90 (236,40 |142,— [138,425 {123,— —_ 30,9693 (108,20 — 125,— |5,8890
18..)27,5575 |15,5955 15,88775 |315,50 |132,925 |236,30 |[142,05 (138,425 ;123,— —_ 30,9693 — — [24,98 ;5,8885
21..127,5575 |15,59575|5,8880 (315,70 (132,975 (236,30 [142,09 |138,43 |123,— - 30,9693 106,75 — [24,98 |5,8875
22..{27,655 {15,6225 (5,8955 (316,20 (133,45 (236,85 [142,40 (138,65 [123,70 _— 30,9693 (105,25 — [25,10 |5,91
23..127,69375)15,6725 15,91625 (317,10 )133,60 (237,40 (142,75 [139,10 (123,30 —_ 31,0559 — — 25,15 (5,92
24..)27,55 15,64 |5,91625 |317,20 |[133,10 [225,— 1145,— |138,— 1122,50 — 31,1042 — — 125,05(2)|5,9175
25..125,90 14,61 5,94875 [315,— |131,— (239,50 |143,— [134,50 [116,— — 31,0559 — — (24,75 (5,935
28..]25,04 14,35 [5,94875 {318,— )133,— [239,— (138,— |[126,— (111,— —_ 31,1042 — — 123,75 —
29..{25,97 14,80 15,9325 315,40 |133,— [240,— [142,— [128,75 117,— — 30,7692 - — [24,50 [5,815
30..125,825 (14,74 |5,8925 |(314,— (132,90 |240,— (139,90 [127,— |[117,30 — 31,1042 — — |24,50 5,76
31..125,50 14,60 ,5,8450 |313.— ]132,10 |240,— ]139,60 [132,— |117.,25 — 130,888 — — |24,— " {5,73



II1.

CHANGE A TERME,

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :

1°) EN BELGAS POUR :

2°) EN 9 DU COURS DU OOMPTANT

EPOQUES 1£ 100 fr. fr. 18 100 fl. P.-B. 100 fr. 5. £ | ffr] 8 [0P.Bfrs.
Acheteur{ VendeurAcheteur| Vendeur [Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur (d'aprés moyenncs des taux
i acheteurs et vendeurs)
a) Change 4 un mois,

}1!1338 Moyenne ann.|4-0,0789]4-0,0896|—0,0877]—0,0781|40,0199]+0,0200| +1,1268}-1,1744|+0,5154] +0,6751]-+0,29 |—0,49 |+0,34/4-0,35|+40,44

oyennes mens. :

1938 Juin......... 40,1467|4-0,1719| 40,0558} -0,0759(+-0,0337| 4-0,0332| +2,2111) +2,4647( +0,9750{ 4 1,3035| 40,54 |-+0,40 |4-0,57|-+0,73|+0,84
Juillet .|+0,0821|+0,0905|—0,0071{+4-0,0170|4-0,0190| +0,0215( 4-0,9818|-+-1,2528| 40,5565 +-0,9364] +0, 30 |4-0,03 |+0,34(+0,34(+0,55
Aottt ........ +-0,0600|+0,0656(—0,1037/—0,0727| 40,0147 4-0,0171|+0, 8235, +0,9625( 40, 6870| ---1,0857|+0,22 |—0,50 |+0,27/+0,27|40,65
Septembre ...|+0,1156{+0,1090|—0,0767| 40,0606/ 40,0256 40,0229(+1,3000| 41,4273 +0,8947| +1,1600|4-0,39 |—0,43 |+0,41(+0,43{+0,77
Octobre...... +-0,0180|+0,0232|—0,1453|—0,1131(40,0067|+-0,0105| +0,4286| 40,7100/ +0,2545| +0,3818{+4-0,07 (—0,82 (+4-0,15|0,18(-}-0,24
Novembre ...|+40,0012(4-0,0023—0,0762[—0,0600|+0,0048|-+0,0061(+-0, 3136 --0,4000| -+0,1250( +0,2750]+0,006|—0,44 {-+0,09(+0,11|-+0,15
Décembre ...|+0,0211(4-0,0271{+0,0027(4+0,0105|+0,0117(+40,0142| 40,6389( 40,8357 — — +0,09 |+0,04 ]+40,22|+0,23] —

1939 Jauvier ..... —0,0063|—0,0032|—0,0108|—0,0063| 4-0,0072( 40,0079/ 40,3841 4-0,4962] — — |—0,02 |—0,05 |+0,13[-+0,14[ —
Février ...... +4-0,0120|+-0,0169—0,0021|—0,0050{ 4-0,0075(+4-0,0056| -0, 3875| +-0,2531 — — +0,05 |—0,02 {40,114-0,10( —
Mars ....vvn. +0,1878}+0,1850(+4-0,0947|-+-0,0953{ +0,0444(---0,0448{ 4-2,2556|4-2,0727 —_ — 40,67 {4-0,60 {-+0,70] 40,69 —
Avril........ 40,3591} 4-0,3575|+0,1625| +0,1794| 40,0864 -+0,0246| +3,5000] -+ 1, 3000 — +0,4500]+1,29 {+1,09 |+40,93[-40,76{40,34
Mai ..oonnne 40,0755 40,0753l 40,0479|+0,0359| +-0,0244| +0,0209| -+ 1,4600| -1, 1062 — +0,6000]40,27 140,27 140,39/4-0,41{40,45
Juin,........ 40,0375} 40,0413} +0,0158|+0,0218/+0,0135(-+0,0154}+0,4125|+0,5687 — — 40,14 14-0,12 |40,25/4+0,16] —
Juillet ...... 40,0243} 4-0,0265| +0,0040| +0,0096{ 40,0128/ 4-0,0134{ +0,2833|+0, 3139 —_— —_— +0,09 |4+0,04 |+4-0,22(-+-0,10) —
Aolit vovnnnn. —0,0312{—0,0263|—0,0071|—0,0033[ 40,0050 --0,0060] -+-0,0444] +0,0917 — - —0,11 {—0,03 |--0,09|+0,02 —

Taux journaliers :

1939 aofit 1...... pair |40,002 — —0,003 —_ +0,008 —_ +0,10 — —_ 40,004/ 4-0,03 |+0,14(40,03

A pair —_ —0,010 — +0,008 — pair — — —_ — |—0,06 (40,14 — —
3...... pair |4-0,0025{—0,010 pair | 4+0,008 —_ -++0,10 [+0,10 —_ —_ -+0,005(—0,03 (+0,14{+0,03| —
4.0 — +4-0,001 |—0,010 {—0,0075 —_ +0,007 {—0,10 pair -— —_ +0,004/—0,06 |-4+0,12{—0,02| —
5.iius — {—0,005 —  |[—0,005 — [+0,008 — pair — —  |-0,02 |—0,03 |+0,14f — —
Teovrnnn —0,008 (—0,004 |—0,005 |—0,005 (--0,006 |4-0,008 — pair. — -  }—0,02 {—0,03 {+0,12] — —
8...... —0,002 |—0,001 |—0,005 — [+0,006 |+0,008 — — — —  [—0,005{—0,03 | 40,12 — —
9. ... —0,008 |—0,004 — ~ |40,006 (40,008 |—0,05 — —_ —  |-0,02 — |+0,12[—0,02 —
10...... —0,0125|—0,012 — pair  |4+0,005 —  [—0,05 — — —  {—0,04 — |+0,08[—0,02[ —
11...... — |—0,050 —  |—0,001 —  [+0,006 — [|—0,10 — - |—0,18 [—0,006{+0,10]—0,03| —
12 —0,045 — — [—0,010 —  |40,004 — [—0,20 — — |—0,16 {—0,06 {+0,07}—0,06] —
16. — — —  [+0,005 —  [4-0,007 —  {+0,30 — — — (0,03 [40,12|40,09] —
17.. — [—0,0125) — [40,0025| — [40,008 —  |+0,30 — — |—0,05 |+0,02 |+40,10(+0,10 —
18. — |—0,025 \—0,005 — — |+0,005 | pair [+0,20 — — |—0,09 [—0,03 [-+0,08|4+0,03] —
19.. —  |—0,0275|—0,005 — — [+0,005 } pair [4-0,10 — ~— |—0,10 |—0,03 |+0,08]|+40,02| —
21 -~ [—0,030 —  |+0,0025|+0,005 |-0,007 }--0,10 |+0,30 — — |—0,11 |40,02 |+0,10{+-0,06] —
22 —  |—0,035 — pair — |-+0,005 (40,40 — — —  |-0,13 — |+0,08[+0.13| —
23...... —0,070 |-—0,050 — — |—0,004 — —_ —_ — — |-0,22 — 0,07l — —
24...... — [—0,080 —  |—0,020 — |—0,002 —_ — — —  ]—0.29 {—0,13 |—0,03| — —
25...... —0,100 — — — — —_ — — — —  [—0,39 — — — —
26...... —_ —_ — —_ —_ —_— —_ _— —_ — —_ — — —_ —
28...... —0,100 |—0,100 — — —_ — —_ — — —  [—0,40 — — — —
29...... — — — — — — — — — — — — — — —
30...... —_— —0,040 —_ —_ —_ —_— —_ — —_ —_— —0,15 —_— — — —
3l...... —_ ~—0,030 —_ — —_ —_ —_ — — — —0,12 — — — —
b) Change & trois mois.

Moyennes annuel. :

1937, . veviiinienns +0,0036(4-0,0084/—0,6187—0,5950(+0,0118(4-0,0131|-+0,5987{+0,6951(+4-0,0645|+0,2669]4-0,02 (—2,53 (+0,21|+0,20{+0,12

1938, .0 vvenvnnns +0,2544|4+0,2607|—0,2306|—0,2169|+0,0599{+0,0624]| + 3 ,4801|+3,6135(+1,2580(+1,4783|+0,89 |—1,31 |+1,03(+1,09(+1,01

Moyennea mensuel. :

19358/ Juin......... +0,4462| 40,4736 40,1209{+0,1590(+0,0945|+0,1011(45,7917{+-6,4093) +2,2118|+2,8095| 41,57 |-+0,85 |+1,66{+1,87(+41,86
Juillet ...... +0,3177|4+0,3277]—0,0271|—0,0055|40,0691(-+0,0735|-+4,0770| +4, 3684|-1,4174{4-1,8000{+1,11 |—0,10 [4-1,21|41,29(+1,10
Aofit ........ +0,3382{+0,3700|—0,2065[—0,1532|4-0,0776!-+0,0831| 4 ,4250|+4,5588(-}-1,9040]| +2,3200} -+ 1,22 |—1,11 (+1,36|+1,39|41,56
Septembre .. .|40,4395|40,44591—0,1556 —0,1620|+0,0988|+-0,0969|-+5,4308(+5,6333|+1,8737|+2,2364|+1,566 |—1,— |+1,65|+1,73|+1,53
Octobre. ..... +0,0960|+0,1085|—0,3725(—0,3662|4-0,0312(+0,0411|+1,8909(+2,4842|--0,8056| -+ 1,0625| 40,36 |—2,34 |4-0,61{4-0,68{--0,70
Novembre ...|+0,0291|+0,0330|—0,2408|—0,2237(+0,0233|4-0,0254(+1,2538|+1,3833|40,5000|+0,8750|+0,11 |—1,49 |4+0,41{-+0,41|+0,51
Décembre .. .|-+0,0983|4+0,1064{—0,0074|+0,0055|-+0,0474(+0,0480|4-2,3588(+2,5105| — —  |+0,37 |—0,006/+0,80|40,75] —

1939 Janvier ...... -+0,0139|40.0125!—0,0487{—0,0303{+0,0266|+0,0270(+1,4125|+1,4600/+4-0,6000{+-1,— |+0,05 {|—0,25 (--0,45|4-0,45(+0,60
Février ...... +0,0707|4-0,0479|]—0,0162|—0,0274| 0, 0285|-+0,0238|--1,2136(+0,7633 —_ - +0,21 [—0,14 |4-0,44}4-0,31] —
Mars ........ +-0,5859(+0,5611(+0,2884|+0,2693|+0,1411|-+0,1246/+6,7176/-6,3667 —_ —_ +2,06 |+1,77 |+2,22]+2,07 —
Avril ... +0,7692(4-0,6356|+0,4740| +0,2697|+0,1676}+0,0808(+4-8,6000(+ 3,9200 — +1,3500{+2,53 [-+2,36 {+2,09(+1,98|41,01
Mai......... -+0,2355|+0,2564|4-0,1096|-+0,1080!+-0,0728|4-0,0661(+4 ,0556|4-3,2625(4-1,2000{ +1,6000| 40,89 (40,70 |41,18(+1,16|-+1,06
Juin......... +0,1662|+0,1752(+0,0750|+0,0867(+0,0555|-+0,0573(+2,0750| 42,1711 - —_ +0,62 [4-0,52 |4-0,96(+4-0,68] —
Juillet ...... +0,0910(-+0,0874|+0,0171|-+0,0345(+0,0365|4-0,0416(+4-1,0111} 41,0500 — — +0,32 (+0,17 (40,66{4+0,33[ —
Aoflit .ovnnn.. —0,0562(—0,0329|—0,0064|—0,0066(+0,0219|4-0,0210({40,2700}+-0,3800; — — |—0,16 |—0,04 |40,36{-+0,10 —

Tauzx journaliers :

1939 Aot 1 +0,005 |+-0,005 — {—0,010 — |+0,023 —  |-+0,20 — — |+0,02 [—0,06 [+0,39|4-0,06] —

. 2 —0,010 —  |—0,015 —  |{+0,024 — pair — — — |—0,04 [—0,10 [4+0,41] — —
3. ..|+0,025 - |—0,005 — +0,026 - pair pair —_ —_ +0,09 {(—0,03 |+0,44| — —
4. .|+0,0075|4-0,0125) — (—0,005 — |+0,025 — pair — — |+0,0¢ {—0,08 | +0,42| — —_
5 +0,010 — —  {—0,005 |4-0,023 —_— pair —_ — — |+0,04 |—0,03 |{40,39| — —_
7 +0,010 {+0,015 — |—0,011 |+0,024 —_ — pair — — [+0,05 |—0,07 |+0,41| — —
8...... 4-0,0075|+0,0125(—0,020 |—0,010 |4-0,023 — — — — —  |+0,04 [—0,10 (40,39 — —
9...... —  |+0,005 [—0,02¢ {—0,022 |+0,022 {40,024 [40,10 — — — |+0,02 [—0,15 [+0,39)4+0,03] —

10...... —  |40,0025(—0,010 — |+0,024 — [+0,20 |+0,40 —_ — |+0,01 [—0,06 [+0,41{4-0,10] —
11...... — |—0,060 — [—0,001 — |+0,024 —  |+0,20 — — |—0,22 |—0,006|+0,41|+0,06] —
12...... —0,050 {—0,030 |[—0,015 |—0,010 |+0,014 — |+0,20 — — — |—0,15 {—0,08 }-+0,24/4+-0,06| —
16...... —0,020 |—0,010 —_ 40,005 —_ +0,023 — 40,80 — — —0,05 (+0,03 {+0,39/+0,25| —
17...... — —0,015 [4-0,005 |--0,010 — +0,020 — +0,80 — —_ —0,05 (+0,05 [40,34{+0,25] —
18 —0,040 [—0,030 pair —_ +0,019 —_ -+0,20 —_ — — —0,13 — |+0,32(40,06| —
19 —0,0325 — +0,010 — +0,020 (40,024 |40,30 [40,50 —_ — —0,12 {4-0,06 |+40,37|+0,13] —
21......}—0,040 [—0,0325|-0,010 — +0,022 (0,024 |+0,70 (40,90 —_ — —0,13 (40,06 [40,39(+0,25} —
22......]—0,055 [—0,045 — |+0,020 —  [+0,020 [+1,— — — — |—0,18 |+0.13 |+0,34|40,32| —
23......]—0,100 [—0,080 | — — — |+0014| = _ — — |—0.32| — |+0,24] — | —
24 7 |—0160| — |—0,040| — |+0,010 — — - — |—0,58 |—0,26 |+0,17] — | —
25 —0,200 —_ — — — — - _ — —  |—0,77 — — —_ —_
26...... — — — — — —- — — — — — e
28...... —0,300 - - - - - - - - — }—1,20 — — — —
2...... —0,150 | — — — — - — — — — 088 — | = | = —
30...... —  [—0,100 — - — - - - - — |—0,39 — — — —
31 —0,080 |—0,050 — — — — — — — — ]—-0,25 — — — —_
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LE MARCHE DES CAPITAUX.
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

. Cours AU
L Cotation
DESIGNATION DES TITRES - 3 juillet | 1o aoft | 4 sept.
po . 1939 1939 1939
A. — Dettes intérieures,
I."— DzrTE DIRECTE DB L'ETaT BELGB (Intéréts & bonifier).
Dette 2 % % ...vvunn.. tessviaes cencesassavosane S 100,— 55,76 56,50 56,26
Dette 3 9, 2¢ série. . 100,— 69,75 70,— 70,60
Dette 3 35 %, 1937 ....couvnnnnn. 100,— 78,60 76,75 76,25
Dette Unifide 4 %, 1™ gérie ........ 100,— 84,— 86,156 85,30
Dette Unifide 4 9, 22 86rie v.cverrereennennnnen. 100,— 84,— 86,15 85,30
Bons du Trésor 2 % %, 1937, 4 5 ans 100,— 96,60 98,80 —
Emprunt & lots 1932, 4 9 ...c.iiiiinininenennnenenrnenen 525,— 488,— 494, — 478,—
Emprunt & lots 1933, 4 % .....cviviveinniiniennnns 1.050,— 976,— 990,— 958, —
Emprunt & lots (cert. prov.) 1838 (2) . .vuvernrnerenesenrnearsrenaaenoransocnesonascasaas 500,— 452 ,— - 462,— 438,—
1. — DETTE INDIREOTE ET DETTE GARANTIR PAR L'ETAT (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1921, 4 9%, 250,— 210,50 215,50 206,60
Dommages de guerre & lots 1922, 4 ?o 262,60 234,— 231,50 227,50
Dommages de guerre & lots 1923, 4 9 526,— 480,— 484, — 472, —
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 % 500,— 520,— 534,— 532,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privilégiée 8 % 500,— 621,— 534,— 533,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégiée 4 % ... 500,— 413,— 426,— 421,—
(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet. .. ... 100,— 60, — 60,75 80,—
Société Intercommunale de la Rive Gauche de I'Escaut, 4 1/4 %.coevvrreeeireeerrnnn 100,— 85,50 86,05 —
Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 %) .vvuevnnernnerneeneeeneeaneesansanacecsnns 100,— 84,— 83,60 —_
III. — DETTE DIREOTE DE LA COLONIE.
Sans coupons dintérés : Congo belge, emprunt & lots 1888 100,— 135,50 139,— -
Intéréts a bonifier :
Dette coloniale 1887, 2 1, 9, 100,— 60,— 60,— —_
Dette coloniale 1904, 3 9%....... 100,— 65,10 65,75 —_
Dette coloniale 1906, 4 ‘é, ....... 100,— 82,50 85,— 81,—
Dette coloniale 1936, 4 9%,....... 100,— 81,50 84,50 81, —
(*) Dette coloniale 1937, 3 1, %, 100.— 72,50 5,— 71,—
1V, — DETTE GARANTIE PAR LA COLONIE (Intéréts & bonmifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (aveo faculté d’échange), 6 % (1) .... 500,— 716,— 700,— ~—
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), 4 Yo.veveervrenesreannns 500,— 411,— 423, — 406,—
(*) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % ........c.... DU Cererneeenans . 500,— 503,— 510,— —
(*) Kivu (Chemin de fer), cap., 4 % «.eveneernenenrnenannes Ceieanns Cetseneans sesssssssasses 1.000,— 810,— 816,— 805,—
(*) Vicinaux du Congo, Prive, 4 % «evvereererererernenenes tetecessstessasatessesanranas 600,— 397,— 407,— -_—
Intéréts & bonifier : V. — PROVINCES ET COMMUNES,
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 Y5 % ooevvererennnnnunnnnereneenssnssnen ereeaens 100,— {C.mod.99,—f 98,50
*) » 1886 & 1811, 3 Oh . ovniviiiiii it iiii ittt ittt ciees 100,— 76,25 5,~— 71,50
*) » 1912&1918,44,..,...... N 100,— }V.R.78,50 78,25 —
» 1027 &4 1929, 4 % .......... 100,— 79,75 80,15 77, —
» 1931 (janvier-juillet), 4 % ....c00veue 100,— 80,75 80,60 —_
’ 1032, 4 % veuernenerniennenanns 100,— 79,50 80,15 —
, 1937, 4 % oeviiiinnnnn., cernaae .. 100,— 81,-— 80,85 7,—
» bons de caisse remboursables & 103 % 19: 100,— 98,85 98,95 —_
» > » » 100 9, 1938, 100,— 94,70 94,06 =
» emprunt & lots 4 9% (cert. prov.) 1938....... Ceeenrenes ceesrsvrens ceens 500,— 475, 492,— —_
Intérbts compris dans le cours : .
Province d’Anvers 1891, 3 Of...uvuviienrieneenrnnrecannaannns eersesenas 100,— 70,50 4 ,— -
Flandre Orientale 1936, 4 9, ..... Ceetieeieneieirieiieeneas Ceerrerenans . 100,— 81,20 82,95 -
Ville d’Anvers 1930, 4 % (janvier-juillet) ................ 100,— 80,25 80,55 —
» 1033, 4 9, remboursable & 103 9%, 100,— 97,70 98,56 —
N 1936, 4 Zo {coupon 31 décembre) 100,— 78,50 79,— 6,—
» 1037, 8 0 oeeieeiieennneinnnnaenn 100,— 80,45 81,90 —
Bruxelles 1030, 4 9 «..veurrnernennrenenreaesnsnnonens 100,— {V.R.80,35 82,90 —_
» 1936, 4 9, remboursable & 103 %, 100,— 95,35 98,50 —
» 1938, 4 9, 100,— 95,25 97,06 92,76
Gand 1929, 4 9, 100,— 81,15 81,95 —
» 1936, 4 100,— 77,50 79,— 75,65
Liége 1917, ¢ 100,— 89,50 90,05 86,—
» 1019, 4 100,— 80,40 81,50 —_
» 1920, 4 100,— 79.05 81,15 —
» 1937, 4 9% 100,— 80,— 84,— —
» 1939, 4 Y% 9% (bons de caisse) 100,— 99,— 102,45 96,95
Valeurs & lots, sniéréls compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 ¥, %, remboursable & 110 .....ouuiievernernncroraeacecnsnonrsssssssnnens 100,— 74,50 75,76 —
Anvers 1903, 2 9, remboursable & 110 .............. 100, — 60,75 60,— —_
Bruxelles 1902, 2 Zz %, remboursable & 110 100,— 71,25 71,— —_
Bruxelles 1905, 2 9, remboursable & 110 .......cvuvnieeuvnererneneecncneansens 100,— |Cm.P.58,60 59,— —
(*) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 % 100,— 58,26 59,25 —_
Gand 1896, 2 %, 100,— 60,— y— —
Liége 1897, 2 9 100,— 59,75 59,50 55,—
B. — Dettes extérieures de I'Etat.
L. — EMPRUNTS LIBELLES EN §.
Dotte belge 6 U 1855, .. ccueuiereieieseneareroserasserarnsssorcnacsssorassssssascncsons 100 $ 100 1/2 102 1/2 -
» 6 gz % 19 100 $ 104 174 | 106 1/4 —
» K 7 112 100 ¢ 110 111 3/4 —_
. — EMPRUNTS LIBELLES EX £.
Emprunt 4 ‘o% D N 100 £ 81 1/2 84,— —
Emprunt 4 95 1037, . cuuiinininsiinenieiiiinrasnesiossnoasesnsasssecocnsssscncassssnen 100 £ 83 1/2 83 7/8 —_
III. — EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FRANGAIS.
Emprunt extérieur 5 1% 9, 1932 (francs frangais-or) ....vvieeesesscnsscsssssanesasassssnns 1.000f.fr.| 2.611,— | 2.595,— —_
Emprunt extérieur 5 15 9, 1934 (francs frangais-or) ........ccveseiusssencncecnccnsncocns 1.000 f.ir.| 2.622,— | 2.643,— —
Emprunt extérieur § %, conversion 1934.......cuiuutiinennitriernenniecaesitcstiecnseans 1.000f.fr.] 897,— 916,— —
IV. — EMPRUNTS LIBELLfS EN PLOBINS Pays-Bas.
Emprunt 3 15 05 1037 ... . uivitiiiiniineniincacsacscesancorosssossnsssaesnasasanes ceee 100 f1.PB 79,— 81,— (3) 73,—

*) En général, les coupons des emprunts sont nets d@’impéts; ceux passibles d'un impdt de 2 p. ¢. sont marqués d'un astérisque.

(1) Intérét

aranti & concurrence de 4

. C.
(2) Tanx actuel. 3 1/2 p. c.: & partlr %e 1a onzidme année, I'intérdt sers porté &4 4 p. o.
(3) Cours au 5 septembre 1939.



I1I. — INDICE MENSUEL DE LA

BOURSE DE BRUXELLES.

TITRES A REVENU FIXB (30) Itmxs A REVENU VARIABLE (120)
< F] NEEETE ) g |
2 ° ) © .0 =5 3 2 B ] 3 = »3
- BENIRRIAERE I R EE IR R B
DATES 2 28|+ |=2]| 2 Eg §§ g% | 8 B %@ 1 B8 | 8
e %g = | BE| S |58 5% |98 s8] S < AR EERERERE:
@ — - ‘o -
2| = : So | 8 & | . . ] ° 2
IR O LI E R I E AR kA
=g |2 E B [} S 3
|2 (878 HE I ERE: g5 &
a1 d1=E 8318 8
Indices par rapport aux cours du moig précédent.
1939 ler goiit....... l 101 | 103 100| 100 99| 104 103 9s| 101l 1021 101} 114 IO3I 103 | 101 | 102 103| 105
4 septembre ... o8| 99| 98! 981 99| ol 881 97| o1 o1l 96l 871 91! s8ai 91l 95| 94l 89
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928,
1038 1er juillet...... 120 119} 131 | 142 104| 88| 28| 26] 20) 23| b4 74| 117 24| 57| 24) 31| 32
107 aoft....... 120 | 117| 128 142 04| 88| 27| 26| 28| 23| 66| 7w | 118 23| 7| 23| 3| A
1 geptembre.. | 118 116 | 127 | 143 | 103| 8| 26| 24| 27| 22| 6| 70| 16| 21| 65| 22| 30| 29
- 3 octobre. .. 1g| 114 | 126 | 141 102| 88| 20{ 24| 28| 23| 8| 7| 117| 21| 6| 23| 30| 31
3 novembre.... | 120 |- 117 | 129 41| 105] 88| 27| 24| 26| 22| o7| 78| 128f 22| 9| 22| 30| 29
ler décembre... | 420 | 116 | 120 | 143 | lo4| 87| 26| 23| 26| 22| 66| 77| 122 22| 69| 22| 20| 30
1939 3 janvier...... 119 | 114 128 141 104{ 85} 25| 23| 95| 21| 6] 72| 19| 21| 86| 21 27| 29
<« 16F février ..... 18| 115 128 | 140 103 83| 25| 22 24| 21| 65| es| 109| 19| s2| 19| 24| 27
1¢ mars....... 118 113| 128 | 141 103| 84| 24| 23| 26| 22| 56| 66} 106| 20| 3] 19| 25| 28
3avril.cere... fe | 11| 125{ 140| 100| s2| 24| 22| 25| 21| 54| 60| 1001 | 19 49f 17| 24| 26
19 mai ....... 14| 100 123| 137( 101| 81| 23] 21| 25| 2| 62| e4| 97| 17| 45| 17| 23| 26
1¢f juin ...... 16| 110| 125( 138 | 103) ‘83| =24 22| 25| 2| 65| 74| 15| 18| 49| 18| 24| 26
3 juillet ...... te| 100| 125 138 103| so| 21| 20| 23| ‘19| 52| 62| 103] 15| 44| 16| 22| 23
1eF aofit....... te| 13| 125] 138| 102| 81| 22| 19| 23| 19| s2| 71| 105| 16| 44| 16| 23| 24
4 geptembre... | 105 111 | 122| 135| 100 | 20| 19| 19| 21| 17} s0| 2] 96| 13| 40| 16| 21| 22

(*) Le taux de

1I'impot est de 17,25 p. c. depuls le 21 Janvier

1939. (Loi du 18 janvier 1939.)

III. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D’OBLIGATIONS.

TYPES DOMINANTS
. OBLIGATIONS DE 80CIETES
: Rendement Types divers
Cours (eu égard au' cours seulement)
DEBUT DE MOIS . Indi
1 I 0L v 1 i S 1L v " al'°°5
Dette Dette |Provinces, | Entrepr. Dette Dette ~ |Provinces, | Entrepr. |Rendement| Valeur bv eur
unifiée | coloniale | villes et | industr. unifiée | coloniale | villes et | industr. net boursiére | Poursiere
1936 [communes | et comm. 1936 | communes| et comm. | moyen | moyenne ?ﬁy "i’;)gg
4% 4% 4% 42 % 4% ¢+ % 4% 4% % — 100 '

1938 Juillet ....... 90,05 87,— 89,09 96,92 4,44 4,60 4,49 4,64 4,76 97,98 97
Aolt ........ 88,15 84,— 86,76 95,14 4,54 4,76 4,61 4,73 4,79 96,93 96 -
Septembre 87,25 83,25 85,78 93,— 4,58 4,80 4,66 4,84 4,88 95,34 94
- Qctobre ...... 86,75 85,50 82,86 88,72 4,61 4,68 4,83 5,07 - 5,08 91,70 91
Novembre .... 89,— 85,— 87,38 96,29 4,49 4,71 4,568 4,67 4,77 97,54 26
Décembre..... 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95
1939 Janvier ...... 88,80 84,— 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 94
Février ...... 88,75 82, — 85,61 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 94,49 93
Mars......... 87,60 83,— 85,08 90,49 4,57 4,82 4,70 4,97 4,89 93,54 92
Avwril ........ 86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 4,92 4,81 5,21 5,09 89,90 89
Mai.......... 856,25 82,— 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 5,10 89,69 89
Juin ......... 85,25 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,98 4,96 92,19 91
Juillet........ 84,— 81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,86 5,08 5,01 91,15 . 90
Aoflib......... 86,15 84,50 83,06 88,19 4,64 4,73 4,82 . 5,10 5,04 90,72 90
Septembre 85,80 82,— 79,29 85,10 4,66 4 88 5,04 5,29 5,16 88,71 88

N. B. — Méthode d’établissement : voir Bulletin de mars 1939, p. 187.

— 985 —
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IV. — EMISSIONS DES SOOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMEROCIALES BELGES

.ET CONGOLAISES,

a) Tableau rétrospectit
(milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE S0OLETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
Sociits (Sociétés a.no(ril es)
. o1e (Sociétés en commandite par actions)
. anonyme; :: :r;ﬁc::;mandlta de personn?is n?i ;::ponsabxhté (Sociétés de porsonnes & responsab. limitée)
PERIODES '
M Mlogt::t M Mloll:-l:émt;l ‘ C I | A Mlontmt
ontant ibé ontant ibéri apita ugment. ibéré
Nombro | ;ominal | sur valear | NOMPT® | tominal | sur valeur | Nombre ancien | nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
1937, . ciieveenansen enessesaes 452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 5.056.092] 3.797.925| 3.655.773
1938........ cosesescessrreans 367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970| 1.364.377| 1.275.638
1938 7 premicrs mois «o...vves 238 167.061 141.393 633 181.595 156.248 208 756.569 892.595 838.518
1939 7 premiors Mois «vvviavee 198 144.797 125.516 811 174.499 168.887 159 514.099 424.437 354.315
29 16.370 11.896 83 20.931 20.235 33 95.808 61.1156 59.701
40 23.303 18.524 62 17.145 16.744 21 65.863 79.746 51.196
37 30.797 256.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 131.1568
14 2.790 2.693 70 31.587 31.208 14 109.776 80.174 74.849
28 16.110 15.398 90 19.517 19.232 16 262.210 75.466 72.586
30 11.608 10.246 96 22.803 22.673 16 39.090 27.983 27.686
23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 687.362 62.141
34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958
28 26.035 21.335 121 31.069 [ 29.029 26 65.042 40.572 36.708
32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 16 27.422 8.412 7.690
32 19.145 17.468 133 21.185 20.651 25 64.747 | 49.390 42.638
18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.601
30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102,226 71.018 65.178
Juin.oiiiieaieniinnennes 30 10.176 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357
Juillet vovuvreniiinnninne 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 56.165
Emssions LiB£RATIONS
D'OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU’EN ESPROES Emssions
des destinées
émissions PRIMES au Emissions
PERIODES D’ £MIBSION h‘:icorpomtion re‘;nboursem. n:ttes
(1) e réserves ‘anciens 5)
Nombre ﬁ{:;mf Appc;lrts au emprunts
Montant en nature capital 4
nominal (3)
1937, ceinrnnenrnseronesnsanonansons 47 2.021.550 | 6.498.215 400.495 721.690 | 2.331.933 | 2.370.828 1.264.620
1038 eueieensnnrsrsanarenseennens 21 392.190 2.321.769 6.375 572.608 808.173 1562.500 675.594
1938 7 premicrs Mois v evveveiaeanns 17 306.475 1.527.726 6.375 313.906 624.141 142.500 368.462
1939 7 premiers mois .v.vver.n cevnse 9 35.600 779.333 — 288.736 183.543 _ 212.089
1938 Mai ....... 2 20.000 117.416 3756 34.593 30.586 — 47.028
Juin .... 3 118.800 238.884 -— 43.992 16.200 68.000 75.872
Juillet ....... 1 6.000 190.214 - 28.582 118.314 — 84.124
Aofit ........ —_ —_ 114.551 —_— 31.360 72.495 — 4.795
Septembre ... 2 34.500 145.593 —_ 60.565 19.125 10.000 52.036
Octobre. ... 1 49.215 111.697 — 26.6565 22.690 —_— 60.475
Novembre. . 1 2.000 122.465 —_ 47.533 44.375 — 20.455
Décembre . —_ — 299.737 —_ 92.597 25.447 —_ 69.371
1939 Janvier...... 4 16.900 114.566 —_ 32.236 12.801 —_— 158.933
Février ...... —_ —_— 45.990 — 22.135 3.350 —_ 16.681
Mars ........ 2 3.200 92.920 —_ 38.154 24.692 —_ 21.10t
Avril......0. 2 12.500 173.750 —_ 53.718 8.750 —_— 655.061
Mai.oovunnns 1 3.000 113.277 —_ 30.238 46.450 — 27.872
Juin c.uveeen — —_ 121.555 —_ 28.907 80.650 —_ 9.545
Juillebsoreivevrerirrneraennses — — 117.275 — 83.353 6.850 — 23.34¢

(1) Non comprises dans les montants libérés.
(2) Comprig dans les constitutions et angmentations de capital.

(3) Comprises dans lés augmentations de ca

pital

(4) Comprises dans les augmentations de capltal ‘et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants llbérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations,

les primes d’émission, moins les

libérations autres gu’en espdces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.

— 286 —



1IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
b) Détail des émissions
(milliers de francs).

JUILLET 1939.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) AUOMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPROES | Dissor. pE socrkres (1) | Répvorions
(sociétés anonymes) Primes (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite Erassions d’émis- Apports en nature g = | (sociétés en commandite | (sociétés
anonymes de persoanes par actions) D’OBLIGATIONS sion B 2 par actions) anonymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions 2 88| (sociétés de personnes | (sociétés en
par ections limitée 4 responsabilité limitée) com- de sociétés €7, 8 | & responsabilité limitée) |commandite
RUBRIQUES prises 3 _5 B par actions
M . . ' a dlana g 2w 8;2 Augmen-| = g (sociétés deé
ontant ontant ontant ont es -] = tation | & 8.9 iquidati i personnes
& | Montant] Tibéré | £ | Montant] libéré | £ | Capital [Augmen.| Libéré | £ |Montent| em- | mon. | ST | EFg | do | SEF |Havidetions| Fusloms . limitée)
g sur g sur g tation sur g prunts | tants g g S| E8E capital | S 8§ &
52 nominal | valeur z° nominal | valeur :2 ancien |nominale| valeur :2 nominal | de con- | libérés) | 5, I B 8.5 &8 g 2 & a
nominale nominale nominsle! version g g g o8 &~ %0 | g | Montant| ‘g | Montant| § | Montant
g . A 212 = =

1. Banques privées .......c.0c0.0n — - — — - — —t - — — e — — — — — — - - — — - —

2. ASSUFANCES +evevverrvennnnesss — — e — - - — —_ — - — —_ — — — — 1l s5.100] ! — [

3. Opérations financidres .. 21 15.200] 13.760] 3 450 250] — — — — - = — — 12.690 — —_ — 1 150 — — 1 495

4. Importations, exportations . — - — 1 7.000] 7.000] 1 200 400 400 — — — —_ — 7.000f — — — — — — =

8. Commerce de métaux .......... — — —_ 2 700 7001 1 500 500 500 — — — — —_— 670 500 —_ — — — — - —

6. Comm. d’habill. et d’ameublem.y 1 255 255) 10 2.628 2.3511 3 3.300 2.850 2.850f — —_— — — 244 2.121 — 450] — —_ — — 2 2.950

7. Commerce de produits aliment...| —| — — 10| 2.010] 2.010) —| — — — e — — — 1.632] — — 2 150 —| — — -

8. Commerces divers..........ceve 8 1.309 089| 37 4.926 4.853) 6 2.200 2.750 2.750f — —_ — — 661 3.476 — 350] 4 3.200] — —_ —| —
O.8ucreries ......iiiiiiiiaiianns — - — 1 700 700 —| — -— —_ e —_ — —_ 670 — — e — - - =
10. Meuneries. . coooveseerarnennees — - — - - — — - —_ — - - — — — — —_ — - - - — -] =
11. Brasseries .....o.oveieiviennan —| — —_ 3 280 280 — -— — - — — — — — 180 —_ —_ 1 100} — — —
12. Distilleries d'alcool ............ — - — — - — —_ — —_ —_ — — — — — — _ — — = —_ = — =
13. Autres industries alimentaires...| 2 900| 900 — — — - — — — — - — — 318 — — — 3 680 — — — -
14. Carridres. . ..c.oovvenens R I — — — — — - —_ — — - — — — — _ — 1 9.000] — — -
15. Charbonnages — - — - - — - - — — —  — — — — — — — 1t sr.o00| —| — — —
16. Mines et industries extractives..| — — — — - —_ —_ = — —_ — - — — — — — — 2 491 —| — — =
17682 +vviveineincnroneannanns — - — — - — — - — — — = —_ — — — — — — - - — -] —
18. Electricitéd ......ccovvvvinnnnes — - — — - — — — — — — - —_ — — — — — — — — = — -
19. Constructions électriques ....... — - — — — — — — — — — - — — —_ — — — 1 12 — - — —
20. Hétels, théitres, cinémas....... 1 400 400 2 251 251 — — — - — — — — 300 —_ — — —_ —_ — — — —
21. Imprimerie, publicité .......... 2 1.400 1.200 4 235 235] 1 50 501 32 — — _ — 2001 85 10 — — — — — — —
22, Textiles (lin, coton, laine, soie)..| 1 1.000 1.000| 8 2.360 2.074] 2 4.100 1.355 1.355) — — — — 385! 957 35 — -1 3.000| — — 1 2.275
23, Matériaux artificiels et céramiq..| —[ — — 1 100 100] —| — — —_ — —_— — — —_ 50 _— —_ —_ — _ - — —
24, Métallurgie et construct. mécaniq.| 2 750 412 7| 4.302] 4.302] 2 192 5.608] 5.608) —| — — — 280 2.4i6] — 5.440 —| — - — 1 400
25, Construct. (bitim. et trav. publ.)] 2 700 596] 6 1.792 1.792] —, — — —_ —| —_ — —_ 470 1.557 - — 1 700] — —_ 1 700
26. Papeteries (industries) ......... — — — 1 210 210 — - — — —{ — — — — 210 — — — - - — - -
27. Plantations et sociétés coloniales.| 1 275 220} — — — 11 16.000( 4.000 4.000f — — — — — —_— — — — - — = - —
28, Produits chimiques ............ 1 50, 50] 3 200 200 —| — — — — - — — — 113 — — — = — - o —
29, Industrics du bois ............. 1 500 250 4 1.415 1.315} 1 450 550 550 — — — — — 1.200 _ — — —_ — — — —_
30. Tanneries et corroiries ......... — - — 1 150 150 —| — —_ — - - — — — 140 — — — — — - 1 750
31. Automobiles .................. - — — 1 2.150] 2.150] — - — — |- - — — — 2.150| — — |~ = |~ - |~ =
32, Verreries et cristalleries ........ — — —_ — — — 1] 10.000; 36.500; 36.500f — — — — - —_ 36.494 — 1 2.0600] — — 1| 10.000
33. Glaceries .......... — - — —_ — — — - — — —  — — — — — — — —_ - —_ - -
34. Industries diverses . 1 250 210} 12 5.364 5.364| — —_ — — — — - —_ 200 4.300 - — 2 1.650) — — 1 5.000
35, Cheminsde fer ................ — - —_ — - — —_ = — — - - — — — — — — — = — = —_ =
36. Chemins de fer vicinaux ........ — - —_— — = — — - — — — - — — — — — — — - — - - -
37. Navigation et aviation ......... 1 50 20] 4 220 220f 2 100 6i0 610 —| — —_ — — 130] — 610] — — - — e
38. Télégraphes et téléphones ...... — - — - — - - — — — - — — — — — —_ — — — - — —
39, Tramways électriques .......... - = — - - — — - — — — - — — —_ — — — —_ - — - — -
40, AULODUS +uvererrrrrnnnerennns 1 90, g0f 1 180 180 —| — — - - - — — 84 180 — — = - |- = |+ =
41, Transports non dénommés ...... 1 850 850 2 500 500) — — — —_ — — — — 845 400{ — — — - — - - —
42. Divers non dénommés ,........ — — — — - — — = — — — - — — — — — — | — = — -

Toravx...| 28| 23.979| 21.202|124| 38.123| 37.187| 21| 37.092} 55.173] 55.155] — —_ — — 16.677) 29.637| 37.030 6.850] 22| 50.346) —| — 9 22.500

(1) Coopératives et Unions du

Crédit : 4 sociétés constituées au capital minimum de 48.000 francs; 40 sociétés dissoutes au capital ﬂxinimum de 1.175.652 irancs.
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1V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
¢) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé
(milliers de francs).

JUILLET 1939.

CONSTITUTIONS DR 800IfTHS AUGMENTATIONS . 3 D18SOLUTIONS
_DE OAPITAL 2
(sociétés anonymes) Emsstons % | LisfraTions 3
anonymes de personnes (sociétés en commandite | popriaaTioNs 2 AUTRES 2
et en a par actions) = E E
commandite responsabilité (soo. de Fers. A respons. S8 @ 3
par actions limitée imitée) 24 8 2 B
| 2 g Qg
CLASSIFICATION P s . a3 3| % | 8| =8
7 | o8 2 o8 98 3 |8 |28| 8 |53 & |~ |88
2 [£3 g & § | 8 ts 5 2. | B3| 2 -3 | 3 E=
g |28 23 ‘S Se | 28 <z | = 2 4% 3]
gl ¢ [=2 18| ¢ |=¢8 |& g 233 | =g |B|l ¢ é.... 58 S % B
2} = on |2 a - -] S8 I g B | &8 g~ | €98 ]
8] o a8 |8 = 518 = e FREIE ap al oz g5 &
Sl |32 (5| 5 [2518] £ |88 | 25 |2 §e| & £ | &2
Al 2 |2e |5 2 (59 5| B e 2 (28| F|E | o
S o &) < g e Montant
g |®y 2 [Py =y g |8 g & | 55 ontan
@ o o 2 §
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 27]23.704/20.982[124|38.123|37.187)20] 21.092| 51.173| 51 .'155I— - —_— — 83.353| 6.850f 50.346] — 17.500
Belgique et étranger. |—| — — |- — — | 11 16.000{ 4.000} 4.000]— — — — —_ — — 5.000
Congo ......o.vuun 1 275 2208 —| — — = — — - |- - — — — — — — -
ToTaL. .. 28l23.979|2l.202§l24 38.1283]37.187|21| 37.092] 55.173( 55.1551— —_ —_ - 83.353| 6.850 50.346I — 22.500
2, — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins . |27) 8.979f 7.642119{21.653/20.717§16} 4.782| 5.538| 5.520]— —_ — — 19.289) 1.410f 3.146 — 2.475
de 14 5millions .... |—| — — 4| 9.470) 9.470| 3| 22.250] 7.695 7.695|— — —_ — 7.970 —_ 11.100) — 10.025
de 5 & 10 millions .. |—| — — 1| 7.000| 7.000f 1 60} 5.440] 5.440|—f — — _— 7.000] 5.440] 5.100( — 10.000
de 10 4 20 millions .. | 1/15.000{13.560] — — — |- — — - = - —_ — 12.600 — —_ - —_
de 20 & 50 millions . [—| — - — - —_ 1| 10.000| 36.500| 36.500|— — —_ — 36.494 — 31.000f — —_
de 50 & 100 millions. |-—| - —_ = = - = - - - - - — - — — —_ — —
plus de 100 millions . j—| — _ = - - |- - —_ - |-t — —_ - —_ — — — —
Toav... l2a|2s o70l21 2020 124]38 . 123)37. 187]21| 37.002| 65.173] 85.155l— — | — | — |83.353 6.850| 50.306| — | 22.500

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Compriges dans les augmentations de capital.

V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES
D’UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT.

VI. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (1).

OPERATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur emprants Montants
PUBLIOS A L'EMPRUNT (2) consentis pour le paiement de : d’aprds les
PERIODES PERIODES . droits
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires d'inscription
pergus
en Y Préldvements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique I'étranger sur compte nets nettes nets
(milliers de fr. )I (millions) (milliers de fr.) (milliers fr.)
1937.......... ..| s.955.000 l flor. F.-B. 48 451.491 205.369 200.606 208.350 1937 Moyen. mens.|  211.092
1938 Moyen. mens.| 232.768
1038....cvvvnnnn 2.534.875 —_ } 699.505 258.243 231.272 237.796
1938 Mai ....... — — 65.249 11.448 16.789 6.973 1938 Mai ........ 283.647
Juin ...... —_ (3) 62.110 19.630 23.093 6.092 Juin ..., 246.885
Juillet ..... 260.000 _— 685.551 17.6368 18.628 16.840 Juillet...... 236.207
Aofit ...... —_— —_— 67.847 19.274 . 20.145 25.848 Aofit ...unns © 207.602
Septembre - — 63.467 26.997 22.348 18.015 Septembre 231.656
Octobre 1.000.000 —_ 36.289 17.849 13.619 36.747 Octobre..... 210.985
Novembre. . 875.000 — 62.109 - 11.470 11.426 38.898 Novembre. . . 190.178
Décembro. . — —_ 60.431 79.389 17.451 28 .864 Décembre., .. 223.407
1939 Janvier.... —_— — 20.424 26.897 24.142 28.237 1939 Janvier..... 208.370
Février.... — — 43.892 - 19.221 - 25,173 17.617 Février ..... 173.873
— — 46.030 27.098 22.699 9.724 Mars ....... 244 .488
(4) 60.000 — 33.182 15.771 45.992 10.356 Avrilo..oues 234.217
. — —_ 36.735 11.211 27.813 8.152 Mai . covunnn 223.450
— — 56.715 12.256 26.336 6.056 Juin........ 209.628
—_ —_ 59.5456 19.432° 20.544 20.395 Juillet...... 163.723

(1) ¥ compris les renouvellements au bout de quinze ans, qu'l se montent & environ 1 p, c¢. du total, mais non compris les

hypothéques légales.

(2) Emprunts de I’'Etat, de la Colonle, des

Nationale des Chemins de fer belges, la Soclé
le Crédit Communal,
(3) Le Gouvernement belge a conclu,
renouvelables trols fois & son gré
(4) Emprunt Ville de Llége, bo

ete.

rovinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Soclété

.
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ns de calsse & 2 ans, 50 milllons de francs, 4,50 p. c., émis & 98,25

‘Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau,
en juin 1838, un emprunt de 35 milllons de floring P.-B. en Bons du Trésor & 3 mois



LES FINANCES PUBLIQUES.

- I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (nom compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de framcs).

P Recettes globales
Contributions Recettes globales . e,
PERIODES Douanes et acoise Enregistrement & oumulatives do janvier
directes poar la période inclusivement
2.998 3.027 3.653 9.678 -
3.281 3.059 3.330 9.670 -
262 243 279 784 4.024
187 262 271 721 4.745
221 264 266 751 5.496
236 261 253 750 6.246
253 255 285 793 7.039
391 266 279 936 7.975
337 255 261 - 843 8.817
201 281 281 853 9.670
453 246 269 968 968
197 214 254 665 1.633
217 2173 296 786 2.419
283 245 259 787 3.206
295 244 257 796 4.002
221 277 269 : 767 4.769
316 265 272 ’ 853 5.623

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 81 juillet 1939
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mallions de framcs).

Exercice 1938 (2) Exercice 1939 Juillet 1939

- Recettes effectuées pour

Recettes Evaluations - Recettes Evaluations

effectuées budgétaires effectudes budgétaires

Pexercice 1938 | I'exercice 1939
2
I. Contributions directes...................... 8.141 2.844 1.502 . 1.333 —_ 316
I1. Douanes et accises ... 8.061 3.094 1.740 1.825 — 265
dont douanes. . 1.544 1.650 903 907 —_ 133
BCCISES +evuevinrronneanaonnnennonn 1.297 (1) 1.430 725 (1) 912 — 104
II1. Enregistrement ............cvuvivnnennenres 3.330 3.967 1.877 2.180 —_ 272
dont enregistrement et transcription......... 486 516 272 304 —_ 4
BUCCESSIONS ¢ 4 vvvevrenrrnnrrnensnneonan 244 200 147 188 — 23
timbre et taxes assimilées ............. 2.561 3.225 1.433 1.662 —_— 202
Total. .. 9.632 9.905 5.119 5.338 — 853
e e e
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires. . — 373 — 219

NOTE. — Pour les impdts directs, la période
buable et
d’'impdts ne sont donc définitifs qu'd partir de la

(1) Accises et taxes spéciales de consommation.

I'établissement  des roles par l’administration

de perception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-

(2) L’exercice 1938 s’est cloturé le 31 mars 1939.

prennent,
cloture de l'exercice.

— 289 —

en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie
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II. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

2¢ trimestre

3e trimestre

4¢ trimestre

1er trimestre

1938 1938 1938 1939
Opérations en deniers
(millions de francs).
RECETTES.
Dotations ordinaires pour I'amortissement de la dette consolidée ........ceoviueeiorncnnnns 49 176 126 258
Excédents non employés de la dotation du 8 Y% 9 américain & affecter & la col tion d’une
réserve productive (article 16 de la loi du 24 juillet 1927) .. — _ —_— 1
Intéréts et COUPONS ENCAISHES « oo everarnenesosornaresusoscssrsossnsasssonss — 3 —_— 2
Produit net de la réserve du 6 % 9% américain 3 4 0,4 5
Cession de titres du portefeuille ... ....oueuienereetaeeriiiieeiiiiiiiitsatettttasoriaens — 19 — 2
Cession de titres acquis en vertu de l'article 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935 .......... 317 164 302 218
Intéréts sur titres acquis en vertu de P'arrété royal du 11 mai 1985......c00vviverninnnes 3 1 —_ 21
Cession de titres acquis en vertu de Particle 11, 2¢ alinéa de la loi du 23 juillet 1926....... —_— — 1 —
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (artiole 167 des arrétés
royaux no 221 et 222 du 27 décembre 1835) .....vvniuiiiiiiiiniiiiiieiiiiiinns 4 13 8- 26
Recettes du trimestre ... 876 389 438 53)
DEPENSES.
Colt des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour I'amortissement 758 174 171 127
Remboursement au Trésor d’une partie de la dotation afférente aux emprunts américains convertis. —_ — 0,2 —_
Frais relatifs & 'amortissement de la dette consolidée........ccvueriiiiriiinreneniennenes 0,1 0,3 0,2 0,3
Frais GAMETAUX « oo vevtuunsseessnnsesesassanessosseetusoatonnnsissssssetosssssctsnss 0,1 0,1 0,1 0,1
Cofit des titres acquis en vertu de article 24 de I'arr8té royal du 11 mai 1935 ............ 361 173 290 198
Coit des titres acquis en vertu de I'article 11, 2¢ alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ....... —_ 39 2 —
Versement au Fonds de régularisation par préldvements sur le produit de 1038 ..... revsoas —_ —_ —_ 31
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 8 % % américain pour 1938......... 10 -_— —_ 10
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefeuille des anciennes caisses de
PENSIONS v e vuuviervrranennansrsss esnneE==as [ T S - 46 29 13 8
Prorata de coupons sur titres acquis par le Fonds de régularisation du marché des rentes...... - —_ 2 —_
Cofit des titres acquis pour lo portefenille ..uu.veenieeeieriaiiuiiiiinieiiiiiiieicieiens —_ — — 2
Dépenses du trimestre ... 1.175 416 479 876
Solde favorable & fin de trimestre... 535 507 465 620
Opérations en titres
(millions de francs).
AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour 'amortissement pendant le trimesire .. 581 169 129 143
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégies de la Société Nationale des
Chemins de fer belges jusqu'a la fin du trimestre ........cccvviiieinieernenenne. 4.176 4.176 4.175 4.176
AoTIONS PRIVILEGIEES DE LA Socrfrf NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
Capital nominal des titres : 6) émis cODtre eSPACES «ovvvvereriaierrarnereeserionranaines 824 824 824 824
b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ............. 4.175 4.1756 4.176 4.175
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & la fin du trimestre .......... ereerreesisanaenne ereeerearaneearanenas 1 1 1 1
Total de la premitre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927)........ccccvennnens 5.000 5.000° 5.000 5.000
Non émis .oeevvervrneenronernnsncens ceeese ceevsennne Ceteeseereaneneireranentieshenaas 5.000 5.000 5.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de I'article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ............ 94 115 120 117
PORTEFEVILLE DE LA RESERVE DU 6 15 9/, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMESTEE.
Valeurs acquises en exéoution de I'article 16 de la loi du 24 juillet 1927 ........cevnunennne 269 269 269 269
PoRTEPEUILLE DU FONDS DE REGULARISATION DU MARCHE DES BENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE.
Valeurs acquises en exéoution de article 24 de I'arrété royal du 11 mai 1836 ............. 1.001 1.012 1.001 1.012
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTEE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exéoution de Iarticle 1°f des arrdtés royaux
nos 221 et 222 du 27 décembre 1935 ......cciiciiiiiiiratetttiriiitiriitaoriaeen 1.04¢ 1.041 1.040 1.034
DEPOTS PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVEANCE D'INSORIPTIONS NOMINATIVES
4 9, 3¢ SERIE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en vertu de I'arr8té royal n°® 287 du 28 mars 1936. 3356 336 335 335
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II. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suste).
Au 30 juin Au 30 septemb. |Au 31 décembre| Au 31 mars
1938 1938 1938 1939
Bilan
(milliers de francs).
ACTIF
Banques, chdques postaux et caisse .......coooviiiiiiiiiiiiiieiierinenas eaeeenes 223.003 199.743 191.452 210.191
Placements temporaires en devises étrangres .......cocoviiieiiiiinnes 3.719 3.048 918 743
Provigions d’amortissement constituées chez les banquiers étrangers 51.349 53.201 38.066 127.431
Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler ......covvvuinvecnnns 20.007 14.305 —_ 47.010
Dotations échues, restant & encaisser ..........cccvvnunan . 1.614 891 142 —
Ordonnances en portefeuille ........ . —_ — & —_
Intér8ts avancés & récupérer..... . — — — 1
Taxes et frais avancés & TéCUPErer . ..vvuivnveuroreerrornsenennrnnnans Gesecsosas ) 9 332 29 9
Placements de la réserve de emprunt 6 1 9, américain ........c.ccvvevinrennn. 234.904 234.912 234.911 234.909
534.605 507.032 465.524 620.294
Portefeuille-titres (au prix de revient) .......c.vvviiivreiiiniinrerranaans vosenans 84.5666 104.717 105.786 105.455
Total actif.... 619.160 611.749 571.310 725.749
PASSIF.
Soldes des dotations & affecter & I'amortissement :
a) en francs belges .....c.iiviiiiiiiiiiiiiiiiiiaiiiiirieeanciarraeaas 183.968 182.952 152.756 102.304
b)en devises....oveueeeinnn. . 51.349 53.201 38.066 127.431
Réserve de I'emprunt 8 % 9% américain .. . 234.347 238.842 239.238 234.397
Fonds de régularisation du marché des rentes ............ s 13.264 14.608 25.063 35.297
Produit du portefeuille des anciennes caisses de pensions .........cvvveerivenanses 29.437 13.117 8.128 26.405
Solde disponible :
Partie non utilisée du produit net de I'émission & actions privilégides de la Société Nationale
des Chemins de fer belges ....... cesecrasrcaseans 54.083 54.083 54.083 54.083
Contributions volontaires ...... Cevesesiensnins PN 4.104 4.104 4.104 4.104
58.187 68.187 58.187 68.187
Excédent des revenus sur les charges ............ [N 48.609 50.844 - 49.872 61.728
108.796 109.031 108.059 109.915
Total passif... 619.180 611.749 571.810 725.749
Compte de pertes et profits
(milliers de francs).
DOIT
Frais d'administration......cocooiviiirianneinrenrannnen Cereeriienes . . 111 102 95 119
Frais relatifs & 'amortissement ......ovvevuininiieireeeiesiasireesrorneasnecnans 127 311 152 333
Prorata de oouYons sur titres acquis en vertu de I'article 11, 2¢ alinéa de la loi du
23 juillet 1926 ............... B S — —_ 724 —_
238 413 971 452
Exoédent des revenus sur les charges pour le trimestre ..........ccvvvvneenniaanan — 2.234 — 1.856
Total. . 238 2.647 971 2.308
AVOIR
Intéréts et ocoupons encaissés .. ettt eera et it et ittt 46 2.647 — A 2.308
Exoédent dos oharges sur les revenus pour le trimestre ........ovevveverennennnnas 192 — 971 —
Total... 238 2.647 971 2.308
Solde favorable & fin de trimestre... 48.609 50.843 49.872 51.728
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

a) Juillet 1939.

NouMBrE DpE socrfires c ) RESULTATS XETS Diwgdende Dette dCol!):lpons
'apita rut : : "obliga-
veptsé Réserves misen ||OPlBataIre | i bgruta
RUBRIQUES bénéfice perte paiement 1
recensées {en bénéfice| en perte -
{milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique,
la Banques privées .......... 3 3 — 175.000] 84.264 7.894 — 6.500 5.735 278
15 Banques d’intér8t public ... — — — —_— — — — — 1.336 40
2. ASBUrANCES «ivveseseannans 5 3 2 5.025 833 218 225 190 — -
3. Opérations financidres ..... 33 24 9 720.706 57.201 49.685 1.573 42.360 170.463 7.232
4. Exportations, importations . 5 1 4 4.535|]— 1.856 — 1.096 — — —
6. Commerce de fer et métaux. 4 3 1 1.925 © 354 152 17 — 200 12
8. Comm. d’habill. et d’ameubl. 7 4 3 23.979 13.157 828 901 609 4.004 220
7. Comm. de prod. alimentaires 11 8 3 21.321 3.533 759 36 49 1.201 77
8. Commerces divers ......... 70 46 24 52.987 7.233 9.130 1.145 7.437 601 35
9. Sucreries «.vvoviiiiiiiiiann 2 2 — 10.750 2.540 1.030 — 1.171 13.175 865
10. Meuneries ......ceveuunvnn 2 2 — 4.500 2.103 758 — 510 — —
11. Brasseries ......ocuveuunes 7 4 3 20.695|— 2.047 110 1.382 20 12.539 814
12. Distilleries ........coc0vnn 3 — 3 5.086 498 — 500 — — -
13. Autres industr. alimentaires. 10 8 2 27.702 4.265 7.793 294 5.987 2.000] 100
14.Carridres +...ovviveinnines [ 4 2 11.553 3.954 1.303 53 842 2.601 128
16. Charbonnages ............ 3 2 1 49.695|— 2.817 13.561 354 12.000 70.459 3.3565
16. Mines et autres industr. extr. —_ — — — — — — —_ 1.000 60
17682 vvvvveniriiarennnnns — — — — —_ — — — 435 17
18. Electricité ............ . 3 3 —_ 75.640 39.263 29.564 — 24.252|( 57.071 2.816
19. Constructions électriques ... 2 2 — 4.000 697 623 — 480 11.892 647
20. Hétels, théitres, cinémas ... 14 7 7 12,542 3.998 477 474 170 828 50
21. Imprimerie, publicité ...... 12 10 2 13.542 3.111 3.283 52 1.934 329 16
22. Textiles ....oovvvvuinennnns 24 16 8 96.472 38.287 3.401 640 1.808 23.707 1.074
23. Mat. art. et prod. céramiques 12 8 4 24.953 18.690 2.234 379 1.536 1.208 85
24. Métallurg. et constr. mécan. 29 22 7 244,165 137.178 11.062 2.885 7.208 133.142 6.952
25. Construct. (bit. et tr. publ.). 6 4 2 44.700 3.366 T 251 162 168 1.441 72
26. Papeteries .....ooovvvninns 1 _ 1 30.2671— 1.667 —_ 5.371 —_ 10.000 550
28. Produite chimiques ... .. 9 7 2 49.950 16.966 1.795 4.989 1.177 40.903 1.870
29. Industries du bois . ... . 5] 1 4 20.500 15.802 259 2.975 - .000] 80
30. Tanneries et corroiries...... 2 1 1 12.800 2.906 661 94 533 12.407 563
31. Automobiles .......... veee - — — — — ~— —_— — - _—
32. Verreries et cristalleries .... 1 1 — 1.000|1— 1.336 44 —_ — 200 10
33. Glaceries ........ . . — — — — — — — — 44.069 2.084
34, Industries diverses 32 22 10 70.216 37.313 4.792 7.687 4.282 35.005 2.017
35. Chemins defer ............ —_ —_ — — —_ — —_ — 9.839 295
36. Chemins de fer vicinaux ... — — — — — — — — —_—
317. Navigation et aviation ..... 16 12 4 34.053 5.658 4.339 19 3.361 13.425 805
38. Télégraphe et téléphone .... —_ — — — — — — — — —_
39. Tramways éleotriques ...... — — — — — — —_ — — -
40. Autobus ...........0000n 3 1 2 3.240]— 9.974 69 1.018 21 — —
41, Transports non dénommés . 7 6 1 14.510 1.392 1.382 15 1.116 2.500, 125
42. Divers non dénommés ..... 1 — 1 1.157 1.320 — 13 - — —_
ToTaL... 350 237 113 1.889.166 486.295 157.457 34.349)° 125.811 685.7186 33.144
B. — -Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soe. financ. 7. 6 1 303.450 55.816 13.673 2.010 10.863 — —_
2. Sociétés commerciales. .. ... 4 3 1 75.000 9.265 4.909 354 3.571 — —_
3. Sociétés industrielles ...... 28 25 3 989.327 580.896 306.135 597 273.928 — -
4. Sociétés agricoles..... 15 9 6 140.179 19.931 19.840 2.584 17.408 8.754 367
6. Services publios ........... 9 8 1 2.026.437 489.730 108.166 15 99.662 157.502 6.403
ToTaL 63 51 12 3.534.393] 1.155.638 452.723 5.560 405.432 166.256 6.770
C. — Sociétés ayant leur principals exploitation & I'étranger.
1. Sociétés d'électricitd ....... 1 1 — 255.000 11.868 17.876 —_ 15.757 — —_
2. Chemins defer............. 1 1 — 1.429 780 111 — 57 — —
3 Tramways .cocceveneneans 3 1 2" 66.210 64.665] - 6.562 4.531 6.562 2.627 130
4. Plantations et sociétés colon. 1 1 —_ 7.000 80 393 — 364 — -
6. Sociétés diverses........... 7 3 4 50.654 6.902 11.140 3.257 9.674 82.579 4.296
TOTAL... 13 7 6 380.293 84.295 36.082 7.788 32.414 85.206 4.426
Total général... 426 295 131 5.803.852) 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340

(1) En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de juillet s
Coupons d’emprunts intérieurs de I'Etat ......c...us ceeeees cene
Coupons d’emprunts de la Colonie ...
Coupons d’emprunts des provinces et des communes ............
Coupons d’emprunts d’organismes divers..........cooeeevsacanens

Coupons d’emprunts extérienrs de I'Etat ............

...... sesssressacaressense

ToraL...

(milliers de francs)

20.590
25.252
52.586
118.116

70.672

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des soclétés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
b) Tableau rétrospectit.

Dette Coupons
obligataire | d’obligat.
1) bruts

Nombre de sociétés Capital Régultats nets Dividende
v:rsé Réserves brut
PERIODES . bénéfice | perte distribué
reoensées|en bénéf.|en perte
(milliers de francs)

1937, cveeninnrornncnnnnnss 7.611 5.887 1.724 | 45.890.186 | 17.761.760 | 5.289.888 469.276/ 3.787.107
1038. . iiiiieiineecnnennnns 7.694 | 5.879 1.815 | 48.321.151 | 17.837.626 | 6.179.386 435.372 4.296.989
1938 7 premiers mois ....... 5.526 4.292 1.234 | 32.495.911 | 12.478.197 | 4.326.572 232.516( 3.001.375
1939 7 premiers mois ....... 5.5661 3.985 1.576 | 33.433.301 | 12.113.780 | 3.455.180 325.543| 2.710.359
1938 Mal .................. 1.179 914 286 8.774.632 | 4.707.102 | 1.126.265 53.121 844.914
e 615 457 168 3.108.611 724.821 349.444 31.433 238.992

J\ullet 418 330 88 5.924.694 1.889.757 986.934 45.700 646.614
Aot ...... .. 170 125 45 1.168.178 343.321 99.087 12.180 68.767
Septembre ............ 238 172 66 887.013 338.430 99.188 12.968 65.034
Octobre.......ouvenns . 539 404 136 4.448.324 1.218.677 524.528 68.168 3565.354
Novembre............. 265 207 58 4.307.131 2.175.520 645.802 13.761 462.563
Décembre............. 286 211 5 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232.467
1939 Janvier..........c00us. 115 95 20 945.378 241.948 126.774 4.347 77.723
Février..coveveineinnns 187 145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279
Mars .ooovevnevninnans 1.208 947 |- 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062
P\ 7 31 S 1.679 1.183 496 8.792.056 2.010.671 815.296 91.459 620.109
MaiJoorriiinnnnnnn, 1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 | 1.016.669 85.025 805.868
Juil coivenniiiiianns 638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661
Juillet oo vvvvviinnenn.. 426 295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657

9.223.488 | 476.458
8.134.056 | 384.070

5.154.661 247.049
4.924.629 | 225.398

383.850 18.078
664.370 33.293
979.321 43.497
494.033 22.256
458.104 21.984
.007.432 43.2562

Pt

381.890 17.896

637.836 31.633
980.310 45.922
567.252 25.659
456.287 22.048
.029.369 43.312

—

403. 807 18.349°

650.427 25.768
937.177 44.340

S ) En ce qui concerne les résultats menauels, les emprunts recensés se rapportent & des soclétés différentes de celles faisant

I'objet des colonnes précédentes.

II. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE.

a) Dépdts sur livrets particuliers 3 la Caisse d’Epargne (1)
(malliers de francs).

. Solde des dépbts Nombre de I
PERIODES Versements Remboursements Exocédents a fin de période ‘;mﬁ: d.° Wé’:t’
(2) ann
1937,.................. 3.501.365 2.800.663, 700.702 12.489.170 5.844.596
1038, 0cvtiinnininncnas 3.331.391 3.496.925 — 165.534 12.670.559 5.973.360
245.881 268.729 — 12.848 12.485.036
283.123 2317.882 45.241 12.530.277
262.373 237.395 14.978 12.546.265
157.456 544 .4817 — 387.031 12.158.224
392.378 328.208 64.170 12.222.394
284.011 188.739 95.272 12.317.666
249.368 243.383 5.970 12.323.636
317.844 200.562 117.282 12.787.841
207.216 215.326 —  8.110 12.779.731
193.282 406.173 — 212.891 12.566.840
131.289 442,557 — 311.268 12.255.672
220.461 (3) 213.000 (3) 7.461 (3) 12.263.589 (3)
257.569 (3) 186.768 (3) 70.801 (3) 12.334.390 (3)
219.371 (3) 188.184 (3) 31.187 (3) 12.365.577 (3)
162.883 (3) 363.512 (3) — 200.629 (3) 12.164.948 (3)
(1) Ces chiffres donnent les mouvements de 1'épargne pure.
(2) Les soldes des années 1937 et 1938 comprennent les intérats capitalisés de l'exercice.
(3) Chiffres approximutifs.
b) Versements inscrits aux comptes des aiffiliés & la Caisse de Retraite
(milliers de francs).
TRAVAILLEURS MANUELS
Zt versﬁ:;entsl libres en dehors -EMpLOYES OUVRIERS MINEURS
u cadre des lois d’assurances
?ERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) ' royal du 25 aodt 1937) .
et 16 décembre 1937)
298.675 44,386 14.241 367.302
317.907 48.116 . 18.114 384.137
27.831 4.093 :
27.031 3.898 } 4.514 g 95.652
24.399 3.886
26.398 o 3.887
25.367 3.840 4.575 g 92,342
25.500 3.795
26.837 4.148
25.582 3.972 4.538 é 96.214
; 26.814 4.323 ;
-1939 Janvier. .. 21.272 3.781 ’
) Févrierv.oooa.s 25.707 3.778 } 4.977(1) ' 96.974
Mars........... 27.379 (1) 4.080
Avril.evvvinnns, : 26.119 (1) ©3.977(1)
gﬁu 25.300 (1) 3.942 (1) 6.490 (1)
W0 veeenennns . . .

) Chitires a.pprdl'xima.t.ﬂs'f
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100,)
INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des
-l = 7 ] " salaires horaires
g g | Métallurgie g @ E 2 Industries textiles 2 g | Papier | Transports - moyens par caté-
w 3 : = 3 o g & = g @ al| 8 R = S gorie d'industrie
z $a 28 g g2 | E < E 2| 8 g5 | & = sl 2 | 8 S A S eo—
Wl o282l e w|888| o | 22| B | E| B | E|d5 | =2 |SA| 5| B| 5| g | 23| 5|88 5| S| % Industrics de
PERIODES ol 5| BE| B sE|.E2| 28| 5| S| 3| 5%|5%: T |Eu| E| | 2| E|EE|E|zE| 5| 2| &
w ol = = g8 | da= o3 > @ =] - 0 fcid = 3 3 = a < a
0 el 4 S |egd| B 8% = 2 o oo | o828 @© 1 ] o] ] ] T - =g ® S @
8 | S| Ef| 2 |B|EsE| B || B | 3| f|sE|fF0| B\ BE| s | | T|A|EE| s|zElz| i3 f2o|lis
z | ® 288l B |2 = | 2| & |S2|88 o 2z | & Rl =El < | 23| B| 2| 8 g5 | 8z2%
£ 5% Bl S Elzl %) | A 3 s | & 55 |=8®
a) Indice des salaires horaires moyens.
1036 Décembre...... 103] 108) 97 114| 109 | 97] 105] 100] 100| 104 | 101 | 103| 97] 100| 101 | 96| 106 | 109| — | 100| 97| 117| 101 | 104 | 102 105 100
1937 Mars .. to6 | 111 | 102| 116 | 112 | 103 | 109 | 101 | 204 | 107 | 103 | 104 | 1c0] 102 103| 99{ 100 | 108 | 107( 102 | 101 | 121 | 97| 101 | 102 108 103
Juin c.eeeennn. 109 | 114| 104 | 125 | 114 | 104 | 113| 108 | 105 | 109 | 105| 105| 100 102} 106 | 101 | 112 | lo4| — | 104| 105| 122 | 105| 108 | 106 111 104
Septembre .....| 13| 118 | 108 | 120| 119| 110| 18| 112 106 | 112 | 106 | 107 | 107 | 107| 108 | 102 | 113| 108 | 122 106 | 109 | 122 | 107 | 110 | 107 114 107
Décembre ...... ns| 121 108| 120 121 | n2| 19| 115 108| 14| 108| 109 | 108| 109 11| 105| 115| 109 | 115| 106 [ 114 | 130 | 1I13| 116 110 117 109
tie| 123 12| 130 121§ 15| 121] 110 12| 15| 108 | 111{ 110| 111{ 112| 106{ 116 | 113 | 115| 108 | 117 127{ 110| 113 | 111 118 11
pe | 123 11| 132 1°1| 13 121 109 12| 16| loo| 112{ 10| 11| 12| 108{ 115| 112| — | 100| 115 125| 100{ 112| 111 118 111
ti7| 123} 1os| 132 121 | 13| 121 | 10| 110 | 17| 109 | 112{ 111| 111 114 1oe{ 115| 113| — | 110| 16| 125| 15| 115 | 111 118 110
ig| 126 | 114| 135 | 121 | 113 | 122 | 114 | 13| 118 | 109 | 114 112 113| 115 108| 117 113 116 | 111 | 112 125| 115| 117| 114 119 112
ig| 123 10| 33| 120) 113 | 122 | 114 11| 16| 109 | 117 | 114| 116 | 115 09| 117| 111} — | 100 113| 124 | 116| 118 115 119 112
tiz]| 122 09| 135( 119| 113) 122) 110 112 | 115{ 108} 14| 11} 112 16| 109| 117f 1051 — | 110| 114{ 122| 109| 112]| 113 18 111
:
s -
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. sl =
% & 4
g 9 S
1936 Décembre....... 105 105| 100 | 113 ] 108 | 102 107| 96| 101 | 103 ] 101 | 108{ 96| 102 | 101 | 101} 102} 110 | — | 101 | 97| 120| — | — | 101 104 101
1937 Mars .| 108} 108 | 104 | 117 | 111 | 107| 111| 99| 106 | 106| 101 100| 95| 102 | 103| 106| 106| 110 | 108 103| 97| 120 — | — | 102 108 | 103
Juin ..... tin| 112 205 127 113 | 109 | 116 | 102 | 107 | 109 | 103 | 110| 96| 103| 106 | 106 | 110f 100| — | l04| 98} 122 — [ — | 106 110 105
Septembre . .... 5| 115 11| 136 | 117 | 115| 123 | 104 | 109 | 111 | 106 | 112| 101 | 107| 108 | 107{ 112| 113 | 124 | 106 | 102 126 [ — | — | 107 115 107
Décembre......| 1z} 117| 13| 133| 120 117] 123 | 108 | 106 | 114 | 106 | 115| 102| 100 | 110| 11| 114 115 | 127{ 105| 110| 128 — [ — | 111 117 109
1038 Mars ..........] 18| 116 | 114 | 132| 120 120 | 124 | 107 | 112 | 114 | 106 | 116 104 | 110 | 111 | 111 ] 116{ 116 127} 06| 112| 126| — | — | 112 118 111
Juin...........] n8| 14| 14| 136 120| 107| 124 | 06| 110| 116 107 | 116 | lo5| 111 | 13| 112} 14| 15| — | w07} 10| 127| — | — [ 112 117 111
Septembre ..... g | 114 116 145| 120) 115( 127 | 106 | 111 | 16| 107| 15| 104| 110 | 114 | 15| 16| 16| — | lo8) 110 128f — | — | 112 119 111
Décembre ...... 120 117} 18 142 120| 115| 126 | 108 | 113 | 117| 108 | 117 | 106 | 111 | 115 | 114| 116} 115| 126 | 108 110| 120 — | — | 113 120 112
1039 Mars ...o..nu.. 120] 115| 114 | 140| 119 | 16| 125| 09| 110| 115| 107) 120| loo| 115 | 115 | 112 | 116| 115] — | 109] 111| 126 | — | — | 114 118 112
Juin ceeeeeen.. 120 114 | 115| 141| 119| 16| 126 1090 | 111| 115| 106 ] 118 | 106 | 112 | 16| 124 17| 111} — | 108| 113} 127 — | — | 113 117 112
ST ———
VARIATIONS
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
_ T | 0|10
1936 Décembre...... 107 105] 96] 120] 111 | 105{ 311{ 102} 113 | 109| 103 | 105] 103 | 104 | 103} 100 | 108 | 110| — | lo4| 115| 120| — | — | 105 ||~ 1o&4 | 103| 101
1937 Mars 111 ] 108 99| 123| 114| 109{ 115{ 105| 119} 113 | 1o4| 108 | 05| 105 | 106 ] 103 | 110] 109} 106 | 105| 121 | 126 — | — | 107 |} 109 [ 104| 102
Juin tia| 112 101 | 141{ 136 100 | 122| 114| 19| 16| 06| 106 | 106 | 106 | 109| 103 12| 108] — | 108| 122| 123] — | — | 102 || 112| 106} 103
Septembre pig| 115| 108| 147} 121 114 | 127| 116 | 117| 119 | 08| 108| 100} 108 | 112 | 107] 116| 113| 122| 110| 127} 1261 — | — | 103 || 115| 110{ 104
Décembre 19| 117| 108) 140 123 | 117| 126| 112 | 113 | 122| 109 | 111 | 13| 111 | 114 | 107| 116 | 115| 115| 10| 134 | 128 | — | — | 15| 117 112] 108
1938 Mars 120} 116 | 110| 142 123 | 120| 128 | 116 | 118 122 | 109 | 113} 111 112) 115| 109 | 118 | 1i5| 115| 14| 136 | 123| — | — | 118 || 139 { 114| 107
uin 120 | 114 | 107 145| 122 | 18| 128 | 18| me| 123 109 | 112| n2| mn2l| 16l 09| me| 15| — | 14| 133| 4] — | — | 14|l 19| 13| 108
Septembre .....| 121 | 14| 107| 151 | 122 | 118§ 131 | 118 119 | 124 08| 13| 11| 12| us!{ 10| 17| 16| — | 16| 13¢| 124 — | — | 15| 119 | 113] 108
Décembre ....... 120 | 116 110 143 | 123 [ 119 | 128| 12| 119 126 10| 15| 112 114{ 18| 10| 121 | 116| 116 | 114| 133} 126 — | — | 118{| 120 114{ 109
1939 Mars........... 22| 16| 108 142 121 119 128 112 116| 123 109| 120 113| 16| 19| 12} 120] 116| — | 14| 133| 133| — | — | 119}] 119{ 115 109
Juin....... ceed 120 | 13| 107 144 121 M8 128 121| 15| 123) 109 | ms| 12| 15| m8| wo| 19| 12| — | 14| 13¢| 122 — | — | 18| 18| 114 108

1) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemims de fer.
} variations suivant indices des prix de détaill ou bardmes des prix de vente.
Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.

2) Régime I :

Régime III ; décisions patronales individuelles ou offre et demande.

Seul le salaire moyen nous est connu.




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

1. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

CHAMBRES DE COMPENSATION Vitesso DE LA BOURSE D¥ BROXELLES
e
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion COMPTANT TrRME
PERIODES plola
N"g‘bm Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
h °b de pidces | compensés| de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
o ;"f‘ TS | sompensées| (‘millions |compensées d( millions | banques |deséances| afin | (millions | (millions
do p é;;:) do | (mslliers) | de francs) | (mltiers) | de francs) (3) de période | de f;(ll;wn) f{?;lcc)
1937 Moyenne mensuelle ..... 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 320 (2) 1.152 174
1938 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 332 32.201 164 24.275 ,56 21 305 (2) 513 82
1938 Juin ......c.0... ceveves 38 336 32.489 166 25.3156 7,17 21 320 396 (]
Juilleb . ocvviiieineninns 38 330 28.850 161 21.5696 —_ 19 320 376 87
Aottt .. 38 326 31.781 161 24.620 —_ 22 300 363 68
Septembre 38 320 34.021 157 24.430 7,36 22 300 386 86
Octobre . . . 38 334 36.304 162 28.471 — 21 305 647 94
Novembre.......ooovenee 38 320 26.223 157 19.469 — 19 305 409 54
Décembre .o..cooovevnnnnn 38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47
1039 Janvier c.voovveevacnennes 38 331 28.298 168 20.949 — 21 305 409 46
Pévrier.ccvereereanennnns 38 300 25.700 147 19.039 —_— 19 305 332 46
Mars cooeveeconcsceonnns 38 345 36.907 170 28.302 6,560 23 305 617 79
i 38 314 32.919 163 24.757 - 18 306 361 49
38 331 31.921 162 24.691 _ 20 305 351 40
38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34
38 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
38 300 31.322 142 22.202 —_ 21 300 276 38

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une

;2) Au 31 décembre.

seule fols.

3) Rapport des capitanx compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre, des dépdéte en comptes & vue et & moins de

II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(mallions de francs).

30 jours.

CrépiT DeEs1T Opérations
dg :‘;nnIJ;em Avoir global Mouvement | sans emploi Vitesse
PERIODES a fin _(moyenne de . de
do période journalidre} | vorcoments | Virements Chéques Virements général numéraire ciroculation
et divers %
1937 Moyenne mensuelle {(1) 412.126 3.666 4.925 12.393 4.800 12.409 34.627 89,0 4,72
1938 Moyenne mensuelle |(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1938 Juin .....00enenn 421.680 3.306 4.467 11.284 4.415 11.292 31.459 88,2 4,63
i 423.202 3.516 5.130 12.009 4.809 12.014 33.962 87,9 4,78
424.609 3.548 4.652 11.868 4.716 11.874 33.107 90,2 4,50
426.460 3.484 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93,8 5,21
428.217 3.504 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,60
430.560 3.621 4.611 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68
Décembre ........ 433.553 3.654 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,6 4,60
1939 Janvier .. 437.067 4.008 5.193 13.742 5.108 13.765 37.797 88,7 4,563
Février. 439.687 3.964 4.021 11.541 4.133 11.663 31.249 89,0 4,12
Mars 441.743 3.888 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27
Avril.....ooovele. 442.778 4.003 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95
Mai coovnnnnnnnn. 443.009 3.940 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
Juin .........0nns 443.620 3.746 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39
Juillet ..vvnnnnn. 443.620 3.819 5.008 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aoltb...eeunnn, 444.243 3.603 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir journaller moyen.

III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : Revue du Travail.

i Flandre | Flandre : Luxem- :
EPOQUES Royaume| Brabant | Anvers | Limbourg orientale | occidentale Hainaut | Namur bourg Liége
1037, ciniiiiiiiiiiiieniiniannans 4.272 1.135 722 92 788 480 413 161 42 451
1038...0c0vninianenn Cereeiens cee 3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564
1938 Avril.....coiiiniiiannnnnn. 847 67 71 4 66 35 39 10 - 49
LY S N 867 100 66 9 48 42 43 29 3 47
383 78 62 17 17 44 34 22 5 74
829 82 69 14 21 51 56 8 3 37
336 85 65 7 16 34 70 10 2 47
2n 80 52 3 17 25 39 14 1 46
276 81 42 13 31 21 35 7 2 44
248 62 59 9 8 23 44 6 4 34
249 76 59 1 27 23 17 10 —_ 36
258 80 42 12 25 35 19 4 3 38
231 50 38 12 26 27 27 9 3 40
834 73 39 16 47 43 61 11 6 38
823 100 45 3 31 38 45 2 2 57
815 80 43 16 44 37 50 & 6 35
]| 83 32 9 44 43 66 5 3 46
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— RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENGAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NomerE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présentés Effets impayés %
(milliers de francs)
D 1.117.161 69.857 8,25 4.644.274 99.390 2,14
1938 . viieiiniiiinndanns 1.473.634 100.463 ‘6,82 8.145.032 157.898 1,04
138.333 8.1763 8,33 667.163 14.287 2,14
155.249 9.657 6,22 1.005.813 16.768 1,67
141.215 0.353 6,62 978.266 15.194 1,66
121.944 7.950 8,52 807.139 11.972 1,48
121.865 11.417 9,37 564.951 19.701 3,56
152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96
Novembre.......... 128.368 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60
Décembre ......... 113.350 8.408 7,42 674.074 12.114 1,80
1939 Janvier............ 80.260 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32
‘- Février.....oo00ues 72.804 5.704 7,83 206.515 7.828 2,64
Mams ...oiiiinnn, 96.952 7.470 1,70 629.823 14.042° 2,23
CAvrib.oaioeaaal, 117.728 9.226 7,84 893.051 19.698 2,19
TMaiiiiieiiiia e, 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,00
Juin ...iaiieieeen 114.856 7.991 6,06 957.369 19.723 2,06
Juillet.oovveevinnns 90.607 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectif.

Faillites Concordats homologués Gestions controlées
PERIODES
{13 semaines)
1937 1938 1939 1937 1938 1939 1937 1938 1939
Premidre période 166 180 175 39 29 43 11 — —
Deuxidme période 138 1456 207 23 35 - 43 — —_ —
Troisidme période . 111 118 17 23 — —_
Quatriéme période .. ... 146 179 29 44 - -
Total... 560 622 108 131 " -
i ’
b) Détail par catégories d’'industries. AOUT 1939,
NoMBRE DE
DECLARATIONS DE FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGUES
1] a1 g 2 o 258 B [ 32 B2 xg -
e |85 | &0 Bseg 2% | 3 | g2 | 85 ) 38 2iuE i3 3
SE | S | 25 [3BfE| 38 | 2 | BE | BL | 3% |3RBE| 32| 2
S.a @™ Be |BHE=| &8 B ] A B g |@%g=| @g
(SN © 3 o @ I} Aa o o g Q
= o o L] L] o
= -
A, Opérs.tlons commerociales. .. ... 1 30 — — — - 80 11 — —_ —_ — It
B. Opérations bancaires et finan- R '
RIS Jiuieieeiiiiiiienian 1 — 1 — — 2 — —_ —_ _ — —_
C. Industries .......coevvuuenns, 1 — 2 1 1 5 — — — — - —
D. Sociétés ayant leur principale
. exploitation au Congo belge. - — — —_ — — — —_ —_ — —_ —_—
' Total... 32 —_ 3 | | 87 1 — —_ - —_ 1
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LES PRIX.

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupe de prodults.

Base : Avril 1914 =

100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U’ Agriculture.
Produits Produits Produits | Produits
PERIODES - Indice | destinés { Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matitres
général 4 l'ali- tibles | et dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques { grasses
. mentation métallurg. céramiq. | verriéres T .
Nombre de produits .... 125 18 4 3 16 7 "9 2 12 4 7
1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 769 1.000 871 549 599 448 © 570
1938 Moyenne mensuelle] 630 569 873 605 695 967 865 549 617 503 463 -
629 592 884 623 674 964 862 549 623 © B10 452
623 653 860 6581 684 026 861 549 823 480 |. 463
620 546 862 681 671 926 859 549 - 621 495 | 464
622 544 858 581 682 922 | 858 549 620 500 460
617 529 837 571 . 689 910 859 549 609 519 442
6l0 514 837 560 685 906 859 549 802 520 436
607 528 856 538 878 806 847 549 591 524 419
604 515 865 534 667 908 852 549 578 527 414
599 508 855 5217 666 808 849 549 573 529 414
609 509 856 512 871 907 854 549 673 532 416
602 518 835 512 673 914 852 549 571 533 417
599 511 835 513 664 914 855 549 871 521 4156
597 504 838 504 668 - 914 860 549 569 521 416
594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411
594 502 843 498 691 915 859 614 565 500 404
PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matflﬂaux Prod Pr?i‘i‘;'ts Pro&lnits -
e uits | ; o es Caoutchouc
PERIODES Indi construc- | résineux g:gf:;:le: Tabao | jndustries brut
gén éll(":l Laines Lins Jutes Cotons tion - A etenis | du papier
Nombre de produits ... . 19 5 1] 2 7 13 2 9 1 1 1
1937 Moyenne mensuelle 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164
1938 Moyenne mensuelle}] 592 606 842 365 520 774 534 4176 513 736 126
1938 Juin ........00. 578 603 795 354 515 716 52% 461 523 10 111
Juillet ........... 587 696 810 372 825 75 519 465 545 710 130
Aollt ...vvvnnn.. 586 598 838 375 605 774 516 - 466 456 655 138
Septembre ....... 591 593 898 371 497 714 505 465 455 6565 136
Octobre 583 583 852 386 493 77 530 478 500 650 141
Novembre 567 679 821 361 490 3 520. . 468 500 650 138
Décembre 671 672 857 357 488 - 172 520 461 545 644 133
1939 Janvier .. 583 660 929 400 480 775 532 466 546 644 130
Février. 567 647 852 439 469 713 538 462 546 644 133
Marg cooveennnn.. 563 548 826 449 465 773 556 465 546 644 134
PN <1 570 630 826 658 463 772 548 461 545 644 133
Mai voviiinnnnnns 563 630 788 601 476 772 526 471 545 644 133
Juin.......ooeenn 557 - 629 765 484 483 72 506 471 545 644 135
Juillet ........... 549 638 715 472 480 766 485 471 545 6844 138
Aolit «.vvvninnn. 534 633 668 472 472 768 510 472 545 644 140
b) Indices des prix de gros & l’étranger.’
ANGLETERRY FraNce Pavs-Bas Sursse’ - Sutpr ALLEMAGNE Erars-Uxis
X (Statistique (Centraal (Office fédéral
PERIODES (Board Générale Bureau de U'industrie ( Kommers- (Statistisches (Bureay
of Trade) de la France) voor des arts et méliers kollegium) Reichsamt) of Labor)
de Statistiek) et du travail) ’ '
Base: 1930  [Base : juillet 1914] Base: 1913  |Base : juillet 1914| Base: 1013 Base : 1013 Base : 1926
1937 Moyenne mens. 109 563 27 111 137 106 86 -
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 106 X'
1038 Mai ........... 102 643 92 107 130 105 . 78
Juin ..... coens 101 663 92 107 130 106 8 "
Juillet ......... 101 652 90 108 130 108 "9
Aolit .......... 99 644 90 105 128 106 i 78
Septembre ..... 98 646 91 108 127 106. 8
Octobre ....... 99 654 91 106 128 106 8
28 857 01 106 127 106 8
98 666 92 106 127 106 B i A
97 876 91 108 127 .108. 7 -
97 677 91 106 127 106 71
97 68l 91 105 127 107 77
97 682 92 108 128 108 6
98 693 92 107 129 106 76
i 98 © 685 91 106 130 107 . .18,
Juillet eevenannn 98 L8 . 107 107 :
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I1. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique,
. Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I'Agriculture.

DATES Le Royaumse Anvers Bruxelles Gand Liége
1937 Moyenne mensuelle ........... 735 718 791 733 732
1938 Moyenne mensuelle ........... 761 801 828 760 766
1938 15 pn_;i ..................... 753 791 821 763 766
16 jain e, 761 808 833 763 712
18 juillet ...ocvvnvnneenennen 755 794 820 766 168
15 aofit.... .. 755 . 794 819 758 760
15 septembre..... 764 804 828 766 769
15 ootobre ..... .. 769 810 839 M 778
15 novembre ..... ceresens 772 813 838 772 778
15 slécel.xlbre ................. © 768 807 835 766 173
1939 15 janvier .......c0evinnnn, 769 807 835 768 714
15 février..... chessnnesen s 759 798 826 758 763
15 MAars..oovereeroneccccnas 754 795 822 766 158
16 avril vonveeniiinniiienne, 751 31 817 752 83
b) Nouveaux indices des prix de détail en Belgique.
Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U Agriculture.
Rrabant Anvers Liége Flandre Orientale
Flondre } Lim- | Luxem-
DATES Royaume Ville Ville Ville Ville occxdlen- Hainaut bourg | bourg Namur
Province| de  |Provines |1a; oo |Provinee | de  |Province] de tale
Bruxelles Liége Gand
1939 15 janvier....| 105,8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 106,8 105,6 106,4
15 février ...| 104,4 104,2 104,0 103,56 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0
15 mars ..... 103,6 103,5 103,4 102.8 102.5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,86 103,7
15 avril...... 103,1 103,0 102,8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1
15 mai ...... 102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,6 102,5
15 juin ...... 1031 1028 | 1025} 102,51 102,4} 103,8 | 103,8| 103;2 | 104,1| 102,5] 104,0 | 104,83 ] 102,4| 102,5
15 juillet ....| 103,5| 103,0 | 102,71} 102,8| 102,5| 103.8| 103,7] 103,6 | 04,5} 102,91 104,5| 104,6 | 102,81 102,9
15 aolit...... 103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,68 103,2 104,2 102,8) 104,2 104,6 102,8 103,4
c) Indices du cofit de la vie en Belgique. )
Budgets ouvriers, $° catégorie : ménages disposant d'un revenw de 30 & moins de 40 francs, par unité
de comsommation et par quanzaine.
L. . . Base : 1921 = 100. .
Source : Ministére des Affaires écomnomiques, des Classes moyennes et de I'Agriculture.
Besoins
: Habitations, Chanunffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture o bilier " dolairago” Vétements e eianx
et moraux
1937 Moyenne mensuelle ............. 199 176 404 188 239 181
1938 Moyenne mensuelle ............. 205 180 405 194 246 183
1938 Juin....c.ene. ceesacseneenae ves 204 179 4056 192 246 183
Juillet ..ovvrvveeriiinienenennes 202 176 406 193 247 183
Aoftt.... 202 178 405 194 247 183
Septembre 205 180 405 195 246 183
Octobre ......... ce 207 183 406 196 246 183
Novembre . . 209 186 406 196 247 183
Décembre e 208 184 406 198 247 183
1939 Janvier 209 186 405 199 247 183
Février.... . . 206 180 406 199 247 183
Marg.....coonneee cassreenee 203 176 407 199 247 183
Avril ... 200 172 407 196 247 183
Mai..... 198 168 407 196 249 184
Juin.... .. 189 170 408 197 249 184
Juillet ...cvnunnnen reeeves cesee 200 171 408 196 249 184
Aollt ...... [ tereeenes eens 199 170 407 198 249 184

— 208 —




d) iIndices du col(t de la vie et des prix de détail, a I'étranger.
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Pavs-Bas Suissg Brars-Unis
SRANDE. Franos (Centraal | (Office fédéral ALLEMAGNE | (National
B L Bureau delindustrie,des SuipE L Industrial
(Ministry (Statistique Générale voor arts et méliers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichsamt) Board)
EPOQUES Prix de détail (ind.] Cotit de la vi
rix de détail (ind.| Colit de la vie ; . :
Colt de la vie |pond. de 34 articles| (budgets-types | Cofit de la vie Co(%idfﬂllz ;)'le C(;%%(i(;lll:syle Cotit de la vie | Cofit do la vie
Moyen pr 300 villes)| uniformisés)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base : juin Base : juillet Base : Basge :
1914 = 100 | 1914 = 100 | 1930 = 100 |1911/13 = 100] 1914 = 100 | 1914 = 100 |1913/14 = 100| 1923 = 100
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1938 Moyenne ..... 156 668 116,6 138,6 137 166 125,68 86,4
166 - — 138,2 136 185 125,6 86,8
155 646 115,3 139,1 136 —_ 125,9 86,6
159 - — 140,4 137 —_ 126,0 86,7
166 - — 138,7 137 166 126,8 86,8
166 657 ' 117,2 138,4 136 —_ 126,56 85,9
155 —_ — 138,7 137 — 125,2 85,9
156 — — 138,3 137 167 124,9 85,8
166 690 120,3 137,4 137 - 125,0 85,6
165 — —_ 138,3 137 — 125,3 85,8
156 - — 137 167 125,8 85,4
163 709 122,3 136 — 125,17 85,1
153 -— -_ 136 - —_ 126,0 84,9
1563 -— - 136 168 125,9 85,~
1563 698 122,86 137 — 126,1 84,8
166 — —_ 137 —_ 126,56
— —_ 138 127,3
III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.

Sources : Chaé'boirlt)sl: Office belge des. Charbons (0.B.C.). — Sidérurgie : Prixz intérieurs : Echo de la Bourse. — Priz & l'exportation :
osibel. ’
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Prix intérieurs Prix a Pexportation
(en francs par tonne wmélrique). {(en £-or par tonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE
N o ~ @ S| a .
S £1E g, BE| oo B8 3 .| £ 3
PERIODES |<g|88| 2 |28 |&E(P5|Cq|82] , E £ |83] & 3 g g
28|92 3 |go|wg|d|2E|Ee B 22| 2|8 aq £ | £ g P 5 | &
EHEL S R EHEIR IR 2l 3 | B g | <
= S|a dol.g g2l 3 g 2 |28 = = 3 3
HEHIENE j—:?,'weﬁgﬁm e|~|2[E21 @ | " le |~ |3 |5
§77 B |EOIBC|2E[058 - : -
& B2 SE| E|es < £ <
1037 Moy. mens.| 131| 179 136| 121| 202{ 85 137 227 869| 991{1.014/1.014|1.248|1.6066)4~ 1- 2[4~ 1- 1|5- O- 5|4-12- 8] — —
1938 Moy. mens.| .147| 188| 151| 126 209] 93( 142| 2370 877/ 986]1.100{1.100(1.3001.720/4- 0- 1|3-15- 8/4-17-10|5- O- 7|5-15- 7|7- 8- 9
1938 Mai ...... 150; 180| 154] 128/ 200 96] 143| 226] 880, 950/1.100|1.100{1.300{1.720/4— 0~ 2|3-17- 3|4-16- 4{4-18- 2|5-16- 9!7- 5- 3
Juin...... 149; 182] 154 128| 202| 95| 143 229 860 950|1.100/1.100|1.300{1.720] — [3-17- 0/4-18- 0|4-16- 5[5-16- 4[7- 2- @
Juillet ...| 144! 186| 149 123 206/ 89} 138 234] 860 950(1.100[1.100|1.300{1.720|3-15- 8|3-15- 6|5— 1- 8|4~16- 8|5- 7-11[7- 7- 6
Aot ..... 144 190; 149; 123 209] 89] 138 236] 860 950|1.100{1.100|1.300(1.720{3-19- 2{3-18- 4|4-15- 8|4-15- 65— 9~ 5|7~ 6~ @
Septembre.| 139 192| 149] 122 212 88 138| 242 860| 950/1.100{1.100|1.300|1.720|3-18- 0|3-14~ 1|4-16- 8|4-13- 2[5- 8- 8!7- 1- 2
Octobre...| 143 101] 149| 123 212| 90 139 243] 860 950{1.100|1.100{1.300j1.720[3-12-10[3-13-11{4-16- 8{4-13- 96— 4- 7|7- 6- 8
Novembre.| 143 1921 149 123 213( 91| 139 243 880 950{1.100(1.100]1.3001.720[3-11- 2[3— 9- 2|4-16- 0|4-12- 4[5- 7- 7|7- 2- 8
Décembre .| 148 196| 149| 128 216 95 143| 244] 860/ 950(1.100/1.100(1.300(1.720]|3- 8- 5/3-10- 8[4—14-10{4-13- 95— 5- 4|7- 7-10
1939 Janvier ..} 148/ 196 149( 128) 216] 95| 143] 244 860| 950(1.100/1.100(1.300|1.720|3- 7- 9|3- 6- 7/4-10-10[4-10~ 1|5- 2- 8|7- 6- 4
Féyrier ...| 148 195 149| 128 216] 96] 143 242 860 950{1.100/1.100/1.300]1.720|3~ & 83— 5- 1|4~ 7-11|/4— 8- 9|4-19- 5{7- 3- 5
Mars 148| 194f 149 128| 215| 04 143| 242 860| 950(1.100/1.100(1.300(1.720{3- 7- 3{3- 7- 8|4 6~ 3|4~ 5~ O[4-17- 5[7- 7- 1
Avril . 860 950(1.100{1.100|1.300(1.720|3- 4~ 0|3— 7- O[4- 5- 8]4— 3~ 2[4-17- 8[7- 6- 9
Mai...... 860| 950/1.100{1.100[1.360|1.720{3- 6 6[3— 6~ 2[4— 6~ 6/4~ 0— 3|4-16- 1|7- 5- 6
Juin...... 860] 950{1.100(1.100]1.360/1.720{3~ 6~ 6|3~ 4~ 6{4- 6~ 5[3-19-114-15- 8|7- 8- 7
Juillet. ... 860 950|1.100{1.100|1.360{1.720{3- 6~ 8|3 5- 5[4~ 6~ 7|4~ 1- 8l4-16- 7|7- 5~ 5
IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.
a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les marchés régulateurs de Belgique (« Moniteur belge »). 48
COSSETTES BEURRE
FROMENT| SriGLE | AVOINE D?:gﬁn Powzs oz reran SECHES PaiLn DE FEBME| 1,00 ’
DE DE Liv  [NON sALE BN Eurs
Gelder- CHICOREE rROMENT | BEUT SUINT FRAIS
PERIODES 3 sche- | Industrie | (derniére (vendu
(derniére récolte) muizen récolte) par kilo)
en francs par 100 kilos en francs par kilo |*" ;{dc:m r
1837 Moyenne mensuelle . | 135,62 | 123,44 | 114,68 | 117,21 40,38 39,06 | 117,02 25,63 97,47 22,66 23,72 0,56
1938 Moyenne mensuelle . | 121,67 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 | 104,44 23,— 16,44 0,63
1938 -Avril .....oouv... | 128,01 110,02 | 110,61 109,29 42,156 38,90 93,62 25,43 | 101,64 21,87 18,81 0,42
Mai...oovvovnnooo| 128,221 107,31 110,26 | 107,63 66,66 56,97 92,37 24,42 | 101,87 20,47 19,06 0,49
Juin .. 125,77 | 101,85 | 109,77 | 103,42 71,19 85,88 90,80 24,23 | 105,50 19,91 14,76 0,564
Juillet 82,— | 108,46 81,79 41,25 62,56 91,62 25,40 | 108,25 19,67 15,50 0,59
Aofit 76,25 94,09 78,76 30,7 38,18 85,67 21,91 116,19 20,90 15,36 0,68
Septembre 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 75,87 19,49 | 108,30 22,84 16,06 0,74
Octobre 64,43 77,40 75,13 25,62 31,63 81,62 18,89 | 102,43 24,89 15,12 0,84
Novembre..:......{ 109,98 62,64 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 | 104,83 25,28 14,81 0,84
Décembre .. 109,32 64,17 76,67 74,89 26,76 31,28 67,— 18,81 103,80 26,23 14,25 0,76
1939 Janvier...... 110,53 63,96 78,85 4,562 31,53 35,34 66,12 19,07 | 109,28 25,03 13,94 0,70
111,62 61,52 76,31 73,61 32,35 35,48 67,60 20,09 | 113,13 24,80 14,37 0,49
116,63 59,93 75,92 74,35 31,56 36,33 1,60 20,92 | 108,06 22,87 14,40 0,46
119,73 60,47 79,13 15,92 35,65 39,28 5,72 20,37 | 104,41 19,94 13,50 0,46
119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 | 104,90 18,48 13,— 0,46
118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30,57 73,30 19,62 | 101,89 18,87 12,90 0,52
117,08 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 5,18 19,44 | 101,98 18,57 13,31 0,556
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b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtrai, Bruxelles, Charleroi, Namur et Liége.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.
FROMENT
(bonne qualité SmeLe AvoIirne OraB EPRAUTEE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 kilos
1937 Moyenne mensuelle ......... 133,43 119,99 113,22 116,45 96,49
1938 Moyenne mensuelle ......... 120,97 79,50 95,02 91,84 91,59
1938 Juin .oovvvvevenniniinnnins 122,90 103,50 107,10 103,10 -
Juillet ooovvveviiieneinane. 120,— — 105,60 81,66 —
Aolt ..vvviniiiiainiiionn, 114,65 73,08 93,07 7,13 95,
Septembre ................. 116,94 64,98 75,66 74,80 81,7
Qotobre.........uuuen . 114,16 62,16 73,08 74,08 80,86
Novembre...... . 112,10 60,29 72,33 1,73 81,86
Décembre ..... .e 111,65 61,04 73,94 73,36 83,66
1939 Janvier...... 113,17 61,41 76,02 72,67 82,37
F 114,90 57,70 72,46 71,26 78,87
121,711 57,31 3,36 72,23 76,—
123,65 58,63 17,60 73,7 76,~
123,656 57,70 79,18 74,18 5,60
...................... 122,35 56,81 77,02 73,12 —
121,74 58,— 74,83 3,— —_
...................... 105,— 52,33 60,65 68,24 —
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.
Source : Ministére du Travail et de la Prévoyance sociale.
MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN
PERIODES D’OUVRIERS PRODUOTION PAB BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Btook
(milliers) moyen afin
de jours de mois
) fond N d’ex- (milliers
du fond on Mons Centre | Charleroi | Namur Liége Campine | ToTAL traction | de tonnes)
ot surface
1837 Moyenne mens. . 86,8 124,9 421 364 652 34 450 . 562 2.473 24,8 805
1938 Moyenne mens. . 91,4 130,3 408 366 - 6656 33 459 546 2.465 24,1 1.934
91,0 130,2 412 - 361 668 33 468 631 2.463 24,3 1.943
91,1 130,3 389 340 869 33 469 515 2.406 23,8 2.207
91,0 130,1 358 309 586 28 456 497 2.233 21,7 2.203
89,3 127,4 380 315 816 32 383 610 2.234 22,4 2.380
87,8 128,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.361
91,1 130,4 427 367 670 34 470 558 2.526 24,8 2.204
94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234
92,1 131,56 421 358 690 33 481 683 2.566 24,8 2.222
04,5 133,8 441 3817 704 34 503 596 2.664 26,4 2.333
91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.508
92,8 132,3 451 379 7 38 511 630 2.724 25,9 2.698
93,6 134,0 400 352 644 - 31 456 569 2.452 23,2 2.624
93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274
93,8 133,4 403 386 712 - 33 491 638 2.662 24,9 2.311
90,1 129,6 339 308 608 33 469 567 2.321 22,7 2.276
CoxEs AcoromErfs Hauts PRODUOTION MATALLURGIQUE (millicrs de tonnes)
fourneaux
en
PERIODES Production| Nombre |} Production| Nombre activité Aclers Pidoes Adi
(milliers moyen (milliers moyen (4 la fin Fonte d’acier i'." ers Fers tinls | Fer-blanc
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | de la pér.) : bruts moulées 10i8 .
1937 Moyenne mens. 489 3.974 166 893 47 (1) 320 316 1,17 231 3,0 —
1938 Moyenne mens. 392 3.7 142 870 37(H) 206 184 8,0 145 2,6 0,2
1938 Maf .......... 367 3.671 144 874 33 171 158 4,4 124 2,2 —
Jui 362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 2,8 —
Jui 372 3.676 125 803 35 198 179 5,2 160 2,1 —
Aottt 363 3.608 126 830 35 196 176 5,8 149 2,2 —
Septem 356 3.625 139 848 35 197 180 6,6 166 2,8 —
Octobre. 384 3.685 136 862 36 216 201 8,3 179 2,9 0,2
Novembre 380 3.685 136 839 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2
Décembre ..... 406 3.768 136 836 37 232 214 5,6 176 2,6 0,3
1939 Janvier....... 406 3.745 132 818 31 231 204 5,9 162 3,2 0,3
Février .ooov.n 360 3.681 105 814 317 203 193 5,9 152 2,6 0,6
......... 371 3.673 123 172 36 222 217 7,6 174 3,1 0,6
Avril.voouene. 362 3.647 - 110 782 37 225 213 8,0 169 2,6 0,6
Mai ........ . 417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 27 0,7
Juin ..oonnenn 436 3.741 117 793 44 286 298 7,0 200 2,7
Juillet.oevnnee 471 3.836 96 758 46 296 291 5,4 196 2,1

(1) Au 31 déeembre,




II. — PRODUCTIONS DIVERSES.
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LAIRE MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
Corox | Jondiionsem. | geook do | Brasssrras | Drsmiresres :
Production [p:c. o 4o 1Est| Peignés dans Quaatités Déeclarations | Déclarations
PERIODES semestrielle (laine condition-|!®® peignages| de farines | Production | Production | en consom- &
n de filés née on simpler | o 3 fagon déclarées d’alcool mation I'exportation
ment pesée) (fin de mois) :
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
1037 Moyenne mensuelle ............ § o 2en 2.952 16.829 32:904 4.558 4.516 17
1938 Moyenne mensuelle ............ % b0y 22m 3.801 16.087 | 38.730 5.089 soiz | 1
1938 Mai .......... eacesrsercenrcann 2.297 4.881 16.666 36.482 3.062 4.133 17
B N 29.100 (1) 2.080 3.762 17.134 36.7656 5.363 5.064 17
Juillet . . 2.165 3.689 16.423 39.302 4.686 4.638 7
Aofit ..... 2.027 3.763 18.171 37.639 T 4.282 4.228 23
Septembre .. 2.318 3.625 14.489 40.379 5.668 5.910 23
Octobre.. ... tessesenscsasenns 2.836 3.626 16.771 30.674 5.311 5.263 30
Novembre.........covveviunnnn 32.600 (2) 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.5697 12
Décembre.......cccovvvennnenn 2.631 3.951 13.696 48.340 6.462 6.5563 . 17
1839 Janvier.....cvvviiiineniionnns 2.607 4.264 15.407 45.056 6.126 6.158 10
Février..oceeeeeiiinininnnnen 2.671 3.165 13.699 41.533 5.002 5.086 7
0 - ) 2.826 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
-8 2+ 1 S 34.500 (1) 2.617 3.323 16.732 40.762 4.568 4.569 7
. N 2.692 3.314 16.966 37.177 4.312 4.071 7
Juin 3.021 3.551 18.190 35.276 4.546 4.422 19
Juillet 2.439 3.399 16.943 39.362 4.363 4.503 5
Suore Phoan ALLUMETTES
i Stocks i s
Production (suores Déclarations Ven&q. 3511; ]:Jigxque Exportation
bruts et en consom- Fabrioati Consomma- (aveo
PERIODES Suores Suores raffinés) | mation tion décharge
brute raffinés | (£, de mois) Quantités | Valeurs de Facoise)
(milliers .
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1937 Moyenne mensuelle 18.875 15.938 111.5667 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.746 124.816 17.812 2.481 | 7.445 3.956 1.726 2.334
1938 Mai ........... . —_ 17.651 128.630 13.685 1.863 5.763 3.369 1.284 1.943
11 T —_ 16.350 113.019 16.653 1.790 6.3567 3.951 1.518 2.251
Juillet ...... snues - 18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 1.396 1.886
Aolt ..... 9 17.797 69.211 16.713 3.061 8.246 3.423 1.9156 2.422
Septembre . 17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482
Octobre. .. 50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
Novembre........ 120.898 27.371 | 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302
Décembre........ 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.106
1939 Janvier.......... 652 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447
i 202 15.843 141.351 12.899 2.362 7.792 4.325 1.655 2.065
86 . 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
123 20.241 113.897 20.708 2.289 68.719 4.823 2.161 2.518
— 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.675 3.639
3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366
_ 19.024 53.389 23.579 4.515 1.830 2.609

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler aoft au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

57

AUTORISATIONS DE BATIR DALIVERRES DANS LES AGGLOMBRATIONS URBAINES (63 agglomérations — 114 communes)

PERIODES .

Constructions Reconstructions et transformations Total

1037 L'année ....... OPTTTIAN 8.198 18.002 26.198
1038 L’année ...... easrene 8.685 16.416 25.001
884 1.6317 2.521

943 1.507 2.450

666 1.468 2.134

816 1.379 2.195

576 1.438 2.013

6566 1.024 1.690

533 1.072 1.606

424 1.012 1.436

506 951 1.456

721 1.149 1.870

940 1.528 2.468

646" 1.261 1.907

573 1.259 1.832

572 1.282 1.864

Juillet «ovesviannonann 4“9 * 1.208 * 1.667 *

(*) Chiffreg 1qcomplet§ (112 communes sur 114).
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.

PRODUCTION des 121
PRODUCTION TOTALE centrales industrielles dites
(Centrales de 100 kw. et plus) . de référence
Source : Ministére des Travaux publics et de la Résorption du Chémage Source :
P I de kwh.) 4 ot deadeumlea
RODUCTION (‘milliers de kwh. électriques sndustrielles
PERIODES de Belgique
Total Union Association . Production
des centrales } desexploitat.| des centrales| Sociétés Régies Total Przg:‘ﬁt:on moyenne
. électriques | électriques |non affiliées | communales ot e p* jour ouvr.
de Belgique | industrielles (milliers (millsons
de kwh.) de kwh.)
1937 Moyenne mensuelle 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 — —
1938 Moyenne mensuelle 338 (1) 194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 — —_
338 180.463 199.019 25.366 17.797 422 .644 171.618 6,86
338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138 164.7569 8,59
338 170.957 186.980 25.199 14.900 398.036 167.445 6,86
338 184.379 186.630 24 .640 17.509 413.157 168.1566 6,46
338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81
338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22
338 207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 189.212 7,88
338 218.200 216.3567 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02
355 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.776 7,18
355 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 7,10
354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31
354 192.663 200.359 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81
354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70
Juin . 354 178.536 227,097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68
Juillet....oooiiiiiiiiiiin 364 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54
() A fin d’année.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
' (malliers de métres cubes).
5 9 Source : Ministére des T'ravauxr publics et de la Résorption du Chémage.
REGIES COMMUNALES Soorfirfis DR DISTRIBUTION SocrfThs
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant pro&iuctnees
elles-m8&mes hetant 1 elles-mé partiell t n e g:z 6
PERIODES partiellement | 8°9° “,nu ©85Z | partiellement ou totalement ;. lm:n an . ToTAL
ou totalement dl‘sl: ."i) s " ou totalement le gaz d é'::fﬂ?me“ to
le gaz qu'elles ribuen le gaz qu'elles qu'elles ot mmse;len
distribuent distribuent distribuent consommateurs
(gaz produit) (gaz acheté) {gaz produit) (gaz achetd) (gaz vendu)
1937 Moyenne mensuelle .............. 5.8084 468 1.238 40.170 16.317 64.086
1938 Moyenne mensuelle ......... A 5.915 463 1.208 39.810 9.876 67.273
1938 Mai covveecnneionrenrennnscanans 5.822 441 1.116 37.658 9.220 54.256
i 5.973 503 1.360 40.729 7.419 655.986
6.248 6870 1.417 41.5621 7.756 51.611
6.294 801 1.402 41.447 7.9800 57.934
6.173 536 1.322 41.301 5.966 55.298
6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782
5.815 358 1.103 38.283 9.378 54.937
6.419 386 1.265 42.688 9.494 60.242
6.209 398 1.116 41.228 9.768 58.707
5.490 358 996 37.663 9.082 53.687
5.720 384 1.054 41.497 9.716 58.371
5.265 438 1.006 ' 38.404 11.231 56.344
5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.058
5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905
Juillet soeieriiniiiiienneieninnns 5.904 632 1.423 43.799 17.886 69.645
(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation Elle ne

comprend donc pas le gaz de

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

‘espéce produit dans les cokerles mini2re
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s, métallurgiques et ¢

g{'rogénée de la houllle.
miques et dans les autres indus-



LA CONSOMMATION.

NotE. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,

voir tableau n° 56.

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 65
Magasins
GRANDS MAGASINS A succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES Artioles
’ Vatements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
ot divers (1)

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Aolit v.uvvvnnnns. 61 55 93 96 116 124 135 137 80 67 137 142 116 114
Septembre ....... 88 76 125 114 1256 137 137 150 83 69 143 175 163 164
Octobre ......... 108 29 132 118 124 128 135 140 85 68 147 146 211 220
Novembre........ 85 76 118 101 147 121 142 135 80 66 136 140 158 166
Décembre ........ 86 K] 138 118 182 182 162 164 87 72 167 180 164 174

1938 1939 1938 1939 1938 | 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
Janvier 85 4 129 103 123 127 132 133 4 63 148 154 158 162
Février 72 65 117 110 101 99 123 128 3 59 140 142 127 119
Mars 109 95 129 129 125 130 136 146 81 71 150 163 166 1656
Avril 100 89 130 100 123 126 140 146 73 64 153 161 184 176
Mai ... 99 99 136 119 124 134 136 139 71 64 146 151 167 163
Juin .......... 88 86 114 105 128 130 137 138 72 67 148 160 142 141
Juillet .. ......... 77 |(*) 81 120 I(*) 112 138 [(*) 159 141 72 147 130

(1) Pour les indices des
(*) Chiffre provisoire.

II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)

grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934.

66

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES priser et micher
(millions de pidces) (tonnes)
L 192 584 5.258 12.945
1938........ Sttt rtea bt eraeaeiea sttt atsttetttsiteteannn 195 815 5.108 13.201
43 140 1.386 3.283
46 153 1.408 3.420
57 159 1.252 3.274
47 152 1.263 3.223
48 200 1.444 3.246
42 133 1.312 3.209
67 129 1.089 3.433
45 117 1.070 3.162
40 135 1.376 3.436

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.

67

Gros bétail M
PERIODES (Booufs, taurcaux, Chevaux Vesux Porcs, porcelets Outm}':\" agneaux

vaches, génisses) enevres

1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 656 12,727 29.991 8.9517
1938 Moyenne mensuelle .......... 16.457 778 10.957 23.066 6.304
1938 Mai ooovienninnnnnnnnnnnnnnn 15.419 642 11.544 23.194 2.743
Juin ..ol 17.121 652 13.566 24.630 2.579
Juillet ..o, 15.070 683 11.065 22.379 2.443
Aolt ..ovvunnnn..... 18.004 761 13.252 23.308 2.882
Septembre . 16.057 788 9.5678 18.897 3.953
Octobre .. 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229
Novembre................... 17.740 856 9.665 23.217 13.5637
Dégembre .................. 15.260 919 8.904 21.624 13.636

1939 Janvier...........coeuiun... 16.012 917 12.212 22.581 - 8.968
Février....oooovviiiinininan, 15.186 822 13.043 20.001 6.588

Mars covvneiieinnennnnnnnen 18.069 871 16.844 23.56563 5.673
Avril ..o 14.831 770 14,353 18.357 3.701

Mai . oooiiviniiiinnennnnnns, 19.493 903 16.135 25.312 3.330
Juil.coeiiiiiiiiiiniiiiin., 15.120 767 13.323 22.733 2.117
Juillete.ovveeviinininnnnn. 16.003 871 11.685 24.663 2.231
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LES TRANSPORTS.

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(mallions de francs).

‘REOETTES
COEFFPICIENT
PERIODES ‘ DfPENSES EX0fDENT
Voyageurs Marchandises extrlzzcr‘:iti;e:ires Total D’ EXPLOITATION
1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63
1938 Moyenne mens. . 70,2 136,17 5,0 211,9 226,2 — 14,4 106,78
1938 Mai ........... 66,9 131,4 4,4 202,7 224,3 — 21,6 110,67
Juin........... 73,9 129,56 4,8 208,2 216,8 — 8,6 104,12
Juillet ........ 92,9 123,0 5,2 221,1 226,8 — 57 102,568
Aot ....... aen 99,9 126,9 4,4 231,2 221,8 9,4 95,94
Septembre . 9,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 . 96,84
Octobre ....... 87,3 161,68 4,7 223,8 220,1 3,6 98,43
- Novembre ..... 54,6 148,8 4,2 207,56 219,9 — 12,4 105,95
Décembre...... 57,8 141,56 5,6 204,8 225,17 — 20,9 110,20
1939 Janvier........ 66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 — 12,2 105,62
Féyrier .. 53,9 126,56 6,0 186,5 217,68 — 31,2 116,70
Mars . 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 — 14,6 108,76
Avril.......... 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 2,0 100,92
Mai....oovvnne 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,67
Juin.....ovenes 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 07,10
Juillet. (1)....... 94,4 139,2 5,8 230,4 221,8 - 17,6 92,05
(1) Chiffres provisoires.
b) Nombre de wagons fournis & c) Statistique du tratfie.
I'industrie (1). 1° Trafic général.
VovAgEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
. nnes-km. ions
A B C A+ C Nomb Voyageurs-| Tonnes Tonnes-km. (milkions)
ombre Km. transport. .
Service .
int Service | myongit | Total
(milliers) | (millions) | (milliers) “l])e'i’g;e internat. rans ota
1937 Moyenne mens..| 438.774 132.5676 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519
1938 Moyenne mens..| 388.982 114.745 90.664 479.647 16.004 511 5.250 186 154 88 429
376.308 108.856 85.904 | 462.212 16.384 510 5.047 189 130 717 396
371.410 101.804 84.379 455.789 15.929 534 5.000 178 136 8 392
358.683 97.474 81.402 | 440.085 15.939 584 4.782 171 129 76 3%
877.312 | 101.951 87.807 | 465.110 16.818 6563 4.911 176 139 73 386
309.858 118.692 096.076 495.933 16.173 530 - 5.440 196 165 86 447
433.676 135.4486 97.584 531.260 16.004 485 5.907 204 171 93 468
Novembre ....| 424.833 122.017 94.742 519.575 16.093 475 5.940 | 205 167 106 477
Décembre..... 382.513 134.608 91.991 474 .604 15.068 450 5.226 177 176 118 471
1939 Janvier 368.597 130.660 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434
- Février 339.856 108.450 79.809 419,755 14.292 417 4.573 155 148 82 385
Mars . 392.725 118.072 817.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431
Avril .... 376.007 128.090 84.736 460.743 14.966 463 5.237 186 167 83 436
Mai..... 400.619 140.343 95.620 406.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496
Juin..... 406.5638 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514
Juillet........ 368.714 112.613 94.553 463.267

A. — Nombre de wa,
houille, coke et briquet
B. — Nombre de wagons
C. — Nombre de wagons chargés en provenance des ré

solt & des stations d’autres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particullers.

%gns fournis pour transports taxés au départ des stations belges,
S. -

y compris ceux pour le transport de

fournis spéciaiement pour le transport de houille, coke et briquettes.
seaux étrangers et destinés solt a des stations du réseau de la Socléts,



I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suste).

c) Statistique du trafic (suite).
2° Transport des principales grosses marchandises.
A. — Ensemble du trafic.

(milliers de tonnes)
Produits Graissea
PERIODES Produlits Comb Prods Matér. de deés Textiles, I;uroduits h:iles
agricoles mbus- . . roduits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . s .
Total . et tibles Minerais | ptallurg. | verres sables, ot ot mdu:t';c"' Divers
aliment,. ot glaces gsilex | vétement | pharmao. bpé wro'e
et terres Tais ef
goudrons
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 566 771 66 202 82 370
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 476 94 54 191 66 320
1936 Septembre .... 5.251 268 2.117 416 492 493 8456 131 143 59 297
Décembi 6.055 326 2.236 449 564 378 526 47 162 | . 61 307
5.563 298 2.276 453 6536 541 734 50 216 68 392
8.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 63 239
5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
5.042 385 |- 2.679 511 | 609 443 629 67 188 72 359
6.147 341 2.472 536 872 592 728 64 255 98 391
6.318 243 2.516 5687 828 594 898 53 176 61 384
6.251 289 2.434 6584 664 630 869 100 198 71 412
5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 276 '106 37
6.547 301 2.110 424 428 © 566 996 651 228 81 373
5.000 207 1.954 388 422 6509 983 39 126 56 | 317
5.440 284 - 2.232 378 429 498 864 81 268 ,63 345
5.228 315 2.508 408 547 374 450 52 200 70 304
5.248 307 2.180 368 517 | 456 727 55 216 68 353
5.848 244 2.4486 ' 550 639 495 872 46 155 55 346
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graitsses
PERIODES Produits Matér.de.|  des Textiles, | Produits | °ﬂ
Totap | agricoles | Combus- | . . | Produits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | d“ t‘*f 0 i
ot tibles erais métallurg. verres sables, et et - |IP ‘ts lile . ivers
aliment. et glaces silex vétement | pharmac. l?é ro’e
et terres Tais of
goudrons
1937 Moyenne mens. 8.527 2563 1.692 11 186 350 610 13 04 30 288
1938 Moyenne mens. 3.250 231 . 1.523 10 130 312 673 12 85 26 ‘248
1938 Avril......... 8.294 138 1.478 11 120 366 836 8 78 28. 238
Mai........:. 8.300 117 1.496 9 138 367 838 8 66 | 26 236
Juin ... 8.171 111 1.360 11 149 347 848 - 7 64 27 246
Juillet ........ 8.013 126 1.327 9 1168 317 7719 6 © T4 23 - 231
Aolit ......... 8.071 143 1.373 13 130 317 694- 38 89 23 | 251
Septembre. ... . 8.884 188 1.568 12 134 322 7317 26 - 98 26: 280
Ootobre....... 8.700 532 1.734 11 136 205 640 9 83 26 235
Novembre .... 8.766 804 1.648 11 131 2717 550- 8 o} 24 242
Décembre. . ... 2.962 171 1.743 7 133 212 363 8 K 23 231
1039 Jaavier....... 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 26 232
Février ....... 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
. 8.225 162 1.674 12 146 288 623 9 119 24 268
3.259 136 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
8.821 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252
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II. — MOUVEMENT DES PORTS.

-a) Port d’Anvers,

Sources : Administration du Port d’Anvers et « Bulletin du Commerce avec les pays étrangers ».

NAVIGATIOR MARITIME

NAVIGATION FLUVIALE

PERIODES ENTREES SoRTIES ENTREES SorTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre . dises dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (malliers ] (milliers | (milliers
navires | de fonnes | de tonnes hargés lest de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | ©MBT8 sur 88t | métriques) stéres) | métriques) | stéres) | métriques)
1937 Moyenne mens.. 1.032 2.093 1.103 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1938 Moyenne mens.. 980 2.012 089 846 134 975 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368
1938 Juin ....uvnnnn 925 1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368
Juillet ........ 080 2.042 934 842 117 868 3.802 1.244 308 3.697 1.194 298
Aofit ......... 1.009 2.116 1.068 883 132 889 3.747 1.214 373 3.610 1.226 402
Septembre ..... 1.026 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.136 405
QOctobre ..... .. 1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318
Novembre..... 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314
Déoembre ..... 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355
1939 Janvier..... e 1.018 2,240 1.004 847 156 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302
Février........ 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331
1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285
1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346
1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342
1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3.876 1.279 432
1.018 2.051 894 126 3.836 1.259 3.834 1.266
983 1.950 858 139
a) Port d’Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source: Administration du Porl d’'Anvers. Source : Administration du Port de Gand.
Navires pisaBMES (4 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES Tonnage ERTREES SorTiES MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jcuge) . ’ de tonnes mélriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
e ‘milliers | (milliers de ‘milliers | (milliers
total bel total bel navires e tonnes | de tonnes | navires e tonnes | de lonnes | Entrées Sorties
B elges ota elge de jauge) | métrigues) de jauge) | méiriques)
1937 Moyenne mens. | (1) 6 (1) — (1) 19 | (1) — 185 189 243 186 190 94 212 186
1938 Moyenne mens. | (1) 16 | (1) 3{(1) 371() 3 - 151 162 191 151 162 87 170 127
1938 Juin ..... 20 1 48 1 134 187 216 128 163 69 1568 142
Juillet 27 7 83 13 137 1711 198 132 159 63 180 117
Aolit . 27 6 69 13 117 141 168 127 151 83 179 133
Septembre 22 5 61 11 157 201 196 146 180 %5 172 99
Octobre 18 4 44 7 147 160 174 151 176 101 163 118
Novembre .. 16 3 38 3 163 172 241 161 156 71 150 124
Décembre 16 3 37 3 158 163 204 162 174 103 152 108
1939 Janvier...... 12 2 33 2 141 153 151 141 167 116 144 82
Février..... . 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
Mars........ 10 2 25 2 161 137 139 160 134 78 124 142
Avril...... . 9 2 17 2 . 163 141 161 154 138 59 131 125
Mai......... 5 2 b5 2 148 144 152 149 147 78 131 120
Juin... . 5 2 5 2 177 165 133 172 157 116 140 122
Juillet 4 2 4 2 168 184 166 183
Aolit ... 4 2 4 2

(1) A fin d’'année.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS (suite).

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Installations maritimes||Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et « Bullelin du Commerce avec les de Bruxelles.
pays éirangers ».
Navigarion NavigaTioN
NAVIGATION MARITIMB FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES MARCHANDISES ENTREES SorTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
Tonnage| tonnes métriques) | tonnes méiriques) entrées et sorties
Navires | (milliers, Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | (milliers| (milliers (milliers
de jauge) de ide t de t de det de 1 de
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires de méiri- | navires | de métri- méiriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492
1938 Juin .......ccean.. 121 154 35 21 10 1 63 23 21 56 256 25 479
Juillet ............. 142 177 43 20 13 2 59 38 39 68 36 29 544
Aot ovvvvnnnnnn.. 166 222 49 25 11 3 46 22 18 46 22 19 519
Septembre.......... 133 186 41 26 10 3 44 23 23 45 24 21 492
Ootobre . 127 150 33 31 10 2 68 30 19 52 26 29 492
Novembre. 130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450
Décembre .......... 166 208 34 36 16 1 58 38 36 60 39 43 387
1939 Janvier ............ 146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462
Pévrier............. 134 162 38 33 19 3 45 23 156 46 27 33 453
Mars..... sescasnane 146 183 26 27 15 3 48 22 17 41 22 23 543
Avril ...l 133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481
Maiooooviiiniinnns . 134 191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498
Juin..... sessescnns 128 156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504
Juillet....ovenan... 159 285 84 39 38 85 40 31 489
Aolbeiiiiiinnnnens 123 174 80 41 30 79 38 40 499
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaqueBoTs DE L'Erar
PERIODES ExTRiES SoRrTIES ENTREES SoRTIES ERTREES SoRTIES
§ ) @ @ @
g & |Tonnage| March. | ¢ & [Tonnage| March. | ¢ & March. | ¢ 8 March. | @ £ |Nombre| g § |Nombre
2 B | (milliers| (milliers| ' | (milliers| (milliers| 2B T (milliers] 2% T (milliers -E & de 2 de
8 8 |de tonneslde tonnes| § 3 |de ¢ de 1 8 2 | Tonnagelge tomnes] € 8 |TOND28Ode tonnes| & 2 vog'ag. 88 [ voyag.
Z o [dejauge)| métrig.) | iZ o |de jauge)| métrig.) | Z @ méirig.) | & o métrig.) | Z o |(millsers)] & o [(milliers)
° ] ° < o ]
1937 Moyenne mens. . 71 39 10 71 39 21| 107 20 8| 109 3 — 100 32| 10! 33
1938 Moyenne mens.. 69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 — 95 217 96 27
1938 Mai coovunuenn 65 25 8 56 26 14 86 17 9 87 2 1 75 17 7 16
11 O 89 67 i 87 64 18 103 17 7 99 3 — 129 42 128 33
Juillet ........ 99 73 15 98 3 21 91 18 8 86 3 — 183 90 181 63
Aot ..ovuunns 102 72 7 104 74 26 107 22 | 8 99 2 —_ 182 8 183 96
Septembre..... 85 62 2 84 61 21 92 17 9 89 3 — 127 27 127 47
otobre ....... 56 31 13 56 31 22 80 14 7 80 2 — 63 7 62 8
Novembre..... 54 31 11 56 32 26 83 18 8 86 2 — 62 5] 62 6
Décembre ..... 71 33 19 68 33 20 63 11 8 66 2 — 684 11 64 7
1939 Janvier ....... 58 31 10 62 32 19 69 12 ] 82 1 —_ 63 7 63 11
Février. . 47 21 21 46 25 14 66 12 7 85 3 — 56 5 56 (]
Mars 52 32 12 54 35 11 4 11 3 89 7 — 63 (] 63 7
Avril 49 32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 —_ 74 19 5 20
Mai..ooove.... - 62 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 —_ 71 16 71 16
Juin.eeiiennns 79 87 [ 76 64 18 112 21 8 114 6 — 92 18 93 21
Juillet ........ 111 94 1156 97 109 20 95 3 154 51 154 43

— 307 —

71



75

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’'UNION ECONOMIQUE

BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

QUuANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
Objets | Matid Objets | Matid o MY s
jets atidres jets atidres T
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR g
Anim. | menta- ou Produits Tot Anim. | menta- ou Produits| non | .
vivants| tion | simple- |fabriqués| “°*3UX | vivants | tion | simple- |fabriqués| ouvrés olauxX | poNNE E
' et ment et ment et 3
boissons |préparées boissons |préparées monnaies (francs) | ©
IMPORTATIONS. o
1937 L'année .... 12,0 4.076 | 34.063 835 | 38.986 | 36,0 5.419 | 15.869 | 6.163 ; 406,56 | 27.893 716 E
1938 L'année..... 8,6 3.777 | 27.110 669 | 31.555 | 28,2 4.660 | 12.612 | 6.395 | 471,17 | 23.167 734 R
1938 Mai ........ 0,9 273 | 2.170 68 2.502 2,8 355 1.021 500 46,2 1.926 769 l
Juin ....... 0,7 327 2.214 54 2.595 2,0 417 094 448 46,9 1.908 734 E
Juillet . ..... 0,7 289 2.219 b4 2.562 2,1 370 043 417 54,3 1.786 897
Aofit ....... 0,9 321 2.202 56 2.579 3,2 395 1.127 389 46,4 1.961 760 E
Septembre . . 0,7 344 | 2.267 47 2.659 | - 2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694 A
Octobre..... 0,3 372 | 2.228 b7 2.655 1,7 414 999 423 18,6 1.855 699 B
Novembre. .. 0,3 382 | 2.249 52 2.683 1,4 408 | 1.004 425 56,71 1.805 706 2
Décembre .. 0,3 3317 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 424 11,6 1.986 %67 +
1939 Janvier .. 0,1 296 2.283 54 2.633 0,9 334 1.224 441 70,8 2.071 787 ~
Février . 0,3 304 2.098 b4 2.4566 1,6 319 1.061 459 41,3 1.841 750 E
Mars ... 0,3 359 | 2.168 65 2.590 1,4 367 | 1.120 519 40,4 | 2.047 790 .
Avril....... 0,2 307 | 2.150 62 2.519 1,- 318 927 425 38,7 | 1.709 678 *a
Mai........ 0,2 347 2.489 63 2.897 1,6 365 995 443 33,5 1.839 633 W
Juin........ 0,1 416 | 2.381 59 2.857 0.7 388 062 418 29,- 1.798 630 A
Juillet. ... .. 0,8 272 2.533 56 2.862 3,2 260 885 397 41,- 1.587 572
EXPORTATIONS.
1937 L'année .... 6,3 730 ) 18.516 | 6.758 | 25.010 | 67,4 1.364 | 11.252 | 12.523 | 310,0 | 25.516 | 1.020 |— 2.
1938 L’année..... 5,b 604 | 17.200 | 4.189 | 22.008 | 67,4 1.134 | 9.790 | 10.502 | 231,1 | 21.724 087 |— 1.
1838 Mai ........ 0,4 37| 1.394 335 1.768 5,0 76 791 830 21,3 1.723 976 |—
uin ....... 0,6 39 1.376 334 | 1.749 8,2 76 17 831 19,1 1.648 942 |—
Juillet ...... 0,6 35 1.352 331 1.719 5,6 73 704 826 15,6 1.623 944 |—
Aolit ....... 0,6 29 1.429 321 1.780 8,3 61 858 188 11,0 1.726 969 |—
Septembre 0,4 36 | 1.499 343 1.879 5,6 72 829 849 20,0 1.776 945 |—
Octobre. .... 0,4 52 1.665 360 | 2.078 4,3 91 905 941 18,2 1.959 943 |+
Novembre 0,5 56 1.546 404 | 2.007 6,1 99 892 923 26,0 1.946 969 |4
Décembre 0,3 90 | 1.331 383 1.805 4,4 137 919 963 23,4 | 2.047] 1.13¢ 14
1939 Janvier..... 0,3 51 1.277 338 | 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 | 1.050 |—
Février..... 0,6 42 1.289 317( 1.649 5,3 92 907 823 23,4 [ 1.851 ] 1.122 |+
Mars ....... 0,6 39 | 1.345 368 1.752 5,8 80 800 881 25,6 1.892 | 1.0 [|—
Avril ....... 0,5 36 1.356 350 | 1.750 5,1 69 725 838 20,0 | 1.656 946 |—
Mai ........ 0,4 41 1.656 406 2.103 4,9 79 940 979 16,8 2.020 960 |+
Juin. . 0,6 62| 1.870 451 2.374 4,8 88 8386 | 1.056 26,8 { 2.061 868 |+
Juillet 0,7 30} 1.695 425 | 2.151 7,4 61 812 989 19,6 1.889 869 |+

— 808 —

(millions de francs)

RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS EN P. O.

263
224

01,6
93,8

89,6
86,5
90,8
88,0
96,3
105,6
102,86
108,0
84,5
100,56
92,4
96,9
100,7
114.6
113,86



II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1930).

QuaNnTITES (milliers de tonnes)

VAaLEURS (millions de francs)

— 809 —

Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transformsation une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
bruts X (1) bruts (1)
: plus N plus
simple avancée simple avancée
IMPORTATIONS.
1937 L'année ....ovviviinnininennn. 29.756 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662
1938 L'année ......ccvvvniinniiantn 24.452 6.432 670 31.566 11.297 6.267 5.163 23.167
1938 Avril ooovvnvneiiiiiiia., 1.925 504 51 2.480 877 521 460 1.800
3 S 1.952 500 50 2.501 891 622 476 1.924
B 1 2.024 521 . © -850 2.596 913 521 433 1.906
Juillet ....oovivviiiveiiinn., 1.988 526 48 2.562 844 5560 399 1.788
Aolib ... oeniiiiviiiiiiianans, 2.005 521 53 2.580 1.083 436 349 1.939
Septembre . 2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845
Octobre . 2.039 533 83 2.655 900 531 404 1.855
Novembre. . 2.054 - 562 77 2.683 937 483 418 1.895
" Décembre 1.946 - 626 50 2.623 1.011 545 372 1.987
1939 Janvier ................ 1.979 802 52 2.633 1.022 568 421 2.071
Février .oovvvnvveininnininn, 1.873 511 51 2.455 976 428 303 1.839
Mars .o.ovvrenennnnenrnennenns 1.961 568 60 - 2.589 982 522 504 2.048
Avril..ooivviiiiiiiiiiiiaa, 1.914 544 59 2.517 114 478 415 1.708
) 2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839
Juin. ..o 2:198 604 55 2.857 844 515 409 1.798
EXPORTATIONS.
1937 L'année ............ . 11.462 11.718 1.833 25.011 5.021 "11.846 8.666 25.689
1938 L'année .......ccoovevvuvnnnnns 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724
1938 Avril .oovvvniiiiiiiiiiiiae, 916 686 147 1.749 369 689 - 665 1.723
Mai . 932 709 126 1.767 352 745 610 1.723
908 871 172 1.743 346 6567 633 1.648
846 742 131 1.719 317 686 614 1.623
939 717 123 1.779 344 682 701 1.734
963 775 142 1.876 362 780 624 1.777
1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945
857 789 157 1.805 411 866 761 2.040
87 781 118 1.667 368 94 57 1.749
Février oovvvvviiiiinniiianns. 761 781 121 1.649 374 110 763 1.851
. Ma 971 636 145 1.762 398 750 124 1.888
910 697 141 1.749 339 731 576 1.656
1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017
1.244 961 168 2.374 378 840 728 2.053
(1) Y compris les articles non classables on soumis & des conditlons spéclales.
LE CHOMAGE.
o I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source: Office national du Placement et du Chémage.
Assurés ayant chdmé au cours du mois Journées perdues
" Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés :
MOIS : par 1.000 assurés en %
et des journées
en chémage en chOmage en chémage en chdmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent
i937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Juillet ..ol 84.348| 114.565| 78.831| 152.286 9,3 12,1 8,7 16,1 654 936 | 10,9 15,6
Aol ..., 88.825{ 118.750] 89.606( 149.096] 9,8 12,56 9,8 15,7 687 899 | 11,5 15,0
Septembre . 90.574| 124.010] 84.282( 144.074] 9,9 13,0 9,38 15,1 687 950 | 11,5 15,8
Octobre ....... 91.993| 135.847] 81.504( 154.827| 10,1 14,1 8,9 16,1 686 958 | 11,4 15,9
.. Novembre . -« | 115.564( 150.892] 110.178| 156.470] 12,7 15,6 12,1 16,1 872 | 1.123 | 14,6 18,7
© Décembre.....oiunigeeiiiiiians | 136.298| 167.145] 147.510| 232.788| 14,9 16,9 16,1 23,8 1.114 | 1.420 | 18,6 23,7
1938 | 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
LiJanvier Li.i..iiiiiiiiieneiien .146.678( 173.299| 178.668| 218.334] 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 | 1.318 | 20,2 22,0
. Pévrier .} 141:499| 166.851| 164 .444| 178.051} 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 | 1.208 {1 19,9 20,1
Mars....bvvueenvnnnnn, :131:007} 162.735| 136.510| 148.688] 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 | 1.092 | 17,3 18,2
SAvwrl Lol ‘121.734| 144.932§ 136.141| 145.062] 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 18,5 17,6
. 121.763| 150.021] 171.217} 157.656{ 13,1 14,8 18,4 15,6 | 1.014 | 1.0731 16,9 17,9
L 115.382| 144.188| 158.064] 146.928| 12,3 14,2 16,8 14,5 . 956 | 1.010 | 15,9 16,8

76

80



II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.

Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chomeurs contrdlés,

18

a
MOTS Semaine | 2, 3| ROYAUME AXVERS BRrABANT ocﬁ‘;ﬁ,‘,’: fw oﬁ;ﬁ:ffg Hamvavor . Litee LiMBOURG LUXEMBOURG Namur
o 2
<
STATISTIQUES a & .
du | au |5 8| Homm.] Total | Homm.| Total | Homm.| Total |Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total
=i
1939 Mars ........ — | — | 24| 179.388| 118.504] 39.817 | 40.824 | 22.309 | 23.349 | 29.059 | 30.346 | 39.934 | 43.584 | 27.510 | 28.223 | 12.015 | 13.353 | 3.664 | 3.672 | 1.297 1.297 3.783 | 3.847
Avril ........ — | — {24 | 171.384 181.039] 39.494 | 40.559 | 21.471 | 22.570 | 27.423 | 28.748 | 39.113 | 43.126 | 25.859 | 26.647 | 10.393 | 11.684 | 3.285 | 3.204 906 906 | 3.440 3.595
Mai ......... — | — | 281 174.059] 185.933] 41.520 | 42.800 | 22.226 | 23.541 | 27.169 | 28.961 | 40.044 | 45.734 | 25.182 [ 26.217 | 10.363 | 12.102 | 3.199 | 3.212 779 779 | 3.577 3.647
Juin ........ — | — | 24 | 153 867| 175 250] 38.995 | 40.068 | 20.921 | 22.146 | 24.141 | 25.769 | 37.445 | 42.318 | 26.718 | 27.581 | 9.091 { 10.738 | 2.834 | 2.846 656 656 | 3.066 [ 3.128
Juillet ....... — | — | 20| 163.532| 173 732| 38.473 | 39.494 | 21.248 | 22.432 | 25.470 | 26.981 | 36.556 | 40.553 | 25.842 | 26.740 | 9.525 | 11.048 | 2.774 | 2.785 699 699 | 2.945 ( 3.000
Aottt ........ — | — | 23| 165.850] 175.033] 39.345 | 40.334 | 21.529 | 22.719 | 25.688 | 27.428 | 37.402 | 41.389 | 25.556 | 26.358 | 9.550 | 10.95¢ | 3.028 | 3.050 826 826 | 2.916 | 2.975
1939 Juin ........ 5| 10] 61 184.739| 176.621| 40.009 | 41.110 | 21.222 | 22.448 | 23.649 | 25.415 | 37.881 | 43.033 | 26.165 | 27.050 | 9.144 | 10.823 | 2.904 { 2.917 688 688 | 3.077 [ 3.137
12117 6| 162.790( 174.102| 39.102 | 40.134 | 20.720 | 21.951 | 23.891 | 25.495 | 37.188 | 42.156 | 26.485 | 27.307 8.872 | 10.454 | 2.771 | 2.782 640 640 | 3.121 3.183
19| 24| 6| 161.683| 172.797| 38.447 | 39.490 { 20.790 | 21.999 | 23.978 | 25.474 | 37.323 | 42.171 | 25.854 | 26.671 8.924 | 10.552 | 2.737 | 2.747 627 627 | 3.003  3.066
28 1 6 | 166.258] 177.431] 38.420 | 39.535 | 20.948 | 22.184 | 25.050 | 26.695 | 37.390 | 41.915 | 28.368 [ 29.299 | 9.426 | 11.121 | 2.926 | 2.939 667 667 | 3.063 3.126
Juillet ....... 3| 8| 6] 165.108] 177.143} 38.690 | 39.796 { 21.125 | 22.377 | 25.760 | 27.360 | 37.496 | 41.863 | 27.121 | 28.106 | 9.45¢ | 11.105 | 2.748 | 2.759 669 670 | 3.045 3.107
10| 15| 6| 163.414] 174.187} 38.315 | 39.302 | 21.223 | 22.445 | 25.281 | 26.828 | 37.286 | 41 736 | 25.782 ( 26.761 9.185 | 10.698 | 2.587 { 2.600 678 679 | 3.077 3.138
17| 22| 5] 161.570 171.576| 37.604 | 38.592 | 20.838 | 22.001 | 24.980 | 26.536 | 35.226 | 38.327 | 25.337 | 26.245 | 10.827 | 13.053 | 2.958 | 2.968 702 702 3.098 3.152
24 [ 29 ] 6| 183.037| 172.219] 38.525 | 39.529 | 21.383 | 22.514 | 26.139 | 27.577 | 36.606 | 40.473 | 25.238 | 26.077 | 8.892 9.736 )| 2.773 | 2.784 732 732 | 2.749 | 2.797
31 5] 6] 153.205] 173.178| 39.085 | 40.099 | 21.604 | 22.749 | 25.110 | 26.532 | 35.948 | 39.997 | 25.645 | 26.427 | 9.484 | 10.983 | 2.836 | 2.845 713 713 | 2.780 | 2.833
Aottt ........ 71121 6 151 807| 171 045| 38.618 | 39.596 | 21.175 | 22.279 | 24.876 | 26.372 | 36.128 | 39.641 | 25.514 | 26.252 9.063 | 10.407 | 2.882 | 2.890 801 801 2.750 | 2.807
14| 19| 51 ter 514) 175 385) 36.348 | 37.252 | 21.529 | 22.695 | 25.143 | 27.392 | 37.970 | 42.527 | 26.308 | 27.052 | 10.068 | 11.518 | 3.165 | 3.180 807 807 | 2.906{ 2.962
21 (26| 6] 159.933| 168.855} 37.957 | 38.930 | 21.022 | 22.110 | 24.955 | 26.340 | 36.558 | 39.947 | 23.909 | 24.617 [ 9.108 | 10.434 | 2.823 | 2.829 752 752 2.849 | 2.906
28 | 2| 6 176.923 188.729} 43.958 42.044 22.390 | 23.787 | 27.459 | 29.603 | 39.048 | 43.630 | 26.620 | 27.628 | 10.048 | 11.553 | 3.303 | 3.323 939 939 | 3.158 | 3.222
]
b) Journées de chomage constatées
(milliers de journées).
. |5 FLANDRE FLANDERR
— Semaine |.2.3] ROYAUME ANvVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE Haivavur Lifer LixBoura LUXEMBOURG Namor
oo
STATISTIQUES o B -
du | su |{£ | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total Homm.| Total | Homm. | Total | Homm. | Total
=
1939 Mars ........ 24 4.276| 4.482 945 970 531 557 694 720 951 | 1.034 657 670 288 318 88 88 31 31 91 92
Avril ........ 24 3.916f 4.128 898 925 492 517 625 653 895 984 594 602 239 271 75 76 20 20 78 80
Mai......... 28 4.828/ 5.176] 1.149 | 1.186 620 659 752 799 | 1.110 | 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101
Juin .. 24 3.876| 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74
(*) Juillet . 29 4.688| 4.982( 1.105 1.133 614 649 727 768 | 1.049 1.152 741 768 274 317 82 82 19 19 84 87
(*)Aolts ........ 23 3.766/ 3.995 890 912 492 519 591 620 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 66 68
1939 Juin ........ 5|10 6 978 1.045 236 243 126 133 140 150 244 253 156 161 55 65 17 17 4 4 18 19
121171 6 965 1.030 231 238 123 130 142 151 219 247 157 162 53 62 17 17 4 4 19 19
19124 6 961 1.026 228 234 124 131 142 151 221 249 155 160 53 63 16 16 4 4 18 18
26 1 6 983 1.048 227 234 125 132 147 156 219 245 169 174 56 66 18 18 4 4 18 19
(*) Juillet ....... 31 81 6 985 1.050 229 236 126 134 152 161 222 247 161 167 56 66 17 17 4 4 18 18
10115} 6 968 1.031 228 232 126 133 148 157 222 247 153 159 65 64 16 16 4 4 18 19
171221 6 800 848 187 192 104 110 123 130 174 181 125 130 54 64 15 15 3 3 15 16
24129 6 964 1.023 229 235 129 136 155 163 217 239 149 154 63 58 17 17 4 4 16 17
31 5 6 971 1.030 232 238 129 138 149 157 214 238 153 158 56 65 17 17 4 4 17 17
(*) Aol ........ 7112¢ 6 86! f.0!5 229 235 126 133 147 156 214 234 152 157 54 62 17 17 5 5 16 17
14119 5 815 869 179 183 107 113 136 136 188 210 130 134 49 56 168 16 4 4 14 15
21 (28| 6 845 897 222 228 126 132 147 155 216 236 142 146 54 62 17 17 4 4 17 17
28| 2| 6 1.045| [.114 260 266 133 141 161 173 230 256 158 164 80 68 19 19 6 6 19 19

(*) Chiffres provisoires.




STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires.
(millions de francs).

-] -
% .. | Portefeuille Comptes courants Rapport ﬁg 2 B
5 7] Avances Total p.c.de g3 E."_g
8 E g o " sur Créances | Billets des 'encaisse- | 8 @ 8 __
PERIODES g 138|851 58| fonds sur en | engage- oraux | Bo= | 8 =8
1 a2 | 2] @g | publics I'ftat | circulation Di Trésor ments engage- | E Wa
5 8P| 25 | 28| Tvelges ivers ublio A vue ments ] 88
R 23| &0 | 23 g P g5 @'
g 5e | B2 A vue dg ¥

Moyenne annuelle :

1938.ccveeevencnonss 15.945| 4.717| 1.486( 18 286 42 21.812 2.118 2217 24.157 686,01 2,61 3,70

Moyennes mensuelles :

1938 Juin .......... 13.853] 3.722| 2.320f 25 428 748 20.660 1.288 123 22.071 682,77 3,— 4,—
Juillet....... .. |14.682| 4.061| 1.836| 18 286 | 145 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,0~ 4,—
Aot ...ovvenes 15.164| 4.537| 1.245| 15 249 735 21.1569 1.866 67 22.881 66,27 3,~ 4,—
Septembre ..... 16.664) 4.877) 1.412 14 414 736 22.681 1.202 . 8 23.959 64,96 3,— 4,—
Qotobre........ 16.393| 5.057) 2.335 13 276 736 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,02 4,—
Novembre...... 17.065| 4.612| 1.632| 11 242 36 22.547 2.016 805 25.168 67,80 2,50 4,—
Décembre ...... [|17.207] 4.680; 1.103| 11 2217 735 22.076 2.1317 641 24.854 69,23 2,50 4,—

1939 Janvier ..o000.. 17.157 4.618| 952} 11 181 729 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,60 4,—
Février ........ 17.341} 4.604 873 11 190 722 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,60 4,—

.659] 3.715( 1.433| 11 464 722 21.604 1.362 95 23.061 67,91 2,60 4,—
.318; 2.807} 2.392| 15 729 722 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70
.428| 2.480| 2.877 19 530 722 22.300 685 20 23.075 66,86 3,32 4,82
.828] 3.313| 1.970] 16 311 722 22.167 914 106 23.187 68,26 3,— 4,50
.585] 3.981| 1.214] 13 313 712 22,741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66
.810! 4.383( 1.190| 17 489 709 24.048 1.542 - 32 25.622 69,61 2,50 3,60

Données hebdomadaires . :

1939 3 aolt ....... 17.289| 4.319 885 15 267 709 23.162 1.307 25 24.494 70,68 2,50 3,60
10 id. ....... 17.599] 4.319 983 18 244 709 23.339 1.497 36 24.872 70,76 2,50 3,60
17 id. ....... 17.903] 4.321| 1.038| 18 248 709 | 23.335 1.891 30 25.256 70,88 2,60 3,50
24 id. ....... 18.147} 4.325) 1.174| 17 323 709 23.910 1.782 48 25.739 70,50 2,50 3,60
31 id. ....... 18.112| 4.641| 1.870] 19 1.364 709 26.496 1.234 18 27.748 65,27 2,50 3,50

1) Debuis le 6 juillet 1939, les traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque représentatives de ventes & 1'étran-
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptées aun taux de 1,50 p. c.
d Z%ODepuis le 6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux ayant moins de 120 jours & courlr, sont effectuées au taux
e 2,50 p. c. } :

b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(millions de francs). .

ENOAISSE Effets Circulati CeEDITEURS Proportion
Encaisses | surla iron abion de
diverses | Colonie, (billets 'encaisse
PERIODES Lingots et avoirs la Débiteurs ot b
ot Devises-or | Totale en Belgique . moz m;ll?s a vue A terme | & ciroula-
monnaies banque ot métalli- tion
d’or . I'étranger ques) %
1937 Moyenne annuelle........ 98,3 87,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 669,56 58,6 48,39
1938 Moyenne annuelle........ 1656,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,6 64,6 45,86
1938 3l mars c.ccooveeenenne 135,9 47,0 182,9 286,0 187,17 173,1 376,0 6501,8 83,6 48,64
30 avril. . . 135,9 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 363.9 510,9 69,8 50,23
31 mai 166.9 17,0 182,98 - 281.8 185,7 168,7 369,2 494 .5 60,9 49,64
30 juin ......n.n cree 165,9 — 165,9 285,17 179,1 187,7 3178,2 492,8 56,3 43,87
31 juillet ...... convenas 165,9 — 165,9 360,4 173,7 163,1 380,1 6565,0 61,6 43,64
Blaofit..oceeeeneennnns 165,9 - 165,9 2564,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32
30 septembre.......... . 165,9 — 165,9 190,0 202,0 156,6 369,0 497,68 61,0 44,06
31 octobre ......0uvennn © 165,9 — 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68
30 novembre ........... 165,9 —_ 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49
31 décembre............ 165,8 - 1656,8 183,0 244,17 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90
1939 31 janvier.....cv.cvceeen 165,8 5,0 170,8 212,2 287,4 167,68 398,4 504,1 49,7 42,88
28 février oviiniiinnns, 165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58
3l mars....eennns PP 165,8 — 165,8 267,8 211,68 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79
. 165.8 — 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44 ,—
165,8 — 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,17 41,2 43,56
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¢) Situations trimestrielles des banques belges (1).
1° Situations globales publiées par la Commission bancaire
(milltons de‘francs).

19356 1936 1837
RUBRIQUES
31 décembre | 31 décembre 31 mars . 30 juin |30 septembre| 31 décembre
ACTIF.
DIsPONIBLE ET REALISABLE
Capital non versé .................. sesessaien cesesesrones 261 231 231 229 229 224
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux ................ . 4.456 3.7166 2.924 2.962 2.048 2.976
Banqniers débiteurs ........ veneeaas Ceerereeeeaas 3.135 4.473 4.156 4.440 5.077 4.605
. Effets & 1€cevoir .....oovveirininnnnnnnen. teessstneseananse 4.456 4.462 4.444 4.698 4.568 4.446
Comptes courants débiteurs ..........cevvievvneennennnenns 8.133 7.903 8.291 8.429 8.385 7.990
Fonds publics belges .......c..coeviiiivinenrenenennenens 3.122 4.469 4.710 4.680 4.399 3.800
Fonds publics dtrangers .........ccciveieiienenrernnenanenss 120 162 207 278 119 - 86
. Aoctions de banques ...........ciiiniiiierieineieiieneaas 337 333 322 324 327 259
Autres 80LONS ...uiuiiiiiiiiiiiiirieieiearereneareaanan 487 404 485 476 483 478
3 30 19 9 22 18
27 3¢ 78 107 160 88
109 122 123 139 139 140
1.506 2.009 2.218 2.186 2.516 2.012
Total disponible et réalisable. .. 26.1'40 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121
[MMoBILISS :
Frais de titution et p établ L 5 3 3 3 3 4
Immeuble, matériel et mobilier .........covvuvvenvnnnnrnnn, 521 579 576 b676 583 597
Total immobilisé. .. 526 582 579 578 586 601
Total général actif... 26.668 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722
PASSIF.
Ex1qIBLE @ .
Banquiers créditeurs ............iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaanan 2.528 2.969 2.696 2.637 2.566 2.340
Dépdts et comptes courants
a) & vue et & moins de 30 jours ............00uiiiaen. 16.067 17.312 17.004 17.881 17.202 16.343
b) & plus de 30 jours ........ccvniiiinen, e, 3.036 3.300 3.586 3.3717 3.302 3.288
Bons de caisse et obligations .............. ...l 69 56 68 64 64 61
DIV teiiitiiiiieiiii it i it i e eaeaaaas *1.463 2.073 2.186 2.188 2.444 2.274
Total exigible. .. 23.163 25.700 25.429 26.147 25.668 24,306
Nox mxiaBLB : '
Capital social....... S 2.827 2.7956 2.708 2.810 2.804 2.845
Réserve légale ..........cociviiiininnnnenienennanennnn, ves 128 131 126 146 139 140
Réserves indisponibles ...............viiiiiiiiiiiiiii., 4 1 1 2 1 —
Réserves disponibles ............ceeeereererennenesennnn. 359 314 388 301 308 392
Provigions. . ....ovuieuriiiiiiiiiiiiii it i 192 39 45 38 38 37
Souscription augmentation de capital ...................... - - - — - 2
Total non exigible. .. 3.603 3.340 3.358 3.387 3.380 3.416
Total général passif... 26.666 29.040 l 28.787 20.534 20.048 27.722

(1) Vitesse de eirculation de la monnaie dans les banques, voir tableau no 38.




c) Sitnations trimestrielles globales des banques belges (1)

publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES 30 juin 1938

30 sept. 1938

31 déc. 1938 |31 mars 1939

30 juin 1939

ACTIF
A, Opérations &'épargne (article 15, arrdté royal 42)..... — — - — -
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux .........c.ovveieuenn.n. 1.162 1.403 2.108 1.263 978
Préts au jour le jour .......... 477 314 579 524 85
Banquiers .......... teteiriestsssseaanrtetatonretsrsransen T.. 3.591 3.040 2.686 3.320 3.006
Maison-mdre, succursales et filiales .............. Ce s renaa. 503 294 517 471 409
Autres valeurs & recevoir & court tEIMe «.....covvueereeneeneennnns. 1.566 1.509 1.539 1.693 1.617
Portefeuille-effets ... ... iyt ereniiireeeeeeenenonreeeennnanns 3.054 2.190 3.747 3.283 3.365
Reports et avances sur titres .................. P 1.398 1.347 1.292 1.322 1.135
Débiteurs par acceptations .. 995 895 872 1.017 956
Débiteurs divers ......... 5.501 5.447 5.272 5.604 5.476
Portefeuille-titres ... ...ovvvriiniiienniniinrenennennnneenns 5.516 5.174 4.838 4.926 4.607
a) Valeurs de la réserve légale ..................... .. 142 141 144 148 149
b) Fonds publics belges .....ovvviiiiininiiiienenininnan,s 4.280 4.025 3.710 3.770 3.498
¢} Fonds publics 6trangers. .......c.cvvvnenvnenennanenenens 64 68 44 66 34
d) Actions de banques ........c.viiiiiiiieiiiiiiaiiiaan 335 334 335 334 324
€) Autres HitTes .....iiiieriiiiiiiiiiiiiiiieaaaa, 704 616 605 608 602
DIVerE L i e e e e ens 285 286 168 204 226
Capital NON VOrsé ....vuvuiiiiiiieeiieiiieiiiiearieaeirienaans 50 50 52 52 54
Total disponible ei réalisable. .. 24.097 22.040 23.668 23.685 22.613
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement................... 4 4 5 5 5
Immeubles........coviiiniiiiiiniiiiiennnnnna, 335 335 329 333 331
Participation dans les filiales immobiliéres . . 171 171 171 1 171
Créances sur les filiales immobilidres..........ccoveviininnnnnnnnn. 119 117 118 100 98
Matériel et mobilier .....vveeiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeeans 14 15 13 13 13
Total de U'immobilisé. . . 643 0642 634 622 618
Tntal général actif... 24.740 22.682 24.302 24.3807 23.231
PASSIF.
A. Opérations d'épargne (artiole 15, arrdté royal 42) ............covvnvnnn.. — —_ — — —
B. Exzigible : ~
Créanciers privilégiés ou garantis ...............cciviiiiinniinnan.. 194 297 128 413 219
Emprunts an jour le jour .......ovvveeiniiiiviin.., 81 26 10 50 28
Banquiers ......iiiiiiiiii i ittt 1.230 1.215 1.473 1.336 1.299
Maison-mére, sucoursales et filiales ................... 177 230 300 259 227
Acceptations .........oiiiiiiiiinia., 995 805 873 1.019 958
Autres valeurs & payer 3 court terme 388 459 389 850 538
Créditeurs pour effets & I’encaissement. . . 930 - 878 819 800 801
Dépdts et comptes COUTANS v.vvevneorrenerirenrenenaannn PP 16.700 14.610 16.313 15.635 . 15.286
a)dvae et 4 un mois au plus ....viiiiiiiiiiiiiiiiia., 14.769 12.868 14.592 13.993 13.798
b) 4 plus d'un MOIS ..vvvvniiiiiiiinii i e L. 1.931 1.742 1.721 1.642 1.487
Obligations et bons de CaiSse .vo.vvvrveernenneienrenneenenennnsns 63 61 56 32 29
Montants & libérer sur titres et participations 249 261 256 247 246
B 443 441 380 357 268
Total de Vexigible. 21.430 19.373 20.995 20.998 19.899
C. Non ezigible : .
Capital ....... feresarenenee ereeeeiaraiaeas reeereaeiieas 2.687 2.686 2.685 2.876 2.678
Fonds indisponible par prime d'émission ... BN 64 64 64 64 64
Réserve légale (article 13, arr8té royal 185) . Ceeenees NN 145 145 146 151 152
Réserve disponible ............ erereereeeneas RN 373 371 376 371 393
Provisions. . ouveseesreensiirioeneeesesaansesnanennes 41 42 36 41 46
Total du non exigible. .. 3.310 3.309 3.307 3.309 3.333
24.740 22.682 24.302 24.807 238.281

Total général passif...

(1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques, voir tfableau no 35.
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompte des principales banques d’émission.

- Depuis le % Depuis le %
Allemagne ......c.ooevnnnennaans 22 septembro 1932 4,— Indes ....ovvvvinieneiiinnnnnann 30 novembre 1935 3,—
Belgique «oviveeriiiiiiiiiiiiaian 6 juillet 1939 2,50 Ttalie vouvveeiiinnnennnnnninnne 18 mai 1936 4,50
Bulgario .....oveiiiieiaiiiiiaans 15 aofit 1935 6,— Japon c..eiiiiiiiiiiiaaiiaiies 11 mars 1938 3,46
Danemark .....ovvvvnnnnvecenans 23 février 1939 3,60 Lettonie (1) ....covvvieeiinnnns 1 janvier 1939 5,—
Dantzig «.vvviiniiiiiiieiananns 2 janvier 1937 4,— Lithuanie ....oooneeiiiiniinnen 15 juillet 1939 6,—
Esthonie .........coveevieiinnn, 1 octobre 1935 4,50 22 septembre 1939 4,50
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of 18 décembre 1937 4,50
New-York) . 27 aolt 1937 1,— 11 aofit 1937 4,—
Finlande .... 3 décembre 1934 4,— 5 mai 1938 3,60
France......oevnes 4 janvier 1939 2,— 1 décembre 1933 2,60
Grande-Bretagne 24 aolt 1939 4,— 26 novembre 1936 1,50
T3CE ..veiarnennn 4 janvier 1937 y— 1 janvier 1936 3,—
Hollande ......covvvvnireinanennns 29 aout 1939 3y~ 1 février 1935 6,—
Hongrie...ooveeeieiirroviennss 29 aofit 19356 —
(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit: 4,5 p. c.
-b) Banque de France.
Situations hebdomadaires
(en millions de francs).
N ) —
Portefeuille commeroial 5 g § 219 gs 3 Rapport
et effets publics Eu;-'gg :,;,%.S: do
2o 8=18 3% o0t ) i
Encaisse-or [Disponibilités] -3555.2.; -égs 827 Billets | oo Vencalsse-or
4 vue Effets de commerce Avances |[5=7T8 (|5 548 5|au porteur g
DATES (Monnaies A escomptés sur titres §§ 323 §ﬁ = E: en ctél&t.‘?:ts i en;zn:xb]e
et lingots) | I'étranger Effets SEES 8|52 B Sleirculation oreditours | agem
négociables gg 83 2 38 3sE ag vgue .
sur | sur achetés 551 F g a‘ség E o
la France | I'étranger 5 S Sal E£88
1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9.374 18,4 1.393 3.856 24.931 — 88.288 17.726 53,40
1938 Moyenne ann.. —_ 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 — —_ 101.704 23.291 —_
1938 : Moyenne du 1 -1
an 10-11..... 56.086 — — — —_ — 39.632 - — — 45,90
Moyenns du 17-11
audf-12 ..... 87.265 — —_ — — —_ — 20.627 —_ —_ 61,01
1938 9 juin...... 55.808 19,56 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83
7 juillet .... 55.808 25,2 5.930 18,7 1.030 3.564 40.134 , | 101.504 15.676 47,63
4 golit .... 55.808 23,9 6.334 17,3 1.194 3.675 40.134 101.351 16.818 47,23
8 septembre. 55.808 24,56 9.168 17,3 1.358 3.717 40.134 102.900 18.714 45,80
8 octobre ... 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 50.134 118.290 23.707 39,30
10 novembre . 65.808 12,2 12.941 26,6 1.997 4.005 48.134 108.771 26.987 41,11
17 novembre . 87.264 (1) 13,6 12.070 25,8 2.253 3.971 -— 20.627 107.349 37.7856 60,13
8 décembre . 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 —_ 20.627 108.779 33.911 61,16
1939 5 janvier ... 87.265 14,6 7.923 23,1 2.877 3.686 — 20.627 111.520 29.081 62,07
9 février ... 87.266 15,3 7.743 20 2 3.012 3.422 — 20.627 111.2563 27.877 62,72
9 mars ..... 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 — 20.627 113.886 24.336 63,13
6 avril...... 817.266 13,8 6.651 17,6 3.873 3.397 — 20.577 } 120.303 18.775 62,75
4 mai ..... 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 —_ 20.677 125.353 19.460 63,71
8 juin ...... 92.266 14,7 6.964 15,56 3.631 3.468 — 20.5677 | 121.287 23.511 63,72
6 juillet .... 92,266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.657 —_ 20.577 123.478 20.379 64,14
10 aoftt......| 97.266 13,8 6.441 4,1 3.595 3.502 — 20.677 | 123.733 25.939 64,99
, actuel : °/. depuis le 4 janvier 1939.
Tanx d’escompte ‘ précédent, : 3 2 1, 9%, depuis le 25 novembre 1938.

(1) Encaisse réévaluée sur la base d'un poids de 27,5 mgr. d'or & 0,800 de fin par franc.
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c) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en milliers de £).

23
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépots é g 1,
Billets :&: X
9
Monnaies % %E
DATES Or d’or ot Valeurs | E pt Autres en Organismes| Autres <R §
(Issue d’argent | garanties ot Ensemble | . tation . | Banques Total |& =K
Departm.) | (Banking | par 'ftat | avances | valeurs publies . dépbts E:Fg ©
Departm.) ]
=5
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 | 98.357 6.855 | 21.164 | 126.376 | 470.500 | 10.5614 | 97.165 | 37.243 | 163.912 | 29,8
1938 Moyen. ann.| 326.411 995 | 103.168 9.581 | 20.986 | 133.735 | 485.562 | 18.200 | 106.224 | 36.230 | 160.854 | 28,0
1938 8 juillet ..| 326.412 990 111.891 10.711 20.402 | 143.004 | 488.231 12.546 115.663 35.989 164.198 | 23,8
10 aofit....| 328.412 1.137 | 109.716 9.238 | 21.544 | 140.498 | 480.903 | 19.315| 106.079 | 34.513 | 158.907 | 23.4
7 geptemb.| 326.414 1.421 | 101.338 5.364 | 22.073 | 128.763 | 480.115 | 32.16) | ©1.269 | 34.852 | 158.262 | 30,1
5 ootobre .| 326.414 1.344 | 121.871 10.206 22.477 | 154.663 | 505.784 12.0566 109.703 37.141 168.899 | 13,8
9 novemb.| 326.414 1.202 | 101.571 11.103 20.979 | 133.653 | 482.690 16.937 | 109.498 35.504 160.939 | 27,9
7 décemb. | 326.416 1.198 66.136 17.871 21.503 105.510 | 487.752 18.628 102.945 36.944 157.617 | 44,3
1939 4 janvier. 326.416 6856 71.381 48.906 22.380 142.667 | 488.071 20.503 135.955 37.241 193.699 | 35,6
11 janvier. 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.6563 174.006 | 29,6
8 féwrier..| 126.414 890 77.636 20.649 22.357 | 120.642 | 474.998 16.351 103.950 36.490 | 164.791 | 33,7
8 mars ...|] 226.033 1.041 89.246 3.360 22.396 116.001 | 479.178 11.449 97.424 35.804 | 144.677| 33,1
5 avril ...} 226.160 1.1056 § 100.351 8.485 21.509 | 130.345 | 491.451 16.042 91.9417 40.629 | 148.518 | 24,1
10 mai..... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 | 495.894 19.059 101.356 36.279 | 156.694 | 19,7
7 juin .. 226.160 687 114.176 7.801 22.608 144.585 | 498.371 18.401 100.623 36.104 166.128 | 18,2
5 juillet...| 226.414 671 118.706 8.789 22.466 149.960 | 6505.722 19.301 96.477 37.661 153.339 | 13,9
9 aolit ...] 246.417 687 114 .831 5.955 21.5633 142.319 521.877 31.846 81.654 35.929 149.429 | 16,8
6 septemb.|(1) 102 586 | 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.5631 | 18,3
(1) Transfert d’'or au Fonds d’égalisation des changes.
, actuel : 4 9, depuis le 24 aolit 1939,
Taux d'sscompte | précédent 1 2 %, depuis le 30 juin 1932.
d) Nederlandsche Bank,
Situations hebdomadaires
(en millions de florins).
Portefeunille-effets Avanoces sur nantissements Rapport
. Comptes de
courants | I'encaisse
Encaisse d Billets | créditeurs métallique
DATES métallique ] surla sur ; en (parti- aux
de titres | M8rchand.] mpopay | ciroulation| ouliers | engagem.
Hollande | 'étranger © et Trésor) vue
warrants ) %
1937 Moyenne annuelle................ e 1.168 17,2 3,2 183 2,8 186 828 565 83,71
1938 Moyenne annuelle 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,79
1938 4 juillet ... 1.501 7,8 5,4 329 2,0 331 951 915 80,48
1.501 9,3 4,0 206 0,9 297 921 910 82,00
1.500 9,3 4,9 204 1,2 206 952 876 82,06
1.485 18,6 4,0 289 1,3 290 1.069 157 81,85
1.502 15,7 4,0 307 1,3 308 1.018 835 81,15
1.486 10,9 3,8 308 1,6 307 1.010 819 81,28
1.489 8,4 3,8 306 1,7 307 988 839 81,47
1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91
1.317 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51
1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02
1.227 11,6 2,7 200 0,7 210 1.034 436 83,48
1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81
1.154 9,9 18 214 1,2 215" 1.014 387 82,34
1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44

Taux d’escompte {
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actuel : 3 9, depuis le 29 aolit 1939.
précédent : 2 %, depuis le 3 décembre 1936.
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e) Banque Nationale Suisse,
Situations hebdomadaires
(en millions de francs suisses).

Rapport
de
I'encaisse
et des
Disponibilités| Portefenille- | Avances Co Billets Autres devises
DATES -~ Encaisse-or a effots sur nantis- x(ires;s en engagements
I’étranger | sur la Suisse | sements pondan circulation 4 vue Pensemble
des
engagements
& vue
%
1937 Moyenne annuelle ............. 2.638 182 12,0 32,6 12,3 1.382 1.480 . 98,568
1938 Moyenne annuelle.............. 2.862 394 35,7 22,8 16,6 1.668 - 1.807- - 96,46
1938 T juin ...cciiiieiiieinnnaenns 2.836 382 23,0 21,6 24,4 1.502 1.848 - 96,08
7 juillet 2.802 380 5,1 21,7 6,2 1.511 1.778 97,04
6 aolt... 2.794 388 4,9 20,1 3,8 1.512 1.761 97,21
7 septembre. 2.847 374 11,0 20,4 4,6 1.546 1.776 08,08
7 octobre ..... 2.851 311 110,4 26,8 4,8 1.803 1.5665 93,86
7 novembre..........e....hn 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38
7 décembre ........iiiiiina, 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.670 1.697 94,26
1939 7 janvier .................... 2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.875 1.717 93,46
THévrier......ooviiiiiiiiiaas 2.813 255 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18
TIMAS ..vvriiiiieniineienss 2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03
Bavel......oooviiiiiaa 2.633 249 171,56 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60
6mai .......oiiiiiiiieen 2.472 264 172,56 32,0 3.9 1.748 1.237 81,67
Tiuin ..vvvviiiiiininnn, 2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,18
D 1 LS 2.469 271 37,8 29,6 5,6 1.711 1.141 96,07
Taolb...oooviiinnnian,s 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.136° 96,12
, actuel : 1 1 9, depuis le 26 novembre 1936.
Taux d’escompte { précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1836.
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939.
Rapport
Devises de ggr
admises Valeurs ot des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers devises &
DATES Encaisse-or la division- de feaille- sur du Trésor en engagem. | I'ensemble
couverture| naires | couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
des additionn. engagem.
billets 4 vue
%
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.803 43,3 14,7 4.778 739 1,35
1938 Moyenne annuelle........ 70,8 5,8 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,08
1938 Tjuin .....vovevvvnne, 70,8 5,6 1563 545 5.766 54,3 0,9 6.145 1.110 1,06
Tjuillet....ooovvnnnnnn, 70,8 5,8 169 541 5.832 43,1 8,9 6.196 970 1,07
B aoftt.......oennnien 70,8 5,6 142 549 6.063 38,7 2,6 6.429 958 1,03
7 geptembre............ 70,8 5,4 133 560 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00
7 octobre .............s 70,8 6,7 92 560 7.337 19,6 0,8 7.641 887 0,81
7 novembre . 70,8 6,8 121 548 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92
7 décembre ° 70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88
1038 7 janvier ... e 70,8 5,7 168 664 7.226 44,1 1,5 7.706 950 0,88
T février.......onna.ln 70,8 5,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89
TMmars .....ovoeveneenen 70,8 5,7 179 877 7.084 31,9 0,2 7.7317 1.027 0,87
Gavrl......ooviinenn, 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83
8mai t.iihiiiiienenen 70,8 5,9 123 659 7.473 48,6 1,2 8.252 1.219. 0,81
Tjuin.eooveeeevennnnnns 70,8 6,7 153 921 7.174 34,1 2,3 . 8.192 1.117 0,82
2° A partir du 23 juin 1939.
Portefeuille Valeurs Couverture
Couverture | effets, chéques | achetées en Avances Monnaies . "Divers ‘| de Por et des
DATES de T et effets vertu du § 13, sur division- Billets en wfnm ts devises
* or et du Trésor n° 3 (valeurs nantisse- naires circulation eng;ge en A Pensemble
devises du serv. de couv. ment allemandes ’ vue desengagements
Reich additionn.) & vue 9%
1939, 7 juillet ..... 76,6 7.779 925 57,3 133 8.531 087 0,80
Taolt....... 76,8 8.188 919 24,9 . 125 8.799 1,086 0,77

Taux d’escompte {
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actuel : 4 9%, depuis le 22 septembre 1932,
précédent : 8 9, depuis le 28 avril 1932.




g) Federal Reserve Banks,

Situations hebdomadaires
(en millions de $).

RESERVES ErpeTS" Ra(};port
. es
Fonds %g‘llets 1 ]:? épbts réserves
DATES ) Certificats- . achetés publics (Res ora ;(a,s:ol::(ilé.;s aux
or Autres " sur le nationaux N :ersve Tréoon otn.) | engagementa
sur le réserves escompt marché otes) or, eto.) 4 vue
Trésor libre %
1837 Moyenne annuelle.............. 8.939 297 13.9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0
1938 Moyenne annuelle.............. 10.423 402 8,8 0,6 2.564 4.200 8.980 82,1
1938 B juin ...ovoveevienninennnnnns 10.647 308 8,6 0,6 2.564 4.136 9.251 82,6
6 juillet....oevveiiiniiiinn., 10.646 374 8,0 0,5 2.564 4.176 9.207 82,3
10 a0t . ocinnveieiiinnnnans 10.642 304 8,9 0,6 2.564 '4.136 9.249 82,4
7 septembre 10.640 356 7,1 0,6 2.564 4.212 9.147 82,3
b5 octobre ........ i, 10.976 367 7,3 0,6 2.564 4.263 9.437 82,8
9 novembre ......0iiiiiiiannn 11.327 352 7,8 0,6 . 2.664 4.366 9.654 83,4
7 décembre..........coieunnn 11.672 346 6,0 0,6 2.564 4.422 9.950 83,6
1939 4 janvier .............. . 11.848 365 4,3 0,56 2.564 4.441 10.1468 83,7
8 février. . 11.989 442 1,4 0,6 2.664 4.346 10.437 84,1
8 mars 12,184 415 3,3 0,6 2.664 4.343 10.597 84,4
Bavrl coooviiiiiiiiann., 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.308 10.801 84,7
dmai coeiiiiiiiiiiiiiiiaiens 13.128 364 3,6 0,6 2.5664 4.466 11.362 86,2
jui 13.401 350 3,6 0,6 2.564 4.476 11.618 85,4
13.543 318 4,6 0,6 2.651 4.543 11.649 85,6
13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5
, . actuel: 1 9, depuis le 27 aotit 1937.
Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New-York [ précédent 21,60 9, depuis le 2 février 1934
h) Sveriges Riksbank.
Situations & fin de mois
(en mallions de Kr.).
= |8 TITRES Errers 2| = COMPTES COURANTS _3_“" " RAPPORT
© 28] = p'Erar PaYaBLES | § 2 3 BN %
£ |E35] By I 5 |
2 & % g |88 g
oquEs 3R 5 . Hy e2| 8 la, | & [Es];28
(fin d’année ou de mois) g 1o g o| 83 :§ &0 A B ;% g § 5‘1—? ‘.3' g,g 2 E:’S‘g ig E
Bel|es B |23 |5 |cE| s | € (58| 85| 8 |hyzisS
Seel 8 | G| 2| 3 B85 - I g g |22 = [2:8[2F7
— c P e RCE ol
g |53 LIl Sosl A | ° 88| g || E |3EsjeEE
a A 3=
460 1 69,8 | 259 | 20,7 | 70,4 | 12,2 301 | 26,3 893 | 278 | 294 15,4 | 3,0 | 1.269] 51,45] 36,21
471 | 68,1 256 6,1 | 39,6 | 12,8 749 | 25,4 | 980 | 311 434 | 6,4 61,4 ]| 1.291| 48,02| 36,45
525 1 80,0 | 307 | 41,1 41,4 12,6 524 { 22,21 972 | 392 | 373 6,2 { 68,7 | 1.400] 54,03| 37,50
526 | 89,8 | 289 | 56,0 | 41,0 | 12,1 530 | 23,1 950 | 269 | 510 2,91 67,2 | 1.402| 556,39 37,52
528 | 89,6 | 301 | 66,0 ) 41,2 | 11,8| 511 | 22,7 971 260 | 512 2,7 56,4 | 1.408] 54,34| 37,65
Septembre c.v.vuvieiiiiiien.s 573 [110,7 548 | 72,0 | 32,8 | 12,2 411 | 26,9 ]1.083 248 678 2,9 69,31 1.496] 62,80] 38,30
Octobre .... .| 691 (115,9 | 473 | 82,0 31,8} 13,2 385 | 28,0 |1.028 ) 237} 673 | 4,1| 71,1 | 1.531] 657,49] 38,68
Novembre 591 (115,8 491 | 87,0 | 32,1 | 14,1 351 f 32,7| 982 484 452 3,21 89,6 | 1.533] 60,18} 38,55
Décembre. .. 591 {115,8 | 414 {102,0 | 34,0} 13,2 | 386 | 36,8 |1.061 418 | 428 | 3,4 | 83,7 | 1.533] 655,76 38,58
594 1135,6 § 448 |112,0 | 36,0 | 12,3 | 208 | 39,9 | 979 350 | 683 3,4 | 87,6 ] 1.538] 60,63| 38,62
595 |135,3 468 1117,0 | 36,2 | 12,1 259 | 42,71 991 345 564 3,1 | 87,68 | 1.5641| 60,06| 38,64
596 {135,2 460 |127,0 | 38,9 | 12,6 231 { 47,6 |1.054 324 524 3,8 | 69,1 | 1.543] 56,59 28,66
601 |146,6 | 488 |137,0 | 49,8 | 12,8 | 153 | 51,4 [1.041] 347 | 600 | 3,2 | 72,1 | 1.551] 57,66| 38,72
614 [144,6 | 526 {147,0 | 45,9 | 13,2 87| 66,3 [1.012 | 508 | 397 3,561 66,21 1.572{ 60,68 39,08
615 |146,56 | 5650 |152,1 | 45,7 | 12,6 50 | 57,2 [1.059 | 490 | 368 | 4,3 | 63,0 ] 1.570] 58,12| 39,20
621 |146,1{ 560 |162,1 | 45,5 | 11.2| 22| 59.2|1.025 | 350 544 | 4,9 64,0 1.567 60,60| 39,65
633 |148,0 | 545 [182,1 [ 43,6 | 11,3 | 19| 60,5 [1.126 | 338 | 483 | 3,2 | 58,7 | 1.589| 56,24 39,86

(1) L'encaisse métallique comprend l'or de la banque Aéposé.en Sudde, augmenté

actuel  : 2 % 9 depuis le 167 décembre 1933.
Taux d'escompte | précédent : 3 9 dopuis le 197 juin 1933,

I’étranger, de 15 p. c. du total de la couverture métallique.
(2) Le contingent d’émission est fixé au double de l'encalsse métallique plus, depuis le 30 juin 1933, 350 millions de Xr.
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jusqu’d concurrence de lor déposé
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i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en millrons de Yen).

ENCEA;ssm g p . g § Df;rg'rs § é %ég
uNGo'rs_ E} % E‘ E ) g,vg a ‘é GOUVERNEMENT % :%: §o g Eg
SEVRIIEE ) 2|5 | B (|l 2 |i5
Es |2 | &| E|F| ¢ - HE R sl % [&g=
= & & 2
1937 Moyenns annuells . 624 46{ 670 — | 535 154 29,9] 86,1 676 1.532 | 217129/ 348| 72| 163] 2.113 311%.’"
1938 Moyenne annuelle . 665 | 41| 706[(1)300f 456 | 2,9 | 30,4] 30,8 1.251 1.920 | 278 | 150 | 428 | 112 132| 2.602 27,1
1938 7 mai........ 801 37| 838| — | 444 2,9 | 30,68 30 1.051 1.784 | 250 Alos 358 103| 1156] 2.360 | 35,5
4 juin........ 801 491850| — J441| 2,0} 30,8 30 1.127 1.837 | 201 119 320| 127| 136 2.420 35,1
9 juillet ...... 801 47! 848| — |434| 2,9| 30,4 23 1.000 1.871 | 131 | 139( 270| 113| 136| 2.390 35,6
6 nofit........ 501 46| 547] 300{ 486 | 2,9| 32,1 23 1.141 1.965 | 179 | 157 336| 70| 147] 2.518 | 21,7
10 septembre. .. 501 46| 547| 300/ 468| 2,9| 30,4 15 1.366 1.843 | 452 | 178 | 630| 122 139] 2.734 | 20,0
8 octobre ..... 501 441 545| 300|482 2,9| 30,6] 15 1.441 1.940 | 411|201 612] 143 140 2.835 19,2
5 novembro ... 501 47| 648| 300|477 2,9] 30,5 25 1.571 2.042 | 430 {200 630} 89| 216| 2.976 18,4
10 décembre ... 501 0! s00| 300l 48| 2.0] s0.6] 15 1.495 2.106 | 187 | 216|403 202| 120| 2.830 19,4
1939 7 janvier ..... " 501 461 547| 800l 403 | 2,9} 30,7 22 1.845 2.318 | 306 | 251 | 6557| 148} 145| 3.168 17,3
4 février...... 501 36 637 300|420 2,9] 30,6] 25 1.619 2.246 | 2065 295] 560 85| 121 3.012 17,8
4 mars ... 501 341535 300f416| 2,9| 30,2 31 1.627 2.234 | 225 | 323| 648) 89(.170| 3.041 17,6
8 avril ... 501 26| 627| 300| 407 2,9| 30,6 15 1.650 2.162 | 323|298 621 110| 137] 3.030 17,4
6 mai....... . 501 37538 300 402] 2,9 30,1 15 1.499 2.142 | 226 | 213| 439 134| 162 2.877 18,17
10 juin ..uenn.. 501 39| 540f 300 309 | 2,9 30,4 29 1.475 2.060 | 277 230| 507] 180| 128 2.875 18,8
15 juillet ...... 501 471 548| 300| 397 2,9 30,6] 22 1.560 2104 | 331 257| 88| oo| 13| 2.904 18,3
19 aofib........ 501 46| 547| 300l 387| ¢2,9] 30,21 29 1.497 2,244 | 227|285 512{ 841 119 2.959 18,5

Taux d’escompte {

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomadaires que depuis le 23 julllet 1938.
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actuel : 3,46 9, depuis le 11 mars 1938.
précédent : 3,285 9%, depuis le 7 avril 1936.



III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNAT'IONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,20032258.., gramme d’or fin (art. 5 des statuts)].

Au 31 juilles 1939 Au 31 aoit 1939 87
ACTIF.
% %
L Oren lingots ....cooonnieiniiinniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiteietiiseonecsnnonnss 55.807( 9,7 28.588| 5,6
IL. Encaisse :

A la banque et en compte courant dans d’autres banques ...........eviiiiiiinn 17.217) 3,0 26.582| 5.2
III. Fonds & vue placés & intéréts .........ccovivviniiiininnnnn. e 17.603| 3,1 12,980 2,5
1V. Portefeuille réescomptadle :

10 Effets de commerce et acceptations de banque ..................i..l. PR 143.754 25,0 135.101 26,4

20 Bons du Tré80or «..voiiiirisienneneenionsansnnnnns eeterteeeierireeeasenans 84.328 14,6 42,140 8,2

———  228.082 e — 177.241
V. Fonds & terme placés & intéréts :
10 A 3 mois 80U MAXIMUIN +vvvueereerurrernnsonoesereasanserossnsonannnssns 35.224 6,1 35.468 6,9
20 De 3 4 6 mois d’échéance ......ovvvveeiieiriiiinionenesineneeeerannnes 85 0,0 159 0,0
———— 35.309 ———— 35.627
V1. Effets et placements divers :

1° A 3 mois d’échéance au maximum :

@) Bons du Trés0r . vvviviiiinierreraniiriiinasnsoacsncnecnannanasansanes 42.088 7,3 38.780 7,6
b) Placements divers .........eevevviineereneneonsseneascnnessosonnassons 38.690 6,7 59.569 11,6

20 De 3 & 6 mois d’échéance *

a) Bons du Trésor ... 25.998 4,6 22.981 4,6
b) Placements divers 57.850 10,0 38.318 7,5

3% A plus de 6 mois d’échéance :

6) Bons du T80T ...vvivintiiiaeineeiiieneeiiosnertensosassacenassaseons 28.699 5,0 42,474 8,3
b) Placements divers .......uevieveuuereenecneeeasessocsessocronnanasananns 27.499 4,8 27.466 5,4

. — —  220.824 —  229.588

VII. Autres actifs : :

1 Garantie regue de Banques centrales sur effets ¢édés ...o.ovvvvneviiinnvannnn., 850 0,1 750 0,1
20 AUtres POBLES ...uueviueeiueernneseesasrsnnersnsonssnnssnsciacossssnannases 477 0,1 820 0,2

———— 1.327 —_— 1.570
TOTAL ACTIF... 576.169{100,0 512.176/100,0

PASSIF.

L. Capital : . % %

Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacure...... 500.000 500.000

Aotions libérées de 25 9)....cvvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieiiaeearaensares |rm———— 125.000{ 21,7 |————— 125.000| 24,4

I1. Réserves .

10 Fonds de réserve légale .........ccovvnnnnuniiiiiii it i . 5.117 5.117

2° Fonds de réserve de dividendes 6.659 6.659

30 Fonds de réserve générale .........cooiiiiiiiiiiiiiiii i 13.317 13.317

————— 25.083) 4,3 |———— 25.093| 4,9
{II. Engagements & long terme :

1° Compte de Trusts des annUités ......ovvvnvininieiniiiininneneeneenseneneans 153.096 26,6 153.096 29,9

20 Dépdt du gouvernement allemand ...o.evvvvvinnnnnnans 76.548 13,3 76.648 15,0

30 Dépdt du gouvernement frangais (Sarre) ............... 809 0,1 758 0,1

40 Fonds de garantie du gouvernement frangais 24.668 4,3 5.110 4,5

—— 255.121 —_— —  253.512
IV. Dépits & court terme et & vue (diverses monnaies) :
1° Banques centrales pour leur compte :
) A 3 mMoi8 80 MAXIMUIN +.eviirininureienssioieerosaorosersnnsesnonsasen 35.660 6,2 32.180 6,3
122 - W 2 T T 79.058 13,7 21.643 4,2
20 Banques centrales pour le compte d’autres déposants : ——————  114.718 53.823
B L . 2.028| 0,3 1.736] 0,3
3¢ Autres déposants :
a) A 3 mois au maximum 0,0 28 0,0
By Avue covvviiiiinininnen . 0,3 702 0,1
1.530 728
V. Dépbts & vue (or)........... e eeiteiee e FS . . 14.355( 2,5 14,112 2,8
VI. Postes divers :
10 Garantie donnée sur cffets de commerce cédés............. e reretiereniaaa, 1.502 0,3 1.413 0,3
20 AUTes POBLEE +evvvuenrinonsereranssecnensannsnnss et v . 36.822 6,4 36.769 7,2
———— 38.324 —_— 38.172
ToTAL pASSIY.. 576.1691100,0 512.176/100,0
NOTE. — L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

emprunts internationaux dont la Banque des Réglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas
inclus dans ces situations.
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¢) trafic :

10 trafic général;
20 grosses marchandises :
A) ensemble du trafic;
B) service interne belge.
II. — Les ports
a) Anvers;
. b) Gand;
¢) Bruges et Zeebrugge;.
d) Grand-Bruxelles;
e) Ostende,

LE COMMERCE EXTERIEUR.
I. — Classification adoptée par la Convention:
de Bruxelles.............cvvnnen
II. — Classification d’aprés le degré d’achdve-

ment des produits ..............

LE CHOMAGE.
I. — Tableau général ....................
II. — Tableau par provinces ........ Ceees

STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — Belgique ot Congo belge.............
a) Banque Nationale de Belgique;
b) Banque du Congo belge;
¢) Situations trimestrielles des ban-
ques belges, publiées par la Ban -
que Nationale de Belgique.

II. — Banques d’émission étrangdres........
a) Taux d’escompte;
b) Situations Banque de France;

¢) » Bank of England;

d) ) Nederlandsche Bank;
e) » Banque Nat. Suisse;
i) » Reichsbank;

q) » FederalReserveBanks;
h) » Sveriges Riksbank;

i) » Banque du Japon.

III. — Banque des Réglements Internationaux.
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Prix de |’abonnement annuel : Belgique, 100 francs.
Ecranger, ‘120 francs,

‘Prlx du numéro ordinalre : Belgique, 7,50 francs,

Etranger, 9 francs.
Prix du numéro spéclal é A I’ de la si

1 & 1

pendant I'année antérieure : Belgique, 20 francs.
Etranger, 25 francs.

Virement au compte chiques postaux n° 500 de
Belgique.

que du pays

la Banque Nationale de

Les abonnés voudront bien nous signaler s'ils désirent recevoir I'éditlon

frangalse ou flamande.




