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AVIS AU LECTEUR. 

Le,s circonstances moms obligent a modifier la pré-
semtcxtion, de ce Bulletin, am moms temporairement, 

surtout powr donsz&r plus de place em ce moment a 
l'observatiom des faits nouveaux qui cond2itionnent la 

vie économique de notre pays. 

La Belgique se trouve, As a present, devant vine 

eerie de questions pressantes a résoudre pour assurer 

eon ravitaillement et le fonctioivnememt satidaisant 

de ses vndustrws et de son commerce. Et avis pro-

blèmes innombrables de l'heijrè s'ajouteront biemtót 

cevv que poseront, inévitablement, les changements de 

structure gui s'opéreront dams 1€ système économique 
actuel some Ia pre.ssion d'événememts qvii sont hors de 

no tre contrôle. 

C'eet, powrqisoi moms croif one utile de recueillir, de 

grouper et de soumettre a l'attemtiom de moe lecteurs 

le plus grand nombre possible de faits économiques 

intéressant notre pays et quA peuvent avoir des coevsé-

quences pratiques considérables. 

Now suspendrone donc la publication des articles 

de doctrine ou d'économie appliquée et, en principe, 

des chroniques et informations diverses stir lee pays  

étramgers pour leeqizels il depiendra, d'aill.rs, de 

plus em plus di/ficile d'obteniir tine doczsnzentation de 
quelque valeur et des státistiques régulières. 

Par contre, name rendrons mensuel l'exposé, Jait §us-

qu'â present tous les deux mois, de la situation éco-

moneique de la Belgique, exposé que noise moms ef/orce-

rons de re'ndre aussi complet et aussi détailld que 

possible. 

* * 
Exceptioninellement, et en raison de son intérêt 

actuel, now publierone ce mois-ci l'article sur 

l'approvision'nenzent en produits alimentaires de Ia 

Belgique que M. G. De Leener avait préparé pouir 

ce Bulletin. 

lYautre part, nous avons désiré publier dane ce 

ivuméro le texts des modifications apportées avis sta-

tiits de la Ban que Nationale, tel qu'il a ete approuvi  

par l'Asseniblée generale des actionnaires, le PJS sep-

tembre 1939. C'est ce quA ercplique le retard dons la 

parution do ce Bulletin, retard dont now now excu-

sons ooprès de nos lecteurs. 



IJAPPR0vIsIONNEMENT IN PRODUITS ALIMENTAIRES 

DE LA BELGIQUE 

par M. Georges 1E.LflENER, 

Professeur a, I'Université de Bruxeiles. 

Sous le titre : u Les probièmes do i'approvisionne-
ment des matières premieres en Belgique u, nous 

avons traité, dans Un premier article (1), de la ques-
tion de l'enseinble des marchandises dont la popula-
tion beige doit être pourvue pour pouvoir vivre et 
travailler. Dans la présente étude, nous préciserons la 

• composition des marchandises dont die se fournit 
plus particuiièrement a,  titre d'aliments, soit qu'elle 
ies acquière a, l'étranger, soit qu'elle ies obtienne de 
producteurs do l'intérieur du pays, et nous en souli-
gnerons quelques caractéristiques essentielles. 

* * * 
Le marché des produits alimentaires est extreme-

ment étendu et singulièrement disséminé. II so con-
fond avec Ia totalité des transactions de forines les 

plus diverses par lesquelles passent les denrées au-
mentaires avant d'atteindre leur consommateur final. 
On y trouve a,  la fois des achats de gros tels quo 
ceux de centaines on do milliers de tonnes de blé 
achetées par les meuneries et des emplettes minuscules 
telles quo cellos de quelqües fruits destinés a la con-
sommation dans les ménages les plus modestes. Aucune 
autre catégorie de marchandises ne présente de distri-
bution aussi disséminée, de formes do commerce aussi 
variées et un chiffre d'affaires aussi élevé. 

Un spécialiste a calculé que dans le total des 
dépenses do la nation anglaise, le coat do l'alimenta-
tion 'interviendrait pour près d'un tiers (2). Plus 

spécialement pour cc qui concerno notre pays, un sta-
tisticien beige a estimé que sur dix personnes exer-
cant une profession, quatre se consacrent a l'alimen-

tation, tant d'ailleurs dans la production que dans Ic 
commerce des produits alimentaires (3). Une autre 
idée de l'ordre de grandeur des dépenses pour l'ali- 

(1) Bnfletin d'Information  et de Documeniation de La Ranque 
Nat2onaie de BeLiiqne, feYrier 1939, p.  93. 

• (2) JOgs BOYD OaR, Food, health and income, Londres, Macmillan 
Co .1936, p. 14. 

'(3) 
 

R. OLnRgaTs, dans 	Compte rendu de Is XVIHe Semalne 
sociale unlversitaire (1936) ,. Revue de L'Institul de Sociologic, octo-
bre-d6cembre 1936; 

mentation est donnée par le montant d'environ 4 

5 milliards do francs quo représentent, bon an mal an, 
ls importations en Belgique des objets d'alimentation 
at des boissons. Encore dans cc chiffre no sont pas 
incluses des marchandises telles que houblon, four-
rages, tourtea,ux, etc., qui sont destinés a,  servir de 
facon directe on indirecto h, des productions com.me 
cello de la bière, du lait ou do la viande. Do plus, la 
majeure partie des produits alimentaires dont Ia Bel-
gique est approvisionnée lui sont fournis par les pro-
ducteurs nationaux, spécialement par l'agriculture. 
La valeur on vane beaucoup en rapport avec les 
prix scion les années. En 1933, elle a été estimée aux 
environs do 9 milliards (4). All total, productions 
agnicoles nationales et importations do produits au-
mentaires représenteraient une valeur brute d'en-
semble de 12 ui. 15 milliards de francs et même davan-
tage lorsquo les prix sont élevés. 

Mais Ia valeur brute des produits alimentaires est 
considérablement grossie avant qu'ils n'arrivent aux 
consommateurs. Le prix s'en élève par le fait do 
transformations industrielles que subissent la plupart 
d'entre eux et par celui des dépenses auxquelles tous 
donnent lieu pour être conditionnés en vuo de Ia con-
sommation et pour être rendus accessibles au moindre 
des consommateurs. Il arrive fréquemment qu'un pro-
cluit alimentaire soit vendu au detail & un prix égal 
a, quatre fois cc qu'a coüté au producteur la matière 
premiere fournie par l'agriculture. Aussi le mouve-
ment d'affaires des produits alimentaires prêts pour 
Ia consommation doit-il donner lieu en Belgique. a un 
chiffro notablement supérieur a,  l'estimation ci-dossus 
de 12 a 15 milliards. On peut chercher a,  s'en rendro 
compte en Se basant sur le nombre de ménages dans 
le pays et sur leur dépense annuelle moyenno en 
objets d'alimentation. Sur Ia base de 2.500.000 mériages 

(4)
e 
 Cfr. G. MuuIE, I.e rOle de l'agriculttre da,is l'ëconomie natio- 

nat. SociitO Beige des IngOnieurs et des Industriels. Bulletin men-
suei 1934, no 5, p. 482. 
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et d'une moyenne de 350 habitants par 100 ménages (5) 

et dune dépense annuelle de 5.000 it 10.000 francs 

pal ménage pour les besoins de l'alimentation, la 

dépense totale du pays serait do l'ordre d'une ving-
tame de milliards de francs consacrés annuellement 
ii l'achat des produits alimentaires. Ce chiffre parait 

être Un minimum. 

Quel quo soit leur caractère plus ou moms conjec-
tural, de tels chiffres sont utiles a considérer en raison 

de leur signification pour les activités commerciales 
du pays. us .découvrent des perspectives souvent 
insoupconnées sur l'importance des approvisionne-
inents en produits alimentaires au point de vue de 
leurs repercussions sur la structure économique et 
sociale de la nation. On se rendra aussi compte de 
cette importance en notant qu'il n'est que peu d'ali-
ments quo les habitants ne so procurent pas par les 
voies du commerce et que quasi l'entièreté des pro-
duits alimentaires font l'objet d'achats répétés fort 
fractionnés, nécessitant le concours d'un grand 
itombre do commercants-détaillants, sans compter 
d'autres intermédiaires de tous degrés. Ainsi s'ex-
plique l'existence en Belgique, d'après le dernier 
recensement all 27 février 1937, sur un total de 

271.524 entreprises de commerce I  de detail, de 
12.817 entreprises de commerce de gros et de 
19.265 entreprises de commerce de gros et detail, de 
respectivement 138.662, 4.547 et 6.873 entreprises se 
vouant all commerce des produits d'alimentation. 

Les operations dapprovisionnement du pays en 
produits alimentaires s'accompagnent d'emplois de 
capitaux dont le besoin est nécessairement en rapport 
avec la valeur qui vient d'être assignee all total 
annuel do transactions les concernant. Ii incombe 
aux institutions de credit d'en fournir une part con-
sidérable dans des conditions d'ailleurs très diverses 
selon les articles et selon les degrés de Ia distribution. 
L'ordre do grandeur du total de capitaux nécessaires 
depend évidemment de la rapidité avec laquelle 
s'effectuent les operations d'approvisionnement, y 
compris la mise en ceuvre de certaines matières ali-
mentaires brutes comme le blé transformé d'abord en 
fariné et puis en pain. Dans de nombreuses branches 
de l'alimentation, cette rapidité est plus grande que 
dans n'importe quel autre article du commerce. II ne 
so passe que quelques jours et parfois même a peine 

quelques heures entre le debut et la fin des operations 
commerciales amenant des pomines de terre, des 
legumes, des fruits, etc. du producteur - ou de l'im-
portateur - an consommateur. Un temps plus long 
déjà s'écoule entre le jour de l'arrivée d'une partie 
de blé étranger dans le pays ainsi que de son paie-
merit et le jour de la distribution a domicile contre 
paiement comptant des pains qu'ii aura permis de 

(5) An recensernent do la population beige an 31 thicembre 1930, 
2.377.445 ménages oft été relevés, avec une moyonne de 341 habI-
tants par 100 menages.  

fabriquer. Ce tempo s'allonge par le fait de Ia consti-
tution de stocks utiles pour prévenir les aléas din-
terruption da.ns les achats ou pour permettre de tirer 

parti de prix momentanés très avantageux. Des stocks 
sont nécessaires aussi dans le commerce de produits 
dont la production ou ta consommation présentent un 
caractère saisonnier. II en est ainsi. dans Ia produc-
tion du beurre, des ceufs, du sucre, des conserves, etc. 
La constitution do tels stocks est facilitée par 
l'existence de plus en plus nombreux entrepôts fri-
gorifiques, sans parler des magasins particuliers oh 
s'opère Ia conservation par le froid. Nous ne pouvons 
songer a estimer, même de la facon la plus large, le 
teimps moyen de ces multiples operations d'approvi-
sionnement du pays en produits alimentaires, compte 
tenu de leurs chiffres d'affaires respectifs. Bornons-
nous a faire remarquer que dans l'hypothèse assez 
plausible oh ce teinps moyen serait d'un a deux mois, 
l'approvisionnement en produits aliinentaires de la 
Belgique impliqüerait la mise en jeu pour le moms 
d'une couple de milliards. 

* . * 

Nous venons de nous aventurer a avancer, peut-être 
avec quelque témérité, un .ordre de gran4eur pour 
le montant du chiffre d'affaires annuel du commerce 
de Ia Belgique en denrCes aliinentairesJ Nous rions 
livrerons cependant de même a, des conjectures pour 
chercher a, chiffrer conune il convient ies diverses 
quantités des principaux produits alimentaires néces-
saires théoriquement an pays. Nos estimations seront 
fondées sur des chiffres précisés avec rigueur par des 
spécialistes de la physiologie de l'a.limentation pour 
les diverses categories d'aliments dont Ia consomma-
tion est nécessaire a, leur sens pour, constituer une 
alimentation parfaite. 

Les conditions réelles sont autres. De multiples cir-
constances expliquent que pareille aliznentation n'eet 
pas l'alimentation vraie de l'ensemble de Ia popula-
tion. La consommation effective des produits alinien-
taires tend cependant a se rapprocher tant bien que 
mal des norines théoriques It mesure que s'accroissent 
les revenus familiaux des plus nombreux ménages et 
que s'élève leur niveau d'existence. Dc plus, des esti-
mations fondées sur los données physiologiques théo-
riques présentent, all point de vue économique, i'm-
térêt de laisser apercevoir les possibilités plus ou 
moms prochaines d'extension des operations tenant de 
près ou do loin au marché des produits alimentaires. 

En nous basant sur des données du Dr  El J. Big-
wood (6) ainsi que sur la composition de Ia popula-
tion beige all 31 décembre 1930, nous avons calculé 
les quantités annuelles des principaux aliments dont 

(6) E. J. BIowooD, L'atimenlalwn ralionneUe do I'homme norinot 
en BeZqiau. Bruxelles, Editions do Ia Croisade Internationale de 
Sante, 1917, p.  58 et E. J. Biow000 et G. RoosT, L'aUmenlaflon 
ralionnelle et les besoins energétlques d'une populaf Ion ouvrMre. 
Bruxelles. Institut do Sociologie Solvay, 1934, p 124. 
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la' consommátión serait souhaitable, compte tenu des 

exigénces :physiologiques (7)'.: Ges quantits sont 

reproduites gro88o môdo ci-dessous 

• 	Lait .............................. 1.215 millions do litres 
Fromage .......................... 75 kiogramnies 
CEufs 	........................... 2.500 pièoes 
Viande 	............................ 300 kilogrammes 
Légwnes verts .................... 630 
Pommos do terre 	.................. 750 
Legumeees ......................s s 25 
Céréales (pain..  .................... 900 
Sucro 	............................. 100 
Beurre Irais 	...................... 196 a a 
Autres matièree grasses . ........... 52 a 1 

Dans la, r6alit4 des conditions actuelles d'existence 
de 'in- population,. les approvisionnements du marché 

en produits alientaires satisfont a. des consomma-
tions plus on moms différentes des dounées théoriques 
ci-dessu.. Des statistiques concernant le commerce des 

deurées. niisi, que leur consommation font en géneral 
défaut. Nons .y suppléerons le mieux possible par voie 
d'estimations fondées sur des informations recueillies 
aux meilleures sources. 

La quantité de lait fournie annuellement a. in con-
sommation peut être estimée it environ un demi-mil-
hard do litres (8). Les nombreuses espèces de fro-
mages Lonsommés dans le pays se totalisent par une 

:.quantité..qu.i, sur, in foi des statistiques d'importation, 
aitrait, .ét&: en'. '1938: de ..près de 25 millions do kilo-
grammes,' aucqüels il conyjendrait d'aj outer 'une cer-
tame quantité de fromages de' fabrication indigène; 
mais cette quantité paraIt relativement fort minime. 
Pour le beurre, in consommatiori tótale dans lo pays 
a été évaluée' a. près de 53 millions do kilogramines 

dane l'année 1935. Elle se serait élevée it plus de 
65 millions de kilogramnies. en 1932 (9)., 

Au beurré s'ajoutent, outre Ic fromage dej& cite, 
d'autresmatières grasses alimentaires. Parmi celles-ci, 
nous considérerons en premier lieu Ia margarine et 
les autres graisses préparées dont la consommation a 
été de 52.728000 kilogrammes en 1936(10). Elle n'avait 
été que de 29.271.000 kg. en 1932. La graisse provenant 
des animaux abattus st aussi un adjuvant du beurre. 
D'après des estimations de A. Henry, Ia consomma-
tion totale en aurait été d'environ 20 millions de 

kilogrammes en: 1935. (Jertaines années antérieures, 
die aurait 'atteint près de 25 millions do kilogrammes. 

Les approvisionnements en oeufs oat été 'assez 
inconstants. On peut en juger par les estimations do 
lear prodnction dans le pays, défalcation faite des 
exportations. Avant la guerre, on évaluait a. un mil-
hard cent millions Ia consommation d'00ufs dans le 
,p:ays, 'Darts ces dernières années, elle semble être de 
l' ordre do 2 mil'Iiards (11). 

(7). La justification' ddtalllde' de ces alculs paraltra dana ,un 
tMvail quo publiera' pro'ohaihement 1'Instltut; de Soctologle Solvay. 

(8) (Sr. ALBERT HENRY, La poiitique du beurre ,et des esufs en 
Belgique. Bruxelles, Edltlon du Cornité Central Industriel de Bel-
glque, 1937, p. .12. . 

(9) Cir.: A.. 'HENRY;. '0)). cIt. 	' 	... 
(10) Anr&uaire 'siatlsts qua.' de La' Betgique et du Congo. beIge, 1938. 

p.301.. ............ 	'.: 	.: 
(11) tSr. A. HENRY, os.. cit., pp.  47' at 33.:...  

• Un autre commerce important est celui des bêtes: et 
'des viandes de boucherie. Des données offlcielles per-
mettent d'en fixer l'importance. En 1935, Ia consorn-

mation totale do ,viande a été do 342.000.000 do kilo-

grammes. Elle s'est réduite it 329 millions, do kilo-
grammes en 1936, Darts cette ,derriière année, elle s'est 

décomposéo comme suit 

Viande do bceuf ............... . 144.000.000 kilogrammes. 

do pore ............... 166.000.000 0 

do mouton . .,. .. 	4.000.000 

	

• ,, . do cheval ............15.000.000 	, 	0 

11 convient do 'tenir compto de l'appoint notable 
fourni par la volaihie., Rien 'qu'en Co qui concorne 
ha viande do volaihie, provenant non des' poulets de 
table, mais de in réforme des poules rebutées pour 
ha ponto et do in production des coquelets qui est le 

corohlaire do i'élevage 'des poules pour Ia production 
des oeufs, la quantité disponiblo annuehlement a été 
évaluéo it 18 millions do kilogrammes (12), soit 

4 1/2 fois la consommation totale do viande do mouton 

darts le pays. 
Les pommes do terre donnent également lieu it un 

commerce important, tout au moms quant it son ton-
nage. Sur Ia base d'uno ration théorique 'journal'ière 

do 300 grammes par habitant adulte, l'approvisionne-
'ment du- pays en pommes do terre devrait atteindre 
environ 750.000 ton:nes par an. La' quantité qui en est 
mise dans 'he commerce dans le pays 'dépasse beaucoup 
ce quantum. D'après A. Henry, ha consommation 
humaine do pommes do terre en Belgique oscillerait 

autour do 1.600.000 tonnes par an. Ehle aurait dépassé 

1.670.000 tonnes en 1937, Elle aurait été do 

1.620.000 tonnes en 1925 (13). Dans cet intervahle, elle 
aurait manifesté uno tendanco constante dans le sens 

do son accroissement. 
La consommation du pain constitue on Belgique an 

élément essentiel et général do l'ahimentation natio-
nale. Ehlo nécessite des ,a.pprovisionnernents de 
céréales oit une place tout it fait prépondérante 
revient au froment et une place très accessoire an 
seigle. Le volume des approvisionnements do blé peut 
être chifiré le plus sflrement en so fondant sur he tra-
vail do ha mouture des moulins. Toute Ia fa.rine do 
froment employee it in fabrication du pain eat le pro-
duit de la mouture d'environ 1 million it 1.100.000 t. 
do blé. Sn quantité annuehle est de 700.000 it 

800.000 tonnes. La production correspondante do pain 

est grorso modo d'environ 1 milhiard do kilogrammes. 

On a vu plus haut ha part attribuée au sucre darts 
ha constitution do Ia ration alimentaire. Sn place 
doit done Stre souhignée aussi dahs l'ensemble des 
approvisionnements du pays. D'après los 'doñnées offi-
cielles, ha consommation en a' vane darts ces dernières 
ànnes entre environ 199 'millions do' .'kilogrammes en 

(12) A. HENRY, op. cit., P. 50. 
(13) A. HENRY, La culture at to commerce de La poinme dc terre 

en Belgique. Bruxelles, Editions du Comitd Central 'Industrie-de 
Belglque, 1938, p. 30. 	. 	 . 



1933 et environ 206 millions de kilogrammes en 
1936 (14). Ii convient d'y ajouter une consommation 
annuelle d'environ une quinzaine do millions do kilo-
grammes do glucose. On remarquera que Ia consom-
mation de celle-ci n'est pas tine consommation 
direct-e, la glucose servant exclusivement de matière 
saccharine dans diverses fabrications de produits au-
mentaires. Ii en est d'ailleurs de •même pour une 
partie du sucre. 

Pour completer cc tableau dans le cadre do Ia 
decomposition des necessites alirnentaires nationales 
en ses I

principaux éléments telle qu'elle a été chif-
free ci-dessus, ii resterait h6 produire les chifires rela-
tifs aux quantites de legumes verts et de legumes secs 
consommes dans le pays; mais les donnees manquent 
pour en permettre uno estimation sérieuse. Par 
contre, & ces éléments principaux de l'alimentation 
s'ajoutent beaucoup d'aütres éléments pour lesquels Ia 
consommation peut être chiffrée sur la foi de donnees 
suffisamment süres. Nous y inclurons les boissons, 
a,insi que les produits destines & leur preparation ou 

leur fabrication. A ce titre, le tableau des appro-
visionnements du pays en produits du commerce d'ali, 
meñtatiou peut être complété par lee indications 
relatives aux . diveres marchandises considérées 
oi-après : 

Bit'res 	consommation 	.................. 1932 15.708.000 hi. 
1936 14.468.000 hi. (15) 

Vinaigre.s eg acide ace'tique: consommation 1932 312.000 hi. 
1936 421.000 hi.(15) 

Alcook de bouc1e produit8 dens It pays: eon-, 
sommation 	........................... 1932 184.000 hi. 

1936. 97.000 hi. (15) 
Vin8 snon88eux imortés : consommation 1937 13:252 hi. 

1938 13.877 hi. (16) 
Autre.c, t158 : importations nettes 	.......... 1937 . 	38.7 .000.hi. 

1938 360.000 lii. (16) 
Ca/i (y compris Ic café torréfié) : importations 

nettes 	................................ 1937 49.000 tonnes 
1938 49.000 tonnes(16) 

TM :. importations nettes ................ 1937 280.000 kg. 
1938 293.000 kg. (16) 

I'05880fl8 (mis (harengs et esprot déduits) 
production ............................. 1936 24.000.000 kg. (17) 

Hareny8 et esprot : producti6n 	........... 1936 6.000.000 kg. (17) 
Pot.s&oiss 8&i5, 8sSli.s OU (un,i 	importations 

1937 et 	1938, environ 	................. 22.000.000 kg. 
dont environ 	. ......................... 20.000.000 kg. (16) 
de harengs sales on fumes. 

Poiseon.s conserufe en bofte8 on ant r 
. 
e8 esnballa- 

gas. 	importations 	.................... 1938 10.000.000 kg. (16) 
Cacao : importations nettes .............. 1937 8.810.000 kg. (16) 

1938 10.100.000 kg. 

Oes données numériques no concernent que les prin-
cipales categories de produits alimentaires faisant 
l'objet do statistiques officielles. Pour certaines 
d'entre elles, la même rernarque. présentée plus haut 
è. propos du sucre, et dé Ia glucose est applicable. 
Los vinaigres et acides .acétiqües, d'uñe part, les 
alcools de bouche, d'autro part, sont destinés A6 8tre 
incorporés en plus ou moms grandes quantités dans 

(14) Annuaire statzstique de Ia Belgkjue et du Congo belje, 
.. 	 ... ... ,. 	 .. 

(15) nnuacrc stat astsque de La; 1362 gique at the Congo bettJd 

(16) duLtetsn mensue( the commerce th,ee Las pays ifrangers pubilé 

	

par is :Mtiistère des Finances, décembrS 1938 	. 	. 
(17) Annuaire statistsque de (a Eetfue, et. du. concs 

1938, p. 224. 	 . ..  

la fabrication d'autres produits, sous Ia forme des-
quels us sont consommés. En cc qui concerne le yin, 
les quantités renseignées sont inférieures h la con-
sommation, parce qu'elles no comprennent pas les 
vms luxembourgeois.  

Pour de nombreux autres produits - produits 
d'ailleurs plus ou moms secondaires - destinés  i 
l'alimentation, aucune source d'information precise 
ne perniet d'apprécier les quantits interven.ant dans 
l'approvisionnement du pays. Ii en est ainsi du . riz, 
des fruits,. des huiles de. table, . des pates . alirnentaires, 
des amidons et fécules, des gruaux. et  semoules, des 
conserves do legumes, de la biscuiterie, des confitures 
de fruits et de l'extrême multiplicité des denrées qui 
garnissent les rayons des nombreux magasins d'épice-
ries .et d'articles d'alimentation en général. Ii s'agit 
k la fois d'articles importés de l'étranger et d'articles 
produits dane le pays. Le quantum de leurs importa-
tions est seul connu avec quelque precision. Ii ne 
suffit pas pour permettre de tenter même une très 
large approximation de leur consommation. 

Sur Ia base des chifires que nous avons réunis 
ci-dessus a titre de mesure des quantités des .diverses 
marchandises servant a. I'alimentation du -pays, .il,:est 
possible do chercher a. 4valuer grossièrement lecóft 
de celle-ci et en même temps Ia valeur •des artiCles 
faisant l'objet de tout Ic commerce de detail de l'ali-
mentation. A cette fin, nous utiliserons pour les 
mêmes articles des prix dc detail unitaires plus ou 
moms approximatifs. Pour thus lés. articles relevés a. 
l'index des prix dedétail, .ce:seront lee prixde :dé.taiI 
moyens du Royaume pendant- l'année, 1938 .tels .qu?ils 
ont été enregistrés par le service charge de -I'étabiise-
ment dc cet index.  

ARTICLES 

- 

e 	al d 	-i 
exacts 

- 
on approxi. 

matifa 
(en francs) 

Quantités 
consommIes 

etimIes 
(en millions 

d'unites) 
. 

Vaieurs 
giobales 

etapproxima-
tives 

estimies 
an prix 

de detail 
(millions 

de francs) 

1.64 lit. 	500 800 
14,62 kg. 	25 350 

. .2488 kg. 	63 1.300 
MarIanne 	et 	autres 	graisses . . 

- kg. 	. 	53 100 
Saindoux - 	------------------- 11,78 kg. 	20 . 	175 
(i raisce de basuf ............. 8,09 kg. 	. 	20 175 

pièces 	2.000 1 400 
Viande de bouf 	............. 

. 
8, — kg. 	. 	144 2500 

16, — kg. 	166 2.500 

Bourre 	........................... 

m kg. 	1.670 .200... 

Lait eomplet ....................... 

Pain 	............. .......... kg. 	1.000 . 2.000 

Fromage 	............................ 

prIpanies 	------------------ ----- 8,68 

Suore ....... 

....... 
- ------ 

.

4,14 kg. 	:250- 1.000. 
Bitre dc ininage en tonneau 	- 0,93 . 	1.400 

lit 	. 	400 

(Esfs 
	

. . 	.........................0,70 

Pome3 de terre 	.................0,69 
.....2,— 

.9,15 

....... 

kg. ......60 . . 1.0O9 

Viande de pore .................... 

The ................... . ...... 39,25 

lit 	........ 

kg. 	. 	0,3 . 	10 

Vinaigre-.. 	....... ........ 	........3,54 

Alcoois de bouche et iiqueurs .. 60, lit. : 
40,— lit. 	1,8 75 

Dafé torrefié......................... 

10,— lit 	35h 40 
Vies 	mousseux..................... 

....... 

10,— kg 	. 	. 25 . 	250 
utre 	vms..................... 

Poisson.fais 	................... 
Poissons séchIs. sales on fumes; 6,— 

. 
kg 	. 	. 	40 . 	- 	240. 

Poisons en eonsevQ. 
. 

10,,—. kg. 	.10.. : 	IQQ. 
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On remarquera que pour divers de ces articles dont 
les prix sont susceptibles d'écarts assez grands selon 
les qualités et les circonstances de la vente au detail, 
los prix unitaires renseignés sont en général des prix 
minima. Par exemple, les prix payés pour in bière 
dans la consommation au detail dans les debits do 
boissons sont souvent très supérieurs au prix unitaire 
do 93 centimes auquel nous nous somnies référé pour 
Jo litre de bière do ménage en tonneau. Do memo 
de notables quantités de farine servent en bou-
langerie & in production de pains do fantaisie ou de 
luxe ainsi qu'à. celle de petits produits dont le prix 
unitaire est notablement supérieur au prix moyen de 
2 francs renseigné ci-dessus pour le pain ordinaire. 
Par contre, pour Jo sucre, le prix unitaire renseigné 
est celui du sucre scié, range. lJne partie du sucre 

consommé est acheté au detail h6 un prix inférieur, ou 
bien ii est acheté it un prix inférieur aussi pour un 
empioi dans diverses fabrications d'articies alimen-
taires. 

All total, leo valeurs globales attribuables aux arti-
cles alimentaires principaux considérés ci-dessus 
paraissent atteindre une somme de près de 20 mu-
liards. Cette som.me devrait être complétée pour tenir 
compte des multiples autres articles alimentaires, en 
général secondaires ou accessoires, comme legumes, 
fruits, conserves de toute nature, etc. qui inter-
viennent dans leo approvisionnements du pays. Elie 
est d'ailleurs susceptible d'écarts en rapport avec les 
fluctuations des prix et i'étatr do in conjoncture. Les 
prix unitaires utilisés étant les prix moyens de 1938 

doivent être tenus pour des minima par rapport 
auxquels des variations de grande ampleur peuvent 
so presenter. Rien que le pain dont le prix atteint 
parfois le double du prix unitãire cônsidéré, affecte-
mit in somme totale en on determinant une auginen-
tation d'environ deux milliards de francs. On remar-
quema qu'une somnie d'une vingtaine de mulliards 
concorderait approximativement avec leo résultats des 
estimations auxquelles nous nous sommes iivré plus 
haut, compte tenu, éventuellement, des frais de Ia 
distribution. 

* * 

Los approvisionnements alimentaires de in Beigique 
sont assures la fois par in production nationale 
et par des importations étrangères. Pour certains 
d'entre eux, la production du pays excède memo in 
consOmmation. 

- Le lait et ses dérivés, consommés en Belgique, sont, 
les fromages exceptés, produits quasi totaiement dans 
le pays. Los importations de iait et dc crème sont 
presque négligeables. En 1938 comme en 1937, ii na 
té importé quo quelques miliiers d'hectoiitres de 

crème. et  lait proprement .djts,-. pius queiques milliers 
do kilogrammes d lait c.ondens6 et do lait en poudre. 

Les importations do beurre n'ont, atteint ces deux 
années que respectivement environ un miliion et 
deux millions do kilogrammes. On sait déja que dans 
ia consoinmation totaie de fromage, ies apports 
étrangers se sont chiffrés on 1938 par environ 25 mil-
lions do kilogrammes (18). 

La vente de margarine est alimeàtéo exciusivement 
par l'industrie nationaie qüi dispose même d'un -iéger 
excédent do production pour l'exportation. Leo autres 
graisses sont fournies surtout par ie bétaii beige; 
mais du saindoux étranger s'y ajoute on quantités 
extrêmement variabies. En 1933, ies importations 
nettes de saindoux naturel ont été do 8.200.000 kiio-

grammes. Elle so sont réduites en 1938 environ 
1.500.000 kilogrammes. En 1937, les exportations 
avaient excédé los importations d'environ 100.000 kilo-

grammes. 

Depuis plusieurs années, Ia production beige des 
wufs est excédentaire comme en témoignent les expor-
tations qui ont atteint pius de 210 millions do pièces 
en 1937 et plus de 136 miilions on 1938, contre des 
importations de 5 millions in premiere année et de 
près do 4 millions ia seconde année. On peut tenir 
pour relativement négligeable i'utilisation d'eufs 
dépourvus de ieur coque et de jaunes d'ufs importés 
tels quels de l'étranger. L'excédent d'importation 
our l'exportation en a atteint environ 500.000 kilo-
grammes en 1938, soit infiniment moms même quo 
l'excédent d'exportation des ceufs. 

Leo approvisionnements en viande de boucherie 
sont, sauf exception pour la viande de cheval, fournis 
en très m.ajeure partie par ia production du pays. 
A cet égard, us se sont décomposés comme suit on 
1936 

• B5tes .137.084 - 1.500 + 8.295 
Bites 162.163 + 3.347 - 	9 
Bites 2.702 + 1.087 + 	257 
Bites 180 + 	281 

• Bites 

bovines 	................. 
porcines .................
opines 	.................. 

5.730 + 9.370 - 
caprines .................
chevaIine 	............... 

TOTAUX... 307.845 12.304 8.804 

A in viande do boucherie s'ajoutc avec quelque 
importance in volailie dont i'approvisionneinent so 
fait quasi exciusivenient dans le pays Inême. On sait 
déjà quo la viande de volaille provenant do Ia 
réforme des poules employees a Ia ponte y intervien-
drait pour environ 18.000.000 de kilograñrnies. 

(18) PoUr thus lea chiffros d'lmportatlon, une rectification seralt 
thOoriquament ndcessatre pour tenir oompte du falt qulla con-
cement le Grand.Ducbd. de Luxembourg aussi blen qua is Bel-
gique. En réalltd, la difference Sst. minime en consequence du 
rapport, dea 300.000 habltnts du Granci-Duché aux 8 1/2 mIlitous 
dnabitants de notre -pays. 	.. 	 .. 	 •. :' 	 - 	 ...' - • 	 -. 

- VIANDE IMPORTEE 
Vioncle 	(excédent d'importation) 
fraiche  

indigèno 
Fraiche 	Congclóc 

(en mi!iier de I.?logramme4) 
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De i'approvisionnement en viande dolt être rap-
proché ici, encore qu'ii soit sensibiement moms consi-

drabie, l'approvisionnement on poisson. II est le fait 
a. Ia fois do Ia production de Ia pêche beige, et de 
I'importation. La pêche beige doit s'entendre ici du 
produit des entreprises belges de pêcheurs sans dis-
tinction de ia provenance des eaux territoriales ou 
autres. En 1936, elle a fourni pius de 36 millions de 
kilogrammes de Poisson frais, dont plus de 12 1/2 mil-
lions de kilogrammes do hareng et d'esprot, et près 
de 4 millions de kilogrammes de mollusques. D'autre 
part, les apports de 1'extrieur (exportations 
dduites) ont atteint on poissons frais, en général, 
dans ces dernières années, 9 millions a. 10 millions de 
kilogrammes, dont 6 a. 7 millions de kilogrammes de 
hareng et d'esprot, plus 18 a. 20 millions de kilo-
grammes de mollusques (moules). 

La part de Ia pêche beige est done prépondérante 
dans l'ensembie; mais l'approvisionnement en pois-
son frais depend principalement de l'importation 
pour ce qui concerne los harengs et l'esprot, d'une 
part, et les moules, d'autre part. 

L'importance de l'importation de Poisson est encore 
grossie par le fait d'importations de harengs sales 
(8 millions de kilogrammes en 1937 et 18 millions de 
kilogrammes en 1938), de harengs fumes on autres 
(12 millions de kilogrammes en 1937 et 2 1/2 millions 
de kilogrammes en 1938), d'autres poissons séchés, 
fumes on sales (2 a. 2 1/2 millions de kilogrammes). 
Cependant, plus do 100.000 kilogrammes d'esprot 
seche, fume on sale, ont &4 exportés en excédent sur 
les importations. 

Enfin, les statistiques renseignent uno importation 
en 1938 do plus de 10 millions de kilogrammes do 
poissons conserves en boItes on autres emballages. Cès 
importations comprennent les sardines et autres pois-
sons conserves a. l'huile. Leur importance dans l'en-
semble des approvisionnements de la Belgique est 
légèrenient compensée par le fait d'exporfations d'en-
viron 140.000 kilogramines de poissons conserves. 

Dans ses grandes lignes, l'approvisionn•ement, de la 
Belgique en poisson est de l'ordre de grandeur de 
75 millions de kilogranimes se partageant approxima-
tivement par moitié entre le produit do in pêche 
nationale et les apports étrangers, ceux-ci concernant 
surtout ies poissons séchés, fumes, sales on conserves 
a. l'huile. tin total d'une vingtaine de millions de 
kilogrammes do mollusques et essentiellement de 
moules, dont plus des trois quarts en provenance de 
l'étranger, s'ajoute au Poisson. 

Ii est intéressant de noter quo le Poisson repré-
sente en poids près du quart de la consommation de 
la viande de boucherie. Rienque los poissons séchés, 
fumes on sales et les poissons autrement conserves 
suppléent a. in consomniation do viando do boucherie 
pour env[rofl la sixième partie do celle-ci. La consoin- 

mation des moules, approvisionnée pour plus de8 
trois quarts par l'étranger, est également impor-
tante. 

Les conditions du marché des pommes de terresont 
plus complexes. tine partie importante des quantitss 
produites dans le pays oü importées do iétranger est 
employee soit a. la nourriture des animaux de ferine, 
soit a. Ia plantation. D'un autre cots, des differences 
de qualité et particulièrement la distinction de 
pommes de terre hâtives, expliquent qu'elles donnent 
lieu, selon les saisons, it des importations ct a. des 
exportations. 

La consommation humaine de pommes de terre en 
Belgique étant d'environ 1.600 millions de kilo.- 
grammes, et leur production dans le pays ayant vane 
dans les dernières années grosso modo entre 3.000 et 
4.500 millions de kilogrammes, l'approvisionnement 
du marché paraitrait largement assure par Ia pro-
duction intérieure. En fait, des pommes do terre 
sont cependant importées. Abstraction faite des 
pommes de terre de plantation, ii on a été iniporté 
30 millions do kilogramines en 1938; mais ii en a aussi 
été exporte une dizaine de millions de kilogrammes. 
Par rapport A. la consommatiOn humaine d'environ 
1.600 millions de kilogrammes, l'apport extérleur est 
fort minime. Ii coniprend des pornmes de terre 
hâtives importées pendant les mois do l'année oü leur 
production est plus favorisée dans certains pays étran-
gers qu'en Belgique. 

La quantit6 do blé, a. savoir 1 million a. 1.100 mille 
tonnes, nécessaire a. la fabrication du pain, excède 
de beaucoup la quantité produite dans le pays. En 
1937, d'après les chiffres statistiques officiels, in pro-
duction on a atteint 421000 tonnes. D'un. autre côté, 
in rnme année, les importations nettes se sont éle-
vées a. 1.073.000 tonnes. Au total, la quantité dispo-
nible en Belgique cette année aurait done ébé d'en-
viron 1 1/2 million de tonnes et ell aurait été de 
près d'un demi-million de tonnes supérieure a. Ia 
quantité nécessaire a. in fabrication du pain. Cette 
diffrence s'explique par plusieurs raisons. Le blé 
n'est pas seulement la matière premiere pour in fabri-
cation du pain. Ii est einployé en quantités notables, 
mais indéterminées et assez variables, pour les 
besoins mêmes des fermes dans la nourriture des ani-
maux. II constitue aussi in matière premiere do la 
fabrication des pôtes alimentaires dont Ia production 
dans le pays n'en absorbe cependant pas de grandes 
quantités. Dane des conditions do libre choix de lëur 
matière premiere, les meuneries donnent In preference 
aux froments étrangers. Des dispositions obligatoires 
d'incorporation de pourcentages déterminés de blé 
indigène dane in mouture ont pour consequence de 
réduire l'empioi des blés exotiques. En leur absence, 
sauf exception surtout pour des farines obtOnues dans 
des moulins do campagne avec des blés indigènes, Ia 
quasi totalité du pain seráit fabriqu6e aec des 
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farines produites par la mouturo do blés -exotiques. 
L'emploi des blés indigènes -se limiterait, outre Ia 
fabrication do minimes quantités do farines, aux, 
usages de la ferme. Les circonstances annuelles des: 
rco1es ont d'ailleurs pour effet de faire varier très 
sensiblement les quantités de blé indigéno éventuellè-
ment disponibles pour Ia fabrication du pain 

Les approvisionnements de sucre sont assures par 
Ia production de sucre de betteraves cultivées et trai-
tees dans Ic pays. Des importations de suere exotiqne 
no sont généralement pas dues a une insuffisanco de 
Ia production intérieure, qui a tendance, au con-
traire, h6 dépasser les quantités nécessaires pour le 
pays. Des sucres importés sont surtout destinés a. 
êtro raffinés ou conditiornés dans les raffineries du. 
pays en vue de leur réexportation, ou bien us sont 

employés & la fabrication de produits spéciaux et: 
exceptionnels. Les glucoses employees dans certaines 
industries sont entièrement produites dans le pays, 
les importations 6.tant quasi nulles. 

Los -app,rovisionnements du pays en legumes ne 
peuvent être évalués, même grossièrement. On en sait 
cependant suffisainment pour pouvoir affirmer qu'ils 
sont ,fournis pour la plus grande partio par Ia cul-
ture maralchèro nationale. Des importations n'y sup-
pléent guère quo pour fournir des primeurs aux con-
sommateurs. A ce titre, on doit observer principale-
ment des importations notables de choux, de haricots, 
do tomates, d'épinards, etc. Des importations d'oi-
gnons doivent être notes part. Au total, la valeur 
annuelle do leurs importations au prix 

I

Ie gros n'est 
guère que d'une soixantaine do millions. II faut y 
ajouter des importations plus considérables do 
legumes sees pois, fèves, haricots, lentilles, etc. 

La question so présente autrement dans les appro-. 
visionnements de fruits oi une part beaucoup plus 
importante revient aux produits d'importation On 
no connalt pas Ia quantité de fruits produits dans 
lo pays; mais on est renseigné exactement sur los 
apports des fruits exotiques qui, on quantité, ont été 
on 1938 principalement les oranges (77 millions do 
kilogrammes), les bananes (20 millions de kilo-
grammes), les pommes fraIches (50 millions - do kilo-
:grammes), les poires fralches (6 millions do kilo-
grammes), los pamplemousses (9 millions de kilo-
grammes), les citrons (6 millions do kilogrammes), 
les prunes fratches (8 millions de kilogrammes), lea 
pêches (3 millions de kilogramnies), etc. Au. total, 
fruits frais et fruits. secs importés interviennent dana 
lee approvisionnements du pays, pour.  - une. .valeur . de 
40 a. 50 millions de francs au prix d'importation 

La -valour. des.. boissons consommées dana le .pays est 
beaucoup plus élevée. Aussi .jouent-elles- an point de 
vue, de l'économie. nationale un role . plus ..maiqué 
dans le commerce des produits alimentaires. On 

- .trouve.' d'abord la. .bière, dont la consommation se 
chiffre.,parun. total, da 	ces dernières -années, d'en- 

-viron 1.400 a. 1.500 millions de litres, dans lesquels 

environ 9 millions do litres de bières étrangères ne 
constituent qu'une fraction extrêmement minimo. 

Los - conditions sont inverses dans Ia consonimation 

de yin. Ses 35 a. 40 milliOns de litres sont d'importa-
tion - étrangère, - sauf environ 1 1/2 million de litres 
-do vins.'mousseux produits dans Ae pays. Encore 
sont-ils fabriqués avec des vms d'origino étrangère. - 

• Le café et lo the, dont le commerce représOnte une 
valeur gbobade d'environ 200 a. 300 millions de francs 
an prix d'importation, sont, il va de soi, entièrement 
d'origine étrangère. II s'agit d'environ 50 millions de 

kilogrammes de café et d'environ 300.000 kilogrammes 

de the. 

L'alcool de bouche, y compris les liqueurs, est partie 
de production nationale, partie d'importation. La 

production dans le pays s'en élève a près de 10 mil-

lions do litres par an. L'importation de l'étranger est 
grosso modo d'environ 1 million a. 1 1/2 million de 

litres. 

Telle est la decomposition entro Ia part de Ia pro-
duction intérieure et la part des importations dana 
les categories d'articles d'alimentation les plus impor-
tants par le volume de leur consommation. II on est 
une infinite d'autres dans lesquols; - selon lea . cas, 
l'approvisionnement s'opère on -ordro principal dans 

le pays, ou a. - l'étranger.- Notons rap idement le 
vinaigre, géneralement do fabrication indigène, Jo 
cacao qui eat iinporté tandis que le chocolat est fabri-
qué dana Ic pays, les- huiles de table qui sont en 
maj eure partie d'origine belge, le - miel produit en 
partie en Belgique, on partie a l'étranger, -los épices 
et los aromates qui sont - énéralement des produits 
exotiques. 

 

* 

Touts Ia grosse partie des approvisiorinOmeiits d'ali-
ments qui revient a. Ia production propre dü pays 

n'exclut pas nécessairement t'oute - dpendance exté-
rieure. Le fait est evident 'dans le cas du pain qui, 
sans doute, est produit dans Is pays de memo quo la 
- farine qui y eat employee, bien que les, blés servant a 
Ia mouturo do Ia farine soient en majeure partie 
d'origine étrangère et même quasi entièrement d'ori-
gine étrangère lorsque aücune obligation n'impose 
l'incorporation de blés indigènes. On remarquera 
aussi quo .bien que fabriqués dans lo pays; lea pro-
duits do biscuiterie et los pa.tes alimentaires. sont 
Obtenus par Jo traitement. do blés exotiques. 

Le mOme fait eat moms- apparent en ce qui concerne 
nombre - d'autres importants 'produits'- alimentaires 
d'origine nationale. Tels-les.osufs, le laitet- Jo beurre, 
la viande, -la - margarine, 'lea huil,.: la glucose, la 
bière, etc. :  La 'Belgique - a, irnpQrté:-net, dana ces - deux 
dernières annes, -une møyeirne  ::annuéllè - d'enviràn 
.70.00 -onnes 'e do 



plus de 600 millions do francs, soit plus de 12 p. c. 
de la valeur globale des objets d'alimentation et bois-

Sons importés de l'étranger. Or, cc maIs est utilisé 
en ordre principal & la nourriture des animaux de 
ferme. A ce titre, ii est la matière premiere des ceufs 
produits dans le pays.. Accessoirement, il est la 
matière premiere de la fabrication des glucoses et des 
amidons alimentaires ainsi que des tourteaux qui en 
sont dérivés A, l'effet de servir aussi à la nourriture 
du bétail. Même observation pour uric valeur de 
près do 300 millions de francs de tourteaux et nour-
riture pour le bétail importés en 1938. us sont assi-
milables h6 la matière premiere de Ia production de la 
via.nde, du lait et du beurre. S'il est vrai quo Ia 
margarine qui approvisionne le marché est entière-
ment d'origine belge et que l'huile est aussi produite 
en grande partie dans le pays, Ia fabrication de 
l'une et de i'autre ne repose pas moms sur l'utilisa-
tion de graisses ou d'autres produits exotiques riches 
en matières grasses. On pourrait ajouter quo la bière 
consonimée dans .ie pays et quasi exclusivement de 
brassage beige est fabriquée en titant de grandes 
parties d'orge, de malts et de houblons étrangers. Ii a 
été importé net en 1937 et 1938 respectivement environ 
430.000 et 400.000 tonnes dorge et d'escourgeon, valant 
460 millions et 350 miliions.de francs.. 

* * * 
On pourrait croire & premiere vue qu'en raison de 

leur fin de premiere nécessité, les approvisionnements 
de la Beigique en matières alimentaires témoigne-
raient d'une grande constance. Ii - n'en est rien. Tout 
comme ceux d'autres marchandises, leurs marches 
subissent aussi des vicissitudes diverses so manifestant 
tant en cc qui concerne les quantit,és quo los prix. 

La production do la plupart des produits alimen-
taires est fort exposée aux effets des intempéries. Elie 
est infiuencée aussi par los mouvements des prix qui 
déterminent des changements da.ns ie choix des spé-
culations agricoles avec l'accroissement do la produc-
tion de certaines denrées et la diminution d'autres,  

sans parlor des effeta do mesures interventionnistes. 
Des conséqueñces s'en répercutent notamment sur lea 
parts respectives a'approvisionnements do l'intérieur 
et do l'extérieur. Par exemple, deux chiffres pria an 
hasard nous montrent en 1934 .uno production d'es-
coirgeon (orge d'hiver) de près de 90.000 tonnes, 
ramenéo en 1937 h moms de 60.000 tonnes. O'est d'au-
tant plus d'orgo quo les brasseries ont dci acquérir 
de l'étranger. D'autre part, on constate dans Ic cas 
do l'orge comme dans celui dii froment, des écarts 
do prix du simple an triple dana l'space d'une 
dizaine d'années. Pour, los ceufs, lea variations des 
prix annuels moyens ont été du simple an double. 
Sauf le pain et les pommes do terre, la consomination 
des produits alimentaires témoigne do plus ou moms 
d'élasticité on rapport avec los prix. Elie s'élargit 
lorsque ceux-ci baissent et elle se rétrécit lorsqu'iis 
haussent. 

Le marché des produits aiimentaires et les transac-
tions qui le constituent entraInent, au point de vue 
économique général, des consequences liées aux vicis-
situdes diverses qui les caractérisent. Le volume et 
la valour des operations conimerciales s'ampiifient ou 
se contractent selon les circonstances, en favorisant, 
Jo cas échéant, la prospérité des multiples entreprises 
qui s'y livrent. Eventuellement, des temps difficiles 
succèdent aux années do gain facile. Lea mouvements 
et los bosoms de capitaux varient en conséquence. 
L'extension do ces repercussions en rapport avec le 
nombre considerable des entreprises de toute sorte 
vouées au commerce des produits alimentaires, en 
rend les effets d'autant plus sensibles .sur le plan de 
I'économie générale du pays. 

Tant par le fait do la multiplicité des entreprises 
grandes et petites qui contribuent à I'approvision-
nement du marché des produits alimentaires quo des 
charges de leur intervention, ii n'est, en tout état 
do cause, sans doute aucune autre categoric d'appro-
visionnemonts qui soit Ia source d'un aussi grand 
montant do revenus au profit dune importante frac-
tion de la population beige. 

—29— 	 * 



LA SITUATION tCONOMIQUE DE LA BELGIQUE 

(Juillet-aot 1939.) 

I. - APERçU GENERAL. 

Au terme des deux mois sous revue, un stade co-
nomique a éte cbs. Même les pays non belligérants 
no peuvent échapper aux repercussions du conf lit, les 
marches mondiaux étant bouleversés. La politique éco-
nomique et financière du pays devra sefforcer de 
diminuer les consequences néfastes do cette brusque 
mutation. Elle devra se laisser guider par des consi-
dérations IL longue portée, ne so laisser aller aux solu-
tions do fortune qu'aussi longtemps que dure la sur-
prise, et veilier IL discerner aussi rapidement quo pos-
sible le nouvel ordre do choses que le conflit entrab-
nera, ainsi que l'expérience de la dernière guerro et 
!'évolution idéologique des vingt dernières années le 
font prévoir. 

Le glissement vers l'économie do guerre dans 
laquelle on va vivre s'opère moms brusquement qu'on 
pouvait be croire car la conjoncture économique se 
déroule depuis de longs mois dans une atmosphere 
de tension politique et d'appréhensions relatives IL 
un conflit. Si la marche des affaires a pu garder un 
caractère particulier en Belgique, ebb n'en est cepen-
dant pas moms dominée depuis longtemps par des 
forces qui dépassent le cadre national. 

La tendance est depuis des mois IL la contraction 
des transactions Partout oii l'activité n'est pas sou-
tenue par la preparation IL la guerre offensive, ou 
defensive, elle est limitée IL la satisfaction des besoins 
essentiels. Le souci de liquidité en vue de faire face 
aux éventualités a arrêté le mouvement des investisse-
ments, ralenti le rythme de l'épargne nouvelle, con-
tracté la consommation, déprimé le mouvement des 
prix. 

Cs constatations générales ne doivent toutefois 
pas faire oublier qu'IL certains égards, la situation 
du pays s'est raffermie au point de lui laisser de 
nombreux atouts au moment oü la guerre a éciaté. 

Le fait do rester IL l'écart du conflit réduit au 
minimum certaines difficultés, notamment celles rela-
tives aux finances publiques, qui ne laissent toute-
fois pas d'être inquiétantes. En effet, dans ce cas, il 
ne faut pas, rapidement et immédiatement, autant 
d'argent pour los besoins de Ia guerre, ce qui permet 
de vivre plus longtemps sur la substance acquise s'il 

Ic faut, et de réfléchir dans de meilleures conditions 
aux procédés financiers quil convient do choisir pour 
no pas compromettre l'avenir du pays. Pour ceux dont 
la vision s'étend plus loin que l'heure présente, ii est 
de la plus haute importance do garder abondantes 
les reserves, afin de gêner aussi peu que possible, pen-
dant la période d'après-guerre, la restauration 6cono-
mi4ue dont le besoin se fera sentir aussi bien dane 
los pays qui sont restés en dehors du conflit quo pour 
ceux qui en auront recu les blessures. 

Or, la situation de la monnaie et du credit s'est 
considérabbement améliorée au cours des derniers 
mois. Elle, présente des aspects beaucoup plus favo-
rabies que dans la plupart des grands pays voisins. 
Les rentrées do capitaux, qui se sont produites en 
abondance depuis le 27 avril, ont permis aux ban-
ques de rétabbir uno situation très liquide, bien que 
los depots existant IL la fin de 1938 ne fussent pas 
entièrement reconstitués au mois d'aoüt. A ce moment, 
l'importanco des questions do trésorerie était moindre 
que dans plusieurs pays voisins. Le taux de l'argent 
IL court terme était en baisse. Le marché des changes 
IL terme était complètement détendu. Le belga pou-
vait être compare, du point de vue do sa fermeté, 
au dollar. Et lee reserves métalliques de l'Institut 
d'émission atteignaient presque 23 milliards do francs, 
IL la fin du mois d'aoftt. 

L'activité industrieble se présentait, IL la même 
époque, en statu quo. Le redressement très reel des 
industries lourdes provenait uniquement dii mouve-
ment né de la course aux armements, mais n'avait 
pas étendu son effet aux autres secteurs de l'activité 
beige. A Ia lumière des événements actuels, il ne 

- paratt cependant pas regrettable quo cetto activité 
n'ait pas été portée IL des niveaux plus élevés sous 
l'impulsion de facteurs aussi factices quo les travaux 
d'armement et la demande dérivée, puisque les diffi-
cultés de repli sont moindres. 

A travers les changements resultant des premieres 
semaines de désarroi, qui nécessitent des interventions 
temporaires do toute nature, on doit s'efforcer de 
jeter les bases essentielles d'une règle de conduite. 
ToutefOis, ii faudra encore quelques semaines avant 
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que los éléments du problème ne se précisent. Jusqu'à 
ce jour, on est encore insuffisamment renseigné sur 
l'évolution probable du conflit, sur les modalités 
futures de l'approvisionnement, sur la facon dont les 
prix réagiront aux premiers mouvements do crise, sur. 
le coüt probable de la mobilisation permanente d'une 

partie do l'armée. 
Mais des I. present, ii convient d'envisager une poli-

tique monétaire et économique tendant a satisfaire 
les bosoms essentiels du pays, autant en matière mili-
taire qu'en matière d'approvisionnement, tout en 
s'appliquant & réduire an minimum les tendances 
inflatoires qui ne manquent jamais de so produire 
pendant un conflit prolongé. 

Cette politique, qui dépasse los mesures prépara-
toires prises et los problèmes spéciaux discutés en ce 
moment, doit être établie fermement et do comniun 
accord, sous peine d'échouer, et no pas être entamée 
par des revendications particulières et des mesures 
protégeant des intérêts de groupe. Pans les circon-
stances présentes, 1!organisation éconornique, los pro-
blèmes de prix et do changes, la politique fiscale et 
d'emprunts no forment qu'un bloc, ils ne peuvent être 
traités isolément ni presenter des points faibles. 

Si cette règle do conduite était enfreinte, les plus 
graves dangers pourraient attendre l'économie belge 
pendant le conf lit ou h, son issue. Or, ii convient de 
minimiser los consequences habituelles .de la tension a. 
laquelle les - hostilités soumettent Ia vie économique 
des peuples désorganisation et inflation, par .une 
soumission entière aux mesures dont l'application 
entrainera des sacrifices dans tous les seCteurs. 

11 faudra les acoepter sans grossir les resistances. 
La méconnaissance des devoirs du citoyen pourrait 
avoir des suites incalculables du point de vue écono-
mique, pour l'avenir plus encore quo pour le present. 
Ii ne faut pas qu'il soit abuse des pouvoirs poli-
tiques pour entraver l'ceuvre commune dont Ia portée 
dépasse do loin les difficultés du moment, car le pays 
.doit être pret it toute éventualité et être fermement 
organisé pour aifronter - los conditions peut-être 
entièrement nouvelles qui pourront se presenter. 
D'ailleurs en temps ordinaire deja., les libertés poli-
tiques et économiques sont conditionnées, dans notre 
pays, par des solidarités auxquelles 11 est incivique 
de so soustraire. 

* .* * 

Depuis le debut de septembre, diverses mesures 
d'ordre geonomique ont été prises pour répondre aux 
nécessités inhérentes a. notre position an milieu des 
pays helligérants. Leur nombre et leur importance 
sont toutefois encore rCduits, le pays s'étant appliqué, 
dans toute Ia mesure du possible, a. maintenir nor-

male son activité économique. 
La situation monétaire et financière du pays est 

restée excellente et n'a pas demandé de mesures spé-
ciales. L'expansion de la circulation flduciaire est  

normale et s'explique par, los besoins do liquidité. 
L'existence d'encaisses plus importantes ne comporte 

pas d'effet inflatoire sur los prix. 
Les mouvements d'or et los relations de changes ont 

été normaux. Les a-coups auxquels notre balance 
commerciale sera presque fatalement soumise pour-
raient d'ailleurs provoquer certains mouvements d'or 
et de change. 

L'appareil du credit a subi sans difficultés los 
repercussions de la tension. Il n'a fallu envisager 
ni moratoire bancaire, ni moratoire commercial. Les 
difficultés particulières qui so sont présentées ont été 
aisément aplanies. Quant au retrait ou an non-renou-
vellement de credits fournisseurs, et a. Ia restriction 
du credit entre particuliers, qui ont suscité quelque 
inquietude, ce mouvement est enrayé pour autant 
qu'il n'est pas justiflé. Les pouvoirs publics colla-
borent avec les groupements do producteurs et do 
commerçants afin de maintenir dans toute la mesure 
possible les credits antérieurement accordés et do 
maintenir les conditions habituelles de paiement, sauf 
empêchements dérivant do circonstances impérieuses 
et indiscutables. 

Le problème est un peu plus complexe en ce qui 
concerne le credit a l'extérieur. Les mesures prises 
par les pays belligérants et autres en matière do 
change et de credit, los entraves apportées aux trans-
ports internationaux, les hausses dues aux mouve-
ments de frets et au relèvement du coftt des assu-
rances, los difficultés do recouvrement sont évidem-
mont autant d'obstacles au bon .fonctionnement et a. 
la distribution du credit. Des appels ont été faits 
en vue d'une intervention officielle. Une telle action 
n'est sans doute pas toujours indiquée, car los pou-
voirs publics n'ont. a. se substituer a l'initiative privée 
quo pour autant quo celle-ci alt. épuisé tous los 
moyens pour s'adapter aux circonstances. 

Toutefois, le gouvernement a pris une decision du 
plus haut intérêt a. cot égard, en créant, par arrêté 
royal du 7 aoftt 1939 (1), une association d'assurance 
mutuelle contre risques maritimes do guerre, entre 
tous los armements belges. Ces assurances ne peuvent 
so contractor sur le. marché libre, en temps de 
guerre, qu'h, des conditions très onéreuses, excluant, 
pour le navire qui les subit, toute possibilité do 
concurrence avec les flottes quibénéficient d'une orga-
nisation de l'assurance avec garantie do bonne fin do 
leur gouvernement. Tous los risques dits de guerre 
quo los polices ordinaires excluent du bénéfice do 
I'assurance sont couverts par los polices de lassocia-
tion, a. l'exception des doinmages resultant directe-
mont ou indirectement do grèves on de troubles de 
travail queleonques, do troubles on émeutes survenant 
sur le territoire du royaume on de la colonie, car us 
ne sont pas particuliers a. in navigation. L'assurance 

(1) Joniteur beige dii 25 aoOt 1939. Les statuts de l'assoclatlon 
font l'objet dun arrStS royal du 8 aoO.t 1939, puNtS egalement an 
Mont jeur beige do 25 aoet 1939. 
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est obligatoire pour les corps des navires et btiments 
sous pavilion beige, non compris ceux exciusivement 
en service dane les eaux do in colonie. Elle est facul-
tative pour les bâtiments étrangers affrétés par les 
armateurs belges, pour les navires en construction on 
Beigique, memo s'ils no sont pas destinés a un arme-
ment national, et s'étend également aux marchandises 
chargées sur des navires assures. 

Le problème sans doute le plus important du point 
de vue immédiat est celui de l'approvisionnement. Ii 
n'emprunte pas son urgence all soul fait que la Be1-
gique, même avec l'appoint de sa colonie, no peut 
pourvoir par elle-même aux besoins de sa population 
et do son iridustrie, mais surtout an fait que l'indé-
pendance ne pout être pleinement assurée sinon quand 
le ravitaillement peut s'effectuer sans difficultés exa-

gérées. Cot aspect do in question du ravitaillement 
est probablement le plus vital pour l'avenir de in 
Belgique. 

Depuis la lecon du mois de septembre 1938, le gou-

vernement a procédé a ume mice all point des services 
do ravitaillement et des secours civils. Ces différents 
services ont été coordonnés, assouplis et organisés de 
facon à pouvoir devenir rapidement des instruments 
cFexécution. 

Los bases do cetto organisation out été jetées par 
la loi du 16 juin 1937 attribuant an Roi le droit de 
prendre les mesures nécessaires pour assurer la mobi-
lisation do la nation et la protection do Ia population 
en temps de guerre. 

En mars 1939 (2) fut créé un comité interministériel 
do mobilisation, comprenant le Premier Ministre, le 
Ministro de la Defense nationale, le Ministre des 
A.ffaires économiques, les autres ministres ayant le 
droit d'y participer dane los limites do leurs attribu-
tions respectives. Ce comité determine et coordoine 
toutes los menures do mobilisation et do protection do 
la population quo los départements sont appelés 
prendre. 

A la mêmé époque (3) furent institués des services 
de mobilisation spéciaiement charges de preparer io 
ravitaillement de la population civile, la régiementa-
tion des ressources agricoles, les secours aux families 
de mobilisés, i'assistance médicalo et pharmaceutique 
et in mobilisation do la main-d'nuvre. Ces services, 
qui sont places sous l'autorité du Ministre des Affaires 
économiques, fonctionnent dane les Ministères des 
Affaires économiques, de i'Agriculture, do 1' Intérieur, 
de ia Sante publique, du Travail et do la Prévoyance 
sociale. 

Enfin, un Département du Ravitaillement et des 
Secours civils fut créé on mai (4), ie Ministre des 
Affaires économiques ayant le droit de l'appeler à 
l'activité des qu'ii ie jugerait utile, ce qui a été fait 

(2) ArrSté royal du St mars 1939, pubile dana le Moniteur beige 
du 25 mars 1939. 

(3) ArrOté royal du 24 mars 1939, pubilé dana le Moniteur beige 
du 25 mars 1939.  

le 28 aoüt (5). Ce département comprond une admi-
nistration centrale, des directions provinciales, des 
services communaux et intercommunaux. Le noyau 
mobilisateur est constitué par les services spéciaux du 
Ravitaillement civil, des Ressources agricoles, des 
Secours et do l'assistance et do Ia main-d'uvre. Los 
noyaux mobilisateurs des services extérieurs sont 
constitués par des comités provinciaux, communaux et 
intercommunaux du Ravitaiilement eL des Secours 
civils. Une Commission consultative permet aux ser-
vices do mobilisation du Département d'établir lo 
contact avec ios m.ilieux économiques et sociaux. 

Le départernent s'est attaché d'emb1e a assurer 

l'approvisionnement du pays en constituant, avec lo 
concours du négoce et do l'industrie, des stocks con-
trôia.bles do procluits de premiere nécessité, d'origine 
étrangère on pour lesquels la production nationale 

oct unsuffisante. Dane certains cas, le stockage par los 
fabricants a été rendu obligatoire (6). Do multiples 
mesures sont prises pour soumettre le commerce exté-

rieur a contrôie. 
Un autre point sensible, en grande partie fonction 

du ravitaillement, c'est i'évolution des prix. Celle-ci 
doit être maintenue dane lee normes, car in hausse 
généralisée des prix, si elle est provoquée par le seul 
jeu de la distribition, pent avoir de graves répercus-
sions monétaires. Du point do vue monétaire, le 
niveau des prix joue un plus grand r6le que le degré 
d'inflation. Si une hausse généralisée et importante 
so produit, ii est impossible on tout au moms trés 
malaise de résorber Un excédent do billets après le 
conf lit. 

C!'est non seulement pour cette raison, mais encore 
pour des motifs d'ordre social et moral, que le gou-
vernemont a, des a present, instauré une surveil-
lance vigilante des prix. Aussi longtemps quo les 
données relatives aux prix intérieurs, an cours des 
changes et an degré inevitable d'inflation intérieure 
ne so précisent pas, le gouvernement no peut a cot 
égard exercer qu'uno action de police, pour éviter 
que l'agiotage ou i'accaparement n'exercent une 
influence haussière sur lee prix do detail. A cot égard, 
divorces mesures ont été prises, notamment un arrêté-
loi tendant k prévenir et a réprimer los maneuvres 
spéculatives dans le commerce des marchandiseset a 
assurer la loyauté des operations do vente et 
d'achat (7). Des abus ont été réprimés. Le contrôle 

(4) ArrStS royal du ler mat 1939 (Moniteur beige du 10 mat 1939) 
module sur quelques points par arrété royal du 2 septembre 1939 
(Moniteur beUge des 4-5 septembre 1939). Organisation do Is coordi-
nation et do is direction supérieure des services mobulisateurs 
constituant le nouveau département arrétO royal du jeT  septembre 
1939 (Moniieur beige du 2 septembre 1939). 

(5) Arrétd royal du 25 aoOt 1939 (Moniteur beige du 30 aoOt 1939). 
(6) ArrStO royal du 5 juin 1939 et arrSté ministérlel du 5 juul-

let 1939 sur li.mportation des pétroles, de leurs dérivés et résidus 
(Moniteur du 14 Juullet 1939). ArrSté royal du 22 Juin 1939 portent 
obligation pour lea meuniers d'avOir un stock de froment etranger 
(Moniteur du 28 juin 1939). Arrété royal du 17 juillet 1939 obligeant 
lea fabricants de margarine S détenir un stock do matiSres pre-
mitres (Moniieur des 22-23 juillet 1939). ArrStS royal du 9 soOt 1939 
obligeant los importateurs de viandes congelées S posséder tin 
stock de viandes (Moniteur des 21.22 aoOt 1939). Arrêté royal du 
9 aout 1939 obligeant les médecins-vétérinaires S constituer un 
stock de médicaments (Monileur des 21-22 aoOt 1939). 

(7) ArrSté-loi du 9 septembre 1939, Moniieur beige du 10 septem-
bre 1939. 
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tend surtout à ce que les marchands - de produits 
alimentaires principalement - de gros et de detail 

liquident leurs stocks aux prix d'achat et non de 
remplacement. 

Cette politique nécessite une surveillance rapide et 
precise du coat des produits principaux. Celie-ci sera 
facilitée dans toute la mesure oü la distribution des 
produits do premiere nécessité viendrait à être régle-
mentée. Cette organisation ne fonctionne pas encore, 
mais elle a été prévue (8). 

Ii est certain que ces mesures ne pourront que mini-
miser ce qu'il peut y avoir d'anormal dans la hausse 
qui se dessine inévitablement. L'économie nationale 
est évidemment obligée de s'adapter aux prix inter-
nationaux qui sont en forte hausse pour le moment, 
c'est--dire que les prix de vente intorieurs doivent 
subir l'incidence du renchérissement des matières  

internationales. Toutefois, ii n'en résulte pas que lea 
prix de detail intérieurs se relèveront en proportion. 

D'un autre côté, l'accroissement des dépenses publi-
ques et l'inflation qui en résultera exerceront une 
influence a la hausse sur lea prix. Lea reactions sont 
extrmement complexes it cet éga.rd et leur effet impos-
sible a prévoir avec precision, d'autant plus qu'ils 
différeront suivant que les dépenses du gouvernement 
seront financées dana une mesure plus ou moms 
grande par l'emprunt ou par l'impôt. 

Pour ces motifs et étant donné l'importance de 
l'enjeu pour l'avenir, ii est indispensable que l'on 
soit d'aecord sur les objectifs que doit atteindre une 
politique économique fondée sur une conception nette 
des problèmes k résoudre et des voies b, suivre. C'est 
it ce prix seulement que In vie économique du pays 
pourra se dérouler sans trop de dommages. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

MABCH DE L'ARGENT. 

De même qu'en septembre 1938, et scion des moda-
lités identiques, l'accentuation de in tension politique 
internationale au cours du mois d'aoüta compromis 
Ia détente qui, depuis le debut du mois de mai avait 
caractérisé d'une manière ininterrompue l'évolution 
du marché de i'argent en Belgique. 

Le souci de liquidité de in part du public et des 
entreprises s'est traduit par une expansion relative-
ment importante de la circulation fiduciaire qui, de 
fr. 22.826 millions it in fin du mois de juillet a atteint 
fr. 26.496 millions it la fin d'aoüt. (Jorrélativement, les 
besoins de credit ont accuse une certaine augmenta-
tion. De fr. 885 millions au debut d'aollt, Ic porte-
feuille-effets sur la Belgique de in Banque Nationale 
s'est élevé it fr. 1.870 millions en fin de mois; lea 
avances sur fonds publics belges, de leur côté, se sont 
maintenues it un niveau relativement baa jusqu'it in 
dernière semaine du mois an cours de laquelle elles 
ont progressé de fr. 323 millions it fr. 1.364 millions. 

Ces divers mouvements se sont surtout marques au 
cours des derniers joura du mois d'aolt. Phénomène 
qui mérite attention et qui avait d'ailleurs été 
observe également dana des conjonctures semblables 
en 1938, des rentrées ininterrompues de capitaux ont 
Cté cnregistréea simultanément du 27 juillet au 
31 aoft, l'or et lea devises étrangères détenus par la 
Banque Nationale s'élèvent de fr. 21.182 millions it 
fr. 22.752 millions. D'autre part, malgré l'inaécurité 
internationale grandiasante, in Banque n'a été l'objet 
d'aucune demande d'or de la part du marché intérieur. 

Comparant lea situations hebdomadaires de la 

(8) Communiqué du Cabinet du Premier Ministre du 25 aoOt 1939. 

Banque au i°' décembre 1938, au 27 avril et au 
31 aofit 1939, l'on conatate qu'entre lea deux pre-
mières dates l'or et les devises étrangères avaient 
diminué an total de fr. 4.472 millions; entre lea deux 
dernièrea dates, ces postea se sont accrus de 
fr. 5.213 millions. 

Situation comparée de Ia Banue Natlonale 
de Belgique en aoüt 1939. 

(Moyenne du mois, en millions de fran.c8.) 

Par rapport Par rappoit 
juillet 	4 aoOt 
1939 	1938 

Acm,. 
Encaisse-or 	.............................. + 1.225 + 2.646 

+ 	404 - 	152 
Portefeuille-efets sur Ia Belgique 	.......... -24 - 	55 
Devises étrangères et valeurs.or 	............. 

Avances our fonds publios belges 	.......... + 	176 

.. 

+ 	240 

PA8SIF. 

.. 

. 

+ 1.308 + 2.890 
Coniptes courants 

- 	19 - 	35 

Billets de banque en circulation ............. 

+ 	505 - 	113 
Trd8O? public .......................... 

+ 	486 - 	148 
DsVera 	................................ 
Total ................................. 

Ensemble des engagements 4 vue ........... + 1.794 + 2.742 

Bons du Trésor de la Colonle (1). 
Montanta en circulation it la fin de chaque mois. 

	

DATES 	I Congo beige 	Ruanda.Urundij Ensemble 

	

1939 Jufflot .......... 494.004.400 	140.000.000 	534.004.400 

	

Aoüt...........498.504.400 	140.000.000 	536.604.400 

(1) La dette flottante de is Colonie comporte des bone du Trésor 
émis par négociation directs on par adjudication. 
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Montants en circulation do Certificats de Trésorerle et 
de bons du Trésor ayant fait l'objet d'adjudlcatlons. 

DATES Etat 
Institut do 
Rêesconipte 

et do Garantie 

Régiedes 
Télégraphes 	Total 

et Téléphones  

1939 	3juillet . 500.000.000 - - 500.000.000 
10 	- 	. 500.000.000 — — 500.000.000 
17 	- 	. 500.000.000 — — 500.000.000 
31 	— 	. 500.000.000 — - 500.000.000 
7 aoftt 	. 500.000.000 —. - 500.000.000 

14 	- 	. 500.000.000 - — 500.000.000 
21 — 	. 500.000.000 -. — 500.000.000 
28 — 	. 500.000.000 — . 	- 500.000.000 

Ce rapprochement de chiffres suggère que les 
retraits de capitaux qui avaient étd observes a 'partir 
de décembre 138 et qui avaient atteint leur point 
culminant en. avril de cette année, ont été largement 
compensés par des rentrées subséquentes de devises. 
Cette conclusion n'est pas mödifiée si l'on tient 
conipte de l'influence qü'exercènt les operations do 
trésorerie pour compte de l'Etat, our les mouvements 
d'or accuses par les situations hebdomadaires de Ia. 
Banque. 0 

Adjudications. de Trésorerie an cours des mois de juillet et aoüt 1939. 

DATE DE L'ADJUDICATION Pour 
oompte do 

Montoit 
offert 

Montant 
demandé 

Rapport 

deinandé 
do montant  

TAUX MOYE1SO 

on montant dee des 
offert soumissione JadjudicationE  

1939 	7 	juillet ............................... Etat 50.000.000 3 mois 66.000.000 1,32 2,45 2,44 
- 40.000.000 - 53.000.000 1,325 2,45 2,43 
- 40.000.000 — 69.000.000 1,725 2,35 2,27 
— 

. 

40.000.000 — 73.000.000 1,825 2,30 2,23 

14 	- 	................................ 

28 	— 	................................ 

— 40.000.000 — 55.000.000 1,375 2,234 2,23 
4 	aoftt ................................ 

11 	- 	................................ 

18 	— 	............................... -. 40.000.000 - 58.000.000 1,45 2,27, 2,24 
25 	— 	................................ 

. 
— 50.000.000 —. 50.000.000 1,—. 2,50 2,50 

March 	de t'argent a court terme 

0 / 
Io 

Taux of5ciel d'cecompte de Ia Sanquc Nationale 0/ 
to 

5 
. 

5 -. - - - - - - - 

4 

3 _JL 3 

a 2 — - - - — - — - 

1_. 1_.. L.. ....L_. 	 _i_ 	._L_. _..L_ o 0 
J 	F 	M 	AM in 	it A 	S 	0 	N 	D 	J 	F 	MA 

ig3g 	 1940 

Moycnneo menouellea du taux hore banque 
pour lee acceptationocommercialea, du taux du .,caIl money. 

0/ ainei quo den reporto a troin mole our La Livre (i) 0f 
10 /0 

+ 5  

'+4 4 

-1-3 3 

+2 2 

+1 I .  

0 0 

- 
.1 	F 	M 	A 	Mi" 	.1' 	A 	S 	0 	N 	0 	i 	F 	M 	A 

1939 	 1940 

(1) Lea reports sont exprlmés en pour-cent du cours 
du comptant our is base cia trots mole. 

los reactions du marché an cours des événements poli -
tiques européens ont été des plus modérées. Ce résul-
tat est d'áutant plus digne d'attention que lee inter-
ventions de ' l'Institut d'émission ont été extrêmement 
.modérées et sont demeurées bien en deca des initia-
,tives que lui permettent et lui imposent ses fonCtions 
régulatrices du marché 'monétaire. Leo taux do sos 
escomptes, de see prêts ' ct avances qui, le 6 juillet 
dernier, avaient été abaissés en relation avec la 
détente observée sur le marehé do l'argent et qui 
simultanément avaient été aménagés de manière a 
assurer la fois une certaine amelioration des condi-
tions de credit et plus. de sOuplesse au fcmctionnement 

. 5 

- MEMO 
MJ1IIII 

I U •IMII 
U•IIII 

UI'..... 

Contrairement a cc qui s'est observe our d'autres 
marches qui, des le mois d'aoflt, ont vivement accuse 
l'aggravation de la situation politique internationale, 
celle-ci n'a eu que peu d'influence sur les taux de l'ar-
gent en Belgique. Leur evolution relative n's, cepen-
dant pas manqué de refléter également le souci do 
liquidité dii marché. Alors que le taux du call-money 
s'est encore abaissé pendant la majeure partie du 
mois . d'aoüt, lee taux d'escompte hors barique n'ont 
plus guère reculé et, d'ime manière géndrale, ont 
fluctué au niveau qu'ils avaient atteint fin juillet. En 
fin de mois, . le call-money s'est relevd du minimum 
de 0,75 p. c. atteint le 24 aoüt a 1,375 p. c. (1,125 p. c. 
a la fin de juillet), tandis que le taux hors banque 
du papier commercial, a haussé aux environs de 3 p. c. 
(2,125-2,25 p. c. la fin de juillet). 

Jusqu'au 18 aoüt, les adjudications hebdomadaires 
de certificats de Trésorerie se , sont faites a des taux 
en, baisse relativement a ceux du mois précédent. A 
partir de cette date, pour les raisons qui ont étt mdi-
quCes précédernment, le marché s'est montré extreme-
ment réservé et lee taux se sont relevés a 2,5 p. C. 

Ainsi quo le suggèrent ces quelques observations, 
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du march (1), • sont en consequence demeurés 
inchangés. 

En relation avec l'évolution du marché de l'argent 
en Belgique et avec les progrès de son organisation, 
l'arrêtC royal du 24 aoüt 1939 relatif a l'activité, a 
l'organisation et aux attributions de Ia Banque Natio-
nalede Belgique mérite une mention spéciale. Pris en 
execution de in loi du l° mai 1939, cet arrêté vise en 
ordre principal a élargir le champ des interventions 
de la Banque sur le marché libre et a améliorer les 
conditions techniques dans lesquelles celles-ci peuvent 
Se développer. A cet égard, ii tend & completer lea 
rCformes réalisées en ce domaine par l'arrêté royal du 
23 juillet 1937 pris en execution de In loi du 10 juin 
1937. 

Nous donnons par ailleurs les modifications qui, en 
vertu de cet arrêté, ont été apportées aux statuts de 
Ia Banque, par decision de i'Assemblée extraordinaire 
des actionnaires tenue a Bruxelles, le 23 septembre 
1939. D'autre part, nous reprenons dans la rubrique 
Legislation économiqve ie texte de l'arrêté royal en 
question ainsi que Ic Rapport au Roi. 

L'arrêté royal du 27 juillet 1939 a accordé la 
garantie de l'Etat beige aux bons du Trésor émis ou 
a émettre par le Ruanda-Urundi. 

I,s MARCHE DES CAPITAUX. 

L'insécurité politique internationale n'a guère con-
tribué h6 ranimer i'activité des marches des capitaux. 
L'atonie qui lea caractérise depuis de longs mois a 
aussi Cté la note dominante du marché de Bruxelles 
qui, après avoir esquissé un léger redressement au 
mois de juin, s'est a nouveau orienté a la baisse. Au 
debut de septembre, i'indice du cours des actions sur 
Ia place de Bruxelies a ainsi atteint un nouveau 
minimum qui traduit un recul de l'ordre de 12 p. C. 

par rapport a l'indice du debut de juin. 

Cette allure des marches s'explique parfaitement si 
l'on tient compte d'une part des perspectives peu 
favorabies s'offrant au développement des affaires et 
de leurs consequences sur lea besoins de capitaux et, 
d'autre part et surtout, du souci de liquidité qui 
empêche tout investissement de l'épargne en voie de 
constitution. 

L'évolution du marché des obligations, non moms 
faible que celle du marché des actions, corroborre 
cette opinion. Le rendement net moyen des obliga-
tions de sociétés est en hausse depuis le mois de juin 
et s'établit au jer septembre a 5,16 p. c. contre 
4,87 p. c. au debut de l'année., 

En ce qui concerns spécialement le marché des 
rentes, celui-ci est demeuré lourd malgré un certain 

(1) Cfr. Bulletm d'Informafton  at de Documentation cia La Banque 
Notionale de Belgique, Julilet 1939, p. 20.  

redressement au mois de juiliet. Ici également, les 
tendances sont a in hausse du taux de capitalisation. 
Il s'agit d'ailleurs d'un phénomène international 
qu'expliquent les recours importants que lea pouvoirs 
publics seront amenés it faire au marché ainsi que 
l'accumulation des dettes a court et a moyen terme 
contractées par ceux-ci en vue de rencontrer avanta-
geusement le désir de liquidité de l'épargne. Ainsi 
que in chose a été soulignée par ailleurs (1), ia situa-
tion de la Belgique a cet égard est loin d'être objec-
tivenient la plus lourde. 

Les appels de capitaux sur le marché, des plus 
réduits au cours du premier semestre de i'année, le 
sont restés durant les dernières semaines. Les besoins 
de capitaux, forcément limités, sont partiellement 
satisfaits par les bénéfices réservés qui, bien qu'en 
recul par rapport a l'année précédente, se maintien-
iient néanmoins encore a un chiffre relativement 
élevé. Les pertes enregistrées, par contre, sont en 
augmentation. 

LE MARCHÉ DES CHANGES. 

Les rentrées d'or se sont poursuivies durant le mois 

d'aoftt du 27 juiliet au 31 aoctt, l'encaisse-or et les 

devises étrangères et valeurs-or ont augmenté de 

fr. 1.575.500.000 en chiffres ronds. Les sorties d'or ,491 

se sont produites entre le 23 février et le 27 avril sont 

actueliement largement compensées par les entrées de 
metal enregistrées depuis quatre mois. 

A partir du 23 aofit, le coucs du dollar s'est relevé. 

Toutefois, la demande n'a pas été importante et, le 

31 aoüt, le cours était revenu a bg. 5,845. Pour des 

ra.isons d'ordre pratique, in cotation du dollar cour-
rier a été supprimée a Ia Bourse de Bruxelies le 
ier aoüt. 

Corn ptarnt. - Le fait saillant de la dernière decade 
a. été i'abandon du soutien de Ia iivre sterling par Ic 
Fonda d'égalisation des changes anglais. Livrée a 
elle-même, in iivre sterling, qui avait été cotée Ic 

23 aoüt bg. 27,69375, fléchit jusqu'a bg. 25,04, puis 

revint autour de 26 bg. Vis-à-vis du dollar, die s'in-

scrivit a 4,38 environ, venant de 4,68 1/8, cours qui 

avait été maintenu par le Fonda depuis is debut du 
mois de janvier de cette année. 

Le franc francais a suivi Ia. livre sterling dans son 
mouvement de recul; ii s'est replié de bg. 15,6725 a 

bg. 14,60. 

Le florin et le franc suisse n'ont pas subi de dépré-
ciation par rapport au dollar. 

(1) L.-H. DUPRIEZ, • La conjoncture 45conoenique de la Belgique et 
du Luxembourg ., Bulletin do i'tntttt  cte Recherches. Vcono ,  
miques, aodt 1939, p.' 456,.. 
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Les couronnes scandinaves qui, depuis plusieurs 
années, suivaient une evolution parallèle- a celle de 
Ia livre sterling, se sent détachées de celle-ci peu 
après que le Fonds d'égalisation anglais eüt modifié 
sa politique. Leur cours s'est stabilisé par rapport an 
dollar, en subissant néanmoins une certaine déprécia-
tion. Le change sur Stockholm, après s'être relevé de 
142 a 145 bg. le 24 aoüt, fléchit a 138 bg., regagna le 
niveau de 142 bg., puis se replia entre bg. 139,60 et 
bg. 139,90. Les couronnes norvégienne et danoise ont 
suivi une courbe presque semblable, passant respec-
tivement de bg. 138,45 et 123 bg., h bg. 139,10 et 
bg. 123,70, puis a 126 bg. et 111 bg., pour se fixer 
finalement a 132 bg. et bg. 117,25.. 

Indices des cours des changes 
en juillet_et aoüt 1939 

Londres 0, 	Indices de disparite du prix de I or 	 0- 
100 	 Bruxelles 	100 - 	I------.-.--.--.-- 

3 _____- .  
---- - 	1 

3 

9 

z3 

- 9 

-11 

- .13 

- 
-I1-.-.------ 

,-,' i.- 

-- 

-15__ 

- - - - 
- 

- - 
- 

- 

17 - - 

	

- - - - - - 	- 17 

- 1 9 - - - - 	- -h-  - 	- -44 

0/ 	 Change au comptant 	 0 /0  

101 
New-York 

- 
- 

- - r -----  
I,.' 

101 

99 

97 

Amsterdam .- 
._ 
_•_ 

____ - __/ - . ;,._ 99 

95 

93 

91 

89 

87 

85 

- Paris.-. 

- 
- 

- 
- 
- 
- 

- 
- 

- - 97 

95 

93 

91 

89 

87 

=.- - -.--- - 
. Londres - - - - - 
- 
- 
- 
- 
- 

-_ 

- 
- 
- 
- 

- 
- -. 

. 

- 
- - - - - - - - - - 85 

0/ 	. 	 0/ 
10 	 Change au terme 13 mois. 	 /0 

+1 	- 	---4-s 
Amsterdam 

Juiliet 	. 	. 	. AoAt 

(1) Lindlce Journaller do disparitd du prix de i'or 	Londres 
et 8 Bruxelles est calculd suivant in formule ci-dessous 

Prix sterling do 1 kg. d'or fin I bodies X tours do Is £ stir laplace do Bruxelles 

fr. 33.193,50 	. . . 
Lea indices des cours des changes au comptant sont caicuids our 

une base arbitraire. 	 . 
Lea indices des coiars des changta au ternie de trois moSs sont 

caloulIs en pour-cent des ootations des changes au comptant. 

Le reichsmark, après avoir progressé de. bg. 236,20 

a bg. 237,40, a fléchi brusquement, le 24 aoftt, .à 

225 bg.; il fut négoeié ensuite it 240 bg. 

La lire italienne, cotée darts les conditions habi-
tuelles, s'est inscrite a bg. 30,9693 jusqu'au 22 aoüt; 

après cette date, elle a oscillé entre bg.. 30,888 et 

bg. 31,7692. 

Le dollar canadien, qui s'ét,ait relevé progressive-
ment de bg. 5,8865 a 5,93 1/2, a, subi un recul assez 

sensible; le 31 aoCtt, le cours se trouvait ramené a 
bg. 5,73. 

Le change sur Lisbonne, après s'être raffermi de 

bg. 24,96 a 25,15, a fléchi jusqu'à bg. 23,75, puis a 

regagné un niveau légérement plus élevé. 

Par suite des difficultés de transfert, Ia cotation du 

zloty est suspendue depuis le 23 aoüt. 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces 
devises du icr  au 31 aoüt 1939 

Cours au 
18? aotit 

Cours an 
31 aolIt 

Plus haut 	Plus baa 

entre ceo deuc dates 

5,845 5,94875 5,8865 
25,50 27,69375 25,04 
14,60 15,6725 14,35 

Dollar 	..................5,88673 
Livre sterling 	...........27,55625 
Franc français ...........15,5945 

312,45 313,- 318,- 314,- Florin ................. .. 
Franc suisse 	............ 132,75 132,10 133,60 131,- 

A terme, la livre sterling, qul faisait légèrement 
prime au debut du mois, a subi ensuite des deports 
progressivement plus élevés. Les cours des autres 
devises ont oscillé dans d'étroites limites. Au cours de 
la dernière semaine, en raison de la situation poli-
tique internationale, le marché du terme a été prati-
quement interrompu sur toutes les places. 

Report ou deport des principales devises 

cotées a terme 

(em pour-cent par an du co'urs du coniptant). 

Londres 	Paris 	Amsterdam I New-York 

1 mois 3 mob 1 mois 3 mob1 mois 3 mois 1 mois 3 mole 

Juin Moy. mens. +1,73 +2,52 +1,47 ±2,04 +2,- +2,71 +2,99 +3,83 
Juilet 	s 	+1,05 +1,19 +0,62 +0,73 +1,17 +1,31 +2,65 +2,61 
AôSt 	s 	-1,39-1,10-0,29-0,16 +0,35 +0,42 +1,09 +1,46 

leraoüt ......+0,05  +0,08 -0,36 --0,24 +0,36 +0,24 +1,68 +1,56 
8 	n 	-0,06 +0,16-0,36-0,40 - 	- ±1,44 ±156 

16 	s 	- _0,20+0,36±0,12±1,08+1,-+1,44+1,56 
24 	s 	-3,48-2,32-1,58 7-1,04 - 	- -0,36-1-0,68 
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III. - FINANCES PUBLIQUES. 

La progression des dépenses qui, au cours de 1938, 

a pris In valeur d'un fait nouveau, a cause de son 
rythme accéléré, n'a guère été freinée depuis le debut 
de l'année sous revue. Bien que des efforts aient été 
dépioyés pour enrayer le mouvement et pour compri-
mer les frais, notammen a l'extraordinaire, le résul-
tat n'a pas répondu aux espérances, bien au contraire. 
En effet, Ia transition imperceptible de l'éconornie de 
paix vera l'économie de guerre a gonflé certains bud-
gets particuliers, les événements politiques récents 
ont entrainC une mobilisation coüteuse, et l'état de 
guerre dana lequel l'Europe a été plongée a occa-
sionné, même dana lea pays neutres, des dépenses 
nouvelles cependant que les sources de revenus 
tarissent. 

En ce moment, ii est encore impossible d'établir de 
combien lea dépenses excèdent lea ressources ordi-
naires de l'Etat depuis le debut de l'année. Toutefois, 
un indice nous en eat fourni par lea chiffres afférents 
à l'exercice 1938, qui vienient d'être publiés, et qui 
comportent un ensemble de dépenses de Ir. 15.255 mil-
lions, contre fr. 13.567 millions en 1935. L'augmenta-
tion appa,ralt plus grande encore par rapport a 
l'année 1933, au cours de laquelle les dépenses totales 
n'atteignaient que fr. 11.186 millions. Le montant des 
dépenses non couvertes par lea recettes ordinaires a 
crâ en proportion. Alora qu'en 1935, lea recettes ont 
dépassé les dépenses do fr. 725 millions, le deficit s'est 
établi a fr. 2.508 millions, ou 18,1 p.  c. des dépenses 
totales en 1936, a fr. 3.063 millions, ou 21,5 p. c. en 
1937 et a fr. 4.410 millions on 28,4 p. c. en 1938. 

Cependant, lea résultats de 1935, & premiere vue favo-
rabies, n'ont été obtenus que par la prise en recette 
du produit de la réévaluation de. i'encaisse de 
In Banque Nationale, pour un montant de 
fr. 3.730 millions, et du produit de la reprise des bil-
lets de 50 francs pour un montant de fr. 525 millions. 
Ainsi, lea finances publiques sont entrées dana un 
cycle de deficits qui, depuis 1933, eat allé en s'aggra-
vant. Le montant des dépenses non couvertes par lea 
recettes ordinaires aurait atteint, de 1935 b, 1938, 

fr. 13.421 millions si l'on n'avait dispose des 
fr. 4.255 mfflions dont ii vient d'être question, et que 
l'on eüt exécuté néanmoina lea budgets extraordi-
naires dana la forme qu'ils ont reçue entretemps. 
Cette prise en recette extraordinaire a cache, pour 
une large part, l'état reel de nos finances. 

La charge devant laquelle on se trouve actuellement 
n'en eat que plus lourde, car lea recettes font montre 
d'une tendance a in baisse que le renforcement fiscal 
ne freine que malaisément. Lea impôts ont rapporté 
fr. 9.784 millions en 1938 contre fr. 9.492 millions en 
1937 et fr. 9.032 millions en 1936, mais la part des 
depenses non couvertes par l'impôt a passé do 
34,8 p. c. en 1936 a 37 p.  c. en 1938, et, tanths qu'en 
1937 lea recettes effectuées étaient encore supérieures  

d'environ 315 millions aux previsions, celles de 1938 

aont inférieures aux evaluations de 370 millions envi-
ron. 

L'ensemble des recettes effectuées pour l'exercice 
1939, de janvier a juillet, s'élève a fr. 5.118 millions 
contre fr. 5.337 millions, montant de l'évaluation bud-
gétaire. Ces résultats ne sont pas mauvais. Et même, 
si l'on compare l'ensemble des recettes de 1939 a 
celles de la période correapondante de 1938, on con-
state une augmentation de 125 millions environ. Mais 
on ne peut perdre de vue la creation, entretemps, de 
nouvelles ressources fiscales. 

Grace a ces dernières, lea recouvrements du chef des 
contributions directes, a fr. 1.501 millions fin juilet, 
dépassent de fr. 173 millions lea evaluations budge-
taires. Toutefois, le rendement de ces contributions 
doit être jugé sur lea rCsultats d'un exercice entier. 
Lea résultats mensuels sont en fonction du rythme des 
enrôlementa. Par contre, lea droits de douane et 
d'accises, a Ir. 1.740 millions, et lea droits d'enregis-
trement, a fr. 1.876 millions, sont inférieurs aux eva-
luations. Ces droits sont en grande partie percus au 
comptant et suivent de trés prés lea mouvements des 
affaires. 

Lea droita de douane en particulier ont rapporté 
fr. 902 millions pendant lea sept premiers mois, contre 
fr. 886 millions en janvier-juillet 1938, soit 16 millions 
de plus; lea droits d'accises fr. 725 millions contre 
fr. 709 millions, soit également 16 millions do plus. 
Cette stabilité s'explique par la rigidité relative des 
importations et de la consommation. Par contre, lea 
droits d'enregistrement, a 274 millions, sont en dimi-
nution de 62 millions, et lea droits de timbre et taxes 
assimiléea, a 1.433 millions, sont en regression de 
273 millions, par suite de in contraction des affaires 
sur le marché intérieur. 

Devant lea difficultés resultant de cet état de 
choses, le gouvernement a apporté quelques modifica-
tions au budget do 1939, s'efforçant de réduire lea 
dépensea dana toute la mesure du possible et de trou-
ver de nouvelles sources de revenus. 

Au cours de l'exposé qu'il a fait, le l°' juillet, du 
programme financier du gouvernement, le Ministre 
des Finances a souligné lea grandes lignes de ceo nou-
velles mesures fiacales. 

Lea evaluations relatives au budget ordinaire do 
1939 s'établissaient alors en diminution sur celui de 
1938 : 12.060 millions do dépenses au lieu de 12.272 mil-
lions, mit une reduction de 212 millions. C'était la 
premiere fois depuis 1935 que le budget ordinaire 
était en regression sur celui de l'année précédente. 
Le chiffre de 1939 comprend tous les credits supple-
meñtaires votes par le Parlement. Des douze mu ,  
liards, un milliard eat consacré au materiel, tout le 
reste comporte lea charges de la dette publique, et 
des dépenses d'administration. 
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An budget extraordinaire, des economies impor. 
tantes étaient prévues, les travaux devant être sériés 
par ordre d'urgence, d'utilité, de rentabilité. 

Les ajustements prévus étaient de deux ordres. L'un 
apportait a 1'Etat une économie constante; l'autre, 
alimentant cette année le budget, apportait aux pen-
sionnés des droits définis et précis. La premiere 
mesure remplaçait par une somme fixe deux annuités 
que .I'Etat doit aux combattants et aux vieillards 
d'aujourd'hui et de demain, qui ne sont pas complete-
ment couvertes par l'assurance contre la vieillesse. 
Lea charges en resultant iront bientót en décroissant. 
On lea remplace par une charge fixée une fois pour 
toutes. 

La seconde mesure consistait dans l'établissement 
d'un régime de pensions rationnel, comportant pour 
tous des obligations et des droits fixes et connus 
d'avance. 

En ce qui concerne les dégrèvements, a l'heure 
actuelle, des milliers de demandes de dégrèvements 
de Ia taxe fonciCre sont a l'examen; 

lJne des nouvelles dispositions réduit de moitié, 
jusqu'au 10r  janvier 1950, le premier droit de muta-
tion a titre onéreux sur toute propriété édifiée entre 
le i°' juillet 1939 et le ier  juillet 1941. 

Enfin, le droit d'enregistrernent sur lea cessions de 
fonda de commerce a été supprimé. 

Quant aux impôts, une série de dispositions sont 
on bien des simplifications proposées par le Commis-
saire royal a la simplification fiscale, on bien l'adap-
tation de textes légaux h Ia jurisprudence. D'autres 
simplifications sont envisagées. Lea grandes lignes de 
Ia réforme fiscale sont 

a) Impôts directs : augmentation de la taxe sur les 
bicyclettes et lea automobiles et de l'impôt complé-
mentaire personnel; 

5) Impôts indirects l'on a relevé a, un décime 
l'augmentation d'un demi-décime apportée en janvier 
dernier h, Ia taxe de transmission et a, la taxe de luxe. 
Quant h certaines dispositions relatives an droit de 
timbre et d'enregistrement, ce sont en grande partie 
de simples péréquations destinées a ajuster lea 
anciens droits a, Ia, devaluation de 1935. 

Ces différentes mesures n'ont toutefois pas suffi 
pour assurer l'équilibre du budget et le marché des 
capitaux ne se prêtant pas IL l'émission d'emprunts IL 
long terme, l'Etat a dft assurer sa trésorerie par le 
recours IL l'emprunt IL court terme. 

L'accroissement de Ia dette IL court et moyen terme 
est normal, étant donné quo le gouvernement dolt 
adapter sa politique d'emprunt aux conditions du 
marché qui sont orientées depuis des mois vera Ia 
liquidité. 

An surplus, cc gonflement peut se faire désormais 
sans inconvénienta pour le marché, grace IL l'assou-
plissement des possibilités d'interventions de Ia 
Banque Nationale. 

Du point de vue des finances publiques en particu-
her, Ia tendance a l'extension de la dette a court 
terme exerce des effets bienfaisants sur le poids de 
Ia charge des emprunts. Ces effets sont bien connus 
dana los pays qui ont une dette IL court terme volu-
mineuse, et oü le-taux moyen s'établit IL un riiveau 
relativement bas. En Belgique, Ia dette flottante 
atteint IL peine 6 p. c. de Ia dette totale. Dans 
d'autres pays dont l'orthodoxie financière est univer-
sehlement reconnue, cette proportion est beaucoup 
plus élevée. Elle s'élève IL 10 p. c. en Angleterre, Ii 
20 p. c. en Suisse et aux Pays-Bas. 

IJne réforme iniportante a été apportée IL la gestion 
des finances publiques par un arrêté royal du 26 aoüt, 
modifiant lea attributions du Comité du Budget, allé-
geant Ia tâche du Conseil de Cabinet et réglant cer-
tames compétences du Premier Ministre et du 
Ministre des Finances. 

La tâche du Comité du Budget, qui avait été réor-
ganisé et avait recu certaines des attributions du 
Comité du Trésor supprimé par arrêté royal du 
11 novembre 1936, avait ét'é considérablement 
alourdie par Ia multiplicité des affaires qui lui étaient 
soumises. Or, pour que l'action do ce Comité soit 
efficace, il eat indispensable que ses membres aient Ic 
temps d'étudier lea questions qui leur sont soumises 
et de les discuter avant de prendre des decisions en 
connaissance de cause. Ce résultat ne peut We 
atteint qu'en operant une selection parmi los affaires 
et en soumettant uniquement au Comité lea questions 
d'importancè. 

Lea travaux dont Ic Comité est déchargé sont 
désormais du ressort du Service d'administration 
générale adjoint an Premier Ministre par arrêté royal 
du 30 mars 1939. Ce service a competence pour faire 
rapport an chef du gouvernement sur toute pro-
position do creation, modification on suppression 
d'emplois ou de services, sur toute demande de 
recrutement et sur toutes propositions toucharit 
l'organisation do l'administration. Ce Service peut 
procéder IL des enquêtes dana los services soumis IL 
sea investigations. Ii en résulte que cot organisme, 
qui agira en liaison avec l'Inspection des finances, 
mettra a la, disposition du Premier Ministre, pour 
l'examen de toutes lea affairea intéreasant le person-
nel de l'Etat et l'organisation des services, une docu-
mentation contrôlée, dont ni le Conseil de Cabinet, ni 
le Comité du Budget ne disposent actuellement. 

II a paru logique de faire donner an Service d'admi-
nistration générale un maximum de rendement dana 
le cadre de la responsabilité ministérielle du chef du 
gouvernement. 
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Actuellement aucun service nouveau, aucun nouvel 
emploi ne peuvent être créés sans l'assentiment du 
Conseil des Ministres, le Comité du Budget entendu. 
La garantie qu'offre le Service d'administration géné-
rale qui peut procéder a des enquêtes sur place rela-
tivement aux propositions soumises au Premier 
Ministre et dispose de la collaboration des Inspec-
teurs des Finances a paru telle que l'interventicin du 
Conseil de Cabinet peut être évitée, et que celle du 
Premier Ministre suffit pour approuver les proposi-
tions qui n'entraInent pas de dépenses non prévues au 
budget. 

Le Premier Ministre ne pourra toutefois agir que 
d'accord avec le Ministre des Finances, car en vertu 
de l'article 6 de Ia loi du 20 juillet 1921 le contre-
seing de ce dernier est exigé pour toute creation 
d'emploi définitif et temporaire ou revision des dis-
positions organiques relatives' aux traitements et allo-
cations du personnel . Dc cette facon, la situation 
spéciale du Ministre des Finances vis-à-vis de ses 
collègues est sauvegardée. Le Ministre pourra éviter 
les immixtions abusives, ce qui est de in plus haute 
importance pour la sauvegarde de l'intérêt général et 
de l'équilibre budgétaire, surtout dans une période øà 
Ia pratique des pouvoirs spéciaux tend h restreindre 
l'efficacité du contrôle parlementaire. 

Cette procedure respecte intégralement la mission 
dévolue au Comité du Budget par l'arrêté royal,du 
11 novembre 1936 : examen du point de vue financier 
des propositions budgétaires des divers départements 
ininistériels, surveillance de l'exécution du budget. 

Le Comité n'aura donc plus h connaitre que des 
propositions sur lesquelles le Premier Ministre ne 
peut marquer son accord et sur celles qui comportent 
des modifications de credit.. 

Le nouvel arrêté énumère limitativement toutes les 
questions qui seront a l'avenir soumises au Premier 
Ministre et fixe les pouvoirs de decision, respective-
mont du chef du gouvernement et du Comité du Bud-
get. Une procedure analogue est prévue pour Ic 
Ministre des Finances quañt h i'octroi de subsides. 

Sous le régime actuel, le Comité du Budget donne 
son assentiment aux règles organiques régissant 
l'octroi des subsides et des indemnités. Ii ne peut 
être dCrogé a ces règles que de son assentiment. L'ar-
rêté maintient cette disposition en matière d'octroi de 
subsides, la question des indemnités étant de in corn-
pétenee du Premier Ministre. Toutefois, le Ministre 
des Finances - et non plus le Comité du Budget - 
statuera sur les propositions de subsides qui ne torn-
bent pas sous i'application des règies organiques 
fixCes par le Comité et notifiera sa decision au 
Ministre intéressé, sauf lorsqu'il est d'avis de rejeter 
ces propositions on lorsque leur approbation entralne 
une modification des budgets. Dans ces deux cas, le 
dossier sera soumis au Comité du Budget, qui sta-
tuera. Ici encore, Ic Comité du Budget n'aura a inter-

venir que dans un nombre limité d'affaires. 

En vue de donner toute garantie aux arrêtés pris 
en vertu do ces dispositions, ils •feront mention. do 
l'autorisation du Premier Mlinistre, du Ministre des 
Finances on du Comité du Budget. Les coniptables 
des dépenses engagées devront veiller a ce que cette 
autorisation figure dans los arrêtés et refuser leur 
visa dans le cas oü pareille autorisation n'aurait pas 
été donnée. 

L'arrêté règle ensuite la notification des decisions 
du Comité du Budget relatives aux affaires qui. lui 
ont été soumises par le Premier Ministre; ces déci-
sions seront communiquées au Ministre competent par 
le Premier Ministre ou son délégué. Le Ministre des 
Finances notifiera donc toutes les autres decisions du 
Comité du Budget, dont la competence reste, par 
ailleurs, entière en ce qui concerne la preparation 
des lois de budgets, des lois de credits, etc. La tâche 
du Conseil de Cabinet, dont l'intervention est actuel 
lement prévue pour la fixation de la rémunération 
des agents temporaires, a été dévolue au Comité du 
Budget. 
'En outre, tout reerutement d'agents do l'Etat est 

désormais subordonné a un avis favorable du Premier 
Ministre ou du Comité du Budget, alors qu'actuelle-
meat II faut une délibération du Conseil de Cabinet. 
L'e Premier Ministre statuera sur los propositions do 
recrutement d'agents, s'il eat d'accord sur ces prropo 
s.itions ; il en référera au Comité du Budget en cas de 
rejet ou de modification des budgets. ' 

• L'arrêté poursuit ainsi Ia simplification de l'action 
administrative en supprimant los interventions pure-
meat formelles; il cherche a accélérer l'expédition 
des affaires en confiant los decisions a l'autorité qui 
est réellement compétente et complèternent informée. 

La suppression de l'intervention du Conseil de Cabi-
net pour los affaires de personnel, pour les subsides 
et los indeninités, consacre une situation de fait. 
Depuis des années, le C'onseil a délégué sos pouvoirs 
de decision en cette matière au Premier Ministre. Le 
Conseil ayant le devoir do consacrer le temps de ses 
seances aux problèmes do politique générale, no peut 
s'arrêter a I'examen des diffleultés courantes que sou-
lève la technique administrative. 

Jusqu'ici, le trajet administratif d'un dossier do 
personnel comprenait cinq étapes Administration du 
Budget, Ministre des Finances, Comité du Budget, 
Cabinet du Premier Ministre, Premier Ministre. L'ar-
rêté ramène ces instances a deux ou au maximum 
trois examens successifs : Service d'Administration 
générale, Premier Ministre et, dans certains cas, 
Comité du Budget. La memo simplification est réa-
lisée pour les affaires qui sont plus spécialement de 
la competence du Ministro des Finances. 

La suppression de la délibération obligatoire du 
Conseil n'enlève pas a un Ministre le pouvoir do lui 
soumettre une affaire particulière & laquelle il attache 
do l'importance, ni an Conseil celui d'évoquer une 
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affaire on raison do lintérêt qu'ello présente du point 
do vue de la politique du gouvernement. En vertu de 
sa competence generale, le Oonseil peut s'occuper do 
n'importe queue question de portée gouvernementale. 

Si un conflit sérioux s'élève entre nfl Ministre et 
le Oomité du Budget, le Conseil est competent pour 
le régler. 

La limitation du nombre des dossiers qui seront 
soumis an Comité dii Budget a aussi pour but do 
rendre plus expéditivo la procedure devant cc 
Comité. Compose do quatre Ministres, ii doit so con-
sacrer exciusivement aux questions qui sont réelle- 

mént importantes : l'élaboration du budget et le 
maintien des dépenses dans los limites des credits 

votes par.  Jo Parlement. 
Le Coniité garde done sa competence générale en 

matière financière. En outre, ii n'a qu'une mission 
d'étude préparatoire des propositions du gouverne-
ment. Ii no pout se substituer au gouvernement ni 
assumer la mission do censeur de cc dernier. O'est in 
meilleure facon do lui enlever cette tendance IL une 
action exubérante qui pourrait nuire IL la cohesion 

do la politique générale. 

IV. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL. 

En Belgique, les derniers indices relatifs IL l'évolu-
tion des prix de gros et de detail se réfèrent an mois 
d'aoüt et ne refiètent donc point encore les consé-
quences du conllit qui a éclaté au debut do sop-
tembre. - 

Los indices des prix do gros de juillet et aoüt 
s'établissent au même niveau, on léger recul par rap-
port aux indices des mois précédents. Envisageant 
l'évolution do ces prix au cours des derniers mois, 
l'on constate que ces tendances baissières sout en 
fait déterminées par les produits agricoles qui so 
déprécient nettement. Les prix des produits indus-
triels, bien quo t,émoignant de mouvements divers 
mais peu importants en général, sont, par contre, 
stables dane leur ensemble. 

Cette baisse des produits agricoles, qui est particu-
lièrement sensible on ce qui concerne les céréales et  

qui est suffisamment accusée pour s'observer aux dii-
férents stades do la production, s'est traduite par un 
fichissement du coüt de l'alimentation dans le com-

merce de detail. 
Sur Ia base des indications données par l'indice 

du coüt do la vie (111° categoric), IL une année do 
distance, le coüt de la nourriture a baissé de 3,2 p. c., 

tandis que celui do l'habitation et du mobilier, celui 
du chauff age et de l'éclairage et enflu celui des vête-
ments ont respectivement haussé do 0,03 p. c., do 

2,4 p.  c. et de 1,1 p.  c. Cmme les effete de la baisse 

des prix mondiaux des céréales sont, dans une large 
mesure, neutralisés sur le marché intérieur par le 
jeu des droits do licence et l'intervention do mesures 
réglementaires, le fléchissement du coüt de l'alimen-
tation traduit dans une large mesure celui des prix 
des produits animaux et, plus particulièrement, colui 
des viandes de boucherie. 

x Points maxima et minima atteints par les indices. 
Base AVrU 1914 = 100. 

Aiin6es 1935 	1938 Ancien Indice base 1914 ramefle 	Ia base 
du nouvel indice anndes - 1936 	1938 = 100. 

Annde 1939 : Nouvel Indice. 
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Indices des prlz de gros en Belgique. 

(Base : avril 1914 = 100.) 

AUOMENTATION OU DIMINUTION AUGMENTATION 
00 DIMINUTION 

Indices relative par rapport 
Nombre . Par rapport Is juiflot 1939 par rapport a aofit 1938 an maximum atteint 

CATEGORIES DE PRODIJITS 
an moms 

do  
en 1937 on on 1938 

d'aoftt 
produits 

a 0 
Augmentation 

1939 
Absolue 

Relative 
Absolno 

Relative % 
do muximnm diminution 

(moms) on % 

16 502 + 	3 + 0,6 - 44 8,1 7-1937 23,9 
843 + 	2 + 0,2 - 19 - 	2,2 10-1937 - 	7,0 
498 - - - 83 - 	14,3 10-1937 - 27,4 

Produits métallurgiques ............. 
. 

4 691 + 20 + 3,0 + 20 + 	3,0 8-1937 - 	15,3 
915 - - - 11 - 	1,2 8-1937 - 	12,7 . 

2 

859 - 	5 - 0,6 - - 7-1937 4,4 
Produits verriers .................... 614 - - + 65 + 	11,2 1937 + 	11,8 
Produits chimiques 	................. 565 - - - 56 - 	9,0 4-1938 - 	9,7 

500 - 	3 - 0,6 + 	5 + 	1,0 12-1938 - 	4,6 

Jombustibles........................ 4 
Gondrons et dérivés ..................3 

404 - 	7 - 1,7 - 60 - 	12,9 2-1937 - 	34,2 

Alimentation ......................... 

Produits textiles (ensemble) .9 

.. 

534 - 15 - 2,7 - 51 - 	8,7 6-1937 - 29,3 

Pétroles et dérivés 	..................7 
Produits céramiques 	.................9 

533 - 5 - 0.9 - 65 - 	10.9 4-1937 - 	35,4 
n.s 

.2 

668 47 - 6,6 - 170 - 20,3 6-1937 - 	30.7 

4atiIsres grasses 	.....................7 

472 - - + 97 + 	25,9 5-1937 + 	7,0 

Thines 	.........................5 
Ld 	...........................5 

ns 7 472 - 8 - 1,7 - 33 - 	6,5 3-7937 - 37.2 

Engrais chimiques ...................4 

Jutes 	...........................2 

r'4atériaux do construction 

.

3 

.. 

768 + 	3 + 0,4 - 	6 - 	0,8 9-1937 - 	12,9 
Colo 	.......................... 

2 510 + 25 + 5,2 - 	5 - 	1,0 2-1937 - 37,0 
9 472 + 	1 + 0,2 + 	6 + 	1,0 4-1937 - 30,5 
1 545 - - + 90 + 	19,8 12-1937 - 

Pduits résineux 	.................... 

1 644 - - - U - 	1,7 11-1937 - 	41,2 

Peaux et cuirs ....................... 
Tabao ............................... 
Papier 	.............................. 

1 140 + 	2 + 1,4 + 	2 + 	1,4 3-1937 - 32,4 Jaontchonc ..........................

INDICE G2NIUL 	.................... 124 594 - - - 26 - 	4,2 7-1037 - 	15,4 

Au total, dune année & l'autre, l'indice du coftt 
de la vie est en baisse do ij p. c., tandis que celui 
des prix de detail accuse un recul de 0,05 p. c. 

Pour la premiere fois depuis 1935, l'indice des 
salaires horaires moyens est en recul. II s'établit, en 
effet, an coefficient 117,2 en juin contre 118,3 au mois 
de mars. Le coat do Ia vie s'étant réduit au cours 
de ces trois mois, d'un montant légèrement supérieur, 
les salaires reels n'ont donc point encore interrompu 
leur progression. 

D'une année a I'autre, sur la base du mois de juin, 
les salaires horaires moyens nominaux n'ont pratique-
ment guère augmenté, tandis quo les salaires horaires 
moyens reels so sont encore relevés de 3,3 p.  c. 

(Jontrairement t ce que l'on pouvait raisonnable-
mont prévoir et sur Ia base d'indications dont les  

plus récentes sont relatives an mois de juillet, l'évo-
lution différentielle des prix en Belgique et en France 
est pratiquemont stable depuis le debut do l'année 
en ce qui concerne los prix de gros; en ce qui con-
cerne les prix do detail et le eoüt de la vie, l'amélio-
ration est de peu d'importauce. 

A l'égard de Ia Grande-Bretagne, les indices de 
disparité ne témoignent également que de change-
ments minimes depuis le debut de l'année. Certes, 
d'une année & l'autre, du fait du fiéchissement do la 
livre sterling, los taux do disparité accusent une évo-
lution défavorable A notre economic; une certaine 
amelioration s'est cependant dessinée au cours des 
récents mois, sauf en matière de salaires pour lesquels 
les indices de disparité sont stables depuis décembre. 

V. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

Envisageant l'évolution des marches des rnatières 
premieres au cours des récents mois, la dernière 
chronique avait souligne la diversité des tendances, 
souvent contradictoires d'ailleurs, dont cette évolu-
tion témoignait en memo temps quo rappelé los diffé-
rents facteurs qui paraissaient justifier situation aussi 
curieuse. Parmi ceux-ci, Ia tension internationale qui, 
a cette époque, se développait encore sur le plan 
diplomatique, avait été mentionnée. En fait, co sont 
des cojisid6rations do ccli or4re qui out inspire Ia  

tenue des marches au cours du mois d'aott et qui 
ont déterminé leur orientation généra.le a In hausse, 

haussè qui s'est précipitée en fin do mois an moment 
oü un conflit européen paraissait inevitable. C'est 
dire que, progressivement, les cotations ont de moms 
en moms traduit in situation commerciale des mar -

chés pour refléter touj ours davantage los besoins d'un 

mondo cherchant a s'adapter rapidement aux néces-
sites d'une économie do guerre. Los incertitudes quo 
comporte pqeijle trasoration, .les ekivtjons qui 
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progressivement at, cette fóis, rapidement ont été 
apportées & la liberté des échanges, les contrôles qui 
ont déja été établis et, finalement, la rupture d'équi-
libre entre marches qui en est résultée, ont donné a 
ceux-ci une allure erratique oü ii serait vain de you-
loir découvrir quelque indication objective quant 
leurs tendanees probables au cours des mois h venir. 
Les fluctuations de la livre sterling ont encore con-
tribué h désorganiser les marches. Une hausse parfois 
substantielle même s'est dessinée. L'on peut croire 
qu'elle se maintiendra et s'accentuera même peut-
êtrc. L'incertitude, néanmoins, demeure entière, 
tout particulièrement pour les pays qui, demeurés en 
dehors du conflit, verront Ia satisfaction de leurs 
besoins subordonnée a celle des intérêts des pays bel- 

ligérants qui contrôlent une fraction appreciable des 
sourCes d'approvisionnement de certaines matières 
premieres. 

Les événements du mois d'aoftt et du debut de sap-
tembre n'ont pas manqué de ranimer quelque peu les 
marches des céréales et de relever les cotations au-des-

sus du niveau anormalement bas auquel elles étaient 
tombées au mois de juillet. Le tableau suivant donne 
un certain nombre de cotations hebdomadaires depuis 
le debut de juillet qui permettent d'apprécier l'évo-
lution d'ensemble des marches depuis cette époque. 
II s'agit invariablement de cotations cif Anvers en 

disponible. 

DESIGNATION Mode de cotation 	5juillet 	12 juilletIl9 juilet26 juilletj 2 aoüt 	9 aoftt 	18 aoCit 	23 aodt 	30 aolIt 

Manitoba III Atlantique .............. $ par 100 kg 2,44 2,34 2,27 2,22 2,30 2,30 2,34 2,47 2,34 
sh. par 1.000 kg 8370 83/6 90/0 76/6 80/6 79/6 78/6 80/0 88/0 

Hardwinter I ......................... $ par 100 kg 201 1,96 1,91 1,79 1,95 1,93 2,03 2,00 2,15 
sh. par 1.000 kg 

.. 

97/0 94/0 00/6 87/0 94/0 91/0 91/0 97/6 108/6 

Rosafé 	............................... 

a 

.. 

75/9 74/6 72/0 71/6 72/6 74/0 75/0 74/3 79/6 
Mais 	La 	Plata 	........................ 
Avoines.Argentine 	.................... 

Orges 64/65 kg 95/0 86/6 82/0 82 /6 84/6 84/0 85/0 -. 91/0 
Seigles 72/73 kg 78/0 73/0 70/0 68/0 68/0 85/6 68/6 68/0 87/0 

La campagne du blé 1938-1939 étant complètement 

terminée, ii n'est pas  sans intérêt de rappeler les 
principaux facteurs qui influencèrent l'évolution des 
marches •du blé pendant l'exercice écoulé et qui 
éclairent la position statistique actuelle de ces mar-
chés. La fin de Ia campagne 1938-1939 fut caractérisée 

par des cours excaptionnellement bas qui, de mémoire 
d'homme, n'avaient jamais été atteints et qui repré-
senta,Ient a paine la moitié des cours de la fin de 
l'exercice précédent. A I'origine de cette faiblesse se 
trouve la récolte extrêmement bondante au Canada, 
la decision des Etats-Unis d'accorder des primes 
I'exportation pour 100 millions de boisseaux environ 
at enfin la récolte abondante en Argentine. La crise 
politique de septembre 1938 vint donner quelque sou-
tien an marché, mais après Munich, Ia tendance bais-
sière se desina derechef; las 21et 25 juillet dernier, 
les cours records de 3 s. 4 7/8 étaient atteints. Ces 
prix extraordinairement has en même temps qua l'ac-
croissement des besoins resultant de Ia constitution 
des stocks de o sécurité o donnèrent lieu a des exp-
ditions importantes vers l'E'urope et les autres conti-
nents, expeditions qui ont dépassé toutes les prévi-
ions. 

La dernier numéro du George Broomh4ll's Corn. 
Trade JlTew (1) donne un aperçu de la situation sta-
tistique - actuelle du froment ainsi qua quelques esti-
mations concernant les expeditions at les besoins pro-
babies pour lexercice en cours allant du 1er  aofit 1939 
an 31 juillet 1940. Nousreprenons ci-dessous les prin-
cipaux éléments de cette étude. 

(1) 1cr septmbre 1939.  

Stocks mondiaux de récoltes antérieures 
(millions de qzarters). 

Moms ile ort 
1cr ao0t besoins Report riot do 

1939 nirnirna not l'année 
Total a frn prfsédente 

d exerciec 

Etats.Unis 31,5 25,0 6,5 -- 
Canada 12,5 5,0 7,5 - 
Argentine 22,5 5,5 17,0 4,4 
Australie 6,5 2,5 4,0 5,0 
Europe(1) 30,0 25,0(2) 5,0 4,0 

103,0 63,0 40,0 13,4 TOTAL... 

(1)Y compris lee quantitds flottantes. 
(2) Y compris environ 20 millions cle qrs. de reserves dc guerre. 

La co.7-ry-over net de l'exercice qui vient de se ter-
miner s'élève a 40 millions de qrs., non compris las 
reserves de guerre constituées dans différents pays, 
reserves qui sont estimées a 20 millions de quarters et 
qui, en temps normal, sont naturellement sans 
influence sur le marché. Ii est douteux qu'il soit pos-
sible de préciser la mesure suivant laquelle il sera 
fait appel a ces stocks car des chiffres contrôlables ne 
seront vraisemblablemeht jamais publiés a ce sujet. 

Aux importants excédents qua laissent les rcoltes 
précédentes,- viennent s'ajouter ceux des moissons qui 
viennent d'être rentrées dans l'hérnisphère septen-
trional. Ii est vrai que Ia production de froment en 
Europe paraIt être de 25 millions de qrs. inférieure 
a celle des hauts rendemeñts de 1938, mais elle dépasse 
encore de loin la moyenne des dix dernières années. 
Las -récolté en diminutiOn sont celles de la France, 
de8 Balkans- et de la Rissie. Dana l'hémiphère men-
dioiial; ott Ties conditions : atmosphériqijes Ont été 
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gn4ra1ement favorables jusqu'ici, l'on s'attend a des 
récoltes abondantes do telle sorte que toujours 
d'après in même source - les récoltes niondiales de 
froment s'établiraient comme suit 

ROcoltes mondialeg de fronient 
(ntillion,s de qvarters). 

	

Moyenne 	1938 	1939 

	

uiriquennale estimation 	estimation 

	

1933-1937 	definitive 	préliminaire 

Hémisphère nord 

	

Pays exportateurs ........... 239,3 	299,5 	275,8 

	

Pays importateurs .........175,6 	192,3 	170,6 
Hémisphère Bud .............. 	 57,0 	70,3 	60,0 

TOTAL... I 	471,9 	1 	562,1 	I 	506,4 

Ces chiffres, ainsi que ceux qui out té mentionnés 
plus haut, donnent une impression générale d'abon-
dance. Etant donné toutefois les moindres rendements 
dans certains pays do l'Europo, l'ou peut s'attendre 
a. de plus grandes expeditions d'outre-mer, cc qui. 
dans létat de guerre actuel, peut donner lieu A, cer-
tames difficultés. Dans ces conditions, ii n'est pas 
sans intérêt do reproduire également un tableau rela-
tif aux importations prévues de froment (y compris 
la farine de froment). 

Ces estimations, faites a. un moment on in tension 
politique internationale so limitait encore an plan 
diplomatique, ont peu de chance de so verifier dans 
les conditions nouvelles qni s'offrent au développe-
ment du commerce. Quoiqu'il en soit, Von no sanrait 
assez souligner I'importance des stocks existant actuel- 

lement dane le monde. L'Institnt International d'Agri-
culture do Rome estime que si les productions de 
l'hémisphère meridional no sont pas nettement défici-
taires, les quantités totales de blé disponibles pour la 
carnpagno 1939-1940 - constituées par les stocks de 
vieille récolte et par l'apport do récoltes nouvelles - 
s'approcheront sensiblement des quantitCs exception-
nellement élevées qui ont été disponibles pour Ia cam-
pagne 1938-1939. Aussi prévoit-il quo les lourds stocks 
aecumulés au cours de la campagne de 1938 no so 
rédniront pas dane des proportions importantes. 

Importations de froment et farine de froment 

(en m.ilUonr de quoirters de 480 lbs.). 

Exercices allant du icr  aoüt an 31 millet. 

Chiffres 	Chiffres E 	Estimation 
définitifs 	définitifs 	partielle 	prélimin. 
1936-1937 1937-1938 1938-1939 1 1939.1940 

Royaume.Uni et Irlande 26,1 26,0 31,0 28,0 
France 	................ 1,6 0,8 1,0 1,0 
Italic et colonies 8,5 

.. 
1,2 1,8 2,5 

Allemagne, 	Autriche 	et 
Tchéeoslovaquio 5,2 5,9 5,2 6,0 

Belgique 	............... 4,9 4,6 5,1 5,0 
Pays.Bas 	.............. 2,7 3,0 3,8 3,0 
Autres pays d'Europe 9,6 

.. 

.. 
9,8 9,6 10,5 

Total de l'Europe 58,6 51,5 57,5 56,0 
Total des autres continents 14,8 12,9 18,5 17,0 

Total général ----------- I 	73.4 	I 	84,4 	I 	76,0 	I 	73,0 

Los marches du coton ont été faibles pendant Ia 
majeure partie du mois d'aoüt ainsi qu'il résulte des 
cotations suivantes cii Anvers. 

SPECIFICATION Mode de cotation 1 5 juillet j 12 juilct 19 juillej 26 juillet. 2 aoSt 1 	9 aoftt 116 aolt 23 coSt 30 aoSt 

Coton d'Amérique "liddling I inch 
Oomrah type 215 (lIalli) .... .......... 

cents par lb 10.96 11,08 10,53 9,84 9,83 9,52 9,23 9,23 8,95 
d. par lb. 4,23 4,30 4,12 4,10 4,17 4,16 4,23 4,25 5,17 

El Congo type 	kad ....................... 
.... 

cents par lb. 10,56 10,58 10,03 9,74 9,73 9,52 9,33 9,33 9,15 

Les exportations américaines do coton an cours de 
la campagne qui s'est terminée a. fin juillet sont 
estimécs a. 3.346.000 balies contre 5.672.000 balles an 
cours de l'exercice 1937-1938 et 5.511.000 balles durant 
I'exercice 1936-1937. Los résultats do l'exercice 1938-
1939 sont les plus faibles qui aient été enregistrés 
depuis soixante ans environ. 

Daprès le Cena,s Btro-eau, les surfaces plantées de 
coton aux Etats-Tjnis ressortaient au 1' juillet 1939 
a. 24.943.000 acres, chiffre le plus faible depnis qua-
rante ans, contre respectivement 26.018.000 et 
34.090.000 on 1938. 

Enfin, les stocks reportés aux Etats-Unis, en date 
du icr  aoüt 1939, s'élevaient a. 13.032.611 balles contre 
11.533.000 ba,lles an icr  aoft 1938. Ce résultat constitue 
un chiffre record dans I'histoire do l'indnstrie coton 
nière aux Etats-Unis. II représente h, pen do chose 
près la consommation mondiale de -coton d'une année. 

En 1938-1939, celle-ci s'est élovée, en effet, a. 13 mil- 
lions 140.000 balles contre une moyenne de 12 mil- 
lions 676.000 balles pour los cinq annes precédentes. 

Bien que los stocks do coton américain aient done 
considérablement augmenté depuis un an, les stocks 
mondiaux ont pen vane. Au 1er  aoñt dernier, us 
étaient estirnés a. 22 millions do balles environ, cc 
qui représente une légère diminution par rapport 
au jer aoult 1938, mais nne augmentation do près de 
9 millions do balles par rapport an ier  aoftt 1937. 

Suite a. l'accord de troc conclu avec in Grande-
Bretagne et anx négociations avec la France et In 
Suisso pour la Iivraison do 175.000 balles, ii y a lien 
do signaler l'accord conclu avec l'Espagne pour Ia 
fourniture do 250.000 balles do coton avec Ia partici-
pation financière de l'Export-lmport. 

En décidant nn subside a. l'exportation de coton et 
on faisant de cette marchandise l'objet do négocia- 
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tions de grande envergure, le gouvernement amen-
cain paralt montrer qu'il entend poursuivre l'assai-
nissement progressif de la situation qu'il a créée par 
sa politique de soutien des prix. Los decisions qu'il 
vient do prendre en vue do faciliter ces échanges, 
accentuent nettement in portée de ces interventions. 
Après s'être porte acquéreun de 1.670.000 balles de Ia 

récolte de 1934, ii est également devenu propriétaire 

aü ier  septembre do 5.270.000 balles de In récolte de 
1937, soit un total de 0.940.000 balles qui représentent 

plus de Ia moitié des stocks qu'il détient en nantisse-
mont des avances consenties aux planteurs. Ces initia-
tives suggèrent que .l'administration américaine s'en-
gage de plus en plus dans in voio qui fait d'elle l'ar-
bitre du marché international du coton. 

La conference internationale du coton, convoquée 
pour le debut do septembre, s'est réunie t Washing-
ton. Elle a constaté quo les circonstances ne permet-
taient guère do faire ceuvre utile et elle s'est ajournée 
en consequence. 

Sur les marches du sucre, los tendances furent fai-
bles en général au cours de la premiere quinzaine du 
mois d'aoüt, tout particulièrement en ce qui concerne 
le disponible et le mois courant. La situation poli-
tique orienta ensuite les marches h la hausse, Ia spé-
culation se mettant égaiement de la partie à Ia faveur 
notamment do in dépréciation de piusieurs monnaies. 
Ces achats spéculatifs ne furent que partieliement 
freinés par les règiements du marché t terme 
d'Amsterdam et do Londres qui prévoient une clause 
do guerre. Les cours du sucre brut, courant, qui sur 
ie marché belge s'établissaient au nominal de 197 11 

fin juiilet, se sont relevés a, 205 & fin aoüt. 

La hausse qu'avait manifestée le marché du caoist-
cholic au cours de la seconde quinzaine do juillet 
s'est poursuivie durant tout le mois d'aoflt, abstrac-
tion faith des fluctuations dont 11 a témoigné do jour 
en jour. Los exportations nettes mondiales do caout-
chouc ont atteint en juillet 16.142 tonnes, soit un des 
chiffres les plus éievés qui aient été observes depuis 
longtemps. Comme la consommation mondiale appa-
rente s'est quelque peu réduite par rapport a, juin, 

les stocks ont augmenté en dehors des pays sous con-
trôle. D'un mois a, l'autre, ceux-ci sont passes de 

376.086 tonnes & 385.042 tonnes, soit uno augmentation 
de près de 9.000 tonnes, peu importante comparée 
aux diminutions enregistrées depuis près d'une année. 
Ces stocks représentent près de Ia moitié de Ia con-
sommation annuelle estimée sur Ia base des douze 
derniers niois. 

En matière de bois, les decisions prises par I'assem-
blée plénière de l'ELT.E.C., lo 2 aoftt 1939, It 
Stockholm, ont été ratifiées et un contingent addi-
tionnel d'exportation représentant 8 p..  c. environ du 
contingent de base dø I'anné'e 1937 a été reporté entre 
les pays membres do I'entente. Los quotes d'exporta-

tion s'étabiissent des lors . comme suit 

Contingents 	Contingents 	Contingonts 
originaires 	additionnels 	totaux 

(en egandards) 
.. 85.600 721.600 
1.005.000 80.400 884.400 

Suede 	................820.000 

S. 950.000 76.000 836.000 
Finlande ..............

Lettonie .............. 127.000 10.160 111.760 
U. 	R. 	S. 	........... 

Pologne ............... 313.000 
.. 

25.040 275.440 
Roumanie ............. 246.000 19.680 216.480 
Yougoslavie 	 168.000 	13.440 	147.840 

TOTAL... 	3.629.000 	290.320 	3.193.520 

Prix de gros du fronient, du mais, de l'orge et de l'avoine. 

FROMENT MATS ORQE AvouE 

a Londres k Londres a Londrs 
a Liverpool a New-York 

courT an mois 
snivant 

Hardwinter no 2 La Plata La Plata La Plo.ta PERIODES 

en A. et d. par 
100 lbs. 

de 0,4536 kg. 

en cents par 
60 	lbs. 

de 0,4536 kg. 

on sh. et d. par 
480 lbs. 

do 0,4536 kg. 

en sh. et d. par 
400 lbs. 

de 0,4536 kg. 

en sh. et d. par 
320 1b. 

do 0,4536 kg. 

1938 	Moyenne 	......... .................... 

7- 0 
8- 9 	51 8 
6- 0 3/4 

126,99 
137,74 
96,12 

19- 6 5/8 
26- 6 1/4 
27- 1 1/4 

18- 8 3/8 
26- 9 7/8 
- 

14- 5 1/2 
16-11 1/8 
14- 9 1/8 

1936 Moyenno 	..................................... 
1937 	Móyenne 	.................................... 

1939 	Janvier ...................................... 
Février 	....................................... 
Mars 	.......................................... 
Avril 	........................................ 
Mai 	........................................ 

Juillet 	................................... 
AoOt ......... ..... 	 . ..................... 

JUifl 	................... .......... . ..... 	...... 

4- 8 	51 8 
4- 6 	3/ 4 	. 
4- 3 	3/ 4 
4- 4 51 8 
4- 6 	7/ 8 
4-0 	1/ 4 

.......

3- 7 15/16 (1) 
(1) 	a 	g 

82,06 
82,78 
82,26 
83,76 
91,81 
93,81 . 

(1) 	85,44 
(1) 	88,61 

26-11 5/8 
24- 5 5/8 
22- 9 1/4 
23- 1 7/8 
22- 7 1/2 
2. 5 

(2) 	.20-- 6 	. 
. 

19- 4 1/2 
17-I1 
18- 1 1/8 
18- 6 1/4 
18- 7 
18- 3 1/2 

(2) 	16- 9 	. 

12- 6 1/4 
12- 0 
11-10 1/2 
11- 7 5/8 
11- 9 1/4 
11 4 1/2 

(2) 	• 11- 1 i/ 
(2) 	nomi1 

(1) Moyennes provlsohes. 
i,) .-'Qt8t1Q9 qe All de mols, 
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Cours a Londres do Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

par lb. de 0.4538 kg.) 

• 	
Leplus 	Leplus 

haut 	has 
Cours 
moyen - 

• 	 do Ia période 

7 3/4 11 3/16 6 1/4 
9 1/2 13 7/16 6 11/18 
7 7/32 8 1/2 5 5/16 

7 31/32 8 3/16 7 9/16 
7 31/32 8 1/4 7 11/16 
8 5/32 . 8 . 37.8 ., 7 7/8 
7 31/32 8 1/16 7 7/8 
8 1/16 8 5/16 7 7/8 
8 1/4 8 5/16 8 3/16 
8 9/32 8 7/18 8 3/16 

1 1)8 19/32 8 13/16 8 7/16 

Exportations de froment et de . farine de froment. 
Source : BroomhaU's Corn Trade News. 

ExPonTATlosos (1) 

I vers 	veTs los 	I 
l'Eurpe 	autres pays 	totales  

(en milliers do quarters) 

44.790 17.304 62.094 
1936-1937 	...................59.614 14.809 74.423 
1935.1936 	.................... 

1937-1938 	....................51.100 12.889 63.989 
1938-1939 	...................56.631 18:476 75.107 
1939.1940(2) 	................4.618 1.423 6.041 

(1) La farine ai ete réduite en son equivalent en grain sur la 
base du taux cle 70 p. c. 

(2) Do debut aot'it an 5 septembre. 

Expeditions d'orge et d'avoine. 

Source Broo,nhaWs Corn Trade News. 	- 	- 

SAISONS 

(du 1° aoOt an 31 Juillct) 

Oaos 	Avoins 

Expeditions en milliers do 
quarters 

9.646 3.995 
9.827 2.890 

1937.1938 	----------------------------- 

417 215 
1938.1939 	............................. 
1938.1939(E) 	.......................... 
1939.1940 (5) 	 . 682 260 

() Deux semalnes. 

Expeditions de mais. 

Source : BroomhalVs Corn Trade News. 

•EXPCDITI0N5 EFFECTUeBS I 	Estimations 
des bosoms 

SAISON 
de-puis 

Is debut 
Ia saison 
précédente 

des pays 
importatours 

do Ia sai500 a Ia pour Ia 

jusqu'au saison 

5 Sept. 1939 
menlo 	

- 
epoque en cotirs 

(En ,ntlher8 do quarters) 

ler avril 1939 - 31 mars 
1940 ................12.731 	17.959 	32.000 

Lo rapport mensuel du Oomité International du 
Bois estime qu' la mi-aoflt, sur le coritieigènt total 
de stds. 3.193.520, ii no restait guère que stds. 700.000 
a vendre. Si l'on. •  tient conipte, d'autre part, do ce 
quo certains pays ne désireront pas ou ne pourront 
pas faire usage des contingents additionnels qui 
leur out été alloués, l'on peut croire des lors qu'il 
s'avérera extrêmement difficile dans les circonstances 
présentes de couvrir les besoins d'importation de 
l'exerciee en cours. Une certaine pénurie de bois est 
done probable. Celle-ci ne pourra être allégée que par 
prélèvement sur les stocks qui paraissent être suffi- 

SAISONS 

(debut d'aoOt - fin juillet) 

Caoutchouc brut. 

Source : International Rubber Regulation Committee. 	 Quota : troisième trimestre 1939 = 60 p.  c. 

ExPORTATI0N5 sun LE MAROTIC MONDIAL CoNsoMreATIoN STocRs 

Pays sous contrSle T 

PERIODES Regions 
Ex orta. 

tion mondiale g 
'-  

a kofin do 

'a 

Exporta- 
tions 

._ non, 
eontrSlees 

not,tes apparonto .. 	2 Ia pénodo .8 - 

nettes 
, 

a 
totales + 

:'  o  
. , 

(milliers do tonnes anglazses do 1,018 kg.) 

1936 AnnCe 838,5 + 	5,0 25,9 864,4 1.037,9 - 173,5 532,1 51,3 
1.131,7 - 	1,6 32,7 1.164,4 1.095,2 + 	69,2 636,6 58,1 

1938 Aunéc 838,4 + 26,8 32,0 870,4 932,9 - 	62,3 585,1 62,7 

1939 Janvier 83,4 + 	14,2 3,7 87,1 88,4 - 	1,3 583,0 61,2 
Février 68,0 - 	2,1 2,9 70,9 82,9 - 	12,0 567,5 58,4 

1937 Anuéo 	........ 

Mars ......... 66,6 - 	2,5 3,1 - 	69,-7 - 	94,1 - 24,4 543,9 55,2 
Avril 71,5 + 	4,5 2,9 74,4 85,7 - 	11,3 517,2 51,7 
Mid .......... 6.5,2 

.. 

- 	3,8 2,7 67,9 88,5 - 20,9 510,9 50,5 
59,0 - 	9,5 2,4 61,4 903 - 	28,9 490,1 47,6 Juin 	.......... 

Juillet ........ 
AoSt 	......... . 

93,3 

.. 

+ 	13,4 2,8 96,1 85,1 + 	11,0 

(1) Moyenne provisoire. 
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Etain, 
Quota : troisième trimestre 1939 = 60 p. C. 

Sources Consommation, production, exportations et stocks Statistical BuUetln of the Inlernational Tin Research and Deve-
Lopment Councsl. 

Cours The Metal Bulletin. 

EXPORTATIONS TOTAL DES sTocKs (3) 
Consomma. Production 

I SUR LE MARCHA MONDIAL 
I 

tion 	I mondiale I 
mondiale 	I totale Exportations 

Excident(+) 
 ou difioit (-) Chiffres  En % 

PERIODES apparenic (1) (1) réolles par rapport absolus 
I 
de Ta consom 

(2) aux exportat. (4)  Iflatiofl 
autorieées (2)  

Cours au comptant le i'itain Ia Londres 
Standard cash, midday quotation 

Plus haut 	Plus baa 
Cours moycn  

do Ia piriode 

(en snili.iers de tonnea anglaises Be 1.016 kg.) 	 I 	% 	I 	(en £ par loans angtaise Be 1.016 kg.) 

1936 L'ann6e 159,9 179,9 153,6 - 20,3 26,7 11 204.-12 	8 	7/20 244-12 	6 175- 5- 0 
1937 L'annic 199,1 207,9 179,7 - 32,5 36,3 12 242- 6- 6 	7/10 311- 5- 0 180-17- 6 
1938 L'ann6e 151,2 148,4(*) 119,4 + 	5,5 49,4 19 189-12-0 217-5-0 153- 6.- 3 

1939 Janvier 11,3 15,8 (*) 13,3 + 	5,1 52,0 35 215-11-. 4 	3/7 217-15- 0 208-17- 6 
Fivrier 11,0 10,1 (*) 7,7 - 	0,5 49,5 33 214- 0- 8 	1/4 216- 2- 6 211-17- 6 
Mars 13,4 7,4() 5,0 - 	3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 217- 2- 6 215-12.- 6 
Avrii 14,2(e) 11,2(S) 8,9 + 	1,6 50,1 33 218-10- 7 	1/2 224-10- 0 214- 5- 0 

13,6 (*) 9,6 (5) 6,9 - 	0,3 43,8 29 225-14- 9 	3/11 227- 7- 6 224-12- 6 
Juin 7 , 7(5) 5,3(5) - 	2,0() 39,4 26 227-12-10 	1/11 229-17-6 224-7- 6 
Mai 	.......... 

Juillet 229-18- 4 229-18- 9 229-17- 6 
Aoflt 229-18- 9 229-18- 9 229-18- 9 

(1) Production ou consommation des pays adhirents et non adherents an 	Cartel, a l'exclusion 	seulement Be 	l'Btaln raffinS 
et consommO sur place en Chine. 

(2) Exportatlons des pays membres du Cartel : Congo beige, Bolivia, Indo-Chine franaise, 	Malaisle, 	Indes nierlanclaises, 
Nigerie et Siam. 

(3) Comprencl lensemble des stocks visibles mondiaux plus is carry-over Bans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que 
les 	stocks des foncieries. 

(4)Chifires annuels 	moyenne des stocks a tin Be mois; chifires mensuels 	stocks a fin Be mols. 
(") Chiffres 	provisoires. 

Cuivre. 
Sources Consommation : Quin's metal at The Metal Bulletin. 

Production Quin's metal et The Metal Bulletin. 
Stocks : Quin's metal et The Metal Bulletin. 

	

Cours . 	Cuivre an comptant : The Metal Bulletin. 

	

. 	Cuivre electrolytique moyennes mensuelles d'aprts cours Be l'.4gence Rconomique et Fznanciire. 

Quota 105 P. C. 

Consom. I PR0DUCI'zoN DE 
Stocks 

Be I __________________ 
mations i 	i 

apparefltcsl I 
cuivre 

I 	raffini 

RERIODES 
de 

CUIVre 
Icurare 

blister 
culvre 
raffini 

I 
t 	(b, fin 

de 
raffinB piriode) 

Comas nu cuiVRE 

Standard an comptant Ia Londres 	Elceirolytiquo s/quai Ia New-York 

Coura 	
Plus haut 	Plus baa 	Cours 	

Plus haut Plus has 

moyen 	 moyen 
de Ia périodo 
	 do Ia piriode 

mithers Be tonnes mBtriqucs 	 en £ par lonne anglaise do 1.016 kg. 	en cents par lb. do 0,4536 kg. 

1936 Annie ...........(1)2.093,9 (1) 1.670,1 (1) 1.983,8 
1937 Annie ........... .(1)2.378,3 (1)2.257,1 1)2.534,0 

	

1938 Annie ...........1.769,3 	1.761,2 	1.757,2 

	

1939 Janvier 	 136,6 	159,0 	157,4 

	

Fivricr 	 135,7 	146,7 	147,6 

	

Mars ............143,9 	148,7 	155,4 

	

Avril ........... .139,4 	145,4 	150,9 

	

Mai .............156,3 	149,7 	154,6 

	

Juin ............163,7 	146,8 	157,1 

	

Juillot ...........164,6 	148,9 	143,5 
AoSt ........... 

(1) Chiffres pubilis par Ia Metatlqesellschaft. 
(2) D'aprbs MoOd'ys Economist Services. 
(3) Chlfire provisoire. 

320,0 18- 9- 7 19- 8- 1 1/2 34- 9- 4 1/2 9,474 
428,0 54-10- 7 	115 18- 2- 6 36- 5- 0 13,167 
414,7 10-14-11 	9/10 18- 6-10 32-11- 3 10,00 

435,5 43- 3- 3 	9/14 44-10-10 1/2 41-18- 1 1/2 10,01 
447,3 42- 4- 6 43- 4- 4 1/2 41-. 6-10 1/2 9,80 
462,7 42-19- 6 18/23 43-11-10 1/2 41-19- 4 1/2 9,96 
474,2 42- 1- 5 	1/12 43- 6-10 1/2 41- 1-10 1/2 9,89 
472,6 41-13-11 17/44 42-15- 7 1/2 40-18- 9 9,82 
466,0 42- 0- 5 35/44 42- 9- 4 1/2 41- 8- 1 1/2 9,84 
444,9 42-18- 9 	5/14 43-10-- 0 42-11-10 1/2 10,055(3) 

44-14- 5 23/44 46-. 5-. 7 1/2 43-15-7 	1/2 10,311(3) 

	

11,225 I 	7,925 

	

10,275 	9,80 

	

10,025 	9,675 

	

10,075 	9,775 

	

10,075 	9,75 

	

9,975 	9,675 

	

9,975 	9,725 

	

10,175 	9,925 

	

10,50 	1 10,026 
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Plomb.  
Sources : Production 	Metallçjeseltschaf I. 

Stock 	Wirtschaft und Statistik. 
Cours : 	 The Metal 	Bulielon. 

C 	C 
Cours no coniptant du plomb h Londres 

: 	 . Good soft pig, current month 
midday quotation 

Plus haut 	Plus bas 's 
PERIODES 3 cs Coors  

moyen 

- do Ia période 

milliers 
de lonnes 
tnIfrique3 

en £ par bane angla8e de 1.016 kg. 

1936 Année . 1.468,7 162 17-11-11 	7/1028-13-9 14- 8-9 
1937 Année . 1.698,9 124 23- 6- 6 	1/8 36- 7- 6 15-11- 3 
1938 AnnSe . 1.617,5 116 15- 5 	3 	4/5 17-12- 6 13- 3- 9 

1939 Janvier 132,0 119 14-10- 8 	3/14 
Février. 132,3 125 14- 5- 7 	7/8 
Mars .. 142,3 124 14-13- 2 11/23 
Avril .. 152,0 125 14- 6- 8 	5/6 14-18- 1 1/2 13-19- 4 1/2 
Mai 	.. 169,1 130 14- 9- 7 10/11 14-15- 	0 14- 6-10 1/2 
Juin ... 140,6 130 14-11- 3 16/44 14-15- 7 1/2 14- 6-10 1/2 
Juillet . 14-I5- I) 	5/7 14-19-- 4 1/2 14-. 9- 4 1/2 
AoSt... 16- 0- 9 	6/11 16-13- 9 15- 5- 7 1/2 

Zinc. 
Sources Production : Metaltgesettschaft et The Metal Bulletin. 

Stock 	JVsrlschaJt und Statistik. 
Cours : The Metal Bulletin. 

Cours no comptant do zinc a Londres 
g. ordinary Brands 

current month, midday quotation 

Plus haul I Plus has 
Ccesrs 
moyen 

0 
02 

milliers 
de tonne8 	en £ par tonne anglazee de 1.016 kg. 
métrique8 

1936 L'année. 1.447,0 58 14-18-- 4 	3/5 20- 0-. 0 13- 3- 9 
1937 L'annSe. 1.668,7 79 22- 5- 1 19/20 37- 2- 6 14-15- 0 
1938 L'ann6e. 1.576,6 141 13-19- 9 	1/2 15-18- 1 1/2 11-18- 9 

1939 Jarwier.. 139,9 142 13-13- 7 	4/7 
Février. 127,2 142 13-10- 5 	1/4 
Mars 	- - 140,9 141 13-14- 6 18/21 
Avril .. 137,7 143 13- 8-10 	1/4 13-15- 7 1/2 13 -1-10 1/2 
Mai 	.. 137,1 144 13-14- 4 	7/44 14- 5- 0 13- 8- 9 
Join ... 1319 145 14- 0- 5 	5/11 14- 4- 4 1/2 13-15- 0 
Juliet . 14- 4- 8 	3/7 

115- 
14-12- 6 13- 3- 1 1/2 

Aout... 14-12- 6 15/2k 5- 7 1/2 14-. 7- 6 
(1) Stocks aux Etats-Unis at en Grande-Bretagne seulement. 

PERIODES 

de Ia periode 

samment élevés dans la plupart des pays on par 
façonnement supplémenta,iro de certaines qualités 
relativement pea demandées. 

Pareille conjoneture a soutenu l'orientation a. Ia 

liausse des prix sur les marches internationaux, les 
prix de revente sur les marches intérieurs no sui-
vant toutefois qu'avec Un retard assez sensible de 
telle manière qu'au debut du mois d'aoüt, la parité 
avait été atteinte pour certaines specifications. Tel 
fut le cas notamment en Beigique oü los importa-
teurs, considérant que les prix étaient trop élevés, 
ont limité leurs achats. Ii est vrai qu'au debut du 
mois d'aoftt, le rapport mensuel. du Comité Inter-
national du Bois estimait que Ia Belgique avait deja. 
acheté 110.000 stds. environ, soit h6 peu près 65 p.  c. de 
sos bosoms d'importation pour 1939. En fait, d'impor-
tantes quantités do bois provenant des pays scandi-
naves et d'autres pays exportateurs sont arrivées en 
Beigique au cours du mois de juillet. Comme les 
importations do sciage tendre so sont élevées IL 

50.700 stds. an cours du premier semestre de 1939 
contre 30.900 stds. au  cours do Ia même période en 

1938, l'on peut donc croire que des approvisionne-
ments suffisants existent dans le pays. Si, malgré in 
consommation réduite, los stocks n'ont pas fa.it pres-
sion sur le marché, c'est que ceux-ci sont détenus par 
quelques importateurs qui poursuivent une politique 
ferme de vente. Vu l'époque IL laquello ces approvi-
sionnements ont été constitués et l'orientation récente 
des prix de revente 3  ii y a tout lieu do croire que 

des bénéfices substantiels sont réalisés du fait de 
i'adaptation du marché intérieur aux tendances du 
marché international. 

An fur et a. mesure quo los dangers d'un conflit 
international so précisaient, l'orientation a. la hausse  

des marches des métaux non ferreux s'est acoentuée. 
La position statistique de ces marches s'était considé-
rabiement améliorée au cours des derniers mois; aussi 
une euvolée des cours était-elle probable en cas do 
conflit d'autant plus que, d'une part, en pareilles 
circonstances, les besoins en disponiblo s'accroissent 
considérablement et ne peuvent quo difficilement être 
reportés sur l'éloigné, et que, d'autre part, l'élargisse-
ment des contingents ne peut guère avoir d'effets sur 
l'offre effective qu'IL échéance plus on moms loin-
tame. Si l'on tient compte do ces contingences, force 
est de constater que les écarts do cours d'un mois 
a. l'autre sont denieurés modérés. 

Les statistiques du cwivre pour le mois de juillet 
communiquées par le Bureais o/ Metal Statistics ont 
confirmé les previsions encourageantes qui avaient 
été faites a-ntérieurement. Tandis que la production de 
cuivre rafflné a marqué d'un mois h, l'autre une dimi-
nation importante, tant aux Etats-Unis qu'ai1leurs 
Ia consommation apparente s'est accrue aux Etats-
Unis, los stocks mondiaux accusant d'un mois IL 
l'autre an recul de l'ordre de 23.000 tonnes. 

Sur le marché américain, les affaires ont été rein-
tivement plus calmes en aoflt qu'elles ne l'avaient été 
au mois do juillet. Los cours sont toutefois demeurés 
fermes au niveau qu'ils avaient atteint an debut du 
mois, soit 10,5 cents par lb. pour le cuivre électro, 
le marché restant favorablement orienté. 

Le marché do Londres, par contre, a été plus agité. 
Ii a tout d'abord fait l'objet de demandes importantes 
en disponible quo l'on attribuo en général a. 1'AlIe-

magne; celie-ci avait sensiblement réduit sos impor-
tations de cuivre, si l'on en juge d'après les statis-
tiques comparées des premiers semestres de 1938 et 

1939; i'on estinio qu'au cours des récents mois, le 
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maintien de son activité industrielle n'a guère pu 
être assure sans prélèvements importants sur les stocks 
qu'elle avait pu constituer autrefois. Lorsque, le 
23 aoüt, les exportations britanniques de métaux non 
ferreux furent soumises a licence, le marché témoigna 
a.ussitôt d'une certaine détente et h partir de cc 
moment, ii ne refléta plus en majeure partie que les 
fluôtuations de la livre sterling. Au debut de sep-
tembre, ii est passé sous contrôle gouvernemental et 
des prix maxima ont été établis, h savoir £ 46 pour 
le Standard, £ 49 1/2 pour le Best Selected et £ 51 

pour l'EIectro. Les cours correspondants do fin juillet 
étaient respectivement do £ 43 7116, £ 48 1/2-49 3/4 

et £ 49 3/4. 

En contraste avec les cours des autres métaux sur 
le marché de Londres, celui de l'étain est demeuré 
pratiquement stable a £ 230, conformément aux déci-
sions. prices antérieurement par le Comit6 Interna-
tional de l'Etain et grace a l'action du Biffer Pool. 

Au debut de septembre, toutefois, icc quotas d'expor-
tation ont été relevés de 45 a 60 p.  c., avec effet 
rétroactif au ior  juillet. Une telle decision, bien qu'elle 
ait surpris le marché qui s'attendait plutôt a, un 
substantiel élargissement des contingents pour le der-
flier trimestre, s'explique parfaitement h la lumière 
des événements du mois d'aoIt et de la situation par-
ticulièrement difficile dans laquelle so trouvait cette 
entente du fait des hostilités qui venaient d'éclater 
en Europe. Depuis quelques mois, on effet, les stocks 
visibles en Europe et en Grande-Bretagne. en parti-
culier, se réduisaient continuellement au point que 
l'on estimait qu'a fin aofit, pour cc dernier pays, la 
piesque totalité des stocks était en fait détenue par 
le Buffer Pool, organisnie international institué avec 
l'approbation des différents gouvernements intéressés 
et qui pouvait des lórs difficilement mettro see res-
sources ala disposftion du gouvernement britannique. 
Si i'on tient compte ensuite des achats importañts 
effectués pour compte américain durant Ic mois 
d'aofit en vue de constituer des approvisionnements 
suffisants, des exportations non moms importantes 
qui durent être faites pour satisfaire eec besoins 
exceptionnels et qui furent d'ailleurs accélérées afin 
de profiter encore de conditions de transport favo-
rables, du fait qu'en consequence de ces exportations 
les contingents alloués étaient nettement dépassés, ii 
n'était vraiment d'autre solution que d'augmenter 
rétrospectivement au icr  juillet les quotas d'exporta-
tion. A vrai dire, une telle decision était la seule 
chance d'assurer l'existence do l'entente internatio-
nale dans les nouvelles conditions s'offrant & son 
activité. Depuis lore, les contingents ont encàre été 
élargis. L'étain est be seul des principaux métaux non 
ferreux qui, au debut do septembre, n'avait point 
encore été soumis au cotrôle gouvernemental, sec 
ecportations seules étant soumises h licence depuis 
Ic 23 aofit.  

Après la hausse rapidé dont Ic marché du plomb a 
témoigné a Ia, fin do juillet et au debut du mois 
d'aoflt, une reaction s'est dessinée qui n'a toutefois 
été que temporaire et les cours se sont rapidement 
rétablis au niveau élevé qu'iis avaient atteint aux 
premiers jours du mois. Bien que los indications sta-
tistiques relatives a ce metal soient loin d'être satis-
faisantes, il est. intéressant d'observer, d'après des 
données publiées par l'America.n Bwrean. of Metal 

Statistics, quo la production mondiale de plomb 
durant le premier semestre de 1939 aurait accuse une 
augmentation par rapportA celle du premier semestre 
do 1938, malgré la diminution de production de 
10 p; c. décidée a la fin de 1938 par Ia Lead Prodw-
cers Association. De memo que le cuivre, le marché 
du plomb A, Londres a été soumis a, contrôle officiel 
au debut de septembre. Lee cours maxima ont été 
établis comme suit 

Enzpir: £ 17 ex ship, £ 17.12.6 en entrepôt. 

Foreign. : £ 16.12.6 ox ship, £ 17.5 en entrepôt. 
Droits d'entrée & charge do l'acheteur. 

D'un mole a, l'autre, le marché du zinc n'a guère 
témoigné do modifications notables. Sauf en fin de 
mois, lee cours so sont pratiquement tenus a.0 niveau 
qu'ils ava.ient . att,eint a fin juillet. Contrairement a 
cc qui fut lo cas pour Ic cuivre, l'étain et le plomb, 
cc marché n'a pas été affecté par des demandes impor-
tantes pour compte do l'Allemagne, colic-cl disposant 
de ressources suffisantes en zinc. Le contrôle du 
marché, qui a été mis en vigueur au debut de sep-
tembre, a fixé les cours maxima suivants pour le 
G.O.B.: 

Foreign: £ 15 cx ship, £ 15.12.6 on entrepôt. 
Droits d'entrée it charge de l'acheteur. 

Empire and domestic: £ 17.5 ex ship, £ 17.17.6 en 
entrepôt. 

Highgrade: R. 18 ex ship, £ 18.12.6 en entrepôt. 

Pratiquement, depuis Ia fin du mois daoüt, Ia place 
de Londres n'offro plus une base adequate d'appré-
ciation des tendances dont témoignent los marches des 
métaux non ferreux. Les restrictions et les. contrôles 
qui s'y exercent privent les cotations qui y sont role-
vées d'une bonne part de leur signification commer-
dale. Force sera donc dorénavant de so référer 
davantage aux cotations américaines, malgré Ic carac-
tère très particulariste qu'elles présentent. 

Ajoutons encore qu'il est douteux quo lee reriseigne-
ments statistiques au sujet de ccc marches pourront 
être tenus A6 jour. Progressivement, us étaient deve-
nus pius abondants et plus précis au cours des 
dernières années. Voila, un modeste résultat quo lee 
évnements rééeñts parisent bien devOir compro-

rnettre. 
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A. - ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

Depuis le debut de 1939, l'indice général de la pro-
duction industrielle (1923-1925 = 100), qui avait 
atteint le maximum de l'année précédente, soit 109,2, 

en novembre, après avoir oscillé autour de l'indice 93 

pendant, ins neuf premiers mois, s'est maintenu con-
stamment au-dessus de l'indice 100. Après être redes-
cendu de novembre 1938 jusqu'en février 1939 (101,9), 

ii était revenu h6 111,8 en juin, c'est--dire an niveau 
moyen du dernier trimestre de 1937, et au-dessus de 
l'indice moyen de 1936 qui s'est établi h 108,1. Depuis 
lors, it y eut une légère contraction de l'activité, tant 
en juiliet qu'en aoffl, sous l'influence de I'incertitude 
politique croissante, et de raisons qui paraissent acci-
dentelles : extraction houillère anormalement faible, 
sous l'influence des congés payés, et chute des condi-
tionnements de Yerviers après une pointe en juin. Les 
chiffres du chômage ont reflété surtout un rtatv, quo 
dans l'activité générale. 

La caractéristique générale du redressement très 
reel constaté surtout jusqu'au mois de juillet, c'est la 
production particulièrement élevée des industries de 
base. En maj et juin surtout, des ordres importants 
affluèrent et garnirent les carnets pour plusieurs 
mois. L'indice de la production de Ia métallurgie du 
fer a passé de 92 en janvier a 113,2 en juin; après 
quoi ii n'a que faiblement reculé; celui de la produc-
tion houillère s'est maintenu, pendant les six premiers 
mois de l'année, aux alentours du niveau 130; celui 
des industries textiles est resté tout aussi stable 
autour du niveau 100; celui des industries verrières 
n'a cessé de progresser, passant de 57 en janvier a 
61,5 en juin. 

Le progrès le plus vif se constate done on side-
rurgie, sous l'impulsion des commandes venant de 
l'extérieur, et principalement en xnatière de demi-
produits pour i'Angleterre, depuis le mois d'avril. 

Dans les industries textiles, le rythme de Ia pro-
duction est resté inchangé depuis le dernier triniestre 
de i'année passée. La crise ne se ma,nifeste pas autant 
dans Ia production que dans les prix. 

Les industries du bâtiment sont restées très dépri-
mées depuis Ia fin de 1938 les travaux publics sont 
freinés et le souci de liquidité qui anime les déten-
teurs de capitaux a contracté la construction privée. 

Enfin, Ia production d'électricité a été en progres-
sion constante, et a atteint le maximum de ia.dernière 
période de prospérité. . . 

En conclusion, ii résulte de, cette image pleine de 
diversitC que seules les industries lourdes et connexes 
ont enregistré un redressement. II doit être rapporté 
presque exciusivement au mouvemént I commercial ré, 
dans des secteurs déterminés, de la course aux arme-
ments, y compris d'aiiieurs la demande dérive, 
d'ordre commercial, née du désir de parer des diffi-
cutés d'approvisioinemnt. uibérieures.. Cette reprise 
locaiiséé s'est thaintenuè & pèu dO chose p*e, mais:  

n'a pas éteñdu son effet' bienfaisant aux autres see-
teurs de i'économie beige, ce dont la faute incombe a 
Ia demande intéricure, qui reste stagnante. 

Les développements récents de ia poiitique inter-
nationale ont provisoirement rompu ie statu quo, et 
diminué l'activité dana ies 'industries de base aussi 
bien que dans les autres. Aussi iongtemps què les 
événements n'auront pas pris une direction precise, ii 
est impossible de prévoir comment Ia production 
s'orientera.. 

L'on trouvera ci-après quelques indications rela-
tives a l'activité industrielie au cours des mois de 
juillet et d'aoüt. 

INDU5TRIE CHARBONNIERE. 

Pendant la période sous revue, le marché charbon-
nier a témoigné dans l'ensemble d'une animation pro-
gressive. En combustibles domestiques, compartiment 
qui avait connu pendant de longues semaines un 
calme saisonnier, la reprise des approvisionnements 
s'est faite plus tot que de coutume, in demande étant 
stimulée par ie désir des consommateurs de s'appro-
visionner au pius tOt, par mesure de precaution. Ce 
mouvement s'est étendu aux petits cokes pour usages 
domestiques. 

Quant aux quaiités industrielles, les besoins de In 
métallurgie ont absorbé d'imposants tonnages; les 
fines h coke et les cokes sont restés l'objet d'une 
demande pressante, entrainant de nouveaux raffer-
missements des cotations. Le volume des expeditions 
de cokes belges à destination des usines'grand-ducales 
a été d'une ampleur inaccoutumée. Les autres qualités 
industrielles sont sensiblement moms soutenues; cer-
tains calibres font preuve d'une nette faiblesse. Tou-
tefois, au fur et a mesure que s'avancait le mois 
d'aoftt, plusieurs Ctablissements industriels ont pressé 
leurs fournisseurs afin de se constituer quelques 
stocks et de ne pas être pris au dépourvu par les évé-
nements. Dc fortes fournitures de charbons de soute 
ont été faites h destination des ports anglais. Le bas-
sin campinois profite particulièrement de cette situa-
tion. 

L'amélioration des transactions est également impu-
table a l'affaiblissement dé in concurrence allemande' 
Si, 'par suite de mesures nouvelles en Aliemagne; 
l'extraction a encore marqué un certain accroissement 
pendént le premier semestre de 1939, les exportations 
s'établissent, par contre, en forte regression. Cette 
situation n'a certainement pu que s'accentuer pendant 
les deux mois suivants. . 

L'examen des statistiques de notre commerce exté-
rieur pour le- premier semestre de 139 donne lieu a 
des- constatMon -intéressañteS. Tandi& quo ja :cOI15Om - 
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mation intrieure, passant de 14.008.000 tonnes a 
14.651.000 tonnes, augmentait de moms de 5 p. c. 

seulement, nos exportations ont marqué Un relève-
ment plus sensible, s'tablissant a 2.641.000 tonnes, 

contre 2.040.000 tonnes en 1938. La France, qui reste 
de loin notre principal débouché, a encore augmenté 
ses achats en Belgique; ils passent de 1.581.000 tonnes 

1.736.000 tonnes a des prix en baisse constante. Les 
Pays-Bas suivent avec des achats de 350.000 tonnes, 
tandis qu'on relève une progression sérieuse h desti-
nation de la Suisse, de 1'Italie, de 1'Aig6rie et du 
Maroc. L'extension prise par nos livraisons de char-
bon pour les provisions de bord des navires est frap-
pante; elles ont plus que double. Nos importations se 
sont contractées, nos achats revenant de 2.481.000 T. 

en 1938, a 1.954.000 tonnes en 1939. Les importations 

en provenance de l'Allemagne, qui reste de loin notre 
principal fournisseur, accusent une forte diminution, 
passant de 1.375.000 tonnes a 962.000 tonnes. Viennent 
ensuite l'Angleterre avec 348.000 tonnes, maintenant 

presque sa position de l'an dernier, les Pays-Bas avec 
329.000 tonnes, en reduction sensible, et enfin la 
France avec 257.000 tonnes contre 134.000 tonnes en 
1938. 

L'extraction totale en juillet a été affectée par le 
chômage d'un certain nombre de fosses, en raison des 
congés payés; elle n'a atteint que 2.321.000 tonnes 

pour vingt-cinq jours ouvrables, contre 2.662.000 T. 

en juin, pour vingt-six jours ouvrables; comparative-
ment h juillet 1938, qui avait donné 2.232.000 tonnes, 
Ia progression est encore sérieuse. 

Au point de vue des stocks, le mois de juillet a 
marqué un recul de 36.000 tonnes, ramenant le total 
a 2.275.000 tonnes, soit approximativement au niveau 
de fin mai dernier. On constate de nouveau des diffé-
rences sensibles d'un bassin h l'autre; c'est ainsi que 
Ia Campine enregistre une diminution de 33.000 tonnes 
et le bassin de Charleroi un accroissement de même 
ordre. L'allure des stocks d'une année h l'autre dans 
ces deux bassins continue d'ailleurs a être caractéris-
tique. Pourle bassin de la Campine, on revient de fin 
juillet 1938 a fin juillet 1939, de 656.000 tonnes a 
242.000 tonnes; les chiffres correspondants pour le 
bassin de Charleroi sont 563.000 tonnes et 905.000 T. 

La production de cokes a progressé de 436.000 T. 

en juin a 471.000 tonnes en juillet et se rapproche 
ainsi de la moyenne de l'année 1937, qui s'établissait 
a 489.000 tonnes. Des it present, Ia production de 1939 

est süpérieure a celle de 1938, le tonnage des sept pre-
miers mois de cette année atteignant 2.822.000 tonnes 
contre 2.814.000 tonnes en 1938. 

La production des agglomérés a atteint 117.200 T. 

en juin et 96.200 tonnes en juillet. La reduction eat 
due, ici, comme dans les autres secteurs de la produc-
tion houillCre, h l'arrivée de la période des congés 
payés. 

Le - ralentissement de l'extraction consécutif - .au: 
rappel sous les drapeaux d'un grand. nombre: d'ou.  

vriers a compliqué le problème de la. main-d'ceuvre. 

En vue de parer a ces difficultés nouvelles, le gou-
vernement a pris des mesures pour ramener a l'indus-

tie charbonnière un plus grand nombre de travailleurs 
belges, d'autant plus que beaucoup de travailleurs 
étrangers sont rappelés sous lea drapeaux de leurs 
patries respectives. En vertu de ces dispositions, 
l'Office National du Placement et du Chômage peut 
affecter une partie des credits destinés au paiement 
des indemnités et allocations de chômage a l'octroi de 
subsides aux employeurs de l'industrie charbonnière 
qui -embauchent des chômeurs complets indemnisCs en 
vue de leur réadaptatation professionnelle dans 
cette industrie. Lea employeurs bénéficiaires des sub-
sides sont tenus d'accorder aux chômeurs embauchés 
une rémunération normale au moms égale au salaire 
minimum payé aux travailleurs appartenant a Ia 

même categoric professionnelle. Pour pouvoir bCnéfi-
cier de ces subsides, l'employeur devra embaucher au 
moms cinq chômeurs et s'engager envers I'O.N.P.C. 

Le Fonds National de Garantie pour la Reparation 
des DCgâts Houillers a ete instjtué par une loi du 
12 juillet 1939. Celui-ci est destine exclusivement 
pourvoir, en cas d'insolvabilité des concessionnaires 
des mines de charbon, a l'exécution des obligations 
qui leur incombent en vertu des lois sur lea mines, 
minières et carrières, coordonnées par l'arrêté royal 

du 15 septembre 1919. Ce Fonds constitue un établis-
sement d'utilité publique gére par un conseil d'admi-
nistration, dont la moitié des membres sont nommés 
par les concessionnaires, l'autre moitié par le 
Ministre. Ii est présidé par le Ministre qui a les 
mines dana sea attributions. Un Comité permanent 
des dommages miniers assiste le Ministre. La conipo-
sition de ce Comité eat réglée par arrêté royal. Tou-
tefois, ii doit comprendre un nombre égal de conces-
sionnaires et de propriCtaires de la surface non-con-
cessionnaires. Ii est présidé par le directeur général 
des Mines. Le Fonda National de Garantie est all-

menté a l'aide d'une contribution a charge des con-
cessionnaires, établie par tonne de charbon extraite, 
sans pouvoir toutefois dépasser 25 centimes a Ia 
tonne. Le taux de cette contribution eat compris 
entre cc maximum et un minimum qui est déterminé 
par arrêté royal sur avis du Comité permanent des 
dommages miniers. Ii eat uniforme pour tous lea con-
cessionnaires. La contribution de chacun des redeva-
bles est divisée en deux parties neuf dixièmes en 
sont verses a un Fonda A et portés a un compte per-
sonnel du concessionnaire; un dixième est verse a un 

fonds commun B. Au debut de chaque triennat, le 
Ministre fixe le montant total des versements au 

Fonda A a partir duquel le concessionnaire pourra, a 
sa demande, être dispense de continuer lea versements 

a cc fonda. Au cas de pareille dispense, Ia contribu-
tion au Fonda B reste due par le. concessionnaire. 
Elle ost égale au dixième du minimum dc 25 centimes 
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INDUSTIUE METALLUECIQUE. 

L'allure du marché métallurgique est restée bonne, 
compte tenu du ralentissement provoqué da.ns la ren-
tree des comma.ndes par Ia période des vacances. Le 
monvement des affaires reste toujours particulière-
ment soutenu l l'exportation, bien qu'ici également 
un fléchissenient se soit fait sentir. Le principal au-
ment de l'activité est fourni, comine pendant les 
mois précédents, par les demi-produits recherchés par 
I'Angleterre et, dans une moindre mesure, par le 
Japon. L'Angleterre a également passé a. l'Entente de 
I'Acier une forte commande de poutrelles, mais dans 
l'ensemble, Ia demande en produits finis reste sensi-
blement plus calme. Les tôles de forte épaisseur pour 
les constructions navales font exception, et pour cette 
fabrication, d'ailleurs limitée a. certaines usines spé-
cialement outillées a. cet effet, on demande des délais 
assez longs. Les autres clients importants sont les 
pays du Nord et les pays baltes, la Hollande, le 
Proche-Orient et l'Egypte, tandis que lAmérique du 
Sud s'eff ace. 

Les ordres enregistrés par Cosibel ont atteint 
179.099 t. en juillet, dont 126.401 t. it l'exportation, et 
150.000 t. en aofit, dont 107.000 t. destinées a. l'étran-
ger. Le pourcentage des ventes a. l'exportation reste 
encore supérieur h, la proportion classique de 60 p.  c. 
du total. 

Deux nouveaux hauts fourneaux ont été mis en 
activité en juillet. Leur nombre se trouve done porte 
a. 46 a. Ia fin du mois contre 44 a. fin juin et 35 16 
fin juillet 1938. 

La production de fonte a représenté. 295.010 4. 
contre 285.560 t. en juin et 198.500 t. en juillet 1938. 
Quant a. Ia production d'acier brut, elle a atteint 
291.130 t. contre 298.400 t. et 179.280 t. Production de 
pièces d'acier moulées 5.360 4. contre 7.050 t. et 
5.250 t. Production d'acier fini : 195.530 t. contre 
199.800 t. et 149.570 t. Production de fer fini 
2.060 t. contre 2.670 t. et 2.070 t. 

Pendant les sept premiers mois de 1939, ii a été pro-
duit 1.730.530 t. de fonte contre 1.401.440 t., et 
1.690.880 t. d'acier brut contre 1.228.690 4. Quant aux 
produits finis, leur production, pour les sept premiers 
mois de l'année, s'établit comme suit pièces d'acier 
moulées : 44.420 t. contre 42.360 t.; acier fini 
1.246.830 t. contre 886.520 t. et fer fini 18.690 t. contre 
16.490 t. 

En ce qui concerne les prix, l'ère des concessions 
non officielles, déjh ouverte en juin et juillet, pour les 
produits finis tout an moms, s'est accentuée et éten-
due à de nouveaux fabricats. Les rabais sont essen-
tiellement variables, allant de 2 it 15 sh. a. Ia tonne; 
en laminés A6 froid, secteur assez mal alimenté, ce der-
flier chiffre serait même dépassé. Le prix des fontes 
de moulage, fixé a. 550 francs Ia tonne depuis Iaa, 
mi-juillet dernier, est resté inchangé depuis lors. 

En juillet-aoftt, les nouveaux sta.tuts du Comptoir 
beige des Jontes de mouiage ont été élaborés. Ii s'agit 
de la réglementation des ventes de la fonte phospho-
reuse de moulage en Belgique et dans le Gra.nd-Duché 
de Luxembourg, par rapport aux prix et aux quotes 
de participation a. a.ttribuer aux producteurs f ran-
cais et hoilanda.is, les producteurs allemands se désin-
téressant des marches belges. Chacun des groupes aura 
une quote de participation qui est déjh fixée dCfini-
tivement. Les Hollandais font partie de cc Comptoir 
alors qu'ils étaient lies par une espèce de gentlemen's 
agreement. Tous les adherents ont signé la formule 
de participation. Les prix ont été provisoirement 
relevés a. 500 francs pour la fonte phosphoreuse de 
moulage et a. 600 francs pour les semi-phosphoreuses, 

franco frontière Athus dédouanée ou parité n. 

Comme il ny aura plus d'oi.stsider, la politique des 
prix sera grandement facilitée des que Ic Coniptoir 
fonctionnera nornialement. Chaque usine pourra 
vendre dans le cadre de sa quote et le monopole de 
vente proprement dit ne sera pas décidé pour le 
nouvel organisme. 

Plusieurs tentatives de réglementation de la pro-
duction sont a. signaler. 

Dabord, 1'Associat'ion des pro iuct ei.irs belges de 
barres d'acier étire'es et tournées (A.S.B.L.) a déposé, 
vers la fin aoflt, une requête tendant a. I'institution 
d'une réglementation économique de la production 
au sein de sa branche d'aetivité. 

L'association demande l'extension 6, tous les inté 
ressés de cette branche, pour une période s'étendant 
du 30 juin 1939 a.0 31 décembre 1941, des obligations 
suivantes concernant in production de barres d'acier 
étirées et tournées, et que chacun de ses membres a 
librement assumées pour Ia même période : 1) limita-
tion de Ia production annuelle de chaque producteur 
a. 60 p.  c. de in capacité de production de i'ensemble 
de ses installations établies et en ordre de marche a. 
la date du 30 juin 1939; 2) interdiction d'étendre les 
moyens de production ou de procéder a. des installa-
tions nouvelles; cette interdiction no vise toutefois 
pas la misc en application de nouvelles inventions ou 
l'emploi de nouveaux procédés de fabrication, ni le 
remplacement du materiel détérioré, hors d'usage ou 
déplacé, mais sans que Ia production puisse dépasser 
le taux de limitation impose et a. la condition que le 
materiel neuf n'ait pas une capacité de production 
supérieure an materiel remplacé. 

En second lieu, en vue d'assurer un minimum vital 
de travail aux nombreux petits établissements, ic 
Corn. ptoir des Bo'ulon.neries belges, a.yant son siege a. 
La Louvière, a décidé, après avoir vu accueiilir favo-
rablement, par arrêté royal du 15 juiliet, sa requête 
de régiementation : 1) de limiter la production 
annuelle a. 50 p.  c. de Ia capacité do production de 
i'ensembie des installations . établies et en ordre de 
marche; 2) d'interdire l'extension des moyens . de pro- 
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dution ou la creation ..d'installations nouvelles, sauf 
s'il s'agit de remplacer du materiel hors d'usage on 
declasse par du materiel neuf, de capacite égale ou 
inférieure. Certaines exceptions sont prévues, notam-
meat pour les boulons et aciers spéciaux. 

Enfin, comine suite & une requête analogue, un 
arrêté royal a etendu i tous les interesses de l'indus-
trie de la clouterie et do Ia trCfilerie, l'obligation 
1° do limiter & 60 p.  c. leur capacite de production 
telle qu'elle existait au ier  decembre 1938; 20  de no pas 
créer de nouvelles usines sur le territoire do l'Union 
belgo-luxembourgeoise, ct ce pour une période s'éten-
dant jusqu'au 31 décembre 1941. 

La situation des ateliers de construction n'a pas 
subi do modifications. Oomme précédemment, ii faut 
distinguer entre les ateliers de construction de maté-
riel roulant, bien alimentés en commandes, et les ate-
hers do construction mécanique proprement dits, 
beaucoup moms bien achalandés. 

LES CARRIERES El' LE BATIMENT. 

Los chiffres du chômage, qui fournissent une 
mesure très sensible do l'activité du bâtiment, mdi-
quent une forte reduction d'activité dans cette indus-
trie. Le nombre de chômeurs complets et intermittents 
dépasse celui de l'année dernière. Celui des premiers 
a passé do 34.404 en juin & 36.779 en juillet, celui des 
seconds de 14.287 & 17.296 dans Ic même intervalle. 

Los mêmes observations découlent de l'examen des 
statistiques relatives aux autorisations do btir deli-
vrées dans los agglomerations urbaines. Pendant le 
premier semestre de 1939, 11.389 autorisations ont été 
délivrées contre 14.008 pendant la période correspon-
dante de l'année dernière. Dans ce total, les construc-
tions nouvelles interviennent . raison do 3.959 unites 
contre 4.989 unites on 1938. 

Cette contraction do Ia construction privée, due en 
ordre principal au souci de liquidité qui anime la 
population, jointe & la diminution du volume des tra-
vaux publics, par suite de compressions budgétaires 
inéluctables, suffit k expliquer le gonflement des chif-
fres du chômage dans ce secteur industriel. 

• Toutes los industries conñexes souffrent, dans une 
mesure plus ou moms grande, de oct état do chOses, 
elôn leur dgré do dépendance et leu.r structure par-

ticulière. 

L'industrie cimentière; dont Ia production est bien 
réglementée et la vente soumise a une organisation 
internationale fonctionnant bien, a ma,intenu SOS 

ventes l'intérieur h. un niveau satisfaisant, grace a 
Fe; proportion: grndissante d'ouvrages bétoñnés dans 
l?eneible des travaut; et a garde. àes avañtages a 
1'xp6rtati6ri. :Aii Ootrs dii premier sethOstrel do cette  

année, 472.000 t. de ciments de toute espèce ont été 
veudues, contre 445.000 t. pendant les six premiers 
mois de 1938, mais h des prix moyens en baisse. Los 
importations do ciments étrangers so sorit réduites 
do 3.159 t. pendant lo premier semestre de 1938 a 
2.458 t. cetto année. 

Par contre, les autres industries connexes, les bri-. 
queteries Ct les carrières, oat connu bien des diffi-
cultés. 

Dans les briqueteries surtout, ha situation est mau-
vaise. Les prix sont en baisse continue et se tiennent 
en dessons du coat. Le chômage est intense. Dans 
certaines regions, los stocks sont surabondants, 
cependant quo les possibilités d'exportation se 
réduisent. 

Cet état de choses provient sUrtout du déséquilibre 
entro la production et Ia consonimation, cause par Ia 
situation désorganisée des atehiers do Boom et des 
environs. Tandis quo dans d'autres parties du pays, 
des ententes régionales fonctionnent tant bien que 
mal et réduisent ou arrêtent leur production plutôt 
quo de vendre a porte, les briqueteries de Boom pro-
duisent a plein et vondent a perte, pour pouvoir 
liquider leur production. Cette politiquo est dom-
mageable pour tous. Le marché do Boom devenant 
ainsi régulateur des prix, les possibilités de vente 
des groupements do Ia Campine, du Tournaisis, du 
Pays de Waes vont en diminuant. D'un autre côté, 
Ia situation flnancière des briquetiers de Boom 
empire parco qu'ils vendent a bas prix, actuellement 
entre 45 et 55 francs, alors quo he prix do revient 
oscille entre 64 et 65 francs. Rien d'étonna.nt au fait 
qu'en 1938, sur dix briqueteries do Boom totalisant 
ensemble une capital de fr. 49,6 millions, les béné-
flees n'ont atteint quo he faible montant de fr. 400.000, 

tandis que les pertes so sont établies a fr. 675.000. 

Seul un groupement dont les membres so soumet-
traient a une réglementation sévère pourrait arriver 
a assainir cette situation. Jusqu'à ce jour, toutes les 
initiatives prises dans cc sens ont échoué, surtout 
parce quo Ia seule chose a laquelle los industriels 
sont disposes est la reduction do ha durée de la 
production pour en restreindre le volume, et non Ia 
ventè en commun par l'intermédiaire d'un comptoir. 

Dans tes carrières, ha situation nest pas très bonne 
en ce qui concorne ha vente Ehle est directement 
affectée par he volume des travaux. A Lessines, dans 
los carrièrOs de porphyre, a Soignies, dans les car-
rières de pierre bleue, a Huy, dans les carrières de 
grès, do petit granit • et de ca.hcaire, partout le 

• chômage s'accentue. Des difficultés d'ordro social sur-
gissent par-ci par-la. La principale d'eñtre elles est 
ha grève qui a, éclaté au mois d'aoftt dans Ia region de 
l'Amblève. 140 conflit était motive par ha decision de 
diminüerde 7,5 p. c. lessalaires des ouvriers qualifies 
e do 4 p. c. ceüx dOs manuvres, cesréductións 
venant sO greffor • sur • d'autrEs, indirectes • cellos-là, 
variant entre et 15 o :. • 
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INDUSTRIE VERRIERE. 

A 57,7, l'indice moyen de production verrière pen-

dant le premier semestre do 1939 so réfère & une acti-

vité meilleure qu'en 1938, mais i peine supérieure a 
celle des années 1932-1934. Toutefois, les conditions de 

la production sont bien meilleures et la situation des 

cntreprises n'est plus comparable It ce qu'elle était 

pendant cettepériode. 

Dans les gobeleteries, les mois do juillet et d'aoiit 

se sont écoulés dans le calme, touj ours sans amélio-

ration au point do vue de la demande étrangère. A 

fin aoOt, aucune reduction nouvelle. d'activité n'était 

signalée. La concurrence étrangère reste forte, notam-

ment do la part de l'ancienne Tchécoslovaquie; le 
boycottage des produits fabriqués par les entreprises 

du Protectorat de Bohême et de Moravie n'a pas su 

rsister It Ia faveur de prix très bas. 
La situation qui résulte du nouvel état de choses 

est encore malaisée It définir. Remarquons toutefois 

quo les produits fabriqués ne rentrent pas, pour Ia 

grande 'majorit6 du moms, dans la catégorie des 

approvisionnements de guerre. Des lors, ii est vrai-

semblable quo les exportations par voie maritime ne 
subiront qu'un minImum d'entraves. 

Le Gomité National Paritaire de la Gobeleterie 

s'st réuni It Bruxelles pour examiner It nouveau la 

question, de la reduction it 58 p.  c. du coefficient do 

production de 76,5 p. c. actuellement en vigueur aux 

Yerreries de Neufvilles, •afin do mettre les ouvriers 

verriers de Neufvilles sur un pied d'égalité avec ceux 

des autres gobeleteries belges. L'accord n'ayant pu 

être réalisé, les ouvriers ont rernis leur préavis de 

gréve d'un mois, prenant cours le 1er  septembre. 

La reqüête déposée par le Coñsortiiam des Verre-
ries-Flaconneries de Belgiqise et be Urouprnent pro-
fessionnel *s Fabricants belges de boteülo. a été 

acceptée par arrbté royal du 22 juilbet 1939. En con-

sequence, il est interdit It tout producteur de pro-

duits de flaconnerie on do bouteillerie de dépasser, en 

production annuelle effective de ces articles, 60 p. c. 

do la capacité de production de l'enseinble des instal-

lations établies e't en ordre de marche It ba date du 

2 février 1939. 

Sont considérés comme articles de flaconnerie on 

do bouteillerie tombant sous i'application de cet 

rrbté, bes contenants en verre, de toutes formes et 

de toutes capacités obtenus par soufflage et spéci-

fiquement destinés It l'emballage de tous produits. 

INDUSTRIE TEXTILE. 

En bloc, l'activité des industries textiles est restée 

au niveau do l'automne 1938. L'indice de la produc-

tion, It 100,1 on janvier, a atteint 105,4 en mars et 

en juin. En juillet, il est retombé It 97,1, niveau reba- 

ti.vement bas, dfl aux conditionnements de la lame, 
qui sont toujours très erratiques. La situation est 

done restée stationnaire, et présente dans certains 

secteurs une bégère amelioration. Cbtte constatation 

n'est cependant pas très réconfortante, car le terme 

de comparaison, automne 1938, est comparable au 

nivenu de 1930-1931, années do crise. Les probbèmes 

inhérents It la crise de structure do nos industries 

textiles n'ont done pas encore reçu de solution. 

La prodution na cependant Pu être maintenue 
qu'en coniprimant les prix. O'est lIt que se manifeste 

Ia crise de l'industrie textile. La reduction des prix 

de revient devient d'autant plus difficile quo bes 

charges sociales ont fortement augmenté au cours des 

dernières années, et que, jusqu'It ce. jour, lit concen-

tration, la cartellisation et b'entente n'ont pas porte 

de fruits. 

GrItce It cette politique de prix, los exportations 

ont pu être augmentées pendant be premier semestre 

de 1939. Les produits fabriqués totalisent 84 millions 

do kg. centre 76 millions de kg. en 1938, soit une 

avance do 10,5 p.  c. Dans ce total, les fils inter-

viennent avec 30.744 t. contre 25.378 t., et los tissus 

avec 26.793 t. contre 24.484 t. Le progrès des files est 

de 21 p. c., celui des tissus de 10 p. c. 

Los importations de matières brutes sont également 

en progrès par rapport It 1938, avec 265.955 t. contre 

229.304 t. Compte tenu do la réexportation, le pro-

grès est d'environ 10 p.  c. 

Industrie cotown.ière. 

Los marches du coton ont été très secoués par les 

événements internationaux, de sorts que les consé-

quences favorables des previsions relatives It Ia 

récolte de coton aux Etats-Unis ne se sont pas pro-

duites. 

Depuis le milieu du mois d'aoflt, les achats et les 
fournitures des fibatures ont considérabbement dimi-

nué. Los exportations so sont également contractées 

et le seront d'autant plus It b'avenir que celles de 

coton et de fibs de coton viennent d'être soumises an 

régime des licences. 

Indice de la Indke Indice Indice nloyen 
MOIS production moyen de Ia des ds 

production expeditions expeditions 

Janvier 89,46 89,46 101,15 101,15 
Février ......... 87,31 88,39 84,57 92,86 
Mars 	.......... 90,60 89,24 85,44 90,00 

88.46 89,06 76,11 86,74 
Mai 	........... 88,28 

... 

... 

88,90 74,27 84,36 
Avril 	............ 

Juin ........... ..91,71 
.. 

86,98 

Dans la fibature, la situation est très variable d'une 

entreprise It l'autre. Pour autant quo l'on puisse se 

faire une idea d'ensembbe, ebbe n'a pas empire an 

cours des mois sous revue. La production et les exp6- 
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ditions ont même été bonnes au cours de juin et tic 
juillet surtout, au point qu'à fin juin-dbut juillet 
l'activité a été la meilleure qui ait ét enregistrée 
depuis le debut do l'année. Les indices du tableau 
ci-dessus, établis par 1'Agsociatio'm Belg, de T'issage, 
permettent de s'en rendre compte (1937 = 100). 

Indjustrze laiin'ière. 

Dans la majorité des pays européens, y compris in 
Belgique, i'activité productrice est en progression sur 
l'année précédente. Mais ii y a eu une tendance a 
l'accuniuiation tie certains stocks, notaminent do pci-
gnés dans los établissements belges, a l'exception des-

quels los reserves ne sont pas importantes. 
Jusqu'h la fin du mois d'aoflt, les cours ont eté 

fermes, en amelioration.. 
La reprise des ventes en Australie, oü Ia n.ouvelle 

session lainière devait débuter le 28 aoüt dernier, a 
ét.é remise. En l'absence do ce marché, ii n'y a eu 
que quelques ventes publiques en Nouvelle-Zélande 
on aux marches sud-américains, qui ont permis de 
dormer une appreciation, surtout en croisés. 

La demande est très vive et partout les lames 
offertes ont été enlevées. La lame, qui avait des cours 
très ba.s depuis de longs mois, est destinéc it con-

naItre une hausse sensible, l'appel de marchandises 
étant très grand et les assurances majorant égale-

ment leurs prix. 
A toutes les phases de Ia production, la crainte 

do la guerre a contrarié les affaires. La remise des 
ordres s'est faite encore an ralenti. 

Le marché a,  terme d'Anvers a été fermé le 4 sep-
tembre. Certains filateurs, qui avaient base leurs 
prix sur cc marché, ont rencontré, depuis, de grandes 

difficultés. 

Indisstrie li'niière. 

Sur le marché des matières rethières, lesaffaires 
ont été réduites. Seules les filatures anglaises, nile-
mandes et françaises ont fait des achats. Les prix 
sont restés inchangés. 

L'activité des filatures ne s'est pas inodifiée an cours 
de juillet-aoüt. La denia.nde et les prix sont restés 
faibles. Quelques commandes ont été provoquées par 
les besoins de réarmement en Europe. 

Indtrie tie la rayorose. 

Uric entente vient d'être conclue entre producteurs 
de fibres de Belgique, d'Allemagne, ci'Italie, de 
Grande-Bretagne et do France, afin d'assurer un 

développement ordonné des marches mondiaux de 
cc produit .. 

Des consultations seraient envisagées pour la star-
dardisation des habitudes commerciales et pour la 
collaboration des signataires de l'accord en ce qui 
concerne les développements techniques possibies. Un 
comité directeur a été nominé. 

Les principales entreprises touchées par l'Entente 
sont 17. G. Farben,iridiu.strie et Societe Glanzstoff 
en Allemagne, la Snia Viscosa en Italie, la Société 
Conrta.ulds en Grande-Bretagne, Ia Société Fabelta en 
Belgique, le Comptoir ds Textiles Arti/iciels en 

France. 

Seuls los principaux producteurs européens sent 

parties a,  l'accord qui vient d'être signé; le Japon, 
qui reste le principal producteur mondial, n'y est 

pas partie. 

VII. - AGRICULTURE. 

L'observation de l'évolution agricole a. été rendue 
très malaisée jusqu'ici parce que Ia documentation 
statistique était pauvre et imprecise. Le Service des 
Etudes an Ministère de l'Agriculture s'applique 
depuis des mois h parer h ces défauts. Ii vient d'éla-
borer une série d'indices relatif a aux prix agricoles et 
an coüt tie production qui constitue une veritable 
innovation et dont Ia publication peut être considérée 
comme un événement en Belgique. 

L'importance de ces indices eat telle qu'il convient 
tie leur consacrer un commentaire, emprunté d'ail-
leurs aux sources officielles (1), afin de faciliter in 
lecture des chiffres auxquels ce Bnlletin référera dana 

la suite. 

(1) • Un Index-number agricole , Bulletin du MinisiSre de t'Agri. 
culture, Partie dconomique, annSe 1939, no  1. 

(Jhoix tie la période tie base. - L'année 1936 a ét 
choisie comme période tie base. Elle n'est pas très 
reculée et laisse la possibilité d'apprécier on pleine 
comnaissance tie cause lea chiffres tie la comparaison. 
D'autre part, elle peut être considérée comme nor-
male. Après la hausse assez brusque des prix 
survenue depuis mars 1935, elle constitue en quelque 
sorte un palier a un niveau moyen. Lea résuitats ties 
comptabilités agricoles pour cette période confirment 
cette constatation. 

En ce qui concerne lea indices tie prix mensuela des 
produits agricoles, lea variations saisonnières ont été 
éliminées en construisant deux indices particuliers 
pour chaque produit: un indice pa,rticulier simple, 
indiquant l'ailure réelle des prix, et un indice parti-
culier cyclique indiquant l'allure des prix après eli- 
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TABLEAU I. 

Index saisonniers des prix 
en % de la valeur moyenne de l'année 

Produits des cultures. 

Froment 

1928-37 

Seigle 

1928.37 

Avoine 

1928.37 

Eseour- 

1'28.37 

Paille 
de 

=17t 

Pomnses 
de 

1928.37 

Janvier 97 96 96 99 103 96 
Février ......... 96 96 99 103 100 . 

01 
97 98 100 104 99 

Avril 	.......... 104 107 105 105 107 
103 105 109 106 105 109 
105 105 110 104 104 116 

. 

107 104 109 98 101 113 

Mars 	...........99 

Aot ........... 

.98 

101 102 97 97 95 98 

Mai 	............ 

Septembre 98 99 93 97 92 92 

Join ............
Juillet 	........... 

97 98 94 93 94 90 
Novenibre 

. 

97 97 96 98 95 90 
Octobre .........

Décembre 97 97 95 99 99 90 

Produits animaux 

Bceufs Vaches Veaux Pores Beurre I 	(Eats 
BB 

1924.37 1924.37 1924.37 1924.37 1928.37 1928.37 

Jaiivier 97 98 106 101 107 105 
Février ......... 97 97 103 98 107 90 
Mars 	............. 99 

... 
99 102 97 102 70 

Avril 	........... 103 101 101 96 92 65 
105 103 99 96 87 66 
104 105 95 94 89 74 
103 102 95 99 92 82 

Aofit ........... 102 101 96 105 99 98 

Maj 	............ 
Join 	............ 

Septenibro 100 99 97 104 107 120 

Juillet 	.......... 

Octobre 98 98 99 104 106 149 
Novembre 97 

.. 

98 101 103 105 157 
Déembrc 97 99 106 103 107 124 

Engrais. 

Sulfate 
d'ammo. Nitrate lu Scones Super. Sylvinite. 

nia tie Chili phosphate katnite 
1928.1937 1928.1937 1928.1937 1929.1937 1928.1937 

Janvier 101 101 105 100 101 
Févnier 103 102 104 99 101 
Mars 103 102 100 100 103 
Avril 103 102 94 100 102 
Mai 101 101 95 101 102 
Join 100 101 96 101 100 
Juillet 97 98 99 100 98 
AoSt 97 98 100 100 97 
Septeinbre 98 98 100 99 98 
Octobre 98 98 101 99 99 
Noveinbre 99 99 102 100 99 
Décembre 100 100 104 101 100 

Note : Le mouvement salsonnier du superphosphate 	est nég1i 
geable. 

Aliments. 

Sons 
1929-1937 

Tourteaux de un 
1929.1037 

Mals 
1928.1937 

Janvier 108 104 97 
Février 107 104 97 
Mars 107 103 104 
Avril 105 99 107 
Mai 90 94 102 
Juin 86 93 99 
Juliet 91 97 104 

102 101 
mb Septere 96 102 98 

Octobre 101 100 97 

AoSt..............95 

Novembre 105 99 96 
Décembre 109 103 98 

mination de la variation saisonnière. Ces indices par-
ticuliers cycliques interviennent dans la synthèse qu'il 
importe d'établir, notamment l'index global des prix 
agricoles. Ces considerations valent egalement pour 
l'index des frais de production. 

L'on trouvera dans le tableau ci-dessus les indices 
de variation saisonnière des prix de tous les produits 
qui sont intervenus dans le calcul de l'indice. Les 
prix de certains produits, tels le lin, la cossette de 
chicorèe, le sucre, les chevaux, ne présentent pas de 
variation saisonnière susceptible d'être éliminée. 

Pondation. - La ponderation, en ce qui concerne 
les quantités, se fonde sur les recensements décen-
naux de l'agriculture. Le recensement de 1929 sert de 
base pour le calcul des coefficients d'importance. Ii y 
a Ih évidemment une source d'erreurs qu'il est impos-
sible d'éliminer puisque l'on ne dispose pas de recen-
sements annuels. 

Quant t la pondération de valeurs, les quantités 
physiques de 1929 ont etC multipliCes par les prix 
moyens sur une période aasez large 1928-1937, afin 
d'éliminer tout désCquilibre dans la fixation de l'im-
portance relative des produits des cultures et de 
l'Clevage. 

En ce qui concerne le beurre, les ceufs et les 
pommes de terre, le prix moyen 1928-1937 a été 
obt.enu en tenant compte du volume des ventes men-
suelles. - 

Dc cette facon on a pu Ctablir des coefficients d'im- 
portance pour chacun des produits de l'agriculture 
notons que seules sont intervenues les quantitCs 
vendues on consommCes par lie ménage de l'expioitant. 

Leg coefficients d'importance sont applicables aux 
indices particuliers des prix moyens annuels. 

S'il s'agissait d'un index global exact des recettes 
on des dépenses, on devrait superposer h ces coeffi-
cients d'importance d'autres coefficients de l'impor-
tance de in vente pour chaque mois et pour chaque 
produit. Ceci n'est guère possible a cause du manque 
do données exactes en la matière d'abord et ensuite 
parce que ce système fausserait les relations. 

Ii no s'agit d'ailleurs pas d'un index global exact 
des recettes ou des dépenses. L'intention du Service 
des Etudes du Ministère de 1'Agriculture a etC de 
créer un instrument permettant de suivre les fluctua-
tions des prix agricoles dans leur ensemble, d'analyser 
la conjoncture agricole dans l'ensemble de l'Cconomie 
nationale. Ainsi des rapprochements intéressants 
seront a faire avec d'autres indices économiques et 
notamment avec l'index des prix de gros pour deter-
miner le pouvoir d'achat des produits agricoles 
exprinlés en termes de prix de gros. L'index des frais 
de production, calculé d'après le même système, doit 
permettre de suivre l'évolution des frais de produc-
tion en agriculture. On pourra déduire de l'évolution 
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tel porcin a également marqué un accroissement en 
1929, de ce fait, ii convient d'ajouter 7.086.500 kg. au 
chiffre de Ia production.. 

En Ce qui concerne les bovins et les pores, les prix 
utilisés sont ceux relevés a l'abattoir de Cureghem. 

Ii a paru intéressant de reproduire ici les résultats 
de ces calculs. 

TABLEAU III. 

Production des -  cultures 
(valeurs). 

	

Quantit4 	
Prix

mo en 	 Cooffi. 
vendue Ou période 	RIsultats 	cents 
consommle 1928.1937 	ft. 	dim. 

	

en q. m. 	fr. 	 portance 

	

Froment .............3.090.191 	106,20 	328.178.284 	4,1 

	

Seigle ..............5.181.337 	88,90 	106.020.860 	1,3 
Escourgconetorge... 	353.039 	98,50 	34.774.341 	0,4 

	

Avoine .............2.224.080 	101,- 	224.630.060 	2,8 
.8 

	

Paille ................044.000 	23,20 	187.103.440 	2,3 

	

Lin-paille . .........1.082.015 	103,64 	121.140.034 	1,5 
R&cines chioordes 	2.196.686 .196.686 	17,40 	38.222.231 	0,5 

. 

Betteraves sucrilres . 	4.699.737 	16,30 	239.606.713 	3,0 

	

Pommes do terre ... 16.954.000 	43,59 	739.024.860 	9,1 

	

TOTAL... 2:017.699.813 	25,0 

TABLEAU IV. 

Productions animales en. 1929 
(quantités). 

I  Viande de 	 Poidsvif del 
I 	I boucherie Dii. Poids vifs 1'augmentat. 

g 	diininut. IPoids total en 1929 	seur 	k. 	dii cheptel 	kg. fr. 	 kg. 

17.310.143 0,55 31.472.987 -..- 31.472.987 
13.428.903 0,53 25.337.552 27.362.552 

0,53 77.129.0201+2025000  77.129.020 

Bcoufs 	......... 

Gdnisses 32.127.901 

. 

24.785.291 

0,55 58.414.385- 4.110.750 54.303.615 
0,60 37.409.431 - 37.409.431 

Taureaux ..... ... 
Vachos 	.......40.878.371 

Porcs ........ 0,80 155.981.613 + 7.086.500 163.068.113 
Veaux ........22.445.659 

916.282vaeheslaitilres >< 111 kg. de beurre = 
.. 

101.707.302 Beurre ........
E,ifs ......... 16.917.222 poules pondeusos >< 110 = 1.860.894.420 aufs. 

Chevaux ...... 33.660 chevaux sont vendus ou rdalisés. 

TABLEAU V. 

Productions animales 
(valeurs). 

Quantitds 	moyens 	valour 	Coefficients 
vondues ou 	période 	totale 	d'impor. 
consommles 1928.1937 	fr. 	tance 

kg. 	 fr. 

Bcoufs ......... 
Génisses : ...... 
Taureaux. ...... 
I/aches ........ 
Veaux ......... 
Pores .......... 
Beurre ......... 

OEufa .......... 
Chevaux ....... 

	

31.472.987 	6,81 

	

54.303.615 	6,81 

	

27.362.552 	SOC 

	

77.129.020 	5,61 

	

37.409.431 	8,3 

	

163,088.113 	7,01 

	

101.707.303 	21,50 
Pièces 

	

1.880.894.420 	0,50 
33.660 

dont 20.196 è 5.500 = 
8.078 k 3.250 = 
5.385 a 1.300 = 

	

214.645.771' 	7 2 370.893.906 

	

153.230.291 	7 2 434.230.382 

	

313.116.937 	3,9 

	

1.154.522.240 	14,3 

	

2.186.706.993 	27,0 

	

1.097.927.707 	13,8 

111 .078 .000 
26.253.500 
7.000.600 

1 	1,8 

TOTAL... 6.069.622.210 	750 

simultanée des deux indices certaines conclusions 
quant a l'évolution plus ou moms favorable de in 
situation de l'agriculture. 

Méthode de calcvl des prodetions agricoles. - 

Voici quelques explications relatives t la méthode de 
calcul suivie dans In fixation des quantités de pro-
duits vendus ou consommés par le ménage de 
l'exploitant. 

En ce qii concerne les produits des cultures, il 
s'agit des prix moyens de Ia période 1928 a 1937,, 
comme dit ci-dessus. 

Quant aux céréales, il a été possible d'établir 
un écart moyen entre les mercuriales officielles 
et les cotations i prix payé a Ia culture n des 
cinq bourses de céréales de Courtrai, Bruxelles, Char-
leroi, Namur et Liege. Le prix appliqué & in produc-
tion du lin est celui de la mercuriale officielle pour la 
province de in Flandre occidentale. Dans cette pro-
vince, notamment, le lin est vendu A l'état de paille, 
sans avoir subi aucune altération Bien que le prix 
utilisé pour le calcul de la valeur de production des 
chicorées soit le prix des racines, il a été fait usage 
du prix des cossettes, d'après la mercuriale ofcie1ie, 
pour établir l'index particulier des chicorées. Les 
racines, en effet, ne font pas l'objet d'une cotatIon 
régulière. L'indice particulier des prix des betteraves 
sucrières est un indice de ce que le cultivateur reçoit. 
Cet indice est base sur une partie fixe, notaminent 
in protection et is, valeur de Ia pulpe, qui retourne au 
cultivateur d'après In plupart des contrats; et sur 
une partie mobile, notamment les cotations du sucre 
cristallisé. Le prix des pommes de terre est Ia 
moyenne des prix des Geldersche Mvis et des 
Industries,. d'après la mercuriale officielle. - 

TABLEAU II. 

Production des cultures 
(quctntites). 

PRODUCTION 
QuantitS 

totale Mjments 	Total vendue ou 

q. M. 	Semenoes 	 eonnom,nSe 

Proment .......3.620:8.30 } 254.217 
	371.600 	625.817 3.090.191 

Seigle ........ 	 640 .4.649.669 	315. 	3.162.692 3.468.332 1.181:337 
Escourgeonet 	

) 
30.034 	192.000 	222.034 	363.039 

Avoine ........5.882.220 	323.670 3.334.490 3.658.160 2.224.060 
ill Pae ........... 29.714.000 	- 	21.670.00021.670.000 8.044.000 

ill Lin.pae ... ....1.082.015 	- 	- 	-. 	1.082.016 
Racines ehicor.- 2.196.686 	-- 	 - 	- 	2.196.686 
Bett.eraves su. 

crilres ....... . 

	

.4.699.767 	- 	- 	- 	14.699.737 

Pour les produits animaux, les quantités de viande 
de boucherie sont celles de la statistique officielie. 
Les quantités ajoutées au groupe taureaux et vaches, 
et retranchées du groupe génisses correspondent a un 
changement dans l'effectif du cheptel bovin. Le, chep- 
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ZLtéthode de calcul des frais de production. - Le 
calcul des frais de production est infiniment plus deli-
cat, car ii manque de données statistiques satisfai-
santes et précises. Comme l'on ne disposait que de 
quelques chiffres, relatifs notamment h la consomma-
tion d'engrais et d'aliments pour le bétail, ii a fallu 
réunir des données afférentes an Ioyer des terres a 
l'hectare, aux salaires, aux dépenses de materiel, aux 
frais gCnéraux, aux prix des engrais et des aliments.' 
En outre, ii a fallu assigner it chacun de ces éléments 
un ordre d'importance.' 

De longues recherches ont permis d'établir les 
indices particuliers de différentes rubriques des frais 
de production. 

Uric enquête faite en janvier 1938, auprès des agro-
nomes de l'Etat, an sujet de la valeur locative des 
terres donne comme taux des loyers 666 francs. Ce 
taux pent être con sidéré pour valable an cours de 
l'annCe 1937. A l'avenir, le Ministère de l'Agriculture 
disposera régulièremerit des résultats de ces eriquêtes, 
qui sont seniestrielles depuis janvier 1938. 

Quant aux loyers, l'on sait les difficultés rencon-
trees dans leurs relevés. II en a été question ici-
niêrne (2). Grace aux recherches faites par le Service 
des Etudes de in Banque Nationale de Belgique et 
au recnsement général de l'agriculture en 1929, qui 
viennent d'être .publiés, Ic Ministère de 1'Agricul 
Lure, tenant compte du faiL que in valeur locative des 
terres suit l'évolution de leur valeur vénale avec un 
décalage d'un an, est parvenu a, établir les indices 
suivants de la valeur locative. 

TABLEAU VI. 

Traduite 
Valeur locative stir Ia bate Tracluite en francs 

1936=100 

1929 105,0 122,5 799 
1930 100,0 116,7 761 
1931 94,0 109,8 716 
1932 86,3 100,8 657 
1933 80,3 93,7 611 
1934 76,7 89,4 583 
1935 78,0 91,0 593 
1936 85,7 100,0 652 

Les données relatives aux salaires agricoles sont 
rares. Le niveau moyen des salaires, dane lequel il a 
6t6. tenu compte des charges sociales, a pu être fixé 
pour Ia base 1929-1930, an moyen des données emprun-
tes an recensement de 1929, des publications de Ia 
Station d'Economie rurale dé Gand en matière de 
comptabilité agricole, des rapports des agronomes et 
des résulta,ts do l'enquête semestrielle faite désor-
mais par ces derniers. 

Par contre, il a éte facile d'établir les indices des 
prix des principaux engrais sulfate d'animoriiaque, 
nitrate; -superphosphate, scones, sylvinite, kaInite. 

(2) Evolution de la valeur des terres agricoles en Belgique de 
1929 5 1935 i, BuUtin cle ia Banque Nat,onale. de Belgique dii 
25 févrjer 1937. 

L'élaboration des indices des alinieri-ts poser le 
bétcril .s'est faite h, l'aide des pnix cotés h Ia Bourse 
d'Anvers, qui sont des prix de gros, et ia, oh c'était 
possible, & l'aide des prix payés par le cultivateur. 

Qu ant an materiel, des données fournies par 
quelques maisons importa.ntes de machines et de pro-
duits àgricoles out facilité le. travail. 

Dans .l'index 	plants et semences )), il est tenu 
compte pour uric part proportionnelle des plants et 
semences sélectionnés importés ou produits dane Ic 
pays. C'est le prix moyen de la marchandise majoré 
des frais de traitement qui intervient. 

Des données .recueillies tantôt auprès de particu-
hers, tantôt auprès de diverses administrations du 
Département des Finances, ont pernlis d'établir un 
index (( impôts 

Dans ha rubrique frais. généraux 	rentrent les 
dépenses et frais les plus divers, par exemple, frais 
spéciaux de récolte, frais de battage, dépenses pour 
mouture, drainage, materiel pour cloture, ferrure des 
chevaüx, vétérinaire et autres dépenses ei frais 
comme charbon, electricite, pétrole, automobile ou 
voiture, téléphone, assurances, etc. 

Considérant que chacune des composantes de cette 
rubrique est en liaison très étroite an point de vue de 
la variation du coüt des éléments qui interviennent 
dans leur calcul, avec les variations des prix de 
detail, il apparaIt que cet index établi sur la base 
1936 pent. être considéré comme reproduisant le mou-
vement de la rubrique .e frais généraux s. 

L'importance respective des différentes rubriques 
des frais de production appert h6 l'examen du 
tableau vii. 

Ainsi Ic loyer, los salaires, lee engrais, lea 
aliments pour le bétail et Ic materiel interviennent 
dans l'ensenible des frais de production pour 85,5 P. C. 

Quant aux frais généraux; plants et semences et 
impOts, ic. Service des Etudes du Dépa,rtement, 
défaut do materiel statistique exact, a en recours. aux 
résultats do comptabilités agricoles et d'enquêtes spé-
ciales, pour essayer de chiffrer l'importance relative 
de chacune de ces rubriques, spécialement aux résul-
tats des comptabilités agricoles publiés par in Station 

'd'Economie rurale de Gand et a,  un article de 
MM. Frateur et collaborateurs paru dans le Bulletin 
de l'Institsrt de Recherches Eco'momiques de novembre 
1935 et intitulé : ti Etude économique de quelques 
exploitations agricoles beiges 

D'après ' ces résultats comptables, il a paru côn 
forme h in réalité d'attribuer aux rubriqués ci-des-
sous les coefficients d'importance süivánts 

ImpOts ................................................. 	3 	% 
Plants ét semences ...... 2 % 
Frais généraux dont le detail ci-dessus .......... 9,5 % 

14,5% 
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TABLEAU VII. 

Frais de production. 

Quantités 	 Prix on t&ux moycn 	 Valcurs 	Coefficients 
(recenscinent 1929) 	1 	(1928.1937) 	 (Francs) 	d'importanco 

1.846.000 hectares 	 1 	681 francs par hectare = 1.257.126.000 = 	16,7 
349.357 onvriers adultes (1) 	fr. 26,10 x 300 = 2.735.465.310 = 	38,3 
318.031 tonnee = 50.850 t. N. pur x fr. 6,85 = 348.322.500 
467.037 tonnes = 74.214 t. Ph. pur x ft. 1,93 = 143.233.020 
194,787 tonnes = 41.235t. K. pur x fr. 	1,92 	=- 79.171.200 
158.741 tonnes 150.000.000 
371.741 tonnes = 300.000 t. de chaux 	x 	90 francs 27.000.000 

747.726.720 = 	9,9 

244 122 tonnos 125,- francs 305.152.500 
292.096 tonnes 92,40 francs 269.890.704 
301.052 tonnes 74,- francs 225.789.000 

2.464 tonnes 103,-francs 2.537.920 
3.728 tonnes 108,- francs 6.710.400 

15.914 tonnes 80,-francs 12.731.200 
19,227 tonnes 20,- francs 3.845.400 

189.307 tonnes 20,-- francs 37.881.400 
9.002 tonnes 80,-francs 7.201.600 

971.498 tonnes 30 francs Ia tonnc 29.144.880 
124.403 tonties 115,- francs 143,083.460 

259.672.000 

= 	17,3 1.303.606.450 
3.011.000.000 X 10 % + 100.000.000 frais courante = 401.100.000 = 	5,3 

6.445.024.480 = 	85,5 

Lo,er 	.................................... 
Salaire.a .................................. 
Engrai8  Azotc............................ 

Phosphore....................... 
Potasse.......................... 
Engrais mélanges ................ 
Amendements calcaires ........... 

AUments. 
Tourteaux et farines ....................... 
Mais et farines ............................ 
Sons, rebulets, remoulages ................. 
Farinede manioc ......................... 
Farine do viande at poisson ................ 
Radicelles d'orge .......................... 
Fourragesmélassés......................... 
Drèchcs fraichcs .......................... 
Prèches séchées ........................... 
Pulpede sucrerie ......................... 
Mélanges alimentaires ...................... 
Importation moyenno d'orge et eacourgeon, de 

acigle at d'avoine ..................... 

Mate'riel .................................. 

TOTAL DES CrNQ RUSRIQUES 

(1) be nombre d'ouvriers adultes nest pas tire du recensement general de l'agriculture de 1929, c'est le résultat dun calcul. 

L'ensemble de ces travaux, pour incomplet qu'il soit 
certains égards, constitue une contribution très 

iniportante pour l'étude de l'évolution de notre agri-
culture. II ne pent aller que s'améliorant au fur et 

mesure que Ia documentation du Département ira 
croissant et Se perfectionnant. 

Les résultats des indices particuliers dont ii est 
question ci-dessus pour les cinq premiers mois de 
l'année sont consignés au tableau viii. 

Ii résulte de l'examen de cc tableau que l'indice 
cultures et élevage est resté assez stable au cours de 
cette annéc a un niveau atteint depuis juillet 1937, 

exception faite des mois d'avril h, juillet 1938 pen-
dant lesquels une brusque hausse s'est produite. 

Le niveau de cet indice, assez élevé par rapport a 
1936, est conditionné en ordre principal par l'évolu-
tion des prix des produits animaux, qui dépassent 
de 15 p. c. en moyenne I'étiage moyen de 1936 et se 
trouvent & peine sous celui de 1938. La baisse minter-
rompue des prix du porc depuis septembre 1938, et 
ceile du beurre depuis mars 1939, ont été largement 
compensées par la hausse du prix des vaches, des 
veaux et des ceufs. 

L'indice des cultures est, par contre, en baisse 
ininterrompue depuis 1937 et est arrivé au plus bas 
en mai de I'année en cours. Otte diminution résulte 
en ordre principal de la baisse du seigle, de l'orge, 
de l'avoine, du liii et des pommes de terre, qui n'a pu 
tre compensée par un mouvement en sens contraire 

de la paille de froment, des cossettes de chicorée et 
du sucre. 

Quant & l'indice des frais de production, le carac-
tère très peu sensible de ses composants explique par- 

tiellement sa rigidité. II est d'ailleurs certain que 
quelques-uns de ses éléments, loyer, salaires, maté-
riel et impôts, ne sont pas très variables. 

TABLEAU VIII. 

Indices des prix et des frais de production agricoles. 

Jany. 	Fey. 	Mars 	Avril 	Mai 

Calf urea 
95,4 102,0 100,9 98,6 

Seiglo 	(1) ........................ 74,2 72,9 89,6 87,8 
Froment (1) ......................95,2 

82,9 83,0 80,8 80,5 
.79,0 

. 21,2 

84,8 84,1 81,5 81,7 
103,8 107,0 103,2 104,0 

Lin 	(2) .......................... 125,5 116,7 112,3 113,7 

Orgc 	(1) 	.........................84,5 

87,0 92,3 07,7 96,3 
Sucre 	(2) 	....................... . 18,9 118,0 122,7 132,8 137,3 
Sucre 	(3) 	....................... 112,9 112,5 114,8 119,8 122,1 
Pomnees do terre (1) ............. 76,7 74,6 74,3 77,0 64,4 

Indice 	gmnbal .................... 89,8 90,7 91,2 88,5 

Produi Is animaux 

..90,5 

106,8 106,4 105,8 118,3 109,9 
105,8 108,3 108,3 109,7 108,5 

Veaux 	(1) ....................... 113,8 105,4 111,4 125,8 128,6 
Pores 	(1) 	....................... 136,6 125,9 124,3 118,5 115,8 
Beurro 	(1) 	...................... 120,8 124,8 115,1 113,6 115,4 

ufs 	(1) 	........................ 93,7 117,7 134,8 124,8 

Avoine 	(1) 	.......................89,0 
Paille do froment (1) 	.............98,4 

.. 

63,4 75,5 75,5 77,2 

Coss. chieorées (2) 	................85,2 

Indies 	génIral.................... . 17,4 

.. 

.. 

.. 

113,3 114,4 117,0 115,1 

Indice culture et tievage 	............ 110,7 117,5 108,5 110,6 108,0 

Bcsufs 	(1) 	......................... 
Vaches 	(1) 	........................ 

Fraia de pioduction: 

.. 

Loyers 	(2) 	...................... 

..110,2 

108,1 

.. 

.. 

106,1 106,1 106,1 106,1 

Chevaux (2) ......................63,4 

Salaires 	(2) 	..................... 112,1 112,1 112,1 112,1 112,1 
Engrais 	......................... 109,1 

.. 

108,7 109,6 111,1 108,5 
117,8 

.. 

110,7 107,2 111,9 109,1 

.. 

. 
08,5 

83,9 83,9 83,8 83,0 
Materiel 	........................ 

.. 

108, 5 108,5 108,5 108,5 

Aliments pour bétail .......... ..... 

Impôts 	.................. . ...... 103,8 

.. 

103,8 103,8 103,4 102,9 

Plantes et semences (2) ........ ....91,8 

Frais généraux ................... 110,6 
.. 
.. 

109,8 109,4 109,0 108,7 

Indies 	gdnéral ..................... .110,8 

.. 

109,3 108,7 109,6 108,0 

(1) Indice apts Climination de la variation saisonnitre, base 1936. 
(2) Indite simple, base 1936 
(3) Indice de cc que le cultivateur touche. 
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Viii. - LES TRANSPORTS (I). 

Dans l'ensemble, les données statistiques relatives 
aux transports. confirment les renseignements rela-
tifs A la marche des entreprises industrielles, une 
certaine amelioration depuis le debut de l'année, due 
à l'accroissement des transports pondéreux en service 
intérieur et international, tandis que les transports 
non pondéreux ont quelquo peu fléchi. 

TRANSPORTS TERRESTRES. 

Pour les sept premiers mois de l'année, les résul-
tats du trafic sont condenses dans le tableau suivant 

1938 1939 	Difference 

(En millier8 d'v.niU8) 
A. Voyageurs.ldtomêtres. 
Billets ordinaires et I prix réduits.... 1.251.969 1.133.215 - 9,5 % 
Abonneinents ordinaires et scolaires.. 1 .008 .224 985 157 - 2,3 % 
Sociétaires et abonnements S et 15 

jours ............................ . 150.293 + 2,8 % 
Abonnenients ouvriers .............. 1.132.271 1.135.160 + 0,2 % 

.146.224 

3.538.688 3.403.825 - 3,8 % 
B. Tonnes.kilometre.s. 

.. 

2.894.310 3.152.565 + 8.9 % Grosses marchandises 	............... 
Petites marchandises ............... 63.7181 59.031 - 7,4 % 

Le pourcentage d'accroissement des grosses mar-
chandises dépasse & peine celui de l'augmentation 
des petites marchandises. La contraction du trafic de 
ces dernières, dont lo volume est fort réduit, peut 
toutefois s'expiiquer non seulement par une diminu-
tion de l'activité économique, mais encore, en partie 
du moms, par les progrès des transports par route. 

Le probléme de Ia coordination des transports n'a 
rien perdu do son actualitt Au contraire, le deficit 
d'exploitation de la S.N.O.F.B. le rend de plus en 
plus aigu. 

Pour les Sept premiers mois de l'année, ce deficit 
se présente comme suit 

1938 	1939 	Difference 

(En millions de francs) 

Recettes du trafic .................. ..1.447,4
9 	

1.533,2 	+ 85,8 
Dépenses (charges financiIrcs comprises) 	1 .631, 	1 .585,5 - 46,4 

R8tTLTATS FucANeIxas ............ 	184,5 .-. 	52,3 	+ 132,2 

Les résultats probables du mois d'aott paraissent 
un peu meilleurs (fr. 235 millions do recettes pro-
babies contre fr. 225 millions de dépenses), mais ne 
changent rien an fond du problème. 

Aussi la S.N.C.F.B. continue-t-elle I examiner los 
moyens susceptibles do résoudre ce problème. Pans Je 

• (1) Plusleurs des informations fournics sous cette rubrique sont 
empruntées au Bulletin de documentafton dconomique du Bureau 
des Etudes Economiques du Service des - Finances de la SociStd 
Nationale des Ohemins de fer belges. 

dernier rapport de son Conseil d'administration, pré-
senté h, l'assembléo générale du 26 ma1, elie énonce 
les principes qu'elle juge devoir régir la politique 
des transports et precise les moyens d'application. 
Ceux-ci comprennent en ordre principal Ia creation 
d'organismes groupant les transporteurs do Ia route 
et de la voie d'eau et, en second lieu, un Comité cen-
tral de coordination, chargé do in mission suivante 
procéder a l'inventaire de la capacité des différents 
modes do transport; determiner les possibilités de 
collaboration en vue d'un partage rationnel du trafic; 
établir uno doctrine du prix do revient de chaque 
mode de transport; fixer des mesures do contingente-
ment et de suppression des doubles emplois; deter-
miner les documents de transport i utiliser; établir 
los conditions dans lesquelles les tarifs seront publiés; 
étudier la revision de Ia loi sur le contrat de trans-
port; presenter des projets d'extension on d'amé-
lioration des voies de communication; rechercher pour 
les exploitants par route et par can les bases d'une 
tarification a la valeur. 

Oette proposition a trouvé un certain echo. Au mois 
d'aoüt, le Conseil des Ministres a décidé la creation 
d'une commission chargéo d'examiner lo problème de 
la coordination, appelée Comnisso'a d'Et'ude ths Pro-
blm des Transports. 

Los intérêts on cause étant très importants, l'insti-
tution et Ia composition do cc comité ne se sont pas 
faites sans opposition, notamnient de Ia part de 
groupements dont le but est la defense des intérêts 
de l'automobile et dont Ia puissance crolt avec le parc 
do véhicuies do cett.e espèco, qui comprend, dans une 
proportion croissante, des camions lourds. 

Le tableau suivant, relatif & Ia statistique des auto-
mobiles pour 138 publiée par l'Administration des 
Finances, donne A, cet égard des précisions intéres-
santes. 

Statistique des automobiles en 1938. 

Aurmentation en 

1937 1938 Diffé.  
- rence 

1937 1938 

Voitures I voyageurs 	.... 138.159 146.450 +10.291 + 	9.2  + 	7,6 
7.680— 254 + 	3,2— 3,2 

Autobus et autoears 2.349 
. 

3.756 

2.156 - 	193 + 	9,6 - 	8,2 
Canilonnettes 	(moles 	de 

2.500 kilos) 	........... 62.069— 1.6874- 3,6—. 2,6 
13.572 15.531 + 1.959  + 	11,4  + 	14,4 
4.707 4.873 + 	166— 0,8 + 	3,5 

Cainions lourds ............
Véhiculesexeinptés ......... 

228.477 

.. 

238.759 +10.282 + 	7,2  + 	45 

Taxis ....................7.934 

67.235 67.016— 219 + 	3,6— 0,3 
Rcmorques pour vShicules 

transportant des marchan. 

Motocyclettes 	............. 

4.776 4.733— 43+ 10,52— 0,9 
Remorques pour véhicules 

transportant des person. 

discs 	................... 

3.626 4.767 + 1.141  .1-  32,724. 31,47 nes ..................... 

-304.114.315.275-(-11.161+-6,70+. 3,67 
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a) Servzce8 d'autobu8 : 	- 
Particuliers ' .............................. 
Chemins de for vicinaux .................. 
Chemins de for belgés ......... '. .......... 
Tramways .................................. 

- 	 ENSEMBLE... 

Effectif des -céhicules .................... 

234 - - '4.344,9 
185 3.524,0 
58 	' 1;499,6 
32 - 	 243,7 

509 9.612,2 

1.272 

Bien que l'augmentation générale soit moindre que 
cello de Van dernier, elle reste considerable. Ii est a 
remarquer en jarticulier que l'ensemble des camion-
nettes et des camions passe de 77.328 unites a 77.600 

et quo Ia proportion do camions légers, ayant une 
tare inférieure k 2.500 kg., passe de 82 k 80 p. c. Ii 

est a remarquer que la concurrence faite par le 
camionnage automobile an trafic des chemins de fer 
pourrait être plus gránde encore si ce mode de trans-
port était exploité sur une échelle i'ndüstrielle et en 
ayant touj ours en vue Ia compression du coüt de 
revient. Mais, surtout én matière de véhicules indus-
triels, le parc automobile compórte beaucoup do véhi-
cules vieux, d'un entretien et d'iin usage onreux. 
Parmi les gros camions, 20 p. c. ont plus de dix ans. 
Plusieurs' ónt fait Ia 'gueire. Les plus anciens, an 
nombre de '79, utilisent encore des bandages metal-
liques; d'autres, au nombrè •de 1.287; des bandages 
pleins. 

La plupart ae ces véhicules sont inutilisables en 
periods de mobilisation on en temps de guerre. Rap-
pelons k cet égard que le Monitev,r beige dii 11 mai 
1939 a publié un arrêté créant I'Ojfice Nationcii 'des 
Transports 'automobiles, dont la mission est de con-
tribuer en' t&thps' de guerre' aux - transports automo-
biles indispensablei aux beoins' de Ia' populatioii 
civile. La 'direction 'de'l'O.N.T.A. est confiée an direc-
teur général des Chemins de for vicunaux. 

An iar  juillet, 1k situation des services d'autobus, 
d'autocars et d'áutocamions autOrisés par arrêté royal 
Se présentait comme suit 

'Nombre' 	L,jninieur 

b) Services d'autocars ....  

Nombre d'entrepreneurs ' 	 ................... 
Nombro de véhicules ........................................ 

y colnpris 652 ptilisés Sgalement i des services d'a,itobus. 
c) Autocarnion.o : 

Nombro d'autorisations aceordécs a des entreprises belges ....... 

Nombre d'autorisatlons - accordSes des entreprises etrangares 

	

ENSEMBLE... 	7.001 
Effeotif des véhicules appartenant. 1, ces entreprises 11.000. 

TRANSPORTS MARITJMES lIT FLUVIAUX. 

L'amélioratian des transports de marchandises ,pon-
déreuses s'est reflétée dans les chiffres relatifsau tra'fic 
dii port d'Anvers dont Ia situation s'est améliorée 
nettement par rapport a, Rotterdam et Hambourg. 
- Pour los sept premiers mois de l'année, Ia situation 
de ces trois ports se présenté 'cómme suit 

Asevsns 	I ROTTEISDAM 	I 	HAMBOURO 

Unites Tonnage Uniés Tonnage Unités Tonnage 

1938 ...........6.722 11.693.081 8.724 14.042.062 10.866 	
.912.522 

11.949.190 
1939 ...........7.220 12.669.025 '9004 14.560.709 10.803 1! 

Difference ...... ± 498 + 975.944  + 280  + 518.647 - 63 - 36.668 

Au mois d'aoüt; Ia situation' s'est toutefois retour-
née. Ii y. cut k Anvers un recul de 26 navires et de 
165.907 tonnes, par rapport an mois d'aoftt 1938, et 
un recul do 35 navires et 106.232 torines en regard de 
juillet dernier. La tension internationale est Ia cause 
primordiale et .principale do ce recul, bien quo depuis 
six semaines déjk, un ralent-issement se dessinkt an 
port d'Anvers, alors que les ports coneurrents conti-
nuaient k se maintenir k niveau et même a, accentuer 
leur progression. Pour les huit premiers mois de 
l'année, ii ne reste plus qu'une augmentation de 
472 bateaux et do 987.455 tonnes. 

Provisoirement, par suite de l'arrêt partiel' du 
trafie dü aux hostilités, ii n'y aura plus de compa-
raison possible avec les tableaux du trafic mensuel 
des années antérieures. 

La situation de la batellerie a subi également Ia 
repercussion des événements politiques, après avoir 
enregistré in aceroissement dii trafic surtout belgo-
rhénan qui avait entraIné une hauss'e générale des 
frets. Des juillet, us so sont do nouveau orierités k 
la baisse, ainsi qu'il résulte dii tableau suivant 

Frets pratiquës dane lee différentes relations fluviales. 

Cours nloyen au depart d'Anvers Aoiit AoSt Join Juillot AoSt 
pour 1937 1938 , 1939 '1939 1939 

Bruxelles 	........................ 9,— . 9,— 11,— '0,— 8,25 
Mons 	........................... 17,— 12,50 15,— 13,50 12,50 

18,— 11,50 13,50 , 11,50 10,50 Charleroi 	.......... '.' ................ 
Gand ............................ 

.. 

.. 

8,— 12,— 9,50  8,50 
Angleur 	......................... 

.10,—, 

.13,50 12,— 16,— '15,50 14,- 

Par rapport aux années 1937 et 1938, les frets sont 
en' regression constante. Cette regression atteint 
parfois des proportions très sensibles (43 p. c. dans 
Ia relation Anvers-Charleroi). Une seule relation' fait 
exception k iarègle comniune cello d'Anvers-Angleur 
oji cependant, grace a, Ia construction dii Canal 
Albert, les cours auraient dü baisser logiquement. 

L'amélioration quj s'était unanifestée- It' Ia 'fin- 'du 
mois de juiliet dernierdans le tra,fic -beigo-rhénai no 
s'est pas maintenue a en juger par le tonnage' 'do 
bateaux beiges disponible a, Ruhrort (70.000.tonnes au 
24 aot contre :63.000 tonnes k la fin 'do 'j uillet).- 

Le Service do la Batellerie a pubiié une vue,d'en. 
semble sur l'irnportance de Ia flott,e 'beige de ba,teañx 
d'intériéur. Ce document .'Drécède  la publication :a: 

677 
1.349 

6.543 
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cielle des résultats du nouveau recensement général 
do Ia batellerie, prévu par l'arrêté royal du 18 juin 

1938. 

Ii ressort en premier lieu de ces données quo le 
nombre de bateaux do charge est pratiquement reste 

stationnaire entre 1931 et 1938. 

1931 	 1938 

Nomb. Capacitó Nomb. Cspacité 

(Tonnss) 	(Tonnes) 

Bateaux sans propulsion mcanique 	5.633 2.045.725 4.774 1.872.908 
Bateaux avsc propulsion ñiécaniquc 	1.368 	322 .233 2.138 	563.892 

ENSnMBLE... I 7.0011 2.367.9581 6.9121 2.436.800 

Toutéfois, le tonnage recensé est en hausse, et l'ef-

fectif des bateaux a propulsion mécanique a augmenté 

de plus do 50 p.  c. Au surplus, au cours de la memo 

période, le nombre do remorqueurs est passé de 390 

h 462 et le nombre de bateaux-tanks de 59 It 99. Sur 
le total do 6.912 bateaux, 4.107 (2.678 sans propulsion 
mécanique et 1.429 avec propulsion mécanique) appar-

tiennent It des bateliers qui exploitent eux-mêmes leur 
chaland; los 2.805 autres appartiennent It des arma-
tours ou It des entreprises privées. 

C'est lIt une situation très particulière qui a été 
soulignée récemment par M. Van Walle (2). Les trois 
quarts do la flotte beige appartiennent ainsi It des 
maItres-bateliers qui disposent d'un seul, rarement 

de deux bateaux. D'oIt Ia nature particulière do l'éta-

blissement des frets. Les frets sont établis en toute 

liberté, suivant Ia loi de l'offre et do Ia demande. 

Les circonstances économiques et Ia concurrence des 

autres moyens de transport, et notamment des che-

mins do for, eurent pour consequence do faire tomber 
les cours It un niveau très has. Ceux-ci descendaient 

assez fréquemment au-dessous du prix de revient. Si 

l'on prend l'année 1913 comme base do comparaison 
(100), les frets atteignent en 1929 l'indice 671; en 
1932, 382; en 1934, 360 et en 1935, 325. En 1936, on 
constate une amelioration It 394 et en 1937, us attei-
gnirent le chiffre élevé de 523. lIne telle situation 
devait rendre évidemment Ia vie très pénibie au 

batelier, d'autant plus que dans maints ens, sos diffi- 

(2) De Belgisehe Blnnenscheepvaart s, Economische Tijdingen 
van de Krediethank, juin et julllet 1939.  

cultés augmentaient du fait des hypothèques It inté. 

rêts très élevés grevant son bateau. 

La population recensée It bord des bateaux belges 

par le Service do Batellerie comportait, en 1938, 

11.091 hommes, 7.437 fenimes et 5.687 enfants, y corn-

pris ceux restés It terre, soit au total 24.215 individus 

y compris 2.358 personnes do nationalité étrangère. 

Ont également été recensés, au cours des memos 

operations, 2.831 bateaux jaugeant 1.036.787 tonnes, 

appartenant It des étrangers (205 allemands, 404 fran-

çais et 2137 néerlandais). 

Au cours do in période sous revue, l'infrastructure 

économique du pays en matière do voies de communi-

cation par eau a été l'objet do beaucoup d'attention. 
A l'occasion de Ia discussion du budget extraordi-

naire do 1939, M. Vanderpoorten, Ministre des Tra-

vaux publics, a annoncé quo l'étude préalable du 

Canal Liege-Cologne serait entamée incessamment. 
Dans los niilieux maritimes d'Anvers, on juge cette 

voie navigable indispensable si le pays veut con-

server le trafic actuel du Rhin. En effet, la construc-

tion du Hamsa Kanal, qui 

'

sera terminé dans quel-

ques années, aurait pour consequence d'enlever It 
Anvers 40 It 45 p. c. des transports allemands on 

favour do Brême, Hambourg ou Ernden. 

Au cours de In même séance, le Ministre des T'ra-

vaux publics a annoncé, on réponse It- différentes 

interpellations 

a) Qu'il trouverait la possibilité do poursuivre les 
travaux du Canal d'Ypres It 1'Yser en 1939 et on 

1940; 

b) Qu'il se propose, en ce qui concerne l'élargisse-

ment du Canal do Charleroi, de faire inscrire an 

budget extraordinaire do 1940 un credit pour I'étude 

do ce problème; 

c) Quo son département envisageait la question do 

construire immédiatement la section Nimy-Tertre dii 

Canal do Nimy It Antoing; cette construction a été 

adjugée on aocst; le dClni d'exécution est fixé It deux 

ans et demi. 

La creation do cette nouvelle voie d'eau a pour 
but do mettre in region de Mons et le Borinago It 
portée d'une voie navigable modemne, accessible aux 

bateaux do 600 tonnes et do protéger efficacement les 

agglomerations en aval do Mons contre les inonda-

tions. La region la plus favorisée par le nouveau 

canal est ceile de Baudour, Tertre et Hautrage. 

X. - COMMERCE EXTERIEUR. 

Les résultats du commerce extérienr pour le pre-

mier semestre do 1939 montrent quo relativement It 
ceux du premier semestre de 1938, les importations 
ont diminué de quelqne 538 millions de francs, soit 
de 4,5 p.  c., tandis quo los exportations ont crct de  

quelqne 564 millions de francs, soit de 5,3 p. c. Le 
deficit do 1.184 millions do francs, par lequel se sol-

daient nos echanges an premier semestre de 1938, a 

été de. ce fait résorbé It 79 millions de francs près. 
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TABLEAU I. 

Commerce extérieur de 1'Union Economique belgo-luicembourgeoise pendant Is premier semestre 
des années 1938 et 1939 distingue par catégorie de inarchandises 

(en million..s de fraincs). 

IiePORTATIONS ExPoaTArcoNs 

SECTIONS 
+ 	- Diminution + 	- Diminution 

1938 1939 pour 1939 on augmen. 1938 1939 pour 1939 augmen- 
tation en % tation en % 

I. Animaux vivants et produits du rIgne 
1.472 1.399 - 	73 - 	5,0 921 915 - 	8 - 	0,7 

II. Produits du rIgno vegétal 	........... 2.627 - 	308 - 	10.5 946 915 -. 	31 - 	3,3 
2.410 - 	18 0,7 1.313 1.338 + 	25 + 	1,9 

animal 	.............................. 

IV. Produits 	des 	industries alimentaires, 

.2.935 
III. Produits minéraux 	...................2.428 

boissons, etc. 	....................... 602 + 	17 + 	2,9 225 264 + 	39 + 	17,3 
V. Produits chimiques et pharmaceutiques 

.585 
422 463 + 	41 + 	9,7 733 708 - 	25 - 	3,4 

VI. Circsdetouteesplcc,ouvrées,savons,etc 10 9 - 	1 - 	1,0 5 6 + 	I + 	20,0 
VII. Cuirs ot pelleteries, etc ................ 79 - 	5 - 	6,0 205 193 - 	12 - 	5,9 

VIII. Produits de l'industric textile 3 .57 360 + 	3 + 	0,8 1.089 1.121 + 	32 + 	2,9 
IX. VOtenients, lingerie, etc. 	............. . 83 - 	13 - 	13,5 95 98 + 	3 + 	3,2 
X. Bois et ouvrages en bois, etc......... 

.84 

301 - 	91 - 23,2 73 68 5 6,8 
XI. Caoutchouc et ouvrages en caoutchouo 

.96 

.92 
39 41 + 	2 + 	5,1 71 66 5 7,0 

XII. Papier et sea applications .............307 273 - 	34 - 	11,1 186 169 - 	17 - 	9,1 
XIII. Ouvrages en pierres, etc .............. .118 131 + 	13 + 	11,0 529 830 + 	301 + 	56,9 
XIV. Verre et ouvrages en Terre ............28 23 - 	5 - 	17,9 244 267 + 	23 + 	9,4 
XV.Métauxetouvragescnmétaux ......... .1.210 1.295 + 	85 + 	7,0 2.811 3.152 + 	341 + 	12,1 

XVI. Machines, engins mecaniques. etc 648 597 51 - 	7,9 634 534 - 	100 - 	15,8 
XVII. Véhicules autres quo pour voies terrées 486 402 - 	84 - 	17,3 226 248 + 	22 + 	9,7 

XVIII. Horlogerie, instruments et appareils non 
57 - 	,7 - 	10,9 4 5 + 	1 + 	25,0 

9 - 	1 - 	1,0 1 1 - 
20 + 	10 + 100,0 126 118 8 6,3 

dénoininés ailleurs ....................64 
XIX. Instruments do musique ..............10 
XX. Armes ...............................10 

XXI. Compositions diverses ................ 
. 
. 121 - 	20 - 	14,2 221 205 16 - 	7,2  .41 

11.841 11.303 - 	538 - 	4,5 10.658 11.222 TOTAL... + 	564 + 	5,3 

TABLEAU II. 
Commerce extérieur de I'Union Economique belgo-luxembourgeoise avec les principaux pays d'Europe 

et d'outre-mer au cours du premier semestre de chacune des années 1938 et 1939 
(millioiis de ,tra.'mcs). 

EXPORTATIONS IMPORTATIONS 

PAYS DE PROVENAICE 

OU DE DESTINATION Pr semostre 
1938 

ler semestre Augmentation 
on dimmution 

1939 

 icr somestre 

1938 

ir semestro 

1939 

Augmentation 
on dimmution 

219 178 - 	18,7 961 949 - 	1,2 

1.782 1.664 . - 	6,6 1.589 1.781 + 	12,1 

Congo beige 	........................... 

Pays d'Europo 
France ........................... 

Pays.Bas ......................... 
..1.534 

1.337 
124 

1.656 
1.465 
1.093 

171 

+ 	8,0 
+ 	21,3 
- 	18,2 
+ 	37,9 

921 
1.003 
1.325 

102 

919 
1.083 
1.266 

111 

- 	0,2 
+ 	8,0 

4,5 
+ 	8,8 

278 . 	326 + 	17,3 146 141 - 	3,4 
ed 228 399 ± 	75,0 250 169 32,4 

Royaume.Uni ...................... 
..1.208 

127 
252 

97 
114 

- 	23,6 
.- 	54,8 

49 
271 

24 
139 

- 	51,0 
48,7 

118 
144 

172 
134 
126 

+ 	45,8 
- 	6,9 
+ 	48,2 

95 
127 
113 

89 
200 

94 

6,3 
+ 	57.5 
- 	16,8 

Italie 	............................. 
Suisse .............................
Sue .............................
Espagno ...........................
U. R. S. S.........................
Norvege ........................... 

.00 
52 

103 
- 	47,5 
+ 	3,0 

141 
41 

83 
40 

- 	41,1 
- 

7.405 7.572 + 	. 2,2 6.173 6.130 - 	0,7 

Pologne.Dantzig ....................
Fiulande 	.......................... 85 

Portugal ........................... 

TOTAL... 

616 943 + 	53,1 1.482 1.100 - 	25,8 
Pays d'outre-mer 

Allemagne ......................... 

346 
145 
114 
115 

398 
195 
121 
127 

+ 	15,0 
+ 	34,5 
+ 	6,1 
+ 	10,4 

508 
355 

39 
10 

578 
279 

48 
14 

+ 	13,8 
- 	21,4 
+ 	23,1 

. 	12,5 

Etats-Unis ......................... 

Chine 	............................. 
Union sud.africaine ................. 169 150 - 	11,2 107 111 + 	3,7 

Tchécoslovaquie ................... 99 

Argentine .......................... 

Brésil ............................. 124 140 + 	12,9 157 128 -. 	18,5 
88 99 + 	12,5 . 	145 135 - 	6,9 Canada ............................ 

Japon ............................. 78 
60 

83 	. 
53 

+ 	6,4 
- 	11,7 

59 
353 

47 
428 

- 	20,3 
+ 	21,2 

Indes britsnniques ................. 
Egypte ............................ 

Australie .......................... 
Indes néerlandaises ................. 88 101 + 	14,8 76 76 - 

•Tomi 1.943 2.310 + 	18,9 3.297 2.944 -10,7 

Total pour los pays considérés 9.568 10.060 - 	+ 	5,1 10.431 10.023 -3,9 

10.658 11.222 + 	5,3 11.841 11.303 - 	4,5 Total général commerce special 



• 	
TABLEAU III. 

Tableau, par principaux pays de provenance et de destination, du commerce special de l'Uniom Economique 
belgo-luxembourgeoise, distingué par categories de marchandises. 

Valeurs (million4 de /racs). 

CATEGORIES DIC MARCIIANDISES 

9 I .o 

a 
s 

PAYS PERIODES 

bo 

MW to 

rII 1ii11%! 

IMPORTATIONS. 

France ............ 276 90 295 101 182 32 150 10 66 64 9 5 142 76 42 1.589 ..icr eeoc. 1938 
ler sern. 1939 257 119 333 93 204 33 182 14 48 68 12 5 219 80 55 1.781 

Pays-Bas .......... lersern.  1938 142 344 243 58 28 8 19 2 13 26 10 2 48 42 9 1.003 
let scm. 1939 153 317 299 63 34 8 19 3 9 23 38 2 54 43 8 1.083 

Royaurne.Uni icr cern. 1938 

.. 

209 26 263 23 21 19 83 11 3 14 7 1 80 81 49 921 
let 	1939 187 36 333 23 22 14 70 10 2 14 17 1 66 65 21 919 

Ailernagne 	... ..... let  cern. 1938 6 22 413 10 111 14 40 33 10 54 37 10 149 256 77 1.325 
1cr cern. 1939 6 25 440 6 112 13 35 28 6 53 26 12 126 236 68 1.266 

ler cern. 1938 13 590 260 97 26 5 4 8 44 16 2 - 34 78 289 1.482 
ler cem. 1939 

. 

11 291 213 123 38 3 4 4 32 12 2 - 29 80 239 1.100 
Etat-Unis ......... 

Jer scm. 1938 8 222 183 10 - - - - 10 - - 528 - 961 Congo beige 	....... 
let cern. 1939 3 201 146 10 -_ - - - 7 - - - 581 - - 949 

• 	 EXP0R 

	

France.. .......... .1cr  cern. 1938 	205 	255 	558 	32 	98 

	

icr cern. 1939 	231 	245 	460 	49 	01 

	

Pays.Ba ........... icr cern. 1938 	71 	71 	159 	12 	106 • 	 cern. 1939 	83 	67 	191 	18 	104 

Royaumè.Uni 	let cern. 1938 	104 	260 	143 	43 	71 

	

ler cern. 1939 	118 	283 	166 	41 	72 

	

AI1cinagre ......... Jer scm. 1938 	204 	125 	178 	11 	92 

	

Jet scm. 1939 	185 	126 	140 	10 	57 

	

Iltats Udic ......... jer scm. 1938 	58 	31 	Ci 	1 	58 

	

icr cern. 1939 	63 	30 	83 	1 	100 

	

Congo bdlge ....... 1cr cern. 1938 	1 	4 	6 	14 	9 

	

lot cern. 1939 	2 	3 	4 	12 	9 

La diminution de Ia valeur des importations a 

porte en ordre principal sur les produits du règne 

anima et surtout végétal, sur les bois et ouvrages en 

bois ainsi que sur les véhicules autres que pour voies 

ferrées A l'exportation, par contre, l'augmentation 

ob'ièive est principalement Je fait de nos expeditions 

déthéaux et d'ouvrages en metaux ainsi que d'ou-

vrages en pierre. 

Ains que Jo suggèro l'examen détaillé du commerce 

exérieur et notainmeut le tableau iv, la diminution 

desk importations traduit davantage un recul des 

va1eur unitaires moyennes qu'un recul des quantités. 

Au total, le tonnage des importations a augmenté 

de: 1  : c., tandi9 que leur valour a diminué de 

l : C. Les dive rgeuces à cet égard sont particulière-

miif sensibles en cc qul concerne les matières non 

TATIONS. 

• 	 16 53 7 6 41 48 11 294 78 48 1.782 
16 35 4 4 31 67 9 305 76 28 1.664 

8 160 29 25 25 58 24 203 79 91 1.208 
13 205 32 24 22 84 19 342 104 128 1.405 

28 160 13 10 25 67 75 410 53 8 1.534 
37 157 9 10 22 93 82 455 41 3 1.656 

97 123 5 9 5 21 2 432 20 2 1.337 
69 91 4 8 3 31 3 329 15 2 1.093 

5 130 2 1 19 160 9 53 4 - 616 
9 175 8 2 23 279 20 122 3 - 943 

1 14 9 2 6 1 1 61 57 19 219 
1 13 9 1 5 1 1 49 34 17 178 

durables pour la production d'aliments et de boissons 

ainsi que pour l'industrie et le commerce. 

En matière d'exportation, cc sont les matières dura-

bles et non durables pour l'industrie et le commerce 

qui, en ordre principal, ont relevé Ja valour de nos 

Jivraisons; en quantité, Je progrès observe est aussi 

attribuablo i l'augmentation do nos expeditions do 

combustibles. An total, l'avance de nos exportations 

est approximativement du memo ordre de grandeur 

en volume et on valeur. 

A considérer done les résultats d'ensemble du com-

merce extérieur pendant le premier semestre dc 1939, 

ceux-ci ne paraissent pas mauvais. L'exportation est, 

en •effet, nettement en progrès; celui-ci se marquc sur-

tout dans les matières brutes habituellement expor-

tees, mais les échanges de produits finis textiles et 
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1. Matières pour Ia production d'ali 
ments, de boiscons ct de tabacs 

46 27 29 - 

2. Matibres pour Is production agri. 
. 68 cole (non durable.) 	........... 140 769 674 - 

3. Matilrcs non durables pour l'in 
dustrie et Ic commerce (autres 

215 270 105 120 3 que 	1 	et 	2) 	.................... 
4. Matures durables pour l'industrie 

2.704 2.486 2.467 2.822 2 
5. Huiles et graisees animales et 

et Ic commerce 	............... 

végétales ct leurs matures pre. 
miCros 	(non 	durable.) ......... 4 6 32 19 

0. Combustibles, énergie elcctrique 

(toutes non durable.) 	...........95 

et lubrifiants (thus non durables) 2.049 2.700 1.177 943 - 

7. Equipemcnt 	et 	outillage 	pour 

.. 

l'agriculture, 	l'industrie 	et 	le 
commerce (tons durable.) 2 2 - - 

8. Produits alimentaires, boissons et 
tabacs (tous non durables) 76 

... 

. 	 62 13 16 
9. Autres 	produits 	non 	durables 

prOts pour Ia vente an detail on 
- - - - 

10. Produits durable. (biens d'inves. 
l'usage des consommateurs ......

tissement des consoninlateurs) - - - - 

Articles non classables on soumis 
C des conditions spCciales .......  . - - - - - 

5.310 1 5 . 8121 4.58914.6231 	8  

264 - 

11.222 

88 

471 

3.101 

4.580 

66 

731 

813 

393 

395 

472 

74 

minéraux l'accusent également. Les importations tra- ment reflète en ordre principal celui de rtos achats 
duisent une orientation différente après' avoir été de matières premieres, les autres importations appa-
très importantes au cours du premier trimestre, elles raissant relativement stables. 
ont vivement fléchi au second trimestre. Ce mouve- 

TABLFAU IV. 

Commerce extérieur de 1'Union Economique belgo-luxembourgeoise (premiers semestres 1938 et 1939) 
d'après la classification, ado ptée par le Conseil de la Socitd des Nations (17 septem.bre 1935). 

QUANTITS (miUier8 de loan..) 	 VALEURS (miilion8 de franc.) 

Articles avant subi 	 Articles ayant subi 
une transformation 	 une transformation 	 - 

Articles 	 Totaux 	Articles 	 Totaux 
GROUPES DE PRODT.JITS 	bruts 	 I 	 bruts 

simple I plus avancée 	 simple 	plus avancée 

leri l er 	lerl lerl lerl l er 	lecher 	lec
~

er 	leriler 	ler1ler 	jerI3or 
sern. I Bern. Bern. I Bern. I scm. I scm. sein. I scm. sem.  scm. scm. I sern. sem. scm.cm.m
1938 I 1939 1938 11939 I 1938 1939 1938 1939 1938  1939 1938 I 1939 1938 1939 1938 i 1939 

1. Matières 	pour 	Is 	production 
d'aliments, 	de 	boissons et de 
tabacs (toutes non durables) 692 977 107 

2. Matilres pour Ia product-ion agri. 
899 804 463 

3. Matibres non durables pour l'in. 
cole (non durable.) .............

dustrie et le commerce (autres 
629 717 90 

4. Matières durables pour l'industrie 
6.944 7.159 830 

5. Huiles et graisses animales et 
vSgetales 	et 	leurs 	matières 

157 175 64 
el 6. Combustibles, énergie 	ectrique 

et lubrifiants (tons non durables) 2.775 2.122 1.535 

que 	1 	et 2) .................... 

7. Equipement 	et 	outillage 	pour 
I'agriculture, 	l'industrie 	et 	Ic 

et Is commerce 	................ 

commerce (tons durables) I I - 

8. Produits 	alimentaires, 	boissons 

premieres (non durables) ......... 

et tabacs (tons non durables) 223 231 68 
9. Autrcs 	produits 	non 	durable. 

Frots pour Ia vente an detail ou 
usage des consommatcurs - - - 

10. Produits durablcs (biens d'in. 
vestissement des consommateurs) - - - 

Articles non classables on soumis 
des conditions spéciales - - - 

12.320112.1851 3.158 

IMPORTATIONS. 

	

- 	 - 	 799 1.090 1 

	

- 	 - 	 1.362 1.335 

111 	135 	147 	854 	975 1.778 1.788 

706 	27 	30 7.801 7.895 1.237 1.350 1 

37 - 	 - 	 221 	212 240 

	

1.841 -. 	 - 	 4.310 3.961 	492 

- 	 47 	81 	48 	82 	3 

80 	53 	54 	344 	365 	341 

	

43 	11 	43 	11 - 

3.427 	316 	336 15.795 15.040 5.652 

109 - 	 - 	 1.136 1.041 

406 - 	 - 	 893 823 

4113 	048 	628 2.876 2.879 

1.120 	146 	177 2.532 2.653 

94 - 	 - 	 461 	317 

582 - 	 - 1.079 	951 

- 	 783 976 786 	979 

221 	235 	232 	794 	824 

- 	 334 301 	334 	301 

- 	 627 274 	627 	274 

- -- - 

 

	

2291 	258 

3.0021 2.7731 2.589111.8411 II .303 

1 	218 

5.454 3.187 

EXPORTATIONS. 



TABLEAU V. 

Commerce extOrleur de 1'T.Tnion Economique belgo-luxembourgeoise pendant le premier semestre 1939 
d'après la classification ado ptée par le Canseil de la Socité des Nations (17 septembre 1935). 

Augmentation ou diminution en pour-cent des chiffres du premier semestre 1938. 

GEtOUPES. DE PRODUITS 

QUANMIS 

Articles ays.nt subi 
une transformation 

Articles 	 Totaux 
brute 

simple 	plus 
avancée  

VALxURS 

Articles ayant subi 
one transformation 

Articles 	 Totaux 
brute 

simple 	plus 
avane6e 

1. Matilres pour Ia production d'aliments, de boissons et 
de tabacs (toutes non durables) .................. 

2. Matitres pour Ia production agricole (non durables).. 
3. Matilres non durables pour l'industrie et Is commerce 

(autres que 1 et 2).............................. 
4. Matilres durablcs pour l'industrie et Is commerce.... 
5. Huiles et graisses aniniales at vegétales et leurs ma-

tibres premieres (non durables) ................... 
6. Combustibles, énergie electrique at lubrifiants (tons 

nondurables) ................................... 
7. Equipenient et outillago pour l'agriculture, l'industrie 

at Ic commerce (tons durabics) ................... 
8. Produits alimentaires, boissons at tabacs (tons non 

durables) ........................................ 
9. Autres produits non durables pr8ts pour Is yenta 60 

detail ou l'usage des consominateurs ............. 
10. Produits durables (biens d'investisseinent des consom. 

mateurs) ....................................... 
Articles non classables on soumis a des conditions 
spéciales......................................... 

1. Matières pour Ia production d'aliments, de boissons et 
de tabacs (toutes non durables).................... 

2. Matilres pour Ia production agrioole (non durables) ... 
3. Matières non durables pour l'industrie et Is commerce 

(autres qua 1 at 2).........
st
....

at
................. 

4. Matilres durables pour l'indurie  Ic commerce ..... 
5. iluiles at graisses aniniales et végétales at leurs ma-

tières premieres (non durables) ................... 
6. Combustibles, energie éleotrique at lubrifiants (tons 

non durables) .................................. 
7. Equipemnent et outillage pour l'agriculture, l'industrie 

at Is commerce (tons durables) .................. 
8. Produits alimentaires, boissons et tabacs (tons non 

durables) ...................................... 
9. Autres produits non durables prOts pour Is yenta an 

detail on l'usage des consommateurs ............. 
10. Produits durables (biens d'investissement des con. 

sommnateurs) ..................... .............. 
Articles non classables on sowni &des conditions 
speciales........................................ 

IMPORTATIONS. 

+ 41,2 + 14,0 - + 37,5 - 8,3 - 9,2 -. - 9,1 
- 10,6 + 14,7 - - 2,0 - 23,3 + 16,3 - - 7,8 

+ 14,0  + 23,3 + 8,9 + 14,2  + 0,6 + 2,9 3,1 + 0,1 
+ 3,1 - 14,9 + 11,1  + 1,2  + 9,1 - 2,0 + 21,2  + 4,8 

+ 11,5 - 42,2 - - 4,1 -. 7,1 - 70,1 - - 31,2 

- 23,5 + 19,9 - - 8,1 - 25,0 - 0,9 - 11,9 

0 - + 72,3 + 70,8 0 - + 24,6  + 24,6 

+ 3,6  + 17,6 + 1,9  + 6,1  + 8,8 + 1,4 - 1,3 + 3,8 

- - 0 - - - - 9,9 - 9,9 

- - - 74,4 - 74,4 - - 56,3 56,3 

- - - - - - - + 12,7 

- 1,1 + 8,6 + 6,3  + 1,0 - 3,6 5,8 - 6,6 - 4,5 

EXPORTATIONS. 

- 51,6 + 7,4 - - 38,5 - 63,3 0 - - 46,3 
- 16,7 - 12,4 - - 13,1 + 5,8 + 6,0 - - 3,5 

+ 30,4  + 14,3  + 6,0 + 14,8 + 9,5 + 16,2 - 8,2 + 6,2 
- 8,1 + 14,4 - 2,1 + 2,4  + 13,3 + 13,6  + 35,9  + 18,5 

+ 50,0 - 40,6 -. - 30,6 + 25,0 - 65,4 - - 61,2 

+ 36,4 - 19,9 - + 15,8  + 17,4 - 26,3 - 4,3 

0 - - 8,0 - 8,0 9,7 - - 11,3 - 11,2 

- 18,4 + 23,1  + 21,6 + 3,1 - 14,5 - 35,3 + 21,1 - 3,0 

- - + 5,6 + 5,6 - - + 7,3  + 7,3 

- - - 22,5 - 22,5 - - + 2,6  + 2,6 

- - - - - - 3,9 

+ 9,5  + 0,7  + 1,7 + 6,1 1 + 6,0 + 5,7  + 5,2 + 5,3 

Ainsi qu'en témoignent les indices suivants, cette 

reprise des exportations que l'on observe d'une année 

lt l'autre correspond an mouvement du commerce mon-

dial. 

Indices du mouvement du commerce mondial. 
Base 1929 = 100. 

Source Bullet in statistique de La Socidtd des Nations. 

Valeur-or Prix-or Quantum 

1938 : 1'trimestrc 	.......... 41,9 47,5 88,2 
2e 	trimcstre 	... . ...... 39,4 46,0 85,7 

1939 	1°' trimcstre 	.......... 38,0 

.. 

.. 

43,0 89,8 
28 	trimestre 	.......... ..40,2 

.. 
43,0 93,5 

Deficit de la balance commerciale 
an cours du premier semestre 

de chacune des années 1930 a 1939 

(millions de francs). 

1930 	 3.146 	 1935 	 430 
1931 	 618 	 1936 	. 	1.111 
1932 	 663 	 1937 	 1.181 
1933 	 481 	 1938 	 1.184 
1934 	 123 	 1939 	 79 

Le fléchissement des importations, qui eftt été encore 

plus accuse si le pays n'avait pas procédé a, des 

achats relativement importants de matières alimen-

taires, traduit en ordre principal l'apathie du marché 

intérieur. 
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Cette reprise des, exportations s'est faite très me-
galement du point de vue de son incidence géogra-
phique. Dans l'ensemble, les pays d'outre-mer y ont 
participe plus largement que les pays voisins ou même 
les pays européens. 

D'une année a, l'autre, on note, en effet, une 
augmentation de 53,1 p.  c. de nos exportations vers 
les Etats-Unis, de 12,5 p. c. vers le Canada, de 15 p. c. 

vers 1'Argentine et de 12,9 p. c. vers le Brésil; vers 
les Indes britanniques, le progrès est de 34,5 p. c. 

et vers les Indes néerlanda,ises ii est de 14,8 p.  c. 

Considérant les pays d'outre-mer les plus importants, 
l'avance des exportations représente au total 
18,9 p. c. un recul n'est enregistré qu'en ce qui con-
cerne l'Australie et 1'Union sud-africaine. 

Vers l'Europe, par contre, le progrès ne repré-
sente au total d'une année A, l'autre et pour le pre-
mier semestre que 2,2 p.. c. Tandis que la Suede, la 
Norvège et la Finlande accusent une augmentation de 
nos exportations de 75 p.  c., de 45,8 p. c. et de 
48,2 p. c., l'Italie, les Pays-Bas et la Suisse s'inscrivent 
avec une avance respective de 37,9 p.  c., de 21,3 p.  c. 

et de 17,3 p.  c. Vers 1'Allemagne et Ia France, par 
contre, nos exportations sont en recul de 18,2 p. c. 

et de 6,6 p.  c., tandis que vers 1'lJ.R.S.S. la dimi-
nution atteint 54,8 p. c. Pour des raisons bien con- 

flues, nos expeditions vers l'Espagne et la Tchéco-
slovaquie sont aussi en sensible diminution. 

En matière d'importations, cc sont surtout les 
pays d'outre-rner qui témoignent du recul le plus 
important, on correlation d'ailleurs avec le mouve-
ment de nos achats de matières premieres. No font 
exception que l'Egypte (+ 23,1 p. c.), l'Australie 

(+ 21,2 p. c.), l'Argentine (+ 13,8 p. c.) et l'Union 
Sud-Africaine (+ 3,7 p. c.). En particulier et en 
contraste avec le mouvement des exportations, nos 
achats en provenance des Etats-Unis sont en diminu-
tion de 25,8 p. c.. Au total, considérañt les pays 
d'outre-mer les plus importants, le recul est de 
l'ordre de 10,7 p. c. 

Parmi les pays voisins, nos importations d'origine 
francaise et hollandaise sont respectivement en 
augmentation de 12,1 p. c. et. de 8 p. c. Parmi les 

autres pays d'Europe, l'Italie s'inscrit en progrès de 
8,8 p. c. et Ia Pologne, pour une avance de 57,5 p. c. 

Tous les autres pays accusent une diminution : négli-
geable en cc qui concerne le Royaume-Uni, elle atteint 
4,5 p. c. pour l'Allemagne, 32,4 p. c. pour la Suede 
et 48,7 p. c. pour I'U.RS.S. 

En ce qui concerne la Colonie, nos importations 
n'ont pas change & 1 p. c. prCs, tandis que nos expor-
tations ont fléchi de 18,7 p. c. 
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LES MODIFICATIONS AUX STATUTS DE LA BANQUE NATIONALE 

DE BELGIQUE 

ElI date du 23 septembre 1939, I'assemblée générale 
des actionnaires a modiflé comme suit les statuts de 
la Banque, en vue de les mettre en concordance avec 
l'arrêté royal du 24 aoüt 1939. 

ANCIEN TEXTE. 

ARTICLE rREMIER. - La Banque 
Nationale de Belgique, constituée 

sons forme de soclété anonyme, 
instituée en vertu de Ia loi du 
5 mai 1850 et prorogéo en vertu des 
lois des 20 mai 1872, 26 mars 1900 
et 26 février 1926 eb des arrStés 

royaux dii 25 octobre 1926 et do 
23 juillet 1937, pris respectivement 

en execution des lois do 16 juillet 
1926 et du 10 juin 1937, rot régie 
par ces dispositions legales et par 

les presents statuts. 
Elle a son siege principal a Bru. 

xelles. 

ARi. 2 et 3. - 

ART. 4. - La durée de Ia Banque 
est prorogée jusqu'au 31 décembre 

1961. 

ART. S a 16.- 

ART. 17. - Los operations de Ia 

Banque consistent 
10 A escompter, acheter on ceder 

des lettres de change et autres 
cffets ayant pour objet des opéra. 

tions de commerce. 

§2 	.......................... 

20  ............................ 

30 A escompter, acheter et vendre 
des bons do Trésor, a participer 

aux adjudications d'effets a court on 

a moyen terme ouvertes par le Gnu-

vernement beIge on par cclui de Ia 
Colonie on par des organismes din. 
térét public dont lea engagements 
sont garantis par l'Etat, et C vendre 

ces mémea effete; 

4°h7° 	......................  

NOUVEAU TEXTE. 

ARTICLE PREMIER. - La Banque 
Nationale de Belgiquo, constituée 
sons forms de socifté anonyme, 

instituée en vertu de Ia Ioi do 
S mai 1850, et prorogée en vertu des 
lois des 20 mai 1872, 26 mars 1900 
et 26 fCvrier 1926 et des arrStés 

royaux du 25 octobre 1926 et du 
23 juillet 1937, pris respectivement 
en execution des lois dii 16 juillet 

1926 et du 10 join 1937, est désormais 
rCgie par les dispositions de l'arrSté 
royal no 29 du 24 aofit 1939 pris en 

execution de Ia Ioi du Icr pj 1939, 
et par lea presents statuts. 

Elle a son siege principal a Bru-

xelles. 

TEXTE MAINTENU 

ART. 4. - La durée de Ia Banque 
expire Ic 31 décembre 1961. 

TEXTE MAINTENU. 

Acer. 17. - Lea operations do Ia 

Banque consistent 
10  A escompter, acheter et ceder 

des lettres do change et autres 
effets ayant pour objet des operations 

do commerce. 

TEXTE MAINTENU. 

TEXTE MArNTENU. 

30 A escompter, acheter et ceder 

des effets a court ou a hnoyen 

terme émis on garantis par l'Etat 
beIge, par Ia Colonic, par le Grand-
Duehé do Luxembourg on émis par 
des organismes dont les engagements 
sont garantis par l'Etat beIge; 

TEXTE MAINTENU. 

80  A faire des avances en compte 

courant on C court terms sur dCpSt 
d'offets publics nationaux on d'an-

tres valeurs gsranties par IEtat 
on l& Colonie, sinai que BurIes valeurs 

similaires dii Grand.Duché de 

Luxembourg, dana lea limites et aux 
conditions C fixer periodiquement 
par Is Conseil de RCgence; 

90  A acheter et vendre dos fonda 

publics nationaux émis depuis deux 
ans an moms et cotCs en Bout,e. La 
délai ci.dessus no a'applique pas aux 

emprunts do conversion, sauf si le 
Trésor public en a retire plus do 

10 p.  c. d'argent frais. 

ART. 18. - II cst forniellement 

interdit C Ia Banque do so livrer C 

d'autres operations quo celles qui 
sont dCternunées par l'article préce. 

dent, et d'intervcnir directement 

on jndirectement dans des operations 

non autorisées. 

Elle no pout empruntor, sauf dana 
lea cas prevus an 2J do l'article 17; 
dIe no pout faire dos prSts, soit sur 
hypotheque, soit sur dépSt d'actions 
on d'obligations industrielles, C 
l'exception de3 actions privilCgiées do 
Ia Société nationalo des Chemins de 
for belgea, reguliCrement Cnsises. 

Elle no pout prêter sur ses propres 

actions, ni lea racheter. 

Elle no pout prendre aucune part, 

soit directs, soit indirccte, datis des 

entreprisos iiidustrielles on commer-

ciales, on so livrer C aucun genre de 
commerce autre que celui des matières 

d'or et d'argent. 

Toutefois, moyennant l'autorisa. 
tion du Ministre des Finances, Ia 

Banque pout, C concurrence du 
quart du montant do son capital et 
do sos reserves, souscrire an capital 
d'organisnies financiers d'utilité pu-
blique créés en vertis dune loi parti. 
culiCre, et ce indCpendamment do la 
part souscritc par dIe dans Ic capital 
do Ia Banque des Reglements Inter. 

nationaux, en-vertu de Ia loi budge. 
taire dii 11 avril 1930, portant appro. 

batioji des accords sigtiés C La Haye 
Is 20 janvior 1930, ainsi quo de cer-

tains accords connexcs. 

80 A faire des avances en compte 

conrant et des préts a court terms, 

our nantissernent d'effets publics C 

court, moyen on long terme, émis on 
garantis par I'Etat beIge, par Ia 

Colonio on par le Grand.Duché de 
Luxembourg, et d'actions privile-
giCes de Ia Société nationale des Che. 
muns do fer belges ayant fait I'objet 
d'une emission publiquo, ot cc dans 

los limites ot aux conditions fixées 
par le Conseil do Rdgence; 

• 90 A acheter et vendre des effets 
publics nationanx C long terms 

cotés en Bourse. 

ART. 18. - Ii est interdit C la 
Banque de se Iivrer a d'autres opéra. 

tions que cellos prCvues a l'article 17. 

Toutefois, moyennant I'autorisa. 
tion dii Ministre des Finances, Ia 
Banque pout acquerir des titrcs 

représentant Is capital d'organismss 
financiers regis par cbs dispositions 
legalos particuliCres on places sons 
Ia garantie on Ic contréle de I'Etat, et 
de Ia Banque des Reglements Inter. 

nationaux, sans quo Ic total de ceux-ci 
pnisse excéder un montant corros. 
pondant C son capital, a sos reserves 

et C see comptes d'amortiasement. 
La Banque pent également acque. 

sir lea propriétés immobiliCres stric. 

tement néceasaires an service do 
l'Ctablissement on an bien.être do 
son personnel. 
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Elle no pent aequérir d'autros 
pmpriétés imniobiières quo collos 
qni sont strictement nécessairoa an 
service do l'établissement on an bion-
Stro do son personnel. 

ART. 19. - 

ART. 20. - Los effets b, court 
on A, moycn terino esoomptés, aehetés 
on adjugés Is Ia Banque, conformé-
ment aux dispositions do l'articlo 17, 
30, ne pourcont entrer dana Is porte-
feuillo do la Banque que pour on 
montant do cinq cents millions do 
francs, sans quo Ia total de ces elfets 
puisse dépasser dour cents millions do 
francs pendant plus do douzt moia 
conscicutifs. 

AnT. 21. - Los pr6ts sur dép&s 
de fonda publics nationaux, bons du 
Trésor ou autrea valeurs garanties 
par I'Etat on Ia Colonie, ainsi quo sur 
lea valeuis sinoilaires do Grand-Duché 
do Luxembourg, no pourront Stre 
faits quepourun tormo do quatre mois 

auk  plus. 
Los fonda no seront pas acceptés 

on nantissoment pour plus des quatro 
cinquièmos do Ia valour, an cours du 
jour. 

Il no pourra Stre adniis plus d'un 
renouvellemont, Is moms d'autorisa-
tion spécialo, donnée par Is Conseil do 
Regence. 

AnT. 22. - La Banquo cat auto-
riaée Is acquérir des fonda publics émia 
par l'Etat ou Ia Colonio, ainai quo 
des fonda garantis par l'Etat on la 
Colonie, pour un montant correapon. 
dant a son capital, Is sea rdsorves ot 
aux comptea d'amortisaesnent. 

Outro lea aehats visés Is l'alinéa 
prdcédent, Ia Banque no Pont acque. 
zir de fonda publics prévus an 90 do 
l'artiôle 17, quo pour on mnontant 
d'un milliani do franca. 

Cette limito eat augmentée d'un 
montant égal Is tout romboursenient 
on réalisation des bons, annuités et 
titras d'obligationa do Trdsor beige 
détenua par Is Baroque an vortu des 
lois du 27 décembra 1930 ot du 
19jüilIet 1932. 

Los fonda publics achetés par Ia 
Banque pouvent Otro macrita en 
comptabilitd Is leur cours d'achat si 
celui.ci est égal on inlclriour au taux 
do remboursemont. 

AnT. 23 Is 30 deviennent roapecti- 
vemont.................................. 

ART. 31. 	La Banque fait loser. 
vice do caissier do l'Etat, aux 
conditions déterminées par Ia loi. 

Elle Pont dtro chargde, aux condi. 
tiona ddterminéea par Is Ministredos 
Finances, des operations d'émiasion 
ot do conversion d'obligationa et do 
buns du Trdsor do 1'Etat et do la 
Colonio. 

TEXTE MAINTENU. 

ARv. 20. - I.e montant do porte. 
feuille détenu par Is Banque en suite 
d'opérations faites conformément Is 
l'article 17. 30 et 9 0, ne pourra dépas. 
5cr cinq milliarda do francs. 

AnT. 21. - Cette linoite est aug-
mentée d'un montant égal Is tout rem 
boursement on réaliaation do buns, 
annuités et titres d'obligationa do 
Tréaor détenus par Is Banque en 
vertu des lois do 27 décembre 1930 
et do 19 juillet 1932, et figurant an 
bilan do 25 juin 1937. 

La Baroque Pont acquerir, en outre 
des effete publics nationaux. Is 
concurrence d'un mont ant correapon. 
dant a son capital, Is sos reserves et Is 
sea comptea d'amortissemant. 

ART. 22. - Lea restrictions rela-
tives aux effets publics no visent pas 
lea valeurs garantissant l'exécution 
des obligations do Is Banque en 
matiIsre de pensions. 

ART. 23. 	Lea effets publics 
détenus par Ia Banque peuvent être 
macrita en comptabilité Is leur coors 
d'achat si colui-ei eat egal ou inférieur 
an taux do remboursoment. 

ART. 24 Is 31. - 

ART. 32. - La Banquo fait loser-
vice de caiasier do l'Etat aux condi-
tions déterminées par Is loi. 

Elle Pont dtre chargee, aux condi-
tions déterminées par Is Miniatre des 
Finances, des operations d'éiniasion 
et do conversion d'effeto publics natio-
naux Is court, moyen et long terme. 

ARr. 32. - La Baroque fait loser-
vice do Ia Caiase Généralo d'Epargne 
at do Retraiteinatituée soos Is garantie 
cia l'Etat par Ia loi do 16 mars 1865, 
aux conditions convenues avec cette 
institution. 

Los placements provisoirea do l'ae-
tif de cotte caisse, ainsi qua los réali-
sationa, so font par los soins at Is 
I'intervention do Ia Baroque, qoi 
tiont, pour ces operations, des comptes 
at des portefeuilles distincts des 
siens. 

Leo dépdts pour Is compte do 
cette caisse sont requs at remboursés 
clans toutes lea agences. 

La Baroque Pont également, moyen-
nant l'autorisation do Ministre des 
Finances, fairele service des institu-
tions financiIsres d'utilité publique 
créées on vertu d'une loi particuliIsre 
at placées sons Ia garantie on Is 
oontrôle do l'tat. 

ART. 33 d.evient................ 

AlT. 34. - 

ART. 35. - 

ART. 36. - 

Eat egalement déduit, s'il y a lieu, 
an profit do l'Etat,le bénéfice résul. 
tant do Is difference entre l'intérOt 
do 3 1/2 p. c. et Is taox d'intérdt 
percu sur lea operations d'escompte 
at do prOts, tarot extérieures qu'inte-
rieures. 

ARr. 37 ct 38 dovjennent res. 
pectivament...................... 

ART. 39. - § 1. - 

Ce prelèvement sara restitué Is In 
reserve si, Is senlastro suivant, il 
pout s'operer sans réduire au.desaous 
do 3 p. c. Ia bénéfice a répartir. 

ARv. 40 deviant ............... 

ART. 33. - La Baroque fait loser. 
vice do Ia Caisso Générale d'Epargne 
at do Retraite, conformdment aux 
lois sor Is matiIsre et aux conventions 
conclues avec cette institution. 

Los placements provisoires do l'ac. 
tif do cette caiase, sinai qua lea réali-
actions, so font .par lea soina at Is 
l'intervention do Ia Banque, qui tiont, 
pour cea operations, des comptes at 
des portefeuillea distincta des siena. 

Los depôts pour Is compte do 
cotta caisse sont reçus et rembourséa 
dana toutos lea agencea. 

La Baroque pout également, 
moyarmant l'autoriaation do Miniatra 
des Financea, faire le service des 
autrea organiamnes financiers regis 
par des dispositions legales particu-
IiIsrea on places sous Is garantia on Ia 
contrOle do l'Etat, conformémont 
aux conventions conclues avec ces 
organiamos. 

ART. 34. - 

Supprinie. 

TEXTE MAINTENIJ. 

ART. 36. 
(Premier alinéa maintonu.) 

ART. 37. - I.e benefice resultant 
pour Ia Baroque do Is difference entre 
l'intérdt do 3 1/2 p.  o. ct Is taux do 
I'intérOt perçu sor ses operations 
d'escompte. d'avances et do prOts est 
attribué Is l'tat. La produit des 
offeta publics nationaux acquis par Ia 
Baroque no pout 8tre incorporé aux 
bénéficos distribnablea qu'Is concur-
rence do taux do 3 1/2 p. c., l'axcé-
dent étant évontuellemant verse aox 
reserves on aox comptos d'amortis. 
seflbent. 

Cctte disposition no s'applique pas 
aux effets at aox titrea acquis en 
representation do capital, des reserves 
at des comptes d'amnortissement dont 
Is produit ast Is Ia libre disposition 
do Is Baroque. 

ElIe no s'applique pas non plus 
our valeurs garantissant l'exécution 
des obligations do la Baroque en 
mnatiIsre do pensions. 

ART. 38 et 39. 

ART. 40. § 1. - TEXTE MAIN-
TENTJ. 

Ce prélèvement sara restitué Is Is 
reserve si, Is semestre suivant, 
eatte restitution pout so faire sans 
réduire au-deasous da 3 p.c. Is béné-
fice Is répartir. 

ART. 41. - 

MiSTORM 



ART. 41 de'vient 	 . 	ART. 42. - § 1. - 

La Banque publie un état do ses 

avoirs en effets publics le court, 
moyen et long terme aux dates 
des 31 mars, 30 join. 30 eeptem. 
bro et 31 décenibre. 

ART. 42 A 49 dovierment respec. 
tivesnent ........................ART. 43 a oo. 

	

ART. 50. - La Gouverneur. Is 	Aur. 51. - La Gouverneur, is 
Vice-Gouvemeur ot leo Directeurs no Vicë.Gouyerneur et leo Directeurs 

peuvont être membres des conseils no peuvent Stre membres des conseils 
d'aueune société commerciale on k d'aucune soeiété cominerciale on a 
forme comnierciale, a l'exception de lone oommerciale4 l'exception d'or. 

	

Ia banque d'émission do Ia Colonie, 	ganismes financiers regis par des 

	

do Ia Banque des Règlements Inter- 	dispositions legales particulières no 

	

nationaux et des organismes finan. 	places sous Ia garantie on Ic contrOle 

	

ciers d'utilité publique créés en vertu 	do i'Etat, et do Ia Banque des Régle. 
d'une loi particuiière. 	 ments Internationaux. 

	

§J 2, 3, 4 et 5 . ............... 	TEXTE MAINTENU. 

ART. si a 58 deviennent respec. 

tivement........................ART. 52 a 59. - 

ART. 59. - 	i a s. 	 ART. 60. - 	i a S. - Toxte 
maintenu. 

	

Leo actions judiclaires sont exer- 	fl represente la Banque en justice. 
cées a as poursuite et diligence. 

Aar. 60 et 61 deviemient respec. 

tivement........................ART. 61 et 62. 

ART. 62. - if 1 et 2. 	 ART. 63. - if 1 et 2. - Texts 
maintenu. 

II fixe Is taux et les conditions de 	Ii fixe is taux et leo conditions do 
l'escompte et des avances et le 	i'escompte, des avances et des pr5ts. 
capital destine aux prSts sun funds 
flat jonaux. 

§ 4 a 7 . ...................... 	TEXTE MAINTEN[J. 

Ar. 63 a 67 deviennent ros. 

pectivement......................ART. 64 a 68. 

ART. 68. 	if 1 a 3. 	 ART. 69.— § 1 a 3. - Texts 
maintenu. 

II determine los conditions aux. 	AJ.inéa supprime. 
queues soot reçus los dépdts; ces 
conditions soOt soumises a l'approba. 
tion do Minist.re des Finances. 

if 5 a 8 doviennent. .......... 	§ 4 a 7. 

ART. 69 a 92 deviennent ceo- 
pectivement. .................... 	ART. 70 a 93. 

ART. 93. - Las dispositions pM- 	Article suppninsé. 
vues aux alinéas 2 a o de l'artiole 50 
entreront en vigueur a partir do 
ler janvior 1938. 

Etaient représentés it I'assemblée, 35 actionnaires 
possédant 21.591 actions et ayant 158 voix. 

Les modificationR proposées aux statuts en vertu 
de l'arrêté royal du 24 aot 1939 ainsi que celles 
apportées par voie d'amendement ont été votées a 
l'unanimité, sauf 2 votes négatifs en ce qui concerne 
l'article 17, 30 , l'article 18, 20  par. et  l'article 20. 
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LIQISLATION ICONOMIQUI3 

Ges in/ormations rap pellent les lois et arrêtés ainsi 
que ies avis officiels qui revêtent un intérêt particu-
her an point de vue de l'économie génér ale du pays 
et qui ont fait l'objet d'une publication an Moniteur 
an cours du mois précédant celui de la parution. du 
Bulletin. 

Seuls les lois et arrêtés les plus important8 sont 
repris in extenso. Une simple mention accompagn4e 
d'une notice explicative est consacrée aux autres 
textes législa ti/s. 

A/in de faciliter la consultation de ces in/ormatiDns, 
ces iOi8 et arrétés sont groupds sous les rubriquea 
suivantes 

I. Legislation économique et sociale générale. 
II. Legislation /inancière pubhique et privée. 

III. Legislation commerciale intérienre. 
IV. Legislation commerciale extérienre. 
V. Legislation industriehle. 

VI. Legislation du travail. 
VII. Legislation internationale. 

I. - LEGISLATION EcONOIrIQUE ET SOCIALE GENERALE. 

Arrété royal du 7 aoüt 1939 

portani ccntralisalion intégrale dcs sero ices stalisliques (Moni-
teur, Ii aoiit 1939, p.  5562). 

RAI'PORT AJ Rol. 

Sire, 
Depuis de nombreuses anuSes, la centralisation- des services de 

statistique preoccupe Is gouvernement. Des rSalisations fragmen. 
taires ont vu le jour. 

Un arrSté royal du 2'l octobre 1934 a chargé l'Office central do 
statistique d'exScuter les grands dSnombrements pSriothques, d'en 
publieC les rSsultats, de rCaliser dans un dSlai de cinq ens la 
centralisation du dSpouillement mScanique et cells des publica-
tions statistiques. 

La loi dii 18 clScembre 1936 a rSservS a l'Offico central l'exS-
cution des investigations sur Is situation demographiqüe, Scone-
mique et sociale du pays, organisées par le gouvernement. 

En execution de ces dispositions lOgales et rSglementaires, des 
travaux statistiques nombreux, portant sur lee matures les plus 
diverses, out Ste conflSs a l'Olfice. Quant ê Ia centralisation des 
publications, elle est sur le point d'être accomplie. Il reste 
nSanmoins encore d'importants services de statistique a integrer 
dans l'organisme centralisateur. 

C'est en vue de promouvoir la centralisation intSgrale, qu'en 
novembre 1938 M. le Commiesaire royal a Ia reforms administra-
tive a soumis a M. le Premier Ministre Spaak un plan de rSor-
ganisation de l'Office central de statistique at Un projet d'ar-
rStS royal portant centralisation des services de statistique. 

Depuis lors, une nouvelle Stape a Ste franchie lee principaux 
services de statistique ont Ste concentrSs dans un seul immeuble. 
La moment est venu de donner vie an programme treeS par M. le 
Commissaire royal. 

C'est dans cette vise pie le gouvernement a l'honneur de son-
mettre a l'approbatioti de Votre Ma) estS Is projet d'arrStS royal 
ci-apree. 

La centralisation donna la possibilitS d'arriver a brat dSlai C 
une reduction do personnel, grCce C una meilleure organisation 
des services at C une plus grande rationalisation du travail; elle 
permot, par un emploi plus continu et plus rationnel dee machines 
a statistiques, de dimunuer los achats at locations coOteux de ces 
appareils; die donne l'oecasion do procSder C une étude plus 
approfondie des statistiques, d'adopter des mSthodes scientifiques 
mieux SprouvSes, de coordonner la conception, l'analyse et Is 
publication des travaux. 

Lagouvernement nourrit Is ierme espoir qua la réforme dotera 
C brat dSlai et aux moindres frais la Belgique d'une organisation 
statistique comparable a celles qui existent C l'Stranger et qui 
rSpondra a toutes las exigences administratives, scientifiques at 
Sconomiques. 

Vu Ia loi du 18 dScembro 1936, autorisant le gouvernement C 
procSder, C des dates C fixer par le Rot, a des investigations eta-
tistiquee sur la situation demographique, Sconomique et sociale 
du pays et chargeant l'Office central d'exScuter ces investiga-
tions; - Vu Notre arrStS du 10 Juin 1925, determinant lee attri-
butions do i'Administration do Ia statistique generale, dont la 
denomination a Ste changSe en celle U' Office central doeta- 
tistique par Notre arrStS du 2 dScembre 1932; Revu Notre 
arrStS du 27 octobro 1934, portant centralisation des services de 
statistique; - ConsidSrant qu'il y a lieu do doter l'administra-
tion dune organisation statistique capable de fournir uno docu-
mentation plus complete et plus systSmatique, de rSaliser l'unitS 
do vues et Is coordination des travaux des diffSrents dSparte-
ments ministériels dane ce domaine et do veiller C l'emploi do 
InSthodes plus perfectionnSss en memo temps qu'a -. l'Slaboration 
et a Is publication plus rapidos des publications statistiques; - 
ConsidSrant quo Ia contralisation intSgrale des iervices statis-
tiques constitue le meilleur moyen de rSaliser cette rSforme do Is 

statistique administrative; - Vu le rapport de Notre commis-
saire C la réforme administrative, concluant C la necessitS do 
centraliser les services do statistique; - Sur la proposition do 
Nos Ministres rSunis en Conseil, - Nous avons arrUtS et errS-
tons 

Article icr.  L'Offlce central do statistique est seul 
chargé 

1. D'exécuter los grands dénonibrements pério-
diques et enquêtes et d'établir toutes los statistiques 
de l'Etat, it l'exclusioñ des enquêtes et relevés de ren-
seignements faisant partie de la pratique adminis-
tratiVe courante, it laquelle ils sont inséparablement 
lies par leur but special, limité aux exigences 
directes du service intéressé; 

2. Dc ce-ntraliser Ia publication de tous les rensei-
gnements statistiques; 

3. D'étudier, au point de vUe scientifique et an 
point do vue technique, los statistiques dont l'élabo-
ration no lui est pas éonfiée, conformément it l'excep-
tion prévue sous le 10  du present article; il surveille 
l'établissement de ces statistiques. 

Art. 2. Le personnel préposé aux travaux statis-
tiques it transférer des divers départements et le 
materiel affecté aux diverses operations de dépouille-
ment seront mis it Ia disposition de l'Office central do 
statistique dans les quinze jours de la publication 
du present arrêtC. Los credits prévus pour la rému-
nération du personnel, l'cntreticn du materiel, les 
achats d'imprimés et les frais de publication seront 
transférés au budget du departement dont depend 
l'Office central de statistique. 

Les comptables des dépenses engagées ne pourront 
plus, it partir de cette date, viser aucun contrat ou 
marché relatif it des travaux d'établissement et de 
publication de statistiques. 

Ai't. 3. Les fonctionnaires et employés qui, en 
application du present arrêté, selont mis It In dispo-
sjtion do l'Office central de statistique y seront 
transférés avec leur grade actuel. Leurs nouvelles 
fonctions leur seront assignees par la direction de 
l'Office central de statistique. Les agents en sur-
nombre serOnt mis it la disposition de leur adminis-
tration d'origine dans un délai de troismóis it partir 
dC ia date . du transfert, 
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Art. 4. Un arrgt4 royal déterminera ultérieurement 	 Arrêté royal du 11 aot 1939 
le cadre organique do l'Office central de statistique. 

Art. 5. Notre arrêté du 27 octobre 1934 est abrogé. 	ordonnant un recensement général, au 15 septembre 1939, des 
Art. 6. Nos Ministres sont charges, chacun en ce 	personnes de nalionalité étrangère ou sans nationalité deter- 

qui le concerne, de l'exécution du present arrêté. 	minCe (Moniteur, 20 aoiit 1939, p.  5722). 

H. - LEGISLATION FrNANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEB. 

Arrété royal du 8 juillet 1939 

portani modification  au règlement gCnéral du contrôle des en!re- 
prises de capitalisation (Moniteur, 5 aoCt 1939, p.  5455). 

Vu larreté royal no 43 du 15 décembre 1934 relatif an contrôle 
desentreprises de capitalisation, modiflé par l'arrtté royal no 307 
dii 30 mars 1936; - Vu larrtté royal du 12 mat 1938, portant 
reglement general du contrOle des entreprises do capitalisatlon; - 
Vu l'avls de la commission des assurances prlvées et des entre-
prises de capitalisatlon; - Sur la proposition de Notre Ministre 
du Travail et de la Prévoyante soclale, - Nous avons arrtté et 
arrêtons 

Article 1. L'article 34 de l'arrêté royal du 12 mai 
1938, portant règlement gCnCral du contrôle des entre-
prises de capitalisation, est remplacé par la disposi-
tion suivante 

Les sommes attribuCes h l'entreprise IL titre d'in-
demnité pour frais d'administration ne peuvent 
excéder 

ii Pour frais de gestion : 1 p. m. par an du capital; 
ii Pour fra,is d'encaissement : 5 p. c., 3 P. C. ou 

2 P. c. des primes selon quo l'encaissement est, soit 
mensuel, soit trimestriel, soit semestriel ou annuel; 

1) Pour frais d'acquisition : la premiere année, 
2 P. c. du capital; la deuxième année, 0,50 p. c. du 
capital. 

Dans la determination des primes périodiques, 
les frais d'acquisition sont toutefois IL considérer 
comme devant s'amortir pendant la durée de paie-
mont des primes. >) 

Art. 2. L'article 38, 20,  de l'arrêté royal du 12 mai 
1938, précité, est complété comme suit 

20  Le contrat peut stipuler que l'entreprise sera 
dispensée de l'envoi de l'avertissement prévu all 1 0  
ci-dessus, lorsque son cocOntractant lui aura fait con-
naItre par écrit sa volonté de mettre fin an paiement 
des primes ou s'il laisse retourner une quittance pos-
tale sur laquelle il aura fait apposer la mention 
ii refuse o. 

Art. 3. L'article 39, deuxième alinéa, de l'arrêté 
royal du 12 mai 1998, précité, est modiflé comme suit 

La valeur do rachat no sera pas inférieure IL 
95 p. c. du rachat théorique qui sert de base all calcul 
du rachat effectif, ledit rachat théorique étant la 
reserve mathCmatique diminuée des frais d'acquisi-
tion non amortis. 

Art. 4. L'article 39, troisième alinéa, de l'arrêté 
royal du 12 mai 1938, précité, est complété par la 
disposition suivante 

ii Dans la fixation do la reduction IL opérer du chef 
do frais d'acquisition non amortis en vue do deter-
miner la valeur de rachat théorique d'un contrat 
conclu par primes périodiques, Ia quotité do ces frais 
ne peut être supérieure, la premiere année IL 2 p. C., 

les années suivantes IL 2,50 p. C. ii 

Art. 5. La disposition suivante est ajoutée IL Par-
ticle 39 de l'arrêtC royal du 12 mai 1938, prCcité, dont 
elle formera le quatrième alinCa 
-" Pour les contrats a, versements périodiques, ks 

entreprises.-autorisCes .peuvent pqrter IL•Vactif'de leur 
bilan le solde d'un compte do .frais d'acqüisitiôn non  

amortis, lequel pourra servir de representation des 
reserves mathCmatiques. Le solde du dit compte ne 
pout dCpasser Ia valeur, IL la dat-e du bilan, des char-
gements pour frais d'acquisition incorporés dans les 
versements pCriodiques des contrats en cours IL cette 
date et correspondant au maximum aux quotités 
prCvues IL l'alinéa prCcédent. 

Art. 6. Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale st charge de l'exCcutIon du present 
arrêtC. 

Arrété royal du 27 juillet 1939. 

Garantie de I'Etat beige aux bons du Trdsor Cmis ou Is Cmcltre 
par Ic Ruanda-Urundi (Moniteur, 13 aoCl 1939, p.  5617). 

Loi du 29 juillet 1939 

relative Is la limitation du taux d'amortissemenl des crCances 
garanlies par une hypothèque sur un bateau (Moniteur, 
21-22 aoCl 1939, p. 5738). 

Pendant une pCriode d'un an, IL dater do l'entrée 
en vigueur do cette loi, le eréancier ne peut, IL titre 
d'amortissement d'un prêt hypothécaire conclu avant 
le 1er  mars 1935, sur un bateau immatriculé all bureau 
de la conservation des hypothèques IL Anvers, exiger 

u du dCbiteur, des codCbiters ou des cautions, que 
8 P.  c. lan au maximum, toutes charges comprises, de 
la valeur initiale du prêt. 

Ne sont pas rCputés bateaux pour l'application do 
cette loi, les bâtiments de pêche do moms do 25 ton-
neaux pratiquant Ia pêche en titer. 

Est nulle toute stipulation contraire aux disposi-
tions do la presente loi. 

Arrété royal du 7 aoüt 1939 

conjiant a I'Association beige des Ban ques la presentation de 
la lisle triple prCvue au 2° aiinCa de i'articie 37 de i'arrClC 
royal no 185, du 9 juiiiet 1935, sur Ic conlrôie des banques 
et ie régime des emissions de titres et de valeurs (Moniteur, 
10 aoCt 1939, p. 5525). 

Vu l'arrttd royal no  185 du 9 julIet 1935 sur le contrôle des 
banques et le régime des emissions do titres et valours; - Vu 
l'articlo 37, 2° alinéa, dudit arrété, aux termes duquel deux dos 
six membres do la Commission bancaire sont nommés sur pré-
sontation dune listo triple, composee par la reunion des repré-
sentants dos banques -nortés sur la liste visCe- a l'articlo 2 do 
l'arrêtO du 9 julllet 1935, convoqués et délibérant selon les rtgles 
fixers par arrtté royal; - Sur la proposition do Notre Munistro 
des Finances, - Nous avons arrtté et arrStofls 

Article ler.  La presentation do la liste triple envi-
sagée -IL l'article 37, alinéa 2, do l'arrêté royal no 185 

dii 9 juillet 1935, .est confiée IL 1' u Association. belge 
desBanquesn;-.Hréunie .et . dé1ibrant en assémble 
génerale extraordinaire, a laquelle sont convoqués 
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également les représentants des banques n'en faisant 
pas partie, ainsi que los représentants des banques 
étrangères. 

Art. 2. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté. 

Arrêté royal du 7 aollt 1939. 

Organisation des assurances mutuelles maritimes con ire les ris-
ques de guerre (Moniteur, 25 aoii 1939, p. 5798). 

Arrêté royal du 8 aofit 1939 

portant les statuts de 1' a Association d'assurances mutuelles 
maritimes contre les risques de guerre a (Moniteur, 25 aoCt 
1939, p. 5805). 

Arrêté royal du 16 aot 1939 

pris en execution de Ia loi du Jer  mai 1939 ci relaliJ a Ia pro-
tection des épargnants dans les entre prices visées aux arti-
des 37 ci 43 de Ia Ioi du 25 juin 1930 (Moniteur, 24 aoit 
1939, p. 5786). 

Arrété royal du 24 aolIt 1939 

relatif a l'activité, A I'organisation et aux attributions de la 
Ban que Nationale de Belgique, pris en execution de Ia Ioi 
du ar mai 1939 (art. per,  lh) (Moniteur, 26 aodt 1939, 
P. 5822). 

RAPPORT At Roi. 

Sire, 
En execution de l'article ler,  section I, § h do la lot du ler mat 

1939, nous avons ihonneur do soumettre a fa signature de Votre 
tiajestd un projet d'arrêtd relatif a l'activité, l'organisation et lee 
attributions de la Banque Nationale. 

La principale rdforme diargit le champ des interventions de la 
Banque sur le marche libre. 

Sans doute n'est-il pas inutile de rappeler que, comprises dans 
leur sons large, ce.s Interventions, qui se trs.dulsent par des achats 
at des ventes d'effets do toute nature sont permises & Is Banque 
depuis sa creation, et ce dans le double but d'agir sur le volume 
du credit et sur le taux de l'intérSt. Mats Ia contraction du 
volume des effets de commerce a réduit lee possibilités d'lnterven-
tion de l'Institut d'emission; aussi est-il devenu ndcessaire de 
permettre quo ses initiatives se portent également sur to marchd 
des effets publics. 

PejO en 1937, to legislateur a mis la Banque en mesure d'acheter 
et do vendre des effets publics dans Is cadre de certaines limites 
qui trouvaient leur Justification dans to souci d'dviter las abus 
pouvant résulter dun financement malsain des ddpenses publiques. 

A lexpérience, ces limites Ce sont révélées dtroites. fl est pro-
pose de los relever a cinq milliards de francs, limite unique valant 
pour toutes lee operations cur effete publics, qu'ils soient a court, a moyen on 0 long terme. It va de soi que cette restriction no 
s'appllque ni aux operations faites avec les avoirs propres de Ia 
Banque ni aux bons, annuitds et obligations du Trdsor détenus 

Far la hanque en vertu des lois du 27 dtcembre 1930 et du 19 Juil. 
et 1932 et figurant an bilan du 25 Juin 1937. 
Cette réforme tient compt,e 0 la lois des exigences techniques et 

flu souci d'eviter lee abus contre lesquels Is législateur de 1937 
avait voulu prémunir Is Banque. 

Techniquement, les interventions de la Banque sur Is marché 
libre ne requiOrent pas do limitations formelles, quelle quo soit 
la. nature dos effets sur lesquels portent ces operations. Cela pro-
vient dc Ce quo celles-ci varient suivant les circonstances et les 
objectifs qu'allSs poursuivent. TantOt, elles tendent a influencer 
Is taux do l'intérOt on 0 rendre effectif le taux de lescompte, 
tantOt a susciter des expansions on des contractions do credit, tantot a sauvegarder la base interne du credit en agissant sur 
lee mouvements internationaux do capitaux. 

Cotto technique est devenue l'un des dléments essentiels de 
l'administration do la inonnaie et du credit. 

D'autre part lee considerations qui, on 1937 dejO, ont felt 
admettiro certaines limites aux Interventions de in Banque sur 10 
marché des effete publics sont encore présentes aux esprits. La 
crainte existo que leur suppression totale n'ait pour consé-
quence de créer trop do facilités pour Is Trésor. Les mesures 
proposées tiennent compte de cette crainte. 

TI est utile pourtant do rappeler ici les garantles existant contre 
semblables abus et notamment is role essential dévolu an perle-
mont dens Is maintien des dépenses publiques a un nivean  

compatible avec los rossources du pays. Par la fixation du budget 
ordinaire dane des limites quo doit couvrlr l'impot, du budget 
extraordinaire dane des limites quo pout couvrir lemprunt, it 
est 0 memo do veiller a l'amenagement constant do la dette de 
telle manitre quo lee rapports entre la dette Intdrieure et Is dette 
oxtérioure entre la dette 0 court terme et la dette 0 long torme 
soient adéquatement équilthrés. 

A cOté de cette garantie constitutlonnelle, la garantie tech-
nique reside dane lobligatlon de is Ilanque do veiller an main-
tien dune couverture an moms egale 0 40 p.  c. du montant do 
see engagements a vue. Cotta obligation, qul Impose l'intervention 
de Is Banque dane toutes lee operations du Trésor comportant des 
appels an credit, limits Is montant do ceux-ci dune manlOro 
d'autant plus rigoureuse, quo l'expérienco créo pour Is Banque 10 
devoir de maintenir uno certaine reserve an delO du minimum 
fixé par la loi, an d'être a mOme do satisfaire on toutes circon-
stances lee bosoms do la circulation ot lee besoins de credit de 
léconosnie prlvée. 

Ces garanties sont d'ailleurs d'autant plus fortes quo la Banque 
ost sonic Jugo de l'opportunite do sos interventions cur Is marché. 

Rappolone ici quo quand l Banque, qul dolt être aussi soU-
douse des bosoms legitlinee du credit public quo do ceux du 
credit privé, contribue a aménager Is marchO en vise do preparer 
des operations du Trésor, elle oxerce une dee fonctione les plus 
importantes et los plus classiquos des Institute d'émission. DéJO en 
1872, Is législateur bolgo avait dane une certaine mesure roconnu 
lutilité des achats ct des ventes d'effets publics par Ia Banque 
pour l'aménagoment du marché lore des emissions d'omprunts 
publics. Eudore Pirmez, dane eon rapport cur le proJot de ronou-
vellemont du privilègo de la Bsnquo, e'exprimait en ccc termes 

La Banque, - dane 1es limites do son capital, peut donc aider 
le gouvernement a placer un emprunt, a écouler des bons du 
Trésor; n'étant pas aetreinte a avoir son capital reprdsonté par 
see velours, olle pout e'on défaire succeesivemont, et site so 
rotrouvo, après Un certain temps, on situation do recommender 
uno nouvelle operation tél 0110 pourra encore, sans danger pour 
sec affaires, donner un nouveau concours 0 l'Etat. 

Des 1937, on a reconnuquo is limito des foods propree de la 
Banque était trap étroite ot no permettait pas a lInetitut d'émis-
slon d'exercer efficacement sur le marché libre son action régu-
latrico. AuJourd'hui, l'on dolt roconnaItre qu'un elargiesemeflt 
nouveau e'impose. 

Lo relOvoment de cetto limite t dinq milliarde tiont compte dun 
ensemble de factoure variation flu volumo du credit an cours 
do ces derniOres années, amplitude des bosoms passagere sur is 
snarché do l'argent, importance des . investissemonts on effots 
publics détenus par lee banquee, besoins du Trésor. 

tine garantie nouvelle contro tout financement inconeidéré des 
dépensos publiques sera fournio par Is publication trimestriello 
par Is Trésor, do is, composition do la dette a court, moyen ot 
long terme, et, par la Banque, dun etat de see avoirs on offets 
publics a court, moyen et long terrne. 

L'etablissoment d'uno limits unique quant an montant des effete 
publics quo la Banque pout détenir, so Justifie par le felt quo la 
Banque dolt pouvoir agir indifféremment sur to court, le moyen 
et Is long terme scion los conditions et 1cc bosoms Imprévisibles 
du marché. Des limites distinctos paralysont l'action do Is Banque 
loreque la situation du marché ne permot quo dee operations cur 
des effete do l'une doe categories, alors quo eec possibilities din-
tervention cur des effete d'une autro catégorle demeurent mom-
ployéos. 

La suppression du délai do cleux ens do Is date d'émiseion qui 
ost actuellemont requis pour quo lee effete publics 0 long terme 
puissent entrer dane Is portefeuille de Ia Banque procOde do Is 
méme preoccupation. 

Ii est permis d'espéror quo Is réforme proposéo contrlbuora 
d'autre part a élartr et a améliorer lee conditions du marché do 
l'argent qui, Jusqu a cc Jour, mangue do l'un des instruments 
indispensables : un volume convonable, ct dans une certaino 
mosure constant, d'effete publics a court terme. Lee interventions 
do la Banque assureront Is mobilite de placements courts ot 
rémunérateurs et remédieront 8. cot état de choses; los capitaux 
mobilet, qui ant parfois tendance 8. s'investtr 8. l'étranger cur 
dos marches disposant dune organieation meilloure, disposeront 
d'un placement a l'intérieur. 

* * * 
An moment oü ces facultes nouvelles sont accordees a Ia Banque, 

11 a paru opportun do determiner l'affectation du produit des 
operations cur Is marché libre. 

Le projet porte quo is produit des effets publics nationaux 
acquis par la Banque no pout être incorpore aux bénéfices die- trthuables qu'a concurrence du taux de 3 1/2 p. c., l'excédent 
étant éventuollemont verse aux reserves on aux comptes d'amor-
tissement. Cette disposition permet d'accroitre los reserves de la 
Banque, ce qut so Justifie parco quo lee operations dachat ot do 
vents d'effets publics l'exposent a certamns risques quo no corn-
portent pee lee operations d'escompto. 

* * * 
Le proJet d'arrêté comporto encore doux entree modifications 

do fond : Is premiOro concerne la participation do is Banque dane 
Is capital d'organismee financiers, Is seconde des operations dc 
Ia Banque sur des effete publics du Grand-Duché dc Luxembourg. 

Lo droit do la Banque d'acquérir des participations dane IC 
capital d'organismes financiers regis par des dispositions légalec 
partidulitres on places eons Is garantle ou le contrOle de l'Etat 
at dec titres do is Banque des Rêglements internationaux, étalt 
assuJetti Jusqu'ici a certaines restrictions. It a paris convenablo 
do laisser a Ia Banque la libre disposition do ses fonda propres, 
sous Is simple contrOle flu Miflistre des Finances. 

Enfin, l'exlstence do l'Union Economique belgo-luxembourgeoise 
a fait proposer do soumottro los effete publics du Grand-Duché do 
Luxembourg an memo régime que lee effets publics natlonaux, 
abstradtion faite do l'acquieition d'effets a long terme par Is Banque. 

Indépendamment des dispositions font 11 vient d'être question, 
Is projot d'arrêté prevoit des modifications do pure forme. - 

Lee articles i a io n'appellent aucun commentaire. 	- - 
L'articic U concerne lea operations quo Is Banque - ect- autorisée 

ti faire. 	 . ..... -. 	- 
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Le premier alinéa est adaptd a la redaction traditionnelie des 
statuts de la Banque, qui autorise non seulement l'escompte et 
lachat, mats aussi Is cession des lettres de - change et autres 
aBets de commerce. 

La troisitme alinéa autorise les operations en effets publics I. 
court on 6 moyen terme, sans distinction parmi los modes d'acqui-
sition on de cession;. ii on rdsuite une simplification at un assou-
plissement des interventions de Ia Banque dans ce domaine. 

Sont ranges dans in catgorie des effets publics, les effets bdn& 
ficiant de la garantie de l'Etat. 

La qualification d'intOrtt public de certains organismes émet-
tours a étd supprimde comme surabondante. 

La hultitmo alinda prdvoit expressdment in possibilité pour Is 
Banque de faire des avances en compte courant at des prets a 
court terme, ce qui est conforme a in pratique. 

Sai terminologie est, en outra, mise en concordance avec celle 
do troisième aiinéa. 

La disposition du premier alinea de i'article 14 actual assimi-
lant les actions privildgiées de in Soclétd nationalo des Chemins 
de fer beiges, aux effets publics, a dtd insdrOe dans cet alinén. 

La -mot 	ddpdt v, juridiquement inexact, a étd rempiacd par 
nantissement . 
An neuvitme alinda, Is delni de deux ens, de Is date ddmission 

prdvu pour l'acbat d'effats publics a long terme, est supprimé, 
do mtme que ie terme periodiquement s, qui est surabondant. 

L'article 12 reprend et simplifie las dispositions des articles 14 
Ct 15 actuels. 

La premier alinéa rappelle que in Banque ne pout faire cl'aut-res 
operations que ceiles gui sont prévues a l'article 11, los seules 
exceptions faisant l'objet des deux alindas suivants. 

Lo second alinCa, relatif a l'acquisition par la Banque de titres 
representant Is capital de certains organismes financiers, a déjà 
dtd commentd. 

Souscrire an capital cl'oranismes financiers 	a dtt remplact 
par acquérir des titres representant Is capital d'organismes finan-
ciers v, afin d'dviter tooth discussion quant an mode d'acqui-
sition. 

Organismes financiers d'utilité publique, crdés en vertu d'one 
loi particulitre a dté rempiacé par organismes financiers regis 
par des dispositions légales particulitret on places sous lagaran-
tie on Is contrOlo de l'Etat , afin d'dvitor des possibiiitës de 
controverse. 

La memo changoment a etd apportd 6 Is redaction des arti-
cles 18 at 27 nouveaux. 

Los articles 13 at 14 sont relatils aux limites des interventions 
de in Banque sor Is marché des effets publics. 

fl va do soi que in Banque ne pout user da in facultd compld-
mentaire d'acquérir des effets publics nationaux 6 concurrence do 
sos foods propres que dans Ia mesure ofi coux-ci ne sont pas 
investis dans des titres visds an deuxitme alinda tie l'articie 12. 

L'article 15 axempte, en outre, las valeurs garantissant l'exécu-
tion des obligations do in Banque en matitre do pensions tin per-
sonnel do l'appllcation do toutes las restrictions relatives aux 
effets publics. Cat article consacre one situation do fait, d'ailleurs 
ancienne. 

L'article 16, relatif 6 in comptabilite des aBets publics ddtenus 
par Ia Banque, est Is troisitme aiinda do l'articla 13 actual, lea 
termos employds ayant 6th mis en concordance avac ceux des 
autres articles. 

L'articio 17 ast l'ancien article 16; 	obligations at bons du 
Trésor do 1'Etat a dtd remplacd par effete publics nationaux a court, moyen at long terme . 

L'articie 18 est l'artfcle 17 actual rolatif an service des orga-
nismes financiers regis par des dispositions legales particulitres. 
Ii no présente quo des modifications do forme dont la principalo 
a etd commontée 6 propos de l'article 12. 

L'article .19 est l'article 18 actual inchangé. 
L'article 21 so réltre an prélèvoment par i'Etat tie l'Intdrêt 

porçu pai in Banque an dolt do 3 1/2 -p. c. sur s°s operations. 
La premier altnéa do cat article est l'article 19 actuol, adaptd a 

l'interprétation qui en a eté donnée traditionnellement par lea 
statuts do in Banque -at an cours des discussions parlementaires 
precédant los renouvollamonts succossifs do privilege do Is 
Banque. 

be deuxitme alinéa dtablit Is regime propre aux operations 
sur effete publics. 

Lea troisième at quatritme alindas exomptent do l'application 
des dispositions qui precedent los aBets ot titres acquis en repré-
sentatlon du capital, des reserves at des comptes d'amortisse-
mont, ainsi quo los valeurs garantissant l'exécution des obliga-
tions do Ia Banque en matitre de pensions du personnel. 

Las articles 21 6 21 sont las articles 50 5. 25 actuals. 
L'article 27 est l'article 21 actual inchangé, saul une modifi-

cation do forme 6, l'alinéa premier, déjà commentéo a propos de 
l'article 12. 

Los articles 25 et 29 sont los articles 27 et 22 actuels. 
L'article 30 eat l'article 29 actual, saul la suppression do 	Ce 

rapport ast communiqué a l'Office do redressement economique , 
dovonu sans objet par suite de ia disparition do cot office. 

Les articles 31 6 39 n'appollent aucun commentaire. 

Vu l'article jer  do IN ioi do icr  mat 1939, § lh, attrlbuant an 
Roi Is pouvoir do modifier, completer on abroger par arrêtd deU-
bere on Conseil des Ministres las arrêtés royaux pris en execu-
tion do la loi do 10 join 1931, dana Is cadre fixe par cetto loi, a l'excluslon- do touto modification an statut monétaire; - Revu 
in lot do 5 mat 1850, prorogea par los lois do 20 mai 1872, du 
22 mars 1900 et do 21 février 1926, par i'arrèté royal do 25 octo-
bra 1921, pris en execution do la loi du 16 juillat 1926 at par 
i'arr6td royal do 23 juiliet 1937 pris en execution do Is Ioi do 
10 juin 1937; - Sor in proposition do Nos Ministres, qui on ont 
ddlibérd en Consefl, - Noos avons arrété et arrêtons 

I. 
Article icr. La Banque Nationale de Belgique, 

instituée par la loi du 5 mai 1850 et prorogée par los 
lois du 20 mai 1872, du 26 mars 1900 et du 26 février 
1926, par l'arrêté royal du 25 octobie 1926, pris en 
execution de laoi du 16 juillet 1926, et par l'arrêté  

royal du 23 juillet 1937, pris en execution de Ia loi 
du 10 juin 1937, est désormais régie par les disposi-
tions suivantes. - - 

Art. 2 . Le siege social de la Banque est fixé h l3ru-
xelles, 

La Banque établit des succursales ou des agences 
dans les chefs-lieux d'arrondissement - judiciaire eli, 
en outre, dans les localités du territoire de l'Union 
Economique belgo-luxembourgeoise, oü le besoin en 
est constaté, d'accord avec le gouvernement inté-
ressé. 

Un comptoir ou un comité d'escompte est attaché 
a chaque agence dans les localités oü in gouvernement 
intéressé le juge nécessaire, après avoir entendu le 
conseil de régence de la Banque. 

Art. S. La durée de la Banque expire le 31 décem-
bro 1961. - 

Art. 4. Aucune banque de circulation no peut être 
constituée, Si cc n'est en vertu d'une loi. 

Art 5. Le capital de la Banque est de 200 millions 
- de francs, divisé en deux cent mille actions en nom 
ou all porteur de mule francs chacune. 

Art. C. Le fonds do reserve est destine 
1 0  A réparer los pertes sur le capital social; 
20 A suppléer aux bénéfices annuels jusqu'a concur-

rence d'un dividende de six pour cent du capital. 
A l'expiration du droit d'émission de la Banque, 

les trois cinquièmes de la reserve sont acquis è 
l'Etat. 

Art. 7. La Banque émet des billets all porteur. Le 
montant des billets en circulation est, représenté par 
des valeurs facilement réalisables. - 

La Banque est tenue d'avoir une encaisse en or ou 
en devises étrangères convertibles en or, all moms 
égale h. quarante pour cent du monta.nt tie ses engage-
ments h vue, dont all minimum trente pour cent d'or. 

Art. 8. Le dessin et Ic texte des coupures a, émettre 
sont soumis, par la Banque, è l'approbation du 
Ministre des Finances. Le défaut d'approbation ne 
peut êtré invoqué par los tiers ou leur être oppose: 

Le -texte est rédigé en français eli en néerlandais. 

Art. 9. Chaque fois qu'un type do billet de banque 
est remplacé on supprimé, la Banque paie all Présor, 

l'expiration du délai fixé dans chaque cas par une 
convention spéciale, la valeur des billets de cc type, 
qui n'auront pas été présentés an remboursement. 

Los billets dont la contrevaleur a été versée all 
Trésc'r sont retranchés du montant do Ia circulation; 
Ic remboursement do ceux do ces billets qui seront 
ultérieurement présentés aux guichets de Ia Banque 
s'effectuera pour le compte du Trésor. 

Art. 10. Los billets sont payables it vue aux bureaux 
do la Banque, a Bruxélles. Los conditions do rem-
boursement des billets sont déterminées conformément 
t l'article 8 do l'arrêté royal sur In stabilisation 
monétaire, pris on vertu do Ia loi du 16 millet 1926, 
modiflé par l'arrêté royal du 31 mars 1936 pris en 
execution do la loi du 30 mars 1935. 

Le romboursement des billets dans les agences en 
province pent être ajourné jusqu'a, Ce que cos agences 

- aient Pu recevoir les fonds nécessaires. 
Le gouvernement admet les billets do Ia Banque en 

paiemont dans lea caisses de l'Etat. 

Art. 11. Les operations de Ia Banque consistent 
- 1 0  A escompter, acheter et ceder dos lettres de 
change et autres effets ayant pour objet des opéra-
lions do commerce. 	 - 	-. 	 - 
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Sont considérés également comme operations de 
commerce pour l'application de cette disposition, les 
achats et ventes faits par les agriculteurs ou 
ceux-ci de bCtail, materiel .agricole, engrais, 
semences, récoltes et, généralement, de marchandises 
et denrées se rapportant & l'exercicc de leur profes-
sion; 

20 A réescompter h, l'étranger les effets do son 
portefeuille, A remettre ces effets en gage; a garantir 
la bonne fin de ces effets ou des operations d'escompte 
et d'avances y relatives; A acquérir des avoirs on obte-
nir des credits a l'étranger et A6 effectuer des opéra-
tions de change sur l'étranger; 

30 A escompter, acheter et ceder des effets h court 
ou h moyen terme, émis on garantis par 1'Etat beige, 
par la Colonie, par le Grand-Duché de Luxembourg 
ou émis par des organismes dont les engagements 
sont garantis par l'Etat beige; 

40  A faire le commerce des matières d'or et d'ar-
gent & ses guichets on par mandataire; 

50  A faire des avances de fonds sur des lingots on 
des monnaies d'or on d'argent; 

60 A so charger du recouvremeut d'effets; 
70  A reeevoir des sommes en compte courant et, 

en dépôt, des titres, des métaux précieux et des mon-
naies d'or et d'argent; 

8 0  A faire des avances en compte courant et des 
prêts & court terme, sur nantissement d'effets publics 

court, moyen ou long terme, émis ou garantis par 
l'Etat beige, par la Colonie on par le Grand-Duché 
do Luxembourg, et d'actions privilégiées do la Société 
Nationale des Ohemins do fer belges ayant fait l'objet 
d'une emission publique, et ce dans les limites et 
aux conditions fixées par le conseil de régence; 

90  A acheter et vendre des effets publics nationaux 
long terme cotés en Bourse. 

Art. 12. Ii eat interdit h la Banque de se livrer a 
d'autres operations quo celles prévues a l'article 11. 

Toutefois, moyennant l'autorisation du Ministre 
des Finances, la Banque peut acquérir des titres 
représentant le capital d'organismes financiers regis 
par des dispositions légales particulières ou places 
sous Ia garantie ou le contrôle de l'Etat, et de la 
Banque des Règlements internationaux, sans quo le 
total do ceux-ci puisse excéder un montant correspon-
dant a son capital, a ses reserves et a ses comptes 
d'amortissement. 

La Banque peut également acquérir les propriétés 
immobilières strictement nécessaires au service de 
l'établissement on au bien-être de son personnel. 

Art. 13. Le montant du portefeuille détenu par la 
Banque en suite d'opérations faites conformément à 
l'article 11, 30 et 90, ne pourra dépasser cinq mil-
liards de francs. 

Art. 14. Cette liinite est augmentée d'un montant 
égal a tout remboursement on réalisation do bons, 
annuités et titres d'obligations du Trésor, détenus 
par Ia Banque en vertu des lois du 27 décembre 1930 

et du 19 juillet 1932, et figurant au bilan du 25 juin 
1937. 

La Banque pout acquérir, en outre, des effets 
publics nationaux, a concurrence d'un montant cor-
respondant k son capital, a ses reserves et it sos 
comptes d'amortissement. 

Art. 15. Les restrictions relatives aux effets publics 
no visent pas les valeurs garantissant l'exécution des 
obligations de la Ba.nque en matière de pensions. 

Art. 16. Los effets publics détenus par la Banque 
peuvent être inscrits en comptabilité a leurs cours 
d'achat si celui-ci est égal on inférieur an taux de 
remboursement. 

Art 17. La Banque fait le service de Caissier de 
l'Etat aux conditions déterminées par la loi. 

Elle peut être chargée, aux conditions déterminées 
par le Ministre des Finances, des operations d'émis-
sion et de conversion d'effets publics nationaux a 
court, moyen et long terme. 

Art. 18. La Banque fait Jo service de la Caisse 
générale d'Epargne et de Retraite, conformément 
aux lois sur la matière et aux conventions conclues 
avec cette institution. 

Elle pout également, moyennant l'autorisation du 
Ministre des Finances, faire le service des autres 
organismes financiers regis par des dispositions 
légales particulières ou places sous la garantie ou 
Ic contrôle de l'Etat, conformément aux conventions 
conclues avec ces organismes. 

Art. 19. Pour faciliter les virements de fonds, la 
Banque pout créer des mandats a quelques jours 
do vue. 

Art. 20. Le bénéfice resultant pour Ia Banque do 
la difference entre l'intérêt do 3 1/2 p. C. et le taux 
de l'intérêt percu sur ses operations d'escompte, 
d'avances et do prêts est attribué a l'Etat. 

Le produit des effets publics nationaux acquis par 
la Banque no peut être incorporé aux bénéfices dis-
tribuables qu'a concurrence du taux de 3 1/2 p. c., 

l'excédent étant éventuellement verse aux reserves on 
aux comptes d'amortissement. 

Cette disposition ne s'applique pas aux effets et aux 
titres acquis en representation du capital, des 
reserves et des comptes d'amortissement dont le pro-
duit est a la libre disposition do Ia Banque. 

Elle ne s'applique pas non plus aux valeurs garan-
tissant l'exécution des obligations do Ia Banque en 
matière do pensions. 

Art. 21. Les bénéfices annuels sont répartis de la 
manière suivante 

1 0  Aux actionnaires, un premier dividende de 
6 p. c.; 

20 Dc l'excédent 
a) 10 p. c. a Ia reserve; 
b) 6 p. c. an personnel ou a des institutions en sa 

faveur; 
30 Du surplus, sont attribués 
a) A 1'Etat, trois cinquièmes; 
b) Aux actionnaires, un montant permettant de 

leur attribuer un second dividende fixé par le con-
soil de régence; 

c) Le solde a Ia reserve. 
Art. 22. La Banque est dirigée par un gouverneur 

et administrée par un comité de. direction assisté d'un 
conseil de régonce. Elle est surveillée par un college 
de censeurs. Ii existe en outre un conseil général. 

Ii y a également au siege social un comité d'es-
compte, dont la composition et le role sont deter-
mines par les statuts. 

Art. 23. Le comité de direction est présidé par le 
gouverneur et comprend trois directeurs, dont l'un 
est appelé par le Roi a reniplacer le gouverneur en 
cas d'empêchement. II porte le titre do vice-gouver-
neur. 

Le nombre des directeurs pout être porte a quatre, 
par decision de l'assernblée générale et moyennant 
autorisation du M}iniatre des Finances. 
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Les statuts déterrninent les attributions du comité 
de direction. 

Le conseil de régence se compose du gouverneur, 
des directeurs et de neuf regents. Ce conseil ne peut 
comprendre plus de deux regents ehoisis parmi les 
personnes remplissant des fonctions quelconques dans 
une des banques visées par l'article 1er  de l'arrêté 
royal no  185 du 9 juillet 1935, y compris les cm oIL, 
en vertu du 4e aliuéa de l'article 27 du present 
arrêté, ii est dérogé au 2° alinéa du même article 

Le conseil de régence délibère sur les questions qui 
sont do, sa competence en vertu du present arrêté ou 
des statuts et sur les questions générales relatives IL 
la banque, IL la monnaie, au credit et au développe-
mont économique du pays. 

Le college des censeurs se compose de huit IL dix 
membres et no peut comprendre que deux censeurs 
cho'isis parmi les personnes remplissant des fonctions 
quelconques dans une des banques visées par l'a.r-
tide icr  de l'arrêté royal n° 185 du 9 juillet 1935, y 
compris les cas oü, en vertu du 4° alinéa de l'ar-
tide 27 du present arrêté, il est dérogé au 2° alinéa 
du memo article. Les attributions du college sont 
déterminées par les statuts. 

Le gouverneur, les directeurs, les regents et les 
censeurs forment le conseil général. Celui-ci délibère 
sur les questions qui sont de sa competence en vertu 
du present arrêté et des statuts. 

Art. 24. Le gouverneur est nommé par le 11th pour 
un terme de cinq ails. 

Les directeurs, los regents et les censeurs sont élus 
par l'assemblée générale des actionnaires. 

Trois regents et trois censeurs sont choisis sur les 
listes doubles des candidats présentés par les con-
soils supérieurs consultatifs de l'Etat. 

Les regents et censeurs ainsi désignés sont dis-
pensés de constituer le cautionnement statutaire. 

Art. 25. Le gouverneur, le vice-gouverneur et les 
directeurs recoivent une rémunération fixée par le 
conseil général, sans participation aux bénéfices. 

Les regents reçoivent des jetons de presence et, s'il 
y a lieu, une indemnité do déplacement; les censeurs 
recoivent uno indemnité. Le montant de ces rémuné-
rations est fixé par lo conseil général. 

Art. 26. Les membres des Chambres législatives ne 
peuvent remplir les fonctions do gouverneur, vice-
gouverneur, directeur, regent ou censeur. 

Les candidats aux Chambres élus alors qu'ils 
exercent les fonctions soumises IL l'interdiction qui 
précède, ne sont admis IL Ia prestation de serment 
qu'après les avoir résignées. 

Art. 27. Le gouveriieur, le vice-gouvorneur et les 
directeurs ne peuvent être membres des conseils d'au-
cune société commerciale ou IL forme coxnznerciale, IL 
l'exception d'organismos financiers regis par des dis-
positions légales particulières ou places sous la 
garantie ou le contrôle de l'Etat et do Ia Banque des 
Règlements internationaux. 

Les regents et censeurs ne peuvent remplir de fonc-
tions quelconques dans une banque constituée sous 
l'une des formes prévues IL l'article 8 do l'arrêté 
n° 185 du 9 juillet 1935. 

La memo incompatibilité exists IL l'égard des per-
sonnes remplissant des fonctions quelconques dans 
une société commerciale ou IL forme commerciale qui 
détient directenient ou indirectement vingt-cinq pour 
cent du capital d'üne des banques visées IL l'al.inéa 
précédent. 

Par derogation au deuxième alinéa du present 
article deux regents et deux censeurs peuvent exercer, 
dans une des banques visées par l'article 8 de Far-
rêté royal n° 185 du 9 juillet 1935, des fonctions con-
sultatives ou do surveillance, IL l'exclusion de tout 
acte d'administration ou do gestion courante. Leur 
election de regent on do censeur est soumise IL l'appro-
bation du Ministre des Finances. 

Art. 28. La durée des fonctions des directeurs, 
regents, censeurs- et l'ordre des sorties sont régls 
par les statuts. 

Art. 29. Le Ministre des Finances a le droit de 
contrôler toutes los operations de Ia Banque. Ii peut 
s'opposer IL l'exécution do toute mesure qui serait 
contraire soit IL la loi, soit aux statuts, soit aux inté-
rCts de l'Etat. Ce contrôle •est confié IL un eommis-
saire du gouvernement. 

Art. 30. Le commissaire du gouvernement est 
nommé par le Roi. Ii surveille toutes los operations 
do in Banque. Ii suspend et dénonce au Ministre des 
Finances toute decision qui serait contraire soit aux 
lois, soit aux statuts, soit aux intérêts do l'Etat. 

Si le Ministre des Finances n'a pas statue dans la 
huitaine de la suspension, la decision pourra être 
exécutée. 

Le commissaire du gouvornemont fait rapport 
annuellemont au Ministro des Finances sur sa mis-
sion. 

Le traiterii•ent du commissaire du gouvernemont est 
fixé par le Ministre des Finances, de concert avee 
l'administration do la Banquo.. Ii est supporté par 
celle-ci, de même que los honoraires des techniciens 
éventuellement désignés IL titro d'oxports pour 
assister le commissaire. 

Art. 31. Le gouverneur adresse chaque semaino au 
Ministre des Finances un état comparatif do la 
situation do la Banque pour Ia semaine on cours et 
la semaine précédente. 

Cet état, dont la forme est soumise IL l'approba-
tion du Ministro des Finances, est publié dans le 
Moniteiji. 

le résultat des operations ot le reglement dos divi-
dendes sent publiés semostriellomont par Ia memo 
vojo. 

Art. 82. La Banque Nationale et sos succursales, 
comptoirs et agences doivont so conformer aux dis-
positions légales sur l'emploi des langues en matière 
administrative. 

Art. 33. La bonification do 0,25 p. c. par an, allouée 
IL la Banque par la convention du 19 juillet 1919, 
pour frais d'émission, sera calculéo sur la fraction 
de la circulation correspondant aux avancos IL l'Etat. 

Art. 34. Bonification sera faite IL la Banque du 
droit annuel do timbre perçu sur les billets, IL concur-
rence du montant moyen do Ia circulation correspon-
dant IL l'encaisse-or et IL la créance sur l'Etat. Ce 
montant sera établi d'après les situations hebdoma-
daires publiées au Moniteur. 

Art. 35. Les statuts do la •Banque seront mis en 
concordance avec les présentes dispositions. 

Ils soront soumis IL l'approbation du Roi. 
Si l'assemblée générale des actionnaires, appelée IL 

so prononcer sur les modifications aux statuts qui 
résultent des dispositions ci-dessus, ne représente pas 
la pOrtion du capital prescrite IL l'article. 90 des sta-
tuts en vigüeur u:  moment de :la promulgation du 
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present arrêté, une nouvelle assembléo sera convo-
quée, qui délibérera valablement, conformément 
l'article 70 des lois coordonnées sur los sociétés. 

Art. 86. Le present arrêté entrera en vigueur le 
jour de sa publication. 

Dispositiom transitoire. 

Art. 87. Les dispositions du troisième alinéa de 
l'article 24 n'entreront en vigueur qu'après Ia réor-
ganisation des conseils supérieurs consultatifs. do 
l'Etat. Un arrêté royal délibéré en Conseil des 
Ministres établira Ia liste des organismes qui seront 
appelés It presenter los listes doUbles do candidats. 

A titre transitoire, les listes doubles de candidats 
présentêes lors d'urie vacance seront établies 

10 Par los membres conseillers de groupes élus par 
les délégués do classe du conseil supérieur do l'indus-
trio et du commerce et par les membres du conseil 
supérieur des métiers et négoces, chacun de ces con-
soils présentant un candidat; 

20 Par les membres ouvriers et employés du con-
seil supérieur du travail; 

30 Par les membres élus et cooptés du conseil supé-
rieur de l'agriculture. 

Les regents et censeurs, ainsi désignés, seront dis-
pensés de constituer le cautionnement statutaire. 

II.  

Art. 88. II est publié trimestriellement 
10 Par Ic Trésor, une situation de Ia dette It court, 

moyen et long terme, an 31 mars, 30 juin, 0 septem-
bre et 31 décembre; 

20  Par Ia Banque, un état de ses avoirs en effets 
publics It court, moyen et long termo aux mêmes 
dates. 

Ces publications seront arrêtées pour la premiere 
fois an 31 décembre 1939. 

III.  

Art. 39. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté. 

III. - LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE. 

Arrété royal du 9 aoüt 1939 

crCanl !'oblgat ion pour les importateurs d0 viandes con gdées do 
posseder et d0 conserver en permanence dans le pays un s1ocI 
de viandes congelees (Moniteur, 21-22 aoiit 1939, P.  5749). 

IV. - LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEUBE. 

Arrété royal du 5 aoüt 1939 

relatif a l'exportation d0 certaines marchandises (Moniteur, 
9 aoit 1939, p. 5504). 

Article 1°. Notre arrêté précité du 18 avril 1935 est 
rapporté. 

Art. 2. Est subordonnée It la production préalable 
d'une autorisation, délivrée conformément aux dispo-
sitions de l'article 2 de Ia convention du 23 mai 1935, 
l'exportation des marchandises désignées ci-après 
Numéro 
dutarif 

douanier. 

605 Drilles, chiffons, vieux cordages et déchets 
de tous genres, provenant d'ouvrages on 
matières textiles et ne pouvant plus servir 
qu'It l'effilochage ou It la fabrication do 
papiers; 

722 Déchets do papiers et de cartons, macula-
tures, vieux ouvrages en papier on carton, 
destinés It la fabrication de papiers; 

934 Vieux fers (mitrailles de fer, de fonte on 
d'acier); 

Ex 935 Limaille, déchets et debris de vieux ouvrages 
en cuivre. 

Arrété royal du 5 aoüt 1939 

relalif a l'indication du pays d0 fabrication de certains proa'uits 
;(Moniteur, 9 aoél 1939, p.  5504). 

Article ler.  La designation des marchandises do 
fabrication étrangère mentionnée It l'article jer  do 
Notre arrêté du 28 avril 1937, est modifiée comme 
suit 

Numéro 
clu tarif 

douanler. 

728k/6/U Papiers pour Ia photographie, sensibilisés 
an sel d'argent on de platine et autres; 

839 	Plaques en verre pour Ia photographie, 
sensibilisées; 

1174 	Rouleaux on bandes pour films et films 
pour cinématographie; 

b) sensibilisés mais non impressionnés; 
1174bis Pellicules et plaques en dérivés de In cel-

lulose (celluloId et matières similaires) 
sensibilisées pour Ia photographio. 

Art. 2. La designation des marchandises do fbri-
cation étrangère mentionnées It I'article ier  do Notre 
arrêté du 18 novembre 1938 est modifiée comino suit 

Numéro 
du tarif 

douanier. 

743b/I Journaux de modes; 
c) Cartes géographiques, marines, célestes et - 

ouvrages cartographiques; 
.1. Cartes et plans traces It Ia main ou 

reproduits 	sur 	papier 	sensibilisé, 
an sel do for; 

2. Autres. 
d)  Musique imprimée on -gsavée. 

744 Cartes postales illustrées. 
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Numéro 
du tarlt 

douanier. 

746b) 	Autres articles dimagerie sur papiers ou 
cartons tels quo images, gravures, pho-
tographies, chromos, décalcomanies, etc., 
memo encadrés : autres. 

747 	lmprimès de tons genres snr papier ou 
carton, non dénomniés ni compris 
ailleurs. 

Arrété royal du 5 aoüt 1939 

modi/icatij de larrété royal du 26 'décembre 1938, relatij a Ia 
perception des droits spdciaux a l'occasion de Ia ddliorance 
des autorisalions pour i'imporiation dc certains produits 
(IVioniteur, 9 aoit 1939; p.  5506). 

Article 1 01 . Ne sont plus assujettis & l'acquittement 
du droit special de licence do 1 franc par kilogramme 
net, prévu par iotre arrêtè prérappelé du 26 décem-
lire 1938, les tissus de coton pur repris sous les posi-
tions ci-après du tarif des douanes 

.L'osition 540a 4 B. Tissus de coton pur, non façon-
nés, etc., écrns, quatrièzne classe, 28 a 35 ills; 

f'osition 540a 4 C. Tissus de coton pur, non facon-
nés, etc., écrus, quatrième classe, 36 ills et plus; 

±'osition 540b 4 B. Tissus de coton pur, non facon-
nés, etc., blauchis, qnatrième classe, 28 a 35 ills; 

Fosition 540b 4 C. Tissus de coton pur, non facon-
nés, etc., blanchis, quatrième classe, 36 ills et plus; 

Position 540c 3 A I. Tissus de coton pnr, non façon-
nés, etc, teints ou imprimés, troisième classe, 27 ills 
et moms mouchoirs, foulards, cache-nez, fichus, 
châles unis on croisés, même moirs, frappés ou gau- 

frés, en pièces ou découpés, memo avec franges tissées 
ou nouées, memo avec ourlet simple, imprimés; 

Position 540c 3 B I. Tissus do coton pur, non facon-
nés, etc., teints on imprimés, troisième classe, 28 a 
35 ills : niouchoirs, foulards, cache-nez, fichus, châles 
unis ou croisés, memo moirés, frappés ou gaufrés, en 
pièces ou découpés, même avec franges tissées on 
nouées, même avec ourlet simple, imprimés; 

Position 540c 4 B. Tissus de coton pur, non façon-
nés, etc., teints ou imprimés, quatrième classe, 28 a 
35 fils; 

Position 540c 4 C. Tissus do coton pur, non facon-
nés, etc., teints ou imprimés, quatrième classe, 36 fils 
et plus. 

Arrétés royaux des 25, 28 et 30 aoüt 1939 
rclatiJs a l'importaiion, a l'exporlation ou au transit de cer-

lames marchandises ( Moniteur, 26, 28-29 ci 31 aoCt 1939, 
pp. 5837, 5886 et 5954). 

Arrêtés ministériels des 25, 28 et 30 aoât 1939 

subordonnant l'exportaiion ou ic transit de certaines merchan-
dises Ia production préalable d'une autorisation spéciale 
(Moniteur, 26, 28-29 ci 31 aoiit 1939, pp.  5838, 5887 et 
5954). 

Arrété royal du 28 aoüt 1939 
relatiJ a l'exportation de masques a gaz, de materiel d'incendie 

ci d'auires produits (Moniteur, 25 aoCt 1939, p. 58/0). 

V. - LEGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrété royal du 22 juiflet 1939 

accueiiianl une requéte deposee par application de i'arrété royal 
du 13 janvier 1935, permetlant l'institution d'unc rdglementa-
lion Cconomique de Ia production et de Ia distribution ( Moni-
teur, 3 aoCt 1939, p.  5428). 

• Vu l'arrêtd royal du 13 janvier 1935, pris en vertu des pou-
voirs attributs all Rot par Ia 101 du 31 juillet 1934, prorogte et 
compidtde par celle du 7 décembre de Ia memo annee, cii vue 
ou rethessement dconomique et financier et Ce i'abaissement des 
eiiarges publiques, permertant l'institution dune reglementation 
economique de in production et Ce Ia distribution; - Vu Is 
requtte déposde conjointement, Is sO décembre 1938, par Is Con-
sortium des Verrerles-Ilaconneries de i3elgique ,, union proies-
sionnelle, dont le siege sociaLestOtabli a Eruxelles, 3, rue Auguste 
Orts, et Is Groupement prolessionnel des Fabricants belges de 
bouteilles o, A.S.B.L., dont Ic siege social eat dtabli t Bruxelles, 
o3, rue iiueaie, tendant a étendre a bus lea intCressfs de leur 
bianctie dactivitd, et pour une ptriode allant jusquau 31 decem-
bre 1940, les obligations suivantes, librement assuxufes par leurs 
membres : - Be no pea procider, dens Is territoire de lUnion 
if conomique belgo-luxemoourgeoise, 8 des installations supplfmen-
taires de fours a bassin, de fours 8. creusets (fours a pots) on de 
creusets (pots) dens leurs usines existantea on dans tie nouvelles 
usines, en des conditions qui augmenteralent leur capacitd de 
production actuelle en contenants en verre, de toutes formes 
et de bates caps cites, obtenus par soufflage et specthquement 
destints 6, l'emballage de tons prodults; - lie ne pas depasser, 
en production aunuelle eeective de ces articles, les 60 p. c. do 
leur capacité de production actuelle; - De ne paa prendre, direc-
tement on indirectement, Un InttrSt quelconque dens los entre-
prises qui auralent pour objet la production, dans Is territoire Ce 
1' Union Economique belgo-luxembourgeoise, des articles specifiCs; 
- Be ne pas ceder, apporter, vendre, louer, affermer on trans-
fOrer, de quelque manitre que ce solt, leurs installations actuelles, 
sans avoir obtenu, an prCalable, de leurs contractants, qu'ils 
adoptent et respectent a leur tour la reglementation cl-avant 
prfcisCe; - Vu i'avis public dana le Montieur be1e Cu 2 fevrier 
1939, annoncant is depot et rtsumant l'objet Ce cette requête; - 
Vu lea oppositions signiflCes Cans les ddlals legaux; - Vu la 
decision prise par les parties en cause do ne pas soumettre le 
diffCrend 8. i'arbitrage; - Vu l'article 5 de l'arretC royal prCcitC 
Cu 13 janvier 1935, par application duquel le diffCrend a etC 
soumis, pour avis, an Conseil Cu contentieux Cconomlque; - Vu 
l'avis favorable Cmis par Is Conseli dii contentleux Cconomique 
en date du 2 juln 1939; - Attendu quo in procedure rCguliOre- 

ment instituCe devant le Conseil du contentieux economique a 
permis d'Otabilr ia rCalitt des faits suivants - Que lea deux 
groupeznonts professlonnels requCrants, revOtus Ce is personnalite 
civile, ont oordonnC leur action ot groupent l'lndiscutable majo-
rite des producteurs qui, actuellement, labriquent rCgulièrement 
et de façon autonome lea contenants en verre obtenus par soul-
flage et destinCs 8. l'emballage Ce thus produits; - Que leurs 
membres ont assume, antCrieurement an depot do Is requOte, lea 
obligations dont us sollicitent lextension; - Attendu quo la 
reglementatlon preconisee vise 8. harmoniser l'utilisation Ce la capa-
cite de production des installations en activitC qui, aetuellement, 
soufirent d'un equlpement considCrablement hors Ce proportion avec 
Is demande du marorlC; - Attendu que les groupements requCrants 
sattachent, par une collaboration professionneile Ctrolte, 8. obte-
tar dune discipline et dune speelalisatlon rationnelles, une mcii-
leure adaptation do la production a la consommation et la rCall-
sation dune politique commune en vue Ce sauvegarder lea débou-
cites existants ci un meilleur rendement des installations en acti-
vitO, dont le maintlen eat réclame par l'importance Cu capital 
lnveati et par celle Cu personnel spOcialisC qui y eat occupe; - 
Attendu que, Cans ces conditions, Is survenance Ce nouveaux pro-
ducteurs ci, do maniére generale, la creation Ce nouveaux moyens 
Ce production sont Ce nature 8. empOcher une utilisation econo-
migue des installations existantes ci a provoquer une concurrence 
dCsordonnOe, qui • aggraveralt, sans aucun doute, la situation 8. 
iaquelle lea groupements requfranta cherchent 8. porter rem8de; - 
Atlendu qu'en fixant 8. 60 p. c. Ce is capacitC de production 
Ia limitation do is production les groupements requerants ont 
laissC un champ sufflsamment libre aux petits Industriels qul out 
adhOrC a la formule adoptCe, a la concurrence effective enlre 
producteurs et a l'esprit d'initiative et tie cooperation, qui pour-
rout ainsi s'omployer 8. dCvelopper Is marchO; - Attendu quil 
nest pas 8. redouter quo la rCgicmentation sollicttCe entraine une 
majoration abusive des prix an detriment des consommateurs; - 
Quo Ia presence, sur Is marchC, dune concurrence etrangere et 
l'OventualitC dun retrait Cc l'arrOtC royal accucillant Is requOte 
sont des garanties efficaces contre une hausse abusive desprix; 
- Attendu quo, dii point do vue de l'intCrOt general, is reglemen-
tatlon proposee n'est pas susceptible do porter obstaole an pro-
grés dos procCdCs do fabrication, ni Ce nuire &A la qualite des 
produits; - Qu'elle napporte aucune entrave an perfectionnement 
technique, taut an stado Ce la fusion qua celui do is fabrica-
tion; - Attendu quo cette reglementation n'empOche pas l'insti-
tution, aur notre sol, dune branche d'indusirie qui ny existe 
pas encore; - Attendu, enfin, quo l'application Ce la réglemen-
tation proposee, dictCc par la capacite d'absorption Cu marchC, 
dolt etre des bra limitée 8. mo pCriode cxpirant to 31 dCembre 
1940; - ConsidCrant quo l'extension demandCe oat -nOcessaire 01 
d'intCrOt general; - Sur la proposition do Noire Ministre des 
itffaires Cconomiques et des Classes moyennes, - Nous avons 
arrOtd et arrOtons - 
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Article 1r• Doivent être considérés comme articles 
de flaconnerie ou de bouteillerie, tombant sous l'ap-
plication du present arrêté, les contenants en verre, 
de toutes formes et de toutes capacités, obtenus par 
soufflage et spécifiquement destinés h l'emballage de 
tous produits. 

Art. 2. Ii est interdit h tout producteur des pro-
duits de fiaconnerie ou de bouteillerie visés h l'ar-
tide 1cr,  do dépasser, en production annuelle effec-
tive de ces articles, 60 p. c. de la capacité de produc-
tion en ces articles de i'ensemble de ses installations 
établies et en ordre de marche A, la date du 2 février 
1939. 

Art. S. Doivent être consjdérées comme installa-
tions établies et en ordre de marche Is Ia date mdi-
quée, celles comportant un ensemble complet, homo-
gene, entièrement monte et en ordre do marche de 
moyens de fusion, d'appareils et de materiel, servant 
Is in fabrication des produits de flaconnerie on do 
bouteillerie tombant sous l'application du present 
arrêté. 

Art. 4. La capacité de production annuelle de l'en-
semblo des installations de chaque producteur est 
déterminée par la capacité totale de production de 
see fours Is bassin, fours Is creusets (fours Is pots) ou 
creusets. 

La capacité do production do chacun do ces fours 
ou creusets sera calculée sur Ia base do sa capacié 
de fusion et est, des Is present, déterminée comme 
suit 

Pour le four Is bassin : 1 metre carré de surface de 
fusion représente une capacité de production do 
300 tonnes par an; 

Pour le four Is creusets : chaque arcade do pots 
ouverts représente une capacité do production de 
240 tonnes par an; chaque arcade do pots couverts 
représente une capacité de production de 120 tonnes 
par an. 

Art. 5. Taut producteur tombant sous l'appiication 
du present arrêté est tenu d'avoir un registre do pro-
duction coté, paraphé et visé par un délegué de 
Notre Minist,re des Affaires économiues et des 
Classes moyennes. 

Le producteur doit consigner dans ce registre, le 
dernier jour ouvrable do chaque mois, successivement, 
sans ratures, interlignes ni transpositions, le poids 
fabriqué pendant le memo mois en produits tombant 
sous l'application du present arrêté. 

Ii y' indiquera également les périodes de chomage 
éventuel de sos installations. 

Ce registre devra être produit, sans déplacement, 
aux fonctionnaires charges de l'inspection et du con-
trôle. 

Los producteurs sont tenus d'adresser Is Notre 
Ministre des Affaires économiques et des O1asses 
moyennes, dane lee cinq premiers jours do chaque 
mois, un relevé, en double exemplaire, des chiffres 
et des indications consignés dans co registre. 

Art. 6. Il est interdit d'installer ou do mettre en 
activité des moyens de production destinés Is la fabri-
cation des contenants on verre tombant sous l'applica-
tion du present arrêté, supplémentaires Is ceux qui 
oxistaierit, au sens do l'article 3 ci-dessus, Is la date 
du 2 février 1939. 

Toutefois, cette interdiction no vise pas le rem-
placement du materiel déclassé ou hors d'usage par 
du materiel neuf et ne fait pas obstacle Is la mise en 
application de nouvelles inventions ou Is l'empioi de 
nouveaux procédés do fabrication avant, pendant ou 
après la fusion, pour autant que ceux-ci rs'aient pas 
pour consequence d'augmenter la capacité do produc-
tion des articles visés au delIs de la capacité totale 
fixée Is l'article 4 pour chaque entreprise. 

Toute modification ou transformation des moyens de 
fusion visés Is i'article 4 et eniployés Ii. la fabrication 
des articles tombant sous l'application du present 
arrêté devra, dane la quinzaine, être portéo Is la con-
naissance de Notre Ministre dos Affaires économiques 
et des Classes moyennes. 

Art. 7. Aucune nouvelle entreprise pour la fabri-
cation des produits vices a. l'article 1er no pourra s'éta-
blir ou se mettre en marche sans avoir obtenu, indé-
pendamment des autorisations requises par les lois et 
règlements en viguour, Notre autorisation spéciale. 

Art. 8. La surveillance de l'application du present 
arrêtC et la constatatiors des infractions Is ses dispo-
sitions sont réglées conformément aux dispositions 
do l'article 21 de l'arrêté royal du 13 janvier 1935. 

Art. 9. Los infractions aux dispositions du present 
arrêté sont. punies conformément aux dispositions des 
articles 22, 23, 24 et 25 do l'arrêté royal précits du 
13 janvier 1935. 

Art. 10. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes est chargé do l'exécution du 
present arrêté, qui entrera en viguour le jour do sa 
publication au ilfoiiitewr beige; sa durée est limitée 
au 31 décembre 1940. 

Arrkk royal du 14 juillet 1939 

modi/jant 1'arr6ld royal du 12 mars 1925, rdglementant los condi-
tions de travail dans les usines a zinc et étendant les dispo-
sitions do cot arrété aux usines oà se jait la reduction ou Ic 
grillage des minerais do zinc ou do plomb ou le traitement 
des sous-produits plombiJères d0 ces operations (Moniteur. 
4 aoiit 1939, P.  5441). 

Arrété royal du 16 aoüt 1939 

rejetant une requéte dCposee par I'Union des Fabricants belges 
de vis a bois, en application d0 l'arrété royal du 13 janvier 
1935, permet! ant I' institution d'une rCglementation Ccono-
mique de Ia production et de Ia distribution (Moniteur, 
28-29 aoCt 1939, P. 5887). 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrété royal du 24 juillet 1939. 	 I 	 Arrété royal du 26 aoflt 1939 

Allocations Jamiliales pour non-salarie's. A rrété royal organisant 
des caisses mutuelles speciales d'allocations Jamiliales insti- 
tuCes par l'arreie' royal du 19 mai 1939 (Moniteur, 12 aoiit 
1939, p. 5585).  

permettant, en cas de ten Jorcement ou de mobilisation de 
l'armée, de déroger aux prescriptions de la loi du 14 juin 
1921, des arrtés royaux pris en execution de Ia lof du 9 juil-
let 1936 et d05 articles 7 et 8 du lexte coordonne' des lois 
sur IC travail des femmes et des en/ants (Moniteur, 27 aotlt 
1939, p.  5858). 
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ERRATUM. 

Dans l'article 	Nouvelles Industries. Réalisa- 
tions et Possibilités , paru sous la signature de 
M. H. Van Criekinge dans le numéro d'aot 1939 de 
notre Builet d'Injorinatioiz et de Documentatioii, 

ont été publiés quelques chiffres relatifs aux exporta-
tions do Ia S. A. Photo-Produits Gevaert. 

Oes chiffres, par suite d'une erreur quo nous regret-
tons, donnent une We inexacte et insuffisante do lim-
portance des exportations do la firme Gevaert. Véri-
flcation faite, celles-ci apparaissent n'avoir pas été 
inférieures en 1938 h 275 millions de francs. 
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2,- 	2,60 	3,- 	1,157 	0,552 	6,60 	4,63 	 - 
2,61 	3,20 	3,70 	2,386 	0,760 	5,82 	4,96 	 4,67 

3,-
3 '-
3,-
3,-. 
2,92(4) 
2,50 
2,50 
2,60 
2,50 
2,60 
3,28(5) 
3,37 
3,-
2,68 (6) 
2,50 

3,60 
3,60 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,60 
3,50 
3,50 
4,28(5) 
4,37 
4,-
3,58 (6) 
3,50 

4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,-
4,78 
4,87 
4,50 
4,08 
4,- 

3,25 
3,12 
2,889 
3,255 
3,-
2.008 
2,213 
2,-
1,98 
3,28 
4,28 
3,99 
2,794 
2,297 
2,242 

1,453 
1,102 
0,885 
1,038 
0,865 
0,518 
0,60 
0,50 
0,62 
1,06 
2,125 
2,203 
1,38 
1,142 
1,026 

6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,-
6,87 
6,-
6,-
6,- 

5,50 
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,87 
5,-
5,-
5,- 

6,66 
4,72 
5,03 
7,60 
4,38 
4,40 
3,66 
3,52 
4,42 
4,-
8,63 
6,87 
4,24 
3,33 
4,11 

4,71 
4,49 
4,88 

3,36 
4,02 
4,-
4,07 
3,64 
4,79 

16,48 
6,16 
3,39 
3,65 

I 

2 

STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table des nzatière3, voir dernière page du Bttlletin.) 

STATISTIQUE DMOURAPIIIQUE DE LA BELGIQUE. 
Source Ministère de l'Intériei.si - 0//ice central de Statistique. 

Excédent MIGRATIONS 

EPOQUES Naissances D6CèB des 
naissanoes 

__________ Population 
fin d année 

Nombre 
de manages 

stir lee déoès Immigrations Emigrations 

131.736 96.851 34.885 	15.994 18.486 8.275.552 	62.692 
.. 	.... 126.304 102.132 24.172 	16.397 16.240 8.299.940 	63.160 

125.511 101.595 23.916 	17.655 13.510 8.330.959 	64.749 
1937 .............................. 125.495 104.163 21.332 	22.185 14.199 8.381.220 	63.435 

1934 .............. ................. 
1935......................... 

1938 .............................. 130.604 108.682 21.922 	14.491 16.110 8.386.553 	61.402 

1936....... ........................ 

66.380 58.597 7.783 28.954 
66.420 65.808 612 27.898 

1938 Six premiers mole .............

1938 Novembre .................... 10.312 8.374 1.938 4.041 

1939 Six premiers mole ............. 

10.692 9.974 718 4.839 
11.029 10.590 439 3.358 
10.658 13.189 - 2.531 * 4.380 

Décembre .....................
1939 Janvier ....................... 

Mars ......................... 11.688 

. 

14.001 - 2.313 * 2.257 
Février 	........................ 

11.192 
. 

10.164 1.028 7.209 Avril 	......................... 
Miii 	.......................... 11.259 9.286 1.974 6.085 
Juin 	.......................... 10.594 8.579 2.615 4.609 

() Excédent des décès our les naissances. 

LE MARCH DE L'ARGENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %). 

TAUx DES REPORTS 
TAUX OFFICIELS DR LA BA1SQUE TAUX DES REPORTS our vateurs 

NATIONALE TAUX CALL ( 	 Ia Caisse Générale belgee 
'HORS acowsy de Rep. et de DépSte) ootées 	terme 

Eacompte SANQUE' Is Bourse 
nPOQtJES  Prêta ______________ de Bruxelles 

et avanoes en 0/ 	ar an /0 P 
Acceptat. Traites non stir fonds Papier Marohé Valeurs au Valeura 

ire quinz. 20  qurnz. 
et 

Warrants 
aeceptéeset 
promessea 

publics 
nationa 

oonimeroial comp an a cnn 

(2) (2) ______________ 

Moyenne4 annue.lks: 
1937.................................... 
1938.................................... 

Donnéea men 	(1): 
1938 Juin .............................. 

Juillet ............................. 
Aoflt .............................. 
Septeinbre ......................... 
Octobre........................... 
Noveinbre.......................... 
Décenibre ......................... 

1939 Janvier ............................ 
Février ............................ 
Mars.............................. 
Avril.............................. 
Mai............................... 
Jui;i ... ...................... .... .. 
Juillet............................. 
Aottb.............................. 

.Données hebdomadaires 
2,50 3,50 4,-. - 1,125 8, 5,- 1939 	Aofit 	7 .................... ......... 
2,50 . 3,50 4,- 2,1875 1 1,25 8,- 1 5,- 21 .................... ......... 

28 ............................. .2,50 3,50 4 1- 2,9375 1,- 6,- 5,- 

(1) Taux des reports fi Is Caisse GénSrale de Reports et de Depots taux b6 fin 	de mole; 	autres 	renselgnemeflta 	moyennes 
mensuelies. 

(2) Jusqu'au 26 octobre 1938 jnclus, lea traites non acceptées domlciliéea clans une banque Statent escomptées an taux des effets 
acceptOs. Iiepuis, elles sont escomptées an taux des effete non acceptds. Depuls le 2 janvier 	1939, tous 	las effete representatlfa de 
ventes 0 temperament sont escomptés flu taux maximum. 

(3) Pu icr an 9 mat, respectivement 2-2,50-3 
IJu 	10 au 	29 	mai, 	 44,50-5 
A partir du 30 mel, 	 3-3,504 %. 

(4) Du icr flu 26 octobre : 3 %; du 27 octobre an 16 avnll 1939 	2,5 %. 
(5) Pu 17 avril an 10 mat, respectivement : 4 	-5 	-5,50 

A partir du 11 mel, 	 3 	-4 	-4,50 
(6) A partir du 8 juillet, 	 2,50-3,50-4 

i:ii 



II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESOItEBIE ET BONS 

A COURT TEItME. 

ETAT 	 COLONIE (1) 	INSTITUT DE REESOOMPTE NT DE GARANTIE 	Régio 
des 

(Certificate 4 3 mole) 	(3 mole) 	 2 Inois 	 3 mole 	
Télégraphes

et des 
EPOQIJES  	______________ ______________ TélSphones 

de( 
	

4 	do 	4 	do 	1. 	do 	 (Bone do caisse 
4 3 mole) 

3 

Donnéee annueiles -(taux extrêmee): 
1937................................ 
1938................................ 

Donnée., men.,ueUee (taux extr8mes) 
1938 Juiri .......................... 

Juillet ......................... 
AoSt .......................... 
Septombre ..................... 
Octobro ....................... 
Novembre...................... 
Décenibre ..................... 

1939 Janvier ........................ 
Février ........................ 
Mare.......................... 
April.......................... 
Mai........................... 
Juin........................... 
Juillet ......................... 
Aoctt .......................... 

AdjUdkation8 rdcente., 
1939 7juillot 

14 - 
28 - 
4aodb 

11 	- 	.................... 
18 - 
25 - 

0,45 	1,905 0,485 1,- 0,40 	1,375 0,485 	1,75 
1,316 	2,81 3,- 3,25 1,375 	1,75 1,625 	1,70 

.2,51 	2,74 - - - 	 - - 	 - 

2,25 	2,75 - - - 	 - - 	 - 

2,75 	2,81 3,- 3,25 - 	 - - 	 - 

2,69 	2,75 - - - 	 - - 	 - 

2,18 	2,6875 - - - 	 - - 	 - 

1,61 	2,02 - - - 	 - - 	 - 

1,56 	1,81 - - 1,85 	1,75 1,70 	1,875 
1,51 	1,67 - - - 	 - 1,53 	1,625 
1,48 	1,54 - - - 	 - - 	 - 

1,91 	2,49 - - - 	 - - 	 - 

2,49 	2,50 - - - 	 - - 	 - 

2,48 	2,49 - - - 	 - - 	 - 

2,475 	2,50 - - - 	 - - 	 - 

2,27 	2,44 - - - 	 - - 	 - 

2,23 	2,50.) - - - 	 - - 

2,44 - - - - 

2,43 - - - - 

2,27 - - - - 

2,23 - - - - 

2,23 - - - - 

2,24 - - - - 

2,50 - - - - 

1,96 

(1) 1a dette flottante do Ia Colonle comporte des bons du Trésor Omis par nSgoclation directe on par adjudication. 

III. - TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

Ta; en %, net8 d'impót8. 

EPOQLJES 

BANQUES. - Comptes do dSpSte 

15 j ours 
vue 	qninzaine 1 	1  I mole 	3 mole 

do preavis 

Sooifrr* NAS'IONALE 
CAless GENERALS D'EPARONE 	DE CREDIT 

(dépSte sur livrete) 	 A L'INDUSTRIE 

jusquo 	20.000 	an del4 	 2 aDs 
6mois 	 4 	do 	lan 

20.000 fr. L0.000 fr. 100.000 ir. 	 ot plus 

Moyenne. annueUe8 
1,046 1,02 1,40 1,60 1,75 	3,- 1,75 1,25 	2,29 2,29 

1938.. 	............. 	0,50 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
1937 ...............0,50 

DonnIe.a men.,. (1) 
1,30 1,18 1,40 1,60 1,75 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

Juillet ........ 	0,50 

. 

1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
AoSt ......... 	0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	2,- 2,  
Septembre 	0 1 50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Octobro ....... 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Novembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Décembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

1939 Janvier 	 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

1938 Juin ...........0,50 

. 

. 

1,20 1,15 1,40 1,80 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

. 

1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,(*) 2,-() 
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	3, 3,  

F6vrier ........0,50 
Mare ..........0,50 

1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

April ..........0,50 
Mal ...........0,50 

1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0150 	3,- 3,- 
Juin ...........0,50 
Juillet 	........0,50 
Aofit ......... .0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

(1) DONN998 MESSUOLL 	COmptes de quinzaine taux de is Calese Générale de Reports et do 	DepOts, deuxième quinzaine du 
mole: cOmptes a cue, a 15 jours do prdovis et a 	1. 3 et 6 mois : moyennes des taux des prtncipaux Otabllssemeflta de 	credit. 

(5) Depuis Is 10 mai, taux modifies comme suit : 	 3 p. 	c. net. 
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES MITAUX PRICIEUX. 

I. - COU1S DES METAUX PRECIIUX A LONDEES. 

ARGENT 

En sh. et p. 	 En francs (3) 	1 En deniers par once (1) 	En francs par kg. (2) 
par once (1) d'or fin 	par kg. d'or fin 	au titre stand. (222/240) 	de fin 

DATES 

Rapport 
or 

argent 

1937 4janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,. 
1938 3janvier 139/5 33.043,32 191/4 411,03 80,39 

1938 1°juil1et 140/9 33.093,48 18 15/18 401,14 82,50 
2 	aoit ............ 141/8 33.052,80 19 9/16 411,19 80,38 
lersepteinbre 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82.48 

144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37 
2 novembre ....... 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16 

148/6 1/2 (4) 33.085,92 20 1/16 402,34 82,18 

3 octobra ...........

1939 3 janvier ......... 150/0 1/2 (4) 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84 
148/7 1/2 (4) 33.063,57 19 15116 399,58 82,75 

lerdecembre 	....... 
.. 

.. 

148/5 (4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42 

Icr mai 

.. 

148/6 (4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 

1° 	février ......... 
br mars ........... 
icr avril ............ 

148/5 (4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65 
lerjuillet ......... 148/6 1/2 (4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 
berj uin ............ 

.. 
148/6 1/2 (4)  32.898,77 16 13/16 335,46 98,07 icr aoSt ........... 

6 septcinbre ....... 	. 168/0 (5)  31.827,31 21 1/16 359,48 88,54 

(1) L'once troy 	31,103481 grammes. 
(2) ConversIon 	effectuöe an coors de is 	Ilvre sterling 	& 	Bruxelles A la date de la cotatlon. - A partir do novembre 1938, an 

coors do belga b, Londres 	. 11 	heures. 
(3) ConversIon 	effectuOe au coors de Is 	llvre sterling 	& 	Bruxelles, h6 Is date de 

a 	ii 	heures, 
la cotatlon. - A partir de novembre 1938, cette 

k 	is et do coors do belga a Loncires, 	mIme conversion est effectnée sur In base do 	prix do 	• 	fixing P h6 	lMflt1rea 
heure. - A partir de septembre 1939, cette conversion est effcctuIe sur la base du cours tie l'or fixI par la Banque d'Angleterre. 

(4) COors 	du 	c 	fixing Londres, 1 11 	Ileures. 

(5)

Cours fix5 par la Banqus d'Angleterre. 

II. - COUBS DES CHANGES AU COMP TMT A LA BOURSE DE BRUXELLES.' 

EPOQUES 

I 

I!   I '! I 
-  

4 4 
Go 

I I I 
(1) (2) 

Moyennes ann.: 
1937 .......... 29,2951 23,9985 5,9252 326,2083 135,9224 238,3191 151,0473 147,1945 130,8009 20,7233 31,1857 112,3291 4,3699 26,5989 5,9257 
1938 .......... 28,9306 17,0488 5,9180 325,6101 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 20,5575 31,1173 111,6648 4,3684 26,2705 5,8877 
.li oycnncs meets.: 

29,2364 16,4109 5,8980 326,3626 134,9869 237,4726 150,7521 146,9048 130,5274 20,5324 31,0299 111,2321 4,37 26,5433 5,8351 
Juii)ot ... 29,1407 16,3588 5,9091 325,3568 135,2189 237,4837 150,2413 146,4063 130,1197 20,4768 31,0841 111,0500 4,37 26,4616 5,8734 
AoSt .... 28,9260 16,2011 5,9252 323,6216 135,6368 237,6318 149,1450 145,2773 129,2248 20,4930 31,1786 111,3521 4,37 26,2614 5,9074 
Septemb.. 28,4399 15,9302 5,9281 319,8391 134,0416238,3489 146,7152142,9068127.036420,5018 11,1700 111,34894,37 25,84955,9000 
Octobre.. 28,1938 

. 

15,7669 5,9139 321,6655 134,3598 236,9579 145,2869 141,6583 125,0000 20,4129 31,1187 111,3464 4,37 25,6102 5,8629 
Novembre 27,8214 

. 

15,5754 5,9137 321,3200113,9218236,9026 143,3321 139,7882 124,2224 20,2911 31,1049 111,40134,37 25,24035,8701 
Décembre 27,7277 15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 20,8400 31,2250 112,1190 4,36 25,1800 5,8858 

1939 Janvier .. 27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 20,3086 31,1410 112,0784 - 25,0564 5,8759 

1938 Juin ...... 

Fóvrier .27,7909 15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 20,3470 31,1865 111,6975 - 25,21105,9027 
Mars .,.. 27,8536 15,7505 5,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139.9480 124,3674 - 31,2647 112,2489 - 25,27395,9252 
Avrii.... 27,8059 15,7357 5,0409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 - 31,2603 111,2941 - 25,17065,9157 

27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 - 30,9192 110,8842 - 24,9271 5,8555 
27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 - 30,9313 110,0273 - 24,96145,8663 

Juillet 	.27,5517 15,5907 5,8845 313,3465112,7065236,2145 141,9237 138,4207 122,997.5 - 30,9591 110,33004,17 24,97705,8739 
27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 112,8438 236,6357 141,8607 136,3586 121,3000 - 30,9834 109,6538 - 24,8357 5,8769 

learn. 

Juin ...... 

1939 AoOt 	1.. 27,55625 15,5945 5,88675 312,45 132,75 236,20 142,00 138,45 123,- - 30,9693 110,60 - 24,97 5,8865 

AoSt ..... 

2..  27,5575 15,5955 5,8865 313,225 132,82 236,225 142,025 138,475 123,- - 30,9693 111,20 - 24,98 5,88625 

Mai 	...... 

3..  27,5575 15,595 5,8866 313,075 132,825 236,225 142,- 138,40 121,025 - 30,9693 110,70 - 24,99 5,88625 
4..  27,5575 15,594755,8870 313,375 132,81 236,40 141,97 138,40 123,- - 30,9693 110,20 - 24,99 5,8895 
7..  27,5575 15,5945 5,88725 313,85 132,90 236,25 141,975 138,425 123,05 - 30,9693 110,60 - 24,97 5,88875 
8..  27,5575 15,594 5,88725 313,275 132,90 236,225 142,- 138,40 123,05 - 30,9693 110,60 - 24,98 5,88875 
9..  27,5575 15,5945 5,8870 313,60 132,85 236,25 142,07 138,40 123,05 - 30,9693 110,10 - 24,96 5,89 

10..  27,5575 15,594755,88725 313,79 132,89 236,25 142,075 138,425 123,025 - 30,9693 110,30 - 24,97 5,8905 
11..  27,5575 15,5955 5,8870 315,45 133,025 236,275 142,10 138,45 123,- - 80,9693 110,50 - 24,98 5,89 
16.. 27,5575 15,5955 5,8866 315,95 133,- 236,30 142,07 138,425 123,05 - 30,9693 110,50 - 25,- 5,89 
17.. 27,5575 15,5955 5,8875 315,45 132,90 236,40 142,- 138,425 123,- - 30,9693 108,20 .- 25,- 5,8890 
18.. 27,5575 15,5955 15,88775 315,50 132,925 236,30 142,05 138,425 123,- - 30,9693 - - 24,98 5,8885 
21..  27,5575 15,595755,8880 315,70 132,975 236,30 142,09 138,43 123,- - 30,9693 106,75 - 24,98 5,8875 
22..  27,655 15,6225 

15.91625 
5,8955 316,20 133,45 236,85 142,40 138,65 123,70 - 30,9693 105,25 - 25,10 5,91 

23..  27,69375 15,6725 317,10 133,60 237,40 142,75 139,10 	123,30 - 31,0559 - - 25,15 5,92 
24..  27,55 15,54 5,91625 817,20 133,10 225,- 145,- 138,- 	122,50 - 31,1042 - - 25,05(2)5,9175 
25..  25,90 

114,35 
14,61 5,94875 315,- 131,- 239,50 143,- 	134,50 116,- - 31,0559 - - 24,75 5,035 

28..  25,04 5,94875 318,- 133,- 239,-. 138,-. 	126,- 111,- - 31,1042 - - 23,75 - 
29..  25,97 14,80 5,9325 815,40 133,- 240,- 142,- 	128,75 117,- - 30,7692 - - 24,50 5,815 
30.. 25,825 14,74 	15,8925 314,- 132,90 240,- 139,90 	127,- 1117,30 - 31,1042 - - 24,50 5,76 
31. .?5,50 14,60 5,8450 313.- 132,10 240,- 139,60 	132,- 1117,25 , - 30,888 - - 24,- 5,73 

(1) Lire italienne : coors pour execution tie l'art. 3 de 1'A. R. do 11 dCcembre 1935. 
(2) Sans affaircs. 
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III. - CHANGE A TEBME. 

REPORTS (+) OU DIPORTS (-) EXPRIMES : 

1 0 ) EN BELGAS POiYR : 2 0 ) EN % tu COUE8 DU COMPTANT 

1 £ 100 fr. fr. 1 S 100 fi. P.-B. 100 fr. s. £ 1 	fr. fr. S uI.P.13. fr. a . EPOQUS 

Achetciir Vendeur Achoteur Vendeur Aeheteur Vendeur Acheteur Vendeur - Aeheteur Vondeur (ap 	moyenncs des tnux 
aeheteurs et vendeur) 

a) Change h Un mois. 
1938 Moyenne ann. +0,0789 +0,0896 -0,0877 -0,0781 +0,0199 +0,0200 +1,1208 +1,1744 +0,14 +0,6751 +0,2 -0,49 +0,34 +0,35 +0,44 
Moyenne 	rncn& 

+0,1467 +0,1719 +0,0558 +0,0759 +0,0337 +0,0332 +2,2111 +2,4647 +0,9Th0 +1,3035 +0,54 +0,40 +0,7 +0,73 +0,84 
+0,0821 +0,0905-0,0071 +0,0170 +0,0190 +0,0215 +0,9818 ±1,2528 +0,5565 +0,9304 +0,30 +0,03 +0,34 +0,34 +0,55 
+0,0800 +0,0656 -0,1037 -0,0727 +0,0147 +0,0171 +0,8235 +0,0625 +0,6870 +1,0857 +0,22 -0,50 ±0,27 +0,27 +0,65 

1938 Juin..........

Septembre . . . +0,1156 +0,1090 -0,0767 +0,0505 +0,0256 +0,0229 +1,3000 +1,4273 +0,8947 +1,1600 +0,39 -0,43 +0,41 +0.43 +0,77 

Juilict 	....... 
AoSt ......... 

±0,0180 +0,0232-0,1458---0,1131 +0,0067 +0,0105 +0,4286 +0,7100 +0,2545 +0,3818 +0,07 -0,82 +0,15 +0,18 +0,24 
Noveinbre . . . +0,0012 +0,0023 -0,0762 -0,0800 +0,0048 +0,0061 +0,3136 +0,4000 +0,1250 +0,2750 +0,006 -0,44 +0,09 +0,11 +0,15 
Décembro 	. . +0,0211 +0,0271 +0.0027 +0,0105 +0,0117 +0,0142 +0,6389 +0,8357 - - f0,08 +0,04 +0,22 ±0,23 

1939 Janvier 	...... -0,0063 -0,0032 -0,0108 -0,0063 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4962 _ 0,02 0,05 +0,13 +0,14 
Eivrier ....... +0,0120+0,0169-0,0021-0,0050+0,0075+0,0056+0,3875+0,2531 - -. +0,05 -0,02 +0,11 +0,10 

fO,1875 +0,1850 +0,0947 +0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 +0,67 +0,60 +0,70 +0,69 
+0,3591 +0,3575 +0,1625 +0,1704 +0,0864 +0,0246 +3,5000 +1,3000 - +0,4500 +1,20 +1,09 +0,03 +0,76 +0,34 

Octobre....... 

+0,0755 +0,0753 +0,0479 +0,0359 +0,0244 +0,0209 +1,4600 --1,1032 - +0,6000 +0,27 +0,27 +0,39 +0,41 +0,45 
+0,0375 +0,0413 +0,0158 +0,0218 +0,0135 +0,0154 +0,4125 +0,5687 - -. +0,14 +0,12 +0,25 +0,16 

Avril......... 
Mai 	.......... 

+0,0243 +0,0201 -4-0,0040 fO,0036 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,3139 - - +0,09 +0,04 +0,22 +0,10 - 
-0,0312 -0,0263 -0,0071 -0,0033 +0,0050 -f- 0,00U0 +0,0444 +0,097 - -0,11 -0,03 ±0,09 +0,02 

Juin..........

Tavx journaliera 

Juil(et 	....... 

pair +0,002 - -0,005 - +0,008 - +0,10 - - +0,004 +0,03 +0,14 +0,03 

Aoftt 	......... 

pair - -0,010 - +0,008 - pair - - - - -0,06 +0,14 - - 
pair +0,0025 -0,010 pair +0,008 - +0,10 +0,10 - - +0,005 -0,03 +0,14 +0,03 - 

4 ...... - +0,001 -0,010 -0,0075 - +0,007 -0,10 pair - - +0,004-0,00 +0,12-0,02 - 

Mars ......... 

5 ...... - -0,005 - -0,005 - +0,008 - pair - - -0,02 -0,03 +0,14 - - . 
-0,006 -0,004 -0,00.5 -0,005 +0,006 +0,008 - pair. - - -0,02 -0,03 +0,12 - - 

8 ...... -0,002 -0,001 -0,005 - ±0,006 +0,008 - - - - -0,005-0,03 +0,12 - - 
9 ...... -0,008 

. 
-0,004 - - +0,006 +0,008 -0,05 - - - -0,02 - +0,12-0,02 - 

1939 aoftt 	1 ....... 
2 ....... 

.-0,0125-0,012 - pair +0,005 - -0,05 - - - -0,04 - +0,08-0,02 - 

3....... 

- 

. 

-0,050 - -0,001 - +0,006 - -0,10 - - -0,18 -0,006+0,10-0,03 - 

7 ....... 

-0,045 - - -0,010 - +0,004 - -0,20 - - -0,16 -0,06 +0,07-0,06 - 
- - - +0,005 - +0,007 - +0,30 - - - +0,03 +0,12 +0,09 - 

10....... 
11 ....... 

17: - -.0,0125 - +0,0025 - +0,006 - +0,30 - - -0,05 +0,02 +0,10+0,10 - 

12....... 
16....... 

-  -0025 -0,005 - - +0,005 pair  +0,20 -- - -0,09 -0,03 +0,08 +0,03 - 18....... 
-  -0,0275-0,005 - - +0,005 pair +0,10 - - -0,10 -0,03 +0,08+0,02 - 19....... 
- - 0,030 -. +0,0025+0,005 +0,007 +0,10 +0,30 - - -0,11 +0,02 +0,10+0,06 - 21 ........ 

22 ...... ..- -0,035 - pair - +0,005 +0,40 - - - -0,13 - +0,08+0,13 - 
23 ...... -0,070 -0,050 - - -0,004 - - - - - -0,22 - -0,07 - - 
24 ...... -0,080 - -0,020 - -0,002 - - - - -0.29 -0,13 -0,03 - - 

,100 - - - - - - - - - -0,39 - - - - 
26 ...... - - - - - - - - - - - - - - - 
28...... 

.- 

.. 

-0,100 - - - - - - - - -0,40 - - - - 

25........ 

29 ...... - 

.. 

- - - - - - - - - - - - - - 
30 ...... 

-0.,100 

- 
. 

-0,040 - - - - - - - - -0,15 - - - - 
31 ....... - 

. 
-0,030 - - - - - - - - -0,12 - - - - 

b) Change a trots mois. 
Moyenneo annuel. 
1937 .............. +0,0036 +0,0084 -0,6187 -0,5950 +0,0118 +0,0131 +0,5987 +0,6951 +0,0645 +0,2669 +0,02 -2,53 +0,21 +0,20 +0,12 
1938 .............. +0,2544 +0,2607 -0,2306 - 0,2169 +0,0599 +0,0624 +3,4801 +3,6135 +1,2580 +1,4783 +0,89 -1,31 +1,03 +1,09 +1,01 

ei. Moyenn 	menauel. 
+0,4462 +0,4736 +0,1209 +0,1590 +0,0945 +0,1011 +5,7917 +6,4093 +2,2118 +2,8095 +1,57 +0,85 +1,66 +1,87 +1,86 
+0,3177 +0,3277-0,0271 -0,0055 +0,0691 +0,0735 +4,0770 +4,3684 + 1,4174 +1,8000 +1,11 -0,10 +1,21 +1,29 +1,10 
+0,3382 +0,3700-0,2065-0,1532 +0,0776 +0,0831 +4,4250 +4,5588 +1,9040 +2,3200 +1,22 -1,11 +1,30 +1,39 +1,56 

Septembre ... +0,4395 +0,4459-0,1556-0,1620 +0,0988 +0,0969 +5,4308 +5,6333 +1,8737 +2,2364 +1,56 -1,- +1,65 +1,73 +1,53 
+0,0960 +0,1085-0,3725-0,3662 +0,0312 +0,0411 +1,8909 +2,4842 +0,8056 +1,0625 +0,36 -2,34 +0,61 +0,68 +0,70 

Novembre ... +0,0291 +0,0330 -0,2408 -0,2237 +0,0233 +0,0254 +1,2538 +1,3833 +0,5000 +0,8750 +0,11 -1,49 +0,41 +0,41 +0,51 
DScembre 	... +0,0983 +0,1064 -0,0074 +0,0055 +0,0474 +0,0480 +2,3588 +2,5105 - - +0,37 -0,000+0,80+0,75 - 

+0,0139 +0,0125-0,0487--0,0303 +0,0266+0,0270+1,4125+1,4000 +0,0000+1,- +0,05 -0,25 +0,45 +0,45 +0,60 
+0,0707+0,0479_0,0162_0,0274+0,0285+0,0238+1,2136+0,7633 - - +0,21 -0,14 +0,44+0,31 - 
+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0,2693 +0,1411 +0,1246 +6,7176 +6,3607 - - +2,06 +1,77 +2,22 +2,07 - 
+0,7692 +0,6356 +0,4740 +0,2697 +0,1676 +0,0808 +8,6000 +3,9200 - +1,3500+2,53 +2,36 +2,09 +1,98 +1,01 
±0,2355 +0,2564 +0,1096 +0,1080 +0,0728 +0,0661 +4,0556 +3,2025 +1,2000 +1,6000 +0,89 +0,70 ±1,18 +1,16 +1,06 

1938 Juin.......... 

Fóvrier ....... 

+0,1662 +0,1752 +0,0750 +0,0867 +0,0555 +0,0573 +2,0750 ±2,1711 - - +0,62 +0,52 +0,96 +0,68 - 

AoOt ......... 

+0,0910 +0,0874 +0,0171 +0,0345 +0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,0500 - - +0,32 +0,17 +0,66 +0,33 - 

Juillet 	....... 

Octobre....... 

Aofit ......... -0,0562 .-0,0329-O,00640,0066+0,0219+0,0210±0,2700+0,3800 - - -0,16 -0,04 +0,36+0,10 - 

1939 Janvier ....... 

Tav.x journ.aiiera 

Mars ......... 

+0,005 +0,005 - -0,010 +0,023 - +0,20 - - +0,02 -0,06 +0,39+0,06 - 

Mai 	.......... 

2 ...... -0,010 - -0,015 - +0,024 - pair - - - -0,04 -0,10 +0,41 - - 

Avril ......... 

Juin.......... 
Juillet 	....... 

3 ...... +0,025 - -0,00.5 - +0,026 - pair pair - - +0,09 -0,03 +0,44 - - 
4 ...... +0,0075 

. 

+0,0125 - -0,005 - +0,025 - pair - - +0,04 -0,03 +0,42 - - 

l939Aofit 	1 ....... 

+0,010 - - -0,005 +0,023 - pair - - - +0,04 -0,03 +0,39 - - 
+0,010 +0,015 - -0,011 +0,024 - - pair - - +0,05 -0,07 +0,41 -. - 7 ....... 
+0,0075+0,0125-0,020 -0,010 +0,023 - - - - - +0,04 -0,10 +0,39 - - 

o........ 

9 ...... - 

.. 

+0,005 -0,024 -0,022 +0,022 +0,024 +0,10 - - - +0,02 -0,15 +0,39+0,03 - 
8........ 

. 

. 

+0,0025-0,010 - +0,024 - +0,20 +0,40 - - +0,01 -0,06 +0,41 +0,10 - 10........ 
..

-  

.. 

- -0,000 - -0,001 - +0,024 - +0,20 - - -0,22 -0,000 +0,41 +0,06 - 
-0,050 -0,030 -0,015 -0,010 +0,014 - +0,20 - - - -0,15 -0,08 +0,24+0,06 - 

16 ...... -0,020 -0,010 - +0,005 - +0,023 - +0,80 - - -0,05 +0,03 ±0,39 +0,25 - 

ii ........ 
12 ....... 

17 ...... - -0,015 +0,005 +0,010 - +0,020 - +0,80 - - -0,05 +0,05 +0,34 +0,25 - 
-0,040 -0,030 pair - +0,019 - +0,20 - - - -0,13 - +0,32 +0,06 -_ 18....... 

19 ...... -0,0325 

.. 

- +0,010 - +0,020 +0,024 +0,30 +0,50 - - -0,12 +0,06 +0,37 +0,13 - 
21 ....... 

. 

. 
-0,040 -0,0325 +0,010 - +0,022 +0,024 +0,70 +0,90 - - -0,13 +0,06 +0,39 +0,25 - 

22 ...... -0,055 -0,045 - +0,020 - +0,020 +1,- - - - -0,18 +0,13 +0,34+0,32 - 
23 ...... -0,100 -0,080 - - - +0,014 - - - -0,32 - +0,24 - - 
24...... - -0,160 -. -0,040 - +0,010 - - - - -0,58 -0,26 +0,17 - - 
25...... - - - - - - - - - -0,77 - - - - 
26 ...... - 

. 

-- - - - - - - - - - - - - - 
-0,300 

.. 

. 

- - - - - - - - - -1,20 - - - - 
29 ...... 

-0.,200 

-0,150 

.. 

- - - - - - - - -0,58 - - - - 
28....... 

30 ...... - 
. 

-0,100 - - - - - - - - -0,39 - - - - 
31 ....... -0,080 

.. 
-.0,050 - - - - - - - -0,25 - - - - 

11 



	

100,- 
	55,75 
	

55,50 

	

100,-. 
	69,75 
	

70,- 

	

100,- 
	76,60 
	

76,75 

	

100,- 
	

84,- 
	86,15 

	

100,- 
	84,- 	86,15 

	

100,- 
	

96,60 
	

96,80 

	

525,- 
	488,- 	494,- 

	

1 .050,- 
	

976,- 	990,- 

	

500,- 
	

452,- 
	

462,- 

250,- 210,50 215,50 
262,50 234,- 237,50 
525.- 480,- 484,- 
500,- 520,-  534,- 
500,- 521,-  534,- 
500 1- 413,- 426,- 
100,- 60,- 60,75 
100,- 85,50 86,05 
100,- 84,- 83,50 

100,- 135,50 139,- 

100,- 60,- 60,- 
100,- 65,10 65,75 
100,- 82,50 85,- 
100,- 81,50 84,50 
100.- 72,50 75,- 

	

500,- 	716,- 	700,- 	- 

	

500,- 	411,- 	423,- 	406,- 

	

500,- 	503,- 	510,- 	- 

	

1.000,- 	810,- 	815,- 	805,- 

	

500,- 	397,- 	407,- 	- 

	

100,- I. usd99,- 
	98,50 

	

100,- 	76,25 
	

75,- 	71,50 

	

100,- V.R.78 50 
	

78,25 

	

100,- 
	

79,75 
	

80,15 
	

71,-. 

	

100,- 
	

80,75 
	

80,50 

	

100,- 
	

79,50 
	

80,15 

	

100,- 	81,- 	80,85 
	

77,- 

	

100,- 
	

98,85 
	

98,95 

	

100,- 
	

94,70 
	

94,05 

	

500,- 
	

475,- 
	492,- 

	

100,- 
	

70,50 
	

'14,- 

	

100,- 
	

81,20 
	

82,95 

	

100,- 
	

80,25 
	

80,55 

	

100,- 
	

97,70 
	

98,55 

	

100,- 
	

78,50 
	

79,- 	76,- 

	

100,- 
	

80,45 
	

81,90 

	

100,- 	11.80,35 
	

82,90 

	

100,- 
	

95,35 
	

98,50 

	

100,- 	95,25 
	

97,05 
	

92,75 

	

100,- 	81,15 
	

81,95 

	

100,- 
	

77,50 
	

79,- 	75,55 

	

100,- 	89,50 
	

90,05 
	

86,- 

	

100,- 	80,40 
	

81,50 

	

100,- 
	

79,05 
	

81,15 

	

100,- 	80,- 
	84,- 

	

100,- 	99,- 
	102,45 
	

96,95 

100,- 74,50 75,75 - 

100,- 60,75 60,- - 

100,- 71,25 71,- - 
100,- Cm.P.58,60 59,- 
100,- 58,25 59,25 - 
100,- 60,- 60,- - 
100,- 59,75 59,50 55,- 

56,25 
70,50 
76,25 
85,30 
85,30 

478,--- 
958,- 
438,- 

206,50 
227,50 
472,- 
532,-  
533,-  
421,- 
60,- 

71,.- 

100 $ 100 1/2. 
100 $ 104 1/4 
100 S 110 

100 £ 81 1/2 
100 £ 83 1/2 

1.000f.fr . 2.611,- 
1.000 f.fr. 2.622,- 
1.000 f.fr. 897,- 

102 1/2 	- 
106 1/4 	- 
111 3/4 	- 

84,- 	- 
837/8 	- 

2.595,- 	- 
2.643,- 	- 

916,- 	- 

LE MARCII1 DES CAPITAUX. 
I - OOtIES COMPARBS DE QUELQUESFONDS PUBLICS 

I 
DESIGNATION DES TITRES 	

Cotation 	
Cotras AU 

3 juillet I i' aoSt I 4 sept. pour 	
1939 	1939 

A. - Dettes intérleures. 
I. - DETrE DIRECTE DR L'ETAT DELOR (Intdrt.s it boni/er). 

Dette 2 	% ......................................................................... 
Dette 3 %, 2e eerie ................................................................... 
Dotte 3 	%, 1937 ................................................................... 
Dette Unifiée 4 	, jY° eerie ........................................................... 
Dotto Unififo 4 /, 2 0  eerie ............................................................ 
Eons du Trésor 2 )4 %, 1937, 4 6 ens ................................................. 
Emprunt 4 lots 1932, 4% ............................................................ 
Emprunt 4 lots 1933, 4 % ............................................................ 
Emprunt 4 lots (cert. proy.) 1938 (2) ................................................... 

II. - Dm7H INDIRECTE ET DETrE QARANTIE PAR L'ETAT (Interts a bonifier). 
Dommages do guerro 4 lots 1921, 4 % .................................................. 
Donunages do guerro 4 lots 1922, 4 'o ................................................. 
Doinmages de guorre 4 lots 1923, 4 /,, 
Société Nationalo des Chemins do for belges (traneho suisso) action privilégiée 6 %........... 
Sooiété Nationale des Chemins de fer beiges (tranche hollandaise), action privilégiee 6 %...... 
Sooiété Nationalo des Chomins do fer belges (tranehe beige) action privilégiée 4 % .......... 

(5) Soclété t4ationalo des Chemins do fey vicinaux, 3 %, coupon janvier.juillet.................. 
Société Intercommunalo do Is Rivo Gaucho do l'Eacaut, 4 1/4 %........................... 
SociCté Nationale des Distributions d'Eau, 4 % .......................................... 

III. - D,n'rn DIISECTE DR LA COLONIE. 
Sans coupon,, &inUrs Congo beIge, omprunt 4 lots 1888......................................... 
IntIrete a bonu/ier 

Dotto colonialo 1887, 2 1/ %........................................................... 
Dette coloniale 1904, 3 %.............................................................. 
Dotte coloniale 1906, 4 ° .............................................................. 
Dotte colonialo 1936, 4 / .............................................................. 

(5) Dotte colonialo 1937, 3 	%........................................................... 

IV. - Dz'rrE GABANTIE PAR LA COLONIE (InUrfta a boni/ier). 
Congo Superieur aux Grands Laos (aveo faculté d'échange), 6 % (1) ...................... 
Congo Superieur aux Grands Laos (sans faculté d'echange), 4 %........................... 

() Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % .......................................... 
(5) Kivu (Chemin do for), cap., 4 % ..................................................... 
() Vioinaux du Congo, priv., 4 %......................................................... 

lnUr&a a boni/ier: 	 V. - PaovnioEa a'r COMMUNES. 
() Cr&lit Communal 1871 4 1879, 4 	% ................................................. 
(5) 	 188641911,3 /0 .................................................... 
(5) 	 191241918,4 

192741929,4/0  .................................................... 
1931 (anvier-juillet), 4 % ............................................ 
1932,4% ........................................................... 
1937,4% ............................................................ 
bons do caisso remboursablea 4 103 % 1934, 4 % ...................... 

p 	100 % 1938, 4 % ...................... 
emprunt 4 lots 4 % (cert. prov.) 1938................................. 

InUr&a compYs dens is Coors 
Provinco d'Anvers 1891, 3 %........................................................... 
Flandro Orientalo 1936, 4 % ........................................................... 
Vile d'Anvors 1930, 4 Zo  (janvior-juillet) ............................................... 

1933, 4, roniboursablo 4 103 % ....................................... 
1936, 4 Zo  (coupon 31 décombro) ......................................... 
1937,4/0  ............................................................. 

Bruxelles 1930, 4 ° 	................................................................... 
1936, 4 /o romboursablo 4 103 % ............................................ 
1938,4% ................................................................ 

Gand 1929, 4 
1936,4 /....................................................................... 

Liege 1917,4% .................................................................... 
1919,4/0  ........................................................................ 
192940/. ...................................  .................. ...... 

p 	1937,
, 
 40% ....................................................................... 

1939, 4 /2 % ( bons do caisse) .................................................... 
Vakura a lots, intents compris dafl8 is coura 

Anvers 1887, 2 Y2  %, remboursable 4 110 .............................................. 
Anvers 1903, 2 /, remboursablo 4 110 ................................................. 
Bruxellos 1902, 2 %, remboursablo 4 110 ............................................ 
Bruxelles 1905, 2 /. remboursable 4 110 ............................................... 

() Canal et Installations Maritinies do Bruxelles 1897, 2 % ................................. 
0and1896,2% ....................................................................... 
Liege 1897, 2 % ...................................................................... 

B. - Dettes extérieures de 1'Etat. 
L - Eaceauicvs L1BELL5 MN 8. 

Detto beIge 6 0/ 1956.................................................................. 
' 	6%1949................................................................ 
. 	74,1955.................................................................. 

H. - Ean'auievs unus EN E. 
Emprunt 4 Zo  1936.................................................................... 
Emprunt 4 /o  1937.................................................................... 

III. - Esspaus'vs LIBELLeS EN PRANOS PBANcAIS. 
Emprunt oxtériour 5 	1932 (francs francais.or) ....................................... 
Emprunt extérieur 5 Z. / 1934 (francs français.or) ...................................... 
Emprunt oxtérieur 5 40  conversion 1934................................................. 

IV. - EMI'BUISTS LIBXLL8 MN ftoflnqS PAYS-BAS. 
Emprunt 3 % % 1937 ..................................................................1001118 	79,- 	81,- (3) 73,- 

(') En general, lee coupons des emprunta gont nets d'lmpOts; ceux passibles dun lmpSt de 2 p. C. sont marques d'un asterisque: 
(1) Intér5t garantl 4 concurrenCe de 4 P. 0. 

(P.) Tanx antuel. 3 112 p. n.: 4 partir da Is oneiRme annee, 1'IntérOt sara porte 4 4 p.  o. 
(3) Coors an 5 septembre 1939. 
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H. - INDICE MENSUEL DELA BOUSE DE BRUXELLES. 	
'5 

Indices par rapport aux cours du mols prcédent. 

	

1939 Pr ao6t........101 	103 	100 	100 	99 	104 	103 	98 	101 	102 	101 	114 	103 	103 	101 	102 	103 	105 
4septembre... 	98 	99 	98 	98 	99 	91 	88 	97 	91 	91 	96 	87 	91 	84 	91 	95 	94 	89 

Indices par rapport aux cours du 3 lanvler 1928. 
1938 ler  juillet ...... 	121 119 131 142 104 	88 28 26 29 	23 54 74 117 

hr aoSt ....... 	120 117 128 142 104 	88 27 26 28 	23 55 75 118 
1.r septembre 	119 116 127 143 103 	86 26 24 27 	22 55 70 116 

.. 

.. 

114 126 141 102 	88 29 24 28 	23 58 79 117 
3 novembre 	120 117 129 141 105 	38 27 24 26 	22 51 78 128 
1' décembre 	120 116 129 343 104 	87 26 23 26 	22 56 77 122 

1939 3 janvier 	119 114 128 141 104 	85 25 23 25 	21 55 72 119 

3 octobre........118 

Dr février 	118 115 128 140 103 	83 25 22 24 	21 55 66 109 
ler mars ....... 	118 113 128 141 103 	34 24 23 26 	22 56 66 106 

111 125 140 100 	32 24 22 25 	21 54 60 101 
109 123 137 101 	81 23 21 25 	20 52 64 97 

ler juin 	 116 

. 

110 125 138 103 	83 24 22 25 	20 55 74 115 

3 avril ..........116 

3juiflet 	 116 109 125 138 103 	30 21 20 23 	19 52 62 103 

D ' mai ........ 114 

ler ao6t ....... 	118 113 125 138 102 	31 22 19 23 	19 52 71 105 
4 septembre 	105 

. 
111 122 135 101 	29 19 19 21 	17 50 62 96 

() La taux do 1Imp6t est de 17,25 p. c. depuls Is 21 Janvler 1919. (Lot du 18 janvler 1939.) 

24 57 24 31 32 
23 57 23 31 31 
21 55 22 30 29 
21 56 23 30 31 
22 59 22 10 29 
22 59 22 29 30 
21 56 21 27 29 
19 52 19 24 27 
20 53 19 25 28 
19 49 17 24 26 
17 46 17 23 26 
18 49 18 24 26 
15 44 16 22 23 
16 44 16 23 24 
13 40 18 21 22 

III. - COUBS, WDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS. 

TYPES DOMfliANTS 
OBLIOATSONS DE sOcs*rs 

Rendement Types divers 
Cours (eu égard au cours seulement) 

DJBUTDEMOIS 
i ii iii iv i ii iii iv Indices 

Dette Dette Provinces, Entrepr. Dette Dette Provinces, Entrepr. Rendement Valeur valepr 
boursiere  uniiiée coloniale viles et industr. unifiée coloniale viles et industr. net boursière 

1936 communes et comm. 1936 communes et comm. moyen moyenne moyenne 

4% 4% 4% 41% 4% 4% 4% 42% =100 

1938 Juillet 	 90,05 87,- 89,09 96,92 4,44 4,60 4,49 4,64 4,76 97,98 97 
AoOt 	........ 	88,15 84,- 86,76 95,14 4,54 4,76 4,61 4,73 4,79 96,93 96 
Septembre 	87,25 83,25 85,78 93,- 4,58 4,80 4,66 4,84 4,88 95,34 94 
Octobre 	 86,75 85,50 82,86 88,72 4,61 4,68 4,83 5,07 5,08 91,70 91 
Novembre 	89,- 85,- 87,38 96,29 4,49 4,71 4,58 4,67 4,77 97,54 96 
Décembre 	89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95 

1939 Janvier 	 88,80 84,- 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 94 
Février 	...... 	88,75 82,- 85,61 92,03 4,61 4,88 4,67 4,89 4,84 . 	94,49 93 
Mars ......... 	87,60 

... 

83,- 85,08 90,49 4,57 4,82 4,70 4,97 4,89 93,54 92 
Avril 	........ 	86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 4,92 4,81 5,21 5,09 89,90 89 

82,- 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 5,10 89,69 89 
Juin ......... 	85,25 

... 

.. 

82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,98 4,96 92,19 91 
Mai .......... ... 86,25 

Juillet ........ 	84,- 

.. 

81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,86 5,08 5,01 91,15 	. 90 
AoSt .......... 	86,15 

.. 

.. 

84,50 83,06 88,19 4,64 4,73 4,82 	. 5,10 5,04 90,72 90 
Septembre 	85,80 

.. 
82,- 79,29 85,10 4,66 4 88 5,04 5,29 6,16 88,71 88 

N. 	B. - Mdthode d'Stabltssement votr 	Bulletin de mars 1939, 	p.  187. 
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IV. - EMISSIONS DES SOOIETES INDUSTRIELLES ET COMMEROTALIS BELGES 
ET CONGOL&ISES. 

a) Tableau rétrospectit 

17 	 (mithers de /ranc8). 

CoNsrrrurloNs DE sooievs 	 AVOMENTATIONS DE CAPITAL 
(Sociétés anonymes) 

	

anonynles et en commandite 	de personnes & responsabilité 	(!oté5 en commandite par aotions) 

	

par actions 	 timitée 	 (Soctétes de porsonnes A rosponsab. lmutée) 

PR1ODJS 
Montant Montant i 	 Montant 

	

Montant 	libéré 	 Montnt 	libéré 	 Capital Augment. 	libéré 
Nombro 	nominal 801 valeur Nombre 	nominal sur valour Nombre 	ancien 	nominate our valour 

	

nominate 	 nominate 	 nominate 

1937..........................412 	350.879 	284.968 	937 	327.861 	316.285 	473 	5.056.092 3.797.925 3.655.773 
1938..........................367 	243.321 	210.138 	1.263 	331.881 	324.532 	321 	1.506.970 1.354.377 1.275.638 

19387 premiers mole ..........238 	167.061 	141.393 	633 	151.595 	156.248 	208 	756.569 	892.595 	838.518 
19397 premiers mole ..........198 	144.797 	125.516 	811 	174.499 	168.887 	159 	514.099 	424.437 	354.315 

1938 Mai .....................29 	15.370 	11.896 	83 	20.931 	20.235 	33 	95.898 	61.115 	59.701 
Juin ....................40 	23.393 	18.524 	62 	17.145 	15.744 	21 	65.853 	79.746 	51.196 
Juillet ...................37 	30.797 	25.654 	81 	19.098 	18.208 	26 	107.423 	134.319 	131.158 
Aot .....................14 	2.190 	2.593 	70 	31.587 	31.208 	14 	109.775 	80.174 	74.849 
Septembro ...............28 	16.110 	15.398 	90 	19.517 	19.232 	15 	262.210 	75.466 	72.586 
Octobre ................. .30 	11.605 	10.246 	96 	22.893 	22.673 	16 	39.090 	27.983 	27.586 
Novembre ............... .23 	22.980 	18.664 	104 	30.123 	29.558 	19 	119.380 	67.362 	62.141 
Décembre ...............34 	22.774 	21.844 	270 	66.166 	65.613 	49 	219.946 	210.797 	199.958 

1939 Janier ..................28 	26.035 	21.335 	121 	31.059 	29.029 	26 	65.042 	40.572 	36.706 
Février .................. .32 	17.029 	14.273 	86 	20.549 	20.303 	15 	27.422 	8.412 	1.590 
Nars ....................32 	19.145 	17.458 	133 	21.185 	20.651 	25 	64.747 	49.390 	42.638 
Avril ......................18 	27.415 	24.190 	118 	23.518 	23.148 	20 	168.625 	110.317 	57.691 
Mat ......................30 	21.019 	18.225 	100 	18.240 	17.657 	34 	102.226 	71.018 	65.178 
Julie .................... ..30 	10.175 	8.833 	129 	21.825 	20.912 	18 	48.945 	89.555 	89.357 
Juillet ...................28 	23.979 	21.202 	124 	38.123 	37.187 	21 	37.092 	55.173 	55.155 

EMISSIONS 	 LIBERATIONS 

	

D'OBLIGATIONS 	Ensemble 	 AUTEES QU'EN ESP*OES 	EMISSIONS 
des 	 ____________________ destinées 

emissions 	PRIMES 	 an 	Emissions 
PERIODES 	 D'eMISSION 	 Incorporation remboursem. 	nettes 

	

Montant 	 (1) 	A )O 	
do reserves 	d'anciens 	(5) 

Nombre 	. 	 an 	emprunta 

	

• nomma 	Montant 	 en nature 	capital 	(4) 
nomInal 	 (2) 	(3) 

1937.................................47 	2.021.550 	6.496.215 	400.495 	721.690 	2.331.933 	2.370.828 	1.254.020 
1938.................................21 	392.190 	2.321.769 	6.375 	572.606 	808.173 	152.500 	675.594 

19387 premiers mois .................17 	306.475 	1.527.726 	6.375 	313.906 	624.141 	142.500 	368.462 
19397 premiere mole ...................9 	35.600 	779.333 	- 	288.736 	183.543 	- 	212.039 

1938 Mai ...........................2 	20.000 	117.416 	375 	34.593 	30.586 	- 	47.028 
Join ..........................3 	118.600 	238.884 	- 	43.992 	16.200 	68.000 	75.872 
Juillet .........................1 	 6.000 	190.214 	- 	28.582 	118.314 	- 	 34.124 
AoSt ......................... 	-. 	- 	114.551 	- 	31.360 	72.495 	- 	 4.795 
Septembre .....................2 	34.500 	145.593 	- 	60.555 	19.125 	10.000 	52.036 
Octobre ....................... .1 	49.215 	111.697 	- 	26.655 	22.590 	- 	60.475 
Novembre ..................... .1 	 2.000 	122.465 	- 	47.533 	44.375 	 20.455 
Décembro .................... 	-. 	- 	299.737 	- 	92.597 	25.447 	- 	69.371 

1939 Janvier ........................4 	16.900 	114.566 	- 	32.236 	12.801 	 168.933 
Février ....................... 	-. 	- 	45.990 	- 	22.135 	3.350 	- 	 16.681 
Mars ......................... ..2 	 3.200 	92.920 	- 	38.154 	24.692 	- 	21.101 
Avril ..........................2 	 12.500 	173.750 	- 	53.718 	8.750 	- 	55.061 
Mai ...........................1 	 3.000 	113.277 	- 	30.238 	46.450 	- 	27.372 
Join ......................... 	-. 	121.555 	- 	28.907 	80.650 	- 	 9.545 
Juillet ........................ .- 	- 	117.275 	- 	83.353 	6.850 	- 	23.341 

(1) Non comprises dana lea montants libSrés. 
(2) Compris dana les constitutions et augmentations de capital. 
(3) Comprises dana Its augmentations do capital. 
(4) Comprises dans les augmentations de capital et lee emissions d'obligations. 
(5) Comprennent lea montants libérés sur aouscriptions d'actions, lea emissions d'obligationa, lea primes d'émtasion, moms lea 

libératlona autres qu'en esptces, ainsi que lea emissions destlnéea an remboursement d'anelena emprunte. 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTBIELLES ET OO1&MEZOTALRS BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(milliers de francs). 	 JUILLET 1939. 

CoNsvrrurxoNa DE SOCIETES (1) AUOMENTATIONS DE CAPITAL 1,I134BATIONS AUTRES QU'EN ESPCES DIssoL. DE 8OOTTE8 (1) Rnuc'rjoN5 

(sociSté 	anonymes) Primes (sociétés anonymes) DE CAPITAL 

Apporta en nature cs (sociétSs en coinmandite EMISSIONS d'érnis. (sociétés en commandite (societés 
anonyrnes de personnes par actions) D'OBLIGATIONS sion . par actions) anonymes) 

Constitutions et en commandite a 	responsabilité (sociétés de personnes (non a _ 	0. (sociétés de personnes (sociétés en 
par actions limitée 8 responsabilité liinitée) corn- de sociStés 6, responsabilit6limitée) coznmand.ite 

RUBRIQUES  . par actions 
dana Augmen- (sociétés de 

Montant Montant Montant dont lea F2 tation . 	8 . Liquidations Fusions personnes 8 
Montant libéré Montant libéré Capital Augmon. libéré Montant em- mon. s de ' reap. limitéc) 

5 aur 5 sur 5 tation sur 5 prunts tants capital S 

a Montant Montant Montant 
nominal valeur nominal valeur 

nominale 
ancien norninale valeur 

nominsle 
nominal de con. 

version 
libérés) a o so nominale 

- 

S be be be   

I.BanquesprivSes ............... - - - - - - 
2.Assurances - -• - - - - -• 1 5.100 - 

2 5.200 13.760 3 450 250 - - - - - - - 12.690 - 1 150 1 425 

4. Importations, exportations ..... - - - 1 7.000 7.000 1 200 400 400 - - - - -. 7.000 - 
3.Op6rationafinancières 	........... 

5. Commerce de métaux .......... - - - 2 700 700 1 500 500 500 - - 670 500 
6.Oomm. d'habill. et d'ameublem. 1 255 255 10 2.628 2.351 3 3.300 2.350 2.850 - - - - 244 2.121 450 - 2 2.950 

7.Commercedopcoduitsaliment... - - - 10 2.010 2.010 - - - - - - - - - 1.632 2 130 - 
8.Commercesdivers .............. 8 1.309 989 37 4.926 4.853 6 2.200 2.750 2.750 - - - 661 3.476 350 4 3.200 - 
9.Sucreries 	..................... - - - 1 700 700 - -- - - - - - - 670 - 

1O.Meuneries ..................... 

.. 

- - - - - 
11.Brasseries 	.................... - - - 3 280 230- - - - - - - - - 180 1 100 - 
12. Distilleries d'alcool 	............ - - - - - - - 
13.Autresindustriesalimontaires... 2 900 900- - - -- - - - - - - 318 - 3 GSO - 
14.Carrières ...................... - - - - - - 1 2.000 - 
5.harbonnages ................. - - - - - - 131.000 - 

16.Minesetindustriesextractivos 

.. 

50 

. 

- - - - - - 2 491 - 
17.Gaz 	......................... - - - - - 
18.Electricit6 .................... 

. 

- - - - - - 
19.Constructionseleetriques ....... 
20.Hôtels,théfttres,cinémas....... 1 400 4002 251 251- - - - - 300 - 

2 1.400 1.2004 235 2351 50 32- - - - 200 83 10 
22.Textiles (un, coton, lame, soie) 1 1.000 1.000 8 2.360 2.074 2 4.100 1.3.55 1.355 - - - 385 957 

1.- 200 

35 1 3.000 1 2.275 

23.Matériauxartificielsetcérarniq..- 

.. 

- - 1 100 100-- - - - - - - - 50 - 
24. Métaflurgieetconstrnct. mécaniq. 2 750 412 7 4.302 4.302 2 192 5.608 5.608 - - - 280 2.416 5.440 - 1 400 

25.Jonstruot.(bltirn. ettrav. publ.) 

.. 

2 700 596 6 1.792 1.792 - - - - - - - - 470 1.557 1 700 1 700 
26.Papeteries(industrios) 	......... 

.. 

- - - 1 210 

.... . .. - 

210- - - - - - 210 - 
27. Plantations et sooiétés coloniales. 

.. 

1 275 220 - - - 1 16.000 4.000 4.000 - - - - - - - 
1 50 503 

.... ........- 

200 200- - - - -- - - - 113 - 
1 500 2.50 4 

.... ........- 

1.415 1.315 1 450 550 550 - - - - - - 
28. Produits chimiques ..............

30.Tanneriesetoorroiries ......... - - - 1 

..............- 

150 150- - - - - - - - 140 1 750 
31.Automobiles 	.................. - - - 1 

...............- 

...............- 

2.150 2.150- -- - - - - - - - 2.150 - 
32.Verrerieaetcristalleries 	........ - - - - 

................- 

- - 1 10.000 .6.500 .6.500 - - 

..................-  

- - - - 36.494 1 2.000 1 10.000 

21.Imprimerie,publicit6 	............ 
.. 

. - - - - - - - - - 
34. Industries diverses 	............ 

.. 

1 
. 

250 210 12 5.364 5.364 - - - - - - - - 200 4.300 2 1.650 1 5.000 

36
35.Cheminsdefer - - - - - - - - 

.heminsdefervicinaux ........ 
. 

50 220 

. . 

100 
- - - - - - - - - 

29. Industries du bois ............... 

37. Navigation etaviation 	..........1 

.. 

. 20 4 220 2 610 610 - - - - - 130 

------ 

610 

----- 

-  
38.TélégraphesettélSphones 	...... 

.. 

.. 

.... 

- - - - - - - - 
39.Tramwayaelectriques .......... 

.. 
33.Glaceries ................................... 

. 

90 

. 

180 
- - - - - - - - - 

1 

......................... ........ 

90 1 180 - - - - - - - - 84 180 - 
1 850 8502 

......... ........ 

500 500- - - - - - - - 845 400 - 

---- ------ -- 

40.Autobns 	....................... 

42.Diversnond6nomrn6s .......... 

................. 

................. 

- 

. 

- - - - - - - - 
41.Transportanond6nommSs ........ 

................... 

Toux,. 	28 	23.979 	21.202 124 	38.123 	37.187 	21 	37.09255.173 	55.155 	- 	- 	- 	- 	16.677 	29.637 	37.039 	6.850 22 	50.346 	- 	- 	9 	22.500 m 

(1) CooperatIves et Unions du Credit : 4 sociStés constituées an capital minimum de 48.000 francs; 40 soclétés dissoutes an capital minimum 	de 	1.175.652 francs. 



17 

lv. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des soclétOs selon Is lieu oü s'exerce leur activitO et selon l'importance 
du capital nominal ernie on annulO 

(m.illier8 de /ranc.). 	 JUILLET 1939. 

CoNSTITUTIoNs DII SOOIIiT4N AuGMsrrAI'Iols 
•0 

DISSOLUTIONS 
DE CAPITAL .0 

(soclétés anonymes) EMISSIONS LIBRATIONS 
anonymes do porsonnes (soolétés en oommandit.e D'OBLIGATIONs AUTRES 

et en 4 par actions) z 
commandite easponsabilité (Boo. de oem. 4 respons. 0 0 

par actions limitéc flinitée) . I II 

CLASSIFICATION 
a 1 No - - a a 

- a 2 
15 

a 
0 a 0 

o 'a 
0 '' 

00 

I 2 
a 

S - 2 
.0 0 . 

0 
0..-. 

' 0 
0 

El 
0 	0 n o 0 

0. 5 

0 

. z • .40 o 0 0 0  c. 0 Montant 

a a a ' 

Belgique ........... 
Belgique ci etranger. 
Congo ............. 

TOTAL.. 

1. - Selon le lieu oü s'exerce leur activité. 
8.12337.18720 21.0921 51.1731 51:155 - 	- 	- 
- 	- 1 16.000 4.000 4.000- - 	- 

17.500 
5.000 

22.500 

2. - Selon l'importance du capital nominal émls ou annulé. 

1 million et moms . 27 8.979 7.642 119 21.653 20.717 16 4.782 5.538 5.520- - - - 19.28 
delh5millions.... - - 4 9.470 0.470 3 22.250 7.695 7.695- - .- 7.97 
de5kl0millions 	.. - - 1 7.000 7.000 1 60 5.440 5.440- - - - 7.00 
do 30420 millions.. 115.00013.560 -- 

36.500 
- - - - - 12.60 

A. de2050millions 	. 1 10.000 36.500 - - - - 36.49 
de 50 4 100 millions. 

-------- --- -  

- - - - - 
plus de 100 millions . 

-------------- 
---------------- 

- ------------------ 

TOTAL... 	28123.979121.202,12 	38.123 37.187t2l 	37.092 	55.1731 55.155- 	- 	- 	- 	83.35 

(1) Compria dana lea constitutions at augmentattons do capital. 
(2) Comprises dana les augmentatlons de capital. 

V. - RECOUBS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT.  

	

1.410 3.146 - 	2.475 
- 	11.100 - 	10.025 

	

5.440 5.100 - 	10.000 

- 31.0001 	- 

	

6.850 50.346 - 	22.500 

VI. - INSCRIPTIONS 
RYPOTHECAIBES (1). 

PERIODES 

OPeRATIONS BANCAIRES DC CReDIT COMMUNAL 

RE000RS nsa pouvolas 	I 	Avances et reinboursements opérés sur emprunts 

PUBLICS A L'EISpRuiST (2) 	 oousentis pour to paieinent de 

Dépenses extraordinaires 	Dépenses ordinaires 

en 	 4 	PrélIvements Remboursem. 	Avanees 	Reinboursem. 
Belgiquc 	l'etranger 	sur compte 	nets 	 nettes 	nets 

PERIODES 

Montants 
d'après lea 

droits 
d'inscription 

pergus 

(milliere de tr.) (rniUion.$) (milUer8 de fr.) (milUers Jr.) 

1937 ............ 6.955. 000 	
{ 

flor.P.B. 48 451491 205.369 200.606 206.350 1937 Moyen. mans. 211.092 
1938 Moyen. mens. 232.768 

1938 ............ 2.534.875 	
( 	- 	) 

699.505 258.243 231.272 237.796 

1938 Mai - - 65.249 11.448 16.789 6.973 1938 283.647 
Juin - (3) 62.110 19.630 23.093 6.092 248.895 

Juillet 250.000 - 65.551 17.638 18.628 16.840 Juillot ...... 236.207 

AotIt - - 67.847 19.274 . 	20.145 25.848 

Mai 	.......... 

207.602 

Septembre - 

(4)

... 	

60.000 

- 63.467 26.997 22.348 . 	18.015 

Join 	......... 

Septembre 

.. 

231.556 

Octobre 1.000.000 - 36.289 17.849 13.619 36.747 

Aollt .........

Ootobre 210.985 

Novembre 675.000 - 52.109 11.470 11.426 38.898 Novembro 190.178 
Décembro.. - - 60.431 79.389 17.451 28.864 Décembre... 223.407 

1939 Janvier.... - - 29.424 26.897 24.142 28.237 1939 Janvier ..... 208.370 

Février.... - - 43.892 19.221 . 	25.113 11.517 173.873 

Mars - - 46.030 27.098 22.699 9.724 244.488 

... - 	. 33.182 15.771 45.992 10.356 

. 

234.217 

Mai - - . 	36.735 11.211 27.813 8.152 

Février ...... 
Mars ........ 

223.450 
April ....

Juin - 56.715 12.256 26.336 6.056 

Avril ........
Mai .........
Juin ........ 209.628 

Juillet - - 59.545 19.432 20.544 20.395 Juillet ...... . 
. 

163.723 

(1) Y compris lea renouvellements an bout do qul.nze ana, qui se montent 4 environ 1 p. 	c. du total, mats non compris lea 
bypothtquea legales. 

(2) Emprunts do l'Etat, de Is Colonie, des provinces et des communes, 	des organismes d'utlllté 	publique, tels 	qua 	Ia SoclétO 
Nationale des Chemins de for belges, is Sociétd Nationale des Chemlns de for vicinaux, la SociétS Nationale de Distribution d'Eau. 
to Credit Communal, etc. 

(3) Le Gouvernement belge a concin, en joIn 1938. on emprunt do 35 millions de forms P.-B. en Bons do Trésor 4 3 mole, 
renouvelables trots tots 4 son gre. 

(4) Empront yule de Liege, bons de caisse 16 2 ans, 50 millions de 	francs, 4,50 	p. 	c., émis 4 98,25. 



LES FINANCES PUBLIQUES. 

I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après le Moniteur beige ). 
a) Recettes fiscaies sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et comnlunaux) 

(million.t de francs). 

PERIODES 
Contributions 

direotes 
Donanes at acoisea Enregistrement 

Recettes globales 

pour Is période 

Recettes globales 
oumu1ativs ie janvier 

an moss in iqu 
inclusivement 

1937 .................... 2.998 3.027 3.653 9.679 - 1938 ................... 3.281 3.059 3330 9.670 - 

1938 Mai 262 243 279 784 4.024 Juin 187 262 271 721 4.745 Juillet 221 264 266 751 5.496 AoSt 
Septexubre 

236 
253 

261 253 750 6.246 

- Octobre 391 
255 
266 

285 
279 

793 
936 

7.039 
7.975 Novembre 337 255 251 843 8.817 Décembre 291 281 281 853 9.670 1939 Janvier 453 246 269 968 968 

• Terrier 197 214 254 665 1.633 Mars 217 273 296 785 2.419 Avril 283 245 259 787 3.206 Mai 295 244 257 796 4.002 Jun 221 277 269 767 4.769 Juillet 316 265 272 853 5.623 

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 juillet 1939 
(non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(nii.11io'n3 de francs). 

Exercise 1938 (2) 	J 	Exercice 1939 	I 	Juillet 1939 

Recettes effectuées pour 
Recettes 	Evaluations 	Recettes 	Evaluations  

effeotuées 	budgétaires 	efieotuées 	budgétaires 
l'exeroice 1938 1 l'exeroioe 1939 

25 

3.141 2.844 1.502 I 	1.333 - 316 
3.061 3.094 1.740 1.825 - 265 
1.544 1.650 903 907 - 133 
1.297 (1) 	1.430 725 (1) 	912 - 104 
3.330 3.967 1.877 2.180 - 272 

486 515 272 304 - 44 
244 200 147 188 - 23 

2.561 3.225 1.433 1.662 - 202 

9.532 	9.905 5.119 	5.338 - 853 

-219 

I. Contributions directes .............. ........ 
ILDouanes et accises ......................... 

dontdouanes.............................. 
accises.............................. 

III. Enregistrement ............................ 
dont enregistrement et transcription ......... 

successions........................... 
timbre at taxes assimilées ............. 

Total... 

Difference par rapport aux Cvaluat. budgetaires.. 

NOTE. - Pour lea lmpSts directs, Iapértode Se perception dépasse l'annee civile; la remise des declarations par Is contri-
buable et létabllssement des roles par ladministratlon prennent, en effet, un certain temps. Los chifires pour cette eategorie 
d'lmpOts ne sont done dSfinitlis qua partir de la cloture de l'exercice. 

(1) Acclses et taxes spéctales de consommatlon, 	 - 
(2) L'exercjce 1938 s'est cloture le 31 mars 1939. 

- 289 - 



26 	' - SITUATION TRIMESTBIELLI flu FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUB. 

26  trimestro 30 trimestro 4 6  trimestro 1° trimestro 
1938 	1938 	1938 	1939 

Operations en deniers 
(million. 	de /rancs). 

RECETTES. 

Dotations ordinaires poor l'amortissement de Ia dette consolidée ...........................49 175 126 256 

ExcSdents non employs do Ia dotation do 6 3'2 % américain h, affecter a Ia constitution d'une 
. 1 - reserve productive (article 16 de Ia loi du 24 juillet 1927) ........................ - - 

2 
4 0,4 5 

Produit net do Ia reserve do 8 34 % américain......................................... 3 
- 2 

Intérets et coupons encaissés ............................................................- 

Cession de titres du portefeoille 	........................................................ 19 
Cession do titres acquis en verto de l'artiolo 24 do l'arr6t6 royal du 11 mai 1935 	 317 184 302 218 

21 IntérSts sur titres acquis en vertu de I'arrêté royal do 11 mai 1935 ....................... 3  11 - 
1 -. - 

Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses depensions (article i°' des arrêt,és 
13 8 26 

Cession de titres acquis en vertu do l'articlo ii, 2° aiinéa do Ia loi do 23 juillet 1928 ........- 

389 438 531 
royaux n°' 221 ot 222 do 27 décembro 1935) ..................................... 4  

Recettes du trimeatre ... 	376 

DPENSES. 

Coilt des titres do Ia dotte oonsolidée rachetés on remboursés pour l'amortissement .......... 	758 174 171 
0,2 

127 
- Remboursement an Trésor d'une partie do Ia dotation afférente aux emprunts américains oonvertis 	- - 

0,3 0,2 0,3 
Frais rolatifs & l'amortissomont do Ia dotte consolidéo ..................................... 

0,1 0,1 0,1 
173 290 

2 
198 

Co8t des titres acqois en vertu do l'article 11, 2 0  alinCa, do Ia lol do 23 juillet 1926 	 - 39 
31 - Versenient an 	Ponds do régularisation par prélèvements sor to produit do 1938 ............ - - 
10 Versement an Trésor do produit net do la reserve do 6 	% amCricain poor 1938 	 10 34 

.. 

- - 

.0,1 

Versement an Trésor dos intérSts et do i'amortissement du portefouillo des ancionnes caisses de 13 8 

Fraisgénéraux ......................................................................... 0,1 

Ce nt dos titros acqois en vertu do l'artieie 24 do l'arrtté royal do 11 mai 1935 ..............361 

.. 

Prorate do coupons cur titres acqois par Is Ponds do régularisation do marché des rentes 	 - 
29 

- 2 
- 2 

pensions ......................................................................46 

- Cont des titros acquis poor Ic portofeuiilo ............................................... - 

416 479 876 épensea do triestre 	... 	1.175 D 	 m 

.. 

507 465 620 Solde favorable a flu de trlmestre... 	535 

Operations en titres 
(millions de francs). 

AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDgE. 
591 169 129 143 

Capital nominal des titres rachotés 00 romboursés pour l'amortissement pendant Is trimestre .. 

ColivEassoN DE LA DETTE FLOTTANTE. 
Montant des Dons do Trésor convortis on actions privilégiées do Ia Sooiété Nationalo des 

Chemins do for bolges jusqo'a Ia fin do trimostro ................................4.175 4.175 4.175 4.175 

Aorrolcs PRIVIL0I4ES DE LA Soccgvg NATIONALE DES CHESInSS DE FEE BELOES. 
824 824 824 824 

Capital nominal des titres : a) émis oontro espèces ........................................ 
4.175 4.175 4.175 4.175 

4•999 4.999 4.999 4.999 
b) éohangés contre Bons do Trésor non ostampillés ..............

Solde disponible a Ia fin do trimostro ................................................... 1 1 1 1 

5.000 6.000 
5.000 

5.000 
5.000 

6.000 
5.000 

Non 	émis ............................................................................. 5.000 

10.000 10.000 10.000 10.000 

Total do Is promièro emission (article 2 de Ia loi do 24 décombro 1927).....................

Capital nominal des titres remus au Foods d'amortissoment (art. ii do Ia loi do 23 juillot 1926). 

- 	PORTEFEUILLE DE TITBES A LA FIN DO TRIMESTRE. 
115 120 111 

FEUILLE O LA a*sERvE DO 6 	% ABI0AIN A LA FIN DO TETMESTBE. POETE 	 S 	 34 	M 
269 269 269 269 

Velours acquisos en vortu do l'articio 11, 20 alinéa, do la loi du 23 juillot 1926 ...............94 

Valours acquisos on oxécution do l'articlo 16 do is loi do 24 juillot 1927 ...................... 

PORTEFEUILLE DO PONDS DE RgOULABISATION DO MAEOH4 DES RENTES A LA FIN DO 

TBIMESTRE. 
Velours ocquises en execution do l'article 24 do l'arr6té royal du ii mai 1935 	.............. 1.001 1.012 1.001 1.012 

POETTIFEUILLE DES ANCIENNES OMSSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE. 
Velours deposeos an Ponds d'amortissement on execution do l'articlo icr  des arrStés royaux 

3.041 1.040 1.034 1.046 n05  221 et 222 dii 27 décembro 1935 	............................................ 

DPOT5 PAR DES PONDAI'IONS SN TUE DE LA DLIVRAN0E D'INSORIPTIONS NOMINATIVES 

4 %, 30  SthUE. 
Velours déposéoa an Ponds d'amortissement on vertu do l'arr6té royal no 267 do 28 mars 1936. 335 335 335 335 

- 290 



II. - SITUATION TRIMESTZIELLE DU FONDS D'AMOETISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 
(suite). 

An 30 juin 	Au 30 soptemb. Au 31 décembro Au 31 mars 
1938 	1 	1938 	1 	1938 	1 	1939 

Bilan 
(nailUer., de franca). 

223.003 199.743 191.452 210.191 
3.719 3.648 918 74.3 

51.349 53.201 38.066 127.431 
20.007 14.305 - 47.010 

1.614 891 142 
- - 

1 
- 9 332 29 9 

234.904 234.912 234.911 234.909 

534.605 507.032 465.524 620.294 
84.555 104.717 105.786 105.455 

619.160 611.749 571.310 725.749 

183.968 182.952 152.756 102.304 
51.349 53.201 38.066 127.431 

234.347 238.842 239.238 234.397 
13.264 14.606 25.063 35.297 
29.437 13.117 8.128 26.405 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
48.609 50.844 49.872 51.728 

106.796 109.031 108.059 109.915 

619.160 611.749 571.810 725.749 

Banques, cheques postaux at caisse ............................................. 
Placements temporaires an devises étrangères .................................... 
Provisions d'amortissement constituées chez los banquiers étrangers ................ 
Remboursement do titres amortissables par tirages, a ventiler ..................... 
Dotations éohues, restant a encaisser ........................................... 
Ordonnances an portefenille .................................................... 
Intér4tsavancés & récupérer.................................................... 
Taxes at frais avancés a réoupérer .............................................. 
Placements do Ia reserve de l'emprunt 6 % % américain ........................ 

PortofeuiUe.titres (an prix do revient) .......................................... 

Total actif.... 

PASSIF. 

Soldes doe dotations a affecter a l'amortissement 
a) an francs belges .................................................... 
b) an devises.......................................................... 

Reserve do l'emprunt 6 Y2  % américain ........................................ 
Fonds do régularisation du marché des routes ................................... 
Produit du portefeuille des anciennes caisses do pensions ......................... 

Soldo disponible 
Partie non eUiUeIe du produit net tie remission d'actions privildgiles tie La Sociltd Nationale 

des Chemins de (er belge.e .............................................. 
Contributions volontaire. ....................................................... 

Excident des revenue our is. charges ............................................ 

Total paaslf... 

Coznpte de pertes et profits 
(milhiera de franca). 

111 102 95 119 
127 311 152 333 

- - 724 - 

238 413 971 452 
- 2.234 - 1.856 

238 2.647 971 2.308 

46 2.647 - 2.308 
192 - 971 - 

238 2.647 971 2.308 

48.609 50.843 49.872 51.723 

DOlT. 

Frais d'administration.......................................................... 
Frais relatifs a l'amortissoment .................................................. 
Prorata do coupons sur titros acquis an vertu do l'articlo 11, 2° alinéa de Is loi du 

23 juillet 1926 ......................................................... 

Exoédent des rovenus our los charges pour Is trimestre ........................... 

Total... 

AVOIR. 

Intérêts at coupons encaissés ................................................... 
Ezoédent doe charges our lea rovenus pour Is trimestre 

Total... 

Solde favorable a flu de trimestre... 

- 291 - 



30 a) Juillet 1939. 

Coupons 
d'obliga. 
ionsbrute 

(1) 

	

8.500 	5.735 
- 	1.339 

	

190 	- 

	

42.380 	170.461 

- 	 209 

	

609 	4.004 

	

49 	1.201 

	

7.437 	801 

	

1.171 	13.170 

	

510 	- 

	

20 	12.539 

	

5.987 	2.000 

	

842 	2.001 

	

12.000 	70.459 
- 	1.000 
- 	 435 
24.28257.071 

	

480 	11.892 

1. 
1. 
1. 
7. 

I 

23.707 
1.208 

133.142 
1.441 

10.000 
40.903 
2.000 

12.407 

278 
40 

7.232 

12 
220 

77 
35 

685 

814 

100 
128 

3.355 
80 
17 

2.816 
647 
50 
16 

1.074 
85 

6.952 
72 

550 
1.870 

80 
563 

	

200 
	

10 

	

44.089 
	

2.084 

	

4.282 
	

35.005 
	

2.017 

	

9.839 
	

295 

	

3.381 
	

13.425 
	

805 

21 

	

1.119 
	

2.500 
	

125 

LI3S RI3VENUS ET L'I3PARGNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

A. - Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique. 
le Banques privées .......... 
lb Banques d'int6r4t public 
2. Assurances ............... 
3. Operations financières ..... 
4. Exportations. importations. 
5.Commerce do for et métaux. 
6. Comm. d'habill. et d'ameubl. 
7. Comm. do prod. alimentaires 
8. Commerces divers ......... 
9. Suereries ................. 

u 10. Maneries ................ 
11. Brasseries ................ 
12. Distfflerie8 ............... 
13. Autres industr. alimentaires. 
14. Carrières ................. 
15. Charbonnages ............ 
16. Mines et autres industr. extr. 
17.Gaz ..................... 
18. Electricité ................ 
19. Constructions électriqnes 
20. Hotels, théltres, cinémas... 
21. Imprimerie, publicité ...... 
22. Textiles .................. 
23. Mat, art. Ct prod. céramiques 
24. Métallurg. et  constr. mécan. 
25. Construct. (bftt. et  tr. publ.). 
26. Papeteries ................ 
28. Produita chimiques ........ 
29. Industries du bois ......... 
30. Tanneries et corroiries...... 
31. Authmobiles .............. 
32. Verreries et cristaileries 
33. Glaceries ................. 
34, Industries diverses ........ 
35. Chemins do for ............ 
36. Chemins de for vicinaux 
37. Navigation et aviation ..... 
38. TélCgraphe et téléphone 
39. Tramways éleotriques ...... 
40. Autobus ................. 
41. Transports non dénommés 
42. Divers non dénommés .....  

3 	i 	3 	I 	- 	I 	175.0001 	84.2641 	7.894 

5 3 2 5.025 833 218 225 
33 24 9 720.706 57.201 49.685 1.573 

5 1 4 4.535- 1.856 - 1.096 
4 3 1 1.925 354 152 17 
7 4 3 23.979 13.157 828 901 

11 8 3 21.321 3.533 759 36 
70 46 24 52.987 7.233 9.130 1.145 

2 2 - 10.750 2.540 1.030 - 

2 2 - 4.500 2.103 758 - 

7 4 3 20.695 - 	 2.047 110 1.382 
3 - 3 5.086 498 - 500 

10 8 2 27.702 4.265 7.793 294 
6 4 2 11.553 3.954 1.303 53 
3 _2 1 49.695 - 	 2.817 13.561 - 354 

3 3 - 75.640 39.263 29.564 - 

2 2 - 4.000 697 623 - 

14 7 7 12.542 3.998 477 474 
12 10 2 13.542 3.111 3.283 52 
24 16 8 96.472 38.287 3.401 640 
12 8 4 24.953 18.690 2.234 379 
29 22 7 244.165 137.178 11.062 2.885 

6 4 2 44.700 3.306 ' 251 162 
- 1 30.267 - 	 1.557 - 5.371 

9 7 2 49.950 16.966 1.795 4.989 
5 1 4 20.500 15.802 259 2.975 
2 1 1 12.800 2.906 661 94 

1 - 1.000 - 	 1.336 44 - 

32 22 10 70.216 37.313 4.792 7.687 

16 12 4 34.053 5.658 4.339 - 19 

3 1 2 3.240 9.974 - 69 1.018 
7 8 1 14.510 1.392 1.382 15 
1 - 1 1.157 1.320 - 13 

TOTAL... 	350 	I 	237 	I 	113 	' 1.889.180 1 	486.2951 	157.4571 	34.349 
	

125 
	

885.715 
	

33.144 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo beige. 
1.Banquespriv.etsoc. finano 7 8 1 303.450 55.818 13.673 2.010 10.863 - - 

2. Sociétés coinmerciales 4 3 1 75.000 9.265 4.909 354 3.571 - - 

3. Sociétés industrielles 28 25 3 989.327 580.896 306.135 597 273.928 - - 

4.Sociétésagricolos .......... 15 , 	 9 6 140.179 19.931 19.840 2.584 17.408 8.754 367 
9 

.. 
8 1 2.026.437 489.730 108.166 15 99.682 157.502 6.403 5. Services publics ............. 

TOTAL... 63 51 12 3.534.393 1.155.638 452.723 5.560 405.432 166.256 6.770 

C. - SociétOs ayant leur plincipal.3 exploitation a l'ótranger. 
i.Sociétésd'électricité 1 1 - 255.000 11.868 17.876 - 15.757 - - 

1 1 - 1.429 780 111 - 57 - - 

3 1 2 66.210 64.885 6.562 4.531 6.562 2.627 130 
4. Plantations et sociétés colon 1 1 - 7.000 80 393 - 304 - - 

2.Cheminsdefer ..............

5.Sociétésdiverses ........... 7 3 
, 

4 50.654 6.902 11.140 3.257 9.674 82.579 4.296 

3. Tramways ................. 

TOTAL... 13 

.. 

7 6 380.293 84.295 36.082 7.788 32.414 85.206 4.428 

Total general... 426 ' 295 131 5.803.8521 1.726.2281 646.2621 47.697 563.057 937.177 44.340 

(1) En ontre, 11 a été mis en paiement pendant Is mois do juliet: 	(milhiers do francs) 
Coupons d'emprunts int4rieurs do l'Etat .......................19.688 
Coupons d'emprunts de Is Colonie .............................20.590 
Coupons d'emprunts des provinces et des communes ............25.252 
Coupons d'emprunts d'organismes divers........................52.586 

TOTAL... 	118.116 

Coupons d'emprnnts extérienrs de I'Etat .......................70.672 

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des soclétOs difOOrentes de celles faisant l'objet des colonnes précédent.es. 

92 - 



I. - RENDEMENT DES SOCIETES ARONYMES B1GES (suite). 
b) Tableau rétrospectif. 

Nonibre do sooi6t4e 	 R48ultats nets 
c 	 __________________ Dividende 	Dotte 	Coupons 

	

Reserves 	 brut 	obligataire d'obligat.vers6
PERIODES 	 bSnéfice 	porte 	distribué 	(1) 	brute 

reoeneéee en bénéf. en porte  

(miUiere do francs) 

1937 .................. 	7.611 	5.887 	1.724 	45.890.185 	17.761.760 	5.289.888 	469.276 	3.787.107 	9.223.488 	476.458 
1938 .................. 	7.694 	5.879 	1.815 	48.321.151 	17.837.626 	6.179.386 	435.372 	4.296.989 	8.134.056 	384.070 

1938 7 premiers mole ....... 	.6..526 	4.292 	1.234 	32.495.911 	12.478.197 	4.326.572 	232.516 3.001.375 	5.154.661 	247.049 

	

1939 7 premiere mole ........5.561 	3.985 	1.576 	33.433.301 	12.113.780 	3.455.180 	325.543 2.710.359 	4.924.629 	225.398 

	

1938 Mel ...................1.179 	914 	265 	8.774.632 	4.707.102 	1.126.285 	53.121 	844.914 	383.850 	18.078 

	

Juin ......................615 	457 	158 	3.108.611 	724.821 	349.444 	31.433 	238.992 	664.370 	33.293 

	

Juillot ................ ....418 	330 	88 	5.924.694 	1.889.757 	986.934 	45.700 	646.614 	979.321 	43.497 

	

Ao6t .....................110 	125 	45 	1.168.118 	343.321 	99.087 	12.180 	68.767 	494.033 	22.256 

	

Septembre ...............238 	172 	66 	887.013 	338.430 	99.188 	12.968 	65.034 	458.104 	21.984 

	

Octobre ............... ...539 	404 	135 	4.448.324 	1.218.677 	524.528 	68.168 	355.354 	1.007.432 	43.252 

	

Novembre ............. ...265 	207 	58 	4.307.131 	2.175.520 	645.802 	13.761 	462.563 	381.990 	17.896 

	

Décembre ............. ...286 	211 	75 	3.206.246 	1.133.301 	306.146 	28.479 	232.467 	637.836 	31.633 

	

1939 Janvier ............... ....115 	95 	20 	945.378 	241.946 	126.774 	4.347 	77.723 	980.310 	45.922 

	

Février ............... ....187 	145 	42 	619.122 	113.121 	42.032 	19.707 	26.279 	567.252 	25.659 
Mars ................. 	1.2.98 	941 	351 	5.143.110 	2.549.165 	506.073 	45.435 	389.062 	456.287 	22.048 

	

Avril ..................1.679 	1.183 	496 	8.792.066 	2.010.671 	815.296 	91.459 	620.109 	1.029.369 	43.312 

	

Mai ....................1.218 	867 	351 	8.944.179 	4.880.939 	1.016.669 	85.025 	805.868 	403.807 	18.349 

	

Juin ..................838 	453 	185 	3.185.604 	791.710 	303.074 	31.873 	227.661 	650.427 	25.768 

	

Juilet .................426 	295 	131 	5.803.852 	1.726.228 	646.262 	47.697 	563.657 	937.177 	44.340 

(1) En ce qul concerne lee rêeultate mensuels, lea emprunts re censOe so rapportent 8 des eoclftds diftérentee de ceUes faleant 
l'objet des colonnee précSdentes. 

H. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE. 
a) Depots sur Uvrets particuliers a Is Caisse d'Epargne (1) 

(m.i1li.rs de •/rartcs). 

PERIODES Versementa Rembourseniente Excédents 
Solde des depots 
è. fin de période 

(2) 

Nombre d,o hvrete 
a fin dannée 

1937 ................... 3.501.365 2.800.663. 700.702 12.489.170 5.844.595 
1938 ................... 3.331.391 3.496.925 - 165.534 12.670.559 5.973.360 

245.881 . 258.729 - 12.848 12.485.036 
283.123 237.882 45.241 12.530.277 

1938 Juixs ...............
Juillet ............. 

252.373 237.395 14.978 12.545.255 Aoflt 	.............. 
Septembre 157.456 544.487 - 387.031 12.158.224 
Octobre 392.878 328.208 84.170 12.222.394 
Novembro 284.011 188.739 95.272 12.317.888 
Décembre 249.353 243.383 5.970 12.323.636 

1939 Janvier 317.844 200.562 117.282 12.787.841 
Février ............ 207.216 215.326 - 	 8.110 12.779.731 
Mare .............. 193.282 406.173 - 212.891 12.566.840 
Avrll .............. 131.289 442.557 - 311.268 12.265.672 

220.461 (3) 

. 

213.000(3) 7.461(3) 12.263.589 (3) 
257.569 (3) 

. . 

. 

186.768(3) 70.801(3) 12. 334.390 (3) 
Mel 	............... 
Juin 	............... . 
Juillet ............. 219.371(3) 188.184(3) 31.187(3) 12.365.577(3) 
AoSt ............... .162.883 (3) 363.512(3) - 200.629(3) 12.161.948(3) 

iiues cniuree aonnene see mouvemenie ae repargne pure. 
(2) Les soldee des annfles 1931 et 1938 comprennent lee lutOrfits capitalisés de lexercice. 
(3) Chifiree 	approxlmntifs. 

b) Verserneuts inscrits aux comptes des affiltés a la Caisse do Retraite 
(ntilliers de /raflc8). 

TRAVAILLEUR8 MANUELe 
et versements libres en dehors EMPLOYS Ouvisisas MINEURS 

PERI0DES dii cadre des lois d'assurances Total obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrOtS 
(lois des 16 mars 1865 et 18 jun 1930) royal dii 25 ao6t 1937) - 

et 15 décembre 1937) 

1937 ................. 298.675 44.386 14.241 357.302 
1938 ................. 317.907 48.116 18.114 . 	 384.137 

1938 Avril 27.831 4.093 
Mai 27.031 3.898 4.514 95.652 
Juin 24.399 3.886 
Juillet 25.398 3.867 
Aotlt 25.367 3.840 4.575 92.342 
Septexnbre 25.500 3.795 I 
Octobre 26.837 4.148 
Novembre 25.582 3.912 4.538 96.214 
Décembre 26.814 4.323 

1939 Janvior 27.272 3.781 
Février 25.707 3.778 4.977(1) 96.974 
Mare 27.379 (1) 4.080 I 
Avril 26.119 (1) 3.977 (1) 
Mel 25.390 (1) 3.942(1) . 	 6.490(1) 
Jwn ........... 

(1) Chlffreà approximatif a. . . 

30 

31 



a) Indice des salaires horaires moyens. 

100 	104 	101 	103 	97 	100 	101 	96 	106 
104 	107 	103 	104 	160 	102 	103 	99 	109 
105 	109 	105 	105 	100 	102 	106 	101 	112 
106 	112 	106 	107 	107 	107 	108 	102 	113 
108 	114 	108 	109 	108 	109 	111 	105 	115 
112 	115 	108 	111 	110 	111 	112 	106 	116 
112 	116 	109 	112 	110 	111 	112 	108 	115 
110 	117 	109 	112 	111 	111 	114 	109 	115 
113 	118 	109 	114 	112 	113 	115 	108 	117 
111 	116 	109 	111 	114 	116 	115 	109 	111 
112 	115 	108 	114 	111 	112 	116 	109 	117 

i salaires des ouvriers qualifies ou spécialisés. 

101 	103 	101 	108 	96 	102 	101 	101 	102 
106 	106 	101 	109 	95 	102 	103 	106 	106 
107 	109 	103 	110 	96 	103 	106 	106 	110 
109 	111 	106 	112 	101 	107 	108 	107 	112 
106 	114 	106 	115 	102 	109 	110 	111 	114 
112 	114 	106 	116 	104 	110 	111 	111 	116 
110 	116 	107 	116 	105 	111 	113 	112 	114 
111 	116 	107 	115 	104 	110 	114 	115 	115 
113 	117 	108 	117 	106 	111 	115 	114 	116 
110 	115 	107 	120 	109 	115 	115 	112 	118 
111 	115 	106 	118 	106 	112 	116 	114 	117 

109 	- 	100 	97 	117 	101 	104 	102 
108 	107 	102 	101 	121 	97 	101 	102 
104 - 	104 	105 	122 	105 	108 	106 
108 	122 	106 	109 	122 	107 	110 	107 
109 	115 	106 	114 	130 	113 	116 	110 
113 	115 	108 	117 	127 	110 	113 	111 
112 	- 	109 	115 	125 	109 	112 	111 
113 	- 	110 	115 	125 	115 	115 	111 
113 	116 	111 	112 	125 	115 	117 	114 
111 	- 	109 	113 	124 	116 	118 	115 
105 	.- 	110 	114 	122 	109 	112 	113 

110 - 101 97 120 - - 101 
110 108 103 97 120 - - 102 
109 - 104 98 122 - - 106 
113 124 106 102 126 - - 107 
115 127 105 110 128 - - 111 
115 127 106 112 125 - - 112 
115 - 107 110 127 - - 112 
118 - 108 110 128 - - 112 
115 128 108 110 129 - - 113 
115 - 109 111 126 - - 114 
111 - 108 113 127 - 113 

97 
	

114 
	

109 	97 	105 	100 
102 
	

116 
	

112 	103 	109 	101 
104 
	

125 
	

114 	104 	113 	108 
108 
	

129 
	

119 	110 	118 	112 
108 
	

129 
	

121 	112 	119 	115 
112 
	

130 
	

121 	115 	121 	110 
111 
	

132 
	

121 	113 	121 	109 
108 
	

132 
	

121 	113 	121 	110 
114 
	

135 
	

121 	113 	122 	114 
110 
	

133 
	

120 	113 	122 	114 
109 
	

135 
	

119 	113 	122 	110 

b) Indice dei 

100 
	

113 
	

108 	102 	107 	96 
104 
	

117 
	

111 	107 	111 	99 
105 
	

127 
	

113 	109 	116 	102 
111 
	

136 
	

117 	115 	123 	104 
113 
	

133 
	

120 	117 	123 	106 
114 
	

132 
	

120 	120 	124 	107 
114 
	

136 
	

120 	117 	124 	106 
116 
	

145 
	

120 	115 	127 	106 
118 
	

142 
	

120 	115 	126 	108 
114 
	

140 
	

119 	116 	125 	109 
115 
	

141 
	

119 	116 	126 	109 

c) I.ndlce des salaires des ouvrlers non qualifies ni spécialises. 

w 
IJ 

III. - INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.) 
INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des 

salaires horaires 
Mtal1urgie 2 8 Industries textiles Papier Transports moyens par caté. 

84 
. . 

gone d'industnie 
— - . 

I'ERIODES 
Z 

. .2 Cr 

5 
CS 

I . .2 en .2 3 .2 

9 . 
.2 

.2 
.2 

Indnstnesde 

w 
o 

. iI 
...u.2 

8 
.2 

S S .2 8 — . 
'0 

8 .2.5 
 t . 8 8 8 

e5 a E , 
a — a 

S a ,.2 ''n 

.r . i 
C.) - a .aa 

	

1936 Décembre .......103 	108 

	

1937 Mars ...........106 	ill 

	

Join ...........109 	114 
Septensbre 	113 	118 

	

Dècembre .......115 	121 

	

1938 Mars .......... .116 	123 

	

Join ...........116 	123 
Septembre 	II? 	123 

	

Décembre ....... 118 	126 

	

1939 Mars............ 118 	123 

	

Juin ........... .II? 	122 

	

1936 Décembre ........105 	105 

	

1937 Mars .......... ..108 	108 

	

Join .......... ..III 	112 
Septembre 	115 	115 

	

Dcembre ........117 	117 

	

1938 Mars .......... ..118 	116 

	

Join ........... ..118 	114 
Scpteinbre 	118 	114 

	

Décembre ........120 	117 

	

1939 Mars ........... 120 	115 

	

Join ...........120 	114 

107 105 96 120 111 105 111 102 113 109 103 105 103 104 103 100 108 110 - 104 115 120 - - 105 
III 108 99 123 114 109 115 105 119 113 104 106 105 105 106 103 110 109 106 105 121 128 - - 107 
114 112 101 141 116 109 122 114 119 116 106 106 106 106 109 103 112 108 - 108 122 123 - - 102 

1936 Décembre ....... 

Septembre 118 115 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 108 112 107 115 113 122 110 127 125 - - 103 
119 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 111 111 114 107 116 115 115 110 134 128 - - 115 

1937 Mars 	........... 
Join 	........... 

1938 Mars ..........120 116 110 142 123 120 128 116 118 122 109 113 111 112 115 109 118 115 115 114 136 123 - - 118 
Juin 	..........120 114 107 145 122 118 128 118 116 123 109 112 112 112 116 109 116 115 - 114 133 124 - - 114 
Septembre 121 114 101 151 122 118 131 118 119 124 108 113 111 112 118 110 117 116 - 116 134 14 - - 115 

Décembre ....... 

Déeeinbre ......121 116 110 143 123 119 128 112 119 125 110 115 112 114 118 110 121 116 116 114 133 126 - - 118 
1939 Mars...........122 116 108 142 121 119 128 112 116 123 109 120 113 116 119 112 120 116 - 114 133 133 - - 119 

Join ........... 121 113 107 144 121 118 128 121 115 123 109 118 112 115 118 110 119 112 - 114 134 122 - - 118 

(1) Nous ne possedons pas d'éléments pour le calcnl des Indices des salaires des onvriers qualifies et non qualifies des chemlns do fer. Seul Is salaire moyen nous eat connu. 
(2) Régime I 	variations suivant Indices des 	prix 	de detail on baremes des prix de vente. 

Régime II 	commissions paritaires on autres organismes de conciliation. 
Régime III decisions patronales lndividuelles on ofire 	ci demancie. 

105 	100 
108 	103 
111 	104 
114 	107 
117 	109 
118 	111 
118 	111 
118 	110 
119 	112 
119 	112 
118 	111 

.2 a 	0 

•: 
'0 

a. 
104 	101 
108 	103 
110 	105 
115 	107 
117 	109 
118 	111 
117 	111 
119 	111 
120 	112 
118 	112 
117 	112 

VARIATIONS 
scion regimes (2) 

I 	II UI 
104 	103 101 
109 	104 102 
112 	106 103 
115 	110 104 
117 	112 106 
119 	114 107 
119 	113 108 
119 	113 108 
120 	114 109 
119 	115 109 
118 	114 108 



LB MOUVEMENT DES AFFAIRES. 

I. - ACTIVITE DES OHAMBRES DE COMPENSATION. 

CHAMB1IES DE COMPENSATION 	Vitesse 	DE LA BOURSE DR BRUXELLES 
ciroula. 

CAISSE DE LIQUIDATION 

do  
BRUXELLES ET PROVINCE 	BRUxELLE5 	tion 	 COMPTANT 	TERMS 

PERIODES 	 do Ia  
monnaie Nombro 	Nombre 	Capitaux 	NombreCapitaux 	dans 	 Nombre 	Montant 	Montant 

ohambres 	compensees 	(millions 	compensées I 	(millions 	banques 	do seances 	è fin 	(millions 	(millions 
do 	i do pièces 	compensés 	do pièces 	compensés 	lea 	Nombre 	do particip. 	liquidé 	liquide 

Ii fin 
do pCriode 	(mslliera) 	do Iranc8) 	(milliers) 	do trance) 	(3) 	 de periode 	do lranca) 	do /rance) 

(1) 	(1) 

1937 Moyenne mensuello 	 38(2) 	343 	31.057 	167 	22.848 	5,45 	20 	320(2) 	1.152 	174 
1938 Moyenne mensuelle 	 38 (2) 	332 	32.201 	164 	24.275 	6,56 	21 	305 (2) 	513 	82 

Octobre ..................38 	334 	36.304 	162 	28.471 	- 	21 	305 	647 	94 

1938 Juln 	....................38 	336 	32.489 	166 	25.315 	7,17 	21 	320 	396 	79 

	

Novembre ............... 	.38 	320 	26.223 	157 	19.469 	- 	19 	305 	409 	54 

.Juillet ...................38 	330 	28.850 	161 	21.596 	- 	19 	320 	315 	67 
AoIIt ....................38 	325 	31.781 	161 	24.820 	- 	22 	300 	363 	68 

Décembre ................38 	344 	30.484 	169 	22.346 	6,37 	21 	305 	405 	47 

Septembre ...............38 	320 	84.021 	157 	24.430 	1,36 	22 	300 	386 	86 

	

1939 Janvier ..................38 	331 	28.298 	166 	20.949 	- 	21 	305 	409 	48 

	

'évrier...................38 	300 	25.100 	147 	19.039 	- 	19 	305 	332 	46 
Mars . . ....... .......... .38 	345 	36.907 	170 	28.302 	8,50 	23 	305 	817 	79 
Avril ....................38 	314 	32.919 	153 	24.757 	- 	18 	305 	361 	49 
3Iai .....................38 	331 	31.921 	162 	24.691 	- 	20 	305 	351 	40 
Join .................... 	.38 	330 	33.174 	159 	25.742 	7,10 	22 	305 	304 	34 
Juiflet ...................38 	312 	31.848 	150 	24.440 	- 	20 	305 	253 	27 
AoOt ....................38 	300 	31.322 	142 	22.202 	- 	21 	300 	276 	38 

(1) Dane ce montant, leo acbate on lee ventes ne Bout coniptds qu'une seule lois. 
(2) An 31 décembre. 
(3) Rapport des capitaux compenses par trimestre an solde. S Ia fin du trimestre, des depots en comptes S vue et S moms do 

30 jours. 

II. - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 
(millions de /ranc8). 

Nombre 	 CDIT 	 DBIT 	 Operations 
Avoir global   	Mouveent 	sans emploi 	Vitesse 

PERIODES 	OcaoiP 	
m 

 (moyenno 	 do 	de 
do période 	journalière) 	Versements 	Virements 	Ch6ques,Virements 	générat 	numérairo 	circulation 

et divers 	 / 	 (2) 

1937 Moyenne mensuelle (1) 412.126 	3.866 	4.925 	12.393 	4.900 	12.409 	34.627 	89,0 	4,72 
1938 Moyennemensuello (1)433.553 	3.594 	5.041 	12.494 	5.016 	12.508 	35.060 	89 1 0 	4,80 

1938 Juin 	.............421.680 	3.396 	4.487 	11.284 	4.415 	11.292 	31.459 	88,2 	4,63 

	

Juillet ............423.292 	3.516 	5.130 	12.009 	4.809 	12.014 	33.962 	87,9 	4,78 
AoSt ............. .424.609 	3.548 	4.652 	11.868 	4.115 	11.874 	33.107 	90,2 	4,50 
Septembre ........ .426.460 	3.484 	5.492 	13.044 	5.813 	13.055 	37.404 	93,8 	5,21 
Octobre ...........428.217 	3.504 	5.990 	14.215 	5.829 	14.208 	40.242 	81,9 	5,50 
Novembre .........430.580 	3.621 	4.511 	11.763 	4.471 	11.783 	32.528 	88,3 	4,68 
Décesubre .........433.553 	3.854 	5.297 	12.921 	4.833 	12.941 	35.993 	88,5 	4,50 

dvrior ........... 	439.581 	3.964 	4.021 	11.541 	4.133 	11.553 	31.249 	89,0 	4,12 
Mars 	............441.743 	3.888 	4.952 	13.025 	4.875 	13.045 	35.896 	87,7 	4,27 
Avril ............. 	442.718 	4.003 	5.192 	13.721 	5.269 	13.737 	37.919 	88,5 	4,95 

	

1939 Janvier .......... .437.067 	4.006 	5.193 	13.742 	5.106 	13.755 	37.797 	88,7 	4,53 

	

Mai .............443.009 	3.940 	4.548 	12.633 	4.656 	12.637 	34.474 	89,4 	4,39 
Juin .............443.620 	3.746 	4.642 	12.504 	4.597 	12.513 	34.259 	89,3 	4,39 
Juillet ...........443.620 	3.819 	5.006 	13.013 	4.885 	13.018 	35.921 	89,1 	4,88 
AoOt ............. 	 444.243 	3.603 	5.485 	14.153 	5.686 	14.177 	39.501 	89,7 	5,51 

L) An Oi aecemure. 
(2) Rapport par znois-typa de 25 jours, du Inouvement du debit 0 l'avoir journalier moyen. 

III. - DEMAMDES EN AUTOR!SATION D'ETABLISSEMENTS CLASSES. 
Source Revue dv; Travail. 

EPOQUES 	 Royaume 	Brabant 	Anvers 	Limbourg 	FTdrO 	Flandre 	Hainaut 	Namur 	Luxem. 	Liege 
orientate 	occidentaic 	 bourg 

1937 ............................ 	4.272 	1.135 	722 	92 	788 	480 	413 	151 	42 	451 
1938 ............................ 	3,744 	976 	704 	100 	378 	408 	472 	114 	28 	564 

Mai .........................367 	100 	66 	9 	48 	42 	43 	29 	3 	47 
Juin ....................... 	..383 	78 	62 	17 	41 	44 	34 	22 	5 	74 
Juillet .......................829 	82 	59 	14 	21 	51 	56 	6 	3 	37 
AoOt ........................336 	85 	65 	7 	15 	34 	70 	10 	2 	47 

	

1938 Avril ........................847 	67 	7-7 	4 	66 	35 	39 	10 	- 	49 

	

Septembre ...................277 	80 	52 	3 	17 	25 	39 	14 	1 	46 
Octobre .................... ..276 	81 	42 	13 	31 	21 	35 	7 	2 	44 
Novombre................... 248 	62 	59 	9 	8 	23 	44 	6 	4 	34 
Dioombra .................. 249 	76 	59 	1 	27 	23 	17 	10 	- 	36 

1939 Janvier .................... ..258 	80 	42 	12 	25 	35 	19 	4 	3 	38 
Févrior .....................231 	50 	38 	12 	25 	27 	27 	9 	3 	40 
Mars ....................... 334 	73 	39 	16 	47 	43 	61 	11 	6 	38 
Avril ...................... . 323 	100 	45 	3 	31 	38 	45 	2 	2 	57 
Mal ........................315 	80 	43 	16 	44 	37 	60 	5 	6 	35 
Juin .......................831 	83 	32 	9 	44 	43 	86 	5 	3 	46 

35 

M. 

37 
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DE0LARA1ION8 DE FAILLITE 

GROUPES  

P 0 dL il 
o a 4 :35 2 

g 
'0 

A. Operations coinmerciales 10 - - - 

B. Operations bancaires et finan. 
cilres...................... 1 

1 - 2 1 1 
D. Sociétés ayant Icur principale 
C. Industries .....................

exploitation an Congo beige. 

.. 

- - - - 

Total... 32 - 3 I I 

CONOORDATS UOMOLOOU4S 

8 8 
- 

, 

.3 .3 - 

0 

04 0 0 

80  

2 - - - 

- I 	- - 

5 

37 

39 

lv. - RAPPORT DES EPPETS IMPAYES AUX EPPETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

NoeaaE DES 	 MONTANT DES 

PERIODES 

Effets presentés 	Effets impayés 	 % 	 Effets présentés 	Effets impayes 	 % 

(milliers de /ran.cs) 

1937 ..................... 1.117.161 69.857 6,25 4.644.274 99.390 2,14 
1938 .................... 1.473.634 100.453 '6,82 8.145.032 157.898 1,94 

138.333 8.763 6,33 687.163 14.287 2,14 
155.249 9.657 6,22 1.005.813 18.768 1,67 

1938 Mai .................
Juin................ 

141.215 9.353 6,62 978.256 16.194 1,55 Juillet.. ..... ....... 
AoSt ................ 121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48 
Septembre 121.885 11.417 9,37 554.951 19.701 3,55 
Octobre............ .  152.369 10.482 6,87 877.433 17.178 1,96 
Novembre 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60 
Décembre 113.350 8.408 7,42 674.074 12.114  

1939 Janvier 80.260 5.934 7,19 379.226 8.810 2,32 
Février 72.894 5.704 7,83 298.515 7.828 2,64 

7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 
AvriI .............. 117.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 
Mai ............... 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 190 

Mars ............... 96.952 

114.856 7.991 6,96 957.359 19.723 2,08 Juin 	.............. 
Juliet.............. 

. 

90.607 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83 

V. - DECLARATIONS DE FAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE C:ONCORDATS PREVENTIPS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE, 

PUBLIEES AU MOIIITEUR DU COMMERCE BELGE D. 

a) Tableau rétrospectit. 

Faillites 

1937 1938 1939 

165 180 175 
138 145 207 
111 118 
146 179 

560 622 

Concordats homologues 	 Gestions contrOlées 

1937 1938 1939 1937 
[ 	

1938 1939 

39 	, 29 43 11 - - 

23 ' 	 35' 43 - - 

17 23 - - 

29 44 - - 

108 131 II - 

PERIODES 
(13 semaines) 

Premiere périocle ...... 
Deuxième période....... 
Troisième période ..... 
Quatrième période 

Total... 

b) Detail par categories d'lndustrles. 	 AOUT 1939. 

NOMENE DE 
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LES PRIX. 
I. - INDICES DES PRIX DR GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de produits. 
Base Avril 1914 = 100. 

Source : Miszistère des A//aires économiques, des (Jiasse s  moyen'nes et de l'Agricult'ure. 

Poduits Produits Produits Produits 

PERI0DES Indice destinés Combos- Goudron des Pétroles des des Produits Engrals Matibres 
general a l'ali. tibias et dérivés industries et dérivés industries industries chimiques chimiques grasses 

mentation metallurg. céramiq. verribres 

Nombre de produit8 .... 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 7 

1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570 
1938 Moyenne mensuelle 630 559 873 605 695 967 865 549 617 503 463 

1938 Juin 	............629 592 884 623 674 964 862 549 623 510 452 
Juliet ........... 623 553 860 581 684 926 881 64 623 490 463 

620 546 862 581 671 926 859 549 621 495 464 
Septembre ........ 

.. 

622 544 858 581 682 922 858 549 620 509 460 
Aoftt 	.............. 

.. 
617 529 837 571 689 910 859 549 609 519 442 Octobre............ 

Novembre.......... 610 514 837 560 685 906 859 549 602 520 436 
Décembre 607 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419 

1939 Janvier ..........604 515 855 534 667 906 852 549 518 527 414 
599 608 855 527 686 908 849 549 573 529 414 

Mars ...........600 509 855 512 671 907 854 549 573 532 416 
602 518 835 512 673 914 852 549 571 533 417 

Février ........... 

599 511 835 513 664 914 855 549 671 521 415 

.. 
Avril ........... .. 

597 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416 
Mai 	.............. 
Juin 	............. 
Juillet ........... 594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 
AoOt ............. 

. 
594 502 843 498 691 915 859 614 565 500 404 

PaoDurrs DES LNDUSTBIES TEXTILES Matérlaux 
Produits 

des Produits 

PRIODES 
de Produits industries Tabao 

de Canutehow 

Indice 
construc- résineux des peaux industries brut 

Lam 	Lins 
general 	

es Jutes Cotons tion at cuirs du papier 

45 

Nombre de prOdUt8 

1937 Moyenne mensuell 
1938 Moyanne mensuell 

1938 Juin ........... 
Juillet .......... 
AoSt ........... 
Septembre ...... 
Octobre ........ 
Novembre....... 
Décem bra ...... 

1939 Janvier ......... 
Février......... 
Mars ........... 
Avril ........... 
Mni............ 
Juin............ 
Juillet .......... 
Aobt ........... 

19 5 5 2 7 Ia 2 9 1 1 1 

704 781 877 407 657 168 692 699 492 902 164 
592 606 842 365 520 774 534 476 513 736 125 

578 603 795 354 515 176 52 11 481 523 110 111 
587 596 810 372 525 715 519 465 545 710 130 
585 598 838 375 505 774 515 466 455 655 138 
591 593 898 371 497 774 505 465 455 655 136 
583 583 852 388 493 771 530 478 500 850 141 
567 579 821 361 490 173 620. 468 500 650 138 
571 572 857 357 488 772 520 461 .545 644 133 
583 560 929 400 480 775 532 466 646 644 130 
567 547 852 439 469 773 538 462 545 644 133 
563 548 826 449 465 773 555 465 545 644 134 
570 530 826 558 463 712 548 461 545 644 133 
563 530 788 501 476 772 526 471 545 644 133 
557 529 755 484 483 772 506 471 545 644 135 
549 538 715 472 480 765 485 471 545 644 138 
534 533 668 472 472 768 510 472 545 644 140 

b) Indices des prix de grog a l'étranger. 

PERI0DES 

ANOLETERRIS 

(Board 
of Trade) 

Base: 1930 

FRANCE 
(Statist ique 
GInérale 

de La France) 

Base : juillet 1914 

PAYS-BAS 
(Cent raal 
Bureau 

voor 
de .Slatisliel.e) 
Base: 1913 

Suissa 
(Office fédIral 
de l'industrie 

dee arts et métiere 
et du travail) 

Base : julIet 1914 

SUEDE 

(Kommera. 
koUegium) 

Base: 1913 

ALLMAGNE 

(Stati8tiscbel 
.Reichsamt) 

Base: 1913 

ETATS-UNIB 

(Bureau 
0/ Labor) 

Base : 1926 

1937 Moyanne mans. 109 563 97 111 137 106 86 
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 106 79 

102 643 92 107 130 105 	.. 78 
Juin 101 653 92 107 130 106 78 
JulIet 101 652 90 106 130 106 - 

AoSt 99 644 90 105 128 106 - 	78 
Septembre 98 646 91 106 127 106. 78 
Octobre 99 654 91 106 128 106 . 	78 
Novembre 98 657 91 106 127 	..- 106 78 

1938 Mai ............ 

Décembre 98 666 92 106 127 106 .17 
1939 Janvier 97 616 91 106 127 .106. 77 

Février 97 677 91 105 127 106 17 
Mars 91 681 91 106 127 107 77 
Aril 97 682 92 106 128 106 76 
Mal 98 693 92 107 129 106 . 	76 
Join 98 685 91 106 . 	130 	. . 	107 . 	.16 
Juliet 98 617 . 107 . 107 
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II. - INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE. 
a) Indices des prix de detail en Belgique. 

46 	
Base : Avril 1914 = 100. 

Source : Msnistère des A//asres économsque8, de8 Cla8ses moyennes et de l'Agriculture.  

DATES Lu Royaume Anvera 	 Bruxolles 	 Gand 	 Liege 

1937 Moyenne mensuelle 735 778 791 733 732 
1938 Moyenne mensuello 701 801 828 760 766 

753 791 821 753 756 
781 808 833 763 772 
755 794 820 756 758 
755 794 819 755 760 

1938 	15 mai ....................... 
15 juin 	....................... 
15 juiliet ..................... 

784 804 828 166 169 
15 soot....................... 

769 810 839 771 776 
772 813 838 772 776 
768 807 835 766 773 

15 septembro.................. 

769 807 835 768 714 

15 octobre .................... 
15 novembre .................. 

759 798 826 158 763 

15 décembre...................
1039 	15 janvier 	................... 

754 795 822 755 758 
15 février .................... .
15mars......................
15 avril ..................... 751 191 817 752 753 

b) Nouveaux indices des prix do detail en Belgique. 

Base Années 1936-1938 = 100.. 

Source : Ministère des A//aires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

DAI ES Royaume 

Brabant Anvers Liege Flandre Orientale 

Flandre 
occiden. 1-Tainaut 

Liin- 
bourg 

Luxem- 
bourg Nainur 

VOle . Vile Ville 
Province de Province dj 	

e
mvers de Province do tale 

Bruxelle. Liege Gand 

1939 15 janvior.... 105,8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 105,9 106,8 105,6 106,4 

15 fCvrier 104,4 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 

15 maro 103,6 103,5 103,4 102.8 102.5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 

15 avril ...... 103,1 103,0 102,8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 

15 mci 	......102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,0 102,5 
15 juiri ......103,1 

. 
102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103;2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 

15 millet 	.... 103,5 103,0 102,7 102,8 102,5 103,8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,0 
l5aottt ...... 103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 

c) Indices du coñt do la vie en Belgique. 
Bud get8 ouvriers, 80  catégorie: rn-dna ges disposant d'um revents de 30 a moins de 40 /ra.ncs, par unite 

de consom.mation et par qwinzaine. 
Base 1921 = 100. 

Source : Mirnstère des A//aires 1conomiques, des Classes moyennes et de l'Agrzculture. 

PE

I

IIIODES Indice gOnéral Nourrituro flabitaLions, Chauff:g:, VOtements 

Besôins 
hygiéniques,  

et moraux 

199 175 404 186 239 181 
183 205 180 405 194 246 

1938 .Jnin ........................... 204 179 405 192 246 183 

Aot ........................... 
202 
202 

175 
176 

405 
405 

193 
194 

247 
247 

183 
183 

205 180 405 195 246 183 
183 207 

209 
183 
186 

405 
405 

196 
196 

246 
247 183 

1937 Moyenne mensuello ...............
1938 Moyenne mensuelle .............. 

208 184 405 198 
199 

247 
247 

183 
183 

JulIet .......................... 

Novembre .......................

Février ......................... 
209 
205 

. 

. 

186 
180 

405 
406 199 247 183 

Septembre 	...................... 
Octobre ......................... 

Déceinbre ....................... 

Avril 
203 
200 

176 
172 

401 
401 

199 
195 

247 
247 

183 
183 

1939 Javier 	........................ 

Mai 

. 

168 407 196 249 184 
Mars............................ 

........................... 

Juin 170 406 197 249 184 ............................198 
............................199 

Juillet .......................... 200 171 406 196 
198 

249 
249 

184 
184 AoO.t ........................... 199 170 407 



dl Indices du coat do Ia vie at doe nrix do detail, a i'étranger. 

GRANDE. 
BnErAoseE 

FRANCE 
PAY8-BAS 
(Cent raal 

Suxsss 
(0//ice fral ALLEMAGNE 

ETATS-UNIS 

Bureau del'industrie,des Sukos Indutrtai 
(Mini try (Statietique Gdnérale voor arts et mégzers (8ti8t18 Con/erence 
of Labour) de la France) do Stat i8teek) et du travail) Reichsamt) Board) 

EPOQIJES 
Pris de detail (md. 

Co"' 
 de Ia vie cut de In vie GOSt do In vie CoAt do In vie pond. do 34 articles (budgets-types COS t do in vie (34 vOles) (49 villes) CoSt de in vie CoSt do In vie 

Moyen pr300 vill cs) unilormisds) ______  

Base 	juillet Base : jisillet Base : Base : pdriode Base 	juin Base : juillot Base : Base 
1914 = 100 1914 	100 1930 	100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

937 Moyenne 154 672 102,4 137,3 137 162 125,1 88,6 
938 Moyenne 166 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4 

938 Avril 166 - - 138,2 136 165 125,6 86,8 
Mai 155 646 115,3 139,1 136 - 125,9 86,5 

159 - - 140,4 137 - 126,0 86,7 
Juillet 166 - - 138,7 137 166 126,8 86,6 
AoSt 156 657 117,2 138,4 136 - 126,5 85,9 

Juin ............

Septembre 165 - - 138,7 137 - 125,2 85,9 
Octobre 156 - - 138,3 137 167 124,9 85,8 
Novembre 166 690 120,3 137,4 137 - 126,0 85,8 
Décembre 155 - - 138,3 137 - 125,3 85,8 

939 Janvier 155 - - 137 167 125,8 85,4 
Février 153 709 122,3 138 - 125,7 85,1 
Mars .......... 153 - - 136 - 126,0 84,9 
Avril 153 - - 136 168 125,9 85,- 
Mai ........... 163 698 122,5 137 - 126,1 84,8 
Juin 156 

. 

- - 137 - 126,5 
Juillet 

- 

- - 138 127,3 

III. - PRIX GE CR08 DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
Sources : Charbons: OfJdce beige des. Charboros (0.R.C.). - Stddrurgie : Prix dntdrieurs Echo do in Bourse. - Prix a I'exportainon 

Prix intériours Prix 	a 	i'oxportatiOn 
(en francs par tonne mdtrique). (en £-or par tonne angiaise). 

CHARBONS SIDERURGIE SIDERURGIE 

Ep 
PE R IODES - 

a a  a 
' a a .8 a a 

88 . 
. 

' 
8 - 8 

8 
8 '0 

8 a 8 'g .8 - E S ,8 
0 Co 

1937 Moy. mens. 	131 179 136 121 202 85 137 227 	869 991 1.014 1.014 1.248 1.666 4- 1- 24- 1- 15- 0- 54-12- 8 - 	- 
1938 Moy. mens. 	j47 188 151 126 209 93 142 237 	877 986 1.100 1.100 1.300 1.720 4- 0- 13-15- 84-17-10 5- 0- 75-15- 77- 8- 9 

180 154 128 200 96 143 226 	850 9501.1001.1001.3001.7204- 0- 23-17- 34-16-- 44-18- 2 5-16-- 9 7- 5- 3 
182 154 128 202 95 143 229 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 	- 3-17- 04-18- 04-16- 65-16-47-2-9 

Juillet 	,.. 	144 186 149 123 205 89 138 234 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203-15- 83-15- 6 5- 1- 84-16- 85- 7-11 7 	7 	6 
AoAt 	144 190 149 123 209 89 138 236 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203-19- 23-18- 44-15- 84-15- 05- 9- 5 1- 6- 9 
Septembre 	139 192 149 122 212 88 139 242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203-18- 03-14- 14-16- 84-13- 25-8- 87- 1-2 
Octobre 	143 191 149 123 212 90 139 243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-12-10 3-13-11 4-16- 84-13- 95- 4- 7 7- 6- 8 
Novembre 	143 192 149 123 213 91 139 243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-11- 23- 9- 24-16- 04-12- 45- 7- 77- 2- 8 

1938 Mai .......150 

Décembre 	148 196 149 128 216 95 143 244 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203- 8- 63-10- 8 4-14-10 4-13- 05- 5- 4 7 	7-10 

Juin .......149 

1939 Janvier 	148 196 149 128 216 95 143 244 	860 950 1. 100 1. 100 1. 300 1. 720 3- 7- 93- 6- 7 4-10-10 4-10- 15- 2- 87- 6- 4 
Février 	148 195 149 128 216 06 143 242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 5- 83- 5- 14- 7-114- 8- 94-19- 57- 3- 5 
Mars 	148 194 149 128 215 04 143 242 	860 9501.1001.1001.3001.7203- 1- 33- 7- 84- 6- 34- 5- 04-17- 57-7-1 
Avril 860 9501.1001.1001.3001.7203-4-03-7-04--5-84-3-24-17--87-6-9 
Med 860 9501.100L100I.3601.7203- 6- 63- 6- 24- 6- 64- 0- 34-16- 17- 5- 6 
Join 860 9501.1001.1001.3601.7203_6_63_.4_64_6_53_.19_ 1 14._15_87_8_7 
Juillct 860 950 1.1001.1001.3601.1203- 6- 83- 5- 54- 6- 74- 1- 8 4-16- 77- 5- 5 

IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 
a)Prix moyonsdes grains at autres denrees agricoles vondus sur los marchEs rEgulatauro do 	Bolgique Oc MOflitoUr beige 	a). 

OBOE Poaixzs DE TERRE CoSSETTES BEtIRRE 
FEOMENT SKIOLE AVOLNE D'sTSVEB  SEcuEs PAILLE DE FERME LAI1SE 

Odder- 
DE 

CmCOREE 
DB  Lne 

BRUT 
NON SALE Euas 

FRAIS 
- PERIODES ache- Industrie (derniêre 

PROMENT  
(vendu 

UIN 8T 

(derntire rIcoite) muizen rdcolte) par kilo) 

- 	en francs par 100 kilos en francs par kilo 	
en 

piece 

1937-Moyennemensuelle. 135,62 123,44 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 25,63 97,47 22,66 23,72 0,56 
1938-Moycnnemensuelle. 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,- 16,44 0,03 

128,91 110,02 110,61 109,29 42,15 38,90 93,62 25,43 101,64 21,87 18,81 0,42 
128,22 107,31 110,26 107,63 66,66 56,97 92,37 24,42 101,87 20,47 19,06 0,49 

Juin 	.............. 125,77 101,85 109,77 103,42 71,19 85,88 90,80 24,23 105,50 19,91 14,76 0,54 
JuiIlet ............. 123,77 82,- 108,46 81,79 41,25 62,55 91,02 25,40 108,25 19,57 15,50 0,69 

113,98 76,25 94,09 78,76 30,75 38,18 85,67 21,91 116,19 20,90 15,36 0,68 
Septembre ......... 112,67 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 75,87 19,49 108,30 22,84 15,08 0,74 
Octobre ........... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 24,89 15,12 0,84 

1938Avril ..............
Med 	............... 

Aoftt 	.............. 

Novembre... ...... 109,98 

. 

62,64 75,83 73,31 25,29 30,84 08,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84 
109,32 

. 

64,17 76,57 74,89 26,76 31,28 67,- 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75 
110,53 

. 

63,96 78,85 74,52 31,53 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70 
Fdvrier ............ 111,02 

. 

81,62 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,31 0,49 

Décembre 	......... 
1939 Janvier ............ 

116,03 59,93 75.92 74,35 31,55 35,33 11,00 20,92 108,06 22,87 14,40 0,45 
119,73 00,47 79,13 75,92 35,05 39.28 75,72 20.37 104,41 19,94 13,50 0,46 

Mars .............. 
Avril .............. 

119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 13,- 0,46 Maj 	............... 
Join ............... 118,23 59,04 80,- 75,38 23,97 30,57 73,30 19,62 101,89 18,87 12,90 0,52 
Juillet ............. .117,06 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18,57 13,31 0,55 

47 



b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtral, Bruxelles, Charlerol, Namur et Liege. 

48 Source : Müistère de8 Af/aire8 économique8, de8 Ula8se8 moyennes et de l'Agricultvre. 

FEOMEnT - 

(bonne quaUtl SEIGLE AvorsE OBOE EPEAUT1IE 
PERIODES commerciale) 

en franca par 100 kilos 

1937 Moyerine mensuelle 133.43 119,99 113,22 116,45 98,49 
1938 Moyenne mensuolle 120,97 79,50 95,92 91,84 91.59 

1938 	Juin 	...................... 122,90 103,50 107,10 103.10 - 

Juliet ..................... 120.- 81,- 105,60 81,66 - 

AoOt 	...................... 114,65 73,08 93.07 77,13 95,- 
Septembre ................. 116,94 64.98 75,65 74,80 81,71 
Ootobre .................... 114,16 62,15 73,08 74,06 80,66 
Novembre .................. 112,10 80,29 72.33 71,73 81,85 
Ddcembre 	................. 

.. 

111,65 61,94 73,94 73,36 83,55 
1939 Janvier .................... 

.. 

.. 

113,17 61,41 76,02 72,67 82,37 
Fdvrier .................... 

..

..

..

.. 

114,90 57,70 72,45 71,28 78,87 
Mars ...................... 121,71 57,31 13,35 72,23 
Avril ...................... 123,65 58,63 77,60 73,14 76,- 

.. 

123,85 57,70 79,18 74,18 75,50 
Juiri ....................... 

.. 

.. 

122,35 56,81 77,02 73,12 - 

Maj 	........................ 
.. 

121,74 58,- 74,83 73,-  .Juillet ...................... 
Ao6t 	....................... 

. 

105,- 52,33 60,85 68,24 .. - 

LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CH&ZBONNIERE ET METALLURGIQUE. 

Source 	Ministère du Travail et de la Prévoyance sociale. 

MINES DE HOUThLE 

PE1UODES 
NOMBRE MOYEN 

D'OuvmERS PBODUCTION ra.a Bssn (nsiUiers Nombre Stock 

(milKers) moyen 
do jours 

a fin 
do mole 

d'cx. (milKers 
do fond Mons Centre Charleroi Namur Liege Campine TOTAL traction de tonnea) 

UICO 

1937 Moyennemens. . 88,5 124,9 421 364 652 34 450. 552 2.473 24,8 805 
1938 Moyennemene. . 91,4 130,3 408 355 865 33 459 545 2.465 24,1 1.934 

1938 Mel ...........91,0 130,2 412 361 688 33 458 531 2.483 24,3 1.943 
Juin 	.......... 91,1 130,3 389 340 869 33 459 515 2.405 23,8 2.207 
Juillet ......... 91,0 130,1 358 309 586 28 458 497 2.233 21,7 2.293 
Aottt ........... 89,3 127,4 380 315 615 32 383 510 2.234 22,4 2.380 
Septombre 87,8 126,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.351 
Ootobre ........ 91,1 130,4 427 387 670 34 470 658 2.526 24,8 2.204 
Novembre ...... 94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234 

92,1 131,5 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222 
1939 Janvier ........4,5 

. 

.. 

133,8 441 387 704 34 503 595 2.684 25,4 2.333 
Février ........ 91,0 

. 

130,2 385 320 832 31 452 537 2.351 22,8 2.500 
Mars 	.......... 

. 

92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.124 25,9 2.698 

Dicembre ...... .. 

Avril .......... 93,8 134,0 400 352 844 31 456 509 2.452 23,2 2.524 
93,6 

. 

133,9 422 358 077 32 468 613 2.569 24,0 2.274 
Join 	.......... 93,8 

. 

. 

133,4 403 386 712 33 491 838 2.662 24,9 2.311 
Mai 	..... ....... 

Juillet ......... .90,1 
. 

129,6 339 308 606 33 469 587 2.321 22,7 2.276 

DEuTAn10  

CoEe8 AOOLOMRE8 Haute 

en  
activité 

fourneaux  
PuomsoTsoN athALLunosquE (milKers de tonnea) 

Production Noinbre Production Nombre Aclers Pièces 
(millie,. moyen (milKers moyen (b Is fin Fonte d'aoier A?i?rs 

ImIB 
Fere finls Fer.blanc 

de tones.) d'ouvriers de tonnea) d'ouvriera de In per.) brute moulées 

1937 Moyenno mona. 489 3.974 155 893 47(1) 320 315 7,7 231 3,0 - 

1938 Moyonne moos. 392 3.775 142 870 31(1) 205 184 8,0 145 2,5 0,2 

387 3.671 144 874 33 177 158 4,4 124 2,2 - 

362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 	. 2,6 - 

372 3.818 125 893 35 198 119 5,2 150 2,1 - 

363 3.696 125 839 35 196 176 5,8 149 2,2 - 

Septembre 356 3.625 139 848 35 197 180 8,6 156 2,8 - 

Octobre ....... 384 3.685 136 882 36 216 201 0,3 179 2,9 0,2 

Juliet ......... 

Novembre 380 3.685 138 839 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2 
Ddcembre 406 	- 3.768 136 838 37 232 214 5,5 176 2,6 0,3 

1938 Mat ...........
Join 	.......... 

406 3.745 132 818 37 231 204 5,9 182 3,2 0,3 

AoQt .......... 

360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 
371 3.613 123 172 35 222 217 7,5 174 3,1 0,0 
362 3.647 -  110 782 37 225 213 0,0 169 2,5 0,6 

1939 Janvier ........
Février ........ 

417 

. 

3.662 121 803 - 42 270 274 6,7 195 2 7 0,7 

Mars 	.......... 
Avril .......... 

436 3.741 111 193 44 286 298 7 1 0 200 2,7 
Mai 	........... 
Juin 	.......... 
Juillet ......... 471 3.836 96 758 46 295 291 0,4 198 2,1 

UI AU .n aesemore. 
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II. PRODUCTIONS DIVERSES. 	 M. 
LAINE 
	 MARGARINE NT 0RA158E8 PRtPAREE8 

Co'oN 
Conditionnem. 

do Verviers do 	Stocks do Ba.ssnicnxs DIsTIrJcRIEsI 
I 

Production Dison ci do I't peignes dons Quautits I 
PERIODES semestrielle (lamb condition- leo 	peignages do farines Production Production 

de files née on simple- 	facon ddclardes d'alcool 

meet pesée) 	(fin de mois) I 
(foam..) (tonnes) (tonne.) (hectolitrea) 

Declarations I Declarations 
an conoom- 

mation 	l'exportatiofl 

(tOnne8) 

1937 Moyenne mensuello ............ 3 2.511 2.952 16.829 32;904 4.558 4.516 17 

1938 Moyenno mensuelle 	 32.600(2) 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 

1938 Mai ............... 2.297 4.881 16.666 36.482 3.962 4.133 17 
29.100 Join 	.......................... (1) 2.090 3.762 17.134 36.765 5.363 5.054 17 

2.165 3.689 16.423 39.302 4.686 4.638 7 
2.027 3.753 18.171 37.539 4.282 4.22.8 23 

Septembre 2.316 3.525 14.489 40.379 5.658 5.910 23 

Juliet ........................ 	. .. 
Ao6t .......................... .. 

2.838 3.628 16.771 30.674 5.311 5.263 30 Octobro.. 	.................... 	............ 
Novembre..................... 	32.800(2) . 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12 
Décembro 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 	. 17 

2.607 4.264 15.407 45.055 6.128 6.158 10 
2.871 3.765 13.699 41.533 5.092 5.088 7 

Mars ................... ......) 2.825 3.785 17.911 43.619 5.413 5.395 10 

1939 Janvier........................ ..

Avril ......................... P 	34.500(1) 2.617 3.323 16.732 40.762 4.568 4.569 7 

Février ................. ................. 

2.692 3.314 16.966 37.177 4.312 4.071 7 Mai 	........................... . 
3.021 3.551 18.190 35.276 4.546 4.422 19 Juin 	.......................... . 

Juillet......................... 1 2.439 3.399 16.943 39.362 4.363 4.503 5 

Sucam PcBE ALLUMETIE8 

Production Stocks Vento a La nhinque E 	rtation 
(snores Declarations dOstende Cnma- 

PERIODES Snores Snores I brutsot enoonsom- Pabrication dcliargo ________ ________ 

brute raffinés (fin do mois) Quantitéc Valours 
del acolse) 

(millser. 
(tonne8) do /ranea) (millione do fig..) 

1937 Moyennemensueile 18.875 16.938 111.567 17.210 2.286 	7.164 4.703 1.830 2.739 
1938 Moyennemensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 	7.445 3.958 1.725 2.334 

- 17.851 128.630 13.685 1.863 	5.783 	- 3.369 1.284 1.943 
- 16.350 113.019 16.553 1.790 	8.357 3.951 1.518 2.251 
- 18.142 93.620 20.422 2.021 	5.973 3.242 1.398 1.886 

Aofst ............ 9 17.797 69.211 16.773 3.061 	8.246 l .423 1.915 2.422 
Septembre 17 17.211 49.212 19.191 4.071 	7.105 4.121 2.096 2.482 
Octobre .......... 22.248 68.435 21.263 3.031 	8.128 5.302 2.810 3.489 
Novembre ........ 120.898 27.371 181.138 . 18.841 2.812 	7.208 4.893 1.522 2.302 

1938 Mal ................. 

8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 	7.453 3.992 1.513 2.105 

Juin 	................ 
Juillet ............... 

552 17.929 152.301 14.641 2.258 	8.362 3.963 1.453 2.447 
Féyrier .......... 

.... 

15.843 141.351 12.899 2.352 	7.792 4.325 1.555 2.065 
Mars ............ 

..708 
. 

19.989 128.891 19.211 2.658 	9.814 5.118 1.764 3.820 

Décembre ......... 
1939 Jayier ............ 

Avril .23 20.241 113.897 20.708 2.289 	6.719 4.823 2.161 2.518 

.292 

.86 

- 21.821 98.829 17.722 2.464 	6.395 4.780 1.575 3.639 Mai 	.............. 
Join 3 20.461 74.464 17.026 2.077 	5.595 5.637 1.571 3.366 
Juillet ............ - 19.024 53.389 23.579 4.515 1.830 2.609 

(1)Production du semestre du jer terrier an 31 juillet. 
(2) ProductIon do semestre du Icr aoflt an 31 janvler. 

III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

Au'roaIsATioNs DE BATIR DELIVa*Es DANS LEO A OLOMEATIONS URBAINES (53 agglomerations - 114 communes) 

PERIODES 
Constructions Reconstructions et transformations Total 

57 

1937 L'ann6e 	 8.196 	 18.002 
1938 L'ann6o 	 8.585 	 16.418 

1938 Mai 	 884 	 1.831 
Join................., 	 943 	 1.507 
JulIet 	 666 	 1.468 
AoSt 	 816 	 1.379 
Septembro 	 575 	 1.438 
Octobre 	 568 	 . 	 1.024 
Noveinbre 	 533 	 1.072 
Ddcembre 	 424 	 1.012 

1939 Janvier 	 505 	 951 
Févrior 	 721 	 1.149 
Mars 	 940 	 1.528 
Avril 	 646' 	 1.261 
Mai 	 573 	 1.259 
Join 	 572 	 1.282 
Juillet 	 449 * 	 1.208 * 

(°) 

 
Cbtffre§ incomplets (112 cornmines sue' 114). 

26.198 
25.001 

2.521 
2.450 
2.134 
2.195 
2.013 
1.590 
1.605 
1.436 
1.458 
1.870 
2.468 
1.907 
1.832 
1.854 
1.657 * 
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58 	 IV. - PRODUCTION D'ENERGIE ELEOTRIQUE. 

PRODUCTION des 121 
PRODUCTION TOTALE centrales industridlles dites 

(Centrales de 100 kw. et plus) de référence 
Source : Mini8têre des Travaux publics et de la Rsorption du Chdmage Souree 

Aa8ociation des Cenffides 
PEODUOTCON (milliers de kwh.) P 	DE ëlectriqlse8 ndustrieUes 

 de Belgique 

Total Union Association p d Production 
des centrales desexploitat. des centrales Sociétés Rlgies 

0 a moyenue 
électriques électriques non affiliées communales jour ouvr. 

de Belgique industrielles (msllser8 
1 pr 

(rniUn8 
de kwh.) de kwh.) 

343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 - - 
338(1) 194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 - - 

338 180.463 199.019 25.366 17.797 422.644 171.618 0,86 
338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138 164.759 0,59 
338 170.957 186.980 25.199 14.900 398.036 167.445 6,86 

1937 Moyenne enensuelle.............. 

338 .184.379 186.830 24.640 17.509 413.157 168.155 6,46 
Septembre .................... 338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81 
Octobre 	...................... 338 204.253 213.838 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22 

1938 Moyenne mensuello .............. 

Ao6t 	........................... 

338 

.. 

207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 189.212 7,88 

1938 	Mai 	............................ 

Novembre...................... 
338 

.. 

218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02 

Juin 	........................... 
Juillet......................... 

1939Janvier ....................... 355 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.775 7,18 
355 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 7,10 

Décembre 	...................... 

354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31 
Février ........................ 

354 

.. 

192.063 200.359 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81 
Mars 	.......................... 
Avril 	......................... 

354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70 Mai 	........................... 
Juin 	.......................... 354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68 
Juillet ........................ .354 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54 

(1) £ 	fin 	d'année. 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(millier8 de metres cubes). 

59 	Source : Ministère des Travawv publics et de la Ré8orption des U/&ômage. 

REGIES OOMMUNALES SocifrrEs DE DIBTNIBUTION S0OIETES 
nSDUSTRIELLES 

produotrices produisant produisant achetant 
elles.mSmes 

achetant Is gaz elles.inSmes partiellement de gaz 
alimentant PRIODES partiellement 

qu'elles partiellement ou totalement directement ToTk.a 
OR totalement 
le gaz qu'elles distribuent ou totalement 

Is gaz qu'elles 
legaz 

queues des établissaments 
distribuent distribuent distribuent consommateurs 

(gaz produit) (gaz aoheté) (gaz produit) (gaz achetd) (gaz vendu) 

1937 Moyanne mensuelle ............... 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086 
5.915 483 1.208 39.810 9.878 57.273 

5.822 441 1.115 37.659 9.220 54.258 
5.973 503 1.360 40.729 7.419 55.985 

Juillet .......................... .6.248 870 1.417 41.621 7.756 57.611 
6.294 801 1.492 41.447 7.900 57.934 
6.173 538 1.322 41.301 5.966 55.298 

AoOt ............................
Septenibre .......................
Octobre ......................... 6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782 

1938 Moyenne mensuelle ............... 

Novembre ....................... .5.815 
. 

358 1.103 38.283 9.378 54.937 

1938 	Mai .............................. 

6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 

Join 	............................ 

1939 Janvier ......................... 6.209 398 1.118 41.226 9.758 58.707 
Févrior ......................... 5.490 358 996 37.603 9.082 53.587 
Mars ........................... 5.120 384 1.054 41.497 9.710 58.371 

Décembra 	....................... 

6.265 

. 

438 1.006 38.404 11.231 56.344 
5.422 

. 

. 

449 1.098 39.790 13.297 60.036 
AvriI ............................ 
Mel .............................. 

5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905 Juin 	............................ 
Juliet ........................... 5.901 632 1.423 43.799 17.886 69.645 

(1) Cette 	statistique 	se 	rapporte 	b6 	la 	distribution 
comprend donc 	Is 	de teapece 	dana pas 	gaz 	 produit 

do 	gaz provenant de 	la 	distillation 
lea cokeries minitres, 

pvrogdnOe 	ds 	la 	houllie. 	Elle 	no 
dana lea 	indus- et chimiques et 	 autrea 

tries 	at 	ntlliaé 	pour 	lea 	beaolns 	proprea 	des 	producteura. 
inétallurgiquea 
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LA CONSOMMATION. 
NOTE. - Pour 1e8 conlommation8 de 8ucre, margarinel et grai8se8 préparées et allumetteR, 

voir tableau n° 56. 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

PRIODES 

GRANDS MAaASLNS 
Magasins 

I suecursales COOPaATIVE5 ET MAGASINS S'ATRONAUX 

Articles 
V8tementa Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation V8tements 

et divers (1) 

1937 1938 	1937 1938 	1937 1938 	1937 1938 	1937 1938 	1937 1938 	1937 1938 

55 	93 96 	116 124 	135 137 	80 67 	137 142 	116 114 Septembre 88 76 	125 114 	125 137 	131 150 	83 69 	143 175 	163 164 
108 99 	132 116 	124 126 	135 140 	85 68 	147 146 	211 220 

Novembre ........ 85 16 	118 101 	147 121 	142 135 	80 66 	136 140 	158 155 

Octobre 	.......... 

Décembre ........... 86 
.. 

76 	138 118 	182 182 	162 164 	87 72 	167 180 	164 174 

Ao6t ..............61 

1938 1939 	1938 1939 	1938 1939 	1938 1939 	1938 1939 	1938 1939 	1938 1939 

85 74 	129 103 	123 127 	132 133 	74 63 	148 154 	158 162 Jan'rier ........... 
Féyrjer ............ 72 65 	117 110 	101 99 	123 128 	73 59 	140 142 	127 119 Mars 	............ 109 95 	129 129 	125 130 	136 146 	81 71 	150 163 	166 165 
Avrjl ............100 89 	130 100 	123 126 	140 146 	73 64 	153 161 	184 176 Mai 	.............99 99 	136 119 	124 134 	136 139 	71 64 	146 151 	167 163 Juin 	............88 86 	114 105 	128 130 	137 138 	72 67 	148 150 	142 141 Juillet ...........77 () 	 81 	1 	 120 (5)  112 	1 	 138 (5) 159 	141 72 1 	 147 1 	 130 

(1) Pour lea Indices des grands magasins (articles de menage et divers), Is base eat Is moyenne mensuelle de 1934. 
(°) Chlffre 	provisoire. 

II. - CONSOMMATION DE TABAC. 
(Fabrication et importation.) 

PERIODES 
Cigares 	 Cigarillos 	 Cigarettes Tabac I fumer, 

 priser et mftoher 

(Sonnes) (cnillioa8 de p?f'ce8) 

192 584 5.258 12.945 1937 ...................................................... 
195 615 5.108 13.201 

1937 	2° trimestre ........................................ 43 140 1. 395 3.283 

1938..................................................... 

30 	id. 	........................................ 46 153 1.406 3.420 

	

4e 	id. 	........................................ 

	

1938 ler 	id 

	

. 	 ........................................ 
1.252 3.274 

47 152 1.263 3.223 
28 	id. 	....................................... ...48 200 1.444 3.246 30 	id. 	....................................... 

... . 159 

42 

. . 

133 1.312 3.299 
4° 	id. 	....................................... 57 

. . 

. 

129 1.089 3.433 1939 	b0r 	Id. 	....................................... 45 
. 

. 

117 1.070 3.152 20 	Id. 	....................................... . - 	 40 
. 

135 1.376 3.436 

III. - ABATAGES DANS LBS 13 PRINCIPAUX ABATOIRS DU PAYS. 

PRIODES 
Gros bétail 

(Brsufs, taureaux, 
vaches, gdnissos) 

Chevaux Veux Pores, porcelets Moutons, agneaux 
ch6vres 

1937 Moyenne niensuelle 18.561 856 12.727 29.991 6.951 1938 Moyenne mensuello 18.457 778 10.957 23.066 6.304 

15.419 642 11.544 23.194 2.743 1938 	Mai ......................... 
17.121 652 13.566 24.630 2.579 Juin 	........................ 
15.010 883 11.065 22.379 2.443 Juillet ....................... 

AoOt ........................ 18.004 761 13.252 23.308 2.882 Septembre 	................... 16.057 788 9.518 18.897 3.953 
18.822 1.002 9.333 23.356 10.229 Novembre ................... 11.740 856 9.865 23.217 13.537 
15.260 919 8.904 21.624 13.636 

Octobre 	..................... 

16.012 917 12.212 22.581 8.968 Féve-ber ...................... 15.186 

. 

822 13.043 20.001 6.588 

Décembre 	................... 

18.089 871 18.844 23.553 5.573 

1939 Jane-br ...................... 

14.831 

. 

770 14.353 18.357 3.701 

Mars 	........................ 
Avril ........................ 

19.493 903 16.135 25.312 3.330 Mai 	......................... 
Juin ........................ .15.120 767 13.323 22.733 2.117 Juliet ...................... .16.003 871 11.685 24.663 2231 

M. 

67 
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LES TRANSPORTS. 
L - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEE BELGES. 

a) Recettes et dépenses d'exploitation 

70 	 (million,s de /ralic8). 

PRIODES 

REOETTE8 

Dticssa EXODKNT 
COEFBWIIiNT 

- 
Voyageuxa Marohaiidises 

Recettes 
extraordinaires Total 

D'gXPLOITATiON 

1937 Moyenne mens. . 09 1 8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,03 
1938 Moyenne moos. . 10,2 138,7 5,0 211,9 220,2 - 14,4 100,18 

06,9 131,4 4,4 202,7 224,3 - 21,6 110,67 
129,5 4,8 208,2 216 9 8 - 	8,6 104,12 

Juillet 92,9 123,0 5,2 221,1 226,8 - 	8,7 102,56 
99,9 120,9 4,4 231,2 221,8 9,4 95.94 

Septembre 79,9 143,3 4,8 227,9 220,1 7,2 96,84 
Oetobre 67,3 151,6 4,7 223,6 220,1 3,5 98,43 

• Novembre 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 - 12,4 105,95 
Déoombre 57,8 141,5 5,5 204,8 225,1 - 20,9 110,20 

1938 Mat.............
Juin.............'73,9 

1939 Janvier 66,8 139,2 8,5 214,7 228,8 - 	12,2 105,62 

AoAt ............ 

F/vrier 53,9 128,5 0,0 186,5 217,8 - 31,2 116,70 
Mars .. ......... 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,5 106,76 
Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 

71,9 151,9 6,8 230,4 220,2 10,2 95,57 
69,3 

.. 

151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97.10 
Mat 	............. 
Juin.............
Juillet(1) 94,4 139,2 5,8 239,4 221,8 17,6 92,65 

(1) Chiffres provisoires. 

b) Nombre de wagons fournis a c) Statistique du traf Ic. 
1 1Industrie (1). 1° Trafic général. 

VOYAOEUBS GRoSSES MARCHANDISES 

PERIODES 
Tonnes-km. (millions) 

A B C A + 0 Nombre 
Voyageurs. Tonnes 

Service 

_______________  
Km. transport. 

(miflie.r8) (millions) (miWers) ierne 
i Scrvioe  

Transit Total 
belge 

1937Moyennemens.. 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519 
1938Moyennemens.. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.004 511 5.250 188 154 88 429 

376.308 108.856 85.904 462.212 18.384 510 5.047 189 130 77 396 
371.410 101.804 84.379 455.789 15.929 534 5.000 178 138 78 392 

Juilet ........ 358.683 97.474 81.402 440.085 15.939 584 4.182 171 129 75 375 

1938 Mat ........... 

377.312 101.951 87.807 465.119 16.818 853 4.911 175 139 73 386 
Septembre 399.858 118.692 96.075 495.933 18.173 530 5.440 196 185 86 447 

Juin 	.......... 

Ootobre. ...... 433.676 

. 

135.446 97.584 631.260 18.004 485 5.907 204 171 93 488 

Ao8t .......... 

Novenibre 424.833 122.017 94.742 519.675 16.093 476 5.940 205 167 105 477 
Décembre ..... 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 411 

1939 Janvier ....... 388.597 

. 

130.560 89.095 457.692 16.180 496 4.990 170 167 97 434 
Février ....... 339.858 108.450 79.899 419.755 14.292 411 4.513 155 148 82 385 

392.725 118.072 81.221 479.946 15.660 461 5.248 179 167 85 431 

.. 

128.090 84.736 480.743 14.988 463 5.237 186 167 83 436 
400.619 

. 

. 

140.343 95.620 496.239 16.125 505 6.727 191 196 109 498 

Mars .......... 
Aviil ..........376.001 

406.538 129.738 100.441 606.979 15.105 493 6.848 190 204 120 514 
Mat ........... 
Juin........... 
Juillet......... 368.714 112.613 94.553 463.267 

A. - Nombre de wagons fourflis pour transports taxes an depart des 	stations 	belges, y 	compris ceux 	pour 	is 	transport do 
houille, coke et briquettes. 

B.- Nombre de wagons fournis spécialement pour Is transport do boullie, coke et briquettes. 
bre de wagons charges en provenance des réseaux étrangers et 	stinés solt a des stations do réseau de is Soctété, C.- No m 	 de 

solt a des stations d'autres rdseaux situds an delà. 
(1) Wagons chemins de for et particuliers. 

--304 



I. - ACTIVITE DE LA SOOIZE NATIONALE DES OHEMINS DE FEE BELGES (tute). 

c) Statistique du trafic (suite). 
2° Transport des principales grosses marchandises. 

A. - Ensemble du trafic. 	 70 
(millie,s de tonnes) 

Produits Graisses 

PERIODES Produjth hater, do des Textiles, Produits et 

Total agricoles Combus. . 
erais 

Produits construot., carrihres, tanneries oliimiques ul e h 1 
industricil. Divers et tibles métallurg. verres sables, et et 

aliment. et glaces silex vêtement pharmae. biset et terres goudrons 

1931 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 777 65 202 82 370 
1938 Moyenne mona. 5.250 341 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320 

1935 Septembre 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297 
Décembre 5.055 326 2.236 449 564 378 525 47 162 61 307 

5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392 
8.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 53 239 

1936 Mars .......... 

Septembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 
Décembre 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359 

Join 	.......... 

6.147 341 2.472 536 672 592 728 64 255 98 391 
Join .......... 6.316 243 2.515 587 828 594 898 53 175 61 384 
Septembre 6.251 289 2.434 584 664 830 869 100 198 71 412 

1937 Mars .......... 

Déeembre 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370 
5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373 

Join .......... 5.000 

. 

207 1.954 388 422 509 983 39 125 56 317 
1938 Mars .......... 

Septembre 5.440 284 . 2.232 378 429 496 864 81 288 63 345 
Décembre 5.226 

. 

315 2.508 408 547 374 450 52 200 70 304 
1939 Mars .......... 6.246 307 2.180 368 517 455 727 55 216 68 353 

.Tin R SIAA 944 9 AAR 55(1 AqQ AQ.r 579 4.5 155 55 545 

B. - Service Interne beige. 

(miiiiers de onne8) 

Produits Graisses 
PERIODES Prodits Mater, do. des Textiles, Produit hubs - 

Total agricoles Combos. Minera ls Produits construct., carrières, tanneries ohimiques industriell. Divers et tibles métallurg. verres sables, et et pétrole ailment. ot glaces silex vttement pharmao. brais et ot terres goudrons 

1937 Moyennemens. 8.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyenne mens. 8.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 

8.294 135 1.475 11 120 366 835 8 78 28 238 1938 Avril .......... 
Mai ......... 8.300 117 1.498 9 138 367 838 8 66 25 236 
Juin 	.......... 8.171 111 1.360 11 149 347 848 7 64 21' 246 

8.013 125 1.327 9 116 317 779 6 74 23 237 
8.071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251 

Septembre 9.384 183 1.566 12 134 322 131 28 98 26 280 

Juillet ......... 
Ao6t .......... 

Ootobre ....... 8.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 
Novembre 3.766 804 1.648 11 131 271 550 8 71 	. 24 242 
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75. 23 231 

1939 Janvier ....... 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 ' 25 232 
2.729 

. 

131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 
3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 

Fevrier ........ 

3.259 

. 

135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 
Mars .......... 
Avril .......... 

8.921 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238 Mai ...........
Juin .......... .3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 
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71 	 H. - MOUVEMENT DES PORTS. 

a) Port d'Anvers. 
Sources : Administration du Port dinvers at c Bulletin du Commerce avec tes pays dtrangera P. 

NAVIGATION MARITIME 	 I 	NAVIGATION ILUVIALE 

PERIODES 	I 	ENTRK8 
	

SoRTIES 
	

ENTRtES 
	

SoRTIEs 

Tonnage Marohan. Nombro de navires 	Marohan. 	 Capaoité Marchan- 	 Capacité Marohan. 
Nombre 	 dises 	discs 	Nombre 	 discs 	Nombro 	 discs 

de 	(nziiUer8 	(miWera 	 (milliera 	de 	(milliera 	(miWera 	de 	(milliera 	(miltiera 
naviros 	de tonnea tie tonnea 	 tie tonnes batoaui 	do 	do tonnOa bateaux 	do 	do tonnea 

do jauge) m&riques) charges I sur lest mlriquee) I 	atre8) 	mdtriques) 	 atre8) 	mItriquea) 

1937 Moyennemens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moycnnemens.. 980 2.012 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.662 1.181 368 

926 1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368 
Juillet 980 2.042 934 842 117 868 3.802 1.244 306 3.697 1.194 298 

1.009 2.115 1.068 883 132 889 3.74'? 1.214 373 3.610 1.226 402 
Septembre 1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.689 1.135 405 

1938 Join............. 

1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 316 3.757 1.198 318 

Aofi$ 	.......... 

Novenibre 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314 
Décenibre 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355 

1939 Janvier ........ 1.018 2.240 1.004 847 166 952 3.910 1.246 269 3.662 1.224 302 

Ootobre ......... 

Février .939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331 
Mars .........1.046 . 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285 
Avril ....... ...1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346 
Mai ............1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342 
Juin ...........1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3876 1.279 432 
Juillet .........1.018 2.051 894 126 3.836 1.259 3.834 1.266 
AoSt ..........983 1.950 858 139 

a) Port d'Anvers (suite). 	 b) Port de Gand. 

	

Source: Admlnlstrauon du Port d'Anvers. 	 Source : AdministratiOn du Port tie (land. 

NAVIRES DESARM*S (a fin de mola) 	11 	NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION FLUVIALE 

PERIODES 	 Tonnage 	 ENTRE5 	 SORTIES 	 MARCHANDISES 

	

Nombre do navires 	(miWora (miWera 

	

de lonnea do jauge) 	 do tonnea mutrsqUe8) 

	

Tonnage Marohan. 	 Tonnage Marohan. __________________ 

	

Nombre 	 discs 	Nombre 	 discs 
de 	(miWera (milliora 	do 	(milliera (milli era 

tot a 	e ges 1 	b 1 	0 a I 	be go 	
navires 	tie tonnea tie tonnea 	navires 	tie tonnea do tonnea 	Entrées 	Sorties 

	

 do jauge) mdl rigue8) 	 do jauge) mdtriguea) 

1937Moyonnemens. (1) 	5 (1) - 	(1) 	19 (1)- 	 185 	189 	243 	186 	190 	94 	212 	186 
1938Moyennemens. (1) 	15 (1) 	3 (1) 	37 (1) 	3 	151 	182 	191 	151 	162 	87 	170 	127 

1938 Juin 	 20 	1 	48 	1 	134 	167 	216 	128 	163 	69 	158 	142 
Juilet 	 27 	7 	83 	13 	137 	171 	198 	132 	159 	53 	180 	117 
AoSt 	 27 	6 	69 	13 	117 	141 	188 	127 	151 	83 	179 	133 
Septembre 	 22 	5 	51 	11 	157 	201 	196 	146 	180 	75 	172 	99 
Ootobre 	 18 	4 	44 	 7 	147 	160 	174 	151 	175 	101 	163 	118 
Novombre 	 16 	3 	38 	3 	163 	172 	241 	161 	156 	77 	150 	124 
Décenibre 	 15 	3 	37 	3 	158 	163 	204 	162 	174 	103 	152 	106 

1939 Janvier 	 12 	2 	33 	2 	141 	153 	151 	141 	157 	118 	144 	82 
Février 	 12 	2 	31 	2 	131 	124 	171 	134 	134 	88 	133 	128 
Mars 	 10 	2 	25 	2 	161 	131 	139 	160 	134 	78 	124 	142 
Avril 	 9 	2 	17 	2 	. 153 	141 	161 	154 	138 	59 	131 	125 
Mal 	 5 	2 	5 	2 	148 	144 	152 	149 	147 	76 	131 	120 
Join 	 5 	2 	5 	2 	117 	165 	133 	172 	157 	116 	140 	122 
Juillet 	 4 	2 	4 	2 	168 	184 	 168 	183 
Aofit 	 4 	2 	4 	2 

(1) A An d'annSs. 
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NAVIGATION INTERIEURE 

ENTREES SORTIES 

March. March. g 
(millions 
10 

.0  - 
Tonnage 

(millions 
do ton 

.0 - 
Tonnage 

mItniq.) Zw mItniq.) Z 

21 107 20 8 109 3 
20 88 16 7 86 3 

14 86 17 9 87 2 
18 103 17 7 99 3 
21 91 18 8 85 3 
26 107 22. 8 99 2 
21 92 17 0 89 3 
22 80 14 7 80 2 
26 83 16 8 86 2 
20 63 11 6 66 2 
19 89 12 6 82 1 
14 66 12 1 65 3 
11 74 11 3 89 7 
17 86 17 8 79 1 
17 93 17 7 82 3 
18 112 21 8 114 6 

109 20 95 3 

PAQUEBOTS DE L'ETAT 

ENTREES SORTIES 

March. Nombre Nombre 
(millions .° do .0 - do . 

he tonnos voyag. 0 voyag. 
sndtniq.) (millions) Z , (million, 

- 100 32 101 33 
- 95 27 95 27 

1 75 17 77 16 
- 129 42 128 33 
- 183 90 181 63 

182 78 183 96 
- 127 27 127 47 
- 63 7 62 8 
- 62 5 62 6 
- 64 11 64 7 
- 63 7 63 11 
- 56 5 66 6 
- 63 6 63 7 
- 74 19 75 20 
- 71 16 71 16 
- 92 18 93 21 

154 51 154 43 

II. - MOUVEMENT DES PORTS (suite). 	
71 

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-Bruxelles. 
Sources Compagne des IsislaUaUon$ marfflmes Source Sociëtd anon yme du Canal et des Installations maritime. 

do Bruges et Bulletin du Commerce avec Los 	do BruxeUes. 
pays dtrangers a. 

NAVWATI0Xr MATIME 
NAVIGATION 

FLITVIALE NAVIGATION MARITIME 
NAvIGATIoN 
SLUVIALE 

PERIODES 

MARCHANDISES MAROHANDISIIS ENTREES SORTIES 

Navires 
entrés 

Tonnage 
(millier8 

de tonnos 

(miilior8 do 
tonnes mdl rcquo8) 

(milhiors do 
tonnos onetriquos) 

_________________________ MABOHANDISES 
entrées et sorties 

(millions Nombre 

_________________________ 

Tonnage 
(mihhiors 

March. 
(mihhiers Nombre 

Tonnage 
(million 

March. 
(mihhier8 

de auqo) 
Entrées I Sorties Entrées I Sorties 

do 
navires 

do tonne8 
do 

jauqe) 

do tonnos 
mdtni- 
ques) 

do 
navires 

do tonnes 
do 

jauqe) 

do tonnos 
sndtnj. 
ques) 

do bane, 
mdtniques) 

1937 Moyenne mensuello . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 679 
1938 Moyenuo mensuelle . 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492 

121 154 35 21 10 1 53 23 21 56 25 25 .479 
142 177 43 20 13 2 59 38 39 58 36 29 544 
155 222 49 25 11 3 46 22 18 46 22 19 519 

Septembre .......... 133 165 41 26 10 3 44 23 23 45 24 21 492 

Juillet .............. 

127 150 33 31 10 2 58 30 19 52 25 29 492 
Novembre .......... 130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450 

AoSt 	............... 

166 208 34 38 16 . 1 58 38 35 60 39 43 387 

1938 Juin 	............... 

Ootobre ............. 

145 

. 

185 27 39 16 3 . 	 60 40 25 63 41 39 462 
Février ............. 134 

.. 

162 38 33 19 3 45 23 15 48 27 33 453 
146 183 26 27 15 3 48 22 17 41 22 23 543 

Dicembre ........... 

133 166 21 30 11 2 50 30 11 49 27 33 481 

1939 Janvier ............. 

134 

. 

191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498 

Mars ................ 
Avril 	............... 

128 156 42 28 15 4 63 32 27 82 31 29 504 
Mai................. 
Join ................ 

159 235 84 39 38 85 40 31 489 Juliet.............. 
AolIt................ 123 174 80 41 30 79 38 40 499 

I e) Port d'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME 

PERIODES ENTREES SORTIES 

. Tonnage March. 2 Go  Tonnage 
.0 (millier8 (millions .0 

E 
(millier8 

n do tonnos de tonne.s cd3 do tonnes 
Z do jauqe) mdtniq.) do jauge) 

1937Moyennemens.. 71 39 10 71 39 
1938 Moyenno mere.. 69 41 10 69 41 

25 8 56 26 
Juin 	......... 67 7 87 64 . 

02 
73 16 98 73 

AoSt ......... 72 7 104 74 
Septembre 86 82 2 84 61 

31 13 56 31 

1938 Mai ............55 

Novembre 64 

.. 89 

31 11 56 32 

Juillet ..........99 

Décembre 

.. 

71 33 19 88 33 

Octobre .........55 

31 10 62 32 
Février ........ 21 21 46 25 
Mars .......... 32 12 54 35 

32 3 48 31 

1939 Janvier .........58 
..47 

33 11 52 33 
Avril ...........49 

Juin .......... 

..52 
. 

61 6 76 64 
Mai.............52 

Juillet ........ 
.79 
.11 94 115 97 
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QuANrrrEs 
(miliier8 de £onne.) 

PERIODES I 	I Objets Matilre 
d'ali- 	brutes I Anim. monte- i °° 

vivants 	tion 	simple. 
et 	ment 

I boissona Ipréparé( 

VALEURS 
(miUion8 de /r0n08) 

Objets Matièrej 

	

d'ali. 	brutes 

	

Totaux Anim. menta- 	on 
 vivants 	tion 	simple- 

	

et 	mont 
boissons préparéc 

Piux 

MOYEN 

Or 
b argent PAR 

non 
ouvrés Totaux TONNE 

ot 
ionnaies (francs) 

EXPORTATIONS. 

67,4 1.364 11.252 12.523 310,0 25.516 1.020 - 2.371 91,5 
67,4 1.134 9.790 10.502 231,1 21.724 987 - 1.443 93,8 

5,0 76 791 830 21,3 1.723 975 - 	202 89,6 
6,2 75 717 831 19,1 1.648 942 - 	258 86,6 
5,5 73 704 825 15,5 1.623 944 - 	164 90,8 
8,3 61 858 788 11,0 1.725 969 - 	236 88,0 
5,6 72 829 849 20,0 1.776 945 - 	68 96,3 
4,3 91 905 941 18,2 1.959 943 + 	103 105,6 
6,1 99 892 923 26,0 1.946 969 + 	50 102,8 
4,4 137 919 963 23,4 2.047 1.134 + 	61 103,0 
4,2 98 802 823 21,8 1.749 1.050 - 	322 84,5 
5,3 92 907 823 23,4 1.851 1.122 + 	9 100,5 
5,6 80 900 881 25,5 1.892 1.079 - 	155 92,4 
5,1 69 725 838 20,0 1.656 946 - 	53 96,9 
4,9 79 940 979 16,8 2.020 960 + 	178 109,7 
4,8 88 886 1.056 25,8 2.061 868 + 	263 114,6 
7,4 61 812 989 19,6 1.889 869 + 	224 113,6 

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGO=LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS. 

RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

75 
	ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 

a 

8 

pq

U  

L 

0 

p 
0 

1931 L'année 12,0 4.076 34.063 835 38.986 
1938 L'ann6e 8,8 3.777 27.110 659 31.555 

0,9 273 2.170 58 2.502 1938 Mel 	......... 
Juin 0,7 327 2.214 64 2.595 
Juliet 0,7 289 2.219 54 2.562 
Aoult 0,9 321 2.202 56 2.579 
Septembre 0,7 344 2.267 47 2.659 
Octobre 0,3 372 2.226 57 2.655 
Novembre 0,3 382 2.249 52 2.883 
Décembre 0,3 337 2.234 51 2.622 

1939 Janvier 0,1 296 2.283 54 2.633 
Février 0,3 304 2.098 54 2.456 1 

0,3 359 2.166 85 2.590 
0,2 307 2.150 62 2.519 

Ma! 	........ 0,2 347 2.489 63 2.897 

Mars ........ 
Avril ........ 

0,1 416 2.381 59 2.857 Juin .........
Juillet 0,8 

.. 

272 2.533 56 2.862 

1937 L'année 6,3 730 18.518 6.758 25.010 
1938 L'ann6e 5,5 604 17.209 4.189 22.008 

0,4 37 1.394 335 1.768 
Join 0,5 39 1.375 334 1.749 

1938 Mai ......... 

Juillet 0,5 35 1.352 331 1.719 
0,5 29 1.429 321 1.780 AoSt ........

Septembre 0,4 38 1.499 343 1.879 
Octobro 0,4 52 1.665 360 2.078 
Novembre 0,5 56 1.546 404 2.007 
Décembre 0,3 90 1.331 383 1.805 

1939 Janvier 0,3 51 1.277 338 1.667 
Février 0,5 42 1.289 317 1.649 

0,5 39 1.345 368 1.152 
0,5 35 1.356 359 1.750 

Mars ........ 

0,4 41 1.656 406 2.103 
Avril ........ 
Mai 	......... 

0,5 52 1.870 451 2.374 Juin .........
Juillet 0,7 30 1.695 425 2.151 

IMPORTATIONS. 

36,0 5.419 15.869 8.163 405,5 27.893 715 
28,2 4.660 12.612 5.395 471,1 23.167 734 

2,6 355 1.021 500 46,2 1.925 769 
2,0 417 994 446 46,9 1.906 734 
2,1 370 943 417 54,3 1.786 697 
3,2 395 1.127 389 46,4 1.961 760 
2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694 
1,7 414 999 423 18,8 1.855 699 
1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 
2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 757 
0,9 334 1.224 441 70,8 2.071 787 
1,5 319 1.061 459 41,3 1.841 750 
1,4 367 1.120 519 40,4 2.047 790 
1,- 318 921 425 38,7 1.709 878 
1,6 365 995 443 33,5 1.839 633 
0.7 388 962 418 29,- 1.798 630 
3,2 260 885 397 41,- 1.587 572 

II 



II. - BESUME D'APRES LE DEGRE D'ACHEVEME1T DES PRODUITS 
(classification adoptee par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935). 	 76 

QUANT1T8 (milliers de tonne8) VALEUBS (milhion8 de francs) 

Articles ayant subi 
one transformation 

Articles ayant subi 
une transformation PERIODES 

Articles  Totaux Articles  Totaux 
bruts (1) bruts (1) 

simple p108 
avancée simple Pl8 

avancée 

IMPORTATIONS. 

1937 29.755 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662 
1938 24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167 

1938 1.925 504 51 2.480 877 521 460 1.900 
500 50 2.501 891 622 476 1.924 

L'année 	....................... 

Join 	......................... 521. 50 2.595 913 521 433 1.906 
1.988 526 48 2.562 844 550 399 1.788 

L'annie 	....................... 

2.005 521 53 2.580 1.063 436 349 1.939 
2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845 
2.039 533 83 2.655 900 531 404 1.855 

Juillet ......................... 

Novembre ..................... 

2. .024 

2.054 552 77 2.683 937 483 418 1.895 

Avril .......................... 
Mai 	...........................1.952 

AoSt........................... 
Septembre 	..................... 

1.946 626 50 2.623 1.011 545 372 1.987 
1939 

Octobre 	....................... 

1.979 602 52 2.633 1.022 558 41 2.071 
1.813 511 51 2.455 916 428 393 1.839 
1.961 

. 

568 60 2.589 982 522 504 2.048 

Décembre 	..................... 
Janvier ......................... 

1.914 544 59 2.517 174 478 415 1.708 

Février ........................ 
Mars 	.......................... 

2.240 598 59 2.898 855 591 447 1.839 
Avril...........................
Mai ...........................
Juin .......................... .2.198 604 55 2.857 844 515 409 1.798 

EXPORTATIONS. 

11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 	25.689 
L' 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 	21.724 

686 147 1.749 359 689 665 1.723 
932 709 126 1.767 352 745 610 1.723 

1937 L'année .......................11.462 
1938 	année 	....................... 

906 671 .172 1.743 . 346 657 633 1.648 
846 742 131 1.719 317 686 614 1.623 
939 717 123 1.779 344 682 701 1.734 
963 775 142 1.875 362 780 - 	624 1.777 

1938 Avril ...........................916 
Mai 	.............................. 

1. ..103 829 143 2.077 413 857 682 1.960 

Join 	............................. 
Juillet ............................ 

1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945 

AoSt 	............................. 
-- 	Septenibre 	........................ 

789 157 - 1.805 411 866 761 2.040 

Ootobre 	......................... 
Novembre....................... 

161 . 118 1.687 368 194 575 1.749 
761 121 1.649 374 110 153 1.851 

• 	Mai 	.......................... 	

.. 

971 638 - 	- 145 1.152 398 150 724 . 1.888 

Décembre 	.....................857 
1939 Janvier ............................787 

697 141 1.749 339 731 576 1.666 

Février 	...........................761 
Mars 	............................. 

1.139 801 . 163 2.103 409 917 883 2.017 
Avril ............................910 

Juin ............. .............. 1.244 
. 

961 - 	. 168 2.374 378 840 728 2.053 

(1) Y comprls les articles non classables on soumls ft des conditions spéclales. 

- LE CI-IOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: 0//ice national dt Placemen.t et du (Jhômzge. 

- surés ayant chSmé an cours du mois Joumées perdues 

Chiffres absolus Moycnnes par 100 assures 
MOIS par 1.000 assures en % 

- et des journées 
• 	- en chomage en ohSmage en chomage en chômage par semaine de travail possible 

coniplet intermittent complet intermittent 

- 	- 	 - 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 

114.555 78.831 152.286 9,3 12,1 8,7 16,1 654 936 10,9 15,8 
St 118.750 89.806 149.096 9,8 12,5 9,8 15,7 687 899 11,5 15,0 

. 15.564 

124.010 84.282 144.074 9,9 13,0 9,3 15,1 687 950 11,5 15,8 
Ao 	- ...........................88.825 
Septembre .......................90.574 

135.847 81.504 154.827 10,1 14,1 8,9 16,1 686 958 11,4 15,9 Octobre 	..........................91.993 
Novembre ........ ..............-. 150.892 110.176 156.470 12,7 15,5 12,1 16,1 872 1.123 14,5 18,7 
Décembre.............. .........- 136.298 167.145 147.510 232.788 14,9 16,9 18,1 23,8 1.114 1.420 18,6 23,7 

Juillet 	..........................84.348 

- 	 - 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

.146:678 173.299 178.668 218.334 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 20,2 22,0 
Février . ................. ...... 166.851 164.444 118.051 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1 
Mars ..........................: :131:007 152.735 136.510 148.688 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2 

Janvier 	......................... 

-. 	Avril 	......................... 

..141:499 

121:734 144.932 138.141 145.062 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 16,5 17,6 
121.783 150.021 171.217 157.856 13,1 14,8 18,4 15,6 - 	1.014 1.073 16,9 17,9 Mal .............................. 

Join 	............................ 115.382 144.188 158.064 146.9281 12,3 14,2 16,8 14,5 	- 956 1.010 15,9 16,8 

Drel 

is1 



II. - CHOMAGE PAE PROVIIWE. 
Source: 0//ice natioizal d'u Placement et dt& Chômage. 

a) Moyenne journalière des chOmeuxs contrOlés. 

Senjaine .9 ROYAUM ANvns BRABANT 
FLANDBE FLANDRa 

IJAINAUT . Lio Lmrsouao LUXEMBOURG NAMuR 

MO 
OCCIDENTALE ORIENTALE 

STATISTIQTJES 
do an 2 Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total 

1939 Mars - -. 24 179.388 118.504 39.817 40.824 22.309 23.349 29.059 30.346 39.934 43.684 27.610 28.223 12.015 13.353 3.664 3.672 1.297 1.297 3.783 3.847 

Avril - -. 24 171.384 181.039 39.494 40.659 21.471 22.570 27.423 28.748 39.113 43.126 25.859 26.647 10.393 11.684 3.285 3.294 906 906 3.440 3.595 

Mai - - 28 174.059 186.993 41.520 42.800 22.226 23.541 27.169 28.961 40.044 45.734 25.182 26.217 10.363 12.102 3.199 3.212 779 779 3.577 3.647 

Juin - 24 163 867 175 250 38.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 9.091 10.738 2.834 2.846 656 656 3.066 3.128 

Juillet - - 29 163.532 173 732 38.473 39.494 21.248 22.432 25.470 26.981 36.556 40.553 25.842 26.740 9.526 11.048 2.774 2.785 699 699 2.945 3.000 

- - 23 165.850 176.033 39.315 40.334 21.629 22.719 25.688 27.428 37.402 41.389 25.556 26.358 9.550 10.954 3.028 3.050 826 826 2.916 2.975 

.........

.........
.......... 

1939 Juin 10 6 164.739 176.621 40.009 41.110 21.222 22.448 23.649 25.415 37.881 43.033 26.165 27.050 9.144 10.823 2.904 2.917 688 688 3.077 3.137 

......... 
........ 

12 17 6 162.790 174.102 39.102 40.134 20.720 21.951 23.891 25.495 37.188 42.156 26.485 27.307 8.872 10.454 2.771 2.782 640 640 3.121 3.183 

AoSt ......... 

19 24 6 161.683 172.797 38.447 39.490 20.790 21.999 23.978 25.474 37.323 42.171 25.854 26.671 8.924 10.552 2.737 2.747 627 627 3.003 3.066 

.........5 

28 1 6 166.258 177.431 38.420 39.535 20.948 22.184 25.050 26.695 37.390 41.915 28.368 29.299 9.426 11.121 2.926 2.939 667 667 3.063 3.126 

Juillet 8 6 I66.I08 177.143 39.690 39.796 21.125 22.377 25.760 27.360 37.496 41.863 27.121 28.106 9.454 11.105 2.748 2.759 669 670 3.045 3.107 ........3 
. 0 15 6 163.414 174.187 38.315 39.302 21.223 22.445 25.281 26.828 37.286 41 736 25.782 26.761 9.185 10.698 2.587 2.600 678 679 3.077 3.138 

17 22 5 161.570 171.576 37.604 38.592 20.838 22.001 24.980 26.536 35.226 38.327 25.337 26.245 10.827 53.053 2.958 2.968 702 702 3.098 3.152 

24 29 6 163.037 172.219 38.525 39.529 21.383 22.514 26.139 27.577 36.606 40.473 25.238 26.077 8.892 9.736 2.773 2.784 732 732 2.749 2.797 

31 5 6 (63.205 173.178 39.085 40.099 21.604 22.749 25.110 26.532 35.948 39.997 25.645 26.427 9.484 10.983 2.838 2.845 713 713 2.780 2.833 

Aodt 7 12 6 161 807 171 045 38.618 39.596 21.175 22.279 24.876 26.372 36.128 39.641 25.514 26.252 9.063 10.407 2.882 2.890 801 801 2.750 2.807 

14 19 5 168 514 175 385 36.348 37.252 21.529 22.695 25.143 27.392 37.970 42.527 26.308 27.052 10.068 11.518 3.165 3.180 807 807 2.906 2.962 ........... 

21 26 6 159.913 168.865 37.957 38.930 21.022 22.110 24.955 26.340 36.558 39.947 23.909 24.617 9.108 10.434 2.823 2.829 752 752 2.849 2.906 

28 2 6 176.923 188.729 43.958 45.044 22.390 23.787 27.459 29.603 39.048 43.630 26.620 27.628 10.048 11.553 3.303 3.323 939 939 3.158 3.222 

b) Journées de chômage constatées 
(milhiers de journées). 

MOIS 
STATISTIQUES 

Semaine 

du au 

.2. 

2 

ROYAUME ANTERB BRABANT 
O FLANDRE 

CCIDENTALE 
FLANDRE 

ORIENTALE HAINAUT LIaE LIENouRO LuXEMBouRG NAMUR 

Romm. Total Homm. Total Homni. Total Honim. 	Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homni. Total Honim. Total Homm. Total 

1939 Mars ........ - 24 4.276 4.482 945 970 531 557 694 720 951 1.034 657 670 288 318 88 88 31 31 91 92 

Avril - - 24 3.916 4128 898 925 492 517 625 653 895 984 594 802 239 271 75 76 20 20 78 80 

Mai - 28 4.828 5176 1.149 1.186 620 659 752 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101 

Juin ......... - - 24 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 16 15 72 74 
- - 29 4.688 4.982 1.105 1.133 614 649 727 768 1.049 1.152 741 768 274 317 82 82 19 19 84 87 

-. - 23 3.766 3.995 890 912 492 519 591 620 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 66 68 

......... 

1939 Juin 

.. 

10 6 976 1.045 236 243 126 133 140 150 244 253 156 161 55 65 17 17 4 4 18 19 

.......... 

. 

2 17 6 965 1.030 231 238 123 130 142 151 219 247 157 162 53 62 17 17 4 4 19 19 

(*)Aoüt ......... 

19 24 6 951 1.026 228 234 124 131 142 151 221 249 155 160 53 63 16 16 4 4 18 18 

.........5 

26 1 6 983 1.048 227 234 125 132 147 156 219 245 169 174 56 66 18 18 4 4 18 19 

8 6 985 1.050 229 236 126 134 152 161 222 247 161 167 56 66 17 17 4 4 18 18 

(*)Juillet ........ 

(I) Juillet ........3 . 

0 15 6 968 1.031 228 232 126 133 148 157 222 247 153 159 55 64 16 16 4 4 18 19 

17 22 5 800 848 187 192 104 110 123 130 174 181 125 130 54 64 15 15 3 3 15 16 

24 29 6 964 1.023 229 235 129 136 155 163 217 239 149 154 53 58 17 17 4 4 16 17 

31 5 6 971 1.030 232 238 129 136 149 157 214 238 153 158 56 65 17 17 4 4 17 17 

(*)AoSt 12 6 961 (.015 229 235 126 133 147 156 214 234 152 157 54 62 17 17 5 5 16 17 

. 4 19 5 8(5 869 179 183 107 113 136 136 188 210 130 134 49 56 16 16 4 4 14 15 .........7  

21 28 6 945 997 222 228 126 132 147 155 216 236 142 146 54 62 17 17 4 4 17 17 
28 2 6 1.045 1.114 260 266 133 141 181 173 230 256 158 164 60 68 19 19 6 6 19 19 

() Ghiffres provisotreL 



STATIST1QUES BANCAIRES. 

I. - BELGIQUE ET CONGO BELGE. 
a) Banque Nationale do Belgique. 

Principaux postes des situations hebdoma.daires - 

(millions de francs). 

cc 9 
Portefeullie 

 Avances 
our Créances Billets 

Comptes courants 
_________________ Total 

des l'encaisse- 

Rapport  
p.o. do  

g 
PERIODES .8 , fonds our on engage. or aux  

c publics l'Etat circulation Divers Trésor ments engage. w 
.s ' - 	. bulges public 8 vue ments 

àvue 

Moy.nne annuelle: 
1938 ................ 15.945 4.717 1.486 16 286 742 21.812 2115 227 24.157 86,01 2,61 3,70 

Moyennu mensuclies 
13.853 3.722 2.320 25 428 748 20.660 1.288 123 22.071 62,77 3,- 4,- 

Juilet.. ....... 14.582 4.061 1.836 JO 286 745 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,- 4. -. 
1938 Juin 	........... 

Aot .......... 15.164 4.637 1.245 15 249 735 21.159 1.655 67 22.881 66,27 3,- 4,- 
Septembre ...... .15.664 4.877 1.412 14 414 735 22.681 1.202 76 23.969 64,96 3.- 4,- 
Ootobre ........ .16.393 6.057 2.335 13 276 735 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,- 
Novombre ...... 17.065 4.512 1.632 11 242 735 22.547 2.016 605 25.168 67,80 2.50 4.- 

17.207 

. 

4.680 1.103 11 227 735 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2.50 4, 
17.151 4.618 952 11 181 729 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,50 4,- 
15.659 3.715 1.433 11 464 722 21.604 1.362 95 23.061 61,91 2,60 4,- 
15.318 2.807 2.392 15 129 722 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 Avril ........... 

Mel ............ 15.428 2.480 2.877 19 530 722 22.300 685 90 23.015 66,86 3,32 4,82 
Juin ........... ..15.828 3.313 1.970 16 311 722 22.167 914 106 23.187 68,26 3,- 4,50 
Juliet ......... 16.586 

. 

3.981 1.214 13 313 '712 22.141 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 

D6cembre ....... 
1939 Janvier ......... 

F6vrier ......... 

St 17.810 4.385 1.190 17 489 709 24.048 1.642 32 25.622 69,51 2,50 3,50 

Mars ........... 

Donnie8 hebdomadairu 
17.289 

.. 

4.319 885 15 267 709 23.162 1.307 25 24.494 70,58 2,50 3,50 

Ao 	........... 

10 	id. 	....... 17.599 4.319 983 16 244 709 23.339 1.497 36 24.872 70,76 2,50 3,50 
1939 	3 ao5b ........ 

17 	Id. 	....... 17.903 4.321 1.038 16 248 709 23.335 1.891 30 25.256 70,88 2,50 3,50 
24 	id. 	....... 18.147 

. 

. 

4.325 1.174 17 323 709 23.910 1.782 48 25.739 70,50 2,50 3,50 
31 	id. 	....... .18.112 

. 
4.641 1.870 19 1.364 709 26.496 1.234 18 27.748 65,27 2,50 3,50 

(1) Depute Ia 6 juillet 1939, les traltes acceptées 'ou documentaires et acceptatlons do banque representatives do ventes 8 l'dtran-
ger de produits fabriques en Belgique sont escompt6es an taux do 1,50 p. C. 

(2) Depute le 6 juillet 1939, les avances cur buds publics nationaux ayant moms de 120 jours 8 courir, sont effectu6es an taux 
do 2,50 p. c. 

b) Banque du Congo beige. 
Principaux postes des situations mensuellea 

(million.s de francs). 

ENCAISSE 
Encaisses 
diverses 

Effets 
our Is 

Colonie, 
Circulation 

(billets 
et 

CaEmvwas 
____________________ 

Proportion 
do 

l'encaisso 
PERIODES Lingots et avoirs Ia Débiteurs monnaies a 

0 Devises.or Totale en e gique métalli- a a circu a- 
tion monnales 

d'or 
banque et 

I'étranger ques) % 

1937 Moyenne annuello ........ 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 68,6 48,39 
155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169;3 377,2 602,5 64,5 45,85 

135,9 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 378,0 601,8 83,6 48,64 
30 avril ................ 135,9 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 383,9 510,9 89,8 60,25 

..98,3 

168,9 17,0 182,9 281.8 165.7 168.7 369.2 494.6 60.9 49.54 

1938 Moyenne annuelle.......... 

1938 	31 mars ................. 

165,9 - 165,9 285,7 179,1 167,7 378,2 492,8 66,3 43,87 
185,9 

.. 

- 165,9 380,4 173,7 163.1 380,1 665,0 81,6 43,64 

31 	mai 	.................. 

31 	aoftt ................ 165,9 - 165,9 254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44.32 

30 	join .................. 

30 septembre ........... 165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 81,0 44,96 
165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 383,1 481.0 60,9 45,88 

31 	juillet 	................ 

165,9 

.. 

..165,8 
- 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 603,8 62,9 45,49 
- 185,8 193,0 244,1 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90 

1939 	31 janvior .............. 166,8 6,0 170,8 212,2 261,4 181,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

31 	octobre ............... 
30 novombre ............ 

165,8 5,0 170,8 232,6 282,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 

31 d6oembro.............

31 mars ................ 185,8 - 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79 
28 février ...............

30avril ................ 

. 

- 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44,- 
31 mal ................. 

.165.8 

.165,8 

. 

- 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,56 

AN 

- 311 



c) Situations trimestriefles des banques belges (1). 
1°  SItuations globales publiées par la Commission bancaire 

85 	 (millions de/rancs). 

RUBRIQUES 
1935 1936 1937 

31 décembre 31 décembre 31 mars 30 join 	1 30 septembre 31 décembro 

ACTIF. 
DISPOIIIBLO ST ItItALISABLE 	 - 

231 231 229 229 224 

Caisse, Banque Nationale, ChIques postaux ................. 4.455 

. 

3.756 2.924 2.962 2.048 2.975 

3.135 4.473 4.156 4.440 5.077 4.606 

4.456 4.462 4.444 4.698 4.558 4.446 

Capital non verse 	.........................................251 

8.133 1.903 8.291 8.429 8.385 7.990 

3.122 4.469 4.710 4.680 4.399 3.800 

152 207 278 119 - 	 88 

333 322 324 327 259 

Comptes courants débitours 	................................. 

•Autres 	actinns 	............................................487 494 485 475 483 478 

Fonda publics belges 	....................................... 

Obligations 	............................................... 3 . 

. 

30 19 9 22 18 

Banquiers débiteurs 	........................................ 

Participations syndicates et voleurs 4 réaliser ............... 

.. 

34 78 107 180 88 

• 	Effete 4 recevoir 	........................................... 

Valeurs do Is reserve légale 	............................... 

. 

122 123 139 139 140 

Ponds publics étrangers ....................................120 

• 	Actions do 	banques 	.......................................337 

Divers 	.................................................. 1.505 2.009 2.218 2.186 2.516 2.012 

26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 27.121 Total disponible et y40i.gabje 

IMMOBILI8E 

2

.09 

. 7 

Prais do constitution et premier établissement ............... 

.. 

3 3 3 3 4 

Immeuble, materiel et mobilier ............................ 

. 

521 

.5 

579 676 675 583 697 ..

526 582 579 578 586 601 Total immobilisI... 

26.668 20.040 28.787 29.534 29.048 27.722 Total general actlf... 

PASSIF. 

2.528 2.959 2.698 2.637 2.566 2.340 

16.067 17.312 17.004 11.881 17.292 18.343 

3.038 3.300 3.588 3.377 3.302 3.288 

69 56 58 64 64 61 

1.463 2.073 2.185 2.188 2.444 2.274 

23.163 25.700 25 .429 26.147 25.668 24.306 

2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.846 

128 131 128 146 139 140 

4 1 1 2 1 - 

362 374 388 391 398 392 

192 39 45 38 38 37 

- - - - - 2 

8.503 3.340 8.858 3.387 3.380 3.416 

26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722 

EXIOI5LS 

Banquiers créditeure ...................................... 

Depots et comptos couranto 

a) 4 vue et 4 moms do 30 jours ...................... 

b) 4 plus do 30 jouza ................................. 

Boos de caisse et obligations .............................. 

Divers.................................................. 

Total exigible... 

Noi SIXOSBLS 

Capitalsocial............................................. 

Reserve légale ........................................... 

Reserves indisponibles .................................... 

Reserves disponibles ...................................... 

Provisions................................................ 

Souscription augmentation de capital ...................... 

Total non exigible... 

Total général pasaif... 

(1) Vitesse de circulstion do la monnate dane lee banques, voir tableau no 36. 



1.493 2.106 1.263 978 
314 579 524 785 

3.040 2.686 3.320 3.006 
294 517 477 409 

1.509 1.539 1.693 1.617 
2.190 3.747 3.283 3.365 
1.347 1.292 1.322 1.135 

895 872 1.017 956 
5.447 5.272 5.604 5.475 
5.174 4.838 4.926 4.607 

141 144 148 149 
4.025 3.710 3.770 3.498 

58 44 68 34 
334 335 334 324 
618 605 608 602 
288 168 204 226 
50 62 52 54 

22.040 23.668 23.685 22.613 - 

4 5 5 5 
335 329 333 331 
171 171 171 171 
117 118 100 98 

15 13 13 13 

	

642 1 	634 	622 	618 

22.682 	1 	24.302 	24.307 	23.231 

297 128 413 219 
26 10 50 28 

1.215 1.473 1.336 1.299 
230 300 259 227 
895 873 1.019 958 
459 389 850 538 
878 819 800 801 

14.610 16.313 15.635 15.286 
12.868 14.592 13.993 13.798 
1.742 1.721 1.642 1.487 

61 55 32 29 
261 255 247 246 
441 380 357 288 

19.373 20.995 20.998 19.899 

2.686 2.685 2.676 2.678 
64 64 64 64 

145 146 151 152 
371 376 377 393 
42 36 41 48 

	

3.309 	1 	3.307 	1 	3.309 	1 	3.333 

	

22.682 	24.302 	24.307 	23.231 

c) Situatioms trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les soins de Ia Banque Nationale de Belgique 

(millions de francs): 	
8 5 

RUBRIQUES 	 130 juin 19381 30 sept. 1938 31 dec. 1938 31 mars 19391  30 join 1939 

ACTIF 

A. OpIrahona d'Ipargne (article 15, arrSté royal 42) ......................... .- 

B. Disponibl.e et realisable 
Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ........................1.162 
Pr5ts an 	jour le jour ........................................... 477 

3.591 
Maison.mère, succursalea et fiiales ................................ 503 

1.566 
3.054 
1.398 

Autres valeurs Is recevoir Is court terme .............................

Débiteurspar acceptations 	...................................... 995 
5.501 

Banquiers........................................................ 

fflPortefeue-effets .................................................. 
Reports et avances our titres ...................................... 

Portefeuille.titres 	................................................5.516 
a) Valeurs de is reserve legale 	........................... 142 

4.280 
c) Fonds publics étrangers ................................ 54 

335 

b) Fonds publics belges ................................... 
.. 

704 
4) Actions de banques ..................................... 
e) Autres titres 	........................................... 

285 

Débiteursdivers 	................................................. 

Capital non 	verse 	............................................... 50 

Total di.sponible et realisable 4.097 

Divers........................................................... 

C. lmmobiUai 
Frais de constitution et de premier établissement ................... 

.. 

4 
Immeubles...................................................... 

... 

171 Participation dans les filiales immobiiIsres .......................... 
33. 5 

119 Crésnces our lea filiales immobiliIsres................................ 
Materiel et mobiier 	.............................................. 14 

Total de rimmobilise... 	643 

Tntal general actlf... 	24.740 

PASSIF. 

A. Operations d'Cpargne (article 15, arrOté royal 42) ........................ 

B. Exiqible: 
194 
61 

Banquiers...................................................... 1.2 30 

Créanciers privilégiés on garantis 	...................................... 

177 
gos 

Emprunts an jour Is jour .............................................. 

Is 388 

... 
Maison-mIsre, sucoursales et fillales .....................................

nj Créditeurs pour effets Is l'enoaiaseent ............................. 930 
DépSts et comptes courants ....................................... 16. 

Aoceptations......................................................... 
Autres valeurs Is payer 	court terms 	................................. 

Is 14.769 

..... 

1.931 
a) 	vue et Is on mois an plus ............................ 
6) 	Is 	plus 	d'un 	mois 	....................................... 

.700 

Obligations et bons de caisse ......................................63 
is 249 Montants 	libérer sur titres et participations 	....................... 

Divers.......................................................... 443 

Total de l'exigibie... I 	21.430 

C. Non exiqible: 
Capital..........................................................2.687 
Fonda indisponible par prime d'émission ............................64 

tté Reserve legale (article 13, arr 	royal 185) .........................145 
Reserve diaponible ................................................373 
Provisions ....................................................... 	. 41 

Total du non exiqible... 1 	3.310 

Total general passif... 	24.740 

(1) Vitesse de circulation do is monnale dane lee banques, voir tableau no 35. 

313 - 



II. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERS. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'Omthsion. 

Depuis Ia 	I 	°' 	 Depuis Is 	J 	% 
22 septembro 1932 4,- Indes 	.......................... 30 novembre 1935 3,- 

	

juillet 	1939 

	

. 

5 aofit 	1935 
2,50 Italic 	........................... 18 mai 	1936 4,50 
6,- 11 mars 	1938 3,46 

23 février 	1939 3,50 Lettonie 	(1) 	...................... I janvier 	1939 5,- 
Dantzig 	................. 2 janvier 	1937 4,- Lithuania ....................... 15 juillet 	1939 6,- 

1 octobre 	1935 4,50 

Japon 	.......................... 

Norvégo 	........................ 22 septembre 1939 4,50 

Bulgarie 	.......................... 
Danemark 	.................... 

Eathonie 	......................... 
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of 18 déeembre 	1937 4,50 

Allemagno 	........................ 
Belgique .........................8 

............. 

27 ao6t 	1937 1,- 11 aoi1t 	1937 4,- 
3 décembre 1934 4,- mai 	1938 3,50 

Franca .......................... 4 janvier 	1939 2,- décembro 	1933 2,50 

New-York) 	................... 

24 aot'Xt 	1939 4,- 

Pologne 	........................ 
Portugal ........................ 

26 novembre 1936 1,50 

Finlande 	......................... 

4 janvier 	1937 

.. 

6,- 

Roumanie 	......................5 
Suede 	..........................I 

1 janvier 	1938 3,- 
Grande.Bretagne 	.................. 
Grèce 	............................ 
Hollande 	....................... 29aout 	1939 3,-- 

Suisse 	.......................... 
BohOmo at Moravie .............. 

1 février 	1935 5,- 
Hongrie ......................... .29 aollt 	1935 

. 

4,- 
Yougoslavio ..................... 

(1) Taux pour effets de malsons de commerce. Pour Institutions de credit : 4,5 P. c 

b) Banque de rrance. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de Jranc8). 

oommeroial o1Portefeulllo Rapport 
et effete publics do . 

I'encaisse-or 
Encaisse-or Disponibilités .. 

'u 
Billets 

DATES 
vue Effets de commerce Avances .- .. 	0 

0 " 
.3 	s . 	 , 

Comptes 

 
au portaur courants l'ensemblo 

(Monnaies a escomptés 
_________________ ___________________ Effets 

sur titres 2 ro 
°"3 	-. circu enlation  oréditeurs dos 

et lingots) l'étranger . engagem. 

sur sur 
negociables 

aeheté.s I vue 

0 
0/ 

0 
Ia Franca l'étranger cSrs o 

1937 Moyenneann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 - 88.288 17.726 53,40 
1938 Moyenne ann.. - 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 - - 101.704 23.291 - 

1938 Moysuns du 	I 
an jo-il 66.086 - - - - - 39.632 - - - 45,90 

Msycnns dii 17-11 
aa3i-12 87.265 - - - - 

- 20.627 - - 61,01 

55.808 19,5 7.594 16,3 1.057 3.514 40.134 100.235 18.930 46,83 

7 juillet 55.808 25,2 5.930 16,7 1.030 3.564 40.134 101.504 15.676 47,63 

4 aoit 55.808 23,9 6.334 17,3 1.194 3.675 40.134 101.351 16.818 47,23 

8 septeinbre 55.808 24,5 9.166 17,3 1.358 3.717 40.134 102.900 18.714 45,89 

6octobro... 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 50.134 118.290 23.707 39,30 

10novembre. 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 48.134 108.771 26.987 41,11 
17 novembre. 87.264(1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 - 20.627 107.349 37.785 60,13 

8 décenibre 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 - 20.627 108.779 33.911 61,16 

1938 	9 juin ......... 

1939 	5 janvier 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.688 - 20.627 111.520 29.081 82,07 

9 février 87.286 15,3 7.743 20 2 3.012 3.422 - 20.627 111.253 27.877 62,72 

9 mars 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 - 20.627 113.886 24.336 83,13 
81.266 13,8 6.651 17,5 3.813 3.397 - 20.577 120.303 18.775 62,15 

4 mai 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 - 20.577 125.353 19.460 63,71 
92 .266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 - 20.677 121.287 23.511 63,72 

6 avril........

8 millet 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 - 20.577 123.478 20.379 64,14 8 	join 	........ 

10 soOt ...... .. 97.286 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.577 123.733 25.939 64,99 

actual 2 %, depuis Is 4 janvier 1939. 
Taux d'escompte precedent 2 	%, depuis le 25 novembre 1938. 

(1) Encalsse réSvalude sur Ia base d'un poids de 27,5 nlgr. d'or C 0,900 de fin par franc. 
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c) Bank of England. 
Situations hebdomadairea 

	

(en m&lher8 de ). 
	 [.71 

a 

	

Encaisse métallique 	Placements do tBanking Department) 	 DépSts 

Billets 
a 

DATES 	 Monnalea 	
en 	. Or 	d or at 	Valeura Escomptes Autrea 	 Orgamames 	 Autrea 

(lasue 	d'argent garanties 	at 	 Ensemble . 	. 	 Banques 	 Total 1 . 
Departm.) (Banking par l'Etat sTances 	valeurs 	 circu a ion publics 

	 dépôts 	 a a 

	

Departm.) 	 MPq 

1937Moyen.ann. 321.351 	1.071 	98.357 	6.855 	21.164 	126.376 	479.590 	19.514 	97.155 	37.243 	153.912 29,6 
1938 Moyen. ann. 326.411 	995 	103.168 	9.581 	20.986 	133.735 	485.562 	18.200 	106.224 	30.230 	160.654 28,0 

1938 6 juillet 	326.412 	990 	111.891 	10.111 	20:402 	143.004 	488.231 	12.546 	115.683 	35.989 	164.198 23,8 

	

10 aotit.... 326.412 	1.131 	109.116 	9.238 	21.544 	140.498 	489.993 	19.315 	106.079 	34.513 	159.907 23,4 

	

7 septemb. 326.414 	1.421 	101.336 	5.354 	22.073 	128.763 	480.115 	32.151 	91.259 	34.852 	158.262 30,1 

	

5 octobre. 326.414 	1.344 	121.871 	10.205 	22.417 	154.553 	605.784 	12.055 	109.703 	37.141 	158.899 13,8 

	

9 novemb. 326.414 	1.292 	101.571 	11.103 	20.979 	133.653 	482.690 	15.937 	109.498 	35.504 	160.939 27,9 
7 décemb 	326.416 	1.198 	68.136 	17.871 	21.503 	105.510 	487.752 	18.628 	102.945 	35.944 	157.517 44,3 

1939 4janvier 	326.416 	685 	71.381 	48.906 	22.380 	142.667 	488.071 	20.503 	135.955 	37.241 	193.699 35,6 
11 janvier. 	126.414 	652 	96.171 	22.122 	22.321 	140.614 	475.644 	19.214 	118.139 	38.653 	174.006 29,5 
8 février 	126.414 	890 	77.636 	20.649 	22.357 	120.642 	474.998 	16.351 	103.950 	35.490 	154.791 33,7 
8 mars 	226.033 	1.041 	89.246 	3.360 	22.395 	115.001 	479.178 	11.449 	97.424 	35.804 	144.677 33,1 
5 avril 	226.160 	1.105 	100.351 	8.485 	21.509 	130.345 	491.451 	18.042 	91.947 	40.529 	148.518 24,1 

	

i0mai ..... ...226.160 	703 	114.126 	8.102 	21.245 	143.473 	495.894 	19.059 	101.358 	30.279 	158.694 19,7 

	

7juin .... 226.160 	587 	114.176 	7.801 	22.808 	144.585 	498.371 	18.401 	100.623 	30.104 	155.128 18,2 

	

Sjuillet... 226.414 	671 	118.706 	8.789 	22.465 	149.980 	505.722 	19.301 	96.477 	37.501 	153.339 13,9 

	

9 ao6t ... 246.417 	687 	114.831 	5.955 	21.533 	142.319 	521.877 	31.846 	81.854 	35.929 	149.429 16,8 
6 neptenib.(1) 	102 	686 	123.721 	6.017 	25.213 	154.951 	549.886 	15.029 	111.267 	41.235 	167.531 	18,3 

(1) Transfert dor an Fonda d'egalisatlon des changes. 

T 	' 	( actuel 4 %, depnis Is 24 ao6t 1939. aox esoomp e précédent 2 
%, depuis le 30 juin 1932. 

d) Nederlandsche Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en million8 de /lOrifl8). 

Portefeuille.effets Avanoes sur nantissements 
Comptes 
oourants 

Rapport 
de 

l'encaisse 
Encaisse 

de Billets créditeurs métallique 
DATES métailique nor Ia nor marchand.  aux 

de titres 
at Total circulation ouliers engagem. 

Roilande l'etranger 
warrants at Trésor) k vue 

0/ 
/0 

1937 Moyenne annuelle ................... 1.168 17,2 3,2 183 2,8 186 828 555 83,71 ...
1.484 10,0 4,8 293 1,3 296 944 870 81,19 1938 Moyenne annuelle...................... 

1.501 7,8 5,4 329 2,0 331 951 915 80,48 
8 soSt 	........................... 9,3 4,9 296 0,9 291 921 910 82,00 
5 neptembre ....................... 1.500 9,3 4,9 294 1,2 296 952 876 82,06 

10 octobre ......................... 

1..501 

1.495 
. 

18,6 4,0 289 1,3 290 1.069 757 81,85 
7 novembre ....................... .1.502 

. 

15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 835 81,16 
5 déoembre ........................ 1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28 

1939 	9janvier .......................... 1.489 8,4 3,8 305 1,7 307 988 839 81,47 

1938 	4 julIet ............................ 

6 iévrier ........................... 1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77 
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91 
1.311 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51 
1.227 11,6 2,7 215 1,0 218 1.056 422 83,02 

6 mars ............................

Sjuin ............................ 1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 

11 	svril 	............................ 
8 mai 	............................ 

lOjuillet .......................... 1.161 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 
1.154 

. 

. 

9,9 1 8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 7 aot 	............................ 
4 septembre ....................... .1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44 

actual 3 %, depuis Ia 29 aoftt 1939. Taux d'escompte { précédent 2 
%, depuis Ia 3 décembre 1936. 

- 315 - 



M. 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en million.s de francs sv.488e8). 

Rapport 
da 

l'encaisse 
at des 

Disponibilites Portefeuilia. Avances 
Corres. 

Billets Autres devises 
DATES Encaisse.or a effets our nantis- en engagements a 

l'étranger our Ia Suisse semente circulation a vue l'ensemble 
des 

engagements 
a vue 

% 

2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56 
1938 Moyenne annuelle .............. 2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 1.807 96,46 

2.836 382 23,0 21,5 24,4 1.602 1.848 96,08 
2.802 390 5,1 21,7 6,2 1.511 1.778 97,04 

6 	ao6t ....................... 2.794 388 4,9 20,1 3,8 1.512 1.761 97,21 
7 aeptembre .................. 2.847 374 11,0 20,4 4,5 1.546 1.775 98,98 

2.851 311 110,4 26,8 4,8 1.803 1.565 93,86 
7 novembre .................. 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.868 94,38 

1937 Moyenne annuelle ............... 

2.890 

.. 

284 95,8 27,5 4,1 1.670 1.697 94,26 

1938 	7 join 	......................... 

2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 93,46 

7 	juillet 	....................... 

2.813 

.. 

255 148,9 18,8 4,4 1.820 1.673 93,18 

7 	octobre ...................... 

2.813 

.. 

265 114,3 24,3 6,2 1.642 1.631 94,03 

7 décembre .................... 
.. 

2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60 

1939 	7 	janvier ...................... 
7Iévrier ....................... 

2.472 264 172,5 32,0 3,9 1748 1.237 91,67 

7 	mars 	....................... 
Savril......................... 

2.471 286 38,1 28,8 4,2 1.699 1.148 98,18 
6 	mai 	........................ 
7 	join 	......................... 
7 	juillet ...................... 2.469 271 37,8 29,5 5,5 1.711 1.141 96,07 
7 	aoftt......................... ..2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12 

I actuel : I 1/2 %, depuis le 28 novembre 1938. - 
Taux d'escompte I précédent 2 %, depuis Is 9 oeptembre 1936. 

Reichsbank. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de RM.). 
10 Jusqu'au 15 juin 1939. 

Rapport 
Devises de I'or 
admises Valeurs at des 

dane Monnaics servant Porte. Avances Bone Billets Divers devices a 
DATES Encaissa-or Ia division- de fenille- our do Trésor an engagem. I'eneemble 

couverture naires couverture effete nantissem. escomptés circulation a vue des 
des additionn. engagem. 

billets a vue 
% 

1937 Moyenne annoolle ........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35 
1938 Moyenna annuelle ........ 70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,08 

70,8 5,6 153 545 5.768 54,3 0,9 6.145 1.110 1,05 
7 	juillet ................ 70,8 8,8 169 647 5.832 43,1 6,9 6.198 970 1,07 
6 aoüt ................. 70,8 5,6 142 549 6.063 38,7 2,6 6.429 958 1,03 

70,8 5,4 133 550 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00 
70,8 5,7 92 550 7.337 19,6 0,8 7.541 887 0,91 

7 novembro ............ ..70,8 

. 

5,8 121 548 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92 
70,8 

. 

5,6 134 548 7.252 41,1 0,1 7.629 1.003 0,88 

1938 	7 juin 	.................. 

70,8 

.. 

5,7 168 654 7.225 44,1 .1,5 1.705 950 - 0,88 

7 septembre ............. 

7f6vrier ............... '70,8 

. 

6,9 203 611 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89 

7 octobre ............... 

7 mars 	................ 70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87 

7 décembre 	............. 
1939 	7 janvier 	............... 

6svril ................. 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83 
70,8 

.. 

.. 

5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219. 0,81 8 	mai 	................. 
7 	juin .................. 70,8 

. 

5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

20  A partir du 23 juin 1939. 

Portefeullie Valeurs . 	. Couverture  
Couverture effets, cheques achetées en Avances Monnaies . Divers 

del' or et des 
de 	I' et effets vertu do § 13, cur division. Billets en devises 

DATES . 	or et do Trésor no 3 (valeurs nantisse. ns.ires circulation engagements 
a a l'ensemble 

devises du serv. de couv. nient ail emandes . des engagements 
Reich additionn.) a vue % 

1939, 7 juillet 76,8 I 	7.779 I 	926 57,3 133 8.531 987 I 	0,80 
7 aoSt 76,6 I 	8.188 I 	919 24,9 125 8.799 1.086 i 	0,77 

actual 4 %, depuis Is 22 septembra 1932. 
Taux d'eaoompte { précédent 5 %, depnia Ia 28 vri1 1932. 
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g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

(en million8 de $). 

RkszavEs Em'rs 

Fonda Billets 
(Federal 

DépSts 
(Ban9ues 

Rapport 
des 

recervea 
DATES Certificats- achetés publics Reserve associéea, 

aux 
or Antics esoomptés 

sur Is nationaux Notes) Trésor, etc.) 
engagements 

cur Is 
Trécor 

reserves marohé 
libre 

vue 
% 

1937 Moyenne annuelle .............. 297 13.9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0 
n 10.423 402 8 1 6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 

1938 	8 mm. 	....................... 10.647 398 8,6 0,5 2.564 4.136 9.251 82,5 

1938 Moyene annuelle................. 

6 	juillet ...................... 

...8.939 

10.645 374 8,0 0,5 2.564 4.175 9.207 82,3 
10 aoOt ....................... 10.642 394 6,9 0,5 2.564 4.136 9.249 82,4 
7 septembre .................. 10.640 356 '1,1 0,5 2.564 4.212 9.147 82,3 

10.976 

.. 

367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8 5 	oot.obre ...................... 
11.327 

.. 

352 1,8 0,5 2.584 4.356 9.854 83,4 9 novembre ................... 
7 décembre ................... .11.672 346 6,0 0,5 2.664 4.422 9.950 83,8 

11.848 365 4,3 0,5 2.664 4.441 10.146 83,7 
8 février ..................... 11.989 

.. 

.. 

442 1,4 0,5 2.664 4.345 10.431 84,1 
12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.597 84,4 
12.582 361 2,8 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 

1939 	4 janvier 	..................... 

13.128 384 3,5 0,6 2.564 4.465 11.382 85,2 

8 	mars ....................... 

13.401 

. 

350 3,6 0,6 2.664 4.416 11.618 85,4 

5 	avril 	....................... 
3 	mci 	........................ 

5juillet ...................... 318 4,6 0,6 2.551 4.643 11.649 85,6 
7juin 	........................ 

9 ao5t ........................ 
.13.543 

13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5 

actuel: 1 %, depuis Is 27 coSt 1937. 
Taux d'eaoompte do Ia Federal Reserve Bank of New-York précédent 1,60 %, depuis Is 2 février 1934. 

h) Sverlges Riksbank. 

Situations a fin de mois 

(en milhon8 de Kr.). 

EPOQUES 

B 
0 

- 8 

TITRES 
D'ETAT 

Evrrs 
PAYABLES 

0  

c COMPTES OOURANTS 

.9 

RAPPORT 
EN % 

.9 
(fin d'année on do mois) 5 . S . 

El 
, 0 0- 

e '1 ' . 
a  

'u Cr  

459 89,8 259 	29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.289 	51,45 	36,21 
471 68,1 256 	6,1 39,6 12,8 149 26,4 980 311 434 6,4 61,4 1.291 	48,02 	36,45 

1936 	.............................. 

526 90,0 307 	41,1 41,4 12,6 524 22,2 972 392 373 6,2 58,7 1.400 	54,03 	37,50 

1937 	.............................. 

526 89,8 289 	56,0 41,9 12,1 530 23,1 950 269 610 2,9 67,2 1.402 	55,39 	37,62 
628 89,6 301 	66,0 41,2 11,8 511 22,7 971 260 512 2,7 56,4 1.408 	64,34 	37,55 
573 110,7 648 	72,0 32,8 12,2 411 26,9 1.083 248 678 2,9 69,3 1.496 	62,89 	38,30 

1938 	JuIn 	......................... 
Juillet 	....................... 

591 115,9 473 	82,0 31,8 13,2 385 28 1 0 1.028 237 673 4,1 71,1 1.631 	57,49 	38,68 
Novembre ..................... 591 116,8 491 	87,0 32,1 14,1 351 32,7 982 484 452 3,2 89,5 1.633 	60,18 	38,55 

Aoftt......................... 
Soptembra .................... 

Décembre ................... 591 115,8 414 	102,0 34,0 13,2 386 36,8 1.061 418 428 3,4 83,7 1.533 	65,76 	38,68 
1939 Janvier .................... 694 135,5 448 	112,0 36,0 12,3 298 39,9 979 350 683 3,4 87,5 1.538 	60,63 	38,82 

Ootobro 	...................... 

695 135,3 468 	117,0 36,2 12,1 259 42,7 991 345 664 3,1 87,6 1.641 	60,06 	38,64 

.. 

596 136,2 460 	127,0 38,9 12,6 231 47,6 1.054 324 524 3,6 89,1 1.643 	56,69 	38,66 
A'vril ....................... 601 146,6 488 	137,0 49,8 12,8 153 51,4 1.041 347 500 3,2 72,1 1.651 	51,66 	38,72 

Février...................... 
.. 

614 144,6 626 	147,0 45,9 13,2 87 56,3 1.012 506 397 3,5 66,2 1.572 	80,68 	39,08 

Mars 	....................... 
. 

615 146,5 550 	152,1 45,7 12,5 50 67,2 1.069 490 368 4,3 63,0 1.670 	68,12 	39,20 
Mai 	....................... 
Juin ........................ 

61'l 146,1 660 	162,1 45,5 11,2 22 69,2 1.025 350 644 4,9 64,0 1.667 	60,601 39,66 Juillet 	...................... 
AolIt ....................... 	. 633 148,9 645 	182,1 43,6 11,3 19 60,6 1.126 338 483 3,2 68,7 1.689 	66,24 	39,86 

g actuel Taux d esoompte 2 Y2  % depuis Ic jar décembre 1933. 
precedent : 3 % depuis Is 1cr juin 1933. 

(1) L'encaisae 	metallique 	comprend l'or de 	la banque 

	

1étraner, de 15 	c. du total de la couverture mdtallique. P.  
ddposO en Suede, augmentd jusqu'a 	concurrence do l'or 	ddposé 	a 

(2) be contingent d'émission est fixe an double de lencaisse métallique plus, depuis le 30 Juin 1933, 350 millions de Xr. 

Y1 
['1'] 

I 



i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

M. 	 (en millions de Yen). 

DATES 

ENCAISSE 
NP 

LINGOTS , .5 
o 

• 

DEPOTS 
DtT 

GOUVERNEMENT I, 

0.0 

5 

0 I 
•0 I. ' 

'S 	I a 
S ° ' a 

C I 	I o ° 

/0 
1937 	Moyanne annuelle . 624 46 670 - 535 154 29,9 80,1 676 1.532 217 129 346 72 163 2.113 31,7 

1938 	bloyenneannuelle. 665 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.802 27,1 

801 37 838 - 444 2,9 30,6 30 1.051 1.784 250 108 358 103 115 2.360 35,6 

801 49 850 - 441 2,9 30,8 30 1.127 1.837 201 119 320 127 136 2.420 35,1 

9 juillet 801 47 848 - 434 2,9 30,4 23 1.090 1.871 131 139 270 113 136 2.390 35,5 

6 ao5t ........ 501 46 547 300 486 2,9 32,1 23 1.141 1.965 179 157 336 70 147 2.518 21,7 

1938 	7 mai .......... 

10 septembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.366 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

8 octobre 501 44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

6 novembro 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.978 18,4 

4 	juin .......... 

10 (16cembra 501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 jarovier 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 févrior 501 

.. 

36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.619 2.246 2135 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 avril 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6mai ......... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.817 18,7 

501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.815 18,8 10 juin 	......... 

15 juillot 501 

. 

47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 

1  
331 257 588 99 113 2.994 18,3 

19 aoüt ........ .501 46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.959 18,6 

autuel : 3,46 %, depuis Ia 11 mars 1938. 
Taux d'escompte { précédent : 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Co poste no figure aux situations hebdomadaires quo depuls is 23 jOillet 1938. 
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III. - BLNQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unites de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

Au 31 juilict 1939 	 Au 31 aoSt 1939 	87 

ACTIF. 

I. Or en iingoi. ................................................................. 

IL Encajue 
A Ia banque et en compte courant dane d'autros bauques ....................... 

UI. Fonda a vue places & intCrSts ................................................. 

IV. Portefeuiile re8co1nptable 
10 Effete do commerce et acceptations de banque ............................... 
20 Bone du Tréeor ............................................................ 

V. Fond8 a tme pfau a $flt&18: 
10 A 3 mole an maximum ................................................. 
20 Do 3 1. 6 mole d'échCance ............................................... 

VI. E//eie et placement, dwere 
10 A 3 moM d'échéance au maximum 

a) Bone du Tréeor ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

20  Do 3 86 6 mole d'échéance 
a) Bone du Trésor ....................................................... 
6) Placements divers ..................................................... 

30  A plus de 8 mois d'échéanco 
a) Bone du Trésor ....................................................... 
6) Placements divers ..................................................... 

VU. AnIta acf i/a 
1 6  Garantie recue do Banquee centrales stir effets cédCs .......................... 
20  Autres postes ............................................................. 

TOTAL ACTI... 

0/ 
'0 

0/ 
/0 

55.807 9,7 28.588 5,6 

17.217 3,0 26.582 5.2 

17.603 3,1 12.980 2,5 

143.754 25,0 135.101 26,4 
84.328 14,6 42.140 8,2 

______- 228.082 177.241 

35.224 6,1 35.468 6,9 
85 0,0 159 0,0 

35.309 35.627 

42.088 7,3 38.780 7,6 
38.690 6,7 59.569 11,6 

25.998 4,5 22.981 4,5 
57.850 10,0 38.318 7,5 

28.699 5,0 42.474 8,3 
27.499 4,8 27.466 5,4 

220.824 229.588 

850 0,1 750 0,1 
477 0,1 820 0,2 
- 1.327 1.570 

576 .1 691 100 , 0  I 	 512.1761100,0 

PASS IF. 

t.Capstal: % % 
Capital autorisé ct ernie 	200.000 actions do 2.500 france suisses.or chacuno 500.000 500.000 
Actions 	libéréee 	do 	25 	% ..................................................... -.-----.- 125.000 21,7 125.000 24,4 

II. Béwve.s 

. 

5.117 5.117 1° Fonda do reserve légale 	...................................................... 
6.659 6.659 2° Fonde do reserve do dividendos ............................................... 

30 Fonda do réservo géueralo ...................................................13.317 . 13.317 
25.093 4,3 --- 25.093 4,9 

III. Engage,nenta a long terene  
153.096 26,6 153.096 29,9 
76.548 13,3 76.548 15,0 
. 0,1 758 0,1 

10 compto do Trusts des annuités 	............................................... 
20  DepOt du gouvornement allemand ............................................. 

40 Toads de garantio du gouvernement français ................................... 24.668 4,3 23.110 4,5 
30 DepOt du gouvernement francais (Sarro) ......................................809 

255.121 --- 253.512 
IV. Dépdta a couri terme et a cue (diver8ea monnaiea) 

10 Banques centrales pour tour conipto 
6,2 32.180 6,3 

- . --- - 
13,7 21.643 4,2 

20  Banquos centrates pour to compto d'autres déposants 114.718 53.823 
0,3 1.736 0,3 

30 Autres déposante 
a) A 3 	mole au maximum ................................................ 26 

. 

0,0 26 0,0 
6) 	A 	vue 	................................................................. ..504 . 0,3 702 0,1 

a) A 3 mole an maximum 	.................................................35.660 

1.530 728 

	

6) 	A 	vue .................................................................79.058 

V. Dipole 	a 	cue 	(or)............................................................ 2,5 14.112 2,8 

A vue .......................................................................2.028 

VI. Poatu divers 

... 

. . 

10 Garantie donnée sur effete do commerce cédés............................... 

.... 4.355 

0,3 1.413 0,3 
6,4 36.759 7,2 20 	Autres 	postee 	..............................................................36.822 

...502 

38.324 - 38.172 

TOTAL cASSIv.. 576.169 100,0 512.176 100,0 

NOTE. - L'or détonu on garde anus dossier pour le compte do banques 	centrales et 	les fonds ddtenue pour 	to service doe 
omprunts Internationaux dont is Banque des Rtglements Internatlonaux 	est le 
lucius dane ces situations. 

mandataire-trustee ou 	i'agent 	fiscal ne 	eont pas 
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Prlx de l'abonnement annual : Belglque, 100 francs. 

Etranger, 120 francs. 

Prix du numéro ordinaire Belglque, 7,50 francs. 

Etranger, 9 franca. 

Prix du numéro special consacré a i'examon de Is situation Cconomique du pays 
pendant l'année ancérleure : Belglque, 20 francs. 

Etranger, 25 francs. 

Virement au compte cheques postaux n° 500 de Is Banque Natlonale do 

BeIglqua. 

Lea abonnés voudront blan nous signaler a'lls déslrenc recevoir l'Cdltlon 

françalse ou flamande. 


