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LA SITUATION IRCONOMIQUE DE LA BELGIQUE 
(Septembre 1939.) 

1. - APERU GENERAL. 

Le retard apporté A, la publication de certaines 
statistiques ne permet pas d'établir une image pré-
cise des repercussions exercées sur Ia situation éco-
nomique du pays par le debut des hostilités. Toute-
fois, le repliement de l'économie, qui va toujours de 
pair avec pareils événements, ne s'est guère relache 
jusqu'à present. 

L'évolution monétaire se poursuit dans le calme, 
au milieu des troubles apportés aux approvisionne-
ments industriels. Los mouvements des changes ne 
paraissent quo peu troubles par les couni de in livre 
et du franc français. En bloc, le marché u'est guère 
affecté par des mouvements de capitaux et les a-coups 
modérés dans la demande de change trouvent leur 
origine dans ceux de in demande commerciale. 

L'expansion de la circulation fiduciaire s'est arrêtée 
dans la deuxième semaine de septembre. Los besoins 
intérieurs de credit se sont donc surtout développés 
it in suite des craintes suscitées par la tension inter-
nationaie et par le debut des hostilités. 

La détente dana in situation. du credit s'est réper-
cutée sur le taux commercial de l'argent qui, tout 
en restant supérieur an taux officiel, s'est orienté it 
Ia baisse vera Ia mi-octobre. 

En Bourse, le mouvement spéculatif des premiers 
jours de guerre a été rapidement arrêté. La situa-
tion internationale a conduit a i'abstention des ache- 

tours; elle a provoqui également un reclassernent des 
cours, suivant les perspectives des industries pendant 
le conflit : ceux des industries abritées sont tombés, 
tandis que ceux du secteur non abrité se sont main-
tenus aux niveaux antérieurs. Le marché des obliga-
tions paya également un lourd tribut it l'incertitude. 

L'indice des prix de gros a haussé de 18,9 p.  c. 
entre lea mois d'aoüt et de septeinbre. Cette hausse 
est due presque entièrement aux produits venant de 
l'étranger. Elle est comparativement plus forte qu'en 
Angleterre, en Suisse et aux Pays-Bas. Ctte discor-
dance est sans doute dans une certaine mesure plus 
apparente quo réelie pour être comparables, les 
indices devraient être fondés sur les inêmes produits 
et les relevés faits it la même date; le dernier point 
surtout a une importance très grande au moment oü 
l'évolution des cours est rapide. Quant au choix des 
produits, l'on sait que l'indice beige des prix do 
gros repose en majeure partie sur des matières pre-
mières, d'oti son extreme sensibilité. Ii eat néanmoins 
certain quo lea prix ont été plus sévèrement sur-
veillés dans certains pays étrangers, et notaminent 
en Angleterre, qu'en Belgique. 

A la mi-septembre, l'indice des prix de detail 
n'avait encore guère réagi aux circonstances. La plu-
part des denrées de base n'ont pas ou peu haussé 
en dehors des variations saisonnières. La hausse réelle 
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du coat do la vie reste done très modérée. Etant 
donné l'importance do ce facteur pour l'évolution 
économique généralo et lee finances publiques en par-
ticulier, toute l'atteution desirable doit être apportée 

l'élimination des causes de hausse dont l'action cur 
le marché resto latente : relèvement des prix des ail-
ments, difficultés d'approvisionnement, manque de 

stocks dane certains secteurs. 
L'activité économique du pays se poursuit avec un 

personnel réduit de 15 à 20 p. c. par suite do la 
mobilisation. La désorganisation resultant des évé-
nements a toutefois provoqué une augmentation du 
chômage, car lo temps nécessaire a organiser lee traus-

forts oct forcérnent long. Depuis la fin de septembre, 
ii y a une tendance tree nette a, la resorption do ce 
chômage exceptionnel. 

Quant a la situation industrielle, ello est dominée 
par la nécessité dun approvisionnement suffisant en 
matières premieres par, la voie maritime et par celle 
du développement do l'extraction charbonnière. 

Nos charbounages so voient, en effet, assures de 
tree larges débouchés a l'exportation, taudis quo lee 
besoins nationaux no peuvent We négligés. La conti-. 
nuité de bien des importations dépendra méme do 
notre possibilité de livrer du charbon comme contre-
partie. La démobilisation ds mineurs qualifies ct le 
reerutement de main-d'euvro beige on remplacement 
des Polonais mobilisés en France sont une des préoc-
cupations dominantes du marché. 

La sidérurgie beige paraIt assurée d'un approvi-
sionnement suffisant en minerais, tout au moms pour 
un volume moyen do producticii, grace aux arrange-
ments avee la France.. La situation est plus précaire 
en ce qui concerne lee autres métaux. 

Dane l'ensemble, la construction mécanique so déve-
loppe. 

Pour los industries chimiques ét les engrais, un boii 
approvisionnement en pyrites est indispensable; 
celui-ci n'est pas encore assure par 'des arrangements 
commerciaux, mais des espoirs sont permis. 

La vente est difficile en verrerie. 
Les industries textiles out onregistré un fort cou-

rant d'ordres au debut do septembre, male la demande 
s'est réduite h la fin du mois. Le rythme d'activité 
s'est plutôt accru en filature et tissage, tandis quo la 
preparation de la lame est uno activité précaire. 
L'industrie du un a été nettement stimulée par los 
événements. 

Un désarroi assez grand règne encore dane de mul-
tiplos industries moyennes ou petites, los variations 
étant grandes dans la demande de nombreux pro-
duits finis. 

L'laboration d'une politique financière et: écono- 
mique 'susceptible d'aider a,  la solution des problèmes 
généraux que pose une économie de guerre se' heurte 

de 'multiples difficultés.' Los pioblèmes 'qui 'ont 

retenu le plus l'attention depuis lo debut des hosti-
lités concernent la constitution de stocks, l'orienta-
tion de la politique agricole et .l'organisation des 

importations. 
Quant & la constitution des stocks du pays, des 

mesures ont été prices (1) en vue d'assurer l'appro-
visionnement du pays, par la constitution, avec le 
concours du nCgoce et do linclustrie, do stocks con-
trôlables do produit' do premiere nécessité (2). 

Cette action . est extrêmement delicate et ses réper-
cussions souvent imprévisibles suscitént bien des con-
trovérses. .L'exemple do l'industrie lainière a cet 

égard est 7caract6ristique.,  
Lee reserves do lame qui, au 15 septembre, so mon-

taient a,  environ 29 millions do kg., de lame peignée 
ou lavée, c'està.-dire a, une quantité correspondant a 
peu près aux besoins' d'uno année do travail, 
sont retenus entièrement dane le pays. Le gouverne-
meut, en exigeaut le maintien do eec reserves dans le 
pays, empêche le commerce d'exportation do profiter 
d'une demande, pour le moment extrêmement forte, 

des pays neutres. 
Dans les' milleux intéressés, certains sont d'avis 

que cette mesure rend 'difficile Ia situation financière 
des importateurs qui sont ainsi privés dc la possibi-
lité do rembourser des credits souvent obtenus a, 
l'étranger et parfois dénoncés en raison do Ia situa-
tion née do la guerre. Au surplus, le ravitaillement 
en matières nouvelles serait entravé, co qui contribue-
mit an chômage des lavoirs et peignages de lame. 
Enfin, lee fila.teurs de lame seralent places devant les 
risques considérables pour non-livraison do marchan-
dises librement vendues, etc. - 

En matière agricole, le gouvernement s'efforce de 
diminuer Ia dépendance du pays vis-à-vis de l'étran-
ger en matière do produits du sol (3).. La principale 
des mesures édictées dans Ce sens concerne la redis-
tribution des speculations en vue d'adapter le pays 
aux nécessités économiques resultant do la guerre (4). 
Dans cc but, le gouvernement a manifesté l'intention 
d'ordonner une extension de Ia culture de froment, 
du seigle, des betteraves sucrières et des pommes de 
terre, l'accroissement des emblavements du froment 
devant permettre de produire environ Ia moitié du 
froment nécessaire a, in subsistance du pays. 

(1) Cir. Bulletin de septembre 1939, p. 231. 
(2) ArrSté royal du 2 septembre 1939 donnant an Ministre des 

Affaires iconomlques et des Classes moyennes et an Ministro du 
Ravitaillement le pouvoir d'opirer, chacun en cc qui Is concerne, 
le recensement des stocks do toutes marchandises et d'en r6glo-
mentor l'emploi (Montteur, 23 septembre 1939). 

ArrêtS royal du 26 septembre 1939 portent ditermination des 
quantités d'hulles de pétrole, do schiste, do lignite ot autres 
huiles minirales similaires pouvant Stre livrOes S la consomma. 
tion Moniteur, 29 septembre 1939). 

Arretd ministériel du 2 octobre 1939 relatif an recensement des 
stocks do certaines merchandises (Moniteur, 2-3 octobre 1939). 

Arrêté ministériel du 4 octobre 1939 organlsant Is recensement 
des stocks de caoutchouc et do bandages en caoutchouc (Mont. 
tetir du 6 octobre 1939). . 

(3) Arrgtd ministdriel du 21 septembre 1939 disignant leg produits 
gut no peuvent être soustraits S la circulStior, (MOniteur, 23 septem-
bre 1939). 

Arrétd-lol do 21 septembre 1939 relatlf fi la preparation :dos 
farines de frornent (Moniteur, 24 septembre 1939). 

Arrété-lol' du 23 septembro 1939 - réglementant l'emploi et lee 
ventes do froment indigSno (Moniicur, 24 septembre 1939). 

(4) Arrété royal. du '23 septombre 1939 relatif 'S l'extension do 
certaines cultures (Moniteur, '26 septembre '1939). 

- - 



La promulgation de l'arrêt royal portant ces 
mesures fait naItre immédiatement une opposition 
qui s'attaque tant an principe de l'obligation qu'au 
taux d'accroissement des cultures et aux fondements 
économiques mêmes de cette innovation. Jusqu'ici, 
l'application de l'arrêté est tenue en suspens. Sans 
doute subira-t-il des modifications importantes et 
reconsidérera-t-on la question de l'équilibre entre les 
speculations animales et les cultures de céréales ainsi 
que les possibilités respectives des importations de 
froment et de viandes congelées. - 

L'organisation de nos importations est assurément 
un des problèmes essentiels. 

La creation de l'A.M.A.R.I.G. répond à la néces-
site de remédier a, la carence des assureurs privés. 

Mais de nombreuses difficultés subsistent encore. 
Elles sont principalement -de deux ordres. Les pre-
mières procèdent directement de l'organisation du 
contrôle par les puissances belligérantes et les secondes 
de certaines conditions de Ia police A.M.A.R.I.G. 

Les premieres difficultés étant d'ordre politique, ne 
peuvent être résolues ni par les importateurs, ni par  

leurs assureurs ni par les banquiers; seule une action 
politique peut être pleinement efficace. Certains 
obstacles provenant de cette source, tel celui resultant 
de Ia tendance a,  imposer les connaissements nomina-
tifs, peuvent toutefois 6tre surmontés. Certes, il en 
résulte une gene pour le transfert des documents aux 
banquiers des importateurs. Mais cette difficulté n'ést 
pas insurmontable, les connaissements nominatifs 
étant cessibles conformément aux dispositions du 
code civil. Oomme cc mode de cession est moms com-
mode et plus onéreux, et que même dans certains cas 
sa réalisation est pratiquement impossible, des pro-
positions ont été faites en vue d'adapter les textes 
légaux aux nécessités du moment. Ii serait souhai-
table qu'elles fussent rapidement adoptées. 

Parmi les difficultés provenant des conditions de 
la police A.M.A.R.I.G., ii faut mentionner notam-
ment l'exclusion des risques resultant des détourne-
ments du voyage maritime et l'existence de délais de 
paiement assez longs en ce qui concerne les indem.-
nités d'assurance. Ces questions paraissent également 
susceptibles de solutions rapides. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

Ls MARCH DES CHANGES. 

Au- cours des trois premieres semaines de cc mois, 
des rentrées d'or ont encore été enregistrées, mais à 
une cadence modéréc. Le dollar s'est ensuite- rapproché 
du point de sortie et la dernière situation hebdóm-
daire de la Banque accuse une légère diminution des 
reserves métalliques. Toutefois, d'un mois a. l'autre, 
l'encaisse-or et les devises étrangères et valeurs-or ont 
augmenté par solde de 76 millions. 

Ii convient toutefois de .rappeler que le point de 
sortie du dollar est fonction des frais de transferts 
d'or a, New-York. Des lors,. lorsque le taux des frets 
et celui des primes d'assurance subissent des hausses 
dues aux risques exceptionnels de transport, le prix 
de revient du dollar s'élève. Depuis le debut des hosti-
'lités, il a atteint A, un certain moment bg. 6,35 et a 
tendu it s'établir entre bg. 6,10 et bg. 6,15 selon Ia 
nationalité des navires transporteurs. Ii va de soi 
quo ce's frais variant de jour en jour, le gold-point 
de sortie de Ia devise ainéricaine peut être inférieur 
ou supérieur aux niveaux précités. - 

Comme on le sait, un contrôle des changes a été 
établi en Grande-Bretagne et en France des le debut 
du mois de septembre. A Londres, Ic prix de l'or a 
été fixé durant tout le mois a, 168 sh. et le cours du 
dollar entre 4,02 et 4,06. La livre sterling, qui cotait 
sur.notre place, le ier  septembre, 24,80, toinbaen des-
sôus •de 24 belgas des le 4 septembre; le 157 son repli 
s'accentua jusqu'a, bg. 21,40. Mais ellé se redressa rapi- 

dement dans ia suite; des progrès quotidiens la rame-
nèrent le 29 septembre a. bg. 23,88. Le franc français 
a fléchi et s'est redréssé parallèlement a, Ia livre ster-
ling. A deux reprises en raison de difficultés de 
transfert momentanées, ii no put être coté. Le form 
et le franè suise, après avoir subi 'd'assez amples 
fluctuations, se retrouvent a. Ia fin du mois a, un cours 
plus élevé qu'au debut. - - 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces devises 
du ier  an 29 septembre 1939 

Cours an 
ler sept. 

- 

Cours an 
29 sept . 

Plus haut 	Plus bas 

entre ces deux dates 

5,8525 5,93875 5,9250 5,8350 
23,88 23,80 21,40 

Dollar 	....................- 

13,64 13,52 12,19 
Livre sterling 	...........24,80 
Irrauc français ...........13,70 
L'lorizo .................. 31620 316,25 309,— 
l'rano suisse 	............133,— 

.314,— 
134,25 134,15 130,75 

Les autres devises ont évolué comme suit 

Le reichsmark, qui cotait au debut du' mois 240 bg., 
fléchit sans transition, le 7 septembre, a, 210 bg. Il 
se tint a. cc niveau les deux jours suivants. Dans la 
suite, il - oscilla entre bg. 232 et bg. 238,50. 

La lire italienne a reculé de bg., 30,67485 it 

bg. 29,8954. 	 - 

Les couronñes scandinaves ont suivi une évólution 
divergente. 	' 	. 	- 	- 	- 	- ----- 
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L.ondres 0 	 o 
/o 	Indices de disparit du prix de 1 or Bxe11ei 	/0 

1:1111 
L _j 

-5-----------. ___--5 
t 	8 	54 	25 	28 	5 	ii 	18 	25 	29 

Aoüt 	 Septembre 

• L'Indlce journalier cia disparitd du prix de l'or 16 Londres et 
Bruxelles est calculé sulvant la formule ci-dessous 

Prii sterling ds 1 log. dor fin I J.endres x cours do Is £ sur Ia place do Bruielles 

fr. 33.193,50 

Les Indices des cours des changes au comptant sont calculds sur 
one base arbitraire. 

Les indices des cours des changes an terme de trols mols sont 
calculds en pour-cent des cotatlons des changes an comptant. 

Au groupe des couronnes scandinaves, 10 change sui' 
Stockholm a oscillé entre bg. 138,25 et bg. 141,50 et 

se retrouve a. la fin du mois 16 peu près au mêxne 
niveau qu'au debut. La couronne norvégienne, après 
avoir fléchi a. deux reprises jusqu'a. 131 bg., a regagné 

un cours voisin do 135 bg. I.e change sur Copenhague 

a reculé do 130 a. 110 bg.; ii s'est redressé ensuite jus-

qu'a. 116 et s'est finalement fixé autour de 115. 

Les fluctuations du dollar canadien out été impor-

tantes. I.e 4 et le 5 septembre, ii n'a pas été coté; Ic 

lendemain, il a reculé de 5,65 a. 5,35, puis s'est inscrit 

a. 5,70. Ii s'est ensuite replié progressivement jusqu'a. 

4,76 et a enfin regagné par étapes le cours de 5,35. 

Un contrôle du change a egalement été institué dans 
ce pays. 

Le zloty, négocié le 5 de cc mois a. 105 bg., n'a plus 

été inscrit a. la cote depuis lors. Le change sur Lis-

bonne a oscillé entre 21 et 23 bg. 

T-ra,n.sactio'ns a terme. 

Après une interruption due aux circonstances inter-
nationales, le marché du terme a repris peu a. peu, 
au cours de Ia deuxième quinzaine du mois, sa phy-
sionomie habituelle. Le dollar a fait prime d'environ 
fr. 0,10 pour un mois et de fr. 0,325 a. fr. 0,40 pour 
un trimestre. Pour les mêmes périodes, la livre ster-
ling, après avoir subi un deport de fr. 0,20 et fr. 0,90 

respectivement, a été négociée a. peu près an même 

prix qu'au comptant. Le franc français s'est égale-
meat rapproché do son prix au comptant. 

Indices des cours des changes 
en aoüt et_septembre 1939 

Chanee au comptant 

93 

90 

88 

86 

84 

3 8 

8o 

74 

0/ 	 0 
/0 	 • Change au terme (3 moia) 	 /0 

+1 	 +1 

jAmeterdarn 

0  
Pane 

Landree 

1 	7 	16 21 	28 	5 	ii 	s8 	as 	29 

Aoüt 	 Septembre 

Report ou deport des principales devises 
cotées 	terme 

(en powr-cet par an du cois d'a coirtptant). 

Londres Paris Amsterdam New-York 

1 mois 3 moh 1 mois 3 snob 1 mobs 3 mob 1 mobs 3 mois 

JuilI.Moy.inens. +1,05 +1,19 +0,62 +0,73 +1,17 +1,31 +2,65 +2,61 
AoOt 	• 	s -1,39 -1,10 -0,29 -0,16 +0,35 +0,42 +1,09 +1,46 
Septembre 	' -1,54-1,77 -0,84 pair +0,58 +0,19 +4,35 +4,52 

18 septembre.. -2,76-6,60 - - - - +5,16 +1,44 
25 	.... pair -0,24 - - +0,72 +0,24 +3, +3,72 

-0,48 -0,16 -1,32 pair pair pair +2,04 +4,38 2 octobre...... 
9 	. 	..... +0,48+0,16-1,80-0,60+1,56+1,- +3,96 +5,38 

Ls MAROH DE L'ARGnsT ST LE MAROHfi DES CAPITAUX. 

• L'analogie de tendances dont le marché de l'argent 
a témoigné lors de la crise politique internationale 

en septembre 1938 et a. la veille des événements de 

septembre 1939, s'est confirméc au cours du mois d'oc- 
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tobre, avec cette difference, toutefois, qu'en 1938, une 
détente rapide s'était dessinée sur le marché - 
détente qui, pour des raisons évidentes, u'a Pu se 
développer au même point au cours des récentes 
semainea. 

Le 7 septembre. Ia circulation fiducia.ire a atteint 
son maximum, le plus élevé qui nit été enregistré ' Jus-
qu'& present dans l'histoire nionétaire do in Belgique. 
Elle s'est élevée h fr. 27.436 millions, soit une aug- 

Situation coinparde do la Banque Nationale 
de Belgique en septembre 1939. 

(Moyenn.e du mois, en millions de francs.) 

I Par rapport 
I 

Par rapport 
4 aoOt 	sepembre 
1939 	1938 

AOTIP. 
+ 	352 + 2.598 

Devises étrangères et valeurs-or 	........... + 	279 - 	213 
Portefeuiile-effets our Ia Beigique 	.......... + 1.064 + 	842 

Encaisse-or 	............................ ..... 

+ 	600 
.. 

+ 	675 Avances our fonds publics belges 	............. 

PA88IF. 

... 

Billets de banque en circulation ........... + 3.138 + 4.505 
Comptes oourants 

Trd8or public ......................... -. 	9 - 
- 	477 

.. 

- 	137 
- 	486 

. 

- 	189 
.DWO?8 	................................ 
Total .................................

Ensemble des engagements 4 vue ........... + 2.652 + 4.316 

Bone du Trésor de la Colonie (1). 
Montants en circulation h in fin do chaque mois. 

	

DATES 	Congo beige 	Ruanda-Urundi Ensemble 

1989 Ar(tt ........... 	..496 504.400 	140.000000 	636.504.400 

	

Septetubre 	494.504400 	138.000.000 	632.504.400 

(1) La dette fiottante de Is Colonte comporte des bons du TrSsor 
dmls par negoctation directs on par adjudication. 

Montants en circulation do Certificats de Trésorerie et 
de bone du Tresor ayant fait l'objet d'adjudiàations. 

DATES 	12tat 
aide Garantie 

T616graphes 
at Téléphones  

Total 

1939 	7 aoftt 	. 	500.000.000 - - 500000.000 
14 	- 	. 500 000.000 - -. 500000.000 
21 	- 	. 500.000 000 -. - 500000.000 
28 	- 	. 	500.000.000 -. 	 S - 600.000.000 
4 sept. 	. 	500.000 000 -. - 500.000.000 

11 	. 	500.000.000 - - 500 000.000 
18 	- 	. 	500.000.000 - -. 500.000.000 
25 	- 	. 	500.000.000 - - 500.000.000 

mentation de fr. 1.938 millions par rapport au maxi-
mum antérieur de fr. 25.498 millions atteint le 29 sep-
tembre 1938. Oorrélativement, les dépôts des banques 
out diminué, leur trésorerie s'est resserrée et les 
appels an credit de 1'Institut d'émission ont mani-
festé une certaine expansion. Au 7 septembre, le 
portefeuille-effeta sur la Belgique s'est élevé 
fr. 2.306 millions contre fr. 885 millions au 3 aofit, 
tandis qu'entre les mêmes dates, lea avances sur fonda 

March de l'argent a court terme 

0/ Taux officiel deocompte de Ia Banque Nationale 01 
/0 /0 

5 5 - - - - - - - - 

4— ir - 

3jL __3 
a 

I 

01  
- 

0 
.1 	F 	M 	A 	St 	Jfl 	Jt 	S 	0 	N 	0 	J 	F 	M 	A  

1939 	 5940 

Moyenneo mensuelles du taux bore banque 
pour lee acceptatione commerciaiee.du taux du .catI money. 

o / ainol quc des report, a trolo mote our La Livre (i) o, 
(0 (0 

+ 5 5 

+4 4 

+3 3 

+2 

+t 

o 0 

JFM 	AM.lnJ'A 	SON 	DJ 	FPil 	A 
1940 

(1) Les reports sont exprimds en pour-cent du cours du comptant 
our la base de trots mois. 

mom 

0  
MEN 

Adjudications do Trésorerie au cours des mole d'aoñt et septembre 1939. 

DATE DE L'AD.TUDICATION Pour Montant Eohéances Montant 	. 

Rapport 

dedé 
du montant  

TAUx MOlEStS 

compte tie offert demandé an montant des des 
offert soumissions adjudloationi 

1939 	4 	aotit 	............................... Etat 40.000.000 3 mois 73.000.000 1,825 2,30 . 	2,23 
11 	. 	................ . .............. - 40.000.000 - 55.000.000 1,375 2,234 2,23 
18 	— -------------------------------- - 40.000.000 - 58 000.000 1,45 2,27 2,24 
25 	— 	-------------------------------- 

... 

- 50.000.000 - 50.000.000 1,— 2,50 2,50 
ni 1 	septebre 	. ......................... -. 40000.000 - 40.000.000 1,— 2,50 2,50 

8 	... 	............................ 

---- 

- 

.... 

40.000.000 - 40.000.000 1,— 2,50 	. . . 2,50 
15 	- 	.......................... 

---- 

- 

... 

éo.000.000 42.000.000 1,05 2,617 2,62 
- 

.. 

.. 

40.000.000 -  41.000.000 1,025 2,624 2,62 22 	. 	- 	............................ 
29 	-.. 	........................... -_ 40.000.000 43.000.000 1,075 2,62465 2,62 



publics belges ont progressé de fr. 267 millions a 

fr. 1.451 millions. Compte tenu des variations du 
portefeuille de fonds publics détenus par la Banque, 
le montant du credit intérieur dispense par celle-ci 
sous une forme on une autre représentait, au 7 sep-
tembre, un montant de fr. 2.949 millions suprieur 

ce qu'il était an debut du mois d'aoiit. 

• Depuis le debut do septembre, malgré l'insécurité 
porsistante, une détente s'est esquissée. Si le porte-
feuillo d'effets sur la Belgique, qui, an 28 septembre, 
comprenait fr. 463,5 millions .de certificats do Tréso-
rerie, n'a accuse qu'un recul d'une centaine de mil-
lions, les avances sur fonds publics, par contre, ont 
reculé de fr. 594 millions. An total, du 7 septembre 
au 28 septembre, le credit intérieur dispense par 
l'Instátut d'émission a diminué de fr. 604 millions. 

Cette détente s'est en majeure partie reflétée dans 
la circulation fiduciaire, qui avait diminué de 
fr. 430 millions h la fin de septembre par rapport au 
montant qu'elle avait atteint a la premiere situation 
hebdomadaire do ce mois. Les comptes courants divers, 
do leur côté, n'ont témoigné, depuis cette dernière date, 
que de mouvements peu importants, de telle manière 
quo l'ensemble des engagements a vue a approxima-
tivement suivi les variations de la circulation fidu-
ciaire. Les differences entre le mouvement des engage-
ments a vue et celui du credit intérieur de la Banque 
Nationale s'expliquent par les mouvements d'or qui, 
jusque vers la fin du mois do septembre, ont eté favo-
rables a l'Institut d'émission. 

Le taux de l'argent au jour lo jour s'est élevé tempo-
rairement a 1,5 p. c. au debut do septembre.et est 
revenu assez rapidement a 1,375 p. c., niveau auquel 
ii s'est maintenu jusqu'en fin dé mois. Le taux hors 
banque du papier commercial, par contre, s'est établi 
a 3,25 p. c. aux premiers jours do septembre et n'a 
guCre reculé depuis lors. Los transactions sur ce 
marché sont d ' ailleurs limitées. L 'argent an jour le 
jour est devenu progressivement plus abondant, mais 
hésito visiblement a s'employer, même a court terme. 

Les adjudications hebdomadaires de certificats do 
Trésorerie so sont faites a des taux en hausse 
2,5 p. c. an debut du mois, 2,62 p, c. a l'adjudication 
du 29 septembre. 

En bref, l'attitude du marché continue a s' inspirer 
d'un souci extreme de liquidite La thésaurisation do 
billets en constitue la manifestation Ia, plus visible. 
A cet égard, il n'est pas sans intérêt d'observer qu'a 
une année de distance l'augmentation de la circula-
tion fiduciaire en correlation avec la situation poli-
tique internationale s'est traduite par des módifica-
tions sensiblement analogues a la composition de 
cette circulation. Si l'on se réfère au tableau ci-après  

qui precise la repartition on valeur des différentes 
coupures do la circulation fiduciaire totale, an debut 
des mois d'aoflt, de septembre et d'octobre 1938 et 

1939, l'on constate quo dans chaque cas l'importance 
proportionnelle des coupures de fr, 10.000 a tendu a 
s'accroitre aux dépens do celle des coupures do 
fr. 500 et surtout de fr. 100. En 1939, l'importance 

relative des coupures de fr. 10.000 a cependant dimi-
nué quelque peu du jer septembre au jar octobre. Dans 

l'ensemble, l'accroissement de la circulation fiduciaire 
accuse néanmoins peu de difference suivant le type 
de coupures considéré, ce qui suggère que la thésau-
risation revêt un caractère général et s'étend de l'en-
treprise disposant d'une importante trésorerie jus-
qu'aux classes los plus modestes de la population. 

Repartition de la circulation fiduclaire (Banque Natlo-
nale et Trésor) d'après le type des coupures, selon 
le montant effectivement en circulation & différentes 
dates (on poiir-cont). 

Coupures circulant pour 	Coupures on cireula- 

compte de Is Banque 	tion pour compte 

DATES 	I 	I 	du Trésor 

10.000 11.000 I 500 I 100 Iso ft. 20 fr. 5 ft. 
ft. 	ft. 	I ft. 	I fr. 

jar ao0t 1938 	8,4 	46,2 14,1 28,7 	2,3 	0,1 	0,2 
ler septembre  1938. 	9,0 	46,0 14,1 28,4 	2,2 	0,1 	0,2 
jar octobre 1938 ... 	11,9 	46,5 13,1 26,3 	1,9 	0,1 	0,2 

ler aoftt 1939 	8,9 	46,1 14,9 27,8 	2,0 	0,1 	0,2 
ler septembre 1939. 	12,1 	45,9 14,1 25,9 	1,8 	- 	0,2 
ier ootobre 1939 ... 	11,7 	46,6 14,3 25,5 	1,7 	- 	0,2 

Los inconvénients sérieux qui peuvent résultër do Ia 
persistance d'un tel phénomène pour le fonctionne-
mont adéquat du ma,rché de l'argent et des capitaux 
doivent êtro soulignés. La thésaurisation des moyens 
do paiement, en bloquant le circuit do la circulation 
monétaire, fait obstacle au retour do ces signes moné-
taires vers le systeme bancaire. La trésorerie des ban-
ques se réduit d'autant, et, par voie do consequence, 
so réduit aussi le potentiel do credit de ces institu-
tions. En fait, comme cette tresorerie no représente 
qu'uno fraction de l'ensemble des actifs du système 
bancaire et que le souci de liquidité des engagements 
impose le maintien de certaines proportions entre 
cette trésorerie et ces divers actifs, il so concoit quo 
l'effet final sur le potentiel de credit dont témoigne 
lo système bancaire soit de loin supérieur a la dimi-

nution do Ia trésorerie des banques on encore a l'aug-

mentation do la circulation fiduciaire. 

Pareille conjoncture, si olle se maintenait, no pour-
rait quo s'avérer dommageable a une solution ordonnée 

des problèmes du financement en général ct de celui 
des finances publiques en particulier. La solution do 
ce dernior problème notaniment implique un recours 
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a l'emprunt et celui-ci, h son tour, veut une certaine 
aisance du march6 et par consequent aussi dans les 
circonstances présentes, une très forte liquidité du 
système bancaire. Sans doute est-il loisible à l'Insti-
tut d'émissiou - et celni-ci n'y a pas manqué.. dans 
les limites dir ses statuts - de suppléer aux insuffi-
sances momentanées du marché pour assurer qu'il soit 
satisfait aux besoins de credit que justifie l'intérêt 
supérieur du pays. Ii ne lui appartient pas toute-
fois de s'opposer. aux tendanoes fondamentales du 
marché. Aussi conçoit-on que, vu les influences déja 
peu favorables qui s'exercent sur ëe dernier, l'on 
ne puisse impuném.ent négliger les consequences de 

cette thésaurisation. 
Le marché des valeurs t revenu fixe et plus parti-

culièrement le marché des rentes a vivement accuse 
cette conjoncture. D'nn mois h l'autre, l'indice des 
cours des rentes a fléchi de plus de 12 p.  c. Au debut 

d'octobre, la rente unifiée 4 p. c. se capitalisait à 

5,5 p. c. contre 4,6 p.  c. au debut des mois d'aoüt et 
do septembre. Les taux do capitalisation des autres 
valeurs h revenu fixe ont également .progressé, dans 
une mesure approximativement égale It cello des rentes 
ainsi qu'il résulte du tableau suivant. 

Cours et rendements moyens (i) de quelques types 
d'obligations sur le marché de Bruxelles. 

Couas ET RENDEMENTS An D8BiIT Dir MOIS 

Juliet 2 Aout ISepteinbre I 	Octobre 

84,00 88,15 85,80 72,50 
.4,76 4,64 :4,66 5,52 

81,50 84,50 82,00 69,50 
4,97 4,73 4;88 5,75 

82;25 83,06 79,29 70,62 
4,86 4,82 5,04 5,66 

88,66 88,19 85,10 72,75 
5,08 5,10 5,29 6,18 

	

91,15 	90,72 

	

5,01 	5,04 

	

88,71 	78,78 

	

5,16 	5,84 

(1) Rendement eu dgard an cours seulement. Lee cours pbur lee 
obligations de sociétds (types divers) representent la valeur bout-
sllre moyenne. 

Phénomène d'ordre international, la hausse du loyer 
de l'argent It long terme a affecté tons les marches et 
memo celui de New-York. Le rendement moyen des 
Bons du Trésor américain It plus do douze ans 

d'échéance, on baisse jusqu'au mois de juin, époque It 
laquelle il atteignit 2,14 p. c., s'est relevé It 2,55 p. C. 

It la mi-septembro. Aux Pays-Bas, Ia hausse est plus 
ancienne; elle s'est néanmoins accentuée an cours des 
derniers mois de telle manière que le rendement 
moyen d'un échantillon d'obligations diverses s'éta-

bljssait It 4,25 p. c. It la mi-septembre contre .3,52 p. c. 

an mois de juin. et  3,20 p. c. It la .fin de 1938. En 

France, le rendement moyen des rentes 4 p. c. 1918 et 

4 1/2 p.  c. 1932 a atteint 6,2 p. c. It la mi-septembre 

contre 5,36 p. c. an mois d'aoit et 5,13 p. c. It Ia fin du 

mois de mai. En Grande-Bretagne également, les ren-
dements sont en hausse depuis juin ainsi qn'en témoi-

gnent les chiffres suivants It diverses dates 

Co ii rs et rendements an debut du mjis 

Juin Juillet AoCt Octobro 

consols 2 % %...........68 

War Loan 3 1/a % 

Funding 3 % ............ 

1/2 . 
3.13 0 

67 1/2 
£ 3 14.1 

65 1/2 
£3.16 4 

62 1/15 
£ 4. 0.8 

95 1/4 
£3136 

93 5/8 
£3149 

91 3/8 
£3168 

88 3/4 
£3.19.1 

.93 3/4 
£ 3 	7.0 

92 1/2 
£ 3. 8.8 

91112 
£3.10 0 

87 3/4 
£ 3 14.3 

Enfin, en Suisse, le rendement moyen do douze, 
emprunts de Ia Confédération et des Chemins de fer 
fédéraux a augmenté de 3,6 p.  c. en jnillet It 4,33 p. c. 

It la mi-septembre. 

Ces quelques données indiquent que la hansse du 
loyer de l'argent It long terme on Belgique an coui-s 
des dernières semaines est au moms comparable It 
celle qni s'est dessinée sur les antres marches et quo, 
par rapport It ceux-ci, Ce loyer reste It un niveau 

relativement élevé. 

Par .arrêté royal du 14 septembre 1939, he IV.[inistre 

des Finances a té autorisé It liquider progressive-
ment la dotation d'un milliard de francs allouée au 
Fonds de. Réguharisation du marché des rentes créé 
par l'arrêté royal du 11 mai 1935, a° 166. 

La garantie do. bonne fin accordée par, i'Etat au 

credit- a ..... l'outillage artisanal, ga.rantie qui de 

fr.. .15 millions en 1929 avait été portée successive-

mont It fr. 35 et It fr. 50 millions par la loi du 10 aoüt 

-1933 et l'arrêté royal dn 19 octobre 1934, a été .reievé'e 

a fr. 75 millions par l-'arrêté royal du 2 septembre 

1939. Dans le rapport au Roi précédant cet arrêté, 
il est mentionné que la . modernisation do l'outillage 
artisanal national se poursuit It un rythme accélérC, 
do telle manière que le plafond de Ia garantie fi.xé par 
l'arrêté royal du 19 octobre 1934 a été atteint. Etant 

donné le fonctionnement parfait de ce genre de credit 
ct les reserves importantes constituées par lee fédé-
rales, ii n'a jamais dü etre fait appel jusqu'It pré-

sent It la garantie do l'Etat. 

Le fléchissement d'ensemble des valeurs It revenu 

variable s'est encore poursuivi durant le mois de sop-
tembre. D'un mois It l'autre, l'indice a accuse un recul 

do près de 6 p.  c. Font exception It ce mouvement, lea 

valeurs de charbonnages (+ 14,7 p. c.), los valenrs 

textiles (+ 7,1 p. c.) et ehfin les valeurs coloniales 

(+15,5 p. c.); marquent par contre une baisse señ-
sible les glaceries et verreries (- 13,3 p. c.), los valeurs 

métallurgiques (- 12,4 p.. c.), lea entreprises de gaz 

et d'électricité ainsi que les sociétés finaücières - do 
tramways et d'électricité (- 20 p. c. environ). - 

Dette unifiée 4 % ...... 

Dette coloniaje 4 % 

Ptovinces, viles et com-
munes 4 % .......... 

Entreprises industrielles et 
commerciales 4 % % 

Obligations de sociéts)s. 
Types divers ......... 
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11. - FINANCES PUBLIQUES. 

Les problèmes financiers devant lesquels so trouve 
le pays exigent k in fois un grand discernement de 
in part des gouvernants et un courage fiscal excep-
tionnel de toutes les classes de la population. 

Certes, us sont autrement graves pour les pays 
belligérants : dans les conditions du développement 
des grands Etats contemporains, l'état de guerre 
entralne des dépenses se chiffrant par des dizaines 
et des centaines de milliards. Mais us n'en existent 
pas moms, sans doute dans une plus faible mesure, 
pour les pays vivant en dehors du conflit, au milieu 
des belligérants. 

De ces problèmes financiers, les uns sont de nature 
transitoire, les autres ont un caractère plus durable, 
mais tous exigent une solution rapide. 

* 
L'ohjectif immédiat est la satisfaction des besoiñs 

du Présor. Ce problème est important, car les recou-
vrements d'impôts subissent immédiatement le contre-
coup de l'imminence et du debut des hostilités. Lee 
recettes d'aoüt et de septembre accusent un recul qui 
a affecté sérieusement lee recettes t,otales des trois 
premiers trimestres de 1939. 

Pour lee neuf premiers mois de l'année, les recettes 
totales de l'Etat s'élèvent a fr. 7.025 millions, se 
répartissant comme suit 

Contributions directes ............fr 2.398 millions 
Douanes et accisee ...................... 2.235 	>> 

Enregistremont 	.......................... 2.390 

Fr. 7.023 millions 

Comparativement aux -previsions, la moms-value 
est de fr. 560 millions (7,4 p. c.), soit fr. 32 millions 
pour lee contributions directes, fr. 127 millions pour 
les douanes et accises et fr. 409 millions pour l'enre-
gistrement. 

-Bien que le rendement des contributions directes 
doivé êtré jugé cur lee résultats d un exercice entier, 
lee résultats mensuels étant fonction du rythme des 

enrôlemenf, et bien que le mois de septembre ne 
donne généralemeut pas lieu a des recettes impor-
tantes au titre des impôts directs, il semble quo 
le déchet des recouvrements sera difficilement coy-
rigé par la suite. 

Quant aux recettes des douanes et accises et de 
l'enregistrement, qui constituent in grande majorité 
des droits perçus au comptant, celles du mois do sep-
tembre 1939 traduisent lee effets du ralentissement 
économique consécutif au déclenchement de la 
guerre : leur moms-value par rapport aux previsions 
atteint fr. 116 mfflions au total contre fr. 55 millions 
en aoüt 1939, qui était déjà un mois peu favorable. 

Les moms-values des recouvremonts du soul mois 
de septembre, par rapport a Ia moyenne mensuelle de 

l'année, atteignent lee proportions suivantes : con-
tributions directes, 26 p. C.; douanes et acciees, 
15 p. c., enregistrement, 7 p.  c. C'est donc surtout, 
jusqu'à ce jour, Ic rythme d'encaissement des contri-
butions directes qui a été influence. 

Pour remédier k cette contraction des recouvre-
ments concomitante avec le gonflement soudain des 
dépenses, le Trésor s'est vu oblige de recourir a 
i'emprunt a court terme en attendant le moment pro-
pice a l'émission d'emprunts a moyen on a long 
terme et la mise sur pied d'un nouveau système d'im-
pots, capable de répondre aux exigences nouvelles 
des dépenses publiques. 

Voici, d'ailleurs, comment s'est modifié le volume 
des certificate de trésorerie depuis un an 

1938 30 septembre 	........ . ...... ...fr 	735.000.000 

31 décembre 	........................ 460.000.000 

1939 31 mars 	............................ 575.000.000 

30 juin 	............................. 720.000.000 

31 juillet 	.......................... 1.025.000.000 

31 aoüt 	............................ 1.805.000.000 

30 septembre 	...................... 1.940.000.000 

Ii résulte de eec chiffres quo l'appel au marché de 
l'argent a court terme s'est intensifié au cours des 
derniers mois, -cependant que la situation de la dette 
intérieure consolidéo et a moyen terme et cello de la 
de.tte extérieure sont demeurées .inchangées. 

Ii est do touté evidence que pendant cette périodo, 
Ic marché des capitaux no se prêtait pas a l'émission 
d'emprunts a long terme on mOme a moyen terme en 
manièro telle quo le recours au marché de I'argent 
s'imposait. 

Au surplus, le gonflement de la dette a court termê 
ne présente rien d'anormal jusqu'à present, étant 
donné lee circonstances. Ii convient d'ailleurs de rap-
peler quo ce gonflement ne présente plus lee dangers 
dont Ic souvenir d'expériences antérieures pourrait 
faire naItro la crainte, los possibilités de reflux de 
ces effete vers in banque centrale étant désormais 
assurCee dane une mesure plus large. 

Lee interventions de l'Inetitut d'émission sur le 
marché des effete a court terme sont rest.ées dane des 
limites modérées. Jusqu'à fin septembre, tous lee 
effete nouvellement créés ont pu Otre replaces par lui 
dane lee banques, de telle manière que le montant 
des certificate de Tréeorerie qu'il détenait dane eon 
portefeuille passait de fr. 424 millions an 31 aoüt a 
fr. 413 millions au 30 septembre. 

Le Fonds de Régularisation ayant épuisé ses res-
sources, n'était plus h mOme de remplir in mission 
qui hii avait été assignee en 1935 : régulariser lee 
cours aux fins do quoi il avait été dote d'un milliard 
do francs prélevé sur ic montant de la réévaluation 
de l'enoaisse-or de l'Institut - d'ómission. Lee - ree- 
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sources provenant de cette liquidation, autorisée par 
arrêté royal (1), font retour au Trésor aux termes de 
l'article 24, alinéa 4, de l'arrêté royal du 11 mai 135, 
relatif k la conversion des rentés par voie d'échange. 
Cette decision ménage ainsi Ia possibilité d'une res-
source complémentaire pour le Trésor lorsque les 
conditions du marché se prêteront A Ia rèalisation 
totale on partielle de ce portefeuile. 

La suppression de ce Fonds n'offre pas d'inconvé-
nient en ce qui concerne la tenue du marché des 
mutes. En effet, les facultés accordées a la Banque 
Nationale d'intervenir sur le marché des effets 
publics, amènent l'Institut d'émission, par Ia force 
des choses, a veiller a ce que l'évolution de ces mar-
chés mit normale.- 

Agir sur les taux d'intérêt along terme est d'ail-
le.urs l'un des objectifs des interventions des banques 
centrales sur le marché libre. En cela également, cette 
politique est complémentaire de celle de l'escompte, 
qui affecte surtout le taux d'intérêt a. court terme. 
Si le taux d'escompte est l'arme in mieux appropriée 
que puisse utiliser la Banque centrale pour preserver 
l'équilibre par son action sur les mouvements de capi-
taux courts, les operations sur le marché libre sont 
plus efficaces lorsqu'il s'agit d'exercer une influence 
sur le volume et le rythme des capitaux a long 
terme. 

L'on peut préciser a po8teriori, que si le but 
assigné a cc Fonds n'éta,it pas de contribuer a Ia 
politique monétaire, mais uniquement de régulariser 
le marché des rentes, ii importait cependant de ne 
pas se laisser induire en erreur par la difference 
entre cet objectif et celui des operations sur le mar-
ché libre, ear les deux interventions se produisant 
sur Ic même marehé, celui des capitaux a long terme, 
les effets recherchés ne pouvaient pas l'être contra-
dietoirement. 

Pour conclure, on peut affirmer que les rapports 
légaux et les rapports de fait qui existent entre Ic 
Trésor et l'Institut d'émission assurent qu'aucun des 
objectifs a poursuivre en vue de l'intérêt général ne 
risque d'être negligé. 

Ii convient de signaler enfin, parmi les probièmes 
qui exigent une solution immediate, celui du finan-
cement des travaux publics. Le problème ne date pas 
d'hier. Ii se pose ici comme ailleurs depuis de 
longues années et nécessite un assouplissement des 
méthodes dont dispose le Trésor afin de payer les 
fournisseurs et ies entrepreneurs de travaux publics 
aussi normalement que le sont d'habitude les entre-
preneurs et les fournisseurs privés. 

La solution consiste en ordre principal a fadiliter 
l'intervention des banques. Jusqu'ici, ii existe des 

(1) ArrStd royal autorisant le Ministré des Finances & liquider 
progressivement le Fonds Us Régularisation du Marchê des Rentes, 
12 soptembre 1939 (MonUeur, 16 septembre 1939). 

entraves a cet égard, in principale résidant dans 
l'applieation des décrets du 26 Pluviôse, an II, et du 
12 décembre 1806. 

Le décret de Pluviôse interdit provisoirement aux 
créanciers particuliers de pratiquer des saisies-
arrêts ou opposition sur les fonds destinés aux entre-
preneurs de travaux publics, sauf aux créanciers pour 

I  salaires ou pour fournitures de matériaux servant it 

i'exécution des travaux. Seul Ic cautionnement des 
entrepreneurs est saisissable tant que les travaux ne 
sont pas définitivement réceptionnés. 

Le second décret, dit décret de Posen, interdit it 

tous créanciers, sauf aux sous-traitants, de saisir les 
sommes dues pour fournitures destinées aux services 
de in guerre ou de in marine militaire. 

Bien que ces décrets ne mentionnent que les saisies-
arrêts, une certaine jurisprudence pretend en étendre 
l'application aux cessions de créances a charge de 
I'Etat, dues a raison de travaux publics ou de four-
nitures militaires. - 

Il en résuite que les credits que les banques con-
sentent aux entrepreneurs de travaux publics sont 
exposés a des risques particuliers, in cession en gage 
de la créance de ces entrepreneurs sur I'Etat pouvant 
être sujette a contestation. Des lors, cc credit ne 
s'obtient pas toujours avec toute la facilité desirable. 

Les mesures propres a adapter cette legislation aux 
besoins presents ont été 6tudi6es avec Ia collabora-
tion de tous les intérêts en cause. Elles ont fait 
i'objet de propositions de ioi qui, jusqu'à present, 
n'orit pas été sanctionnées. L'essentiel de ces propo-
sitions est de valider in dation en gage de sa créance 
qui serait consentie par l'entrepreneur au baiileur de 
fonds, cette validité étant toutefois subordonnée a 
ia condition que in signification de cette dation en 
gage soit antérieure a toute saisiearrêt de in part 
des fournisseurs et sous-traitants. La portée pratique 
de cette réforme est de donner le pas a Ia créance 
du banquier sur celie du fournisseur ou sous-traitant, 
ia dation en gage devant normalement être réalisée 
lors de i'ouverture de credit, c'est-a-dire, aussitôt 
après i'adjudication, avant qu'aueune créance de 
fournisseur ne soit née, et par consequent avant toute 
saisie-arrêt possible. 

Dc cette facon, les entrepreneurs pourraient obte-
fir des banques les conditions de credit lea plus favo-
rabies, les banques étant assurées de in sécurité de 
ieur créance. 

C * * 

Ces différentes questions, soulevées par les besoins 
les plus urgents en matière de finances puriiques 
viennent se greffer sur celies que pose l'objectif plus 
général de in politique financière du temps de 
guerre. 

Cet objectif comporte une action soutenue tendant 
a minimiser les forces d'infiation inhérentes a tout,e 
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économie de guerre, tout en satisfaisant les besoins 
essentiels du pays en fait de sécurité militaire et 
d'approvisionnement. 

A cette fin, une coordination constante de la poll-
tique économique gouvernementale est essentielle, 
car les problèmes des prix, des changes, de la circu-
lation fiduciaire, des emprunts d'Etat, de la fiscalité 
et de i'organisation économique sont intimement lies 
et ne peuvent être traités séparément. Cette coor-
dination, permettant de subordonner les interventions 
en matière de prix, de production et de finances, a 
quciques huts généraux ciairement définis, doit être 
complétée par des contacts étroits avec la direction 
de i'économie, en vue d'assurer it la fois i'élabora-
tion et. l'exécution du plan d'ensemble. 

Sur les principes généraux d'une telle politique, 

l'expérience de Ia guerre de 1914-1918 et in logique 
sont d'accord. Les difficuités inhérentes a la nais-
sance de conflits intérieurs ou extérieurs et a la mobi-
iisation rendent obligatoire une politique financière 
permettant de minimiser la hausse des prix et le gon-
flement des coOts de production. 

A cette fin, l'expansion de in circulation monétaire 
doit être progressivement réduite et maintenue dans 
des iimites étroites, ce qui depend en ordre principal 
d'une politique vigoureuse de finances publiques. 

Etant donné l'importance des dépenses resultant de 
in guerre, ii faut recourir principalement a i'impôt, 
a l'emprunt ensuite, le recours au système du credit  

n'étant utiiisC que pour faciliter les transitions, et 
notamment pour aider l'absorption de l'épargne par 
i'emprunt. 

La supériorité decisive de l'impôt sur l'emprunt 
comme instrument financier de guerre paralt incon-
testable. D'un côté, i'impôt réduit nécessairement les 
consommations individuelies dans une certaine 
mesure, tandis que l'emprunt les encourage le plus 
souvent et développe la hausse des prix. 

Ii convient done de ne recourir a l'emprunt que 

dans toute in mesure øü le recours it l'impôt pourrait 
gêner l'économie génCrale et sociale d'une facon 
dirimante. 

L'effort nécessaire en matière d'impôts devra 
d'autant plus être fait que i'épargne sera insuffi-
sante pour couvrir toutes les dépenses addition-
nelies et que ies emprunts extérieurs paraissent 
excius pour longtemps. D'un autre côté, l'emprunt 
intérieur est psychologiquement impossible si Von 
demande d'une manière permanente au système de 
credit des ressources importantes. 

L'effort fiscal devra être concu de manière a assu-

rer les résultats suivants : freiner ou supprimer l'ex-
pansion des revenus dans certains secteurs de in vie 

économique oü une intervention directe est mope-
rante; diminuer les courants do consommation ou de 
demande pour certaines marchandises lorsqu'il y a 
Un intérêt économique a cette restriction; sauvegar-
der tou les autres intérêts nationaux essentiels. 
En outre ii devra apparaitre ciairement que cet effort 
sera limité au temps de guerre. 

IV. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

Le trouble apporté par i'ouverture des hostiiités 
au fonctionnement normal des grands marches do 
matières premieres est des pius profonds. Au debut 
d'octobre, i'incertitude est encore entière quant a 
i'orientation future do ces marches. Des hausses 
importantes ont été enregistrées au cours du mois 
do septembre. Eiles n'ont pu Se maintenir intégra-
lement et des in fin du mois, un recui sensible par-
fois s'était deja dessiné sur de nombreux marches. 
Cèlui-ci est-il destine a s'accentuer ou ne s'avérera-t-il 
que temporaire I A i'heure présente, ii n'est d'autre 
réponse a, cette question quo de confronter les forces 
et les facteurs qui, en des sens très divers, 
influencent aujourd'hui la conjoncture de ces mar-
chés. 

Normalemeiit, los guerres so traduisent par une 
consomination énormo de rnati6relB premieres, con-
sommation qu'accentuent encore le gaspillage et l'ab-
sence de coordination dans leo decisions administra-
tives des belligérants. Tires en majeure partie des 
iecons do in guerre 1914-1918, ces enseignements ne 

doivent pas nécessairenient se verifier cette fois. En  

f alt, jusqu' cO jour, ies operations inilitairès ne 
revêtent qu'une ampieur très limitée et instruits par 
i'expérience, les beiligérants ont pris soin de coor-
donner leurs initiatives et de sournettre ieurs mar-

chés a. un contrôle rigoureux. Si i'on tient compte 
de ce que des débouchés importants pour certaines 
matières premieres sont pratiquemeut fermés en con-
sequence de l'état de guerre, ii s'expiique que d'au-
cuns estiment no devoir accorder qu'une confiance 

limitée a. in tendance haussière des prix qui s'est 
esquissée au debut de septembre. A l'appui de cette 

opinion, us soulignent encore la capacité énorme de 
production dans le monde celie-ci est de loin supé-

rieure a, co qu'elle était ii y a vingt-cinq ans et 
jusqu'& tout récemment, die n'était que très partiel-
lement utilisée. Sans doute, i'existence d'une telle 
capacité n'implique-t-elle pas des possibilités de 
développement immédiat do la production, mais leo 
stocks accumulés precedemment et leo reserves de 
guerre constituées au cours des derniers inois sont 
importants. En fait, pour certaines matières, us 
assurent des approvisionnement suffisants pour plus 
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d'un an, Ce qui laisse a l'industrie -le temps néces 
saire pour adapter son rythme de production aux 
besoins de la consonimation. Si l'on tient compte 
finalement de cc que Ia demande do matières pre-
mières a des fins spécifiquement militaires no viendra 
pas s'ajouter h in demande existante, mais se substi-
tuer a ceile-ci, tout au moms partiellement, force est 
d'admettre que in conjoncture des marches des 
matières premieres a. l'heure présente est faite d'un 
certain nombre de facteurs qui no sont pas favo-
rabies a. une hausse des cours. Ii est a. peine besoin 
d'indiquer que ces facteurs no sont nuilement négli-
geables. 

Ainsi quo in crainte on avait été exprimée dans Ia 
précédente chronique, l'ouverture des hostilités s'est 
accompagné d'une rupture complete d'équilibre 
entre les marches du fait des restrictions apportées 
a. in liberté des échanges, des contrôles exercés sur 
ceux-ci, des difficultés ainsi que des risques de trans-
port. En fait, dans une mesure que l'on peut croire 
importaute, la hausse des cours observée durant Ic 
mois do septembre traduit moms quelque modifica-
tion fondamentale dane ia conjoncture dee marches 
des matières premieres qu'une transformation pro-
fonde dane leurs conditions de fonctionnement. Oes 
conditions sont évidemment devenues pius one-
iuses en raison de l'augmentation des frets ainsi 
que des charges d'assurance. A tout bien considérer 
cependant, l'infiuenee de tels facteurs n'est que 
limitéc; die no constitue pas une justification suffi-
sante des hausses do cours qui ont été observées. E 
réalité, celies-ci traduisent en ordre principal i'm-
fluence d'une demande accrue inspirée sans doute 
par, des motifs d'ordre spéculatif, mais déterminée 
surtout par ia conscience soudaine de ia précarité 
des approvisionnements, en face d'une offre en dis-. 
ponible limitée du fait du fractionnement du marché 
mondial en une poussière do marches particuliers 
sans liaison aucune, moinentanément tout au moms. 
Des offres plus abondantes on une demande satis-
faite par des approvisionnements suffisañts ou bien 
encore, uno appreciation plus exacte de la conjoñc-
ture nouvelle des marches devaient so refléter par un 
recul des cours. Celui-ci s'est effectivement dessirté 
des la fin du mois do septembre. Ii reste néanmoins 
quo cc fractionnemeut du marché mondial constitue 
en lui-même- un facteur favorable au soutien des prix, 
tout particulièrement a. l'égard de pays teis que ia 
Belgique dont la position géographique les expose a. 
devoir s'accommoder d'arrivages irréguliers et incer-
tains des rnatières premieres nécessaires au maintien 
do leur activité. 

A line telle situation, il n'est pas de remède d'une 
efficacité absolue. Sans doute, la constitution do 
stocks assure-t-elie une plus grande sécurité des 
approvisionnements et perniet-elle de réduire au 
minimum los inconvénients d'arrivages. irréguliers. 

L'entretien do ces stocks implique toutefois i'm 
bilisation do capitaux ci certains risques d'o: 
spéculatif. Ii est done coflteux. Indépendammeni de 
certaines initiatives gouvernementales, de teis st 
ont d'ailleurs été constitués dans Ic pays. Si 
ceux-ci s'avéraient insuffisants et si, de ce fait, I' 
lution des marches affectait une allure errati 
force serait do procéder a. un rationnement des 
approvisionnements pour faire obstacle a. in ha 
des prix qui, incapable de provoquer un 61arg 
ment do l'offre, serait des lors difficilement ji 
fiable dans los conditions actuelles. 

D'après l'Institut International d'Agricultur de 
Rome, les récoltes de ble' de 1939 pour les 
importateurs d'Europe s'établiraient è. 307 mu] 
de quintaux contre 348 millions do quintaux en 
Los récoltes des pays exportateurs européens rc re-
senteraient, d'autre part, 145 millions do quin lux 
contre 151 millions en 1938, de telle manière q 'au 
total les récoltes européennes s'élèveraient b6 452 

lions de quintaux, ce qui correspond b, une ré 
abondante bien qu'inférieure aux maxima de l'a: 
passée et de l'année 1933. 

Expotations de froment et do farine de 

Source l3rornnhalts Corn Trade News. 

ExpolrrtTIoNs (1) 

vera 	I vors les 
PEurope I autres pays 

(en milliers de quarter8) 

44.700 17.304 62. 
59.614 14.809 74. 
51.100 12.889 63. 
56.631 18.476 75. 
8.732 2.302 11. 

base du taux de 70 p.  c. 
(1) La farine a did rdduite en son equivalent en grain 

(2) Pu debut ao6t an 7 octobre. 
	 in 

Expeditions de mais. 

Source : BroomhaU's Corn Trade News. 

EXPCDFFIONS EFFECTUES 

des be 
depuis In saison des 

Is debut prdeddente imports 
de Ia saison t Ia pour 

jusqu'au mênio sam 
7 oct. 1939 dpoque en co 

(En unifiers de quartsrs) 

lee avril 1939 . 31 mars 
1940 ................ 16.031 	22.158 	32. 

SAISONS 

(debut d'aouit -- fin juillet) 

1935.1936 ................... 
1936.1937 ................... 
1937.1938 ................... 
1938.1939 . .................. 
1939.1940(2) ................ 

SAISON 
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Expeditions d'orge et d'avolne. 
Source : Broomhalls Corn Trade News. 

	

ORGE 	Avoxn 
SAISONS 	 I_____________________ 

(du lee aoüt au 31 juillet) 	Expeditions en millers de 
quarters 

	

1937.1938 .............................9.646 	1 	3.995 

	

1938.1939 .............................9.827 	2.890 
1938.1939() ......................... 	2..217 	 462 

	

1939.1940() ; .........................948 	 445 

() Du debut aoCt au 16 septembre. 

Aux Etats-Unis, l'estimation de la récolte de fro-
ment de printemps au ier septembre est de 200 mil-

lions do quintaux, soit une diminution d'un cm-
quième environ par rapport a, l'année précédente en 

raison de la diminution des superficies cultivées. Au 
Canada, la production tota.le du pays, y compris le 
blé d'automne, est estimée provisoirement & 122 mil-

lions de quintaux, soit une des plus fortes récoltes 
observées au cours do ces quinze dernières années. 
An total, la production du Canada et des Etats-Unis 

atteindrait 322 millions de quintaux contre 349 mil-

lions la saison passée et une moyenne de 242 mil-

lions de quintaux pour la période quinquennale pré-
céciente. 

Pour l'hémisphère septentrional, abstraction faite 
de l'U.R.S.S., de la Chine, de l'Iran et de l'Irak, 
les récoltes de blé en 1939 représenteraient au total 

998 millions de quintaux contre 1.070 millions en 

1938 et une moyenne annuelle de 865 millions pour 
la période quinquennale précédente. Si l'on tient 
compte de ce quo, jusqu'h ce jour, les perspectives 
de récoltes dans les grands pays producteurs de blé 
de l'hémisphère meridional sont aussi favorables, 11 
so confirme que les stocks importants accumulés au 
cours de l'exercice 1938-1939 ne se réduiront proba-
blement pas dans des proportions sensibles. 

Cette position statistique relativement défavorable 
n'a pas empêché les cours do hausser vivement au 
debut du mois de septembre do telle manière que, des 
le 5 septembre, l'administration américaine décidait 
do suspendre provisoirement l'octroi de subsides h. 
l'exportation. Cette decision fut d'ailleurs suivie 
par les autres grands pays exportateurs. Ainsi qu'il 
fallait s'y attendre, cette hausse n'a pu We main-
tenue et des Ia fin du mois do septembre, los marches 

régulateurs so sont orientés a, la baisse. 
Sur la place d'Anvers, les affaires en blés exo-

tiques, après avoir été très actives au debut de 
septembre, so soilt ralenties faute d'arrivages régu-
hers. Le Groupe des Importateurs de froment 

Anvers qui, a Ia demando du gouvernement, avait 
constitué un stock de sécurité do 60.000 tonnes, a 
graduellement épuisé ces reserves; au debut d'octo-

bre, l'on estimait que celles-ci ne représentaient plus 
que 30.000 it 40.000 tonns. Ce sont ces difficultés 
d'approvisionnement qui expliquent quo, malgré ha 
tenda,nce baissière des marches des deux Amériques, 
ic marché d'Anvers soit demeuré plutôt soutenu, tout 
en répondañt cependant aux indications des autres 
marches ainsi qu'il résulte des cotations du debut 
d'octobre. 

L'Institut International d'Agriculture do Rome 
signale que les récoltes européennes do seigle ont été 
extrêmement abondantes. On escompte, pour l'Eu-
rope, uno récolte totale voisine de 270 millions de 

doubles quintaux. Ccci équivaut presque a,  la récolte 

de 1938 qui avait deja, constitué un indubitable 
record. Oette production est supérieure do 11 p. c. 
a, Ia production moyenne des cinq années précé-
dentec. 

L'Institut signale aussi que In récolte d'orge est 
parmi los plus fortes des dix dernières années et 
qu'elle dépasse, avec 355 millions de doubles quin-
taux, de près de 20 millions do doubles quintaux Ia 

production de 1938. 

Cours des céróales exotiques our Is place d'Anvers. 
(Cotation.s cif dipo'nib1e tradl.Lites en francs belge8) 

DESIGNATION 5 julIet 2 aoflt 31 aoSt 7 eept 14 sept 21 sept. 28 sept. 	4 octobre 	iloctobre 

ManitoballlAtlantique 72 68 74 47 111 114 114 110 111 
555 558 86 89 96 101 94 96 

Hardwinter I 59 57 65 108 - 109 108 101 103 
Graines do tin 1.494 1.416 1.466 1.844 188 214 225 209 205 

Rosafd 	.................. 585 

Mats La Plata 668 848 695 98 97 108 101 100 99 
Orge 64/65 kg 654 582 653 96 111 114 115 110 100 
Seige 72/73 kg 537 468 631 922 101 106 108 104 102 

La hausse des céréales s'est dessinée sur les mar-
chés indigènes comine sur los marches exotiques. En 
ce qui concerne le froment, elle a été freinée, d'une 
part, par la suppression des taxes de licence d'im-
portation et, d'a,utre part, par l'établissement d'un 
prix maximum do 135 francs. O'est ainsi que du 
debut: d8 juillet au debut d'octobre,•• la hausse des  

céréales indigènes représente 10 p.  c. pour le fro-
mont, 113 p. c. pour le seigle, 102 p. c. pour l'orge, 

20 p. c. pour l'avoine. 
En contraste, les prix d'autres produits agricoles 

sont en baisse, compte tenu notarnment des varia-
tions saisonnières normales de ces prix. Tel est he 
eas .du beurre, des oeufs et des pommes do terre. 
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Prix hebdoniadaires moyens d'un certain nombre de prodults agricoles sur lea marchds régulateurs 
de Belgique. 

FROMENT POMMES DE TERRE 
Luc 

SnORE AVOrNE OROE BEUBRE EoPS 
CossET. 

TES 
DE CMI- 

A L'4TAT 
UM Bonno Ge 

SEMAINES 
qualité 

commor- 
2° 

qualité 

sclder. 
he Industrie CORE PAILE 

ciale - Muizen I 
100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 15 kilo la pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

76,- 108,- 1939 Juilet 	3 an 	9 ... 122,20 96,50 56,- 76,40 73,- - 19,51 0,52 45,- 40,- 
10 RU 16 ... 120,33 94,33 56,- 74,50 73,- - 19,21 0,51 38,- 35,75 74,- 111,33 
17 an 23 ... 121,50 96,- - 74,60 - - 19,01 0,51 30,- 45,25 75,- 107,37 
24 an 30 ... 121,- 97,66 - 74,- - - 19,02 0,52 33,62 43,50 75,- 108,03 

AoSt 	31 juil. 	au 	6 ... 121,25 101,50 57,- 73,90 68,- - 18,94 0,53 33,10 38,50 76,- 101 
7 an 13 ... 120,75 101,- 56,50 A.R.73,90 68,75 - 19,06 0,55 28,25 36,- .76,- 9987 

N.R.162,50 
14 an 20 ... 121,50 - 51,- A.R.174,- 70,25 - 18,89 0,58 27,20 35,- 78,- 97,25 

N.R.k61 , 50  
21 an 27 ... N.R.105,- - 52,33 59,50 67,37 - 18,46 0,60 25,10 33,64 78,- 95,12 
28 an 	3 ... N.R.105,- - 57,- 61,-. 70,50 75,- 18,13 0,54 26,90 33,31 78,- 9637 

Septembre 	4 an 10 ... N.R.106,33 - 90,- 65,66 74,- 80,- 17,97 0,49 31,50 34,57 80,- 9433 
11 au 17 	... 112,50 - 103,33 78,- 108,16 84,- 17,53 0,56 • 28,- 32,- 100,- 102 1,37 
18 RU 24 ... 128,40 - 116,50 93,33 124,80 89,- 19,29 0,73 33,- 35,31 115,- 10712 
25 an 1° ... 134,30 - 119,33 92,80 147,50 95,- 20,41 0,83 35,75 37,89 115,- 12187 

Octobre 	2 an 	8 ... 134,30 - 11866 89,- 150,62 97,50 18,35 0,81 33,75 38,- 102,50 1231 75  

La conference internationale du cotoir, qui avait tats do cette année no contribueront-ils guère ui. résu-

été convoquée a Washington le 5 septembre, s'est dre l'épineux probième du coton en vue duquel cette 

réunie pour constater que la situation internationale conference internationale avait ete convoqüée. 

empêchait - actuellement in conclusion de quelque 	Los données de ce problème sont bien connues. Au 

accord. Tous les pays invites se sont fait repré- 1er aoit, les stocks mondiaux de coton ont atteifit 

senter, a l'exception de l'Argentine qui, de cette 21.952.000 balles contre 13.766.000 balles, ii y a deux 

manière, a vraisembiablement voulu marquer son ans. Sur ce montant de près de 22 millions de hal es 

mecontentement it l'égard des résultats atteints par qui correspond au double des besoins normaux it 

la Conference internationale du blé it Londres, con- cette époque de l'année, 14.150.000 balles représenteit 

férence qui, après de longues semaines de négocia- du coton américain. De celles-ci, 13.032.611 balles sont 

tions, n'a pu aboutir it quelque conclusion utile. 	détenues par les Etats-TJnis et 11 millions do balls 

La récolte américaine de coton est officiellement environ, soit it peu près Ia récolte de cette annie, 

estimée au jor  septembre it 12.380.000 balles, soit une par le gouvernement des Etats-Unis. L'importane 

augmentation do près de 1 million dc bailes par rap- de ces stocks s'appréciera lorsque l'on tient compe 

port it l'estimation du debut d'aoit. La récolte de de ce que ceux-ci représentaient en moyenne 

1938 s'était élevée ii, 11.943.000 balles. Aussi les résul- 3.200.000 balles au cours do la periode 1920-1930. 

Cours des cotons aur Ia place d'Anvers. 

TYPES Mode de cotation 5 juillet 	2 ao5t 10r septembre 6 septombiN 13 septembrel 27 septembre 4 octobre 

Coton d'Amérique 	Mid- 
dling I" 	........... CifAnversencentsparlb. 10,96 9,83 9,02 9,36 10,76 10,19 10,21 

Coton des Indes Oonirah 
type 215 Raili Cif Anvers en d. par lb. 

.. 

4,23 4,17 5,40 5,52 - 6,67 - 

CotonduCongotypeElkad CifAnversencentsparlb. 10,56 9,73 9,12 9,76 10,66 10,29 10,11 

Cetto accumulation de stocks de coton américain des fibres artificielles s'est faite de plus en 

s'est produite bien que, depuis 1925, les superficies sévère, tout particuiièrement de in part do l'Al 

cultivées aient été- réduites de 45 p. c. Entretemps magne, du Japon et do l'Italie. 

cependant, la production de coton étrànger est 	Dane ces conditions, la hausse assez vive des cm 

passée de 11.535.000 balles en 1929 it 16.075.000 balles qui s'est dessinée au cours de Ia premiere quinzai 

en 1938, tandis quo les exportations do coton amen- do septembre devait nécessairement s'avérer sans 

cain oat fléchi de 8.053.000 balles en 1928-1929 it demain et une reaction ne tarda pas it se dessin 

3.327.000 balles au cours do l'exercice 1938-1939. Enfin, Sur in place d'Anvers, lee cours, - au debut d'oc 

nu cours do ces dix dernires années, la concurrence bre, aecusent- une haussp per rapport it fin aoi 

:: 



Malgré le relèvement des frets et des ass.trances, us 
s'établissent en dessous de leur niveau du debut de 
juillet, ainsi qu'en témoignent les quelques cotations 
suivantes, risques de guerre excius et toute augmen-
tation de fret charge de l'acheteur. 

Les principaux marches sv.crier.s européens ont été 
fermés au cours du mois de septembre, New-York et 
Anvers seuls restant ouverts. 

Sur la place d'Anvers, les cours n'ont pas subi de 
modifications appréciables, les cotations s'affaiblis-
sant cependant en fin de mois en relation avec l'ar-
rivée prochaine des nouveaux sucres sur le marché. 

A New-York, par centre, on enregistra un fort 
mouvement de hausse an debut du mois, sous i'm-
fluence d'achats massifs pour compte do l'Europe 
ainsi que de la speculation. Dans la suite, les cours, 
tout en étant fermes, furent assez variables et s'in-
fléchirent finalement au debut d'octobre. 

Voici, d'après F. 0. Licht, la seconde estimation 
de la production sucrière pour l'Europe en ce qui 
concerne l'exercice en cours. Oette seconde estima-
tion réduit de près d'un tiers le tonnage attribué a 
Ia Pologne. 

Production sücrière. 
Valeir en s-ucre brut 

et en milliers de ton'nes m.étriqv4s. 

1939-1940 

1937-1938 1938-1939 
ire 2° 

estimation estimation 

2.370 2.130 2.400 2.400 Allemagne(l) 	............ 
iii 128 155 155 
069 850 1.150 1.150 
240 193 280 280 
246 213 255 260 
251 191 225 225 
345 292 307 307 
562 546 630 430 
352 399 445 

Espagne ................ 151 135 150 150 
14 15 15 15 

Hongrie 	................. 

Yongoavie 	.............37 sl 86 125 125 

France 	.................. 

155 150 160 

Danomark 	............... 

20 33 33 

Snide 	................... 

13 15 15 

Pologne .................. 
Italie .................... 

Grande.Bretagne .26 

.. 

327 540 540 

Belgique ................. 
Hollande ................. 

Dantzig .................. 

Irlande ................. 660 65 65 
15 15 15 

Suissa 	..................12 

Lettonie ................ 37 50 40 
Finlande ................11 

.91 

23 28 28 

Roumanie ...............76 
Bulgarie 	................32 

Lithuanie 	...............32 
.50 

47 100 100 
Tehecoslovaquie (2) .41 518 585 580 

Europe (non compris LU. 

Turquie .................57 

7.176 6.393 7.718 7.518 
2.500 2.300 2.500 2.500 

H. S. S.) 	.............. 
U. 	R. 	S. 	S............... 

Tomux... 10.018 9.676 8.693 10.218 

(1) Pour las ann6es 1937-1938, lancienne Allemagne at l'Autric1ie 
Pour 1938-1939 et 1939-1940, l'ancienne Allemagne, lAutriche at Ia 

r8gion sudite. 
(2) Pour 1938-1939 et 1939-1940, Is protectorat et la Slovaquie; 

pour les ann6es 1937-1938, l'ancienne TchScoslovaquie. 

Sucre. 
Contingents d'exportation et exportations elfectives. 

Exercice du ier  septembre 1938 au 31 aoüt 1939. 
(En ton.ne.s mdtro.q'ues.) 

Contingent ExPORTADIONS 	- 
d'expor. 

• Solde disponiblo tation 

1ER1 LOIRES pour 

ir 
Février !Iars Avril Mai Juin Juillèt Aoftt an 31 julIet  

le 31 ao5t 
j 

1938. 1939 1939 1939 1939 1939 1939 1939 julIet 
1938.1939 

1939 1939 1938 1939 

. MarcM litre 

lelgiquo 	(y 	eompris 	Congo 
- - 1.483 - 6.226 - 8.915 - .886- 6.864 - - 33.374 12.208 33.374 

54.000 39.402 31 4.285 3.048 60 15 1.208 48.049 - 5.951 

mba 1.018.502 383.957 63.477 116.958 68.434 97.425 93.170 94.102 917.523 32.560 100.979 

80.233 17.395 25.248 18.450 28.739 23.110 8.040 201.215 26.644 73.762 

lépublique Dommieaine 420.746 30.525 58.667 63.992 64.294 80.502 53.861 27.325 379.166 18.877 41.580 

beige) 	...................... 
Irésil 	---------------------- -- 

- 	360 - 	136 3.787 2.792 3.384 967 4.022 14.456 4.918 65.544 

rchécosiovaquie 	.............274.977 

iaiti 5.563 7.658 4.767 9.737 2.013 1.133 6.046 2.150 39.067 6 3 Ulemagne ...................80.000 . 

2.878 1 10 17 4 140 14 3.064 1.919 29.336 ........................39.070 
fongrie -------------------- - 32.400 
'ays.Bas- (y compris territoires 

d'outre.mor) 	------------ 1.065.082 376.280 85.043 88.384 74.608 84.935 125.289 136.798 971.337 122.260 93.745 

........................ 

'erou 113.967 20.814 16.801 12.978 9.809 15.044 23.053 212.466 18.417 91.034 

93.000 2L602 3.140 1.077 3.575 5.298 12.749 2.021 49.462 11.288 43.538 ........................ 

?ortugai (y compris possessions 

--

303.500 

25.000 5.557 - 	652 - 	242 -. 	966 - 	879 . - 2.818 - 22.182 d'outre.mer) 	............ 
m J. it. S. S. (y eopris eporta. 

tations 	vers 	Mongolie, 
Tannu, Tuva et Sin.Kiang) 161.000  

3.567.277 - - - - - - - - - TOTAL... 

o1ogiie 	...................... 

3. Marches pré/drentiel 	briton. 
niques 

lmpiroeolonialbritanniquo... 1.097.587 310.951 41.502 115.017 132.476 125.636 158.774 82.391 966.747 119.682 130.840 

tnstra1io 465.801 316.632 586 73 147 179 63 37.659 355.339 100.441 110.462 
.................... 

237.968 134.256 7.981 --. 	 54- 107 - 	117 26:945 25.170 104.074 .25.124 43.894 Jnion sud.africaine 	........... 

TOTATI.:. 1.801.356761.839 50.O69 115.036 I32.5l 125.698 185.782 145.220 1.516:160 246.247 1285.106 



Production, consomniation et stocks de sucre 
on Belgique 

(en tonnes de lucre brut). 

1934- I 1935- 	1936. I 1937- I 1938- 
Périodo septombre.ao5t I 1935 I 1936 I 1937 I 1938 	1939 

269. 
234. 

Pmduotion ............... 

89. 
Consommation ............ 
Stocks 	fin juillet ........ 

fin aoet 	......... 65. 

Les saindoux, lards et graisses animales d'impor-
tation, après avoir haussé vivement an debut de 
septembre, ont accuse une tendance h la baise. 

Depuis juillet, les prix out néanmoins fortemeut 
augmenté ainsi qu'il résulte des cotations suivantes 
prises sur la place d'Anvers. 

Saindoux, lards et graisses. 

(I of at 1 ons cif m dollars, sur la place d'Anvers. 

30 join 2 Sept. 21 Sept. 1  6 octobre 

Saindoux pur de l'Amérique 
16 18 1/2 25 5/8 20 3/8 

Lard gras (fat backs) 12/14 
du Nora 	---------------- 

lbs .................... 16 7/8 21 1/8 26 1/8 21 7/8 
Grasse 	do 	beuf 	(Extra 

- 

oleo.oil) 	................ 18 3/4 19 5/8 28 5/8 - 

Lé marché des cwirs et peaitx en poil, fort peu 
actif au mois d'aoüt en raison des vacances et des  

incertitudes relatives a. Ia situation internationah 
s'est ranimé en septembre. La baisse observée e 
aoflt a fait place b, un mouvement de hausse, qu 
en ce qui concerne le marché beige, a été accents 
pal- les difficultés d'importations de cuirs exotique: 

Tandis que les arrivages sur ia place d'A.nver: 
durant le mois de septembre, n'ont représenté qs 
le tiers de ce qu'ils étaient durant les mois corre 
pondants do 1938 et de 1937, les ventes ont marqi 

relativement a. ces périodes une augmentatic 
iinportante. En consequence, los stocks se sout cons 
dérablement réduits et ne représentaient plus it 

septenibre que le treizième de ce qu'ils étaient a. 
septembre 1938. Les marches a. l'origine se sont d'ai 
leurs sensiblement raffermis. A titre d'exemple, a. 19 
septembre, les B. A. frigorifiques argentins beu 

lourds cotaient $ 0,15 par lb. fob contre 5 d. par I 

ci/ an mois d'aoftt. 

La vente publique, tenue a. Anvers le 7 septemb: 

et portant sur 24.404 Paraguay Liebig bwufs 
vaches, s'est traduite par des résuitats satisfaisant 
Les quantités offertes out été liquidées a. des prix 

forte hausse sur les estimations. La vente par inscri 
tion du 20 septembre a accuse une nouvelle avan 
des cours. 

En cuirs et peausseries, le marché s'est égaieme 
mieux orienté au cours du inois de septembre. L 
achats des transformateurs, des plus limités depu 
des mois, ont fait place a. une vague de demand 
immédiates et importantes qui, quelque momentan 
qu'elle soit, a contribué a. accentuer le mouveme 

de hausse. 

240.947 343.101 239.440 194.986 
244.815 250.019 252.095 247.533 
81.752 80.529 99.967 56.268 
63.177 52.242 73.995 27.122 

Mouvement du marché des cuirs en polls sur Is place d'Anvers 
Source : Grisar & Co. Anuers. 

Plain 	et 
Rio.Grande 

sees 

Plate et 
Rio.Grande 

sees 

sees  et 	te 
sees divers 

Veaux, 
vachettes, 

chlvres 
Totaux 

Chiros correspondents 

1937 	1938 

Aof*t 1939 

2.633 
7.460 - 

2.052 
64.785 

4.960 
4.185 

- 
- 

424 
- 

10.069 
76.430 

45.708 
88.344 

52.540 
70.669 	- 

10.093 66.837 9.145 - 424 86.499 134.052 123.209 TOTAUX 
193 340 3.339 - 424 4.296 11.180 11.960 

9.900 66.497 5.806 - - 82.203 122.872 111.249 
7.460 
2.440 

40.843 
25.654 

846 
4.960 

- 
- 

- 
- 

49.149 
33.054 

77.820 
45.052 

62.283 
48.966 

Arrivages depuis 10 1 	janvier 52.850 
1.021 

277.736 
69.445 

85.241 
34.402 

24.090 
10.496 

621 
959 

440.538 
116.323 

769.088 
158.018 

532.272 
140.388 

Vcntes en aoüt 	...................... 

Stock fin aoSt 	....................... 

52.350 203.622 52.610 20.399 .- 328.981 584.148 400.556 

Stock fin juilet 	..................... 
Arrivages on aoftt .................... 

Transit en aoiit ...................... 

Septembre 1939 

2.440 25.654 4.960 - - 33.054 45.052 48.966 
1.313 28.045 2.579 - 232 32.169 99.761 91.039 

3.753 53.699 7.539 - 232 65.223 144.813 140.005 

Ventos depuis 10 Dr  janvier ........... 

Stock fin aoSt 	....................... 
Arrivages en septembre ............... 

TOTAUX... 

Transit depuis Is jer  janvier .......... 

- 27.349 4.791 - - 32.140 26.951 23.304 	- 

3.753 26.350 2.748 - 232 33.083 117.862 116.701 

Ventes en septembre 	................. 

1.313 26.350 
- 

1.150 
1.598 

- 
- 

- 
232 

28.813 
4.270 

79.820 
38.042 

60.208 
56.493 Stock fin septeinbre ...................2.440 

Transit en soptembrc ..................

Arrivages depuis-le l janvier 
Ventes depuis Is let  janvier .......... 
Transit depuis Icier janvier ........... 

54.163 
..1.021 

53.662 

305.781 
96.794 

229.972 

87.820 
39.193 
53.760 

24.090 
10.496 
20.399 

8.53 
959 
- 

472.707 
148.463 
357.794 

868.849 
184.969. 

'460- 764. 

632.311 
163692 
460.764' 
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En sa reunion du 7 septembre, l'International 
Rubber Regultion Committee a porte les contingents 
d'exportation autorisés pour Ic dernier trimestre de 
60 a. 70 p. c. Au debut d'octobre, cc quota a été relevé 
une seconde fois et porte a. 75 p. c. Les milieux 
intéressés estiment que ces decisions doivent per-
mettre au gouvernement anglais d'acquerir ais-
ment les 80.000 tonnes de caoutchouc nécessaires a 
l'exécution do la convention de troc conclue avec 
les E4ats-Unis, sans déranger le cours normal du 
marché. Les achats nécessaires s'effectueront sur Ic 
marché libre et, a. cet effet, le gouvernement anglais 
a organisé un bureau a. Mincing Lane. Ii ne sembie 
pas qu'a. Ia fin du mois de septembre les operations 
avaient deja commence, de telle manière qu'en i'ab-
sence de données suffisamment récentcs sur In posi-
tion statistique du marché, le dernier relèvement de 
quota est attribué h6 une requête do l'American 
Rubber Man'u.facturers Association en vue de faire 
obstacle a certaines tendances spéculatives qui 
paraissent se dessiner sur le marché américain. 

Après une période d'agitation a Ia fin du mois 
d'aot et au debut de septembre, les marches inter-
nationaux sont revenus a. plus de calme. Le marché 
de Londres s'est rouvert Ic jeudi 7 septembre et, 
depuis cette date, se tient nettement en dessous des 
autres marches. En contraste avec le premier, 
ceux-ci snarquent une forte hausse qui traduit sans 
doute en partie des preoccupations de couverture 
immediate de besoins a. plus ou moms longue 
échéance et que favorisent les defenses d'exportation 
décrétées dans Ia plupart des pays et des stocks 
relativement réduits sur certaines places. Jusqu'au 
debut d'octobre, notamment, in Grande-Bretagne 
n'avait pas accordé do licences d'exportation. En  

consequence, sur la place d'Anvers, les feuilles 
fumées Congo accusent, d'un mois a. l'autre, une 
hausse de l'ordre de 45 p. c. alors que sur le marchC 
de Londres, des qualités équivalentes n'ont guère 
augmenté, compte tenu des fluctuations dans les cours 
des changes. 

Suivant les statistiques de l'International Rubber 

Regulation Committee, les exportations nettes mon-
diales dc caoutchouc, au cours du mois d'aoüt, se 
sont élevées a 85.012 tonnes contre 96.107 tonnes au 
mois de juillet. Pour la période janvier-aoflt, ces 
exportations ont représente 612.542 tonnes contre 
607.005 tonnes pour Ia période correspondante de 
1938. La consommation apparente mondiale de caout-
chouc a, par contre, fortement augmente passant 
d'une annee a l'autre, sur la base des huit premiers 
mois, de 581.502 tonnes a 711.006 tonnes. Aussi, les 
stocks qui, a. la fin du mois d'aoüt 1938, s'élevaient 
encore a 540.868 tonnes, ne représentaient-ils plus en 
aoit 1939 que 371.191 tonnes, compte non tenu des 
tonnages déterius par les pays sous contrôle, tonnages 
qui n'ont d'ailleurs pas sensiblement change d'une 
annee a l'autre et s'élèvent a. 110.000 tonnes environ. 

Ce mouvement de hausse qui a été note en caout-
chouc s'étend d'ailleurs a tous les produits coloniaux 
ainsi qu'iI résulte des relevés ci-dessous faits sur la 
place d'Anvers. 

Dc même que pour Ic caoutchôuc, Ia hausse des 
frets et des assurances ainsi que l'absence d'offres 
regulières expliquent in majeure partie de ces 
hausses. En palmistes notamment, ii a suffi qu'en fin 
do mois et au debut d'octobre, des off res do prove-
nance étrangère se fassent sur le marché, pour que 
los cours cèdent ausitôt. 

Caoutchouc brut. 
Source 	International Rubber Regulation Committee. 	 Quota 	troisime trimestre 1939 = 75 p. c. 

EXPORTATSONS StIR LE MARCRk MONDIAL CONSOMMATION STOCKS Cours 1 Londres du Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

Pays sons contrdle T psr lb. de 0.4538 kg.) 

0.3 - 
+ I 	n Exjorta. ' 

PE RIODES 
Exporta. 

Regions 
non tions mondiale 0 	9 Ia fin de 

., a La plus La plus 
tions 8 eontrSliles nettes apparente 00. Is période - .8 	.8 haut bas 

nettes totales +W 
0 

ijours 

0• 
09  Ifloyen  

05 a 	0 a tIC in période 
(mllier8 de tonnes 	 de 	kg.) anglai8es 	1.018 

1938 	.............. 	838,5 
1937 	.............. 	.. 131,7 

+ 	5 1 0 25,9 864,4 	1.037,9 - 173,5 538,0 51,8 	7 	3/4 11 	3/16 8 	1/4 

1938 
- 	1,6 32,7 1.164,4 	1.095 1 + 	69,3 644,8 58,9 	9 	1/2 13 	7/16 6 11/10 

.. 

+ 26,8 32,0 870,4 	933,0 - 	62,6 594,8 63,8 	7 	7/32 8 	1/2 5 	5/16 

1939 Janvier 	 83,4 
Fbvrier 

. 

+ 	14,2 3,7 87,1 	88,4 - 	1,3 584,4 61,4 	7 31/32 8 	3/16 7 	9/16 

............... 838,4 

68,0 
Mars 

- 	2,1 2,9 70,9 	83,1 - 	12,1 567,9 58,4 	7 31/32 8 	1/4 7 11/16 ......... 	66,6 
Avril 

- 	2,5 3,1 69,7 	94,2 - 	24,5 544,3 55,2 	8 	5/32 8 	3/8 7 	7/8 
71,5 

Mai 
+ 	4,5 2,9 74,4 	85,6 - 	11,2 517,6 51,7 	7 31/32 8 	1/16 7 	7/8 .......... 	65,2 

Juin 
3,8 2,7 67,9 	88,4 - 20,4 510,1 50,5 	8 	1/16 8 	5/16 7 	7/8 

Juiilet 

.. 

- 	9 1 5 2.4 61,4 	90.1 - 	28,7 490,1 47,6 	8 	1/4 8 	5/16 8 	3/16 .......... 59,0 ........ 	93,3 
Ao üt 

.. 

+ 	13,4 2,8 961 	86,3 + 	9,8 497,3 47,7 	8 	9/32 8 	7/16 8 	3/16 .......... 82,0 
Septembre.... 

. 
- 	1,7 .3,0 85:0 	9 4,9 9,9 8 	518 813/16 8 	7/16 . (1)9 13/16 10 3/4 9 	1/4 

(1) Moyeine provl&olre. 
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C ours de quelques produits colonlaux S ur la place d'Anvers a différentes dates 
des mols de juillet, aoüt et septembre. 

SPECIFICATION Mode de cotation 5 juillet 2 aofkt 23 aoSt 13 septenib. 20 septemb. 27 septenib. 4 octobr 

Caoutchouc; Congo feuilles 
fr./kg. 9,90 10,30 10,40 12,25 13,75 13,75 14, 

1.850,_!V .016 	kg. fr./I.016 1,100,- 1.110,- 1.095,- 1.650,- 1.900,- 1.975,-N 
Huile de palme 

Congo plantation fr./100 kg. 170,- 167,50V 162,60 240,- 310,- 317,50 320,-N 

fu,néeB .................... 

Congo ordinaire fr./100 kg. 120,- 126,-N 125,-A 185,- 235,- 260,- 265,4N 

Congo 	............. 

fr./1.016 kg. 1.555,- 1.550,- 1.590,- 1.900,- 2.200,-A 2.450,-A 2.600,-N 
Copal 	Congo 	toutvenant 

fr./100 kg. 235,- 225,- 225,- 235,- 250,- 262,50 .285,-S 
Cacao, 	qualité 	courante (1) fr./50 .  kg. 220,- 220,- 326,- 325,- 340,- 330,-N 

Arachides Congo 	............. 

fr./kg. 5,15 5,75 6,50 

ordinaire 	.................. 

Café 	Congo 	Robusta cou- 6,75 
Café Santos .................

rant 	.................... fr./kg. 4,70 5,50 5,50 6,-! 

(1) Moyenne des prix de 1'Accra, du Bahia, du Thomé et/on Congo. 

En arachides, les offres out fait défaut d'une 
manière continue. En fin de mois, on signalait toute-
fois quo Ic gouvernement britannique avait décidé 
de réserver certains tonnages des colonies britan-
niques pour les pays neutres, ce qui serait do nature 

permettre des transactions en arachides Coroman-

del et a relâcher quelquc peu la tension de ce marché. 

En 1i'uiles de palme, in rareté des offres a vivement 

fait avancer les cotations. 
En fin de mois, 10 marché des huiles molles était 

devenu plus calme, tandis que .celui des huiles dures 
voyait encore s'améliorer los cours. - 

En copal, le marché, après avoir été calme au 
debut du mois, s'est progressivement raffermi. Les 
transactions sont cependant demeurées limitées. 

En cacao, los offres do toutes provenances ont été 
rares en raison des interdictions d'exportation et de 
la pénurie de fret. Los cafés out bénéficié d'un très 
fort courant do demandes de telle manière qu'en fin 
de mois, celles-ci ne paraissent plus pouvoir être 
satisfaites en Congo, les stocks étant épuisés et les 
arrivages étant irréguliers et insuffisants. Los cafés 
de provenance étrangère, par contre, après avoir 
accuié une forte hausse, out été plus faciles vers la 
fin du mois en relation avec les tendances des mar-
chés internationaux. 

Depuis in fin du mois d'aoüt, les marches des .  

métaux non ferreux ont indistinctement accuse une 
augmentation sensible des cours, exception faite 
cependant pour le marché do Londres qui est passé 
sous le contrôle du Ministère britannique des Appro-
visionnements. Les restrictions apportées aux transac-
tions et aux exportations ainsi que les risques do 
transport oat rompu toute solidarité d'évolution des 
marches et les cours se sont, des lors, fixes au jour 
le jour suivant Ia demande et los approvisionne-
ments disponibles sur chaque marché particulier.  

Les dernières statistiques relatives a la productiob, 
I l'écoulement et aux stocks mondiaüx de cuivre 

s'arrêtaient & la fin du mois de juillet. Depuis cete 
date, elles font défaut. A cette époque, les stocks 
mondiaux de cuivre raffiné étaient évalués 
445.000 tonnes. Suivant certaines estimations, ils se 
seraient réduits de 20.000 a 30.000 tonnes durant Ile 
mois d'aoflt. Quant au mois de septembre, les r6s1-
tats d'ensemble doivent avoir été également trs 
satisfaisants si l'on en juge par les statistiques amé-
ricaines, et par le mouvement •des cours.. Le cuivre 
électrolytique, qui cotait 10,5 cents par lb. sur Ile  

marché américain a in fin du mois d'aofit, a progr 1s-

sivement haussé jusqu'a 12 cents. au  mois do septe 
bre pour finalement atteindre 12,5 cents an mois d'c-
tobre. A l'exportation, d'un mois a, l'autre, le cuivre 

électrolytique cif Europe est passé do 10,25 cents 

11,75 cents. S'il faut en croire les milieux générae-
ment bien informés, de nouvelles hausses no sont pas 
probables dans un avenir plus ou moms rapproché. 
Le désir, d'une part, de nepoint déplaire t l'admi 
nistration qui a laissé entendre qu'un cours do 

12,5 cents assurait a,  toutes los entreprises un béré-
fice plus quo raisonnable, le souci, d'autre part, de 
no point précipiter des hausses de salaires, dont Ile 
retrait est toujours malaise, sont avancés a l'appui 

de cette opinion. I 
Le marché de Londres ne donne évidemment pi 

aucune indication depuis qu'ii est officiellement cc 
trôlé. Los prix maxima établis au debut do septei 
bre étaient encore en vigueur au debut d'octob 
malgré la disparité flagrante de ces prix vis-k-
do ceux du marché international. D'aucuns doute 
que ces cotations maxima pourront We maintenu 
L'on fait observer, on effet, que si Ia Grande-Bi 
tagne parait trouver aujourd'hui dans son Empi 
les ressources en cuivré qui lui sont nécessaires, 
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qui n'était pas le cas on 1914, ii n'est cependant 
qu'une fraction do ces ressources qui lui parviennent 
directement sous forme de cuivre raffmé on électro-
lytique. Dans ces conditions, l'on conçoit que des 
difficultés puissent surgir du fait que les produc-
teurs étrangers ne partagent pas nécessairement les 
vues du Ministère britannique des Approvisionne-

ments. 

A un moment oü sans aucun doute le cuivre est et 
restera recherché, ii n'est pas sans in.térêt dc sou-
ligner la place que, grace h, sa colonie, la Belgique 
occupe dans l'économie mondiale du cuivre. En 
cuivre brut, in production combinée do la Belgique 
et du Congo représente quelque 7 p. c. de la produc-
tion mondiale. En cuivre raffiné, sa part relative 
est. du même ordre de grandeur. En ordre d'impor-
tanee, le Congo beige se classe an cinquième rang 
des pays producteurs de cuivre brut. Parmi les 
entreprises productrices, i'Union MiMère du Haut-
Katanga se place au quatrième rang, tandis que du 
•point de vue des reserves disponibles, dies occupe 
la cinquième place. Quant & ia richesse moyenne des 
minerais expioités, 1'Union Minière so situe an tout 
premier rang des grandes entreprises qui se par-
tagent Ia production mondiale. Aussi 1  au cours 

actuel du cuivre, pout-on croire que l'industrie cupri-
fère congoiaise doit laisser un profit intéressant 

d'exploitatioñ. 

Dans les conditions présentes, la misc en valeur de 
ces minerais congolais coniporte cependant certaines 
difficultés. Ce n'est, en effet, que trés partiellement 
que Ic cuivre congolais est raffiné au Cngo; pour ia 
plus grande partie, cc raffinage s'effectue on Bel-
gique, cc qui ri'est point sans accentuer les risques 
de porte ou de saisie auxqueis les minerais on le 
metal congolais est exposé. Aussi signale-t-on quo 
l'Union Minière du Haut-Katanga aurait déjà, pris 
des mesures en vue de raffiner ia plus grande partie 
possible do sa production dans les installations 
qu'elle possèdc i cot effet au Congo; aecessoirement, 
l'on suggère do développer encore la capacité do ces 
installations. Par ailleurs, il n'est pas sans intérêt 
de rappeler que l'an dernier, los achats do l'Aile-
magne ont représenté quelque 40.000 •tonnes. Los 
acquisitions de cette origine resteront-elies possibles? 
Dans Ja negative, d'autres débouchés devraient être 
cherchés pour ces tonnages. Ii est permis d'espérer 
qu'iis no feront pas défaut. 

• Le marché do 1'e'tai, le seul des métaux non for-
reux do quelque importance qui n'ait pas été place 
sous contrôie du gouvernement britannique au debut 
do septembre, a connu des semaines agitées. En 
témoignent los relévements successifs des contingents 
d'exportations de 45 p. c. h 60 p.  c. pour les troi- 

sièmë et quatrième trimestres, dc 60 p.  C. a so p.  C. 

pour Ic troisième trimestre on date du 12 septembro, 
decision aussitôt amendéc pour porter cc contingent 

It 100 p.  c. Enfin, le 11 octobre, lo quota du troisièmo 
trimestre était rétrospectivement porte It 120 p. c. 
tandis quo le quota du quatrième trimestre était 

relevé It 70 p.  c., le but poursuivi étarit do omobiliser 

tous les stocks disponibles ainsi que de freiner une 
hausse speculative It laquelle, pour des raisons évi-

dentes, le Biffer Pool no pouvait plus s'opposer. 
Tandis qu'à Londres, Jo cours de l'étain so main-

tenait, en effet, It 2230, cours maximum que devait 
d'ailieurs consacrer ot imposer un décret du Ministro 
britannique des Approvisionnements en date du 

18 septembre, sur les autres marches et notamment 
sur le marché américain, ies cours progressaient 
rapidement It tel point que Jo 6 septembre, l'étain 
standard It New-York se payait quelque £ 330. Cette 

agitation du marché américain s'explique si lon so 
rappelle qu'au cours do la guerre 1914-1918, celui-ci 

avait connu un pénurie assez sévèro de metal. Compte 
tenu du fléchissement important des stocks observe 
durant le mois d'aoftt, ii so concit qu'un tel sou-
venir n'ait pas été sans influencer Ja demande de 
metal en vue de constituer des approvisionnements 
suffisants pour parer It toute éventualité. Le jeu de 
in spécuiation favorisé par les restrictions apportées 
aux exportations n'a guère été do nature It freiner 
lés tendances du marché: Aussi conçoit-on qu'il ait 

été impossible au Buffer Pool de contrôier efficace-
mont l'évolution des cours, un tel contrôle exigeant 
certaines libertés do transaction et • do transport, 
libertés qüi, en raison des circonstances, sont d'ordro 
plus théorique quo pratique. Progressivement, le 
marché américain est cependant revenu It une appré-
ciation plus exacte des conditions d'approvisionne-
ment en metal pour los mois It venir et impressionné 
d'ailleurs, par los hausses succossivos des contingents, 
ii a accuse une baisse des cours. Au debut d'octobre, 
ceux-ci no marquaient plus qu'une. augmentation de 

12 p. c. environ par rapport It ia fin du mois d'aofit. 
Vers ia mi-octobre, l'étain valait environ £ 270 sur 

les marches internationaux, contre £ 230 sur Ic 

marché do Londres. 

Do memo quo pour le cuivre, Ia Beigique et pius 
particulièrement Ic Congo beige sont directement 
intéressés, on tant quo producteur, aux conditions 
nouvelles d'expioitation du marché de létain. Le 
relèvement do 40 It 120 p.  c. dos quotas d'exporta-
tion pour ie troisième trimestre implique une aug-
mentation des exportations autorisées do 1.275 tonnes 
It 3.825 tonnes. Pour rappei, les exportations effec-
tives du Congo pendant le premier et le second 
trimestres se sont respectivement élevées It 2.211 t. 
et It 507 tonnes. A 70 p.  c., qui est Ic quota actueiie-
mont prévu pour le dernier trimestro, le tonnage 
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Etain, 
Quota : troisième trimestre 1939 = 120 p. 
Quota quatrième trimestre 1939 = 70 p. 

Sources : Consommatlon, production, exportations et stocks : Statistical Bulletin of the International Tin Research and Di 
lopment Council. 

Cours The Metal Bulletin. 

EXPORTATIONS TOTAL DKS STOCKS (3) Cours an comptant dc l'étain ) Londres 

onsomn1a- Production SUB LR MARCHt MONDIAL  Standard cash, midday quotation 

tion mondialo jJxcedent(+) 

L'ERIODES 

mondiale 
apparento (1) 

totale 
(1) Exportations IOU deficit  (-) Chiffres En % 

Ia consom- 
Plus haut I Plus has 

I elles par rapport absolus mation Cours moyen I 
(2) laux exportat. 

autorisées (2) 
(4) 

annuelle I 
I 	de Ia période 

(en milhier8 de tonne8 anglaise8 de 1.016 kg.) % (en £ par tónne aüglaie de 1.016 kg.) 

159,9 179,9 153,6 - 	20,3 26,7 17 204-12- 8 7/20 244-12- 6 175- 5- 
199,1 207,9 179,7 - 	32,5 36,3 18 242- 6- 6 7/10 311- 5- 0 180-17- 

1938 	............. 151,2 148,6 119,4 + 	5 1 5 49,4 33 189-12- 0 2177  5- 0 153- 6- 

1936 	.......... ...... 

1039 Janvier 11,2 15,8 13,3 + 	5,1 52,0 35 215-11- 4 3/7 217-15- 0 208-17- 

1937 	.......... ...... 

Février 11,0 10,1 7,7 - 	0,5 49,6 33 214-0-8 1/4 216-2-6 211-17- 
Mars 

... 

13,6 8,6 5,0 - 	3,3 50,9 34 215-10-2 14/23 217- 2- 6 213-12- 
Avril 14,2 (5) 11,2 9,1 + 	1.8 50,1 33 218-10- 7 1/2 224-10- 0 214- 6- 

13,7 (5)  9,5 6,9 - 	0.3 43,8 29 225-14- 9 3/11 227- 7- 6 224-12- 
Juin 11,3(*) 7,4 5,3 - 	2,0 39,4 26 227-12-10 1/11 229-17-6 224-7- 
Mai 	

....... 
....... 

Juillet 12,2 (5) 14,4 (5) 12,2 -h 	5 1 1 39,5 26 229-18- 4 229-18- 9 229-17- 
Ao6t 34,6 22 229-18- 9 229-18- 9 229-18- 
Septembre - 229-8- 9 229-18- 9 227-17- 

(1) Production on consommation des pays adherents et non adherents 	an 	Cartel, 	S i'exclusion 	seulement de 	i'Otaln raffiné 
et eonsommd sur place 	en 	Chine. 

(2) Exportatlons des pays membres du Cartel 	Congo beige, Bolivie, 	Indo-Chine francaise, 	Malaisie, Indes 	néeriandaises, 
Nigerle et Siam. 

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que 
les stocks des fonderies. 

(4) ChIffres annuell : moyenne des stocks S fin do mols; chitfros mensuels : stocks S tin do mois. 
() Chiifres provisoires. 

Cuivre, 
Sources Consommation Quin's metal et The Metal Bulletin. 

Production : Quins metal et The Metal Bulletin. 
Stocks : Quin's metal et The Metal Bulletin. 

	

Con s 	Culvre an comptant The Metal Bulletin. 

	

r 
. 	Cuivre electrolytique moyennes mensuelles d'aprbs cours. de l'Aence Economique et Financidre. 

PRODUCTION DS Couas Do CIYIVRE 

Consom- 
__________________ Stocks  

mations de 

apparentes cuivre Standard an comptant S Londres 
raffiné  

Electrolytique s/quai S New-York 

de i - PERIODIIS cmvre (S fin 

raffiné 
blister raffiné de 

Cons's 
Plus haut Plus has 

Cours 
Plus haut Plus has 

période) 
moyen moyen 

de Ia pCriodo de Ia période 

snilliers de lonne8 mQrique8 en £ par lonne anglai8e de 1.016 kg. en cents par lb. de 0,4536 kg. 

320.0 38-9-7 19-8-1 1/2 14-9-4 1/2 9,474 
428,0 54-10- 7 	1/5 18- 2- 6 16- 5- 0 13,167 
414,7 19-14-11 	9/10 18- 6-10 '12-11- 3 10,00 11,225 7,92 

435,5 43-3-3 	9/14 14-16-10 1/2 11-18-1 1/2 10,01 10,275 9,80 
447,3 42- 4- 6 83- 4- 4 1/2 41- 6-10 1/2 9,80 10,025 9;67 
482,7 42-19- 6 18/23 13-11-10 1/2 11-19- 4 1/2 .9,96 10,075 9,77 
474,2 42- 1- 5 	1/12 43- 6-10 1/2 41- 1-10 1/2 9,89 10,075 9,75 
472,6 41-13-11 17/44 42-15- 7 1/2 40-18- 9 9,82 9,975 9,67 
466,0 42- 0- 5 35/44 42- 9- 4 1/2 41- 8- 1 1/2 9,84 9,975 9,72 
444,9 42-18- 9 	5/14 45-10- 0 42-11-101/2 1 10,06 	. 10,175 9,92 

44-14- 5 23/44 46- 5- 7 1/2 43-15-7 	1/2 10,311(3) 10,50 10,02) 
49.10.0 (4) 11,414 (3) 11,475 10,12) 

1936 ...................(1)2.093,9 (1) 1.670,5 (1)1.983,1 
1937 .................(1)2.378,3 (1) 2.257,1 (1)2.534,1 

	

1938 .................1.769,3 	1.761,2 	1.757,1 

	

1939 Janvier 	 136,1 	159,6 	157,4 

	

Février 	 135,7 	146,7 	147,1 

	

Mars ............143,9 	148,7 	. 	155,4 

	

Avril ............139,4 	145,4 	150,1 

	

Mai .............156,3 	149,7 	154,1 

	

Juin ........... .163,7 	146,8 	157,1 

	

Juillet ...........164,6 	148,9 	143,1 
AoIlt ........... 
Septembre ...... 

(1)Chifires publiés par Is Metallpesellschaft. 
(2) D'aprbs Mood'ys Economist Services. 
(3) Chlffre provisoire. 
(4) Prix ofilciel maximum. 
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P10mb. 
Sources Production MetaUgesetlschaft. 

Stock : JVirtschaft und Siatistik. 
Coors The Metal Butteftn. 

o 	a 
Coors an comptant du plomb I Londres 

. 	 .5 Good soft pig, current month 
g . midday quotation 

-u -u85 

Plus haut Pius has 
cc 

' 

a-u 

PERIODES 8 -a Coors  

moyen 

de Is période 

milliers 
de tonnea en £ par tonne anglai8ede 1.016 kg. 
m&riqties 

1.468,7 162 17-11-11 7/1028-13.9 	14- 8- 9 
1.698,9 124 23- 6- 6 1/8 36- 7- 6 	15-11-3 
1.617,5 116 15-5 	3 4/5 17-12- 6 	13-  3-  9 

1939 Janvier 132,0 119 14-10-  8 3/14 
Fierier. 132,3 125 14- 5- 7 7/8 

1936 ......... 

1938 ......... 

Mars 	.. 142,3 124 14-13-  2 11/23 

1937 ......... 

Avril .. 152,0 125 14-  6-  8 5/6 	14-18-- 1 1/2 13-19- 4 1/2 
Mai 	... 159,1 130 14-9-710/1114- 18- 	0 	14-  6-101/2 
Juin .,. 140,6 130 14-11- 3 15/44 14-15-  7 1/2 14-  6-10 1/2 

~
15-  

Juillet - 124 14-15-  0 5/7 	14-19-  4 1/2 14-  9- 4 1/2 
AoSt... 16- 0- 9 6/11 16-13-  9 	5-  7 1/2 
Sept. .. 16.12-6 (1) 

(1) Prix ofOciel maximum. 

des exportations autorisées atteint 2.281 tonnes. Dc 
tels tonnages, joints a Ia hausse des prix qui s'est 
dessinée depuis plus d'un an, doivent assurer a i'm-
dustrie congolaise des conditions d'exploitation très 
satisfaisantes. Les milieux intéressés cherchent d' au-
leurs des maintenant è tirer le meilleur parti p05-

sible de ces contingences bien quo, de même que pour 
le cuivre, certaines difficultés sont b, résoudre du 
fait que le traitement des minerais congolais s'effe& 
tue partiellement en Belgique. 

Sur les marches du zinc, les événements du mois 
de soptembre ont en pour effet do débarrasser i'm-
dustrie arnricaine des craintes qu'elle entretenait a 
I'égard do la concurrence étrangère. Ccci ne i'a pas 
ompêché néanmoins de réclamer le rétablissement. des 
droits de douane a leur niveau de 1938, 

Les -cours.. du zinc ont fortement .. haussé. L'Ea4t 
St. Loii.is, spot, qui cotait 4,75 cents an dbut de 
septembre, valait 6,5 cents vers la mi-octobre, soit 
une augmentation do 37 p.  c. Sur le marché anglais, 
le prix offIciel est inchangé, soit £ 15 pour le G.O.B. 

Zinc. 
Sources Production Metaltgesettschaf I et The Met at Bulletin. 

Stock Wtrischaf I und StatisUk. 
Cours : The Metal BulteUn. 

Coors an comptant do zino I Londres 
g. ordinary Brands 

uS 	 current month, midday quotation 

' . 	 Plus haut 	Plus has 

P1IRIODES 	8. 	-a 	Cours 
moyen 

8 	 de Ia piriode 

mill er 
- - 
	 de tonne8 	en £ par tonne anglaise de 1.016 kg. 

tne'trique8 

1.447,0 58 14-18-  4 	3/5 20-  0-  0 13-  3- 9 
1937 ........ 1.668,7 79 22- 5- 1 19/20 37- 2- 6 14-15- 0 
1938 ......... 1.576,6 141 13-19- 9 	1/2 15-18- 1 1/2 11-18- 9 

1939 Janvier.. 139;9 142 13-13-  7 	4/7 
Février. 127,2 142 13-10- 5 	1/4 

1936 ......... 

Mars 	.. 140,9 141 13-14- 6 18/21 
Avril .. 137,7 

.. 

143 13-  8-10 	1/4 13-15- 7 1/2 13 -1-10 1/2 
Mai 	... 137,1 144 13-14-  4 	7/44 14-  5-  0 13-  8-  9 
Join ... 131,9 145 14-  0- 5 	5/11 14-  4-  4 1/213-15-0 
Juliet - 140,3 140 14-  4-  8 	3/7 14-12- 6 13- 3- 1 1/2 
AoSt... 14-12-  6 15/22 15- 5-  7 1/2 14-  7-  6 
Sept. .. 15-0-0 (2) 

(1) Stocks aux Etats -Unis et en Grande.Bretagne seulement. 
(2) PrIx officlel maximum. 

ex rh.ip Londres. En Beigique, les prix pour une 
qualité équivalente vers Ia mi-octobre variaient entro 
£ 29 et £ 30. Ces queiques chiffres témoignent, s'ii en 
était encore besoin, du point auquel toute solidarité 
entre les marches a été rompue du fait des événe-
ments de septembre. Ceux-ci sont aussi graves do 
consequences en ce qui concerne l'industrio belge 
dont les conditions d'approvisionnement sont deve-
nues des plus précaires. 

Los mêmes observations valent en cc qui concerne le 
marché du plomb. Les cours officiels sont inchangés 
a Londres. Aux Etats-Unis, les cotations ont avancé 
de 5,05 cents a Ia fin du mois d'aoüt a 5,50 cents 
vers la mi-septembre, niveau auquel les cours se 
sont maintenus dèpuis lors. Sur le continent, des 
cotations certaines sont difficiles a obtenir : on 
signalait cependant des cours do £ 35 vers Ia fin 
septembre, cours qui so comparent aux prix officiels 
do £ 16.12.6ex s/tip en vigueur en Grande-Bretagne 
et au cours de £ 18.10 pratiqué sur le marché amé-
ricain, compte non tonu dans chaque cas des droits-
d'entrée qui viennent s'ajouter a ces cotations. 

IV. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL 

Au mois de septembre, l'indice des prix de gros 
beige s'est étabii a 706, soit une hausse de 112 points 
ou de 18,9 p.  c. par rapport au mois d'aoüt. Dc cc 
fait, celui-ci s'étabiit au-dessus du maximum ante-
rieur atteint en juiliet 1937. A l'exception des pro-
duits céramiques, toutes los rubriques ont témoigné 
d'une augmentation pius ou moms importante. Elie 
est particulièrement accuséc en cc qui concerne les 
produits alimentaires (+ 30,1 p. c.), les goudrons et  

dérivés (+ 37,1 p. c.), les pétroles et dérivés 
(+ 21,9 p. c.), les matières grasses (+ 55,2 p. c.), les 
produits textiles (+ 25,8 p. c.), les produits résineux 
(+ 41,6 p. c.), ainsi quo les peaux et cuirs (+ 22 p. c.), 

Cette hausse de l'indice beige apparat importante, 
relativement a cello qui est accusée par les indices 
étrangers deja connus a Ce moment. En Grande-Bre-
tagne, notamment, i'augmentation par rapport an 
mois d'aoât n'est quo de 7,2 p. c., tandis qu'aux 
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Pays-Baa, elle représente 7,1 p. c. L'on en a conclu 
quo notre économie, plus que dautres, avait été sen-
sible a la conjoncture nouvelle déterminée par l'ou-
verture des hostilités. Un tel jugement eat peut-être 
un peu hátif. Lea méthodes d'établissement et de cal-
cul de ces indices ne sont pas identiques, en effet; 
notamment, lea dates auxquelles lea relevés sont 
effectués dana chaque pays aux fins d'élaboration de 
ces indices, ne sont pas les mêmes, ce qui, a une 
époque ott lea cours Se meuvent rapidement et dans 
une mesure importante, eat do nature a determiner 
des Ccarta senaibles dana le mouvement relatif des 
indices. Normalement, de telles marges devraient se 
résorber rapidement. Dana lea circonatances pré-
sentes, d'autrea facteurs sont toutefois susceptibles 
de determiner de tels écarts et de lea maintenir. Tan-
dis qu'en Grande-Bretagne, lea marches des grands 
produits sont passes sous contrôle gouvernemental 
des le debut de aeptembre et qu'aux Pays-Baa, Ia 
politique économique suivie depuis longtemps par les 
pouvoirs publics a permis it ceux-ci de prendre rapi-
dement en main Ia direction effective des approvi-
sionnements essentiela du pays, en Belgique, l'offre 
et la demande sont demeurées lea normes régula-
trices de la plupart des marches. Ceux-ci devant 
s'equilibrer d'une manière ou d'une autre, en Bel-
gique cet équilibre a été atteint en ordre principal 
par Ia hausae des prix, tañdis qu'ailleurs, ii a davan-
tage Pu être réalisé par le contingentement de Ia 
demande suivant l'ordre d'urgence des bosoms it 
satisfaire. 

D'aoüt a septembre, l'indice des prix de detail n'a 
accuse qu'une hausse modérée de l'ordre d'un demi-
pour cent. L'indice du mois d'octobre marquera tou-
tefoia une augmentation assez sensible malgré Ia 
faiblesse accentuée des prix agricoles intérieurs a  

caractère saisonnier. Cette faiblesse a déjà contri 
en septembre a freiner la hausse de l'indice. 

Lea impulsions it la hausse dont témoigne l'irn 
des prix de detail sont surtout le fait des procli 
d'origine étrangère. Aussi conçoit-on que l'indice 
coat de la, vie ne lea traduise quo dana une mes 
trèa atténuée. 

En réalité, d'un mois it l'autre, ce dernier ifl( 

eat pratiquement inchangé, une très légère dimi 
tion du coüt de la nourriture étant compensée 
une augmentation du coftt du chauffage, de l'éclair 
ainsi quo des vêtements. De même que pour l'in 
des prix de detail, 11 eat vraisemblable quo le n 
d'octobre accusera une hausse de l'indice par rapr 
au mois de septembre. Cette hausse sera cepend 
limitée relativement à celle de l'indice des prix 
detail, du fait du jeu' de la pondération qui fait in 
venir un certain nombre de prix it caractère sts 
qui ne figurent pas dana le dernier indice. 

Lea facteura qui sont it l'origine de la hauaae 
prix, ne sont pas différents de ceux qui se aont e 
cés sur lea marches des matières premieres au cc 
des récentes semaines. Facteur d'ordre permarn 
lea coüts de production et de distribution se s 
accrua dana certains cas. Facteur d'ordre plus teIr 
raire ou dont l'influence peut tout au moms être t 

traliaée par une politique adequate, des deman 
subitement accrues en disponible n'ont trouvé qu' 
offre insuffisante en vue de lea satisfaire. Ii imp 
en tout cas que cette háusse soit limitée it l'augn 
tation effective et justifiée des coats de product 
et de distribution, sous peine de menacer notre 
nomie d'une inflation des prix, incompatible dana 
circonstancea présentes, avec l'évolution probable 
revenu national. 

Indices des prix de gros on Belgique. 

(Base : avril 1914 = 100.) 

- AUGMENTATION 00 DIMINUTION 	 - AUGMENTATION 

00 DIMINUTION 

Indices relative par rapport 
Nombre par rapport 7 ao6t 1939 par rapport a sept. 1938 ° 

CATEGORIES DE PRODVITS 
au mois 

de  

I do septembre 
produits a D te 

Augmentatio 

1939 relative 
absolue 	0/ abolue 

relative 
0 

0 
/ du rnximnm 

ou 
diminution 

0 (mole) on 

16 653 + 151 + 30 , 1 + 109 + 	20,0 7-1937 - 	 11 

871 + 28 + 	3.3 + 	13 + 	1,5 10-1937 
10-1937 

- 	 3,9 
0, éa . 	 3 

. 4 
683. + 185. + 37,1 + 102 + 	17,6 - Goudronsetdtriv 	.................. 

PruduitniétaUurgiques ............. 779 + 88 + 12,7 + 97 + 	14,2 8-1937 4,5 
11,5 Pétroles et dérivés . . . ....... .......... 7 1.115 + 200 + 21 , 9 + 193 + 	20,9 8-1937 

7-1937 
+ 
- 	 4,4 859 -. - + 	1 + 	0,1 

2. 
. 2 

626 + 	12. + 	2,0  + 77 + 	14,0 1937 
4-1938 

+ 	14,0 
18 Produita chimiques 	................. 615 + 50 + 	8,8 - 	 5 - 	 0.8 

12-1938 
- 

+' 	0,
,
6 Engrais chimiques 4 ~ + 	, + 	18 + 	3,5 

20 + 7 627 + 223 + 55,2 + 167 + 	36,3 2-1937 
99 

Alirnentation 	................................ 
Combustibles ..............................4 

.9 672 + 138 + 258 + 81 + 	13,7 . 	 8-1937 
4-7937 

- 

1813 Lames + + 26:5 + 81 13 + 	,7 
9.2 6-7937 

- 

- 1515 

Produits céramiques 	....................9 
Produitaverriers. 	................... 

..... 

815 
585 

+ 147 
+ 113 

4-22,0 
+ 

- 83 
+ 214 

- 

+ 	57 1 7 5-1937 + 	3217 

Matières grasses 	........................ 

..... 

.613 + 141 + 29,9 + 116 + 	23,3. 3-7937 - 	 1814
61  8 

Produits textiles (ensemble)............... 

Matér,aux do construction 1 3 822 . + 54 + 	7,0 + 48 + 	6,2 9-1937 
2-1937 

- 

816 

14fl8 	...............................5 
Jute8 	.............................. 2 

2 722 + 212 + 416 + 217 + 	43,0 
4-1937 

- 

15)2 

Coton 	............................ 7 

9 576 + 104 + 22.0 + iii + 	23,9 
.+ 	39,8 12-1937 

- 

+ 	16)7 

Produits résineux 	. ..................... 

. ................ 
Peaux et cuira 	......................... 
Tabao-.............. 	 . - 	1 

1 
636 	. 
715 

+ 91 
+ 71 

+ 16,7 
+ 11,0 

+ 181 
+ 60 + 	9,2 11-1937 3418 Papier 	.............................. 

Caoutchouo 	.......................... 1 . 	143 + 	3  - + 	2,1 . + 	7 + 	5,1 2-1937 - 309 
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A Ia base d'une politique restrictive de Ia .hausse 
des prix se trouve évidemment un approvisionnement 
suflisant du pays et par consequent le maintien en 
activité de l'appareil de production et notamment de 
l'appareil de production agricole, dans la mesure øü 
ii satisfait It ces besoins. Si ces approvisionnements 
ne peuvent être assures, Ia consommation nationale 
devra être contingentée et rationnée pour que l'aiig-
mentation des prix soit empêchée. Accessoirèmènt, 
en cc qui concerne. les produits, d'irnportation, lá 
manipulation délibérée des taxes de licence doit con-
tribuer It amortir les hausses de prix,. tandis qu'ence 
qui concerne les produits nationaux, ii importera de 
veiller It ce que les prix de revient ne subissent pas 
de hausses inconsidérécs. Or, force est de recon 
naitre qu'It cet égard, l'application d'une politique 
des prix en Belgique se heurte, dans les circonstances 
présentes, It un obstacle grave, It savpir l'existence 
d'échelles mobiles des rémünérations, basées sür les 
variations de l'indice des prix de detail; Cet obstacle 
mérite d'autant plus attention qu'au cours des der-
niCres années, In ten dance a • été de ' faire suivre de 
plus en plus vite par les revenus tout changement 
dans le niveau de ces indices. 

Ces échelles mobiles ont certes rendu. de très 
grands services au pays depuis 1921, mais aujour.- 
d'hui plus que jamais, ii importe que l'on apprécie 
les conditions, It certains égards exceptionnelles, qui 
ont assure le succès de ces méthodes d'ajustement de 
remunerations aux variations de: h conjolicture. 
Depuis 1921, en effet, les .prjx ont été fondamentale-
nient orientés It Ia baisse, de telle manièrè que, 
compto tenu do l'accrojssement iégulier de la produd-
tivité du travail et du fait que les consommations se 
0-ai18fonpajent. ltyement peu, ces Cçhelles ont pu 

Années 1935 	1938 Ancien indice base 1914 ramené a Ia base 
du nouvel indice :' années 1938 	1938 = 100. 

• 	• 	Année 1939 Nouvel indice. 

out  imposées. Aujourd'hui, cependant, ces circon-
stances sont fondamentalement différentes. 

Si certains articles de consommation élastique et 
susceptibles de substitution deviennent rares, si leurs 
prix augmentent en consequence ct • dterminent de 
cc fait une hausse de l'indice, l'augmentation des 
rémunérations ne donnera certes pas aux populations 
le moyen d'acheter ces produits, puisque, par hypo-
these, les approvisionnements sont insuffisants. Le 
pouvoir d'achat distribué sous cette forme ne pour-
rait, des lors, servir . qu'It accroitre Ia demande 
d'autres produits, cc qui, a tin 'moment-' oIt l'économie 
du pays est profondément désorganisée et oà le 
revenu reel national se réduit, serait difficilement 
justifiable. En fait, une liaison rigide des rémunéra-
tions aux variations de l'indice des prix de detail, 
présent.erait dana ces conditions un grave danger. 
• Dana le même ordre d'idées, l'allure erratique de 

certains prix suivant lea conditions de l'offre et de la 
demande sur lea marches, conseille de renoncer It un 
ajustement trop minutieux et trop rapide des rému-
nérations en fonction des variations d'un indice quel 
• qu'il soit, bref de u situer lea événeménts avant do 
passer It des initiatives qui affectent lea coüts do 
production et risquent de déranger définitivemerit 

- out Ic système des prix. 
• Ces • considerations n'impliquent nullement qu'il 
• soit fait abandon des conventions collectives qui 
reglent le jeu des rémunérations dans notre pays. 
Elles sóulignent simplement l'opportunité d'un arné. 
itagemei4 do pertajne LIes dispositions que ces cq 

fournir une norme opportune en premiere approxima-
tion et rarement préjudiciable, en general, It l'en-
.semble de l'économie, pour la plupart des variations 
nominales des rémunérations que les circonstances 



ventions mettent en ceuvre, en vue de les adapter 
aux circonstances exceptionnelles que le pays tra-
verse et aux possibiités de l'économie nationale. Dc 
tels aménagements constituent le complement indis-
pensable d'une politique restrictive de in hausse des 
prix comme d'ailleurs celle-ci constitue. la  condition 
préalable d'une revision quelconque du mécanisme de 
ces conventions. Maintenir un lien raisonnable entre 
les rémunérations ét le coüt effectif de la vie, cofit 

qui, dáns lés circonstances actuelles, est different de 
celui que mesurent l'indice des prix de detail et m6r1e 
celui du cofit de Ia vie en raison du large degré de 
substitution qui peut être opéré dans les consomna-
tions habituelles, doit être en ce moment 1'objecif 
d'une politique des rémunérations et la conditi1n 
même d'une adaptation ordonnée de notre économie 
aux contingences de l'heure. - 

A. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

L'INDusTiuE CHARBONNIERE. 

Ainsi qu'on pouvait le prévoir, le marché charbon-
nier a fait preuve d'une activité croissante et son 
orientation en fin de mois a été tout & f alt favorable. 

L'animation des ventes a eté pa-rticulièrement mar-
quée en qualités domestiques, oü certains calibres de 
petits anthracites, fortement demandés maintenant par 
suite de l'usage généralisé de chaudières spéciales exi-
geant ces calibres, sont difficilernent obtenables, et a 
des prix en nouvelle hausse. On signale de sérieux 
retards dans les livraisons. En raison de la cessation 
des arrivages français et anglais, on constate un 
sérieux accroissement de Ia demande des Flandres. 

Pour ce qui est des qualités industrielles, les expé-
ditions ont été également fort actives, bien que cer-
tames industries marchent au ralenti. Ces entreprises 
s'efforcent cependant de constituer des reserves de com-
bustible, par crainte d'une hausse ultérieure des prix 
et des difficultés de transport. Ce sont toujours les 
qualités pour in metallurgic qui sont particuiièrement 
demandées, de même que les charbons de soute. 

En ce qui concerne les prix, ceux-ci sont officielle-
ment inchangés pour octobre. Ils seront ensuite fixes 
mois par mois par i'Office. On signale toutefois que 
des A6 present des hausses officieuses sont appiiquées, 
notamment pour les anthracites et les petits cokes 
pour usage doniestique. 

La situation de nos exportations, après une période 
difficile, a évolué de facon plus satisfaisante. Les 
demandes de i'étranger sont pressantes, provenant 
notamment de la Süisse, do in Hoilande et de la 
France. Pour cette dernière destination, les tonnages 
expédiés en septembre ont été peu importants, cer-
tames difficuités a i'échange contre minerai et les 
livraisons de produits . siderürgiques:. k faire b, la 
Grande-Bretagne n'ayant pas encore trouve en fin de 
mois leur solution. 

Les exportattons de coke vérs lés pas du Nórd et 
notamment Ia Suede se sont beaucoup . deve1oppes. 

La - question importante pour les charbonñages est 
actuellement celle do Ia main-d'euvre. Le rappel sous 
ls armes de 14000 ouvriers mineurs a eñtraIné un  

reduction do production de 20 a 25 p. c., et le départ 
d'ouvriers hongrois, tchécoslovaques et polonais a 
provoqué de nouveaux vides. On a remédié en parjie 

cette situation par l'embauchage do mineurs pen-
sionnés et par une mécanisation plus poussée dans 
certains secteurs, Ih an moms oil cette mécanisation 
n'a pm encore été portée a son maximum, notamxnent 
dans certains exploitations du bassin do Liege et de 
Charleroi. - 

Le gouvernement s'est préoecupé de cc problème ide 
main-d'ceuvre et a décidé de libérer du service miii-
taire le plus grand nombre possible d' - abattcurs 
Il est question également de prolonger la durée du 
travail. 

On conçoit que l'exploitation, dans les conditions 
on elle s'est effectuée en septembre, alt accentué in 
baisse du rendement moyen par ouvrier, avec, d'au 1tre 
part, une hausse des matières d'apProvisionnemets 
qui doit entrainer un relèvement peu desirable des 
prix de vente de nos combustibles. 

L'extraction totale en aoflt avait été affeetee par 
le chômage d'un certain nombre de puits en raion 
des congés payés et par la mobilisation partielle de 
l'armée en fin de mois. Elle n'a atteint que 
2.292.000 tonnes, contre 2.321.000 tonnes on juillet, 
mais cetteproduction est supénieure néanmoins a 4ne 
d'aoflt 1938, qui s'établissait a 2.234.000 tonnes. Si 11'on 
compare Ia production des mois d'aoflt 1938 et 1939, 

on relève une reduction dans Ic Borinage de 70.000 t. 
environ, en raison de Ia fermeture des Charbonna!ges 
du Levant du Flénu, mais une augmentation dand le 
bassin de la Campine, do 88.000 tonnes, soit 17 p c. 

et dans celui du Centre, de 27.000 tonnes, soit 9 p C. 

En septembre, l'extraction a atteint 2.408.000 tonjies, 
on augmntation de 116.000 tonnes sur aofit. Ce 
progrès no contredit pas les observations faites an 
sujet de in pénurie do main-d'uvre et de l'abaisse-
mont durendement moyen par ouvrier, car in conpa-
raison avec aoflt, mois de congés payés et duijant 
lequeI l'extraction est ralentie pOur les mines pro-
ductrices de qualités domestiques, n'est pas valable. 
Comparee a Ia thyenne mensuelle do la production 
de janvier a juillet, l'extractip4, on stembre est 
inférieur de prs_@ 125.000 t. 
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Oett.e situation mérite d'être examinée attentive-
mént an moment oü se présente l'occasion d'élargir 
nos exportations. 

Au point de vue des stocks, le mois d'aoftt a enre-
gistré un recul de 63.000 tonnes et le mois de septein-
bre une nouvelle diminution de 290.000 tonnes, rame-
nant Is total disponible sur le carreau des mines a. 
1.922.000 tonnes. 

La situation vane encore sensiblement d'un bassin 
a. l'autre. La baisse des stocks est surtout marquee 
dans le Borinage. 

E)n cokes, Ic mois d'aot enregistre une production 
de 470.000 tonnes, sensiblement égale b, cello du mois 
de juillet. Le disponible fait actuellement défaut et 
les prix sont maintenant fixes librement par les pro-
ducteurs. 

L.e problème charbonnier a donc, temporairement, 
pris un autre aspect chez nous. La question, en cc 
moment, n'est plus de savo!r dans queues conditions 
d'exploitation los charbonnages peuvent être renta-
bles, mais de savoir comment on pourra trouver la 
main-d'cnuvre nécessaire pour extraire les plus grandes 
quantités possibles afin de pouvoir, après avoir assure 
Ia totalité do nos besoins, nous servir du surplus 
comme monnaie d'échange contre des matières pre-
mières nécessaires A6 l'alimentation de notre popula-
tion et a. l'approvisionnement de nos industries. Plu-
sieurs pays, en effet, nous demandent - ou exigent - 
du charbon on du coke en échange do produits qui 
nous sont indispensables. L'accroissement do Ia pro-
duction doit donc être poursuivi avec persévérance. 

L' INDUSTRIE MTALLUBG1QUE. 

Très gênée au debut du mois dans ses approvision-
nements, l'industrie métallurgique est progressivement 
revenue a. une situation plus normale lorsque les 
importations de minerai ont Pu reprendre et que cer-
tames ententes ont pu être réalisées. 

Les perspectives, depuis lors, se présentent assez 
favorablement. 

..Notre sidérurgie étant entièrement dépendante de 
l'étranger et surtout de 1'Est français pour ses mine-
rais, des négociations ont été tout de suite ouvertes 
avec les producteurs. Oelres avec la France ont été 
entamées sur ies bases suivantes fournitures a. la 
Belgique do 6 milliqps de tonnes do minerai de for par 
an,moyennant livraisona. Ia France par la Belgique 
de 4 millions de tonnes de fines a. coke. D'autre part, 
certains engagements pourraient •être pris : les pro-
duits métallurgiques, deduction faite de nos bosoms 
intériéurs, seraient essentiellement dirigés vers l'An-
gleterre. - 

Oes 6 millions de tonnes de minerai pérmettent la 
fabrication do 2 millions do tonnes environ d'acier. 
Pr fixer les des rappelons que, suz Ia base do  

1938, notre production doit approcher 3 millions do 
tonnes. Ii serait donc nécessaire que nous puissions 
nous procurer ailleurs les 3 millions do tonnes de 
mmcmi nécessaires pour maintenir notre rythme de 
production. II est du reste permis de croire quo nous 
pourrons les obtenir au Grand-Duché de Luxembourg 
et en Suede. 

Il y a lieu de faire observer que l'accord avec Ia 
France vise uniquement l'approvisionnement de l'in-
dustrie belge, et qu'il laisse en dehors la metallurgic 
grand-ducale, pour laquelle la situation se présente 
tout différemment. 

L'Entente I'mternationale do l'A cier pout être consi-
dérée comme pratiquement dissoute. Seuls subsistent 
les groupes belge et luxembourgeois. La question des 
prix est ainsi posée. Jusqu'à present, los anciens prix 
n'ont, officiellement tout an moms, pas été modifies. 
Ii n'est pas douteux cependant que . dans les mois qui 

vont suivre, les prix seront orientés nettement a. i. 

hausse. 
En fontes, le marché a témoigné d'une grande ani-

mation, et In ha.usse des minerais a dejh provoqué 
de sérieux relèvements des prix. Les fontes do mou-
lage sont passées de 550 a. 625 francs b, la tonne et les 
fontes hématites, qui se vendaient en aoftt de 625 a. 
750 francs, cotaient en septembre 990 a. 1.100 francs 

la tonne. 

Los denniers chiffres •de production officiellement 
connus sont ceux du mois d'aoüt. La production 
d'acier brut pour cc mois a atteint 276.000 tonnes 

centre 291.000 tonnes en juillet et 176.000 tonnes en 
aoult 1938. Pour les huit premiers mois de 1939, on 

atteint ainsi 1.977.000 tonnes contre 1.405.000 tonnes 
seulement pendant Ia memo période de l'année der-
nière. 

La production de septembre est officieusement esti-
mée a. 180.000 tonnes environ, tonnage equivalent A, 
celui de septembre 1938 et qui pout être considéré 
commo satisfaisant dans los circonstances qui ont pré-
valu. On prévoit du reste que Ic chiffre d'octobre accu-
sera une augmentation d'au moms 20 p. c. sur celui 
de septembre. Los commandes en cours restent large-
ment suffisantes eu égard aux possibilités actuelles 
do production et d.'expédition, aussi les usines Se gar-
dent-elles do s'engager h, long terme. 

Sur Ic marché intérieur, l& demande est très soute-
nue ct, en prevision do Ia hausse des prix, les gros-
sistes et los entreprises consorninatrices cherchent b, 
s'assurer des stocks. - 

Sur le marché international, la situation est favo-
rable également et nos aciéries- reçoivent des ordrès 
substantiels, principalement do Grañde-Bretagné et 
du Japon.- Les expeditions ont également repris peu 
A, peu vers.l'Amérique du Nord et.vers l'Argentine. 

Los.. usines fabriquant des fils de fer barbelés et 
celles fabriquant. des tubes sont. abondamment pour-
vues d'ordres. . .... 
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• Les ateliers- de construction de materiel roulant ont 
obtenu d'irnportantes cominandes. On s'attend du 
reste - le conflit européen écartant provisoirement 
du marché international plusieurs producteurs impor-
tants - Ce que le volume des ordres s'aceroisse sen-
siblement. 

En construction mécanique, la situation est plus 
inégale. Les ateliers qui travaillent pour les charbon-
nages et les ateliers s'occupant do petit outillage, de 
parachèvement et de fabrication de pièces détachées 
sont bien occupés. Pour les autres, l'activité est moms 
grande. Beaucoup, du reste, sont entravés dans 1'ex-
cution des ordres par l'absence d'une bonne partie de 
leur personnel qualiflé. 

L'armurerie, dans la region ji6geoise, reçoit un cou-
rant continu d'ordres qui, depuis quelques mois, a 
rendu du travail a toute la main-d'uvre spécialisée 
disponible. Ce sont évidemment les armes de guerre et 
les munitions qui sont demandées tant pour les 
besoins belges que pour • l'exportation. Les armuriers, 
spécialistes dans I'arme de chasse, recoivent cepen-
dant aussi - surtout d'Amérique latine -. des corn-
mandes intéressantes. 

La metallurgic des métaux non ferreux a été plus 
sérieusernent touchée. La plupart des usines a. zinc 

ont réduit leur fabrication. Le problèrne des réappro-
visionnements on minerai n'a pas encore été résolu et 
les minerais sur pare no représentent guère plus de 
quatre h, six mois de production. 

Lss CARRIERES ST LE BATIMENT. 

La situation ne s'est pas améliorée, au contraire, 
durant le mois de septembre dans les carrières, affec-
tees comme nous l'avons déjà dit par une diminution 
du volume des travaux publics. 

Dans la region de Soignies, on continue b, chônier 
deux jours par semaine dans toutes les exploitations 
do pierre bleue. Dans certaines carrières, les tailleurs 
de pierre no travaillent qu'une semaine sur deux. 

Aux carrières de grès de in region de Huy, i'arrêt 
de l'exploitation est presque compiet. La raison prin-
cipale en est que les licences nécessaires a. l'exporta-
tion en France de grès calcinés n'ont Pu êtro obte-
flues. 

Certaines carrières de petit granit de la vallée du 
Hoyoux ont, vers la mi-septembre, obtenu des ordres 
importants pour Ia Holiande et quelques demándes 
pour l'Al1emane, de sorte quo l'activité a pu repren-
dro nórmalement. 

La Hollande a passé également des ordres pour 
livraison de pierres • calcaires donnant aux carrières 
qui les produisent une occasion de travail h, peu près 
normaie. 

Dans l'ensemble cependant, lo chômage dans les car-
rières s'est aceru assez considérablernent. 

L'industrie ciinentière a éprouvé, comme toutes les 
autres industries exportatrices, quelques difficulter en 
raison de l'arrêt des transports, mais cc n'est quçune 
situation passagère qui n'affecte guère les possibiités 

do ventes a. l'étranger. Ie marché intérieur, on raison 
des travaux de defense qui sont poursuivis, assure du 
reste des ventes importantes aux cirnenteries. 

Les briqueteries, déjà en mauvaise situation 
rieurement, sont a present dans certaines regions a 
l'arrêt. Le chômage atteint parfois 95 p. c. des 
ouvriers. Vers 1'Angleterre, aucune expedition i'est 
possible et celles qui auraient Pu se faire vers la Hol-
lande ont été entravées par manque do bateau iour 
le transport. I Les ventes se poursuivent, mais a, une cad,ence 
ralentie, sur Ic marché intérieur, pour l'achèvement 
des constructions en cours. 

Ii faut s'attendre a un ralentissenient très marqué 
dans l'industrie de Ia construction an cours des pro-
chains mois. On constate en effet, par rapport a 
tembre 1938, une chute de 75 p.  c. environ dans le 
nombre des autorisations do bâtir accordées en sep-
tembre de cette année. 

L'INDusTiuE VERRIERE. 

Notre industrie verrière, qui trouve ses mei1eurs 
débouchés sur les marches extérieurs, a été assez 
désorganisée par les troubles amenés dans les trans-
ports au cours du premier mois de guerre et par 
l'arrêt des commandes dans les pays qui sont engages 
de façon active dans le conflit. 

La gobeleterie, dont Ia situation était deja peu 
brillante, s'est trouvée en situation plus dif1icile 
encore. La Grande-Bretagne et Ia France, débouchés 
importants, ne délivrent plus de licences ct'importa-
tion. Nos gobeleteries doivent se tourner vers le 
marché intérieur, les colonies anglaises et les queques 
marches d'outre-mer habituels pour lesquels malheu-
reusement, les difficuités do transport sont grands. 

S'ii n'y a pas eu, en septembre, de reduction offi-
cielle de production, on signale cependant que cer-
tains établissements ont sponbanément réduit leur 
fabrication. Ajoutons que Ia trésorerie de maintes 
firmes a éte serieusement gênée tout un temps par 
la difficulté do faire rentrer les créances sur l'Angle-
terre. 

Los prix de revient sont en hausse par suit1 du 
renchérissement des • matièrcs premieres, cequi a 
amené des relèvements des prix du tarif de 5 a 10 

P. 
 C. 

Le Comité paritaire national de Ia Gobeleterie 
s'est réuni afin d'examiner les mesures h prendre en 
vue de remédier & cette situation, que les patrons 
déclarent ne pas être a. memo de supporter. 
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L'action Ia plus urgente b, entreprendre est celie 
qui permettra de remédier aux entraves constatées 
actuellement sur les deux plus importants marches 
que constituent la France et Ia Grande-Bretagne. 

Dans certaines firmes, Ia production a subi un fie-
chissement, soit en raison de la mobilisation de cer-
tains éléments, soit par precaution en vue des dangers 
menacants ainsi que des difficultés d'approvisionne-
ment. 

Ind'ustrie k,inière. 

L' INDUSTRIE TEXTILE. 

Des le debut du mois, les preoccupations dominantes 
do nos industries textiles ont été la question du ravi-
taillement, qui se pose surtout pour los industries 
cotonnière et jutière et celle des prix. 

Places devant ces inconnues, los producteurs ont été 
hésitants et jusqu'a. la mi-septembre, les marches tex-
tiles ont été a. peu près paralysés. Puis la tendance 

s'est modifiée et certains fact,eurs faisant entrevoir 
uno amelioration importante des transactions, i'acti-
vité s'est développée dans toutes les branches do i'm-
dustrie oü des circonstances particulières n'y ont pas 
apporté d'entraves. 

Indiirtrie cotonwière. 

Le marché du coton brut, comme on pouvait s'y 
attendre, a été assez agité, sans toutefois que la 
hausse quo les producteurs avaient espérée puisso se 
développer beaucoup. A New-York, los cours se sont 
élevés de 8,20 cents a. 9,40 cents in livre, mais des la 
publication du rapport du Département de i'Agricul-
ture, prévoyant une récolte do 12.380.000 bailes pour 
l'année on cours, les cotations sont retombées aux envi -

rons de 9 cents. 

Néanmoins, les difficultés et los risques de trans-
port, i'augmentation des frets et des primes d'assu-
rance contre les risques de guerre ont provoqué une 
tension des prix du coton brut sur notre marché et 
nos fliatures se sont trouvées dans i'impossibilité de 
so couvrir en matières premieres, h6 des prix satisfai-
sants, dans Ia mesure qui et été nécessaire. Ii en est 
résulté, pour les contrats en cours avee les tissages, 
quelques difficultés d'exécution. Les filatures sont 
néanmoins bien pourvues d'ordres nouveaux actuelle-
ment et elles ont Pu augmenter notabiement le 
nombre de broches mises on activité. 

Los tissages ont connu une période do calmoprésque 
compiet pendant les huit premiers jours du mois. Puis 
une forte demande s'est manifestéo sur do gros achats 
effectués par in clientele dans los magasins de detail 
qui se sont trouvés assez vite dépourvus do stocks. 

Bien que los tissages se soient montrés très réser-
yes quant a. l'acceptation do nouvelies commandes, us 
ont dii relever leurs prix do 10 a. 15 p. c. h, in suite 
do la hausse des prix du flu. 

Tout autant qu'elle préoccupe los filatures de coton, 
Ia question de l'approvisionnement en matière pro-
mière est celle qui inquiète lindustrie lainière. Des 
le debut des hostilités, on s'est demandé dans quelle 
mesure l'AngleterEe autorisera nos importations car 
on doute avec raison qu'elle tolérera que Ia lame 
qu'eIle nous permettra d'importer servo aux besoins 
de l'Aliemagne. Or, ce pays a, de tout temps, été le 
principal client de Verviers, notre plus grand centre 

lainier. Comment celui-ci pourra-t-il répondre aux 
demandes de ses anciens clients I 

Le peril n'est cependant pas immédiat au moms 
pour nos filatures et nos tissages, puisque le stock 
do mines (brut, lavé, peigné) recensé en Belgique 
atteint plus de 3 millions do kilos, ce qui, si l'on 
prend certaines precautions, peut être suffisant aux 
besoins nationaux pendant douze ou memo quinze 
mo is. 

La situation est différente pour les lavoirs et los 
peignages. Pour ceux-ci, le stock actuel do lame 
brute ne permet pas l'aiimentation des usines an 
delà do deux mois. On espèro cependant quo l'Angle-
terre et la France, dont les usines tres occupées man-
queront do main-d'couvre, confleront a. la Belgique 
du travail a. facon.. : 

La question des prix retient aussi l'attention. 
Depuis longt,emps, les cours de la lame étaient 
tombés très bas. Depuis le mois d'aoiit, les cota-
tions se sont relevées et l'on no pout dire ce 
qu'elles seront an moment oü se posera la question 
du remplacement des stocks. La Grande-Bretagne a 
retenu toute Ia tonte do l'Australie a, des prix a. con-
venir. On prévoit qu'elle parviendra a. s'arranger 
avec le Cap également. Elle so reserve Ie droit d'en 
revendre certaines quantités, mais a. des prix qu'il 
n'est pas encore possible d'estimer. Le seul marché 
libre resterait des lors celui de l'Amérique du Bud. 
Los premieres cotations, pour la campagne qui corn-
nience; font augurer des encheres très suivies. Lorsque 
le prix de Ia rnatière aura supporté le fret et les 
risques de guerre, la maj oration sera vraisemblable-
ment itrbs forte. 

Pourtant certains éléments modérateurs peuvent 
intervenir. Pour n'on citer qu'un, le développement 
dans des pays comme 1'Allemagne ef l'Italie de i'm-
dustrie de Ia lame artificielle, tenue jusqu'ici en veil-
leuse parce que lee cours de in lame étaient peu élovés 
et qu'il ny avait pas intérêt a. produire en quantité 
des succédanés. 
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Conditionnements publics de Verviers. 
(Uol2ditiownerne'mt public de Verviers, (]onditionrnement public dè Disom 

et Conditionn.enwt public de l'Est.) 

SEPTEMBRE 	 - 	JAWIER A FrN SEi'TEMBRE 

MOUVEMENT COMIPARATIF 	

1937 	1 	1938 
	

1939 	 1937 	1 	1938 	1 	1939 

Lames, blousses, déchets lavés et oar- 
bonisés .......................... ..1.462.449,- 

Fils cardés ...........................167.353,— 
Lames peignees ....................... 309.156,— 
Fils peignes ........................... 262.898,— 
Simplement pesé ..................... .242.224,- 

TOTAUX... 	2.444.078,— 

	

1.499.916,— 	1.854.362,— 	23.205.935,— 	12.433.800,— 	16.651.333,— 

	

50.975,— 	122.945,— 	882.474,— 	489.983,— 	758.316,— 

	

314.391,— 	328.774,— 	2.849.722,— 	2.802.424,— 	3.011.665,— 

	

252.930,— 	249.539,— 	2.371.386,— 	1.644.167,— 	1.868.133,- 

	

197.797,— 	211.067,— 	2.772.488,— 	1.773.777,— 	1.947.734,- 

	

2.318.009,— 1 	2.766.687,— I 23.082.005,— 1 19.144.151,— 1 24237.181,- 

A Verviers, en septembre, de gros marchés ont dli 
tre traités. La statistiqe des trois conditionnements 

verviétois est révélatrice It cet égard. 

Stocks en peignes dane lee peignages a facon 
de Belgique a fin aeptembre 1939. 

(Communique par La Cham bra ArbUrale et do Conciliation 
pour Lames at Peignds, a Anvers.) 

Aoüt 1939 	Septembre 1939- 	Difference 

	

MCrinos ....... ....2.370.776,— 	3.296.864,— + 926.088,- 

	

Crois6s ....... ....1.276.880,— 	1.171.475,— - 105.405,- 

	

3.647.656,— 	4.468.339,— + 820.683,- 

Certaines firmes, dont les stocks étaient assez fai-
bles, ont effectué do gros achats pour permettre de 

répondre It des ordres importants. 
Les filatures se trouvent devant un grand appel de 

flu de la part de nos fabricants, des concurrents redou-
tables comme la Tchécoslovaquie, l'Angleterre et la 
France étant peu It même en ce moment de faire des 
livraisons. Do France cependant, des offres ont encore 
été faites. 

Los tissages ont reçu beaucoup d'ordres.. La crainte 
d'une hausse rapide et sensible des tissus a rendu 
la client,èle bea.ucoup plus accessible et une partie du 
stock dans les fabriques a pu être écoulée. Celui-ci 
du reste n'est pas très important car depuis que le 
public a abandonné l'article classique en sérges ou 
tissus unis, les grandes firnies ne travaillent guère que 
sur designation. 

Les exportations ont 'repris en fin de mois de façon 
satisfaisante, notamment vers les Pays-Bas. 

Indttstrie linière. - 

Privées presque totalement de lin russe, des pays 
baltes et de France, les filaturEs ont dli s'approvi-
sionner sur le marché national de lins do qualité 
moyenne. Toutes les quantités mises en vente ont été 
très recherchées, non sèulement par les Belges, mais 
aussi par les Hollandais, les França.is et les Anglais 
que lit hausse des prix -n'a pas arrêtés. 

Les filatures de -lin ont recu d'assez fortes corn-

mandes, et leur situation, assez précaire 11 y a peu 
de temps, pourrait devenir très satisfaisante si elles 
pouvaient so procurer la matière premiere indispen-

sable. 
Une question de main-d'ceuvre se pose pourtant, au 

moms dans les regions oü l'on travaille d'autres fibres 
textiles. A Gand notamment, depuis assez longtemps 
déjIt, les ouvriers employés dans les filatures de lin 
ont été obliges de s'embaucher dans les filatures do 
coton par suite de la crise sévère que traversait l'in-
dustrie linière. Or, ce n'est pas au moment oIt la fila-
ture de coton. trouve également une occasion de déve-
lopper sa production qu'on peut s'attendre au retour 
des ouvriers vers les filatures de un. 

Les tissages, par contre, n'ont pas, en septembre, 
augrnenté considérablement leur production. On a 
enregistré un assez grand nombre de demandes de 
prix, mais le volume des commandes n'a guère aug-
menté. Pans la region do Roulers, on travaillait a 
peine an delIt de 50 p. c. de Ia capacité de produc-
tion et piusieurs fabriques fa.isaient du sh.ort time, 
soit en no travaillant que cinq jours par semaine, soit 
en chômant une semaine sur cinq. 

Indiustrie du jute. 

- La matière premiere de - l'industrie jutière prove-
nant essentiellement -des Ind6s britanniques et l'Angle-
terre établissant sur ce produit un contrôle pa,rticu-
lièrement sévère, - -no_s filatures de jute se trouvent, 
elles aussi, devant.le gros problème de leur ravitaille-
ment. - 

La demande de sacs étant en ce moment extreme-
mont pressa.nte, los filatures et les tissages travaillent 
autant qu'ils le peuvent. Malheureusement, le manque 
de matières pour - les premiCres et Ia pénurie de fil 
pàur les seconds empêchent ces usines de tirer parti 
de l'abondance des ordres. 

Des négociations ont été entreprises avec I'Angle-
terre pour obtenir de celle-ci qu'elle nous permette 
d'importér les jutes bruts qui nous sont nécessaires, 
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mais ici aussi ii faut apporter l'assurance et la preuve 
que Ia matière travail1e ne sera pas vendue 4 1'Alle-

magne. 
Les prix ont hauss6 rapidement et un petit stock 

de jute brut a été vendu, fin septembre, a. Roulers, 

an prix de £ 36 is. tonne, alors qu'au debut du mois 
on cotait £ 23.  

sure et pour la maroquinerie. En chaussures, la 
demande est active. Des stocks ont été en partie liqui-
des, les craintes de hausses ayant déterminé de gros 
achats de Ia clientele, cc qui a oblige les détaillants 

et les grossistes a. Se réapprovisionner. 
En maroquinerie, Is, situation s'est également amé-

liorée, mais sans unè bien moindre mesure. Quelques 
fabriques ont recu des ordres assez importants a. 
I 'exportation. 

LEe INDUSTRIES DU CUIR. 

LES PAPETERIES. 

Les tanneries ont reçu partout d'abondantes corn-
mandes pendant le niois do septembre. L'approvision-
nement en peaux et produits tannants est maiheureuse-
ment devenu difficile. La Belgique ne produisant que 

80 p. c. des besoins normaux en gros cuirs - bceufs, 
vaches, génisses - et 30 p. c. pour is. peausserie - 
veaux - les tanneurs se demandent cc que lee mois 
prochains leur réservent. Dc grandes quantités de 
matières preniières qui avaient été achetées avant l'état 
de guerre, notamment en Argentine, ont été bloquées 
dans les ports français. Des démarches oñt été enta-
mées pour que ces marchandises puissent parvenir h, 
leurs destinataires. Des soumissions spéciales oat été 
faites par le Ministére de is. Defense nationale en vue 
de pourvoir aux besoins extraordinaires de l'arniée. 
L'industrie mahnédienne y a largement soumissionné. 

En cc qui concerne le travail du cuir, on note une 
situation fort différente pour l'industrie de is. chaus- 

Les ordres n'ont cease d'affluer aux papeteries, qui 

oat travaillé I plein rendement. 
Lea prix des papiers, qui oat vane avec ceux des 

matières premieres, ont subi des hausses qui ont atteint 

jusqu'à. 50 et 60 p.  c. 
L'approvisionnenient en cellulose et en p.te chimique 

• pu se faire d'une facon assez satisfaisante, mais on 
• quelques inquietudes quant aux arrivages ultérieurs, 
plusieurs navires suédois et norvégiens transportant 
des puipes de bois ayant été arraisonnés ou coulés 
par les navires de guerre allemands. 

Pour le moment, la plus grande difficulté dans cette 
industrie consiste dana le remplacement des ouvriers 
qualifies rappelés sous les arines. Si le personnel 
nécessaire pouvait être recruté, i'abondance des 
ordres permettrait d'augmenter encore is. production. 

VI. - L'AGRICULTURE. 

L'indice agricole nouvellement établi par le Ser-
vice des Etudes du Ministère de l'Agriculture, dont 
un commentaire a été publié ici-même (1), concerne 
l'agriculture belge tout entière, a. l'exclusion toute-
fois de l'horticulture, sans distinction des regions. 
Le même service vient d'élaborer des indices parti-
culiers permettant de suivre l'évolution économique 
des différentes regions agricoles qui sont caractéri-
sees par toute une série de facteurs géologiques, topo-
graphiques, démographiques et sociaux. 

Etant donné l'importance que présentent ces fac-
teurs pour l'observation do la conjoncture, ii a paru 
utile de reprendre et de commenter ici lee elements 
principaux nécessaires a. Ia comprehension et A. l'ob-
servation d'indices auxquels ce Bu.liejtin référera dans 
Ia suite (2). 

(1) BulleUri de septembre 1939. pp. 254 et stile. 
(2) Un index-number agricole, les index riglonaux ,. Bulletin 

du Ministire de l'Agiicutture partie iconomlque, annie 1939. no 2. 

LA STRUCTURE iCONOMIQUE 

DES DI$'FERENTES EfiGIONS AGRICOLES. 

Lea résultats des recensements agricoles de 1846 a. 
1929 oat toujours eté publiés sur la base de la divi-
sion administrative du pays. Jusqu'ici, ces statis-
tiques ne furent jamais dressées par region agricole. 
Cependant, b, plusieurs reprisesdéja., on a essayé de 
répartir le territoire beige en un certain nombre 
de regions de cette nature. Cette repartition a été 
basée essentieliernent sur la structure géologique, qui 
exerce une influence decisive sun la nature même de 
l'exploitation agricole. Un regroupement des statis-
tiques par région-agricole est done absoiument mdi-
qué. Le Service des Etudes du M3inist6re de i'Agri-
culture s'est efforcé, a. l'aide des résultats du 

recensement générai de 1929, d'effectuer cc regroupe-
ment. Le canton judiciaire étant l'unité la plus petite 
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1 Anvers 
2 Arendonck 
3 Bercheni 
4 Boom 
5 Borgerhout 
6 Brecht 
7 Conttch 
8 Duffel 
.9 Eekeren 
10 Herenthals 
11 Heyst-opden-Berg 
12 Hoogstraeten 
13 Llerre 
14 Malines 
15 Mol 
16 Puers 
17 Santhoven 
18 Turnhout 
19 Westerloo 
20 Aersehot 
21 Anderleeht 
22 Assche 
23 Bruxelles 
24 Dlest 
25 Qenappe 
26 Glabeek.SurbemPde 
27 Haecht 
28 Hal 
29 Ixelles 
30 Jodoigne 
31 Lennick-Saint-Quentin 
32 Louvaln 
33 NIvelles 
34 Perwez 
35 Salnt-Gilles 
36 Satnt-Josse-ten-Noode 
37 Schaerbeek 
38 Molenbeek-Salnt$eafl 
39 Tlrlemont 
40 Uccle 
41 Vllvorde 
42 Wavre 
43 Wolverthem 
44 Lean 
45 Ardoye 
48 Aveighein 
47 Bruges 
48 Dixmude 
49 Ghlstelles 
50 Harlebeka 
51 Hooglede 
52 Ypres 
53 Iseghem 
54 Courtral 
55 Menln 
56 Messines 
57 Meulebeke 
58 Moorsele 
59 Mouscron 
60 Nieuport 
61 Ostende 
62 Oostroosebeke 
63 Passchendaele 
64 Poperinghe 
65 Rousbrugge-Haringhe 
66 Roulers 
67 Ruysselede 
68 ThIelt 
69 Thourout 
70 Fumes 
71 Wervlcq 
72 Alost 
73 Assenede 
74 Audenarda 
75 Beveren 
76 Caprljcke 
77 Crutshautem 
78 Termonde 
79 Deynze 
80 Eeclon 
81 Evergem 
82 Grammont 
83 Gand 
84 Hamme 
85 Herzele 
66 Ledeberg 

87 Lokeren 
88 Loochrlstl 
89 Nazareth 
90 Nederbrakel 
91 Nevele 
92 Nlnove 
93 Oost,erzeele 
94 Renalx 
95 Hoorebeke-Salnte-Marle 

• 96 Salnt-Nicolas 
97 Salnt-Gtlles-Waes 
98 Somergem 
99 Tamlse 

100 Sottegem 
101 Waarschoot 
102 Wetteren 
103 Zele 
104 Antolng 
105 Ath 
106 Beaumont 
107 Blnche 
108 Boussu 
109 Celles 
110 Charlerol 
111 Chátelet 
112 Chlèvre 
113 Chl.may 
114 Dour 
115 Enghteu 
116 Flobecq 
117 Fontaine-l'Evêque 
118 Frasnes-lez-Bulsseflal 
119 Gosselies 
120 Jumet 
121 La Louviêre 
172 Lens 
123 Lesslnes 
124 Leuze 
125 Marchlenne-aU-POnt 
126 Merbes4e-Château. 
127 Mons 
128 Pâturages 
129 Péruwelz 
430 Quevaucamps 
131 Rcnulx 
132 Seneffe 
133 Solgnies 
134 Templeuve 
135 ThuIn 
136 Toumnal 
13? Aubel 
138 Daihem 
139 Dl son 
140 Eupen 
141 Ferrltres 
142 Fexhe-Slins 
143 Fléron 
144 Grlvegnée 
145 Hannut 
146 Heron 
147 Herstal 
148 Herve 
149 Hollogne 
150 Hny 
151 Jehay-Bodegnée 
152 Landen 
153 LIege 
154 Llmbourg 
155 Louveigne 
156 Malmédy 
157 Nandrin 
158 Salnt-Nicolas 
159 Salnt-Vith 
160 Seraing 
161 Spa 
162 Stavelot 
163 Vervters 
184 Warenlme 
165 Beeringen 
166 BIlsen 
167 Looz 
168 Bree 
169 Hasselt 
170 Herck-la-Vllle 
171 Maesljck 
172 Mechelen 

dont le materiel statistique ait été publie, ii a fallu 
considerer le canton judiciaire comme l'unité pour 

effectuer le regroupement des données par region. 

Les canton-s judiciaires de Belgiqje. 

173 Neerpelt 193 Saint-Hubert 
174 Peer 194 Slbret 
175 Sichen-Sussen-BOiré 195 Vlelsalin 
176 Salnt-Trond 196 Virton 
177 Tongres 197 WellIn 
178 Anon 198 Andenne 
179 Bastogfle . 	 199 Beauralng 
180 BouIllon 200 Clney 
181 DurbUy 201 Couvin 
182 Erezée 202 Dlnant 
183 Etalle 203 Eghezee 
184 Fauvillers 204 Florennes 
185 Florenville 205 Fosses 
186 Houffallze 206 Gedinne 
187 La Iloche-en-Ardenne 2ffi Gembloux 
188 Marche 208 Namur 
189 Messancy 209 PhIlippevIlle 
190 Nassogne 210 Rochefort 
191 NeufchAteaU 211 Walcourt 
192 PalIseul 

Cette méthode est évidemment imparfaite. Ainsi, 
le canton judiciaire de Bruges appartient en partie 

in region poldérienne et a, la region sablonneuse 

des Flandres. Le même cas se présente pour d'au-
tres cantons. C1ui de Namur constitue un cas spe-
cial. Environ Ia moitié de cette unite appartient 

a. la region limoneuse de la Moyenne Belgique, et 
l'autre moitié all Condroz. Afin de conserver intacte 
l'homogeneite' de chacune des regions' agricoles typi-

ques, le canton de Namur fut éliminé. 
Lors de la delimitation des differentes regions agri-

coles, ii a ete tenu conipte des etudes faites a. ce sujet 

par Malaise et ses collaborateurs en 1884, et de l'en-
quête des agronomes charges en 1929-1930 d'etablir une 

delimitation precise des regions agricoles de Be!-

gique. 
La carte ci-après indique in repartition du tern-

toire belge en Sept regions agricoles nettement dif -

ferenciees : la region limoneuse de Moyenne Bel-

gique, la region sablonneuse des Flandres, les Pol-
ders, la Campine, le Condroz, I'Ardenne, la region 
herbagère. Les cinq cantons du sud du Luxembourg 
constituent la region jurassique qui peut être consi-
dérée comine la huitième region agricole. Toutefois, 
Un index special n'a pas ete etabli pour cette region. 
Sa structure economique agricole se rapproche d'ail-
buns de cellede la region ardennaise. L'index regio-
nal de cette region peut done fournir des indications 
valables pour in region jurassique. 

L'analyse suivante, permet de comparer l'impor-
tance relative de chacune des regions agricoles 

belges. 

1. La région hnwrn8e de Moyewne Belgiq'ue. 

Cette region eat la plus etendue du pays. Elle 
s'etend de l'ouest 1, l'est et coniprend une large 
bande de terre des deux côtés de la frontière ha-
güistique. Elle comprend lea terres lea meilleures et 

lea plus fertiles du pays. 
La population eat moms dense au sud de la fron-

tière linguistique; lea exploitations y sont plus eten-
dues, Ia culture du froment et celle des betteraves 
sucrières, qui exigent un aol fertile, y trouvent leur 
plus grande extension. Au nord de la frontière ha- 

- 353 . 



- 	 LES REGIONS AGRICOLES 

CA 



guistique, les exploitations sont moms grandes 6, 
cause de la plus grande densité de in population. On 

s'y adonne a. des cultures exigeantes comme le fro-

meat, les betteraves sucrières, le lin et le tabac, et h, 
l'élevage intensif. Aussi cette partie de in region 
limoneuse ressemble-t-elle beaucoup b, in region 
limoneuse des Flandres. 

Les ouvriers agricoles so recrutent difficilement 
dans in region limoneuse avec ses nombreuses 
grandes exploitations; Les salaires sont relativement 
élevés. Dans Ia partié waliónne du pays, us sont 

notãblement plus élevés qu'eñ pays flamand, a cause  

de la densité plus faible de Ia population agricole 
et de l'attraction que l'industrie, avec ses salaires 
plus élevés et sa durée de travail plus courte, exerce 

sur la population agricole. 
A un moment donné et compte tenu d'une situation 

bien déterminée de la conjoncture, le taux du loyer 
depend de plusieurs facteurs et surtout de la den-
site de la population agricole et donc de Ia demande, 
et de la fertilité du sol. Parmi los sept regions agri-
coles du pays, la region limoneuse occupe la troisième 
place au point de vue du taux du loyer, après Ia 
Flandre sablonneuse et les Polders. 

TABLEAU I. 

Superficie des cultures en hectares ct nombre de tétes de bétail par 100 hectares d'étendue cultivée 
(em povr-cemt dv total). 

Region Region 
ilinoneuse 

de Moyeiine 
sablonneuse 

des 	- . 	. 
Campine Folders 

Region 
herbagére Condroz 

Region 
ardennaise LO Royanme 

Belgique Flandres 

Céréales ............................ 117,40 . 117,31 . 	104,61 105,95 27,06 94,27 73,61 100 

Plantes industrielles 	................ 187,98 139,91 6,35 111,11 3,63 29,93 0,23 100 
100 ni 00 199,00. 164,75 . 	111,25 26,00 47,37 77,75 
100 Bovins 	............................ 115,07. 118,36 106,82 148,71 79,99 87,06 

... 

. 

12,23 

117,37 139,10 76,65 157,70 72,74 72,80 100 

Pomes de terre ......................85 

Pores 

... 

184,58 121,27 143,81 101,80 55,10 61,05 100 Vaches laitières 	......................86,70 

Chevaux ........................... 

..88,03 

97,81 107,77 102,68 64,73 116,54 85,23 100 ...............................85,72 

Poules 	............................. 104,17 
. 

194,40 107,30 118,06 67,81 53,46 39,86 100 

.5 

La consommation des principaux engrais et au-

meats par unite de surface n'est pas très différente 
de celle du pays dans son ensemble. Les engrais teis 
le nitrate, ie sulfate d'anunoniaque, le superphos-
phate et le chlorure de potasse sont abondamnient 
consommés par la culture intensive du froment et 
des piantes industrielies. La consornmation de sco-
ries est a. son minimum dans la region limoneuse et 

a. son maximum dans la Campine sablonneuse et les 

Ardennes.  

2. La régiom poldériemne. 

Cette region est assez semblabie a. in region limo-

neuse de in Moyenne Belgique en ce qui concerne la 
diversité des speculations végétales et animales. Les 
cultures de pommes de terre, des plantes indus-

trieiles et des céréaies y sont faites dans une juste 
proportion. L'expioitatioà du bétail est orientée vers 
l'éievage et l'engraissement pius que vers in pro-

duction du mit. 

TABLEAU II. 	 - 

Consommation d'engrals ét d'allménts en kilogrammes par hectare d'étendue cultivée 
(em povr-cemt di& total). 

Region 
limSneuse 

Region 
sablonneuse 

.. 

Camine p Folders 
Region Coiz 

Region 
ardennaise yaume 

do Moyenne - des herbagére 
Belgique Flandres 

... 

Nitrate 	........................... 
Sulfate. d'ammoniaque ............... 

120 
. 	337 	. 

189 
185 

74 
.58 

183 
. 	147 

20 
: 	25 

76 
47 

16 
. 	24 

100 
- 	100 

Scoes n 
126 145 

115 
73 

2 
167 

-. 93 
. 30 
106 

89 
. 	102 

.21 
179 

100 
100 . 

25 . . 	215 . 	. 	74 fl4 
- •. 3: 

. 	. 17 	. .73 
59 

. 	10 	. 
112 

100 
100 

Superphosphate 	.............................. 

. . 
.15 	. . 

207 
269 . 38 

. 
56 70 . 	2 100 

......................................56 
Chiorure do potasse 	.......................... 
Kalthte .......-....................... 

MaTs 
94 

'. 	110 
127 144 	- 94 

144 
185 
73 

46 
. 	53 

9 
25 

100 
100 

Autres engrais de commerce .................. 
Tóurteaüx 	................................... 

.................................. 

Son 	................................. 

103 	....... 

110 
70 	-- 

.. .................. 

. 	185.. ....... 

114 
- 184 
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La rgion poldérienne est caractérisée par l'éten-
due assez grande des exploitations. La petite exploi-
tation y est beaucoup moms importante que dans la 
region voisine de la Flandre sablonneuse. 

La consommation d'engrais et daliments est plus 
forte encore que dans Ia region limoneuse. 

Parmi los aliments du bétail, Ia forte consomma-
tiori de mais doit sans doute être attribuée à l'éle-
vage et l'engraissement intensif des porcs. 

lies taux des loyers, dans cette region fertile et 
bien exploitée, sont les plus élevés après ceux de la 
Flandre sablonneuse. Les salaires agricoles sont plus 
élevés que dans les autres regions du pays flamand, 
a cause de Ia rareté de la main-d'ceuvre. 

L'exploitation du bétail bovin ou laitier eat très 
développée. tie nombre de têtea de bétail et de vaches 
laitières surtout, par 100 hectares d'étendue cultivée, 
y est notablement plus élevé quo dans le royaume tout 

entier. 
La petite exploitation, qui, en Flandre, est orientée 

surtout vers l'exploitation porcine et do basse-cour, 
s'adonne ici principalement a la production de 

viande bovine et de lait. 
La Campine eat une region do petite exploitation 

familiale. La main-d'euvre agricole y est plus abon-
dante que dana la partie sud du pays. Les salaires 
y sont au niveau le plus baa, et lea taux des loyers 
sont moyena. 

5. Le Condroz. 

3. La region sablonneuse des Flandres. 

La structure économique de I'agriculture en Flandre 
sablonneuse est conditionnée par le sol sablonneux, 
peu fertile, et par Ia grande densité de Ia population 
agricole. O'est Ia region des petites exploitations 
familiales par excellence. Les speculations animales 
et surtout celles de basse-cour y sont activement 
poussées. Lea cultures furent choisies en fonction de 
Ia production de matières premieres pour l'exploi-
tation animale. D'autre part, la pauvreté du sol 
permet uniquement Ia culture du seigle, de l'avoine, 
des betteraves fourragères et des pommes de terre. 

L'exploitation du bétail d'élevage et du bétail lai-
tier est un pen plus intensive dans cette region que 
dana l'ensemble du royaume. 

L'exploitation intensive du aol n'est possible que 
grace a l'abondance de Ia main-d'ceuvre, en très 
grande partie familiale. Les salaires sont lea moms 
élevés, après ceux de Ia Dampine. 

Los fermages atteignent ici le niveau le plus élevé, 
nonobstant Ia qualité inférieure du sol labourable, 
sans doute & cause de la denaité de Ia population 
rurale. 

Quant k Ia consommation d'engrais et d'aliments, 
les montants lea plus élevés par hectare sont atteints 
dans Ia region sablonneuse des Flandres, 

4. La Campine. 

Le sol de Ia Oampiñe eat encore plus sablonneux 
que celui de la Flandre sablonneuse. La population 
rurale y est assez dense. La repartition des cultures 
est sensiblement Ia même, exception faite des plantes 
industrielle et de Ia culture nraIchère, qui a'y pra-
tique sur de grandes étendues. tie aol labourable, on-
ginairoment très pauvre, a été transformé par l'ad-
dition de quantités considérables d'amendements et 
d'engrais, en des terrains particulièrement aptes a 
la prothction mraIchère. 

La region condruzienne se distingue par un aol 
labourable calcareux, par la grande étendue de sea 
exploitations et par une population agricole clair-
sernée. 

Ii s'ensuit que la terre y est exploitée de facon 
relativement intensive. Los plantes industriellea y sont 
rarea. La plupart des cultures sont faites en fonction 
do I'alimentation du bétail, 50 p. c. au moms de 
l'étendue cultivée sont réservés aux prairies pâturées 
et fauchées. 

Les salaires sont élevés dana Ia region condru-
zienne, a cause do la rareté de la main-d'nuvre agri-
cole. Le taux des loyers est baa. 

La consommation d'engrais et d'aliments est infé-
rieure a la consommation moyenne du pays. 

0. L'Ardenne. 

La structure agricole de l'Ardenne eat comparable 
a cello de Ia region condruzienne. tie aol est rocheux 
et schisteux et los exploitations sont assez étendues, 
quoique lea fermes réellement grandes y soient plus 
rares que dana le Oondroz. La population agricole 
est clairsemée. Los cultures sont faites en fonction de 
I'exploitation animale dana une plus forte mesure 
encore que dana Is Condroz. La culture du froment 
eat rare en Ardenne. L'avoine y eat assez répan-
due. La culture des pomines de terre couvre une super-
ficie assez grande dont une partie eat consacrée a Ia 
production de plants do pommes de terre. La pan-
vreté du aol no permet pas la culture des plantes 
industrielles. Toutefois, la region de Ia Semois est 
connue a cause de la production de tabac. Plus de 
50 p. c. de l'étendue cultivée sont couverts do prai-
ries. 

L'exploitation du bétâil bovin en vue de Ia pro 
duction do viande bovine et do beurre eat la branche 
principale do l'activité agricole. Do même que Ia 
region condruzienne, l'intensité de l'exploitation 
bovine e8t plus réduite. 
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An point de vue de in consommation d'engrais et 
d'aliments pour le bétail, la region des Ardennes 
occupe in dernière place. 

A cause de la rareté de -in population agricole, le 
recrutement de la main-d'cnuvre est difficile, et les 
salaires sont éievés. Los taux des ioyers, par contre, 

sont les plus bas du pays.- 

7. La région herbagè're. 

En plus du pays de Hervo >, cette region corn-
prend encore toute in partie est de la province de 
Liege. Les cantons do Philippeviiie, de Couvin, de 
Ohimay et do Beaumont doivent également être consi-
dérés comnie faisant partie do la region .herbagère. 

Celie-ci est sans doute in region agricole in moms 
équiiibrée et in pius spéciaiisée du pays tout entier. 

Dans le pays do ilervo proprement dit, les exploi-
tations sont piutôt peu étendues, co qui n'est pas ie 
ens dans le sud-est do in province do Liege, ni dans 
in sous-région herbagère du sud des provinces du Hai-

naut et de Namur. 
La speculation agricoie presque exciusive est l'ex-

ploitation du bétail, et spéciaiernent du bétaii bovin 

et initier. L'avoine est in seuio cérénle a. mentionner. 

La presquo totalité des produits agricoies, a. l'excep-

tion peut-être des pomines de terre, dont in cuiture 
•est d'aiiieurs peu importante, est destinée b, i'aiimen-
tation du bétaii. Etabii par 100 hectares d'étendue 

cuitivée, lo nombre de têtes de bétnii et do vaches iai-
tières ntteint ies pourcentages les pius élevés du pays. 

Comme l'étenduo des expioitntions et in densité do 
in population rurale sont assez différentes dnns les 
sous-régions de in zone herbagère, les saiaires et ies 
taux des ioyers sont éga.iernent assez vnriabies. us 
sont très éievés dans le pays de Herve proprernent 
dit, et assez bas dans ia sous-région herbagère de 
Chimay et environs, ainsi que dans ic sud-est de in 
province do Liege. 

L'empioi d'engrais est relativement peu important 
dans in region herhagére. 

METHODE 05 CALCUL. 

La période do ba.9e. 

L'année 1936 a été prise comme année de base pour 
le caicul des index pa.rticuiiers aussi bien que pour 
l'index général. - 

Ii convient d'attirer i'attention sur b fait quo in 
comparaison des différents index régionaux entre eux 
doit se faire avec beaucoup- de circonspection. Admet-
tons que ie prix d'un produit agricole dterminé était, 
en 1936, pius .éievé ou -pius has que ie niveau znoyen 
des prix des produits agricoles, - et admettons encore 
quo ce produit nit une importance prépondérante  

dans -teile on telie régioñ agricoie, l'index régio-
nai de cette region en sera anormalement influence; 
in comparabilité avec les autres index régionaux et 
i'index du royaume en est aitérée. Oependant l'année 

1936 peut être considére comme rnoyenne en ce qui 
concerne los rapports réciproques des prix des pro-
duits agricoles qui sont pris on consideration. Ii y 
a cependant iieu de tenir compte de cette observation 
lors do i'nppréciation ou de ia comparaison des dif-
férents index régionaux. 

Les index particlAliers. 

Los indices particuiiors de i'index du royaume 
furent élaborés a. l'aide do sries do prix qui vaient 
pour certains produits comme prix moyens pour le 

pays entier. 
En principe, on devrait tenir compte, lors de l'éia-

boration des index régionaux, des prix do gros dans 
chacune des regions agricoies. Cependant, le marché 
beige pout être considéré pratiquement comme un 
marché unique pour in piupart des produits agri-
coles, pour ce qui concerne les prix do gros,- bien 

entendu. 
Toutefois certaines series statistiques, et notamment 

los fermages et los saiaires, ont un niveau franche-
ment different do region a. region. Malgré ceia, les 
index particuliers des formages et les saiaires, qui 
sont vnlables pour l'ensembie du royaume, furent uti-
uses dans l'éiaboration do chacun des index régio 
-nnux, puisqu'on a suppose a hon droiti quo ies varia-
tions des fermages et des saiaires dans le sells do in 
hausse on dnns lo sens de in baisse ont sensiblement 
in même amplitude dans toutes los regions agricoies. 

Seuls les index des engrnis. et  des aiiments, qui sont 
des index de synthèse, furent élaborés séparément 
pour chacune des regions, compte tenu de l'irnpor-
tance respective de leurs éiéments composants. 

La pondération.. 

Oonin-ie pour i'index du royaume, los données sta-
tistiques du-  recensernent général de i'ngricuiture de 
1929 ont été prises en consideration lors de i'élahora-
tion des index régionaux des cultures, de i'éievage, etc. 

Les prix moyens des produits pour in période 1928-

1937 seront utiiisés pour traduire les données quanti-

tatives do 1929 en valeurs, par region agricOie. 
La pondération pose toutefois des probièmes parti-

cuiiers provenant notamment du nombre restreint 
de produits agricoies pris en consideration, ot du 
calcul des coefficients d'importance. 
- - Los index régionaux agricoles sont bases sur - ie 
mêrne nombre do produits quo l'index du roya.urne, 
Ii exists pourtant dnns - certaines regions, certaines 
speculations agrieoies loca1ises, qui ne furent pas 
prises en consideration pour l'iiidex dii - royaume, 
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mais qui présentent une importance suffisante dans 

ces rgions, pour occuper une place dans 1' index 

regional. 

Ii est evident que plus sont nombreux les produits 

observes quant a,  l'évolution do leurs prix, et pris en 
consideration pour la pondération, plus l'image que 
l'index nous donnera do l'activité agricole sera par-
faite. Ainsi donc ii serait souhaitable d'élargir et de 
subdiviser davantage le noinbre des produits végé-
ta.ux et animaux. Ii a été impossible de le faire a 
cause du manque de materiel statistique. 

D'un autre côté, le calcul des coefficients cI'impor-
tance pour chacune des rubriques do la production 
agricole et des frais de production a ét établi 
d'après Ia memo méthode quo pour l'index du 
royaumo. 

Les données quantitatives d'après le recensement 
général de l'Agriculture do 1929 furent donc conver-

ties en valeurs b, l'aide des prix rnoyens de la période 
1928-1937 pour le royaume. 

S'il est vrai que les prix des produits valables pour 
le royaume sont également applicables a,  chacune des 
regions agricoles, cc principe no vaut cependant plus 
lorsqu'il s'agit du loyer des terres pa.r hectaro et des 
salaires. En effet, le loyer diffère d'après la fertilité 
du sol et de la densité agricole. Los salaires sont éga-
lement différents do region a,  region d'après l'abon-

dance ou Ia pénurie de la main-d'ceuvre. 

D'après les renseignements fournis par l'enquête 
semestrielle faite auprès des agronomes do l'Etat, 
depuis janvier 1938 et compte tenu do l'évolution des 
index : fermages et salaires pour le royaume, il a été 
possible d'établir un taux de fermage moyen par hec-
tare et un salaire moyen de l'ouvrier agricole non 
nourri, pour chacune des regions agricoles. 

TABLEAU III. 

Taux moyen 
du fermage Salairenioyen 

par Ha. 1928.1937 
1928.1937 

Region Iimoneuse de Moyenne Belgique 709 26,86 
Flandre sablonneuse ....................... 819 24,27 

630 23,51 
781 26,12 

Campine 	.................................. 
Polders 	................................... 

687 

. 

28,65 Region herbagère .......................... 
Condroz .................................. 512 28,75 
Ardenne 	.................................. 

.
438 28,65 

La Royaume .............................. 681 	I 	26,10 

Ces chilTres n'ont qu'une valeur d'indication. Ii 
s'agit de moyennes pondérées de chiffres parfois très 
divergents. C'est ainsi par exemple que Ic taux des 
fermages dans la region herbagère vane entre 400 fr. 
par hectare dans la region do Vielsaim et 1.500 fr. 
par hectare dans le pays do Herve. 

Enfin, il convient do remarquer quo la superficie 
des cultures et l'effectif du cheptel bovin et porcin, 
ainsi que le nombre de poules, ont certainenient subi 
queiques modifications depuis Ic recensement géné-
ral de l'agriculture en 1929.. L'étendue ensemencée en 

froment par exemple est passée do 154.000 Ha. a, 
180.000 Ha. environ d'après Ic recensement des 

céréales de 1938. Il semble donc quo l'importance rela-
tive de la production de froment dans l'ensemble de 
la production agricole soit quelque peu supérieure en 

ce moment, a cc qu'indiquent les coefficients d'impor-

tance, calculés sur les données statistiques do 1929. 

La memo remarque s'impose en ce qui concerne la 
production de viande bovine et de lait. En effet, le 
cheptel bovin et le nombre de vaches laitières ont 

respectivement passes do 1.672.619 h, 1.721.363 têtes, et 

do 916.282 a, 965.692 têtes. Le contraire se présente en 
ce qui concerne le nombre do poules. Celui-ci est tombé 

de 16.000.000 en 1929 h, 12.000.000 environ en 1938. 

Quoi qu'il en soit, lors du calcul des coefficients 
d'importance, il fallait tenir compte de la situation 

do toutes les speculations agricoles h un moment 
donné, pour lequel nous disposions do toutes les don-
nées statistiques indispensables. Le recensement géné-

ral de 1929 nous a fourni tous ces éléments. Les 

changenients survenus depuis 1929 seront enregistrés 

lors du proehain recensement général de l'agriculture 

en 1939. Les coefficients d'importance do chacune des 

speculations agricoles sont & revoir a la lumièro des 

résultats do cc recensement. 
Lors du calcul des dépenses en engrais ot aliments 

do bétail pour les regions agricoles, ii a été procédé 
do la memo façon que lors du calcul de ces dépenses 
dans l'ensemble des frais de production de l'agricul-
ture beige. Los statistiques do 1929 en matière d'en-

grais et d'aliments furent done utilisées. Le montant 
de ces derniers fut augmenté do 50 p.. c. de l'impor-
tation nette d'avoine et d'escourgeon et de 100 p. c. 

do l'importation nette de seigle. 
En Ce qui concerne les salaires, ii y a lieu do noter 

quo Ic montant des journées de travail par region 
agricole fut établi d'après la méthode exposée dans 
I'étude qui précède la publication do l'index du 
royaume. 

A ces montants furent appliqués les salaires par 
region agricole, meutionnés plus haut. 

Signalons, au sujet de fermages, que les taux men-
tionnés plus haut fureut appliqués h l'étendue cul-
tivée do chaque region agricole, a l'exclusion des 
bois. 

Le calcul des quatre autres rubriques des frais de 
production : materiel, impôts, plants et semences, et 
frais généraux, paraIt assez superflu, et, cc qui plus 
est, presque impossible.. Les coefficients d' importance 
du royaume furent adoptés pour chacuiio des sept 
regions agricoles. Nous croyons pouvoir nous en réfé-
rer a,  l'exposé donné a,  cc sujet dans l'étude qui sert 
d'introduction a, l'index du royaume. 



SIGNIFIcATIoN REELLE DES INDEX REGIONAUX. 

L'application de Ia méthode de calcul, dcrite 

ci-dessus, a permis d'établir unc série de coefficients 
d'importance par region agricole. 

Ces coefficients sont réunis dans les tableaux sui-

vants. 
Ii y a lieu tout d'abord de définir avec precision 

la signification exacts de ces coefficients d'impor-
tanee. 

La structure économique des différentes regions 
agricoles a été exposée somniairement; elle était 
basée sur les données statistiques des superficies, des 

cultures et du cheptel, ramenées t une. base compa-

rable 100 hecttres d'étendue cultivés. 

Ides coefficients d'importance, par contre, sont eta-
bus sur la base de 100 francs de recettes ou 100 francs 
do dépenses. 

TABLEAU IV. 

Index régionaux. 

R6gion 
R6gion  I 

PRODUITS dyie sabloneuse Polders Campine hbgere Condroz Ardenne 

Belgique des Flandres 

Culture8 
Froment ...................... 7,3 1,4. 4,4 1,1 0,6 4,2 0,9 

-  3,7 0,6 5,8 - - - 

Escourgeon ... ................. 0,4 - 0,5 - 0,1 0,8 0,6 
Avoine 	....................... 3,4 0,9 2,4 0,1 - 8,7 7,9 
Paille 	........................ 3,9 1,5 2,6 2,4 - 3,4 2,8 
Liii ........................... 1,9 2,5 2,7 - - 0,9 - 

Chicorée 	...................... 0,4 

.. 

2,0 - - 0 - - - 

Betteravea sucrières 	........... 6,6 

.. 

0,6 2,3 - 0,2 1,1  
. 	 7,7 

.. 

12,7 9,8 12,8 2,4 6,2 10,6 

31,6 25,3 25,3 22,2 3,3 25,3 22,8 
Elevage 

.. 
Seigle ........................... 

.. 

5,8 7,5 . 	 7,3 11,0 . 	 8,35 9,46 
Vaches et taureaux .............6,4 5,8 7,5 7,3 11,0 8,35 9,45 
Veaux .........................3,4 

.. 

. 

2,2 
3,1 4,0 3,9 5,9 4,5 	. 5,0 

Pomnies de terre ................ 

Pores 	........................ 

.. 

18,4 17,9 14,7 14,8 11,3 13,1 
Beurre 	....................... 23,3 22,2 20,1 31,8 43,6 28,2 29,3 

Bceufs et génisses 	..............6,4 

Rufs 	......................... 14,0 18,5 15,6 12,3 9,4 10,4 8,1 
Chevaux ...................... 2,7 

.. 

0,9 2,1 0,5 1,0 3,6 2,8 

68,4 

.. 

.. 

.. 

74,7 74,7 77,8 96,7 74,7 77,2 

Culture et 	elevage ................... 100 100 100 100 100 100 100 

TABLEAU V. 

Index reglonaux. 

Region Region 
limoneuse 

de Moyenne 
sablonneuse 

des Polders 
. 

Campine 
Region 

herbagère Condroz Ardenne 

Belgique Flandres 

Fraia de production.: 
Loyer 	........................ 18,6 15,3 20,6 15,4 19,2 19,6 21,9 
Salaires 	...................... 32,2 34,4 31,1 30,2 30,8 34,9 44,1 
Engrais 	...................... 11,6 11,4 12,4 11,8 4,9 9 9,2 
Ailments 	..................... 17,8 19,1 16,1 22,8 25,3 16,7 6 
Materiel 	..................... 6,3 5,3 5,3 6,3 5,3 6,3 . 	 6,3 

2 2 2 2 2 2 2 
3 3 3 3 3 3 3 

Frais genéraux ................ 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5 

Total... 100 100 100 100 100 100 100 
Engrai8 

Nitrate 	........ . .............. 2,6 2,0 3,4 1,9 0,5 21 0,6 
cI' Sulfate 	animoniaque 5,4 

.. 

.. 

4,8 5,3 2,8 1,1 2,3 1,5 

.. 

.. 

0,8 1,4 0,8 0,3 1 0,3 

Plants et semences .............. 

Scones ........................ 

.. 

1,5 1,5 3,8 . 	 2,2 2,4 5,3 

Impots ......................... 

Kahnite-Syirinite ............... 

.. 

1,4 0,8 2,5 0,8 1,2 1,5 

11,6 

.. 

11,4 12,4 11,8 4,9 9 9,2 

Superphosphate 	................1,1 

Ali,nenta 
Tourteaux 	.................... 

.1 

6,1 

.1,5 

6,5 6,2 9,6 13,9 5 1,1 
Mahs .......................... 6,1 8,3 8,3 5,6 4,9 5,1 2,5 
Sons .......................... 

.. 

5,3 
.. 

4,3 1,6 7,6 6,5 6,5 1,4 .. 

17,8 19,1 16,1 22,8 25,3 16,7 5 



Le éoefficient d'iniportance des pommes .de terre 

est de 10,6 on Ardenne et 9,8 dans in region pold-

rienne. Cola signifie qu'en Ardenne 10,6 p. c. des 

recettes de l'exploitation proviennent de la culture 
des pommes de terre, alors que dans lee Polders cette 

part n'est quo de 9,8 p. c. Mais cela ne signifie nulle-
ment qu'en Ardenne Ia culture des ponunes do terre rip-
porte plus par hectare que dans les - Polders. Les 

coefficients élevés pour la production de viande bovine 
en Ardenne n'impiiquent pas quo cette region compte 
un nombre do têtes do bétail plus éievé par hectare 

que la region poldérienne ou la Campine; car nous 
avons constaté le contraire. La veritable signification 
de •ces coefficients est que sur une recette totale de. 
100 francs proveYlant de l'exploitation agricole, fr. 9,45 
proviennent de la vente des beufs et des génisses, etc. 

La part des cultures et de i'élevage dane lee recettes 

totalee de -i'agriculture est respectivement de 25 p. c. 

et de 75 p. c. Ceci prouve l'importance prepondérante 
des speculations animales. La proportion entre les 
cultures et l'élevage est identique en Flandre sablon-

neüse, dans lea Polders et dans in region condru-

zienne. 

Toutefois, l'examen plus approfon& de la compo-
sition des groupes (c cultures )) et u elevage o, fait.. 
apparaitre immédiatement que le sources des reve-
nus sont néanrnoins très différentes. Lé f nit que los 
proportions entre cultures et élevage ' soiit 

respectivenient de 25,3 p. C. et de 74,7 p. c. dans ces 
trois regions agricoles no permet pas de conclure a 
la similitude on la comparabilité do la structure 
agricole de ces regions; 

L'équilibre des cultures est réalisé dans une certaine 
mesure dane la region limoneuse de Moyenne Be!-
gique, dana Ia region sa.blonneuse des Flandres et 
dane les Polders, en cc sens que lea céréales, les cul-
tures industrielles et cello des pommes de terre y ont 
une certaine importance équilibrée dane les recettes 
provenant des cultures.. 

Par contre, los plantes industrielles manquent 
presque totalement en Campine, dane in region her-
bagére, le Condroz et i'Ardenne. Seules lea céréales 
et les pommes de terre y out un certaine importance. 

La region herbagère présente un caractère spé-
cial. Los recettes provenant des cultures y sont négli-
geables. 

Un commentaire plus détaillé an sujet de in part 
du froment, du seigie, de l'avoine et de l'orge dans 
le total des céréaies, pour chacune des regions agri-
cobs, no serait sans doute pas dépourvu d'intérêt. 
Mais i'examen attentif des coefficients d'importance 
pourra suffire pour se faire ilne opinion a ce sujet. 

Dane le groupe élevage II y a également do 
profondes divergences a observer de region a region 
Ainsi lee coeffiCients d'importance pour toutes - lee 
rubriques do l'élevage sont assez différentes dans lee 
regions déjè citées des Flandres, des Polders et du 

Condroz, nonobstant le fait. que in part totale de 

i'élevage dans le total des recettes do l'exploitation eat 
la memo pour les trois regions. Dane la region her-

bagère, l'élevage intervient pour 96,7 p. c. dane le 

total des recettes de i'agriculture. La part de la pro-

duction du mit et du beurre eat do 43,6 p. c. et celle 

de in production de viande bovine de 27,9 p. c. Ceci 

caracterise la mesure dane laquelie in prospérité do 
cette. rgion agricole depend de la situation -de i'élo-

vage bovin et do in production laitière. 

Le tableau des coefficients d'importance des frais 
de production nécessite egalemont queiquee commen-

taires. 

Le coefficient d'importance du fermage ne sera paa 
nécessairement le plus éievé dans lea regions oiL le 

taux du loyer eat au maximum. Ce coefficient eat 
précisément le plus bas en Flandre alors que lee for-

mages par hectare y sont lee plus élevés. 

Ccci démoiitre in nécessité do bien saisir ia signifi-
cation des coefficients d'importance. Ii s'agit dane ce 

cas précis de in part des depenses en fermages, dana 
i'ensembie des frais de production; donc do leur 
importance relative et non absolue. 

Les dépenses do salairee paraissent très éievées en 
Ardenne, alors -qu'on y paie sans doute un montant 
de salaires par hectare inférieur a ceiui qui eat 
dboursé dane les autres regions agricoles. Oepen-
dant ie coefficient d'importance est trèa éievé, parco 
que lee dépenses d'autre nature sont encore moiudres. 

* 
- 	*4 

Ii paraIt indiqué d'attirer i'attention sur in signi-

fication réelie de ces index régionaux. Lors do in 
publication do i'index du royaume, Ic but poursuivi 
a été défini comme suit : créer un instrument permet-
taut do suivre l'évolution des prix agricoles dana 
leur ensemble. A i'aide do ces index agricoies, ii sera 
possible d'examiner plus facilement l'évolution des 
prix des principaux produits de l'agriculture. L'équi-
libre ou le déséquilibre des prix des produits végé-
taux et animaux pourra être apprécié avec pius • e 

precision.  

D'autre part, les index giobaux des prix des pro-
duits et des frais do production pourront donner cer- •  
tames indications an sujet do i'vo!ution positive on 
negative - do in rentabiiité do i'exploitation agricolo, 
on comparaison avec cello qui existait A un moment 
déterminé. Ces indications sur la rentabilité seront 
données par region par les index régionaux respec-
tifs. Lee indications fournies par i'index du royaume 
ont donc - le caractére des moyennes, qui engiobont 
des situations pouvant être tree différentes. Ioi appa-
rait l'utilité des index régionaux. -. Notons - encore 
que seuls  lea inouvements des prix sent enregistrés 
dans Ces index. D'autres faits on événements, teis quo 
lee dégâts causes par in fièvre aphteuso, et autres, no 



Culture Elevage 
Culture 

ot 
élevage 

' 
Engrais 

' 
Ailments 

Frauds 
pro. 

duotion 

1929 	.......... 150,8 172 166,7 154,8 198,9 130F9 

151,8 142,2 147,7 , 139,5 124,: 

118,1 115,4 125,3 103,6 :111 

1930...........114 

1931 	............107,3 

1932 	........... 86,5 

. 

.97 94,3 91,7 90,4 .98,9 

59 97,8 88 91,4 79,4 .93,6 

1934 	........... 

...

71,8 86,4 82,7 84,9 80 90,9 

1933 	' ............. 

85,5 

.. 

92,3 90,5 , 	88,1 85,3 91,9 

100 100 100 100 100 100 

1936 	............. 

937 	.......... 110,2 106,5 107,4 '103,3 122,3 107,8 

.936 	............. 

938 	.......... 104,8 118,7 115,2 108,5 131,3 111,1 

939 Janvier .... 

.. 

' 	91,6 117,5 110,9 109 122 111,1 
Février 91,2 112,1, 108,8 108,6 115,1 109,7 
Mars 

.. 

91,7 114,7 108,9 109,5 110,3' 109 
AvriI 91,8 117,6 111,1 110,7 112,6 109,5 

87 	' 	, 115,1 . 	108 	' 107,8 111,4 108,9 
79,7 	[ 116,4 	. 107,1 107,4 [ 	111,3 108,8 'Junt ..... ..... 

Juliet .... 86,5 113,2 106,4 106,6 100 107,1 

Fraisde 
pro. 

	

duotion 	TABLEAU VIII. 

Polders. 

	

136,6 	 . 	. 

122,8 

111 

99 

93,2 

90,8 

91,9 

100 

108,3 

111 

110,6 
109,1 
108,5 
109,3 
108,4 
108,7 
106,8 

sont pas pris en considraion. Ii n'est pas tenu 	do conclure qu'elle constitue, dans l'volution de la 
compte non plus des primes 'octroyées aux cultures . conjoncture, une période de pause & un niveau des 

de céréales. 	 prix moyen, an moms pour ce qui concerne le pays 

Ii est done indispensable de ne pas perdre do vue 	entier, et pour l'ensemble des produits des cultures 

ces faits, lors de l'interprtation des index agricoles. 	et do l'élevage. Toutefois rien ne permet d'étendre 
cétte conclusion à cha.cune des r4gions agricoles sépa- 

TABLEAU 	
rément. Sans doute la rentabilité do l'agriculture en 
1936, 'dans telle -region agricole, •était-elle meilleure 

Region limoneuse de Moyenne Belgique. 	. 	. 
ou plus mauvalse que dans. .telle: autre 

I ....... Culture 	
I 

Culture Elevage 1  et I  Engrais A 
élovage 

1929 .......... ...151,8 	169,4 	163,9 ] 153,5 	192,5  

1930 .......... ...119,9 	148,9 	139,7 	146,6 	132,2 

1931 ........... 	 103,8 	117,8 	113,4 	124,9 	105 

1932 . .............90,1 	97,2 	95 	91,2 	92,3 

1933 ............. 	 88 ..87 	98,2 	,3 	91 1 2 	78,6 

1934 ...... 	

. 

..... 	72,6 	88 	83,1 	84,1 	80 

1935 .......... ...83,9 	92,4 	89,7 	86,8 	86,2 

1936 .. .............100 	100 	100 	100 	100 

1937 .......... ..114,9 	108,3 	110,4 	103,7 	122,3 

1938 ...... ...... 107,1 	118,2 	1147 	108,2 	128,3 

1939 Janvier' 	95,4 	116;1 	109,8 	108,4 	118,1 
Février ..... .. 95,3 	111,8 	106,6 	108 	110,8 
Mars 	97,1 	113,8 	108,5 	108,7 	107,3 
Avril 	97,6 	116,9 	110,8 	.109,6 	111,8 
Mai 	 94,7 	114,7 	108,3 	106,5 . 108,8 
Juin 	 89 	115,9 	107,4 . 105,6 	111 
,Juillct 	93,2 	.112,4 	106,4 	105,5 	99 

TABLEAU VII. 

Region sablon.neuse des Fia[ndres. 

Culture Elevage 
Culture

et 
étovage. 

Engrais 
" 

Ailments 
i'ral8'de 

pro- 
duotion 

151 ' 	175,6 169,4 151,6 195 137,6 

1930 	.......... 110,2 152,1 141,5. 144,5 134,7 123,2 

1929 	............ 

1931 	.......... 113,4 

. 

117,7 116,6 123,9 103,9 110,6 

, 	86,1 97,2 94,4 . 	91,8 91,6 98,9 

. 86,2 91,6 78,8 93,2 

1932 	.............. 

1934 	.......... 

.... 

85,8 . 	82,4 .84. 90,9 

1933 	..............52,5 

935 	... ....... 86,3 

...72,5 . 

92,4 90,8 .86,8 85,8 91,9 

L936 	.......... , 	00, 100 100 100 100 100 

.... 

.. 

' 	110,9 , 	106,5 , 	107,6 102,7 122,6 108,6 

102 119,7 ' 	115,3 107,3 ' 	129,8 111,7 

937 	............ 

939 Janvier... . 	85,7 , 	118,8 , 	110,5 : 	107,8 119,9 111,2 

938 	............. 

Février 84,7 113 . 	105,8 . 	107,4 112,7' 109,5 
Mars 	... . ' 	84,5 '116 	' 108 108,3 ' 	108,8 108,8 
Avril 85,1 119,2 . 	110,6 ' 	109,6 ' 	112,1' 109,6 

'Mai '78,5 116,1 , 	106,6 106,7 109,8 108,8 
70,5 117,8 105,9 105,7 111 	' 108,9 Join ........ 

Ju,illet 79,7 114,2 , 	105,5 104,9 99,2 106,8 

La base, anb do Pindex du rOyaume quo deEi index 
regionaux, est l'année 136 us No disposons do résul 
tats cOmptables pour cette ann6e 2  qui permettent 

TABLEAU IL 	L' , 

Campine 

Culture ' ' 	' Wais de 
Culture Elevage. ' 	et 

élevage 
Engrais 

. 
Aliments pro. 

duotion - 

1929 	.......... 151 ' 	169,3 165,2 , 	140,7 190,7 138,4 

112,4 148 140,1 134,4 ' 	131,5 122,1 

1931 	.......... 116,4 116 118,1 ' 	118,9 107,8 110,7 

1930.............. 

1932 	........... 

.... 

. 	' 	8,9 99,4 '96,6 94,7 93,4 99,2 

1933 ' 	468 98,7 87,2 95,4 78,9 92,9 

1934 	......... ' 	70 1 5 . 	"88,1 84,2 . 	82,4 . 	80,5 . 	90,1 

1935. 	........... 84,9 '92,3 ' 	90,7 83,7 ' 	86,6 - 91,3 

100 100 100 100 100 

.937 	...........' 110,4 

..... 

109, 109,4 i00'-' .120,7 .108,4 

936 	..............100 

' 99 1 8119,5 115,3 '1079' 125,5 '111,5 

80,6 118,7, 110,2 110 ' 115,7 110,8" 

.938 	............. 

Février ..... 78,7 115,3 107,2 ' :109,5 108,5 ' 	1088. 
Mars 78,9 115,1 107,1 110,8 105,7 108,3 

939 Janvier........

Avril 79,1 117,2 108,7 113,6 111,6 109,9 

.... 

105,8 .110,8.. 108,3 .108,8 
Juiri'. 	. 	;.' "63,2 ''116,3 104,5 108,5 111,2 109,2 
Juliet ..; 

Mel .......................115,6' 

73,5 113,1 , 	104,3 , :lO5i9 .  ''9,9,4 4OG,& 



TABLEAU X. 

Region herbagère. 

Culture Elevage 
Culture 

et 
élevage 

C-itT-11-EI-11  
Engrais Ailments 

Frais de 
pro. 

duction 

134,8 164,4 163,5 139,9 192,4 139,2 

145,8 144,6 132,9 135,3 122,1 

1929 . .......... 

115,6 115,8 117,2 110,7 110,7 

1932 	.......... 84,1 96,9 98,5 94 94,1 t99,6 

1931 	...........123,3 

1933 	.......... 44,8 

.. 

99,3 97,5 96,3 79,7 92 2 7 

1934 	.......... ..71,1 

.. 

. 00 

89,5 88,9 82,5 81,2 90,6 

1935 	.......... 84,4 92,3 92 84 86,7 91,8 

1930 	...........108,6 

1936 	.......... 100 100 100 100 100 

1937 	.......... 98,7 110,5 110 98 118,5 108,4 

L938 	.......... . 95,1 118,9 118,1 108 123,7 111,3 

1939 Janvier 82,5 

.. 

117,9 116,7 110,9 115 110,6 
Février 

. 

80,9 

.. 

115,9 114,8 110,2 108,3 108,7 
Mars 82,1 114 113 112,2 105,6 108,1 
Avril 

. 

84 115,5 114,4 115,7 112 109,8 
74,5 115 113,6 112,4 109,1 108,9 Mai 	........ 

Juin 64,7 115 113,3 110,4 111,6 109,4 
Jufflet 76,7 112,1 110,9 106,7 100,7 106,7 

TABLEAU XI. 

Condxoz. 

• 
• Culture 

-. 
Elevage 

Culture 
et 

élevage 
Engrais Alimenta 

Frais do 
pro. 

duotion 

159,6 164,5 163,2 145,8 189,5 133,7 

115,7 146,6 138,8 139,4 128,4 120,6 

104,5 117,1 113,9 121,4 105 110,3 

97 95,4 94,7 92,7 99 1 8 

1930 	............ 

98,7 84,1 94,6 78,2 93,8 

1931 	............ 

. 00 

89,3 84,3 83,8 79,9 91,3 

92,4 90,6 85,7 86,6 92,2 

1929 	............ 

1936 	.......... 100 100 100 100 100 

1932 	............90,8 

117 109,5 111,4 101 122,7 108 

1933 	............41 

1934 	.............69,5 

106,4 117,6 114,8 109,1 127,3 110,7 

1935 	............85,4 

1939 Janvier 00,3 

.. 

115,3 109 110,6 116,6 110,8 

1937 	............ 

Fóvrier 89,2 112,4 106,5 110,1 109,1 109 

1938 	........... 

Mars 90,2 112,7 107 111,4 108 108,6 
Avril 89,3 114,9 108,4 113,7 111,3 109,8 
Mai 86,1 113,8 108,8 111,1 107,6 108,7 
Juin 80,8 114,3 105,8 109,7 110,7 109,2 
Juliet 84,4 111,2 104,5 107,3 98,3 107,1 

Nonobstant ces situations diffrentes an point de 
vue do la rentabilité de chacune des sept regions agri-
coles, au cours do l'année 1936, les index régionaux 
ont thus été établis sur la base des prix xnoyens de 
1936. 

Ii s'ensuit quo los index régionaux ne sont pas par-
faitemcnt comparables ontre eux. 

Cependant, on peut suivre l'evolution des prix des 
produits, et des frais de production dans le cadre de 
chacun des index régionaux, afin d'en déduire cer-
tames conclusions concernant l'évolution plus on 
moms favorable de la situation de chaque region par 
rapport à la situation de 1936. 

TABLEAU XII. 

Region Ardennaise. 

Culture Elevage 
Culture 

at 
élevage 

Engrais Aliments 
Frais do 

pro. 
duotion 

1929 	............ 155 163,8 161,8 135,9 193,9 124,7 

1930 	........... 113,1 146,8 139,2 128,5 131,8 118,4 

1931 	........... 118,5 116,6 116,6 114,7 101 110,1 

92,6 96,8 95,8 94,4 90,8 100,9 1932 	............ 

1933 	...........56,2 99 89,2 97,6 78,1 96,4 

1934 	.......... 70,9 

. 

00 

89,1 85 82 79,2 93,1 

1935 	.......... 87,6 92,2 91,2 83,3 85,7 92,9 

1936 	.......... 100 100 100 100 100 

109,7 

. 

109,4 109,5 95,7 124,6 105,6 1937 	........... 

1938 	........... 

.. 

101,7 118 114,3 107,3 131,8 108,5 

1939 Janvicr 84,6 

.. 

116,3 109,1 111,2 120,9 110,2 
Février 82,8 113,7 108,7 110,4 113,4 100,6 
Mars 83 113 106,2 112,8 109 109,4 
Avril 82,8 114,7 107,4 117,4 111,3 109,9 
Mai 77 114 105,5 113,8 109,2 109,4 
Juin 69,6 114 1 103,9 111,2 110,6 109,3 
Juillet 77 111,4 103,5 106,6 98,1 106,7 

TABLEAU XIII. 

14 Royaume. 

Culture Elevage 
Culture 

et 
élevage 

Engrais AIlments 
Frais de 

pro. 
duction 

1929 	.......... 151,1 169,4 165,9 149,3 192,9 136,2, 

115 148,9 140,4 142,7 133,2 122 

1931 	.......... 108,4 117,1 114,9 123,3 105,9 110,8 

1932 	.......... 88,4 97,1 94,9 93,4 92,5 99,6 

1933 	.......... 60,6 98,4 88,9 92,7 78,9 03,8 

72 

. 00 

87,8 83,9 83,9 80,2 91,4 

1935 	.......... 84,9 92,4 90,5 86,2 86,1 02,2 

1930 	............. 

1936 	.......... 

.... 

100 100 100 100 100 

1937 	.......... 

.... 

... 

108,4 109,4 102,8 121,7 108,1 

1934 	.............. 

1938 	.......... 

.... 

118,8 115,2 108,5 127,7 111 

1939 Janvier 

... 

90,5 

.... 

117,4 110,7 109,1 117,8 110,8 
Février 

...112,4 

89,8 113,3 107,5 108,7 110,7 109,3 
Mars 

...104,4 

90,7 114,4 108,5 109,6 107,2 108,7 
Avril 91,2 117 110,6 111,1 111,9 109,6 
Mai 86,5 115,1 108 108,5 109,1 108,0 
Jurn 79,8 118,1 107 107,3 111,1 109,1 
Juillet 86,2 112,8 106,1 106,1 99,3 107,2 
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VIII. - LES TRANSPORTS 

Durant les premiers jours de septembre, tous les 
modes de transport ont été fortement désorganisés par 
les .besoins de la mobilisation. 

TRANSPORTS TgRRESTRES. 

Aux chemins de fer, le trafic des marchandises, qui 
avait marqué une très forte regression dans les pre-
miers jours, a repris bientôt et l'amélioration s'est 
accentuée jusqu't in fin du mois. Ella s'explique it 
Ia fois par la bonne activité qui se maintient pour 
un certain nombre d'industries et par le mit. que les 
transports fluviaux ont été fortement enrayés. 

Le trafic voyageurs rests faibie. Un certain nombre 
de trains ont du reste été supprimés temporairement. 

Suivant les derniCres estimations, les recettes de 
septembre atteindraient approximativement 200 mil-
lions, en diminution .de 28 millions sur celles do sep-
tembre 1938. Quant aux dépenses, cues s'élevaient 
221 millions, y compris les charges financières, contre 
225 millions le mois correspondant de l'année der-
nière. 

Pour les huit premiers mois, les résultats financiers 
Se présentent comme suit, compares a ia rnême priode 
en 1938 

1938 	I 	1939 	1 Difference 

(En millions de francs) 

	

Recettesdu trafic .............1.678,5 	1.768,4 	+ 89,9 
Déponses (charges financières 

	

comprises) ................ ..1.857,8 	1.808,4 	- 49,4 

	

Rsu1tats financiers ........... T  179,3 	- 40,0 	- 139,3 

Quant au trafic, les résultats pour in même période 
accusent 

1938 	1939 	Difference 

(En millions d'unitds) 

A. Voyageur8-kifotnfres 
Billets ordinaires et h prix 

	

réduits .................. 	1.554.953 	1.377.260 - 11,5 % 

Abonnements ordinaires et 

	

scolaires ................ 	1.142.567 	1.111.962 - 2,7 6/o  

Sociités at abonnements de 

	

5 et 15 jours ............ 	203.482 	196.422 - 3,5 % 

	

Abonnements ouvriers ...... 	1.290.545 	1.281.351 - 0,7 % 

	

4.191.547 	3.966.995 - 5,4 % 

3.280.509 (1) 3.604.000 + 9 1 9 % 

73.048 (1) 	67.600 - 7,5 % 

Ce sont les entreprises do transports publics de 
marchandises qui ont été le plus touchées. On estime 
t près de 50 p. c. l'effectif de véhicules réquisitionnés 
leur appartenant. Le nombre total d'auto-camions 
privés mis h6 la disposition de l'armée s'éiève a, 27.000, 

cc qui represents 33 p.  c. du total en usage en Bel-
gique. 

Los requisitions d'autobus appartenant a des ser-
vices publics ont porte sur une proportion peu près 
identique sur un effectif total do 1.300, environ 400 

sont affectés a des usages militaires. 

Une autre cause du ralentissement du trafic routier 
a été Ia pénurie temporaire d'essenoe pour l'usage 
privé vers le milieu de septembre, puis son augmen-
tation de prix de fr. 0,30 an litre. 

TRANSPORTS MARITIMES ET FLUVIAIJX. 

Commo ii faiiait s'y attendre, le premier mois de 
guerre a été pour nos ports extrêmement préjudi-
ciable. Los dangers de la navigation dans in ner du 
Nord et le fait quo ies navires anglais et allemands 
ont cessé de venir a,  Anvers ont réduit considerable-
ment ic trafic qui est principalement constitué par 
ies navires de nos lignes, par queiques navires neu-
tres et par des petits bateaux qui transportent des 
marchandises transbordées de grands navires qui no 
so risquent pas jusqu'b, l'entrée de l'Escaut. 

Tout cola réduit grandement to tonnage des statis-
tiques d'entrées an port d'Anvers en septembre. On 
enregistra t'arrivée do 258 navirea seulement, jaugeant 
523.079 tonnes contre 1.025 navires avec 2.143.402 tonnes 
on septembre 1938. Pour les neuf premiers mois do 
l'année en cours, on a note l'arrivée do 8.461 navires 
avec 17.382.552 tonnes contre 8.756 arrivages et 
18.016.244 tonnes pour ia période correspondante do 
1938. 

En operant les reductions d'usage du tonnage Moor 
som, on obtient les chiffres suivants 

Nxus PREMIERS MOSS 

	

SEPTEMBRE 	 - DE 

1938 	1939 Difference 	1938 	1939 rence 

Navires .... 	1.025 	258— 	767 	8.75f' 	8.461 	295 
Tonnes .... 1.821.892 444.617 —1.377.275 15.313.807 14.775.169 I-

A

-548.638 

ENSEMBLE... 

B. Tonnwkilomêtrcs: 
Grosses marchandises 

Petites marchandise 

(1) Chiffres approximatifs. 

La mobilisation do i'armée a exigé la requisition 
d'un grand nombre de véhicules automobiles, ce qui 
a entravé forternent les transports par route els les 
livraisons dans los villes. 

 Rotterdam, du rests, ta situation n'a pas été 
meilleure ii est entré en septembre de cette année, 
357 navires jaugeant 568.145 tonnes contre 1.340 navires 
jaugeant 2.091.365 tonnes, en septenibre 1938. Pour iés 
neuf premiers mois, on peut dresser Is tableau sui- 
vant: 	 0 
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1938 	1939 	Difference 

Na'c'ireB..  
............ . .......... 

.....10.923 	10.293 	- 	630 
Tonnes ...................... 17.603.138 	16.742.322 	- 860.816 

Au port do Zeebrugge, in chute est tout aussi mar- 

quée 	27 navires .entrés, jaugeant 45.719 tonnes, 
contre 133, jaugeant 165.000 tonnes. 	 / 

Mênie recul a. Ostende, qui n'a recu quo 22 navires, 
jaugeant 14.000 tonnes, contre 85, jaugeant 62.000 t. 

Vers In fin du mois, une am1ioration de Ia situation 
s'est produite. Certains navires qui avaient été arrêtés 
les premieres semaines par le contrôle britannique de 
contrebande do guerre, ont pu poursuivre leur route 
et dbarquer leurs marchandises dans les ports beiges. 
La reprise d'activité qui s'en est suivie a W visible a. 
Fexamen des chifires de l'embauche des bureaux offi-
ciels. An port d'Anvers, alors qu'il n'y avait guère 
que 300 ouvriers occupés vers Ia mi-septeznbre, on en 
comptait plus do 1.000 au travail le 25, chiffre qui 
reate néanmoins très faibie, puisque in moyenne quo-
tidienne des embauchages a. Anvers était do 2.500 a. 
3.000 avant les événements actuels. 

La detention prolongée des ba€eaux do notre arme-
ment beige aux Downs par le contrôle britan-
nique. crée une situation pénible A, beaucoup d'égards. 
Non seulement cc sont les intérêts des arma-
tours qui sont en cause, mais Ia question du ravitaille-
ment du pays qui so trouve aggravéo. Dej& certains 
chargéments - notamment de fruits - ont été perdus. 
Des cargaisons de grains, retenues pendant deux on 
trois semaines, risqitent d'atre avariées. 

D'autre part, ces retards désorganisent tout le ser-
vice maritime dc Ia Oolonie et menacent égalenient ic 
ravitailiement de Ia population blanche an Oongo. 
Enfin, les arraisonnements auxquels procèdent les 

Allemands dans le Nord troublent également notre 
trafic maritime avec les pays scandinaves. 

Tout cela remet en question Ic problème do notre 
marine marcha.nde. Rappeions quo in fiotte beige, fin 
1938, so composait de 96 navires, ayant un tonnage 
brut total do 266.000 tonnes do jauge et un tonnage 
net de 252.000 tonnes do jaugo . seulement. La porte 
en mer, do l'Alex Va.n Opstal, de 5.900 tonnes et, an 
debut d'octobro, du Suzon, jaugeant 3.000 tonnes, est 
donc pour nous très sensible. Le problème est h, 
i'étude tant dans Ic sens de l'acquisition ou do l'af -
frètement do tonnage étranger que dans lo sens de in 
construction do nouveaux navires. 

Les tiansports par voie navigable ont été fortement 
paralysés également par la crise internationale au 
debut du mois, mais des ia mi-septembre, on a pu 
enregistrer une certaine reprise du traflo intérieur 
qui a progressé lentement. 

La clientele cependant recourt actueliement plus 
volontiers aux chemins do fer, pour des raisons do 
rapidité. 

La cotation des cours du fret fiuvial a été supprimée 
a. Ia Bourse d'Anvers et ies cours officieux pratiqués 
par la batelierie marquent une regression de 10 a. 
15 p. c. sur ceux du mois d'aoftt, sauf entre Anvers 
et Liege, oft les cours sont restés soutenus du fait 
quo beaucoup de bateliers n'acceptent pas de fret sur 
cc parcours a. cause des difficultés do la navigation. 

En service international, laa, crise batellièro est 
aiguS. En raison des dangers, los bateliers hésitent 
a. so rendre en France ou en Allemagne et us acceptent 
plus volontiers les transports vers les Pays-Bas. 

On signale que le trafic rhénan est resté assez régu-
her. Rn general,. los affrètements ont Pu être con-
clus pour tons les ports belges et hollandais, pour 
autant qu'on nit trouvé du tonnage disponibie. 

IX. - LE COMMERCE EXTERIEUR. 

Pour les huit premiers mois de I'année, in valeur 
des exportations de 1'Union Economique s'est élevée 
it fr. 14.993 millions contre fr. 14.001 millions pour 
la mênio période do 1938. A cette augmenta-
tion des valeurs correspond aussi uno augmentation 
des quantités qui sont passées do 142.406.000 tonnes 
en 1938 a. 156.251.000 tonnes on 1939. 

Oette reprise de nos expeditions vers l'étranger so 
partage a. peu pres en parties égaies entre lea expor-
tations do matières brutes on simplement préparées et 
los exportations do produits fabriqués. Elle est sur-
tout sensible en cc qui concerne les produits textiles 
dont . lea exportations s'accroissent an total d'un 
centaine do francs et les métaux et oüvrages en 
métaux qui accusent une avance de plus dc 700 mu- 

lions do francs. Los exportations de produits mine-
raux accusent une forte augmentation do tonnage, 
mais sont relativement stables en valour. 

A I'iniportation et toujours .d'apres les résuitats 
des huit premiers mois de l'exercice, l'on constate 
d'une annéO a. I'autre une légère augmentation des 
tonnages importés, mais un recul important des 
valeurs. Celles-ci passent, en effet, ae, fr. 15.585 mil-
lions en 1938 a. fr. 14.671 millions en 1939, soit une 
diminution de fr. 914 millions. Dc cette difference, 
plus do 400 millions sont attribuables au commerce 
d'importation d'articles alimentaires, bien qa'en 
quantité celui-ci se soit accru de près do 10 p. c. Le 
solde so partago approximativement en parties égales 
entre lea importations do matires brutes on simple- 
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ment préparées d'une part et les importations de 
produits fabriqués d'autre part. 

Pour les.huit premiers mois de l'année, le commerce 
extérieur de I'Union Economique Se cloture. ainsi 
par une balance favorable de l'ordre de fr. 322 mil-
lions contre un deficit de fr. 1.585 millions pour in 
période correspondante de 1938. L'on sait qu'en vue 
d'obtenir Ia balance commerciale réeiie du groupe 
tconomique que constituent l'Union et Ia Colonie, cc 
solde doit être corrigé au moyen des données du com-
merce extérieur du Congo. Aussi, pour les huit pre-
miers mois de I'année, cc commerce total doit-il avoir 
laissé Un solde créditeur net particulièrement impor-
tant en faveur du pays. 

Depuis le mois de septembre, des conditions évi-
demment toutes nouvelles s'offrent au développement 
de notre activité conimerciale. Placée au centre du 
conflit, in Belgiquc ne peut que difficilement échap-
per aux consequences perturbatrices de ce dernier. 
En fait, l'Aliemagne, l'Ernpire britannique et l'Em-
pire françai représentent 50 p. c. environ de notre 
commerce d'exportation et 44 p. c. de notre com-
merce d'importation en 1938. A ces coefficients, ii 
conviendrait d'ajouter ceux qui sont relatifs a. un 
certain nombre d'autres marches dont létat de guerre 
a fermé ou tout au moms gravement compromis i'accès 
ou les possibilités d'exploitation commerciale. Cs 
données, indépendamment de toutes autres, suffiraient 
a. justifier les apprehensions qui sent émises au sujet 
du sort de nos relations commerciales avec 
I 'étranger. 

Dejb, des missions ont été envoyées a. l'étranger 
aux Etats-Unis, en Grande-Bretagne, en France, on 
Allemagne et aux Pays-Bas et des négociations ont 
été entreprises afin do rechercher les bases suivant 
lesquelles des accords pourraient être conclus en vue 
d'assurer les approvisionnements nécessaires a. l'exis-
tence du pays et au maintien de son activité écono-
mique. Ii est d'ailleurs permis de penser que la dii-
cu1t6 sore, moms d'acquérir des matiéres premieres 

qui existent en abondance que d'organiser leur trans-
port régulier a. des conditions suffisamment avanta-
geuses vers nos centres de consommation et de trans-
formation. S'il faudra nous soumettre a. certains 
contrôles et supporter leurs inconvénients, des solu-
tions plus ou moms satisfaisántes seront sans doute 
trouvées h, ces difficultés avec Ic temps. 

Rests eñsuite Ia question de nos débouchés A cet 
égard, égaiement, étant donné la place occupée par 
les pays belligérants dans Ia répartiiTon de notre 
commerce d'exportation, ceiui-ci ne peut que forte-
mont accuser Ic fait de guerre. Ii i'a.chsera quanti-
tativement et qualitativement et l'un aspect n'est 
certes pas moms important quo l'autre si l'on envi-
sage les choses a. plus ou moms longue échéance et 
l'éventualité d'un conflit qui se prolongerait. 

Du premier aspect depend le degré d'occupation 
de notre economic. A un moment øü lee pays belli-
gérants et tous ceux auxquels des motifs de sécu-
rite ont impose Un effort militaire considerable, so 
trouvent dans l'obligation de se montrer parcimo-
nieux dans l'utilisation des ressources nationaes et 
de surbordonner cette utilisation aux nécessités poli-
tiques et surtout budgétaires, l'on peut croire quo 
progressivement certains débouchés tout an moms 
sont destinés a. se réduire fortement. D'autres, au 
contraire, sont susceptibles de se maintenir et memo 
de se développer. Ce n'est assurément pas le fait du 
hasard si, durant les derniers mois, la reprise do 
nos exportations a été particulièrement marquee en ce 
qui concerne les produits métallurgiques et lee pro-
duits textiles. Rien n'indique cependant qu'il doivo 
en demeurer ainsi. Tout depend de l'évolution du 
conflit et des formes particulières quo eeiui-ci revêtira 
finalement. 

Du second aspect d6pend l'orientation de notre 
économie. Or, de ce côté également, certaines craintes 
sont justifiées. Ii no faudrait pas, en effet, quo lee 
conditions nouvelles qui s'offrent au déveioppement 
de notre activité économique orientent celle-ci dane 
des voies sans issue. Encore, ces voies devraient-elles 
pouvoir être précisées. Tâche difficile si i'on tient 
compte de cc que Ia question de l'ordre européen est 
une nouvelle fois posée. 

Ces considerations, toutes hypothétiques qu'elles 
soient, suggèrent cependant qu'il y aurait un avan-
tage evident pour notre activité commerciale A, s'inté-
resser plus largement aux besoins et possibilités des 
marches extra-européens qui, étrangers au conflit on 
tout au moms influences par celui-ci dane une mesure 
plus atténuéc, paraissent aussi susceptibles de donner 
des indications plus certaines sur l'opportunité do 
i'une ou de i'autre orientation. Ccci n'implique nul-
lement qu'iI faille s'efforcer de se dégager dee mar-
chés européens. En fait, la chose est impossible pour 
de multiples raisons dent Ia plus élémentaire est Ia 
position géographique memo du pays. Si l'on tien1 
compte cependant des consequences désastreuses quo 
Ic conflit peut avoir sur Ia position industriello de 
l'Europe dans le monde, consequences dent Ia guerre 
do 1914-1918 a permis déjà d'apprécier in nature et 
Ia portée, I'on peut croire que moms encore 
quo par Ic passé, le vieux continent pourra nous 
offrir une norme utile de nos initiatives et un en-
tére certain dc leur opportunité. A vingt-cinq ans do 
distance, nous sommes menaces une fois do plus d'un. 
glissement nouveau et important des centres de gra-
vité de l'activité économique mondiale. Attentife a. 
ses progrès, tàchons des maintenant d'en apprécier 
la signification profonde, lee consequences au point 
do vue do notre activité industrielle et les initiatives 
qu'il impose en vue do maintenir notre place dane Ic 
monde. 
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A-cet effet, la conjoncture du moment ne nous est fond général variable en rapport avec lea moyens 

pa.Heñtièrement défavorable pour autant que nous financiers de l'Office : ce plafond a été établi b6 sept 

soyons assures d'approvisionnements 	suffisants. 	Le fois le montant cumulé de la reserve générale do 

àonflit- a, sans nul doute 	compromis un bon nombre l'institution 	et 	d'une 	dotation 	de 	fr. 	250 millions 

do lbs relations coinmerciales, mais ii a aussi atténué d'obligations de la Detto unifiée 4 p.  c. prélevées sur 

certaines concurrences 	Mlbnifestement, 	il 	y 	a 	des le capital restitué au Trésor par l'Oifice de Liquida- 

places a prendre. Sachons saisir lea occasions en nous tion des Interventions de Crise en vertu de l'arrêté 

rappelant que lea conquêtes lea plus faciles sont par- royal 	du 	27 juillet 	1939. 	Cette dotation constitue 

fois aussi lea plus précaires. essentiellement An instrument do credit 	au 	moyen 

Une contribution & nos moyens d'action commer- duquel l'Office national du Ducroire so procurera 

ciaux a récemment été apportée par la réforme des dorénavant les sommes nécessaires 	pour 	faire 	face 

d 1spositions 	législatives régissant lea moyens finan- éventuellement. A6 ses engagements. 

ciers 	et 	l'organisation 	de 	l'Office 	national 	du Il n'est pas sans intérêt de noter, ainsi que le sou- 
Ducroire. ligne le Rapport au Roi, que pas plus quo Its lois 
• 	L'arrêté royal du 31 a.oftt 1939, en dotant l'Office de 1921 et de 1932, l'arrêté du 31 aoât dernier. no 
hational du Ducroire d'un statut legal 	approprié, determine d'uu facon rigoureuse et precise les opé- 
tend en effet b. lui procurer 	les 	moyens 	financiers rations .  auxquelles l'Office national du Ducroire pout 
indispensables a l'exécution de sa mission et a, lui se livrer. Ii importe, en effet, de laisser 	cet orga- 
donner une organisation en rapport avec les néces- nisme Ia liberté d'action nécessaire h, l'exécution effi- 
qitAp de sa fonction. cace de sa mission. Or, cette mission comporte des 
....Jusqu'& present, 	lea initiatives de 	l'Office étaient interventions variées et exige la possibilité do pou- 
limitées d'une part par l'existence d'un plafond inva- voir répondre immédiatement a, des nécessités nou- 
riable des engagements, 	a. savoir 1.200 millions do velles par des formules 	étroitement 	appropriées 	a. 
rancs au total et 100 millions do francs par pays, celles-ci. Seul le cadre dana lequel Ce$ interventions 

sau.f derogation par arrêté royal en ce qui concerne s'opèrent a done été trace : l'octroi do garanties pro- 
oe plafond special et, d'autre part, par l'insuffisance pres a. diminuer les risques de l'exportation moyen- 
des moyens de trésorerie do oette institution, un fonda nant paiement d'une prime appropriée par l'expor- 
pour ordre de 10 millions de francs augmenté des tateur. Pour le même motif, l'arrêté a évité de deter- 
recettes éventuelles en regard 	d'engagements 	pou- miner en detail les modalités d'octroi de la garantie 
vant dépasser Ic milliard. L'arrêté du 31 aoftt 1939 en même temps qu'il s'est abstenu de donner une 
supprirne ce plafond rigide et y substitue un pla- definition du contrat de ducroire. 

Commerce compare de l'Union Economique belgo-luxembourgeolse pendant les huit premiers mols 
des années 1938 et 1939. 

IMPORTATIONS 
	

ExPoRm!rcoNs 

CATEGORIES 

I. Anjmaux vivants ................ 

IL Objets d'alimentation et bois- 
sons ....................... 

UI. Matières brutes ou simplement pré- 
parées ..................... 

IV. Produita fabriqués .............. 

Or et argent non ouvrés et monnaios 
. 	d'or et d'argent ............  

Valeurs 	 Quantités 
(Mule francs) 	 (Quintaux metriques) 

1938 	I 	1939 	1938 	I 	1939 

	

3.057.065 	2.612.991 	23.417.862 25.792.064 	738 

	

8.447.073 	8.235.416 181.346.063 185.716.546 	6.245 

	

3713.940 	3.459.265 	4.521.608 	4.635.814 	6.829 

	

346.2931 	350.1151 	908 

	

15.585.258 	14.671.341 209.358.376 216.173. 

Quantités 
(Quintaux métriques) 

1938 	1939 

	

38.7481 	39.082 

640 
	

3.691.5401 	3.304.988 

6.788.985 111.684.072 122.047.826 

7.341.236 26.990.676 30.857.222 

Valeurs 
(Mule francs) 

1938 	1939 

20.8871 	13.5541 	69.9351 	29.1991 	46.0741 	42 

143.530 	180.210 	1.3971 	2.351 

14.000.557 14.993.026 142.406.433 158.251.489 
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L1GISLATION ECONOMIQUE 

Ces sn/Ormatiofl8 rap pellent les lois et arrêtés ainsi 
que les avis of/iciels qui revétent un intérêt partictz-
her an point de vue de l'écoizomie générale du pays 
et qul ont /ait l'ob jet d'tzne publication an Moniteur 
an cours du mois précédant celni de ha parution du 
Bulletin. 

Seuls 1e8 lots et arrétés le8 pbts8 1mportant8 8Oflt 
repris in extenso. Une simple mention accompagnée 
d'usze notice explicative est consacrée aux autres 
textes législati/s. 

A/in de /aciliter la consultation de ces in/ormations, 
ces lois et arrétés sont grotipés 801k8 les rubriques 
suivantes: 

I. Legislation éconoinique et sociahe generale. 
II. Legislation /inancire publique et privée. 

III. Legislation commerciale intérienre. 
IV Legislation com.rnereiale extérieure. 

V. Legislation industrielle. 
VI. Legislation du travail. 

VII. Legislation internationale. 

I. - LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE. 

Loi du 7 septembre 1939 

donnant au Roi des pouvoirs ext raordinaires (Moniteur, 8 sep-
tembre 1939, p. 6142). 

Article br.  Jusqu'au jour fixé par arrêt royal pour 
la remise de l'arrnée sur pied de paix, le Roi peut, 
dans les cas de nécessité et d'urgence, prendro, par 
arr6t6 délibéré en Conseil des Ministres, des disposi-
tions ayant force de loi, pour 

10  Garantir la sécurité et la defense du territoire 
et de 1'Etat; 

20 Assurer la tranquillité publique; 
30 Maint,enir le credit et défendre los intérêts éco-

nomiques et financiers du pays; 
40  Sauvegarder la sante publique et pourvoir an 

ravitaillement de la population; 
50  Assurer le fonctionnement régulier de la jus-

tice et des juridictions, des services administratifs des 
provinces, des communes et des établissements subor-
donnés; 

66  Recouvrer les impôts an profit de lEtat d'après 
les lois et tarifs qui en règlent l'assiette et la per-
ception; 

70 Ouvrir les credits et ordonner les dépenses 
nécessaires, pourvoir par des moyens extraordinaires 
aux besoins du Trésor; 

80  Autoriser toutes dérogations aux dispositions 
relatives aux recettes et dépenses do l'Etat; 

90 Sanctionner par des peines correctionnelles les 
dispositions prises en vertu des n°' 1 0  h 40 ci-dessus.  

• Art. 2. La loi du 4 aoüt 1914 concernant les mesures 
urgent.es nécessitées par les éventualités do guerre 
est abrogée. 

Art. S. La présente loi entre en vigueur le jour de 
sa publication au Mon'iteur. 

Loi du 7 septembre 1939 

donnant au Roi des pouvoirs spCciaux pour le Congo beige ci 
le Ruanda-Urundi (Moniteur, 8 sepiembre 1939, p.  6149). 

Article 1er•  Jusqu'au jour fixé par arrêté royal pour 
la remise de I'arniée sur pied de paix, dans les cas 
de nécessité et d'urgence 

1 0  Le Roi pout par décret : a) prendre toute mesure 
qui, en vertu do la loi du 18 octobre 1908 sur le Gou-
vernement du Congo beIge, doit btre portée par une 
loi; 

b) Disposer que les ordonnances prises en vertu de. 
l'alinéa 4. de larticle 22 de la loi précitée du 18 octo-
bre 1908 restent obligatoires jusqu'au jour oi elles 
sont rapportées on modifiCes par une ordonnance, 
par un décret ou par une loi; 

20 Le Roi peut prendre tous décrets sans In consul-
tation du Conseil colonial, prévue par l'article 25 de 
la loi précitée du 18 octobre 1908. 

Art. 2. La, présente loi est obligatoire le jour de sa 
publication an Moniteur. 

II. - LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PMVEE. 

Loi du 31 juillet 1939 

approuvant Ia Convention: conclue a - Bruxeiles, Ic 17 décembre 
1938, enire Ia Beigique et les Pays-Bas, sur ic régime a 
appliquer en Belgique aux entreprises néeriandaises de préls 
hypothécaires sur navires ci bateaux (Moniteur. 8 septembre 
1939, P. 6150). 

Article uniique.- La Convention conclue a Bruxelles, 
le 17 décembre 1938, entre la Belgique et les Pays-Bas 
sur le régime k appliquer en Belgique aux entre-
prises néerlandaisès de prêts hypothécaires sisr 
navires et bateaux, sortira son plein et eutier effet. 
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OorvTIoN. 

Artitle icr. 

Las entreprises constituées conformAment an droit néerlandais, 
dont l'activitA exclusive consiste A consentir des -  prets hypotne-
calres sur navires et bateaux exerçant une partie de cette acti-
vitA en 1elgique at ayant obt

,
enu une agt-Aation spAciale du Gou-

vernement beige, seront dispensAes des obligations prAvues aux 
alinéas 3, 4, 5 et 6 de larticle 38 de rarrete royal no 225 du 
7 janvier 1936, ainsi quo des dispositions d'application correspon-
dantes cia l'arrAtA royal du 30 juin 1936. 

An sens du present article, 11 taut entendre par prAts hypothA-
caires, les operations effectuAes par les entreprises visAes an cha-
pitre icr du titre II - du dit arrAté royal no 225. 

- 	
- 	 Article 2. 	- 	- 

Par derogation A l'article 32 de l'arrétA royal no 225 dü 7 jau 
vier 1936- et A. larticle 13 cia l'arrête royal du 30 juin 196, las 
entreprises visAes A l'alinAa premier de l'article prAcAdent ne 
seront pas tenues -do communiquer les livres, pitces comptables 
et autres documents aux fins de controle en Belgique. Toutetols, 
elles s'engagent A --  communiquer sur - demande du Ministre beige 
qul a la rrevoyance sociale dans ses attributions, las contrats 
conclus avec des dAbiteurs belges, ainsi que leurs annexes. - 

Article 3. 	 - - 

La demande d'agreatlon, qui sara introduite - par la vole diplo-
matique auprts du Ministre des Travaux publics de Belgique, 
doit comporter l'expose visé an 2e alinAa de larticle 35 do l'arrAté 
royal no  225 du 7 janvier 1936. 

Article 4. 

Las entreprises ayant obtenu l'agrAation spAciale désigneront un 
dAlAgue qui las reprAsentesa vis-A-vis du Gouvernement beige, pour 
tout ce qul concerne lexAcution des arrAtAs royaux prAmentlonnAs 
at des dispositions do la prAsente Convention. 

Article 5. 

Pour tqut ce qqi n.'est pas rAgl(-par la prsente- Convention, 
les - entreprises ayant obtenu l'agrAation spciale - seroxit - regies 
par-las. dits arrOts - royaux flu 7 janvier 196 et - du 30 juin 19i6. - 

Article 6. 	 - 
La prAsente Convention est rAdigee en langues - franqaise at near-

lAndaise les deux textes talsant egalement jol. - 
Elle sera rattfiAe et entrera en. vlgueur dix jours aprAs lAchange 

des ratifications. L'Achange des ratifications aura lieu aussitet qua 
possible A La Haye. 

La Convention est conclue poltirfifiedurAe de dix ans A compter 
do la date do son entrée en vigueur. Elle sera renouvelée tacite-
ment at demeurera en vigueur jusqu'A lexpiration d'un dAlai do 
treize mols A compter cm jour oft lune des Parties aura declare 
vouloir en faire cesser les efiets. 

En tot de quoi, las plAnipotontiajres susmentlonnAs ont signe 19. 
prOsente Convention at y ont Appose leurs cachets. 

Arrêté royal du 17 aoüt -1939. 

Modifications des - statuts de la Socité - Nationale des Chemins 
de icr- vicinaux- (Moniteur, 8 septembre 1939, p. -6152). 

- - L'article 11 et l'alinéa 8 de l'article 17 des statuts 
de Ia Sociét Nationale des Chemins de fer vicinaux 
sont remplacés par les textes ci-après 	- 	- 
-" Article 11. - -La- sociW •peut émettre des obliga-

tions en - representation des annuités qui lui sont 
dues. - - 

o Elle peut également- contracter des emprunts par 
voic d'émission d'obligations ou sous toute autre 
forme en vue de in constitution du fonds - de roule 
ment nécessaire a l'expIoitation directe des lignes 
vicinales. - - - - 

La forme et les conditions des emprunts prvus. 
aux deux alinéas qui précèden-t doivent être approu-
vées par le gouvernement. 

o Article 17 (88 alinéa). Ii fait les emissions d'obli-
gations et les emprunts dane les limites fixées par lee 
statuts.  

- 	
- 	Arréte royal du 26 aoat 1938 	- - - -. - - 

mod iflant les attributions du Comité du Budget, allégeant la 
- Wche du Conseil de Cabinet et -rCglant certaines compétences 

du Premier.  - Ministre et -du Minisire des Finances -(Moniteur, 
er  septembre 1939, p. 5970  

RAPPORT AU Rol. 

Sire, 
Si larrété royal flu ii novembre 1936 supprimant Is Comité du 

TrAsor at transfArant an Comité du Budget reorganise at ronforcO 
certaines do ses attributions a donnA d'axcellents résultats an 
point do vue do la compression des charges budgCtaires at do la 
surveillance do l'exécution flu budget, lexpérience a néanmoins 
permis de constater qua Ia multiplicite des affaires soumises a 
ce ComitA alourdit considerablement sa tAche. Pour qué laction 
tie cat organisme soit efficace, 11 act indispansable qua ses - mom-
bras alent le temps détudier les questions qui leur sont soumises 
at cia los discuter avant do prendre una decision en parfaite con-
naissanca de cause. Co rAsultat no pout Atra attaint quen ope-
rant une selection parmi las affaires : seules las questions dim-
portance doivant être soumises an Comite flu Budget. 

Par ailleurs, trop da questions do pure administration sont 
déférAas an Consell do Cabinet soit en vortu do certains arrétés 
royaux, soit an vertu do decisions do principe antérieuremont 
prises par Is Conseil luf-méme. Le tamps des Ministres rAunls 
en -Conseil nadevrait Stre occupé qua par des questions intéres-
cant de prAs la politiqua generle du gouvernement on par des 
affaires de principe touchant l'adminlstration en general. 

Le moment semble venu do -rAallsor dans ce domaine une rAformo 
qui s'avAre urgento. En aBet, larrCté royal flu 30 mars 1939, por-
tant creation dun service d'administration gAnArale auprAs du 
Premier Ministre, attribue an service nouveau competence pour 
faire rapport aü chef du gonvernemont sur touta proposition do 
creation, modification on suppression demplois on do services 
sur toute damande do recrutement et sur toutes propositions 
touchant l'organisation do ladministration. - - 

En vertu do l'article 2 du flit errAtA royal, Is Service dadmi-
nistration gAnArala pant procAder A des enquAtes dens - las ser-
vices soumis A sos investigations. Ces enquAtes sont do drolt 
lorsque son avis est requls en vertu do l'articla 4 du memo arrAtA. 

11 en rAsulte quo le service nouvellement créé at qui agira en 
liaison avec linspection des finances, apportera un concours par-
ticulitrament afficace an Premier Minlstre, qui disposera, pour 
l'examen do toutes les affaires intéressant le personnel de 1 Etat 
at l'organlsatlon des services, d'uno documentation contrOlee, dont 
ni is Conseil do Cabinet, iii Is Comite flu Budget no disposent 
actuellement. 

Cela Atant II est rationnel do faire donner an Service d'admi. 
nistration gnArale un maximum do rendement dens le cadre do 
Ia responsabilite ministArielle flu chef du gouvernement. 

Actuellement, at en vertu de l'article 14 da -larrAtA royal du 
11 novembre 1938, sans prejudice do lapplication do l'article 6 
do Is loi flu 20 Juillet 1921; aucun service nouveau, aucun nouvel 
emploi no penvent Atre crAAs sans l'assentiment du Conseil des 
Ministres, Is Comité flu Budget entendu c. .. - - 

La garantia qu'offre Is Service dadministration gAnArale qul, on 
- la vu, pout procAder A des enquêtes sur place - relativement aux 

propositions- soumises- an Premier Ministre et- dispose do la colla-
boration fleA Inspectaurs des Finances - nous parait tello quo i'm-
terventloli- 'du Conseil do Cabinet petit AtrA évitAe at qua AChe 
flu Premlej - Ministre suffit pour -- approuver ccc propositions .lors 
queues n'entrainont peA de d6pensps non prévues - an budget. - 
- Le Premier Min-istro ne pourra d'ailleurs- agir que daccord - avec 

le Ministra des Finances puisque, en vortu - do l'article 8 do is lot 
flu 21 juillet 1921, Is contreseing - do ce dernier est exige pour 

tonte creation d'amplol dAfinitif at teinporaire on revision des 
dispositions organiques relatives aux traitements at allocations du 
personnel .. - 

Cotta procedure respecte integralament Ia mission dAvolue an 
Comité flu Budget par l'article 3 de larrAtA royal du 11 novembre 
1936 examen flu point do vue financier des propositions budge-
taires dos divers dApartements minist,Ariels, surveillance do lexA-
cution flu budget. Blen plus, elle hAtera la solution de tonics lee 
affaires qul n'entrainent pas do modifications dans las budgets, 
puisque cos affaires no - devront. plus Otre soumises an ComitA du 
Budget. 

Celui-cl n'aura plus A connattre quo des propositiods cur las-
quolles le Premier Ministra no pout marquor son accord - at cur 
cohlas gui comportent des modifications de credit. 

Larticle icr du projet darrtté quo nous avons l'honneur cia 
soumettre A la signature do Votre Majeste a pour but do réallser 
cette réforme. - 

Il remplace le texto actual do larticle 14 do l'arrAtA royal du 
11- novembre 1936 par deux dispositions nouvelles, - dont Is pre-
mitre Anumtre ilmitativement toutos las questions qui seront A 
lavenir soumises an Premier Ministre at dont la secondo 
(art. 146ss) fixe las pouvoirs de decision, respectivement du chef 
du Gouvernement at flu ComitA flu Budget. 
- Une procedure analogue est prevuo, par l'article 2 du projet 
d'arrtté, pour la Ministre des Finances quant A l'octroi cia sub-
sides. - - - - 

Sous Ic régime actual, le Comite du Budget donna son assen-
timent aux rtgles organiques régissant loctrol des - subsides at 
des indemnites. Ii no Pont Atre dérogA A ces rtgles qua do son 
assantiment c (art. 15 do l'arrAté royal flu 11 novambre 1936). 

L'article 2 du projet maintiant cette disposition- en snatltre doe-
trot do subsides, la question dos indemnités étant do la compé-
tAnce flu :Pramier - Ministre, - en vortu de l'artitle 1cr. Toutofois, 
suivant -ha disposition nouvefle, Is Ministro des Finances - et nba 
plus -la -ComitA flu Budget — statuera sur las propositions do sub-
sides gui no tombent pas sous l'application des rAgles organiques 
fixees par ledit comité at il notifiara sa decision an Ministre inté-
ressé, saul horsqu'il est davis do rejetar ces propositions on 
lorsque leur approbation entramne une modification des budgets. 
Dens ces deux cas, Ia dossier sara soumis an ComitA flu Budget, 
qui statuera. 

Ici encore, he Comite flu Budget - n'anra A Intervanir que dens 
on nombro limité d'affaires. 	 -- - - 

En vue do donnar toute garantie aux arrAtAs pris en vertu 
des dispositions des articles 1 at 2, larticle 3 dIspose que ces 
arrAtAs feront mention do l'autorisation - du Premier Ministre, du 
Ministre des Finances on flu Comité flu Budget. Los comptables 
des dAponses angagees devront veiller A ce qua eette autorisatlon 
figure dans --les arrétAs et refuser 1 -our visa dens Is cas oft paroille 
autorisation n'aurait pas etA donnée. - - - - - - - - 

L'article -  4 tend A rAglor ha notification des décisionè flu ComitA 
du Budget relatives aux affaires gui lui ont etA soumises par he 
Premier Ministre; des decisions seront communiquées an Ministre 
competent, par Is Premier Ministre on son delegue. La Ministre 
des Finances notifiera done toutes has autres dAdlsiQns flu ComitO 



du Budget, dont la compétenc'•eè ite • par ailleurs, entlère on ce 
qii1 - concerne . Is -. prparatfon des lois . de budgets, des lois cle 
credits, etc. 	:. • • 	 -:- 	 •. .: 	 . 	 • .: 	 . 	 . :.: : .: : 

Cette reglementation tend - vter in confusion parmi: les dos-
siers soumis an Comitd du Budget. Tous- les dossiers émanant • du 
Service d'Administratlon gênérale et classes dens ce service doivent 
y. .ee: gonsevds; Ii est,- des lors, rationnel de prescrirequa les 
decisions qui sy rapportent sont notilIées sous la signature du 
'reiii1erMlnistre ou do son delegue. : . • • . 
. L'articie 5 a . pour. but d'alldger la tclie du Conseil de Cabinet, 
dont lintervention est actuellement prévue pour la fixation do 
la rCrnundration des agents tenporaires, en vertu de l'article 3, 
dernier alinéa, do l'arrdtd royal du 16 avril 1937. 

Le texte nouveau dispose que les chifires de base de .la rdmu-
nOration de ces agents seront fixes par le Comite du Budget et 
non plus par le Conseil de Cabinet. - 

Larticle 6- poursuit un mème objet. II subordonne a l'avenir 
tout recrutement dagents de lEtat a Un avis favorable du Pre-
mier Ministre on du ComitC du Budget, alors qu'actuellement it 
foal une deliberation du Conseil de Cabinet. Conlormément aux 
dispositions do l'article 2 du projet; le Premier Ministre sta-
tuera stir les propositions de rerutemcnt d'agents, oil oct d'ac-
cord our ces propositions; ii en reférera au Comitd du Budget on 
cas de rejet on Be modification des budgets. - 

-Il est utile •de rappeler qu'en vertu do Particle 2- Be l'arretd 
royal. -du -18 avril 1938, .proroge par l'arrCté royal du 17 avril 
1939, parell recrutement no pent avoir lieu quo oil -est dtablt de 
faqon indul?itable : - 	--- 

 
 

m 	
- - 

10 Que la creation on le aintien de la fonction est absolument 
indispensable;  
20 Qu'il est ImpossIble den confier l'exercice an personnel en 

activite.  
- Quant -a l'article 7, it vise a inettre fin a un eonf lit qui a surgi 

ayec la Cour des Comptes an sujet de la legalité - d'arretes et do 
decisions pris ou a prendre par le Premier Ministre en vertu dune 
delegation Bu Conseil de Cabinet, alors qu'aux tormes dun arrEité 
royal organique, ces arrltds et ceo decisions doivent avoir etC 
delibCres en, Conseil- Be Cabinet on pris avec -  son assentiment. 
Oil pent - citer notamment, parmi los arrétés organiques-- qui con-
tiennent des dispositions Be' ce genre, -l'arrlté royal du .11- novem-
bre 1936, organique du. Comite du Budget (art. - 14) et 'l'arretd 
roya1- Bu '2 octobre 1937, organique du', Statut- des agents de l'Etat 

- 	 . 	 - 

- En- vertu Be l'article 7 du projet d'arrdté, sont ratifies. nonob-
stant absence de deliberations du Conseil de Cabinet, les arrêtes 
royaux et ministeriels relatifo an personnel, pris sur proposition 
on en suite do la decision du Premier Ministre, agissant an nom 
du - Consell. 

L'article 8 abroge les dispositions qul-- no so concilient -pas avec 
los- prescriptions du projet d'arrêté cl-joint. - - 

Tel estle cas 	- 	- 
-joPour l'artcle 16 dc. l'arrèté royal Bu -11 novembre 1936, -aux 
termes duquel les propositions de modifications aux - bartthOs des 
rOtributions des agents dé .l'Etat lont,' loumlees -, an - Comit4 -- dii 
Budget; accompagneea de l'avis du Comite consultatif perqianent 
des -  traitemen-to; En- -vertu Be - l'artiile br- du projet,- -ceo proposi-
tions- seront dorenavant soumises an- Premier - Ministre, qui - sta-
tnera dans la limits Be sa competence; . -  

2° Pour Is dernitre phrase Be 'article 4 Be l'arrétd royal du 
28 janvier 1935, qui subordonne l'octroi d'augmentations anticipa-
tivbs de traitement comme l'octroi d'augmentations dont le mon-
tant exctde le taux organique, C l'autorisation Bu Conseil de 
Cabinet st elles concernent le personnel du Departement des 
Finances. 

Cette disposition etait justffiee par le souci d'Cviter que Is 
Ministre des Finances flIt a la fois juge et partie dans - l'octroi 
d'augmentations de traitement accordées an personnel Be son 
propredépartement. L'intervention obligatoire du Premier Ministre 
ou du Comité do Budget, prdvue par to projet d'arrëté ci-joint, 
permet de décharger Ic Conseil - Be - Cabinet d'une - surveillance 
qui s'exercera pour thus los departements par to Service d'adml-
nistration genérale, sons l'authrité du Premier Ministre on du 
ComitC du Budget. 

En resume, le projet d'arrété poursuit la simplification dc' lao-
tion administrative en supprimant les interventions purernent 
formelles; ii cherche C .accélérer l'expédltion des affaires on con-
fiant leo - decisions a l'autorité qui cot réellement compétente et 
complttement informée.- - - - -- - -- - - 
- La suppression Be l'intervention du Conseil. de Cabinet pour. les 

affaires do personnel, pour leo subsides et les indemnités, con-
sacre -- une situation do fail. Depuis del années, le Conseil a- délé 
gué sec pouvoirs Be decision on cotta matiére an Premier Ministre. 
La -Consell ayant le devoir do consacrer le tempo Be - sos sCances 
aux probltmes de politique generale, it no peut sarréter a l'exa-
men - des - difficultds courantes quo souléve is technique adminis-
trative. La delegation du Conseil an Premier. Ministre a eu pour 
efiet B'obliger celul-ci C rCexaminer leg dossiers qu'il avail deja 
traitCs on sa qualitC do membre du Comité du Budget. 

'Le trajet' administratif dun dossier Be personnel comprenalt 
einq étapes Administration du Budget, MlnIstre des Finances, 
ComitC du, Budget, Cabinet du. - Premier M-inistre, Premier 
Ministre. - - - - - - - - - - - - 

Le present arrété simplifie ces instances of; lea ramtne
- 
 a. deux 

on - au maximum a trols examens successifs Service d'Adminis-
nation - générale, Premier Mi-nistre

- 
 et, Bans - certains cas, - ComitC 

Un Budget. - - - - 
Le projet realise la memo simplification pour lea affaires qui 

sont plus spécialement Be la competence du Ministre- des 
Finances. 

11 y a lieu do remarquer quo la - suppression Be la deliberation 
obligathire Bu Conseil n'enitve pas a un Ministre le pouvoir do 
mi soumettre une allaire particuliéro a laquelle il attache Be 
l'importance; nt -  au-Conseil. celui-- dévoquer. une - allaire en raison 
do l'intCrét qu'e'lle presents dupoint do -  vue Be -  la - politique du 
gouvernemont. En vertu Be so competence generalo, le Conseil 
pent s'Occuper.  : Be - n'import-e - quelle question - do portéb gouverne. 
mentale. - - , - . , ------
- SI - un conflit ;sérieux - s'élève - entre un Ministre: et. le Comite 
du Budget Is Conseil est competent pour Is regler. - 

La limitation Bu nombre des- dossiers qui- seront soumis -an 
ComitC du Budget a aussi pour but Be rendre plus expCditive la 

Mocédure devant cc Comité. - Lorsqu'il - est occué - par - des cen-
es d'affaires, dont is majeurepartio n'ont- qu'une minime 

importance et no. soulèvent aucune discussion, son attention eat 
Bispersée et 'son activité ralentie. Ce college, compose do qnatre 
Ministres, dolt so consacrer exclusivoment aux .questions qui sont  

réellement importoutes,: - l'Clabora,tiqi cju .iuet - et - l - maintlen 
de dOpenes Bans -les limites des credits votes par le Parlement; 
pour -le- reste, 10 contrSle dci Presider TMinistre. ou - delui Un' Mirilotre 
des Finances suffit en prinoipe. - . - -. - ------------------- 

-, Re-eu 1' 6rreté -  royal du- lb novenibre- -1936 supprimant le - Comité 
du Trésor et tratisfCfatit an CojilitC Un --Budget' reorganise'-  et ren 
force certaines :de --sec attributions de surveillance. .de l'exCcutiofl 
du - budget- - Revu ,i'arrOté royal Bu 30 mars 19.39 portant 'crCa-
lion-; anpris- - du -Premier Ministro, -B'un -service -d'administration 
génerale; - - Considérant qu'il imports Be h(Lter l'examen des 
affaires solimises an Comité du Budget, Be - simplifier leo méthodes 
Be travail do cc comité, Be réduiro le, - nombre d'interventions du 
Premier Ministre et du Mlnistre des Finances auprts du dii 
comite, d'alICger la tCclie du Conseil do Cabinet et de cqoBonner 
leo attributions de l'Admtnistration du Budget et du bervico d'Ad-
ministration génCrale; - Vu - l'avis du Commissaire royal - C' is 
reforme administrative; - Sur la proposition Be Nos Ministres, 
qui en ont délibérC en Conseil, - Nous avons arrete et arrétons 

Article br. L'article 14 de Notre árrêté du 11 novem-
bre 1936 est remplacl par les: dispositions suivantes 
:Article. 14 Sont soi,lrnises. all Premier .Ministre los 

propositions relatives 
- -10  A' Ia cration, mbdification .ou suppression d'em-
plois et do service;  

-20A des demandes de recruternent; - 	- - 
- -30 A. la fixation et h6 la modification des -cadres de 
toüs lea services -do 1'tat; --' 	-- 	-, 	 - -, 

40  A des augmentations. ariticipatives de traitement 
et b. des promotions de grade all deli de la limite 
des cadres;  

.50 A desrnodiications aux- barème. des traitements 
et salaires, y compris ceux des agents temporaires; 

60  A l'octroi d'indemnités. 
Article 14bis. Sans prejudice de l'application de 

l'article 6de. lalol. du 20. juiliet ... 1921, le Premier 
Ministre - statue-- -sur- es- -propositions ---et -notifie sa-
decision au Ministre interessé, saul 

a) LOrsqu'il est d avis de les reeter, 
- b) Lorsque l.'approbation de ces propositions 

entraIne - une modification des - budgets.  
Dans ces deux cas, ii souniet l'affaire all .Comité 

du Budget, qui statue. 	 - 

Art. 2 . L'article 15' de Notre arrêté précité est 
templacé comme suit 	- - 	- 	- - 
- Le Comité du Budget donne- son assentiment aux 
règles organiques régissant l'octroi des subsides. Ii 
no peu-t -être .dérogé k ces règles quo de son assenti: 
ment. - ' - , - - 

Le Ministre. des Finances- statue sur les proposi-
tions dfi subsides qm.ii ne - tombent pas sous 1'applica-
tiori des Tègles organiques - fixées - 'par le - Comité du 
Budget.------- 	 - - 	 ' - 	 - 	 - 	 - 

II notifie sa decision au Ministre intéress,. sauf 
a) Lorsqu'il eat d'avis de rejeter ces propositions, 
b) Lorsque. l'approbation de - ces propositions 

entraine une modification des budgets 
Dans ces deux cas, ii soumet l'affaire au Comité 

du Budget, qui statue 

Art. ,. Lea... ar-r.êtés .: pris. conformément :,aux : -dispo-
sitions des articles icr .  et  2 du present arrêté font 
mention, suivant le cas, do l'autorisation du Premier 
Ministre, du Ministre des Finances ou du Comité du 
Budget.  

Art. 4. L'article 23 d-e---N-oi,re arrêté susvisé est 
complété comme suit 

- Toutefois,- les - décisioñs dü,  ComTité du -Budget con-
cernant lea affaires qui lui sont- seumisea- en vertu - de 
j'article -l4bis sont notifiées au ,Ministre competent 
par le Premier Ministre ou son délégué. - 

Art. 5. Le troisième alinéa do l'article 3. de l'ar-
rêté royal du 16 avril 1937 eat modiflé comme suit 

- 369 - 



Les chiffres de base de la rmunération des agents 
temporaires seront fixes, par catégorie d'emplois ou 
de situations, par le Comit6 du Budget. 

Art. 6. L'article ier  de l'arrêté royal du 18 avril 
1938, prorogé par l'arrêt royal du 17 avri! 1939, est 
reniplacé par les dispositions suivantes 

Tout recrutement d'agents de l'Etat doit •faire 
l'objet d'un avis favorable du Premier Ministre on 
du Comité du Budget. 

Art, 7. Sont ratifies, nonobstant l'absence de deli-
bération du Conseil do Cabinet, les arrêtés royaux et 
minitériels relatifs an personnel, pris sur proposi-
tion on en suite de la decision du Premier Ministre 
agissant all nom du Conseil. 

Art. 8. Sont abrogés 
1° L'article 16 de l'arrêté royal du 11 novembre 

1936; 
20  La dernière phrase de l'article 4 de l'arrête royal 

du 28 janvier 1935. 

Art. 9. Notre Premier Ministre et Notre Ministre 
des Finances sont charges, chacün en ce qui le con-
cerne, do l'exécution du present arrêté. 

Arrété royal du 2 septembre 1939 

portant extension des lois relatives au credit è l'outillage arti-
sanal (Moniteur, 13 septembre 1939, p.  6377). 

RAPPORT AU Box. 
Sire, 

Le credit S l'outlllage artisanal, lnstitué par Is 101 du 29 mars 
1929, a xenciu aux classes moyennes de lartisanat et de la petite 
inuustrie les plus grands services 

1ar to loi du 10 aoüt 1933 et l'arrSté royai dii 19 octobre 1934, 
Is montant total de la garantie de bonne Rn de ce credit, qul 
etait de 15 millions en 1929, a ete porte suçcessivernent 5 35 et 
S 50 millions. 

Le lonctionnement parfait du credit a l'outlllage artisanal a eu 
pour resultat qu'S aucun moment, it na dO etre tail appel S 
Is garantie de FEtal. 

Ru ce qui concerne l'avenir, il nest pas non plus S prSvoir une 
intervention financiere de l'Etat, étant donné, dune part, l'expe-
rience acquise par les societés cooperatives et, d'autre part, les 
reserves importantes consiituées par les lédérales. 

flans ces conditions, Is moclernisation do loutillage artisanal 
national so poursuivant a in rytnme accéléré et Is plafond tie Is 
garanlie do bonne Rn, fixé par l'arrêtO royal du 19 octObre 1to4, 
etant anoint, it est nécessaire de porter ce plalond a un cbiltre 
suixisanlment éleve pour repondro aux besoins qui contiflueront 
cerlainement S se manixester dans Is champ d'action des societ.éS 
tie credit S l'outillage artisanai. 11 va sans dire que, comme par 
Is passe, cnacune aes lederales ne beneiiciera de cette extension 
do Is garantie do l'Etat, qu'au fur et S mesure de l'extension do 
son activité propre. 

Vu la loi di icr mai 1939, attribuant an Rol certains pouvoirs 
en vue de rCaliser lassainissement et J'équilibre des finances 
publiques; do creer des conditions plus favoLables an développe' 
ment as l'economie nationale et do pourvoir S dautres nécossités 
urgentes; - Vu, notainment, l'article icr, IV, litt. 5, de cette 101; 
- vu larrOtd royal dii 19 octobre 114, portant extension des lois 
relatives S louuillage artisanal; - ur Ia proposition do Nos 
Minisures réunis en Conseil, - Nous avons arrété et arrétons 

Article 1. Par modification de l'article i°' de l'ar-
rêté royal du 19 octobre 1934, le montant total de la 
garantie prévue a l'article ier  de la loi du 29 mars 
1929 sur Ia garantie de bonne fin du credit a,  l'outil-
lage artisanal est porte a. 75 millions do francs. 

Art, 2. Notre Mjnistre des Finances et Notr 
Ministre des Affaires économiques et des Classes 
moyennes sont charges, chacun en ce qui le concerne, 
de 1'excution du present arrêté. 

Loi du 7 septembre 1939 
ouvrant un credit special de deux milliards de francs  (Moni-

teur, 8 septembre 1939, p.  6146). 

Article 1er,  En vue de faire face aux dépensesrésul-
tant des diverses mesures extraordinaires imposées par 
les événements internationaux, il est ouvert nfl credit 
special de déux milliards dé francs (2.000.000.000 de 
francs). 

Art. 2. Ce credit sera réparti par délibération en 
Clonseil des Ministres entre les départements ministé-
riels suivant leurs besoins. 

Art. S. Par derogation a. l'article 17 do' la loi du 
15 mai 1846, sur Ia comptabilité de 1'Etat, les paie-
ments a. effectuer A, charge de ce credit pourront être 
opérés, soit au moyen d'ordonnances aifranchies du 
visa préalable de la Cour des Comptes, soit an moyen 
de mandats directs de la trésorerie, soit par cheques 
ou virements postaux. 

lies paiements ainsi effectués feront l'objet d'un 
compte special qui sera soumis ultérieurement a. la 
Cour des Comptes. 

Art. 4. lie gouvernement est autorisé a,  couvrir par 
I'emprunt les dépenses effectuées a. charge du credit 
prévu a,  l'article premier dans la mesure oü elles 
no seraient pas couvertes par des ressources ordi-
naires. 

Ii pourra y attacher toutes exonérations fiscales. 
Le Ministre des Finances est autorisé a. créer des 

Bons du Trésor a, concurrence du montant de l'em-
prunt h, contractor éventuellement. Ii. pourra y atta-
cher toutes exonérations fiscales. 

Los emprunts et les Bons du Trésor visés ci-dessus 
pourront être émis, soit en Belgique, soit a, l'étran-
ger, en monnaies belge on étrangères.' 

Art. 5. Par derogation a. l'article 20 de la loi du 
15 mai 1846, le gouvernement est autorisé h, consentir 
des avances provisionnelles préalablement a. l'exécu-
tion de toutes commandos de travaux ou de fourni-
tures. 

Art. 6. Ii pourra être dérogé a. l'article 21 de Is loi 
du 15 mai 1846 pour tons marches a. conclure d'ur-
gence, 

Art. 7. Lea titres d'emprunt et les Bons du Trésor 
pourront être aifranchis du visa do Ia Cbur des 
Cbmptes par derogation It l'article 16 do Ia loi du 
29 octobre 1846, organique de la Cour des Comptes. 

Art. 8. Le gouvernement fera rapport aux Chain-
bres législatives, le 15 décembre 1939, sur l'appli-
cation de la présente loi. 

Art. 9. Le Ministre des Finances est chargé de l'exé-
cution de la présente loi qui sera obligatoire le jour 
do sa publication an Moviteur. 

Promulguons Ia présente loi, ordonnons qu'elle soit 
revêtue du sceau do l'Etat et publiée par Ic Moni-
t&ur, 

Arr&é royal du 14 septembre 1939 

Arrté royal 'du 2 septembre 1939 

rCglant l'organisation et le jonctionnement du Fonds de dota-
lion pour les pensions de guerre, les majorations de rente de 
vieillesse of de veuve et les allocations d'orphelins, institué par 
l'drrCté royal no 16 du 22 juillet 1939 (Moniteur, 17 septem-
lire' 1939, p. 6468). ' 

autorisant Ic Ministre des Finances a liquider pro gressivement 
Ic Fonds de RCgularisation du marclié des rentes (Moniteur, 
16 seplembre 1939, p.  6439).. 

Vu Is loi du 7 juin 1929 créant Is Fonds cI'amortissement do Is 
Dette publique; - Vu l'articlo 24 do l'arr9té royal du 11 mai 1935. 
no 166, rolatif S la conversion des rontos par vole d'échango; - 
Sir Is proposition de Noire Ministre des Finances, - Nous avons 
arrété ot arrttons 

- 37c - 



Article 1cr. Le Ministre des Finances est autorisé 
liquider piogressivement Ia dotation d'un milliard de 
francs allouée au Fonds de régularisation du marché 
des rentes créé par l'article 24 de l'arrêté royal du 
11 mai 1935, nO  166. 

Art. 2. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté, qui sera obligatoire le 
jour do sa publication au Monitetzr beige. 

Arrété royal du 16 septembre 1939 

Jixant Ic faux de Ia prime a!'assurance pour risques de guerre 
prévu par l'article 4 de l'arrêté royal du 29 juillet 1937, for-
mant statuts de Ia section speciale a risques de guerre a de 
La Caisse commune de Ia péche maritime (Moniteur, 17 sep-
tembre 1939, p. 6466). 

Arrété royal du 18 septembre 1939 

aulorisant l'émission d'une troisiême tranche de 3.000.000 de 
francs de l'emprunt 4 p. c. amortissable dc 1937 (Moni-
teur, 29 septembre 1939, p. 6693). 

Vu Notre axrête du 93 octobre 1937, portent creation d'une Dette 
coloniale 4 p. c. 1937, amortissable; - Vu Nos arrAtés des 27 octo-
bre 1937 et 25 Juin 1938, autorisant i'émission des premiere et 
deuxitme tranches de cet emprunt a concurrence dun capital 
nominal total de 1.015.502.400 francs; - Vu Is loi du 21 juin 1930, 
contenant Is budget extraordinaire du Congo beige pour lexercice 
1939, accordant an Fonds Reine Elisabeth pour l'assistance médi-
cale aux lndigtnes du Congo beige, un nominal de 3 millions de 
francs de rentes congolaises; - Considérant qua cette remise dolt 
Otre eftectuée Jouissance ler janvier 1938, date S laquelle les 
150 millions de francs de bons du Trésor du Congo beige détenus 
par le• Fonds Reine Elisabeth • out étO echangés contra Un 
mSme montant de la Dette coloniale 4 p. c. 1937, émise en vertu 
de Notre arrété du 55 juin 1938; - Sur la proposition de Notre 
Ministre des Colonies, - Nous avona arrêté at arrStons 

Article 1". Ii sera émis a. concurrence d'un capital 
nominal de 3.000.000 do francs une troisième tranche 
d'obligations au porteur, do 'Dette cOloniale 4 p. C. 

1937, amortissable, jouissance a. compter du 1" jan 
vier 1938. 

Art. 2. Los obligations a. émettre seront de 500, 
1.000, 5.000, 10.000 et 25.000 francs de capital. 

Elles seront étahlies dane la forme prescrite pour 
les autres obligations de la Dette publique du Congo 
beige. 

Elles seront munies de coupons d'intérêts semes-
triels payables chez les agents du caissier de l'Etat, 
le 2 janvier et le icr  juillet de chaque année, la pre-
mière échéance étant le ia'  juillet 1938. 

Los titres de 25.000, 10.000 et 5000 francs pourront 
être échangés sans fra.is contre des titres de 500 fr. 

Art, S. Notre Ministre des Colonies est chargé de 
l'exécution du present arrêté. 

Arrété ministériel du 20 septembre 1939 

moa!ijiant celui du 22 novembre 1938 rCglementant la percep-
I ion de l'accise sur les bières (Moniteur, 24 septembre 1939, 
p. 660!). 

Arrété royal du 27 septembre 1939 

accordant certaines exemptions en matiêre de droits d'enregistre-
ment, de timbre, de greffe  et d'hypothèque (Moniteur, 
28 septembre 1939, P. 6666). 

III. - LEGISLATION COMMERCIALI I2TER1URE. 

Arrété-loi du 9 septembre 1939 

tendant prévenir et h réprimer les abus dans Ic commerce des 
denrées et autres marchandises (Moniteur, 10 septembre 1939, 
p. 6186). 

Vu Is lot du 7 septembre 1939, et notamment les §§ 3° 40 
at 90 de l'article icr de cette lot; - Considérant qu'il est nces-
saire at urgent, en vue de pourvoir an ravitaillement régulier de 
Is population, de prendre des dispositions de nature a prevenir 
toutes manceuvres de speculation sur las denrées et les autres 
marchandises et S assurer Is loyaute des operations de yenta at 
d'acbat; - Sur la proposition de Nos Ministres, qui en ont deli-
béré en Conseil. - Nous avons arrtté at arrStons : - 

Article 1'. Ii est interdit d'offrir en vente ou de 
vendre sur Ic marché national des denrées ou d'au-
tres marchandises un prix supérieur au prix 
normal. 

Les Cours et tribunaux apprécient souverainement 
le caractère anormal du prix. us tiennent compte, à 
cet égard, de l'état du marché et des frais d'exploi-
tation du commerce ou de l'industrie, notaniment des 
frais de production, do fabrication, de mise en oeuvre 
et de transport. 

As-at. 2. Le Ministre des Affaires éeonomiques et des 
Classes moyennes peut fixer, soit pour tout le tern-
toire du roya.ume, soit pour certaines parties do 
eeiui-ci, lé prix maximum de vente, •en gros ou en 
détäil,. des dènrée€ ou autres warchandises qu'il 
désigne. 

Le Ministre des Affaires économiques et des Olaéses 
moyennes peut, en outre, si les circonstances, l'exigent 
impérieusement, réglementer la quantité de certaines 
denrées ou marchandises qui peut être acquise, dans 
un délai déterininé, soit par les distributeurs ou coin-
merçants, soit par les consommateurs. 

Art. 8. Los producteurs, distributeurs ou commer-
cants ne peuvent soustraire a. la circulation des den 
rées ou marchandises désignées par le Ministre des 
Affaires économiques et des Classes moyennes, soit 
en les laissant volontairement périr, soit en refusant 
de les vendre conformément aux modalités fixées par 
le Ministre ou son délégué. 

Art. 4. Tous officiers de police judiciaire, ainsi que 
les agents désignés par Nous, oat, qualité pour con-
stater les infractions au -present arrêté et aux arrêtés 
pris en execution de celui-ci; leurs procès-verbaux 
font foi jusqu'h preuve du contraire.. 

En vue de Ia constatation de ces infractions, les 
officiers et agents peuvent pénétrer entre 9 heures et 
21 heures dans les locaux oü les denrées et marchan-
dises sont fabniquées, em.magasinées ou mises en vente 
et so les faire représenter, aiñsi que les livres, papiers 
ét documents relatifs au commerce. 



- Ils pe 
I 
 u . vent pénétrei mêrne en dehors des heures 

ci-dessus fixées, dans les beaux qui sont ouverts au 
public. 

Art. 5. Sont punis d'un emprisonrièment de quinze 
jours è trois ans et d'une amende de cent a ôent 
mule francs 
• a) Celui •qui contrevient aux articles 1 ou 3 ou 

aux arrêtés pris en vertu du second alinéa de l'ar-
tide 2; 

b) Celui qui vend ou off re en yente des denrées on 
marchandises 	un prix supéricur aux prix fixes en 
vertu du premier alinéa de l'article 2; 

c) Celui qui ernpêche ou entrave de quelque manière 
que ce soit la constatation des infractions ou les 
recherches faites, en vue de cette constatation, con-
forménient & l'article 4. 

Toutes les dispositions du livre I du Code penal, 
y compris le chapitre VII et l'àrticie. 85j  sont appli-
cables & ces infractions. Le tribunal peut, en outre, 
ordonner que le jugement soit affiché dans les lieux 
qu'il désigne et inséré, en entier ou par extrait, 
dans les journaux qu'il indique, le tout aux frais du 
condamné. 

Art. 6. Les officiers et agents visés a l'article 4, 
qui constatent une infraction, peuvent sdisir les 
denrées on marchandises, objet de cette infraction; 
ils mettront immédiatement en vente celles qui ne 
peuvent se conserver. Le procureur du Roi pent, en 
outre, ordonner à tout moment de Ia procedure, Ia 
mise en vente des denrées on marchandises saisies. 

La prix de ces ventes sera verse It Ia Caisse des 
Depots et Consignations et, en cas de condamnation, 
son attribution It l'Etat sera prononcée aux lieu et 
place de Ia confiscation des denrées et marchandises. 

Art. 7. Notre arrêté no 161 du 6 mai 1935 est abrogé. 
Art. 8. Notre Ministre des Affaires économiques at 

des Classes moyennes eat chargé de l'exécution du pré-
sent arrêté, qui entrera en vigueur le jour de sa 
publication. 

Arrêté ministériel du 19 septembre 1939 

Jixant le prix de vente du froment indigène (Moniteur, 20 sep- 
lembre 1939, p. 6508). 

Le Ministre des Affaires 6conomiques et des Classes nloyennes, 
Vu l'arrete royal du 9 septembre 1939 tendant & prévenlr et 9. 

réprimer lea abus dans Is commerce des denrëes, et autres mar-
chandises; - Vu notamment. l'article 2, alinea br, de l'arrêtê 
précita, libellé comme suit : . Le Ministre des Affaires eono-
miques et des Classes •moyennes. pent fixer, soit pour tout Is 
territoire du Royaume, soit pour certaines parties de celui-cl, 
le prix maximum de yenta, en gros on en detail, des denrées on 
autres marchandises qu'il désigne 0; - Arrête 

Ai'ticie 10r• Le prix maximum du froment indigène 
de panification pris It la ferme est fixé It 135 francs 
par quintal métrique. . . 

Art. 2. Les infractions It la disposition de l'ar-
tide 1er sont recherchées at punies conformément aux 
articles 4,. 5 et 6 de l'arrêté royal du 9 septembre 1939 
précité 

Ait. S. La present arrêté entre en vigueur be jour 
suivant celui de sa publication au Monitewr. 

Arrêté ministériel du 21 septembre 1939 

dé.signan les -pr.oduits qui ne peuvcnt- étre soustraits: la circa-
lotion (Moniteur, 23:sptornbre .19391  :p. 6579.);: 

Le Ministre des Affaires ecohomiques et des ClasSes inoyennes, 
Vu l'arrttd royal du 9 septembre 1939, tendant 9. prevenir et 

9. rSprimer les abus dans le commerce des donrées et autres 
marchandises; - Vu notamment l'article- 3 de l'arrStO precite, 
libellé comma suit : 0 Les producteurs, distributeurs ou commer-
çants ne peuvent.. soustraire 9. la circulation les. denrées on mar-
coandises désignées par Is Ministre des Aflaires économlques et 
des Classes moyennes, soit en les laissant volontairement • pérlr, 
soit en retusant . de les vendre coniormément aux modalités llxées 
par Is Ministre ou son délégué ,; - Arrtte : 

Article 10r•  Las denrées ou marchandises désignées 
ci-après ne peuvent être soustraites It Ia circulation 
par les producteurs, distributeurs on commerçants 

Zinc sous forme da minerai on de metal; 
Pbomb sofis forme dc: mierai :ou de metal; 
Mercure; 	• 

• Paraffine 	. 	 . 	• 
• Suif; 	 • 

Glycerine; 
Graines de lin; 
Huile de un; 	 • 
Savons; 
Sels propres It des usages alimentaires; 
Sels propres It des usages industriels; 
Sucres; 

:Riz; 	 • 
• Saindoux et graisses comestibles; 

Matières tannantes at colorantes; 
Cuirs et peaux bruts; 	• . 

• Cuirs at peausseries tannés. 	. 
Art. 2. Les infractions aux dispositions de l'ar-

tide 1er  sont recherchées at punies conformément aux 
articles 4, 5 at 6 de l'arrêté royal du 9 septembre 1939 
précite. 

Art. S. Le present arrêté en.tre en vigueur le jour de 
sa publication au AIonitei.r beige. 

Arrêté royal du 21 septembre 1939 

portant designation des agents ayant qualité pour cons! ater les 
infractions a l'arrétC royal du 9 septembre 1939, tendant a 
prévenir et a rCprimer les abus dans le commerce des denrCes 
ci autres marchandises at la loi du 30 juillet 1923, concer-
narzt l'ajflchage  des prix de vente an detail des marchandises 
ci denrées de premiCre nCcessitC servant a l'alimentation, a 

• l'habillement, au chauffage et a l'éclairage, ainsi qu'aux 
arrétés pris en vue d'en assurer l'exécuiion (Moniteur, 23 sep- 
tembre 1939, p. 6578). 

Arrêté royal du 22 septembre 1939 

donnant au Ministre des Affaires  Cconomiques et des Classes 
moyennes ci au Ministre du Ravitaillement le pouvoir d'opCrer, 
chacun en cc qui Ic concerne, le recensement des stocks de 
toutes marchandises ci d'en réglementer l'emploi (Moniteur, 
23 septembre 1939, p.  6579). 

Vu la lot du 7 septembre 1939, donnant an Rot despouvoirs 
extraordinaires; - Revu Notre arrSté du 28 septembre 19311 
attribuañt 9. Notre Ministre des Affaires oconomiques, des Classes 
moyennes at de l'Agriculture, Is pouvoir d'ordonner le recense-
ment des stocks de toutes marchandises et d'en reglementel 
l'emploi; - Sur la proposition de Notre Conseil des Ministres, - 
Nous avons arrêté at arrOtons 

Article 1". Notre Ministre des Affail'es économiques 
et des Classes moyennes at Notre Ministre du Ravi-
taillenient peuvent, chacun en ce qui be concerne, par 
arrêté publié au,Moniteur beige, ordonner le rechnse. 
men.t des &ocks do -toutes denrées ou . marchandiss èt 
en réglementer l'empboi. 



Art. 2 . Les arrêts pris en ex4cutionde l'article ier 

déterminent pour chaque recensement los personns 
qui y sont assujetties, précisent leurs obligations et 
prescrivent les modalités d'application., et les mesures 
•de contrôle nécessaires. 

Art. S. Le Ministre des Affaires éconorniques et des 
Olasses moyennes et le Ministre du Ravitaillement 
désignent, chacun en Ce qui lé concerne, les personnes 
physiques ou morales chargées d'effectuer les recense-
meats- visés lb l'.article P. 
• Tie pourront, notamment, faire appel au concours 
do l'Office central de statistique, des administrations 
provinciales ou communales et des organismes parasta-
taux. 

Art. 4. Sans prejudice des pouvoirs des officiers •de 
la police jndiciaire, les gendarmes, les fonctionnaires 
et agents de la police communale et de 1a police du 
commerce, ainsi que les fonctionnaires et agents spé-
cialement désignés lb cet effet par Notre Ministre des 
Affaires économiques et des Classes moyennes óu. par 
Notre Ministre du Ravitaillement sont charges de 
veiller lb l'application des dispositions prises en vertu 
du present arrêté et de la constatation des infrac-
tions lb ces dispositions. 

us constatent les infractions par des procès-ver 
baux qui font foi jusqu'lb preuve contraire. 

Lee fonctionnaires et agents susvisés ont, lb toute 
heure, le libre accès des lieux oü lee produits sons con-
trôle so trouvent, sans en excepter les véhicules. 

Art. 5. Les infractions aux dispositions édictées en 
vertu du present arrêté sont punies d'un emprisonne-
ment de huit jours lb six mois et d'une amende de 1.000 
lb 100.000 francs ou d'une de ces peines seulement. 

Sans prejudice de l'application de peines plus 
sévères prévues par le Code penal, sont punis des 
mêmes peines : - 
- --1° Ceux •qui •mettent obstacle lb Ia surveillance 
exercée en vertu do l'article 4 du present arrêté; 

2° Ceux qui refusent do fournir lee renseignements 
demandés en vertu de. ce mme article. 

Art. 6. Les fonctionnaires et agents visés lb l'ar-
tide 4, lb l'exclusion des genda.rmes et agents de la  

police communale, qui n'ont pas qualité d'officier de 
la police judiciaire, qui 'constatent une infraction, 
peuvent saisir les denrées et marchandises objets de 
cette infraction; us mettront immédiatement en vente 
oelles qui ne peuvent se conserver. 

Le procureur d u: :Roi.. peüt, en óutre, ordonner, lb 
tout moment de la procedure, la mise en vente des 
denrées ou marchandises saisies. 

Le prix de ces ventes sera verse lb la Chisse des 
Dépôts et Consignations et, en cas dè condamnation, 
son attribution lb l'Etat sera prononcée aux lieu et 
place do la confiscation des denrées et marchandises. 

Art. 7. Notre arrêté du 28 septembre 1938 prérap-
pelé est rapporté. 

Art. 8. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes et Notre Ministre du Ravitaille-
mont sont charges, ciacun en ce qui le  concerne, de 
l'exécution du present arrbté, qui entrera en vigueur 
le jour de sa publication au Monite-ur beige. 

Arrété-loi du 23 aeptembre 1939 

rCglementant l'emploi et Ia yenta du froment indigène (Moni-
teur, 24 septembre 1939, p.  6591). 

Arrété ministériel. du 23 septembre 1939 

pris en execution de l'arrélé-loi du 23 septembre 1939 rCglemen-
font j'emploi ef la venfe du Jroment indigène (Moniteur, 
24 sepfembre 1939 p. 6592). 

Arrêté royal du 26 septembre. 1939 

portant determination des quanfités d'huiles de • pétrole, de 
schisfe, de lignite et autres huiles minérales similaires pou-
vant Ctre livrées a Ia consommation (Moniteur,- 29 septembre 
1939, P. 6692). :• 

IV. -. LEGISLATION COMME1CIALE EXTEBIBUBE. 

Arrété royal du 2 juin 1939 

concernant le tarij des douanes (Moniteur, 151  sepfembre 1939, 
P. 5980). 

A partir du ier  septembre 1939, le tableau des droits 
d'entrée annexé lb la loi du 8 mai 1924 est modiflé en 
ce qui concerne lee marchandises suivantes 

Numéros 	•• 

	

du 	 Merchandises. 

	

tan!. 	 • 	• 	• 	 • - 
• 192 Essence de tdrébenthine. - 

192 Prodults de la distillation des goudrons de - houllie et tons 
ddrivés on rdsidus des goudrons, non dénommds ni corn- 

• 	pris ailleurs, tels que 	acides phdniques et crdsols; 
huiles phénoliques, naphtaléniques anthracéniques, etc. 

- • 193 Produits de la distillation de la houftle on de sea dérivés, 
tels que : huiles lOgOres, benzols, toluol, xylol, naphte 

• • solvent, benzols régie; -benzols • de • ddgraissage, • benzols 
lourds, etc., qul distillent solt 90 p.  c. et plus de .  leur 

• yolume usqu't. 900 degrés ceuitigrades, soit 20 p..  c. et 
- plus de leur volume jusqu'a 175 tlegrés centigrades: 

Ex 195 Huiles de pdtrole, de schiste, de •Iinit. et 9,utres billies 
Inindrales tomilaires-:;: ::: :;-: 	•: 	:: 

a) Brutes, non rafftndes ni ,purifiées (1) 
1. 2. Sans changement. 	• • 	. 	 . 	• 

b) Huiles rafflnées ou dpurdes, légtres (ethers de pdtrole, 
essences, white spirit), destinées 

1. A des usages industniels ddfinis. 
2. A d'autres usages. 

c) ci) Sans changement. 	 • • 	 . - . 	 . S 

Arrété royal du br - septembre .1939 

relatif a l'importaf ion de sal (Moniteur, 23 septembre 1939, 
p. 6577). 	 • 	• - 

L'arrêté royal du 10 décembre 1933 réglementant 
l'importation do sel mann, do saline, de sel gemme 
räffinés, y cômpris le eel moulu fin, est rapporté. 
- Est dàrénavant subordonnée lb la production préa-
lable d'une autorisation, l'importation de sel gemme, 

(I)' Lt.dthissiosi dari:cette catdgorié peut are suborclonhee; 5 la 
production dun- certifico,t. dorigine -dont les, modahités. gppt jab1%es 
par le Ministre- des-  Finances:- ----------------- 



sel de saline, sel ma.rin (chiorure de sodium), propre 
des usages alimentaires (O 171 du tarif des 

douanes). 

Arrété royal du 2 septembre 1939 

modijiani les arr1és royaux des 31 juillet 1935, 19 décembre 
1935, 26 mai 1936, 19 juin 1937 et 15 Jévrier 1939, relatiJs 
notamment aux Jormalités 6 remplir lots de l'importation de 
cerlaines marchandises en provenance de tous pays européens 
autres que l'Allemagne, Ia Bulgarie, l'Espagne, l'Estonie, to 
Grèce, Ia Hon grie, I'Italie, la Letlonie, la Roumanie et la 
Yougoslavie (Moniteur, 16 septembre 1939, P.  6428). 

Article Pr.  La liste des marchandises énumérées a 
l'article 3 de Notre arrêt du 15 février 1939 et qui 
sont soumises a, l'obligation du cértifica,t d'origine 
lorsqu'elles proviennent de tous pays autres que 
I'Allemagne, Ia Bulgarie, l'Espagne, l'Estonie, Ia 
Grèce, la Hoigrie, l'Italie, la Lettonie, Ia Roumanie 
et Ia Yougoslavie, est remplacée par Ia liste ci-après: 
Ex. 22 Peaux brutes do veau. 
Ex. 559a Fils de un, tiis de chanvre, simples, 6crus. 
Ex. 559b Fils de un, simples, blanchis, crémés on teints. 

638 Bols de chauffage et autres bols bruts, non dénommés ni 
comprls allleurs. 

650 BOls fils on tranchés pour la fabrication des allumettes 
on des stores. 

652 Calsses d'emballage. montées on dOmonttes, en bols non 
peint, non teint, y compris les planches pour caisses, 
en dessous do 1m25 de longueur et de 25 mIllimetres 
d'épaisseur. - 

124 Cartons en rouleaux on en feuilles, non façonnés ni 
OUvrés. 

725 Cartons en rouleaux on en feuilles, façonnés. 
790 Papiers en rouleaux on en feuilles, non façonnés ni 

ouvrts, pesant plus de 30 grammes par metre carré. 
726 Papiers en rouleaux on en feuilles, faconnes. 
726 Papiers de tenture. 
731 Cartons et papiers buvards, cartons et paplers A filtrer, 

mtme découpés et plissés. 
732 Cartons et paplers spéclaux, en rouleaux, en feuilles 

on en plaques. 
739 Bobines et tubes en carton on papier, mtme perforés, pour 

Is alature et le tissage. 
844 Bouteilles et flacons do forme ordinaire, d'une capacité 

supérleure a 25 centllitres sans excéder 12 litres. 
877 Fers battus, étlrCs on lamins, A chaud, non dénommés 

allleurs. 
884 Fors on aciers feuhllarda. 
905 Outlls non dAnommAs, ni compris ailleurs. 

1155 Chaussures en cuir on enpean, non dénommées ni com-
prises ailleurs, avec semelles en cuir on en caout-
chouc. 

liSle Chaussures en caoutchouc : galoches. 
1157c Chaussures en caoutchouc non dAnommées. 
1173c MatlAresplastiques dArlvAes do la cellulose (celluloid, 

acetate de cellulose, viscose, etc.) en blocs, plaques, 
tubes, bAtons. 

Art. 2. Dana la liste des marchandjses énumérées it 
l'article 4 de Notre arrêté du 31 juillet 1935, complété 
par Nos arrêtés des 19 décembre 1935 et 26 mai 1936 
et modiflé par Notre arrêté du 19 juin 1937, et qui 
sont sounuses it l'obligation du ceu'tificat d'origine 
Iorsqu'elles proviennent de tous pays européens autres 
que 1'Allemagne, Ia Bulgarie, I'Espagne, 1'Estonie, 
Ia Grèce, Ia Hongrie, 1'Italie, la Lettonie, in Rou-
manie et Ia Yougoslavie, la rubrique u 722. - Pate 
a, papier, blanchie ou non n est remplacée par Ia 
rubrique u 723. - Pates it papier u. 

Arrété ministériel du 4 septembre 1939 

subordonnant l'exportation ci ic transit de certaines marchan-
discs a la production préaiable d'une autorisation spéciale 
(Moniteur, 4-5 septembre 1939, p. 6061). 

Article 'un.ique. L'exportatjon et le transit de 
I'amiante brut ou en fibres et des ouvrages en ce pro-
duit sont, it partir du 5 septembre 1939, subordonnés 
Ii, la production préaiable d'ufle autorisation spéciale 
délivréè par le Départernent des Affaires écànômiques 
et. des O]ases moyennes OR par ses d416u4s. 

* Arrété royal du 7 septembre 1939 

re!ati/ a l'imporiation, a I'exportation ou au transit de certaines 
marchandises (Moniteur, 8 septembre 1939, p.  6157). 

Article 1er•  L'importation, i'exportation ou le tran-
sit des produits .désignés ci-après est subordonné it 
la production préalable d'uue autorisation spéciale 

Produits animaux divers. 
Art. 2. Notre Ministre des Affaires écortomiques et 

des Classes moyennes fixe, dans chaque cas et pour 
chaque produit, Ia date de la mise en execution du 
present arrêté. 

Arrêté ministériel du 7 septembre 1939 

subordonnani l'exportation et le transit de certaines marchan-
discs a la production préalable d'une autorisation spéciale 
(Moniteur, 8 septernbre 1939, p. 6158). 

Article i.zniqve; L'exportation et le transit des pro-
duits désignés ci-après sont, it partir du 8 septembre 
1939, subordonnés a, Ia production preamble d'une 
autorisation spéciale délivrée par le Département des 
Affaires économiques et des Classes moyennes ou par 
ses délégués 

a) Savons; 	- 
b) Os bruts ou simplement refendus; 
c) Comes, cornillons, déchets ou rognures de comes. 

Arrêté royal du 9 septembre 1939. 

Importation du froment et de ses dérivés. Suspension des droits 
spéciaux (Moniteur, 10 septembre 1939, p. 6188). 

Article icr. La perception des droits spéciaux acquit-
tés 6. I'occasiou de Ia délivrance des autorisations d'iin-
portation du froment et de ses dérivés, est suspendue 
jusqu'it disposition ultérieure. 

Arrété ministériel du 15 septembre 1939 

subordonnant ie transit de certaines marchandises a Ia produc-
tion prCaiablc d'une autorisalion spéciale (Moniteur, 16 sep-
tembre 1939, P. 6446). 

A partir du 16 septembre, le transit des céréales 
en grains et de Ieurs dérivés (n0*  51 a 58 du tarif des 
douanes) est subordonné a Ia production préalable 
d'une autorisation spéciale délivrée par Ic Départe-
ment des Affaires économiques et des Classes moyennes 
ou par ses déICgués. 

Arrété royal du 18 septenubre .1939 

relatij a I'importation, a l'exportaiion ci au transit de certaines 
marchandises (Moniteur, 18-19 septembre 1939, p. 6486). 

Article icr.  Notre arrété prérappelé, du 23 aofit 1939, 
est rapporté. 

lrt. 2. L'importation, I'exportation ou le transit 
des produits désignés ci-après est subordonné it Ia 
production preamble d'une. autorisation spéciale 

Poissons, crustacAs et mouusques, vivants, frais on càngeles; 
Legumes frals et fruits-legumes frals; - - 	 - 

- Fruits frals on scbés; - 	 .  
Cires do. toutes espAces et ouvrages- en .ctres. . 

*r 



Amiante brut ou en fibres et ouvrages en amiante; 
Mica et ouvrages en mica; 
Phosphate de chaux naturel; 	= 
Diamants bruts; 
Scones, laitiers et autres dtchets do hauts fourneaux; 
Liege et ouTrages en liege; 
Boissons alcooliques ; bières, vms, liqueurs, eaux-de-vie, etc.; 
Tabacs non fabriqués et tabacs fabriquts; 
Toutes matitres textiles, animales,vegétales, minérales ou arti-
ficielles, ainsi que tons ouTrages en ces matières; 
Tous ouTrages en caoutchouc; 
Masques A gaz de toutes espèces et leurs parties dAtachées; 
Materiel d'incendie ; les- moto-pompes, les seaux-pompes, les 

extincteurs d'incendie do toutes espèces, lea tuyaux et lances 
d'incendie, etc.; 

Bonbonnes doxygene et d'air comprimé; vttements antivési-
canto; sirtnes do 16 force de 1 liP. et  plus. 

Art. 3. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes fixe, dans chaque cas et pour 
chaque produit, la date de la mise en execution du 
present arrété. 

Arrété ministériel du 18 septembre 1939 

subordonnant l'exportalion et le transit de certaines marchan-
dises a Ia production préalable d'une autorisation spéciale 
(Moniteur, 18-19 sep tembre 1939, P.  6487). 

Le Ministre des Affaires economiques et des Classes moyennes, 
Vu les arrêtés royaux des 25, 28 Ct 30 aoOt 1939 et des 7 et 

18 septembre 1939. soumettant l'importation, l'exportatlon ou le 
transit do certaines marchandises a Is production prfalable dune 
autonisation spAciale; - Revu Nos arrétts des 25, 28 et 30 aofit 
1939 et des 4, 7 et 15 septembre 1939, subordonnant l'exportation 
et le transit de certaines marchandises 

A Is 
 production prealable 

dune autorisation speciale; - Sur la proposition du Secrttaire 
génOral du DApartement, - Arréte 

Article len.  Nos arrêtés prérappelés des 25, 28 et 
30 aot 1939 et des 4, 7 et 15 septembre 1939, sont rap-
portés. 

Art. 2. L'exportation et le transit des produits dési-
gnés ci-après sont, a partir du 19 septembre 1939, 
subordonnés a Ia production préalable d'une autori-
sation spéciale délivrée par le Département des 
Affaires économiques et des. Classes moyennes ou par 
ses délégués 

Animaux vivants des espèces bovine (no 10), caprine (no lb), 
ovine (no  ic), porcine (no  id), chevaline (no if); 

Volatile vivante ou tuAe (no 5); 
ylandes provenant d'aniinaux des especes bovine, caprine, ovine, 

porcine et chevaiine et issues comestibles do cs animaux (no 2); 
Poissons, crustacAs et mollusques, vivants, frais ou congelAs 

(no 6); 
Saindoux naturel (no 16a) et saindoux artificiel (no 245b); 
Boyaux frais, sales on sees (no  47); 
Preparations do viandes et do poissons (non  210, 212 A 215, 217 

5 219); 
Laits et crAmes de toute espAce (floe 8 et 244); 
Beurre frais, conserve ou en boites (no  9); 
Fromages (no  10); 
Margarine (no 245a) et graisses comestibies prAparAes autres 

(no 24Sc); 
Eufs do volaille çno 12); 

CEufs et Jaunes d cent sechés, granules on pulvOrisés (no 246); 
Céréales en grains et leurs dérivés (000 51 5 58); 
Pains et bis quitsde mer (no 205) ainsi que toutes autres prCpa-

rations A base do fanine ou ne fécuie (noB  202 A 204, 286 A 208); 
Cacao en fAves (110 62a); 
Preparations A base de cacao (noo  293 5 223); 
Cafés naturels on artificiels ainsi quo les extraits ou essences 

do café, non alcoolisés (000 63, 248 et 249); 
Chicorée torréfiée et succédanés torréflés do Is chicorée (no 247) 

racines do •chicorée (no 130); 
Pommes do terre (no  70); 
Farines do legumes (no  232); 
Legumes frais et fruits-legumes (noB 66 A 69 et 71); 
Legumes sees (no 72) legumes et fruits-legumes conserves (000 23 

et 434); 
Fruits frais on séchés (poe  73 5 99); 

geleos, marmelades, p5tes et Jus concentrés do fruits 

Sucres mëiasses et preparations A base de sucre (noB 235 A 243) 
Levures do brassente et cle distillerle (no 255) 
Boissons 

 
aicooliques : bieres, vms, liqueurs, eaux-de-vie, etc. 

Tabacs non IabniquAs et tabacs fabriqués (nos 277 et 278); 
Hulles et graisses vegétales oi animales (no.  14 A 20, 116, 117, 

Cire de toute espAce et ouTrages on ciro (floo  13, 115, 200, 453 
454 ox 455 ex 456); 

ourrages, pathos et balles ainsi que tons résidus des industrie; 
alimentaires (tourteaux, drèches, farines do viandes, farines do 
polssons, ailments composes p6ur le btaIl, etc.) (floe  128, 271 t 

rr° ot fruits iéanu* (no 105), ..... 

;!Pt:de èbauIàturC]. no or 167)1 	 . 	. 

Engrats chimiques (floe  168 et 169, 385 A 395) ; 
LiAgo brut on moulu (floe  135 686 et 687) 
Os bruts ou simphement relefldUs (no 38), comes, cornullons, 

déchets et rognureS do combs (flO  39); 
Mica et ouvrages on mica(nos 166 et 787) ; 
Diamants bruts (no ex 180) ; 

(no 379); poils fins (no  28a) ; chanvre (no 109) ; coton 
(no 110) . jute (no 111) ; un (no 112) ; ramie (no  113) ; matières tex-
tiles non dénommées (no  114); 

Fils do lame (floe 512 A 514) ; flis do coton (floe  534 A 539) ; fib 
do bin Ills do chanvre et Ills de ramio (noB 559 ot ox 563); fils do 
jute (floe 560 et ox 553b); flis d'abaca(chanvro do Maniblo), etc. 
(no 562); fils de sole artificiohie (floe  496 ot 497); 

Toiles do jute (no  574); 
Sacs on jute, oxportés vides (ex no,  630 et 1215b); 
Amiante 'brut on en fibres (no 165); ouvragos en amianto (floe  801 

A 804); 
Machines A teillor ot D. broyer he liii (no ox 1041); 
Peaux brutes et poanx preparees (floe  22, 460 a 470); 
Matières tannantes (notamment no,  141, 400, 401); 
Ouvrages en cuir (floe  471 A 474, 478 A 480, 482 A 488, 48912, 

1153, ox 1154, 1155, ex 1156); 
Caoutchouc, gutta-percha, bahata et produits similaires bruts et 

fonilbes on crepes en ceo matiAres (noB  120a et b, ox 700, 701); 
Ouvrages en caoutchouc (floe  699 A 721 et 1157); 
Pnoumatlques ot bandages en caoutchouc, A b'excluslon des ban-

dages pour voitures d'enfants et pour Jouots (ex no  704); 
ibis do construction et d'ebénistenie, en grumo ou non scies, etc. 

(no 633); 
Bois de mines, porches, echabas, etc. (no  634); 
Bois scbës non dénommés ailleurs (no 638); 
Bilbes et traverses pour voies ferrées (no 639); 
Bois sciés, etc. (no 640); 
PAtes do bois (no  723b); 
Savons (no 457); 
Sulfate do cnivro (no 321c); 
Chloruro de chaux (no 3154); 
Produits pharmaceutignes; mCdicaments nréparéo, preparations 

doséos et spécialités pharmaceutiques (no 382); serums et vaccins 
(no 381); ouatc do coton pharmaceutique (no 578a1); appareibs et 
instruments médicaux et chirurgicaux (floe  1118b et c, ox 1939); 

Huiles utllisables comme carhurants on comma hubrbfiants (y 
compris l'isooctane et be plomb tétraéthyle); pétrobes bruts, pro-
duits do la distillation des pétroles bruts et des goudrons do 
houill (notamment floe ox 117, 190 A 197, 354, ox 458); 

Minerals (no 182); 
Scones, haitiers ci autres déchets do hauts fourneaux (no 163); 
Métaux non ferreux, brnts (noB ox 865a, ex 866a, ex 935, ox 960, 

ox 968, cx 975, ex 982, ox 991): 
Fonte brute (no 867b); .ahliages ferro-mCtaliiques (no  867g, 

ox 935); 
Mitrailles ferreuses, compronant tons déchets de fabrication, 

toutes pièces neuves gui ont eté cassées, cisaiilées, etc., tous arti-
cles usages. Tels sont notamment 

10 Los déchets de fabrication, tels quo leo déclsets do décou-
page et do tournage; 

2° Los chutes do blooms, do billettes ébauchées, do largots, do 
barros, do profiles, do télos, do large-plato; 

3o Les rails, visiblement uses, quehs qu'en soient Is forme et be 
poids, ainsi quo los rails mOme siinploment usages qui ont été 
courbés on cintres on transformés en algubihos on assembles en 
liaison; les éclisses et plaques d'assise, usagées; 

4° Los bonlons, tire-fond, crampons usages, gui sont tordus on 
ganchis on dont le filet do Is yb est faussé; 

5o Leo locomotives gui, no pouvant plus ronier par heuro pro-
pros moyens sont considérées commo hors d'usago; 

6° Los pièces détachées do locomotives ou de wagons, do machines 
fixes on mobiles (biolies, trains do rones, essieux, tubes 8. 
fumée, etc.) gui sont envoyées A l'étranger aux fins de répara. 
tions on gui, dune manière genérale, no sont plus en état d'être 
ntilisées telles gnolles; 

70 Los bandages entiers on decoupes, usages, do roues do maté-
rich roulant de chemins do for; 

8° Los bavures do pointes (déchets do la fabrication do clous); 
9° Loa popins de bonlonnerie (déchets do la fabrication d'écrons 

de bonlono, affectant generalement ia forme do petits cylindres); 
iOo Los ressorts et lames do ressorts, usages, do véhicuhes do 

tonic espèce. 
Mitrailles non ferreuses (floe ox 865a, ex 866a, ox 935, ox 960, 

ox 968, ex 975, ox 982, ex 991); 
Camiono automobiles et ieurs remorqueo (noB lbOOb. ox 1991); 

tractenrs automobiles ainsi quo hours remorques (floe ox 1028, 
ilOOc, ex 1991); 

Pièces dCtachées do véhicuhos automobiles (no  lloOquator),. do 
cycles ci do motocycies (floe  1096 A 1099); 

Accumulateurs éiectnbqnes ci ieurs pièces do rechango (notam-
mont floe 1077, ox 1082, cx 1084 ox 1089); 

Masques A gaz do tonic ospce (ox no 1064); 
Parties détachéos do masques A gaz (ox no 1074); 
Materiel d'incendie de tonic espèce, notamment ; 
Los moto-pompes (cx no 1025); 
Los seaux-pompos (Ox no 1064); 
Leo extincteurs ciipcendie (notamment ox no 1064, ox no 1101b); 
Los tuyanx d'incendie (no 600): 
Los lances d'incendio (ox no  1074); 
Bonbonnes doxygène, liquide on gazenx (no 289); 
Bonbonne.s d'air compnimé liquide ou gazeux (ox no 296); 
Vétements antivésicants; 
SirAnes de Is force do 1 HP. et  plus (ox no 1064, ex no 1089); 
Armes, munitions at materiel de guerro; pièces détachées do ces 

armes, munitions et matenieh; thus exploslfs, pondres ot détona-
tours; toutes matières entrant dons la fabrication des pondres, 
explosits 	 ai et détonatenrs, nsi que dans Is confection des mnnl- 
tbons do guorre; machines et appareihs servant a Is fabrication dn 
materiel de gnorro. Rentront notamment parmi los Armes, etc. 
visées ci-dessus 

Fnsils et carabine.s rayeo (ox noe 1149a, ox 1149b); 
Canons des dits fnsibs (ex n°° 1151a, ox 1151c); 
Baionnettes, sabres et lances (Ox no 1147); 
Mitraihlonses (cx no 1152) ; fnsiis-mitrailleurs et pistohets-mitrail. 

hours (ox no 11490; 
Canons do mitrailleuses (ex no 1152); 
Canons do fusbls-mitraulleurs et do pistohets-snitrailheurs (ex 

flos 1151a ox lisle); 	 . 	 . 
Revolvers et pistoleté automatbques d'un calibre éüperbôiir 

7,5 mm. (ox nos 1149d4 ct dS); 



Grenades, bombes, terpilles et mines, chargées on non chargdes, 
alasi quo les .appareUs permettant. de los lancer on de les faire 
éclater; 

Munitions et charges pr .opulslves pour les armes qui prdcOdent; 
Chars de combat (ex no 1152); 
V8hicules blOndes (ex no llOOe) et trains blOndes (cx no 1032); 
Blindages do toute espèco, 	. 
.Aeronefs montés on dernontds, plus lourds quo lair (ex no 1103); 
Adronefs montés on démontés, plus légers que l'air (ex no  1102); 
Moteurs, hdlices, fuselages, carèfles, empennages de trains d'atter- 

tissage des dOts aéronefs (ex noa 1102, cx 1103), ainsi quo leurs 
ourelles de tirs (cx no 1152); 
Parachutes (cx no 1064); 
Motocyclettes (no  1094); 
Apparells telegrapiliques et telephoniques (no 1068); 
Appareils radiotdlégraphiques et rad1otelephonques (no 10886is); 
Fils et cables teldgraphiques et telCphoniques (ex no 1060); 
Ronces artfficlelles (no 911); 	. 
Poudres de guerre (ex no .1198); 
Explosils (noB  1199 1200, 1204) 
Ddtonateurs (no  1261); 
Acetone (no  363) 
Acido nitrique (no  307g); 
Acide picrique (cx no 3070); 
Acides sulfonitriques (ex no  307g); 
Acide sulfurique (no 307m); 
Aicool ethyllque (cx no  266); 
Aluminium en poudre on en copeaux (cx noB 991, 434a); 
Bcnzène et bcnzol (cx no  103); 
Bichiorure de soufre (no 315p),; 
Chiorure (no 200); 
Chiorure d'arsenic (cx no 315q); 
Chiorure de potasse raffiné (no  315n); 
Chlorates et perchlorates de soçilum et de potassium (noB 316b 

et C); 
Glycerine brute (no 20) on rafftnée (no  384c); 
Linters de coton (cléchets do coton 'brut) . (cx no hOc); 
Nitrate dammonium raffind (cx no 384h); 
Nitrate de plomb (no 333); 
Nitrate de potassium raffind (no  334); 
Nitrate de sodium rafñnd (cx no  344c); 
Oldums (no 307m2B); 
Perchlorate ammonique (cx no 316a); 
Phenol (cx no 192);  

Soufro (no 170);........... . 	 . 	 . 	 .., 

Tétrachlorure dc carbone (no 3841); 	. 	. 	. . 
Toluène on taluol (cx no 193) 

Arrété royal du 25 septembre 1939 

modificatiJ de l'arrté royal du 26 décembre 1938, relatiJ a la 

perception des droits. spéciaux a i'occasion de . Ia délivrance 
des autorisations pour I'importation de certains produits 
(Moniteur, 27 septembre 1939, p.  6656). 

- Argicle ier.  Les droits spéciaux. sur les sucres 
(flbs 2a5b et 235cdu tarif des douanes), prvus par 
Noti'e arrté prérappelé du 26 décembre 1938, ne sont 
pas dus, pour autant que ces sucres soient originaires 
du Congo beige on des territoires administrés par 
I'Etat beige en Afrique et qu'ils soient importés par 
une voie directe, sans déchargement ni transborde-
mont depuis leur embarquement dans un port afri-
cain. . 

Cette exemption ne vise que les quantités de sucres 
qu'en application de l'article 3 do la loi du 24 nóvem-
bre 1937, Notre Ministre des Finances a fixées, pour 
la campagne en cours, depuis ie 15 mars 1939 jusqu'b 
Ce jour. 

V. - LGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrété royal du 23 aoüt 1939. 

Institution d'un Service de la pche maritime (Moniteur, 17 sep- 
tembre 1939, p.  6466). 

Article ber.  Il est institué a, l'Administration de la 
Marine un Service de Ia pèche maritime dont le siege 
est établi a, Ostende. 

Art. 2. Les attributions de cc service comprennent 
La surveillance de la pêche maritime; 
La rationalisation de l'industrie de Ia pêche; 
L'introduction d'études et de propositions relatives 

a, la pêche maritime; 
Toutes mesures de mobilisation; 
La collaboration aux mesures d'exécution de contin-

gentement et surveillance du personnel do l'Office cen-
tral de contingents et licences charge de cette exécu-
tion; . 

L'application des lois sociales a,  la pêche maritime; 
La surveillance de Ia caisse commune; 

- L'inspection de l'enseignement de la pêche; 
La collaboration au conseil professionnel; 
L'utilisation des statistiques de la pêche; 
L'utiiisation des résultats do l'exploration de Ia 

mer. 
Art. 8. Les commissaires maritimes prêtent leur 

coilaboratiôñ an Service de Ia pbche maritime et le 
Ministre peut charger des attaches temporaires do 
travaux spéciaux pour ledit service. 

Arrété royal du 12 septembre 1939 

nccueillant une requite diposie par application de l'arri!i royal 
du 13 janvier 1935, permettant l'institution d'une réglemen-
tation lcoBomique dela produdion el de la distribution (Moni-

ifiur 16 seplembre 1939 p  6442) 

Vu l'arrOté royal du 13 janvier 1935, pris en vertu des pon-
voirs attrthués an Roi par la loi du 31 juillet 1934, prorogée et 
complétéc par celle du 7 décembre de la mOme année, en vue 
du redresscment economique ct financier et de l'abaissement 
des charges publiques, permettant l'institution dune réglementa-
tion economique do la production et dc is distribution; — Vu 
Is requOte deposéc le her decembre 1938, par Ia société coopera.- 
tive Union des Tréfileries et Clouteries belges ,, dont le siSgo 
social cot fixé 5 Bruxellcs, 48, rue Montoyer, tendant S étendrc 
S thus lea intéressés do as branche d'activité, et pour uno periode 
allant jusqu'au 31 décembrc 1941, lea obligations volontairement 
assumées par ses membres, conccrnant la production d'articles 
de trefilerie et dc : clouterie ennmérés S l'article : her ci-aprSs, 
notammcnt - jo Interdiction - do créer do nonvelles. names on 
d'et,endre cclles existantes; - 20 Limitation dc Is production 
annuelic 5 60 p..  c. de Is capacité dc production existant. A is 
date du jor decembre 1938; - Vu is publication, dana ic Monsteur 
be1c du 25 decembre 1938, dc l'avis résumanti ladite requ8te et 
annonçalit que taut intéressé pourrait en. prendre connaissance 
et en obtenir copie -  an Departement. des Affaires economiques 
et des Classes moyennes; - Vu lea oppositions signiflecs dana 
les delais légaux; - Vu ha decision prise par les parties -en 
cause de no pas soumettre Ic. différend a -l'arbitrage; - vu 
l'article 5 do l'arrêté royal no 62 précite, du 13 janvier 1935, 
par application duqucl le différend a ete soumis, pour avis, an 
Conseil du Conteriticux economique; - Vu l'avis favorable emis 
par le Conseil du Contentieux economiquc on date du 11 juillet 
1939; - Attendu que la procedure regulitrement instituée devant 
le Conseil du Contenticux economique a permis . d'établir la réa-
hité des faits suivants : - Que ha requerante, revCtue de is per-
sonnalité civile, groupe, S de tree rarcs exceptions prts, lee indus-
tricls utilisant le fil machine S la fabrication des prodnits spé-
ciflés S l'article her  ci-dessous; - Qnc sea membres ont assume, 
antérieurement an depOt do lai requOte, lea obligations dont elle 
postule l'extension; - Que l'industrie visée, dont is vitalité 
depend en grande partie do sea possibilités d'exportation, est 
largement surequipec et quo, nonobstant lea mesures adoptées, die 
ne pent vendre qu'unc assez faible partie des produits quehle 
serait a méme de mettre sur le marché; qu'il y a intérét 5 ne 
pac aceroitre he danger de cette situation; - Que lea membres 
du groupement requérant ont réalisé, tent sur Ic plan national 
qu'international, une . organisation qui favorise assez nettement nos 
nationaux et qui répond au vmu dn legisiateJir ct S l'esprit 
de l'arrété royal no 62, du 13-janvier 1935; - Quaucufle critique 
na eta elevée cur les prix pratiqués; qtie ceux-ci sônt d'aillenrs 
conditionnés par les importations existantcs et que d'autre part, 
le gouvernement est armC pour la repression des abus évcntuels, 
l'arrété royal accueillant ha requOte pouvant toujours We rap• 
porte; - Attendu que ha réglementation préconisée n'est dts 
hors pas susceptible de nuire aux intéréts des consommatenrs; 
quau contraire, die tend S maintenir des prix stables en empO-
chant de nouvelles élévations des prix de revient, qui seraient 
la consequence dune installation désordonnée de moyens do pro-
duction supplementaires dana un marché déjà surequipé; - 
Attendu que is limitation de la production annuelle, proposée 
pour chaque producteur 5 60 p. c. do is capacité de lensemble 
do see installations établies et en. ordre de marche S is date do 
reférenc, vise S mainteni l. poSsibilité. dune concurrence - effec-
tive - entre producteursy a- pouvoir - fi(ire face S une commandO 
exceptionnehie et, surthut, :5  assurer - aux petits producteurs 'un 
minimum vital; - Attendu q'uc; - du pomns dO vut ac lintérS gtté-
ral, la réglementation précopeée. n eat pas succptII?l: 4s: porter 
obstacle au progrSs do l'indOstrlc intércsrée' étbnt donné 'qu'elle 
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vise uniquement la quantite des produits a fabriquer et nuhle-
ment leur qualité, que tous lea producteurs ont intéret a main-
tenir a un degrd elevé; - Attendu queue n'empOche pas i'institU-
tioñ sur notre sol dune branche d'industrie qul n'y axiste pas 
encore; - Attendu qu1l est résulté des débats institues devant 
b Conseil du Contentieux économique : - 10 Que l'extension de 
in réglernentation proposée dolt tre imitee, non pas a in duree 
des engagements souscrits par les membres du groupement requé-
rant mais Lau 31 décembre 1940; - 2° Que sous la rubrique . flu 
tréfild en acier o 11 n'y a lieu de comprendre que le fil en acier 
ordinaire, a iexclusion des fils en aciers speclaux . (art. 2 du 
present arrOté); - 30 Que sous la rubrique 	flu trefile Inoxy- 
dable 	11 y a lieu de comprendre les fils en acier rendu inoxy- 
dabbc par enrobage. on par l'application d'un enduit do protec-
tion, 4 l'exclusion des fils fabriqués an moyen dun acier . inoxy-
dable dans la . masse (art. 3 du present arretd); - 4° Quo les pro-
duits visds dans lea categorIes 3 et suivantes do l'article . icr du 
present arrétd doivent Otre entendus comme ddrivés des prodults 
dt. la categoric i ct do la categorie 2, définis comme di-t aux 20 
et -3° ci-dessus (art. 4 du present arrOté).; - Considerant que 
?extensión dëthandee est nécossafre et d'interêt géaeral; -. bur 
Ia proposition de Notre. Ministre des Affaires. economiques ct des 
Classes moyennes, - Nous avons arrOtd et arrétons 

• Article icr.  Doivent être considérés, pour l'appli-
cation du present arrêté, comme, produits de tréfilerie 
et de clouterie : 

• . 	. 	Catégorie 1.. . . 

Fil tréfilé en acier, ne dépassant pas .13 mm. de 
diamètre en rouleaux 011 12 mm. en baguettes en tous 
diamètres, profils et qualités, jusque 100 kg. derésis-
tance par mm 2, décomposéen quatre classes 

10 Jusqu'au no 15 BWG; 
- 20  Du no 16 h6 22 BWG; 

30 Du no 23 h 26 BWG; 
40  N°27 BWG et plus fins. 
Ces fils peuvent être livrés en rouleaux, bottes 

droites a,vec boucle(s) on sans boucle on sur bobines. 

Catégorie 2. 

Fil- machine et fll tréfilé galvanisé plombé, chrome, 
inoxydable, en thus diamètres, profils et qualités 
jusque ioo kg; de résistance par mm 2  en rouleaux ou 
sur bobinés, . bottes droites avec boucle(s) on san 
boucle et décomposé en quatre classes 

1 0  Jusque n° 15 BWG........ 
20  Du no 16 k 22 BWG; 
30 flu 11023  ài26 BWG;. 
40  NO 27 BWG et plusfins. 	. 	., 	. 

Ca.te'gorie , 

a) Ronces artificielles, •galvanisées ou non, vernies 
on non, sans indication de résistance, It l'exception 
des ronces Motto (brevet Bekaert); 

b) Torons- et •(( Cloth Lines Wire n en tous genres 
et de tous diamètres, y compris •les twisted wire n. 

Cate'gorie 4. 

- Pointes et clous comprenant, d'une façon générale, 
thus les articles fabriqués sur les machines b, pointes 
de Paris, It clous hors flu, It clous hors tôle et It clous 
de souliers, en tous métaux •et entre autres 

•:a) Les pointes de Paris de toutes formes et, dimen-
sioñs a une ou deux têtes, sans tête, etc. 

b) Semences et bossettes hors tôle, clous de botte, 
clous d'ardoises, clous de plafonneurs, chevilles It 
river, semences petite . tête, dites suédoises, etc. ; 

c) Semences et bossettes hors fil, semences petite 
tête, hors flu, chevilles carrées, etc.; 

d) Cilous de chaussures de toutes fou-mes et genres 
de tiges ou têtes; 

e) u Felt nails n (fabriqués sur machines It réduc-
tion); 

f) Orampons et: crampillons It une ou deux pointes, 
rayons de voitures d'enfants, . rayons tangentiels 
fabriques sur machines pour .  Ia fabrucatuon des 
pointes et vendus sans filet 

T'ous ces produits de la categoric 4 peuvent égale-
ment être livrés en galvanisé, étamé, laitonné, cu-ivré, 
nickelé, plombé, chrome, laqué ou verni, cémenté, etc. 

CàtégOrie 5. 

a) Trdillages It simple torsion; 
b) Treillages a triple torsion. 

Cate'gorie 6.- 

...Ressortspour meubles . et pour lits, en flu non 
trempé, .It simple et.  double cone, cuivrés u non, gal-
vanisés, laqués, émaillés ou munis d'un enduit quel-
conque, .sai.jf les ressorts en acier trempé. 

Catégorie 7. 

Fil étamé, en rouleaux ou bobines ou en barres 
droites de tous diarnètres et qualités, jusque 100 kg. 
de résistance par mm 2  en quatrd classes 

1 0  Jusqu'au no 15 BWG; 
20  Du n° .16 a 22 BWG; 
3° Du no 23 It 26 BWG; 
40 No 27 BWG et plus fins. 

Art. 2. Par flu tréfilé en acier, ii faut entendre le 
flu en acier ordinaire, a l'exclusion des fils en acier 
special, c'est-à-dire en acier comprenant plus que la 
teneur ci-après précisée de l'un on l'autre des élé-
ments suivants 

Manganese .................1,00 p. c. 
Silicium 	...................1,00 - 
Nickel 	......................1,00 - 
Cobalt 	..................... 0,15 - 

• Titane 	.................... 0,15 - 
Tungstène 	................0,30 - 
Molybdène ................0,15 - 

• 	Vanadium ...................0,15 - 
• 	.. 	C.uivre .... .................... 	0,70 - 
• -. 	... Chrome ....................... 	0,70 - 

• 	• 	Zirconium.. ...... ...............0,10. 
COlumbium • ................. 0,10 

- • 	Aluminium 	................0,10 - 
Tantale . .................... 	0,10 - • 

on en acier comprenant tine ten-dur globale supérieure 
a 0,75 p c. des susdits éléments; exception faite pour 
le manganese, Ic siliciuni et le nickel. - 

Art. 3. Par flu machine et fil tréfilé inoxydables, 
il faut entendre les fils en acier rendus inoxydables 
par, un enrobage ou l'application d'un enduit de 
protection, a l'exclusion des fils fabriqués an moyen 
d'un acier inoxydable dans sa masse. 

Art. 4. Les produits visés dans les categories 3 et 
suivantes de l'article premier doivent être entendus 
comme dérivés des produits de la catégorie 1 et de 
la categoric 2 du. mOme article comme définis ci-des-
sus aux articles 2 et 3. 

• Art. 5. II est interdit a tout producteur de pro-
duits dc tréfilerie et de clouterie, visé It I'article pre-
mier, d'en produire annuellement dans une propor-
tion qui excède 60 p. c. de in capacité de production 
des installations établies et en ordre de marche It Ia 
date du ier.  décembre 1938,. prise comme date de réfé-
rence 

Art. 6. Doivent être considérées comme installations 
établies et en ordre de marche It in date dè référence 
susindiquée, . les séüies instailationé cómpOrtant un 
ensemble complet; :honlogène, -.entIèrernent monte: et 
en ordre de marche des appareils et du materiel :set 
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vant a la fabrication des produits de tréfilerie et do 
clouterie tombant sous l'application du present 
arrêté. 

Art. 7. La capacité de production des installations 
sera dét,erminée de la manière suivante 

Pour les produits de la categoric 1, par la capa-
cite de production moyenne normale annuelle des 
machines b, tréfiler, que celles-ci soient a une ou plu-
sieurs passes, et qui sont alimentées en flu machine. 

Pour les produits de la catégorie 2, par la capa-
cite do production moyenne normale annuelle des 
trains a galvaniser. 

Pour les produits des categories 3, 4, 5 et 6, par 
la capacité de production moyenne normals annuelle 
des machines respectives servant & fabriquer les arti-
cles visés par chacune de ces categories. 

Pour les produits de la catégorie 7, par la capacité 
de production moyenne normale annuelle des trains 
a étamer. 

Lorsqu'un même produeteur fabriquera, en même 
temps, les produits de la catégorie 1 et les produits 
d'une ou de plusieurs autres categories, sa capacité 
de production sera déterminée exciusivenient sur Ia 
base de sa capacité de production en catégorie 1, 

a moms qu'il ne fabrique des produits d'autres caté-
gories au moyen de matériaux ne provenant pas do 
ses propres installations. Dans ce dernier cas, il sera 
tenu compte de sa capacité de production da,ns ces 
autres categories dans Ia mesure oà elle n'est point 
utilisée par lee produits de sa propre fabrication. 

Art. 8. Tout producteur de produits de tréfileric et 
de clouterie, visé a. l'article premier, devra, dans un 
délai d'un mois 6, partir de la publication du pré-
sent arrêté, faire parvenir an Ministére des Affaires 
économiques et des Classes moyennes 

10 Une Jiste indiquant le nombre de ses machines 
et de see trains h, galvaniser et h, étamer, servant a. 
la fabrication des produits visés ib l'article premier, 
leurs caractéristiques et leur capacité de production, 
calculée conime dit a l'article 7; 

20  Un inventaire détaillé des stocks de produits do 
tréfilerie et do clouterie, tombant sous l'application 
du present arrêté, qu'il possédait a. Ia date do réfé-
rence et qui n'étaient pas vendus a ce moment. 

Art. 9. Tout producteur tombant sous l'application 
du present arrêté est tenu d'avoir un registre, coté, 
paraphé et visé par un délégué de Notre Ministre 
des Affaires économiques et des Classes moyennes. 

Ie producteur doit consigner dans ce registre, 
jour par jour et par ordre de date, sans ratures, 
interlignes et transpositions, la nature et is poids 
des produits fabriqués. 

Ii y indiquera également les périodes de chômage 
éventuel de ses installations. 

Ce registre devra être produit, sans déplacement, 
aux fonctionnaires charges do l'inspection et du 
contrôle. 

Los producteurs sont tenus d'adresser a. Notre 
Ministre des Affaires économiques et des Classes 
moyennes, dans les cinq premiers jours de chaque 
mois, un relevé, en double exemplaire, des chiffres et 
des indications consignées dans le registre précité. 

Art. 10. Il est interdit d'installer ou de mettre en 
activité des moyens de production destinés a. Ia fabri-
cation d'articles de tréfilerie et do clouterie, tombant 
sous lappiication du present arrêté, supplémentaires 

ceux qui existaient, an sens do l'article 6 ci-dessus, 
a. Ia date du P' décembre 1938, prisè comme date de 
référenèe; 

Cette interdiction ne vise pas le remplacernent du 
materiel déclassé on hors d'usage par du materiel 
neuf, pour autant que celui-ci n'ait pas pour con-
sequence d'augmenter Ia capacite de production, cal-
culée suivant cc qui ëst dit a l'article 7 ci-déssus. 

D'autre part, tout producteur pourra mettre en 
application de nouvelles inventions on mettre en 
ceuvre do nouveaux procedes de fabrication, sans tou-
tefois pouvoir dépasser la limitation do production, 
établio et calculée d'après cc qui est dit a. l'article 7 
ci-dessus. 

Touts modification, transformation ou remplace-
ment des moyéns do production devra, dans la quin-
zaine, être portée a. Ia connaissance do Notre Ministro 
des Affaires économiques et des Classes moyennes. 

Art. 11. Aucune nouvelle entreprise pour la fabri-
cation des produits visés a. l'article premier no pourra 
s'établir on so mettro en marche qu'après avoir 
obtenu, indépendamment des autorisations requises 
par les lois et règlements en vigueur, Notre autori-
sation spéciale. 

Art. 12. La surveillance de l'application du pré-
sent arrêté et la constatation des infractions a. ses 
dispositions sont réglées conformément aux disposi-
tions de l'article 21 do l'arrêté royal du 13 janvier 
1935. 

Art. 13. Los infractions aux dispositions du pré-
sent arrêté sont punies conformément aux disposi-
tions des articles 22, 23, 24 et 25 do l'arrêté royal 
précité du 13 janvier 1935. 

Art. 14. Le present arrêté entrera en vigueur le 
jour de sa publication an Moniteur beige; sa durée 
est limitéc an 31 décembre 1940. 

Art. 15. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes est chargé do l'exécution du 
present arrêté. 

Arrété ministériel du 22 septembre 1939 

relatij a la preparation des Jarines de Jroment (Moniteur, 24 sep-
tembre 1939, p. 6590). 

Arrêté-loi du 23 septembre 1939 

rclatiJ a l'extension de -  certaines cultures (Moniteur, 24 sep-
tembre 1939, P. 6593). 

Vu Is 101 du I septembre 1939, donnant an Rot des pouvoirs 
extraordinalres, et notamment les §9 0 et 9° de larticle icr de 
cette 101; - Sur la proposition de Nos Ministres, qul en ont 
délibéré en Consell, - Nous avons arrOté et arrétons 

Article jer•  Pour l'année culturale 1939-1940, los 
superficies consacrées aux cultures do froment, de 
seigle, de betteraves sucrières et do pommes do terre 
seront obligatoirement étendues, dans chaque explOi-
tation, conformément aux indications du tableau 
ci-après 

Taux d'extenslOn 	Année 
Culture 	Regions, 	 minimum 	de référence. 

{ Region limoneuse 
Froment 	

} 
Polders 	 50 % 	1937-1938 
Condroz 

Seigle 	Campine 	 40 % 	1937-1938 

Betteraves 1 
sucritres 	Region llmoneuse 	20 % 	1938 

Campine 	 39 0/ 	 1939 
Ardennes 

Pommes 	
........ j 	 0 

e,gi 	euse on limon 	' 
de terre RR

e g 10 n sab1ofl 1 10% 	 t939 

dres 
neuse 
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Dana les regions oi, pour une culture détermine, 
le tableau ci-dessus n'indique pas de taux d'exten-
sion, les superficies cultivées, en froment, seigle, bette-
raves sucrjères et pommes .de terre pendant l'anne 
culturale 1939-1940 seront all moms égales 6, celles 
des années de référence. 

Art. 2. Aux conditions b, determiner par Notre 
Ministre de l'Agriculture, des exemptions aux obli-
gations prévues a. l'article 1er  pourront We accordées 
aux chefs d'exploitation qui seraient dans l'impossi-
bilité absolue d'y satisfaire. Compte tenu des exemp-
tions et des exploitations soustraites A, l'agriculture 
depuis les années de référence, nile repartition corn-
pensatoire sera établie, dana chaque cOmmune, entre 
les exploitants non exemptés aux fins d'obtenir, pour 
l'ensernble do la commune, l'extension ou le main-
tien des superficies imposées en vertu de l'article 1. 
Notre Ministre de 1'Agriculture arrête les modalités 
do ce système de compensation. Ii fixe, également, 
lea liniites des regions agricoles indiquées b, l'ar-
tide icr,  ainsi que toutes autres modalités d'applica-
tion du present arrêté. 

Art. S. Los infractions aux dispositions du present 
arrAtO et des arrêtés pris en vue de son execution 
seront punies d'ün emprisonnement dé huit jours a. 
trois mois et d'une amende do 100 0, 1.000 francs ou 
d'une do ces peines seulérnent. 

Toutes les dispositions du livre I du Code penal, 
y compris Ic chapitre VII et l'article 85, sont appli-
cables h6 ces infractions. 

Tous officiers de police judiciaire, ainsi que les 
agents désignes par Notre Ministre de l'Agriculture 
ont qualite pour constater lea infractions au present 
arrêté et aux arrêtés pris en execution do celui-ci; 
leurs procès-verbaux font foi jusqu'b, preuve du con-
traire. En vue do Ia constatation de ces infractions, 
lea officiers et agents peuvent pénétrer et circuler 
dans les exploitations agricoles entre 9 heures et 
21 heures, se faire représenter tous documents et faire 
toutes investigations utiles. 

Art. 4. Notre Ministre de I'Agriculture est chargé 
de l'exécution du present arrêté, qui entrera en 
vigueur le jour do sa publication au Mon'itevr. 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrêté ministériel du 31 aollt 1939 

Mise au travail des chémeurs par les pouvoirs publics. Exécu-
lion de l'artide 2 de l'arrétC royal du 30 mars 1936 (Moni-
teur, 7 seplembre 1939, p.  6084). 

Le Ministire du Travail et de Is Prévoyance sociale et Is 
Ministre de llntérieur, 

Vu larticle 2 dc l'arrêtO royal du 30 mars 1936, organisant la 
misc an travail des cbOmeurs par les pouvoirs publics; - Vu 
lavis du Conseil general de lOflce national du placement et du 
chomage, - ArrOtent 

Article 1er. Peuvent bénéficier des avantages prévus 
all present arrêté 

1 0  Lea provinces qui perçoivent plus do 25 centimes 
additionnels au principal des impôts cédulaires sur 
lea revenus; 

20  Les communes qui perçoivent plus de 50 des 
mbmes centimes additionnels; 

30  Lea commissions d'assistance publique des dites 
communes. 

Art. 2, § 1er• Les provinces, communes et coinmis-
sions d'asaistance publique qui remplissent lea condi-
tions prévues a. l'article précédent et qui veulent 
engager des chômeurs pour l'exécution de travaux 
visés h, l'article icr  de l'arrêté royal précité du 
30 mars 1936, introduisent une demande auprès de 
1'Office national du placement et du chômage, en lui 
fournissant lea renseignements suivants 

10 Nature des travaux; 
20  Durée probable des travaux; 
30 Montant journalier du salaire prévu (celui-ci 

devant 6tro au moms égal all minimum prévu, pour 
lea travaux de. memo nature, par Ic barème Ic plus 
recent établi, en execution do l'article 24 de l'arrêté 
royal du 31 mai 1933, modifiant le régime du chômage 
jnvolQntaire, par Ia Commission des reclamations du 
lieu oü s'effectuent lea travaux); - 

40  Nombre de chômeurs a. embaucher; 
50  Nombre de centimes additionnels all principal 

des impôts cédulaires sur los revenus, perçus par la 
commune ou par la province; 

6° Credit inscrit au budget sur lesquel lea dépenses 
d'exécution seront imputées. 

§ 2. En cc qui concerne les communes, 1'Offico 
national du placement et du chômage statuera après 
avoir pris l'avis du gouverneur ou du commissaire 
d'arrondissement, suivant qu'il s'agit d'une com-
mune. émancipée ou non. 

La decision do l'Office national du placement et 
du chômage devra être notifiée dans Ia quinzaine a. 
l'administration qui a introduit la demande. 

§ 8. Si la decision de l'Office national eat favo-
rable, die eat notifiée en même temps au bureau 
regional dana le ressort duquel les travaux doivent 
etre exécutés. Ceiui-ci désigne sans délai lea chôrneurs 
complets assures auxquels seront offerts les emplois 
disponibles. Ces chômeurs sont choisis d'abord parmi 
ceux domiciliés dans la commune oü lea travaux sont 
exécutés et ensuite parmi ceux des communes envi-
ronnantes. Le cas échéant, des chômeurs peuvent être 
recrutés dans une commune voisine dépendant d'un 
autre bureau regional. Lea interessés seront choisis 
on premier lieu en tenant compte do leurs aptitudes 
pour le travail a. effectuer ct, en second lieu, en 
tenant compte du temps depuis lequel us chôment, 
les plus anciens ayant la preference. 

§ 4. Lorsque la durée prévue pour l'exécution des 
travaux depasse deux semaines, lea chômeurs primi-
tivement remis an travail sont, dans Ia mesure du 
possible, remplacés par d'autres des Ia troisième 
semaine et ainsi de suite toutes lea deux semaines. 

Art. 8. Pour lea travaux autorisés dana lea con-
ditions indiquees ci-dessus, l'Office national du 
placement et du chômage interviendra dana le salaire 
quotidien payé a. chaque chômeur a. raison de 
15 francs dans lea communes do premiere categoric, 
fr. 14,50 dana les communes de deuxième categoric, 
fr. 13,50 dana los communes de troisième catégorie, 
fr. 12,50 dana les communes do quatrième catégorie, 
et fr. 11,50 dans les communes de cinquième categoric. 

Art. 4. Los chômeurs rernis an travail dana ces 
conditions, continueront a. recevoir do lOffice natio-
nal du placement et du chômage, par i'intermédiaire 
de leur caisse de chôrnage, une allocation égaIe a. 
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'oO116 qu'ils recevraient en vertu de la lot du 4 aoüt 
10 sur los allocations fanuliales 

Art 5 Par derogation aux dispositions de l'ar%
tide 2, l'intervention de l'Office national du place 
ment et du chômage peut être dema'ndée et obtenue 
immédiatement paT télCphone, lorsque les travaux ne 
doivent pas durer plus de trois jours ou doivent 'être 
effectués do toute urgence, par exemple en ens d'inon- 
dation ou do chute de neige. Les .ehômeurs sont dans 
ce ens mis sur-le-champ a. la disposition des adminis- 
trations intéressées, par les soins des bureaux régio- 
naux compétents. La' communication téléphonique 
doit être confirmée par écrit de part et d'autre dans 
les quarante-huit heures. 

Art. 6. Les dispositions des articles 7, 8 et 9 do 
l'rrêté royal précité du 30 mars 1936 s'appliqixent . a. 
la mise au travail des chômeurs réglée par.. le. pré-
sent arrêté.  

Arrété royal du 2 septembre 1939 

concernant Ia réadaptalion proJessionnelle des chémeurs dan.s 
l'indus!rie char bonnière (Moniteur, 10 septémbre 1939, 
p. 6329). 

Revu Notre orrOté du 25 mai 1936 organisant Ic plcement 
public et gratult des.travailleurs; - B,evu Notre arrOté du 10 Jan-
vier. . 199 concernant- Is róadaptotion proessionnelle obligatoire 
des 'cliOmeurs - Considérant qUe 'l'effectif des travailleurs Otran-
gers .occipds clans' lea mines -. de charbon a pris des. . proporion 
excessives et quo des mesures doivent Otre prises pour ramener a lindustrie charbonniere un plus grand nombre . dc travaiueur-s 
belges; -- Vu. l'avls -du conseil general de lOffice national du place-
ment et du' chSmage; -. SUr la proposition de Notre Ministre du 
Travail et de Is PrOvoyance, sociale, -. Nous avons arr6t6 et arr-
tons: 

Article 3er. Le comite de direction .de l'Office natio-
nal du placement et du chômago pout, dans los limites 
et conditions quail determine sous l'approbation du 
Ministre du Travail et. do la Prévoyance sociale et 
du Ministre des Finances, affecter une. partie du 
credit destine au paiement des indern.nités et alloca-
tions: de chômage, a. . l'octroi de subsides aux 
employeurs do l'industrie charbonnière qui embau-
chent des chômeurs complets, indemnisés, en vue de 
leur réadaptation professionnelle dans 1adite indus-
trie. 

, -4'i:2 Le....employeurs• Un6ficiiaiieg dee subsides 
snt:tenus' d'aécórder aux--'chômeürs- -embauchés -'dans 
Tes conditions prévues par'' b' présent ..-'arrêté •une 
émunération normale an moms égale au salaire 

minimum' payé anx -travailleurs appartenánt :a. :la 
mme catégorie professionrielle. . 
• Art. S. Les. subsides seront accordés pour chaque 
•chômeur embáuché, sous reserve de cc qui est prévu 
a. l'article 4 du present arrêté. 

ils seront octroyés par journée d'occupation et- ne 
pourront dépasser be -taux moyen de .l'indemnité -jour-
nalière de ehômage ni être attribués pendant plus do 
trente-six journées d'oceupation. 

Art. 4. Pour pouvoir bénéficier des subsides, l'em 
plOyeur devra embaucher an moms. cinq chômeurs 
d'ans ' les conditions prévues par le present. arrêté..et 
s'engager envers l'Ofice national . du placement .. ét 
dü - chômage a. occuper les chômeurs embauchés pen-
dant septante-deux jours au moms d'affilée. ' .. 

Des - derogations au present article pourront . We 
prévues dans le règlement a. établir par le comité de 
direction do l'Office national.' du' placement et du 
chômage, conformément a. l'article 1". 

Art. 5. Les chômeurs h, réadapter seront désignés 
conformément. aux -. dispositions do Notre arrêté pré-
cite du 16 janvier 1939. us seront éventuellement pas-
sibles des sanctions prévues par. l'article 3. du même 
arrêté.  

Art. 6. Notre Ministie . du Travail, 'et de. la Pré-
-voyance .sociale est-ch'argé de l'exécutiön du . present 
arrété.  

Arréte royal du 2 septembre 1939 

modifiant l'arré!é royal du 22 dCcembre 1938, relatij a I'exten-
sioh -des allocations Ja'miliales aux employeurs 'el aux travail-
leurs non salaries (Moniteur, 11-12 seplembre 1939, 
p. 6350).  

Arrété royal du 2 septembre 1939 	- 

relaliJ au camel de salajres des ouvriers diamanlaires (Moni- 

	

teur, 21 seplembre 1939, p. 6532). 	 .' - 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table des matièrea, voir dernière page du Bulletin.) 

STATISTIQUI3 DMOQRAPHIQUE DE LA BELGIQUE. 
Source : Mini8tère de l'Intériewr - 0//ice central de Stat i8ttque. 

I ExcSdent  I 	MIORATIONS 	I - 
EPOQUES 	 Naiasancea 	 I des I_I Population 	Nombre 

I naissances 	 8 fin d'année 	de manages 
sun les décès I Im 	 I migrationa 	Emigrations I 	

I 

 

I 

8.275.552 62.692 
8.299.940 63.160 
8.330.959 84.749 
8.361.220 63.435 
8.386.553 61.402 

34.670 
33.375 

4.839 
3.358 
4.380 
2.257 
7.209 
6.085 
4.609 
5.477, 

1934.. 131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 
1 935 128.304 102.132 24.172 16.397 16.240 
1936 .............................. 125.511 101.595 23.916 17.655 13.510 
1937 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 
1938 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 

1938 77 609 66.643 10.966 
1939 

............................. 

Sept premiers mois .............
Sept premiers mois .......-; ... 77.525 - 	 73.636 4.889 

1938 

.................................. 

................................ 

10.692 9.974 718 
1939 

................................. 

Jan-pier ....................... 11.029 10.590 439 
13.189 - 2.531° 

Décembre .....- ................. 

11.688 14.001 - -2.313° 
Février 	........................10.658 

Avril ....................- 

.. 

11.192 --. 	10.164 .1.028 
Mars............................ 

11.259 9.285 1.974 Mal 	........................... 
Juln 	......................... .. 10.594 8.579 2.615 
Juliet 	......................... 11.105-. 7.828 	. 3.277. 

() Excédent des décSs sun las nalssanceL -  - 

LE MARCHE DE L'ARQENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE !T  DE PRETS (en 

Motjennea annuelle.: 

. 1938 ....................................... 
2,- 2,50 3,-  1157 0,552 6,50 4,63 - 

2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,96 4,57 

1937 ......................................

Donnée. menauellee (1) 
1938 	Juillet ............................. 

AoSt .............................. 
3,.... 3,50 4,-  3,12 1,102 6,- 6,- 4,72 4,49 

Septembre ......................... 
3,... 
3,- 

3,50 
3,50 

4,- 2,889 0,885 6,- 5,- 5,03 4,88 

2,92(4) 3,50 
4,- 
4,- 

3,255 
3,- 

1,038 
0,885 

6,- 
6,- 

5,-  
5,- 

7,80 
4,38 

- 

3,36 

Décembre 

.. 

.. 

.. 

2,50 3,50 4,- 2,008 0,518 6,-  5,- 4,40 4,02 ...........  .............. 2,50 
2,50 

.3,50 
3,50 

4,- 
4,-. 

2,213 
2.... 

0,50 
050 

6,- 5,- 3,86 4,- 

Ootobre 	......................... .... 
Novembre ........................ .... 

.. 

2,50 3,50 4 1  0,52 
6,- 
6,. 

5, 
5, 

3,52 
4,42 

4,01 
3,64 

.Avnil ................................ 
2,50 3,50 4,- 3,28 1,06. 6,- , 4,- 4,79 

1939 	Janvier ........ ........................ 
Févnier ........ .......................

Mai ............................... 
3,28(5) 4,28(5) 4,78(5) 428 2,125 6,- 5,. 8,53 15,48 

Juin 
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,87 6,87 5,16 

Mars 	................................. 

............................... 

.. 

.. 
a.-  
2,58(6) 

4,- 
3,58(6) 

4,50 	. 
4,08(6) 

2,794 
2,297 

1,38 
1,142 

6,- 
6,.... 

5,- 
,- 

4,24 
3,33 

3,39 
3,85 

Septembre. 
2,50 
2,50 

3,50 
3,50 

4,-.. 2,242• 1,026 6,- 5,-  4,11 - 

.. 

. 4,- 3,222 1,4013 6,- 6,-  - - 

Juillet................................ 

Donnée. kebdomadajyga: 	 . . 

Aot 	....... ........................... 
.. .. 

1939Septembre4 .... ...................... 2,0 3,50 	. - 4,- 3,125 . 1,375 . 6,- 6 1- 
- 	 11............................ 
-18 

2,50 3,50 4, 3,250 1,375 6 1- 	 . 6,- 
............................ 

- 	 25 
2,50 3,50 4,- - 1,375 6,- 6,- ............. ............ 	. 2,50 3,50 4,.... - j . ,._.  

(fl Taux des reports 8 la Caisse Géndrale de Reports et de DepOts : mensuelles. 	--- 	.. 	,.. 	'.. 	,. 	..- taux 	ftn 
. 

de mols; 
. 

autres renseignements : moyennes 
(2) Jusqu'au 28 octobre 1938 inclus, les traltes DOD acceptdes domiciltées dans une banque étaient escomptees an taux des effets acceptés. Depute, elles sont escomptées an taux des effeta non 

ventes. 8 temperament sont -  escomptds- au taux- maximum 	................... 
acceptés.. Depute le  

.. 2  aer .1938, tons 	lea effets representatlis de j....
nvi. 

. • 	 -. 	. . (3) Du;.ler. an. 9 ma!, respectivetaent . . . . 	

. 	 ..... 
Du 10 Ru 29 ma!, 

2. 	-2
,  4 	450-5 

........... 
. . . . 	 .. 

A partir du 31) ma!, 3 	.3,50.4 (4) Du ler au 28 octobre : 3 %; du 27 octobre an (5) Dii 17 av-ril an 10 mat, respectivement 
16 avnil 193 
4 	-5 	.5,50 

: 215 	%. 
A partir du 11 ma!, 

(6) A partir du 8 julllet, 
3 	-4 	-4,50 
2,50.3,50-4 

- 

- 
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II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFIOLTS DE TRESORERXE ET BONS 

A COURT TERME. 

ETAT COLONIE (1) INSTITOT DE RE8OOMPTE ET DE GARANTIE Rgie des 
Télegraphes 

2 mole 3 (Certificate a 3 mole) (3 mole) 
EPOQUES Telephones 

de a do 	a de de a (Bone do caisse 

Donnée. annuelle8 (taux extremes): 
1937 ................................ 0,45 	1,905 	0,485 	1,- 	0,40 	1,375 	0,485 	1,15 - 

1938 ................................ 2,81 3,- 	3,25 	1 1 315 	1,75 	1,625 	1,70 - 

ée Donn. meneneflea (taux extr8mes) 
2,25 	2,75 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

2,15 	2,81 3,- 	3,25 	- 	- 	 - 	 - 

2,69 	- 	 2,75 

.1,316 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

1938 Juillet .......................... 

2,18 	2,6815 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

Septembre ......................
Octobre ........................
Novembre ...................... 

	

1,61 	2,02 

	

1,56 	1,81 
- 	 - 	 - 	 - 	 - 

- 	 - 	 1,65 	1,15 	1 1 10 	1,815 
- 

- DCcembre 	...................... 
1939 ,Ianvier ......................... 1,51 	1,67 - 	 - 	 - 	 1,53 	1,625 1,96 

Février ......................... 

. 

.1,48 	1,54 -- 	 - 	 - 	 - 	 - - 

Mars...........................1,91 2,49 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

2,49 	2,50 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

Aoftt 	........................... 

2,48 	2,49 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Join ........................... 2,475 	2,50 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

2,27 	2,44 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 

Ao61 	.......................... 2,23 	2,50 	- 	- 	 - 	 - 	 - 	 - - 

Mal ............................ 

Septembre ....................... 2,50 	2,62 

. 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Adfe4ICOJiOn. rIcente.: 

Avril ........................... 

2,23 - 	 - 	 - - 

Juillet .......................... 

2,23 

. 

- 	 - 	 - 	 - - 

.. 

2,24 - 	 - 	 - - 

2 ,50 - 	 - 	 - 	 - - 

1939 	4 aoutt 	..................... 

	

11- 	..................... 

2,60 - 	 - 	 - - 

18- 	..................... 
25 	

- 
	..................... 

2,50 - 	 - 	 - 	 - - 

1 Septembro 	.................... 
8 - 	..................... 

2,62 - 	 - 	 - 	 - - 

	

15- 	..................... 

	

22- 	...................... 2,62 - 	 - 	 - - 

29- 	...................... 2,62 - 	 - 	 - 	 - - 

(1) La dette flottante de la Colonie compórte des boos dii Trésor émis par negociation directe ou par adjudication. 

III. - TAUX DES DEPOTS EN BAZIQUE ET A LA . CAISSE GENER&LE D'EPARGNE. 

Taux, en %, nets d'impôts. 

. I C4.IssE GENEALE • D'EPARGNE 
SociATA NATIONALS 

DE CREDIT BANQUES, - Comptee do depots : (depOts our hvrets) A L'INDUSmIB 

EPOQUES S  

15jours jusque 20.000 an dela 2 ans 

vue qolnzaine 
de préavli 

1 mole 3 mole 6 mole 
20.000 fr. 

a 
100.000 fr. 

do 
100.000 fr. 

1 an 
at plus 

Moyennea annuelfes 
1937 0,50 1,046 1,02 1,40 1,60 1,75 3,- 1,15 1,25 2,29 2,29 

1938 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 

Donn, men.. (1): 
1938 Julllet ........ 

. 

1,20 1,18 1,40 1,60 2,60 3,- 1,50 0,50  

............... 
.

ée

..............0,50 

AoOt......... 
Septembre 050 

1,20 
1,20 

1,18 
1,15 

1,40 	. 
1,40 

1,60 
1,60 

2,50 
2,50 

3,_ 
3,- 

1,50 
1,50 

0,50 
0,50 

2,- 
2,- 

2, 
2,- 

Octobre ....... 0,50 

.0,50 

.0,50 

.1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 
2,50 

3,- 
3,- 

1,50 
1,50 

0,50 
0,50 

2, 
2,- 

. 

2,- 
Novembre 
Décembre 

0,50 
0,50 

1,20 
1,20 

1,15 
1,15 

1,40 
1,40 

1,60 
1,60 2,50 3,- 1,60 0,50 2,-S 2, 

1939 Janvier 
6vrier ........ 

. 

0,50 
0,50 

1,20 
1,20 

1,15 
1,15 

1,40 
1,40 

1,60 
1,60 

2,50 
2,50 

3,- 
3,- 

1,50 
1,60 

0 1 50 
0,50 

2,- 
2,- 

2, 
2,- 

0,50 
0,50 

1,15 
1,20 

1,13 
1,15 

1,40 
1,40 

1,60 
1,80 

2,50 
2,50 

3,- 
3,- 

1,50 
1,50 

0,50 
0,50 

2,-  
2,-() 

2, 
2,-() 

050 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 ,- .3,- 

Mars .......... 

0,
,
50 1,30 

1.30 
1,18 
1,18 

1,40 
1.40 

1,60 
1,60 

2,50 
2,50 

3,- 
3,- 

1,50 
1,50 

0,50 
0,50 

3,-  
3,- 

.3,- 
3,- 

Avnl .......... 
Mal ........... 
Juin........... 

AoOt 
0,50 
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0 1 50 3,- 

... 

3,- Juliet........ 
..........

Septembre 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,-. 1,50 0,50 

(1) DONNfIS MEssm.Lus : Compfes de quinzaine : taux de is Caisse 
a i, s 	6 

	

et 	mois moyennes 
Générale de 

des. taux 
Reports et de DepOts, deuxiOme quinzaifle du 

des prtncipaux etablissements de credit. 	- mole 	compies 4 vue, 4 15 jours 
taux 

do prëavis ci 
suit modifies comme 

	

3 	c. net. 

	

: 	 p. . ... () Depuis is 10 mal, .• 	,..., 

3 
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LE MARCHI DES CHANGES ET DES MTAUX PRECIEUX. 

I. - COUBS DES METAUX PEECIEUX A LONDEES. 

	

On 	 ABOENT 	 Rapport 

DATES 	 I 
En sh. et P. 	 En francs (3) 	En deniers par once (1)jEn francs par kg. (2) 	

or 

par once (1) d'or fin 	par kg. d'or fin 	au titre stand. (222/240)1 
	de fin 	 argent 

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,- 
1938 3janvier 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39 

1938 2 aoSt 141/8 33.052,80 19 9/16 411,19 80,38 
jet septembre 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82,48 
3 octobre 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37 
2 novembre 146/1 	(4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16 
let décembre 148/6 1/2(4) 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18 

1939 3janvier 150/0 1/2(4) 33.146,57 211/8 420,44 78,84 
let février 148/7 1/2 (4) 33.063,57 19 15/16 399,58 82,76 
let mars 148/5 	(4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 • 	let avril 148/6 	(4) 33.211,82 20 402,97 • 	 82,42 
icr ma) 148/6 	(4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 lerj u in  148/5 	(4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65 
jet juillet 148/6 1/2(4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 
let aoOt 148/6 1/2 (4) 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07 
6 septembre 168/0 	(5) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54 
3 octobre ............ 168/0 	(5) 32.171,64 21 5/8 • 373,08 86,23 

(1)L'once troy = 31,103481 grammes. 
(2) Conversion eftactuee an coors do Is livre sterling 8 Bruxelles 8 Ia date do Ia cotatlon. - A partir As novembre 1938, an 

cours du belga 8 Londres 8 11 heures. 
(3) Conversion 	eftectuée an 	coors do 	Is 	livro 	sterling 8 	Bruxelles, 

conversion eat efiectuée sur Ia bas' du prix do e fixing • 8 Londres, 
8 la date do la cotatlon. - A partir de novembre 1938, cette 
a ii houres, ot do Coors do beige 8 Londres, 8 Ia mOme 

heure. - A partir de septembre 1939, cette conversion est efiectuSe sur Is base du cours de i'or fixO par la Banque d'Angleterre. (4) Coors 	do 	• fixing . a Londres. a Ii 	heures. 
(5) Cours fixS par Is Banque d'Angleterre. 

II. - COUBS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOUBSE DE BRUXELLES. 	 10 

EPOQUES 

ba 

• 	 U 

Z_ 
• 

h 
2 9 

4 

2 

r 
2 

. 
• 

101 

2 

as 

2 

10 

I 
• (1), . (2) 

Moyennes ann.: 
1937 .......... 29,2951 23,9985 5,9252 328,2083 135,9224 238,3191 151,0473 147,1945 130,8009 20,7233 31,1857 112,3291 4,3699 26,5989 5,9257 
1938 .......... 28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 20,5575 31,1373 111,6648 4,3684 26,2705 5,8877 
Moyenne.s men8.: 
1938 Juil)et... .19,1407 16,3588 5,9091 325,3568 135,2189237,4837 

. 

150,2413 146,4063 130,1197 20,4768 31,0841 111,05004,37 26,46165,8734 
Aofit .... 28,9260 16,2011 5,9252 323.6216 135,6388 237,6318 149,1450 145,2773 129,2248 20,4930 31.1786 111,3523 4,37 26.26146,9074 
Septemb.. 28,4399 15,9302 5,9281 319,8391 134,0416238,3489 146,7152 142,9068 127,036420,5018 31,1790 111,34894,37 25,84955,9000 
Octobre.. 28,1938 15,7669 5,9139 321,6655134,3598236,9579145,2869141,6583125,900020,4129 31,1187 111,34644,37 25,61025,8629 
Novembre 27,8214 15,5754 5,9137 321,3200 133,9218 236,9026 143,3321 139,7882 124,2224 20,2911 31,1049 111,40134,37 25,24035,8701 
Décembr 27,7277 15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 20,3490 31,2250 112,1190 4,36 25,18005,8858 

1939 Janvier .. 27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693237,4354 142,2561 138,7986 123,345520,3088 31,1410 112,0784 - 25,05645,8759 
Février .. 27,7908 15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,094020,3470 31,1865 111,6975 - 25,21105,9027 

• 	Mars .... 27,8536 15,7506 5,9437 315,6504134,4720238,5304143,4898139,9480124,3674 - 31,2847 112,2489 - 25,27395,9252 
Avril .... 27,8059 

. 

15,7357 5,9409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,8944 124,1528 - 31,2603 111,2941 - 25,1706 5,9157 
27,5048 16,5630 5,8750 314,8821 132,0879235,7819141,6600138,1733122,7921 - 30,9192 110,8842 - 24,92715,8555 
27.5298 16,5773 5,8788 312,4907 132,5357235,9216 141,7480138,3098 122,8938 - 30,9313 110,0273 - 24,9614 5,8663 

Ma) ......

ill et 	.. 27,5517 Ju 3465 15,5907 5,8845 313, 132,7065 238,2145 141,9237 138,4207 122,9975 - 30,9591 110,33004,17 24,97705,8739 
Aoflt - . . 27,11l3 15,3652 5,8986 314,7900 132,8438 236,6357 141,8607 136,3588 121,3000 - 30,9834 108,8538 24,8357 5,8789 

• 	Septembre23,3810 13,1889 5,8809 312,6476132,7684231,9000140,3524133,4286114,7286 - 30,2206 105,-. - 21,68295,2881 
bonnées ourn.: 
1939 Sept. L. 24,80 13,70 5,8525 314,-. 133,-. 240,- 141,50 132,- 130,- - 30,58104 -. 22,-. 5,65 

4.. 23,15 - 5,87 309,- - - 140,- 132,50 114,- -. 30,349 - - 22,- 
5.. 23,70 13,45 5,835 310,35 - 240,- 138,25 133,- 113,- - 30,349 105,- - 22,- -. 

• 	
6.. 23,75 13,22 5,835 309,70 130,75 240,- 138,50 131,- 115,- - 30,67485 -. - 22,50 5,35 
7.. 23,80 13,- 5,91 313,75 131,50 210,- 141,25 133,25 120,- -. 30,87485 -. - 23,- 5.70 
8.. 23,57 13,10 5,87 311,- 132,- 210,- 139,95 134,- 113,- - 30,303 - - 22,50 5,43 

11.. 23,53 13,- 5,8425 310,- 132,- 210,- 139,50 134,- 112,25 - 30,4414 - - 22,50 5,43 

Join...... 

12..  23,57 - 5,84 310,- 132,30 215,- 139,25 133,50 110,-. - 30,349 - - 22,50 5.20 
13..  23,68 13,37 • 5,88 312,50 132,50 237,- 140,50 133,- 112,- -. 30,349 - - 22,50 5,18 
14. • 23,36 13,20 5,8575 311,20 131,75 232,- 140,-  131,- 112,50 -. 30,46 - - 21,30 5,16 
15.. 21.40 12,19 5,875 311,40 132,10 232,- 141,-  131,- 112,- -. 30,5577 - -=- 19,75 4,95 
18.. • 21,82 12,53 5,8575 311,30 132,- 237,- 139,70 131,- 113,75 - 30,2343 - - 20,-. 4,99 
19.. 22,70 12,92 5,8775 311,75 132,85 237,- 140,- 134,50 116,- - 30,10235 - - 21,- 4,76 
20.. 22,90 13,10 5,867 312,40 133,- 236,- 140,10 132,50 113,50 - 30,003 - - 21,-. ,- 
21.. 23,05 13,08 5,916 316,26 133,75 238,50 141,25 135,50 114,- - 29,9177 - - 21,40 5,30 
22.. 23,65 13,40 5,915 315,40 134,- 238,- 141,10 135,50 114,75 - 29,985 - - 21,75 5,35 
25.. 23.65 13,43 5,915 314,50 133,40 238,- 140,80 134,75 114,- - 30,1069 - - 22,- 5,335 
26.. 3,57 ;  13,39 5,91 314,15 133,30 236,-. 140,90 134,80 114,80 - 29,7398 - - 21,20 ,29 
27.. 3,67 13,45 6,911 315,10 134,- 236,50 141,10 135,- 114,76 - 29,78 - - 21,47 5,30 
28.. P3,80 13,52 5,925 315,66 134,15 237,50 141,35 135,- 115,- -. 29,78 - - 21,42 5,33 
29.. 23,88. 13,54 5,93875 316,20 134,25 	1237,50 141,40 135,20 115,- -. 29,8954 - - 21,55 5,35 

W hire itanenne : cours pour execution de l'art. 3 do 1'A. R. du 11 décexnbre 1935. 
 Sans aftairee. 
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2... - - 

4...  - - 

5...  - - 

6...  - - 

7...  - - 

8...  - - 

9...  - - 

12...  - - 

13...  - - 

14...  - - 

15...  - - 

16...  - - 

18...  - -0,05 
19...  -0,05 - 

20...  -0,05 - 

21...  - -0,04 
22...  -0,03 - 

23...  -0,03 - 

25...  pair - 

26...  - - 

27...  - - 

28...  - -0,01 - 

29...  -0,01 pair -0 
30...  I 	- - 

- +0,20 
- . +0,20 

	

+0,20 	- 
+0,20 n. - 

	

pair 	- 

troth moth. 

,01 
01 

025 

fO,015 

fO 005 

b) CI 

+0, 015 
-i- O,O1 5 

+0,015 

+0 ,015 

ange a 

+0,04 
+0,02 
+0,02 

23 
,22 
,22 
,17 
13 

,13 

04 
02 

+0,4 
+0,5 
+0,3 
+0,3 

±0,2 
+0,2 
+0,2 

+0,2 

1+0,1 

+0,( 

+0 
+0, 

11 
	

III. - ORANGE A TERME. 

REPORTS (+) OU DEPORTS (-) EXPRIMES: 

EPOQUES 

10) EN BELOAS FOUR 

1 £ 	I 	100 fr. fr. 	I 	i $ 

20) EN % DU CODES DU COMPTANT 

100 fi. P.-B. 	100 fr. a. 	£ 	
fr. fr.I $ 	IfI.P.B. fr. a. 

Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur 	(d'apth moyennes des taux 

- 	
- 	 achetcurs at vendeura) 

a) Change a un moth. 
1938 Moyenne ann. +0,0789 +0,0896-0,0877--0,0781 +0,0199 +0,0200 +1,1268 +1,1744 +0,5 
Moyenne8 snens. 

-0,0071 +0,0170 +0,0190 +0,0215 +0,9818 +12528 .10,5. 
AoOt .........+0,0600 +0,0656-0,1037 -0,0727 +0,0147 +0,0171 +0,8235 +0,9625 +0,6 
Septembre ... +0,1156 +0, 1090 -0,0767 +0,0606 +0,0256 +0,0229 +1,3000 +1,4273 +0,8 
Octobro ...... f0,0180 	+0,0232-0,1453 -0,1131 +0,0067 +0,0105 +0,4286 +0,7100 +0,2 . 

Novembre ... +0,0012 +0,0023-0,0762-0,0600 ±0,0048 +0,0061 +0,3136 +0,4000 +0,1 
Décenibre 	... -1-0,0211 +0,0271 +0,0027 +0,0105 +0,0117 +0,0142 +0,6382 +0,8357 - 

1939 Janvier 	......-0,0063 -0,0032 -0,0108 -0,0063 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4902 - 

1938 Juillet 	........+0,0821 +0,0905 

Février ......+0,0120 +0,0169 -0,0021 -0,0050 +0,0075 +0,0056 +0,3875 ±0,2531 - 

Mars ........+0,1878 +0,1850 +0,0947 +0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 - 

Avril .........+0,3591 ±0,3575 +0,1825 +0,1794 +0,0864 ±0,0246 +3,5000 +1,3000 - 

Mai ..........+0,0755 +0,0753 +0,0479 +0,0359 +0,0244 +0,0209 +1,4600 +1,1062 - 

.Juin......... +0,0375 +0,0413 +0,0158 +0,0218 +0,0135 +0,0154 +0,4125 ±0,5687 -. 
Juiltet 	......+0,0243 ±0,0265 +0,0040 +0,0096 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,3139 - 

AoOt ........-0,0312 -0,0263 -0,0071 -0,0033 +0,0050 +0,0060 +0,0444 +0,0917 - 

Septembre ... -0,0283-0,0250-0,0100 - 	 +0,0150 +0,0200 +0,1333 +0,2000 - 

Taux journalzer8 
1939 Septembre L. 

0,6751 +0,29 -0,49 +0,34 +0,35 +0,44 

0,9364 +0,30 +0,03 +0,34 +0,34 +0,55 
1,0857 +0,22 -0,50 +0,27 +0,27 +0,65 
1,1600 +0,39 -0,43 +0,41 +0,43 +0,77 
0,3818 +0,07 -0,82 +0,15 +0,18 +0,24 
0,2750 +0,006 -0,44 ±0,09 +0,11 +0,15 
- +0,09 4-0,04 -1-0,22 +0,23 - 

- -0,02 -0,05 +0,13 +0,14 - 

- +0,05 •0,02 +0,11 +0,10 - 

- -1-0,67 -f-0,80 +0,70 +0,69 - 

0,4500 +1,29 +1,09 +0,93 +0,76 +0,34 
0,6000 ±0,27 +0,27' ±0,39 +0,41 +0,45 
- +0,14 +0,12 +0,25 +0,16 - 

- +0,09 +0,04 -1-0,22+0,10 - 

- -0,11 -0,03 +0,09 +0,02 - 

- -0,11 -0,04 +0,30 +0,05 - 

-Mo,/eflne4 annuet. : 	 - 
1937 .............. .+0,0036 +0,0084-0,0187 -0,5950 +0,0118 ±0,0131 +0,5987 +0,6951 
1938 .............. .+0,2544 +0,2607 -0,2306 -0,2169 +0,0599 +0,0624 +3,4801 +3,0135 
If otjennea meneuel. 
1938 Juillet ...... ..+0,3177 +0,3277 -0,0271 -0,0055 +0,0691 +0,0735 +4,0770 +4,3684 

• 	Ao0it .........+0,3382 +0, 3700 -0,2065 -0,1532 +0,0770 +0,0831 +4,4250 +4,5588 
Septembre ... +0,4395±0,4459_0,1550-0,1620+0,0988+0,0969±5,4308+5,6333 

• 	Octobre.......+0,0960 +0,1085-0,3725-0,3062 +0,0312 +0,0411 +1,8909 +2,4842 
ni Novebre ... +0,0291 +0,0330-0,2408-0,2237 +0,0233 +0,0254 +1,2538 +1,3833 

Décembre ... ±0,0983 +0,1064 -0,0074 +0,0055 +0,0474 +0,0480 +2,3588 ±2,5105 
1939 Janvier .......+0,0139 +0,0125 -0,0487 -0,0303 +0,0266 +0,0270 +1,4125 +1,4600 

Févridr ...... +0,0707 +0,0479 -0,0162 -0,0274 +0,0285 +0,0238 +1,2136 +0,7633 • 

Mars .........+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0,2693 +0,1411 +0,1246 +6,7178 +6,3667 
Avril .........+0,7692 ±0,6356 +0,4740 ±0,2697 ±0,1676 +0,0808 +8,6000 +3,9200 

• 	Mai ..........+0,2355 +0,2564 +0,1096 +0,1080 +0,0728 +0,0661 +4,0556 +3,2025 
Juin..........+0,1662 +0,1752 +0,0150 +0,0867 +0,0555 +0,0573 +2,0750 +2,1711 

•  Juillet .......+0,0910 +0,0874 +0,0171 +0,0345 +0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,0500 
AoOt ........ ..-0,0562 -0,0329 -0,0064 -0,0066 +0,0219 +0,0210+0,2700 +0,3800 
Septhmbre... -0,0725 -0,0666 -. pair +0,0592 +0,07(2 +0,1333 +0,2000 

Taux journaliers 

+0,0045 +0,2069 +0,02 -2,53 ±0,21 +0,20 +0,12 
+1,2580 +1,4783 +0,89 -1,31 +1,03-1-1,09+1,01 

+1,4174 +1,8000 +1,11 -0,10 +1,21 +1,29 +1,10 
+1,9040 +2,3200 +1,22 -1,11 +1,36 +1,39 +1,56 
+1,8737 +2,2364 +1,56 -1,- +1,85 ±1,73 +1,53 
±0,8056 +1,0025 ±0,36 -2,34 +0,61 +0,08 +0,70 
+0,5000 +0,8750 4-0,11 -1,49 +0,41 +0,41 +0.51 
- 	- +0,37 -0,06 +0,80+0,75 - 

+0,6000 +1,- +0,05 -0,25 +0,45 +0,45 +0,60 
- 	- +0,21 -0,14, +0,44 +0,31 - 
- 	- +2,06 +1,77 +2,22 +2,07 - 
- 	+1,3500+2,53 +2,30 +2,09 +1,98 +1,01 

+1,2000 +1,6000 +0,89 +0,70 +1,18 +1,16 +1,06 
- 	- +0,62 +0,52 +0,90+0,68 
- 	- +0,32 +0,17 +0,66 +0,33 - 
- 	- -0,16 --0,04 +0,36 +0,10 - 
-: 	- -0,30 	- + 1 , 15+0 ,05 - 

1939Septembrel - 

4. 

7. 

18...  -0,13 -0,11 - 

19...  -0,20 -0,15 - 

20.:. - -0,10 - 

21... - -0,18 - 

22.;. -0,10 -- - 

23... -0,08 - - 

25...  -0,02 -0,01 - 

26...  - +0,02 - 

27...  -0,02 pair. - 

28...  - -0,01 - 

29...  -0,02 pair - 

30...  -0,01 - - 

+0,070 

	

- +0,10 
	

+0,20 

	

-. +0,08 
	

+0,20 
- +0,08 

+0,050 +0,07 

	

+0,055 	- 
	+0,20 

+0,055 +0,07 +O,ZOn. 

+0,060 +0,07 
pair 
	

+0,07 
	

pair 
+0,065 +0,07 

-0,55 
-0,77 
-0,70 
-0,78 
L_.0,42 
-,0,34 
-0,06 
+0,08 
-0,04 
-0,04 
-0,04 
-0,04 

4-1,8 
+1,'? 

4-1,1 

4-1,0 
4-0,8 
4-1,0 

+1,1 
+1,1 

I - 

+0,( 



	

100,- 	65,50 
	

58,25 
	

50,- 

	

100,- 	70,- 	70,50 
	

86,25 

	

100,- 
	

16,75 
	

76,25 
	

68,-. 

	

100,- 	86,15 
	

85,30 
	

72,50 

	

100,- 	86,15 
	

85,30 
	

72,50 

	

100,- 	96,80 

	

525,- 
	

494,- 
	478,- 	423,- 

	

1.050,- 	990,- 	958,- 	860,- 

	

500,- 	462,- 	438,- 	381,- 

250,- 215,50 206,50 184,- 
262,50 237,50 227,50 195,- 
525,- 484,- 472,- 414,- 
500,- 534,-  532,-  481,- 
500,- 534,- 533,-  482,.- 
500 1- 426,- 421,- 357,- 
100,- 60,75 60,- 52,10 

	

100,- 1 	86,05 

	

100,- 	83,50 

100,- I 139,- 

	

100,- 	60,-. 

	

100.- 	65,75 

	

100,- 	85,- 

	

100,- 	84,50 

	

100.- 	75,- 

	

81,- 	70,- 

	

81,- 	69,50 

	

71,- 	66,- 

	

500,- 700,- 	- 	- 

	

500,- 	423,- 	406,- 	- 

	

500,- 	510,-. 	- 	- 

	

1.000,- 	815,- 	805,- 	- 

	

500.- 	407,_;_ 	- 	- 

71,50 

71,-. 

77,-

92,75 

75,55 
86,- 

96,95 

100 $ 	102 1/2 
100 $ 	106 1/4 
1001 	111 3/4 

100 £ 	84,- 
100 £ 	83-7/8 

1.000f.fr . 2.595,- 
1.000f.fr. 2.643,- 
1.000f.fr. 	916,- 

100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
500,- 

100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,- 

100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,-
100,- 

98,50 
75,-
78,25 
80,15 
80,50 
80,15 
80,85 
98,95 
94,05 

492,- 

74.-
82,95 
80,55 
98,55 
79,-
8L90 
82,90 
98,50 
97,05 
81,95 
79,-
90,05 
81,50 
81,15 
84,-

102,45 

7575 
60,.-
71,-
59.-
59,25 
60,-
59,50 

LE MARCHE DES CAPITAUX. 
I - COURS COMPARES DE QUELQUES PONDS PUBLIC'S (*). 

Cotation I 	COonS AU 

DSIGNATION DES TITRES 

A. - Dettes intérieures. 

pour 	I 1°' anftt I 4 sept. 	2 octobre 
1939 	1939 

I. - DETTE DIREOTE DE L'ETAT BELOB (InUr&a it bon4ier). 
Dette 2 	2% ........................................................................ 
Dette 3 /, 2° sne ................................................................... 
Dette 3 	4 %, 1937 ................................................................... 
Dette Unifiée 4 	, jre série ........................................................... 
Dette Unifiée 4 /,, 28 série ............................................................ 
Bons du Tréeor 2 % %, 1937, a S one ................................................. 
Emprunt I lots 1932, 4 
Emprunt I lots 1933, 4 /o ............................................................ 
Emprunt I lots (cert. prov.) 1938 (2) ................................................... 

II. - Durrn flSDIBECrE NP DETPE QAB.AMTIE PAR L'ETAT (Inélréta a bonificr). 
Donimages do guerre I lots 1921, 4 
Donunages de guerre I lots 1922, 4 (0 ................................................. Dommages de guerre I lots 1923, 4 /, ................................................. 
Soclété Nationale des Chemins de for belges (tranche suisse) action privilégiee 6 %............. 
Societe Nationale des Cheniins de for belges (tranche hollandaise), action privilégiée 6 %...... 
Soei60 Nationale des Chemins do for belges (tranche beige) action privilegiee 4 % ............ 

(°) Société Nationale des Cheinins de for vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet................... 
Société Intercommunale de Is Rive Gauche do l'Escaut, 4 1/4 %........................... 
Soci6t4 Natfonale des Distributions d'Eau, 4 % ........................................... 

III. - DRTTE DIREO'PE DE LA COLONIE. 
Sana coupons d'inI4r9 	Congo beige, emprunt I lots 1888......................................... 
IntIrdta .1 bo,siflet 

Dette coloniale 1887, 2 	%................... 
... .... .... ........ ... . ............. 

.... 
Dette coloniale 1904, 3 (0 .............................................................. Dette coloniale 1906, 4 (0 .............................................................. 
Dette colonials 1936, 4 /0 

.... .................. 
........................................ 

(') Dotto ooloniale 1937, 3 	%........................................................... 

IV. - Da'rru GARAWPIE PAR LA COLONIE (InUr&a a boni11cr). 
CongoSupérleur aux Grands Lacs (avec facultd d'échange), 6 % (1) ...................... 
Congo Suplrieur aux Grands Lacs (Bans facuit4 d'échange), 4 %............................ 

(°) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % ......................................... 
(°) Kivu (Chemin do fer), cap., 4 % ........................................................ 
(°) Vicinaux du Congo, priv., 4 %........................................................ 

	

Intdrta 4 toni/icr 	- 	V. - PRoVINCES NT COMMUNES. 
(°) Credit Communal 1871 1 1879, 4 	% ........ 	 ...... ................................... 
( a ) 	 1886 1 1911, 3 0/ 	 . 

(°) 	 191211918,4 
192711929,4/0  .................................................... 
1931 (janvier-juillet), 4 % ............................................. 
1932,4% .......................................................... 

• 	1937,4% ........................................................... 
° 	bons do caisse remboursables 1 103 % 1934, 4 0 

° 	a 	a 	a 	a 	100 / 1938, 4 / ...................... 
° 	emprunt I lots 4 % (cert. prov.) 1938................................. 

1nt4r48 compria dens La coura 
-Province d'Anvers 1891, 3 % ................................................... ........ 

Flandre Orientale 1936, 4 % .................................................. ......... 
Vile d'Anvera 1930, 4 % (janvier-juillet) ................................................ 

	

a 	1933, 4 %, remboursable a 103 % ....................................... 
1936, 4 '/ (coupon 31 décembre) ......................................... 

	

° 	1937,4% .............................................................. 
Bruxelles 1930, 4 0..................................................................... 

a 	1936, 4 /, rembouraable 1 103 % ............................................. 
a 	1938,4% ................................................................. 

Gand 1929, 4 
°(0 ...................................................................... 1936,4 /.................................................................. 

Liege 1917, 4 	% ................................................................... ... 
1919,4 /........................................................................ 
1929,4% ....................................................................... 
1937,4% ........................................................................ 
1939, 4 % % (bons do caisse) .................................................... 

Value-a 8 lola, inlar9t8 compri. done Ic coors: 
Anvers 1887, 2 % %, remboursable 1 110 .............................................. 
Anvers 1903, 2 %, remboursable 1 110 ................................................. 
Bruxelles 1902, 2 %, remboursable a no .............................................  
Bruxelles 1905, 2 /, remboursnble a 110 ............................................... 

(°) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 % ................................. 
Gand 1896, 2 % ....................................................................... 
Liege 1897, 2 % ...................................................................... 

B. - Dettes extèrieuxes de 1'Etat. 
L - Er,tpicusers LIBKLL8 EN S. 

Detto beIge 6 % 1955.................................................................. 
a 6%%1949............................................................... 
a7%1955.................................................................. 

IL - Easamers uBELLE8 EN £. 
Emprunt4 0(0 1936..................................................................... 
Emuirunt4 / 1937.................................................................... 

III. - Ean'ausn's LIBELLEB EN FRANCS FaANçArs. 
Emprunt extdrieur 5 % Zo  1932 (francs francais.or) ...................................... 
Emprant extérieur S 3s /0 1934 (francs francais.or) ...................................... 
Emprunt extdrieur 5 % conversion 1934................................................. 

IV. - EMPRUNTS LIBELLéS EN FLORINS PAYS.BA8 	 I 
Emprant 3% % 1937 ................................................................. I 	100fIPBI 	81,- (3) 73,- 

) En géndral, les coupons des emprunts sont nets d'impOts; ceux passibles d'un irnpSt do 2 p.  c. sont marques d'un aetérisque. 
1) Intéret garanti a concurrence do 4 p. c. 	 -. 	- 	- 
2> Taux pendant les dix premilres années : 3 1/2 p. C.; I partir do la ouzitme année, L'lntérêt sera porte 1 4 p. c. 
(3) Cours au 5 aoptembre 1939. 

97,- 
65,- 

71,50 
87,75 

t.R.71 .50 
90,- 
85,- 

68,30 
87,-
65,95 
67,55 
68,75 

82,95 
67,25 

69,- 
68,55 
68,40 

94,85 

57,50 

56,- 
44.- 
48,50 

43,50 

52,- 

62 7/8 
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IV 

H. - IWDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. 

TImEs A REVENU s'IxI (30) TITERs A REVEIIU VARIABLE (120) 

.2 . 
50 

: 

8 3 
: 

' 
E 8 

DATES I I ! :! Ii 11 1 

N $) 

Indices par rapport aux cours du mois précédent. 

1939 4 septembre ... 	I 98 99 98 98 99 91 88 97 91 91 96 87 91 84 91 95 94 89 
2 oetobrc 	..... I 93 87 94 96 94 94 91 95 84 81 80 88 115 93 87 107 115 76 

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928. 

120 117 128 142 104 88 27 26 28 23 55 75 118 23 57 23 31 31 
P r septembre 119 116 127 143 103 86 26 24 27 22 55 70 116 21 55 22 30 29 

....  118 114 126 141 102 88 29 24 28 23 58 79 117 21 56 23 30 31 
3 novembre 120 117 129 141 105 88 27 24 26 22 57 78 128 22 59 22 30 29 

dicembre 120 116 129 143 104 87 26 23 26 22 56 77 122 22 59 22 29 30 
119 114 128 141 104 85 25 23 25 21 55 72 119 21 66 21 27 29 

Pr février 118 115 128 140 103 83 25 22 24 21 55 68 109 19 52 19 24 27 
118 113 128 141 103 34 24 23 26 22 56 66 106 20 53 19 25 28 

1938 	Jar aot......... 

1939 3 janvier ........ 

I 16 111 125 140 100 32 24 22 25 21 54 60 101 19 49 17 24 28 

3 octobre.... 

• 114 109 123 137 101 31 23 21 25 20 52 64 97 17 45 17 23 26 
ler juin 116 110 125 138 103 83 24 22 25 20 55 74 115 18 40 18 24 213 

1e 	mars......... 
3 avril .......... 

• 	3juillet 116 109 125 138 103 80 21 20 23 19 52 82 103 15 44 16 22 23 

er 	mai .... ..... 

116 113 125 138 102 81 22 19 23 19 52 71 105 16 44 16 23 24 P 	aoult........ 
4 septembre 115 111 122 135 101 29 19 19 21 17 50 62 96 13 40 16 21 22 
2 octobre 107 97 118 130 95 27 18 18 18 14 40 54 110 12 35 17 25 16 

Le taux de 1lmp6t est de 17,25 p.  c. depute Is 21 janvler 1939. (Lot du 18 janvler 1939.) 

III. - C'OURS, RE1IDEMENTS ET I1qDIOS DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS. 

TYPES DOMINANTS 
OBLIGATIONS DE sooxhrs 

Types divers Rendement 
(eu egard an cours sculement) 

iv Indices 

Dette Dotte Provinces, Entrcpr. Rendeinent Valeur valeur 
boursière  

unit iée coloniale villes et industr. net boursière 
1936 communes et comm. moyen moyenne moyenne 

3-1-1938 
4% 4% 4% 4%% =100 

Cours 

DBUT DE MOIS 
I 	II 	III 	IV 

Dette 	Dette Provinces, Entrepr. 
unifiée 	coloniale 	villes et 	industr. 

1936 communes et comm. 
' 4% 	4% •1 40/ io I  4y2%  

4,76 4,61 4,73 4,79 96,93 96 
4,80 4,66 4,84 4,88 95,34 94 
4,68 4,83 5,07 5,08 91,70 91 
4,71 4,58 4,67 4,77 97,54 96 
4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95 
4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 94 
4,88 4,67 4,89 4,84 94,49 93 
4,82 4,70 4,97 4,89 93,54 92 
4,92 4,81 5,21 5,09 89,90 89 
4,88 4,93 5,24 5,10 89,89 89 
4,83 4,79 4,98 4,96 92,19 91 
4,91 4,80 5,08 5,01 91,15 90 
4,73 4,82 5,10 5,04 90,72 90 
4 88 5,04 5,29 5,16 88,71 88 
5,75 5,66 6,18 5,84 78,78 78 

88,15 84,-. 86,76 95,14 4,54 
Septembre 87,25 83,25 85,78 93,- 4,58 
Octobie 86,75 85,50 82,86 88,72 4,61 
Novembre 89,- 85,-  87,38 96,29 4,49 
Décembro 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 

1939 Janvier 88,80 84,- 85,36 94,23 4,52 
Fivrier 88,75 82,-  85,61 92,03 4,51 

1938 AoSt 	......... 

87,60 83,-  85,08 90,49 4,57 
86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 

Mai .......... 85,25 82,- 81,19 85,87 4,69 
85,25 82,90 83,57 90,30 4,89 

Mars .......... 
Avril 	......... 

Juillot ........ 84,-  81,50 82,25 88,66 4,76 
,Juin 	.......... 

AoSt ......... 86,15 

. 

84,50 83,06 88,19 4,64 
Septembre 85,80 

. 

. 

82,- 79,29 85,10 4,66 
Octobre 72,50 69,50 70,62 72,75 5,52 

N. B. - Méthode d'établissement voir Bulletin do mars 1939, p. 187. 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCI&LES BELGES 
ET CON GOLAISES. 

a) Tableau rétrospectit 
(milliers de francs). 	 17 

C0NSciTurIoNs 05 8OCITE8 

anonymes et on commandite 	de personnos 4 responsabiit4 
par actions 	 I 	limitée 

AuoMinsmnoNs 05 0APIrAL 
(Sociétés anonymes) 

(Soeiétés en commandite par actions) 
(Sociétés de personnes 4 responsab iimit4e) 

PERIODES 

	

I MontantI 	 I 	 Montant I I Montant I 	liberé I 	I Montant I 	tibéré I Nombro 	nominal I sur valeur I Nombre I nominal I sur valeur I 
nominale 	 nominale 

Montant 

Nombre 
Oapital Augment. libéré 
anclen nominale sur valetir 

nominale 

350.879 	284.968 937 327.861 	316.285 	473 5.056.092 3.797.925 	3.655.773 
243.321 	210.138 1.263 331.881 	324.532 	321 1.506.970 1.354.377 	1.275.638 

169.851 	143.986 703 193.182 	187.456 	222 866.344 972.769 	913.367 

1938..........................367 

157.263 	136.342 870 193.819 	187.245 	171 585.700 470.036 	376.445 
1938 8 premiers mois ..........252 

23.393 	15.524 62 17.145 15.744 21 65.853 79.746 	51.196 
30.797 	25.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 	131.158 

1937..........................452 

2.790 	2.593 70 31.587 31.208 14 109.775 80.174 	74.849 

1938 Juin 	....................40 

18.110 	15.398 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466 	72.586 

Jufflet ...................37 

Octobre ................. 	30 11.606 10.246 96 22.893 22.873 16 39.090 27.983 	27.586 

Aot ....................14 

Novembre ............... 	23 22.980 	18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 	62.141 

19398 premiers mois ..........226 

Septembre ...............28 

22.774 	21.844 270 66.166 65.618 49 219.946 210.797 	199.958 Dé cembre 	................34 

.. 

26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 	36.706 
Février .................. 	32 17.029 	14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 1.590 

. 

19.145 	17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 	42.638 
18 27.415 24.190 118 23.518 23148 20 168.625 110.317 57.691 

1939 Janvier ..................28 
. 

30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 

Mars 	....................32 
Avril ..................... 

Juin .................... 30 . 	 10.175 	8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 	89.357 
Mai 	..................... 

. 

23.979 	21.202 124 38 123 37.187 21 37.092 55.173 	55.155 Juillet ...................28 
AoSt .................... 	. 28 12.466 	10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 	22.130 

EMISSIONS LIBRATIONS 
fl'OBLIOATTONS Ensemble AUTRES QU'Ea ESFOE5 EMISSIONS 

des  destmées 
emissions PRIMES an Emissions 

PERIODES D'eMISSION Incorporation remboursem. nettes 
Montant (1) 

A 	orts de reserves d'anciens (5) 
Nombre nomina en nature an emprunts 

Montant capital (4) 
nominal (2) (3) 

47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620 
21 392.190 2.321.769 6.375 672.606 808.173 152.500 675.594 

1937................................ 
1938................................ 

19388 premiers mois ................17 306.475 1.642.277 6.375 345.266 696.636 142.500 373.257 
19398 premiers mois ................10 40.600 861.718 - 327.993 185.198 - 227.441 

1938 	Juin 	........................... 3 118.800 238.884 43.992 16.200 68.000 75.872 
6.000 190.214 - 28.582 118.314 - 34.124 

lIt Ao 	......................... - - 114.551 - 31.360 72.495 - 4.795 
34.500 145593 - 60.555 19.125 10.000 52.036 

Juillet .........................1 

Ootobre ....................... 

. 

49.215 111.697 - 26.655 22.590 - 60.475 
Septembre .....................2 

Novembre ..................... 
.1 

. 2.000 122.465 - 47.533 44.375 - 20.455 
Décembre 	..................... 

.1 
- - 299.737 - 92.597 25.447 - 69.371 

4 16.900 114.566 - 32.236 12.801 - 158 933 
- - 45999 - 22.135 3.350 - 16 681 

3.200 92.920 - 38.154 24.692 - 21.101 
12.500 173.750 - 53.718 8.750 - 55.061 

1939 Janvier .........................
Fevrisr ........................ 

1 3.000 113.271 - 30.238 46.450 - 27.372 

Mars..........................2 
Avril ..........................2 

- - 121 .555 - 28.907 80.650 9.545 
Mai 	............................ 
Juin 	.......................... 

- - 117.275 - 83.383 6.850 23.341 Juillet......................... 
1 5.000 82.385 - . 39257 1.655 - 15.402 

(1) Non comprises dane lee montants libérés. 
(2) Compris dans lea constitutions et augmentations de capital. 
(3) ComprIses dana les augmentations de 	capital. 
(4) ComprIses dans les augmentattons de capital et les emissions dobligatlons. 
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions dactions, les emissions 	d'obllgatlons, lea primes d'emlssion, moms lea 

libératlons autres qu'en esptces, ainsi que les emissions destiuées an remboursement d'anciens emprunts. 
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IV. - EMISSIONS DES SO3IETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(,nitlier8 de /ran.c8). 	
AOUT 1939 

CONSTITUTIONS DE SOCIETIS (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTEES QU'EN EsrEcEs DISSOL. US SOCIETES (1) REDUCTIONS 
(sociétés anonynies) Primes  (sociétés anonymes) OS CAPITAL 

Apports en nature Z,  (soci6t68 en commandite EMISSIONS d'émis. (sociétés en commandite (sociétés 
anonymes de persoones par actions) D'OBLIGATIONS sion par actions) anonymes) 

constitutions et en commandite a 	responsabiité (sociétés de personnes (non . 
8  

(soeiétds de personnes (soci6t4s en 
par actions limitée a responsabilité limitée) C- de sociétés 6. responsabiité limitée) coinmandite 

RUBRIQUES - prises a 	. par actions ______________ ________________ _____________________ _____________ 
° dans Augmen- a (sociétés de 

Montant 
Montant 
libéré Montant 

Montant 
libéré 

Montant 
libéré Montant 

dont 
em- 

les 
mon. 

tation  IO 

I 
q Li uidations Fusions personnes 	a 

Capital Augmen. . - de 
o 5  

limitée) resp. 
5 

nominal 
sur 

valeur 
5 
0  nominal 

sur 5 tation sur 
0 

prunts tants U capital 

Montant Montant Montant nonunale 
valeur 

nominale 
0  ancien nominale valeur nominal de con- libérOs) 

se nomin.le version o 

1.BanqnesprivEea ............... - - - - - - - - 
- - - - - 1 500 

. 3.100 3.100- - - 1 300 300 60- - - - - 1 3.400 
- - - - - - - - 

- 

. - - - - - - - - 
6.Comm. d'habill. et d'amenblem 1 100 100 9 3.270 3.270 - - - - - - - - 45 3.170 - 1 50 - - 
7. Commerce de produits aliinent. - - 1 100 100 4 1.000 1.000 - - - - - - - - 30 890 - 1 100 1 600 
8.ommercesdivers .............. . 2.435 1.595 21 2.908 2.746 1 10 990 395 - - - - 484 1.775 - 5 1.295 - - 

LO.Me
9.Sucreries - - - - - - - - 

uneries ..................... - - - - - - - - 1 300 - - 
- - - 3 7.800 7.000 1 250 1.000 1.000 - - - - 6.797 1.000 

12.Distilleriesd'alcool 	............ - - - - - - - - 
13.Autre,industrieealimentaires 1 750 750 1 160 160- - - - - - - - 632 130 - 1 150 - - 
14.Carrières ...................... - - - - - - - - 
15.Charbonnages ................. - - - - - - 1 25.000 25.000 5.000- - - - - - 
W. - - - - - - - 

--- 

17.Ga
.Mineaetindustriesextractives 

z ......................... - - - - - - - 
18.Electricit6 	.................... - - - - - - - 

1 350 350- 

2 

. 

- 

........... 

- - - - - - - - - 250 - 

3. Opérationsfinancières 	..........3 

20.Hôtels,théâtres,cinémas ....... 1 500 .5003 242 242- - - - - - - - - 132 - 2 750 - - 

4. Importations, exportations ...... 
5.Commercedem6taux ........... 

2 300 300 1 55 

..... 

55 

.... . 

1 1.091 909 274 - - - - 40 49 115 - 1 250 - - 
22.Textiles(lin,coton,laine,soie) - - - 2 260 260- - - - - - - - - 100 1 750 

...................... 

23.Mat6riauxartificielsetc6ramiq 1 

.9 

500 100- - - - - - - - - - - - - 

2.Assurances ....................... 

R. Brasseries 	....................... 

24. Métallurgieet construct. mécaniq - - - 2 170 170 4 38.450 .3.400 13.400 1 5.000 - - (2) 5.000 148 12.605 175 

- - - - ---- - 

- 2 7.510 3 23.515 
25.construct.(batim.ettrav.publ.) - -.- - 3 350 350- - - - - - - - - 326 - 1 110 - - 
26. Papeteries (industries) 	......... 

......... 

- - - _ - - - 
27.Plantationsetsoci6t6scoloniales - - - - - - 1 5.000 2.500 500 - - - - - 1 1.200 2 4.000 

19.constructions6lectriques ......... 

2 580 180- - 

.......... 

........ 

- - - - - - - - -. - - 

- ------ 
21. Imprimerie. publicité 	............ 

1 

.. 

2.500 2.500 1 

.......... 

.. .. .... 

1.000 1.000 1 1.000 500 500 - - - - 2.400 935 - 480 1 200 - - 
- - - - - - - 

.... ..- 

........ - 

- - - - - - - 

28. Produits chimiques .............. 

.. 

.. .... - 

- - - - - - - 

29. Industries du bois ...............

33.Glaceriea 	..................... - - - - - - - 
4 1.201 

30.Tannerieaetcorroiries ................ . - 

1.201 7 

...... - 

1.955 1.955- - - - - -. - 400 1.794 - 1 300 2 630 

28.Cheminsdefervicinaux ........ - - - - •- 
. 

- - - - - - - - - - - 
1 50 60 150 150 1 500 1.000 1.000 - - - - - 10 -. 1.000 

34. Industries diverses 	.............. 

31.Automobiles ......................... . - 
32. Verreries et cristalleries ................ . - 

. 

- - - - - - - 
39.Tramwayaelectriques .......... 

........ . - 

- - - - - - - 

37. Navigation et aviation ............ 
.. 

3&Cheminsdefer ..............................-  

38.Télégrapbeaettéléphonea ......................- 

- - - - - - - 
42.Dwersnondénommés ......... 
41.Transportsnondénom

.
niés ....................- 

..............- 
40.Autobus ..... .............................-  

- - - - - - - 

TorAux... 28 12.466 10.826 59 

..............- 

19.320 18.358 12 71.601 45.699 22.130 1 5.0)0 - - 9.281 16.256 13.720 1.655 16 4.705 2 7.510 11 33.295 

(1) CooperatIves et Unions du Credit : 5 sociétés constituées an capital minimum de 218.700 francs; 1 société dissoute an capital minimum de 10.000 francs. 
(2) Crearices compensées par emission d'obllgations. 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMIrERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des soclétés selon Is lieu oü s'exerce leur activité et selon l'iniportance 
du capital nominal émts ou annulé 

(milliera de franca). 	 AOUT 1939. 

CONSTITUflONS DN 8O0ITS AUGMENTATIONS 
0 Di$aotuiios 

DE OAPLPAL. 
- (sooiétés anonymes) EMISSIONS LIBERATIONS 

anonymes de personnes (sooiétés en oommandite D'OBLIGATIONB 0 AUTBES F. 
eten is araotions) I 

commandite responsabiité (Boo. 	pers. is respons. 0 0 I par actions lisnitée lirnit4e) S 

CLASSIFICATION --------.-----L .; II - 

- - 

0 

- 
a 

. 

B 
No 
00 

E Nil D 
.0 0 c_. 

S 
0 

S 
0  . i S co 

0 0 0 0 B 0 	. 0 0 a 
0 0 a Montant 

17 

1. - Selon Is lieu oü s'exerce leur acttvité. 
28 10.828 59 19.32018.35811 66.601 43.099 21.630 	1 5.000 - 39.25 

Belgiqneetétranger. -- -- --- -- - - - - - -.- - 

Belgique............ 

-. 

JiI2~.44666 

.6 

-- -- - 1 5.000 2.500 500- - - - - Congo 	............... 

TOTAL... 28 10.826 5919.32018.358 12 71.601 45.599 22.130 1 5.000 - - 39.25 

2. - Selon l'tmportance du capital nominal émls ou annulé. 
Imihionetmoins... 26 	7.966 6.326 57 10.670 	9.708 8 3.601 	5.099 	3.630- - - - 10.60 
de hisS millions.... 2 4.500 4.500 1 2.200 2.200 2 20.000 7.500 5.500 1 5.000 - - 3)14.20 
de5isl0millions... 1 6.450 6.450 1 23.000 8.000 8.000- - - - 14.44 
de 10 is 20 millions... - - - - - - - - 

de2Oiss0millions... 25.000 25.000 5.000- - - - - 

de so a 100 millions - - - - - - - 

plus de 100 millions 

--1

0. 

---

12.466 

------ 
-- - 1 

--------- 

59-

-

19.32018.358 

--- 

-- 
- - - - - - - 

TOTAL.... 28 2C 12 71.601  45.599 22.130 1 5.000 - - 39.25 

(1) Compris clans les constitutions et augmentations de capital. 
(2)Comprises clans les augmentations de capital. 
(3) Comprend 5.000.000 de francs de cr6ances compensfes par one emission d'obllgations. 

V. - RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRU2IT. 

0PEBATI0NS BANCAIBES DO CBDIT 0OMMONAL 

1.655 3.505 7.510 29.295 
- 	 - - 1.000 
- 	 1.200 - 	 3.000 

1.655 4.705 7.510 33.295 

1.655 3.505 - 	 3.895 
- 	 1.200 7.510 6.400 

- 	 - - 23.000 

1.655 4.705 7.510 33.295 

VI. - INSCRIPTIONS 
EYPOTflEOARES (1): 

18 
19 

PERIODES 

RE000RS DES rouvoIne 	I 	Avanoes et renibourseinents opérés sur emprunts 
PUBLICS A L'EMPRUNT (2) 	 oonsentia pour Is paienient de 

D6pensc3 extraordinaires 	Dépenses ordinaires 

en I. 	Prélisvements Remboursem. 	Avanees 	Remboursem. 
Belgique 	l'étranger 	sur compte 	nets 	 nettes 	nets 

Montants 
d'apriss lea 

PERIODES 	droits 
d'insoription 

perçus 

(rnilliers de Jr.) (millions) (millers de fr.) (millers Jr.) 

1937 ............ 6.955.000  flor.P..B. 48 	) 451.491 205.309 200.606 206.350 1937 Moyen. mens. 211.092 
1938 Moyen.mens. 232.768 

1938........... 2.524.875 { 	- 	 J 699.505 258.243 231.272 237.796 

1938 Join - (3) 62.110 19.630 23.093 6.092 246.895 
JulIet 250.000 - 65.551 17.636 18.628 15.840 236.207 
AoSt - - 67.847 19.274 20.145 25.848 207.602 
Septembre - - 63.467 26.997 22.348 18.015 Septembre 231.556 
Ootobre 1.000.000 - 36.289 17.849 13.619 36.747 Ootobre 210.985 
Novembre 875.000 - 52.109 11.470 11.426 38.898 Novembre 190.178 
Décembre.. - - 60431 79.389 17.451 28.884 Décembre... 223.407 

1939 Janvier.... - - 29.424 26.897. 24.142 28.237 208.370 
Février - - 43.892 19.221 25.173 17.517 

1938 Juin 	........ 
Juillet ..... ... 

Février 173.873 
Mars - - 46.030 27 .098 22.899 9.724 

AotIt ........ 

244.488 
(4) 	50.000 - 33.182 15.771 45.992 10.358 234.211 

Mai - - 36.735 11.211 27.813 8.152 

1939 Janvier ..... .. 

223.450 
Juin - -. 56.715 12.256 26.336 6.056 

Mars ........ 

Juin ........  209.628 

April ....... 

.Juillet - 	 . - 59.545 19.432 20.544 20.395 

Avril ........ 
Mai ......... 

Juillet ......  163.723 
AoSt - - 43.594 17.817 23.504 18.158 AoOt ........ 

. 

. 
275.805 

(1) T compris lea renouvellementa au bout de qulnze axis, gut se montent is environ 1 p, c. do total, mats non compris lea 
bypothisques legales. 

(2) Emprunts de 1Etat, do Is Colonie, des provinces et des 
Natlonale des Chemins de Icr belges, Ia SoclOtd Nationale des 

communes, 	des 	organtsmes 
Chemins de fer viclnaux, la 

d'utilitO 	publique, 	tels 	que 	Ia 
SociOté Natlonale de Distribution 

SocldtO 
d'Eau. 

IS Credit Communal, 	etc. 
m (3) Le Gouverneent beige a condo, an Join 1938, on emprunt de 35 millions de forms P.-B. an Box. do Trésor is 3 mole 

renouvelables 	trots 	tots is son 	gre. 
(4)Emprunt Vile de Liege. bons de caisse is 2 axIs, 50 millions de franca. 4,50 	p. 	c., Omis is 98,25. 
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25 

LES FINANCES PUBLIQUES. 

I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après Is Moniteur beige ). 
a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris ies additionnels provinctaux et commUflaux) 

(milliois de francs). 

PERIODES 
Contributions 

direotes 
Donanes et accises Enregiatremeut 

Recettes globales 

pour Ia période 

Recettes globales 
oumu1ativs 1e J  envier 

au mois rndiqué 
inolusivement 

1937 ................... 2.998 3.027 3.653 9.679 - 

3.281 3.059 3.330 9.670 

1938 Juin 187 262 271 121 4.745 
Juillet 221 284 266 751 6.496 
Aollt 236 261 253 750 6.246 
Septembre 253 255 285 193 7.039 
Octobre 391 266 279 936 7.975 
Novembro 337 255 251 843 8.817 

[938.................... 

DOcembre 291 281 281 853 9.670 
1939 Janvier 453 246 269 968 968 

Février 197 214 254 665 1.633 
Mars 217 273 296 786 2.419 
Avril 283 245 259 787 3.206 
Mai 295 244 257 796 4.002 
Join 221 277 269 767 4.769 

Juit 316 265 272 853 5.623 
Aoüt 212 257 264 734 6.356 

b) Recettes totales elfectuées jusqulau 31 aoüt 1939 
(non compris lee additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de franc8). 

Exercice 1938 (2) Exercice 1939 AoOt 1939 

Recettes effeotuées pour 
Recettes Evaluations Recettes Evaluations 

effectuées budgétaires effectuées budgétaires 
l'exercice 1938 l'exercice 1939 

(2)  

I. Contributions directes ...................... 

	

3.141 	2.844 

	

3.141 	2.844 1.714 1.714 1.571 1.571 - 	 $16 
265 U. Douanes at accises ........................... 3.061 	3.094 1.997 2.095 - 

133 dont douanes .............................. 1.0.9 1. 00 - 

1.297 	(1) 	1.430 839 (1) 1.018 - 	 104 

	

..1.544 	1.650 

	

3.330 	3.967 2.141 2.486 - 	 272 
44 

accises 	................................ 

dont enregistrement et transcription 486 	515 301 337 - 
III. Enregistrement .............................. 

244 	200 

.. 

168 211 - 	 23 
202 timbre at taxes assimilées ............. 2.561 	3.225 1.646 1.910 - 

successions ............................. 

Total... 9 532 	9 905 5 852 6.153 - 	 853 

Difference par rapport aux évaluat. budgetalres.. - 373 - 301 

NOTE. - Pour lea ImpOts directs, Is periode de perception dOpasse 1année civile; Is 	remise des declarations par 	le 	contri- 
catégorie pour cette buable 	at 	l'établissement 	des 	roles 	par 	ladministratlon prennent, en edet, on certain temps. Les chifires 

dimpOts us sont donc déftnitits quO partir de In cloture de l'exercice. 
(1) Acclses et taxes 	spdciales 	de consommatlon. 
(2) L'exercice 1938 sest clôturd le 31 mars 1939. 
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49 	1 	175 	I 	126 256 

3 
4 

19 
164 

11 

13 

889 

1 
2 
5 
2 

218 
21 

26 

53' 

3 

317 
3 

4 

376 

0,4 

302 

1 

8 

438 

I 	479 1.175 

758 

0,1 
0,1 

361 

10 

46 

174 

0,3 
0,1 

173 
39 

29 

416 

171 
0,2 
0,2 
0,1 

290 
2 

13 
2 

127 

0,3 
0,1 

198 

31 
10 

8 

2 

$76 

535 507 485 620 

	

591 

	169 

	

4.175 	4. 

	

824 	824 

	

4.175 	4.175 

	

4.999 	4.999 

	

1 	 1 

	

5.000 	5.000 

	

5.000 	5.000 

10.000 	I 	10.000 

	

94 	115 

	

269 	269 

	

1.001 	1.012 

	

129 	143 

	

4.175 	4.175 

	

824 	824 

	

4.175 	4.175 

	

4.999 	4.999 

	

1 	 1 

	

6.000 	5.000 

	

5.000 	5.000 

10.000 	I 	10.000 

	

120 	117 

	

269 	269 

	

1.001 	1.012 

	

1.046 	1.041 
	

1.040 	1.034 

	

335 	335 
	

335 	335 

II. - SITUATION TRIMEST1IELLE DU IONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE. 26 
2 0  trimestre 30 trimestre 40 trimestro let trimestro 

1938 	1 	1938 	1 	1938 	1 	1939 

Operations en deniers 
(millions de francs). 

RECETTES. 

Dotations ordinaires pour l'amortissement de Is dette consolidée .......................... 
Exoédents non employés de Ia dotation du 6 % % américain I affecter 8. Is constitution d'une 

reserve productive (article 16 de Is loi du 24 juilet 1927) ........................ 
Int6r6tset coupons encaissés ........................................................... 
Produit net de Is reserve du 6 % amérioain.......................................... 
Cessionde titres do portefeuille ......................................................... 
Cession de titres acquis en vertu de l'articlo 24 de l'arrSté royal do 11 mai 1935 .......... 
IntérSts our titres acquis on vertu de l'arrtté royal do 11 Inai 1935 ....................... 
Cession de tires acquis en vertu de I'article 11, 2e alinéa de Is loi du 23 juillet 1926 ....... 
Int6r6ts et amortissement do portefeuille des anciennes caisses depensions (article let  des arrStés 

royaux B6 ' 221 et 222 du 27 décembre 1935) .................................... 

Recettes din trlmestre 

DEPENSES. 

Cottt des titres do Ia dette consolidée rachetés on remboursés pour l'ansortissement ........ .. 
Remboursement an Trésor d'une partie de Is dotation afférento aux emprunts américains convertis. 
Frais relatifs 8. l'amortissement de Ia dette consolidée..................................... 
Fraisgéneraux ........................................................................ 
CoSt des titres acquis en vertu de l'artiele 24 de l'arrStS royal du 11 mai 1935 ............ 
CoSt des titres acquis en vertu de l'article 11. 20  alinéa, do Is Ioi du 23 juillet 1926 ....... 
Veroement an Ponds de rgu1arisatiou par préhvements our Is produit de 1938 ............ 
Veroement an Trésor du produit net de Is reserve du 6 /2 % américain pour 1938 ......... 
Versement an Trésor des int6r8ts et de l'amortissement du portefeuille des anciennes caisses de 

pensions.................................................................... 
Prorate do coupons our titres acquis par le Ponds de régularisation du marché des rentea...... 
CoSt des titres acquis pour Is portefeulile ............................................... 

DSpensee du trlmestre 

Solde favorable 8. fin de trimestre... 

Operations en titrea 
(millions de francs). 

AMORTISSEMENT DR LA DETTE CONSOLIDEE. 
Capital nominal des titres rachetés on remboursés pour l'alnortissement pendant Is trimestre 

CONVERSION DR LA DET'I'E FLOTTANTE. 
Montant des Boos do Trésor convertis en actions privilégiées do Is Sooiété Nationale des 

Chemins de for belges jusqu'a Is fin du trimestre ................................ 

ACTIONS PRIVLEGIEES DR LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DR PER BELGES. 
Capital nominal des titres 	a) 6mis contre espIces ....................................... 

b) éohangés contre Boos do Trésor non estampillds ............. 

Solde disponiblo 8. Is fin du trimestre ................................................... 

Total do Is premiere emission (article 2 do Is loi du 24 déoenibre 1927) .................... 
Nonémis ............................................................................ 

Capital nominal des titres remis an Ponds d'amortissement (art. 11 de Is loi du 23 juillet 1926). 

PORTKFEUILLE DR TITRES A LA Ffl DV TRIMESTRE. 
Valeurs acquises en vertu do l'article 11, 20  alinéa, do Is loi du 23 juillot 1926 ............ 

PORI'EFEtTILLR DII LA RESERVE DV 6 4 % AMERICAIN A LA FIN DV TRIMESTER. 
Valeurs aequises en execution do l'article 16 de Is lob du 24 juillet 1927 ................... 

PORTRFEUILLR DV PONDS DR REGULARISATION DV MAROHE DES BRItTEN A LA PIN DU 
TRIMESTRE. 

Valeurs aoquises en execution do I'article 24 do I'arrSté royal do 11 mab 1935 ............. 

PORTEFEIIILLE DES ANCIENNES CAISSES DR PENSIONS A LA FIN DV TRIMESTRE. 
Valeurs déposees an Foods d'amortissement en execution do l'article jer  des arrStés royaux 

nO' 221 et 222 du 27 déceinbre 1935 ........................................... 

DEPOTS PAR DES FONDATIONS EN VUE DR LA DELIVRANOE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES 
4 %, 3° sEnuin. 

Velours déposéos an Ponds d'amortissement en vertu do l'arrSt4 royal no 267 do 28 mars 1936. 
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II. - SITUATION TBIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMRNT DE LA DETTE PUBLIQUE 
(,wite). 

An 30 septemb. Au 31 décembre An 31 mars 
1938 - 	1938 	1 	1939 

Bilan 
(milUers de francs). 

26 

223.003 199.743 191.452 210.191 
3.719 3.648 918 743 

51.349 53.201 38.066 127.431 
20.007 14.305 - 47.010 

1.614 891 142 - 

9 332 29 9 .  
234.904 234.912 234.911 234.909 

534.605 507.032 465.524 620.294 
84.555 104.717 105.786 105.455 

619.160 611.749 571.310 725.749 

183.968 182.952 152.756 102.304 
51.349 53.201 38.066 127.431 

234.347 238.842 239.238 234.397 
13.264 14.606 25.063 35.297 
29.437 13.117 8.128 26.405 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
48.609 50.844 49.872 51.728 

106.798 109.031 108.059 109.915 

619.160 611.749 571.310 725.749 

ACTIF. 

&nques, cheques postaux at caisse ............................................. 
Placements temporaires an devises étrangères .................................... 
Provisions d'amortissement constitnées chez lea banquiers étrangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler ..................... 
Dotations échues, restant t encaisser ........................................... 
Ordonnances an portefeuille .................................................... 
Intéréts avancés IL récupérer.................................................... 
Taxes at train avancée IL récupérer .............................................. 
Placements de Is reserve de l'emprunt 6 /2 % américain ........................ 

Portefcuille.titres (an prix de revient) .......................................... 

Total actif.... 

PASSIF. 

Soldes den dotatlons 1,. affecter IL l'amortissement 
a) an francs belges .................................................... 
b) an devises.......................................................... 

Reserve de l'emprnnt 6 3' % amérioain ........................................ 
Fonda do régularisation do marché den rentes ................................... 
Produit dn portefeuille des anciennes caisses de pensions ......................... 

Snide disponible 
Partie non tUiiinIe du produit net de FIminsion d'action.s privilégilea de Ia Sociétd Nalionale 

des Chemina de far belgea .............................................. 
Contribution. volontaire. ....................................................... 

EXC4dSnS des revenue eur le, charge. ............................................ 

Total pascif... 

Conipte de pertes at profits 
(milUers de francs). 

111 102 95 119 
127 311 152 333 

- - 724 - 

238 413 971 452 
- 2.234 - 1.856 

238 2.647 971 2.308 

46 2.647 - 2.308 
192 - 971 - 

238 2.647 971 2.308 

48.609 50.844 49.872 51.728 

DOlT. 

Train d'adrninistration.......................................................... 
Train relatifs IL l'aniortissement ................................................. 
Prorata do coupons nor titros acquis an vertu do l'article 11, 25  alinéa de in loi du 

23 juillet 1926 ......................................................... 

Excédent des revenue cur lea charges pour Is trimestre ........................... 

Total... 

AVOIR. 

Intértts at coupons encaissés ................................................... 
Excédent den charges our lea revenue pour is trimestre 

Total... 

Solde favorable IL fin de trimeetre... 
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LES RJ3VI3NUS ET L'EPARGNI3. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Aoüt 1939. 

1UBRIQUES 

NosesaB DE SOOIfrrS 

reoensées I en bénefioej en perte 

RESULTATS sswrs I Dividende 
Capital I Reserves I 	brut 
verse 

	

i mis e 
bénéf ice 	perte I paiemen

n 
t 

d'o 
Dette I Coupons 

obligataire 	bliga. 

(2) 	tiOns bruta 
 (1) 

(mifliers de f,aflC8) 

A. - Soclétés ayant leur principale exploitation en Beigique. 
1a Banques privées 	 1 	1 	 850 - 	198 	- 	- 
lb Banques d'intérêt public 	- 	 - 	- 	- 	- 	- 
2. Assurances ............... 	 2 	1 	1 	90 	11 	2 	6 
3. Operations financibres ..... 	 18 	14 	4 	251.581 	23.015 	11.140 	225 
4. Exportations, importations. 
5. Commerce de for et métaux. 	

- 6. Comm. d'habill. et d'ameubl. 	 4 	2 	2 	5.660 	4.012 	115 	327 
7. Com. de prod. alimentaires 	 4 	2 	2 	585- 	191 	4 	54 
8. Commeroes divers ......... 	 32 	22 	10 	26.262 	13.330 	5.565 	979 
9. Sucreries ................. 	 4 	4 	 9.040 	10.165 	1.850 

10. Meuneries ................ 	 I 	 2.250 	- 	 3 
11. Brasseries ................ 	 3 	2 	1 	6.612 - 	3.210 	68 	1.668 
12. Distileries ................ 	

- 13. Autres industr. alimentaires 	 6 	3 	3 	4.970 	13 	499 	502 
14. Carrières ................. 	 3 	2 	1 	4.600 	16.820 	813 	5 
15. Charbonnages ............ 
18. Mines et autres industr. extr. 
17. Gaz ..................... 
18. Electricité................. 	 1 	 15.000 	7.557 	6.757 	- 
19. Constructions Clectriques 	 3 	3 	 29.500 	20.739 	2.199 	- 
20 Hotels. th6A4re8, cinémss 	 8 	4 	4 	5.640 	3.212 	463 	265 
21. Imprinierie. publicitC ...... 	 3 	2 	1 	2.876 - 	412 	157 	500 
22. Textiles .................. 	 9 	 5 	4 	93.500 	25.957 	5.142 	179 
23. Mat, art.. et prod. céramiques 	 7 	4 	3 	28.220 	8.446 	656 	383 
24. MCtallurg. et  const•r. mécan. 	 9 	7 	2 	30.569 - 18.830 	717 	14.162 
25. Construct. (bat. et  tr. pubi.). 
26. Papeteries ................ 	

- 	 - 	 - 28. Produits chimiques ........ 	 5 	2 	3 	4.390 	278 	217 	447 
29. Industries du bois ......... 	 4 	3 	1 	10.600 	3.072 	47 	275 
30. Tanneries et corroiries...... 
31. Automobiles ....... 	

- 
....... 

32. Verrcries et cristalleries 	 2 	- 	 2 	12.000 	7.383 	 9.862 
33. Glaceries ................. 	

- 	- 34. Industries divercs ........ 	 8 	6 	2 	14.755 	1.998 	1.196 	162 
35. Chemins de fcr ............ 
36. Chemjns de fervicinaux 	- 	- 	- 	- 	- 	.- 	- 
37. Navigation et aviation 	 5 	4 	1 	3.765 	475 	628 	28 
38. TelCgraphc et téléphone 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
39. Tramways éloctriquos 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
40. Autobus ..................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
41. Transports non dénommCs 	 2 	 2 	- 	 150 	3 	7  
42. Divers non dénommés 	 1 	1 	- 	 60 - 	2 	1 	 - 

	

152 	103 	49 	632.702 	108.077 	44.546 	35.998 	35.617 

	

1 	 1 	 - 	 500-. 	 271 	 9 	 - 

m 	 - 	- 	 - 	- 

- 	 - 

	

- 	 - 

	

- 	 - 	 - 

	

2 	1 	1 	62.500 	5.819 	5.682 	5.956 

- 
- 

	

2 	1 	1 	3.961 	314 	- 	13 

	

- 	 - 

	

I 	I 	- 	400 	20 	5 	- 

	

- 	 . - 
- 	 - 

	

1 	1 	 1.816 	1.336 	604 

	

- 	- 

9.910 

56 

4.244 
1.598 

5.355 

5.550 
1.560 

220 
115 

4.095 
235 
480 

176 

705 

TOTAL... 

	

55.793 	1.681 

	

61.898 	2.538 

	

1.000 	50 

	

15.750 	709 

	

24.767 	1.216 

	

350 	14 

	

3.000 	150 

	

4.709 	294 

	

29.634 	1.573 

	

163.371 	7.409 

	

1.149 	34 

	

23.200 	700 

	

100 	7 

	

20.792 	949 

	

25.000 	1.219 

	

72 	4 

	

725 	33 

	

12.072 	604 

443.3821 	19.164 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation an Congo beige. 
1. Banqucs priv. et soc. financ 2 2 - 82.200 46.494 24.418 - 19.995 10.817 433 
2. SociCtés com.merciales 2 2 - 25.834 4.673 1.574 - 841 - - 

3. Sociétés industrielles 2 2 -- 42.250 3.630 5.561 - 4.081 5.000 250 
4. SociCtés agricoles I I - 2.230 -. 548 33 - - - - 

5. Services publics 	............ - 

TOTAL... 7 7 - 152.514 54.249 31.586 - 24.917 15.817 683 

C. - Sociétés ayant leur p1ncipaM exploitation a l'étranger. 
1. SociétCs d'ClectricitC - - - - 

2. Chemins do icr 1 1 4.800 341 78 - 73 - 

1 - 1 3.200 6.924 - 50 - 

. 

6.129 245 
4. Plantations et sociétés colon - - - - - - - - - 

3. Tramways ................. 

5. SociCtOs divorces 6 3 3 466.000 151.118 8.462 20.391 5.320 38.868 2.307 

TOTAL... 8 4 4 474.000 158.383 8.540 20.441 5.393 44.997 2.552 

Total g6néral... 167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399 

(1) En outre ii a Ctd mis en paiement pendant Ic mois d'aoSt: 	(milliers do francs) 
Coupons d'emprunts do 	l'Etat 	........................... 336.657 
Coupons d'emprunts do Ia 	Colonie 	....................... 863 
Coupons d'emprunts des provinces et des communes 17.165 
Coupons d'emprunts d'organisnies divers .................. 20.999 

TOTAL 375.684 

Coupons d'emprunts extériours de 1'Etat ................. 9.094 

(2) Les emprunts recensés se rapport,ent b des soctdtds diffdrentes de celles falsant l'objet des colonnes prdcOdentes. 
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30 

31 

- RENDEMENT DES SOCIETES AIIONYMES BELGES (8uite). 

b) Tableau retrospectif. 

Nombre do sooiét4e 	 1168ultate nets 
C ital 	 ___________________ Drvidende 

	Dette 	Coupons 

 

vers6 Reserves 	 brut 	obligataire d'obligat. 

PRIODES 	 bénéfice 	perte 	distribué 	(1) 	brute 

reoensées en bCnéf. en porte 

(miUiere do trance) 

	

1937 ....................... 	7.611 	5.887 	1.724 	45.890.185 	17.761.760 	5.289.888 	469.276 	3.787.107 	9.223.488 	476.458 

	

1938 ....................... 	7.694 	5.879 	1.815 	48.321.151 	17.837.626 	6.179.386 	435.372 	4.296.989 	8.134.056 	384.070 

	

1938 8 premiers mole .........5.696 	4.417 	1.279 	33.664.089 	12.821.518 	4.425.659 	244.693 	3.070.132 	5.648.694 	269.305 

	

1939 8 premiere mole .........5.728 	4.099 	1.629 	34.692.517 	12.434.489 	3.539.852 	381.982 2.776.286 	5.428.825 	247.797 

	

1938 JuIn .................. ....615 	457 	158 	3.108.611 	724.821 	349.444 	31.433 	238.992 	664.370 	33.293 

	

Jui1lt ................ ....418 	330 	88 	5.924.694 	1.889.757 	986.934 	45.700 	646.614 	979.321 	43.497 

	

Aoñt .....................170 	125 	45 	1.168.118 	343.321 	99.087 	12.180 	68.757 	494.033 	22.256 

	

Septembre ...............238 	172 	66 	887.013 	338.430 	99.188 	12.968 	65.034 	458.104 	21.984 

	

Octobre ............ ......539 	404 	135 	4.448.324 	1.218.677 	524.528 	68.168 	355.354 	1.007.432 	43.252 

	

Novembre.......... ......265 	201 	58 	4.307.131 	2.175.520 	645.802 	13.761 	462.563 	381.990 	17.896 

	

Déoembre ............. ...286 	211 	75 	3.206.246 	1.133.301 	306.146 	28.479 	232.467 	637.836 	31.633 

	

1939 Janvier ...................115 	95 	20 	945.378 	241.946 	126.174 	4.347 	77.723 	980.310 	45.922 

	

Féyrier ............... ....187 	145 	42 	619.122 	113.121 	42.032 	19.707 	26.219 	567.252 	25.659 

	

Mars ................. 	1.2.98 	941 	351 	5.143.110 	2.549.165 	505.073 	45.435 	389.062 	456.287 	22.048 

	

Avril ..................1.679 	1.183 	496 	8.792.056 	2.010.671 	815.296 	91.459 	620.109 	1.029.369 	43.312 

	

Mai ...................1.218 	867 	351 	8.944.179 	4.680.939 	1.016.669 	85.025 	805.868 	403.807 	18.349 

	

Join ...................838 	453 	185 	3.185.604 	791.710 	303.074 	31.873 	227.661 	550.427 	25.788 

	

Juillot .................426 	295 	131 	5.803.852 	1.726.228 	646.262 	47.697 	563.657 	937.177 	44.340 

	

AoSt ..................167 	114 	53 	1.259.216 	320.709 	84.672 	56.439 	65.927 	504.196 	22.399 

(1) En ce qul concerne lea résnitats mensuele, lee emprunts recensOs so rapportent S des soclétSs différentes do cellee faisant 
l'objet des colonnea precedentes. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE. 
a) DepOts stir llvrets particullers a Ia Caisse d'Epargne (1) 

(millie'rs de Jran.cs). 

PERIODES Vorsements Remboursements Exoédente 
Solde doe dépSte 
I. fin de période 

(2) 

Nombre d,e hvrete 
è 	daiin 

1937 ................... 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.598 

1938 ................... 3.331.391 3.496.925 - 165.534 12.670.559 5.973.360 

1938 Juillet 283.123 237.882 45.241 12.530.277 

Aoftt 252.313 237.395 14.978 12.545.255 

Septembre 157.456 544.487 - 387.031 12.158.224 

Octobro 392.378 328.208 64.170 12.222.394 

Novombre 284.011 188.739 96.212 12.311.866 

Décembro 249.353 243.383 5.970 12.323.636 

1939 Janvier 317.844 200.662 117.282 12.787.841 

.............. 

Février ............ 207.216 215.326 - 	 8.110 12.779.731 

............... 

Mars .............. 406.173 - 212.891 12.566.840 

............. 

Avril .............. 331.289 442.557 - 311.268 12.255.572 

Mai 224.931 214.043 10.888 12.269.460 

Join 

..193.282 

257.569 (3) 

.. 

186.768(3) 70. 801 (3) 12.334.390 (3) ................

Juillet ............. 219.371(3) 

.. 

188.184(3) 31.187(3) 12.365.577(3) 
................ 

AoSt 182.883 (3) 
.. 

363.512 (3) - 200 629 (3) 12.164.948 (3) ................
Septembre .......... 75.447 (3) 450.184(3) - 374.737 (3) 11.790.211 (3) 

(1)Ces chiffres donnent lea mouvemente as iepargne pure. 
(2) Lee soldes des anndes 1937 eS 1938 comprennent lee lntérêts capitalisés do l'exercice. 
(3) Chlfiree approximetils. 

b) Versements tnscrits aux comptes des affihiés a la Caisse de Retraite 
(milliers de Jrancs). 

TRAVAILLEURS MNUELS 
et yersements libres en dehors EscrLOYES OUVRIER5MINEURS 

PERIODES du cadre des lois d'assurances 
obligatoircs (lois des 10 mars 1925 (lois 000rdonnées par arrSté 

Total 

(lois des 18 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 ao5t 1937) 
et 15 décembre 1937)  

1937 ................. 298.675 44.386 14.241 357.302 
384.137 

1938 ................. 317.907 48.116 18.114 

1938 Avril 27.831 4.093 
4.514 95.652 

Mel 21.031 3.898 
Join 24.399 3.886 
Juillet 25.398 3.867 

4.515 92.342 
25.367 3.840 

Septembro 25 .500 3.795 
Aoftt ............ 

Octobre 
Novombre 

26.837 
25.582 

4.148 
3.912 4.538 98.214 

Déoembre 28.814 4.323 
1939 Janvior 21.272 

25.707 
3.781 
3.778 4.977(1) 96.974 

Mars 21.379 (1) 4.080 
Avril 
Mai 

26.119 (1) 
25.390 (1) 

3.977 (1) 
3.942(1) 4.704(1) 92.060 

Février .......... 

Juin 23.910 (1) 4.018 (1) 
Juillet 1 

4.5S2(J) Anilt 
Septembre ...... 

(1) Chiffres 	approxlmatil8, 



109 - 	100 
108 	107 	102 
104 - 	104 
108 	122 	100 
109 	115 	106 
113 	115 	108 
112 - 	109 
113 - 	110 
113 	116 	111 
111 - 	109 
105 	- 	110 

110 - 	101 
110 	108 	103 
109 - 	104 
113 	124 	106 
115 	127 	105 
115 	127 	106 
115 — 	107 
116 - 	108 
115 	126 	108 
115 - 	109 
111 — 	108 

110 - 	104 
109 	106 	105 
108 - 	108 
113 	122 	110 
115 	115 	110 
115 	115 	114 
115 - 	114 
116 - 	116 
116 	116 	114 
116 - 	114 
112 	-. 	114 

mine de ter. Seul 

97 
	

117 	101 	104 	102 
101 
	

121 	97 	101 	102 
105 
	

122 	105 	108 	108 
109 
	

122 	107 	110 	107 
114 
	

130 	113 	116 	110 
117 
	

127 	110 	113 	111 
115 
	

125 	109 	112 	111 
115 
	

125 	115 	115 	111 
112 
	

125 	115 	117 	114 
113 
	

124 	116 	118 	115 
114 
	

122 	109 	112 	113 

97 120 - 	- 	101 
97 120 - 	- 	102 
98 122 - 	- 	106 
102 126 - 	- 	107 
110 128 - 	- 	111 
112 125 - 	- 	112 
110 127 - 	- 	112 
110 128 - 	- 	112 
110 129 - 	- 	113 
111 126 - 	- 	114 
113 127 - 	- 	113 

115 120 - 	- 	105 
121 126 - 	- 	107 
122 123 - 	- 	102 
127 125 - 	- 	103 
134 128 - 	- 	115 
136 123 - 	- 	116 
133 124 - 	- 	114 
134 124 - 	- 	115 
133 126 - 	— 	118 
133 133 - 	- 	119 
134 122 - 	- 	118 

Is sal sire moyen none est connu, 

105 	100 
108 	103 
111 	104 
114 	107 
117 	109 
118 	111 
118 	111 
118 	110 
119 	112 
119 	112 
118 	111 

E 	2 

104 	101 
108 	103 
110 	105 
115 	107 
117 	109 
118 	111 
117 	111 
119 	111 
120 	112 
118 	112 
117 	112 

VARIATIONS 
selon regimes (2) 

I J LI 	III 
104 	103 101 
109 	104 102 
112 	106 103 
115 	110 104 
117 	112 106 
119 	114 107 
119 	113 108 
119 	113 108 
120 	114 109 
119 	115 109 
118 	114 108 

III. - INDICE TRTMESPRrm. TI! qAT.ATRRq (R • 	 A 	 I - 
- 	 -- - --- ----------------. S 	 - SW., 

INDICES PAR INDUSTRIES 	V 	 INDICES des — 	

. 4 	 Métailurgie 	 I 	Industries textiles 	 salaires horaires Papier 	 Transports 	 nioyens par oaté. V 	

i 	 goried'industrie 
PRIODEs Z 	; 	J II 1JJ 'jj4 I 	11111 ifTiie 

a) Indice des salaires horaires moyens. 

	

1936 Décenibre .......l03 	108 	97 	114 	109 	97 	105 	100 	100 	104 	101 	103 	97 	100 	101 	96 	106 

	

1937 Mars ...........106 	111 	102 	11(S 	112 	103 	109 	101 	104 	107 	103 	104 	100 	102 	103 	99 	109 

	

Join ...........109 	114 	104 	125 	114 	104 	113 	108 	105 	109 	105 	105 	100 	102 	106 	101 	112 Septembre 	uS 	118 	108 	129 	119 	110 	118 	112 	106 	112 	106 	107 	107 	107 	108 	102 	113 

	

Décembre ......115 	121 	108 	129 	121 	112 	119 	115 	108 	114 	108 	109 	108 	109 	111 	105 	115 

	

1938 Mars ...........116 	123 	112 	130 	121 	115 	121 	110 	112 	115 	108 	111 	110 	111 	112 	106 	116 

	

Join ..........118 	123 	111 	132 	121 	113 	121 	109 	112 	116 	109 	112 	110 	111 	112 	108 	115 Septembre 	II? 	123 	108 	132 	121 	113 	121 	110 	110 	117 	109 	112 	111 	111 	114 	109 	115 

	

Dcenobre .....118 	126 	114 	135 	121 	113 	122 	114 	113 	118 	109 	114 	112 	113 	115 	108 	117 

	

1939 Mars..........118 	123 	110 	133 	120 	113 	122 	114 	111 	118 	109 	111 	114 	116 	115 	109 	117 

	

Join ........... . II? 	122 	109 	135 	119 	113 	122 	110 	112 	115 	108 	114 	111 	112 	116 	109 	117 

b) Indice des salaires des ouvriers qualifies cu spéclalisés. 

	

1936 Décenibre ........105 	105 	100 	113 	108 	102 	107 	96 	101 	103 	101 	108 	96 	102 	101 	101 	102 

	

1937 Mars ............108 	108 	104 	117 	111 	107 	111 	99 	106 	106 	101 	109 	95 	102 	103 	106 	106 

	

Join ............III 	112 	105 	127 	113 	109 	116 	102 	107 	109 	103 	110 	96 	103 	106 	106 	110 

	

Septembre ......
V 
 115 	115 	111 	136 	117 	115 	123 	104 	109 	111 	106 	112 	101 	107 	108 	107 	112 

	

D&,embro ........117 	117 	113 	133 	120 	117 	123 	106 	106 	114 	106 	115 	102 	109 	110 	111 	114 

	

1938 Mars .......... ..118 	116 	114 	132 	120 	120 	124 	107 	112 	114 	106 	118 	104 	110 	111 	111 	116 

	

Join ........... ..118 	114 	114 	136 	120 	117 	124 	106 	110 	116 	107 	116 	105 	111 	113 	112 	114 Ssptembre 	118 	114 	116 	145 	120 	115 	127 	106 	111 	116 	107 	115 	104 	110 	114 	115 	115 

	

Décenibre .......20 	117 	118 	142 	120 	115 	126 	108 	113 	117 	108 	117 	106 	111 	115 	114 	116 1939 M 	
.1 

	

ars ............120 	115 	114 	140 	119 	116 	125 	109 	110 	115 	107 	120 	109 	115 	115 	112 	116 

	

Join ........... 120 	114 	115 	141 	119 	116 	126 	109 	111 	115 	106 	118 	106 	112 	118 	114 	117 

c) Indice des salaires des ouvriers non qualifies xii specialises. 

	

1936 Décembre .......101 	105 	96 	120 	111 	105 	111 	102 	113 	109 	103 	105 	103 	104 	103 	100 	108 

	

1937 Mars .......... ..III 	108 	99 	123 	114 	109 	115 	105 	119 	113 	104 	106 	105 	105 	106 	103 	110 

	

Join ............114 	112 	101 	141 	116 	109 	122 	114 	119 	116 	106 	106 	106 	106 	109 	103 	112 Septembre 	118 	115 	106 	147 	121 	114 	127 	116 	117 	119 	108 	108 	109 	108 	112 	107 	115 

	

Décenibre ....... lID 	117 	108 	140 	123 	117 	126 	112 	113 	122 	109 	111 	111 	111 	114 	107 	116 

	

1938 Mars ..........120 	116 	110 	142 	123 	120 	128 	116 	118 	122 	109 	113 	111 	112 	115 	109 	118 

	

Join ..........120 	114. 	107 	145 	122 	118 	128 	118 	110 	123 	109 	112 	112 	112 	116 	109 	116 Septembre 	121 	114 	107 	151 	122 	118 	131 	118 	119 	124 	108 	113 	111 	112 	118 	110 	117 

	

Décembre ......I2I 	116 	110 	143 	123 	119 	128 	112 	119 	125 	110 	115 	112 	114 	118 	110 	121 

	

1939 Mars ..... ......122 	116 	108 	142 	121 	119 	128 	112 	116 	123 	109 	120 1 113 	116 	119 	112 	120 Join ............ 	121 	113 	107 	144 	121 	118 	128 	121 	115 	123 	109 	118 	112 	115 	118 	110 	119 

(1) Nous ne possddons pas d'dldments pour Is calcul des indices des salaires des ouvriers qualifies et non qualtfi8s des che (2) Rgme 1: variations sulvant indices des prix de detail on barèmes dee prix de vente. flgeme it commissions paritaireg on autres organismes de conciliation. Regime lit decisions patronales individuelles on ofire el demande. 



BRUXELLES ET PROVUWE 

PERIODES 
Nombre 

de 
I 	Nombro I 
I 	I 

Capitanx 

chambres 
de pièces 

loompenséesl 
oompensés 
(millions 

do période 
(msiiiors) do rancs) 

 
f 

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 

35 	 I. - AC"riyxiE DES OHAMBRES DE COMPENSATION. 
CAISSE DE LIQUIDATION 

Vitesso 	DR LA BOURSE DR BRUXELLES 
do  

oircula. 
BauxELLEs 	tion 	 COMPTANT 	 TERMS 

de Is  

Capitaux 
rnonnaio 

dana Nombre Montant Montant 
compensés lea Nombre do particip. liquidé lhjuidé 

millions banques do seances t fin (millions (millions i /ranc.a) (3) de périodo do francs) do francs) 
(1) 	1 (1) 

CHAMBRES DE COM2ENSATION 

1931 Moyenne mensuelle 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 320(2) 1.152 174 

1938 Moyenne mensuelle 38 (2) 332 32.201 164 24.275 6,56 21 305(2) 513 82 

38 330 28.850 161 21.596 - 19 320 375 67 
38 326 31.781 161 24.620 - 22 300 363 68 

1938 Juillet ...................

Septembro ............... 38 320 34.021 157 24.430 '3,36 22 300 386 86 
AoSt .................... 

38 334 36.304 162 28.471 - 21 305 647 94 Octobre ..................
Novembro ............... 38 320 26.223 167 19.469 - 19 305 409 54 
Décembro ................ 

. 

. 
38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47 
38 331 28.298 166 20.949 - 21 305 409 46 

Vévrier .................. 38 300 25.100 147 19.039 - 19 305 332 48 

Mars 38 345 36.907 170 28.302 6,50 23 305 617 79 

1939 Janvior ..................

Avril 38 314 32.919 153 24.767 - 18 805 381 49 

Mai 38 331 31.921 162 24.691 - 20 305 351 40 

.................... 

Juin .................... 38 

. 

330 33.174 169 25.742 7,10 22 306 304 34 

.................... 
..................... 

Juillet 38 312 31.848 150 24.440 - 20 306 253 27 ................... 
38 

. 

300 31.322 142 22.202 - 21 300 276 38 .AoOt 	.................... 
Septembre ............... 38 300 29.426 121 21960 21 300 416 59 

(1) Dana ce montant, les achat6 on leB ventes no sont comptEs qu'une seule 	lois. 
(2) An 31 decembre. 
(3) Rapport des capitaux compensEs par trirnestre an solde. 8 Is fin du trimestro, des depOts en comptes 8 vue at 8 moms de 

30 jours. 

II. - MOITVEMENT DES OBEQUES POSTAUX 
(nlillions cle /rancs). 

PERIODES 

Nombre 
do corn 4çP 

Avoir global 
(moyenne 

journalière)  

CREDIT DEBIT 
Mouvernent 

général 

Operations 
sans ernploi 

do 
nurnraire 

Vitessa 
do 

circulation 

__________ __________ 

C'ues 

______________________ 

do période Versornents Virernents et divers 
Virornents / (2) 

1937 Moyenne mensuelle (1) 412.126 3.666 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72 

1938 Moyennernensuelle (1)433.553 3.594 5.041 12.494 5.018 12.508 35.060 89,0 4,80 

423.292 3.516 5.130 12.009 4.809 12.014 33.982 87,9 4,78 

AoOt ............. 424.609 3.648 4.652 11.866 4.115 11.874 33.107 90,2 4,50 

Soptembro ........ 428.460 3.484 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93.8 5,21 

428.217 3.604 6.990 14.216 5.829 14.208 40.242 87,9 5,50 
430.560 3.621 4.611 11.763 4.471 11.783 32.628 88,3 4,88 

1938 Juillot ............. 

Décernbro 433.553 3.654 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50 

1939 Janvier 4.006 6.193 13.742 5.106 13.756 37.791 88,7 4,53 

Ootobre ............
Novernbre ..........

Fin-ncr ........... 439.687 3.964 4.021 11.541 4.133 11.563 31.249 89,0 4,12 

.......... 
............ 

Mars 

.. 

..

437.067 

441.743 3.888 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 

Anvil ............. 442.716 4.003 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95 

Mai 443.009 3.940 4.648 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39 

.............. 

Join 443.620 

.. 

3.746 4.642 12.504 4.597 12.613 34.259 89,3 4,39 ...............

Juillet 443.620 

.. 

3.819 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88 .............. 
............ 

AoOt ............. 444.243 3.603 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51 

Septembre ......... .445.125 3.523 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63 

(1) An 31 dScembre. 
(2) Rapport par rnols.type do 25 Jours, du mouvernent du dEbit ii l'avolr Journaller rnoyen. 

III. - DEMANDES EN AUTOBISATION D'ETABLISSEMENTS CLASSES. 

37 	Source : Revue du Travail. 

EPOQUES Royaume Brabant Anvers Lirnbourg coidentale 
Eainaut Narnur Lxem. 

bou  Liege 

1937 ............................ 4.272 1.136 722 92 786 480 413 161 42 451 

1938 ............................ 3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564 

867 100 68 9 48 42 43 
34 

29 
22 

3 
5 

47 
74 Juin ....................... 

JWllet 
888 
829 

78 
82 

62 
69 

17 
14 

4'3 
21 

44 
51 58 6 3 31 

836 85 65 
52 

7 
3 

16 
17 

34 
25 

70 
39 

10 
14 

2 
1 

47 
48 

Octobre .................... 
277 
276 

80 
81 42 13 31 21 35 7 2 44 

Novembre .................. 248 62 59 9 8 
27 

23 
23 

44 
17 

5 
10 

4 
- 

34 
38 

1938 	Mal 	........................ 

....................... 

1939 ,janvior .................... 
249 
258 

.. 

78 
80 

59 
42 

1 
12 25 35 19 4 3 38 

AoEt ....................... 
Septembre .................. 

231 

. 

50 
73 

38 
39 

12 
16 

25 
47 

27 
43 

27 
61 

9 
11 

3 
6 

40 
38 

Décembre 	.................. 

.Avril ...................... 
834 
323 

. 

. 

100 45 3 31 38 45 2 2 57 

Févnier ..................... 
Mars 	....................... 

Mai 315 80 43 15 44 37 50 5 6 35 ........................ 
Juin 831 

.. 

83 32 9 44 43 66 5 3 46 .......................
Juillet ..................... .255 56 40 9 27 42 43 2 1 35 

- 396 - 
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IV. - RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENOAISSEMENT 
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

N0MBEE DES MONTANT DES 
PERIODES 

Effets présentés I  Effets impayés 	 % 	Effets présentes I  Effets impayés 	 % 

(millie,s de franca) 

1937 .................... 1.117.161 69.857 6,25 4.644.274 99.390 2,14 
1938 ..................... 1.473.634 100.463 6,82 8.145.032 157.898 1,94 

1938 Jam. ............... 155.249 9.657 6,22 1.005.813 16.768 1,67 
141.215 9.353 6,62 978.256 15.194 1,55 Juillet................ 

... 

121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48 AoOt ..................
Septembre 121.865 11.417 9,37 554.951 19.701 3,55 

152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96 
Novembre 128.356 '7 .950 6,19 849.872 13.569 1,60 
Décembre 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80 

1939 

Octobre...............

Janvier 80.260 5.934 '1,89 379.226 8.810 2,32 
Février 72.894 5.704 7,83 296.515 7.828 2,84 

96.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 
9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 

Mai ............... 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90 

Mars ................ 

114.856 7.991 6,96 957.359 19.723 2,06 

Avril ............... 17.728 

Juin 	............... 
.Tuillet ............. 

. 

90.607 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83 
Aouit ............... 

. 
76.142 10.065. 13,22 372.922 16.145 4,33 

V. - DECLARATIONS DE FAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE, 

PUBLIEES AU u MONITEUR DU COMMERCE BELGE . 

a) Tableau rétrospectit. 

39 
Faihites 
	

Concordats homolognés 

1937 1938 1939 1937 1938 1939 

165 180 175 39 29 43 
138 145 207 23 35 43 
111 118 140 17 23 42 
146 179 29 44 
560 	I 	022 	I 	I 	108 	1 	131 

b) Detail par categories d'industrles. 

Gestions contrôlées 

	

1937 	1938 	1939 

	

11 	- 	 - 

	

II 	- 

AOUT 1939. 

PERIODES 
(13 semaines) 

Premiere periods ...... 
Deuxième periode...... 
Trolsième periods ..... 
Qu&trième période ..... 

Total... 

NoSIBEE DE 

- DECLARATIONS DR PAILLITE CONOORDATS HOMOLOOVES 

GROIJPES , 
S a S 

.' 
• a - 

'i 
a 

r 
a 0 

A. Operations commerciales 28 1 1 2 - 32 8 - - I - 9 
B. Operations bancaires et finan. 

3 1 - - - 4 - - - - - - 
6 - - 1 2 9 1 - 1 1 - 3 

D. Soeiétés ayant lear principale 

cières 	...................... 
C. Industries ..................... 

exploit.ation an Congo beige - - - - - - - - - - - - 

Total... 37 2 I 3 2 45 9 - I 2 - 12 

- 397 - 



LES PRIX. 

I. - INDICES DES PRIX DE GROS. 
a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de prodults. 

Base : Avril 1914 = 100. 

45 	Source : Min.istère des A/friire8 économiques, des (Jlasse8 moyewnes et de l'Agricultwre. 

I Produits Produits Produits Produita I 
PERIODES Indlce destinés Combus- Goudron des Petroles des des Produits Engrais Matibres 

general a I'ali. tibles at dérivés industries et dérivés industries industries ohimiques chimiques grasses 

mentation metallurg. céramiq. verrières 

Nombre de produita 

1937 Moyenne mensuellc 
1938 Moyenne mensuell 

1938 Juilet ........... 
AoSt ............ 
Septeinbre........ 
Ootobre.......... 
Novembre........ 
DScembre ...... 

1939 Janvier .......... 
Février .......... 
Mars ............ 
Avril ............ 
Mai ............. 
Juin ............ 
Juillet........... 
AoSt ............ 
Septembre ....... 

125 18 4 3 15 7 9 2 12 4 7 

684 632 839 648 759 1.000 871 649 699 448 570 

630 559 873 605 695 967 865 549 817 503 463 

623 553 860 581 884 926 861 549 623 490 403 

620 546 862 581 871 926 859 549 621 495 464 

622 544 858 581 682 922 858 649 820 509 460 

617 529 837 571 689 910 859 549 609 519 442 

810 514 837 560 685 906 859 549 602 520 436 

607 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419 

604 515 855 534 667 906 852 549 578 527 414 

599 508 855 527 666 908 849 549 573 529 414 

600 509 855 512 671 907 854 549 673 632 418 

602 518 835 512 673 914 852 549 571 533 411 

599 511 835 513 664 914 855 549 571 521 415 

591 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416 

594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 

594 502 843 498 691 915 859 814 585 500 404 

708 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627 

PERIODES 
Indice 
général 

Nombre de produi8 .... 	19 

1937 Moyenne mensuelle 	704 
1938 Moyenno mensuelle 	692 

1938 Juillet ............687 
Aoftt .............585 
Soptembre 591 
Ootobre ..........583 
Novembro ........ .587 
DSceTnbre 671 

1939 Janvior ...........583 
Févrior .......... .561 
Mars .............563 
Avril .............570 
I1si ..............583 
Juin ..............557 
Juillet ............649 
AoSt .............534 
Septembre ........ .672 

PR0DUITS DES nDU8TRIES TEXTILES Matérlaux 
Produits 

des Prodults 
de 

construc- 
Produits 
résineux 

industries 
des peaux 

Tabac 
des 

Industries 
Caoutoho 

brut 

Lames Lins Juim Cth at ouirs du papier 

6 6 2 7 13 2 9 1 1 1 

781 877 407 657 768 692 699 492 902 184 

606 842 365 520 774 I 	534 476 613 138 125 

596 810 372 525 175 519 465 545 710 130 

598 838 375 505 774 515 466 456 855 138 

593 898 371 497 774 605 465 455 655 138 

583 852 386 493 771 530 478 500 650 141 

579 821 361 490 773 520 468 500 850 138 

572 857 357 488 772 520 461 645 844 133 

560 929 400 480 775 532 466 545 644 130 

547 852 439 469 773 538 462 646 644 133 

548 826 449 465 773 555 466 546 644 134 

530 826 558 483 112 548 461 546 644 133 

530 788 501 476 772 56 471 545 644 133 

529 755 484 483 772 506 471 645 844 136 

538 715 472 480 765 485 471 646 644 138 

533 668 472 472 768 510 472 545 644 140 

674 815 585 613 822 722 576 636 715 143 

b) Indices des prix de gros h l'etranger. 

ANGLETERRE FRANCE PAY5.BA9 Sinsss Suens 
(Stati4ique (Ceni real (Office fIddral 

PERIODES 
(Board 

of Trade) 
Omnraie 

de in France) 
Bureau 

veer 
de l'industrie 

des arts et mItiers 
(Kommers. 
koiegium) 

de ,Stoi8bek) ri do travail) 
Base: 1930 Base : juillet 1914 Base: 1913 Base : juillet 1914 Base: 1913 

ALLEMAONE ETATS.UNIS 

'(Statistisc)ea (Bureau 
Reichaamt) of Labor) 

Base: 1913 Base : 1926 

1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 106 86 

1938 Moyenno mens. 101 640 92 107 130 106 79 

1938 Juin 101 653 92 107 130 106 78 

Juillet 101 852 90 106 130 106 '79 

AoSt 99 644 90 105 128 106 78 

Septembre 98 646 91 106 127 106 78 

Octobre 99 654 91 106 128 106 78 

Novembre 98 657 91 106 127 106 78 

Dicembre 98 666 92 106 127 106 77 

1939 Janvier 97 616 91 106 127 106 77 

Février 91 677 91 105 127 106 77 

Mars 97 681 91 105 127 107 77 

Avnil 97 682 92 106 128 106 76 

Mai 98 693 92 107 129 108 76 

Join 98 685 91 106 130 107 16 

Juillet 98 677 91 107 131 107 75 

Aottt 98 672 107 133 107 



H. - INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE. 
a) Indices des prix de detail en Belgique. 

Base : Avril 1914 = 100. 
Source 	Ministère de8_A//aires économiq'ues, des Classes moyennes et de l'Agriculture.  

DATES Le Royaume Anvers 	 Bruxeiles 	 Gand 	 Liege 

1931 Moyenne mensuelle 735 718 791 133 732 
1939 Moyenne mensuelle 761 801 828 760 768 

761 808 833 763 772 
15 	juiilet .................... 755 '794 820 758 758 
15 ao8t................. 755 '794 819 765 760 

1938 	15 juin ...................... 

764 804 828 166 789 
769 810 839 771 776 
772 813 838 772 776 

15 décembre .................. 768 807 835 766 773 

15 septembre..
.....

.. ............. 

769 807 835 768 714 

15 	octobre ................... 
15 novexnbre ................. 

759 798 826 758 163 
1939 	15 janvier 	................... 

15 mars ..................... 754 

. 

195 822 155 758 
15 février .................... 

15 	avril 	..................... 751 
. . 

191 817 752 153 

b) Nouveaux indices des prix de detail en Belgique. 

Base : Annes 1936-1938 = 100. 

Source : Ministère des A//aires économiques, des Classes moyennes et de l'AgricsLlture. 

DATES Royaume 

Brabant Anvers Liege Flandre Orientate 

Flandre 
occiden- aainaut 

L 
bog 

L 
Namur Ville Yule .Ville 

Province de PrOviflce 
Vile 

d'Anver'  Province de Province de ta a 

Bruxelle,- ' Liege Gand 

1939 15 janvier 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,6 105,8 104,3 106,9 106,8 105,6 106,4 
15 février 104.4 104,2 104,0 103,6 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 
15 mare 103,6 103,6 103,4 102.8 102.6 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 

103,1 103,0 102.8 102,4 102,2 103,6 103.3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 
102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,6 102,5 
103,1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 

15 	avril ....... 
15 mai 	....... 

15 	juillet 	.... 103.5 103,0 102,7 102,8 102,5 103.8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 
15 	juin 	....... 

15 ao5t ...... 103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 .103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 
15 septembre. 

.
103,9 103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105,5 102,6 103,7 

c) Indices du coüt de la vie en Belgique. 
Budgets ouvriers, 8  catégorie: ménages disposant d'un reven'u de 30 â moin.s de 40 francs, par usia.té 

de con,som.mation et par quinzaine. 
Base : 1921 = 100. 

Source : Ministère des A//aires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture.  

PERIODES Indice gOndral Nourriture Ha1I5, C1iauffagt, V8ternents 

Besoins 
hygiéniqnes, 

et moraux 

175 404 186 239 181 
208 180 405 194 246 183 

202 176 405 193 247 183 
Aoftt ........................... 202 176 405 194 247 183 

205 180 405 195 246 183 
Octobre ........................ 207 183 405 196 246 183 

1937 Moyenne mensuelle ..............199 

Septexnbre 	...................... 

209 

.. 

186 405 196 247 183 Novembre ....................... 
208 

.. 

184 405 198 247 183 

1938 Moyenne mensuelle .............. 

209 186 405 199 247 183 

1938 Juillet .......................... 

Février ......................... 205 180 406 199 247 183 

Décembre ....................... 
1939 Janvier 	.................... .... 

Mars ........................... 176 407 199 247 183 
200 172 407 195 247 183 
198 168 407 196 249 184 

.203 

. 

170 406 197 249 184 

AvriJ 	........................... 
Mai 	............................. 

200 171 408 196 249 184 
Join ............................199 
Juliet .......................... 

199 170 407 198 249 184 AoSt ........................... 
Septembre 	...................... 199 170 	. 407 201 250 184 
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GR.4NDE- FRANCE 
PAYS-BAG 
(Cenlraai 

SuossE 
(0//ice /dd&YOZ ALLEMAGNE 

ETAT8-UNI8 
ionoi 

BRETAGNE Bureau dei'indusgrie,dea SU*DE 
(Staii8ti8chea' 

ndudriai 
(Minidry 
of Labour) 

(Sadi.sique Gdndrale 
de In France) 

voor 
do Stadi8tiek) 

arts ci mdiier8 
ci du travail) Bcich8alni) 

Con/crones 
Board) 

EPOQIJES 

CoOt de Ia vie 
Pnix doutah 	(md. 
pond, do 34 articles 

COIIt de Ia vie 
(budpts-tes CoOt de Ia vie 

Cotit de La vie 
(34 viles) 

CoOt de La vie 
(49 viles) CoOt de in vie CoOt de In vie 

Moyen pT  300 villes) uni ormisés) _______________ _____________  

Base : juliet Base 	juilet Base: Base: pdriode Base: juin Base : juilet Base: Base: 

1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

1937 Moyenne 154 572 
658 

102,4 
116,6 

137,3 
138,6 

137 
137 

162. 
166 

125,1 
125,8 

88,5 
86,4 1938 Moyenne 156 

1938 Jam 159 - - 140,4 137 - 126,0 86,7 

Juillet 156 - - 138,7 137 186 126,8 86,5 
AoOt 156 657 111,2 138,4 13 - 128,5 

125,2 
85,9 
85,9 Septeonbre 

.Ootobre 
155 
156 

- 
- 

- 
- 

138,7 
138,3 

137 
131 

- 
167 124,9 85,8 

Novembre 158 690 120,3 137,4 
138,3 

137 
137 

- 
- 

125,0 
125,3 

85,6 
85,8 Ddcembre 

1939 Janvier 
155 
155 

- 
- 

- 
- - 131 167 125,8 85,4 

Février 153 709 122,3 - 
138,2 

136 
136 

- 
- 

126,7 
126,0 

85,1 
84,9 

Mars .......... 
Avril 

153 
153 

- 
- 

- 
- - 136 168 125,9 85,- 

Mao ........... 
Julio 

153 
156 

. 

698 
- 

122,6 
- 

- 
136,0 

137 
137 

- 
- 

126,1 
126,5 

84,8 
84,7 

Juillet 

- 

155 - - - 138 169 127,3 84,9 ........... 

Aottt - 137 - 127,3 

III 	- PRIX DE CR03 DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
Sources : Charbons 	01/ice beige cie8 Charbons (0.B.C.). - Slddrurgie 	Pria, inidrjeurs 	Echo de 16 Bourse. - Prix 1 I'exporiaUOn : 

Cosibel. i4.7 Prix 	a 	I'exportatlOfl Prix Intdrieurs 
(en francs par jonne meirique). (en B-or par tonne angiaise). 

CHARBONS - - - - S1DE4URGLE 	- - - - SIDERURGIE 	- 

C a 
50 32 - ar a  'a a 

PEI1IODES 
a 

ear 

ce 
2 8 

ao. • - = 
a 1-I 

.8 
s 

co 
E 

1937 Moy. mens. 	131 119 	138 	121 202 85 137 	227 	869 991 1.0141.014 1.248 1.666 4- 1- 24- 1- 1 5- 0- 54-12- 8 - - 
1938 Moy. Inens. 	147 188 	151 	126 209 93 142 	237 	817 986 1.100 1.100 1.3001.7204- 0- 1 3-15- 8 4-17-10 5- 0- 75-15-- 77- 8- 9 

1938 Juin ...... 	149 182 	154 	128 202 95 143 	229 	860 950 
950 

1.100 
1.100 

1.100 
1.100 

1.300 
1.300 

1.720 	- 
1.720 3-15- 8 

3-1'?-- 04-18- 
3-15- 6 5- 

04-16- 65-16- 
1-84-16-85- 7_1117 

47-2-9 
7-6 Juillet 	... 	144 186 	149 	123 

190 	149 	123 
192 	149 	122 

206 
209 
212 

89 
89 
88 

138 	234 	860 
138 	236 	860 
139 	242 	860 

950 
950 

1.100 
1.100 

1.100 
1.100 

1.300 
1.3001.720 

1.7203-19- 2 
3-18- 0 

3-18- 44-15- 
3-14- 1 4-16- 

84-15- 6 
84-13 	25- 

5- 9 
8 

6 1 	6-  9 
8 1 	1 	2 Aottt ......144 

Septembre 	139 
Octobre. 	143 - - 191 	149 	123 212 90 139 	243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-12-10 3-13-11 4-16- 8 4-13- 9 5- 4- 7,7- 6- 8 

. 

Novembre 	143 192 	149 	123 213 91 139 	243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-11- 23- 9- 2 4-16- 04-12- 46- 7- 77- 2- 8 

Ddcembro 	148 196 	149 	128 216 95 143 	244 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3 	8- 53-10- 84-14-104-33- 95- 5- 4 7_ 710 

1939 Janvier 	148 .. 196 	149 	128 216 95 143 	244 	860 9501.1001.1001.3001.72037-93674-10-104-10-15- 2-87-6-4  

F6-rrier 	148 195 	149 	128 216 96 143 	242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 5-. 83- 5- 14- 1-114- 894-19-67 3- 5 

Mars 	148 194 	149 	128 215 94 143 	242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 1 	33 7_ 84- 5- 34- 6-04-13- 5 3- 3- 1 

Avril 	149 187 	154 	138 202 95 143 	221 	860 9501.1001.1001.3001.1203- 4-03- 7-04- 5- 84- 3- 24-17- 87-6- 9 
Mat 	137 187 	154 	128 206 95 142 	229 	8 60 9501.1001.1001.3001.7203- 5- 63- 5-24- 6-64-0- 3416-.!7 5-6 

....... 

...... 

Juin 860 9501.1001.1001.3001.7203- 6-65-4- 64- 5-63-19-114-15-81- 8-7  .......

.JuiUet 860 9501.1001.1001.3001.1203- 6- 83- 5- 54- 6- 74- 1- 84-16- 77- 5- 5 

AoOt 880 930 1.100 1.100 1.300 1.720 

IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 

al Prix moyens des 48 grains et autres denrdcs agricoles vendus our los marches rdgulateure do Belgique (a 	MOfliteUr beige o).__-  

Oaon 	I Poarscxs DE TERRE Cossm'rEs BuuaBx 

FROMEOSTI SEIGLE 
AVOINE I D'IflYER ________________ skcif ES PALLLE Lu 

DO FERME 
NON BALk 

LAiNn (Eurs 
Gelder. 

DO 
CHIC010EE 

DID 
FROMENT DRT 

EN 
eunr FRAIG 

PERIODES sehe- Industrie (dernoure 
(dernidre ricolte) muizen I rdcolte) par kilo) 

I en /rancs par 100 kilos 	 Cfl francs par kilo ° 

1937Moyennemensuella. 	135,62 	123,44 	114,66 	117,21 	40,38 I 39,05 	117,02 	25,63 	97,47 	22,86 	23,72 	0,56 

1938 Moyenne mensuelle. 	121,67 	90,23 	98,47 	93,80 	39,07 	43,10 	85,80 	23,49 	104,44 	23, 	16,44 	0,63 

	

1938 Jam. ............. .125,77 	101,85 	109,77 	103,42 	71,19 	85,88 	90,80 	24,23 	105,60 	19,91 	14,76 	0,64 

	

Juliet ............ .123,77 	82,- 	108,46 	81,79 	41,25 	82,65 	91,62 	25,40 	108,25 	19,57 	15,50 	0,69 

	

AoOt ..............113,98 	76,25 	94,09 	78,76 	30,75 	38,18 	85,57 	21,91 	116,19 	20,90 	15,35 	0,68 

	

Septembre ......... .112,67 	67,60 	78,93 	76,12 	24,88 	31,71 	15,87 	19,49 	108,30 	22,84 	15,06 	0,14 

	

Octobre ........... .111,41 	64,43 	77,40 	75,13 	25,62 	31,53 	81,62 	18,89 	102,43 	24,89 	15,12 	0,84 

	

Novembre ......... .109,98 	62,54 	15,83 	73,31 	25,29 	30,84 	68,20 	19,09 	104,83 	25,28 	14,81 	0,84 

	

Ddcembre .........109,32 	64,17 	76,57 	74,89 	26,76 	31,28 	67,- 	18,81 	103,80 	26,23 	14,26 	0,76 

	

1939 Janvier ............110,63 	63,96 	78,85 	74,52 	31,53 	35,34 	68,12 	19,07 	109,28 	25,03 	13,94 	0,70 

	

Février ............111,82 	61,52 	78,31 	73,61 	32,35 	35,48 	67,50 	20,09 	113,13 	24,80 	14,31 	0,49 

	

M are ..............116,63 	59,93 	75,92 	74,35 	31,55 	35,33 	11,60 	20,92 	108.06 	22,87 	14,40 	0,45 

	

Avril ..............119,13 	60,47 	79,13 	75,92 	35,05 	39,28 	75,72 	20,37 	104.41 	19,94 	13,50 	0,46 

	

Mai ...............119,69 	58,92 	81,31 	75,89 	29,12 	34,68 	74,75 	20.53 	104,90 	18,48 	13,- 	0,48 

	

Join ...............118,23 	69,04 	80,- 	75,38 	23,91 	30,57 	73,30 	19.62 	101,89 	18,87 	12,90 	0,52 

	

Juillet ............. .117,06 	59,40 	78,06 	73,66 	35,25 	36,06 	75,18 	19,44 	101,98 	18,67 	13,31 	0,55 

	

AotIt ..............117,17 	53,77 	64,13 	68,04 	29,09 	37,08 	77,25 	18,04 	91,88 	18,94 	13,20 	0,66 



b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtral, Bruxelles, Charlerol, Namur et Liege. 
Source : Ministère des A//aires économiques, des Classes moyennes et de l'Agricu.lture. 

FROMKNT 
(bonne qualitI Sinota AvorNz Ooia EPEAUTER 

PERIODES commerciale) 

• on franca par 100 kilos 

1937 Moyenne mensuelle 133,43 119,99 113,22 116,45 96,49 
1938 Moyenne mensuelle 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59 

1938 Juillot ..................... 120,- 81,- 105,60 81,66 - 

AoOt ...................... 114,65 73,08 93,07 77,13 96,-.- 
Septembro ................. 116,94 64,98 75,65 74,80 81,71 
Octobre .................... 114,16 62,15 73,08 74,06 80,66 
Novembre .................. 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85 
Décembre 	................. 111,65 61,94 13,94 73,38 83,55 

1939 Janvier .................... 113,17 81,41 76,02 72,67 82,37 
Février .................... 

.. 

114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 
Mars ...................... 

.. 

.. 

121,71 57,31 13,35 72,23 76,- 

.. 

.. 

123,65 58,63 77,60 73,14 78,- 

.. 

.. 

123,85 51,70 79,18 74,18 15,50 
Join ....................... 

... 

.. 

122,35 56,81 17,02 73,12 - 

AvnI ....................... 
Mal 	........................ 

121,74 58,-  74,83 73,-  - Juillet ...................... 
.. 

105,- 52,33 60,65 68,24 - AolIt 	....................... 
Septembre 	.................. 122,63 106,05 85,22 122,78 86,83 

LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS C'RABBONNIEBB ET MTALLURGIQUE. 

Source : Ministère dte Travail et de la Prévoyance 8ociale. 

MINES DE ILOUILLE 

NOMBRE MOYER 
PERIODES D'OUVRTERS PRODomON PAR BASSIN (milliers do tom') Nombre Stock 

(miflier.) moyen è fin 
do jours do mois 

fond 
d'ex. (miiliers 

do fond et  surfa ce Mons Centre Charlerol Namur Liege Campine TOTAL traction de fonnes) 

1937 Moyennemens. . 86,5 124,9 421 364 652 34 450 552 2.473 24,6 605 
1938 Moyennomens.. 91,4 130,3 408 355 665 33 469 545 2.405 24,1 1.934 

91,1 130,3 389 340 669 33 459 515 2.405 23,8 2.207 
91,0 130,1 358 309 588 28 456 497 2.233 21,7 2.293 
89,3 121,4 380 315 615 32 383 510 2.234 22,4 2.380 

Septembre 87,8 125,9 371 346 669 34 484 502 2.386 24,4 2.351 
Ao6t .............

Octobre ........ 91,1 130,4 427 367 670 34 470 558 2.526 24,8 2.204 ...
94,3 134,1 407 364 678 33 480 588 2.531 24,0 2.234 

DCcembre ...... 92,1 131,5 421 358 690 33 481 583 2.568 24,8 2.222 

1938 Juin 	............. 

1939 Janvier ........ 94,6 133,8 441 387 704 34 503 695 2.664 25,4 2.333 

Juillet ............ 

91,0 130,2 385 320 632 81 452 537 2.357 22.8 2.506 

Novembre......... 
.. 

92,8 132,3 451 379 717 38 511 630 2.724 25,9 2.690 
93,6 134,0 400 352 644 31 450 669 2.452 23,2 2.524 

Févrjer ......... 
.. 

133,9 422 358 077 32 408 613 2.569 24,0 2.274 

Mare 	 ........ 
Avril ........... ... 

93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.662 24,9 2.311 
Mai .... . .... ...93,6 
Juin 	........... 

90,1 129,6 339 308 601 33 469 567 2.321 22,7 2.275 Juillet .......... 
AoSt ........... 88,8 127,1 310 343 640 27 375 598 2.292 22,3 2.212 

P21110DES 

CoEs AaaLoscas Haute 

en 
fourneaux  

PRODUCTION MTALLUROIQUE (miUiers de tonnes) 

Production Nombre Production Nombre aetivité Aclers Pièces 
(milhiers moyon (miUiers nloyen (è Ia fin Fonte d'acior A 1?rs 9 Fers finls Fer.blano 

de tonnes) d'ouyrjers de foRties) d'ouvriors do Is per.) brute moulées finis 

1937 Moyenne moos. 489 3.974 155 893 47(1) 320 315 1,7 231 3,0 
1938 Moyenne mona. 392 3.175 142 870 37(1) 205 184 8,0 145 2,6 0,2 

362 3.699 140 872 33 192 174 5,9 138 2,8 - 

372 3.676 125 893 35 198 179 5,2 160 2,1 - 

363 3.696 125 839 35 196 176 5,6 149 2,2 
Septembre 356 3.625 139 848 36 197 180 8,6 156 2,8 - 

Octobre... .... 384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9 0,2 
Novembre 380 3.685 136 839 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2 

Juillet ........... 
Ao6t ............ 

DScembre 406 3.768 136 836 37 232 214 5,6 176 2,6 0,3 

1938 Join 	............. 

406 

... 

3.146 132 818 37 231 204 5,9 102 3,2 0,3 
360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 
371 3.613 123 172 35 222 217 7,5 174 3,1 0,6 
362 3.647 110 782 37 225 213 8,0 169 2,5 0,6 

1939 Janvier ..........
Février ......... 

417 3.682 121 803 42 270 274 8,7 .195 2 7 0,7 

Mars 	........... 
Avril ........... 

436 3.741 111 793 44 286 298 7,0 200 2,7 0,7 
Mai 	............ 
Jam............ 

471 3.830 90 758 48 295 .291 5,4 196 2,1 0,8 Juillot ......... 
Aoüt .......... 470 3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4 

55 
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II. - PRODUCTIONS DIVERgES. 
56 

Production 
Declarations Declarations 
en consom- 

mation 	I  l'exportatlon 

MAROARIiE ET 0EA158E8 PRfOPAEEEO 

Coro fonditionnein. 
do Verviers d Stocks de 

Production Dison et do lEst peignés dane 
semestrielle (lame condition- los peignagos 

do files née on simple- fa 
(fin de  mo

çon
le) mont pesde) 

(tonnu) (tonfle.e) 

PERIODES 

1937 Moyeune mensuelle ............ .3 2.511 2.952 18.829 32.904 4.558 4.516 17 

1938 Moyenne menenelle ............
3  . 	 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 

1938 Join 	........................... 2.090 3.782 17.134 36.765 5.383 5.054 17 
29.100 100 Juilet ......................... (1)  2.165 3.689 16.423 39.302 4.586 4.638 7 

2.027 3.753 18.171 37.539 4.282 4.228 23 
Septembre 2.316 3.525 14.489 40.379 5.558 5.910 23 

2.836 3.626 16.771 30.674 5.311 5.263 30 Novembre............. 	
32 ..................... 800(2)  2.674 3.879 15.889 42.032 5.779 5.597 12 

DCcembre 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 17 
2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.158 10 

AolIt.......................... .. 

Ootobre... .................. 

2.871 3.765 13.699 41.633 5.092 5.088 7 
2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10 

1939 Janvier ....................... 	. .. 

2.617 3.323 16.732 40.762 4.568 4.569 7 

Févrior ................ ........ ... 
Mars ..................................... 

Mai ........................... 	34.500 (1) 2.692 3.314 16.966 37.177 4.312 4.071 7 
Avril ..................................... 

3.021 3.551 18.190 35.276 4.546 4.422 19 Juin 	.......................... .. 
Juilict ........................ 2.439 3.399 16.943 39.362 * 4363 4.503 5 ... 
Aot .......................... . 2.589 3.648 15.642 42.506 * 5.497 5.629 22 

StroBE 	 PECHE 	 ALLUMETTES 

Production 	 Stocks 	 Vente a Is minque 	 Exportation (snores 	Declarations 	dOstende 	 Consomme- 	(aVeO 
PERIODES 	Snores I 	brute ot 	en consom- _________ _________ abrlcation tion 	décharge 

brute 	I raffinés 	raffenés) 	mation 	 do l'accise) (fin do mole) 	 Quantità 	Velours 
(milliera 

(tonnea) 	as /rancs) 	 (mifliona do tigea) 

1937 Moyennemensuelle 18.675 15.938 111.587 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739 
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3956 1.725 2.334 

- 18.350 113.019 16.553 1.790 6.357 3.951 1.516 2.251 
- 18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 . 1.396 1.886 

AoSt............. 9 17.797 69.211 16.773 3.061 8.246 L 423 1.915 2.422 
Septembre 17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482 
Ootobre .......... 50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489 
Novembre ........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302 . 

8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.613 2.105 

1938 Jul0 	................ 

17929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 

Juliet ............... 

Février .......... 

.... 

15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.065 
Mars ............ 

.. 

19.969 128.891 19.211 2.658 0.814 5.118 1.764 3.820 

Décembre ......... 

ril Av 23 
. 

20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.618 

1939 Janvier ...........552 
.292 

- 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.675 3.639 
Join 

.86 

3 20.461 74.464 17026 2077 5.595 5.637 1.571 3.366 
Mai 	.............. 

- 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609 Juillet ............
Aolit 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2000 3.695 

(1) ProductIon do semestre du icr fdvrter an 31 	JuIllet. 
(2) ProductIon do semestre du leT  ao6t an 31 )anvler. 

Chlffreo 	provisolres. 

57 	 iii. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

AuToaia&roona DE HATIB DthAVBES DAJOS LBS AooLOMBATION5 UBBArNES (53 agglomerations - 114 communes) 

PERIODES 

Constructions 	 Reconotructions et transformations 	 Total 

1937 L'année .............. 
1938 L'annéo .............. 

1938 Juin.................. 
Juhllet................ 
Ao6t ................. 
Septembre ............ 
Octobre .............. 
Novembre............. 
Décembre............. 

1939 Janvier............... 
Février............... 
Mars ................. 
Avrli................. 
Mai .................. 
Join ................. 
Juillet ................ 
AoSt (5) .... 

() 110 communes sro. r 114 

8.196 18.002 28.198 
8.585 16.416 25001 

943 1.507 2.450 
686 1.468 2.134 
816 1.379 2.195 
675 1.438 2013 

1.024 1.590 
533 1.072 1.605 
424 1.012 1.436 	- 

505 951 1.456 
721 1.149 1.870 
940 1.528 . 	 2.468 
846 1.261 1.907 
573 1.259 1.832 
672 1.282 	. 1.854 
454 1.208 1.652 
433 1.086 1.519 

ll:)
- I  



 

IV. - PRODUCflON D'ENEEGIE ELEOTBIQUE. 

 

PEItIODES 

PRODUCTION TOTALE 
(Centrales do 100 kw. et plus) 

Source Ministre de8 Travaux publics ci de la Resorption du Chomage 

PRODUCTION (milliers do kwh.) 

Total 	UnionAssociation 

	

des centrales des exploitat. des centrales 	Sociétés 	Régios 	
T electriques 	eleotriques non affiliées cominunsles 	o a 

do Belgique industrielles 

PRODUCTION des 121 
centrales industrielles dites 

de référence 
Source 

Association des CesUrale8 
uleariques industri cUes 

de Belgique 

Production I  roJuuewou 

	

totale 	moyenne 
pT jour ouvr. 

	

(millier8 	(milliow 

	

de kwh.) 	de kwh.) 

 

343 (1) 398.932 213.803 28.234 21.424 462.393 - - 1937 Moyennemensuelle ............. 
338(1) 194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 - - 

338 173.402 182.729 25.741 16.266 398.138 164.759 6,59 
Juillet ........................ 338 170.957 186.980 25.199 14.900 398.036 167.445 6,86 

338 184.379 186.630 24.640 17.509 413.157 168.155 6,46 
338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81 
338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22 

Novembre ..................... 338 207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 189.212 7,88 

1938 Moyenno mensuelle ............. 

338 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02 

1938 Juin 	.......................... 

1939 Janvier .... ................... 355 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.775 7,18 

AotIt .......................... 
Septembre ..................... 

355 

. 

195.481 192.896 27.778 22,632 438.787 170.454 7,10 

Octobre 	....................... 

354 

. 

218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31 

Dicembre 	..................... 

354 

.. 

192.663 200.359 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81 

Fivrier .........................
Mars 	.......................... 

354 189.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70 
Avail 	......................... 
Mat 	............................ 
Jul0 	......................... 354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68 
Juillet ........................ 354 

.. 

..354 
173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54 

AoSt 	.......................... 189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189.417 7,58 

(1) A tin d'snnSe. 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(millie'r8 de mtres cubes). 

Source : Iii i'nistère de8 7'ravauc publics et de la R648orptiom du Chômage. 	 59 
Roias COMMUNALXB SOCIETES DR DISTRIBUTION SOCIETtS 

USDUSTRIELLEO 
productrices produisant produisant achetant 

elles.mSnies 
aehatant to gsa elles.mêmes partiellement de gsa 

alimentant PRIODES partiellement 
qu'elles partielloment ou totalement directement ToTAL 

on totaiement 
le gaz qu'elles distribuent ou totalement 

to gsa qu'elles 
Iegaz 

queues des établiasemcnte 
distribuent distribuent distribuent consommatours 

(gaz produit) (gas acheté) (gaz produit) (gas aeheté) (gaz vendu) 

5.894 468 1.238 40.170 16.317 84.086 1937 Moyenne mensuello ............... 
1938 Illoyonne mensuello ............... 5.915 483 1.208 39.810 9.876 57.273 

5.973 503 1.360 40.729 7.419 55.985 
Juiltet .......................... 6.248 670 1.417 41.521 7.756 67.611 

6.294 801 1.492 41.447 7.900 57.934 
6.173 536 1.322 41.301 5.966 55.298 

Octobre ......................... 6.222 402 1.179 39.702 9.277 66.782 
Novembre ....................... 5.815 358 1.103 38.283 9378 54.937 

6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 

1938 	Juin . ............................ 

1939 Janvior ......................... 6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707 

Aoüt ............................ 

Pévrier ......................... 5.490 

. 

356 996 37.663 9.082 53.687 

Septembro ....................... 

Mare ........................... 5.120 

. 

384 1.054 41.497 9.716 58.371 

Dicembre 	....................... 

5.265 

. 

438 1.006 38.404 11.231 56.344 
Mai ............................ 5.422 

. 

. 

449 1.098 39.790 13.297 60.056 
Avail ............................ 

5.959 

. 

515 1.333 42,600 14.498 64.905 Juin 	............................ 
5.904 

. 

632 1.423 43.799 17.886 69.645 Juillet ........................... 
Aoitt ............................ 5.979 722 1.438 43.753 18.393 70.287 

(1) Cett.e 	stottstlque 	Be 	rapoorte 	a 	la 	distribution 
comprend done 	Is 	de l'espece 	dane pas 	gaz 	 produit 

du 	gsa provenant de 	la 	distillation 
lee 

nirogenee 	de 	Ia 	houille. 	Ella 	ne 

tries es UtilisS 	pour 	lee besoins 	propres des producteure. 
cokeries minières, métallurgiques et chmiques et dane lee autres indus- 
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LA CONSOMMATION. 
NoTE. - Pour lea consommations de sucre, mar garines et graiuea préparée8 et allumette8, 

voir tableau n0  56. 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

PERIODES 

GR&NDS MAQA8JNS 
Magasins 

1 suceursales COOPERATIVES ET MAOASIN8 PLTRONAUX 

Articles 
V8tements Ameublement do menage Alimentation Boulangerie Alimentation V8tements 

et divers (1) 

1937 1938 1937 1938 1937 	1938 1937 	1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 

Septembre 88 76 125 114 125 	137 137 	150 83 69 143 175 163 184 
108 99 132 116 124 	126 135 	140 85 68 147 146 211 220 

m 85 76 118 101 147 	121 142 	135 80 88 136 140 158 155 
86 76 138 118 182 	182 162 	164 87 72 167 180 164 174 

1938 1939 1938 1939 1938 	1939 1998 	1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

85 74 129 103 123 	127 132 	133 14 63 148 154 158 162 

Octobre 	............ 
Novebre............ 

72 65 117 110 101 	99 123 	128 73 59 140 143 127 119 

Décembre ............ 

Mars 	............ 10 9 95 129 129 125 	130 136 	146 81 11 150 163 166 165 
100 89 130 100 123 	126 140 	146 73 64 153 161 184 176 

Janvier ............. 
Féyrier .............. 

99 99 136 119 124 	134 136 	139 71 64 146 152 167 163 
Avril .............. 

88 

.. 

88 114 105 128 	130 137 	138 72 67 148 150 142 141 
Mai 	............... 
Juin 	.............. 

77 81 120 108 138 	147 141 	149 72 64 147 158 130 127 Juillet ............. 
Aoftt .............. 55 50 96 84 1 	 124 	142 137 	(°) 175 57 61 142 178 114 123 

(1) Pour lea indices des grands magasins (articles de manage et divers), Ia base eat la moyenne mensuelle de 1934. 
(°) Chilfre 	provisolre. 

II. - CONSOMMATION DE TLBAC. 
(Fabrication et importation.) 

PERIODES 

Cigares 	 Cigarillos 	 Cigarettes 

___________________________________________ 
Tabao b6 fumer, 
priser et mEoher 

(Sonnes) (mUion8 de pit'ce8) 

192 584 5.258 12.945 1937.................................................... 
195 615 5.108 13.201 1938....................................................

1937 	2°trimestre ........................................ 43 140 1.395 3.283 
3' 	Id. 	........................................ 46 153 1.406 3.420 
4' 	Id. 	........................................ 57 159 1.252 3.274 

1938 	101 	Id. 	......................................... 47 152 1.263 3.223 
20 	id. 	....................................... 48 

. 

200 1.444 3.246 
42 

. 

. 

133 1.312 3.299 
4' 	id. 	....................................... 57 

. 

. 

129 1.089 3.433 
30 	Id 	......................................... 

1939 	101 	id. 	....................................... 45 
. 

117 1.070 3.152 
2° 	id. 	....................................... .40 

. 

136 1.376 3.438 •  

III. - ABATAGES DLNS LES 13 PItINCIPAUX A3ATOIRS DU PAYS. 

PERIODES (Bcnufs,taureaux, 
vachee, genisses) 

Chovaux Veaux Pores, porcelets Moutons. agneaux  
C 	VIs 

1937 Moyenne mensnelle 16.581 656 12.727 29.991 6.951 
1938 Moyenne mensueUe 16.457 778 10.957 23.086 6.304 

17.121 852 13.566 24.630 2.519 
15.010 683 11.065 22.39 2.443 
18.004 781 13.252 23.308 2.882 
18.057 188 9.578 18.897 3.953 
18.822 1.002 9.333 23.356 10.229 

	

1938 Join 	......................... 
JuiHet ........................ 

	

AoSt 	......................... 

Novembre ................... 11.740 856 9.665 23.217 13.537 
15.260 919 8.904 21.624 13.636 

Septombre .................... 

16.012 917 12.212 22.581 8.968 

Octobre 	...................... 

Févrler ...................... 15.186 

.. 

822 13.043 20.001 6.688 

Déoembre 	.................... 

18.069 871 16.844 23.563 5.573 
14.831 770 14.353 18.357 3.701 

1939 Janvler ....................... 

19.493 

.. 

903 16.135 25.312 3.330 

Mars 	......................... 
Avril ........................ 

15.120 767 13.323 22.733 2.117 
Mai......................
Join............................
Juilet ...................... 16.003 871 11.685 24.663 2.231 
AoClt ........................ .19.068 975 13.045 26.295 2.308 
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LI3S TRANSPORTS. 
I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CREMINS DE PER BELGES. 

a) Recettes et dépenses d'exploitation 
(milliong de /ranc8). 	 70 

PERIODES 

. 	 . 	Rcierras 

D8InesE8 EX04DaNT 
CoEPricimeT 

. 
Voyageurs Marohandisee Recettes 

extraordinaires Total D'ExpLOITATION 

1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938 Moyenne mens. . 10,2 136,7 5.0 211,9 226,2 - 14,4 106,78 

1938 Juin ........... 73,9 129,5 4,8 208,2 216,8 - 	8,6 104,12 
Juillet 92,9 123,0 6,2 221,1 228,8 - 	6 1 7 102,56 
AoSt .... 

. 
..... 99,9 126,9 4,4 	. 231,2 221,8 9,4 95,94 

Septembre 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84 
Octobre 67,3 

.. 

151,6 4,7 223,6 220,1 3,6 98,43 
Novembre 54,8 

.. 

148,8 4,2 207,5 219,9 - 12,4 105,95 
Décembre 51,8 141,5 5,5 204,8 225,7 - 20,9 110,20 

1939. Janvior 66,8 139,2 8,5 214,7 228,8 - 12,2 105,62 
F&vrier 53,9 126,5 6,0 186,5 211,6 - 31,2 116,70 

82,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,5 106,76 
Avril .......... . 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 
Mel 	........... . 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 

Mars ...........

.Juin ........... 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97.10 
,Juillet 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,36 
AoAt(1) 89,8 137,3 6,3 233,4 219,0 14,4 93,83 

(1) Chlfires provisoires. 

b) Nombre de wagons foamis a c) Statlatique du traf Ic, 
11Industrle (1). . 10  Traflc général. 

VOYAOEUR8 Geosses MARCHANDISES 
PERIODES 

Voyageurs. Tonnes 
Tonnes-km. (millions) 

A B C A + C 
Nombre 

Servioe Service  
(mijliera) (millions) (milliera) interne Transit Total 

beige 

I937Moyennemens.. 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519 
l938Moyennemens.. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 154 88 429 

371.410 101.804 84.379 455.789 15.929 634 5.000 178 136 78 392 
J.uilet ........ 358.683 97.474 81.402 440.085 15.939 584 4.782 171 129 75 375 
AoSt ......... 377.312 101.951 87 .801 465.119 16.818 653 4.911 175 139 73 388 

1938 Juin .......... 

Septembre 399.858 118.692 98.075 495.933 16.173 530 5.440 198 165 86 447 
433.678 

. 

. 

135.446 97.684 531.260 18.004 485 5.907 204 171 93 468 Octobre .......
Novembre 424.833 122.017 94.742 519.575 16.093 476 5.940 205 167 105 477 
Décembre ..... .382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.228 177 176 118 471 

1939 Janvier....... 368.597 130.560 89.095 457.892 16.780 496 4.990 170 167 97 434 
339.856 108.450 79.899 419.155 14.292 417 4.573 155 148 82 385 

Mars .........392.725 118.072 81.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431 
Avril .........376.001 128.090 84.738 460.743 14.966 483 6.237 186 167 83 436 

•F6vrier ........ 

Mel ...........400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 6.727 191 196 109 496 
Join...........406.538 129.738 100.441 606.979 16.105 493 5.848 190 204 120 514 
Juitlet ........ 388.714 112.613 94.553 463.267 15.348 669 6.310 172 200 84 456 

379.086 114.627 92.876 471.962 

A.- Nombre de wagons fourni8 pour transports taxes an depart des 	stations 	belges, y 	coinpris ceux pour Is 	transport 	do 
houillo, coke et briquettes. 

B.- Nombre de wagons loomis spéclalement pour Is transport do houille, coke et briquettes. C.- Nombre do wagons 
6 des 	d'autres soit 	stations 	réseaux sltuOs an delt. 

charges en provenance des rSseaux etrangers et destinés solt 6 des stations do résean de la Société, 

(1) Wagons chemins de for et particuliers. 
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I. - ACTIVITE DE LA SOCI1E NATIONALE DES CHEMINS DE PER BELGES (tuite). 

c) Statistique du trafic (suite). 

20  Transport des principales grosses marchaudises. 

70 	 A. - Ensemble du trafic. 

(miiliei-a de loans.) 

Produits Clralssea 

PERIODES Produits Mat4r. do des Textiles. Produits at 
huiles 

Total agrioolea Combn- . 	 . 
Minerals 

Produits construct., oarrières, tanneries ohiniiqnes Divers 
at tibles métailurg. verres sables, at at ln:tioll. 

aliment. at glaces suez v8tement pharmac. bls at 
at terres goudrons 

1937 Mdyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 656 777 65 202 82 370 
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320 

1935 Septembre 5.251 258 2.117 .416 492 493 845 131 143 69 297 
Déceiubre 	.... 5.055 326 2.236 449 564 378 625 47 162 61 307 

298 2.276 453 636 541 734 50 215 68 392 
227 1.486 328 355 366 556 29 128 53. 239 

1936 Mars ..........5.563 

Soptembre .... 5.492- 281 2.152 435 542 534 822 104 . 	 192 63 367 
Décembre 	.... .5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 . 	 72 . 	 359 

6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 .255 98 391 

Join 	..........3.767 

1937 Mars ...........
Juin .......... 6.316 243 2.515 567 828 594 898 53 175 . 	 61 384 
Septembre .... 6.251 289 2.434 584 664 830 869 100 198 . 	 71 412 

Décembre 	.... 5.885 330 2.370 674 608 . 	 458 747 49 275 . 	 106 . 	 370 
5.547 301 2.110 424 428 555 998 51 228 81 373 

Juin .......... 5.000 

. 

207 1.954 388 422 509 983 39 126 60 317 
1938 Mars ..........

Septembre ..... 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345 
Dé cenibre..... 

. 

315 2.506 408 541 314 450 52 200 70 304 5..226 
.5.440 

5.246 307 2.180 368 517 455 727 55 216 68 353 1939 Mars ..........
Juin .......... .5.848 244 2.446 550 639 495 872 46 155 55 346 

B. - Service Interne beige. 

(milUero de tones.) 

Produits Gralsses 
t 

PEIUODES Produjts Mater, do des Textiles. Produlto hulls. 
Total 

agriooles Combus. Minerals 
Produits construct., oarriBres, tanneries olunuques IndustrielL Divers 

at tibis. métallurg. verres sables, at at 
aliment. at glaoes suez v6tement phammao. brals at 

at tories gondron. 

1937 Moyenne mens. 8.527 253 1.892 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyenne mens. 8.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 

3800 117 1.496 9 138 367 838 8 66 25 236 1938 Mal ............
Join .......... 3.171 111 1.380 11 149 347 848 7 64 .27 246 

3.013 125 1.327 9' 116 311 779 6 14 23 237 
Aoftt 3.071 143 1.373 13 . 	 130 317 694 38 89 .23 251 

Septembre 8.384 188 1.586 12 134 322 731 26 98 	. 28 280 

Octobre ....... 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 

Novembre 3.768 804 1.648 11 131 277 550 8 71 24 . 	 242 

Juillet .......... 

2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 ' 	 23 	. 231 

1939 Janvier ....... 2.909 

.. 

148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 

........... 

Février 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 

Mars 3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 

D6cembre...... 

Avril ......... 

.. 

135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 

........ 
.......... 

Mai 3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 67 26 238 ............ 
Juin .......... 

3..259 

3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

Juilet ........ .3.050 
. 

123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243 
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II. - MOUVEMENT DES PORTS. 

- 	 a) Port d'Anvers. 
Sources : Adminjst.ratjo 	du Port d'Anvers et a Bulletin du Commerce avec let pays étrangers D. 

NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION PLUVIALE 

PERI0DES 	 ENTREES 	 SoRTIES 	 ENTREES 	 SoRTIEs 

Nombro 	 disel 	dises 	Nombre 	 dises 	Nombre 	 discs 
Tonnage 	Marohan. 	Nombre do naviree 	Marchan. 	 Capaeité 	Marchan- 	 CapacitS 	Marchan- 

do 	(millier8 	(milliera 	 (miflier 	do 	(mullets 	(milliers 	de 	(ml Wets 	(millers navires 	de tonne8 	de tonne. 	 de tonnes 	bateaux 	de 	de tonnes 	bateaux 	de 	de tonnea de jouqe) 	metriques) 	charges 	our lest 	mItrsque8) 	stre 	métrique8) 	atêres) 	mitriques) 

1937 Moyennemens.. 	1.032 	2.093 	1.193 	864 	167 	1.177 	4.129 	1.422 	469 	3.994 	1.378 	422 1938 Moyennemens.. 	980 	2.012 	989 	846 	134 	975 	3.699 	1.222 	382 	3.562 	1.187 	368 

	

1938 Juin .............925 	1.868 	1.034 	794 	138 	878 	3.748 	1.234 	400 	3.702 	1.224 	368 Juiliet 	980 	2.042 	934 	842 	117 	868 	3.802 	1.244 	306 	3.597 	1.194 	298 Aolit 	..........1.009 	2.116 	1.068 	883 	132 	889 	3.747 	1.214 	373 	3.610 	1.225 	402 Septembre 	1.026 	2.142 	1.012 	865 	139 	993 	3.921 	1.262 	368 	3.689 	1.135 	405 

	

Octobre ........1.012 	2.042 	928 	915 	132 	1.042 	3.916 	1.220 	376 	3.757 	1.198 	318 Novembre 	987 	1.987 	1.000 	838 	143 	1.166 	3.780 	1.234 	399 	3.463 	1.148 	314 Décembre .... 	1.007 	2.097 	1.027 	870 	153 	1.145 	3.195 	1.064 	399 	3.207 	1.045 	355 

	

1939 Janvier .... .... .1.018 	2.240 	1.004 	847 	155 	952 	3.910 	1.245 	269 	3.862 	1.224 	302 Février 	939 	1.931 	924 	841 	119 	932 	3.664 	1.126 	392 	3.503 	1.134 	331 

	

Marl ...........1.046 	2.124 	903 	901 	138 	1.002 	4.054 	1.284 	361 	3.950 	1.246 	285 

	

Avril ...........1.040 	2.107 	926 	926 	132 	921 	3.960 	1.290 	399 	3.852 	1.253 	346 

	

Mai ............1.093 	2.212 	994 	954 	122 	1.084 	3.996 	1.373 	438 	3.721 	1.297 	342 

	

Join.............1.066 	2.233 	1.137 	931 	131 	1.199 	4.266 	1.397 	464 	3.876 	1.279 	432 

	

Juliet ..........1.018 	2.051 	937 	894 	126 	1.168 	3.836 	1.259 	• 	344 	3.834 	1.265 	407 

	

Aottt ...........983 	1.950 	 858 	139 
Septembre 	268 	523 

a) Port d'Anvers (suite). 	 b) Port de Gand. 
Source: AdministraUon du Port dAnvers. 	 Source : Administration du Port de Gene!. 

NAVIRES DESARMES (h fin do mois) 	 NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION FLUVIALE 

PRIODES 	 Tonnage ENTREES 	 SORTIES 	 MAROHANDISES Nombre de navires 	(millers 	(millers de Lonnes de jauqe) 	 de tonne.s métriques) 
Nombre 	dises 	Nombro 	dises 

Tonnage 	Marohan. 	Tonnage 	Marehan-  

total 	belgea 	total 	beige 	 de jauge) 	met riques) 	de jauge) 	m1triques) 

do 	(mhllier8 	(mullets 	do 	(ml Wets 	(millers 
navires 	de Lonnes 	de ton,ses 	navires 	de tonne., 	de tonnea 	Entrées 	Sorties 

185 	189 	243 	186 	190 	94 	212 	186 
161 	162 	191 	151 	162 	87 	170 	127 

134 	167 	216 	128 	163 	69 	158 	142 
137 	171 	198 	132 	159 	53 	180 	117 
117 	141 	168 	127 	151 	83 	179 	133 
157 	201 	196 	146 	180 	75 	172 	99 
147 	160 	174 	151 	175 	101 	163 	116 
163 	172 	241 	161 	156 	77 	160 	124 
158 	163 	204 	162 	114 	103 	162 	106 
141 	153 	151 	141 	151 	116 	144 	82 
131 	124 	171 	134 	134 	88 	133 	128 
161 	137 	139 	160 	134 	78 	124 	142 
153 	141 	161 	154 	138 	59 	131 	125 
148 	144 	152 	149 	147 	76 	131 	120 
177 	165 	133 	172 	157 	116 	. 	140 	122 
168 	184 	220 	186 	183 	117 	146 	165 

1937Moyennemens. (1) 	5 (1) - 	(1) 	19 (1)- 
1938Moyennemens. (1) 	15 (1) 	3 (1) 	37 (1) 	3 

1938Juin 	 20 	1 	48 	1 
Juiliet 	 27 	7 	63 	13 
Aodt 	 27 	6 	69 	13 
Septembre 	 22 	5 	57 	11 
Octobre 	 18 	4 	44 	7 
Novembre 	 16 	3 	38 	3 
Décembro 	 15 	3 	37 	3 

1939 Janvier 	 12 	2 	33 	2 
Février 	 12 	2 	31 	2 
Marl 	 10 	2 	25 	2 
Avnil 	 9 	2 	17 	2 
Mai 	 5 	2 	5 	2 
Juin 	 5 	2 	5 	2 
Juillet 	 4 	2 	4 	2 
AoSt 	 4. 	2 	d 	2 

(1) A fin d'annSe. 
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II. - MOtVEMENT DES PORTS (suite). 

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-BruxelleL 

de Bruges at c Bulletin du Commerce a'ec lea 	de Bruxetlee. Sources : 	Compagnte des Installations morUimes 	Source = Socldtd anonyme du Canal at des InstaUaUOns maritimes 

pays dirangers .. 

NAVIGATIoN 	 NAVIGATION 
NAVIGATION MARITIME 	FLUVIALE 	 NAVIGATIoN - MARITIME 	 PLUVIALE 

PERIODES 	_______________________ ___________   
MARCIIANDI8BS 	MAROBANDISES 	ENTREEs 	 SORTIES 

(millier8 d 	(müliers do 	___________________________ ___________________________ 	MARCHANDISES 

Navires 	(milliers 	 Tonnage March. 	Tonnage March. 
entrés 	do tonnea 	 Nombre 	(milliera (milliers Nombre 	(millior8 (milliers 	(milliera 

Tonnage tonnea mdtriquoo) 	tonnea mitriquoa) 	 entrées at sorties 

do jauge) 	 do 	do tonnea do tonno8 	de 	do tonnea do tonnea 	do tonnes 
Entrées 	Sorties 	Entrées 	Sorties 	navires 	do 	mIiri. 	navires 	do 	mdtri. 	mdtrsquoa) 

jaugo) 	ques) 	jauge) 	ques) 

1937 Moyenno mensuello . 	172 	189 	59 	34 	21 	4 	72 	37 	32 	73 	38 	39 	579 

1938 Moyenne mensuelle . 	131 	163 	37 	26 	13 	2 	52 	28 	22 	52 	28 	29 	492 

1938 JuilIet .............. 142 	177 	43 	20 	13 	2 	69 	38 	39 	58 	36 	29 	544 

AoOt ............... 155 	222 	49 	25 	11 	3 	46 	22 	18 	46 	22 	19 	519 

Septembre .......... .133 	165 	41 	26 	10 	3 	44 	23 	23 	45 	24 	21 	492 

Octobre ............. 127 	150 	33 	31 	10 	2 	58 	30 	19 	62 	26 	29 	492 

1939 Janvier ............. 146 	185 	27 	39 	16 	3 	60 	40 	25 	63 	41 	39 	462 

Novembro . .......... 130 	145 	35 	28 	15 	2 	66 	38 	26 	67 	36 	42 	460 

Dicembre ........... 166 	208 	34 	36 	16 	1 	58 	38 	35 	60 	39 	43 	387 

Février ............. .134 	162 	38 	33 	19 	3 	45 	23 	16 	48 	27 	33 	453 

Mars................ 146 	183 	26 	27 	15 	3 	48 	22 	17 	41 	22 	23 	643 

Avril ............... 133 	166 	21 	30 	11 	2 	60 	30 	11 	49 	27 	33 	481 

Mal ................ .134 	191 	31 	37 	14 	3 	65 	30 	27 	61 	30 	32 	498 

. 

.Tuin ................ 128 	156 	42 	28 	15 	4 	63 	32 	27 	62 	31 	29 	504 

Juillet .... .......... 169 	235 	65 	19 	13 	3 	84 	39 	38 	85 	40 	31 	489 

AoSt............... 123 	174 	 80 	41 	30 	79 	38 	40 	499 

Septembre........... 27 	46 	 40 	29 	20 	45 	32 	36 	485 

e) Port d'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME 	 I 	NAVIGATION INTERIEURE 

PERIODES 	 ENTREES 	I 	SORTIES 	I 	ENTREES 	I 	SORTIES 

Tonnage March. g 	Tonnage March. g 	 March. g 

	

(millions (millions 	(millions (miflions 	— 	 (miWora .° 

	

Ell u do tjnnoa do 10555108 	do tonnoa do t0flfl4 	Tonnage 	£OflflO8  do 
Z 	do jauge) mItriq.) 	,v do jaugo) mdtrig.) Z w 	 mdtriq.) 

1937 Moyenne mens.. 	71 	39 	10 	71 	39 	21 	107 	20 	8 	101 

1938 Moyenno mens.. 	69 	41 	10 	69 	41 	20 	88 	16 	7 	8 

	

1938 Juillet ..........99 	73 	15 	98 	73 	21 	91 	18 	8 	8 

	

Ao6t .......... 102 	72 	7 	104 	74 	26 	107 	22 	8 	9 
Septembre 	85 	62 	2 	84 	61 	21 	92 	11 	0 	81 

	

Octobre ........55 	31 	13 	58 	31 	22 	80 	14 	7 	5 

Novembre 	 5 

	

54 	31 	11 	56 	32 	26 	83 	18 	8 
Déoembre 	 71 	33 	19 	68 	33 	20 	63 	11 	6 	6 

	

1939 Janvior ........58 	31 	10 	62 	32 	19 	89 	12 	6 	6. 

	

Févrior...  ..... .47 	27 	21 	48 	25 	14 	66 	12 	1 	6. 

	

Mars..... ..... .62 	32 	12 	54 	35 	11 	74 	11 	3 	8 

	

Avril ..........49 	32 	3 	48 	31 	17 	86 	17 	8 	7 
Mai........... 	 7.52 	33 	11 	62 	33 	17 	93 	17 	 8 

	

Juin ...........79 	67 	6 	76 	84 	18 	112 	21 	8 	11 

Juillet ........ 	

. 

	

.11 	94 	26 	115 	97 	20 	109 	20 	9 	9 

	

AoO. ............ 121 	105 	 116 	103 	 110 	22 	 10 

Septenibre 	22 	14 	 24 	16 	 52 	10 	 5 

PAQUEBOTS DR L'ETAT 

ENTREES 	SORTIES 

March. 	g 	Nombre 	g 	Nombre 
(rniflior8 	do 	.° 	do 
10 toflflO8 	o 	voyag. 	voyag. 
mdtriq.) 	Z 	(million) 	Z , 	(millions) 

3 	- 	100 	34 	101 	Iii 

3 	- 	95 	27 	95 	27 

3 	- 	183 	90 	181 	63 
2 	— 	182 	78 	183 	96 

- 	121 	27 	127 	47 
- 	83 	7 	82 	8 
— 	62 	5. 	62 	6 
- 	64 	11 	84 	1 
- 	63 	7 	63 	. 	11 
- 	56 	5 	56 	6 
- 	63 	6 	83 	7 
- 	74 	19 	75 	20 

3 	- 	71 	16 	71 	16 
6 	— 	92 	18 	93 	21 

- 	154 	61 	154 	43 
9 	 173 	68 	174 	73 
3 	 34 	2 	34 	3 



LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGO=LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS. 

I. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

ADOPTEE PAZ LA CONVENTION DE BEUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 
	 .75 

PERIODES 

1937 L'ann4e 
1938 L'année.. 

1938 Juin ....... 
Juilet ...... 
Aotit ....... 
Septembre 
Octobre..... 
Nov.. bye... 
Dkembre 

1939 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars ....... 
Avril ....... 
Mai ........ 
Juin ........ 
Juillet...... 
Aoftt ....... 

1937 L'année 
1938 L'année..... 

1938 Juin ....... 
Juillet ...... 
AoSt ....... 
Septembre.. 
Ootobre..... 
Novembre... 
Décembre... 

1939 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars ....... 
Avril ....... 
Mai ........ 
Juin........ 
Juillet...... 
AoSt ....... 

Q7A1eTxTEa 
(miiliera a. tone..) 

Objets Matlèree 

	

d'ali. 	brutes 

	

Anim. 	menta. 	on 	Produits 

	

vivants 	tion 	simple. 	fabriques Totaux 
et 	ment 

bois.one prepare.. 

	

12,0 	4.076 	34.063 	835 	38.986 

	

8,6 	3.177 	27.110 	659 	31.555 

	

0,7 	327 	2.214 	54 	2.595 

	

0,7 	289 	2.219 	54 	2.562 

	

0,9 	321 	2.202 	58 	2.579 

	

0,7 	.344 	2.267 	47 	2.659 

	

0,3 	372 	2.226 	57 	2.655 

	

0.3 	382 	2.249 	52 	2.683 

	

0,3 	337 	2.234 	51 	2.622 

	

0,1 	298 	2.283 	54 	2.633 

	

0,3 	304 	2.098 	54 	2.456 

	

0,3 	359 	2.166 	65 	2.590 

	

0,2 	307 	2.150 	62 	2.519 

	

0,2 	347 	2.489 	63 	2.897 

	

0,1 	416 	2.381 	59 	2.857 

	

0,8 	272 	2.533 	56 	2.862 

	

0,9 	279 	2.469 	52 	2.802 

	

6,3 	730 	18.516 	5.758 25.010 

	

5,5 	604 	17.209 	4.189 22.008 

	

0 1 5 	39 	1.375 	334 	1.749 

	

0,5 	35 	1.352 	331 	1.719 

	

0,5 	29 	1.429 	321 	1.780 

	

0,4 	36 	1.499 	343 	1.879 

	

0,4 	52 	1.665 	360 	2.078 

	

0,5 	56 	1.546 	404 	2.007 

	

0 1 3 	90 	1.331 	383 	1.805 

	

0,3 	51 	1.277 	338 	1.667 

	

0,5 	42 	1.289 	317 	1.649 

	

0,5 	39 	1.345 	368 	1.152 

	

0,5 	35 	1.356 	359 	1.750 

	

0,4 	41 	1.656 	406 	2.103 

	

0,5 	52 	1.870 	451 	2.374 

	

0,7 	30 	1.695 	425 	2.161 

	

0,6 	41 	1.715 	427 	2.184  

VALEURS 

	

(millions a. franca) 	 Paix 

MOYE1e 

	

Objet. Matières 	 Or 

	

d'ali. 	brutes 	et argent 	 PAR 

	

Anim. menta. 	on 	Prodnits non 	 04 	5. 

	

vivants 	tion 	simple. fabriqués ouvrés Totaux TONNE 

	

et 	ment 	 et 

	

boissons préparé.. 	monnaiea 	(francs) 	8 

IMPORTATIONS. 	 j 

	

36,0 	5.419 16.889 	6.163 	405,5 27.893 	715 

	

28,2 	4.660 12.612 	5.395 	4il,7 23.167 	734 	04 	l 

	

2,0 	417 	994 	446 	46,9 	1.906 	734 

	

2,1 	370 	943 	417 	54,3 	1.786 	697 

	

3,2 	395 	1.127 	389 	46,4 	1.961 	760 

	

2,2 	401 	1.001 	409 	32,6 	1.846 	694 

	

1,7 	414 	999 	423 	18,6 	1.855 	699 	0 

	

1,4 	408 	1.004 	425 	56,7 	1.895 	706 	0 

	

2,0 	381 	1.181 	424 	17,6 	1.986 	757 

	

0,9 	334 	1.224 	441 	70,8 	2.071 	787 	+ 

	

1,5 	319 	1.061 	459 	41,3 	1.841 	750 

	

1,4 	367 	1.120 	519 	40,4 	2.047 	790 

	

1,- 	318 	927 	425 	38,7 	1.709 	678 

	

1,6 	365 	995 	443 	33,5 	1.839 	633 

	

07 	388 	962 	418 	29,- 	1.798 	630 

	

3,2 	260 	885 	197 	41,- 	1.587 	672 	1 

	

3,2 	261 	1.057 	399 	66,2 	1.777 	651 

EXPORTATIONS. 

	

67,4 	1.384 11.252 12.523 	310,0 25.516 1.020 - 2.377 91,5 

	

67,4 	1.134 	9.790 10.502 	231,1 21.724 	987 - 1.443 93,8 

	

6,2 	75 	717 	831 	19,1 	1.648 	942 -,- 258 86,5 

	

5,5 	73 	704 	825 	15,8 	1.623 	944 - 164 90,8 

	

6,3 	61 	858 	788 . 11,0 	1.725 	969 - 238 88,0 

	

5.6 	72 	829 	849 	20,0 	1.776 	945 - 	68 96.3 

	

4,3 	91 	905 	941 	18,2 	1.959 	943 + 103 105,6 

	

6,1 	99 	892 	923 	26,0 	1.946 	969 + 	50 102,6 

	

4,4 	137 	919 	963 	23,4 	2.047 1.134 + 	61 103,0 

	

4,2 	98 	802 	823 	21,8 	1.749 1.050 - 322 84,5 

	

5,3 	92 	907 	823 	23,4 	1.851 1.122 + 	9 100,5 

	

5,6 	80 	900 	881 	25,5 	1.892 1.079 - 156 92,4 

	

5.1 	69 	725 	838 	20,0 	1.658 	946 - 	63 96,9 

	

4,9 	79 	940 	979 	16,8 	2.020 	960 + 	178 109.7 

	

4,8 	88 	886 	1.056 	25,8 	2.061 	868 + 263 114,6 

	

7,4 	61 	812 	989 	19,6 	1.889 	869 + 224 113,6 

	

5,0 	74 	958 	969 	24,7 	2.031 	932 + 208 111,4 

409. 



w 

II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACREVEMETT DES PRODUITS 
(classification adoptée par Is Conseil de la Soclété des Nations du 17 septembre 1935). 

	

QUANT1T5 (miWera de tonnea) 	 VALEUa8 (millions de /ranc.$) 

Articles ayant subi 	 Articles ayant subi 
PERIODIiS 	 une transformation 	 une transformation 

	

Articles ___________ ___________ Totaux 	Articles ___________ ___________ Totaux 

	

bruts 	 (1) 	brute 	 (1) 

	

simple 	plus simple 	phis 

	

avancée 	 nvancée 

IMPORTATIONS. 

	

1937 L'année .......................29.155 	8.557 	752 	39.085 	13.754 	7.641 	5.860 	27.662 
L' 1938 	année .......................24.452 	6.432 	670 	31.555 	11.297 	6.267 	5.163 	23.167 

	

1938 Mai ............................1.952 	500 	50 	2.501 	891 	522 	476 	1.924 

	

Juin ..........................2.024 	521 	50 	2.595 	913 	521 	433 	1.906 

	

Juillet ..........................1.988 	526 	48 	2.562 	844 	550 	399 	1.186 

	

AoOt ......................... 	.2..005 	521 	53 	2.580 	1.063 	436 	349 	1.939 

	

Septembre .....................2.100 	516 	43 	2.658 	890 	535 	388 	1.845 

	

Octobre .......................2.039 	533 	83 	2.655 	900 	531 	404 	1.855 

	

Novembre ..................... .2.054 	652 	77 	2.683 	937 	483 	418 	1.895 

	

Décembre .....................1.946 	626 	50 	2.623 	1.011 	545 	372 	1.987 

	

1939 Janvier ........................1.979 	602 	52 	2.633 	1.022 	558 	421 	2.011 

	

Fé-vrier ........................1.873 	511 	 51 	2.455 	916 	428 	393 	1.839 

	

Mars ..........................1.961 	568 	60 	2.689 	982 	522 	504 	2.048 

	

Avril ......................... .1.914 	544 	59 	2.517 	774 	478 	415 	1.708 

	

Mai .......................... 	2..240 	598 	59 	2.898 	856 	591 	447 	1.839 

	

Juin ...........................2.198 	604 	55 	2.857 	844 	515 	409 	1.798 

	

Juillet ........................ .2.245 	543 	53 	2.840 	708 	446 	395 	1.592 

FJXPORTATIONS. 

	

1937 L'annéo ........................11.462 	11.716 	1.833 	26.011 	6.021 	11.848 	8.668 	25.689 

	

1938 L'annic ........................11.041 	9.281 	1.682 	22.008 	4.394 	9.321 	7.873 	21.724 

	

1938 llai ...........................932 	709 	126 	1.767 	352 	745 	610 	1.723 

	

Jolts ............................906 	671 	172 	1.743 	346 	657 	633 	1.648 

	

Juillet ...........................846 	742 	131 	1.719 	317 	686 	614 	1.623 

	

AoSt ............................939 	717 	123 	1.779 	344 	682 	701 	1.734 

	

Septembro .......................963 	775 	142 	1.875 	362 	780 	624 	1.771 

	

Octobre ...................... 	

.. 

	

.1.103 	829 	143 	2.077 	413 	857 	682 	1.960 

	

Novembre ..................... .1.023 	840 	144 	2.007 	382 	869 	669 	1.945 

	

Décembre ....................857 	789 	157 	1.805 	411 	866 	761 	2.040 

	

1939 Janvier ...........................187 	161 	118 	1.667 	368 	794 	575 	1.749 

	

Février ...........................781 	161 	121 	1.649 	374 	110 	753 	1.851 

	

Mars .............................971 	636 	145 	1.752 	398 	750 	124 	1.888 

	

Avril ............................910 	697 	141 	1.749 	339 	731 	576 	1.656 

	

Mal .......................... 	

.. 

	

.1.139 	801 	163 	2.103 	409 	917 	683 	2.017 

	

Join .......................... .1.244 	981 	168 	2.374 	378 	840 	728 	2.053 

	

Juillot .........................1.051 	961 	127 	2.147 	326 	884 	662 	1.882 

(1) Y compria les articles non ciassables on soumis ft des con ditions spéciales. 

LE CllOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: Office national du Placemen.t et du Chómage. 

	

Assures ayant ohSmé an cours du mois 	 Journiea perdues 

	

Chiffres absolus 	 Moyennes par 100 assures 
MOIS 	 ______________ 	par 1.000 assures 	on % 

et 	 des journées 

	

en ohomage 	en ohôniage 	en chSmage 	on chSnsage 	par somaine 	de travail possible 

	

complet 	intermittent 	oomplet 	intermittent 

1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 

Aoftt ...........................88.825 118.750 	89.606 149.096 	9,8 	12,5 	9,8 	15,7 	687 	899 	11,5 	15,0 
Soptembro .......................90.574 124.010 	84.282 144.074 	9,9 	13,0 	9,3 	15,1 	687 	950 	11,5 	15,8 
Octobro .........................91.993 135.847 	81.504 154.827 	10,1 	14,1 	8,9 	16,1 	886 	958 	11,4 	15,9 
Novombro ...................... 	

. 

	

.15.564 150.892 110.176 156.470 12,7 	15,5 	12,1 	16,1 	872 	1.123 	14,5 	18,7 

Décembre ....................... .136.298 167.145 147.510 232.788 	14,9 	16,9 	16,1 	23,6 	1.114 	1.420 	18,6 	23,7 

1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 

Janvier .........................146.678 173.299 178.668 218.334 	15,9 	17,4 	19,4 	21,9 	1.213 	1.318 	20,2 	22,0 
Fivrier .........................141.499 168.851 164.444 178.051 	15,3 	16,7 	17,8 	17,8 	1.195 	1.208 	19,9 	20,1 
Mars ............................131.007 152.735 136.510 148.688 	14,2 	15,1 	14,8 	14,7 	1.038 	1.092 	17,3 	18,2 
Avril ...........................121.734 144.932 136.141 145.062 	13,1 	14,3 	14,7 	14,3 	992 	1.056 	16,5 	17,6 
Mai .............................121.763 150.021 171.217 157.655 	13,1 	14,8 	18,4 	15,6 	1.014 	1.073 	16,9 	17,9 
Juin .............................115.382 144.188 158.064 146.928 	12,3 	14,2 	16,8 	14,5 	956 	1.010 	15,9 	16,8 
Juillet ..........................114.555 144.851 152.286 156.804 	12,1 	14,3 	16,1 	15,4 	936 	990 	35,6 	16,5 

-4IO-- 



H. - CtHOMAGE PAB PBOVflWE. 
Source: 0//ice nationa2 dtL Placemen.t et du. Chômage. 

a) Moyenne journalière des chômeurs contrôlés. 

MOIS 
STATISTIQUES 

Semame .2,3 ROYAUME ANVEBS BEABANT 
FLANDRS 

OCCIDEBTALE 
FLANDRB 

ORIENTALE HAINAUT LIGE Lmiouao LuxEss.aouRo 

8 }Iomnlj Total Homm. Total Hom.m. Total }Iomm. Total Homm. Total Hornm. Total Homm. Total Homin. Total Honun. Total Homrn. Total 

1939 Mars - 24 179.388 118.504 39.817 40.824 22.309 23.349 29.059 30.346 39.934 43.581 27.510 28.223 12.015 13.353 3.664 3.672 1.297 1.297 3.783 3.847 
- - 24 171.384 18I.039 39.494 40.559 21.471 22.570 27.423 28.748 39.113 43.126 25.859 26.647 10.393 11.684 3.285 3.294 906 006 3.440 3.595 
-  - 28 174.059 186.993 41.520 42.800 22.226 23.541 27.169 28.951 40.044 45.734 25.182 26.217 10.363 12.102 3.199 3.212 779 779 3.577 3.647 
- - 24 163867 175 253 38.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 9.091 10.738 2.834 2.846 656 656 3.066 3.128 
- - 29 163.532 173 732 38.473 39.494 21.248 22.432 25.470 26.081 36.556 40.553 25.842 26.740 9.525 11048 2.774 2.785 699 699 2.945 3.000 

Avril .........
Mal........... 

- - 23 165.850 176 033 39345 40.334 21.529 22.719 25.688 27.428 37.402 41.389 25.556 26.358 9.550 10.934 3.028 3.050 826 826 2.916 2.975 Aoctt .........
Septembre ... - - 24 203.355 222.884 48.162 49.537 25.467 27.189 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.087 12.636 14.631 3.655 3.674 1.238 1.238 3.779 3.856 

1939 Juillet ........3 
. 0 

8 6 165.108 177.143 38.690 39.796 21.125 22.377 25.760 27.360 37.496 41.863 27.121 28.106 9.454 11.105 2.748 2.759 669 670 3.045 3.107 
15 6 163.414 174.187 38.315 39.302 21.223 22.445 25.281 26.828 37.286 41 736 25.782 26.761 9.185 10.698 2.587 2.600 678 679 3.077 3.138 

17 22 5 161.570 171.576 37.604 38.592 20.838 22.001 24.980 26.536 35.226 38.327 25.337 26.245 10.827 13.053 2.958 2.968 702 702 3.098 3.152 

Juin 	......... 

24 29 6 163.037 172.219 38.525 39.529 21.383 22.514 26.139 27.577 36.606 40.473 25.238 26.077 8.892 9.736 2.773 2.784 732 732 2.749 2.797 

Juillet ........ 

31 5 6 163.205 173.178 39.085 40.099 21.604 22.749 25.110 26.532 35.948 39.997 25.645 26.427 9.484 10.983 2.836 2.845 713 713 2.780 2.833 
7 

. 4 
12 6 161.807 Ill 045 38 618 39.596 21.175 22.279 24.876 26.372 36.128 39.641 25.514 26.252 9.003 10.407 2.882 2.890 801 801 2.750 2.807 
19 5 164.514 175 385 36.348 37.252 21.529 22.695 25.143 27.392 37.970 42.527 26.308 27.052 10.068 11.518 3.165 3.180 807 807 2.906 2.962 

21 26 6 159 983 168 865 37 957 38.930 21.022 22.110 24.955 26.340 36.558 39.947 23.909 24.617 9.108 10.434 2.823 2.829 752 752 2.849 2.906 

AoSt 	.......... 

28 2 6 176.923 188.729 43.958 45.044 22.390 23.787 27.459 29.603 39.048 43.630 26.620 27.628 10.048 11.553 3.303 3.323 939 939 3.158 3.222 
Septembre ... 4 9 6 206.773 226.809 49.934 51.296 25.915 27.688 33.342 38.556 44.371 52.199 30.848 32.438 13.352 15.512 3.975 3.990 1.228 1.229 3.808 3.892 

11 16 6 213.950 235.0I8 50.488 51.920 26.701 28.457 38.374 44.995 44.445 51.858 31.403 33.024 12.983 15.103 3 834 3.855 1.403 1.403 4.319 4.403 
18 23 6 199.906 219.327 46.146 47.511 25.000 26.729 37.040 43.781 41.546 47.709 28.887 30.263 12.602 14.554 3 539 3.559 1.239 1.240 3.907 3.981 
25 30 6 192.793 210.381 46.081 47.421 24.252 25.883 36.369 42.795 39.593 44.784 27.453 28.622 11.609 13.356 3.272 3.292 1.081 1.081 3.083 3.147 

b) Journées de chômage constatées 
(milliers de jourrzées). 

MOIS 
STATISTIQUES 

Semaine .2. ROYAUME AN VERB BRABANT 
PLANDEE 

OCCIDENTALE 
FLANDEE 

ORIENTALE HAneAur LTEGE LlsrsouRo LuxEreouRo NAMuE 

du an 8 Homm. Total Homm. Total Honim. Total Homm. Total Homni. Total Honim. Total Homm. Total Honim. Total Homm. Total Homm. Total 

1939 Mars ........ - 24 4.276 4 482 945 970 531 557 694 720 951 1.034 657 670 288 318 88 88 31 31 91 92 
Avril 	........ -. -. 24 3.916 4.128 898 925 492 517 625 653 895 984 594 602 239 271 75 76 . 	 20 20 78 80 
Mai 	......... - - 28 4 828 5.176 1.149 1.186 620 659 752 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101 
Juin 	........ - - 24 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74 
Juillet ....... - 29 4688 4.995 1.105 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 

(*) Aot ..... - 23 3 766 3 995 890 912 492 519 591 620 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 66 68 
(*)Septembre - - 24 4.817 5.276 1.129 1.169 606 647 859 1.008 1.006 1.160 719 743 295 340 87 88 28 28 90 92 

.. 

8 6 985 1.050 229 235 126 134 152 161 222 247 161 167 56 66 17 17 4 4 18 18 

.. 

10 15 6 968 1.031 228 232 126 133 148 157 222 247 153 159 55 64 16 16 4 4 18 19 

.. 

17 22 5 800 848 187 192 104 110 123 130 174 181 125 130 54 64 15 15 3 3 15 16 

1939 Juillet ........3 

24 

.. 

29 6 964 1.023 229 235 129 136 155 163 217 239 149 154 53 58 17 17 4 4 18 17 

.. 

31 5 6 971 1.030 232 238 129 135 149 157 214 238 153 158 56 65 17 17 4 4 17 17 
12 6 961 1.015 229 235 126 133 147 156 214 234 152 157 54 62 17 17 5 5 16 17 

14 19 5 815 869 179 183 107 113 136 136 188 210 130 146 49 56 16 16 4 4 14 15 
21 26 6 945 997 222 228 126 132 147 155 216 236 142 134 54 82 17 17 4 4 17 17 
28 2 6 1.045 

1.114 

260 266 133 141 161 173 230 256 158 164 60 68 19 19 6 6 19 19 

Aoüt .........7 

Septenibre ... 4 9 6 1.224 1.338 292 307 153 164 197 228 263 308 194 194 74 83 24 24 7 7 23 23 
11 16 6 1.270 1.395 297 306 160 170 228 268 264 307 188 197 77 90 22 23 8 8 26 26 
18 23 6 1.183 1.298 270 278 149 159 220 260 244 280 173 181 75 87 21 21 7 7 23 24 
25 0 6 1.140 1.245 270 278 144 154 214 252 235 265 174 171 69 80 20 20 6 6 18 19 

() ChiUres provisoires. 



STATISTIQUES BANCAIRES. 
I. - BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Beigique. 
Principaux postes des situations hebdomadaires 

(millions de franc8). 

be  Portefenille 
Avances 

our Crésnoes Billets 

Comptes courants 
Total 
des 

Rapport 
p.o. do 

l'enoaisse. 
8 g 

.5 . 

a _________________ 

PERIODES . , fonda our en engage- or aux . . 	, 
t. e publics l'Etat circulation Divers Trésor ments engage- c 

. belges public vue ments 
vue 

Moenns annueUe: 
1938 ................ 15.945 4.717 1.486 16 286 742 21.812 2.118 227 24.167 66,01 2,61 3.70 

Moyenne.. menaueiiea 
14.582 4.061 1.836 16 286 145 20.914 1.493 63 22.470 64,89 3,- 4,- 
15.164 4.53'? 1.245 15 249 735 21.159 1.655 67 22.881 66,27 3.- 4,- 
15.564 4.877 1.412 14 414 735 22.681 1.202 76 23.959 64,96 3,- 4,- 

Ootobre ........ 16.393 5.057 2.335 13 276 735 23.334 1.982 456 25.752 63,66 2,92 4,- 
Nuvembre ...... 17.065 4.512 1.632 11 242 735 22.547 2.0 1 6 605 25.168 67,80 2,50 4,- 

17.207 4.580 1.103 11 227 735 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,- 
1939 Janvier ... ..... 17.151 4.618 952 11 181 '729 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 

17.341 4.604 873 11 190 '722 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,60 4,- 

1938 JuUlet........... 

15.659 3.715 1.433 11 464 722 21.604 1.362 95 23.061 61,91 2,50 4,- 

AoSt ............ 

15.318 2.807 2.392 15 729 722 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 

Septembre ....... 

Février .......... 

16.428 

.. 

.. 

2.480 2.877 19 530 722 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82 
Avril ........... 

15.828 3.313 1.970 16 311 722 22.167 914 106 23.187 68,26 3,- 4,50 

Mars 	............ 

16.585 

.. 

3.981 1.214 13 313 712 22.741 1.037 61 23.829 69,60 2,58 3,66 

Décombre ........ 

17.810 4.385 1.190 17 489 709 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50 

Mai 	............. 
Join .............
Juillet .......... 

18.162 4.664 2.254 21 1.089 709 27.186 1.005 23 28.274 64,24 2,50 3,50 

Donnée.a ?&ebdomadaiye.e 

AoOt 	........... 

1939 	7septembre .. 18.102 4.641 2.306 21 1.451 709 27.436 1.128 29 28.593 63,62 2,60 3.50 

Septembre ....... 

18.170 4.663 2.300 22 1.081 709 27.231 1.032 24 28.287 64,24 2,60 3,50 
18.177 4.667 2.211 21 969 709 27.072 1.070 23 28.165 64,54 2,50 3,50 

14 	Id....... 
21 	id....... 
28 	iii. 	..... . 18.141 4.687 2.199 21 857 709 27.006 1.031 17 28.054 64,67 2,50 3,50 

(1) Depuls le 6 JuIllet 1939, lea traltes acceptöes ou documentaires et acceptatlons de banque representatives de ventes a 1'6tran-
ger do prodults fabrlqués en Belgique sont escomptdes an taux de 1,50 p. c. 

(2) Depuls le 6 juIllet 1939, lea avances sur fonda publics natlonaux ayant moms de 120 Jours 6, courir, sont efiectuées an taux 
de 2,50 p. c. 

b) Banque du Congo beige. 
Principaux postes des situations mensuelles 

(millions de francs). 

Eieoiissa 
Encaisaes 
diverses 

Effets 
our Ia 

Colonie, 

. 	. Circulation 
(billets- 

CBDITEOB.S ____________________ Proportion 
do 

l'enoaisse 
PERIODES 	. Lingots et avoirs Ia Débiteurs et a 

- 0  Deviaes.or Totale en gique monnales 
métalli- a vue terme a circu a. 

monnales 
d'or 

banque et ques) tion 
% l'étranger . 

1937 Moyenne annuelle ........ 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39 
1938 Moyenne annuelle ........ 

.98,3 

.155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,6 84,5 45,85 

47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 376,0 601,8 83,6 48,64 
30 avril ................ 47,0 182,9 283,9 178,6 170,4 363,9 510,9 69,8 50,25 

.17,0 182,9 281.8 165,7 185.7 389.2 494.5 60,9 49.54 

1938 	31 mars ................135,9 
.135,9 

- 165,9 285,7 - 179,1 167,7 378,2 492,8 56,3 43,87 
31 	mal 	.................165.9 
30 juin .................165,9 

- 165,9 360,4 173,7 163,1 380,1 666,0 81,6 43,64 31 millet ...............165,9 
31 	aoAt ................ .165,9 

. 

185,8 

- 165,9 - 	254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32 
30 septembre ........... .165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 

- 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 
- 165,9 149,8 293,8 184,9 364.6 503,8 52,9 45,49 

31 décembre ............ - 165,8 193,0 244,1 18819 395,8 488,1 48,9 41,90 
1939 	31 janvier .............. 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

31 octobre ..............185,9 

5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 

'30 novembre ............166,9 

31 mass ................ 

.165,8 

- 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,0 51,3 42,79 
28 février ...............165,8 

30avril................ 

.165,8 

- 165,8 275,8 197,0 171,8 376,9 529,1 42,0 44,- 
31 	mai................- . 

.165,8 

165,8 
. 

- 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,58 

- 	-412- 



	

251 
	

231 
	

231 
	

229 
	

229 
	

224 

	

4.455 
	

3.756 
	

2.924 
	

2.962 
	

2.048 
	

2.975 

	

3.135 
	

4.473 
	

4.156 
	

4.440 
	

5.077 
	

4.605 

	

4.456 
	

4.462 
	

4.444 
	

4.698 
	

4.558 
	

4.446 

	

8.133 
	

7.903 
	

8.291 
	

8.429 
	

8.385 
	

7.990 

	

3.122 
	

4.459 
	

4.710 
	

4.680 
	

4.399 
	

3.800 

	

120 
	

152 
	

207 
	

278 
	

119 
	

86 

	

337 
	

333 
	

322 
	

324 
	

327 
	

259 

	

487 
	

494 
	

485 
	

475 
	

483 
	

478 

	

3 
	

30 
	

19 
	

9 
	

22 
	

18 

	

27 
	

34 
	

78 
	

107 
	

160 
	

88 

	

109 
	

122 
	

123 
	

139 
	

139 
	

140 

	

1.505 
	

2.009 
	

2.218 
	

2.186 
	

2.516 
	

2.012 

	

26.140 
	

28.458 
	

28.208 
	

28.956 
	

28.462 
	

27.121 

5 

521 

3 

579 

3 

576 

3 

575 

3 

583 

4 

597 

526 582 579 578 586 601 

26.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722 

c) Situations trimastrielleg dea banques belges (1). 
1 0  Situations globales publiées par la Commission bancaire 

(millions de francs). 

RUBRIQIJES 
1935 1936 1937 

31 décembre 31 décembre 31 mars 

1  
30 juin 	30 septembre 31 décembro 

ACTIF. 
DI8PO2nBLa ET REALI8ABLO 

Capital non verse ........................................ 

Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ................. 

Banquiers débiteurs ...................................... 

Effete li recevoir ......................................... 

Comptes oourants débiteurs ............................... 

Ponds publics belges ..................................... 

Fonda publics etrangers ................................... 

Actions de banques ...................................... 

Autres actions ........................................... 

Obligations .............................................. 

Participations syndicales at valeurs a réaliser ............... 

Veleurs do Ia reserve légale ............................... 

Divers .................................................. 

Tolal disponibk ci rIalisablc... 

IMi5OBiL1S 

Prals de constitution at premier établissement............... 

Immeuble, materiel at mobjljer ............................ 

Totol immobili8d... 

Total general actif... 

PASSIF. 
EXIOISLli 

Banqulera oréditeurs ...................................... 

DépSte at oomptee couranta 

is) a vue at a moms do 30 jours ....................... 

b) & pius do 30 joura .................................. 

Bons de cause at obligations .............................. 

Divers .................................................. 

Total cxi gibic... 

Non EXIGIBLI 

Capital ioolai.............................................. 

Réeorvo legate ........................................... 

Reserves Indlaponiblee .................................... 

R4serves disponibles ...................................... 

Provisions................................................ 

Souscriptlon augmentation do capital ...................... 

Total ison exiqibk... 

Total 94n6ral paseif... 

2.528 2.959 2.596 2.637 2.566 2.340 

16.067 17.312 17.004 17.881 17.292 16.343 

3.036 3.300 3.586 3.377 3.302 3.288 

69 56 58 64 64 61 

1.463 2.073 2.185 - 2.188 2.444 2.274 

23.163 25.700 25.429 26.147 25.668 24.306 

2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.845 

128 131 126 146 139 140 

4 1 1 2 1 - 

352 374 388 391 398 392 

192 39 45 38 38 37 

- - - - 
- 2 

3.603 3.340 3.358 3.387 3.380 3.416 

26.060 29.040 28.787 29.534 28.048 27.722 

(1) Vitesse de circulation de la monnale dane lee banques, voir tab1eauno 35. 



1.493 2.106 1.263 978 
314 579 524 785 

3.040 2.686 3.320 3.006 
294 517 . 	 477 409 

1.509 1.539 1.893 1.617 
2.190 3.747 3.283 3.365 
1.347 1.292 1.322 1.135 

895 872 1.017 956 
5.447 5.272 5.604 5.475 
5.174 4.838 4.926 4.607 

141 144 148 149 
4.025 3.710 3.770 3.498 

58 44 66 34 
334 335 334 324 
616 605 608 602 
286 168 204 226 

60 52 52 54 

22.040 23.668 - 23.685 - 22.813 

4 5 5 5 
335 329 333 331 
171 171 111 171 
117 116 100 98 

15 13 13 13 

642 	634 	622 	618 

22.682 T-  I-  - 

	

24.302 	24.307 	23.231 

297 128 413 219 
26 10 60 28 

1.215 1.473 1.336 1.299 
230 300 259 227 
895 873 1.019 958 
459 389 850 538 
878 819 800 801 

14.610 16.313 15.835 15.286 
12.868 14.592 13.993 13.798 
1.742 1.721 1.642 1.487 

61 55 32 29 
261 255 247 246 
441 380 357 268 

19.373 20.995 20.998 19.899 

2.686 2.685 2.876 2.678 
64 64 64 64 

145 146 151 152 
371 376 377 393 
42 36 41 46 

	

3.309 	3.307 	3.309 	3.333 

	

22.682 	24.302 	24.307 	23.231 

c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique 

RN 
	 (milhion.t de frames). 

RIIBRIQUES 	 130 juin 1938 30 sept.. 1938 31 dec. 1938 31 mars 1939 30 juin 1939 

ACTIF. 

A. Opdration8 d'Iparqne (article 15, arr6té royal 42). 

B. Diaponible et r1aU8abk 
1 .162 Caissa, Banque Nationale, Cheques postaux ..........................

Pr6ts an jour Is jour 	.............................................477 
3. .591 
. 

Autres valeurs 	 is reoevoir 	court terme ........................... 1.566 
3.054 
1.398 

995 
6.501 

Banquiers........................................................
Maison-mère, suocursales ci filiales .................................503 

5.516 

.. 

Reports et avenges our titres ....................................... 

. 

Portefeuille.effets ..................................................

Débiteurs par a000ptations ........................................ 

b) Fonds publics belges .................................. 4.280 

Débiteurs divers 	.................................................. 

a) Valeurs do Ia reserve légale 	............................ 142 

54 

Portefeuille.titres 	.................................................. 

c) Fonds publics 6trangers.................................. 
335 

e) Autres titrea 	........................................... 

.. 

704 
d) Aotions do banques ..................................... 

285 Divers........................................................... 
50 Capital non verse 	.................................................. 

Total disponibie et realisable 24.097 
C. ImmobilisC 

4 
335 
171 

Frais do constitution et do premier 6tablissament.....................

Créances our los filiales immobilières ......... . ..................... 119 

Imineubles ........................................................ 
Participation dens les fiiales immobiiisres ........................... 

Materiel et mobilier 	............................................... 14 
.. 

Total de l'imnsobiliaé... 643 

Total general actif... I 	24.740 

PASSIF. 

A. Opbationa d'Ipargae (article 15, arrêté royal 42) ........................ 

B. Exigible 
Créanciers privilégiés on garantis................... .................. 194 

61 
Banquiers...................................................... 1.2 30 
Maison-mbre, sucoursales et filiales ................................ 177 

Einprunts an jour Is jour ............................................. 
... 

995 
is 

Créditeurs pour effets is l'onoaissemcnt ............................. 
388 
930 

... 

DépSis et ooptes courants ...................................... xn 

Aocoptations 	....................................................... 
Autres velours is payer 	court terme 	................................ 

14.769 

..... 

.16.700 

1.931 
a) is vue et is nfl 	mois an plus ............................ 
b)is 	plus 	d'un 	mois 	...................................... 

63 Obligations at bons do caisse .......................................
Montauts is libCrer our titres et participations 	....................... 249 
Divers.......................................................... 443 

	

Total de l'exigible... 	I 	21.430 

C. Non cxi gible 
Capital..........................................................2.687  
Fonds indisponible par prime d'émission ............................64 
Reserve légale (article 13, arrêté royal 185) .........................145 
Reserve disponible ...............................................373 

	

Provisions ....................................................... 	.41 

	

Total du non cxi gible... 	3.310 

	

Total general passlf... 	24.140 

(1) Vitesse de circulation do la monnale dens les banques, vOir tableau no 35. 

--4i4- 



H. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERS. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émission. 

Depuis Is 	 % I  Depuis le % 

22 septembre 1932 4,-. Hongrie ......................... 29 aoüt 	1935 4,- 
jufflet 	1939 2,50 30 novembre 1935 3,- 

.6 aoüt 	1935 6,- mai 	1936 4,50 
octobre 	1939 5,50 11 mars 	1938 3,46 

Dantzig 	........................ janvier 	1937 4, -. 1 janvier 	1939 5,- 
Espagne 	........................ décembre 	1938 4,- 

Lettonie 	(1) 	...................... 
Lithuanie ....................... 15 juillet 	1939 6,- 

octobre 	1935 4,50 22 septembre 1939 4,50 

Ailemagne 	....................... 
Belgique .........................6 

Etats.Unis (Federal Reserve Bank of 

Indes 	.......................... 

18 décembre 	1937 

. 

4,50 

Bulgarie 	. ........................ 
Dan emark 	.......................10 

.5 

27 aoftt 	1937 1,-  

Italic 	..........................18 
Japon 	... ....................... 

11 aoftt 	1937 4,- 

Esthonio 	........................1 

New-York) 	...................2 
déoembre 1934 4,- mai 	1938 3,50 

France.......................... janvier 	1939 2,-  

Norvège 	........................ 
Pologne 	........................ 

ld décembre 	1933 2,50 
Finlande 	........................3 

28 septembre 1939 3,- 

Portugal ........................ 

26 noveinbre 1936 1,50 Grande-Bretagne 	................. 
.4 

janvier 	1937 6,-. 

Roumanje 	......................5 
Sue 	..........................1 
Sujese 	.......................... 

1 janvier 	1936 3,- Grèee 	...........................4 
Hollande 	........................ 29 aoüt 	1939 3,-- 

BohOme et Moravic .............. 
Yougoslavie ..................... 1 février 	1935 5,- 

(1) Taux pour effets ne malsons de commerce. Pour Institutions do credit : 4,5 p. C. 

b) Banque de France. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de francs). 

Portefenille commercial - 
c C7 Rapport et effets publics -- 	- - 	0'o - de 

Encaisse.or Disponibilites 
.E 
.. c - 8 Billets l'encaisse-or 

DATES (Monnafes 
vue 
is 

Effets de commerce Avances ' '0 0 
CO 

, 
 , an porteur Comptes 

courants 
is 

l'ensemble 
et lingots) l'étranger 

esooniptés 
 Effets 

sur titres 
' . 

en 
circulation créditeurs des 

négociables engagem. 
is sur sur aohetés 0 	0 5. 

vue 
0' 

la France l'étranger 
8 

- /0 

1937 Moyeune ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 24.931 - 88.288 17.726 53,40 
1938 Moyenne ann.. - 21,9 10.613 20,3 1.475 3.740 - - 101.704 23.291 - 
1938:Moyenne do 	1-I 

an 10-il 56.086 - - 	. - - - 39.032 - - - 45,90 
Moyenne da 17-il 

aa3112 87.265 - - - - - - 20.627 - - 61,01 

1938 	7 juillet 65.808 25,2 5.930 16,7 1.030 3.564 40.134 101.504 15.676 47,63 
4 aotlt 55.808 23,9 6.334 17,3 3.194 3.675 40.134 101.351 10.818 47,23 
8 septembre 65.808 24,5 9.166 17,3 1.358 3.737 40.134 102.900 18.714 45,89 
6 octobre ... 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 . 	3.988 50.134 .118.290 23.707.. 39,30 

10 novembre 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 48.134 108.771 26.987 41,11 
17 novembre - 87.264 (1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 - 20.627 107.349 37.785 60,13 
8 décembre - 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 - 20.627 108.779 33.911 61,16 

1939 	5 janvier 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.086 - 20.627 111.520 29.081 62,07 
9 février 87.266 15,3 7.743 20 2 3.012 3.422 - 20.627 111.253 27.877 62,72 
9 mars 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 - 20.627 113.880 24.336 63,13 
6 avril ...... 13,8 6.851 11,6 3.813 3.397 - 20.577 120.303 18.775 62,16 
4mai 92.266 16,6 7.476 16,8 3.862 3.441 - 20.577 125.353 19.460 63,71 

92.286 14,7 6.964 15,5 3.031 3.468 - 20.577 121.287 23.517 83,72 
6juillet 

.81.266 

92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 - 20.577 123.478 20.379 64,14. 
8 join ....... 

10 ao6t ...... 97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.602 - 20.677 123.733 25.939 61,99 
7 septombre 

. 
97.206 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 - 20.577 140.149 20.239 58,46 

aetuel : 2 %, depuis Is 4 janvier 1939. Taux d'esoompte préc&lent : 2 t/ %, depuis Ic 25 novembre 1938. 

(1) Encalase reévaluée sur la base dun polde do 27,5 mgr. d'or 8 0,900 de fin par franc. 

y1 
.1e] 

- 415- 



c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en millie'r8 de ). 

Eticaisse métallique Placements du t Banking Departments 

Billets 

DepOts . 

DATES Monnaie8 
en Or d'or et Valcurs Escomptes Antres Organismes Autres ' 

(Issue d'argent garanties et Ensemble circulation Banques Total a 
Departin.) (Banking par l'Etat avanoes valeure publics depots 

Dopartm.) '0  

1937Moyen.ann. 321.351 1.071 98.357 6.855 21.164 126.376 479.590 19.514 97.155 37.243 153.912 29,6 
1938 Moyen. ann. 326.411 995 103.168 9.581 20.988 133.735 485.562 18.200 106.224 36.230 160.654 28,0 

1938 10 aofit 328.412 1.137 109.716 9.238 21.544 140.498 489.993 19.315 106.079 34.513 159.907 23,4 
septemb, 326.414 1.421 101.338 5.354 22.073 128.763 480.115 32.151 91.259 34.652 158.262 30,1 
octobre 328.414 1.344 121.871 10.205 22.477 154.553 505.784 12.055 109.703 37.141 158.899 13,8 
novemb 326.414 1.292 101.571 11.103 20.979 133.653 482.690 15.937 109.498 35.504 160.939 27,9 
décemb 326.416 1.198 66.138 17.871 21.503 105.510 487.752 18.628 102.945 35.944 157.517 44,3 

1939 	4janvier 326.416 885 71.381 48.905 22.380 142.667 488.071 20.503 135.955 37.241 193.699 35,6 
11 janvier.  126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.814 475.644 19.214 118.139 38.653 174.006 29,5 
8 fevriar.  128.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7 
8 maze 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 33,1 
5 avril 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 91.941 40.529 148.518 24,1 

l0mai ..... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.059 101.356 36.279 156.694 19,7 
7juin .... 226.180 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.37L 18.401 100.623 36.104 155.128 18,2 
5 juillet... 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13,9 
9 ao5t 	... 

.... 

246.411 687 114 831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.848 81.654 35.929 149.429 16,8 
6 septemb.(1) 102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 187.531 18,3 
4 octobre . 165 735 113.616 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 106.034 40.867 162.247 25,9 

(1) Transfert d'or an Fonds d'Ogalisatton des c1anges. 

actuel 3 % depuis Is 28 septembre 1939. Taux d'escompte préeédent 4 
%, depuis Is 24 ao(tt 139. 

d) Nederlandache Bank. 
Situations hebdozuadaires 
(en m.iltion8 de /lol-tn8). 

Portefeuille.effeta Avanoes sur nantiseemente 
Comptea 
oourants 

Rapport 
do 

l'encaisso 
Enoalese 

de 
Billets créditours métallique 

DATES métailique sur Ia our marohand. 
en (parti. aux 

do tit et 
Total circulation ouliers engagem. 

Hollande l'étranger et Trésor) & vue 
warrants 0/ 

/0 

1.158 17,2 3,2 183 2,8 186 828 555 83,71 
1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,79 

1937 Moyenne annuelle .... .................. 
1938 Moyenne annuelle .... .................. 

Ot 1.501 9,3 4,9 296 0 1 9 291 921 910 82,00 
5 septembre ....................... 1.500 9,3 4,9 294 1,2 296 952 876 82,06 

1.495 18,5 4,0 289 1,3 290 1.069 757 81,85 
novombre ....................... 1.502 15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 835 81,15 

1.488 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28 
1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47 

février .......................... 1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77 

1938 	8 	so 	.............................. 

1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91 
1.317 

.. 

11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51 

10 octobre........................... 

1.227 

. 

11,6 2,7 215 1 1 0 216 1.056 422 83,02 

déoembre ........................
1939 	9anvier ........................... 

mars .............................

Sjuin ............................ 1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 
lOjuillet .......................... 1.151 

. 

10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 

11 	avril 	............................ 
8 	mai 	............................. 

1.154 9,9 1 8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 
4 septembre ....................... 1.139 

.. 

. 

84,5 1,6 247 1,4 248 1.208 303 75,44 
7 	soOt 	............................. 

9 octobre .......................... 1.113 
.. 

35,2 1,6 225 1,6 227 1.129 291 78,39 

aotnel 3 %, depuis Is 29 aoOt 1939. Taux d'escompte I precedent : 2 %, depuia Is 3 décembre 1936. 
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43,3 
45,0 

43,1 
38,7 
28,5 
19,6 
32,9 
41,1 
44,1 
43,8 
37,9 
37,8 
48,5 
34,1 

141 
11,3 

6,9 
2,6 
0.2 
0.8 
0,5 
0,1 
1,5 
1,2 
0,2 
2,3 
1,2 
2,3 

Billete 
on 

circulation 

4.718 
6.228 

6.196 
6.429 
6.690 
7.541 
7.423 
7.629 
7.705 
7.549 
7.737 
8.165 
8.252 
8.192 

739 
983 

970 
958 
948 
881 
918 

1.003 
950 

1.064 
1.021 
1.060 
1.219 
1.117 

1,35 
1,06 

1,07 
1,03 
1,00 
0,91 
0,92 
0,88 
0,88 
0,89 
0,87 
0,83 
0,81 
0,82 

Avanoes 	Bone 
sur 	du Trésor 

nantissem. escompt4s 

Rapport 
de l'or 
at des 

Divers devises a 
engagem. l'ensemble 
avue des 

engagem. 
vue 
% 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(em millions de francs suisses). 

Rapport 
de 

I'enoaiese 
et dee 

DispoñibilitSs Portefenille. Avanoes Billets Autres devises 
DATES Encaisse.or a effete our nantis. 

pondants en engagements I. 
l'Stranger sur Is Suisse sements circulation vue I'enéemble 

des 
engagements 

a vue 
0/ 
/0 

1937 Moyenne annuelle ............... 2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56 
2.852 394 36,7 22,8 15,5 1.558 1.807 96,46 

2.802 390 5,1 21,7 6,2 1.511 1.778 97,04 
6ao8t ....................... 2.794 388 4,9 20,1 3.8 1.512 1.761 97,21 
7 septembre .................. 2.847 374 11,0 20,4 4,8 1.546 1.175 96,98 

.2.851 311 1103 26,8 4,6 1.803 1.585 93,86 
7 noveinbre .................. 2.873 302 96.0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38 

2.890 284 95,8 27,5 4,1 1.610 1.897 94,26 

1938 Moyeune annuelle................ 

7 dScembre ...................
1939 	7 janvier ..................... 2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 93,46 

1938 	7 	juillet ...................... 

2.813 

. 

255 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18 

lootobrg, ..................... 
. 

2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94.03 
5avril ....................... 2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60 

2.472 264 172,5 32,0 3 1 9 1.748 1.237 91,67 

7 	février ...................... 
7 	mars 	...................... 

. 

2.471 266 36,1 28.8 4,2 1.699 1.148 96,18 
6 	mai 	........................ 
7 	juiti ......................... 
7 	juillet ...................... 2.469 211 37,8 29.5 5,5 1.711 1.141 96,01 
7 	ao8t ....................... 

. 

..2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12 
lseptembre ................... 2.419 283 61,9 48,7 5,0 2.067 787 94,71 

actuol 1 /2 %. depuis Is 26 novembre 1936. I 
Taux d'escompte prSoédent 2 

%, depuis Is 9 septembre 1936. 

f) Reichabank. 
Situations hebdomadaires 

(em millions de RM.). 
1 0  Jusqu'au 15 juin 1939. 

rva 
L'
.
l!I 

I 	Devises 
admises Valeurs 

- dane Monnaies servant Porte. 
DATES Encalsse.or Ia division. de feuille. 

couverture nairee oouverture effete 
des additionn. 

billets 

1937 Moyenne annuello ........ 68,8 5,8 192 133 4.893 
1938 Moyeune annuello ........ 70,8 5,6 174 394 6.039 

70,8 5,8 169 547 5.832 
70,8 5,6 142 549 6.063 

7 septembre ............ 70,8 5,4 133 550 6.378 
70,8 5,7 92 850 7.337 
70,8 

. 

5,8 121 548 7.020 
70,8 

. 

5,6 134 548 1.252 

1038 	7 juillet................. 
6 aoAt.................. 

70,8 5,7 168 554 7.225 

7 octobre ............... 
. 

5,9 203 611 6.761 

7 novembre ............. 
I dScembre 	. ............ 

70,8 5,7 179 817 7.084 

1939 	1 janvier 	............... 
7 fSvrier ................70,8 

6 avril ................. 70,8 5,6 121 668 7.778 
7 	mars 	................. 

70,8 
. 

5,9 123 659 7.473 8 mai 	................. 
7 join .................. 70,8 5,7 153 921 7.174 

20 A partir du 23 juin 1939. 

Portefeuile Valeurs Couverture 
Cuverture effete, cheques achetées en Avances Monnaies de l'or et des 

DATES do I'or et effets vertu du § 13, our division. Bifiets en Divers devises 
et du TrSsor n' 3 (valeurs nantisse. naires circulation engagements a l'ensemble 

devises du serv. de couv. mont sllemandes a desengagements 
Re1ch additionn.) a 

1939 	7 juillet 76,6 7.779 	925 57,3 I 	133 8.531 987 0,80 
7ao8t 76,6 8.188 	919 24,9 J 	125 8.799 1.088 0,77 
7septembre 76,8 10.592 	1.063 32,0 63 10.970 1.611 I 	0,61 

Taux d'esoompte actual 4 %, depuis Is 22 septembre 1932. 
( préoédent 8 %, depuis Is 28 avril 1932. 
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g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

86 	 (en million8 de $). 

	

RseavEs 	 EFFETS 	 Rap
es
port 

d 

	

Fonda 	Billets 	Depots 	reserves 
DATES 	 Certificate. 	 achetés 	publios 	(Federal 	(Banlues 	aux 

	

or 	Antres 	 aur Ie 	nationaux 	l44serve 	aasooiées, engagements 

	

sur le 	reserves 	escomptés 	marohé 	 Notes) 	Trésor, etc.) 

	

Trésor 	 libre 	 % 

1937 Moyenno annuello .............. .8.939 	297 	13,9 	3,4 	2.504 	4.221 	7.326 	80,0 
1938 Moyenne annuelle .............. .10.423 . 	402 	8 1 6 	0,5 	2.564 	4.200 	8.980 	82,1 

1938 6 juillet ...................... .10.645 	374 	8 1 0 	0,5 	2.564 	4.175 	9.207 	82,3 
10 aoOt ....................... .10642 	394 	6,9 	0,5 	2.564 	4.138 	9.249 	82,4 
7 septembre .................. .10.640 	356 	7,1 	0,5 	2.564 	4.212 	9.147 	82,3 
5 ootobre .....................10.976 	367 	7,3 	0,5 	2.564 	4.263 	9.437 	82,8 
9 novembre ...................11.327 	352 	7,8 	0,5 	2.564 	4.356 	9.654 	83,4 
7 décem 	 . bre...................11 .872 	346 	6,0 	0,5 	2.564 	4.422 	9.950 	83,6 

1939 4janvier .....................11.848 	365 	4,3 	0,5 	2.564 	4.441 	10.146 	83,7 
8 fSvijer .... .......... ........11 .989 	442 	1,4 	0,5 	2.564 	4.345 	10.437 	84.1 
8 mars .......................12.194 	415 	3,3 	0,5 	2.564 	4.343 	10.591 	84,4 
5 avril .......................12.582 	361 	2,6 	0,6 	2.564 	4.398 	10.891 	84,7 
3 mai ........................13.128 	384 	3,5 	0,6 	2.564 	4.465 	11.362 	85,2 
7juin ........................13.401 	350 	3,5 	0,6 	2.564 	4.416 	11.618 	85,4 
Sjuillet ...................... ..13.543 	318 	4,6 	0,6 	2.551 	4.543 	11.619. 	85.6 
9 ao8t ....................... .13.923 	349 	4,9 	. 	0,5 	2.443 	4 551 	11.950 	86,5 
6 septembro .................. .14.461 	308 	6,0 	0,5 	2.594 	4.684 	12.505 	85,9 

%, a 

	

Taux d esoompte de In Federal Reserve Bank of New-York 	
tue 1: 1 	depuis Is 27 ao8t 1937. 

pr
e
écédent 1,50 %, depuis Is 2 février 1934. 

h) Sveriges Rikabank. 

Situations A6 fin de mois 

(en millions de Kr.). 

	

TITEES 	EFFETe n 	CoMi'TES 000RANTS 	- 	RAPPORT 

	

D'ETAT 	PAABLE8 	 . 	 EN % 

RPOQUES 	

I 
cm 

	

 :ifl Ji' i 	t It I i:11 t II 1111111 
S 

1936 ..............................459 69,8 	259 29,7 	70,4 	12,2 	391 	25,3 	893 	278 	294 	15,4 	3,0 	1.269 51,45 36,21 
1937 ..............................471 	68,1 	266 	6,1 	39,6 	12,8 	149 26,4 	980 	311 	434 	8,4 	61,4 	1.291 48,02 36,45 

1938 Juillet .......................526 89,8 	289 56,0 41,9 12,1 	530 23,1 	950 	269 	510 	2,9 57,2 1.402 56,39 37,52 
AoOt ....................... ..528 89.6 	301 	66,0 41,2 	11,8 	511 	22,7 	971 	260 	512 	2,7 58,4 	1.406 54,34 37,55 
Septembre .................. ..573 110,7 	548 72,0 32,8 	12,2 	411 	26,9 1.083 	248 	678 	2,9 69,3 1.496 52,89 38,30 
Octobre .................... ..591 115,9 	473 82,0 31,8 	13,2 	385 28,0 1.028 	237 	673 	4,1 	71,1 	1.531 57,49 38,58 
Novembre .................. ..591 115,8 	491 	87,0 32,1 	14,1 	351 32,7 	982 	484 	452 	3,2 89,5 	1.533 60,18 38,55 
Décembre ................... ..591 115,8 	414 102,0 34,0 13,2 	388 38.8 1.061 	418 	428 	3,4 83,7 1.533 65,76 38,58 

1939 Janvier .................... ..594 135,5 	445 112,0 36,0 12,3 	298 39,9 	979 	360 	583 	3,4 87,5 	1.538 60,63 38,62 
Février.......................595 135,3 	468 117,0 38,2 12,1 	259 42,7 	991 	345 	564 	3,1 	87,8 	1.541 60,06 38,84 
Mars ...................... ..595 135,2 	460 127,0 38,9 12,6 	231 	47,6 1.054 	324 	524 	3,6 89,1 	1.543 56,59 38,66 
Avril.........................601 146,6 	488 '.37,0 49.8 	12,8 	153 51,4 1.041 	347 	500 	3,2 	72,1 	1.551 61,66 38.72 
Maj .......................814 144,6 	628 147,0 45,9 13,2 	87 66,3 1.012 	506 	397 	3,5 66,2 	1.572 60,68 39,08 
Juin ........................615 146,5 	550 152,1 45,7 	12,5 	50 57,2 1.059 	490 	368 	4,3 	63,0 1.510 58,12 39,20 
Juillet ......................621 146,1 	560 162,1 	45,5 11,2 	22 59,2 1.025 	350 	544 	4,9 	64,0 1.567 60,60 39,65 
AoSt ....................... .633 148,9 	545 182,1 43,6 	11,3 	19 	60,5 1.125 	338 	483 	3,2 58,7 	1.589 56,24 39,86 
Septembro .................. .834 152,3 	470 190,0 43,6 13,0 	15 78,4 1.259 	320 	327 	3,4 53,6 1.547 50,35 40,99 

	

I aotnel 	2 3' % depnis Is le dSoembre 1933. Taux d esoompto précédent : 3 O  depuis Is 1" juin 1933. 

(1) L'encaisse metallique comprend l'or de In banque dSposé . en Suede, augmentO jusqu'S concurrence de l'or depose a 
l'étranger, de 15 p. c. du total de In couverture métalllaue. 

(2) Le contingent d'émission eat fixé an double de 1 encalsse mStallique plus, depuis le 30 juln 1933, 350 millions de Xr. 
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i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en million.,t de Yen). 

DATES 

ENOAI88E 

LINOOTS  
8 

u 

0 
.3 

-U 

.8 

DEr6s 
DU 

GOUVEBNMKNT .3 

'U 

u 
7 

0 

a 
o - 

I 
S CC? C? 

. 

'U 5,  C? 

.. 

/0 

1937 	Moyenneannuello. 624 46 670 - 535 154 29,9 86,1 676 1.532 217 129 346 72 363 2.113 31,7 

1938 	Moyenneannnslie. 666 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

801 49 850 - 441 2,9 30,8 30 1.127 1.837 201 119 320 127 136 2.420 35,1 

9 juillet 801 47 848 - 434 2,9 30,4 23 1.090 1.871 131 139 270 113 136 2.390 35,5 

6 aotlt ........ 501 46 547 300 486 2,9 32,1 23 1.141 1.965 179 157 336 70 147 2.518 21,7 

10 soptembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.386 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

8 octobre 501 44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

1938 	4 join ........... 

5 novembre 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.976 18,4 

10 déoeinbre 

.. 

501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 218 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 iévrier 501 36 537 300 420 2,9 30,6 25 1.619 2.246 285 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 avril 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.850 2.162 323 298 621 110 131 3.030 17,4 

6mai ......... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.817 18,7 

501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.815 18,8 

15 juillet 501 

. 

47 648 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

10 juin 	......... 

19 coSt ........ 501 46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.959 18,5 

2soptembre .501 47 548 300 420 2,9 30,1 71 1.833 2.412 340 286 626 79 198 3.375 16,2 

aetuel 3,46 %, depuis Is 11 mars 1938. T&ux d'esoompte I précédent : 3,285 %, depuis le 7 cyril 1936. 

(1) Ce poste no figure aux situations hebdomadaires quo depute Is 23 jullIet 1936. 

[.71 
[•1•] 

- 419 - 



	

% 
	

% 

	

28.588 5,6 
	

16.523 3,4 

	

20.582 5.2 
	

27.337 5,5 

	

12.980 2,5 
	

11.536 2,3 

135.101 
42.140 

177.241 

35.468 
159 

35.627 

26,4 123.990 25.1 
8,2 52.072 10,6 

170.062 

6.9 32.979 6,7 
0,0 - - 

32.979 

38.780 
59.569 

22.981 
38.318 

42.474 
27.466 
- 229 

7,8 32.485 6,6 
11,6 68.270 13,8 

4,5 33.264 6,8 
7,5 28.216 5,7 

8,3 37.913 7,7 
5,4 25.860 5,2 

226.008 

750 0,1 670 0,1 
820 0,2 2.457 0,5 

1.570 3.027 

512.176 100,0 - 493.472 100,0 

500.000 500.000 
125.000 24,4 - 	. 125.000 25,3 

5.117 5.117 
6.659 0.659 

13.317 13.317 
-- 25.093 4,9 - 25.093 5,1 

153.096 29,9 153.096 31,0 
76.548 15,0 78.548 15,5 

758 0,1 - - 
23.110 4,5 21.262 4,3 

253.512 ----- 250.900 

32.180 6,3 
21.643 4,2 

53.823 
1.730 0,3 

26 0,0 
702 0,1 

728 
14.112 2,8 

11.789 2,4 
28.380 5,8 

40.109 
1.393 0,2 

097 0,1 
26 0,0 

886 0,2 
- ------- 1.609 

10.688 2,2 

III. - BARQUE DES RGLEMENTS INTEBNATZONAUX, A BALE. 

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unites de 0,29032258.., gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

An 31 aoüt 1939 	 An 30 septembre 1939 

ACTIF. 

I. Or en lingola ................................................................. 

II. Encai,ae 
A Ia banque ot en compte courant dana d'antres banqucs ....................... 

III. Fond. 4 vue places & int6r6ts ................................................. 

IV. Portefenille r6e8eoinpsabie: 
10 Effete do commerce et acceptations do banque ............................... 
20  Bons du Trésor ........................................................... 

V. Fonda a terms plac& a snt&ft8: 
10 A 3 mole an maximum ................................................. 
20  De 3 4 8 mois d'éohlanoe ............................................... 

VI. Effete et placements diver. 
10 A 3 moM d'éclitanco an maximum: 

a) Bous do Trt,or ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

20  De 3 4 6 moM d'tehéance 
a) Sons du Trésor ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

30  A plus do 6 mois d'échéance 
a) Bons do Tréaor ....................................................... 
5) Placements divers ...................................................... 

VII. Autre. aetsi. 
10  Garantie reçne do Banqnea centrales stir effots cédés .......................... 
20 Antres postes ............................................................. 

TOTAL AIF.. 

PASSIF. 
I. Capital: 

Capital antorisé et émis : 200.000 actions do 2.500 francs suissea-or chacune...... 
Actions libérées de 26 %..................................................... 

U. RIservee 
10 Fonda do reserve legale ................................................... 
20 Ponds do reserve do dividendes ............................................ 
30 Fonds do reserve générale ................................................. 

UI. Engagements 4 long terms: 
10 Compte do Trusts des annuités ............................................. 
20 Depot du gouvernement allemand .......................................... 
30 DepOt du gouvernement français (Sarre) .................................... 
4° Fonda do garantie do gouveruelnent français ................................ 

IV. Depots a court terme et a cue (diverse. monnaie8): 
10 Banques centrales pour leur compte 

a) A 3 niois an maximum ............................................... 
5) A vue ............................................................... 

20 Banques centrales pour Ic compte d'autres déposants 
Avue .................................................................. 

30  Autres deposants 
a) De 346 moM d'échéance. - DepOt do Gouvernement français (Sarre) ....... 
5) A 3 mois an maximum................................................ 
c) A yea ............................................................... 

V. Dépôt. a vue ()............................................................ 

Vi. Po8tes diver, 
10 Garantie donnée sur effets de commerce cédés............................... 
20  Autres postes ............................................................ 

	

1.413 	 0,3 

	

36.759 	 7,2 
1.168 	 0,2 

37.446 	 7,6 - 	
- 	 38.172 	 38.614 

TOTAL PA5S1F.. 	 612.176 100,0 	 493.472 100,0 

NOTE. - Lor détenu en garde sous dossier pour is compte de banques centrales ci las fonda ddtenus pour 18 service des 
emprunts Internationaux dont Is Banque des Riglements internationaux eat Is inandataire-trustee on l'agent fiscal ne sont pas 
Inclus clans ces situations. 
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