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'Mort de M; Marcel Morren

Censeur de la Banque Nationale de Belgique,
Président du Comité d’Escompte de la Succursale d’Anvers.

La Bangue vient de perdre, en la personne de
M. Marcel Morren, décédé a Anvers le
13 novembre 1939 aprés une longue maladie, un
des membres les plus écoutés de son Collége des
Censeurs. -

Chef d'une tmportante firme spécialisée dans
le commerce des grains, le défunt jouissart dans
les milreuz d’affaires d’ Anvers d’'une considéra-
tion qui donmait @& ses avis une autorité parti-
culiére, Il fut ainsi amené & jouer un réle actif
dans divers organismes économiques et associa-
tions commerciales. Il fut notamment, ¢ plu-
sieurs reprises, président de la Chambre Arbi-
trale et de Concilration pour Grains et Graines
d’ Anvers, ce qus Pamena & participer en cette
qualité ¢ différentes conférences internationales
a Londres et a Hambourg. '

M, Marcel Morren s était excellemment pré-

paré aux tdches qu'il devait entreprendre.
Aprés de brillantes études ¢ Vécole allemande et
& VAthénée royal d’Anvers, il avait complété sa
formation & VInstitut de Commerce de Leipzig
on I passa deuz années. Il §'initia ensuite au
commerce des grains par wn stage dans une
grande matson de Londres, puis par wune colla-
boration de quelques années avec son pére &
Anvers, et enfin, par wn séjour & Buenos-Ayres
on il effectuait les achats de céréales pour
compte de-la firme anversoise.

Installé définitivement en Belgique en 1894,
il assista son pére dans la dirvection de la
maison et, au décés de celui-ci en 1908, prit la
direction de la firme, orientant Pactivité prin-
cipale de celle-ct vers les opérations en orge de
brasserie, traitées avec les grands brasseurs et
malteurs de Belgique, de France, de Suisse et
d’ Allemagne. :

Ce grand travailleur réservait une partie de
son temps & d’autres activités que cclles que lut
imposatent ses affaires. Pendant la guerre,
réfugié ¢ Paris, il s'est largement dévoué ¢ lor-
ganisation de U @uwre dw Colis aw Prisonnier
de Guerre. Apreés le conflit, 1l reprit place dans

_les organismes d’intérét géméral ou sa grande

connaissance des affaires Uavast appelé.

A4 la Banque Nationale de Belgique, il a
apporté wn concours éclairé pendant plus de
trente années en qualité de membre, puis de
président du. Comité d’escompte de la Succursale
d’ Anvers et pendant plus de dixz ans en qualité =
de Censeur, Ces mandats, M. Marcel Morren les
a remplis avec la plus grande conscience, car il
se farsart de ses devoirs et de ses responsabilités
une trés haute conception. De caractére loyal et
droit, il avait acquas la sympathie de tous ceux
quis Uont approché.

La Banque Nationale de Belgique conservera
frdélement le souwvenir de la collaboration
dévouée de M. Marcel Morren.
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LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
(Octobre 1939.)

i. — APERGU GENERAL.

I’aspect nouveau de l'évolution économique que la
‘guerrelimpose au pays se dégage trés lentement. Si
les troubles de l'organisation industrielle et finan-
cidre, les maux qu’il convient de guérir, les besoins
nouveaux sont plus perceptibles, par contre, les
remeédes ne sont pas toujours & notre portée et leur
application est, dans bien des cas, difficile. A c6té
du probléme de la production qui peut &tre résolu
par des moyens nationaux et techniques, il y 'a celui
de l’approvisionnement en matiéres premiéres, qui
est d’ordre extérieur et politique. Quant au probléme
des prix et & celuil des finances publiques, non seule-
ment ils ne rallient pas tous les suffrages quant & la
solution théorique, mais les réalisations proposées
présentent toutes les variétés qui sont possibles
lorsque la conscience des groupes politiques se refuse
a céder le pas & la consciehce collective nationale.
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. Actuellement la préoccupation la plus immédiate
et la plus impéricuse est de savoir dans quelles con-
ditions l’industrie belge peut continuer son travail.
C’est de la réussite dans ce domaine que dépend 1’ave-
nir économique, financier et social du pays.

La tAche du gouvernement est particuliérement dif-
ficile en cette matiére, d’autant plus que le manque
de préparation du Département des Affaires écono-
miques a constitué une forte entrave jusqu’a ce jour.
- L’annonce de la réorganisation de ce département
doit 8tre accueillie avec la plus grande faveur, sous
réserve que s’améliore parallélement la coordination
entre ce département et les autres ministéres inté-
ressés de prés ou de loin & 'organisation économique
du pays. '

L’attention est tout particulie¢rement retenue par
la situation de 1'industrie charbonniére qui, plus que
jamais en ce moment, est la pierre angulaire de la
structure industrielle du pays. Indépendamment du
blocus, cette industrie se trouve devant l’obligation
d’accroitre la production par suite de l'intensifica-
tion d’'un courant d’achats qu’elle ne peut satis-

°

faire sans diminuer les stocks. En fait, au mois d’oc-
tobre, aprés une amélioration de la situation de la
main-d’euvre, on n’était plus trés loin de Iextraction
normale, Mais les événements requiérent une produc-
tion acerue tant pour satisfaire les besoins du pays
que pour profiter des possibilités d’exportation, Cette
amélioration n’a toutefois pu étre obtenue qu’en retar-
dant des travaux de préparation qui s’avéreront bien-
tdt. indispensables. Aussi la démobilisation des
ouvriers mineurs et la question de ’aménagement de
la durée du travail sont-elles & I'ordre du jour.

I’industrie sidérurgique a pu réaliser avec la.
France un accord de livraison de minerais qui lui
permet de travailler & un rythme un peu moins fort
qu'avant la guerre, mais avec des marges trés élar-
gies entre les prix de revient et les prix de vente.
(’est ainsi que la production de fonte, tombée en
septembre & 76 p. c. du rythme du mois d’aoiit, est
remontée & 91 p. c., en octobre. L’industrie a pu
profiter en outre de la forte demande pour augmenter
la part des produits finis, Les indices respectifs pour
les aciers finis sont de 76 et 106 p. c¢. En corrélation
avec ceci, la production de coke a été de 101 p. c. en
octobre.

Il semble que la situation soit beaucoup plus pré- -
caire dans les industries des métaux non ferreux pour
lesquelles aucun chiffre n’a pu encore étre donné.

La plupart des industries textiles ont bénéficié d’'un
accroissement de la production. L’industrie du jute,
par exemple, est pleinement occupée en ce moment et
Poffre ne peut &tre augmentée. Les filatures de lin,
fort touchées par la crise, ont bénéficié d’un regain
vigoureux d’activité. Il y a aussi redressement un
peu moins fort dans Iindustrie cotonnitre. L’appro-
visionnement en matiéres premiéres parait relative-
ment bien assuré dans les industries textiles depuis
la fin du mois d’octobre. Enfin, les chiffres des con-
ditionnements de laine de Verviers indiquent aussi
une reprise depuis septembre, mais de ce c6té, le pro-
bléme des matiéres premitres suscite de graves préoc-
cupations,
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Les activités les plus touchées sont le travail au
port d’Anvers et l'exploitation des carritres. Les
moyens & mettre en ceuvre pour parer i cette situa-
tion ne sont malheureusement pas en notre pouvoir.

Par contre, un regain sérieux d’activité existe dans
In plupart des usines de la construction mécanique
ainsi que dans la construction navale.

P

Le probleéme qui prend la seconde place est celui
des prix.

Les indices trimestriels des prix établis par I'Insti-
tut de Recherches Economiques de Louvain complétent
les indications des indices officiels,

De juillet 3 octobre, l'indice officiel des prix de
gros a monté de 23,8 p. ¢. Cet indice exagere légere-
ment la réalité parce que les produits d’importation
occupent une place trop grande dans I'ensemble. L’in-
dice établi par I'Institut de Recherches Economiques
de Louvain portant sur un plus grand nombre de pro-
duits et par conséquent plus représentatif, ne
témoigne que d'une hausse de 16,56 p. c.

L’intérét de l’examen de ces chiffres réside cepen-
dant surtout dans la décomposition des groupes.

Dans lensemble, les prix industriels et agricoles
montent & Punisson, les premiers de 16,6 p. c., les
seconds de 16,4 p. c. Citte uniformité cache toute-
fois des évolutions trés différentes & lintérieur des
groupes.

[y

La hausse des prix industriels est générale et
affecte & peu prés également tous les stades dec la
production. Il est trés caractéristique que matitres
premiéres et demi-produits tendent & retrouver les
niveaux de prospérité de 1937. Les indices des pro-
duits finis les dépassent. Il se rétablit ainsi em ce
moment des relations de prix de haute conjoncture
dans lesquelles les vendeurs imposent leur volonté
aux acheteurs, Dans une haute conjoncture normale,
les vendeurs de produits finis sont cependant freinés
trés fortement & cet égard. Aujourd’hui, ils ne
paraissent pas l’dtre, sauf en produits finis divers.
mais non dans les minéraux ni les textiles, Il semble
donc qu’il y ait des marges de fabrication fort élar-
gies, mais non des positions d’accaparement et d’agio-
tage généralisées,
soumis 3 des mouvements
désarroi certain parmi les
denrées de culture ont été
internationaux et les prix
des productions agricoles ont suivi la méme voie.
Par contre, les produits de l'élevage ont été dépri-
més tant par suite de la demande décroissante de
beurre que de l'offre surabondante de bétail. La
mobilisation de la main-d’euvre agricole et le haut
cours des aliments du bétail créent cette offre.

Les prix agricoles sont
divergents qui causent un
producteurs. Les prix des
entrainés par les marchés

L’indice des prix de détail a haussé de 1 p. c. en
septembre, de 6,2 p. c. en octobre et de 2,3 p. ¢. en
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novembre, soit au total 9,5 p. c¢. Il en résulte une
hausse réelle du coit de la vie que Yindice officiel
du coft de la vie situe & 1,4 p. e, variations sai-
sonniéres éliminées. '

L’indice des prix de détail porte & faux parce que
les produits d'origine exotique jouent un role exces-
sif dans sa constitution et sont soudainement grevés
de frais spéciaux qui ne se retrouvent pas dans les
prix des denrées d’origine belge.

C’est ainsi que la hausse de 7,2 p. c¢. des deux pre-
miers mois est attribuable & concurrence de 4,1 p. c.
& douze produits (dix produits exotiques et deux
graisses) dont la hausse moyenne est de 29,3 p. c.
Or, ils ne représentent pas 10 p. c. de la consom-
mation normale. Par contre, treize produits princi-
paux pour l'alimentation, représentant 47,8 p. ec.
de cette consommation, n’ont augmenté que de
0,47 p. c., ayant une incidence de 0,11 p. ¢. sur 'in-
dice. Encore ne s’agit-il 14 que de la hausse saison-
nitre normale. ‘

La hausse des prix de détail a néanmoins eu son
incidence habituelle sur les salaires, Les salaires
horaires réels, déja élevés avant Vapplication des
hausses récentes, se trouvent ainsi accrus de plusieurs
Le résultat sera toutefois effacé lorsque
se sera mis au

pour-cent.
Vensemble de 1’économie nationale
diapason grice & l’adaptation des prix intérieurs
aux nouveaux cofits de production. Il est regrettable
que Vaccroissement des prix d’importation ait ainsi
un effet multiplié sur le niveau des prix intérieurs
sans bénéfice durable pour personne,
-3.‘**

I’évolution de la production et des prix est donc
influencée profondément par les conditions faites &
notre commerce extérieur.

Les chiffres généraux relatifs & ce commerce mon-
trent que le travail pour lexportation a pu &tre
maintenu dans une mesure considérable. La situation
de la Belgique comparée & celle d'autres pays neu-

tres n’est pas trop mauvaise a cet égard ainsi qu’il

" résulte des chiffres suivants (en wullions de la mon-

nate nationale) :

IMPORTATIONS EXPORTATIONS
PAYS
Aol Sept. | Octobre| Aofiit Sept. | Octobre
Belgique ....... 1.776 939 1.151 2.030 1.469 1.607
Hollande ........ 127 106 124 92 66 52
Suigse .......... 150 98 1m 120 55 95

D’aofit & octobre, la balance commerciale de la
Belgique est devenue de plus en plus favorable,
tandis que la Suisse et la Hollande ont vu leurs
exportations descendre de plus en plus sous le niveau
des importations. En chiffres absolus, les ventes de
la Belgique et de la Suisse n’ont baissé que de
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20,8 p. ¢., tandis que celles de la Hollande ont dimi-
nué de 43,5 p. ¢. Les importations suisses se sont rele-
vées de 14 p. c., celles de la Hollande ont diminué de
2,4 p. c., celles de la Belgique de 35,2 p. c¢. Ce facteur
n’est pas absolument favorable puisqu’il en résulte une
entrave pour la production nationale. Toutefois, de
septembre & octobre, une amélioration est survenue
dans les trois pays & cet égard. Elle atteint 74,5 p. c.
pour la Suisse, 22,6 p. ¢. pour la Belgique et 17 p. c.
pour la Hollande. Les exportations se sont également
améliorées dans les deux premiers de ces pays; le
releévement atteint 72,7 p. e¢. pour la Suisse et
9,3 p. c. pour la Belgique, tandis que les ventes de
la Hollande ont baissé de 21,2 p. e¢. L’avenir ne
pourra toutefois dtre apprécié que lorsque les détails
des chiffres d’octobre et de novembre seront connus.

En ce moment, le fait caractéristique est que les
exportations se maintiennent beaucoup mieux que les
importations, créant ainsi de larges disponibilités
pour aider le pays & faire face aux paiements avant
embarquement.

Les- chiffres du commerce extérieur sont toutefois
encore fort éloignés de ceux relatifs & la période
d’avant-guerre. Le pays vit donc en partie sur des
réserves dont la reconstitution est plus lente que la
consommation. Si cette situation devait perdurer, il
serait absolument nécessaire de consommer moins ou
d’augmenter la production nationale. C’est dans ce
sens que tous les efforts doivent se diriger.

Il convient de remarquer en outre que le boni de
la balance commerciale se maintenant & un chiffre
qui n’a encore jamais été atteint au cours de notre
histoire, nos réserves métalliques en sont d’autant
moins diminuées.

Corrélativement & la contraction du commerce
extérieur, le trafic maritime. semble destiné plus que
toute autre activité, 3 rester sous le coup de la
guerre. En effet, 45 p. ¢. du trafic du port d’Anvers
se trouvent étouffés. On sait ce que laisse l’approvi-
sionnement du marché belge, déja obligé de se replier
dans une certaine mesure sur lui-méme.

Malgré les différentes entraves aux approvisionne-
ments, 'importance de la demande dans de nombreux
secteurs ne se traduit pas seulement par une hausse
de prix, mais aussi par le réembauchage du per-

sonnel. C’est ce que traduisent les chiffres des ché-
.
LE MARCHE DES CHANGES.
Comptant. — Le marché a été généralement ache-

teur de devises, principalement au cours de la pre-
mitre quinzaine du mois. Le dollar s’est relevé pro-
gressivement de bg. 5,94 & 5,985, niveau auquel il se
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| ment saines peut provoquer

meurs assurés si l'on élimine les variations saison-
nidres. La comparaison avec les données de 1937 et
1938 est instructive, La seconde semaine. de septem-
bre, la mobilisation avait causé une augmentation de
chémage de 63.000 hommes parmi les assurés. Deés la
premiére semaine de novemble, celui-ci était com-
plétement résorbé., Toutefois, il semble bien que la
répartition des chémeurs par région et industrie soit

profondément modifiée.

I’aménagement et ’accroissement de la production
que’ dictent et la situation économique générale et
I'évolution du commerce d’exportation sont aussi &
la base de la politique d’impdts dont les fondements
viennent d’étre établis par le gouvernement. Seule une
production accrue dans des conditions économique-
une augmentation de
I’épargne nouvelle et une amélioration des conditions
du marché des capitaux. Ces éléments sont essentiels

" pour que le Trésor puisse mettre su1 pied un systéme

complet de financement de la mobilisation qui sauve-

- garde & la fois le niveau des prix et les intéréts de

tous les détenteurs de capitaux,

Le programme financier que le gouvernement vient
d’élaborer s’inspire de cette vérité simple qu’il
n’existe que trois moyens de financer les dépenses
extraordinaires de mobilisation : un transfert défi-

 nitif de l’argent des particuliers & 1’Etat par ‘voie

d’imposition, un transfert provisoire par voie d’em-
prunts et la répartition définitive de la charge se
faisant par le truchement des budgets ultérieurs, et

" le recours au crédit qui ne doit pas étre que tempo-

raire et doit étre fait de facon & lui enlever tout
caractére inflatoire.

Les projets d"impéts qui viennent d’étre soumis aux
Chambres législatives constituent le premier stade
dans la réalisation d’'un programme financier suscep-
tible de parer aux dépenses nouvelles, Pour impor-
tant que soit I’ensemble de ces impdts, ’effort fiscal
ne semble toutefois pas avoir été porté au maximum.
Dans d’autres pays, en Angletelre notamment ou les
lecons financiéres de_ la-derniére guerre ont porté des
fruits, la proportion des dépenses & couvrir par
I'impé6t a été fixée & wun niveau sensiblement plus

élevé qu’en Belgique,

— MARCHES FINANCIERS.

maintint jusqu’au 16 octobre. Il recula ensuite jus-
qu’d bg. 5,955, point autour duquel offres et
demandes s’équilibrérent pendant plusieurs jours.
Puis le marché se raffermit de nouveau et le cours
s'établit par étapes & bg. 6,02. Le 31 octobre, il revint
3 6 bg.

0
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La plupart des devises ont suivi la hausse du dol-
lar, mais dans une mesure modérée. La livre sterling,
aprés s’8tre avancée de bg. 23,81 4 24,21, a reculé
jusqu’a bg. 23,765, puis a regagné progressivement,
un cours voisin de 24 bg. Le franc francais a suivi
une évolution paralléle. Le florin et le franc suisse
ont été négociés au plus bas & 316 bg. et bg. 133,55,
au plus haut & bg. 319,40 et bg. 134,90, respective-
ment, et terminent quelque ‘Peu en- deca de ce der-
nier niveau.

Le tableau suivant indique 1évolution de ces
devises du 2 au 31 octobre 1939 :

Plus haut | Plus bas
Cours au | Cours au
2 octobre |31 . octobre
entre ces deux dates
* Livre sterling ....... Vs 23,81 24,— 24,21 23,765
Dollar ....oovvvininnsn. 5,945 6,— 6,02 5,9515
Franc frangais ......... 13,51 13,605 13,71 13,475
Florin........coovvunnn. 316,75 318,70 319,40 316,—
Franc suisse ........... 134,10 134,55 134,90 133,55

entre bg. 237,50

Y

242 bg., et finalement &

Le reichsmark, apreés avoir oscillé
et 240 bg., s’est inscrit &
bg. 241,80.

La lire italienne, cotée dans les conditions habi-
tuelles, s’est relevée de bg. 29,9625 & bg. 30,3490,

Les couronnes scandinaves se sont raffermies. Le
change sur Stockholm a progressé de bg. 141,80 &

bg. 143,50, puis a été négocié & bg. 142,875. I1.’Oslo
est passé de bg. 135,10 & bg. 136,90, puis & bg. 136,35.

La couronne danoise ecst revenue de bg. 114,95 &
bg. 116,50, et s’est fixée ensuite autour de 116 bg.

0/ X . R ,__ Londreo o

o Indices de disparité du prix de l'or g——r— °
-—1 — 1
— 2 i — 3

Y\

AL LT y
U

3 &4 18 25 3 9 16 a3 i
Octobre
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Septembre

. L’indice journalier de disparité du prix de l'or & Londres et &
Bruxelles est calculd suivant la formule ci-dessous :

Prix sterling de 1 kg. d'or fin & Londres X cours de 1a £ sur la place de Bruselles
fr. 33.193,50

Le dollar canadien, qui avait atteint au début du
mois le cours de bg. 5,49, s’est replié jusqu’s bg. 5,285,
le 18 octobre; les jours sulvants, il sest tenu entre
bg. 5,30 et 5,37.

L’escudo a oscillé de bg. 21 40 & bg 22,05.

Indices des cours des changes
en septembre et octobre 1939

Change au comptant

%o Yo

103 | I o 102

100 |, New-York 1 -~ =l N’ 100
J“‘\L N ,4/‘1' /—/\

g8 Amaterdam /™ 98
et et e 'e Raval s e Mo

84 Parie 84

N .

R N, 5" aemed

82 i N 82

A |
80 | b 8o
78 [ ‘% ] -. 78

76 76
74 ; -~ 74
72 : ' 73
(] ) 0
/o Change au terme (3 mois) /o
+ Amsterdam + 1
o 4 I Yoty v o
k_./l.ondren -l Panl e
_1 1 — I
$ 13 ] a5 3 [ % 23 EH
Septembre Octobre.

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur
une base arbitraire.

Les indices des cours des changes au terme de trois mois sont
calculés en pour-cent des cotatlons des changes au comptant,

Terme. — Sauf en ce qui concerne le florin, dont le
report s’est élargi de fr. 0,01 & fr. 0,03 & un mois, et
de fr. 0,03 & fr. 0,10 & trois mois, les cours & terme sont
sans grand changement. Le dollar se négocie & un et
trois mois avec une prime de fr. 0,10 et fr. 0,30 res-
pectivement. La livre sterling subit une perte de
fr. 0,10 & un mois et de fr. 0,125 pour un trimestre.
Pour les mémes périodes, le déport sur le franc fran-
gais s’éleve & fr. 0,05 et fr. 0,30.

Report ou déport des principales devises
cotées a terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

Londres,: ‘Paris Amsterdam ]| New-York

3 mois{]l mois{3 mois

1 mois|3 miois|l mois|3 mois|l mois

| +100| 41,46

Aofit. Moy. men.|—1,39|—1',10|—0,29]—0,16|--0,35]4-0,4¢

Septembre  » |—1,54[—1,77{—0,84| pair {+40,568(+40,1¢| +4,35|+4,52

Octobre » }—o0,17}—0,85|—0,52|—0,97}+1,64|+1,38]4-3,4311-4,37
16 octobre ....|—0,12|—0,24| pair |—0,60]4-1,56{-+1,76]--3,96]4-4,36

23 » ..| pair |4+0,08] pair —1,20{+41,92{41,28|4-3,36|4-4,36

30 » ..}—0,72|—0,20}—0,84]—2,04| 42,28/ +2,52|+-3,84|4-3,84
6 novembre . ..|—0,96|—0,52]—0,84!—1,48]4-2,28/4-2, 28I+3 24(+3,36
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LE MARCHE DE L’ARGENT,

L’évolution monétaire au cours du mois de septem-
bre s’était caractérisée par une atténuation progres-
sive mais lente et limitée des conséquences monétaires
des violents remous suscités par la crise politique
internationale 3 la fin du mois d’aofit,

Comparant les situations hebdomadaires de la
Banque au 7 septembre et au 5 octobre, 'on consta-
tait, en effet, que les billets de banque en: circulation
avaient diminué de fr. 202 millions, que l’ensemble
des engagements & vue avait fléchi de fr. 478 millions,
que le crédit intérieur dispensé par la Banque avait
reculé de fr. 494 millions, les réserves-or et de devises
demeurant pratiquement stables aux environs de
fr. 22.800 millions,

Du 5 au 26 octobre, la circulation des billets de
banque s’est encore réduite de fr. 385 millions, la
contraction totale de l’ensemble des engagements a
vue restant d’ailleurs légérement inférieure & ce
chiffre. Toutefois, en contraste avec la période pré-
cédente, le crédit intérieur dispensé par la Banque a
marqué une avance de fr, 188 millions. Par différence,
les réserves-or et de devises de la Banque ont accusé
une diminution de fr, 562 millions.

Au cours de la premidre quinzaine de novembre,
ces mouvements ont encore progressé de telle maniére
que, du 26 octobre au 16 novembre, la circulation
fiduciaire a atteint au 15 novembre un nouveau
maximum de fr. 27.611.474.000, I’ensemble des engage-
ments & vue demeurant cependant inférieur au mon-
tant maximum atteint précédemment le 7 septembre.
Le crédit intérieur a augmenté de fr. 1.301 millions.
Quant aux réserves-or et de devises de la Banque,
clles ont fléchi de fr, 584 millions.

Il convient toutefois de noter qu’d concurrence de
300 millions, la diminution des réserves d’or de la
Banque ne correspond pas & des exportations de
métal. Il s’agit d’opérations qui ont été faites par la
Banque avee le Trésor et qui n’affectent donc pas les
réserves d’or du pays. En outre, certaines fluctua-
tions corvespondent aux opérations de la Banque sur
le marché des devises & terme,.

Situation comparée de la Banque Nationale
de Belgique en octobre 1939.
(Moyenne du mois, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
A septembre | 4 octobre
1939 1938
Aotir.
Encaisse-or .....cceiieiiiiiiiiiiiiriaianas — 73 + 1.696
Deviscs étrangdres et valeurs-or ........... —- 271 — 664
Portefeuille-effets sur la Belgique .......... + 327 + 246
Avances sur fonds publios belges .......... — 332 + 481
Passir.
Billets de banque en circulation ........... — 154 + 3.698
Comptes courants : .
résor PUblic ..o veeiiiiiiiiiieiiiins — 11 — 444
Divers ......coo00aeeeiiiesiciansasnnas — 131 — 1.027
Totaleeveeieeesorrnanrosuessnsnonenne — 142 — 1.471
Ensemble des engagements & vue ¢,........ | — 296 + 2.227

Marché de I'argent a court terme

o Taux officiel d’escompte de la Banque Nationale
Jo °/o

5 5
4 4
3 # 3
2 2
1 1

1 A 1 L 1 L A s [+]

3 FM A Mo st A S 0O NDJ F M A
1939 1940

Moyennes mensuelles du taux hors banque
pour les acceptationscom merciales,dutaux du«call money»

0/ ainsi que dea reports & trois mois nur le Dollar (2) o
o / [
+5 + 5
”n
2. Pa,
+ 4 /l ‘\‘ Taux + 4
/ S, hore banque
» . -
+3 ,' 1 — + 3
’ ~ y
1 - ..'
+ 2 "‘I h,:‘u u-. + 2
/ :.'\\'-,’ Call money
Ky \, Poeee
+ 1 ./ { LTSS lp—q + 1
Reports
au
] Dollar o
(3 mois)

. I R
F MoA
1940

_x -I J!Ill A A
JEFM AMI LA SONTGD.

1939

(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comptant
sur la base de trols mois.

Telles sont les caractéristiques principales des
mouvements qu'accusent‘ les situations hebdomadaires
de la Banque depuis le début de septembre jusqu’a la
mi-novembre. A une année de distance, la circulation
des billets a augmenté de 23 p. c., l’ensemble des
engagements » vue de la Banque a progressé de
13 p. ¢ et le crédit intérieur dispensé par cette der-
nidre s’est acecru de 119 p. c. Ces mouvements datant
pratiquement des trois derniers mois, il n’est pas
sans intérét de préciser leur signification économique.

Rappelons tout d’abord que:les billets de la Banque
ne constituent qu’un élément de la circulation moné-
taire du pays. Celle-ci comporte, en outre, les mon-
naies métalliques, les billets circulant pour compte
du Trésor, les billets et pidces du Grand-Duché de
Luxembourg, le solde des comptes courants & la
Banque Nationale (particuliers et Trésor), les avoirs
aux comptes de chéques postaux et enfin les avoirs
4 vue dans les banques. A l’exception du dernier,
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GRAPHIQUE 1.

La circulation monétaire

En milliards de francs, au début de chaque mois
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ces différents éléments sont repris au graphique de Situation globale des banques aux 30 juin

la circulation monétaire et sont additionnés & une et 30 septembre 1939

date comprise entre le 4 et le 10 de chaque mois (1).
La premiére constatation qui se dégage de I'exa-

men de ce graphique est que l'augmentation tant

absolue que relative de la circulation monétaire ainsi

. comprise est de loin inférieure & ce que suggere la

progression de la circulation des billets de la' Banque. A.Je (igf’:m i ;’g’i”gﬁe 4(2331.'ti-

Par rapport & juillet, celle-ci s’est accrue de 4.516 mil- o )

lions, soit de 19,8 p. c.; la circulation monétaire, au &is;f’ﬁiﬁ';’f;f’ﬁ;t‘i;,‘f‘;ﬁ“éﬁg

(en milliers de francs).

30 juin 30 sept.

ACTI¥ 1039 1939 +

; : . 3 ques postaux 978.197( 1.281.262; 303.065) —
sens étendu mais non compris les ‘avoirs 'é, .vue darfs Préts au jour lo jour X 785.204|  388.080|  — 397115
les banques, a augmenté de fr. 4.524 mllhons, soit | Banquiers ...l 3.006.423| 2.621.637( — 384.786
. . . . Maison-mére, succursales et
de 15,6 p. ¢, tandis que la circulation monétaire [ 408.960 359.048] — 49.921
: . Autres leurs & recevoir &
totale, y compris les avoirs & vue dans les banques, | "ot tormo .o crrn... | 1.616.028] 1.98¢.638| — | 332.202
rétait rel 3 i1l it | Portefeuille-effets............ 3.364.562( 3.681.674 317.112 —
§ eta'.lt relevée de fr. 3.184 millions seulel?lent, soit Reports et avances sur titres. | 1.135.3656 862.494 _ 272.871 -
7,3 p. c. (2). Le rapprochement de ces chiffres con- | Débiteurs par acceptations. ... 956.375| 935.784| — 20.591
fir d . r . Débiteurs divers ............ 5.474.426| 5.207.482 — 266.944
rme que, dans une certaine mesure, I’expansion de | Pportefeville-titres :

3 i : ’ 3 3 a) Valeur de la réserve légale. 149.458| 149.304| — 64
la cm’“h_‘tmn des blllefs au cours des derniers mois | 3 gl G L elges .. e 3.498.331| 3.580.564| 91.233] —
ne traduit qu’une modification dans les formes de la | ¢) Fonds publics étrangers.... 33.825|  308.431) 274.606) —

d) Actions de banques........ 323.859| 332.905; 9.046] —

circulation monétaire, cette modification procédant du | ¢) Autres titres ... 602.210( 713.822( 111.612
. e e qe . . . Divers ...ooevvvnn s 225.705 240.817( 15.112
souci accru de liquidité du public, particuliers et Capital TOR VoISt .. vvvvrnss 53.504]  53.956| — 248

entreprises, en relation avec le cour dvé nts

PRLTEPLISes, avec le cours des événements | o, .o e o rolisable. . |22.613.541|22.010.205| — | 603.046

internationaux. Chose notable, ce souci de liquidité C. - Inmobiti

n’a que momentanément affecté les avoirs nets en ﬁ&_i;dfﬂ?zs:i:ﬁﬁm et de pre-
by ot ) mier établissement ........ 4.545 6.725] 2.180] —

comptes de chéques postaux. Ceux-ci se retrouvent | ;0 PHomont - - - 331.455| 328.480] — 2.975

au début de novembre approximativement au méme | Participation dans les filiales

. . . immobilidres ....... 000000 170.969 170.213 —_ 756
niveau qu’au début de juillet. Ce sont donc les | Créances sur filisles imesobic
comptes & vue en banque qui ont surtout été sensibles Mi’t‘éfi’:‘f“%' mobilier Ll %:2% ?g;ggﬁ — 2'%3?
a cette conjoncture. . -

. i lobal b Total immobilisé............ 618.272 614.449 — 3.823

sa situation globale des banques belges au 30 sep- :

) g, , . . b g‘ S sep Total de Dactif... |23.231.613(22.624.744 — - | 606.869

tembre permet d’apprécier d'une maniére plus com-
pléte les répercussions sur le systéme bancaire des
événements de ces derniers mois, .

Par rapport & la situation au 30 juin, on constate 30 juin 30'501)(-,,

PASSIF 1939 1939 + -

une diminution relativement importante des dépbts,
surtout des dépdts et comptes courants & vue et & un
mois au plus. Les dépdts et comptes courants & vue
et & un mois au plus, qui ne représentent plus que B — Exivibl
. A . e1ye . — Ezigible :
fr. 12.983 millions, ont reculé de fr. 815 millions. Créanciers privilégiés ougarantis| ~ 219.257 631*219 467.962] —
3 ’ i y Emprunts au jour le jour...... 27.695 .567 6.872 —
Les com\ptes a plus d‘m mols sont, par contre, Plus | o iors +vseerross e 1.299.340| 1.175.280] — | 124.069
. stables & fr. 1.440 millions. Ils n'ont diminué que de | Maison-meére, succursales ot 1

A, — Opérations &' épargne (ar-
ticle 15, arrété royal n° 42) :

- . . . FlIBJES «voererenernnnns .. | o26.869| 174.448 — 52.421

47 millions. Ces retraits de dépOts ont obligé les iccepmions ............... 957.715|  937.119] — 20.596
N ; tres valeurs i A court

banquesé & recourir plus abondamment aux avances | “YomYETE B PR O o0 ol sesese| — 53.390
et au réescompte de la Ban i i _ | Créditeurs pour effots & I'en-

P que, évolution qui se tra- | CrECCrm Eour offots & Ten | so0.0z1| ves.220] — | 34.602

duit par des augmentations de respectivement | Dépéts et comptes courants :

. 113 12 @) A vue et & un mois au plus. |13.798.223]|12.982.985| — 815.238
fr. 468 millions et fr. 458 millions (3). %) A plus d’un mois...... p 1.487.447| 1.439.966] — 47.481
: : N T ] T Obligations et bons de caisse. . . 29.492 28.971 —_ 521
A lactif, les disponibilités immédiates augmentent Monborta s Tibbeor sor titees ob , 25117
de fr. 8 illions : P : : s c | participations ............ 245.701{  252. 6.416] —
03 millions; les préts au jour le jour dimi- | o 268.316] 358.630| 90.314] —
nuent de fr. 397 millions; les postes « Banquiers » et Total exisibl 15599 002119 323 220 p———
« Valeurs & recevoir a court terme » de fr. 767 mil- Lom CXIGIDIG - evremeeeenes —— B— _ .
i is Me C. — Non exigible :
ilons.lvTan_(lill.s quel le portef;ullle-effets augmente de | cupial v................... 2.677.821| 2.640.762] — 28.059
r, 317 millions, les « Débiteur ‘ i Fonds indisponible par prime
S ’ o D a’r.accepta.t 1O » | g émission ..v....... prme 64.217|  64.219 2l —
diminuent de fr. 21 millions, les « Débiteurs divers » | Réserve légale (article 13, ar-
rétén® 185)....vvviinnnn . 151,985 151.546 — 439
Réserve disponible .......... 392.706 390.608 — 2.098
(1) Ce matérlel statistique est défini dans Larticle de | Provisions ................. 45.820 46.389 569 —
ai.wIs,é-H. Il})&lzngz d ’uI L’évolltlﬁion mgnétaire de la Belgique de 1925 .
», eltn nfo i . o .
N Rar 1a" Pase “dos formation et do Documeniation de lo Banque | Total non exigible.......... . | 3-332.509| 3.302.524 30.025
PRV ];lrg ; a base des renseignements statistiques du début du mois Total du passif... |23.231.613(22.624.744 . »606.869

- (3) Compte non tenu du rée g -
ments, environ 120 milllo:n:ts.r scompte auprés d'atres établisse
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GRAPHIQUE II (¥).

N
) La couverture de la circulation monétaire
En milliards de francs, au début de chaque mois
% ; , :
%Z i i e i \uml';.l'l\#wdlk».,
”.
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1
\ ) - 1 Couverture totale de la circulation monétaire. 5 6 ) \ 08
o8 6 i 2 Encaisse-or dela B. N. B. (or apparent et non appa- - "
. . ) rent ’ ) [
06 3 Encaisse totale de la B. N. B. (or -+ deviges), jus- 0,6
N . 6 : qu’en aodt 1932 : 6
. . 4 Encaisse-or apparerite de Ia B. N. B., depuis octobre ._/\.. i
0,4 1931 3 0.4
1 - 5 Ensemble des devises (B. N. B, + Etat)
6 Encaisge totale de 1'Etat (or 4+ devises)
Parties hacburécs = or de I'Etat
0,2 ‘ _ 0,2
- ' . .
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*) La courbe 3, encaisse totale de la Ban Natd
de lEg*‘t 9?5 ity e 55, e courbeaa Sa,e q\}s% o 1f‘d o(xllaéli% ec%lerngf‘l,%quulg gg fgnmsnue, aprés 1931, en dessous de la courbe 1 dont elle est séparée par les hachures représentan‘ l'er

-1936, 1a courbe 6 ‘donne la valeur officiella de l'or, la partie hachurée tient compte de la valeur réelle, sur la base de 28 p. c. de devaluation



de fr. 267 millions, les reports et avances sur titres
reculent de fr, 273 millions, Le portefeuille-titres est
en augmentation de fr. 486 millions, dont fr. 274 mil-
lions correspondent & I’accroissement des avoirs en
fonds publics étrangers. Afin d’éviter des interpréta-
tions inexactes, il convient de noter que certaines de
ccs modifications, notamment celles du volume des
reports et avances sur titres ¢t du volume des fonds
publics étrangers, sont plus apparentes que réelles et
traduisent des adaptations rendues nécessaires par la
défaillance d’un établissement financier étranger.
Compte tenu des avoirs & vue dans les banques, la
circulation monétaire totale du pays §’établit & un

montant sensiblement inférieur au chiffre maximum

GRAPHIQUE III.

atteint en 1937. En juillet 1937, cette circulation
s’était élevée & fr. 50.440 millions. Elle s’est progres-
sivement abaissée & partir de cette époque et a atteint
un premier minimum de fr. 42.406 millions en juin
1938. En février 1939, elle s’était redressée 2
fr. 44.810 millions. Un nouveau minimum de
fr. 41.958 millions fut atteint en mai 1939. En juillet,
clle représentait & nouveau fr. 43.403 millions et au
début d’octobre, elle était de ordre de fr. 46.587 mil-
lions (4).

(4) I’expansion de la circulation monétalre au sens étendu,

mais non compris les avoirs & vue dans les bangues, — gra-
bhigue 1 — est pratiquement arrétée depuis le début de sep-
embre.

Le crédit intérieur de I'Institut d’émission sous forme d’¢scompte d’effets
de commerce et d’avances sur fonds publics
En milliards de francs, au début de chaque mois
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Les mouvements dont témoigne la circulation’
monétaire totale se refletent dans les variations de
la couverture de cette circulation et dans celles du
crédit intérieur dispensé par l’Institut d’émission et
par le systéme bancaire considéré dans son ensemble.

Rappelons tout d’abord que les éléments de cette
couverture comportent en premier lieu l'or et les
dévises de la Banque, qui constituent la couverture
aw sens traditionnel du terme, et ensuite I'or et les
devises du Trésor. Il est & peine besoin de souli-
gner la signification économique trés différente qu'il
convient d’attacher aux mouvements que manifestent
ces deux espéces de couverture. L’importance des
avoirs-or détenus par 1'Etat est fonction de la situa-
tion générale de la Trésoreric. Il serait erroné de
chercher aux variations de ces avoirs des causes
monétaires proprement dites. Ceux-ci sont constitués
ou dépensés, suivant des impulsions indépendantes du

mécanisme de I’équilibre monétaire international, qui

régle U'importance de l’encaisse de l'Institut d’émis-
sion. Si ces avoirs doivent étre joints & ceux de
I'Institut d’émission en vue d’apprécier ’ampleur
des soldes nets des mouvements internationaux de
capitaux qui se sont produits au cours d’une période
déterminée, par contre, les réserves-or de 1’Institut
d’émission seul sont significatives en vue de Pinter-
prétation des mouvements de 'la circulation moné-
taire dans la mesure oit l’évolution de celle-ci est
déterminée par des mouvements d’or (5).

Envisagés de ce dernier point de vue, les mouve-
ments des réserves d'or et de devises de la Banque
Nationale manifestent une corrélation trés nette avec
les mouvements de la circulation monétaire totale.
Limitant les observations aux années 1937, 1938 et
1939, les maxima se situent, en effet, en juillet 1937

(6) Une réserve doit toutefois étre faite pour l'or garantissant
les fonds des tiers (comptes chdques postaux). Mais étant donné

le faible montant do cette garantie, I'on peut ne pas en tenir
compte ici.
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et en février 1939, les minima en juin 1938 et en mai
1939. Cette corrélation se manifeste aussi dans les ten-
dances qui, abstraction faite des événements de ces
derniers mois, sont orientées & la baisse, d’une
maniére relativement accentuée durant le second
semestre de 1937 et le premier semestre de 1938, d’une
maniére plus atténuée & partir de cette époque. En
fait, les tendances baissitres de la circulation moné-
taire totale, au cours de cette dernitre période, sont
A peine perceptibles.

Montants en circulation de certificats de Trésorerie
pour compte de I'Etat et de la Colonie '

(en malliers de francs).

FINDEMOIS | ftat | CongoBelge | ‘toondi | rotal

1939 Juin ... 560.000 | 566.00¢ | 140.000 | 1.256.004
Juillet ... 900.000 494004 140.000 1.534.004
Aoit. ... 1.680.000 | 496,504 | 140.000 | 2.316.504
Septembre . 1.795.000 494.504 138.000 2.427.504
Octobre 2685.000 | 487.004 | 138.000 | 3310001

Adjudications de Certificats de Trésorerie
a4 3 mois pour compte de I'Etat

(en millions de francs).

Rapport TAUX MOYENS
des
Montants | montants Montant,
DATES demandés . en
offerts aux des sou- |desadjudi-] circulation
montants | missions | cations
offerts
1 septembre 40 1,— 2,50 2,50 500
8 » .40 1,— 2,50 2,50 500
15 » 40 1,05 2,617 2,62 500
22 » 40 1,025 2,624 2,62 500
29 » 40 1,075 2,62465 2,62 500
6 octobre .. 50 1,20 2,7333 2,73 500
13 » ... 40 1,25 2,75 2,75 500
27 » .. 40 1,45 2,7427 2,74 500

Comparant les montants absolus de la circulation
monétaire totale et des réserves d'or et de devises
de la Banque aux dates des différents maxima dont
ils témoignent, on constate que, de juillet 1937 a
février 1939, la circulation a fléchi de fr. 5.630 mil-
lions, tandis que les réserves d’or de la Banque ont
diminué de fr. 2.444 millions. Comparant ensuite les
mémes éléments & la date de juillet 1937 et du début
d’aolit 1939, on aboutit & des différences du méme
ordre de grandeur, soit fr. 5.667 millions en ce
qui concerne la- circulation monétaire totale et
fr. 2.336 millions en ce qui concerne les réserves d’or
de la Banque. Si l'on fait abstraction des variations
des avoirs nets & vue dans les banques, la diminu-
tion de la circulation monétaire totale au cours de la
derniére période envisagée se réduit a fr. 1.914 mil-
lions. '

Ces chiffres suggérent que la diminution de la cir-
culation monétaire totale depuis la fin du premier
semestre de 1937 jusqu’en juillet 1939 est imputable &
deux ordres différents de facteurs. ' ‘

I’influence du premier facteur, & savoir le départ
de capitaux, a été neutralisée par la mobilisation
progressive des avoirs-or du Trésor, C’est ainsi que
la couverture métallique totale (Banque et Trésor)
s’est réduite de fr. 5.680 millions de juillet 1937 a
aofit- 1939, alors que les rvéserves-or de la Banque
Nationale n’ont diminué, au cours de cette période,
que de fr. 2.336 millions, ,

Le second facteur est constitué par la diminution
progressive du crédit intérieur dispensé par le sys-
téme bancaire et plus exactement par le systéme ban-
caire privé, en relation avec le fléchissement des
affaires. Le crédit intérieur dispensé par 1'Institut
d’émission accusant, de juillet 1937 4 aofit 1939, une
augmentation de l'ordre de fr. 330 millions, est donc
étranger & ce phénomene.

GRAPHIQUE 1V.
Le crédit intérieur total
de la Banque Nationale en 1939

En milliards de francs, au début de chaque mois

8 8
6 6
4 4
2 2
' 1
0,8 = 0,8

: Portefeuille d'effets de commerce sur la Bel-
gique + Avances s/fonde publice
3 Credit intérieur total, y compris les fonds _ 0,6
ublice escomptés ou acquis en vertu de
T'art. 17, par. 3et g et del'art. 20 des atatuts

0,6 pb—ur
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Ce qui caractérise V'évolution de la circulation

" monétaire totale durant les tout derniers mois, c’est

A

que, contrairement & ce qui fut le cas précédem-
ment, le crédit intérieur dispensé par la Banque joue
un rdle prépondérant dans cette évolution, réle que
depuis longtemps il ne remplissait plus qu’exception-
nellement et momentanément, & l'occasion de ten-
sions monétaires, ainsi qu’en témoigne le gra-
phique 111 pour ces’ deux dgr'niéi‘es années. Les ten-
sions 8’y marquent nettement par une augmentation
rapide du montant du crédit intérieur dispensé par
la Banqué, augmentation d'ailleurs aussitdt résorbée
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des que ces tensions s’atténuent. Par comparaison, le
graphique 11 relatif 3 la couverture monétaire pré-
cise la nature de ces tensions, d’origine externe en
mai 1938 et 1939, d’origine interne en octobre 1938
et en septembre 1939.

Le crédit intérieur de la Banque tel qu’il ‘est figure
au graphique 111, ne couvrant toutefois que le porte-
feuille d’effets commerciaux cédés par .des particu-
liers, des banques ou des établissements financiers
ainsi que les avances sur fonds publics nationaux,
ne tient pas compte des certificats de Trésorerie

escomptés ainsi que des acquisitions de fonds publics
faites par la Banque en vertu de Darticle 17 de
ses statuts; Il est manifeste que ces derniéres opéra-
tions doivent logiquement é&tre ajoutées aux précé-
dentes pour apprécier ’évolution du crédit intérieur
dispensé par la Banque. Négligeables jusqu’au pre-
mier trimestre de cette année, ces opérations ne le sont
plus & Pheure présente, ainsi qu’en témoigne le gra-
phique 1v. Au total, le crédit intérieur de ’Institut
d’émission a done continué & progresser au cours des
mois de septembre et d’octobre.

ill. — FINANCES PUBLIQUES.

Avant les hostilités, le Ministre des Finances avait
élaboré un projet de budget pour 1940. Un programme
complémentaire a été rendu public le 10 novembre.

-:.‘**

Les évaluations contenues dans le budget pour 1940
ne tiennent pas compte des événements survenus
depuis le début de septembre. Elles présentent, par
conséquent, un intérét rétrospectif, sauf dans la
mesure ou les dépenses civiles ordinaires ne subissent
pas la répercussion des événements. Si, comme le dit
le Ministre des Finances dans I'Exposé général, le
budget ordinaire est et reste celui que, malgré les
vicissitudes, il convient d’équilibrer par les recettes
de I’Etat, les prévisions relatives & ces recettes sont
toutefois dépassées et les efforts faits pour aboutir a
un équilibre ont d@ &tre repris sur un plan entiére-
ment différent.

Sur la situation du budget de 1939 au début des
hostilités, 1’Exposé contient des précisions dont il
résulte que les prévisions initiales de dépenses, s’éle-
vant & fr. 11.583 millions, ont été portées & fr. 12 mil-
liards 70 millions, par ouverture de neuveaux crédits
et nonobstant des réductions de crédits de Yordre de
fr. 158 millions. La crise économique et les circon-
stances politiques sont les causes principales de cette
augmentation. Pour faire face & ce relevement des
dépenses, les sources de recettes, dvaludes tout
d’abord & fr. 11.700 millions, mais dont le recouvre-
ment s’est révélé déficitaire, ont été grossies par des
dispositions nouvelles ou des modifications de régle-
mentations existantes, notamment pour assurer un
rendement supplémentaire aux droits d’enregistre-
ment, d’hypothéque, de succession et de timbre et a
la taxe annuelle sur les associations sans but lucratif;
pour majorer le taux de celtalnes taxes assimilées au
timbre; pour créer de nouvelles ressources (véhlcules
a moteur, vélocipedes, etc.) et pour modifier la légis-
lation en matiére d’impdts sur les revenus. Compte
tenu de ces nouvelles 1essoulces, les recettes (a
fr. 11.7562 millions) semblaient devoir ‘contre-balancer

les dépenses (fr. 11.950 millions) & 198 millions prées, &
fin ao(t. Tenant compte des annulations de crédit qui
se présentent annuellement en fin d’exercice, le bud-
get ordinaire se serait pratiquement cléturé en
équilibre. ’

Le projet de budget pour 1940 se présentait en boni
de fr. 23 millions, les dépenses étant estimées a
fr. 11.633 millions. Cet équilibre n’a été obtenu que
grice & des compressions dans bien des cas plus
apparentes que réelles et & la création de ressources
nouvelles dont le rendement reste incertain.

Les compressions portent en ordre principal sur les
traitements et pensions, et sur les allocations de ché-
mage. '

Le budget est fondé sur la proposition de payer les
traitements et pensions au coefficient 105. Le Gouver-
nement estime que cette base doit étre maintenue,
méme si Vindice des prix de détail venait encore i
augmenter. Dans ce cas, ’échelle mobile réglant le
paiement des rémunérations des agents de VEtat
serait momentanément suspendue. La - mesure dans
laquelle ce projet donnera lieu & des critiques et & des
réactions sociales dépendra de son incidence sur le
niveau des rémunérations réelles, absolument impré-
visible en présence de facteurs politiques défavora-
bles sur lesquels le gouvernement est dans une cer-
taine mesure sans action et aussi en ’absence d’unc
politique des prix orientée avec préeision.

En outre, le budget sé¢ fonde sur ’hypothése qu’un
projet général d’assurance - chémage obligatoire
entrera en vigueur au début de 1940 et établira le
principe d’une intervention -conjugude des assujettis,
des employeurs, des provinces, des communes et de
ceux gui peuvent retirer des ressources du produit de
leur travail. L’on escompte de ce fait une économie
de fr. 310 millions environ. Cette réduction est de
nature essentiellement comptable, car eclle aboutit
simplement & un déplacement de¢ la charge, la collec-
tivité restant redevable, dans une mesure plus impor-
tante sans doute, des sommes qu aurait dit verser le
Trésor.
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Les ressources nouvelles comportent notamment :
la perception de la contribution: des sociétés d’élec-
tricité, envisagée déji pour équilibrer le budget pré-
cédent; Détablissement d’une taxe & la charge des
citoyens qui n’ont pas accompli le terme légal du ser-
vice militaire actif; I’établissement d’une taxe sur les
sociétés de personnes; l’attribution au Trésor du mon-
tant des timbres-retraite détruits ou égarés, des divi-
dendes, intéréts, sommes et avantages afférents aux
actions, parts et obligations au porteur atteints par
la. prescription ; la contribution de la Colonie- dans
Iintervention du Trésor au profit de la. S.A.B.E.N.A.

Le projet de budget ne présente d’ailleurs guére
qu’un intérét historique. Il n’envisage aucun des pro-
bléemes nouveaux, dont la solution exige & la fois un
grand courage et des fondements théoriques certains.

5% = *

Ce courage et ces fondements théoriques sont & la
base de la déclaration faite le 10 novembre par le
Ministre des Finances aux commissions réunies de la
Chambre et du Sénat. _ '

A cette occasion, le Ministre s’est exprimé en ces
termes

« L’objectif général de la politique financiére peut
&tre défini comme suit: tendre & réduire au minimum
les forces d’inflation tout en satisfaisant les besoins
essentiels du pays en fait de sécurité militaire et
d’approvisionnement.

» Dans ce but, une coordination constante de la
politique économique gouvernementale est essentielle,
car les problémes des prix, des changes, de la circu-
lation fiduciaire, des empiunts d’Etat, de la fiscalité
et de I’6rganisation économique sont intimement liés
et 11 est impossible de lés traiter séparément. Il est
indispensable d’avoir une direction générale subordon-
nant les interventions en matiére de prix, de produc-
tion et de finance, & des buts généraux clairement
définis. A

» La monnaie et le crédit de la Belgique ont tra-
versé les difficultés inhérentes & la naissance du con-
flit extérieur et & la mobilisation, dans des conditions
satisfaisantes. Mais cette situation aurait été rapide-
ment compromise si le gouvernement ne s’était pas
décidé & pratiquer une politique permettant de mini-
miser la hausse des prix et le gonflement des coiits
de production. ‘

» A cette fin, il faut éviter dans toute la mesure du
possible et maintenir dans des limites étroites toute
expansion de la circulation monétaire qui ne serait
pas en rapport avec l'activité économique.

» Done, politique de coordination, politique de tra-
vail, politique de prix.

» Toujours dans le méme ordre d’idées, politique
d’imp6ts, puis d’emprunt.

» En matiére d’impdts, Veffort doit &tre porté au
maximum, car d’'une part Pépargne est insuffisante
pour couvrir toutes les dépenses additionnelles et les

emprunts extérieurs paraissent. exclus pour long-
temps; d’autre part, emprunt intérieur est impossi-
ble si le public doit arriver & la conclusion qu’on
demande d’une maniére permanente des ressources
trop importantes au systéme de crédit.

» L’effort fiscal doit donc &tre demandé trés rapide-
ment ‘comme partie essentielle du plan.d’ensemble, de
maniére & créer la confiance par la manifestation de
la volonté de ne pas transiger avec les nécessités bud-
gétaires. s -

» Il doit étre congu de maniére 4 donner, par la
nature méme des prestations demandées, I’impression
d’un impdét limité au temps de guerre et a assurer,
du point de vue de la politique économique générale,
les résultats suivants :

» D’abord freiner ’expansion des revenus dans cer-
tains secteurs de la vie économique ol une interven-
tion directe est inopérante.

» Ensuite, diminuer les courants de demande ou de
consommation pour certaines marchandises, lorsqu’il y
a un intérét économique & cette restriction. -

» Enfin, sauvegarder tous les autres intéréts natio-
naux essentiels.

» Ce n’est que sur la politique ainsi esquissée qu’on
pourra batir une politique d’emprunt, destinée, d’une
part, & couvrir une partie des besoins de I'Etat,
d’autre part, a éviter l'inflation en attirant vers les
caisses de 'Etat ’épargne en voie de formation. »

Ces directives sont économiquement indiscutables.
Si elles imposent des sacrifices .tres lourds, ne pas les
appliquer constituerait une faute dont les suites ne
pourraient &tre mesurées. Les pays qui n’y avaient
pas adapté leur programme financier avant la guerre,
8’y rallient les uns aprés les autres. Le contrdle de la
consommation et la direction de ’épargne sont depuis
longtemps & la base méme du financement des
dépenses publiques en Allemagne, en Italie et au
Japon; ils entrent désormais en jeu aussi bien en
France qu’en Angleterre avec, bien entendu, certains
tatonnements qu’expliquent & la fois une longue tra-
dition en sens opposé et le brusque accroissement des
besoins financiers du pays.

Voici comment cet accroissement se traduit dans les
évaluations relatives aux frais entrainés par la mobi-
lisation belge, faites par le Ministre des Finances :

Du 1°* octobre 1939 au 31 décem-
bre 1940, la mobilisation cofitera,
Parmée étant maintenue sur le pied
actuel .....iiviiiiiiiiiiiee. I

Pour la méme période, et sauf
modification profonde de notre situa-
tion économique, les chutes de recet-
tes fiscales par rapport aux prévi-
sions faites avant louverture des
hostilités, peuvent étre évaluées a....

Enfin, le budget extraordinaire de
1940, qui comporte 1 1/2 milliard de
dépenses militaires, s’éleve en tout & 2 1/2 ‘millia)rds‘

4 1/2 milliards

1 1/2 milliard

‘Tot‘a]‘.-.. fr. 8 1/‘2 milliards
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Ce montant sera couvert dans des proportions non

encore déterminées par l'imp6t, l'emprunt, et au
besoin, le recours au crédit de 'Institut d’émission.

Le programme d’impdts du gouvernement com-
prend, tout d’abord, & c6té des ressources préconisées
dans l’exposé geénéral du budget et ci-dessus rappe-
lées, une augmentation des impdts directs. Parmi
céux-¢i se place en premier rang I'impdt sur les béné-
fices exceptiorinels, qui n’est au fond qu’une super-
taxe prélevée & titre exceptionnel sur la tranche des
bénéfices supérieurs & ceux réalisés en temps de paix.
Le taux sera de 70 p. c., & raison du fait que les
30 p. c. restants auront, le cas échéant, & supporter
la taxe mobiliére. D’autre part, une ristourne est
prévue si, pendant l'année suivant celle pendant
laquelle - furent réalisés les profits taxés, se produit
une perte atteignant au moins 30 p. ¢. de ces profits.

Les autres impbts directs mnouveaux, applicables &
partir du 1° janvier prochain, sont établis sous forme
de décimes, de fagon & pouvoir les supprimer le jour
ot la situation le permettra. On prévoit un décime sur
la contribution nationale de crise, deux décimes sur
la taxe professionnelle, un décime sur la taxe mobi-
lidre, un décime sur la taxe des autos. Compte tenu
de la taxe militaire, de la taxe sur les sociétés d’élec-
tricité et les sociétés de personnes, ainsi que de I'im-
pdt sur les bénéfices exceptionnels évalué & 75 mil-
lions, on escompte que, établis de cette maniére, les
impb6ts directs produiront un complément de res-
sources de 487 millions.

La taxe de transmission qui est actuellement de
2,75 p. c.; sera portée & 3,50 p. ¢. De plus, certaines
marchandises, exonérées jusqu’ici, y seront assujet-
ties. Par contre, afin d’éviter les répercussions sur le
cofit de la vie, on n’augmentera pas I'imp6t percu &
Poccasion de 'abatage des viandes de boucherie. Le
rendement escompté dece relévement qui s’appliquera
immédiatement est de 509 millions.

S’appliquera immédiatement aussi le relévement
des imp6ts suivants : '

Une taxation supplémentaire de 50 centimes par
litre d’essence. Pour maintenir 'écart existant entre
les prix des divers carburants, une taxation adé-
quate sera appliquée au benzol, au gasoil et aux
huiles lourdes. _

Le droit d’accise sur les allumettes sera porté de
2,5 centimes & 5 centimes par boite.

Les tabacs, cigares, cigarettes seront atteints d’un
relévement de droits correspondant, dans l’ensemble,
3 une augmentation de 12 1/2 p. ¢.

Le droit d’accise sur le café sera de 1 franc le kilo.
I1 est & noter que ceci n’affectera pas profondément
le marché, étant donné que le prix moyen actuel d’un
kilo de café (fr. 4,40), majoré de ce droit d’accise de
1 franc, n’atteindrait pas encore la valeur au kilo de
I’année 1933 (6 francs), année au cours de laquelle lc
droit d’entrée fut augmenté de fr. 1,35.

Le droit sur les fruits exotiques est augmenté de
21 centimes au kilo pour les bananes, de 18 centimes
au kilo pour les citrons et les oranges.

Le droit d’accise sur la bitre est augmenté d'un
décime.

Ces derniers imp6ts sont estimés devoir rapporter
447 millions.

Le total s’élévera donc & 1.443 millions, maintenant
sensiblement la proportion actuelle entre impots
directs, impbts de consommation, impbts de timbre.

w

Si ce programme n’est rien en regard de l’accroisse-
ment et du rythme des dépenses il tombe sous le sens
que le gouvernement devra recourir largement &
Pemprunt dés que les . circonstances le permettront
et, qu’en attendant le moment, il devra continuer a
s’adresser au crédit de I'Institut d’émission.

IV. — LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES.

La forte hausse des prix, au mois de septembre, a
été suivie d’une certaine réaction. Celle-ci se dessi-
nait dés la fin de ce mois et a encore caractérisé le
début du mois d’octobre. Dans l’ensemble, elle n’a
pas fortement cntamé les cours dont Porientation &
la hausse s’est maintenue et parait méme s’étre pré-
cisée en novémbre.

La rupture d’équilibre entre les marchés du fait
des restrictions et des contrdles auxquels ceux-ci sont
soumis ainsi que des difficultéds et des risques de
transport, demeure entiére. La Grande-Bretagne et
la France en sont encore au stade de l’organisation
de leur économie sur le pied de guerre. Assurément,
les caractéres de celle-ci se sont précisés au cours des
derniéres semaines, mais les conséquences pratiqués

do cette transformation pour le commerce mondial et
notamment pour le commerce des neutres doivent
encore &tre apprécides. La coordination étroite déci-
dée par ces deux pays belligérants en matiere écono-
mique ne peut notamment manquer d’influencer sen-
siblement les conditions générales qui présideront au
développement de Vactivité de ces deux pays. Aussi
les enseignements de P’histoire, toujours précieux en
pareille conjoncture, devront-ils néanmoins étre inter-
prétés en vue de fournir quelque base d'appréciation
en ce qui concerne lorientation probable de Péco-
nomie mondiale au cours des hostilités.

Aprés la poussée des cours qui s’était dessinée en
septembre, les marchés des céréales exotiques ont.été
faibles dans léur ensemble durant tout le mois d’oc-
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tobre. Vers la fin de ce mois, une reprise s’est des-
sinée sans que, d’une manitre générale, les cotations
maxima de septembre aient pu étre rejointes,

Sur le marché des blés, 'importance des stocks mon-
diaux continue a influencer I’évolution des cours,

De nouvelles estimations officielles de la réeolte
canadienne portent celle-ci & 479 millions de bushels
qui se comparent & 350 millions de bushels en 1938
et & 182 millions de bushels en 1937. Les besoins du
Canada étant évalués & 120 millions de bushels pour
I’année en cours, et compte tenu d’un report de
102 millions de bushels existant au 1° aofit dernier,
les tonnages disponibles s’élévent & 461 millions de
bushels. Le report probable au 1°° aofit prochain est
évalué par d’aucuns & plus de 200 millions de bushels,
ce qui constitue une réserve amplement suffisante
pour protéger le marché contre les éventualités d’une
récolte déficitaire en 1940. ’

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExrefipITIONS (2)

vers les
autres pays

vVers

I'Europe totales

PERIODE (1)

(en milliers de quarters)

19350086 +nvvinriennininnns 44.790 17.304 62.094
1936-1937 vovnrennnennnnnnns 59.614 14.809 74.423
19371938 . ovoieniiinininns 51.100 12.889 63.989
10381939 .. vueinnnrinnnn. 56.631 18.476 75.107
1938-1939 (3) +vvvrnnennen. 16.145 3.585 19.730
1939-1940 (3) v.vvrennnennnn.. 11.367 3.046

14.413

él) La -saison commence le ler aofit.
2) La farine a été réduitc en son équivalent en grain sur
Dbase du taux de 70 p.

p. C.
(3) Du début aoQt au 6 novembre.

Expéditions de mais.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

Expforrions
. vers vera les
PERIODE (l) l’Eumpe autres pays totales

»  (en millicrs de quarters)

1035-1936 ...ovviviiiiiniinen 39.548 5.349 44.897
1038-1937 .....civiniiiiiian 38.352 8.963 47.315
1937-1938 ... .oviiiiiinnne, 40.115 7.901 48.016
19381939 .. ..oiniiiiinin.. 34.348 369 34.717
1038-1039(2) ...ovvvnvninnnns 24.428 245 24.673
1939-1940 (2) ...o.eeinnnl.. 15.950 700 16.650

$1) La salson commence le ler gvril.
2) Du début avril au 4 novembre.

En Australie, la prémiére' estimation officielle de
la récolte porte celle-ci & 180 millions de bushels, ce
qui représente une augmentation de 26 millions de
bushels par rapport & l'année précédente. Les quan-
tités disponibles pour Vexportation s’éléveraient dans

ces conditions & 125 millions de bushels. I’on doute

cependant 4 Londres, que plus du tiers de ce ton-
nage pourra faire l'objet d’expéditions en raison
des difficultés de transport maritime.

Bien que des statistiques officielles ne soient pas
publiées au sujet de la situation du blé en Argen-
tine, les stocks détenus par ce pays & la fin d’octo-
bre étaient évaluds & 12 millions de bushels. En fait,
des difficultés séricuscs d’entreposage étaient déjd
signalées & cette époque; elles né peuvent que s’ac-
centuer avec la rentrée des nouvelles récoltes.
Celles-ci sont estimées & un minimum de 30 millions
de bushels.

Expéditions d’orge et d'avoine.
Source : Broomhall's Corn Trade Ncws.

. Orace Avorxr
PERIODE (1)
Expéditions (en milliers de
quarters)

1935-1936 .......onviiniiinen Geeeeenees 10.056 3.095
1936-1937 8.286 3.647
1937.1938 9.827 3.995
1938-1939 9.646 2.890
19381939 (2) 4.120 759
1939-1940 (2) 1.842 594

él) La salson commence le ler aolt.
2) Du début aotit au 7 novembre.

Aux Etats-Unis, par contre, Ia constitution de
réscrves en application; du Farm Act, a quelque peu
diminué les quantités disponibles & I’exportation.
D’aprés lo George Broomhall’s Corn Trade News, ces
réserves variaient de 'ordre de 190 & 200 millions de
bushels, soit un montant un peu inférieur & celui dun
report an 1° juillet dernier estimé i 254 millions de
bushels. La consommation des Etats-Unis représen-
tant 700 millions de bushels et la récolte de 1939
s’étant élevée & 736 millions de bushels, les quantités
disponibles pour I’exportation ne seraient plus guére
supérieures dans ces conditions & 100 millions de
bushels. On note d’ailleurs que, contrairement & ce
qul avait été craint il y a quelques mois, les Etats-
Unis ne témoignent que de peu d’efforts en vue de
développer leurs ventes & Détranger et que la
Federal Surplus Commodity Corporation . hésite &
poursuivre une politique de subsides & 1'exportation.
En fait, les exportations effectudes en vertu du plan
américain de subsides ont été peu importantes depuis
le début des hostilités.

Sur la place d’Anvers, le marché des froments exo-
tiques au mois d’octobre et au début de novembre a
témoigné d’une tendance soutenue, mais d’une acti-
vité cependant limitée. Des offres abondantes de blés
canadiens et argentins ont pesé sur les prix. D'une
maniére générale, une hausse de ceux-ci n’est plus
escomptée d’ici les récoltes prochaines, Les achats de
blé et de farine, effectués au début de la tourmente,
par le négoce, la meunerie, la boulangerie et méme
par la population, tendent d’autre part & réduire la
demande. Les arrivages de vapeurs, principalement



ferms, les possibilités d’absorption d’autres mmjch_és
sont limitées du fait de restrictions -apportées & la
consommation, A cette orientation défavorable de la
demande probable, s’ajoute une offre surabondante.
Pour la saison qui se termine au 81 mars prochain,
les quantités disponibles de mais américain sont

de PArgentine et de ’Amérique du Nord, ont con-
tribué & réapprovisionner les stocks qui, vers la
a 75.000 tonnes environ,

mi-novembre, étaient estimés a
contre 30.000 & 40.000 tonnes au début d’octobre.

En mais, la tendance a été faible durant tout le

mois d’octobre. Les cours se sont ranimés cependant
pendant la premiére quinzaine de novembre. De
méme que pour le blé, les expéditions de mais sont
notablement inférieures & ce qu’elles étaient Van der-
nier & méme époque. Les perspectives & cet égard ne
paraissent d’ailleurs pas trés favorables. Les besoins

estimées & 3.165 millions de bushels, soit un excédent
de 370 millions par rapport aux besoins normaux de
la consommation des Etats-Unis et des exportations
de ce pays. D’autre part, les progrés des cultures
argentines sont des plus satisfaisants jusqu’a ce jour,
de telle manitre qu'il n’est pas exclu qu’une récolte
exceptionnelle soit coregistrée aprés les récoltes défi-

curopéens cn mais américain semblent devoir s’éta-
blir &4 un niveau inférieur & celui qui avait été
escompté. Tandis que Vacces de certains marchés est

citaires observées au cours des deux saisons préoé-
dentes.

Cours des céréales exotiques sur la place d’'Anvers.
(Cotations ctf disponible traduites en "francs belges.)

DESIGNATION 14 sept. 21 sept. 28 sept. l 4 octobre 11 octobre | 18 octobre | 25 octobre I 2 novembre | 8 novembre
Manitoba III Atlantique 111 114 114 110 111 ‘110 111 113 112
Rosafé ............... 89 06 101 94 96 89 90 80 Od:
Hardwinter I.......... — 109 108 101 103 103 100 104 1
Graines de lin ........ 188 214 225 209 205 196 189 195 197
Mais La Plata......... 97 108 104 100 99 07 06 08 103
Orge 64/65 kg. ....... 111 114 115 110 100 101 99 100 102
Seigle 72/73 kg ...... 101 106 108 104 102 103 90 90 92

Prix hebdomadan'es moyens- d'un certain nombre de produits agncoles sur

les marchés régulateurs’

de Belgique.

FROMENT ) PoMMES DE TERRE
(Bonne 51 Cossir- L}‘N )
: SEIGLE FOINE q b RUTLRE SoTs TES | ALEraAT
qua]]t‘é SeraLe | Avoise ORrae x Brunre | ors Gelder- DE GHI. bR
SEMAINES R & sche [Industric] corfr | varik
ciale) Muizen
, 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | le kilo | la pitce | 100 kg. | 100 ke. | 100 kg. | 100 kg.
1039 Septembre 4 au N.R.206,33]  90,— 65,66] 74,—| s0,—| 17,97 0,49] 31,50 34,57 s0,—| 04,33
1au 17 . . - 112,50] 103,33 78,—| 108,16} 84,— 17,563 0,56 28, — J2,— 100,—| 102,37
18 au 128,40 116,50 93,33] 124,80 89,— 19,29). 0,73 33,— 35,311 115,—| 107,12
25 au 134,30 11933 92,80 147,50 95,—f 20,41 0,83] 35,75| 37.80) 115,—| 121.87
~ Octobre 2au 8 ....iiii.... 134,30} 118,66 89,—| 150,62 97,50] 18,35 0,81 83,75( 88,—| 102,50] 123,75
9auls ............ 134,30] 118,75 88,20] 151,37] 99,50]. 17,74 0,73 83,25 87,18] 102,50| 130,62
16'au 22 ............ 134,10] 115,25 87,40] 149,—F 99,— 17,19 0,73; 32,75; 37,27] 109,—| 131,—
23au 29 ............ 133,90} . 113,— 87,—| 145,50f 100,—| 18,22 0,83 33,66| 36,46] 110,—] 134,75
Novembre 30- octobre au- 5 ... .. 133,80 110;25] 85,20 144,—| o7,—| 20,81] " o,80] 33,870 36,87 110,—f 135,37
6anl2 .. .......... -134,20] 109,33 93,10 142,75] 95,60f 20,47 0,870 32,25 36,37| 100,50} 124,66
Tandis que les orges sc sont ‘maintenues 3 un Sur le marché des sucres, la décision de 1'Institut

cours relativement stable aprés la baisse qu’elles
avaient subie au début d’octobre, les seigles ont
encore enregistré une diminution importante de prix
4 la fin du mois. Une tendancé plus ferme s’est des-
sinée au début de novembre. '

D’aprés ’Institut International d’Agriculture de
‘Rome, la récolte ‘européenne de seigle, évalude &
540 millions. de quintaux, serait équivalente & Ia
récolte record de lexercice précédent. Elle .serait
.supéueure ‘de 11 p. ¢ & la moyenne des années 1937-
1938,

cubain vrelative & la libération immédiate de
300.000 tonnes & prélever sur les stocks bloqués - de
500.000 tonnes qui,.en principe, n ‘auraient pru. ttre
exportés que I’an prochain et vers les Etats-Unis seu-
lement, n'est pas étrangére & la baisse des cours
observée durant le mois d’octobre. Sur les 300.000 t.
libérées, 100.000 tonnes sont destinées au marché mon-
dial et 200.000 tonnes sont destindes aux Etats-Unis.
Aussi, le - marché de New-York fut-il trés falblc
durant tou’o Ie mois d’octobre, ceci tant pour le dis-
poniblée que pour le terme. Les cours du disponible
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se sont encore abaissés au début de novembre; au
terme, par contre, aprés des débuts en tendance
lourde, les achats du commerce et de la spéculation
ranimérent les cotations qui se redressérent vive-
ment.

A Londres également, les cours furent, dans l’en-
semble, orientés & la baisse sous I'influence des mémes
facteurs. Les perspectives d’une diminution de Ila

consommation sucri¢re dans plusieurs pays importa-

teurs, la nouvelle' suivant laquelie I'industrie tehéque
.procéderait & des ventes de sucres raffinés aux pays
neutres ont aussi influencé les cotations.

En Belgique, les cours du disponible, aprés un flé-
chissement au début d’octobre, sont demeurés stables
malgré Varrivée des nouveaux sucres. Le terme est
resté pratiquement inchangé, Au début de novembre,
une légére hausse s'est produite tant pour le comptant
que le terme.

Cours des cotons sur la place d'Anvers.

TYPES Mode de cotation 1e7 geptembre| 6 septembre | 13 septembre| 27 septembre| 4 octobre 18 ocztobre | 25 octobre
Coton d’Aménque Mid- .
dling I” ........... Cif Anvers en cents par Ib. 9,02 9,36 10,76 10,19 10,21 9,99 10,09
Coton des Indes Oomrah :
type 215 Ralli ..... Cif Anvers en d. par Ib. 5,40 5,62 — 6,67 — 5,95 5,97
Coton du Congo type Elkad] Cif Anvers en cents par lb. 9,12 9,76 10,86 10,29 10,11 10,24 10,29
Sucre.

Contingents d’exportation

et exportations etfectives.

Exercice du 1° septembre 1938 au 31 aoflit 1939.

(En tonnes

Source :

métriques.)

International Sugar Council.
Contingent EXPORTATIONS S8UR LE MARCHE LIBRE
d’expor- :
tation Dt +
pour ) ' ifférence en - on en —
TERRITOIRES Pannée | SePt- | eyrier | Mars | Avril Mai Juin | Juillet | Aott Total par rapport aucontingent
finissant | J3ETier - soptembre-
le 31 aofit g 1939 1939 1939 1939 1939 1939 1939 a0
1939 1939 1938-1939 | 1933/39 | 1037/33
A. Marché libre :
Belgique (y compris . N X ’
Congo belge) ..... —  }— 1.483)— 6.226]— 8.915|— 9.886|— 6.864| — — — |— 33.874 (1)] 33.374 (1)|—12.206 (1)
Brésil ...l 54.000] 39.402 31 4.285 3.048 60 15 1.208 6.000 54.049 49 — 8.870
Cuba ......oovvunn 1.018.502} 383.957] 63.477| 116.958| 68.434| 97.425| 93.170 94.102| 133.921} 1.051.444 +32.942 + 4.674 X
Tchéeoslovaquie .. .. 274.9771 80.233] 17.395] 25.248] 18.450| 28.739| 23.110 8.040 —_ 201.215 (1)] 73.762 (1)| 26.644 (1)
R.pabl. Dommlcn.ine 405.746] 30.526( 58.667| 63.992] 64.295] 80.502| 53.861] 27.325| 26578 405.746 — — 25
Allemagne . 80.000]— 360[— 136 3.787 2.792 3.384 967 4.022 —_ 14.456 (1)] 65.544 (1) 4.918(1)
gam ............ . 39.070| 6.563| 7.658| 4.767| 9.737] 2.013] 1.133] 6.046] 2.149 39.086 |— 4 |— 6
ongrie .....ievans
Pays-Bas (y compris 32.400 2.878 1 10 17 4 140 14 37 3.101 —29.£99 — 4.748
territ. d’outre-mer) | 1.065.082] 376.280| 85.043| 88.384| 74.608| 84.935| 125.289| 136.798 96.375( 1.067.612 + 2.530 |[— 711
Pérou .o.oovvniianns 303.500] 113.967 20.814( 16.801( 12.978 9.809] 15.044| 23.053 23.844 242.310 —61.190 —34.348
Pologne ........... 03.000] 21.602 3.140 1.077 3.576 5.298] 12.749 2.021 — 49.462 (1)] 43.538 (1) 11.283(1)
Portugal (y compris .
possessions d’outre- .
............ 25.000 5.657|—: 652|— 242(— 966|— 879|— 900 318 — 2.234 (1)] 22.766 (1) —
U. R S 8. (y compris
exportations vers
Mongolie, Tannu,
Tuva et Sin-Kiang) 161.000] — — — — —_ — — —_ —_ — —
ToraL... | 3.567.277 — — —_ — — — — — —_ _— —
B. Marchés préféren-
ciels britanniques :
Empire colonial bri-
tannique 1.097.687| 310.951] 41.502| 115.017| 132.476| 125.636| 158.774| 82.381 —_ 966.737 (1)| 130.850(1)] 113.682 (1)
Australie ... 465.801] 316.632 586 73 147 179 63| 37.659] — 355.339 (1)] 110.462 (1) 100.441 (1)
Union sud.af 237.968] 134.256 7.981{— B4|— 107|— 117 26.945( 25.170| 44.234 238.368 + 400 [— 183 -
TOTAL. . 1.801.3561 761.8391 50.089 115.036{ 132.516| 125.698 185 J782( 145.210{ — — — -

(1) Ces chiﬁres indlquent respectivement dans l'ordre des trois derméres colonnes :

Les exportations totales;

b) La différence entre le contingent, d’exportation et les ex
u cours de la période correspondante de lexercive 1937-1938.

c¢) Les exportations nettes effectives a
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Industrie sucridre en Belgique
(en tonmes de sucre brut).

gotirce : Butletin bimensuel de la Raffinerie Tirlemontoise, d’aprds
données du Ministére des Finances.

Stocks
PERIODE (1) Production | Consommation | en fin de

période
1035-1936 ...iovvininns 240.947 244 .815 63.177
1936-1937 .....viinnnnn 343.101 250.019 62.242
1937-1938 .. 239.440 252.095 73.995
1938-1939 .. 194.986 247.533 27.122
1938 Septembre........ —_ 21.590 51.816 (2)
1039 Septembre........ 100 31.177 10.741 (2)

(1) La saison commence le ler septembre.
(2) A fin septembre:

D’aprés les indications publides par I'International
Rubber Regulation Commaittee, les exportations nettes
totales de caoutchouc durant le mois de septembre se
sont élevées & 93.781 tonnes contre 84.862 tonnes au
mois d’aofit, Pour les trois premiers trimestres de
P’année, ces exportations ont atteint 706.114 tonnes
contre 668.160 tonnes en 1938, Au cours de la méme
période, la consommation mondiale apparente est
passée de 660.852 tonnes A 794.728 tonnes. Aussi les
stocks tendent-ils & se réduire. Ne tenant compte que
des disponibilités existant en dehors des pays sous
contrdle, ces stocks ne représentaient plus 3 fin aolt
que 370.446 tonnes contre 540.868 tonnes en aofit 1938.
Aux FEtats-Unis, en particulier, les stocks ne repré-
sentent plus que la moitié de ce qu’ils étaient il y a
environ un an.

Les tendances trés fermes du marché du caoutchoue
au cours dé ces derniers mois, tendances qui ont
haussé les cours au-dessus de la moyenne de 1937 sur

le marché de Londres et & un niveau bien plus élevé
encore aux Etats-Unis, ne doivent cependant pas
faire illusion au sujet des perspectives de ce marché,
perspectives qui, & certains égards, sont malgré tout
incertaines. Des achats considérables ont été effec-
tués au cours des derniers mois et se poursuivent
encore & l’heure présente. Jusqu’a un certain point,
ces achats sont favorisés par les disparités de prix
existant entre les divers marchés. Alors gue les prix
4 Londres n'ont haussé que de 20 p. c. depuis la fin
du mois d’aoit dernier, les cours & New-York ont
augmenté de 40 p, c. Des prix relativement élevés
ont été également payés pour du caoutchouc embar-
.qué aux Indes néerlandaises. Si Von fait abstraction
cependant des influences transitoires qui se sont exer-
cées sur ce marché au cours des récents mois et si
Pon s’arréte aux facteurs d’ordre plus fondamental
dont dépend l’orientation probable de la demande,
force est de reconnaitre que ces facteurs ne sont pas
indistinctement favorables & l’expansion de celle-ci.
L'élimination du marché allemand, la diminution
de la demande de certains produits de luxe dans les-
quels le caoutchouc intervient, les restrictions appor-
tées au trafic automobile privé et public dans les
pays belligérants et neutres, impliquent une dimi-
nution probable des besoins. Celle-ci sera vraisem-
blablement plus que compensée par l’augmentation
de la consommation militaire. Aux Etats-Unis,
d’autre part, les achats se sont considérablement
accrus au cours des deux derniers mois, dans une
proportion qui paralt dépasser sensiblement celle de’
la. consommation effective. Enfin, quelle que soit
celle-ci, il reste que, sur la base des informations
statistiques disponibles, les stocks existant dans le

Caoutchouc brut.

Quota : quatridme trimestre 1939 = 75 p. c.
Source : Inlernational Rubber Regulalion Commiltee. premier trimestre 1940 = 80 p. c.
EXPORTATIONS SUR LE MARCHE MONDIAL CONSOMMATION STocks Cours & Londres du Standard
. ribbed smoked sheet fen pence
Pays sous contrdle 0 : par Ib. de 0,4536 kg.) .
=85 Y
o~ v o Re 238w
T5n A Exporta- YEas o'=~§=
PERIODES | EL28 g Regions | LS | oondiate 2228 1o fin ge| SEES Le plus | Le plus
xporta- | 2.2 832 non nettes | apparente | 28, §_ S | 1a période | T2 388 haut bas
tions $ .3 m‘? E | contrBlées | 4 iolas FH 2o Cours
nettes |33 83 logg 8 | moven
Xouke g,é’;‘!_g 28548 oy
Rsg g S 8% 5%
e § de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) &
1936 ..........el 838,6 | + 5,0 25,9 864,4 1.037,8 | — 173,56 538,0 51,8 7 3/4 11 3/16 6 1/4
1937 oeeeineninen 1.31,7 | — 1.8 32,71 1.164,4 | 1.005,1 | + 69,3 644,8 58,9 9 172 |13 7/18 6 11/16
1938 veerirnnnnnn. 838,4 | + 26,8 32,0 870,4 9330 | — 62,6 594,8 63,8 7 732 | 8 172 5 5/16
1939 Janvier ...... 83,4 + 14,2 3.7 87,1 88,4 | — 1,3 584,4 61,4 731/32 | 8 3/16 7 9/16
Février ...... 68,0 | — 2,1 2.9 70,9 83,1 | — 12,1 567,9 58,4 7381/32 ] 8 1/4 7 11/16
66,6 | — 2,5 3,1 69,7 04,2 | ~— 24,6 544,3 55,2 8 5/32 8 3/8 7 7/8
1,67 + 4,5 2,9 74,4 85,7 — 11,2 517.8 51,7 731732 8 1716 7 /8
65,2 | — 3.8 2.7 67,9 88,4 | — 20,4 510,17 50,5 8 1/16{ 8 5/16 7 1/8
59,0 — 9.5 2.4 61,4 90,1 | — 28,7 499,6 48,5 8 1/4 8 5/16 8 3/16
93,3 | + 13,3 2,7 96,0 86,6 | + 9,4 497,3 47,7 8 932 7/16 8 3/16
81,9 { — 1,7 3,0 84,9 95,0 | — 10,1 8 5/8 8 13/16 8 7/16
90,8 | 4+ 8,2 3,0 93,8 83,2 | + 10,6 9 25/32 | 10 3/4 9 1/4
- mosze i1l 3181 9 172

(1) Moyenne provisoire,
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monde offrent une marge importante de sécurité;
celle-ci est plus que suffisante notamment pour pro-
téger le marché contre les conséquences des achats de
caoutchouc qui doivent &tre effectués conformément a
Paccord de troc intervenu entre la Grande-Bretagne
et les Etats-Unis. L’on ignore jusqu’a quel point il
a déjd été procédé A& ces achats qui, en principe,
doivent étre terminés pour le mois de mars prochain.
Quoi qu’il en soit, le relevement des contingents
d’exportation 3 80 p. c. pour le premier trimestre
de 1940, contingent qui parait nettement supérieur
“aux besoins du marché, est de nature 4 donner tout
apaisement & cet égard. Ce pourcentage, le plus élevé
qui ait été fixé depuis le dernier trimestre de 1937,
époque & laquelle il s’établissait & 90 p. c., corres-
pond & un accroissement de 23.500 tonnes des quan-
tités mises & la disposition du marché, lesquelles
atteindront dts lors en principe 308.300 tonnes pour
le trimestre.

Saindoux, lards et graisses.
Uotations cif en dollars, sur la place d’ Anvers.

11 oct. | 19 oct. | 26 oct. § 2 nov. | 7 nov.

“Saindoux pur de I’Amérique

du Nord ....oovevron.s 20 7/81221/81211/4201/4(20
Lard gras (fat backs), 12/14

IBS vveenenennnnanens 223/8 24178 | 228/4 | 2218 —
Graisse de beeunf (Extra
“oleo-oil) ....iiiiiilnin — — — — 24 1/2

Jusqu'd présent, ces considérations paraissent

avoir relativement peu impressionné le marché, Les
tendances sont demeurdes fermes. Le fait qu’a Lon-

dres, un prix maximum n’a pas été imposé par le
gouvernement contrairement & ce qui s’est fait pour
la plupart des autres matiéres premiéres principales
et notamment pour I’étain, suggere qu’ad leur point
de vue, les autorités britanniques considérent que les
prix actueéls ne sont pas excessifs, Il s’agit, il con-
vient de le souligner, d’un point de vue assez parti-
culier qui ne doit pas nécessairement "tre partagé
par ’étranger non producteur

La hausse constitue également la note dominante
de I'évolution d’autres marchés de produits coloniaux
tels les palmlstes les huiles de palme et les arachides,
pendant le mois d’octobre, L’augmentation de 15 p. c.
des frets fluviaux au Congo, an début du mois, n’est
point étrangeére & cette évolufion, En huile de palme,
la tendance est devenue plus facile au début de
novembre. Les cours des palmistes et des arachides
se sont, par contre, maintenus.

La nouvelle qué le gouvernement britannique
s'était porté acheteur de toute la récolte de 1’Accra
(Céte d’Or) et de celle du Lagos (Nigérie) n’a pas
sensiblement contribué & consolider les cours des
cacaos qui, dans leur ensemble, ont maintenu une
orientation & la baisse. Ces achats réprésentent envi-
ron la moitié de la récolte mondiale et doivent assurer
au gouvernement britannique le contréle du marché.

En eafés, les prix & l'origine n’ont guére subi de
modifications notables. Un marché trés calme, résul-
tat des approvisionnements effectuds - précédemment
et des arrivages un peu plus abondants expliquent le
fléchissement des cours des cafés brésiliens sur la
place d’Anvers au début d’octobre.

N

&

Cours de quelques produiis coloniaux sur la place d’Anvers.

Source : §. 4. Bunge, Anvers.
SPECIFICATION Mode de cotation 4 octobre 11 octobre 7 octobre | 24 octobre | 31 octobre | 7 novembre |14 novembre
Caoutchouc : Congo feuilles *
fumées...oooiaiinnnnn fr./kg. 14,— 14,50 14,50 14,— 14,50 14,75 14,50
Palmistes CONgOo .vvvvavnns fr./1.016 kg. 1.850— | 2.000,— | 2.075.— | 2.125,— | 2.100,— | 2.100,— | 2.100,—
Huile de palme : .
Congo plantation ...... fr./100 kg. 320,—N 325,— 360,— 355,— 370,— 355, ~N 352,50
Congo ordinaire ....... fr./100 kg. 265 ,——N 270,— 290,— 285,— 290,— 280, — 275, —
Arachides Congo .......... fr./1.016 kg. 2.600,—N| 2.650,—N| 2.850,— 2.900, —-N 2.750,— 2.900,— 2 900,—N
Copal Congo tout-venant .
ordinaire .......co0000-e fr./100 kg. 285,— 300,— 300,— 310,— 300,— 300,— 300,—
Cacao, qualité courante (1) fr./50 kg. 330,—N 315,— 310,— 295, — 300,— 285,— 290, —
Café Santos «..cveeeronsaoes fr./kg. 6,75 6,70 6, — 6,— 6, 6,— 6,—
Café Congo Robusta cou-
FANE vvsanneonneneesnens ir./kg. 6,— 6,— 6,— 6,— 8,— 6,— 6,—

(1) Moyenne des prix de l’Accra, du Bahia, du Thomé etfouCongo.

Le marché des cutrs et peaux en poil, bien que
ferme en général, a témoigné de nombreuses fluc-

tuations de prix au cours du mois d’octobre. Les

Titats-Unis et la Grande-Bretagne sont grands ache-
teurs et des quantités considérables de cuirs
‘paraissent avoir été négociées.

Sur la place d’Anvers, les prix des frlgorlﬁques
argentins beeufs, aprds ‘avoir débuté en octobre aux
environs de 15,25 cents fob pour les lourds et 14 cents
pour les rejets, se sont progressivement effrités ]us-

qwi 13 cents et 12,5 cents .respectivement. Vers la
mi-octobre, une reprise s’est dessinée qui a porté
les lourds & 14,25 cents. A la fin octobre, les cours
avaient & nouveau cédé jusqu’d 13,75 cents. La vente
par inscription le 6 octobre, de 22.000 Paraguay et
Colon Liebig Beeufs et Vaches, flottants, s’est faite &
des prix légérement en recul par rapport & ceux de
la vente du 26 septembre. Par la suite, une offre pour
compte de' la tannerie anglaise a été refusée bien
que les prix aient été relevés,
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Mouvement du marché des cuirs en poils sur la place d’Anvers en octobre 1939.

Source : Grisar & Co, Anvers.

Plata ct Plata et Secs et salés Veaux, - Chitfres correspondants

Rio-Grande | Rio-Grande secs divers Salés divers | vachettes, Totaux ” ~

secs salés chév res 1937 1938
Stock fin septembre ............... 2.440 — 1.598 —_ 232 4.270 38.042 56.493
Ariivages en octobre .............. 900 26.854 2,450 - - 30.204 81.512 55.560
Toravx..| 3.340 26,854 4.048 — 232 34.474 129.554 112.053
Ventes en octobre ...........0uvu.. - - 2.332 — 67 2.399 9.336 36.827
3.340 26.854 1.716 - 165 32.075 120.218 75.226
Transit en ogtobre ................ 900 26.854 1.310 — — 29.064 65.336 30.925
Stock fin octobre ..........i0u.n.. 2.440 — 406 — 165 3.011 54.883 44.301
Arrivages depuis le 1¢f janvier ..... 55.063 332.635 90.270 24.090 853 502.911 960.361 678.871
Ventes depuis le 1€ janvier ....... 1.021 96.794 41.525 10.496 1.026 150.862 194.305 200.519
Transit depuis le 1€T janvier 54.563 256.826 55.070 20.399 — 386.858 729.303 491.689

Le mouvement du marché d'Anvers, tout particu-
* lieérement en ce qui concerne les ventes, demeure
nettement inférieur & ce qu’il était 1’an dernier a
méme époque. D’un mois & V'autre, les stocks sur la
place d’Anvers se sont encore abaissés.

En ce qui concerne les cuirs indigeénes, les diffi-
cultés d’obtenir des cuirs et peaux de Hollande,
d’Angleterre, de France et de Suéde persistent. Cer-
taines ventes publiques de peaux sur le marché fran-
cais seraient toutefois & nouveau autorisées.

Les ventes publiques effectuées & Bruxelles les 12
et 13 octobre ont marqué les hausses moyennes sui-
vantes par rapport aux prix faits en septembre :
vaches et beeufs, 18 p. c.; taureaux, 20 p. c.; veaux
et moutons, 33 p. c.-

Au cours d’une réunion qui s'est tenue au Départe-
ment des Affaires économiques, les représentants du
Groupement de la Tannerie Belgo-Luxembourgeoise,
de la Fédération des Bouchers et Charcutiers de Bel-
gique, de la Halle aux Cuirs de Bruxelles et du
Négoce en Cuirs en Poils, se sont mis d’accord pour
limiter la hausse maximum des cotations pour tous
les cuirs et peaux en poil & 33 p. c. par rapport
aux cours pratiqués & la vente de Bruxelles du muois
d’aofit 1939 et ce pour tous les syndicats belges. Dans
le cas ol ce plafond serait dépassé par les offres, il
a été convenu que les organismes de vente retireraient
les lots offerts et qu’il serait procédé & une réparti-
tion amiable entre les acheteurs. '

Apreés Dactivité dont a témoigné le marché des
cuirs et peausseries tannés au mois.de septembre, les
affaires se sont ralenties. Les importations demeurent
faibles et les exportations se sont réduites & des quan-
tités relativement petites. Les fartes quantités de
cuirs et de peausseries qui ont été négoeides en sep-
tembre n’ont d’ailleurs que trés partjellement été
mises en fabrication dans les industries transforma-
trices. ’

En petites peaux en poil, ’on note que le marché
des peaux lourdes de lapins est demeuré trés ferme.

L’amélioration constatée en couperie de poils, tant
pour la filature que pour la chapellerie, alimente un
courant régulier d'affaires. L’exportation g’avére
toutefois difficile. En teinturerie, la situation est
moins bonne. Les difficultés d’expédition des peaux
teintéés vers les marchés habituellement acheteurs,
ont déterminé I'arrét momentané des exportations et
méme de la fabrication. Aussi, les produits apprétés
n’ont-ils pas accusé la hausse notée sur les produits
destinés & la coupe, L’exportation a néanmoins con-
tinué & s’intéresser &4 1'apprét gris.

Ainsi que nous l’avons souligné antérieurement,
P'état de guerre en Europe ne permet plus d’appré-
cier exactement l’évolution des marchés des métaux
non ferreux. Les statistiques abondantes et précises
qui avaient pu étre élaborées ces dernitres années ne
sont plus publides que d’une facon fragmentaire et
la solidarité d’évolution des cours sur les marchés
mémes est rompue & la suite des restrictions dans
les échanges internationaux, )

Durant tout le mois d’octobre, le marché de 1'étain
a été dominé par des demandes importantes de la
part des Etats-Unis. Ce pays prenant des précau-
tions pour ne plus voir.se renouveler la pénurie
d’étain dont son industrie a souffert en 1914-1918,
s’est pratiquement porté acheteur pour toutes les
quantités disponibles. La Grande-Bretagne, par
contre, a peu acheté, les producteurs obtenant dans
les autres pays un prix supérieur au cours maximum
imposé officiellement. De ce fait, les quantités dis-
ponibles en Angleterre sont devenues. particuliére-
ment minimes, Vers la fin du mois d’octobre, le pays
ne disposait que de 4.000 tonnes (1) dont, pour
diverses raisons, d’infimes quantités seulement étaient
disponibles. A ce montant, il convient d’'opposer les
expéditions des Détroits qui dépassent les 10.000 t.

(1) Y compris les quantités d’étain détenues par le Buffer Pool.



pour le mois d’octobre, presque entiérement & desti- | tional Tin Commaittee, celle-c1 a atteint en septembre
nation de ’Amérique. On prévoit cependant une | dernier le chiffre record de 23.400 tonnes longues,
amélioration de la situation & la suite de l’augmen- | contre 9.600 tonnes en aofit et 9.800 tonnes en sep-
tation des quotas d’exportation. tembre 1938. Les exportations ont porté sur
Ainsi que le fait ressortir le tableau ci-dessous, la | 20.800 tonnes, contre 7.200 tonnes en aoiit. En méme
production mondiale est en fortc augmentation. | temps, 'on constate une légére augmentation des
Selon les chiffres provisoires publiés par I'Iaterna- | stocks qui passent de 34.600 tonnes & 39.400 tonnes.

Etain,
Quota : troisiéme trimestre 1939 = 120 p. c.

Quota : quatriéme trimestre 1939 = 100 p. c.

Sources : Oonsommatioéx. pr_rivduction, exportations et stocks : Slatistical Bulletin of the International Tin Research and Develop-
ment Council. .
Cours & Londres : The Metal Bulletin,
Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.

EXPORTATIONS ToTAL DES STOOKS (3) COURS MOYEN DE L'ETAIN
SUR LE MARCHE MONDIAL

Consomma- | Production

tion mondiale Excédent (+) & Londres & New-York
L mondiale totale  IExportations [ou déficit (—)} Chiffres £n %
PERIODES apparente (1) m réelles par rapport absolus {dela cgnsom- Standard
mativn i
@ :3;:;2:;‘?2% @ annuelle comptant : Straits
(en milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) % (en £ &r fonne | {en cent par Ib, de
* - o anglatse de 1.016 kg.)]  0,4636 kv.)

159,9 179,9 153,6 -— 20,3 26,7 17 204-12- 8 7/20 46,44
199;1 207,9 179,7 — 32,5 36,3 18 242- 6-6 7/10 54,34
151,5 " 148,7 119,4 + 5,6 49,4 33 189-12- 0 42,30
1939 Janvier........... 11,3 15,8 13,3 + 5,1 52,0 35 | 215-11- 4 3/7 . 46,44
évrier .. .. 11,0 10,1 7,7 — 0,6 49,5 33 214- 0- 8 1/4 45,70
Mars .. 13,6 8,6 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21
Avril .. . 14,3 (*) 11,7 9,1 + 1,8 50,1 33 218-10- 7 1/2 47,07
Mai ....... ceranes 13,8 (*) 9,1 6,9 — 0,3 43,8 29 226-14- 9 3/11 49,02
Juin ..oiiieiiaenn . 11,4 (%) 7,4 5,3 — 2,0 39,4 26 227-12-10 1/11 48,84
Juillet ......0nee, 12,2 (*) 14,2 (%) 12,2 — 8,6 39,56 25 229-18- 4 48,54
Aot ..vevvinninn, 15,1 (%) 9,6 (*) 7,2 (*)| — 13,6(* 34,6 22 229-18- 9 . 48,74
Septembre ........ 11,6 (¥) 23,4 (*) 20,8 (*) - 39,4 25 229- 8- 9 nominal

Octobre .......... N 229-19- 5 19/22 55,28 (*)

(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents au Cartel, & l'exclusion seulement de 1'étain rafliné
et consommé sur place en Chine, . A
NI 32)1 Exgogtiations des pays membres du Cartel : Congo belge, Bolivie, Indo-Chine frangaise, Malaisle, Indes néerlandaises,
Nigérie e am. . . , ) .

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que
les stocks des fonderies. B . . -

(4) Chiffres annuels : moyenns des stocks & fin de mois; chiffres mensuels : stocks i fin de molis.

(*) Chiffres provisoires. .

Cuivre.
Sources : Consommation : Quin’s metal et The Metal Bulletin.
Production : Quin’s metal et The Metal Bulletin.
Stocks : QUin’s metal et The Metal Bulletin.
Cours : [ Guivre & Londres : The Metal Bulletin, .
N Cuivie & New-York : Wirtschaft und Statistik,

Consom. PrODUCTION DE St?i(;ks ) COURS MOYEN DU OUIVRE
mations . " enivee
nppa‘;entes - raffiné & Londres & New-York
e cuivre cuivre (a fin
PERIODES g blister taffiné de
n période) WStandu.rd comptant |  Electrolytiqueé Electrolytique
alli nes metri par 1 i K . {en cents par 1b. de
milliers de tonnes métrigues en £ par tonme anglaise de 1.016 kg 0,456 kg,

1936, ceveviiiiiiiiinnnnnn, (1)2.093,9 | (1)1.670,6 | (1)1.983,8 | (2) 3820,0 38-90-7 . 42-17- 8 1/10 9,47
1937 0 evnnnnnrnnnn ceveeenenn ] (1) 2.378,3 | (1) 2.257,1 | (1)2.534,0 | (2) 428,0 | 5410-T 15 60~ 1- 7 : 13,17
1938..cc0vvnnnnntn 1.769,3 1.761,2 1.757,2 - 414,71 40-14-11 9/10 45-16-10 10,00
1939 Janv_ier e s RaemnEEvEn 136,68 159,6 157,4 435,5 43 3-3 9/14 48-18- 1 1/7 10.01
Février coiiiiiiiiiinin., 135,7 1468.7 - 147,68 447,3 42- 4~ 6 47-16- 9 9,80
MM'? .................... 143,9 148,7 155,4 462,7 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96
Avril ........... .. 139,4 145,4 150,9 474,2 | 42-.1-5 1712 48- 5- 0 9,89
Ms:x . 156,3 149,7 154,6 472.6 41-13-11 17/44 47-18- 8 7/22 9,82
Jugn - 163,7 146,8 157,1 466,0 42- 0- b5 35/44 47-19- 0 9/22 9,84
Jm!let ceserenssieriararas 164,6 148,9 143,56 ..444,9 42-18- 9 5/14 49- 2 9 4/7 . 10,08
Aolit ...c.oiuiiiiiin.L, . 44-14- 5 23/44 50-18- 3 6/11 10,31

Septembre ............... . | 46-0-0() 51- 0- 0 (4) 11,41 (3)

Octobre .........eenn... _ . 46- 0- 0 (4) 51- 0- 0 (4) 12,24 (3)

1) Chiffres }‘)ubliés par .1a Metallgeselischaft.
2) D'aprés Moody’s Economist Services.

3) Chiffre provisoire. . .

3) Prix officiel maximum.
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L'International Tin Committee vient de relever
les contmgents d’exportatlon d’étain pour le qua-
trieme trimestre de l’année en cours, de 70 A
100 p. c.,, annongant en méme temps que les quotas
pour le premier trimestre de l’année. 1940 ne seront
pas inférieurs & 60 p. ¢. En face de la réduction
des stocks, & la suite des expéditions importantes
des dernidres semaines, ce contingent permettra aux
producteurs de produire & 100 p. c. de leur capacité,
au moins jusqu’a fin mars 1940.

Le Buffer Pool n’a plus guére d’importance pour
la régularisation du marché mondial. Pendant le mois
d’octobre, celui-ci a mis chaque jour
quantités de disponible — variant de 25 & 50 tonnes
— & la disposition du marché de Londres. Suivant
un rapport paru au commencement de novembre, le
Buffer Pool disposait encore, & cette date, d’environ
2.000 tonnes d'étain.” " "

A Londres; le cours a été maintenu sans change-
£ 230. A New-York, les prix ont évolué -plus -

ment &
régulierement que le mois précédent. Le prix moyen
pour le mois d’octobre est de 55,28 cents. Au com-
mencement de novembre, le straits-tin se traltalt a
54 cents.

En ce qui concerne la Belgique, il est né certaines
difficultés en raison du contrdle exercé par les alliés
sur les importations des pays neutres. Ceux-ci ne sont
pas autorisés & importer plus que ne l'exigent leurs
besoins intérieurs, calculés sur la base des importa-
tions des trois derniéres années, qui étaient respec-
tivement de 1.336- tonnes métriques en 1936,
1.520 tonnes en 1937 et 1.618 tonnes en 1938. Afin
d’éviter la confiscation de la cassitérite et de 1’étain
extraits au Congo belge, nos producteurs ont décidé
de ne plus expédier en Belgique que les quantités
autorisées par le contrdle de la contrebande, ce qui
ne permettra qu’une activité réduite de la Société
Métallurgique de Hoboken, Le reste sera fondu 2
I'usine de Manono qui sera en mesure, d'ici deux ou
trois mois, de traiter toute la production congolaise.

Les achats massifs~de “ewivre & New-York, . qui
avaient caractérisé le début des hostilitéds, ont fait
place’ & un courant d’affaires plus normal. La con-
sommation européenne reste cependant tles élevée
en raison de Pactivité fiévreuse dans toutes les
industries, d’armement et de munition, notamment
en Grande-Bretagne, en France et en Allemagne.

Durant les neuf premiers mois de 1’année en cours,
les ventes aux Etats-Unis se sont élevées & 654.133 t.
courtes contre 514.067 tonnes & peine pour toute
Pannée 1938. Rien que dans la période d'avril & sep-
tembre, les ventes se sont élevées A 590.147 tonnes. Les
chiffres pour le mois d’octobre font encore défaut,
mais le Metal Bulletin estime qu’ils seront sensible-
ment inférieurs & ceux du mois de septembre qui
s’élevaient, & 183.626 tonnes. La production aux Etats-

Unis se poursuit & un rythme accéléré, mais si les

de petites

ventes & 1’exportation se maintiennent au niveau
élevé actuel, il est & prévoir que les stocks seront
entamés, , .

I1 ne semble pas que le cours intérieur de
12,50 cents puisse étre maintenu encore longtemps
étant donné que des prix de beaucoup supérieurs
sont obtenus & l'exportation. Bien qu’au début de
novembre, le gouvernement ait acheté 500 tonnes au
cours de 12,50 cents, des prix de 12,75 cents et méme
de 13,125 cents ont été enregistrés sur le marché
libre.

A Londres, les restrictions apportées aux ventes
au Metal Ezchange subsistent invariablement. Les
milieux intéressés espérent cependant toujours qu’un
fonctionnement plus souple sera introduit & plus ou
moins bréve échéance. Les cours maxima de £ 46.0

A pour le standard cash et de £ 51.0 pour le cuivre

électrolytique ont été invariablement maintenus.

L’on rapporte que, malgré les prix plus élevés sur
les autres marchés, les producteurs de cuivre de
IEmpire britannique ont décidé de satisfairve les
besoins domestiques au cours officiel, ce qui impligue
en méme temps que tout plan de restriction semble
avoir été abandonné.

Cours moyens du plomb et du gine.

Sources : Cours 3 Londres : The Metal Bulletin. =
Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.
Proms Zmyo
1] & Londres 4 New-York | & Londres 4 New-York
8 Good soft 1 Good ordinary East
-~ ' pig, current spot Brands éurrent, St-Louis
=] month » . month spot
Ay L. . [y
. en £ par tonnelen cents par Ib.len £ par tonnelen cents par lb.
angl. de 1.016 k.| de 0,4536 kg. | angl. de 1.016 k| de 0,4536 kg.
1936 ...]17-11-11 7/10 4,70 14-18- 4 3/5 4,90
1937 ...]23-6-6 1/8 6,01 2- 5~ 1 19/20 6,62 -
1938 ...|16- 5- 3 4/5 4,74 13-19-9 1/2 4,61
1939 : | N
Jaavier .|14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Février..|14- 6- 7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4'. 4,50
Mars ... 14—13~ 2 11/23 4,82 13-14- G 18/23 4,50
Avril ...}J14- 6-8 5/6 4,78 13- 8-10 1/4 4,50
Mai ....[J14- & 7 10/11 4,75 13-14- 4 7/44 4,50
Juip ....J14-11- 3 15/44 4,80 14~ 0- 5 5/11 4,60
Juillet ..J]14-15- 0 5/7 4,85 14- 48 3/7 4,52
Aofit....J16- 0- 9 6/11 5,04 14-12- 6 15/22 4,72
Septembré .16-12- 6 (1) 5,60 (2) |15- 0- 0 (1) 6,26 (2)
Octobre .{16-12- 6 (1) 5,50 (2) [15- 0- 0 (1) 6,50 (2)

1) Prix officiel maxlmum
52) Chiffre provisoire.

La consommation de zinc se poursuit actuellement
4 un rythme ‘accéléré aussi bien en Europe qu’aux
Etats-Unis, . . .

De méme que pour les autres métaux, le cours
officiel du zinc & Londres a été fixé par le Ministre
de l’Approwsmnnement & £ 15. Les prix sur d’au-
tres marchés: s’élévent pratiquement au double de ce
montant, A New-York, les cours moyens ont encore
légérement haussé, passant de 6,25 cents en septem-
bre & 6,50 cents en octobre. En Belgique, vers la fin
du mois d’octobre, le zinc se traitait & £ 28.10.0. .



Les conditions d’exploitation qui s’offrent en ce
moment 3 lindustrie belge paraissent bien priver
celle-ci du marché anglais qui représentait un
débouché annuel de 5.000 tonnes de zinc.

De méme que pour les autres métaux non ferreux,
la demande de plomb demeure souténue. Le Metal
Ezxchange étant fermé, il est malaisé de se faire une
idée exacte de 1’évolution de ce marché. Les cours

officiels sont inchangés &4 Londres; sur le marché
américain, les cotations moyennes du mois d’'octobre
sont inchangées au niveau du mois précédent, c’est-
a-dire 5,50 cents, contre 5,05 cents & la fin du mois
d’aolt. Les prix trés élevés qui ont été payés sur le
continent — les cotations exactes restent trés diffi-
ciles & obtenir — refléteraient les retards d’approvi-
sionnement provoqués par exercice du contréle bri-
tannique de la contrebande plutét qu’un accroisse-
ment réel de la demande.

V; — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

LA POLITIQUE DES SALAIRES.

La hausse de l'indice des prix de gros, de 18,9 p. c.
au mois de septembre, a été suivie d’une hausse de
6 p. ¢. de lindice des prix de détail, an mois d’octo-
bre. Relativement au mois d’aofit, la hausse des prix
de détail est de 6,6 p. c. Par application des conven-
tions collectives, cette derniére hausse s’est traduite
par un relévement des salaires dans toutes les indus-
tries ol les dispositions contractuelles en matiére de
rémunérations ouvriéres lient plus ou moins rigide-
ment Pévolution des salaires i celle des prix de détail.

L’augmentation de 12 p. ¢. des prix des charbons,
consécutive & la hausse de 5 p. c. des salaires des
ouvriers mineurs et au renchérissement des matitres,

permet d’apprécier les tendances qui animent 1’évolu-
tion des prix et des rémunérations et leurs relations
logiques, en méme temps qu’elle confirme le bien-
fondé des-observations faites & ce sujet dans la der-
ni¢re chronique consacrée aux prix de gros et de
détail. '

L’augmentation des prix de gros, trés rapide au
mois de septembre, au point qu’elle porta l'indice au-
dessus du maximum antérieur atteint au mois de juil-
let 1937, s’est considérablement ralentie au mois d’oc-
tobre. Nombreuses sont les cotations qui, par rapport
4 la fin du mois de septembre, ont accusé un certain
recul durant le mois d’octobre. D’autres cotations, par
contre, ont encore avancé, de telle maniére qu’au
total, d’un mois & 'autre, la hausse représente encore

Indices des prix de gros en Belgique.
' (Base : avril 1914 = 100.)

AUGMENTATION OU DIMINUTION Augmentation -
CATEGORIES Indices ou
Nombre au . ] : diminution
DE e mois par rapport & sept. 1939 | par rapport a octob. 1938 par rapport
produits d’octobre . 3 juillet
PRODUITS 1939 ) 1939
absolue I relative 9 absolue relative 9, %
Alimentation ...........coiiiiiiiiiiiiiiiai, 16 639 — 14 — 2,1 + 110 + 20,8 + 28,1
Combustibles . . eeanees 4 871 — — 4 34 + 4,1 + 3,6
Goudxpns et dénvé?s ..... 3 729 4+ 46 4 6,7 + 158 + 21,7 4+ 46,4
Produits métallurgiques ... 17 807 + 28 4+ 3,6 + 118 + 171 + 20,3
Pétroles et dérivés ....... 7 1.266 + 151 + 13,6 + 356 + 39,1 + 38,4
Produits céramiques .... 9 854 — b — 0,6 — B c— 0,6 — 1,2
Produits verriers........ 3 626 — - + + 14,0 + 2,0
Produits chimiques ....... 12 632 - + 17 + 2,8 + 23 4+ 3,8 -+ 11,9
Engrais chimiques ........ 5 530 4+ 8 4 0,6 + 11 + 2,1 + 5,4
Mat-lér'ea Brasses ..........ou0s 7 706 <+ 79 4 12,6 4 264 + 59,7 + 71,8
Produits textiles (ensemble) 19 722 + 50 + 7,4 + 139 | 4+ 23,8 + 31,5
Laines ..... 5 686 + 12 + 1,8 + 103 + 17,7 + 27,5
Ling oovviniiiiiiinna, e '] 973 + 158 + 19,4 + 121 4+ 14,2 + 36,1
Jules ..viviiiiniinn, ceee 2 585 - —_ + 199 - 4+ 61,6 + 23,9
Cotons ... ceveen 7 613 — - + 120 + 24,3 + 27,7
Matériaux de construction ................... 4 842 + 20 + 2,4 + m + 9,2 + 10,1
Produits résineux ... 2 894 + 172 + 23,8 + 364 + 68,7 + 84,3
PeauX €b CUITS «vvveuurneeeeeeennneenennnnns 9 626 + 50 + 8,1 4+ 148 + 31,0 + 32,9
Tabac ... e, e 1 727 + o1 + 14,8 + 227 + 45,4 + 33,4
PAPIEE «uriiteeeennnnnneeesnnnnennsnninnnn 1 747 + 32 + 4,8 + 907 + 14,9 + 16,0
Caoutohoue «ovvvvreniniieneieneneninrnnennes 1 1562 + 9 + 6,3 + 11 + 1,8 + 10,1,
INDICE GENERAL ...ivvivennerneeneniioennns 130 135 + 29 + 4,1 + 118 + 19,1 ¢ + 23,7

|
S
-
hﬂl

|



Indices des prix de gros
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quelque 4,1 p. ¢. Parmi les groupes de produits qui

ont encore augmenté sensiblement, il convient de
noter les pétroles et dérivés (+ 14 p. ¢.), les matiéres

grasses (+ 16 p. c.), les lins (+ 19 p. c.), les produits-

résineux (+ 23 p. c.) et le tabac (+ 14 p. c.). Le
groupe des produits destinés & I’alimentation- est en
baisse de 2 p. c.

_ En ce qui concerne Vindice des prix de détail, dont
la hausse pour le mois d’octobre représente quelque
6 p. e, Yon constate que les produxts particuliére-

ment affectés par les derniers événements sont les.
suivants, les pourcentages d’augmentatlon se rappor-

tant au mois d’aott : fromage (+ 11,8 p. ¢c.), riz
(+ 22,9 p. c.), haricots (+ 30,2 p. c.), sel
(+ 13,5 p. c.), pois cassés (+ 14,3 p. c.), saindoux
(+ 19,8 p. ¢.), graisse dq beeuf (+ 26,4 p. c.), savon
mou (+ 74,8 p. ¢.). Ces huit produits témoignent, en
moyenne, d’une augmentation de 26,7 p. c. par rap-
port au mois d’aofit et représentent i eux seuls
3,8 points de hausse de Vindice. Les haricots du
Danube et le savon mou sont responsables & eux
seuls d’'une hausse de prés de deux points de Vindice.

Si, aux produits énumérés ci-dessus, 'on ajoute le
café (+ 3,1 p. ¢.), le cacao (+ 2,8 p. ¢.), le chocolat
(+ 7,2 p. ¢.), et Thuile (+ 5,3 p. c.), tous articles
d’origine exotique, la hausse moyenne est ramende 3
19,3 p. c¢. L’influence sur le mouvement de l’indice
représente, par contre, 4,1 points.

En contraste avec ces hausses, les aliments de con-
sommation courante n’ont manifesté que des augmen-
tations peu importantes par rapport au mois d’aoltt :
L5 p. c. pour le pain, 1,5 p. ¢. pour les pommes de
terre, 3,9 p. c. pour le lait, 4,2 p. c. pour les deux
cotatiohs de beurre, 3,2 p. c. pour le sucre. La mar-

- Indices des prix de détail .
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Années 1935 & 1938 : Anclen indice base 1914 ramené a la base
du nouvel indice : années 1936 & 1938 = 100,

Année 1939 : Nouvel indice.

garine accuse une baisse de 4,2 p. c. Quant aux
viandes, représentées par six cotations, leur prix
moyen est en recul .de 1,4 p. c. Au total et en
moyenne, ces treize produits de consommation cou-
rante (1) ont augmenté de 1,5 p.-¢., ce qui représente
trois centiémes de point environ de l'indice global des
prix de détail. .

.En ce qui concerne les vétements, la hausse
moyénne cst de 2,5 p. ¢. Seule la laine & tricoter a

augmenté. sensiblement .:.9,6 p.-c.
INDIOE DU couT DE LA VIE (ITI¢ catégorie)
Augmen- Augmen-
Indices tation tation
doctobre parrapport | par rapport
1939 A4 septembre| & octobre
1939 1938
% %
Nourriture. coeeereeansneennss 178,6 . 5,1 — 2,5
Habitation et mobilier........ 408,0 0,4 0,6
Chauffage ot éclairage ........ 203,6 1,4 3,4
Vétements ......cocoeeeenenen 257,2 2.8 4,4
Besoins hygiéniques, moraux ct
BOCIAUX +vvvrrrroonennnoans 184,8 0,2 0,7
Indice global ................ 206,2 3.4 — 0,4

L’indice du coit de la vie, en raison de sa pondé-
ration, n’accuse qu’une hausse de 3,4 p.c. par rapport
au mois de septembre et se rétablit ainsi approxima-
tivement au méme niveau qu’en octobre ‘1938 et 1937.
La hausse du cofit de la nourriture .est de lordre de
5,1 p. c.; celle du cofit de 'habitation et du mobilier
est de 0,4 p. ¢., celle du chauffage et de Iéclairage,
de 1,4 p. c. et enfin celle des vétements, de 2,8 p. c.
Ainsi qu’il résulte du tableau résumé suivant, & une
année de distance, le colit de la nourriture est encore

(1) I1 n’a pas été “tenu compte des ceufs, dont la hausse revét
i caractére largement saisonnier.
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en diminution de 2,5 p. c.; seul le cofit du chauffage
et de I’éclairage marque une hausse un peul impor-
tante.

Ces quelques données et commentaires statistiques
suffisent pour apprécier In mesure suivant laquelle
lindice des prix de détail constitue encore en ce
moment un instrument de mesure satisfaisant de
Pévolution du cofit de la vie, compte tenu des possi-
bilités de substitution qu’offrent les consommations
habituelles. ’ :

Quelles que soient les opinions que l'on entretienne
& ce -sujet, la question fondamentale de l’opportunité
présénte d’une liaison effective des salaires aux varia-
tions du cofit de la vie, demeure entiére. Dans la con-
joncture actuelle du pays, surtout aprés les releve-
ments récents de salaires qui viennent d’étre décidés,
suite & la hausse de l'indice des prix de détail, elle
doit, &tre résolue sans retard inutile.

Constatons tout d’abord que si, & certains égards,
Pexpérience de ces deux derniers mois a contribué a
éclairer quelques-uns des aspects de la situation éco-
nomique du pays & d’autres points de wue, celle-ci
demeure ecncore trés incertaine. Il faut cependant
admettre que le revenu de la collectivité belge, consi-
dérée dans son ensemble, a subi depuis le début des
hostilités une diminution sensible. La mobilisation
paralyse, en effet, une fraction importante de notre
population active; Vinsécurité politique a réduit for-
tement le courant des affaires sur le marché inté-
rieur; les restrictions, accidentelles ou délibérées,
apportées au mouvement de nos échanges avec
Pétranger et plus spécialement avec les pays belligé-
rants, nous privent des débouchés habituels de notre
activité industrielle et commerciale. Ce recul du
revenu national est-il temporaire ou permanent? Nul
ne le sait. Il est en tout cas prudent de considérer
que, pour un temps indéterminé, le revenu a la dis-
position du pays s’établira & un niveau relativement
bas.

Freiner ce recul du revenu national, le soutenir et
s’efforcer méme de Vaméliorer dans toute la mesure
du possible, constitue la tiche essentielle et immé-
diate qui conditionne en réalité la solution de tous
les autres problémes de I’heure et notamment celut
des finances publiques. C’est donc de ce point de vue
que doit étre envisagé le probléme des salaires dans
la conjoncture présente.

Or, I'évolution des prix qui a été observée en Bel-
gique au cours des récentes semaines et dont la
hausse des prix de détail ne constitue qu’une mani-
festation particuliére, traduit en fait deux ordres dis-
tincts d’influences, & savoir, d’une part, des difficultés
d’approvisionnement de marchandises principalement
importées et, en conséquence, une pénurie relative de
marchandises disponibles, et, d’autre part, [’accrois-
sement de certains frais de production, accroissement
dont l'origine nous est étrangére puisqu’elle corres-
pond & la hausse survenue sur certains marchés-inter-
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nationaux ainsi qu’d DPaugmentation des frais de
transport et d’assurance des marchandises achetées a
I’étranger.

Du point de vue économique, il est évident que,
dans la mesure ol la hausse des prix traduit exclusi-
vement Dl’influence du premier facteur, son action
n’est nullement neutralisée par une des
salaires. Au contraire, les approvisionnements étant,
par hypothese, insuffisants et la hausse des prix sur
le marché belge n’étant pas susceptible, en régle
générale tout au moins, de développer loffre, la
hausse des salaires, loin de contribuer & résorber le
déséquilibre existant, ne peut que laggraver. Le
remede indiqué en pareille conjoncture est un con-
trole des prix doublé éventuellement d’un rationne-
ment et non Pextension d’un pouvoir d’achat qui,
faute de poﬁvoir s’employer 4 Pacquisition de ces
marchandises rares, tendra 4 se porter vers d’autres
marchandises, au risque d’accentuer le déséquilibre
d’autres marchés. o

hausse

Sans doute faut-il admettre que la pénurie de mar-
chandises habituellement importées est de nature &
stimuler sinon la production nationale des mémes
marchandises, tout au moins celle des marchandises
qui peuvent leur &tre substituées. Dans ce but, point
n’est besoin, toutefois, dans les conditions actuelles,
de tolérer des hausses de prix au deld de ce que jus-
tifient les cofits de production, ni de favoriser un
relevement des salaires en vue d’avancer le pouvoir
d’achat nécessaire alacquisition de ces marchandises.
Les adaptations que supposent, de la part de l’indus-
tric nationale, ces modifications aux conditions d’ap-
provisionnement du marché, trouvent, en effet, un
stimulant suffisant dans V’inactivité relative de la plu-
part de nos industries. Le pouvoir d’achat nécessaire
a4 Pacquisition de ces marchandises existe, d’autre
part, puisque par hypothése 'on admet qu’il ne peut
plus s’utiliser & ’acquisition des marchandises impor-
tées. Le probléme n’est donc pas de le développer,
mais de le mobiliser et de l’orienter de la maniére la
plus profitable & I’économie nationale.

Dans la mesure ol la hausse des prix refléte 1'in-
fluence du second facteur, & savoir augmentation de
certains prix a limportation, quelle que soit d’ail-
leurs lorigine de cette hausse, pareille évolution tra-
duit en réalité une modification des conditions dans
lesquelles nous pouvons échanger nos produits avec
ceux de I’étranger, modification préjudiciable assuré-
ment & notre économie, dans la mesure ol elle ne
peut étre compensée par laccroissement du volume
de nos exportations. De toute facon, cette déprécia-
tion dans les termes d’échange de notre commerce
extérieur signifie qu’appréciée en fonction de mar-
chandises importées, la productivité du travail belge
a diminué et que, par conséquent, un volume plus
important de marchandises doit é&tre exporté pour
pouvoir importer la méme quantité de marchandises

fque précédemment. Augmenter les ‘salaires en pareille
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conjoncture, loin de favoriser le volume de nos expor-
tations, doit au contraire le compromettre, surtout si
Pon tient compte des nombreux éléments qui, en ce
moment, tendent déji & augmenter le colit effectif de
nos produits pour la clientéle étrangére. Les frais de
transport et d’assurance maritimes ont considérable-
ment augmenté, le voyage des marchandises est sujet
3 des aléas nombreux, enfin, pour des raisons poli-
tiques, nos fournitures & plus ou moins long terme
sont considérées comme incertaines. ’

Dans ces conditions, relever les salaires en réponse
a4 la dépréciation des termes d’échange de notre com-
merce extérieur, doit se traduire par un préjudice
certain, non pas nécessairement aux dépens des cou-
rants d’exportation qui sont actuellement maintenus
avec les pays belligérants et qui répondent & des
besoins sensiblemnt inélastiques, mais certainement
aux dépens des possibilités d’extension de ces cou-
rans vers d’autres marchés, extension qui parait
somme toute indispensable en vue de relever quelque
peu le revenu national et qui est certainement sou-
haitable si on considére les occasions qui s’offrent
aujourd’hui & nous pour prendre pied sur les marchés
précédemment exploités par les pays belligérants, En
conséquence, la seule politique rationnelle en vue
d’assurer une protection efficace des revenus
ouvriers, consiste aujourd’hui non pas 4 défendre
rigoureusement le taux des salasres réels unitaires,
mais & développer la contribution que louvrier
apporte directement & 1’élaboration du revenu natio-
nal, en d’autres termes, & compenser la diminution
de sa productivité (2) par une augmentation de sa
production. '

Telles sont les raisons de principe pour lesquelles,
dans la conjoncture présente, et d’un point de vue
immédiat, une liaison inélastique des rémunérations &
Pévolution du cofit de la vie serait dangereuse pour
Pactivité économique du pays. Sans doute, toutes les
industries ne péhtiraient pas également d'une telle
liaison. En fait, certaines d’entre elles qui sont privi-
légiées parce qu’elles satisfont & une demande incom-
pressible, ne souffriraient probablement guére ou peu,
& courte échéance tout au moins. Il s’agit 14 cependant
d’exceptions. Tout autre est la situation des indus-
tries qui ne bénéficient pas de conditions d’exploita-
tion aussi favorables, soit que la concurrence limite
les prix qu’elles peuvent demander, soit que le pou-
voir d’achat réduit de leur clientéle restreint leur
activité. Pour ces industries, les possibilités d’emploi
ne pourraient qu’étre défavorablement influencées par
la mise en ceuvre d’une telle politique des rémunéra-
tions, ceci aux dépens du degré d’occupation de la
population et, par conséquent, finalement aussi aux
dépens du revenu assuré & cette population malgré
Paugmentation des rémunérations unitaires qui aurait
été accordée.

té(z) Appréciée en fonctlon de la valeur des marchandises impor-
es.

Envisageant le méme probléme non pas d’un point
de vue immédiat, mais & plus longue échéance, les
conclusions ne sont pas différentes.

Depuis 1937, en effet, I’évolution des prix et des
rémunérations dans notre pays, comparée 4 celle
d’autres pays, n’a pas été des plus encourageantes.
Suite & la hausse des prix et des rémunérations qui,
en Belgique, s’est poursuivie jusqu’en 1938, en raison
également du fléchissement de la livre sterling & par-
tir du second semestre de cette année, la marge de
sécurité dont notre systéme des prix témoignait
encore en 1937, a été progressivement épuisée. Aussi
faut-il considérer qu’a la veille des hostilités, les prix
et les rémunérations en Belgique s’établissaient & un
niveau relativement élevé.

La hausse des rémunérations n’est certes pas faite
pour améliorer cette situation. Si lon tient compte
de ce que l'incertitude totale en ce qui concerne le
niveau relatif auquel se fixera notre systéme des prix
par rapport & celui des différents autres pays euro-
péens, commande une prudence extréme en matiére
de rémunérations, on concevra aussi que ce n’est pas
sans appréhension que d’aucuns envisagent une
accentuation de la hausse des salaires qui vient de se
dessiner chez nous & la faveur du jeu des conventions
collectives, alors que, déja, les conditions objectives
de travail de notre économie ne la justif'ient d’aucune
fagon.

Ajoutons enfin qu’en ces matiéres et en ce moment,
la prudence constitue une vertu d’autant plus sou-
haitable, que les conséquences économiques et sociales
d’une politique défectueuse des salaires ne sont
jamais immédiatement perceptibles dans toute leur
ampleur. Tel sera notamment le cas aujourd’hui,
alors que des besoing urgents doivent &tre satisfaits
indépendamment de toute considération de prix et
que la mobilisation dérobe & 'observation statistique
un nombre impressionnant de chémeurs. Tt ou tard,
cependant, il faudra faire retour & un ordre de choses -
plus normal ol ces facteurs transitoires n’exerceront
plus leur action. Les problémes que suscite ce retour
sont suffisamment sérieux par eux-mémes sans que,
par imprévoyance, nous aggravions encore notre cas
en compromettant les conditions mémes de leur solu-
tion rapide et heureuse, & savoir un systéme de prix
et de rémunérations relativement avantageux. Faute
de reconnaitre dés maintenant ce danger et d’y con-
former une politique, le pays se trouverait tout &
coup devant des difficultés dont il ne soupgonnerait
méme pas la gravité. Chose plus grave, il n’en discer-
nerait pas la nature et il se refuserait également de
reconnaitre la cause réelle de ses difficultés pour les
attribuer gratuitement & quelques autres facteurs
suggérés par les contingences politiques et sociales du
moment. :

Les décisions récentes prises en matiére de salaires,
ne se sont guére inspirées des considérations qui pré-
cédent. Les conventions ont joué sans restriction
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aucune, sans attention aucune surtout au fait que les
contingences dans lesquelles elles étaient appelées &
jouer — et qui conditionnaient en réalité leur oppor-
tunité — s’étaient fondamentalement modifiées. L’in-
dice provisoire des salaires pour le mois de septem-
bre s’est établi & 117,9, soit & un niveau & peine dif-
férent de celui du début de V’année; selon toute vrai-

semblance, i1 dépassera largement le coefficient 120,
compte tenu des récentes hausses qui ont été
octroyées. A ce niveau, il rejoint et dépasse méme le
maximum antérieur atteint au cours du premier
semestre de 1930. Signalons qu’a cette époque, l'in-
dice des prix de détail était de 8,5 p. c. environ supé-
rieur & ce qu’il est maintenant. -

V. — L’ACTIVITE INDUSTRIELLE.

L’INDUSTRIE CHARBONNIERE.

L'activité du marché charbonnier a été grande,
aussi bien en qualités domestiques qu’en combustibles
industriels. La fermeté a été toute particuliére en
charbons industriels gras; de nombreuses exploita-
tions ont dit refuser systématiquement les ordres ne
provenant pas de leur clientéle habituelle.

3

La demande & l'exportation s’est faite de plus en

plus pressante, Les expéditions vers la France, la |

Suisse et 1'Italie se sont accrues. Au début' de novem-
bre, I’Espagne a fait sa réapparition sur le marché,
pour la premitre fois depuis la fin de la guerre
civile. ' -

Les statistiques de notre commerce extérieur, pour
les huit premiers mois de 1939, confirment les obser-
vations faites lors de la publication des chiffres affé-
rents premier semestre de cette année. Nos exporta-
tions de houille ont continué & marquer un releve-
ment sensible, s’établissant & 3.500.000 tonnes contre
2.800.000 tonnes en 1938. La France, notre principal
débouché, a encore légérement augmenté ses achats
qui passent de 2.227.000 tonnes & 2.301.000 tonnes; les
Pays-Bas suivent avec des achats de 518.000 tonnes,
tandis qu’on reléve une progression sérieuse & desti-
nation de divers autres marchés, les expéditions vers
I’Italie notamment ayant doublé d’une année &
I’autre. Aux importations, la contraction antérieure-
ment signalée se poursuit, nos achats revenant de
3.200.000 tonnes en 1938 & 2.500.000 tonnes en 1939. Les
importations d’Allemagne accusent une forte diminu-
tion, revenant de 1.770.000 tonnes & 1.251.000 tonnes;
bien loin derriére elle: viennent 1’Angleterre, avec
498.000 tonnes et les Pays-Bas avec 436.000 tonnes.

Quant & la production, son volume s’est réduit au
mois de septembre, par suite de la mobilisation d’une
partie assez importante du personnel, et depuis lors,
bien qu’elle ait progressé, elle reste insuffisante pour
couvrir les besoins intérieurs et ceux de l’exportation
qui vont grandissant, étant donné que la houille est
un de nos moyens d’échange les plus précieux.

Voici le tableau général de la production des com-
bustibles au cours des dix premiers mois de 1939 :

Production de combustibles
(en tonnes).

Houille Coke Agglomérés

1939 Septembre ............. 2.408.790 419.220 125.800
Octobre ovevvveransanns 2.512.680 473.800 155.260

10 mois 1939 ............... 24.961.740 4.185.770 1.195.570
10 mois 1938 ............... 24.478.810 3.916.020 1.431.340
Différence 1939 .............. + 482.930 | + 269.750 | — 235.770

Le nombre.d’ouvriers, tant du fond que de la sur-
face, a subi de ce fait une diminution notable au
cours de septembre, ainsi qu’il appert du tableau
suivant qui marque les variations du personnel

employé :
NOMBRE D’OUVRIERS PENDANT LES JOURS
' D’EXTRACTION
PERIODR

du fond du fond

A (ouvriers de la et dela

veine & veine surface surface

compris) réunis
1937 Moyenne mensuclle . 17.999 86.532 38.337 124,869
1938 Moyenne mensuelle . 18.709 91.378 38.959 130.338
1939 Juillet ............ 18.173 90.068 20,492 129.560
Aolit......... .. -18.029 88.764 38.386 127,150
Septembre ........ 16.252 81.376 35.441 116.817
Octobre ........... 16.539 83.287 36.794 120.081

Au total, Ja réduction a porté, & un moment
donné, sur 10.000 ouvriers environ, soit 8 p. c.-de
Veffectif total. Depuis lors, les autorités militaires

" ont démobilisé un certain nombre d’ouvriers mineurs.

Cette diminution a affecté plus particulidrement les

ouvriers du fond dont le total revient de 88.764 &

" 81.876. Compte tenu de ceci, la production s’est main-

tenue d’une fagon satisfaisante, le rendement par
journée d’ouvrier s’étant sensiblement relevé.
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PRODUCTION PAR JOURNEE D’OUVRIER
' (en keg.)
: PERIODE du fOIld' du fond
‘ . A veino | (¥ COmPIS | o4 401y sur-
les ouvriers | "¢, o réuniy
& veino)
1939 Moyennc mensuelle ..... 5.576 1.137 780
1938 Moyenne mensuclle 5.457 1.090 756
1939 Juillet ......vvveiin, 5.629 1.100 755,
Aoitb..... e 5.698 1121 769",
Septembre ............. 5.799 1.139 787
Octobre . ..ovveeevvnnns 5.866 1.142 87
PR

Deux faits sont & signaler dans l'industrie char-
bonniére au cours du mois de novembre ; la hausse
“de 12 p. c. appliquée & la houille et le dépdt du rap-
port fait sur Iensemble de la question charbonniére
par MM. Tschoffen et Yernaux, qui avaient été char-
gés de ce travail & la suite de la fermeture du Char-
bonnage du Flénu.

La hausse de 12 p, c. a suscité de vives critiques.
Elle a été justifiée comme suit par M. Capiau, direc-
teur général de 1’Office belge des Charbons : « Il y a
tout un temps que les prix des charbons auraient da
dtre augmentés. En effet, les matitres premicres, bois
de mines, métaux, ciments, huiles et graisses, cébles,
carburants, etc. ont renchéri de 15 & 40 p. c¢. Par rap-
port au mois d’aot, la dépense & la tonne extraite a
été, en octobre, supérieure de plus de 10 francs.
Ramené & la tonne vendable et proportionnellement
au prix de vente, cela donne déja une hausse de
8 p. ¢

» D’autre part, la Commission mixte des Mines, au
cours de sa récente réunion, a constaté que.l’index
s’était relevé, Tout en faisant leurs réserves quant &
la validité de cet index, les charbonniers ont admis
une augmentation des salaires de 5 p. c¢. Cette hausse
des salaires directs et indirects ramenée au prix du
charbon vendable représente une nouvelle augmenta-
tion de 4 p. c., sans tenir compte, bien entendu, de
la réduction de la production par suite de la mobi-
lisation et du prix de revient d’octobre. Jusqu’a pré-
sent, il n’a pas été touché & I'augmentation extra-
conventionnelle de 7 1/2 p. c., mais les patrons
charbonniers maintiennent leurs droits sur ces
salaires » (1). :

Sans préjudice de l’exactitude de cette justificatior,
toutefois un peu elliptique, il convient de s’arréter
aux répercussions probables de la hausse sur 1’éco-
nomie du pays, en raison méme de son importance.

A vrai, I'incidence de cette hausse doit étre appré-
ciée & un triple point de vue : d’abord quant & son
_ influence sur le cofit de la vie sous ce premier
aspect, le probléme s’adresse plus particuliérement
aux charbons domestiques —, ensuite quant a ses
effets sur le systéme général des prix de gros

(1) Le Soir du 12 novembre 1939,

industriels gsous ce second aspect -le probléme
intéresse plus spécialement les charbons industriels —,
et enfin, quant & ses répercussions sur le niveau rela-
tif des prix de la houille en Belgique par rapport
aux prix-étrangers. :

Dans lc nouvel indice des prix de détail, Ie char-
bon est & l'indice 111,3. Une hausse de 12 p. c. repré-
sente, dans ces conditions, une différence de
2,4 dixiémes de point de ’indice. Comme le prix du
charbon influence toutefois directement le prix du
gaz et de D’électricité, I'on doit s’attendre & ce que
les répercussions immédiates de cette hausse soient
un peu plus fortes.

Dans la distribution électrique, l’incidence du fac-
teur charbon sur le prix de revient moyen du kwh.
est tres difficile & chiffrer et essentiellement variable.
On peut toutefois considérer que, dans la distribu-
tion électrique & basse tension, elle oscille enfre 5
et 10 p. ¢. Sur une base comptable, une augmentation
de 12 p. c. du prix du charbon ne saurait dés lors
avoir des conséquences immédiates trés importantes.

En ce qui concerne le gaz, le coefficient d’interven-
tion du charbon dans le prix de revient ne saurait
gtre fixé avec plus de précision. Si l'on se réféere
cependant & la formule officielle de tarification des
prix du gaz, la différence représente une augmenta-
tion de 7,2 p. c. .

Au total, tenant compte des répercussions sur le
prix du gaz et de ’8lectricité, 'on peut estimer que
la récente hausse du prix des charbons est de nature
4 relever l'indice des prix de détail d'un demi-point
environ.

Dans lindice du cofit de la vie (3° catégorie), le
charbon, le gaz et 1’électricité n’ont au total qu'un
coefficient de pondération de 4,4 p. c¢. Dans ces con-
ditions, I’on peut estimer que les répercussions immé-
diates de la hausse des prix du charbon .sur ’indice
du coit de la vie représenteront aussi au maximum
un demi-point.

Le prix du charbon a une incidence trés marquée
sur le prix de revient d’autres biens de production
importants : les produits métallurgiques et certains
matériaux de construction notamment. Voici, d’aprés
une documentation réunic en 1938 et qui, & l’heure
actuelle, parait encore suffisamment représentative
d’un ordre de grandeur, l’incidence relative du prix
des charbons dans les prix de revient de diverses
industries.

Sidérurgie .........0oi.nn 30 % Industries chimiques :

Industrie du zing....... 35-40 % Acido sulfurique ......

Cérami 10 © Superphosphate ..
éramique uveeenenraens % Sulfate de potasse .... 3

Falenceries............... 11 %

Carreaux de revétement. ... 14 9% Iﬂ%l}]St:ieB f‘?ixtrﬂest : .

. ilatures de coton .... o
Pa.pete.nes Tissages do coton .... 1 02
Verreries ... Tissages de laine ..... 1 o
Savonncrie gﬂntures de lin....... 3 o

i ' 970 issages de lin ....... 2 o
Apprét et teinture........ 7. % Filataros do juto .. .. 55 (éo
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Dans la distribution de force électrique motrice,
le prix du charbon intervient pour 20 & 25 p. c. et
Pon estimait, en 1938, que Pélectricité intervenait
. pour 4 p. c. environ dans le prix de revient moyen

des produits manufacturés, Pour la grosse industrie,
qui consomme environ les 4/5 de la production des
centrales électriques, une variation de 10 francs par
tonne sur le prix des charbons représente approxima-
tivement une variation de 1,6 centime par kilowatt-
heure.
. Oes donnédes, toutes approximatives qu’elles soient
4 un moment ol les prix — surtout les prix & l'im-
portation — ont subi de fortes fluctuations, montrent
cependant que le prix du charbon est un facteur d’au-
tant moins négligeable que ces données, basées sur
des prix de revient moyens, ne traduisent qu’impar-
faitement la vérité. Chaque fois qu'un probléme de
concurrence se pose, en effet, c¢’est moins le prix de
revient moyen qui doit &tre considéré, que le prix
de revient de l'unité supplémentaire. Or, rapportée
3 cette base, l'incidence du prix du charbon sur le
coit de production s’aggrave sensiblement, surtout
dans certaines industries dans lesquelles les dépenses
d’exploitation comportent des charges fixes relative-
ment importantes.

En ce qui concerne 1’évolution relative des prix de
la houille en Belgique par rapport & la Grande-
Bretagne, il convient de remarquer que, dans les
conditions actuelles, le marché britannique n’offre
plus & cet égard une base de référence entiérement
satisfaisante. I1 n’empéche cependant que, quel gque
soit le point de vue auquel on se place, il y a un
intérét évident pour notre économie & maintenir la
hausse des combustibles en dessous de celle qui se
dessinerait éventuellement sur le marché anglais.

Indices de disparité des prix de gros des charbons,
en Belgique et en Grande-Bretagne,
Base : 1930 = 100.

Janvicr 1931......... + 19,7 Juin 1931........... + 32,3
1932......... + 21,8 1932........00 + 25,3
1933......... + 29,3 1933..........0 + 24,8
1934......... + 38,3 1934.........00 + 23,9
1935. .00 00 -+ 27,2 1935....0000ens + 52,6
1936......... -+ 54,7 1936....00000ns + 43,0
1937......... -+ 30,1 19370000 cuee + 25,1
1938......... 4+ 15,2 1938.....00venn + 7,6
1939......... + 2,2 1939, ....0000u — 2,4

Pour apprécier les mouvements de prix vrelatifs,
compte doit évidemment étre tenu des modifications
intervenues dans les parités monétaires de la livre et
du franc belge. Les corrections nécessaires étant
apportées, & cet effet, aux cotations nominales, ’on
constate que, sur la base de ’année 1930, le niveau
des prix anglais, qui était de plus de 50 p. c. supé-
rieur & celui des 'prix belges au lendemain de la
dévaluation de 1935, ne ’était plus que de 30 p. c.
au début de 1937, de 15,2 p. c. au début de 1938, de
2,2 p. c. au début de 1939.. Enfin, en juin dernier, il

était de 2,2 p. c. inférieur au niveau des prix belges,
alors qu’en juin 1938, il était encore de 7,6 p. c.
supérieur,

Ces quelques indications
qu’au cours des dix derniéres années, le niveau rela-
tif des prix de gros des charbons belges n’a jamais
été aussi défavorable.

Les indications statistiques nécessaires pour appré-
cier I’évolution relative de ces prix au cours des der-
niers mois font défaut. En ce qui concerne la Grande-
Bretagne, le dernier indice se référe au mois de sep-
tembre et accuse une hausse qui reste dans les limites
des fluctuations saisonniéres normales. Depuis lors,
cecpendant, des augmentations se sont produites sur
le marché anglais — augmentations qui, d’aprés les
cotations disponibles, sont de ’ordre de 10 p. c.

En ce qui concerne la Belgique, les données statis-
tiques fournies par 1’Office belge des Charbons s’ar-
rétent au mois de juin. Depuis cette époque jusqu’au
mois de septembre, les prix intérieurs de 1’Obechar
n’ont pas varié, abstraction faite des rabais saison-
niers sur les charbons domestiques qui ont été dimi-
nués de mois en mois, Aussi, & fixer I'indice des prix
de gros helges pour les mois de septembre et d’octobre
légérement au-dessus du niveau du début de I’année;
les risques d’erreur doivent-ils &tre minimes.

Dans ces conditions, ’on peut estimer qu’en sep-
tembre, l'indice de disparité des prix de gros des
charbons anglais et belges s’élevait & — 16 p. c. (contre
—24 p. c. au mois de juin), tandis que, suite aux
récentes hausses observées en Grande-Bretagne et déci-
dées en Belgique, l’indice de disparité représentera
quelque — 15 p. ¢., en supposant que la livre se sta-
bilise aux cours auxquels elle se traitait au début de
novembre, C B

Ces indications statistiques, pour  conjecturales et
approximatives qu’elles soient, soulignent & suffisance
les tendances dangereuses que manifeste 1’évolution
des prix de la houille en Belgique. Ces prix¥ haussent
plus vite chez nous qu’en Grande-Bretagne, alors que
rien ne justifie objectivement un tel phénoméne et
que la prudence commande, au contraire, de tenir ces
prix nettement en dessous des prix anglais,

statistiques montrent

*
3% *

La mission dont le gouvernement .a investi

MM. Tschoffen et Yernaux -a été précisée -comme
suit ‘dans ses points principaux :

1) Procéder & une enquéte sur la situation de l'in-
dustrie charbonnitre en général et des charbonnages
du Flénu en particulier;

2) Rechercher quels sont les salaires et avantages
directs ou indirects des travailleurs employés par les
charbonnages et s’ils sont en rapport avec le cofit de
la vie et le travail fourni;

3) Rechercher si les charbonnages actuellement
déficitaires et spécialement leés charbonnages du
Flénu, sont ou peuvent redevenir . économiquement
exploitables et & quelles conditions;
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4) Dresser un projet de- bilan-type pouvant étre
" adopté par les diverses exploitations charbonniéres,
de maniere & faciliter, la comparaison entre elles.

Les diverses constatations résultant des enquétes
faites par MM. Tschoffen et Yernaux ont mis en
lumiere certaines précisions dont les principales sont
reproduites ici :

De 1930 & 1935, I’industrie charbonniére a été dure-
ment touchée par la période de crise ; elle s’est trou-
vée dans l'impossibilité de procéder aux amortisse-
ments et réinvestissements normaux, C’est seulement
a partir de 1935 qu’on constate une reprise des amor-
tissements et des réinvestissements,

Les amortissements et réinvestissements de la
période 1929 & 1938 sont inférieurs & ceux pratiqués
avant-guerre, dans la période 1906-1913. La prospé-
rité fugace de 1937 a permis d’augmenter les réin-
vestissements. Quelques années semblables permet-
traient de corriger, dans une heureuse mesure, 1’ab-
sence d’amortissements et de réinvestissements de la
période de crise.

Les bénéfices bruts moyens de la période 1929-1938
sont inférieurs & ceux de la période 1906-1913.

Ils sont manifestement insuffisants pour maintenir
I'équipement technique indispensable eu égard & la
concurrence étrangére.

Les influences des divers facteurs dans le prix de

revient pour le mois d’aofit 1939 se répartissent
comme suit : :
a) Main-d’ceuvre et charges sociales :
Personnel du jour .......cc.oveneun..: 11,60 %
Personnel du fond .......... oo ens 85,90 %
Charges sociales .............c......n. 10,60 %
‘ Total : 58,10 %
b) Consommations de matiéres premiéres: 27,90 9
¢) Uépenses diverses (dont celles de pre-
mier établissement) : : 13,80 %

11 a été suggéré d’adopter une nouvelle. organisa-
tion du travail ; le principe des quarante-cinq heures
de présence hebdomadaire dans la mine serait res-
pecté, non pas pour chaque semaine, mais pour la
moyenne de trois semaines consécutives dont deux
de six jours et une de cinq jours de travail avee huit
heures de présence journaliére dans la mine,

Dans I’hypothése d’un temps mort d’une heure qua-

rante minutes par jour, la durée du travail effectif.

serait de six heures vingt minutes. Dans les mines
francaises, elle est de six heures vingt et une minutes
4 six heures vingt-six minutes.

. La récupération.des journées de chémage légal,
local ou accidentel, & D’exception des congés payés,
pourrait aussi étre envisagée.

Cette organisation supposée réalisée permettrait de
majorer de 8 p. c. environ la production annuelle.
D’autre part, le prix de revient des charbons serait
abaissé de 5,85 p. c. .

La production charbonnitre a été actuellement con-
centrée opportunément sur quelques puits : cette opé-
ration s’est faite naturellement en Campine et dans
les puits neufs des bassins du Sud. Pour les anciens
charbonnages, il a fallu procéder 3 des regroupe-
ments des si¢ges d’extraction.

Le stockage des charbons est ‘indispensable 3 la
régularisation de I'extraction et garantit & ouvrier
la régularité du travail annuel : un organisme de

warrantage des stocks et de prét & taux réduit
(2 p. c. par exemple) apporterait un concours pré-
cieux aux charbonnages déficitaires.

Au sujet de ces derniers, il est difficile d’envisager
Péventualité des formules générales d’assistance : les

[y

especes different de charbonnage & charbonnage,

Il a été suggéré que les charbons importés soient
contingentés par catégories de charbons.

Les experts ont abouti aux conclusions suivantes
quant & la situation des charbonnages en général :

a) Les mines belges sont difficiles & exploiter;
malgré . les incontestables qualités de notre main-
d’ceuvre, le rendement par journée de travail reste
trés inférieur & ce qu’il est a V’étranger. La différence,
au. détriment des mines belges, atteint jusqu'a la
proportion du simple au double;

b) Cependant, l'intérét national postule le main-
tien en activité des mines des divers bassins; outre
que leur fermeture priverait la Belgique d’une des
rares matiéres premiéres qu'elle posséde et d’une
monnaie d’échange indispensable dans le trafic inter-
national, elle aggraverait dangereusement le chémage
et menacerait la vie économique des régions avoisi-
nant les mines fermées;

¢) Le recrutement de la main-d’ceuvre pour les tra-
vaux miniers se fait de jour en jour plus difficile;

d) Sauf modification des conditions d’exploitation
ou de travail, toutes nos entreprises miniéres sont
menacées, certaines sont condamnées. '

MM. Yernaux et Tschoffen ont présenté plusieurs
suggestions en vue de parer aux défauts qu’ils ont
constatés. Ces suggestions sont actuellement &
Iétude, Elles concernent : ‘

1° Une meilleure organisation technique du '%ra-
vail. _

Les experts ne sont toutefois pas d’avis que des
progrés considérables améliorant de maniére appré-
ciable le rendement des mines puissent &tre espérés,
du moins dans un proche avenir, nos mines étant,
en général, convenablement équipées;

2° Une meilleure organisation commerciale, tendant
surtout & améliorer la situation des grossistes et des
détaillants, ce qui n’est qu’une question de détail;

3° La recherche de nouvelles utilisations du char-
bon, qui n’en est toutefois encore qu’au stade du
laboratoire;

4° L’allegement des charges financiéres. A cet
égard, il apparait aux experts que 1'intérét de tous
commande aux créanciers d’accepter des aménage-
ments de leurs créances. Sans pouvoir formuler & ce
propos une conclusion précise dont Papplication se
ferait & toutes les situations envisagées, ils préco-
nisent ou l'abaissement de 1’intérét contractuel, ou
la transformation des obligations en actions privi-
légides, le tout précédé d’une inévitable réduction
de capital, et signalent avec avis favorable, la
constitution d’une caisse de soutien destinée 3 venir
en aide aux mines déficitaires, et qui serait alimentée
par prélévement sur les bénéfices des mines plus pros-
peres; .

5° L'intervention des pouvoirs publics. Voici ce que
dit le rapport & ce sujet :
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« O’est la solution de « facilité »; elle pose un
précédent dangereux que ne manqueront pas d’invo-

quer toutes les industries en difficulté. Il ne faut

cependant pas la rejeter a prior: et, pour en appré-
cier la valeur, nous ne devons pas perdre de vue
que l’intérét général est tout particuliérement en
cause lorsqu’il s’agit de l’industrie du charbon...

» L’intervention des pouvoirs publics s’est déja
manifestée par les contingentements et licences. Les
dirigeants des entreprises minieres et les ouvriers
mineurs demandent que ces mesures soient renforcées.
Nous estimons que, tout au plus; elles peuvent étre
maintenues.

» Nous croyons devoir attirer l’attention. du gou-
vernement sur la nécessité de répartir les contingents
sur les diverses qualités de charbons, de fagon & ce
que certaines mines ne jouissent pas d’une protection
refusée & d’autres.

» Nous signalions plus haut la nécessité de réduire
les charges financiéres qui pésent sur certaines mines
déficitaires, A ce point de vue, I’Etat interviendrait
utilement en procurant par l’intermédiaire d’orga-
nismes officiels — et moyennant sérieuses garanties —
des avances & un taux d’intérét modéré.

» On soulagerait aussi la trésorerie des charbon-
nages en instituant le warrantage des stocks.

» Un projet a été élaboré qui nous paralt devoir
retenir 1'attention. »

6° La réduction des frais généraux par compression
des salaires et des charges sociales. Dans leur trés
grande majorité; les patrons charbonniers estiment
que la réduction des salaires est une néecessité vitale
pour l'industrie miniére; ils sont, d’autres part, una-
nimement d’avis que les charges sociales doivent &tre
allégées. Tous les ouvriers sont opposés 3 ces mesures.
Aucune solution purement technique ne peut étre

Y

apportée & ce probléme épineux;
7° I’augmentation de la production. Le rapport
contient les précisions suivantes 3 cet égard :

« Le travail des mineurs est pénible; une loi le
limite & quarante-cinq heures par semaine. Il ne
s’agit pas 13 de quarante-cinqg heures de travail pro-
ductif; il faut en défalquer le temps exigé pour que
le mineur soit & pied d’ceuvre, Pour sept heures trente
minutes de présence & la mine, il 'y a cing heures
cinquante minutes de travail utile.

» Sans dépasser le maximum légal de quarante-
cing .heures, la journée de travail pourrait &tre
portée de 7 heures et demie & huit heures, le mineur
jouissant par ailleurs d’un jour de repos supplémen-
taire par trois semaines.

» La durée du travail effectif par cycle de trois
semaines consécutives comportant au total dix-sept

journées de huit heures de présence dans la mine, -

serait majorée de deux heures quarante minutes selon
les uns, de deux heures quarante-quatre minutes selon
les autres; la durée moyenne de présence par semaine
se composerait ainsi de quarante-cinq heures vingt
minutes au lieu de quarante-cinq heures.

» Tout indique cette solution.

» Le supplément de recettes pour les charbonnages
serait d’environ 80 millions par an, le. salaire du
mineur resterait intact; il produirait plus sans tra-
vailler davantage, il acquerrait un jour de congé
supplémentaire par trois semaines, en répartissant
plus judicieusement les heures de travail. :

» Il 3y a d’autant plus lieu d’insister sur cette
mesure qu’elle correspond au désir des mineurs de
jouir de congés assez fréquents,

» L’absentéisme qui sévit dans de nombreuses
mines, outre qu’il diminue ficheusement la produc-
tion, désorganise le travail. La solution - proposée
engagerait sans doute le mineur, qui jouirait de
congés réguliers, & ne pas en prendre qui ne le soient
pas.

» A ce point de vue, nous croyons devoir signaler
une suggestion qui nous a été faite : les congés payés
devraient constituer une prime & la régularité; le
bénéfice que les mineurs tirent de la loi récente qui a
institué ces congés pourrait étre proportionnel é,
Passiduité au travail.

» Pareille -mesure ne pourrait é&tre que fa,vorable
au mineur en ’incitant & un travail assidu et en lui
évitant de regrettables pertes de salaires. »

Quant au cas particulier des Charbonnages du
Flénu, MM, Tschoffen et Yernaux font remarquer que
la, fermeture est due non & la pauvreté des gisements,
mais bien & Pexagération croissante du déficit annuel,
le prix de revient ayant été trop élevé, malgré les
efforts techniques faits pour le réduire. Un rabatte-
ment du prix de revient de Iordre de 27 francs & la
tonne devrait &tre réalisé pour rendre D’entreprise
définitivement viable. Pour y arriver, il faudrait
une réorganisation du travail, une subvention excep-
tionnelle ou un pret conditionnel annuel jusqu’a
P’assainissement définitif, et des capitaux frais pour
compléter 1’équipement technique. Dans l'esprit des
experts, ces éventualités sont subordonnées aux solu-
tions que le gouvernement adoptera pour le probléme
charbonnier en général.-

L’INDUSTRIE METALLURGIQUE,

Pendant le mois sous revue, la situation s’est amé-
liorée et normalisée tant en ce qui concerne les arri-
vages de matiéres premiéres qu’au point de vue des
possibilités d’expédition.

L’événement le plus saillant est le relévement géné-
ral des prix, tant pour lintérieur qu’s l’exportation.
Certes les prix anciens n’étaient déja plus observés
depuis longtemps, mais . cette fois de nouveaux
minima ont été fixés officiellement.

Pour Vlintérieur, la hausse est de lordre de
15 p. c. pour les aciers marchands et les profilés qui
passent & fr. 1.250; elle est de fr. 175 & fr. 190 pour
les toles dont les nouveaux prix vont de fr: 1.475 &
fr, 1.910 selon les épaisseurs. '

A VYexportation, les nouveaux prix sont fixés en
francs belges et accusent une hausse de 25 p. c. envi-
ron. Les aciers marchands s'établissent & fr. 1.500,
les poutrelles & fr. 1.475, les grosses tdles & fr. 1.750
et les toles fines & fr. 1.900; les nouveaux prix des
demi-produits ne sont pas encore officiellement fixés.
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Dans de nombreux cas, les cotations reprises ci-dessus
sont déja dépassées, par suite de la disproportion qui
cxiste actuellement entre l'offre et la demande.

Le courant des ordres est allé croissant depuis fin
octobre, Pendant ce mois, les chiffres des ordres nou-
veaux inscrits par Cosibel donnent un total de
126.000 tonnes, dont 66.000 tonnes & l'exportation et
68.000 tonnes pour l'intérieur; le dernier mois normal,
aolit dernier, avait donné 150.000 tonnes, dont 107.000
& Pexportation; on constate donc une proportion sen-
siblement accrue des ordres pour lintérieur, ce qui
s’explique sans doute par les besoins de la Défense
nationale, jouissant d’une priorité absolue. Les chif-
fres relatifs & la premiére moitié de novembre con-
firment cette évolution en méme temps qu’ils.indi-
quent un gonflement trés sérieux du volume total des
commandes,

La presse étrangére a annoncé que Cosibel avait
décidé de lever le monopole des ventes et que, de ce
fait, les exportations libres pourraient reprendre.
Cette information est inexacte. En effet, il a toujours
existé un certain nombre d’exportateurs agréés aux-
quels Cosibel a simplement signifié que, dorénavant,
ils pouvaient s’adresser aux organismes de vente des
usines; Cosibel travaillant en collaboration avec ces
organismes de vente, le contréle du comptoir reste
entier, :

La production sidérurgique a également subi l'in-
fluence des difficultés communes & la plupart des
branches de 1’économie nationalé. Aussi s’est-elle éta-
blie, au cours du mois de septembre, & un niveau
sensiblement inférieur & celui des mois précédents.
Toutefois, dés octobre, un redressement s’est opéré,
dont témoignent les chiffres suivants (en tonmes) :

Aoty Septembre Octobre

Fontes ....... 280.340 - 206.140 255.900
Acier brut.... 276.510 105.680 254.930
Acier fini ...........oiliiln 184.520 144.720 195.740
fer find ..o, 2.450 2.600 3.820
Pibces moulées ..........v..s 5.760 6.080 5.080

En fontes, le marché a continué & témoigner d’une
grande activité et on enregistre en toutes catégories
des prix en hausse nouvelle; ¢’est ainsi que les fontes
de moulage passent de fr. 625 & fr. 700 la tonne, ct
que les fontes hématites, qui se vendaient en septem-
bre de fr. 900 & fr. 1.100, cotent maintenant de
fr. 1.050 & fr. 1.200. Signalons que les fontes, qui
étaient taxées en Angleterre 4 33 1/3 p. c., entrent
en franchise depuis le 10 octobre.

Dans les ateliers de construction, la situation est
relativement satisfaisante dans l’ensemble. Certains
constructeurs de matériel roulant sont toutefois
insuffisamment alimentés; -la demande ne manque
pas, inais la question des expéditions et surtout celle
du paiement c¢réent de grosses difficultés,

La construction maritimeé belge vient de bénéficier
d’unc commande de trois cargos mixtes de la part
de la Compagnie Maritime Belge qui a perdu une de
ses grosses unités, 1'dlex van Opstal.

Les délais de livraison des trois bateaux, qui vont
étre mis immédiatement sur chantier, sont de quinze,
dix-huit et vingt-deux mois. La construction de
chaque unité de cette importance représente des
salaires pour un montant d’environ fr. 256 millions.

En prenant la décision en question, la Compagnie
a remanié quelque peu le programme qu’elle avait
envisagé avant la guerre ¢t qui comportait seulement
deux navires du type Copacabana équipé pour trans-
porter, en méme temps que la marchandise, quelque
145 passagers. On a estime que le transport des passa-
gers doit, pour le moment, entrer moins en ligne dc
compte que le transport des marchandises.

L'industrie de YVémaillerie n’est guere active :
depuis les événements de septembre, les ventes ont
completement cessé et la plupart des émailleries sont
entrées en chdmage. Depuis le début de novembre, on
note cependant quelques commandes pour le réappro-
visionnement des magasins et quelques usines ont
repris le travail au ralenti,

Une hausse de 10 p. c¢. a été décidée, laquelle a
pour but d’atténuer la hausse du prix de revient
découlant de la contraction forcée de la fahrication.

L’INDUSTRIE TEXTILE,

Le probléme essenticl dominant l'activité de nos
industries textiles reste celui de l'approvisionnement.
Jusqu’ici il n’a pas regu de solution définitive. Inter-
rogé sur ses intentions, le gouvernement anglais
assura expressément que les pays neutres seraient
ravitaillés dans la mesure de leurs propres besoins.
Cette assurance ne donne qu’a moitié satisfaction, car
nos industries textiles vivent en grande partic pour
Pexportation. En outre, elle n’a pas été réalisée jus-
qu’a ce jour. Les difficultés vencontrées a l'exporta-
tion. en matiére de transports et dc frets n’ont faib
que marquer ’évolution de ce secteur industriel d’unc
plus grande incertitude.

Industrie cotonniére,

Les marchés cotonniers américains ont enregistré
pendant les mois écoulés unc hausse graduelle, sur-
tout en ce qui concerne le terme dont les cotations a
fin de mois dépassaient de 50 points environ les cota-
tions du début. Cest le résultat a la fois d’unc
demande accrue et de ’annonce d’avances gouverne-
mentales sur la récolte, ce qui a incité¢ les commer-
cants -3 garder leurs stocks.
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~ En Belgique, les marchés des matiéres premieres
sont vestés assez calmes et les cours n’ont enregistré
que de petites fluctuations, surtout depuis le début du
mois de novembre.

Les cours du brut n’ont pas subi de grandes modi-

fications, mais la matiére premiére a cependant été
grevée de relevement des frets et de primes d’assu-
rance. Des quantités relativement importantes de
matiéres brutes ont été importées bien que le con-
trole des autorités frangaises et anglaises ait entrainé
des ralentissements considérables et le palement de
frais qui sont venus alourdir
de revient.

inévitablement le prix

Aussi n’est-il pas étonnant qu’au mois de novembre,
de nombreuses firmes se soient retirées du marché par
suite du manque de matiéres premiéres. D’autre part,
la demande s’est raréfiée. .

Les carnets d’ordres des filatures portent sur une
durée de trois & quatre mois; les délais de livraison
se sont donc allongés. Il n’y a plus de chance, sauf
pour 'armée, d’obtenir des quantités importantes dans
un délai rapproché.

A Texportation, la demande s’est accrue a un
rythme qui est allé en ralentissant vers le milien du
mois de novembre. Parmi les commandes pour I’étran-
ger et principalement pour la Hollande, un grand
nombre ont été inscrites bien avant le commencement
de la guerre et leurs désignations ne sont parvenues
que ces dernjers temps.

Dans les tissages, la situation est pareille. Beau-
coup d’entreprises sont occupées 4 la fabrication de
couvertures pour larmée qui comportent 50 p. c. de
laine. Le travail est fait par des tissages équipés pour
le travail mixte. Ces usines ont abandonné tout autre
ouvrage et travaillent & trois équipes.

Sur le marché intérieur, les prix des filés sont res-
tés inchangés pendant les mois de septembre et d’oc-
tobre; en novembre, on a enregistré une tendance &
la baisse. Il en résulte que les filatures exécﬁta_nt des
commandes datant d’avant I'ouverture des hostilités,
risquent de travailler dans des conditions peu rému-
nératrices par suite de la hausse des matiéres pre-
miéres.

Les prix des tissus, en augmentation de 10 & 15 p- ¢
bien que des facteurs de hausse se soient dessinés
auparavant.

Industrie lainiére.

Dans I'industrie de la laine, la question du ravitail-
lement n’est pas encore résolue. .

De cette question dépend Davenir immédiat de
notre commerce et de notre industrie. Les pourpar-
lers avec Londres, qui avaient été interrompus, ont
repris au début de novembre, mais n’ont pas encore
abouti & une solution.

Depuis le début de la guerre, les importations sont
insignifiantes. ' ’
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Les cours sont en hausse sensible.

Les statistiques des trois conditionnements vervié-
tois refletent activité trées grande du mois d’octobre.
Des ventes importantes ont eu lieu en Belgique, en
Allemagne, en Scandinavie et en Hollande.

Le gouvernement belge a pris une mesure trés
opportune en fixant & 15 ou 20 p. ¢. du stock déclaré
Poctroi de licences d’exportation de laines. Il ne s’agit
que des qualités fines ou demi-fines, car le stock de
laines convenant aux besoins militaires est intégrale-
ment réserveé.

Les lavoirs et les peignages, par suite des restric-
tions britanniques, travaillent au ralenti et fermeront
les uns aprés les autres.

A tous les degrés de I'industrie, les firmes ont valo-
risé leur stock. Les prix sont méme sensiblement plus
élevés que la parité des marchés d’origine, mais il
faut tenir compte, évidemment, de la difficulté de
rentrer de la laine et de l'incertitude des arrivages.

Les filatures semblent é&tre, depuis le début de la
crise, la branche la plus favorisée. Les filatures de
cardé ont retrouvé une activité fiévreuse. Elles
doivent beaucoup aux commandes militaires.
ont toubes inscrit des
ordres qui assurent leur activité pendant plusieurs
mois. Dans la plupart des usines, on a renforcé
Péquipe de jour et souvent méme on a di former une
équipe de nuit. Les appels de fils viennent de Hol-
lande, de Scandinavie, d’Allemagne. Il est certain que
si les affaires n’étaient pas freinées par les licences &

Les filatures de peigné,

Pexportation, les filatures connaitraient actuellement
une période de prospérité semblable & celle des
années 1920-1928.

Quant aux tissages, il est toujours bien difficile de
se fairc une opinion exacte sur le degré de prospérité
de cetie industrie. Cependant, le mouvement actuel
des affaires a certainement grossi considérablement le
chiffre d’affaires avec la Hollande et les pays scandi-
naves. La Hollande, qui n’achetait presque plus en
Belgique, a passé des ordres importants en tissus
classiques et fantaisies. Les affaires avec les pays
scandinaves sont incontestablement favorisées par les
circonstances actuelles. Mais il a fallu une certaine
adaptation de la part de nos industriels: ce sont les
tissus d’été que l'on fournit actuellement. Or, les Nor-
diques portent des tissus beaucoup plus clairs que la
clientéle belge. Il a donc fallu créer rapidement un
catalogue. .

Toutes les maisons participant aux adjudications de
draps pour ’armée, ont leur activité assurée pour plu-
sieurs mois & deux ou trois équipes.

Industrie du lin.

Sur le marché du lin, le mois d’octobre a apporté
un certain malaise. Toutefois, la  demande — de la
part de létranger surtout — est restée trés forte et
les lins apportéds au marché ont trouvé facilement
acheteur par suite des besoins accrus des filatures et
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du manque de matiére premiére. Au début de novem-
bre, le marché était un peu moins actif. Il a cepen-
dant repris sa vivacité depuis le milieu du mois et les
cotations se sont mises & la hausse.

L’activité des filatures et des tissages s’est pour-
_suivie sans grand changement depuis le mois de sep-
tembre. On compte que, dans la région de Gand, la
production s’est accrue de 50 & 60 p. c. et que les
stocks ont diminué dans une proportion &
équivalente.

Toutefois, la plupart des ordres importants ont été
passés voici quelque temps déja. Les usines travail-
lent afin de pouvoir livrer, dans les délais prévus, la
marchandise commandée pour laquelle les désigna-
tions ont été spécifiées récemment.

peu prés

Industrie duw jute. )

La guerre a bouleversé complétement les conditions
propres & l'industrie du jute. L’approvisionnement en
matiéres premiéres se fait généralement aux Indes
britanniques, ce qui ne fait qu’augmenter les difficul-
tés. Les arrivages sont rarves. Les lignes de naviga-

tion allemandes, spécialisées dans le transport de
cette fibre, ont cherché abri dans des ports neutres,
ou se trouvent actuellement quantité de matiéres
achetées par nos importateurs.

La demande reste toutefois abondante autant pour
couvrir les besoins de 'armée que pour parer a ceux
de la défense passive. Le manque de matieres oblige
les filatures et les tissages & envisager Padaptation
éventuelle de leur outillage au traitement de fibres
Q’une autre provenance. L’on songe particulierement
4 employer dans une plus grande proportion le jute
congolais & fibres dures, dontde faibles tonnages sont
arrivés. L’extension de cette culture dans la Colonie
offrirait & cet égard bien des avantages. Les fibres
Q’wrena lobata ont des qualités qui les rapprochent des
jutes des Indes et déja en temps normal, les exporta-
tions du Congo belge, tout en accusant une progres-
sion notable, étaient considérablement inférieures aux
possibilités de placement en Belgique.

Plusieurs entreprises et filatures ont di interrompre
leur activité par suite du manque de matiéres pre-
mieres.

Vill. — LES TRANSPOI’RTS h

Depuis le mois de septembre, les difficultés rencon-
trées dans tous les modes de transport ne se sont
aplanies que dans une faible mesure.

TRANSPORTS TERRESTRES,

Le mois de septembre s’est caractérisé, au point de
vue de Dactivité ferroviaire, par une régression du
mouvement des voyageurs, ce qui a justifié la sup-
pression d'un certain nombre de trains. Le trafic des
marchandises, contrarié au début du mois par la
mobilisation de armée, marqua une sérieuse reprise
deés la mi-septembre qui s’est accentuée jusqu’a la fin
du mois.

La comparaison des résultats du mois de septembre
des années 1938 et 1939 s’établit comme suit

B e Septembre | Septembre | Différence
K 11
(En millions) 1938 1939 en 9
Voyageurs-kilométres ........ 530,3 370,6 — 30,1
Tonnes-kilomdtres grosses mar-
chandises.......ovveeennnnn 447,3 465,0 4+ 4,0
Recettes du trafic............ 227,5 203,5 — 10,5

(1) Ce chapitre contient plusieurs emprunts au Bulletin écono-
migque du Service des IMnences de la Sociélé Nationale des Che-
mins de Fer Belges, novembre 1939.

Pour les neuf premiers mois. les résultats relatifs
au trafic se présentent comme suit :

. . s ais . Différence
(¥n milliers d’unités) 1938 1939 en %
A. — Voyageurs-kilomélres :
Billets ordinaires et & prix .
reduits ..oiiiiiieiann 1.760.696 1.499.064 [ — 14,9
Abonnements ordinaires et
scolaires .....veeennann 1.278.812 1.240.044 - 3,0
Sociétaires et abonuements
5et 15 jours ......... 226.419 201.299 | — 11,1
Abonnements ouvriers .... 1.455.920 1.347.346 — 1,5
Ensemble. . . 4.721.847 4.337.753 - 8,1
B. — Tonnes-kilométres :
Grosses marchandises .... 3.727.789 [(1) 4.100.568( -- 10 0
Petites marchandises ..... 82.363 76.616f — 8,2
Ensemble. .. 3.810,1{)2 (1) 4.176.184] - 9,6

(1) Chiffre provisoire.

En octobre, la situation n’a pas subi de modifica-
tion sensible. Le trafic des voyageurs, si I'on excepte
le mouvement des permissionnaires de 'armée, est
encore en régression mois de
septembre. Cette situation a obligé la Société Natio-
nale des Chemins de Fer Belges & maintenir la sup-
pression de trains généralement peu utilisés. Entre-
temps, cependant, elle a été amenée a prendre
diverses mesures susceptibles de miecux adapter le
service des trains aux exigences du public. Dans le

comparativement au
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secteur des marchandises, la Société Nationale des
Chemins de Fer Belges enregistre une excellente acti-
vité tant dans le service intérieur que dans le trafic
international. ’

La situation des services publics d’autobus, trés
tendue au mois de septemhbre, est redevenue normale,
les véhicules qui avalent été réquisitionnés ayant été
libérés ou ayant été remplacés par des autocars. En
matiere de services publics d’autocars, 'inactivité est
&4 peu pres complete. Quant aux entreprises de trans-
ports publics par autocamions, la situation s’est lége-
rement améliorée du fait de la libération par I'armée
d’un certain nombre de camions, mais actuellement
Peffectif des véhicules réquisitionnés appartenant 2
des transporteurs professionnels, atteint encore pres
de 4.000 unités.

Voici, & titre indicatif, comment se présentaient
au 1% octobre les services d’autobus, d’autocars et
d’autocamions autorisés par arrété royal :

A. Service public d’autobus.

Nombre d’entreprises

e ee et 514
Longueur des lignes (en kilométres) ......  9.712,2
Effectif des véhicules ..............ovieewe. 1296

B. Service public d’awtocars.
Nombre d’entreprises ..........c.coeeeeniins 669
Effectif des véhicules (y compris 653 utilisés

également & des services. d’autobus) ..... 1373
C. Service public d’autocamions,
Entreprises belges ...............covivien.. 6.505
Entreprises étrangeéres ...........coviiiin.., 497
Effectif des véhicules .........ueeivevven... 11.000

TRANSPORTS MARITIMES ET FLUVIAUX.

La situation des transports maritimes ne s’est pas
améliorée notablement depuis le début de septembre.
Les dangers de la navigation sont considérables. Le
retard apporté aux trajets par suite des détours, du
contrble anglo-frangais et des difficultés de charge-
ment rencontrées partout, se maintient. Leés frets sont
élevés et le coiit des assurances maritimes est sans
changement.

Rien d’étonnant & ce que la situation de nos ports,
principalement du port d’Anvers, reste précaire. Bien
qu’il y ait eu, en octobre, une sensible amélioration,
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le mouvement se limite toutefois & 346 bateaux jau-
geant $65.888 tdnnes, contre 1.012 bateaux et 2 mil-
lions 44.544 tonnes en octobre 1938.

Au port de Zeebrugge, le recul est aussi trés impor-
tant.

Il en est de méme & Ostende, qui a regu 12 navires
jaugeant 12.000 tonnes contre 55 jaugeant 31.000 ton-
nes.

Le probléme de notre marine marchande se pose
donc avée une grande acuité.

Le gouvernement belge a institué le Comité Mizte
des T'ransports, dont la mission est de rechercher les
mesures qui peuvent garantir dés & présent le ton-
nage de navires supplémentaires indispensables au
ravitaillement de la Belgique et d’étudier les moyens
de nous en procurer au cas ot le marché libre ne
pourrait plus nous en fournir. Ce Comité qui sera
Ministre des Communications, com-
prendra des fonctionnaires, des représentants des
armateurs et des affréteurs, ainsi que des délégués
du commerce et de l’industrie.

Jusqu’a présent, aucune décision n’a été prise, soit
dans le sens de ’acquisition ou de laffrétement de
tonnage étranger.

La crise qui s’est amorcée deés les premiers jours de
la guerre dans la navigation fluviale, n’a manifesté
aucune détente sérieuse en octobre, Le trafic confié &
la voie d’eau reste peu important et particulierement
sur la Meuse oli, depuis I'explosion du Val-Benoit,
les transports ont été réduits & 'extréme.

Les frets se sont ressentis évidemment de cette
situation, & telle enseigne qu’un mouvement s’est créé
parmi la Corporation des bateliers en vue d’amener
les pouvoirs publics & prendre des mesures pour
enrayer avilissement des prix payés aux bateliers.
Les intéressés ont suggéré Détablissement d’une
Bourse des frets contrélée par le gouvernement, qui
fixerait des cotations minima et prendrait des mesures
énergiques contre tous ceux qui consentiraient des
réductions sur les minima imposés.

En service international, la situation s’est un peu
améliorée tant en trafic franco-belge qu’en trafic
rhénan; les transports de charbons vers la France ont
repris quelque activité et & la fin du mois d’octobre,
on enregistrait au port de Duisbourg (Allemagne) une
quarantaine de bateaux belges attendant leur tour de
chargement.
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Véconomie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d’une publication aw Moniteur
aw cours du mots précédant celui de la parution du
Bulletin.

Seuls les lots et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs.

ECONOMIQUE

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
sutvantes : ;

1. Législation économique et sociile générale.

11. Législation financiére publique et privée.
I11. Législation commerciale intérieure.

1V. Législation commerciale extérieure,
V. Législation industrielle.

VI. Législation du travail.

V1I. Législation internationale.

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE,

Arrété royal du 31 aoit 1939

abrogeant et remplagant la loi du 2 aofit 1932, modifiée par les
arréiés royaux des 10 janvier 1935 et 22 octobre 1937 et par
la loi du 14 juillet 1938, rclative & la bonne fin d’opérations
d’exportation el créant un Office national du Ducroire (Moni-

teur, 4 octobre 1939, p. 6794).

RAPPORT AU RoOL

Sire,

Au cours des derniéres anndées, le probleme de lexportation
s'est posé d’une fagon de plus en plus angolssante,

La dispersion sans cesseé accrue de l'activité industrielle mon-
diale et la tendance vers l'autarcie économique entrainent la dimi-
nution progressive du volume du commerce international par rap-
port & celul de la production.

Spécialement, le crédit & long terme imposé aux exportateurs *
ainsi que la réglementation et le contréle des changes rendent, en
3%%111 1cI es cas, la technigue méme de leurs opérations extrémement

cile.

La Belgique, gays surpeuplé et industrialisé, se trouve particu-
ligrement frappée par cet état de choses. Sa structure économique
étant essentiellement orientée vers l'exportation, le fléchissement
de celle-ci paralyse les forces de la production nationale et aggrave
le chdémage.

J.e gouvernement a toujours porté toute son attention sur la
défense et l'élargissement de nos marchés extérieurs. Il croit
la possibilité d’intensifier I'aide apportée dans ce domaine aux
industriels et commergants., Par la rédaction du présent projet
d’arrété, i1 vise & perfectionner le mécanisme de Vexportation
nationale par la réorgamsa.t»ion du ducroire gouverncmental.

Créé par la loi du 7 aont 1921 et réorganisé par celle du 2 aofit
1932, modifiée par les arrétés royaux du 10 janvier 1935 et du
22 octobre 1937 et par la loi du 14 juillet 1938, l¢ ducroire est
devenu un rouage important dans la technique de l'exportation.

I1 compleéte harmonieusement les modes de financement nés de
Yinitiative privée, Par la couverture de risques dont la gravite
deﬁaﬁlsse les possibllités de celle-ci, spécialement des risques dits
politiques.

Le ducroire a permis & la Belgique de se maintenir sur des

. marchés politiquement ou économiquement peu stables. Il a con-
tribué & la résorption du chdémage. Sa fonction est donc a la fois
économique et soclale.

Il constitue une forme heureuse d’aide gouvernementale i l'acti-
vité privée, qu’il soutient -ct & laguelle il supplée, en méme temps
qu’une manifestation saine de la mission de I'Etat, qui consiste a
coordonner les forces de production du pays et & augmenter la
prospérité nationale par un effort de solidarité.

Cependant, en présenca de l'importance croissante du rdle- du
ducroire dans le financement de l'exportation et eu égard a la
naissance ou & l'extension de certains risques dans ce domaine,
il jaut reconnaitre que la structure actuelle de cette institution
ne r?Pond plus exactement & la fonction qu’elle est appelée &
remplir.

Le présent projet d’arrété, en dotant 1'Office national du Ducroire
d’'un statut légal agi)roprié, tend Inl procurer les moyens
financiers indispensables & l'exécution de sa mission et & lui
?omﬁ:r une organisation en rapport avec les nécessités de sa
onction.

Cadre économique ct juridique du ducroire gouvernemenlal.

Pas plus que les lois de 1921 et de 1932, le présent projet d’ar-
rété ne détermine d'une fagon rigoureuse et précise les opdrations
auxquelles 1'0Office national du Ducroire Peut se livrer, Il importe,
en effet, de laisser & cet organisme la liberté d’action nécessaire
& l'exécution efficace de sa misslon. Or, celle-ci comporte des
interventions variées et exige la possibilité de pouvoir répondre
jmmédiatement & des nécessités nouvelles par des formules étroi-

tement appropriées a celles-ci. Seul le cadre dans lequel ces inter-
ventions g’operent a donc été tracé : l'octroi de %amnt-ies propres
a diminuer les risques de l'exportation, moyennant palement d'une
prime appropriée par Pexportateur. Pour le méme motif, le pré-
sent projet a évité de déterminer en détail les modalités d’octroi
de la garantie.-

Il n’a pas paru souhaitable non plus Q’insérer dans le projet
une définition du contrat de ducroire,

Comment, en eflet, contenir une réalité multiple dans une for-
mule simple? Celle-ci serait, par ailleurs, ou incompldte ou bien-
tot périmée. Les contrats quil réglent actuellement les opérations
variées du ducroire sont loin d’étre identiques : tandis que les
uns couvrent essentiellement le risque de perte définitive résul-
tant de la défaillance du débiteur, d’autres couvrent en ordre
principal le ris?uo politique, et notamment celui qui résulte du
retard de transfert des devises & la suite de mesures générales
prises par le pays importateur.

Au surplus, le champ d’action du ducroire, susceptible d’exten-
sion et de modifications continuelles, peut appeler des modes d’in-
tervention imprévisibles & I'heure actuelle.

I’élaboration d’une formule juridique, rendue rigide par trop
de précision, ne pourrait que nuire & l’indispensable souplesse
du ducroire. Or, le droit doit étre fonction de l'utilité sociale des
institutions.

Il n’est pas inutile cependant de signaler que, de par sa nature
méme, l'opération de ducroire semble avoir un caractére spéci-
figue propre et distinct, en principe, de ceiul de certains con-
trats nommés, tels que le contrat de cautlonnement et le contrat
d’assurance, qui, A premiére vue, semblent s’en rapprocher. T¢
statut furidique d’aucun -de ces contrats n’est donc applicable
tel quel & un contrat de ducroire. Ceci n’exclut pas, bien entendn,
l'gpplicution des regles de lanalogle en cas d’identité de don-
nées.

Structure financiére,

On ne peut qu'étre fmg}oé de la; disproportion manifcste entre
les moyens actuels de 1'0Oifice national du Ducroire — un fonds
pour ordre d’environ 10 milllons de francs et les recettes prove-
nant des primes relativement {faibles versées par les bénéfi-
ciaires de la garantie, d’une part — et le montant de ses engage-
meréts possibles (actuellement 1.200 milllons de {rancs), d’autre
part.

Cette disproportion résulte d’'une extenslon continuelle des opé-
rations de ducroire entrainant 1’élévation progressive du plafond
de ses engagenients; elle n'en est pas moins dangereuse.

De plus, Tes risques, dont la couverture a été autorisée par
T'arrété royal no 73 du 10 janvier 1935, impliquent pour 1'Office
national du Ducroire la disposition de capitaux trés importants.

L’indemnité & payer par 1’Office national du Ducroire ne constl-
tue sans doute, dans la majorité des cas, qu'une avance de fonds.
Cependant, ses moyens financiers actuels ne lui permettent pas, en
aucune fagon, de faire face a des engagements qu’il doit pouvolr
normalement assumer : il ne posséde pas et ne peut emprunter
les capitaux nécessaires & son fonctionnement. Tout le poids decs
i:hafggs de trésorerie peése donc, dans la situation présente, sur
e Trésor.

Désastreuse au point de vue 6conomique, en ce qu’elle res-
treint inutilement I'activité de 1’Office, l’absence d’'une trésorerie
suffisante constitue, en outre, une menace permanente pour le
Trésor, qui pourrait étre appelé inopinément & effectuer des
décalssements massifs, au cas ou les receftes propres de 1'Oifice
natlonal du Ducroire se révéleraient insuffisantes.

Le présent projet d’arrété tend A remédier a cette situation.

A cet effet, est transférée 2 1'Office, & titre de dotation, la
pleine propriété de 250.000.000 de francs nominal d’obligations de
Ia Dette unifiée & 4 p. ¢, d prélever sur celles resfituées aun
Trésor par larrété royal mo 20 du 27 juillet 1939.

Cette dotation constitue essentlellement un instrument de crédit,
au moyen duquel 1’'Office natlonal du Ducroire se procurera éven-
tuellement les sommes nécessaires pour faire face & ses engage-
ments. On vise ici notamment les sommes nécessaires au regle-
anerit des indemnités provisoires en cas de blocage temporaire de

evises.
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11 appartient, d’autre part, & 1'Office national du Ducroire de
veiller 3 son équilibre financier par une politique prudente et
judicieuse et par le calcul de primes qui, sans. constituer une
charge exagérée pour Vopération couverte, tiennent cependant
compte de la gravité du risque. , .

En pratique, I'Office constituera, au moyen des primes gncais-
sées, un ou plusieurs fonds de réserve spéciaux, destinés & cou-
vrir les pertes et charges définitives résultant du jeu des garan-
ties accordées (art.

Une fraction des revenus de la dotation et ceux des placements
de réserves, destinés en premier lieu a couvrir les frais de fone-
tionnement de !’Office, pourront renforcer, gil y a lieu, les
fonds de réserves spéciaux (art. 19). Clest ainsi que la collec-
tivité contribue, dans la mesure d'une partie des’ revenus de la
dotation, & supporter les charges que comporte le fonctionnement
d’un organisme d’intérét mational. Le surplus de ces revenus est
versé & la réserve générale. Celle-ci compléte la dotation et, comme
telle, participe de la fonction de cette dernlere : instrument de
crédit, d’'une part, base {)our la fixation du plafond des engage-
ments, d’autre part, ainsi quwil est exposé cl-aprés.

. La loi de 1932, modifiée par larrété royal du 10 janvier 1935 et
par la loi du 14 juillet 1938, fixait un plafond général des
engagements de I'Oifice — 600 millions portés progressivement
# 1.200 millions de francs — et un plafond spécial de 100 mil-
lions de francs par pays, sauf dérogation par arrété royal. |

L’exgérience a montré que cette derniere limite est trop rigide
et arbitraire. La capacité d’absorption de nos produits par les mar-
chés étrangers pour lesquels le ducroire est demandé est, en effet,
sujette & -de fortes variations. . .

ussi n’estil pas indiqué de fixer légalement le plafond des
engagements par pays. Il est d’ailleurs apparu nécessaire de déro-
er & plusieurs reprises & cette régle par des arrétés royaux.

cet 8gard, il est préiérable de faire confiance a la prudence
des administrateurs et a la surveillance du_gouvernement. .

Quant au plafond général des engagements de 1'Office établi
par le présent projet, il n’est pas fixé 4 un niveau invariable.
En: toute Io%ique, il est mis en rapport avec les moyens finan-
clers de I'Office; il a paru raisonnable de I'établir a sept fols
le montant cumulé de la dotation et de la réserve fenerale (art. 8).

Comme, par ailleurs, la quotité des revenus de Ia dotation reve-
nant & I'Oifice et des placements des réserves, non absorbée par
les frais de fonctionnement ou par les réserves spéciales, est
affectée & la réserve générale (art. 19), les moyens d’action de
I'Office et, par conséquent, le plafond de ses engagements pour-
gont% _évenﬁuellemenﬂ dtre augmentés par une administration pru-
ente,

De cette fagon, lorganisation financiere de 1'Office répondra,
par sa structure méme, aux régles de souplesse et de prudence
qui doivent caractériser la gestion d’une institution financiere
‘utilité publique; elle permetfra au ducroire de remplir normale-
ment sa mission et dégagera le Trésor du souci permanent d’une
intervention éventuelle.

Administration.

"Le projet de loi fixe les grandes lignes de¢ l'organisation de
I'Office (art. 12 a 15). - :

Celle-ci repose, comme il est d’usage pour les établissements
publics, sur deux organes. dont le mandat (et par le fait méme la
responsabilité) est clairement établi.

L’administration de 1’Office national du Ducroire est confiée a
un_ conseil d’administration composé d'un président, d’'un vice-
président et de six membres.

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes moyennes,
le Ministre des Finances et le Ministre des Affaires. étrangeres et
du Commerce extérieur proposent chacun un membre du conseil,
qui aura qualité de délégué ministériel. Les mémes Ministres
proposent un suppléant pour chacun de ces délégués. Les autres
membres du conseil n’ont pas de suppléant. T.e systeme des sup-
pléances est, en effet, incompatible avec le principe de la respon-
sabilité entiere des administrateurs (art. 12). Tous les pouvoirs
t(i’agmfglstrat-ion et de disposition sont confiés & ce conseil
art. .

L’activité de V'Office doit logiquement se développer dans le
cadre de la politique gouvernementale. Aussi le gouvernement
est-il mis, en mesure de faire connaitre ses directives générales
par la voie des délégués ministériels (art. 16).

’La direction, qui comporte surtout l'instruction des affaires et
Lexécution des décisions du conseil, est confiée &4 un directeur,
assisté d'un secrétaire (art. 14). -

Les membres du conseil d'administration et les suppléants des
dséle ués ministériels, d’'une part, le directeur et le secrétaire,
d’autre part, sont nommés et révocables par le Roi (art. 12 et 14).

Fonctionnement.

La réorganisation structurelle et financiére de I'Office contri-
huera sans doute, dans une large mesure, & perfectionner son
fonctionnement.

. La pleine efficacité da l'action du ducroire est cependant lise
également &4 la valeur de ses méthodes.

Le présent projet met ce principe en lumiere.

L’existence ~de I'Office national du Ducroire, établissement
public, doté de la personnalité civile, est confirmée (art. 1), L’0if-
ﬁce) a qualité pour faire toutes les opérations nécessaires ou utiles
a laccomplissemgnt de sa mission : le projet en signale (art. 9),
a titre exemplatif. les principales. Il peut, spécialement, comme
par le passé, collaborer avec des sociétés privées d’assurance-
crédit (art. 10).

Les formalités administratives actuellement imposées entravent
trés sérieusement le fonctionnement de 1'Office et — choge inad-
missible — Tempéchent parfols d’exécuter ses engagements avec
la ponctualité requise. Dans certains cas méme, la conclusion

de marchés a été compromise par suite des longs délais néces-

saires pour obtenir une décision de principe.
Le présent projet entend réduire ces entraves aussi inutiles que

nuisibles, sans préjudice, il i -
e . préj ) va de soi, de la surveillance du gou.

Surveillance et contrdle.

Un. organisme d’utilité publique disposant d'une parcelle du
patrimoine commun et qui engage I'Etat, doit nécessai?emenb atre
soumis & la surveillance du gouvernement et au controle de la
Cour des_cgmptes. Ici encore, i1 convient de s’en tenir aux r2gles
simples qu’'un long usage a bien établies dans notre droit public.

Ainsi donc, le présent projet prévoit :

1o Une surveillance permanente, & caractére préventif, exercée
par les délégués ministériels. Ceux-ci ont le droit de suspendre
ies décisions du conseil qu’ils jugeraient contraires aux lois, au
reglement d’ordre intérieur ou & l'intérét général de I'Etat et
de les soumettre & l'examen du Ministre dont ils tiennent leur
mandat. Le délai accordé au Ministre compétent pour statuer
a été fixé a cing jours francs (art. 16). .

De plus, afin de permettre au Ministre des Affaires économiques
et des Classes moyennes d’exercer personnellement un contrdle
sur lactivité de 1'Office, toute décision comportant la prise en
charge d’un risque nouveau lui_ sera soumise. Sauf opposition du
Ministre dang les deux jours francs de la notification, la déci-
sion devient exécutoire (art. 13);

2 Un contrdle annuel exercé par la Cour des comptes sur les
comptes de 1'Office {(art. 22).

En outre, un état résumé de la situation active et passive est
soumis trimestriellement aux Ministres des Affalres économiques et
du Commerce extérieur, des Affaires économiques et des Classes
moyenies et des Finances (art. 22). .

Enfin, comme par le passé, un rapport sur la gestion de 1'Office
est transmis chague année aux Chambres législatives (art. 22).

Tels sont l'esprit et les grandes lignes du projet d’arrété que
le gouvernement a l'honneur de soumettre & Votre Majesté en
vue de perfectionner une institution indispensable a Dexporta-
tlon nationale, par l'adaptation de sa structure juridique, finan-
ciére et administrative a4 sa fonction.

Vu la loi du ler mai 1939, attribuant au Roi certains pouvoirs,
en vue de réaliser l’assainissement et 1’équilibre des finances
publiques, de créer des conditions plus favorables au développe-
ment de 1’économie nationale ef de pourvoir & d’autres nécessités
urgentes; — Vu notamment larticle ler, IV, litt. b), de cefte loi,
ainsi congu : « Elendre et assouplir l'infervention du gouverne-
ment en matiére de ducroire, de réassurances et de- crédit aux
industries »; — Revu la loi du 2 aout 1932 modifiée par les
arrétés royaux du 10 janvier 1935 et du 22 octobre 1937 et par la
loi du 14 juillet 1928, relative & la bonne fin d’opérations d’expor-
tation et créant un Office national du Ducroire; — Sur la propo-
sition de Nos Ministres, qui en ont délibéré en Conseil, — Nous
avons arrété et arrétons :

Article 1, I’Office national du Ducroire est un
établissement public jouissant de la personnalité
civile.

Il fonctionne sous la garantie de 1’Etat.

Son sitge est établi sur le territoire d’une des com-

munes de l'agglomération bruxelloise.

Art. 2. Le Roi détermine les régles d’organisation
et de fonctionnement de I’Office national du Ducroire,
dans le cadre des dispositions du présent arrété.

Art, 8. L’Office national du Ducroire a pour objet
de favoriser Pexportation, par octroi de garanties
propres & diminuer les risques inhérents & celle-ci,
spécialement les risques de crédit.

Art. 4. I70Office n’octroie sa garantie que moyen-
nant paiement de primes établies en considération de
la nature, de l'importance et de la durée du risque
couvert, ) ‘

Art. 5. Est transférée & 1'Office, & titre de dota-
tion, la pleine propriété de 250.000.000 de francs
nominal d’obligations de la Dette unifiée 4 p. c., &
prélever sur les obligations restituées au Trésor par
Parrété royal n° 20 du 27 juillet 1939.

Art. 6. L’Office peut utiliser les valeurs qui for-
ment la dotation & toutes opérations nécessaires ef
utiles & la réalisation’ de son objet. Il ne peut cepen-
dant les aliéner que dans la mesure requise pour
faire face &4 des pertes ou charges qui ne pourraient
8tre couvertes par les réserves spéciales visées & 'ar-
ticle 18 et moyennant l’autorisation du Ministre des
Finances. o

Si des valeurs de la dotation font Vobjet d’un
remboursement, le capital remboursé est utilisé par
POffice & VYachat de valeurs désignées par un arrété
du Ministre des Finances.

Art, 7. Les revenus annuels de la dotation sont
attribués & 1’Office & concurrence d’une somme égale
au montant des primes encaissées au cours de l’exer-
cice précédent, la part attribuée ne pouvant toute-
fois &tre inférieure & un million. de francs; le sur-
plus de ces revenus est versé au Trésor. .

Art. 8. Le total des garanties accordées par 1’Office
ne .peut, sauf autorisation donnée par arrété royal
délibéré en Conseil des Ministres, dépasser sept fois
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le montant cumulé de la dotation et de la réserve
générale existant & la datc de la décision du con-

seil d’administration octroyant la garantie.

drt. 9, L’Office peut fairc toutes les opérations
nécessaires ou utiles 4 la réalisation de son objet.

I1 peut passer toutes conventions, emprunter,
subroger des tiers dans ses créances, céder celles-ci
ou en disposer de toute autre maniére; accorder

toutes prorogations ou renouvecllementy de garanties;
accepter tous arrangements, méme concordataires,
transiger et compromettre, abandonner toutes
créances et sfiretés, renoncer a tous recours.

Cette énumération n’est pas limitative.

drt. 10. L'Office peut s’assurer la collaboration d’en-
treprises d’assurance-crédit, qu’il agrée & cette fin.

Les conditions de cette agréation sont fixées par
arrété royal.

drg. 11, L’Office du Ducroire est subrogé de plein
droit dans tous les droits et actions du hénéficiaire
de la garantie, du chef de l'opération qui en est
I'objet, et ¢ce dans la mesure de son intervention effec-
tive, .

At 12, L’Office est administré par un conseil d’ad-
ministration composé d’un président, d’un vice-pré-
sident et de six membres, nommés et révocables par
Nous. Le Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes, le Ministre des Finances et le
Ministre des Affaires étranigéres et du Commerce
extérieur proposent chacun un membre du conseil,
qui aura qualité de délégué.

En outre, les délégués ministériels auront chacun
un suppléant, nommé et révocable par Nous, sur la
proposition des mémes Ministres.

Les membres des Chambres législatives et les mem-
bres des conseils provinciaux ne peuvent faire partie
du conseil d’administration de POffice. En outre,
celui-ci ne peut comprendre plus d’'un membre exer-
cant une fonction quelconque dans une banque visée
au titre I¢* de 'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935
ou dans une société commerciale ou & forme commer-
ciale détenant directement ou indirectement plus de
25 -p. ¢. du capital d’une telle banque.

Le mandat du président, du vice-président et des
membres du conseil d’administration est de trois ans;
il peut étre renouvelé.

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes fixe, par arrété, les émoluments ou jetons de
présence alloués aux membres du conseil d’adminis-
tration, ainsi qu’aux suppléants des délégués minis-
tériels.

Arg. 18, Le conseil d’administration a tous les pou-
voirs d’administration et de disposition pour réaliser
Vobjet de I’Office.

Le conseil d’administration arréte le réglement
d’ordre intérieur. Il nomme et révoque les employés.
Le cadre du personnel est toutefois soumis & I’appro-
bation du Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes,

Il décide de toutes les opérations et en fixe les
conditions.

Toutefois, pour ce qui concerne la prise en charge
de nouveaux risques, ses décisions sont cependant sou-
mises au Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes. Sauf opposition de celui-ci dans
les deux jours francs de leur notification, elles
deviennent exécutoires, sous réserve de ce qui est
défini a Darticle 16.

Art. 14. I’Office est dll‘lge par un directeur, asswté
d’un secrétaire.

Le directeur et le secrétaire sont nommés et révo-
cables par le Roi.

Le directeur remphit auprés du conseil d’a.dmims-
tration les fonctions de rapporteur et est chargé
d’exécuter ses décisions.

Il dirige et surveille le travail des bureaux. Il
représente 1’Office dans les actes publics et sous seing
privé. Les actions judiciaires sont intentées et défen-
dues & sa poursuite et diligence. Il peut, avec 'ac-
cord du conseil d’administration, .déléguer ses pou-
voirs en vue d’actes déterminés. Le réglement d’orga-
nisation détermine les actes qui doivent porter le
contreseing du président, du vice-président ou d’un
membre du conseil d’administration ou d’une autre
personne déléguée par le conseil,

drt. 15, Le secrétaire remplit les fonctivns de
secrétaire du conseil d’administration.

Il assiste le directeur dans sa tiche de direction et
de surveillance du travail des bureaux.

En cas d’absence ou d’empéchement du directeur,
il remplit les fonctions de celui-ci.

Art. 16. Les délégués ministériels communiquent au
conseil d’administration les lignes générales de la
politique & suivre par 1’Office national du Ducroire.

Lors des délibérations du conseil d’administration,
ils peuvent suspendre les décisions qu’ils jugeraient
contraires aux lois, au réglement d’organisation ou
aux intéréts de 1’Etat. En ce cas, le délégué minis-
tériel, qui a suspendu la décision, fait immédiate-
ment rapport au Ministre dont il tient son mandat.
Le Ministre statue dans les cing jours francs de la
suspension, Si le Ministre n’a pas statué dans le
délai prescrit, la décision suspendue devient exécu-
toire.

Ant, 17, Les président, vice-président et membres
du conseil d’administration ne contractent aucune
obligation personnelle relativement aux engagements
de POffice.

Ils ne sont responsables que de l’exécution de leur
mandat.

Art. 18. Eu égard aux garanties qu’il accorde et
pour faire face aux pertes et charges qu’elles peuvent

entrainer, 1'Offce constitue, au moyen des primes
encaissées, un ou plusieurs fonds de réserves spé-
ciaux. '

Art. 19. Les frais de fopctionnement de 1’Office sont
prélevés sur la fraction prévue & l'article 7 des reve-
nus de la dotation auxquels viennent s’ajouter les
revenus des réserves spéciales, :

Le conseil d’administration dispose de 1’excédent
pour renforcer, s’il y a lieu, les fonds de réserve
spéciaux visés & l'article 18, L’excédent éventuel est
versé & une réserve générale.

Art. 20. La réserve générale complete et renforce
la dotation. Elle est placée en obligations émises par
I’Etat ou garanties par lui, L’article 6 ci-dessus lui
est applicable.

Art 21. Les disponibilités de lOfﬁce sont confiées a
la Banque Nationale de Belgique et & I’Office des
cheéques postaux.

Elles peuvent, toutefois, en vue de leur placement
provisoire, faire l'objet de dépdts d’espéces aupres
de la Caisse générale d’Epargne et de Retraite ou
de la Société nationale de Crédit & 1'Industrie.

Les valeurs qui forment la dotation.et celles de.la
réserve générale sont déposées & la Banque Nationale
de Belgique.



Art. 22. Le consell d’administration arréte chaque
année, au 31 décembre, les comptes de 1'Office et éta-
blit un rapport sur sa gestion pendant l’année
écoulée.

Ces documents sont transmis aux Chambres légis-
latives ainsi qu’au Ministre des Affaires économiques
et des Classes moyennes, au Ministre des Finances
et au Ministre des Affaires étrangeres et du Commerce
extérieur,

Le conseil d’administration adresse, en outre, tous
les trimestres, aux Ministres susvisés un état résumé
de la situation active et passive de 1’Office.

D’autre part, les comptes de 1’Office sont soumis,
avec les piéces justificatives, au contrdle de la Cour
des comptes.

Adrt, 28. L’Office national du Ducroire est assi-
milé & VEtat pour lapplication des lois sur les
droits d’enregistrement, de timbres, de greffe et
d’hypothéques, sur les taxes assimilées aux timbres
ainsi que sur les autres impo6ts directs ou indirects;
spécialement, les contrats de garantie et les traités
de réassurance que 1’Office conclut sont exempts du
droit de timbre et de lenregistrement,

Art. 2. La loi du 2 aolit 1932, modifiée par les
arrétés royaux du 10 janvier 1935 et du 22 octobre
1937 et par la loi du 14 juillet 1938, est abrogée et
remplacée par le présent arrété, qui entrera en
vigueur un mois aprés la date de sa publication au
Monateur,

Art, 25. Le montant net du fonds pour ordre prévu
par les dispositions légales abrogées par le présent
arrété sera versé & 1'Office.

Les garanties accordées ou promises par 1'Office
national du Ducroire tel qu’il a fonctionné jusqu’a
la date de l'entrée en vigueur du présent arrété, ainsi
que tous droits, actions et obligations existant dang
son chef, de méme que le solde, & cette méme date,
des comptes ouverts & son nom & la Banque Natio-
nale de Belgique et & 1’Office des chéques postaux
sont transférés de plein droit dans le patrimoine de
I’Office national du Ducroire, tel qu’il est établi
par cet arrété.

Aux dites garanties, sont applicables les disposi-
tions, concernant leur objet et leur étendue, en
vigueur lors de leur octroi. Les mesures ou décisions
que 1’Office national du Ducroire prendrait-a leur
sujet sont cependant soumises aux régles d’adminis-
tration et de fonctionnement prévues par le present
arrété.

Art. 26. Notre Ministre des Affaires économiques
¢t des Classes moyennes, Notre Ministre des Finances
ct Notre Ministre des Affaires étrangeres et du Com-
merce extérieur sont chargés, chacun en ce qui le
concerne, de 'exécution du présent arrété.

© Arrété royal du 1°" septembre 1939

pris en exécution de Uarrété royal n° 42 du 31 aoiit 1939 abro-
geant el remplacant la loi du 2 aoiit 1932, modifiée par les
arréiés royaux du 10 janvier 1935 et du 22 octobre 1937 et
par la loi du 14 juillet 1938 relative & la bonne fin d’opé-
rations d’exportation et créant un Office national du Ducroire

(Moniteur, I8 octobre 1939, p. 7018).

Vu larrété royal no 42 du 31 aodt 1939 abrogeant et remplagant
la loi du 2 aout 1932, modifiée par les arrétés royaux du 10 jan-
vier 1935 et du 22 octobre 1937 et par la loi du 14 juillet 1938
relative 4 la bonne fin d’opérations d’exportation et créant un
Office national du Ducroire; — Vu Dlarticle 2 dudit arrété aux
termes duquel le Roi détermine 1les régles d’organisation et de

e
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fonctionnement de 1'Oifice national du Ducroire; — Sur la Cprop@
sition de Notre Ministre des Affaires économiques et des_ Classes
moyennes, de| Notre Ministre des Finances et de Notre Ministre
des Affaires étrangéres et du Commerce extérieur, — Nous avons
arrété et arrétons :

Trree I¢*, — ORGANISATION DE L’OFFICE NATIONAL

pU DUCROIRE.

Article 1°¢, L’Office national du Ducroire, établisse-
ment publie, réorganisé par 1’arrété royal organique
n° 42 du 31 aoft 1939, a son siége dans une des com-
munes de l’agglomération bruxelloise.

Administration.

Art. 2. I’Office est administré par un conseil d’ad-
ministration constitué conformément & l’article 12 de
Parrété royal organique n°® 42 du 31 aoiit 1939.

Le mandat du président, du vice-président et des
membres, nommés et révocables par le Roi, est de
trois ans et peut étre renouveld,

En cas de vacance anticipée du mandat de prési-
dent, de vice-président ou de celui d’un membre du
comité, le président, le vice-président ou le membre
nommé achéve le mandat de celui qu’il remplace; la
nomination nouvelle se fait suivant le mode qui a
été appliqué aux termes de l'article 12 précité au
titulaire initial du sitge devenu vacant.

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes fixe les jetons de présence a attribuer au
président, au vice-président et aux membres du con-
seil d’administration, qui ont droit au rembourse-
ment de leurs frais de déplacement.

Le vice-président remplace le président en cas d’ab-
sence ou d’empéchement.

Art. 8. Le conseil se réunit sur la convocation de
son président aussi souvent que. la gestion de 1’Office
P’exige et au moins une fois par mois,

I1 doit étre convoqué chaque fois que deux de ses
membres, ou l'un des délégués ministériels le
demandent.

Les délibérations ne sont valables que si la majorité
des membres sont présents. Les décisions sont prises
4 la majorité des voix des membres présents. Sauf la
réserve faite 3 l’article 4 ci-dessous, aucun membre
du comité ne peut s’abstenir. En cas de parité des
voix, la proposition est rejetée,

Les membres du conseil, sauf les délégués ministé-
riels, peuvent, en cas d’empéchement, par procura-
tion ou méme par simple lettre adressée au prési-
dent, déléguer un autre membre du conseil pour le
représenter & une séance déterminée du conseil d’ad-
ministration. Toutefols, aucun membre ne peut ainsi
représenter plus d’un autre membre.

Art. 4. Le membre du conseil qui a un intérét dans
une opération soumise au conseil, est tenu d’en pré-
venir celui-ci et de faire mentionner cette déclaration
au procés verbal de la séance. Il ne peut prendre
part & la délibération concernant ’opération en ques-
tion,

Si un membre s’est retlre par application de la dis-
position qui précéde, le conseil ne peut valablement
délibérer que si les autres membres réunissent les con-
ditions de présence requises par l'article 3.

Art. 5. Le Conseil d’admipjstration pourra, sous
réserve d’approbation du Ministre des Affaires éco-
nomiques et des Classes moyennes, désigner dans son
sein un comité restreint dont il détermine le mandat.
Un au moins des délégués mlmstérlels fait de droit
partie de ce comité,

.
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Art. 6. Le conseil d’administration a la gestion
générale des affaires, Il décide de toutes les opéra-
tions nécessaires ou utiles & la réalisation de 1’objet
de 1’Office. 1l en fixe, §’il y a lieu, les conditions
générales et particuliéres.

Il pourra é&tre exceptionnellement statué sur des
demandes de garantie urgentes, sans réunion du con-
seil d’administration. La décision appartient dans ce
cas au président assisté d’un autre membre du con-
seil; le délégué du Ministre des Affaires économiques
et des Classes moyennes en est informé. La décision
ainsi prise peut &tre exécutée pour autant que ce
délégué ne la suspende pas, ainsi qu’il est prévu a
Particle 9 ci-dessous. Elle est portée, pour notifica-
tion, & l'ordre du jour de la plus prochaine séance
du conseil d’administration,

Toutefois, quelle que soit la procédure suivie, pour
ce qui concerne la prise en charge de nouveaux ris-
ques, les décisions du conseil d’administration seront
soumises au Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes. Sauf opposition de ce dernier,
dans les deux jours francs de la notification, les
décisions deviennent exécutoires, sous réserve de ce
qui est défini & larticle 9.

Le conseil d’administration régle I'emploi des res-
sources de I'Office en se conformant pour ce qui con-
cerne la dotation aux dispositions de l’article 6 de
Parrété royal organique. :

Il regle le placement des réserves et le placement
temporaire des disponibilitds en se conformant aux
dispositions de l'article 21 du méme arrété orga-
nique.

Le conseil d’administration organise les services
administratifs de 1’Office. Il arréte les réglements
d’ordre intérieur. Il nomme et révoque les employés.
Le cadre du personnel ainsi que le bareme des traite-
ments sont toutefois soumis & Papprobation du
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes.

Il arréte chaque année, dans le courant du mois de
décembre au plus tard, le budget des dépenses d’ad-
ministration de l’année suivante et le communique
a Notre Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes, Le cas échéant, il fixe en cours
d’exercice les crédits supplémentaires qui seront
reconnus nécessaires et en informe Notre Ministre
des Affaires économiques et des Classes moyennes.

Direction.

4rt. 7. I’Office est dirigé par un directeur assisté
d’'un secrétaire, tous deux nommés ‘conformément &
P’article 14 de larrete organique,

Le directeur a la gestion courante des affaires. Il
remplit auprés du conseil d’administration les fone-
tions de rapporteur. Il instruit les affaires propo-
sées, recueille les informations nécessaires, forme les
dossiers des affaires et fait des propos1t10ns Le direc-
‘teur est chargé d'exécuter les décisions du conseil
d’administration, Il veille spécialement & la rédac-
tion des contrats et en surveille I'exécution. 1l repré-
sente I'Office dans les actes publics et sous seing
privé.

Cependant, les actes, lettres ou documents rela-
tifs & la disposition des fonds ou valeurs faisant
Pobjet de comptes d’espéces et de titres, ouverts au
nom de 1'Office; soit & la Banque Nationale de Bel-
gique, & la Caisse générale d’Epargne et de Retraite,
"4 la Société nationale de Crédit & I’Industrie ou 3
POffice des chéques postaux, doivent, outre la signa-

ture du directeur, porter celle d’'un membre du con-
seil d’administration ou d’une personne déléguée par
le conseil d’administration.

Les actions judiciaires sont intentées et défendues

‘aux poursuites et diligences du directeur.

I1 dirige et surveille les services administratifs de
I’Office et veille & la bonne tenue des écritures et
comptes.

Il est comptable des deniers et valeurs et est dis-
pensé de fournir caution.

A#t. 8. Le secrétaire remplit la fonction de secré-
taire du conseil d’administration; il assiste le direc-
teur dans sa tiche de direction et de surveillance du
travail des bureaux et le remplace en cas d’absence
ou d’empéchement.

Surveillance et contrile.

Art. 9. Les opérations de 1’Office sont surveillées
par les délégués ministériels prévus par l'article 12
de l'arrété organique.

Les dé]égués ministériels peuvent suspendre les
décisions qu’ils jugeraient contraires aux lois, au
réglement d’organisation ou aux intéréts de 1’Itat.
En ce cas, ils font immédiatement rapport au
Ministre dont ils tiennent leur mandat.

Le Ministre statue dans les cing jours francs de

la suspension. Si le Ministre n’a pas statué dans le
délai prescrit, la décision suspendue peut étre exé-
cutée.
“'En outre, conformément & l’article 6 ci-dessus, le
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes peut s’opposer & une décision, dans les
deux jours francs de sa notification.

Art. 10. Le conseil arréte chaque année, au 31 dé-
cembre, les comptes de I’Office et établit un rapport

sur sa gestion pendant 1’année écoulée. Ces docu-
menty sont transmis aux Chambres législatives, ainsi
qu’au Ministre des Affaires économiques et des

Classes moyennes, au Ministre des Finances et au
Ministre des Affaires étrangeéres et du Commerce
extérieur.

Les comptes sont d’autre part soumis,
pieces justificatives, au contrdle de la
comptes.

Le conseil d’administration adresse, en outre, tous
les trimestres aux Ministres susmentionnés un état
résumé de la situation active et passive de 1'Office.

avec les
Cour des

Art. 11. Les valeurs de la dotation sont portées
dans les comptes de I’Office & leur valeur nominale.

Les placements de la réserve générale en obliga-
tions émises par I'Btat ou garanties par lui sont
portés & leur prix d’acquisition pour autant qu’il
soit inférieur aun taux de remboursement.

TitRe II. — ActioN pE L’OFFICE NATIONAL

pU DUCROIRE.

Domaine,

Art. 12, Les garanties de VOdffice national du
Ducroire s’appliquent exclusivement & des opéra-
tions relatives & l'exportation soit de produits prove-
nant de Belgique ou de la colonie, soit de produits
incorporant de la main-d’ceuvre belge

Seules les entreprises dont le sitge des affaires et
les exploitations se trouvent en RBelgique ou dans la

colonie peuvent en bhénéficier.

La garantie de 1I’Office pourra porter sur toute
créance résultant directement ou indirectement de
fournitures et de frais connexes & ces fournitures,

.
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sans en excepter le cofit de travaux & effectuer a
Pétranger et dont lexportateur a assumé la. charge.
Toutefois, sauf dérogation par arrété royal, le colt
de ces travaux ne pourra intervenir .dans le mon-
tant total de la garantie & concurrence d’un montant
supérieur a4 25 p. c.

Objet.

Art. 13. I'Office national du Ducroire est autorisé
A couvrir de sa garantie les risques inhérents &
Pexportation, spécialement les risques de crédit.

A cet effet, il peut intervenir dans la perte ou le
préjudice résultant de la réalisation des dits risques
¢t notamment :

a) A la suite de la non-exécution des engagements
contractuels du débiteur;

by A la suite de 'état d’insolvabilité reconnue du
débiteur;

¢) A la suite de mesures générales en matiére moné-
taire ou de devises prises par le pays importateur,

cntravant le paiement ou le transfert des sommes
contractuellement exigibles.

Les garanties de 1’Office national du Duecroire
peuvent &tre octroyées ou maintenues nonobstant

Iétat de guerre, d'émeute ou de révolution, ou l'éta-
blissement d’un moratoire des dettes commerciales.

Portée.

Ast. 14 Les garanties de 1’Office national du
Ducroire se réalisent soit sous forme d’intervention
définitive dans la perte ou le préjudice subis par le
bénéficiaire de la garantie, soit sous forme d’inter-
vention provisoire, notamment lorsque le bénéficiaire
de la garantie n’est pas entré dans un délai déter-
miné en possession des sommes contractuellement exi-
gibles.

Forme.

Art. 15. Les garanties sont accordées sous forme
définitive lorsque 1l’opération d’exportation est con-
clue. Dans DI’hypothése contraire, elle est accordée
sous forme de promesse.

Te conseil d’administration de 1I’Office national du
Ducroire arréte les conditions générales et particu-
litres des contrats de garantie, ainsi qu’il est dit &
Varticle 6 ci-dessus, Il fixe la prime et éventuelle-
ment les droits & payer par le bénéficiaire de la
garantie en considération de la nature du risque,
du montant garanti et de la duvée du crédit.

Réassurance.

Ast. 16. I’Office national du Ducroire a la faculté
de conclure avee des sociétés d’assurance-crédit,
agréées aux conditions stipulées au titre IIT ci-des-
sous, des traités en vertu desquels il s'engage &
surer certains risques pris en charge par les dites
sociétés.

- Le traité speclﬁera quelle est Ia nature des 1'1sques
qui peuvent &tre pris en charge par voie de la réassu-
rance,

Les traités de réassurance ne peuvent étre conclus

pour une durée de plus de douze ans; ils seront

Lontres1gnés pour. approbation par le Ministre des |

Affaires économiques et des (lasses moyennes. L’Of-
fice national du Ducroire doit, en tout cas, se réser-
ver le droit de les dénoncer & tout
devoir en fournir les motifs,
qui ne peut excéder un an.

, -
reas-

moment, sans |
moyennant un préavis |

— AGREATION DE SOCIETES PRIVEES
D’ ASSURANCE-CREDIT.

Titre II1.

A#rt. 17. Pourront seules &tre agréées par ['Office
national du Ducroire, en vue de passer avec celui-ci
des traités de réassurance, les sociétés anonymes ayant
pour objet unique lassurance-crédit et qui réu-
nissent les’ conditions énumérées ci-apres :

a) Etre régulierement constitudes suivant les lois
en vigueur en Belglque ou dans la colonie;

" b) Avoir le s1ege pr1nc1pal en Belgique ou dans la
colonie;

¢) Posséder un conseil d’administration et un col-
lege de commissaires composés en majorité de Belges.

Ces conditions doivent étre remplies au jour de la
demande d’agréation.

Ast. 18. Les sociétés anonymes d assurances-crédit
qui sollicitent V’agréation doivent adresser une requéte
en double exemplaire & 1’Office national du Ducroire.

Seront joints & la requéte, également en double
exemplaire, certifiés et diiment signés :

1. Les statuts et les modifications conventionnelles
qui y auraient été apportées et dont la loi prescrit la
publication ;

2. Le rapport du conseil d’administration, le bilan
et le compte des profits et pertes du dernier exercice
et ceux des deux exercices précédents;

3. La liste des actionnaires qui n’ont pas libéré
leurs actions, avec 1’indication du nombre de leurs
actions et celle de leur domicile;

4. La liste des membres du consell d’admlmstratlon
et du college des commissaires avee l'indication de leur
nationalité;

. La liste des fonds publics, des actions, obliga-
tlons et autres titres de sociétés qui composent le
portefeuxlle ;

6. Les références bancaires ou autres;

7. Le texte ‘des clauses générales de leurs polices;

8. Le modele des traités de réassurance passés avec
d’autres sociétés.

Les sociétés qui solhc1tent I'agréation prendront
Pengagement de fournir toutes justifications, tous
documents et tous renseignements qui leur seront
demandés par 1’Office national du Ducroire au sujet
de leur situation financiére et de leurs opérations.

Art. 19. Notre Ministre des Affaires économiques et
des Classes moyennes, Notre Ministre des Finances et
Notre Ministre des Affaires étrangéres et du Com-
merce extérieur sont chargés; chacun en ce qui le con-
cerne, de Pexécution du présent arrété qui entrera en
vigueur le méme jour que Notre arrété n° 42 du
31 aofit 1939.

Arrété royal du 28 septembre 1939

relatif au régime fiscal des allumetles et appareils d’allumage

(Moniteur, 4 ociobre 1939, p. 6803).

Arrete royal du 28 septembre 1939

relatxf au régime ﬁscal ‘des eaux minérales et llmonades gazeuses

ou mousscuses (Momteur 4 oclobre 1939, p. 6804).
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Arrété royal du 28 septembre 1939

relatif au régime fiscal des tabacs (Monit‘eur, 4 octobre 1939,
p. 6806). ’

Arrété royal du 28 septembre 1939_

aulorisant la Société Nationale de la Pelile Propriété Terrienne
& émettre, sous la garantie de U'Etat, un emprunt au capital
nominal de 10 millions de jrancs (Moniteur, 12 octobre 1939,
p. 6918). .

RAPPORT AU Rol.

Sire,

Inscrits au rang des préoccupations du gouvernement, la créa-
tion et 'aménagement de petites propriétés terriennes doivent étre
assurés A lintervention de 1la Société nationale de la Petite
Propriété terrienne.

Celle-ci doit étre mise a méme de poursuivre son_ action, prin-
cipalement par l'octroi de crédits en vue du développement de
la petite culture par l'achat, l'aménagement on l'amélioration de
petites propriétés terriennes, leur mise en valeur et la construction
des batiments nécessaires & leur exploitation.

Ces crédits sont destinés & des familles peu alsées fixées dans-

les parties rurales du pays ou désirant s'y fixer & nouveau, en
donnant la préférence aux familles les plus nombreuses.

Les sommes dont la Société nationale a pu disposer jusqu’d pré-
sent du chef des avances lui consenties par I'Etat sont compléte-
ment engagées.

Pour répondre aux demandes de crédit dont elle est saisie et
qui lul seront présentées d’ici fin 1939, il est indispensable qu’elle
puisse se procurer de mnouvelles ressources.

C’est pourquol le gouvernement est disposé a autoriser la Soclété
nationale & émettre un empruns.

Le montant de cet emprunt, an capital nominal de 10 millions
de francs, est iuséé nécessaire pour couvrir les dépenses & engager
d’'ici & la fin 1939, L'emprunt sera contracté & des conditions qui
seront déterminées d’agcord avec le gouvernement, Il sera couvert
par la garantie de I'Etat. .

Le present arrété royal tend & donner & la Société nationale
l'autorisation d’émettre un tel emprunt et & permettre au gouver-
nement d'y attacher sa garantie,

Vu Yarrété royal du 27 février 1935 instituant la Soclété natio-
nale de la Petite Propriété terrienne; — Vu la loi du ler mal
1939 attribuant au Roi certains pouvoirs en vue de réaliser l'assai-
. nissement et l'équilibre des finances publiques, de créer des con-
ditions plus favorables an développement de l'économie nationale
et de pourvoir 4 d’autres nécessités urgentes, spécialement en son
article ler, I, d et e; -— Sur la proposition de Notre Conseil des
Ministres, — Nous avons arrété et arrétons :

Article 1. La Société nationale de la Petite Pro-
priété terrienne est autorisée & contracter, sous la
garantie de ’Etat, aux conditions et par tranches &
déterminer d’accord aveec le gouvernement, un
emprunt d’un capital nominal de 10 millions de
francs, pour couvrir les dépenses .3 engager en 1939
par l'octroi de crédits en vue de la création et de
Paménagement de petites ‘propriétés terriennes.

8i, 4 la fin de annéde 1939, il reste un excédent non
dépensé, celui-ci pourra &tre affecté 3 des paiemeénts
a faire en 1940, 7

Art. 2. Les coupons d’intérét dudit emprunt, et
éventucllement la prime de remboursement sont
exempts de tous impdts cédulaires présents et futurs
au profit de I’Etat et de toutes taxes au profit des
provinces et des communes.

De méme, les titres de emprunt sont exempts du
timbre, ‘

Art. 8. Les signatures 3 apposer par la Société

"nationale sur les obligations & émettre en représenta-

tion de cet emprunt pourront &tre remplacées par des
griffes. ) '

Art. 4. L’annuité nécessaire au service des intéréts
et de l'amortissement de cet emprunt sera inscrite
chaque année au budget de la dette publique.

En compensation partielle des charges ainsi pré-
vues, la Société nationale versera au Trésor, & partir
de la date & fixer par le Ministre des Finances,
soixante-six annuités de 2,24 p. c. calculées au taux
d’intérét de 1,25 p. c. l'an.

Art 5. Notre Ministre des Finances, Notre Ministre
de ’Agriculture €t Notre Ministre du Travail et de
la Prévoyance sociale sont chargés de l'exécution du
présent arrété.

Arrété royal du 2 octobre 1939.

Banque Nationale de Belgique. Approbation des nouveaux sta-

tuts (Moniteur, 2/3 octobre 1939, p. 6757).

Arrété royal du 13 octobre 1939

octroyant la garantie de I'Elal & une émission de bons de caisse
du Crédit Communal de Belgique (Moniteur, 20 octobre 1939,
p. 7055).

Le gouvernement est autorisé & attacher la
garantie de I’Etat, en principal et en intéréts, aux
bons de caisse & émettre par le Crédit Communal de
Belgique pour un montant nominal maximum de
deux cent cinquante millions de francs (250.000.000 fr.)
en vue d’avances & faire aux communes, et éventuelle-
ment aux provinces, pour leur permettre de faire face
aux difficultés de trésorerie que les événements inter-
nationaux leur ont créées.

III. — LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Arrété ministériel du 2 octobre 1939

relatif au recensement de stocks de cerfaines marchandises

(Moniteur, 2/3 octobre 1939, p. 6756).

Le Ministre du Ravitaillement,

Vu l'arrété royal du 22 septembre 1939 relatif au recensement
des stocks de toutes marchandises; — Considérant qu’il est indis-
g;ensable ge éIi:ecenser les stocks -de certaines denrées et marchan-

ses, — Arréte :

Article 17, Quiconque détient, en vue de la vente,
Pun des produits énumérés 3 Yarticle 3 ci-aprés, est
tenu d’en faire la déclaration, par écrit, arrétée a
la date du 5 octobre 1939, & 1’administration commu-
nale des-lieux ol se trouvent chacun des stocks.

Cles déclarations seront remises pour le 7 octobre,
au plus tard. '

_Art. 2. Ne tombe pas sous application du présent
arrété, le détaillant n’employant qu’une personne
salaride, non compris le conjoint, ni les parents et
alliés en ligne directe.

Art. 3. Les. produits visés & Darticle 1 sont : le
café, la chicorde & café, le riz, les légumes secs, les
crémes et semoules de céréales, les pétes alimentaires,
les flocons d’avoine, le sel propre & des usages ali-
mentaires, le poivre, le sucre, le chocolat, le poisson
conservé, la viande conservée, le lait conservé, le sain-
doux, l'huile de table, le savon mou ou dur, les allu-
mettes, les tourteaux et aliments composés pour le
bétail, 'huile de lin.

Art. 4. Les détaillants assujettis aux dispositions
du présent arrété sont tenus de dresser, chaque jour,
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un relevé indiquant pour chacune des marchandises
énumérées 3 I'article 3, les quantités de celles-ci sor-
ties de leur stock ‘le jour précédent.

Art. 5. Les importateurs, producteurs, fabricants,
distributeurs et commercants généralement quelcon-
ques, sauf les détaillants visés par le présent arrété,
sont tenus d’ouvrir un livre spécial dans lequel ils
inscriront, au jour le jour, les quantités de chaque
produit sorties de leurs stocks.

En regard de l’indication de chaque sortie, ils
inscriront le nom et ’adresse de ’acquéreur.

Ceux qui exercent en méme temps le commerce de
détail sont tenus de dresser, en plus, le relevé jour-
nalier prévu & larticle précédent.

Art, 6. Les relevés journaliers et le livre spécial
devront 8tre présentés & toute réquisition des agents
chargés de veiller & ’application du présent arrété.

Art, 7. Les administrations communales transmet-

tront, pour le 12 octobre, au Ministére du Ravitaille-
ment, au Gouverneur de la province et au Commis-
saire de l’arrondissement, le total, par produit, des
stocks déclarés en application du présenti arrété. Elles
conserveront, dans leurs archives, les déclarations
individuelles et un exemplaire du relevé par produit.

Art. 8. Les infractions aux dispositions du présent
.arrété seront recherchées et punies conformément aux
dispositions des articles 4, 5 et 6 de 'arrété royal du
22 septembre 1939 précité.

Art. 9. Le présent arrété entrera en vigueur le jour
de sa publication au Moniteur helge.

Arrété ministériel du 4 octobre 1939

organisant le recensement des stocks de caoutchouc et des ban-

dages de caoutchouc (Moniteur, 6 octobre 1939, p. 6839).

Arrété ministériel du 27 octobre 1939

désignant les denrées et marchandises qui ne peuvent étre
soustraites & la circulation (Moniteur, 29 octobre 1939,

p. 7187).

Vu notamment Varticle 4 de 'arrété-loi du 27 octo-

bre 1939, il est défendu de soustraire & la circulation
les denrées ou marchandises énumérées ci-apres :

Café; chicorée; sucre: riz; chocolat; pétes allmentaires; poivre;
lait concentré et condensé en boites; créme et semoule de
céréales et gruaux d’avoine; mais; huiles de table; vinaigre;
viandes de utes especes, conservées en boites hermétiques;
tourteaux, farines, mélanges de farines, mélanges de graines et
aliments composés pour le bétail; poissons et crustacés conservés
en boites hermétiques; légumes secs; légumes en conserves: sain-
doux et graisses comestibles; sels propres A des usages alimen-
taires: amidons & usage alimentaire; savons mous, savons dits
ge nilénage, savons en poudre et savons de toilette; allumettes;
ougles.

Arrété ministériel du 27 octobre 1939

désignant les marchandises qui ne peuvent étre soustraites & la

circulation (Moniteur, 29 octobre 1939, p. 7186).

Vu notamment Varticle 4 de Parrété-loi du 27 octo-
bre 1939, il est défendu de soustraire & la circulation
les marchandises énumérées ci-aprés :

Savons & usage industriel; amidong autres qu’a usage alimen-
taire; sels propres & des usages industriels; graisses animales non
comestibles; zinc sous forme de minerai ou de métal: plomb sous
forme de mineral ou de métal; mercure; paraffine; suif; glycérine;
graines- de lin; huile de lin; mati2res tannantes ef colorantes;
cuirs et peaux bruts; cuirs et peausseries tannés; fils a coudre.

Arrété-loi du 27 octobre 1939

complétant les mesures prises pour assurer I'approvisionncment
du pays el pour prévenir et réprimer les abus dans le com-
merce de certaines denrées ou marchandises (Moniteur,

29 octobre 1939, p. 7182).

Vu la loi du T septembre 1939, donnant au Roi des pouvoirs
extraordinaires, et spécialement les articles ler, 4o, et 2 de cette
loi; — Vu Notre arrété du 3 septembre 1939 créant le Ministere
du’ Ravitaillement; —. Considérant qu'il est nécessalre et urgent
de compléter les mesures prises gour assurer l'approvisionnement
du pays en denrées ou marchandises indispensables & la vie de
1a nation, ainsi que pour prévenir et réprimer les abus dans le
commerce de ces denrées ou marchandises; — Considérant qu’il y
a lieu d'établir des régles uniformes pour la recherche, la consta-
tation et la poursuite des infractions aux dispositions prises &
cette fin; — Considérant qu'il échet également de coordonner les
mesures nouvelles et celles déja.établies notamment par l'arrété-
loi du 9 septembre 1939; — Sur la proposition de Notre Conseil
des Ministres, — Nous avons arrété et arrétons :

CHAPITRE I°.

Article 17, 11 est interdit de vendre ou d’offrir en
vente sur le marché national des denrées ou marchan-
dises & un prix supérieur au prix normal.

Les Cours et Tribunaux apprécient souverainement
le caractére anormal du prix.

Ils tiennent compte & cet égard, notamment des
bénéfices réalisés, de 1’état du marché et des frais
d’exploitation du commerce ou de l’industrie, tels les
frais de production, de fabrication, de mise en
ceuvre et de transport.

Art. 2. Le Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes et le Ministre du Ravitaillement
peuvent, chacun en ce qui le concerne, fixer soit pour
tout le territoire du royaume, soit pour certaines par-
ties de celui-ci, le prix maximum de vente, en gros
ou en détail, des denrées ou marchandises qu’ils dési-
gnent.

CHaprITRE II.

Art. 8. Le Ministre des Affaires économiques .et
des Classes moyennes, ainsi que le Ministre du Ravi-
taillement peuvent, chacun en ce qui le concerne, et
si les circonstances l’exigent impérieusement, déter- -
miner la quantité de certaines denrées ou marchan-
dises qui peut &tre acquise ou détenue et réglementer
le transport de celles-ci. ,

Art. 4. I1 est défendu & quiconque de squstraire &
la circulation les denrées ou marchandises désignées
par le Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes ou par le Ministre du Ravitaille-
ment : :

a) En les laissant volontairement périr ou en les
rendant impropres & leur destination ordinaire;

b) En refusant de les vendre dans lintention de
retirer un bénéfice d’une hausse escomptée des prix;

¢) En subordonnant leur vente & des conditions
non conformes aux modalités fixées par le Ministre
des Affaires économiaues et des Classes moyennes ou
par le Ministre du Ravitaillement. :

CuariTre III.

Art. 5. Les dispositions du présent chapitre sont
applicables & la recherche, & la constatation et & la
poursuite : - . : .

a) Des infractions visées par les-chapitres I et IT;

b) Des infractions visées & ’arrété-loi du 22 sep-
tembre 1939 relatif & la préparation des farines de
froment; -

¢) Des infractions visées & Darrété-loi du 22 sep-
tembre 1939 relatif au recensement des. stocks de
toutes marchandises; . .

d) Des infractions visées & l'arrété-loi. du 23 sep-
tembre 1939 réglementant ’emploi.et.la vente du fro-
ment indigéne;
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¢) Des infractions aux arrétés pris en exécution de
ces arrétés-lois;

#) Des infractions aux “arrétés pris en exécution de
la loi- du 16 juin 1937, attubuant au Roi le pouvoir
de prendre les mesures necessalres pour assurer la
mobilisation de la nation la - protection de- la

populatlon en ‘cas de gueue ct dont 1exécution - est .

confiée 4 Notre Ministre du Ravitaillément,

Art. 6, § 1. Sans préjudice des devoirs incombant
aux officiers de police judiciaire, sont compétents
pour rechercher et constater  par ‘procés-verbal, méme
individuellement, les infractions visées aux’ arti-
cles 5, 8.et 9, § 3: o ‘

a) Les agents commissionnés- par le
Ravitaillement ;

b) Les agents du Ministére -de 1’Agriculture, com-
missionnés par le Ministre de I’Agriculture;

¢) Les agents du Ministére des Affaires économiques

Ministre du

et des Classes’ moyennes, commissionnés par le
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes ; ' ’

d) Les agents de ’administration des contributions
directes, de D'administration des douanes et accises
et de ladmlmstratlon de lemgglstrement ct des
domaines;

¢) Le personnel de survelllan(.e du Comlte superleur
de controéle; :

f) Les inspecteurs des pharmacies;

g) Les inspecteurs et controleurs ‘des' denrees ali-

mentaires;

%) Les agents assermentés’ chargés de la pohee com-
munale ainsi’ que les’ gendarmes '

§ 2. Copie des - 'proces-verbaux de ces agents: est
adressée aux contrevenants dans les huit jours francs
a compter de la rédaction.

- A,
c1tes a4 Darticle 6, ainsi que les officiers de. pohce
3 udlclalres, peuvent :

1°.Faire toutes les constatatmns utiles, y compns
inventaire des denrées ou marchandises dans les
dépots, - entrepots privés, fabriques, usmes, magasins,
débits et en général en tous lieux ol ces choses sont
détenues & des fins commerciales ou spectllatlves _expo-
sées ou mises en vente;

2° Faire le recensement des animaux. domestiques
et prodmts du sol récoltés ou pendanbs par branche :

ou par racine;

3° Pénétrer & toute heure da,ns les 1mmeubles ol
se trouvent des denrées ou marchandises détenues
aux fins visées au 1° ou des animaux ou prodults
visés au 2° . )

Les recherches dans les appartements privés ne
peuvent avoir lieu qu’entre 7 et 19 heures, soit en
présence du juge de paix du canton, soit sur auto-
risation écrite ‘de ce magistrat et en présence de la
personne par lui désignée;

4° Contréler tout transport,
mode. )
. A premiére réquisition, les transporteurs doivent
s’arréter et arréter leur véhicule et préter l'aide
nécessaire pour la constatation de la nature et de la
quantité des. marchandises transportées. En cas d’im-
possibilité de. faire la vérification sur place, le trans-
port doit &tre conduit, si I'agent requérant en donne
Yordre, & un endroit ol la vérification pourra avoir
lieu, le tout aux frais du transporteur si une infrac-
tlon est relevée & sa charge;

5° Prélever gratuitement les échantillons nécessaires
pour la détermination de-la.nature des denrées.ou
marchandises, ainsi que pour I’administration de la

quel qu’en soit le

7. Dans l’exercice de leur mission, .les agents

preuve d’une infraction. Le cas échéant, les proprié-
taires, possesseurs ou détenteurs des dites marchan-
dises doivent fournir gratuitement les récipients
nécessaires pour le logement des échantillons;

6° Se faire produire & premicre réquisition. ou
rechercher tous documents, piéces ou livres utiles a
I’accomplissement de leur mission, notamment les
documents officicls, les documents de transport, lecs
documents, correspondance et livres commerciaux;
ainsi que saisir ceux de ces documents nécessaires
pour faire la preuve d’une infraction ou pour recher-
cher les coauteurs ou complices des contrevenants; il
est donné aux 1nteressés réeépissé des documents
salsis;

7° Retenir los contrevenants dont Videntité ne peut
étre établie immédiatement ou qui sont sans résidence
réguliére dans le pays. Les contrevenants sont con-
duits devant le bourgmestre, le commissaire de police
ou le commandant de brigade de gendarmeric, lequel
g’assure de leur identité et les met, s’il y a lieu, a
la disposition du procureur du Roi.
- Si le contrevenant est un étranger sans résidence
régulieére. dans le pays, mandat d’'arrét peut &tre
décerné & sa charge, méme si l'infraction est punie

d’une peine inférieure & trois mois d’emprisonnement.

La mise en liberté de I’inculpé & charge de qui le
mandat d’arrét a été décerné devra toujours étre
subordonnée & l’obligation de fournir un cautionne-
ment ;

8° Saisir toutes denrées ou marchandises dont la
confiscation peut étre prononcée. Les agents mettent
immédiatement en vente celles qui ne peuvent se con-
server, Le procureur du Roi peut, en outre, ordonney,

& tout moment de la procédure, la mise en vente dcs
marchandlses saisies. Le prix en est cons1gné jusqu’a
ce qu’il ait statué sur Uinfraction. Ce prix tient lieu
des marchandises tant en ce qui concerne la confisca-
tion que la restitution éventuelle aux intéressés.

Art. 8 Tous entraves ou empéchements volontaires
& DPexercice des fonctions des agents, cités. 3 ’article 6,
ainsi que des officiers de police judiciaire sont punis
d’une amende de 100 & 100.000 francs et d’'un empri-

sonnement de ‘huit jours & un mois ou de 'une de ces

peines seulement.

En cas de récidive, 'amende est doublée et le con-
trevenant encourt un emprisonnement de qumzc ]Olll‘
A trois ans.

Art. 9, § 1. Les infractions visées & V'article 5 du
présent arrété sont pudies d’un emprisonnemecnt de
quinze jours & trois ans et d’une amende de 100 &
100.000 francs ou d’une de ces peines seulement.

En cas de récidive, 'amende et I’emprisonnement
sont doublés; ils sont toujours prononcés cumulative-
ment,

§ 2. La confiscation des denrées ou marchandises,
objet de l'infraction, est prononcée conformément
aux dispositions des articles 42 et 43 du Code pénal.

Les Cours et tribunaux ont, en outre, la faculté
de la prononcer, méme si les denrées ou marchan-
dises sont la propriété d’un tiers.

§ 3. Si Vinfraction a été commise par un importa-
teur, un producteur ou fabricant, un distributeur ou
commercant, la fermeture de I’établissement peut étre
prononcée pour une période n’excédant pas trois
mois; la publication de la décision de condamnation
dans les journaux ou par tout autre moyen, tel que
la radio, ainsi que son affichage dans les lieux dési-
gnés par la décision peuvent, en outre, &tre ordonnés
aux frais du condamné.
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L’interdiction d’exploiter 1’établissement produit
ses effets le troisieme jour apreés la signification de la
décision de la condamnation.

Si elle est enfreinte, le procureur du Roi fait

apposer les scellés sur le local, ou prend toute autre
mmesure appropriée et le contrevenant encourt un
emprisonnement de huit & trente jours et une amende
de 100 & 100.000 francs.

S’il s'agit d’un commergant ambulant, le retrait
de la carte prévue par larticle 2 de la réglementa-
tion du commerce ambulant annexé 4 Notre arrété du
26 décembre 1936, peut &tre prononcé pour une
période n’excédant pas trois mois. Si le commercant
ambulant enfreint linterdiction d’exercer son com-
merce, il est passible des peines prévues & I’alinéa
précédent.

§ 4. L’article 9 de la loi du 31 mai 1888 n’est appli-
cable ni & la confiscation, ni aux peines prévues par
le § 3.

Art. 10, § 1. Les dispositions du livre I du Code
pénal, y compris le chapitre VII et 'article 85, sont
applicables aux infractions visées aux articles 5, 8
et 9, § 3. -

§ 2. Le procureur du Roi, §’il estime ne pas devoir
requérir une peine d’emprisonnement principal, peut
inviter le contrevenant 3 payer entre les mains du
receveur désigné par Notre Ministre des Finances, la
somme qu’il "détermine et qui ne peut excéder le

maximum de 'amende édictée, augmentée des décimes
additionnels. Le contrevenant doit, en outre, sur I'in-
vitation du procureur du Roi et dans le délai fixé
par lul, déclarer faire abandon des objets sujets &
confiscation ou de la partie de ces objets déterminée
par le procureur du Roi; il doit, si les objets ne sont
pas saisis, les remettre & I’endroit désigné,

Le versement et, éventuellement, 1’abandon ou la
remise prévus a l'alinéa précédent, effectués dans le
délai prescrit, éteignent l’action publique.

La faculté accordée au procureur du Roi ne peut
plus étre exercée lorsque la juridiction de jugement
est déja saisie.

Cuapitreg 1V,

Art. 11, Sont abrogés 'arrété-loi du 9 septembre
1939, ainsi que toutes les dispositions des arrétés
énumérés aux littera b & f inclus de l'article 5, con-
traires & celles du présent arrété.

Art. 12. Notre Ministre des Affaires économicues et
des Classes moyennes et Notre Ministre du Ravi-
taillement sont chargés, chacun en ce qui le concerne,
de DI’exécution du présent arrété, qui entrera en
vigueur dés sa publication au Moniteur belge,

Cet arrété cessera ses effets au jour fixé par arrété
royal pour la;remise de ’armée sur pied de paix.

IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété royal du 29 septembre 1939

relatif a U'importation, & Uexporlation ou au transit de cerlaines

marchandises (Moniteur, 1°* octobre 1939, p. 6741).

Avrticle unique. L’exportation et le transit des pro-
duits désignés ci-apreés sont, 3 partir du 1 octobre
1939, subordonnés & la production préalable d’une
autorisation spéciale délivrée par le Département des
Affaires économiques et des Classes moyennes ou par
ses délégués :

Fruits conservés, entiers, en quartiers ou en morceaux, avec
ou sans addition de sucre, non dénommés ailleurs (no 225 du tarif
des douanes); ouvrages en jute (nos 571 4 573 et ex 577); cordages,
cordes, ficelles et articles de corderie (nos 601 4 604); couvertures
cn laine pure ou mélangée (nos 517, 624 et ex 509bis); brome liquide
(no 281); iode brut ou raffiné (no 283); mercure (no 285); phosphore
rouge et blanc (no 288); protoxyde de mercure (ox (fe rouge)
(no 301); anhydride arsénieux (arsenic blanc) (no 303); ioxyde de
manganése (nos ex 305 et ex 423); acide acétique cristallisé
(no 307a); aclde borique naturel ou autre (no 307bl et 2); acide
fluorhydrique (ne 307¢); acide lactique (no 507{); acide oxalique
(no 307i); acide phosphorique (no 307;1); acide salycilique (mo 307k);
acide tartrique (no 307n); bicarbonate de soude (no 314); chlo-
ruore mercureux (calomel) (no 315I); chlorure mercurique et
hichlorure mercurique gsublimé corrosif) (no 315J); boues de gal-
vanisation (no ex 315q); chlorate d’ammoniaque (no 316a); sul-
fite_de soude (y compris le bisulfite et I'’hyposulfite) {no 20c) :
1) liquide;.2) sec¢ ou anhydre; sulfate de magnésie (sel d’Epsom
ow de Sedlitz) (no 32le); manganate et permanganate de potas-
sium (no 330); cacodylate de soude (no 344a); résorcine (mo 348);
acide benzoique (n° 350); napbtol, benzol-naphtol (no 352); alcool
amylique et alcools homologues (butylique, propylict;ue etc.) chi-
miquement purs (no 356); alcool méthylique bru (méthyléne)
(no 357);  alcool méthylique rectifié (no” 358); aldéhyde formique
(formaldéhyde, formol) en solution & 40 degrés ou moins (no 260);
trioxyméthyléne; hexaméthylénetétramine ~ (no 361); collodion
(no 38); chloroforme, chloral, chloral hydraté (no 369); bromo-
forme (no 370); iodoforme (no 371); créosote, carbonate de créo-
sote (de bois) (no 374); gaiacol, carbonate de gaiacol (no 375);
alcaloides naturels (no 377); matieres colorantes diverses (nos N
398 et 399); wagons-citernes (ex-no 1033, ex-no 901 et ex-no 1064);
allumettes (na 1206).

Arrété ministériel du 29 septembre 1939

subordonnant I'exportation et le transit de certaines marchan-
dises & la production préalable d’une autorisation spéciale

(Moniteur, I°* octobre 1939, p. 6741).

L’importation, Pexportation ou le transit des pro-
duits désignés ci-aprés est subordonné 4 la produc-
tion préalable d’une autorisation spéciale :

Produits chimiques; matiéres colorantes, couleurs, laques, vernis

et mastics; allumettes; machines de toutes espéces; matériel de
chemin de fer.

Arrété ministériel du 10 octobre 1939

subordonnant I'exportation et le ftransit de cerlaines marchan-
dises & la production préalable d’une autorisation (Moniteur,

11 octobre 1939, p. 6906).

L’exportation et le transit des produits désignés
ci-apreés sont, & partir du 11 octobre 1939, subordonnés
a la production préalable d’une autorisation. spé-
ciale délivrée par le Département des Affaires écono-
miques et des Classes moyennes ou par ses délégués :

Cuir 4 colle (oreillons et déchets similaires de peaux) (no 24 du
tarif des douanes); coke de houille (no 185b); sulfure d’antimoine
(ex mno 319); chromate et bichromate de potasse, chromate et

bichromate de soude (no 328); bois en grume pour la fabrication
de pates & papier et de fibres de bois (ne 635).
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V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE.

Arrété royal du 29 aofit 1939.

Réglement relatif aux véhicules automobiles affectés aux trans-
ports de choses effectués pour compte d’autrui ct contre
rémunération (Moniteur, I°* oclobre 1939, p. 6726).

Arrété royal du 30 aoiit 1939.

Réglement relatif aux transports rémunérés de personnes, aulres
que les services publics d’autobus et d’autocars effectués a
Paide de voitures carrossées pour le transport de six per-
sonnes au moins (Moniteur, /°" octobre 1939, p. 6731).

Arrété ministériel du 5 octobre 1939

modifiant celui du 23 septembre 1939 relatif & I'extension de

certaines cullures (Moniteur, 7 octobre 1939, p. 6859).

Le Ministre de l'Agriculture,

Vu l'arrété-loi du 23 septembre 1939 relatif & Vextension de cer-
taines cultures; — Revu l'arrété ministériel de la méme date rela-
tif a cet objet; — Arréte :

Article 1°". Les alinéas 4 et 5 de I'article 3 de ar-
rété ministériel précité du. 23 septembre 1939 sont
remplacés par le texte suivant :

« Les exploitants qui seraient dans ’impossibilité
absolue de satisfaire & leurs obligations adressent une
demande motivée d’exemption au bourgmestre de la
commune. Ces demandes sont soumises & la commis-
sion de recensement qui examine les motifs: invoqués
et statue au plus tard le 10 octobre 1939.

» Les exemptions pourront é&tre totales ou par-
tielles. '

» Dans les régions ol les cmblavements doivent
obligatoirement &tre étendus par rapport a l'année
1938, les commissions pourront accorder des cxemp-
tions de facon & ramener cette cxtension, pour l'en-
semble de la commune, de 50 p. c¢. & 30 p. c. pour le
froment et de 40 p. c¢. & 30 p. ¢. pour le seigle, sans
qu’il y ait lieu & compensation.

» Dans les régions ou les emblavements doivent
obligatoirement &tre maintenus au niveau de l’année
1938, les commissions pourront accorder des exemp-
tions & concurrence de 15 p, c. de la superficie totale
imposée & la commune sans qu’il y ait lien & com-
pensation.

» Si les exemptions accordées dépassent ces limites,
il y a lieu & compensation, mais seulement dans la
mesure ol ces -limites sont dépassées. A cet effet, la
commission répartit les superficies & compenser entre
les exploitations non exemptées et au prorata des
emblavements imposés & chacune d’elles.

» Les impositions supplémentaires & résulter de
cette répartition seront notifides aux intéressés par
le bourgmestre au moyen d’un avis du modéle II
annexé & l'arrété ministériel du 23 septembre 1939. »

Art. 2. Pour Dapplication -des dispositions relatives
& Vextension et au maintien des emblavements,
VPépeautre cst assimilé au froment dans les communes
des cantons judiciaires de Beauraing, Ciney, Dinant,
Durbuy, Florennes, Fosses, Marche, Nandrin, Roche-
fort et Walcourt.

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété royal du 30 septembre 1939.

Loi du 14 juin 1921, instituant la journée de huit heures ct la
semaine de quaranle-huit heures. Article 5. Industries ot les
limites normales de la durée du travail sont reconnues inap-
plicables. Entreprises de transport de lin teillé et d’étoupes

(Moniteur, 2/3 octobre 1939, p. 6770).

Article 1%, Les quarante-huit heures de travail heb-
domadaire du personnel de transport occupé dans les
entreprises de transport de lin teillé et d’étoupes
peuvent &étre réparties inégalement sur les six jours
ouvrables de la semaine, & la condition que la durée
quotidienne du travail n’excéde pas dix heures.

‘Art. 2. En vue de faciliter le contréle, les chefs
d’entreprise qui font usage de la faculté consentie
ci-dessus, consignent, jour par jour, et par ouvrier,
dans un registre spécial, les heures de travail réelle-
ment effectuédes.

A7é. 8. I1 n'est pas porté préjudice aux disposi-
tions de Particle 2, alindas 2 et 3, et de I’article 10,
alinéa 1°%, de la loi du 14 juin 1921, relatives & 1’éta-
blissement du repos de I'aprés-midi du samedi. En
cas d’application de ces dispositions, le maximum
journalier fixé par le présent arrété est majoré d’une
heure les autres jours de la semaine.

Art. 4. Les dispositions de 'arrété royal du 5 mars
1923, permettant de faire effectuer 100 heures supplé-
mentaires par an dans les entreprises de voiturage,
camionnage et charriage, cessent d’dtre applicables
aux entreprises visées par le présent arrété,

Arrété-loi du 28 octobre 1939

complétant la législation sur la mise au travail des chémeurs

(Moniteur, 30/31 octobre 1939, p. 7214).

RAPPORT AU RoOLIL
Sire,

La mise au travail des chomeurs par les pouvoirs publics a
déja falt l'objet de l'arrété royal no 289, donné par Votre Majesté
le 30 mars 1936, en vertu de la loi du 31 juillet 1934, . prorogee et
complétée par celles du 7 décembre 1934, du 15 mars et du 30 mars
1935, attribuant au Rol certains pouvoirs en vue du redressement
économique et financier et de 'abaissement des charges publiques,
Cette législation a été complétée par un arrété ministériel signé
le 31 aout 1939 par le Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale et par le Ministre de l'Intérieur.

-En vertu de cette réglementation, les provinces, les communes
et les commissions d’assistance publique qui engagent des cho-
meurs pour l'exécution de travaux qui ne sont pas normalement
confiés & des entreprises privées recoivent de 1'Office national du
Placement, et du Chémage, pour chague chdmeur remis au travail,
un subside variant de fr. 11,50 & 15 francs par journée d’emploi, &
condition qu’elles paient aux chémeurs ainsi remis au travail un
salaire au moins égal au minimum prévu, pour les travaux de
méme nature, par la commission des réclamations régionale.

Ces encouragements n’ont pas été sans donner quelques résul-
tats intéressants, mals qui mne sauraient étre considérés comime
suffisants, surtout dans les circonstances actuelles. C’est pourquol
nous estimons nécessaire et urgent que de nouvelles mesures com-
plémentaires soient prises en vertu des pouvoirs qui Vous ont été
conférés par la loi du 7 septembre 1939.

Déja un arrété-loi du 30 septembre 1939 a établi des dispositions
en vertu desquelles les provinces et les communes peuvent occuper
des chomeurs & des travaux Intéressant la défense nationale ou la
défense passive de la population, sans que ces chomeurs perdent
le bénéfice des allocations de choémage. projet d’arrété-lol que
nous avons ’honneur de Vous soumettre a pour objet : 10 d’étendre
ces dispositions aux administrations de I'Etat, aux établissements
publics et aux établissements d’utilité publigue; 20 de les rendre
applicables &.tous les travaux publics susceptibles d’dtre exécutés
en régie; 30 d’obliger les choémeurs & accepter d’étre ainsi occu-
pés, faute de quoi ils s’exposeraient a perdre le bénéfice des indem-
nités et allocations de chomage. Le projet d’arrété-lol prévoit en
outre que les chomeurs recevront des administrations ou des éta-
blissements qui les occuperont une allocation supplémentaire de
5 francs par jour et qu’ils ne seront tenus qu'd des prestations de
cing heures par jour, sauf dans les cas ou les circonstances exige-
raient que, pour des travaux intéressant la défense nationale ou la
défense passive, cette durée soit dépassée.
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Les mesures proposées contribueront & garantir la sécurité et la
défense du territoire; elles contribueront aussi & défendre les
intéréts économiques et financiers du gays. Elles sont nécessaires
et urgentes. C’est dire qu'elles entrent dans le cadre prévu par
la loi du 7 septembre 1939, qui permet au Roi de prendre, par
?rrétéddéllipéré en Conseil des Ministres, des dispositions ayant
orce de loi.

Vu la loi du 7 septembre 1939, donnant au_ Roi des pouvoirs
extraordinaires, et spécialement l’article ler, lo_.et 30, de cette
loi; — Vu larrété royal no 289 du 30 mars 1936, organisant la
mise au travail des chémeurs par les pouvoirs publics; - Revu
Varrété royal du 31 mal 1933, relatif & la participation des pou-
voirs publics, au contrdle et aux sanctions pénales en matiere
de chomage involontaire; — Revu l'arrété-loi du 0 septembre 1939,
concernant la participation volontaire des chomeurs assurés &4 des
travaux intéressant la défense nationale ou la défense passive;
— Vu le réglement sur les réquisitions civiles approuvé par I'ar-
x8té royal.du ler février 1938; — Vu l'avis du comité de direction
de I'Office mnational du Placement et du Chomage; — Considérant
qu’il est nécessaire et urgent de compléter les mesures prises
pour garantir la sécurité et la défense du territoire en permettant
aux pouvoirs publics de faire appel, en dehors des conditions
fixées par la législation en vigueur, au concours des personnes
bénéficlaires d’allocations de chomage en vue de l'exécution de
travaux intéressant la défense du territoire et la défense passive
de la population; — Considérant que les intér8ts économiques et
financiers du pays commandent aussi que solent élargles sans
délal les conditions dans lesquelles les pouvoirs publics’ peuvent
occuper les chomeurs au travail; — Sur la proposition de Nos
I\%inistggs qui en ont délibéré en Conseil, — Nous avons arrété
ct arrétons :

SectioN I, — Mise aw travail des chémeurs.

Article 1. L’'Etat, les provinces, les communes, les
établissements publics et les établissements d'utilité
publique peuvent occuper des chomeurs assurés contre
le chomage, pour l’exécution de travaux intéressant
la défense nationale ou la défense passive de la popu-
lation ou de tous travaux d’utilité publique suscep-
tibles d’étre exécutés en régie. ,

Art. 2. Les administrations de I’Etat, les provinces,
les communes, les établissements publics et les éta-
blissement d’utilité publique qui veulent occuper des
chémeurs pour -lexécution de travaux visés & Dar-
ticle précédent, introduisent une demande auprés de
I’Office national du Placement et du Chémage, en
justifiant des autorisations éventuellement requises.

Nos Ministres ayant dans leurs attributions respec-
tives le chomage, les affaires provinciales et commu-
nales, la défense nationale, les travaux publics, la
prévoyance sociale ‘et la santé publique, arréteront
les modalités suivant lesquelles les demandes seront
introduites et les conditions dans lesquelles 1’Office
national du Placement et du Chémage fournira la
main-d’euvre demandée. :

La suite donnée par YOffice national du Placement

¢t du ChOmage est notifiée dans les huit jours & |

I’administration ou a Vétablissement qui a introduit
la demande,

Si elle est favorable, clle est notifiée en méme temps
au bureau régional dans le ressort, duquel les travaux
doivent &tre exécutés. Celui-ci désigne, sans délai, les
chémeurs qui seront occupés aux dits travaux.

drt. 8, Les choémeurs occupéds conformément aux
dispositions des articles 1°¥ et 2, continueront a béné-

ficier des indemnités et allocations de chémage aux-.

quelles ils pourraient prétendre normalement, ¢’ils
ne participaient pas & ces travaux.

Les chomeurs occupés recevront & la charge de 1’ad-
ministration ou de 1’établissement intéressé, une allo-
cation supplémentaire, en espéces ou en nature, d’une
valeur de 5 francs.

La duréde de l'occupation sera de cing heures par
jour. Toutefois, pour les travaux intéressant la
défense nationale ou la défense passive de la popu-
lation, cette durée pourra, en cas d’urgence, &tre
dépassée autant que les circonstances l’exigeront.

Art. 4. Le montant de- 'allocation visée & l'article
précédent ne sera pas déduit des indemnités ou allo-
cations de chdmage, nonobstant les dispositions pré-

vues par larticle 7 de Notre arrété du 31 mai 1933
relatif & la participation des pouvoirs publics, au con-
trole et aux sanctions pénales en matiere de chomage
involontaire. ’

Le montant de lallocation supplémentaire doib
étre déclaré dans 1’état de ressources du chdémeur inté-
ressé ou du ménage auquel il appartient. Il n’entrera
cependant pas en ligne de compte pour le calcul de
Pétat de besoin visé par Notre arrété du 31 mai 1933
modifiant le régime du chdémage involontaire, ni pour
le calcul de la limite prévue par I’article 24 du méme
arrété.

Art. 5. Les chémeurs occupés dans les conditions
prévues par la présente section, de méme que les
administrations et établissements qui les occupent, ne
sont pas, du chef de cette occupation, tenus aux obli-
gations résultant des lois sur les assurances sociales,
sur les allocations familiales et sur les congés payés.
Toutefois, les chémeurs restent soumis & l’obligation
prévue par 'article 6 de la loi du 15 décembre 1937
relative & l’assurance en vue de la vieillesse et du
déces prématuré. o

Les administrations et établissements intéressés sont
soumis, du chef de ’occupation des chémeurs et quelle
que soit la durée de cette occupation, aux obligations
découlant des lois sur la réparation des dommages
résultant des accidents du travail, coordonnées par
Notre arrété du 28 septembre 1931, étant entendu que
le chémeur occupé victime d’un accident de travail
sera considéré, pour la réparation des dommages
résultant de l’accident, comme ayant recu un salaire
quotidien moyen égal au minimum prévu pour les
travaux de méme nature, par le baréme le plus

" récent établi en exécution de l’article 24 de Notre

arrété susdit du 81 mai 1933, modifié par celui du
14 juillet 1933.

A»rt. 6. Le chomeur qui, sans motif légitime, refuse
ou abandonne l'occupation pour laquelle il a été
désigné, conformément & l'article 2, est déféré a la
commission des réclamations prévue par Notre arrété
du 15 mai 1936. ‘

La commission statue conformément & cet arrété et
fait application des dispositions en vigueur sur le
chomage involontaire, sous la réserve que les indem-
nités et allocations visées par ’article 3 ci-dessus
doivent étre considérées, au regard des articles 26,
70 et 27 de Notre arrété susdit du 31 mai 1933, modifié
par celui du 29 janvier 1935, comme la rémunération
correspondant aux conditions usuelles de la région.

Art. 7. Les commissions instituées par Notre arrété
du 15 mai 1936 statuent sur toutes les contestations
relatives & loctroi des allocations supplémentaires
prévues par l'article 3.

A7t 8. *A la fin de chaque trimestre, le Ministre
de I'Intérieur arrétera, sur l'avis de 1’Office national
du Placement et du Chémage, la liste des communes
dont D’effort en vue de Poccupation des chémeurs, doit
étre tenu pour insuffisant.

Le remboursement dfi par ces communes, en exécu-
tion de Varticle 40 de I’arrété susdit du 31 mai 1933,
modifié par celui du 23 janvier 1987, sera doublé au
cours du trimestre suivant.

Secrion 11, — De la participation facultative
des chémeurs o Dadmimstration de certains
services SocClau.

Art, 9. Les sociétés mutualistes reconnues, les
caisses de chomage agréées, la Caisse officielle d’assu-
rance contre le chémage, les caisses de compensation
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agréées pour les allocations familiales, les caisses et
sections mutuelles d’allocations familiales agréées,
ainsi que d’autres institutions privées chargées d’'un
service social d’intérét public qui auront été admises
au bénéfice des dispositions de la présente section par

le Ministre ayant le chdmage dans ses attributions’

peuvent, aprés en avoir regu l’autorisation de 1'Office
national du Placement et du Chomage, engager des
chémeurs assurés en vue du remplacement temporaire
des membres de leur personnel rappelés sous les dra-
peaux & la suite de la mobilisation de I'armée, moyen-
nant loctroi d’une allocation supplémentaire de
5 francs par journée complete d’occupation, sans que
les dits chémeurs cessent de bénéficier de leurs indem-
nités ou allocations de chémage.

Art. 10. Les dispositions de Darticle 4 sont appli-
cables & I’allocation supplémentaire visée par lar-
ticle 9.

Art. 11. Les dispositions de l'article 5 sont appli-
cables aux chémeurs occupés conformément a 1’ar-
ticle 9 ainsi qu’aux institutions qui les occupent.

Secrion 111, — Dispositions générales.

Art. 12, L’arrété-loi du 30 septembre 1939, concer-
nant la participation volontaire des chémeurs assurés
4 des travaux intéressant la défense nationale ou la
défense passive est abrogé.

Av¢. 18. Nos Ministres ayant dans leurs attribu-
tions respectives le chomage, les affaires provinciales
et communales, la défense nationale, les travaux
publics, la prévoyance sociale et les commissions d’as-
sistance publique, sont chargés, chacun en ce qui le
concerne, dec lexécution du présent arrété-loi, qui
entrera en vigueur le jour de sa publication au i oni-
teur et cessera ses effets le jour fixé par arrété royal
pour la remise de 'armée sur pied de paix.

Arrété ministériel du 30 octobre 1939

concernant la mise au travail des chémeurs, prévuc par Uarréié-
loi du 28 octobre 1939 (Moniteur, 30/31 octobre 1939,
p. 7218).



STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de Ulntérieur — Office central de Statistique.
Excédent MrgraTIONS . )
EPOQUES Naissances Décds des Population Nombre
naissances A fin d'année de mariages
sur les décés | Immigrations | Emigrations
2 2 L [ 131.736 96.851 34.885 15.994 18.488 8.275.552 62.692
L 1 2P 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.209.940 63.160
D N 125.511 101.5695 23.916 17.655 13.510 8.330.959 64.749
L o P 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 83.435
R R 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402
1938 Sept premiers mois ........... 77.609 66.643 10.966 34.670
1039 Sept premiers mois ........... 717.626 73.636 4.889 33.375
1939 Janvier .oeveeeiiniiinnannan 11.029 10.590 439 3.358
Février ...ooovvviiiniiinnn, 10.658 13.189 — 2.631* 4.380
Mars....oovveinerniancnnsanns 11.688 14.001 — 2.313 * 2.257
Avril ..o, 11.192 10.164 1.028 7.209
Mai ...... 11.259 9.285 1.974 6.085
Juin ..... 10.594 8.579 2.616 4.609
Juillet 11.105 7.828 3.277 5.477

(W Eicédent des décdés sur les nalssances.

LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE TAUX DES REPORTS sur valeurs
NamoNaLe Tavx Carr | (3 la Caisse Générale belges
« HORS money |de Rep. et de Dépdts)] cotées & terme
- Escompte BANQUE » 4 la Bourse
EPOQUES . Préts de Bruxelles
- ¢t avances o
Acceptat. |Traites non| sur fonds Papier Marché |Val Val (en % par an)
. et acceptéeset| publies |commercial are eux;s :“ Py a.teeurs
warrants | promesses | nationaux | - comptan Tme 1 1re quinz. | 2° quinz.
(2) (2)
Moyennes annuelles:
2 2,— 2,50 3,— 1,157 0,552 5,50 4,63 —_

1038, et ieetee e e, 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,96 4,57

Données mensuelles (1) :

1038 Aofit .......... 3,— 3,60 4,— 2,889 0,885 6,— 5,— 5,03 4,88
Septembre . 3,— 3,50 4,— 3,255 1,038 8,— 6,— 7,60 —
[ 2,02 (4)| 3,50 4 — 3,— 0,865 6,— 5,— 4,38 3,36

2,560 3,50 4,— 2,008 0,518 6,— 5,— 4,40 4,02
2,60 3,50 4,— 2,213 0,50 6,~ 5,— 3,66 4,—
1939 2,50 3,60 4,— 2, 0,50 6,— 5,— 3,562 4,07
2,50 3,50 4,— 1,88 0,62 6,— b5,— 4,42 3,64
2,50 3,50 4,— 3,28 1,06 6,— 5,— 4,— 4,79
3,28(5) 4,28(5)| 4,78(5)] 4,28 2,125 8,— 5,— 8,53 15,48
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,87 6,87 5,16
3,— 4,~— 4,50 2,794 1,38 6,— 5,— 4,24 3,39
2,58 (6) 3,68 (6)| 3,66(6)f 2,297 1,142 6,~— 5,— 3,33 3,85
2,50 3,50 3,50 2,242 1,02 6,— 5y 4,11 -
2,50 3,60 3,50 3,222 1,4013 6,— b, — - -
2,50 3,50 3,50 3,188 1,375 6,— 6,— - =
Données hebdomadaires :
1939 Octobre 2,50 3,50 3,50 3,250 1,375 6,— 6,—
- 2,50 3,50 3,50 — — 6,—’ 6,—
— 4,50 3,50 3,50 3,125 1,375 6,— . 6,—
—_ 2,50 3,50 3,50 3,250 1,375 6,— 6,—
— 2,50 3,50 3,50 3,125 1,375 6,— 6,—
men(él)xell‘ﬁeusx des reports & la Calsse Générale de Reports et de Dépots : taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes

(2) Jusqu’au 26 octobre 1938 inclus,
acceptés. Depuis, elles sont escomptées

ventes 3 tempérament sont escomptés au

au
taux maximum.

(3) Du ler au 9 mai, respectivement 2 -2,50-3 %

Du 10 au 29 mai, 4 -4,50-5 {

A partir du 30 mai, 3 -3,50-4 .
(4) Du ler au 26 octobre : 3 %; du 27 octobre au 16 avril 193 : 25 %,
(5) Du 17 avril au 10 mai, respectivement : 4 .5 -550 9.

A partir du 11 mali,
(6) A partir du 6 juillet,

3 -4 450 9.
2,50-3,50-3,50 {z.
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS

A COURT TERME,

Erar Coroxig (1) INsTErUT DE R£SCOMPTR ET DE GARANTIE Rdégs“’
. : . Télégraphes
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 9 mois 3 mois etg del;
BTéléghone&
. (Bons de caisse
de A de b de a de a 4 3 mois)

Données annuelles (taux extrémes) :

1037. e eeenreeereereeersseecenennnns 0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,375 0,485 1,76 —

1938 .0eeniiinienecnnnes eeeeenens 1,316 2,81 3,— 3,26 1,37 1,75 1,625 1,70 —

Donndes mensuelles (taux extrémes) :

1038 Ao v vvininenneiinneerennnnen 2,7% 2,81 3,— 3,25 — — — — —_
Septembre .....ceeviiiiiiinenen 2,69 2,75 — — — — — — —
Octobre .....cveeievinninnnens 2,18 2,68875 — — — — — — —
Novembre..:vocvveeeeiveennoenn 1,61 2,02 —_ —_ —_ — — — —
DECOMBI® wvvnnnnrneneraananss 1,56 1,81 - — 1,65 1,75 1,70 1,87 —

1039 JADVIET e vnerrnnnnnrennnnnenens 1,51 1,67 — — -~ —_ 1,63 1,625 1,06
Pévrier «..vvviiieeninenannnnnns 1,48 1,64 —_— -— — —_ — — —

1,01 2,49 — — — — — — —_
2,49 2,50 — —_ —_ — — —_ —
2,48 2,49 — - — — — — —
2,475 2,50 —_ — — — — - -
2,27 2,44 —_ — — — —_ — —
2,23 2,50 — - — — _ - —_
2,50 2,62 - — — — — — —
2,73 2,75 — — — — — —

Adjudications récentes :

1939 1 septembre ..........eeunl.. 2,50 — i — — —

8 2,50 — — — —_ —
2.62 _ — — _ -
2,62 - — — — —
2,62 — - — — —
2,73 - — — - —
2,75 - — - — —
2,74 — - — — -

(1) La dette flottante de la Colonie Eomporte dés bons du Trésor ¢mis

par négociation directe ou par adjudication.

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE.

Tauzx, en %, nets d'impbts.

s Soctfiré NATIONALR
BiNQues. — Comptes de dépbts : Caisst GENgraLe p'Epanoxe pE CREDIT
(dépbts sur livrets) A L'INDUSTRIR
EPOQUES
/ 15 jours jusque 20.000 | audeld 2 ans
vue quinzaine 1 mois 3 mois 6 mois A de 1 an )
de préavis 20.000 fr. |100.000 fr.|100.000 fr. ob plas

Moyennes annuelles :

1937 c.viiniiiain. 0,50 1,048 1,02 1,40 1,60 1,75 3,— 1,75 1,25 2,20 2,29

18380 vennnnnnnnns 0,50 1,10 1,18 1,40 1,60 2,12 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

Données mens. (1) :

1938 Aofit......... 0,560 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Septembre ....[ 0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Octobre....... 0,50 1,20 1,156 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0.50 2,— 2,—
Novembre..... 0,50 1,20 1,156 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Décembre..... 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—

1939 Janvier ...... 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Février 0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Mars . 0,50 1,15 1,13 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 2,— 2,
Avril . 0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,560 3,— 1,560 0,50 2,—(*) 2,—(%)
Mai..... 0,60 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
Juin. ..o 0,50 1,30 1,18 1,40 1,060 2,50 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
Juillet ....... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
Aofib.. ....... 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 - 2,50 3,— 1,50 0,50 3, 3,
Septembre .... 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 3,— . 3,—
Octobre....... 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—

(1) DONNAES MENSUELLES : Comptes de quinzaine : taux de la Caisse Générale de Reports et de Dépdts, deuxiéme quinzaine du

mois :

(*) Depuis le 10 mai, taux modifiés comme suit : 3 p. c. net.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ArgENT Rapport
DATES or
En sh. et p. En francs (3) En deniers par once (1){En francs par kg. (2) —_—
par once (1) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin argent
1937 4 janvier ......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,—
1938 3 janvier ......... 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1938 1er geptembre ..... 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82,48
3 octobre ......... 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37
2 novembre ....... 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16
ler décembre ..... 148/6 1/2 (4) 33.065,92 20.1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier ......... 150/0 1/2 (4) 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84
ler féyrier ........ 148/7 1/2 (4) 33.063,57 19 15/16 399,68 82,75
1er mars .. 148/5 (4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
Ier gvril ... 148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42
ler mai .......... 148/6 (4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65
Iefjuin .......... 148/5 (4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65
1er juillet ......... 148/6 1/2 (4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28
ler gofib v.vvuunn, 148/6 1/2 (4) 32.808,77 16 13/16 335,46 98,07
6 septembre ...... 168/0 . (5 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54
3 octobre ......... 168/0 (b) 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23
lerpnovembre....... 168/0 (6) 32.542,98 23 1/4 405,74 80,21

(1) L’once troy = 31,103481 grammes.

(2) Conversion effectuée au cours de la livre sterling A& Bruxelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1638, au
cours du belga & Londres &.11 heures.

_(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la date de lacotation. — A
conversion est effectuée sur la base du prix d fixing » & Londres, & 11 heures, et du cours du
heure. — A partir de septembre 1939, cette conversion

(4) Cours du « Axing » a4 Loudres, 8 11 heures.

(5) Cours fixé par la Banque d’Angleterre.

II. — COURS DES

u s

CHANGES AU COMPTANT A LA BOU

elga &

RSE DE BRUXELLES.

gartlr de novembre 1938, cette
Londres, &

la méme
est effectuée sur la base du cours de l'or fixé par la Banque d’Angleterre.

(1) Lire italienne :
(2) Sans afiaires.

cours pour exécution de

Tlart. 3 de 'A. R. du 11

décembre 1935.
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Moyennes ann. :

1037........ 29,2951 (23,9085 |5,9252 [326,2083|135,9224/238,3191(151,0473(147,1945/130,800920,7233 |31,1857 (112,320114,3609|26,5989!5,92567

1938.......... 28,9306 (17,0488 |5,9180 [325,6103[135,3787(237,7908|149,1259(145,3616}129,1842|20,5575 (31,1373 |111,6648)4,3684126,27055,8877

Moyennes mens.: .

193% Aottt .... |28,9260 (16,2011 {5,9252 |323,6216(135,6368(237,6318/|149,1450|145,2773]129,2248/20,4930 (31,1786 (111,3523(4,37 |26,2614]5,0074
Septembre |28,4399 [15,9302 15,9281 |319,8391(134,0416(238,3489]146,7152(142,0068|127,0364{20,5018 (31,1790 [111,3489(4,37 |25,8495|5,9000
Octobre . [28,1938 115,7669 15,9139 |321,6655(134,3598|236,9579|145,2869(141,6583]|125,9000/20,4129 (31,1187 [111,3464|4,37 |25,610215,8629
Novembre [27,8214 15,5754 |5,9137 321,3200(133,92181236,9026|143,33211139,7882|124,2224/20,2911 31,1049 [111,4013{4,37 |25,2403/5,8701

: Décembre |27,7277 (15,6298 [5,9360 |322,6733(134,2512(238,0024|142,8190|139,2986(123,8179{20,3490 (31,2250 {112,1190{4,36 |25,1800{5,8858

1939 Janvier .. {27,6259 15,6084 15,9205 [320,9875|133,6693|237,43064(142,2561{138,7986]123,3455/20,3086 |31,1410 |112,0784] — |25,058415,8759
Février .. |27,7909 15,7043 15,9307 (318,0237|134,4787{238,0137(143,1562(139,6235124,0940|20,3470 |31,1865 |111,6975| — |25,2110/5,9027
Mars .... |27,8536 |15,7505 |5,9437 1315,6504(134,4720|238,5304|143,4898(139,9480(|124,3674 — 31,2647 |112,2489; — 25,2739|5,9252
Avril ... |27,8059 (15,7357 [5,0409 |315,6094{133,2767|238,4097|143,2578(139,6044(124,15628] — 31,2603 |111,2041| — [25,1708|5,9157

RPN 27,5048 (15,5630 (5,8750 |314,8821|132,0879(235,7619{141,6600{138,1733(122,7921] — 30,9192 |110,8842| — [24,9271|5,8556
Juin ....[27,5298 |15,5773 |5,8788 [312,4907;132,5357|235,9216|141,7480/138,3098/122,8938) — (30,9313 [110,0273] — |24,9614|5,8663
Juillet ... |27,5517 (15,5907 (5,8845 |313,3465[132,7085(236,2145|141,92371138,4207(122,9975| — 30,9591 {110,3300i4,17 (24,9770}5,8739
Aofit .... |27,1133 |15,3652 |5,8066 |314,7900|132,8438]236,6357(141,8607/136,3586{121,3000 — 30,9834 [109,6538] — 124,8357(5,8769
Septembre [23,3810 |13,1889 |5,8809 (312,6476(132,7684{231,9000(140,3524(133,4286/|114,7286| —  [30,2206 |105,— — ]21,6829(5,2661
Octobre . (24,0170 |13,6156 |5,9800 [317,7375/134,1932|239,5602(142,5111|135,9966/115,8659( — 30,1395 —_— - |21,8345|5,3820

Données journ. : ) ) .

1939 Octobre 2 [23,81 13,51 [5,945 316,75 (134,10 (237,50 |141,80 (135,10 {114,95 — 29,9625 — — 21,63 |5,375

323,915 13,665 |5,955 (316,95 |134,20 {238,00 (142,00 [136,00 |116,00 — 29,9625 — — |21,65 (5,42
424,035 (13,63 {5,965 |317,175 {133,85° [238,50 |142,25 (135,80 |115,75 — 130,075 — ~— 121,84 |5,43
b [24,21 13,70 5,985 319,20 |134,60 (240,00 (142,70 [136,10 (115,70 — (30,075 —_ — 122,06 |5,49
624,20 (13,71 |5,985 [318,55 |134,55 (238,90 [142,70 [136,05 {116,20 — 30,1659 — — 122,06 5,49
9124,0475 13,64 5,985 (318,20 (134,025 (239,00 {142,575 (136,025 |116,00 — 30,1659 — — 21,93 15,47
10 [24,17 13,70 (5,985 318,00 |134,30 (239,40 [142,75 |136,00 (116,00 — 30,1659 — — 121,99 5,45
11 |24,16 (13,70 15,985 318,00 |134,35 (239,80 (142,725 (136,10 |115,75 — 30,1659 —_ — 122,00 |5,475
12 124,15 13,685 |5,985 317,05 |134,425 (239,825 {142,60 (136,10 |115,80 —_— 30,1659 — — 22,00 {5,43
13 |24,1076 (13,6025 (5,985  |317,825 [134,20 [240,00 (142,57 136,00 |115,40 — 130,1659 — — |22,00 |5,38
16 {24,00 (13,615 |5,985  1317,925 {134,15 (240,00 [142,60 {135,825 |115,90 — 130,1796 — — (21,77 15,35
17 123,90 [13,5375 |5,973  |317,20 {134,025 (239,00 |142,30 {135,70 (115,25 — 30,1796 — — 21,76 [5,30
18 123,765 (13,475 [5,9515 316,00 |133,55 (238,20 |[141,85 135,30 |116,00 — 30,1432 —_ — 121,40 (5,285
19 23,83 13,5175 (5,955 316,10 (133,65 (238,40 |142,00 (135,80 |115,50 —  [29,967 — — |21,65 15,3275
20 123,91 13,565 15,9665 [316,80 (133,775 {238,90 |142,075 (135,90 (116,00 — 30,0616 —_ ~— |21,70 |5,30
23 123,885 {13,564 [5,96875 [316,70 |133,70 {240,00 |[142,25 (135,75 (116,50 — 130,075 — — {21,70 |(5,3275
24 124,05 13,646 (5,9925 |318,05 (134,25 [240,00 |142,656 (136,25 [116,50 — [30,075 —_ — 21,90 |5,37
25 |24,005 (13,66 15,996 (318,25 |134,40 |239,90 (142,75 |136,325 [115,80 — [30,1886 —_ — |21,90 (5,345
26 |24,045 (13,63 5,996 {318,225 |134,40 [240,50 (142,85 [136,25 (115,75 -—  |30,1886 —_ — |21,90 (5,36
27 |124,0325 (13,625 |5,995 |318,275 |134,40 (240,70 |142,875 |136,30 (116,00 — |30,24345} — — (21,90 |5,34
30 {24,0575 |13,635 6,02 310,40 |134,90 (242,00 [143,50 1136,90 |116,30" — 130,349 ° —_— — {21,890 |5,35
31{24,00 113,605 16,00 318,70 ]134,55 [241,80 (142,875 [136,36 116,00 — 130,349 —_ — 21,85 15,34

10
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I11.

CHANGE A TERME,

REPORTS (+) OU DEPORITS (—) EXPRIMES :

1°) EN BELGAS POUR :

20) EX 9 DU COURS DU COMPTANT

EPOQUES

1% 100 fr. fr. 18 100 fl. P.-B. 100 fr. s. £ fr.fr.] § |fL.P.B.| fr. s,
Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur[Achetenr| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur (d’aprés moyennes des taux
acheteurs et vendeurs)
i a) Change 3 un mois.

1938 Moycnne ann.[+0,0789|-}-0,0896|—0,0877(—0,0781|--0,0199[--0,0200[+1,1268|4-1,1744|-+0,5154]4+-0,6751]-+-0,29 |—0,49 {--0,34{-+0,35|4-0,44

Moyennes mens. :

1938 Aoflit ........ +0,0600|+0,0656(—0,1037|—0,07274-0,0147|+4-0,0171|4-0,8235| -+ 0,9625+0,6870{+1,0857|4-0,22 |—0,50 (+40,27|+4-0,27{4-0,65
Septembre . ..|40,1156|-+0,1090/—0,0767{--0,0606| 40,0256/ 4-0,0229|--1,3000|4-1,4273 |0,8947 {+1,1600{--0,39 |—0,43 (40,41|--0,43{+40,77
Octobre ..... +0,0180(4-0,0232/—0,1453—0,1131|+0,00067{+0,0105,4-0,4286| +0,7100{4-0,2545|-+0,3818/+0,07 |—0,82 |4-0,15{4-0,18|4-0,24
Novembre. . ..}+0,0012]4-0,0023|—0,0762|—0,0600{4-0,0048(+0,0081]+0,3136/ 40,4000 (40,1250 |+0,2750|+0,006{—0,44 (++0,09{4-0,11(40,15
Décembre ...]14+0,0211/4-0,0271}-0,0027/4-0,0105]+-0,0117|-}-0,0142(-0,6389{-+0,8357 — — -+0,09 {-+0,04 (4-0,22|4-0,23| —

1939 Janvier ...... —0,0063|—0,0032{-—0,0108/—0,0063|+0,0072|+0,0079(--0,3841|+4-0 4962| — —  |—002 |—0,056 {40 13{4-0,14] —
Février ...... 40,0120 +4-0,0169(—0,0021(—0,0050| 4-0,0075(+-0,0056|-+-0,3875|4-0,2531 | — —  |+0,05 {—0,02 (+0,11|4-0,10] —
Mars ....... +-0,1878| 40,1850/ 4-0,0047|-+-0,0953| 40,0444+ 0,0448}4-2,2556| + 2,0727 — — +0,67 |+0,60 {+0,70/4-0,69, —
Avril ....... +-0,3591|-1-0,3575] 40,1625 -4-0,1794{ 4-0,0864(4-0,0246) 4 3,5000{ -+ 1,3000 — +0,4500(+4-1,29 (41,09 |+0,93({+0,76]-4+0,34
Mai ..ovnnn +0,0755(+40,0753|+0,0479|4-0,0359|4-0,0244(1-0,0209| 4 1,4600{4-1,1062 — +0,6000{+0,27 (4-0,27 |+0,39{+0,41{40,45
Juin ...l +0,0375|4+0,0413(4-0,0158|--0,0218| +0,0135|+-0,0154|4-0,4125{4-0,5687| — ' |+0.14 |+0,12 |+0,25+0,16] —
Juillet ....... +0,0243{-+0,0265(--0,0040! +0,0096|+0,0128|+-0,0134(+0,2833(4-0,3139| — —  |+0,09 |+40,04 [40,22|4-0,10 —
Aolit v....... —0,0312{—0,0263|—0,0071}—0,0033{40,0050|+4-0,0060|+0,0444{+0,0917 — — —0,11 }—0,03 |+-0,09(4-0,02] —
Septembre . ..[—0,0283|—0,0250/—0,0100f — [40,0150]4-0,0200{40,1333(-+0,2000] — - |-0,11 |—0,04 {+0,30{4-0,05| —
Octobre ..... —0,0060|—0,0012{—0,0142(—0,0027|4-0,0149|-+-0,0205|4-0,3786|+0,5111| — — {—0,04¢ |—0,06 {+0,30/4-0,14| —

Taux journaliers :

1939 Octobre 2...| — [—0,01 |—0,03 | pair [40,01 — pair — — —  |—0,0¢ [—0,11 [+0,17] — | —

3...| — |—0,01 — — —_ —_ —_ — — —  |—0,04 — — —_ —

4.. — |—0,01 — pair [+40,01 — pair — — — —0,04 - 40,17 — —

5...1—0,02 — — pair  |40,01 — — _ —_ — |—0,08| — {4017 — | —

6. pair — —_ — |40,01 — — — — — — — |+017| — | —

7.. — |+0,01 [—0,02 — |+0,02 —  [+0,40 — — —  |+0,04 |—0,15 {+0,33(40,13| —

9...| — |+0,01 —o0,02 — |+0,02 —  |+0,40 — - —  |+0,04 [—0,15 [+0,33/40,13] —
10...}+0,01 [+0,02 |—o0,01 —  |+0,02 —  |+0,40 — _ —  |+0,06 {—0,07 |+0,33/+0,13] —
11. pair  [4+0,01 [—o0,01 — —  [+40,025 |+0,40 — — —  |+0,02 |—0,07 [+0,42|4+0,13[ —
12. pair —  |~o0,01 —  |40,01 40,020 [+0,40 — — — — |—0,07 |+0,25/40,13] —
18...] — pair  [—0,01 | pair |4+0,014 {+0,020 [ — [+0,60 _ — — |—0,04 |+0,28[--0,19) —
14...]—0,02 —  |—0,01 —  [+0,014 — —  [+0,40 — —  |-—0,08 {—0,07 |-+0,23(40,13| —
16...]—0,005 | pair — pair  |4-0,016 {40,024 —  [-+0,40 — —  |—0,01 ~— |+0,33{4-0,13] —
17...]—0,01 pair — pair — |40,020 —  |+0,40 — — 10,02 —  |+0,33{+0,13] —
8...] — |—0,005| — pair  |+0,016 |40,022 | — |+0,40 - —  |—0,021 — [+0,32]4+0,18] —
19...]—0,005 —  |—0,01 —  |4+0,02 — |40,40 — — —  |—0,02 {—0,07 (+0,34|4-0,13| —
20.. — pair  |—0,01 — — |40,02 40,40 — — — —  [~0,07 |+0,34/4-0,13| —
21.. — pair {—0,01 — — |+40,02 |40,40 — — — —  [~0,07 |+0,34|4-0,13| —
23.. — pair — pair {40,014 (40,02 140,50 — — —_ —_ — |[+0,28]+40,18] —
24...| — Dpair —_ pair  |+0,016 [ — 0,50 _ — — — — [+0,27|+0,18] —
25...]-—0,01 pair — pair —  |+0,016 [40,50 — — —  |—0,02 — [+0,27|4-0,16] —
26.. — pair — pair (40,015 | - — 140,60 — — — — — |+0,25/4+0,19| —
27...] — |—0,01 |—0,02 | pair —  |-+0,02 —  |+0,60 — —  |—o0,04 [—0,07 [+0,33]+0,19] —
28.. —  [~0,005 —  |—0,02 40,015 |40,02 —  [+0,60 — —  |-0,02 }—0,15 {40,29|+40,19( —
30...] — [—0,0156 — |—0,01 {40,018 [+40,02 —  |-+0,60 — — |—0,08 |—0,07 |+40,32{4-0,19{ —
31.. —  [—0,01 —  |—0,01 —  }|-+0,02 —  |-+0,60 — — |—0,04 {—0,07 |40,33{+0,19] —

b) Change 3 trois mois.

Moyennes annuel. : :

193 -+0,0036(4-0,0084{—0,6187|—0,5950|+0,01184-0,0131{+0,5987]+-0,6951|40,0645(+0,2669{-+0,02 [—2,53 [40,21|+0,20[{40,]2

ﬁ:&s s +0,2544(-0,2607/—0,2306(—0,2169|--0,0599|4-0,06241+ 3 ,4801|-}-3,6135|4-1,2580(+1,47831+0,89 [—1,31 (+1,03|+1,09|-41,01

oyennes mensuel, : :

1938 Aottt ........ 4-0,3382/+0,3700;—0,2065|—0,1532|-0,0776{4-0,0831--4,4250] 4-4,5588| 41,9040 | +2,3200]+1,22 [—I1,11 |+1,36/+41,39|41,56
Septembre ...|+0,4395|4-0,4459|—0,1556|—0,1620{4-0,0988|4-0,0969(+-5,4308|+4-5,6333| 41,8737 -+-2,236414-1,56 |—1,— [41,65|--1,73(4-1,53
Octobre ..... +0,0960}--0,1085(—0,3725|—0,3662{+0,0312|+0,0411|--1,8909( 42,4842} 40,8056(+-1,0825{+0,36 |—2,34 |40,61|+40,68(+0,70
Novembre. .. .|+0,0291{-40,0330|—0,2408/—0,2237|-+0,0233]|+0,0254|4-1,2538(+1,3833(4-0,5000| 40,8750 (40,11 |—1,49 |4-0,41(4-0,411+0,51
Décembre ...|-+0,0983|+4-0,1084{—0,0074{ 40,0055 +0,0474|--0,0480! +2,3588|+-2,5105| — —  |+0,37 {—0,06 (-+0,80{+4-0,75| —

1939 Janvier ...... +0,0139{+-0,0125|—0,0487—0,0303[+0,0266|4-0,0270(+1,4125| 4-1,4600{+0,6000(+1,— [+0,05 |—0,25 (--0,45|--0,45]4-0,60

février ...... +0,0707|+0,0479|—0,0162|—0,0274|++0,0285|4-0,0238(+1,2136{4-0,7633] — —  |+0,21 [—0,14 |+0,44|40,31] —

Mars ....... -+0,5859)+0,5611{+0,2884|4-0,2693{4-0,1411|+0,1246|+4-6,7176/+6,3667| — —  |+2,08 |+1,77 (+2,22|4-2,07| —
Avril ........ +4-0,7692(4-0,6356{+0,4740|-0,2697|4-0,1676|+0,0808|4-8,6000| 43,9200 —  [4-1,3500(42,53 |+4-2,36 |4-2,09(41,98]+1,01
Mai .|-+0,2355!4-0,2564| 40, 1096{+0,1080|+0,0728|4-0,0661--4,0556| 43,2625 |+1,2000(+1,6000]--0,89 |+40,70 [+1,18{4-1,16{ 1,06

Juin --0,1662{4-0,1752--0,0750(+-0,0867|4-0,0555(--0,0573|4-2,0750{--2,1711| — —  |+0,62 |40,52 [+0,96[+4+0,68 —

Juillet . .|--0,0910|+0,0874[1-0,0171|+-0,0345(|4-0,0365(+-0,0416(-+1,0111(+1,0500| — —  |4-0,32 |4-0,17 [4-0,66|4-0,33| —

Aofit ...uu.n. —0,0562(—0,0329]—0,0064/—0,0066|+0,0219|-+0,0210(+0,2700|4-0, 3800 — — —0,16 |—0,04 [+-0,36[-+0,10{ —

Septembre . ..[—0,0725/—0,0666] — pair  (-10,0592{4-0,0762{4-0,1333|4-0,2000] — — |0, —  |{+1,15/4-0,05] —

Octobre ..... —0,0067}—0,0011{—0,0392|—0,0300|40,0644{+40,0647!4-0,9412(4-1,5833f — —  |-0,02 {—0,25 [-+1,08|+0,40{ —

Taux journaliers : N

1939 Octobre 2... - |—0,01 — pair  |+0,085 —_ pair — — — — 0,04 — |+1,098] — —_—

3... —  [~0,03 — — —_— — — —_ — — —0,13 — — —_ —

4...]—0,00 —_ — pair  {4+0,07 — Ppair —_ — —  |—0,25 —_ |4+1,17 — -

5. — — 0,055 —_ pair — +0,065 — — — —_ —0,23 — |+41,09| — —

6...[—0,04 pair —_ — 40,065 — — — — —  |-0,08 — |+1,09] — —

7...]40,015 - |—0,03 —  |40,08 — 140,80 — — —  |+0,08 (—0,22 [+1,34/4+0,25] —

9...]+0,01 — |—0,04 pair  |+40,08 —  |40,80 — — —  |+0,04 [—0,15 [-+1,34{-+0,25] —

10...]4-0,07 |4-0,08 |—0,02 —_ 40,08 —_ +0,80 — — — +0 31 [—0 15 [4-1,34!4-0,25| —

11.. — |+0,06 |—0,02 — — |+40,08 (40,80 —_ — —  |+0,25 [—0,15 |+1,34|40,25] —

12...}+0,01 |4-0,02 [—0,01 — — 40,07 |40,80 — — — |+0,06 [—0,07 {+1,17/{4+0,25 —

13.. — pair  |—0,01 — — {40,006 —  |+1,60 — —_ — {—0,07 |+1,—[40,50| —

14...[—0,02 — |—0,01 — |40,06 — —  |+1,40 — —  |—0,08 {—0,07 |+1,—(+0,44| —

16.. — 1—0,015 —  |-0,02 |40,06 (40,07 —  |41,40 —_ —  }—0,08 (—0,15 |+1,09(4-0,44| —

17...]—0,025 |—0,02 — |—0,02 |+40,055 |+0,085 —_ +1,40 — —_ —0,09 |—0,15 (+1,—|4-0,44] —

18...]—0,02 ~ |—0,04 |]—0,02 (40,06 —_ +1,— (41,40 — — —0,08 |—0,22 (41,01/40,38) —

19...]—0,01 pair  |—0,05 |—0,03 —  [+0,065 |4+1,— |+1,40 — —  [|—0,02 [—0,30 (+1,09/+0,38 ~—

20...]—0,03 |—0,01 —  [~0,04 ~  |40,055 [+1,— (41,40 — — |—0,08 (—0,30 |4+0,92|4-0,38) —

21.. —_ pair - ~0,04 (40,08 — +1,— [41,40 — — ~— |—0,30 [+1,01(4-0,38] —

23.. pair  {40,01 — |—0,0¢ [+0,086 |40,07 [+1,— — — — 40,02 |—0,30 {-+1,09(4+0,32] —

24, pair  |40,01 —  |—0,05 [4-0,08 |-+0,07 |-+1,— — — — -+0,02 (—0,37 |+1,08/+0,31] —

25.. pair  |40,01 —  [—0,07 —  [+0,085 {41,20 — — —  {40,02 |—0,51 (+1,08|-4-0,38] —

26...] pair |40,01 —  |—0,07 — |40,06 141,20 —_ — — 140,02 {—0,51 |+1,—[40,38 —

27.. — pair  |—0,07 — {40,056 |40,06 —  |+41,40 — — — |—0,51 (+40,97|4-0,44] —

28.. — air  (—0,07 — — |4+0,06 41,80 |+2,20 — — — |—0,51 |+1,—(+0,63] —

30.. —  |—0,0125}~ 0,07 — {40,055 |4-0,06 |41,80 |4-2,20 — —  }—0,05 (—0,51 {4-0,96|+0,63| —

31.. — —0,025 |- 0,07 [—0,03 — +0,08 — +1,80 —_ —_ —0,10 |— 0,44 |[+1,—|4-0,58] —



LE MARCHE DES CAPITAUX.
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

. Cours AU
Cotation
DESIGNATION DES TITRES . 4 sept. | 2 octobre |3 novembre
po 1939 1939 1939
. A. — Dettes intérieures,
L — DETTE pIRECTE DE LU'ETAT BELGE (Intéréts 8 bonifier).
Dette 2 15 % ..ovevnenn... RN 100,— 66,25 48,30
Dette 3 9, 2° série .. 100,— 70,60 65,75
Dette 3 %, 9%, 1937 100,— 76,26 68,50
Dette Unifide 4 9, 170 série .....cvvuviiiiiiiiiiieiiiiiiiiinenrneeieeneseennnnns 100,— 85,30 71,50
Dette Unifite 4 %, 29 86rie ...vueneniuiiiiiiiiieieierineieernenneessnenecnenens 100,— 85,30 71,50
Bons du Trésor 2 Y% 9, 1937, & 6 ans 100,— — —
Emprant 4 lots 1932, 4 0 ...vuiniiiuiiiiiiiiniiiiitiirerneeanaraeatnesrnencnaeeennnns 525,— 478, 405, —
Emprunt & 1ot 1033, 4 0 t.vuveritiurnrrurreuroretereneoroneonssoneencsssssnsnsoncnee 1.050,— 938, — 830, —
Emprunt & lots (cert. prov.) 1938 (2) .....vvvererennienenrennnnnnn. e reheceteaeeiaaas 500, — 438, — 301, —
I1. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'ETAT (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1921, 4 9, 250,— 206,50 184, — 180, —
Dommages de guerre & lots 1922, 4 262,50 227,50 195,— 191,—
-Dommages de guorre & lots 1923, 4 9, 525,— 472, — 414, — 401, —
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 %............. 600,— 532, — 431 ,— 483, —
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privilégiée 6 %...... 600,— 633, — 452, — 483, —
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégide 4 % ....... 500,— 421,— 237, — 350, —
(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, conpon janvier-juillet 100,— 60, 52,10 b4,
Société Intercommunale de la Rive Gauche de PEscaut, 4 1/4 %,........ 100, — — — 70, —
Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 9 covuernrinernrnnrnenserernenneenenaraennes 100,— — -— 68,—
I, — Derre pIRECTE DE LA COLONIE. '
Suns coupons dintérét : Congo belge, emprunt & 10ts 1888. ... ccuivruiiiiiernniiinruneeennenneenns 100,— — 115,— 17,—
Intéréts a bonifier :
Dette coloniale 1887, 2 % % 100,— — — —
Dette coloniale 1904, 3 0. .. uiiiiuiriiiiiiieenrirnnenernenenneneenenanss 100,— - —_ 60,—
Dette coloniale 1906, 4 9. ... . 100,— 81,— 70,— 68,50
Dette coloniale 1936, 4 9%.. 100,— 81, — (9,50 68, —
(*) Dette coloniale 1937, 3 1, %, 100.— 71,— 66,— 64,-—
IV. — DETTE GARANTIE PAR LA COLONIE (Intéréts & bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avec faculté d’échange), 6 % (1) ............ PR 500,— — — —
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), ¢ %..... N eeeieeaee 500,— 406, — — 337, —
(*) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % .... 500, — — — 462,
(*) Kivu (Chemin de fer), cap., 4 % «.cvevvnen.. 1.000,— 805, — —_
(*) Vicinaux du Congo, priv,, 4 % ......... [P 500,— — — —
Intéréts o bonifier : V. — PROVINCES ET OOMMUNES. .
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 % % ............. PN Ceeriereeaes Cherreaeens e 100,— — 97,— 99,50
(*) ’ 1886 & 1011, 3 9% ..vvvvnvninnnnen, Ceeeenaes 100,— 71,50 65,— 65,—
(*) » 191241918, 4 % cieiiiiiinnnn... Cerraeaaas N 100,— — —_ 68,50
» 1027 4 1929, 4 % vvveeinniinnnnnn. Ceeeraes teereeieaens ereas vesenenes . 100,— 77, — — G8,--
» 1931 (janvier-juillet), 4 % ........ . . . 100, — -_— 71,50 68,—
» 1932, 4 O v iiieranet e . 100,— 67,75 68,4
, 1937, 4 Y oo X 100,— 71,— |V.R.71.50 —
» bons de caisse remboursables & 103 % 1934, 4 % vroriiinniiinninennenns 100,— — 9),— 92,45
» . » » » 100 951938, 4 9% vvvrinininnnnnannnnns 100,— — 85,— 83,--
. » emprunt & lots 4 % (cert. prov.) 1938........vvieerveninnrnncnnrnnnans 500, — —_ — 413,—
Intéréls compris dans le cours : .
Provinee d’Anvers 1801, 3 0. uiuiuiururueteeienrnenerenrenresssesososnanarasasnenennns 100,— —_ — 75,10
Flandre Orientale 1938, 4 0 . .uuiutninieiinneeiunuiersneerenesosononenansenensasnenns 100,— - — —
Ville d’Anvers 1930, 4 %, (Janvier-juillet) .......cccovviiriviniiviiiiireneennnns, 100,— — 68,30 68,30
» 1933, 4 2{,, remboursable & 103 9 100,— — 87,— 89,05
» 1936, 4 9, (coupon 31 décembre) . 100,— T, — 65,85 66,05
» 1037, 4 % vvveernnnnnnnn.. O PRt 100,— — 67,55 67,30
Bruxelles 1980, 4 f «vuvueuntinrriiiiiiteiatetienerenerereaensseononsssnenseseasasnnnns 100, — e 66,75 67,05
» 1938, 4 95, remboursable & 103 95 ....vviniiiieiiiriiiiiiiiiii i, 100,— — — 83,—
B dO8B, O e e, 100, — 92,75 82,95 88,05
Gand 1929, 4 9% ........... v ee e e e i e aeeae et bttt tar e e 100,— — 67,25 68,15
LI 8 L R 100,— 15,53 —_ 63,95
Libge J917, 4 45 O oovueeniiiie e 100,— 86, — 69, — 73,50
v 101,49 0 100,— — 68,55 67,
LI 8 D 100,— — 68,40 67,30
» 1037, 4 9% ............ et r ettt ie e ettt eetreaaa et aenehans 100,— — — 68,05
» 1939, 4 15 9 (bons de Caisse) .. .uiu ittt i e e 100, — 96,95 94,85 96,30
Valeurs & lots, intérédis compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 ¥ 9, remboursable & 110 .........o.vvuiniieiriniirenenrecennnrnnennnns 100,— — 57,50 62,25
Anvers 1903, 2 9%, remboursable & 110 .....ciiiiiiiuiieiiinniiiiinieiieiaeenrnnenannns 100, — — — —_
Bruxelles 1902, 2 Y %, remboursable & 110 ..........uvoueuoinsnonsrrrnene s 100,— — 56,— 81, —
Bruxelles 1905, 2 95, remboursable & 110 ......coovveernrnnenn. 100,~— — 44,— 52,
(*) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 9, 100,— _ 46,50 50,75
Gand 1896, 2 % ..... . .. 100,— _ — 50,—
Libge 18B7, 2 O eeni ittt ittt ettt it eir s a e r st s erarereearananaan 100,— 55,— 43,50 50,—
B. — Dettes extéricures de I'Etat.
1. — LEuPRUNTS LIBELLES EN $.
Dette belge B8 9 1055, .. cuueiniitireiii ittt tttereneranseaneesaneinneenneeenssonans 100 $ - — (4) 86 1/2
» B 3o b 1040, e i e e, 100 8 — — (4) 90 172
v Z 3+ 100 ¢ - — (4) 96 3/4
Il. — EMPRUNTS LIBELLES EN £.
Emprunt 4 ?" 8 2 T . 100 £ — 52,— 59 1/2
Emprunt 4 9 1087, .. ininiiiiiiiriiiiitettinareneanenenensesenseasnensnsnsnsnssnenenans 100 £ —_ —_ 60 172
III. — EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FRANGAIS.
Emprunt extérieur 5 % “)% 1932 (france frangais-or) ....vivieierenenenenenenenerionaneanss 1.0001.1r. — — HL840 LD,
Emprunt extériour 5 Y, 9, 1934 (francs frangais-or) cu..eueuveeerersnvernenenenennensnnnns 1.000 £.fr. — —_ (H1.850£.b.
Emprunt extérieur § 9, conversion 1934.........cc.viviiniinnnnnsnn. teeeveeresitaseennan 1.000 f.fr. - — (5) 859 f.fr,
1IV. — ExPRUNTS LIBELLES EN FLORINS Payvs-Bas.
Emprunt 3,% % 1937 ..oivieiinnniiannn. et reea e et et an—.n woneslz 73,— 627/8 ' 633/

(*) En général, les coupons des emprunts sont nets d’impéts; ceux passibles d'un impdt de 2 p. c. sont marqués d’un astérisque.

(1) Intérét garanti & concurrence de 4 p

. C.
(2) Taux pendant les dix premidres années : 3 1/2 p. c.; & Dpartir de la onzidme année, I'intérét sera porté a 4 p. c.

(3) Cours an 5 septembre 1939.
(4) Cours au 8 novembre 1939.
(5) Cours au 19 octobre 1939,
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II. — INDICE MENSUEL DE LA

BOURSE DE BRUXELLES.

TITRES A REVENU PFIXE (30) TITRES A REVENU VARIABLE (120)
® ° :8|1 888 3
e 3 e 0:2 =5 |92 % @ | 2 ] 8
3 |Be |B |53 |BB|E5|%8|8 |2 ||| |8 )¢
DATES AR A IMIMIENR I LI A A A R B R
' S | gk |E3 (22| 28| % |25 |35 |9s|32| S | S |2 |F |5 (s |28
s |38 |50 |25 |85 8 |d<|2:|Ec|Bl| 2 |2 | 2| & g |k
3 |es|88|5% 58| F |53 Edieg| €| % | § il>|g 8|3
B NELIERCRE At e |3 $18 %
g (g 28 S E <] : 2 o
_ & (%) 48 é.ﬂ 5 3l N <] i
Indices par rapport aux cours du mois précédent.
. 1839 2 octobre ..... l 93 87 l 94 96 l 94 91 91 l 95 84 | 81 80 I 88 I 115 93 | 87 107 115 | 76
3 novembre. ... 99 97 101 98 100 101 96 | 101 100 100 102 104 102 105 99 07 103 103
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.
1938 1ef septembre.. 119 116 | 127 | 143 103 86 26 24 21 22 55 70y 116 21 b6 22 30 29
3 octobre...... 18| 114 ] 128 | 141 102 38 29 24 28 23 58 ki'} 117 21 56 23 30 31
3 novembre.... 120 [ 117 ] 120 141 105 88 27 24 26 22 51 78 | 128 22 59 22 30 29
1er décembre. .. 120 | 116 | 129 | 143 104 37 26 23 26 22 56 771 122 22 69 22 29 30
1939 3 janvier...... 118 114 | 128 | 141 104 85 25 23 25 21 65 721 119 21 56 21 27 29
1er février ..... 118 115 128 140 103 33 25 22 24 21 55 66 109 19 52 19 24 27
16 mars....... 18 113 128 141 103 34 24 23 26 22 56 66 108 20 53 19 26 28
Bavril ........ 116 111 125 | 140 | 100 32 24 22 25 21 54 60 101 - 19 49 17 24 26
18T mai ....... 114} 109 | 123 137 101 8l 23 21 25 20 52 64 97 17 45 17 23 28
ler juin ...... 116 | 110 1256 138 103 33 24 22 25 20 55 74| 116 18 49 18 24 26
3 juillet ...... 116 109 | 125 138 | 103 30 21 20 23 19 652 62| 103 15 44 16 22 23
1°f golit....... 1e 113 125 138 102 81 22 19 23 19 52 71 105 16 44 16 23 24
4 septembre... 115 111 122 135 101 29 19 19 21 17 50 62 96 13 40 16 21 22
2 octobre ..... 107 97| 116 | 130 95 27 18 18 18 14 40 54 110 12 36 17 25 16
3 novembre. ... 106 94| 117 128 95 27 17 18 18 14 41 56 112 13 34 16 25 17
(*) Le taux de l'impdt est de 17,25 p. c. depuls le 21 janvier 1939. (Loi du 18 janvier 1939.)
| 6 III. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS.
TYPES DOMINANTS
OBLIGATIONS DE SOCIETES
N Rendement Typos divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES ) .
1 1t 111 v 1 1 1Mt v Indicas
Dette Dette [Provinces, | Entrepr. Dette Dette |Provinces, | Entrepr. |Rendement| Valeur bovn e}g
unifiée” | coloniale | villes et | industr. unifiée colonialo | villes et | industr. net boursiére muf::l l:
1936  [communes | et comm. 1936 |communes | et comm. | moyen | moyenne 3_01-‘{_ 1038
4% | 4% % | 4% % | 4% 4% % | 4% % 1o
1938 1°f septembre . 87,25 83,25 85,78 93,— 4,58 4,80 4,60 4,84 4,88 95,34 94
3 octobre .... 86,75 85,50 82,868 88,72 4,61 4,68 4,83 5,07 5,08 81,70 91
3 novembre... 89,— y— 87,38 96,29 4,49 4,71 4,58 4,67 4,77 07,54 96
1er décembre. . 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95
1939 3 janvier -.... 88,80 84 ,— 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 04
16z février 88,75 82,— 85,61 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 94,49 03
lermars ...... 87,60 83,— 85,08 90,49 4,57 4,82 4,70 4,97 4,89 93,54 92
3avrl ...... 86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 4,02 4,81 5,21 5,09 89,90 §9
1ermai....... 85,25 82,— 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 5,10 89,69 89
1ef juin ...... 85,25 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,7 4,98 4,98 02,19 91
3 juillet 84,— 81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,806 5,08 5,01 91,15 90
1er gofit...... 86,15 84,50 83,06 88,19 4,064 4,73 4,82 5,10 5,04 90,72 90
4 septembre .. 85,80 82,— 79,29 85,10 4,66 4 88 5,04 5,29 5,10 88,71 88
2 octobre .... 72,50 69,50 70,62 72,75 5,52 5,76 5,60 6,18 5,84 78,78 78
3 november .. 71,50 68,— 71,12 69,27 5,569 5,88 5,62 6,50 6,07 76,24 75

N. B. — Méthode Q’établissement : volr Bulletin de mars 1939, p. 187.
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1v. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET

ET CONGOLAISES.

a) Tableau rétrospectif
(milliers de francs).

COMMERCIALES BELGES

CONSTITUTIONS DE BoOIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
S (Sociétés a.uoglymes)
s “s (Sociétés en commandite par actions)
anonyme; :: :&g::slmandxte de personm;is nf‘ trg:ponsn.bxhté (Sociétés de personnes & responsab. limitée)
PERIODES
M Montant Montant Montant
ontant libéré . Montant libéré Capital | Augment. libéré
Nombro | ,ominal | sur valeur | Nombre | 1ominal | sur valenr | Nombre ancien | nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
1937, ittt it e 452 350.879 284.968 937 327.861 316,285 473 5.056.092] 3.797.925| 3.655.773
1938, . iieiiiiiiiiiiannenanas 367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970| 1.354.377] 1.275.638
1938 9 premiers mois......... 280 185.961 159.384 793 212.699 206.688 237 1.128.554| 1.048.235 985.953
1939 9 premie_rs MO8 e vvvvrans 235 163.863 141 .342 897 200.719 193.827 184 613.900 501.661 407.270
37 30.797 25.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 131.158
14 2.790 2.593 70 31.587 31.208 14 109.775 80.174 74.849
28 16.110 15.398 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466] - 72.586
..... 30 11.606 10.246 06 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.586
Novembre. 23 22.980 18.664 104 30.123 29.5658 19 119.380 67.362 62.141
Décembre 34 22.774 2].844 270 66.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958
1939 Janvier..... 28 26.036 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706
Février...c.ovviuvenonnns 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.590
Mars covevevivvnonnenans 32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638
Avril cooiiiiiiiiiennn, 18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691
Mai.oovivnnrinninnnas. 30 21.019 18.225 100 18.240 17,657 34 102.226 71.018 65.178
Juin 30 10.175 . 8.833 129 21.825 20,912 18 48.945 89.555 89.357
Juillet 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155
Aot 28 12,466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130
Septembre 9 6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825
Ewmssions LIBERATIONS
D'OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU'EN ESPRCES Eamssions
des A, +in A
. émissions PRIMES au Emissions
PERIODES D’ fMISSION Incorporation| remboursem.|  nettes
(1) : de réserves d’anciens (5)
Nombre fggﬁ:{ Appotrts au -emprunts
Montant en n; ure capital (4)
nominal @ 3)
J & & sesasesseanny 47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620
1938, c0cenecicnriecnenss teerrenrene 21 392.190 2.321.769 8.375 572.608 808.173 152.500 675.694
1938 9 premiers mois .e...cvavena.s 19 340.975 1.787.870 6.375 403.821 715.761 152.500 425.293
1939 9 premiers mois ....oceuunen ves 10 40.600 906.843 — 345.313 200.198 — 237.528
1938 Juillet .oovvvvneiiiiinnninnan, 1 6.000 190.214 — 28.582 118.314 — 84.124
Aofib cvvviniinanaannns — —_ 114.551 - 31.360 72.495 - 4.795
Septembre 2 34.500 145.593 — 60.555 19.1256 10.000 52.036
Octobre...... 1 49.215 111.697 — 26.655 22.590 — 60.475
Novembre 1 2.000 122.465 —_— 47.533 44.375 — 20.455
Décembre —_ —_ 299.737 — 92.597 26.447 —_ 69.371
1939 Janvier .. 4 16.900 114.566 —_ 32.236 12.801 — 158.933
Février . — —_ 45.990 —_ 22.135 3.350 — 16.681
2 3.200 92.920 —_ 38.154 24.692 —_ 21.101
2 12.500 173.750 — 53.718 8.750 —_ 55.061
1 3.000 113.277 -— 30.238 46.450 —_— 27.872
— — 121.555 — 28.907 80.650 — 9.545
— — 117.275 — 83.353 6.850 — 23.3841
1 5.000 82.385 — 39.257 1.655 — 15.402
—_ — 45.125 —_ 17.320 15.000 — (0.087

(1) Non comprises dans les montants libérés.
{2) Compris dans les constitutions et aungmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital

4) Comprises dans les augmentations de cap

ital et les émissions d’obligations.

5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actlons, les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins les
libérations autres qu’en espdces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.
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IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

b) Détail des émissions
(milliers de francs).

SEPTEMBRE 1939.

(1) Coopératives ep' TUnions du

Crédit : ‘6 sociétés constituées aucapital

minimum de 74.570 irancs; 2 sociétés

dissoutes au

capital minimum de 205.000 francs.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU EN ESPRCES | Dissor. pE soctfrs (1) | REbucrioNs
(sociétés anonymes) Primes (sociétés anonymes) DE CAPITAL
: (sociétés en commandite Eiasstons d’émis- Apports en nature % = | (sociétés en commandite | (sociétés
ancnymes de persoanes par actions) D’OBLIGATIONS sion B K| par actions) anonymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions g 82 | (sociétés de personnes | (societés en
par actions limitée A responsabilité limitée) com- de sociétés 2w © | & responsabilité limitée) |commandite
RUBRIQUES prises 3 EL par actions
x . Al a dans §o. | o 2 |Augmen- ‘:: 2 (sociétés de
Jontant lontant ontant, ont les w=al 83 tation | .2 3.6 iquidations| Fusions {personnes &
2 | Montant| Tibésé | £ | Montant] Libérs | £ | Capital |Augmen.| libéré | & |Montant| em- | mon. | 558 | 528 | do | SE3 | avidations resp. limitée)
& sur g sur F] tation sur a prunts | tants | 2 E e | 2 g":? capital | S € &
vz |nominal | valeur B nominal | valeur |,2 | ancien |nominale| valeur 2 nominal | de con. | libérés) | B - R E32 1zl 8 1
nominalc| nominale| & nominsle version 288 | o8 8~ % | 8 | Montant| ‘g | Montant{ § | Montant
& Q =1 < ) S =3 <
= o - 4 = = =
1. Banques privées ............00 —_ - — —_ = — [ — — — — — — — — . — - = =] - —
2, ASSUIANCEE ..ovvvrnsnvocavonns — - — —_f — —_ —_ - —_ — — - — — — —_ — — —) - N —_— -
3. Opérations financiéres .. 2 850 850 1 1.000 1.000f 2 300 240 240 — — — — 7441 960 40 — 1 1.500f — — 2 1.140
4. Importations, exportations e —_ 1 50, 50 —| — - —_ — - — —_ — — — — JO - - —_ —
6. Commerce de métaux .......... — — —_ - — 1 500, 200 200 —| — _ — — — — — - — — - —
6. Comm, d’habill. et d’ameublem.| —| — — 3 420 180} —| — — — - - — — — 13| — — — - —_ - - -
7. Commerce de produits aliment...] 2 550 550 2 119 119] 1 450 300 300 —1 — — — — 69] — — 1 300 —| — — -
8. Commerces divers.............. 2 2.100 2.100] 9 1.419 1.341| 2 4.100 1.400 1.400] — — —_ —_ — 890 — 1.000f 2 92 — — 1 130
9. Sucreries .....oveiuiiiiianeaan — - — e — 1l 2.000{ 10.000{ 10.000] —| — — — — — — 10.000] —f — - — - -

¢ 10, Meuneries.......... i —_ = _ - — — — — — — —| - — — _ — — — - - —f =
11. Brasseries .........eceevnnenss —_ — — 1l 1.000f 1.000] —{ — — — - - — —_ — 1.000f — — — = — - — —
12. Distilleries d’aleool ............ B — — —f = — — - — — — - — —_ — — —_ — - — ) = JEN
13. Autres industries alimentaires...|] —| — — 2 210 210§ —1 — — — — - — — — 148, — — - — — - - —
14. Carridres....covvienennn - — — — — —_ | - — — —_ — — — — — — — — - = — - 1

. 16. Charbonnages - — —_ - - —_ —_—l - — —_ — - — — — — — — — - —_) - —_ -
16. Mines et industries extractives..| —| — — - - — — - = — [ [ — — — — — — — 1 1.000} — — JER B
17.G8Z vvvviniiiienninneennnnes — - — - - — [ — — — —| = — . —_ — — — — - —_ - —_ —
18. Electricitd ....c.ovvevinneiinnn, — - — —_ - — R L — — —_ — - — — — — —_ — = —_ - — —
18. Constructions électriques ....... e —_ el — — = —_ — - - —_ — — _ — — —_ = —_ - — =
20. Hotels, thédtres, cinémas....... 2( 1.100 1.100] 1 50 50 1 50 25 25) — — — — 150 —_— — — 1 195 —| — — -
21, Imprimerie, publicité .......... — = — 1 50 50 —| — —_ —_ —] - — — — T — — - — P i %
22, Textiles (lin, coton, laine, scie)..| —] — —_— — —_ — — — —_ — — — —_ — — — — —_ - — = — =
23. Matériaux artificiels et céramiq..| —f — — — — — —_—] = — — — — —_ — — — — — 1 75l —  —— — -
24, Métallurgie et construct. mécaniq.f —{ — —_ 3 1.940; 1.940{ 3| 14.050| 15.210; 15.210] — — — — — 1.020| 10.680{ 4.000| 1 60} 1 16.000] — ~—
25. Construct. (batim. et trav. publ)| —| — — - - — —_ - —_ — —] = — — — — — — —_ = — = - —
28. Papeteries (industries) ......... — - — — - — —| - — —_ - = — — —_ — — — — = — - — =
27. Plantations et sociétés coloniales.| 1| 2.000 400 —| — — 1] 6.250] 3.250; 38.2500 —| — — — —_ — — — - — — = -
28, Produits chimiques ............ e — — - — —_ - — — R R — — —_ — — — — [ —_ = —_ =
29. Industries du bois ............. — — — 1 500 500] 1 500 1.000 2000 —| — — — — 500, — — 1 150 —| — - -
30. Tanneries et corroiries — - — - — — —_ - — — — - —_ — — — — —_ — - —_ - — -
31. Automobiles ..........c0vune. — - — e — — - — — —_ = —_ - — — — — J I —_ = —
32, Verrcries et cristalleries .. —_—) — — e — —| - —_ — — - — — — _— — — — = — = — -
33.Glaceries .......ccoevininininnn - - — —| - — — — — — — = — — — — —_ — — = — - — -
34. Industries diverses ~........... — - — 1 92 92| — — — —_ —_f = — — _ 21 — — 2 875) —| — 1 1.702
35, Chemins defer ................ — — — - - — - — — — — — — — — — — — —_ - — - — -
36. Chemins de fer vicinaux ........ — - — — - — — — — — — — — — — — — — - — — - - -
31, Navigation et aviation ......... — - —_ — - — —| - — — — - — —_ — — — — — — - = —
38. Télégraphes et téléphones ...... —_f - — - — — — — — — — — —_ — — — — —_ PO — PR
39. Tramways électriques.......... - - — —| — — _— — — — — — — — — — — — — = —_ - — -

" 40. Autobus ......... reeeeaeaaes e — — —- — — — — — — - — — — — —_ — — R — —
41, Transports non dénommés . —_  — — 1 50 501 — — —_ — —_— —_— —_ —_ — 49! — — — — = — .
42. Divers non dénommés’ ......... — — — —f - — — - — — — - — — — — — — - = — = — -

- Toraux...| 9] 6.€00; 5.000] 27| 6.900 6.582} 13| 28.200{ 31.625] 30:825| —| — — — 894 5.706! 10.720] 15.000§ 11 4.£27| 1 16.000{ 5  3.188




IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES,

¢) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I'importance
' du capital nominal émis ou annulé

(milliers de francs). SEPTEMBRE 1939.
CONSTITUTIONS DB 800I&TS AUGMENTATIONS 3 DISSOLUTIORS
( DE OAPITAL . 2
sociétés anonymes) o) =
anonymes de personnes (sociétés en commandite D'o,:;zs:gfosss 32 Lliﬁuﬂ.::‘;g Ne E
et en 3 par actions) - E B
commandite responsabilité (soc. de pers. & respons. ca @ 3
) par actions limitée limitée) 2 g = Q.
E . e 3 Qe
CLASSIFICATION ry P - &2 | 2 | § | =3
% |8 3 | w3 -'E 3|8 Azl g 8= | B | & | 58
g | &5 £ 1575 § | 8 58 4 =. | B3 2 =2 | 3 E=
ol 8 |28 B 125 3 B S8 g 251 Ea @ 25, ©
Bl ¢ |=mg@ & ¢ | =2 |& 4 | =9 |& 8 21583 a S g =]
5| & S| & ] 8 g g |al =& Elga| g~ | €8 A
g8 - |88 18| - [E€5}8l = S'E fw |8 « 2.3 5| o= 85 =
ol & (23 ]| & 38 |20 B2 845 |8l = g2 gl B g &
R R R AR N REUR IR R
s |l=s s | = &) < o > 3 g I S B Montant
2|78 CH - o 2 |8 E & = 3
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 8] 4.600] 4.600] 27| 6.900{ 6.582|12} 21.950) 28.375} 27.575}—] ~— — — 17.320} 15.000] 4.227/16.000] 3.188
Belgique et étranger.}—| — —_ = — —_ = - — e —_— — — —_ — — —_
Congo vvvvuvinninn. 1} 2.000] 400} —| — — 1{ 6.250; 3.250{ 3.250|— — — — — — — —_— _
Torar...| 9! 6.609| 5.000] 27| 6.900] 6.582]13| 28.200] 31.625] 30.825|— — —_ — 17.320} 15.000{ 4.227{!6.000] 3.(88
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins...] 7) 2.600; 2.600] 25} 5.100 4.752[10} 15.950] 4.375; 3.575]—] — — — 5.520; 1.000] 2.727, — 1.396
de 13 5 millions ....] 2] 4.000 2.400{ 1| 1.800] 1.800] 1| 6.250| 3.250] 3.250]— — —_ — 1.800p — 1.500 — 1.792
de 5 & 10 millions .. .f—] — —_ ] — — 11 2.000| 10.000] 10.000]—f — — — — 10.000} — — —
de 10 & 20 millions . .|—| — —_ = — — 1| 4.000, 14.000! 14.000|]—] — — — 10.000] 4.000f — |[16.000f —
de 20 & 50 millions . .}—[ — —_ = — —_ =] - - [EUR R — —_ —_ — — — —_
de 50 4 100 millions . f—} — — | =] — — = - — —_ g - — - — — — — —_
plos de 103 millions .[—] — —_— - — - = — — —_ = - — — — — —_ — —
ToraL...1 9] 6.603 5.000] 27} 6.909( 6.582{13| 28.200| 31.625{ 30.825 — - _ 17.320| 15.000| 4.227 IG.OOBI 3.188
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.
V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES VI. — INSCRIPTIONS
D’UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT. HYPOTHECAIRES (1).
OPERATIONS BANOCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances ot remboursements opérés sur emprunta Montants
PUBLIOS A L'EMPRUNT (2) consentis pour le paiement de : Q'aprds los
PERIODES PERIODES droits
. - . - d’inscription
‘Depenses extraordinaires Dépenses ordinairea pergus
en a Préldvements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique I'dtranger sur compte | nets nettes nets
(milliers de ]r.)l (millions) (milliers de fr.) : {milliers fr.)
1037, ennenennen. 8.955.000 { flor. F:-B. 48 ] 451.461 205.369 200.608 206.350 1937 Moyen. mens.]  211.082
1938 Moyen. mens.f  232.768
1938....c00vent 2.534.875 { — 699.505 2568.243 231.272 237.796
1938 Juillet ..... 250.000 — 65.651 17.636 18.628 15.840 1938 Juillet...... 236.207
Aot ...... —_ —_ 67.847 19.274 20.145 25.848 Aofit ....... 207.602
Septembro . —_ — 63.467 26.997 22.348 18.015 Septembre . . 231.556
Octobre. ... 1.000.000 — 36.289 17.849 13.619 36.747 Octobre..... 210.985
Novembre. . 675.000 — 52.109 11.470 11.426 38.808 Novembre. .. 100.178
Décembre. . —_ —_ 60.431 79.389 17.451 28.804 Décembre . . . 223.407
1939 Janvier.... — — 29.424 26.897 24.142 28.237 11939 Janvier.....} 208.370
Février .... — — 43.892 19.221 25.173 17.517 Y¥évricr .....| 173.873
Mars .... — — 46.030 27.098 22.699 9.724 Mars ....... 244 .488
Avril ...... (3)  50.000 — 33.182 15.771 45.992 10.356 Avril ...... ) 234,217
Mai..o..... —_— — 36.735 11.211 ¢ 27.813 8.152 Mai.oovunn. 223.450
Juin....... — — 56.715 12,256 26.336 6.050 Juin.....o.u 209.628
Juillet..... — — 59.5645 19.432 20.544 20.395 Juillet. ... 163.723
Aot ...... —_ — 43.694 17.817 23.504 18.158 Aot ouuunns 275.805
Septembre. . —_ — 41.630 8.300 37.715 11.142 Szptembre .. 154.855

(1) ¥ compris les renouvellements au bout de quinze ans, qul se montent & environ 1 p, c¢. du total, mals non compris les
hypoth&ques légales.

(2) Emprunts de I’'Etat, de la Colonle, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la Soclété
i\'at(l:onglﬁ %es Chemﬁns ge fer belges, la Société Natlonale des Chemins de fer vicinaux, la Société Natlonale de Distribution d'Eau,
e Cré ommunal, etc.

(3) Emprunt Ville de Liége, bons de caisse & 2 ans, 50 millions de francs, 4,50 p. c¢., émis & 98,25.
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LES FINANCES PUBLIQUES.

I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs).

) Contributions ' Recettes globales Recettes globales
PERIODES Douanes et accizes Enregistrement 8 cumulatives de janvier
directes pour la période au mois indiqué
inclusivement
1937........ heevaenees 2.998 3.027 3.6563 9.679 —_—
1938...... vesenseseeune 3.281 3.059 3.330 9.870 —_—

221 264 266 51 5.496

236 261 253 760 6.240

253 255 285 793 7.039

301 266 279 936 7.975

331 255 251 843 8.817

291 281 281 853 9.670

453 246 289 268 968

Février ooovvvvunn. 197 214 © 254 865 1.633
217 273 296 786 2.419

283 245 259 787 3.206

295 244 257 796 4.002

i 221 277 269 767 4.769
Juilleb.oeeeevrannn 316 285 272 853 5.623
AOlit vivvrnnnianse 212 257 264 734 6.356
Septembre......... 203 215 248 .666 7.023

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 30 septemhre 1939
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs).

Exercice 1938 (2) Exercice 1939 Septembre 1939
. Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuéos budgétaires
I’exercice 1938 | I'exercice 1939
1. Contributions directes.............. PN 8. 144 2.844 1.917 1.824 —_ 203
II. Douanes et accises .......cooevvveenenne 3.061 - 3.094 2.212 2.362 —_ 215
dont douanes..........ovunn rieserases 1.544 1.650 . 1.124 1.173 — 95
accises . 1.297 (1) 1.430 948 (1) 1.181 —_ 109
III. Enregistrement .......... feen .830 3.967 2.389 2.798 —_— 248
dont enregistrement et tra ption .. . 486 515 320 372 — 19
BUCCESSIONS s v vvueivrrreensssrssansasas 244 200 190 232 —_— 22
timbre et taxes assimilées ............. 2.601 3.225 1.850 2.162 — 204
Total 9.532 9.905 6.518 6.984 —_ 666
e ——— e —————TN
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires. . -— 3873 — 466

NOTE.

E.
buable et 1'établissement des rodles par

— Pour les impdts directs, la pérlode de

erception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-

d’'impdts ne sont donc définitifs qu’d partir de la cléture de 1'exercice.

(1) Acclses et taxes spéciales de consommation.
(2) L’exercice 1938 s’est cloturé le 31 mars 1939.
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lI. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

26

3e trimestre

4¢ trimestre

1er trimestre | 2@ trimestre

1938 1038 1939 1939
Opérations en deniers
(millions de francs).
RECETTES,
Dotations ordinaires pour I'amortissement de la dette consolidée ........eeveeeeevensuensns 175 126 256 145
Excédents non employés de la dotation du 6 5 % américain & affecter & la constitution d’une
réserve productive (article 18 de la loi du 24 juillet 1927) .. .ovvenieivneennnn... — —_ 1 —
Intéréts eb coupons eNCaissss .. vttt i ittt i i, 3 — 2 —
Produit net de la réserve du 8 1% 9% américain.......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaen, 4 0,4 3 0,5
Cession de titres du portefenille .. ... ...viuieiuiiiiiiiiiiiiiiiiieniieiiniirnenenennnnnns 19 — 2 0,5
Cession de titres acquis en vertu de l'article 24 de l'arrété royal du 11 mai 1935 .......... 164 302 218 180
Intéréts sur titres acquis en vertu de l'arrété royal du 11 mai 1935........c0vunnn.. 11 — 21 3
Cession de titres acquis en vertu de Particle 11, 2¢ alinéa de la loi du 23 juillet 1926.,...... — 1 — -
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1ef des arrétés
royaux no 221 et 222 du 27 décembre 1935) ......o.iiiiniiiireriinenrneenenanas 13 8 26 5
Recettes du trimestre ... 389 438 53] 334
* DEPENSES.
Colit des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour Pamortissement.......... 174 171 127 231
Remboursement au Trésor d’une partie de la dotation afférente aux emprunts américains convertis. 0, - —
Frais relatifs & Pamortissement de la dette consolidée.......vveivernrnrerseeeessnensnenns 0,3 0, 0,3 —
Frais GONGratuX «ovuiueinetiinsiineoinrsseeeesneesnseassesesoenssenncssnssonssaanaennns 0,1 0, 0,1 —
Colit des titres acquis en vertu de l'article 24 de I'arrbté royal du 11 mai 1935 ............ 173 290 198 169
Cofit des titres acquis en vertu de I'article 11, 20 alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ....... 39 2 — —
Versement au Fonds de régularisation par prélévements sur le produit de 1938 ............ — - 3l 4
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 6 1% 9, américain pour 1938......... — ~ 10 —_
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefeuille des anciennes caisses de
pensgions ........ N Cerrrereens Sesesnacsacun T 29 13 8 26
Prorata de coupons sur titres acquis par le Fonds de régularisation du marché des rentes. ..... — -2 — —
Colt des titres acquis pour 1o Portefouille . .euuiueesereeenesnerneennrasesneenocnonnses — — 2 —
Dépenses du trimestre ... 416 479 376 433
Solde favorable & fin de trimestre. .. 507 465 620 524
Opérations en titres
(millions de francs).
AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I'amortissement pendant le trimestre .. 169 129 143 251
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actfons privilégiées de la Sooiété Nationale des
Chemins de fer belges jusqu'a la fin du trimestre .........ccuveiiiernrnennnnennn. +.17 4.175 4.175 4.175
AoTIONS PRIVILEGIEES DB LA Soo1£1% NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES. i
Capital nominal des titres : @) émis contre eSPBCES - v . vvvrernenernrneenenrensncenenennens 8§24 824 824 824
b) échangés contre Bons dn Trésor non estampillés ............. 4.175 4.175 4.175 4.175
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & Ia fin du tFHMEBTE « .. v vvvtieniitenerniivrertieneeterneneneresnsenses 1 1 1 1
Total de la premidre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927) 5.000 8.000 5.000 5.000
Non €mis «.ouene it i i i i i i ettt et it eaa §.000 5.000 5.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEPEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de l'article 11, 20 alinéa, de Ia loi du 23 juillet 1926 ............ 115 120 117 117
PORTEFEUILLE DE LA RESERVE DU 6 15 9, AMARIOAIN A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en oxécution de l’article 16 de la loi du 24 juillet 1927 .......c.ccuvvn.n.. 269 269 . 269 267
PoRTEFEUILLE DU FONDS DE REGULARISATION DU MARCHf DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE,
Valeurs acquises en exéeution de l'article 24 de Parrété royal du 11 mai 1935 ............. 1.012 1.001 1.012 1.005
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CATSSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exéeution de Varticle 1°F des arrftés royaux
no8 221 et 222 du 27 décembre 1935 ...ttt i i iii e ieees 1.041 1.040 1.034 1.032
D£POTS PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE D’INSORIPTIONS NOMINATIVES
4 9, 3° SERIE.
Valeurs déposées an Fonds d’amortissement en vertu do I'arrété royal n° 267 du 28 mars 1936. 335 335 335 335
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26

{I. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suste).
Au 30 septemb. {Au 31 décembre| Au 31 mars Au 30 juin
1938 1938 1939 1939
Bilan
(milliers de francs).
ACTIF
Banques, chdques postaux et caisse ........c.oeeuennen. P 199.743 191.452 210,191 154.230
Placements temporaires en devises étrangares .....c..cveviniinreiiiieriinineenes 3.648 918 743 861
Provisions d’amortissement constituées chez les banquiers étrangers ................ 53.201 38.066 127.431 38.269
Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler..................... 14.305 — 47.010 92.621
Dotations échues, restant & encaisser ........coeeeeviiirinnrnnanraenneanecrssans 891 142 — 4.757
Ordonnances en portefeuille ... ... couiiieiiiieiniiriieiiiiiieiieeniiicinonss - 5 — —
Intérdts avanceés & PECUPEICT. ... vur e e e ineeenuenenseasnasonnsensssennssannaans — — 1 —
Taxes et frais avancés & POCUPEIEr .. .vvuvetriiieereersnnninersssnranscaesssanns 332 29 9 —
Placements de la réserve de 'emprunt 6 % 9% américain ......c.cvvivviiinunniees 234.912 234.911 234.909 233.031
507.032 465.524 620:294 523.770
Portefeuille-titres (au prix de revient) ....... Y 104.717 105.788 105.455 105.117
Total actif.... 611.749 571.310 725.749 628.887
PASSIF.
Soldes des dotations & affecter & I'amortissement :
a) en francs belges .............. Cedseensrsarsanransntsetatenanreruotee 182.952 152.756 102.304 195.869
b) en devises.....cveiniiiiiiiiieinnns teesssererenserasrenrrious 53.201 38.066 127.431 38.269
Réserve de 'emprunt 6 15 % américain ....ooveveieiiiiiniriiiiireirieieies ceee | . 238.842 239.238 234.397 234,782
Fonds de régularisation du marché des rentes ........... cereeriiasaas seerranes 14.606 25.083 35.297 45.230
Produit du portefeunille des anciennes caisses de pensions ..........cvveiernns s 13.117 8.128 26.405 4,998
Solde disponible :
Partic non utilisée du produit net de I'émission & actions privilégiées de la Société Nationale
des Chemins de fer belges .. ves 64.083 64.083 64.083 - 54.083
Contributions volonlaires .......oooovineeinanns 4.104 4.104 4.104 4.104
58.187 58.187 58.187 58.187
Ezxcédent des revenus sur les charges .. ..ottt iiiiiiiiiianei e 50.844 49.872 61.728 51.6562
109.031 108.059 109.915 109.740
Total passif... 611.749 571.310 725.749 628.887
Compte de pertes et profits
(milliers de francs).
DOIT.
Frais d’administration. ... ..o viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ettt 102 95 119 101
Frais relatifs & I'amortissement ......oeveuereirieieesiesteirieitisencisissisess 311 152 333 107
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de Particle 11, 2¢ alinéa de la loi du
23 juillet 1926 . ...conrnineieiiiiiriiiierii it i ie i —_ 724 — —_
413 971 452 208
Excédent des revenus sur les charges pour le trimestre ...........ccvoiviiiiiiats . 2.234 - 1.856 -
Total. .. 2.647 87! 2.308 208
AVOIR
Intérdts et coupons enoaissés ....cveviiiiiiiieiiiiiiiiines deeeerssnerasreseenns 2.647 — 2.308 32
Excédent des cha-ges, sur les revenus pour le trimestre ......coviiinrenvneiiionnes - 971 — 176
‘Total 2.647 971 2.308 208
Solde favorable & fin de trimestre... 50.844 49.872 51.728 51.552
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES,

a) Septembre 1939.

NoMBRE DE BOCIETES Conital RESULTATS NETS Divgdende Dette Coupons
pital rut < ataire | 4 0bliga-
versé Résorves mis en Obh%g ;’a' 119 ltions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement 1)
recensées |en bénéfice| en perte
(milliers de francs)
A, — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique,
1a Banques privées .......... — — —_ — — — — — — —
1b Banques d’intér8t public — — — — 11.401 24.002 — 12.048 — —
2. Assurances ......... 1 1 —_ 1.000 117 43 — 40 — —
3. Opérations financiéres ..... 17 14 3 131.043 26.631 9.007 62 4.864 93.484 2.431
4. Exportations, importations. 1 — 1 200|— 118 — 4 —_ — —
5. Commerce de fer et métaux. —_ — —_— — — —_ — — — —
6, Comm. d’habill. et d’ameubl. 2 2 —_ 160 92 . 8 —_ — —_— -—
7. Comm, de prod. alimentaires [] 5 1 5.800 1.233 279 4 143 146 9
8. Commerces divers ......... 48 34 14 28.102 21.330 2.358 297 832 — —
9. Sucreries .....oiiiieiiinnn 8 7 1 24.942 27.917 3.288 413 1.549 —_ -—
10. Meuneries ......coevvnenn. 2 2 — 1.200 376 78 — 36 — —
11. Brasseries .......... 3 2 1 7.100 2.163} 363 97 312 1.500 75
12. Distilleries ........ccviunn 1 1 — 2.100 376 163 — 168 — —_—
13. Autres industr. alimentaires. 8 6 2 12.212f— 479 855 137 362 5.130 72
14, Carridres .....vvvennen . 6 2 4 7.089 3.356 169 728 39 216 11
15. Charbonnages 1 1 — 1.000 8.028 600 — 307 61.397 2.953
18. Mines et autres industr. — — — — — — — —_ 2.000 100
17.Ga2 vovviiviiiniininnnn — — — — — — — — —
18, Electricité......ooven.ans —_ — -— — — — — — 16.774 794
19. Constructions électriques ... 2 1 1 2.050 76} 61 13 11 — —
20, Hotels. thédtres, cinéma. ... 11 9 2 21.869 9.855 676 404 380 —
21. Imprimerie, publicité 2 2 —_— 1.649 224 226 — 177 2.412 121
22, Textiles c.vvvvveiniinnnnns 20 16 5 33.698 545 838 868 496 3.310 154
23, Mat. art. et prod. céramiques 6 3 3 3.824 244L 153 131 184 2.551 129
24. Métallurg. et constr. mécan. 23 <17 6 51.680 32.232 8.847 639 4.524 174.745 7.959
25. Construct. (bit. et tr. publ.). 3 2 1 5.366 93 556 3 527 — —_—
26, Papeteries .......oovuinnns — — — — — — —_ — 8.500 382
28. Produits chimiques ........ 7 5 2 12.100 3.538 817 242 433 1.000 50
29, Industries du bois . . 4 4 — 14..600 2.04 1.422 — 518 —_— —
30, Tanneries et corroiries 3 2 1 10.503 4.041 232 667 203 —_ —
31. Automobiles ......vovunn. 1 1 —_ 6. 581 444 - 420 - —-
32. Verreries et cristalleries .... 4 3 1] 252.080 20.447 16.622 23 15.021 —_ —_
33, Glaceries ..... reraeraees 1 1 —_ 7.976 2.557 4.133 —_ 3.813 — —
34. Industries diverses ........ 22 18 4 32.535 12.744 1.723 674 1.252 2.500 125
35. Cheminsdefer ............ - — — — —_ — — —_ — - —
36. Chemins de fer vicinaux ... —_ - - — —_ - —_— —_ —_ —
37, Navigation et aviation ..... 1 1 — —_ 1.677 502 — 300 — —_
38, Télégraphe et téléphone .. .. — - —_ —_ —_ — — —_— —_ —
39. Tramways électriques ...... — — — —_ —_ —_ —_ —_ 1.412 51
40, Autobus ....ooieieininnn — —_ — — —_ — — —_ —_ —
41, Transports non dénommés. . 1 — 1 200 215 — 40 — — —
42, Divers non dénommés...... — — — - — — — — 2.000 80
Toravn... 215 161 54 678.078 193.525 78.465 5.446 48.959 379.076 15.496
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. fin anc. — — —_ — — — — — — —
2, Sociétés commerciales ..... 2 1 1 11.500 350 1.328 901 1.125 — —
3. Sociétés industrielles ....... - — — — — — — — 70.452 4..227
4. Sociétés agricoles .......... — — — —_ — — — — — —
8. Services publies .......... — — — — —_ — —_ —_ — —
ToraL 2 1 1 11.500] 350 1.328 901 1.125 70.452 4.227
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a I'étranger.
1. Sociétés d’électricitd ....... — - — — — — —— — — —_
2, Chemins de fer — — —_ — —_— . ot -— — —
3. Tramways ....coeveveenn, - — — — — — —_ — 977 39
4. Plantations et sociétés colon. —_ — — — — —_ — — — —
5. Sociétés diverses........... 2 1 1 22.500 544 460 1 420 9.884 655
ToraL 2 1 1 22.500 544 4606 1 420 10.861 694
‘Total général... 219 163 56 712.078 194.419 80.259 6.348 50.504 460.389 20.417

(2) Les emprunts recensés

(1) En outre il a été mis en paiement pendant le mois de septembre (mzlh;rs %gfra.ncs)

Coupons d’emprunts de I'Etat
Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons d’emprunts des provinces et des communes .
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs do I'Etat

14.660
8.612
229.182

259.954

8.833

se rapportent a des sociétés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
b) Tableau rétrospectif,

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dotte Coupons
vorsé Réserves _brut obligataire | d’obligat.
PERIODES _ bénéfice | perte | distribué bruts
recensées|en bénéf.|en perte
(milliers de francs)

1937, cc0viennnnns revevsnas 7.611 5.887 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.289.888| 469.276| 3.787.107 | 9.223.488 | 476.458
1938....0000 teressenes . 7.604 | 5.879 | 1.816 | 48.321.151 | 17.837.626 | 6.179.386( 435.372] 4.296.989 | 8.134.056 | 384.070
1938 9 premiers mois ....... 5.934 | 4.589 1.345 | 34.551.102 | 13.159.948 | 4.524.847| 257.664| 3.135.166 | 6.106.798 | 291.289
1939 9 premiers mois .. 5.947 | 4.262 1.685 | 35.404.595 | 12.628.908 | 3.620.111 388.330] 2.826.790 | 65.889.214 | 268.214
418 330 88 | 5.924.604. | 1.889.757 986.934 46.700 6846.614 979.321 43.497

170 125 45 1.168.178 343.321 99.087 12.180 68.757 494.033 22.258

238 172 66 887.013 338.430 89.188 12.968 65.034 458.104 21.984

539 404 136 | 4.448.324 | 1.218.677 524.528 68.168 356.3564 | 1.007.432 43.262

265 207 68 | 4.307.131 2.175.520 645.802 13.761 462.563 381.990 17.898

Déoembre........ee0us. 286 211 75 | 3.206.246 | 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633

1939 Janvier.........c00ue. 115 95 20 945.378 241.9468 126.774 4.347 71.723 980.310 45.922
Février.cvievieeennans 187 145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 28.279 567.262 25.659
Mars cooiviiniennnenns 1.208 947 | 351 5.143.110 | 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048
Avril.oovviinnnnasn ae 1.679 1.183 496 | 8.792.056 | 2.010.671 815.296 91.4569 620.109 | 1.029.369 43.312

Mai 1.218 867 351 8.944.179 | 4.680.939 | 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349

Juin ... 638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768
Juillet .. 426 295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340
Aoitt 167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399
Septembre 219 163 56 712.078 194.419 80.259 6.348 50.504 460.389 20.417

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés diftérentes de celles faisant
I'objet des colonnes précédentes.

II. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dép6ts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (1)

(malliers de francs).

Solde des dépbts :
PERIODES Versementa Remboursements Excédents 4 fin de périgde Nc;mg;e ‘cll,e lwg“
h @) ann
3.501.385 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.598
3.331.391 . 3.496.925 — 165.634 12.670.569 5.973.360
252.373 237.396 14.978 12.545.255
157.456 - 544.487 — 387.031 12.158.224
392.3178 328.208 64.170 12.222.304
284.011 188.739 95.272 12.317.666
249.353 243.383 5.970 12,323.636
creen 317.844 200.662 117.282 12.787.841
Février....... ..., 207.216 215.326 —  8.110 12.779.731 -
193.282 406.173 — 212.891 12.566.840
131.289 442.557 — 311.268 12.255.572
224.931 214.043 10.888 12.266.460
258.622 186.882 71.740 12.338.200
219.371 (3) 188.184 (3) 31.187 (3) 12.365.577 (3)
162.883 (3) 363.512 (3) — 200 629 (3) 12.164.948 (3)
Septembre......... 75.447 (3) 450.184 (3) — 374 737 (3) 11.790.211 (3)
Octobre...oeeveanss 94.370 (3) 173.622 (3) — 79.252 (3) 11.710.959 (3)
(1) Ces chiffres donnent les mouvements de l'épargne pure.
(2) Les soldes des années 1937 et 1938 comprennent les intérdts capitalisés de l'exercice.
(3) Chiffres approximutifs.
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés 2 la Caisse de Retraite
(malliers de francs).
TRAVAILLEURS MANUELS
slt ver;em;ntsl libres en dehors EmpLoY£S OUVRIERS MINEURS
u cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1926 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aofit 1937)
et 16 décembre 1937)
298.675 44.386 14.241 357.302
317.907 48.116 18.114 384.137
1938 Avril ....vvaunts 27.831 4.093
afeeiiiiienin, 27.031 3.898 4.514 g 95.652
Juieseennaonnas 24.399 3.886
Juillet..oovsunsn 25.398 3.867
Aot ovvvnnnnss . 25.367 3.840 4.57 g 92,342
Septembre ...... 25.500 3.795
Qotobre......... 26.837 4.148
Novembre..... .o 25.5682 3.972 4.538 z 96.214
Décembre....... 26.814 4.323
1939 Janvier......... 21.272 3.781
. 25.707 3.778 } 4.977(1) € 96.974
27.379 (1) 4.080
26.119 (1) 3.977(1)
25.390 (1) 3.942(1) 4.704 (1) 92.060
23.910 (1) 4.018 (1)
4.582 (1)
Septembre ......

(1) Chiffres spproximatifs.




III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des

-l = - salaires horaires

g g | Métallurgie g ., g | £ |_Industries textiies | 5| 4 | Papier | Transports moyens par caté.

L] E X E) - ) 2 5 = gl = a g N = 2 gorie d’industrie
2| 5% (885 |58 5| 5| 8| 8|8 2121 ¢ 2| 85| & 2| 3 |[awnma
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a) Indice des salaires horaires moyens,

1937 Mars .......... 106 | I11] 102 116 112 | 103 | 109 ] 101) 104] 107 103] 104] 10| 102 | 103} 99 ) 109] 108| 107} 102} 101 | 121 ] 97| 101 | 102 108 103
Juin c.evennn.. fog | 114 | 104 | 125 114 ) 104 | 113 108 | 105| 109 105 105) 100 | 102| 106 | 101 | 112 | 104 | — | 104 | 105| 122 105| 108 106 111 104
Septembre .....| 113 118 | 108 | 129 | 119] 110 118| 112 | 106 | 112 | 106 107 | 107 | 107| o8| 102 | 113 | 108| 122 | 106 109 | 122 | 107! 110| 107 114 107
Décembre ...... 115 1211 108 | 129 121 ) 12| 119 115| 108 | 114 | 108 | 109 | 108 109 | 111 | 105 | 115] 109 | 115| 106 | 114 | 130 | 13| 116| 110 117 109

1038 Mars .....  me} 123} 112 130 | 121| 15| 121| 110 112 | 115) 108 | 111 | 110} 111 | 112 106 116 | 113 | 115| 108 | 117 127) 110 113| 111 118 111
Juin ..... He | 1231 11 132 121 13| 121| 09| 112} 116) 109 | 112| 110 111 | 112| 108) 115 | 112 — | 109| 115| 125| 100 | 112| 111 118 111
Septembre .....[ 17} 123 | 108 | 132) 121 113 | 121| 110 110| 117 | 109 | 112 | 111 | 111 | 114 | 09| 1156 113 — | 10| 1s) 125| 115] 115 | 111 118 110
Décembre ...... 18] 126 114 135| 121{ 113 | 122| 114 | 113| 118 | 109 | 114 | 112 113| 115| 108 | 117| 113 | 116] 111 | 12| 125| 115] 117| 114 119 12

1939 Mars........... ) 123 | 110 133 | 120) 113 | 122 114 | 111 136 109 | 17| 114| 116 | 115 o9 | 117| 11| — | 109| 113 | 124 | 116 | 118 115 119 112
Jui....eenre.. s} 122| 1094 135| 119 113 122| 110f 112 115] 108 | 114 111 | 112| 16| 109 | 117 105 — | 10| 14| 122 109 | 112{ 113 118 111
Septembre. ..... *118] 123 109 133 120 112 121] 113 | 115 | 116 | *108 | *114 | *109 | *112 | 115 | 111 | *116| 108 ) 116 | 107 | 115 | *118 | 117 *117 | 113 || +1us | *11

—
g B =
. E.5 | &
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. 0 =
| 18| &

1937 Mars .......... 108) 108 ) 104 | 117 I11] 107) 111| 99| 106 106} 101 | 109 | 95| 102 | 103 | 106| 106 | 110 108 103| O97] 120] — | — | 102 108 103
Juin .........] (K| 112} 105 127 113) 109 116 102 | 107] 109 | 103| 110 96| 103| 106 | 106 | 110| 109 | — | 104| o8| 122| — | — | 108 110 105
Septembre .....0 15| 115 111} 136 | 117| 115| 123 | 104 | 109 | 111 | 106 | 112{ 101 | 107 | 108 | 107 | 112| 113| 124 | 106 | 102{ 126 | — | — | 107 115 107
Décembre ......} 117 | 117 | 113{ 133 | 120 | 117 123 | 106 | 106 | 114 | 106 | 115( 102 | 109 | 110 | 111 | 114f 115| 127] 105 | 110 128| — | — | 11 117 109

1038 Mars .... 18| 116 114 | 1321 120 | 120 | 124 | 107 | 112 | 114 | 108 | 116 | 104 | 110 111 ] 111 | 118 115| 127 106 | M112| 125| — | — | 112 118 111
Juin (8| 114 [ 114 | 136 | 120 117} 124 | 106 { 110| 116 | 107 1186 105 | 111 113{ 112| 14| 15| — | 107 10| 127 — | — | 112 117 111
Septembre ..... (84 114 116 | 145 | 120 115 127| 106 | 111 116 | 107| 115 lo4| 110| 114 | 115| 115| 116 | — | 108 | 110| 128 — | — | 112 119 11
Décembre ...... 120} 1171 118 { 142 120 | 115| 126 | 108 | 113 117| los| 117| 106 | 111 | 115| 114 | 116| 115| 126 | 08| 110| 120| — | — | 113 120 112

1939 Mars .......... 1201 115 | 114 | 140 | 119 | 116 | 125 | 109} 1lo| 115 107| 120( 109 | 115| 115 112 116 | 115| — | 100 | 111 126| — | — | 112 118 12
Juin ...eenn... 120 | 114} 115 141 | 119} 116 | 126 109 | 111 | 115 106 118} 106 | 112| 116 14| 17| 111 | — | 108| 13| 127 — | — | 113 117 1n2
Septembre ..... *19] 114 | 115! 137 119§ 116 | 124 | 111 | 113 | 116 | *107 | *115 | #106 | #110 | 115 | 114 | *117 | 115| 126 | 107) 115 |*126 | — | — | 113 }| +s | =i

T ——
: VARIATIONS
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2) .

, T | 10 |11

1037 Mars ...:...... 11 108 . 99| 123| 14| 109 | 115| 105| 119 | 113 | 104 | 106 | 105| 105| 106 | 103 | 110} 109 | 106 | 105] 121] 1286 | — | — | 107 || Tos | 104 102
Juin .. 4| 112 101 | 141 | 16| 109 | 122§ 114 | 119| 116 | 106 | 106 | 106 | 106 | 100 | 103 112| 108] — | o8| 122| 123 — | — | 102 || 112 | 106] 103
Septem 118} 115 106 | 147 121 | 114 | 127 116| 117| 119 | 108 | 108 | 109 | 108 | 112 107 | 116| 113| 122 110 | 127| 125| — | — | 103 || 15 110/ lo4
Décembre . ..... 1191 117| 108 | 140| 123 117 126 112 | 113 122 log| 111 | 111 | 11| 114 | 107) 116 | 115| 1156 | 110) 134) 128 | — | — | 115 || 117| 12| 10

1938 Mars ..........f 120) 116 | 110 | 142 | 123) 120 | 128 | 116 118 122 109 | 113| 111 112 | 115 1o9| 118 115| 116 | 114 136 | 123 — | — | 116 || 19| 112 107
Juin .......... 1201 114 1071 145 122| 118 | 128| 118 | 116| 123 109 | 112{ 112 112 | 116 | 109 | 116 | 115 — | 114 133| 124 | — | — | 114 || 119 113 108
Septembre .....[ (21| 114 | 107 151 | 122 | 118( 131 | 118 | 119 | 124 | 108 | 113 | 11| 12| 18| 110{ 117 116 | — | 116| 134 124 | — | — | 115 || 119 | 113] 108
Décembre....... 120 116 | 110f 143 | 123 | 119 128 | 112| 119 125 | 110| 1156 | 112 | 114 | 118 | 110{ 121 16| 16| 114 133| 126 | — | — | 118 || 120 | 114 109

1939 Mars........... 1221 116 | 108 142 | 121} 119 | 128| 112 | 116 123} 109 | 120 ] 113 116 | 119 112 | 120 116 — | 114 133| 133 — | — | 119 || 119 115/ 109

Wn.eerraenns 20| 113 107| 144} 121| 118) 128 121 | 115| 123 | 109 | 118 112 115| 118| no| 1| ne| — 1 114 134 122 — | — | 18 f| 1| 114| 108
Septembre. .. ... *20 | 12| 107 144 | 120 | 118 | 128 | 121 | 116 | 122 | *109 | *116 | *113 | *115 | 118 | 111 | *110| 115 | 116 | 105 13¢ | *122 | — | — | 118 Il *119 | *114| *109

1) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvri
s des prix de détall on barémes des prix de vente.
u autres organismes de conciliation.
ime IIT : décisions patronales individuelles ou offre et demande.

2) Ré
Rég

QQ

Ré
* Chiffres provisoires.

ime I : varlations suivant indice
ime II : commissions paritaires o

ers qualifiés et non quallfiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen
te

nous est connu.

w
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

1. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vitée:se DE LA BOURSE D% BRUXELLES
circula-
BRUXELLES ET PROVINOE BRUXELLES tion COMPTANT TERME
de la
PERIODES ;
monnaie
N°:1nb'° Nombre | Capitaux } Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
h °b - de pidces | compensés | de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
¢ g’}l 68 | compensées| (millions fcompensé illions | banques |deséances| & fin (millions | (millions
deo p é;;t; de (milliers) | de francs) | (malliers) | de francs) 3 de période | de francs) | de francs)
‘ : 0) ()
1837 Moyenne mensuelle ..... 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 ‘320 (2)| 1.152 174
1938 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 332 +32.201 164 24.275 6,566 21 305 (2) 513 82
1938 goﬂt e 38 328 31.781 161 24.620 — 22 300 363 68
eptembre..........o.... 8 32 34.021 157 24.430 7,36 22 300 386 86
Ootobre....ocoiveennnnsn 38 334 36.304 162 28.471 — 21 305 647 94
Novembre..........cvane 38 320 26.223 157 19.469 — 19 306 409 54
Décembre .....coovnnelen - 38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47
1939 Janvier ......cvuvnnienns 38 331 28.298 166 20.949 — 21 305 409 46
Pévrier. cooeeverennnnnans 38 300 25.700 147 19.039 — 19 305 332 46
Mars coovvvvenrennennnns 38 345 36.907 170 28.302 6,50 23 306 617 79
Avril covinniniiiiiienes 38 314 32.019 153 24.757 —_ 18 3056 361 49
Mai.ovoveronenninannnns 38 331 31.921 162 24.691 — 20 305 351 40
JUiN..veeaiennononsnonne 38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34
Juillet . 38 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
Aottt ..... 38 300 31.322 - 142 22.202 — 21 300 276 38
Septembre ....viveeneien 38 272 29.428 121 21.960 21 300 416 59
Octobre...ovvreireanans 38 299 34.694 140 27.256 22 295 256 37
(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.

(2) Au 31. décembre.

(3) Rapport des capltaux compensés par trimestre an golde, & la fin du trimestre, des dépbts en comptes & vue et & moins de

30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(millions de francs).
CrEpIT DiBrT Opérations
d:g g ;nuP r:es Avoir global Mouvement | sans emploi Vitesse
PERIODES 3 rd (moyenne de Qe
) de période journalitre) | varsements | Virements Chéques Virements général num(:)mlro ciroulation
et divers o )
1937 Moyenne mensuelle J(1) 412.126 3.666 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
1838 Moyenne mensuelle {(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1938 Aoftb...ovvnnnnnn 424.609 3.548 4.652 11.866 4.716 11.874 33.107 90,2 4,50
Septembre. . 426.460 3.484 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93,8 5,21
Octobre.......... 428.217 3.504 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,60
Novembre........ 430.560 3.621 4.511 11.763 4.471 11,783 32.528 88,3 4,68
Décembre ........ 433.553 3.654 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,6 4,50
1939 Janvier .......... 437.067 4.006 5.193 13.742 5.106 13.756 37.7197 88,7 4,63
Février.....covnt 439.587 3.964 4.021 11.541 4.133 11.563 31.249 89,0 4,12
Mars .eoeveninnnn 441.743 3.888 4.952 13.0256 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27
Avril...oovvneenn, 442.776 4.003 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,6 4,95
Mai covvnvnnnnnn. 443.009 3.940 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
JUN cevvevieeanne 443.620 3.746 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39
Juillet .....o.ven 443.620 3.819 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aolib.vvviniennnn. 444.243 3.603 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51
Septembre ...t 445.125 3.523 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63
Octobre.vovvennns 445,969 3.747 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours,

du mouvement du débit 3 l'avoir journalier moyen.

III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : Revue du Travail.

y . T 0 . Luxem- .
LPOQUES Royaume| Brabant | Anvers | Limbourg (}:-liz‘g(ti:lee ofcli?ll:tlxlt;zle Hainaut | Namur {)l:urg Liége
B L i 4.272 1.1356 722 92 786 480 413 151 42 451
1038, civiiininiancacsnnacnionas 3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564
1938 Juib..o.ieeieiinnnnnnananns 883 8 62 17 47 44 34 22 i) 74
Juillet 829 82 59 14 21 51 56 (] 3 37
Aolit . cviviiiiinienaraannns 336 86 65 7 16 34 70 10 2 47
Septembre 277 80 652 3 17 25 39 14 1 46
Octobre 276 81 42 13 31 21 35 7 2 44
Novembre 248 62 58 9 8 23 44 5 4 34
Décembre 249 76 69 1 27 23 17 10 —_— 36
1939 Janvier 258 80 42 12 25 35 19 4 3 38
Février ... 231 60 38 12 25 27 27 9 3 40
Mars ... 334 73 39 16 47 43 61 11 6 38
Avril.. 323 100 45 3 31 38 45 2 2 57
1 aenannnns 815 80 43 '15 44 37 50 b 6 35
JUIl covienivennneeraneaens 331 83 32 9 44 43 66 5 3 46
Juillet 255 56 40 9 27 42 43 2 1 35
AOBb e vivvriiiiiiiiniiiies 307 59 66 7 42 35 62 10 5 37




IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NOMBRE DES MoxNTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présentés Effets impayés %
(milliers de francs)

1937.. 1.117.161 69.857 8,26 4.644.274 99.390 2,14
1938.. 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 1567.898 1,94
141.215 9.353 6,62 978.256 15.194 1,55

121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48

121.865 11.417 9,37 6554.951 19.701 3,66

152.369 10.462 8,87 877.433 17.178 1,96

128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60

113.350 8.408 7,42 674.074 12.114 1,80

80.260 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32

72.894 5.704 7,83 206.6515 7.828 2,64

96.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23

117.728 9.226 ° 7,84 893.051 , 19.598 2,19

127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90

114.856 7.991 6,96 457.359 19.723 2,06

90.607 . 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83

76.142 10.065 13,22 372.922 16.145 4,33

129.434 17.504 13,52 666.883 40.194 6,03

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE »,

a) Tableau rétrospectil.

Faillites Concordats homologués Gestions contrblées
PERIODES
(13 semaines)
1037 1938 1939 1937 1938 1939 1937 l 1938 1939
Premidre période ...... 185 180 175 39 29 43 11 — —
Deuxidme période. 138 145 207 23 35 43 — — —
Troisidme période ..... 111 118 140 17 23 42 - —_ —
Quatridme période 146 179 29 44 ’ — -
Total. .. 560 622 128 131 It l —_—

’
b) Détail par catégories d’industries. OCTOBRE 1939.

Nomsre pE
DECLARATIONS DE FAILLITE CONCORDATS HOMOLOGUES
~0 =
GROUPES 2 22 - » P -
%3 32 g«% 3530 33 83 mg wg g’;?’:i—ao ggg
== =3 = - == 9 g 3 @ 85 @
B2l 32 | 38 5882|353 | 3 | €2 | 38 | 5 |35a2| 3% | %
o8] = = A kg R [oR! 3 B ot =R g D
25 | 88 | B8 |883E| 8% 3 £e | 88 | 25 |23%E8! 8% &
K 7] @g ({@=e=| @o = S @A BE |Bp=| @8
© < o Q ] © A o @ =1
8 o =] © =] =] ©
@ <
A. Opérations commerciales. ..... 31 1 2 2 —_ 36 4 1 — R 5
B. Opérations barcaires et finan-
CIBTeS ovvvvvennnnnnenanoen 1 — — 1 1 3 —_ — — J— —_ —_
C. Industries ..ooveveevennnnnnnn 10 5 4 1 20 —_— — — — —_ —_
D. Sociétés ayant leur principale .
exploitation au Congo belge. — — —_ —_ 1 | —_ — - — — —
Total. .. 42 6 6 3 3 60 4 ! —_ -— — 5

— 459 —
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LES PRIX.

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupe de produits.
Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de l’ﬁgriculture.

Produits Produits Produits | Produits
PERIODES Indice | destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrals | Matidres
général a Pali- tibles | et dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
mentation métallurg. céramiq. | verriéres
Nombre de produits .... 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 1
1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570
1938 Moyenne mensuelle 630 659 873 605 695 967 866 549 617 503 463
1938 Aottt ...... veeres 620 546 862 581 871 926 859 549 621 495 464
Septembre........ 622 544 858 681 682 922 858 549 620 509 460
Octobre.......... 617 529 837 571 689 910 859 649 609 518 442
Novembre........ 610 514 837 560 885 906 859 549 602 520 438
Décembre 607 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419
1939 Janv.iel‘ ceees 604 ' 616 865 534 667 906 852 549 578 527 414
Février ..... 599 508 855 627 666 908 849 549 873 529 414
600 509 855 512 671 907 854 549 573 532 416
602 518 835 512 673 914 852 549 571 533 417
599 511 835 613 664 914 856 549 571 521 416
597 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416
594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411
.. 594 502 843 498 691 915 859 614 565 500 404
Septembre ....... 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627
Octobre.......... 735 639 871 729 807 1.266 854 626 632 530 706
PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matérianx P“:ii:m Proéiuits o L
de Produits | . es aoutchouo
PERIODES " . construo- | résineux | ndustries | Tabao | jnqustrics | brut
gén él:al Laines Lins Jutes Cotons tion ot gz?rs du papier
Nombre de produits .... 19 5 [ 2 7 13 2 9 1 1 1
1937 Moyenne mensuelle| 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164
1938 Moyenne mensuelle 592 606 842 365 620 74 534 476 513 736 126
1938 Aofit ....... 585 598 838 375 505 774 615 466 455 65 138
Septembre . 591 593 898 371 497 774 505 465 455 6856 136
Octobre ......... 583 683 852 386 493 771 530 478 500 850 141
Novembre 567 679 821 361 490 73 520 468 500 650 138
Décembre 671 672 857 357 488 772 520 461 545 644 133
1939 Janvier .......... 583 660 929 400 480 715 532 466 . b4b 644 130
Février.......... 567 647 852 439 469 773 538 462 545 644 133
Mars covevnevenn. 563 548 826 449 465 773 655 466 546 644 134
Avril .ovuvunnnnn. 570 530 826 558 463 712 548 461 545 644 133
) 563 630 788 501 476 772 526 471 546 644 133
Juine.eiiieeenae 557 529 766 484 483 772 500 471 645 644 135
Juillet 549 638 715 472 480 765 485 471 546 644 138
Aollt cvvevivnnnn. 534 633 668 472 472 - 768 510 472 545 644 140
Septembre. . 672 674 815 585 613 822 722 576 636 15 143
Octobre.......... 722 686 973 585 613 842 894 626 727 747 152
b) Indices des prix de gros a 1’étranger.
. ANGLETERRB FraNoD Pays-Bas Suisse Sukpe ALLEMAGNE Erars-Usia
(Statistique (Centraal (Office jédéral
PERIODES (Board Générale Bureau de s trie (K 8- (Statistisches (Bureau
of T'rade) de la France) voor des arts et métiers kollegium) Reichsamt) of Labor)
. de Statistiek) " et du travail)
Base: 1930  (Base : juillet 1914] Base: 1913 Base ; juillet 1914| Base: 1913 Base : 1013 Base : 1926
1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 108 86
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 108 K4
1938 Juillet ......... 101 652 90 106 130 106 79
Aofit ..... 99 644 90 105 128 108 8
Septembre . 98 6846 91 106 127 108 8
Qctobre ....... 99 654 ‘91 106 128 108 18
Novembre...... 98 - 857 91 106 127 106 78
Décembre ..... 98 666 92 106 127 108 1
1939 Janvier........ 97 876 91 108 127 106 M
Février coooeven 97 871 91 105 127 108 ki)
Ma 97 681 91 105 127 107 77
97 682 92 108 128 106 76
98 693 92 107 129 108 76
98 685 91 106 130 107 6
98 677 91 107 131 107 5
98 672 90 107 133 107
105 117




1I. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indlces des prix de détail en Belgique,

Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I Agriculture.
DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége
1937 Moyenne mensuelle ...... venen 785 778 791 733 732
1938 Moyenne mensuelle ........... 761 801 828 160 766
1938 15 juillet . 755 794 820 756 758
15 aoft..... 755 794 819 766 760
15 septembre 764 804 828 766 769
16 ootobre 769 810 839 771 776
16 novembre .............. e 72 813 838 712 776
16 décembre.......ceeee..... 768 807 835 766 773
1939 15 janvier ........... 769 807 835 768 774
15 février ....... . 759 798 826 758 763
15 mars.......... . 754 795 822 765 758
16 avril vovvivnnnn. N 751 ;') 817 752 53
b) Nouveaux indices des prxx de détaﬂ en Belglque.
Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I Agriculture.
Rrabant Anvers Liége Flandre Orientale
Flandre Lim- | Luxem.
DATES Royaume Ville Ville Ville Vile peciden- |Hainaut| pourg | “pourg | Nomur
Province e  |Province [g»ap oo |Province| de |Province ale
) Bruxelles Liége Gand
1939 15 janvier....| 105.8) 105,9| 105,6 | 104,56 | 103,9| 107,0 | 106,9 | 105,5| 105,81 104,3| 106,09 | 106.8| 1056 106,24
15 février ...| 104.4| 104,2 | 104,0 | 103,5 ( 103,1 | 105,2 | 104,8 | 104,2 | 104,56 | 103,3| 105,5| 105,1| 104,4| 1050
16 mars ..... 103.6 | 103,56  103,4f 102.8| 102.5 | 104,4 [ 104,0 | 103,6 | 104,1 | 102,56 | 104,6 | 104,4'| 103,86 | 103,7
15 avril...... 103.11 103.0} 102.8) 102,4 | 102,2| 103,6 | 103.3| 103,1| 103,8| 102,1| 103,9{ 104,1| 103,1{ 103,1
15 mai ,..... 102.9 102,9} 102,7 | 102,3| 102,1{ 103,5 | 103,3| 102,9{ 103,8| 102,0| 103.9] 103,8.| 102,6 | 102,5
15 juin ...... 103.¢ ] 102,8( 102,5( 102,5| 102,4 | 103,8 | 103,8 | 103,21 104,1| 102,5| 104,0{ 104,3| 102.4| 1025
15 juillet 103 5| 103,0 ( 102,7 | 102,8 | 102,6| 103.8 | 103,7 | 105,6 | 104,5 | 102,9 | 104,5| 104,86 | 102,8| 102,9
15 aofit...... 103,3 ) 102,9 ( 102,6 | 102,7 | 102,5| 103,7| 103,6 | 103,2{ 104,2| 102,8| 104,2| 104,6 | 102,8| 1034
15 septembre.| 103.9 | 103,56 | 103,2 | 103,6 | 103,7| 103,9| 103,2} 104,1{ 105,6 | 103,8| 104,6| 1055} 102,6| 103.7
15 octobre ...| 110,10 [ 110,0 [ 109,6 | 110,2 | 110,0| 110,4| 100,9{ 110,0| 111,0 | 109;1| 110,61 110,91 108)8{ 110.0
c) Indices du cofit de la vie en Belgique.
Budgets ouvriers, 8° catégone : ménages disposant d'un revenu de 30 & moins de 40 francs par wmté
s g v )
consommation et par quinzaine,
Base : 1921 = 100.
Source : Ministére des A ffaires économiques, des Classes moyennes et de I’ Agriculture.
Bpsojns
PERIO : Habitations, Chauffage, hygiéniques,
DES Indice général Nourriture mobilier éolairage' Vétements socianx
et moraux
1937 Moyenne mensuelle . 199 176 404 188 239 181
1938 Moyenne mensuelle . 205 180 405 194 246 183
1938 Aofit...ovvveiinnnennennnnnnnns . 202 176 405 194 247 183
Septembre ................... .. 205 180 405 185 246 183
Qotobre c..ccvveenn... cereenn .ol 207 183 408 196 246 183
209 186 405 196 247 183
.208 184 405 198 247 183
209 186 405 199 247 183
205 180 408 199 247 183
203 176 407 199 247 183
200 172 407 195 247 183
198 168 407 196 249 184
199 170 406 197 249 184
200 171 406 196 249 184
199 170 407 198 249 184
199 170 407 201 250 184
206 179 408 204 257 185
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d) Indices du coQt de 1a vie et des prix de détail, & P'étranger.

. Pays-Bas Suisse Erars-Unis
SmawpE. Fraxor (Centraak | (Office fédéral Aurewson® | ' National
. Bureau del’ industrie,des SukpE . Industrial
(Minsstry (Statistique Générale voor arts et métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) . Reichsamt) - Board)
EPOQUES Prix de détail (ind.| Colit de la vi
rix do détail (ind.| Colit de la vie : :
Cot de la vie |pond. de 34 articles (budgets-types Cofit de la vie Co(%%d:n]lz;;le co(%%{:s;xe Cotit de la vie | Coit de la vie
Moyen. pt 300villes)] uniformisés) o
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base: juin Base : juillet Base : Bage :
1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 }1911/13 = 100] 1914 = 100 | 1914 = 100 1913/14 = 100] 1923 = 100
1837 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1938 Moyenne ..... 156 6568 116,6 138,6 137 166 125,68 86,4
1938 Juillet........ 156 — — 138,17 137 166 128,8 86,5
Aot ......... 156 857 1117,2 138,4 136 — 126,56 85,9
Septembre. .... 155 — — 138,7 137 — 125,2 85,9
Octobre....... 156 —_ — 138,3 137 167 124,9 85,8
Novembre. ... 166 -~ 690 120,3 137,4 137 - 125,0 85,6
Décembre 155 —_ — 138,3 137 — 125,3 85,8
1939 Janvier ....... 156 — — . — 137 167 125,8 85,4
Février ....... 153 709 122,3 —_ 136 —_— 125,7 85,1
Mars.......... 153 — — 138,2 136 —_ 126,0 84,9
Avril ........0 153 -— -— — 136 168 125,9 85,~
Mai........... 163 698 122,56 — 137 —_ 126,1 84,8
Juin.......... 156 — -— 136,0 137 — 126,56 84,7
Juillet ........ 165 — — — 138 169 127,3 84,9
Aolt +.nuvnne. 155 — — — 137 — 127,3
Septembre..... 165 138
III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS,
Sources : Chagboi%s 1 Office belge des Charbons (0.B.C.). — Sidérurgie : Prix intérieurs : Echo de la Bourse, — Priaz & Uexportation :
osibel. . .
Prix intérieurs Prix a4 l'exportation
, (en francs par tonne mélrique). (en &£-or par tonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE (*) SIDERURGIE
N o ’ @ S| » 3
o 1ol 518 (2,88 5|28 2 £ 2
pERIODES (<3 (88| 2 g (98|55 |¥s|58] 4 £ 2138 , 2 3| 3
5162 3 |poles|2n|2E|fg| 22|22 B4, E | 2|8 | 2|5 |¢<
@29 b e - p<] ot = He | hal e -2 80 . o “~
fo|%3) 4 |35\ |eElad|zs| 2| 5| | Els (2| 2| 5| E |22 |2
HEHBEFEEHIENERTIEE 1 R g | M3 [Ba] R g = B S
2 3| s (g [E° B2 |55|=4d £ g [Py 2 = £
g 5 |8 fE| 2|83 4 8 <
7] H & 8 > =
1937 Moy. mens.| 131} 179; 138 121| 202 851 137 227F 869 991|1.014(1.014[1.248[1.666[4— 1- 2[4- 1~ 1/5- 0- 5]4-12- 8 — —_—
1938 Moy. mens.| 147/ 188 151| 126] 209 93| 142 237 877, 086|1.100|1.100 1.300{1.720}4- 0- 1|3-15- 8/4-17-10|5- 0- 7|5-15- 7{7- 8- 9O
1938 Aoflit ..... 144} 190| 149 123 209 89| 138} 236| 860, 950[1.100[1.100(1.300|1.720[3-19- 2{3-18- 4/4-15- 8!4-15- 6|5~ 0- 57— 6- 9
Septembre.| 139} 192] 149] 122j 212 88 13 242| 860/ 950[1.100/1.100(1.300|1.720|3-18- 0|3-14— 1(4-16~ 8]4-13— 2|5- 8- 8|7- 1- 2
Octobre. .1 143 191] 149 123| 212 90l 139 243] 860{ 950(1.100{1.100]|1.300|1.720[3~12-10{3-13-11|4-16- 8[4-13— 9|5~ 4~ 7|7- 6- 8
Novembre.| 143} 192| 149| 123| 213 91| 139| 243} 880| 950/1.100|1.100{1.300{1.720{3-11- 2|3— 9- 2(4~16- 0{4-12- 4|5- 7- 7|{7- 2- 8
Décembre .| 148 196| 149| 128] 216| - 95| 143! 244] 860 950{1.100{1.100/1.300{1.720|3~ 8- 5[3-10- 8/4-14-10[4-13~ 8|5- 5~ 4.7- 7-10
1939 Janvier ..| 148 196 149] 128] 216| 95| 143] 244] 880] 950|1.100[1.100(1.300(1.720{3~ 7- 9|3 6- 7/4-10-10{4-10- 1(5- 2- 87— 6- 4
évrier ...] 148] 195 149] 128| 216| 98] 143| 242| 860f 950(1.100|1.1001.300|1.720|3- 6~ 8[3~ 5~ 1|4 7-11}4~ 8- O(4-10- 5i7- 3-5
148| 194| 149| 128| 216 94| 143| 242] 860| 950/1.100(1.100(1.300{1.720{3~ 7- 3|3- 7- 8l4- 6~ 3i4~ 5~ O[¢-17- 5|7- 7~ 1
149| 187) 1564| 128| 202 05| 143| 227 860 950{1.100/1.100[1.300/1.720]|3- 4- 0|3- 7- 0|4 5- 8[4~ 3- 2417~ 87— 6- 9
149 187] 154 128 208 95| 142} 229| 860] 950[1.100[1.100/1.300|1.720[3- 6- 6|3~ 6~ 2{4- 6~ 6|4— 0~ 3[4-16- 1)7- 5~ 6
149] 194f 154| 1297 211 95! 143} 283] 860| 950{1.100[1.100{1.300|1.720|3~ 6- 0|3~ 4~ 64~ 6- 5|3-19-11|4-16- 8|7~ 8- 7
860| 950{1.100{1.100|1.300[1.720|3- 6~ 8|3~ 5~ 54— 6- 7|4~ 1- 8|4-16~ 7|7- 6~ b
860] 930/1.100]1.100(1.300]1.720|3- 6- O[3- 4~ 9|4- 4- 0[3-19-10(4-18~ 3(7- 4~ 5
Septembre. 860} 950(1.100{1.100]1.300{1.720] "~ — —  |4-17-10{4-11- 4{5- 8- 1|7~ 7-11
Octobre. .. ~ | — |1.250}1.250|1.475|1.910 ’
(*) A partir d’octobre 1939, prix minima.
IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.
a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur fes marchés régulateurs de Belgique (« Moniteur belge »).
COSSETTES, BEURRE
FroMENT| SEIGLE | AVOINE SRGE PoMuES DB TERRE SECHES DB FERME
D'BIVER Parre Lainn
DB DE Liw  |NON saALf| "o Eures
Gelder- CHICORER| po oy rmip |  BRUT SUINT FRAIS
PERIODES . sche- | Industrie | (derniére (vendu
(derniére récolte) muizen récolte) par kilo)
en francs par 100 kilos en francs par kilo o ;:ecep or
1037 Moyenne mensuelle . | 135,62 123,44 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 |© 25,63 97,47 | 22,66 23,72 0,56
1938 Moyenne mensuelle . | 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 | 104,44 | 23,— 18,44 0,63
1938 Juillet............ 123,77 82,— 108,46 81,79 41,25 62,55 91,62 25,40 108,25 19,57 15,50 0,69
Aot coverennnnnnn 113,98 76,25 94,09 78,76 30,75 38,18 85,57 21,91 116,19 | © 20,90 15,35 0,68
Septembre. ........ 112,67 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 15,87 19,49 | 108,30 22,84 15,08 0,74
Ootobre.....c.oevue 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 | = 24,89 15,12 0,84
Novembre......... 109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 125,28 14,81 0,84
Décembre ........ 109,32 64,17 78,57 4,89 26,76 31,28 87,— 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75
1939 Janvier ........... 110,63 63,96 78,85 74,62 31,63 35,34 66;12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70
Février .. 111,62 61,52 76,31 73,61 | 32,36 35,48 67,60 20,09 113,13 24,80 14,37 0,49
Mars . 116,63 59,93 15,92 74,351 - 31,55 35,33 71,60 20,92 108,06 22,87 | ' 14,40 0,45
Avril .. .. 119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 ;39,28 75,72 20,37 104,41 19,94 13,50 0,46
Mai....... 119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 , 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 | " 13,— 0,46
Juin ..o 118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30,567 73,30 19,62 101,89 18,87 | '12;00°|' 0,52
Juillet.ooovereranes 117,08 59,40 78,08 73,66 35,25 35,05 15,16 19,44 101,98 18,57 13,31 0,56
Aottt v.eueinnnnnas b 107,17 53,77 64,13 68,04 29;09 37,08 77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0,566
Septembre......... | 123,71 ! 106,70 86,15 | 117,05 31,30 35,44 | 106,04 22,27 | 104,21 19,10 15,69 0,67




b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtrai, Bruxelles, Charleroi, Namur et Liége.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture. 4 8
Froment .
(bonne qualité SeaLe AvoOINB Oraxz EPEAUTBB
PERIODES commerciale)
en francs par 100 kilos

1937 Moyenne mensuelle 133,43 119,99 113,22 116,45 96,49

1938 Moyenne mensuelle 120,97 79,60 95,92 91,84 91,560

1938 Aofit ..... sesesecannnsianns 114,65 73,08 93,07 77,13 95,—
Septembre ......... sesessne 116,94 64,98 75,85 74,80 81,71
Ootobre............ ceceannn 114,16 62,16 73,08 74,08 80,66
Novembre.......cco0vuune.n 112,10 60,29 72,33 : 71,73 81,85
Décembre ................ . 111,65 61,04 73,94 73,36 83,66

1939 Janvier...ooeevinenennnnens 113,17 61,41 76,02 C 12,67 82,37
Février..oieeenenenrannenn, 114,90 517,70 72,45 71,26 18,87
Mars covevieeiiracnannanans 121,71 57,31 73,35 72,23 76,—
Avnl ..oiiviiiiiiiinnninn. " 123,85 68,63 77,60 73,74 76,—
Mai couvereiiniiennennances 123,65 67,70 79,18 74,18 75,60
Juin....... . 122,35 56,81 77.02 73,12 —_
Juillet . 121,74 58,— 74,83 3,— —_

“Aolit ...... creerenss 105, — 52,33 60,65 68,24 —_
Septembre ..........cv.u... 122,63 108,05 85,22 122,78 86,83
Octobre.........ovvvuuenen . 134,11 115,56 87,41 148,19 99,—

LA PRODUCTION.
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.
Source : Ministére du T'ravail et de la Prévoyance sociale. . , 5 5
MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN - '
PERIODES D'OUVRIERS PRODUOTIOR PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre 8tock
(milliers) moyen & fin
de jours de mois
fond d’ex- (milliers

du fond on Mons Centre Charleroi | Namur Liége Campine Toran traction | de tonnes)
ot surface
1937 Moyenne mens. . 86,5 124,9 421 364 652 34 460 552 2.473 24,8 605
1938 ‘Moyenne mens. . 91,4 130,3 408 365 865 33 459 545 2.465 24,1 1.934
1938 Juillet ...... veo 91,0 130,1 368 309 586 28 466 497 2.233 21,7 2.203
89,3 127,4 380 315 615 32 383 510 2.234 22,4 2.380
87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.361
91,1 130,4 427 367 670 34 470 5568 2.526 24,8 2.204
94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.5631 24,0 2.234
92,1 131,56 421 368 800 33 481 583 2.5668 24,8 2.222
94,5 133,8 441 387 704 34 503 5956 2.664 26,4 2.333
91,0 130,2 385 320 832 31 452 637 2.367 22,8 2.508
92,8 132,3 451 379 7117 36 511 630 . 2.724 | 25,9 2.696
93,6 134,0 400 362 844 31 460 569 2.452 23,2 2.624
93,6 133,9 422 358 677 32 . 468 613 2.569 24,0 2.274
93,8 133,4 403 386 712 33 491 838 2.662 24.9 2.311
90,1 - 129,6 339 308 606 33 469 567 2.321 22,7 2.276
88,8 127.1 310 343 640 27 375 598 2.292 22,3 2 212
81,4 116,8 349 366 648 31 433 591 2.409 25,6 1.923
CogEs Agaromfinfs ‘Hants PRODUOTION METALLURGIQUEB (milliers de fonnes)
fourneaux
en
PERIODES | progugtion| Nombre | Production| Nombre | activité Aciers | Pidoos | .
(milliers moyen (milliers moyen (4 la fin Fonte d’acier fpx?m Fers ftinis | Fer-blanc
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvricrs | de la pér.) bruts moulées 1nis '
1837 Moyenne mens. 486 3.974 1568 803 47(1) 320 318 7,7 231 3,0 —
1838 Moyenne mens. 302 3.775 142 870 37(1) 206 184 6,0 145 2,6 0,2
372 3.676 1256 803 36 . 198 179 5,2 150 2,1 —
363 3.696 125 839 35 - 196 176 5,8 140 2,2 —
356 3.625 139 848 35 197 180 8,8 156 2,8 —
384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9 0,2
380 3.686 136 830 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2
406 3.768 1368 836 37 232 214 5,6 176 2,8 0,3
408 3.745 132 818 31 231 204 5,9 162 3,2 0,3
360 3.681 105 814 317 203 183 5,9 152 2,5 0,6
371 3.673 123 172 35 222 217 7,6 174 3,1 0,6
362 3.647 110 782 37 226 213 6,0 169 2,56 0,6
417 3.662 121 803 42 270 274 8,7 195 27 0,7
436 3.741 117 793 44 286 298 7,0 200 2,1 0,7
471 3.836 06 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8
Aolit ... . 470 3 860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4
Septembre..... 419 3.761 126 735 38 206 206 6,1 145 10,6
. t )

(1) Au 31 decewbre.



5 6 _ Ii. — PRODUCTIONS DIVERSES.

LAINE MARGARINE ET GRAISSES PREPARERS
Corox d?ngg?il:::%e Stocks de | BRaSSERIES | DISTILLERIES
Production |p.c oo vEs| Peignés dans | Quaatités Déclarations | Déclarations
| PERIODES semestrielle (Iaine condition- les peignages| de farines | Production | Production | en consom- 4
| de filés née ou simple- & fagon déclartes d’alcool mation P'exportation
| ment peséo) (fin de mois) .
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
| 1837 Moyenne mensuelle ............ gg;gg g; 2.5611 2.952 16.829 32.904 4.558 4.516 17
- 1938 Moyenne mensuelle ...... v d e 2w 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17
I 20.100 (1) 2.165 3.689 16.423 39.302 4.586 4.638 7
| 2.027 3.7563 18.171 37.539 4.282 4.228 23
i 2.318 3.526 14.489 40.379 5.558 5.910 23
| 2.836 3.626 16.771 30.674 5.311 5.263 30
: 32.600(2) 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 6.697 12
‘ 2.631 3.951 13.698 48.340 6.452 6.5653 17
| 2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.168 10
| 2.871 3.765 13.699 41.533 5.002 5.086 7
| 2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
| 2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7
34.500 (1) 2.692 3.314 16.966 37.676 4,312 4.071 7
| 3.021 3.551 18.190 25 919 4.548 4.422 19
| 2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5
| 2.5%9 3.648 15 642 43.303 b5 497 5.629 22
| I 2.76 4,468 11.088 32.023 4.772 4.681 4
| SucrE PRoue ALLUMETTES
| i Stocks - .
| Produoti - g
| on (sucres Déclarations Ven?*ggl&,?‘?que Co Lxlzo:'t.stlon
bruts et | en consom- Fabrication nsOmMIng- 8760
; PERIODES Suores Suores raffinés) mation tion décharge
| bruts raffinés (fin de mois) Quantités Valeurs de 'accise)
‘ (milliers
| (tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1 1937 Moyenne mensuelle 18.6876 15.938 111.567 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739
| 1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.334
| 1938 Juillot v.eevernnn. —_ 18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 1.308 1.886
| Aolit ...ovnniinns 9 17.797 69.211 16.773 3.061 8.246 5.423 1.915 2.422
| Septembre ....... 17 17.211 49.212 19.101 4.071 7.705 4.121 2.000 2.482
| Octobre.......... 50.708 22.248 68.435 21.283 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
{ Novembre. ....... 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.622 2.302
| Décembre........ 8.940 19.236 168.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.613 2.106
| 1039 Janvier.......... 652 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447
| ! Février.oovevenns 292 15.843 141.351 12.899 2.3562 7.792 4.325 1.665 2.066
‘ M 86 19.969 128.891 19 211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
| 123 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518
| —_ 21.821 98.829 17.722 2,464 6.395 ’ 4.780 1.575 3.639
f 3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366
| -— 19.024 53.389 23.579 2.077 5.693 4.5156 1.830 2.609
| 7 21 677 25 579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695
91 17.462 9.655 27.823 7.665 2.556 5.515 2.827 3.854

(1) Production du semestre du ler févrler au 31 julllet.
{2) Production du semestre du ler aott au 31 janvier.

| II1. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

57

| AUTORISATIONS DE BATIR DELIVRBES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomérations — 114 communes)
j PERIODES
‘ Constructions Reconstruotions et transformations : Total
| 1837 L'année ...... 8.196 18.002 26.108
1938 L'année .. 8.585 16.416 25.001
| 1938 Juin......... erreeaees y 943 1.507 2.450
Juilleb..oveveevesinnes 666 1.468 2.134
Aolit ..vvvvnvennne 816 1.379 2.196
Septembre ........ 676 . 1.438 2.013
| Octobre ..... errenees 566 1.024 1.680
| Novembro....... . 533 1.072 1.606
| Décembre...... vesesna 424 1.012 1.436
| 1939 Janvier.....ceveoveies 6506 951 1.4668
Février..ovvvvenioann, 721 1.149 1.870
| Mars..oeeeesss veenes . 940 1.528 2.468
| Avril.oviiieiensnane, 646 1.261 1.907
| Mai.oossnnoroanannne, 573 1.259 1.832
| Juin . .o 572 1.282 1.854
| Juillet .. . 454 1.208 1.662
| Aafit (1).evineenanenes 440 1.099 1.539
| Septembre (1)......... 109 495 804
|

(12) Chiffres incomplets (112 communes sur 114).
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.

PRODUCTION des 121
PRODUCTION TOTALE centrales industrielles dites
(Centrales de 100 kw. et plus) de référence
Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorpiion du Chémage Source :
Association des Centrales
. PropucrioN (milliers de kwh.) électriques industriclles
PERIODES _ de Belgique
Total Union Association : Production
des centrales | desexploitat.| des centrales| Sociétés Régies . Production moyenne
! . s Total totale )
électriques | électriques |non affiliées | communales e pt jour ouvr.
de Belgique | industrielles (milliers ( millions
de kwh.) de kwh.)
1937 Moyenne mensuelle ............ 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 — —
1938 Moyenne mensuelle ........ ceee 338 (1) 194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 - —
1938 Juillet....... v 338 170.957 186.980 25.199 14.900 398.036 167.445 6,86
Aot v..unn. e 338 184.379 186.630 24.640 17.509 413.157 168.155 6,46
Septembre ......... 338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81
Octobre .. 338 204.2563 213.638 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22
Novembre. 338 207.337 214.280 28.483 24.364 474 .464 189.212 7,88
Décembre ........covieiiian.. 338 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02
1939 Janvier .....ovvviviiinniina, 3585 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.776 7,18
Février ..ovivevnnnininniannns, 3565 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 7,10
Mars covvvvvnieinnneneerannnns 354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31
Avril oo 354 192.663 200.369 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81
. N 354 182.439 218.713 29.710 18.165 449.017 192.686 7,70
Juin cviviiiiiiiiiiiiiiii e 364 178.536 227.097 28.831 18.017 452 .481 199.800 7,68
Juilleb. o vvvieiinniiniiiennnns 364 173.089 222,932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54
7 0 354 189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189.4117 7,58
Septembre ....iiiiiiiiiiiinn 351 177.409 209.001 29.085 18.512 434.081 183.616 7,06
. () A fin d’année.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(milliers de métres cubes).
Source : Ministére des I'ravaux publics et de la Késorption du Chémage.
REGIES COMMUGNALES SocifTES DE DISTRIBUTION SocigTEs
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant prol;luc’mces
elles-mémes " hetant 1 elles-mé partiell t i °e§:’znt
PERIODES partiellement | 8CHC NG ©g8Z | particllement | ou totalement 3. lmt,enf ) ToraL
ou totalement d'q:l f'b o8 o ou totalement le gaz d Srevtement
le gaz qu'elles 1suribuen le gaz qu'elles qu'elles 8 matours
distribuent distribuent distribuent consommateurs
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1937 Moyenne mensuelle ......... ... 5.804 468 1.238 40.170 16.317 64.086
1938 Moyenne mensuells ...... Ceeenias 5.916 463 1.208 39.810 9.876 67.273
1038 Juilleb......oovvivniiiiiininnnns 6.248 670 1.417 41.521 7.758 57.611
Aot ........... 8.204 801 1.492 41.447 7.800 57.934
Septembre 6.173 536 1.322 41.301 5.066 56.208
Octobre......... 6.222 402 1.178 39.702 9.277 56.782
Novembre 5.816 368 1.103 38.283 9.378 54.937
Décembre 6.419 386 1.266 42.688 9.404 60.242
1939 Janvier.......coiviinniiineninnn 6.209 398 1.116 41.226 9.758 68.707
Février. . 5.490 366 996 37.663 9.082 53.587
Mars. . .. 5.720 384 1.064 41.497 9.716 58.371
Avril .. . ceseeniae 5.265 438 1.006 38.404 11.231 56.344
£ S 5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056
Juin s.vevenannn [ 5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905
Juillet ...... N . 5.804 632 1.423 43.799 17.886 69.645
Aolb vuvuvneniinninnvnenensnnnn. 5.979 722 1.438 43.753 18.595 70.287
Septombre v.vuvueniniiiiiiiiine, 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62,679
Elle ne

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation g{rogenée de la houllle,
'espdce produit dans les cokeries minidres, métallurgiques et ¢

comprend donc¢ pas le gaz de

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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miques et dang les autres indus-
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LA CONSOMMATION.

NoOTE. -— Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumeties,
votr tableau n° 56.

1. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1)..

Magasins
GRANDS MAGASINS & sucoursales CoOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
ot divers (1)

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Octobre ......... 108 99 132 116 124 126 135 140 85 68 147 146 211 220
Novembre........ 85 6 118 101 147 121 142 135 80 66 136 140 168 1565
Décembre ........ 86 6 138 118 182 182 162 164 87 72 187 180 164 174
1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
Janvier co.eeveee. 86 4 129 103 123 127 132 133 4 63 148 164 158 162
Février vvveenen. 72 65 117 110 101 99 123 128 i 59 140 143 127 119
M, 109 95 129 129 125 130 136 146 81 n 150 163 166 165
100 89 130 100 123 126 140 146 3 64 163 161 184 176
99 99 136 119 124 - 134 136 139 71 64 146 152 167 1163
88 86 114 105 128 130 137 138 72 67 148 150 142 141
77 81 120 108 138 147 141 149 72 64 147 158 130 127
.. 55 50 96 84 124 142 137 168 67 61 142 176 114 123
Septembre ....... 76 99 114 71 137 171 160 i(*) 223 69 65 175 212 164 237

(1) Pour les Indices des grands magssins (articles de ménage et divers), la base est la

(*) Chiffre provisoire.

moyenne mensuelle de 1934,

II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabao & fumer,
PERIODES priser et michor
- : (millions de pidces) {tonnes)
D3 X i [ coes 192 584 5.2568 12.945
1938...cvviinnnnrnnnss e, Ceereeeeeans veveren 195 T 616 5.108 13.201
43 140 1.395 3.283
46 153 1.406 -3.420
67 159 1.262 3.274
47 162 1.263 3.223
48 200 1.444 3.240
42 133 1.312 3.299
57 129 1.089 3.433
45 117 1.070 3.162
40 135 1.376 3.436
39 130 1.404 3.654

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. ‘

Gros bétail
PERIODES {Booufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelots | Mloutons. agneaux
A chavres
vaches, génisses)

1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 656 12.%27 29.991 6.957
1938 Moyenne mensuelle .......... 16.457 78 10.957 23.066 6.304
1038 Juilleb...coovieiiiennnnnen 15.070 683 11.066 22.319 2.443
Aolit ... 18.004 761 13.252 23.308 2.882
Septembre . 16.057 788 9.578 18.897 . 3.863
Octobre ...... 18.822 1.002 9.333 23.256 10.229
NoVembre. ... errennrnenns 17.740 856 9.666 23.217 13.537
Décembre «.vvuererrnnniens 16.260 919 8.904 21.624 13.636

1939 Janvier .....oevennneneaaane 16.012 917 12.212 22.681 8.968
Février..ooivieeeenienenns ‘e 15.186 822 13.043 20.001 6.588
Mars covverrinneeerernennnss 18.069 871 16.844 23.563 5.673
Aviil cveineiiieneniinennnes 14.831 770 14.3563 18.35617 3.701

MAE crvenereenansannnones 19.493 903 16.135 25.312 3.330
Juin..ooaen [N 15.120 767 13.323 22.733 2.117
Juillet........ [ 16.003 871 11.883 24.663 2.231
AOUb v eeeennrenneernreranons 19.068 975 13.045 25.993 2.308
Septembre ......cvveriiiiaan 26.433 . 1,075 10.910 24.704 3.399
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LES TRANSPORTS.

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de francs).

RecrTTES
i COEFFICIENT
PERIODES D£rrNsES ExofpENT ,
Voyageurs Marchandises extﬁmti?:ires Total D EXPLOITATION

1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63
1938 Moyenne mens. . 70,2 136,17 5,0 211,9 226,2 — 14,4 108,78
1038 Juillet ........ 92,0 123,0 5,2 221,1 226,8 — 67 102,56

Aolit ....vuees. 99,9 126,9 4,4 231,2 221,8 9,4 05,94

Septembre 9,9 143,3 4,8 2217,9 220,17 7,2 $6,84

Octobre 61,3 151,68 4,7 223,68 220,1 3,6 98,43

Novembre 54.5 148.8 4.2 2017.6 219,9 — 12,4 106,95

Décembre . 57,8 141,56 5,6 204,8 225,7 — 20,9 110,20
1939 Janvier ........ 66,8 139,2 8,6 214,% 226,8 — 12,2 105,62

Février ........ 53,9 1268,5 6,0 188,56 211,68 — 31,2 116,70

Mars ........ . 62,4 145,9 6,2 214,85 229,0 — 14,6 106,76

Avril .ouoounaes 70,8 142.3 5,8 218,8 220,9 — 2,0 100,92

Mai ..ooouannn. 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57

Juin....ooenu., 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10

Juillet ......... 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,36

Aofit o..v..n., . 89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,6 92,98

Septembre (1).. 54,0 143,7 5,8 203,56 217,3 - 13,8 106,78

(1) Chiffres provisoires.
b) Nombre de wagons fournis a c) Statistique du tratic,
I'industrie (1). 1° Trafic général.
VoyaGEURS (GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
-km, (millic
A B (o] A4 C Nomb Voyageurs-|] Tonnes Tonneskm. (millions)
ombre Km. | transport. | o .
Service Service
(milliers) | (millions) | (milliers) 'm;" internat, | Trensit |  Total

1037 Moyenne mens..] 438.774 132.5%6 108.493 547.287 16.8%0 512 6.090 205 204 110 519
1938 Moyenne mens..] 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 164 88 429
1938 Juillet........ 358.683 97.474 81.402 440.085 15.939 584 4.782 171 120 5 378

Aoflit......... 3717.312 101.951 87 807 465.119 16.818 663 4.011 176 139" 73 336

Septembre 399.858 118.692 98.075 495.933 16.173 530 5.440 196 165 86 447

Octobre ...... 433.676 135.446 97.584 531.260 16.004 485 5.807 204 171 93 468

Novembre ....| 424.833 122.017 94,742 519.575 16.093 476 5.940 205 187 105 477

Décembre..... 382.513 134.608 91.991 474 .504 15.068 450 5.226 177 176 118 471
1939 Janvier 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434

Février 339.856 108.450 79.899 419.71565 14.292 417 4.573 155 148 82 385

Mars . 392.725 118 072 87.221 479 946 15.660 461 5.246 179 167 85 431

Avril . 376.007 128 090 84.736 460. 743 14.966 463 5.237 186 167 83 436

Mai.......... 400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496

Juin.......... 406.538 129,738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514

Juillet........ 368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456

Aolit........s 379.086 114.627 92.876 471 962 15.274 (2) 563 (2) 5.283 178 184 86 448

Septembre ....} 390.057 143.102 71.524 461.581

A. — Nombre de wa
houille, coke et briquettes.
’ B. — Nombre de wagons

C. — Nombre de wagons

ons

fournis pour transports taxés au départ des stations belges,

chargés en

solt & des statlons d'auntres réseaux situés aun dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
(2) Non compris les militaires rappelés.
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rovenance des réseaux étrangers et destinés solt

y compris ceux pour le transport de

fournis spéclalement pour le transport de houille, coke et briquettes.
a4 des stations du réseau de la Sociéts,
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (sutfe).

c) Statistique du trafic (sucte).
2° Transport des principales grosses marchandises.

A. — Ensemble du trafie.

(milliers de tonnes)

Produits Graisses
PERIODES Pmdn;ts Comb Matér. de dzs Textiles, It’lroduits h:i?es
agricoles mbus- N . Produits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total et tibles Minerais | meealiurg, | verres sables, et o mdu:t,r;ell. Divers
aliment. et glaces silex vétement | pharmac. blx)'ﬁ.igoe:
et terros goudrons
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 5566 77 65 202 82 370
1838 Moyenne mens. 5.2560 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320
1935 Septembre .... 5.251 258 2.117 418 492 493 845 131 143 59 297
Décembre .... 6.055 326 2.238 449 564 378 526 47 162 61 307
1036 Mars ....... .. 5.663 208 2.276 453 6536 541 734 50 216 68 392
Juin ...oueee. 8.767 227 1.486 328 355 366 566 29 128 53 239
Septembre .... 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre .... 5.842 385 - 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359
1837 Mars ......... 6.147 341 2.472 536 672 592 728 64 256 98 391
Juin,....oeeees 6.316 243 2.515 567 826 594 808 53 176 61 384
Septembre .... 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre .... 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 276 108 370
. 5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373
5.000 207 1.954 388 422 509 083 39 126 56 311
5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345
5.226 3156 2.506 408 647 3714 450 52 200 70 304
5.246 307 2180 368 517 455 727 65 216 68 3563
5.848 244 2.448 550 639 495 872 46 155 55 346
B. — Service interne beige.
(milliera de tonnes)
Prodaits Graitsses
PERIODES Produita Comb Prod Matér. de deés Textiles, I}’“rnduits h:iles ,
agricoles mbus- 5 . uits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total £ ot tibles Minerals | yatallurg. | verres sables, et et? md‘?“i'e“' Divers
aliment. et glaces silex vétement | pharmao. bg-é bro’0
ot terres ais et
goudrons
1937 Moyenne mens. 8.527 253 1.692 11 188 350 610 13 94 30 288
1938 Moyenne mens. 3.250 231 - 1.623 10 130 312 673 12 85 26 248
1938 Juin ......... 3.1 111 1.380 11 149 347 848 7 64 27 246
Juillet ........ 8.013 125 1.327 9 118 317 79 6 T4 23 2317
Aolt ... .uuen. 3 071 143 1.373 13 130 317 694 38 3 23 251
Septembre,,... 3.384 183 1.6566 12 134 322 737 26 98 26 280
Octobre....... 3.700 6532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235
Novembre .... 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 n 24 242
Décembre..... 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 6 23 231
1939 Janvier....... 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232
Févri 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
3.225 162 1.574 12 1468 288 6823 9 119 24 268
3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
3.821 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252
8.050 123 1.515 22 122 296 617 8 706 28 243.
8.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 228

— 498 —




II. — MOUVEMENT DES PORTS.

a) Port d’Anvers,

Sources : Administration du Port d’Anvers et « Bulletin du Commerce avec les pays élrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ExTREES SorTIES ExTBEES SorTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre dises dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (milliers ‘milliers
navires | de tonnes | de tonnes hareéa 1 de tonnes | bateaux de de tonnes | bateanx de e tonnes
de jauge) | métriques) | OPBTE! surlest | yriques) stéres) | mdtriques) stéres) | mélriques)
1937 Moyenne mens..]  1.032 |  2.083 1.193 804 167| 1.177| 4.020| 1.422 469 | 3.904 1.378 422
1938 Moyenne mens.. 980 2.012 989 846 134 976 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368
1938 Juin ......... 025 1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368
Juillet ... 980 2.042 934 842 117 868 3.802 1.244 306 3.697 1.194 298
1.009 2.116 1.068 883 132 889 3.741 1.214 373 3.610 1.226 402
1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.689 1.136 405
1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.016 1.220 376 3.757 1.198 318
987 1.987 1.000 838 143 1.168 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314
1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.185 1.084 309 3.207 1.045 355
1939 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302
939 1.931 924 841 119 032 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331
1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285
1.040 2.107 026 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346
1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342
1.086 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 484 3 876 1.279 432
1.018 2 051 937 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407
083 1.950 950 858 139 1.135 421 380
258 523
a) Port d’Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source: Administration du Porl d’Anvers. Source : Administration du Port de Gand.
Navires pfisarMES (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALR
PERIODES Tonnage ExTrERS SorTiES MAROCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jeuge) de tonnes mélriques)
. Tonnege | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers 'f ‘milliers de ‘Lmiuiera (milliers
total lel total bel navires | de tonnes | de tonnes | navires tonnes | de tonnes | Entrées Sorties
o -elges A ge de jauge) | métriques) de jauge) | métriques)
1937 Moyenne mens. | (1) 51 () — (1) 19 {(1)— 185 189 243 186 180 4 212 186
1938 Moyenne mens, | (1) 16 | (1) 3|1 @) 371 (1) 3 151 162 191 151 162 87 170 127
1938 Juin ........ 20 1 48 1 134 167 216 128 163 69 168 142
Juillet ...... 27 7 63 13 137 11 198 132 159 53 180 117
Aolit ....... 27 8 69 13 117 141 168 127 151 83 179 133
Septembre ... 22 4] 57 11 167 201 196 146 180 5 172 99
Octobre ..... 18 4 44 7 147 160 174 161 176 101 163 116
Novembre ... 16 3 38 3 183 172 241 161 166 ki 180 124
Décembre ... 16 3 37 3 1568 163 204 162 174 103 152 106
1939 Janvier...... 12 2 33 2 141 163 151 141 167 116 144 82
Février...... 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
10 2 25 2 161 1317 139 160 134 8 124 142
9 2 17 2 153 141 161 164 138 59 131 126
3] 2 1] 2 148 144 152 149 147 76 131 120
5 2 5 2 171 1685 133. 172 157 116 140 122
4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 146 165
4 2 4 2 227 112 117 154

{1) A fin d’annde,
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II. — MOUVEMENT DES PORTS (su:te).

c) Ports de Bruges et Zeebrugge, d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Installations maritimes]|Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et « Bulletin du Commerce avec les de Bruwelles.
pays étrangers ».
NavicaTton NaviaaTiox
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES MARCHBANDISES ENTREES SorTIES
(milliers de (milliers de N MAROCHANDISES
'Tonnage| tonnes métriques) | ronnes métriques) entrées et sorties
Navires | (milliers Tonnage{ March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | (milliers| (milliers (milliers
de jauge) de ldet de t de [det de det
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires de méiri- | navires de mélri- méirigques)
. jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle . 172 - 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . 131 163 37 28 13 2 62 28 22 52 28 29 492
142 177 43 20 13 2 59 38 39 58 36 29 544
1566 222 49 25 11 3 46 22 18 48 22 19 519
133 166 41 26 10 3 44 23 23 46 24 21 492
127 150 33 31 10 2 68 30 19 52 26 29 492
130 145 36 28 15 2 66 38 26 87 36 42 450
166 208 34 36 16 1 68 38 35} - 60 39 43 387
146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462
134 162 38 33 19 3 45 23 15 46 217 33 453
146 183 26 21 16 3 48 22 117 417 22 23 543
133 166 21 30 11 2 50 30 11 49 217 33 481
. v 134 191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498"
Juifeeereeeianennns 128 158 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504
Juillet..o.ovvvnnnnn 159 235 65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489
Allbeeeeiarennennss 123 174 4 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499
Septembre.......... 27 46 40 29 20 45 32 36 485
Octobre .....ovouvn. 25 33 46 26 18 46 29 33 559

e) Port d’'Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaguEsoTs DE L'Erar
PERIODES ExTREES SorTIES ENTRERS SorTIES ExTREES SorTIES
gi Tonnage| March. | ¢ g Tonnage| March. | ¢ £ March. | @ £ March. | & £ |Nombre| g £ [Nombre
2 & | (milliers| (milliers 2% | (milliers| (milliers| 25 T | (milliers| 2% T (milliers -E'S de - 'E B de

88 lde s de t B8 ldet de t g 2 | Tonnagelg, tonnes| 8 & |TONRAECIG, ¢ §2 | voyag. | § & | voyag.
z K de jaugej| métrig.) | = 3 de jauge)| méirig.) | & 3 méirig.) | & 5 métrig.) | & 3 (millsers)| & g (milliers)

1937 Moyenne mens. . mni{.- 39 10 71 39 21 107 20 81 109 3 100 321 101 {. 33
1938 Moyenne mens.. 69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 - 95 27 95 27
102 72 7| 104 74 26 | 107 22 8 99 2 — 182 78 | 183 06

86 62 2 84 61 21 92 17 0 89 3 —_ 127 271 127 47

56 31 13 56 31 22 80 14 7 80 2 — 63 7 62 8

b4 31 11 56 32 26 83 16 8 85 2 — 62 5] 62 6

n 33 19 68 33 20 63 11 6 66 2 - 64 11 04 7

68 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 - 63 1 63 11

47 27 21 46 25 14 66 12 7 85 3 —_ 56 5 56 6

52 32 12 54 35 11 4 11 3 89 7 — 63 6 63 7

49 32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 —_ 74 19 k61 20

62 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 — 1 16 71 16

79 67 8 76 64 181 112 21 81 114 6 — 92 18 93 21

111 94 26| 1156 97 20 | 109 20 9 95 3 — 154 51 154 43

121 105 20| 116 103 27| 110 22 13| 107 9 3 173 58 | 174 73

23 14 24 16 52 10 59 3 34 2 34 3

12 12 12 12 72 16 66 6 14 1 14 2
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: LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
.. BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

1. — RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

VALEURS

QUANTITES
(milliers de tonnes) (millions de francs}) Prix
 RRIONES ‘Objets | Mati® Objets | Matid 0 e -
jets atidres jots atidres r ]
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes ot argent PAR 2
‘Anim. | menta- ou Produits T Anim, | menta- ou Produits! non T &
vivants | tion | simple- [fabriqués| T0%8%% | vivants | tion | simple. |fabriqués| ouvrés | TOLaUX | poxnm E
et ment et . ment et 3
boissons |préparées| boissons |préparées monnaies (francs)| ©
:
IMPORTATIONS. 2
1937 L'année .... 12,0 4.076 ) 34.063 835 | 38.986 | 36,0 5.419 | 15.869 6.163 | 405,56 | 27.893 716 E
1838 L'année..... 8,6 3.777 ] 217.110 659 | 31.555 | 28,2 4.660 | 12.612 5.395 | 471,71 23.167 34 /A
1938 Juillet ...... 0,7 289 | 2.219 54 2.562 2,1 370 043 417 54,3 | 1.786 697 J,
Aollt ....... 0,9 321 2.202 56 2.579 3,2 385 1.127 389 46,4 1.961 760 E
Septembre 0,7 344 | 2.267 417 2.659 2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694
Octobre..... 0,3 372 | 2.226 57 2.655 1,7 414 999 423 18,6 1.865 699 E
Novembre, .. 0,3 3821 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 a
Décembre .. 0,3 3371 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 w67 B
1030 Janvier..... 0,1 206 | 2.283 54 | 2.633) .0,9 334 [ 1.224 a1 | 70,8 200m) w87 | ©
Février..... 0,3 304 2.0908 54 2.456 1,6 319 1.061 459 41,3 1.841 760 +
Mars oovuune 0,3 359 2.166 65 2.580 1,4 367 1.120 519 40,4 2,047 790 ~
Avril ....... 0,2 307 | 2.150 62 2.519 1,- 318 927 425 38,7 1.709 678 E
Mai . 0,2 347 2.489 63 2.897 1,6 365 995 443 33,5 1.839 633 a
Juin. . 0,1 416-] 2.381 59 | 2.857 0,7 388 962 418 29,- 1.798 630 9 -
Juillet. . 0,8 272 2.533 56 2.862 3,2 260 8§85 397 41,- 1.587 572 =
. Aoflib....... 0,9 279 2.469 52 2.802 3,2 261 1.0587 399 56,2 1.777 651 K
EXPORTATIONS.
1937 L'année .... 6,3 730 ; 18.518 | 5.758 | 25.010 | 67,4 1.364 | 11.252 | 12.523 | 810,0 | 26.516 ] 1.020 2.
1938 L’année..... 5,5 604 | 17.209 | 4.189 | 22.008 | 67,4 1.134 | 9.790 | 10.502 | 231,11 21.724 987 |— 1.
1038 Juillet ...... 0,6 35 1.3562 331 1.719 5,6 73 704 826 15,6 1.623 944 |—
Aot ....... 0,5 29 1.429 321 1.780 6,3 61 858 188 11,0 1.726 969 |-—
Septembre 0,4 36 1.499 343 1.879 5,0 72 828 849 20,0 1.776 945 |—
Octobre..... 0,4 52 1.665 360 | 2.078 4,3 91 9056 941 18,2 1.959 943 |4
- Novembre. .. 0,6 66 | 1.546 404 | 2.007 6,1 99 892 923 26,0 1.946 969 |+
.3 Décembre... 0,3 90 1.331 383 1.805 4,4 137 919 963- 23,4 2.047]1.134 |+
1938 .Janvier..... 0,3 51 1.277 338 | 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 | 1.060 |—
Février..... 0,6 42 1.289 3171 1.649 5,3 92 907 823 23,4 1.851 ] 1.122 |+
Mars ....... 0,5 39 1.345 368 1.762 5,6 80 900 881 25,6 1.89211.079 |—
Avril....... 0,5 35 1.356 359 1.750 5,1 69 725 838 20,0 { 1.666 946 [—
Mai ........ 0,4 41 1.656 406 2.103 4,9 79 940 979 16,8 2.020 960 {4
Juin........ 0,6 52 1.870 451 2.374 4,8 88 886 1.056 25,8 | 2.061 868 |+
Juillet...... 0,7 30 1.695 425 | 2.151 7,4 61 812 989 19,6 1.889 869 |4
Aolit ....... 0,6 41 1.715 427 2.184 5,0 74 958 969 24,7 2.031 932 |4
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(millions de francs)

RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS EXN P. C.

91,5
93,8

90,8
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS

7 6 (classification adoptée par le Conssil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).
QuUaNTITES (milliers de tonnes) VALEGRS (mtllions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transformation unoe transformation
Articles Totaux Articles Totanx
bruts . (1) bruts . (1)
. plus s us
simple avancée . simplo avrz’xncéo
IMPORTATIONS.
1937 L'année .......cccovvvinunnen, 29.7565 8.557 752 39.0685 13.754 7.641 5.860 27.662
1938 L'année ....ovvvvvvnnnnnnnenns 24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167
2.024 521 50 2.595 913 521 433 1.906
1.988 526 48 2.562 844 550 399 1.786
2.005 621 53 2.580 1.063 436 349 1.939
2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845
2.039 533 83 2.635 900 531 404 1.856
2.054 5562 1 2.683 937 483 418 1.895
1.948 626 50 2.623 1.011 5456 572 1.987
1.979 602 52 2.633 1.022 568 421 2.071
1.873 511 51 2.455 076 428 303 1.839
1.961 568 60 2.589 982 522 504 2.048
1.914 544 59 2,517 714 478 415 1.708
2.240 598 59 2.808 856 591 447 1.839
2.198 604 55 2.857 844 515 409 1.798
2.245 543 53 2.840 708 446 395 1.5921t
2.233 545 50 2.828 794 523 402 1.776
EXPORTATIONS.
1937 L'année ....cvvivininvinnnnnes 11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.840 8.666 25.689
1938 L'annés .......coevnvnnnnnenns 11.041 9.281 1.682 22.008 4.304 9.321 7.873 21.724
1938 Juin ..ovvvviiiiiiiiiiiiiinaan 906 671 72 1.743 346 657 633 1.648
Juillet . . 846 742 131 1.719 317 686 614 1.623
Aot cvvvvennniiiines e 939 | n7 123 1.779 344 682 701 1.734
Septembro 063 15 142 1.875 362 780 624 1.777
Qctobro .....ccoviviiiieienenn, 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
Novembre...............c.0he 1.023 840 144 2.007 382 ° 869 69 1.045
857 789 157 1.805 411 866 761 2.040
87 761 118 1.667 368 794 575 1.749
761 87 121 1.649 374 710 %53 1.851
971 6368 145 1.762 398 750 724 1 .888;_;} i
910 497 141 1.749 339 731 576 1.656 1
1.139 801 163 2.103 409 917 0683 2.017%
1.244 961 168 2.874 378 840 728 2.053
1.051 961 127 2.147 326 884 662 1.882
830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889

(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéclales. L

LE CHOMAGE.

1. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
80 Source: Office national du Placement et du Chémage.

Assurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS par 1.000 assurés en 9
et des journées
en chdmage en chémage en chémago en chdmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Septembre ......... eeesraananes 00.574| 124.010] 84.282) 144.074 9,9 13,0 9,3 15,1 687 950 11,6 15,8
Ootobre ovveniiiriiiaiiieiionns 91.993| 135.847] 81.504| 154.827} 10,1 14,1 8,9 16,1 686 958 11,4 15,9
Novembre ....ovvvevveaeiinnaen, 115.564] 150.892f 110.176( 156.470] 12,7 15,56 12,1 16,1 872 1.123 14,5 18,7
Décembre.....ooovvvrieiiniinns 136.298{ 167.145] 147.510( 232.788f 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 1.420 | 18,6 23,7

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
Janvier «....iiiiiiiiiiieiee 146.678] 173.209] 178.668| 218.334] 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 | 20,2 22,0
Février .o.ooovviviiiiiiiiiaies 141.499| 166.851] 164.444, 178.051} 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 | 1.208 19,9 20,1
Mars.cooviiiiiiiiiiiaiiniiianes 131.007| 162.735| 138.510| 148.688] 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.002 17,3 18,2
Avril oo 121.734( 144.932} 136.141| 145.062] 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.058 16,5 17,6
.3 121.763( 150.021] 171.217| 157.655] 13,1 14,8 18.4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,9
Juin ool 115.382( 144.188) 158.064] 146.928] 12,3 14,2 16,8 14,5 066 1.010 15,9 16,8
Juillet «oovvvivivriiiiiiiiiianes 114.555] 144.651] 152 286 156.804] 12,1 14,3 16,1 15,4 036 090 15,6 18,5
Aol . i 118.750| 150.791| 149.096] 163.355] 12.5 4.9 15,7 16,1 8§09 1.021 15,0 17,0




II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.

Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chémeurs contrélés,

FLANDRE

FLANDREB

a
MOTS Semaine | 8, 8| ROYAUME ANVERS BraBANT OCCIDENTALE ORIENTALE Haimnavr Lifaom LiMBOURG LUXEMBOURG NaMor
s R :
STATISTIQUES SE - ‘
’ du | au {§ 2| Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. Total | Homm. | Total | Homm.] Total | Homm. ’ Total | Homm. | Total | Homm.| Tota] | Homm.| Total
1939 Avril ........ — | — 124 | 171.384] 181.039| 30.494 | 40.559 | 21.471 | 22.570 | 27.423 | 28.748 | 39.113 | 43.126 | 25.850 | 26.647 [ 10.393 | 11.684 3.285 3.294 906 906 3.440 3.5695
Mai ......... — | — {28 | 174.059! 186.993] 41.520 | 42.800 | 22.226 | 23.541 | 27.169 | 28.961 | 40.044 | 45.734 | 25.182 | 26.217 | 10.363 | 12.102 3.199 3.212 779 779 3.577 3.647
Juin ........ — | — | 24 | 163 857| 175.250] 33.995 | 40.068 | 20.921 | 22.146 | 24.141 | 25.769 | 37.445 | 42.318 | 26.718 | 27 581 9.091 | 10.738 2.834 2.846 656 656 3.066 | 3.128
Juillet ........ — | — | 20 { 163.532] 173.732] 38.473 | 39.494 | 21.248 | 22,432 | 25.470 | 26.981 | 36.556 | 40.553 | 25.842 | 26.740 9.525 | 11.048 2.774 2.785 699 699 2.945 3.000
Aolb ........ — | — | 23] 165.850| 176.033| £9.345 | 40.334 | 21.529 | 22.719 | 25.688 | 27.428 | 37.402 | 41.389 | 25.556 | 26.358 | 9.550 | 10.954 3.028 3.050 826 826 2.916 2.975
(*) Septembre ...] — | — | 24 | 203.355] 222.884| 43.162 | 49.537 | 25.467 | 27.189 | 36.281 | 42.532 | 42.489 49.137 | 29.648 | 31.087 | 12.636 | 14.631 3.655 3.674 | 1.238 1.238 3.779 3.856
(*) Octobre...... ~ | — | 29 | 160.279| 193.978] 43.302 | 45.151 | 23.877 | 25.401 | 33.458 | 37.556 | 37.173 | 41.425 | 25.927 | 26.175 | 10.374 | 11.823 2.846 { 2.861 894 895 2.628 | 2.693
1939 Aoilt ........ 7112 6 ) 151.807) 171.045] 38.618 | 29.506 | 21.175 | 22.270 | 24.876 | 26.372 | 36.128 | 39.641 | 25.514 | 26.252 9.063 | 10.407 2.882 2.890 801 801 2.750 2.807
14 [ 19 5} 164.614] 175 385| 36.348 | 37.25% | 21.529 | 22.695 | 25.143 | 27.802 | 37.970 | 42.527 | 26.308 | 27.052 | 10.068 | 11.518 3.165 3.180 807 807 2.806 2.962
21 | 26 61 159.933| 168.865] 37.957 | 38.930 | 21.022 { 22.110 | 24.955 | 26.340 | 35.558 | 39.947 | 22.600 | 24.617 9.108 | 10.434 2.823 2.829 762 752 2.849 2.906
28 2 6 | 176.933| 188.729] 43.958 | 45.044 | 22.390 | 23.787 | 27.459 | 29.603 | 29.048 | 43.630 | 26.620 | 27.628 | 10.048 | 11.553 3.303 3.323 939 939 3.158 3.222
Sepbembre ol 4 9 6 | 206.773] 226.809] 49.934 | 51.266 | 25.915 | 27.688 | 33.342 | 58.556 | 44.371 { 52.199 | 20.848 | 32.438 | 13.352 15.512 3.975 3.990 | 1.228 1.229 3.808 3.892
) 11 | 16 6] 213.950] 235.018| 50.488 | 51.920 | 26.701 | 28.457 | 38.374 | 44.995 | 44.445 | 51.858 | 31.403 | 33.024 | 12.983 | 15.103 3.834 3.855 | 1.403 1.403 4.319 4.403
18 {23 6] 199.906] 219.327] 46.146 | 47.511 | 25.000 | 26.729 | 37.040 | 43.781 | 41.545 | 47.709 | 28.887 | 30.263 12,602 | 14.554 3.539 3.559 | 1.239 1.240 3.907 3.981
25 | 61 192.793| 210.331] 46.081 | 47.421 | 24.252 | 25.883 | 36.369 | 42.795 | 50.503 | 44.794 | 27.453 | 28.622 | 11.600 | 13.356 3.272 3.292 { 1.081 1.081 3.083 3.147
Ootobre...... 2 7 6 | 185.093] 202 443} 44.830 ; 46.190 | 23.322 | 24.937 | 35.743 | 41.568 | 38.353 | 43.170 | 26.317 | 27.367 | 11.021 | 12.621 2.858 2.871 | 1.014 1.014 2.635 2.705
9|14 6] 181,174 195.8:2] 44.493 | 45.816 § 23.614 | 25.196 | 34.227 | 38.864 | 37.448 | 41.969 | 25.620 | 26.264 | 10.924 | 11.717 2.690 | 2.705 817 | - 819 2,398 2.462
16 | 21 61 18] 289 (94 230] 44.302 | 45.650 | 23.902 | 25.386 | 33.592 | 37.234 | 37.365 | 41.508 | 25.422 | 26.306 | 10.148 | 11.573 2.868 | 2.881 960 961 2.730 § 2.791
231 28 6 | 177,721 190.057 43.051 | 44.379 | 24.132 | 25.586 | 32.154 | 35.399 | 36.543 | 40.485 | 24.784 | 25.664 | 10.411 | 11.779 3.076 3.090 886 887 | 2.734 2.798
30| 4 51 175.072] 187.276] 42.333 1 43,719 ] 24.413 | 25.893 | 31.575 | 34.715 | 36.158 | 39.994 | 24.351 | 25.272 | 10.064 | 11.424 2.740 2.757 793 794 2.645 2.708
b) Journées de chomage constatées
(milliers de journées).
. g FLANDRE FLAXDRE
YOIS Semaine |.5, 2| ROYAUME ANVERS BRABANT OCCIDENTALE ORTENTALE HaivauT Lificy LinBOURG LUuXEMBOTRG Namue
@ .o
STATISTIQUES s B
du | au |§ 8{ Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total Homm. | Total | Homm, | Total | Homm.| Total { Homm.| Total | Homm.| Total
=
1939 Ayril ........ — ] — ] 24 3.916 4.128 8§98 925 492 517 625 653 895 984 504 602 239 271 75 76 20 20 78 80
Mai ......... — | —1]28 4.828 5.176] 1.149 1.186 620 659 152 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 390 21 22 100 101
Juin ........ — | — {24 3.878 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74
Juillet ....... —1—129 4.688 4.595] 1.105 1.126 614 647 729 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87
(*) Aottt ... d—|—123 3.766 8.995 890 012 492 519 591 €20 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 a6 68
{*)Septembre ...] — [ — | 24 4.817 5 276] 1.129 1.169 606 647 859 1.008 1.008 1.160 719 743 295 340 87 88 28 28 90 92
(*) Octobre...... — | — 129 5.176 5.569| 1.238 1.277 689 734 965 1.084 1.069 1.188 729 756 300 341 82 82 26 26 75 79
1939 Aofit ........ 7112 6 961 1.015 229 235 126 133 147 156 214 234 152 157 54 62 17 17 5 5 16 17
14 | 19 5 815 869 179 183 107 113 136 136 188 210 130 146 49 56 16 16 4 4 14 15
21 | 26 6 945 997 222 228 126 132 147 155 216 236 142 134 54 62 17 17 4 4 17 17
28 2 6 1.045 1.114 260 266 133 141 161 173 230 256 158 164 60 68 19 19 6 6 19 19
Septombre ...] 4 9 6 1.224 1.338 292 307 153 164 197 228 263 308 184 194 74 83 24 24 7 7 23 23
i1 ]16 6 1.270 1.395 . 297 306 160 170 228 268 264 307 188 197 7 90 22 23 8 8 26 26
18 ] 23 6 1.183 1.298] 270 278 149 159 220 260 244 280 173 181 75 87 21 21 7 7 23 24
25130 6 1.140 1.245 270 278 144 154 214 252 235 265 174 171 69 80 20 20 (13 [} 18 19
Qctobre. . ... 2 7 6 1.103 1.20¢ 262 270 139 149 213 248 227 255 157 163 66 75 17 17 6 6 16 16
9114 6 1.076 1.163 260 268 141 151 204 232 223 249 151 157 61 70 18 18 5 5 14 15
16 | 21 6 1.077 1.15% 259 267 143 152 200 222 223 247 162 157 61 69 17 17 6 6 16 17
23 | 28 6 1.954 I. IEG! 252 2 144 153 191 209 216 239 148 . 153 62 70 18 18 5 5 16 17
30 4 5 836 §27 205 212 122 129 157 | 173 180 198 121 126 50 1i 14 14 4 4 13 14

(*) Chiifres provisoires.



STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.

Principaux postes des situations hebdomadaires.

(millions de francs).

-] r3
. ﬁ .. | Portefeuille Comptes courants Rapport {ig 2 g
g w0 ¢ Avances Total p.ode .| Eg =
o g 14 © . sur Créances Billets des lencaisse-| 82 | o =4

PERIODES 8 8| 58| 58| fonds sur en engage- oraux | 8.2 | a8

8 22| o] 28| publies I'Stat circulation N .| Trésor ments engage- | T & V-
& gr| ad| ag bel Divers bli . ment V] Ko
&3 2o | 28|25 ges publio a vue ments BE 5=

a b PRRE &4 vue & .§ 3] 3

Moyenne annuelle :

193B..c0cvvennennnnn 15.945] 4.717) 1.486| 16 286 42 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70

Moyennes mensuelles : .

1938 Aot .......... 15. 4.537) 1.245{ 15 249 735 - 21.159 1.655 87 22,881 66,27 3,— 4,—
Septembre . 4.877] 1.412| 14 414 735 22.681 1.202 76 23.958 64,06 3,— 4,—
QOctobre........ . 5.057 2.335] 13 276 735 23.334 1.962 450 25.762 63,66 2,92 4,—
Novembre. . . 4.512] 1.632| 11 242 735 22.547 2.018 605 25.168 67,80 2,50 4,—
Décembrs . . . 4.580| 1.103] 11 227 735 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,—

1939 Janvier ........ . 4.618 952 11 181 720 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,—
Féyrier ....... . 4.604 873 11 190 722 22,122 2.363 250 24.741 70,09 2,60 " 4,—
Mars .......... . 3.775) 1.433] 11 464 722 21.604 1.362 95 23.061 67,91 2,60 4,—
Avril .....olln, . 2.807 2.392] 15 729 722 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70
Mai.ooovnnnnns . 2.480| 2.877 19 530 722 22.300 685 <90 23.075 66,86 3,32 4,82
Juin......o....n 5. 3.313| 1.970 16 311 722 22.167 914 106 23.187 68,26 3,— 4,50
Juilleb «.vovvens . 3.9811 1.214 13 313 12 22,741 1.037 51 23.820 69,60 2,58 3,66
Aottt ... . 4.385] 1.190| 17 489 709 24.048 1.542 32 25.622 69,561 2,50 3,50
Septembre . . 1.664f 2.25¢4| 21 1.089 709 27.186 1.085 23 28.274 64,24 2,50 3,50
Octobre ....... 18.089] 4.393| 2.582] 19 758 709 27.052 934 12 27.978 64,65 2,50 3,50

Données hebdomadaires

1939 5 octobre..... 8.158) 4.628; 2.277| 21 879 703 27.234 862 18 28.114 64,59 - 2,60 3.60
12 id. ..... 18.181} 4.386| 2.641] 18 767 709 27.106 1.036 156 28.156 64,57 2,50 3,60
19 id. ..., 18.002| 4.351 2.649| 17 754 709 26.937 934 11 27.882 64,56 2,50 3,50
2 id. ..... 18.016| 4.208| 2.760 18 631 709 26.850 907 3 27.760 64,90 2,50 3,60

(1) Depuis le 6 juillet

) Depuis le
de 2,50 p. c.

1939, les traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptées au taux de 1,50 p.
6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux aya

C.

b) Banqgue du Congo belge.

Principaux postes des situations mensuelles

(millions de francs).

représentatives de ventes & l'étran.

nt moins de 120 jours - courir, sont effectuées au taux

ENcA1sSE Effets Circulati CREDITEURS Proportion
Encaisses |. surla oilats de
diverses | 'Colonie, : ( :te Pencaisse
PERIODES Lingots et avoirs B ]la. Débiteurs moxfunics . .
et : en elgique ’ N a ciroula-
monnaies | D°Vise30T T“‘“f’ banque ' %tq métalli- & vue 4 torme o,
d’or I'étranger quee) %
1937 Moyenne annuelle........ 08,3 67.4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,06 669,56 58,6 48,39
1938 Moyenne annuelle........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,56 64,5 45,85
1938 31 mars .....vcvennnnns 135,9 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 376,0 501,8 83,6 48,04
30 avril......coaeennn 135.9 47.0 182,9 283,9 178,6 170,4 363,9 510,9 69,8 650,25
Blmai vooovvvninnnnens 166.9 17,0 132,98 281.8 165.7 185.7 369.2 4945 60,9 49,54
30 juin ... 165,9 — 165,9 285,7 179,1 167,7 3178,2 492,8 66,3 43,87
31 juillet . 165,9 —_ 165,9 360,4 173,7 163,1 280,1 565,0 61,6 43,64
31 800b...ieeennnnnns 165,9 — 185,9 254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32
30 soptembre........... 165,9 — 165.9 190,0 292,0 155,68 369,0 497,6 61,0 44,96
31 00tobI® «vvvunnrenns 165,8 — 165.9 134.2 319.9 150,2 363.1 481,0 50,9 45,68
30 novembre ........... 165,9 — 165,9 .149,8 203,8 184.9 364 .6 503,8 52,9 45,49
31 décembre............ 165,8 -— 165,8 193,0 244 7 188,9 305,8 488,1 46,9 41,00
1939 31 janvier.....c..ce0e0en 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,06 398,4 504,1 49,7 42,88
28 TEVHIEr »vvnnneeernns 165,8 5.0 170.8 232.6 262.1 164.4 401.3 523,0 48,2 42,58
31 mars.. 165,8 —_ 165,8 267,8 211,8 167,1 387,6 530,06 51,3 42,79
30 avril. 165.8 — 165,8 275,0 197,0 171,6 376,9 529,1 - 42,0 44, —
31 Make.rrrirnrrinnnnns 165,8 — 165.8 2822 221,9 172.4 380.7 562,17 4.2 43,56

— 504 —




c) Situations trimestrielles des banques belges (1).
1° Situations globales publiées par la Commission bancaire
(millions de francs).

1935 1938 ‘ 1937
RUBRIQUES
31 décembre | 31 décembre | 31 mars 30 juin ;30 septembre| 31 décembre
‘ ACTIF.
DISPORIBLE ET RAALISABLR :
Capital non versé .............c.iviiiiininin. Cererieaes 261 231 231 229 229 224
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux .......... s 4.466 3.766 2.924 2.962 2.048 2.976
Banquiers débiteurs ...........ciiiiiiiiieiiiienn., e 3.136 4.473 4.156 4.440 5.077 4.605
Effets & TecovOir «..vuvuerreneiineeieneenecrennsesnnanns 4.466 4.462 4.444 4.698 4.658 4.446
Comptes courants débiteurs ...........ocvvivnvnrnens eeene 8.133 7.903 8.201 8.429 8.385 ‘ 7.990
Fonds publics belges ........ b erenesereanraterterriasionas 3.122 4.459 4.710 4.680 - 4.399 3.800
Fonds publics étrangers ........ e, FUPURUR 120 152 207 278 119 86
Actions de banques ..............iciiiiiiiiiiiiiiiien... 337 333 322 324 . 327 259
Autres actions ...ttt 487 404 485 475 483 478
Obligations ........ ettt tte et taeraraaaas e . 3 30 19 9 22 18
Participations syndicales et valeurs & réaliser ............... 27 34 78 107 160 83
Valeurs de la réserve légale ............cocovvninnnns eenas 109 122 123 139 139 140
DIvers it i i e aeas 1.606 2.009 2.218 2.1868 2.518 2.012
Tolal disponible et réalisabdle. .. 26.140 28.458 28.208 28.956 28.462 ' 27.121
ImnopILIsS :
Frais ;ie constitution et premior établissement............... [ 3 3 3 3 4
Immeuble, matériel et mobilier .......... Geesssnerensoneren 621 579 576 575 683 697
Total immobilisé. . . 526 582 579 678 586 601
Total général actif... 26.666 29..040 28.787 29.534 29.048 27.722
PASSIF.
ExigisLe :
Banquiers créditeurs ....... e eeeesrasttrseeeracatnatensenen 2.628 2.959 2.586 2.637 2.568 2.340
Dépbta et comptes courants . )
a) & vue et & moins de 30 Jours .........eenvniieunen . 16.087 17.312 17.004 17.881 17.202 16.343
BY A plus de 30 Jours ... ...ciiiiiiiiiiiinniinaaanan " 3.038 3.300 3.586 3.377 3.302 3.28_8
Bons de caisse et obligations ........i..ciciiiiiiiiiiii, 69 56 58 64 64 T e
DIVEIS .. eveneernieerinereneee et e et eeaan e eennaes 1.463 2.073 2.185 2.188 |  2.444 2.274
Total exigible. .. 23.163 25.700 25.429 26.147 25.668 24.306
Nox Exiersrn : -
Capital Bocial.......ovuiiiieiiiiiiii it iiiiiiieraireaeas 2.827 2.796 2.708 2.810 2.804 2.846
Réserve légale ............ 128 131 128 146 139 140
Réserves indisponibles ......... 4 1 1 2 1 -
Réserves disponibles ..... e B, e 352 314 388 301 308 302
Provisions. ..coeevuenieiiieiiinnnnn. e, 192 39 45 38 38 37
Souscription augmentation de capital ...................... — —_ - —_ - 2
Total non exigidble. .. 3.603 3.340 3.358 3.387 3.380 " 3.416
Total général passif... 26.668 29.040 28.787 29.534 28.048 27.722

(1) Vitesse de circulation de la monnale dans les banques, volr tableau no 35.




¢) Situations trimestrielles globales des banques belges (1)
publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES . 30 juin 1938} 30 sept. 1938 ‘ 31 dée. 1938 ‘31 mars 1939‘ 30 juin 1939
ACTIF,
A. Opdrah'om d'épargne (article 15, arrbté royal 42)......00c0iviniiininnines —_ — —_ — —
B. Disponible et réalisable : .
Caisse, Banque Natnonule, Chdques postauX vovvevrnerenscosanssnes 1.162 1.493 2.106 1.263 978
Préts au jour le jour ........ 477 314 679 524 785
Banquiers ......oeeveeennnnn Ceerarerinneaes 3.591 3.040 2.686 3.320 3.006
- Maison-mére, succursales et filiales +ovoeononrnnns tessererseanes vesne 503 294 517 477 409
Autres valeurs & recevoir & court terme ......... 1.568 1.509 1.539 1.693 1.617
Portefenille-effots «ov.veverieiirsnerieesarinesssercracenssocsncons 3.054 2.180 3.747 3.283 3.305
Reporta et avances sur titres ........... eeesennen ERsmsammEEERERE" 1.398 1.347 1.292 1.322 1.136
Débiteurs par acceptations ......eeveeeenennn. ececsccccsssesens vee 995 896 872 1.017 956
Débiteurs divers ....covneeeevescssessssnsnocnses 5.501 5.447 5.272 5.604 5.476
Portefeuille-titres .. 5.516 5.174 4.838 4.920 4.607
a) Valeurs de la réserve léﬂule ceareerienen veveenesas veees 142 141 144 148 149
b) Fonds publics belges ..... ceeseesanaen veessensn RN 4.280 4.025 3.710 3.770 3.498
¢) Fonds publics 6trangers.....coeeeeevncenrocccnsscacoes . 64 68 44 66 34
d) Actions de banques «...eeiererevecisecncensoncsasannss 335 334 335 334 324
€) Autros tibros «.oveiieviniieciiccitiiecttiacttciaaenns 704 616 605 608 602
Divers ..ooevvvevnnnens oo 285 286 168 204 220
Capital NOD VOI8O «..vvvviiveiniereiiaciticaiiasnsnssonons vesene 50 50 52 52 54
Total disponible et réalisable. .. 24.097 22.040 23.668 23.685 22.613
C. lmmobzlué
Frais de constitution et de premier établissement.....c.cc.vcuets ves 4 4 5 5 5
Imeubles oo v vvirterierireceisecssvosssiasssiossrossssssssansons 335 335 329 333 831
Participation dans les filiales immobilidres ........ 171 171 171 1171 171
Créances sur les filiales immobilidres......... - 119 117 118 100 98
Matériel et mobilier .......covvieeiinennn Ceeersasnnnas ceeeseecnee 14 15 13 13 13
Total de Pimmobilizé. .. 643 042 634 622 618
Total général actif... 24.740 22.682 24.302 24.307 23.231
PASSIF.
A. Opérations d'épargne (article 15, arrété royal 42)...... cevenes veeees creee — -— — - -
B. Exigible : .
Créanoiers privilégiés ou garantis ......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiaeienns 194 297 12 413 219
Emprunts au jour le jour........ Ceeeseeciriircareiacnnenn veesenn 61 26 10 50 28
Banquiers .....eececieiiniineaniiisiacnns teverreceanes seeeessnee 1.230 1.215 1.473 1.336 1.299
Maison-mare, succursales et filialos ..... ceeenaes Cesossssassssacuces 177 230 300 259 227
Acceptations ....c.ieeeiiieiiiaiiiiiiionans steriecsstcssasenscsnns 995 895 873 1.019 958
Autres valeurs & ‘pnyer & court terme ...... tssssassssssascssos vee 388 459 389 850 5638
Créditeurs pour effets & l'encaissement............ esvasaacsanscenne 930 878 819 800 801
DépOts et comptes COUrants «..coveevsrocorsscnns sessssssssssiens 16.700 14.610 16.313 15.635 15.286
a) & vue et & un mois au plus «..eveneiiiiiiiiiiiieeieene 14.769 12.868 14.592 13.993 13.798
L L A S T Y 1.931 1,742 1.721 1.642 1.487
Obligations et bons de caisso ....ceevnnnn.. 63 61 53 32 29
Montants & libérer sur titres et participations . 249 261 255 247 246
Divers ...ccovvnenen teeeseccssassssssrsaastetsecnins .o 443 441 380 367 268
Total de Vexzigible. .. 21.430 19.373 20.995 20.998 19.899
C. Non exigible : ’
Capital veiuiiviiieirnaiiiiiiitiiiiiaeeisitisiessineecnes veseens 2.087 2.686 2.685 2.076 2.678
Fonds indisponible par prime d’émission .............. 64 64 64 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 183) 145 145 146 151 152
Réserve disponible ........ciciiiiiiiiiiiiiiiiiaeen seeresseane ves 373 371 3176 3171 393
Provisions.......oeieeinnnann Ea s EEEEEamN R 41 42 36 41 46
Total du non exigible... 3.310 3.309 3.307 3.309 3.333
Total général passif... 24.740 22.682 24.302 24.307 23.231

(1) Vitesse de circulation de la monnale dans les banques, voir tablcau no 35.
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompte des principales banques d'émission.

Depuis le ’ % I Depuis le %
Allemagne .....covvviiieiinienss 22septembre 1932 4,— Hongrie. .oovevvirvrnrnnninnnns . 29 aolt 1935 4,—
Belgique ..oovviiiiiiiiiniiiiiia 6 juillet 1939 2,50 Indes voovvieevnnnnnveneoannnen 30 novembre 1935 3,—
Bulgario c.oovvviiiiiiiieiiniian. 15 aolit 1935 6,— B T 18 mai 1936 4,60 .
Danemark . 10 octobre 1039 5,60 JAPOn cuviviiiiiii i 11 mars 1938 3,46
Dantzig covveiieniiineiiiiinnne 2 janvier 1937 4,— Lettonie (1) ...ovvvvevinennnns 1 janvier 1939 5,
Espagne .oooniiiiniiiiiiiinian, 6 décembre 1033 4,— Lithuanie 15 juillet 1939 6,—
Esthonie ......ccocvviiiniiienns 1 ootobre 1935 4,50 Norvége . 22 septembre 1939 4,60
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Pologne . 18 décembre 1037 4,50
New-York) ..... 27 aolit’ 1937 1,— Portugal .. 11 aofit 1937 4,—
Finlande .. ves 3 décembre 1934 4,— Rouma.me 6 mai 1938 3,50
France...covveeiennnninneennnns . 4 janvier 1939 2,— Sude ..oieviiiiiiiiiiiiieieaas 1 décembre 1933 2,50
Gmnde-Bret.agne ................ 26 octobre 1939 2,— Suisse vuiiiiiiiiiiiiiiia 26 novembre 1930 1,50
GrCO +ivvvveennennarennssonnnnn 4 janvier 1937 6,— Bohéme et Moravie ......co0uuun 1 janvier 1936 3;—
Hollande ........vvvnvnninnnnnss 29 aolit 1939 3,~- Yougoslavie .........oooiiii 1 février 1935 5,—
(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit : 4,5 p. c.
b) Banque de France,
Situations hebdomadaires
(en millions de francs).
Portufeuille commercial § =) 5 ?3 S
2
ot cffets publics 2 E%: 2 5‘53 Rusgort
S8 Ce0n]33°87 ont ot
Encaisse-or |Disponibilitds 58 §o2 é g§§ 2l Billets Comptes Uencafsse-or
8 & vue Effets de commerce Avances €5 0-8218 2% o glau porteur, ’
DATES (Monnaics a escomptés sur titres §':.g ‘E: :‘,§ AP en ct:l‘iﬁmt,s 1 engzx:ble
: et lingots) | 1'étranger Effets “EE=g|8TE & Bleirculation] Crectteurs |
négociables BEEMC|E83 gu f vgue '
sur sur achetés gESEelESERS 9,
la France | 'étranger 2 g g5l =8 = °
q EBE| 2 =
o™
1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 — — 88.288 17.726 63,40
1938 Moyenne ann.. —_ 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 — — 101.704 23.291 f—
19388 : Moyenns du {-1
an 10-11.....] 56.086 — - — - - _ —_ — — 45,90
Moyenne du 17-11 )
audl12,....) 87.285° — — — — —_ 20.627 — —_ — 61,01
1938 4 aofit .... 55.808 23,9 6.334 17,3 1.194 3.675 —_ 101.351 16.818 47,23
8 septembre.| 55.808 24,5 9.166 17,3 1.358 3.7117 —_ 102.900 18.714 45,89
6 octobre ... 55.808 10,0 18.416 24,0 1.967 3.088 — 118.290 23.707 39,30
10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,56 1.997 4.005 — 108.771 26.987 41,11
17 novembre . 87.264 (1) 13,6 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 — 107.349 37.785 60,13
8 décembre . 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 — 108.779 33.911 61,16
1939 & janvier ... 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 —_ 111.520 29.081 62,07
9 février ... 87.266 15,3 7.743 20 2 3.012 3.422 20.627 - 111.253 27.877 62,72
9 mars ..... 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 — 113.886 24.336 63,13
6 avril...... 87.266 13,8 6.651 17,6 3.8W 3.397 20.577 — 120.303 18.775 62,75
4 mai ..... 92.266 16,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 —_ 125.353 19.460 63,71
8 juin...... 92,266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.677 —_ 121.287 23.517- 63,72
6 juillet .... 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.5657 20.5677 — 123.478 20.379 64,14
10 aofit...... 97.266 13,8 6.441 14,1 . 3.595 3.502 20.5877 — 123.733 26.939 61,99
7 scptcmbre. 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.677 — 146.149 20.239 568,408
-5 octobre ...| 97.266 17,2 13.183 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 | 145.716 18.094 59,38

N actuel : ‘7. depuis le 4 janvier 1939.
Taux d'escompte { précédent : 2 Y, %, depuis lo 25 novembre 1938,

(1) Encalsse réévaluée sur la base d'un polds de 27,5 mgr. d'or & 0,900 de fin par franc.
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¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en mzilliers de £).

g J2. 35
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépbts % ;?
Rillets ang
o Monnaies C : - B3
DATES Or d’or et Valeurs | Ezcomptes| Autres cn Organismes Autres 3 a §
 (Issue | d’argent | garanties et Ensemble | . 1ation Banques Total f-%_g
Departm.) | (Banking | par I'Etat | avances valeurs cireufatios publics dépbts N EX R
Departm.) ng
20
g™,
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 98.367 6.8565 21.164 | 126.376 | 479.500 19.614 97.166 37.243 | 153.912 | 20,6
1938 Moyen. ann.| 326.411 995 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 106.224 "36.230 160.654 | 28,0
1838 10 aoit....] 328.412 1.137 109.716 9.238 21.544 | 140.498 489.993 19.315 106.079 34.513 159.907 | 23,4
7 septemb.| 326.414 1.421 101.338 5.354 22.073 128.763 480.115 32.15) 91.2569 34.862 168.2062 | 30,1
. b octobre .| 328.414 1.344 121.871 10.205 22.477 154.553 505.784 12.065 109.703 37.141 158.899 | 13,8
-9 novemb. | 328.414 1.292 101.671 11.103 20.979 133.653 | 482.690 15.937 109.408 35.504 160.939 | 27,9
7 décemb. 326.416 . .1.198 66.136 17.871 21.503 105.510 4817.752 18.628 102.945 35.944 157.617 | 44,3’
1939 4 janvier. 326.4186 685 71.381 48.906 22.380 | - 142.687 488.071 20.503 135.956 37.241 193.699 | 35,6
11 janvier. 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.6814 475.644 | . 19.214 118.139 36.653 174.006 | 29,56
8 février..] 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642{ 474.998 15.351 103.950 35.490 | - 1564.791 | 33,7
8 mars ...| 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 | 144.677] 33,1
5 avril ...| 226.160 1.105 | 100.351 8.485 21.509 | 130.345 | 491.451 16.042 91.947 40.529 | 148.518 | 24,1
10 mai..... 226.160 703 | 114.126 8.102 21.245 | 143.473 | 495.804 19.059 | 101.356 36.279 | 156.694 | 19,7
7 juin . 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 155.128 | 18,2
5 juillet 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 | 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 | 13.9
9 aofit ...] 246.417 687 |. 114.831 5.955 21.533 142 .319 521.877 31.845 81.854 35.929 149.429 | 16,8
6 septemb.|(1) 102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.531 | 18,3
4 octobre . 165 735 113.616 2.392 22.335 138.343 | 538.749 15.346 106.034 40.867 162.247 | 25,9
(1) Transfert d’or au Fonds d’égalisation des changes.
N actuel : 2 9, depuis le 26 octobre 1939.
Taux d'escompte | prooédent : 3 9, depuis le 28 septembre 1039.
d) Nederlandsche Bank.
Situations hebdomadaires
(en millions de florins).
Portefeuille-cffets Avances sur nantissements .| Rapport
Comptes | . de "~
| courants | I'encaisse
Encaisse Billets | créditeurs |métallique
DATES métallique] surla sar de en (parti- " ax
do titres | marchand-l o | circulation| culiers | engagem.
Hollande | I'étranger ob et Trésor) | & vue
. warrants : %
1937 Moyenne annuelle................... 1.168 17,2 3,2 183 .2,8 186 828 656 . -1 83,71
1938 Moyenne annuelle................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 206 944 ‘870 81,79
1938 & septembre.. 1.500 9,3 4,9 204 1,2 290 952 876 82,00
10 octobre.... 1.495 18,5 4,0 289 1,3 290 1.069 57 81,86
Tnovembre......ccoovvivevineenns 1.602 15,7 4,0 307 1,3 308 . 1.016 836 . 81,16
6 décembre .........0ciihiiiiiinen 1.486 10,9 3,6 308 1,8 307 1.010 819 81,28
1930 9 janvier ...........ooiiiiiieil 1.489 8,4 3,8 305 1,7 307 988 839 81,47
(138 732 ¢ 1.7 1.489 8,1 3,1 209 1,7 301 993 828 81,77
L Y < 1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 .. 83,91
D D0 1 1.317 11,0 2,1 208 0,9 209 1.022 535 84,51
8 Mal .eriirriiiriaieeriiernconne 1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02
L 30 L1 T 1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 430 83,48
10 JUilet o v ve s eeeeieaeeannnns 1.151 10,1 2.2 292 0,9 223 1.025 382 81,81
Taolt coreireinniiiennerennnannns 1.154 9,9 18 214 1,2 216 1.014 387 2,34
4 septembre. .. ... tieiiiiiiaiien 1.139 ‘84,6 1,8 247 1,4 248 1.208 303 75,44
9 octobre.. 1.113 35,2 1,6 225 1,6 227 1.129 291 78,39
B NOVemMbI® . vvveirirrienararas 1.115 17,9 1,6 212 1,7 213.; .}, 1114 1. 272 .].. 80,44

Taux d'escompte {

actuel : 3 9, depuis lo

29 aoit 1939.

préoédent : 2 9, depuis lo 3 décembro 1936.
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e) Banque Nationale Suisse.
Situations hebdomadaires
(en mzllions de francs suisses).

Rapport
de
Pencaisse
ot des
Disponibilités| Portefeuille- | Avances Co Billets Autres devises
DATES Enoaisse-or Fy effots sur nantis- ’(i"e" en engagements Y
. Pét sur la Sui t pondants | ironlation 4 vue P’ensemble
des
engagements
avue
%
1937 Moyenne annuelle ............. 2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480° 98,56
1938 Moyenne annuelle.............. 2.852 304 35,1 22,8 15,6 1.558 1.807 96,46
1938 6 aofit........ 2.794 388 4,9 20,1 3.8 1.512 1.761 97,21
7 septembre.. 2.847 374 11,0 20,4 4,6 1.546 1.776 96,98
7T ootobre ....cooveiiieiiinnn. 2.851 311 110,4 26,8 4,8 1.803 1.565 93,86
7 novembre. ... 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38
7 décembre .... 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.670 1.697 94,20
19039 7 janvier...... 2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 03,46
7 février....... 2.813 256 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 - 93,18
...... 2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 04,03 .
......... 2.633 249 171,6 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60
2.472 264 172,56 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67
2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,18
2.469 271 37,8 29,6 5,6 1.711 1.141 96,07
2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12
. . . 2.419 283 61,9 48,7 5,0 2.087 787 94,71
7 ootobre ....eiiiiiiieiiiien 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10
s actuel : 1 ¥ 9%, depuis le 26 novembro 1936.
Taux d’escompte | yrcoedent ; 2 9, depuis lo 9 septembre 1936,
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939.
Rapport
Devises de Por
admises Valeurs : et des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers devises a
DATES Encaisse-or la division- de feuille- sur du Trésor en engagem. | |'ensemble
couverture| naires couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
des additionn. engagem,
billets 4 vuo
%
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35
1938 Moyenne annuelle........ 70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06
1938 6 aolt..........cvnnnn. 70,8 —~ 5,6 142 549 6.063 38,7 2,6 6.429 958 1,03
7 septembre............ 70,8 5,4 133 560 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00
7 octobre .....eiviinnnn 70,8 65,7 92 550 7.337 19,6 0,8 7.641 887 0,91
7 novembre .. 70,8 5,8 121 548 7.020 32,9 0,6 7.423 918 0,92
" 7 décembre 70,8 5,6 134 548 7.252 41,1 0,1 7.629 1.003 0,88
1939 7 janvier .......0000n.. 70,8 5,7 168 554 7.225 44,1 1,6 7.705 950 0,88
(R (512 1T S 70,8 5,9 203 6171 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89
TMArS vovenecnneenran . 70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.937 1.027 0,87
6 avril,.... serevee veses 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83
8mai veiirriiiiiinnns 70,8 5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81
TjuiDeveciuoecrarennns 70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82
2° A partir.du 23 juin 1939.
Portcfeuille Valeurs Couverture
Couverture | cffets, chéques | achetées cn Avances Monnales D de lor et des
DATES de l'or et effets vertu du § 13, sur division- Billets en vers ¢ devizes
et du Trésor n® 3 (valeurs "nantisse- . naires circulation engf‘ugemen S & I'ensemble
devises du serv. de couv. * ment allemandes a vue desengagements
Reich additionn.) & vue %
1939 7 juillet ..... 76,6 7.779 925 57,3 133 8.531 087 0,80
7 aclit...... . 76,6 8.188 919 24,9 126 . 8.799 1.086 0,77
7 septembre ... 76,8 10.592 1.063 32,0 63 10.970 1.611 0,61
7 octobre..... 76,7 9.754 1,349 20,9 237 10.695 1.395 0,63

Taux d’escompte (

actucl : 4 %, depuis le 22 septembre 1932,
précédeat : & %, depuis le 28 avril 1932.
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g) Federal Reserve Banks.
Situations hebdomadaires
(en millions de $).

RfservEs Eprrrs Rapport
Billets Dépots o
Fonds : P réserves
DATES Certificats. achetés publics (g ederal (Bangéues aux
or Autres . sur le nationaux cserve a880C1Ces, | | angagementa
sur le réserves escomptés marché Notes) Trésor, ete.) A vue
Trésor libre %
1937 Moyenne annuelle.............. 8.939 297 13,9 3,4 2.504 4.22 7.328 80,0
1938 Moyenne annuclle,............. 10.423 402 8,6 0,5 2.664 4.200 8.080 82,1
1938 6 juillet. B L ET TR RRI 10.645 3714 8,0 0,5 2.564 4.175 9.207 82,3
10 a0fit... . .ooouts. e 10.642 394 6,0 0,5 2.564 4.136 9.249 82,4
7 septembre........... ... .0l 10.640 356 1,1 0,6 2.564 4.212 9.147 82,3
S octobre ............ ... 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8
9 novembre . cee 11.327 352 7,8 0,6 2.564 4.356 9.0654 83,4
7 Eléccylbre.. 11.672 346 8,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6
1939 4 janvier ... 11.848 . 365 4,3 0,6 2.564 4.441 10.146 83,7
8 février...........coeeiiin, 11.989 442 1,4 0,56 2.564 4.345 10.437 84,1
8mam . ...l 12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.597 84,4
51 a.vr.ll ...................... 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7
3 e R R LR ERPRER R 13.128 364 3,b 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2
Tjuin oo 13.401 350 3,5 0,8 2.564 4.476 11.618 85,4
Bjuillet..oooveiiieiiiaiiii., 13.543 318 4,6 0,6 2.651 4.543 11.649 85,6
9 a0lb...een e 13.923 349 4.9 0,6 2.443 4.551 11.950 86,5
6 ceptembre....ooviiiian, 14.461 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9
. . actue I: 1 9%, depuis le 27 aoit 1937. ' .
Taux d'escompte de la Federal Reserve Ba.nk of New-York l précédent :°1'50 9%, depuis le 2 février 1934, ,
h) Sveriges Riksbank.
Situations & fin de mois
(en millions de Kr.).
= §ag TITRES Errers 2l a COMPTES COUBANTS "f'_- RAPPORT
g |255] 2 D'EraT eavasLes | 85| g 3 EX %
E {832 9w a g
£ 533 2g £ 3 - il o -
EPOQUES 2 |58 88 % A s2| & [2.1 € |B25(s3%
(fin d’année ou de mois) g e g 2 §3;" 2 & a 4 ° g : K] i) ‘E“ g§ & 183 2 .% g é
g 258l e=| 2 | E| 2 | 2 (e8| 2 |® |88 8 |5%| 8 |E4z|Ezs
E le'g 8 g1 w > & E ag |l & = S g -ﬂg o) AL
I et §18 g = @ S laal 2 3 © & g s8] = |gg°% ;gg
g [5°= - ° A °8| 3 E lzE8e8
«° © = o
9
1936 v.vevrerniiiiiiiiiiiienans, 459 1 69,8 § 2591 29,7 70,4 | 12,2 391 | 25,3 893 | 278 | 204 | 15,4 | 3,0 | 1.269] 61,45 36,21
F L X b N 471 { 68,1 256} 6,1 39,6 12,8 749 { 25,4 980 311 434 | 6,41 61,4 1.291] 48,02 36,46
1938 Aolib.e.evivineniiiiaiinanns 528 | 88,6 | 301 | 66,0 | 41,2 11,8 511 ] 22,7| 971 260 | 512 2,7 | 56,4 | 1.406] 54,34] 37,65
Septembre «........... | 573|107 | 548 | 72,0 | 3278 | 12,2 | 411 ] 26,0 [1.083 | 248 { 678 | 2,9 | 69,3 | 1.406 62,89 38,30
Octobre ..... [ .| 691 {116,9| 473 | 82,0 ( 31,8} 13,2 385 | 28,0 {1.028 | 237 673 | 4,1 | 7,1} 1.5631] 67,49| 38,68
Novembre . .. 591 |115,8 491 | 87,0 | 32,1 14,1 351 | 32,7 982 484 452 3,2 89,6 [ 1.633( 60,18{ 38,56
581 |115,8 | 414 |102,0 | 34,0 { 13,2 386 | 36,8 [1.061 418 | 428 | 3,4 | 83,7 1.533] 65,76 38,568
1939 6594 [135,6 | 448 [112,0{ 36,0 | 12,3 | 298 | 39,9 979 | 350 | 583 3,4 | 87,6 | 1.5638} 60,63| 38,62
595 1135,3 468 1117,0 | 36,2 | 12,1 250 | 42,17 991 345 564 3,1 87,6 { 1.641] 60,06| 38,64
598 |135,2 | 460 j127,0 | 38,9 { 12,6 | 231 | 47,6 {1.054 | 324 | 524 | 3,6 69,1 | 1.643] 56,69| 28,66
601 |146,6 488 {137,0 | 49,8 1 12,8 153 | 61,4 |1.041 3417 6500 3,2 72,1 1.551] 57,66 38,72
614 1144,6 | 6526 {147,0 | 45,9 | 13,2 87 | 66,3 |1.012 | 506 | 397 3,6 66,2 | 1.572] 60,68( 39,08
615 |146,6 | 550 1152,1 | 45,7 | 12,6 50 | 67,2 |1.059 | 490 | 368 4,31 63,0 | 1.570] 68,12} 39,20
621 [146,1 560 {162,1 | 45,5 | 11,2 22| 59,2 |1.025 350 | 544 | 4,9 | 64,0 | 1.567| 60,60] 39,65
633 |148,9 | 545 |i82,1 | 43,6 ( 11,3- 191 60,5 11.126 | 338 | 483 | 3,2 | 58,7 ] 1.589f 56,24| 39,86
Septembre...... Cereearraens 631 {152,3 | 470 |190,0 | 43,6 { 13,0 15 | 78,4 |1.259 | 320 327 3,4t 53,6 | 1.547( 50,35 40,99
Octobre.sseuevuereecenanns 626 {106,1 392 [203,0 | 43,3 | 13,8 17 |111,5 |1.248 | 201 246 | 3,4 31,4 { 1.485] 50,17y 42,19

s sotuel  : 2 3% 9, depuis le ler décembre 1933.
Taux d'escompte { précédent : 3 % d%puis le 1et juin 1933.

, (1) L’encaisse métallique comprend l'or de la banque déposé en Suede, augmenté jusqu'a concurrence de l'or déposé_ A .
I’étranger, de 15 p. c. du. total de la couverture métal Ique.
(2) Le contingent d’émission est fixé au double de I'encaisse métallique plus, depuis le 30 juin 1933, 350 millions de Xr.
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i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en millions de Yen).

ENoalsse = = Dtrérs ‘é 3 © =
o R 5 ¢ oo |81 § |4%:
LINGOTS §§ g_ \:ﬁ]-’ 2 ;é - ‘g (ROUVEENEMENT “é‘ gz gn %E g
bates | 3 AR IR I HH R RER.
se 2B 2] e 2| 2| 8 |smle|ali|f| & |zE:
EERERR I RN :| £ HHEIEHEREL

E & & =l 3 Sg|R ] g |

= = 3 8

%

1937 Moyenne annuelle . 624 | 46| 670| — |535] 154 20,9| 86,1 678 1.532 | 217 129| 346| 72| 163} 2.113 | 31,7
1938 Moyenne annuells . 665 | 41| 1706((1)300 456] 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 | 278 | 150 | 428| 112} 132| 2.602 | 27,1
1938 4 juin........ so1 | 49[8s0) — |441] 2,0| s0,8] 30 | 1.127 1.837 | 201} 1109 320 127} 136| 2.420 | 35,1
9 juillet ...... so1 | 47[s848) — ]434| 2,9} 30,4 23 | 1.000 1.870 | 131|139 270 113| 138| 2.300 | 35,5

6 aolib........ 501 | 46| 547| 300 486| 2,9 32,11 23 | 1.4 1.965 | 179 | 157| 336| 70| 147] 2.518 | 21,7

10 septembre. . . 501 | 46| 647f 300 468| 2,0 30,4 15 | 1.366 1.843 | 452 | 178 630 122| 139| 2.73¢ | 20,0

| 8 octobre..... 501 | 44| 545) 300{ 482| 2,9 30,5 15 | 1.441 1.940 | 411 | 201|612 143} 140] 2.835 | 19,2
5 novembre ... sor | 47|548| 300l 41| 2,9 30,5 25 | 1.5m 2.042 | 430 200|630} 89} 215] 2.976 | 18,4
10 décembre ... 501 | 49550 300 418 2,9 30,6 15 | 1.495 2.105 | 187 216| 403! 202{ 120} 2.830 | 19,4
1939 7 janvier ..... 501 | 46| 547| 300 403| 2,9 20,7 22 | 1.845 2.318 | 306 | 251 6567 148] 145] 3.168 | 17,3
4 février...... 501 | 386|537 300/ 420] 2,9 30,8 25 | 1.619 2.246 | 265 |285|660| 85| 121] 3.012 | 17,8

4 mars ....... 501 | 34|535| 300 416] 2,0 30,2] 31 | 1.627)l 2.234 | 225|323} 548 89| 170| 3.041 | 17,6

8 avril ....... 501 | 26{527] s00{407| 2,9 30,6] 156 | 1.650 2.162 | 323 | 208] 621| 110| 137} 3.030 | 17,4

6 mai......... sol1 | 37| &38| 300{402| 2,9 30,1 15 | 1.409 2.142 | 226 | 213| 430| 134] 162] 2.877 | 18,7

10 juin ........ 501 | 39)|540| 300[309| 2,0 30,4 20 | 1.475 2.060 | 277 230 507| 180} 128| 2.875 | 18,8

15 juillet ...... 501 | 47| 58| 300 397| 2,9| 30,6 22 | 1.560 2.104 | 331 257 588| 99] 113] 2.994 | 153

19 noftbee..un.e 501 | 46| 547| 00| 387 2,91 30,2 20 | 1.497 2.244 | 227 285 | 512| 84| 119} 2.959 | 18,5

9 septembre... | 501 | 49] 8501 300l asol 2,00 s0,3l ss | 1.630 2.281 | s25) 286 61n| silus7| 3.3 | a7,7

, actuel : 3,46 9, depuis lo 11 mars 1938.
Taux d'escompte [ précédent s 3,2%5 %, depuis le 7 avril 1936,

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomadaires que depuis le 23 juillet 1938.
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111. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fln (art. 5 des statuts)].

Au 30 septembre. 1939

Au 31 octobre 1939

ACTIF.
. % %
L Orenlingols ..cooooovvvineinecnncnenovannenacanns Ceeesesetsesataretearenracns 16.523| 3,4 17.532 9
I1. Encaisee : .

A la banque et en compte courant dans d’autres banques .........ccociieiinnnn, 27.337| 6,6 15.851} 3,6
1II. Fonds & vue placés b intéréts ........ 11.536] 2,3 13.814( 3,0
1V. Portefeuille réescomptable :

10 Effets de commerce et acceptations de banque ........coviveiniiirieiiiaiiana. 123.990 25,1 109.498 24,2

20 Bons dit TréSOr «.ovvveeieerraoesiasneoaseessesossessesossssessssssssssases 52.072 10,6 48.521 10,7

— 176.062 158.019
V. Fonds & terme placés & intéréts : .

A 3 mois 80 MAXIMUIM . .\uveveneeeeronroerossssnassonersnessssossasonnsrsons 32.979| 6,7 26.575| 5,9
V1. Effels et placements divers :

10 A 3 mois d’échéance an maximum :

) Bons du Tréaor ..vveeereeeererenenersersssosesssssssssensssnsosssans 32.485 6,6 23.205 5,1

b) Placements diverS ....eceeeereseceeciensaossetscsecsnassassnssnessnnnss 68.270 13,8 64.575 14,3
20 De 3 & 6 mois d’échéance <

a) Bons du Trésor .oovviveveeieeiiererensreeseonnesccsonnenens teesesanans . 33.264 6,8 50.845 11,2

b) Placements divers ....... . 28.216 5,7 27.942 6,2

39 A plus de 6 mois d’échéance : :

a) Béns du Trésor ......... 37.913 7,7 22.040 4,9
b) Placoments divers .......ccceeeeeereacessacaronrsatssenssncnsosocncnons 25.860 5,2 25.658 16,7
———— 226.008 214.265
VIL. Aulres actifs : ]
1¢ Garantie regue de Banques centrales sur effets cédés ............ eresseeasens . 570 0,1 6.233
20 Autres postes .........ceee0 teeeseeteciceanenessasnsanaa eeteesescnasronas . 2.457 0,6 . 1.4
. 3.027
TOTAL ACTIE... 493.4721100,0 452.289:100,0
PASSIF.
L. Capital : % %

Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune...... 500.000 500.000

Actions libérées de 25 9f..vcvirersietiarrrittintitartetsesirtiaesennesisosnes —————  125.000| 25,3 |—— 125.000| 27,6
11 Réserves <

10 Fonds de réserve légale .....coiioiiireiiieiiiieiiiiiiironncnnetcnnsennnans 5.117 5.117

2¢ Fonds de réserve de dividendes : 6.659 . 6.659

30 Fonds de réserve générale ......covveveervinninenninanes, R teeaerenases 13.3817 13.317

~—~—— 25.083] 5,1 | —  25.003| 5,6
111. Dépéts a long terme : L

10 Dépbts au compte de Trusts des annuités 153.096 31,0 153.006 33,8

20 Dépdt du gouvernement allemand .....c.ooveevinine,.. 76.548 15,5 76.548 16,9

3% Fonds de garantie du gouvernement frangais ..........coeiiiiiiiiiiiiaiana. 21.262 4,3 —

—_— 250.906 —  229.644
IV. Dépéts & court terme et & vue (diverses monnaies) :

10 Banques centrales pour leur compte :

) A 3 mois AU MAXIMUM ...viueererennreneranerenseneeroneeensoraconsos 11.789 2,4 2.677 0,6
D) A VUG cttvetreneeneroneosrossnsssassensenscsosssssesnsssassnsssonnsss 28.380 5,8 17.497 3,9

20 Banques centrales pour lo compte d’autres déposants : ——————— 40.169 20.174
WU «eeeenoseosssasannosonsesnsssnssenssenasssasssnssssasnnsennsasnns . 1.393| 0,2 1.539] 0,3

3% Autres déposants :

a) De 3 & 6 mois d’échéance. — Dépdt du Gouvernement frangais (Sarre)....... 697 0,1 697 0,2
b) A 3 mois au maximum... 26 0,0 26 0,0
c)Avue ......vnn 886 0,2 886 0,2
1.609 1.609
V. Dépbts @ vue (or}..oovvveneinnnnannn Ceeraeean e eheeieiaeiei et rireeinas 10.688( 2,2 10.664| 2,4
VI, Postes divers :

10 Garantie donnée sur effets de commerce cédés......... casenes P PR 1.168 0,2 .

20 Autres poStes ......... e terereenannarernea. v ———— 37.448 7,8 E 38.566; 8,5
. 38.614
TOTAL PASSIF.. 493.472(100,0 452.289(100,0
NOTE. — L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

emprunts internationaux dont la Banque des Réglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas
inclus dans ces situations. ;
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