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La Banq'ue v'ient tic perd're, en la personn9l de 
M. Marcel At orren, décédé a Anvers le 
13 novemhre 1939 aprèe wne ion gue maladie, scm 
des membres lee plus écoutés de son College des 
(]enseurs. 

Chef d'wne importante firme spécialisée clans 
le commerce des grains, le dé/unt ioesissait dane 
les miliescx d'affaires  d'Anvers d'une considéra-
tiom qeci don'naig cI ses avis une autorité parti-
culière. Il/ut a,insi amené a jower un role aeti/ 
dans divers organismes économiques et associa-
tions commerciales. Ii Jut notamment, a plu-
sienre reprises, président de: la Chambre Arbi-
tiale et tie Conciliation pour Grains et Graines 
d'A'mvers, ce qwi l'amena a participer en cette 
qualité di//erentes con férences internationales 
a Londres et a Hambowrg. 

M. Marcel Morren s'était &xceliemment pré-
pare aviv tácltes qu'il devait entrprendr. 
Aprèe de brillantes etudes a l'école aiiemande et 
a. l'Athénéc royal d'Anvers, it avait complété.sa 
formation a l'Institvt de Commerce de Leipzig 
oil ii passa devx années. Ii s'initia ensuite ass 
commerce des grains par un stage clans une 
grande maison tie Lo'ndres, puis par 'une colla-
boration. tie quelque.c années avec son père a. 
Anvers, et esifin, par scm séjour a. Buenos-A yres 
oi it e//ectuait lee acivits dv cCréales pour 
compte tie la /irme anversoise. 

lnstctllé definiitivement en. Belgique en. 1894, 
it assista eon père clans la direction de icc 
maison, et, ass décès de celui-ci en 1908, prit icc 
direction dv icc /irnze, orintant l'activité pm-
cipale dv celfr-ci vers lee opéra tion.e en orge tie 
brasserie, traitécs avec les grands brasseui's et 
maltestrs de Belgique, de France, dv Suisse et 
d.'Alieinagne. 

Ce grand travailleur réservait vine partie tic 
son temps a. d'av.tree activités qve celles que mi 
imposaienti see a//aires. Pendant icc guerre, 
ré/sigié a. Paris, it s'est largement dCvoué a. l'or. 
ganisation de l'(Ewvre cisc Colis an Prisonnie'r 
tie Guerre. Après le con/lit, it reprit place clans 
lee orgartismes d'isctérêt général oil sa grande 
connaissance dee a//aires l'avait appelé. 

A Ia Ban que iVationale dv Belgiq'ue, it a 
apporté cin concours éclairé pndant plus tie 
trente années enn, qualité tie membie, puis dv 
président du Comité d'escontpte tie la Sicccssrsalc 
d'Awvers et pendant piece tie dix ans en qualitC 
tie Genseur. Gee mandate, M. Marcel Morrem lee 
a remplis aivec icc plus grande conscience, car it 
se /aisait dv see devoirs et de see re8po'neabilités 
vine tree haute conception. Be caractere loyal et 
droit, it avait acqvie icc synspathie de tons cevir 
qvi Pont approche'. 

La Ban q'ue .TVationale tie Beigiqiie coneervera 
/idèiement le souvenir tie icc collaboration 
dévouée tie M. Marcel Morren. 
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LA SITUATION ICONOMIQUL3 DE LA BELGIQUE 
(Octobre 1939.) 

1. - APERU GENERAL. 

L'aspect nouveau de l'évolution économique que la 
guerre impose an pays so dégage très lentement. Si 
los troubles do lorganisation industrielle et finan-
cière, les maux qu'il convient do guérir, les besoins 
nouveaux sont plus pereeptibles, par contre, les 
remèdes ne sont pas toujours A6 notre portée et leur 
application est, dans bien des cas, difficile. A côté 
du problème de Ia production qui peut être rso1u 
par des moyens nationaux et techniques, ii y a celui 
do l'approvisionnement en matières premieres, qui 
est d'ordre extérieur et politique. Quant au problème 
des prix et h, celui des finances publiques, non seule-
meat ils ne rallient pas tous les suffrages quant i Ia 
solution thorique, mais les réalisations proposées 
présentont toutes les variétés qui sont possibles 
lorsque Ia conscience des groupes politiques se refuse 
a ceder le pas h la conscience collective nationale. 

Actuellement la preoccupation la plus immediate 
et la plus inipérieuse est de savoir dans quelles con-
ditions l'industrie beIge pout continuer son travail. 
O'est de la réussite dans ce domaine que depend l'ave-
fir économique, financier et social du pays. 

La tâche du gouvernernent est particulièrement dif-
ficile en cette matière, d'autant plus que le manque 
de preparation du Département des Affaires écono-
miques a constitué une forte entrave jusqu'à cc jour. 
L'annonee de Ia réorganisation de ce département 
doit être accueillie avec la plus grande faveur, sons 
reserve que s'améliore parallèlement Ia coordination 
entre ce département et les autres ministères inté-
ressés de près on de loin h, l'organisation économique 
du pays. 

L'attention est tout particulièrement retenue par 
la situation do lindustrie charbonnière qui, plus que 
jamais en Ce moment, est Ia pierre angulaire de Ia 
structure industriolle du pays. Indépendamment du 
blocus, cette industrie so trouve devant l'obligation 
d'accroItre Ia production par suite de lintensifica-
tion d'un courant d'achats qu'elle ne peut satis- 

faire sans dini.inuer les stocks. En fait, au niois d'oc-
tobre, aprCs uno amelioration, do la situation de la 
main-d'uvre, on n'était plus très loin do l'extraction 
normale. Mais los évCnements requièrent une produc-
tion, accrue tant pour satisfaire les bosoms du pays 
quo pour profiter des possibilités d'exportation. Cette 
amelioration n'a toutefois pu, We obtenue qu'en retar-
dant des travaux de preparation qui s'avéreront bien-
tot indispensables. Aussi la démobilisation des 
ouvriers mineurs et Ia question do l'aménagement de 
la durée du travail sont-elles 0 l'ordre dii joui. 

L'industrie sidérurgique a pu réaliser avec Ia 
France un accord de livraison de minerais qui Iui 
permet de travailler 0 un rythme un pou moms fort 
qu'avant Ia guerre, mais avec des marges très élar-
gies entre les prix de revient et les prix de vente. 
O'est ainsi que Ia production de fonte, tombée on 

septembre 0 76 p.  c. du rythme du mois d'aoüt, est 
remontée 0 91 p. c., on octobre. L'industrie a Pu 
profiter en outre de la forte demande pour augmenter 
Ia part des produits finis. Los indices respectifa pour 
los aciers finis sont de 76 et 106 p. c. En correlation 
avec ceci, la production do coke a été de 101 P.  c. en 
octobre. 

11 semble que la situation soit beaucoup plus pré-
cairo dans les industries des métaux non ferreux pour 
lesquelles aucun chifire n'a Pu encore être donné. 

La plupart des industries textiles ont bénéficié d'un 
accroissement do la production. L'industrie du jute, 
par exemple, est pleinement occupCe en, ce moment et 
l'offre ne pent être augmentée. Les filatures de un, 
fort touchées par Ia crise, ont bénéficié d'un regain 
vigoureux d'activit. Ii y a aussi redressemont un 
peu moms fort dans l'industrie eotonnière. L'appro-
visionnement en matiCrés premièros paralt relative-
ment bien assure dans les industries textiles depuis 
la fin du mois d'octobre. Enfin, les chiffres des con-
ditionnements de lame de Verviers indiquent aussi 
une reprise dopuis septembre, mais de ce cOté, Ic pro-
blème des matières premieres suscite do graves préoc-
cupations. 
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Les act,ivités les plus touchées sont le travail au 
port d'Anvers et l'exploitation des carrières.. Les 

moyens a mettre en ceuvre poir pare • r A. cette situa-

tion ne sont malheureusement pas en notre pouvoir. 
Par contre, un regain sérieux d'activité existe dans 

In plupart des usines de Ia construction inécanique 

ainsi que dans In construction navale. 

* * * 

Le problème qui prend la seconde place est celui 

des prix. 
Les indices trimestriels des prix établis par l'Insti-

tut de Recherches Economiques de Louvain complètent 

les indications des indices offlciels. 
Be juillet & octobre, l'indice officiel des prix de 

gros a monte de 23,8 p.  c. Cet indice exagère légère-

ment la réalité parce que les produits d'importation 
occupent une place trop grande dans l'ensemble. L'in-

dice etabli par l'Institut de Recherches Economiques 
de Louvain portant sur un plus grand nombre de pro-

duits et par consequent plus représentatif, ne 

témoigne quo d'une hausse de 16,5 p. c. 

L'intérêt de l'examen de ces chiffres reside cepen-
dant surtout dans Ia decomposition des groupes. 

Bans l'ensemble, les prix industriels et agricoles 

montent i l'unisson, les premiers de 16,6 p. c., les 

seconds de 16,4 p. c. Oette uniformité cache toute-

fois des evolutions très différentes a l'intérieur des 

groupes. 

La hausse des prix industriels est générale et 

affecte a peu près égaiement tous les stades dc Ia 
production. ii est trCs caractéristique que matières 

premieres et demi-produits tendent a retrouver les 

niveaux de prospérité de 1937. Les indices des pro-

duits finis les dépassent. Ii se rétablit ainsi en ce 
moment des relations de prix de haute conjoncture 

dans lesquelles les vendeurs imposent leur volonté 
aux acheteurs Bans une haute conjoncture normale, 
les vendeurs de produits finis sont cependant freinés 

très fortement a cet Cgard. Aujourd'hui, us ne 

paraissent pas l'être, sauf en produits finis divers. 
mais non dans les minéraux ni les textiles. Ii semble 
done qu'il y nit des marges de fabrication fort élar-

gies, mais non des positions d'acca,pa.rement et d'agio-

tage généralisées. 

Les prix agricoles sont soumis a des niouveinents 

divergents qui causent un désarroi certain parmi les 
producteurs. Les prix des denrées de culture ont été 
entraInCs par les marches internationaux et les prix 

des productions agricoles ont suivi Ia même voic. 

Par contre, los produits de l'élevage ont été dCpri-
més tant par suite de la demande décroissante de 

beurre que de l'offre surabondante de bétail. La 

mobilisation de la main-d'c.euvre agricole et le haut 

cours des aliments du bétail créent cette offre. 

L'indice des prix de detail a haussé de 1 p. c. en 

septembre, de 6,2 p. c. en octobre et de 2,3 p.  c. en  

novembre, soit au total 9,5 p. c. Il en résulte uiie 

hausse réelle du coat de la vie que l'indice officiel 

du coüt do la vie situe it 1,4 p. c., variations sai-

sonnières éliminées. 

L 'indice des prix de detail porte it faux parce que 
les produits d'origine exotique jouent uii role exces-

sif dans sa constitution et sont soudaineinent grevés 
de frais spCciaux qui ne se retrouvent pas dans les 

prix des denrécs d'origine beige. 
O'est ainsi que la hausse de 7,2 p.  c. des deux pre-

miers mois est attribuable it concurrence do 4,1 p. C. 

it douze produits (dix produits exotiques et deux 

graisses) dont la hausse moyenne est de 29,3 p.  e. 

Or, us ne représentent pas 10 p.  c. de la consom-

ination normale. Par contre, treize produits princi-
paux pour l'a.linientation, représenta.nt 47,8 p. c. 

do cette consommation, n'ont augmenté que de 

0,47 p. c., ayant une incidence do 0,11 p. c. sur l'in-

dice. Encore ne s'agit-il lit quo de la hausse saison-
nière normale. 

La hausse des prix de detail a néanmoins eu son 

incidence habituelle sur les salaires. Les salaires 

horaires reels, déjà. élevés avant l'application des 
hausses récentes, se trouvent ainsi aecrus de plusieurs 

pour-cent. Le rCsultat sera toutefois efface lorsque 
l'ensemble de l'économie nationale se sera mis an 
diapason grace it l'adaptation des prix intérieurs 

aux nouveaux cofits do production. Ii est regrettable 

que l'accroissement des prix d'importatioii nit ainsi 
un effet multiplié sur le niveau des prix intérieurs 

sans bénéfice durable pour personne. 

* * * 

L'évolution d.c in production et des prix est done 

influencée profondément par les conditions faites it 

notre commerce extériour. 
Les chiffres généraux relatifs it ce commerce mon-

trent que le travail pour l'exportation a pu être 
maintenu dans une mesure considerable. La situation 

de la Belgique comparée it celle dautres pays neu-
tres n'est pas trop mauvaise it cet égard ainsi qu'il 

résulte des chiffres suivants (ct rniillioms de la mon-

naie nationale) 

IMPOItTATLONS 	I 	Exrowr.nos 

PAYS 

Aottt I Sept. I Octobre  I AoSt  I Sept.  I Octobie 

Belgiquc ........ 1.776 	939 	1.151 	2.030 	1.469 	1.607 
Hollande ......... .127 	106 	124 	92 	66 	52 
Suisse ........... 150 	98 	171 	120 	55 	95 

D'aoflt it octobre, la balance commerciale de la 

Belgique est devenue de plus en plus favorable, 

tandis que la Suisse et la Hollande ont vu leurs 
exportations descendre de plus en plus sous le niveau 

des importations. En chifires absolus, los ventes de 
Ia Belgique et de la Suisse n'ont baissé que de 

- 47 - 



20,8 p. c., tandis quo celles de la Hollande out dimi-
nué de 43,5 p. c. Les importations suisses se sont rele-
vées do 14 p.  c., celles de la Hollande ont diminué de 
2,4 p. c., celles de la Belgique de 35,2 p.  c. Ce facteur 
i'est pas absolument favorable puisqu'il en résulte une 
entrave pour Ia production nationale. Toutefois, de 
septembre a octobre, une amelioration est survenue 
dans les trois pays a cet égard. Elle atteint 74,5 p.  c. 

pou1 in Suisse, 22,6 p. c. pour Ia Belgique et 17 p. c. 

pour In Hollande. Les exportations se sont également 
améliorées dans les deux premiers de ces pays; le 
relèvement atteint 72,7 p.  c. pour Ia Suisse et 
9,3 p.  c. pour la Belgique, tandis que les ventes do 
la Hollande ont baissé de 21,2 p.  c. L'avenir no 
pourra toutefois être apprécié que lorsque les details 
des chifires d'octobre et do novembre seront connus. 

En ce moment, le fait caractéristique est que les 
expoitations se maintiennent beaucoup mieux que les 
importations, créant ainsi de larges disponibilités 
pour aider le pays a faire face aux paiements avant 

emb arquement. 

Les - chiffres du commerce extérieur sont toutefois 
encore fort 6loign6s de ceux relatifs it la période 
d'avant-guerre. Le pays vit donc en partie sur des 
reserves dont in reconstitution est plus lente quo Ia 
consommation. Si cette situation devait perdurer, ii 
serait absolument nécessaire de consommer moms on 
d'augmenter la production nationale. C'est dans ce 
sens que tous los efforts doivent se diriger. 

Ii convient de remarquer en outre que le boni de 

in balance commerciale so maintenant a un ehiffre 
qui n'a encore jamais été atteint au cours de notre 
histoire, nos reserves métalliques en sont d'autant 
moms diminuées. 

Corrélativement a Ia contraction du commerce 
extérieur, le trafic maritime. semble destine plus quo 
toute autre activité, a rester sous le coup de la 
guerre. En offet, 45 p. c. du trafic du port d'Anvers 
so trouvent étouffés. On sait ce quo laisse l'approvi-
sionnement du marché beige, déjà oblige de se replier 
dans une certaine mesure sur iui-même. 

Malgré les différentes entraves aux approvisionne-
ments, l'importance de la demande dans de nombreux 
secteurs no se traduit pas seulement par une hausse 
de prix, mais aussi par le réembauchage du per-
sonnel. C'est ce que traduisent los chiffres des chô- 

meurs assures si Von élimine les variations saison-
nières. La comparaison avec los données de 1937 et 

1938 est instructive. La seconde semaine. de septem-
bre, la mobilisation avait cause une augmentation de 
chômage de 63.000 honTinles parmi les assures. Des Ia 

premiere semaine de novembre, cclui-ci Ctait com 
plètement résorbé. Toutefois, ii semble bien quo in 
repartition des chômeurs par region et industrie soit 
profondément modifiée. 

L'aménagement et l'accroissement de la production 
que dictent et la situation Cconomique générale et 
l'évolution du commerce d'exportaion sont aussi a 
la base do la politique d'impôts dont ics fondenients 
viennent d'être établis par le gouvernement. Seule une 
production accrue dans des conditions économique-
ment sainos paut provoquer une augmentation de 
l'épargne nouvelle ft une amelioration des conditions 
du marché des capitaux. Ces éléments sont essentiels 
pour quo le Trésor puisse mettre sur pied un système 
conipiet de financement do Ia mobilisationi qui sauve-
garde a Ia fois le niveau des prix et les intérêts do 
tous les détenteurs de capitaux. 

Le programme financier quo le gouvernement vient 
d'élaborer s'inspire do cette vérité simple qu'il 
n'existe que trois moyans de financer les dépenses 
extraordinaires de mobiiisation : un transfert defi-
nitif de l'argent des particuliers a i'Etat par voic 
d'imposition, un transfert provisoire par voie d'em-
prunts et in repartition definitive do Ia charge se 
faisant par ie truchement des budgts uitérieurs, èt 
le recours an credit qui ne doit pas être quo tempo-
raire et doit être fait do façon a Iui enlever tout 
caractère infiatoire. 

Los projets d'impôts qui viennent d'être soumis aux 
Chambres iégisiatives constituent le premier stade 
dans Ia réalisation d'un programme financier suscep-
tible de parer aux dépenses nouvelles. Pour impor-
tant que soit l'ensemble de ces impôts, i'effort fiscal 
no semble toutafois pas a'oir été porte an maximum. 
Dans d'autres pays, en Angleterre notamment, oü les 
ieçoas financières de ia dernière guerre ont porte des 
fruits, Ia proportion des dépenses a couvrir par 
i'impôt a etC fixCe a un niveau sensiblement plus 
Ciev qu'en Belgique. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

LE MARCHIl DES CHANGES. 

Comptant. - Le marehé a etC gCnCralement ache-
teur de devises, principalement an cours de Ia pre-
mière quinzaine dii mois. La dollar s'est relevC pro-
gressivement do bg. 5,94 a 5,985, niveau auquel ii se  

maintint jusqu'au 16 octobre. Ii recula ensuite jus-
qu'à bg. 5,955, point autour duquel offres et 
demandes s'équilibrèrent pendant plusieurs jours. 
Puis le marchC so raffermit de nouveau et le cours 
sétablit par Ctapes a bg. 6,02. La 31 octobre, ii revint 
a 6 bg. 
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Indices des cours des changes 
0  
/0 

en septembre et octobre 1939 
Change au comptant 

0- /o 
102 2 

300 0 

g8 

.- .-.- 	 ---- - - - 
84 

82 

8o 

76 

74 

72 

0I 

/0 Change au terme (3 mole) 
0, 

+1 
Amsterdam 

- St 
S 	cc 	18 	aS 	8 	g 	15 	23 	Si 

Septembre 	 Octobre 

------- 
SEEN _____ 

NOW 
WN 

- mu -- 	-. - - 
_ 

•II uiauu RU __ 

_ entro ces deux dates 

Livre stcrlrng 	.......... 24,- 24,21 23,765 
Dollar 	................. 5,945 6,- 6,02 5,9515 
Franc frangais 	.........3,51 

.23,81 . 
13,605 13,71 13,475 

Florin..................316,75 318,70 319,40 316,- 
Franc suisso 	...........134,10 134,55 134,90 133,55 

La plupart des devises ont suivi Ia hausse du dol-
lar, mais dans une mesure modérée. La livre sterling, 
apses s'êtrc avancéc de bg. 23,81 h 24,21, a reculé 
jusqu'à bg. 23,765, puis a regagné progressivement 
un cours voisin de 24 bg. Le franc français a suivi 
une evolution parallèle. Le florin et le franc suisse 
out été négociés all plus bas a 316 bg. et bg. 133,55, 
all plus haut h bg. 319,40 et bg. 134,90, respective-
ment, et terminent quelque peu en-deca de cc der-
flier niveau. 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces 
devises du 2 au 31 octobre 1939 

Plus haut I Plus has 
Cours an 
2 octobre 

Le reichsmark, après avoir oscillé entre bg. 237,50 
et 240 bg., s'est inscrit a 242 bg., et finalement a 
bg. 241,80. 

La lire italienne, cotée dans les conditions habi-
tuelles, s'est relevée de bg. 29,9625 a bg. 30,3490. 

Les couronnes scandinaves se sont raffermies. Le 
change sur Stockholm a progressé de bg. 141,80 a 
bg. 143,50, puis a etC nCgocié it bg. 142,875. L'Oslo 
est passé dc bg. 135,10 it bg. 136,90, puis it bg. 136,35. 
La couronne dassoise est revenue de bg. 114,95 it 
bg. 116,50, et s'est fixCe ensuite autour dc 116 bg. 

/c dadethapaduprixderor , 	I 

2 .  

_ 4 jj___ - 4 

L _j. 
-5 - - - - - - - -5 

5 	52 	iS 	25 	3 	9 	th 	23 	31 

Septembre 	 Octobre 

L'lndlce journaller de disparité du prix do l'or ft Londres et ft 
Bruxelles eat calculd sulvant Ia formule ci-dessous 

Prix sterling do 1 kg. dor fin a Londres x noun do Is £ cur Is place do Bruxellcs 

fr. 33.193,50 

Le dollar canadien, qui avait atteint an debut du 
mois Ic cours de bg. 5,49, s'est repliC jusqu'it bg. 5,285, 
le 18 octobre; les jours suivants, il s'est tenu entre 
bg. 5,30 et 5,37. 

L'escudoa oscillC de bg.. 21,40 it bg. 22,05. 

Les indices des cours des changes an comptant sont calculds sur 
une base arbitratre. 

Les indices des cours des changes an terme do trois mols sont 
calculds en pour-cent des cotations des changes an comptant. 

Terme. 	Sauf en ce qui concerne le form, dont le 
report s'est Clargi de fr. 0,01 it fr. 0,03 it un mois, et 
de fr. 0,03 it fr. 0,10 it trois mois, les cours it terme .sont 
sans grand changement. Le dollar se nCgocie it un et 
trois mois avec une prime de Ir. 0,10 et fr. 0,30 res-
pectivement. La livre sterling subit une perte de 
fr. 0,10 it un mois et de fr. 0,125 pour un trimestre. 
Pour les mêmes périodes, le deport sur le franc f ran-
cais s'ClCve it fr. 0,05 et fr. 0,30. 

Report ou deport des principales devises 
cotées 	terme 

(enS pour-cent par an du cou'rs du comptant). 

Lunches 	Paris 	Amsterdam New.York 

1 moisl3 niojo 1 moicl3 moi 1 mois 3 moi I moisl3 mois 

AoSt.Moy. men. -1,39-1,10--0,29-0,16 +0,35 +0,4 1-I,09 +1,46 
Septembre n -1,54-1,77 -0,84 pair +0,58 +0,11 1-4,35 +4,52 
Octobre 	-0,17-0,85-0,52-0,97+1,64+1,38 +3,43+4,37 

16 octobre ... .-0,12-,24 pair -0, 60 +1,56 +1,76 +3,96+4,36 
23 	a 	.... pair +0,08 pair -1,20 +1,92 +1,28 +3,36 +4,36 
30 	a 	... - -0,72-0,20-0,84-2,04 +2,28 +2,52 +3,84 +3,84 
6novembre ... -0,96-0,52-0,84-1,48 +2,28 +2,28 +3,24 +3,36 
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LE MARCHE DE L'ARGENT. 

L'évolution montaire au cours du mois de septem-

bre s'était cara.ctérisée par une attenuation progres-
sive mais lente et limitée des consequences nionétaires 
des violents remous suscités par in crise politique 

internationale à la fin du mois d'aoüt. 
Comparant les situations hebdomadaires de In 

Banque au 7 septembre et an 5 octobre, l'on consta-

tait, en effet, que les billets de banque err circulation 

avaient diminué de fr. 202 millions, que l'ensemble 

des engagements t vue avait fléchi de fr. 478 millions, 

que le credit intérieur dispense par in Banque avait 

reculé de fr. 494 millions, les reserves-or et de devises 

deineurant pratiquement stables aux environs do 

fr. 22.800 millions. 

Du 5 au 26 octobre, Ia circulation des billets de 

banque s'est encore réduite de fr. 385 millions, Ia 

contraction totale de l'ensemble des engagements à 

vue restant d'ailleurs légèrement inférieure t cc 

chiffre. Toutefois, en contraste avec la période prC-

cédente, le credit intérieur dispense par in Banque a 

marqué uric avance de fr. 188 millions. Par difference, 

les reserves-or et de devises de Ia Banque ont accuse 

tine diminution de fr. 562 millions. 

Au cours de Ia premiere quinzaine de novembre, 
ces mouvements ont encore progressé do telle manière 

que, du 26 octobrc an 16 novembre, la circulation 

fiduciaire a atteint an 15 novembre un nouveau 

maximum de fr. 27.611.474.000, l'ensernble des engage-

ments it vue demeurant cependant inférieur an mon-

tant maximum atteint précédemmont Ic 7 septembre. 

Le credit intérieur a augmenté de 1 r. 1.301 millions. 

Qirant aux reserves-or et dc devises de la Banque, 

dies ont fléchi do fr. 584 millions. 
11 convicrit toutefois do noter qu'it concurrence de 

300 millions, Ia diminution des reserves d'oi do la 

Banque ne correspond pas it des exportations de 
metal. II s'agit d'opérations qui out été faites par in 
Banque avee Ic Trésor et qui n'affectent donc pas los 

reserves d'or du pays. En outre, certaines fluctua-
tions correspondent aux operations de la Banque sur 

Ic marché des devises it terme. 

Situation comparée de la Banque Nationale 
de Belgique en octobre 1939. 

(ulIoyenne du inoic, en millions de francs.) 

Par rapport Par rapport 
a septeinbre 4 octobre 

1939 	1 	1938 

AcnF. 
- 	73 + 1.696 
- 	271 664 
+ 	327 + 	246 

Encaisse.or 	............................... 
Deviacs etrangèrcs et valeura.or 	............ 

- 	332 + 	481 
Portefeuille.effets cur Ia Belgique 	........... 

PASsIF. 
- 	154 + 3.698 

Avances our fonda publics belges 	........... 

Com 	courants 
rXor 11 444 — - 

Billets do banque en circulation ............ 

- 	131 - 1.027 
public .......................... 

- 	142 1.471 
Diveri 	................................ 
Total .................................

Ensemble des engagements 4 yno ........... - 	296 + 2.227 

March 	de l'argent & court terme 

Taux officiel d'eacompte de Is Banque Nationale 
0/0  

S -  - - - - - - - 5 

0 __L 	—_L-. 	_L_ ._i 	—L._ —a— 0 

J 	F 	M 	A 	M P J' A 	S 	0 	N, 0 	J 	F 	M 	A 

ig3g 	 1940 

Moyenne5 mensuellea du taux hors banque 
pour lee acceptationecommercialee.du taux du xcall money. 

0/ ainui quo dee reports a trois mois our Ic Dollar (t) o 
/o 10 

+ 5  + 

+4 +4 

+ 3  + 3  

+2 +2 

+1 + ' 

o 0 

J 	F 	M 	A 	M Jfl 	' 	A 	S 	0 	N 	0 	J 	F 	M 	A 

sg3p 	 1940 

(1) Les reports lout exprlmds en pour-cent du cours du comptant 
sin Ia base de trots mols. 

Telles sont los caiactCristiqties psiticipalcs des 

mouvements quaccusent les situations hebdomadaires 
de in Banque depuis Ic debut de septembre jusqu'it la 
mi-novembre. A une année de distance, la circulation 

des billets a augmenté de 23 p. c., l'ensemble des 

engagements it vue de in Banque a progressC do 

13 p. c. et Ic credit intérieur dispense par cette der-

nière s'est acorn de 119 p. c. Ces rnouvements datant 

pratiquement des trois derniers inois, il n'est pas 

sans intérêt de préciser leur signification économique. 

Rappelons tout d'abord que les billets de la Banque 

ne constituent qu'un élément de la circulation monC-
taire du pays. Celle-ci comporte, en outre, les mon-

naies métalliques, les billets circulant pour compte 

du Trésor, les billets et pièces du Grand-Duché de 
Luxembourg, le solde des comptes courants it la 
Banque Nationale (particuliers et Trésor), los avoirs 
aux comptes de cheques postaux et enfin les avoirs 

it vire dans les banques. A l'exception du dernier, 

- 
Taux 

horebanque 
, 	 S - —. 	 - 

"--I----- 
Call : 	\ 	money 

Reports 
du 

Dollar 

FT

- 

.1 

(3znoie) 
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GRAPHIQUE I. 

La circulation monétaire 

En milliards de francs, au debut de chaque mois 

z 	Circuletion monCtaire totale, y compris lee comptes cheque. po.taux 

'3 	Circulation totale de billets et de piCce. métalliques 
74 Circulation de billet. de Ia Banque Nationale 	 - 
- S 	Soldee des comptes chè.qucó poetaux 

T 2 	 14 	 non coznpris cheques postaux  
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ces différents éléments sont ropris au graphique do 
Ia circulation monétaire et sont additionnés k une 
date comprise entre le 4 et le 10 de chaque mois (i). 

La premiere constatation qui se dégage de l'exa-
men de ce graphique est que l'augmeñtation tant 
absolue que relative do la circulation monétaire ainsi 
comprise est do loin inférieure a ce que suggère la 
progression de Ia circulation des billets de la Banque. 
Par rapport b, juillet, celle-ci s'est accrue de 4.516 mil-
lions, soit de 19,8 p.  c.; Ia circulation monétaire, an 
sens étendu mais non compris les avoirs & vue dans 
los banques, a augmenté de fr. 4.524 millions, soit 
dc 15,6 p. c., tandis que la circulation monétaire 
totale, y compris les avoirs & vue dans les bariques, 
s'était relevée de fr. 3.184 millions seulement, soit 
7,3 p. c. (2). Le rapprochement de ces chiffres con-
firme que, dans une certaine mesure, l'expansion de 
la circulation des billets an cours des derniers mois 
no traduit qu'une modification dans les formes do la 
circulation monétaire, cette modification procédant du 
souci accru de liquidité du public, particuliers et 
entreprises, en relation avec le cours des événements 
internationaux. Chose notable, ce souci de liquidité 
n'a que momentanément affecté los avoirs nets en 
comptes de cheques postaux. Ceux-ci se retrouvent 
an debut de novembre approximativement au même 
nivoau qu'au debut do juillet. Ce sont donc les 
comptes a vue en banque qui ont surtout été sensibles 

cette conjoncture. 

La situation globale des banques belges an 30 sop-

tembre permet d'apprécier dune manière plus com-
plète les repercussions sur le système bancaire des 
év.cnements de ces derniers mois. 

Par rapport la situation au 30 juin, on constate 
une diminution relativement importante des dépôts, 
surtout des dépôts et comptes courants b, vue et & un 
mois an plus. Les dépôts et comptes courants a vue 
et à un mois an plus, qui ne représentent plus quo 
fr. 12.983 millions, ont reculé do fr. 815 millions. 
Les comptes a plus d'un mois sont, par contre, plus 
stables a fr. 1.440 millions. Ils n'ont diminué que de 
47 millions. Ces retraits de dépôts ont oblige les 
banques h recourir plus abondamment aux avances 
et an réescompte de Ia Banque, evolution qui so tm-
duit par des augmentations de respectivement 
fr. 468 millions et fr. 458 millions (3). 

A l'actif, los disponibilités immédiates augmentent 
de fr. 303 millions; les prêts an jour le jour dimi-
fluent do fr. 397 millions; les postes Banquiers u et 
a Valeurs a mecevoir a court terme a de fr. 767 mil-
lions. Tandis que Ic portefcuille-effets augmente do 
fr. 317 millions, los u Débi'eurs par acceptation 
diminuent do fr. 21 millions, los a Débiteurs divers 

(1) Ce materiel statistique est défini dans 	l'article de 
M. L..U. DUPRIEZ L'dvolution monetaire de la Belgique de 1925 
ti 1938 s, BuLLel.in d'Information at de Documentation do La. Ban qua 
Natsonate aviU 1939. p. 276. 

(2) Sur la base des renseignements statistiques du debut du mois 
d'octobre. 

(3) Compte non tenu du réescompte auprés d'autres dtablisse-
men ta, environ 120 millIons. 

Situation globale des banques aux 30 juin 
et 30 septembre 1939 

(en milliers d francs). 

ACTIF 	 30 juin 	30 sept. 
1939 	1939 	+ 	- 

A.- Operations d'Ipargne (arti. 
do 15, an5td royal no 42). 

B. - Di8ponible et realisable 
Caisse, Banquo Nationale, Che. 

ques postaux ............. 
PrOts au jour Ic jour.......... 
Banquiers .................. 
Maison.mère, sucoursales et 

fiiales ................... 
Autres valeurs 4 recevoir 4 

court ternic .............. 
Portefeuulle.effets ............ 

Reports et avances sur titros. 
DSbiteurs par accoptations.... 
Débiteurs divers ............ 
Portefeuille.titres 
a) Valeur de Ia r68erve légale. 
6) Ponds publics belges ....... 

c) Fonds publics Strangers.... 
d) Actions do banques ........ 

e) Autres titres ............. 
Divers ..................... 
Capital non verse ........... 

Total disponible ot realisable.. 

C. - Immobili8d 
Frais do constitution et do pro. 

mier Stablissement 4.545 
331.455 

Participation dans las fiiales 
170.969 

Créances sur fiiales inunobi. 

Immeubles ................... 

97.887 

imnmobiières 	................. 

biières 	.................... 
Materiel et mobiier ........... 13.416 

Total 	immobilisé ............ 	. 618.272 

Total de l'acti/... 123.231.613 

I 30 juin I 30 sept. 
I PASSIF 	 1939 I 1939 	+ J - 

A. - Op6ration8 d'djarpne (ar. 
tide 15, arr5tC royal no 42) 

B. - Exigible:. 
Créanciers privilCgiSs ou garantis 	219.257 	687.219 467.962 	- 
Empruntsaujourlejour 	 27.695 	34.567 	6.872 	- 
Banquicra ....................1.299.349 1.175.280 	- 	124.069 
Maison.mbrc, suceursales ct 

226.869 174.448 - 52.421 
Acceptations 	...............957.715 037.119 - 20,596 

filiales 	.................... 

Autres valeurs is payer is court 
terme 	...................538.079 484.689 - 53.390 

CrSditeurs pour effots is l'en. 
caisscment ................ 800.921 766.229 - 34.692 

Depots et comptes courants 
a) Avueetisunmoisauplus 
6) Aplusd'unmoia .......... 
Obligations et boos de caisse 

13.798.223 
1.487.447 

29.492 

12.982.985 
1.439.966 

28.971 

- 

- 

- 

815.238 
47.481 

521 
Montants is libérer sur titres et 

participations 	............245.701 
Divers .....................268.316 

. 

252.117 
358.630 

6.416 
90.314 

- 

- 

Total exigible ............... 19.899.064 19.322.220 - 576.844 

C. - Non exigible 
2.677.821 2.649.762 - 28.059 

Fonda indisponibic par prime 
64.217 64.219 2 - 

Reserve légalo (article 13, ar. 
151.985 

. 

151.646 - 439 

Capital 	...................... 

d'Smission 	................. 

392.706 390.608 - 2.098 
45.820 46.389 569 - 

rStSno  185) ................. 
Res erve disponible ............ 
Provisions 	................... 

Total non exigible ........... 3.332.549 3.302.524 - 30.025 

Total du passi/... 

.. 

23.231.613 22.624.744 - 606.869 

978.197 1.281.262 303.065 

	

785.204 	388 .089 	- 
	397.115 

	

3.006.423 2.621.637 	- 	384.786 

	

408.969 	359.048 	- 	49.921 

	

1.616.928 1.284.838 	- 	332.292 
3.364.562 3.681.874 317.112 

	

1.135.365 	862.494 	- 	272.871 

	

956.375 	935.784 	- 	20.591 

	

5.474.426 6.207.482 	- 
	266.944 

	

149.458 	149.394 	- 
	

64 
3.498.331 3.589.564 91.233 

	

33.825 	308.431 274.606' 

	

323.859 	332.905 	9.046 

	

602.210 	713.822 111.612 

	

225.705 	240.817 15.112 

	

53.504 	53.256 - 
	248 

	

2,613.341 22.010.295 	- 	603.046 

6 
328 

170 

95 
13 

614 

624 

2.975 

756 

2.165 
107 

3.823 

606.869 
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GIIAPHIQUE ii (*) 

La couverture de la circulation monétaire 

En milliards de francs, au debut de chaque mois 
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' 
 la courbe B se eonlond cl'ailieurs avec la courbe 3. 	 - 

En 1935-1936; la courbe 6 donne la valeur officielle de l'or, Ia partie hach.urée tient compte de Is valeur réelle, sur la base de 28 p. c. de devaluation. 
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de fr. 267 millions, les reports et avances sur titres 
reculent de fr. 273 millions. Le portefeuille-titres est 
en augmentation de fr. 486 millions, dont fr. 274 mil-
lions correspondent à l'accroissemcnt des avoirs en 
fonds publics 6trangers. Afin d'iviter des interpréta-
tions inexactes, ii convient do noter quo certaines do 
ces modifications, notamment celics du volume des 
reports et avances sur titres ct du volume des fonds 
publics étrangers, sont plus apparentes quo réelles et 
traduisent des adaptations renduea nécessaires par Ia 
défaillance d'un établissement financier étranger. 

Compte tenu des avoirs à vue dans les banques, Ia 
circulation monétaire totale du pays s'établit & un 
mnontant sensiblement inférieur an chiffre maximum  

atteint en 1937.. En juillet 1937, cette circulation 
s'était élevée a fr. 50.440 millions. Elle s'est progres-
sivement abaissée a partir de cette époque et a atteint 
un premier minimum de fr. 42.406 millions en juin 
1938. En février 1939, die s'était redressée a 
fr. 44.810 millions. Un nouveau minimum de 
ft. 41.958 millions fat atteint en mai 1939. En juillet, 
die représentait a nouveau fr. 43.403 millions et all 
debut d'octobre, elle Ctait do l'ordre de 1 r. 46.587 mil-
lions (4). 

(4) L'expanslon de la circulation monélaire an tens étenthi, 
mats non compris 1es avoirs vise dens las hanques, - gre-
phlque 1 - est pratiquement arrUtée clepuls to dObut de sep-
tembre. 

GEAL'IIIQUE III. 

Le credit intérieur de l'Institut d'émission sous forme d'escompte d'effets 
de commerce ët d'avances sur fonds publics 

En milliards de francs, an debut de chaque mois 

IUIII 

- IaV Ming -- 

XNA 

I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 
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Let mouvements dont témoigne Ia circulation 
monétaire totale se reflètent dans les variations de 
Ia couverture do cette circulation et dans celles du 
credit intérieur dispense par l'Institut d'émission et 
par le système bancaire considCré dans son ensemble. 

Rappelons tout d'abord que let Cléments de cette 
couverture comportent en premier lieu For et les 
devises de la Banque, qui constituent la couverture 
au seas traditionnel du terme, et ensuite For et les 
devises du Trésor. II est a peine besoin do souli-
gner la signification économique très différente qu'il 
convient d'attacher aux niouvements quo manifestent 
ces deux espèces do couverture. L'importance des 
avoirs-or ,détenus par l'E.tat est fonction do 1w situa-
tion générale de Ia Trésorerie. II scrait erroné de 
chercher aux variations do ces avoirs des causes 
monétaires propremeut dites. Ceux-ci sont constitués 
ou dépensés, suivant des impulsions indépendantes du 
mécanisme de l'équilibrp nionCtaire international, qui  

régle l'importance de l'encaisse de l'Institut d'émis-
sion. Si ces avoirs doivent être joints a ceux de 
l'Institut d'émission en vue d'apprécier l'ampleur 
des soldes nets des mouvements internationaux de 
capitaux qui se sont produits all cours d'une période 
déterminée, par contre, les reserves-or de l'Institut 
d'émission seul sont significatives en vue de l'inter-
prétation des mouvements de la circulation moné-
taire dans Ia mesure om l'évolution de celle-ci est 
déterminée par des mouvements d'or (5). 

Envisages de cc dernier point de vue, Ies mouve-
meats des reserves d'or et de devises de Ia Banque 
Nationale manifesteut une correlation très nette avec 
les mouvements dc Ia circulation monétaire totale. 
Limitant los observations aux annécs 1937, 1938 et 
1939, les maxima se situent, on effet, en jui1let 1937 

(5) Une rttserve dolt touteiois ôtre Salle pour l'or garautissant 
les fonda des tiers (comptes cheques postaux). MaSs etant donmi 
Is faible montant do cette garantie, Ion peut no pas on tenir 
compte IC!. 
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et ell févrici' 1939, los minima on juln 1938 et en mai 
1939. Cette correlation so manifeste aussi clans les ten-
dances qui, abstraction faite des événements de ces 
derniers mois, sont orientCes & Ia baisse, d'une 
manière relativement accentuee durant Ic second 
semestre de 1937 et le profiler semestre de 1938, d'une 
manièrc plus atténuCe i partir do cette époque. En 
fait, les tendances baissières do Ia circulation monC-
taire total.; au cours do cette dei'nière période, sont 
a peine perceptibles. 

Montants on circulation de certificats do Trésorerie 
pour compte de l'Eta.t et de la Colonie 

(en milliers de francs). 

IN DE MOIS I 	Etat 	Congo Beige Ituanda. I TJruiith 	Total 

1939 Juin 550.000 566.001 140.000 1.256.004 
Juillet 900.000 494.004 140.000 1.534.004 
Ao(It ...... 496.504 140.000 2.318.504 
Septembre 1.795.000 494.504 138.000 2.427.504 
Octobre ... 

.1.680.000 

2.685.000 487.004 138.000 3.310001 

Adjudications de Certificats de Trésorerie 
a 3 mois pour compte de 1'Etat 

(en millions do francs). 

Rapport 
des 

Montants montants 
DATES 	 demandés 

offerts 	aux 
montants 

offerts 

1 septembre 	40 	1,- 
8 	a 	40 	1,- 

15 40 	1,05 
22 	 40 	1,025 
29 	a 	40 	1,075 
6 octobro .. 	50 	1,20 

13 	a 	.... 	 40 	1,25 
27 	.. 	40 	1,45 

TAux MOYENS 

Montant 
en 

des BOU• des adjudi. circulation 
missions 	cations 

	

2,50 	2,50 	500 

	

2,50 	2,50 	500 

	

2,617 	2,62 	500 

	

2,824 	2,62 	500 

	

2,62485 	2,82 	500 

	

2,7333 	2,73 	500 

	

2,75 	2,75 	500 

	

2,7427 	2,74 	500 

Comparant los montants absolus de Ia circulation 
monétaire totale et des reserves d'or et de devises 
(10 la Banque aux dates des différents maxima dont 
us tCmoignent, on constate que, de juillet 1937 

février 1939, Ia circulation a fléchi de 1 r. 5.630 mil-. 
lions, tandis que les reserves d'or de la Banque out 
diminué de fr. 2.444 millions. Comparant ensuite los 
mêmes Cléments it la date de juillet 1937 et du debut 
d'aoüt 1939, on aboutit k des differences du même 
ordre de grandeur, soit fr. 5.667 millions en cc 
qui concerne la circulation monétaire totale et 
Ir. 2.336 millions on ce qui concerne les reserves d'or 
de la Banque. Si l'on fait abstraction des variations 
des avoirs nets 11 vue dans les banqués, Ia diminu-
tion de la circulation rnonétaire totale all cours de la 
dernière période cnvisagée so réduit It fi'. 1.914 mil-
lions. 

Ces chifires suggèi'cnt que la diminution de Ia cii -
culation monétaire totale depuis la fin du premier 
semestre do 1937 jusqu'en juillet 1939 est imputable It 

deux ordres différents do facteui's. 

L'infiuence du premier facteur, It savoir le depart 
de capitaux, a Cté neutralisée par la mobilisation 
progressive des avoirsor du Trésor. C'est ainsi que 
la couverture métallique totale (Banque et Trésor) 
s'est réduite de fr. 5.680 millions do .juillet 1937 It 

aoftt. 1939, alors ciue  les reserves-or do la Banque 
Nationale n'ont diminuC, au cours do cette période, 
quo do 1 r. 2.336 millions. 

Le second facteur est constituC par Ia diminution 
progressive du credit intérieur dispense par le sys-
tme bañcaire et plus exactement par le système baii-
caire privC, on relation avec le fléchissement des 
affaires. Le credit intérieur dispense par l'Institut 
d'émission accusant, de juillet 1937 It aoftt 1939, une 
augmentation do l'ordre de fr. 330 millions, est done 
étranger It ce phénomène. 

GIIAPEIQUI IV. 

Le credit intérieur total 
de la Banque Nationale en 1939 

En miihards de francs, su dbut de chaque mois 

Ce qul caractCrise l'évolution do la circulation 
monétaire totale durant los tout derniers mois, c'est 
que, contrairement It ce qul fut le cas précédem-
ment, le credit intérieur dispense par la Banque joue 
un role prépondérant dans cette evolution, rOle que 
depuis longtemps ii ne remplissait plus qu'exception-
nellement et momentanément, It l'occasion do ten-
sions monétaires, ainsi qu'en témoigne le gm -
phique iii pour ces deux demnières années. Les ten-
ions s'y mamquent nettement par une augmentation 

rpide du montant du credit intérieur dispense par 
la l3anque, augmentation d'ailleurs aussitOt résorbCc 
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des que ces tensions s'atténuent. Par eompa.raison, le 
graphique ii relatif à la couverture monétaire pré-
cise la nature de ces tensions, d'origine externe en 
mai 1938 et 1939, d'origine interne on octobre 1938 
et en septembre 1939. 

Le credit intérieur de in Banque tel qu'il :est figur 
au graphique iii, no couvrant toutefois quo le porte-
feuille d'effets commercinux cédés par des particu-
hers, des banques ou des établissements financiers 
ainsi quo los avances sur fonds publics nationaux, 
ne tient pas compte des certificats do Trésorerie  

escomptés ainsi quo des acquisitions de fonds publics 
faites par la Banque en vortu do l'article 17 de 
sos statuts Ii est manifeste quo ces dernières opéra-
tions doivent logiquement 6tre ajoutées, aux précC-
dentes poul apprécier l'évolution du credit intérieur 
dispense •par la Banque. Négligeables jus4u'au pre-
mier trimestre de cette année, ces operations ne Ic sont 
plus h i'heure présente, ainsi qu'en témoigne Ic gm-
phique iv. Au total, le credit intérieur do I'Institut 
d'émission a done continue h progresser an cours des 
mois de septembre et d'octobre. 

- FINANCES PUBLIQUES. 

Avant les hostilités, le Ministre des Finances avait 
élaboré un projet de budget pour 1940. Un programme 
complCmentaire a été rendu public le 10 novembre. 

* * * 

Les evaluations contenues dans le budget pour 1940 
ne tiennent pas compte des événements survenus 
depuis le debut de septembre. Elles présentent, par 
consequent, un intérêt rCtrospeetif, sauf dans la 
mesure oii les dépenses civiles ordinaires no subissent 
pas la repercussion des événements. Si, comme Ic dit 
le Ministre des Finances dans l'Exposé général, le 
budget ordinaire est et reste celui que, malgré les 
vicissitudes, ii convient d'équilibrer par les recettes 
de 1'Etat, les previsions relatives ?t ces recettes sont 
toutefois dépassées et les efforts faits pour aboutir 
un équilibre ont dt We repris sur un plan entière-
ment different. 

Sur la situation du budget de 1939 an debut des 
hostilités, l'Exposé contient des précisions dont it 
rCsulte que les previsions initiales de dépenses, s'éle-
vant a fr. 11.583 millions, ont Cté portCes h fr. 12 mu-
liards 70 millions, par l'ouverture de nouveauix credits 
et nonobstaiit des reductions de credits de l'ordre do 
ft. 158 millions. La crise économique et les circori-
stances politiques sont les causes principales de cette 
augmentation. Pour faire face h cc relèvement des 
dépenses, les sources do recettes, CvaluCes tout 
d'abord h fr. 11.700 millions, mais dont le recouvre-
ment s'est révélé déficitaire, ont été grossies par des 
dispositions nouvelles ou des modifications de régle-
mentations existantes, notamment pour assurer un 
rendement supplémentaire aux droits d'enregistre-
ment, d'hypotheque, do succession et de timbre et a 
la taxe annuelle sur les associations sans but lucratif; 
pour majorer he taux de ceutaines - taxes assimilées au 
timbre; pour créer de nouvelles iessources (vChicules 
a moteur, vélocipCdes, etc.) et pour modifier ha légisr-
lation on matière d'impôts sum Ics revenus. Compte 
tenu de ces nouvelles ressources, les recettes (a 
fr. 11.752 millions) semblaient devoir contre-balancer  

les dépenses (fr. 11.950 millions) & 198 millions près, it 
fin aoüt. Tenant compte des annulations de credit qui 
se prCsentent annuellement en liii d'exercice, le bud-
get ordinaire so serait pratiquement clôturC en 
équilibre. 

Le projet de budget pour 1940 se présentait en boni 
de fr. 23 millions, les dépenses étant estimées a 
ft. 11.633 millions. Cot equilibre n'a etC obtenu quo 
grace a des compressions dans bien des cas plus 
apparentes que réelles et A Ia creation do ressotirces 
nouvelles dont le rendement reste incertain. 

Los compressions portent en ordre principal sum los 
traitements et pensions, et sur les allocations de chô-
mage. 

Le budget est fondé sur ha proposition de payer les 
traitements et pensions au coefficient 105. Le Gouver-
nement estime què cette base doit être maintenue, 
memo Si l'indice des prix de detail venait encore 
augmenter. Dans cc cas, l'échelhe mobile réglant Jo 
paiement des rémunérations des agents do l'Etat 
serait momentanément suspendue. La, mesure dans 
laquelle ce projet donnera, lieu a des critiques et è des 
reactions sociales dépendra de son incidence sum Ic 
niveau des rémunérations réelles, absolument imprC-
visible en presence de facteurs politiques défavoma-
bles sum lesquels Ic gouvernement est dans une ocr-
tame mesure sans action et aussi en l'absence d'une 
politique des prix orientée avec precision. 

En outre, Ic budget sé fonde sum l'hypothCse qu'un 
projet général d'assurance - chômage obiigatoiie 
entrema en vigueur an debut do 1940 et Ctabhima Ic 
principe d'une intervention conjuguCe des assujettis, 
des employeurs, des provinces, des communes et de 
ceux qui peuvent retirer des ressources du produit de 
leur travail. L'on escompte de cc fait une economic 
do fr. 310 millions environ. Cette reduction est do 
nature essentiellement comptable, car cue aboutit 
simplement a un déplacement do Ia charge, la collec-
tivité restant redevable, dans tune mesure plus impor-
tante saris douto, des sommes qu'aurait dfi versem ic 
Trésor. 
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Los ressources nouvelles comportent notamment 
la perception de la contribution des sociéts d'élec-
tricit, envisagée d4jh pour équilibrer le budget pré-
cédent; l'établissement d'une taxe I la charge des 
citoyens qui n'ont pus accompli le terme legal du ser 
vice militaire actif; l'établissement d'une taxe sur les 
sociétCs de personnes; l'attribution au Trésor du mon-
tant des timbres-retraite détruits ou égarCs, des divi-
dendes, intCrêts, sommes et avantages afférents aux 
actions, parts et obligations an porteur atteints par 
Ia prescription; Ia contribution de in Colonie' dans 
l'intervention du Trésor au profit do in S.A.B.E.N.A. 

Le projet do budget ne prCsente d'ailleurs guère 
qu ' un intérêt historique. Ii n'envisage aucun des pro-
hlèmes iiouveaux, dont la solution exige a la fois un 
giand courage et des fondements théoriques certains. 

* * 

Ce courage et ces fondements thCoriques sont a la 
base do Ia declaration faite le 10 novembre par le 
Ministre des Finances aux commissions réunies de la 
Chambre et du Sénat. 

A cette occasion, le Ministrc s'est exprirnC en ces 
termes 

L'objectif général de la politique financière peut 
être défini comme suit: tendre a réduire au minimum 
los forces d'inflation tout en satisfaisant les besoins 
essentiels du pays en fait de sécurité militaire et 
d' approvisionnement. 

>, Dans cc but, une coordination constante de Ia 
pohtique Cconomique gouvernementale est essentielle, 
car les problèmes des prix, des changes, de la circu-
lation fiduciaire, des empFunts d'Etat, de in fiscalitC 
et de l'orgariisation économique sont intimement lies 
et ii est impossible de les traiter séparément. Ii est 
indispensable d' avoir une direction générale subordon-
nant los interventions en matière de prix, de produc-
tion et de finance, a des buts généraux clairement 
définis. 

La monnaic et le credit de Ia Belgique ont tin-
verse los difficultés inhérentes a la naissance du con-
flit extérieur et a Ia mobilisation, dans des conditions 
satisfaisantes. Mais cette situation aurait été rapide-
inent compromise si le gouvernement no s'était pas 
décidé a pratiquer une politique permettant de mini-
miser in hausse des prix et le gonflement des coñts 
de production. - 

>> A cette fin, il faut éviter dans toute Ia mesure du 
possible et mainteriir dans des ]imites Ctroites toutc 
expansion do Ia circulation monCtaire qiti ne serait 
pas en rapport avec l'activitC économique. 

Done, politique de coordination, politique de tia-
vail, politique de prix. 

Toujours dans le méme ordie d'idées, politique 
d'impôts, puis d'emprunt. 

En' matière d'impôts, i'effort doit être porte an 
maximum, car d'une part I'épargne est insuffisante 
pour cöu'vrir toutes les dépenses additionnefles et- les  

emprunts extérieurs paraissent excius pour long-
temps; d'autre part, l'emprunt intérieur est impossi-
ble si le public doit arriver a in conClusion qu'on 
demande d'une manière permanente des ressources 
trop' importantes an système de credit. 

L'effort fiscal doit done être demandé très rapide-
ment 'comme partie essentielle du plan d?ensemble, de 
manière a créer la confiance par la manifestation de 
la volontC de no pus transiger avec les nécessités bud-
gétaires. 

II doit être concu de manière a donner, par la 
nature memo des prestations demandées, i'impression 
(Fun impôt limité au temps de guerre et a assurer, 
du point de vue do Ia politique Cconomique générale, 
ies résultats suivants 

m D'abord freiner l'expansion des revenus dans cer-
tains secteurs de la vie Cconomique oum une interveLl-
tion directe est inopérante. 

Ensuite, diminuer los courants de demande on de 
consommation pour certaines marchandises, lorsqu'il y 
a un intérêt Cconomique a cette restriction. 

Enfin, sauvegarder tous les autres intérêts natio-
naux essentiels. 

Ce n'est que sur In politiquc ausi esquissée qu'ofl 
poulma batir une poiitique d'emprunt, destinée, d'une 
part, a couvrir une partie des besoins de l'Etat, 
d'autre part, a éviter l'inflation en attirant vers les 
caisses de l'Etat l'épargne en voie de formation. 

Ces directives sont économiquement indiscutables. 
Si cues imposent des sacrifices -trCs lourds, no pus les 
appliquer constituerait une faute dont les suites ne 
pourraient être mesurées. Les pays qui n'y avaient 
pas adaptC leur programme financier avant in guerre, 
s'y rallient lea uns après les autres. Le contrôle de Ia 
consommation et in direction do i'épargne sont depuis 
Iongtemps a In base même du financement des 
dépenses publiques en Alieniagne, en Italie et au 
Japon; us entrent désormais en jeu aussi bien en 
France qu'en Angleterre avec, bien entendu, certains 
tâtonnemeuts qu'expliquent a la fois une longue tra-
dition en sens oppose et le brusque accroissement des 
hesoins financiers du pays. 

Voici comment cet accroissement se traduit dans los 
evaluations relatives aux frais entralnés par in mobi-
lisation beige, faites par le Ministre des Finances 

Du 	ier  octobre 	1939 au 31 décem- - 
bre 	1040, 	Ia 	mnobilisation 	coütera, - 
l'armCe étant 	maintenue sur le pied 
actuel 	........ . .................. 	fr. 4 1/2 mnilliards 

Pour 	Ia 	même 	période, 	et 	sauf 
modification profonde de notre situa- 
tion Cconomique, les chutes de recet- 
tes fiscaMs par 	rapport 	aux prCvi- 
sions 	faites 	avant 	i'ouverture 	des - 
hostilités, peuvent être évaluCes a.... 1 1/2 miiliard 

Enfin, le budget extraordinaire 	de 
1940, qui comporte 1 	1/2 milliard do 
dépenses militaires, s'éiève en tout a 2 1/2 'miliiards 

-. 	- 'Total... 	fr.  S 1/2 mi1liard 
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Ce niontant sera couvert dans des proportions non 
encore déterminées par l'impôt, l'emprunt, et an 

besoin, 10 recours an credit de 1'Institut d'émission. 

Le programme d'impôts du gouvernement corn-
prend, tout d'abord, a côté des ressources préconisées 
dans l'exposé général du budget et ci-dessus rappe-
ICes, une augmentation des impôts directs. Parmi 
ceux-ci so place en premier rang l'impôt cur les bCnC-
fices exceptionneis, qui n'est au fond qu'une super-
taxe prClevCe a titre exceptionnel sur in tranche des 
bénéfices supCrieurs a ceux rCalisCs en temps de paix. 

Le taux cern de 70 p. c., L raison du fait que los 

30 p. c. restants auront, le cas CchCant, h supporter 
in taxe mobilière. D'autre part, une ristourne est 
prCvue si, pendant l'annCe suivant celle pendant 
laquelle furent rCalisCs les profits taxes, se produit 

uric perte atteignant an moms 30 p. c. de ccc profits. 

Les autres impôts directs nouveaux, applicables a 
partir du 1Cr janvier prochain, sont établis sous forme 

de dCcimes, do façon it pouvoir los supprimer le jour 

oü Ia situation le permettra. On prévoit un dCcime cur 
Ia contribution nationale de crise, deux dCcimes cur 
in taxe professionnelle, un dCcime cur In taxe mobi-
liCre, un dCcime cur Ia taxe des autos. Compte tenu 
de la taxe militaire, de In taxe sur lee sociCtés d'Clec-
tricitC et les sociCtCs de personnes, ainsi que de l'im-
pot cur les bCnCfices exceptionnels évalué it 75 mil-

lions,• on eseompte que, Ctablis de cette manière, los 
impôts directs produiront un comlCment de res-

sources de 487 millions. 
La taxe do transmission qui est actuellement de 

2,75 p. c.; cern portCe it 3,50 p. c. Do plus, certaines 
marcharidises, exonCrCes jusqu'ici, y seront assujet-
ties. Par contre, afin d'Cviter los repercussions sur Ic 
coat de in vie, on n'augmentera pas l'irnpôt perçu it 
l'occasion de l'abatage des viandes do boucherio. Le 
rendement escomptC de cc roiCvement qui s'appliquera 
immCdiatement est de 509 millions. 

S'appliquera immCdiatement aussi le rolèvernen t 

des impôts suivants 
Une taxation supplCmentaire do 50 centuries par 

litre d'essonce. Pour maintenir l'Ccart existant ontre 
les prix des divers carburants, une taxation adé-
quate sera appliquCe an benzol, au gasoil et aux 

huiles lourdes. 
Le droit d'accise sur los allumcttcs sera porte do 

2,5 centimes it 5 centirnes par boite. 
Les tabacs, cigares, cigarettes seront atteints cl'un 

relèvement do droits correspondant, dans l'ensemble, 
it une augmentation de 12 1/2 p. c. 

Le droit d'acciso cur le café sera do 1 franc lo kilo. 

Ii est it noter que ceci n'affoctera pas profondémont 
lo marchC, Ctant donnC que le prix inoyen actuel d'uii 
kilo do café (fr. 4,40), majoré do cc droit d'acciso do 

1 franc, n'atteindrait pas encore la valour au kilo dc 

l'année 1933 (0 francs), annCe an cours do laquellc Ic 
droit d'entrCe fut augmenté do fr. 1,35. 

Lo droit sur les fruits oxotiquos est augmentC do 

21 centimes au kilo pour los bananes, do 18 centitnes 

an kilo pour les citrons et les oranges. 

Le droit d'accise sur Ia bière est augmenté d'un 
dCcime. 

Ces dorniers impôts sont estimCs devoir mapportcr 
447 millions. 

Le total s'élèvera done a 1.443 millions, mairitenant 

sensiblement Ia, proportion actuelle entre impôts 
directs, impôts de consommation, impôts dc timbre. 

4: 	* 

Si cc programme n'est rien on regard do l'accroisso-
ment et du rythme des dCpensos ii tombe sous le sens 
que le gouvernement devra recourir largement it 

l'emprunt des que les circonstances ic permettront 
ot, qu'on attendant le moment, il dovra continuer a 
s'adresser au credit do l'Institut d'Cmission. 

IV. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

La forte hausse d€s prix, an mois de septembre, a 
etC suivio d'une certainc reaction. Celle-ci se dessi-
nait des In fin do cc mois et a encore camactCrisC le 
debut du mois d'octobre. Dans l'ensemblc, olle n'a 
pas fortement entamC les cours dont l'orientation it 
la hausse s'est maintenue et pamalt memo s'être pré-
cisCe en novCmbre. 

La rupture d'Cquilibre entre Ies marches du fait 
des restrictions ot des contrôles auxquels ceux-ci sont 
soumis ainsi que des difficultCs et des risquos de 
transport, demeure cntière.. La Grande-Bretagne et 
Ia France en sont encore au stade de l'organisation 
do leur economic sur lo pied de guerre. AssurCment, 
les caractères de celle-ci so sont précisés an cours des 
demnières semaines, mais Its consequences pratiques  

do cetto transformation POUF Ic commerce inondial et 
notamment pour Ic commerce des neutres doivent 
encore Ctre apprCciécs. La coordination Ctroite dCci-
dee par ces deux pays belligCrants en matiCre Ccono-
mique no peut notam.rnent manquom d'infiucncer sea-
siblement lee conditions gCnCrales qui prCsideront au 
dCveloppement dc l'activitC do ces deux pays. Aussi 
les enseignernents de l'histoire, touj ours précieux en 
pareille conjoncture, devront-ils nCanmoins être inter-
prCtés en vue de fournir quelque base d'apprCciation 
en cc qui concemne i'orientation probable de l'Cco-
nomie mondiale au cours des hostilitCs. 

Après Ia poussCe dec cours qui s'Ctait dessinée en 
septembre, les marches des cCrCales exótiques ont . 
fa.ibles clans lêur ensemble, durant tout Ic mois d'oc- 
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tobre. Vers in fin de co mois, une reprise s'est des-
sinée sans que, d'une manière générale, les cotations 
maxima do septembre aient Pu être rejointes. 

Sur le marché des bUs, l'importance des stocks mon-
diaux continue a influencer i'évoiution des cours. 

Do nouvelles estimations officielles do Ia récoite 
cana.dienne portent celic-ci L. 479 millions do bushels 
qui se comparent & 350 millions do bushels en 1938 

et à 182 millions de bushels on 1937. Les besoins du 
Canada étant 6va1u6 à 120 millions de bushels pour 
l'annéo en cours, et compte tenu d'un report de 
102 millions de bushels existant au ler  aoftt dernier, 
les tonnages disponibles s'élèvent & 461 millions de 
bushels. Le report probable au 1er  aoüt prochain est 
évalué par d'aucuns a plus de 200 millions do bushels, 
ce qui constitue une reserve ampiement suffisant.e 
pour protéger le marché contre los éventualités d'une 
récolte déficitaire en 1940. 

Expeditions de froment et de tarine de froment. 
Sourco : tiroornhatt's Corn Trade News. 

ExrCnrrioNs (2) 

I 	verB 	I 	ters 1e 	
I 	tolales 

PERIODE (1) 	 I'Europe 	autres pays  

(en mllier8 tie quarters) 

	

1935-1936 .................... 44.790 	17.304 	62.094 

	

1936.1937 .................... 59.614 	14.809 	74.423 

	

1937.1938 .................... 51.100 	12.889 	63.989 

	

1938.1939 .................... 56.631 	18.476 	75.107 

	

1938-1939(3) ................. 16.145 	3.585 	19.730 

	

1939.1940(3) ................. 11.367 	3.046 	14.413 

(1) La saigon commence Is let. aofit. 
(2) La farine a été r4clulto on son equivalent on grain sur Ia 

base du taux de 70 p.  c. 
(3) Du debut aoOt au 6 novembre. 

Expeditions de mais. 
Source Broom!, alt's Corn Trade News. 

EXPDITIOt8 

	

verB 	I 	vers lea I 	totales I 
PERIODE (1) 	 l'Europe 	atitres pays 

(en ,nilliers tie quarters) 

39.548 5.349 44.897 
38.352 8.963 47.315 
40.115 7.901 48.016 

1935-1936 ..................... 

	

1936.1937 	...................... 

	

1937.1938 	..................... 
34.348 369 34.717 1938.1939 	..................... 

1938.1939 (2) 	.................. 24.428 245 24.673 
1939.1940(2) ................. 15.950 700 16.650 

1) La saigon commence Is icr avril. 
2) Du debut avril an 4 novembre. 

En Australie, Ia premiere estimation officielle de 
la re'colte porte celle-ci a 180 millions do bushels, ce 
qui représente une augmentation de 28 millions de 
bushels par rapport it l'annéc précédente. Les quan-
tités disponibles pour J'exportation s'éièveraient dans 
es conditions it 125 millions do hshels. lion doute  

cependant it Londres, quo plus du tiers de ce ton-
nage pourra faire l'objet d'expéditions en raison 
des difficultés de transport maritime. 

Bien quo des dtatistiques officielles ne soient pas 
publiées au sujet de la situation du blé en Argen-
tine, les stocks détenus par ce pays it Ia fin d'octo-
bro étaient CvaluCs it 12 millions do bushels. En fait, 
des difficultés sCricuscs d'entreposage Ctaient dCjit 
signalées it cetto époque elks no peuvent que s'ac-
centuer avec Ia rentrée des nouvelles récoltes. 
Celles-ci sont estimées it Un minimum de 30 millions 
de bushels. 

Expeditions d'orge et d'avoine. 
Source Jjroo,nitatl's Corn 'J'racle News. 

	

Onoe 	I Avoner. 

PERIODE (1) 
Expeditions (en millers do 

quarters) 

	

1935.1936 ..............................10.056 	3.095 

	

1936.1937 ................................8.286 	3.647 

	

1937.1938 ...............................9.827 	3.995 

	

1938.1939 ................................ 9.646 	2.890 

	

1938.1939 (2) ............................. 4.120 	759 

	

1939.1940(2) ............................. 1.842 	594 

(1) La saigon commence Is let. ao6t. 
(2) Du debut ao6t an 7 novembre. 

Aux Etats-Unis, par contre, Ia constitution de 
reserves on application du Farm Act, a queique peu 
diminué les quantités disponibles ii. l'exportation. 
D'aprCs in George Br0omhall's Corn Trade News, ces 
reserves variaient do l'ordre de 190 it 200 millions do 
bushels, soit un montant un peu inférieur it celui du 
report an lot.  juiliet dernier estimé it 254 millions de 
bushels. La consomniation des Etats-Unis reprCsen-
tant 700 millions de bushels et la récoite de 1939 
s'étant élevée it 736 millions de bushels, ies quantités 
disponibles pour i'exportaton no seraient plus guère 
supérieures dans ces conditions a, 100 millions de 
bushels. On note d'ailleurs que, contrairement a. cc 
qui avait etC craint ii y a queiques mois, les Etats-
Unis no témoignent que do pen d'efforts en vue do 
déveiopper leurs ventes a i'étranger et que la 
FederaZ Surplv,s Commodity Corporation hCsito it 
poursuivre une politiquc de subsides it i'exportation. 
En fait, les exportations effectuées en vertu du plan 
amCricain do subsides ont etC peu importantes depuis 
in debut des hostilités. 

Sur la place d'Anvers, Ic marché des froments exo-
tiques an mois d'octobre et au debut de novembre a 
témoigné d'une tendance soutenue, mais d'une acti-
vitC cependant iimitée. Des off res abondantes do blés 
canadiens et argentins ont pesé sur les prix. D'une 
manière générale, une hausso de ceux-ci n'est plus 
escomptéc d'ici les récoltes prochaines. Les achats do 
blé et de farine. effectués an debut do la tourmente, 
par le négoce, la meunerie, Ia boulangerie et même 
par la population, tondent d'autre part it. réduire la 
demande. Les arrivages do vapeurs, principalement 
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do I'Argentinc et de l'Amérique du Nord, ont con-
tribué t réapprovisionner les stocks qui, vcrs la 
rni-novembre, étaient estimés a 75.000 tonnes environ, 
contre 30.000 a 40.000 tonnes au debut d'octobre. - 

En nuils, Ia tendance a été faible durant tout Ic 
mois d'octobre. Los cours se sont ranimés cependant 
pendant Ia premiere quinzaine de novembre. De 
memo que pour le blé, les expeditions do mals sont 
notablement inférieures h cc qu'elles étaient l'an der-
flier t même Cpoque. Les perspectives t cet Cgard ne 
paraissorit d'ailleurs pas très favorables. Les besoins 
curopCens on maIs américain semblent devoir s'Cta-
blir h un niveau inférieur it celui qui avait etC 
cscoinpté. Tandis que l'accCs do certains marches est  

feriuC, les possibilitCs d'absorption d'autres marches 
sont limitées du fait do restrictions apportCes it Ia 
consommation. A cette orientation défavorable de la 
demande probable, s'ajoute une off re surabondante. 
Pour la saison qui so termine an 31 mars prochain, 
les quantités disponibles do mais amCricain sont 
estimées it 3.165 millions de bushels, soit un excédent 
de 370 millions par rapport aux bosoms normaui de 
Ia consommation des Etats-Unis et des exportations 
do Ce pays. D'autre part, los progrCs des cultures 
argentines sont des plus satisfaisants jusqu'it cc jour, 
do telle maniCre qu'il n'est pas cxclu qu'une rCcoltc 
cxceptionnello soit cnregistrée après los iCcoltes défi-
citaircs observCes an cours des detix saisons prCcC-
dentes. 

Cours des céréales exotiques sur la place d'Anvers. 
((]otation,s cif disponible traduites en fra-ncs belges.) 

DESIGNATION 14 Sept. 	21 sept. 28 sept. 	4 octobro 11 octobro 18 octobre 25 octobro 2 novembro 8 novembro 

Manitoba III Atlantiquc 111 114 114 110 111 110 111 113 112 
89 . 96 101 94 96 89 90 89 91 H ardwinter I 109 108 101 103 103 100 104 110 

Grainos do liii 188 214 225 209 205 196 189 195 197 

Rosafé 	................ 

Mais La Plate 97 108 104 100 09 97 90 98 103 
Orge 64/65 kg 111 114 115 110 100 101 99 100 102 
Scigle 72/73 kg 101 106 108 104 102 103 90 90 92 

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur lea marches regulateurs 
de Belgique. 

FROMENT Por,mlEs CE TERRE 
B . 

Cossicr. LIN ___________- 
SCIOLE AVOINE OROR BROILER 0U1S 

SEMAINES commer. 
ciale) 

Goldci. 
scho Industrie 

. 

DEOIII. 
coeIb 

DR 
1ATLLIL 

Muizen 

100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. Ic kilo la pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

1939 Septcrnbrc 	4 au 10 	............ N.R.106,33 90,- 65,00 74,- 80,- 17,97 0,49 31,60 34,57 so,_ 04,33 
an 11 	17 	............ 112,50 

.. 
103,33 78,- 108,16. 84,- 17,53 0,56 28,- 32,- lOO t- 102,37 

128,40 116,50 93,33 124,80 89,- 19,29 0,73 33,- 35,31 115, 107,12 25au 	lcroctobrc ..; 

-Octolire 	2 	au 	8 	............. 
134,30 119,33 92,80 147,50 95,- 20,41 0,83 35,75 37,89 115, 121,87 

134,30 118,66 89,- 150,62 97,50 18,35 0,81 33,76 38,- 102,50 1.23,75 

18 	an 	24 	.................. 

134,30 118,75 88,20 151,37 99,50 . 	 17,74 0,73 33,26 37,18 102,50 130,62 

23 	29 au 	............ 
134,10 115,25 87,40 149,- 99,- 17,19 0,73 32,75 37,27 109,-  131,- 

9 	au 	15 	.................. 
133,00 

..... 

. 113,- .87,- 145,50100,- 18,22 0,83 33,66 36,46 110,-  134,75 

16 	an 	22 	.................. 

133,80 

... 
110;25 85,20 144,- 97,- 20,81 0,89 33,87 36,87 110,- 135,37 Noveinbre 	30oetobrc au5 ......... 

6 	an 	12 	............ .4 ....,20 109,33 93,10 142,75 95,50 20,47 0,87 32,25 36,37 109,50 124,8 

Tandis quo les oigcs so sont maintenues a un 
cours relativemont stable après Ia baisse qu'elles 
ayaient subie an debut d'octobrc, los seigles Out 
encore enregistrC une diminution importante do pi'ix 
is la fin du mois. Une tendancC plus fecinc s'est des-
sinéc an debut de novembie. 

D'après I'Institut International d'Agriculture de 
Rome, Ia rCcolte européenne de seigle, CvaluCe a 
540 millions do quintaux, serait Cquivalente a la 
i'éolte reôord do l'exerciCe prCcCdént. Elle •serait 
suprieure . do 11 p. c. Is Ia moyenne des alinCes 1937- 

Sus Ic marchC des sucres, la decision de l'In.titut 
cubain relative II, la liberation immediate do 
300.000 tonues it prClever sur los stocks bloquCs- do 
500.000 tonnes qui, en principe, 1)'aui'aient pu Ctie 
exportCs quo l'an prochain et 'ers les Etats-Uni6 seu-
lement, n'est pas étrangère it la baisse des cours 
observée durant le mois d'octobre. Sur les 300.000 t. 
libCrées, 100.000 tonnes sont destinCcs an marchC mon-
dial et 200.000 tonnes sont destinées aux Etats-Unis. 
Aussi, le marché de New-York fut-il très faible 
durant tout Is mois d'octobre, ccci tant pour le dis-
ponible qte pour le terme. Les cours du disponible 
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se sónt encore abaissés au debut de novembre; au 
terxie, par contre, après des debuts en tendance 

Ioürde, les achats du commerce et de la speculation 

ranimèrent les cotations qui se redressèrent vive-
ment. 

A Londres également, les cours furent, dans l'en-

semble, orientés a. Ia baisse sons l'influence des mêmes 

fácteurs. Les perspectives d'une diminution de la 
consommation sucrière dans plusieurs pays importa- 

teurs, la nouvelle suivant laquelle l'industre teheque 

procéderait t des ventes de sucres raffinés aux pays 
neutres out aussi influence les cotations. 

En Belgique, les cours du disponible, .après un flé-
chissement au debut d'octobre, sont demeurés stables 
malgré l'arrivée des nouveaux sucres. Le terme est 

resté pratiquement inchangé. Au debut de novembre, 

uric légére hausse s'est produite tant pour le comptant 

que Ic terme. 

Couis des cotons sur Is place d'Anvers. 

TYPES Mode de cotation le septembre 6 septembre 13 septembrel 27 septenabrel 4 octobro 18 o3t3bre 	25 octobre 

Coton d'Aniéricjue 	Mid- 
dling I" 	........... CifAnversencentsparlb. 9,02 9,36 10,76 10,19 10,21 9,99 10,09 

Coton des Indes Oomrah 
type 215 Ralli Cif An-vera en d. par lb. 

. 

5,40 5,52 - 6,67 - 5,95 5,97 

Coton du Congo type Elkad CifAnversencentsparlb 9,12 9,76 10,66 10,29 10,11 10,24 10,29 

Sucre. 
Contingents d'exportation at exportations eftectivea. 

Exercice du 1e.  septembre 1938 au 31 aoftt 1939. 

(En tonnes mets-iques.) 

Source 	international Sugar Council. 

Contingent ExroaTAnoics SUR LE MAROHE LIBRE 
d'expor. 

I I tation 

TERRITOIRES pour 
l'annSe Sept.. Fé-erier I 	Mars Avril Mai I 	Juin Juiliet I 	AoOt 

finissant janvier I I 
le 31 aoOt 1938. 1939 1939 1939 1939 1939 1939 1939 

1939 1939 

Difference en + on en 

septembre 	

- 
Total 	par rapport au con in,ent 

- aolt______________________  

1938.1939 	1933/39 I 1937/38 

A. Marciuf libre 

Belgique (y compris 
Congo beige) 	 - 	- 1.483 - 6.226 - 8.915 - 9.886 - 6. 

Brésil ............. --54.000 39.402 	31 	4.285 	3.048 
Cuba ...............1.018.502 383.957 	63.477 116.958 	68.434 	97. 
Tchteoslovaquie - 	274.977 80.233 17.395 25.248 18450 28. 
R:pbl. Dominicaine 	405.746 30.526 58.667 63.992 64.295 80. 
Allemagne ...........80.000 - 360- 136 	3.787 	2.792 	3. 
Haiti . ..............39.070 	5.563 	7.658 	4.767 	9.737 	2. 
Hongrio ........... 
Pays-Baa (y compris 	32.400 	2.878 	1 	10 	17 

territ.d'outre.mer) 1.065.082 376.280 85.043 88.384 74.608 84. 
Pérou ...............303.500 113.967 20.814 	16.801 	12.978 	9. 
Pologne ............93.000 21.602 	3.140 	1.077 	3.575 	5. 
Portugal (y compris 

possessions d'outre. 
mar) ...........25.000 	5.557 - 652 - 242 - 966 - 

u.n. S. S. (y compris 
exportations vera 
Mongolia, Tannu, 
Tuva at Sin-K.iang) .61.000  

TOTAL.. - 3.567.277 - 	- 	- 	- 	- 

B. Marchéa prejéren. 
ciei8 britanniques: 

Emuire colonial bri. 

- 	- 	- 	- 33374(1) 33.374 (1) -12.206 (1) 

	

15 	1.208 	6.030 	54.049 	+ 	49 	- 8.870 
93J70 94.102 133.921 1.051.444 	+32.942 	+ 4.674 
23.110 	8.040 	- 	201.215(1) 73.762(1) 26.644(1) 
53.861 27.325 26578 	405.746 	- 	- 	25 

	

967 	4.022 	- 	14.456(1) 65.544(1) 	4.918(1) 
1.133 	6.046 	2.149 	39.066 	- 	4 	- 	6 

	

140 	14 	37 	3.101 	.-29.i99 	- 4.748 
125.289 136.798 96.375 1.067.612 	+ 2.530 	- 711 
15.044 23.053 29.844 	242.310 	-61.193 	-34.348 
12.749 	2.021 	- 	49.462(1) 43.538(1) 	11.283(1) 

	

8791- 9001 	3181 	- 	I 	2234(1)1 22.7 66 (1)1 	- 

tnnique ......... 1.097.587 310.951 41.502 115.017 132.476 125.636 158774 82.3811 - 	 I 956.737(1) 130.850(1) 119.632(l) 
465.801 316.632 686 73 147 179 63 37.659 - 355.339(1) 110.462(1) 100.441(1) Australie ............

Union sud.africaine 

-- 

237.968 134.256 7.981 - 	 54 - 	 107 - 	 117 26.945 25.170 44.234 238.368 + 	400 - 	 183 

TOTAL... 1.801.356 761.839 50.069 115.036 132.516 125.698 185.182 145.210 - - - - 

(1) Ces chifires indiquent respectivement, dens l'ordre des trots dernières colonnes 
a) LeS exOrtat1Ofls totales; 
b) La difference entre Is contingent d'exportation et lee exportations nettes effectives ;  
c) Les exportations nettes efiectives an cours de La pdriocie correspondante de I'exercice 1937-1938. 



Xndustrie sucrière en Belgique 
(en toni,uig de sucre brut). 

oürce : Butlelin bimensuel de La lie ffinerie Tirtemonloise, d'après 
- 	clonnSes dii M1n1stre des Finances. 

Stocks 
PERIODE (1) Production Consommation en fin do 

pSriode 

240.947 244.815 63.177 
343.101 250.019 52.242 
239.440 252.095 73.995 

1935.1936 .............. 

194.986 247.533 27.122 

1936.1937 	............... 
1937.1938 ............. 
1938-1939 .............. 
1938 Septembre 21.590 51.816(2) 
1939 Septembre 100 31.177 10.741 (2) 

(1) La salson commence Is ler septembre. 
(2) A fin septembre 

D'après les indications publiées par 1'International 

i?isbber Regi1ation. Committee, les exportations nettes 
totales de caoutchouc durant le mois de septembre se 
sont élevées a 93.781 tonnes contre 84.862 tornies an 
mois d'aoât. Pour les trois premiers trimestres de 
l'année, ces exportations ont atteint 706.114 tonnes 
contre 668.160 tonnes en 1938. Au cours de la même 
période, la consommation mondiale apparente est 
passée de 660.852 tonnes k 794.728 tonnes. Aussi les 
stocks tendent-ils I se réduire. No tenant compte que 
des disponibilits existant en dehors des pays sons 
contrôle, ces stocks ne représentaient plus & fin aoüt 
que 370.446 tonnes contre 540.868 tonnes en aoüt 1938. 

Aux Etats-Unis, en particulier, les stocks ne repré-
sentent plus que Ia moitié de ce qu'ils étaient ii y a 
environ un an. 

Lea tendances très fermes du marché du caoutchouc 
an cours de ces derniers mois, tendances qui ont 
haussé les cours au-dessus de Ia moyenne de 1937 sur  

le marché de Londres et h un nivc-au bien plus élevé 
encore aux Etabs-Unis, ne doivent cependant pas 
faire illusion an sujet des perspectives de ce marché, 
perspectives qui, a certains égards, sont malgré tout 
incertaines. Des achats considérables ont été effec-
tués au cours des derniers mois et se poursuivent 
encore a. l'heure présente. Jusqu'a. Un certain point, 
ces achats sont favorisés par les disparités de prix 
existant entre les divers marches. Alors que lea prix 

a. Londres n'ont haussé que de 20 p.  c. depuis la fin 
du mois d'aoât dernier, les cours a. New-York ont 

augmenté de 40 p. c. Des prix relativement élevés 
ont été également payés pour du caoutchouc embar-
qué aux Indes néerlandaise. Si l'on fait abstraction 
cependant des influences transitoires qui se sont exer-
cées sur ce marché au cours des récents mois et si 
l'on s'arrête aux facteurs d'ordre plus fondamental 
dont depend l'orientation probable de Ia demande, 
force est de reconnaItre que ces facteurs no sont pas 
indistinctement favorables a. l'expansion de celle-ci. 
L'élimination du marché allemand, la diminution 
de Ia demande de certains produits de luxe dans lea-
quels le caoutchouc intervient, les restrictions appor-
tees an trafic automobile privé et public dans lea 
pays belligérants et neutres, impliquent une dimi-
nution probable des besoins. Celleei sera vraisem-
blablement plus que compensée par l'augmentation 
tie la consommation militaire. Aux Etats-Unis, 
d'autre part, les achats se sont considérablement 
accrus an cours des deux derniers mois, dans une 
proportion qui parait dépasser sensiblemeit celle de 
Ia consommation effective. Enfin, quelle que soit 
celle-ci, ii reste que, sur Ia base des informatious 
statistiques disponibles, lea stocks existant dana le 

Caoutchouc brut. 

Quota : quatrième trimestre 1939 = 75 p. c. 
Source : lulernational Rubber flenlation Commif tee. 	 premier trimestre 1940 = 80 p. c. 

EXPORTATIONS SuR LE 31ARCH16 IIIONDIAL CoxsomrioN SToCKS Coure a Londres du StandaM 
ribbed smoked sheet (en pence 

Pays sons contrSle I e a ar lb. de 0,4536 ku.) 

- 
0 

I 	a Le plus Lo pins PERIODES 
Exports. 

Résicxis 	tions 	mondiale 	' 	a ta fin de 
0 0. 

Export a. 
tions : non 

contrSlées 	nettes 	apparente 	0 	° 	Ia periode 
totales 

- . 	.8 
2 .s Cours 

haut bas 

nettes 
I., 

moyen  

do Ia  période 
de 	 do 	kg.) (milUers £ossnes anglas8e8 	1.016 

+ 5,0 25,9 864,4 1.037,9 - 173,5 538,0 51 1 8 7 3/4 11 3/16 6 1/4 
1937 	................ 1.  131,7 - 1,6 32,7 1.164,4 1095,1 + 	69,3 644,8 58,9 9 1/2 13 7/16 6 11/16 
1938 	............... 838,4 + 26,8 32,0 870,4 933,0 - 82,6 594,8 63,8 7 7/32 8 1/2 5 5/16 

1939 ,Tanvier 83,4 + 14,2 3,7 87,1 88,4 - 	1,3 584,4 61,4 7 31/32 8 3/16 7 9/16 
Février 68,0 - 2,1 2,9 70,9 83,1 - 	12,1 567,9 58,4 7 31/32 8 1/4 7 11/18 

1936 ...............838,5 

Mard ......... 66,6 - 2,5 3,1 69,7 94,2 - 24,5 544,3 55,2 8 5/32 8 3/8 7 7/8 
Avril 71,45 + 4,5 2,9 74,4 85,7 - 	11,2 517,6 51,7 731/32 8 1/16 7 7/8 
Mai .......... 65,2 - 3,8 2,7 67,9 88,4 20,4 510,1 60,5 8 1/16 8 5/18 7 7/8 

59,0 

.. 

- 9,5 2,4 61,4 90,1 - 28,7 499,6 48,5 8 1/4 8 5/16 8 3/16 
Juillet ........ 93,3 + 13,3 2,7 96,0 86,6 + 	9,4 497,3 47,7 8 9/32 8 7/16 8 3/16 
Juio 	.......... 

.. 

81,9 - 1,7 3,0 84,9 95,0 10,1 8 5/8 8 13/16 8 7/16 AoSt ..........
Septembre 

. 
90,8 + 8,2 3,0 93,8 83,2 + 	10,6 9 25/32 10 3/4 9 1/4 

Octobre (1)10 5/24 11 3/16 9 1/2 

(1) Moyenne provisoire. 
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monde offrent une marge importante de sécurité; 
celle-ci est plus que suffisante notamment pour pro-
téger le marché contre les consequences des achats de 
caoutchouc qui doivent être effectués conformément a. 
l 7 accord de troc intervenu entre Ia Grande-Bretagne 
et los Etats-Unis. L'on ignore jusqu'à quel point ii 
a dej& ét procédé a. ces achats qui, en principe, 
doivent être terminés pour le mois de mars prochain. 
Quoi qu'il on soit, le relèvement des contingents 
d'exportation a. 80 p.  c. pour le premier trimestre 
de 1940, contingent qui paraIt nettement supérieur 
aux besoins du marché, est de nature a. donner tout 

apaisement a. cet égard. Ce pourcentage, le plus élevé 
qui ait été fixé depuis le dernier trimestre de 1937, 
Cpoque a. laquelle ii s'établissait a. 90 p.  c., corres-

pond A, un aceroissement do 23.500 tonnes des quail-
tités mises a. Ia disposition du marché, lesquelles 
atteindront des lors en principe 308.300 tonnes pour 
le trimestre. 

Saindou; lards et graisses. 
Uotations cif em dollars, su'r la place d'Anvers. 

11 Oct. 19 Oct. 26 Oct. 2 nov. 	7 nov. 

Saindoux pur de l'Amérique 
20 7/8 22 1/8 21 1/4 20 1/4 20 

Lard gras (fat backs), 12/14 
22 8/8 24 1/8 22 3/4 22 1/8 - 

du Nord ............... 

Graisse do 	bmif 	(Extra 
lbs 	.................... 

• 	 oleo.oil) ................ - - - - 24 1/2 

Jusqu' a. present, ces considerations paraissent 
avoir relativement pu impressionné le marché. Les 
tendances sont demeurCes fermes. Le fait qu'a. Lon- 

dres, un prix maximum n'a 
I

pas été impose par le 
gouvernement contrairement h6 ce qui s'est fait pour 
Ia plupart des autres matières premieres principales 
et notamment pour l'étain, suggère qu'à leur point 
do vue, les autorités britanniques considCrent que lea 
prix actuels ne sont pas excessifs. Ii s'agit, ii con-
vient do le souligner, d'un point do vue assez parti-
culier qui ne doit pas nécessairement être partagé 
par l'étranger non producteur. 

La hausse coñstitue Cgalement la note dominante 
de l'évolution d'autres marches de produits coloniaux 
tels les palmistes, les huiles de palme et les arachides, 
pendant le mois d'octobre. L'augmentation de 15 P.  C. 

des frets fluviaux au Congo, an debut dumois, n'est 
point étrangère a. cette Cvoluion. En lvuile dd palme, 

in tendance est devenue plus facile an debut de 
novembre. Les cours des paimistes et des arac1i.ide 

so sont, par contre, maintenus. 
La nouvelle que le gouvernement britannique 

s'était porte acheteur de toute Ia récolte de l'Accra 
(Côte d'Or) et de celie du Lagos (Nigérie) n'a pas 
sensiblement contribué it consolider les cours des 

cacaos qui, dans leur ensemble, ont ma,intenu une 
orientation ib, la baisse. Ces achats représentent envi-
ron la moitié de la rCcolte mondiale et doivent assurer 
an góuvernemcnt britannique ie contrôle du marchC. 

En cafds, les prix a. l'origine n'ont guère subi do 
modifications notables. Un marché très calme, résiti-
tat des approvisionnements effectuCs précédemment 
et des arrivages un peu plus abondants cxpliquent Ic 
fléchissement des cours des cafés brCsiliens sur in 
place d'Anvers an debut d'octobre. 

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d'Anvers. 
Qrnvon S A flunnpAn,,PTR 

SPECIFICATION Mode do cotation 4 octobre 11 	octobre 17 octobre 24 octobro 31 octobre 7 novembre 	14 noernbre 

Caoutchouc : Congo fenilles 
fr./kg. 14,- 14,50 14,50 14,- 14,50 14,75 14,50 

Palmistes Congo fr./1.016 	kg. 1.850,- 2.000,- 2.075,- 2.125,- 2.100,- 2.100,- 2.100,- 
Iluile do palmo 

fr./100 kg. 320,-N 325,- 360,- 355,- 370,- 355,-N 352,50 
fr./100 kg. 265,-N 270,- 290,- 285,- 290,- 280,- 275,- 

fnmées .................. 

fr./1.010 kg. 2.600,-N 2.650,-N 2.850,- 2.900,-N 2.750,- 2.900,- 2 900,-N 
Congo plantation ........ 

Copal 	Congo 	tout-venant 
fr./100 kg. 285,- 300,- 300,- 310,- 300,- 300,- 300,- 

Congo ordinaire 	.......... 

Cacao 	qualite 	courante (1) , fr./50 kg. 330,-N 315,- 310,- 295,- 300,- 285,- 290,- 

Arachidos Congo 	............ 

an fr./kg. 6,75 6,70 6,- 6,- 6,-. 6,- 6,- 
ordinaire 	................. 

Café Stos ................. 
Café 	Congo 	Robusta con. 

rant 	..................... fr./kg. 6,- 6,-  6,- 6,- 

(1) Moyenne des prix de I'Accra, du Bahia, du Thomd etfou  Congo. 

Le marché des cuirs et peavx en poil, bien quo 
ferme en gCnéral, a témoigné do nombreuses fluc-
tuations de prix an cours du mois d'octobre. Les 
Etats-Unis et in Grande-Bretagne sont grands ache-
teurs et des quantités considérables de cuirs 
paraissent avoir été négociées. 

Sm' Ia place d'Anvers, les prix des frigorifiques 
argentins bceufs, après avoir débuté en octobre aux 
environs de 15,25 cents fob pour les lourds et 14 cents 
pour les rejets, se sont progressivement effrités jus- 

qu'ib 13 cents et 12,5 cents respeetivement. Veis In 
mi-octobre, une reprise s'est dessinée qui a porte 

les lourds a. 14,25 cents. •  A la fin octobre, Its cours 

avaient a. nouveau cédé jusqu'lt 13,75 cents. La vente 
par inscription le 6 octobre, de 22.000 Paraguay et 
Colon Liebig Bnufs et Vaches, flottants, s'est faite a. 
des prix légèrement en recul pal' rapport a, ceux do 
la vente du 26 septembre. Par la suite, une offre pour 
compte de la tannerie anglaise a été refusée bien 
quo les prix aient été i'elevés. 
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Mouvement du marché des cuirs on polls sur la place d'Anvers en octobre 1939. 
Source Grisar & Co, 4nvers. 

Plate at Plate et . Veaux Chiffres correspondents 

Rio-Grande Rio.Grande oecSesaics 
sees 	iivers Sales divers vachettes, 

. 

Totaux 
sees sales chèvres 1937 1938 

2.440 - 1.598 - 232 4.270 38.042 56.493 
Arivages en octobre 	.............. aoo 26.8 54 2.450 - - 30.204 91.512 55.560 
Stock fjii septembre ................. 

TOPAUX 3.340 

.. 

26.854 4.048 - 232 34.474 129.554 112.053 
Ventos on octobre ................. - - 2.332 - 67 2.399 9.336 36.827 

3.340 26.854 1.716 - 165 32.075 120.218 75.226 
900 

.. 

26.854 1.310 - - 29.064 65.335 30.925 

44.301 .-. 406 - 165 3.011 54.883 

l'ruisit en oçtobre 	.................. 

A.rrivages depuis Ic jer  janvier 55.063 332.635 90.270 24.090 853 502.911 960.361 678.871 

Stock fin octobre 	. .................2.440 

Ventes depuis Ic jer janvier 1.021 96.794 41.525 10.496 1.026 150.862 194.305 200.519 
1'ransit dpuis le ler  janvier 54.563 256.826 55.070 20.399 - 386.858 729.303 491.689 

Le mouvement du marché dAnvers, tout particu-
lièrement en ce qui concerne les ventes, demeure 
rietternent inférieur a ce qu'il était l'an dernier a 
même époque. D'un iois à l'autre, les stocks sur la 
place d'.nvei,s se sont encore abaissés. 

En cc qui concerne les cuirs indigènes, les diffi-
cultés cl'obtenir des cuirs et peaux de Hollande, 
d'Angleterre, de France et de Suede persistent. Cer-
tames veiltes publiques de peaux sur le marché Iran-
çais seraent toutefois it nouveau autorisées. 

Les ventes publiques effectuées a Bruxelles les 12 
et 13 octobre ont marqué les hausses moyennes sui-
vantes par rapport aux prix faits en septembre 
vaches et bceufs, 18 p. c.; taureaux, 20 p. C.; veaux 
et moutons, 33 p.  c. 

Au cours d'une reunion qui s'est tenue au Départe-
ment des Affaires économiques, les représentants du 
Groupement do la Tannerie Belgo-Luxembourgeoise, 
de Ia Fédération des Bouchers at Charcutiers de J3e1-
gique, de Ia Halle aux Cuirs de Bruxelles et du 
Négoce en Cuirs en Poils, so sont mis d'aecord pour 
limiter Ia hausse maximum des cotations pour tous 
les cuirs et peaux en poil & 33 p.  c. par rapport 
aux cours pratiqués h. in vente de Bruceiles du mois 
d'aoüt 1939 at cc pour tous les syndicats beiges. Dans 
le cas oü cc plafond serait dépassé par les off res, ii 
a été convenu que les organismes de vente retireraent 
les lots offerts et qu'il serait procédé a une réparti-
tion amiable entre les acheteurs. 

Après l'activitC dont a témoigné Ic marché des 
cuirs et peausseries tannés nu mois de septembre, les 
affaires so sont ralenties. Les importations demeurent 
faibles et les exportations se sont réduites a des quan-
tités relativement petites. Les fortes quantités de 
cuirs et de peausseries qui ont été négôciées en sop-
tembre n'ont d'ailleurs que très partieliement été 
mises en fabrication dans les industries transforma-
trices. 

En petites peaux on poil, l'on note que le marché 
des peaux lourdes de lapins est demeuré très ferme. 

L'améiioration constatée en couperie de poils, tant 
pour in filature que pour la chapellerie, alimente un 
courant régulier daffaire8. L'exportation s'avère 
toutefois difficile. En teinturerie, la situation est 
moms bonne. Les diffccultés d'expédition des peaux 
teintées vers les marches habituellernent acheteurs, 
ont dt,erminé l'arrêt momentané des exportations et 
même de la fabrication. Aussi, les produits apprtés 
n'ont-ils pas accuse in hausse notée sur les produits 
destinés a la coupe. L'exportation a néanmoins con-
tinuC a s'intéresser t l'apprêt gris. 

Ainsi que nous l'avons soulignC antérleurement, 
l'état de guerre en Europe no permet plus d'appré-
cier exactement l'évolution des marches des métaux 
non ferreux. Las statistiques abondantes et précises 
qui avaient Pu être élaborées ces dernières années ne 
sont plus publiées que d'une facon fragmentaire et 
Ia solidarité d'évolution des cours sur les marches 
mêmes est rompue a la suite des restrictions dans 
les échanges internationaui. - 

Durant tout le mois d'octobre, le marché de 1'étai 
a été dominé par des demandes importantes de Ia 
part des Etats-Unis. Ce pays prenant des précau-
tions pour ne plus voir se renouveler Ia pénurie 
d'étain dont son industrie a souffert en 1914-1918, 

s'est pratiquement porte acheteur pour toutes las 
quantités disponibies. La Grande-Bretagne, par 
contre, a peu acheté, les producteurs obtenant dans 
les autres pays un prix supérieur an cours maximum 
impose officiellement. Dc Ce fait, les quantités dis-
ponibies en Angleterre sont clevenues particuiière-
ment minimes. Vers in fin du mois d'octobre, Ic pays 
ne disposait quo de 4.000 tounes (1) dont, pour 
diverses raisons, d'infimes quantités seulement étaicnt 
disponibles. A co,  montant,. ii convietit d'opposer ies 
expeditions des Détroits qui dépassent ies 10.000 t. 

(1) Y compris los guantités detain détenues par Jo Puffer Poot. 



pour le mois d'octobre, presque entièrement Is desti-
nation de 1 'Am6rique. On prévoit cependant une 
amelioration de la situation Is la suite de l 'aügmen-
tation des quotas d 'exportation. 

Ainsi que le fait ressortir le tableau ci-dessous, lit 

production mondiale est on forte augmentation. 
Selon les chiffres provisoires publiés par 1'Iuter,ia- 

tional Tin Committee, celle-ci a atteint en septembre 
dernier le chiffre record de 23.400 tonnes longues, 
contre 9.600 tonnes on aoât et 9.800 tonnes en sep-
tembre i938. Les exportations out porte sur 
20.800 tonnes, contre 7.200 tonnes en aoüt. En même 
temps, I'on constate une légèrc augmentation des 
stocks qui passent de 34.600 tonnes Is 39.400 tonnes. 

Etain. 
Quota : troisième trimestre 1939 = 120 p. c. 

Quota : quatrième trimestre 1939 = 100 p. c. 
Sources Consommation, production, exportations et 8tOCks : Statistical Bulletin of the International Tm itesearcie and Develop-

ment Council. 
Cours t. Londres : The Metal Bulletin. 
Cours 8 New-York Wirtschaft un,d Statislik. 

SUR LB MARCISE MONDIAL 
EXPOBTATIONS 	TorAt DES spoons (3) 	COORS MOltEN DR L'8TAIN 

Consomina. 	Production  

PERIODES 	apparento (1) 	(1) 	recItes 	par rapport 	abeolus 	do Is consom- 

autori.ées (2) 

tion 	mondiale Excédent (+) 	 it Londres 	it New-York mondiale 	totale 	Exportations Ott deficit (-) 	Chiffres 	°  

(2) 	aux oxportat. 	(4) 	matiun 	 Straits Standard 
annuelto 	comptant 

(en millers Se tonncs anglai8e8 Sc 1.016 kg.) 	 ° 	(en £ 
angiaie te 1.016 kg.) 	0.4530 Is.) 

at r fonne 	(en ccnt 	par lb. d 

1936 ................... 	...139,9 	179,9 	133,6 	- 	20,3 	26,7 	17 	204-12-. 8 	7/20 	46,44 
1937 ................... 	...199,1 	207,9 	179,7 	- 32,5 	36,3 	18 	242- 6- 6 	7/10 	54,34 
1938 ................... ...151,5 	148,7 	119,4 	+ 	5,5 	49,4 	33 	189-12- 0 	 42,30 

Février .. ......... ...11,0 	10,1 	7,7 	- 	0,5 	49,5 	33 	214- 0- 8 	1/4 	45,70 
1939 Jan-c'ier ...............11,3 	16,8 	13,3 	+ 	5 1 1 	52,0 	35 	215-11-4 	3/7 	 46,44 

Mars ...............13,6 	8,6 	5,0 	- 	3.3 	50,9 	34 	215-10- 2 14/23 	46,21 
Avril ...............14,3(t) 	11,7 	9,1 	+ 	1,8 	50,1 	33 	218-10- 7 	1/2 	47,07 
Mat ................13,8 ('1 	9,1 	6,9 	- 	0,3 	43,8 	29 	225-14- 9 	3/11 	49,02 
Join 	...............11,4(c) 	7,4 	5,3 	- 	2,0 	39,4 	26 	227-12-10 	1/11 	48,84 
Juillet ............12,2 	(*) 	14,2 (*) 	12,2 	- 	8,6 	39,5 	25 	229-18- 4 	 48,54 
Aoltt ............. 	.15,1(c) 	9,6(e) 	7,2(*) 	__13,6(*) 	34,6 	22 	229-18-9 	 48,74 
Septeinbre 	 11,5 (*) 	23,4 (5) 	20,8 (5) 	- 	39,4 	25 	229- 8- 9 	 nominal 
Octobre 	 229-19- 5 19/22 	35,28 (5) 

(1) Production 	ou 	consommatton des pays aUhérent 	et non adherents 	an 	Cartel, 	it 	l'excluaion 	seulement 	de 	l'dtain 	raflinC 
ci consommé sur place en Chine. 

(2) Exportations des 	pays membres du Cartel 	Congo beige, Bolivie, 	Indo-Chine 	francalse, 	bfalalsie, 	Indes 	néerlandatses, 
Nigerie et Siam. 

(3) Comprend l'ensernble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dasis les Straits Settlements at en Europe, atusi quo 
les stocks des fonderies. 	 - 

(4)Chuffres annuels 	moyenno des stocks it fin Se mols; clilffres mensuels 	stocks it fin Se mols. 
() Chiffres 	provisoires. 

Cuivre. 
Sources 	Consommation 	Quin's metal et The Metal Bulletin. 

Production 	9uin's metal et The Metal Butlelin. 
Stocks 	Qtlin a metal et The Metal Bullet;n. 
Oour 	- I 	Cuivre it Londres : The Metal Bulletin. 

. 	Cuivre it New-York 	Wlrtschaf I und Statistsk. 

Pn000c'rsoN DE 	Stocks 	 Coons MOltEN DO OOtVRE Consoin. 	de  iflattonn 	 cuivre apparentos 	 raffiné 	 it Londres 	 it Now-York 

PERIODES 	 cuivre 	blister 	raffinC 	de 

de 	 (it fin  

raffiné 	 période) 	Standard comptant 	Electrolytiqué 	Electrolylique 

mtllers Sc tansies mdtrines 	 on £ par Lonne anglaise Se 1.016 kg. 	on Cent8 Parkib. Se 
0,4536

1936 .......................... .(1)2.093,9 	(1)1.670,5 	(1)1.983,8 	(2) 	320,0 	38- 9-7 	42-17-8 	1/10 	9,47 
1937 .......................... .(1;2.378,3 	(1)2.257,1 	(1)2.534,0 	(2) 	428,0 	54-10-7 	15 	60- 1- 7 	 13,17 
1938 .......................... ...1.769,3 	1.761,2 	1.757,2 	414,7 	40-14-11 	9/10 	45-16-10 	 10,00 

1939 Janvier .................. 
Fdcrier .................. 

	

..136,6 	159,6 	157,4 	435,5 	43. 	3-. 3 	9/14 	48-18- 1 	1/7 	 10.01 

	

..135,7 	146.7 	147,6 	447,3 	42-4-6 	47-16-9 	 9,80 
Mere .................... ..143,9 	148,7 	155,4 	462,7 	42-19- 6 18,/23 	48-11- 3 15/23 	9,96 
Avril .................... ..139,4 	145,4 	150,9 	474,2 	42-1- 5 	1/12 	48- 5- 0 	 9,89 
Mat ..................... ..156,3 	149,7 	154,6 	472.6 	41-13-11 17/44 	47-18- 8 	7/22 
Join 	.................... ..163,7 	146,8 	157,1 	466,0 	42- 0- 5 35/44 	47-19- 0 	9/22 	 9,84 

oOt 	 44-14- 5 23/44 	50-18- 3 	6/11 	10,31 
Juliet ................... ..164,6 	148,9 	143,5 	444,9 	42-18- 9 	5/14 	49- 2 	9 	4/7 	 10,06 

Septetnbre 	 46- 0- 0 (4) 	51- 0- 0 (4) 	 11,41(3) 
Octobre 	 46-0- 0 (4) 	31- 0- 0 (4) 	 1,24 (3) 

1) Chiffres pubjiés par la MetallpeseUschaft. 
2) D'aprè 	Moody's Economist Services. 
3) Chlfire 	provisoire... 
4) Prix officiel maximum. 	 - 
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L1n.te7national Tin Committee vient de relever 
les contingents d'exportation d'tain pour is qua-
trième trimestre de l'année on cours, do 70 a. 
100 p. c., annoncant en memo temps que les quotas 
pour le premier trimestre do l'anne. 1940 no seront 
pas inférieurs a. 60 p.  c. En face do in reduction 
des stocks, A, in suite des expeditions importantes 
des dernières semaines, ce contingent permettra aux 
producteurs do produire a. 100 p. c. de leur capacité, 
an moms jusqu'A, fin mars 1940. 

Le Buffer Pool n'a plus guère d'importance pour 
In réguiarisation du marché mondial. Pendant le mois 
d'octobrs, ceiui-ci a mis chaque jour de petites 
quantités de disponible - variant de 25 a. 50 tonnes 
- h, in disposition du marchC de Londres. Suivant 
un rapport paru au commencement do novembre, Is 
Buffer Pool disposait encore, a. cette date, d'environ 
2.000 tönnes d'étain. ..... 

A Londres, Is cours a été maintenu sans change-
inent a. £ 230. A New-York, les prix ont évolué plus 
régulièrement que is mois précédent. Le prix moyen 
pour le mois d'octobre est do 55,28 cents. An com-
mencement de novembre, le straits-tin so traitait a. 
54 cents. 

En ce qui concerns Ia Belgique, ii est né certaines 
difficultés on raison du controls exercé par les allies 
sur les importations des pays neutres. Ceux-ci ne sont 
pas autorisés A. importer plus que ne l'exigent leurs 
besoins .intérieurs, caiculés sur l.a. base des importa-
tions des trois dernières années, qui étaient respec-
tivement de 1.336 tonnes métriques en 1936, 

1.520 tonnes en 1937 et 1.618 tonnes en 1938. Afin 
d'Cviter Ia confiscation de Ia cassitérite et de l'étain 
extraits an Congo beige, nos producteurs ont décidé 
do ne plus expédier en Beigique que les quantités 
autorisées par le contrôle de ia contrebande, ce qui 
ne permettra qu'une activité réduite de in Société 
Métaliurgique de Hoboken. Le rests sera fondu a. 
l'usine do Manono qui sera en mesure, dici deux ou 
trois mois, de traiter toute Ia production congolaise. 

Les achats massifs d'ui't)re A. New-York, . qui 
avaient caractérisé Ic debut des hostilités, ont fait 
place a. un courart d'affaires plus normal. La con-
sommation européenne reste cependant trés élevée 
on raison 'de l'activité fiévreuse dans toutes les 
industries, d'armement et do munition, notamment 
on Grande-Bretagne, en France et en Allemagne. 

Durant les neuf premiers mois de i'année en cours, 
les ventes aux Etats-Unis se sont éievées a. 654.133 t. 
courtes contre 514.067 tonnes a. peine pour touts 
l'année 1938. Rien que dans in période d'avril A, sep-
tembre, los ventes se sont élevées a. 590.147 tonnes Les 
chiffres pour Ic mois d'octobre font encore défaut, 
mais le Metal Bulletin estime qu'iis seront sensible-
ment inférieurs a. ceux du mois do septembre qui 
s'éievaient a. 183.626 tonues. La production aux Etate-
Unis se poursuit A, un rythme accéléré, mais si los  

ventes a. .l'exportation so maintiennent a-u niveau 
Clevé actuel, ii est a. prévoir que les stocks seron.t 

entamés. 
Il ne seinbie pas quo ic cours intérisur do 

12,50 cents p111850 We maintenu encore longtemps 
étant donné quo des prix de beaucoup supérieul's 

sont obtenus a. l'exportation. Bien qu'au debut do 
novembre, ie gouvernement ait acheté 500 tonnes an 

cours do 12,50 cents, des prix de 12,75 cents et même 

de 13,125 cents ont été enregistrés sur le marchC 

iibre. 

A Londres, les restrictions apportées aux ventes 
au Metal Exchange subsistent invariablement. Les 
milieux intéressés espèrent cependant toujours qu'un 
fonctionnement plus souple sera introduit a. plus on 
moms breve échéance. Les cours maxima de £ 46.0 

pour le standard cash et de £ 51.0 pour le cuivre 
électrolytique ont été invariablemen t maintenus. 

L'on rapporte que, malgré les prix plus élevés sur 
les autres marches, 'les "produeteurs de cuivre do 
i'Empire britannique ont décidé de satisfaire les 
besoins domestiques au cours officiel, cequi impliquc 
en memo temps que tout plan de restriction sembie 
avoir été abandonné. 

Cours moy'ens du p10mb et du zinc. 

Sources : Cours S Londres : The Metal Bulletin. 
Coors ft New-York Wirlschaft nod Statsstzk. 

PLOMB Znec 

S Londres ft New.York S Londres ft New-York 

Good soft . Good ordinary East 
pig, current spot Brands Surrent St-Louis 

month . 	. 	. month spt 

en £ par lonne en cent8 par lb. en £ par tonne en cents par lb. 
a.ngl. de 1.016k. de 0,4536 kg. angi. de 1.016k de 0,4536 kg. 

1936 	... 17-11-11 	7/10 4,70 1.4-18- 4 	3/5 4,90 
1937 	... 23- 6- 6 	1/8 6,01 2- 5- 1 19/20 d;52 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 13-19-- 9 	1/2 . 	4,61 

1939:. 	• 
Janvicr . 14-10- 8 	3/14 4,83 13-13- 7 	4/7 4,50 
Férrior.. 14- 5- 7 	7/8 4,80 13-10- 5 	1/4' 4,50 
Mars ... 14-13-- 2 11/23 4,82 13-14- 618/23 4,50 
Avril ... 14- 6- 8 	5/6 4,78 13- 8-10 	1/4 4,60 
Mai 	.... 14- 9- 	7 10/11 4,75 13-14--- 4 	7/44 4,50 
Juin .... 14-11- 3 16/44 4,80 14- 0- 5 	5/11 4,50 
Juillet -. 14-15- 0 	5/7 4,85 14- 4- 8 	3/7 4,52 
Aofit.... 16- 0- 9 	6/11 5,04 14-12-- 6 15/22 4,72 
Septembré. 16-12- 6 (1) 5,50(2) 15- 0- 0 	(1) 6,25(2) 
Octobre . 16-12- 6 (1) 5,50(2) 15- 0- 0 	(1) 6,50(2) 

(1) Prix officiel maximum. 
(2) ChifIre provisoire. 

La consomnlation do zinc se poursuit actuellement 

a. un rythnie acCéléré aussi bien en Europe qu'aux 

Etats-Unis, . 
De même que pour les autres métaux, Is cours 

officiel du zinc a. Londres a été fixé pal' Ic Ministre 

do l'Approvisionnement a, £ 15. Les prix sur d'au-

ti-es marches s'élèvent pratiquernent an double do cc 
nióntant. A New-York, les cours moyens ont encore 
légèrement haussC, passaut de 6,25 cents en septeni-

bye a. 6,50 cents en octobre. En Beigique, vers In fin 

du mois d'octobre, le zinc se traitait a.. £ 2810.0.. 
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Lee conditions d'exploitation qui s'offrent en cc 
moment & i'industrie beige paraissent bien priver 
celle-ci du marché anglais qui représentait un 
débouché annuel tie 5.000 tonnes do zinc. 

De même que pour lee autres métaux non ferreux, 
Ia demande de piomb demeure soutenue. Le Metal 

Erchange étant fermé, ii est malaise de se faire une 
We exacte de l'évolution de cc marché. Lee cours  

officiels sont inchanges a Londres; sur le marché 
américain, les cotations moyennes du mois d'octobre 
sont inchangées au niveau du mois précédent, c'est-
ày-dire 5,50 cents, contre 5,05 cents & la fin du mois 
d'aoftt. Lee prix tree élevés qui out été payés sur lo 
continent - los cotations exactes restent tree diffi-
cues a. obtenir - reflèteraient les retards d'approvi-
sionneinent provoqués par l'exercicc du contrôle bri-
tannique dc Ia contrebande plutôt qu'un accroisse-
ment reel de Ia demande. 

V. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL 

LA POLITIQUE DES SALAI1IES. 

La hausse do l'indico des prix de gros, de 19,9 p. C. 

au mois do septembre, a été suivie d'une hausse de 
6 p. c. de l'indice ties prix de detail, au mois d'octo-
bre. Relativement au mois d'aoât, Ia hausse des prix 
tie detail est de 6,6 p. c. Par application des conven-
tions collectives, cette dernière hausse s'est traduite 
par un reièvement des salaires dans toutes lee indus-
tries ott lee dispositions contractuelles en matière de 
rémunérations ouvrières lient plus ou moms rigide-
mont l'évolution des salaires a. celle des prix tie detail. 

L'augmentation tie 12 p.  c. des prix ties charbons, 
consecutive a Ia hausse de 5 p. c. des salaires ties 
ouvriers niineurs et au renchCrissement des matiCres,  

permet d'apprécier lee tendauces qui animent l'évolu-
tion des prix et des rémunérations et leurs relations 
logiques, en même temps qu'elle confirme Ic bien-
fondé des observations faites a. cc sujet dane la der-
nière chronique consacrée aux prix de gros et de 
detail. 

L'augmentation des prix de gros; tree rapide au 
mois do septembre, au point qu'elle pörta l'indice nu-
dessus du maximum antérieur atteint au mois tie juil-
let 1937, s'est considérablement ralentie au mois d'oc-
tobre. Nombreuses sont lee cotations qui, par rapport 
a. Ia fin du Inois de septembre, ont accuse Un certain 
recul durant le mois d'octobre. D'autres cotations, par 
contre, ont encore avancC, de telle manière qu'tu 
total, d'un mois It l'autre, la hausse représente encore 

Indices des prix de gros en Belgique. 
(Base : avril 1914 = 100.) 

CATEGOnIES 
AUOMENTArION ou DIMNUTION Augmentation 

Nombre 
Indices 

au 
on  

diminution 
DE de mois par rapport a sept. 1939 	par repport i octob. 1938 par rapport 

produits d'ootobre  b juillet 

I PRODUITS 1939 1939 
absolue 	relative % 	absolue relative % 

16 639 - 14 - 2,1 + 110 + 	20,8 ± 	28,1 
871 - - + 34 + 	4,1 + 	3,0 . 

7 
729 + 46 + 	6,7 + 158 + 	27,7 + 	46,4 

Produits métallurgiqucs ........................ 807 + 28 + 	3,6 + 118 + 	17,1 + 	20,3 
1.266 + 151 + 13,5 + 356 + 	39,1 + 	38,4 

854 - 5 - 0,6 - 	.5 - 	0,6 - 	1,2 

Alimentation .................................. 
Combustibles .................................4 

Produits verriers ............................. . 
2 

626 - - + 	77 + 	14,0 + 	2,0 

Goudrons et dérivés 	.........................3 

Produits chiiniquos 	.......................... 632 + 	17 + 	2,8 + 23 + 	3,8 ± 	11,9 

Pétroles ot dérivSa 	...........................7 

530 + 	3 + 	0,6 ± 	11 + 	2,1 + 	5,4 . 
9 

706 + 79 + 12,6 + 264 + 	59,7 + 	71,8 
Engrais chimiques ............................5 
Matilres grasses 	..............................7 

t.i Prodnits toes (ensemble) ................... 722 + 50 + 	7,4 + 139 + 	23,8 ± 	31,5 

Produits céramiqucs 	..........................9 

Laifle8 	..................................5 686 + 12 + 	1,8 + 103 + 	17,7 + 	27,5 
.Iifl8 	....................................5 

.. 

973 + 158 + 19,4 -- 121 + 	14,2 + 	36,1 
585 - - + 199 ± 	61,6 + 	23,9 JUl58 	....................................2 

.. 

.3 

. 

4 
613 - - + 720 + 	24,3 + 	27,7 

Itlatériaux de construction 	................... 

.. 

842 + 20 + 	2,4 + 	71 + 	9,2 .± 	10, 
Cotons ................................... 7 

894 + 172 + 23,8 + 364 ± 	68,7 + 	84,3 
Peaux et cuirs 	.............................. . 626 + so + 	8,7 + 148 + 	31,0 + 	32,9 
Tabac 	...................................... . 727 + 91 + 14,3 + 227  . + 	45,4 + 	33,4 

Produits résineux ............................... .. 

747 + 32 + 	4.5 + 97 + 	14,9 + 	16,0 Papier 	......................................... 

... 

... 

152 + 	9 + 	6.3 + 	11 + 	7,8 + 	10,1 Caoutehouc ..................................... 

INDICE GtN8RAL 	............................... 130 735 + 29 .+ 	4,1 4. 118 + 	19,1 + 	23,7 
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Indices des prix de gros 
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x Points maxima et ninima atteints par les indices. 
Base : Avrti 1914 = 100: 

quelque 4,1 p. c. Parmi lea groupes do produits qui 
oit encore augmenté aensiblement, it convient do 
nc'ter les pétroles et dérivés (+ 14 p. c.), lea matières 
grasses (+ 16 p. c.), lea lins (+ 19 p. c.), les produits 
résineux (+ 23 p. c.) et le tabac (+ 14 p. c.). Le 
groupe des produits destinés It I'alimentation eat en 
baisse do 2 p. C. 

• En cc qui concerne l'indice des prix de detail, dont 
Ia hausse pour le mois d'octobre reprCsente quelque 
O p. c., l'on constate que les produits particulière-
rnent affectés par lea derniers Cvéncments sont les 
suivtnts, les pourcentages d'augmentation so rappör- 
tank au mois d'aoftt : fromage (+ n;s p. c.), riz 
(+ 22,9 p. c.), haEicots (4- 30,2 p. c.), 	sd 
(+ 13,5 p. c.), pois cassés (+ 14, 	p. c.), saindoux 
(± 19,8 p. e.), graisse de bceuf (+ 26,4 p. c.), savon 
inou (+ 74,8 p. c.). Oes huit produits témoignent, en 
inoyenne, d'une augmentation de 26,7 p. c. par rap 
port nu mois d'aoüt et représentent It eux seuls 
3,8 points de 1iauss de l'indice. Les liaricots du 
Danube et le savon mou sont responsables It eux 
souls d'une hausse de près de doux points de l'indice. 

Si, aux produits énumérés ci-dessus, l'on ajoute le 
café (+ 3,1 p. c.), le cacao (+ 2,8 p. c.), Ic chocolat 
(+ 7,2 p. c.), et l'huile (+ 5,3 p. c.), tous articles 
d'origine exotique, la hausse moyenne est ramenCe It 
19,3 p. c. L'inflüence sur Ic niouvenient de l'indice 
représente, par contre, 4,1 points. 

En contraste avec ces hausses, les aliinents de con-
sommation courante n'ont manifestC quo des augmen-
tations peu importantes par rapport au inois d'aoüt 
1,5 p. C. pour le pain, 1,5 p. c. pour les ponimes de 
terre, 3,9 p. C. pour le lait, 4,2 P. c. pour les deüx 
cotatiojis de beurre, 3,2 p. c. pour le sucle. La oiar- 

d6tail 

 

• uuuuuuu•u!Iuu. 
• uuuuuuuw:. 
...uu..uuu. .uuu•uuuuuu 

WEEMMEME •uuuuuuuuuii 
- :uuuuui•:. 
- uuuusumuuuu. 
- uuuuUIRuE.. uuuuuuuuuuuu uuuuuuuuu 

Années 1935 ft 1938 : Ancien indice base 1914 ramend ft La base 
do nouvel indice années 1936 ft 1938 = 100. 

• 	Année 1939 Nouvel inclice. 

prix do detail . 	 - 
• En cc qui concerne lea vêtements, Ia hausse 

moyonne est do 2,5 p. c. Sonic lit lame It tricotor a 

augmenté- sensiblement.: 9,6 p. -0. - - 

INDICE DO COOT DE LA VIE (III categoric) 

	

Nourriture ................... .178,6 	- 	5,1 	- 2,5 
Habitation et mobiier ........ 

	

.408,0 	0,4 	 0,6 
Chauffage ot éclairage 	 203,6 	1,4 	 3,4 

	

VItements ...................257,2 	2,8 	 4,4 
Bosoms hygiéniques, moraux ci 

	

socinux ....................184,8 	0,2 	 0,7 

	

Indico global .................206,2 	3.4 	• - 0.4 

L'indice du coüt de Ia vie, on  raison do sa pondC-
ration, n'accuse qu'une hausse de 3,4 p. c. par rapport 
au mois do septembre et se rétablit ainsi approxima--
tivement an même niveau qu'en octobre 1938 et 1937. 

La hausse du coüt de Ia nourriture est de l'ordro (IC 

5,1 p. C.; celle du coftt de l'habitation et du mobilier 

eat de 0,4 p.  c., celle du chauffage et do l'éclairage, 

de 1,4 p.  c. et enfin celle des vêtements, de 2,8 p. c. 

Ahisi qu'il résulte du tableau résumé suivant, It-uIlo 
année de distance, le coflt de la nourriture est encore 

1) Ii n'a pas did tenu compte des ceufs, dont la hausse revdt 
on caractsre largelnent saisonnier. 	 -• 	- 

900 	 900 

850 M!M1!IIUI!! 
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ii750 

4 500!I !Id IMI 
iI .uI.uIIII. 400 	 - 	 400 

ga-rifle accuse une baisse de 4,2 p. - c. Quant aux 
viandes, représentées par six cotations, leur prix 
moyen eat en recul de 1,4 p. c. Au total et en 
moyenne, ces treize produits do consommation cou-
rante (1) ont augmentC de 1,5-p.- c., cc qui représente 

trois centièmos de point environ de l'indice global dos 

Augnien. 	Augmen. 
- 	. . 	 Indices 	tatiofl 	tation 

d'octobre 	par rapport par rapport 

• 	1939 	septembre ft octobro 
1939 	1938 
% 	% 
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on diminution de 2,5 p. c.; seul le coüt du chauffage 
et de l'éclairage marque tine haiise un peu impor-
tante. 

Ces quelques doñnées et commentaires statistiques 
suffisent pour apprkier in mesure suivant laquelle 
i'indice des prix de detail constitue encore on cc 
moment un instrument do mesure satisfaisant do 
1'vo1ution du coüt de in vie, cornto temi des possi-
bilités de substitution qu'ofErent les consommations 
habituelies. 

Queues que soient los opinions que l'on entretienne 
Ce sujet, la question fondamentale de l'opportunité 

prCsénte d'une liaison effective des salaires aux varia-
tions du coftt de In vie, demeure entière. Dans Ia con-
joncture actuelle du pays, surtout après les relève-
ments rCcents de salaires qui viennent d'être dCcidés, 
suite h la hausse de l'indice des prix de detail, elle 
doit être résolue sans retard inutile. 

Constatons tout d'abord que si, h certains Cgards, 
l'expérience de ces deux derniers mois a contribué a 
Cclairer queiques-uns des aspects de In situation Ceo-
nomique dii pays i d'autres points de vue, celle-ei 
demeure encore très incertaine. Ii faut cependant 
admettre que le revenu de In collectivitC beige, consi-
dCrCe dans son ensemble, a, subi depuis le debut des 
hostiiités une diminution sensible. La mobilisation 
paraiyse, en effet, une fraction importante de notre 
population active l'insecuritC politique a réduit for-
tément Ic courant des affaires sur le marché inté-
rieur; les restrictions, accidenteUes on déiibCrées, 
apportCes an mouvement do nos Cchanges avec 
l'Ctranger et pius spécialement avec ies pays beiligé-
rants, nous privent des débouchés habituels de notre 
activitC industrielle et commerciaie. Ce recul du 
revenu national est-il temporaire ou permanent? Nul 
ne ie sait. Ii est en tout cas prudent de considCrer 
que, pour un temps indCterminé, le revenu a Ia dis-
position dii pays s'établira a un niveau reiativement 
bas. 

Freiner ce recul du revenu national, Ic soutenir et 
s'efforcer même de l'améliorer dans toute in mesure 
du possible, constitue in tâche essentielie et immé-
diate qui conditionne en rCaiité la solution de tous 
los autres problèmes de l'heure et notamment celui 
des finances publiques. C'est done de ce point de vue 
que doit être envisage le problème des salaires dans 
In conjoucture prCsente. 

Or, l'évolution des prix qui a etC observée en Bel-
gique au cours des récentes semaines et dont in 
hausse des prix de detail ne constitue qu'une mani-
festation particulière, traduit on fait deux ordres dis-
tincts d'influences, a savoir, d'une part, des difficultés 
d'approvisionnement de marchandises principalement 
importées et, en consequence, une pCnurie relative de 
niarchandises disponibles, et, d'autre part, l'accrois-
sement de certains frais de production, accroissement 
dont l'origine nous est étrangère puisqu'elle corres-
pond a in hausse survenue sur certains marches inter- 

nationaux ainsi qu'à i'auginentation des frais de •  
transport et d'assurance des marchandises achetCes a 
I' Ctranger. 

Du point do vue économique, ii ost evident quo, 
dana Ia mesure oii is hausse des prix tiaduit exciusi-
vement l'influence du premier facteur, son action 
n'est nuliement neutralisée par une hausse des 
salaires. Au contraire, les approvisionnements Ctant, 
par hypothèse, insuffisants et Ia hausse des prix sur 
ie marchC beige n'étant pas susceptible, en règle 
gCnérale tout au moms, de dCvelopper l'offre, la 
hausse des salaires, loin de contribuer a rCsorber Ic 
dCsCquilibrC existant, ne pout que l'aggraver. Le 
remède indiquC en pareille conjoncture est Un con-
trôle des prix double Cventüellement d'un rationne-
ment et non l'extension d'un pouvoir d'aohat qui, 
faute do pouvoir s'employer h l'acquisition de ces 
marchandises rares, tendra a se porter vers d'autres 
marchandises, au risque d'accentuer le désCquilibre 
d'autres marches. - 

Sans doute faut-il admettre que la pénurie do mar-
cha,ndises habituellement importées est do nature a 
stimuler sinon Ia, production nationale des mêmes 
marchandises, tout au moms cello des marchandises 
qui pouvent leur être substituCes. Dans ce but, point 
n'est bosom, toutefois, dans les conditions actuelles, 
do tolCrer des hausses de prix au dela de cc quo jus-
tifient les coüts de production, ni de favoriser un 
relèvement des sala-ires en vue d'avancer le pouvoir 
d'achat nCcessaire a l'acquisition do ces marchandises. 
Les adaptations quo supposent, de In part do l'indus-
trio nationale, ces modifications aux conditioiis d'ap-
provisionnement du marché, trouvent, en effet, un 
stimulant suffisant dans l'inactivité relative do la plu-
part de nbs industries. Le pouvoir d'achat nécessaire 
a i'acquisition de ces marchandises existe, d'autre 
part, puisque par hypothèse i'on admet qu'il no peut 
plus s'utiliser a l'acquisition des marchandises impor-
tees. Le problème n'est done pas de Ic déveIopper, 
niais do le mobiliser et de l'orienter de in maniCre Ia 
plus profitable a l'économie nationale. 

Dans la mesure oii in hausse des prix reflète I'm-
fluence du second facteur, a savoir l'augmentation do 
certains prix a l'importation, queue que soit d'ail-
ieurs l'origine de cette hausse, pareille evolution tm-
duit en rCalité une modification des conditions dans 
lesquelles nous pouvons échanger nos produits avee 
ceux do l'Ctranger, modification préjudiciable assure-
mont a notre économie, dana in mesure oü cue ne 
pout être compensée par l'accroissement du volume 
do nos exportations. Dc toute facon, cette déprécia-
tion dans les termes d'echango de notre commerce 
extCrieur signifio qu'appréciée en fonction ne mar-
chandises importCes, in produotivité du travail beige 
a diminuC et que, par consequent, un volume plus 
important de marchandises doit êtro exporté pour 
pouvoir importer la memo quantité do marehandises 
que précCdemment. Augmenter los salairos en pareille 
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conjoncture, loin de favoriser le volume de nos expor-
tations, doit an contraire le compromettre, surtout Si 

l'on tient compte des nombreux éléments qui, en ce 
moment, tendent déja h augmenter le coftt effectif de 
nos produits pour In clientele étrangère. Les frais de 
transport et d'assurance maritimes ont considerable-
ment augmenté, le voyage des marchandises est sujet 
a des aléas nombreux, enfin, pour des raisons poli-
tiques, nos fournitures & plus ou moms long terme 
sont considérées comme incertaines. 

Dans ces conditions, relever les salaires en réponse 
t la dépréciation des termes d'échange de notre com-
merce extérieur, doit se traduire par un prejudice 
certain, non pas nécessairement aux dépens des cou-
rants d'exportation qui sont actuellement inaintenus 
avec les pays belligérants et qui répondent IL des 
besoins sensiblemnt inélastiques, mais certainement 
aux dépens des possibilités d'extension de ces cou-
rans vers d'autres marches, extension qui paraIt 
somme toute indispensable en vue de relever quelque 
peu le revenu national et qui est certainement sou-
haitable Si l'on considère les occasions qui s'offrent 
aujourd'hui IL nous pour prendre pied sur les marches 
précédemment exploités par les pays belligérants. En 
consequence, In seule politiquc rationnelle en vue 
d'assurer une protection efficace des revenus 
ouvriers, consiste aujourd'hui non pas IL dCfendre 
rigoureusement le taux des salaire8 reels unitaires, 
mais IL développer Ia contribution que l'ouvrier 
apporte directement IL l'Claboration du revenu natio-
nal, en d'autres termes, IL compenser la diminution 
de sa productivité (2) par une augmentation de sa 
production. 

Telies sont les raisons de principe pour lesquelles, 
dans Ia conjoncture présente, et d'un point de vue 
immédiat, une liaison inélastique des rémunérations IL 
l'évolution du coat de Ia vie serait dangereuse pour 
i'activité économique du pays. Sans doute, toutes les 
industries no pfttiraient pas également dune telle 
liaison. En fain, certaines d'entre elles qui sont privi-
légiées parce qu'eiies satisfont IL une demande incom-
pressible, ne soufiriraient probablement guère on peu, 
IL courte échéance tout an moms. Ii s'agit iIL cependant 
d'exceptions. Tout autre est la situation des indus-
tries qui no bénéficient pas de conditions d'expioita-
tion aussi favorables, soit que in concurrence limite 
les prix qu'elles peuvent demander, soit que le pou-
voir d'achat réduit do leur clientele restreint leur 
activité. Pour ces industries, les possibiités d'emploi 
ne pourraient qu'être défavorablement influencées par 
in mise en oeuvre d'une telie politique des rémunéra-
tions, ceci aux dépens du degré d'occüpation de in 
population et, par consequent, finalement aussi aux 
dépens du revenu assure a cette population malgré 
l'augmentation des rémunérations unitaires qui aurait 
été accordCe. 

(2) Apprcie on fonction de la valeur des marchandises impor -
tees. 

Envisageant ie même problème non pas d'un point 
de vue immédiat, mais a plus longue échéance, les 
conclusions ne sont pas différentes. 

Depuis 1937, en effet, i'évolution des prix et des 
rémunérations dans notre pays, comparée IL celle 
d'autres pays, n'a pas Cté des plus encourageantes. 
Suite IL in hausse des prix et des rémunérations qui, 
en Belgique, s'est poursuivie jusqu'en 1938, en raison 
également du fléchissement de in livre sterling IL par-
fir du second semestre de cette année, ia marge de 
sécurité dont notre système des prix témoignait 
encore en 1937, a été progressivement épuisée. Aussi 
f nut-il considérer qu'IL Ia veilie des hostilités, les prix 
et les rémunérations en Belgique s'établissaient IL un 
niveau relativement élevé. 

La hausse des rémunérations n'est certes pas faite 
pour améliorer cette situation. Si l'on tient compte 
de ce que i'incertitude totaie en ce qui concerne ie 
niveau relatif auquel se fixera notre système des prix 
par rapport IL celui des différents autres pays euro-
péens, commande une prudence extreme en matière 
de rémunérations, on concevra aussi que ce n'est pas 
sans apprehension que d'aucuns envisagent une 
accentuation de in hausse des salaires qui vient de se 
dessiner chez nous IL in faveur du jeu des conventions 
collectives, alors que, déjIL, ies conditions objectives 
de travail de notre économie ne in justifient d'aucune 
facon. 

Ajoutons enfin qu'en ces matières et en ce moment, 
Ia prudence constitue une vertu d'autant plus sou-
haitabie, que les consequences économiques et sociaies 
d'une politique défectueuse des salaires ne sont 
jamais immédiatement perceptibies dans toute leur 
ainpleur. Tel sera notaniment Ic cas aujourd'hui, 
alors que des besoins urgents doivent être satisfaits 
indépendamment de toute consideration de prix et 
que la mobilisation dérobe IL l'observation statistique 
un nombre impressionnant de chômeurs. Tot ou tard, 
cependant, ii faudra faire retour IL un ordre de choses 
pius normal oIL ces facteurs transitoires n'exerceront 
plus leur action. Les problèmes que suscite cc retour 
sont suffisamment sérieux par eux-mêmes sans que, 
par imprévoyance, nous aggravions encore notre cas 
en compromettant les conditions mêmes de leur solu-
tion rapide et heureuse, IL savoir un système de prix 
Ct de rémunérations relativement avantageux. Faute 
de reconnaitre des maintenaut Ce danger et d'y con-
former une politique, le pays se trouverait tout IL 
coup devant des difficultés dont il ne soupconnerait 
même pas in gravité. Chose plus grave, II n'en discer-
nerait pas Ia nature et il se refuserait également de 
reconnaItre la cause réelle de ses difficuités pour les 
attribuer gratuitement IL quelques autres facteurs 
suggérés par les contingences politiques et sociaies du 
moment. 

Les decisions récentes prises en matière de saiaires, 
ne se sont guère inspirées des considerations qui pré-
cèdent. Les conventions ont joué sans restriction 
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aucune, sans attention aucune surtout au f nit que les 
contingences dans lesquelles elles étaient appelées a 
jouer - et qui conditionnaient en réalité leur oppor-
tunité - s'taient fondamentalement modifies. L'in-
dice provisoire des salaires pour le mois de septem-
bre s'est établi a 117,9, soit h un niveau a peine dif-
férent do celui du debut do l'année; selon toute vrai- 

semblance, ii dépassera largement le coefficient 120, 

compte tenu des récentes hausses qui ont été 
octroyées. A ce niveau, ii rejoint et dépasse même le 
maximum antérieur atteint au cpurs du premier 
semestre do 1930. Signalons qu'a cette époque, i'm-
dice des prix do detail était de 8,5 p. c. environ supé-
rieur a ce qu'il est maintenant. 

VI. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

L'INDUsTRIE CHARBONNIERE. 

Lactivité du marché charbonnier a, été grande, 
aussi bieii en qualités domestiques qu'en combustibles 
industriels. La fermeté a été toute particulière en 
charbons industriels gras; do nombreuses exploita-
tions ont dü refuser systématiquement les ordres ne 
provenant pas de leur clientele habituelle. 

La demande a l'exportation s'est faite do plus en 
plus pressante. Les expeditions vera in France, la 
Suisse et l'Italie se sont accrues. Au debut do novem-
bre, l'Espagne a fait sa réapparition sur le marché, 
pour Ia premiere fois depuis Ia fin de la guerre 
civile. 

Les statistiques de notre commerce extérieur, pour 
les huit premiers mois do 1939, confirment los obser-
vations faites lors do Ia publication des chiffres aff é-
rents premier semestre do cette année. Nos exporta-
tions de houille ont continue & marquer un relève-
meat sensible, s'établissant it. 3.500.000 tonnes contre 
2.800.000 tonnes en 1938.. La France, notre principal 
débouché, a encore légèrement augmenté sea achats 
qui passent de 2.227.000 tonnes It. 2.301.000 tonnes; los 
Pays-Bas suivent avec des achats do 518.000 tonnes, 
tandis qu'on relève une progression sérieuse a desti-
nation do divers autres marches, los expeditions vers 
l'Italie notamment ayant double d'une année a 
l'autre. Aux importations, Ia contraction antérieure-
mont signalée se poursuit, nos achats revenant de 
3.200.000 tonnes en 1938 it, 2.500.000 tonnes en 1939. Les 
importations d'Allemagne accusent une forte diminu-
tion, revenant de 1.770.000 tonnes a 1.251.000 tonnes; 
bien loin derriere elle viennent l'Angleterre, avec 
498.000 tonnes et los Pays-Bas avec 436.000 tonnes. 

Quant a Ia production, son volume s'est réduit au 
mois de septembre, par suite do Ia mobilisation d'une 
partie assez importante du personnel, et depuis lors, 
bien qu'eIle ait progressé, cue reste insuffisante pour 
couvrir les besoins intérieurs et ceux de l'exportation 
qui vont grandissant, étant donné quo Ia houille est 
un de nos moyens d'échango los plus précieux. 

Voici le tableau général de in productiOn des com-
bustibles au cours des dix premiers mois do 1939 

Production de combustibles 
(en. to'nnes). 

Houille Coke Agg1omérs 

419.220 125.800 
473.800 153.260 

1939 Septembre 	..............2.408.790 

24.961.740 4.185.770 1.195.570 

Octobre .................2.512.6S0 

10 mois 	1939 	................. 
24.478.810 3.916.020 1.431.340 10 mois 	1938 	................ 

Difference 	1939 ............... + 482.930 + 269.750 - 235.770 

Le nombre d'ouvriers, tant du fond que de in sur. 
face, a. subi de ce fait une diminution notable au 
cours do septembre, ainsi qu'il appert du tableau 
suivant qui marque los variations du personnel 
employC 

NOMBEE D'OUVRIERS PENDANT LES JOUES 
D'EXTRACUON 

PERIODE 	 - 	- 

du fond 	 du fond 
d 	(ouvriers 	de Ia 	Ct de Ia 

veine 	àveine 	surface 	surface 
compris) 	 rCunis 

1937 Moyenne mensuclle. 17.999 86.332 38.337 124.869 
1938 Moyenne mensuelle. 18.709 91.378 38.959 130.338 

18.173 90.068 39.492 129.560 
18.029 88.764 38.386 127.150 

1939 Juillet 	.............. 
Aodt ................ 

16.252 81.376 35.441 116.817 Septembre 	......... 
Octobre ............ 16.539 83.287 36.794 120.081 

Au total, ]a reduction a porte, a un moment 
donné, sur 10.000 ouvriers environ, soit 8 p. c. de 
l'effectif total. Depuis lors, les autorités militaires 
ont démobilisé un certain nombre d'ouvriers mineurs. 
Cette diminution a affecté plus particulièrement les 
ouvriers du fond dont le total revient do 88.764 it 

81.376. Compto tenu do ccci, Ia production s'est main-
tenue d'une facon satisfaisante, Ic rendement par 
journée d'ouvrier s'étant sensiblement relevé. 
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Sidérurgie ...............30 % 
Industrie du rifle.  ....... 35-40 % 
Cérarnique ............... 10 % 
Faienceriee ............... ii % 
Carreaux de rev8tcrnent.... 14 % 
Papeteries ............... 11 % 
Verreries 	................ 9 % 
Savonncrie 	.............. 1 % 
ApprSt et teinture'........ 27 % 

Industries chirniques 
Acide sul:lurique ...... 1,5 % 
Superphoephate 	...... 4,3 % 
Sulfate do potasse .... 3 	% 

Industries textiles 
Filatures do coton ... 2 
Tissagee do coton 1 
Tissages do lame ..... 1 
Filatures do Ii,, ...... . 3 	% 
Tissagos do Sn ....... 2 
Filatures do jute ..... 2,5 % 

PRODUOTtOR PAR JOURR$E D'OUVRIRR 
(en kg.) 

PERIODE do fond do fond 
veino (y comprie ot do Ia sur. 

lee OuVrierS face réunis 
a verne) 

1939 Moyenno rncnsuelle 5.576 1.137 780 
1938 Moycnnc rneiisuollo 5.457 1.090 756 

5.629 1.100 755 
AoSt ................... 5.698 1.121 769 

1939 Juille 	.................. 

5.799 1.139 787 Septernbre 	.............. 
Octobre ................. 

. 

5.866 1.142 787 

* w * 

Deux faits sont it signaler dans l'industrie char-
bonnière au cours du mois de novembre : la hausse 
de 12 p. c. appliquée it la houille et le dépôt du rap-
port fait sur l'ensemble de la question charbonnière 
par MM. Tsehoffen et Yernaux, qui avaient été char-
gés do ce travail it Ia suite de la fermeture du Char-
honnage du Flénu. 

La hausse do 12 p. c. a suscité de vives critiques. 
Elle a été justifiée comme suit par M. Capiau, direc-
teur général de I'Office beige des Charbons : cc Ii y a 
tout un temps quo les prix des charbons auraient dâ 
être augmentés. En effet, les matières premieres, bois 
de mines, métaux, ciments, huiles et graisses, cables, 
carburants, etc.. ont renchéri do 15 it 40 p.  c. Par rap-
port an mois d'aoflt, la dépense it Ia tonne extraite a 
été, en octobre, supérieure de plus de 10 francs. 
Iiamené it Ia tonne vendable et proportionnellement 
au prix de vente, cela donne déjà une hausse de 
S P. C. 

D'autre part, la Commission mixte des Mines, an 
cours de sa récente reunion, a constaté que l'index 
s'Ctait relevé. Tout en faisant leurs reserves quant it 
Ia validitC de cet index, les charbonniers ont admis 
une augmentation des salaires do 5 p. c. Cette hausse 
des salaires directs et indireets iamenée an prix du 
charbon vendable représente une nouvelle augmenta-
tion de 4 p. c., sans tenir compte, bien entendu, do 
ia reduction de la production par suite do Ia mobi-
lisation et du prix do revient d'octobre. Jusqu'it pré-
sent, ii n'a pas été touché it l'augmentation extra-
conventionnelle de 7 1/2 p. c., mais les patrons 
charbonniers maintiennent leurs droits sur ces 
salaires (1). 

Sans prejudice do l'exactitude do cette justification, 
toutcfois un peu elliptique, il convient do s'arrêter 
aux repercussions probables do Ia hausse sur l'éco-
nomie du pays, en raison memo de son importance. 

Au vrai, l'incidence de cette hausse doit etre appré-
ciée it un triple point do vue : d'abord quant it son 
influence sur le cofit do la vie - SOUs Ce premier 
aspect, le problème s'adresse plus particulièrement 
aux charbons domestiques -, ensuite quant it ses 
effets sur le système général des prix do gros 

(1) Lc Soir du 12 novombre' 1939.  

industriels - sous ce second aspect le problème 
intéresse plus spécialement les charbons industriels -, 
et enfin, quant it sos repercussions sur Ic niveau rela-
tif des prix do Ia 'houille on Belgique par rapport 
aux prix étrangers. 

Dans Ic ijouvel indicc des prix de detail, le char-
bun est it l'indice 111,3. Une haiisse do 12 p.  c. reprC-
sente, dans ces conditions, une difference do 
2,4 dixièines do point do l'indice. Conimc le prix du 
chaibon influence toutefois directement le prix du 
gaz et do l'électricitC, l'on doit s'attendre it ce quo 
les repercussions immédiates de cette hausse soient 
un peu plus fortes. 

Dans Ia distribution électrique, l'incidence du fac-
teur charbon sur le prix de revient moyen du kwh. 
est très difficile it chiffrer et essentiellement variable. 
On peut toutefois considérer quo, dans la distribu-
tion électrique it basso tension, elle oscille entre 5 

et 10 p. c. Sur une base comptable, une augmentation 
do 12 p. e. du prix du charbori no saurait des lois 
avoir des consequences immédiates trCs importantes. 

En ce qui concerne le gaz, be coefficient d'interven-
tion du charbon dans le prix de revient ne saurait 
être fixC avec plus de precision. Si l'on se réfCre 
cependant it la formule offlcielle de tarification des 
prix du gaz, la difference représente une augmenta-
tion de 7,2 p. c. 

An total, tenant compte des repercussions sur le 
prix du gaz et do l'ébectricité, l'on peut estimer quo 
la rCcente hausse du prix des charbons est de nature 
it relever l'indice des prix de detail cl'un demi-point 
environ. 

Dans I'indice du coftt de la vie (3e catégorie), le 
charbon, le gaz et I'électricité n'ont an total quun 
coefficient de pondération de 4,4 p. c. Dans ces con-
ditions, I'on peut estimer quo los i'épercussions immC-
diates do Ia hausse des prix du charbonsu,r l'indice 
du coüt de la vie représenteront aussi an maximum 
un demi-point. 

Le prix du charbon a une incidence très marquee 
sur le prix de revient d'autres biens de production 
importants : les produits métallurgiques et certains 
matériaux de construction notamment. Voici, d'aprCs 
une documentation réunio en 1038 et qui, it l'heure 
actuelie, paraIt encore suffisamment representative 
d'un ordre de grandeur, l'incidence relative du prix 
des charbons dans los prix de revient do diverses 
industries. 
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Dans Ia distribution de force éiectrique motrice, 
le prix du charbon intervient pour 20 it 25 p. c. et 

l'on estimait, en 1938, quo 1'61ectricit6 intervenait 

pour 4 p. c. environ dans le prix de revient moyen 
des produits manufacturs. Pour Ia grosse industrie, 
qui consomme environ les 4/5 do la production des 
centrales électriques, une variation do 10 francs par 
tonne sur le prix des charbons reprsentc approxima-
tivement unc variation do 1,5 centime par kilowatt-

heure. 
C-es données, toutes approximatives qu'elles soient 

a un moment on les pri - surtout les prix à Vim-
portation - ont subi de fortes fluctuations, montrent 
cependant que le prix du charbon est un facteur d'au-
tant moms négligeable quo ces données, basées sur 
des prix de revient moyens, ne traduisent qu'impar-
faitement la vérité. Chaque fois qu'un problème do 
concurrence se pose, en effet, c'est moms le prix de 
.revient moyen qui doit être considéré, quo Ic prix 
de revient de l'unité suppiérnentaire. Or, rapportée 

cette base, l'incidence du prix du charbon sur le 
cofit de production s'aggrave sensiblement, surtout 
dans certaines industries dans lesquelles les dépenses 
d'exploitation comportent des charges fixes relative-
mont importantes. 

En ce qui concerne l'évolution relative des prix do 
Ia houille en Belgique par rapport h Ia Grande-
Bretagne, ii convient de remarquer que, dans les 
conditions actuelles, Ic marché britannique n'offre 
plus it cet égard une base de référence entièrement 
satisfaisante. Ii n'empêche cependant que, quel que 
soit le point do vue auquel on so place, ii y a un 
intérêt evident pour notre économie h maintenir Ia 
hausse des combustibles on dessous de celle qui se 
dessinerait éventuellement sur le marché anglais. 

Indices de disparité des prix de gras des charbons, 
en Belgique et en Grande-Bretagne. 

Base : 1930 = 100. 

Janvier 	1931 ......... + 19,7 Jnin 	1931 ........... + 32,3 
1932 ......... -4- 21,8 1932 ........... + 25,3 
1933 ......... + 29,3 1933 ........... . + 24,8 
1934 ......... + 38,3 1934 ........... + 23,9 
1935 .......... .4- 27,2 1935 ........... + 52,6 
1936 ......... + 54,7 1936 ........... + 43,0 
1937 ......... + 30,1 1937 ........... + 25,1 
1938 ......... -f- 15,2 1938 ........... + 7,6 
1939 ......... + 2,2 1939 ........... -  2,4 

Pour apprécier les mouvements do prix relatifs, 
compte doit évidemment être tenu des modifications 
intervenues dans les parités monétaires •de Ia livre et 
du franc beige. Les corrections nécessaires étant 
apportées, h cet effet, aux cotations nominales, i'on 
constate que, sur Ia base do l'année 1930, Ic niveau 
des prix anglais, qui était do plus de 50 p. c. supé-
rieur a celui des -prix belges au lendemain de la 
devaluation de 1935, no l'était plus que do 30 p.  c. 

au debut de 1937, do 15,2 p.  c. au debut de 1938, de 
2,2 p.  c. an debut de 1939..- Enfin, en juin dernier, ii 

Ctait do 2,2 p. c. inférieur au niveau des prix bclges, 

alors qu'en juin 1938, ii était encore de 7,6 p. c. 

supCriour. 
Ces quelques indications statistiques montrent 

qu'au cours des dix dernières années, Ic niveau rela- 
tif des prix de gros des charbons belges n'a jamais 
etC aussi dCfavorable. 

Los indications statistiques nCcessaires pour apprC- 
cier l'Cvolution relative do ces prix au cours des der-
niers mois font dCfaut. En ce qui concerne la Grande-
Bretagne, le dernier indice so rCfère au mois de sop-
tembre et accuse une hausse qui reste dans les limites 
des fluctuations saisonnièi'es normales. Depuis lors, 
cependant, des augmentations so sont produites sur 
le marchC anglais - augmentations qui, d'après les 
cotations disponibles, sônt de l'ordre do 10 p. c. 

En cc qui concerne la Belgique, los données statis-
tiques fournies par 1'Office beige des Charbons s'ar-
rêtent au inois de juin. Depuis cette Cpoque jusqu'au 
mois do septembre, los prix intCrieurs do l'Obecljar 
n'ont pas variC, abstraction faite des rabais saison-
niers sur les charbons domestiques qui ont Cté dimi-
nuCs do mois en mois. Aussi, Is fixer I'indice des prix 
de gros belges pour los mois de septembre et d'octobre 
légèrement au-dessus du niveau du debut de l'année, 
les risques d'erreur doivent-ils être minimes. 

Dans ces conditions, l'on pout estimer qu'cn sep-
tembre, l'indice de disparitC des prix de gros des 
charbons anglais et beiges s'Cievait Is - 16 p.  c. (contre 

- 2,4 p. c. au mois de juin), tandis quo, suite aux 

récentes hausses observées on Grande-Bretagne et déci-
dCes en Belgique, l'indice de disparitC représentera 
quelque - 15 p. c., en supposant quo Ia livre se sta-

bilise aux cours auxquels die se traitait au debut do 

novembre. 	 - 	-. 
Ces indications statistiques, pour - conjecturales et 

approximatives qu'eiles soient, soulignent Is suffisance 
los tendances dangereuses quo manifeste l'Cvolution 
des prix de Ia houille en Beigique. Ces prig haussent 
plus vite chez nous qu'en Grande-Bretagne, alors que 
rien no justifie objectivement un tel phCnomène et 
que Ia prudence commande, au contraire, de tenii ces 
prix nettement en dessous des prix anglais. 

* * * 

La mission dont Ic gouvernement - a investi 
MM. Tschoffeii et Yernaux -a etC précisée -comme 
suit dans ses points principaux 

1) ProcCder a, une enquête sur la situation de i'm-
dustrie charbonnière en gCnéral et des charbonnages 
du Flénu en particulier; 

2) Rechercher quels sont les salaires et avantages 
directs ou indirects des travailleurs employCs par les 
charbonnages et s'ils sont en rapport avec le coirt do 
la vie et Ic travail fourni; 

3) Rechereher Si los charbonnages actuelleinent 
déficitaires et spCcialement lés charbonnages du 
FlCnu, sont ou peuvent redevenir économiquement 
exploitables et a queues coiditions; 
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4) Dresser un projet de bilan-type pouvant être 
adopté par los diverses exploitations charbonnières, 
do mauière a faciliter, la comparaison entre elles. 

Les diverses constatations re'sultant des enquêtes 
faites par MM. Tschoffen et Yernaux ont mis en 
lumière certaines précisions dont les principales sont 
reproduites ici 

Do 1930 A 1935, l'industrie charbonnière a été dure-
ment touchée par la période de crise : elle s'est trou-
vée dans l'impossibilité de procéder aux amortisse-
ments et réinvestissements normaux C'est seulement 
à partir de 1935 qu'on constate une reprise des amor-
tissements et des réinvestissements. 

Les amortissements et réinvestissements de Ia 
période 1929 & 1938 sont inférieurs a ceux pratiqués 
avant-guerre, dans la période 1906-1913. La prospé-
rite fugace de 1937 a permis d'augment,er les rein-
vestissements. Quelques années semblables permet-
traient de corriger, dans une heureuse mesure, I'ab-
sence d'amortissements et de réinvestissements de Ia 
période do crise. 

Les bCnéfices bruts moyens de Ia période 1929-1938 
sont infCrieurs I ceux de Ia période 1906-1913. 

us sont manifestement insuffisants pour maintenir 
I'équipement technique indispensable eu égard h, in 
concurrence étrangère. 

Los influences des divers facteurs dans Ic prix de 
revient pour le mois d'aoit 1939 se répartissent 
comme suit 

a) Main-d'ceavre et charges sociales: 
Personnel du jour .........................11,60 % 
Personnel du fond 	..................... 35,90 % 
Charges sociales ...........................10,60 % 

Total : 58,10 % 
b) Uisornmation,s do rnatières première: 27,90 % 
c) L)épenses diverses (dont celles do pre- 

mier établissement) : 	 13,80 % 

II a été suggéré d'adopter une nouvelle, organisa-
tion du travail : le principe des quarante-cinq heures 
do presence hebdomadaire dans la mine serait res-
pecté, non pas pour chaque semaine, mais pour Ia 
moyenne do trois semaines consécutives dont deux 
de six jours et une de cinq jours de travail avec huit 
heures do presence journalière dans Ia mine. 

Dans l'hypothèse d'un temps mort d'une heure qua-
rante minutes par jour, la durée du travail effectif. 
serait de six heures vingt minutes. Dans les mines 
franQaises;elle est de six heures vingt et flue minutes 
a six heures vingt-six minutes. 
- La récupération. des journées do chômage legal, 
local ou accidentel, a l'exception des congés payés, 
pourrait aussi eftre envisagée. 

Cette organisation supposée re'alisée permettrait de 
majorer de 8 p.  c. environ Ia production annuelle. 
D'autre part, lo prix de revient des charbons serait 
abaissé do 5,85 p. c. 

La production charbonnière a été actueliement con-
centrée opportunément sur quelques puits : cette opé-
ration s'est faite naturellement en Campine et dans 
los puits neufs des bassins du Sud. Pour les anciens 
charbonnages, il a fallu procéder a des regroupe-
ments des sieges d'extraction. 

Le stockage des charbons est indispensable a Ia 
régularisation 1e l'extràction et garantit a l'ouvrier 
Ia régularité du travail annuel in organisIe de  

warrantage des stocks et do prêt a taux réduit 
(2 p. c. par exemple) apporterait un concours pré-
cieux aux charbonnages déficitaires. 

An sujet do ces derniers, ii est difficile d'envisager 
l'éventualité des forthuies générales d'assistance les 
espèces different do charbonnage a charbonnage. 

Ii a été suggéré que les charbons importés soient 
contingentés par categories de charbons. 

Les experts ont abouti aux conclusions suivantes 
quant a la situation des charbonnages en général 

a) Les mines belges sont difficiles a exploiter; 
malgré. los incontestables qualités de notre main-
d'ceuvre, le rendement par journée do travail reste 
très inférieur a cc qu'il est a. l'étranger. La difference, 
au detriment des mines belges, atteint jusq&a la 
proportion du simple au double; 

b) Cependant, l'intérêt national postule le main-
tien en activité des mines des divers bassins; outre 
que leur fermeture priverait Ia Belgique d'une des 
rares matières premieres qu'elle possède et d'une 
monnaio d'échange indispensable dans le trafic inter-
national, elle aggraverait dangereusement le chômage 
et menacerait Ia vie économique des regions avoisi-
nant les mines fermées; 

c) Lo recrutement do Ia main-d'ceuvre pour los tra-
vaux miniers se fait do jour en jour plus difficile; 

d) Sauf modification des conditions d'exploitation 
ou do travail, toutes nos entreprises minières sont 
menacées, certaines sont condamnées. 

MM. Yernaux et Tschoffen ont prCsenté plusieurs 
suggestions en vue do parer aux défauts qu'ils ont 
constatés. Ces suggestions sont actuellement a 
I'étude. Elles concernent 

1 0  lIne meilleure organisation tecirnique du tra-
vail. 

Los experts no sont toutefois pas d'avis que des 
progrès considérables améliorant de rnanière apprC-
ciable Ic rendement des mines puissent être espérCs, 
du moms clans un proche avenir, nos mines étant, 
en général, convenablement équipées; 

20  Une meilleure organisation commerciale, tendant 
surtout a améliorer Ia situation des grossistes et des 
détaillants, ce qui n'est qu'une question de detail; 

30  La recherche de nouvelles utilisations clu char-
bon, qui n'en cst toutefois encore qu'au stado dii 
laboratoire; 

40  L'allègement des charges financières. A cet 
égard, il apparait aux experts que I'intérêt do tous 
commando aux créanciers d'accepter des aménage-
ments 'do leurs créances. Sans pouvoir formuler a cc 
propos une conclusion precise dont l'application Se 
ferait a toutes les situations envisagées, ils préco-
nisent ou Fabaissement do I'intérêt contractuel, on 
Ia transformation des obligations on actions privi-
légiées, le tout précédé d'une inevitable reduction 
de capital, et signalent avec avis favorable, Ia 
constitution d'une caisse do soutien destinée a venir 
en aide aux mines déficitaires, et qui serait alimentée 
par prélèvement sur los bénéfices des mines plus pros-
pères; 

50  L'intervention des pouvoirs publics. Voici ce quo 
dit le rapport a cc sujet 
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u O'est la solution do u facilité ; cue pose un 
précédent dangereux que no manqueront pas d'invo-
quer toutes les industries en difficulté. Ii ne faut 
cependant pas la rejeter a priori ct, pour en appré-
cier Ia valour, nous no devons pas perdre de vue 
que l'iritérêt général est tout particulièrement en 
cause lorsqu'il s'agit de l'industrie du charbon... 

L'intervention des pouvoirs publics s'est déja 
manifestée par les coztingetenets et licences. Les 
dirigeants des entreprises minières et les ouvriers 
mineurs demandent que ces mesures soient renforcées. 
Nous estimons que, tout au plus, elles peuvent être 
maintenues. 

Nous croyons devoir attirer I'attention du gou-
vernement sur la nécessité de répartir los contingents 
sur les diverses qualités de charbons, de facon a ce 
que certaines mines ne jouissent pas d'une protection 
refusée A6 d'autres. 

Nous signalions plus haut Ia nécessité de réduire 
les charges financières qui pèsent sur certaines mines 
déficitaires. A ce point de vue, l'Eat interviendrait 
utilement en procurant par l'intermédiaire d'orga-
nismes officiels - et moyennant sérieuses garanties - 
des avances b, un taux d'intérêt modéré. 

On soulagerait aussi la trésorerie des charbon-
nages en instituant le warrantage des stocks. 

Un projet a été élaboré qui nous paralt devoir 
retenir Fattention. 

60  La reduction des frais généraux par compression 
des salaires et des charges sociales. Dans leur très 
grande majorité; les patrons charbonniers estiment 
que la reduction des salaires est une nécessité vitals 
pour J'industrie minière; us sont, d'autre' part, una-
nimement d'avis que les charges sociales doivent être 
allégées. Tous Jes ouvriers sont opposes h, ces mesures. 
Aucune solution purement technique no pent être 
apportée a ce problèmo épineux; 

70 L'augmentation de Ia production. Le rapport 
contient Jes précisions suivantes a cet égard 

Le travail des mineurs est pértible; une loi le 
liinite & quarante-cinq heures par semaine. Ii no 
s'agit pas IA6 de quarante-cinq heures de travail pro-
ductif; ii faut en défaiquer Is temps exigé pour quo 
Ic mineur soit h6 pied d'ceuvre. Pour sept heures trente 
minutes de presence à la mine, ii y a cinq heures 
cinquante minutes do travail utile. 

> Sans dépasser Is maximum legal de quarante-
cinq heures, Ia journée de travail pourrait être 
portée do 7 heures et dernie h, huit heures, Je mineur 
jouissant par ailleurs d'un jour de repos supplémen-
taire par trois semaines. 

La durée du travail effectif par cycle de trois 
semaines consécutives comportant au total dix-sept 
journées do huit heures do presence dans la mine, 
serait majorée do deux heures quarante minutes selon 
les uns, de deux heures quarante-quatre minutes selon 
les autres; Ia durée moyenne de presence par semaine 
so composerait ainsi de quarante-cinq heures vingt 
minutes au lieu de quarante-cinq heures. 

Tout indique cette solution. 
> Le supplement de recettes pour los charbonnages 

serait d'environ 80 millions par an, is. salairo du 
mineur resterait intact; ii produirait plus sans tra-
vailler davantage, il acquerrait un jour de congé 
supplémentaire par trois semaines, en répartissant 
plus judicieusement les heures de travail. 

Ii y a d'auta.nt plus lieu d'insister sur cette 
mesure qu'elle correspond an désir des mineurs de 
jouir do congés assez frequents. 

L'absentéisme qui sévit dans de nombreuses 
mines, outre qu'il diminue fâcheusement la produc-
tion, désorgariise le travail. La solution proposée 
engagerait sans doute le mineur, qui jouirait de 
congés réguliers, a ne pas on prendre qui ne Je soient 
pas. 

A cc point do vue, nous croyons devoir signaler 
uno suggestion qui nous a été faite : les congés payés 
devraient constituer une prime a la régularité; ic 
bénéfice quo les mineurs tirent do la loi récente qui a 
institué ces congés pourrait être proportionnel a 
J'assiduité au travail. 

Pareille 'mesure ne pourrait être que favorable 
an mineur en l'incitant a un travail assidu et en lui 
évitant de regrettables pertes do salaires. 

Quant an cas particulier des Oharbonnages du 
Flénu, MM. Tschoffen et Yernaux font remarquer que 
la fermeture est due non a, la pauvreté des gisements, 
mais bien a l'exagération croissante du deficit annuel, 
Je prix de revient ayant été trop élevé, malgré les 
efforts techniques faits pour Jo réduire. Un rabatte-
ment du prix de revient de J'ordre de 27 francs & Ja 
tonne devrait être réalisé pour rendre l'entreprise 
définitivement viable. Pour y arriver, ii faudrait 
une réorganisation du travail, une subvention excep-
tionnelle on un pret conditionnel annuel jusqu'à 
l'assainissement définitif, et des capitaux frais pour 
completer i'équipcment technique. Dans i'esprit des 
experts, ces éventualités sont subordonnées aux solu-
tions quo le gouvernement adoptera pour Jo problème 
charbonnier On général. 

L'INDUSTIUE MTALLURGIQUE. 

Pendant Jo mois sons revue, la situation s'est amé-
liorée et normaJisée taut en cc qui concerne los arri-
vages do matières premieres qu'au point de vue des 
possibilités d'expédition. 

L'événement Is plus saillant est le relèvement géné-
ral des prix, tant pour l'intérieur qu' l'exportation. 
Certes los prix anciens n'étaient déjà plus observes 
depuis Jongtemps, mais cette fois do nouveaux 
minima ont été fixes officiollement. 

Pour l'intérieur, Ia hausso est de J'ordre dc' 
15 p. c. pour Ies aciers marchands ct les profiles qui 
passent a, fr. 1.250; elle est de fr. 175 a, fr. 190 pour 
les tôles dont Jes nouveaux prix vont de fr 1.475 à 
fr. 1.910 selon los épaisseurs.. 

A l'exportation, Jes nouvea.ux prix sont fixes en 
francs belges et accusent une hausse do 25 p. c. envi-
ron. Les aciers marchands sétablissent a,  fr. 1.500, 
les poutrelles a,  fr. 1.475, les grosses tôles a,  fr. 1.750 
et les tôles fines a,  fr. 1.900; les nouveaux prix des 
demi-produits ne sont pas encore officiellement fixes. 
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1)ans do noinbrcux eas, les cotations reprises ci-dessus 
sont djà dépassées, par suite de la disproportion qui 
existe actuellement entre l'offre et la demande. 

Le courant des ordres est allé croissant depuis fin 
octobre. Pendant ce mois, les chiffres des ordres nou-
veaux inscrits pal - Cosibel donnent un total de 
136.000 tonnes, dont 08.000 tonnes a l'exportation et 
68.000 tonues pour l'intérieur; Ic dornier mois normal, 
aofit dernier, avait donné 150.000 tonnes, dont 107.000 
.'.6 l'exportation; on constate done une proportion sen-
siblement accrue des ordres pour l'intérieur, cc qui 
s'explique sans doute par les bosoms de la Defense 
nationale, jouissant d'une priorité absolue. I,es chif-
fres relatifs a la premiere moitiC de novembre con-
firment cette evolution en même temps qu'ils mdi-
quent un gonflement tiCs séricux du volume total des 
cominandes. 

La presse CtrangCre a annoncé quo Cosibel avait 
décidé de lever Ic monopole des ventes et que, de cc 
fait, los exportations libres pourraient reprendre. 
Cette infonnation est inexacte. En offet, il a touj ours 
existé un certain nombre d'exportateurs agréés aux-
quels Cosibel a simplement signiflé que, dorénavant, 
us pouvaient s'adresser aux organismes de vente des 
usines Cos-ibel travaillant en collaboration avec ces 
organismes do vente, le contrôle du comptoir reste 
entier. 

La production sidérurgique a égaleinent subi I'm-
fluence des difficultés communes b Ia plupart des 
branches de l'économie nationalé. Aussi s'est-elle eta-
blie, nu cours du mois de septembre, it un niveau 
sensiblement inférieur it cclui des mois prCcédents. 
Toutefois, des octobre, un redressement s'est opéré, 
dont tCrnoignent les chiffres suivants (en townes) 

Septombre 

li'ontes ...................... .280.340• 	206.140 	255.900 
Acier brut ................... .276.610 	105.680 	254.930 
Acier fini .................... 184.520 	144.720 	195.740 
For fini ...................... 2.450 	2.600 	3.520 
Pièces inoulécs ............. 	 5.760 	6.080 	5.900 

En fontes, le nia.rchC a continue it tOmoigner d'une 
grande activitO ot on enregistre en toutes categories 
des prix en hausse nouvclle e'est ainsi quo los fontes 
do moulage passent de fr. 625 it fr. 700 la tonnc, et 
quo les fontes hématites, qui so vondaient en septem-
bre de fr.. 900 It fr. 1.100, cotent maintenant de 
fr. 1.050 It fr. 1.200. Signalons quo les fontes, qui 
étaient taxées en ..&ngleterre It 33 1/3 p. C., entreat 

en franchise depuis Ic 10 octobre. 

Dans les ateliers de con.stri.zction, la situation est 

rClativement satisfaisante dans l'ensemble. Certains 
coustructeurs de materiel roulant sont toutefois 
insuffisamment alimentCs; 1a demande ne manque 
pas, mais in question des expeditions et surtout cello 
dii paiement créerit do grosses difficultCs. 

La construction maritime beige vient do bénéficier 
d'unc commande de trois cargos mixtes do la part 
de la Compagnie Maritime Beige qui a perdu une do 
sos grosses unites, 1'Alex van Opstal. 

Les délais de livraison des trois bateaux, qui vont 
être mis imméd.iatement sur chantier, sont de quinze, 
dix-huit et vingt-deux mois. La construction de 
chaque unite de cette importance reprCsente des 
salaires pour un montant d'environ fr. 25 millions. 

En prenant in decision cit question, In Compagnie 
a remaniC quelque peu Ic programme qu'elle avait 
envisage avant la guerre ct qui comportait seulentent 
deux navires du type Copacabana Cquipé pour trans-
porter, en memo teinps quo la marchandise, quelquc 
145 passagers. On a estime quo Ic transport des passa-
gers doit, pour le moment, entrer moms en ligno de 
compte quo le transport des marchandises. 

Lindustrie de l'émai/,kric ii'est guCre active 
depuis les événements do septembre, les ventes ont 
complètemeut cessé et in plupart des Cmailieries sont 
entrées en chbmage. Depuis le debut de novembre, on 
note cependant quelques commandes pour Ic réappro-
visionnement des magasins et quelques usines ont 
repris le travail au ralenti. 

Une hausse do 10 p.  c. a etC décidée, laquelic a 
pour but d'atténuer in hausse du prix de revieiit 

découla.nt de in contraction forcCc do in fabrication. 

LiNousralE TEXTILE. 

Le problCme essentiel dominant l'activitC de nos 
industries textiles reste celui de l'approvisionnement. 
Jusqu'ici ii n'a pas recu de solution definitive. Inter-
rogé sur ses intentions, le gouvernement anglais 
assura expressCment que los pays neutres seraient 
ravitaillCs dans in mesure dc leurs propres bosoms. 
Cotte assurance no donnc qu'it moitiC satisfaction, car 
nos industries textiles vivent on grande partic pow 
l'exportation. En outre, dIe ri'a pas etC rCalisCe jus-
qu'it cc jour. Les difficultés rencontrCes it l'exporta-
tion on matière do transports et dc frets n'ont f nit 
quo marquei l'Cvolution do cc secteur industriel d'tmc 
plus grandc incertitude. 

Ind/ustrie cutoicwt.ère. 

Los marches cotonniers amCricains ont enregistrC 
pendant los mois écoulés une hausse graduelle, sur-
tout en cc qui concerne le terme dont les cotations it 
fin de mois dCpassaient de 50 points environ les eota-
tions du debut. C'est le rCsultat it la fois d'unc 
demande accrue et de l'annonce d'avances gouverne-
metitales sur la rCcolte, ce qui a incite les commer-
çants garder leurs stocks. 
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En Belgique, les marches des matiCres premieres 
sont i'estCs assez caimes et les cours n'ont enregistré 
que de petites fluctuations, surtout depuis le debut du 

mois de novembre. 

Les cours du brut n'ont pas subi dc grandes modi-
fications, mais Ia matière premiere a cependant été 
grevée de relèvement des frets et le primes d'assu-

ranee. Des quantitCs relativernent importantes de 

inatières brutes out été impoites bien quo Ic eon-

trôle des autorités francaises et anglaises nit entraIiié 

des ralentissements considérables et Ic paiement de 
frais qui souL venus alourdir inévitablement le prix 
de revient. 

Aussi n'est-il pas étonnant qu'au mois de novembre, 

de nombreuses firmes se soient retirees du marché par 
suite du manque de matières premieres. 'autre part, 
Ia demande s'est raréfiée. 

Les carnets d'ordres des filatures portent sur ufle 

durCc de trois h quatre mois; los délais de livraison 

se sont done allongés. Ii n'y a plus de chance, sauf 

pc)' l'armée, d'obtenir des quantités importantes clans 
un délai rapproché. 

A l'exportation, Ia demande s'est accrue a un 
rythme qui est allC en ralentissant vers le milieu dii 

mois do novembre. Parmi les commandes pour l'Ctran-

ger et principalement pour in ilollande, un grand 

nombre out été inscrites bien avant le commencement 

de la guerre et leurs designations ne sont parvenues 
quo ces derniers temps. 

Dans les tissages, Ia situation est pareille. Beau-

coup d'entreprises sont occupCes h la fabrication do 
couvertures pour l'armée qui comportent 50 p. c. de 

lame. Le travail est fait par des .tissages équipés pour 

le travail mixte. Ces usines ont abandonnC tout autre 
ouvrage et travaillent a trois équipes. 

Sur ie marchcl intCrieur, les prix des files souL, tos-

tés inchangés pendant les mois de septembuet d'oc-

tobie en novembre, on a enregistré une tendance a 
la baisse. Ii en résuite que les filatures exécutant des 

commandos datant d'avant l'ouverture des hostilités, 
iisquent de travailler dans des conditions peu rému-
nératrices par suite de la hausse des matières pro-
miCres. 

Los piix dos tissus, en augmentation de 10 a iö P. C. 

scIon los qualités, sont fort contestés par la clientele, 

bieri quo des facteurs do hausse so soient dessinés 
aupaiavant. 

industrie ksinièie. 

Dans l'in1ustrie do la lame, la question du iavitail-
lernent n'est pas encore résolue. 

Do cotte question depend l'avenii immédiat de 

notre commerce et do notre industrie. Les pourpar-

lers avec Londies, qui avaien,t été inteirompus, ont 
repris cu debut de novembie, mais n'ont pus encore 
abouti i line solution. 

Depuis le debut do ]a guerie, los iiportations sont 
i nsignifiantes. 

Les cours sont en hausse sensible. 
Les statistiques des trois conditionnements vervié-

tois reflètent l'activité trés grande du mois d'octobre. 

Des ventes importantes ont eu lieu en Belgique, en 

Allemagne, en Scandinavie et en Hollande. 
Le gouvernement beige a pris une mesure trés 

opportune en fixant a 15 ou 20 p. c. du stock declare 

l'octroi de licences d'exportation dc lames. Ii ne s'agit 

quo des qualités fines ou demi-fines, car lo stock de 

lames convenant aux besoins militaires est intégrale-

ment rCservé. 

Los lavoirs et les peignages, par suite des restric-
tions britanniques, travaillent au ralenti ot fermeront 
les uns aprés les autres. 

A tous les degrés de l'industrie, los firmes ont valo-
rise leur stock. Los prix sont memo sensiblement plus 
éievés quo la parité des marches d'origine, mais ii 

faut tenir compte, évidemment, do la difficulté do 

rentrer de Ia lame et de l'incertitude des arrivages. 

Los filatures semi lent être, depuis Ic debut do la 

crise, la branche la plus favorisée. Los filatures de 

cardé oat retrouvé uno activitC fiévreuse. Elles 

doivont beaucoup aux commandos militaires. 
Los filatures do peigné, out toutes inscrit des 

ordres qui assurent Ieur activitC pendant plusieuis 

mois. Dane la plupart des usines, on a renforcC 

l'Cquipe do jour et souvent même on a dfl former une 

Cquipe do nuit. Los appels de fils viennent do fbi-
lande, do Scandinavie, d'Allemagne. Ii est certain quo 

si les affaires n'étaient pas freinées par los licences ii 

l'exportation, los filatures connaitraient Actuellemen .t 

uno période de prospérité semblable it cello des 

années 1920-1928. 

Quant aux tissages, ii est toujours bien difficile do 

so faire une opinion exacte sur le degrC do prospéritC 

do cettc industrie. Ceperidant, le mouvement aetuel 

des affaircs a certainement grossi considérablement le 

chiffre d'affaires avec la Hollande et los pays scandi-

naves. La Hollande, qui n'achetait presque plus en 
Belgique, a passé des ordres importants en tissus 
classiques et fantaisies. Les affaires avec los pays 

scandinaves sont incontestablement favorisCes par les 

circonstanees actuelles. Mais il a fallu une certaine 

adaptation do la part de nos industriels: cc sont los 

tissus d'étC que l'on fournit actuellement. Or, los Nor-
cliques portent des tissus beaucoup plus clairs quo Ia 

clientele beige. 11 a done fallu créer rapidoment un 

catalogue. 
Toutes los maisons participant aux adjudications do 

draps pour l'armée, out leur activitC assurée pour plu-

sieurs mois it deux on trois équipes. 

liulus tile (lu liic. 

Sur Ic maiché du liii, Ic mois d'octobre a apporte 
un certain malaise. Toutefois, la demando - do la 

part do l'étianger surtout - est iestée ties forte et 
los lins apportCs nit marchC ont trouvC facilement 

acheteur par suite des besoins accrus des filatures et 
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du manque de matière premiere. An debut de novem-

bre, le marché était un pen moms actif. Ii a cepen-

dant repris sa vivacité depuis le milieu du mois et les 

cotations se sont mises a Ia hausse. 

L'activitC des filatures et des tissages s'est pour-
suivie sans grand changement depuis le mois de sep-
tembre. On compte que, dans Ia region de Gand, Ia 

production s'est accrue de 50 a oo P. C. et que les 
stocks ont diminué dans tine proportion a peu pres 

Cquivalente. 
Toutefois, la plupart des ordres importants ont été 

passes voici quelque temps déjh. Les usines travail-
lent afin de pouvoir Iivrer, dans les délais prévus, la 

marchandise commandée pour laquelle les désigna-

tions ont etC spécifiCes récemment. 

Ind'utrje du iute. 

La guerre a bouleversC compiCtement les conditions 

propres a l'industrie du jute. L'approvisionnement en 
matières premieres se fait gCnCralement aux Indes 
britanriiques, ce qui ne fait qu'augmenter les difficul-

tCs. Les arrivages sont rares. Les lignes de naviga- 

tion allemandes, spCcialisées dans ic transport de 
cette fibre, ont cherché abri dans des ports neutres, 

oii se trouvent actuellement quantité de matières 

achetCes par nos importateurs. 
La demande reste toutefois abondante autant pour 

couvrir les besoins de l'armCe que pour parer a ce'.ix 

de la defense passive. Le manque de matières oblige 

les filaturee et les tissages It envisager l'adaptation 

Cventuelle de leur outillage an traitemcnt de fibres 
d'uiic autrc provenance. L'on songe particulièrement 

a employer dans une plus grande proportion ic jute 

congolais a fibres dures, dont de faibles tonnages sont 

arrives. L'extension de cette culture dans la Colonie 

ofirirait It cet égard bien des avantages. Les fibres 

d'rena iobota ont des qualitCsqui les rapprochent des 

jutes des indes et déjà en temps normal, les expoita-
tions du Congo belge, tout on accusant une progres-

sion notable, Ctaient considCrablement infCrieures aux 

possibilitCs de placement en Belgiquc. 
Plusieurs entreprises et filatures ont dii interromprc 

leur activitC par suite du manque de matières pre-

miCres. 

VIII. - LES TRANSPORTS (I) 

Depuis le mois de septembre, les difficultCs iencon-
trees dans tous les modes de transport ne Se sont 

aplanies que dans une faible mesure. 

TRANS PORTS TEB.RESTRES. 

Le mois de septembre s'est caractérisé, au point de 

vue de l'activitC ferroviaire, par tine regression du 

mouvement des voyageurs, ce qui a justiflé la sup-
pression d'un certain nombre de trains. Le trafic des 

marchandises, contrarié an debut du mois par la 
mobilisation de l'armCe, marqua une sCrieuse reprise 

des Ia mi-septembre qui s'est accentuCe jusqu'It Ia fin 

du mois. 

Pour les neuf premiers mois. les rCsultats relatifs 

an trafic se prCsentent conime suit 

(En millisre d'unitCs) 	 1938 	1939 	
Dice 

A. - Voyagcur8-kiloun1res: 
Billets ordinaires ci a prix 

1.760.690 1.499.004 - 	 14,9 
.Abonnements ordinaires et 

1.278.812 1.240.044 - 	 3,0 

réduits 	................. 

SociCtaires ci abonnements 
scolaires 	................ 

201.299 - 	 11,1 
ns Abonneents ouvriers 1.455.920 1.347.346 - 	 7,5 

5 et 15 jones 	..........226.419 

En8enble... 4.721.847 4.337.753 8,1 

B. - Toroses.kilorn&rcs: 
Grosses mareliandises 	. . . 3.727.789 (1) 4.100.568 -I- 	10 0 
Petites marohandises 82.363 75.616 - 	 8,2 

Ensemble... I 3.810.152 (1)4.176.1841 + 	9,6 

La comparaison des résultats du mois dc scptnmhre 
des annCes 1938 et 1939 s'établit comme suit 

(En millions) 	
Septeinbre I Septembre 	Difference 

	

1938 	1939 	1 	en % 

	

Voyageurs.kilomètres 530,3 	370,6 	- 30,1 
'l'onnes.kiomltres grosses mar. 

	

chandises ................... 447,3 	465,0 	+ 	4,0 

	

Recettes do trafie ............ .227,5 	203,5 	- 10,5 

(1) Ce chapitre contient plusieurs emprunts an I3sttotin d0000-

7nque dtt Service des Pnntnces do Ia Socidlii Nationato dos Cho. 
nuns do Fer Belges, novembre 1939.  

(1) Cluifire provisoire. 

En octobie, la situation n'a ps subi de modifica-
tion sensible. Le trafic des voyageurs, si l'on excepte 

le mouvement des permissionnaires dc l'armCe, est 

encore en regression comparativement an mois dc 

septembre. Cette situation a oblige la SociétC Natio-
nale des Chemins de Fer Belges It maintenir Ia sup-

pression de trains gCnCraleinent peu utilisCs. Entre-
temps, cependant, elle a etC amenCe It prendre 
diverses mesures suSceptil)ICS de micux adapter le 
service des trains aux exigences du public. Dans le 
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secteur des marchandises, la Socité Nationa-le des 
Chemins de Fer Belges enregistre une excellente. acti-

vité tant dans le service intrieur que dans le trafic 

international. 

La situation des services publiôs d'autobus, très 

tendue au mois de septembre, est redevenue normale, 

les véhicules qui avaient éLd réquisitionnés ayant été 

]ibérés ou a.yant été rempiacs par des autocars. En 

niatière de services publics d'autocars, l'inactivité est 

it peu près complete. Quant aux entreprises de trans-
ports publics par autocamions, Ia situation s'est légè-
rement améliorée du fait de Ia liberation par l'armCe 

d'un certain nombre de camions, mais actuellement 
l'effectif des véhicules réquisitionnCs appartenant it 

des transporteurs professionnels, atteint encore près 

de 4.000 unites. 

Voici, it titre indicatif, comment se présentaient 

nu 1er  octobre les services d'autobus, d'autocars et 

d'autocathions autorisés par arrêté royal 

A. Service public d'atobis. 

Nombre d'entreprises ......................... 514 

Longueur des lignes (en kilwnètres) 	 9.712,2 

Effectif des vehicules .......................... 1.296 

B. Service pubiic (i'autocar$. 

Nombre d'entreprises ......................... 669 
E.ffectif des vChicules (y compris 653 utilisés 

Cgalement it des services d'autobus) 	1.373 

C. Service public d'antocamions. 

Entreprises belges ............................ 6.505 

Entreprises CtrangCres .......................... 497 

Effeetif des véhicules .......................... 11.000 

TRANSPOIITS MARITIMES ET FLUVIAUX 

La situation des transports maritimes ne s'est pas 

améliorCe notablement depuis le debut de septembre. 
Les dangers de la navigation sont considérables. Le 

retard apporté aux trajets par suite des detours, du 

contrôle anglo-francais et des difficultés de charge-

ment rencontrées partout, se maintient. Les frets sont 

elevés et le cofit des assurances maritimes est sans 

changement. 

Rien ,d'étonnant it ce que Ia situation de nos ports, 

principalement du port d'Anvers, reste précaire. Bien 
qu'iI y nit eu, en octobre, une sensible amelioration, 

Ic mouvement se limite toutefois it 346 bateaux jau-
geant 665.888 tonries, contre 1.012 hateaux et 2 mil-

lions 44.544 tonnes en octobre 1938. 
Au port de Zeebrugge, le recul est aussi très inipor-

tant. 

Ii en est de même a Ostende, qui a reçu 12 navires 

jaugeant 12.000 tonnes contre 55 jaugeant 31.000 ton-

fl es. 

Le problème de notre marine marchande se pose 

donc avCc tine grande acuitC. 

Le gouvernement belge a institué le Uonrité jlii.rte 
(l.S Transports, dont la mission est de rechercher les 
mesures qui peuvent garantir des It present Ic ton-

nage de iiavires supplérnentaires indispensables an 

ravitaillement de la Belgique et d'étudier les moyens 

de nous en procurer au ens oC le marché libre ne 

pourrait plus nous en fournir. Ce Comité qui sera 

.prCsidC par le Ministre des Communications, corn-

prendra des fonctionnaires, des représentants des 

armateurs ct des affréteurs, ainsi que des délégués 

du commerce et de l'industrie. 

Jusqu'It present, aucune decision n'a été prise, soit 

dans le sens de I'acquisition on de l'affrètement de 

tonnage étranger. 

La crise qui s'est amoreCe des les premiers jours de 

la guerre dans Ia navigation fluviale, n'a manifestC 

aucune détente sérieuse en octobre. Le trafic conflC It 
Ia voie d'eau reste peu important et particulièrement 

stir lii Meuse oii, clepuis l'explosion du Val-BenoIt, 

les transports ont etC réduits It l'extrêrne. 

Les frets se sont ressentis Cvidernment de cette 

situation, it telle enseigne qu'un mouvernent s'est créC 

parmi Ia Corporation des batehers en vue d'amener 

les pouvoirs publics it prendre des mesures I)ou 

enrayer I'avilissernent des prix payCs nux bateliers. 

Les intéressés out suggCrC l'établissement d'une 
Bourse des frets contrôlée par le gouvernement, qui 

fixerait des cotatioris minima. et  prendrait des mesures 

Cnergiques contre tous eeux qui consentira.ient des 

reductions stir los minima imposes. 

En service international, la situation s'est un peu 

améliorée tant en trafic franco-belge qu'en trafic 

rhénan; les transports de charbons vers la France ont 

repris quelque activité et it la fin du mois d'octobre, 
on enregistrait au port de Duisbourg (Allernagne) une 

quarantaine de bateaux belges attendant leur tour do 

chargement. 
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LEGISLATION tCONOMIQUE 

Les in/orrnations rappellent les lois et arrdtés ainsi 
qne les avis of/iciels qui revétent un intérét part icu-
lie-r au point de vue de l'économie géndrale dii pays 
et qui out /ait l'objet d'unc p.ubiicatioii an Moniteur 
au cours dii inois préce'dant celui de la parution du 
Bulletin. 

Seuls les lois et and/es les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple men/iou accompagnde 
d'une notice explicative est con.sacrée aux autres 
ten tes ldgislati/s. 

A/in de Jaciliter la consultation de ces in/orniations, 
ces lois et arrdtés sont groupds sous les rub riques 
suivantes 

I. Legislation dconornique et sociile géndrale. 
if. Legislation /inancière publique et privCe. 

Ill. Legislation comsnerciale intérieure. 
1V. LCgsla tion commerciale extdrienre. 

V. Legislation industriclle. 
VI. Legislation dii travail. 

Viii. Legislation internationale. 

II. - LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUB ET PRIVEE. 

Arrêté royal du 31 aoüt 1939 

abrogeani ci rcmplacani Ia loi du 2 ao1 1932, modifldc  per Ics 
arritds rogaux des 10 janvier 1935 ci 22 ociobre 1937 ci par 
Ia loi du 14 juillet 1938, relative a la bonne fin d'opdrations 
d'ex pot/a/ion ci crdant un Office  national Cu Ducroirc (Moni-
teur, 4 ociobre 1939, p. 6794). 

iitFPOltT AU Roi. 

SireS  
An cours des dernitres annOes, le piobiemo de i'exporiaUon 

s'est pose dune façon do plus en plus angoissante. 
La dispersion sans cesse accrue do l'activitO Industrielle mon-

dials et la tendance vets i'auiarcie Oconomique entrainent Ia dimi-
nution progressive du volume clu commerce international par rap-
port 3 celul do la production. 

SpOclalement, le credit is long terms impose aux exportateurs 
alusi que la rCglementation et le contrOle des changes rendent, on 
bien des cas, la technique mOms Ce leurs operations extrOmement 
difficile. 

La Belgique, pays surpeuplC Ct Industrialisé, so trouve particu-
litrement irappée par cet état do choses. Sa structure économique 
Otant essentieliement orientée vers l'exportation, le flOchissement 
de colle-ci paralyse les forces de la production nationale et aggravo 
le chOmage. 

Le gouvernement a toujours porte toute son attention cur 1a 
defense et l'elarglssement do floe marches extOrleurs. Ii emit is 
la possthilitd d'intensifier l'aide apportfe dans cc domaine aux 
industriels et commerçants. Par .  la redaction du present projet 
d'arrOté, il vise is perfectionnor Is mécanisme do l'exportatton 
nationale par la rCoranisation clu ducroire gouvernomental. 

OrCé par la lot du I aofit 1921 et rforganlse par colic du 2 aofit 
1932, modifife par lee arrCtCs royaux du 10 janvier 1935 ci du 
92 octobre 1937 et par la lot du 14 juillet 1938, le ducroire est 
devenu un rouago important dans lo technique de l'exportation. 

11 complete harmoniousement les modes do financement nfs do 
linitiative privCe, par la couverture do risques dont la gravitO 
depasse los possibilités do celle-ci, specialement des risques dits 
politiques. 

Le ducroire a permis is la Belgique do se maintenir sur des 
marches politiquement on economiquement peu stables. Ii a con-
tribud is la s-ésorption du chOmage. Sa fonetlon est done is la fois 
Cconornique et sociale. 

Ii constitsie une forme houreuse d'aicle gouvernementale is l'acti-
vile privee, qu'il soutient ct is laquelle 11 supplfe, en mOme temps 
qu'une manifestation same do la mission do l'Etat, qni consistc is 
coordonner les, forces de production du pays et 8. augmenter Ia 
prospfrité nationalo par un effort do solidarité. 

Cependant on presence do l'importance croissanie du rOle- do 
ducroire dans le financement de l'cxportation et on egard is la 
naissance, on 8. lextenslon de certains risques dens cc domains, 
Ii Cant reconnaitro quo la structure actuelle do cetto Institution 
no repond plus exactement is Is fonction qu'olle est appelee is 
remplir. 

Le present projet d'arrOté, en dotant i'Office national du Ducroire 
d'un statut legal approprié, tend is Jut procurer los moyens 
financiers Indlspensables is l'exfcutlon do sa mission et is lul 
donner sine organisatlon en rapport avec les nCcessitfs do sa 
fonction. 

Cadre Cconomiqne ci iuridiqne Cu ducro ire qouvcrnernenial. 
Pas plus que les lois Ce 1921 ci de 1932, le present projet Car-

rote ne determine dune fagon rigoureuse et precise les operations 
auxquelles i'Office national du Ducroire peut so livrer. Ii importe, 
on elIot, do laisser is cet organisme Ia libertf d'act•ion nOcessaire 
is lexCcution efficace de sa mission. Or, celle-ci comporte des 
interventions variOes et exige Ia possibilitO do pouvoir répondre 
immldiatement is des nOcessitOs nouvolies par des formules Otroi- 

tement approprlees is celles-ci. Soul Is cadre dens loquel ces inter-
ventions s'optrent a done ete trace : l'octrol do garanties propres 
is diminuer lee risques Ce l'exportatlon, moyonnant palement dune 
prime appropriée par l'exportatcur. Pour Is mOmo motif, le prO-
sent projet a evitd tie determiner en detail lee modalitOs d'octroi 
do Ia garantie. 

II na pas paru souhaltable non plus d'lnsCrer dens le projet 
une definition du contrat do ducroire. 

Comment, on elIot, contenir une rCalitd multiple Cans mis for-
muie simplel Celle-ci seralt, par ailleurs, on Incomplisto on blen-
totpérlmée. Los contrats qul reglent actuellement los operations 
variCes Cu ducroire sont loin d'Otro identiques tandis quo lee 
uns couvrent essentiellement Jo risque de perth definitive résul-
tant do la dCfaillance du dCbiteur, d'autres couvront en ordre 
principal le risque politique, et notamment celul qui rCsulte do 
retard do transfert des devises is la suite do mesures genCrales 
prices par le pays importateur. 

An surplus, is champ d'action Cu ducroire, susceptible d'exten-
sion ci do modifications continuelles, pout appeler des modes din-
terventlon imprevisibles is l'heure actuolle. 

L'elaboration d'une formule juridique, rendue rigide par trop 
do precision, no pourrait quo nuire is l'indispensable souplesse 
du ducroire. Or, le droit Coil Otto fonction Ce lutilitC socialo dies 
institutions. 

Ii n'est pas Inutile cependant Ce signaler quo, do par cii nature 
mOme, l'opCration Ce Cucroire semble avoir Un caractOre spOol-
fique propre ot distinct en principo, do celui do certains con-
trats nommCs, tels quo lo contrat Ce cautionnement ci le contrat 
d'assurance, qui, is premiere vue, semblent son rapproclier. Lo 
statut juridique d'aucun do ces contrats nest done applicable 
tel quel is un contnat do thicroire. Ccci n'exclut pas, bien entendu, 
lapplication des rOgles do l'analogio on cas d'ideutitC do don-
nées. 

Siruciure financiCre. 
On no pout qu'Otre frappé do Ia disproportion manifesto entre 

los moyens actuels de l'Office national du Ducroiro - un fonds 
pour ordre denviron 10 millIons do francs et los recottes prove-
nant des primes rolativoment laibles versées par los bCnOfi-
cialres do la garantie, dune part - ci Ic montant do sos engage-
rnonts possibles (actuellemont 1.200 millions do francs), d'autre 
part. 

Cette disproportion résulte dune extension continuelle des opC-
rations de ducroire entrainant l'ClOvntion progressive du plafonu 
do sos ongaements; die nen oct pee moms dangereuse. 

Do plus, Tes rlsques, Coot la couverture a Ole autorisée par 
i'arrOté royal no 73 du 10 janvler 1935, lniphquent pour l'Office 
national Cu Ducroire la disposition do capitaux trOs Importants. 

L'indomnitC is payer par 10111cc national Cu Ducroire no cofistl-
tue sans doute, dens la majoritC des eas, qu'une avance de fonds. 
Cepondant, sos moyens financiers actuels no lui permettcnt pas, on 
aucune fagon, do faire face is des engagements quil doit pouvoir 
normalement assumer : II ne possOde pas et no peut emprunter 
los eapitaux nécessaires 8, son fonctionnoment. Tout Is poids des 
charges de trCsorerle peso done, dana Is situation prOsente, cur 
le TrOsor. 

DCsastreuse an point do vue economique, on co qu'ello res-
treint inutilement l'activitC do 10111cc, l'absence dune trésorerie 
suffisanto constitue, en outro, une menace permanents pour 10 
TrCsor, qui pourrait Otre appelO mnopinOment 8. elI ectuer des 
decaissements massils, an cas oft les recettes propres Ce l'Office 
national du Ducroire cc rCvClenaient insuffisantes. 

Le present projct d'arrOté tend is remédier 8. cette situation. 
A cot elIot, ost transfOrée 8. l'Offlce, ft titro do dotation, la 

ploine proprlété Ce 250.000.000 Ce francs nominal C'obflgations Ce 
la Dotes untfiée is 4 p. e., is prélever cur cellos restituées an 
Trésor par l'arrOté royal no 00 Cu 27 juillot 1939. 

Cette dotatlon constitue essentiellement un instrument Ce credit, 
an moyen duquel l'Office national Cu Ducroire so procurora even-
tuellement lee sommes nécessaires pour faire face is SOS engage-
ments. On vise let notamment los sommes nCcessaires an regIs-
ment des Indemnités provisoires en cas Ce hiocage temporaire Ce 
devises. 
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It appartient, clautro part, is l'Office national flu Ducroire rOe 
vellier a son équilibre financier par tine po1itique prudente et 
judicieuse et par le calcul de primes quO, sans, constituer une 
charge exageree pour i'opCration couverte, tiennent cependant 
compte de la gravito du risque. 

En pratique, 10991cc constituera, an inoyen des primes encals-
sees, un on plusieurs fonds de reserve spéeiaux, destmes O cou-
vrir les pertes et charges cléfinitives resultant du iou des garan-
ties accorclées (art. 18). 

Une fraction des revenus de la dotation ci ceux des placements 
do reserves, destinCs on premier lieu is couvrir les frais de fonc-
tionnement de 10991cc, pourront renforcer, s'il y a lieu, les 
fonds de reserves spéciaux (art. 19). C'est ainsi quo la colloc-
tivitd contribue, dans la mesuro dune partie des revenus de la 
flotation, a supporter lea charges que comporte le fonctionnement 
dun organisme d'iiitfrOt national. Le surplus de ces revenus est 
verse is la reserve gfnerale. Cello-ci compute In flotation ci, commo 
telie, participe de is fonction do cette demure : instrument de 
credit, d'une part, base pour la fixation du plafond des engage-
ments, d'autre part, ainsi qu'll eat exposé ci-aprts. 

La lol do 1932, niodifiée par l'arrtté royal flu 10 janvier 1935 Ct 
par la lol du 14 juiliet 1938, fixait un plafondgeneral des 
engagements de l'Olfice - 600 millions portes progressivemenl 
ft 1.200 millions do francs - et un plafond special de 100 mil-
lions de francs par pays, sauf derogation par arrOtd royal. 

L'expérience a montsé quo cette demure ilmito est trop rigide 
ot arbitraire. La capacitd d'absorption de nos produits par les mar-
chés étrangers pour lesquels le ducroire est demandd est, on cifet, 
sujette is - de fortes variations. 

Aussi n'est-il pas lndiqué de fixer legalement le plafond des 
engagements par pays. It eat d'ailleurs apparu nécessaire de ddro-
ger is plusieurs reprises is cette nt1e par des arrCtCs rovaux. 
A cet egard 11 est prdfCrable de faire confiance a la prudence 
des admlnisLrateurs et is la surveillance flu gouvernement. 

Quant an piafond general des enagements de 10911cc dtabli 
par le present projet, it n'est pas ixe is un niveau Invariable. 
Ely toute logique, II est mis en rapport avec les moyens finan-
ciers de l'Office; 11 a peru raisonnabie de l'établir a sept fois 
le montant cumulé do is dotatlon et do la reserve générale (art. 8). 

Comme, par ailleurs is quotite des revenus de is dotation reve-
nant a l'Office et des placements des reserves, non absorbéo par 
los frais do fonctionnement on par los reserves spéciales, est 
aflectee a Ia reserve génCrale (art. 19), les moyens d'action do 
l'Offlce et par consequent, le piafond do ses engagements pour-
ront éventueilement Stre augmentes par une administration pm-
dente. 

Dc cotto fagon, l'organisatlon financitre rOe l'Office repondra, 
par sa structure memo, aux rtglos de souplesse et do prudence 

aul doivent caractériser is gostion d'une institution financitro 
'utlllté publique; die permettra an ducroire de remplir normale-

mont sa mission ci dCgagera le Tresor flu souci permanent dune 
intervention Cventueiie. 

iidminisiralion. 
Le projet do lol fixo lea grandes lignes do l'osganisatlon do 

l'Offiee (art. 12 ii 15). - 
Celle-ci repose, comme ii est d'usage pour los otablissements 

pub1ls, sur doux organes. flout Ic mandat (et par le fast memo la 
responsabilite) est clairement Ctabll. 

L'admlnlstratiop do l'Office national du Ducroire est confiée is 
un conseil dadministratlon compose d'un president, dun vice-
président et de six membres. 

Le Ministre des Affaires éconorniques et des Classes moyennos, 
le Ministre des Finances et le Ministre des Aflaires etrangtres et 
flu Commerce extérieur proposent chacun un membre flu conseil, 
qul aura quauité do delégue ministCriel. Lea mSrnes Ministres 
proposent un suppléant pour chacun de ces dCieguos. Los autres 
inembres du conseli nont pas rOe suppléant. r.e systeme des sup-
pléances est, on elIot, incompatible avoc le principe de Ia respon-
sabilité entière des administrateurs (art. 12). Tons les pouvoirs 
cl'admirsistratlon et de disposition eont confiCs is cc consell 
(art. 13). 

L'activitC de l'Office doit logiquement so developper dans le 
cadre de is politique gouvernementale. Aussi le gouvernement 
est-Il miss en mesure do faire connaitre ses directives generales 
par la vole des déiégues ministerlols (art. 16). 

La direction, qui comporte surtout l'instructlon des affaires et 
l'exécutlon des decisions du conseil, est conilée is un directeur, 
assistC dun secrétaire (art. 14). 

Los membres du conseil dadministration et les suppléants des 
délégues ministCriels, d'une part, le directeur et Ic secrétaire, 
d'autro part, soft nommés ot révocables par Is 1101 (art. 12 et 14). 

Fonctionnemenf. 
La réorganisation structurelle ci financière de i'Office contri-

huera sans doute, dana uno large mesuro, is porfectionner son 
fonctionnement. 

La pleine efficacité da l'action du ducroiro est cependant liée 
élement is la valour de ses méthodes. 7o present projet met cc principe en lumitre. 

L'existente do l'Office national du Ducroire, etabllssement 
public, dote de la personnalité civile, est confirmée (art. 1). L'Of-
lice a quauite pour faire toutes los operations nécessaimes on utiles 
is l'accompllssement do sa mission : lo projet en signale (art. 9), 
is titre exempiatif. los principales. Ii peut, spécislement, comme 
par le passé, coilaborer avec des soclétés prlvees d'assuranco-
credit (art. 10). 

Les formalités administratives actuellemont imposees entravent 
trés serleusement ie fonctionnement de 1'Office et - chose inad-
missible - l'ompêchent parfols d'exécuter ses engagements avec 
Ia ponctualité requlse. Dans certains cas mOme, is conclusion 
do marches a etc compromise par suite des longs dClals néces-
saires pour obtenir uno decision de principe. 

Le present projet entend rédulme ces entraves aussi inutiles que 
nuisibies, sans prejudice 11 va do soi, de la surveillance du gou-
vernemont. 

Surveillance of contrOle. 
Un organismo d'utilité publiquo disposant d'une parcelle flu 

patrimoine commun et qul engage l'Etat, dolt nécessairement étre 
soumis is is surveillance du gouvernement et an controle rOe la 
Cour des comptes. Ici encore, il convl cut rOe sen tenir aux régles 
siniples qu'un long usage a bien établles dans notre droit public. 

Ainsi done, le present projot prévoit 

is Une surveillance pemnianenie, is caractére prCventif, exercée 
par les deiégués ministériels. Ceux-ci out lo droit de suspendro 
icc decisions du conseil qu'iis jugeraiont contraires aux lois, an 
reglement d'ordre intérleur on is l'intCrCt general de l'Etat ci 
do ies soumetire is l'examen flu Ministre flout its tiennent leur 
mandat. Le flCiai accordé an Ministrc competent pour slatues 
a ete fixé is cinq jours francs (art. 16) 

Dc plus, af in do permettrc an Ministre des Affaires iconomiques 
ci des Classes moyennes dexercer personnellement un contrOlo 
sum i'activité de 1'Office, tonic decision comportnnt is prise en 
charge d'un risque nouveau ml sera soumise. Sauf opposition flu 
Ministre dane les deux jours francs de la notification, ia den-
sion devient cxCcutoire (art. 13); 

20 Un contrOle annuel exercé par la Cour des comptes sum les 
comptes de 10191cc (art. 22) 

En outre, un Ctst resume do la situation active et passive est 
soumis trimestriellement aux Mimsistres dos Ailairos economiqucs ci 
flu Commerce extCrisur, des Afisires Cconomiques ct des Classes 
moy esenn et des Finances (art. 22). 

Enfin, comme par le passé, un rapport sum is gestion rOe i'Office 
est transmis a chaque snnCe ux Chambros legislatives (art. 22). 

Tels sont lesprit ci ies grandes Jignes flu projet d'arrCté quo 
ic gouvernement a l'houneur do soumettrc is Votro MsjestC en 
vuo do perfectionncr une institution indispensable is i'exporta-
tion nationale, par ladaptation de sa structure juridiquc, finan-
nero ci administrative is sa fonction. 

Vu Ia 101 du 1cr mat 1939, aitribuant an 1101 certains pouvoirs, 
en vue de réaliser l'assainissement et l'équilibre des finances 
publiques de crier des conditions pius favorables an développe-
meat de l'économie nationale et do pourvoir is d'autres nCcessités 
urgentes; - Vu notammont i'nrticle ler, IV, litt. b), de cette 101, 
ainsi concu Etendre et assouplir l'intervention flu gouvorne-
mont en mature fle ducroime, do reassurances ci dc credit aux 
Industries a; - Rovu la 101 flu 2 aoflt 1932 moflifiée par los 
arrétés royaux flu 10 janvier 1935 et flu 22 octobre 1937 ci par is 
lol flu 14 juillet 1918, relative is is bonne fin dopérations dexpor-
tation ci créant un Office national du Ducroire; - Sum la propo-
sition fle Nos Ministres, qui en ont déilbéré en Conseil. - Nous 
avons arrCté ci arrOtous 

Article 1n',  L'Offlcc national du Ducroire est Un 
établissement public jouissant de in pes'sonnalité 
civile. 

II fonctionne sous la garantie de l'Etat. 
Son siege cst 6tabli sur le territoire d'une des com-

munes de l'agglomération bu-uxolloise. 
Art. 2. Le Roi determine les règles d'organisation 

et de fonctionnement de l'Qf floe national du Ducroirc, 
dasis le cadre des dispositions du present an-etC. 

Art. 3. L'Offico national dii Ducioire a pour objct 
do favoniser l'exportation, par l'octeoi do garanties 
propres it diininuer les risques inhCrents it celle-ci, 
spécialcinent les 1-isques do credit. 

Art. 4. L'Offlce n'octroie sa galantie que moycri-
nant paiement de primes Ctablies en consideration do 
la nature, do l'importance at do la dunCe dii risque 
couVert. 

Art. 5. Est transfCrCe it l'Offlce, it titre de dote-
tion, lit pleine propriCtC do 250.000.000 de francs 
nominal d'obligations de la Dette uniflCe 4 p. c., it 
prClever sur les obligations restituCes au Trésor pal' 
l'arrêtC royal no 20 du 27 juillet 1939. 

Art. 6. L'Offioe pout utiliser los valeurs qui for-
ment lit dotation it toutes opCrations nécessaires et 
utiles it Ia rCalisatioli de son objet. Ii no peut cepen-
dant los alienor quo dans la mesure requise pour 
faire face it des pertes ou charges qui no pourraient 
être couvertes par les reserves spéciales visCes it l'ar-
tide 18 et moyennant l'autorisation du Ministre des 
Finances. 

Si des valeurs do lit dotation font l'objet d'un 
remboursement, Ic capital remboursé est utilisé par 
l'Office it l'achat do valeurs désignées par un arrêtC 
du Ministre des Finances. 

Art. 7. Los revenus annuels do Ia dotation sont 
attribués it l'Offlce it concurrence d'une somme Cgale 
au montant des primes encaissées an cours de l'exer-
cice precedent, Ia part attribuée no pouvant toute-
fois être infCrieure it un million de francs; le sur-
plus de ces revenus eat verse au TrCsor. 

Art. 8. Le total des garanties accordées par l'Office 
ne peut, sauf autonisation donnée par arrêtC royal 
dClibCrC en Conseil des Ministres, dCpasser Sept fois 

- 461 



le montant eumulé de la dotation et de la reserve 
génCrale existant Ia date de Ia decision dii con-
seil d'adniinistration octroyant in garantie. 

Art. 9. L'Offiee peut faire toutes les operations 
nécessaires ou utiles a in rCalisation de son objet. 

Ii pout passer toutes conventions, emprunter, 
subroger des tiers dans ses créances, ceder celles-ci 
ou en disposer de toute autre manièic; accorder 
toutes prorogations ou renouvel1ementi de garanties; 
accepter tous arrangements, mêmc concordataires, 
transiger et compromettre, abandonner toutes 
crCances et sftretés, renoncer a tous recours. 

Cette CnumCration n'est pas limitative. 

A,t. 10. L'Office petit s'assurer la collaboration d'en-
treprises d'assurance-crédit, qu'il agree A, cette fin. 

Les conditions do cette agréation sont flxées par 
ariêté royal. 

Ait. 11. L'Office du Dueroire est subrogé de plein 
droit dans tous los droits et actions du bénéficiaire 
de in garantie, du chef de l'opération qui en est 
l'objet, et cc dans la mesuro de son intervention effec-
tive. 

Jrt. 12. L'Office est administré par un conseil d'ad-
ministration compose d'un président, d'un vice-pré-
sident et de six membres, nommés et révocables par 
Nous. Le Ministre des Affaires économiques et des 
C;iasses moyennes, Ic Ministre des Finances et le 
M]inistre des Affaires étrangères et du Commerce 
extérieur proposent chacun Un membre du conseil, 
qui aura qualité de délégué. 

En outre, les délégués ministériels auront chacun 
un suppiéant, nommé et revocable par Nous, sur Ia 
proposition des mêmes Ministres. 

Les membres des Chambres législatives eli les mem-
bros des conseils provinciaux no peuvent faire partie 
du conseil d'administration de l'Office. En outre, 
celui-ci ne peuji comprendre plus d'un mnembre exer-
cant une fonction quelconque dans une banque visée 
au titro Jet  de l'arrêté royal no 185 du 9 juiliet 1935 
ou dans une société commerciale ou k forme commer-
ciale détenant directemnent ou indirectement plus de 
5 p. c. du capital d'une teli banque. 
Le inandat du président, du vice-président et des 

mnemnbres du conseil d'admninistration est do trois ans; 
il peut 6tre renouvelé. 

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes 
nioyennes fixe, par arrêté, les emoluments on jetons de 
presence alloués aux memnbres du conseil d'adminis-
tration, ainsi qu'aux suppléants des délégués minis-
tends. 

Art. 13. Lc conseil d'administiation a tous los pou-
voirs d'administration et do disposition pour réaliser 
I'objet do l'Office. 

Le conseil d'administration arrête le règlement 
d'ordre intérieur. Ii nomme et révoque les ernployés. 
Le cadre du personnel est toutefois soumis à i'appro-
bation du Minist.re des Affaires économiques ct des 
Classes nloyennes. 

Ii decide de toutes les operations et en fixe los 
conditions. 

Toutefois, poui4 ce qui concerne la prise en charge 
do nouveaux. risques, ses decisions sont cependant sou-
mises au Ministre des Affaires économiques et des 
Classes mnoyennes. Sauf opposition do celui-ci dans 
les deux jours francs de leur notification, dIes 
deviennent exécutoires, sous reserve de cc qui est 
défini a l'article 16. 

Art. 14. L'Office est dirigé par un directeur, assisté 
d'un secrétaire. 

Le directeur et le secrétaire sont nommés eli revo-
cables par le Roi. 

Le directeur remplit auprès du conseil d'adrninis-
tration les fonctions de rapporteur et est chargé 
d'cxecuter ses decisions. 

11 dirige eli surveille le travail des bureaux. ii 
représente I'Office thuss les actes publics eli sous seing 
privé. Les actions judiciaires sont intentées et défen-
dues a sa poursuite et diligence. II peut, avec l'ae-
cord du conseil d'administration, déléguer ses P0U 
voirs on vue d'actes déterminés. Le règlement d'orga-
nisation determine les actes qui doivent porter Ic 
contreseing du président, du vice-président on d'un 
mnembre du conseil d'administration ou d'une autre 
personne déléguéc par Ic conseil. 

Art. 15. Le secrétaire reinplit los fonetiuns do 
secrétaire du conseil d'admninistration. 

Ii assiste le direeteur dans sa tâche do direction et 
do surveillance dn travail des bureaux. 

En eas d'absence on d'empêchement du directeur, 
il remplit les fonctions de celui-ci. 

Art. 16. Los délégués ministériels communiquent an 
conseil d'administration los lignes génCrales de Ia 
politique . suivre par l'Offiee national du Ducroire. 

Lors des délibérations du conseil d'administration, 
As peuvent suspendre les decisions qu'ils jugeraient 
contraires aux lois, an règlement d'organisation ou 
aux intérêts do l'Etat. En cc ens, Ic délégué minis-
tend, qui a suspendu la decision, fait immediate-
ment rapport au Ministre dont il tient son mandat. 
Le Ministre statue dans les cinq jours francs de Ia. 
suspension. Si Ic Ministre n'a pas statue dans lo 
délai present, Ia decision suspendue devient exécu-
toire. 

Art. 17. Les président, vice-présideit eli membres 
du conseil d'administration ne contractent aucune 
obligation personnelle relativement aux engagements 
do l'Office. 

us ne sont responsables quo de l'exécution de leur 
mandat. 

Art. 18. Eu égard aux garanties qu'il aceorde et 
pour faire face aux pertes et charges qu'elles peuvent 
entrainer, l'Ofce constitue, an moyen des primes 
encaissées, un ou plusieurs fonds do reserves spé-
ciaux. 

Art. 19. Los frais de foctionnement do l'Office sont 
prélevés sur la fraction prévue a l'antiele 7 des reve-
ntis de In dotation auxquels viennent s'ajouter los 
revenus des reserves spéciales. 

Le conseil d'administration dispose do l'excédent 
pour renforcer, s'il y a lieu, les fonds do reserve 
spéciaux visés a. I'article 18. L'excédent éventuel est 
verse a. une reserve générale. 

Art. 20. La reserve générale complete eli renforce 
in dotation. Elk est placéc en obligations émises par 
l'Etat on garanties par Iui. L'article 6 ci-dessus lui 
est applicable. 

Art 21. Les disponibilités de l'Office sont confiks a. 
In Banque Nationale de Belgique eli a. l'Officc des 
cheques postaux. 

Elles peuvent, toutefois, on vue de leur placement 
provisoire, faire l'objet de dépôts d'espèces auprCs 
do Ia Caisse générale d'Epargne et do Retraite on 
de In Société nationale do Credit a l'Jndustrie. 

Les valeurs qui forment Ia dotation et cellos dc la 
reserve générale sont déposées a. la Banque Nationale 
de Belgique. 
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Art. 22. Le conseil d'administration arrête chaque 
année, au 31 décembre, les comptes de 1'Office et eta-
but un rapport sur sa gestion pendant l'année 
écoulée. 

Ces documents sont transmis aux Chambres légis-
latives ainsi qu'au Ministre des Affaires économiques 
et des Classes moyennes, au Ministre des Finances 
et au Ministre des Affaires étrangères et du Commerce 
extérieur. 

Lo conseil d'administration adresse, on outre, tous 
les trimestres, aux Ministres susvisés un état résumé 
do la situation active et passive de l'Office. 

D'autre part, les comptes do l'Office sont soumis, 
avec les pièces justificatives, au contrôle de la Cour 
des comptes. 

Art. 23. L'Office national du Ducroire est assi-
mile ô 1'Etat pour l'application des lois sur les 
droits d'enregistrement, de timbres, de greffe et 
d'hypothèques, sur los taxes assimilées aux tinibres 
ainsi que sur les autres impôts directs ou indirects; 
spécialemeut, les contiats de garantie et les traités 
de reassurance que l'Office conclut sont exempts dii 
droit do timbre et de l'enregistrement. 

Art. 24. La loi du 2 aoüt 1932, modifiée par les 
arrêtés royaux du 10 janvier 1935 et du 22 octobre 
1937 et par la loi du 14 juillet 1938, est abrogée et 
remplacée par le present arrêté, qui entrera en 
vigueur un mois après la date de sa publication au 

o?eiter. 

Art. 25. Le montant net du fonds pour ordre prévu 
par les dispositions légales abrogées par le present 
arrêté sera verse a 1'Office. 

Los garanties accordées ou promises par 1'Office 
national du Ducroire tel qu'il a fonctionné jusqu'à, 
la date de l'entrée en vigueur du present arrêté, ainsi 
que tous droits, actions et obligations existant dans 
son chef, de même quo Ic solde, l cette même date, 
des comptes ouverts h son nom h la Banque Natio-
nale de Belgique et it l'Officc des cheques postaux 
sont transférés de plein droit dans le patrimoine de 
l'Office national du Ducroire, tel qu'il est établi 
par cet arrêté. 

Aux dites garanties, sont applicables les disposi-
tions, concernant leur objet et leur étendue, en 
vigueur lors de leur octroi. Les mesures on decisions 
que 1'Office national du Ducroire prendrait It leur 
sujet sont cependant soumises aux règles cl'adminis-
tration et do fonctionnement prévues par le present 
arrêté. 

Art. 26. Notre Ministre des Affaires économiques 
et des Classes moyennes, Notre Ministre des Finances 
et Notre Ministre des Affaires étrangères et du Com-
merce extérieur sont charges, chacun en ce qui le 
concerne, de l'exécutiou du present arrêté. 

Arrêté royal du icr  septembre 1939 

pris en execution de l'arréiC royal no 42 do 31 aoCt 1939 abro-
geani ci rcmplacant la loi do 2 aoCt 1932, modifiée par les 
arrétds royaux du 10 fancier 1935 et du 22 octobre 1937 et 
par la loi du 14 juillei 1938 relative la bonne fin d'opC-
rations d'exporiation et crCant on Office nationat du Ducroire 
(Moniteur, 18 ociobre 1939, p.  7018). 

Vu l'rrCté royal no 42 clu 31 aoCt 1939 abrogeant et remplaçant 
Ia lot do 2 aoOt 1932, modifiée par les arrItés royaux du 10 jan-
vler 1935 et du 22 octobre 1937 et par la lot Cu 14 juillet 1938 
relative S Ia bonne fin d'op&ations dexportation et créant Un 
Office national du Ducroire; - Vu l'article 2 dudit arrOté aux 
termes duquel le Rot determine les regles dorganisation et de  

fonctionnement de 1'Office national du Ducroire; - Sur its propO 
sitlon do Notre Ministre des Affaires économiquos et des Classes 
Inoyennes, de Notre Ministre des Finances et Ce Notre Ministre 
des Aflaires étrangères et du Commerce extérieur, - Notis avons 
arrOté et arrOtons 

TITRE Jer 	ORGANI5ATION DE L'OrFIcE NATIONAL 
ou DUCROIRE. 

Article ler.  L'Office national du Ducroire, établisse-
ment public, réorganisé par l'arrêté royal organique 

O  42 du 31 aoüt 1939, a son siege dans une des com-
munes do l'agglomeration bruxelloise. 

Adminjstratjo'n,. 

Art. 2. L'Office est administré par un conseil d'ad-
ministration constitué conformément It l'article 12 de 
l'arrêté royal organique no 42 du 31 aoüt 1939. 

Le mandat du président, du vice-président et des 
membres, nomniés et révocables par le Roi, est de 
trois ans et peut être renouvelé. 

En cas de vacance anticipée du mandat de prési-
dent, de vice-president ou do celui d'un membre du 
comité, le président, le vice-président ou le membre 
nommé achève le mandat de celui qu'il remplace; la 
nomination nouvelle se fait suivant le mode qui a 
été appliqué aux termes de l'article 12 précité an 
titulaire initial dii siege devenu vacant. 

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes 
moyennes fixQ les jetons de presence a attribuer au 
président, an vice-président ct aux membres du eon-
seil d'administration, qui ont droit an rembourse-
mont de leurs frais de déplacement. 

Le vice-président remplace le président en cas d'ab-
sence ou d'empêchement. 

Art. 3. Le conseil se réunit sur la convocation do 
son président aussi souvent que la gestion de 1'Offie 
l'exige ot an moms une fois par mois. 

Ii doit We convoqué chaque fois quo deux de ses 
membres, ou l'un des délégués ministériels le 
demandent. 

Los délibérations no sont valables que si la majoritC 
des membres sont presents. Les decisions sont prises 
It la majorité des voix des membres presents. Sauf la 
reserve faite It l'article 4 ci-dessous, aucun membre 
du coniité ne pent s'abstenir. En cas do parité des 
voix, la proposition est rejetée. 

Leg membres du conseil, sauf les délégués ministé-
riels, peuvent, en cas d'empêchement, par procurá-
tion ou memo par simple lettre adressée au prési-
dent, dCléguer in autre membre dii conseil pour le 
représenter it une séance déterminée du conseil d'ad-
ministration. Toutefois, aucun membre no pout ainsi 
représenter plus d'un autre membre. 

Art. 4. Le membre du conseil qui a in intérêt dans 
uno operation soumise an conseil, est tenu d'en prC-
venir cehui-ci et de faire mentionner cette declaration 
au procès-verbal de la séance. Ii no peut prendre 
part it la délibération concernant l'opération en ques-
tion. 

Si un membre s'est retire par application de la dis-
position qui précède, le conseil no peut valablement 
délibe'rer que Si iesautres membres rCunissent les con-
ditions de presence requises par l'article 3. 

Art. 5. Le Oonseil d'admiristration pourra, sous 
reserve d'approbation du Ministre des Affaires éco-
nomiques ct des Classes moyennes, designer dans son 
sein un comité restreint dont il determine le mandat. 
Un au moms des délégués ministériels fait do droit 
partie de cc comité. 
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Art. 6. Le conseil d'adrninistration a la gestion 
générale des affaires. Ii decide do toutes los opéra-
tions nécessaires on utiles a, Ia réalisatiou de l'objet 
de l'Office. 11 en fixe, s'il y a lieu, les conditions 
général•es et particulières. 

Ii pourra être exceptionnellement statue sur des 
demarides do garantie urgentes, sans reunion du con-
soil d'administration. La decision apjartient dans ce 
cas au président assisté d'un autre membro du con-
seil le délCgué du Ministre des Affaires économiques 
et des Classes moyennes en est informC. La decision 
ainsi prise pout êtrc exécutée pour autant que ce 
délégué ne Ia suspende pas, ainsi qu'il eat prévu it 
l'article 9 ci-dessous. Elle est portée, pour notificà-
tion, a l'ordre du jour de Ia plus prochaine séance 
du conseil d'admiuistration. 

Toutefois, queue quo soit la procedure suivie, pour 
co qui concorne Ia prise en charge do nouveaux ris-
ques, les decisions du conseil d'administration seront 
soumises au Ministre des Affaires économiques et des 
Classes moyenne.s. Sauf opposition de ce dernier, 
dans los deux jours francs de Ia notification, los 
decisions deviennent exécutoires, sous reserve de ce 
qui est défini h l'article 9. 

Le conseil d'administration règle l'emploi des res-
sources do l'Office en so conformant pour ce qui con-
come la dotation aux dispositions de l'article 6 do 
I'arrêté royal organique. 

Ii règle le placement des reserves et le placement 
temporaire des disponibilits en se conformant aux 
dispositions dc l'article 21 du même arrtC orga-
nique. 

Le conseil d'administration organise les services 
administratifs do l'Office. Ii arrête los règlements 
d'ordre intériour. Ii nomme et révoque les employés. 
Lo cadre du personnel ainsi quo le barème des traite-
ments sent toutèfois soumis a, l'approbation du 
Ministre des Affaires économiques et des Classes 
moyennes. 

Ii arrête chaque aunée, dans le courant du mois do 
décembre au plus tard, l.e budget des dépenses d'ad-
ministration do l'année suivante et le communique 
a Notre Ministre des Affaires économiques et des 
Classes moyennes. Le cas échéant, ii fixe en cours 
d'exercice los credits supplémentaires qui seront 
reconnus nCcessaires et en informe Notre Ministre 
des Affaires économiques et des Classes rnoyennes. 

Direction. 

Art. 7. L'Office eat dirige par un directeur assisté 
d'un secrétaire, tons deux nommCs conformément a, 
l'article 14 do 1'arrté organique. 

Le directeur a in gestion courante des affaires. Ii 
remplit auprès du conseil d'administration los fonc-
tions do rapporteur. Ii instruit les affaires propo-
sees, recueille les informations nécessaires, formo los 
dossiers des affaires et fait des propositions. Le direc-
tour est chargé dexécuter les decisions du conseil 
d'administration. Ii veille spécialement a, la rédac-
tion des contrats at en surveille i'exécution. Ii repré-
sente 1'Office dans los actes publics ot sons seing 
privé. 

Cependant, ies actos, Iettres ou documents rela-
tifs a,  in disposition des fonds ou valeurs faisant 
l'objet do comptes d'espèces at do titres, ouvorts au 
norn do l'Office; soit a Ia Banquc Nationale do Bel-
gique, a la Caisse gCnérale d'Epargne et do Retraite, 
a, Ia Société nationàle do Credit a I'Industrie ou 
I'Office des cheques postaux, doivent, outre Ia signa- 

ture du dirocteur, porter cello d'un membro du con-
soil d'administration ou d'une personne déléguée par 
Jo conseil d'administration. 

Les actions judiciaires sont intentées et défendues 
aux poursuites et diligences du directour. 

Ii dingo at surveille les services administratils de 
l'Office et veille a,  la bonne tenue des écritures et 
comptes. 

Ii est comptable des deniers et valeurs et est dis-
pensé do fournir caution. 

S. Le secrétaire remplit In fonction do secrC-
taire du conseil d'administration; il assiste Ic direc-
teur dans on tache de direction at de surveillance du 
travail des bureaux et Ic remplace on ens d'ahsence 
on d'empêchement. 

Surveillance ct comtrCie. 

Art .9. Los operations de l'Office sont survoillCes 
par los délégués ministériels prCvus par l'amticle 12 
do l'arrêtC organique. 

Los deiegues ministériels jeuvent suspendre los 
decisions qu'ils jugeraient contmaires aux lois, an 
règlement d'organisation on aux intérêts do i'Etat. 
En ce cas, ils font immédiatement rapport an 
Ministre dont As tionnent leur mandat. 

Le Ministre statue dans les cinq jours francs de 
in suspension. Si le Ministre n'a pas statue dans Ic 
délai present, Ia decision suspendue pout être exé-
cutCe. 

En outre, conformémont a, l'articlo 6 ci-dessus, Jo 
Ministre des Affaires éconorniques et des Classes 
moyennes pent s'opposer a, une decision, dans los 
deux jours francs do Sn notification. 

Art. 10. Le conseil arrêto chaque année, au 31 dC-
cembre, los comptes do l'Office et établit un rapport 
our sa gestion pendant l'annéo écoulée. Ces docu-
mentrj sont transmis aux Chambres législatives, ainsi 
qu'au Ministre des Affairos économiques et des 
Classes moyennos, an Ministre des Finances et au 
Ministre des Affaires Ctran ;gères et du Commerce 
extérieur. 

Les comptes sont d'autre part soumis, avec lee 
pièces justificatives, an contrôle do In Cour des 
comptes. 

Le conseil d'administration adresse, en outre, toiis 
los trimestres aux Ministres susmentionnés un Ctat 
résumé de la situation active et passive do i'Office. 

Art. 11. Los valeurs do la dotation sont portées 
danis los comptos do 1'Office a,  leur valeur nominale. 

Los placements do Ia reserve générale on obliga-
tions émises par l'Etat on garauties par lui sont 
portés a leur prix d'aequisition pour autant qii'i I 
soit iniférieur au taux do remboursement. 

Time T.I. - AcTIoN DE L'OFFlCE NATIONAL 
DU Ducnoine. 

Domain.e. 

Art. 12. Los garanties do l'Oifice national do 
Ducroire s'appliquent exciusivement a des opéra-
tions relatives a,  l'exportation soit do produits prove-
nant do Belgique on do Ia colonie, soit do produits 
incorporant do la main-d'cnuvre belge. 

Soules les entreprises dont le siege des affairos et 
les exploitations so trouvont en Belgique ou dane in 
colonie peuvont en bénéficier. 

La garantie do i'Office pourra porter sum toute 
créance resultant diroctemont on indirectement do 
fournituros et do frais connexes a,  ces fournitures, 
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sans en excepter Ic coüt de travaux c effectuer ic 
l'étranger et dont i'exportateur a assume la charge. 
Toutefois, sauf dCrogation par a.rrêtC royal, le coftt 
de ces travaux ne pourra intervenir dans le inon-
tant total de Ia garantie h concurrence d'un montant 
supCrieur ii 25 p.  c. 

Objet. 

-In. 13. L'Office national du Ducroire est autoristi 
c couvrir de sa garantie les risques inhérents a 
l'exportation, spécialement les risques do credit. 

A cet effet, il peut intervenir dans Ia perte on le 
prejudice resultant do la réalisation des dits risqus 
et notamniont 

a) A Ia suite do In non-execution des engagements 
contiactuels du débiteur; 

5) A la suite de l'état d'insolvabilit(' reconnue du 
dCbiteur; 

c) A la suite do mesures génCrales en matière moné-
taire on dc devises prises par Ic pays iinportateur, 
cntravant Ic paiement on Ic tiansfert des sommes 
contractuellement exigibles. 

Les garanties do l'Offlce national du Ducroire 
peuvent être octroyées ou maintenues nonobstant 
I'Ctat do guerre, d'émeute on do revolution, ou l'éta-
blissernent d'un moratoire des dottes commerciales. 

Portéc. 

Art. 14.  Les garanties de l'Offlce national du 
Ducroire se réalisent soit sous forme d'intervention 
definitive dans la perte ou le prejudice subis par Ic 
bCnCficiaire de in garantie, soit sous forme d'inter-
ver&tion provisoire, notamment lorsque le bénéflciaire 
do la garantic n'est pas entrC dans un délai deter-
mine en possession des sommes contractuellement exi-
gibbs. 

Forme. 

Art. 15. Les garanties sont accordées soils forme 
definitive lorsque l'opération d'exportation est con-
clue. Dans l'hypothèse contraire, elle est accordCe 
sous formo de promesse. 

Le conseil d'administration de l'Office national du 
Ducroire arrête les conditions gCnCrales et particu-
liCres des contrats de garantie, ainsi qu'il est dit a, 
l'article 6 ci-dessus. Ii fixe la prime et Cventuolle-
meat les droits a payer par le bCnCficiaire de la 
garantie en consideration de la nature du risque, 
du montant garanti et de la thirCe clii credit. 

RCasswran cc. 

4'it. 16. L'Office national du Ducroire a la facultC 
do conclure avee des sociCtés d'assurance-crCdit, 
agréées aux conditions stipulées au titre III ci-des-
sous, des traités en vertu desquels il s'engage ii. réas-
surer cortains risquos pris en charge par les dites 
sociCtés. 

Le traitC spéciflera quello est la nature des risques 
qui peuvent être pris en charge par voie de la réassu-
rance. 

Les traités de reassurance no peuvent être conclus 
pour une durée de plus de douze ans; ils seront 
contresignés pour. approbation par le Ministre des 
Affaires économiques et des Classes moyennes. L'Of-
flee national du Ducroire doil, crc tout cas, se réser-
ver le droit do los dCnoncer b tout moment, sans 
devoir en fournir les motifs,. rnoyennant un prCavis 
qni no peut excéder un an. 

TiTini III.. - AonATIoN DE 5OCI1TS PRIvEE 
D'ASSURANCE-CRFDIT. 

Art. 17. Pourront seules We agréées par l'Offlce 
national du Ducroire, on vue do passer avec celui-ci 
des traités de reassurance, les sociétés anonymes ayant 
pour objet unique l'assurance-crédit et qui réu-
nissent les Conditions énumérées ci-après 

a) Etre rCgulièrement constituées suivant les lois 
en vigueur en Belgique ou dans la colonie; 

b) Avoir le siege principal en Belgique on dans in 
colonie; 	 - 

c) PossCder un conseil d'administratiou et un col-
iCge do commissaires composes en majorité do Belges. 

Ces conditions doivont être remplies an jour de Ia 
demande d'agréation. 

Art. 18. Los sociétés anonymes d'assurances-crCdit 
qui sollieitcnt l'agréation doivent adresser une requête 
en double exemplaire a, l'Offlce national du Ducroire. 

Seront joints it la requête, également en double 
exeniplaire, certifies et dflment signés 

1. Les statuts et los modifications conventionnelles 
qui y auraient Cté apportéos ot dont la loi present la 
publication; 

2. Le rapport du conseil d'administration, le bilan 
et Ic compte des profits et pertes du dernier exercico 
et ceux des deux exorcices précédents; 

3. La liste des actionnaires qui n'ont pas libCré 
leurs actions, avoc Vindication du nombro do leurs 
actions et cello do leur domicile; 	 - 

4. La liste des membres du conseii d'administration 
et du college des commissaires avec l'indication do beur 
nationalitC; 

5. La liste des fonds publics, des actions, obliga-
tions ct autres titres de sociétés qui composent le 
poitefeuilbe; 	. 

6. Les référonces bancaires on autres; 
7. Le texte dos clauses générales do leurs polices; 
8. Le modèie des traités do reassurance passes avec 

d'autres sociétés. 
Los sociCtés qui soilicitent l'agréation prendront 

l'engagement do fournir toutes justifications, tons 
documents et tons ronseignements qui leur seront 
demandés par 1'Office national du Ducroire an sujet 
do leur situation financière et do leurs operations. 

Art. 19. Notre Ministro des Affaires Cconomiques et 
des Classes inoyennes, Notre Ministre des Finances et 
Notre Ministre dos Affaires étrangènes ot du Com-
merce extérieur sont charg&s, chacun on ce qui le con-
cerne, do l'exécution du present arrêté qui entrora on 
vigneur be memo jour quo Notre arrêté n° 42 du 
31 aoftt 1939. 

Arrêté royal du 28 septembre 1939 

relaiij au régime fiscal des allumelles c/ appareils d'alltimagc 
(Moniteur, 4 octobre 1939, p. 6803). 

Arrété royal du 28 septembre 1939 

relatif au régime fiscal des eaux minCrales et limonades gazeuses 
ou mousseuscs (Moniteur, 4 ociobre 1939, p. 6804). 
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Arrté royal du 28 septembre 1939 

relatiJ au régime fiscal  des tabacs (Moniteur, 4 octobre 1939, 
p. 6806). 

Arrété royal du 28 septembre 1939 

autorisant Ia Société Nationale de Ia Petite Proprie'té Ten-ienne 
ti émettre, sous la garantie de l'Etaf, un emprunt au capital 
nominal de .10 millions de Jrancs (Moniteur, 12 ociobre 1939, 
p. 6918). 

RAPPORT AU R0L 

Sire, 

Inscrits an rang des preoccupations du gouvernement, Ia crea-
tion et l'amenagement do petites proprietes terriennes doivent ètre 
assures i lintervention do Is Sociétd nationale de in Petite 
Propriété terrienne. 

Celle-ci doit etre mise a memo de poursuivre son action, prin-
cipalement par l'octroi de credits on vue du developpement do 
In petite culture par Fachat, lamenagement on lamOlioration de 
petitesproprietes terriennes, leur mise en valour et la construction 
des bttl.ments nécessaires A leur exploitation. 

(Jes credits soot destinés a des families pen aisées fixées dens 
lea parties rurales du pays on desirant s'y fixer fi nouveau, en 
donnant in preference aux families los plus nombreuses. 

Los sommes dont la Sociétd nationale a pu disposer Jusqu'à pre-
sent du chef des avances lui consenties par l'Etat sont complete-
mont engagees. 

Pour rëpondre aux demandes do credit dont elle eat saisie et 
qui iui seront presentees dici fin 1939, it eat indispensable qu'elle 
puisse se procurer do nouvelles ressources. 

Cest pourquoi is gouvernement est dispose autoriser Is Societe 
iiationale l emettre Un emprunt. 

Le montant de cet emprunt, an capital nominal de 10 millions 
do francs, estjuge necessaire pour couvrir le depenses engager 
d'ici a in fin 1939. L'emprunt sore contractd It des conditions qui 
seront determinees d'acord avec Is gouvernement. It sern couvert 
par is garantie do lEtat. 

Le present arrêtd royal tend It donner It in Société nationale 
lautorisation d'emettro un tel emprunt et It permettre an gouver 
nement dy attacher an garantie. 

Vu i'arrêtC royal du 21 fCvrler 1935 instituant Ia Societe natio-
note do la Petite Proprieto terrienne; - Vu in loi du jer mai 
1939 attribuant an Roi certains pouvoirs en vue do réaiiser l'assai-
nissement et l'ëquilibre des finances publiques, do creer des con-
ditions pius favorables an developpoment de Feconomie nationaie 
et do pourvoir It dautres necessites urgentes, speclalement on son 
article br, I, dot e ;  - Sur in proposition de Notre Conseil des 
Ministres, - Nous avons arritd et arrIttons 

Article ler.  La Société nationale de la Petite Pro-
priété terrienne est autorisée a contracter, sons la 
gara.ntie de l'Etat, aux conditions et par tranches a 
déterminei d'accord avec le gouvernement, un 
emprunt d'un capital nominal de 10 millions de 
francs, pour couvrir les dépenses a engager en 1939 
par l'octroi de credits en vue de la creation et de 
I'asnénagement de petites 'propriétés terriennes. 

Si, t la fin do l'année 1939, ii reste Un excédent non 
dépensé, celui-ci pourra Atre affecté a des paiements 
a faire on 1940. 

Art. 2. Les coupons d'intérêt dudit emprunt, et 
éventuellement la prime do remboursement sont 
exempts do tous impôts cédulaires presents et futurs 
an profit de I'E:tat et do toutes taxes an profit des 
provinces et des communes. 

De même, les titres de l'emprunt sont exempts du 
timbre. 

Art. 3. Lea signatures h apposer par la SociétC 
nationale sur les obligations a émettre en représenta-
tion do cet emprunt pourront être remplacées par des 
griffes. 

Ait. 4. L'annuité nécessaiie au service des intérêts 
et de l'amortissement de cot emprunt sera inscrite 
chaque année all budget do Ia dette publique. 

En compensation partielle des charges ainsi pré-
vues, Ia SociétC nationale versera an Trésor, à partir 
de la date a fixer par le Ministre des Finances, 
soixante-six annuités de 2,24 p.  e. calculCes au taux 
d'intérêt de 1,25 p. c. lan. 

Art 5. Notre Ministre des Finances, Notre Ministre 
do 1'Agriculture t Notre Ministre du Travail et de 
la Prévoyance sociale sont, charges de I'exécution du 
present arrêté. 

Arrété royal du 2 octobre 1939. 

Ban que Nationale de Belgique. Approbation des nouveaux sla-
lots (Moniteur, 213 octobre 1939, p.  6757). 

Arrété royal du 13 octóbre 1939 

octroyant Ia garantie de l'Etat a one emission de bons de caisse 
du Credit Communal de Belgique (Moniteur, 20 octobre 1939, 
p. 7055). 

Le gouvernement est autorisé li attacher la 
garantie do l'E.tat, en principal et en intérêts, aux 
bons de caisse a émettre par le Credit Communal de 
Belgique pour un montant nominal maximum do 
deux cent cinquante millions de francs (250.000.000 fr.) 
en vue d'avances a faire aux communes, et éventuellc-
meat aux provinces, pour leur permettre de faire face 
aux difficultés de tresorerie que les evenements intei--
riationaux leur ont creees. 

III. - LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE. 

Arrêté ministériel du 2 octobre 1939 

relatif au recensement de stocks de certaines marchandises 
(Moniteur, 213 octobre 1939, p.  6756). 

Le Ministre du RavitaiiIement 
Vu larretd royal du 22 septombre 139 relatif an recensement 

des stocks do toutes marchandises; - Considerant qu'ii est indis-
pensable do recenser lea stocks do certaines denreos et marchan-
dises, - Arréte 

Article 1er, Quiconque détient, en vue do la vente, 
l'un des produits énumérés a l'article 3 ci-après, est 
tenu d'en faire la declaration, par écrit, arrêtée a 
Ia date du 5 octobre 1939, bl'administration commu-
nale des - lieux oü se trouvent chacun des stocks. 

Cks declarations seront remises pour le 7 octobre, 
au plus tard. 

Art. 2. Ne tombe pas sons l'application du present 
arrêté, le détaillant n'ernployant qu'une personne 
salariCe, non compris le conjoint, ni les parents et 
allies en ligne directe. 

Art. S. Les produits visés a l'article ier . sont : le 
café, Ia chicorée a café, le riz, les legumes sees, los 
crèrnes et semoüles de céréales, los pates alimentaires, 
lea fiocons d'avoine, Ic sel propre a. des usages ali-
meritaires, le poivre, le sucre, ic chocolat, le Poisson 
conserve, la viande conservée, le lait conserve, le sam-
doux, l'huile de table, le savon mon on dur, les allu-
mettes, les tourteaux et aliments composes pour le 
bétail, l'huile de lin. 

Art. 4. Les détaillants assujettis aux dispositions 
du present arrêté sont tenus de dresser, chaque jour, 
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un relevé indiquant pour chacune des marchandises 
énumérées & l'article 3, les quantités de celles-ci sor-
ties de leur stock ic jour précédent. 

Art. 5. Les importateurs, producteurs, fabricants, 
distributcurs et commerçants généraleinent quelcon-
ques, saul les détaillauts visés pat lo préseñt arrêté, 
sont tenus d'ouvrir un livrc special dans lequel us 
inscriront, an jour Ic jour, les quantités de chaque 
produit sorties de leurs stocks. 

En regard de Vindication do chaque sortie, us 
inscriront le nom et l'adresse de l'acquéreur. 

Oeux qui exercent en rnême temps le commerce de 
detail sont tenus de dresser, en plus, le relevé joui-
nalier prévu h6 l'articie précédent. 

Art. 6. Les relevés journaiiers et le iivre spkiai 
devront être présentés & toute requisition des agents 
charges de veiller a l'application du present arrêté. 

Art. 7. Les administrations communales transrnet-
tront, pour ie 12 octobre, an MinistCrc du Ravitaiiic-
ment, an Gouverneur de la province et an Commis-
saire de l'arrondissement, le total, par produit, des 
stocks déclarés en application du present arrêté. Elles 
conserveront, dans icurs archives, les declarations 
individuelles et un exemplaire du relevé par produit. 

Art. 8. Les infractions aux dispositions du present 
arrêté seront recherchées et punies conformément aux 
dispositions des articles 4, 5 et 6 do l'arrêtC royal du 
22 septembre 1939 précitC. 

Art. .9. Le present arrêtC entrera en vigueur le jour 
tie sit publication an illon'ite'ur beige. 

Arrété ministériel du 4 octobre 1939 

organisant le recensemeni des stocks de caouichouc ci des ban- 
dages de caouichouc (Moniteur, 6 octobre 1939, p. 6839). 

Arrété miniatériel du 27 octobre 1939 

dCsignant les denrées ci marchandises qui ne peuveni Ctre 
soustraites a Ia circulation (Moniteur. 29 octobre 1939, 
p. 7187). 

Vu riotamment l'article 4 do l'arrêté-loi du 27 octo-
bre 1939, il est défendu de soustraire It lit circulation 
les denrées on marchandises énumérées ci-après 

Caté; chicorée; sucre: riz; chocolat; pStes alimentaires; poivre; 
lait concentrO et condense en boites; crème et semoule de 
céréales et gruaux d'avolne; male; huiles de table; vinaigre; 
viandes de toutes esèces, conservées on boites hermétiques; 
tourteaux, tarines, mélanges de farines, mélanges de graines et 
ailments composes pour is bétail; poissons et crustaces conserves 
en boites hermétiques; legumes sees; legumes en conserves: sam-
doux et graisses comestibies; sels propre.s a des usages alimen-
taires: amidons è usage alimentaire; savons mous, savons dits 
de menage, savons en poudre et savons de toilette; aliumettes; 
bougies. 

Arrété-Ioi du 27 octobre 1939 

corn plétani les mesures prises pour assurer I'approvisionncment 
du pays ci pour prévenir ci réprimer les abus dans Ic com-
merce dc certaines denrCes ou marchandises (Moniteur, 

29 octobre 1939, P. 7182). 

Vu la lot do 7 septembre 1939, donnant an Rot des pouvOirs 
extraordinaires, et spécialement les articles br, 40, et 2 de cette 
mi ;  - Vu Notre arrété du 3 septembre 1939 créartt le Ministers 
du Ravitaillement; -. Considérant qu'il est necessaire et urgent 
de completer les mesures prises pour assurer l'approvisionnemellt 
du pays on denrées on marchandises indispensables a la vie de 
la nation, ainBi que pour prevenir et réprimer lee abus dens le 
commerce de ces denrées ou merchandises; - Considérant qu'il y 
a lieu A'établir des regles uniformes pour ma recherche, la consta-
tat-ion et la poursuite des infractions aux dispositions prises è 
cette fin; - Considérant qu'il échet egaiement de coordonner les 
mesures nouvelles et celles dejé.établies notam)nent par l'arrOté-
lot du 9 septembre 1939; - Sur la proposition de Notre Conseil 
des Ministres, - Nous avons arrété et arrétons 

ORAPITRE Joe 

Article jer. Ii est interdit de vendre on d'offrir en 
vente sur le marché national des denrées on marchan-
discs It un prix supérieur an prix normal. 

Les Cours et Tribunaux apprécient souverainemnent 
le caractère anormal du prix. 

Ils tiennent compte It cet égard, notamment des 
bénéfices réalisés, de l'état du marché et des frais 
d'exploitation du commerce on de l'industrie, tels les 
frais de production, de fabrication, de misc en 

uvre et de transport. 
Art. £. Le Ministre des Affaires économiques et dos 

Olasses moyennes et le Ministre du Ravitaillement 
peuvent, chacun en ce qui le concerne, fixer soit pour 
tout Ic territoire du royaume, soit pour certaines par-
ties de celui-ci, le prix maximum de vente, en gros 
on en detail, des denrées on marchandises qu'ils dési-
gnent. 

CRAPITRE II. 

Art. S. Le Ministre des Affaires économiques ct 
des Classes moyennes, ainsi que le Ministre du Ravi-
taillement peuvent, chacun en cc qui Ic coneern, et 
si les circonstances l'exigent impérieusement, deter-
miner la quantité de certaines denrées on marchan-
dises qui peut être acquise on détenue et u'églementer 
Ic transport de celles-ci. 

Art. 4. Ii est défendu It quiconque de squstraire It 
Ia circulation les denrées on marchandises désignées 
par Ic Ministre des Affaires e'conomiques et des 
Classes moyennes on par le Ministre du Ravitaille-
mont 

a.) En les laissant volontairement périr on en les 
rendant impropres It leur destination ordinaire; 

b) En refusant de les vendre dana l'intention do 
retirer un bénéfice d'une hausse escomptée des prix; 

e) En subordonnant leur vente It des conditions 
non conformes aux modalités fixées par le Ministre 
des Affaires e'conomiaues et des Classes moyennes on 
par Ic Ministre du Ravitaillement.  

OHAPITRE III. 

Arrété ministériel du 27 octobre 1939 

désignant les marchana'ises qui ne peuvent étre sousiraites è la 
circulation (Moniteur, 29 octobre 1939, p.  7186). 

Vu notammenti l'article 4 de l'arrêté-loi du 27 octo-
bre 1939, ii est défendu do soustraire It la circulation 
les marchandises énumérées ci-après 

Savons Ii usage industrie.i; amiclons autres qu'a usage alimen-
taire; sels propres a des usages Inclustriels; graisses animales non 
comestibles; zinc sous forms de mineral ou de metal: plomb sons 
forme de mineral on de metal; mercure; paraffine; suit; glycerine; 
gralnes- de un; huile de un; matières tannantos et colorantes; 
cuirs et peaux bruts; cuirs et peausserles taunés; Ms è coudre. 

Art. 5. Les dispositions du present chapitre sont 
applicables It la recherche, It Ia constatation et It lit 

poursuite : - - - 
a.) Des infractions visées par les - chapitres I et II; 
b) Des infractions viséea• It l'arrêté-loi du 22 sop-

tembre 1939 relatif It Ia preparation des farines do 
froment; 	 - 

c) Des infractions visées It l'arrêté-lOi du 22 sep-
tembre 1939 relatif an recensement des -. stocks de 
toutes marchandises; 

d) Des infractions visées It l'arrêté-loi du 23 sep 
tembre 1939 réglementant l'emploi.et. Ia vente du fro-
mont indigène; 
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o) Des infractions aux arrêtés prisen execution do 
ces ari'êtés-lois; 

/) Des infractions aux arrêtés pris en execution de 
la loi du 16 juin 1937, attribüant an Roi le pouvoir 
do prendre les mesures nécessaires pour assurer la 
mobilisation de In nation et la protection de Ia 
population- en cas  de guerre ct dont 1'ex6cution est 
confiée Notre Ministre du Ravitaillement.. 

Art. c, § 1cr, Sans prejudice des 'devoirs incombant 
aux officiers de police judiciaire, sent, compéten.ts 
pour rechercher et constater par procès-verbal, mêrne 
individuellement, les infractions visées auf arti-
cles 5, 8 et 9, § 3 

a) Los agents commissionnés par le Ministre du 
Ravitaillernent; 

5) Los agents du Ministère do 1'Agriculture, corn-
missionnés •par le Ministre de l'Agriculture; 

c) Les agents du Ministère des Affaires Cconomiques 
ct des Classes moyennes, commissionnés par le 
Ministre des Affaircs économiques et des Classes 
moyennos; 

(1) Les agents de l'administration des cOntributions 
directes, de I'administration des douanes et accises 
et de l'administration de l'enregistrement et des 
domaines; 

e) Le personnel de surveillance du Comité supérieur 
do contrôle; 

J) Les inspecteurs des pharmacies; 
• g) Los inspecteurs et contrSleurs des denrées ali-
mentaires; 	 : 

h) Los agents assermentés charges do la police corn-
munale ainsi que les gendarms: 

§ 2. Copie des procès-verbaux de ces agents est 
adressée aux contrevenants dana les huit jours francs 
a compter do la redaction. 

Art, 7. Dans l'exercice do leur mission, . les agents 
cites h l'article 6, ainsi quo les officiers de police 
judiciaires, peuvent .. . 

19 Faire toutes les constatations utiles, y conipris 
l'jn-ventajre des denrées on marchandises dans los 
dépSts, . entrepSts privés, fabriqües, usines, magasins, 
debits ot en général en tous lieux oii ccc choses sont 
dCtenues a des fins commei'ciales on spéculatives, expo-
sees ou muses en vente; 

.2° Faire le recenseient des animaux domestiques 
et produits du sol récoltés on pendants pal' brariche 
on par racine; . . 

30  P6n6trer é toutc houi'e clans los immeubles oü 
so trouvent des donrCes ou rnai'chandises détenues 
aux fins visées au 1 0  . ou des animaux on pi'oduits 
visés au 20 . 

Los recherches darn los appartements pi'ivés no 
peuvent avoir lieu qu'entre 7 et 19 heures, sóit on 
presence du juge dc paix du canton, soit sur auto-
risation écrite - do cc magistrat et en presence do Ia 
personne par lui désignée; 

4° Contrôler tout transport, quel qu'en soit Ic 
mode, 

A. premiere requisition, les transporteurs doivent 
s'arrêter et arrêter leur véhicule ct prêter l'aide 
nécessaire pour la constatation de Ia nature et do la 
quantité des. marchandisos transportées. En cas d'im-
possibilité dc faire la verification sur place, le trans-
port doit être conduit, si l'agent requCrant en donne 
l'ordre, a, un endroit oü la verification pourra avoir 
lieu, le tout aux frais du transporteur si une infrac-
tion est relevée h, sa charge; 

- 50  Préiever gratuiternent ies échantillons nécessaires 
pour la determination de la - nature des denrées on 
marchandises, ainsi que pour I'administratioii de in 

lreuve cl'une infraction. Le cas échCant, les piopi'iC-
taires, 1ossesseurs on dCtenteurs des dites marchan-
discs doivent fournir gratuitement les recipients 
nécessaires pour Ic logeinent des CchantiIlon; 

oo So faire produire a premiere requisition. on 
rechercher tons documents, pièces on livres utiles it 
l'accomplissement de leur mission, notamnient les 
documents officicls, les documents de transport, los 
documents, correspondance ot livres commerciaux; 
ainsi quo saisir ceux de ces documents nCcessaires 
pour faire Ia preuve d'une infraction on pour recher-
cher les coauteurs on complicea des conti'evenants; il 
eat donné aux intéressés recepissC des documents 
saisis; 

70 Retenir los contrevenants clont l'identité ne pout 
être établie immédiaternent on qui sont sans residence 
régulière dans le pays. Los contrevenants sont con-
duits devant le bourgmestre, lo commissairo do police 
on Ic commandant de brigade de gendarmerie, lequel 
s'assure de leur identité et los met, s'il y a lieu, it 
in disposition du procureur du Roi. 

Si le contrevenant est un étranger sans residence 
régulièro dans le pays, mandat d'arrêt pent être 
décerné it sa charge, même Si l'infractiorm est punic 
d'une peine inférieure it trois mois c1'enprisonnement. 
La misc en liberté dc l'inculpé it charge de qui le 
mandat d'arrêt a été décerné devra toujours être 
subordonnée it l'obligation de fournir un cautionne-
rnent; 

80  Saisir toutes denrées on marchandises dont la 
confiscation peut être prononcée. Les agents mettcnt 
immédiatement en vente cellos qui no peuvent so con-
server, t,e procureur du Roi peut, on outre, ordonner, 
it tout moment de in procedure, in misc en vente des 
marchandises sáisies. Le prix en est consigné jusqu'it 
cc qu'il ait statue sur l'infraction. Ce prix tient lieu 
des marchandises tant en cc qui concerne la confisca-
tion quo ha restitution éventuelle aux intéressés. 

Art. 8. Tous entraves ou empêchernents volontaires 
it I'exercice des fonctions des agnts cites a Particle 6, 
ainsi quo des officiers do police judiciaire sont punis 
d'une arnende de 100 it 100.000 francs et d'un empri-
sonnement do huit jours it uti mOis ou do l'une de ccs 
peines seulement. 

En cas do récidivo, I'amendc est doublCe et ie comi-
trevenant eneourt Un emprisonnement do quinze jours 
it trois ans. - 

Art, 9, § 1. Los infractions vistes it I'articic 5 dii 
present arrêté sont puies d'un cmpi'isonneinent do 
quinze jours it trois ans et d'une amende do 100 it 
100.000 francs on d'une de cos peines seulememit. 

En eas do récidive, l'amendo et l'ornirisonncmeiit 
sont doubles; us sont toujours prononcés cumulative-
mont, 

§ 2. La confiscation des denrées on marchandises, 
objet do l'infraction, est prononcée conformément 
aux dispositions des articles 42 et 43 du Code l)énal. 

Los (Yours et tribunaux ant, en outre, la facultC 
de Ia prononcer, même si les denrécs on marchan-
discs sont la propriété d'un tiers. 

§ 3. Si l'infraction a été commise par un imnporta-
teur, un producteur ou fabricant, un distributeur on 
commerçant, In fermeture de l'établissement pout Stro 
prononcée pour une période - n'excédant pas trois 
mois; Ia publication de in decision de condamnation 
dans les journaux on par tout autre moyen, tel quo 
la radio, ainsi que son nffichage dans les lieux dési-
gnés par la decision peuvent, en outre, être ordonnés 
aux frnis dat condamné. 
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L'interdiction d'exploiter l'établissement pioduit 
ses effets le troisième jour apSes Ia signification de I& 
decision de la condamnation. 

Si die est enfreinte, le piocureur do. Roi fait 
apposer les scellés sw. Ic local, on prend toute autre 
inesure appropriéc et le contrevenant encourt Un 
einprisonnement de huit it trente jouls ct une amende 
do 100 it 100.000 francs. 

S'il s' agit d'un commercant ambulant, le retrait 
de Ia carte prCvue par l'article 2 de Ia réglementa-
tion du commerce ambulant annexC it Notre arrêté du 
26 clécembre 1936, peut être prononcé pour une 
péiiode n'excédant pas trois mois. Si le com.merçant 
ambulant enfreint l'interdiction d'exorcer son com-
merce, it est passiblQ des peines prévues it l'alinéa 
précédent. 

§ 4. L'article 9 de la loi du 31 mai 1888 n'est appli-
cable ni it Ia confiscation, ni aux peines prévues par 
le § 3. 

A'rt. 10, § 1. Les dispositions du livre Jer  du Code 
penal, y compris le chapitro VII et l'article 85, sont 
applicables aux infractions visées aux articles 5, 8 
et .9, § 3. 

§ 2. Le procureur dii Roi, s'il estime no pas devoir 
requCrir une peine d'emprisonriement principal, peut 
inviter le cormtrevenant it payer entre los mains du 
receveur désigné par Notre Ministre des Finances, In 
somme qu'il determine et qui ne peut excéder le  

maximum do l'amende édictée, augmentée des décimes 
additionneis. Le contrevenant doit, en outre, stir Fin-
vitation du procureur du Roi et dans Ic délai fixé 
par lui, declarer faire abandon des objets sujets it 
confiscation ou de Ia partie de ces objets déterminéc 
par le procureur du Hoi; il doit, si les objcts ne sont 
pas saisis, les remettre it l'endroit désigné. 

Le versement et, éventuellement, I'abandon ou la 
remise prévus it l'alinéa précédent, effectués dans le 
délai present, éteignent I'actiori publique. 

La faculté accordée an procureur du Roi ne peut 
plus être exercée iorsque Ia juridiction de jugement 
est dCjit saisie. 

CJ3APITRE JV. 

Art. 11. Sont abtogés i'arrêté-ioi du 9 septembie 
1939, ainsi quo toutes les dispositions des arrtés 
Cnumérés aux littera b it / inclus de l'articic 5, con-
traires it celles du present arrêté. 

Art. 12. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes et Notre Ministre du Ravi-
taillement sont charges, chacun on cc qui le concerne, 
de l'exécution du present arrêté, qui entrera en 
viguour des sa publication all Moniteur beige. 

Oct arrêté cessera ses effets au jour fixé pitr arrêté 
royal pour la1remise de 1'arni6e sur pied de paix. 

IV. - LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIBURE. 

Arrêté royal du 29 septembre 1939 

relatif a l'importation, a l'exportation ou au transit de certaines 
merchandises (Moniteur, 1°' octobre 1939, p. 6741). 

Article unique. L'exportation et le transit des pro-
duits dCsignes ci-après sont, it partir du ler octobre 
(939, subordonnés it Ia production préalable d'unc 
autonisation spéciale délivrée par le Département des 
Affaires éeonomiques et des Classes moyennes ou •par 
ses déiégués 

Fruits conserves, entiers, en quartiers on en morceaux, avec 
on sans addition de sucre, non denommés ailleurs (no 225 du tarif 
des douanes); ouvrages en jute (noo  571 5 573 et ex 577); cordages, 
cordes, ficelles et articles de corderie (1100 601 5 604); couvertures 
en lame pure on melangée (1100 517 624 et cx 509bis); brome liquide 
(no 281); iode brut on raffiné (no 283); mercure (no 285); phosplioro 
rouge et blanc (no 286); protoxyde de mercure (oxyde rouge) 
(no 301); anhydrlde arsCnleux (arsenic blanc) (no 103); bioxyde de 
manganese (1108 ex 305 et ex 423); acide acétique cristallisO 
(no 307a); acide borique naturel on autre (no 307b1 et 2); acide 
fluorhydrique (no 307e); acide lactique (no 307f); acide oxalique 
(no 307i); acide phosphorique (no 307j); acido salycilique (no 307k); 
acide tartrique (no 307n); bicarbonate do soude (no 314); ebb 
n.'re mercureux (calomel) (no 3151); chlorure mercurique et 
hichlorure mercurique (sublime corrosif) (no 315,1); bones de gal. 
vanisatlon (no cx 315q); chlorate d'ammoniaque (no 316a) sul-
fite de soude (y compris le bisulfite et l'hyposulflte) (no 120c) 1 
1) liquide; . 2) see on anhydre; sulfate de magnOsie (sel d'Epson 
ou do Sedlitz) (no 321e); manganate et permanganate de potas-
sium (no 330); cacodylate de soude (no  344a); résorcine (no 348); 
acide benzoYque (n' 350); naphtol, benzol-naphtoj (no 352); alcool 
amylique et alcools homobogues (butylique, propylique etc.) chi-
miquement purs (no 356); alcool méthylique brut (methylene) 
(no 357); alcool mdthylique rcctlfld (no 358); aldéhyde formique 
(formaldehyde, formol) en solution 8. 40 degrds on moms (no 360); 
trioxymOthylkne; hexamethylenetetramine (no 361); collothon 
(no 358); chboroforme, chloral, htoral hydrate (no 369); bromo-
forme (no 370); iodoforme (no 371); creosote, carbonate de créo-
sote (de bols) (no 374); galacol carbonate do galacol (no 375); 
alcaloIdes smaturels (no 377); matleres colorantes dlverses (1108 396, 
398 et 399) ; wagons-citernes (ox-no 1033, ex-no 901 et ex-no 1064); 
allumettes (nO 1206). 

Arrété ministériel du 29 septembre 1939 

subordonnant I'exportation et ie transit de cerlaines marchan-
discs a la production prCalable d'une autorisation spéciale 
(Moniteur, /ei octobre 1939, p.  6741). 

L'importation, I'exportation ou Ic transit des pro-
duits désignCs ci-après est subordonné it la produc-
tion préalable d'une autonisation spéciale 

Produits chimiques; matléres colorantes, couleurs, laques, vernis 
et mastics; allumettes; machines de toutes espSces; materiel de 
chemin do fer. 

Arrété ministériel du 10 octobre 1939 

subordonnant I'expor!ation cl ie transit de certaines merchan-
dises a Ia production prCalable d'une autorisation (Moniteur, 
II octobrc 1939, p 6906). 

L'oxportation ct le transit des produits désignés 
ci-après sont, it partir du 11 octobre 1939, subordonnés 
it la production préalable d'une autonisation spé-
ciaio déiivrée par le Département des Affaires écono-
miques et des Classes moyennes ou par ses déiégués 

Cuir 8. colic (oreilbons ci déchets similaires de fleaux) (no 24 do 
tarif des douanes); coke do houille (no 185b); suLfure d'antimoine 
(ox no 319c); chromate et bichromate de potasse, chromate et 
blchromate de soude (110 328); bois en gruone pour la fabrication 
de p5tes 8. papier et de fibres de bois (110 635). 
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V. - LEGISLATION INDUSTRIFJJLE. 

Arrêté royal du 29 aoüt 1939. 

Règlement relatif aux véhicules automobiles affectés aux trans-
ports de choses cffectués pour compte d'autrui ci conire 
rémunération (Moniteur, /or  octobrc 1939, P.  6726). 

Arrété royal du 30 aoüt 1939. 

Règlement relatiJ aux transports rémunérés de personnes, autres 
que Ics services publics d'auiobus ci d'autocars efjectués a 
l'aide de voitures carrossées pour Ic transport de six per. 
sonnes au moms (Moniteur, octobre 1939, p.  6731). 

Arrété ministériel du 5 octobre 1939 

modijiant celui du 23 septembre 1939 relatif a l'cxtens ion dc 
certaines cultures (Moniteur, 7 octobre 1939, p.  6859). 

Le Ministre de 1'Agriculture, 
Vu l'arrêté-lol du 23 septembre 1939 relatif a lextension do cer-

tames cultures; - Revu l'arrêtd mtnistëriel de Is même date rein-
Ut it cet objet; - Arrète 

Article ler.  Lea alinéas 4 et 5 de l'article 3 de l'ar-
iôté ministériel précité du 23 septembre 1939 sont 
remplacés par Ic texte suivant 

Les exploitants qui seraient dana I'impossibilité 
absolue de satisfaire a leurs obligations adreasent unc 
demande motivée d'exemption an bourgmestre de Ia 
commune. Ces demandes sont soumises a Ia commis-
sion de recensement qui examine les motifs- invoqués 
et statue an plus tard le,10 octobre 1939. 

>, Les exernptlons pouii.-ont êtrc totales ou par-
tidies. 

Dans lea legions oii les ciiiblaveinents doivesit 
obligatoire-ment We Ctendus par rapport it l'annéc 
1938, les commissions pourront accordcr des exemp-
tions de façon a ramener cette extension, pour l'en-
semble de in commune, de 50 p. c. a 30 p. c. pour le 
froment et de 40 p. c. a 30 p. e. pour le seigle, sans 
qu'il y ait lieu a compensation. 

Dans les regions oü les einblavements doivent 
obligatoirement être maintenus all niveau de l'année 
1938, les commissions pourront accorder des exemp-
tions h concurrence de 15 p, c. de Ia superficie totale 
imposée it la commune sans qu'il y nit lieu it com-
pensation. 

Si lea exemptions accordécs dépassent ces limites, 
ii y a lieu it compensation, mais seulement dans in 
inesure oii ces •limites sont dépassées. A cet effet, Ia 
commission répartit lea superficies it compeuser entrc 
les exploitations non exemptées et au prorata des 
emblavements imposes it chacune d'clles. 

Les impositions supplémentaires C. résulter dc 
cette repartition seront notifiCes aux intéressés par 
Ic bourgmcstrc au moyen d'un avis du modèle II 
annexé it l'arrêtC ministériel du 23 scptembrc 1939. 

Art. P. Pour l'application -des dispositions relatives 
it l'extension et au mamtien des emblaveinents, 
I'épeautre est assimilC au froment dana lea communes 
des cantons judiciaircs dc Beauraing, Ciney, Dinant, 
Durbuy, Fiorennes, Fosses, Marche, Nandrin, Roche-
fort et Walcourt. 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrété royal du 30 septembre 1939. 

Loi du 14 juin 1921, instituant Ia journéc dc huit hcures ella 
semaine de quaranie-huit heures. Article 5. Industries oà les 
limites normales de Ia durée du travail sont reconnues map-
plicables. Entreprises de transport de un teilté et d'étoupes 
(Moniteur, 213 octobre 1939, p.  6770). 

Article lor. Ides quarante-huit heures de travail heb-
domadaire du personnel de transport occupC dana les 
entreprises de transport de un teillC et d'étoupes 
peuvent We réparties inégalement sur lea six jours 
ouvrables de la semaine, it la condition que la durCe 
quotidienne du travail n'excède pas dix heures. 

'Art. 2. En vue de faciliter le contrôle, lea chefs 
d'entreprise qui font usage de la faculté consentie 
ci-dessus, consignent, jour par jour, et par ouvrier, 
dans un registre special, les heures de travail rCelIe-
ment effectuées. 

Art. 3. Il n'est pas porte prejudice aux disposi-
tions de l'articic 2, alinéas 2 et 3, et de l'article 10, 
alinéa icr,  de Ia Ioi du 14 juin 1921, relatives a, l'éta-
blissement du repos de I'après-midi du samedi. En 
cas d'appiication de ces dispositions, le maximum 
journalier fixé par le present arrêté eat majoré d'une 
heure les autres jours de la semaine. 

Art. 4. Les dispositions de l'arrêté royal du 5 mars 
1923, permettant de faire effectuer 100 heures supple-
mentaires par an dans lea entreprises de voiturage, 
camionnage et charriage, cessent d'être applicables 
aux entreprisea visées par le present arrêté. 

Arrêté-loi du 28 octobre 1939 

corn plétant Ia legislation sur la misc au travail des chômeurs 
(Moniteur, 30131 octobre 1939, p. 7214). 

RAPPORT AU ROi. 
Sire, 

La misc au ti-avail des chSmeurs par les pouvoirs publics a 
déjà fait l'objet do l'arrêtO royal no 289, donné par Votro Majesté 
le 30 mars 1936, on vortu do la loi du 31 juIllet 1934, prorogêe et 
completée par cellos du 7 décembre 1934, Cu 15 mars ot du 30 mars 
1935, attribuant au Iioi certains pouvoirs on vue Cu redressement 
Oconomique et financier et de l'abaissement des charges publiques. 
Cette legislation a etC complOtCe par un arrété ministOriel signO 
Ic 31 aoCt 1939 par le Ministre du Travail et do la Prevoyanco 
sociale et par lo Ministre do l'Ifltérieur. 
• En vertu do ceLLo reglementation, les provinces, lea communes 

et los commissions d'aasistance publique qul ongagent des chO-
meurs pour l'exCcution do travaux qui no sont pas normalement 
conflCs a des entreprises privees recoivent Ce l'Office national Cu 
Placement et du ChOmage, pour chaque chômeur remis an travail, 
un subside variant Ce fr. 11,50 a 15 francs par journee C'emploi, a 
condition qu'elles paient aux chômeurs ainsi remis an travail un 
salaire an moms Ogal an minimum prfvu, pour les travaux do 
memo nature, par In commission des reclamations regionale. 

Oes encouragements n'ont pas etC sans Conner quelques résul. 
tats intCressants, mats qui no sauraient Otre considérCs comme 
sufilsants, surtout Cans les circonstances actuelles. Cost pourquol 
nous estimons nCcessaire et urgent quo Co nouvelles mesures corn-
plémentaires soient prices on vertu des pouvoirs qui Vous ont etC 
conférOs par la lot Cu 7 septombre 1939. 

Déjà un arrêtC.loi Cu 30 septombre 1939 a Ctabli des dispositions 
on vertu desquelles les provinces et los communes peuvent occuper 
des chOrneurs a des travaux intéressant la defense nationale on in 
defense passive Ce Ia population, sans quo ces chCmours perCent 
le bCnéfico des allocations do chomage. Le projet d'arrétd-lot que 
nuns avons l'honneur Ce vous soumettre a pour objet 10 d'étencire 
ces dispositions aux administrations de l'Etat, aux établissements 
publics et aux établissements d'utilitC publiquo; 2° Ce les rendre 
applicables A. tous les travaux publics susceptibles d'être exécutds 
en régie; 3° C'obliger leo chômeurs ii accepter d'être ainsi occu-
pés, faute Ce quoi ils s'exposoraient a perCre lo bénéfice des indem-
nites et allocations do chCmage. Le projet d'arrétd-loi prévoit en 
outre que lea chômours rocevront des administrations on des eta-
blissements qui los occuperont une allocation supplementairo Ce 
5 francs par jour et qu'lls ne seront tenus qua des prestations Ce 
cinq houres par jour, sauf Cans lea cas ou los circonstances exige-
raient quo, pour des travaux interessant Is defense nationale on Ia 
defense passive, cette durée soit dCpassde. 
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Les mesures proposées contribueront ft garantir la sOcurité et la 
defense du territoire; elles contribuerout aussi ft dftfendre les 
intdrftts economiquos et financiers du pays. Elles sont nftcessaires 
et urgentes. C'est dire qu'elles entrent dana le cadre prévu par 
la lot du 7 septembre 1939, qui permet au Rot de prendre, par 
arrété délibOrO on Conseil des Minlstres, des dispositions ayant 
force do loi. 

Vu lu 101 du 7 septembre 1939, dounant an 1101 des pouvoirs 
extraordinaires, et spftcialement l'article icr, lo et 3°, de cette 
lot; - Vu larrfttd royal no 289 du 30 mars 1936, organisant la 
mise an travail des chômeurs par les pouvoirs publics; - Revu 
l'arrOtd royal du 31 mat 1933, relatif ft la participation dos you-
voira publics, an contrôle et aux sanctions penales on matitre 
de chOmage involontaire - Revu l'arrêté-ioi du 30 septembre, 1939, 
concernant la participation volontaire des chftmeurs assures a des 
travaux Intéressant la defense nationale on la defense passive; 
- Vu le reglement cur lea requisitions civiles approuvé par l'ar-
rOte royal.du ler février 1938; - Vu i'avis du comité de direction 
do l'Office national du Placement et du ChOmage; - Considérant 
qu'll eat nCcessaire et urgent do completer ies mesures prices 
pour garantir la sécuritO et la defense du territoire en permettant 
aux pouvoirs publics de faire appel, en dehors des conditions 
fixees par la legislation en vigueur, au concours des personnes 
bénOficiaires dallocations de chOmage en vue de l'exécution do 
travaux intéressant la defense du territoire et la defense passive 
do la population; - Considérant quo los intOrOts economiques et 
financiers du pays commandent aussi quo solent elargies sans 
délat lea Conditions dans lesquelles los pouvoirs publics peuvent 
occupor los cliOmeurs an travail; - Sur la proposition do N0S 
Ministres qui en ontJ dOlibérC en Consell, - Nocts avons arrOtO 
et arrOtons 

SECTION Jre• - Mise au travail des chómeurs. 

Article 10r•  L'Etat, les provinces, les communes, lea 
établissements publics et les établissements d'utilité 
publiquc peuvcnt occuper des chômeurs assures contre 
ic chômage, pour I'exécution de travaux interessant 
In defense nationale on la defense passive de Ia popu-
lation on do tous travaux d'utilité publique suscep-
tibics d'être executes en régie. 

Art. 2. Lea administrations de l'Etat, les provinces, 
Ins communes, les établissements publics et les eta-
blissement d'utilité publique qui veulent occuper des 
chômeurs pour . l'exCcution, de travaux vises It l'ar-
tide précédent, introduisent une demande auprès de 
I'Office national du Placement et du Ohômage, en 
justifiant des autorisations éventuellement requises. 

Nos Ministres ayant dans leurs attributions respec-
tives le chômage, los affaires provinciales et commu-
nales, la defense nationale, les travaux publics, la 
prévoyance sociale et la sante publique, arrêteront 
les modalités suivant lesquelles les demandes seront 
introduites et les conditions dans lesquelies l'Office 
national du Placement et du Chômage fournira Ia. 
main-d'uvre demandée. 

La. suite donnée par l'Office national du Placement 
et du Ohômagc est notifiée dana les huit jours It 
l'administration on It I'Ctahlissement qui a introduit 
Ia deniande. 

Si nile est favorablc, cue est notiflCc en mêrne temps 
nu bureau regional dana le ressort duquel lea travaux 
doivent être exécutés. Celui-ci désigne, sans délai, les 
chômeurs qui seront occupés aux dits travaux. 

Art. 3. Lea chômeurs occupés conformément aux 
dispositions des articles 1n  et 2, continueront a béné-
ficiet- des indemnités et allocations tie chômage aux-
quelles us pourraient plétendre  normalement, s'ils 
no participaient pas It ces travaux. 

Los chômeurs occupés recevront a, la charge de l'ad-
ministration ou de l'établissement intéressé, une allo-
cation supplémentaire, e.n cspèces ou en nature, d'une 
valeur de 5 francs. 

La durée de l'occupation sea-a de cinq heures par 
jour. Toutefois, pour les travaux intéressant la 
defense nationale on la defense passive tie la popu-
lation, cette durée pourra, en cas d'urgence, être 
dépassée autant que lea circonstances l'exigeront. 

Art. 4. Le montant de l'allocation visée a, l'article 
precedent no sei'a pas déduit des indemnités ou allo-
cations de chômage, nonobstant les dispositions pré- 

vues par l'articie 7 de Notre arrêté du 31 mai 1933 
relatif a, Ia participation des pouvoirs publics, au con-
trôle et aux sanctions pénales en matière de chôniage 
involontaire. 

Le montarit do l'allocation suppleinentaire doit 
êtie declare dana l'etat do ressources du chômeur inté-
ressé ou du mCnage auquel ii appartient. Ii n'entrera 
cependant pas en ligne tie compte pour le calcul do 
l'état de besoin vise par Notre arrêté du 31 mai 1933 
modifiant in regime du chomage involontaire, ni pour 
le calcui de la limite prévue par l'article 24 du même 
arrêté. - 

Art. 5. Lea chômeurs occupes dans les conditions 
prCvues par Ia présente section, de même que ins 
administrations et établissements qui los occupent, ne 
sont pm, du chef de cette occupation, tenus aux obli-
gations resultant des lois sur lea assurances soeiales, 
sur les allocations familiales et sur les congés payés. 
Tontefois, lea chômeurs i-estent soumis It l'obligation 
prevue par l'article 6 de Ia loi du 15 décembre 1937 
relative a l'assurance en vue de la vieillesse el du 
décès prématuré. 

Lea administrations et établissements intéressés sont 
sounais, du chef do l'occupation des chômeurs et quelle 
que soit la durée tie cette occupation, aux obligations 
deconlant des lois sur Ia reparation des dommages 
resultant des accidents du travail, coordonnées par 
Notre arrêté du 28 septembre 1931, étant entendu que 
le chômeur occupC victime d'un accident de travail 
sera considCré, pour Ia reparation des domma,gea 
resultant de l'accident, comme ayant recu un salaire 
quotidien moyen égal an minimum prévu pour lea 
travaux tie même nature, par ie barème le plus 
recent établi en execution de l'article 24 de Notre 
arrêté susdit tin 31 mai 1933, modiflé par celui du 
14 juiilet 1933. 

Art. 6. Le chômeur qui, sans motif légitime, refuse 
on abandonne l'occupation pour laquelle ii a été 
désigné, conformément It l'article 2, eat déféré a la 
commission des reclamations prévue par Notre arrêté 
du 15 mai 1936. 

La commission statue confoi-mément It cet airêté et 
fail application des dispositions en vigueur sur le 
chômàge involontaire, sous ia reserve que ins indean-
nités et allocations visées par i'article 3 ci-dessus 
doivent être considérées, an regard ties articles 26, 
71 et 27 tie Noire arrété susdit du 31 mai 1933, modiflC 
par celui du 29 janvier 1935, comine la rCmunération 
correspondant aux conditions usuelles tie Ia region. 

Art. 7. Lea commissions instituCes par Noire arrêtC 
du 15 mai 1936 statuent sur toutes lea contestations 
relatives a i'odtroi ties allocations supplémentaires 
prévues par l'article 3. 

Art. S. A la fin de chaque trimestrc, ie Ministre 
de l'Intériëur arrêtera, sur l'avis de l'Office national 
tiu Placement et tin Ohômage, la hate ties communes 
tiont l'effort en vuc tie l'occupation des chômeurs, doit 
être tenu pour insuffisant. 

Le rembonrsemcnt dâ par ces communes, on exécu-
tion tie l'articie 40 tic l'arrêtC susdit du 31 mai 1933, 
motiifiC par celui tin 23 janvior 1937, sera double an 
cours du trimestre suivant. 

SECTION II. - Do la pwiticipatioir Jacultative 
des chómeurs ii l'admin'istrat'ion dc certaini 

services sociav. 

Art. 9. Lea sociétés mntnalistes reconnues, lea 
caisses tie chômage agréées, la Caisse officielle d'assu-
mace contre le chômage, les caisses do compensation 
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agrées pour les allocations farniliales, los caisses et 
sections mutuelles d'allocations familiales agréées, 
ainsi quo d'autres institutions privécs chargées d'un 
service social d'intérêt public qui auront été admises 
nu bénéfice des dispositions do la présonte section par 
le Ministrc ayant le chômage dans sos attributions 
peuvent, après en avoir reçu l'autorisation de 1'Office 
national dii Placement et du Chornage, cngager des 
chômeurs assures en vue du remplacement temporaire 
des membres do leur personnel rappelés sous les dra-
peaux h. lii suite de Ia mobilisation de l'armée, moyen-
nant l'octroi d'une allocation supplémentaire de 
5 francs par journéc complete d'occupation, sans que 
les dits chômeurs cessent do bCnCficier do leurs indem-
nités ou allocations de chômage. 

Art. 10. Les dispositions do l'article 4 sont appli-
cables it l'allocation supplCmentairc viséc par l'ar-
tide 9. 

Art. 11. Les dispositions de l'article 5 sont appli-
cables aux chômeurs occupés conformément i l'ar-
tide 9 ainsi qu'aux institutions qui les occupent. 

SECTION III. - Dispositions gdndrales. 

Art. 12. L'arrêté-loi du 30 septembre 1939, concei-
nant la participation volontaire des chômeurs assures 
ui des travaux intéressant la defense nationale ou Ia 
defense passive est abrogé. 

Ait. 13. Nos Ministres ayant dans leuis attribu-
tions respectives le chômage, los affaires provinciales 
et communales, la defense nationale, les travaux 
publics, la prévoyance sociale et les commissions d'as-
sistance publique, sont charges, chacun en ce qui Ic 
concerne, de l'exCcution du present arrêté-loi, qui 
entrera on vigudur le jour do in publication au illoni-
tewr et cessera sos effets le. jour fixé par arrêté royal 
pour Ia remise de l'a.rmée sur pied de paix. 

Arrèté ministériel du 30 octobre 1939 

conccrnant la misc au travail d03 chôrneurs, prC000 par l'arrClC-
loi du 28 octobre 1939 (Monitcur, 30131 octobrc 1939, 
p. 7218). 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table des matières, voir dernière poge du Bulletin.) 

STATISTIQUE DMOORAP1-HQUE DE LA BELGIQUE. 
Source : Ministère de l'lntérieur - 0//ice central de 5'tatistjQv.e, 

Excédent 	 11IoRArIons 

	I EPOQUES 	 Naissances 	Décès 	 deo 	 J Population 	Nombre 

	

naisanecs 	 8 fin d'année 	de manages 

	

our les déels 	Immigrations I Emigrations 

1 

1934 .............................. 131.736 96.851 34.885 
1935 .............................. 126.304 102.132 24.172 
1936 .............................. 125.511 101.595 23.916 
1937 .............................. 125.495 104.163 21.332 
1938 .............................. 130.604 108.682 21.922 

77.609 66.643 10.966 
77.525 73.636 4.889 

11.029 10.590 439 

1938 Sept premiers mois ............. 

10.658 13.189 - 2.631 * 

1939 Sept premiers mois .............. 

Mars ......................... 11.688 14.001 - 2.313 * 

1939 Janvier ........................ 

11.192 10.164 1.028 

Février 	........................ 

Avnil 	.......................... 
11.259 

.. 

9.285 1.974 M ai 	........................... 
Juin 	........................... 10.594 8.579 2.615 
Juillet 	......................... 11.105 7.828 3.277 

("3 Exc6dont des décès sur les nalssances. 

15.994 18.485 8.275.552 62.692 
16.397 16.240 8.299.940 83.160 
17.655 13.510 8.330.959 84.749 
22.185 14.199 8.361.220 63.435 
14.491 16.110 8.386.553 61.402 

34.670 
33.375 

3.358 
4.380 
2.257 
7.209 
6.085 
4.609 
5.477 

LE MARCHI DE L'ARGENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %). 

TAUX OFFS(- IELS DE LA BANQUE TAux DES REPORTS 
TAUX DES REPORTS 

our valeurs 
NATIONALE TAUX CALL (8 Is Caisso Générale belges 

noas MONEY do Rep. et do DépSts) cot6e3 8 terms 
Escompte 

 PrOts EPOQUES 
BANQUNI 8 Ia Botires 

at avances 
do Bruxelles 

(en % par an) Ji'raites 
I 

Aceeptat. 
et 

non 
aecept6eset 1  

our fonds 
publics 

Papier 
commercial Marché Valeurs an1 Valeurs 

warrants prom000es nationaux comptant 8 torme Ire quinz. 2' quinz. 

2 

Moyennu aRflueUe8 
1937.................................... 
1938.................................... 

Donn€s,, men8ueite,s (1): 
1938 AoOt .............................. 

Sept.cmbro ......................... 
Octobre........................... 
Novembro.......................... 
Décembre......................... 

1939 Janvier ............................ 
Février............................ 
Mars.............................. 
April.............................. 
Mai............................... 
Juin............................... 
Juillet............................. 
AoOb.............................. 
Septembra ......................... 
Octobro ............................ 

Donndcs ltebdomadaires: 
2,50 3,50 3,50 3,250 1,375 6,- 6,- 

- 	9 .................... ..2,50 3,50 3,50 - - 6,-'  

199 	Octobre 	2 .................... .... ... 

- 	16. ....................... 
- 	23 ........................ 

2,50 
2, 50 

3,50 
3,50 

3,50 
3,50 

3,125 1,375 6,- 6,- 

- 	30 ........................ 2,50 	3,50 3,50 
3,250 
3,125 

1,375 
1,375 

6,-  
6,-  

(1) Taux des reports a Is 	Caisse Généralo do Reports et do Depots : mensuelles, taux 	86 	fin 	do 	mols; autres renseignements : 	moyonnes 
(2) Jusqu'au 26 octobre 1938 inclus, los traltes non accepttes domicil!ées dans une banque etaient escomptées an taux des effets 

acceptds. Depuls, cues sont escomptOes an taux des effets non acceptCs. 
ventes 8. temperament sont escomptOs an taux maximum. 

Depuls Ic 2 janvier 1939, tons 	les effets representatifs do 
(3) Du let' an 9 ma!, respectivement 	 2 	-2,50-3 	0, 

On 10 au 29 mai, 	 4 	-4,50-5 

	

A partir du 30 ma!, 	 3 	-3,50-4 (4) Pu ler an 26 octobre 	3 : 	 193 	: %; cOo 27 octobre an 16 avrll 	2,5 %, Du (5) 17 avril an 10 ma!, 	respectivement 	4 	-5 	-5,50 %. A partir du 11 mat, 	 3 	-4 	-4,50 (6) A partir 	clu 	6 	juillet, 	 2,50-3,50-3,50 	. 
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II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET EONS 

A COURT TERME. 

TAT CoLoNse (1) INSTI2UT DR REIISCOMPTE ET ne GARANTIE 1lO 

EP0QUES 
(Certificats 1 3 inois) (3 mois) Télégraphes 

2 3 inois 
Téléphonos 

de I do 	I do I do I (Bons de caisso 
1 3 mols) 

Donnée.. annuelie. (taux extremes): 
1937 ................................ 0,45 	1,905 0,485 1,- 0,40 	1,375 0485 	1,75 - 

1938 ................................ 2,81 3,- 3,25 1,375 	1,75 1,625 	1,70 - 

de Donn. men8ueUe8 (taux extremes) 
1938 AoSt .......................... 2,75 	2,81 3,- 3,25 - 	 - - 	 - - 

2,69 	2,75 - - - 	 - - 	 - - 

2,18 	2,6875 - - 	 - - - 

Novembre ...................... 1,61 	2,02 - - - 	 - - - 

1,56 	1,81 

. 

- - 5 	1 1,6 ,75 1,70 	1,875 

.1,316 

1,51 	1,67 - - - 	 - 1,53 	1,625 1,96 
1,48 	1,54 - - - 	 - - 	 - - 

1,91 	2,49 - - - 	 - - - 

Avril .... ...................... 2,49 	2,50 - - - 	 - - 	 - - 

1939 Janvier .........................
Février ......................... 

2,48 	2,49 - - - 	 - - 	 - - 

Juin ........................... 2,475 	2,50 -. - - 	 - - 	 - 

Juillet.  ......................... 2,27 	2,44 

.. 

- - - 	 - - 	 - - 

Décembre 	...................... 

2,23 	2,50 

. 

- - - 	 - - 	 - - 

Septorubre 	...................... 
Octobre 	........................ 

Saptembre ...................... 2,50 	2,62 - - - 	 - - 

Octobre ........................ 2,73 	2,75 - - - 	 - - 	 - 

Mars ........................... 

AoSt 	........................... 

Adjudicafion8 rIcente.: 

. 

. 

Mai ............................ 

2,50 

. 

. 

- - - - - 

2,50 	- 

. 

- - - - - 

2,62 - - - - 

22- 	.......... ........... 2,62 - - - - 

1939 	1 septeinbre ................... 
8 - 	 ..................... 

2,62 - - - - - 

15- 	..................... 

2,73 

. 

- - - - 

29 - 	..................... 
6 	octobro 	..................... 

2,75 - - - - - 

	

13- 	..................... 

	

27- 	..................... 2,74 - - - - - 

(1) La clette flottante de la Colonie domporte des bons du TrOsor 6mis par ngoeiation directe ou par adjudication. 

III. - TAUX DES DEPOTS EN BARQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

7'auv, en %, nets d'impôts. 	 - 

SOCIETE NATIONALS 

BANQUES. - Comptes do dépSis 	 CAISSE GEN9a.LE D'EFARGNE 	 ux CREDIT 
(dépSts sur Iivrets) 	 A L'INDUSTRIS 

POQUES 
/ 	15jours 	 jusquo I 20.000 	audelI 	 2ans 

visa 	qoinzabe 	 1 mois 	3 mob 	I 6 mois 	 I 	I 	do 	1 an 
do préavis 	 20.000 fr. 100.000 fr.100.000 fr. 	 at plus 

Moijenne. onnueUe8 
1,046 1,02 1,40 1,60 1,75 	3,- 1,75 1,25 	2,20 2,29 

1938.. 	............ 	0,50 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

DonnIe. men.. (1) 
1938 Aot ......... 	0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2, 

1937 	...............0,50 

Septembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 1, 60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Octobro ....... 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Novembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	2,- 2, 
Décembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2, 

1939 Janvior 	.......0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

. 

. 

Février ........0,50 

. 

1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Mars ..........0,50 1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,  

1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,-() 2,-() 
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3, 3,  
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3. 3, 
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Avril ..........0,50 
Mel...........0,50 

AoSt.... 
 ..... 	

0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Juin...........0,50 
Juillet 	........0,50 

Soptombro .... 	0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,' 
Octobre ....... .0,50 

. 

1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

(1) DONN6ES MENSUELLES : Comptes do quinzaine : taux do la Caisse 	Gdntirale de 	Reports et 	do 	DépSts, deuxitine quinzaine du 
mois : conples a vue, a is jours do prëavis of a i, s et 6 mois : moyennes des taux des prineipaux établissements do Credit. 

(') Depuls le 10 maO, taux modifies comme suit 3 p. 	c. net . 
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LE MARCHI DES CHANGES ET DES M1TAUX PR1CIEUX. 

I. - COURS DES METAUX PRECIEUX A LOIiDRES. 

On 	 ARGENI' 	 Rapport; 

DATES 	 or 
En oh. et  P. 	 En francs (3) 	En deniers par once (1) En francs par kg. (2) 

par once (1) d'or fin 	par kg. d'or fin 	an titre stand. (222/240) 	do fin 	I 	argent 

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,- 
1938 3janvier 139/5 33.043,12 19 1/4 411,03 80,39 

1938 ler septenibre 143/0 1/2 33.099,11 19 1/4 401,29 82,48 
3 octobre 144/8 1/2 33.088,78 19 1/2 401,33 82,37 
2 noveinbre 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16 
1cr décembre 148/6 1/2 (4) 33.065,92 20.1/16 402,34 82,18 

1939 3 janvier 150/0 1/2 (4) 33.146,57 211/8 420,44 78,84 
icr février 148/7 1/2 (4) 33.063,57 19 15/18 399,58 82,75 
leo mars 148/5 (4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
ler avril 148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42 
let mai 148/6 (4) 32.871,64 20 3116 402,58 81,65 
lerj u in  148/5 (4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65 
ler juillet 148/6 1/2 (4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 
let aoSt 148/6 1/2 (4) 32.898,77 10 13/16 335,46 98,07 
6 septenobre 168/0 (5) 31.827,31 21 1/18 359,48 88,54 
3 octobre 168/0 (5) 39.171,64 21 5/8 373,08 86,23 
lernoveinbre  168/0 (5) 32.542,98 23 1/4 . 	405,74 80,21 

(1)L'once troy = 31,103481 grammes. 
(2) Conversion efieetuée an cours de la livre sterling 8 Bruxelles 8 In date de la cotation. - A partir de novembre 1938, an 

cours do belga 8 Londres 8.11 heures. 
(3) Conversion 

	

	effectuée an 	cours 
Ia conversion est eilectuée sur 	bass 

do 	Is 	livre sterling 	8 	Bruxelles, 8 In date de la cotation. - A partir do novembre 1938, cette 
Ia m5e 

heure. - A partir de septembre 1939, 
do prix do 	fixing • 8 Londres. 8 
cette conversion est effectuSe sur In base 

11 	heures, et 
do coors 

du cours do beige 8 Londres, 8 	rn 
de l'or fixé par In Banque ci'Angleterre. 

(4) COats 	du 	fixing 	• 
Lolictres, 	a 	11 	tleuros. 

(5) Cours fixS par is 	Banque d'Angleterre. 

II. - COURS DES CHANGES AU COMPTAIT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 	 10 

EPOQUES 

.0 

1! 
. 

8 

.0 . . .0 

8 

4 

8 

4 

 

3 
14 

0 

(1) (2) 
Moyenne8 ann.: 
1937 .......... 29,2951 23,9985 5,9252 326,2083 135,9224238,3191 151,0473 147,1945 130,800920,7233 31,1857 112,32914,3699 26,5989 5,9257 
1938 .......... 28,9306 17,0488 5,9180 325,8103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 20 3 5575 31,1373 111,0848 4,3684 26,2705 5,8877 
Moyennes mere.: 
1938 AoSt .... 28,9260 16,2011 5,9252 323,6216 135,6368 237,6318 149,1450 145,2773 129,2248 20,4930 31,1786 111,3523 4,37 26,2614 5,0074 

Septembre 28,4399 15,9302 5,9281 319,8391 134,0416 238,3489 146,7152 142,0068 127,0364 20,5018 31,1790 111,3489 4,37 25,8495 5,9000 
Octobro . 28,1938 15,7669 5,9139 321,6655 134,3598 236,9579 145,2869 141,6583 125,9000 20,4129 31,1187 111,3464 4,37 25,6102 5,8629 
Novembre 27,8214 

. 

15,5754 5,9137 321,3200 133,9218 236,9026 143,3321 139,7882 124,2224 20,2911 31,1049 111,4013 4,37 25,2403 5,8701 
Décombro 27,7277 15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 20,3490 31,2250 112,1190 4,36 25,1800 5,8858 

1939 Janvier.. 27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693237,4384 142,2561 138,7985 123,3455 20,3086 31,1410 112,0784 - 25,0564 5,8759 
Février .. 27,7909 15,7043 5 3 9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,094020,3470 31,1865 111,6975 - 25,21105,9027 
Mars 27,8536 15,7505 5,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 - 31,2647 112,2489 - 25,27395,9252 
Avril 27,8059 15,7357 5,9409 315,6004 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,3528 - 31,2603 111,2941 - 25,1708 5,9157 

27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 - 30,9192 110,8842 - 24,9271 5,8555 
Join 27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 - 30,9313 110,0273 - 24,9614 5,8663 
Juilet 27,6517 15,5907 5,8845 313,3465132,7055236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 - 30,9591 110,33004,17 24,97705,8739 

Mai 	...... 

Aollt 27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 236,6357 141,8607 136,3586 121,3000 - 30,9834 109,8538 - 24,8357 5,8769 
Septembre 23,3810 13,1889 5,8809 312,8476132,7684231,9000140,3524133,4286114,7286 - 30,2206 105, - 21,6829 5,2661 
Octobre . 24,0170 13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 - 30,1395 - - 21,83455,3820 

Doesnées journ.  
1939 Octobro 2 23,81 13,51 5,945 316,75 134,10 237,50 141,80 135,10 114,95 - 29,9625 - - 21,63 6,375 

3 23,915 13,565 5,955 316,95 134,20 238,00 142,00 136,00 118,00 -. 29,9625 - - 21,65 5,42 
4 24,035 

. 

13,63 5,965 317,175 133,85 238,50 142,25 135,80 115,75 - 30,075 - - 21,84 5,43 
5 24,21 13,70 5,985 319,20 134,50 240,00 142,70 138,10 115,70 - 30,075 - - 22,05 5,49 
624,20 13,71 5,985 318,55 134,55 238,90 142,70 138,05 116,20 - 30,1059 - - 22,05 5,49 
924,0475 13,64 5,985 318,20 134,025 239,00 142,575 136,025 118,00 - 30,1659 - - 21,93 5,47 

10 24,17 13,70 5,985 318,00 134,30 239,40 142,75 136,00 116,00 - 30,1659 - - 21,99 5,45 
11 24,16 13,70 5,985 318,00 134,35 239,80 142,725 136,10 116,75 - 30,1659 - - 22,00 5,475 
12 24,15 13,685 5,985 317,96 134,425 239,825 142,60 136,10 115,80 - 30,1659 - - 22,00 6,43 
13 24,1076 13,6626 5,985 317,825 134,20 240,00 142,67 136,00 115,40 - 30,1659 - - 22,00 6,38 
18 24,00 13,615 5,985 317,925 134,15 240,00 142,60 135,825 116,90 - 30,1796 - - 21,77 5,36 
17 23,90 13,6375 5,973 317,20 134,025 239,00 142,30 135,70 115,25 - 30,1798 - - 21,75 5,30 
18 23,765 13,475 5,9515 316,00 133,55 238,20 141,85 135,30 116,00 - 30,1432 - - 21,40 5,285 
19 23,83 13,5175 5,955 316,10 133,65 238,40 142,00 135,80 115,50 - 29,967 - - 21,55 5,3275 
2023,91 13,555 5,9665 316,80 133,775 238,90 142,076 135,90 116,00 - 30,0616 - - 21,70 5,30 
23 23,885 13,54 5,96875 316;70 133,70 240,00 142,25 135,75 116,50 - 30,075 - - 21,70 5,3275 
2424,05 13,645 5,9925 318,05 134,25 240,00 142,65 138,25 118,50 - 30,075 - - 21,90 5,37 
2624,095 13,66 5,996 318,25 134,40 239,90 142,75 135,325 115,80 - 30,1886 - - 21,90 5,345 
2824,045 13,63 5,990 318,225 134,40 240,50 142,85 138,25 115,75 -- 30,1886 - - 21,90 5,36 
27 24,0325 13,625 5,995 318,275 134,40 240,70 142,875 138,30 118,00 - 30,24345 - - 21,90 5,34 
30 24,0575 13,635 6,02 319,40 134,90 242,00 143,50 138,90 118,30 - 30,349 - - 21,90 5,35 
31 24,00 13,605 6,00 318,70 134,55 241,80 142,875 1136,35 118,00 - 30,349 - - 21,85 5,34 

(1)Lire italienne cours pour execution de l'art. 3 do 1'A. R. du 11 décembre 1935. 
(2) Sans aflaires. 
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[-0,01 

	

+0,01 	- 

	

+0,01 	- 

	

+0,01 	- 

	

+0,02 	- 

	

+0,02 	- 

	

+0,02 	- 
- +0,025 

+0,01 +0,020 
+0,014 +0,020 
+0,014 - 
+0,016 +0,024 

- +0,020 
+0,016 +0,022 
+0,02 - 

- +0,02 
- +0,02 

+0,014 +0,02 
+0,016 - 

	

- 	-[-0,016 
+0,015 . - 

- +0,02 
+0,015 +0,02 
+0,018 +0,02 

	

- 	-[-0,02 

pair 

pair 

+0,40 
+0,40 
+0,40 
+0,40 
+0,40 

+0,40 
+0,40 
+0,40 
+0,50 
+0,50 
+0,50 
+0,60 

+0,60 
+0,40 
-[-0,40 
+0,40 
-[-0,40 

+0,60 
+0,60 
-[-0,60 
+0,60 

- 	- -0 1 04 -0,11 
- 	- -0,04 - 
- 	- -0,04 - 
- 	- -0,08 - 

- 	- +0,04 -0,15 
- 	- +0,04 -0,15 
- 	- +0,06 -0,07 
- 	- +0,02 -0,07 
- 	- 	- -0,07 
- 	- 	- -0,04 
- 	- -0,08 -0,07 
- 	- -0,01 - 
- 	- -0,02 - 
- 	- -0,02 - 
- 	- -0,02 -0,07 
- 	- 	- -0,07 
- 	- 	- -0,07 

- 	- -0,02 - 

- 	- -0,04 -0,07 
- 	- -0,02 -0,15 
- 	- -0,06 -0,07 
- 	- -0,04 -0,07 

b) Change a trols mole. 

+0,0147 +0,0171 +0,8235 +0,9625 
+0,0266 +0,0229 +1,3000 ±1,4273 
+0,0057 +0,0105 +0,4286 +0,7100 
+0,0048 +0,0051 +0,3136 +0,4000 
-[-0,0117 +0,0142 +0,6389 +0,8357 
+0,0072 +0,0079 +0,3841 +0 4962 
+0,0075 ±0,0056 +0,3875 +0,2531 
+0,0444 ±0,0448 +2,2556 +2,0727 
+0,0864 +0,0246 +3,5000 +1,3000 
+0,0244 +0,0209 +1,4600 +1,1062 
-[-0,0135 +0,0154 +0,4125 -[-0,5687 
+0,0128 ±0,0134 +0,2833 +0,3139 
+0,0050 +0,0060 +0,0444 +0,0917 
+0,0150 +0,0200 -[-0,1333 +0,2000 
+0,0149 +0,0205 +0,3786 +0,5111 

+0,6870 +1,0857 +0,22 -0,50 
+0,8947 +1,1600 -1-0,39 -0,43 
+0,2545 +0,3818 +0,07 -0,82 
+0,1250 +0,2750 +0,006-0,44 
- 	- 	+0,09 ±0,04 
- 	- 	-0 02 -0,05 
- 	- 	+0,05 -0,02 
- 	- 	+0,67 +0,60 
- 	+0,4500 +1,29 +1,09 
- 	+0,6000 +0,27 	-1-0,27 
- 	- 	.4-0,14 	+0,12 
- 	- 	+0,09 +0,04 
- 	- 	-0,11 -0,03 
- 	- 	-0,11 -0,04 
- 	- 	-0,04 -0,06 

+0,27 +0, 
+0,41 ±0, 
+0,15 +0, 
+0,09 +0, 
+0,22 -4-0, 
+0 13 +0, 
+0,11 +0, 
+0,70 +0,' 
+0,93 +0,' 
+0,39 +0, 
+0,25 +0, 
+0,22 +0, 
+0,09 +0, 
+0,30 +0, 
+0,30 +0, 

Moilenne.s annuel. 
1937 .............. .-[-0,0036 +0,0084 -0,6187 -0, 

Moyannes ,nensuel. 
1938 Aoftt ........ .-[-0,3382 +0,3700 -0,2065 -0, 

Septembre ... +0,4395 +04459 -0,1556-0, 
Octobre ......+0,0960 ±0,1085 -0,3725 -0, 
Novembre.... +0,0291 +0,0330 -0,2408 -0, 
DScembre 	... +0,0983 +0,1054-0,0074 +0, 

1939 Janvier .......+0,0139 -1-0,0 125 -0,0487 -0, 
Fdvrier .......+0,0707 +0,0479 -0,0162 -0, 

Mel ...........-[-0, 2355+0, 2564 +0, 1096 +0, 
Join 	........ ..-[-0,1662 +0,1752 +0,0750 +0, 
Juilict ....... ..-[-0,0910 +0,0874 +0,0171 +0, 
Aoftt ........ .-0,0562-0,0329-0,0064-0, 

[-0,21 +0,20 +0,12 
4-1,03 +1,09 +1,01 

1- 1 ,36+ 1 , 39 +1,56 
1-1,65-1-1,73 +1,53 
1-0,61 +0,68 +0,70 
4-0,41 +0,41 +0,51 
4-0,80+0,75 - 
4-0,45 +0,45 +0,60 
4-0,44 +0,31 - 
1-2,22 +2,07 - 
4-2,09+1,98+1,01 
4-1,18+1,16 4-1,06 
4-0,96+0,68 - 
4-0,66 -4-0,33 - 
4-0,36-4-0,10 - 
[-1,15+0,05 - 
4-1,08 +0,40 - 

H 1,09 

-1,17 - 	- 
-1,09 - 	- 
-1,09 - 	- 
-1,34+0,25 -. 
-1,34+0,25 - 
-1,34+0,25 - 
-1,34+0,25 - 
-1,17 +0,25 - 
-1,-+0,50 - 
-1,--4-0,44 - 
-1,09-4-0,44 - 
-1,-+0,44 - 
-1,01 +0,38 - 
-1,09+0,38 - 
-0,92 +0,38 - 
-1,01 +0,38 - 
-1,09+0,32 - 
-1,08+0,31 - 
-1,08+0,38 - 
-1,-+0,38 - 
-0,97 +0,44 - 

- 

-0,96+0,63 - 

11 	 III. - HANGB A TEEMB. 

I 	 REPORTS (+) OU DEPORTS (-) EXPR1MS: 

EPOQUES 	 I £ 

Aehetour Vendeur 

10) EN BIiLOAS POUR 

100 fr. fr. 	 1 $ 	 lOOfl.P.-B. 

eteur Vondeur Aeheteur Vendour Acheteur Vandeur 

20) EN % DO COORS DO COMPTANT 

100 fr. s. 	£ 	fr. fr. 	$ 	I fI.P.B. ir. 

teur Vendeur 	(d'aprés moyennes des tans 
aohetenrs et vendeurs) 

1938 Moyenno ann. +0,0789 +0,0896 -0,087 
Moyennc.r mens. 

Septeinbre •.. +0,1156 +0,1090 -0,076 
Novembre.... +0,0012 +0,0023 -0,076 
DScembre 	... +0,0211 +0,0271 +0,002 

1938 AoSt ........ ..+0,0600+0,0656-0,103 
Octobro ..... ..+0,0180 +0,0232-0,145 

Mars ........ .+0,1878+0,1850+0,094 

1939 Janvier ...... ..-0,0063-0,0032-0,010 
Thivrier ...... ..+0,0120+0,0169-0,002 
Avril .........+0,3591 +0,3575 +0,162 
Maj ..........+0,0755 +0,0753 +0,047 
.Fiiin .........+0,0375 +0,0413 +0,015 
Juillet ........+0,0243 +0,0265 -[-0,004 
AoSt ........ .-0,0312-0,0263-0,007 
Septembre ... -0,0283 -0,0250 -C 
Octobre ..... .-0,0060-0,0012-C 

er8 Tans journali 
1939 Octobro 2... 	- -0,01 -C 

3... - 	-0,01 
4... - 	-0,01 
5... -0,02 	- 
6... pair 	- 
7... - 	+0,01 -c 
9... - 	+0,01 -C 

10... +0,01 +0,02 -C 
11... pair +0,01 -C 
12... pair 	- 	-C 
13... - 	pair -C 
14... -0,02 	- -C 
16... -0,005 	pair 
17... -0,01 	pair 
18... - -0,005 
19... -0,005 	- -C 
20... - 	pair -C 
21... - 	pair -C 
23... - 	pair 
24... - 	pair 
25... -0,01 	pair 
26... - 	pair 
27... - -0,01 -C 
28... - -0,005 
30... - 	-0,015 
31... - 	-0.01  

-0,341+0, 

+0,17 

+0,17 - 
+0,17 - 
+0,17 - 
+0,33 +0, 
+0,33 +0, 
+0, 3  +0, 
+0,42 +0, 
+0,25 +0, 
+0,28 +0, 
+0,23 +0, 
+0,33 +0, 
+0,33 +0, 
+0,32 +0, 
+0,34 +0, 
+0,34 +0, 
+0,34 +0, 
+0,28 +0, 
.4-0,27 +0, 
+0,27 +0, 
+0,25 +0, 
+0,33 +0, 
+0,29 +0, 
+0,32 +0, 
+0,33 -1-0, 

a) Change b, un inois. 
+0,0199 1 0,0200 1 1,1268 1 11744  4-0,51541+0,67511+0,29 1-0,49 

,03 

,02 
,02 
,01 
,01 
,01 
,01 

(,01 

,01 
,01 
,01 

,02 

[+0,44 

+0,65 
+0,77 
+0,24 
+0,15 

+0,34 
+0,45 

1938 .............. .+0,2544 +0,2607 -0,2306 -0, 

Mars ........ ..+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0, 
Avril ........ ..+0,7692 +0,6356 +0,4740 +0, 

Septembre ... -0,0725 
Octobre ......-0,0067 

Tans journaliers 
1939 Octobro 2... 

3... - 
4... -0,06 
5... - 
6... -0,04 
7... +0,015 
9... +0,01 

10... +0,07 
11... - 
12... +0,01 
13... - 
14... -0,02 
16... - 
17... -0,025 
18... -0,02 
19... -0,01 
20... -0,03 
21... - 
23... pair 
24... pair 
25... pair 
26... pair 
27... - 
28... - 
30... - 
31... -  

+0,0131 +0,5987 +0,6951 +0,0645 +0,2669 +0,02 -2,53 
+0,0624+3,4801-1-3,6135 +1,2580 +1,4783 +0,89 -1,31 

±0,0776 +0,0831 +4,4250 +4,5588 +1,9040 +2,3200 +1,22 
+0,0988 +0,0969 +5,4308 +5,6333 +1,8737 ±2,2364 +1,56 
+0,0312 +0,0411 +1,8909 +2,4842 +0,8056 +1,0625 +0,36 
-I- 0,0233 +0, 0254 + 1 , 2538 + 1 , 3833  +0,5000 +0,8750 +0,11 
+0,0474 +0,0480 +2,3588 +2,5105 	- 	- 	+0,37 
+0,0266 +0,0270 +1,4125 +1,4600 +0,6000 +1,- 	+0,05 
-4-0,0285 +0,0238 +1,2136 +0,7633 	- 	- 	+0,21 
+0,1411 +0,1246 +6,7176 +6,3667 	- 	- 	+2,06 
+0, 1676 +0,0808 +8,6000 +3,9200 	- 	+1,3500 +2,53 
+0,0728 +0,0661 +4,0556 +3,2625 +1,2000 +1,6000 -4-0,89 
+0,0555 +0,0573 +2,0750 +2,1711 	- 	- 	+0,62 
+0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,0500 	- 	- 	+0,32 
+0,0219 +0,0210 +0,2700 +0,3800 	- 	- 	-0,16 
+0,0592 +0,0762 +0,1333 +0,2000 	- 	- 	-0,30 
+0,0644 +0,0647 +0,9412 +1,5833 	- 	- 	-0,02 

- 	- 	- 	-0,04 	- 
- 	- 	- 	-0,13 	- 
- 	- 	- 	-0,25 	- 
- 	- 	- 	-0,23 	- 
- 	- 	- 	-0,08 	- 
- 	- 	- 	±0,06 -0,22 
- 	- 	- 	+0,04 -0,15 
- 	- 	- 	+031 -015 
- 	- 	- 	+0,25 -0,16 
- 	- 	- 	+0,06 -0,07 

1,60 	- 	- 	- 	-0,07 
1,40 	- 	- 	-0,08 -0,07 
1,40 	- 	- 	-0,06 -0,15 
1,40 	- 	- 	-0,09 -0,15 
1,40 	- 	- 	-0,08 -0,22 
1,40 	- 	- 	-0,02 -0,30 
1,40 	- 	- 	-0,08 -0,30 
1,40 	- 	- 	- 	-0,30 
- 	- 	- 	+0,02 -0,30 
- 	- 	- 	+0,02 -0,37 
- 	- 	- 	+0,02 -0,61 
- 	- 	- 	+0,02 -0,61 

1,40 	- 	- 	-. 	-0,51 
2,20 	- 	- 	- 	-0,51 
2,20 	- 	- 	-0,05 -0,61 
1,80 	- 	- 	-0.10 -0,44 

0,0666 
0.0011 

-0,01 
-0,03 

- 0,055 
pair 

+0,08 
+0,06 
+ 0,02 

pair 

,02 

pair 
+0,01 
+0,01 
+0,01 
±0,01 

pair 

0,07 
0,07 

1,11 

2,34 
1,49 
0,06 
0,25 
0,14 
1,77 
2,36 
0,70 
0,52 
0,17 
0,04 

0,25 

pair +0,065 	- 	pair 

pair +0,07 	- 	pair 
pair 	- +0,065 	- 
- +0,065 - 	-- 
- +0108 	- +0,80 
pair +0,08 	- +0,80 
- +0,08 	- +0,80 
- 	- +0,08 +0,80 
- 	- +0,07 +0,80 
- 	- +0,06 	- 
- +0,06 	- 	- 

0,02 +0,06 +0,07 	- 
.0,02 +0,055 +0,065 	- 
.0,02 +0,06 	- +1,- 
40,03 	- +0,065 +1,- 
.0,04 	- +01055 +11- 
.0,04 +0,06 	- +1,- 
40,04 +0,06 +0,07 +1,- 
10,05 +0,08 +0,07 +1,- 
.0,07 	- 	+0,065 +1,20 
0,07 	- +0,06 +1,20 
- +0,056 +0,06 	- 
- 	- +0,06 +1,80 
- .+0055 +0,06 +1,80 

0,05 	- +0,06 	- 



100,- 56,25 50,- 48,30 
100,- 70,50 66,25 65,75 
100,- 76,25 63,- 68,50 
100,- 85,30 72,50 71,50 
100,- 85,30 7,50 71,50 
100,- - - - 
525,- 478,-- 423,- 405,- 

1.050,- 958,- 850,- 830,- 
500,- 438,- 381,- 391.- 

250,- 	206,50 
262,60 	227,50 
525,- 	472,- 
500,- 	532,- 
500,- 	533,- 
500,- 	421,-.- 
100,- 	60,--- 
100,- 	- 
100,- 	- 

100,- 	- 

100,- 	- 
100,- 	- 
100,- 	81,-. 
100,- 	81,-. 
100.- 	71,-. 

500,-
500,-
500,-

1.000,-
500,- 

181,- 
195,- 	191,- 
4(4,- 	401,- 
451,- 483,- 
452,- 483,- 
257,- 	350,- 
52,10 	54,--- 
- 	70,--- 
- 	68,-. 

115,- 	117,- 

- 	60,- 
70,- 	68,50 
69,50 	68,- 
66,- 	64,-- 

406,- 	 337,- 
462,---. 

805,- 

	

100,- 	--. 	97,- 

	

100,- 	71,50 	65,- 
100,- 

	

100,- 	77,-. 	- 

	

100,- 	- 	71,50 

	

100,- 	 67,75 

	

100,- 	77,- V.11.71,50 

	

100,- 	- 	93,- 

	

100,- 	-- 	83,- 
500,- 

100,- 
100,- 

	

100,- 	 68,30 

	

100,- 	 87,- 

	

100,- 	 65,95 

	

100,- 	 67,55 

	

100,- 	 66,75 
100,- 

	

100,- 	92,75 
	

82,95 

	

100,- 	 (17,25 

	

100,- 	75,53 

	

100,- 	85,- 	69,- 

	

100,- 	 68,55 

	

100,- 	 68,40 
100,- 

	

100.- 	96,93 
	

9-1.85 

100,- -.-_ 57,50 
100,- - - 
100,- - 56,- 
100,- -. 44,-. 
100,- - 46,50 
100,- - - 
100,- 55,-. 43,50 

100 $ --  
- () 86 112 

100$ - - (4)90 1/2 
100 $ -- - (4) 96 3/4 

100 £ - 52,- 59 1/2 
100 1 - 601/2 

1.000f.fr . - - 	.(4)1.840f.b. 
1.000f.fr . - - (4)1.850f.b. 
1.000 f.m. - _.- (5) 859 fIr. 

99,50 
65,-
68,50 
68,---
68,-
68,45 

92,45 
83,--

413,- 

75,10 

68,30 
80,05 
66,05 
(17,30 
67,05 
83,-
88,05 
68,15 
65,05 
73,50 
67,-
67,30 
68,05 
96,30 

62,25 

61,-
52,-
50,75 
50,-
50,- 

LE MARCHI DES CAPITAUX. 
I - COUBS COMPARES DE QUELQUES PONDS PUBLICS (*) 

DESIGNATION DES TITRES 

A. - Dettes intérleures. 

Cotation 

pour 

Corns AU 

4 sept. 1 2 octobre 3 novembre 
1939 	1939 	1939 

I. - Dxr'rE DIRECTE DE L'ETAT BKLGE (InUrt a bonijier). 
Dctte 2 	4 % ......................................................................... 
Dotte 3 %, 2 0  eerie ................................................................... 
Dette 3 '4 %. 1937 ................................................................... 
Dette Unifiie 4 %, Jr. s4rie ........................................................... 
Dette UnufiSo 4 %, 20 série ............................................................ 
Bons dii Trésor 2 V2 %. 1937, a 5 ans ................................................. 
Empnunt é lots 1932, 4 
Empnunt é lots 1933, 4 1/0 ............................................................ 
Emprunt a iota (cent. prov.) 1938 (2) ................................................... 

LI. - DE'rrE IMDIREcTE wr DRTVH OAEANTLE PAst L'ETAT (Intert8 a boni/ier). 
Domnmgcs do guerre & lots 1921, 4 
Donimages do guerro k lots 1922, 4 
•Dommages de guorre Is lots 1923, 4 /o  ................................................. 
Soclété Nationaie des Chenjins do for belges (tranche sf1550) action privilégióe 6 %............. 
Société Nationale des Chemins do fer belges (tranche hollandaise), action priviiegiée 6 %...... 
Société Nationale des Chernins de icr belgcs (tranche beige) action pnivilégiée 4 % ............ 

() Société Nationals des Chernins do fer vicinaux, 3 %, coupon janvier.juuiiet................... 
Soeiété Intereommunaic do Ia i(ivs Gaucho de l'Escaut, 4 1/4 %........................... 
Soeiété Nationals des Distributions d'Eau, 4 % ......................................... 

III. - DErTE DIRECTS US LA COLONIE. 
Sons coupons d'inte'rit : Congo beige, ompnunt is lots 1888......................................... 
Inldj-étg a boeifier 

Dette ooloniale 1887, 2 Y2  %........................................................... 
Dette colonials 1904, 3 %.............................................................. 
Dctto colonials 1906, 4 %.............................................................. 
Dette colonials 1936, 4 	 .. . %............................................................. 
Dotte colonials 1937, 3 (5) 	 y2 	......................................................... 

IV. - Ds'rrE GARANTTE PAR LA COLONIE (Intdrl.ts a bonifier). 
Congo Supérieur aux Grands Lacs (ayes faculté d'échange), 6 % (I) ...................... 
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d'échange), 4 %........................... 

(*) Transports fluvinux (Unatra) participantes, 4 % .......................................... 
(*) Kivu (Chemin do fer), cap., 4 % ...................................................... 
(5)  Vicinaux dii Congo, pniv., 4 % ......................................................... 

Intdrils ii bon/er : 	 V. - PROVINCES ST COMMUNES. 
() Credit Communal 1871 Is 1879, 4 V2 % ................................................. 
(5) 	 1886 is 1911,3% .................................................... 
(5) 	 1912 is 1918, 4 % .................................................... 

1927 is 1929,4% .................................................... 
1931 (janvier.juiliet), 4 % ............................................ 
1932,4 ........................................................... 
1937,4/0  ........................................................... 
bons de caisso remboursables is 103 ZO  1934, 4 % ...................... 

100 / 1938, 4 % ...................... 
emprunt is lots 4 % (cent. pro-v.) 1938................................. 

Int&gM cornpri8 dons le nouns 
Province d'Anvers 1891. 3 %........................................................... 
Flandre Onientale 1936, 4 % ........................................................... 
Yule d'Anvers 1930, 4 % (janvier-jnjilst) ............................................... 

1933, 4 %, remboursabie is 103 % ....................................... 
a 	1936, 4 % (coupon 31 déceunbrs) ......................................... 

1937,4% .............................................................. 
Bnuxelies 1930, 4 % ................................................................... 

. 	1936, 4 %, remboursable is 103 % ............................................ 
I 	1938,4% ................................................................ 

Gand 1929, 4 4 % 1936,/0 .... .................................................................... 
..................................................................... 

Liege 1917, 4 Y2 % ................................................................... 
1919,4% ......................................................... .. 

s 1929,4° ...................................................................... 
1937,4/0  ....................................................................... 
1939, 4 Vs % ( bons de caisse) .................................................... 

Valenis a iota, intents corapri.s dons is eours 
Anvers 1887, 2 Y2  %, remboursable Is 110 .............................................. 
Anvers 1903, 2 %, remboursablo is 110 ................................................. 
Bruxelles 1902, 2 Y2  %, remboursable è. 110 ............................................ 
Bruxelles 1905, 2 %, remboursable is 110 ............................................... 

() Lanai et Installations Manitimes do Bruxoiles 1897, 2 % ................................. 
Gand1896. 2 % .......................................................... . 
Liege 1897, 2 % ....................................................................... 

B. - Dettes extérieures de 1'Etat. 
I. - EMPRUNTS LIBELLIIS EN S. 

Dettebeige 6 % 1955 .................................................................. 
s 	6%1949............................................................... 

7%1955 ... ............................................................... 

H. - Esepauxq'rs LIBELLS EN I. 
Empnunt 4 ° 	 . 1936 ................................................................... 
Empnunt 4 / 1937 ................................................................... 

IlL - Eun'aInsTs LIBELLS EN FRANCS F1IANçAIS. 
Emprunt extCnieur 5 % % 1932 (francs frangais.or) ...................................... 
Empnunt extériour 5 3' % 1934 (francs francais.or) ...................................... 
Emprunt extCnieur 5 % conversion 1934 ................................................. 

IV. - Em'avivrs WBKLL4S EN FLoRnSS PAYS-BAS 	 I 	I 

	

Emprutit 3 • '/ % 1937 ..................................................................100(1 P3 -3) 73,- 	62 7/8 1 	63 3/4 
(°) En général, les coupons des emprunts sOnt nets d'lmpSts; ceux passibles dun impOt do 2 p. c. sont marques dun astOrlsque. 
(1) IntdrSt garanti Is concurrence de 4 p. C. 
(2) Taux pendant les clix premieres années : 3 1/2 p. C.; Is PaItir de Ta onzlbme annCe, I'lntdrét sera porte is 4 p. c. (3) Cours an 5 septembre 1939. 	 - 
(4) Cours an 8 novembre 1939. 
(5) Cours an 19 octobre 1939. 
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II. - UIDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. 

	

Tivasa A REVE1SU Ban (30) 	 TITERS A EEVRSU VAEIABLE (120) 

8 

.3 Ile 00,
'3 	 8 

DATES 	 hIiJ 	U A. 	 t11 1111 	I 

	

ii Illlr 	311 
Indices par rapport aux cours du mols précédent. 

1939 2 octobre ..... I 	93 	87 	94 1 96 	94 1 	94 	91 	95 	84 	81 	80 	88 	115 	93 	87 	107 	115 	76 

3 novembre.... 	99 	97 	101 	99 	100 	101 	96 	101 	100 	100 	102 	104 	102 	105 	99 	97 	103 1 103 

Indices par rapport aux cours du 3 janvler 1928. 

1938 ltseptenibre 	119 	110 	127 	143 	103 	86 	26 	24 	21 	22 	55 	70 	116 	21 	65 	22 	30 	29 

3 octobre.......113 	114 	126 	141 	102 	38 	29 	24 	28 	23 	58 	79 	117 	21 	56 	23 	30 	31 

3 novembre 	120 	117 	129 	141 	105 	38 	27 	24 	20 	22 	57 	78 	128 	'22 	59 	22 	30 	29 

W décembre 	120 	116 	129 	143 	104 	37 	26 	23 	26 	22 	56 	77 	122 	22 	59 	22 	29 	30 

1939 3 janvier .......119 	114 	128 	141 	104 	35 	25 	23 	25 	21 	55 	72 	119 	21 	56 	21 	27 	29 

1" février 	118 	115 	128 	140 	103 	83 	25 	22 	24 	21 	55 	66 	109 	19 	52 	19 	24 	27 

Ier Be 'rs........118 	113 	128 	141 	103 	34 	24 	23 	26 	22 	56 	66 	106 	20 	53 	19 	25 	28 

3 avril .........116 	111 	125 	140 	100 	32 	24 	22 	25 	21 	54 	60 	101 	19 	49 	17 	24 	26 

1e mat ........ 114 	109 	123 	137 	101 	31 	23 	21 	25 	20 	52 	64 	97 	17 	45 	17 	23 	26 

let juin 	 116 	110 	125 	138 	103 	33 	24 	22 	25 	20 	55 	14 	115 	18 	49 	18 	24 	26 

3 juillet 	 116 	109 	125 	138 	103 	30 	21 	20 	23 	19 	52 	62 	103 	15 	44 	16 	22 	23 

1Cr ao8t ....... .116 	113 	125 	138 	102 	31 	22 	19 	23 	19 	52 	71 	105 	16 	44 	16 	23 	24 

4 septembre 	115 	111 	122 	135 	101 	29 	19 	19 	21 	17 	50 	62 	96 	13 	40 	18 	21 	22 

2 octobre 	107 	97 	116 	130 	98 	27 	18 	18 	18 	14 	40 	54 	110 	12 	35 	17 	25 	16 

3 novembre 	106 	94 	117 	128 	95 	27 1 17 	18 	18 	14 	41 	56 	112 	13 	34 	16 	25 	17 

(') La taux de limpOt est de 17,25 p. c. depute le 21 janvler 1939. (Lol do 18 janvier 1939.) 

III. - COURS, RE1DEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS. 

TYPES DOMINANTS 
OBLIGATmNS DR SOCIETtS 

Rendement 	 Types divers 

Cours 	 (eu egard au cours seulement) 

DATES 

	

1I 	1Y 	I 	II 	111 	IV 	
Indices 

Dette 	Dette 	Provinces, Entrepr. 	Dette 	Dctte 	Provinces, Eiitrepr. Rendement Valeur 	
valeur 

unifiée' 	coloniale 	villas at 	industr. 	uniuile 	colonialo 	villes at 	industr. 	net 	boursilro bourstIre 

1936 communes et comm. 	 1936 	communes et comm. moyeu 	moyenno 

4% 	4% 	4% 	4 1/2% 	4% 	4% 	4% 	4% 	 =lOO 

1938 llrseptembre 	87,25 	83,25 	85,78 	93,- 	4,58 	4,80 	4,60 	4,84 	4,88 	95,34 	94 

3 ootobre 	86,75 	85,50 	82,86 	88,72 	4,61 	4,68 	4,83 	5,07 	5,08 	91,70 	91 

3 noveinbre 	89,- 	85,- 	87,38 	96,29 	4,49 	4,71 	4,58 	4,67 	4,77 	97,54 	95 

l' décenibre 	89,37 	84,35 	86,52 	95,26 	4,48 	4,74 	4,62 	4,72 	4,83 	96,40 	95 

19393 janvier 	88,80 	84,- 	85,36 	94,23 	4,52 	4,75 	4,89 	4,78 	4,87 	95,03 	94 

lerfévrier 	88,75 	82,- 	85,61 	92,03 	4,51 	4,88 	4,67 	4,89 	4,84 	94,49 	93 

letmars 	 87,60 	83,- 	85,08 	90,49 	4,57- 	4,82 	4,70 	4,97 	4,89 	93,54 	92 

3 cyril 	 86,50 	81,25 	83,08 	86,43 	4,62 	4,92 	4,81 	5,21 	5,09 	89,90 	89 

lerrnai ....... .85,25 	82,- 	81,19 	85,87 	4,69 	4,88 	4,93 	5,24 	5,10 	69,60 	89 

1Cr join 	 85,25 	82,90 	83,51 	90,30 	4,89 	4,83 	4,79 	4;98 	4,93 	02,19 	91 

3 juillet 	 84,-. 	81,50 	82,25 	88,66 	4,76 	4,91 	4,86 	5,08 	5,01 	91,15 	90 

lot aoSt 	 86,15 	84,50 	83,05 	88,19 	4,64 	4,73 	4,82 	5,10 	5,01 	00,72 	90 

4soptembre .. 	85,80 	82,- 	79,29 	85,10 	4,66 	489 	5,04 	5,29 	5,16 	88,71 	88 

2octobre .... 	72,50 	69,50 	70,62 	72,7.5 	5,52 	5,75 	5,66 	8,18 	5,84 	78,78 	78 

3 november .. 	71,50 	68,- 	71,12 	69,27 	5,59 	5,88 	5,62 	6,50 	6,07 	76,24 	75 

N. B. - Mltbode d'établissement voir UuUefln de mars 1939, p. 187. 

- 478 - 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 

ET CONGOLAISES. 

 

a) Tableau rétrospectif 
(ni11ier8 de /rancs). 
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PERIODES 

CONSTITUTIONS DE 800I*T5 

anonymos at on commandite 	do personnos a rosponsabilité 
par actions 	 liniitée 

ontani I 	
I Montant I 

Montant
Montant I libéré I 	I 	libéré Nombre 	nominal I

M

ur valetir I Nombre 	nominal  sur valo 
nominate 	 I 	nominate 

AUOMENTATIONS ON CAPITAL 
(Sociétés auonymes) 

(Soci6t4s on commaridite par aotions) 
(Soeiétés do personnes a rosponsab. limitéo) 

Montant 
Capital 	Augment. 	libéré Nombre 	ancien 	nonina1e sur valeur 

nonnisale 

 

1937 452 350.879 284.988 937 327.861 316.285 473 5.056.092 3.797.925 3.855.773 
1938 367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970 1.354.377 1.275.638 

1 938 280 185.961 159.384 793 212.699 206.688 237 1.128.554 1.048.235 985.953 
19399 235 163.863 141.342 897 200.719 193.827 184 613.900 501.661 407.270 

1938 37 30.797 25.654 81 19.098 18.208 26 107.423 134.319 131.158 
2.790 2.593 70 31.587 31.208 14 109.775 80.174 74.849 

28 18.110 15.398 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466 72.586 
Octobre ................. 30 11.606 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.586 
Novembre ............... 23 22.980 18.664 104 30.123 29.658 19 119.380 67.362 82.141 

.......................... 

.......................... 

34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958 
1939 

9 premiers mois ..........
premiers mois .......... 

28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 38.706 

Juitet ................... 

Février .................. 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 1.590 

AoSt ....................14 
Septembre ............... 

32 19.145 11.459 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638 
18 

.. 

27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 87.691 

Décembro 	............... 
Janvier .................. 

30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 

Mars 	.................... 
. 

. 

30 10.175. 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 

Avril .................... 
Mai 	..................... 

28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 
Juin .....................
Juillet ...................
AoSt .................... 28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130 
Soptembre ............... 

. 

9 6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825 

EMISSIONS LIBBATION5 
D'OBLIOATIONS Ensemble AUTRES QU'EN E$P0E5 EMISSIONS 

des  destinéca 
emissions ParMEs an Emission, 

PERIODES D121185ION Incorporation remboursem. nettes 
Montant (1) 

A 
do reserves d'anciens (6) 

Nombre . 

nomina en nature au . emprunts 
Montant 

(2) capital (4) 
nomInal (3) 

47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620 
21 392.190 2.321.769 6.375 572.806 808.173 152.500 675.594 

340.975 1.781.870 6.375 405.821 715.761 152.500 425.293 
lo 40.600 905.843 - 345.313 200.198 - 237.528 

6.000 190.214 28.582 118.314 - 34.124 
Ao6t ......................... - 114.551 - 31.380 72.495 - 4.795 

1937................................ 
1938................................ 

19389 premiers mois ................19 

34.500 145.593 - 80.555 19.125 10.000 52.038 

1938 Juillet .........................1 

Oetobre ....................... 49.215 111.697 - 26.655 22.590 - 60.475 
Novembre ..................... 

. 

2.000 122.455 - 47.533 44.375 - 20.455 

Septembre .....................2 

Déeembre 	.................... - - 299.737 - 92.597 25.447 - 69.371 

1939 9 premiers 	uis ................10 

.1 

. 

16.900 114.566 - 32.236 12.801 - 158.933 1930 Janvier ........................4 
Février ....................... - 

.1 

- 45.990 - 22.135 3.310 16.681 
3.200 92.920 - 38.154 24.692 - 21.101 

12.500 173.750 - 53.118 8.750 - 55.001 
3.000 113.277 - 30.238 46.450 - 27.372 

Mars 	..........................2 

Join 	......................... - 

. 

121.555 - 28.907 80.650 - 9.545 

Avril ..........................2 
M ai 	...........................1 

Juillet ........................ - 117.275 - 83.353 6.850 - 23.341 
1 

. 

. 

5.000 82.385 -. 39.257 1.655 - 15.402 
Septembro ..................... - - 45.125 - 17.320 15.000 - 10.087 

(1) Non comprises dane les montants libOrés. 
(2) Compris dans les constitutions at augmentations de capital. 
(3) Comprises dane res augmentatlons de capital. 
(4) Comprises dans les augmentations de capital at lee emissions d'obligations. 
(5) Comprennent lee montants libérés sur souscriptions d'actions, les emissions dobligations, lee primes d'émission, moms lee 

libérations autres qu'en espéces, ainsi qua lee emissions destinOes all remboursement d'anciens emprunte. 
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IV. -. EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET OOMMERCIA.LES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(milliers de francs). 
-- -- 

SEPTEMBRE 1939. 

CONSTITUTIONS DE SOOITtS (1) AUGStENTATIONS DE CAPITAL LIBtRATIONS AUTNES QU'EN ESPECES DISSOL. PB SOCTfrVS (1) RDUCTION9 

(sociétés anonymes) Primes (sociétés anonymes) PS CAPITAL 
(sociétés en commandite EMISSIONS d'émis- Apports en nature en commaudito (sociótés 

anonymes de personnea par actions) D OBLIGATIONS sion par actions) anonymes) 
et en conimandite a 	responsabiité (soclités de personnes (non Constitutions (sociétés de personries (sociétés en 

par actions limitéc a responsabiitd limitée) corn. do soiStds 1, o h responsabilité liinitdc) conimandito 
RUBRIQUES - prises o 	-00 par actions 

dans '  Augmen- (soeiétés do 
Montant Montant Montant dont los tation - 	• 	. Liquidations Fusions personnes 	a 

Montant libérd Montant libérS Capital Augmen. liberé Montant em- mon. e. de nn resp.Iitee) 

5 sur 5 sur 5 tation 5 prunts tants 5 0 capital 
nominal valeur nominal valour P aucien nominale valeur nominal de con. libérds) - 

3 Montani nominalc norninale nomin.lc version 11 Montant Montant 

- - - - - - - - - 
- - - - - - - - - 

3. Operations financilres 	.... ....2 850 850 1 1.000 1.000 2 300 240 240 - - - - 744 960 40 1 1.500 2 1.140 
4. Importations, exportations ..... - - 1 50 50- - - - - - - - - 

- - - - - - 1 500 200 200 - - - - - - 
6.Comm.d'habill.etameublem.- d' - - 3 420 180- - - - - - - - 113 - 
7. Commerce de produita ailment... 2 550 550 2 119 119 1 450 300 300 - - - - - 69 1 300 - 
8. Commerces divers .............. 2 2.100 2.100 9 1.419 1.341 2 4.100 1.400 1.400 - - - - - 890 1.000 2 92 1 iSO 

5.ommercedemétaux ----------- 

- - - - - - 1 2.00010.00010.000- - - - - - 10.000 
1O.Mouneries ..................... - - - - - - - - - 
9.Sucreries 	...................... 

- - - 1 1.000 1.000- - - - - - - - 1.000 - 11.Brasseries 	..................... 
12.Diatffleriasd'alcool 	............ - - - - - - - - - 
13.Autresindustrjesalimontaircs... - 

2.Assuranees ---------- --------- --- 

- 2 210 210- - - - - - - 148 - 
14.Carriires ...................... - - - - - -. - - - - - - - - - 

• 15.Charbonnages ................. - - - - - - - - - 
16.Mineaetindustriesextractives - - - - - - - - 1 1.000 - 

- 

- - - - - - - - - 
18.Electricit6 	.................... 

1.Banquesprivéoa ...... .......... . . 

- - - - - - - - - 
19.Oonstructions6leetriques ....... - - - - - - - - - 

2 1.100 1.1001 50 50 1 50 25 25- - - - 150 - 1 175 - 
- - - 1 50 50- - - - - - - - 36 1 76 

22.Textiles(lin,coton,laiae,soie).. -  - - - - - - - 
23.Matériauxartifieiolsetcéramiq.. -  - __. - - - - - 1 75 

------ 

20.HStels,théâtres,cinémas-------- 

24. MétaUurgieetconstruet.mdcaniq. - - - 3 1.940 1.940 3 14.050 15.210 15.210 - - - - - 1.920 10.680 4.000 1 60 1 16.000 - 
25.Construct.(bâtim.ettrav.publ.) - - - - - - - - - 

.26.Papeteries(industries) 	......... .- .---- - - - - - - - - - 
27.Plantations etsoeiétds coloniales. 1 

17.Gaz .......................... .... 

2.000 400 - - - 1 6.250 3.250 3.251 - - - - - - - 
28.Produitsehimiques ............ 

..... 

. - - - - - - - - - 

21.Imprimerie,publioite 	----------- 

29.Induatriesdubois 	... .......... - - - 1 500 

.. ..

. . ..

- - -- 

5001 500 1.000 200 - - - - 500 1 

------ 

150 - 
30.Tannerieaetcorroiries ......... 

--- 

..... 
----- 

-- - -- 

- - - - - - - - - 

-- ---- 

.---- 

- - - - - - - - - 
- 

. 

- 

--- 

- - - 

.

---- 

-. - - - - - - - - - - 

.... . 

- - - - - - - - - 33.Olaceries 	..................... 
34.Industs-jesdjvcrses 	-  ------------ -  - 

31.Automobiles ------------------ - 

1 92 

.. ... 

92 - - - - - - - 21 • 2 875 1 1.792 

32.Verrcriesetcristallerjes 	......... 

35. Chemins de fer - -------------  - - - - - - - - - --

naux 

......... 

- - - - - - - - - 
37.Navigationetoviation 	......... 

-- --- 

- - - - -. - - - - 

- 

. 

. 

50 

- - - - - - - - 
39.Tramwayséieetriquea............ 

50 

- 
- - - - - - - 

36.Cheminsdefervjci 	............. ...... 

-. - - - - - - - - 
- - - 1 

.. .. ...... 

- -. - - - - - - - 49 - 
42.Diversnondémés .  ......... 

38.T616graphesett6l6phones -------- -- - ----- 

40.Autobus ... ................... ..... . ..... 

- - - - - - - - - 
41.Transportsnon

nom
dénommds ....... 

TOTAUX... 96.600 5.000 27 

.............. 

6.900 6.582 13 28.200 31.625 30:825 - - - 894 5.705 10.720 15.000 11 4.227 1 	16.000 5 

(1) Cooperatives et Unions du Credit 	6 sociStés constituées aucapital minimum de 74.570 Irancs; 2 sociétës dissoutes au capital minimum de 205.000 francs. 



IV. - EMISSIONS DES SOGIETES flWUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des soci6tds solon le lieu oü s'exerce leur activité et selon l'Importance 
du capital nominal émis Cu annulé 

(niillier8 de /ran.cs). 	 SEPTEMBRE 1939. 

CoNsTreurloNs D5 soaiIre4s AUOMENTATIONS DISsoLuTIoNS 
DE CAPITAL .0 

(sociétésanonymes) EMissioNs LIDRATIONS .5 

I anonymes de personnos (sociétis en oommandite D'OBLIGATIONS AUThES 
et en A6 par actions) z I 

commandite rosponsabiitS (soc. de pars. a respons. 0 0 I 

par actions limit& linilt4e) 
go  
a I 

.- 1.2 Oc 
CLASSIFICATION  

'di 9 
3 - 0 0 .E .s '0 .0 s 0 . 

I 
I 

0 co 

2 
.0 	0 

2 2 
0 
30 2 

,_ 
O 

,... 
0 
0 
0 

0 	0 
00 
5 

.0 

E 
0 

0 
- 00 

.0 

0 
0.9 ° . .0 0 

0. 

0.. 

ce 
z 

i' c_ _0 0 0 C 0 0 0 . .5 0 0 
Q, P. Montaot 

rC 0 a 
- 

1. - Selon le lieu oi1 s'exerce leur activité. 
Belgique .............8 4.600 4.600 27 6.900 6.58212 21.9501 28.375 27.575 - 	- 	- 	- 	17.320 15.000 4.227 16.000 3.188 
Belgiqueetcitrangcr.-------- ---------  -- - - - - 	- - - - 
Congo ...............1 2.000 400 - 	 1 6.250 3.250 3.250- - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

TOTAL... 916.600 5.030 27 6.900 6.58213 28.20031.625 30.825- 	- 	- 	- 	17.320 15.000 4.227116.000  3.188 

17 

2. - Selon l'importance du capital nominal ómis ou annulé. 
1 million at moms... 	7 2.600 2.600 23 5.103 4.78210 15.950 4375 3.575-- - - - 5.58 
del)tlmillions.... 	2 4.000 2.400 1 1.800 1.800 1 6.250 3.250 3.250- - - - 1.80 
cia 5810 millions... 1 2.000 10.000 10.000 - - - - - 
do 10820 millions.. 1 4.000 14.000 14.000- - - - 10.00 
do 20 8 50 millions .. - - - - - - - 
do 508 109 millions . 

---------- ----- 

- - - - - - - 
plus dc 103 millions . 

------------ -- 
-------------------- 
-------------------- 

- - - - - - - 

TOTAL.... 	9 6600 	5.000 

------------------- 

271 6.909 	6.55213

- 

28.200 31.625 30.825- 	- 	- 	- 	17.32 

(I) C'oinpris dans les constitutions at augmentatlons de capital. 
(2) Comprises dans les angmentations do capital. 

1.000 2.727L.0001- 	1.390 
- 	1.500 - 	:1.792 

10.000 -- 	- 
4.000 - 	- 

15.0001 4.227116.0001 3.188 

I 
V. - RECOUBS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 

	
VI. - INSCRIPTIONS 

D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPEUNT. 	 RYPOTHECAIRES (1). 

OPaATIoN3 5IANOAIISES DO CREDIT OOMMUNAL 

PERLODES 

REcouRs ass rouvosas 	 Avancos et remuboursements op6r6s our emprunts 
PUBLICS A L'EMPRUNT (2) 	 consentis pour to paioment dc 

Déponsee extraordinaires 	Dépenses ordinaires 

en 	 8 	I Prilèvements 1 Reinboursem. 	Avances 	Romboursem. 
Belgique 	l'ét.ranger 	sur compte . 	nets 	nettes 	nets 

PERIODES 

Mon tan is 
d'après los 

droits 
d'inscription 

percus 

(miflier8 de Jr.) (millions) (snilliera de Jr.) 

1937 6.955.000 ( flor.1.48 	451.491 205.369 200.606 208.350 

1938 ............ 	2.534.875 { 	- 	} 	099.505 258.243 231.272 237.796 

1938 Juillet 	 250.000 - 	 05.151 17.636 18.628 15.840 
AoOt 	 - - 	 67.847 19.274 20.145 25.848 
Septombre 	- - 	 63.467 26.997 22.348 18.015 

................ 

Octobro 	1.000.000 - 	 36.289 17.849 13.619 30.747 
Novcmbre 	675.000 - 	 52.100 11.470 11.426 38.898 
DScembro 	- - 	 60.431 '79.389 11.451 28.864 

1939 Janvier 	 - - 	 29.424 25.897 24.142 28.237 
FSvrier 	 - - 	 43.892 10.221 25.113 11.517 
Mars 	 - 46.030 27.098 22.699 9.724 

- 	 33.182 15.771 45.992 10.310 
Mai 	 - - 	 35.735 11.211 27.813 8.152 
Join 	 - - 	 56.715 12.256 26.336 6.056 

Avril .......(3) 	10.000 

,Juillet 	 - - 	 59.545 19.432 20.544 20.395 
AoOt 	 - - 	 43.194 17.817 23.104 18.158 
Septembre.. 	- - 	 41.630 8.300 37.715 11.142 

(1) Y compris .06 renouvellements an bout de quinze ans, gui so montent ft 	environ 1 	P. 	0. 	do 
hypotliftques 	lSgales. 

(2) Emprunts de PEtat, de IS Colonle, dos provinces ci des communes, 	des organismes dutilitO 	Pu 
Nationale des Chemins de icr belges, la Societe Nationale des Chemins do for vicinaux, la SocietE Nati 
IS CrEdit Communal, 	etc. 

(3) Emprunt Ville do Liege, bons do caisso 8 2 ans, 50 millions de francs, 4,50 p. 	c., 	Cmis 8 98.25. 

(miflier8 Jr.) 

1937 Moyen.mens. 	211.092 
1938 Moyen. muons. 	232.768 

1038 Jimillet ...... .236.207 
Aoftt ........207.602 
Septembre 	231.516 
Octobre 	210.985 
Novembre 	100.118 
Décembre 	223.407 

1939 Janvier 	208.370 
Févricr 	173.873 
Mars ....... .244 .488 
Avril ........234.21.7 
Mai .........223.450 
Join ........ .209.628 
Juillot ...... .103.723 

ftt Ao 	........275803 
S3ptombro .. 	154.615 

atal, mais non compris les 

lique, tels que Ia SociEtE 
onale de Distribution dEad, 
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LES FINANCES PUBLIQUES. 

I. - EENDEMENT DES IMPOTS (d'après le Moniteur beige ). 
a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris les additionneis provinciaux et conununaux) 

(millions de francs). 

PERIODES 
Contributions 

directes 
Douanes et socises Enregistrement 

Recettes globales 

pour in pérlode 

Recettos globaics 
oumulativs Ie janvier 

an mols indiquS 
inclusivement 

1937 ................... 2.998 3.027 3.653 9.679 - 

3.281 3.059 3.330 9.610 - 

1938 Juillet 221 264 266 151 6.490 
AoOt 236 261 253 760 6.246 
Septembre 263 255 285 193 7.039 
Octobre 391 266 279 936 7.975 
Noveinbre 337 255 251 843 8.817 
Décembre 291 281 281 853 9.670 

1939 Janvior 453 246 269 968 968 

[938.................... 

Février 191 214 254 665 1.633 
Mars 217 213 296 786 2.419 
Avril 283 245 259 787 3.200 
Mai 295 244 257 796 4.002 
Juin 221 277 269 767 4.769 
Juillet ............ 316 	. 265 272 853 5.623 
Aoftt 212 

. 

257 264 734 6.356 
Septembre 203 215 248 .666 7.023 

b) Recettes totales elfectuées jusqulau 30 septembre 1939 
(non compris leg additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de francs). 

Exercice 1938 (2) 	 Exercice 1939 	 Septombre 1939 

Recettes effeotuéea pour 
Recettes 	Evaluations 	Rocettes 	Evaluations ______________________________ 

effeotnées 	budgétaires 	efiectuéos 	budgétaires 
l'oxorcioe 1938 1 i'cxercice 1939 

I. Contributions dlrectes ...................... 3.141 2.844 1.917 1.824 - 203 
3.061 3.094 2.212 2.362 - 215 

dont donanes .............................. 1.544 1.650 . 1.124 1.173 - 95 
1.297 (1) 	1.430 948 (1) 1.181 - 109 
3.830 3.967 2.389 2.798 248 

II. Douanes et accises ........................... 
.. 

486 515 320 372 - 19 

accises 	................................ 
LU. Enregistrement .............................. 

.. 

244 200 190 232 - 22 
2.501 3.225 1.850 2.162 - 204 

dont enregistrement ot transcription ...........
successions .............................
timbre ot taxes assimilSes ............... 

Total... 9.532 9.905 6.518 6.984 - 666 

Difference par rapport aux évaluat. budgetaires.. - 373  

NOTE. - Pour lea impOts directs, Ia perlode de perception dépasse 1ann6e 	civile; Ia remise des declarations par 	le 	contri- 
buabla 	et 	1étab1issement 	des 	roles 	par 	l'adminlstratlon 	prenflent, en 
d'impots ne sont done définitits qn% partir de Is clOture de lexercice. 

effet, un certain tampa. Lea chiSres pOur cette categorie 

(1) Acclses et taxes speciales de consommation. 
(2) Lexerc1ce 1938 s'est clOture Is 31 mars 1939. 
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175 	 126 

	

3 	- 

	

4 	 0,4 

	

19 	- 

	

164 	302 

	

11 	- 

	

13 	 8 

	

389 	438 

174 171 
- 0,2 

0,3 0,2 
0,1 0,1 

171 290 
39 2 

29 13 
- 2 

416 479 

507 465 

	

256 	I 	145 

	

I 	- 

	

2 	- 

	

5 	 0,5 

	

2 	 0,5 

	

218 	180 

	

21 	 3 

5 

	

531 	 334 

127 

0,3 
0,1 

198 

:31 
10 

8 

2 

378 

620 

231 

169 

4 

26 

433 

524 

109 	1 	129 
	

143 	I 	251 

	

824 	1 	824 

	

4.17.5 	4.175 

	

4.999 	4.999 

	

I 	 I 

	

5.000 	8.000 

	

5.000 	5.000 

10.000 	I 	10.000 

	

115 	120 

	

269 	269 

	

1.012 	1.001 

4.175 	1 	4.175 

824 824 
4.175 4.175 

4.999 4.999 
1 1 

5.000 5.000 
5.000 5.000 

10.000 - 10.000 

	

111 	117 

	

269 	267 

	

1.012 	1.005 

	

1.041 	1.040 
	

1.034 	1.032 

	

335 	335 
	

335 	335 

Ii. - SITUATION TEIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DEITE PUBLIQUE. 26 
3° trimestre 4° trimestre jer  trimestre 20 trimestre 

1938 	1938 	1939 	1939 

Operations en deniers 
(millions de francs). 

RECETTES. 

Dotations ordinaires pour l'amortissemcnt de Is dette consolidée .......................... 
Excédents non employSs de Is dotation do 6 1/2 % américain k affecter Is constitution d'une 

reserve productive (article 16 de Is mi dii 24 julIet 1927) ........................ 
hntCrOtset coupons encaissés ........................................................... 
Produit net de Is reserve dii 6 1/z % amCricain ............................ .............. 
Cession de titres dii portefeuulle ........................................................ 
Cession do titros acquis en vertu do l'article 24 do l'arrltC royal du 11 mai 1935 .......... 
IntCrOts our titres acquis en vertu do l'arrSté royal dii 11 mai 1935 ....................... 
Cession de titres acquis en vertu do l'articlo 11, 2e alinéa do Is loi du 23 juillot 1926 ....... 
tntértts et amortissement dii portefeuulle des anciennes caisses depensions (article 1 00 des arrOtés 

royaux nO@ 221 at 222 du 27 dlcembre 1935) .................................... 

Recettes du trlmestre... 

DEPENSES. 

CoSt des titres de Is dette consolidée rachetés on reinboursés pour l'amortiseement.......... 
Remboursement an Trésor d'une partie de Is dotation afférente aux emprunts américains convertis. 
Frais relatifs a l'amortissement de Is dette consolidéo..................................... 
FraisgCnéraux ........................................................................ 
CoSt des titres acquis on vertu do l'article 24 de I'arrOté royal dii 11 mai 1935 ............ 
CoOt des titres acqllis en vertu de l'articlo 11, 2 0  alinéa, do Is Ioi du 23 juillet 1926 ....... 
Verseniont an Ponds de régularisation par prélèveinents our le produit do 1938 ............ 
Versement an Trésor dii produit net de Is reserve dii 6 4 % américain pour 1938......... 
Versement au Trésor des intérOts et de l'amortissement du portcfeuille des anelennes caisses do 

pensions ..................................................................... 
Prorate de coupons our titres acquis par le Ponds de régularisation du marobé des routes...... 
CoSt des titres acquis pour 10 portefeuille ............................................... 

DSpensea dii trjinestre 

Solde favorable a On do trlmeatre... 

Operations en titres 
(millions de francs) 

AMORTIS8EMENT DII LA DETTE CONSOLIDEE. 
Capital nominal des titres rachetés on remboursés pour l'amortissement pendant Ic trimestre 

CONVERSION DR LA DETTE FLOTTANTE. 
Montant des Bons dii Trésor convertis en actions privilCgiees do Is Sooiété Nationale des 

Chemins do for belges jusqu'l. Is fin du trimestro ................................. 

ACTIONS FRI VILEOcEE8 DII LA SocIETE NATI0NALE DES CarinN8 DII FEE BELiES. 
Capital nominal des titres : a) émis contre espèoes ....................................... 

b) échanges contra Bons dii Trésor non estampilles ............. 

Solde disponible & Is fin dii trimestre ................................................... 

Total de Is premiere emission (article 2 de Is loi dii 24 dCcombre 1927).................... 
NonCriiis ............................................................................ 

Capital nominal des titres remus an Ponds d'amortissement (art. 11 do Ia loi dii 23 julIet 1920). 

PORTEFRUcLLE DII TITERS A LA FIN DO TRIMESTRII. 
Valeurs acquises en vertu do l'article 11, 2 6  alinéa, do Ia loi dii 23 julIet 1926 ............ 

PORTEFEOILLE DE LA RESERVE DU 6 1/2 % AMEIIICAIN A LA FIN DO TRIMESTER. 
Valeurs acqnises en execution do l'article 16 de Ia loi dii 24 julIet 1927 ................... 

POBTEPEOILLE DO PONDS DR REOULARISATION DO MARCH11 DES RElIvES A LA FIN DO 
TRIMESTER. 

Valeurs acquises on execution de l'articic 24 de l'arrttl royal dii 11 nial 1935 ............. 

POETEFECILLE DES ANCIENNIIS CAISSES DR PENSIONS A LA FIN DO TRIMESTER. 
Velours déposees an Ponds d'amortissemcnt on execution (10 L'article jOP  des arrttés royaux 

n00  221 ot 222 dii 27 décembre 1935 ........................................... 

DEPOTS FAR DES FONDATIONS lIE VUE DII l.A DOLIVIIANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES 
4 % 3e SERIE. 

Valeura dCposées an Fonds d'arnortissement cii vertu do L'arrêté royal n° 267 du 28 mars 1916. 
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II. - SITUATION TRIMESTRIELLE DU PONDS D'AMOBTISSEMElqT DE LA DETTE PUBLIQUE 
(tuite). 

Bilan 
(milliera de /ranca). 

26 

199.743 191.452 210.191 154.230 
3.648 918 743 861 

53.201 38.066 127.431 38.269 
14.305 - 47.010 92.621 

891 142 - 4.757 
5 - - 

332 29 9 - 

234.912 234.911 234.903 233.031 - 

507.032 465.524 620294 523.770 
104.717 105.786 105.4.55 105.117 - 

611.749 571.310 - 725.749 - 628.887 

182.952 152.756 102.304 195.869 
53.201 38.066 127.431 38.269 

238.842 239.238 234.397 234.782 
14.606 25.063 35.297 45.230 
13.117 8.128 26.403 4.998 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
50.844 49.872 51.728 51.552 

109.031 108.059 109.915 109.740 

611.749 571.310 725.749 628.887 

AOT1F. 

Banques, cheques postaux at caisso ............................................. 
Placements temporairos en devises étrangeres .................................... 
Provisions d'amortissement constituSes chez les banquiers étrangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, A veutiler ..................... 
Dotations éohuos, restant h ensaisser ........................................... 
Ordonnances en portefeuille .................................................... 
Int6r8tsavancSs a récupéror.................................................... 
Taxes et frais avancés h rdcuSrer .............................................. 
Placements de Ia reserve de I emprunt 6 1/ % amiricain ........................ 

Portefouille.titres (au prix do revient) .......................................... 

Total actif.... 

PASSIF. 

Soldes des dotations a affecter d l'amortissement 
a) en francs belges .................................................... 
b) en devises.......................................................... 

Reserve do I'emprunt 6 1/2 % amSricain ........................................ 
Fends de régularisation du marché des rentos ................................... 
Produit do portefeuille des anciennes caisses do pensions ......................... 

Solde disponible 
Parte non utiiisIe du prodsiil net de l'éinission d'actiona privilIgilea sic to SociitI Nationale 

des Chemina sic fer betge.s .............................................. 
Contributions votontaires ....................................................... 

Exeddnt des revenus eur lea charges ............................................ 

Total passif... 

Compte de pertes et profits 
(milliers de franc8). 

DOlT. 

Frais d'administrat!on.......................................................... 
Frais relatifs h l'amortissement ................................................. 
Prorata do coupons sur titres acquis en vetu do l'article 11, 2° a!inéa do Ia loi du 

23 juillet 1926 ........................................................ 

Excédent dos rovonus sur los charges pour Is trimestre ........................... 

Total... 

AVOIR. 

Intéréts at coupons encaissés ................................................... 
Exoédont doe chages. sur lee revenus pour Is trimestre ........................... 

Total... 

Solde favorable a tin de trienestre... 

102 95 119 101 
311 152 333 107 

- 724 - - 

413 971 - 	 452 208 
2.234 1.856 - 

2.647 971 2.808 208 

2.647 - 2.309 32 
- 971 - 176 

2.647' 971 2.308 208 

50.844 49.872 51.728 51.552 
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12.048 	- 	- 

	

40 	- 	- 

	

4.884 	93.484 	2.431 

	

143 	146 	- 9 

1 

1.500 

5.130 
215 

61.397 
2.000 

16.774 

75 

72 
11 

2.953 
100 

794 
11 

380 
177 

4.524 
527 

15.02 
3.81 
1.25 

2.412 
3.310 
2.551 

174.745 

8.500 
1.000 

2.500 

121 
154 
129 

7,959 

382 
50 

125 

RTJBRIQTJES 

LES REVENUS ET L'EPARGNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Septembre 1939. 

NOMBBE mc socthe 	I _____ Capital I 
	 I RESULTAT5 ie'rs 	Dividendo 

_______ 	 ___________________I brut
I misen II verse 	

bénéfioe 	perte 	paiement 

reoensées I en bénéflee I en perth 

(miilievs de Iranes) 

Dette 	Coupons 

obligataire I d'obliga. 

(2) 	Itjos brute 
I 	(1) 

30 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation en Beigique. 

	

Ia Banques privée .......... 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
lb Banques d'intérbt public... 

	

6 	2 	4 	7.089 	3.356 	169 	728 

- 	11.401 	24.002 	- 

	

1 	1 	 1.000 	117 	43 	- 2. Assurances ......... 

	

	
17 	14 	3 	131.043 	28.631 	9.007 	62 

..... 
3. Operations financières ..... 
4. Exportations, importations. 
5. Commerce do fer et métaux. 
6. Comm. d'habill. et d'aineubl. 	 2 	2 	 160 	92 	.8 	- 
7. Comm. de prod. alimentaires 	 6 	5 	1 	5.800 	1.233 	279 	4 
8. Commerces divers ......... 	48 	34 	14 	28.102 	21.330 	2.358 	297 

8 	7 	1 	24.942 	27.917 	3.288 	413 9. Suoreries ................. 

	

2 	2 	 1.200 	375 	78 	- 10. Meuneries ................ 
11. Brasseries ................ 

	

12. Distilleries ............... 	 1 	1 	 2.100 	376 	163 	- 

	

13. Autres industr. alimentaires 	 8 	6 	2 	12.212 .- 	479 	855 	137 
14. Carrières ................. 
15. Charbonnages ............ 
16. Mines et autres industr. cxt.r. 
17. Gaz ..................... 
18. Electricité................. 

	

2 	1 	1 	2.050 	76 	61 	13 19. Constructions éloctriques 
20. Hotels. théâtres, cinema. 	 11 	9 	2 	21.869 	9.855 	676 	404 

	

21. Imprimerie. publicité ...... 	 2 	2 	 1.649 	224 	226 

	

22. Textiles .................. 	20 	15 	5 	33.698 	545 	838 	868 

	

23. Mat, art. et  prod. céramiques 	 6 	3 	3 	3.824 	244 	153 	131 

	

24. Metallurg. et  constr. mécan. 	23 	17 	6 	51.680 	32.232 	8.847 	639 
25. Construct. (bat. et  tr. publ.). 

	

26. Papeteries ................ 	
- 28. Produits chimiques ........ 	 7 	5 	2 	12.100 	3.538 	817 	242 

29. Industries du bois ......... 	 4 	4 	- 	14.600 	2.044 	1.422 
30. Tanneries et corrocri...... 	 3 	2 	1 	10.503 	4.041 	232 	667 
31. Automobiles .............. 	 1 	1 	 6.000 	581 	444 
32. Verreries et cristalleries 	 4 	3 	1 	252.080 	20.447 	16.622 	23 
33. Olaceries ................. 	 1 	1 	- 	7.976 	2.557 	4,133 
34. Industries diverses ........ 
35. Chemins do for ..............- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
36. Chemins do fer vicinau.x 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
37. Navigation et aviation 	 1 	1 	- 	- 	1.677 	502 	- 
38. TClegraphe et téléphone 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
39. Tramways électriques 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
40.Autobus 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 
41. Transports non dénommCs 	 I 	- 	 1 	200 	215 	- 	 40 
42. Divers non dénommés 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

215 	181 	54 	678.078 	193.525 	78.465 	5.448 

- 	 - 	 - 

- 

	

1 	- 	 1 	200- 	118 	- 	 4 

- 

- 

	

3 	2 	1 	7.100 	2.153 	363 	97 
- 

	

1 	1 	 1.000 	8.08 	600 	- - 	

- 

	

3 	2 	1 	5.366 	93 	556 	3 

- 	 - 

. 	
- 
- 
- 

	

22 	18 	4 	32.535 	12.744 	1.723 	674 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo beige. 

Tomi... 

	

1.412 
	

51 

	

2.000 
	

80 

48 
	

379.076 
	

15.496 

I. Banques priv. et  soc. fin anc 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
2. SociCtéscommerciales 	 2 	1 	1 	11.500 	350 	1.328 	901 	1.125 	- 
3. Sociétésindustrielles 	 -- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	70.452 	4.227 
4. Sociétés agricoles ...........- 	-. 	- 	- 	 - 	- 	- 	- 
5. Services publics ...........-- 	 - 	 - 	 ' 	 - 

Tomt... I 	21 	 i 	11.5001 	3501 	1,3281 	9011 	1.12511 	70.4521 	4.227 

C. - SociOtés ayant leur pii.nc ipal6 exploitation 	l'etranger 
1. Sociétés d'électricité - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 	 - 

2.Cheminsdefer ............ - 	 -.- 	- 	 - 	 - 	 - - 	 - 	 -' - 

- 	 - 	 ' 	 - - 

4. Plantations et sociétés colon - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - - 

5. Sociétés divorces 

.. 

2 	1 	1 	22.500 	544 	466 1 	420 	9.884 655 

3 . Tramways 	................. 

TOTAL... 2 	1 	1 	22.500 	544 	466 1 	420 	10.861 694 

Total general... 219 	163 	56 	712.078 	194.419 	80.259 6.348 	50.504 	460.389 20.417 

(1) En outre ii a été mis en paiement pendant Ic mois do septembre (milliers do francs) 
Coupons d'emprunts de I'Etat ........................... 7.500 
Coupons d'emprunts do la Colonie ....................... 14.660 
Coupons d'emprunts des provinces et des conununes 8.612 
Coupons d'emprunts d'organismes divers .................. 229.182 

TovAL 259.954 

Coupons d'emprunts extérieurs do 1'Etat 	................. 8.833 

(2) Lee emprunte recensés se rapportent a des soc.létés différentes do cellos falsant lobjet des colonnes précédentes. 
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I. - RENDEME1T DES SOOXETES ANONYMES BELGES (suite). 

ffel 
	

b) Tableau rétrospectil. 

PERIODES 

Nombre do soci6t4s 

	

RSsoltate nets 	 ( 
Capital 	Dividende 	Dette 	Conj)0fl8 

verse 	Reserves 	 brut 	obligataire d'ob igat. 

bénéfioe 	porte 	distribué 	 brute 

en porte 

(miiiiera de 1r0nC8) 

	

1937 ....................... 	7.611 	5.887 	1.724 	45.890.185 	17.761.760 	5.289.888 	469.276 	3.787.107 	9.223.488 	476.458 

	

1938 ....................... 	7.694 	5.879 	1.815 	48.321.151 	17.837.626 	6.179.386 	435.372 	4.296.989 	8.134.056 	384.070 

	

1938 9 premiers mole ....... 	5..934 	4.589 	1.345 	34.551.102 	13.159.948 4.524.847 	257.664 3.135.166 	6.106.798 	291.289 

	

1939 9 premiers mole ........5.947 	4.262 	1.685 	35.404.595 	12.628.908 3.620.111 	388.330 2.820.790 	5.889.214 	268.214 

	

1938 Jnillet ................ ....418 	330 	88 	5.924.694, 	1.889.757 	986.934 	45.700 	646.614 	979.321 	43.497 

	

AoSt .....................170 	125 	45 	1.168.178 	343.321 	99.087 	12.180 	68.757 	494.033 	22.256 

	

Septembre ...............238 	172 	86 	887.013 	338.430 	99.188 	12.968 	63.034 	458.104 	21.984 

	

Ootobre ............... ....539 	404 	135 	4.448.324 	1.218.677 	524.528 	68.168 	355.354 	1.007.432 	43.252 

	

Novembre ............. ....265 	201 	58 	4.307.131 	2.175.520 	645.802 	13.161 	462.563 	381.990 	17.896 

	

Dé cembre................286 	211 	75 	3.206.246 	1.133.301 	306.146 	28.479 	232.467 	637.836 	31.633 

	

1939 Janvier ............... ....115 	95 	20 	945.378 	241.946 	126.774 	4.347 	77.723 	980.310 	45.922 

	

Pévrier ............... ....187 	145 	42 	619.122 	113.121 	42.032 	19.707 	26.279 	567.252 	25.659 

	

Mare ................. 	1.2.98 	947 . 	351 	6.143.110 	2.549.165 	505.073 	45.435 	389.062 	456.287 	22.048 

	

Avril ................. .1.619 	1.183 	496 	8.792.055 	2.010.671 	815.296 	91.459 	620.109 	1.029.389 	43.312 

	

Mai ...................1.218 	867 	351 	8.944.179 	4.680.939 	1.016.669 	85.025 	805.868 	403.807 	18.349 

	

Juin ..................638 	453 	185 	3.185.604 	791.710 	303.074 	31.873 	227.661 	650.427 	25.768 

	

Juilot .................420 	295 	131 	5.803.852 	1.726.228 	646.262 	47.697 	563.657 	937.177 	44.340 

	

AoOt ..................167 	114 	53 	1.259.216 	320.709 	84.672 	56.439 	65.927 	504.196 	22.399 

	

Septembro .............219 	163 	56 	712.078 	194.419 	80.259 	6.348 	60.504 	460.389 	20.417 

(1) En ce qul concerne lee rSsultats mensuels, lee emprunts recensds se rapportent a des soclétSs diffSrentes de celles falsant 
l'obJet des colonnes précédentee. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE. 
a) DepOts mix livrets particuliers a La Caisse d'Epargne (1) 

(milliers de /racs). 

PERIODES Versements Remboursemente Excéclents 
Solde des depots 
46 fin de période 

(2) 

Nombre de Irereta 
ann 

1937 ................... 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.598 
1938 ................... 3.331.391 . 3.496.925 - 165.634 12.670.659 5.973.380 

1938 Aoftt 	............. 252.373 237.395 14.978 12.545.255 
Septembre ......... 157.456 544.487 - 387.031 12.158.224 

392.378 328.208 64.170 12.222.394 
284.011 188.739 95.212 12.317.666 
249.353 243.383 . 	 5.910 12.323.636 

Octobre ............ 

317.844 

. 

. 	 200.662 117.282 12.787.841 

Novembre .......... 
Décembro .......... 

Février ............ 207.216 215.326 - 	 8.110 12.779.731 
1939 Janvier ............

Mare .............. 193.282 
. 

406.173 - 212.891 12.668.840 
Avril .............. 131.289 442.557 - 311.268 12.255.572 
Mal 	.............. 224.931 214.043 10.888 12.266.460 
Juin .............. 258.622 186.882 71.740 12.338.200 

219.371(3) 188.184(3) 31.187(3) 12.385.577(3) 
Ants ............. 162.883(3) 363.512(3) -200 629(3) 12.164.948(3) 
Juliet.............. 

Septembre ........ 75.447 (3) 450.184(3) -374 737(3) 11.790.211 (3) 
Octobre............. 94.370(3) 173.622(3) - 	 79.252(3) 11.710.959(3) 

(1) Uee Cnlnres donnent lee mouvemente ae l'epargne pure. 
(2) Lee soldes des années 1937 eb 1938 comprenuent lee intéréts capitalists de l'exercice. 
(3) Chifiree approximistlis. 

b) Versements Inscrits aux comptes des affiliés A La Caisse de Retralte 
(ntilliers de francs). 

TEAVAILLEURS MANUELS 
et versements libres en dehore EsrrLoYa Ouvaxeas MINEURS 

PE1U0DE5 do cadre des lois d'assuranoes Total 
obligatoires (lois des 10 mare 1925 (lois coordonnées par arrtté 

(lois des 16 mare 1865 et 18 juin 1930) royal do 25 aottt 1937) 
et 16 décembre 1937) 

1937 ................. 298.675 44.386 14.241 357.302 
1938 ................. 317.907 48.116 18.114 384.137 

1938 Avril 27.831 4.093 
Mal 27.031 3.898 4.614 95.652 
Juin 24.399 3.886 
Juliet .......... 25.398 3.867 	. 
AotIt 25.367 3.840 4.516 92.342 
Septembre 25.600 3.795 
Ootobre 26.837 

. . 

4.148 
Novembre 25.582 3.912 4.338 96.214 
Décembre 26.814 4.323 

1939 Janvier 27.272 3.781 
FSvrier 25.707 3.778 4.977(1) 96.974 
Mare 27.379 (1) 4.080 
Avril 26.119 (1) 3.977 (1) 
Mai 25.390 (1) 3.942(1) 4.704(1) 92.060 
Jum 23,910(1) 4.018(1) 
Juillet.......... 
AoOt 4.682 (1) 
Septembre ....... 

(1) Cblffres 	approxlm&tlfe. 
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III. - INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIBES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.) 

	

______________________ 	 INDICES PAR INDUSTRIES 	 INDICESdea _______ 	 I 

	

: .J 	 - - - 	 — - - __________ - _______________ — salaires horairea 

	

4 	 - 	Metallurgic 	 Induatries textiles — 	 Papier 	 Tranaports 	 moyena par caté. -- 	 0 a 	 — ___________ 	a I .2' 	 6 	 . 	 gone d industrie 
a 	 oh.  

PRI0DE8 	' 	5 	 . 	 ' 	' 	 .5 	 Industries de 

	

iu 	. 	.0 	 a 	 a 	 , 

.2' 	 S 	 '° 	 S 
a. 	0 	 .-0 	 . 

a 	 , 

a) Ind.ice des salaires horaires moyens. 

	

1937 Mare .......... ...106 	111 	102 	118 	112 	103 	109 	101 	104 	107 	103 	104 	160 	102 	103 	99 	109 	108 	107 	102 	101 	121 	97 	101 	102 	108 	103 

	

Juin .............(09 	114 	104 	125 	114 	104 	113 	108 	105 	109 	105 	105 	100 	102 	106 	101 	112 	104 	- 	104 	105 	122 	105 	108 	106 	111 	104 Septembre 	113 	118 	108 	129 	119 	110 	118 	112 	106 	112 	106 	107 	107 	107 	108 	102 	113 	108 	122 	106 	109 	122 	107 	110 	107 	114 	107 

	

Décembre ..........115 	121 	108 	129 	121 	112 	119 	115 	108 	114 	108 	109 	108 	109 	111 	105 	115 	109 	115 	106 	114 	130 	113 	116 	110 	117 	109 

	

1938 Mars .......... ...116 	123 	112 	130 	121 	115 	121 	110 	112 	115 	108 	111 	110 	111 	112 	106 	116 	113 	115 	108 	117 	127 	110 	113 	111 	118 	111 

	

Juin ............((6 	123 	111 	132 	121 	113 	121 	109 	112 	116 	109 	112 	110 	111 	112 	108 	115 	112 	— 	109 	115 	125 	109 	112 	111 	118 	111 Septembre 	((7 	123 	108 	132 	121 	113 	121 	110 	110 	117 	109 	112 	111 	111 	114 	109 	115 	113 	— 	110 	115 	125 	115 	115 	111 	118 	110 

	

Décembre ........118 	126 	114 	135 	121 	113 	122 	114 	113 	118 	109 	114 	112 	113 	115 	108 	117 	113 	116 	111 	112 	125 	115 	117 	114 	119 	112 

	

1939 Mars ...... .......118 	123 	110 	133 	120 	113 	122 	114 	111 	116 	109 	111 	114 	116 	115 	109 	117 	111 	- 	109 	113 	124 	116 	118 	115 	119 	112 

	

Join ...... ......118 	122 	109 	135 	119 	113 	122 	110 	112 	115 	108 	114 	111 	112 	116 	109 	117 	105 	110 	114 	122 	109 	112 	113 	118 	111 Septembre...... . 

	

.118 	123 	109 	133 	120 	112 	121 	113 	115 	116 *108 *114 	109  *112 	115 	111 *116 	108 	116 	107 	115 *118 	117 *117 	113 	*118 	*111 

a 
a 	 0 

b) Indice des salaires des ouvriers qualifies ou spécialisés. 	 . 
Ej  

	

1937 Mare ..............(08 	108 	104 	117 	111 	107 	111 	90 	106 	106 	101 	109 	95 	102 	103 	106 	106 	110 	108 	103 	97 	120 	- 	- 	102 	108 	103 

	

Join .............III 	112 	105 	127 	113 	109 	116 	102 	107 	109 	103 	110 	96 	103 	106 	106 	110 	109 	- 	104 	98 	122 	- 	- 	106 	110 	105 Septembre 	115 	115 	111 	136 	117 	115 	123 	104 	109 	111 	106 	112 	101 	107 	108 	107 	112 	113 	124 	106 	102 	126 	- 	- 	107 	115 	107 

	

Décembre .........II? 	117 	113 	133 	120 	117 	123 	105 	106 	114 	106 	115 	102 	109 	110 	111 	114 	115 	127 	105 	110 	128 	- 	- 	111 	117 	109 

	

1938 Mare .......... ...118 	116 	114 	132 	120 	120 	124 	107 	112 	114 	106 	116 	104 	110 	111 	111 	116 	115 	127 	106 	112 	125 	- 	112 	118 	111 

	

Join..............118 	114 	114 	136 	120 	117 	124 	108 	110 	116 	107 	116 	105 	111 	113 	112 	114 	115 	107 	110 	127 	- 	- 	112 	117 	111 Septembre 	118 	114 	116 	145 	120 	115 	127 	106 	111 	116 	107 	115 	104 	110 	114 	115 	115 	116 	- 	108 	110 	128 	- 	- 	112 	119 	111 

	

Décembro ........(20 	117 	118 	142 	120 	115 	126 	108 	113 	117 	108 	117 	106 	111 	115 	114 	116 	115 	126 	108 	110 	129 	- 	- 	113 	120 	112 1939 Mars ...... . ... .120 .115 	114 	140 	119 	116 	125 	109 	110 	115 	107 	120 	109 	115 	115 	112 	116 	115 	- 	109 	111 	126 	- 	114 	118 	112 

	

Juin ...........120 	114 	115 	141 	119 	116 	126 	109 	111 	115 	105 	118 	106 	112 	116 	114 	117 	111 	- 	108 	111 	121 	- 	- 	113 	117 	112 

	

Septembre ...... .119 	114 	115 	137 	119 	116 	124 	111 	113 	116 	107 *115 	106 *110 	115 	114 *117 	115 	126 	107 	115 *125 	- 	113 	*118 	*111 

VARIATIONS 
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifies ni specialises. 	 aelon regimes (2) 

1 1 111111 

	

1937 Mars .......... ..III 	108 	99 	123 	114 	109 	115 	105 	119 	113 	104 	106 	105 	105 	106 	103 	110 	109 	106 	105 	121 	126 	- 	- 	107 	109 	104 102 

	

Juin ............114 	112 	101 	141 	116 	109 	122 	114 	119 	116 	106 	106 	106 	108 	109 	103 	112 	108 	108 	122 	'123 	 102 	112 	106 103 Septembre 	118 	115 	106 	147 	121 	114 	127 	116 	117 	119 	108 	108 	'109 	108 	112 	107 	115 	113 	122 	110 	127 	125 	- 	— 	103 	115 	110 104 

	

Décembre ........119 	117 	108 	140 	123 	117 	126 	112 	113 	122 	109 	111 	111 	111 	114 	107 	116 	115 .115 	110 	134 	128 	- 	115 	117 	112 106 

	

1938 Mars ............120 	116 	110 	142 	123 	120 	128 	116 	118 	122 	109 	113 	111 	112 	115 	109 	118 	115 	115 	114 	136 	123 	— 	- 	116 	119 	114 107 

	

Join ............120 	114 	107 	145 	122 	118 	128 	118 	116 	123 	109 	112 	112 	112 	116 	109 	116 	115 	- 	114 	133 	124 	- 	- 	114 	119 	113 108 Septembre 	121 	114 	107 	151 	122 	118 	131 	118 	119 	124 	108 	113 	111 	112 	118 	110 	117 	116 	- 	116 	134 	124 	— 	115 	119 	113 108 

	

DCcembre .......121 	116 	110 	143 	123 	119 	128 	112 	119 	125 	110 	115 	112 	114 	118 	110 	121 	116 	116 	114 	133 	126 	- 	118 	120 	114 109 

	

1939 Mars ...... ......122 	116 	108 	142 	121 	119 	128 	112 	116 	123 	109 	120 	113 	116 	119 	112 	120 	116 	- 	114 	133 	133 	- 	119 	119 	115 109 

	

Juin ...... ......121 	113 	107 	144 	121 	118 	128 	121 	115 	123 	109 	118 	112 	115 	118 	110 	119 	112 	114 	134 	122 	— 	- 	118 	119 	114 108 Septembre...... . 

	

.121 	112 	107 	144 	120 	118 	128 	121 	116 	122 	109 	116 	113 	115 	118 	111 *110 	115 	116 	105 	134 *122 	. 	118 	*119 *114 109 

(1) Nous no possédons pea d'élSmcnts pour 1e calcul des mdi ces des salaires des ouvriers qualifies et non qualifies des chemixis Se fer. Seul Is salaire moyen nous eat connu. 
(2) Iigime I variations suivant Indices des prix Se detail 00 barèmes des prix de vente. 

Regime II: commissions paritaires on autree organlsmea Se conciliation. 
flqime III: decisions patronales IndIviduelles on ofire at demande. 

* Cluifres provisoires. 

w 
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 

I. - ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION. 
CAISSE DE LIQUIDATION 

CHAMBRES DE COMPENSATION Vitesse DR LA BOURSE DR BRUXELLES 
do 

ciroula- 
BRuXELLES ET PROVINCE BBuXELLES tion COMTTNT TEFmE 

PfRIODES 
Nombre Nombre Capitaux Noinbre Capitaux mans

iie 
d m Nobre Montant Montant 

de do pièces compenses de pièces compensés les Nombre do particip. liquidé li9uid6 
b c a! •  roe compensées (millian8 c ompensées (millions banqu es do seances a fin (millions (millions 

(milliers) do france) (miUiers) do france) (3) do période do trance) do francs) 
d 	.d op 	e  (1) (1) 

1937 Moyenne monsuello 38(2) 343 31.057 167 22.648 5,45 20 
21 

320(2) 
305 (2) 

1.152 
513 

174 
82 1938 Moyenne mensuelle 38 (2) 332 .32.201 164 24.275 6,56 

38 326 31.781 161 24.620 - 22 300 363 68 
86 38 320 34.021 157 24.430 7,36 22 300 386 
94 38 334 36.304 162 28.471 - 21 305 647 

Novembre ............... 
Di cembre 

38 
38 

320 
344 

26.223 
30.484 

157 
169 

19.469 
22.346 

- 
6,37 

19 
21 

305 
305 

409 
405 

54 
47 

38 
38 

331 
300 

28.298 
25.100 

166 
147 

20.949 
19.039 

- 
- 

21 
19 

305 
305 

409 
332 

46 
46 

1938 Aolit 	..................... 

Févrior .................. 
Mars ................... 38 

.. 

345 36.907 170 28.302 6,50 23 305 617 79 

Septembre .............. ... 
Octobre ................ ... 

.................
1939 Janvier .................. 

Avril 38 314 32.919 153 24.757 - 18 305 361 49 
Mai 38 

.. 

331 31.921 162 24.691 - 20 305 351 40 

Juin .................... 38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34 
....................

Juillet 38 

. 

312 31.848 150 24.440 - 20 305 253 27 

..................... 

38 

. 

300 31.322 142 22.202 - 21 300 276 38 
59 

...................
AoSt .....................
Septeinbrc .............. 38 272 29.426 121 21.960 21 

22 
300 
295 

416 
256 37 

Octobre ................. .38 
. 

299 34.694 140 27.256 
(1) Dana ce montant, lea achat8 on lea ventes ne soRt comptés qu'uno soule lola. 
(2) An 31. dCcembre. 
(3) Rapport des capitaux conhpensés par trimestre an solde, ft in fin du trimestre, des dépSts en comptes ft vue at ft moms de 

30 jours. 

II. - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 
(rn..illions de Jrancé). 

P1RIODES 

Nombre 
d 	om to 0 

Ai vor global 
(moyonno 

joma1u 

CReDIT D4BIT 
Mouvement 

général 

Operations 
sans emploi 

de 
numérairo 

Vitesse 
do 

circulation 

_________________________ ___________ 

Cheques 

___________ 

Virementa de periode Vorsements Viroments etdivors / (2) 

1937 Moyenno snonsuello (1) 412.126 3.665 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72 

1938 Moyonnomensuello (1)433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80 

1938 Aollt ............. 424.609 3.548 4.652 11.866 4.715 11.874 33.107 90,2 4,50 

Soptembre ........ 426.460 3.484 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93,8 5,21 

Octhbre 428.217 3.504 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,50 

Novembre 430.560 3.621 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68 

Di cembre 433.553 3.654 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50 

........... 

1939 Janvier 437.067 

. 

4.006 5.193 13.742 5.106 13.755 37.791 88,7 4,53 

......... 

......... 

Février ........... 439.587 3.984 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12 ........... 

Mars 441.743 3.888 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 
Avril 

. 

.442.716 4.003 5.192 13.721 5.269 13.731 37.919 88,5 4,95 

Mai 443.009 3.940 4.548 12.633 4.656 12.837 34.474 89,4 4,39 

443.620 3.746 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39 

............. 
.............. 

Juillet 443.620 3.819 5.006 13.013 4.885 13.018 35.021 89,1 4,88 

..............
,Juin ..............

AoSt ............. 444.243 3.603 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51 ............ 

445.125 
. 

3.523 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 883 4,63 
Septenibre ......... 
Octobro ........... 445.969 3.747 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,03 

(1) An 31 décembre. 
(2) Rapport par mols-type de 25 jours, du mouvement du debit 	l'avolr journaller moyen. 

IlL - DEIvtATDES EN AUTORISATION D'BTABLISSEMENTS CLASSES. 
Source : Revue d'u Travail. 

EPOQUES Royanme Brabant Anvers Limbourg Flandre 
orientale 

Flandre 
occidentale 

flainaut Namur Luxem. 
bourg 

Liege 

1937 ............................ 4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 
28 

451 
564 

1938 ............................ 3.744 976 704 100 378 408 472 114 

1938 Jam. ....................... 383 78 62 17 41 44 34 22 5 
3 

74 
37 

329 82 59 14 
7 

21 
16 

51 
34 

56 
70 

6 
10 2 47 

Septembre ................. 
336 
27? 

85 
80 

65 
52 3 11 25 39 14 1 46 

Octobre .................... 276 81 42 13 31 21 35 7 2 
4 

44 
34 

Novembre .................. 248 

.. 

62 59 9 8 
27 

23 
23 

44 
17 

5 
10 - 36 

1939 Janvier .................... 
249 
258 

. 

.. 

.. 

78 
80 

59 
42 

i 
12 25 35 19 4 3 38 

Juillet ...................... 
Aot 	....................... 

231 50 38 12 25 27 27 
61 

9 
11 

3 
6 

40 
38 

Déoembre 	.................. 

Avril ...................... 
334 
323 

73 
100 

39 
45 

16 
3 

47 
31 

43 
38 45 2 2 57 

Février ...................... 

315 

. 

80 43 15 44 37 so 5 6 
3 

35 
Mars 	........................ 

331 

. 

83 32 9 44 43 66 5 
1 35 Juin 	....................... 

Juillet ..................... .255 56 40 9 27 42 43 
62 

2 
10 5 37 

AoSt ....................... 307 59 65 7 42 35 



IV. - RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAR LA BA1QUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

Noess DES MONTAET DES 

PERIODES 

Effete présentés Effets impsyés % Effets présentés I 	Effots irnpayés % 

(miWer., de francs) 

1937 .................... 1.117.161 69.857 8,25 4.644.274 99.390 2,14 
1938.................... 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94 

1938 Juillet ............. 141.215 9.353 6,82 978.256 15.194 1,55 

1..473.634 

121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48 
Septembre 121.865 11.417 9,37 554.951 19.701 3,55 
Octobre ............ 152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96 
Novembre 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60 

113.350 8.406 	. 7,42 674.074 12.114 1,80 
1939 Janvier 80.260 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32 

Février 72.894 5.704 7,83 296.515 7.828 2,64 

AoOt ............... 

Mars .............. 96 .952 

. 

7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 

. 

9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 

Décembro 	.......... 

Mai ............... 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90 
7.991 6,96 657.359 19.723 2,06 

Avrii ............... 17.728 

.Juiilct ............. 

.. 

5.748 6,34 662.459 12.148 1,83 
Join 	...............114.856 

. 

10.065 13,22 :172.922 16.145 4,33 AoOt ............... 76.142 
Septembre 

.90.607 

129.334 17.504 13,52 666.883 '10.194 6,03 

V. - DECLARATIONS DE. FAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE C'ONOORDATS PREVENTIPS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE, 

PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE , 

a) Tableau rétrospectit. 

Faillitos Concordats homoiogues Gestions contrSlées 
PERIODES________ 

1937 

________ 

1938 

________ 

1939 

________ 

1937 1938 

_________________ 

1939 3937 

__________________________ 

1938 1939 
(13 semaines) 

Premiere periode 185 180 175 39 29 43 11 - - 
Deuxième périodo 138 145 207 23 35 43 - - - 
Troisième periods 111 118 140 17 23 42 - - - 
Quatrième période 148 179 29 44 - 

560 622 108 131 II - Total... 

b) Detail par catógories d'industries. 	 OCTOBRE 1939. 

I Nosrnae Du 

DCLARA'rI0NS DE FAILLITE CONCORDATS I1OMOLOGUS 

GROUPES  

. 

ft U . . 

A. Operations coinmerciales 31 1 2 2 - 36 4 1 - - - 
B. Operations bancaires et finan. 

1 - 1 1 3 - - - - - 
10 5 4 - 1 20 - - - - - 

D. Sociétés ayant leur prinoipale 

cières 	...................... 
C. Industries ..................... 

exploitation an Congo beige. -. - 

Total... 42 6 6 3 3 	1 60 4 I 

39 
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LI3S PRIX. 
I. - INDICES DES PRIX DE GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de produits. 
Base : Avril 1914 = 100. 

45 	Source : Ministère des A//aires économiçjues, des (Jiasses moyewnes et de l'Agricslttzre. 

PERIODEs Indice 
general 

Produits 
destin8s 

l'ali- 
Inentation 

Combus. 
tibles 

Goudron 
et dérivés 

Produits 
des 

industries 
métallurg. 

Pétroles 
et dSriv68 

Produits 
des 

industries 
ceramiq 

Produits 
des 

industries 
verrières 

Produits 
chimiques 

Engrals 
oliimiques 

Matlbres 
grasses 

Nombre de produita .... 125 18 4 3 15 1 9 2 12 4 7 

1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 759 1.000 871 549 599 448 570 
1938 Moyenne mensuelle 630 559 873 605 695 967 865 549 617 503 463 

620 546 862 681 671 926 859 549 621 495 464 
Septembre ........ 622 544 858 681 682 922 858 549 620 509 460 

617 529 837 571 689 910 859 549 609 519 442 

1938 Ao8t .............. 

810 514 837 560 685 906 859 649 602 620 436 
m DScebro 607 528 855 638 678 905 847 549 691 624 419 

604 

.. 

515 855 534 667 906 852 649 578 527 414 

Ootobre............ 
Novembro.......... 

Février ........... 599 508 855 627 666 908 849 649 573 629 414 
1939 Janvier ............ 

600 509 855 512 671 907 854 549 573 532 416 
518 835 512 673 914 852 549 671 533 417 

Maj ........599 .... 511 835 513 664 914 855 549 571 521 415 
Juin ...........597 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416 

Mars ..............
Avril .............602 

594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 
594 502 843 498 691 915 859 614 505 500 404 

Juillet.... ........
AoSt .............
Septembre 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627 
Octobre .......... . 735 639 871 729 807 1.266 854 626 632 530 706 

PR0DUITS DES tNDUSTEJES TEXTILES MatSrfaux 
Produits 

des Produits 

PERIODES 
do 

construe- 
Produits 
risineux 

industries Tabao 
des 

industries 
Caoutchouo 

brut 
Indice 	Lames iAns 	I Jutes Cotons tion 

des peaux 
et cuirs du papier 

general 

Nombre de pfoduit8 .... 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1 

1937 Moyenne inensuelle 704 781 877 407 657 768 692 599 492 902 164 
1938 Moyenne mensuelle 592 606 842 365 520 774 534 476 513 736 125 

585 598 838 375 505 774 515 466 455 655 138 
Septombre 591 593 898 371 497 774 505 465 455 055 136 

. 583 583 852 386 493 771 530 478 500 650 141 
567 579 821 361 490 773 520 468 500 650 138 

1938 Aoftt ............. 

Dócembre 	....... 571 572 857 357 488 772 520 461 545 044 133 

Octobre 	......... 

583 560 929 400 480 775 532 466 545 644 130 

Novembre ... . .....

Février .......... 567 547 852 439 469 773 538 462 545 644 133 
1939 Janvier ........... 

563 .548 826 449 465 773 555 465 545 644 134 
570 530 826 .558 463 112 548 461 545 644 133 

Mel 563 530 788 501 476 772 528 471 545 644 133 

. 

557 529 755 484 483 172 506 471 545 844 135 

Mars ............. 
Avril ............. 

549 538 715 472 480 765 485 471 545 644 138 
Join.............. 

534 533 668 472 472 768 510 472 645 644 140 
Juillet ............
AoOt .... --------
Septembre.

- 
 ........ 672 674 815 585 613 822 722 576 630 715 143 

Octobre .......... .722 686 973 585 613 842 894 626 727 747 152 

b) Indices des prix de gros a l'etranger. 

PERIODES 

ANOLETEBRE 

(Board 
of Trade) 

Base: 1930 

FRANCE 
(Stati8tique 
Gdndraie 

de La France) 

Base : juilet 1914 

PAYS-BAS 
(Centraal 
Bureau 

roar 
de .Statistielc) 
Base: 1913 

Suxsssi 
(Office féddral 
de l'industrie 

des art8 et mthers 
et du travail) 

Base : jaillet 1914 

Suns 

(Kommer8. 
kollegium) 

Base: 1913 

ALLEMAGNE 

(Stati8tische8 
Reich8amt) 

Base: 1913 

ETATS-UNIS 

(Bureau 
of Labor) 

Base : 1926 

1937 Moyenne moos. 109 563 97 111 137 106 86 
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 106 79 

1938 Juillet 101 652 90 108 130 108 
AoOt 99 644 90 105 128 106 78 
Septembre 98 646 91 100 127 108 18 
Octobre 99 654 91 106 128 106 78 
Novembre 98 657 91 106 127 106 '78 
Décembre 98 666 92 106 127 106 77 

1939 Janvier 91 610 91 106 127 106 77 
Février 91 677 91 105 127 106 17 
Mars 91 681 91 105 127 107 77 
Avril 97 682 92 106 128 106 70 
Mai 98 693 92 307 129 106 76 
Juin 98 685 91 106 130 107 16 
JuilIet 98 617 91 107 131 107 75 
AoSt 98 672 90 107 133 107 
Septembre 105 117 
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II. - INDICES DES PEIX BE DETAIL ET DU COUT BE LA VIE. 
a) Indices des prix de detail en Belgique. 

Base 	Avril 1914 = 100. 	 46 Source 	Mini.stère des A//aires économ'i.q'ues, des Classes moyennes et de l'Agricv,lt'ure. 

DATES La Royaume Anvers 	 Bruxellos 	 C4and Liege 

1937 Moyenne mensuelle 735 778 791 733 732 
1938 Moyenne mensuello 761 801 828 760 166 

755 794 820 756 758 
755 794 819 755 760 

1938 	15 juillet .................... 

764 804 828 766 169 
769 810 839 771 776 
772 813 838 772 776 

15 508t ...................... 

15 dScembre ................. 763 807 835 766 773 

15 septeinbre.. ...... .........
15 octobre ................... 

769 801 835 768 774 

15 novembre ................. 

759 

. 

798 826 758 163 
1939 	15 janvier 	................... 

15 février ....................
15 mars ..................... 754 795 822 155 758 
15 	avrll 	..................... 751 

. 
191 817 752 753 

b) Nouveaux indices des prix de detail en Belgique. 

Base : Années 1936-1938 = 100. 
Source : Minütère des A//aires écoomiques, des Classes moyewnes et de l'Agricilhtre. 

DATES Royaume 

Brabant Anvers Liege Fiandre Orientale 

Fiandre 
oceiden* aainaut 

L'm 
bourg 

Lu 
bourg Namur Vile vi  Ville VOle 

Province de Province d'An 
i e

e y Pr' de Province de tale 
Bruxelies Liege Gand 

1939 15 janvier 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 106,8 105,6 106,4 
15 février 104.4 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1, 104,4 105,0 
15 mars 103.6 103,5 103,4 102,8 102.5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 

103,1 103.0 102.8 102,4 102,2 103,6 103.3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 
102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103.9 103,8. 102,6 102,5 
103,1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 

15 avril ....... 
15 mai 	....... 

15 julIet 	.... 1035 103,0 102,7 102,8 102,5 103,8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 
15 join .......

15 aoilt ...... 103,3 102,9 102,8 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 
15 septembre. 103.9 

. 
103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105,5 102,6 103,7 

15 octobre ... 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110.0 

c) Indices du coüt de Ia vie en Belgique. 
Budgets ouvriers, 8 0  catégorie: m.énages disposant d'un revesi.0 de 80 a moms de 40 francs, par uté 

de consoinmation, et par qwinzaine. 
Base : 1921 = 100. 

Source : Ministère des A//aires écononliq'ues, des Classes moyen.nes et de l'Agricultiire. 

PERIODES Indice gOnéral Nourriture Habitations, Chauffag:, V8tements 

Besoins 
hygiéniques, 

et moraux 

199 175 404 186 239 181 
205 180 405 194 246 183 

1938 AoQt ........................... 202 176 405 194 247 183 
Septembre 	..................... 205 

. 

208 

180 405 195 246 183 
207 183 405 196 246 183 

1938 Moyenne mensuelle ................. 

209 186 405 196 247 183 

1937 Moyenne mensuelle ................ 

Décezubre ..................... 

... 

184 405 198 247 183 

Ootobre ...........................

1939 Janvier 	....................... 

... 

209 188 405 199 247 183 
205 180 408 199 247 183 

Novembre ......................... 
... . 

203 176 407 199 247 183 
Février............................ 

200 

... 

172 407 195 247 183 
193 168 407 196 249 184 

Mars .......................... .... 

199 170 406 197 249 184 

Avril ............................. 
Mai ............................ 

200 171 406 196 249 184 
Juin.............................
JulIet .......................... 

199 170 407 198 249 184 Aot .............................
Septembre 	......................199 170 407 201 250 184 
Octobre ......................... 208 179 408 204 257 185 
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,IC ­A1111 1111 ...At 1. Ift WIAAt dan n,iv ilo dAtolL A l'Atrnnaar. 

PAYS.BAB 
(Centraai 

SUIS5E 
(Of/ice /l4 ALLEMAGNE 

ETAT$.UNIS 
(Rational 

BRIcvAONE Bureau dei'indusdrie, des SuDE Industrial 
(Ministry (Statistique GdnIrale voor arts et mutier8 (Sbati8uj3e8 Conference 

of do lo France) do Stati8tsek) et du travaii) Red cliaamt) Board) 

EPOQUES 

CoSt do In Vie 
Ens do dltail (md. 
pond. do 34 articles 

CoSt de In vie 
(bndets.types CoSt do Ia vie 

CoSt do In vie 
(34 villes) 

CoSt do In vie 
(49 viles) CoSt dole vie CoSt dole vie 

Moyen.pr 300 villes) unirmisés) _______________  

Base : juillet Base : juillet Base: Base : pdriode Base: juin Base : juillot Base : 1 1913/14 
Base 

1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 = 1001 1923 	100 

937 Moyenno 154 572 102,4 137,3 137 152 125,1 88,5 
938 Moyenne 156 658 115,6 138,6 137 166 125,6 86,4 

938 JuIllet 156 - - 138,7 137 166 126,8 86,5 
Ao6t 156 657 111,2 138,4 136 - 126,5 85,9 
Septembre 155 - - 138,7 137 - 125,2 85,9 
Ootobre 156 - - 138,3 137 167 124,9 85,8 
Novembre 156 690 120,3 131,4 137 - 125,0 85,6 
Décembro 155 - - 138,3 137 - 125,3 85,8 

939 Janvier 155 - - - 137 167 125,8 85,4 

Février 153 709 122,3 - 136 - 125,7 85,1 

Mms .......... 153 - - 138,2 136 - 126,0 84,9 
Avril 153 - - - 136 168 125,9 85,- 
Mai ........... 153 698 122,5 137 - 126,1 84,8 

156 - - 136,0 137 - 126,5 84,7 
Juillot 155 

. 

- - - 138 169 127,3 84,9 
Join ...........

AoSt 155 

. 

- - - 137 127,3 
Septembre 165 138 

HI. - PRIX DE CR08 DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
Sources : Charbons : Office beige des Charbons (O.ld.C.). - Sddd'rnrgic Prix intdrteurs : Echo do la Bourse. 	Prix a i'cxportattOn 

	

47 	Cosibel._______________ 

Prix Intérlours 	 Prix 6 I'exportation 
- 	 (en francs par tonne ,netrique). 	 (en B-Or par tonne ançjiaise). 

CHARBONS - 	 - SLDERTJRGIE (*) 	- 	SIDERURUIE 

0 
a 
be

, 	

.j 
a be 

PERIODES -'° 	3 	a 	a 	 .E 	 0 a 	 3 
0 	 0 	 .0 	 00 	0 	 .0 

,o 	
- a ' . 	0 3 	 a 	9 	Q 	 . 

a 	0 	.. 	... 	 a 	 - 
1? 	

8 5• 	
5 

.2 
ii 

3  
c 	 0ao 	 0 

.9 Pq 	a El N ,0 

	

1937 Moy. mona. 131 119 136 121 202 	85 137 227 860 991 1.0141.0141.2481.6564- 1- 24- 1- 15-0- 54-12 8 	 - 

	

1938 Moy. mono. 147 188 151 126 209 	93 142 237 817 986 1.100 1.100 1.300 1.720 4- 0- 1 3-15- 8 4-17-10 5- 0- 75-15- 77- 8- 9 

	

1938 AoSt ......144 190 149 123 209 	89 138 236 860 9501.1001.101.3001.1203-19-23-18-44-15-84-15-65-0-51-- 6-9 
Septombre 139 192 149 122 212 	88 139 242 860 950 1.100 1.100 1.300 1. 720 3-18- 0 3-14- 14-16- 84-13- 25- 8- 817- 1- 2 
Octobre 	143 191 149 123 212 	90 139 243 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-12-10 3-13-11 4-16- 8 4-13- 95- 4- '11- 6- 8 
Novmbre 	143 192 149 123 213 	91 139 243 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-11- 23- 9- 24-16-04-12- 45- 7- 7j7- 2- 8 
Dioembre 	148 196 149 128 215 	95 143 244 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 8- 53-10- 8 4-14-10 4-13- 95- 5- 47- 7-10 

1939 Janvier 	148 196 149 128 216 	95 143 244 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 7- 93- 6- 7 4-10-10 4-10- 15- 2- 87- 6- 4 
Février 	148 195 149 128 216 	96 143 242 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 5- 83- 5- 14- 7-11 4- 8- 94-19- 57- 3- 5 
Mars 	148 194 149 128 216 	94 143 242 860 950 1.100 1.100 1.300 1. 720 3- 7- 33- 7- 84- 6- 34-. 5-04-17- 5 7 7_ 1 
Avril ......149 187 154 128 202 	95 143 227 860 9501.1001.1001.3001.1203-4-03-7-04-5-84-3-24-17-87-6-9 
Mai ......149 187 154 128 206 	95 142 229 860 950 1.100 1.100 1.300 1. 720 3- 6- 63- 6- 24 6- 64- i3- 	4 346- 13- 5- 6 
Join ...... 149 194 154 129 211 	95 143 233 860 9501.1001.1001.3001.7201-6-63-4-64-6- 53-19-114-15- 81-8-7 
Juillet 	 850 950 1.100 1.100 1.300 1.120 3- 6- 81- 5- 54- 6- 74- 1- 8 4-16- 77- 5- 5 
AolIt 	 860 9501.1001.1001.300.1.7203-6-03-4-94-4-03-19-104-18-37-4- 5  
Septembre 	 860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 	- 	- 4-17-104-11- 45- 8- 17- 7-11 
Octobre 	 - 	1.2501.2501.4751.910 

() A partir d'octobre 1939, prix minima. 

4 8 IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 
at Prix moyens des grains at autres clenrées agrlcoles vendus our les marches regulateuro do Belgique (a Moniteur belges). 

I OB.GE 	PoMMES DE TERES ICO28ETTES 	
BzuRRE 

FR0MENTI SECOLE AVOINE D'mVxR _________________I SE011ES PATLLE DE FERME LAINE 

	

I DE 	 Lno Dx 	 NON 8AL 	 EursEN  
Gelder. gRASS 

	

I 	 BRUT 

	

- 	 PRIODES 	 sohe- I Industrie I (dernière 	 (vendu 	
8UrNT 

(des'nidre rIcoUe) 	 muizen I 	i rdcolte) 	 par kilo) 

en francs par 100 kilos Cfl franc8 par kilo 
es pQce 

1937 Moyenne mensuelle. 135,62 123,44 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 ' 	25,63 97,47 22,66 23,72 0,56 
lø38Moyennemensuelle. 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,- 16,44 0,63 

1938 Juillet ............ 123,77 82,- 108,46 81,79 41,25 62,55 91,62 25,40 108,25 19,57 15,50 0,59 

AoSt .............. 
. 

113,98 76,25 94,09 78,76 30,75 38,18 85,57 21,01 116,19 20,90 15,35 0,68 

Septembre ......... 112,67 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 75,87 19,49. 108,30 22,84 15,06 0,74 
Octobre ........... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 24,89 15,12 0,84 
Novembre ......... 109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84 

Dd cembre 	......... 109,32 

. 

64,17 76,57 74,89 26,76 31,28 67,- 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75 
110,53 63,96 18,85 74,52 31,53 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70 
111,62 

. . 

61,52 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,31 0,49 
116,63 59,93 75,92 74,35 31,55 35,33 11.60 20,92 108,06 22.87 14,40 0,45 

1939 Janvier ............

Avnil 119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 75,12 20,91 104,41 19,94 13,50 0,46 

Février ............

Mal 119,60 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 13,- 0,46 

Mans .............. 

118,23 59,04 80,- 75,38 23,97 20,57 73,30 19.62 101,89 18,87 12;90 0,52 

............... 
............... 

Juillot ............. 117,06 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18,57 13,31 0,56 JuIn ............... 

117,17 
. 

53,77 64,13 68,04 29;09 37,08 77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0,56 AoSb 	.............. 
Septembre .......... .123,71 I 	106,70 85,15 117,05 31,30 35,44 106,04 22,27 104,21 19,10 15,69 0,67 

wt 



b) Prix moyens des grams aux Bourses aux Grains do Courtrat, Bruxelles, Charlerol, Naniur et Liege. 
Source 	Ministère des A//aires dcO'IZOmique8, de8 Classes moyennes et de l'Agricult'ure. 48 

FaoMT 

PERIODES 
(bonne qualitd SroLE AVOINE OaoE Erie&um 
commercials) 

en Irene., par 100 Icilos 

1937 Moyenne niensuello 133,43 119,99 113,22 116,45 96,49 
1938 Moyenne mensuelle 120,97 79,50 95,92 91,84 91.59 

114,65 73,08 93,07 77,13 95,- 
116,94 64,98 76,65 74,80 81,71 

Octobre .................... 114,16 62,15 73.08 74,06 80.66 
Novembre .................. 112,10 60,29 72,33 ' 	 71.73 81,85 

111,65 81,94 73,94 73,36 83.55 
1939 Janvier .................... 113,17 61,41 70,02 72.67 82.37 

Fdvrier .................... . 114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 

1938 	AoOt ....................... 

121,71 57,31 13,35 72,23 76,- 

Septembro ................... 
. 

123,65 58,63 77,60 '73,74 10,- 

Décembre 	.................. 
. 

123,85 57,70 79,18 74,18 75,50 
Jam. ....................... 

. 

122,35 66,81 77,02 73,12 - 

Mars ....................... 
Avril ........................ 

121,74 58,- 74.83 73,-. - 

Mai 	........................ 
. 

105,- 52,33 60,65 08,24 - 

Juillet ...................... 
AoOt 	....................... 

122,63 100,05 85.22 122.78 86.83 Septembre 	.................. 
Octobro .................... . 134,11 115,50 87,41 148,19 99,- 

LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHABBONNIERE ET METALLURGIQUB. 

Source : Ministère d'u Travail et de la Frévoyance sociale. 
55 

MINES DE HOUILLE 

NoarseE MOYER 
PERIODES D'OuVIUEBS PE0DU(YrI0N PAR BA88TN (miUiera de tonnes) Nombre Stock 

(mullen) moyen it fin 
de joux de mois 

du fond ot fond
surface 

Idons Centre Charleroi Namur 	Liege Campine To'PAL 
d'ex. 

traction 
(milliera 

de tonnu) 

1937 Moyennemens. . 88,5 124,9 421 364 862 34 460 552 2.473 24,8 605 
1938'Moyennemens. . 91,4 130,3 408 355 865 33 459 545 2.485 24,1 1.934 

1938 JulIet ......... 91,0 130,1 358 309 588 28 466 497 2.233 21,7 2.293 
AoOt .......... 89,3 127,4 380 315 615 32 383 510 2.234 22.4 2.380 
Septembre 87,8 126,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.351 
Octobro ........ 91,1 130,4 427 367 670 34 470 558 2.526 24,8 2.204 

94,3 134,1 407 364 678 33 480 588 2.531 24.0 2.234 
Décembre ...... 92,1 131,5 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222 

94,5 133,8 441 387 704 34 503 595 2.864 26,4 2.333 

.. 

91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.351 22,8 2.506 

... 

92,8 132,3 451 379 717 36 511 830 2.124 26,9 2.698 

Novombre........

1939 Janvior .......... 

.. 

93,6 134,0 400 352 044 31 456 569 2.452 23,2 2.624 

Février ......... 

. 

93,6 133,9 422 358 677 32 	. 468 613 2.569 24,0 2.274 

lilars 	........... 

93,8 133,4 403 388 112 33 491 638 2.662 24.9 2311 

Anril ........... 
Mel 	............. 

90,1 129,6 339 308 606 33 469 557 2.321 22,7 2.275 
Juin 	........... 
Juillet ........... 

88,8 127.1 310 343 040 27 375 598 2.292 22,3 2 212 Aoftt ........... 
Septombre 81,4 110,8 349 356 648 31 433 591 2.409 25,6 1.923 

PERLODES 

Cozs AoaLossaEs Haute 

en 
aotivit4 

fourneaux  
PaoDøorIoR airir.uaoIQua (mifllers de SoRties) 

Production Nonibre Production Nombre Aciers Pièces 
(millers moyen (miliier8 moyen (it Ia fin Fonte d'acier 

IRIS 
Fees tints For-blanc 

de SoRties) d'ou-c'riers de tonnes) d'ouvricrs dole per.) bruts moulées 

1937 Moyenne mens. 489 3.974 155 893 41(1) 320 315 7.1 231 3,0 
1938 Moyenne men8. 392 3.775 142 870 37(1) 205 184 8,0 145 2,5 0,2 

372 3.076 125 893 35 198 179 5,2 150 2,1 
363 3.696 125 839 35 . 	 196 178 5,6 149 2,2 

Septembre 356 3.025 139 848 35 197 180 6,6 156 2,8 
Octobre ....... 384 3.685 136 862 36 216 201 6.3 179 2 1 9 0,2 
Novcmbre 380 3.685 136 839 36 222 213 5,1 188 2,3 0,2 
Décembre 406 3.768 136 830 37 232 214 5,5 176 2,6 0,3 

1939 Jan'nier ....... 408 3.745 132 818 37 231 204 5,9 182 3,2 0,3 

1938 Juilet .......... 

360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 

AoSt ........... 

Mars 	......... 371 3.613 123 172 35 222 217 7,5 174 3,1 0,6 

.. 

362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,6 0,6 

.. 

417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 2 7 0,7 

Février ......... 

436 

.. 

3.741 111 793 44 286 298 7,0 200 2,7 0,7 

Avnil ........... 
Mel 	............ 

471 3.836 90 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8 
Juin 	........... 
Juilleb .......... 

470 3 860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4 AoSt 	............. 
Septembre 419 3.761 	1  126 735 38 206 206 6,1 145 10,0 

- 493 



56 __________________ 	
II. - PRODUCTIONS DIVflRSES. 

LAINE 

Conditionnem. 

	

GoTone 	do Verviern do Stocks do 	BRASSsaIE9 Desrei 

	

Production 	.. ,,, peignés dane 	Quantités 
PEP.IODES 	 nemestrielle 

	

de files 	(loins 	jtiio- Is peignages do farines 	Production I Production 

n& on simpie- 	a facon 	ddclardes 	d'alcool 

Rent pesfe) 	(fin de mois) 

	

(fOnnes) 	 (tonnes) 	 (tonnea) 	(heetoUfres) I 

Declarations Declarations 
en 000soin- 	a 

mation 	I'exportatlon 

MARGARINE ET GRAISSES PRfPAREXS 

1937 Moyenne mensuelle
36-300 2.511 2.952 16.829 32.904 4.558 4.616 17 

1938 Moycnne mensuelle 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 

1938 JuIllet .........................29.100(1) 2.165 3.689 16.423 39.302 4.586 4.638 7 
Aoüt .......................... . 2.027 3.753 18.171 37.539 4.282 4.228 28 
Septombre 2.316 3.525 14.489 40.379 5.558 5.910 23 

2.836 3.626 16.771 30.674 6.311 5.263 80 Ootobre.. 	................ ............... 
Novembre ................. .....32.600(2) 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12 
D°cembre 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.653 17 

2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.158 10 
Février ....................... 2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 5.086 7 
Mars ......................... 2.825 3.785 11.911 43.619 5.473 6.395 10 

2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7 

1939 Janvier ....................... 	. . 
.. 

Mai ........................... 	34.500(1) 2.692 3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7 
Avril ................................... 

.......... 

3.021 3.551 18.190 25 919 4.546 4.422 19 Join 	.......................... . 
2.439 3.399 18.943 40.047 4.363 4.503 5 juillot ........................ 	. . 

Aoftt .......................... . 2.5S9 3.848 15 642 43.303 5497 5.629 22 
Soptexnbre 	.................... I 2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4 

	

SUORE 	 Ptellso 	 ALLUMErE8 

Production 	 Stocks 	 Vente h is minque 	 I 	Exportation 
(snores 	Declarations 	dOstcnde 	 Consomma- 	(avec 

PERIODES 	Suores 	Snores 	
bruts et 	en consom. _________ _________ Fabrication 
raffinés) 	niation 	

tIOG 	ddcharge 
bruts 	I raffmds 	(fin do mobs) 	 Quantités 	Valeurs 	

010 l'aocise) 

(noilliers 

	

(tonneo) 	 (tonne8) 	do francs) 	 (miiUone do tigea) 

1937 Moycnnemensnelle 18.675 15.938 111.687 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739 
1938 Moyenne enensuello 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.726 2.334 

18.142 93.620 20.422 2.021 5.973 3.242 1.396 1.886 
9 11.797 69.211 16.773 3.061 8.246 .o .423 1.915 2.422 

Septembre 17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.105 4.121 2.098 2.482 
Octobre .......... 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489 
Novernbre ........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302 

8.949 19.230 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.106 
1939 Janrier .......... 

..708 

. 

17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 

1938 Juillct ............- 

Fdrrior .......... 15.843 141.361 12.899 2.352 7.792 4.325 1.565 2.065 
Mars ............ 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820 

DScembre ......... 

Avril .23 20.241 113.897 20.708 2.289 6.710 4.823 2.161 2.518 

..552 

- 21.821 98.829 17.722 2.454 6.395 4.780 1.575 3.630 
Juin 

.292 

.86 

3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366 
Mal 	.............. 

- 19.024 53.389 23.579 2.077 5.595 4.515 1.830 2.609 Juillet ............
Aoftt 7 21 677 25 679 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695 
Septembre 91 17.462 9.655 27.823 7.665 2.558 5.515 2.827 3.854 

(1) Production du semestre du br fdvrier an 	31 juillet. 
(2) Production du semostre du icr ao0t an 31 Janvier. 

III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

Auroaisxone DR BATIR DELIVRE8 DA!O9 LES AGGLONgRATOONS URBAINEB (53 agglomerations - 114 communes) 

PRIODES 	

Constructions 	 j Reconstruotions et transformations 	 . 	Total 

1937 L'ann6e 8.198 18.002 26.198 
1938 L'ann6e 8.585 16.416 25.001 

1939 Join 943 1.507 2.450 
Juillet 666 1.468 2.134 
AoSt 818 1.379 2.195 
Septembre 675 	 • 1.438 2.013 
Octobro 586 1.024 1.590 
Novembro 533 1.072 1.605 
Ddcembre 424 1.012 1.436 

1939 Janvier 505 951 1.456 
PCvrjer 721 1.149 1.870 
Mars 940 1.528 2.488 
AvriI 846 1.261 1.907 
Mai 573 1.259 1.832 
Join 572 1.289 1.854 
Juillet 454 1.208 1.662 
AnSt (1) 440 1.099 1.639 
Septeinbre (1) 109 495 604 

(12) Cloiilres incovp1ets (112 communes soy 114) 

- 494 - 
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IV. - PRODUCTION D'ENEBGIE ELECTRIQUE. 

PRODUCTION TOTALE 
(Centrales de 100 kw. et plus) 

Sourco : Al sns8Lre des Travaux publics et de Ia Resorption du Cliômage 

PERIODES 	 ___________ 	
PRODUCTION (sniliier.s de kwh.) 

Total 	UnionAssociation 

	

des contrales des exploitat. des centrales 	SociótSs 	RSgies 
eiectriques 	élcotriques non alfiiies coinnounalos 	Lotal 
do Belgique industrielles 

PRODUCTION des 121 
centrales industrielles dites 

do rólirenco 
Source 

Association des Centrales 
dlectriques indueirielles 

do Bdgique 

P Production 	roduction  
totale 	inoyenne 

pt jour ouvr. 
(snilliera 	(millions 
de kwh.) 	do kwh.) 

1937 Moyenne niensuelle ............ 
1938 Moyenne mensuelle ............ 

1938 Juillet........................ 
AoSt......................... 
Septembro .................... 
Octobro ...................... 
Novembre..................... 
Décembre .................... 

1939 Janvier ....................... 
Février ....................... 
Mars......................... 
Avril ........................ 
Ma) .......................... 
Juin......................... 
Juillet........................ 
AoOt......................... 
Septembre .................... 

(1) A fin d'annde. 

343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 - - 

338(1) 194.288 198.624 20.321 20.616, 439.848 - * 

338 170.957 186.980 26.199 14.900 398.036 167.445 6,86 
338 184.379 186.630 24.640 17.509 413.157 168.155 6,46 
338 194.731 106.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81 
338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22 
338 207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 189.212 788 
338 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02 
355 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.775 7,18 
355 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 7,10 
354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31 
354 192.863 200.359 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81 
354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70 
354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68 
354 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54 
354 189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189.417 7,58 
351 177.409 209.001 20.085 18.512 434.081 183.610 7,00 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(iniltiers de m.tre8 cube8). 

Source Ministère des 7'ravaux publics et de la Ré&orption du Chómage. 

R10I]Is COMMUNALES 	 Socifrrks DE DISTRIBUTION 

PPJODES 

produisant 
elless.inOmes 

partieliensent 
on totalomont 
le gasqu'elles 

distribuent 

(gas produit) 

achetant is gas 
qu'elles 

dietribuent 

(gaz aoheti) 

produisant 
ellcs.mkmes 

partiellement 
on totaiement 
le gas qu'elles 

distribuent 

(gas produit) 

achetant 
partiellement 
on totaiement 

is gas 
quelles 

distribuent 

(gaz acheté) 

Sooirs 
rNDUSTRIELLE8 

productrices 
do gas 

alimontant 	T0 TAL direetement  
as Stablissementa 
consommateurs 

(gaz vendu) 

5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086 
5.915 463 1.208 39.810 9.876 57.273 

1937 Moyenne mensuelle ................. 

6.248 670 1.417 41.521 7.756 57.611 

1938 Moyenne mensuells ................. 

6.294 801 1.492 41.447 7.900 57.934 
Septembre 	...................... 6.173 538 1.322 41.301 5.966 55.298 

1938 	Juiilet............................. 

Octobre......................... 6 .222 402 1.179 39.702 9.277 56.782 

AoSt 	.............................. 
.. 

5.815 358 1.103 38.283 9.378 54.937 Novembro........................ '  
.. 

6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 Décesnbre 	........................ 
1939 Janvier ......................... 	. 6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707 

Février ......................... 5.410 358 990 37.663 9.082 53.587 
Mars ........................... 5.120 384 1.054 41.497 9.716 58.371 

5.265 438 1.006 38.404 11.231 56.344 
5.422 449 1.098 89.790 13.297 60.056 

.. 

5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905 

Avrii ............................ 
. 

5.901 632 1.423 43.799 17.886 69.645 

Mai ............................. 
juin 	............................ 

5.079 722 1.438 43.753 18.595 70.287 
Joiliot ........................... 
AoOt 	............................ 
Septombro ....................... 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.679 

(1) Cette 	statistique 	as 	rapporte 	a 
comprend 	pas 	gaz 	 produit 

is 	distribution 
dana 

du 
les 

gaz provenant 
cokeries 

de 	is 	distiliation 
metaliurgiques 

pyrogénlie 
et chimiques 

de 	la 
dana et 

houilie. 	Elle 	no 
lea autres 	induB. 

	

donc 	is 	de l'espèce 
tries 	et 	utilisé 	pour 	les 	besoins 	propres 	des 	producteurs. 

znintères, 
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LA CONSOMMATION. 
NOTE. -- Pour led condommaCiond de 8Ucre, m.trgarines et graisses préparées et allumettes, 

voir tableau n0  56 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).. 

Magasins 	I 
GRANDs MAOA8INS 	 A suceursales 	COOPRATIVES ET MAGASINS PATRONAUX 

PRIODES 	 Artioles 
Vltements 	I Ameublement 	de indnage 	Alinientition 	Boulangerie 

et divor8 (1) 
Alimentation I 	VItoments 

	

1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 

	

Octobre ...........108 	99 	132 	116 	124 	126 	135 	140 	85 	68 	147 	146 

m 

	

Novebre ...........85 	76 	118 	101 	147 	121 	142 	135 	80 	66 	136 	140 

	

Ddcembra ...........86 	76 	138 	118 	182 	182 	162 	164 	87 	72 	167 	180 

	

1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 

	

Janvior ...........85 	74 	129 	103 	123 	127 	132 	133 	74 	63 	148 	154 

	

Fdvrier ............72 	65 	117 	110 	101 	99 	123 	128 	73 	50 	140 	143 

M ars ............ 	109 	95 	129 	129 	125 	130 	136 	140 	81 	11 	150 	163 

	

Avril ............100 	89 	130 	100 	123 	126 	140 	146 	73 	64 	153 	161 

	

Mai .............99 	99 	136 	119 	124 	134 	136 	139 	71 	64 	146 	152 

	

Juin .............88 	86 	114 	105 	128 	130 	137 	138 	72 	67 	148 	150 

	

Juillet ........77 	81 	120 	108 	138 	147 	141 	149 	72 	64 	147 	158 

	

AoOt .......... 
.....

55 	50 	96 	84 	124 	142 	137 	158 	67 	61 	142 	176 

Septembre 	 76 	99 	114 	71 	137 	171 	150 	(*) 223 	69 	65 	175 	212 

(1) Pour les Indices des grands magasins (articles de inénage et divers), la base est is moyenne mensuelle de 19 
() Chiffre provtsolre. 

II. - CONSOMMATION DE TABAC. 
(Fabrication et importation.) 

	

1937 	1938 

	

211 	220 

	

158 	155 

	

164 	174 

	

1938 	1939 

	

158 	162 

	

127 	119 

	

168 	165 

	

184 	176 

	

107 	' 163 

	

142 	141 

	

130 	127 

	

114 	123 

	

164 	237 

4 

M. 
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Cigares Cigarillos I______________________________________________________ 
Cigarettes Tabac & I umor. 

prtser et mlohor 
PERIODES 

(millions de pu3ce8) - 

(Sonnes) 

192 584 5.258 12.945 

195 ' 	 615 5.108 13.201 

1937 

1937....................................................

20  trimestre ........................................ 43 140 1.395 3.283 

1938.................................................... 

30 	Id. 	........................................ 46 153 1.406 3.420 

40 	Id ........................................ . 57 159 1.252 3.274 

1938 47 152 . 	 1.263 3.223 

. 

48 200 1.444 3.246 
3e 	Id. 	....................................... 

.. 

42 133 1.312 3.299 

b0r 	id. 	.............................. ............ 

40 	id. 	....................................... 

.. 

57 129 1.089 3.433 

1939 

20 	id......................................... . 

1°' 	Id. 	....................................... 
. 

45 117 1.070 3.152 

2' 	id. 	....................................... 
. 

. 

40 135 1.376 3.436 

3. 	id. 	........................................ . 

. 

39 130 1.404 3.654 

III. - LBATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. ,  

P1R1ODES (Brsufs,taureaux, Chovaur Veaux Pores, poroelots MoutoagneauX
chbvres 

vacheF', gdnisses) 

1937 Moyenne inensuelle 16.561 656 12.727 29.991 6.957 

1938 Moyenne inensuello 16.407 778 10.957 23.068 6.304 

1938 15.010 683 11.065 22.379 2.443 

18.004 761 13.252 23.308 2.882 

16.057 788 9.578 18.897 3.953 

Juiliet ....................... 

. 18.822 1.002 9333 23.356 10.229 
Septenibre ...................
Ootobre ....................
Novebre .............. 17.740 856 9.665 23.217 13.537 

AoSt 	........................ 

m 	 ...... 
Déoembre 	................... 15.260 919 8.904 21.824 13.636 

1939 Janvier ..................... 16.012 917 12.212 22.581 8.968 

Fdvrier ...................... 15.186 822 13.043 20.001 6.588 

18.069 871 16.844 23.553 5.573 

14.831 770 14.353 18.357 3.701 

Mai 19.493 

.. 

903 16.135 25.312 3.330 

Mars 	........................ 

15.120 

. 

767 13.323 22.733 2.117 

Avrij ........................ 
......................... 

Juillet ...................... 18.003 871 11.6S5 24.663 2.231 
Juin ......................... 

19.088 
. 

975 13.015 25.295 2.308 AoSt 	........................ 
Soptembre ................... 26.433 , 	 1.075 10.910 24.704 3.399 
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LES TRANSPORTS. 

I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEE BELGES. 
a) Recettes et dépenses d'exploitatlon 

(million.g de francs). 

PERIODES 

RKC'I,TE8 

DEPsEs EXOfDBNT 
OosFsicIsleT 

Voyagenro Marehandiseo Recettes 
Total D'EXPLOITATION 

extraordjnajrea 

1937 Moyenne mens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938 Moyonne moos. . 70,2 136,7 5,0 211,9 226,2 - 	14,4 106,18 

1938 Juiliet 92,9 123,0 5,2 221,1 226,8 - 	6 1 7 102,56 
99,9 126,9 4,4 231,2 221,8 9,4 95,94 

Septombre 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84 
Octobre 67,3 151,8 4,7 223,6 220,1 3,5 98,43 
Novembre 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 - 12,4 105,95 
Déoembre 57,8 141,6 5,5 204,8 225,1 - 20,9 110,20 

1939 Janvior 66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 - 12,2 105,62 
Fvrier 53,9 126,5 6,0 186,6 217,6 - 31 1 2 116,70 

AoSt ........... 

62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,6 108,76 
70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 

Mai 	........... 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 

Mars ........... 

69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10 

Ayril ...........

Juillet 94,2 

.. 

141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,35 
Join ............ 

89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 9298 Aoftt ...........
Septombre (1) 64,0 143,7 5,8 203,5 217,3 - 13 1 8 106,78 

(1) Chiffres pro'visolres. 

 

b) Nombre de wagons fournis a 
I'industrle (1). 

c) Statistique du trafic. 
10  Trafic général. 

PERIODES 

 

VOYAGEURS 	 Gaossss MAROHANDISES 

A 	B 	C 	A + C Vrs.I Tonnes Nombre 	I transport. 

ll (miiUers) I (milli,ons) I (milhiero) 

Tonnes.km.(rnifliona) 

Service 	 I 
Service I interne 	internat. 	Transit 	Total 

beige 

1937 Moyennemens.. 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519 
1938Moyennemens.. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 154 88 429 

1938 JulIet ........ 358.683 97.474 81.402 440.085 15.939 584 4.782 171 129 75 375 
AoSt ......... 377.312 101.951 87 807 465.119 16.818 653 4.911 175 139 73 386 
Septembre 399.858 118.692 96.075 495.933 16.173 530 5.440 196 165 86 447 

. 

433.676 135.448 97.584 631.260 16.004 485 5.907 204 171 93 468 
Novembre 

. 

424.833 122.017 94,742 519.575 16.093 475 5.940 205 167 105 477 
Ootobre .......

Décembre ..... 382.513 134.608 91 .991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 471 
1939 Janvier ....... 368.597 130.660 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434 

Février ....... . 339.856 108.450 79.899 419.755 14.292 417 4.573 155 148 82 385 
392.725 118 072 87.221 419946 15.660 461 5.246 179 167 85 431 

Avril .......... 

. 
. 

376.001 128 090 84.736 460.743 14.066 463 5.237 186 167 83 436 
Slai ..........400.619 140.343 95.620 495.239 16.125 605 5.727 191 196 109 496 

Mars 	.......... 

Join ... .......406.538 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 614 
Juliet........368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5,310 172 200 84 456 

379.086 114.627 92.876 471 952 15.274(2) 563(2) 5.283 178 184 86 448 AoOt ..........
Septembre .... 390.057 143.102 71.524 461.581 

A. - Nombre de wagons fournis pour transports taxes an depart des stations belges, y 	compris ceux 	pour Is 	transport do houlile, coke et briquettes. 
B. - Nombre de wagons fournis sp4cialement pour is transport de houlile, coke et briquettes. 
C. - Nombre do 

ft des soit 	stations d'antres 
wagons charges en provenance des reseaux Ctrangers et destinés soit 8 des stations du résean de Is 8ociété, 

(1) Wagons chemins df' 
réseaux sitnés an delt. 

fer 	et 	particuliers. 
(2) Non compris les militaires rappelés. 

VAI] 
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I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEB BELGES (suite). 

c) Statistique du trafic (Ruite). 
2°  Transport des principales grosses marchandises. 

70 	 A. - Ensemble du trafic. 

(miltiers do :0nn08) 

Prodnits Graisoes 

PRIODES Produits Mater, do des Textiles, I'roduits et 
huile 

Total 
agricoles Combos- . 	 . 

Minerais 
Produits construct., öarrières, tanneries ohimiqises , 

industnell. Divers 
at tibles metailurg. verses sables, at at 

ailment. et glaces silex vttement pharmao. 
at terres goudrono 

1937 Moyenne men8. 8.090 379 2.434 572 653 556 777 85 202 82 370 

1938 Moyanne mono. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320 

1938 8ptembre 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297 
D4ceinbre 5.055 326 2.236 449 564 378 525 47 162 61 307 

5.563 298 2.276 463 536 541 734 50 215 68 392 

8.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 53 239 

Septembro 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 
Pécembre 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359 

1936 Mars ..........
Join 	.......... 

6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 291 1937 Mars ..........
Join .......... 6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384 

Septembre 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412 

Déccmbro 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370 

1938 Mars 5.547 301 2.110 424 428 555 996 61 228 81 373 

Join .......... 5.000 

. 

207 1.954 388 422 509 983 39 125 56 317 ..........

Septembro 5.440 284 2.232 378 429 496 864 
450 

81 
82 

268 
200 

63 
70 

345 
304 Decembre 5.226 

. 

315 2.506 408 547 374 
1939 Mars 5.246 307 2:180 368 517 455 727 65 216 68 353 

.......... 

e.&ta 244 2.446 550 639 495 872 46 155 65 346 

B. - Service interne beige. 

I (millieri do gonneo) 

Total 

Produits 
agricoles 

at 
aliment. 

Combos- 
tibles Minerals. 

Produits 
métallurg. 

Mater, do 
construct., 

verses 
at glaoes 

Produits 
des 

carrièrcs, 
sables, 
silex 

at tortes 

Textiles, 
tanneries 

at 
v6tement 

Produits 
ohimiques 

at 
pharmao. 

Graisses 
at 

huiles, 
lndustriell. 

pétrole 
brats at 

goudrons 

Divers 

8.527 253 1.692 11 186 350 810 13 94 30 288 

3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 

3.171 111 1.360 11 149 347 848 7 64 27 246 

3.013 125 1.327 9 116 317 779 6 74 	. 23 237 

3 071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251 

3.384 188 1.566 12 134 322 731 26 98 26 280 

3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 

3.766 804 1.048 11 131 277 550 8 71 24 242 

2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 76 23 231 

2.909 148 1.795 8 150 201 369 9 82 25 232 

2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 

3.225 102 1.674 12 146 288 623 9 119 24 268 

3.259 135 1.711 21 130 270 Oti 8 87 27 229 

3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238 

3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

3.050 123 1.515 22 122 290 617 8 70 28 243, 

3.166 149 1.569 21 134 290 614 33 95 27 228 

PERIODES 

1937 Moyanno mcmi. 
1938 Moyenne mens. 

1938 Join ......... 
Juillet ........ 
Aolt ......... 
Septembre..... 
Octobre....... 
Novembre 
Décembre..... 

1939 Janvier....... 
Février ....... 
Mars ......... 
Avril .......... 
Mai .......... 
Join.......... 
.Tuillet........ 
AnOt......... 



H. - MOUVEMENT DES PORTS. 

a) Port d'Anver8. 
Sources AdmlnistraUn du Port d'Anvers et a BulleUn du Commerce avec tes pays dtrangers X . 

NAVIGATION MARITIME 	 I 	NAVIGATION rLUVIALE 

PERIODES 	I 	ENTaEES 	 I 	SoRTIEa 	 I 	ENTREES 	 I 	SORTIES 

Nombre 
do 

Tonnage 

(milhc.ers 

Marohan. 
dices 

(milliere 

Nombre de navires 
___________________ 

Marohan. 
dices 

(miWer8 
Nombre 

do 

Capacité 

(milliers 

Marohan. 
discs 

(mijjier8 
Nombre 

de 

apaoit4 

(miiliers 

Marohan- 
dices 

(miliier8 
nayires de gonnes de tonne8 charg6s 	

I  

snr kt 
do tonnea bateaux do de tonne.8 bateaux de de tonnes 

do jauge) mdtriquco) metrques) 81ér68) tntftriquea) 80re8) mdiriques) 

1931 Moyennemens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moyennemens.. 980 2.012 989 1  846 134 975 3.699 1.222 882 3.562 1.181 368 

1.868 1.034 794 138 878 3.748 1.234 400 3.702 1.224 368 
Juillet 980 2.042 934 842 117 868 3.802 1.244 306 3.597 1.194 298 

1938 Join ...........925 

1. .009 2.115 1.068 883 132 889 3.747 1.214 373 3.610 1.225 402 Aoftt 	.......... 
Septembre 1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.135 405 
Octobre ........ 1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318 
Novembre 987 1.987 1.000 838 143 1.186 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314 
Déoembre 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355 

1939 Janvior ........ 1.018 2.240 1.004 841 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302 
Février 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.503 1.134 331 

1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 381 3.950 1.246 285 
1.040 2.107 923 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 340 
1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342 

Mars ........... 

1.066 

. 

2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.197 464 3 876 1.279 432 

AvriI ............
Mal ............ 

1.018 2051 937 894 120 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407 
JUiII ............ 
Juilet .......... 
Ao8t ........... 983 1.950 90 858 139 1.135 421 380 
Septembre 258 523 I 

a) Port d'Anvers (suite). b) Port de Gand. 
Source: Administrat ion do Port d'Anvers. Source : Administration du Port de Gand. 

NAvIRES DESARMI%8 (A6 fin do mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLVIALI 

Nombre do navires 
Tonnage 
(million, 

do tonne.e do juge) 

. 

ENmEES SORTIES MAROHANDISES 
(miUiers 

do tonne8 mdtriquos) 

PERIODES 

Nombre 
Tonnage Marohan- 

dices Nombre 
Tonnage Marchan- 

dices - 

do (milliera (milUers de (miUie (mifliers 

total elges total beige nayires do tonnea 
do jauge) 

de Lonnu 
mdl riquos) 

nayires do tonne.s 
do jauge) 

do Lonnea 
mdl riques) 

Entrées Sorties 

1937Moyennemens. (1) 	5 (1) - (1) 	19 (1)- 185 189 243 188 190 94 212 186 
1938Moyennemens. (1) 	15 (1) 	3 (1) 	37 (1) 	3 151 162 191 151 162 87 170 127 

1938 Join 20 1 48 1 134 167 216 128 103 69 158 142 
Juillet 27 7 63 13 137 171 198 132 159 53 180 117 
AoOt 27 8 69 13 117 141 168 127 151 83 179 133 
Septembre 22 8 57 11 157 201 196 146 180 75 172 99 
Octobre 18 4 44 7 147 160 174 151 175 101 163 116 
Novembro 16 3 38 3 163 172 241 101 156 77 150 124 
Décembre 15 3 37 3 158 163 204 182 114 103 152 106 

1939 Janvier 12 2 33 2 141 153 151 141 151 116 144 82 
Fóvrier 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128 
Mars 10 2 25 2 161 137 139 180 134 78 124 142 
Avril 9 2 17 2 153 141 101 154 138 59 131 125 
Mai 5 2 5 2 148 144 152 149 147 76 131 120 
Juin 5 2 5 2 177 165 131 172 157 116 140 122 
Juiilet 4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 146 105 
Aoüt 4 2 4 2 227 112 117 154 

1) A fin tianmle 
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H. - MOUVEMENT DES PORTS (sitite). 

c) Ports do Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles. 

Sources 	Compagnfe des Insiatlaftons 	maritimes 
de Bruges et 	BuUeUn du Commerce ovec lee 

Source 	Socidid anon y,ne du Canal at des Installations maritimea 
do Bruxettes. 

pays dtrangers N. 

NAVIGATION MARITIME 
NAvIGATIoN 

UVIALE NAVIGATION MARITIME 
NAVIGATION 
FLUVIALE 

PEIILODES 

Navires 
entrée 

Tonnage 
(muller' 

do tonne 
do jaugo) 

MARCHANDISES 
(millier8 do 

tonnes mitriqUe8) 

MAROBANDISES 
(millers do 

tonnes mitriquM) 

ENTREES 
___________________________ 

SoRTIEs 
MAROBANDISES 

entrées et sorties 

(mIllers 
do Lonnos 

midriques) 

Nombre 
do 

navires 

Tonnage 
(millers 

do tonnes 
do 

jauge) 

March. 
(mIllers 

de tonnes 
métri. 
que8) 

Nombre 
de 

naviree 

___________________________ 

Tonnage 
(miflier8 

de tonne8 
do 

jauge) 

March. 
(mullets 

do Lonnos 
mitri- 
ques) 

Entrées Sorties Entrées Sorties 

1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579 
1938 Moyonne mensuelle . 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492 

142 177 43 20 13 2 69 38 39 58 36 29 544 
155 222 49 25 11 3 46 22 18 40 22 19 519 

Septembre .......... 133 165 41 213 10 3 44 23 23 45 24 21 492 
127 150 33 31 10 2 58 30 19 52 25 29 492 

1938 Jnillet ..............
AoOb 	............... 

Novombre .......... 130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450 
Octobro ............. 

166 208 34 313 16 1 58 38 35 60 39 43 387 
146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462 

Février ............. 134 162 38 33 19 45 23 15 46 27 33 453 
Mars ............... 

. 

. 

146 183 26 27 15 48 22 17 41 22 23 1343 

Dlcembre ...........
1939 Janvior ............. 

Avril ..............133 166 21 30 11 50 30 11 49 27 33 481 
Mai ................ 134 191 31 37 14 65 30 27 61 30 32 498 
Juin ............... 128 

. 

1.56 42 28 15 63 32 27 62 31 29 504 
Juillet ..... ........169 235 65 19 13 84 39 38 85 40 31 489 

123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499 A6t ....... .........
Septembre .......... 27 46 40 1 29 20 45 32 36 485 
Octobre ............25 33 46 26 18 48 29 33 559 

I e) Port d 'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME 

PERIODEs 	 ENTEtES 	 SORTIES 

Tonnage March. g 	Tonnage March. EA 

	

(millers (miWors 	(mIllers (millers .° t. 
a do tonnes do tonnes EO 	do tonnes do tonnes 

do jaugo) métriq.) Z ,v do jaugo) mitriq.) Z 

1937 Moyenne mens.. 	71 	39 	10 	71 	39 	21 	10' 
1938 Moyenne mens.. 	69 	41 	10 	69 	41 	20 	81 

	

1938 AoOt ..........102 	72 	7104 	74 	26 	10' 
Septembre 	85 	62 	2 	84 	81 	21 	9 

	

Octobre ........55 	31 	13 	56 	31 	22 	8 
Novembre 	54 	31 	11 	56 	32 	26 	8: 
Dicembre 	'71 	33 	19 	68 	33 	20 	6 

	

1939 Janvier .......58 	31 	10 	82 	32 	19 	6 

	

Févrior .... . . ....47 	21 	21 	46 	25 	14 	61 

	

Mars .......... .52 	32 	12 	64 	35 	11 	7 

	

.A vril ..........49 	32 	3 	48 	31 	17 	81 

	

Mi ........... .52 	33 	11 	52 	33 	17 	9 

	

Juin ...........79 	61 	6 	76 	64 	18 	11: 
J'uillet ........ 	

. 

	

.11 	94 	26 	115 	97 	20 	10 

	

AoSt ...........121 	105 	20 	116 	103 	27 	11 
Septembre 	22 	14 	 24 	15 	 5 

	

Ootobre ........12 	12 	 12 	12 	 7 

- 

NAVIGATION INTRIEURE 	 PAUEBOT8 DE L'ETAT 

ENTBES 	 SORTIES 	 ENTRE8 	SoRTIEs 

March. 	 March. 	2 F 	Nombro 	E E 	Nombre 
(millers .n 	 (millers 	— 	do 	— 	do 

L'onnage do tonnes 	Tonnage do tonnos 	voyag. 	voyag. 
mdtriq.) 	, 	mdtriq.) 	'5 , 	(mililers) 	,j 	(millers) 

20 	8 	109 	3 	- 	100 	32 	101 	33 
16 	7 	88 	3 	- 	95 	27 	95 	27 

22 	8 	99 	2 	182 	78 	183 	06 
17 	0 	89 	3 	- 	127 	27 	127 	47 
14 	7 	80 	2 	- 	03 	7 	62 	8 
10 	8 	85 	2 	- 	62 	5 	62 	6 
11 	6 	66 	2 	- 	64 	11 	04 	7 
12 	6 	62 	1 	- 	63 	7 	63 	11 
12 	1 	65 	3 	- 	56 	5 	56 	6 
11 	3 	89 	7 	- 	63 	0 	63 	7 
17 	8 	79 	1 	- 	74 	19 	75 	20 
17 	7 	82 	3 	— 	71 	16 	71 	10 
21 	8 	114 	6 	- 	92 	18 	93 	21 
20 	9 	95 	3 	- 	154 	51 	154 	43 
22 	13 	107 	9 	3 	173 	58 	174 	73 
10 	59 	3 	34 	2 	34 	3 
16 	66 	0 	14 	1 	14 	2 

500 - 



LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELQO=LUXEMBOURQEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.. 
- RESUME D'APRES LES QQ CATEGORIES DE LA NOMENCITURE OOUNE 

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES flU 31 DECEMBRE 1913. 

QUANTIT$ VALEUBS 
(mifliera de tonne.) (miflions de franca) Psux 

- - - - MOTEN 
PLRIODES Objets Matières Objets Matières Or 

d'ali- brutes d'ali- brutes et argent FAR 
Anim. monta- on 	Produits Anim. monta- on Produits non N 

vivants tion simple- 	fabriqués Totaux  vivants tion simple- 	fabriquis ouvrés Totaux TONNE 
et ment ct mont et 

boissons préparées boissons préparées monnaies (/ranc8) 
- 

u 

IMPORTATIONS. j 
1937 L'année 12,0 4.076 34.063 835 38.986 36,0 6.419 15.869 6.163 405,5 27.893 715 
1938 L'ann6o 8,6 3.777 27.110 059 31.555 28,2 4.660 12.612 5.395 471,7 23.167 734 n, 

1938 Juilet 0,7 289 2.219 54 2.562 2,1 370 943 417 54,3 1.786 697 
Aoflt 
Septembre 

0,9 
0,7 

321 
344 

2.202 
2.267 

56 
47 

2.579 
2.659 

3,2 
2,2 

395 
401 

1.127 
1.001 

389 
409 

46,4 1.961 
1.845 

760 
694 

Octobre 0,3 372 2.226 57 2.655 1,7 414 999 423 
32,6 
18,0 1.855 699 

Novembre 0,3 382 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 a 
J)6ccmbre 0,3 337 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 757 b 

1939 Janvier 0,1 296 2.283 64 2.633 0,9 334 1.224 441 70,8 2.071 787 0 
Février 0,3 304 2.098 54 2.456 3,5 319 1.061 459 41,3 1.841 750 + 

0,3 359 2.166 65 2.590 1,4 367 1.120 519 40,4 2.047 790 - 
0,2 307 2.150 62 2.519 1,- 318 921 425 38,7 1.709 078 
.0 347 2.489 63 2.897 1,6 365 995 443 33,5 3.839 633 Mai 	.........,2 
0,1 416 2.381 59 2.857 07 388 962 418 29,- 1.798 630 - 

Juillet 0,8 272 2.533 56 2.862 3,2 260 885 197 41,- 1.587 572 

Mars ........ 
Avril ........ 

0,9 279 2.469 52 2.802 3,2 261 1.057 199 56,2 1.777 651 

EXPORTATIONS. 

Juin .. ....... 

AoSt ........ 

1037 L'ann6e 6,3 730 18.516 5.758 25.010 67,4 1.364 11.252 12.523 310,0 25.516 1.020 - 2.317 91,5 
1938 L'ann6e 5,5 604 17.209 4.189 22.008 67,4 1.134 9.790 10.502 231,1 21.724 987 - 1.443 93,8 

1938 Juilet 0,5 35 1.352 331 1.719 5,5 73 704 825 15,5 1.623 944 - 	164 90,8 
0,5 29 1.429 321 1.780 6,3 61 858 788 11,0 1.725 969 - 	236 88,0 AoSt ........

Septembre 0,4 36 1.499 343 1.879 5,6 72 829 849 20,0 1.176 945 - 	68 96,3 
Octobre 0,4 52 1.665 360 2.078 4,3 91 905 941 18,2 1.959 943 + 	103 105,6 

-Novembre.. 0,5 56 1.546 404 2.007 0,1 99 892 923 26,0 1.946 969 + 	50 102,6 
Décembre... 0,3 90 1.331 383 1.805 4,4 137 919 963 23,4 2.047 1.134 + 	61 103,0 

0,3 51 1.277 838 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 1.050 - 	322 84,6 1939-Janvier ...... 
Février 0,5 42 1.289 317 1.649 15,3 92 907 823 23,4 1.851 1.122 + 	9 100,5 

0,5 39 1.345 368 1.152 5,6 80 900 881 25,5 1.892 1.079 - 	155 92,4 
0,5 35 1.356 359 1.750 5,1 60 725 838 20,0 1.656 .946 - 	53 96,9 

Mai 	........ .0 41 1.656 406 2.103 4,9 79 940 979 16,8 2.020 960 + 	178 109,7 

Mars ........ 

0,5 52 1.870 451 2.374 4,8 88 886 1.056 25,8 2.061 868 + 	263 114,6 

Avril ........

Juillet 

.,4 

0,7 30 1.695 425 2.151 7,4 61 812 989 19,6 1.889 869 + 	224 313,6 
Juin ......... 

AoSt ........ 0,6 41 1.715 427 2.184 5,0 74 958 969 24,7 2.031 932 + 	208 111,4 

75 

501 - 



76 
II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'AOHEVEMENT DES PRODUITS 

(classification adoptée par Is Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935). 

QtTANnTs (mifliera de tonne8) VALEURS (milliona de franca) 

Articles ayant subi Articles ayant subi 
PERIODES irno transformation one transformation 

Articles Totaux Articles ___________ ___________ Totanx ___________ ___________ 
broth (1) broth (1) 

simple simple plus 
avanoc . avancéo 

IMPOflTATIOTS. 

29.755 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662 1937 L'année 	....................... 
1938 L'annéc 	....................... 24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167 

2.024 521 50 2.595 913 521 433 1906 
Juliet ........................ .1 526 48 2.562 844 550 399 .786 

2.005 521 53 2.15SO 1.063 436 349 1.939 
Septambre 	.................. 516 43 2.658 890 535 388 1.845 

2.039 633 83 2.655 900 531 404 1.855 
Novembrc ..................... 2.054 552 77 2.683 937 483 418 1.895 

1.946 626 50 2.623 1.011 545 i72 1.987 
1939 Janvicr ....................... 1.979 602 52 2.833 1.022 658 421 2.071 

1038 Join 	.......................... 
..988 

1.873 511 61 2.455 976 428 393 1.839 

AoOt .......................... 

Mars 	......................... 

... .2.100 

568 60 2.589 982 522 504 2.048 

Octobro 	........................ 

Avril ......................... 1.914 

. 

544 59 2.517 174 478 415 1.708 

Décombro 	...................... 

2.240 

.. 

598 59 2.899 856 591 447 1.830 

Février ......................... 

Join .......................... 

1..961 

2.198 604 55 2.857 844 515 409 1.798 
Mal 	........................... 

Juillot ........................ 2.24.5 

.. 

543 53 2.840 708 446 395 1.592 
AoSt 	.......................... 2.233 

.. 

. 

545 50 2.828 794 523 402 1.776 

1XPOI1TAT1ONS. 

11.482 11.716 1.833 25.011 5.021 11.840 8.866 25.689, 
11.041 9.281 1.082 22.008 4.304 9.321 7.873 21.724 

671 172 1.743 346 657 633 1.648 
846 742 131 1.719 317 686 614 1.623 
939 

.. 

717 123 1.779 344 682 701 1.734 
963 775 142 1.875 362 780 624 1.777 

1937 L'année 	........................ 

Octobro 	...................... 1.103 820 143 2.077 413 857 682 1.960 

1938 L'année 	........................ 

Novembre ..................... 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945 

Juillet ............................ 

789 167 1.805 411 866 761 2.040 

Aoftt 	............................. 
Septenibro 	......................... 

787 761 118 1.867 368 704 575 1.749 

1938 Juin 	...........................006 

.. 

... 

761 751 121 1.649 374 '710 753 1.851 

Décembre 	.....................857 
1939 Janvior ............................ 

M ars 071 

.. 

036 145 1.752 398 750 724 1.888,11  
910 697 141 1.749 339 731 576 1.656 

M ai 	.......................... 1.139 80! 163 2.103 409 917 683 2.017 

Février 	............................ 
.............................. 

1.244 061 168 2.374 378 840 728 2.053 

Avril 	.............................. 

1.051 

.. 

981 127 2.147 326 884 662 1.882 
Juin ........................... 
Juliet ......................... 
Aoftt 	.......................... 830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889 

(1) Y compris les articles non classables on soumie A des conditions specialee. 

LE CHOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: 01/ice national du Placement et du UlLómage. 

Assures ayant chOmC an coors do mois JournCes perdues 

Chiffres absolus Moyennes par 100 aesurés 
MOIS par 1.000 assures en _______________  

et des journCce 
en chornage en cliSmago en choniago on chOmage par comaine de travail possible 

compict intermittent complot intermittent 

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 

124.010 84.282 144.074 0,9 13,0 0,3 15,1 687 950 11,5 15,8 
135.847 81.504 154.827 10,1 14,1 8,0 16,1 686 958 11,4 15,9 

Septembro .......................90.574 
Octobre 	.........................91.993 

115.564 150.892 110.178 156.470 12,7 15,5 12,1 16,1 872 1.123 14,5 18,7 Novembre ....................... 
Décembre........................ 136.298 187.145 147.510 232.788 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 1.420 18,8 23,7 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

Janvier 	........................ 146.878 173.299 178.668 218.334 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 20,2 22,0 
141.499 166.851 164.444 178.051 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1 
131.007 152.735 136.510 148.688 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2 

144.932 136.141 145.062 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.058 16,5 17,6 

FCvrier 	......................... 

121.763 

.. 

150.021 171.217 157.655 13,1 14,8 18.4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,0 

Mars ............................. 
Avril 	...........................121.734 

115.382 144.188 158.084 146.928 12,3 14,2 16,8 14,5 956 1.010 15,9 16,8 
Mai ............................. 
Join 	............................ 

114.555 144.651 152.286 155.804 12,1 14,3 16,1 15,4 936 990 15,6 16,5 Juillet 	.......................... 
118.750 150.791 149.096 103.355 12.5 14.9 15,7 16,1 890 1.021 15,0 17,0 

- 5O 



II. - CHOMAGE PAE PROVIRCE. 
Source: 0//ice national du Placement et du Uhmage. 

a) Moyenne journalière des chômeuxs contrôlés. 

FLANDRE 	FLANDRN 	 - Semaine .s. 	ROYAUME 	ANvERS 	 BRABAl 	OCCIDENTALE 	ORIENTALP3 	HAINAwr 	 LIoE 	 Lnmoua 	Luxaaznouao MOTS
STATISTIQUES 

	

do an 	2 Homm. Total I{onim. Total Hom.m. Total Hornm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Hoinm. Total llomm. Total 110mm. FTot.l 

	

1939 Avril .........- - 24 171.384 181.039 39.494 40.569 21.471 22.570 27.423 28.748 39.113 43.125 25.859 26.647 10.393 11.684 	3.285 	3.294 	906 	906 	3.440 	3595 

	

Mai ..........- 	28 	174.059 180.991 41,520 42.800 22.226 23.541 27.169 28.961 40.044 45.734 25.182 26.217 10.353 12.102 	3.199 	3.212 	779 	779 	3.577 	3.647 
Jni ......... - - 24 163 857 175.250 38.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.5SI 	0.091 10.738 	2.834 	2.846 	650 	656 	3.066 	3.128 

	

Juillet ........- 	29 163.532 173.732 38.473 39.494 21.248 22.432 25.470 26.981 36.156 40.553 25.842 26.740 	9.525 11.048 	2.774 	2.785 	699 	699 	2.945 	3.000 

	

AoOt .........- 	23 165.850 176.033 39.345 40.334 21.529 22.719 25.688 27.429 37.402 41.389 25.556 26.358 	9.550 10.954 	3.028 	3.0.50 	826 	826 	2.916 	2.975 (*)Septembre ... 	- 24 203.355 222.888 48.162 49.537 25.467 27.180 36.281 42.532 49.489 49.137 20.648 31.087 12.636 14.631 	3.655 	3.674 1.238 	1.238 	3.779 	3.856 ()Octobre 	 - 29 160279 193.978 43.802 45.151 23.877 25.401 33.458 37.556 37.173 41.425 25.227 25.175 10.374 11.823 	2.846 	2.861 	894 	895 	2.628 	2.693 

	

1939 AoSt .........7 12 	0 111.807 171.045 38.618 39.596 21.175 22.279 24.876 26.372 30.123 39.641 25.514 26.252 	9.053 10.407 	2.882 	2.890 	801 	801 	2.730 	2.807 

	

14 19 	5 164.514 175 385 36.348 37.252 21.529 22.695 25.143 27.392 37.970 42.527 26.308 27.052 10.068 11.518 	9.165 	3.180 	807 	807 	2.906 	2.962 

	

21 26 	6 159.933 168.885 37.0.57 38.930 21.022 22.110 24.955 26.340 36.558 39.947 23.909 24.617 	9.108 10.434 	2.823 	2.829 	752 	752 	2.849 	2.906 

	

28 	2 	6 176.933 188.729 43.958 45.044 22.390 2:1.787 27.459 29.603 39.048 43.630 26.620 27.628 10.048 11.553 	3.303 	3.323 	939 	939 	3.158 	3.222 

	

Septembre ... 4 	9 	6 206.773 226.109 49.934 51.296 25.015 27.688 33.342 38.556 44.371 52.190 50.848 32.438 13.352 15.512 	3.975 	3.990 1.228 	1.229 	3.808 	3.892 - 	 11 16 	6 213.950 235.018 50.488 51.920 26.701 28.457 38.374 44.095 44.445 51.858 31.403 33.024 12.983 15.103 	3.834 	3.855 	1.403 	1.403 	4.319 	4.403 

	

18 23 	6 199.906 219.327 45.146 47.511 25.000 26.729 37.040 43.781 41.546 47.700 28.887 30.263 12.602 14.554 	3.539 	3.559 	1.239 	1.240 	3.907 	3.981 

	

25 30 	6 192.793 210.331 46.081 47.421 24.252 25.883 36.369 42.795 30.593 44.784 27.453 28.622 11.600 13.356 	3.272 	3.292 	1.081 	1.081 	3.083 	3.147 

	

Ootobre.......2 	7 	6 185.093 202 443 44.830 45.190 23.322 24.937 35.743 41.568 38.353 43.170 26.317 27.367 11.021 12.621 	2.858 	2.871 	1.014 	1.014 	2.635 	2.705 

	

9 14 	6 181.171 l9382 44.493 45.816 23.614 25.196 34.227 38.864 37.448 41.960 25.620 26.264 10.224 11.717 	2.690 	2.705 	817 	819 	2.398 	2.462 

	

. 6 21 	6 181 289 194 290 44.302 45.650 23.902 25.386 33.592 37.234 37.365 41.508 25.422 26.306 10.148 11.573 	2.868 	2.881 	960 	961 	2.730 	2.791 

	

23 28 	6 177.171 190.057 43.051 44.379 24.132 25.586 32.154 35.399 36.543 40.485 24.784 25.664 10.411 11.779 	3.076 	3.090 	886 	887 	2.734 	2.798 

	

30 	4 	5 175.072 187.276 42.333 43.710 24.413 25.893 31.575 34.715 36.158 39.994 24.351 25.272 10.064 11.424 	2.740 	2.757 	793 	794 	2.645 	2.708 

b) Journdes de chomage constatées 
(milliers de iourne'e8). 

MOIS 
STATISTIQUES 

Semaine ROYAUME ANVERS BRABANT 
FLANDRE 

OCCIDENTALE 
FLANDEN 

ORIENTALE HAINAUT LifGE LIMBOURO LUxIIMBOURQ NAMUB 

do 	au 2 Eonam. Total iomm. Total Homm. Total Ilomm. Total Homm. Total Homrn. Total llomm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total 

1930 Avril - 24 3.916 4.128 898 925 492 517 625 653 895 984 594 602 230 271 75 76 20 20 78 80 Mal 	......... - - 28 4.828 5.171 1.149 1.186 620 650 752 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101 
- 24 3.879 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74 Juillet 29 4.688 4,995 1.105 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 
- 23 3.766 3.995 890 012 492 519 591 620 848 936 589 601 217 248 69 69 10 19 66 68 (

'
)8eptembro - - 24 4.817 5 276 1.129 1.169 606 647 859 1.008 1.006 1.160 719 743 295 340 87 88 28 28 00 92 

-  29 5.176 5.569 1.238 1.277 689 734 955 1.034 1.069 1.188 729 756 300 341 82 82 26 28 75 79 

(*)Aoüt .......... 

.. 

. 4 
12 6 961 1.015 229 235 126 133 147 156 214 234 152 157 54 62 17 17 5 5 16 17 

Juln 	......... 

()Octobre........ 

19 5 815 869 119 183 107 113 136 136 188 210 130 146 49 56 18 16 4 4 14 15 

1939 AoS.t .........7 

21 28 6 945 997 222 228 126 132 147 155 210 236 142 134 54 62 17 17 4 4 17 17 28 2 6 1.045 1.114 260 266 133 141 161 173 230 256 158 164 60 68 19 10 6 6 19 19 Septembro ... 4 9 6 1.224 1.338 292 307 153 164 197 228 263 308 134 194 74 83 24 24 7 7 23 23 81 16 6 1.270 1.395 297 306 160 170 228 268 264 307 188 197 77 90 22 23 8 S 26 26 18 23 6 1.183 1.298 270 278 140 159 220 260 244 280 173 181 75 87 21 21 7 7 23 24 25 30 6 1.140 1.245 2 -70 278 144 154 214 252 23.5 265 174 171 69 80 20 20 6 6 18 19 2 7 6 1.103 1.20 262 270 139 149 213 248 227 255 157 163 66 75 17 17 6 6 16 16 9 
. 6 

14 6 1.076 l.l63 260 268 141 151 204 232 223 249 151 157 61 70 16 16 5 5 14 15 

Octobro ..... ... 

21 6 1.077 1.159 259 267 143 152 200 222 223 247 152 157 61 69 17 17 6 6 16 17 23 28 6 1.054 1.126 252 260 144 153 191 209 216 239 148 153 62 70 18 18 5 5 16 17 30 4 5 816 927 205 1 212 122 129 157 1 173 180 198 121 1 126 50 1 57 14 14 4 4 13 14 
(') Cb lUres provisoires. 
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STATISTIQUES BANCAIRES. 
I. - BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Belgique. 

Principaux postes des situations hebdomadaires. 

(million,s de francs). 

509 

8 

Portefeuille 
 Avances 

sur Cr5ancos Billets 

Comptes courants 
___________________ Total 

des 

Rapport 
p.o. do 

l'eiieaisse. 

o. 
S 

.11 

PERIODES  fonda sub en engage. or aux 
ts r publics l'Etat circulation Divers Trésor monte engage. c 

.s belges publio a vuo nients 
&vue 

Moyennc annuelk 
1938 ................ 15.945 4.717 1.486 16 286 742 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70 

Moyennes m.en8uellee 
15.164 4.531 1.245 15 249 735 21.159 1.655 67 22.881 66,27 3,- 4,- 1938 AoOt...........

Septembre ...... 15.664 4.877 1.412 14 414 735 22.881 1.202 76 23.959 81,96 3,- 4,- 

Ootobre ........ .16.093 5.057 2.335 13 276 735 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,- 
Novembre ...... .17.065 4.512 1.632 11 242 735 22.547 2.016 605 25.168 87,80 2,50 4,- 
D6oeinbre ....... 17.207 4.580 1.103 11 227 735 22.070 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4, 

17.151 4.618 952 11 181 729 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,50 4,- 

Mare 	........... 15.659 3.715 1.433 11 464 722 21.604 1.362 95 23.001 61,91 2,50 4,- 
15.318 2807 2.392 15 129 722 22.152 791 51 22.990 66,62 3,20 4,70 
15.428 2.480 2.877 19 530 722 22.300 685 90 23.015 66,86 3,32 4,82 

Jam. ........... .15.828 3.313 1.970 16 311 722 22.167 914 106 23.187 68,26 t4,- 4,50 

Avril ........... 
Mai 	............ 

Juilict .......... 16.585 3.981 1.214 13 313 712 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
AoOt ........... 17.810 4.385 1.190 17 489 709 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50 

1939 Janvier ......... 

18.162 4.664 2.254 21 1.089 700 27.186 1.065 23 28.271 64,24 2.50 :l,50 

F6vricr ......... 

18.089 4.393 2.582 19 758 709 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3,50 

Damnées 1&ebdomadaires 

deptembre ....... 

1939 	5 	octobre ..... 18.158 4.628 2.277 21 879 709 27.234 862 18 28.114 64,59 2,50 3.50 

Octobre ........ 

18.181 4.386 2.641 18 767 709 27.105 1.016 15 28,150 64,57 2,50 3,50 
18.002 

. 

4.351 2.649 17 754 709 26.937 934 11 27.882 64,56 2,50 3.50 
12 	id....... 
19 	jd....... 
26 	id. 	..... .18.016 4.208 2.760 18 631 709 26.850 907 3 27.760 64,90 2,50 3,50 

(1) Depuis to 6 juillet 1939, les traites acceptOes on documentaires et acceptations de banque representatives do ventes k l'Stran. 
ger do produits fabrlquSs en Belgique sont escomptdes an taux de 1,50 p.  c. 

(2) Ilepuis le 6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux ayant moms de 120 jours 8 courlr, sont effectuCes an taux 
de 2,50 p. c. 

b) Banque du Congo beige. 

I'rincipaux postes des situations mensuelles 

(millions de francs). 

ENCAI88E 
Encaisses 
diverees 

Effete 
. sur In 

Oolonie, . 
Ci,.rculation 

(billets 
e t 

CanrrEuas 
____________________ 

Proportion 
do 

I'cncaiese 

PERIODES Lingots et avoira Ia DSbitcurs m000ales 
a 

C Dovises.or Totale en e gique métalli. vue a terifle a cirou a- 
tion monnales 

d'or 
banqua et 

l'etranger 
. 

% 

1937 Moyenne annuello ........ 67,4 165.7 344,1 174,4 108,3 342.0 559,5 58,6 48,39 

1938 Moyonne annuelle........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

135,9 47,0 182,9 286,0 187,7 173,1 376,0 501,8 83,6 48,84 

30 avril ................ 135,9 

.98,3 

47.0 182,9 283,9 178,6 170.4 363,9 510,9 69.8 50,25 

.. 	............ 165,9 170 182,9 281.8 165,7 165,7 369,2 494.5 60,9 49,54 

30 jam 165,9 - 165,9 285,7 179,1 167,1 378,2 492,8 56,3 43,87 

1938 	31 	mars 	................ 

.. . 
31 mcI .. . 

185,9 - 105,9 360,4 173,7 163,1 280,1 565,0 01,6 43,64 31 	millet 	............... 
31 	coOt................. 165,9 - 165,9 254,8 240,0 158,8 374,4 519,0 61,2 44,32 

30 soptembre .......... .. 

. 

165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 309,0 497,6 61,0 44,96 

165,9 - 165,9 134,2 119,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 

165,9 - 165,9 .149,8 293,8 184.9 364.6 503,8 52,9 45,49 

31 dCeembre ............ 165,8 - 165,8 193,0 244,1 18819 395,8 488,1 46,9 41,90 

1939 	31 janvier .............. 165,8 5,0 170,8 212,2 261,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

31 	ootobre ............ .. 

165,8 5,0 170,8 232,6 262,1. 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 

30 novembre ............ 

31 	mare ................ 165,8 

. 

- 165,8 267,8 211,8 167,1 387,6 530,0 51,3 42,19 
28 février ...............

3oavril ................ 165,8 

. 

- 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44, 

31 	mai ................. .165,8 

. 

.. 

- 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,50 
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c) Situatlona trimestrielles des banques belges (1). 
10 SituatIons globales publtóes par la Commission bancatre 

(million,s de francs). 

RUBRIQUES 
1935 1936 1937 

31 décembre 31 décembre 31 mars 30 join 	30 septembre 31 déeembre 

ACTIF. 
DIspoiqmLE ET R4ALTSABLS 

Capital non verse ......................................... 

Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ................. 

Banquiersdébit,eurs ...................................... 

Effets a rece-voir ......................................... 

Comptes oourants débiteurs ................................ 

Ponds publics belges ...................................... 

Fondapublics étrangere .................................... 

Actionsde banques ...................................... 

Autres actions ........................................... 

Obligations .............................................. 

Participations syndicates at valeurs b6 réaliser ............... 

Velours de Is reserve légale ................................ 

Divers .................................................. 

Total dieponible ci réah8abie... 

IMMOBILISá 

Frais de constitution at premier établissoment............... 

Immeuble, materiel et mobilier ............................ 

Total immobiUtd... 

Total general actif... 

251 231 231 229 229 224 

4.455 3.756 2.924 2.962 2.048 2.975 

3.135 4.473 4.156 4.440 5.077 4.605 

4.456 4.462 4.444 4.698 4.558 4.446 

8.133 7.903 8.291 8.429 8.385 7.990 

3.122 4.459 4.710 4.680 4.399 3.800 

120 152 207 278 119 86 

337 333 322 324 327 259 

487 494 485 475 483 478 

3' 30 19 9 22 18 

27 34 78 107 160 88 

109 122 123 139 139 140 

1.505 2.009 2.218 2.186 2.516 2.012 

26.140 I 	28.468  I 	28.208  I 	28.966 I 	28.462 1 	27.121 

5 

521 

3 

579 

3 

576 

3 

575 

3 

583 

4 

597 

526 582 579 578 586 601 

28.666 29.040 28.787 29.534 29.048 27.722 

PASSIF. 
EXIGIBLE 

Banquiers créditeurs ....................................... 

DépSts et comptes courants 

a) 	vue et A6 moms do 30 joura ...................... 

I) a plus do 30 jours ................................. 

Bons do caisse at obligations .............................. 

Divers.................................................. 

Total exigible... 

NoN ElIGIBLE 

Capital social............................................. 

Reserve légale ........................................... 

Reserves indisponibles .................................... 

Reserves disponibles ...................................... 

Provisions................................................ 

Souscription augmentation de capital ...................... 

Total non exiqible... 

Total general paeslf... 

2.628 2.959 2.596 2.637 2.566 2.340 

16.067 17.312 17.004 17.881 17.292 16.343 

3.036 3.300 3.586 3.377 3.302 3.288 

69 56 58 64 64 61 

1.463 2.073 2.185 2.188 2.444 2.274 

23.163 25.700 25.429 26.147 25.668 24.306 

2.827 2.795 2.798 2.810 2.804 2.845 

128 131 126 146 139 140 

4 1 1 2 1 - 

352 374 388 391 398 392 

192 39 45 38 38 37 

- - - - 
- 2 

3.503 3.340 3.358 3.387 3.380 8.416 

28.068 29.040 28.787 29.834 29.048 27.722 

(1) Vitesse de circulation de In monnaic dane lee banques, voir tableau no 35. 



c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique 

(millions de francs). 

RUBRIQUES 	 130 juin 193830sept. 1938 31 dec. 1938 31 Imrs 1939 30 juin 1939 

ACTIF. 

A. Operations d'Ipargne (articlo 15, arrOtó royal 42)......................... 

B. Disponible el r6ll8able 
aisse, Banque Nationale, Cheques postaux ..........................

PrSts an jour le jour 	............................................. 
Banquiers ........................................................
Maison-mère, succursales at filiales ..................................
Autres valeurs a rocevoir h6 court terme ............................. 

b) Foods publics belgos .................................. 
c) Fonda publics étraugors ................................ 

1.162 
.477 

3.691 
603 

1.566 
3.054  
1.398 

995 
5.501  
5.516  
. 

54 
333 

..4.280 

704 
285  
50  

1.493 
314 

3.040 
294 

1.509 
2.190 
1.347 

895 
5.447 
5.174 

141 
4.025 

38 
334 
616 
286 

50 

2.106 
579 

2.686 
517 

1.539 
3.747 
1.292 

872 
5.272 
4.838 

144 
3.710 

44 
335 
605 
168 
52 

1.203 
524 

3.320 
477 

1.693 
3.283 
1.322 
1.017 
5.604 
4.920 

148 
3.770 

66 
334 
608 
204 

62 

978 
785 

3.006 
409 

1.617 
3.365 
1.135  

956 
5.475 
4.607 

149 
3.498 

34 
324 
602 
220 
54 

24.097 22.040 23.668 23.685 22.613 

Portefeuille.eftots ..................................................
Reports et avances sur titres .......................................
Débiteurs par aoceptations .........................................
DSbiteurs divers .................................................. 

Total disponible et rIalisable 

Portefouille-titres .................................................. 
a) Valeurs do Is reserve légale 	............................ 142 

d) Actions do banques ..................................... 
e) Autres titros 	........................................... 

Divers 	........................................................... 
Capital non verse 	................................................. 

C. ImmobilisC 
Frais do constitution at do premier Stablissement ................... 

CrSanoes sur lea filiales imniobilièrea ............................... 

..4 
335 
17 1  
119 

14  

.. 

4 
335 
171 
117 

15 

5 
329 
171 
116 

13 

5 
333 
171 
100 

13 

5 
331 
171 
98 
13 

643 

.. 

642 634 622 618 

linnioublos ........................................................ 
Participation dana les filiales immobilieres ........................... 

Materiel at niobilior ............................................... 

Total de i'irnmobiUsC... 

24.740 22.682 24.302 24.307 23.231 Total general actll... 

PASSIF. 

- - 

B. Lxi gible 
297 128 413 219 

61  
. 

26 10 60 28 

Banquiers 	...................................................... 1.215 1.473 1.336 1.299 
177 230 300 259 227 

1.

16.700 

995  895 873 1.019 958 

A. Operations d'dpar gee (article 15, arrtté royal 42) .........................- 

388 
930 

459 
878 

389 
819 

850 
800 

538 
801 ls 

CrSanciers privilSgiés on garantis 	..................................194 

Maison.nière, sucoursales at filialos .................................. 
. 

14.610 10.313 15.635 15.286 

Etnprunts au jour Is jour .......................................... 

a) t vue at 	nl 14.769 

.230 

12.868 14.592 13.993 13.798 

Acceptations ...................................................... 

1.931  1742 1.721 1.642 1.487 

Autres valeurs 	& payer 	court terane 	.............................. 
Créditeurs pour effets 	l'encaissenient .................... ........... 

. 61 65 32 29 

Dépdts at oomptos courants ........................................ 
on 	oia an plus ............................. 

Montants 	libCrer sur titres at participations 	..................... Is 249 261 255 247 240 

b) & plus cl'un mois 	....................................... 
Obligations at bons do oaisso ......................................63 

443 441 380 357 268 

21.430 

.. 

19.373 20.995 20.998 19.899 

Divers 	........................................................... 

Total de 1' cxi gibie... 

C. Non cxi gibie 
2.087 2.686 2.685 2.676 2.678 
. 

45 
64 64 

146 
64 

151 
64 

152 

Capital 	........................................................... 

Ré8ervo légale (article 13, arrOté royal 185) 	....................... 145 
373 371 370 377 393 

Provisions ....................................................... 41 42 30 41 40 

3.310 

.. 

.. 

3.309 3.307 3.309 3.333 

Funds indisponibla par prime d'émission 	...........................64  

Reserve disponible 	................................................ 

Total the non cxi gible... 

Total general pasalt... 24.740 22.682 24.302 24.307 23.231 

(1) Vltease do circulation do in monnale dana lea banques, voir 	tableau no 35. 
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H. - .BAIiQUES D'EMISSION ETRANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émisslon. 

Depuis le 	 % Depuis le % 

Allemagne 	...................... 22septembre 1932 4,- liongric ........................ 29 aoüt 	1935 4,- 
6 juliet 	1939 2,50 30 novombro 1935 3,- Belgique ..........................

Bulgario 	.......................... 15 aoSt 	1935 0,- 18 mai 	1936 4,50 
Danemark .......................10 octobre 	1039 5, 50 11 mars 	1938 3,46 

janvier 	1937 4,- 
Japon 	........................... 
Lettonie (I) 	...................... 1 movie? 	1939 5, -. Dantzig 	.........................2 

Epagne 	.........................5 décembre 	ICIS 4, -. Lithuanio ...................... 15 	.. 	juillet 	1939 6,- 
octobro 	1935 4,50 22 septernbre 1939 4,50 

Etats.Unis (Federal Reserve Bank of 

. 
Indes 	........................... 

18 décembre 	1937 

. 

4,50 
27 aoCtt 	1937 1,- 

Italie 	........................... 

ao6t 	1937 4,- 

Esthonie 	........................1 

France 
décembre 1934 

4 	 1939 
4,- 

Norvego 	........................ 

Suede 
mai 	1938 
décembre 1933 

3,50 
New-York) 	.................. 

Finlande 	........................3 
janvior 

26 octobre 	1939 
2,- 
2, -. 

Pologno 	......................... 
Portugal ........................11 
Itoumanie 	......................5 

26 novembre 1936 
2,50 
1,50 

............................ 
Grando-Bretagne 	................. 

janvior 	1937 6,- 

..........................1 
Suisso 	.......................... 

1 janvier 	1936 3,- Grèco 	...........................4 
fiollande 	........................ 29 aoSt 	1939 3,-- 

Bohfme ct Moravie .............. 
Yougoslavie ..................... 1 février 	1935 5,-- 

(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de credit 4,5 p. C. 

b) Banque do France. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de francs). 

Portefeuille commercial I C 

C 
'C Rapport 

et offets publics o  'u . de 

Encaisso-or Disponibilités 
1. 

- 1, Billets 
1eucaiseor 

DATES vue Effets do commerce Avunces 
, 

-; 	
a 	, , 	- au porlour Comptes 

courunts 
a 

l'enee nkble (Monnaics 
et lingots) 

k 
l'étranger 

escompt4s 
_________________ E(fets 

sur titres 
.2 

en 
circulation cr&iitours des 

nCgociables " 	C .0 

5,) 
engagom. 

vuc 
sur sur achetds . . a 0/ to Ia France l'Ctranger 

;: 	• _________ _____ _____ ____ ____ ____ ____ . C., 

1937 Moyenneann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 - - 88.288 17.726 53,40 
1938 Moyenne ann.. - 21,0 10.513 20,3 1.475 3.740 - - 101.704 23.291 

1938:Moyasne dii 	1.1 
an jo-li 56.086 - - - - - - - - - 45,90 

Moyenns dii 17-11 
an3112 87.265 - - - - - 20.627 - - - 61,01 

1938 	4 ao5t 55.808 23,0 6.334 17,3 1.194 3.675 - 101.351 16.818 47,23 
8 septembre 55.808 24,5 9.166 17,3 1.358 3.717 - 102.900 18.714 45,89 
6 ootobre .., 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 - 118.290 23.707 39,30 

10 novembre. 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 - 108.771 26.987 41,11 
17novembre. 87.264(1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 - 107.349 37.785 60,13 
8 déoembre . 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - 108.779 33.911 61,16 

1939 	5 janvier 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.027 - 111.520 29.081 62,07 
9 Iévrier 87.266 15,3 7.743 20 2 3.012 3.422 20.627 - 111.253 27.877 62,72 
9 mars 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.027 - 113.886 24.336 63,13 
6avril ...... 81.266 13,8 6.651 17,5 3.873 3.307 20.577 - 120.303 18.775 02,15 
4 miii 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.460 63,71 
8juin ......92.266 14,7 6.954 15,5 3.631 3.468 20.577 - 121.287 23.517 63,72 
6 juillet 

. 

92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.057 20.577 - 123.478 20.379 64,14 
lOaoAt......97.286 13,8 6.441 14,1 .3.595 3.502 20.577 - 123.713 25.939 01,99 
7 soptembre 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 - 146.149 20.239 58,40 
5 octobre 97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 145.716 18.094 59,38 

I actuel 2 %, depuis le 4 janvier 1939. 
Taux d'escompte précCdent 2 % 

%, depuis lo 25 novembre 1938. 

(1) Encatase rdévaluee sur la baso dun polds de 27,5 mgi. d'or 8 0,900 do fin par franc. 

r'TT1 
L!1'] 
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c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en millser8 de ). 

	

Enoaisse metallique 	Placements du a Banking Department 	 DépSts 
....... -. ......... . I

ds  
. 

Bilkt,s  

DATES 	 1Ionnaies 	 . 
Or 	d or et 	Valeurs Escomptes Autres 	 Organismes 	 Autres 

(Issue 	d'argent garanties 	et 	 Ensemble eirctition 	 Banquo8 	 Total : 
Departm.) (Banking par l'Etat avances 	valetirs 	 publics 	 dSpôto 	 0 a 

Departm.) 

1937 Moyen.ano. 321.351 	1.071 	98.357 	6.855 	21.164 	126.376 	479.590 	19.514 	97.155 	37.243 	153.912 29,6 
1938 Moyen.ann. 326.411 	995 	103.168 	9.581 	20.986 	133.735 	485.562 	18.200 	106.224 	36.230 	160.654 28,0 

1938 10 aoftt 	326.412 	1.137 	109.716 	9.238 	21.544 	140.498 	489.993 	19.315 	106.079 	34.513 	159.907 23,4 
7 septemb 	326.414 	1.421 	101.336 	5.354 	22.073 	128.763 	480.116 	32.161 	91.259 	34.852 	158.262 30,1 
5 ootobre 	326.414 	1.344 	121.871 	10.205 	22.477 	154.553 	505.784 	12.055 	109.703 	37.141 	158.899 13,8 

'9 novemb 	326.414 	1.292 	101.571 	11.103 	20.979 	133.653 	482.690 	15.937 	109.498 	35.504 	160.939 27,9 
7 déoemb 	326.416. 	1.198 	66.136 	17.871 	21.503 	105.510 	487.752 	18.628 	102.945 	35.944 	157.517 44,3.; 

1939 4 janvier. 	326.416 	685 	71.381 	48.906 	22.380 	142.687 	488.071 	20.503 	135.955 	37.241 	193.899 35,6 
11 janvior. 	126.414 	652 	96.171 	22.122 	22.321 	140.614 	475.644 	19.214 	118.139 	36.653 	174.006 29,5 
8 fSvrier. 	126.414 	890 	77.636 	20.649 	22.357 	120.642: 474.998 	15.351 	103.950 	35.490 	154.791 33,1 
8 mars 	226.033 	1.041 	89.248 	3.360 	22.395 	115.001 	479.178 	11.449 	97.424 	35.804 	144.677 33,1 
5 avril 	226.160 	1.105 	100.351 	8.485 	21.509 	130.345 	491.451 	16.042 	91.941 	40.529 	148.518 24,1 

lOmaj ..... ...226.160 	703 	114.126 	8.102 	21.245 	143.473 	495.894 	19.059 	101.356 	36.219 	156.694 19,7 
7juin 	226.160 	. 587 	114.176 	7.801 	22.608 	144.585 	498.371 	18.401 	100.623 	36.104 	155.128 18,2 
5 juliet 	226.414 	671 	118.708 	8.789 	22.465 	149.960 	505.722 	19.301 	98.477 	37.661 	153.339 13.9 
9 ao6t 	246.417 	687 . 114,831 	5.955 	21.533 	142.319 	521.877 	31.845 	81.654 	35.929 	149.429 	16,8 
6 septemb. (1) 	102 	585 	123.721 	6.017 	25.213 	154.951 	549.888 	15.029 	111.267 	41.235 	167.531 	18,3 

4 octobre 	165 	735 	113.616 	2.392 	22.335 	138.343 	538.749 	15.346 	106.034 	40.867 	162.247 25,9 

(ii Transfert d'or an Fonds d'egallsatlon des changes. 

	

Taux 0500 d' 	m 	actuel 2 %, depuis to 26 octobre 1939. 
P 	prilcédent 3 %, depuis Jo 28 septembre 1939. 

d) Nederlandsche Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de jiorins). 

Portefeuille.effets Avanees sur nantissements 
Coinptos 
oourant' 

Rapport 
do 

I'enoaisse 
Encaisse Billets eréditeurs metallique 

DATES metallique sur Ia ear 
de titres 

de 
marchand. Total 

en 
circulation 

(parti. 
ouliers 

' aux 
engagem. 

Hollande l'étranger 01 
warrants . 

et Trésor) 
. 

ii vue 
% 

1937 Moyanne annuelle ................... 1.168 17,2 . 	3,2 183 . 2,8 186 828 555. '83,71 
1938 Moyenne annuelle ................... ..1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 '870 81,79 

1938 	5 septembre ....................... 1.500 9,3 4,9 294 1,2 296 952 816 82,06 
10 ootobre ......................... 1.495 18,5 4,0 289 1,3 290 1.089 757 81,85 
7 novembre ........................ 1.502 15,7 4,0 307 1,3 308. 1.016 836 .81,15 

1.486 10,9 3,6 306 	' 1,6 307 1.010 819 81,28 
1939 	9 	janvier ......................... 1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47 

0 	févrler .......................... 1.489 8,1 3,1 	. 299 1,7 301 993 828 81,77 

5 dScembre ........................ 

8 	mars ............................ 1.442 

. 

7,4 3,1 244 1,3 245 988 730.. 83,91 
11 	avril 	............................ 

. 

.1.317 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 535 	. ' 	84,61 
1.227 

. 

11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02 

5 	juin ............................ 1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 

lOjuillet .......................... 1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 
1.154 9,9 1 8 214 1.2 215 1.014 387 182,34 

8 	mal 	............................ 

4 septembro ........................ 1.139 

. 

84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44 
7 	aoftt 	............................ 

1.113 

. 

35,2 1,6 225 1,6 227 1.129 291 78,39 9 	octobre .......................... 
6 novembre ........................ 1.115 

. 

,. 	17,9 1,6 : 	212 1,7 213. 1 ,. 1.114 	: :'.. 	272 	.. , 

Taux d'escompte 
I actuet : 3 % clopuis lo 29 ao5t 1939. 

précMent 2 %, depuis lo 3 dócembro 1936. 



e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en. millions de francs sulsses). 

Rapport 
do 

l'encaisse 
etdes 

Disponibilite Portefeuille. Avanoes 
Cone 

Billets Autres devises 
DATES Enoaisse.or a effete our nantis. pondants 

en engagements 
1'6tranger our Ia Snisse sements circulation a vue l'ensemble 

des 
engagements 

a vuo 
0/ 
/0 

2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56 
1938 Moyenne annuelle .............. 2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 1.807 96,46 

1938 	6 ao6t ....................... 2.794 388 4,9 20,1 3,8 1.512 1.761 97,21 
7 septembre .................. 2.847 374 11,0 20,4 4,5 1.546 1.775 96,98 

2.851 311 110,4 26,8 4,6 1.803 1.565 93,86 
7 novembre .................. 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.695 1.668 94,38 
7 ootobre ..................... 

2.890 

. 

. 

284 95,8 27,5 4,1 1.670 1.697 94,26 

1937 Moyenne annuelle .............. 

7 décembre ................... 
.2.890 281 140,1 19,7 6,0 1.675 1.717 93,45 

2.813 

. 

255 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18 
2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03 

5 avril ....................... 2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60 

1939 	7 janvier ..................... 

2.472 264 172,5 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67 

7 février ...................... 

2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,18 

7 	mars 	....................... 

7 	juillet ...................... 2.489 

. 

271 37,8 29,5 5,5 1.711 1.141 96,07 

6 	mal 	....................... 
7 	juin ........................ 

7 aoOt ....................... 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 98,12 
2.419 

. 

. 

283 61,9 48,7 5,0 2.067 787 94,71 7septembrc ................... 
I octobre ..................... 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10 

actuel 1 1/2 %, depuis le 26 novembro 1936. 
Taux d'escompte précSdent 2 %, depuia Ic 9 septembre 1936. 

f) Reichabank. 
Situations hebdomadaires 

(en million4 de RM.). 
1 0  Jusqu'au 15 juin 1939. 

Rapport 
Devises do l'or 
admises Valeurs et des 

dans Monnaies servant Porte. Avances Bons Billets Divers devises a 
DATES Enoaisse.or Ia division- do feuille. sur du Trésor en engagem. l'ensemble 

couverture naires oonvorture effets nantissem. escomptée circulation a vue de8 
des additionn. engagom. 

billets a vuc 
% 

1937 Moyenno annuelle ........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35 
1938 Moyenne annuelle ........ 70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06 

1938 	6 ao5t ................. 70,8 	'- 

. 

. 

6,6 142 649 6.063 38,7 2,0 6.429 958 1,03 
7 septeinbre ............ 70,8 

. 
5,4 133 550 8.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00 

7 octobre ............... 70,8 
. 

5,7 92 550 7.337 19,6 0,8 7.541 887 0,91 
70,8 6,8 121 648 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92 7 novembre ............. 
70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88 
70,8 5,7 168 554 7.225 44,1 1,5 7.705 950 0,88 

7 fey-nor ............... 70,8 5,9 203 671 8.701 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89 
70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87 

7 décembre 	. ............ 
1939 	7janvier 	................ 

0avril ................. 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83 
7 mars ................. 

70,8 

.. 

5,9 123 059 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81 8 	mai 	.................. 
7juin .................. 70,8 

. 

5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

20  A partir.du 23 juin 1939. 

Portcfeuille Valeiirs Couverturo 
Couverture cffcts, chques aclictees en Avances Motinuies 

Divers 
de l'or Ct des 

DATES 
do l'or et effets vertu du 	13, sur devises 

 
dividon. Billets en 

engagements et du Trsor n' 3 (valeurs nant.iss.e- naires circulation 8. l'cnsemblc 
devises (In serv. do cony. moot allemandes a v&ie desengagements 

Reich additionn.) 8. vue % 

1939 	7 juillet ..... 76,6 I 925 57,3 133 I 	8.531 I 	987 0,80 
7 soOt 76,6 I 	8.188 919 24,9 125 I 	8.799 I 	1.086 I 	0,77 
7 septembre 70,8 I 	10.592 1.063 32,0 63 10.970 1.611 0,81 
7 octobre 76,7 I 	9.754 1.349 20,9 237 i 	10.695 1.395 I 	0,63 

actuel 4 %, depuis le 22 septembro 1932. 
Taux d'escompte ( précédent S %, depuis Ic 28 avril 1932. 
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(enS millions de $). 

P.scicvis 	 EFFETS 

DATES 	 Certificate. 	 achet4s 

	

or 	Antics 	 our Is 

	

our to 	reserves 	esoomptCs 	marcb4 

	

Trésor 	 libre 

rvi 

g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

Rapport 

Fonds Billets DCpSte 
des 

reserves 
publics (Federal (Banques aux 

nationaux Reserve 
Notes) 

associCes, 
TrCsor, etc.) 

engagements 

0/ 
/0 

1937 Moyenno annuelle .............. 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.325 80,0 
1938 Moyenno annuelle .............. 10.423 402 8,6 0,5 2.684 4.200 8.080 82,1 

1938 	6 	juillot ...................... 10.645 374 8,0 0,5 2.564 4.175 9.207 82.3 
64 10.642 

.8.939 

394 6,9 0,5 2.564 4.136 9.249 82,4 
7 septembre .................. 10.640 356 1,1 0,6 2.564 4.212 9.147 82,3 

10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8 o 	octobre 	..................... 
9 novembre 	................... 11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4 

10 	ao........................ 

7 décembre.................... 

. 
. 

.11.672 348 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 
11.848 165 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 

8 	févrior ..................... 11.989 442 1,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1 
12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.697 84,4 
12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 

1939 	4 janvier 	..................... 

13.128 364 3,5 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2 
13.401 

. 

350 3,5 0,6 2.564 4.416 11.618 85,4 

8 	mars ....................... 
5 	avril 	....................... 

Ojuillet ...................... 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.543 11.649 85,(; 

3 	mai 	........................ 
ljuin 	........................ 

9 	zsoSt ....................... 13.023 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5 
6 ceptembro .................. .14.461 

. 

. 
308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9 

ctue 1: 1 a , u % dep is to 27 aoftt 1937. 
laux d escompto do Ia Federal Re

t
serve Bank of New.York précédent 1,50 %, depute Is 2 février 1034. 

h) Sveriges Riksbank. 

Situations à fin de mois 

(en millions de Kr.). 

EPOQUES 

0 

.. = 

.8 

a 
. 

:a.S. 
- 

to 
8 

TITRES 
D'ETAT 

EFFETS 
PATABLES S 

o 

,5 

8 

Cosnres ooun.&wra 
a 

. o 

RAPPORT 
EN % 

, a a 
- .5 .8 a 0 o 

a .a9E 
(fin d année on do mois) 

 

a 

Ei . 
. aS . , 

459 69,8 259 29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.2)19 61,45 36,21 
471 68,1 256 6,1 39,6 12,8 749 25,4 980 311 434 6,4 61,4 1.291 48,02 36,45 

1936 	.............................. 
1937 	.............................. 

1938 	AoSt ....................... 528 89,8 301 66,0 41,2 11,8 511 22,7 971 280 512 2,7 66,4 1.406 64,34 37,55 
Septembre .................. 573 110,7 548 72,0 32,8 12,2 411 25,9 1.083 248 678 2.9 69,3 1.496 52,89 38,30 
Octobre 	.................... 591 115,9 473 82,0 31,8 13,2 385 28,0 1.028 237 673 4,1 71,1 1.531 57,49 38,58 
Novembre .................. 591 115,8 491 87,0 32,1 14,1 351 32,7 982 484 452 3,2 89,5 1.633 60,18 38,55 
DCcembre ................... 591 

.. 

.. 

115,8 414 102,0 34,0 13,2 386 36,8 1.061 418 428 3,4 83,7 1.533 55,76 38,58 
594 

.. 

.. 

135,6 448 112,0 36,0 12,3 298 39,9 979 350 583 3,4 87,5 1.538 60,63 38,62 
Février ..................... 595 135,3 468 117,0 36,2 12,1 259 42,7 991 345 564 3,1 87,6 1.541 60,06 38,64 

596 135,2 460 127,0 38,9 12,6 231 47,6 1.054 324 524 3,6 69,1 1.543 58,59 38,66 
Avril ....................... 601 

. 

146,6 488 137,0 49,8 12,8 153 51,4 1.041 347 500 3,2 72,1 1.551 51,65 38,72 

1939 	Janvier 	..................... 
. 

614 144,6 526 147,0 45,9 13,2 87 56,3 1.012 505 397 3,5 66,2 1.572 60,68 39,08 

Mars 	....................... 
. 

615 146,5 550 152,.1 45,7 12,5 50 57,2 1.059 490 368 4,3 63,0 1.570 58,12 39,20 
Mid 	....................... 
Juin 	........................ 

61'l 146,1 560 162,1 45,5 11,2 22 59,2 1.025 350 544 4,9 64,0 1.667 60,60 39,65 Juillet 	...................... 
AoSt ....................... 	. 633 148,9 545 182,1 43,6 11,3 19 60,5 1.126 338 483 3,2 58,7 1.589 56,24 30,86 
Soptembro .................. 634 152,3. 470 190,0 43,6 13,0 15 78,4 1.259 320 327 3,4 53,6 1.547 50,35 40,90 
Octobre .................... 	. 

. 
626 106,1 392 203,0 43,3 13,8 17 111,5 1.248 291 246 3,4 31,4 1.485 50,17 42,19 

actuel 	2 3/ % depute Ic i0 décembre 1933. 
Taux d espompte ( précédent 3 02 depuis Is 181  juin 1933. 

(1) L'encaisse metailique comprend l'or de la banque depose en Sulde, augmenté jusqu'à concurrence de i'or déposé 
l'étran&er, de 15 P.  c. du. total de la couverture métailiSue. 

(2) La contingent d'émtssion eat Iixd an double de lencaisse métallique plus, depuis le 30 juIn 1933, 350 mIllions de Xr. 
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i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de Yen). 	 LIM 

DATES 

ENOAISSE 
we 

LINGOT8 

, 

' 

0) 

. 

'.' 
0 

8 

.5 

DP6TS 
DO 

000 VEBZMENT .5 

•0 
a 

8 
a 
, 

'' 

0 

8 
bO 

.2 
a 

0 I 

'$50 
0 ' o a 

0 51'O 

/0 
1937 	Moyeiineansuelle. 624 46 670 - 535 154 29,9 86,1 678 1.532 217 129 346 72 163 2.113 31,7 

1938 	Moyenneannuelle. 665 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

801 49 850 - 441 2,9 30,8 30 1.127 1.837 201 119 320 127 136 2.420 35,1 

9 juillet 801 47 848 434 2,9 30,4 23 1.090 1.871 131 139 270 113 136 2.390 35,5 

6 aoftt ........ 501 46 547 300 486 2,9 32,1 23 1.141 1.965 179 157 336 70 147 2.518 21,7 

10 septembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.388 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

S octobre 501 

. 

44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

5 novembre 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.976 18,4 

10 décembre 501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2:830 19,4 

1939 	7 janvier 501 46 547 300 403 2,9 10,7 22 1.845 2.818 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

1938 	4 juin ......... 

4 fIerier 501 36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.819 2.246 265 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 avril 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

Omai ......... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.877 18,7 

501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.815 18,8 10 join 	......... 

15 	juillct. 	...... 501 47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

19 aoSt ........ 501 

. 

46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 

1 
227 285 512 84 119 2.939 18,5 

9 septembre .501 49 550 300 390 2,9 30,3 58 1.670 2.283 325 286 611 81 137 3.113 17,7 

aetuel : 3,46 %, depuis lo 11 mars 1938. 
Taux d'escompte { prIcIdent : 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce posto no figure aux situations hebdomadaires uue depuis le 23 juIllet 1938. 

-. 511 -: 



% 
3,4 

5,5 

2,3 

26,1 
10,6 

6,7 

23.205 
64.575 

50.845 
27.942 

5,1 
14,3 

11,2 
6,2 

4,9 
5,7 

6,6 
13,8 

6,8 
5,7 

7,7 
5,2 

0,1 
0,5 1,4 

100,0 

% 
17.5321 3,9 

15.851 	3,5 

13.814 3,0 

	

109.498 	 24,2 

	

48.521 	 10,7 
158.019 

26.575 5,9 

22.040 
25.658 
- 214.265 

6.233 

452 .289! 100,0 

16 

27 

11 

123.990 
62.072 

176 

32 

32.485 
68.270 

33.264 
28.216 

37.913 
25.860 

570 
2.457 

3 

493 

III. - BANQUE DES REGLEMENTS INTE1NATIONAUX, A BALE. 

7 	
SITUATION en milliers de francs suisses-or [unites do 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

8 
An 30 septembre. 1039 	Au 31 octobre 1939 

AAJTIF. 

I. Or en ha got. ................................................................. 

H. Encai8se: 
A Is banquo et on compte courant dane d'autres banques ....................... 

III. Fonds a vue placée & intérts ................................................. 

IV. Porte/euihle riucomptabte: 
10 Effete do commerce et acceptations do banque ............................... 
20 Bone du Trésor ........................................................... 

V. Fonds a terms place, a int&t.: 
A3 mole an maximum ...................................................... 

VI. RI/eta of placement. dwer8 
10 A 3 mole d'ichiance an maximum 

a) Bone du Tréor ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

20  De 3 6, 6 mois d'échéance 
a) Bone du Trésor ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

30  A plus do 6 mole d'échéanco 
a) Boos dn Trésor ....................................................... 
b) Placements divers ..................................................... 

VU. Autres acti/. 
10 Garantle recue do Banquee oentralee our effete oédés .......................... 
20  Autres pootes ............................................................. 

TOTAL ACTIP... 

PASSIF. 
1. Capital: % % 

Capital autorisé et ernie : 200.000 actions do 2.500 francs suissos-or ohaoune 500.000 600.000 
Actions libérées do 25 % ..................................................... .. 125.000 25,3 123.000 27,6 

IL Reserves 
5.117 . 
6.659 . 

30 Foods do 	reserve generalo ................................................. . 13.317 

10 Funds do 	reserve lCgaic 	....................................................5.117 

- 25.093 5,1 25.093 5,6 
III. Dépôta a long terms: 

31,0 153.096 33,8 
15,5 76.548 16,9 

. 4,3 - 
250.906 - 229.644 

20 DépSi du gouvernement allomand ...........................................76.548 
30 Foods do garantio du gonvernement français .................................21.262 

IV. DCóU a court terme et a vue (diver8es monnaica): 
10 Banques eentrales pour leur compto 

.3.317 

10 DCpSts an compto do Trusts des annuitée ...................................153.096 

11.789 2,4 2.677 0,6 
. 
----- 

5,8 17.497 - 3,9 
20 Banques centrales pour to compte d'antres déposants : 40.169 20.174 

2° Fonds do reserve do dividendos .............................................6.659 

a) A 3 mois an maximum 	................................................. 

1.393 0,2 1.539 0,3 

b) A 	vue 	................................................................28.380 

30 Autres déposante 
A vue .................................................................... 

a) Dc 3 a 6 mois d'CchCat:cc. -. DépSt du Gouverncznont français (Sarre) 697 0,1 697 0,2 
b) A 3 	moie an maximum ................................................ ..26 0,0 26 0,0 

886 0,2 886 0,2 c) A 	vue 	................................................................. 
1.609 1.609 

V. 	DCpdLs 	a 	cue 	(or) ............................................................ 2,2 10.664 2,4 

VI. Po.stes divers 

. 

10 Garantie donnée our effete do commerco cédé ............................... 

. 10.688 

1.168  0,2 
.18.566 8,5  20 	Autros 	postes 	............................................................ 

. 

. 7,6 ç .7.446 
. 

38.614 

TOTAL PA8SIF.. 493.472 100,0 452.289 100,0 

NOTE. - L'or dtenu en garde soos dossier pour Is compte do banques 	centrales 	et 	lee fonds détenus pour 	Is service des 
emprunts internationaux dont Is 	Banque des Iteglements internatlonaux 	est to mandataire-trustee ou 	l'agent fiscal no 	soot paa 
Inclus dane ceo situations. 
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Prix de Vabonnement annuel : Begique, 100 francs. 

Etranger. 120 francs. 

Prix du numéro ordinaire Belglque, 7,50 francs. 

Ecranger. 9 francs. 

PrIx du numéro special consacré a rexamen de in iltuatlon dconomique du pays 

pendant l'année antérieure 	Beigique, 20 francs. 

Ecranger. 25 francs. 

Virement au compce cheques postaux nu  500 de Is Banque Nationals dc 

Belglque. 

Lea abonnés voudront blen noun signaler s'Ils déslrent recevolr l'édlclon 

françalse ou flamande. 
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