
BANQUE NATIONALE D 	 BULLETIN 
DE BELUIQUE 

d'Information et de Documentation 
SERVICE 

des 	
Publication mensuelle. 

Etudes I3conomiques 	XIVme année. Vol. II. NO 6. 	Décembre 1939. 
El 

Ce bulletin est pubité a titre documentaire at objectif. 

LeR articleg traduleent l'opinlon de leurs auteurs, sans engager celle de is Banque 

SOMMAIRE : La situation economique de la Belgique (novembre 1939). - Legislation economique. - 
Statistiques. 

LA SITUATION ICONOMIQUE. D13 LA BELGIQUE 
(Novembre 1939.) 

1. - APERU GENERAL. 

Avant d'aborder Ia discussion du budget des voies 
et'inoyens et des projets de loi d'impôts qui en font, 
en quelque sorte, partie intégrante, la Ohambre a 
entendu, au debut de décembre, une declaration du 
Premier Ministre, quia vivement insisté sur le danger 
qu'il . y aurait a, laisser se développer un sentiment 
de sécurité sur le plan militaire pour n'accorder 
d'attention qu'aux problèmes economiques. Ii n'est 
pas permis de nier A. ce point I'évidence u, a dit le 
Premier Ministre. Le problème dont depend en ce 
moment la vie on la mort du pays, le peril auquel ii 
a a, faire face n'est pas d'ord.re économique ii est 
d'ordre politique et militaire. 

Oeci soit dit non pour sous-évaluer le facteur éco-
nomique et l'ampleur des difficultés que nous reiicon-
trons sur ce terrain, mais parce qu'il y a en tout cela 
un ordre d'importance et d'urgence. A ce double point 
de vue, la preoccupation dominante doit être de con-
server a notre pays sa position d'indépendance et 
d'assurer la defense nationale. 

On a beau dire que l'économique passe d'abord 
parce que le pays n'entretiendra ses troupes sous les 
armes et ne fera face aux dépenses de Ia mobilisation 
qu'à la condition de trouver dans le produit de son 
travail les ressources indispensables. Sans doute, dans 
un monde oui l'ordre chronologique correspondrait aux 
exigences de in logique, oui les événernents s'enchaIne-
raient conime les arguments da.ns un raisonnement  

bien fait, l'on devrait et l'on pourrait commencer par 
ranimer l'économie du pays, par faire couler la prbs-
périté a. pleins bords; aprCs quoi, on restaurerait defi-
nitivement les finances par un prélèvement modéré 
sur le superfiu de la richesse ainsi créée a, profusion; 
eiifin, on organiserait la defense nationale en dépen 
sant largement et... alors seülement le danger paral-
trait it nos frontières. 

Est-ce notre faute si ce n'est pas ainsi que vont 
les choses? Les problèmes se posent tous it la fois. Le 
danger est lit. C'est maintenant qu'il faut y parer. 
Tout cii essayant de preparer, dans la mesure oil 
nous le pouvons, un meilleur avenir économique, ii 
faut pourvoir immédiatement it notre sécurité et, jour 
par jour, payer cc qu'elle cozte. Ii faut payer sur 
notre revenu d'abord, sur notre capital ensuite. Oar, 
mettant les choses an mieux, nous savons que le pays 
y laissera, de sa substance; naais mieux vaut donner 
une livre de sa chair que de perdre la vie. 

C'est donc soils l'aspect des dépenses considérables 
qu'imposera le maintien en état de notre appareil 
défensif, qu'il f ant envisager la situation, en se péné-
trant de l'idée qu'elle ne se changera pas, en mieux, 
d'ici iongtemps, et 11 f nut bien se résoudre, quoi qu'il 
en cofite, de résoudre dans le plus bref délai et an 
mieux le problème financier. Cette situation appelle 
des sacrifices fiscaux d'abord, le recours A. l'emprunt 
ensuite. 
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Mais si le financemeut de notre, mobilisation doit 
être an tout premier, plan des preoccupations gouver-
nementales, ii va de soi que l'importance des pro-
blèmes économiques no peut être méconnue. Qu'a-t-il 
été fait dana ce domaine depuis que Ia situation inter-
nationale s'aggravant rapidement, Ic conflit apparais-
sait comma inevitable? 

L'ampleur des difficultés et la complexité des pro-
blèmes a résoucre mettaient Ic gouvernement devant 
une situation sans précédent. L'attention devait se 
porte! h, Ia lois sur les stocks et les prix, I'approvi-
sionnement du pays on matières premieres, l'indus-
trie, 1 agriculture at éventuellement le ravitaillement 
et 'le rationnement de Ia population. 

Le gouvernemeut a pris immédiatement une série 
do mesures économiques, qu'il a progressivement corn-
plétées et qui nécessiteront encore de nombreux et 
importants arnénagements. 

Le 7 septembre, le gouvernement obtenait des 
Chambres le vote d'une loi donnant au Roi des pou-
voirs extraordinaires ju9qu'au jour de. la rernise de 
l'arméc sur pied de paix. Respectueux du système 
parlementaire, le gouvernement n'a demandé ces 
pouvoirs, qui couvrent tout le 'domaine 'financier et 
Cconomique, que pour le cas d'urgence at ii n'en a use, 
jusqu'& present, qu'avec Ia plus grande moderation. 
Des pouvoirs spéeiaux étaient égaiement áccordés all 
Roi pour le Congo et le Ruanda-Urundi. En vertu de 
ces pouvoirs, Ic Boi est autorisé prendre toute 
mesure qui normalement devrait être portée par une 
loi. 

Le même jour, et en vue de faire face aux dépenses 
resultant des diverses mesures extraordinaires impo-
sees par les événements internationaux, lea Chambres 
étaient appelées a voter un credit special de 2 mu-
liards do francs pour faire face aux besoins nou-
veaux. 

Il fallait veiller immédiatement à6 ce qüe les lacunes 
éventuelles de l'approvisionnement en produits de 
premiere nécessité soient comblées. D'oü diverses 
mesures pour qua Ic pays dispose en permanence de 
stocks importants; tel est notamment Ic cas des 
viandés congelées, pour lesquelles tout importateur 
est tenu de posséder, aux endroits déterminés par le 
Ministre des Affaires económiques et des Classes 
moyennes, un stock représentant 20 p.  c. du contin-
gent qui lui est attribué semestriellement (1). Paral-
Ièlement, l'exportation d'un 'grand nombre de mar: 
chandises aété subordonnée a Ia production préaiable 
d'une autorisation spéciale; tel eat notamment le cas 
pour Ia plupart des animaux domestiques vivants, les 
produits, de l'élevage, les fourrages, lea engrais, lea 
eéréales, lea cafés, le cacao, les fruits et legumes, les 
sucres, les lames, le caOutchouc, l'importation et le 

(1) Arr5té royal dii 9 aoilt 1939.  

transit des mêmes marchandises 6tant en Outre souzuis 
a, licence (2). 

- Des donnCes statistiques relatives aux reserves exis-
taut dana le pays étaient indispensables pour assurer 
I ; efticacit6 de ces mesures. C'est pourquoi des recense-
ments de stocks out été organisés pour certaines den-
rées et marcnanaiscs d'usage le pius courant. Ces 
recensements seront renouvelés tous les mois (3). 

Afin deprévenir et de réprimer lea abus dana le 
commerce de certaines denrées ou marchandises, le 
Ministre des Aftaires économiques at des Classes 
moyennes et le Ministre du liavitaijiement out désigne 
las marchandises qu'il eat défendu do soustraire a. Ia 
circuiation (4). 
• Une politique économique adequate exigeant une 
politique attentive des prix, on ne pouvait désormais 
permettre un libre jeu absolu a. Ia loi de l'offre et 
de Ia demande, qui risquait do provoquer une envolée 
désordonnée des prix et partan.t des rémunérations 
qui sont liées a. ceux-ci. Ii convient avant tout de 
maintenir un équilibre de prix avec l'étranger afin de 
garder notre potential de concurrence. L'arrêté-ioi' du 
a septembre interdit de vendre on d'offrir en vente 
sur le marché national des produits it un prix supé-
rieur an prix normal > ( a). Un arrêté ministériel 
du 19 septembre fixe le prix de yenta du froment mdi-
gene a. 135 francs par quintal métrique. En outre, en 
inatière do prix, un arrêté-loi du 10. novembre permet 
aux ministres compétents d'exiger la justification des 
prix de gros ou do detail. 

En ce qui concerne le commerce extCrieur, nous 
avons signalé plus haut qua l'importation, le transit 
et l'exportation de certaines marchandises étaient 
soumis a. la production préalable d'une autorisation 
spéciale. 

Afin do pourvoir au remplacement éventuel d'unités 
perdues de notre flotte de commerce, qui a a. remplir 
une tâche - particulièrement importante en temps de 
guerre, il a été créé une organisation d'assurances 
mutuelles contra lea risques de guerre, l'Amarig (6). 
La police de cette organisation, auprès de laquelle 
tous lea navires sous pavilion belge, y compris la fiotte 
do pêche, sont obligatoirement assures, couvre lea 
risques dits de guerre, que les polices ordinaires 
excluent du bénéfice de l'assurance. 

Dans le but d'accélérer lea decisions et lea mesures 
d'exécution en matière de placement et de chômage, 
lea attributions confiées an Conseil général et au 

(2) Arrötës royaux des 25, 28, 30 aoM ler septembre 1939; arrêtés 
mlnistriels des 4 et I septembre 199; lol du 7 .  septembre 1939; 
arrOté royal du 9 septembre 1939; arrêtes munistériels dii 15 sep-
tembre 1939; arrSte royal du 18 septembre 1939; arrOté munisté-
ne! tu 18 . septembre 1939; arrètés royaux des 25 et 29 septembre 
1939; arr6tOs munisterlels des 29 septembre at 10 octobre 1939; 
arrOtd. royal du 10 novembre 1939. 

(3) AnrStO royal du 29 septembre 1939. Arrêtes nuinlsterlels des 
2, 4, 31 octobre et 25 noveinbre 1939. 

At-rote utinistériel dii 23 novembre 1939. Cf. également arrOté 
royal du 17 octobre 1939. 

(4) ArrCtés ministérlels des 27 septembre, 27 octobre et 14 novem-
bra 1939. 

(5) A,rêté-joj du 9 septembre 1939. ArrOté royal dii 21 septem-
bre 1939. ArrOté.loj dii 27 octobre 1939. 

(6) ArrStés royaux des 7 et 8 aoüt 1939; arrOte nilnistérlel du 
26 aoCt 1939; decisIon dii Conseil des Ministres dii 28 aoét 1939 
arrSté royal dii 18 septembre 1939. 
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(omité •de direction de 1Offièè national du Place-
inent et du Chômage ont été suspendues et sont exer-
cées' par le Ministréd'u Travail et de la Prévoyanc 
sociale. Le Comit6 de direction est toutfois main-
tenu en fonctions comme organe consultatif (7). Les 
pouvoiis publics et les établissements d'utilité 
publique ont été autorisés & occuper obligatoirement. 

les chômeurs a des travaux publics, pendant cinq 
heures pr jour et nioyennant une allocation supple-

inentaire de 5 francs (8). 
Le prOblème des étrangers en Belgique a retenu éga-

lement l'a.ttentión. Le 15 septembre, il a 6t6 procédC 

a un recensement général des Ctrangers' et le 
25 novembre, un arrêté royal a été promulgué, por-
tant réglementation de l'activité professionnelle des 
étrangers. Dans un mêmê ordre d'idées, ii convient 
de mentionner que l'effectif des travailleur étrangers 
occupés dans les mines decharbon ayant pris des pro-
portions excessives, le gouvernement a pris certaines 

mes'ures' pour raniener 16 l'industrie charbonnière un 

plus grand nombre, de tiavailleurs nationaux, notam-
ment en affectant une partie du credit destine an paie-
ment des indemnités et allocations de chômage, à l'oc-

troi do subsides aux employeurs de l'industrie char-
bonnière qui embauchent des chômeurs complets, 
indemnisés, en vue de leur réadaptation profession-

nelle (9). 
1)ans les óonjonctures áctueiles, la politique agraire 

ievêt une importance touté particulière. Une des 
decisions les plus importantes' prises'dans ce domaine 
est certës celle dñ 23 'septembre, relative à l'extension 
dc certaines cultures. Un arrêté de cette date present 

une extension obligatöire des cultures, de 50 p. c. 
pour le froment, do 40 p. c. pour le seigle, de 20 p. c. 
pour les betteraves et de 30 p. c. et 10 p. c., selon 
les regions, pour les pomxnes de terre. Un arrêté ulté-
riéur (10) prévoit certaines exemptions à concurrence 
de 15 p. c. de la superficie totale imposée I la com-
mune oü l'exemption est 'accordée. An cas oü les 
exemptions dépassent ces limites, il y a lieu è. com-
pensation dans in mesure oü ces limites sont dépas-

sees. 
Des mesures ont été prises en ce qui concerne In 

mouture du' grain do froment, 'afln d'assurer la pro-
duction d'une farine contenant la totalité des sub-
stances dont' se 'compose le grain. Le gouvernemènt a, 
en outre, interdit d'employer le froment dans I'ali-
mentation 'des animaux et toute vente de froment 
indigènc doit se faire & l'intervention de l'Offlce 
national des Débouchés agricoles et horticoles; dans 
'des frrnes prescrites (11). 

La' mobilisatiOn partielle do l'armée a pose, d'autre 
part, un grand nombre de problèmes importants, qui 

(7) ArrSté royal du 2 septembre 1939; arrStd ministériel du. 
13 'novembre 1939. 

(8) ArrCtCs-lols des 30 septembre et 28 octobre 1939; arrSté minis-
birlel du 30 octobre 1939. 

(9) ArrOtSs royaux des 2 septembre et 24 novembre 1939. 
(10) ArrOtë minist6riel du 5 octobre 1939. 
(11) Arrêtés-lois des 22 et 23 septembre 1939; arrtté ministérlel 

du 23 septembre 1939.  

devaient 'être résolus our-b-champ. Des be '23 'aoflt, 

le gouvernement' avait' 'prCvu des mesures it prendre 

ventuellement pour indemniser les propriétaires et 
locataires' des terrains occupés militairement; , Alors 
que la procedure existante ne permet pas d'entrer en 
possession d'un immeuble avant un laps de temps 
do trois mois, l'arrêtC royal du 23 aoflt autorise lc 
Ministre de la Defense nationale a occuper en loca-
tion, pour une ' durée d'un an, les terrains néces-
saires & l'installation 'des moyens de defense. E'n 
matière de requisitions, des difficuités surgirent, sur-
tout en matière agricoic, certains agriculteurs rencon-
trant des difficultés a rentrer les récoltes. Le gouver-
nement y a pourvu en instituant dans chaque province 
une Commission d'arbitrage agricole en matière( de 
requisitions civiles u, qui est compétente pour toutes 
les contestations qui lui sont soumises de cominun 
accord par les parties en cause (12). Des mesures spé-
ciales furent également édictées pour parer an manque 
de main-d'euvre agricole (13). 

Ii convient de rappeler ici un certain nombre 'd'ai-
rêtés pris en marge de In mobilisation;' nous citons 

Un. arrêté-loi relatif & Ia simplification de Ia pro-
cédure de paiement des requisitions militaires (14). 

Un arrêté royal flxant le taux' des indemnités aux 
familles des militaires soldés, rappelés on maintenus 
sous les drapeaux (15). 

Un arrêté royal fixant les prix de location journa-
here des chevaux et véhicules oéquisitionnés et les 
honora.ires on indemnités du personnel éventucllement 
lequis (16).  

Un arrêté-loi subordonnant, pour cc qui concerne 
les carburants, l'exercice du droit do requisition des 
aütorités civiles, au visa préalable des autorités miii-
taires. 

Un arrêté royal fixant Ic irtontant des indemnités 
dues pour les prestations de logement et, le ' cas 
CchCant, de nourriture, requises en faveur des réfu-
giés et un arrêté ministCriel de la même date fixant 
lc montant des indemnités k payer aux habitants 
pour Ic logement et, le cas éehéant, pour, la nourri-
ture des fonctionnaires, employés et agents des admi-
nistrations publiques. 

Des in premiere alerte, le Département du Ravi-
taillement et des Secours civils a A4 appelé a l'acti-
vité (17). Ce département a déterminé Ia réglemen-
tation de Ia distribution des denrées en ens de diffi-
cültés d'approvisionnement du pays et préparé ies 
cartes do ravitaillement (18). 

Par ailleurs, pour tenir compte de in situation 
nouvellement créée, on prepare enfin Ia réorganisa-
tion du Minist.ère des Affaires économiques, en s'inspi-
rant des meilleures réalisations a l'étranger. Le gou- 

(12) Arrété ministériel do 27 aoftt 1930. 
(13) ArrOté royal du 29 aoCt 1939. 
(14) ArrOté-Ioi du 29 septembre 1939. 
(15) ArrOté royal' du 27 octobre 1939. 
(16) ArrSté royal do 14 octobre 1939. 
(17) ArrétC ministertel do 28 aoCt 1939; deux arrêtés royaux du 

ler septembre 1939; arrStés royaux du 2 ci do 22 septembre 1930. 
(18) Arrété-lol do 9 rovenibre 1939; arrtté ministériel do 10,novem-

bre 1939. 
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Vernement examine parallèlement les moyens à mettre 

en ceavre pour assurer Ia coordinatioR de ses diverses 
activités, notamment par la réorganisation. de l'Offlce 

des approvisionnernents, rattaché originairement au 
Ministère de Ia Defense nationale. 

!'lusicurs services nouveaux sont créés ou mis en 

activité. Co sont : le Service de la Pêche mari-
time (19); i'Office national des transports par eaux 

intCrieures (20); l'Office national des transports auto-

mobiles (21); le Comité mixte des transports man-
times (22). 

La preoccupation du gouvernement de donner ii 

l'examen des questions économiques Ia plus grande 
importance, est confirmée par l'initiative qu'il a 

prise, an debut de décembre, de réunir un certain 
nombre de délégués des organisations patronales et 
ouvrières pour que puissent être discutés, en pré-
sence du Premier Ministre, du Ministre des Affaires 

économiques et du Ministre du Travail, les moyens 
propres a stabiliser les conditions de rémunération 
des travailleurs, ainsi que cela s'est I ait en Angle-

terre et en France. 11 s'agit d'Cviter les a-coups résul-

tant des brusques fluctuations des conditions de pro-

duction, dues principalement a l'état de guerre. 
(Jet examen doit entrainer l'étude du problème des 

prix, du fonctionnement des conventions collectives 
de salaires, de l'index, de l'adaptation de Ia lCgisia-
tion sociale. 

Ii est entendu que, dans i'esprit du gouvernement, 

if s'agit de mesures temporaires et exceptionnelles. 

On le voit, Ia guerre qui sévit a. nos frontières a 
impose une lourde tàche ii nos dirigeants, et si les 
problCmes politiques, inilitaires et financiers souL au 

premier plan de leurs preoccupations, us ne négli-
gent nullement les problèmes éconorniques. 

(Jeux-ci, du reste, sout loin d'être tous résolus. 

(Jertains, même, n'ont pas encore été abordCs franche-

ment. De plus, dans des circoristances aussi particu-

lières que celles que nous traversons, ii faut bien 

admettre qu'aucune solution n'est jamais definitive: 

Des corrections, nécessitées par des états de faits 
nouveaux, des retouches, des mises au point sont 
inévitabies. 

L'action An gouvernement, sur le plan écono-
mique, • devra done se poursuivre et s'intensifler. 
L'économie de guerre dans laquelle nous avons dii 

entrer malgré nous, comporte l'acceptation d'une 

discipline 'qui s'impose aux producteurs comme aux 

consommateurs. Les mesures législatives édictées jus-

qu'ii6 present, et que nous venons de rappeler, sont 

certes appréciables, mais sans nul doute encore insuf-
flantes. 

(19) ArrSté royal du 23 aoCt 1939. 
(20) ArrStS ministérlel du 29 aoCt 1939; arrêtd royal du 4 octh-

bre 1939. 
(21) ArrétS ministerial du 2 septembre  1939. 
(22) ArrSté royal du 27 octobre 1939; arrSté mlnlstSrlel du 27 octo-

bre 1939. 

Lexemple des autres pays T  tant neutres que 
belligérants - est Ia qui conflime que You ne peut 

abaudonner, dans la conjoncture actuelle, une nation 

au libre jeu des forces qui coriditionnent en temps 

normal I'économie d'un pays. Les contrôles soiit 
nécessaires. Ils doivent être acceptCs, au moms tern-

porairenient et sous la condition qu'ils seront levCs 

quand les circonstances se serosit modiflCcs et cesse-

rout de les rendre indispensables. 

Quant ii l'effort financier qui attend ic pays, apses 

les très Iouids sacrilices qu'il a déjà, consentis ante-

rieurement, on peut le mesurer lorsque Ion sait quo 
si l'état de choses actuel dolt se prolonger jusqu'à. Ia 

un do fannee ploenaine, Ic gouveruernent esLinie quo, 

compte tenu uu co(It do Ia mobilisation, ties besoins 
du budget extraordinaire et de Ia diminution des 
recettes due a Ia. situation prCsente, c'est un total 
do S ii 9 milliards de francs dont if faudra assures 
Ic financement, en plus du montant du budget ordi-
name normal. 

Jous résumons, au chapitre des finances publiques, 

les mesures quo Ic Ministre des Finances a. propo-
sees pour couvrir ces besoins. 

11 n'est pas sans intérCt, bus semlile-t-il, au moment 
oii do grands sacrifices sont demandés pour assurer 

La defense du pays, de jeter un coup d'il sur ce qui 

a etC fait ailleurs et notamment dans les pays belli-

gérants. Sans doute, et heureusement, Ia situation 
a'est pas identique, mais Ies analogies ne inanquent 
pas et les enseignemeuts qu'on en peut tirer ne sont 
pas sans valeur. 

En cc qui concerne la 's-ande-Bretagn.e, le Chance-
lies de i.Echiquier a douné récemment quelques pré-

cisions sun Ic coat de la guerne. Depuis Ic debut des 

hostilites, les dCpenses budgétaines prévues ont été 

augrneutées de 900 millions de Iivres.. Actuellement, 

l'litat anglais dépense 7 millions par jour, contre 
4,5 milliosis avant le debut des hostilités, pendant 

Ia péniode d'exécution. intensive du programme de 

réarmement, et moms de 3 millions l'année précé-
dente. Is nécessités du Trésor devant aller en aug-
mentaut a. mesure que Ia guerre prendra de l'exteu-

sion, Ic premier budget dc guerre, se ciôturant flu 
mans de l'année prochaine, s'élève a. 1.935 millions 
de livres.. Sin John Simon a faiL valoir que 995 mil-
lions seraient levés par l'inipôt an cours de l'année 
fiscale et 940 millions par voie d'emprunt. 

A cette fin, de nonibreuses majorations d'inipots 

out été votées, comportant en même temps un abaisse-
rnent des exonérations a. Ia base. Citons notamment 
que l'inconse-tav, qui a été fixé a. 5 shillings 6 pence 
par Iivre on 27,50 p. c., est porte a. 7 sh. par livre 
on 35 p. c. pour le semestre couvrant Ia période d'oc- 

- 518 - 



tobre 1939 h mars 1940 et h, 7 sh. 6 ou 37,50 p.  c. pour 
I'année fiscale qui commence le 1° aoft 1940. Aj'butons 

que Ic taux de 7 sh. est le plus 4lev4 qui ait 
atteint, et dépasse de 1 sh. Ic taux en vigueur A. Ia fin 
de la grande guerre. Les recettes supplémentaires 
prévues pour l'année prochaine, l la suite des rema-
niements de In loi fiscale, sont de X. 140 millions pour 
l'income-ta, de £ 8 millions pour la super-tax et de 
£ 6 millions pour les droits de succession. 

Pour les besoins immédiats, le Parlement a accordé 
au debut des hostilités des credits s'élevant A, £ 500 mil-
lions, l couvrir en partie par des prélèvements sur 
le Fonds d'égalisation des changes et en partie sur 
l'or de Ia Banque d'Angleterre. 

Des mesures ont été prises pour placer toutes les 
operations de change soiis l'autorité directe dii gou-
vernement. C'est ainsi que For de Ia Banque d'Angle-
terre a été transféré au Trésor et qu'un contrôle sévère 
des changes a été instauré. En plus, ii a ét& décrété 
que, dorénavant, II est interdit de conserver des 
avoirs en certaines devises désignécs, notamment en 
dollars, forms, francs belges et suisses, couronnes 
scandinaves, sauf autorisation spéciale. Tous les 
avoirs britanniques en devises étrangères ont été 
réquisitionnés pour le compte dii Trésor. 

Jusqu'& ce jour, le gouvennement britannique n'a 
procédC a. aucune op€cration sur le marehé de l'arent 
l long terme. Récemment, Ic Chancelier de l'Echi-
quier a inauguré la campagne pour la mobilisation de 
in petite éna.rgne par l'annonce d'une nouvelle émis-
sion de Saving Certificates et d'une emission de 
.iVational Defence Bonds h 3 p. c. Les conditions 
actuelles du marché ne sont cependant pas encore 
favorables an placement d'un grand emprunt a long 
terme, puisoue, sur la base des cotations en bourse 
fin novembre, le rendement du War Loan 3 1/2 p. c. 
s'élevait encore h 3 3/4 p. c. 

Ainsi qiie l'indiquent les chiffres relatifs aux adju-
dications de certificats de trCsorerie, le Trésor bri-
tannique a largerient finance ses dépenses par l'émis-
sion de tap bills. Pendant Is mois de novembre 
cependant, le total du tap issue n'n que peu change 
dans l'ensemble, et les besoins ont été couverts plus 
largement par le tender, ainsi que i'indique Ic 
tableau ci-dessous  

Tr 

(miUio de £) 

2 sepfembrt..  ........................... ........ .500 	 618 
30 epmbre ................................. . 510 	 67.7 
28 octhbr ..................................561 	. 	702 
25 novembre ................................ 665 	. 	680 

.Dans in seconde quinzaine de novembre, le tender-
issue augmenta de £ 35 millions par semaine, avec 
- le 17 novembre — un montant maximum dc  

65 millions, le plus haut chiffre qui ait ja.mais été 
atteint depuis la précédente guerre. Cependant, Ia 
diminution des tap-bills sembie indiquer que l'ex-
pansion du mois do riovembre surpasse les besoiris 

courants. 

En France, Ia mobilisation des reserves financières 
du pays s'est effectuée avec un minimum de pertur-
bations grace a. la stabilitC qui a caractérisé non 
seuleient Ic marché de l'argent francais, mais éga-
lement l'ensembie des finances publiques et privées. 

Le gouvernement a pris un ensemble de mesures 
techniques en vue d'organiser les finances du temps 
de guerre. 

Tout d'abord l'établissement et l'organisation du 
contrôle des changes (23). Ce contrble s'unspire de Ia 

nécessité de conserver sur Ic territoire national 
toutes les ressources disponibles et d'empêchor l'en-
richissement privé sur le maiheur public par la spe-
culation contre Ia monnaie nationale. Des lors, tous 
les ressortissants nationaux out été invites a. faire 

connatre les montants des avoirs étrangers dont i16 
disposent. Le contrôle n'implique cependant pas Ia 

remise a. l'Etat de ces avoirs étrangers, seules les 
devises provenant des revenus de ces avoirs doivent 

être remises a. l'office des changes qui centralisera 
dorénavant Ic commerce des devises. Ici les mesures 
françaises different des dispositions prises en Angle-
terre, o tous les avoirs étrangers doivent obligatoi-
rement être cédés au Trésor. En outre, toutes les 
operations relatives au commerce de l'or ont Cté 
subordonnées entierement I l'autorisation do la 
Banque de France. 

En matière d'impôts, ii y a lieu de signaler le 

décret dii 9 septembre limitant les bénéfices excep-
tionnels réalisés par lea entreprises industrielies ou 

commerciales grace a. in mobilisation. Ii ne s'agit 
toutefois one des marches passes pour plus de 

fr. 500.000 au cours d'un an. En outre l'impôt addi-

tionnel extraordinaire de 2 p. c. sur le revenu, intro-

duit en novembre 1938 en vertu du programme d'as-
sainissement financier, sera porte 1 4 p. c. a. partir 

du l janvier prochain. Dans des cas particuliers, cc 

hiffre sera porte 1. 15 p. c., notamment pour ceux 

qui n'ont pas accompli de service militaire. 

Le financement de la guerre se fait surtout au 
moyen de l'émission sur Ic marché I court et I moyen 
terme, en premier lieu par l'élargissement de Ia base 
d'émission des bons d'armement qui, on Ic sait, con-
stituent l'éiément essentiel pour Ic financement dii 
budget. Un comité d'armemerit comprenant notam-
ment des personnalitCs dii monde scientifique, 6cono- 

(23) Douze décrets At arr6tés or datA dii 9 senternbro 1939 At 
pubilés ru Journal Off iciel du 10 septenibre . )939 deux irrétds 
Vanpllcatlon en dat des 12 at 13 sritembr 939: 'ub1i6s no 
Journal Orficiel du 14 sentanibre; un décret du .9 saptenibre 1939 
ralatif aux avoirs 8 l'etranger. pubité an Jovrnal Off  lr.lel dii 
17 septembre 1939; inie serb de dScrets reetiflcattfs,; parus au 
Journal Officeb dii 17 septembre 1939. 
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mique et financier est chargé de in propagande qui 
est faite, en partiduhier, par voic d'affiches dans les 
établissements -particuliers et chez los commerçants. 

L'ouverture de Ia propagande en favour des bons 
d'armement fut accompagnée d'un aménagement de 
Ia dette a court terme. Les bons ordinaires du Tré-
sor a six et a douze mois seront appelés dorénavant 

Bons d'armement i, tandis que les bons de la 
defense nationale Is dix-huit mois, •émis par ha Caisse 
Autonome do Ia Defense Nationale iie seront plus 
Cmis. Cette mesure s'imposait pour ceritraliser aux 
mains du TrCsor toutes Jes ressources nécessaires a 
Ia defense du pays. 

Quant aux taux d'intérêt, ceux-ci ont été adaptés 
all niveau actuel du marchC: us sont aetuellement de 
2 1/2 p. c. pour les titres Is six mois et do 3 p. c. 

pour les bons Is tin an. Après in suppression de l'émis-
sion des bons Is dix-huit mois, Ic marché français 
offre los possibilités de placement suivantes: les bons 
ordinaires du Trésor de 75 Is 105 jours, les bons d'ar-
mement Is six mois, un an et deux ans, et enfin les 
anciens bdns de la defense nationale Is trois ans, dont 
Ic taux a été porte it 4 p. c. par un décret du 30 sep-
tembre. 

C'est aux bons d'armement national qu'est dévolu 
le role qu'ont jouC les bons de Ia defense nationale 
au cours de Ia guerre mondiale. La propagande inten-
sive devra développer Ia circulation do ces bons dans 
los mois Is venir. En outre, 1'Etat prend toutes les 
mesures possibles pour faire- employer ces titres. 
comme moyen de paiement, admettant notammerit quo 
le dédommagement pour les requisitions et les corn-
mandes do l'Etat soit payC all moyen de ces bons en 
remplacement des billets de banque. 

II y a lieu de signaler enfin qu'un décret du jer  sep-
tembre a mis Is la disposition du Trésor des avances 
de Ia Banque de France jusqu'Is concurrence do 
25 milliards de francs et des avances de la Banque 
d'Algérie jusqu'Is concurrence de 1 milliard. A Ia der-
nière situation- de Ia Banque de France en date du 
28 décembre, le montant effectif do ces avances était 
de -14,2 inilliards do francs. 

Suivant les declarations du D' Funck, le finance-
ment .de in guerre en Allenzagne, so- fait sur les bases 
suivantes : pas d'inflatiOn, pas de deflation, contrôle 
strict des prix et des rémunérations et de lourds 
impOts sur les bCnéfices exceptionuels de guerre. 

Dans le domaine fiscal, ii- y a lieu de signaler 
l'augrnentation do 50 p. c. pour he tenips de guerre 
de - l'impOt sur les revenus; notons quo los sociétés 
anonymes ne sont pas astreintes Is l'impôt sur le 
rCvenu mais seulement Is l'impOt sur les collectivités 
qui n'a pas encore été augmenté. 

Une contribution additionnelie a été imposéé aux 
prvinces et communes du Reich. Pour les provinces, 
ce Krieg8beitrag est de-. 15 p. c: de Ia part qui hour 
revi&nt dane los impOts sur les revenus sur lee cot- 

lectivités et sur le chiffi.e d'affaire. Pour l'ensembie 
des communes, Ia contribution mensuehle do guerre 
est dc 2,5 a s p.  c. de h'impOt ..foncier (soit 30 Is 

60 p.  c. l'an), 7,5 p. c. do l'impOt professionnel 
(90 p.  c. ]'an), et 10 p.  c. de l'impôt civil (120 P.C. 

I'an). Lee recettes prévues do co chef sont do 250 mil-

lions do RM. pour Ic Kriegsbeitrag des provinces et 
do 1.250 millions pour la contribution spéciale des 
communes. 

Ces augmentations - ont etC introduites bien que 
les charges de la fiscalitC avaient double depuis 1933 
et que I'Etat absorbe la presque totalitC do I'épargno 
mensueile. Notons que ccci a été possible grace a un 

contrOle sCvére des devises et Is i'interdiction de pro-
ceder h des emissions detitres sans autorisation spC-
ciale, qui ont mis toute h'Cpargne en voie do forma-
tion Is la merci de l'Etat. Le gouvernement manifesto 
l'intention de iie pas admettre cette fois Ic prin-
cipe do Ia guerre 1914-1918, suivant lequél Ic finance-
ment de Ia guerre devait se faire par l'emprunt Is 
long terme afin de répartir sur les gCnérations Is 
venir les lourdes charges du conflit. 

Pour bien comprendre le financement des dépenses 
actuelles de i'Etat, ii, convient de se reporter all 
moment do h'inauguration du nouveau plan finan-
cier (24), Iorsque, - pour - rernédier notamment au 
manque de numéraire, et i'Etat restant inébranhable-
ment décidé de ne pas procéder Is une inflation monC-
taire, Ic Reich institua los bons d'impOt (Steuergut-
8c.hevne) qui jouaient le double rOle do bons du 
trCsor et de moyens dc paiement. Ce système n'est 
cependant pas resté hongternps en vigueur. Les nou-
vehles circonstances crCées par la guerre montraient 
qu'il fallait l'abandonner. C'est chose faite depuis Jo 
1er novembre. Grace a ha nouvelie loi sur ia 
Reichsbank, le financement des dCpenses non cou-
vertes par lee recettes normales da Reich se fait pour 
Ic moment par he moyen d'émission do traites sur Ic 
trCsor (Reic1sscha.tzwech8el) et de bone du trCsor 
(Reich8schatzcsnuei&uge'n.), ces derniers no portant 

pas d'intérêt. 
C'est Is la De'at8che Indu8trie Bank et Is la '/fa 

qu'incombe ic. financemont des industries qui out etC 
autoriséos par hes- autorités. Is demander - des crdits.. 
L'empioi des- bons d'impôts pour lee rernises entre 
entreprises -industriehies est toujours permis. - 

- L'Cmission des bons d'arrnement (Welsrnzaclstver-

pffichtungssclseine) .introduits all - debut do ha giierre 
pour couvrir les- dépenses des armées a été himitéc an 
plafoñd do RM. .500 millions.  

Aux-- Pays'.Ba, la -mobihisation - permanente - des 
armées dc terre et de mer entraIne aussi.. des dépen-
ses considérables. Celles-ci sont estim6es, en moyenne, 
Is 1,7 million de florins par jour, et.ont.été financées 
jusqü'ici par Jo p1aceende certificats do tr6sore- 

	

(24) Cf. Th;flcftn d TH frn malion ci (It.,  jiocu 	n inenlalio 	arril 13' 
page 316. 	- - 	-. 	 - 
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ne. Du 1er septembre aü 23 novembre, les situa-
tions dii Trésor indiquè.rent une augmentation pro-
gressive du montant global des billets du Trésor 

qui passe de 08 millions a 300,8 millions de florins 

entre les dates précitées. La total de Ia dette flot-
tante s'élève actuellement a environ 480 millions de 

florins. 

Situation du Trésor. 

Boi's nu TasoE 	c1acrn.r1oN 

Solde 
iflet 	dii Tr,cor 

cr&liteur 

DATES La 
Nederland. 

Effets plaeé dir c- 
echo 
Bank 

do Trésor Total tcm.nt 
Nedrland. 

I sche Bank 

1939 1C anftt .. 45.600.000 1 154 941 000 64 001) 000 	- 
135 018 000 98 000 000 23 001) 000 

1 octobre 	- 	122 625 000 183 000 000 51.000 000 
1° nw. .. 	 - 	108 933 000 219 500 0(10 	9.000 
23 nov.... 	- 	99.914.000 300.800.000 	30.0tO 

En vue de consolider une partie de èette dette a 
court terme, le gouvernement hollandais a annoncé 
l'émission d'un emprunt a long terme, amortissable 

en quarante ans, an taux de 4 p. c. l'an, malgré le 

resserrement du marché. Les taux en vigueur sur le 
marché de l'argent sont relativement élevés et in 
tendance est encore légèrement a Ia hausse. Les jours 
précédant l'émission de l'emprunt, les acceptations 

de premier ordre se traitaient a 2 1/4 p.  c., les bons 

du Trésor a trois mois, a six mois et a un an, a 
2 p. c., 2 3/8 p.  a. et 3à 3 1/8 p.  c. respectivement. 

Les conditions de l'emprunt, qui portait sur tin 
montant de 300 millions, dont 60 millions avaient été 

pris ferme par les Caisses publiques, n'étaient cer-

tainement pas de nature a exercer une grande attrac 

tion sur le public, l'émission se faisant au pair. Une 
innovation en Hollande était cependant in possibilité 
qui était offerte aux détenteurs d'affecter immediate-
ment les obligations nit paiement de certaines contri-
butions, telles l'impôt sur le capital et in contribu 
tion spéciale de defense. Par ailleurs, le Beleggers-
front, une entente entre souscripteurs professionnels 
ayant pour but d'infhuencer le taux des emprunts par 
une action commune, avait décidC de ne pas s'ab-
stenir dans les conditions actuelles. 

Néanmoins, l'emprunt n'a pas produit les résultats 
escomptés, les souscriptions dii public ayant atteint 

a peune 100 millions de florins. D'une part, le désir 
de mobilité des capitaux, d'autre part, les conditions 
de rendement de l'emprunt sont les principales causes 
de l'échec. Quant an montant non souscrit, on n'est. 
pas encore fixé sun Ia question de savoir si le gou-
vernement sera amené a prendre des mesures de con-

trainte pour parfaire ce montant OU si les 140 mil-

lions restants pourront être places égaiement auprèS 
des Caisses publiques on si, enfin, l'emprunt sera 
clôturé et suivi d'un nouvel emprunt a caractère semi-

force. 

Comme on le voit, le financement des premiers 
mois de guerre s'est effectuC principalement an 
moyen dii produit d'émissions de bons a court terme 
dans tous les pays et la premiere tentative d'émis-
sion d'un emprunt consolidé n'a pas été heureuse. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

•LE MAIICHE DES CHANGES. 

Comptant. - La demande de devises s'est élargie 
pendant la premiere quinzaine de novembre; elle 
diminua graduellement dans la suite et, .à in fin du 
mois, l'offre dépassa quelque .peu la demande. Du 
1e1 au 13 décembre, des sorties ;d'or se sont à nou-
veau produites; toutefois, elles . sont restées très 
inodérées et,. le 14,. le marché était. équilibré. 

Le cours du dollar refiète cette evolution de la ten-
dance. Dc 6 belgas, ii atteignit rapidernent le niveau 
de bg. 6,15, puis revint par étapez aux environs de 
bg 6,06 Au debut de décembre, ii se releva progres-
sivement jusqu'a bg; 6,085; ii. fléchit ensuite a. bg; 6,07, 

pius a bg. 6;0575.. 	.. ........ 

	 - 	 . 	 . 	
. . :. 

L'orientation des autres changes i été à peu près 
parallèle. La livre sterling; après avoir reáulé dC 
bg. 24 it b. 23,73, gagna progressivement le cours de 
bg. 24,20, puis revint jusqu'a. bg. 23,945. Le franc  

français s'est replié, d'un . mois a. l'autre, de 

bg. 13,6025 a bg. 13,425; sa cotation fut suspendue an 
debut de décembre, en attendant que le statut des 
comptes des étrangers en France ait été précisé; elle 

fut reprise Ic 7, et ie cours se releva par étapes .de 

bg. 13,435 a. bg. 13,5675. Le florin et le franc suisse, 
après me hausse dc plusieurs points, sont revenus 
en arrière, mais leur cours reste a. ma niveau supé-

rieur a celui coté au debut. de novembre. 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces deirises 

du.3 novembreau 14 décembre 1939 : 

. 	,. 	. 	Plus haut 	Plus bas 

2r.n,,mhrn (in: 

____________ 

entre eec deux dates 

L,vre sterlmg 	 24 006 	23 945 	24 20 	23,5925 
Dollar 	 6 006 	6 0575 	6 15 	5 98 
Franc francais.............13.6025 	13,5675 	. 13,72 	. 13,25 
Florin ..................... 	 318,775 	321,625 	326,30 	317,625 
Franc suisc . .......... ....134,60 ,. 135,80 	137,95 . 	134,25 
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Le .reichsmark, après s'être avancé de bg. 241,50 t 

bg. 247, a reculé jusqu'à. bg. 242,875, puis s'est inscrit 
entre bg. 243 et bg. 243,80. 

La lire italienne a été ngocie a b. 31,4120 au 
maximum et a bg. 30,2435 au minimum. 

Indices des cours des changes 
en octobre et novembre 1939 

Londree 
Indices de disparté du prix de For Bi-uxellel 

- - - 0/0  -,-- 0/0 _..... - - - 

-I  Ll 2 2 00000".. 

0/ 0 	 Change au comptant 

103 102 

tOO too 

98 98 

- 84 8 

82 82 

8o 8o 

0/0 	 Change au terme (3 Iflois) 	 0/ 

+1 +1 

01 0 

9 	16 	23 	3o 	6 	0 20 	a 

Octobre 	 Novernbre 

L'tndice journalier de disparitd do prix de l'or S Londres et S 
l3ruxefles est calculd suivant is. formule ci-dessous 

Prx sterling do 1 kg. d'or fin S Londres x noun do Ia £ our laplace do Brucelles 

fr. 33.193,50 

Les indices des cours des changes an coinptant soot calcuids sun' 
one base arbitraire. 

Les indices des cours des changes. an terme de trots enois sont 
ca1cuis en pour-cent des cotations des changes an comptant. 

-. Après avoir largement progressé durant Ia 
rnière quinzaine de novembre, le couronnes scandi- 
naves wit it nouveau fléchi et se sont établies finale-
ment au delit de leur point de depart. Le change sur 
Stockholm a atteint par étapes le cours de' bg: 146,65, 
puis est revenu entre bg. 144 ct bg. 144,85. •Les cou-
ronnes norvégienne et danoise oat fléchi respective-
ment de bg. i3,59 et bg. 1 16 1 20 1  a bg. 135,90 et 

bg. 115,75, puis se sont avancées jusqu'it bg. 10 et 
bg. 120; du 15 novembre an 14 décembre, 1'Oslo a 
évolué entre bg. 137 et bg. 138,80, et Ic C'openhague, 
entre bg. 117 et bg. 118,10. 

L€v dollar canadien, après avoir reculé de bg. 5,355 
it bg. 5,3125, s'est raffermi jusqu'it bg. 5,4425; ii est 
ensuite revenu it  bg. 5,25, point autour duquel il s'est 
tenu pendant plusicurs jours, puis, fin novembre, ii 
s'est replié jusqu'k bg. 5,13-5,14. En décembre, ii a 
regagné par étapes'le paher dc bg. 5,31. 

L'escudo est passé de bg. 21,80 it bg. 21,50, PUS it 
bg. 22,20; i a oscillé eiuitë entre bg. 21,95 et cc der-
flier niveau. 

Terme. --- Le report sur Ic dollar, a un e4 trois mois 
est resté pi-atiquement inchangé aütour de fr. 0,10 et 
fr. o; 375 durant tout le mois de novembre. Au cours 
de la premiere quinzaine de décembre, Ia prime s'est 
progressivement élargie; elle s'éIève aetuellemont it 
fr. 0,265 pour Un xnois, et fr. 0,575 pour un trimestre. 
Pour les memos périodes, Ic form se négocie avec une 
prime de fr. 0,05 et fr. 0,10 respectivement. La ten-
dance du franc français s'est quelque peu alourdie. 
Pour un trimestre, la perte est passée de fr. 0,30 it 
fr. 0,55. La livre sterling, après avoir suivi Ia mêrne 
orientation, est revenue vers Ic pair, et se négocie 
actuellement légèrement au-dessus du cours du comp-
tant. 

Report ou deport des principales devises 
cotées a terme 

(en pour-ccitt par an du cours du comptant). 

Londres I 	Paris 	I Amsterdam I New-York 

1 moiol3 tnoi, II naoiI3 ino1-I 1 moisl3 nioiI 1 rnoiI3 ieeois 

AoSLMoy.men.-1,39---1,10-0,29-0,16+0,35+0,42 +1,09 +1,46 
Soptembro 	-1,54-1,77-0,84 pair +0,58 +0,19 +4,35 +4,52 
Octobre 	a -0,17-0,85---0,52--0,97 +1,64 +1,38 +3,43 +4,37 
N,vembre 	a -1,84--0,96--103-1,71 +1,5911-1,40+4,29+4,40 

13 novernbre ... -1,20-0,60---0,84-1,76 +1,44 ±1,36 +3,12 -1-3,24 
20 	o 	.... -1,32-0,68 pair -0,88+i,44-Fi,-±3,96+4,28 
27 	.... -2,04-1,36--0,96---2,12 +2,28 +1,24 +4,92 +5,60 
4dcenobre.... -4,08-3,40 - 	- +1,44-1-1,12+4,92-1-6,92 

LE MARCBE DE L'ARGENT. 

Sous' I'infiuenee de différents facteurs, inquiétudes 
relatives . Ia situation politique internationale ct 
difficultés d'ordre bancaire, Ia circulation des bil-
lets de banque, qui avait légèrement diminué an 
cours des mois. de septembre et d'octobre, a, progressé 
it nouveau it partir. de novembre'.. A la situation du 
14 décembre, die ?atteint fr. 27.842' 'millions, soit 
une augmentation de fr. ' 406 millions par rapport 
au maximum observe précédemment Sit Ia dath du 
: septembre;. i'ensemble des engagements it, vue de 

la Banque a app-oximativement traduit les mmes 
mouvements et accuse une augmentation de :près d'un 
mill sard dc . francs depuis Ia fin , du. mois d'octobre. 

104 	 104 - 
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March de I'argent A court termc 

Tawi officiel d'eccomptc do in Banque Nationale 
00 /0 s 	 : 
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.1 	F 	M 	A 	M 	.1" Jt A 	S 	0 	N 	D 	J 	F 	M 	A 

xg3g 	 1940 

Moyennea mensuelles du taux loro bancjuc 
pour lenacccptationscommcrciaics. du taux du xcall rncney 

Oj 	ainsi que dc reporta S trots mota our Ic Dollar (z) 
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Cette evolution eat déterm•iñCe en ordre priticipal 
par l'accroissement du credit intérieur dispensC par 
in Banque sous forme d'escompte. Au 26 octObre, 
celui-ci représentait fr. 2.760 millions. Au 14 décem-
bre, ii s'élevait & fr.. 4.667 millions, soit une augmen-
tation de fr 1.907 millions. Au cours de in même 
période, les avances sur fonds publics belges ont math-
festé une hausso de fr. 196 millions tandis que le 
portefeuille de fonda publics a diminué de fr. 192 mil-
lions. Ce dernier marque une diminution presque 
constante depuis le 12 octobre. Au total, le credit 
intérieur dispense par Ia Banque a augmenté depuis 
Ia fin du mois d'octobre jusqu' Ia date du 14 décem-
bre de fr. 1.903 millions. 

Cette expansion de credit est compensée dans un 
certaine mesure par une diminution des reserves de 
couverture de in Banque. Du 26 octobre au 14 décem-
bre, les avoirs-or acdusent un recul de fr. 52 mil-
lions, et lea devises étrangères et valeurs-or do 
fr. 945 millions, mais dana l'int,erprétation de ces 
chiffres, compte doit être tenu de lit reconstitution 
des avoirs-or de l'Etat effectuée au cours de cette 
période. Du 26 octobre au 14 décembre, la couverture 
monétaire totale, comprenant h, Ia fois les reserves 
d'or do la Banque et de l'Etat, no s'est réduite que 

de fr. 618 millions. 

Sur le marché, lea taux n'ont guère témoigné do 
changement notable depuis le debut de novembre. 
L'argent au jour le jour so traite h 1,5 p.  c., tandis 

que le papier commercial so négocie hors banque entre 
3,0625 et 3,125 p. c.. Los adjudications hebdomadaires 
de certificats do Trésorerie se sont faites aux environs 
de 2,75 p.  C. 

Situation comparée de la Banque Nationale 
do Belgique en novembre 1939. 

(Moyenne du mois, em millions de francs.) 

Par rapport Par rapport 
k octobro 	is novembre 

1939 	1938 

Acrip. 
Encaisse-or 	.............................. - 	96 + 	928 
Devises etrangeres et valeurs-or 	........... - 	693 - 	812 

958 + 1.907 
186 + 	702 

PAssip. 

Portefeuille-effets sur Ia Belgique 	............+ 
Avances sur fonda publics belges 	............+ 

371 

.. 

.. 

+ 4.856 
Comptes courants 

Tr.gor public ......................... - 	5 - 	698 

Billets do banque en circulation .............+ 

- 	110 - 1.192 .DsVet8 	................................ 
- 	115 

.. 

- 1.790 Total ................................. 
Ensemble des engagements is vim ........... + 	256 + 3.065 

L'évolution relativement calme du marché do l'ar-
gent en Belgique, comparée aux mouvements qui, 
durant lea derniers mois, se sont produits sur la plu-
part des autres places européennes, notamment 
Amsterdam et t Londres, est digne d'attention. 
Certes, les taux se sont tendus quelque pet par rap- 

port an niveau auquel- ils évoluaient au mois 
d?acüt, mais la haussë apparalt de pen d'importance. 
Enfiui, l'évölution est aussi beaucoup plus régulière. 

A cottö évöliItion, sommé toute satisfaisante eu 
égard tux circonstances, celle du márché des capi-
taux fait vivement contraste. 

Adjudications do certificats de Trésorerie 
a 3 mois pour compte de 1'Etat 

(em millions de francs). 

Rapport TAUX MOYENS 
dos  

Montants montants Montant 
DATES domandés en 

offerts aux des sou- des adjudi- circulation 
montants missions cations 

ofierts 

6 octobre .. 50 1,20 2,7333 2,73 500 
13 	s 	.... 40 1,25 2,75 2,75 500 
27 	v 	.. 40 1,45 2,7427 2,74 500 
3novembre. 40 1,125 2,7444 2,74 500 

10 	s 40 1,— 2,75 2,75 500 
17 40 1,— 2,75 2,75 500 
24 	s 50 1,14 2,748772 2,7475 500 

(1) Les reports sont exprim6s en pour-cent du eours dü comptant 
sur la base de trots mols. 	 - 
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Au cours du mois do novembre, leo cours des obli-
gations so sont abaissés a des niveaux excessivement 
has. La rente unifiée 4 p. c., qui cotait 85,80 au debut 

de septembre, est tombée a. 67 au cours du mois de 
novembre. Depuis cette date, elle s'est vivement 
redressée et au 15 décembre, elle cotait 77,50. Les 

operations de la Banque Nationale sur le marché 
sont étrangères a. cette reprise, ainsi qu'en témoigne 
le mouvement de son portefeuille do fonds publics. 
Les autres valeurs a. revenu fixe ont manifesté des 
mouvements analogues, plus atténués en ce qui con-
cerne les obligations des provinces, villes et com-
munes, plus accuses en Ce qui concerne les obligations 
do sociétés industrielles et coinmerciales. 

A une année de distance, le loyer des capitaux a 
renchéri dans des proportions notables. A Ia date du  

1 décembre, ii est passé do 4,48 p.. e, a. 5,63 P. c. 

(5,16 p. c. a. Ia date du 15 décembre) pour la dette 

unifiée 4 p. c., de 4,62 p.  c.. a. 5,64 p.  c. pour leo 
emprunts. des provinces, villes et communes et de 
4,72 p. c. a. 6,65 p. c. pour les emprunts 4 1/2 p. c. 

des entreprises industrielles et commerciales. 

Le marché des valeurs h, revenu variable accuse 
aussi profondément Ia reserve extreme de l'épargne 
et son souci do s'assurer des liquidités aussi abon-
dantes que possible. Leo cours qui, dans leur ensemble, 
étaient demeurés relativement stables au mois d'oc-
tobre, ont a. nouveau fiCchi au mois de novembre. 
Aussi los taux de éapitalisation s'établissent-ils a. un 
niveau extrêmement élevé. 

In. - FINANCES PUBLIQUES. 

Leo projets de loi fiscaux, dont nous avons donné 
brièvement Ia teneur le mois dernier, et los budgets 

pour 1940, oat été mis en discussion au Parlement au 

debut de décembre. 

Avant d'aborder l'exameu de ces projets, Ic 
Ministre des Finances a tenu a. fournir quelques pré-
cisions sur ce que furent leo besoins de la Trésorerie 
au cours des derniers mois. Ii a rappelé qu'alors 
que, fin juillet, le total des Bons du Trésor atteignait 

1.025 millions, ii dépassait déjà 1.300 millions en 

aoüt, s'élevait a. 2.800 millions au debut de novembre 

et a. 3.620 millions Ic 25 du même mois, date a. laquelle 

sont arrêtés leo renseignements donnés a. la Chambre. 

Tenant compte des 1.025 millions existant fin juillet 

et des besoins qui eussent été los besoins normaux du 
Trésor jusqu'à Ia fin de l'année, le Ministre estime 
que le démarrage de guerre a absorbé 1.425 millions. 

En cc qui concerne les budgets, le Ministre a 
d'abord signalé le déséquilibre provoqué par Ia chute 
des recettes fiscales dans le budget do 1939. Les moms-
values de recettes par rapport aux previsions ont 
atteint les chiffres suivants : aoftt, 82 millions; sep-

tembre, 165 millions; octobre, 156 millions. Par 
contre, les dépenses ont augmenté en raison des frais 
nouveaux de Ia mobilisation, qui atteignirent en 
octobre 10 millions de francs par jour et qui s'élèvent 

actiiellement a. 11 millions par jour. 

Aussi le credit special de deux milliards do francs 
ouvert par la loi du 7 septembre 1939, en vue do faire 
face aux dépenses resultant des diverses mesures 
extraordinaires de defense, est-il insuffisant et une  

demande d'augmentation a-t-elle dft être introdnite. 
L'exposé des motifs qui précède Ia demande d'aug-
mentation mentionne notamment 

Toutefois, les dépenses réelles b, imputer sur Ce 
credit special jusqu'au 31 décembre prochain, et sur-
tout leo dépenses qui devront être engagées avant 
cette meme date dépassent notablement le montant 
actuel du credit. II en résulte Ia nécessité de porter 
le montant du credit de deux milliards a. trois mil-
liards cent millions de francs. u 

Voici l'affectation nouvelle des credits, comparée A, 
celle de septembre dernier 

MINLSTERES 	 Crédita 
du 7-9-1939 	Credits proposes 

1.447.446.820,— 2.547.446.820,- 
600.000.000,—. 500.000.000,- 

8.283.500,— 8.283. 00,- 
21.600.000,— 21.600.000,- 

300.000,— 300.000,—. 
15.000.000,— 15.000.000,- 

769.680,— 769.680,- 
6.000.000,— 6.000.000,--. 

600.000,— 600.000,- 

ft. 12.000.000.000,-13.100.000.000,- 

Ceo chiffres so rapportent uniquement aux dépenses 
a. effectuer jusqu'à la fin de 1939. 

Le budget de 1940 est actuellement en discussion au 
Parlement. Lorsqu'il aura été vote, nous aurons 
I'occasion do l'examiner do manière a. en presenter 
une synthèse. 

Defense nationale .............. fr. 
Intérieur ........................ 
Ravitajllement ................... 
Communications .................. 
Finances ......................... 
Travaux publics .................. 
Information natlonale ............. 
Travail et Prevoyance sociale ...... 
Justice ........................... 
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Iv. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

Lentement se dégage l'aspect nouveau que Ia con-
joncture de guerre impose aux marches des matières 
premieres. Les difficultés et les risques de transport, 
lee restrictions et les contrôles unilatéraux des mar-
chés ont rompu l'équilibre existant. Cependant pro-
gressivement se dessine une nouvelle solidarité entre 
les cours sur les différents marches nationaux, soli-
dante plus précaire ii est vrai, mais qui n'en existe 
pas moms et vient confirmer une fois de plus corn-
bien grande est l'interdépendance économique dans 
le monde. lJn grand nombre d'ententes internatio-
nales, réalisations symboliques de l'organisation 
moderne des marches, ont Pu être maintenues sur des 
bases élargies et rnoyennant un assouplissement des 
méthodes de fonctionnement. 

La hausse genérale des cours du mois de septern-
bre, laquelle avait succédé un palier, même un 
recul, s'est manifestée b, nouveau durant la premiere 
quinzaine de décembre, avec une telle vivacité et une 
telle ampleur, que pendant quelques jours elle a 
revêtu les caractères d'un veritable boom. La plupart 
des matières premieres non-métalliques participèrent 
an mouvement et notamment les céréales, Ic froment, 
le coton, le caoutchouc. Chose curieuse, Ia spécula-
tion ne s'est pas intéressée aux métaux, qui ont même 
fléchi, sauf l'Ctairi qui a témoigné d'une envolée 
remarquable a, Londres, suite a l'abolition des pnix 
maxima. 

Le fractionnement actuel des marches constitue évi-
demment un facteur favorable au soutién des prix 
dane les différents pays qui, de par leur position 
géographique, sont exposes a devoir s'accommoder 
d'arrivages irréguliers et incertains des matières 
premieres nécessaires an maintien de leur activité 
industnielle et h, la subsistance de leur population. 

A cette cause technique et pourtant objective de 
hausse, s'ajoutent des facteurs d'ordre psycholo-
gique. Les achats importants de Ia part des gouver-
nements francais et britannique surtout, ont favorisé 
la speculation qui a estimé é. tort on h raison que 
les tendances actuelles do la demande justifiaient un 
niveau plus élevé des pnix. L'Angleterre, grace 
l'appui des producteurs d'outré-mer, s'est réservC 
notamment la presque totalité de la production cupri-
fère et stannifère, ainsi que Ia majeure partie de Ia 
production & lame et de cacao do son Empire colo-
nial, soustrayant en fait toutes ces marchandises an 
marché mondial. Les grands pays consommateurs 
seront, des lors, amenés A, s'approvisionner auprès 
d'autres pays. Dans l'incertitude quant aux possibi-
lités d'approvisionnement et instruits de l'expérience 
de Ia guerre 1914-1918, ils préfèrent couvrir des à pre-
sent leurs besoins pour les mois prochains. 

Ii ne faut cependant pas perdre del vue que, d'une 
part, I'énorme capacité de production qui existe dans 
le monde et, d'autre part, les rserves accumulées  

jointes a, Ia disparition de débouchCs importants de 
matières premieres en raison des hostilités, demeu-
rent des facteurs de moderation qui, suivant l'évolu-
tion du marché a,  terme, pourraient devenir des fac-
tours de baisse. 

Expeditions de froment et de farine de froment. 
Source BroomhaU's Corn Tro4e News. 

EXPDITIONS (2) 

I 	versI 'ears las 	I 
PERIODE (1) 	 l'Eumpe 	autras pays 	

totales 

(en milhcrs de quarter8) 

44.790 17.304 62.094 
59.614 14.809 74.423 
51.100 12.889 63.989 

	

1935.1936 	..................... 

	

1936-1937 	..................... 

56.631 18.476 75.107 

	

1937-1938 	..................... 

	

1938.1939 	..................... 

19.945 4.260 24.205 1938.1939 (3) ................. 
1939.1940 (3) 	................. 14.564 3.568 18.132 

(1) La salson commence le jer  ao6t. 
(2) La farina a 8tS rSduite en son equivalent en grain cur la 

base du taux de 70 p. c. 
(o) flu debut aoM an 27 novembre. 

Expeditions de mais. 
Source : Jjroomhall's Corn Trade News. 

EXPEDITIONS 

I 	van 	I vers les I 	totales 
PRIODE (1) 	I l'Europe 	autres pays 

(en mdher8 de quarler8) 

1935-1936 .................... 39.548 	5.349 	44.897 
1936.1937 ...................38.352 	8.963 	47.315 
1937.1938 ...................40.115 	7.901 	48.016 
1938-1939 ...................34.348 	369 	34.717 

1938-1939 (2) ................I 	25.932 	260 	26.192 
1939.1940 (2) ............. ... I 	 17.769 

(1) La salson commence le jet avrll. 
(2) i)u debut avril an 25 novembre. 

Expeditions d'orge et d'avoine. 
Source : Broomhall's Corn Trade News. 

	

OBOE 	Avorsii 

PERIODE (1) 
Expeditions (en millers de 

quarters) 

1935-1936 .................................10.056 	3.095 
1936-1937 ..................................8.286 	3.647 
1937.1938 .................................9.827 	3.995 
1938-1939 ................................. 9.646 	2.890 

1938.1939 (2) ..............................4.760 	941 
1939.1940(2) ............................. 2.178 	932 

(1) La salson commence le icr soOt. 
(2) Du d6but aoOt an 28 novembre. 

Los dernières inforinations relatives a, l'état des 
cultures en Amérique du Sud no laissent entrevoir 
que des récoltes médiocres. Ainsi, los cours du f'ro-
ment ont-ils rapidement augmenté depuis Ia fin do 
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novembre malgré l'importance des stocks actuels. 
S'ajoutant aux foi'tes hausses enregistrées durant le 
mois de septenibre, Ia hausse totale depuis Ia mi-aoüt 
atteint ainsi 70 p.  c. environ ainsi.que l'indiquent les 
cotations suivantes du marché de Chicago 

(En cents par bushel 
de 27,215 kg.) 

21 	juillet 	......................... 64,— (moyenno mensuelle: 65,83) 
21 	aoCtt 	.......................... 67,81 ( ioyenne mensuelle: 66,10) 
21 	septembre 	..................... 86,75 (moyenne monsuelle: 83,78) 
21 	octobre 	....................... 85,38 (moyenne mensuelle : 83.88) 
21 	novembre 	..................... 88,63 (nloyenne mensuelle: 87,86) 
21 	cltcembre ...................... 108,- 

Suivant des données récentes, Ia superficie ense-
mencée de froment d'hiver en Argentine esb de 
17.826.000 acres,. comparativeixient a 19.093.000 l'année 
dernière. Les dernières estimations de Ia récolte 
portent celle-ci a 17 millions de quarters, contre 
42 1/2 millions en 1938. Le minimum des dernières 
années fut enregistré en 1935 avec une récolte de 
17 1/2 millions de quarters. Ajoutons que, pour ce 
qui concerne fa récolte actuelle, Ia qualité parait 
devoir être inférieure It Ia qualité standard. 

Sur in base des estimations précédentes, le Ceorge 
Iiroomhall's Corn. Trade Newé établit comme suit Ia 
situation statistique du ide en Argentine pour l'année 
1940 

En quarters 

Report au 31 décenibre 1939 .........................8.000 000 
RScoltc 1939 ........................................ 	

. 

..7.000.000 

TOTAL 	25.000.000 
Moire lee besoins intrieurs ............................13.000.000 

Disponible pour l'exportation ot carry-ovor ............. .12.000.000 

En ce qui concerne Ia production de l'hémisphère 
septentrional, Ia seconde estimation officielle de la 
récolte canadienne de blé, qui d'ordinaire marque 
une diminution par rapport aux . premieres évalua-
tions, a accuse cette fois uné sensible augmentation 
des previsions. Suivant le Bulletin mensuel de sta-
tistiçjue agricole et commereiale, de Rome, la récolte 
serait de 130 millions de quintaux contre 122 millions 
suivant la premiere estimation, soit une augmenta-
tion de 7 p. c. Sur cette base, In récolte canadienne  

s'avère des plus abondantes; elle est in plus élevée 
que l'on nit obtenue dans le pays, exception faite 
pour Ia récolte-record de 1928 qui avait représenté 

154 millions de quintaux et do Ia récolte de 1927 qui 
avait atteint 130,5 millions. 

La récolte australienne de ble, actuellement en 
cours, est estimée officiellement par le Commonwealth. 
S'tatistician a 182.568.000 bushels, contre un produit 
net de 154 1/2 millions de bushels pour l'exercice pré-
cédent. Une decision gouvernementale garantit aux 
cultivateurs un prix de 3/- par bushel fob pour le 
blé en sacs et 2/10 par bushel pour le blé en vrac; 
ce prix a été augmenté ultérieurement de 1 1/2 d. 
par bushel. En même temps, le plafond des avances 
gouvernementales pour Ia nouvelle récolte a été fixé 
It 23 millions de livres australiennes. Tout le produit 
de la récolte de l'exercice 1939 devra obligatoirement 
être offert sur le marchC. L'on estime que les pertes 
gouvernementales sur cette operation seront considé-
rabIes, les chances de vendre Ia récolte a, plus de 10 
ou 13 millions do Iivres étant extrêmement minimes. 
Le gouvernement fédéral a communiqué aux diffC-
rents Etats qu'il ne pourra financer Ia prochaine 
récolte sur les mêmes bases, et a conseillé aux culti-
vateurs de modifier leurs cultures en consequence. 

Dans les pays belligérants, le commerce du blé reste 
soumis It un contrôle rigoureux. Le jer  décembre, une 
nouvelle réglementation It ce sujet a été introduite 
en Grande-Bretagne, en vertu do laquelle le Ministre 
de l'Alimentation déterminera les quotes-parts de la 
récolte de froment indigène qui seraient respective-
ment affectCés It l'alimentation humaine et a la nour 
riture du bétail. Le gouvernement ne Se portera pas 
aeheteur de Ia récolte, mais celle-ci sera acquise par 
des acheteurs agréés par lui. 

Alors que le marché du maIs avait fait preuve 
d'une tendance faible en octobre et durant la majeure 
partie de novembre, les cours ont Iégèrement pro-
gressC depuis Ia fin de ce mois; cette tendance s'est 
accentuée sur tous les marches dans Ia premiere quin-
zaine de décembre. Au 18 décembre, le mais Western 
no  2 mixed cotait a New-York 73,50 cents par bushel, 
contre 64,50 Ic 18 novembre, soit une augmentation de 
13,9 p. c. en un mois. 

Cours des céreales exotiques sur Ia place d'Anvers. 
((;otations cif dispoizible traduites en francs belge8.) 

DSIONATI0N 28 sept. 4 octobre 11 octobre 18 octobre 25 octobre 2 novembre 8 noembre 	21 tnvembre J 29novembrc 

Manitoba III Atlantique 114 110 111 110 111 113 112 	. 109 115 
94 96 89 90 89 94 92 103 

101 103 103 100 104 110 106 114 
Graines de un 225 209 205 . 	 196 189 195 197 181 207 

Roafé 	................ 101 

Male La Plata 104 100 09 97 96
.  

98 103 
. 

- 103 

Hardwinter I...........108 

Orge 64/65 kg 115 110 100 101 99 100 . 	 102 9S . 103 
Seigle 72/73 kg 108 104 102 103 90 90 92 91 97 

- 526 - 



L'excédent total de Ia récolte argentine pendant 
l'exercice en cours est estimé actuellement a 15 mil-
lions 160.000 quarters dont, an debut de novembre, 
2.900.000 qurs. étaient encore entreposés dans le pays 
et 12.170.000 qrs. avaient été expédiés, contre des 
exportations de 13.436.000 qrs. l'année précédente. 

Au cours des mois prochains, l'Argentine ne pourra 
délivrer que des quantités réduites de maIs et les pays 
importateurs devront s'approvisionner en majeure 
partie aux Etats-Unis qui disposent de stocks impor-
tants. 

Sur Ia place d'Anvers, Ia demande s'est accrue et 
les cotations de dCcembre ont témoigné également 
d'une tendance plus ferme, malgré les arrivages 
importants. Actuellement, les stocks de maIs détenus 
a Anvers sont supérieurs a ceux do I'année écoulée 

t pareille époque : fin novembre, ceux-ci étaient do 
78.200 tonnes, contre 20.700 tonnes A, Ia mi-novembre. 

Pour les orge4 et les seigles, la tendance est nette-
meat a Ia hausse sur les marches mondiaux. En Bel- 

gique, l'orge disponible est recherché et, sur la place 
d'Anvers, les cotations o±it monte notamment de 

$ 3,40 le 29 novembre a $ 4,05 le 13 décembre. 

Los estimations préliminaires do l'Institut Interna-

tiomal d'Agricniture, h Rome, portent Ia production 
mondiale de seigle h 270 millions de quintaux, mon-
tant qui reste légèrement infCrieur h celui de l'an 
dernier qui était le meilleur d'après-guerre. 

Le tableau ci-dessous resume l'évolution de la 
production mondiale de seigle depuis 1926, non corn-
pris 1'TJ.R.S.S. (en milliers cie quintaux) 

P0QUES 	Europe Amérique I AutresTotal I I du Nord I continents  

Moyenne 1926-1930 221 14 4 239 
Moyenne 1931.1935 228 10 6 245 

214 8 7 229 
207 14 5 226 

AnnCe 	1936 	............. 
248 17 8 273 

Année 	1937 	............. 
Année 	1938 	............. 
AnnSe 1939 (estimation 

preliminaire) ........... 250 14 6 270 

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marches regulateurs 
de Belgique. 

SEMAINES 

FEOMENT 

'B 

com 
ernie) 

SInGLE Avonss OBOE 

FA 

BEUISBE 

PoMMEs DE TEItRE 
Cosssim. 

TS 
DErUJ- 
COR2nI 

LLN 
A L'TAT

JIB 

P4ILLE 
Gelder- 

sche 
Muizen 

Industrie 

100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. le kilo Ia pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

134,30 118,66 89,_I 150,62 97,50 18,35 0.81 33,75 38,- 102.50 123,75 
134,30 1'18,75 88,20 151,37 99,50 17,74 0,73 33,21 37,18 102,50 130,62 

1939 Octobre 	2 an 	8 ............. 
9 an 	15 	............. 

16 	all 	22 	............. 
23 an 	29 	............. 

134,10 
133,90 

115,25 
113,- 

87,40 
87,- 

149,- 
145,50 

99,-  
100,-  

17,19 
18,22 

0,73 
0,83 

32.75 
33,66 

37,27 
36,46 

109,-  
110,-  

131,- 
134,75 

Novembre 30 octobre an 5 133,80 110,25 85,20 144,- 97,- 20,81 0,89 33,87 36,87 110.- 135.37 
6 an 	12 	............ 134,20 109,33 93,10 142,75 95,50 20,47 0,87 32,25 36,37 109.50 124,66 

114,20 108,- 83,75 140,- 95,- 19.47 0,79 33,- 35,S5 106,- 10.37 
134,20 

. 

104,- 82,- 138,25 94,- 21,22 0,71 32,93 16,50 l05, 145,37 
13 an 	19 	............. 
20 an 	26 	............. 

Décembre 27 novembre an 3 .... 134,20 105,50 81,60 137,75 94,- 22,28 0,68 33,75 36,83 105,- 142,50 

Dans son bulletin du mois de novembre, l'Institut 
International d'Agriculture de Rome confirme les indi-
cations encourageantes données précédemment au 
sujet des résultats de là campagne aucrière do 1939. 

Dans l'ensemble, on note pour la presque totalité des 
pays une forte augmentation non seulement par rap-
port a l'an dernier, pour lequel in rCcolte fut assez 
mediocre, mais aussi par rapport a là production de 
là moyenne quinquennale aliant de 1933-1934 a 1937-

1938. Elle est particulièrement importante en Alle-
magne, en Bulgarie, en Finlande, en Lithuanie, en 
Roumanie, en Suisse et en Yougoslavie; elle est nota-
ble en Belgique et au Danemark et elie apparait 
satisfaisante dans let autres pays, saul en Espagne 
et .en Pologne, en raison des événements rCcents, et 
ep Tchécoslovaquie, oü Ia production est en recul déja 
depuis de nômbreuses années pour de,4 raioris cie sur- 

production. Pour 1'lJ. R. S. S., on ne possède guère 
d'indications sauf que là production totale. do bette-
raves dépasserait de 40 p.  c. la moyenne de là période 

quinquennale précédente. Pour toute l'Europe, y corn-
pris l'U. R. S. S., la production do snore serait supC-

rieure do 16 p. c. t cello do là campagne passée et de 

17 p. c. a in production moyenne de là périodë quin-

quennale 1933-1934 a 1937-1938. 

D'après los nouvelles estimations do F.-O. Licht, 

là production sucrière européenne pour 19391940 

s'élèverait a. 7.359.000 tonnes, non c.ompris l'U.RS.S. 

et 9.859.000 tonnes, y compris cc pays. Ces chiffres se 
comparent respectivernent a 6.405.000 tonnes et a 
8.705.000 tonnes pour la campagn.e 1938-1939, 7rnil-

lions 176.000 tonnes et a 9.676.000 tounes pour là cam-

pagne 1937-1938. 
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Cours I. Londres du Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

par lb. de 0,4536 kg.) 

Le plus 	Le plus 
Ijaut 	has 

Coors 
moyen  

de Ia période 

STocKs 

Is fin de 
Ia période 

0,0  e .2 g 
S 
a '"0 

GO  
- 

I 
O 00 

Industrie sucrière en Belgique 
(en tonne8 de s'ucre b'ue) (1). 

Source Minisièrg des Finances. 

Stocks 
PRIODE (2) Production Consommatton on fin de 

période 

240.947 244.815 63.177 
343.101 250.019 52.242 
239.440 252.095 73.995 

1935-1938 	.............. 

194.986 247.533 27.122 

	

1936-1937 	.............. 

	

1937.1938 	............. 

	

1938.1939 	.............. 

54.244 45.452 73.914 1938-1939 (3) ........... 
1939-1940 (3) ............ 78.095 63485 55.424 

(1) Le sucre blanc a 450 convertl on suere brut dans Is propor-
tion de 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc. 

(2) La saison commence le ler septembre. 
(3) Deux premiers mols. 

Appréciés d'après lee indications de New-York - le 
seul marché international qui soit ouvert - lee cours 
du sucre en novembre ont évolué ii un niveau i-elati-
vement stable après Ia baisse importante qu'ils 
avaient subie an cours des deux mole précédents. Une 
poussée des cours durant la premiere quinzaine s'est 
avérée sans lendemain. Déterminée par la speculation 
et certains achats, elle a été neutralisée par des 
ventes en arbitrage et Ia misc en circulation de nom-
breuses filiCres sur décembre. Au debut de décembfti, 
les cours du disponible se retrouvent an même niveau 
qu'au debut de novembre. Le terme s'est, par contre, 
raffermi et marque une hausse sur toutes les époques. 

La forte demande qui avait caractérisé le marché 
sUcrie'r beige aux mois de septembre et d'octobre, a 
fait place a un calme relatif. Les cours sont cepen-
dant soutenus ct sont en hausse Iégère d'un mois it 
l'autre. 

Cours dii sucre 

(cotations an debut du mois). 

Marcijb MARCHE BRLGE (2) 
de  

DATES 
New-York (1) 

Disponible Snere brut Suore 
(cubains) base 880  cristallisé 

coOt et fret courant (3) courant (4) 

2,10 174,0 204,0 
1,95 179,0 209,0 

Fbvrier ................. 1,88 175,0 204,5 
1,90 175,0 204,5 

1938 Décembre ............... 
1939 Janvier 	................. 

Mars 	.................... 
Avril 	................... 1,98 187,0 218,5 

1,99 

. 

210,0 246,5 
2,- 199,0 232,5 
2,- 202,0 236,0 

AoOt ................... 2,- 199,0 231,0 

Mal 	.................... 
Juin .................... 

2,- 205,0 238,5 

Juliet 	.................. 

2,7925 

. 

198,0 232,0 
Septembre 	.............. 
Octobre ................. 

1,45 192,0 226,0 Novembre 	.............. 
Décembre 	............... 1,45 198,0 232,0 

(1) C'otatlons en cents par lb. pour brut centrifuge 950 polarl-
Sation. 

(2) Cotatlons en francs par 100 kg., non compris les cIroits 
cl'acclse. 

(3) Cotatlons nominales. 
(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur. 

Grace a la dernaride régulière des Etats-Unis, les 
tendances très fernies du marchC du caoutcliouc se 
sent maintenues an debut de novembre. Depuis cette 
époque, Londres et New-York manifestent une cer-
tame divergence d'évolution. Alors que, sur cc der,  
flier inarchC, les cours ont cédé de 2 é 3 cents de 
novembre it décembre, le marché londonien s'est 
encore raffermi. Ii est vrai qu'en dépit de la baisse 
du sterling, celui-ci avait réagi relativement peu aux 
tendances spéculatives en Amérique. L'Ccart des prix 
entre New-York et Londres .s'est ainsi iéduit quelque 
peu. 

I 

Oaoutchouc brut. 

Quota : quatrième trimestre 1939 = 75 p. c. 

Source : International Rubber Ilegulation Committee. 
	 premier trimestre 1940 = 80 p. c. 

EXPORrATtONS StIR La MARCHA MONDL&L CON5OSOMArION 

Pays snuB contrdle T 

PERIODES Regions Exports. 

Exports. non tions mondiale V 	5 
eons 8 : 	O contrólées nettes apparente Q. 

nottes -n 	a. totafes + 

Ze  i4'u r 
(milliers de tonnea anglai8e8 de 1.016 kg.) 

838,5 
. .131,7 

+ 	5,0 25,0 884,4 1.037,9 - 173,5 538,0 51,8 7 	3/4 11 	3/16 6 	1/4 
1937 	.............. - 	1,6 32,7 1.164,4 1.095,1 + 	69,3 644,8 58,9 9 	1/2 13 	7/16 6 11/18 

838,4 + 	26,8 32,0 870,4 932,5 - 	62,1 594,8 83,8 7 	7/32 8 	1/2 5 	5/16 

1939 Janvier 83,4 + 	14,2 3,7 87,1 88,4 - 	1,3 584,4 61,4 7 31/32 8 	3/16 7 	9/16 
Février 68,0 - 	2,1 2,9 70,9 83,1 - 	12,1 567,9 58,5 731/32 8 	1/4 711/16 

1936 	.................. 
... 

- 	2,5 3,1 69,7 94,2 - 24,5 544,3 55,2 8 	5/32 8 	3/8 7 	7/8 

1938 	.................... 

Avrii 71,5 + 	4,5 2,9 74,4 85,9 - 	11,5 517,8 51,7 7 31/32 8 	1/16 7 	7/8 
65,2 - 	3,8 2,7 67,9 88,5 - 20,5 510,1 50,5 8 	1/16 S 	5/16 7 	7/8 

.- 	.9,5 2,4 61,4. 90,1 .-- 	28,7 499,6 48,5 8 	1/4 •8 	5/16 8 	3/16 

Mars ...............66,6 

Mai.................
Join .............59,0 
Juiliet ........ + 	13,3 2,7 96 1 0 86,6 + 	9,4 497,3 47,7 8 	9/32 8 	7/16 8 	3/16 
Aoilt 	............81,9 

...93,3 
- 	1,7 2,7 84,8 95,6. - 	11,0 477,7 '44,9 8 	6/8 8 13/16 8 	7/16 

Septembre.... 90,8 + 	8,2 3,2. 94,0 82,8 + 	11,2 ,.: 0 25/32 10,3/4 	'. 1/4 
Ootobre  110,3 + 	10 3 3 2 113 5 95 6 - 	17 9 10 5/32 11 	3/16 9 	1/2 
Novenubre 1 1 (1)11 6/23 11 	3/4 11 	1/16 

(1) Moysnue provisoire. 	 . 	. . 



En novembre, lea contingents d'exportation auto-
rises pour le premier trimestre de 1940 out été rele. 
yes de 5 p.  c. et fixes à 80 p.  c. des tonnages de base. 
D'a.ucuns estiment que ces decisions doivent permet-
tre au gouvernement britannique de poursuivre ais& 
ment l'acquisition des 80.000 tnnes de caoutchouc 
nécessaires a l'exécution de la convention de troc 
conclue avec lea Etats-Unis, sans déranger le cours 
normal du marchC. D'après certains echos de Min-
cing Lane, hi, moitié environ de la quantité envisagée 
par le susdit accord aurait déjà été achetée; cepen-
dant le gouvernement anglais envisagerait de reporter 
Ia conclusion de cette operation jusqu'à fin mai pro-
chain et peut-être même a terme plus éloigné. 

Suivant les statistiques de l'Internat'ional Rubber 
hegulation (Jommt tee, les exportations nettes mon- 

diales de caoutchouc, an cours du mois d'octobre, se 
sont élevées a 113.457 tonnes contre 93.976 tonnes an 
mois de juillet. Pour la période janvier-octobre, ces 
exportations ont reprCsenté 819.546 tonnes contre 
745.556 tonnes pour Ia période correspondante de 1938. 
L'augmentation do la consommation apparente mon-
diale de caoutchouc est plus forte encore, celle-ci pas-
sant d'une année a l'autre, sur la base des dix pre-
miers mois, de 748.929 tonnes k 890.857 tonnes. Sous 
l'effet de cette evolution, les stocks tendent a se 
réduire. Des données précises a ce sujet ne sont 
cependant plus publiées depuis le debut des hostii-
tea; rappelons qu'à la fin du mois d'aot, ceux-ci 
représentaient 370.419 tonnes, contre 540.868 en aofit 
1938. 

Cours do quelques produita coloniaux our La place d'Anvers. 
Source S. A. Lunge, Anvers. 

SPECIFICATION Mode de cotatjon 24 octobre 31 octobre 7 novombre 14 novembre 21 novembre 28 novembre 5 décembre 

Caoutchouo 	Congo feuilles 
fumées .................. fr./kg. 14,- 14,50 14,75 14,50 14,75 16,- 15,- 

Pabnistes Congo fr./1.016 	kg. 2.125,- 2.100,- 2.100,- 2.100,- 2.125,- 2.150,- 2.200,- 
Ruile de pahne: 

Congo plantation ....... . fr./100 kg. 355,- 370,- 355,-N 352,50 355,- 352,50N 357,50 
fr./100 kg. 285,- 290,- 280,- 275,- 27.5,- 270,- 275,-. 
fr./1.016 kg. 2.900 -N 2.750 - 2.9)0,- 2.930,N 2.950,- 2.950,- 3.000, 

Congo ordinaire ........ . 

Copal 	Congo 	tout-venant 
fr./100 kg. 310 - 300 - .300,- 300,- 300,- 300,- 300,- 

Arachkles Congo 	........... 

Cacao, 	qualité 	courante (1) fr.I60 kg. 295,- 300,- 285,- 290,- 300,- 300,- 30,5,- 
ordinaire 	................ 

fr./kg. 6,- 6,- 6,- 6,- 6,- 5,60 
Café 	Congo 	Robusta con- 
Caf6 Santos ................ 

rant 	.................... fr./kg. 6,- 6,- 6,- 6,- 6,- 

(1) Moyenne des prix de rAcers, du Bahia, du Thomé etou Congo. 

Alors que la pdsition statistique générale du cotom 

n'a guère vane en novembre et décembre, les 
marches cotonniers out fait .preuve d'une fermeté 
remarquable, taut h, Liverpool qu'à New-Orleans. Le 
prix du coton a New-Orleans, qui était tombé a 
9,07 cents au debut de novembre, a été progressive-
ment entralné par Ia speculation; celle-ci a porte les 
cours a 9,85 cents en fin de mois et jusqu'au delà 
do 11 cents vers in mi-décembre. Les cours actuels 
avoisin cut le niveau auquel le retrait des cotons 
warrantés par les plánteurs devient une operation 
avantageuse, situation qui est de nature a favoriser 
I'exportation. 

Ii semble que l'adoption aux Etats-Unis de Ia 
IVeutra'ity Act interdisant aiix navires américains le 
transport des fournitures destinées aux belligérants, 
a donné aux marches des pays importateurs in pnin-
cipale impulsion, en provoquant un bouleversement 
profond du marché du fret et en compliquant in 
situation des exportateurs américains. Un autre fac-
eur de hausse fut in nouvelle des négociations entre 
'Egypte et l'Ang]eterre en vue de l'ach,t par ce den-

nier pays de quantités de coton équivaientes a Cellos 
4ui étaient normalernent absorbées par l'Allemagne 
et par les pays occups par eUe. A tóte enfin que  

in hausse s'est développée en liaison avec in grande 
fermeté du marché de Bombay, oui l'on envisage Ia 
possibilitC de rempiacer le jute par le •coton dana la 

preparation des sacs a terre. 

Les estimations provisoires de la consommation pen-
dant la dernière campagne, s'ari-êtant au 31 juillet 

1939, qui viennent d'être publiées, portent le chiflre 
global de la consommation mondiale de coton pendant 
l'exercice a 63,4 millions de quintaux, montant le plus 
important qui ait etC observe, saul le chiffre record 

de 1936-1937. Ce montant dépasse d'environ 2 millions 

de quintaux Ia consommation de l'exercice precedent. 
Notons encore qu'au cours des quatre dernières 
a.nnées, la consommation mondiale de coton s'est 
maintenue au-dessus de 60 millions de quintaux. Nous 
reprenons ci-dessous la statistique de la consommation 
des diffCrentes variétés de coton depuis l'année 1926 

(en millions de quintaux) 

Anén. 
Cain 

Indien  Egyp.  
tion 

Divers Totaux 

Moyonne 	1926.1927 	a 
1930.1931 ............ 31,1 10,0 	3,2 10,3 54,6 

Moyenno 	1931.1932 	a 
1936.1936 ............. 28,7 95 	3,6 . 14,0 557 

CaSipagne 1936-1937 

- - 

29,9 12,0 	: 4 , 3  22,5 68 1 7 
Coipagne 1937.1938; . 24,5 

.. 

11,7 	3,9 . 	 214 61,5 
Campagnël9$8-1939 	..: 25,1 11,5 	3,9 22,9 6814. 



Ces donnéés montrent que ce sont surtout les cotons 
des nouveaux pays producteurs qui marquent un 
accroissement constant de Ia consommation; celle des 
cotons américains, indiens et égyptiens reste stable 
ou accuse un recul. Les causes de cette evolution sont 
profondes et complexes. Le bulletin mensuel de sta-
tistique agricole et commerciale notece sujet 

De profonds dCplacernents sont en cours dans Ia 
hiérarchie des pays producteurs de coton; on entre-
voit des changements dans l'importance relative des 
pays consommateurs le commerce international de Ia 
matière premiere et •des produits manufactures est 
devenu presque chaotique; la distribution mondiale de 
l'industrie cotonnière est elle-mêrne bien bouleversée. 
La concurrence enfin entre les diffCrents cotons est 
devenue si âpre, que la defense des anciennes posi-
tions oblige parfois les gouvetnements a prendre des 
mesures presque désespérées. Ii semble que l'on 
s'achemine vers Ia dislocation totale de cc qu'on appe-
lait autrefois le marché mondial, en lui substituant 
des marches plus ou moms fermés. 

Les stocks a la fin de l'exercice précCdent peuvent 
être estimés a. 48 millions de quintaux, dont voici les 
details 

Amen- Indien Diyera Totaux Caul tion 

28,3 2,5 1,3 5,1 37,2 stock viib1e 	......... ... 
3,2 2,7 0,9 4,0 10,8 Stock invisible ........ ... 

TOvAtTX... 31,5 5,2 2,2 9,1 48 1 0 

La production de coton en 1938-1939 ayant été de 
61 millions de quintaux et le report de Ia campagne 
précédente de 50,4 millions, les disponibilitCs en fin 
d'exercice étaient de 111,4 millions dont environ 57 mil-
lions étaient constitués par du coton américain. 
Déduisant des disponibilites la consommation globale 
de 63,4 millions, on obtient le report de 48 millions, 
qui accuse une diminution de 2.400.000 quintaux par 
rapport a celui de Ia campagne précédente. 

Ainsi que l'indique le tableau ci-dessus, de ce 
chiffre, 31,5 millions ou plus de 65 p.  c. étaient con-
stituCs par du coton américain, dont environ 28 mil-
lions se trouvent aux Etats-Unis. 

Pour Ia campagne en cours, les milieux cotonniers 
prCvoie.nt une production mondiale de 60 a. 62 mil-
lions de quintaux, contre 61 on 1938-1939 et 63,3 mil-
lions en moyenne pendant les cinq campagnes précé-
dentes. 

En lames, Ia tendance est indécise, en rapport 
avec les perspectives iricertaines du marchC. Sur Ia 
place de New-York, les cours out fluctué en novembre 
entre Un minimum de 106 cents par lb. et un maxi-
mum de 111,3 cents; ils ont haussé encore légèrement 
dans Ia suite jusqu'a. vers Ia mi-décembre; dans la 
seconde quirizaine, les •prix fléchirent brusquement 
jusqu'aux environs de 103 cb ents, niveau qui avait éé 
attint a.0 oours de la deuxièine semaine d pt-

bre. 

D'après le National Council of Wool selling Bro-
kers of Australia, les ventes de lames australiennes 
ont porte, du jor juillet au 30 septembre 1939, sur 

11.767 balles, en diminution de 235.189 balles sur celles 
de Ia même période de 1938. Fin septembre 1939, •Ies 
stocks dans le Contnionwealth ressortaient a. 1 million 
113.874 balles contre 704.545 balles l'année précédente. 

L'activité de l'industrie lainière est très soutenue, 
notamment en Angleterre, oü les usines travaillent a 
plein rendement. La Grande-Bretagne s'est portée 
acquéreur de Ia majeure partie de In production dé 
son Empire. Ses achats porteraient sur une quantité 
globale annuelle de 910 millions de lbs. estimés a 
£ 66.750.000, dont £ 43,5 millions on plus de 60 p.  c. 
représenteruient la part de l'Australie, £ 12,5 millions 
celle de la Nouvelle-Zélande et enfin £ 10.750.000 celle 

de l'Afrique du Sud. 

Grace a. son emploi nour la fabrication de para-
chutes et d'enveloppes de ballons, Ia soie bénéficie 
d'un fort courant de demandes. Dans de nombreux 
pays, des mesures out été prises pour développer 
cette production. En Fraiice notarninent, la produc-
tion de 1940 sera portée all double de celle de 1939. 

L'Institut International d'Agriculture vient de 
publier ses estimations de la production mondiale de 
soie grège en 1939. Alors que des conditions climato-
logiques adverses avaient comprom.is Ia campagne 
séricole, le dernier exercice a donnC des résultats net-
tement meilleurs, quoique en général encore inférieurs 
a. la •moyenne. Abstraction faite de Ia production dc 
la, Chine et de l'Hindoustan, la production mondiale 
de soie grége pour l'année en cours peut être estiméc 
a. 41 millions de kilogrammes, en augmentation de 

12 p. c. sur celle de 1938. 

Le marché des cuirs en poil a Cté relativement 
calme all mois de novembre. Les fluctuations de prix 
ont Cté insignifiantes et les transactions peu actives. 
Les prix pour les frigorifiques argentins bufs lourds 
ont encore cédé. Après avoir dCbuté aux environs de 

13 3/4 cents fob, us ont reculé jusqu'a. 13 1/4 cents, 

cours qui s'est maintenu pendant la dernière quin-
zaine du mois. Si le transit se tient approximative-
ment an même niveau que l'an dernier a. memo 
Cpoque, les ventes, par contre, ieprésentent moms 
d'un dixième de ce qu'elles étaient antérieurement. 
Un boa nombre d'affaires qui, riormalement, se trai-
taient sur la place d'Anvers, lui Cchappent en raison 
des circonstances actuelles. La vente par inscription 
qui a Cu lieu Ic 24 novembre et qui portait sat 

6.278 cuirs Vaches et Taureaux Liebig, ne reprCsen-
tait que le solde cl'un chargement flottant de plus do 
19.000 cuiis dont lés deux tiers ont 06 vendus en 
Grande-Bretagne. La Compagnie Liebig a également 
vendu en Angleterre Ic solde de sa production Oe cuirs 
Colon de Ia dernière campagne, soit 38.000 cuirs envi-

ron. 

ao 



Mouvement du marché des cuirs en polls our La place d'Anvers on novembre 1939. 
(,.j,. A (10. An,,p.rp. 

Plain et 
Rio.Grande 

lees 

Plata et 
Rio.Grande 

BRI66 

oecsesa 	S Sales divers 
Veaux, 

vachettes, 
chb-c'res 

Lotaux 

Chiffres corraipondants 

1937 1938 

2.440 
2.300 

- 

36.490 
. 	 406 

1.295 
- 

- 

165 
78 

3.011 
40.163 

44.301 
52.161 

64.883 
68.646 

ToTAux 
Ventes en novenibre ............... 

4.740 
1.290 

36.490 
340 

1.701 
106 

- 

- 

243 
- 

43.174 
1.736 

96.465 
17.834 

123.629 
.22.268 

3.450 	' 36.150 1.595 -. 243 41.438 78.631 101.261 

Stock fin ocfobre ................... 
Anivages en novembre .............. 

Transit en novembre ............... 1.800 

.. 

36.150 1.000 - - 38.950 41.472 38.689 

Stock fin novembre ................ 62.572 - 595 - 243 2.488 37.159 

Arrivages depuis le 1 	janvier 
Ventes depuis Is 10T jauvier 
Transit depuis Ic ler janvier 

.1.650 

57363 
2.311 

56.363 

.. 

369.125 
97.134 

292.976 

91.565 
41.631 
56.070 

24.090 
10.496 
20.399 

931 
1.026 
- 

1 	543.074 
152.598 
425.808 

731.035 
218.353 
633.161 

1.029.007 
216.673 
767.999 

En petites peaux en. poil, un certain flottemerit s'est 

dessiné sur le marché des peaux brutes de lapin. La 
couperie, notamment, ne paraIt pas vouloir donner 
suite aux exigences des ramasseurs, les prix des pro-

duits fabriqués ne suivaist pas la hausse de Ia 

matière premiere. 
En produits d'apprêt, des ordres importants d'ori-

guile britannique ont raffermi un marché qui avait été 

plutôt languissant depuis le debut de septembre. 

La forte demande qui caractérise les marches des 

métauv iom ferreux depuis le debut de la guerre esi 

Europe occidentale, s'est encore légèrement accentiiée 

vers la fin du mois de novembre et an debut do 

décembre. La hausse des prix qui, par ailleurs, afiecta 

aussi les autres marches des matières premieres, s'in-

spire moms cependant des conditions réelles des mar-

chés que de considerations d'ordre plutôt psycholo-
gique. Tel est certainement le cas du marché britan-

nique oü l'aggravation possible des difficultés de 

transport, ainsi que l'absorption d'une grande 

partie de Ia production normale sous forme de stocks 

incessibles, ont suscité certaines craintes quant aux 

conditions d'approvisionnement. Ainsi, les marches 

spéculatifs s'orientent-ils une fois de plus dans les 
voies d'une production effective qui dépasse les 

besoins de la consommation; cette divergence est de 

nature é determiner tot on tard un revirement fon-

damental des tendances des marches. 

Sur le marché du cwivre, le contrôle international 

a pratiquement cessé de fonctionner; tout an moms 

son action est-elle suspendue pour une période indé-
terminée h la suite de l'engagement pris par les pro-

ducteurs de i'Empire britannique de réserver b, VAn-

gleterre la plus grande partie de leur production. 

Même Si une decision officielle ne vient pas enté-

rifler cet état de fait, la libertC sera pratiquement 

residue aux producteurs de cuivre, le fonctionnement 

du Cartel ne pouvant, dans ces conditions, être assure 

par les seuls producteurs non britanniques qui sont 

affihiés a cette entente. 

C ours du cuivre sur les marches de Londres 
et de New-York. 

Cuivre S Londres The Metal BuUelin. 
Sources : Cours : { Cuivre S New-York JVir(schaft und Statistk. 

COrns MOYEN DO OUIVRE 

S Londres 	 I a New-York 

PE1IIODES 
comptant I Eleotrolytiquc 	I Electrolytique 

en £ par toniie anglaiee de 1.016 kg. lea cents par lb. de 
0,4536 kg. 

1936 ......... 39- 9- 7 42-17- 8 	1/10 9,47 
1937 ......... 54- 10-- 7 	115 60- 1- 7 13,17 
1938 ......... 40-14-11 	9/10 46-16-10 10,00 

1939 Jsnvier.  - 43- 3- 3 	9/14 48-18- 1 	1/1 10.01 
FCvrier . 42- 4- 6 

. 

47- 16- 9 9,80 
42-19- 0 18/23 48-11- 3 15/23 9,96 

Avril ... 

. 

.42- 1- 5 	1/12 48- 6- 0 9,89 
Mai 	.... 41-13-11 17/44 47-18- 8 	7/22 9,82 
Juin 	... 42- 0- 5 35/44 47-19- 0 	9/22 9,84 
,Jujllet.. 42-18- 9 	5/14 49- 2 	9 	4/7 10,06 

44-14- 6 23/44 60-18- 3 	6/11 10,31 
Septeinb. 46- 0- 0 (2) 51- 0- 0 (2) 11,40 
Octobre 46- 0- 0 (2) 51- 	0- 0 (2) - 	 12,24 (1) 
Novcrnb. 40-0-- 0 (2) 51- 0- 0 (2) 13,04 (1) 

(1) Chiffre provisoire. 
(2) PrIx officlel maximum. 

Ii semble quo la dernière semaine du mois de 

novembre marque Ic debut d'une seconde phase sur 
le marché du cuivre depuis l'ouverture des hostilités. 

La phase qui avait pris fin avait été caractérisée 

par des achats massifs de Ia part des grands pays 

industriels et notamment par les Etats-Unis et Ia 

France. Ce premier courant d'achats s'arrêta pen-
dant la seconde quinzaine de novembre, les besoins 

des principaux consommateurs étant couverts pour 

les prochains mois. 
Sur le marché amCricain, de gros achats de cuivre 

ont encore été cnregistrés en novembre pour conipte 
etranger et notamment pour le gouvernement fran-

cais qui a conclu avec certains producteurs amen-

cams des contrats portant sur des livraisons 

annuelles de 300.000 tonnes do cuivre américain, chi-

lien et congolais an prix de 12,50 cents par 1b. f.a.s. 
Nw-York pour les six premiers mois; ce prix, .qui 
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sera u1trieurement revise tous les trimestres, est 
Iégèroment iuferieur it ceux qui ont été payés par 
los autres acheteurs, les ventes au Japon et it 
I'U.R.S.S. s'étant faites respectivement stir Ia base 
(le 13,10 cents et de 13,20 cents. 

La tendance s'est affaiblie pendant Ia dernière 
quinzaine, les besoi.ns des consommateurs americains 
étaient couverts pour le premier trimestre de l'annCe 
1940. Des marches oat W conclus avec le Japon it 
12,95 cents pour livraison décembre et it 12,90 cents 
pour Iivraison janvier. 

staIn. 
Quota': 	quatrième trimestre 	1939 = 100 p. c. 

Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. 	c. 

Sources 	consommation, 	production, 	exportatlons 	et 	stocks 	Statistical 	Bulletin of the International 	Tin Research and Develop- 
ment Council. 

Cours S Londres 	The Metal Bulletin. 
Cours S New-York 	JVjr(schaf I und Statistlk. 

U 

ExroaPATIos 
8Ua LE MACORk MONDIAL 

Torr DES STOCKS (3) COUBS MOYEN DC L'TAIt 

onsomma- Pmduetion  

Exportations 
recites 

(2) 

Excldent(+) 
on deficit (-) 
par rapport 

aux exportat. 
lautorl4es (2) 

- 
Chi!fres 
absolus 

(4) 

% 
do Ia COflSO!fl- 

mau,in 
annuelle 

S Londres S New-York 

PERIODES 

tion 
mondialo 

apparente (1) 

mondiale 
totale 

(I) 
Standard 
comptant Straits 

(en milliers Se tonnes anglaises de 1.016 kg) 0/ 
/0 

(en £ par fonne 
cgksiecdc 1.016kg.) 

(en cent par lb. Sc 
0,4536 kg.) 

1936 ................... 159,9 179,9 153,6 - 20,3 26,7 17 204-12- 8 7/20 46,44 
1937 ................... 199,1 207,9 179,7 - 32,5 38,3 18 242- 6- 6 7/10 54,34 
1938 ................... 

.. 

151,5 148,7 119,4 + 	5,5 49,4 33 189-12- 0 42,30 

1939 Janvier ........... 

. 

. 

11,3 15,8 13,3 + 	5,1 .52,0 35 215--1I- 4 3/7 46,44 -- 
11,0 10,1 7,7 - 0 1 5 49,5 33 214- 0- 8 1/4 45,70 Février ............ .

Mars 	............. 13,6 8,6 5,0 - 3,3 50,9 34 215-10- 214/23 46,21 
Avril ............. 

.. 
14,3 (*) 11,7 9,1 + 	1,8 50,1 33 218-10- 7 1/2 47,07 
13, s() 9,1 6,9 - 0,3 43,8 29 225-14- 9 3/11 49,02 
11,4(e) 7,4 5,3 - 2,0 39,4 26 227-.12-10 1/11 48,84 
12,2 (5) 14,2 (5) 12,2 - 8,6 39,5 25 229-18- 4 48,54 

Mai 	............... 
.. 

15,1 (5) 9,6(*) 7,2 (5) 13,6(a) 34,6 22 229-18- 9 48,74 

Juin 	.............. 
Juillet 	............ 

Septembre 11,5 (5) 23,4 (5) 20,8 (5) - 39,4 25 229- 8- 9 nominal 
Aokt 	.............. 

Octobre 229-19- 5 19/22 55,28 (°) 
1,vembre 230-0 	0 52,26(a) 

(1) ProductIon on consommatlon des pays adbdrents et non adherents an 	Cartel, S l'excluslon 	seulement 	de l'dtain 	rafllne 
et consomme sur place en Caine. 

(2) Exportations aes pays membres du Cartel Congo beige, Bolivie, Indo-Chlne francalse, Malaisle, Indes nkerlandaises, 
Nigeria et olam. 

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles snondlaux plus le carry-over dons lea Straits Settlements et en Europe, ainsi qua 
lea 	stocks des ioncleiles. 

(4) Chjifires annuels 	moyenne des stocks S tin do mols; chtffres mensuels : stocks S fin do mols. 
(*) Chili res 	provisoires. 

.D'après le Metal Bulletin, los fabricants de bronze 
prevoient pour les deux ou trois prochains mois une 
haisse de la production de l'ordre de 15 p. c. En 
outre, l'industrio américaine du cuivre subira do 
plus en plus Ia concurrence des pays de l'Amérique 
latine. D'aucuns estiment memo que Ia production 
entière no pourra Ctre écoulée etant donne que los 
expeditions mensuelles de 25.000 tonnes it destination 
do Ia France ne reprCsentent qu'une fraction de la 
production totale et que l'élargissement de Ce 
débouché pourrait bien être compensé par l'interrup-
tion des ventes it I'TJ.R.S.S. it la suite de I'agression 
contre la Finlande. 

Le mouvement des prix sur le marché du cuivre 
a retenu l'attention du I)spartmeng of Labor, suite 
it certaines plaintes qui lui seraient parvenues. Le 
.LYational Economic Committee procédera it une etude 
comparee de l'Cvolution des prix et des stocks depuis 
le mois d'aoflt afin de juger si les mouvements enre-
gistres sont justifies par un accroissement reel de la 
demande. 

En Grande-Bretagne, los cours maxima offlciels ont 
ete invariablement maintenus jusqu'ici it £ 46 pour 

le standard-cash et it £ 51 pour le cuivre electroly-
tique. Ce plafond sera élevé prochainement et notam-
meat it P. 62 Ia tonne pour le cuivre electrolytiquc. 
La consommation se maintient it un niveau élevé 
dans les usines. travaillant pour los bosoms miii-
taires. Le gouvernement britannique s'est assure des 
approvisionnements fort importants par la conclu-
sion d'un accord pour l'achat de Ia production 
entière des usines de Ithodésie, it des cours voisins 
de ceux qui étaient en vigueur sur :Le marché avant 
lo debut des hostilitCs; ces prix ne peuvent être modi-
fies quo dans le cas d'un changemen.t important du 
prix de revient. 

Los donnees statistiques etant actuellement incons-
plètes, ii est malaise de se faire une idee precise de 
Ia situation du marche. Nous croyons utile cepen-
dant de publier le tableau ci-dossous do l'American 
bureau of Metal Statistics relatif it Ia production 
do cuivre blister dans Ies principaux pays, it l'exclu-
sion de l'TJ.R.S.S., du Japon et de l'Allemagne. 
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AinE 1939 

Année 1938 
br 	28 	38 

trimestre triinestre trimestre 

(En snilliers de to 
Etats-TJnis (extrait de mi. 

neesis etrangers) 74,7 16,0 
Mexique ................ 10,3 

238,1 57,4 
372,0 

.40,9 

82,0 
Canada 	................. 

9,6 
13,8 
0,8 

Chili 	................... 
Pérou 	..................39,0 

. 
1,6 

Yougoslavie .............46,3 
Italie 	...................2,9 

0,7 
hi de 	...................6,0 
Turquie .................2,5 
Australie ............... 4,6 
Afrique 	................. 

.9,2 
386,0 89,9 

TOTAUX... I 1.227,8  I 	287,7 1 	286,4 
	

301,2 

En ce qui concerne plus particulièrement la Bel-

gique, Ia consommation de cuivre se poursuit actuel-

lement au rythme d'environ 60.000 tonnes métriques 

par an, contre 35.000 tonnes l'anñée précédente. Le 

cuivre congolais destine it Ia consommation intérieure 

sera, comme précéderument, raffiné h. Hoboken, Jo 

reste sera traité sur place aux usines de Panda ou 

expédié vers 1'Am6riquc du Nord. An Congo, des 

travaux sont en cours pour Ctendre In capacité de 

traitement des installations existantes. 

Sur le marché de l'étain, un fait important est 

l'abolition, an 11 décembre, du prix maximum de 

£ 230 la tonne fixé le 17 septembre par décret du 

Ministère britannique de I'Approvisionnement et 

mainterfu en vigueur depuis cette Cpoque. L'on se 

rappelle que cette mesure avait occasionné une pénu-
ne temporaire d'étain en Angloterre, les Etats-Unis 

so portant acheteurs a des prix de loin supériours, 

correspondant It un cours do £ 285 it £ 290. Une fois 

lo' marché libéré de ses entraves, les prix montèrent 

rapidement Ii, la premiere séance du Metal Exchange 

jusqu'It un maximum do £ 275; une forte reaction les 

abaissa ensuite It £ 259 la tonne. 

Vers Ia mi-novembre, les stocks d'étain détenus 

dans les entrepôts publics en Grande-Bretagne étaient 

évalués it 3.000 tonnes environ, tandis quo le Buf/er 

Fool ne paraissait pins it. même d'offrir que de 

minimes quantités. A in suite d'arrivages impor-

tants, los stocks s'Ctaient accrus do plus do 5.000 t. 

avant la fin du mois de novembre. Cependant, les 

industries consommatrices no peuvent s'approvi-

sionner qu'au jour le jour, los ventes an London 

Metal Exchange restant limitées It 25 tonnes par 

jour. 
Aux Etats-Unis, It Ia tendance haussière caracté-

ristique du mois d'octobi'e et de la majeure partie 

do novembre, a succédé uno tendance inverse. Alors 

quo la moyenne mensuolle des cours s'établissait It 
55,28 cents en octobro, elle était de 52,26 cents pour 

le mois do novembre; It piusiours reprises, des cours 

de moms de 50 cents ont été enregistrés notammont 

pour des livraisons It terme éioigné. Récemment, le  

gouveinement a acquis 500 tonries d'Ctain en vertu de 

Ia Strategic Materials Act, an cours do 47,74 pour 

livraison It 90 jours. 

La consommation amCricaine a augmonté en l'es-

pace de deux mois do 5.000 tonnes It 9.000 tonnes pas 

mois, en relation avec l'activité des industries auto-

mobile et aCronautique qui piofitent directement dos 

cornrnndes d'armement. 
Des essais sont poursuivis actuellement par la 

]'helps Dodge Corporation et l'Arnerican Metal Cons-

pany pour traitor los minerais boiiviens qui jusqu'ici 

étaient expédiés directement aux fonderios britan-

niques. Depuis la guerre, le développement d'unc 
inclustrie stannifCre aux Etats-Unis retient de plus 

en plus l'attention. Les milioux britanniquos intC-

ressCs suivent do prCs cos tentatives, celles-ci pouvant 

affecter directement et définitivement Ia structure 

actuelle du marché de I'étain. 

Cours moyens du p10mb et du zinc. 

Sources Cours is Londres The Metal Bulletin. 
(Jours is New-York Jvirtschaf I und Statistik. 

PLOMB ZrNO 

cc is Lendres is New.York I. Londres i 	is New.York 

Good soft Good ordinary East 
pig, current spot Brands current St.Louis 

pl 
month month spot 

en £ par tones en cents par lb. en £ par tones en cents par lb. 
angi. de 1.016 Ic. de 0,4536 kg. angi. de 1.016 Ic de 0,4536 kg. 

1936 	... 17-I1--11 	7/10 4,70 	14-18- 4 	3/5 4,90 
1937 	... 23- 6- 6 	1/8 6,01 	22- 5- 1 19/20 6,52 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 	13-19- 9 	1/2 4,61 

1939 
Janvier . 14-10- 5 	3/14 4,83 	13-13- 7 	4/7 4,50 
FSvrier.. 14- 5- 7 	7/8 4,80 	13-10- 5 	1/4 4,50 
Mars ... 14-13- 2 11/23 4,82 	13-14- 6 18/23 4,50 
Avril ... 14- 6- 8 	5/6 4,78 	13- 8-10 	1/4 4,50 
Mai .... 14- 9- 7 10/11 4,75 	13-14- 4 	7/44 4,50 
Juin .... 14-11- 3 15/44 4,80 	14- 0- 5 	5/11 4,50 
Juillet .. 14-15- 0 	5/7 4,85 	14- 4- 8 	3/7 4,52 
AoSt.... 16- 0- 9 	6/11 5,04 	14-12- 6 15/22 4,72 
Septembre . 16-12- 6 (1) 5,47 	15- 0- 0 	(1) 6,10 
Octobre . 16-12- 6 (1) 5,50(2) 	15-. 0- 0 	(1) 6,50(2) 
Novexubre . 16-12- 6 (1) 5,50(2) 	15- 0- 0 	(1) . 6,50(2) 

(1) PrIx officiel maximum. 
(2) ChlItre provlsolre. 

En novembre, les quantités disponibles d'étain ont 

diminué de plus de 2.000 tonnes, ievenant do 30.695 t. 

It 28.319 tonnes. Le carry-over aux Détroits a aug-

menté de 1.340 it 4.375 tonnes, tandis que les stocks 

dans les fonderies européennes ont diminué de 4.924 

It 4.676 tonnes. 

Afin de parer It la pénurie de metal dans Ie monde 

et de normaliser le niveau des prix américains par 

rapport aux prix anglais, le Comité International 

de 1'Etain a porte le contingent autorisé des expor-

tations pour le premier trimestre do I'année 1940 

d'abord It 100 p. c., puis it 120 p. c. des tonnages stan-

dards. Du fait do l'adoption do ce taux, l'exporta-

tion autorisée du premier trimestre s'établit It un 

total de 62.300 tonnes contre 51.994 tonnes pour le qua-

triènie trimestre do 1939. 

nncS lon9ue8) 

12,6 
	

10,4 
14,2 
	

11,1 
64,2 
	

64,2 
78,0 
	

84,3 
8,8 
	

9,5 
11,7 
	

9,9 
0,7 
	

0,7 
2,0 
	

1,9 
0,9 
	

1,0 
6,9 
	

6,0 
85,5 
	

85,5 
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Pendant le troisième trimestre de l'année en cours, 
Ic Congo beige n'a Pu 4puiser le contingent qui lui 
avait W accordé. Le deficit représente 1.930 tonnes. 
Les importantes fonderies d'étain en Hollande, ainsi 
que les fonderies belges, ne travaillent plus qu'à une 
cadence ralentie a la suite des mesures de blocus deci-
dées par les pays belligérants. Cependant, le Metal 
Bulletin annonce qu'en relation avec le developpe-
ment progressif do l'industrie du fer-blanc, Ia 
Grande-Bretagne envisagera Ia possibilité d'importa-
tions plus importantes pour notre pays en vue de 
satisfaire aux bosoms d'une Oonsommation nationale 
accrue. 

Actuellement, la consommation mondiale de plomb,-
qui constitue, avec le cuivre, Ic metal de guerre par 
excellence, se poursuit a un rythme accélCré. 

En Grande-Bretagne, oü le commerce et l'usage du 
plomb sont étroitenient contrôlés, les accords conclus 
avec les producteurs de l'Empire assurent un appro-
visionnement régulier. La Bourse du plomb de Lon-
dres étant fermée et des prix maxima étant fixes, l'9n 
ne dispose d'aucune indication quant b, l'offre et 
Ia demande. L'usage du plomb n'est plus autorisé 
pour des emplois non essentiels. Cest ainsi que 
notamment l'industrie du bâtiment est complètement 
arrêtée. 

La tendance des prix mondiaux, d'une part, l'aug-
mentation des frets et autres dépenses inhérentes aux 
transports maritimes, d'autre part, ont décidé les 
autorités britanniques a reviser les prix maxima 
fixes antérjeurement. Une decision récente en date 
de la dernière semaine de décembre a relevé le pla-
fond des cours du plomb de £ 17,5 h £ 25 par tonne 
longue. Ce prix est encore sensiblement inférieur aux 
cours pratiqués a New-York. Sur ce dernier marché, 
en effet, les cours sont de 5,50 cents par lb. depuis 
Jo debut de septembre, soit environ £ 31. Sur le con-
tinent, los prix évoluent d'une manière erratique, 
faute d'arrivages réguliers. 

Après une hausse progressive des cours à New-
York depuis le debut des hostilitCs jusqu'a fin sep- 

tembre, le zinc avait fait preuve d'une stabilité 
remarquable jusqu'au debut de décembre. A cette 
date, los cours tombèrent de 6,50 cents par lb. à 6,00 
par lb., nivcau auquel us se sont maintenus depuis 
lors, ainsi que le montre le tableau ci-dessous. 

Cotations de zinc a New-York. 

En cents par lb. de 
0,4546 kg. 

31 aoCt ....................................... 4,75 
Du 7 septenibre an 11 septembre ............... .6,-
Dc 12 septembre an 25 septenibre ............... 6,25 
Dc 27 septensbre an 2 décembre ................. 6,50 
Depuis Is 2 décembre .......................... .6,- 

La chute des prix est attribuée b Ia concurrence 
étrangère, principalement de in part des producteurs 
mexicains et canadiens qui ont perdu une grande 
partie du débouché européen. 

Bans le Boyaume-Uni, le marché du zinc se carac-
tense par un contrôle rigoureux des ventes et par 
une demande importante de la part des usines con-
sommatrices. 

Le fait que in production de munitions a double 
depuis le debut de septembre et augmentera encore 
considérablement, provoque un accroissement impor-
tant de la demande do zinc. Le prix maximum, fixC 
. £ 15.12.6 Ia tonne, sera élevé prochainement a, 

£ 25.15 a Ia suite d'une decision prise par Ic 
Ministre britannique des Approvisionnements. 

A Ia suite do Ia conquête de la Pologne, l'AlIe-
magne dispose d'énormes reserves do zinc qui 
dépassent de loin les besoins de in consommation inté-
rieure. Le Reich a fait des efforts pour vendre une 
partie do cet excédent en Suede, mais l'on ignore si 
ceux-ci ont abouti. 

Les transactions en Belgique et en Hollande so 
font a,  des prix supénieurs aux prix anglais, mais, 
tout comme pour Ie plomb, le commerce est gêné par 
le contrôle do Ia contrebande qu'exercent les pays 
belligérants 

V. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETML. 

D'octobre a iiovembre, l'indice des prix de gros a 
haussé de 27 points, soit de 3,7 p.  c. La hausse totale 
depuis le mois do juillet représente ainsi 28,3 p. c. 

L'augmentation observée d'octobre a novembre ne 
touche pratiquement quo queiques categories do pro-
duits, a,  savoir les combustibles (11,3 p  c.), les 
pétroles et derives (15,9 p. c.), les produits textiles 
(16,6 p. c.) et notamment les jutes (64,8 p. c.) ct le 
caoutchouc (23,7 p. c.). Los autres groiipes do pro- - 
duits témoignent de prix approximativement stables  

dans leur ensemble. Les matières grasses néanmoins 
accusent une baisse de 7,8 p.  c. 

Après in hausse assez importante survenue de sep-
tembre a, octobre, l'indice des prix do detail an mois 
de novembre et an mois de décembre, a encore man-
qué chaque fois une légère augmentation, a, savoir 
2,1 p. c. an mois do novembre et 1,3 p. c. nu mois do 
décembre. L'indice du cofit de in vie 111° categoric, 
de son cbté, accuse pour chacun do ces mois une 
hausse de 2,1 p.  c. et de 0,8 p. c. 

- 534 - 



Indices des prix de gros en Belgique. 

(Base : avril 1914 = 100.) 

AUGMENTATION OU nir.meuuoN Augmentation 
CATEGORIES Indices _________________ on 

Nombre an diminution 
DE de mois par rapport a ootob. 1939 	parrapporth6 nov. 	1938 par rapport 

pruduits de novetnbre _______________________ _______________________ 16 juillet 
PRODUITS 1939 1939 

absolue 	j relative % 	absolue 	relative % % 

16 638 - 	1 - 0,2 + 124 + 	24,1 + 	27,9 
959 + 	98 + 11,3 + 132 + 	15,8 + 	15,2 

Alimentation 	................................. 
Combustibles .................................4 . 

7 
712 - 17 - 2,3 + 152 + 	27,1 + 	43,0 Goudrons et dérivés 	.........................3 

Produits métullurgiques ....................... 842 + 	35 + 	4,3 + 157 + 	22,9 + 	25,5 
1.467 + 201 + 15,9 + 561 + 	61,9 + 	60,3 

846 - 8 - 0,9 - 13 - 	1,5 - 	2,1 
Pmduits verriers ............................. 

. 
. 

2 
626 0 0 + 77 + 	14,0 + 	2,0 

Produits chimiques 	.......................... 637 + 	5 + 	0,8 + 	35 + 	5,8 + 	12,7 
531 + 	1 + 	0,2 + 	11 + 	2,1 + 	5,8 . 

9 
651 55 - 	7,8 + 215 + 	49,3 + 	58,4 

Produits textiles (ensemble) ................... 842 + 120 + 16,8 + 275 + 	4,5 + 	5,4 
754 + 68 + 	9,9 + 175 + 	30,2 + 	40,1 

Pétroles et dérivés 	...........................7 

L,ims 	....................................5 1.196 + 223 + 22,9 + 375 + 	45,7 + 	67,3 

Produits ceramiques 	..........................9 
.3 

. 

4 

964 + 379 + 64,8 + 603 + 167,0 + 104,2 

Engrais chimiques ............................5 
. 

627 + 14 ± 	2,3 + 137 + 	28,0 + 	30,6 

Matihres grasses 	..............................7 

Matérioux de construction 	................... 

. 

841 - 	1 - 0,1 + 68 + 	8,8 + 	9 1 9 

Lainea 	..................................5 

2 856 - 38 - 4,2 + 338 + 	64,6 + 	76,5 

Jutes 	....................................2 
Cotons ...................................7 

9 643 + 	17 + 	2,7 + 175 + 	37,4 + 	36,5 
Produits résineux 	............................ 
Peaux 	et 	cuirs 	............................... 

1 

. 

727 0 0 + 227 + 	45,4 + 	33,4 Tabac 	....................................... 
Papier 	...................................... 1 756 + 	9 + 	1,2 + 106 + 	16,3 + 	17,4 
Ceoutchouc 	.................................. 1 188 + 	36 + 23,7 + 50 + 	36,2 + 	36,2 

INDICE GNRAL ............................I 	129 1 	762 I + 27 1 + 3,7 I + 152 1 + 24,9 I + 28,3 

SEENEENNINSEE 
Indices des prix de gros 

900 900 

85o 85o 
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5o 750 

700 700 

65o 65o 

ôoo 600 

550 55o 

lao Soo 

450 450 

400 400 

J 	F 	M 	A 	M 	JN JT 	A 	S 	0 	N 	0 

x Points maxima et minima atteints par les indices. 

Base : Avril 1914 = 100. 

A une anne de distance, l'indice des prix de detail 
au mois de décembre est en augmentation de 7,9 p. c., 
tandis que l'indice du coüt de Ia vie ne marque 
qu'une hausse de 2,1 p. c. 

Dans Ia chronique précédente, I'attention a 
attirc sur les graves problèmes que presentait, 

•uuiuiiuuum 

NINE 

 PAMENNIENSENES 
 MONNOMMMEN uu•uuai 

NUUIIlIU 

 ONEEMENMENNE 
•IIIUUlUUR 

Aundes 1935 a 1938 Anclen indice base 1914 ramené a Is  base 
du nouvel Indice : annéss 1936 a 1938 = 100. Année 1939 : Nouvel Indice. 

dans la conjoncture presente, l'adaptation des rému-
nérations la hausse des prix. Cette question a 
retenu l'attention du gouvernement. En vue de lui 
donner une solution qui soit économiquernent Ia plus 
adequate et socialement Ia, plus equitable, celui-ci a 
convoqi ip conference natónaIe des employeurs et 
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des employés, groupant los représentants des associa-
tions professionnelles patronales et ouvrières. Bien 
que l'objet de cette conference ne soit pas limité an 
seul probième des rémunérations dans ses relations 
avec le mouvement des prix, ceiui-ci a été examine 
en premier lieu en raison de son urgence particulière. 

Afin de prCvenir une hausse générale et excessive 
des prix et des salaires, doiit l'aboutissement serait 
fatal a in vie économique et sociale du pays, in Con-
férence a Cté d'avis que l'intérêt gCnCral commandait 
une stabilitC aussi grande que possible a in fois des 
prix et des salaires. 

En ce qui concerne los prix, in Conference a 
recommandC an gouvernement de faire tous les 
efforts utiles pour assurer un approvisionnemeut aussi 
large que possible du pays en toutes marchandises 
destinées h in consommation générale, et en memo 
temps, a user de son influence ainsi que des pouvoirs 
que iui confère Ia legislation en vue de contenir la 
hausse des prix de ces marchandises endéans des 
limites aussi étroites que possible. 

En ce qui concerne los salaires, la Conference 
a recommandé impérieusement aux diveises Commis-
sions paritaires 

1) D'appliquer, quant a l'index de novembre 1939, 

les accords collectifs respectifs existants; 

2) Dc convenir des modifications ci-aprés h leurs 
accords (tout en surplus des conventions collectives 
jestant inchangC), modifications devant cesser leuis 
effets des que sera rapporté l'arrêté royal proclamant 
Ia mobilisation de l'armée 

a) Stabiliser au depart les salaires pour trois mois, 
soit jusqu'a février 1940 (mois do dCcembre, janvier, 
fCvrier); 

b) Appliquer dorénavant (et P°'  In premiere fois 
I'index de fin février 1940) les fluctuations des 

salaires, d'une part, non plus sur Ia base de l'index 
d'un seul mois cléterminé, inais sur la base do Ia 
moyenne arithmétiquc des index cl'au mQins trois  

mois, et, d'autre part, par tranche complete d'index 
de 5 p. c., les salaires Ctant alors mis en regard do 
l'index de base antérieur respectif modifié do 5 p.  c. 
de fluctuation réellement appliquCe; ia fraction d'in-
dex non considCrée restaut ainsi disponible pour Ia 
suite des calculs; 

c) Stabiliser dorénavant les salaires pendant trois 
mois après chaque fluctuation do salaiies appliquée, 
et recommencer alors les operations comme dit au 2 
ci-dessus; 

d) Ramener a une durée d'un mois les préavis do 
dénonciation d'une durée de trois mois et plus figu-
rant dans les conventions collectives respectives; 

e) Reconsiderer Ia question en Commission pan-
taire dans les industries on branches d'industrie qui 
avaient, avant Ia mobilisation, des conventions collec-
tives basées sun une moyenne d'index de plusieurs 
mois (notamment index par trimestre du calendrier), 
en vue de les ajuster aux dispositions ci-dessus; 

3) De convenir en outre que si l'application du 
régime ci-devant établi devait faire coiistatei : A fin 
février 1940, une fluctuation d'index atteignant deux 
tranches completes de 5 p. c., ii no sera accordé 
qu'une seule fluctuation de salaires do 5 p.  c. aux 
dates prévues aux conventions respectives, in ConiC-
rence nationale devant alors être immCdiateinent 
réunie sur convocation du gouvemnement pour reconsi-
dCrer Ic probléme des salaires, compte tenu do l'ex-
périence, c'est-à-dire des faits nouveaux do l'intCrêt 
general do l'économie du pays et de tous autres ele-
ments; a une autre date quelconque, après qu'il aura 
deja etC fait application d'uiie fluctuation de salaires 
de 5 p. c. depuis l'origine du present accord, quo In 
continuation de l'appiication de l'accord ci-dessus 
crCe ou menace de créer une situation difficiie a Fin-
dustrie nationale, le gouvemnement, a in requête d'une 
seule des parties et avant touto application d'une 
éventuelle nouvelle fluctuation des salaires, iéunima la 
Conference nationale pour reconsidCier le probiCme 
des sa]aires, comme dit an pamagraplie précédent. 

VI. - L'ACTIVTE INDUSTRIELLE. 

L'INDuSTRIE CMARBONNIERE. 

Toutes los categories do combustibles ont continue a 
Ctre lamgement demandées durant le mois do novem-
bre, mais l'activité est particuliCrcment gmande pour 
los categories industrielles. 

Pour los charbos domesiques vendus a l'intérieur 
du pays, on a constaté un certain tassement, excep-
tion faite pour quelques categories do chanbons 
anthmaciteux. Los besoins immécUats paraissent piu-
t6t réduits, les grossistes et les particuliers s'étant, 
on effet, couverts très t6t, ep 1 ,9 ei§9,4 des événements 

et dans lit craintc d'uno hausse des pnix. II semble 
qu'il mule attendre un refroidissoment sérieux et 
durable de Ia temperature pour voir s'intensifier les 

expeditions. 
La demande en charbons industniols, gras surtout, 

reste extrêmemont forte. Les fines a coke sont de plus 

en plus demandCes, notamment par le Grand-Duche, 
oh les arlivages allemands sont fortement méduits, 
sinon suspendus. 

La fabrication d'aggiomémés est très active. Outme 
do fortes demandes do briquettes pour l'exportation, 

on ouregistro d'importantes cominandes de I 
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Société Nationale des Chemins de fee belges qui se 
constitue de gros approvisionnements en briquettes. 

Les ordres h l'exportation restent considérables, 
tant pour des expeditions vers la France, que vers 
les Pays-Bas, In Suisse, l'Italie et même l'Espagne. 

De grosses difficultés d'expédition ont momentané-

ment paralysé les envois en Suisse, mais elks ont 
Cté aplanies et le courant d'affaires a pu reprendre. 

La possibilité de l'intensification de l'extraction 
continue & retenir l'attention. On sait que le rappel 
de nombreux inineurs sous les drapeaux avait entravé 

in production. Le nombre des abatteurs mobilisés 
s'élevait a. environ 2.900 et le nombre des porions a. 
environ 600. Le gouvernement avait convenu avec 
l'autorité militaire de libéier 3.000 hommes de ces 
deux categories. D'après le rapport fait par 
M. Eyskens a. in Commission de la Chambre chargée 
d'examiner le budget du Ministère des. Affaires éco-
nomiques, environ 4.000 ouvriers mineurs ont été 
démobilisés. Mais parmi eux se trouvaient des tra-
vailleurs non compris parmi les porions ni les abat-
teurs; lee mines n'ont pas accepté ces derniers tra-
vailleurs, afin de ne pas empêcher le retour des 
abatteurs se trouvarit encore sous les armes. D'autre 
part, l'armée a encore appelé sous les drapeaux 
2.000 mineurs. 

Les mesures appropriées en vue d'accroItre Ia pro-
duction charbonnière sont : a) la liberation des ingé-
nieurs, porions et niineurs mobilisés; b) le recrute-
ment de nouvelle main-d'euvre; c) Ia réforme de Ia, 
réglementation sur les heures de travail; ci) l'inten-
sification de l'outillage. 

Los deux premieres mesures ont déjà, produit un 
résultat; le nombre moyen des ouvriers utilisés dans 
les mines s'est, en effet, accru, de 116.000 au mois de 
septembre a. 126.000 au mois de novembre. 

Le gouvernement s'est montré d'accord, en ce qui 
concerne In troisième mesure. La durée de Ia journée 
do travail, descento et remonte comprises, était, pour 
les ouvriers du fond, limitée a. 7 heures 30 minutes 
par jour depuis le 1er  février 1937. Quant aux ouvriers 
de la surface, In durée de in journée de travail est 
restéc pour eux limitée a. 8 heures, en vertu de Ia 
loi du 14 juin 1921. 

Un arrêté royal vient d'être pris, aménageant le 
régime de durée du travail souterrain dane les mines. 
II in fixe a. 2.312 heures par an. Cette durée corres-
pond - ci on compte sur 51 semaines dans l'année, 
après deduction de Ia semaine do congé payé - a. 
45 heures 20 minutes par semaine en moyenne. 

Le rapport au Roi souligne que l'avantage de ia 
réforme est que Ia fixation d'une durée annuelle 
avec un maximum journalier assez large, laisse une 
certaine souplesse dane Ia repartition du temps de 
travail au cours de 1'ann6e II est, des lors, possible 
de compenser Ic temps perdu par suite des jours de  

fête tout en permettant d'observer ceux-ci et d'attein-
dre effectivement Ia durée moyenne de 45 heures 

20 minutes, alors que In limite de 45 heures n'est 

pas atteinte actuelleinent. 

C'est ainsi qu'en appliquant Ia journée de 

8 heures, les 2.312 heures peuvent être réalisées en 

289 jours de travail et que 17 jours de repos, y corn-
pris les jours de fête habituels, soit un jour de repos 
par trois semaines, peuvent être accordés aux ouvriers 
en pius des dimanches et des jours de congé payC, 
ainsi que du 3650  jour de l'année, et éventuellement 

du 3660, qui deviennent également des jours de repos. 

Le nombre do jours de fête observes vane de ii a. 
17, de sorte que êe régime introduit en général un 
iiombre appreciable de jours do repos supplémen-
taires, compensés, bien entendu, par Ia demi-heure de 
prolongation journaiière de travail. 

Le rendement sera influence dans une mesure qui 
semble devoir être plus forte que ne l'indique le 
relèvement relativernent, minime du temps de pré-
sence, par suite de i'économie des temps improduc-
tifs resultant de ia concentration des heures sur un 
nombre de journées moindre. Ii peut se traduire, 
estime-t-on, par une augmentation de l'ordre de 

65.000 a. 100.000 tonnes par mois, de Ia production 

globale des charbonnages belges. En memo temps, 
elle leur procurera un supplement do recettes qui est 
généralement estimé a, 80 millions par an, sur la base 
do l'augmentation maxima de la production. Au 
double point de vue des disponibilités de Ia Bel-

gique en combustible et des conditions d'exploitation 
des charbonnages, le régime nouveau parait avanta-
geux. Ii ne résoud pas cependant le problème char-
bonnier tel qu'il se pose, au moms, pendant in période 
do guerre. 

On doit prévoir, en effet, que les besoins de Ia Bel-
gique en combustibles sont a.ppelés a. s'accroltre en 

raison de i'augmentation du rythme d'activité des 
industries grosses consommatrices, comme in metal-

lurgie. D'autre part, les débouchés a. I'extérieur 

paraissent pouvoir s'élargir considérablement dans 
les pays qui s'approvisionnaient avant la guerre en 
Angleterre, en Pologne et en Ailemagne. Le biocus 
des exportations allemandes crée, notamment, des 
possibilités sérieuses d'accroItre nos expeditions. 

II y a donc lieu de retenir aussi quo, depuis 

quelque temps, les ventes de charbons aliemands a. la 

Beigique oat presque cessé. Bien qu'elles eussent déjà 
diminué en quantité, dies représentaient encore, ces 

derniers mois, 100.000 a. 150.000 tonnes mensuellement. 

Ceia produit un manque de certaines categories de 
charbons auquel nous devons suppiéer par nos 

moyens. 

Ainsi, malgré la remise au travail de contains 
mineurs, et l'aliongement de in durée du temps do 

travail s  les charbonnages belges sont, et sercnt de plu 



en plus, en peine de i'épondre aux besoins intérieurs 
et extérieurs du marché, si l'on ne peut pas aug-
menter encore la quantité de main-d'ceuvre au 
travail. 

* - * 

Les prix des combustibles, déjà. relevés de 12 p. C. 

Ic 6 novembre dernier, ollt été haussé a. nouveau le 
18 décembre, de 3 francs par tonne, par decision des 
patrons charhonniers. 

Le gouvernement a décidé de ne pas approuver 
cette mesure et par arrêté ministériel a stipulé que 

Ne peuvent être dépassés, dans les ventes effectuées 
par les producteurs, les prix des différentes catégo-
ries de houiile et d'agglomérés de houille en vigueur 
an 16 décembre 1939 chez les producteurs >> et que 
cc nei peuvent être dépassés, dans les ventes effectnées 
par d'autres que les productenrs, les prix pratiqués 
par ceux-ci, augmentés de la marge existant an 
16 décenibre 1939 . 

Cette decision a été prise évidemment en considé-
ration de ce que, dans les circonstances présentes, la 
question des prix est importante pour Ic marché inté-
near, car As exercent une influence marquee sur 
Févolution du pnix dc Ia vie en général (1). 

La production de charbons en Belgique a atteint, 
pendant Ic mois de novembre dernier, 2.512.270 tonnes 
an lieu de 2.512.680 tonnes pendant le mois d'octobre 
et 2.530.050 tonnes en novembre 1938. La production 
par bassin se compare comme suit pour les mois de 
novembre 1939, octobre 1939 et novembre 1938 

Novenibre 	j Octobro 19391 Novembre 

354.060 376.030 407.000 
357.290 374.530 363.860 
654.800 665.550 678.450 

Couchant de More 	........... . 

Centre 	...................... 

Namur . 	 ..................... 32.020 32.910 
Charleroi ..................... 

Liege 	....................... 
.31.050 

452.750 450.570 480.330 
Limbourg 	.................... 662.320 613.780 568.500 

2.512.270 1 2.512.680 1 2.530.050 

Comme précédeminent, Ia consommation a dépassé 
l'extraction dans une large mesure. Les stocks, qni 
se chiffraient par 2.211.790 tonnes a. fin aofit, par 
1.922.940 tonnes h, fin septembre et 1.644.800 tonnes a. 
fin octobre, sont ramenés a. 1.525.760. Depuis Ic debut 
des hostilités, les stocks belges de charbons ont subi 
un fléchissement de 686.030 tonnes. lis so répartissent 
comme suit 

(1) Cfr, I.Niflelitj do novembre 1939, J). 452. 

Novembre lOotobre 19391 AoOt 1939 
1939 

253.900 274.900 371.720 
216.490 274.510 407.840 
707.610 748.050 912.840 

Couchant de More ............ 
Centre 	....................... 

74.880 71.680 79.400 
Charlerei .....................
Namur 	...................... . 

Liege 	....................... 118.130 119.060 198.990 
Liinbourg 	.................... 154.480 156.600 241.160 

1.525.760 I 1.644.800 1 2.211.790 

* * * 

Dans le compartiment des cokes, les prix sont 
continueliement en hausse : Ia France et Ia Suisse 
prennent de fortes quantités a. des prix toujours 
croissants. Une société mCtallurgique du Hainaut a 
remis en activité une ancienne batterie de 16 fours, 
en attendant que la construction des nonveaux fours 

soit terminée. 
Comme in plupart des ententes internationales, 

1'Entente du Coke semble ne pas pouvoir se main-
tenir. II est probable qu'elIe sera automatiquement 

dissoute a. son termc, Ic 31 mars 1940. 

Par contre, les points de vne se seraient rappro-
chés entre les différentes categories de producteurs 
belges : cokeries métallurgiques, cokeries indépen-
dantes, etc., et des tentatives sont faites en vue de Ia 
reconstitution d'une entente beige. Les producteurs 
belges considèrent que les circonstances actuelles ne 
sauraient se maintenir indéfiniment et cherchent a. 
réaliser une entente complete. 

Dans les conditions présentes, l'industrie des cokes 
ne se ressent aucunement de la disparition de l'En-
tente internationale. Le coke étant largement utilisé 
dans les usines d'armement et l'industrie métallur-
gique en générai, Ia demande est actuellement très 

importante. 

L'INDusmIe M.I1TALLURGIQUE. 

L'orientation du marché métallurgique est restée 

entièrement favorable. La demande continue It 
dépasser Ia production actuellement possible et les 
délais de livraison s'allongent de plus en plus. Ii en 
va ainsi particulièrement a. l'exportation, de gros 
tonnages devant être réservés pour l'intérieur. 

Pendant Ic mois de novembre, de nonveaux hauts 

fourneaux ont été mis a. feu et Ic nombre de ceux qui 
sont actuellement en activité s'élève a. 45 contre 39 

en octobre. On revient ainsi It Ia situation du mois 

d'aoüt. 

' H:aut Liege Royaume 

Aott . 
Septenibre 17 14 7 :19 
Octobre 19 13 7 . 	39 
Noveinbre 20 16 0 45 
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Les diverses productions se comparent comme suit 

AoOt 	I Septembre  I Octobre I Noveinbre 

206.140 255.900 136.470 
Acier brut 276.510 05.68 10 254.930 289.790 
Foote..........280.340 

.184.520 144.720 195.840 212.740 Aciers fun...... 
2.450 2.600 3.8.0 2.680 Fersfini........ 

Piècesmoulées 5.760 6.080 5.990 5.930 

Si les chiffres de. in production d'acier ont aug-
menté sensiblement, ceux do la production de fonte, 
par contre, ont diminué du fait de Ia reduction du 
nombre de hauts fourneaux en activité en septembre 
et octobre. La remise & feu de cinq appareils en 
novembre doit faire prévoir un accroissement notable 
de Ia production, du reste nécessité par i'importance 
des ordres dont sont munies les aciéries. 

Le manque do main-d'ceuvre et le rationnement 
plus ou moms prononcé de matières premieres ont 
étó également la cause d'une diminution de in pro-
duction de fonte, mais un certain progrès a été enre-
gistré dans cc domaine en octobre, et en novembre 
in situation s'est encore améliorée en suite des négo-

eiatioñs entreprises avec les pays beiligérants. 

On sait l'importance que présentent pour• nos 

industries sidérurgiques los livraisons a l'étranger. 

Cependant, les derniers temps, in grosse part do 
notre production a été réservée au marché intérieur, 

c'est-à.-dire, surtoub a nos besoins militaires. On est 

loin, pour Ic moment, de in proportion classique de 

40 p.  c. pour l'intérieur et de 60 p. C. pour l'étranger. 

Or, ii y a là6 une situation qui vaut d'être exa-

minée. Le déclenchement de Ia guerre a, naturelie-

ment, oblige a. un accroissement considerable do Ia 

production sidérurgique dans les pays belligérants, 
en vue de couvrir les besoins en materiel et los a obli-

gés a. se retirer, au moms en partie, des marches exté-
rieurs. La France et l'Angieterre avaient délibéré-
ment sacriflé leurs exportations aux fabrications do 

guerre. 

Celles-ci, a present - et sans doute aussi long-
temps quo les operations militaires ne prendront pas 
un développement entrainant une plus grande con-
sommation de materiel - peuvent être ralenties et 
n'exigent plus in totalité des forces productrices de 
ces pays. Aussi, les entreprises métallurgiques fran-
caises et britanniques se retournent-elles de nouveau 

vers l'exportation et suscitent a. nouveau une concur-

rence qui avait presque disparu depuis le mois 
d'aocit. - Oomme les besoins privés ont fortement dimi-
nué depuis Ia guerre, le marché international do in 
sidérurgie risque d'être rapidement encombré et nos 
entreprises pourraient so trouver, lorsque se ralenti-
ront les iivraisons pour Ia defense nationale, devant 

des difficuités d'exporter. 

Une telle situation, bien entendu, peut n'être quo 
toute temporaire, une accentuation des hostilités 

devant entramner a. nouveau une production de guerre 

accrue au detriment des produits d'exportation, cc 
qui nous rendrait une partie au moms des marches 

extérieurs. - 

Les prix pour l'intérieur viennent d'être relevés. 
La hausse s'est traduite par les modifications sui-
vantes pour les principaux produits : aciers mar-

chands et profiles, 1.375 francs Ia tonne au lieu de 

1.250 francs; tôies fortes, moyennes et larges plats, 

1.610 francs au lieu de 1.475 francs; tôies fines, 

1.900 francs au lieu de 1.750 francs. Bien qu'iis soient 

présentés comme des prix minima, cc sont les prix 
effectivement payés pour toutes les transactions. 

Cette augmentation des cotations est Ia suite d'au-
tres hausses h, trois reprises déjà, in sidérurgie a 
dfi augmenter les salaires en fonction des fluctua-
tions de l'indice, les prix des charbons ont été majo-
rés, ainsi que ceux de thus les produits secondaires, 
tels Ic ferromanganèse, Ic spiegel, etc. et  enfin, le 

prix du minerai de fer commandé en Suede, en 
Espagne et dans d'autres pays - Ia France exceptée 
- a, liii aussi, fortement augmenté. Ii faut encore 
y ajouter in majoration des frais de transport et 

d'autres services. 
Pour i'exportation, ii n'y a pas de modification de 

prix. Ceux-ci, du reste, fluctuent généralement sui-
vant in loi de l'offre et de la demande. 

Dans ies ateliers de construction, la situation d'en-
sembie peut être qualifiée do satisfaisante, aussi bien 
pour Ia division matériei roulant que pour ia con-
struction mécanique et métallique en général; nos 
ateliers ont enlevé divers ordres importants en char-
pentes a destination do l'Orient, de l'Afrique du Sud 
et de Ia Colonie; le nombre de wagons-citernes quo 
les chemins do fer francais ont commandés h, l'indus-
trie beige vient d'être porte de 500-a. 1.000; d'impor-

tantes adjudications sont annoncées au Brésil et au 
Siam, cette dernière comportant 500 wagons fermés; 
on apprend encore que i'important accord do troc 
germano-argentin récemment conclu, comportant Ia 
fourniture par I'AlIemagne de materiel roulant 
contre du froment et do la lame, ne pourra être exé-
cute par les Allemands, suivant avis donné par les 
firmes intéressées; cette importante fourniture 

reviendra donc sur le marchC. 
Ii est signalé quo certains ateliers qui fournis-

saient a. l'étranger par l'intermédiaire de maisons 

d'exportation aliemandes ont conclu avec ces der-
nieres un arrangement aux termes duquel us peu-

vent traitor directement avec in clientele étrangère 
de ces maisons durant Ia durée des hostilités, restant 
entendu que ces relations directes cesseront a. Ia fin 

de Ia guerre. 
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L' INDUSTRIE VERRLRE. 

Los événements ont apporté de profondes pertur-
bations dans l'industrie verrière beige, sans en excep-
ter i'un ou l'autre de ses compartiments. On enre-
gistre bien, en cc moment, une certaine amelioration 
dans ie trafic extérieur de Ia vitrerie, mais Ia fai-
blesse est grande depuis des semaines,. aussi bien 
en gobeieterie qu'en vitrerie. 

II faut en chercher Ia raison dans ies difficultés des 
transports maritimes, dans le resserrement de Ia 
demande extérieure, dans le peu d'activité de la 
demande en objets de fantaisie, etc. Bref, sans être 
mauvaise, Ia situation est loin d'être sur un plan 
normal. Aussi n'est-il pas question de donner a Ia 
production un relèvement sensible. Nombre de fours 
resteront donc inactifs en gobeieterie. 

En fiaconnerie-bouteillerie, on stabilise, mais sur-
tout sur le marche interieur. Et cependant, on 
estime que l'on pourrait retrouver bientôt une cer-
tame activite, du fait de Ia reduction, momentane-
ment tout an moms, do Ia concurrence tchécoslo-
vaque. 

L'INDUsTRIE TEXTILE. 

II ne s'est guère produit de modification notable 
dans la situation de nos marches textiles durant le 
mois de novembre. Le courant d'affaires s'est cepen-
dant un peu ralenti, par suite surtout de l'incer-
titude des approvisionnements, qui s'est manifestée 
principalement pour Ic coton et Is jute. 

Pour l'ensemble des industries textiles, l'indice de 
Ia production établi par i'Institut de Recherches eco-
ncmiques de Louvain, a atteint 115 en octobre, contre 
103 en septembre et 95 en aoftt, ce qui confirme les 
informations anterieurement recueiilies au sujet de 
l'accroissement de l'activité dans la plupart des 
usines après Is debut des hostilites. II semble, a pré-
sent, que le rythme de production ait Un peu décru. 

Industrie co tonnière. 

Le marche des matières premieres est demouré calme 
en novembre. Lcs approvisionnements sont moms dif -
ficiles qu'ils ne l'étaient ii y a deux oü tróis mois. 
Alors que Ia consommation normale de nos filatures 
de coton est d'environ 24.000 balles par mois, les 
quantités arvivées en septembre et octobre n'ont pas 
dépassé 20.000 balles. Depuis lors, Ia situation s'est 
améliorée et des arrivages de coton américain ont eu 
lieu qui, joints au coton congolais dont nos filatures 
ont pu s'approvisionner, ont permis aux usines de ne 
pas interrompre le travail. Le manque de stock se fait 
néanmoins sentir et place la filature sous Ia menace 
du chômage au cas oà les arrivages seraient par trop 
retardés. 

Les carnets d'ordres des filatures leur assurent de 
l'ouvrage jusqu'a la fin du premier trimestre de 1940. 

Les commandes nouvelles rentrent plus lentement. 
Les tissages en effet hésitent beaucoup s'engager, 
dans les circonstances actuelles, a longue échéance et 
travailler pour Ic stock. Les ordres ont diminué, les 
détaillants n'achetant plus qu'au jour le jour et seu-
lement pour leurs besoins les plus urgents. 

On travaille de facon active dans les usines qui 
livrent a l'armée. Ce sont surtout les tissages équi-
pés pour faire des tissus mixtes do lame et do coton. 
Celles fabriquant des couvertures, dont les troupes 
ont un grand besoin, travaillent toujours b6 trois 
équipes. 

Partout cependant, Ia cadence de l'activité depend 
des possibilités de livraison des filatures. 

Le courant de nos exportations s'est forcément 
modiflé. Les pays voisins continuent Ieurs achats, 
inais le volume en est assez fortement réduit. On exe-
cute encore en ce moment des cornmandes passées 
avant Ic debut du conflit. C'est le cas pour des ordres 
passes par la Hollande et qui avaient ete établis a 
dos prix inférieurs a ceux pratiqués actuellement. 
Les importateurs hollandais ont consenti h une majo-
ration exceptionnelle, en raison des causes do la 
hausse qui sont I'augmentation des taux d'assurances 
et du prix do la matière premiere. 

Les Etats-Unis et l'Amérique du Sud, qui étaient 
les principaux clients étrangers pour nos tissus 
d'ameublement et de tapis de coton, désertent notre 
marché, estimant trop grands les risques de trans-
port. us discutent également nos prix, qu'il 
estiment trop élevés. 

On signale, d'autre part, qu'ii serait question 
d'installer aux Etats-Unis des usines capables do 
produire des tapis et des tissus d'ameubiement, spé-
cialités de notre industrie. 

Industrie lainière. 

Sur les grands marches do lame brute, l'activité 
est demeurée nul]e du fait do i'achat par I'Angle-
terre do Ia production do ses Dominions sur los rares 
marches ouverts. 

En Belgique, Ia situation ne s'est pas modifiéo. 
Dans tous les compartiments, l'activité des usines 
est satisfaisante. Ce sont toujours les adjudications 
pour l'armée qui fournissent la plus grande activité 
aux usines. Elles ont, du roste, Ia priorité sur Ies 
autres commandes. 

Filatures et tissages restent bien occupés. Los corn-
mandes sont cependant moms nombreuses qu'il y a 
quelques semaines, pour celies qui émanent du see-
tour. privé. 

Los délais do livraison restent, malgré cela, assez 
longs ct tendent memo a s'allonger encore. 

Les lavoirs et les peignages, mal alimentés, tra-
vaillent au raienti. 

- 540 - 



Au cours des onze premiers mois de l'année, les 
operations effectuées par les conditionnements publics 
de Verviers, de Dison et de 1'Est ont porte isur 
30 1/2 millions de kilos contre 24 1/2 millions de kilos 
en 1938et 27 1/2 millions de kilos en 1937. 

• Stocks en peignés dans les peignages a facon 
de Belgique ftn novembre 1939. 

(Communiqud par to Chambre Arbitrate et dø Conciliation 
pour Lames at Peignës, place de Meir, 4 Anvers.) 

	

Fin octobre 	I  Fin noveinbre 	Difference 

	

Mérinos ..........3.012.127,— 	1.922.962,— - 1.089.165,- 

	

Crois6s ...... ....1.165.278,— 	658.305,— - 	506.973,- 

	

4.177.405,— 	2.581.267,— - 1.596.138,- 

Les stocks en peignés dans les peignages a facon 
de Belgique s'élevaient fin septembre h 4.488.339 kilos. 

En deut. mois, us ont été ramenés a 2.581:267 kilos, 

soit une diminution de 1.887.072 kilos. Ces stocks, 
cependant, tie représentent :qu'une partie de la lame 
existant dans le pays. A Ia suite d'une demande de 
declaration des stocks existant dans le pays au 

15 septembre, il a été établi que ceux-ci s'élevaient a 
25.000 tonnes de lame appartenant a, des nationaux 

et environ 2.500 tonnes appartenant a des étrangers. 

Des exportations sous licence ont été faites, et le 
stock a été réduit. Néanmoins, selon un correspon-

dant averti de La Métropole d'Anvers. ii restait 
encore en Belgique, en novembre, un stOck de lame 
représentant Ia consommation normale pour tout le 
pays pendant une année entière.. 

Onditionnements publics de Verviers. 
(Conditionnement public de Verviers, conditionne?nemt public de Dson 

et conditionnement public de l'Est.) 

- - 
	I 	NOVEMBRE 	 I 	JAIcVIER A FIN NOVEMBRE 

MOUVEMENT COMPARATIF 	

1937 	 1938 	 1939 	 1937 	 1938 	 1939 

Lames, blousses, déchets 	la-nis at car- 
bonisés 1.806.277,— 

- 
2.396.465,— 16.871.234,— 16.187.483,— 21.231.040,— 

. 

47.944, 
318.761,— 

139.543, 
49.432, 

1.108 124,— 
3.555.642,— 

604.094,— 
3.476.737,— 

1.040.654,— 
3.235.31.1,- 

..........................1.139.098,— 
Fils cardés 	..........................94.390,— 
Lames 	peignées 	..................... 
Fits peignes 

.333.498,— 
215.660,— 242.099,— 249.354, 2.862.909,— 2.116734, 2.442.139, 

..........................
Simplement pesé ..................... .193.817,— 259.138,— 389.659,— 3.177.626,— 2.270.607,— 2.697.109,- 

1.976.463,— 	2.674.219,— 	3.224.453,— 1 27.575.535,— 1 24.654.655,— 1 30.646.2113,- 

Le régime des licences d'exportation de lame a été 

modiflé le 24 novembre. Les anciennes licences ont été 
annulécs et de nouvelles demandes out dfl être intro-
duites. La cession d'une licence d'un négociant 

un autre est interdite. 

En ce qui concerne nos exportations, on enregistre 

un courant de commandes importantes en produits 
manufactures, qui assure & nos fabricants du travail 

dans de bonnes conditions bien que, comme toujours, 
les prix des produits finis ou semi-ouvrés suivent 
avec quelque difficulté la hausse de Ia matière pre-

mière. 

Industries linière et jutière. 

Pendant plusieurs semaines, le marché linier, a été 
fort mouvementé, avec des cotations en hausse. Cette 
effervescence a fini par se calmer et l'on note, ces der-. 
nières semaines, un ralentissement dans les transac-

tions.  

• Le Flair Central Board, qui avait procédé & de 

gros achats et contribué ainsi h, Ia fermeté des cota-

tions, vient de diminuer ses prix. 

La filature francaise a mis a,  profit cette situation 

nouvelle et se porte acheteur de qualités moyennes. 
On signale vers ce pays un bon courant d'affaires. 

Pour l'Amérique, les transactions ont diminué. 

L'Allernagne reste un de nos principaux ache-
teurs; elle s'intéresse surtout aux lins de qualité 
moyenne et de qualité supérieure. 

On note encore Ia presence d'acheteurs irlandais, 

suisses et suédois. 

Les filatures et los tissages restent touj ours bien 
occupés et le travail s'y poursuit dans des conditions 

satisfaisantes. 

Au marché du jute, les transactions sont rares, en 
raison de la pénurie de matière premiere. Les fila-
tures sont largement pourvues d'ordres, ainsi que les 
tissages qüi travailleraient ui. ün rythme élevé sils ne 

rèncontraiént pas de difficultés & s'approvisionner. en 
flu et si certaines conditions de main-d'uvre pou-
vaient être améliorées. Beaucoup d'entreprises sont 

obligées de laisser des métiers inoccupés. 
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VIII. - LES TRANSPORTS. 

TRANSPORTS TERBESTRES (1). 

Le trafic des marchandises de Ia Socit6 Nationalo 
des Chemins de for belges fait toujours preuve d'uno 
excellente activité. Grace a ses reserves de materiel, 
Ia Société a pu faire face a6 toutes les demandes, 
malgré les immobilisations dues aux besoins miii-
taires. 

Le trafic des voyageurs s'est amélioré, aprés avoir 
subi en septembre uno regression très sensible. 

La comparaison du trafic et des recettes du mois 
d'octobre des années 1938 et 1939 s'établit comme 
suit 

	

Octobre 	Octobre 	Difference (En millions) 	 1938 	1939 	en % 

Voyageurs.kilometres 	 485,0 	(1) 406,9 	- 3,7 
Tonnos gresses niarchandises 	5.907,0 	6.016,0 	+ 	1,9 
Tounca petites marohandises 	104,5 	99,2 	- 5 1 0 

	

Recettes ciu trafic ............ . 225,3 	211,3 	- 	6,2 

(1) Y compris lee transports mulitaires. 

Pour los dix premiers mois, los résultats financiers 
do la Société Nationale des Chemins do for belges so 
présentent comme suit 

(En millions de francs) 1938 1939 1  Difference 

2.130,1 2.180,3 + 	50,2 
Dépeoses (charges financièrcscoinprises) 2.307,0 2.247,4 - 59,6 
Ifecettes du trafic ................. ...

RA8LTLTATS FIIcANCIERS 	............. - 	176,9 - 	67,1 ± 109,8 

Quant an trafic, Jes résultats pour In même période 
accusent 

(En milliers d'uniths) 1938 1939 Difference 

- Voyag urs-kik'm.etres: 
Billets ordinaijos ct è. prix 

réduits 	............... 1.930,2 1.754,8 - 	9,1 
Abonneitients ordinaires et 

scolaires 	.............. 1.427,8 1.354,0 - 	5,2 
Sociitaires Ct abonnements 

5 et 15 jours 	..........236,2 205,6 - 	13,0 
Abonnements ouvriers.... 

.. 

1. .612,6 1.5438 - 	4,3 

ENSEMBLE... 5.206,8 

.. 

4.858,2 - 	6,7 

- T('n.ies.Tcüo,nstrea: 
Grussos marchandises 4.195.566 (1) 4.559.000 + 	8,7 
Petite 	inarchandises 91.713 84.410 - 	8,0 

ENSEMBLE... 4.287.279 (1) 4.643 410 + 	8,3 

(1) Chtf'ic provisoire. 

En novembre, la situation du trafic des voyageurs 
s'est stabilisée. Dans le secteur des marchandises, 
l'activité reste orientée a Ia hausse comme consé-
quenco de l'excellente position de nos industries do 

(1) lléBultatg pulses dans Is Bulletin de documentation dcono-
mique do La SoctstO Nationalei des Chemins de for belges, novern-
bre 1939.  

base. Los recettes du mois de novembre atteindraient 
approximativement 209 millions, en diminution do 
2 millions sur ceiles de novembre 1938. 

*** 

En services publics d'autobus, la situation est rede-
venue a, peu près normale, Ia plupart des véhicules 
réquisitionnés ayant été restitués a, leur propriétaire. 
En services publics d'autocars, l'inactivité complete 
continue, mais de nombreux véhicules ont pris a, 
l'armée Ia place qu'occupaient los autobus. En cc qui 
Concerne les services par autocamions, Ia situation 
reste précaire; plus do 3.000 véhicules sont toujours 
réquisitionnes et Jo trafic routier so ressent d'abord 
de la diminution des transports pouvant payer des 
taxes élevées, ensuite do l'augmentation des tarifs, 
consequence de la majoration du coftt de I'essence 
dont le prix a haussé do 50 p.  c. environ depuis Ia 
guerre. 

Ls TRANSPORTS MARITIMES. 

Nous signalions, le mois .dernier, i'importance quo 
le gouvornement attache a,  Ia recherche des mesures 
a, prendre pour assurer les transports maritimes régu-
hers nécessaires au pays. 

Le problème est vaste et les solutions qu'on peut 
envisager méritent d'être pesCes avec soin car cer-
tames comportent des engagements a,  longue échéance 
dont les consequences sont difficiles a,  prévoir. 

Aussi croyons-nous utilo, a. titre d'information, 
do faire un examen assez général de la question, en 
rappelant los données essentielles du problème. 

De quoi s'agit-il en ce moment? 

D'une part, do faire entrer en Belgique, par Ia 
voie des mers, los marchandises nécessaires aux 
besoins du pays et, d'autro part, d'en faire sortir, 
par la même voio, les marchandises belges d'expor-
tation, dont le produit doit, dans une mesure impor-
tante, permottre de payer nos achats a, J'étranger. 

La part prise par los transports maritimes dans 
l'ensemble de notre commerce extérieur est considé-
rablo : en 1938, 11 millions de tonnes, sur un total 
de 31,6 millions do tonnos que représentaient nos 
importations, qont entrées par Ia voie maritime et 
8 millions do tonnes sont sorties do Belgique par voie 
de mer, sur un total d'oxportations atteignant 
22 millions do tonnes. 

Les circonstances nées do Ia guerre modiflent évi-
demment ces quantités ot ces proportions. 

Pans quelles mesures 
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C;'est Ce qu'il est, actuellement, extrêmement diffi-

cue d'évaluer. La recherche de certaines approxirna-
tions est cependant ncessaire si l'on veut prévoir - 
pour les assurer - nos besoins futurs, en tonnage. 

L'examen des statistiques du commerce extérieur 
et de la situation du grand commerce et de l'indus-

trie fait ressortir qu'environ 75 produits on groupes 

de produits sent nécessaires h6 la continuation de 

l'activité économique; us représentent 90 p. c. en 

poids des importations de 1938 et plus de 9 millions 
de tonnes arrivées par Ia voie maritime. 

En tenant compte d'une certaine diminution pos-

sible des importations et en défalquant les carbu-
rants, les transports maritimes en Belgique nécessite-
raient, h l'entrée, pour une activité plus ou moms 
normale, un transport d'environ 8 millions de 

tonnes. 

Si l'on s'en tient seulement aux marchandises 
nécessaires i l'alimentation (2,5 millions de tonnes), 

au trafic du Congo vers Ia Belgique et aux matières 
premieres indispensables l l'industrie (1 million), on 
arrive l un chiffre d'environ 3,5 millions de tonnes. 

Entre ces deux chiffres extremes, 3,5 et 8 millions, 

se situe donc pour l'instant le problème des besoins 
belges sous forme de transports maritimes. 

On peut aussi refaire l'examen en se placant au 

point de vue de l'exportation. 

Du total des exportations des principaux produits, 
5,6 millions de tonnes ont été transportées par voie 
maiitime. Ce chiffre pourrait, semble-t-il, être main-

.tenu en 1940. 

Disons, en passant, que le problème du tonnage à 
l'exportation ne se pose pas de la mêne facon que 
celui h l'importation. Si une solution est acquise 
pour ce dernier, l'existence ou la pénurie de ce ton-
nage auront pour effet, ou de maintenir les cou-
rants normaux ou d'obliger a choisir des destina-
tions limitées vers lesquelles existent des' possibilités 
cle transport. 

Ces déplacements de trafics, it la suite des événe-
ments internationaux, se produisent deja et s'effec-
tuent avec plus ou moms d'intensité suivant Ia rare-
faction du tonnage, tant pour l'importation que 
pour l'exportation. 

Les mêmes causes entraInent aussi uric modifica-
tion dans les usages concernant la forme même des 
contrats d'achat ou de vente. 

C'est ainsi que par suite des difficultés rencon-
trees pour trouver du fret ou pour en obtenir à des 
conditions quelque peu stables, le vendeur exige sou-
vent la clause cash and carry. 

Plus• les possibilités de transport se resserreront, 
plus s'opérera cette centralisation du commerce 
international. 

La question principale qui se pose en ce moment 
est de savoir si•nos besoips - même limités dans Ia 

mesure que nous venons d'indiquer - pourront être 
satisfaits dans les mois a venir. 

En Belgique, les transports de et vers les :ports 
belges s'effectuent, en temps normal, pour les trois 
quarts, par Ic puissant réseau de lignes étrangères 
organisé de et vers la métropole. Dans cet ensemble, - 
Ia fiotte nationale joue un role très modeste : son 
intervention se limite A, quelque 10 p. c. 

Le problème des transports maritimes en Belgique 
pourrait done être résolu par le libre jell dii com-
merce maritime, dana la mesure oi cc réseau de 

lignes régulières pourrait être maintenu en tout ou 
en partie et ott la fiotte nationale, par son maintien 

et 
I

son extension propres, pourrait assumer un rOle 
complémentaire plus ou moms important. 

Ii faut remarquer tout de suite, cependant, qu'un 
certain nombre de facteurs ont deja diminu6 forte-
merit le potentiel de transports que représente Ia 
flotte mondiale de commerce. 

Au debut des hostilités, le tonnage mondial attei-

gnait 681 5 millions de T.b. Dans ce total, 11,5 mil-
lions représentaient des navires pétroliers et ii y 
avait, en outre, un certain nombre de navires munis 
d'installations frigorifiques spe'ciales pour le trans-
por4 des fruits, etc. 

Si du tonnage total, on défalque ces unites, la 
flotte marchande mondiale représente environ 

55 millions de T.b. 

Dc ce chiffre, ii faut encore soustraire Ic tonnage 
détruit en mer on bloqué dans les ports et qui 
s'élève tt 4,5 millions de T.b. 

Les pertes maritimes, elles seules, s'élevaient, an 

15 décembre 1939, a environ 800.000 tonneaux. Elles 
s'étendent tant aux navires belligérants (allernands 
compris) qu'aux navires neutres 580.000 T. contre 

220.000 T. 

Une autre cause de diminution du potentiel de 
transport provient de la detention des navires neu-
tres pour Ic contrOle de leurs marchandises dites de 
contrebande. Ces detentions, souvent prolongées, 
limitent Ic nombre de voyages qu'un navire peut 
effectuer par an et augmentent les besoins de ton-
nage en consequence. Si un navire chargeant 8.000 t. 
de céréales des Etats-Unis d'Amérique vers nos ports 
peut effectuer en temps normal environ douze voyages 
par an et transporter ainsi théoriquement 96.000 t. 
de céréales, cette capacité de transport tombera a Ia 
moitié de cc chiffre s'il n'effectue, par suite des 
arrOts forces, que six voyages par an. Il faut, dana 
cc cas extreme, une fiotte double de celle existant en 
temps normal pour assurer les mêmes transports. On 
peut, en ce moment, évaluer Ia perte dans lutili-

sation du tonnage, a environ 30 p.  c. pour les navires 
neutres. Uric amelioration de cette situation est pos-
sible si lea services de contrOle profitent de lexpé-
rience acquise. 
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Pour les pays belligérants, le système de naviga-
tion en convois, qui pérmet de protéger par des 
unites de guerre un certain nombre de navires, 
ralentit égaiement la rotation de ceux-ci. Un convoi 
navigue suivant la marche du plus lent des navires 
qui le constituent et, an depart, les premiers en 
ligne doivent attendre le dernier arrivé. 

La premiere période, très courte, de Ia guerremari-

time a surtout touché les belligérants par les destruc-
tions opérées par les sous-marins; la seconde, celle 
de Ia guerre des mines, affecte tons les pavilions. 

Queue que soit, dans l'avenir, l'importance des 
pertes par destruction de guerre, on doit constater 
qu'elles ont entralné, des maintenant, des consé-
quences graves. 

On ne doit pas oublier, cependant, qu'en compa-
raison des destructions, sur tons les chantiers navals 
in construction de nouveaux navires a été fortement 
accélérée. Les effets s'en feront sentir des Ia fin de  

• 1940. Rien qu'en Angieterre, les commandes se sont 
élevées, d'avril a,  aoüt, a 750.000 tonneaux. 

D'autres deductions sont encore b, faire si i'on veut 
ne retenir que le tonnage affecté an transport des 
marchandises. C'est ainsi qu'il faut soustraire du 
tonnage mondial les paquebots a, passagers, certains 
grands cargos mixtes qui effectuent leurs voyages 
entre .les ports des métropoles et ceux des colonies 
et les caboteurs navigu ant en dehors des limites de 
notre cabotage. 

Le tonnage, ainsi limité, n'est, en grande partie, 

plus it Ia disposition des besoins belges et ne contri-
bue plus an trafic de nos ports. Le nombre de navires 
britanniques et des Dominions, et de navires fran-
cais qui touchaient k Anvers, Gand on Bruges a. 
fortement diminué. 

Cette situation se reflète a. Anvers dans les statis-
tiques a, l'entrée. En prenant Ia jauge des navires 
entrés, en tonnes Moorsom, pour les trois premiers 
mois de la guerre, les pavilions se classent ainsi 

10 Grande-Bretagno : 17,8 % avec 334.566 T. contre 23.7 %, avec en temps normal 1.430.000 tonsies 
20 Pays-Bas : 17,3 % 325.453 T. contra 7,4 % 30 Norvège 11,9 % 	v 224671 T. contra 7,6 % 
40 Belgique : 11,7 % 	a 220.137 T. contra 4,8 % 
50 Grèce 7,3 % 	z 137 792 T. contra 2,1 % 
60  Etats-tjnis 	: 8,3 % 	o 119.275'T. contra 3,1 %, avec on temps normal 	187.121 tonnes 70  Danemark : 5,4 % 	D 102.430 T. contra 3,6 % 
80  Suede 5,4 % 	D 101.667 T. contra 3,7 % 
9° France 4,8 % 	a 91.012 T. contra 8,8 %, avec en temps normal 	531.183 toimes 

Ce tableau n'est même, actuellement, plus exact. 
Les navires américains, a la suite du vote de l'acte 
de neutraiité, ont abandonné nos ports. Quant aux 
navires japonais, il ne faut pas s'attendre a en voir 
beaucoup, le Japon ayant, en Ce moment, l'utilisation 
de tout son tonnage dana les mers de Chine et de 
"Ocean Pacifique. 

Si l'on fait abstraction de tout ce tonnage, qui 
représente 38,5 millions de tonneaux, ii reste, en prin-
cipe, disponible sur le marché mondial 12,5 millions 
de tonneaux, appartenant, parmi les marines de quel-
que importance, a celles des pays du Nord, de Ia 
Grèce (00 p. C. de son tonnage navigue en vaga-
bond >) et de l'Itaiie. 

La NorvCge, avec sa fiotte de près de 5 millions de 
tonneaux, reste le grand tiansporteur entre pays 
étrangers. La Holiande (environ 3 millions) a pour 
nous aussi des possibilités en reserve, mais une 
partie importante de son tonnage est constituée par 
de grandes unites affectées an trafic de sea posses-
sions d'outre-rner. 

Les possibilités de transport que représentent les 
flottes neutres sont ga1einent limitées par les affrète-
mentsà i temps au profit de 'pays:beIliérants et les: 
mesures. de .contrôie prises pai les .gou.vernemen.ts. 

Nous voyons des maintenant Ia Grande Bretagne, 
dont in frotte cependant s'éleve a pres de 18 millions 
de tonneaux auxqueis il faut ajouter 3 millions des 
Dômin ions et es colonies, nffréter desnavirés sur lé 

marché neutre. Après I'affrCtenient de navires grecs, 
des arrangements ont été conclus avec des aimateurs 
norvégiens et italiens. 

Ii peut évidemment ne s'agir que de besoins tempo-. 
raires nécessités notamment par la politique amen-
caine du cash and carry. Ces demandes peuvent 

• ceperidant se répéter et s'intensifier et aboutir a, une 
situation défithtive, car lea transports des belligérants 
requièrent un tonnage considerable, tant pour le 
transport du materiel de guerre que des troupes. 

II résulte de I'ensemble des éléments ci-dessus que 
Ic problème du tonnage maritime se pose des mainte-
nant avec une certaine gravité pour nous. Des diffi-
cultés se sont produites déja pour l'importation des 
minerais des Indes, des ports d'Afrique et de l'Es-
pagne vera Anvers, des viandes congelées d'Argen-
tine, . du riz d'Asie, du coton des Indes, des fibres 
végétales, du caoutchouc, des tourteaux des Indes. 

A l'exportation, diffCrentes expeditions ont etC 
arrêtées en destination des Indes britanniques, de la 
Chine et du Japon. 

En plus de la fiotte beige, notre commerce d'impor-
tation et d'exportation peut done actueIlemert comp-
ter surtout sur les navires scandinaves et holiandais 
et, dana une moindre mesure, sur lea lignes anglaises 

ct fraxicaises................. .....:. 	 . • 	 :: 	 . 

Totitefois, le mamtien de ces lignes et Ie nombie de 
dtdcs b'ateaux.... dépendroüt de 1'attitu'de des 
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gouvernements respectifs A, i'égard de leurs navires, 
de leurs propres, besoins et des affrètements ou réqui-
sitions qu'iis devront effectuer pour y pourvoir. 

En cc qüi concernè iallor'ège, qui •est ie.grand 
transporteur entre ports étrangers, une partie de son 
tonnage naviguera évidemment pour les besoins du 
gouvernement britannique comme pendant la 'der-
nière guerre. Une certaine proportion cependant 
pourra être maintenue pour la navigation vers les 
ports neutres. 

Le pavilion néerlandais, sous la reserve indiquCe 
pour Ia navigation coloniale, pourrait également être 
maintenu dans une certaine mesuré sur nos ports. La 
fiotte néerlandaise, d'autre part, peut assurer, par lea. 
ports néerlandais, une partie du trafic beige, mais cc 
serait au detriment des ports nationaux. 

Dc toute façon, les armäteur's naviguant au marché 
libre ont intérêt h continuer leurs services le plus 
longtemps possible sur nos ports, pour profiter des 
frets élevés pratiqués sur cc marché. Dans queue 
proportion? Ii est malaise de Ic prévoir. 

Le seul élCment sür de transports futurs, sous les 
reserves de rotation plus ou moms rapide des navires 
et de pertes maritimes, est la flotte marchande beige. 
Elle navigue sur 1108 ports, die entretient des lignes 
réguiières sur 1'Angleterre, côte Est et côte Ouest, 
Hambourg, I'Espagne et Ic Portugal, Ia Grèce, la 
France, i'Italie, l'Asie Mineure et la mer Noire, 
1'Egypte et Ia Palestine, 1'Algerie et Ia Tunisie, New-
York, Ic golf e du Mexique et Cuba, le Brésil, La 
Plata et 1"IJ'ruguay, Ic Congo beige. 

Son tonnage s'élevait, au jer  janvier 1939, a 
365.000 tonneaux bruts, pour 94 navires de mer. 
Dépuis cette date, 6 navires d'un tonnage de 
20.000 'tonneaux ont été supprimés du registre belge 
et, au cours de trois mois d'hostilités, 5 navires d'un 
total de 15.000 tonreaux, ont été détruits par risques 
maritimes ordiriaires ou de guerre. 

Sa capacité de transport, au 15 décembre 1939, peut 
être résumée comme suit 

9 pétroliers d'environ 90.000 tonnes de charge utile; 
44 navires au long cours : 268.250 tonnes dc portée 

utile; 

30 navires au cabotage 23.715 tonnes. 

Cette fiotte peut transporter, suivant la navigation 
effectuée en cc moment, environ 2.100.000 tonnes de 
marchandises par an. 

Rapprochons eec chiffres de ceux indiquCs pour les 
besoins du pays 

Possibilités normales de transport sous 
pavilion beige .......................... 2. 100.000 t. 

Besoins minima .......................... 3.500.000 t. 
Besoins normaux .. ........................ a000.000 t. 

L'impression qui se dégage de la comparaison .est: 
évidemmQnt défavorabie. Heureusement, it reste de 
sérieuses disponibiiités dans les marines étrangeres  

pour continuer l'activité du commerce et de l'indus-
trie belges. Notons, an surplus, que le trafic maritime 
a .diminué d'un tiers pendant les trois premiers inois 
des hostilités, par rapport aux mois précédents. 

* * * 

Un autre aspect non moms grave de la situation 
provient de la hausse des frets, car, a côté du pro-
blème de l'espace disponible dans les navires, se pré-
sente immédiatement celui du taux auquel les mar-
chandises pourront être transportées. 

Nous assistons a une hausse considerable des frets. 
Elle a été accentuée, vers la rni-décembre, par Ic 
relèvement, dans éertains trafics, d'environ 25 p. c., 
accordé aux navires anglais sous contrôle, pour suivre 
- distance - les frets du marché libre. 

It suffira, a titre d'indication, de relever les chiffres 
aetuels concernant le marché de La Plata compa:rés a 
ceux du mois d'aoüt : d'Argentine a Anvers, on cotait 
± 18 sh. h cette époque, et 100 sh. h, mi-décembre. 
Une hausse prochaine jusqu'à 120 sh. n'est d'ailleurs 
pas exclue, si l'on tient compte du taux de la charte-
partie k temps qui est de 17 sh. Ce taux représente 
pour un navire chargeant 8.000 tonnes de céréales, 
£ 42.500, auxquelles it faut ajouter £ 3.500 d'assu-
rance risques de guerre , £ 3.500 de charhons, 
£ 1.500 de frais de port, £ 4.000 de chargement, soit 
£ 55.000. Si l'on tient compte de la recette constituée 
par le fret de 6.500 tonnes de chaibons d'Angleterre 
a Buenos-Ayres et qui représente £ 6.175, it reste 
£ 48.825 h répartir sur 8.000 tonnes, soit £ 6 ou 
120 sh. par tonne. 

It est possible cependant qu'il s'agisse en cc 
moment d'une pointe de hausse, qui ne se maintien-
drait pas, et que nous assistions encore a de brusques 
fluctuations dans le marché des frets. 

La hausse 'continue de ccc trois mois prend cepen-
dant des aspects alarmants. Si, a.0 debut des hostiii-
tés, Ic tonnage était abondant et les frets relative-
ment has, la demande de tonnage dépasse actuelle-
ment l'offre et la loi économique du prix jouera dans 
la mesure oii les éléments de raréfaction de tonnage 
se 'produiront. 

La hausse des frets est justifiée dans une g'rande 
mesure par l'augmentation des salaires, des corn busti-
bles et des assurances < risques de guerre . En Bel-
gique, un war bonus de 70 p.  c. a Cté octroyé aux 
équipages, les charges soéiales pour pertes even-
tuelles de guerre ont eté augmentCes de 50 p. c. Pour 
les combustibles, it existe des augmentations sensi-
bles : charbons de soute, plus de 25 p. C.; briquettes, 
20p. c.; gas-oils, prbs de 80 p. c.; fuel-oils, 140 p. C. 

Quant aux assurances risques de guerre ", it 
suffira. ,d'indiquer qu'un navire beige, pour un seul 
voyage vers le Congo ou ;vers les ports amricains, 
paic 2 p c de sa valeur Cela represente pour, un 
navire du 40 Uopacabana d'urte portee utile d 



7.750 tonnes et d'une valeur actuelle de 40 millions, 
une dépense, par voyage aller et retour, de 
800.000 francs. Pciur un voyage sur l'Amérique du Sud, 
l'assurance << risques de guerre charge la tonne de 
plus de 100 francs de frais supplémentaires. 

Pour Ia flotte beige, dans son trafic actuel et sur 
Ia base du taux de primes actuel, l'assurance 

risques de guerre 	représente par an quelque 
30 millions de francs. 

A ces frais s'ajoute l'augmentation des frais de 
port. Les administrations des ports, les administra-
tions des pilotages, comme pendant la dernière 
guerre, augmenteront leurs tarifs pour tenir compte 
des frais généraux plus élevés et des charges spé-
ciales de guerre. Au port d'Aiivers, ii est question 
d'une augmentation de 50 p.  c. des tarils. 

Ii faut ajouter a ces éléments de hausse, in néces-
site d'amortir plus rapidement is navires de con-
struction neuve ou achetés & des prix éievés. En effet, 
Ia difference entre Ia valour d'avant-guerre et Ia 
valeur actuelle doit être amortie avant qu'une situa-
tion normale ne se rétablisse et qu'on n'assiste a une 
chute des frets ef de Ia valeur des navires. 

Même pour les navires anciens, la valeur d'assura.nce 
du risque maritime ordinaire doit être augmentée 
pour tenir compte de Ia nécessité de rempiacement en 
cas de perte. 

Cette hausse des frets, qui pourrait avoir une 
importance assez considerable sur notre économie, ne 
pourrait, en cas de nécessité, être arrêtée que par des 
mesures de requisition, et uniquement sans doute 
pour les navires nationaux. Mais une telie limitation 
de in liberté commerciale ne pourrait ailer de pair, 
semble-t-ii, qu'avec d'autres mesures prises dans 
d'autres domaines qui touchent au commerce et a 
l'industrie. De toute facon, les taux fixes de commun 
accord entre Etat et armateurs, devraient tenir 
compte des éléments de hausse signalés. ci-dessus. 

* * * 
Tant pour la capacité de transport que pour le mon-

taut des frets, le seul éiément certain dont dispose 
In Belgique est Sn marine nationale. Comme nous  

l'avons vu, in part qu'elle peut prende dans le trafic 
est iimitée, mais on peut se demander s'ii n'y aurait 
pas moyen d'augmenter ses possibilités. 

Deux moyens peuvent être envisages: l'achat immé-
dint de tonnage étranger et Ik construction. 

Les possibilités d'achat sorit réduites. La piupart des 
pays qui disposent encore d'un tonnage dépassant 
leurs propres besoins, n'autorisent plus ou rarement 
et seulement pour d'anciennes unites, le transfert SOUS 

pavilion étranger. Les licences d'exprtation tie 
navires ne sont plus accordées en Suede, en Norvège, 
an Danemark, en Hollande, que dans des cas excep-
tionnels et a des prix très Clevés, pour de petits 
caboteurs. Une exception : un long-courrier norvégien 
a pu 8tre• transféré sous pavilion, beige : il s'agit du 
Ronald, de 6.322 tonneaux b. et. de 10.000 tonnes Dw. 
Deux caboteurs de 500 a 700 tonnes Dwi sont égale-
ment passes sous pavilion beige récemment. 

Une augmentation sérieuse immediate du tonnage 
beige ne semble done pas pouvoir provenir d'acquisi-
tions a l'étranger. 

Reste ia construction sur chantiers belges. Ici 
également, los possibilités sont limitées. Ii faut atten-
tire de douze i quinze mois pour voir mettre en ser-
vice les premiers navires commandés. 

Un seul chantier peut construire des unites de ton-
nage important pour Ia navigation transatlantique; sa 
capacité de production actuelle est estimée a 
25.000 tonnes par an. Un autre peut envisager in con-
struction de navirés moyens de 3 k.4.000 tonnes; ses 
possibilités sont de 12.000 tonnes par an. Trois chan-
tiers peuvent produire des navires do petit tonnage, 
600 et 400 tonnes; Ieui production peut s'élever a 
5.000 tonnes par an. 

Trois navires de 5.800 T. b. sont sur chantier; Ia 
construction de deux autres du même type est envi-
sagée. Ii en est de même de deux navires de 
2.700 tonneaux et de deux d'environ 1.500 tonneaux. 

Enfin, un tel programme de construction nécessite 
l'investissement d'un capital important. Ii suffit de 
rappeler qu'un soul navire de 5.800 T. b. on 
8.000 tonnes Dw. coüte au moms 40 millions de francs. 

IX. - LE COMMERCE EXTERIEUR. 

La guerro a profondément modiflé les conditions de 
l'activité économique et de I'exportation do Ia Bel-
gique. Avant le 4 septenibre, le problème essentiel 
qui se posait à nous dans ce domaine était le pro-
bième des débouchés. II a ete a maintes reprises 
traité dans ces colonnes. Les hostilités n'ont Pu évi-
demment que le rendre plus grave et plus difficile. 
La tendance, . qui se dessinait depuis de long mois 
;déjà, au, fractionnement de l'économie mondiale en 
:4coiiomie' ferrnées s'iKnorant et même se combattant,  

n'a fait Cvidemment que se renforcer du fait, de in 
suppression radicale do toutes relations économiques 
entre les puissances en guerre. L'Allemagne, privée 
de ses débouchés d'outre-mer, resserrera davantage 
encore ses relations avec Ies pays qui sont dans sa 
zone d'influence naturelle : les pays conquis teis que 
Ia Bohême-Moravie et la Pologne, puis l'Europe con-
trale,. los Balkans, I'U.R. . S., .ct . dans une certaine 
mesure le groupe. des pays neutres dix nor-ouest. de 
FEurope.  



La GTa.nde-Bretagno :ot la France, clans Ia rnesure 
oh cUes auront une politique coinrnerciale active - 
et l'on .sait qua telle est bien leur intention at d'ail-
leurs leur intérêt accroItant leur influence dans I 
Ia bassin méditrranéen, le ProcheOrient, I'Afrique, 
I'Amérique. Leur union .de plus on plus •étroite et en 
paiticuher l'aecord flnanc4er et nionétaire qu'elles 
ant conclu au debut de décembre, augmenteront leur 
capacité d'aetion. La position d"un petit pays comme 
Ia Belgique, devant cette accentuation de Ia politique 
d'cxportation de ses grands voisins, devient Cvidern-
meat très difficila. 

Mais par-dessus tout, la guerre a encore multi-pile 
et aggravé les mesures protectionnistes. La France a 
gCnCralisé son système de proiiibition it I'importa-
tion (décret du 10r  septambre). En outre, un contrôIe 
des opératians dc change a été institué dans Ia but 
•de conserver sur. le -territoire national toutes les res-
sources qui y sent disponibles et d'ampeher que Von 
s'enrichisse sur 1-c malheur public en spculant centre 
Ia monnaie nationale. Le système instauré n'a tonte-
lois rien de Ia rigidité du régime allemand par 
cxemple, et n'est pus en soi u-ne entrave au commerce. 
Mais, doublant le systeme de restrictions, ii permet 
de faire un choix dans les importations et de le 
(linger. 

La Grande-Bretagñe qui n'a-vait, jusque-ià de c&n-
tingentement que pour quelques produits agnicoles et 
encore, comma partie d'un mrketing scheme s'éten-
dant h Ia production nationale, a pris, récemment, 
des mesures de restriction ttendues dont certaines, 
temporairement du moms, vont jusqu'IL la prohibi-
tion. En outre, un contrôle des changes a- également 
etC instituC en Gra,ude-Bretagne, de forme très libC-
rale et qui, jusquà present, ne semble pas devoi-r 
faire obstacle aux transactions. 

L'Allemagne avait dCjâ, depuis plusieurs annCes. 
un système parfaitement a-u point at qui mi permet, 
sans devoir prendre de nouvelles mesures, de con-
trler, de clinger et de rCduire h son gre i'en.semble 
de son importation. 

Nous ne parlous ici qua des pays belligérants. 
D'autres ont 6galement pris des mesures de restric-
tion qui, si elles ne nous touchent pas aussi dii'ecte-
mont qua ceflas que nous venons de voir, auront, 
nCanmoins, pour notre exportation des consequences 
dommageables. 

Mais ces obstacles n'ouveaux ne sont nan It côtC des 
difficultCs nouvelles Isurgies en ce qui concerne nos 
approvisionnements. Avant las hostilités, aticune 
cntrave n'était a, craindre clans ce domainc. Nos 
griefs eta-lent inexistants. Ii n'en est plus de memo 
aujourd'hui. On pant dire quo tous les pays euro-
péens, dans Ic but de sauvegarder leur patrimoine at 
cl'assurer leur defense, ont prohibé, on tout au 

moms restreint l'exportation des produits essentieis. 
Voila, line premiere entrave. Oe n'est pas la princi- 

pale. Depuis l'otrvcrturc des. hostilitCs, Ia France ct 
la Grande-Bretagne d'abord, l'Allemagne ensuite, ant 
p-iis des mesures contra la -contrebande de guerre. Le 
rCsul-tat, pour rious, on a etC -de retarder et dam; cer-
tains cas rêma de comp-iomettre a-os apprOViSiolifle-
ments. 

Cc n'cst pas ici l'androit de discuter Ia lCgitimité 
dc -cas -mesunes. Bornons-nous -It dire qu'elles s'Cten-
dent pratiquement It taut notre commerce d'imposta-

tion. On n'a jainais Pu se mettre d'accord sur une 
definition -unanirnement acceptée de l'expression 

article de contrebande n ni, partant, sun l'établis-

sernent d':une liste cia contreba-nde. 11 en résulte qua 
-chaque E:tat  dressa lui-même la liste des objets qu'il 

considère dc con-trcbande at Ia modifie a-u cours des 

hostilitCs. Nous avons ainsi trois listes da contra-
baa-dc rédigées en termes gCnCraux et couvrant, en 
fait, presque Ia totalitC des mar-chandises. Toutes 
trois font la distinction ca-tao Ia- contrebande absolue 
ct Ia 'contrebande conditionnlle. Bans le premier cas, 
ii suffit que la marchandise -sOft destinCc a-u territoire 
-cnnoml -pour qu'eIle puisse être saisie. Bans Ic 
second, ii fant -qu"1le soft destin-ée non It un prticu-

liar de i'Etat en nemi, ma-is It l'E-tat ennemi mi-
mCme. 

La contrebande a-bso-1ue s'Ctend clans les trois listes 
aux armes et munitions, aux combustibles et A. tous 
objts do -transpoit, It -tout moyan de communication, 
d'information, aux métaux précieux at mominies 
ainsi qu'a, tout instrument, outil, machine eu 
inatièrc servant a fabniquer ou It utiliser les objets 

qui viennent U'être cites. Quarit a, la contrebanda 

conditionnelle, elle couvre tous les objets d'alimenta-
tion et d'habillement en y comprenant tout cc qui 
sent a, leur production. En fait done, toute marchan-
-disc peut être rCputée de •contrebande. 

La Belgique eta-nt un des lieux de passage du trafic 
d'importation de I'Allemagne, ses importations furent 
troitement -survaillëes at nombreux funent les 

navires destinés a,  nos ports que les organisations 
dranoobritanniques retinrent longuement aux points 
do contrMe. 

La- relaxe des marchandises ainsi arrêtées ne I)ut 
être obtenne que moyennant l'engagement do ]['im-
po;tateur de ne pas axpédier Ic produit en cause en 
Al-lemagne. Petit It petit, l'cngagement eiigé se corn-
pliqua at davint plus gCnCral. A l'heune actuelle, ii 
s'agit de garantir la- non-rCexportation du produit 
on cause, non seulament clans son Ctat, ma-is aussi 
sons Ia forme d'nn produit élaboré quelconque. En 
outre, na-c importation ne peut avoir pour effat de 
libCrer line partie du stock existant clans le pays cii 
faveur de 1'Allemagne.. Quant a,  l'Allemagne, ella na 
se contente pa-s seulement d'un engagement privC, 
ma-is axige un engagement -officiel. - - 

Ii est natural que le gouvcnnement beige, justement 
ia-quiet des consequences de ce régime, nit, des las 
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p,reuucrcs semaines do in gucrrc, cssayé du nornialiser 
les conditions d'importation des matièrs premieres 
stir son territoire. L'existence dii pays en depend. 
Presque toutes les niatières premieres quo nous tra-
vaillons, tine partie des engrais et des produits néces-
saires a notre agriculture et a notre élevage viennent 
do l'étranger et sont actuellement contrólés par les 
belligéra.nts. II est evidemment impossible que leur 
trafie dépende do lois de guerre et n'a•it pas quelque 
stabilitó. Ce fut là l'objet des négociations menCes 
principalement avec la France et la Grande-Bretagne. 
Celles-ci se heurtCrent, des le debut, a de grandes dif-
ficultés. II ne pouvait évidemrnent être question pour 
In Belgique de s'assoeier aux mesires anglaises et 
françaises, •ce qui eüt constitué un manquement It In 
neutralité. La, question so compliquait du fait que, 
&s.lo debut des hostilitCs, Ic Reich nous signifia en 
quoi consistait, It son sens, los devoirs du neutre. 
Ceux-ci, conime le publiCrent It l'époque différents 
communiqués, consistent It maintenir les courants 
d'échange normaux avec ehacun des belligérants. Une 
pareilie exigence It supposer qu'elle soit justifiée - 
est évidemnient difficile It satisfaire quand ce qu'on 
envoie vers ie pays belligérant en cause est mit sur-
tout It pa.rtir tie matières premieres provenant des 
pays on goerre avec lui ou contrôlées par ces tier-
fliers. 

O'est dans ces äirconstances quo dut être édifiée uric 
politique économique de neutralité. Oelie-ci tient en 
cinq points, qui sont 

1. Les principales niarchandises ncessaires It la 
defense nationale on It Ia sécurité de Ia population 
beige sont prohibées t l'exportat.ion. On en trouvera 
In liste en anneXe; 

2. La Belgique n'autorise Ia sortie d'une série tie 
produits vers les trois pays beiligérants quo . dans los 
unites des. courants normaux. Nous donnons plus 
loin également la liste des marchandises dont ii 
s'agit; 

3: Des discussions sont en cours an sujet do certains 
produits d'une importance particuiière pour Ia con-
duite tie Ia guerre et qui sont soit produits par les 
pays belligérants, soit contrôlés par eux. Ce sont 
notaminent. ia lame, le coton, le caoutchouc, les niie-
mis, los métaux non ferreux, les bois. En. attendant 
l'issue de ces négociiations, Ia Belgique interdit In. 
reexportation tie ces produits dans l'état oi'i us ont 
été iniportés. Elle n'autorise I'exportation que des 
prodnits élaborés It partir de ces marchandises et 
incorporant done une ma,in-d'ceuvre nationale. La 
sortie est autoriséc vers ies pays heiligéma.nts dans la 
limite des courants normaux; 

4 Le transit par lo territoire do Ia Belgique reste 
libre. C'est là une obligation qui derive non mule-
merit do notre politique tie neutralité, mais aussi. do 
in convention.. de Barcelone. Dans certains cas, des  

liconces tie transit sont exigCcs. Le gouver.nemcnt 
beige, soucieux tie inaintenir It une hauteur satisfai-
sante los stocks nCcessaires a l'économie nationale, 
pourma exiger tie Ia part ties importateurs une décla-
ration prCalable liii permettant do so rendre compto 
Si los marchandises dont l'importation est en vue sont 
destinées soit Itia consommation, soit an transit. Le 
gouvemnement veillera It ce que los intéressCs se con-
Torment .aux termes de cette declaration preamble; 

5. Le commerce avc los pays neitres reste libre. 
Toutefois, pour les produits vises au paragraphe 2, 

l'exportation vers les pays neutres n'est autorisée on 
principe que dans Ia bimite des courants normaux. 
On n'accorde le dépasement que si be gouvemnement 
beige a l'assurance que Ia march,ndise dont ii s'agit, 
on tout autre produit qui en est dérivé, n'ira pas 
vers un pays belligérant. Pour los produits visés au 
pamagraphe 3, I'exportation vers los pays neutres 
n'est en principe permise quo pour autant qu'on alt 
i'assurance d'une non-réexportation vers les pays bel-
ligémants. 

Liste des marchandises prohibées a l'exportation 

No du tarif DSICNATION DES PItODIJITS 

1 sauf It 	- Animaux vivante, sauf chevaux. 
2 sauf 26 Viandes fraiches, 	memo réfrigérécs on 

congelécs, sauf viande porcine fralohe. 
14b, 158, 16, Igo 2A Oraisea 	cornostibles, 	huiles 	eli graisses 

de baleine. 
20 Corps gras. 
51 Céréales. 
1050 Noix palmiste. 
Ex. 110 Kapok. 
Ex. liOb . 	 Coton blanchi. 
hOd Lintere. 
113 	 . Ramie. 
117e8A, 1176 Huile do palmo brnte, huilo do ricin. 
118b3 	. 	 . Laque. 
120 Caoutchouo eli gutta.percha, 	balata et 

produits siniilaires. 
121 	. Comphre. 
128 Fourrage, paille. etc. 
Ex. 149 	. Quartz. 
151 Graphite brut. 
164 Tale. 
166 	. . 	 Mica bruli. 
167 Phosphate do chaux natural. 
170e 	. Soufre brat. 
173 Borax brat. 
182 sauf 182 ,q Minerals métalliques, sauf mineral do ftr. 
Ex. 182g Pyrites grillées eli' purple ore P. 

Ex. 183 Cendres, déchets et rebuts eontonant 164 

métaux repris 1.. Ia position ox. 287. 
195 	. Huiles do pétrole, do sehiste. do lignite ot 

autres huiles da graissago sanf huiks 
do vaseline. 

Ec. 215 Extraite do viandes solides. 
245 Margarine 	eli graisses 	comestihlee 	prii- 

parées. 
281 . Rrome liquide. 
285 Mercure. 
286 Phosphoro rouge at blanc. 
Ex. 287 Corps simplos, non d6nomm&9 ni coinprii 

ailleurst 
- Chrome; 
- Manganese; 
- Molybdène cli sea eels; 
- Titanium; 
- Tungstène et sea eels; 
- Uranium; 

Vanadium eli see eels; 
- Sodium. 

E. 313 	2 	' ' 	 Tétrachiorure de titane. 
384e 	. , Borax raffiné. 	. 

384/ . Tétraclilorure do carbone. . 

400, 401 sauf 400a Matières tannantes, suf &,orces a tan 
dechne. 	. 	 . 

422e 	 '. Noir do charbon. 
426 	. 	 , 	 . Graphites conditionnés pour In route an 

detail. 
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No do tarif 	 DESIGNATION DES PRODifiTS 	 No du tarif 	 DES IGNATION DES PRODU ITS 

457 sauf 457d 	 Savons, sauf savons do toilette et médi. 
cinaux. 

494 	 Sole dCvidCe on moulinéo. 
495 	 Fils de bourre do soie, simple on rotors. 
Er. 634, Ex. 639, 640. 658 	Bois de mines, hi lIes et traverses, bois 

sciés autres quo billes, bois de fusil. 
Er. 637 	 Charbons absorbants. 
787 	 Mica. 
867a 	 Ferro.ailiages. 
960 L 963 	 Nickel sauf.anodes. 

Liste des marchandises dont la sortie 
vers les pays belilgérants n'est autorisée 

que dans la limite des courants normaux. 

No du tarif 	 DESIGNATION DES PRODUITS  

4 Gibier vivant on tue. 
8 Laits et crèmes Iraiches. 
10 Fesmages. 
11 Mid. 
13 Cire d'abeiiles. 
14a Graisses provenant de l'espèce chevaline, 

comestiblcs. 
iSa Graisses bovines, ovines, caprines, comes. 

tibles. 
17 Graisses d'os et graisses do déchets. 

19 sauf lOs 2A Huiles et graisses do poisson, said do 
baleine 1. usage industriel. 

23 Peaux de petits animaux. 
234 Polls d'lpaga. 
47 Boyaux. 
52 a 58 Sous.produits des cérésles. 
Er. 59 Farine do moutarde. 
62a Cacao on fèves. 
63 Café. 
64 Epices. 
72 Legumes sees. 
105 h l'excoption de 105e Graines oléagineuses. 
114o Lame artificicile. 
114d Fibres do coco. 
114e Mati ères textiles non dénommées. 
116 Beurre do cacao. 
117 sauf 117c8A et 1176 Huiles et graissos vSgdtales. 
118a Gomme utilisée en médecine. 
1102 TérSbenthino. 
Er. liStS Gommes non dSnommées, exceptS laque. 
122 Essence do tCrébenthine. 

150 Abrasifs. 
165 Amiante brut. 
171 Sels marins, do saline, eel gemme. 
172 Magnesle brute. 
Er. 183 Scones, laitiers, ete., destinés a l'empier. 

rement des mutes. 
190 5 192, 194 Produits de Is distillation de la houiile et 

des goudrons do houiile. 
Er. 19342 miles de vaseline. 
202 Farines de cérCales et fécules, etc. 
203 Pates alimentaires. 
204 Cdréalinos. mais pelliculC, etc. 
205 Pain, biscuit do men et autres produits do 

Ia boulangenie ordinaire. 
209 Pates do foie do toute esplce, truffés on 

non. 

211 Gibiers consorvés. 
213 Viandes c005erv6cs non dénommécs. 
Er. 215 Extraits 	do viandes, 	sauf do viandes 

solides. 
220, 222 Cacao broyé, peluros et cacao en poudre. 
223 Chocolat. 

235 a 243 

Ex. 266 
271 a 276 
29 
284 
290 
294 
297 
303 
307c1 
307g1 et g2 
307h 
307 1 
307rn1 

311 
Er. 3134 
Ex. 316c 
322d 

326 
328 

330 
334 
341 
Er. 346 
Ex. 356 
360 
384c 
Ei. 384/i. 

407 
418 
422B 
431 
441 
457d 
48 

461 
462 
463 
464 
465 
4834, 5. 1 et 2 
467 
469 
471 /i 476 
477 
478 5 482, 485 a 488 
496 
511 

57341 
597 
Er. 633, 638 
700, 701 
703 5 721 (sauf 704) 

723 
737 
793 
801 5 804 
866e, lB. Ex. 866o2 et cx. 866e2 
Er. 960 
1199a 

Sucre do betterave et snore do cosine. 
mélasses. 

Alcool dthyliquo. 
Résidus d'industries alimentaires. 
Arsenic mStallique. 
Magnesium. 
Chiore. 
Ammociaque anhydre. 
Oxydo do magnesium. 
Anhydride arsCnieux. 
Acide chlorydnique ordinaire. 
Acice citrique ordinaire ot concentré. 
Acide oléique. 
Acide stéariquo. 
Acido sulfurique ordinaire it 600 Baumé 

et moms. 
Soude caustique. 
Hypochionite do calcium. 
Chlorate de soude. 
.Aluns de chrome et autres aluns non 

dénoinmCs. 
Magnésie blanche. 
Chromates et bichromates do potasse et 

do soudo. 
Sets do manganese. 
Nitrate de potasse raffinC. 
Sels d'argent. 

Diméthylaniline. 
Alcool phtaliquo. 
Aid hyde formique. 
Glycerine distillée on raffinée. 
Nitrate d'ammoniaque raffinC 

- DinitrichlorobenzSne; 
-. ChlorobenzSne; 
- Dinitrotoluène; 

DiphCnylamine; 
- Phtalate de butyl; 
- Phtalate d'éthyl. 

Oxyde do cuivre. 
Oxydes et protoxydes d'urane. 
Noir do fumée et noir mineral. 
Vernis. 
Colle d'os. 
Savons do toilette et savons médicinaux. 
1'ilati6res huilouses et produits do 1& 

distillation do goudron do houllie 
alcaliriisée. 

Peaux do chevreaux megissées en croOtos. 
Poaux tannées et corroyées en polls. 
Peaux ohamoisées. 
Peaux parcheminées. 
Peaux diverses. 
Peaux teintes on maroquinées. 
Peaux vornies. 
Cuirs artificiels. 
Ouvrages en peaux et en cuirs. 
Bandes en cuir pour ehapeaui. 
Ouvrages on eui r. 
Fils do solo artificielle. 
Autres tissus do sole natureile non dénom. 

més ailleurs. 

Ouate pharmacoutique. 
Toile éxnerisée. 
Bois do construction (conifères), bois sciés. 
Oaoutchouc en feuiiles. 
Ouvrages en eaoutchouc sauf los banda-

ges en caoutchouc pour muds do véhi-
cubs. 

Pâte do bois et do chiffons. 
Papiers émerisés. 
Meules artificielbos on émeri. 
Tissus ot ouvrages en amiante. 
Platine. 
Anodes en nickel. 
Coton nitré. 
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L1GISLATION ICONOMIQUE 

lies in/ormations rap pellent lee lois et arrétés aiflsi 
que lee avis of/iciels qui revétent sin intérét particu-
lier au point de vue de l'économie générale du pays 
et qui ont fait l'obiet d'une publication asi Moniteur 
au cours the mois précédant celsei de ice parsetion die 
Bulletin. 

Seuls les lois et arrêtés lee puss s.mportant8 8oflt 
repris in extenso. Uric simple mention accompagnée 
d'urze notice explicative est coneacréc aux autree 
textes ldgisiati/s. 

A/in de /aciliter la consultation de ces in/ormations, 
ces lois et arrêtés sont gross pés sous lee rubriques 
suivante8. 

I. Législatiom économique et sociale générale. 
II. Legislation /inancière publique et privée. 

III. Legislation commerciale intérieu're. 
IV. Legislation commerciale extériesire. 
V. Legislation industrielle. 

VI. Legislation die travail. 
VII. Legislation internationale. 

I. - LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALK GENERALE. 

Arrété royal du 16 novembre 1939 

poriant réglementation de l'activité proJessionnelle des Ciran-
geTs (Moniteur, 27-28 novembre 1939, p. 7925). 

II. - LEGISLATION PINANCIERE PUBLIQUE ET PEIVEE. 

Arrété royal du 8 novembre 1939 

auiorisant Ia SociCté Nationale des Habitations ci Logements a 
hon marché a émeute, sous Ia garanhie de l'Etah, on qua-
hrième emprunt au capital nominal de 300 millions de francs 
(Moniteur, 23 nooembre 1939, p.  7826).. 

Vu la 101 du 11 octobre 1919, instituant la SoclStS nationale 
des Habitations et Logements S bon marchS, modiflSe par celle 
du 28 juillet 1921; - Vu la 101 du 20 avrii 1931, antorisant la 
SoclStS nationale des Habitations et Logements S bon marchS S 
Smettre un troisitme emprunt; Vu Ia loi du ler mai 1939, attri-
buant an Rot certains pouvoirs en vue do réaliser l'assalnlsse-
ment et l'Squillbre des Snances publiques, de crSer des condi-
tions plus Iavorables an dOveloppement de l'Sconomie natinnale 
et do pourvoir S dautres nScessitSs urgentes, spSclalement en 
son article icr, I, d et e; - Sur ia proposition de Notre Conceit 
des Ministres, -. Nous avons arrOtS et arrêtons 

Article 1°. La Socjété nationale des Habitations et 
Logements It bon marché est autorisée It contracter, 
sous la garantie de I'Etat, aux conditions et par 
tranches It determiner d'accord avec Ic gouverne-
ment, un emprunt d'un capital nominal do 300 mil-
lions do francs, pour couvrir les dépenses engagées 
et celles It engager pendant leo années 1939, 1940 et 
1941 daris la lutte contre los taudis et dans Ia con-
struction do logements pour des families peu aisées. 

Les dépenses It engager dans In lutte contre les 
taudis devront atteindre au moms les trois quarts 
du montant de l'emprunt, soit 225 millions. 

Si, It Ia fin do l'annéo 1941, 11 reste un excédent non 
dépensé, celui-ci pourra être affecté It des •paiements 
It faire en 1942. 

Art. 2. Los coupons d'intérêt du dit emprunt et, 
éventueliement, la prime do remboursement sont 
exempts de tous impôts cédulaires presents ct futurs 
au profit do l'Etat et do toutes taxes au profit des 
provinces et des communes. 

Re rnême, les titres de lemprunt sont exempts du 
timbre. 

Art. S. Los signatures it apposer par Ia Société 
nationale our los obligations it émettre en représen-
tation do cet emprunt pourront atre remplacées pas 
des griffes. 

Art. 4. L'annuité nécessaire au service des intérêts 
et de l'amortissement de cet emprunt sera inscrite 
chaque année an budget de Ia Dette publique. 

En compensation partielle des charges ainsi pré-
vues, la Société nationale versera au Trésor soixante-
six annuités de 2,75 p.  c., calculées an taux d'intérêt 
do 2 p. c., l'an, pour los capitaux engages dans Ia 
lutte contre les taudis, et soixante-six annuités do 
3,50 p. c., caiculées an taux d'intérêt de 3 p. c. l'an, 
pour leo capitaui affectés It des constructions pour 
le logement des families pen aisées. 

Les dnnuit6s incoinbant It Ia SociétC nationale pren-
dront cours It partir du 1er janvier do l'année suivant 
cello oIt elle aura reçu les fonds provenant de l'em-
prunt; ceiles It payer par los sociétés agréées, a 
compter du jer  janvier de l'année suiVant celle au 
cours de laquello les avances leur auront été effec-
tuées; leo unes et les autres seront payables annuelle-
ment. 

En outre, Ia Société nationale paiera It I'Etat un 
intérêt calculé an taux do 2 p. c. et de 3 p. c. I'an 
sur los sommes qu'elle aura prélevées our le mon-
taut do l'emprunt, pour Ia période comprise entre Ia 
date do cog préièvements et le iat  janvier do I'année 
it partir de laquelle prendra cours l'annuité do rem-
boursement. 
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• Un même intdrt pour la memo pdriode sera payd 
par les sociétds agrdees a. la Sociétd nationale sur les 
avances qui leur auront dtd consenties. 

Art. 5. Notre Ministre des Finances et Notre 
Ministre do la Sante publique sont charges de l'exé-
cution du present arrêt.d. 

Arrêté royal du 14 novembre 1939 

relatij 	Ia liquidation des entreprises vi.sées aux articles 37 
et 43 de Ia loi du 25 juin 1930 (Moniteur, 19 novembre 
1939, p.  7750). 

Arrêté royal du 25 novembre 1939 

relatif a l'octroi de lá garantie de l'ELat a un emprunt de la 
SociétC Nationale des Chemins de jer vicinaux (Moniteur, 
27-28 novembre 1939, p.  7923).: 

RAPPORT AU ROT. 

Sire, 

Los statuts modiflég de Is Société nationaTe des Chemins de for 
ytcinaux autorisent cette Institution S contractor des emprunts 
par vote d'émission dobligations on sous toute autre forme en 
vue do Is constitution du fonds de roulement nécessaire S T'exploi-
tation dtreete des lignes vicinales v. 

Le rapport au Roi qul accompagne T'arrété no  36 du 17 aoilt 
1939, approuvant cotte disposition, • formuTe lintention tie faire 
usage do la faculté accordée par larticle icr,  I, Tittera e, de Ta 
Toi du icr mai 1939, en garantissant, envers Tes tiers, Ta bonne 
fin des engagements S contractor par Ta Société nationale et 
dont celle.ct assumora eftectivement Is charge P. 

Selon leg previsions, los disponibilités de trésorerio S créer 
dans To cadre de cette Tegislation ne dépasseront pas 50 millions 
tie francs. 

Le projet d'arrêté quo nous avons l'honneur do soumettre S 
l'approbtion do Votre Majeste révoit l'octroi de Is garantie de 
l'Etat aux emprunts 5 émetti-e S concurrence do ce montant. 

L'article 10 do Ta Tot du 24 juin 1885 organigue do Is Societe 
nationale des Chemins de for vtcinaux stipule quo To gouverne 
ment determine Tes conditions auxquelfrs ii garantit l'tntérët ot 
lamortissement des obligations émises inais porte que Tes engage-
ments de l'Etat, commo garants d'obiigations, seront itmités par 
Ta lot. 

La charge des emprunts amortisgables en nonante ails que Is 
SoctCté nationale a Cmls jusqu'à present en representation des 
annuités qui Tnt sont dues par les pouvoirs publics, souscrlp-
teurs des capitaux des Tignes, est detormlnée davance pour Ta 
duréo do T'emprunt et peut done êtro limitée fadilement par le 
legislateur. 

U n'en sera pas de mOme en Ce qui concerne Is constitution du 
fonds de roulenient. 

Le montant do cet emrunt variera eonstamment selon les 
nécessités de caisse do la bociété nationale sans depasser 50 mil-
lions de francs; le taux do l'intértt on do l'escompte sera fixf, 
an moment tie chaque placement, en tenant compto do Is situa-
tion du marchd des capitaux ct do l'échéanco du papier a 
émettre. 

Dans ces conditions iT est souhaitable, en cc qui, concorne ces 
emprunts speciaux, do n'inscrire dans Ta loi quo Ta Timito de 
50 millions do francs et tie Taisser an gouvernomont le soin de 
determiner To niveau des engagements quo comporteront pour 
l'Etat, los operations fljiancitres quo Ta Soeiété nationalo des 
Chomins do for vicinaux eftectuora conformément S l'arrete royal 
no 36 du 17 aoOt 1939. 

Vu Ta lot du 1cr mai 1939 attrlbuant an Tint certains pouvoirs 
en vue do réaliser T'assainissement et l'&iullibre des finances 
publiques de créer des conditions plus favorables an developpe-
mont do I'économie nationale et do pourvoir S d'autres nécessités 
urgentes, et notamment l'arttcic ler,  I, Tittera e, tie cette loi, 
autorisant le Roi S accorder Ta garantie de l'Etat aux operations 
tie trésorerie et aux emprunts des établissements publics on 
d'utilitd publiquo, des organismes delegues on contrOlés; - Vu 
Tarticle 10 do Ta lot du 24 jun 1885 sur Tes cheming de for 
vicinaux; - Vu TarrOté royal no  38 du 17 aoUt 1939 approuvant 
des modifications aux statuts de Ta Societe nationale des Che-
mins do for victnaux; - Sur Ta proposition do Nos Ministies, 
qut. en ont. delibCre en Conseil, - Nous avons arrétd et arrOtons 

Article 1er,  Le gouvernement est autorisd a. attachei-
Ia garantie de ]'Etat, en principal et • en intdrêts, 
aux emprunts a. contracter par in. Socidtd nationale 
des Chemins de fer vicinaux, pour un montant en 
principal ne ddpassant pas cinquante millions de 
francs (50.000.000 de francs), en vue de Ia constitu-
tion du fonds de roulement nécessaire a. l'exploita-
tion directe des lignes vicinales. 

Le gouvernement est autorisd a. fixer le montant 
des engagements que l'Etat contractera du chef de 
cette garantie. 

Art. 2. Notre Ministre. des Finances et Notre 
Ministre des Communications sont charges de l'exdcu-
tion du present arrete. 

III, - LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE. 

Arrété ministériel du 31 octobre 1939 

organisant Ic rccensement des stocks de bois en grume ou sciés 
(Moniteur, 1°" novembre 1939, P. 7249). 

Toute personne, physique ou morale, qui ddtient 
des bois en grume ou scids, est tenue d'en faire la 
declaration dans les formes et suivant les modalitds 
prévues aux articles 3 et 4 du present arrêté. 

Ces bois seront ddclards, par categories, suivant 
les specifications ci-dessous 

a) Les bois feuillus, comprennent les categories de 
produits suivantes: 

1 0  Bois do sciage et de construction : les chêne et 
frêne; le hêtre; le peuplier; les autres essences; 

20 Bois de mines; 
b) Los bois résineux, comprenant los categories do 

produits suivantes 
10 Bois de sciage, 
2° Pilots, 
30  Bois de mines; 	• 
c) Los bois de pile a. l'usage des mines. 

La declaration des stocks portera les indications 
suivantes 

10 Le nom, le domicile on le siege social et in pro-
fession (objet de i'activite s'il s'agit d'une personne 
morale) du de'clarant; 

20 La date de la declaration; 
30 En ce qui concei-ne les bois feuillus et les bois 

resineux : le volume en metres cubes; en cc qui con-
come los bois de pile : le poids en tonnes. Pour ces 
trois produits, ii y a lieu de declarer, sdpardment, 
leo bois se trouvant en magasin on en entrepôt, les 
bois abattus deposes sur coupe on dans leo gares et 
les bois sur pied acquis par les marchands; 

40  La provenance beige ou étrangère; 
50 Le lieu d'emmagasinage. 
La declaration de stock se fern thus les deux mois 

et pour Ia premiere fois ie icr  novembre 1939. 
Ne sont pas assujettis aux obligations prescrites 

par le present arrêté, les propriétaires forestiers, 
ainsi que les détenteurs d'une quantité de bois infé-
rieure a. 25 metres cubes. 



Arrté-Ioi du 9 novembre 1939 

concernant Ia réglemenlation de Ia disiribulion des denrées au-
mentaircs a usage humain el des produits de premiere néces-
sUe, en cas de di/ficulles de raviaillement (Moniteur, 
II novembre 1939, p. 7390). 

Vu Ia loi do 7 septeinbre 1939, donnant an Rot des pouvoirs 
extraordinalres; — Vu Notre arreW do ler  mat 1939, modiflé par 
Nos arrtts des icr et 2 septembre 1939, crdant Is Ddpartement 
do RavitatUement et des iocOurs civils; - Vu Notre arrttd dn 
3 septembre 1939, créant le Ministtre du Ravitaillement; - Con-
sinOrant qu'il est n&cessairc et urgent de determiner des pre-
sent Jo rCglemeutation de Ia distriCution des denrees alimentaires 
i usage liuniain ci des produits de premitre necessite, en cas 
de dijilcultés dapprovislonnement du pays; - Sur Ia proposition 
de Notre ttinistre du Itavitaillement et de l'avis coniorme de 
Notre Uonseil des Ministres, - Nous avons arrêtd et arrStons 

TITRE Jer. - GEINERALITES. 

Article 1 0'. En cas de difficultés do ravitaillement, 
Notre Ministre du .Lavitaiilement determine les den-
rées ahmentaires a usage humain et les produits de 
premiere nécessité aont Ia distribution est régle-
mentée; ii en organise Ac rationnetuent. 

Art. 2 . La distribution aux consommateurs des 
marchandises visées it larticle i ll  est réglementée au 
moyen de cartes et do rimbres de ravitailiement. 

La carte de ravitaillement est un uocument mdlvi-
duel qui établit le droit, pour son titulaire, dacqué-
rir, contre payement et au moyen do timbres do ravi-
taillement, des marchandises uont Ia distribution est 
réglementée. 

he timbre de ravitaillement est représentatif du 
taux de Ia ration. 

Art. S. L'approvisionuement des détaillants, gros-
sistes, producteurs et importateurs en marchandises 
visées a l'article 1°' et Fapprovisionnement des pro-
ducteui-s en matières premieres peuvent être regle-
mentés au moyen do boidereaux de ravitaillement. 

Ces documents constituent pour les commercants, 
dans les conditions fixées ci-après, Ic titre it Yobten-
tion dun approvisionnement, kour les producteurs, 
As constituent, dans los mêmes conditions, le moyen 
de justifier .de Ia destination qu'ils out donnée it leur 
stock de matières premieres et de produits fabriqués. 

Art. 4. Notre Ministre du Ravitaillement peut 
subordonner Ic transport des marchandises visées it 
l'article 1e1 et le transport des produits servant it 
leur fabrication, it Ia délivrance d'un passavant 
accompagnant Ia marchandise ou le produit. 

Art. 5. Notre Ministre du Ravitaillement fixe les 
modèles des cartes, timbres, bordereaux et passavants 
prévus par le present arrêté. 

Art. 6. Sont interdites l'offre en vente et Ia vente 
sur los marches publics des marchandises visées it 
l'article icr. 

Art. 7. Sauf exceptions arrêtées par Notre Ministre 
du Ravitaillement, l'offre en vente et Ia vente do porte 
en porte et sur Ia voie publique des marchandises 
visées it l'article icr sont interdites. 

TITRE II. - R1iGLEMENTATION DE LA DISTRIBUTJON. 

CRAPITRE Jer. - La carte de ravitaillement. 

Art. 8. Il ne peut être délivré qu'une carte de ravi-
taillement it toute personne inscrite aux registres de 
Ia population. 

II en est de même it l'égard de tout sujet étranger 
inscrit aux registres des étrangers on titulaire d'un 
titre de séj our provisoire. La carte de ravitaillement 
délivrCe it un sujet étranger eat temporaire et eat 
surchargée d'une diagonale rouge. 

Sauf exceptions it determiner par Notre Ministre 
du Ravitaillement, tout militaire rappelC sous les 
armes détenteur dune carte de ravitaillement remet 
ceile-ci au commandant de son unite administrative, 
qui Ia conserve pendant la durée do la presence sous 
les armes du titulaire. 

Tout militaire régulièrement absent de son corps 
on dispense de participer au niénage do son unite 
pour une durée de plus do trente jours, peut se faire 
déiivrer, sur la production de son titre de congé, do 
soit ordre de marche ou d'une attestation spéciale, 
line carte de ravitaillement temporaire. 

Art. 9. La carte de ravitaillement doit We pré-
sentée avec Ia carte d'identité ou avec un titre do 
séjour provisoire 

Du titulaire (personnes de quinze ans et plus); 
Ou de Ia personne qui a Ia charge dii titulaire 

(enfants de moms do quinz.e ans). 
Toute personne ne peut faire usage que do Ia carte 

qui lui a étó régulièrement déiivrée. 

Art. 10. Notre Ministre du Ravitailiement fixe Ia 
durée do validité de in carte de ravitailiement. 

Art. Li. Notre Ministre du Ravitaillement deter-
mine los conditions do délivrance, de renouvellement 
et de rempiaceinent do lit carte de ravitaiilement. 

Art. 12. Notre Ministre du Ravitaillement pourvoit 
les communes de cartes de ravitailiement. 

Art. 13. Les administrations cominunales tiennent 
une comptabilité des cartes de ravitai.11ement établie 
suivant les instructions de Notre Ministre du Ravi-
taillement. 

Art. 14. Les administrations communales sont 
pécuniairement responsables de Ia bonne conservation 
et do i'usage des cartes de ravitaillement qu'elles out 
en dépôt. 

Ces eartes sont conservées it l'abri du vol, dans des 
paquets scellés qui portent in mention apparente du 
nombre de cartes quils renferment. 

Les comuiissaires d'arrondissement vérifient pério-
diquement Ic nombre et l'état de conservation des 
cartes détenues par les communes de leur ressort. 

Les paquets ouverts par le commissaire sont refer-
més par lui et scellés it son timbre. 

Art. 15. Los cartes do ravitaillement sont dressées 
et délivrées par les soins de l'administration commu-
nale de Ia residence principale du bCnéficiaire, sur 
l'ordre du gouverneur de la province, dans les cOn-
ditions et les délais determines par Notre Ministre 
du Eavitaillement. 

CRAPITRE II. - Les timbres de ravitaillement. 

Art. 16. A partir du jour fixé par Notre Ministx'e 
du Ravitaillement et sauf exceptions it determiner 
par celui-ci, Ia vente an consommateur des marchan-
discs visées a l'article 1er  du present arrêté ne peut 
se faire que contre remise du timbre de ravitaiilement 
par l'acheteur an vendeur; Ia quitdtite vendue ne 
peut être supérieure it is, quantité représentée par le 
timbre. 

Art. 17. Lo timbre de ravitaillement représente une 
on plusieurs rations journalières d'une marchandise 
déterminée. 

Art. 18. Les timbres sont fournis aux administra-
tions communales par los soins de Notre Ministre du 
Ravitaillement. 
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Les dispositions de l'articie 14 du prsent arr6t4 
'appiiquent dgalement h Ia conservation et h i'usage 

des timbres de ravitailiènTent par les administrations 
communales. 

Les timbres de ravitaillement ne peuvent être deli-
vres que sur presentation de la carte d'identité ou 
cl'un titre de séjour provisoire et dans les conditions 
fixees par Notre Ministre du Ravitaillement. 

Sauf exceptions a determiner par Notre Ministre 
du Ravitaillement, les timbres sont délivrés par 
i'administration commun ale qui a délivré Ia carte de 
ravitaillement. 

Art. 19. Les administrations communales tiennent 
une comptabilité des timbres de ravitaillement eta-
blie suivant les instructions de Notre Minitre du 
Ravitaillement; dies envoient au Ministre précité un 
extrait de cette comptabilité arrêté au dernier jour 
de Ta période de trente jours écoulée. 

CHAPITRE III. - Bordereaux de timbreg 
et bordereaux d'expédition. 

§ 1. - Détailiants. 

.4rt. 20. Le détailiant appos.e sur des bordereaux 
spéciaux les timbres de ravitaillement qul mi sont 
remis par les acheteurs. 

fles bordereaux iont délivrés par Ins administra-
tions communales aux conditions fixées par Notre 
Ministre du Ravitailiement. 

Art. 21. L'approvisionnement de tout détaillant en 
marchandises dont Ia distribution est rég)ementée est 
soumis a. une autorisation spéciale délivrée par i'ad-
ministration communale. 

Pour obtenir cette autorisafion, le détaillant remet, 
contre reu, in bordereau de timbres h l'administra-
tion précitée. Ceile-ci annule les timbres et délivre 
an détaillant une autorisation d'approvisionn ement 
pour les quantités de marchandises correspondant é 
celles représentées par les timbres apposés sur les 
hordereaux. 

Art. 22. Les administration communales envoient 
périodiquement an gouverneur de Ia province les bor-
dereaux de tinibres remis par les détaillants, avec 
copie des a utorisations d'approvisionnement qu'eiles 
leur ont délivrées. 

Art. 23. Notre Ministre du Ravitailiement peut 
imposer an détailiant la tenue d'un livre indiquant, 
pour chacune des marchandises visées a l'article 1°f, 

les quantités pour lesquelles it a obtenu des autbri-
sa.tions d'approviionnement ainsi que les quantités 
effectivement livrées par son fournisseur. 

§ 2. - Grossistes. 

Art. 24. Notre Ministre du Rvitai1iement peut 
soumettre l'approvisionnement des grossistes en mar-
chandises dont la distribution est réglementée a une 
autorisation spéciale. 

Ii peut également subordonner l'expédition de ens 
marchandises a l'utilisation d'un bordereau special 
d'expédition. 

Art. 25. Le grossiste tient une comptabilité détaiilée 
des quantités entrées et sorties de marchandises visées 
al'article 1r  du present arrête. 

§ 3. - Producteurs et importateurs. 

Art. 26. Notre Ministre du Eavitaillement peut 
soumettre l'approvisionnement des producteurs et 
importateurs en marchandises dont ia distribution 
est réglementée a une autorisation spéciale. 

TI peut également subordonner l'expédition de ces 
marchandises a l'utiiisation d'un bordereau special 
d'expédition. 

CHAPITRS IV. - Meswres d'iispection et de coirtróle. 

Art. 27. La recherche, Ia constatation et la pour-
suite des infractions aux dispositions du present 
arrêté, ainsi qu'à celles des arrêtés pris pour son 
execution, sent organisées conformément aux arti-
cles 6 et 7 de l'arrêté-loi du 27 octobre 1939. 

CHAPITRE V. - Pdnalates. 

Art. 28. Toute infraction aux dispositions dii pré-
sent errêté, ainsi qu'a celles des arrêtéa pris pour son 
execution, est punie conformérnent aux dispositions 
des articles 8, 9 et 10 de l'arrêté-loi du 27 octobre 
1939. 

Art. 29. Les dispositions du chapitre IV du titre III 
dii livre II du Code penal sont applicables a Ia 
contrefaçon et a Ia falsification des cartes, timbres, 
passavants, bordereaux et autorisations d'approvi-
sionnement prévus par le present arrêté. 

Art. 30. Notre Ministre du Ravitaillement est 
chargé de l'exécution du present arrté, qui entrera 
en vigueur le jour de sa publication au Mortite'ur 
beige et ciii cessera de produire ses effets In jour fixé 
par arrêté royal pour la remise de l'armée sur pied 
de paix. 

Arrêté ministériel du 10 novembre 1939 

pris en exe'cution de l'arrCte'-loi du 9 aovembre 1939, concer-
nant la rc'glcmentation de ia distribution des denrées alimen-
taires a usage huniain et des produits tie premire nécessit, 
en cci dc diffculf Cs de ravilaillemcnt (Moniteur, 11 novem-
bre 1939, P.  7394). 

Arrêté-loi du 10 novembre 1939 

autorisant ic Ministre des Affaires e'conomiques et des Classes 
moyennes et le Ministre du Ravitaillement, chacun en ce 
qui le conccrne, A exiger la justification des prix de gros ou 
de detail (Moniteur, 23 novembre 1939, p. 7823). 

vu la lot du 7 septembre 1939 et, notamment, les §§ 30, 40 et 90 
de l'article jer  de cette lot; - ConsidCrant qu'il est nécessatre et 
urgent, en vue do pourvoir an ravitalilement regulier de la 
population, de prendre des dispositions de nature t permettre 
an Ministre des Aflalres économiques et des Classes moyennes et 
an Mlnlstre du Ravitaillement dexiger Is justification des prix 
pratlqués et cela en vue du contrSle des prix de gros et de 
detail; - Sur Is proposition de Nos Ministres réunls en Conseil, 
- Nous avons arrSté et arrCtons 

Article 1er.  Jusqu'au jour fixé par arrêté royal pour 
Ia remise de l'armée sur pied de paix, le Ministre 
des Affaires économiques et des Classes moyennes et 
le Ministre du Ravitaillement peuvent, chacun en ce 
qui le concerne, exiger des producteurs, distribu-
tears ou commerçants la justification des prix de gros 
on de detail réclamés par eux. Its peuvent, a. cet effet, 
procéder a, toutes enquêtes, interrogatoires, se faire 
presenter tels livres, papiers et documents générale-
ment quelconques qui leur semblent nécessaires. 

Art. 2. Le refus de fournir ins élénients justificatifs 
visés i l'article 1er  eb puni d'un emprisonnemerit do 
quinze jours a, trois mois et d'une amende de 100 a. 
100.000 francs ou d'une de ens peines seulement. 

Toute fausse declaration ou toute reticence dans les 
declarations sera punie des mêmes peines. 

Toutes lea dispositions du Iivre Ter  du Code penal, 
y compris le chapitre VII et l'article 85, sont appli-
cables a ens infractions. 
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Le tribunal peut, en outre, ordonner que le juge-
ment soit affiché dans leo lieux qu'il désigne et inséré, 
en entier ou par extrait, dans les journaux qu'il 
indique, le tout aux frais du condamné. 

Art. 3. Le Ministre des Affaires économiques et des 
Classes moyennes et le Ministre du Ravitaillement 
désignent, chacun ence qui le concerne, les fonction-
naires, agents Ou toutes autres personnes charges de 
procéder aux enquêtes, interrogatoires, etc., visés 
par l'article 1er  ci-dessus. 

Art. 4. Tous officiers de police judiciaire, ainsi 
que. les personnes visées ii l'article 3, ont qualité pour 
constater les infractions au present arrêté et aux 
arrêtés pris en execution de celui-ci; leurs procès-
verbaux font foi .jusqu' preuve contraire. 

Art. 5. Notre Ministre des Affaires Cconomiques et 
des Classes moyennes et Notre Ministre du Ravitaille-
ment sont charges, chacun en ce qui le concerne, de 
l'exécution du present arrêté, qui entrera en vigueur 
le jour de sa publication au Moniteiir. 

Arrété ministériel du 14 novembre 1939 

désignant lea marchandises qui ne peuvent étre soustraites a 
la circulation (Moniteur, 15 novcmbre 1939, p.  7457). 

Vu l'arrêté-loi du 27 octobre 1939, il est défendu 
de soustraire it la circulation les marchandises énu-
mérées ci-après 

Le caoutchoue brut; 
Le caoutchouc r6généri; 
Lea debris d'ouvrages en caoutcliouc; 
Lea pneus usages. 

Arrêté ministériel du 23 novembre 1939 

relat if an rècensement mensuel des stocIs• de certaines denrécs 
et marchandises de premiere nécessité (Moniteur, 25 novem-
bre 1939, p.  7868). 

Arrété ministériel du 25 novembre 1939 

organisant le rccensement des stocks de lames (Moniteur, 
26 novembre 1939, p. 7895). 

IV. - LEGISLATION COMMERIALE BXTERIEURE. 

Arrété royal du 10 novembre 1939 

relatij a l'importation, it l'exportation ou au transit de certaines 
marchandises (Moniteur, 15 novembre 1939, p.  7455). 

L'importation, l'exportation ou le transit des pro-
duits désignés ci-après est subordonné it la production 
préalable d'une autorisation délivrée conformément 
aux dispositions de l'artièlé 2 de la convention du 
23 mai 1935 

Denrées coloniales; 
Graunes, semences et fruits divers; 
Produits v6getaux divers; 
Corps gras et sues vegetaux; 
VOhicules autres que pour voles ferrfes. 

Arrété ministériel du 14 novembre 1939 

relatiJ it l'exportation et au transit de certaines marchandises 
(Moniteur, IS novembre 1939, p. 7456). 

Article jor. L'exportation et Ic transit des produits 
désignés ci-après sont, it partir du 16 novembre 1939, 
subordonnés it Ia production préalable d'une autori-
sation délivrée conformément aux dispositions de 
l'article 2 de la convention du 23 mai 1935 

Graines et semences de plantes fourragöres, industrielles et 
forestltres (no 106 dii tarif des douanes); 

Fruits bales graines et semences non dénommés ni compris 
ailleurs (no 106); 

Gommes, gommes-résines et rCsines (no 118); 
Téles étamées (Ter-blanc) (no 883b); 
TOles de fer, vernies on. imprlmées (ex no 883e); 
Boltes en tôlo de fer, étamées, Otamées-pointes et étamées-

vernlssées (ex no 902c2); 
Boites en tOle de fer lmprimées (ex no 902e); 
ChOssis de véhicules automobiles (no ilOObos); 
Essence de térdbenthine (no 1)- 
Radlateurs pour caloriftres (no 1660). 

Art. 2. L'exportation et le transit des produits dési-
gnés ci-après ne sont plus subordonnCs, it partir dii 
16 novembre 1939, a Ia production préalable d'une 
autorisation 

Poires fraiches (no 93); 
Pommes fraiches (no 95a); 
Raisins frais, autres qu'dcrass (no 98a3). 

Arrété royal du 25 novembre 1939 

rclatiJ a l'exportation des pierses calcaires (Moniteur, 
29 novembre 1939, p.  7943). 

Est subordonnée it la production préalable dune 
autorisation, l'exportation des calcaires et autres 
pierres destinées it Ia fabrication du ciment, de la 
chaux et similaires, non calcinés (0 158 du tarif des 
douanes). 

VI. - LEGISLATION DV TRAVAIL. 

Arrété royal du 23 novembre 1939 	 Arrété royal du 24 novembre 1939 

allouant a certaines categories de chémcurs un secours special 	concernant la rCadaptation pro jessionnelle des travailleurs de 
pendant la période d'hiver (Monitcur, 26 novembre 1939, I 	l'industrie charbonniitre (Moniteur, 26 novembre 1939, 
p. 7901). 	 I 	P. 7902). 

Vu Notre arrétd dii 25 mat 1936 organisant Is placement public 
et gratuit des travailleurs; - Vu Notre arrSte .du. 2 septembre 
1939 cOncornant la réadaptatlon profeestonnelle des eh6meurs dnn 
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l'industrie charbonnitre; - Considérant Ia nécessité urgente de 
prendre des mesures exceptionnelles en vue d'assurer t. 1'Inclua-
trie charbonnitre 10 main-dceuvre qualfflée qui lul est néces-
saire; - Vu l'avis de l'Olfice national du placement et du cho-
mage; - Sur la proposition de Notre Ministre du Ravitaillement, 
- Nous avons arrété et arrêtons 

Article 1°'. L'Offlce national du placement. et  du 
3h6mage est autorisé It affecter une partie du credit 
destine all paiement des indemnités et allocations de 
chomage, It l'octroi de subsides aux employeurs de 
l'industrie charbonnière qui. s'engagent a. adapter It 
des métiers qualifies du fond des travailleurs belges 
occupés au fond de la mine en qualité de manceuvres. 

Art. L Pour bénéficier des subsides visés par le 
present arrêté, les employeurs doivent prendre l'en-. 
gagement 

10  D'accorder aux maneuvres - It adapter un salaire 
au moms égal, des le debut de leur apprentissage, 
au salaire minimum des travailleurs qualifies du 
fond; 

2° De faire subir It ces manceuvres en apprentis 
sage, It la fin de chaque mois, un examen de capa-
cites professionnelles et d'éliminer ceux dont les 
aptitudes se révéleraient insuffisantes; 

30 D'embaucher comnie mannuvre du fond un chô-
meur complet choisi parmi les candidats présentés par 
l'Office national du placement et du chômage, pour 
tout manUVre mis en apprentissage dans les condi-
tions prévues par le present arrêté. 

Art. 8. Les subsides visés It l'article 1er  sont accor-
des pour chaque maneuvre du fond mis on appren-
tissage conforniément aux dispositions du present 
arrêté, It raison do dix francs par journée d'occupa-
tion et jusqu'It concurrence de septante-huit jour-
nées d'oecupation. 

Art. 4. Notre Ministre du Ravitaillenient est 
chargé de l'exécution du present arrêté, qui entrera 
en ,vigueur le jour de sa publication an Monitewr. 
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EPOQUES 	 I Naissances 

1934 .............................. 131.736 
1935 126.304 
1936 ................. 125.511 
1937 .............................. 125.495 
1938 130.604 

1938 

................................ 

............................... 

88.733 
1939 

Huit premiers mois ............ 
Bait premiers mois ............ 88.263 

1939 Janvier ....................... 11.029 
10.658 

Mars ......................... 11.688 
11.192 

Février 	....................... 
. 

11.259 
.Avril 	......................... 
Mai 	.......................... 

10.594 Juin.......................... 
Juillot ........................ 11105 
AoSt ......................... . 10.73$ 

(°) Exc5dent des dScèa our los nalssances. 

STATISTIQUES MENSUELLES. COURANTES 
(Table des tnc&tières, voir dernière page du Btlletin.) 

STATISTIQUE DMOQRAPIIIQUE DE LA BELGIQUE. 

I 
Source Ministère de l'In.térieur - 0//ice central de Sta.tistiq'ue. 

Excédent 
des 

naissa010s 

MIGRATIONS 
____________  Population. 

a fin d'année 
Nombre 

de manages 
sun ire décès Immigrations Emigrations 

96.851 	I 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.692 
102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160 
101.595 23.916 17.655 13.510 8.330.959 64.749 
104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435 
108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.1553 61.402 

74.655 14.078 41.093 
81.197 7.066 39.457 

10.590 439 3.358 
13.189 - 2.531 * 4.380 
14.001 - 2.313 2.257 
10.164 1.028 7.209 
9.285 1.974 6.085 
8.579 2.615 4.609 
7828 3.277 5.477 
7.561 3.177 8.082 

2 

LE MARCIIJ DE L'ARGENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE P1ETS (en 

TAux OPFICIEL8 DE LA BA1TQUE NATIONALE TAUX DES REPORTS 
TAUX DES REPORTS 

sun valeurs 

TAIJY (1 	Ia Caisse Générale 
do Rep. et do Depots) 

belgos 
eotées ?I termo 

Escompte 
Avances 

HORS CALL s. 13our. o 

EPOQUES 
PrOts 

et avances sup fonds 
BANQUE MONEY do Eruxelles 

(en % par an) 
eur publics 

acceptat. traites Iraites non foods nationnux Papier et ear acceptéeeet pubIic  ayant OORX. comniercial Marchó Valcuroan Valeurs 
warrants l'étranger promesses nationaux 120 jours 20  quinz.  comptant a termo irs quinz. 

a courir 
(2) (*) (2)  

If oyennes annuelle.s 
2,50 3,- 1,157 0,552 5,50 4,63 .937 	...............2,- 

938 ...............2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,96 4,57 

)onne8 mensuelles 
.938 Septembre 3,- 3,50 4,- 3,255 1,038 6,- 5,- 7,80 	- 

Octobre 2,92(3) 3,50 4,- 3,- 0,865 6,- 5,-  4,38 	3,36 
Novembre 2,50 3,50 4,- 2,008 0,518 6,-  5,- 4,40 	4,02 
Décembre 2,50 3,50 4,- 2,213 0,50 6,- 5, 3,66 	4, 

939 Janvier 2,50 3,50 4,_. 2,- 0,50 6,- 5,- 3,52 	4,07 
Févnier 2,50 3,50 4,- 1,98 0,52 6,- 5, 4,42 	3,64 
Mars ......... 
Avril 

2,50 3,50 4- 3,28 1,06 6,- 5, 4, 	4,79 
4,28(4) 4,78(4) 4,28 2,125 6,- 5,- 8,53 	15,48 M ei .......... 

3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 8,87 5,87 6,87 	5,16 
Juin 	......... 3,- 

.. 

4,- 4,50 2,794 1,38 6,- 5,- 4,24 	3,39 
Juillet 

.........3,28(4) .

2,58(5) 

.. 

1,50(6) 3,58(5) 3,66(5) 2,50(6) 2,297 1,142 6,- 5,- 3,33 	3,65 
2,50 

.. 

1,50 3,50 3,50 2,50 2,242 1,026 6,- 5,-  4,11 	- .AoSt 	......... 
Septeinbre 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,222 1,4013 6,- 6,-  - 	- 
Octobre 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,188 1,375 6,- 6,- - 	- 
Novenibre 2,50 1,50 3,50 3,60 2,50 3,109 1,50 6,- 5,-  - 	- 

)onnéea hebdotnad. 
1939 Novembre 6.. 2,60 1,50 3,60 3,50 2,50 30825 1,50 8,- 6,-  

13.. 2,60 1,50 3,50 3,50 2,50 3,- 1,50 6,- 5,- 
20.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,125 1,50 6,- 5,- I 
27.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 - 1,50 6,- 5,- 

(1) Taux des reports h Is Calsse Génfrale de Reports et de DepOts taux a fin de inOls; autres renseignements : moyennes 
mensuelles. 

(2) Jusqu'au 26 octobre 1938 Inclus, les traltes DOD acceptOes domlclilCes dans une banque étalent escomptfes an taux des eef,s 
acceptés. Depuls, elles sont escomptées an taux des eftets non acceptés. ].)epuis le 2 janvier 1939, tons les effets reprCsentatlfs do 
ventes b temperament sont escomptes an taux maximum. 

(3) flu ler an 26 octobra 3 %; du 27 octobre an 16 avrll 1939 : 2,5 %. 
(4) Dn 17 avrll an 10 mat, respeetivement 	4 -5 -5.58 %. 

A partir du 11 mal, 	 3 -4 -4,50 
(5) A partir du 6 juIllet, 	 2,50-3,50-3,50 
(6) Nouveaux taux depuls Ic 6 Julllet 1939. 
(°) Traltes acceptées on documentaires et acceptatlons de banques representatives do ventes 0 lOtranger de prodults fabri-

qnés en Belgique. (Ce taux n'est applIcable qn'h des tirages libellSs en francs helges.) 
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II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET EONS 

A COURT TERibrE. 

ETAT C0L0NIE (1) INSTITIIT DR IIEESOONPTII LIT DIM GARANTIE Régle 
dos 

(ertificats a 3 mois) (3 mois) 
Télégraphee 

et dee 
. 2 mole 

. 

3 mole 
EPOQUES Telephones 

as 	6, de 	a de de a (Bone do caisso 
asmois) 

Donnée8 annueflee (taux extr6mes): 
1937 ................................ 0,45 	1,905 0,485 1,- 0,40 	1,375 0,485 	1,75 - 

1938 ................................ 1,316 	2,81 3, 3,25 1,375 	1,75 1,625 	1,70 - 

Donnes mensstelleA (taux extr6mes) 
2,69 	2,75 - - - 	 - - 	 - - 

2,18 	2,6815 - - - 	 - - - 

Novembre ...................... 1,61 	2,02 - - - 	 - - - 

1,81 - - 1,65 	1,75 1,10 	1,875 - 

1,67 - - - 	 - 1,53 	1,625 1,96 
1,54 - - - 	 - - 	 - - 

2,49 - - - 	 - - 

2 ,49 	2,50 - - - - 	 - - 

1938 Septembre 	...................... 

1939 Janvier .........................1,51 

2,48 	249 - - - 	 - - 	 - - 

Ootobre 	........................ 

2,475 	2,50 - - - 	 - - 	 - - 

Décembre 	......................1,56 

2,27 	2,44 

. 

- - - 	 - - 	 - - 

Février .........................1,48 
Mars . .............  ...... ........1,91 

2,23 	2,50 - - - 	 - - 	 - - 

Juin............................ 

2,50 	2,62 - - - 	 - - 	 - - 

Juillet 	.......................... 

Octobre ........................ 2,73 	2,75 - - - 	 - - 	 - - 

Aoftt 	........................... 
Septembr 	....................... 

Novembre ...................... 2,7444 	2,75 - - 

Avril ........................... 
Mal 	............................ 

Adjudcation8 récente 

. 

. 

. 

. 

2,73 - - - - - 

2,75 - - - - - 

2,74 - - - - - 

1939 	6 octobro 	..................... 

3 novembro ........ . ........... 2,7444 - - - - - 

13- 	..................... 
27 	

- 
	..................... 

2,75 - - - - - 10 - 	..................... 
2,75 

. 

- - - - - 

	

17- 	..................... 

	

24- 	..................... 2,7475 - - - - - 

(1) La dette fiottante do Is Colonie comporto des bone du Trésor Cmis par negoclation directe on par adjudication. 

III. 	TAUX DES DEPOTS EN BA1iQUE ET A LA C'AISSE GENEBALE D'EPABGNE. 

Ta,ux, en %, net8 d'impôt8. 

SoczE'rE NATIONALE 
BANQUES. - Comptee do dépSts : 	 CAISSE GENERALII•n'ErARONE 	 DII CREDIT 

(dCpSts our Iwrets) 	 A L'INDUSTBJII 

POQUES 
15jours 	 jusque20.000 	an dells 	 2 ens 

vue 	quinzaino 	 1 mole 	.3 mois 	6 mois 	 do 	1 an 
do préavis 	 20.000 fr. 100.000 fr. 100.000 fr. 	 et plus 

Moyennea annuei14 
1,046 1,02 1,40 1,60 1,75 	3,- 1,75 1,25 	2,29 2,29 1937 ...............0,60 

1938.. 	............ 	0,50 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- . 

Donnéea men.. (1) 
1938 Septembre 	0,50 1,20 1,15 1,40 . 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	2,- 2, 

Ootobro ....... 	0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
Novembre ..... 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2.- 2,- 
Décembro ..... 	0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2, 

1,20 . 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 1939 Janvior ........0,50 
1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	. 	 3,- 1,50 050 	2,- 2,- Février ........0,50 

Mars ..........0,50 1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 	. 	 3,- 1,50 0,50 	2,- 2, 

. 

. 

. 

1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- .1,50 0,50 	2,-(°) 2,-() 
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Juin .......... 	0,50 1,30 .1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0.50 	3,- 3,- 
1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,60 0,50 	3,- 3.- 

Avril ..........0,50 

AoSt.. ....... 	0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Mai ...........0,50 

Sepiembre .... 	0,50 

. 

1,30 1,25 1.40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Juillet 	........0,50 

Octobro ....... 	0,50 

. 

1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3, 3, 
Noveinbro ..... .0,50 

. 

1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3, 3, 

(1) DOsNEs MENSUELL 	: Cdmptes 
mote 	comptes a cue; a 15 jours 

doquinzaine : 

et a i, 
taux do Ia 

s et 6 mois 
Caisse 	Générale de 'Reports 

des 	dos taux 	principaux 
et de DépSts, 

établlssements 
deuxitme quinzaine 

de 	credit. 
du 

(1 Depute le 10 mai, taux 
do prOavis 

modifies comme suit : 	3 9. 	c. net. 
: moyennei 

3 

El 
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LE MARCHI DES CHANGES ET DES M1TAUX PRICIEUX. 

I. - COURS DES METATJX PRECIEUX A Lo:NDRES. 

DATES 

OR ARGENT Rapport 

or 
En sh. ot p. En francs (3) En deniers par once (1) En francs par kg. (2) 

par once (1) d'or fin par kg. d'or fin au titre stand. (222/240) de fin argent 

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 
1938 3janvier 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39 

1938 3 octobre 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37 
2 novembre 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16 
let décembre 148/6 1/2 (4) 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18 

1939 3 janvicr 150/0 1/2 (4) 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84 
Jet février 148/7 1/2 (4) 33.063,57 19 15/16 399,58 82,75 
let mars 148/5 (4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
let avril 148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42 
let mai 148/6 (4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 
Jetjuifl 148/5 (4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,85 
Jet juillet 148/6 1/2(4) 32.877,88 181/16 360,17 91,28 
jer aot 148/6 1/2 (4) 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07 
6 scptembre 168/0 (5) 31.827,31 21 1/16 359,48 88.54 
3 octobre 168/0 (5) 32.171,64 21 5/8 373,08 86.23 
lernovembre  168/0 (5) 32.542,98 123 1/4 405,74 80,21 
let décembre 168/0 (5) 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35 

(I) L'once troy = 31,103481 grammes. 
(2) Conversion eftectuée au cours de Is 	livre sterling a Bruxellea 8 in date de Is cotation. - A partir de novembre 1938; an 

coors do belga 8 Londres 8 11 heures. 
(3) Conversion effectuée an 	cours de Is livre 

conversion est effectuée sur Is basp 
sterling 8 Bruxelles, 8 la date de la cotation. - A partir de novembre 1938, cette 

8 	Is 
heure. - A partix de septembre 1939, 

du prix do • fixing • 8 Londres 
cette conversion est effectuée sur 

8 11 	heures, 
Ia base 

et do cours do nelga 8 Londres. 	m6me 
du cours de l'or fixO par Is Banque dAngleterre. 

(4) Coors 	do 	fixing 	• a Londres. a 	11 	tleures. 
(5) Cours fixé par Is Banque d'Angleterre. 

10 	II. COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 

• 

IIEPOQUES  

I 

cli
-  

(1) (2) 
711 oyenue.e annuelZg: 
1937 .............. 29,2951 23,9985 5,9252 326,2083 135,9224 238,3191 151,0473 147,1945 130,8009 31,1857 4,3699 26,5989 5,9257 
L938 .............. 28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 31,1373 4,3684 26,2705 5,8877 
if 	ns Ge/canes mcuelles: 
1938 Scptembrc 28,4399 15,9302 5,9281 319,8391 134,0416 238,3489 146,7152 142,9088 127,0364 31,1790 4,37 25,8495 5,9000 

Octobro 	..... 28;1938 15,7669 5,9139 321,6655 134,3398 236,9579 145,2869 141,6583 125,9000 31,1187 4,37 25,8102 5,8629 
Novembro 27,8214 15,5754 5,9137 321,3200 133,9218 236,9026 143,3321 138,7882 124,2224 31,1049 4,37 25,2403 5,8701 
Décembrc 27,7277 15,6298 5,9360 322,8733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 31,2250 4,36 25,1800 5,8858 

1939 Janvier ...... 27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 31,1410 - 25.0564 5,8759 
Février ...... 27,7909 

.. 

.. 

.. 

15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 31,1865 - 25,2110 5,9027 
Mars 	........ 

.. 

27,8536 15,7505 5,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 31,2647 - 25,2739 5,9252 
Avril ........ 27,8059 15,7357 5,9409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 31,2603 - 25,1706 5,9157 
Mai 	......... 27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 30,9192 - 24,9271 5,8555 

.. 

.. 

15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 30,9313 - 24,9614 5,8663 

.. 

15,5907 5,8845 313,3485 132,7065 236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 30,9591 4,17 24,9770 5,8739 
AoSt .. ...... 

.. 

27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 216,6357 141,8607 136,3586 121,3000 30,9834 - 24,8357 5,8769 

Join 	.........27,5208 

Septcmbre.... 23.3810 13,1889 5,8809 312,6476 132,7684 231,9000 140,3524 133,4286 114,7286 30,2206 - 21,6820 5,2861 
13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 30.1305 21,8345 5,3820 

Juillot ........27,5517 

Novembro.... 

. 

23,8170 13,4934 6,0654 322,0711 136,0803 243,8618 144,6355 137,8521 117,5474 30,6122 21,9284 5,2983 
Octobro 	......24,0170 

)onnlea jOUrleaUère8: 
939Novemtre 3.. 24,006 13,6025 6,005 318,775 134,60 241,80 143,15 138,59 116,20 30,303 21,80 5,355 

6..  23,73 13.45 5,98 317,625 134,25 241,50 142,75 135,00 115,75 30,3352 - 21,58 5,34 
7..  23,805 13,49 6,01 319,10 134,70 241,50 143,125 13640 116,05 30,2435 - 21,50 5.3125 
8..  23,88 13,54 6,05 321,20 135,70 243,00 144,30 137,50 118,00 30,2435 - 21,73 5,385 

10.. 23,765 13,47 6,10 325,10 137,00 245,25 146,40 139,00 118,30 30,7456 - 21,80 5,355 
13..  23,94 13,58 6,15 326,25 137,95 247,00 146,20 139,80 120,00 31,412 - 21,75 5,40 
14..  24,20 13,72 6,15 326,30 137,925 247,00 146,65 140,00 120.00 30,888 - 22,05 5,4425 
15..  24,0325 13,6275 6,10 323,70 136,925 246,00 145,40 138,65 118,00 30.9358 - 22,05 5,41 
16..  24,0275 13,6225 6,10 323,90 137,20 245,40 145,55 138,80 118,00 30,793 - 22,05 5,41 
17..  23,98 13,585 6,10 324,10 136,90 245,80 145,40 138,75 118,10 30,8404 - 22,20 5,3575 
20..  23,72 13,44 6,09 323,35 136,60 244,95 145,15 138,65 117,90 30,7456 - 22,05 5,25 
21..  23,75 13,46 6,04 320,75 135,40 242,90 143,90 137,05 117,00 30,6748 - 22,10 5,25 
22..  23,79, 13,48 6,05 321,10 135,90 243,50 144,20 137,65 117,00 . 30,395 -. 22.04 5,23 
23..  23,5925 13,38 	.. 6,05 321,25 135,60 242,90, 144,20 137,70. 117,00 30,5157 - 22,05 5,25 
24..  23,64 13,37 6,04 320,75 135,50 242,90 144,00 137,30 117,20 30.5157 - 22,03 5,25 
27..  23,60 13,325 6,05 321,20 135,80 243,15 144,70 137,45 117,40 30,41825 -  21,95 5,20 
28..  23,78 13,4525 6,06 321,75 135,925 242,875 144,45 137,70 117,50 30.4971 - 21,98 5,20 
29..  23,69 13,41 6,055 321,20 135,80 243,00 144,15 137,30 117,00 30,8044 - 21,98 5,13 
30..  23.595 13.37 6.0626 321.95 135.85 243.26 144,40 137,00 117,00 30,525 - 21,95 5,14 

(1) Lire italienne coors poor execution de l'art. 3 de 1 1A. R. do 11 ddcembre 1935. 
(2) Bans affaires. 
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+0.5: 

+081 

+0,11 

+0,6751 

+0 ,3 
+0,2' 

+0, 
+0, 6 

+0.29 1-0,49 

+0,39 -0,43 
+0,07 -0,82 
+0,006 -0,44 
+0,09 +0,04 
-0,02 -0.05 
+0,05 -0,02 
+0,87 +0,60 
±1,29 +1,09 
±0,27 +0,27 
+0,14 +0,12 
+0,09 +0,04 
-0,11 -0,03 
-0,11 -0,04 
-0,04 -0,00 
-0,14 -0,11 

-0,08 -0,07 
-0,05 -0,07 
-0,08 -0,07 
-0,11 -0,07 
-0,10 -0,07 
-0,13 -0,07 
-0,10 -0,07 
-0,10 -0,07 
-0,10 -0,15 
-0,10 -0,04 
-0,08 +0,07 
-0,06 -0,07 

	

-0,11 	- 

	

-0,15 	- 
-0,17 -0,07 
-0,19 -0,13 
-0,14 -0,15 
-0,15 -0,15 
-0.17 -0,08 
-0 1 29 -0,15 
-0,34 -0,15 
-0,38 -0,15 

+0,341+0,351+0 , 44  

f0,41 +0,43 +0,77 
+0,15 +0,18 +0,24 
+0,09 +011 +0,15 
+0,22 +0,23 - 
+0,13+0.14 - 
+0,11+0,10 - 
-J-0,70+0;69 - 
+0,93 +0,76 ±0,34 
+0,39 +0,41 +0,45 
+0,25 +0,16 - 
+0,22+0,10 - 
+0,09+0,02 - 
+0,30+0,05 - 
+0,30+0,14 - 
+0,35+0,14 - 

+0,30+0,19 - 
+0,28+0.19 - 
+0.27 +0,19 - 

+0,33 ±0,0 
+0,33 +0,1 
+0,26 +0,1 
+0,33 +0,1 
±0,41 +0.0 
+0,41 +0.0 
+0,50 +0,0 
+0,41 +0,0 
+0,33 +0,1 
+0,41 +0,1 
+0,50 +0,1 
+0,41 +0,1 
±041 +0,1 

5950+0,0118 +0,0131 +0,5987 +0,695 
2169 +0,0599 +0,0624 +3,4801 +3,613 

1620 +0,0988 +0,0969 +5,4308 +5,633 
3662 +0,0312 +0,0411 +1,8909 +2,484 
2237 +0,0233 +0.0254 +1,2538 +1,383 
0055 +0.0474 +0,0480 +2,3588 +2,610 
0303 +0,0266 +0,0270 +1,4125 +1.460 
0274 +0,0285 +0.0238 +1,2136 +0,763 
2693 +0,1411 +0,1246 +6,7176 +6,366 
2697 +0.1676 +0,0808 +8,6000 +3,920 
1080 +0,0728 +0,0661 +4.0556 +3,262 
0867 +0,0555 +0,0573 +2,0750 +2,171 
0345 +0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,050 
0066 +0,0219 +0,0210 +0,2700 +0,380 
iir +0,0592 +0,0762 +0,1333 +0,200 
0300 +0,0644 +0.0647 +0,9412 +1,583 
0510 +0,0679 +0,0666 +0,8071 +1,320 

05 	- +0,055 	- +1,80 
05 	- +0,053 	- +1,80 
05 	- +0,050 	- +1,80 
05 	- +0,050 +1150 	- 
05 	- +0,045 	- +1,60 
05 +0,045 +0,055 	- +1,40 
05 +0,050 	- +0,80 +1,40 
05 +0,065 	- +0,80 +1,40 
- +0,060 +0,070 +0,60 +1,- 
- 	- +0,060 +0,60 +1,- 
03 	- +0,060 ±01 60 +1,- 
03 +0,060 	- +0,60 +1,- 
03 +0,065 	- +0,60 +1,- 
04 +0,080 - +0,80 	- 
04 +0,075 	- +0.60 	- 
04 	- +0,085 +0,80 	- 
05 +0,075 	- +1,- 
05 ±0,085 - +1,- 	- 
07 +0,080 +0,090 +1,- 	- 
08 +0,075 +0,085 	- +1,20 
08 	- +0,085 -- - +1,20 
08 	- +0,090 	-, +1,20 

1, 

1, 

1,21  

CHA1GE A TEBME. 	 11 
REPORTS (+) 013 DPO11TS (-) EXPRIMES: 

10 ) EN BELOAS POUR 

EPOQUES 	 1 £ 	 100 fr. fr. 	 1 $ 

Acheteur Vendenr Aeheteur Vendeur Acheteur 

20) EN % DU COURS DO OOMP'I'ANT 

100 fi. P.-B. 	100 fr. s. 	Ii 	fr. fr. 	$ 	fI.P.B. fr. s. 

Vendeur Acheteur Vendeur - (d'après moyennes des taux 
acheteurs et vendeurs) 

a) Change b. un moth. 

01991+0 .02001+ 1, 12681+1, 

.0256 +0,0229 +1,3000+1, 
,0067 +0,0105 +0,4286 +0. 
.0048 +0,0061 +0,3136 +0, 
,0117 +0,0142 +0,6389 +0, 
.0072 +0:0079 +0,3841 +0, 
0075 +0,0056 +0,3875 +0, 

,0444 +0,0448 +2,2556 +2, 
.0864 +0,0246 +3,5000 +1, 
0244 +0,0209 +1,4600 +1, 

Juin .........+0,0375 +0,0413 +0,0158 +0,0218 +0,0135 +0.0154 +0,4125 +0,561 
Juillet .......+0,0243 +0,0265 +0,0040 +0,0096 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,31 
AoSt .........-0,0312 -0,0263 -0,0071 -0,0033 +0,0050 +0,0060 +0,0444 +0,0W 
Septembre ... -0,0283-0.0250-0,0100 - 	+0,0150 +0,0200 +0,1333 +0,20( 
Octobre ..... .-0,0060-0,0012-0,0142-0,0027 +0,0149 +0,0205 +0,3786 +0,51 
Novembre.... -0,0300-0,0345 -0,0200-0,0088 +0,0217 +0,0207 +0,2912 +0,60 

Taux ournaliers 
1939 Novembre 3.. - -0,020 	- -0,01 	- +0,018 	- +0,60 

4.. -0,015 -0,010 	- -0,01 	- +0,017 	- +0,60 
6.. - -0,020 	- -0,01 	- +0,016 	- +0,60 
7.. -0,025 	- 	- -0,01 	- +0,016 +0.50 	- 
8.. -0,030 -0,020 	-. -0,01 	- +0,016 +0,50 	- 
10.. - -0,030 	- -0,01 	- +0,020 +0,50 	- 
13.. -0,025 	- 	- -0,01 +0,016 	- +0,20 +0.60 
14.. - -0,025 	- -0,01 +0.020 	- +0,20 +0,60 
15.. - -0,025 -0,02 	- +0,020 	- +0,20 +0,60 
16.. -0,030 -0,020 -0,01 	pair 	- +0,020 +0,20 	- 
17.. - -0,020 	- +0,01 	- +0,020 +0,20 +0,60 
18.. - -0,015 -0,01 -0.01 +0,016 	- +0,20 +0,60 
20.. - -0,025 	- 	pair +0,020 	- +0,20 +0,60 
21.. - -0,035 	- 	pair +0,025 	- +0,20 	- 
22.. - -0,040 -0,02 	pair +0,025 	- +0,20 	- 
23.. -0,050 -0,040 -0,02 -0,015 	- +0,030 +0,30 	- 
24.. -0,035 -0,030 -0,03 -0,01 	- +0,025 +0,30 	- 
25.. - -0,035 -0,03 -0.01 +0,020 	- +0,35 	- 
27.. - -0,040 	- -0,01 +0,025 	- +0,40 	- 
28.. - -0,070 	- -0,02 +0,030 	- +0,30 +0,60 
29.. - -0,080 	- -0,02 	- +0,025 	- +0,60 
30.. - -0,090 	- -0,02 	- +0,026 1 .  - +0,60 

b) Change a troth mole. 

1938 Moyenne ann. +0,0789 +0,0896 -0,0877 -0,0781 +0 
.11openne8 men8. 
1938 Septembre ... +0,1156 +0,1090-0,0767 +0,0606+0 

Octobre .......+0,0180 +0,0232 -0,1453 -0,1131 +0 
Novembre ... +0,0012 +0,0023 -0,0762 -0,0600 +0 
Décembre ... +0.0211 +0,0271 +0,0027 +0,0105 +0 

1939 Janvier .......-0,0063 -0,0032 -0,0108 -0,0063 +0 
Fdvrier .......+0,0120 +0,0169-0,0021 -0,0050 +0 
Mars .........+0,1878+0,1850+0,0947+0,0953+0 
Avril .........+0,3591 +0,3575 +0,1625 +0,1794+0 
Mai ..........+0.0755 +0,0753 +0,0479 +0,0359 +0 

Mopennes annuel. 
1937 .............. .+0,0036 +0.0084-0,6187-0, 
1938 .............. .+0,2544 +0,2607-0.2306-0, 

el Mopenne8 men8u. 
1938 Septembre .,. +0,4395 +0,4459 -0,1556 -0, 

Oatobre ......+0,0960 +0,1085-0,3725-0, 
Novembre .., +0.0291 +0,0330-0,2408-0, 
Déceinbre ... +0,0983 +0,1064-0,0074 +0, 

1939 Janvier .......+0.0139 +0,0125 -0,0487 -0, 
FSvrier ...... .+0,0707 +0,0479-0,0162-0. 
Mars .........+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0, 
Avril .........+0,7692 +0,6356 +0,4740 +0. 
Mel . .........+0,2355+0,2564+0.1096+0, 
Juin .........+0,1662+0,1752+0,0750+0, 
Juilliet........+0,0910 +0,0874 +0,0171 +0, 
AoSt .........-0,0562-0,0329-0,0064-0, 
Septembre ... -.0,0725 -0,0666 - ps 
Octóbre ......-0,0067 -0,0011 -0,0392 -0, 
Novembre.... -0,0443 -0,0561 -0,0677 -0, 

Tznx journaliers 
1939 Novombre 3.. - -0,030 -0,07 -01 

C. - -0,025 -0,07 -0, 
6- -  -0,030 - -0, 
7.. -0,030 - - -0 1  

• 	8... 	- 	-0,035 -4-0,07 -0, 
10.. - -0,040 -0,07 -0, 
13.. -0,035 	- -0,07 -0. 
14.. -0,040 -0,030 -0,07 -0, 
15.. -0,040 -0,030 -0,07 	- 
16.. -0,035 -0,025 -0,06 	- 
17.. - -0,025 -0,05 -0, 
18.. - -0,025 -0,05 -0, 
20.. - -0,040 	- -0, 
21,. -0,070 -0.060 	- -0, 
22.. - --0,070 	- -0 1  
23.. -0,060 	- 	- -01 

24.. - -0.060 -0,07 -0. 
25.. - -0,070 -0,07 -0, 
27.. - -0,080 	- -0, 
28.. - -0,100 -0,09 -0. 
29.. - -0,110 	- -0, 
30.. -j-- -0,180 	- 	-0 1  

+0,2669 +0,02 -2,53 
+1,4783 +0,89 -1,31 

+2,2364 +1,56 -1,-
+1,0625 ±0,36 -2,34 
+0,8750 +0,11 -1,49 
- - +0,37 -0,06 
+1,- +0,05 -0,25 

	

- 	+0,21 -0,14 

	

- 	+2,06 +1,77 
+1,3500 +2,53 +2,36 
+1,6000 +0,89 +0,70 

- +0,62 +0,52 
- +0,32 ±0,17 
- -0,16 -0,04 
- -0,30 - 
- -0,02 -0,25 
-- -0,21 -0,44 

- -0,12 -0,44 
- -0,10 -0,44 
- -0,13 -0,37 
- -0,13 -0,37 
- -0,15 -0,44 
- -0,17 -0,45 
- -0,15 -0,44 
- . -0,14 -0,44 
- -0,15 -0 1 51 
- -0,12 -0,44 
- -0,10 -0,29 
- -0,,10 -0,29 
- -0,17 -0,22 
- -0,27 -0,30 
- -0,29 -0,30 
- -0,25 -0,30 
- -0,25 -0,45 
- -0,30 -0,45 
- -0,34 -0,53 
- -0,42 -0,63 
- -0.46 -0,60 
- -0,76 -0,60 

0,12 
1,01 

1,53 
0,70 
0,51 

	

' 4 
	

0,60 
' 3 
,0 

	

' 9 
	

1,01 
1,06 

,00 - 
56 - 
.57 - 
,47 - 
,50 - 
.43 - 
.34 - 
.34 - 
.25 - 
.25 - 
,25 - 
25 - 
.25 - 
.25 - 
.19 - 
25 - 
.31 - 
.31 - 
.31 - 
.37 - 
.37 - 
.37 - 



LE MARCIII' DES CAPITAUX. 
4 	 i- couBs COMPARES DR QURLQUES PONDS PUBLICS (*)• 

 DESIGNATION DES TITRES 	 I - 	. 	. 	 2 octobro 3novombreiler docem. 

  00UR8 AU 

Co-t:ti.- 
	1939 	1939 	1939 

A. - Dettes tntérieures. 	 . 
L - DnrE DIftECTE DE L'TAT BELGE (Intérta a bon4ier). 

Dette 2 	4 	% 	................................................... ....................100, 	ôO,- 	48,30 	48,10 

Dette 	Uriifiée 	4 	%, 	ire 	eerie 
	
........................................................... 

nt 	tote 	1933,4 	%............................................................. 	

.. 
88,- 	68.50 	85, 

0/ Dette 3 	, 	e eerie 	....................................................................... 	66,2 	65,75 	66,50 

Dette 	Unifjéo 	4 	%, 	2e 	erie 	.......................................................... 

Dette3 	%, 	1937 	....................................................................... 	 -. 

Emprunt 	lots (cert. prov.) 	1938 (2) ................................................... 

	

y2 	
....ioo,- 	72,50 	71,50 	71,- 

Emprunt a 	lots 	1932, 	4 	% 	................................................................ Empru

mages de guerre k lots 1923 4 	

525, 	423,- 	405,- 	395,- 

. - Dai'rB rNDIBEOTE ET DE GARA}flE PAR L'ETAT (IntIr 	il bonifier). 

......ioo,- 	72,50 	71,50 	71,- 
Bons do Trésor 2 	%, 1937, a ö axis 	.....................................................100,- 	- 	- 	- 

n Dommagee do guao 	lote 	1921, 	4 % 	................................................. Ddnimagee de guerre a lots 1922, 4 	...................................................282,50 	195,- 	191,- 	185,- 

U. 	
..500,- 	381,- 	391,- 	387,- 

Sooiété Nationale des Chenilne do fer belges (tranche hollandaise), action privili 	% giée 8 	800,- 	482,- 	483,- 	482,- 

. 	860,. 	830,- 	800,- 

%..250,- 	184,- 	180,- 	178,- 

Soeiité Nationalo des Cheniine do fer belges (tranche beige) action privilégiéo 4 % ............ 	..500,- 	357,- 	350,- 	350, (C) 	Sooiété Nationaie des Chemins do for vicinaux, 3 %, ooupon janvier.juiilet ................... 	..100,- 	52,10 	54,- 	56,75 
Soojété Nationale dee Diotributions d'Eau, 4 % ......................................... 	 -. 

IlL - DwrrB DIREOTE DE LA COLOUE. 

Soeiété Natjonale des Chemine de for belges (tranohe suisse) action privi16gie 6 % ............. 	..500,- 	481 ,- 	483,- 	482,- 

rnuret8 a boi/ier 

Sooiété Intercommunale de Ia Rive Gauche do I'Eeoaut, 4 1/4 % ...............................100,- 	 70, 

(') 	Kivu (Chemin do fer), cap., 4 % ..................................................... 	

.. 

....100,- 	- 	68,- 	69, 

Dette colonials 1887, 2 '/ 	% ........................................................... 	....100,- 	- 	- 	- Dette colonials 1904, 3 O, 	 ....100,- 	- 	so,-. 	- 

IV. - DrrE GARA2(TIE PAR LA CoL0NIE (Intdrie a boni/ier,). 

() 	Dotte coionialo 1937, 3 % % ........................................................... 	....100.- 	66,- 	84,- 	63,- 

% 

9aV. 	COU7Y)fl8 d'intért : Congo belgo, emprunt a Jots 1888 ......................................... 	....100,- 	115,- 	117,- 	121,50 

(5) 	Transports flnviaux (Tinatra) partloipantea, 4 % ..........................................500,- 	- 	462,- 	- 
.1.000,- 	- 	- 

Dom , 	% 	

. % 	

...................................................525,- 	414,- 	401,- 	391,- 

t& 'n 	a boni/i-: 	 v. - Paoo 	NT COrarasES. 

Dette ooloniaie 1906, 4 o/..................................................................100,- 	70,- 	68,50 	- 

Congo Supiriour aux Grands Laos (avec faculté d'4change), 6 % (1) 	..........................600,- 	- 	- 	- 

Dette coioniale 1936, 4 % ..... ...................................... ................... 	....100,- 	69,50 	68,- 	68,50 

Congo Supériour aux Grands Lace (sans faonité d'éehange), 4 	...............................600,- 	- 	337, 	328, 

1927 	1929, 	4 	% .................................................... 	 -- 

(5) 	Violnaux do Congo, priv., 4 % ..........................................................5oo,- 	- 	- 	357,- 

() 	Credit Communal 	1871 4 1879, 4 % % ................................................. 	..100,- 	97,- 	99,50 	- (5) 	 1886 41911, 3 % ......................................................100,- 	05,- 	65,- 	65,- () 	 1912 4 1918, 4 % .................................................... 
4 	 ..100,- 	- 	68,50 	68,- 

ntlr&. CO)flpria dens le covr8 

..100,- 	- 	68,- 	88, 1931 (janvier.juiilot), 4 % 	..............................................100,- 	71,50. 	68,- 	681- 1932, 4 0/ 	. ..100,- 	67,75 	68,45 	67,05 1937, 4 ..............................................................100,- 	V.R.71,50 	- 	67,05 boos de raises remboursabies 4 103 % 1934, 4 % ...................... 	..100,- 	90,- 	92,45 	92,05 

Province d'Anvers 	1891, 3 % ........................................................... 	..100,- 	- 	75,10 	- 

, 	 100 % 1938, 4 % 	........................100,- 	85,- 	83,- 	81,50 

	

emsprunt 8 lots 4 % (oort. prov.) 1938 ........ . ........................ 	..500,- 	- 	413,- 	425,- 

	

Flandre Oriontalo 1936, 4 % ....................... ..................................... 	..100,- 	- 	- 	68,05 

1936, 4 	(coupon 31 décembre) ............ 
%1937, 	4 	........................................... 	.......................100,- 	67,55 	67,30 	67,65 

% 	 . . 
Gand 1929, 4 % .. 	 . 	.. ii 

1/2 

VOle d'Anvers 	1030, 4 % (janvier.juillet) 	........... .................................... 	..100,- 	88,30 	88,30 	68,55 
%1933, 4 	, remboursablo 4 103 % 	....... .................... ........... 

	
..100,- 	87,- 	89,05 	87,30 

1837, 4 % ..... . . 
int aleur8 a 1018, 	&éls comp,-is dane Is coors 

% 	 ... .... .......... ............ 	..100,- 	85,96 	66.05 	. 	66,50 
Bruxellcs 	1930, 4 % ....................................................................100,- 	66,75 	87,05 	A.R.67,55 . 	1936, 4 %, remboursabie 4 103 	............................................100,- 	- 	83,- 	81,25 

1/2 53,- Bnixolies 	1902. 	2 	%. 	remboursable 4 	110 	............................................ 

s 	1938, 	4 	% 	................................................................100,- 	82,95 	88,05 	86,05 

	

.......................................................... ........100,- 	67,25 	68,15 	A.R.68,15 • 	1936, 	4 	% ............................................................ 	
..... 	

...100,- 	- 	6595 	66,35 Liege 	1917, 	4 	...............................................................100,- 	69, 	73,50 	73, 1919, 	4 	% ......................................................... 	
. 	

.. .... ..... 
.. 	

....100,- 	68,55 	67,- 	67,30 1929, 	4 	% ....................................................................100,- 	68,40 	67,30 	67,56 ................................... .. ...... ................ 	....100,- 	- 	68,05 	68,35 1939, 	4 % 	% (bone do caisse) .....................  ....... ........ ...........  ..... 	....100,- 	94,85 . 	96,30 	96,05 
Anvers 1887, 2 	%, rembouroable 4 110 	..................................................100,- 	57,50 	62,25 	Cin.A.66,25 

B. - Dettes extérieures de 1'Etat 	 - 

Anvers 	1903, 2 %, remboursable 4 110 	.....................................................100,- 	- 	- 
% 	

....100,- 	56,- 	61,- 	62,- Bruxelies 1905, 2 	. remboursable 4 110 	...................................................100,- 	44,- 	52,- 	A.R.50,- 

I. - EMPRIYNTs LIBELL8 EN 

Emprunt extériour 5 34%. 1932 (france francais.or) ....................................... 	

. 
(') 	Canal et Installations Maritinies de Bruxelies 1897, 2 % 	.......... ............................100,- 	46,50 	50,76 	51,75 Gand 	1896. 2 	% 	.................................................... ......................100,- 	-, 	50,- Liege 	1897, 	2 	% .................................................... ......................100,- 	43,50 	50,- 	49,75 

Detto 	beIge 6 % 	1955......................................................................100 $ 	- 	(3) 86 	1/2 	- 6 	1/ 	% 	1949...................................................................100 	 (3) - 	90 	1/2 	- 

IL - Esu'RuNrs LIBELLS EN £. 

7 	91955 ......................................................................100 $ 	- 	(3)96 3/4 	- 

Emprunt 4 % 	1936........................................................................100 £ 	52,- 	59 	1/2 	so 3/8 

M. - EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FEANcAIS. 
Emprunt 4 % 1937.......................................................................100 £ 	- 	60 	1/2 	65 7/16 

Emprunt extérieur 5 34 % 1934 (francs frencais.or) .........................................1.000 f.fr. 	- 	(3)1.850 f.b. 	2.755 f.fr. 
..000f.fr. 	(3)1.840f.b. 	2.755f.fr . 

Emprunt extérieur 5 % conversion 1934..................................................1.000 f.fr. 	- 	(4) 859 f.fr. 	780 fIr. 
IV. - Essausrs LIBELLS EN PLORnes PAYS-BAS. 

Emprunt 3 	34 % 	1937 ..................................................................1001128 	62 	7/8 	63 	3/4 	1 	58 	1/4 
() En génOral, les coupons des emprunts soOt nets d'lmpOts ;  ceux passibles d'un impSt do 2 p. c. sont marques d'un asterisque. 
(1) IntérOt garanti:4 concurrence de 4 p. c. 
(2) Taux pendant les dix premieres années : 3 1/2 p. C.; 4 Perth de Is onzième année, l'intérêt sore porte a 4 p. c. 
(3) Cours an 8 novembre 1939. 
(4) Coors an 19 octobre 1939. 
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II. - INDICE MEWSUEL DE LA BOURSE DE BEUXELLES. 	 15 

Indices par rapport aux cours du mols precedent. 

1939 3 novembre.... 
91 

98 101 98 100 I 	101 96 101 100 100 102 104 102 105 99 97 103 103 
15 	dlcembre... 

1 	
98 99 99 98 98 I 	95 93 98 96 99 94 95 91 96 89 93 97 101 

Indices par rapport aux cours du 3 janvler 1928. 

1938 3 ootobre ...... 118 114 126 141 102 Be 29 24 28 23 58 79 117 21 66 23 30 31 
3 novembre 120 117 129 141 105 38 27 24 26 22 57 78 128 22 59 22 30 29 
jar décenibre 120 116 129 143 104 37 26 23 26 22 66 77 122 22 59 22 29 30 

119 114 128 141 104 35 26 23 25 21 55 72 119 21 56 21 27 29 
février 118 115 128 140 103 33 26 22 24 21 55 66 109 19 52 19 24 27 

118 113 128 141 103 34 24 23 26 22 56 66 106 20 53 19 25 28 
116 111 125 140 100 32 24 22 25 21 54 60 101 19 49 17 24 26 
114 109 123 137 101 31 23 21 25 20 52 64 97 17 45 17 23 26 

1e 	
mars ..... ... 3avril .......... 

1e 	juin 116 

. 

110 125 138 103 33 24 22 25 20 55 74 115 18 49 18 24 26 

1939 3 janvier ........ 

3 juillet 116 109 125 138 103 30 21 20 23 19 52 62 103 15 44 16 22 23 
116 111 125 138 102 31 22 19 23 19 52 71 105 16 44 16 23 24 

jarmai ........ 

4 septembre 114 110 122 135 101 29 19 19 21 17 50 62 96 13 40 16 21 22 
2 octobre 106 96 116 130 95 27 18 18 18 14 40 64 110 12 35 17 25 16 

leraoftt........ 

3 novembre 106 94 117 128 95 27 17 18 18 14 41 56 112 13 34 16 25 17 
l0r décembre 104 93 115 126 93 26 16 18 17 14 38 53 102 12 31 15 24 17 

() La taux de 1ImpSt eat de 17,25 p. c. depuis le 21 janvler 1939. 	(Lot du 10 janvler 1939.) 

III. - COUBS, B1IDEM1NTS ET IIDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBILtGATIONS. 
16 

Typsa DOMINANTS 

Rendement 
(en egard an corn's seulement) 

I II III IV 
Dette Dette Provinces, Entropr. Renclem€ 
unifiée coloniale vOles Ct industr. net 

1936 communes et comm. moyon 
4% 4% 4% 4 /2% 

OBLIGATIONS bE SOOLéVéS 
Types divers 

Indices 

Valour 	valour 
b boursilro 	oursière  moyenne 

moyennc 3-1-1938 
100 

91,70 	91 
97,54 	96 
96,40 	96 
95,03 	94 
94,49 	.93 
93,64 	92 
89,90 	89 
89,69 	89 
92,19 	91 
91,15 	90 
90,72 	90 
88,71 	88 
78,78 	78 
76,24 	75 
74,29 	73 

1938 3 octobre 86,75 85,50 82,86 88,72 4,61 4,68 4,83 5,07 5,08 
3 novembre 89,- 85,- 87,38 96,29 4,49 4,71 4,68 4,67 4,77 
br décembre 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 

19393 janvier 88,80 84,- 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 
jar flvrier 88,75 82,- 85,61 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 
1O'mars 87,60 83,- 85,08 90,49 4,57 4,82 4,70 4,97 4,89 
3avril 88,50 81,25 83,08 88,43 4,62 4,92 4,81 5,21 5,09 
lernial ....... 85,25 82,- 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 5,10 
let 85,25 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,98 4,96 
3 millet 84,- 81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,86 5,08 5,01 
jar noSt 88,15 84,50 83,06 88,19 4,64 4,73 4,82 5,10 5,04 
4 scptembre 85,80 

. 

82,- 79,29 85,10 4,68 4 88 5,04 5,29 5,16 
2 octobre 72,50 69,50 70,62 72,75 5,52 5,75 6,66 6,18 5,84 
3 noveinbre 71,50 68,- 71,12 69,27 5,59 5,88 5,62 6,50 6,07 
Pr dlcembre 71,- 68,50 70,88 87,71 5,63 5,84 5,64 6,65 6,23 

N. B. - Métbode d'établissement: voir BuUeUn de mars 1939, P. 187 

Cours 

DATES 
I 	 II 	HI 	IV 

Dette 	Dette Provinces, Entrepr. 
unifiée 	coloniale 	villes et 	industr. 

1936 communes et comm. 
4% 	4% 	4% 4 /% 
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IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 

ET CONGOLAISES. 

a) Tableau rétrospectif 
17 	 (milliers de /ramcs). 

CONsTrruvIoNs DE 9001ftft ACOMENTATIONS DE CAPITAL 
(Sociétés anonymes) 

(Sociétés an commandite par actions) anonysnes at an conimandite de personnos k responsabiité 
par actions limitée (Socjétés de personnes It responsab. iimitée) 

PERIODES 

Montant Montant Montant 

Nosnbre Montant libéré 
Nombre Montnt liberé 

Nombre 
Capital Augment. libéré 

nominal sur valeur nominal our valour ancion nominale sur valeur 
nominale nominale nominale 

452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 5.056.092 3.797.925 3.665.773 
367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.632 321 1.506.970 1.354.377 1.275.638 

310 197.567 169.630 889 235.592 229 361 253 1.167.644 1.076.218 1.013.539 

1937.......................... 
1938.......................... 

261 179.858 158.177 952 225.286 218.394 197 672.096 544.175 439.362 

2.790 2.693 70 31.587 31.208 14 109.775 80.174 74.849 

193810 premiers mole ......... 

. 16.110 15.398 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466 72.586 
Octobre ................. 11.606 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.588 
Septembre ...............28 

Novembre ............... 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141 
.30 

22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958 Dé ceinbre 	...............34 
.23 

26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706 

1939 10 premiers moja ......... 

1939 Janvier ..................28 
Fdvrier .................. .32 

. 

17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 1.590 

1938 	Aoftt ....................14 

19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638 
18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691 

21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 
Juin .................... 10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 

Mars 	....................32 
Avril ..................... 

23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 

Mel .....................30 

AoSt.................... 

.30 

12.466 10.826 59 19.320 18.3.58 12 71.601 45.599 22.130 
Juillet ...................28 

.28 
6.600 5.000 27 6.900 6.682 13 28.200 31.625 30.825 Septembre ...............9 

Octobre ................. .26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.198 42.514 32.092 

EMISSIONS LIEaATIONS 
D'OBLJGATIONS Ensemble AUTRES QU'EIS ESPOES. EMISSIONS 

des  destinéos 
emissions PLISIES an Emissions 

PERIODES D'eMIsslON Incorporation remboursem. nettes 
Montant (1) 

A 	i  do reserves d'enoiens (6) 
Nombre . 

nominal an flatu1O 
an emprunta 

Montant capital (4) 
nominal (2) (3) 

47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.820 
21 392.190 2.321.769 6.375 572.606 808.173 152.500 675.594 

1937................................. 
1938................................. 

20 390.190 1.899.567 6.375 432 476 738.351 152.600 485.768 
11 41.200 990.519 - 398.133 203.898 - 255.102 

1938 Aoüt ............... - - 114.551 - 31.360 72.495 4.795 

1938 10 premiers nlois ................ 
1939 10 premiers mois ................ 

Septembre ........... ......... 34.500 145.593 - 60.555 19.125 10.000 52.036 
Octobre .............. . ........ 

. 

49.215 111.697 - 26.655 22.590 - 	 . 60.475 
Novembre ..................... 2.000 122.465 - 47.533 44.375 - 20.455 
Décembre - 299.737 - 92.697 25.447 - 69.371 

16.900 114.566 - 32.236 12.801 - 158.933 
Février ....................... - - 45.993 - 22.135 3.350 - 16.681 

3.200 92.920 - 38.154 24.692 - 21.101 

.2 

.1 

12.500 173.750 - 53.718 8.750 - 55.061 

.1 

3.000 113.271 - 30.238 46.460 - 27.372 

1939 Janvier ........................4 

Juin 	......................... 

. 

- - 121.555 - 28.907 80.650 - 9.545 

Mare ..........................2 
Avril ..........................2 

Juillet ........................ .- - 117.275 - 83.353 6.850 - . 	 23.341 

Mel 	...........................1 
. 

1 6.000 82.385 - 39.257 1.655 - 15.402 AoSf 	........................... 
. 

- - 45. 125 - 17.320 15.000 - 10.087 Septembro .....................
Ootobre ....................... 	. 1 600 83.676 - 50.820 3.700 - 17.574 

(1) Non comprises dans les montanta libérés. 
(2) Compris dana lea constitutions at augmentations da capital. 
(3)Comprises dans les augmentatlons de capital. 
(4) Comprises dans los augmentations do capital at les emissions dobligations. 
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions dactions, lea emissions d'obligatlons, les primes d6mlss1on, mobs lee 

ithérations autres qu'en eaptees, ainsi que los emissions destlnées an remboursement d'anclens emprunts. 
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IV. - EMISSIONS DES SOCIBTES INDUSTRIELLES ET COMMEECIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(millier8 de /rancs). 	 OCTOBRE 1939. 

- CoesTITuTr0N8 DID sociEvEs (1) AuosmevATIoNs DE CAPITAL LIBRATIONS AiyPLES QU'zl( ESpEoEs DISSOL. DE SOCTfrFt8 (I) Rnuoriozes 
(sociétés anonynles) Primes  _______ (sociétés anonymes) liE CAPITAL 

Apports an nature . (sociétés an commandite Esnssioes d'émis. (sociétés an c9mmandite (sociétés 
anonymes de persoones par actions) D'OBLIOATIONS slon par actions) anonymos) 

constitutions at en commandite - h6 	responsabiité (sociétés de personnes (non a 	0. (soeiétés de personnes (soci6t4s en 
par potions limitée a responsabilité limitée) corn- de sooiétés a responsabiité limitéc) commandite 

RIJBRIQUES - prises a 	. 
° 

par actions ________________ - _____________ - _____________________ 
° dans Augmen. (soclétés de 

Montant Montant Montant dont les tation . 	
. Li uidations q Fusions personnes a 

Montant libéré Montant libéré Capital Augmen- libéré Montant em. loon- do lbth) 

8 sur g sur 8 tation sur 8 prunts tants O•- capital 0 8 0 - - - 
6 nominal valeur nominal valeur ancien nominale valeur 0  nominal de con-. 

version 
libérés) . 

so 
6 

Montant 
6 

Montant Montant noininale nominale nominle o ° a 
0 	0 o so so 

.5 5 so 

- - - - - - - - - - - - - 
2Assurances 

7 7.70.5 7.455 - - - 1 40.000 
- 
6.000 

- 
1.200 

- 
1 600 

- 
- 

- 
- 

- 
5.875 

- 
- 

- 
- 1 160 5 26.060 

4.Irnportations.exportations 	..... - - - 1 50 50 - - - - - -. -. - - 2 450 - - 
5. co 	 .......... - - - - - - - - 

co
mmercedemetaux 

6.mrnd'habill.etd'ameublern. 1 700 700 7 2.002 2.002 - - - - - - 700 1.230 - 

........... 

7.Cornmeroedoproduitsaliment... 2 1.100 1.100 10 613 

690

.  

613 - - - - - - 1.008 390 - 
8. Commerces divers .............. 8 2.995 2.245 17 1.972 1.972 4 860 3.145 2.993 - - - - 340 906 345 - 4 425 1 150 

1 100 100- - - - - - - - - - 
400 9.Sucreries 	....................... 

1O.Meuneries..................... - - - - - 1 1.000 1.200 1.200- - - - - - 1.200- - 1 
lLflrasseries 	.................... 

.. 
- - - 1 690- - - - - - - - 45 - 

12.Distilleriesd'alcool 	............ 
1 

.. 

550 550 3 150 150 1 
. 

500 
- 

500 
- 

.500 
- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
.- 

- 
47 

- 
500 1 1.000 3 1.878 

14.Carrières .... . .................. 
15.Charbonnages ................. 

 
3.Op6rationsfinsnciè 

.......
ros  
.............. ... .. 

- - - - - - 
1&Minesetindustriesextraetives.. 

....... 

- - - - - - - - -. 
- - - - - - - - - 17

18.Eleotricit6  .................... - - - - - - 1 1.500 2.500 2.500- - - - - - - 2.500 
1200 2001 50 50- - - - - - - 194 44 - 

20.11ótelsthéAtres,oinérnas ....... 

- 

.. ..... 

- - - - - - - - 
21.Imprirnerie,publieit6 	.......... 

. 

- - - - - - - - - - 1 40- - - - 
60( 

1.Banquespriv6es ................. 

22.Textiles(lin.coton,laine,soie).. - - 

.Gaz ........................... ...... 

- 1 725 

----- - 

725- - 

.. ..... -  

- - - - - - - 715 - 
23.Mat6riauxartificielsetc6ramiq.. 

.. 

1 

.. .. .. - 

15.000 15.000 - - - - 15.000 1 400 - - 
30( 24. Métallurgie at construct. mecaniq. 1 200 200 2 1.486 1.486 - - - - - - 200 1.386 1 100 2 
11 25.construct.(batirn.ettmv.publ.) -  - - - -. - - - - - 1 - - - 1 

26. Papeteries (industries) 	......... - - - - - -1 1.000 500 500- - - - - - 500 

13. Autres industries alimentaires... ... 

27. Plantations et sociétés coloniales - - - - - - 1 12.000 28.000 22.570 - - - - 18.384 1 171 

28.Produitschirniques ............ 

--------- 

- - - - - - - - 1.50( 

.. - - - - - - - - - 1 

---- 1 

160- - - 
47( 30.Tanneriesetcorroes ......... iri - - - 3 454 454- - - - - - - - -. 202 - 

31.Automobiles .................. - - - .- - - - - - - - - - - - - - 

lgconstruotionselectiiques ......... 

. - - - - - - - - - 

---- 1 
----- 

33.Glaceries 	..................... 

.. 

1.600 1.440 4 

.. .... . 

.. .... . 

725 725 3 1.336 
- 

669 
- 

629 
- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 1.100 

- 
590 

- 
219 - 2 

---- I 

6.473 - - 2 50 

.. 

. . - - - - - - - - - - 1125.000- - - - 
34. Industries diverses 	.............2 

36.Cherninsdefervici
..
naux ........ 

..... ..... . 

- - - - - - - - 
35.Cheminsdefer ............... 

.. 

2 

29.Industriesdubois ...................... . 

32.Verreriesetcristalleries ................ ....... 

845 8454 650 

. 
. 

650- - - - - - - - - 300 - - 2 1.060- - 
38.T616graphesett6l6phones 	...... 

.. 

..... 

- - - - - - - - - 
. . 

......... ....... 

................. 
........ 

. . . - - - - - - - - - - - 
40.Autobus 	..................... - - - - - - 

37Navigationetaviation ........... 

41.Transportsnond6nomm6s ...... - - - 

................. 

- - - - - - - - - - - - - 

39.Trarnways6lectriques .............. 

Th 

.... 
................. 

. . 

- 

.. 

-. - - - - - - - 

TOTAtX... 26 

.. 

15.995 

42.versnondénommés .......................... 

14.835 55 24:567 24.567 13 58.196 42.514 32.092 1 600 - - 9.417 21.455 19.948 3.700 18 135.268 -. - 19 32.05 

(1) Cooperatives at tTnlons du Credit 11 soclétds constitufes au capital minimum de 241.700 francs; 6 soclStés dissoutes an capital minimum de 125.0 francs. 



(milliera Jr.) 

1937 Moyen.mens. 	211.092 
1938 Moyon. mere. 	232.768 

1938 Aott ........207.602 
Septexnbre 	231.556 
Octobre 	210.985 
Novembro 	190.178 
Décembre 	223.407 

1939 Janviir 	208.370 
Févrior 	173.873 
Mars ........244.488 
Avril .........234.217 
Ma) ..........223.450 
Juin........209.628 
Juillot.....163.723 
AoSt ........275.805 
Septembre 	154.655 
Octobre 	128.854 

1, mais non compris lee 

ne, tale quo Is Societe 
le de Distribution d'Eau, 

oti 

)li( 
)flI 

[V. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET C'OMMEROIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des soclétég selon Is lieu oil s'exerce leur activité et solon l'lmportance 
du capital nominal Omls ou annulé 

(niillier8 de france). 	 OCTOBRE 1839. 

CONSTITUTIONS 05 SOOIT48 AUGMENTATIONS 
0 

- 

Drssotupioa 
On CAPITAL 

(sociótés anonymes) EMIS5I01I5 LIBEILATIONS anonymes de personnes (sociétés on oommaodite D'OBLIGATIONB AUTBES eten 4 par actions) 
comm andite responsabiité (soc. do pers. I. respons. 0 0 I 
par actions Iiniité,o Jimitée) 

0 0 . I 

CLASSIFICATION co .2 - a - _-;-_ - as I 00 
p.. - 0 0 '28 0 

00 

2 2 0 2 ° 0 E. I .0 	 0 .0 .0 0 .0 0 0.... 0 
S 
00  
Z ...s S 

0 
z z fi 

C O 
0 o o I Montant 

0 
0 

1 

1. - Selon le lieu oil s'exerce leur activité. 
Bolgique.............2615.995 14.835 5524.567 24.567 12 46.196 14.514 9.522 1 	600 	- 	- 	32.436 3.700 10.268 - 	31.876 
Be1giqueettranger. --------------- ---- - --- 	- - - 	- 	- 	- 	- 125.000 - 	- 
Congo ..........................1 12.000 28.000 22.570- - 	- 	- 	18.384 	- 	- 	- 	175 

TOTAL ... 1 26115 . 995 1 1 4.8351 55124.537124.5671131 58.1961 42.5141 32.0921 ii 	6001 	- I - I 50.8201 3.7001135.2681 - I 32.051 

2. - Solon l'Importance du capital nominal ëmis ou annulé. 

lmjjjjonetmojns 	.. 22 7.450 6.540 54 9.567 9.567 8 3.646 2.364 2.172 1 600 - - . 11.036 - 3.795 - 5.251 
del45mihions.... 4 8.545 8.295 - 3 2.550 6.150 6.150- - - - 6.400 3.700 6.473 - 4.800 
de510miI1ions... 40.000 6.000 1.200- - - - - - - - 6.000 

is delO2Omillions.. 1 15.000 15.000 - - - - - - 15.000 -'- - - 16.000 
de20hS0millions.. 1 12.000 28.000 22.570- - - - 18.384 - - - - 
de50àl00niillions. 

-----1 

-  -_ - - - - - - 
plusdolOOmillions. 

-- ------- 
-- ----------- 
-- ------------- - - - - - - -125.000- - 

TOTAL... 26)5.99514.835 	5524.50724.56713 	58.196 	42.5141 32.092 	I 	6001 	 50.8201 	3.700 135.268 	- 	32.051 
(1) Comprls dans los constitutions et augmentations de capital. 
(2) Comprises dens lea augmentations do capital. 

18 

19 
V. - RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 

D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPZUNT. 
VI. - INSCRIPTIONS 
RYPOTHECAIBES (1). 

PR1ODES 

OPEaATI0N5 BANOAIBES DO Carwr COMMUNAL 

RncoURS DES pouvosas 	 Avanoes et remboursements opérés sur emprunts 
PUBLIOS A L' IPBUNT (2) 	 consentis pour Ic palelnent do 

Dépenses extrnordinaires 	Dépensos ordinaires 

en 	 4 	PrélIvements Rem bourseni. 	Avances 	Remboursem. 
Belgique 	l'étranger 	sur oompte 	nets 	 nettec 	nets 

PRIo:oEs 

Montant.s 
d'aprls 1e 

droits 
d'insoription 

perçus 

17 

(mü3iers do Jr.) (millions) (miltiers de Jr.) 

1937 ............ 6.955.000 
{ 

fbn148 
) 	

451.491 205.369 200.606 206.350 

2.534.875 
{ 	

- 699.505 258.243 231.272 237.796 

1938 Septembre - - 63.467 26.997 22.348 18.015 
Octobre 1.000.000 - 36.289 17.849 13.619 36.747 

1938............. 

Novombre 675.000 - 52.109 11.470 11.426 38.898 
Déceznbre - - 60.431 79.389 17.451 28.864 

1939 Janvier - - 29.424 26.897 24.142 28.237 
Février - - 43.892 19.221 25.173 17.517 
Mars - - 46.030 27.098 22.699 9.724 
Avril 50.000 - 33.182 15.771 45.992 10.356 
Mai - - 36.735 11.211 27.813 8.152 
Join - - 56.715 12.256 26.336 6.056 
,Tuillet - - 59.545 19.432 20.544 20.395 
Aolt - - 43.594 17.817 23.504 18.158 
Septembre.. - - 41.636 8.300 37.715 11.142 
Otobre.... - - 35.563 4.939 41.939 22.927 
Novembre.. 31.009 11.539 71.432 34.465 

(1) F compris lea renouvellementa an bout de qulnze ans, qui se montent 4 envIron 1 p, 	a. 	du 	I 
hypothtques legales. 

(2) Emprunts de 1'Etat, de is 
Natlonale des Chemins 	tar 

Colonie, des provinces et des communes, 	des organismes d'utilité 	pU1 
Is Credit Communal, 

de 	belges, 
etc. 

la Société Nationale des Chemins de for vicinaux, la Societe Nati 
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LES FINANCES PUBLIQUES. 

I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après le Moniteu beige ). 

a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions tie /ra'n.cs). 	 25 

PERIODES 
Contributioni 

direotes 
Dousnes et socises Enregistrement 

Recettes globales 

pour Is period. 

Recettes globales 
ens do Janvier 

an Inols mdlque 
,nolns,vement 

1937 ................... 2.998 3.027 3.653 9.679 - 

1938 ................... 3.281 3.059 3.330 9.670 - 

1938 Ao6t 236 261 263 750 6.246 
Septembre 253 255 285 793 7.039 
Octobre 391 266 279 936 7.975 
Novembre - 	 337 255 251 843 8.811 
Décembro 291 281 281 853 9.670 

1939 Janvier 453 246 269 968 968 
Février 197 214 254 665 1.633 
Mars 217 213 296 786 2.419 
Ayril 283 245 259 787 3.206 
Mal 295 244 257 796 4.002 
Juin 221 277 269 767 4.769 
Jufflet 516 265 272 853 5.623 
Aoât 212 257 264 734 8.356 
Septembro 203 215 248 666 7.023 
Octobre 268 236 289 793 7.816 

b) Recettes totales effectuées 3usqu'au 31 octobre 1939 
(non coinpris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de /ra'n,cs). 

Exercice 1938(2) Exeroice 1939 Octobre 1939 

itecettes Evaluations Recettee Evaluations 
Recettes effectuées pour 

l'exercice 1938 i'oxercico 1939 
effeotnees budgétaires effeotnécs budgétaires 

(2)  

I. Contributions directes ...................... 
Ii. Douanes et acclses ........................... 

dontdonanes .............................. 
acoises 	................................ 

IT. Enregistrement .............................. 
dont enregistrement et transcription 

timbre at taxes assimiléee ............. 

3.061 
..3.141 

..1.544 
1.297 
3.330 

486 
. 

2.581 

2.844 
3.094 
1.650 

(1) 	1.430 
3.967 

515 
200 

3.225 

2.186 
2.448 
1.219 
1.076 
2.678 

340 
222 

2.085 

2.158 
2.638 
1.306 

(1) 1.323 
3.128 

415 
257 

2.421 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

268 
239 

95 
128 
289 

20 
32 

235 
successions ............................244 

Total... 9.532 	9.905 

.. 

7.812 	7.925 - 793 

IMfférence par rapport aux évaluat. budgetaires.. - 373 613 

NOTE. - Pour lea irnp6ts directs, la periode de perception dépasse 1ann6e civile; la remise des declarations par Is coutri- - 
buable et 1'établissement des roles par ladministration prennent, en eet, un certain temps. Lea chlffres pour cette cattgorle 
dimpots ne sont done cléfinitits qu'à partir de 16 clOture de rexercice. 

(1)Accises et taxes speciales de consommatlon. 
(2) L'exercice 1938 s'est clOture It 31 mars 1939. 

- 565 - 



	

129 	I 	143 	1 	251 

	

4.175 	I 	4.175 	1 	4.175 

824 
4.175 

824 
4.175 

824 
4.175 

4.999 4.999 4.999 
1 2 1 

5.000 5.000 6.000 
5.000 5.000 5.000 

10.000 	I 	10.000 	1 	10.000 

120 117 	- 117 

269 269 207 

1.001 1.012 1.005 

1.040 	- 1.034 . 	1.032 

335 335 335 

26 	ii. - SITUATION TRIMESTXIELLE DU IONDS D'AIOITISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE. 

35 trimestre 1 40  trimestre - 1°° trimest-re 2 8  trimest-re 
1938 	1938 	1 	1939 	1 	1939 

Operations en deniers 
(millions de /rnc8). 

REETTES. 

175 
Exoédents non employSs de Ia dotation du 6 % % américain a a.ffocter a Ia constitution d'uno 
Dotations ordinaires pour l'amort-issement de Ia dette consolidée 	........................... 

- résorce productive (article 16 do Ia loi du 24 inflIct 1927) .........................
IntérOts et coupons encaissés ........................................................... 3 
Pnoduit net .de Ia reserve du 6 '/2 % américain.......................................... 4 
Cossion de titres dii portefeuillo 	........................................................ 19 
Cession do titros acquis en vortu de l'article 24 do l'arr0t6 royal dii 11 mai 1935 164 
IntérOts sur titres acquis en vertu do l'arrOté royal dn 11 mai 1935 ....................... 11 
Cession do titres acquis en vertu do l'articlo 11, 2° alinéa do Ia ioi du 23 juillot 1926 - 
hntérOts et amortissement du portefeuullo des anciennes caisses depen8ions (article ler des emOtes 

13 royanx nO' 221 ot 222 du 27 décembre 1936) ..................................... 

Recettes du trimeatre ... 389 

DPENSES. 

Cofit des titres do Ia dette consoidCe rachetCs on renoboursCs pour l'amortissement .......... 174 
Remboursemont an Trésor d'une partie dole dotation afféronte aux emprunts amCricains convertis - 
Frais relatifo is l'amortissement do Ia dette consolidéo ..................................... 0,3 
Frais génCraux ........................................................................... 0,1 

173 
CoOt des titres acquis on vortu de I'articlo 11, 2 0  alinéa, do Ia loi du 23 juillet 1926 19 
COOt des titres acquis en vertu do l'articlo 24 do l'arr6té royal du 11 mal 1936 ..............

Versoment an 	Ponds do régularisation par prélèvements our lo produit do 1938 ............ - .. 
- 

Versement all Trésor des isitCrOts et do l'amortissement dii portefeuille des anciennes cajoles do 

.. 

.. 

Versemont an Trésor du produit net do Ia 	 1/ reserve dii 6 	% américain pour 1933 ......... .. 

pensions .....................................................................29 
Pmorata do coupons our titres acquis par lo Ponds de regularisation du marché des rentes 
soOt des titres acquis pour lo portofenillo ............................................... 

- . 
- 

Dépenses du tnimestre ... 

.. 

418 

Solde favorable a fin de trlmestre... 507 

126 256 145 

- 2 - 
0,4 5 0,11 

- 2 0,5 
302 2I8 180 
- 21 3 

8 26 5 

438 531 334 

171 127 231 
0,2 - 
0,2 0,3 - 
0,1 0,1 

290 - 	198 - 	- 	169 
2 - 

- 31 4 
- 10 - 

13 8 26 
2 - - 

- 2 - 

479 378 430 

465 620 524 

Operations en titres 
(millions de francs). 

AMoavlssssMsaor DE LA DETTE CON8OUDII. 
Capital nominal des titres rachetés on remboursés pour l'amortissement pendant Ic tninoestre .. 169 

CoNvERSIoN DII LA DETTE FLOTTANTE. 
Montant des lIons dii Trésor convertis en actions privilCgiCes do Ia Soclété Nationale des 

Chemins do for bolges jusqu'is Ia fin du tnimestro ................................. 4.175 

ACTIONS PRIVILfMAES Dii LA SOCIIITa NATIONALS DES Cusirimes DII FEE BELOE8. 
Capital nominal des tit-res 	a) Smis contro espèces ........................................ 824 

b) éohangés contre Bons dii Trésor non estampillés .............. 4.175 

4.999 
1 Solde disponible is Ia fin dii tnimestre .................................................... 

5.000 Total do Ia premlisre emission (article 2 do Ia loi dii 24 décombre 1927)..................... 
Nonernie .............................................................................. 5.000 

Capital nominal des titres remis an Ponds d'amortissement (art. 11 do Ia Ioi dii 23 juUlet 1926). 10.000 

PORTEFSUOLLE Dii TITRES A LA FIN DV TRIMESTRE. 
. 	115 

POLTEFEUILLE Dii LA RESERVE DV 0 % % AMERICAIN A LA SIN DV TIUMESTRE. 

Valcurs acquises en vertu do l'article 11, 2 0  alinéa, do Ia loi dii 23 julIet 1926 	............. 

Valeurs acquises en execution do l'article 16 de Ia loi dii 24 juillet 1927 ....................209 

U. P0RTEFEuIs DV FOEDS DE REGuLARISATION Dii irARolth DES RElIVES A. LA SIN DV 
TRIMESTEE. 

Velours acquises en execution de I'artiole 24 do l'arrOtS royal du 11 mai 1935 	.............. 1.012 

PORTEIIEIJIILLS DES ANCIENNES CAXSSES DII PENSIONS A LA SIN DV TIUMESTRE. 
Velours déposSes an Ponds d'amortissement en execution do l'article 1CC  des emOtes noyaux 

1.041 

DEPOT8 PAR DES FONDATION8 EN VIlE DE LA DELIVEANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES 

n°5  221 et 222 dii 27 dScembro 1935 	............................................ 

4 %, 3 0  sEjus. 
ValolIrs déposécs au Ponds d'amortissement en vertu de I'arrOtS royal nO 267 du 28 mars 1936. 335 

-- G6 



II. - SITUATION TRIMESTEIELLE DU PONDS D'AMORTISSEMNT DE LA DEE PUBLIQUE. 
(suite). 

An 30 septemb. Au 31 décenibro Au 31 mars I Au 30 juin 
1938 	 1938 	1 	1939 	 1939 

Bilan 
(milhiers de franca). 

26 

ACTEII'. 

PASSIF. 

Soldes des dotations is affecter is l'amortissement 
a) on francs belges .................................................... 
b) en devises.......................................................... 

Reserve do l'emprunt 6 Va % amCricain ........................................ 
Ponds do regularisation do marcbé dee rentes ................................... 
Produit do portefeuille des anciennes caisses de pensions ......................... 

Solde disponible 
Partie non WiU86 do p dait net de t'émss8son d'actiossg priviidgides de la &'ciutd Nationals 

de., Ohernin8 45 jer beigee ............................................... 
Contributions volontaires ....................................................... 

Exr4dent des revenue ear lee char gee ............................................ 

Total passif... 

199.743 191.452 210.191 154.230 
3.648 918 743 861 

53.201 38.068 127.431 38.269 
14.305 - 47.010 92.621 

891 142 - 4.757 
- 5 - 

332 29 9 - 

234.912 234.911 234.909 233.031 

507.032 465.524 620.294 523.770 
104.717 105.786 105.455 105.117 

611.749 571.310 725.749 628.887 

182.952 152.756 102.304 195.869 
53.201 38.068 127.431 38.269 

238.842 239.238 234.397 234.782 
14.606 25.063 35.297 45.230 
13.117 8.128 26.405 4.998 

34.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 - 

38.187 58.187 58.187 58.187 
50.844 49.872 51.728 51.552 

109.031 108.059 109.915 109.740 - 

611.749 571.310, 1 	725.749 628.887 

Banques, cheques postaux et caisso ............................................. 
Placements temporaires en devises étrangères .................................... 
Provisions d'amortissement oonstituées chez les banquiers étrangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler ..................... 
Dotations éohues, restant is enoaisser ........................................... 
Ordonnanoes on portefenille .................................................... 
IntérOts avancés is récupérer.................................................... 
Taxes et frais avancés is récupérer .............................................. 
Placements de Ia reserve do l'emprunt 6 ½ % amCricain ........................ 

Portefeuiile.tities (an prix do revient) .......................................... 

Total acW.... 

Compte de pertes et profits 
(mithers de francs). 

102 95 119 101 
311 152 333 107 

- 724 - - 

413 971 452 208 
2.234 - 1.856 - 

2.647 971 2.308 208 

2.647 - 2.308 32 
- 	 . 971 - 176 

- 	 2.647 971 - 2.308 20 

50.844 49.872 51.728 61.552 

DOlT. 

Frais d'adininistration.......................................................... 
E'raie relatifs is l'amortissement ................................................. 
Prorata do coupons sue litres acquis en vertu do l'artiole 11, 2° alinéa de in loi dn 

23 juillet 1928 ......................................................... 

Excédent des revonus our les charges pour Is trimestre ............................ 

Total... 

AVOIR. 

IntérOts et ooupone encaissés ................................................... 
Excédent des charges sur los revenue pour Is trimestre ........................... 

Total... 

Solde favorable is fin de trimestre... 
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LES REVENUS ET L'EPARGNE. 
I. RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Octobre 1939. 

NOMBRE DE sooITEs REStILTATS NET8 Dividende D Coupons 
C&PIt81 
verse Reserves 

I  
brut obligataire d'ob(iga. 

RUBRIQUES bénéfice perte 
rule en 

paiement (2) uuns brute 
(1) 

reoensles en bénéfioe en porte 

- 
- (mifliera do tranrs) 

A. - Sociétés ayant leu.r principale exploitation en Belgique. 
laBanquesprivées 2 2 - 33.625 10.625 2.129 - 1.625 485 19 lb Bauques d'int6r8t pubilo - - - - - - . - - 229.228 9.013 

3 I 18.322 4.127 5.261 - 2.219 - - 
3. Operations financilres 49 29 20 1.580.419 577.149 85.597 32.943 88.3.5 101.419 3.830 4. Exportations, importations 6 3 3 34.280 7.381 4.246 197 4.220 - - 
5. Commerce defer et mStaux - - - - - - - - - 
6.Conirn. d'habill.et d'ameubl 17 9 8 33.280 2.114 1.283 1.209 226 - - 
7. Comm. de prod. alimentaires 18 14 4 21.091 3.665 941 1.230 217 - - 
8.Commercesdjvcrs 81 56 25 83.161 28.352 27.550 1.240 11.173 2.900 114 

5 3 2 43.879 8.825 1.188 1.693 2.746 2.082 179 un 7 7 - 62.835 17.740 8.391 - 7.239 - - 
ss 6 . 6 - 11.500 6.991 937 - 594 4.500 180 - - -_ - - - - 

2.Assurances 	.................4 

13. Atitres industr. alimentaires 14 10 4 50.345 21.605 8.120 2.083 2.494 2.379 107 
13 8 5 62.300 14.436 2.434 1.558 1.488 5 314 333 

15.Charbonnages 3 3 - 34.732 16.061 8.088 - 2.838 22.804 1.025 
16. Mines et autres industr. extr.  2 - 2 2.400 - 468 - 260 - - - 

9.Sucreries .................... 
10.Meeries ................... 
11. Braerjes 	................... 

18.Elcctrioité 
1 1 . - 9600 1.804 . 	1.788 - 1.050 3 344 201 

12. Distiilt.ries 	................ 

5 - 135.000 42.120 13.115 - 1.094 43.112 2.135 

17.aaz 	...................... . 

19. Constructions é1ect•riues 11 6 5 76.232 29.292 4.494 316 1.462 500 40 
20. Hotels. thSStres, cinema 16 13 3 10.676 3.115 451 92 136 27.500 1.269 

.................. 5 

21. Emprimerie. publicité 18 16 2 11.851 29.129 2.004 195 1.079 - - 

14.Carrières 	.................. . 

36 28 8 112.266 92.3,50 3.500 1.998 2.811 1.280 57 
23. Mat, art. et  prod. céramiques 8 4 4 14.709 17.219 2.044 554 1.311 34.711 1.735 
24. Métallurg. et  conetr. mCcan 48 42 6 564.366 147.724 103.769 1.681 76.246 397 858 17.378 

22. Textiles .................... 

25. Construct. (bat. et tr. publ.) 8 4 4 5.201 - 172 54 616 - 8.737 337 
26. Papeteries ................ 4 4 - 176.200 35.002 8.810 - 8.112 - - 
28. Produite ohimiques 12 8 4 89.230 15.447 13.221 445 10.667 74.718 3.395 
29. Lndustriesdu bojs 8 2 6 12.276 - 3.028 192 1.858 108 758 34 
30.Tanneriesotoorrojrjes 3 2 2.639  1 27 7 6.800 - 1.824 284 - - - - - - - - - - 
32. Verreriesetcrjstaljerjes 10 6 4 33.300 9.817 2.047 449 1.283 - 
31. Automobiles ................ 

1 . - 61.730 8.121 22.827 - 20.605 - 
34. Industries diverses 37 23 14 122.983 54.095 12.029 954 5.739 - - 
33.Glaeeries 	.................. 1 

- - - 
36. Chemin.s de for vicinaux - - - - - - - 
37. Navigation et aviation 4 2 2 14.760 1.494 1.024 8 840 4.750 178 
38. TClégraphe et téléphone - - - - - - - - 

35. ('liemins de fer .............. 

39. Tramways électriques - - - - - - - 1.503 60. 
40. Atitobns - - - - - - 
41. Transports non dénommls 4 2 2 1.090 134 113 36 54 
42. Divers non dénommés 2 1 1 4.500 645 1 644 - - - 

TOTAL... 463 323 140 3.534.939 1.199.972 347.925 54.083 258.329 988.782 41.819 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation an Congo beige. 
1. Banques priv. et  soc. finano 3 2 • 1 54.734 13.288 5.975 237 5.404 
2. Sociétés commerciales - - - - - - - - 
3. Sociétés industrielles 17 14 3 229.003 

. 
22.894 55.019 784 40.301 - - 

4. Sociétés agricoles 3 2 1 23.822 2.827 877 2 1.152 - - 
5. Services publics 2 2 - 96.750 40.521 10.933 .- 8.521 - - 

TOTAL... 25 20 5 404.309 79.530 72.804 1.023 65.378 - - 

C. - Societës ayant leur principale exploitation a l'étranger. 
1. Sociétésd'électricjtC 1 - 1 38750 10.318 - 812 - - - 
2.Cheminsdehjr 1 - I - 161.458 -. * 258.315 - 4.899 269 
3.Trainways 1 1 - 125.000 17.188 11.538 - 10.260 27.394 596 
4. Plantations et sociStSs colon 1 - 1 1 .500 - 115 - 129 - - - 
5.Soci6t6sdiverses 7 . 5 2 287.000 61.998 17.313 1.929 3.542 18.831 1.034 

TOTAL... 11 6 5 452.250 - 72.071 28.851 261.185 13.802 51.124 1.899 

Total general,.. 499 

1 

349 151 4.391.498 1.207.431 449.5801 316.291 327.5091 1.019.906 43.518 

(1) En outre ii a etC mis en paiement pendant Jo mois d' octobre (millers de francs) 
Coupons d'emprunts de 	l'Etat 	........................... 97.074 
Coupons d'emprunts de Ia Colonie 	....................... 28 936 
Coupons d'emprunts des provinces et des communes 30 946 
Coupons d'omprunts d'organismes divers .................. 44 .184 

TOTAL 201.120 
Coupons d'emprunts extCrieurs de l'tat ................. - 

(2) Les emprunts recensés Se rapportent b6 des .socIétés diffOrentes do celles falsant 1'objet des colonnes précéderites. 
() Cette soclété nayant plus pubilé do blittu depute 1936, cette perte so repartit our trots exercices et a été amortle par 

aunulotlon du copI1 do 125 mlUlons. 



RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite). 

b) Tableau retrospectif. 

Nombre de sool6t4e • 
Résultats __________________ nets Dividende Dette Coupons c Reserves brut obligataire d'obligat. 

dsstribué (I) brutm 
PRI0DES 

era  

bénéfioe perte 

reoensées an bénM. on perte 

(mifliera Se franca) 

1937 ....................... 7.611 5.887 1.724 45.890.185 17.761.760 5.289.888 469.276 3.787.107 9.223.488 476.458 
1938 ....................... 7.694 6.879 1.815 48.321.151 17.837.628 6.179.386 435.372 4.296.989 8.134.056 384.070 

1938 10 premiers mois 6.473 4.993 1.480 38991 426 14.378 625 5.049 375 325 832 3.490.520 7 114 230 334.541 
1939 10 premiers inois 6.446 4.611 1.835 39.796.093 13.836.339 4.089.691 704.621 3.154.299 6 909.120 311.732 

170 125 45 1.188.178 343.321 99.081 12.180 08.157 494.033 22.256 
238 172 66 887.013 338.430 99.188 12.968 65.034 458.104 21.984 

Ootobre ............... 404 135 4.448.324 1.218.677 524.528 68.168 355.354 1.007.432 43.252 
Novembre ............. 207 58 4.301.131 2.175.520 845.802 13.761 462.563 381.990 17.896 

Septembre ...............

Décembre ............. 211 75 3.206.246 1.133 301 306.146 28.479 232.467 637 838 31.633 
1939 Janvier ............... 

...539 

...265 

95 20 945.378 241.946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922 
Fevrier ............... 

...285 

....115 
145 42 619.122 113.121 42.032 19.107 26.279 567.252 25.659 

Mars ................. 
....187 

941 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.281 22.048 

1938 	AoOt ..................... 

1.619 1.183 496 8.792.056 2.010.671 815.296 91.459 620.109 1.029.369 43.312 
1.218 867 351 8.944 179 4.680.939 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349 

638 451 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768 

1.2.98 

426 295 131 5.803 852 1.726 228 645.262 47.697 563.857 937.177 44340 

Avrii .................. 
Mai 	................... 

167 114 51 1.2:9.216 320.709 84672 56439 65.927 504 196 22.399 

Juin 	................... 
Juillot ................. 

219 163 56 712.078 194 419 80.259 6 348 50.504 460 3.9 20 417 
AoSt ...................
S'ptembre ............. 
Octubro ................ .499 349 150 4.391.498 1.207.431 449,580 316.291 327.509 1.019.908 43.518 

(1) En ce qul concerne lee regultats menguele, lee emprunts recensSg as rapportent a des goci446s diftérentes de celles falsant 
l'obJet des colonnes 	precedentes. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE. 
a) Depots our ltvrets particuliers a La Caisse d'Epargne (1) 

(mitliers de /ran.cs). 

Solde des dépSts Nombrede Iivrete 
PERIODES Ver8ements Remboursements Excédents fin do période 

(2) 

1937................... 
1938................... 

1938 Septembre......... 
Octobre ........... 
Nuvembre ......... 
Décembre ......... 

1939 Janvler ........... 
Février............ 
Mars.............. 
Avril.............. 
Mal .............. 
Join .............. 
Jufflet............. 
AOl .............. 
Septembre ......... 
Octobre............ 
Novenibre ......... 

(1)Ces chifireg doni 
(2) Leg soldes des e 
(3) Chlfires approxti 

3.501.385 
3.331.391 

157.456 
392.378 
284.011 
249.353 
317.844 
207.216 
193.282 
131.289 
224,931 
258.622 
216.926 
182 853 (3) 
75.447 (3) 
94.370(3) 
93.744(3) 

Lent leg mouvemente I 
nnées 1937 et 1938 co ,  
iistlfs. 

2.800.663 
3.496.925 

544 .487 
328.208 
188.739 
243.383 
200.562 
215.328 
406.173 
442.557 
214.043 
186.882 
188.497 
363.512 (3) 
450.184(3) 
173 822 (3) 
170.971 (3) 

le l'épargne pure. 
aprennent lee IntOrOtE 

100.702 
165.634 

- 387.031 
84.170 
95.272 
5.970 

117.282 
- 8.110 
- 212.891 
- 311.268 

10.888 
71.740 
28.429 

- 200 629 (3) 
- 374 737(3) 
- 79 252 (3) 
- 77.227(3) 

capitalisés de l'exerl Ice. 

12.489.170 
12.670.559 

12.158.224 
12.222 394 
12.31 7.866 
12.323.836 
12 . 78 7. 541 
12.779.731 
12 .586. 840 
12.255.572 
12.266.480 
12.338.200 
12.366.629 
12.161.98(3) 
11.790 211(3) 
11.110 959(3) 
11.633.732 (3) 

6.844.698 
5.973.360 

b) Versements Inscrits aux comptes des atfthiés a la Calase de Retralte 
(milliers de francs). 

TEAvAILLEURS UANUELS I I et vorsements libres en dehors I 	Er.rrtoYES i 	OUVEIERS MINEURS 

PERIODES dii Cadre dee Lois d'assurances 
obligatoires i 	(Lois des 10 mars 1925 

i 	 . (lois coordonnées par arrété 
Total 

(lois des 16 roars 1865 et 18 jun 1930) royal du 26 aoOt 1937) 
et 15 décembre 1937) I 

1937................. 
1938................. 

1938 Avril ........... 
Mgi ............ 
Juin............ 
Juillet.......... 
AoSt ........... 
Septembro ...... 
Oet'bre......... 
lovembre....... 
Dép.mbre....... 

1939 Janvier.......... 
Févrior ......... 
Mars ........... 
Avril........... 
Mal ............ 
Juin ........... 
Juliet.......... 
AoOt ........... 
Septembro ...... 

(1) Chlffres approxil matife.  

298.675 
317.907 

27.831 
27.031 
24.399 
25.398 
25.367 
25.500 
26 8.17 
25.582 
26.814 
27.272 
25.707 
27.435 
26 146 
25.390 (1) 
23.910 (1) 
24.172 (1) 
21.837 (L) 

44.386 
48.116 

4.093 
3.898 
3.886 
3.861 
3.840 
3.795 
4.148 
3.972 
4.323 
3.781 
3 778 
4.080 
3 914 
3.939 
4.018(1) 
8.917,(1) 
3825(1) 

14.241 
18.114 

4.514 

4.515 

4.638 

4.977(1) 

4.704(1) 

4.682 (1) 

357.302 
384.137 

95.652 

92.342 

96.214 

97.030 

31 
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III. - INDICE TBIMESTBIEL DES SAT.ATR ES. (Base : moyenne des salaires en 1933 — 100.) 

- INDICES_PARINDUSTRIES [NDLCESde _I 
4 salaires horaires 

moyens p r oat4. 
. 	I  Métallurgie - - 

—:--- - 
. Industries textiles 

- 
_ 
- 

I 
- 

Papier Transporta 
- 

.2 
. z 

.. 

6.9 5 21 
gone d'industrie 

PRIODE8 t  2:8 
.2° .2 

Industniesde 
W 
U 

. • . ° S 
a' 9.2 9 

d 
5 C -._ S 

a' 

a' 50 0 
a 6.4 . S • c 

. .o 

a) Indico des salaires horaires moyens. 

1937 Mars .......... (06 111 102 116 112 103 109 101 104 107 103 104 1CM 102 103 99 109 108 107 102 101 121 97 	101 102 108 103 Join 	............ 109 
.. 

114 104 125 114 104 113 108 105 109 105 105 100 102 106 101 112 104 - 104 105 122 105 	108 106 111 104 ; 	Septembre 113 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 107 107 108 102 113 108 122 106 109 122 107 	110 107 114 107 115 121 108 129 121 112 119 115 108 114 108 109 108 109 111 105 115 109 115 106 114 130 113 	116 110 117 109 116 123 112 130 121 115 121 110 112 115 108 111 110 111 112 105 116 113 115 108 117 127 110 	113 111 118 111 116 123 111 132 121 113 121 109 112 116 109 112 110 111 112 108 116 112 - 109 115 125 109 	112 111 118 111 

Dkembre ........ 

Seotembre 117 123 108 132 121 113 121 110 110 117 109 112 111 111 114 109 115 113 - 110 115 125 115 	115 111 118 110 

.1938 3lars 	............ 

118 126 114 135 121 113 122 114 113 118 109 114 112 113 115 108 117 113 116 111 112 125 115 	117 114 119 112 

Join 	............ 

1939 Mars ........... 1(8 123 110 133 120 113 122 114 111 116 109 111 114 116 115 109 117 111 - 109 113 124 116 	118 115 119 112 

Dcembre ....... 

118 
. 

122 109 135 119 113 122 110 112 115 108 114 lii 112 116 109 117 105 — 110 114 122 109 	112 113 118 111 
Juin............
Septembre ...... . 118 123 109 133 120 112 121 113 115 118 108 114 109 112 115 111 117 108 116 107 115 119 117 	117 113 118 111 

b) Indice des salaires des ouvriers qualifies ou spécialisds. 
0 

a' 
6 

2 
(08 108 104 117 111 101 111 99 106 106 101 109 95 102 103 106 108 110 108 103 97 120 - 	— 102 

0. 
108 103 Join 	.......... 

Ntembre 
III 
115 

112 
115 

105 
111 

127 
136 

113 
117 

109 
115 

116 
123 

102 
104 

107 
109 

109 
111 

103 
106 

110 
112 

96 
101 

103 
107 

106 
108 

106 
107 

110 
112 

109 
113 

- 
124 

104 
106 

98 
102 

122 
126 

- 	- 106 110 105 
117 117 113 133 120 117 123 106 106 114 106 115 102 109 110 111 114 115 127 105 110 

- 	- 107 115 107 

:1937 Mars 	............ 

1938 Mars .......... ((8 

.. 

118 114 132 120 120 124 107 112 114 106 116 104 110 111 111 116 115 127 106 112 
128 
125 - 	- 

111 
112 

117 
118 

iog 
111 

embre ........ 

Join ........... 
Septenibre 

(IS 
118 

114 
114 

114 
116 

138 
145 

120 
120 

117 
115 

124 
127 

108 
106 

110 
111 

116 
116 

107 116 105 111 113 112 114 115 107 110 127 - 	- 112 117 111 
(20 117 118 142 120 115 126 108 113 117 

107 
108 

115 
117 

104 
106 

110 
111 

114 
115 

115 
114 

115 
116 

116 
115 

- 
126 

108 
108 

110 
110 

128 - 	- 112 119 111 
(20 

.. 

.. 

115 114 140 119 118 125 109 110 115 107 120 109 115 115 112 118 115 - 109 111 
129 
126 

- 	- 
- 	- 

113 
114 

120 
118 

112 
112 

Dicembre ....... 
1939 Mars ...........

Juin ...........
Septembro 

(20 
120 

114 
114 

115 
115 

141 
137 

119 
119 

116 
118 

126 
124 

109 
111 

111 
113 

115 
116 

106 
107 

118 106 112 116 114 117 lii - 108 113 127 - 	- 113 117 112 117 105 111 115 114 117 115 126 107 115 127 - 	- 113 118 111 

c) T.nd.Ice des sala.ires des ouvriers non qualifies ni spécialises. 
VARIATIONS 

selon regimes (2) 

III 108 99 123 114 109 115 105 119 113 104 106 105 105 100 103 110 109 106 105 121 126 - 	- 107 
I 	I 	II III 

109 	104 	102 
Septembre 

114 
118 

112 
115 

101 
106 

141 
147 

116 
121 

109 
114 

122 
127 

114 
116 

119 
117 

118 108 106 106 106 109 103 112 108 - 108 122 123 - 	- 102 112 	106 	103 
119 117 108 140 123 117 126 112 113 

119 
122 

108 
109 

108 
111 

109 
111 

108 
111 

112 
114 

107 
107 

115 
118 

113 122 110 127 125 - 	— 103 116 	110 	104 Décembro ......... 
120 118 110 142 123 120 128 116 118 122 109 113 111 112 115 109 118 

115 
115 

115 
115 

110 
114 

134 
136 

128 
123 

- 	- 115 117 	112 	106 

937 Mars ...........
Juin 	........... 

Septembre 
(20 
121 

114 
114 

107 
107 

145 
151 

122 
122 

118 
118 

128 
131 

118 116 123 109 112 112 112 118 109 116 115 - 114 133 124 
- 	- 
- 	- 

116 
114 

119 	114 	107 
119 	113 	108 

(21 118 110 143 123 119 128 
118 
112 

119 
119 

124 
125 

108 
110 

113 
115 

111 
112 

112 118 110 117 116 - 116 134 124 - 	- 115 119 	113 	108 

1938 Mars ...........
Join 	........... 

1939 Mars ........... (22 116 108 142 121 119 128 112 116 123 109 120 113 
114 
116 

118 
119 

110 
112 

121 
120 

116 
116 

118 114 
114 

133 
133 

128 
133 

- 	— 118 120 	114 	109 
Décembre ........

Juifl ........... 
Septembre ...... 

..121 
121 

. 
113 
112 

107 
107 

144 
144 

121 
120 

118 
118 

128 
128 

121 
121 

115 123 109 118 112 115 118 110 119 112 
- 
- 114 134 122 

- 	- 
- 	— 

119 
118 

119 	115 	109 
119 	114 	108 . 110 122 108 115 113 114 118 111 119 115 116 105 134 121 - 	- 118 119 	114 	108 

(1) Nous na possédons pee d'éléments pour Is calcul • 	(2) Régime I variations sulvant 
dee Indices des salaires des ouvrlers qualliies at non qualIfies des chemins de fer. Saul Is salaire rnoyen nous eat connu. indices des 	prix de detail ou barèmes des prix de yenta. 

Régime II 	commissions paritatres on autres organismes de conciliation. 
Régime I1(: decisions patronales 	lndividueUes on ofire at demande. 



circula- 
tion Cor.u'rANT TERME 

do Ia 
monnaio 

dons Nombre Montant Montant 
lea Nombre do partioip. liquidé liquidé 

banques do seances a fin (miUion (million. 
(3) de période do tranc.) do franc.) 

(1) 1 	(1) 

BRUXELLES ST PEOVINOE 	I 	BRUXELLES 

Nombre Capitaux Nombre Capitaux 
de pièces oompensés de pièces oompensSs 
ompensées (mitlion8 oompensées (milliona 
(msflior.) de frames) (miflier8) do franc.) 

PERIODES 
Nombro 

do 
ohambres 

a fin 
de périodo 

1937 Moyenne mensuelle 38(2) 343 31.057 187 22.648 
1938 Moyeune znensuelle 38 (2) 332 32.201 164 24.275 

1938 Septembre ............... 38 320 34.021 157 24.430 
38 334 36.304 162 28.471 

Novembre ............... 38 320 28.223 157 19.469 
38 344 30.484 189 22.848 
38 331 28.298 186 20.949 

Février .................. 38 300 25.700 147 19.039 

Décenibre ................ 

liars 	.................... 38 

. 

345 36.907 170 28.302 

1939 Janvier .................. 

38 

. 

. 

314 32.919 153 24.757 

Ootobre .................. 

38 331 31.921 162 24.691 
Jam. .................... 38 330 33.174 159 25.742 

38. 312 31.848 150 24.440 

AvriI .................... 
Mel 	..................... 

38 300 31.322 142 22.202 
Juillet ................... 

38 

. 

272 29.426 121 21 960 
Ao6t 	.................... 
Soptembre ............... 

38 299 34.694 140 27.256 Octobre .................. 
N,vembre ................ 38 261 33.797 127 26.076 

(1) Dons ce montant, leo achata ou leo ventes no sent comptes qu'une seule S 
(2) An 31 décembre. 
(3) Rapport des capitaux coinpensés par trimestre an solde. ft Is fin du trlm 

30 jours. 

5,45 20 320(2) 1.152 174 
6,56 21 305(2) 513 82 

7,38 22 300 386 86 
- 21 305 647 	. 94 
- 19 305 409 54 

6,31 21 305 405 41 
- 21 305 409 46 
- 19 305 332 46 

6,60 23 305 617 79 
- 18 306 361 49 
- 20 305 351 40 

7,10 22 305 304 34 
- 20 305 253 27 
- 21 300 276 38 

7,13 21 300 416 59 
- 22 295 256 37 
- 19 295 224 25 

)1o. 

stre, des d6p0ts an comptes ft vue at ft moms da 

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 
I. - ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION. 

	 35 
CAISSE DE LIQUIDATION 

CRAMBRES DE COMPENSATION 	 Vitesse 	DR LA BOUItSE DE BRUXELLES 
r1.  

0 

II. - MOUVEMENT DES CBEQUES POSTAUX 
(millions de francs). 

PERIODES 

Nombre 
de coniptes 

i"? oe période 

Avoir 	Avoir des 
global 	partiouliera 

(nioyenne journalière) 

Ciulorr 
____________________ 

Versemonts Virements 

DeBIT 
____________________ 

Cheques 
et divers 	Viremnents 

Mouven'. 

general 

Operations 
sanc emploi 

de 
numéraire 

Vitesse 
do 

circulation 
(2) 

1937 Moyenno mnensuelle ....... (1)412.126 3.666 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72 

(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80 

426.460 3.484 2.602 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93,8 5,21 

Octobre 428.217 3.504 2.452 5.990 14.215 6.829 14.208 40.242 87,9 5,50 

1938 Moyenne mensudilo ........ 

..................
l',ovembre ................ 430.560 3.621 2.587 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68 

1938 Septembre ................

Décombre ................ .433.553 3.654 2.678 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50 

1939 Janvier 437.067 4.006 2.896 5.193 13.742 5.106 13.755 37.797 88,7 4,53 

FCvrier 439.587 3.984 2.967 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12 

Mars .................... 441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 

Avril ....................442.775 4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95 

................... 

................... 

Mai .....................443.009 3.910 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39 

Juin ....................443.620 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39 

Juillet ...................443.620 

. 

3.819 2.867 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88 

AoSt ....................444.243 3.603 2.800 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51 

Septombro 	...............445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.7711 88,3 4,63 

Octubre .................445.969 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93 

,ovembre ................ 448.209 3.874 2.786 5.006 13.343 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94 

(1) Au 	31 	dlcembre. 
(2) Rapport par mols-type de 25 jours, do mouvement du debit 8 l'avolr journaller moyen. 

III. - DEMANDES EN AUTORISATION D'ETAELISSEMENTS CLASSES. 
Source : Revue du Travail. 

EPOQUES Royaume Brabant .Anvers Limbourg 	Fandre 
ormentale 

Flandre
occidentale 

Hainaut Namur Luxem. 
bourg 

Liege 

1937 ............................ 4.972 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451 

1938 ............................ 3.744 976 704 100 	' 378 408 472 114 28 564 

829 82 59 14 21 51 56 8 3 37 

886 88 68 7 16 34 70 10 2 47 
277 80 52 3 17 25 39 14 1 46 

Oetnbre .................... 276 81 42 13 31 21 38 7 2 44 
34 Novembre .................. 248 62 59 9 8 23 44 5 4 

Decembre 	.................. 249 76 59 1 27 23 17 10 - 38 

1939 Janvier .................... 258 80 42 12 25 35 19 4 3 38 

1938 	Juillot ....................... 

291 
.. 

50 38 12 25 27 27 9 3 40 

Aoüt .......................
Septembro ................... 

Mars ...................... 334 73 39 16 47 43 61 11 6 38 
Avril ...................... 323 

.. 

.. 

100 45 3 31 38 45 2 2 57 
&i 315 80 43 15 44 37 50 5 6 35 

Février ...................... 

Jam. 	...................... 331 

.. 

83 32 9 44 43 66 5 3 46 
M 	......................... 

255 

.. 

56 40 9 27 42 43 2 1 35 Juillet........................ 
307 

.. 

59 65 7 42 35 62 10 6 37 AoSt ........................
Septembre .................. 212 68 38 2 16 33 16 7 - 34 

36 

37 

- 571 



IV. - RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

PERIODES 

Nnas DES 

Effete preentés 	Effete impayee 	 0/ /0 

MONTANT DES 

Effete préseütee 	Effete impayes 0- /0 

39 

(,nifliera de /ranc,8) 

1937 ..................... 1.117.161 69.857 6,25 4.644.274 99.390 2,14 
1938.................... 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94 

121 .944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48 
Septembre 

1..473.634 

121.865 11.417 9,37 554.951 19.701 3,55 
152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96 

Novembre 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60 
Décembro 113.350 8.406 '7,42 674.074 12.114 1,80 

1939 Janvier 80.260 5.934 '1,39 379.226 8.810 2,32 
Février 72.894 5.704 7,83 296.515 7.828 2,64 

1938 AoSt ................ 

Mare ................ 96.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 

Octobre.............. 

9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 
Mel ............... 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21 386 1,90 

114 856 7.991 6,95 957.359 19 723 2,06 
.lujliet ............. 5.748 6,34 662.459 , 	 12.148 1,83 

Avril ............... 17.728 

Join 	................ 
. 

76, 142 10065 13,22 372.922 16.145 4,33 AoS.t ............... .
S:' pt'mbre 

.90.607 

129.434 17.504 13,52 666.883 40.194 6.03 
Octobre ............ 	. 101.886 12.297 12,07 655.952 33.162 5,06 

V. - DECLARATIONS DE FAILLITE, 
ROMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIPS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE, 

PUBLIEES AU a MONITEUR DU COMMERCE BELGE . 

a) Tableau rétrospectil. 

PER1ODES 
	 Faillites 	 Conoordate homolognes 	 Gestions contrS!ées 

(13 semaines) 
1937 	1938 	1939 	1937 	1938 	1939 	1937 	1938 	1939 

Deuxième période...... 
Troisième période ..... 
Quatrième période ..... 

Premiere périodo ...... 
	

146 	179 	 1 	29 	 44 	 1 	- 165 	180 	175 	 39 	 29 	 43 	 11 	- 	 - 

111 	118 	140 	. 17 	 23 	 42 	 - 	 - 
138 145 	207 	 23 	 35 	 43 	 - 	- 	 - 

Total... 	560 	I 	622 	1 	I 	108 	131 

b) Detail par categories d 1industrie8. 
NOVEMBRE 1939. 

NOMBEE DE, 

	

DECLARATON8 DE FAILLITE 	 CONCORDATS MOMOLOGUS 

GROTJPES 
 

A. Operations commerciales 	 38 	- 	1 	- 	2 	41 	5 
B. Operations bancairea et finan. 

oières .....................2 	.3 	1 	- 	-  
C. Industries ................... . ..0 	- 	- 	- 	1 	II 	3 	- 	1 	- 	- 	4 
D. SoolCtés .ayant leur principale 

exploitation an Congo beige. 	 - 	- 	- 	 - 	- 	 - 	- 	- 	- 

Total... 	50 	8 	2 	- 	8 	58 	8 	- 	1 	- 	- 	9 
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LESPRIX. 
I. - INDICES DES PRIX DE GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de prodults. 
Base : Avril 1914 = 100. 

Source : Ministère des A//aires économiques, des U1a.c.e s  moyen..nes et de l'Agrieuiture. 

I 	I Prnduits I 	I 	Prodnits I 	I Produits I Produits I 	I 
PERI0r)Es Indlce destinés Combus. Goudron des Pétroles des des Prnduits Engrals Matières 

general I I'ali. tiblee et dérivés industries et déiivée industries industries ohimiques cb.imiques grasses 
mentation m.t.tallurg. cérsmk). verribres 

Nosnbre de produit.s .... 125 16 4 3 15 7 9 2 12 4 7 

1937 Moyenne mensuelle 684 632 839 648 759 — 1.000 871 549 599 448 570 
1938 Moyenne mensuelle 630 559 873 605 695 967 865 549 817 503 463 

1938 Septembre ........ .622 544 858 581 882 922 858 549 620 509 460 
Ootobre .......... 617 529 837 571 689 910 859 549 6119 519 442 

510 514 837 560 685 91)6 859 549 6U2 520 438 Novembre ........ ..
DScenibre 507 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419 

1939 Janvier ............. 604 515 855 534 667 906 852 549 578 527 414 
599 508 855 527 666 908 840 549 573 529 414 Fitvrier ............ 

5I a 	.............. 600 509 855 512 871 907 854 549 573 532 416 
602 518 835 512 673 914 852 549 571 533 417 
599 511 835 513 664 914 855 549 871 521 415 
597 504 836 504 6613 914 860 549 569 521 416 
594 499 841 498 671 915 864 614 585 803 411 

Avril ............. 
Mai .............. 

ftt 594 502 843 498 (191 915 859 614 565 500 404 

Juin 	............. 
Juillet ......... ... 

Septembre 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627 
Ao 	............. 

Octobre .......... 735 639 871 729 907 1 286 854 826 832 530 706 
N,vembre 	

.. 
762 838 969 712 842 1.467 848 626 637 531 651 

PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matérlaux 
Produits 

des Prodults 

PERIODES 
de 

construo. 
Produits 
résineux 

industries Tabac 
des 

industries 
Caoutchouo 

brut 
Indice 
général 

Lames Line 	I 
I Jutes Cotons tion 

des peaux 
et ouirs do papier 

Nombre de produits .... 19 5 6 2 7 13 2 9 I 1 1 

1937 Moyenne mensuelle 704 781 877 4117 	657 768 692 599 492 902 164 
1938 Moyenne mensuelk 592 606 842 365 	520 174 534 476 513 738 125 

1938 Septembre 591 593 898 371 	497 774 505 485 455 655 136 
683 852 386 	493 771 530 478 500 650 141 

Novembre ........ 579 821 361 	490 173 520 468 500 650 138 
Dkembre 571 572 857 357 	488 772 520 461 545 644 133 

1939 560 929 400 	480 775 532 466 545 644 130 
Fevrier .......... 

. 	

563 

.547 852 439 	469 773 538 462 545 844 133 

.567 

648 826 449 	465 773 555 465 545 644 134 
530 826 558 	463 172 548 461 545 644 133 

Octobre 	..........583 

MM 	.............. 530 788 601 	476 172 528 471 545 644 133 

Janvier ...........583 

Mars .............583 
.567 

557 529 755 484 	483 172 506 471 545 644 135 
549 538 715 472 	480 785 485 471 545 844 138 

AvriI .............570 

534 

. 

533 668 472 	472 768 510 472 545 644 140 

Juin ............... 
Juillet ............. 

Sep.nbre ........ 672 674 815 585 	613 822 122 576 636 715 143 
722 686 973 585 	613 842 894 626 727 747 152 Octobre 	.......... 

N.veiubre ........ . 642 

. 

754 1.196 964 	627 841 856 643 727 756 188 

b) Indices des prix de gros b, l'étranger. 

ANaLgrsaaE FRANCE I 	PAYS-flAB Srnsss SUtDE ALLEMAGNE ETATS.U1l1S 
(Stati.fique (Cent roal (0//ice /edéral 

PERIODES 
(Board (Jénlrale I 	Bureau de rindtrie (Kommere. (Statistisries (Bureau 

of Trade) tie la France) I 	voor des art8 ci mIllers kolieqium) Ileicha awl) of Labor) 
tie 9tatistiek) et du travail) 

Base: 1930 Base: millet 1914 Base: 1913 Base : julIet 1914 Base: 1913 Base: 1913 Base : 1926 

1937 Moyenne mens. 109 563 97 111 137 108 86 
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 106 79 

1938 AoSt 99 844 90 105 128 106 78 
Septembre 98 646 91 106 127 106 78 
Octubre 99 854 91 108 128 106 78 
Novembre 98 657 91 106 127 106 78 
Dècembre 98 666 92 106 127 106 77 

1939 Janvier 97 616 91 108 127 106 77 
Février 97 877 91 105 127 106 77 
Mars 97 681 91 105 127 107 77 
Avril 97 682 92 106 128 106 76 
1lai 98 693 92 107 129 106 76 
Juin 98 685 91 108 130 107 76 
Juliet 98 617 91 107 131 107 75 
AoOt 98 672 90 107 133 107 
Septetnbre 105 98 117 
Ootobre 111 120 

45 
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II. - INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DtJ COUT DE LA VIE. 
a) Indices des prix do detail en Belgique. 

Base : Avril 1914 = 100. 
Source : Ministére des A//aires économiques, des Classe8 moyennes et de l'Agriculture. 

DATES 	 I Lo Royaumo Anvers 	 Eruxelles 	 Gand Liege 

1937 Moyenno mensuelle 735 778 791 133 732 
1938 Moyenne mensuelle 781 801 828 760 166 

755 794 819 755 760 1938 	15oOt...................... 
764 804 828 766 169 15 septembre................. 
769 810 839 771 '776 
772 813 838 772 776 

15 décembre ................. 768 807 835 766 773 
769 801 835 768 774 

15 oot.obre ................... 
16 novembre ................. 

759 798 826 768 763 
1939 	15 janvler 	................... 

16 mars ..................... 754 

. 

795 822 755 758 
15 février .................... 

15 	avril 	..................... 781 
. 

191 817 752 753 

b) Nouveaux indices des prix do detail en Belgique. 

Base : Années 1936-1938 = 100. 

Source : Miwistère des A//aires économiques, des Classes moyelv'nes et de l'Agrici.lture. 

DATES Royaumo 

Brabant Anvers Lilgo Flandre Orientate 

Flandre 
occjden. t{ainaut 

Lim. 
bou 

L 
Namur vii Vile Ville 

Province de Province 
, 	' 	0 

a .n.nvers Province de Prince de tale 
Bruxeliec Liege Gand 

1939 16 janvier 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 106.8 105,6 108,4 
15 février 104.4 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 
15 mars 103.6 103,5 103,4 102,8 102.5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 
15 avril ...... 103,1 103.0 102.8 102,4 102,2 103,6 103.3 103,1 103.8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 

102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103.9 103,8 102,6 102,5 
15 mm 103.1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102.4 102,5 
15 julIet .... 1035 

. 

103,0 102,7 102,8 102,5 103.8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 

15 mai 	....... 

103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103.2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 15 aot.......
15 septembre. 103.9 103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105.5 102,6 103,7 
15 octobre ... 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0 
15 aoveznbre. 112,4 112,4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113.2 111,2 113,0 114,1 110.9 112.5 

c) Indices du cost do Ia vie en Belgique. 
Budgets ouvriers, 30 catégorie: ménages disposant d'un revenu de 80 a moms de 40 /rancs, par t&fl4té 

de consommatioij et par q'ainzaiae. 
Base :1921 = 100. 

Source : Mtn4stère des A//aires économiques, des (]lasse8 moyennes et de l'A griculture. 

PERIODES Indice gdnOral Nourriture Haons, 
mobifier 9:::' VStements 

Besoins 
hygiéniques, 

at moranx 

175 404 186 239 181 
208 180 405 194 246 183 

1938 Ao6t ............................ 202 176 405 194 247 183 
205 180 405 195 246 183 
207 183 405 196 246 183 
209 188 405 196 247 183 
208 184 405 198 247 183 

1937 Moyenna mensuelle ...............198 
1938 Moyenne mensuelle ............... 

209 186 405 199 247 183 
205 180 406 199 247 183 

Mars ........................... 203 

.. 

176 407 199 247 183 

Septarnbre 	........................ 
Octobre .......................... 

200 172 407 195 247 183 

Novembre ......................... 
DScembro ......................... 

1939 Janvjer 	.......................... 
Février........................... 

198 168 407 196 249 184 

.. 

199 170 405 197 249 184 
200 171 406 106 249 	. 184 

AvriI 	............................ 
Mai 	.............................. 

170 407 198 249 184 

Juin ..............................
Juillet ...........................
AofU ............................199 

170 407 201 250 184 8'pternbre 	.......................199 
208 179 408 204 267 185 Octobre .........................

Nuvembre ...................... . 210 183 410 218 261 185 
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.. ...dS• .1 1.. .a a a 	..1.. A. .lAtaiI a IPt,nflgar. 

GRANDiD. FRANCE 
PAYS-BAa 
(Cent raal 

Suissa 
(Of/ice /jyjj ALLEMAGNE 

ETATS.UNIS 
(National 

BRETAONR 
Bureau del'industrie,des SuDE 

(Statiotisches 
tad wdrsal 

(Ministry (Statistique Gdnirate voor arts et mdtier8 Reichsamt) 
Conference 

of Labour) de to France) do Stati8tsek) et elu travail) BisJ) 
EPOQUES 

CoSt do Is vie 
Prix Ic detail (lad. 
pond. de 34 articles 

COiIt de is vie 
(budgets-types CoSt do Ia vie 

CoCit ito Ia vie 
(34 vOles) 

CoSt de Ia vie 
(49 villes) CoSt do Ia vie CoSt de Is vie 

Moyen.pr 300viiles) uniformleée) __________  

Base : juillet Base : juillet Base: Base : pdriode Base : juin Base : juiliet Base : Base: 

1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

1937 Moyenne 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5 

1938 Moyenne 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4 

1938 Ao8t 156 657 111,2 138,4 138 - 126,6 86,9 

Septembre 155 - - 138,7 137 - 125,2 85,9 

Ootobre 156 - - 138,3 137 167 124,9 85,8 

Novembre 156 690 120,3 131,4 137 - 125,0 85,6 

Ddcembre 155 - 138,3 137 - 125,3 86,8 

1939 Janvier 155 - - - 131 167 125,8 85,4 

Février 153 709 122,3 - 136 - 125,7 85,1 

Mars .......... 153 - - 138,2 136 - 126,0 84,9 

Avril 153 - - - 136 168 125,9 85,- 
153 698 122,5 - 137 - 126,1 84,8 

156 - - 136,0 137 - 126,5 84,7 

Juillet 155 

... 

- - - 138 169 127,3 84,9 

Illai.............

AoSt 155 136,5 137 - 127,3 

Juin ............ 

Septembre 165 139,1 138 
Octobre 165 140 - 

III. - PRIX DE CR05 DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
Sources : Charbons : 0//ice beige des Charbons (0.8G.). - Siddrtzrgie 	Pria3 intdrieurs 	Echo de is Bourse. - Price a t'eceporiafton: 	47 

Coaibel.   

Prix intériours Prix a l'exportation 
(en francs 	par tonne mdtrique). (en £-Or par tonne angtaise). 

CHARBONS - - - SIDIIRURGIE (5) - - 	SIDERURGIE - - 
- 
to a 

, 
2 
'0 

a 

bs'. 

a 

C a 

ia a 

C 	 a 
PERIODES a F - S o a I. 

S 

- 
a aC 

0 a 	 .0 	a a 	 ci 	. 	 E 
a '2 o 	.2 

a c p .2 t- a 	 E4 

.8 
.0 

CO3 . 
5. 

1937 Moy. Inens. 	131 179 136 121 202 85 137 227 	869 991 1.014 1.014 1.248 1.666 4- 1- 24- 1- 15- 0- 54-12- 8 - - 
1938 Moy. mens. 	147 188 151 126 209 93 142 237 	871 986 1.100 1.100 1.300 1.1204- 0- 1 3-15- 8 4-17-10 5- 0- 75-15-- 77- 8- 9 

190 149 123 209 89 138 230 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-19- 2 3-18- 44-15- 8 4-15- 6 5- 9- 5 1- 6- 9 
Septembre. 	139 192 149 122 212 88 119 242 	860 950 1.10.0 1.100 1.300 1.7203-18- 0 3-14- 1 4-16- 8 4-13- 2 5- 8- 8 7- 1- 2 
Octobre... 	143 191 149 123 212 90 139 243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-12-103-13-11 4-16- 84-13- 95- 4- 77- 6- 8 
Novembre. 	143 192 149 123 213 91 139 243 	860 950 1.100 1.1001.3001.7203-11- 23- 9- 24-16-04-12-45- 7- 77- 2- 8 
Dicembre . 	148 196 149 128 216 95 143 244 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203- 8- 53-10- 8 4-14-10 4-13- 95- 5- 4 7 	7-10 

1939 Janvier 	.. 	148 196 149 128 216 95 143 244 	860 9501.1001.1001.8001.7203-7-93-6-74-10-104-10- 15-2-87-6-4 
Février ... 	148 195 149 128 216 96 143 242 	860 950 1.100 1.100 1.3001.1203- 5- 83-5- 14- 1-114- 8-94-19-57-3-5 

191 149 128 216 94 143 242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203- 7 	33 7 84- 6- 34 5-04-17- 5 3- 3- 1 

1938 AoSt ......144 

187 154 128 202 95 143 227 	860 950 1.100 1.1001.300 1.1203- 4- 03- 7- 04- 5 	84- 3- 24-17- 81- 6- 9 
187 154 128 206 95 142 229 	860 9501.1001.1001.3001.7203- 6-61-6- 24-6- 64-0- 15-16- 17-5-6 

Mars ......148 

194 154 129 211 95 143 233 	860 950 1.1001.1001.3001.7203- 6- 63- 4- 64- 6-,5 3-19-11 4-15- 81- 8- 7 
Juillet 	150 593 154 129 214 95 143 237 	860 950 1.100 1.100 1.3001.1203- 6- 83- 5- 54- 6- 74- 1- 84-15- 77- 5- 5 

Avril ......149 
Miii .......149 

199 154 129 216 95 143 240 	860 9501.1001.1001.3001.7203- 6-03-4- 94-4- 03-19-104-18-37-4- 5 

Juin .......149 

Septembre. 860 950 1.1001.1001.3001.720 - I 	- 	4- 17-10 4-11- 45- 8- 17- 7-11 
AoSt ......149 

Ootobre... - - 1.250 1.250 1.475 1.910 	- I 	- 	5-16- 35-10- 26-17- 28- 5- 1 
Novembre. - - 1.250 1.250 1.475 1.910 I 

(a) 	A parttr d'octobre .1939, prLx minIma. 

IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 48 a) Prix moyens des grains et autres denrdes agriaoles vendus sur lea marches regulateurs do Belgique (o MofliteUr beige s). 

ORGE 	I Por,crexa DE TERRE ICossE'rrEsI. I Bxuiucx I 
FEOMENT 	SEIGLE Avornex 	D'NIVER StCHFB PAILLE BE FERMEI LAINE 

I 
BE 

cuccoiisI 
BE 	I L ne 

BRUT 
NON 5ALl I EN  (Eurs 

PEALS Odder. I 	I 
PERIODES ache. I Industrie I (derisifte I 

EOMENT 
(vendu 	I 

(der'ai&e récolte) muizen rdcoite) par kilo) 

/r. par en 
en franca par 100 kilos en francs par kilo piece 

1937 Moyenno mensuelle. 135,62 123,44j 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 25,63 97,41 22,66 23,12 0,56 
1938Moyennenaensuelle. 121,57 90,23 98,41 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,- 16,44 0163 

113,98 76,25 94,09 78,76 30,76 38,18 85,57 21,91 116,19 20,90 15,35 0,68 
Septembre. ........ 112,67 67,60 18,93 76,12 24,88 31,71 15,87 19,49 108,30 22,84 15,06 0,74 
Octobro ........... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 24,89 15,12 0,84 
Novembre ......... . 109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84 

1938 AotIt .............. 

109,32 64,17 78,57 14,89 . 	28,16 31,28 67, 18,81 103,80 28,23 14,25 0,75 
1939 Janvier ............ 

. 
. 

110,53 63,96 78,85 14,52 31,53 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70 
111,62 61,52 76,31 13,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,31 0,49 

Décembre 	......... 

116,63 59,93 75,92 74.35 31,55 35.33 11,60 20,92 108.06 22.87 14.40 0,45 
Février ............ 

119,13 60,47 79,13 15,92 35,65 39,28 75,12 20,31 104.41 19,94 13,50 0,45 
Mars 	.............. 

119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74.75 20.53 104,90 18,48 13,- 0,4 
118,23 69,04 80,- 75,38 23,9'? 30.57 73,30 19.62 101,89 18,87 12,90 0,62 

Avril .............. 
Mai 	............... 

Juitlet ............. 111,06 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18.57 13,31 0,55 
.Juin 	............... 

AoSt 	............, 117,17 53,77 64 9 13. 68,04 29,09 37,08 1  77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0.55 
Septembre ......... .523,71 

. 

106,70 86,15 117,05 31,30 35,44 I 	106,04 22,27 10421 19,10 15,69 0,67 
Octobre .......,,,. . 	434,72 117,93 89,33 143,96 31,68 38,38 I 	106 k- 27,70 420,01 497 17,- 0,85 



b) 	Prix 	moyens des grains aux 	Bourses aux 	Grains de Oourtrai, 	Bruxelles, 	Charlerol, Namur et 	I.lége. 
Source 	M1nisièr 	de I'Agricutture. 

FROMENT 
(bonne qualüé SEIGLE Avonex OBOE EPEAUTRE 

PRIODES commerciale) 

en /rancs par 100 kilos 

1937 Moyenne mensuelle 133,43 119,09 113,22 116,40 96,49 
1938 Moyenne inensuello 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59 

1938 Septembre 	................... 116,94 64,98 75,65 74,80 81,71 
Octobre 	..................... 114,16 62,15 73,08 74,06 80,66 
Novembre .................... 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85 
Dé cembre 	................... 

.. 

111,65 61,94 73,94 73,36 83,55 
113,17 61,41 76,02 72,67 82,37 1939 Janvier ....................... 

. 

... 

114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 Février 	....................... 
Mars 	......................... 

.. 

121,71 57,31 73,35 72,23 76,- 
123,65 58,63 77,60 73,74 76,-. 
123,65 57,70 79,18 74,18 75,50 
122,35 56,81 77,02 73,12 - 

Avril 	......................... 

121,74 58,- 74,83 73,--. - 

Mal 	.......................... 
Join 	......................... 

105,- 52,33 60,65 68,24 - 

Juillet 	........................ 
Aocxt 	......................... 

122,63 106,05 85,22 122,78 86,83 Septembre 	.................... 
Octobre 	...................... 134,11 115,56 87,41 148,19 99,- 
Novembre ..................... 	. 134,20 	' 108,- 83,14 139,87 94,87 

V. - INDICES AGRICOLES (1). 
Base 	1936 = 100. 

a) 	Indices 	du Royaume. 
Source 	Ministêre do 	l'4griculture. 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES 

INDICE 
INDICE APBES 8LIMINATION DII LA VARIATION 

SII,fl'LE SAISONNLIME 
PRIODES -- Indice 

00 

)O1P .2 o, .3 J 
général 

cultures 

-- 

. cd , 

0 

----- 

. 
0 I  

Oi) S 0 

122,0 147,5 133,0 127,0 136,5 115,0 151,0 122,0 87,5 122,0 147,5 133,0 127,0 136,5 117,0 87,5 112,4 
107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 125,4 109,9 113,9 90,4 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 110,5 00,4 104,4 

105,2 90,2 88,7 104,6 116,5 139,4 110,3 112,3 75,8 104,2 88,4 91,4 107,8 122,6 109,6 77,3 98,2 
Soptembre .......... 95,8 80,2 86,0 85,0 103,7 128,8 100,4 113,6 62,3 97,5 81,2 88,7 91,4 112,7 110,3 67,7 90,0 

03,9 76,7 85,1 82,1 100,5 114,2 99,2 112,8 62,9 96,8 78,3 86,8 87,3 106,9109,9 70,0 88,4 
ni Novebro .........92,5 74,4 82,4 81,3 101,5 114,9 88,0 118,0 61,7 95,4 76,7 84,1 84,7 106,8 112,5 68,6 87,4 

Décembre 	.........91,9 

. 01,0 

76,5 84,3 83,1 100,0 114,2 86,4 121,3 63,8 94,7 78,9 85,2 87,5 101,0 114,1 70,9 88,0 

1937 	................... 

Octobre 	............ 

1939 Janvier 	.......... .. 92,3 75,8 83,5 85,4 101,4 121,2 85,2 118,0 73,6 95,2 79,0 84,5 89,0 98,4 112,9 76,7 90,5 

1938 	................... 

93,5 71,2 81,9 81,4 106,9 125,5 87,0 118,0 74,6 95,4 74,2 82,9 84,8 103,8 112,5 74,6 89 1 8 

	

1938 AoSt 	............. 

	

Mars 	............. 70,7 83,0 82,4 111,3 116,7 92,3 122,7 73,6 102,0 72,9 83,0 84,1 107,0 114,8 74,3 90,7 
101,0 72,4 84,8 87,2 108,4 112,3 97,7 132,6 82,4 100,9 69,6 80,8 81,5 103,2 119,8 77,0 91,2 

Fóvrier 	............ 

101,6 71,2 85,3 89,0 109,2 113,7 96,3 137,3 70,2 98,6 67,8 80,5 81,7 104,0 122,1 64,4 86,5 
100,5 

. 

70,1 84,0 86,5 104,4 105,2 94,5 131,8 60,0 95,7 66,8 80,8 78,6 100,4 119,4 51,7 79,8 

Avrjl .............. 
Maj ............... 

100,5 71 ,6 83, 9 	84,1 103,4 109,0 96,9 133,2 77,3 93,9 68,8 85,6 77,1 102,4 120,1 68,4 86,2 
Ju 0 	.............. 
,Juillet 	............. 

99,1 68,6 83,1 73,2 95,9 99,6 99,6 135,5 72,8 08,1 67,3 85,7 75,5 100,9 121,2 74,3 88,3 Aoftt 	............... 
Septembre .......... 112,5 130,9 141,1 95,7 118,5 110,0 136,7 138,2 73,4 114,8 132,2 145,5 102,9 128,8 122,6 79,8 104.5 
Octobre 	........... 123,0 142,7 170,3 98,2 147,3 132,5 136,6 131,9 74,8 126,8 145,6 173,8 104,5 156,7 119,5 83,1 112,5 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L'ELEVAGE 

Indlce INDICE SIMPLE 
INDICE APRES 	LIr,rrNATcON 

DII LA VARIATION SAISONNI8RE 
PPRIODES general 

- - - - - - - 
- 

Indlce culture 
general et eleYage 
elevage 

105,5 111,5 94,0 120,0 102,0 110,0 	107,0 105,5 111,5 94,0 120,0 102,0 	108,4 	109,4 
106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 96,1 	105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 	118,8 	115,2 

1937 	.......................107,9 

103,7 107,6 143,2 108,2 128,4 86,8 	101,4 102,7 112,0 136,4 109,8 131,0 	116,8 	112,2 
102,4 118,5 152,6 119,6 139,2 86,8 	100,0 103,4 122,5 146,7 112,3 116,0 	117,4 	11015 
105,1 128,5 152,1 134,5 158,8 86,8 	102,8 107,1 129,8 146,2 126,9 108,6 	121,9 	11315 
106,5 140,2 141,6 135,8 145,1 75,3 	106,6 108,7 138,8 137,5 129,3 92,4 	119,2 	11112 

Décembre ............. .105,9 109,2 139,7 139,9 140,8 123,5 62,9 	109,2 110,3 131,8 135,8 131.6 99,6 	120,8 	112,6 
103,7 120,6 138,0 129,3 115,7 63,4 	106,8 105,8 113,8 136,6 120,8 110,2 	117,4 	11017 

1938 	.......................105,4 

Flvrier 	...............103,2 103,1 108,6 123,4 133,5 84,3 63,4 	106,4 106,3 105,4 125,9 124,8 93,7 	11313 	10715 

1938 AoSt 	.................103,4 

105,3 113,6 120,6 117,4 82,4 75,5 	105,6 106,3 111,4 124,3 115,1 117,7 	114,4 	10815 

Septembro .............100,0 
Ootobre 	...............100,8 
Novembre .............103,4 

1939 Janvier 	...............103,6 

110,8 127,1 113,8 104,5 87,6 75,5 	106,3 109,7 125,8 118,5 113,6 134,8 	117,0 	11010 
111,8 125,3 111,2 100,4 80,4 77,2 	109,9 108,5 126,6 115,8 115,4 121,8 	115,1 	10810 

Mars ..................104,6 

111,6 115,5 108,9 101,8 97,1 78,2 	111,2 106,3 121,6 115,9 114,2 131,2 	118,1 	107,0 

Avril 	.................109,5 
Mai ...................115,4 

111,4 113,4 113,0 101,2 100,9 73.2 	111,1 109,2 119,4 114,1 110,0 1230 	11218 	106,1 
Join 	..................115,6 
Juilet 	................114,5 

107,3 105,5 113,0 98,7 109,8 74,8 	108,3 106,2 109,9 107,6 99,7 112,0 	104,8 	100,7 Aoüt 	.................110,5 
Soptembre .............103,2 102,0 89,2 112,0 99,3 127,4 

1 
79,9 	103,2 103,0 91,9 107,7 92,8 106,2 	99,7 	10018 

Octobre 	...............98,1 103,1 91,1 124,7 94,4 153,9 79,9 	100,1 105,2 92,0 119,9 89,0 103,3 	100,0 	103,2 

(1) La 	inéthodo 	d'élaboratloo do 	ces indices c. ito 	OXPOSIiO Claus 	IuqS 	J3uut1e1i8 çl'njornuutjon ot do 	Jiocuurneflpton 	ce 	sop- 
tembe at cj'octobre 1939,  pge 54 et 352, 



1'AricuUure. Source 	Ministère de 
a) 	Indices du Royaumc (suite). 

49 
INDICE DES FR/uS DE PRODUCTION 

PERIODES Indice 

Ferreage Salaires Engrais 

.  
Aliments 

pour bélail 
Plants 

et sen ences Materiel ImpSts 
Frau 	general 

génSraux 	frais de 
production 

107,1 	108,1 1937 .................. 	 102,1 107,3 102,8 121,7 98,0 106,3 104,9 
1938 .................. 	 102,3 109,4 108,5 127,7 93,1 108,5 107,6 111,0 	111,0 

. 

110,8 108,0 118,8 96,5 108,5 108,2 110,0 	110,0 
Septembre 	 102,5 

.. 

110,8 109,1 116,6 91,8 108,5 108,2 111,4 	109,7 
110,8 110,2 113,2 91,8 108,5 105,3 112,1 	109,2 

Nocembre ........ 	102,5 110,8 110,0 109,6 91,8 108,5 105,3 112.5 	108,6 
Décembre 	 102,5 110,8 109,7 117,6 91,8 108,5 105,3 112,0 	109,9 

112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 	110,8 
112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 	109,3 
112,1 109,6 107,2 83,9 108,5 103,8 109,4 	108,7 

1938 AoSt ............. 102,5 

112,1 111,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 	109,6 

Octobre 	.......... 102,5 
. 

112,1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 	108,9 

1939 Janvier ........... 106,1 

Mars 	............. 106,1 

112,1 107,3 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 	109,1 

Février ........... 105,1 

112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 109,8 	107,2 

Avril ............. 106,1 
Mai 	.............. 106,1 

112,9 106,2 95,3 83,9 108,5 103,1 109,6 	106,5 

Juin 	............. 106,1 
Juillet ............ 105,4 

Septembre 	 105,4 112,9 109,0 135,8 87,4 108,5 110,2 110,2 	114,2 
AoSt ............. 105,4 

Octobre 	.......... 105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,6 116,8 	117,0 

b) 	Indices régionaux. 

Source 	Ministère de I'Aqriculture. 

INDICE DES PRIX DE VENTE 

PRODreTS DES CULTURES PIcODUITS DE L'LLEVAQE CULTURE ET 	LEVAOE 

2 a 
2 

o 
2 

a 

a 
I 

a 

PiRIODES c '6 to I C 

., . , •i. , •i. . 
: . . 

. :c bO b • 

114,9 110,9 110,2 110,4 96,7 117,0 109,7 108,3 106,5 106,5 109,2 110,5 109,5 109,4 110,4 107,6 107,4 109,4 110,0 111,4 109,5 
114,3 107,1 102,0 104,8 99,8 95,1 106,4 101,7 118,2 119,7 118,7 119,5 118,9 117,6 118,0 114,7 115,3 115,2 115,3 118,1 114,8 

1937 	................ 
1938 	................ 

85,7 91,6 80,6 82,5 90,3 84,6 116,1 118,8 117,5 118,7 117,9 115,3 116,3 109,6 110,5 110,9 110,2 116,7 109,0 109,1 1939 Janvier .........95,4 
Février ......... 84,7 91,2 78,7 80,9 89,2 82,8 111.8 113,0 112,1 115,3 115,9 112,4 113,7 106,6 105,8 106,1 107,2 114,8 106,8 106,7 
Al ars 	...........97,1 

.95,3 
84,5 91,7 78,9 82,1 90,2 83,0 113,8 110,0 114,7 115,1 114,0 112,7 113,0 108,5 108,0 108,0 107,1 113,0 107,0 106,2 
85,1 91,8 79,1 84,0 89,3 82,8 116,9 119,2 117,6 117,2 115,5 114,9 114,7 110,8 110,6 111,1 108,7 114,4 108,4 107,4 

. 08,7 

78,5 87,0 71,3 74,5 86,1 77,0 114,7 116,1 115,1 115,6 115,0 113,8 114,0 108,3 106,6 108,0 105,8 113,6 106,8 105,5 
70,5 79,7 63,2 64,7 80,6 69,5 115,9 117,8 115.4 116,3 115,0 114,3 114,1 107,4 105,9 107,1 104,5 113,3 105,8 103,9 
79,7 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0 112,4 114,2 113,2 113,1 112,1 111,2 111,4 106,4 105,5 106,4 104,1 110,0 104.6 103,5 

Avril 	...........97,6 
Mai 	............94,7 

te 81,8 88,3 76,5 81,8 85,5 79,2 104,5 106,0 105,5 104,9 104,2 103,7 103,9 101,5 09,0 101,2 98,6 103,4 99,1 98,3 

Join ............89,0 
Juiliot ..........03,2 

Septembre 	..... 101,6 102,8 100,6 90,8 105,2 90,9 99,6 101,2 100,8 09,5 98,5 98,5 98,7 102,5 101,3 101,3 99,8 98,3 100.2 98,3 
An............95,0 

Octobro ......... 117,0 
. 

109,8 112,1 109,7 96,0 113,8 103,7 99,8 102,3 102,0 99,8 98,3 98,5 98,9 105,2 101,2 104,6 102,0 98 1 2 102,3 100,0 

INDICE DES FRAIS I)E PRODUCTION 

PERIODES 

EssoRAIs ALIMENTS ENSEMBLE DES FRATS DR PRODUCTION 

.,  . 8 

8 

tia 

103,7 102,7 103,3 100,0 98,0 101,0 95,7 122,3 122,0 122,3 120,7 118,5 122,7 124.6 108,3 108,6 107,8 108,4 108,4 108,0 105,6 
108,2 107,3 108,5 107,9 108,0 109,1 107,3 128,3 129,8 131,3 125,5 123,7 127,1 131,8 111,0 111,7 111,1 111,5 111,3 110,7 108,5 

108,4 107,8 109,0 110,0 110,9 110,6 111,2 118,1 119,9 129,0 115,7 115,0 116,6 190,0 110,6 111,2 111,1 110,8 110,6 110,6 110,2 

1937 	................ 
1938 	................ 

1939 Jasivier ......... 
108,0 107,4 108.6 109,5 110,2 110,1 110,4 110,8 112,7 115,1 108,5 108,3 100,1 113,4 109,1 109,5 109,7 108,8 108,7 100,0 109,5 Février .......... 

liars 	........... 108,7 108,3 109,5 110,8 112,2 111,4 112,8 107,3 108,6 110,3 105,7 105,0 106,0 109,0 108,5 108,8 109,0 108,3 108,1 108,6 109,4 
109,6 109,6 110,7 113,6 115,7 113,7 117,4 111,8 112,1 112,6 111,0 112,0 111,3 111,3 109,3 109,6 109,5 109,9 109,8 109,6 109,9 
106,5 106,7 107,8 110,8 112,4 111,1 113,8 108,8 109,8 111,4 108,3 109,1 107,6 109,2 108,4 108,8 108,9 108,8 108,9 108,7 109,4 
105,6 105,7 107,4 108,5 110,4 100,7 111,2 111,0 111,0 111,3 111,2 111,6 110,7 110,6 108,7 108,9 108,8 109,2 100,4 109.2 109,3 
105,5 104,9 106,6 105,9 106,7 107,3 106,6 99,0 99,2 100,0 99,4 100,7 98,3 98,1 106,8 106,8 107,1 105,5 106,7 107,1 106,7 

Avril 	........... 
Mai 	............ 

AoSt ............ 106,2 105,2 106,7 104,8 104,3 106,4 103,0 95,1 96,2 98,1 94,4 95,3 93,6 95,6 106,1 106,3 100,8 105,1 105,2 106,2 108,1 

Juin 	............ 
Juillet 	.......... 

108,1 
. 

107,6 108,9 109,8 110,8 110,6 111,0 136,4 139,7 143,4 131,9 130,3 133,9 141,9 114,1 115,2 114,7 114,6 114,7 113,6 111,5 Septenbro 	...... 
Octobre ......... 113,5 112 ; 4 114,7 113,0 113,5 115,1 112,6 145,7 150,7 157,0 139,5 138,3 141,3 152,9 117,1 1186 118,3 117,5 117,6 116,0 112,9 

- 577 - 



P.,nnno'r,nw M*rALr.nnmou (milliora do onnea) 

Adore 

brute 

P11,008 
d'acier 
mouléea 

Aciers 
fmie 

Fore finI Fer.blano 

:jio 7,7 231 3,0 - 

184 6,0 145 2,5 0,2 

176 5,6 149 2,2 
180 6,6 156 2,8 - 

201 6,3 179 2,9 0,2 
213 5,7 188 2,3 0,2 
214 5,5 176 2,6 0,3 
204 6,9 102 3,2 0,3 
193 5,9 152 2,5 0,6 
217 7,5 174 3,1 0,6 
213 6,0 109 2,5 0,6 
274 6,7 195 2 7 0,7 
298 7,0 200 2,7 0,7 
291 5,4 186 2,1 0,8 
277 5,8 185 2,4 
206 6,1 145 10,6 
255 6,0 196 10,8 
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LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHABBONNIERE ET METALLURGIQUE. 

Source : Ministère du Travail et de Ia Frévoyauce $ociale. 

MINES DE HOIJILLE 

PERIODES 
NorreaT MOYEN 

D'OUVRIERS PEoDuc'rIo1 ra BAssnq (mifliera do tonnea) NombTO Stock 

(miUiero) moyen 
dooum 

h6 fin 
do moia 

d ox- (million 
du fond Mona Centre Charleroi Namur 	Liege Campine TOTAL traction do tonseea) 

et 	oe 

1937 Moyenne mono. . 86,5 124,9 421 364 652 34 450 552 2.473 24,6 605 

1938 Moyenne mono.. 91,4 130,3 408 355 665 33 459 546 2.465 24,1 1.934 

89,3 127,4 380 315 616 32 383 610 2.234 22,4 2.380 

Septembre 87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.351 

Octobro ........ 91,1 110,4 427 367 870 34 470 558 2.526 24,8 2.204 

1938 AoSt ...........

Novembre ...... 94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234 

Di cembre...... 92,1 

. 

131,5 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222 

1939 Janvier ........ 94,5 133,8 441 387 104 34 503 695 2.664 25,4 2.333 

ier 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.508 Févr 	......... 
. Mare 	.......... 92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.124 25,9 2.696 

. 

. 

.93,6 134,0 400 352 644 31 456 569 2.452 23,2 2.624 

93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274 

93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.662 24,9 2311 

90,1 129,6 338 308 606 33 469 567 2.322 22,7 2.275 

.Avril . .......... 
Mai 	............ 

88,8 127,1 310 343 640 27 375 598 2.203 22,3 2.212 

Juin 	............ 
Juillet .......... 

Septembre 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.408 25,6 1.923 
AoSt ........... 

Ootobre ........ .83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645 

Coia8 	 AaaLOsia8 	Haute 
fourneaux  

on 
PPRIODES 	Production Nombre Production Nombre 	activité 

	

(mitiiers 	moyon 	(milliera 	moyen 	(a Is fin 	Fonte 
de tonnes) d'ouvriers do tonnei) d'ouvriers do Is per.) 

1937 Moyenne mono. 	489 	3.974 	155 	893 	47(1) 	320 
1938 Moyenne mere. 	392 	3.175 	142 	870 	31(1) 	205 

	

1938 Aoftt ..........363 	3.696 	125 	839 	36 	198 
Septembre 	356 	3.825 	139 	848 	35 	397 

	

Octobre ....... .384 	3.685 	136 	862 	36 	216 
Novembre 	380 	3.685 	136 	839 	38 	222 
Décembro 	 406 	3.768 	136 	835 	37 	232 

	

1939 Janvier ........406 	3.745 	132 	818 	37 	231 
Février 	 360 	3.683 	105 	814 	37 	203 

	

Mars ..........371 	3.673 	123 	172 	35 	222 

	

Avril ..........362 	3.647 	110 	782 	37 	225 

	

Mai ...........417 	3.662 	121 	803 	42 	270 

	

Join ..........436 	3.741 	117 	793 	44 	286 

	

Juillet .........471 	:1.836 	95 	753 	46 	295 

	

Aocit ..........470 	3.Sfl 	110 	754 	45 	280 

Septembre 	419 	3.761 	126 	735 	38 	206 

Octobro 	 474 	3.813 	155 	836 	39 	256 

(1) An 31 déeembre. 
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DISTILLERIES 

Production Production 
d'alcool 

(heaolitrea) 

Declarations Declarations 
en consom- is 

iflatiofl l'exportation 

8) 

	

2.511 	2.952 	16.829 	32.904 	4.558 	4.516 	17 

	

2.274 	3.801 	16.087 	38.730 	5.089 	5.072 	17 

2.027 
2.316 
2.836 
2.674 
2.631 
2.607 
2.671 
2.825 
2.617 
2.692 
3.021 
2.439 
2539 
2.767 
3.185 

3.753 
3.525 
3.628 
3.879 
3.951 
4.264 
3.765 
3.785 
3.323 
3.314 
3.551 
3-399 
3.648 
4.468 
4.177 

18.171 
14.489 
16.771 
15.869 
13.698 
15.407 
13.699 
17.911 
16.732 
16.966 
18.190 
16.943 
15.642 
11.088 
11.837 

37-539 
40.379 
30.674 
42.032 
48.340. 
45.055 
41.533 
43.619 
41.054 
37.676 
25 919 
40.047 
43.303 
32.023 

4.282 
5.558 
6.311 
5.779 
6.452 
6.126 
5.092 
6.473 
4.568 
4.312 
4.545 
4.363 
5.497 
4.772 
5.581 

4.228 
5.910 
5.283 
5-597 
6.553 
6.158 
6.086 
5.395 
4.569 
4.071 
4.422 
4.503 
5.629 
4.681 
5.266 

23 
23 
30 
12 
17 
10 

7 
10 

7 
7 

19 
S 

22 
4 
7, 

II. - PRODUCTIONS DIVEBSES. 	 56 
MARGARINE ST GRAIS8ES PR*PAREE8 

I 	Coi'oec 
Conditionnem. 

de Verviers de i 	
Stocks de BRASSERIES 

Production do lEst peignes dans Dinon et Quantités 
PR1ODES sem:strielle (lame condition-l° 	peignages do farines 

ne on simple- 	is facon ddclarées I ment penIs) 	(fin de mois) 

(tonnea) (fonnea) (fonnea) 

1937 Moyeune mensuelle ............ 3 
1 

1938 Moyanne mensuelle ............. 
29.100(1) 
32.600(2) 

1938 	AoQt ......................... 
Septesnbre .................... 
Ootobre.. 	....... ............. 
Novembre ........ .............. 32.600(2) 
Décerubra ..................... 

1939 Janvier .............. ......... 
Fdvrier ........... ...... ..... . 

Mars ......................... 
Avril ......................... 
Mao 	........................... 34.500(1) 
.Juin 	......................... 

- 	.Euillet .................. ...... 
AoSt ......................... 
Septembro .................... 
Octobre ............. .......... 

	

SnORE 	 Pcua 	 ALLUMIerrES 

Production 	 Stocks I 	 Vente is is minque -  I 	Exportation 
(suorea I Declarations 	dOst,enda 	 Consomma. 

PERIODES 	 Snores 	

(aveo 

I 	bruts et 	on consom- __________ _________ Tabrication 
raffinés) 	mation 	

tion 	désbarge 
bruts 	I raffinds 	(fin de mois) I 	 Qnantit4e 	Valeurs 	

de I'aociee) 

(milhiers 

	

(foams.) 	 (tonnas) 	ds Irons.) 	 (millions d. tigas) 

1937 Moyenuemensuetle 18.675 15.938 111.567 17.210 2.286 7.14 4.703 1.830 2.739 

1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.818 17.612 2.481 7.445 3.958 1.725 2.334 

17.797 69.211 16.773 3.061 8.246 3.423 1.915 2.422 

Septembre .7 11.211 49.212 19.191 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482 

Ootobre .......... 
. 20.898 

22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489 

Novembre........ 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302 

8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.106 

1939 Janvier .......... 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 

Fdvrior .......... 292 15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.655 2.065 

1938 AoSt ............. 9 

Mars ............ 

. 

19.969 128.891 19 211 2.658 9.814 5.118 1.784 3.820 

Avril 

.50.708 

.23 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518 

Décembre .......... 
.... 

- 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.575 3.639 

Join 3 

... 

20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 	. 5.637 1.571 3.366 

..88 

- 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609 

Mai ................

Aofit 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695 
Juillet ..............

Septembre 91 17.462 9.655 27.823 7.665 2.556 5.515 2.827. 3.854 

Octobre .......... .72.752 19.771 50.384 28.780 12.083 5.141 5.744 3.856 3.225 

(1) ProductIon du semestre du jeT fdvrter an 31 julllet. 
12) ProductIon du semestre du icr  aoSt an 31 Janvler. 

III. - ACTPTITE DE LA CONSTRUCTION. 

AuroaiaTroNs DE BATIR D*LIVS.IIs DANS LES AOOLOMtEATIONS uaBAxNEs (53 agglomerations - 114 communes) 

PERIODES 

Constructions 	 Reconstruotions et transformations 
	

Total 

1937 L'année 	.............. .8.196 18.002 26.198 
1938 L'annêe 8.685 18.416 ' 25.001 

1938 Ao6t 816 1.379 2.195 
Septembre 575 1.438 2.013 
Octobre 666 1.024 1.590 
Novembre 533 1.072 1.605 
Décembre 424 . 	 1.012 	' 1.436 

1939 Janvier 505 951 1.456 
Février 721 1.149 1.870 
Mars 940 1.528 2.468 
Avril 646 1.261 1.907 
Mai 573 1.259 1.832 
Juin 572 1.282 1.854 

454 1.208 1.862 
AnSt(1) 442 1.113 1.555 
Juillet ................ 

Septembre (1) 110 501 611 
Ooiobre(2) 79 388 467 

(1) Chlflres 	Incomplets 	(113 communes stir 114). 
(2) Chlfires Incompleta 	(112 communes stir 114). 
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58 IV. - PRODUCTION D'gNERGIE ELCTRIQUL 

PRODUCTION TOTALII PRODUCTION des 121 

(Centrales do 100 kw. et plus) cerLtrales industrielles dites 

Source: Mini8tre de.s Travaux public8 ci de to Resorption du Chômage 	Source 
do référence 

A8sodationde$ Cenirajes 
PERIODES PRODUCTION (miliiere de kwh.) éle4rlque8 ndu4rieUes 

 do Belgique 
Total Union 	I Association Production 

des centrales 	des exploitat. des centrales 	SoeiItés Régies t
Production 

Total 	otalo moyenne 
électriques I 	électriques 	non affiliées communales ouvr. 

de Belgiqus 	industrielles (milUers (millona 
Ce kwh.) Ce kwh.) 

343(1) 198.932 	213.803 	28.234 21.424 462.393 	- - 
338(1) 194.288 	198.624 	26.321 20.616 439.848 	- - 

1937 Moyenne menenelle ............... 

338 184.379 	186.830 	24.640 17.509 413.157 	168.155 6,46 

1938 Moyenne men8uelle ............... 

338 194.731 	196.347 	25.724 18.251 435.048 	177.218 6,81 

1938 	Aoftt 	........................... 

338 204.253 	213.638 	27.740 22.782 458.413 	187.878 7,22 

Septenibre 	...................... 

338 207.337 	214.280 	28.483 24.364 474.464 	189.212 7,88 
338 218.200 	216.357 	28.107 27.447 490.111 	189.698 7,02 

Octobre 	.......... .............. 

1939 Janvier ....................... 355 217.255 	214.820 	29.772 26.635 488.482 	186.775 7,18 

Novembre....................... 
Décembre 	...................... 

195.481 	192.896 	27.778 22.632 438.787 	170.454 7,10 
218.876 	214.559 	31.550 23.918 488.903 	190.151 7,31 

354 

.. 

192.663 	200.359 	28.857 19.996 441.875 	177.113 6,81 

Févrior ........................355 

...... 	.... 	....... 	. 182.439 	218.713 	29.710 18.155 449.017 	192.685 7,70 

Mars 	...........................354 

Jam. 	......................... 178.536 	227.097 	28.831 18.017 452.481 	199.800 7,68 

Avril 	......................... 
Mai .........354 

Juillet ........................ 173.089 	222.932 	27.476 15.720 439.217 	195.995 7,54 
......354 

St 
.354 

354 189.844 	216.505 	28.318 18.411 453.077 	189 417 7,58 Ao 	.......................... 
Septembre ...................... 353 177.409 	209 001 	29.159 18 512 434.081 	183.616 7,06 
Otbre ....................... 	. 352 206.819 	227.810 	32.182 22.123 488.934 	201.140 7,73 

(1) A tin danne. 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(m.illiers de n7ètre8 cube8). 

59 Source : Mini80re des Travaux publics et de la Resorption dv Uhómage. 

REoses COMMUNALES 	 Soois DB DISTRIBUTION SooITES 
INDUSTRIELLEB 

prodnisant produisant aehetant roduotrioas p
do 

PRIODES 
m elles. 	6mos 

partiellement 
olles-mO tt i 	 mee aoheans gas 	partiellement 

partiellement 
ou totalement 

gas 
aIimentnt 

TOTAL 
on totalement qu elie8 	on totalement Is gaz direotexnent 
Is gas 	n'e11ee distribuent 	Is gas qu'elles qu'elles des établiasements 

oonsommateurs distribuont distribuent distribuent 

(gas produit) (gas aoheté) 	(gaz prodnit) (gaz aeheté) (gas vanths) 

5.894 468 	 1.238 40.170 18.317 64.086 
6.915 463 	 1.208 39.810 9.876 67.273 

1937 Moyenne mensuelle ................ 

6.294 801 	 1.492 41.447 7.900 67.934 

1938 Moyanne mensueile ................

Septembre ...................... 6.173 536 	 1.322 41.301 5.966 55.298 
6.222 402 	 1.179 39.702 9.277 56.782 

Novembre ....................... 5.815 

.. 

358 	 1.103 . 	38.283 9.378 64.937 

1938 	Ao8t ............................. 

6.419 386 	 1.255 42.688 9.494 60.242 

Octubre...........................

1939 Janvier ......................... 

.. 

6.209 398 	 1.116 41.226 9.758 58.707 
Fevrier ......................... 5.490 356 	 996 37.683 9.082 53.587 

Décembre 	........................ 

Mars ........................... 5.120 384 	 1.054 41.497 9.716 58.371 
Avrii ........................... 

.. 

.. 

438 	 1.006 38.404 11.231 56.344 
Mai ............................ 5.422 

.. 

449 	 1.098 39.790 13.297 60.056 
5.959 515 	 1.333 42.600 14.498 64.905 

Julilet .......................... 

5..265 

632 	 1.423 43.799 17.886 69.645 
Juin 	............................. 

5.979 

.. 

722 	 1.438 43.753 18.395 70.287 AoSt ............................ 
5..904 

5.540 407 	 1.217 39.884 15.632 62.680 Septembre .......................
Otobre ......................... .5.274 317 	 1.023 37.271 19.005 62.890 

(1) Cette 	statletiqus 	Be 	rapoorte 	a 	la 	distribution 	du 	gaz provenant de 	la 	distillation 	p'rogénée 	de 	la 	honille. 
comprend done 	le 	de I'espece 	dane lee pas 	gas 	 produit 	 cokeries nsinitres, mktallurgiques 

Elie 	no 

tries 	et 	utilisé 	pour 	lee 	besolne 	propreg 	des 	producteure. 
et cb.miques at dans lee autres indus- 

MMUM 



LA CONSOMMATION. 
NoTE. --- Pour les consommations de sucre, margarin.es et graisses prparées et allumettes, 

voir tableau no 56. 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

Magasms 
GaLlcDs MAOASINS suceursales 000PERATIVE8 ST MAGASUSS PATBOMAUX 

PERIODES Articles 
V8temont.s Aineublement do menage Alimentation Bonlangerie Alimentation VStemonts 

et divers (1) 

1931 	1938 1937 	1938 	1937 1938 -1937 1938 	1937 1938 1937 1938 	1937 	1938 

118 	101 	147 121 142 135 80 66 136 140 	158 	135 
76 1986 138 	118 	182 182 162 164 87 72 167 180 	164 	174 

38 	1939 1938 	1939 	1938 1939 1938 1939 	1938 1939 1938 1939 	1938 	1939 

129 	103 	123 127 132 133 74 63 148 154 158 	162 
117 	110 	101 99 123 128 73 59 140 143 	127 	119 

Novembre...........85 	'76 
Décembre ........... 

Janvier ............85 	74 

129 	129 	125 130 130 146 81 71 150 163 	166 	165 
......... 130 	100 	123 126 140 146 73 64 153 161 	184 	176 

136 	119 	124 134 136 139 71 64 146 152 167 	163 

Févrjer .............72 	65 
Mars ... .......... 	109 	95 

114 	105 	128 130 137 138 72 67 148 150 142 	141 

Avril ... .100 	89 
TMai..............99 	99 

120 	108 	138 148 141 149 72 64 147 158 	130 	127 
Juin 	.............88 	86 
Juillet ............77 	81 

96 	84 	124 142 137 158 67 61 142 178 114 	123 AoOt .............55 	50 
114 	71 	137 171 150 202 69 65 175 212 164 	237 Septembre ........76 	99 

Ootobre 	..........99 	96 116 	66 	1 	 126 138 140 (°) 171 68 63 140 166 	220 	222 

(1) Pour lea indices des grands magasins (articles de mOnage et divers), Is base eat 18 moyenne mensuelle de 1934. 
(°) Chif Ire 	provlaolre. 

II. - CONSOMMATION DE TABAC. 
(Fabrication et importation.) 

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer, 

PERIODES  priser et macher 

(million., do piceo) (tonnes) 

192 584 6.258 12.945 
195 616 5.108 13.201 

1937 2°trimestre ........................................ . 43 140 1.395 3.283 
30 	id.. 	........................................ 46 153 1.406 3.420 
40 	Id. 	........................................ 

. 
57 159 1.252 3.274 

1937..................................................... 

1938 	jar 	Id. 	........................................ 47 152 1.263 3.223 

1938.................................................... 

20 	Id. 	....................................... 48 200 1.444 3.246 
30 	Id. 	....................................... 42 133 1.312 3.299 
40 	Id. 	....................................... 

. 

. 

57 129 1.089 3.433 
1939 	Pr 	Id. 	....................................... 

. 

. 

45 117 1.070 3.152 
20 	Id. 	....................................... 

. 

. 

40 135 1.376 3.436 
3° 	Id. 	........................................ 

. 

. 39 130 1.404 3.654 

III. - 1ATAGES DARS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 

PERIODES 
Gros bétail 

(B(eufs. taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets Moutons. agneaux 

vaohes, genisses) chbvres 

1931 Moyenne mereuello 16.561 658 12.727 29.991 6.957 
1938 Moyenne mensuolle 16.457 778 10.957 23.066 6.304 

18.004 761 13.252 23.308 2.882 
Septembro .................. 16.057 788 9.518 18.897 3.953 
Octobre 	.................... 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229 

1938 AoOt .........................

Novenibro ................... 17.740 

.. 

856 9.665 23.217 13.537 
.. 

15.260 
.. 

919 8.904 21.624 13.636 
1939 Janvier ..................... 16.012 917 12.212 22.681 8.988 

Février ...................... 15.186 822 13.043 20.001 6.588 
Mars 	....................... .069 871 16.844 23.553 5.513 

Décembre 	................... 
.. 

770 14.353 18.357 3.701 
19.493 903 16.135 25.312 3.330 

.. 

15.120 767 13.323 22.733 2.117 

Avril ........................14.831 

Juillet ...................... 

.18 

16.003 871 11.685 24.663 2.231 

Mal 	.......................... 
Juin .......................... 

oS 19.068 975 13.045 25.295 2.308 At ........................ 
.. 

26.433 - 1.075 10.910 24.704 3.399 Septembre ....................
Ootubre..................... 

65 

M. 

67 
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1937 Moyanne mens.. 
1938 Moyenne mere.. 

1938 AoAt......... 
Septeinbre. 
Octobre ...... 
Novernbre 
Décembre..... 

1939 Janvier....... 
Février....... 
Mars ......... 
Avril ......... 
Mai .......... 
Juin.......... 
Juillet........ 
AoSt ......... 
Sep embro 
Octobre ...... 

	

438.774 	132.576 	108.493 	547.267 

	

388.982 	114.745 	90.884 	479.847 

	

377.312 	101.951 	87.807 	465.119 

	

399.858 	118.692 	98.075 	495.933 

	

433.676 	135.446 	97.684 	531.260 

	

424.833 	122.017 	94.742 	619.575 

	

382.513 	134.608 	91.991 	474.504 

	

368.697 	130.560 	89.095 	457.892 

	

339.856 	108.460 	79.899 	419.755 

	

392.725 	118.072 	87.221 	419.946 

	

378.001 	128.090 	84.736 	460.743 

	

400.619 	140.343 	95.620 	496.239 

	

408.538 	129.738 	100.441 	506.979 

	

368.714 	112.613 	94.553 	463.267 

	

379.086 	114.627 	92.876 	471.982 

	

390.057 	143.102 	71.524 	461.581 

	

441.757 	149.098 	83.058 	524.815 

70 

LES TRANSPORTS. 

I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEE BELGES. 
a) Recettes et dépenses d'exploitatlon 

(millions de /rarcs). 

PERIODES 

RECETTES 

Di'aNss EXODENT 
COErFIcIRIeT 

Voyageurs Merchandises 
Recettes 

extraordinaires Total 
D'EXFLOIT&TIOli 

1937Moyennemens. . 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938Moyennemons. . 70,2 136,7 5,0 211,0 226,2 - 	 14,4 106,78 

99,0 126,9 4,4 231,2 221,8 9,4 95,94 
Septeinbre 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84 
Octobro 67,3 151,6 4,7 223,6 220,1 3,5 98,43 
Novembre 64,5 148,8 4,2 207,5 219,9 - 	 12,4 105,95 

1938 	AoSt ............. 

Déoembre 57,8 141,5 5,6 204,8 225,1 - 20.9 110,20 
939 Janvier 66,8 139,2 8,5 214,1 226,8 - 	 12,2 105,62 

F,vrier 53,9 126,5 6,0 186,5 217,6 - 	 31,2 116,70 
62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 	 14,5 108,76 

Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	 2,0 10092 
71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 

Juin ........... 60,3 151,7 6.0 227,0 220,4 6,6 97,10 

Mars ............. 

Juiliet 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,36 

Ma) 	.............. 

Aoftt 

.. 

89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 92.98 
Soptembre 50,4 144,3 6,6 201.4 217,8 - 	 16,4 108,12 
Octobre 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 - 	 3,2 101,51 

b) Nombre de wagons fournis a 	 c) Statistique du taflc. 
-- 	l'industrie (1). 	 10  Traflc général. 

VOYAGEURS 	 GROSSES MARCHANDISES 
PERIODES 

A 	I 	B 	I 	C 	IA+C Nombre 

(millie.,.) 

	

Voyageurs. Tonnes 	
Tonnes.km. (miilio.) 

Km. 	transport.  
Service 

I 	I 

	

(million.) (milliera) 	interne 	
Service 

beige 	
jTm5t. 	Tjt 	Total 

16.870 512 6.090 205 204 110 519 
16.234 497 5.250 186 154 88 429 

16.818 653 4.911 176 139 73 386 
16.173 630 5.440 196 165 86 447 
16.004 485 5.907 204 171 93 468 
16.093 475 5.940 206 187 105 477 
15.068 450 5.226 177 178 118 471 
16.780 496 4.990 170 181 97 434 
14.292 417 4.573 155 148 82 385 
15.660 461 5.246 179 167 85 431 
14.966 463 6.237 186 167 83 436 
16.125 505 6.727 191 196 109 496 
15.105 493 5.848 190 204 120 514 
15.346 569 5.310 172 200 84 456 
15.274(2) 563(2) 5.283 178 184 86 448 

A. - Nombre de wagons fournls pour transports taxes an depart des stations belges, y compris ceux pour Is transport de 
houtlie, coke et briquettes. 

B. - Nombre de wagons fournis sp4cialement pour Is transport de houllie, coke et briquettes. 
C. - Nombre Se wagons charges en provenance des réseaux étrangers et destinés soit 8 des stations du rOseau Se Ia Societe. 

solt 8 des stations d'autres réseaux sttués an delà. 
(1) Wagons che.mlns de tar et particullers. 
(2) Non compris les militatres rappelés. 
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I. - ACTIVITE DE LA SOQIE NATIONALE DES CREMNS DE FEB BELGES (.tifte). 

c) Statistique du trafic (suite). 

20  Transport des principales grosses marchandises. 
A. - Ensemble du trafic. 	 70 

(miiiiera do tonne8) 

PERIODES 
Produita Graisaes 

Produits Mater, de des Textiles. Produits at 
huiles 

Total agricoles Combus. 
Minerals 

Produits construct.. oarrières. tanneries chimiques 
jnd 	Ii. ti Divers et tibles métaliurg. verres sables, at et 

trole ailment. at glaces silex v8tement pharmac. brais at at terres goudrons 

1937 Moyennemens. 6.090 379 2.434 672 653 556 777 115 202 82 370 
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 475 794 54 191 66 320 

1935 Septembre 5.251 258 2.117 416 492 493 845 131 143 59 297 
Décembre 5.056 328 2.236 449 564 378 525 47 162 61 307 

5.563 208 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392 
3.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 53 239 

Septembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 
Détembre 5.942 385 2.679 511 	. 809 443 629 67 188 72 359 

6 147 341 2.472 636 672 592 726 04 255 99 391 

Juin 	.......... 

Juin .......... 6 316 243 2.515 667 826 594 898 63 175 61 384 

1936 Mars .......... 

1937 Mars ........... 

Septembre 6 251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412 
Décombre 5 935 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370 

5.547 301 2.110 424 428 655 996 51 228 81 373 
5.000 

. 

207 1.964 388 422 509 983 39 125 58 317 
1938 lIars .......... 

Septembre 5.440 284 2.232 378 429 496 . 	 864 81 268 63 345 
Juin ........... 

Deembre 5 226 315 2.506 408 547 374 450 52 200 70 304 
1939 Mars .......... 5.246 307 2.180 388 517 455 727 65 216 68 353 

Join .......... .5.848 244 2.446 550 639 495 872 40 155 55 346 

B. - Service interne beige. 

I (rnitliers do 

Produits Graisses 

PERIODES Produits Mater, do des Textiles. Produits et 

Total 
agricoles ombus. 

Minerals 
Produits construct.. carrières. tanneries ohimiq ues huiles 

industrielL Divers at tibles métailurg. verres sables. at at 
pétrole aliment. at giaces suer vëtement pharmao. 
brais at  at terres gondrons 

1937 Moyennemens. 3.527 253 1.892 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyennemens. 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 

3013 125 1.327 9 116 317 779 6 74 23 237 
3 071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251 

Septembre 3.384 183, 1.566 12 134 322 737 28 98 26 280 

1938 Juillet ..........
Aoftt 	............ 

Octobre ....... 3 700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 ' 
ni Novebre 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 71 24 242 

Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231 
1939 Jauvier ....... 2 909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 

2.729 

.. 

131 .468 13 122 231 410 9 98 23 224 
3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 

Avrii ......... 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 
3 321 

.. 

115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238 

Fé vrier ......... 
Mars ........... 

3.384 118 .679 10 154 314 750 9 71 27 252 
i%iai 	........... 

Juiliet ........ 

3..259 

3.050 123 1.515 22 122 295 617 8 76 28 243 
Join ...........

Aoftt ......... 
. 

3.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 	, 228 
Soptembro. 	

. 



71 	 IL - MOUVEMENT DES POETS. 

a) Port d'Anvers. 
Sources : 4dmmistraUon du Port d'Anvers et c Bulletin du Commerce avec los P0118 étran gore B. 

NAVIGATIoN MARITIME 	 I 	NAVIGATION YLUVIAL]D 

PERIODES ENTREES SORTERS ENTREES SORTIES 

Tonnage Marchan. Nombre do navires Marchan. Capacité Marchan. Capacité Marohan. 
Nombre dises  dises Nombre dises Nombre dices 

de (milher, (milliera (milbera do (milhiera (mihhiera do (miWera (milliera 
navires de tonnea de tonne8 

charges sur lest 
de tonno, bateaux do de lonnea bateaux de de tonnea 

de jauge) mltriquea) mdtriquee) 8tirea) mé.triquea) ctrea) mdtrique.a) 

1937 Moyennemens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moyennemens.. 980 2.012 989 846 134 973 3.699 1.222 382 3.662 1.187 368 

1938 Septembre 1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.135 405 
1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318 

Novembre 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314 
Décembre 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.043 355 

1939 Janvier ........ 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.9W 1.243 269 3.662 1.224 302 
Février 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331 

1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285 

Octobre .......... 

1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346 
1.093 2.212 994 934 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342 

Mars ..............

Join ........... 1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3.875 1.279 432 
Mai .............. 

.... 

1.018 2 0.51 937 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407 

Avrjl .............. 

Juillet ............ 
983 1.950 990 858 139 1.135 421 380 AoSt ............. 

Eepembre .....(*) ...258 (8) 	523 
O(tbre........(*) 348 (8) 	666 
Novembre......( 8 ) 377 (*) 	564 

a) Port d'Anvers (8uite). b) Port de Gand. 
Source: .4dministratlon du Port d'Anvers. Source : Adminiatalion du Port do (Jand et Bulletin du Commerce avec le8 paja dtrangero. 

NAVIRES DESARMES (b6 fin de mole) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE 

Tonnage ENTREES SORTIES MAROHANDISES PEaIODES 
Nombro de navires (miWera (miUiera 

de tonnea do jcuge) do Lonnea metriquea) 
Tonnage Marchan. Tonnage Marchan.  

Nombre dises Nombre disos 
de (mihliera (mihhiera do (miihiera (miWera 

total beiges total beige 
navires do tonnea 

de jauge) 
do tonnea 
ml.triquea) 

navires do tonnea 
do jauge) 

de tonnee 
mdtriqueA) 

Entrées I 	Sorties 

1937Moyennemens. 	(1) 5 (1) - (1) 	19 (1)- 185 189 243 186 190 94 212 186 
1938 Moyennemena. 	(1) 15 (1) 	3 (1) 	37 (1) 	3 131 162 . 191 151 162 87 170 127 

1938 Septembre 22 5 51 11 157 201 196 146 180 75 172 99 
Outobre 18 4 44 7 147 160 174 151 173 101 163 116 
Novembre 16 3 38 3 163 172 241 161 156 77 150 124 
Décenibre 15 3 37 3 158 163 204 162 174 103 152 106 

1939 Janvier 12 2 33 2 141 153 151 141 157 116 144 82 
FCvrier 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128 
Mars 10 2 25 2 181 137 139 160 134 73 124 142 
Avril 9 2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125 
Mal 5 2 5 2 148 144 152 149 147 73 131 120 
Join 5 2 5 2 177 165 133 172 157 116 140 122 
Juillet 4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 146 165 
AoSt 4 2 4 2 181 171 227 112 117 164 
Sep ernbre 58 75 
Octubre 59 51 
Novembre 64 71 

() Chiffres publies par le Moniteur des Intdrdts Matdriets. 
(1) A fin dannée. 



II. — MOUVEMENT DES PORTS (8ite). 	

71 
c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-Bruxelles. 

Sources Compagnie des InstaUaUona marflimes Source Socidtd anon yme du Canal 01 des InstaiiaUons mar*Limea 
de Bru gee et • ButleUn du Commerce a,ec Lee 	do Bruxeiles. 
pays ëtrangers s. 

NAVIGATION 	 NAVIGATION 
NAVIGATION 	malE 	 BLU VIALS 	 NAvIGATIoN MARITIME 	 YLUVIALE 

PERIODES 
MARONANDISES 	MAROHANDISES 	 ENTREES 	 SoRTIES 

(miltiera de 	(milUers de 	___________________________ ___________________________ MARCHANDISE8 

	

Tonnage tonne8 merique.e) t onnee mtrique.$) 	 I 	 entrées et sorties 

Navires 
entrée 

	

1937 Moyenne mensuelle . 	172 

	

1938 Moyenne mensuelle . 	131 

1938 Septensbre...........133 
Ootobre .............127 
Novembre .......... .130 
Décembre ...........166 

1939 Janvier .............146 
Février ............. .134 
Mare ............... .146 
Avril ...............133 
Mai ................. .134 
Juin ................128 
Juillet..............169 
Ant ............. ...123 
Septembre .......... .27 
Ootobre .............25 

	

Novembre ......... 	

. 

.15 

e) Port d'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PAQUEBOTS DE L'ETAT 

ENTREES SORTIES ENTREES SoRTIEs ENTREES Soaviss PERIODES 

Tonnage March. 2 .1 Tonnage March. March. E Mah. Nombre g Nombre 
.0 (miLLier,  (miUior 0 (miUiors (miiliers .° F. 

Tonnage 
(rnillier8 .0 

Tonnage 
(millier8 ° do .0  do 

c do tonnee do tOflflg8 do tonnes do tonnoa do tonn de tonnoq voyag. voyag. 

Z do jauge) mltriq.) Z de jauge) mdriq.) Z mdtriq.) Z . mdtrig.) Z (mifliers) Z (miUiors) 

l9l7Moyennemens.. 71 39 10 71 39 21 107 20 8 109 3 — 100 32 101 33 
27 1938 Moyenne moos.. 69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 - 95 27 95 

1938 Septembre ..... 62 2 84 61 . 	21 92 17 0 89 3 - 127 27 127 47 

Ootobre 31 13 56 31 22 80 14 7 80 2 63 7 62 8 

Novembre 54 31 11 56 32 26 83 16 8 85 2 - 62 5 62 
64 

6 
7 Décembre 71 33 19 68 33 20 63 11 6 66 2 — 64 11 

1939 Janvier 31 10 82 32 19 69 12 6 62 1 — 83 7 63 11 

Février ........ 27 21 46 25 14 66 12 1 65 3 — 66 5 56 6 

Mars .......... 32 12 54 35 11 74 11 3 89 7 - 63 . 	6 83 7 

.85 

32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 —. 74 19 76 20 

........55 

33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 — 71 16 71 16 

........88 

Juin .......... 61 6 76 64 18 112 21 8 114 6 92 18 93 21 

Jujllet ........ 

.47 

.52 

111 94 26 115 97 20 109 20 9 95 3 -. 154 51 154 43 

Avril ..........49 

Ao8t 121 105 20 116 103 27 110 22 13 107 9 3 173 58 174 73 

Mai ............52 

Septeinbre 

.79 

22 14 24 16 52 10 59 3 34 2 34 3 ...........

Octobre ....... 12 12 12 12 72 16 68 6 14 1 14 2 

Novembre 16 
.. 

10 17 11 67 13 55 1 11 1 11 1 

sillier - ______ 1 onnage MarcO. 'lonnage ivlaren. 
tonnee Nombre (milliers (mi1iie,. Nombro (millters (millier . (milliers 
jauge) do do tonno8 de tonne8 do do tonnea de tonno. do tonnes 

Entrées Sorties Entrées Sorties navires de mdtri- navires do mdfri. mdtrique.a) 
jauge) que8) jauge) quoo) 

189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579 

183 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492 

165 41 26 10 3 .44 23 23 45 24 21 492 

150 33 31 10 2 58 30 19 52 25 29 492 

145 35 28 15 2 66 38 26 67 36 42 450 

208 34 36 16 1 58 38 35 60 39 43 387 

185 27 39 18 3 60 40 25 63 41 39 482 

162 38 33 19 3 45 23 15 46 27 33 453 

183 26 27 15 3 48 22 17 41 22 23 543 

166 21 30 11 2 50 30 11 49 27 33 481 

191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498 

156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504 

235 65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489 

174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499 

46 40 29 20 45 32 36 485 

33 46 26 16 46 29 33 559 

19 30 13 . 	8 30 13 13 510 

- 585 



QUANTITEB 
(milliera de Lonne..) 

PERIODES 	I 	Objets Matière 
d'ali- I brutes 

Ariim. I menta. I 00 
vivants 	tiun 	simple. 

	

et 	ment 
boissos IpréPath 

12.0 4.076 34.063 835 
8,6 3.777 27.110 659 

0.7 289 2.219 54 
0.9 321 2202 58 
0.7 344 2.267 47 
0,3 372 2.226 57 
0,3 382 2.249 52 
0,3 331 2.234 51 
0,1 296 2.283 54 
0,3 304 2.098 54 
0,3 359 2.166 65 
0,2 307 2.150 62 
0,2 347 2 489 63 
0,1 416 2.381 59 
0,8 272 2.533 56 
0.9 279 2.469 52 
0,6 171 1.495 31 

1937 L'année 
1938 L'année..... 

1938 Juillet ...... 
AoSt ....... 
Septembre 
Otto bre..... 
Novembro... 
Dérembre 

1939 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars....... 
Avril ....... 
Maj ........ 
Juin........ 
Juillet ... ... 
Anttt ....... 
Septembre 

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELOO=LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANCJERS. 

1. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

75 
	ADOPTEE PAE LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 

VALISURS 

	

(millions de franc..) 	 Pitrx 

MO YEM 

	

Objets Matitres 	 Or 
dali. 	brutes 	 et urgent 	 PAR 

Anim. 	menta- 	on 	Produits non 

	

Totaux vivants 	tion 	simple. fabriqués ouvr&q Totaux TONNE 
et 	merit 	 et 

	

boissons preparées 	mummies 	(franca) 	8 

IMPORTATiONS. 	 j 

	

38.986 	36,0 	5.419 15.869 	6.163 	405,5 27.893 	715 	FA 

	

31.555 	28,2 	4.660 12.612 	5.195 	471,7 23.167 	734 

	

2.562 	2,1 	370 	943 	417 	54,3 	1.786 	697 

	

2.579 	3,2 	395 	1.127 	189 	46,4 	1.961 	760 

	

2.659 	2,2 	401 	1.001 	409 	32.6 	1.845 	694 

	

2.655 	1,7 	414 	999 	423 	18,6 	1.855 	699 

	

2.683 	1,4 	408 	1.004 	425 	56,7 	1.895 	706 

	

2.622 	2,0 	381 	1.161 	424 	17,6 	1.986 	757 	n 

	

2.631 	0 1 9 	334 	1.224 	441 	70,8 	2.071 	787 

	

2.456 	1,5 	319 	1.061 	459 	41,3 	1.841 	750 	+ 

	

2.590 	1,4 	367 	1.120 	519 	40,4 	2.047 	791 

	

2.519 	1,- 	318 	927 	425 	38,7 	1.709 	679 

	

2.897 	1,6 	365 	995 	443 	33,5 	1.839 	633 

	

2.857 	0.7 	388 	962 	418 	29,- 	1.798 	69 	' 

	

2.862 	3,2 	260 	885 	397 	41,- 	1.587 	572 

	

2.802 	3,2 	261 	1.057 	399 	58,2 	1.777 	64 

	

1.893 	2,0 	210 	455 	198 	37,7 	904 	551 

0 

0 

1937 L'année 
1938 L'année..... 

1938 Juillet ...... 
Aoflt ....... 
Septembre 
Octobre...... 
N vein bre... 
Décembre... 

1919 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars....... 
Avril ....... 
Jai......... 
Juin ........ 
Juillet...... 
AoSt ....... 
Septembre.. 

6,3 730 18.516 5.758 25.010 
5,5 604 17.209 4.189 22.008 

0,5 35 1.352 331 1.719 
0,5 29 1.429 321 1.780 
0,4 38 1.499 343 1.879 
0,4 52 1.665 360 2.078 
0,5 56 1.546 404 2.007 
0,3 90 1.331 383 1.805 
0,3 51 1.277 338 1.667 
0,5 42 1.289 317 1.649 
0,5 39 1.345 368 1.752 
0,5 35 1.356 359 1.750 
0,4 41 1.1156 406 2.103 
0,5 52 1.870 451 2.374 
0,7 30 1.695 425 2.151 
0.6 41 1 715 427 2.184 
0,2 10  1 1.123 266 1.399 

EXPORTATIONS. 

87,4 1.384 11.252 
67,4 1.134 9.790 

5,5 73 704 
6,3 61 858 
5,6 72 829 
4,3 91 905 
6,1 99 892 
4,4 137 919 
4,2 98 802 
5,3 92 907 
5,6 80 900 
5,1 69 725 
4,9 	. 79 940 
4,8 88 886 
7,4 61 812 
5,0 74 958 
2,6 25 657 

	

12.523 	310,0 25.516 1.020 - 2.377 91,5 

	

10.502 	231,1 21.724 	987 - 1.443 93,8 

	

825 	15,5 	1.623 	944 - 	164 90,8 

	

788 	11,0 	1.725 	9119 - 	236 88.0 

	

849 	20,0 	1.776 	945 - 	68 96,3 

	

941 	18,2 	1.959 	943 + 	103 105,6 

	

923 	26,0 	1.948 	9119 + 	50 102,6 

	

963 	23,4 	2.047 1.134 + 	61 103,0 

	

823 	21,8 	1.749 1.050 - 322 84,5 

	

823 	23,4 	1.851 1.122 + 	9 100,5 

	

881 	25,5 	1.892 1.079 - 155 92,4 

	

838 	20,0 	1.858 	948 - 	53 98,9 

	

979 	16,8 	2.020 	9110 + 	178 109,7 

	

1.056 	25,8 	2.081 	868 + 	26: 114.6 

	

989 	19,6 	1.880 	860 + 	224 113,6 

	

9119 	24,7 	2.031 	930 + 	2541 114,3 

	

774 	5,7 	1.464 1.049 + 	5301 156,4 

S 

- 	86 



II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACHEVEME1T DES PRODTJITS 
(classification adoptée par le Conseil de Ia Société des Nations du 17 septembre 1935). 

QUANTIT5 (millie,', de tossne.9) YALEuRS (million8 de Ir anc.$) 

Articles ayant eubi 
one transformation 

Articles ayant subi 
une transformation PERIODES 

Articles  Totaux Articles  Totaux 
bruts (1) bruts (1) 

simple plus 
avanoe simple plus  

avancée 

IMPOU TATIONS. 

8.557 752 39.065 	13.754 7.641 6.860 27.662 
6.432 670 31.536 	11.297 6.267 5.163 23.167 

528 48 2.562 	844 650 399 1.786 
621 53 2.380 	1.063 436 349 1.939 

Septembre 	.................... 	2.100 516 43 2.658 	890 635 388 1.845 

1937 L'anni'e 	.......................29.755 
1938 L'an,,ée 	.......................24.452 

533 83 2.655 	900 531 404 1.855 

1938 ,Juillet ............................1.988 

Novembre ..................... 	2.054 552 77 2.683 	937 483 418 1.895 
1.946 

.. 

626 50 2.623 	1.011. 545 72 1.987 

AoSt ...........................2.005 

1939 Janvier ....................... 	1 	979 602 62 2.633 	1.022 558 421 2.071 

Octubre 	........................2.039 

Décembre 	...................... 
.. 

511 51 2.455 	976 428 393 1.839 Février 	.......................... 
1
1.873 

.961 568 60 2.589 	9 82 522 504 2.048 
Avril ......................... 	1.914 544 59 2.517 	774 478 415 1.705 
Msi 	.......................... 	2 .240 

.. 

598 59 2.898 	856 391 447 1.819 
Juin .......................... 	2.195 1)04 .55 2.857 	844 515 409 1.798 
Juillet....................... 	2 

.. 

543 53 2.840 	708 445 395 1.592 

.. 

.. 

545 50 2.828 	794 523 402 1.776 
. ..245 

AoSt 	..........................2.233 
Septembre 	.................... 

FJXPOII rATIONS. 

	

1937 L'annéo .......................11.462 	11.716 	1.833 	25.011 	5.021 	11.846 	8.686 	25.689 

	

1938 L'année .......................11.041 	9.281 	1.682 	22.008 	4.394 	9.321 	7.873 	21.724 

	

1938 Juillet ...........................846 	742 	131 	1.719 	317 	688 	614 	1.623 

	

AoAt ............................939 	717 	123 	1.779 	344 	682 	701 	1.734 

	

Septembre .................... ...963 	775 	142 	1.875 	382 	780 	624 	1.777 
Octobre ...................... 	

.. 

	

..103 	829 	143 	2.077 	413 	857 	682 	1.960 

	

Novembre ..................... ..1.023 	840 	144 	2.007 	382 	869 	669 	1.945 
Déct'mbre 	........................857 	789 	157 	1.805 	411 	866 	761 	2.040 

	

1939 Janvier ............................787 	781 	118 	1.667 	368 	794 	575 	1.749 

	

Février ............................761 	761 	121 	1.649 	374 	110 	753 	1.851 

	

Mars ..............................971 	836 	145 	1.752 	398 	750 	724 	1.888 

	

Avril ..............................910 	1)97 	141 	1.749 	339 	731 	376 	1.656 
Mal .......................... 	1..139 	801 	163 	2.103 	409 	917 	683 	2.017 

	

Juin ...........................1.244 	961 	188 	2.374 	378 	840 	728 	2.053 

	

Juillet .........................1.051 	91)1 	127 	2.147 	326 	884 	662 	1.852 

	

AoItt ...........................830 	1.197 	155 	2.184 	263 	1.030 	581 	1.889 
Septembro .................... 

(1) Y compris les articles non classables 00 soumls 	des conditions spSciales. 

LE CI-IOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: 0//ice national dii Placement et du (Jhómage. 

	

Assures ayant chSniC an cours du mois 	 JournIes perdues 

Chiffres absolue 	 Moyennes par 100 assures 
MOIS    	par 1.000 assures 	en % 

et 	 des journées 

	

en chomage 	on chomage 	en chomage 	en chSmage 	par semaine 	do travail possible 
coinpiet 	intermittent 	complet 	intermittent 

1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 	1937 	1938 

	

Octobre .........................91.993 135.847 	81.504 154.827 	10,1 	14.1 	8,9 	16,1 	686 	958 	11,4 	15,9 
Novembre ...................... 	

. 

	

..15.564 150.892 110.176 156.470 	12,7 	15,6 	12,1 	16,1 	872 	1.123 	14,6 	18,7 

	

Dicembre ....................... .136.298 167.145 147.510 232.788 	14,9 	16,9 	16,1 	236 	1.114 	1.420 	18,6 	23,7 

1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 	1938 	1939 

	

Janvier .........................146.678 173.299 178.868 218.334 	15,9 	17,4 	19,4 	21,9 	1.213 	1.318 	20.2 	22.0 

	

Février .........................141 499 166 851 164.444 178.051 	15,3 	16.7 	17,8 	17,8 	1.195 	1.208 	19.9 	20,1 

	

Mars ............................131.007 152.735 136.510 148.688 	14,2 	15,1 	14,8 	14,7 	1.038 	1 092 	17,3 	18,2 

	

Avril ...........................121.734 144.932 136.141 	145 062 	13,1 	14.3 	14.7 	14.3 	992 	1 0,16 	16.5 	17,6 

	

Mai .............................121.763 150.021 171.217 157.655 	13,1 	14.8 	18.4 	15,6 	1.014 	1.073 	18,9 	17.9 

	

Jujn .............................115 382 144.188 158.064 146.928 	12,3 	14,2 	16,8 	14,5 	956 	1.010 	15,9 	16 1 8 

	

Juillet ...........................114 555 144.651 	52 281) 156 804 	12,1 	14,3 	16,1 	15,4 	916 	99 	15.6 	16.5 

	

AoSt............................118.750 150.791 149.096 163.355 	12,5 	14,9 	15,7 	16,1 	899 	1.021 	15,0 	17,0 

	

Septembre ......................124.010 183.292 144.074 158.385 	13,0 	18,2 	15,1 	15,7 	950 	1.259 	15,8 	21,0 

- 587 - 
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1939Avril ........ - 
 ......... - 

Juin 	........ - 
Juillet ....... - 
AoSt ........ - (*) Septembre - 

() Octobre ...... - (*) Novembro.... 

. 

- 

1939 Septembre 
... 

. 

.. 

.. 

18 

. 

25 
Octobre ...... 2 

. 

9 
.6  
23 
30 

No,enibre.... 6 
13 
20 
27 

CQ 

II. - CBOMAGE PAR PROVINCE. 
Source: Of/ice national th4 Placement et du Chómage. 

a) Moyenne journalière des chOmeu.rs contrôlós. 

FL.ANDRE 	Ft.aNDRE 
ROYAUME 	ANVERS 	 BRABANT 	OCCIDBBTALE 	OBIE2TALB 	HAINAUT 	

LITTot.1 

	 LIMBOURO 	LUOUBO 	NAMUR 

lb 	Total 110mm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total I H.mm. 	llomm. Total 	 . T 	Homm. Total 

	

- 24 171.384 181.039 39.494 40.559 21.471 22.570 27.423 28.748 39.113 43.126 25.859 26.647 10.393 11.684 	3.285 	3.294 	906 	906 	3.440 	3.595 

	

- 28 174.059 186.993 41.520 42.800 22.226 23.541 27.169 28.961 40.044 45.734 25.182 26.217 10.363 12.102 	3.199 	3.212 	779 	779 	3.577 	3.647 
- 24 163867 175 251. 38.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 	9.091 10.738 	2.834 	2.846 	656 	656 	3.066 	3.128 
- 29 163.532 173 732 38 473 39.494 21.248 22.432 25.470 26.981 36.556 40.553 25.842 26.740 	9.525 11 048 	2.774 	2.785 	699 	699 	2.945 	3.000 
- 23 165.850 176 033 39 345 40.334 21.529 22 719 25.688 27.428 37.402 41.389 25.556 26.358 	9.550 10 954 	3.028 	3 050 	826 	826 	2.916 	2.975 

	

- 24 203.355 222 884 48.182 49 537 25.467 27 189 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.087 12.636 14 631 	3.655 	3 674 	1.238 	1.238 	3.779 	3 856 

	

29 180 279 193 978 43.802 45.151 23.877 25.401 33.458 37.556 37.173 41.425 25.227 26.175 10.374 11.823 	2.846 	2.861 	894 	895 	2.628 	2.693 

	

- 23 185.956 202.886 45.540 47.198 26.484 28.309 33.269 38.314 37.992 42.952 24.988 26.340 10.487 12.318 	3.228 	3.253 	944 	945 	3.071 	3.129 

9 	6 206.773 226.809 49.934 51.296 25.915 27.688 33.342 38.556 44.371 52.199 30.848 32.438 13 352 15 512 	3.975 	3 990 	1.228 	1.229 	3.808 	3.892 
16 	6 213.950 235.018 50 488 51920 26.701 28.457 38.374 44.995 44.445 51.858 31.403 33.024 12.983 15.103 	3.834 	3855 	1.403 	1.403 	4319 	4.403 
23 	6 199.906 219.327 48 148 47.511 25.000 26.729 37.040 43.781 41.546 47.709 28.887 30.283 12.602 14.554 	3.539 	3.559 	1.239 	1.240 	3.907 	3.981 
30 	6 192.793 210.381 46 081 47.421 24 252 25.883 35.369 42.795 39.593 44.784 27.453 28.622 11.609 13 356 	3.272 	3.292 	1.081 	1.081 	3.083 	3.147 

7 	6 186 093 202 443 44.830 48.190 23.322 24.937 35.743 41.568 38.353 43.170 26.317 27.367 11.021 12.621 	2.858 	2.871 	1.014 	1.014 	2.835 	2.705 
14 	6 181 171 195 812 44.493 45.816 23.614 25.196 34.227 38.864 37.448 41.969 25.620 26.264 10.224 11.717 	2.690 	2.705 	817 	819 	2.398 	2.462 
21 	6 181 289 194 290 44.302 45.650 23.902 25.386 33.592 37.234 37.365 41.508 25.422 28.306 10.148 11.573 	2.868 	2.881 	960 	961 	2.730 	2.791 
28 	6 I?? 771 190 067 43.051 44.379 24.132 25.586 32.154 35.399 36.543 40.485 24.784 25.664 10.411 11.779 	3.076 	3 090 	886 	887 	2.734 	2.798 

4 	5 175 072 187 276 42.333 43.719 24.413 25.893 31.575 34.715 36.158 39.994 24.351 25.272 10.064 11.424 	2.740 	2.757 	793 	794 	2.645 	2.708 
11 	5 178 753 195.958 44.267 45.823 25.201 26.911 31.784 37.008 36.685 41.427 24.273 25.494 10.057 11.825 	3.060 	3.078 	786 	786 	2.640 	2.706 
18 	6 182.561 199.207 45.321 47.023 25.643 27.360 32.791 37.967 37.372 42.211 24.528 25.819 10.192 12.002 	2.995 	3.018 	870 	872 	2 849 	2.935 
25 	6 185.819 202.983 45 808 47.494 26.692 28.605 33.506 38.509 37.839 42.905 24.706 26.136 10.245 12.202 	3.120 	3.150 	962 	963 	2.941 	3.019 

2 	6 196.690 213.977 47.763 48.450 28.401 30.358 34.996 39.771 40.070 45.261 26.448 27.912 11.372 13.446 	3.737 	3.765 	1.158 	1.159 	3.855 	3.855 

b) Jouxnées do chômage constatées 
(millier8 de )olArn.ées). 

Semaine 
MOIS  

STATISTIQIJES 	 S 
do I au 

Semaine .2. ROYAUME ANVEBS BEABANT 
FLABDRE 

OCCIDENTALE 
FLABDEE

L  OBIENTAE HAINAUT LIaE LlarBouBo LuxEMBouRG NAMUB 
MOTS 

AT1STIQUES 
du an 8 Homm. Total Homm. Total Horom. Total Romm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total Homm. Total 

1939 AvriJ ........ - - 24 3.916 4.128 898 925 492 517 625 653 895 984 594 602 239 271 75 76 20 20 78 80 
Maj 	......... -.- - 28 4.828 5.17€ 1.149 1.186 620 659 752 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101 
Juin 	........ - - 24 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74 
Juillet ....... - - 29 4688 4.995 1.105 1.126 614 647 727 785 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 

()AoSt ........ - - 23 3 766 3 995 890 912 492 519 591 620 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 66 68 
(0)8cptembre - 

.. 

- 24 4.811 5 276 1.129 1.189 806 . 	 647 859 1.008 1.006 1.160 719 743 295 340 87 88 28 28 90 92 
()Ootobre ...... - 

.. 

-. 29 5.176 5 569 1.238 1.277 689 734 965 1.084 1.069 1.188 729 756 300 341 82 82 26 26 75 79 
()Novembre - - 23 4.242 4.631 1.022 1.060 608 651 763 878 868 980 574 604 240 284 73 73 22 22 69 71 

1938 Soptembre ... 4 9 6 1.224 1.338 292 307 153 164 197 228 263 308 184 194 74 83 24 24 7 7 23 23 
11 

.. 

16 6 1.270 1.395 297 306 180 170 228 268 264 307 188 197 77 90 22 23 8 26 26 
18 

.. 

.. 

23 6 I 	183 1.218 270 278 149 159 220 260 244 280 173 181 75 87 21 21 7 7 23 24 
25 30 6 1.140 1.245 270 278 144 154 214 252 215 265 174 171 69 80 20 20 6 6 18 19 

Octobre ...... 

. 

7 6 1.103 1.2t0 282 270 139 149 213 248 227 255 157 163 68 75 17 17 6 16 16 
9 

. 6 
14 6 1.076 1.163 260 268 141 151 204 232 223 249 151 157 61 70 16 16 5 5 14 15 
21 6 1.077 1.153 259 267 143 152 200 222 223 247 152 157 81 69 17 17 6 6 16 17 

23 28 6 1.054 1.126 252 260 144 153 191 209 218 239 148 153 62 70 18 18 5 5 16 17 

.2 

30 4 5 866 927 205 212 122 129 157 173 180 198 121 126 50 57 14 14 4 4 13 14 
Novembre.... 6 11 5 885 966 214 222 125 134 158 184 182 206 121 127 50 59 15 15 4 4 13 13 

13 18 6 1.084 1.187 266 276 155 166 196 227 222 250 147 154 61 72 18 18 5 5 17 17 
20 25 6 1.105 I 207 269 279 159 170 200 230 225 255 148 156 61 73 18 18 6 6 17 18 
27 2 6 1.168 1.271 273 283 169 181 209 237 239 269 158 167 68 80 22 . 	 22 7 7 22 23 

() Chiftru provisoire.. 



STATIST!QUI3S BANCAIRES 
I. - BELGIQUE ET CONGO BELGB. 

a) Banque Nationale de Belgique. 
Principaux postes des situations hebdomadaires. 

(millioi,s de /rancs). 

. Portefouille ! 
.2,p 

Ponds Billets 

Comptes courants 
Total 

des 

Rapport 
p.c. de 

j'encaisse- 
g '.a 

a 
PERIODES . publics en engage- or aux . 	, 	. 

a circulation Divers Trésor mcnta engage- 
a a 0 public 8 vue nients w 

- àvue 

Movenne annueUe: 
1938 .............. 15.945 4.717 1.486 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70 

Moyenne8 mensuelL: 
1938 Septembre ... 15.564 4.877 1.412 14 414 735 1.147 22.681 1.202 76 23.959 64,96 3,- 4,- 

10.393 5.057 2.335 13 270 735 1.153 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,- 
Novembre - -. 17.065 4.512 1.632 11 242 735 1.152 22.547 2.016 605 25.168 67,80 2,50 4,- 
DScembre.... 17.207 4.580 1.103 11 227 735 1.152 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,- 

17.157 4.618 952 11 181 729 1.163 21.941 2.280 413 24 640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,00 4,- 
15.659 3.775 1.433 11 484 722 1.170 21.604 1.382 95 23.061 67,91 2,50 4,- 

Octobre 	----- - 

15.318 2.807 2.392 15 729 722 1.191 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 
15.428 2.480 2.877 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 68,86 3,32 4,82 

1939 Janvier .......
F4vrier ------ - 

15.828 3.313 1.970 16 311 722 1.210 22.167 914 106 23.187 68,26 3.- 4,50 

Mars 	......... 
Avril 	......... 

16.585 3.981 1.214 13 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
Join 	......... 

17.810 4.385 1.190 17 489 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2.50 3,50 

Mai 	.......... 

Juillet ------- -
AoOt .........
Septembre ... 18.162 4.664 2.254 21 1.0891 709 1.834 27.186 1.065 23 28.274 64,24 2,50 3,50 
Octobre 	----- - 18.089 4.398 2.582 19 7581 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3.50 
Novembre ... 

- 

17.993 3.701 3.540 18 9441 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,50 3,50 

Donn6e8 1&ebdomad.: 
1932 Noveinbre 2.. 18.020 4.093 2.777 18 1.038 709 1.596 27.144 854 9 28.007 64,34 2,50 3,50 

8.. 18.029 3.926 3.296 19 761 709 1.597 27.195 881 7 28.083 64,20 2,50 3,50 
10.. 18.037 3.602 3.699 18 1.076 709 1.561 27.558 887 6 28.451 63,40 2,50 3.50 
23.. 17.931 3.499 3.8:17 17 862 709 1.577 27.416 766 7 28.189 63,61 2,50 3,50 
30.. 17.947 3.383 4.089 18 982 709 1.568 27.700 734 7 28.441 63,10 2,50 3,50 

(1) Depots le 6 JuIllet 1939, leg traltes acceptèes on documentaires et acceptations de banque representatives de ventas 8 l'étran-
ger de produits fabriques en Belgique sont escomptées an taux de 1,50 p.  c. 

(2) Depuis le 6 julIlet 1939, leg avancea stir tonds publics nationaux ayant moms de 120 jours 8 courlr, sont effectuées an taux 
de 2,50 p. c. 

b) Banque du Congo beige. 
Principaux postes des situations mensuelles 

(millions de /ra.nc). 

• ENOAIBBa 
Encaisses 
diverges 

Effets 
sur Is 

Colonie, 

Circulation 
(billets 

Carnvxuas 
___________________ 

Proportion 
de 

l'encaisse 
PERIODES Lingots et avoirs Ia Débitenrs et 8 

Devises-or Totale en Belgique monnales 
mCtalli . 8 vue 8 terms Is oircu a- 

monnales banque et ques) 
tion 

d'or l'étranger % 

1937 Moyenne annuelle ........ 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39 
1938 Moyenne annueflo........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

165,9 - 165,9 360,4 173,7 163,1 380,1 565,0 61,6 43,64 
31 	aoOt ................ 165,9 - 165,9 254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32 
30 septembre ........... 165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 

165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 

1938 	31 	juillet ............... 

165,9 - 165,9 149,8 293,8 184,9 364.6 503,8 52,9 45,49 
31 	déoembre ............ 

.98,3 

165,8 

. 

165,8 193,0 244,7 18819 395,8 488,1 46,9 41,90 
30 novombre ............

1939 	31 	janvier .............. 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 004,1 49,7 42,88 

31 	ootobre .............. 

165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 
31 	mar'i ................ 

. 

. 

165,8 - 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79 
3Oavrit ................ 165,8 - 165,8 275,6 197,0 171,6 376.9 529,1 42,0 44,- 
31 	mai ................. 185,8 

. 

- 165.8 282.2 221,9 172.4 380.7 562.7 41.2 43.56 

28 février . .............. 

30 join ................. 170 9 

. 

- 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83 
31 	juillet ............... 170,9 

. 

. 

- 170.9 207,9 327,5 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35 
31 	ao0t ................ 170,9 

. 

. 

- 170,9 250,4 336,4 186,5 389,0 636,1 49,6 43,92 
30 eepteinbre ------------ 170,9 

. 
- 170,9 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44,36 
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c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique 

EI1 
	

(millions de francs). 

IIUBRIQUES 130 sept. 1938 	31 dec. 1938 31 mars 1939 	30 juin 1939 30 sept. 1939 

AUTIF. 

A . OpéraUon3 d,.zr'ne (article 15, arrSté royal 42) ......................... 	- - - - - 

B. D8ponible at réah8able 

.. 

2.106 1.263 978 1.281 
679 

2.688 
524 

3.320 
785 

3.006 
388 

2.622 

Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ...........................493 

517 477 409 359 

Prtts an jour is jour ................................................314 
Banquiers 	........................................................3.040 

Autros valeurs I. reoevoir a 	
.. 

1.539 1.693 1.617 1.285 
Maison-mère, suecursales et filiales ..................................294 

3.747 3.283 3.365 3.682 

Débiteurs par a000ptations .......................................895 
1.292 

872 
1.322 
1.017 

1.135 
956 

862 
936 

court terms ............................1.509 
Portefouille-effets ................................................. 2. 190 

5.272 5.604 5.475 5207 
4.838 4.926 4.607 5 094 

Reports et avonces our titres ......................................1.347 

144 148 149 149 

Débiteurs divers 	.................................................5.447 

b) Fonda publics belges ...................................4. .025 3.710 3.770 3 498 3.590 
c) Fonda publics étrangers ................................ 	58 44 66 34 308 

Portcfeuille.titres ..................................................5.174 
a) Valaurs de Ia reserve 16gale 	............................141 

d) Actions de banques ................................... 334 335 334 324 333 
a) 	Autres titres 	......................................... 615 605 608 602 714 

168 204 226 241 
52 . 	 52 54 53 

Total dsponib 	realisable... 	22.040 k at 23.668 23.685 22.613 22.010 
C. ImmoblUai 

Capital non verse 	.................................................50 

Frais do constitution et Se premier établiasenient................... 	4 5 
329 

5 
333 

5 
331 

7 
328 

Divers 	...........................................................286 

171 111 171 170 
Créances stir les filialea iminobilières ............................... 	117 116 100 98 96 

Imnieubles ........................................................336 

13 . 	 13 13 13 

Participation dens lea filiales imniobillres ...........................171 

Materiel et mobiiier 	...............................................15 

Total 4a l'imnwbilisd... 	642 

.. 

634 622 618 614 

Total general actlf... 	22.682 24.302 24.307 23.281 22.624 

PASSIF. 

A. OpCrationa &Cpargne (article 15, arrOté royal 42) ....... 

B. Exiqible 
Créanciers privilegiés on garantis 	................................. 297 128 

10 
1.473 

413 
50 

1.336 

219 
28 

1.299 

687 
35 

1.176 
300 259 227 174 

Emprunta au jour Ic jour ..........................................26 
Banquiers 	........................................................1.215 

873 1.019 938 937 
Is 

Créditeura pour effeta Is l'enoaissement ............................. 	.878 
389 
819 

850 
800 

538 
801 

485 
766 

16.313 15.635 15.286 14.423 

d' b) Is plus 	un nioia ......................................1.742 
14.592 
1.721 

13.993 
1.642 

13.798 
1.487 

12.983 
1.440 

DepSts et oomptes oourants .......................................14.610 
a) Is vue et Is an 	nois an plus ............................12 868 

Obligations et buns do cause ..................................... 81 56 32 29 29 

Maison.mbre, suooursalea et filiales ..................................230 
Aoceptations ......................................................895 

Montants Is libérer stir titrea. et  participations 	..................... 261 256 247 246 252 
380 357 268 359 

Autres valeurs a payer 	oourt terme 	..............................459 

Total Sc l'exigibie... 	19.373 20.995 20.998 19.899 19.322 

Divers 	...........................................................441 

C. Non exiqible 
2.685 2.676 2.678 2.650 

64 
146 

64 
151 

64 
152 

64 
151 

Capital 	............................................................2.686 

376 377 393 391 

Fond. indisponible par prime d'émission 	............................64 

Provisions ....................................................... 	42 36 41 46 46 

Reserve legale (article 13, arrêté royal 185) 	.........................146 
Reserve disponible 	................................................371. 

Total du non cxi gible... 	3.309 

.. 

3.307 3.309 3.333 3.302 

Total general pasalf... 	22.682 24.302 24.307 23.231 22.624 

(1) Yitesse Se -  circulation tie in monnale dana lea banques, voir tableau no ao, 
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II. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émission. 

Depuis le 	 % ... 1 .  % 
 

Depuis le 

Allemagno 	. ..................... 22septembre 1932 4,- ilongrie ........................ 29 aoOt 	1935 4,- 
juillet 	1939 2,50 30 novenibre 1935 3,- 

15 aofit 	1935 0,- 18 mai 	1938 4,50 
octobre 	1939 5,50 11 mars 	1938 3,46 
janvier 	1937 4,- 

Indes 	........................... 

1 janvier 	1939 

.. 

5,- 

Belgique ............................6 
Bulgarie 	............................ 
Danemark 	..........................10 

.... 

décembre 	1938 
octobre 	1935 

4,- 
4,50 

Italie 	........................... 
Japon 	............................ 
Lettonie (1) 	....................... 
Lithuanie ...................... 15 .. 	juillet 	1939 

22 septembre 1939 
6, -. 
4,50 

Etats- Ijnis (Federal Reserve Bank of Pologno 	....................... 18 décembre 	1937 4,50 

Dantzig 	............................2 
E.pagne 	............................5 

27 aot 	1937 1,-  11 aoOt 	1937 4,-- 
décembre 	1934 4,- mai 	1938 3,50 

Esthonie 	...........................1 

France .......................... janvier 	1939 2,-  

Norvège 	......................... 

Suede 	......................... .... 4 décembre 	1939 3,- -- 

New.York) 	..................... 
Finlande 	...........................3 

26 octobre 	1939 2,- 

Portugal ........................
Roumanie 	......................5 

26 novembre 1936 
.. 

1,50 Grande-Bretagne 	................. 
.4 janvier 	1937 6,- 

Suisso 	.......................... 
1 janvier 	1936 3,--- Grce 	...........................4 

ilollande 	........................ 29 sofit 	1939 3,-- 
BohOme at Moravia .............. 
Yougoslavie ..................... 1 février 	1935 5,-- 

(1) Taux pour effets de malsons do commerce. Pour Institutions do credIt 4,5 p. c. 

b) Banque de France. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de francs). 

Portefeuillo commercial I Rapport 
et effets publics - do 

Encaisse-or Disponibilités W 0  Q- , Billets 
Comptes 

l'encaisse.or 
it 

I)ATES b. vue Effets do commerce Avanees ' au porteur 
courants l'enoejnble 

(Monnaies a escomptes our titres 
.  crCditeurs des 

et lingots) l'Strangor  Effots - 	. circulation engagem. 
négociables a vile 

our our achatCs 5.E ° 
2 .. 	0. 	. a 0/ 

In France l'étranger - 
C-. 

1937 Moyenno ann.. 56.612 15,1 9.374 18,4 1.393 3.856 - - 88.288 17.726 5340 
1938 Moyonne ann.. - 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 - - 101.704 23.291 -. 

1938:Msyenne do 	11 
all 	10-11 56.086 - . 	- - - - - - - - 45,90 

Moyenne du 17-11 
au31l2 87.265 - - - - - 20.827 - - - 81,01 

1938 	8 septembre 55.808 24,5 9.168 17,3 1.358 3.717 - 102.900 18.714 45,89 
6 octobre 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 - 118.290 23.707 39,30 

10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 . 	- 108.771 26.987 41,11 
17 novembre 87.264(1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 - 107.349 37.785 60.13. 
8 décembre 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - 108.779 33.911 61,16 

1939 	5 janvier 87.285 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 - 111.520 29.081 62,07 
9 février 87.288 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 - 111.253 27.877 62.72 
9 mars 87.288 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 - 113.888 24.336 63,13 
8 avril ...... 81.266 13,8 6.651 17,5 3.873 3.397 20.577 - 120.303 18.775 62,75 
4 maf 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.480 63,71 

92.286 14,7 6.964 155 3.831 3.468 20.577 - 121.287 23.517 83,72 
Ojuillet 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.577 - 123.478 20.379 64,14 

I0o0t ...... 

.. 

97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 2.502 20.577 - 123.733 25.939 60,99 

8 juin 	........ 

7 septembre 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 - 146.149 20.239 .78,46 
5 octobre 

.. 

97.286 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 145.716 18.094 59.38 
9 novembre 97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20.473 8.700 146.721 16.087  

actuel : 2 %, depuis le 4 janvier 1939. 
Laux d escumpte ( précSdent 2 % %, depuis Ia 25 novembre 1938. 

(1) Encaisse i-édvaluée sur la base dun poids de 27,5 mgi. dor ii 0,900 de fin par franc. 

- 



c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milUer8 de ). 

Encaisse métallique Placements du a Banking Department a 

Emote 
DepOts 

Ctl cc 
DATES Monnales an Or d or et Valeurs Esoomptes Autres Organiemes Autres ' 

(Issue d'argent garanties et Ensemble . Banques Total 12. 
Departm.) (Banldng par l'Etat avancea valeurs ° °° 

publics depOts a 
Departm.) 

I937Moyen.ann. 321.351 1.071 88.357 6.855 21.164 126.376 479.590 19.514 97.155 37.243 153.912 29,6 
l938Moyen.ann. 326.411 995 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 106.224 36.230 160.654 28,0 

1938 	7 septemb 326.414 1.421 101.336 5.354 22.073 128.763 480.115 32.151 91.259 34.852 158.262 30,1 
5 octobre 326.414 1.344 121.871 10.205 22.477 154.553 505.784 12.055 109.703 37.141 158.899 13,8 
9 novemb 326.414 1.282 101.571 11.103 20.979 133.653 482.690 15.937 109.498 35.604 160.939 27,9 
7 décemb 326.416 1.198 66.136 17.871 21.503 105.510 487.752 18.628 102.945 55.944 157.517 44,3 

1939 	4janyier, 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 488.071 20.503 135.955 37.241 193.699 35,6 
11 janvier.  126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 174.006 29,6 
8 février.  126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7 
8 mars 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 33,1 
5 avril 226.160 1.105 100.361 8.485 21.609 130.345 491.451 16.042 91.941 40.529 148.618 24,1 

IOmai ..... 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495 894 19.059 101.356 36.219 166.694 19,7 
7juin .... 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 165.128 18,2 
5 juillet... 226.414 671 118.706 8.789 22.466 149.960 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13.9 
9 aot 	... 

.226.160 

246.417 687 114 831 5.955 21.533 142319 621.877 31.846 81,654 55.929 149 429 16,8 
6 septemb. 

..

(1) 	102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.531 18,3 
4 octobre 165 735 113.616 2.392 22.335 118.343 538.749 15.346 106.034 40.867 162 247 25,9 
8novomb. 193 935 102.248 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 101.859 41.477 164.603 32,0 

(1) Transfert d'or an Fonds d'égallsatlon des changes. 

actuel 2 %, depuis Is 26 octobre 1939. Taux d'escompte { précédent 3 
%, depuis lo 28 septembre 1939. 

d) Nederlandsche Bank, 
Situations hebdomadaires 
(en million& de /loi'in). 

Portefeuffle.effets Avanoos sur nantissements 
Comptes 
oourante 

Rapport 
do 

I'enoaisse 
Encaisse Billets créditours métallique 

DATES métallique ear Ia our do 
marchand. 

en (parti. aux. 
do titres Total oiroulation ouliers engagem. 

Hollande l'étranger et . ot Trésor) & vue 
warrants 0/ I0 

1937 Moyenne annuelle ................... 1.158 17,2 3,2 183 2,8 186 828 555 83,71 
1938 Moyonne annuelle ................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 	' 298 944 870 81,79 

1938 	10 octobre......................... 18,5 4,0 	. 289 1,3 290 1.069 757 . 	81,85 
7 novembre ....................... 1.502 15,7 4,0 307 1,3 308 1.018 835 81,15 

1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28 
1.489 

.. 

8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47 
1.489 

.. 

8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77 
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,93 

1939 	9 janvier .......................... 
6  	février........................... 

1.317 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51 
6 	mars ............................ 

11 	avril 	............................ 

1..495 

1.227 11,6 2,7 215 	. 1,0 216 1.056 422 83,02 

Sdéoembre ........................ 

8 	mai 	............................ 
Sjuin ............................ 1.227 

. 

11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 
lOjuillet ........................... 1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 

9,9 1 8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 
4 septembre ....................... 

. 

84,5 1,6 247 1,4 248 1.208 303 75.44 
Oootobrt, ......................... 1113 

. 

35,2 1,6 225 1,6 227 1.129 291 78.39 

7 	aoftt 	............................1.154 
.1.139 

1.115 17,9 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44 8novembre ........................
4décembre ....................... .1.034 

. 

48,2 1,6 .215. 4,4 219 1.158 195 76,41 

actuel 3 % depuis le 29 aoftt 1939. 
Taux d escompte { précédent 2 

%, 'depuia Is 3 décombro 1936. 
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e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en mIllions de /rancs 8ui88e8). 

Rapport 
de 

l'encaiese 
et des 

Disponibilités Portefenille. Avances r 
Billets Autres devises 

DATES Encaisse-or effete sur nantia- pondante 
en engagements 

a vue 
4 

I'Strauger sur Is Snisee semente circulation l'ensemble 
des 

eugagements 
4vue 

% 

1937 Moyenne annuelle .............. .2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 .1.480 98,56 

1938 Moyenne annuelle .............. 2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 1.807 . 96,46 

1938 	.7 septembre .................. 2.847 374 11,0 20,4 4,5 3.546 1.775 96,98 
2.851 311 110,4 26,8 4,6 3.803 1.565 93.86 

7 novembre .................. 2.873 

. 

302 96.0 24,8 3,7 	. 1.696 1.668 94,38 
2.890 284 95,8 27,5 4,1 1.670 1.697 94,26 

7 	octobre ..................... 

2.890 

. 

281 140,1 19,7 6,0 1.675 1.717 93,46 
2.813 

. 

255 148,9 18.8 4.4 1.620 1.673 93,18 

7 décembre ................... 

2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03 

5avril ....................... 2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 :91,60 

1939 	7 janvier ..................... 

2.472 264 172,5 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67 

7 	février ...................... 

2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96.18 

7 	mars 	....................... 

7 	juillet ...................... 2.469 271 37,8 29,5 5,5 1.711 1.141 96,07 

6 	mai 	....................... 

7 	aSt ....................... 2.461 

. 

274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.115 96,12 

7 	join 	........................ 

2.419 

. 

. 283 61.9 48,7 5.0 2.087 787 94,71 '7 septembre .................... 
2.419 

. 

278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10 7 ootbre 	..................... 
7 novembro ................... 2.353 316 86,4 60,2 7,1 2.002 852 93,55 

actuel 1 % %, depuis le 26 novembre 1936. 
Taux d'eacompte t précédent 2 %, depuis to 9 septembre 1936. 

f) Reichsbank. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de RM.). 

1°  Jusqu'au 15 juin 1939. 

Rapport 
Devises . de I'or 
admises Valours et des 

dane Monnales servant Porte. Avanoes Bone Billets Divers devises 4 

DATES Enoaiese.or Ia divisioft. de fenille. sur do Trésor en engagem. l'ensemble 
couverture nairee couverture effete nantissem. eacomptSs circulation 4 vue des 

des additionn. . engageni. 
billets 4 vue 

% 

1937 Moycnne annuelle ........ 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 1,35 
1938 Moyanne annudile ........ 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06 

1938 	6 ao6t ................. 

.68,8 

6,6 142 549 6.063 38,7 2,6 6.429 958 1,03 
7 septembre ............ 

.70,8 

5,4 133 550 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00 .70,8 
5,7 92 550 7.337 19,6 0,8 7.541 887 0,91 

. 

5,8 121 648 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92 

.70,8 

5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88 
5,7 168 . 	554 7.225 44,1 1,5 7.705 950 0,88 

7 octobre ...............70,8 

'70,8 5,9 203 671 6.781 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89 

7 novembre .............70,8 

5,7 179 677 7.084 37,9 	. 0,2 7.737 1.027 0,87 

7 dScembre 	. ........ ....70,8 
1939 	7'janvier 	...............70,8 

6avril ................. 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83 

7 fSvrier ................. 
7 mars .................70,8 

8mai 	................ 70,8 5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0.81 
7 juin ................... 

.70,8 

70,8 
. 

5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

20  A partir du 23 juin 1939. 

- Portefeuille Valeurs , Cou'vert.uro 
Couverture offets, cheques achetées en Avances Monnaies Divers 	' de l'or ot des 

DATES 
do Per et effets verb 	du ' § 13, cur division. Billets en engagements devises 

et do Trésor no 3 (valeurs nantisse- naires circulation a vue 
l'ensemblc 

devises du serv. de couv. moot allemandee desengagements 
Reich additionn.) . 4 vue 

1939 	7 juillet 76,6 7.779 '925 573 ' 	133 8.531 987 0,80 
7an6t 76,6 I 	8.188 919 24,9 125 8.799 1.086 0,77 
7 septembre 76.8 10 592 1 063 32,0 63 10 970 1.611 0,61 
7 octobre 76,7 I 	9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,83 
7 novembre .. 76,6 I 	9.625 1.218 34,9 345 10.583 1.552 0,83 

aotuel : 4 %, depuie to 22 soptembre 1932. 
Tanx d'eecompte { prSoédent 5 %, depuis Is 28 syril 1932. 
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g) Federal Isserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de $). 

DATES 

RESERVES EFFETS . 

pubI 

Billets 
(Federal 

DépSts 
(Banques 

Rapport 
dee 

ré,erves 
aux Certificats- ahetés 

or Autres 
eseomptes sot le nationaux . Reserve associ es, eriu"emi'nte 

curie reserves marehé Notes) Tresor, etc.) vue 
TrCsor libre % 

1937 Moyenne annuelle .............. 8.939 297 13,9 3,4 2.804 4.221 7.326 80,0 
1938 Moyenne annuolle .............. 1

0

0.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 
.. 

1.642 394 6,9 0,8 2.564 4.136 9.249 82,4 
7 septembre ......... . ........ 

.. 

10.640 356 ',1 0,5 2.864 4.212 9.147 82,3 

1938 	10 	aoOt........................ 

5 	octobre 	...................... 
. 

30.976 367 7,3 2.564 4.263 9.437 82,8 
11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4 

7 décembre ................... 11.672 346 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 
11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 

9 	novembre 	.................... 

8 	février ..................... 11 .989 442 1,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1 
1939 	4 	janvier 	...................... 

.. 

12.194 415 3,3 0,5 2.554 4.343 10.197 84,4 8 	mars ....................... 
.. 

12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 
13.128 364 3,5 0,6 2.584 4.465 11.362 85,2 
13.401 350 3,5 0,6 2.564 4.415 11.618. 85,4 

5 	avril 	....................... 

Sjuillet ...................... 13.543 318 46 0,6 2.551 4.543 11.619 85,5 

3 	miii 	........................ 
ljuin 	........................ 

9 	ao5t ....................... 13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.910 86,5 . 
.. 

34 461 308 6,0 0,5 2.594 4 684 12 105 85,9 6 septeinbre ................... 
4 	octobo 	..................... 14.705 325 6,7 0,5 2.785 4.732 12.916 85,2 

haux d eseompte de Ia }ederal Reserve flau.c of I New.York ac tue 1: 1 %, depuis Ic 27 aoSt 1937. 
précédent 	1,50 %, depuis Ic 2 févricr 1934. 

h) Sveriges Riksbank. 

Situations a fin de mois 

(em millions de Kr.). 

g. 
59 f 

to 

TITRES 
D'ETAT 

Eerier-S 
PAYABLES V 

n 
9 

Coen'vss COURAnTS 

____  

RArI'ORT 
XN / 

inidannéeoudemois) I ii': ! I' I UI HI H k Cfj 
 

459 69,8 259 29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.289 51,45 35,21 
471 68,1 256 6,1 39,6 12,8 149 25,4 980 311 434 6,4 81,4 1.291 48,02 36,45 

1936 	............................... 
1937 	............................... 

1938 Septembre .................. 573 110,7 548 72,0 32,8 12,2 431 21,9 	1.083 248 678 2,9 69,3 1.495 52,89 38,30 
Octobre 	......... . .......... 591 115,9 473 82,0 31,8 13,2 385 28,0 1.028 237 873 4,1 71,1 1.531 57,49 38,58 

m 591 

.. 

315,8 491 87,0 32,1 14,1 351 32,7 982 484 452 3,2 '89,5 1.533 60,18 38,55 Novebre .....................
Décembre ................... 591 

.. 

115,8 414 1(12,0 34,0 13,2 386 38.8 1.061 418 428 3,4 83,7 1.833 55,76 38,58 
1939 	Janvier 	...................... 594 135,5 448 112,0 36,0 12,3 298 39,9 979 350 583 3,4 87,5 1.538 6O,63 	38,82 

595 

.. 

135,3 468 117,0 36,2 12,1 259 42,7 991 345 564 3,1 87,6 1.541 50,06 58,64 
..596 135,2 450 127,0 38,9 12,6 231 47,6 1.054 324 524 3,6 69,3 1.54:1 56,59 38,66 

F4vriar.......................

Avril ....................... 601 146,6 488 1.37,0 49,8 12,8 151 51,4 1.041 347 500 3,2 72,1 1.551 57,66 38,72 

liars 	....................... 

614 144,6 525 147,0 45,9 13,2 87 56,3 1.012 .506 397 3,5 66,2 1.572 60,68 39,08 
615 146,5 550 152,1 45,7 12,5 50 57,2 1.059 490 368 4,3 63,0 1.570 88,12 39,20 
621 146,1 860 162,1 45,5 . 13,2 	. 22 59,2 1.025 350 544 4,9. 64,0 1.567 60,60 39,65 

Mai 	........................ 

148,9 545 182,1 43,6. 1,3 19 60,5 1.126 338 483 3,2 58,7 1.589 56,24 39,86 

Join 	......................... 
Juillet 	....................... 

S'eptembre .................. 152,3 470 190,0 43.6 13,0 15 78,4 1 9.59 320 	'327 3,4 51,6 1547 50,35 40,99 

AoSt........................633 

Octobre ..................... 
.634 

621 106,1 392 203,0, 43,3 13,8 	, 17 111,5 1.248 291 246 3,4 31,4 50.17 42,19 
Novembre . .................. 627 

. 
106,0 348 213,0 40,9 65,2 	, 18 150,0 1.32 519 90 3,0 20,2 

1 . 485 
1.551 50,91 40,44 

Taux d escompte { 
•aotnel : 2 % depuis Ic W décembre 1933. 
précCdent : 3 % depuis Is ler join 1933. 

(1) L'encaise 	métallique icomprend 
L'étran"er, de 15 

l'or de 	la banque 	d6pose .en 	Suede, augmente jusqu% concurrence do l'or 	depose S 
p.  c. du total 

'Le 
de la couverture métailique. 

(2) contingent d'émlssion eat fixé au double do 	l'encaisse mStallique plus, depuis le 30 julie 1933, 350 millIons do Xr. 
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i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en milhion.8 de. Yen.). 	 86 

I)ATES 

sir 
LINOOTS 

0 

3 
. 

.. 
•. 
- 

0 
0 

5 

0.) 

0 
. 

: 

Dr&r8 
1W 

GOUVERNEMENT .6 
ca 
to 

. 

6 	
- 

II 
0 

000 

0 I 
.0  - 

•3,_ I - 0 I.sl . 
- 
.0 0 o .3 
0 0 'U 

a 

0- 
,0 

1937 	Moysnnsannnelts. 624 46 670 - 535 154 29,9 86,1 676 1.532 217 129 346 72 183 2.113 31,7 

1938 	8oyenns annuells . 665 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

1938 	9 millet 801 47 848 434 2,9 30,4 23 1.090 1.871 131 139 270 113 136 2.390 35,5 

6 ao6.t ........ 501 46 547 300 486 2,9 32,1 23 1.141 1.965 179 157 336 70 147 2.518 21,7 

10 septembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.366 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

8 octobre 501 44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

5 novembro 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.976 18,4 

10 déoembre 501 49 650 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 février 501 36 537 300 420 2,9 30,6 25 1.619 2.246 265 295 580 85 121 3.012 17,8, 

4 mars 501 34 685 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 aril 501 

. 

26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6mai ......... 501 31 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.817 18,7 

10 juin ......... 501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.815 18,8 

15 juliet 501 

. 

47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

501 46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.919 18,5 19 ao8t ........ .. 

9 septembre 501 49 550 300 310 2,9 30,3 58 1.630 2.281 325 285 611 81 137 3.113 .17,7 

7 octobro ...... .501 I 546 300 408 2,9 30,3 74 1.852 2.604 359 271 630 85 124 3.343 16,3 

actuel 3,46 %, depuis Is 11 mars 1938. 
Taux d'escompte { préeedent : 3 .285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce poste no ftgure aux situations hebdornadaires Que depuis Is 23 juhllet 1938. 
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III. - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en millers de francs suisses-or [unites de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

An 31 octobre 1939 	An 30 novembre 1939 

ACTIF. 

I. Or en iingok ................................................................ 

II. Encais8e 
A Ia banque et en compto coar.nt dans d'autres banques ...................... 

M. Fonds 4 vue places Is int6r6ts ................................................ 

[V. Porte./eui lie rIescomptabie 
1° Effets de commerce et acceptations de banqiso ............................. 
2° Bons du Tresor ............................................................ 

V. Fonda 4 Lerme piacda 4 inte'r&8 
A3 mois an maximum ....................................................... 

VI. FJ11et8 el placements diver8 
1° A 3 mois d'échéance an maximum 

a) Bons do Trésor ...................................................... 
b) Piacements divers .................................................... 

2° Do 3 Is 6 mois d'6ch4ance 
e) Boos du Trésor ...................................................... 
b) Placements divers .................................................... 

30  A ph's do 6 mois d'échéanco 
a) Bons do Trésor ...................................................... 
6) Placements divers .................................................... 

M. Autres ac1118 

TOTAL AcTIF... 

PASSIF. 
I. Capital 

Capital autorisC et Crnis 200.000 actions de 2.500 francs suisses.or chacune ..... 
Actions libCrées de 25 % ........................ ............................. 

II. R1seres 
10  Ponds do reserve lCgaic ................................................... 
2° Fonda de reserve ce dividendes ............................................ 
30 Ponds do reserve gCnérale .................................................. 

III. Ddpôts 8 long terms 
10  Depots an oornpte de Trusts des annuités.................................... 
20  DepOt du gouvernoment allemand .......................................... 

IV. Ddpóta a court terme et cl eve (diverae8 monnaie8) 
10 Banques eentrales pour leur compto 

a) A 3 inois Ld maximum.................................................. 
b) A Tue ............................................................... 

20  Banqacs centrales pour Ic compte d'autros dCposants 
ATue ................................................................... 

30 Autres déposants 
a) Do 3 Is 6 mois d'CchCance. - DfpOt du gouvernement francais (Sarre) ..... 
6) A 3 mois an maxi one................................................ 
c) A vue................................................................ 

V. Ddpdts 4 vue (or) ............................................................ 

VI. Pastes djers ................................................................ 

TOTAL PASSIF... 

% 
17.532 3,9 

	

15.851 	3,5 

13.814 3,0 

	

109.498 	 24,2 

	

48.521 	 10,7 
158019 

26.575 5,9 

	

23.205 	 5,] 

	

64.575 	 14,3 

	

50.845 	 11,2 

	

27.942 	 6,2 

	

22 640 	 4,9 

	

25.658 	 5,7 
214.265 

	

6.233 	1,4 

452.289 100,0 

0/ 
/0 

500.000 
121.000 27,6 

5.117 
6.659 

13 .3 17 
25.093 5,6 

	

153.096 	 33,8 

	

76.548 	 16,9 
229.644 

	

2.677 	 0,6 

	

17.497 	 3,9 
20.174 
1.539 0,3 

	

697 	 0,2 

	

26 	 0,0 

	

886 	 0,2 
-- 1.609 

10.664 2,4 

38.566 8,5 

452.289 100,0 

0/ 
/0 

22.100 4,8 

28.678 6,2 

12.356 2,7 

70.807 
	

15,4 
88.822 
	

19,3 
159.689 

20.653 4,5 

26.811 
	

5,8 
42.830 
	

9,3 

53.260 
	

11,6 
46.266 
	

10,1 

:15,940 
	

3,5 
25 474 
	

5,6 
210.581 

5.530 	1,2 

459.587' 100,0 

0- 
/0 

500.000 
125.000 27,2 

5.117 
6.659 

13.317 
25.093 5,5 

153.096 33,3 
70.548 16,7 

229.644 

	

1 602 
	

0,3 

	

26.073 
	

5,7 
27.675 
1.278 0,3 

	

697 
	

0,1 

	

26 
	

0,0 

	

776 
	

0,2 
1.499 

10.266 2,2 

39 132 8,5 

459.5871100,0 

NOTE. - L'or détenu on garde sons dossier pour lo compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des 
emprunts internatlonaux dont la Eanque des Règlements internatiOflaux est le mandataire.trustae on l'agent fiscal ne sont pas 
inclus dares ces situations. 
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