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LA SITUATION ECONOMiQUE.g DE LA BELGIQUE
4 (quembre 1939.)

|. — APERGU GENERAL..

Avant d’aborder la discussion du budget des voies '
et ‘'moyens et des projets de loi d’imp6ts qui en font,
en quelque sorte, partie intégrante, la Chambre a
entendu, au début de décembre, une déclaration du
Premier Ministre, qui a vivement insisté sur le danger
qu’il y aurait a laisser se développer un sentiment
de sécurité sur le plan militaire pour n’accorder
d’attention qu’aux problémes économiques. « Il n’est
pas permis de nier & ce point I’évidence », a dit le
Premier Ministre. « Le probléme dont dépend en ce
moment la vie ou la mort du pays, le péril auquel il
a & faire face n’est pas d’ordre économique : il est
d’ordre politique et militaire.

» Ceci soit dit non pour sous-évaluer le facteur éco-
nomique et I'ampleur des difficultés que nous rencon-
trons sur ce terrain, mais parce qu’il y a en tout cela
un ordre d’importance et d’urgence. A ce double point
de vue, la préoccupation dominante doit étre de con-
server & notre pays sa position d’indépendance et
d’assurer la défense nationale. ‘

» On a beau dire que V’économique passe d’abord
parce que le pays n’entretiendra ses troupes sous les
armes et ne fera face aux dépenses de la mobilisation
qu’d la condition de trouver dans le produit de son
travail les ressources indispensables. Sans doute, dans
un monde ot ’ordre chronologique correspondrait aux
exigences de la logique, olt les événements s’enchaine-
raient comme les arguments dans un raisonnement

bien fait, I’on devrait et I’on pourrait commencer par
ranimer I’économie du pays, par faire couler la pr'o's—
périté & pleins bords; aprés quoi, on restaurerait défi-
nitivement les finances par un prélévement modéré
sur le superfiu de la richesse ainsi créée & profusion;
enfin, on organiserait la défense nationale en dépen-
sant largement et... alors seilement le danger parai-
trait 4 nog frontidres,

» Est-ce notre faute si ce n’est pas ainsi que vont
les choses? Les problémes se posent tous & la fois. Le
danger est la. C’est maintenant qu’il faut y parer.
Tout en essayant de préparer, dans la mesure ou
nous le pouvons, un meilleur avenir économique, il
faut pourvoir immédiatement & notre sécurité et, jour
par jour, payer ce qu’elle coiite. Il faut payer sur
notre revenu d’abord, sur notre capital ensuite. Car,
mettant les choses au mieux, nous savons que le pays
y laissera de sa substance; mais mieux vaut donner
une livre de sa chair que de perdre la vie. »

C’est donc sous l’aspect des dépenses considérables
qu’imposera le maintien en état de notre appareil
défensif, qu’il faut énvisager la situation, en se péné-
trant de ’idée qu’elle ne se changera pas, en mieux,
d’ici longtemps, et il faut bien se résoudre, qioi qu’il
en cofite, de résoudre dans le plus bref délai et au
mieux le probléme financier. Cette situation appelle
des sacrifices fiscaux d’abord, le recours & ’emprunt
ensuite.



Mais si le financement de notre, mobilisation doit
étre au tout premier plan des préoccupations gouver-
nementales, il va de soi que l’importance des pro-
blémes économiques ne peut étre méconnue. Qu’a-t-il
été fait dans ce domaine depuis que la situation inter-
nationa.le'sfag‘gravant rapidement, le conflit appérais-
sait comme inévitable ! . . :

L’ampleur des difficultés et la complexité des pro-
biemes a résoudre metvalent le gouvernement devant
une situation sans précédent. Llattention devait se
porter & la fois sur les stocks et les prix, I’approvi-
sionnement du pays en matiéres. premieres, l’indus-
trie, I'agriculture et éventuellement le ravitaillement
et le rationnement de la population.

Le gouvernement a pris 1mmedlatement une série
de mesures économiques, qu’il a progressivement com-
plétées et qui nécessiteront encore de nombreux et
1mportants aménagements.

Le 7 septembre, le gouvernement obtenait des
Chambres le vote d’une loi donnant au Roi des pou-
voirs extraordinaires jusqu’au jour de. la remise de
Parmée sur pied de paix. Respectueux du systéme
parlementaire, le gouvernement n’a demandé ces
pouvoirs, qui .couvrent tout le ‘domaine ‘financier et
économique que pour le cas d’urgence et il n’en a usé,
jusqu’a présent, qu’'avec la plus grande modération.
Des pouvoirs spéciaux étaient également accordés au
Roi pour le Congo et le Ruanda-Urundi. En vertu de
ces: pouvoirs, le Roi est autorisé & prendre toute
mesure qui normalement devrait étre portée par une
loi, ‘

" Le méme jour, et en vue de faire face aux dépenses
résultant des diverses mesures extraordinaires impo-
sées par les événements internationaux, les Chambres
étaient appelées & voter un crédit spécial.de 2 mil-
liards de francs' pour faire face aux besoins nou-
veaux. ' '

11 fallait -veiller immédiatement & ce que les lacunes
éventuelles de l’approvisionnement en produits de
premiere nécessité soient comblées. D’ou diverses
mesures pour que le pays dispose en permanence de
stocks importants; tel est notamment le cas des
viandés congelées, ‘pour lesquelles tout importateur

est tenu de posséder, aux endroits déterminés par le

Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes, un stock représentant 20 p. e¢. du contin-
gent qui lui est attribué semestriellement (1). Paral-
1¢lement, - ’exportation d’un grand nombre de mar:
‘chandises a été subordonnée & la production préala.ble
d’une autorisation spéciale; tel est notamment le cas
pour la plupart des animaux domestiques vivants, les
produits de 1’élevage, les fourrages les” engrais, les
céréales, les cafés, le cacao, les fruits et légumes, les
sucres, les laines, le caoutchouc, 1’1mporta,tlon et le

(1) Arrété royal du 9 aodt 1939. '

Lmnslt des mémes ma.rchandlses eta.nt en outre soumxs

a ucence (2).
Des données statlsthues relatives aux réserves exis-

,’ta.nt, dans le pays étaient mdlspensables pour assurer

lemcamté de ces mesures. O’est pourquoi des recense-
ments de stocks ont été organisés pour certaines den-
rées et mdx'chanuises d’usage le inus courant. Ces
recensements seront renouvelés tous les mois (3).

Afin de prévenir et de reprlmer les abus dans le
commerce de certaines denrées ou marchandises, le
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes et le Ministre du havitaillement ont désigné
les marchandises qu’il est défendu de soustraire & la
circuiation (4). C
. Une politique économique adéquate exigeant une
politicjue attentive des prix, on ne pouvait désormais
permettre un libre jeu absolu & la loi de loffre et
de la demande, qui risquait de provoquer une envolée
désordonnée des prix et partant des rémunérations
qui sont liées & ceux-ci. Il convient avant tout de
maintenir un équilibre de prix avec I'étranger afin de
garder notre potentiel de concurrence. L’arrété-loi- du
v septembre interdit de vendre ou d’offrir en vente
sur le marché national des produits & un prix supé-
rieur au « prix normal » (5). Un arrété ministériel
du 19 septembre fixe le prix de vente du froment indi-
géne 4 135 franecs par quintal métrique. En outre, en
matiere de prix, un arrété-loi du 10.novembre permet
aux ministres compétents d’exiger la justification des
prix de gros ou de détail.

En ce qui concerne le commerce extérieur,
avons signalé plus haut que Iimportation, le transit
et ‘l’exportation de certaines marchandises étaient
soumis 4 la production préalable d’une autorisation
spéciale. . ,

Afin de pourvoir au remplacement éventuel d’unités
perdues de notre flotte de commerce, qui a & remplir
une tiche . particuliérement importante en temps de
guerre, il a été créé une organisation d’assurances
mutuelles contre les risques de guerre, I'’dmarig (6).
La police de cette organisation, auprés de laquelle
tous les navires sous pavillon belge, y compris la flotte
de péche, sont obligatoirement . assurés, couvre les
risques dits de guerre, que les polices. ordinaires
excluent du bénéfice de ’assurance. -

Dans le but d’accélérer les décisions et les mesures
d’exécution en matitre de placement et de chémage,
les. attributions confies au Conseil général et au

nous

2) Arrétés royaux des 25, 30 aotif, ler septembre 1939; arrdtés
istériels des 4 et 7 septembre 1939; loi du 7 septembre 1939;
arréte royal du 9 septembre 1939; arrétés ministérlels du 15 sep-
tembre 1909; arrété rogal du 18 septembre 1939; arrété ministé-
riel du 18. septembre 1939; arrétés royaux des %5 et 29 septembre
1909; arrétés ~ministériels des 29 septembre ot 10 octobre 1939;
arrets. royal du 10 novembre 1939,
(3) Arrété royal du 22 septembre 1939. Arrétés ministériels des
2, 4, 31 octobre et 25 novembre 1939.
Arrété inistériel du 23 novembre 1939. Cf. également arrdté
royal du 17 octobre 1939.
b (4)1%5r9retés ministériels des 27 septembre, 27 octobre et 14 novem
re
(5) Arrétéloi du 9 spptembre 1939. Arrété royal du 21 septem-
bre 1939, Arrété-lol du 27 octobre 1939.
(6) Arrétés rovaux des 7 et 8 aoit 1939; arrété ministériel du
26 aolt 1939; décision du Conseil des Minlstres du 26 aont 1939 .
arrété royal du 18 septembre 1939,
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"CGomité de direétion de 1'Office national du Place-

ment et du Chomage ont été suspendues et sont exer-
cées par le Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale, Le Comité de direction est toutefois main-
tenu en fonctions comme organe consultatif (7). Les
pouvoirs publics et les établissements - d’utilité

publique ont été autpi‘iSés 4 occuper obligatoirement.

les chémeurs & des travaux publics, pendant cing
heures par jour et moyennant une allocation supplé-
mentaire de 5 francs (8). '

Le probléme des étrangers en Belgique a retenu éga-
lement l’attention. Le 15 septembre, il a été procédé
A4 un recensement général des étrangers et le
25 novembre, un arrété royal a été promulgué, por-
tant réglementation de l'activité professionnelle des
étrangers. Dans un méme ordre d’idées, il convient
de mentionner que leffectif des travailleurs étrangers
occupés dans les mines de charbon ayant pris des pro-
portions excessives, le gouvernement a pris certaines
mesures pour ramener 3 l’industrie charbonniére un
plus grand nombre de travailleurs nationaux, notam-
ment en affectant une partie du crédit destiné au paie-
ment des indemnités et allocations de chémage, & 1'oc-
troi de subsides aiux employeurs de l’industrie char-
bonnitre qui embauchent des chOomeurs complets,
indemnisés, en vue de leur réadaptation - profession-
nelle (9). ‘ , '

‘Dans les ¢onjonctures actuelles, la politique agraire
revét une importance touté particulitre. Une des
décisions les plus importantes prises-dans ce domaine
est certes celle di 23 septembre, relative & l’extension
de certaines cultures. Un arrété de cette date prescrit
une extension obligatoire des cultures, de 50 p. e

“pour le froment, de 40 p. c. pour le seigle, de 20 p. c.

pour les betteraves et de 30 p. c¢. et 10 p. ¢, selon
les régions, pour les pommes de terre. Un arrété ulté-
rieur (10) prévoit certaines exemptions & concurrence
de 15 p. c¢. de la superficie- totale imposée & la com-
mine ol Vexemption est accordée. Au cas' ou les
exemptions dépassent ces limites, il y a lieu & com-
pensation dans la mesure ol ces limites sont dépas-
sées. : i

Des mesures ont été prises en ce qui concerne la
mouture du grain de froment, ‘afin d’assurer la pro-
duction d’une farine contenant la totalité des sub-
stances dont se compose le grain. Le gouvernement a,
en outre, interdit d’employer le froment dans I’ali-

mentation des animaux et toute vente de froment

indigéne doit se faire & l’intervention de IOffice
national des Débouchés agricoles et horticoles, dans
‘des formes prescrites (11).

La mobilisation partielle de ’armée a'posé, d’autre
part, un grand nombre de problémes importants, qui

13 novembre 1839.

(8) Arrétés-lols des 30 septembre et 28 octobre 1939; arrété minis-
tériel du 30 octobre 1939. .

is) Arrétes royaux des 2 septembre et 24 novembre 1939,
~ (10) Arrété ministériel du 5 octobre 1939. .

(11) Arrétés:lols des 22 et 23 septembre 1939; arrdté ministériel
du 23 septembre 1939. )
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(7) Arrété royal du 2 septembre 1939; arrété ministériel du

devaient -8tre résolus sur-le-champ. Dés le 23 -aoht,
le gouvernement, avait -prévu- des mesures & prendre
éventuellement pour indemniser les propriétaires et
locataires des terrains occupés militairement. . Alors
que la procédure existante ne permet pas d’entrer en
possession d’un immeuble avant un laps de temps
de trois mois, ’arrété royal du 23 aofit autorise le
Ministre de la Défense nationale & occuper en loca-
tion, pour une durée d’un an, les terrains néces-
saires & linstallation -des moyens de défense. En
matiére de réquisitions, des difficultés surgirent, sur-
tout en matiére agricole, certains agriculteurs rencon-
trant des difficultés & rentrer les récoltes. Le gouver-
nement y a pourvu en instituant dans chaque province
une « Commission d’arbitrage agricole en matiére de
réquisitions civiles », qui est compétente pour toutes
les contestations qgi lui sont soumises de commun
accord par les parties en cause (12). Des mesures spé-
ciales furent également édictées pour parer ai mangiie
de main-d’ceuvre agricole (13).

Il convient de rappeler ici un certain nombre d’ar-
rétés pris en marge de la mobilisation; nous citons :

Un. arrété-loi relatif & la simplification de la pro-
cédure de- paiement des réquisitions militaires-(14).

Un arrété royal fixant le taux des indemnités aux
familles des militaires soldés, rappelés ou maintenus
sous les drapeaux (15). Ce
. Un arrété royal fixant les prix de location journa-
litre des chevaux et véhicules réquisitionnés et les
honoraires ou indemnités du personnel éventuellement
requis (16). ) , o .o

Un arrété-loi subordonnant, pour ce qui concerne
les carburants, 1’exercice du droit de réquisition des
autorités civiles, au visa préalable des autorités mili-
taires. '

Un arrété royal fixant le montant des indemnités
dues pour les prestations de logement et, le cas
échéant, de nourriture, requises en faveur des réfu-
giés et un arrété ministériel de la méme date fixant
le montant des .indemnités & payer aux habitants
pour le logement et, le cas échéant, pour la nourri-
ture des fonctionnaires, employés et agents des admi-
nistrations publiques.

Dés la premiére alerte, le Département du Ravi-
taillement et des Secours civils a ét4 appelé 3 Dacti-
vité (17). Ce département a déterminé la réglemen-

. tation de la distribution des denrées en cas de diffi-
cultés d’approvisionnement du pays et préparé les

cartes de ravitaillement (18).

Par ailleurs, pour tenir compte de la situation
nouvellement créée, on prépare enfin la réorganisa-
tion du Ministére des Affaires économiques, en s’inspi-
rant des meilleures réalisations & étranger. Le gou-

(12) Arrété ministériel du 27 aoGt 1939.

(13) Arrété royal du 29 aofdt 1939,

.~ (14) Arrété-loi du 29 septembre 1339.

(15) Arrété royal-du 27 octobre 1939. .

(16) Arrété roval du 14 octobre 1939.

(17) Arrdté ministériel du 28 aodt 1939; deux arrétés royaux du
ler geptembre 1939; arrétés royaux du 2 et du 22 septembre 1939.
b (la)lgggrété-loi du 9 novembre 1939; arrété ministériel du 10 novemi-

iy ! an &



vernement examine parallélement les moyens & mettre
en ceuvre pour assurer la coordination de ses diverses
activités, notamment par la réorganisation de I’Office
des approvisionnements, rattaché. originairement au
Ministere de la Défense nationale.

Plusieurs services nouveaux sont créés ou mis en
activité. Ce sont : le Service de la Péche mari-
time (19); 1’Office national des -transports par eaux
intérieures (20); I’Office national des transports auto-
mobiles (21); le Comité mixte des transports mari-
times (22). .

La préoccupation du gouvernement de donner &
Pexamen des questions économiques la plus grande
importance, est confirmée par linitiative qu’il a
prise, au début de décembre, de réunir un certain
nombre de délégués des organisations patronales et
ouvrieres pour que puissent &tre discutés, en pré-
gsence du Premier Ministre, du Ministre des Affaires
économiques et du Ministre du '['ravail, les moyens
propres & stabiliser les conditions de rémunération
des travailleurs, ainsi que cela s’est fait en Angle-
terre et en France. 1l s’agit d’éviter les a-coups résul-
tant des brusques fluctuations des conditions de pro-
duction, dues principalement & 1’état de guerre.

Cet examen doit entrainer I’étude du probléme des
prix, du fonctionnement des conventions collectives
de salaires, de l'index, de l'adaptation de la légisia-
tion sociale.

11 est entendu que, dans Pesprit du gouvernement,
il s’agit de mesures temporaires et exceptionnelles.

On le voit, la guerre qui sévit & nos frontiéres a
imposé une lourde tdche & nos dirigeants, et si les
problémes politiques, militaires et financiers sont au
premier plan de leurs préoccupations, ils ne négli-
gent nullement les problémes économigues.

Ceux-ci, du reste, sont loin d’8tre tous résolus.
Certains, méme, n’ont pas encore été abordés franche-
ment. De plus, dans des circonstances aussi particu-
litres que celles que nous traversons, il faut bien
admettre qu’aucune solution n’est jamais définitive:
Des corrections, nécessitées par des états de faits

nouveaux, des retouches, des mises au point sont

inévitables.
L’action du gouvernement, sur le plan écono-
mique, .devra don¢ se poursuivre et s’intensifier.

L’économie de guerre dans laquelle nous avons di
entrer malgré nous, comporte ’acceptation d’une
discipline ‘qui s’impose aux producteurs comme aux
consommateurs. Les mesures législatives édictées jus-
qua. présent et que nous venons de rappeler, sont
certes ‘appréciables, mais sans nul doute encore insuf-
fisantes.

23 aottt 1939,

(19) Arrété togfal du 23
nistériel du 23 aonut 1939; arrété royal du 4 octo-

(20) Arrété m
1939,

(21) Arréte ministériel du 2 septembre 1939,
b (&)lg:zgreté royal du 27 octobre 1939; arrété ministériel du 27 octo-
re

1’exemple .des autres pays — tant neutres que
belligérants — est la qui confirme que Pon ne peut
abandonner, dans la conJonctule act‘,uclle, une nation
au libre jeu des fowes qm cond1t10nnent en temps
normal I’économie d’un pays. Les contrdles sont
nécessaires. Ils doivent &tre acceptds, au moins temn-
porairement et sous la condition qu’ils seront levés
quand les circonstances se seront modifies et cesse-

ront de les rendre indispensable§.
"™

Quant a ['effort financier qui attend le pays, apris
les tres lourds sacrilices qu’il a déja consentis anié-
rieurement, on peut le mesurer lorsque l'on sait que
si P'état de choses actuel doit se prolonger jusqu’a ia
in de 'année prochaine, le gouvernement esvime gue,
compte tenu du colt de la mobilisation, des besoins
du budget cxtraordinaire et de la diminution des
recettes. due « la.situation présente, c’est un total
de 8 & 9 miliiards de francs dont il faudra assurer
le financement, en plus du montant du budget ordi-
naire normal.

Nous résumons, au chapitre des finances publiques,
les mesures que le Ministre des Finances a propo-
sées pour couvrir ces besoins.

1l n’est pas sans intérét, nous semble-t-il, au moment
ol de grands sacrifices sont demandés pour assurer
la défense du pays, de jeter un coup d’eil sur ce qui
a été fait ailleurs et notamment dans les pays belli-
gérants. Sans.doute, et heureusement, la situation
n’est pas identique, mais les analogies ne manquent
pas et les enseignements qu’on en peut tirer ne sont
pas sans valeur.

En ce qui concerne la Grande-Bretagne, le Chance-
lier de l’Echiquier a donné récemment quelques pré-
cisions sur.le colit de la guerre. Depuis le début des
hostilités, les dépenses budgétaires prévues ont été
é.ugmentées de 900 millions de livres. Actuellement,
UEtat dnglais dépense 7 millions par jour, contre

4,5 milliods avant le début des hostilités, pendant

la période d’exécution. intensive du programme de
réarmement, et moins de 3 millions Vannée préeé-
dente. Les nécessités du Trésor devant aller en aug-
mentant & mesure que la guerre prendra de l’exten-
sion, le prénuer budget de guerre, se cléturant fin
mars de l'année prochaine, s’éléve & 1.935 millions
de livres, Sir John Simon a fait valoir que 995 mil-
lions seraient levés par I'impét au cours de année
fiscale et 940 millions par voie d’emprunt.

A cette fin, de nombreuses majorations d’impéts
ont été votées, comportant en méme temps un abaisse-
ment -des exonérations & la base. Citons notamment
que 'sncome-tax, qui a été fixé 4 5 shillings 6 pence
par livre ou 27,50 p. c., est porté & 7 sh. par livre
ou 35 p. c. pour le semestre couvrant la période d’oc-
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tobre 1939 & mars 1940 et & 7 sh. 6 ou 37,50 p. ¢. pour
I’année fiscale qui commence le 17 aofit 1940. Afoutons
que le taux de 7 sh. est le plus élevé qui ait été
atteint, et dépasse de 1 sh. le taux en vigueur 3 la fin
de la grande guerre. Les recettes supplémentaires
prévues pour 'année prochaine, & la suite des rema-
niements de la loi fiscale, sont de £ 140 millions pour
Vincome-tax, de £ 8 millions pour la super-tar et de
£ 6 millions pour les droits de succession.

Pour les besoins immédiats, le Parlement a accordé
au début des hostilités des crédits s’élevant 3 £ 500 mil-
lions, & couvrir en partie par des prélévements sur
le Fonds d’égalisation des changes et en partie sur
Por de la Banque d’Angleterre,

Des mesures ont été prises pour placer toutes les
opérations de change sous I’autorité directe du gou-
vernement. (’est ainsi que l’or de la Banque d’Angle-
terre a été transféré au Trésor et qu’un contréle sévire

des changes a été instauré. En plus, il a té décrété
que, dorénavant, il est interdit de conserver des |
avoirs en certaines devises désignées, notamment.en |

dollars, florins, francs belges et suisses, couronnes
scandinaves, sauf autorisation spéciale. Tous les
avoirs britanniques en devises étrangdres ont été
réquisitionnéds pour le comnte du Trésor.

Jusqu’ ce jour, le gouvernement britannique n’a
procédé 3 aucune opération sur le marché de 1’arzent
4 long terme. Récemment, le Chancelier de ’Echi-
quier a inauguré la campagne pour la mobilisation de
Ia netite énargne par annonce d’une nouvelle. émis-
sion de Sawving Certificates et d’une émission de
National Defence Bonds 3 3 p. c. Les conditions
-actuelles - du marché ne sont cependant pas encore
favorables au placement d’un grand emprunt a long
terme, puisane, sur la base des cotations en bourse &
fin novembre, le rendement du War Loan 3 1/2 p. c.
s’élevait encore & 3 3/4 p. c. '

Ainsi que I'indiquent les chiffres relatifs aux adju-
dications de certificats de trésorerie, le Trésor bri-
tannique a largement financé ses dépenses ‘par Pémis-
sion de tap bills. Pendant le mois de novembre
cependant, le total du tap zssue n’a que peu changé
dans Densemble, et les besoins ont été couverts plus
largement par le tender, ainsi que: Pindique le
tableau ci-dessous : ' S '

TENDER Tar’
] (millions de £)
2 geptembre. v ieees.. . el ’ 500 -~ 618
30 reptembre ... ". 510 - - 67
28 octobre ...... .. 561 . 702
25 novembre ‘865 - |- 680

Dans la seconde quinzaine de novembre, le tender-
issue augmenta de £ 35 millions par semaine, avec
— le 17 novembre — un montant maximum -de

65 millions, le plus haut chiffre qui ait jamais été
atteint depuis la précédente guerre. Cependant, la
diminution des tap-bills semble indiquer que Vex-
pansion du mois de novembre surpasse les besoins
courants. '

En France, la mobilisation des réserves financidres
du pays s’est effectuée avec un minimum de pertur-
bations grice 3 la stabilité qui a caractérisé non
seulement le marché de Pargent francais, mais éga-
lement ’ensemble des finances publiques et privées.

Le gouvernement a pris un ensemble de mesures
techniques en vue d’organiser les finances du temps
de guerre.

Tout d’abord ’établissement et Porganisation du
contrdle des changes (23). Ce contréle s’inspire de la
nécessité de conmserver sur le territoire national
toutes les ressources disponibles et d’empécher len-
richissement privé sur le malheur public par la spé-
culation contre la monnaie nationale. Dés lors, tous
les ressortissants nationaux ont été invités & faire
connaitre les montants des avoirs étrangers dont ils
disposent. Le contrdle n’implique cependant pas la
remise & P'Etat de ces avoirs étrangers, seules les
devises provenant des revenus de ces avoirs doivent
dtre remises & Voffice des changes qui centralisera
dorénavant le commerce des devises. Ici les mesures
francaises diffsrent des dispositions prises en Angle-
terre, ol tous les avoirs étrangers doivent obligatoi-
rement 8tre cédés au Trésor. En outre, toutes les
opérations relatives au commerce de l'or ont &été
subordonndes entitrement & Pautorisation de la
Banque de France.

Bn matitre d’impdts, il y a lien de signaler le
décret du 9 septembre limitant les bénéfices excep-
tionnels réalisés pav les entreprises industrielles ou
4 la mobilisation. I1 ne s’agit
toutefois aue des marchés vpassés pour plus de
fr. 500.000 au cours d’un an. En outre Vimp6t addi-
tionnel extraordinaire de 2 p. ¢. sur le revenu, intro-
duit en novembre 7938 en vertu du programme d’as-
sainissement financier, sera porté 4 4 p. c. & partir
du 1¢ janvier prochain. Dans des cas particuliers, ce
chiffre sera porté & 15 p. c., notamment pour ceux
-qui n’ont pas accompli de service militaire.

commerciales gréce

‘Le financement de la guerre se fait surtout au
moyen de I'émission sur le marché & court et i moyen
terme, en premier lieu par I'élargissement de la base
d’émission des bons d’armement qui, on le -sait, con-
stituent ’élément essentiel pour le financement du
budget. Un comité d’armement comprenant notam-
ment des personnalités du monde s_ci'entifiq'ue, éqopo_—_

(95) Douze décrets et arrdtés ‘en date du 9" sentembre 1938 et
publiés au Journal Officiel du 10 septembre . 1939: .deux arrétés
@anplication en dato des 12 et 13 sentembrr 1930 nubliég  an
Towrnal Officiel du 14- septembre; un- décret du .9 septembre 1939
Telatif aux aveirs & D'étranger. publié aun Jowrnal Officiel: du
17 septembre 1939; une série de décrets rectificatifs, parus aun
Journal Officiel du 17 septembre I :
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mique et financier est chargé de la proﬁagande qui
est faite, en particulier, par voie d’affiches dans les
établissements -particuliers et chez les commergants.

L’ouverture de la propagande en faveur des bons
d’armement fut accompagnée d’un aménagement de
 la dette & court terme. Les bons ordinaires du Tré-
sor-a six et & douze mois seront appelés dorénavant
« Bons d’armement », tandis que les. bons de la
défense nationale & dix-huit mois, -émis par la Caisse
" Autonome de la Défense Nationale ne seront plus
émis. Cette mesure s’imposait pour centraliser aux
mains du Trésor toutes les ressources nécessaires &
la défense du pays.

Quant aux taux d’intérét, ceux-ci ont été adaptés
au niveau actuel du marché: ils sont actuellement de
2 1/2 p. e. pour les titres & six mois et de 3 p. c.
pour les bons & un an. Aprés la suppression de I’émis-
sion des bons a dix-huit mois,
offre les possibilités de placement suivantes: les bons
ordinaires du Trésor de 75 & 105 jours, les bons d’ar-
mement & six mois, un an et deux ans, et enfin les
anciens bons de la défense nationale & trois ans, dont
le taux a été porté & 4 p. c. par un décret du 30 sep-
tembre.

C’est aux bons d’armement national qu’est dévolu
le réle qu’ont joué les bons de ‘la défense nationale
au cours de la guerre mondiale. La propagande inten-
sive devra développer la circulation de ces bons dans
les mois & venir. En outre, I'Etat prend toutes les
mesures possibles pour faire- employer
~ comme moyende paiement, admettant notamment que

le dédommagement pour les réquisitions et les com-
mandes de 'Etat soit payé au moyen de ces bons en
remplacement des billets de banque.

Il y a lieu de signaler enfin qu’un décret du 1° sep-
‘tembre a mis & la disposition du Trésor des avances
de la Banque de France jusqu'd concurrence de
25 milliards de francs et des avances de la Banque
d’Algérie jusqu’a concurrence de ! milliard. A la der-
ni¢re situation de la Banque de France en date du

28 décembre, le -montant effectif de ces avances était |

def~14-,'2 milliards de francs.

Suivant les déclarations du Dr Funck, le finance-

ment de la guerre en Allemagne, se. fait sur les bases
suivantes : pas-d’inflation, pas de déflation, controle
strict des prix et dés rémunérations et de lourds
imp6ts sur les bénéfices exceptionnels de guerre.
“ Dans le domaine fiscal, il. y a lieu de signaler
Paugmentation de 50 p. c. pour le temps .de guerre
de Vimpdt sur les revenus; notons que les sociétés
anonymes ne sont pas astreintes & 1'impét sur le
revenu mais seulement & l'impdt sur les collectivités
qui n’a pas encore été augmenté.
Une contribution additionnelle
provinces et communes du Reich. Pour les provinces,
ce Kriegsbeitrag est de.15 p. c. de la part qui leur
reviént dans les 1mp6ts sur les revenus, sur les ‘col-

le marché francais

ces titres.

a été imposée aux.

lectivités et sur le chiffre d’affaire. Pour ’ensemble
des communes, la contribution mensuelle de guerre
est de 2,5 & 5 p. c. de I'impdt  foncier (s01t 30 a
60 p. c. lan), 7,6 p. c. de l'impdt profe_ssmnncl
(90 p. c. Van), et 10 p. c¢. de 'impdt civil (120 p. c.
Pan). Les recettes prévues de ce chef sont de 250 mil-
lions de RM. pour le Kriegsbeitrag des provinces et
de 1.250 millions pour la contribution spéciale des
communes. ‘ . _ .

Ces augmentations ont été introduites bien que
les charges de la fiscalité avaient doublé depuis 1933
et que I’Etat absorbe la presque totalité de 1’épargne
mensuelle. Notons que ceci a été possible grice a un
contrdle sévére des devises et & Yinterdiction de pro-
céder & des émissions de titres sans autorisation spé-
ciale, qui ont mis toute I’épargne’en voie de forma-
tion & la merci de ’Etat. Le gouvernement manifeste
Yintention de ne pas admettre cette fois le prin-
cipe de la ‘guerre 1914-1918, suivant lequel le finance-
ment de la guerre devait se faire par lemprunt &
long terme afin de répartir sur les générations a
venir les lourdes charges du conflit.

Pour. bien comprendre le financement des dépenses
actuelles: de IEtat, il. convient de se reporter au
moment de linauguration du nouveau plan finan-
cier (24), lorsque, - pour . remédier notamment. au
manque de numéraire, et ’Etat restant inébranlable-
ment décidé de ne pas procéder & une inflation moné-
taire, le Reich institua les bons d’impdt (Steuergut-
scheine) qui jouaient le double rble de bons du
trésor et de moyens de. paiement. Ce systéme n’est
cependant pas resté longtemps en vigueur. Les nou-
velles circonstances créées par la guerre montraient
gu’il fallait ’abandonner. C’est chose faite depuis le
1 npovembre. Grice & la nouvelle loi sur la-
Reichsbank, le financement des dépenses non cou-
vertes par les recettes normales du Reich se fait pour
le moment par le moyen d’émission de traites sur le
trésor (Reichsschatzwechsel) et de bons du trésor
(Leichsschatzanweisungen), ces derniers ne portant
pas d’mtéret

C’est & la Deutsche Industrie Bank et & la @Fffa
qu’incombe le financement des industries qui ont été
autorisées par les' autorités- & demander ‘des crédits..

L’emploi des- bons d’imp6ts pour- les remises entre

entreprises ‘industrielles est toujours permis. .

" L’émission des bons d’armement (Wekrmachtver-
pflichtungsscheine) introduits au - début de la guerre
poui couvrir les. dépenses des armées a été limitée au
plafond deﬁRM. 500 millions. '

Aux PaJs-Bas, la -mobilisation . permanente - des
armées de terre et de mer entraine "aussi. des dépen-
ses considérables. Celles-ci sont estimées,”en moyenne,
4.1,7 million de florins par jour et ont.été financées
3usqu ici .par.le placement .de certlflca,ts de trésore-

(?A) (,f I?ullefm d’lnfmmnhmz rt (h llocummﬂntmn:

avril 1939_,.
page .
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‘tante s’éléve actuellement 3 environ 480 millions de

rie. Du 1e sepﬁembre au 23 novembre, les situa-
tions du Trésor indiquérent une-augmentation pro- -
gressive du montant global des billets du Trésor -
qui passe de 98 millions & 300,8 millions de florins
entre les dates précitées. Le total de la dette flot-

florins.
Situation du Trésor.
Boxs py TRESOR EN CIRCULATION
crﬁ;g:n Billets du Trésor
TES A la
DA Nedelrlhnd- Effots placés dl:-c-
sche tement 3 la
- Bank du Trésor Total Nederland.
sche Bgnk
1939 Ier anhit .. | 45.600.000 | 154 941 000| 64 000 000 —
1er sept. .. L 135 078 000( 98 000 000 23 000 000
1er octobre —_ 122 625 000| 185 000 000] 51.000 000
1er nov, .. — 108 933 000] 219 500 0NO . 9.000
23 nov.... — 99.914.000| 300.800.000 80.000

En vue de consolider une partie 'de cette dette a
court terme, le gouvernement hollandais a annoncé
I’émission d’un 'emprunt & long terme, amortissable
en quarante ans, au taux de. 4 p. c. an, malgré-le
resserrement du marché. Les taux en vigueur sur le
marché de Pargent sont relativement. élevés et la
tendance est encore légérement & la hausse. Les jours
précédant Pémission de Vemprunt, les acceptations
de premier ordre se traitaient & 2 1/4 p. c., les bons
du Trésor & trois mois, & six mois et & un an, &

2 p.c, 23/8p. c. et3a31/8 p. c. respectivement.

Les conditions de Vemprunt, qui portait sur un
montant de 300 millions, dont 60 millions avaient été
pris ferme par-les Caisses publiques, n’étaient cer-
tainement pas de nature & exercer une.grande attrac-
tion sur le public, I'émission se faisant au pair..Une
innovation en Hollande était cependant la possibilité
qui était offerte aux détenteurs d’affecter immédiate-
ment les obligations au paiement de certaines contri-
butions, telles I’impdt sur le capital et la contribu-
tion spéciale de défense. Par ailleurs, le Beleggers-
front, une entente entre souscripteurs professionnels
ayant pour but d’influencer le taux des emprunts par
une action commune, avait décidé de ne pas s’ab-
stenir dans les conditions actuelles. . .

Néanmoins, ’emprunt n’a pas ‘produit les résultats
escomptés, les souscriptions du public ayant atteint
a peine 100 millions de florins. D’une part, le désir
de mobilité des capitaux, d’autre part, les conditions
de rendement de I'emprunt sont les principales causes
de Véchec. Quant au montant non souscrit, on n’est.

pas encore fixé sur la question de savoir si le gou-
_vernement sera amené & prendre des mesures de con-

trainte pour parfaire ce montant ou si les 140 mil-
lions restants pourront &tre placés également auprés
des Caisses publiques ou si, enfin, 'emprunt sera

-cloéturé et suivi d’'unnouvel emprunt & caractére semi-

forcé.

Comme on le voit, le financement des premiers
mois de guerre sg’est effectué principalement au
moyen du produit d’émissions de bons & court terme
dans tous les pays et la premiére tentative d’émis-
sion d’un emprunt consolidé n’a pas été heureuse.

Il. — MARCHES FINANCIERS.

3

LE MARCHE DES CHANGES.

Comptant. — La demande de devises s’est élargie
pendant la premiére quinzaine de novembre; elle
diminua graduellement dans la suite et, & la fin du
mois, loffre dépassa quelque ppeu la demande. Du
1 au 13 décembre, des sorties.d’or se sont & nou-
veau produites; toutefois, . elles . sont restées trés
modérées et, le 14,. le marché était. équ.ilibré'. )

Le cours du dollar refitte cette évolution ‘de-la ten-
dance. De 6 belgas, il atteignit. 1'apideme'nt le niveau
de bg. 6,15, puis revint par étapes aux environs de
bg. 6,06.7Au début de décembre, il se releva .progres-
sivement jusqu’a bg. 6,085, 11 ﬂéchlt ensuite é. bg 6, 07
puis & bg. 6,0875." - v L

L’orientation ‘des autres changes-a été é.'- péu prés.
paralléle. La livre sterling, aprés avoir reculd de
bg. 24 & bg. 23,73, gagna progressivement le cours de
bg. 24,20, puis revint Jusqu’é. bg. - 23,945. Le . franc

francais g’est replié, d’un . mois a [lantre,. de
bg. 13,6025 & bg. 13,425; sa cotation fut suspendue au
début de décembre, en attendant que le statut des
comptes des étrangers en France ait été précisé; elle
fut reprise le 7, et le cours se releva par étapes de
bg. 13,435 & bg. 13,5675, Le florin et le franc suisse,
aprés une hausse: de plusieurs points, sont, revenus
en arriére, mais leur cours reste & un niveau supé-

Y

rieur & -celui coté-aw début. de novembre.

Le-tableau suivant indique I’évolution- de ces devises
du 8 novembre au 14 décembre 1939 :

Plus haut | Plus bas

Cours al’| l(im‘;i au
3novembre

bre ’ ’
. .| entre ces -deux dates

lere sterlmg "L 23,045 7| 24,20 23, 5925
Dollar ..., . 6,0575 1 6,15 | 5,98
Franc frangai 13,5675°] 13,72 13,325
Florin........ ... 321,625 ' | -326,30 . 317,625
Fratic suisse ..., | 135780 | 137005 | 134,25




Le -reichsmark, apres s’étre avancé de bg. 241,50 &
bg. 247, a reculé jusqu’a bg. 242,875, puis s’est inscrit
entre bg. 243 et bg. 243,80.

La lire italienne a été négociée & bg. 31,4120 au

maximum et 4 bg. 30,2435 au minimum.

Indices des cours des changes
en octobre et novembre 1939

X X i , _ Londres
Indices de disparité du prix de l'or g——srs.

o/o - g 6/0

[

L
.__‘>

!

»

_ 2L ’/rf\“\LA ' ' .
| v

' ’ o
°/° Change au comptant /(,
104 | - 104

A
’ . pond
103 L — New-York ——— ot bt 102
’.',.-T—-m..],\“_/ 8 - A
100 — Amaterdam 4 —~ 100
98 _,‘J..-MJ_ oarhnd 98
84 Mwﬂmﬂm,,mjﬂ 84
. Paris B
//' L) Pamane P = eaefa b
82 oG 4 N /N \'1 82
b i PSR S o
) Londres vf w AT
8o 1 8o
°/° Change au terme (3 mois) 0/o
ks . New-York [rerster
1 femad o [ L Newdore [ [T
T 4
e —T T _&Iterdam
o % Londres Py
—_1 l Paris [ _
2 9 16_ 23 3 6 13 20 ay
Octobre . Novembre

Llndlce journalier de disparité du prix de l'or 4 Londres et &
Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :

Prix_sterling de 1 kg. d'or fin & Londres X cours de la £ sur la-place de Bruselles - -
fr. 33.193,50

Les indices_des cours des changes au cornptant sont calculés sur
une base arbitraire.

Les indices des cours.des changes.au terme de trois mois sont
calculés en pour-cent.des cotations des changes au ‘comptant,

.. Aprés avoir largement plognesse dulant la pre-
miére qumzame de novembre, les couronnes scandi-
naves ont & nouveau fléchi et se sont établies finale-
ment au deld de leur "point de départ. Le change sur
Stockholm a atteint par- éta,pes le .cours de bg. 146,65,
puis est: revenu entre bg. 144 et bg.  144,85. Les' cou-
ronnes norvéglenne et danoise ont ﬂech1 respectlve-
ment, de bg 136,59 ot bg. 116,20, & bg. 135,90 et

. bg. 115,75, puis se sont avancées jusqu’d bg. 140 et
.bg. 120; du 15 novembre au 14 décembre, I'Oslo a
i évolué entre bg. 137 et bg. 138,80, et le Copenhague,

‘4 bg. 5,3125, s’est raffermi jusqu’a bg. 5

‘entre bg. 117 et bg. 118,10.

Le dollar canadien, aprés avoir reculé de bg. 5,355
5,4425 ; il est
ensuite revenu & bg. 5,25, point autour duquel il s’est

.tenu pendant plusieurs jours, puis, fin novembre, il
;s’est replié jusqu’a bg. 5,13-5,14. En décembre, il a
| regagné par étapesle palier de bg. 5,31

L’escudo est passé de bg. 21,80 & bg. 21,50, puis a.

: bg. 22 ,20; il a osm]le ensuite entre bg 21,95 et ce der-

"nier nlveau

Terme. — Le 1'epor.t sur le dollar & un ‘et trois mois
est resté pratiquement inchangé autour de fr. 0,10 et
fr. 0,375 durant tout le mois de novembre. Au cours

- de la premitre quinzaine de décembre, la prime s’est

progressivement élargie; elle s’éléve actuellement &
fr. 0,265 pour un mois, et fr. 0,575 pour un triniestre.
Pour les mémés périodes, le florin se négocie avec une

; prime de fr. 0,05 et fr. 0,10 respectivement. La ten-
: dance du franc francais s’est quelque peu alourdie.

Pour un trimestre, la perte est passée de fr. 0,30 &
fr. 0,55. La livre sterling, aprés avoir suivi la méme
orientation, est revenue vers le pair, et se négocie
actuellement légérementi au-dessus du cours du comp-
tant. '

Report ou déport des principales devises
cotées 3 terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

Londres Paris Amsterdam New-York

1 mois|3 mois{l mois|3 mois|l mois|3 mois]l mois[3 mois

" Aoiit. Moy. men.|—1,39|—1,10{—0,29{—0,16]+4-0,35| 40,42 4-1,09/+1,46

Septembre  » [—1,54{—1,77|—0,84] pair |-+0,58(4-0,19]44,35|+4,52
Octobre » |—0,17/—0,85!—0,52/—0,97{4-1,64|+1,38|-+-3,43{1-4,37
Novembre  » |—I1,84/—0,961—1:03/—1,71|-+1,59|4-1,40]-4,29]+4,40

13 novembre . ..|—1,20|—0,60]—0,84(—1,76]+-1,44]-1,36]+3,12|--3,24
20 » «o..{—1,32|—0,68{ pair [—0,88]4-1,44}-+1,—|+3,96(--4,28
27 » —..,0-1—1,36—0 96{—2,12{+2,281 41 24| +4,921-+5,60

4 dicembre....|—4,08—3,40] — — |41,44)+1,12)+4,92!-1-5,92

'LLE MARCHE DE L’ARGENT.

Sous Vinfluence -de différents facteurs, inquiétudes
relatives a4 la situation politique internationale ‘et
difficultés d’ordre bancaire, la circulation des bil-
lets de banque, qui avait légérement diminué au
cours des mois. de septembre et d’octobre, a progressé
4 nouveau A partir. de novembre. A la. situation du

14 -décembre, elle 'atteint .fr. 27.842° ‘millions, soit

une. augmentation de fr. 406 millions par rapport

au maximum observé précédemment & la date du
7: septembre ;. l'ensemble des engagements & vue de
la Banql_le ‘a, app;'ox;matlvement traduit les mémes
mouvements et accuse une augmentation de :prés d’unm
milliard .de.francs depuig la fin-du mois-d’octobre. -
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Cette évolution est déterminée en ordre prificipal
par Daccroissement du crédit intérieur dispensé par
la Banque sous forme d’escompte. Au 26 octobre,
celui-ci représentait fr. 2.760 millions. Au 14 décem-
bre, il §’élevait & fr. 4.667 millions, soit une augmen-
tation de fr 1.907 millions. Au cours de la méme
période, les avances sur fonds publics belges ont mani-
festé une hausse de fr. 196 millions tandis que le
portefeuille de fonds publics a diminué de fr. 192 mil-
lions. Ce dernier marque une diminution presque
constante depuis le 12 octobre. Au total, le crédit
intérieur dispensé par la Banque a augmenté depuis
la, in du mois d’octobre jusqu’a la date du 14 décem-
bre de fr. 1.903 millions.

Cette expansion de crédit est compensée dans une
certaine mesure par une diminution des réserves de
couverture de la Banque. Du 26 octobre au 14 décem-
bre, les avoirs-or accusent un recul de fr. 52 mil-
lions, et les devises étrangeéres et valeurs-or de
fr. 945 millions, mais dans l’interprétation de  ces
chiffres, compte doit &tre tenu de la reconstitution
des avoirs-or de I’Etat effectuée au cours de cette
période. Du 26 octobre au 14 décembre, la couverture
monétaire totale, comprenant & la fois les réserves
d’or de la Banque et de I’Etat, ne s’est réduite que
de fr. 618 millions.

Sur le marché, les taux n’ont guére témoigné de
changement notable depuis le début de novembre.
L’argent au jour le jour se traite & 1,5 p. c., tandis
que le papier commercial se négocie hors banque entre
3,0625 et 3,125 p. c. Les adjudications hebdomadaires
de certificats de Trésorerle se sont; faites aux environs
de 2,7 p. c.

Situation comparée de la Banque Nationale
de Belgique en novembre 1939.

(Moyenne du mois, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
A octobre A novembre
1939 1938
Aorip,
Encaisse-or ....covviiiiiiiniinns — 96 -4 928
Devises étrangdres et valeurs-or ... — 693 — 812
Portefeuille-effets sur la Belgique + 958 + 1.907
Avances sur fonds publics belges 4+ 186 + 702
- Passir,
Billets de banque en circulation ........... 4+ 31 - 4.856
Comptes courants : .
Trésor public — 5 — 598
Divers .......... f— 110 — 1.192
B ] -— 115 — 1.790
Ensemble des engagements & vue .......... -+ 256 + 3.065

L’évolution relativement calme du marché de l'ar-
gent en Belgique, compai'ée aux mouvements qui,
durant les derniers mois, se sont produits sur la plu-
part des autres places européennes, notamment &
Amsterdam et & Londres, est' digne d’a.ttentlon
Certes, les taux se sont tendus quelque peu par rap-

port aun niveau auquel  ils  évoluaient au ois
d’acit, mais la Hausse apparait de peu d’importance:
Enfin, I’évélution est aussi beaucoup plus régulidre.

A cette évolution, sommeé toute satisfaisante eu
égard aux circonstances, celle du marché des capi-
tdux fait vivement contraste. '

Adjudications de certificats de Trésorerie
4 3 mois pour compte de I'Etat
(en millions de francs).

Rapport TAUX MOYENS
des
- ‘Montants | montants Montant
DATES demandés en
offerts aux des sou- |desadjudi-| circulation
montants | missions cations
offerts
6 octobre .. 50 1,20 2,7333 2,73 500
13 .e 40 1,25 2,75 2,75 500
27 » . 40 1,45 2,7427 2,74 500
3 novembre 40 1,125 2,7444 2,74 500
10 » 40 1,—~ 2,75 2,75 500
17 » 40 1,— 2,75 2,75 500
24 » 50 1,14 2,748772 2,7475 500

Marché de I'argent 2 court terme

o / Taux officiel d’escompte de 1a Banque Nationale o/
o
[}
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(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du gsours dua’ comptant
sur la base de trols mois.
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-Au cours du mois de novembre, les cours des obli-
gations se sont. abaissés & des niveaux excessivement
bas. La rente unifiée 4 p. ¢., qui cotait 85,80 au début
de septembre, est tombée & 67 au cours du mois de
novembre. Depuis cette date, elle s'est vivement
redressée et au 15 décembre, elle cotait 77,50. Les
opérations de la Banque Nationale sur le marché
sont étrangéres & cette reprise, ainsi qu’'en témoigne
le mouvement de son portefeuille de fonds publics.
Les autres valeurs & revenu fixe ont manifesté des
mouvements analogues, plus atténués en ce qui con-
cerne les obligations des provinces, villes et com-
munes, plus accusés en ce qui concerne les obligations
de sociétés industrielles et commerciales,

A une année de distance, le loyer des capitaux a
renchéri dans des proportions notables. A la date du

1* décembre, il est passé de 4,48 p. ¢, & 568 p. c.
(5,16 p. c. & la date du 15 décembre) pour la dette
unifiée 4 p. c., de 4,62 p. c. & 564 p. c. pour les
emprunts des provinces, villes et communes et de
4,72 p. c. & 6,65 p. c. pour les emprunts 4 1/2 p. c.
des entreprises industrielles et commerciales.

kY

Le marché des valeurs & revenu variable accuse
aussi profondément la réserve extréme de 1’épargne
et son souci de s’assurer des liquidités aussi abon-
dantes que possible. Les cours qui, dans leur ensemble,
étaient demeurés relativement stables au mois d’oc-
tobre, ont & nouveau fléchi au mois de novembre.
Aussi les taux de capitalisation s’établissent-ils 4 un
niveau extrémement élevé. '

. — FINANCES PUBLIQUES.

Les projets de loi fiscaux, dont nous avons donné
briévement la teneur le mois dernier, et les budgets
pour 1940, ont été mis en discussion au Parlement au
début de décembre.

Avant d’aborder l’examen de ces projets, le
Ministre des Finances a tenu & fournir quelques pré-
cisions sur ce que furent les besoins de la Trésorerie
au cours des derniers mois. Il a rappelé qu’alors
que, fin juillet, le total des Bons du Trésor atteignait
1.025 millions, il dépassait déja 1.300 millions en
aofit, s’élevait & 2.800 millions au début de novembre
et & 3.620 millions le 25 du méme mois, date & laquelle
sont arrétés les renseignements donnés & la Chambre.
"Tenant compte des 1.025 millions existant fin juillet
et des besoins qui eussent été les besoins normaux du
Trésor jusquw’s la fin de l'année, le Ministre estime
que le démarrage de guerre a absorbé 1.425 millions.

En ce qui concerne les budgets, le Ministre a
d’abord signalé le déséquilibre provoqué par la chute
des recettes fiscales dans le budget de 1939. Les moins-
values de recettes par rapport aux prévisions ont
atteint les chiffres suivants : aolit, 82 millions; sep-
tembre, 165 millions; octobre, 156 millions. Par
contre, les dépenses ont augmenté en raison des frais
- nouveaux de la mobilisation, qui atteignirent en
octobre 10 millions de francs par jour et qui s’élévent
actuellement & 11 millions par jour.

Aussi le crédit spéeial de deux milliards de francs
ouvert par la loi du 7 septembre 1939, en vue de faire
face aux dépenses résultant des diverses mesures
extraordinaires de défense, est-il insuffisant et une

.

demande d’augmentation a-t-elle dii étre introduite.
L’exposé des motifs qui précéde la demande d’aug-
mentation mentionne notamment :

« Toutefois, les dépenses réelles 3 imputer sur ce
crédit spécial jusqu’au 31 décembre prochain, et sur-
tout les dépenses qui devront &tre engagées avant

_cette méme date dépassent notablement le montant

actuel du crédit. Il en résulte la nécessité de porter
le montant du crédit de deux milliards & trois mil-
liards cent millions de franes. »

Voici ’affectation nouvelle des crédits, comparée a
celle de septéembre dernier :

Crédits "
MINISTERES du 7-6-103p | Crédita proposés

Défense nationale .. . |1.447.446.820,—|2.547. 448.820,—

Intériear ........ . 500.000.000,~—!| 500.000.000,—
Ravitaillement. ... 8.283.500,— 8.283. 00,—
Communications ...... 21.600.000,— 21.600.000,—
Finanees «.ooeevvvesrerencnnannnes + 300.000,— 300.000,—
Travaux' publics «cveevverevnnranns 15.000.000,— 15.000.000,—
Information nationale ............. 769.680, — 769 .680,—
Travail et Prévoyance sociale ...... 6.000.000,— 6.000.000,—
JUBICE s« v v e v e eveneiiaienaneennann 600.000,— 600.000,—

Ces chiffres se rapportent uniquement aux dépenses
& effectuer jusqu’a la fin de 1939.

Le budget de 1940 est actuellement en discussion au
Parlement. TLorsqu’il aura été voté, nous aurons
Poccasion de l'examiner de maniére 3 en présenter
une synthése.

— 524 —



V..~ LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES.

Lentement se dégage l’agpect nouveau que la con-
joncture de guerre impose aux marchés des matiéres
premiéres. Les difficultés et les risques de transport,
les restrictions et les contréles unilatéraux des mar-
chés ont rompu l’équilibre existant. Cependant pro-
gressivement se dessine une nouvelle solidarité entre
les cours sur les différents marchés nationaux, soli-
darité plus précaire il est vrai, mais qui n’en existe
pas moins et vient confirmer une fois de plus com-
bien grande est l’interdépendance économique dans
le monde. Un grand nombre d’ententes internatio-
nales, réalisations symboliques de l'organisation
moderne des marchés, ont pu étre maintenues sur des
bases élargies et moyennant un assouplissement des
méthodes de fonctionnement.
La hausse générale des cours du mois de septem-
bre, & laquelle avait succédé un palier, méme un
recul, s’est manifestée & nouveau durant la premieére
quinzaine de décembre, avec une telle vivacité et une
telle ampleur, que pendant quelques jours elle a
revétu les caractéres d’un véritable boom. La plupart
* des .matiéres premiéres non-métalliques participérent
au mouvement et notamment les céréales, le froment,
le coton, le caoutchouc. Chose curieuse, la spécula-
tion ne s’est pas intéressée aux métaux, qui ont méme
fléchi, sauf 1’étain qui a témoigné d’une envolée
remarquable & Londres, suite & l’abolition des prix
maxima. :
Le fractionnement actuel des marchés constitue évi-
demment un facteur favorable au soutien des prix
dans les différents pays qui, de par leur position
géographique, sont exposés & devoir s’accommoder
d’arrivages irréguliers et incertains des matieres
premiéres nécessaires au maintien de leur activité
industrielle et & la subsistance de leur population.
A cette cause technique et pourtant objective de
hausse, s’ajoutent des facteurs d’ordre psycholo-
gique. Les achats importants de la part des gouver-
nements francais et britannique surtout, ont favorisé
la spéculation qui a estimé & tort ou & raison que
" les tendances actuelles de la demande justifiaient un
niveau plus élevé des prix. L’Angleterre, grice a
Pappui des producteurs d’outre-mer, s’est. réservé
notamment la presque totalité de la production cupri-
fere et stannifére, ainsi que la majeure partie de la
production de laine et de cacao de son Empire colo-
nial, soustrayant en fait toutes ces marchandises au
marché mondial. Les grands pays consommateurs
seront, deés lors, amenéds & s’approvisionner aupres
d’autres pays. Dans I'incertitude quant aux possibi-
lités d’approvisionnement et instruits de Vexpérience
de la guerre 1914-1918, ils préférent couvrir dés & pré-
sent leurs besoins pour les mois prochains.

Il ne faut cependant pas perdre de vue que, d’une
part, I’énorme capacité de production qui existe dans
le monde et, d’autre part, les réserves accumulées

=3

jointes & la disparition de débouchés importants de
matiéres premieéres en raison des hostilités, demeu-
rent des facteurs de modération qui, suivant 1’évolu-
tion du marché & terme, pourraient devenir des fac-
teurs de baisse.

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExpEpITIONS (2)

vers les
autres pays

vers
I'Earope

PERIODE (1) - I totales

(en milliers de quarters)

1935-1936 44.790 17.304 62.094
19361937 59.614 14.809 74.423
1937-1938 51.100 12.889 63.989
1938-1939 - 56.631 18.476 75.107
1938.1939 (3) ... 19.945 4.260 24.205
1939-1940 (3) .......oveninnns 14.564 3.568 18.132

1) La saison commence le ler aot.

2) La farine a été réduite en son équivalent en grain sur la
base du taux de T p. c. .

(8) Du début a0t au 27 novembre.

' Expéditions de mais.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExefprTIoNs
' vers vers les
* PERIODE (1) I'Europe autres pays totales

(en milliers de quarters) -

1935-1936 . 39.548 5.349 44..897
1936.1937 . .. 38.352 8.963 47.315
1937.1938 .....vihiiiiiiiiaes 40.115 7.901 48.016
1938-1039 ...voiiiiiennnnnn 34.348 369 - 34.717
1938-1939(2) .....eviinnnnnn 25.932 260 26.192
1939-1940(2) ....ovvninniiins © 17.769
51) La saison commence le ler avril.
2) Du début avril au 25 novembre.
Expéditions d’orge et d’avoine.

Source : Broomhall’'s Corn Trade News.

ORrGE Avomn

PERIODE (1) -
Expéditions (en milliers de
quarters) '

1935-1936 .o oiviiniiiiiiiieiiii i 10.056 3.095
1936-1937 . ovvniri ittt . 8.286 3.647
1037-1938 .oviivinriiiininnerannanrenns 9.827 3.995
1938-1939 ............ e nasaaeea 9.646 2.890
1938-1939 (2) 4.760 941
1939-1940 (2) 2.178 932

(1) La salson commence le ler aott.
{(2) Du début aofit au 28 novembre,

Les dernitres informations relatives & 1’état des
cultures en Amérique du Sud ne laissent entrevoir
que des récoltes médiocres. Ainsi, .les cours du fro-
ment ont-ils rapidement augmenté depuis la fin de
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novembre malgré I'importance  des stocks actuels.
S’ajoutant aux fortes hausses enregistrées durant le
mois de septembre, la hausse totale depuis la mi-aofit
atteint ainsi 70 p. c. environ ainsi-que ’indiquent les
cotations suivantes du marché de Chicago :

(En cents par bushel
de 27,215 kg.)

g’avére des plus abondantes; elle est la plus élevée
que l'on ait obtenue dans le pays, exception faite
pour la récolte-record de 1928 qui avait représenté
154 millions de quintaux et de la récolte de 1927 qui
avait atteint 130,5 millions.

La récolte australienne de blé, actuellement en
cours, est estimée officiellement par le Commonwealth
Statistician & 182.568.000 bushels, contre un produit

21 juillet .oovvrvneniiiiiiiian., 64,— (moyennc mensuelle : 65,83) . .

21 BO0L vvvnreiin s 67,81 ( uoyenne mensuelle : 66,10) | net de 154 1/2 millions de bushels pour l’exercice pré-
1 172304143 (- S 86,75 (m ne mensuelle : 83,78 , , e . .

31 oetobro LI 55,38 (meyonne mensuclle : 83.08) | cédent. Une décision gouvernementale garantit aux
21 novembre .........ciiiiiiaiien 88,63 (moyenne mensuelle : 87,86) . “ - _ .

31 déaombre ...\ i 108 — cultivateurs un prix de 3/- par bushel fob pour le

Suivant des données récentes, la superficie ense-
mencée de froment d’hiver en Argentine est de
17.826.000 .acres, . comparativement & 19.093.000 l’année
derniére. Les dernitres estimations de la récolte
- portent celle-ci a 17 millions de_ quarters, contre
42 1/2 millions en 1938. Le minimum des dernidres
années fut enregistré en 1935 avec une récolte de
17 1/2 millions de quarters. Ajoutons que, pour ce
qui concerne la récolte actuelle, la qualité paralt
devoir é&tre inférieure & la qualité standard.

Sur la base des estimations précédentes, le George
Broomhall’s Corn Trade News établit comme . suit la
situation statistique du 0/¢é en Argentine pour I’année
1940

blé en sacs et 2/10 par bushel pour le blé en vrac;
ce prix a été augmenté ultérieurement de 1 1/2 d.
par bushel. n méme temps, le plafond des avances
gouvernementales pour la nouvelle récolte a été fixé
3 23 millions de livres australiennes. Tout le produit
de la récolte de I’exercice 1939 devra obligatoirement
8tre offert sur le marché. L’on estime que les pertes
gouvernementales sur cette opération seront considé-
rables, les chances de vendre la récolte & plus de 10
ou 13 millions de livres étant extrémement minimes.
Le gou\?ernement fédéral a communiqué aux diffé-
rents Etats qu’il ne pourra financer la prochaine -
récolte sur les mémes bases, et a conseillé aux culti-
vateurs de modifier leurs cultures en conséquence.

- Dans les pays belligérants, le commerce du blé reste
soumis & un contrdle rigoureux. Le 1 décembre, une

' En quarters | ROuUvelle réglementation & ce sujet a été introduite
en Grande-Bretagne, en vertu de laquelle le Ministre
Report au 31 décembro 1939 ... 3.000 000 de VAlimentation déterminera les quotes-parts de la
Réeolte 1930 . oviiitiiiirtiiirieiiiereieneennnninans 17.000.000 récolte de froment indigéne qul 'seraient respective-
e _ Torar. 25.000 000 ment affectéés & 1’alimentation humaine et & la nour:
Moins les besoins intérieurs .................... 13.000.000 . .

i | riture du bétail. Le gouvernement ne se portera pas

H i ? i 7 o . . .
Disponible pour I'exportation et carry-over............. 12.000.000 acheteur de la récolte, mais celle-ci sera acquise par

En ce qui concerne la production de 1’hémisphére
septentrional, la seconde estimation officielle de la
récolte canadienne de blé, qui d’ordinaire marque
une diminution par rapport aux.premiéres évalua-
tions, a accusé cette fois une sensible augmentation
des prévisions. Suivant le Bulletin mensuel de sta-
tisteque agricole et commerciale, de Rome, la récolte
serait de 130 millions de quintaux contre 122 millions
suivant la premiére estimation, soit une augmenta-
tion de 7 p. e. Sur cette base, la récolte canadienne

des acheteurs agréés par lui.

Alors que le marché du mais avait fait preuve
d’une tendance faible en octobre et durant la majeure
partie de novembre, les cours ont légérement pro-
gressé depuis la fin de ce mois; cette tendance s’est
accentuée sur tous les marchés dans la premitre quin-
zaine de décembre. Au 18 décembre, le mais Western
n°® 2 mized cotait 4 New-York 73,50 cents par bushel,
contre 64,50 le 18 novembre, soit une augmentation de

13,9 p. ¢. en un mois.

Cours des céréales exotiques sur la place d’Anvers.
(Cotations cif disponible traduites en francs belges.)

DESIGNATION 28 sept. 4 octobre | 11 octobre | 18 octobre | 25 octobre | 2 novembre | 8 novembre | 21n)vembre | 20 novembre

Manitoba III Atlantique 114 110 111 110 111 113 112 109 115

safé Lo 101 94 . 9 | 89 90 89 94 92 103
Hardwinter I.......... 108 101 103 103 100 104 110 106 114
Graines de lin ........ 225 209 205 . 196 - 189 195 197 181 207
Mals La Platat........ 104 100 99 97 96 ° 28 103 —_— 103
Orge 64/65 kg. ....... 115 110 100 101 29 100 102 93 -103
Seigle 72/73 kg. ...... 108 104 102 103 90 20 92 91 97
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L’excédent total de la récolte argentine pendant
Pexercice en cours est estimé actuellement & 15 mil-
- lions 160.000 quarters dont, au début de novembre,
2.900.000 qurs. étaient encore entreposés dans le pays
et 12.170.000 qrs. avaient été expédiés, contre des
exportations de 13.436.000 qrs. ’année précédente.

Au cours des mois prochains, ’Argentine ne pourra
délivrer que des quantités réduites de mais et les pays
importateurs devront s’approvisionner en majeure
partie aux Etats-Unis qui disposent de stocks impor-
tants.

Sur la place d’Anvers, la demande s’est accrue et
les cotations de décembre ont témoigné également
d’une tendance plus ferme, malgré les arrivages
importants. Actuellement, les stocks de mais détenus
4 Anvers sont supérieurs & ceux de ’année écoulée
4 pareille époque : fin novembre, ceux-ci étaient de
78.200 tonnes, contre 20.700 tonnes & la mi-novembre.

Pour les orges et les seigles, la tendance est nette-
ment & la hausse sur les marchés mondiaux. En Bel-

gique, I'orge disponible est recherché et, sur la place
d’Anvers, les cotations onht monté notamment de
$ 3,40 le 29 novembre a $ 4,05 le 13 décembre.

Les estimations préliminaires de "Institut Interna-
tional d’Agriculture, 4 Rome, portent la production
mondiale de seigle & 270 millions de quintaux, mon-
tant qui reste légérement inférieur & celui de P'an
dernier qui était le meilleur d’aprés-guerre.

Le tableau ci-dessous résume I'évolution de la
production mondiale de seigle depuis 1926, non com-
pris 'U.R.8.8. (en malliers de quintauz) :

Amérique Autres
EPOQUES Europe du Nord | continents Total
Moyenno 1926-1930 221 14 4 239
Moyenne 1931-1935 . 228 10 6 245
Année 1936 214 8 7 229
‘Année 1937 207 14 & 226
Année 1938 248 17 8 273
Année 1939 (estimation
préliminaire) ... ....... 250 14 6 270

Prix hebdomadaires moyens d’un certain nombre de produits agricoles sur les marchés régulateurs
de Belgique,

FRrOMENT 2] PoMMES DE TERRE

(Bonne a Cossser-{ LIN
p R T 8 |A TETAT

qualité SEIGLE. AvoiNE ORrGE 2 BrURRE | (Burs . Gelder- bE L. i
SEMAINES comumer- & sche |Industrie] corf: ) PAILLE

(im,le) Muizen
|

100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | le kilo | la'pidce § 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. } 160 kg.
1939 Octobre 2au 8.. 134,30] 118,66 89,—l 150,62 97,50 18,35 0,81 33,75 38,—| 102.50{ 123,75
Qauls .. 134,30| 118,75 88,201 151,37 99,50 17,74 0,73 33,25 37,18] 102,50{ 130,62
16 an 22 .. 134,10 115,25 87,40} 149,— 99,— 17,19 0,73 32.75 37,27 109,—| 131,—
23 au 29 133,90 113,— 87,—} 145,50 100,— 18,22 0,83 33,68 36,46] 110,—j 134,75
Novembre 30 octobre au 5...... 133;80 110,25 85,20] 144,— 97,—| 20,81 0,89 33,87 36,87] 110,—} 135,37
6aul2 . ............ 134,20} 109,33 93,10| 142,75 95,50 20,47 0,87 32,25 36,37] 109.50] 124,66
13auld............ 124,20) 108,— 83,75 140,— 95,— 19,47 0,79 33,— 35,85 106,—| 1 0,37
20au 26 ............ 134,20] 104,— 82,—| 138,25 94,— 21,22 0,71 32,90 56,50] 105,~~] 145,37
Décembre 27 novemlre au 3 .... 134,20] 105,50 81,60| 137,75 04,— 22,28 0,68 33,75| 36,83} 105,—} 142,50

Dans son bulletin du mois de novembre, 1'Institut
International d’Agriculture de Rome confirme les indi-
cations encourageantes données précédemment au
sujet des résultats de la campagne sucriére de 1939.
Dans l’ensemble, on note pour la presque totalité des
pays une forte augmentation non seulement par rap-
port & I’an dernier, pour lequel la récolte fut assez
médiocre, mais aussi par rapport & la production de
Ja moyenne quinquennale allant de 1933-1934 & 1937-
1938. Elle est particuliéremenf‘; importante en Alle-
magne, en Bulgarie, en Finlande, en Lithuanie,
Roumanie, en Suisse et en Yougoslavie; elle est nota-

ble en Belgique et au Danemark et elle apparait -

satisfaisante dans les autres pays, sauf en Espagne

et en Pologne, en raison: des événements récents, et -

en Tchécoslovaquie, ol la production est en recul déja
depuis de nombreuses années pour des rajsons de sur-

en

production. Pour ’U. R. 8. S., on ne posséde guere
d’indications sauf que la production totale de bette-
raves dépasserait de 40 p.c. la moyenne de la période
quinquennale précédente. Pour toute I’Europe, y com-
pris 'U. R. 8. 8., la production de sucre serait supé-

rieure de 16 p. ¢. & celle de la campagne passée et de

quennale 1933-1934 & 1937-1938.

D’aprés les nouvelles estimations de F.-O. Licht,
la production sucriére européenne pour 1939-1940
g’éléverait & 7.359.000 tonnes, non compris I'U.R.S.S.
et 9.859.000 tonnes, y compris ce pays. Ces chiffres se
comparent respectiverﬁént 4 6.405.000 tonnes et a
18.705.000 tonnes pour la campagne 1938-1939, & 7.mil-
lions 176.000 tonnes et & 9.876.000 tonnes pour la cam-
pagne 1937-1933. e e
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Industrie sucridre en Belgique
(en tommes de sucre brut) (1).
Source : Ministére des Finances.

Cours du sucre
(cotations au début du mois).

Stocks Marché MaRcHE BELGE (2)
. ocki de
PERIODE (2) Production | Consommation | en fin de DATES Now-York (1)
période Disponible | Sucre brut Sucre
(cubains) base 88° cristallisé
cofit et fret | courant (3) | courant (4)
1935.1936 ............. 240.947 244 .815 63.177
1936-1937 ............. 343.101 250.019 52.242
1937.1938 ............ 239.440 252.095 73.995 2,10 174,0 204,0
1938-1939 ............. 194.986 247.533 27.122 1,95 179,0 209,0
1,88 175.,0 204,5 .
1938-1939 (3).......... 54.244 45.452 . 73.914 1,90 175,0 204,5
1939-1940 (3).......... 78.095 63.485 55.424 1,98 187,0 218,5
1,99 210,0 246.5
. 2,— 199,0 232,56
(1) Le sucre blanc a été convertl en sucre brut dans la propor- P 202,0 236.0
tion de 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc. 2 _ 199.0 2310
(%) %a saison _commenice le ler septembre. o 205.0 238'5
s s ,
{3) Deux premiers mois. 2.7025 198.0 232.0
L. ) Lo A Novembre ............. 1,45 192,0 226,0
Appréciés d’apreés les indications de New-York —le Décembre ......o....v... 1,45 198,0 232,0

seul marché international qui soit ouvert — les cours
du sucre en novembre ont évolué 4 un niveau relati-
vement stable aprés la baisse importante qu’ils
avaient subie au cours des deux mois précédents. Une
poussée des cours durant la premiére quinzaine s’est
avérée sans lendemain. Déterminée par la spéculation
et certains achats, elle a été neutralisée par des
ventes en arbitrage et la mise en circulation de nom-
breuses filiéres sur décembre. Au début de décembfe,
les cours du disponible se retrouvent au méme niveau
qu’au début de novembre. Le terme s’est, par contre,

%1.) Cotations en cents par lb. pour brut centrifuge 95¢ polari-
sation, .

(2) Cotations en francs par 100 kg.,
d’accise.

(3) Cotations nominales.

4) Moyennes_ des cours acheteur et vendeur.

non compris les droits

Grace a la demande réguliere des Etats-Unis, les
tendances trés fermes du marché du caoutchouc se
sont maintenues au début de novembre. Depuis cette
époque, Londres et New-York manifestent une cer-
taine divergence d’évolution. Alors que, sur ce der-
nier marché, les cours ont cédé de 2 & 3 cents de

raffermi et marque une hausse sur toutes les époques.

La forte demande qui.avait caractérisé le marché
sucrier belge aux mois de septembre et d’octobre, a
fait place & un calme relatif. Les cours sont cepen-
dant soutenus et sont en hausse légére d’un mois &

novembre & décembre, le marché londonien s’est
encore raffermi. Il est vrai qu’en dépit de la baisse
du sterling, celui-ci avait réagi relativement peu aux
tendances spéculatives en Amérique. L’écart des prix
entre Now-York et Londres .s’est ainsi réduit quelque

Pautre. peu,

Caoutchouc brut.

Quota : quatriéme trimestre 1939 = 75 p. c.
Source : International Rubber Regulation Committee. p reml_er trimestre 1940 = 80 p. ¢
EXPORTATIONS SUR LE MARCHE MONDIAL CONSOMMATION Srocks Cours & Londres du Standard
ribbed smoked sheet (en pence
Pays sous contréle T - g par 1b. de 0,4536 kg.)
~mhg ] -
T8, Export ‘zéég ggé‘g R
’ e xXporta- =1 Q ko
PERIODES Exporta- régég Rig;gns tions mondiale | 2 2 E £ [ala fin de| SAES Le plus | Le plus
tions 53 22Z | contrblées | DRettes | apparente | ~ & g,g la période | 5.8 f.E haut bas
nettes | B8 58S totales thg § sod 8.2 Cours
FEEES 5834 S5gE | moyen
< R-E XT 5= i)
a8, "n $a &u g 5
- SHE de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) ]
1936 .. vveinnnnnnn 838,5 | +~ 5,0 25,9 864,4 | 1.087,9 | — 173,5 538,0 51,8 | 7 8/4 [ 11 3/16| 6 1/4
1937 covinannnn. 1.131,7 | — 1.8 32,71 1.164,4 | 1.095,1 | + 69,3 644.8 58,9 | 9 12 |13 716 | 611716
1938 «ovvunnnnnnn.. 838,4 | + 26,8 32,0 870,4 932,5 | — 62,1 594,8| 63,8 | 7 7/32| 8 1,2 5 5/16
1939 Ja’.nvg'er ...... 83,41 4+ 14,2 3,7 87,1 88,4 — 1,3 584 ,4 61,4 7 31/32 3 3/16 7 9/16
Février ...... 68.0 | — 2.1 2,9 70,9 83,1 | — 121 567,9 58,6 | 731732 8 1/4 7 11/18
Mars......... 66,6 [ — 2,5 3.1 69,7 94,2 | — 245 544.3 55,2 | 8 5/32| 8 3/8 7 /8
‘Avx'ﬁll ........ 71,5 + 4,6 2,9 74,4 8,9 — 11,6 517,6 51,7 7 31/32 8 1/16 7 7/8
Mai.....o... © 85,2 | — 3.8 2.9 67,9 88,56 | — 20,5 510,7 50,5 | 8 1716 | 8 5/16] 7 /8
Jul'n - 58,0 — .96 2,4 61,4 90,1 | — 28,7 T 499,60 48,56 8 1/4 |- 8 5/16 8 3/16
Juillet 93,3 | + 13,3 2,7 | 96,0 8,6 | + 9,4] 4973 41,7 8 .9/32| 8 17/16 8 3/16
Aofit ......... 81,9 | — 1,7 -2,7T 84,8 95,6 | — 11,0 LATTTl 44,9 8 5/8 8 13/16 8 16
Septembre 20,8 + 8.2 3,21 94,0 82,8 | + 11,2 RN 9.25/32 ] 10  3/4 9 1/4
. Octobre. ... .. 110,3 | 4 10,3 3.2 113,5 95,8 | 4-- 17,9 | 108/32{11 3/16 9 12
-Novembre.....l " - o O R PR A SAmIr 6231 11.03/4 | 110118
1) Moyenne provisoire, - A '
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En novembre, les contingents d’exportation auto-
risés pour le premier trimestre de 1940 ont été rele-
vésde 5 p. c. et fixés & 80 p. c. des tonnages de base.
D’aucuns estiment que ces décisions doivent permet-
tre au gouvernement britannique de poursuivre aisé-
ment Pacquisition des 80.000 tonnes de caoutchouc
nécessaires 3 l’exécution de la convention de troc
conclue avec les Etats-Unis, sans déranger le cours
normal du marché. D’aprés certains échos de Min-
cing Lane, la moitié environ de la quantité envisagée
par le susdit accord aurait déja été achetée; cepen-
dant le gouvernement anglais envisagerait de reporter
la, conclusion de cette opération jusqu’s fin mai pro-
chain et peut-8tre méme & terme plus éloigné.

Suivant les statistiques de 1'International Rubber

Regulatron Commrttee, les exportations nettes mon-

diales de caoutchoue, au cours du mois d’octobre, se
sont élevées 4 113.457 tonnes contre 93.976 tonnes au
mois de juillet. Pour la période janvier-octobre, ces
exportations ont représenté 319.546 tonnes contre
745.556 tonnes pour la période correspondante de 1938.
L’augmentation de la consommation apparente mon-
diale de caoutchouc est plus forte encore, celle-ci pas-
sant d’'une année & l'autre, sur la base des dix pre-
miers mois, de 748.929 tonnes & 390.857 tonnes. Sous
Peffet de cette évolution, les stocks tendent & se
réduire. Des données précises & ce sujet ne sont
cependant plus publiées depuis le début des hostili-
tés; rappelons qu’a la fin du mois d’aofit, ceux-ci
représentaient 370.419 tonnes, contre 540.868 en aofit
1938.

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d’Anvers.

Source : 8. 4. Bunge, Anvers.
SPECIFICATION Mode de cotation | 24 octobre | 831 octobre | 7 novembre |14 novembre |21 novembre |28 novembre | 5 décembre
Caoutchouc : Congo feuilles
fUMGES . < eranernnans fr./kg. 14,— 14,50 14,75 14,50 14,76 16,— 15,—
Palmistes Congo SmmanmEan fr./1.016 kg. 2.126,— o, — 2.100,— 2.100,— 2.125,— 2.160,— 2.200,—
Huile de palme : . N
Congo plantation ...... 1r./100 kg 365, — 370,— 35,—N| 362,50 356, — 352,50N | 357,50
Congo ordinaire ....... r./100 kg. 286, — 290, — 280,— 273, 275,— 270,— 275,—
Arachides Congo .......... fr./1.016 kg. 2.900, -—N 2.760,— 2.900,—- 2.900,—N| 2.950,— 2.950,— 3.000,—
Copal Congo tout-venant
OTNAIIS ..v'vvernennnns £r./100 kg. 310,— 300,— 300,— 300,— 300,— 300,— 300,—
Cacao, qu&hté courante (1) - fr./50 kg. 295 ,— 300,— 285,— 290,— 300,— 300,— 305,
Café Sant08 «v.veaenrernens fr./kg. 8,— 8,— 6,— 6,— 6,— 5,50
Café Congo Robusta cou-
TANb L.iieiiiiiienanenns fr./kg. 6,— 6,— 6,— 6,— 6,— 6,—

(1) Moyenne des prix de 1'Accra, du Bahia, du Thomé et/ouCongo.

Alors que la position statistique générale du coton
n’'a guére varié en novembre et décembre, les
-marchés cotonniers ont fait preuve d’'une fermeté
remarquable, tant & Liverpool qu’d New-Orléans. Le
prix du coton & New-Orléans, qui était tombé &
9,07 cents au début de novembre, a été progressive-
ment entrainé par la spéculation; celle-ci a porté les
cours & 9,85 cents en fin de mois et jusqu’au deld
de 11 cents vers la mi-décembre. Les cours actuels
avoisinent le niveau auquel le retrait des cotons
warrantés par les planteurs devient une opération
avantageuse, situation qui est de nature & favoriser
Vexportation.

Il semble que Vadoption aux Etats-Unis de la
Neutrality Act interdisant aux navires américains le

transport des fournitures destinées aux belligérants, |

a donné aux marchés des pays importateurs la prin-
cipale impulsion, en provoquant un bouleversement

profond du marché du fret et en compliquant la |

situation des exportateurs américains. Un autre fac-
teur de hausse fut la nouvelle des négociations entre

_PEgypte et I'Angleterre en vue de ’achat par ce der- |
nier pays de quantités de coton equlvalentes a celles |
qui etalent normalement abgorbées par IAllemagne °

A" noter enfin que .

ot par les pays occupés par elle.

i

la hausse s’est développée en liaison avec la grande
fermeté du marché de Bombay, ol lon envisage la
possibilité de remplacer le jute par le coton dans la
préparation des sacs & terre.

Les estimations provisoires de la consommation pen-
dant la derniére campagne, s’arrétant au 31 juillet
1939, qui viennent d’étre publiées, portent le chiffre
global de la consommation mondiale decoton pendant
Pexercice & 63,4 millions de quintaux, montant le plus
important qui ait été observé, sauf le chiffre record
de 1936-1937. Ce montant dépasse d’environ 2 millions
de quintaux la consommation de I'exercice précédent.
Notons encore qu’au cours des quatre dernieres
années, la consommation mondiale de coton s’est
maintenue au-dessus de 60 millions de . quintaux. Nous
reprenons ci-dessous la statistique dela consommation
des différentes variétés de coton depuis ’année 1926
(en millions de quintaux) :

Amén- | 19i0n | EEYP- | Divers | Totaux
oain tien
Moyenne 1926-1927 & )
1030-1931............ © 31,1 10,0 3,2 10,3 | 54,6
Moyenne 1931 1932 a [ :
1035-1936............ 28,7 9,5 3,6 14,0 56,7
Campagne 1936-1937 ...} 20,9 12,0 - 4,3 22,5 | 68,7 -
Campagne 1937-1938." - 24,5 | -11,7 3,9 21,4 61,6
Campagne 19838-1939 ) esa 11,5 3,9 22.9 63.4 -
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Ces données montrent que ce sont surtout les cotons
des -nouveaux pays producteurs qui marquent un
accroissement constant de la consommation; celle des
cotons américains, indiens et égyptiens reste stable
ou accuse un recul. Les causes de cette évolution sont
profondes et complexes. Le bulletin mensuel de sta-
tistique agricole et commerciale note & ce sujet :

« De profonds déplacements sont en cours dans la
hiérarchie des pays producteurs de coton; on entre-
voit des changements dans l'importance relative des
pays consommateurs; le commerce international de la
matiére premiére et des produits manufacturés est
devenu presque chaotique; la distribution mondiale de
Pindustrie cotonniére est elle-méme bien bouleversée.
La concurrence enfin entre les différents cotons est
devenue si 4pre, que la défense des anciennes posi-
tions oblige parfois les gouvernements & prendre des
mesures presque désespérées. Il .semble que l'on
s’achemine vers la dislocation totale de ce qu’on appe-
lait autrefois le marché mondial, en lui substituant
des marchés plus ou moins fermés. »

Les stocks & la fin de lexercice précédent peuvent
8tre estimés & 48 millions de quintaux, dont voici' les
détails :

Acl;.lif:i. Indien Eti{l P- | Divers | Totaux
Stock visible .......... 28,3 2,6 1,3 5,1 37,2
Stock invisible ......... 3,2 2,7 0,9 4,0 10,8
Toravx... 31,8 5,2 2,2 1 48,0

La production de coton en 1938-1939 ayant été de
61 millions de quintaux et le report de la campagne
précédente de 50,4 millions, les disponibilités en fin
d’exercice étaient de 111,4 millions dont environ 57 mil-
lions étalent constituds par du coton américain.
Déduisant des disponibilités la consommation globale
de 63,4 millions, on obtient le report de 43 millions,
qui accuse une diminution de 2.400.000 quintaux par
rapport & celui de la campagne précédente.

Ainsi que lindique le tableau ci-aessus, de ce
chiffre, 81,5 millions ou plus de 65 p. c. étaient con-
stitués par du coton américain, dont environ 28 mil-
lions se trouvent aux Etats-Unis.

Pour la campagne en cours, les milieux cotonniers
prévoient une production mondiale de 60 a 62 mil-

lions de quintaux, contre 61 en 1938-1939 et 63,5 mil- |

lions en moyenne pendant les cinq campagnes précé-
dentes.

En laines, la tendance est indécise, en rapport
avec les perspectives incertaines du marché. Sur la
place de New-York, les cours ont fluctué en novembre
entre un minimum de 106 cents par lb. et un maxi-
mum de 111,3 cents; ils ont haussé encore légérement
dans la suite jusqu’a vers la mi—décem‘bre,”da,ns la
seconde quinzaine, les prlx fléchirent brusquement
jusqu’aux environs de 103 cents, niveau qui avait ete
atteint an cours de la deuxi®me semaine de septem-
bre. : ’

D’aprés le National Council of Wool selling Bro-
kers of Australia, les ventes de laines australiennes
ont porté, du 1° juillet au 30 septembre 1939, sur
11.767 balles, en diminution de 235.189 balles sur celles
de la méme période de 1933. Fin septembre 1939, les
stocks dans le Commonwealth ressortaient & 1 million
113.874 balles contre 704.545 balles 1’'année précédente.

L’activité de l’industrie lainiére est trés soutenue,
notamment en Angleterre, ou les usines travaillent &
plein rendement. La Grande-Bretagne s’est portée
acquéreur de la majeure partie de la production de
son Empire. Ses achats porteraient sur une quantité
globale annuelle de 910 millions de lbs. estimés &
£ 66.750.000, dont £ 43,5 millions ou plus de 60 p. c.
représenteraient la part de ’Australie, £ 12,6 millions
celle de la Nouvelle-Zélande et enfin £ 10.750.000 celle
de PAfrique du Sud.

Grice a son emploi pour la fabrication de para-
chutes et d’enveloppes de ballons, la soie bénéficie
d’un fort courant de demandes. Dans de nombreux
pays, des mesures ont été prises pour développer
cette production. En France notamment, la produc-
tion de 1940 sera portée au double de celle de 1939.

I’Institut International d’Agriculture vient de
publier ses estimations de la production mondiale de
soie grége en 1939. Alors que des conditions climato-
logiques adverses avaient compromis la campagne
séricole, le dernier exercice a donné des résultats net-
tement meilleurs, quoique en général encore inférieurs
4 la moyenne. Abstraction faite de la production de
la Chine et de I'Hindoustan, la production mondiale
de soie grége pour année en cours peut &tre estimée

4 41 millions de kilogrammes, en augmentation de
12 p. c. sur celle de 1938.

Le marché des cuirs em poil a (té relativement
calme au mois de novembre. Les fluctuations de prix
ont été insignifiantes et les transactions peu actives.
Les prix pour les frigorifiques argentins beeufs lourds
ont encore cédé. Aprés avoir débuté aux environs de
13 3/4 cents fob, ils ont reculé jusqu’a 13 1/4 cents,
cours qui s’est maintenu pendant la derniére quin-
zaine du mois. Si le transit se tient approximative-
ment au méme niveau que lan dernier 4 mémec
époque, les ventes, par contre, représentent moins
d’un dixiéme de ce qu’elles étaient antérieurement.
Un bon nombre d’affaires qui, normalement, se trai-
taient sur la place d’Anvers, lui échappent en raison
des circonstances actuelles. La vente par inscription
qui a eu lieu le 24 novembre et qui portait sur
6.278 cuirs Vaches et Taureaux Liebig, ne représen-
tait que le solde d’un chargement flottant de plus de
19.000 cuirs dont lées deux tiers ont été vendus en
Grande-Bretagne. La Compagnie Liebig a ega,lement
vendu en Angleterre le solde desa production de cuirs
Colon de la dem1ere campage, soit 33.000 cuirs envi-
ron..
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Mouvement du marché des cuirs en poils sur la place d’Anvers en novembre 1989,

Grisur & Co, Anvers.

Source :
Plata et Plata et | oooq ot salés Veaux, Chiffres correspondants
Rio-Grande | Rio-Grande woos divers Salés divers | vachettes, Totaux

secs salés e o chévres 1937 1938

Stock fin octobre .............uu.. 2.440 — . 406 —_ 165 3.011 44.301 54.883

Ariivages en novembre ............ 2.300 36.490 1.295 — 78 40.163 52.164 68.646

ToTAUX. . 4.740 36.490 1.701 — 243 43.174 96.465 123.520

Ventes en novembre............... 1.290 340 - - 1.736 17.834 22 .268

- 3.450 ' . 36.150 1.595 —_ 243 41.438 78.631 101.261

Transit en novembre............... 1.800 36.150 1.000 — — 38.950 41.472 38.689

Stock fin novembre................ 1.650 — 595 —_ 243 2.488 37.159 _62.572

Arrivages depuis le 1°f janvier ..... 57.363 369.125 91. 24.090 931 543.074 731.035 1.029.007

Ventes depuis le 16 janvier ....... 2.311 97.134 41. 10.496 1.026 152.598 218.353 216.573

Transit depuis le 1€T janvier ....... 56.363 292.976 656.070 20.399 — 425.808 533.161 767.992

En petites peaux en. poil, un certain flottement s’est
dessiné sur le marché des peaux brutes de lapin. La
couperie, notamment, ne parait pas vouloir donner
suite aux exigences des ramasseurs, les prix des pro-
duits fabriqués ne suivant pas la hausse de la
matiére premiére. '

En produits d’apprét, des ordres importants d’ori-
gine britannique ont raffermi un marché qui avait été
plutét languissant depuis le début de septembre.

;‘L!ILQ.' forte demande qui caractérise les marchés des
métaux non ferreuz, depuis le début de la guerre c¢n
Burope occidentale, s’est encore légérement accentuée
vers la fin du mois de novembre et au début de
décembre. La hausse des prix qui, par ailleurs, affecta
aussi les autres marchés des matiéres premieres, s’in-
spire moins cependant des conditions réelles des mar-
‘chés que de considérations d’ordre plutét psycholo-
gique. Tel est certainement le cas du marché britan-
nique ol .laggravation possible des difficultés’ de
transport, - que Dabsorption d’une grande
partie de la production normale sous forme de stocks
incessibles, ont suscité certaines craintes quant aux
conditions d’approvisionnement. Ainsi, les marchés
spéculatifs s’orientent-ils une fois de plus dans les
voies d’une production effective qui dépasse les
besoins de la consommation; cette divergence est de
nature & déterminer t6t ou tard un revirement fon-
damental des tendances des marchés.

ainsi

Sur le marché du cuivre, le contrdle international
a pratiquement cessé de fonctioriner; tout an moins
son action est-elle suspendue pour une période indé-
terminée & la suite de I’engagement pris par les pro-
ducteurs de YEmpire britannique de réserver & I’An-
gleterre la plus grande partie de leur production.
Méme si une décision officielle ne vient pas enté-
riner cet état de fait, la liberté sera pratiquement
rendue aux producteurs de cuivre, le fonctionnement
du Cartel ne pouvant, dans ces conditions, &tre assuré
par les seuls producteurs non britanniques qui sont

Iy

affiliés & cette entente.

Cours du cuivre sur les marchés de Londres
et de New-York,

Cuivre & Londres : The Metal Bulletin.

Sources : Cours : { Cuivre a New-York : Wirtschaft und Statistik.

COURS MOYEN DU OUIVRE
4 Londres 3 New-York
- PERIODES
Standard comptant |  Electrolytigue Electrolytique
£ to laise de 1.01 . |en cents par 1b. de
| en £ par tonne anglaise de 6 kg ) 0,4530 kg,
1036......... 38 9-7 42-17- 8 1/10 9,47
1937......... 54-10- 7 1,5 60- 1- 7 13,17
1938......... 40-14-11 9/10 45-16-10 10,00
1039 Janvier .| 43 3-3 9/14 | 48-18-1 1/7 10,01
Février .| 42- 4- 6 47-16- 9 9,80
Mars ...| 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96
Avril ...] 42-1-5 1/12 48- 5- 0 9,89
Mai ....| 41-13-11 17/44 47-18- 8 7/22 9,82
Juin ...| 42-0-535/44 | 47-19- 0 9/22 9,84
Juillet ..| 42-18- 9 5/14 49- 2. 9 4/7 10,06
Aoitt ...| 44-14- 5 23/44 | 50-18- 3 6/11 10,31
Septemb.] 46- 0- 0 (2) 51~ 0- 0 (2) 11,40 -
Octobre 46- 0- 0 (2) 51-- 0~ 0 (2) 12,24 (1
Novemb.| 46— 0- 0 (2) 51~ 0~ 0 (2) 13,04 (1)

(1) Chiffre provisoire.
(2) Prix officiel maximum.

Il semble que la dernmiére semaine du mois de
novembre marque le début d’une seconde phase sur
le marché du cuivre depuis I'ouverture des hostilités.

La phase qui avait pris fin avait été caractérisée
par des achats massifs de la part des grands pays
industriels et notamment par les Etats-Unis et la
France. Ce premier courant d’achats s’arréta pen-
dant la seconde quinzaine de novembre, les besoins
des principaux consommateurs étant couverts pour
les prochains mois.

Sur le marché américain, de gros achats de cuivre
ont encore été cnregistrés en novembre pour compte
étranger et notamment pour le gouvernement fran-
¢ais qui a conclu avec certains producteurs améri-
cains des contrats portant sur des livraisons
annuelles de 300.000 tonnes de cuivre américain, chi-
lien et congolais au prix de 12,50 cents par-lb. f.a.s.
New-York pour les six premiers mois; ce prix, .qui
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sera ultérieurement revisé tous les trimestres, est
légérement inférieur & ceux qui ont été payés pa'r
les autres acheteurs, les ventes au Japon et a
PU.R.S.8. s’étant faites respectivement sur la base

de 13,10 cents et de 13,20 cents.

La tendance s’est affaiblie pendant la derniére
quinzaine, les besoins des consommateurs américains
étaient couverts pour le premier trimestre de I’année
1940. Des marchés ont été conclus avec le Japon &
12,95 cents pour livraison décembre et & 12,90 cents
pour livraison janvier.

Etain,
Quota’: quatriéme trimestre 1939 = 100 p. c.
Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. c.
Sources : ConsommatioLn, pr_?duction, exportations et stocks : Statistical Bulletin of the International Tin Research and Develop-
. ment Council.
Cours & Londres : The Metal Bulletin.
Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.
ExPoRTATIONS ToTAL DES STOCKS (3) COURS MOYEN DE L'ETAIN
SUR LE MARCHE MONDIAL
Consomma- { Production
tion mondiale Excédent (+) o o 4 Londres a4 New.York
. mondiale totale Exportations [ou déficit (—)[  Chiffres £n %
PERIODES apparente (1) [8)) réelles par rapport absolus  {de la consom.- Standard
2) aux exportal. (4) mation comptant Straits
autorivées (2) annuelle
N : (en £ par tonne | (en cent< par 1b. de
(en milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) % {anglaise gl.ow 7.) 0,453 17.)
1936....ciiiieivennnnn, 159,9 179,9 153,6 — 20,3 28,7 17 204-12- 8 7/20 46,44
B X 199,1 207,9 179,7 — 32,5 36,3 18 242—- 6- 6 7/10 54,34
1938..ccviiiinnnnnnnnns 151,56 148,7 1194 + 5,8 49,4 33 189-12- 0 . 42,30
1939 Janvier ........... 11,3 15,8 13,3 4+ 5,1 62,0 35 216-11- 4 3/7 46,44
Février v.......... 11,0 10,1 7,7 — 0,6 49,6 33 214~ 0-8 1/4 45,70
Mars ........uneen 13,6 8,6 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21
Avril ..ooiiviants 14,3 (*) 11,7 9,1 + 1,8 50,1 33 218-10- 7 1/2 47,07
Mai vovvviennnanns 13,8 (*) 9,1 6,9 — 0,3 43,8 29 225-14- 9 3/11 49,02
Juin ..oieeieeaa... 11,4 (*) 7,4 5,3 — 2,0 39,4 26 227-12-10 1711 48,84
Juillet ...ov.iununn 12,2 (*) 14,2 (%) 12,2 — 8,6 39,6 25 229-18- 4 48,54
Aoclit ...vvvinnnnnn 15,1 (*) 9,6 (%) 7,2 (%) — 13,6(%) 34,6 22 229-18- 9 48,74
Septembre ........ 11,5 (%) 23,4 (%) 20,8 (*) — 39,4 25 229- 8- 9 nominal
Octobre .......... 229-19- 5 19/22 55,28 (*)
Novembre....o.... ’ 230- 0- 0 52,26 (*)
(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents au Cartel, & l'exclusion seulement de l'étain rafiine
et consomuné sur place en Cuine.
(2) kxportations des pays membres du Cartel : Congo belge, Bolivie, Indo-Chine francaise, Malaisie, Indes néerlandaises,

Nigerie et oiam.

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que

les stocks des fonderies.

(4) Cuifires annuels : moyenne des stocks & fin de mofs; chiffres mensuels : stocks 3 fin de molis.

(*) Chiftres provisoires.

D’apres le Metal Bulletin, les fabricants de bronze
prévoient pour les deux ou trois prochains mois une
baisse de la production de l'ordre de 15 p. ¢. En
outre, lindustrie américaine du cuivre subira de
plus en plus la concurrence des pays de I’Amérique
latine. D’aucuns estiment méme que la production
entiére ne pourra étre écoulde étant donné que les
expéditions mensuelles de 25.000 tonnes & destination
de la France ne représentent qu’une fraction de la
production totale et que !’élargissement de ce
débouché pourrait bien &tre compensé par l’interrup-
tion des ventes & I'U.R.S.8. & la suite de l’agression
contre la Finlande.

Le mouvement des prix sur le marché du cuivre
a retenu l’attention du ZDepartment of Labor, suite
a4 certaines plaintes qui lui seraient parvenues. Le
National Economzec Committee procédera & une étude
comparée de !’évolution des prix et des stocks depuis
le mois d’aofit afin de juger si les mouvements enre-
gistrés sont justifiés par un accroissement réel de la
demande. '

En Grande-Bretagne, les cours maxima officiels ont
été invariablement maintenus jusqu’ici & £ 46 pour
le standard-cash et & £ 51 pour le cuivre électroly-
tique. Ce plafond sera élevé prochainement et notam-
ment & £ 62 la tonne pour le cuivre électrolytique.
La consommation se maintient 4 un niveau élevé
dans les usines. travaillant pour les besoins mili-
taires. I.e gouvernement britannique s’est assuré des
approvisionnements fort importants par la conclu-
sion d’un accord pour l’achat de la production
entitre des usines de Rhodésie, 3 des cours voisins
de ceux qui étaient en vigueur sur le marché avant
le début des hostilités; ces prix ne peuvent &tre modi-
fiéss que dans le cas d’un changement important du
prix de revient.

Les données statistiques étant actuellement incom-
pletes, il est malaisé de se faire une idée précise de
la situation du marché. Nous croyons utile cepen-
dant de publier le tableau ci-dessous de 1’American
Bureaw of Metal Statistics relatif & la production
de cuivre blister dans les principaux pays, & l’exclu-
sion de 'U.R.S.8., du Japon et de I’Allemagne.
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ANNEE 1939
Année 1938
ler 20 3e

trimestre | trimestre | trimestre

. (En milliers de tonnes longues)

Ktats-Unis (extrait de mi- .

nerais étrangers) ...... 74,7 16,0 12,6 10,4
Mexique......ooviiunnnn 40,9 10,3 14,2 11,1
Canada .......covvvvnen 238,1 57,4 64,2 64,2
Chili .vovvvviravieienen 372,0 82,0 78,0 84,3
Pérou .... 39,0 9,6 8,8 9,6
Yougoslavie ... 46,3 13,8 11,7 9,9
Ttalie ........... . 2,9 0,8 0,7 0,7
Inde .........c..o... 6,0 1,6 2,0 1,9
Turquie .........c.o00ves 2,5 0,7 0,9 1,0
Australie .............0 19,2 4,6 6,9 6,0
Afrique «....oovnenninn 386,0 89,9 85,56 85,5
Toravx... 1.227,8 287,7 286,4 301,2

En ce qui concerne plus particuliérement la Bel-
gique, la consommation de cuivre se poursuit actuel-
lement au rythme d’environ 60.000 tonnes métriques
par an, contre 35.000 tonnes l’année précédente. Le
cuivre congolais destiné & la consommation intérieure
sera, comme précédemment, raffiné & Hoboken, le
reste sera traité sur place aux usines de Panda ou
expédié  vers 1’Amérique du Nord. Au Congo, des
travaux sont en cours pour étendre la capacité de
traitement des installations cxistantes.

Sur le marché de 1’étain, un fait important est
Pabolition, au 11 décembre, du prix maximum de
£ 230 la tonne fixé le 17 septembre par déeret du
Ministére britannique de 1’Approvisionnement et
maintefu en vigueur depuis cette époque.
rappelle que cette mesure avait occasionné une pénu-
rie temporaire d’étain en Angleterre, les Etats-Unis
gse portant acheteurs & des prix de loin supérieurs,
correspondant & un cours de £ 285 4 £ 290. Une fois
le*marché libéré de ses entraves, les prix montérent
rapidement 3 la premiére séance du Metal Exchange
jusqu’s un maximum de £ 275; une forte réaction les
abaissa ensuite 4 £ 259 la tonne.

Vers la mi-novembre, les stocks
dans les entrepdts publics en Grande-Bretagne étaient
évalués & 3.000 tonnes environ, tandis que le Buffer
Pool ne paraissait plus & méme d’offrir que de
minimes quantités. A la suite d’arrivages impor-
tants, les stocks s’étaient accrus de plus de 5.000 t.
avant la fin du mois de novembre. Cependant, les
industries consommatrices ne peuvent s’approvi-
sionner quwau jour le jour, les ventes au ZLondon
Metal Exchange restant limitées & 25 tonnes par
jour. :

Aux Etats-Unis, & la tendance haussiére caracté-
ristique du mois d’octobre et de la majeure partie
de novembre, a succédé une tendance inverse. Alors
que la moyenne mensuelle des cours s’établissait &
55,28 cents en octobre, elle était de 52,26 cents pour
le mois de novembre; & plusieurs reprises, des cours
de moins de 50 cents ont été enregistrés notamment
pour des livraisons 3 terme éloigné. Récemment, le

L’on se

d’étain détenus

gouvernement a acquis 500 tonnes d’étain en vertu de
la Strategic Materials Act, au cours de 47,74 pour
livraison & 90 jours.

La consommation américaine a augmenté en les-
pace de deux mois de 5.000 tonnes & 9.000 tonnes par
mois, en relation avec l’activité des industries auto-
mobile et aéronautique qui profitent directement des
commandes d’armement.

Des essais sont poursuivis actuellement par la
Lhelps Dodge Corporation et UAmerican Metal Com-
pany pour traiter les minerais boliviens qui jusqu’ici
étaient expédiés directement aux fonderies britan-
niques. Depuis la guerre, lec développement d’une
industrie stannifere aux Etats-Unis retient de plus
en plus lattention. Les milieux britanniques inté-
ressés suivent de prés ces tentatives, celles-ci pouvant
affecter directement et définitivement la structure
actuelle du marché de P’étain.

Cours moyens du plomb et du zinc.

Sources : Cours & Londres : The Metal Bulletin.
Cours 3 New-York : Wirtschajt und Statistik.

Proms ZiNc

4] a Londres & New.York & Londres & New-York

8 Good soft Good vrdinary East

2 pig, current spot Brands current St-Louis

E month month spot

en £ par tomne|en cents par lb.Jen £ par tonne|en cents par lb.
angl. de 1.016 k.| de 0,4536 kg. | angl. de 1.016 k| de 0,4536 kg.

1936 ...|17-11-11 7/10 4,70 14-18-4 3/5 4,90
1937 ...|23- 6-6 1/8 6,01 22- 5- 1 19/20 6,52
1938 ...|15- 6- 3 4/6 4,74 13-19- 9 1/2 4,61
1939 :
Janvier .|14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Février..|14- 6- 7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4 4,560
Mars ...|14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50
Avril ...|14- 6-8 5/6 4,78 13- 8-10 1/4 4,50
Mai ....}14- ¢~ 7 10/11 4,75 13-14- 4 7/44 4,50
Juin ....|14-11- 3 15/44 4,80 14~ 0- 5 5/11 4,50
Juillet . .|14-15- 0 5/7 4,85 14- 4- 8 3/7 4,52
Aott....|16- 0- 9 6/11 5,04 14-12- 6 15/22 4,72
Septembre .|16-12~ 6 (1) 5,47 16- 0- 0 (1) 6,10
Octobre . |16-12- 6 (1) 5,50 (2) |15~ 0- 0 (1) 6,50 (2)
Novembre .|16-12- 6 (1) 5,60 (2) |16- 0- 0 (1) . 6,60 (2)

21; Prix officiel maximum.
2) Chiffre provisoire.

En novembre, les quantités disponibles d’étain ont
diminué de plus de 2.000 tonnes, revenant de 30.695 t.
a 28.319 tonnes. Le carry-over aux Détroits a aug-
menté de 1.340 & 4.375 tonnes, tandis que les stocks
dans les fonderies européennes ont diminué de 4.924
& 4.676 tonnes.

Afin de parer A& la pénurie de métal dans le monde
et de normaliser le niveau des prix américains par
rapport aux prix anglais, le Comité International
de I’Etain a porté le contingent autorisé des expor-
tations pour le premier trimestre de I’année 1940
d’abord & 100 p. c., puis & 120 p. ¢. des tonnages stan-
dards. Du fait de l’adoption de ce taux, l’exporta-
tion autorisée du premier trimestre s’établit & un
total de 62.300 tonnes contre 51.994 tonnes pour le qua-
triéme trimestre de 1939.
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Pendant le troisi®me trimestre de I’année en cours,
le Congo belge n’a pu épuiser le contingent qui lui
avait été accordé. Le déficit représente 1.930 tonnes.
Les importantes fonderies d’étain en Hollande, ainsi
que les fonderies belges, ne travaillent plus qu’a une
cadence ralentie & la suite des mesures de blocus déci-
dées par les pays belligérants. Cependant, le Metal
Bulletin annonce qu’en relation avec le développe-
ment progressif de Dindustrie du fer-blane, Ia
Grande-Bretagne envisagera la possibilité d’importa-
tions plus importantes pour notre pays en vue de
satisfaire aux besoins d’une consommation nationale
accrue.

Actuellement, la consommation mondiale de plomb,
qui constitue, avec le cuivre, le métal de guerre par
excellence, se poursuit & un rythme accéléré.

En Grande-Bretagne, ol le commerce et I'usage du
plomb sont étroitement contrdlés, les accords conclus
avec les producteurs de I’Empire assurent un appro-
visionnement régulier. La Bourse du plomb de Lon-
dres étant fermée et des prix maxima étant fixés, ’on
ne dispose d’aucune indication quant & 1’offre et &
la demande. L’usage du plomb n’est plus autorisé
pour des emplois non essentiels. CYest ainsi que
notamment 1l’industrie du bAtiment est complétement
arrétée.

La tendance des prix mondiaux, d’une part, I’aug-
mentation des frets et autres dépenses inhérentes aux
transports maritimes, d’autre part, ont décidé les
autorités britanniques & reviser les prix maxima
fixés antérieurement. Une décision récente en date
de la derniére semaine de décembre a relevé le pla-
fond des cours du plomb de £ 17,5 & £ 25 par tonne
longue. Ce prix est encore sensiblement inférieur aux
cours pratiqués 4 New-York. Sur ce dernier marché,
en effet, les cours sont de 5,50 cents par lb. depuis
le début de septembre, soit environ £ 31. Sur le con-
tinent, les prix évoluent d’une -maniére»erratique,
faute d’arrivages réguliers.

Aprés une hausse progressive des cours & New-
York depuis le début des hostilités jusqu’a fin sep-

tembre, le zénc avait fait preuve d’une stabilité
remarquable jusqu’au début de décembre. A cette
date, les cours tombérent de 6,50 cents par lb. & 6,00
par lb., niveau auquel ils se sont maintenus depuis
lors, ainsi que le montre le tableau ci-dessous.

Cotations de zinc 3 New-York,

En cents par lb, de’
0,4546 kg.
Bl aolilb v.oviieiiiiiiiii it e 4,76
Du 7 septembre an 11 septembre ............... 6,—
De 12 septembre au 26 septembre .............. 6,26
De 27 septembre au 2 décembre ................ 6,60
Depuis le 2 décembre .........coieveniinnnn... 6,—

La chute des prix est attribuée & la concurrence
étrangere, principalement de la part des producteurs
mexicains et canadiens qui ont perdu une grande
partie du débouché européen.

Dans le Royaume-Uni, le marché du zinc se carac-
térise par un contrdle rigoureux des ventes et par
une demande importante de la part des usines con-
sommatrices.

Le fait que la production de munitions a doublé
depuis le début de septembre et augmentera encore
considérablement, provoque un accroissement impor-
tant de la demande de zine. Le prix maximum, fixé
4 £ 15.12.6 la tonne, sera élevé prochainement a
£ 25.15 & la suite d’une décision prise par le
Ministre britannique des Approvisionnements.

A la suite de la conquéte de la Pologne, I’Alle-
magne dispose d’énormes réserves de zinc qui
dépassent de loin les besoins de la consommation inté-
rieure. Le Reich a fait des efforts pour vendre une
partie de cet excédent en Suéde, mais 'on ignore si
ceux-ci ont abouti.

Les transactions en Belgique et en Hollande se
font & des prix supérieurs aux prix anglais, mais,
tout comme pour le plomb, le commerce est géné par
le contréle de la contrebande qu’exercent les pays
belligérants.

V. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

D’octobre & novembre, I'indice des prix de gros a
haussé de 27 points, soit de 3,7 p. c¢. La hausse totale
depuis le mois de juillet représente ainsi 28,3 p. c.

L’augmentation observée d’octobre & novembre ne
touche pratiquement que quelques catégories de pro-
duits, & savoir les combustibles (11,3 p c.), les
pétroles et dérivés (15,9 p. c.), les produits textiles
(16,6 p. c.) et notamment les jutes (64,8 p. c.) et. lo

caoutchouc (23,7 p. ¢.). Les autres groupes de pro-

duits témoignent de prix approximativement stables

dans leur ensemble. Les matiéres grasses néanmoins
accusent une baisse de 7,8 p. e.

Apreés la hausse assez importante survenue de sep-
tembre & octobre, l'indice des prix de détail au mois
de novembre et au mois de décembre, a encore mar-
qué chaque fois une légtre augmentation, & savoir
2,1 p. ¢. au mois de novembre et 1,3 p. ¢. au mois de
décembre. L’indice du cofit de la vie III® catégorie,
de son c6té, accuse pour chacun de ces mois une
hausse de 2,1 p. ¢. et de 0,3 p. ¢.
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Indices des prix de gros en Belgique.
(Base : avril 1914 = 100.)

AUGMENTATION OU DxMﬁmnou Augmentation
CATEGORIES Indices : ou
Nombre au . diminution
DE de mois par rapport & octob. 1939 | par rapport & nov. 1938 par rapport
produits |de novembre : a juillet
PRODUITS 1939 . | 1939
absolue | relative 9%, absolue relative 9% - %
Alimentation .....coooviiiiiiiiiiiiiiiieaaas 16 638 — 1 — 0,2 + 124 4+ 24,1 + 27,9
Combustibles .......ooiiiiiiiiiiiiinnennns 4 959 + 98 + 11,3 + 132 + 15,8 + 15,2
Goudrons et dérivés .........iiiiiiiiieiana. 3 712 — 17 — 2,3 4 152 + 27,1 + 43,0
Produits métallurgiques .......covevenuvevn.n. 17 842 + 3 + 4,3 -+ 157 + 22,9 + 25,5
Pétroles et dérivés .........oveuenn 7 1.467 + 201 + 15,9 -+ 561 + 61,9 + 60,3
Produits céramiques ... 9 846 — 8 — 0,9 — 13 — 1,5 — 2,1
Produits verriers..... 3 626 0 0 4 77 + 14,0 + 2,0
Produits chimiques ................. ... . ..., 12 637 + & + 0,8 4 35 + 5,8 o4 12,7
Engrais chimiques .........ccooivieiniennn.. 5 531 + 1 + 0,2 + 11 + 2,1 + 5,6
Matidres grasses ............ouecciciiinaaiannn 7 651 — &5 — 1,8 + 215 + 49,3 + 58,4
Produits textiles (ensemble)................... 19 842 + 120 +4 16,6 + 275 4 48,5 4 53,4
Laines .....cocouiiiiiiiiiiiiaiiaeaan 5 754 + 68 + 9,9 + 175 + 30.2 + 40,1
Lins oo 3 1.196 + 223 + 22,9 + 375 + 45,7 + 67,3
JULES oottt e 2 964 + 379 + 64,8 + 603 + 167,0 4 104,2
COlONSE <o v eevi it iiiiaeianans 4 627 + 14 + 2,3 + 137 4 28,0 + 30,6
Matériaux de construction ................... 14 841 — 1 — 0,1 + 68 + 8,8 + 9,9
Produits résineux ..........cooeiiiiiiianan.. 2 856 — 38 — 4,2 + 336 + 64,6 + 76,5
Peaux et Cuirs ..ovvvevrenirnnnnineniennenn 9 643 4+ 17 + 2,7 T+ 175 4+ 37,4 + 36,5
N 1 727 0 0 4+ 227 + 45,4 + 33,4
Papier ....oiiiiiiiiiiiiiiiiinenn 1 756 4+ 9 + 1,2 -+ 108 + 16,3 + 17,4
Caoutchous +.vvvirvervivnevirnennennennenen 1 188 + 36 + 23,7 + &0 + 36,2 + 36,2
INDICE GENERAL ...vvvrvveniennnnenennnnnnns 129 762 + 27 + 3,7 + 152 + 24,9 + 28,3
Indices des prix de détail
4115 _ 115
113 —”3
. . 111 113
Indices des prix de gros C )
900 T T 900 109 1939 109
NEIEIEE 1929 1928 - .
850 *— e 285 107 . 197
ol j R St N
8oo 800 105 - } - 105
N . b
- S R g - i S e g
5 103 == 103
720 730 r_ 4
193 101 101
700 97 - Z 200 i ng]/ |
650 2] = T % %
B T S T 650 - -
1939 D R B T S P = 97
6oo S L PE=eao, - r -
ST SRR S N E7 L JN = =t i N B S 1936, 95
$50 Ry — e -~ T 1A
e 1935 550 1 i N .
/ Tt -
300 Vi l 50 - . o
’ 1934 ° 9 93
FM¥d b | XX [ XX X [t x| ox | 1935 -1 4
450 - 450 T -4 %
400 - 400 - 1 - 7 ]
J] FM A M ¥ JT A S O N D L ~J e |
J F M A M Jo Jt A S 0 N D

x Points maxima et minima atteints par les {ndices.

Base : Avril 1914 = 100.

A une année de distance, ’indice des prix de détail
au mois de décembre est en augmentation de 7,9 p. c.,
tandis que I’indice du cofit de la vie ne marque
qu’une hausse de 2,1 p. e. )

Dans la chronique précédente, Pattention a é&té

attirde sur les graves probldmes que présentait,

Années 1935 & 1938 : Ancien indice base 1914 ramené 3 la base
du nouvel indice : années 1936 3 1938 = 100.
Année 1939 : Nouvel indice.

dans la conjoncture présente, ’adaptation des rému-
nérations & la hausse des prix. Cette question a
retenu ’attention du gouvernement. En vue de lui
donner une solution qui soit économiquement la plus
adéquate et socialement la plus équitable, celui-ci a
convoqué une conférence nationale des employeurs et
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des employés, groupant les représentants des associa-
tions professionnelles patronales et ouvriéres. Bien
que Pobjet de cette conférence ne soit pas limité au
seul probléme des rémunérations dans ses relations
avec le mouvement des prix, celui-ci a été examiné
en premier lieu en raison de son urgence particuliére.

Afin de prévenir une hausse générale et excessive
des prix et des salaires, dont ’aboutissement serait
fatal & la vie économique et sociale du pays, la Con-
férence a été d’avis que l'intérét général commandait
une stabilité aussi grande que possible a la fois des
prix et des salaires.

En ce qui les prix, la Conférence a
recommandé au gouvernement de faire tous les
efforts utiles pour assurer un approvisionnement aussi
large que possible du pays en toutes marchandises
destinées & la consommation générale, et en méme
temps, & user de son influence ainsi que des pouvoirs
que lui confére la législation en vue de contenir la
hausse des prix de ces marchandises endéans des
limites aussi étroites que possible.

concerne

En ce qui concerne les salairves, la Conférence
a recommandé impériensement aux diverses Commis-
sions paritaires :

1) D’appliquer, quant & l'index de novembre 1939,
les accords collectifs respectifs existants;

2) De convenir des modifications ci-aprés & leurs
accords (tout en surplus des conventions collectives
restant inchangé), modifications devant cesser leurs
effets dés que sera rapporté 'arrété royal proclamant
la mobilisation de I'armée :

a) Stabiliser au départ les salaires pour trois mois,
soit jusqu’d février 1940 (mois de décembre, janvier,
février) ;

b) Appliquer dorénavant (et pour la premitre fois
& lindex de fin février 1940) les fluctuations des
salaires, d’une part, non plus sur la base de lindex
‘d’un seul mois déterminé, mais sur la base de la
moyenne arithmétique des index ’au moins trois

mois, et, d’autre part, ‘par tranche compléte d’index
de 5 p. c., les salaires étant alors mis en regard de
Pindex de base antérieur respectif modifié de 5 p. c.
de fluctuation réellement appliquée; la fraction d’in-
dex non considérée restant ainsi disponible pour la
suite des calculs;

¢) Stabiliser dorénavant les salaires pendant trois
mois aprés chaque fluctuation de salaires appliquée,
et recommencer alors les opérations comme dit au 2
ci-dessus;

d) Ramener 4 une durée d’un mois les préavis de
dénonciation d’une durée de trois mois et plus figu-
rant dans les conventions collectives respectives;

e) Reconsidérer la question en Commission pari-
taire dans les industries ou branches d’industrie qui
avaient, avant la mobilisation, des conventions collec-
tives basées sur une moyenne d’index de plusieurs
mois (notamment index par trimestre du calendrier),
en vue de les ajuster aux dispositions ci-dessus;

3) De convenir en outre que si lapplication du
régime ci-devant établi devait faire constater : A fin
février 1940, une fluctuation d’index atteignant deux
tranches complétes de 5 p. c., il ne sera accordé
qu’une seule fluctuation de salaires de 5 p. ¢. aux
dates prévues aux conventions respectives, la Confé-
rence nationale devant alors &tre immédiatement
réunie sur convocation du gouvernement pour reconsi-
dérer le probléme des salaires, compte tenu de l'ex-
périence, c’est-a-dire des faits nouveaux de l'intérét
général de I’économie du pays et de tous autres élé-
ments; & une autre date quelconque, aprés qu’il aura
déja été fait application d’une fluctuation de salaires
de 5 p. c. depuis l'origine du présent accord, que la
continuation de l’applica'tion de laccord ci-dessus’
crée ou menace de créer une situation difficile & l'in-
dustrie nationale, le gouvernement, & la requéte d’unc
seule des parties et avant toute application d’une
éventuelle nouvelle fluctuation des salaires, réunira la
Conférence mnationale pour reconsidérer le probléme
des salaires, comme dit au paragraphe précédent.

VI. — L’ACTIVITE INDUSTRIELLE.

T’INDUSTRIE CHARBONNIERE.

Toutes les catégories de combustibles ont continué &
8tre largement demandées durant le mois de novem-
bre, mais ’activité est particulicrement grande pour
les catégories industrielles.

Pour les charbons domestiques vendus & l'intérieur
du pays, on a constaté un certain tassement, excep-
tion faite pour quelques catégories de charbons
anthraciteux, Les besoins immédiats paraissent plu-
tot réduits, les grossistes et les particuliers s’étant,
en effet, couverts trés tot, en raigon des événements

et dans la crainte d’une hausse des prix. Il semble
qu’il faille attendre un refroidissement sérieux et
durable de la température pour voir s’intensifier les
expéditions,

La demande en charbons industriels, gras surtout,
reste extrémement forte. Les fines & coke sont de plus
en plus demandées, notamment par le Grand-Duché,
ol les arrivages allemands sont fortement réduits,
sinon suspendus. ’

La fabrication d’agglomérés -est trés active. Outre
de fortes demandes de briquettes pour l'exportation,

on enregistre d’importantes commandes de la
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Société Nationale des Chemins de fer belges qui se
constitue de gros approvisionnements en briquettes.

Les ordres & l’exportation restent considérables,
tant pour des expéditions vers la France, que vers
les Pays-Bas, la Suisse, 1'Italie et méme 1’Espagne.
De grosses difficultés d’expédition ont momentané-
ment paralysé les envois en Suisse, mais elles ont
été aplanies et le courant d’affaires a pu reprendre.

La possibilité de l'intensification de I’extraction
continue & retenir l’attention. On sait que le rappel
de nombreux mineurs sous les drapeaux avait entravé
la production. Le nombre des abatteurs mobilisés
s’élevait & environ 2.900 et le nombre des porions &
environ 600. Le gouvernement avait convenu avec
Pautorité militaire de libérer 3.000 hommes de ces
deux catégories. D’aprés le rapport fait par
M. Eyskens 4 la Commission de la Chambre chargée
d’examiner le budget du Ministere des Affaires éco-
nomiques, environ 4.000 ouvriers mineurs ont été
démobilisés. Mais parmi eux se trouvaient des tra-
vailleurs non compris parmi les porions ni les abat-
teurs; les mines n’ont pas accepté ces derniers tra-
vailleurs, afin de ne pas empécher le retour des
abatteurs se trouvant encore sous les armes. D’autre
part,‘ ’armée a encore appelé sous les drapeaux
2.000 mineurs.

Les mesures appropriées en vue d’accroitre la pro-
duction charbonniére sont : @) la libération des ingé-
nieurs, porions et mineurs mobilisés; &) le recrute-
ment de nouvelle main-d’ccuvre; ¢) la réforme de la
réglementation sur les heures de travail; d) linten-
sification de outillage.

Les deux premidéres mesures ont déja produit un
résultat; le nombre moyen des ouvriers utilisés dans
les mines s’est, en effet, accru, de 116.000 au mois de
septembre & 126.000 au mois de novembre.

Le gouvernement s’est montré d’accord, en ce qui
concerne la troisiéme mesure. La durée de la journée
de travail, descente ct remonte comprises, était, pour
les ouvriers du fond, limitée & 7 heures 30 minutes
par jour depuis le 1°r février 1937. Quant aux ouvriers
de la surface, la durée de la journée de travail est
restée pour eux limitée & 8 heures, en vertu de la
loi du 14 juin 1921.

Un arrété royal vient d’8tre pris, aménageant le
régime de durée du travail souterrain dans les mines.
Il Ia fixe & 2.312 heures par an. Cette durée corres-
pond — si on compte sur 51 semaines dans ’année,
aprés déduction de la semaine de congé payé — &
45 heures 20 minutes par semaine en moyenne.

Le rapport au Roi souligne que V'avantage de la
réforme est que la fixation d’une durée annuelle
avec un maximum journalier assez large, laisse une
certaine souplesse dans la répartition du temps de
travail au cours de Pannée. 11 est, dés lors, possible
de compenser le temps perdu par suite des jours de

féte tout en permettant d’observer ceux-ci et d’attein-
dre effectivement la durée moyenne de 45 heures
20 minutes, alors que la limite de 45 heures n’est
pas atteinte actuellement.

(Pest ainsi qu’'en
8 heures, les 2.312 heures peuvent &tre réalisées en
289 jours de travail et que 17 jours de repos, y com-
pris les jours de féte habitucls, soit un jour de repos
par trois semaines, peuvent étre accordés aux ouvriers
en plus des dimanches et des jours de cdngé paysé,
ainsi que du 265° jour de l’année, et éventucllement
du 366°, qui deviennent également des jours de repos.

appliquant la journée de

Le nombre de jours de féte observés varie de 11 &
17, de sorte que ée régime introduit en général un
nombre appréciable de jours de repos supplémen-
taires, compensés, bien entendu, par la demi-heure de
prolongation journalitére de travail

Le rendement sera influencé dans une mesure qui
semble devoir &tre plus forte que ne l’indique le
relévement relativement. minime du temps de pré-
sence, par suite de l’économie des temps improduc-
tifs résultant de la concentration des heures sur un
nombre de journdes moindre. Il peut se traduire,
estime-t-on, par une augmentation de Yordre de
65.000 & 100.000 tonnes par mois, de la production
globale des charbonnages belges. En méme temps, .
elle leur procurera un supplément de recettes qui est
généralement estimé & 80 millions par an, sur la base
de l’augmentation maxima de la production. Au
double point de vue des disponibilités de la Bel-
gique en combustible et des conditions d’exploitation
des charbonnages, le régime nouveau parait avanta-
geux, Il ne résoud pas cependant le probléme char-
bonnier tel qu’il se pose, au moins, pendant la période
de guerre.

On doit prévoir, en effet, que les besoins de la Bel-
gique en combustibles sont appelés & s’accroitre en
raison de l'augmentation du rythme d’activité des
industries grosses consommatrices, comme la métal-
lurgie. D’autre part, les débouchés & Dextérieur
paraissent pouvoir s’élargir considérablement dans
les pays qui s’approvisionnaient avant la guerre en
Angleterre, en Pologne et en Allemagne. Le blocus
des exportations allemandes crée, notamment, des
possibilités sérieuses d’accroitre nos expéditions.

Il y a donc lieu de retenir aussi que, depuis
quelque temps, les ventes de charbons allemands & la
Belgique ont presque cessé. Bien qu’elles eussent déja
diminué en quantité, elles représentaient encore, ces
derniers mois, 100.000 & 150.000 tonnes mensuellement.
Cela produit un manque de certaines catégories de
nous devons suppléer par nos

charbons auquel

moyens.
Ainsi, malgré la remise au travail de certains

mineurs, et 1’allongement de la durde du temps de
travail, les charbonnages belges sont, et seront de plu‘s,, .
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en plus, en peine de répondre aux besoins intérieurs
et extérieurs du marché, si ’on ne peut pas aug-
‘menter encore la quantité de main-d’ccuvre au
travail., '

Les prix des combustibles, déja relevés de 12 p. c.
le 6 novembre dernier, ont été haussés & nouveau le
18 décembre, de 3 francs par tonne, par décision des

patrons charbonniers.
7

Le gouvernement a décidé de ne pas approuver
cette mesure et par arrété ministériel a stipulé que :
« Ne peuvent &tre dépassés, dans les ventes effectudes
par les producteurs, les prix des différentes catégo-
ries de houille et d’agglomérés de houille en vigueur
au 16 décembre 1939 chez les producteurs » et que
« ne peuvent &tre dépassés, dans les ventes effectuées
par d’autres que les producteurs, les prix pratiqués
par ceux-ci, augmentés de la marge existant au
16 décembre 1939 ». '

Cette décision a été prise évidemment en considé-
ration. de ce que, dans les circonstances présentes, la
question des prix est importante pour le marché inté-
rieur, car ils exercent une influence marquée sur
Pévolution du prix de la vie en général (1).

*
* 0 *

La production de charbons en Belgique a atteint,
pendant le mois de novembre dernier, 2.512.270 tonnes
au lieu de 2.512.680 tonnes pendant le mois d’octobre
et 2.530.050 tonnes en novembre 1938, La production
par bassin se compare comme suit pour les mois de
novembre 1939, octobre 1939 et novembre 1938 :

Novembre Novembre
1939 Octobre 1939 1038
Couchant de Mons 354.060 376.030 407.000
Centre .. .. 357.290 374.530 363.860
Charleroi . 654 .800 665.550 678.450
Namur . 31.050 32.020 32.910
Liége ..... 452.750 450.570 480.330
Limbourg 662.320 613.780 568.500
2.512.270 2.512.680 2.530.050

Comme précédemment, la consommation a dépassé
Vextraction dans une large mesure. Les stocks, qui
se chiffraient par 2.211.790 tonnes & fin aofit, par
1.922.940 tonnes & fin septembre et 1.644.800 tonnes &
fin octobre, sont ramenés & 1.525.760. Depuis le début
des hostilités, les stocks belges de charbons ont subi
un fléchissement de 686.030 tonnes, Ils se répartissent
comme suib ; ’

(1) Cfr, Bulletin de novembre 1939, p. 452.

Novembre \
1939 Octobre 1939 ‘Aoﬁt 1939
Couchant de Mong +.......... 253.900 274 .900 371.720
Centre ....oovvveiineviniinn, 216.490 274.510 407.840
Charleroi .....coovvvvinnnn. 707.610 748.050 912.640
NODUT ©eovenrenneninnnnnnes 74.860 71.680 79.400
Lib2O «eeeerunannrnannnianes 118.130 119.060 198.990
Limbourg «.ovvveverniniinnns 154.480 156.600 241.160
1.525.760 | 1.644.800 | 2.211.790
3 * »
Dans le compartiment des cokes, les prix sont

la France et la Suisse
3 des prix toujours

continuellement en hausse :
prennent de fortes quantités
croissants, Une société métallurgique du Hainaut a
remis en activité une ancienne batterie de 16 fours,
en attendant que la construction des nouveaux fours
soit terminée,

Comme la plupart des ententes internationales,
IEntente du Coke semble ne pas pouvoir se main-
tenir. 11 est probable qu’elle sera automatiquement
dissoute & son terme, le 31 mars 1940.

Par contre, les points de vue se seraient rappro-
chés entre les différentes catégories de producteurs
belges : cokeries métallurgiques, cokeries indépen-
dantes, etc., et des tentatives sont faites en vue de la
reconstitution d’une entente belge. Les producteurs
belges considérent que les circonstances actuelles ne
sauraient se maintenir indéfiniment et cherchent &
réaliser une entente compléte.

Dans les conditions présentes, ’industrie des cokes
ne se ressent aucunement de la disparition de 1’En-
tente internationale. Le coke étant largement utilisé
dans les usines d’armement et l’industrie métallur-
gique en général, la demande est actuellement trés
importante.

TINDUSTRIE METALLURGIQUE.

L’orientation du marché méta,llur'gique‘est restée
entiérement favorable. La demande continue &

- dépasser la production actuellement possible et les

délais de livraison s’allongent de plus en plus. Il en
va ainsi particuliérement 3 l’exportation, de gros
tonnages devant &tre réservés pour l’intérieur.
Pendant le mois de novembre, de nouveaux hauts
fourneaux ont été mis A feu et le nombre de ceux qui
sont actuellement en activité s'éléve & 45 contre 39
en octobre. On revient ainsi & la situation du mois

d’aofit.

MOIS Hainaut ~ Liége pet?:il:: s Royaume
Aollt........... 21 18 8 45
Septembre ..... 17 14 7 38
Octobre ........ 19 13 7 39
Novembre ..,.. 20 16 0 45
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Les diverses productions se comparent comme suit:

Aotit Septembre Octobre Novembre
Fonte ......... 280.340 206.140 255.900 136.470
Acier brut...... 276.510 105.680 254.930 289.790
Aciers finis .... '184.620 144.720 195.840 212.740
Fers finis ...... 2.450 2.600 3.8.0 ©2.680
Pidces moulées .. 5.760 6.080 5.990 5.930

81 les chiffres de. la production d’acier ont aug-
menté sensiblement, ceux de la production de fonte,
par contre, ont diminué du fait de la réduction du
nombre de hauts fourneaux en activité en septembre
et octobre. La remise 3 feu de cing appareils en
novembre doit faire prévoir un accroissement notable
de la production, du reste nécessité par I’importance
des ordres dont sont munies les aciéries.

Le manque de main-d’cuvre et le rationnement
plus ou moins prononcé de matiéres premiéres ont

été6 également la cause d’une diminution de la pro- '

duction de fonte, mais un certain progrés a été enre-
gistré dans ce domaine en octobre, et en novembre
la situation s’est encore améliorée en suite des négo-
ciations entreprises avec les pays belligérants.

On sait importance que présentent pour" nos
industries sidérurgiques les livraisons & I'étranger.

Cependant, les derniers temps, la grosse part de
notre production a été réservée au marché. intérieur,
c’est-d-dire, surtout & nos besoins militaires. On est
loin, pour le moment, de la proportion classique de
40 p. c. pour I'intérieur et de 60 p. c. pour l’étranger.

Or, il y a 14 une situation qui vaut d’étre exa-
minée. Le déclenchement de la guerre a, naturelle-
ment, obligé & un accroissement considérable de la
production sidérurgique dans les pays belligérants,
en vue de couvrir les besoins en matériel et les a obli-
@és A se retirer, au moins en partie, des marchés exté-
rieurs. La France et I’Angleterre avaient délibéré-
ment sacrifié leurs exportations aux fabrications de
guerre,

Celles-ci, & présent — et sans doute aussi long-
temps que les opérations militaires ne prendront pas
un développement entrainant une plus grande con-
sommation de matériel — peuvent &tre ralenties et
n’exigent plus la totalité des forces productrices de
ces pays. Aussi,” les entreprises métallurgiques fran-
caises et britanniques se retournent-elles de nouveau
vers ’exportation et suscitent 4 nouveau une concur-
rence qui avait presque disparu depuis le mois
d’aofit.. Comme les besoins privés ont fortement dimi-
nué depuis la guerre, le marché international de la
sidérurgie risque d’&étre rapidement encombré et nos
entreprises pourraient se trouver, lorsque se ralenti-
ront les livraisons pour la défense nationale, devant
des difficultés d’exporter.

Une telle situation, bien entendu, peut n’étre que

toute temporaire, une accentuation des hostilités

devant entrainer & nouveau une production de guerre
accrue au détriment des produits d’exportation, ce
qui nous rendrait une partie au moins des marchés
extérieurs.

***

Les prix pour lintérieur viennent d’étre relevés.
La hausse s'est traduite par les modifications sui-
vantes pour les principaux produits : aciers mar-
chands et profilés, 1.375 francs la tonne au lieu de
1.250 francs ; toles fortes, moyennes et larges plats,
1.610 francs au lieu de 1.475 francs; tOles fines,
1.900 francs au lieu de 1.750 francs. Bien qu’ils soient
présentés comme des prix minima, ce sont les prix
effectivement payés pour toutes les transactions.

Cette augmentation des cotations est la suite d’au-
tres hausses : & trois reprises déja, la sidérurgie a
di augmenter les salaires en fonction des fluctua-
tions de l’indice, les prix des charbons ont été majo-
rés, ainsi que ceux de tous les produits secondaires,
tels le ferromanganése, le spiegel, etc. et enfin, le
prix du minerai de fer commandé en Sutde, en
Espagne et dans d’autres pays — la France exceptée
— a, lui aussi, fortement augmenté. Il faut encore
y ajouter la majoration des frais de transport et
d’autres services.

Pour l’exportation, il n’y a pas de modification de
prix. Ceux-ci, du reste, fluctuent généralement sui-
vant la loi de loffre et de la demande.

Dans les ateliers de construction, la situation d’en-
semble peut 8tre qualifiée de satisfaisante, aussi bien
pour la division matériel roulant que pour la con-
struction mécanique et métallique en général; nos
ateliers ont enlevé divers ordres importants en char-
pentes 3 destination de 1’Orient, de I’Afrique du Sud
et de la Colonie; le nombre de wagons-citernes que
les chemins de fer francais ont commandés & I’indus-
trie belge vient d’8tre porté de 500-3 1.000; d’impor-
tantes adjudicatioﬁs sont annoncées au Brésil et au
Siam, cette dernitre comportant 500 wagons fermés;
on apprend encore que Yimportant accord de troc
germano-argentin récemment conclu, comportant la
YAllemagne de matériel roulant
contre du froment et de la laine, ne pourra étre exé-
cuté par les Allemands, suivant avis donné par les
firmes intéressées; cette importante fourniture
reviendra donec sur le marché. .

I1 est signalé que certains ateliers qui fournis-

5 Vétranger par lintermédiaire de maisons

fourniture par

saient &
d’exportation allemandes ont conclu avec ces der-
nidres un arrangement aux termes duquel ils peu-
vent traiter directement avee la clientéle étrangere
de ces maisons durant la durde des hostilités, restant
entendu que ces relations directes cesseront & la fin
de la guerre. -
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L’INDUSTRIE VERRIERE.

Les événements ont apporté de profondes pertur-
bations dans l'industrie verriére belge, sans en excep-
ter 'un ou l'autre de ses compartiments. On enre-
gistre bien, en ce moment, une certaine amélioration
dans le trafic extérieur de la vitrerie, mais la fai-
blesse est grande depuis des semaines, aussi bien
en gobeleterie qu’en vitrerie. .

Il faut en chercher la raison dans les difficultés des
transports maritimes, dans le resserrement de la
demande extérieure, dans le peu d’activité de la
demande en objets de fantaisie, etc. Bref, sans 8tre
mauvaise, la situation est loin d’étre sur un plan
normal. Aussi n’est-il pas question de donner 3 la
production un relévement sensible. Nombre de fours
resteront donc inactifs en gobeleterie.

En flaconnerie-bouteillerie, on stabilise, mais sur-
tout sur le marché intérieur. Et cependant, on
estime que l'on pourrait retrouver bientdt une cer-
taine activité, du fait de la réduction, momentané-
ment tout au moins, de la concurrence tchécoslo-
vaque. . R B A

L’INDUSTRIE TEXTILE.

Il ne s’est guére produit de modification notable
dans la situation de nos marchés textiles durant le
mois de novembre. Le courant d’affaires s’est cepen-
dant un peu ralenti, par suite surtout de lincer-
titude des approvisionnements, - qui s’est manifestée
principalement pour le coton et le jute.

Pour I’ensemble des industries textiles, ’indice de
la production établi par IInstitut de Recherches éco-
ncmiques de Louvain, a atteint 115 en octobre, contre
103 en septembre et 95 en aofit, ce qui confirme les
info;‘mations antérieurement recueillies au sujet de
I’accroissement de Dactivité dans la plupart des
usines aprés le début des hostilités. I1 semble, & pré-
sent, que le rythme de production ait un peu décru.

Industrie cotonniére.

Le marché des matitres premiéres est demeuré calme
en novembre. Los approvisionnements sont moins dif-
ficiles qu’ils ne D’étaient il y a deux ou trois mois.
Alors que la consommation normale de nos filatures
de coton est d’environ 24.000 balles par mois, les
quantités arrivées en septembre et octobre n’ont pas
dépassé 20.000 balles. Depuis lors, la situation s’est
améliorée et des arrivages de coton américain ont eu
lien qui, joints au coton congolais dont nos filatures
ont pu s’approvisionner, ont permis aux usines de ne
pas interrompre le travail. Le manque de stock se fait
néanmoins sentir et place la filature sous la menace
du chémage au cas ol les arrivages seraient par trop
retardés.

Les carnets d’ordres des filatures leur assurent de
Pouvrage jusqu’a la fin du premier trimestre de 1940.
Les commandes nouvelles rentrent plus lentement.
Les tissages en effet hésitent beaucoup & s’engager,
dans les circonstances actuelles, 4 longue échéance et &
travailler pour le stock. Les ordres ont diminué, les
détaillants n’achetant plus qu’au jour le jour et seu-
lement pour leurs besoins les plus urgents.

On travaille de facon active dans les usines qui
livrent & l’armée. Ce sont surtout les tissages équi-
pés pour faire des tissus mixtes de laine et de coton.
Celles fabriquant des couvertures, dont les troupes
ont un grand besoin, travaillent toujours & trois
équipes.

Partout cependant, la cadence de ’activité dépend
des possibilités de livraison des filatures.

Le courant de nos exportations s’est forcément
modifié. Les pays voisins continuent leurs achats,
mais le volume en est assez fortement réduit. On exé-
cute encore en ce moment des commandes passées
avant le début- du conflit. C’est le cas pour des ordres
passés par la Hollande et qui avaient été établis &
des- prix inférieurs & ceux pratiqués actuellement.
Les importateurs hollandais ont consenti & une majo-
ration exceptionnelle, en raison des causes de la
hausse qui sont 'augmentation des taux d’assurances
et du prix de la matiére premilre.

Les Etats-Unis et ’Amérique du Sud, qui étaient
les principaux clients étrangers pour nos tissus
d’ameublement et de tapis de coton, désertent notre
marché, estimant trop grands les risques de trans-
port. Ils discutent également nos prix, qu’ils-
estiment trop élevés.

On signale, d’autre part, qu’il .serait question
d’installer aux FEtats-Unis des usines capables de
produire des tapis et des tissus d’ameublement, spé-.
cialités de notre industrie.

Industrie lainiére.

Sur les grands marchés de laine brute, l'activité
est demeurée nulle du fait de ’achat par 1’Angle-
terre de la production de ses Dominions sur les rares
marchés ouverts.

En Belgique, la situation ne s’est pas modifiée.
Dans tous les compartiments, 1’activité des usines
est satisfaisante. Ce sont toujours les adjudications
pour 'armée qui fournissent la plus grande activité
aux usines. Elles ont, du reste, la priorité sur les
autres commandes. .

Filatures et tissages restent bien occupés. Les com-
mandes sont cependant moins nombreuses qu’il y a
quelques semaines, pour celles qui émanent du sec-
teur, privé. .

Les délais de livraison restent, malgré cela, asséz
longs et tendent méme & s’allonger encore.

. Les lavoirs et les peignages, mal alimentés, tra-
vaillent au ralenti.
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Au cours des onze premiers mois de 1’année, les .
opérations effectuées par les conditionnements publics
de Verviers, de Dison et de DI'Est ont porté sur '
30 1/2 millions de kilos contre 24 1/2 millions de kilos
en 1938 et 27 1/2 millions de kilos ‘en 1937.

. Stocks en peignés dans les peignages a fagon

de Belgique 2 fin novembre 1939.

(Communiqué par la Chambre Arbitrale et de Conciliation
pour Laines et Peignés, place de Meir, 4 Anvers.)

Fin octobre Fin novembre Différence
Mérinos ........ 3.012.127,— | 1.922.962,— |— 1.089.165,—
Croisés ........ 1.165.278,— 658.305,— |—  506.973,—

4.177.405,— | 2.581.267,— |— 1.596.138,—

Les stocks en peignés dans les peignages a facon
de Belgique s’élevaient fin septembre & 4.468.339 kilos.
‘En ‘déux: mois, ils ont été ramenés & 2.581.267 kilos,
soit une diminution de 1.887.072 kilos. Ces stocks,
cependant, ne représentent qu’'une partie de la laine
existant’ dans le pays. A la suite d’une demande de
déclaration ' des "stocks existant dans le pays au
15 septembre, il a été établi que ceux-ci s’élevaient &
95.000 tonnes de laine appartenant & des nationaux
et environ 2.500 tonnes appartenant & des étrangers.
Des exportations sous licence ont été faites, -et le
stock a été réduit. Néanmoins, selon un correspon-
dant averti de La Métropole d’Anvers, il restait
encore en Belgique, en novembre, un stock de laine
représentant la consommation normale pour tout le

pays pendant une année entiére..

Conditionnements publics de Verviers.
(Conditionnement public de Verviers, conditionnement public de Dison
et conditionnement public de UEst.)

NOVEMBRE JANVIER A FIN NOVEMBRE
MOUVEMENT COMPARATIF — i
1937 1938 1939 1937 1938 19392

Laines, bl déchets lavés et car- ) )
m%iniséosu:s.e.s: . ec . .s. . a.ves . .c. .. 1.139.098,— 1.806.277,— 2.396.465,— - | 16.871.234,— 16.187.483,— 21.231.040,—
Fils cardés ...... 94.390,— 47.944,— . 139.5643,— 1.108 124,— 604 .094 ,— 1.040.664,—
Laines peignées .. 333.498,— 318.761,— 49.432,-- 3.555.642,— 3.476.737,— 3.235.311,—
Fils peignés «..oovvirienieiiieiaennnn 215.660,— 242.099,— 249.354,— 2.862.909,— 2.115.734,— 2.442.189,—
Simplement pesé.......c.ocovieinennt 193.817,— 259.138,— 389.659,— 37177.626,—— 2.270.607,— 2.697.109,—
1.976.463,— 2.674.219,— ) 3.224.453,— 27.515.5635,— 24.654.655,— 30.646.263,—

Le régime des licences d’exportation de laine a été
modifié le 24 novembre. Les anciennes licences ont été
annulées et de nouvelles demandes ont dii étre intro-
duites. La- cession d’une licence d’un négociant &

un autre est interdite.

En ce qui concerne nos exportations, on enregistre
un courant de commandes importantes en produits
manufacturés, qui assure & nos fabricants du travail
dans de bonnes conditions bien que, comme toujours,
les prix des produits finis ou semi-ouvrés suivent
avec quelque difficulté la hausse’ de la matiére pre-
miére.

Industries liniére et jutiére.

.

Pendant plusieurs semaines, le marché linier. a été
fort mouvementé, avec des cotations en hausse. Cette
effervescence a fini par se calmer et ’on note, ces der-.
nitres semaines, un ralentissement dans les transac-
tions. '

Le Flaz Central Board, qui avait procédé a de
gros achats et contribué ainsi 4 la fermeté des cota-
tions, vient de diminuer ses prix.

La filature francaise a mis & profit cette situation
nouvelle et se porte acheteur de qualités moyennes.
On signale vers ce pays un bon courant d’affaires.

Pour I’Amérique, les transactions ont diminué.

L’Allemagne reste un de nos principaux ache-
teurs; elle s’intéresse surtout aux lins de qualité
moyenne et de qualité supérieure.

On note encore la présence d’acheteurs irlandais,
suisses et suédois. '

Les filatures et les tissages -restent toujours bien
occupés et le travail s’y poursuit dans des conditions
satisfaisantes. : .

Au marché du jute, les transactions sont rares, en
raison de la-pénurie de matitre premitre. Les fila-
tures sont largement pourvues d’ordres, ainsi que les
tissages qui travailleraient & un rythme élevé s'ils ne
rencontraient pas de difficultés & s’approvisionner. en
fil et si certaines conditions de main-d’ceuvre pou-
vaient étre améliorées.
obligées de laisser des métiers inoccupés.

Beaucoup d’entreprises sont
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Vlil. — LES TRANSPORTS.

TRANSPORTS TERRESTRES (1).

Le trafic des marchandises de la Société Nationale
des Chemins de fer belges fait toujours preuve d’ume
excellente activité. Grice & ses réserves de matériel,
la Société a pu faire face & toutes les demandes,
malgré les immobilisations dues aux besoins mili-
taires.

Le trafic des voyageurs s’est amélioré, aprés avoir
subi en septembre une régression trés sensible.

La comparaison du trafic et des recettes du mois
d’octobre des années 1938 et 1939 s’établit comme
suit :

- Octobre Octobre Différence

(En millions) 1938 1939 en %
Voyageurs-kilomatres ...... . 486,0 (1) 466,9 — 3,7
Tonnes grosses much:mdwcs.. 5.907,0 6.016,0 + 1,9
Tonnes petites marchandises. .. 104,5 99,2 - 5,0
Recettes du trafic............ 225,3 211,38 — 6,2

(1) Y compris les transports militaires.

Pour les dix premiers mois, les résultats financiers

de la Société Nationale des Chemins de fer belges se
présentent comme suit :

(En millions de francs) 1938 ‘ 1939 Différence
Recettes du trafic......oovvvvennen. 2.130,1 |  2.180,3 | 4 50,2
Dépenses (charges financiéres comprises) 2.307,0 2.247,4 | — 69,6

RESULTATS BPINANCIERS +.veveeeenn. — 178,9 I—- 67,1 { <+ 109,8

Quant au trafic, les résultats pour la méme période
accusent :

. . Différence
(En milliers d’unités) 1938 1939 en 9
A. — Voyag urs-kilométres :
Billets ordinaires et & prix
réduits L.o.ioiiiiial. 1.930,2 1.764,8 | — 9,1
Abonnements ordinaires et
scolaires .. .u.iiiiiia.. 1.427,8 1.354,0 | — 5,2
Sociétaires et abonnements '
5 et 16 joura ......... 236,2 | - 205,6 — 13,0
Abonnements ouvriers .... 1.612,6 1.543.8 — 4,3
ENSEMBLE. .. 5.208,8 4.868,2 | — 6,7
B. — Tonnes-kiloméires :
Grusses marchandises ... 4.195.566 |(1) 4.559.000] 4 8,7
Petites marchandises ..... 91.713 84.410) — 8,0
ENsEMBLE... | 4.287.279 [(1) 4.643 410} -+ 8,3

(1) Chite provisoire.

PR TN

En novembre, la situation du trafic des voyageurs
s'est stabilisée. Dans le secteur des marchandises,
Pactivité reste orientée A la hausse comme consé-
quence de l’excellente position de nos industries de

sl) Résultats puisés dans le Bulletin de documentatwn écono-
m qule de la Société Nalionale des Cheming de fer belges, novem-
re
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base. Les recettes du mois de novembre atteindraient
approximativement 209 millions, en diminution de
2 millions sur celles de novembre 1938.
+*a

En services publics d’autobus, la situation est rede-
venue 4 peu prés normale, la plupart des véhicules
réquisitionnés ayant été restitués & leur propriétaire.
En services publics d’autocars, I’inactivité compldte
continue, mais de nombreux véhicules ont -pris &
I’armée la place qu’occupaient les autobus. En ce qui
concerne les services par autocamions, la situation
reste précaire; plus de 3.000 véhicules sont toujours
réquisitionnés et le trafic routier se ressent d’abord
de la diminution des transports pouvant payer des
taxes élevées, ensuite de laugmentation des tarifs,
conséquence de la majoration du cofit de l’essence
dont le prix a haussé de 50 p. ¢. environ depuis la
guerre. '

LES TRANSPORTS MARITIMES.

Nous signalions, le mois .dernier, I’importance que
le gouvernement attache & la recherche des mesures
a prendre pour assurer les transports maritimes régu-
liers nécessaires au pays.

Le probléme est vaste et les solutions qu’on peut
envisager méritent d’&tre pesées avec soin car cer-
taines comportent des engagements & longue échéance
dont les conséquences sont difficiles & prévoir.

Aussi croyons-nous utile, 4 titre d’information,
de faire un examen assez général de la question, en
rappelant les données essentielles du probléme.

De quoi s’agit-il en ce moment?

D’une part, de faire entrer en Belgique, par la
voie des mers, les marchandises nécessaires aux
besoins du pays et, d’autre part, d’en faire sortir,
par la méme voie, les marchandises belges d’expor-
tation, dont le produit doit, dans une mesure impor-
tante, permettre de payer nos achats & I’étranger.

La part prise par les transports maritimes dans
Pensemble de notre commerce extérieur est considé-
rable : en 1938, 11 millions de tonnes, sur un total
de 31,6 millions de tonnes que représentaient nos
1mporta,t10ns, gont entrées par la voie maritime et
8 millions de tonnes sont sorties de Belgique par voie
de mer, sur un total d’exportations atteignant
22 millions de tonnes.

Les circonstances nées de la guerre modifient évi-
demment ces quantités et ces proportions.

Dans ‘quelles mesures ?

P



C’est ce gqu’il est, actuellement, extrémement diffi-
cile d’évaluer. La recherche de certaines approxima-
tions est cependant nécessaire si 'on veut prévoir —
pour les assurer — nos besoins futurs, en tonnage.

L’examen des statistiques du commerce extérieur
et de la situation du grand commerce et de I’indus-
trie fait ressortir qu’environ 75 produits ou groupes
de produits sont nécessaires & la continuation de
Pactivité économique; ils représentent 90 p. ¢. en
poids des importations de 1938 et plus de 9 millions
de tonnes arrivées par la voie maritime.

En tenant compte d’une certaine diminution pos-
gsible des importations et en défalquant les carbu-
rants, les transports maritimes en Belgique nécessite-
raient, 3 lentrée, pour une activité plus ou moins
normale, un transport d’environ 8 millions de
tonnes.

8i lon sen tient seulement aux marchandises
nécessaires & l’alimentation (2,5 millions de tonnes),
au trafic du Congo vers la Belgique et aux matidres
premidres indispensables 4 ’industrie (1 million), on
arrive 3 un chiffre d’environ 3,5 millions de tonnes.

Entre ces deux chiffres extrémes, 3,5 et 8 millions,
se situe donc pour l’instant le probléme des besoins
belges sous forme de transports maritimes.

On peut aussi refaire l’examen en se plagant au
point de vue de P'exportation.

Du total des exportations des principaux produits,
5,6 millions de tonnes ont été transportées par voie
maritime. Ce chiffre pourrait, semble-t-il, 8tre main-
.tenu en 1940. )

Disons, en passant, que le probléme du tonnage a
I’exportation ne se pose pas de la méme fagon que
celui & limportation. Si une solution est acquise
pour ce dernier, Iexistence ou la pénurie de ce ton-
nage auront pour effet, ou de maintenir les cou-
rants normaux ou d’obliger & cholsir des destina-
tions limitées vers lesquelles existent des’ possibilités
de transport.

Ces déplacements de trafics, & la suite des événe-
ments internationaux, se produisent déja et s’effec-
tuent avec plus ou moins d’intensité suivant la raré-
faction du tonnage, tant pour l'importation que
pour l’exportation.

Les mémes causes entrainent aussi une modifica-
tion dans les usages concernant la forme méme des
contrats d’achat ou de vente.

(’est ainsi que par suite des difficultés rencon-
trées pour trouver du fret ou pour en obtenir & des
conditions quelque peu stables, le vendeur exige sou-
vent la clause cask and carry.

Plus. les possibilités de transport se resserreront,
plus s’opérera cette centralisation du - commerce
international.

. 'La -question- principale qui se pose en ce moment
est de’savoir si-nos besoins'— méme limités dans la

Ihesure que' nous venons d’indiquer — pourront 8tre
satisfaits dans les mois & venir.

En Belgique, les transports de et vers les ‘ports
belges s'effectuent, en temps normal, pour les trois
quarts, par le puissant réseau de lignes étrangeres
organisé de et vers la métropole. Dans cet ensemble,
la flotte nationale joue un réle trés modeste : son
intervention se limite 3 quelque 10 p. c.

Le probléme des transports maritimes en Belgique
pourrait donc 8tre résolu par le libre jeu du com-
merce maritime, dans la mesure ol ce réseau de
lignes régulitres pourrait é&tre maintenu en tout ou
en partie et oh la flotte nationale, par son maintien
et son extension propres, pourrait assumer un réle
complémentaire plus ou moins important.

Il faut remarquer tout de suite, cependant, ¢u’un
certain nombre de facteurs ont déjia diminué forte-
ment le potentiel de transports que représente la
flotte mondiale de commerce.

Au début des hostilités, le tonnage mondial attei-
gnait 68,5 millions de T.b. Dans ce total, 11,5 mil-
lions représentaient des navires pétroliers et il y
avait, en outre, un certain nombre de navires munis
d’ingtallations frigorifiques spéciales pour le trans-
port des fruits, ete.

Si du tonnage total, on défalque ces unités, la
flotte marchande mondiale représente
55 millions de T.b.

De ce chiffre, il faut encore soustraire le tonnage
détruit en mer ou bloqué dans les ports et qui
s’éléve & 4,5 millions de T.b.

Les pertes maritimes, elles seules, s’élevaient, au
15 décembre 1939, & environ 800.000 tonneaux. Elles
g’étendent tant aux navires belligérants (allemands
compris) qu’aux navires neutres : 580.000 T. contre
220.000 T.

environ

Une autre cause de diminution du potentiel de
transport provient de la détention des navires neu-
tres pour le contrdle de leurs marchandises dites de
contrebande. Ces détentions, souvent prolongées,
limitent le nombre de voyages qu’un navire peut
effectuer par an et augmentent les besoins de ton-
nage en conséquence. Si un navire chargeant 8.000 t.
de céréales des Etats-Unis d’Amérique vers nos ports
peut effectuer en temps normal environ douze voyages
par an et transporter ainsi théoriquement 96.000 t.
de céréales, cette capacité de transport tombera & la
moitié de ce chiffre §’'il n’effectue, par suite des
arréts foreds, que six voyages par an. Il faut, dans
ce cas extréme, une flotte double de celle existant en
temps normal pour assurer les mémes transports. On
peut, en ce momént, évaluer la perte dans l'utili-
sation du tonnage, & environ 30 p. c¢. pour les navires
neutres. Une amélioration de cette situation est pos-
sible si les services de contrdle profitent de l'expé-
rience .acquise. :
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Pour les pays belligérants, le systtme de naviga-
tion' en convois, qui permet de protéger par - des

unités de .guerre un certain nombre de navires,.

ralentit’ également la rotation de ceux-ci. Un convoi
navigue suivant la marche du plus lent des navires
qui le constituent et, au départ, les premiers en
ligne doivent attendre le dernier arrivé.

La premiére période, trés courte, de la guerre mari-
time a surtout touché les belligérants par les destruc-
tions ‘opérées par les sous-marins; la seconde, celle
de la guerre des miries, affecte tous les pavillons.

Quelle que soit, -dans avenir, limportance des
pertes par destruction de guerre, on doit constater
qu’elles ont entrainé, dés des consé-
quences graves. '

maintenant,

On ne d01t pas oublier, cependant, qu’en compa-
raison des destructlons, sur tous les chantiers navals
la construction de nouveaux navires a été fortement
accélérée. Les effets s’en feront sentir dés la fin de

.grands cargos mixtes qui effectuent leurs

~1940.- Rien qu’en Angleterre, les commandes se sont

élevées, d’avril & aofit, & 750.000 tonneaux.

D’autres déductions sont encore & faire si 'on veut
ne retenir que le tonnage -affecté au transport des
marchandises. C’est ainsi qu’il faut - soustraire du
tonnage mondial les paquebots & passagers, certains
voyages
entre les ports des métropoles et ceux des colonies
et les caboteurs naviguant en dehors des limites de
notre cabotage.

Le tonnage, ainsi limité, n’est, en grande partie,
plus & la disposition des besoins belges et ne contri-
bue plus au trafic de nos ports. Le nombre de navires
britanniques et des Dominions, et de navires fran-
¢ais qui touchaient & Anvers, Gand ou Bruges a.
fortement diminusé. )

Cette situation se refléte 3 Anvers dans les statis-
tiques & l’entrée. En prenant la jauge des navires
entrés, en tonnes Moorsom, pour les trois premiers
mois de la guerre, les pavillons se classent ainsi :

10 Grande-. Bretagnc : 17,8 95 avee 334.666 T. contre 23,7 %, avec en temps normal 1.430.000 tonnes
20 Pays-Bas : 17,3 % > 325453 T. contro 7,4 &'
30 Norvage 11,9 9% » 224.571 T. contre 7,6 {
4° Belgique : 1,79% » 220.137 T. contre 4,8 9,
o Gréco : - 7.3 %’ » 137 792 T. contre 2,1 9
6° Etats-Unis 6,39% » 119.275'T. contre 3,1 %, avec en temps normal 187.121 tonnes
79 Danemark : 5,4 % » 102.430 T. contre 3,8 9, '
80 Suede : 5,4 9% » 101.667 T. contre 3,7 9
90 France : 4,8% » 91.012 T. contre 8,8 9%, avec en temps normal §531.183 tonnes

Ce tableau n’est méme, actuellement, plus exact.
Les navires américains, & la suite du vote de l’acte
de neutralité, ont abandonné nos ports. Quant aux
navires japonais, il ne faut pas s’attendre 3 en voir
beaucoup, le Japon ayant, en ce moment, ’utilisation
de tout son tonnage dans les mers de Chine et de
I’Océan Pacifique. '

8i l'on fait abstraction de tout ce tonnage, qui
représente 38,5 millions de tonneaux, il reste, en prin-
cipe, disponible sur le marché mondial 12,5 millions
de tonneaux, appartenant, parmi les marines de quel-
que importance, & celles des pays du Nord, de la
Gréce (90 p. c. de son tonnage navigue en « vaga-
bond ») et de I'Italie.

La Norvége, avec sa-flotte de prés de 5 millions de
tonneaux, reste le grand transporteur entre pays
étrangers. La Hollande (environ 3 millions) a pour
nous aussi des possibilités en réserve, mais une
partie importante de son tonnage est constituée par
de grandes unités affectées au trafic de ses posses-
sions d’outre-mer.

Lés possibilités de transport que représentent les
flottes neutres sont également limitées par les affréte-

ments- & .temps -an profit de Pays ‘belligérants et les;

mesures: de contrdle prisés’ par les gouvernements,

Nous voyons des mamtenant la Grande Bretagne,-

dont la* rotte cependant séleve & pres de 18 mlihons

de tonneaux auxquels 11 faut aJouter 3 mllhons deS‘»

.caine du cash and carry.
-cependant se répéter et §’intensifier et aboutir & une

marché neutre. Aprés Paffrétement de navires grecs,
des arrangements ont été conclus avec des armateurs
norvégiens et italiens.

I1 peut évidemment ne s’agir que de besoins tempo-.
raires nécessités notamment par la politique améri-
Ces demandes peuvent

situation définitive, car les transports des belligérants
requiérent wun tonnage considérable, tant pour le
transport du matériel de guerre que des troupes.

II résulte 'de Pensemble des éléments ci-dessus que
le probléme du tonnage maritime se pose dés mainte-
nant avec une certaine gravité pour nous. Des diffi-
cultés se sont produites déja pour I'importation des
minerais des Indes, des ports d’Afrique et de I'Es-
pagne vers Anvers, des viandes congelées d’Argen-
tine, du riz d’Asie, du coton des Indes, des fibres
végétales, du caoutchouc, des tourteaux des Indes.

A DYexportation, différentes expéditions ont été
arrétées en destination des Indes britanniques, de la
Chine et du Japon.

En plus de la flotte belge, notre commerce d’impor-
tation et d’exportation peut donc actuellement comp-
ter surtout- sur les navires scandinaves et hollandaas;

et, dans une moindre mesure, sur les lignes anglaises
et. francaises;: S L TR AL Lo

Tohtefom, le maintien: de ces l1gnes et le nombre-de -
départs-~des b&teaux ‘dépendront - de la.ttltude ~des
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gouvernements respectifs & I'égard de leurs navires; |
de leurs propres, besoms et des affretements ou 1équ1-
sitions qu’ils devront effectuer pour y pourvoir. -

En ce qui concerne la Norvége, qui est le- grand’

transporteur entre ports étrangers, une partie' de son
tonnage naviguera. évidemment pour les besoins du
- gouvernement britannique comme pendant la ‘der-
nitre guerre. Une certaine proportion cependant
pourra étre maintenue pour la navigation vers les
ports neutres.

Le pavillon néerlandais, sous la réserve indiquée
pour la navigation coloniale, pourrait également é&tre

maintenu dans une certaine mesuré sur nos ports. La
flotte néerlandaise, d’autre part, peut assurer, par les.

ports néerlandais, une partie du trafic belge, mais ce
serait au détriment "des ports nationaux. .
De toute fagon, les armateurs naviguant au malche
libre ont intérét & continuer leurs services le plus
longtemps possible sur nos ports, pour profiter des

frets élevés pratiqués sur ce marché. Dans quelle

Jproportion ? Il est malaisé de le prévoir.

Le seul élément sGr de transports futurs, sous les
réserves de rotation plus ou moins rapide des navires
el de pertes maritimes, est la flotte marchande belge.
Elle navigue sur nos ports, elle entretient des lignes
régulieres sur l’Angleterre, c6te Est et cdte Ouest,
Hambourg, V’Espagne et le Portugal, la Grece, la
France, 1’Italie, 1’Asie Mineure et la mer Noire,
IEgypte et la Palestine, ’Algérie et la Tunisie, New-
York, le golfe du Mexique et Cuba, le Brésil, La
Plata et I’'Uruguay, le Congo belge.

Son tonnage s'élevait, au 1¢ janvier
365.000 tonneaux bruts, pour 94 navires de mer.
Dépuis cette date, 6 navires d'un tonnage de
20.000 tonneaux ont été supprimés du registre belge
et, au cours de trois mois d’hostilités, 5 navires d’un
total de 15.000 tonneaux, ont été détruits par risques
maritimes ordinaires ou de guerre.

Sa capacité de transport, au 15 décembre 1939, peut
étre résumée comme suit :

9 pétroliers d’environ 90.000 tonnes de charge utile;

44 navires au long cours : 268.250 tonnes de portée
utile;

23.715 tonnes.

Cette flotte peut transporter, suivant la navigation
effectuée en ce moment, environ 2.100.000 tonnes de
marchandises par an.

30 navires au cabotage :

Rapprochons ces chiffres de ceux indiqués pour les
besoins du pays : -

Possibilités normales de transport sous

pavillon belge .......................... 2.100.000 t.
Besoins minima. .............. ...l 3.500.000 t.

Besoins normaux L .......... ... . 8.000.000 t.

Llimpression qui se degage de la comparaison est:

ev1demment defavorable Heureusement il reste de

sérleuses dxspomblhtés dans les marmes étrangeree,

‘

.ceux du mois d’aofit :

1939, &

pour continuer lactivité du commerce et de Pindus-
trie belges. Notons, au surplus, que le trafic maritime
a diminué d’un tiers pendant les trois premiers mois
des hostilités, par rapport aux mois précédents.

*
*®

Un autre aspect non moins grave de la situation
provient de la hausse des frets, car, &4 cété du pro-
bléme de I'espace disponible dans les navires, se pré-
sente immédiatement celui du taux auquel les mar-
chandises pourront &tre transportées.

Nous assistons & une hausse considérable des frets.
Elle -a été ‘accentuée, vers la mi-décembre, par le
relévement, dans certains trafics, d’environ 25 p. c.,
accordé aux navires anglais sous contréle, pour suivre
— & distance — les frets du marché libre.

Il suffira, & titre d’indication, de relever les chiffres
actuels concernant le marché de La Plata comparés a
d’Argentine 3 Anvers, on cotait
+ 18 sh. & cette époque, et 100 sh. & mi-décembre.
Une hausse prochaine jusqu’a 120 sh. n’est d’ailleurs
pas exclue, si on tient compte du taux de la charte-
partie & temps qui est de 17 sh. Ce taux représente
pour un navire chargeant 8.000 tonnes de céréales,
£ 42,500, auxquelles il faut ajouter £ 3.500 d’assu-
rance « risques de guerre », £ 3.500 de charbons,
£ 1.500 de frais de port, £ 4.000 de chargement, soit
£ 55.000. Si P'on tient compte de la recette constituée
par le fret de 6.500 tonnes de charbons d’Angleterre
4 Buenos-Ayres et -qui représente £ 6.175, il reste
£ 48.825 & répartir sur 8.000 tonnes, soit £ 6 ou
120 sh. par tonne. :

Il est possible cependant qu’il s’agisse en ce
moment d’une pointe de hausse, qui ne se maintien-
drait pas, et que nous assistions encore & de brusques
fluctuations dans le marché des frets.

La hausse ‘continue de ces trois mois prend cepen-
dant des aspects alarmants, Si, au début des hostili-
tés, le tonnage était abondant et les frets relative-
ment bas, la demande de tonnage dépasse actuelle-
ment l'offre et la lol économique du prix jouera dans
la mesure ol les éléments de raréfaction de tonnage
se produiront.

La hausse des frets est justifiée dans une grande
mesure par 'augmentation des salaires, des combusti-
bles et des assurances « risques de guerre ». En Bel-
gique, un war bonus de 70 p. ¢ a été octroyé aux
équipages, les charges sociales pour pertes éven-
tuelles de guerre ont été augmentées de 50 p. c¢. Pour
les’ combustibles, il existe des augmentations sensi-
bles : charbons de soute, plus de 25 p. c¢.; briquettes,
20'p. c.; gas-oils, prés de 80 p. c.;. fuel-oils, 140 p. c.

Quant aux assurances « risques de guerre », il
suffira. d’indiquer. qu’un navire belge, pour un seul
VOyage vers le Congo ou wvers les ports amérlcams,_
‘ de sa_ valeur. Cela represente pour un

type Ooymcabana, d’une portée utula de




7.750 tonnes et d’une valeur actuelle de 40 millions,
une dépense, par voyage aller et retour, de
800.000 francs. Pour un voyage sur I’Amérique du Sud,
Passurance « risques de guerre » charge la tonne de
plus de 100 francs de frais supplémentaires.

Pour la flotte belge, dans son trafic actuel et sur

la base du taux de primes actuel, l’assurance
« risques de guerre » représente. par an quelque
30 millions de francs. _
. A ces frais s’ajoute l’augmentation des frais de
port. Les administrations des ports, les administra-
tions des pilotages, comme pendant la _dernidre
guerre, augmenteront leurs tarifs pour tenir compte
des frais généraux plus élevés et des charges spé-
ciales de guerre. Au port d’Anvers, il est question
d’une augmentation de 50 p. c. des tarifs.

Il faut ajouter & ces éléments de hausse, la néces-
sité d’amortir plus rapidement les navires de con-
struction neuve ou achetés & des prix élevés. En effet,
la différence entre la valeur d’avant-guerre et la

valeur actuelle doit étre amortie avant qu’une situa-’

tion normale ne se rétablisse et qu’on n’assiste & une
chute des frets ef de la valeur des navires.

Méme pour les navires anciens, la valeur d’assurance
du risque maritime ordinaire doit étre augmentée
pour tenir compte de la nécessité de remplacement en
cas de perte.

Cette hausse des frets, qui pourrait avoir une
importance assez considérable sur notre économie, ne
pourrait, en cas de nécessité, &tre arrétée que par des
mesures de réquisition, et uniquement sans doute
pour les navires nationaux. Mais une telle limitation
de la liberté commerciale ne pourrait aller de pair,
semble-t-il, qu’avec d’autres mesures prises dans
d’autres domaines qui touchent.au commerce et i
Vindustrie. De toute fagon, les taux fixés de commun
accord entre Etat et armateurs, devraient tenir
compte des éléments de hausse signalés.ci-dessus.

* * »

Tant pour la capacité de transport que pour le mon-
tant des frets, le seul élément certain dont dispose
la Belgique est sa marine nationale. Comme nous

Pavons vu, la part qu’elle peut prendre dans le trafic
est limitée, mais on peut se demander §’il n’y aurait
pas moyen d’augmenter ses possibilités.

Deux moyens peuvent é&tre envisagés: Vachat immé-
diat de tonnage étranger et la construction.

Les possibilités d’achat sont réduites. La plupart des
pays qui disposent encore d’un tonnage dépassant
leurs propres besoins, n’autorisent plus ou rarement
et seulement pour d’anciennes unités, le transfert sous
pavillon étranger. Les licences d’exportation de
navires ne sont plus accordées en Suéde, en Norvege,
au Danemark, en Hollande, que dans des cas excep-
tionnels et & des prix trés élevés, pour de petits
caboteurs. Une exception : un long-courrier norvégien
a pu étre transféré- sous pavillon belge : il s’agit du
Ronald, de 6.322 tonneaux b. et de 10.000 tonnes Dw.
Deux caboteurs de 500 & 700 tonnes Dw. sont égale-
ment passés sous pavillon belge récemment.

Une augmentation sérieuse immédiate du tonnage
belge ne semble donc pas pouvoir provenir d’acquisi-
tions & l’étranger. '

Reste la construction sur chantiers belges. Ici
également, les possibilités sont limitées. Il faut atten-
dre de douze & quinze mois pour voir mettre en ser-
vice les premiers navires commandés.

Un seul chantier peut construire des unités de ton-
nage important pour la navigation transatlantique; sa
capacité de production actuelle est estimée &
25.000 tonnes par an. Un autre peut envisager la con-
struction de navires moyens de 3 &.4.000 tonnes; ses
possibilités sont de 12.000 tonnes par an. Trois chan-
tiers peuvent produire des navires de petit tonnage,
600 et 400 tonnes; leur production peut s’élever &
5.000 tonnes par an. :

Trois navires de 5.800 T. b. sont sur chantier; la
construction de deux autres du méme type est envi-
sagée. I en est de méme de deux navires de
2.700 tonneaux et de deux d’environ 1.500 tonneaux.

Enfin, un tel programme de construction nécessite
Pinvestissement d’un capital important. I1 suffit de
rappeler qu’un seul navire de 5800 T. b. ou
8.000 tonnes Dw. cofite au moins 40 millions de francs.

[X. — LE COMMERCE EXTERIEUR.

La guerre a profondément modifié les conditions de
l’activité économique et de l’exportation de la Bel-
gique. Avant le 4 septembre, le probléme essentiel
qui se posait & nous dans ce domaine était le pro-
bléeme des débouchds. Il a été & maintes reprises
traité dans ces colonnes. Les hostilités n’ont pu évi-
demment que le. rendre plus grave et plus difficile.
La tendance, qui se dessinait depuis de ‘long mois
:déja, au. fractionnement de Péconomie mondiale en
;;économles fermées s’ignorant et rneme se: combattant

n’a fait évidemment que se renforcer du fait de la
suppression radicale de toutes relations économiques
entre les puissances en guerre, L’Allemagne, privée
de ses débouchés d’outre-mer, resserrera davantage
encore ses relations avee les pays qui sont dans sa
zone d’influence naturelle : les pays conquis tels que
la Bohéme-Moravie et la Pologne, puis I’Europe cen-
trale, les Balkans, .’URS 8., et -dans .une certaine
mesure le _groupe. des pa,ys neutres du nord-ouest de
PEurope. . -
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‘Ta Grande-Brotagne ‘et 1a Trance, dans la mesure
olt elles auront une politique commerciale active —
et I’on sait que telle est bien leur intention et d’ail-

leurs leur intérét — accreitront leur influence dans -
le bassin méditerranéen, le Proche:Orient, ’Afrigue, -

"Amérique. Leur union de plus en plus étroite et en
particulier Vaccord financier et monétaire qu’elles

ont conclu au -début de décembre, augmenteront leur

capacité d’action. La position d’un petit pays comme
la Belgique, devant cette accentuation de la politique
d’exportation de ses grands voisins, devient évidem-
ment tres difficile. ‘

Mais par-dessus tout, la guerre -a cncore multiplié
et aggravé les mesures protectionnistes. La France a
généralisé son systéme de prohibition & 1importa-
tion (déeret du 1° septembre). En -outre, un contrdle

des opérations de -change a ¢té institué dans le but

de conserver sur le territoire natiomal toutes les res-
sources qui y sont disponibles et d’empécher que 1’on

s’enrichisse sur le malheur public en spéculant contre

la monnaie nationale. Le systéme instauré n’a toute-
fois rien de la rigidité du régime allemand par
cxemple, et n’est pas en soi une entrave au -commerce.
Mais, doublant le systéme de restrictions, il permet
de faire un choix dans les importations et de les
diriger. - - : '
La Grande-Bretagne qui n’avait, jusque-ld, de. con-
tingentement que pour .quelgues produits agricoles et
encore, comme partic d’un marketing scheme s'éten-
dant & la production nationale, a pris, récemment,
des mesures de restriction étendues dont certaines,
temporairement du moins, vont jusqu’a la prohibi-
tion. En outre, un contréle des changes a également

été institué en Grande-Bretagne, de forme trés libé- |

rale et qui, jusqu’d présent, ne semble pas deveir
faire obstacle aux transactions,

L’Allemagne avait déja, depuis plusieurs années,
un systéme parfaitement au point et qui lui permet,

sans devoir prendre de nouvelles mesures, de con-
troler, de diriger et de réduire & son gré ’ensemble
 de son importation,

Nous ne parlons ici que des pays belligérants.
D’autres ont également pris des mesures de restric-
tion qui, si elles ne mous touchent pas aussi dirvecte-
ment que celles tme nous venons de voir, auront,
néanmoins, pour notre exportation des conséquences
dommageables.

Mais ces obstacles nouveaux ne sont rien & coté des
difficultés nouvelles surgies en ce qui concerne nos
approvisionnements. Avant les hostilitds, aucune
entrave n’était & craindre dans ce domaine. Nos
griefs étaient inexistants. Il n’en est plus de méme
aujourd’hui. On pent dire que tous les pays euro-
péens, dans le but de sauvegarder leur patrimoine et
d’assurer leur défense, -ont prohibhé, ou .tout .au
moins restreint lexportation des produits essentiels.
VoilA une premiére entf_av_e. Ce n’est pas la princi-
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cnmemi pour qu’elle puisse &tre saisie.

pale. Depuis Peuverture ‘des. hostilités, la France eb
la Grande-Bretagne «d’abord, 1’Allemagne ensuite, ont
pris des mesurcs contre la contrebande de guerre. Le
résultat, pour nous, en a été .de retarder et dans cer-
tains cas méme de compromettre nos approvisionne-
ments,

Ce n'est pas ici 'endroit de discuter la 1égitimité
de .ces mesures. Bornons-nous & dire qu’elles s’éten-
dent pratiquement ‘4 tout notre commerce d’importa-
sion. On m’a jamais pu se mettre d’accord sur une
définition wnanimement acceptée de expression
« article de contrebande » ni, partant, sur 1’établis-
sement d’une liste de .contrebande. Il en résulte que
chaque Ftat dresse lni-méme la liste des objets qu’il
considére de ‘contrcbande et la modifie au cours des
hostilités. Nous avens ainsi trois listes de .contre-
bande rédigées en termes généraux et couvrani, en
fait, presque la totalité des marchandises, Toutes
trois font la distinction entre la contrebande absolue
<t 1a contrebande conditionnelle, Dans le premier «cas,
il suffit que la marchandise soit destinée au territoire

Dans le
second, il faunt qu’elle soit destinée non 4 un particu-
lier de VFtat cnnemi, mais 3 1’Etat ennemi lud-
méme. ,

La contvebande absolue s’étend dans les trois listes
aux armes et munitions, anx combustibles et & tous
objets -de transport, & tout moyen de communication,
d’information, aux métaux précieux et monnanies
qu’y  tout
matitre servant & fabriquer ou & utiliser les objets
qui viennent H&tre cités. Quant & la .contrebande
conditionnelle, elle couvre tous les objets d’alimenta-
tion et d’habillement en y comprenant tout ce qui
sert & leur production. En fait donc, toute marchan-
dise peut étre réputée de -contrebande. )

La Belgique étant un des lieux de passage du trafi
d’importation de I’Allemagne, ses importations furent
étroitement -surveillées et nombreux furent les
navires destinés & nos ports que les organisations
franco-britanniques retinrent longuement aux points
de contréle.

ainsi instrument, outil, machine on

La relaxe des marchandises ainsi arrétées ne put
étre obtenue que moyennant l’engagement de 1'im-
poytateur de ne pas expédier le produit en cause en
Allemagne. Petit & petit, ’engagement exigé se com-
pliqua ¢t devint plus général. A Vheure actuells, il
s’agit de garantir la non-réexportation du produit
en cause, non sculement dans son état, mais aussi
sous la forme d’un produit élaboré quelcongque. En
outre, une importation ne peut avoir pour effes de
libérer une partie du stock existant dans le pays en
faveur de I’Allemagne. Quant & 1’Allemagne, elle ne
se contente pas seulement d'un engagement privé,
mais exige un engagement -officiel. .

I1 st naturel que le gouvcrnemeﬂt belge, justement
inquiet des conséquences de ce régime, ait, dés les



premidres semaines de la gucrre, essayé de normaliser

les conditions d’importation des matidres premicres
sur son territoire. L’existence du pays en dépend.
Presque toutes les matiéres premiéres que nous tra-
vaillons, une partie des engrais et des produits néces-
sairves 4 notre agriculture et & notre élevage viennent
de l'étranger et sont actuellement contrdlés par les
belligérants, Il est évidemment impossible que leur
trafic dépende de lois de guerre et n’ait pas quelque
stabilité, Ce fut 14 l'objet des négociations mendes
principalement avec la France et la Grande-Bretagne.
Celles-ci se heurtérent, deés le début, & de grandes dif-
ficultés. Il ne pouvait évidemment &tre question pour
la Belgique de s’associer aux mesures anglaises et
francaises, -ce qui elit constitué un manquement i la
neutralité. La question se compliquait du fait que,
dés le début des hostilités, le Reich nous signifia en
quol consistait, & son sens, les devoirs du - neutre.
Ceux-ci, comme le publiérent & D’époque différents
communiqués, consistent & maintenir les courants
d’échange normaux avec chacun des belligérants. Une
pareille exigence — & supposer qu’elle soit justifide —
est évidemment difficile & satisfaire quand ce qu’on
envoie vers le pays belligérant en cause esh fait sur-
tout & partir de matidres premiéres provenant des
pays en guerre avec lui ou- contrélées par ces der-
niers. - ' :

C’est dans ces cn‘constances que dut ‘8tre édifiée une
pohthue économique de neutralité, Celle ~ci - tient en
cing ‘points, qui sont: :

1. Les principales marchandises nécessaires 3 la
défense nationale ou & la séeurité de la population
belge sont prohlbées & l’exportatlon On en trouvera
la liste en annexe;

2. La Belgique n’autorise la sortie d’une série de
produits vers les trois pays belligérants que-dans les
limites des. courants normaux. Nous donnons plus
loin également la liste des marchandises dont. il
s’agit; -

3. Des discussions sont en cours au sujet de certmns
produits d’une importance particuliére pour la con-
duite de la guerre et qui sont soit produits par les
pays belligérants, soit contrdlés par eux. Ce sont
notamment la-laine, le coton, le caoutchouc, les mine-
rais, les métaux non ferreux, les bois. En.attendant
I’issue de ces négociations, la Belgique -interdit la
réexportation de ces produits dans 1’état olr ils ont
été importés. Elle n’autorise l’exportation que des
produits élaborés & partir de ces marchandises et
incorporant donc une main-d’ceuvre nationale. La
sortie est autorisée vers les pays- belhgérants dans la
limite des courants normaux;

4. -Le transit par le terr1to1re de la Belglque reste
libre. C’est 14 une obligation qui dérive non seule-
ment de notre politique de neutralité, mais aussi de
la conven.t:ion“ de Barcelone. Dans certains cas, des

licences de transit sont exigées. Le  gouvernement
belge, soucieux de maintenir & une hauteur satisfai-
sante les stocks nécessaires & 1’économie -nationale,
pourra exiger de la part des importateurs une décla-
ration préalable lui permettant de se rendre compte
si les marchandises dont 'importation est en vue sont
destinées soit &-la consommation, soit au transit. Le
gouvernement veillera & ce que les intéressés se con-
forment aux termes de cette déclaration préalable;

5. Le commerce avec les pays neutres reste libre.
Toutefois, pour les produits visés an paragraphe 2,
I’exportation vers les pays neutres n’est autorisée en
principe que dans la limite des courants normaux.
On n’accorde le dépassement que si le gouvernement
belge a l'assurance que la marchandise dont il s’agit,
ou tout autre produit qui en est dérivé, n’ira pas
vers un pays belligérant. Pour les produits visés au
paragraphe 8, Pexportation vers les pays neutres
n’est en principe permise que pour autant qu’on ait
Passurance d’une non-réexportation vers les pays bel-
ligérants.

Liste des marchandises prohibées 2 I’exportation.

No du tarif DESIGNATION DES PRODUITS
1 sauf 1f - Animaux vivants, sauf chevaux.
2 sauf 2¢3 Viandes frafches, méme réfrigérées ou

congelées, sauf viande. porcine fraiche.

14h, 155, 16, 19a 24 Giraisses comeshbles, huiles et gr‘usses

) . Code baleine.
20 IPS grad.
51 : Céréales.
105e ' Noix palmiste.
Ex. 110 . . Kapok.
Ex. 1100 . Coton blanchi.
110c1 : Linters.
13 . . Ramie,
11784, 117¢9 - : Huile de palme brute, huile de ricin,
11863 - | . Laque. :
120 ; Caoutchouc et gutta-percha, balata et
) . produits similaires.
121 . Camphre.
128 Fourrage, paille, etc.
Ex. 149 N Quartz,
151 Graphite brut.
164 : Tale.
166 . . Mica brut.
167 . Phosphate de chaux naturel
170a . Soufre brut. .
173 Borax brut. )
182 sauf 1829 . Minerais métalliques, sauf minerai de fer,
Ex. 182 Pyrites grillées ot ¢ purple ore ».
Ex. 183 Condres, déchets et rebuts contenant lés
métaux repris & la position ex. 287, .
195 . Huiles de pétrole, do schiste, de lignite et
: . autres huiles de graissage sanf huiles
de vaseline.
Ex. 216 : Extraits de viandes solides.
245 Margarine et graisses comestibles pré-
: P!
281 . Brome hqulde
286 Mercure,
286 Phosphoro rouge et blanc.
Ex. 287 Corps simples, non dénommdés ni _compris
ailleurs ¢ .
— Chrome;
— Mangandse;
~— Molybdéne ot ses sels;
— Titanium;
— Tungsténe et ses sels;
~— Uranium;
— Vanadium et ses sels,
o . — Sodium.
Ex. 313g 2 : * Tétrachlorure de titane.
384<¢ ' " Borax raffiné.

Tétrachlorure de carbone.

84/
400 401 sauf 4000 ' Matiéres , tannantes, suuf écorces A tan

. . __de chéne. L
422 N B . Non' de charbon. -
426 - 0 Graphites conditionnés pour ]n vente au
aétail.
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Ne du tarit

457 sauf 4574

404
495

ix. 634, Ex. 639, 640, 658

Ex. 637
787

867

960 & 963

DESIGNATION DES PRODUITS

Savons, sauf savons de toilette et médi-
cinaux. '
Soie dévidée ou moulinée.

Fils de bourre de soie, simple ou retors.
Bois de mines, billes et traverses, bois
seiés autres que billes, bois de fusil.
Charbons absorbants.

Mica.
Ferro-alliages.
Nickel sauf anodes.

Liste des marchandises dont la sortie
vers les pays belligérants n'est autorisée
que dans la limite des courants normaux.

Ne¢ du tarif

17

72

105 & exception de 105e
1i4e

1144
114e

116
117 sauf 117¢84 et 117¢9

118a
11862

Ex. 11803
122

150

165

171

172

Ex. 183

190 & 192, 194
Ex. 195d2

211
213
Ex. 215

220, 222
223

DESIGNATION DES PRODUITS

Gibier vivant ou tué.

Laits et crémes fraiches.

Fromages.

Miel.

Cire d’abeilles.

Graisses provenant de I'espéce chevaline,
comestibles.

Graisses bovines, ovines, caprines, comes-
tibles.

Graisses d’os et graisses de déchets.

Huiles et graisses de poisson-, sauf de
baleine & usage industriel.

Peaux de petits animaux,

Poils d’.lpaga.

Boyaux.

Sous-produits des céréales.

Farine de moutarde.

Cacao en féves.

Café.

Epices.

Légumes secs.

_Graines oléagineuses.

Laine artificielle.

Fibres de coco.

Matitres textiles non dénommées.

Beurre de cacao.

Huiles et graisses végétales.

Gomme utilisée en médecine.

Térébenthine.

Gommes non dénommées, excepté laque.

Essence de térébenthine.

Abrasifs.

Amiante brut.

Sels marins, de saline, sel gemme .

Magnésie brute.

Scories, laitiers, ete., destinés & I'empier-
rement des routes.

Produits de la distillation de la houille et
des goudrons de houille.

Huiles de vaseline.

Farines de céréales et fécules, ete.

Pites alimentaires.

Céréalines, mais pelliculé, etec.

Pain, biscuit de mer et autres produits de
la boulangerie ordinaire.

Pités de fole de toute espdee, truffés ou
non.

Gibiers conservés.

Viandes conservées non dénommées.

Extraits de viandes, sauf de viandes
golides.

Cacao broyé, pelures et cacao en poudre.

Chocolat. .

Ne du tarif

235 & 243

Ex. 266
271 A 276
2.9

284

200

204

297

303

307¢l
30791 et g2
307h

307 1
307m1

311

Ex. 3150
Ex. 316c
3224

326
328

330
334
341

Ex. 346
Ex. 356
360

384¢

Ex. 384h.

407
418
422B
431
441
457d
458

461
462
463
464
465
4662, b, 1 et 2

478 & 482, 485 & 488
496
511

57821

597

Ex. 633, 638

700, 701

703 & 721 (sauf 704)

723
737
793
801 & 804

8662, 1B. Ex. 86642 et ex. 866¢2

Ex. 960
11992
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DESIGNATION DES PRODUITR

Sucre de betterave et sucre de canne,
mélasses.

Aleool éthylique.

Résidus d’industries alimentaires.

Arsenic métalligue.

Magnésium.,
hlore.

Ammoniaque anhydre.

Oxyde de magnésium.

Anhydride arsénieux.

Acide chlorydrique ordinaire.

Acice citrique ordinaire et concentré.

Acide oléique. : :

Acide stéarique.

Acide sulfurique ordinaire & 60° Baumé
et moins.

Soude caustique.

Hypochlorite de calcium.

Chlorate de soude.

Aluns de chrome et autres aluns non
dénommés. ’

Magnésie blanche.

Chromates et bichromates de potasse ef
de soude.

Sels de manganése.

Nitrate de potasse raffiné.

Sels d’argent.

Diméthylaniline.

Alcool phtalique.

Ald hyde formique.

Glycérine distillée ou raffinée.

Nitrate d’ammoniaque raffiné :

— Dinitrichlorobenzéne;
-~ Chlorobenzéne;

— Dinitrotoluéne;

— Diphénylamine;

~— Phtalate de butyl;
— Phtalate d’éthyl.

Oxyde de cuivre.

Oxydes et protoxydes d’urane.

Noir de fumée et noir minéral.

Vernis. .

Colle d’os.

Savons de toilette et savons médicinaux.

Matidres huilcugses et produits de la
distillation de goudron de houille
alcalinisée.

Peaux de chevreaux mégissées en crofites.

Peaux tannées et corroyées en poils.

Peaux chamoisées.

Peaux parcheminées.

Peaux diverses.

Peaux teintes ou maroquinées.

Peaux vernies.

Cuirs artificiels,

Quvrages en peaux et en cuirs.

Bandes en cuir pour chapeaux.

Quvrages en cuir.

Fils de soie artificielle.

Autres tissus de soie naturelle non dénom-
més ailleurs.

Quate pharmacecutique.

Toile émerisée.

Bois de construction (coniféres), bois sciés.

Caoutchoue en feuilles.

Ouvrages en caoutchouc sauf les banda-
ges en caoutchouc pour roues de véhi-
cules.

Pite de bois et de chiffons.

Papiers émerisés.

Meules artificielles en émeri.

Tissus et ouvrages en amiante.

Platine.

Anodes en nickel.

Coton nitré.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lots et arrétés ainst

que les avis offictels qui revétent un intérét partic’u—
lier au point de vue de économie générale du pays
et qur ont fait lobjet d’une publication au Moniteur
au cours du mots précédant celui de la parution du
Bulletin.
- Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in. extenso. Une simple mention accompdagnée
d’une notice explicative est consacrée aux aulres
textes législatifs. :

VII.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lots et arrétés somt groupés. sous les rubrigues
sutvantes :

1. Législation économique et sociale générale. =
I1. Législation financiére publique et privée.
I11. Législation commerciale intérieure. -
IV. Législation commerciale extérieure,

V. Législation industrielle.
V1. Législation du travail.
Législation internationale.

I — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE.

Arrété royal du 16 novembre 1939

. portant réglementation de Dactivité professionnelle des étran-

gers (Moniteur, 27-28 novembre 1939, p. 7925)

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE,

Arrété royal du 8 novembre 1939

auforisant la Société Nationale des Habitalions et Logements a
bon marché & émettre, sous la garantie de I'Etat, un qua-
tritme emprunt au capilal nominal de 300 millions de francs

(Moniteur, 23 novembre 1939, p. 7826). .

Vu _la loi du 11 octobre 1919, instituant la Société nationale

des Habitations et Logements a bon marché, modifiée par celle |

du 28 juillet 1921; — Vu la loi du 20 avril 1931, autorisant la
Soclété nationale des Habitations et Logements & bon marché i
émettre un_troisidme emprunt; — Vu la loi du ler mai 1939, attri-
buant au_ Roi certains pouvoirs en vue de réaliser l'assainisse-
ment et 1’équilibre des finances publiques, de créer des condi-
tions plug favorables au développement de 1'économie nationale
et de pourvoir & d’autres nécessités urgentes, spécialement en
son article ler, I, d et e; — Sur la proposition de Notre Consell
des Ministres, — Nous avons arrété et arrétons :

Article 1. La .Société nationale des Habitations et
Logements & bon marché est autorisée & contracter,
sous la garantie de I’Etat, aux conditions et par
tranches 4 déterminer d’accord avec le gouverne-
ment, un emprunt d’un capital nominal de 800 mil-
lions de francs, pour couvrir les dépenses engagées
et celles & engager pendant les années 1939, 1940 et
1941 dans la lutte contre les taudis et dans la con-
. struction de logements pour des familles peu aisées.

Les dépenses & engager dans .la lutte contre les
taudis devront atteindre au moins les trois quarts
du montant de ’emprunt, soit 225 millions.

Si, & la fin de ’année 1941, il reste un excédent non
dépensé, celui-ci pourra &tre affecté & des paiements
a faire en 1942.

Art. 2. Les coupons d’intérét du dit emprunt et,
éventuellement, la prime de remboursement sont
exempts de tous impéts cédulaires présents et futurs
an proﬁt de PEtat et de toutes taxes au proﬁt des
.provinces et des communes.

De méme, les titres de 1Temprunt sont exempts du
timbre.

Art. 3. Les signatures & apposer -par la Société
nationale sur les obligations & émettre en représen-
tation de cet emprunt pourront étre remplacées par
des griffes.

Art. 4. L’annuité nécessaire au service des intéréts
et de Vamortissement de cet emprunt sera inscrite
chaque année au budget de la Dette publique.

En compensation partielle des charges ainsi pré-
vues, la Société nationale versera au Trésor soixante-
six annuités de 2,76 p. c., calculées au taux d’intérét
de 2 p. c. ’dn, pour les capitaux engagés dans ‘la
lutte contre les taudis, et soixante-six annuités de
3,50 p. c., calculées au taux dintérét de 8 p. ¢. l'an,
pour les capitaux affectés 3 des constructions pour

" le logement des familles peu aisées.

Les dnnuités incombant & la Société nationale pren-
dront cours & partir du 1°F janvier de I’année suivant
celle ou elle aura recu les fonds provenant de l’em-
prunt; celles & payer par les sociétés  agréées, a

‘compter du 1% janvier de l'année suivant celle au

cours de laquelle les avances leur. auront été effec-

“tudes; les unes et les autres seront payables annuelle-

ment.

En outre, la Société nationale paiera &% I’Etat un
intérét calculé au taux de 2 p. c. et. de 3 p. ¢. ’an
sur les sommes qu’elle aura prélevées sur le mon-
tant de ’emprunt, pour la période comprise entre la
date de ces prélevements et le 1°r janvier de l’année
4 partir de laquelle prendra cours ’annuité de rem-
boursement. .

— 550 —



-Un méme intérét pour la méme période sera payé
par les sociétés agrédes & la Société nationale sur les
avances qui leur auront été consenties.

Art. 5. Notre Ministre des Finances et Notre
Ministre deé la Santé publique sont chargés de ’exé-
cution du présent arrété.

Arrété royal du 14 novembre 1939

relatif & la liquidation des entreprises visées aux articles 37
el 43 de la loi du 25 juin 1930 (Moniteur, 19 novembre
1939, p. 7750). - ' ‘

Arrété royal du 25 novembre 1939

relatif & Poctroi de ld garantie de I'Elat & un emprunt de la
Société Nationale des Chemins de fer vicinaux (Moniteur,

27-28 novembre 1939, p. 7923).:

RAPPORT AU ROI.

Sire,

Les statuts modifiés de la Soclété nationale des Chemins de fer
vielnaux autorisent cette institution & « contracter des emprunts
par voie d'émission d'obligations ou sous toute autre forme en
vue de la constitution du fonds de roulement nécessaire & lexploi-
tation directe- des lignes vicinales ». ) .

Le rapport au Rol qui accompagne l'arrété no 36 du 17 aott
1939, approuvant cette disposition, ~formule l'intention « de faire
usage de la faculté accordée par l'article ler, I, littera e, de la
loi du ler mai 1939, en garantissant, envers les tlers, la bonne
fin des engagements & contracter par la Société nationale et
dont celle-ci assumera effectivement la charge ».

Selon les prévisions, les disponibilités de trésorerle & créer
ganis le cadre de cette législation me dépasseront pas 50 millions

e francs.

Le projet d’arrété que nous avons I'’honneur de soumettre a
l’]n:%)robgtlon de Votre Majesté ;S'révoit Yoctroi de la garantie de
I'Etat aux emprunts a émettre concurrence de ce montant.

L’article 10 de la loi du 24 juin 1885 organique de la Société
nationale des Chemins de fer vicinaux, stipule que le gouverne-
meny détermine les conditions auxquelf.ns il garantit l'intérét et
Tamoruissement des obligations émises, mais porte que les engage-
{ﬂeliltf de I’Etat, comme garants d'obiigations, seront limités™ par
a loi,

La charge des emprunts amortissables en nonante ans que la
Société nationale a émis jusqu’as présent en représentation des
annuités qui lul sont dues par les pouvoirs publics, souscﬂ{)-
teurs des capitaux des lignes, est déterminée d’avance pour la
durée de l'emprunt et peut donc étre limitée facilement par le
législateur. R

1 n'en sera pas de méme en ce qui concerne la constitution du
fonds de roulement.

Le montant de cet emgrunt variera constamment selon les
nécessités de calsse de la Soclété mationale sans dépasser 50 mil-
lions de francs; le taux de l'intérét ou de l’escompte sera fixé,
au moment de chaque placement, en tenant compte de la situa-
gionttdu marché des capitaux et:de l’échéance du papier 4a
mettre. :

Dans ces conditions, i1 est souhaitable, en ce qui.concerne ces
emprunts spéciaux, de n’inscrire dans la loi que la limite de
50 millions de francs et de laisser au gouvernement le soin.de
déterminer le niveau des engagements que comporteront, pour
I'Etat, les opérations financldres .que la Société nationale des
Chemins de fer vicinaux effectuera conformément & 1'arrété royal
no 3 -du 17 ao0t 1939,

Vu la loi du_ler mai 1939 attribuant aun Roi certalns pouvoirs
en vue de réaliser l'assainissement ‘et 1'équilibre des finances
publiques, de créer des conditions plus favorables au dévelomt)e-
ment de 1’économie nationale et de pourvoir & d’autres nécessités
urgentes, et notamment larticle 1ler, I, littera e, de cette loi,
autorisant le Roi & accorder la garantie de V'Etat aux opérations
de trésorerie et aux emprunts des établissements publics ou
dutilité fublique, des organismes délégués ou contrdlés; — Vu
larticle 10 de la loi du 24 juin 1885 sur les cheming de fer
vicinaux; — Vu l'arrété royal ne 36 du 17 aoGt 1939 approuvant
des modifications aux statuts de la Société nationale des Che-
mins de fer viclnaux; — Sur la proposition de Nos Ministies,
qui.en ont. délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et arrétons :

Article 1°7, Le gouvernement est autorisé i attacher
la garantie de VEtat, en principal et en intéréts,
aux emprunis & contracter par la Société nationale
des Chemins de fer vicinaux, pour un montant en
principal ne dépassant pas cinquante millions de
franes (50.000.000 de francs), en vue de la constitu-
tion du fonds de roulement nécessaire & l’exploita-
tion directe des lignes vicinales,

Le gouvernement est autorisé a fixer le montant
des engagements que 1'Etat contractera du chef de
cette garantie,

Art. 2. 'Notre Ministre. des Finances et Notre
Ministre des Communications sont chargés de 1’exécu-
tion du présent arrété.

I1I, — LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Arrété ministériel du 31 octobre 1939

organisant le recensement des stocks de bois en grume ou sciés

(Moniteur, /°* novembre 1939, p. 7249).

Toute personne, physique ou morale, qui détient
des bois en grume ou sciés, est tenue d’en faire la
déclaration dans les formes et suivant les modalités
prévues aux articles 3 et 4 du présent arrété.

Ces bois seront déclarés, par catégories,
les spécifications ci-dessous :

a) Les bois feuillus, comprennent les catégories de
produits suivantes :

1° Bois de sciage et de construction : les chéne et
fréne; le hétre; l¢ peuplier; les autres essences;
~ 2° Bois de mines; .

b) Les bois résineux, comprenant les catégories de
produits suivantes : :

1° Bois de sciage,

2° Pilots,.

3°.Bois de mines;

¢) Les bois de pile & 'usage des mines.

suivant

"La déclaration des stocks portera les indications
suivantes : .

1° Le nom, le domicile ou le siége social et la pro-
fession (objet de l'activité s’il s’agit d’une personne
morale) du déclarant; -

2° La date de la déclaration;

3> En ce qui concerne les bois feuillus et les bois
résineux : le volume en metres cubes; en ce qui con-
cerne les bois de pile : le poids en tonnes. Pour ces
trois produits, il y a lieu de déclarer, séparément,
les bois se trouvant en magasin ou en entrepdt, les
bois abattus déposés sur coupe ou dans les gares et
les bois sur pied acquis par les marchands; '

4° La provenance belge ou étrangere; -

5° Le lieu d’emmagasinage.

La déclaration de stock se fera tous les deux mois
et pour la premieére fois le 1 novembre 1939,

Ne sont pas assujettis aux obligations prescrites
par le présent arrété, les propriétaires forestiers,
ainsi que les détenteurs d’une quantité de bois infé-
rieure & 25 meétres cubes, '
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Arrété-loi du 9 novembre 1939

concernant la réglementation de la distribution des denrées ali-
mentaires G usage humain et des produils de premiére néces-
sité, en cas de difficultés de ravitaillement (Moniteur,

11 novembre 1939, p. 7390).

Vu la loi du 7 septembre 1939, donnant au Roi des pouvoirs
extraordinaires; — Vu Notre arrété du _ler mal 1939, modifié par
Nos _arrétés des ler et 2 septembre 1939, créant le Département
du Ravitaillement et des Secours civils; — Vu Notre arrété dn
3 septembre 1939, créant le Ministére du Ravitaillement; — Con-
sfaérant qu’il est nccessaire €t urgent de déterminer des & pré-
sent la réglemeutation de la distribution des denrées alimentaires
4 usage humain et des produits de premiére nécessité, en cas
de ‘diificultés d’approvisionnement du pays; - Sur la proposition

de Notre Ministre du Ravitaillement et de l’avis conforme de
Notre Conseil des Ministres, — Nous avons arrété et arrétons :

TITRE I°*. — GENERALITES.

Article 1%, En cas de difficultés de ravitaillement,
Notre Ministre du Ravitaitlement détermine les den-
rées alimentaires & usage humain et les produits de
premiére nécessité dont la distribution est régle-
mentée; il en organise le rationnement.

Art. 2. La distribution aux consommateurs des
marchandises visées a larticle 1°F est réglementée au
moyen de cartes et de vimbres de ravitalllement,

La carte de ravitailiement est un document indivi-
duel qui établit le droit, pour son titulaire, d’acqué-
rir, contre payement et au moyen de timbres de ravi-
taillement, des marchandises uont la distribution est
réglementée.

Le timbre de ravitaillement est représentatif du
taux de la ration. '

Art. 8. L’approvisionnement des détaillants, gros-
sistes, producteurs et importateurs en marchandises
visées a l'article 1° et l’approvisionnement des pro-
ducteurs en matiéres premuéres peuvent &tre régle-
mentés au moyen de bordereaux de ravitaillement.

Ces documents constituent pour les commercants,
dans les conditions tfixées ci-apres, le titre & 1’obten-
tion d’un approvisionnement. Pour les producteurs,
1is constituent, dans les mémes conditions, le moyen
de justifier de la destination qu’ils ont donnée & leur
stock de matiéres premiéres et de produits fabriqués.

Art. 4. Notre Ministre du Ravitaillement peut
subordonner ‘le transport des marchandises visées a
Particle 1¢* et le transport des produits servant &
leur fabrication, & la délivrance d’un passavant
accompagnant la marchandise ou le produit.

Art. 5, Notre Ministre du Ravitaillement fixe les
modeles des cartes, timbres, bordereaux et passavants
prévus par le présent arrété.

Art. 6. Sont interdites l'offre en vente et la vente
sur les marchés publics des marchandises visées &
Particle 1°.

Art. 7. Sauf exceptions arrétées par Notre Ministre
du Ravitaillement, l'offre en vente et la vente de porte
en porte et sur la voie publique des marchandises
visées & ’article 1°* sont interdites.

TITRE II. — REGLEMENTATION DE LA DISTRIBUTION.

CHAPITRE 1", — La carte de ravitaillement.

Art. 8. Il ne peut &tre délivré qu’une carte de ravi-
taillement & toute personne inserite aux registres de
la population,

Il en est de méme & l’égard de tout sujet étranger
inscrit aux registres des étrangers ou titulaire d’un
titre de séjour provisoire, La carte de ravitaillement
délivrée & un sujet étranger est temporaire et est
surchargée d’une diagonale rouge.

Sauf exceptions & déterminer par Notre Ministre
du Ravitaillement, tout militaire rappelé sous les
armes détenteur d’une carte de ravitaillement remet
celle-ci au commandant de son unité administrative,
qui la conserve pendant la durée de la présence sous
les armes du titulaire.

Tout militaire régulierement absent de son corps
ou dispensé de participer au ménage de son  unité
pour une durée de plus de trente jours, peut se faire
délivrer, sur la production de son titre de congé, de
son ordre de marche ou d’une attestation spéciale,
une carte de ravitaillement temporaire.

Art. 9. La carte de ravitaillement doit &tre pré-
sentée avec la carte d’identité ou avec un titre de
séjour provisoire ;

Du titulaire (personnes de quinze ans et plus);

Ou de la personne qui a la charge du titulaire
(enfants de moins de quinze ans).

Toute personne ne peut faire usage que de la carte
qui lui a été réguliérement délivrée.

Art. io. Notre Ministre du Ravitaillement fixe la
durée de validité de la carte de ravitaillement.

drt. 11. Notre Ministre du Ravitaillement déter-
mine les conditions de délivrance, de renouvellement
et de remplacement de la carte de ravitaillement.

Art. 12. Notre Ministre du Ravitaillement pourvoit
les communes de cartes de ravitaillement.

Art, 18, Les administrations communales tiennent
une comptabilité des cartes de ravitaillement établie
suivant les instructions de Notre Ministre du Ravi-
taillement.

Art. 14. Les ‘administrations communales sont
pécuniairement responsables de la bonne conservation
et de l'usage des cartes de ravitaillement qu’elles ont
en dépdt, » :

Ces cartes sont conservées & l'abri du vol, dans des
paquets scellés qui portent la mention apparente du
nombre de cartes qu’ils renferment.

Les commissaires d’arrondissement vérifient pério-
diquement le nombre et ’état de conservation des
cartes détenues par les communes de leur ressort,

Les paquets ouverts par le commissaire sont refer-
més par lui et scellés & son timbre,

Art. 15. Les cartes de ravitaillement sont dressées
et délivrées par les soins de ’administration commu-
nale de la résidence principale du bénéficiaire, sur
lordre du gouverneur de la province, dans les .con-
ditions et les délais déterminés par Notre Ministre
du Ravitaillement.

CHAPITRE 1I. — Les timbres de ravitaillement,

Art. 16. A partir du jour fixé par Notre Ministre
du Ravitaillement et sauf exceptions & déterminer
par celui-ci, la vente au consommateur des marchan-
dises visées a l’article 1 du présent arrété ne peut
se faire que contre remise du timbre de ravitaillement
par l’acheteur au vendeur; la quantité vendue ‘ne
peut étre supérieure & la quantité représentée par le
timbre. ,

Arg. 17. Le timbre de ravitaillement représente une
ou plusieurs rations journalitres d’une marchandise
déterminée. c

Art, 18, Les timbres sont fournis aux administra-

tions communales par les soins de :Notre Ministre du
Ravitaillement, - . : :
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Les dispositions de larticle 14 du présent arrété
s’appliquent également & la conservation et & l'usage
des timbres de ravitaillement par les administrations
communales,

Les timbres de ravitaillement ne peuvent &tre déli-
vrés que sur présentation de la carte d’identité ou
d’un titre de séjour provisoire et dans les conditions
fixées par Notre Ministre du Ravitaillement.

Sauf exceptions & déterminer par Notre Ministre
du Ravitaillement, les timbres sont délivrés par
Padministration communale qui a délivré la carte de
ravitaillement,.

Art. 19. Les administrations communales tiennent
une comptabilité des timbres de ravitaillement éta-
blie suivant les instructions de Notre Ministre du
Ravitaillement ; elles envoient au Ministre précité un
extrait de cette comptabilité arrété au dernier jour
de la période de trente jours écoulée.

CuapriTRe 111. — Bordereaux de timbres
et bordereaux d'expédition.

§ 1. — Détaillants.

drt. 20. Le détaillant appose sur des bordereaux
spéeiaux les timbres de ravitaillement qui lui sont
remis par les acheteurs.

(les bordereaux sont délivrés par les administra-
tions communales aux conditions fixées par Notre
Ministre du Ravitaillement.

Art. 21, L’approvisionnement de tout détaillant en
marchandises dont la distribution est réglementée est
soumis & une autorisation spéciale délivrée par 1'ad-
ministration communale.

Pour obtenir cette autorisafion, le détaillant remet,
contre recu, le bordereau de timbres & l’administra-
tion précitée. Celle-ci annule les timbres et délivre
au détaillant une autorisation d’approvisionnement,
pour les quantités de marchandises correspondant a
celles représentées par les timbres apposés sur les
hordereaux. :

Art. 22. Les administration communales envoient
rériodiquement au gouverneur de la province les bor-
dereaur de timbres remis par les détaillants, avec
copie des autorisations d’approvisionnement qu’elles
leur ont délivrées.

Art. 28. Notre Ministre du Ravitaillement peut
imposer au détaillant la tenue d’un livre indiquant,
pour chacune des marchandises visées & 1’article 1°,
les quantités pour lesquelles il a obtenu des autori-
sations d’approvisionnement ainsi que les quantités
effectivement livrées par son fournisseur.

§ 2. — Grossistes.

Art. 24. Notre Ministre du Ravitaillement peut
soumettre ’approvisionnement des grossistes en mar-
chandises dont la distribution est réglementée & une
autorisation spéciale.

11 peut également subordonner l'expédition de ces
marchandises & D’utilisation d’un bordereau spécial
d’expédition.

Art. 25. Le grossiste tient une comptabilité détaillée
des quantités entrées et sorties-de marchandises visées
& Particle 1°* du présent arrété.

§3 — Producteurs et importateurs.

Art. 26. Notre Ministre du Ravitaillement peut
soumettre l’approvisionnement des producteurs et
importateurs en marchandises dont la- distribution
est réglementée 4 une autorisation spéciale.

11 peut également subordonner l’expédition de ces
marchandises - & l'utilisation d'un bordereau spécial
d’expédition.

CHAPITRE 1V. — Mesures d’inspection et de contréle.

Art, 27. La recherche, la constatation et la pour-
suite des infractions aux dispositions du présent
arrété, ainsi qu’d celles des arrétéds pris pour son
exécution, sont organisées conformément aux arti-
cles 6 et 7 de arrété-loi du 27 octobre 1939.

CuaPITRE V. — Pénalités.

Art. 28. Toute infraction aux dispositions du pré-
sent arrété, ainsi qu’d celles des arrétés pris pour son
evécution. est punie conformément aux dispositions
des articles 8, 9 et 10 de I’'arrété-loi du 27 octobre
1939.

Art. 29. Les dispositions du chapitre IV du titre III
du livre II du Code pénal sont applicables & la
contrefacon et & la falsification des cartes, timbres,
passavants, bordereaux et autorisations d’approvi-
sionnement prévus par le présent arrété.

Art. 80. Notre Ministre du Ravitaillement est
chargé de lexécution du présent arrété, qui entrera

cn vigueur le jour de sa publication au Moniteur

belge et aui cessera de produire ses effets le jour fixé
par arrété royal pour la remise de ’armée sur pied

- de paix.

Arrété ministériel du 10 novembre 1939

pris en exécution de larrété-loi du 9 novembre 1939, concer-
nant la réglementation de la distribution des denrées alimen-
taires & usage humain et des produits de premiére nécessité,
en cas de diffcultés de ravitaillement (Moniteur, Il novem-

bre 1939, p. 7394).

Arrété-loi du 10 novembre 1939

autorisant le Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes et le Ministre du Ravitaillement, chacun en ce
qui le concerne, & exiger la justification des prix de gros ou

de détail (Moniteur, 23 novembre 1939, p. 7823).

Vu la loi du 7 septembre 1939 et, notamment, les §§ 30, 4o et 90
de I'article ler de cette lol; — Considérant qu’il est nécessaire et
urgent, en vue de pourvoir au ravitaillement réguller de la
population, de prendre des dispositions de nature & permettre
au Ministre des Affaires économiques et des Classes moyennes et
au Ministre du Ravitaillement d’exiger la justification des prix
pratiqués et cela en vue du contrfle des prix de gros et de
détatl; — Sur la proposition de Nos Ministres réunis en Conseil,
— Nous avons arr8té et arrédtons :

Article 1. Jusqu’au jour fixé par arrété royal pour
la remise de ’armée sur pied de paix, le Ministre
des Affaires économiques et des Classes moyennes et
le Ministre du Ravitaillement peuvent, chacun en ce
qui le concerne, exiger des producteurs, distribu-
teurs ou commercants la justification des prix de gros
ou de détail réclamés par eux. Ils peuvent, & cet effet,

procéder & toutes enguétes, interrogatoires, se faire

- présenter tels livres, papiers et documents générale-

ment quelconques qui leur semblent nécessaires.
Art. 2. Le refus de fournir les élémients justificatifs

. visés & DParticle 1° est puni d’un emprisonnement de

quinze jours & trois mois et d’une amende de .100 &
100.000 francs ou d’une de ces peines seulement.
Toute fausse déclaration ou toute réticence. dans les
déelarations sera punie des mémes peines. :
Toutes les dispositions du livre I* du Code pénal,’
y compris le chapitre VII et l’article 85, sont appli-
cables & ces infractions.
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Le tribunal peut, en outre, ordonner que le juge-
ment soit affiché dans les lieux qu’il désigne et inséré,

en entier ou par extrait, dans les journaux qu'il .

indique, le tout aux frais du condamné,

Art. 8. Le Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes et le Ministre du Ravitaillement
désignent, chacun en.ce qui le concerne, les fonction-
naires, agents ou toutes autres personnes chargés de

procéder aux enquétes, interrogatoires, ete., visés,

par larticle 1¢' ci-dessus.

Art. 4. Tous officiers de police judiciaire, ainsi
que. les personnes visées & l’article 3, ont qualité pour
constater les infractions au présent arrété et aux
arrétés pris en exécution de celui-ci; leurs proces-
verbaux font foi jusqu’a preuve contraire.

Art. 5. Notre Ministre des Affaires économiques et
des Classes moyennes et Notre Ministre du Ravitaille-
ment sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de
I’exécution du présent arrété, qui entrera en vigueur
le jour de sa publication au Moniteur.

Arrété ministériel du 14 novembre 1939

désignant les marchandises qui ne peuvent élre soustraites a

la circulation (Moniteur, 15 novembre 1939, p. 7457).

Vu Darrété-loi du 27 octobre 1939, il est défendu
de soustraire & la circulation les marchandises énu-
mérées ci-apres :

Le caoutchouc brut;

Le caoutchouc régénéré;

Les débris d’ouvrages en caoutchouc;
Les pneus usagés.

Arrété ministériel du 23 novembre 1939

relatif au recensement mensuel des stocks- de certaines denrées
et marchandises de premiére nécessité (Moniteur, 25 novem-

bie 1939, p. 7868). - :

Arrété ministériel du 25 novembre 1939

organisant le recensement des stocks de laines (Moniteur,

26 novembre 1939, p. 7895).

1IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété royal du 10 novembre 1939

relatif & U'importation, & I'exportation ou au transit de certaines

marchandises (Moniteur, 15 novembre 1939, p. 7455).

L’importation, 'exportation ou le transit des pro-
duits désignés ci-aprés est subordonné & la production
préalable d’une autorisation délivrée conformément
aux dispositions de D’articlé 2 de la convention du
23 mai 1935 :

Denrées coloniales;

Graines, semences et frnits divers;
Produits végétaux divers;

Corps gras et sucs végétaux;

Véhicules autres que pour voles ferrées.

Arrété ministériel du 14 novembre 1939

relatif @ Dexportation et au fransit de cerlaines marchandises

(Moniteur, /5 novembre 1939, p. 7456).

Article 1. L’exportation et le transit des produits
désignés ci-aprés sont, & partir du 16 novembre 1939,
subordonnés & la production préalable d’une autori-

sation délivrée conformément aux dispositions de

Particle 2 de la convention du 23 mai 1935 :

Graines et semences de plantes fourrageéres, industrielles et
forestieres (no 108 du tarif des douanes);

Fruits, baies, graines et semences non dénommés ni compris
allleurs’ (no 108);

Gommes, gommes-résines et résines (no 118);

Toles étamées (fer-blanc) (no 883b);

Toles de fer, vernies ou.imprimées (ex no 883e); A .

Boites en tole de fer, étamées, cétamées-peintes et étamdes-
vernissées (ex no 902c2);

Boites en tdle de fer imprimées (ex no 902) ;

Chéassis de véhicules automobiles (no 1100bis);

Essence de térébenthine (no 122);

Radiateurs pour caloriféres (no 1060).

4rt. 2. L’exportation et le transit des produits dési-
gnés ci-aprés ne sont plus subordonnés, & partir du
16 novembre 1939, &4 la production préalable d’une
autorisation :

Poires fraiches (no 93); -

Pommes fraiches (no 95a);
Raisins frails, autres gu’écrasés (ne 98a3).

Arrété royal du 25 novembre 1939

relatif & Uexporlation des pierzes calcaires (Moniteur,

29 novembre 1939, p. 7943).

2

Est subordonnée & la production préalable d'unc
autorisation, l’exportation des calcaires et autres .
pierres destinées & la fabrication du ciment, de la
chaux et similaires, non calcinés (n°® 158 du tarif des
douanes).

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété royal du 23 novembre 1939

allouant & certaines catégories de chémeurs un secours spécial
pendant la période d’hiver (Moniteur, 26 novembre 1939,
p. 7901).

Arrété royal du 24 novembre 1939

concernant la réadaptation professionnelle des fravailleurs de
Pindustrie ~charbonniére (Moniteur, 26 novembre 1939,
p. 7902). ,
Vu Notre arrété du 25 mai 1936 organisant le placement public

et gratult des travailleurs; — Vu Notre arrété .du, 2 septembre
1939 concernant la réadaptation professionnelle des chémeurs dans
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’industrie charbonnidre; — Considérant la nécessité urgente de
rendre des mesures exceptionnelles en vue d’assurer & I'indus-
rie charbonnidre la main-d’ceuvre qualifiée qui lul est néces-
saire; — Vu lavis'de I’Office national du placement et du cho-
mage; — Sur la proposition de Notre Minlstre du Ravitalllement,
— Nous avons arrété et arrédtons :

Article 1°7, L’Office national du placement et du
shémage est autorisé & affecter une partie du: crédit
destiné au paiement des indemnités et allocations de
chémage, & l'octroi de subsides aux employeurs. de
Pindustrie charbonniére qui.s’engagent & adapter &
des métiers qualifiés du fond des travailleurs belges
occupés au fond de la mine en qualité de manceuvres.

Art. 2. Pour bénéficier des subsides visés par le

présent arrété, les employeurs doivent prendre l'en-.

gagement :

1° D’accorder aux manceuvres 3 adapter un salaire
au moins égal, dés le début de leur apprentissage,
au salaire minimum des travailleurs qualifiés du
fond;

iy

20 De faire subir & ces manceuvres en apprentis-

sage, & la fin de chaque mois, un examen de capa-

cités professionnelles et d’éliminer ceux dont les
aptitudes se révéleraient insuffisantes; .

3° 1Y’embaucher comme manceuvre du fond un ché-
meur complet choisi parmi les candidats présentés par
I’Office national du placement et du chomage, pour
tout manceuvre mis en apprentissage dans les condi-
tions prévues par le présent arrété.

Art. 3. Les subsides visés & l'article 1°* sont accor-
dés pour chaque manceuvre du fond mis en appren-
tissage conformément aux dispositions du présent

_arrété, & raison de dix francs par journée d’occupa-

tion et jusqu’d concurrence de septante-huit jour-
nées d’occupation. ' ‘ .
Art. 4. Notre Ministre du Ravitaillement est
chargé de l'exécution du présent arrété, qui entrera
en,vigueur le jour de sa publication au Monsteus



STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de Ulntérieur — Office central de Statistique.

Excédent MigraTIONS , . Nomb

: des : - " Population, ombre

EPOQUES Naissances Décis naissances | 4 fin d'année | de mariages
surles décds | Immigrations | Emigrations .

1934, .. oot 131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.602
1936, . e vviiiriiiiiiniiniiiiias ©126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160
R 126.511 101.585 23.916 ' 17.655 13.510 8.330.959 64.749
8 3 125.495 104.163 21.332 22.1856 14.199 8.361.220 63.435
R 1 N 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402
1938 Huit premiers mois ........... 88.733 74.655 14.078 41.093
1939 Huit premiers mois ........... 88.263 81.197 7.066 39.457
1939 Janvier .....voiveiiiiiiiaann. 11.029 10.580 . 439 3.358
Février .....oovaiiiiiiinil, 10.658 13.189 — 2.5631% 4.380
Marg...ooen vt vinrvinnansannns 11.688 14.001 — 2.313* 2.257
i 11.192 10.164 1.028 ' 7.209
11.259 9.285 1.974 6.085
10.594 8.579 2.615 4.609
11.105 . 7.828 3.277 ' 5.477
10.738 7.561 3.177 6.082

(*) Excédent des décds sur lés naissances,

LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D'’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TaAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE TAUX DES REPORTS aur valeurs
i & belges
Tavx (3 la Caisse Générale ; o
Escompte « Tons Car. | de Rep. ct do Dépéts) cﬂﬁfﬁoﬁg:n
5 Préts sﬁ:‘;’;;ffs BaNQUE» | MONEY do Bruxelles
POQUES et a:lzlx.;lces publics . (en % par an)
acceptat. traites [traites monf o . nationaux Papier ,
et |, sar acceptées et publics ayant max.f ool Marehe | Valeursau | Valeurs
warrants | I’étranger | promesses nationaux If(l oj\(:;-liis ) comptant { & terme |z quinz. | £° quinz.
(2) (*) 2)

Moyennes annuelles : .

1937 covvnniinnnn, 2,— 2,50 y— 1,157 0,552 5,50 4,63 . —

1938 .ooviiuinntl. 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,96 4,57

Donndes mensuelles :

1938 Septembre .. .. 3,— 3,50 4,— 3,255 1,038 6,— 5,— 7,60 —
Octobre ...... 2,92 (3) 3,50 4,— 3,— 0,865 6,— 5,— 4,38 3,36
Novembre .... 2,50 3,50 4,— 2,008 0,518 6,— 5,— 4,40 4,02
Décembre..... 2,50 3,50 4,— 2,213 0,50 6,— 5,— 3,86 4,—

1939 Janvier ...... 2,50 3,50 4,— 2,— 0,50 6,— 5,— 3,52 4,07
Février ...... 2,50 3,50 4,— 1,98 0,52 6,— 5,— 4,42 3,64

£:Y - T 2,50 3,50 4.— 3,2 1,06 6,— 5,— 4,— 4,79
Avril ........ 3,28 (4) 4,28 (4)| 4,78 (4) 4,28 2,125 6,— 5,— 8,53 15,48
Mai.......... 3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 8,87 5,87 6,87 5,16
Juin ... 3,— 4,— 4,50 2,794 1,38 6,~— 5,— 4,24 3,30
Juillet ....... 2,58 (5) 1,50 (6)] 8,58 (5) 3,66 (5); 2,50 (6) 2,297 1,142 6,— 5,— 3,33 3,65
Aot ... 2,50 ,50 3,50 3,50 2,50 2,242 1,026 6,— 5,— 4,11 -
Septembre .... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,222 1,4013 6,— 6,— - -
Octobre ...... 2,60 1,50 3,50 3,50 2,50 3,188 1,375 6,— 6,— e -
Novembre .... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,109 1,50 6,— 5,~— — -
Données hebdomad. :
1039 Novembre 6.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 ' 3,0625 1,50 6,— 6,—
13.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,— 1,50 6,— 5,—
20.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,125 1,50 6,— 5,—
27.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 — 1,50 6,— 5,

me lgl)l e’fﬁe‘;x des reports & la Caisse Générale de Reports et de Dépdts : taux & fin de mols; autres renselgnements : moyennes

(2 Jus%u'nu 28 octobre 1938 inclus, les traites non acceptées domiciliées dans une banque étalent escomptées an taux des effefs
acceptés. Depuis, elles sont escomptées an taux des effets non acceptés. Depuis le 2 janvier 1939, tous les eficts représentatifs de-
ventes & tempérament sont escomptés au tanx maximum ’

(3) Du ler au 26 octobre : 3 %; du 27 octobre au 18 avril 1939 : 2,5 %.
4 50

(4) Du 17 avril an 10 mai, respectivement : 5 550 9%.
A partir du 11 maf, 3 -4 -4,50 9.
(5) A partir du 6 juillet, 2,50-3,50-3,50 9.

(8) Nouveaux taux depuis le 6 juillet 1939.

(*) Traltes acceptées ou documentaires et acceptations de banques représentatives de ventes & l'étranger de produits fabri-
qués en Belgique. (Ce taux n’est applicable qu’d des tirages libellés en francs belges.)
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS

A COURT TERME.

Erar CoLoNIE (1) INSTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE R‘fgsh
ses : . Télégraphes
£POQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 1mois et;g dés
Téléphones
de 3 de a de a de 4  [(Bons de caisse
X & 3 mois)
Données annuelles (taux extrémes) : .
B Y 0,45 1,905 0,485 1,— 0,40 1,37 0,485 1,175 —
1938... .00ttt ereresaesetsesaranes . 1,316 2,81 3,— 3,25 1,37 1,7 1,625 1,70 -—
Donndes mensuelles (taux extrémes) :
1838 Septembre ..........oiiiiils 2,69 2,7 — — — —_ — - —_
OQctobre «oevveniieeneaniannes 2,18 2,6875 — — —_ — — — —
1,61 2,02 — - — — — — —
1.56 1,81 — — 1,65 1,7 1,70 1,87 —
1,51 1,67 —_ — — — 1,63 1,625 1,9
1,48 1,64 — — — — - - -~
1.91 2.49 — — - - — — —
2,49 2,50 — — — - — — —
2,48 2,49 — — — — — —_ —
2,475 250 — — — - — —_ _
2'27 2,44 — — — - — - —
2,23 2,50 — — — — —_ - —
2,50 2,62 — — — — — — —
2,73 2.75 - — — — — — —
21aas | 2075 — — - — —_ — —
Adjudications récentes :
1939 6 octobre 2,73 —_ — — —_ —_
13 — 2.76 —_ —_ —_ 3 —_ —_
21 — 2,74 — — - — —
3 novembre 2,7444 —_ — —_ — —
10 — 2,76 — — — — —
17 — 2,75 - - — - —
% — 27475 — - - — -

(1) La dette flottante de la Colonle comporte des bons du Trésor émis

par négociation directe ou par adjudication.

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LAIG‘AISSE GENERALE D'EPARGNE,

Tauzx, en %, nets d’impébts.

. R SoorkTt NATIONALE
BaNQuEs. — Comptes de dépdts : Carsse GENERALE p'EraRonE pi CrEpIT
. (dépbts sur livrets) A L'INDUSTRIR
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au deld 2 ans
vue quinzaine 1 mois .3 mois 6 mois [ de 1 an
de préavis 20.000 fr. [100.000 fr.[100.000 fr. et plus
Moyennes annuelles :
1937 .ot 0,50 1,046 1,02 1,40 1,680 1,75 3,— 1,76 1,25 2,29 2,29
1038.. .vovnvnnnne. 0,50 1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 3,— 1,50 0,50 2,— 2
Données mens. (1) :
1938 Septembre .... 0,50 1,20 1,156 1,40 . 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Qotobre....... 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 , 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,560 3,y 1,50 0,50 2,— 2,—
1939 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2, 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,60 . 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
0,50 1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 . 3,— 1,50 0,50 2,— 2,
0,50 1,20. 1,15 1,40 1,60 2,560 3,— 1,50 0,60 2,~(*) 2.—(*)
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— y—
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,26 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,26 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— . 1,50 0,50 3,— 3,—

(1) DonNAes MENSUELLES : Comptles de quinzaine : taux de la Calsse Générale de 'Reports et
mois : comptes & vue, & 15 jours de préavis et @ 1, 8 et 6 mois : moyennes des

(*) Depuis le 10 mai, taux modifiés comme suit: 3 p. c. net.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ARGENT Rapport

DATES or

) En sh. et p. En francs (3) En deniers par once (1)|En franes par kg. (2)

par once (1) d’or fin par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin argent
1937 4 janvier ......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,—
1938 3 janvier ......... 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1938 3 octobre ......... 144/8 1/2 33.058,78 19 1/2 401,33 82,37
2 novembre .. 146/1 (4) 33.047,07 19 1/2 397,41 83,18
Ier décembro 148/6 172 (4) 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier ......... 150/0 1/2 (4) 33.1486,57 21 1/8 420,44 78,84
ler féyrier ........ 148/7 1/2 (4) 33.063,67 19 15/16 399,58 82,75
1ef marg ......... 148/5 (4) 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
Ier gyril .......... 148/6 (4) 33.211,82 20 402,97 82,42
1ef mai .......... 148/6  (4) 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65
1efjuin «o........ 148/5  (4) 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65
ler juillet ......... 148/6 1/2 (4) 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28
1er golit ...\..ns.. 148/6 1/2 (4) 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07
6 septembre ...... 168/0 (5) 31.827,31 .21 1/16 359,48 88,54
3 octobre ......... 168/0  (5) 32.171,64 21 5/8 373.08 86.93
1ernovembre. . . . 168/0 (6) 32.542,98 23 1/4 405,74 80,21
1er décembre ...... 168/0  (5) 32.779,29 23 172 413,08 79,35

(1) L'once troy = 31,103481 grammes.
(2) Conversion eflectuée au cours

cours du belga & Londres & 11 heures.

(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la ‘date de la cotation. — A

conversion est effectuée sur la base du prix du « fixing » & Londres, & 11 heures, et du cours du

(4) Cours du « fixing

(5) Cours fixé par la Banque d’Angleterre.

» &4 Londres, a 11 heures.

de la livre 'sterlmg a4 Bruzxelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1838, an

artir de novembre 1938, cette
elga 3 Londres, & la méme

heure. — A partir de septembre 1939, cette conversion est effectuée sur la base du cours de l'or fixé par la Banque d’'Angleterre.

II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.
X ] s | 3 3 ) g a8 .
5 -8 ) S 8 - - 48
] 5 % S R 3 a 8 ®
o 58 2 § i) 43 2 B8 3 B @ 3
3= m g P B o 1 g "= B g -
: 23 H M <] g aaN ] SR RS < I
EPOQUES £3 g 28 | ES & gy | B g% &7 | & 3 a 3
89 & s | I 3 gLl gn | eun | BB HI | B s &
8 . B : & . . . . - 3
i‘l . gl g g | 48 S 3 E = 2 =
w (=3
~ =2 g S| 8 g S| 8| =
A 2
Moyennes annuelies:

R 7 29,2051 | 23,0085 | 5,0252 | 326,2083; 135,9224| 238,3191 | 151,0473| 147,1945| 130,8009 31,1857 | 4,3609 | 26,6089 5,9257
1938......00huenn 28,9306 | 17,0488 | 5,9180 | 325,6103| 135,3787| 237,7908| 149,1259| 145,3618| 129,1842] 31,1373 | 4,3684 | 26,2705 5,8877
Moyennes mensuelles: o
1938 Septembre.... | 28,4399 | 15,9302 | 5,9281 | 319,8391| 134,0416] 238,3489| 146,7152| 142,0068] 127,0364| 31,1790 | 4,37 25,8495 5,8000

Octobre ..... 28,1938 | 15,7669 | 5,9139 321,6655] 134,3598| 236,9579| 145,2869] 141,6583| 125,9000( 31,1187 | 4,37 25,6102| 5,8629
Novembre.... | 27,8214 | 15,5754 | 5,9137 321,3200] 133,9218| 236,9026] 143,3321| 139,7882! 124,2224{ 31,1049 | 4,37 25,2403) 5,8701
Décembro. ... | 27,7277 | 15,6298 | 5,9360 | 322,6733| 134,2512] 238,0024 | 142,8190| 139,2086] 123,8179| 31,2250 | 4,36 25,1800; 5,8858
1939 27,6259 | 15,6084 { 5,9205 320,9875( 133,6603| 237,4364 | 142,2561] 138,7986{ 123,3455| 31,1410 —_ 25,0664 65,8759
27,7909 | 15,7043 | 5,9307 | 318,0237| 134,4787] 238,0137 | 143,1662] 139,6235| 124,0940) 31,1865 — 25,2110/ 65,9027
27,8536 | 15,7505 | 5,9437 315,6504! 134,4720] 238,5304 143,4898| 139,9480] 124,3674| 31,2647 — 25,2739 65,9252
27,8059 | 15,7357 | 5,9409 | 315,6094| 133,2767| 238,4097 | 143,2578| 139,6944} 124,1528 31,2603 —_ 25,1706( 5,9157
27,5048 | 15,5630 | 5,8750 | 314,8821| 132,0879| 235,7619| 141,6600/ 138,1733| 122,7921| 30,9192 —_ 24,9271| 5,8556
27,5298 | 15,5773 | 5,8788 | 312,4907| 132,5357| 235,9216] 141,7480 138,3098| 122,8938| 30,9313 — 24,9614 5,8663
27,5517 | 15,5907 | 5,8845 | 313,3465) 132,7065| 236,2145| 141,9237| 138,4207| 122,9975( 30,9501 | 4,17 24,9770| 5,8739
: 27,1133 | 15,3652 | 5,8066 | 314,7900] 132,8438| 236,6357 | 141,8607) 136,3586] 121,3000| 30,9834 —_ 24,8357| 5,8769
Septembre. ... | 23,3810 | 13,1889 | 5,8809 | 312,6476| 132,7684] 231,8000 140,3524] 133,4286( 114,7286 30,2208 — 21,6829; 5,2661
Octobre ..... 24,0170 | 13,6166 | 5,9800 | 317,7375| 134,1932( 239,5602| 142,5111( 135,9966( 115,8659 30,1395 —_ 21,8345] 5,3820
Novembre.... | 23,8170 | 13,4934 | 6,065¢ | 322,0711] 136,0803| 243,8618 | 144,6355| 137,8521} 117,5474] 30,6122 — 21,9284 5,2983
Donndes journaliéres: . .
1939 Novemkre 3.. | 24,0068 | 13,6025 | 6,005 318,775 | 134,60 | 241,80 143,15 | 136,59 | 116,20 | 30,303 -— 21,80 | 5,355
6..]23,73 13,45 5,98 317,625 | 134,25 | 241,50 142,75 | 135,90 | 115,75 | 30,3352 — 21,58 | 5,34
7. 23,805 13,49 6,01 319,10 134,70 | 241,50 143,125 | 136,40 116,05 30,2435 - 21,50 | 5,3125
8..123,88 13,54 6,05 321,20 | 135,70 | 243,00 144,30 | 137,50 | 118,00 | 30,2435 — 21,73 | 6,385
10.. | 23,765 | 13,47 6,10 325,10 | 137,00 | 245,25 146,40 | 139,00 | 118,30 | 30,7456 — 21,80 | 5,355
13..] 23,94 13,58 6,15 326,25 | 137,95 | 247,00 146,20 | 139,80 | 120,00 | 31,412 _— 21,75 | 5,40
14.. | 24,20 13,72 6,15 326,30 | 137,925 | 247,00 146,65 | 140,00 | 120,00 [ 30,888 —_ 22,06 | 65,4425
15.. | 24,0325 | 13,6275 | 6,10 323,70 | 136,925 | 248,00 145,40 | 138,65 | 118,00 | 30,9358 —_ 22,05 | 5,41
16.. | 24,0275 | 13,6225 | 6,10 323,90 | 137,20 | 245,40 145,55 | 138,80 | 118,00 | 30,793 —_— 22,05 | 5,41
17.. 123,98 13,5685 | 6,10 324,10 | 136,90 | 245,50 145,40 | 138,75 | 118,10 | 30,8404 —_ 22,20 | 65,3575
20.. | 23,72 13,44 6,09 323,35 | 136,860 | 244,05 | 145,15 | 138,65 | 117,80 | 30,7456 —_ 22,06 | 5,25
21..123,75 13,46 6,04 320,75 | 135,40 | 242,90 143,90 | 137,05 117,00 | 30,6748 —_ 22,10 | 6,25
22.. 123,79 13,48 6,05 321,10 | 135,00 | 243,50 - | 144,20 | 137,65 |117,00.(30,305 | — .  |22,04 |6,23
23..] 23,5925 | 13,38 6,05 321,25 |135,60 | 242,80, | 144,20 | 137,70 | 117,00 | 30,5157 — 22,05 | 5,25
24..]23,64 13,37 6,04 320,75 | 135,50 | 242,90 144,00 (137,30 | 117,20 | 80,5157 —_ 22,03 | 5,25
27..123,60 13,325 | 6,05 321,20 | 135,80 | 243,15 144,70 | 187,45 | 117,40 | 30,41825 -— 21,95 | 5,20
28.. 123,78 13,4525 | 6,08 321,75 | 135,025 | 242,875 | 144,45 | 137,70 -| 117,60 | 30,4971 —_ 21,88 | 5,20
29.. 123,69 13,41 6,055 321,20 | 135,80 | 243,00 144,15 - 1 137,30 { 117,00 | 30,6044 | — 21,98 | 5,13
©30.. 123,595 13,37 6,0625 1321,95 |135,85 | 243,25 144,40 1137,00 | 117,00 I 30,525 o 21,95 |5,14
(1) Lire italienne ;

(2) 8ans affalres.

cours
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‘ II. — CHANGE A TERME,

REPORTS (+) OU DEPORTS (-—) EXPRIMES :
10) EN BELGAS POUR : 20) EN 9, DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES 1¢£ ' 100 fr. fr. 18 100 f1. P.-B. 100 fr. s. £ | fr.fr| $ |(fLP.B, frs.
Acheteur| Vendeur |Acheteur| Vendeur |[Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur|Acheteur| Vendeur {d’aprés moyennes des taux
) - acheteurs et vendeurs)

a) Ohange a4 un mois.

}238 Moyenne ann.|40,0789|-+0,0896/—0,0877}—0,0781{--0,0199} 4-0,0200|+1,1268|--1,1744|4-0,5154| +0,6751|4-0.29 —0,49 |4-0,34|+0,35|40,44

oyennes mens. : .

1938 Septembre ...|-+0,1156{+0,1090|—0,0767|+0,0606(-+0,0256|-+-0,0229 +1,3000|+I',4273|4-0,8947| +-1,1600]+-0,39 [—0,43 +0,41|+0,43|+0,77

| Qctobre ...... 1-0,0180|+-0,0232/—0, 1453|—0,1131|4-0,0067|--0,0105{ +-0,4286|-+0,7100| +0,2545| 40,3818 +0,07 i—0,82 +0,15|+0,18{4-0,24

| Novembre ...J--0,0012{--0,0023|—0,0762|-—0,0600|+0,0048(--0,0061{ +0,3136|+-0,4000{ +-0, 1250( --0,2750{4-0,008(—0,44 14-0,09/+-0,11 +0,15
| - Décembre ...|+0,0211(+0,0271(+4-0,0027{+0,0105(4-0,0117(+0,0142|4-0,6389{40,8357) — —  |+0,09 |40,04 |+0,22-+0,23] —

| 1939 Janvier —0,0063]—0,0032|—0,0108(—0,0063|+-0,0072] +0,0079(-+-0,3841(4-0,4962 — —_ —0,02 [—0,05 [+0,13]4+0,14 —

| Février ..]+0,0120{+0,0169|—0,0021{—0,0050| -+0,0075]+0,0056! -}-0,3875(4-0,2531( — —  {40,05 |—0,02 [+0,11|4-0,10] —

ars ........|+0,1878[+0,1850|4-0,0947|-+0,0953|+0,0444{+0,0448! +2,2556(4-2,0727 —_ - 40,67 |+0,60 1+0,70[+0,69f —
Avril ........ -+0,3591(4-0,3575(40,1625|-0,1794|-1-0,0864|4-0,0246| -+ 3,5000{4-1,3000f — +0,4500{4-1,29 {+1,09 |40,93(40,76{4-0,34
Mai «oovonnnn 4-0,0755/4-0,0753|4-0,0479|+0,0359|-0,0244| -+0,0209|4-1,4600|4+1,1062] — +-0,6000{--0,27 [+0,27 |40,39{4-0,4114+0,45
Juin ........ +0,0875(+0,0413{-+0,0158|-+0,0218|4-0,0185|-+-0,0154| -+-0,4125(4-0,5687( — —  |+0,14 |+0,12 |+0,25{4+0,16] —
Juillet ...... +0,0243{-1-0,0265|+0,0040{--0,0096}4-0,0128|+0,0134{-0,2833(4-0,3139| — —  |40,09 |+0,04 |+0,22{+0,10] —
Aolit ........ —0,0312/—0,0263|—0,0071{—0,0033|4-0,0050(-+0,0060| 4-0,0444(4-0,0017| — —  1—0,11 {—0,03 |+0,09{40,02| —
Septembre ...]—0,0283(—0,0250—0,0100( — |+0,0150(-+-0,0200(+-0,1333|4-0,2000 — —  }—0,11 |—0,04 [4-0,30(4-0,05 —
Octobre ..... —-0,0060{—0,0012|—0,0142|—0,0027|-+-0,0149|4-0,0205{ --0,3786|4-0,56111}  — — |—0,04 [—0,06 |+0,30|-+-0,14] —
Novembre. . ..]—0,0300[—0,0345/—0,0200/—0,0088(--0,0217| -+-0,0207| 4-0,2912]--0,6000] — —  |-0,14 [—0,11 {+0,35]4-0,14] —

Tauzx journaliers : :

‘ 1939 Novembre 3..} — |—0,020 —  |-0,01 — |+0,018 — [+0,60 — — " |~o0,08 |—0,07 [+0,30|+0,19] —

| 4..1-0,015 (—0,010 —  1—-0,01 ~—  |+40,017 — |40,60 — — 10,05 |—0,07 |+0,28(4+0,18] —

| 6..] — [—0,020 — |—0,01 — {40,018 —  [+0,60 —_ —  |—o0,08 |—0,07 |+0,27(+0,19] —

i 7..]—0,025 — — " [~o0,01 —  [40,016 |-+0,50 —_ —_ —  |—o,11 |—0,07 |4-0,27(+0,16] -—

| 8..[—0,030 |—0,020 —. |—0,01 — |40,016 |+0,50 — — —  }—0,10 |—0,07 |-+0,26{+40,16] -—

| 10..] — [~0,030 — |—0,01 — |-+0,020 |+0,50 —_ —_ —  }—0,13 |—0,07 |+0,33{40,15) —

1 13..]—0,025 — —  |~0,01 [4-0,016 — |+0,20 |40,60 — —  |-0,10 |~-0,07 |+0,26(40,12} -
14..] — [—0,025 —  |—0,01 [+0,020 - |+0,20 (40,60 — —  }—o0,10 }—0,07 (+0,33|+0,12] —

1 15..] — }—0,025 |—0,02 —  |4-0,020 ~— |+0,20 |40,60 —_ —  }—0,10 {—0,15 [+0,33|4-0,12] —
16..[—0,030 |—0,020 |—0,01 pair — {40,020 |+0,20 — —_ —  |—0,10 |—0,04 |+0,33(40,06] —
17..| — }—0,020 — 140,01 —  14-0,020 {+0,20 {40,60 — —  |—o0,08 |+0,07 {+0,33[-+0,12] —
18..| ~ ]—0,015 |—0,01 }—0,01 [4-0,016 —  |+0,20 }|+0,60 — —  |—0,06 |—0,07 {-+0,26{40,12 —.
20..| — {—0,025 —_ pair  {+0,020 —  |+0,20 ([+0,60 — —  }-0.11 — |40,33}+0,12} —
21 - —0,035 — pair |+0,025 — . [+0,20 — — —  |-0,15 —  |+0,41|40,08] —
22..\ — [—0,040 |—0,02 pair {40,025 — |40,20 — — —  }~0,17 |-0,07 |+0,41(+0,06] ~—
23..]—0,050 [—0,040 1—0,02 [|—0,015 — |+0,030 (+0,30 — —_ —  |-o0,19 |—0,13 {40,50{-+0,08] —
24..]—0,035 (—0,030 |—0,03 [—0,01 —  [40,025 |+0,30 — — —  |—0,14 |—0,15 |+0,41|40,09] —
25..| — [-0,035 |—0,03 [—0,01 [40,020 —  [+0,35 — — —  }-0,15 |—0,15 |+0,33(4-0,11| —
27 —  |—0,040 — |—0,01 }+0,025 — |+0,40 — — —  }—0,17 {—0,08 [4-0,41|4-0,19] —

‘ 28 —_ —0,070 —_ —0,02 |{+0,030 — +0,30 |+0,60 —_ —_— 0,29 [—0,15 14-0,50{+0,14] —

; 29 —  |—0,080 —  [~o0,02 —  |+0,025 — 140,60 — — }—0,34 |—0,15 |+0,41|4-0,19] —

| 30 —  |—0,090 - |—0,02 — 140,025 i, — 140,60 — —  }—0,38 |—o0,15 [4-0,41|-4-0,191 —

| b) Change & trois mois.

Moyennes annuel. : i

| 1987, .0iviiinnnn, 1-0,0036!-+0,0084|—0, 6187/—0,5950;-+0,0118|+0,0131|+0,5987|--0,6951|4-0,0645| -0,2669|--0,02 {—2,53 |-+0,2114-0,20(4-0,12

| 1938, 0ivinnnnnnn +0,2544|40,2607|—0,2306|—0,2169(+0,0599|+0,0624! +3,4801]{-+-3,6135|-+1,2580|+1,4783|--0,89 |—1,31 1+1,03/4+1,09

Moyennes mensuel. :
1938 Septembre ...|+0,4395|4-0,4459]—0,1556/-—0,1620|4-0,0988|4-0,0969|4-5,4308--5,6333(-1,8737 4-2,2364 141,56 —1,— |+1,65[+1,73
Octobre ..... +0,0860]+-0,1085|—0,3725|—0,3662|--0,0312|4-0,0411-}-1,8909|-2,4842| 40,8056/ +1,0625 40,36 {—2,34 {+0,61|4-0,68
Novembre ...|+0,0291|+0,03301—0,2408|—0,2237|-+0,0233{+0,0254|-+1,2538]--1,3833| --0,5000(-+0, 8750 40,11 (—1,49 |-+0,41{+4-0,41
Décembre . ..J+0,09831+-0,1064/—0,0074|--0,0055|+0,0474|0,0480(4-2,3588|+2,5105 40,37 [—0,06 |+0,80{4+0,75

T EfF +
L12122r &
8 =3% =

1939 Janvier ...... +0.0139|-+0,0125|—0,0487|—0,0303|--0,0266/-+-0,0270| +-1,4125) +1,4600! +0,6000{+1,— |+0,05 |—0,25 1+0,45/+0,45
Février ...... +0,0707|+0,0479|—0,0162—0,0274|-+0,0285(+0,0238|+1,2136/4-0,7633 _ — +0,21 |—0,14 [40,44{+0,31
Mars ........ +-0,5859(4-0,5611|-+-0,2884]--0,2693|+0,1411|+0,1246(46,7176|--6,3667 — - 42,06 (+1,77 |+2,22{+2,07
Avril ........ 40,7692/ 1.0, 6356|--0,4740| -+ 0,2697/+0,1676|--0,0808|--8,6000|+3,9200| —  [4-1,3500{4-2,53 [4-2,36 |4+2,09/11,98 -+1,01
Mai Jovvnnnen 4-0,2355|1-0,2564|-+0,1098|+0, 1080 +-0,0728]-+0,0661|+4,0556|+3, 2625/ +1,2000(+1,6000[+-0,89 (+0,70 |+1,18/41,16/+1,06
Juin ........ +4-0,1662|4-0,1752{ 40,0750 +-0,0867(+0,0555|+0,0573(4-2,0750! 42,1711 — — +0,62 [+0,52 [-+0,96/4-0,68 ~—
Juilllet....... +0,0910(-+0,0874(-+-0,0171|+4-0,0345(+0,0365)--0,0416(4-1,0111|+1,0500 — —_ 40,32 |[+0,17 [+0,66/+0,33] —
Aoltt ........ 0,0562|—0,0329/—0,0064{—0,0066(-0,0219]4-0,0210/4-0,2700]+0, 3800 —_ —_ —0,16 [—0,04 [40,36/4-0,10] —
Septembre ...}—0,0725/—0,0666] — pair [+0,0592{40,0762|40,1333{4-0,2000 — —  |-0.30 — |+1,15/40,05| —
Octobre ..... —0,0067|—0,0011{—0,0392|-—0,0300|-+0,0644{ 40,0647} 40,9412} 4-1,6833] — —  }—0,02 |—0,25 |4-1,08(+0,40| —
Novembre. . . .|—0,0443|—0,0561|—0,0677(—0,0510(-+-0,0679|-+0,0666|4-0,8071|+1,3200 — — 0,21 | 0,44 |+1,11|40,33 —

Taux journaliers : ) '

1939 Novembre 3..| — [|—0,030 [—0,07 (—0,05 — |40,058 —  |+1,80 —_ —  |—0,12 [—0,44 [+0,92{4-0,56] —

4.4 -~ [—0,025 |—0,07 |—0,05 —  |40,053 —  |41,80 — -—  |-—o0,10 [—0,44 (+0,88/40,56] -—

6..] — |—0,030 — 0,05 —_ +0,050 — +1,80 — —_ —0,13 [—0,37 [4-0,84{4-0,57 —

7..}—0,030 — — 10,05 —  |+0,050 |+1,50 — — -~  |—o0,18 [—0,37 |(+0,83(40,47] —

| 8..] — [-0,035|-—0,07 [—0,05 — |40,045 —  |+1,60 —_— —  |-0,15 [—0,44 {40,74(+4-0,50| —
10..}  — |=0,040 [—0,07 {—0,05 [4-0,045 |+0,055 — |+1,40 —_ —  |~0,17 1—0,45 |4-0,82|4-0,43( —

.13..]1—0,035 - |-0,07 10,05 (40,050 -~ |+40,80 {+1,40 — — |-0,15 }—0,44 |4-0,81|4-0,34 —

.. }[—0,040 |—0,030 |—0,07 {—0,05 |+0,065 — |40,80 (41,40 — — . |-0,14 —0,44 {1+1,06/4-0,34 —

15..}—0,040 |—0,030 |—0,07 ~— |+0,060 |40,070 (+0,60 {+4-1,— — —  |—0,15 {—0,51 |+1,07}--0,25| —

16..{—0,035 |—0,025 (—0,08 — -— |+40,060 [4-0,60 j+1,— — —  |—0,12 |—0,44 [+0,98/+4-0,25] —

m..| — [~0,025|—0,05 [-0,03 — [+0,080|4-0,60 [+1,— — — |}—0,10 (—0,29 (+0,98{+0,25 —

“18..} — |—0,025 |—0,08 .{—0,03 [4-0,060 -~ |+0,60 {41,— —_ - |—0,10 [—0,29 {+0,98/4-0,25 —

20..] — |—0,040 ~— [—0,03 |+0,065 — [40,60 1,— — —  }—0,17 |—0,22 [4+1,07|40,25 —

21..]—0,070 |—0,080 — |—0,04 }4-0,080 — [4+0,80 — — —  |-0.27 [~0,30 (+1,32(+0,25| —

22..| — |~0,070 - |—0,04 |40,075 — |4+0,60 —_ — — |—0,29 |—0,30 [41,24|40,18( —

| 23..}—0,060 — — [—0,04 —  [+0,085 |4-0,80 — — ~—  |—0,25 [—0,30 (+1,40{4-0,25| —
| 2¢.] -— [—0,060 {—0,07 |—0,05 [-+0,075 - [+1,— — — — |—0.25 [—0,45 {+1,24/+0,3]] —
25.1 — |-0,070 [—0,07 }—0,05 (+0,085 —  +1,— — — — |—0.,30 [—0,45 |--1,41{4-0,31] —

27..| — |—0,080 — |—0,07 }+40,080 {40,090 j4-1,— — — —  |-0,34 |—0,53 |-1,40{4-0,3]| —

28. — |—0,100 |-0,09 |—0,08 }4-0,075 (4-0,085 - |+1,20 — —  |-0,42 |~0,63 |+1,32(+0,37] —

29..| — |—0,110 — |—0,08 — 40,08 { - — |+1,20 — —  {—0.46 |—0,60 {4-1,40;+0,37} —

3.4 -~ [|—0,180 - 1—0,08 —  |+0,000 — 141,20 — —  }-—0,76 |—0,60 |+1,48]4-0,37] —



LE MARCHE DES CAPITAUX.

I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

| . CoURs AU
| ESIGNATION DES TITRES Cotation
b T our 2 octobre (3 novembre[ler décem.
P 1939 1939 1939
A. — Dettes  intérieures, -
1. — DerrE DIREOTE DB L'ETAT BELGE (Intéréts & bonifier).
Dette 2 2o O vuviiiiiiirninenenrresennesaesenes S 100,— 50,— 48,30 48,10
Dette 3 9, 26 aério ..vveermnn : 100— | 66.25| 6575 | 66,60
Dette 3 b5 %, 1937 ... ... ... ... 100,— | 68— | 6850 | 65—
Dette Unifiée 4 9, 1 gérie 100,— 72,50 71,50 n,—
| Dette Unifide 4 9, 2° série 100,— 72,50 71,50 7,—
* Bons du Trésor 2 Y, 9, 1937, & 5 ans 100,— — — —_
Emprunt & lots 1932, 4 9% ................... 826,— 423, — 405,— 395 ,—
Emprunt & lots 1833, 4 % .........covuiinnnn 1.050,— 860,— 830, 800,—
1 Emprunt & lots (cert. prov.) 1838 (2) .............. 500,— 381,— 391,— 387,—
: II. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'ETar (Intéréts & bonifier). :
| Dommages de guerre & lots 1921, 4 %, 250,— 184 ,— 180,— 178,—
; Dommages de guerre & lots 1922, 4 9, 262,50 195,— 191,— 185,—
| Dommages de guerre & lots 1923, 4 % cereviona S reesetetrenettsantcattaanerenetaatnann 525, — 414, — 401,— 391,—
w Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 %.....ocuvnnnn 500,— 481,— 483,— 482,—
| Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privilégide 6 Yoverne 500,— 482, — 483, — 482,—
‘ Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégide 4 9 ............ 500,— 357,— 350,— 350,—
: (*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet. ... .............. 100,— 52,10 54,— 56,75
: Société Intercommunale de la Rive Gauche de I'Escaut, 4 /4 % eeiiiiiininnnas tiereenees 100,— —_ 70,— —_
| Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 O e eenntrenatestanncensosasronsenntennanas 100,— —_ 68,~— 69,—
| ' III. — DETTE DIRECTE DE LA COLONIE.
; Sans coupons dintérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.......... Ceheensenstsetsitesrersesnonnns 100,— 115,— 17,— 121,50
‘ Intéréts & bonifier :
i Dette coloniale 1887, 2 ¥ 9%,... 100,— -— -— —_
Dette coloniale 1904, 3 9. 100,— — 60,— —_
Dette coloniale 1908, 4 %..........cvuen. 100,— 70,— 68,50 —
Dette coloniale 1036, 4 %............. 100,— 69,60 68,— 68,50
(*) Dette coloniale 1937, 3 ¥ %.......... 100.— - 66,~ 64,— »—
IV. — DETTR GARANTIE PAR LA COLONIE (Intéréts & bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (aveo facultd d’échange), 8 % (1) veveeernnrenenrenennns 600,— —_— — —_
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), 4 % 500, — —_ 337, — 328, —-
(*) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % 500,— — 462,— —_
(*) Kiva (Chemin de fer), cap., 4 Do soseneanassasnnnnnan 1.000,— —_ —_ -—
(*) Vicinaux du Congo, Prive, € 9 v.uuuunnnnurunnnneeunssenrereeeseeesensrssssensssnsnannn 500, — - —_ 357, —
Intéréts & bonifier : V. — PROVINOES ET OOMMUNES,
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 1, Do »ervrenceesonnnenonnennenan 100,— 97,— 99,50 —
(*) ] 1888 & 1811, 3 ) vvriiievirrennnnnnennnrennoens 100,~ 65,~— v — 65,—
*) > 1912 & 1018, 4 Of covininiririienareneenennenseesesnennsanens 100,— —_ 68,50 68,—
» 1027 8 1920, 4 O . invineiinennnrennrnnnnnnnanns 100,— —_ 68,— 68, —
> 1931 (janvier-juillet), 4 94 ...vvvvniiinnennrieeneinnnsnennnns 100,— 71,50. 88, — 68,—
‘ ® 1832, 4 O ittt ettt ettt ettt rerarnanas 100,— 67,75 88,45 67,05
’ B R 100,— |V.R.71,50 - 67,05
| » bons de caisse remboursables & 103 9, 1934, ¢ 9/ 100,— 80,— 92,45 92,05
» » > > » 100 9, 1938, 4 9 100,— 85,— 83,— 81,50
| » emprunt & lots 4 9, (cert. prov.) 1988. ... ....iriirnirnernrnnrnennenns 500,— - 413,— 425, —
| Intéréte compris dans le cours : '
| . Province d’Anvers 1891, 3 O ....cuuuiiunneeeunnsennneeeennssesnnerennnsssnneeennnesens 100,— — 75,10 —_—
1 Flandre Orientale 1936, 4 9, ................... teeiees . 100,— — —_ 68,05
1 Ville d’Anvers 1930, 4 9, (janvier-juillet) 100,— 68,30 68,30 68,55
1 » 1033, 4 9%, remboursable & 103 9 ...vievieninnnrnenenenininnnenns 100,— 87,— 89,056 87,30
» - 1036, 4 % (coupon 31 d6CEINDBIG) . vveennnernnn s 100,— 65,95 66,05 66,50
‘ » 1837, 4 9, : 100,— 67,55 67,30 67,565
i Bruxelles 1930, 4 9 cevvenrerrnrnrrneernnesneneansnsnaos 100,— 66,75 67,05 |A.R.67,565
| » 1936, 4 9, remboursable & 103 9 100,— — 83,— 81,25
‘ » B 1 100,— 82,95 88,05 86,05
] Gand 1829, 4 O ..outiiiiiiii ittt et ae ettt ae e et eaaaraaaans ceeees 100, —- 67,2 68,15 |A.R.68,15
| » 1936,4 9 ...... ceerieeaes 100,— — 65,95 66,35
| Liége 1917, 4 14 9 ... 0000 ORI 100,— 69,— 73,50 73—
| » 1919, 4 9 ........... . 100,— 68,55 67,— 67,30
‘ » 1928, 4 9 .. 100,— 68,40 67,30 67,66
| > 1937, 4 9 100,— — 68,05 68,35
* » 1938, 4 5 0% (DON8 de CAIBEL) «vvuveeerenranrnrerenreneneneenensenrencnernennenes 100,— 94,85 96,30 96,05
Valeurs & lots, intéréls compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 ¥, 9, remboursable & 110 .....covvierenrnrnenennnnnenss 100,— 67,50 62,25 Cm.A.65,25
Anvers 1903, 2 9, remboursable & 110 ..... 100,— — —_ 53,—
Bruxelles 1902, 2 Y, 9. remboursable & 110 ....oevuunireunnnerinnnrennaneeennnnnns 100,— 56 ,— 61,— 62,—
Bruxelles 1905, 2 9, remboursable & 110 ...c.vurenoieenerennenreresnsnonenensnnnns 100,— 44— 52,— |A.R.50,—
(*) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 % -« teitecenseececnrvanns 160,— 46,50 50,76 51,76
Gand 1896, 2 0f tiuuuiiiiittiite e etie et ae st aan et e et aaeraeaans 100,— - 50,— —_
| Lidge 1887, 2 O o ouuiiiiiiii ittt ie et renneaertnnreeanietennareenaeereaar s 100,— 43,50 50,— 49,75
; : B. — Dettes extérieures de 1'Etat.
‘ . I. — EMPRUNTS LIBELLES EX $. )
1 Dette belge 6 9, 1955 100 § —  {(3)881/2 —
3 » 6 z/ 9, 1949 100 $ —  Ki3)90 172 —
; > 16 1855 100 ¢ — |Goesm| —
3 Emprunt 4 9% 1936....... e ettt et ae et neebea e ne it e arenane, 100€ )} 52,— 59 1/2 60 3/8
| Emprunt 4 % 1837 ceureneeneeinennannnnnnnnninniiis et s 100 £ — 60 1/2 | 65 7/16
’ III. — EMPRUNTS LIBELLES IN FRANOS FRANGAIS. i
‘ Emprunt extérieur 5 1.9, 1932 (francs fran¢ais-or)........... 1.0001.fr. —_ (3)1.840£.b.| 2.755 {.fr.
; Emprunt extérieur 6 ¥% % 1934 (francs francais-or) . 1.000 f.fr. — (3)1.850 £.b.| 2.756 f.fr.
1 Emprunt extérieur & 9, conversion 1934...................... 1.000 f.fr. —_ (4) 859 f.fr.| 780 f.fr.
. IV. — EMPBRUNTS LIBELLES EN FLORINS PAYS-Bas.
Emprant 3 % % 1837 ..ecuvuennnn.n. F U e coeeoo | 100npB) 627/81 e€33/41 58174

(*) En général, les coupons des e
(1) Intérét garanti:a concurrence
(2) Taux pendant les dix premid
(3) Cours au 8 novembre 1939,
(4) Cours au 19 octobre 1838.

mé)ru:lts sont nets Aa'{mp
e 4 p. c. . : ) .
res années: 3 1/2 p. c.; & partlr de la onzidme année, I'intérdt sera porté & 4 p. c.

0ts; ceux passibles d'un impdt de 2 p. c sont marqués d’un astérisque.



II. — INDICE MENSUEL DE LA

BOURSE DE BRUXELLES. .

TITRES A REVENU Fx1 (30)

TITRES A REVENU VABIABLE (120)

N. B. — Méthode d’établissement : voir Bulletin de mars 1939, p. 187.
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3 T PENY AN TR ' 3
g |2 (s 23 |25 |23 8 | = 32 | 2| 8
: K B |5, g |BE|25(%415 | 3. |=| 9§ )&%
DATES £ |33 |f2 i g|°2| 5 |SE|Gs|d° (3|5 | B |2| |8 |% |+
IR IR DA R AR R g | E
9 38 8 Se| 8 S | @, | .| 2B 3 k] S &
2 |22 28|38 5|5 |25 |54 |Fg|EE| ¢k § £ =lgl3|38 "
Bo|ge|E°|55|5%| 8 |25 |85 8815 | 3 31 5153
2 22| 2% | & §: 2 gl 2 K] & i k!
g | 48 [R5 &8 1 & 3
Indices par rapport aux cours du mois précédent.

1939 3 novembre.... l 99 28 l 101 98 | 100 ol 96 101 100 l 100 ‘ 102 I 104 102 105 99 97 | 103 103

1er décembre. . . 98 99 99 98 98 95 93 98 96 99 94 95 91 96 89 93 97 101
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.

1938 3 octobre...... 118 114 126 141 102 38 29 24 28 23 58 9 117 21 56 23 30 31
3 novembre.... 120 117 129 141 105 38 27 24 26 22 51 i 128 22 59 22 30 29
1er décembre. .. 20 116 129 143 104 37 28 23 26 22 56 77 122 22 59 22 29 30

1939 3 janvier...... 119 114 128 141 104 85 25 23 25 21 65 72 119 21 56 21 27 29
1er février ..... 118 115 128 140 103 33 25 22 24 21 55 66 109 19 52 19 24 27
1o mars....... 118 | 113 128 141 103 34 24 23 26 22 56 66 106 20 53 19 25 28
3 avril . 118 111 125 140 100 32 24 22 25 21 54 60 101 19 49 1% 24 26
1°T mai 14 109 123 137 101 31 23 21 26 20 52 64 97 17 45 17 23 26
1er juin (K1) 110 126 138 103 83 24 22 25 20 55 4 115 18 49 18 24 26
3 juillet ...... 116 109 125 138 103 30 21 20 23 19 52 62 103 15 44 16 22 23
1er gofit....... 116 111 125 138 102 31 22 19 23 19 52 71 105 16 44 16 23 24
4 septembre ... 14 110 122 135 101 29 19 191 .21 17 50 62 96 13 40 16 21 22
2 octobre ..... 106 96 118 130 95 27 18 18| , 18 14 40 54 110 12 35 17 26 16
3 novembre.... 106 94 117 128 95 27 17 18 18 14 41 56 112 13 34 16 25 17
1°r décembre... 104 | 93 1156 126 93 26 16 18 17 14 38 53 102 12 31 16 24 17

(*) Le taux de l'impdt est de 17,25 p. c¢. depuis le 21 janvier 1939. (Loi du 18 janvier 1939.)
II1. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS.
TyYPES DOMINANTS :
OBLIGATIONS DE SOCIETES
Rendement Types divers
Cours (eu égard aun cours seulement)
DATES Indi
1 I I v 1 I III v Tl
Dette Dette |Provinces, | Entrepr. | Dette Dette |Provinces, | Entrepr. |Rendement| Valeur bva °}’é’
unifiée | coloniale | villes et | industr. unifiée | coloniale | villes et | industr. net boursiére | Poursiere
. 1936  |communes | et comm. 193 communes | et comm. | moyen | moyenne ?;015) i’égg
4 % 4 % % 4% % 1% 4% 4+ % 4% % —~ 100
L]

1938 3 octobre .... 86,76 85,50 82,86 ° 88,72 4,61 4,68 4,83 5,07 5,08 91,70 91
3 novembre... 89,— — 87,38 96,29 4,49 4,71 4,58 4,67 4,77 97,64 96
16t décembre. . 89,37 84,35 86,52 95,26 . 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95

1939 3 janvier .... 88,80 84,— 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 04
ler février 88,75 82,— 85,61 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 94,49 93
1e* mars...... 87,60 83,— 85,08 90,49 4,567 4,82 4,70 4,97 4,89 93,64 92
3 avril ..... 86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 4,92 4,81 5,21 . 5,09 89,90 89
lermaj....... 86,26 82,— 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 5,10 89,69 89
1¢% juin ...... 85,26 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,98 4,96 92,19 91
3 juillet...... 84, — 81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,86 5,08 5,01 91,15 90
1er pofit...... 86,15 84,50 83,06 88,19 4,64 4,73 4,82 5,10 5,04 90,72 90
4 scptembre .. 85,80 82,— 79,29 85,10 4,66 4 88 5,04 5,29 5,16 88,71 88
2 octobre .... 72,50 69,60 70,62 72,76 5,62 5,76 5,66 6,18 5,84 78,78 78
3 novembre .. 71,50 68,— 71,12 69,27 5,59 5,88 5,62 8,50 6,07 76,24 %
1er décembre. . 71,— 68,50 70,88 67,71 5,63 5,84 5,64 6,65 6,23 74,29 73
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IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

- BT CONGOLAISES.

a) Tableau rétrospectif
(milliers de framncs).

CONSTITUTIONS DE S0CLfTHS AUGMENTATIONS DE CAPITAL
8 . (Sociétés woglymes) \
: P (Sociétés en commandite par actions
anenym eap:: :gt;;)l:mandlbe de pe rsonntlsisnf.itréeesponsablhté (Sociétés de personnes & responsab, limitée)
PERIODES )
M Montant - Montant Conital | A Mlogg?:t
ontant libéré ontant liberé ‘apital ugment. i
Nombre nominal | sur valeur Nombre uominal | sur valeur | Nombre ancien nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
1037 . ivireesnsaninnss recaans 452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 5.056.092| 3.797.925] 3.665.773
1938, eiiii ittt iiinian, 367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.632 321 1.506.970( 1.354.377] 1.275.638
1938 10 premiers mois........ 310 197.567 169.630 889 235.592 229 361 253 1.167.644| 1.076.218( 1.013.539
1939 10 premiers mois ........ 261 179.858 156.177 952 225.286 218.394 197 672.096 544.175 439.362
1938 Aofib voveviiiiinaananan 14 2.7990 2.5693 70 31.587 31.208 14 109.776 80.174 74.849
Septembre 28 16.110 15.398 20 19.517 19.232 15 262.210 75.466 72.586
Octobre..... 30 11.6086 10.246 96 22,893 22.673 16 39.090 27.983 27.586
Novembre. 23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 87.362 62.141
Décembre 34 22.774 21.844 270 66.166 685.613 49 219.946 210.797 199.958
1939 Janvier..... 28 26.036 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706
Février........ 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.590
Mars covevnerenenonaeaes 32 19.145 17.458 133 21.186 20.651 25 64.747 49,390 42,638
Avril coiiiiiiiiiinnnnnen 18 - 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691
. 30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178
JUIN. o oiiianienneeannnes 30 10.178 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357
Juillet oooviiiiiniiinnns 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155
Aotit...... caesesorariens 28 12.4668 10.826 59 19.320 18.358 12 71,601 45.599 22.130
Septembre ........i0000. 9 6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825
Octobre....covvevveneans 26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.196 42.514 32.002
Ewmssrons LiB£RATIONS
D’OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU'EN ESPROES, | Emassions
des destiné
¢émissions PRrIMES an Emissions
PERIODES D’EMISSION Incorporation| remboursem. nettes
(1) de réserves d’anciens (6)
Nombre Egm{' App‘;ﬁ" an empruats
Montant en nature capital (4)
nominal (3)
47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620
21 392.190 2.821.709 6.375 572.606 808.173 162.600 6765.694
1938 10 premiers mois «v.vvaen.. 20 390.190 1.899.567 6.375 432 476 738.351 152.500 485.768
1939 10 premiers mois . ....vvu.. ves 11 41.200 990.519 _— © 396.133 203.898 — 255.102
- - 114.581 — 31.360 72.495 — 4.785
2 34.500 145.593 — 60.5565 19.125 10.000 52.036
1 49.215 111.697 - 26.68565 22.600 —_ 60.475
1 2.000 122.465 _ 47.533 44.375 — 20.455
— —_ 289.737 — 92.597 25.447 — 69.871
4 16.900 114.566 —_— 32.236 12.801 —_ 1658.933
—_ —_ 45.990 —_ 22.135 3.350 —_ 16.681
2 3.200 92.920 —_ 38.154 24.692 — 21.101
2 12.500 173.750 — 53.718 8.750 —_ 55.061
1 3.000 113.277 _— 30.238 46.450 — 27.372
—_ - 121.5855 —_ 28.907 80.650 —_ 9.545
— —_ 117.275 — 83.353 6.850 — 23.841
1 5.000 82.385 —_ 39.257 1.655 — 16.402
................. — — 45.125 —-— 17.320 15.000 — 10.087
Qctobre, ..o vviniiiinnneenns 1 600 83.676 — 50.820 3.700 —n 17.574

(1) Non comprises dans les 'montant.o 1ibérés.

(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital.

4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

6) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions 'd’obligations, les primes d’émission, moins les
libérations autres qu’'en espdces, ainsli que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.
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Iv.

b) Détail des émissions
(mulliers de francs).

— EMISSIONS DES SOGIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.

OCTOBRE 1939.

CONSTITUTIONS DE BOCIETES (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU EN ESPEOES | DissoL. DE soorfTEs (1) | REDUCTIONS
(sociétés anonymes) Primes (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite Emsstons d’émis- Apports en nature g < | (sociétés en commandite | (sociétés -
anonymes de persoanes par actions) D’OBLIGATIONS sion B § par actions) anonymes)
. et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions @ 88 | (sociétés de personnes | (sociétés en
par ections limitée & responsabilité limitée) com- de sociétés ‘§ @ 81a responsabilité limitée) |commandite
RUBRIQUES prises 3 5 g par actions
- dans ] wi [|Avgmen-| T = (sociétés de
e Montant| Montant| | . Montant dont les 2 22| g = tation | .€ § & | Liquidations| Fusions |personnes a
£ | Montant| libéré | & | Montant| libéré | & | Capital [Augmen-} libéré | & | Montant| em- mon- 23 838 de R resp. limitée)
] sur g sur g tation sur g prunts | tants i 21 B g-g capital 885
z" nominal | valeur 2 nominal | valeur é ancien [nominale| valeur zo nominal | de con- .| libérés) E, | & &2 g‘ 8 g s a8 2
nominale nominale| nominule version . £o08| o8 8~ & | & | Montant| g5 | Montant| ‘g5 | Montant
§° 1. R 2 2
1. Banques privées ........ouv0ene e —_— — - —_ e —_ —_ [ — — — —_ ] - — — — - R —_ =
D, ASBUTANCES +ovevuvrueeuroarens — - —_ — — — - — — — — - — — — — — — — = | — -
3. Opérations financidres ......... 7 7.705 7.455) —| — — 1{ 40.000 6.000 1.200] 1 600 — — 5.875] — — — 1 160] — — 5| 26.060
4, Importations, exportations ..... - - —_ 1 50 50 —] — — — — — — — — — — — 9| 450 —| — —  —
6. Commerce de métaux .......... — - — e — —_ = — —_ JEN — — —_ —_ — — - - —_ = —_ —
6. Comm, d’habill. et d’ameublem.| 1 700 700] 7| 2.002] 2.002} — — — — |- = —_ — 700| 1.230] — _ | = | - |- -
7. Commerce de produits aliment...| 2 1.100 1.100] 10 613 613 — — — — e —_— — 1.008 390 — — —_ - - — — -
8. Commerces divers......ooovune. 8 2.995 2.245| 17 1.972 1.972] 4 860 3.145 2.993| —| — —_ — 340 906 345 — 4 425 — — 1 150
9. Sucreries ....oeveeriiiiiaaanon 1 100 100] —f — — — — — —_— — = —_— — — _ — — | - — - [
10. Meuneries.....oouvencnnarnanes — - — —] — — 1] 1.000( 1.200] 1.200] — — — —_ — — - 1.200] —| — — — 1 400
11. Brasseries .......c.coeviveunens - — — 1 690" 630 —| — — — — - — — —_— 645 — — —_ - — - — —
12, Distilleries d’alecool ............ _— - — — - — — - — — - — — — — — — — — - — = — —
13. Autres industries alimentaires 1 550 550 3 150 150] 1 500 500 500 —| — — —_ — 47 500 — 1 1.000} —} — 3 1.878
14. Carridres........ e — _— = — — = — — — = —_ — —_ — - — — - - - - -
15. Charbonnages - — —_ - - — N — — JE — — — — — — —_ - — — — -
16. Mines et industries extractives..] —] — —_ — - — — - — — - - — — —_ —_— — - — = —_ = — =
17.G8Z +vovivvrenvensennnoninnns e —_ — - —_ —_ - | = —_— - - — — — —_ — — - = — - ) -
18, Eleotricitd . ..vvveuseennernees — - - 14 - — 1} 1.500 2.500] 2.5000 — — — — — — - 250l | — |—| — |- -—
19. Constructions électriques ....... 1 200 200 1 50 50 —| — —_ —_ e —_ —_ 194 44! — — —_ - [ —_ =
20. Hotels, théitres, cinémas....... - - —_ — — — — - — — - — — — — — S — — — —4 = — -
21, Imprimerie, publicité .......... — - — JE S — — — — — — —_ — — — — . — . 1 40 — — - —
22, Textiles (lin, coton, laine, soie)..| —| — — 1 725 7251 —| — — — - - — — — 715 — — — - — - 1 500
23. Matériaux artificiels et céramiq..|] —[ — —_ 1| 15.000, 15.000} —| — — — —_ - —_ — — 15.0000] — — 1 400 — — —_ -
24. Métallurgie et construct. mécanig.] 1 200 200] 2 1.486] 1.486) —| — —_ — - — — — 200 1.386] — — 1 100] -] — 2 300
26. Construct. (bitim. et trav. publ.)] —| — — — — — — — — — - — — — — — — il — — - 1 112
26. Papeteries (industries) ......... — — — - — — 1 1.000 500 500} —} — — —_ — — 5000 — —_ - —{ — — -
27. Plantations et sociétés colonm.les - - — — - — 1| 12.000{ 28.000{ 22.5701 —| — — - — —_— 18.384| — — - — - 1 175
28, Produits chimiques ....... - — — — - — — - — — — — — — — - — — - - — - i 1.500
29. Industries du bois .... — - — - - — — = — — — — — — — — — _ 1 160 —| — — -
30. Tanneries et corroirics .. — — — 3 454, 454 —| — — — — - — — — 202§ — — —] - —_ — 1 476 -
31, Automobiles ............. —_ - —_ P — — - —_ — - - — — — — — — — — — — -
32, Verreries et cristalleries — - —_ - - — N — — — - — — — — — — —t — =] — - —
33.GlacerieB .......coviiiiiiiinnn e — — - —_— — = — — —_ - — — — — — —_ - = — = — -
34. Industries diverses ............ 2 1.600 1.440f 4 725 725 3 1.336 669 629} —| — — — 1.100 590 219 — 2 6.473] — —_ 2 500
35.Chemins de fer .............\.. - - —_— e - — - - — — - — — — — — — —_ 1| 125.000] —| — JE
36, Chemins de fer vicinaux ........ — — — _— = — — - — — — — — — — — — — —_ - — - —  —
37. Navigation et aviation ......... 2 845 845 4 650 650 — — — —_ — — — - — 3000 — — 2 1.060f — — —_f
38. Télégraphes et téléphones ...... —_ - — — - — — - — — — — — — — —_ — — - — — - - -
39. Tramways électriques .......... — - —_ — - — - - — — — — — — — — — — | — _— - — -
40, Autobus ..............eelll — — — - — — - - — —_ — = — — — - - —_ — - — = — -
41, Transports non dénommés ...... e — —_ — — — - — — - - — — —_ — — — - — PR — -
42. Divers non dénommsés ......... — - —_ — - — — = — — — = — - — — — — — - [ — =
Toravx...| 26| 15.995 14.835] 55| 24:567| 24.567| 13| 58.196| 42.514] 32.092 1 600 — — 9.417) 21.455| 19.948 3.700} 18] 135.268} — — 191 32.0561
(1) Coopératives et Unions du Crédit minimum de 241.700 francs; 68 sociétés dissoutes au capital minimum de 125.260 francs

: 11 sociétés constituées an capital
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
¢) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon !'importance
du capital nominal émis ou annulé
(malliers de franmcs).

OCTOBRE 1939.

CoNSTILUTIONS DB S0016THS AUGMENTATIONS ﬁ DISSOLUTIONRS
_DE CAPITAL 2
(sociétés anonymes) Emssioxs = | LieraTioNs a
anonymes de personnes (sociétés en commandite D’OBLIGATIONS = AUTRES 2
et en par actions) P E ~
comm andite responsabilité (s0c. de pers. & respons. o g @ a
par actions limitée imitée ‘g g 8 @ Q.
M 1] 3 2 /g
CLASSIFICATION P P o "2 | 3 g | o8
3 |2 3 |3 3 3 K] a2l g eS| & | = 58
g |25 g | %8 s 158 | %5 : = | 83| £ 2| 3 £=
o] H :9.5 2 :E§ e| 2 S0 S8 2 g =5 2a 2 "g"a 2
s 8 |9 |50 8 [=9(5 § [ 3s | =318 3 | EE|EE| =~ | £8 8
Bl = |88 8| = |85 18 §2 | gy [8] = | 28 |™E] S=| B2 b
o g Eg ° g a |.° 3 g § g 3 |2 g5 g *E Sa
iR R R R A iR R IR IR L
>
5 = 5 § = . < < = 5 3 5 g & E E Montant
@ 1 @ = ~§
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 26115.995|14.835] 55(24.567(24.567/12| 46.196} 14.514] 9.522; 1 600 — — 32.436) 3.700) 10.268] — 31.876
Belgique et étranger . |—| — —_ | = - —_ = - — — =] - — — — ~— 1125.000] — —
Conwo ............. — — — | — — — 1{ 12.000] 28.000( 22.570}— — — — 18.384) — — — 176
Torar....|26115.995(14.835] 55/24.557|24.567|13] 58.196] 42.514] 32.002] (| 600l — | — | s50.8200 3.700/135.268] — | 32.051
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins ..[22y 7.450| 6.540] 54| 9.567, 9.567] 8] 3.646; 2.364; 2.172| 1 600 — —_ 11.036) — 3.795 — 5.251
de 1 & 5 millions ....| 4] 8.545| 8.295| — — — | 3f 2.550{ 6.150] 6.150}—| — _— —_ 6.400| 3.700f 6.473| — 4.800
de 5 & 10 millions .. .[—] — —_ = — — 1| 40.000] 6.000| 1.200{— — —_ — — - — — 6.000
de 10 & 20 millions . . }—| — —_ 1{15.000{16.000}—| — — —_ = - — —_ 15.000] — —_ —| 16.000
de 20 & 50 millions . . f—| — —_ |- - — 1] 12.000| 28.000{ 22.570}— -— —_— —_ 18.384) — —_— — _
de 50 & 100 millions .}—| — —_— = — — =l - - —_ = - — — —_ — — -
plus de 100 millions .|[—] — —_— = - —_ = - — e e —_ — — — |125.000f — —
Toraw...126(15.995{14.835| 55|24.567(24.56713| 68.196| 42.514] 32.002 1| 600l — | — | 50.820 8.700|195.268| 32.051
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.
V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES VI. — INSCRIPTIONS
D’UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT, HYPOTHECAIRES (1).
OPERATIONS BANCAIRES DU CRADIT COMMUKNAL
Rrcours nxs PouvolRs Avanoes et remb(_)ursementa opérés sur emprunts Montants
PUBLIOS A L’EMPEUNT (2) congentis pour le paiernent de : d'apris les
PERIODES PERIODES  droits
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires d“;’:;s:'mn
en A Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgigune U'étranger sur corapte nets vettes nets
(milliers de fr. )I {millions) I (milliers de fr.) (milliers fr.)
6.955.000 { ﬂ°'-P£-'B- 48 } 451.491 205.369 200.606 206.350 1937 Moyen. mens.|  211.082
b 1938 Moyen. mens.| 232.768
2.634.875 —_— } 699.506 258.243 231.272 237.706
1938 Septembre . —_ - 63.467 26.997 22.348 18.0156 1938 Aottt ....... 207.602
Ooctobre. ... 1.000.000 —_ 36.289 17.849 13.619 36.747 Septembre . . 231.656
Novembre. . 675.000 _ 52.109 11.470 11.426 38.808 QOctobre.....{ 210.985
Décembre . . — _ 60.431 79.389 17.451 28.864 Novembre. .. 190.178
1939 Janvter —_ — 29.424 26.897 24.142 28.237 Décembre.. . 223.407
Février . —_ —_ 43.892 19.221 25.173 17.611 1939 Janvier..... 208.370
Mars ...... —_ — 46.030 27.098 22.699 9.724 Février..... 173.873
Avril ...... 650.000 —_ 33.182 16.771 45.092 10.356 244 .488
Mai ....... —_ —_ 36.735 11.211 27.813 8.152 234.217
Juin....... — —_ 56.715 12.256 26.336 6.056 223.450
Juillet, —_ — 59.545 19.432 20.544 20.396 209.628
Aout ...... — — 43.694 17.817 23.504 18.1568 163.723
Septembre. —_ —_ 41.636 8.300 37.7115 11.142 275.806
Octobre —_ -— 35.563 4.939 41.939 22.927 Septembre .. 154.666
Novembre. . 31.009 11.539 71.432 34.466 Octobre..... 128.854

(1) Y compris les renouvellements au

hypot;héques
2

égales.
Emprunts de I’Etat, de la Colonie, des provinces et des communes,

bout de quinze ans, qui se montent & environ 1 p. c. du total, majs non compris les

des organismes q'utilité

Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vic naux, la Soclété
le Creédit Communal,

etc.
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LES FINANCES PUBLIQUES.

I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de framcs).

Contributions : Recettes globales I?:ioet:tes géob.aleu .
PERIODES Douanes et acolses Enregistrement cnmulatives ¢ © Janvier
directes pour la période au mois maiqu
inclusivement

1937...... eereaeenenes 3.0088 3.027 3.653 9.679 —

1938.. .. iiiviiineeniens 3.281 3.059 3.330 9.670 -

1938 Aot .........ne .. 236 261 253 760 6.246
Septembre......... 253 266 285 793 7.039
Octobre ........... 391 266 279 936 7.9
Novembre. . cees 337 266 251 843 8.817
Décembre .. 291 281 281 863 9.670

1939 Janvier .. PN 463 246 269 968 968

. Tévrier......... .. 197 214 264 666 1.633
MarS.cosseennnnnns 217 273 206 786 2.419
Avril .......0ee . 283 246 2569 787 3.206
Mal.oosrvrnoennnns 205 244 257 796 4.002
Juieeaeioescannes 221 2977 269 767 4.769
Juillet..voveenens. 316 285 272 853 5.623
Aollt ...... eevees 212 257 264 734 6.356
Septembre......... 203 215 248 666 7.023
QOotobre,.......... 268 236 289 793 7.816

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 octobre 1939
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(millions de framcs). '
Exercice 1938 (2) Exercice 1938 Octobre 1939

Recettes effectuées pour

Recettes Evaluations Recettes Evaluations

effectnées budgétaires effectué budgétaires

Pexercice 1938 | I'exercice 1939
(2)
1. Contributions directes............... 0000 . 3.141 2.844 2.186 2.158 — 268
1. Douanes et accises.......... [ T T 3.061 3.094 2.448 2.638 — 235
dont douanes. ... vt iieriiionanaes 1.544 1.850 1.219 1.306 — 95
ACOISES «veuerr.. P .297 (1) 1.430 1.076 (1) 1.323 — 128
I1T. Enregistrement ........c.cveieeececennnns .. .330 3.967 2.678 3.128 - 289
dont enregistrement et transcription ......... 486 515 340 415 — 20
suceessions .......... cresenensiren ees 244 200 - 222 257 — 32
timbre ot taxes assimilées ........... e 561 3.225 2.085 2.421 — 235
Total... 9.532 9.905 7.812 7.925 — 793
R e
Différence par rapport aux évaluat, budgétaires. . — 373 — 613

NOTE. — Pour les impots directs, la période de
buable et l'établissement des roles par ’administral

(1) Acclses et taxes spéciales de consommation.
(2) L'exercice 1938 s’est cldturé le 31 mars 1939.

erception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le cont'rl-w

on prennent, en eflet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie
d'impdts ne sont donc déAnitifs qu’'a partir de la cloture de l'exercice. .
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25



26

11, — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

3¢ trimestre

4° trimestre | 1°f trimestre

20 trimestre

1938 1938 1939 1930
Opérations en deniers
¥l (mtllions de francs).
3
RECETTES.
Dotations ordinaires pour Pamortissement de la dette consolidée ........ 175 128 256 145
Excédents non employés de la dotation du 6 % 9 américain & aﬂecter ala constntuuon duno
réserve productive (article 16 de Ia loi du 24 juillet 1927) .....ovvuvrvininenennan. —_ —_ 1 -
Intéretsetcouponsencalssés.......‘.........‘....... ..... 3 —_ 2 —_
Produit net.de la réserve du 6 1, 9% américain........... Cereaes eeeieseaans . [ 4 0,4 5 0,5
Cession de titres du portefeml]o ...................................................... .e 19 — 2 0,5
Cession de titres acquis en vertu de Iarticle 24 de I'arrfté royal du 11 mai 1936 .. 164 302 218 180
Intéréts sur titres acquis en vertu de I'arrété royal dn 11 mai 10365................. . 11 —_ 21 3
Cession de titres acquis en_vertu de l'article 11, 2¢ alinéa de la loi du 23 juillet 1926, ...... —_ 1 —_ —_
Intérbts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1¢f des arrétés
royaux no 221 et 222 du 27 décembre 1935) ....cuvviiuiieineriiieiiiieianenana, 13 8 26 5
Recettes du trimestre ... 389 ) 438 531 334
DEPENSES.
Cofit des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour 'amortissement.......... 174 1 127 231
Remboursement au Trésor d’une partie de la dotation afférente aux emprunts américains convertis. —_ 0,2 —_— —_
Frais relatifs 4 I’amortissement de Ia dette consoldé. . .cvvvererrenirerareeecarncnernaennn 0,3 0,2 0,3 —_
B T T Y . SO 0,1 0,1 0,1 -
Cofit des’titres acquis en vertu de Tarticle 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935 ...... 178 - 290 198 169
Cofit des titres acquis en vertu de Particle 11, 2¢ alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 . 39 2 — —
Verscment au Fonds de régularisation par prélévements sur le produit de 1938...... ees — —_ 31 4
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 6 5 9, américain pour 1933......... — — 10 —
Versement an Trésor des intér8ts et de Pamortissement du portefeuille des anciennes caisses de
PONBIONS 4+ 4t v v vttseenassunnsossrosnesessesasnosanssssassonasssnasssnssconnsss 29 13 8 26
Prorata de coupons sur titres acquis par lo Fonds de régularisation du marché des rentes ...... - 2 - —
Cofit des titres acquis pour le portefenille .......oviuiievniiireiieiieisieeieencnnrenenss — — 2 —_
Dépenses du trimestre ... 416 479 376 430
Solde favorable 4 fin de trimestre. .. 607 465 620 524
Opérations en titres
(millions de francs).’
'AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I’ amortissement pendant le trimestre . 169 129 143 251
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégies de la Société Nationale des
Chemins de fer belges jusqu'a la fin du trimestre ......ovvuiiinveiiiniiiienienenns 4.17 4.175 4.17 4.175
Ao11088 PRIVILEGIEES DB LA Soc1fTh NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
Capitdl nominal des titres : ) émis contre espdces 824 824 824 824
b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ... 4.176 4.175 £.175 4.175
£.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & Ia fin du trimestre ..... RN cereeaeas 1 1 2 1
Total de la premitre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927)......... eteeenanas 5..000 5.000 5.000 5.000
L0331 5.000 5.000 5.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEPEUILLE DE TITRES A LA VIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de I'article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926 ........ ene 115 120 117 - 117
PORTEFEUILLE DB LA RESERVE DU 0 14 9, AMERICAIN 4 LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en exécution de l'article 16 de la loi du 24 juillet 1927 ..........cccnuetl. 269 269 269 207
PoRTEFEUILLE DU FONDS DE REGULARISATION DU MARCHE DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE,
Valeurs acquises en exécution de P'article 24 de V'arr8té royal du 11 mai 1935 ............. 1.012 1.001 1.012 1.005
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de larticle 1°F des arr8tés royaux
no® 221 et 222 du 27 décembre 1935 ....iitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaettitatanraons 1.041 1.040 1.034 1.032
Dirors PAR DIS FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES
4 9%, 3° sfrIE,
Valeurs déposées au Fonds d’amort:sscment en vertu de I'arrété royal n° 267 du 28 mars 1936. 335 335 335 335
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Il. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

(suste).
Au 30 septemb. |Au 31 décembre| Au 31 mars Au 30 juin
1938 1938 1939 1939
Bilan
(malliers de jrancs).
ACTIF
Banques, chéques postaux et CBIBEB o vvevevrevuncseoatassssscnnsssasscannvensaans 199.743 191.452 210.191 154.230
Placements tempnmlres en devises étran éres ............................ .. 3.648 918 743 861
Provisions d’amorti t constitué ez les banquiers étrangers .......... 53.201 38.066 127.431 38.269
Remboursement de titres amortlssables par tirages, & ventiler............... 14.305 -_ 47.010 92.621
Dotations échues, restant & eNCAISSOr «..ovisseeeererocsoreososercssnassans 891 142 — 4.757
Ordonnances en portefenille .......oveeerrrerceniiirriecsncncrsrciecnncans —_— 5 — —
Intérdts avancés & FAOUPAIET.....oouviiveienrennrsonesscsossssnssoocsocnans .- — — 1 —_
Taxes et frais avancés & récup ETBT - o v v e e 332 29 9 —
Placements de la réserve de l’empmnt 8 1% % américail .....ciiiiiiiiiiiiines 234.912 234.911 234.909 233.031
607.032 465.624 620.294 523.770
Portefeuille-titres (au prix de revient) ........ccevevrieienecronsoirocccncccnanes 104.717 105.786 105.455 105.117
Total actif.... 6i1.749 '571.310 725.749 628.887
PASSIF.
Soldes des dotations & affecter & 'amortissement :
a)en francs Belges ....vveviereetiueenionsacracansiisitectanaaananaons 182.952 162.756 102.304 195.869
D) 8N deVISEB. .. vuviiirraneertenssonnraartsorinsiiosatnostinnins 53.201 38.066 127.431 38.269
Réserve de I'emprunt 6 % % américain ......ccooiieeiiiiiiiiiiiieiieae vee 238.842 239.238 234.397 234.782
Fonds de régularisation du marché des rentes ...........ceeveiiiecnneieenannen, 14.608 26.063 35.207 45.230
Produit du portefeuille des anciennes caisses de Pensions .....ocoveenrrnccnecncsns 13.117 8.128 26.405 4.998
Solde disponible :
Partie non wiilisée du p oduit net de Démission d’actions priviiégiées de la Société Nationale
des Ohemins de fer belges ..oovvvvnnnnn, Cemreaneenesesiaraesersnnasrers 54.083 64.083 54.083 654.083
Contributions VolONIAITES . oo vvesereresenscnsonsonssssssasonsonss Ceeresenienans 4.104 4.104 4.104 4.104
’ 58.187 58.187 68.187 68.187
Excédent des revenus sur les charges .........coevvns R N “es 50.844 '49.872 51.728 61.5652
109.031 108.059 109.815 109.740
Total passif... 811.749 571.310 725.749 628.887
Compte de pertes et profits
(milliers de francs).
DOIT. ?
Frais d’administration. .............. 102 95 119 101
Frais relatifs & 'amortissement 311 152 333 107
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de I'article 11, inéa de la loi du
23 juillet 1926 ..........cocnunetn eraseesisensone etesecsersnscnercnantne — 724 — —_
[ ‘ 413 971 452 208
Excédent des revonus sur les charges pour le trimestre ..........covvviniiiaiiion. 2.234 — 1.856 —_
‘Total. . 2.647 971 2.308 208
AVOIR
Intérdts et COUPNNS ONOAIBIES v vvevrrseosasensrscresnsectasnssann tetsacnsrecnsoa 2.647 - 2.308 32
Excédent des &arges sur les revenus pour le trimestre . censsece ceesenaes [P — 971 - 176
Total. . 2.647 97! 2.308 20
Solde favorable & fin de trimestre... 50.844 49.872 51.728 81.552

v 5GT

26



30

LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES,

a) Octobre 1939,

NoMBR® DE SBOOIATES Canital RESULTATS NETS Dividende Dette dCou
pi brut : . ‘obliga-
versé Réserves minen || OPlBBtRIre ion lfruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement
recensées |en bénéfice| en perte
! (milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique,
la Banques privées .......... 2 2 —_ 33.625 10.625 2.129 — 1.625 485 19
15 Banques d’intérét public. . —_ —_ —_— —_ — —_ —_— —_ 229.228 9.013
2. Assurances ............... 4 - 3 1 18.322 4.127 5.261 — 2.219 — —
3. Opérations financiéres ..... 49 29 20| 1.5680.419 577.149 85.597 32.943 88.3¢6 101.419 3.830
4, Exportations, importations. (] 3 3 34.280 7.381 4.246 197 4.220 —_ —_—
5. Commerce de fer et métanx. — —_ —_ —_ —_— — — — —_ —_
8. Comm. d’habill. et d’ameubl. 17 ‘9 8 33.280 2.114 1.283 1.209 226 -— —
7. Comm. de prod. alimentaires 18 14 4 21.091 3.665 941 1.230 217 — -
8. Commerces divers ......... 81 56 25 83.161 28.352 27.550 1.240 11.173 2.900 114
9. Sucreries ......vieiinan... 5 3 2 43.879 8.825 1.188 1.693 2.746 2.082 179
10. Meuneries ..........cu.... 7 7 — 62.835 17.740 8.391 —_ 7.239 — —
11. Brasreries ....c.oveeel... ] 6 — 11.500 6.991 937 — 594 4.500 180
12, Distitleries ............... —_ — — — —_ — — — — —
13. Autres industr, alimentaires. 14 10 4 50.345 21.605 8.120 2.083 2.494 2.379 107
14, Careidres ..ovvvevennnnnn.. 13 8 5 62.300 14.436 2.434 1.558 1.488 5.314 333
15. Charbonnages ............ 3 3 — 34.732 16.061 © 8.088 - 2.838 22.804 1.025
16. Mines et autres industr. extr. 2 - 2 2.400|— 468, — 260 — — — ’
17.Ga2 .ooviiiiniinennnnnnn.. 1 1 —_ 9 600 1.804 1.788 —_ 1.056 3 344 201
18. Blectricité. ... .oooevnun.... 5 5 — 135.000 42 .120 13.115 —_— 1.094 43.112 2.136
19. Constructions électriques ... 11 6 5 76.232 29.292 4.494 316 1.462 6500 40
20. Hotels. théitres, cinéma,. ... 16 13 3 10.676 3.115 451 92 136 27.600 1.269
21, Imprimerie, publicité ...... 18 16 2 11.851 29.129 2.004/ 195 1.079 —_ _—
22, Textiles ...ooovvvennnne, 36 28 8 112.266 92.350 3.500 1.998 2.811 1.280 57
23. Mat. art. et prod. céramlqu&! 8 4 4 14.709 17.219 2.044 554 1.311 34.711 1.735
24. Métallurg. et constr. mécan. 48 42 6] 564.366] 147.724{ 103.769 1.681 76.246 397 858 17.378
25. Construct. (bit. et tr. publ.). 8 4 4 5.201} - 472 54 616 - 6.737 337
26. Papeteries .. ..vovuvnn... 4 4 — 176.200 35.002 8.810 — 8.112 — —
28. Produits chimiques ........ 12 8 4 89.230 15.447 13.221 445 10.667 74.718| 3.305
29, Industries du bois ......... 8 2 6 12.276|— 3.028 192 1.858 108 758 34
30. Tanneries et corrviries. .. ... 3 2 1 6.800|— 2.639 277 1.824 284 —_ —
31. Automobiles .............. — — — — — — —_— — - —_
32. Verreries et cristalleries .... 10 6 4 33.300 9.817 2.047 449 1.283 -— —_
33. Glaceries v.vvnvvnennnnnns 1 1 — 61.730 8.121 22.827 — 20.605 _— —
34. Industiries diverses . 37 23 14 122.983 54.095 12.029 954 5.739 —_ —
35. Chemins de fer ., - — — — — — - — — —
36. Chemina de fer vic — —_ - — —_— —_ —_ —_ —_ —
37. Navigation et aviation ..... 4 2 2 14.760 1.494 1.024 8 840 4.750 178
38. Télégraphe et téléphone ... — — - —_ —_ — — —_ —_ -
39. Tramways électriques ...... —_ - - _ —_ —_ —_ - 1.503 60 .
40. Autobus ....iiiiiinaa., —_ —_ —_ — —_ — — —_ — L —
41. Transports non dénommés. . 4 2 2 1.090 134 113 36 54 — —_—
42, Divers non dénommés. ..... 2 1 1 4.500 645 1 644 — — —_—
ToTAL... 463 323 1401 3.534.939} 1.199.972 347.925 54.083 258.329 968.782 41.619
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. financ. 3 2 o 1] o 54.734 13.288 5.975 237 5.404 —_ —
2. Sociétés commerciales ..... - — - — — —_— —_ — —_ _—
3 Sociétés industriclles . . 17 14 3 229.003] -~ 22.894 55.019 784 40.301 — —_
4. Socibtés agricoles . 3 2 1 23.822 2.827 877 2 1.152 — -
5. Services publlcs . 2 2 - 96.750 40.521 10.933 —_— 8.521 — —
TOTAL... 25 20] b 404.309 79.530, 72.804 1.023 55.378 — —
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation 3 I'étranger.
1. Sociétés d’électricité ....... 1 - ! 1 - 38.750 10.318)  ~— 812 —_ — —
2. Chemins de fer ............ 1 — 1 - — 1671.458 — * 258.315 — 4.899 269
3. Tramways ....ooevensns 1 1 —_ 125.000 17.186 11.538 — 10.260 27.394 596
4. Plantations et sociétés colon. 1 - 1 1.500{— 115 — 129 — — —_—
5. Socibtés diverses........... 7 5 2] 287.000 61.998 17.313 1.929 3.542 18.831 1.034
ToTaL... 11 6 b 452 .250)— 72.071 28.851 261.185 13.802 51.124 1.899
Total général, .. 499 849 151] 4.391.498] 1.207.431 449.580 316.291 827.509)] 1.019.906 43.518

(1) En outre il a 6té mis en paiement pendant Ie mois d' octobre (mzlhega de francs)
7.074

Coupons d’emprunts de I'Etat
Coupnns d’emprunts de la Colonie
Coupons d’emprunts des provinces et des communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs de I'Etat

28 936
30-948
44.164

201.120

(2) Les emprunts recensés se rapportent & des soclétés dlfféreni:@s de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.
(*) Cette sociétd n'ayant plus publié de bllan depnis 1938, cette perte se répartit sur trols exercices et o 6té amortle p:u
anuulation du capital de 125 millions.
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1. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).

b) Tableau rétrospectif.

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons
P Réserves brut obligataire | d'obligat.

versé distribué 1 brute

PERIODES bénéfice | perte stribu (& ru
recensées|en bénéf.len perte
(milliers de francs)

1937..... tevesrassisneen 7.611 5.887 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.289.888 469.276) 3.787.107 9.223.488 476.458
1938..... .................. 7.694 | 5.879 1.815 | 48.321.161 | 17.837.626 | 6.179.386] 435.372| 4.296.988 | 8.134.066 | 384.070
1938 10 premiers mois ...... 6.473 4.993 1.480 | 38 999 426 | 14.378 625 | 5.049 375 325 8321 38.490.520 | 7 114 230 { 334.541
1939 10 premiers mois ...... 6.446 4.611 1.835 | 39.796.093 | 13.836.339 | 4.069.69! 704.621| 3.154.299 6 909.120 | 311.732
1038 Aofit ...oovvennennanns 170 125 45 1.168.178 343.321 99.087 12.180 68.757 494.033 22.256
Septembre . 238 172 66 887.013 338.430 99.188 12.968 66.034 458.104 21.984
Qotobre...cveveeennnn. 539 404 135 4.448.324 1.218.677 | 524.528 68.168 355.354 1.007.432 43.262
Novembre 285 207 658 | 4.307.131 2.175.620 645.802 13.761 462.563 381.990 17.898
Décembre.....ovveenns 286 211 5 3.206.248 1.133 301 306.146 28.479 232.467 637 838 31.633
1938 Janvier............... 1156 95 20 945.378 24] .946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922
Février. . 187 146 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279 567.252 25.659
Mars 1.298 947 351 5.143.110 2.549.166 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048
Avril 1.679 1.183 496 8.792.056 | 2.010.671 815.296 81.459 620.109 | 1.029.369 43.312
Mai.......... cesennan 1.218 867 351 8.944 179 4.680.939 | 1.016.663 85.025 805.868 403.807 18.349
1311 O PN 638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768
Juillot sevvvnnveceannns 426 285 131 5.803 852 1.726 228 646.262 47.697 563.657 937.177 44 340
Aot .... 167 114 53 1.2°9.216 320.709 84 672 56 439 65.927 504 196 22.399
Septembre 219 163 56 712.078 194 419 80.259 6 348 50.504 460 3-9 20 417
Octobre....oovvevvnnes 499 349 150 4.391.498 1.207.431 449.580| 318.291 327.509 1.019.906 43.518

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des soclétés différentes de celles faisant

lobjet des colonnes précédentes.

IL

— CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE.

a) Dépots sur livrets particuliers 2 la Caisse d’Epargne (1)

(milliers de francs).

. Solde des dépots
PERIODES Versements Remboursements Excédents A fin de période N(lmz;e g.e liv:ta
@) ann
3.501.366 2.800.663 700.702 12.489.170 6.844.508
3.331.391 3.496.925 — 165.634 12.670.5659 5.973.360
157.456 544 .487 — 387.031 12.168.224
Octobre . ...ovunn.. 392.3178 328.208 64.170 12.222 394
Novembre ......... 284.011 188.739 95.272 12.317.666
Déoembre ......... 249 .353 243.383 5.970 12.323.636
1039 Janvier ........... 317.844 200.562 117.282 12.787.441
Février...oeoeeene 207.2186 215.326 — 8.110 12.779.731
Mars..ccooeernonans 193.282 406.173 — 212.891 12.566.840
Avrilosovneeennennn 131.289 442,557 — 311.268 12.255.572
Mai covevnnnnnnnns 224.931 214.043 10.888 12.266.460
i 258.622 186.882 71.740 12.338.200
216.926 188.497 28.429 12.366.629
162 853 (3) 363.512 (3) — 200 629 (3) 12.161.9:8(3)
75.447 (3) 450.184 (3) — 374 737 (3) 11.790 211 (3)
94.370 (3) 173 622 (3) — 79 252(3) 11.710 959 (3)
93.744 (3) 170.971 (3) — 77.227(3) 11.633.732 (3)
(1) Ces chiffres donnent les mouvements de 1’épargne pure.
(2) Les soldes des années 1937 et 1938 comprennent les Intéréts capitallsés de ’exercice.
(3) Chiffres approximmntifs.
b) Versements inscrits aux comptes des afﬁhés 3 la Caisse de Retraite
(milliers de francs).
TBAVAILLEURS MANUELS
«(eit versements libres en dehors EnMpPLOYES OUVRIERS MINEURS
u cadre de» lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aofit 1837)
et 16 décembre 1937)
19370 iiiienieniannns 208.675 44,386 14.241 357.302
1938, cciieiiiniinnnes 317.907 48.116 18.114 384.137
217.831 4.093 *
27.031 3.898 } 4.514 g 95.682
24.399 3.888
25.398 3.867 )
25.367 3.840 } 4.5675 ; 92.342
25.600 3.795 .
26 837 4.148
'25.582 3.972 } 4.538 § 96.214
26.814 4.323
27.272 3.181
Février . 25.707 3718 } . 4.977(1) 97.030
Mars coovnvnnnes 27.435 4.080 :
Avrilivsaeinnes 26 146 3 914 s
Mal covrnernnens 25.390 (1) 3.939 2.704 (1) 92.021
DT S 23.810 (1) 4.018(1)
Juillet. . 24.172 (D) 3.917 () i
Aot . . 21.837 (1) 3.825 (1) 4.682 (D
Boptembre ...... ‘

(1) Chiffres approximatifs.
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1) Nous ne possédons pas d'éléments pour le calcul des indiees des salaires des ouvriers
(8) Régime I ; variations sulvant indices des prix de détail

ou barémes des prix de vente
Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.

Régime II1 ; déclsions patronales individuelles ou offre et demande.

qualifiés et non qunalifiés dé. chemins de fer. Seul le salaire moyen

nous est conns.

N
II1I. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIR ES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)
INDICES PAR INDUSTRIES - INDICES des
- Y r ‘salaires horaires
<q g | Métallurgie g 3 H 2 Industries textiles s < } I Papier | Transports moyens par caté-
b B : Y < E 3 & = g i = a| § . = 2 gorie d’industrie
' £ 5|2 « | 632 B2l E | E| £ | g2 =1l % 2l 2| 5]l El————
: - e o] — = I e ; ] 2 o ] jo 1
PERIODES o % . §§ ‘Eﬁ gé °_g§ é §§ E 2 % §g 58 . é gs g 2 g g gé‘ H 55 f e E Industries de
: w = €5 5 K &= @3 2 = ] © 58 Ea M ] = =3 I Sa = = b g
O )| 8| gd| 8 (82|88 g | 82| 5| £ | 8| °a|ete| g |85 = | 5| & | =5E| 5| =8 g | % g2 | Sas
= - g = a | 8eel B 5T 2 8 = g% | 88 ] S8 b3 a s ez =3 2 2 ©E g8
5 2°) 8 | TE|fzE e | B 2| 2| E|dz|af| A2 )2 SIEEp 3 g8 2 2] 8| 2 |
- é <g%) | E | 2| B 2| |8 K s £ & || 25 | 38d
a) Indice des salaires horaires moyens,
1937 Mars .......... 106 | 111 ) 102 118 112| 103 | 109| 101 | 104| 107 | 103| 104 | 160 | 102 | 103 | 99| 109 | 108 | 107| 102 | 100 | 121] 7| 101 | 102 108 103
= i fog | 114 | 104 1254 114 | 104 | 113 | 108 (- 105| 109 | 106 106) 1200 | 102 | 106 | 101 | 112| 104 | — | 104| 106 | 122 | 105| 108 | 108 111 104
ng| ls| 108} 12861 119 110| 118 112 | 106 | 112| 106| 107 107 | 107| 108 | 102| 113 | 108 | 122| 108 | 100 | 122| 107| n10| 107 114 107
s 121 108 | 126 121 | 112| 118 115 | 108 [ 114 | 108 | 108 | 108| 109 | 111| 105| 116| 109 | 116 | 106 | 114 | 130 | u3| 11eé! 110 1117 109
18| 123 12 130 121 16| 1201 110 M2| 115] 108 11| 1o| 11| 12| 108| 16| 13| 1156 108} 117 127| 110§ 113 1 118 111
H6 | 1230 11 1324 1204 13| 121} 109 112) 116 | loo} 12| 110 11| 112! 108| 115 12| —~ | 109 116 125| 18| 12| 1 118 111
17 { 123 108 ( 132 | 121 13| 121 | 110 k10| 17| 200 M2 | 1] 11| 14} 109] 16| 3| — | 10| s} 125 ns| 15| 111 118 110
Décembre . ..... i8] 126 14| 135 121} M3 122 114] 13| 18] we| 4| 2| 113] 1sf ws| 17| u3| me{ 11| nz2| 12| sl 17| 14 119 112
1039 Mars........... teq 123 1104 133 ] 120 | 113 122 | 114 | 111 f 16| 109 | 117} 114y 116 | 115( 109 | 17| 11| — | 100] 113]| 124] 16| ms| 115 119 112
R Y SO H8 [ 122) 109 1354 19| 113 122 110 12| 16| 18| 14| 11| 112| ne| 100 117 105 — | 1o| 14| 122| 108| 112! 113 118 111
Septembre. ..... 118 123 | 109 | 183} 120} 12| 121| 113 | 115| 116 208 | 114 109 | 112 | 115 | 111 | 117} 108] 16| 107 115| 19| 117 17| 113 118 111
= = Tm———
-3
i é
. b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. sy T 3
: < g S
:i ’ ’ g 3 S
<1937 Mars .vun.n.s. 108 1081 104} 117 111| 107| K1} 99| 106 | 106 | 101 | 109 | 95] 102 103 | 106 | 106 | 110 | 108 | 108] 97 120 — | — { 102 108 103
0 duin ..o M) LI2E 1051 127 ) 1131 1007 116| 102 | 107 | 108 | 103 lio| 96| 103| lo6| 108| 10| 108| — | 10¢| e8| 122| — | — | los 110 105
Septembre ..... 15| 16 111 | 136 117 | 116 ( 123 | 104 | 109 [ 111 | 106 | 12| 101] 107 08| 07| m2| 113 | 124 | 06| 102| 126| — | — | 107 115 107
Décembre......| 1171 117| 113 133 120 | 117| 123 | 106 | 106 [ 114 | 106 | 1156| lo2| 109 | 10| 11| 4| 1156| 127 10| 1o 128] — | = | 1n 117 109
1938 Mars 1181 118 | 114 132 | 120§ 120 | 124 | 107 | 12| 14| 06| 116 104 1o} 11| 11| 16| 115 127| 108| N2 | 125| — | — | 12 118 111
Juin........... fs | L4 | 114 ) 136| 120f 117} 124 | 106} 10| 116 107 18| 105) 1 f 13| nz| ma| ns| = | 107 10| 127 — | = | 112 117 111
Septembre ..... 118 114 | 118 145 | 120 [ 16| 127) 106 IM | 116 | 107 | 115)-104 | 110 | 114 | 135 16| 136 | — | 108| 100 228 | — | = | 112 119 111
Décembre ...... 120 117 18| 142 120 | 115| 126 108 ) 113 | Il7| 108| L17| 108 111 | 11| 14| 16| 115| 126] t08] 10 320 — | — | 113 120 12
1939 Mars .......... 120 1156 114 140 118 | 16| 125 109 | 10| 116 | 107) 120 109 | 116| 1i6] 12| me| 115 — | 109 1m1{ 126| — | — | ns 118 112
Juin .eeernn... 120 114 1154 241 | 1319| 1164 126 | 109| 111 115{ 108 | 18| 206 | 112| 116) 11af n7| 111)| — | 1os| msf 227} — 1 — | 113 117 12
Septembre ..... 201 114} 115) 137 119} 116 ' 124| 11| 113} 16| 107) 17| 108 | 111 | 115| 14| 17| 15| 126 | 107 | 15 127 — | — | 113 118 111
.
' VARIATIONS
c) Indice des salaires des ouvrlers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
T ] i | Il
HEy 1081 091 123 1144 1097 116| 106| 118 | 113 | 104 | 106| 105] 105| 1064 103 | 110| 1004 106 105] 121| 126 | — | — ¢ 107 || Too 1 Toaide
4] 1125 101} 1414 116} 109 | 122 114 | 119 116 106 | 106 | 106 | 108 | 100 | 103 | 112{ 108 — | 08| 122 | 123| — | — | 102 || n2] 106 103
1181 116 100 | 147} 121 | 114} 127, 116 | 117| 119 108 | 108 | 109 | 108} 112 107 116| 113| 122| 110 127| 125 — | — | 103 {l 15| 110 104
1191 1174 108 140 | 1231 117 126 | 112 | 13| 122| 109| 111 | 13| 11| 14| Jo7| 16| 115 | 115| 110 134 | 128| — | — | 15| 117 112 108
120 | 1163 110 | 142 123 120 | 128| 116 | 118 122( 100} 113 | 111 112| 15| 109 | 18{ 116| 116 | 114 | 136 | 123] — | — | 1e{l ne| nal 107
120 1 14 107 15} 1227 18| 128| N8| 116, 123| 109} 112| 112 112} 16| loo| 16y 15| — | 1s) 133 124| — | — | 1e |l 19| 13l 10s
120 f 14| 107 161} 1224 118 | 131} M8 119 | 124 | o8| 13| 11| 12} 18| 1o| nr| me| — | 16| 13¢| 124! — | = | 1} 110| 113 108
20§ 1161 110 | 143 | 123 | 119 128) 112 | 119 1256| Lo | 15| 112 | 14| 18| 0] 121{ 116 | 18| 14| 133 126| — | — | 118 || 120| 112 109
1221 116 108 & 142] 121 1194 128| 112} 16| 123 | 109} 120| 13| 16| 19| 12| 120| 116 — | me| 133 133 — | — | ne || 119| 15| 109
120 f 1131 107} 144 | 120 ] M8} 128 121 f 115 | 1234 109 [ n8( 12| 5| 18| uol| ne| nz| — | 14| me| w22 — | = | us|| el 14 108
fatp 1121 107 144 | 120 [ 118| 128 121 | 16| 122 | 108| 115| 3] 14| 18| m1| 1o| 115{ 116} 105{ 13¢| 121} — | — | 118 || 19| 114 108



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

ISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vitéesse DE Eﬁ BOURSE D% BRUXELLES
e
’ circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BBRUXELLES tion COMPTANT TERME
PERIODES Jdola
Nombre | Nombre Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
b °b de pidces | compensés | de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
ohambres |\ nensdes| (millions |compensées| (mallions | banques |deséances | & fin (millions | (millions
& fin (malliers) | de francs) | (milliers) | de francs) 3) de période | de trancs) | de franca)
de période (1) (1)
1937 Moyenne mensuelle ..... 38(2) 343 31.057 187 22.648 5,46 20 320 (2) 1.162 174
1938 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 332 32.201 164 24.26 6,66 21 305 (2) 513 82
1938 Septembre.......ccueuunt 38 320 34.021 157 24.430 7,36 22 300 386 86
Ootobre . cooeneesnrnnsnns 38 334 36.304 162 28.471 — 21 305 647 . 04
Novembre..coveeaessooes 38 320 28.223 167 19.469 —_ 19 306 409 64
Décembre ccvveenceaens e 38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 406 47
1839 38 331 28.298 166 20.949 — 21 305 409 46
38 300 25.700 147 19.039 — 19 306 332 46
38 346 36.907 170 28.302 6,60 23 306 617 i)
38 314 32.919 1563 24.7617 — 18 306 361 49
38 331 31.921 162 24.691 -— 20 305 351 40
38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34
38, 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
38 300 31.322 142 22.202 —_ 21 300 276 38
38 272 29 .426 121 21 960 7,13 21 300 416 59
38 299 34.694 140 27.256 — 22 295 256 37
Novembre.....ccovuuee e 38 261 33.797 127 26.076 — 19 295 224 25
(1) Dang ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.

éZ) Au 31 décembre.

3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au golde,

ala fin du trimestre, des dépdts en comptes & vue et & moins de

30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(mallions de francs).
Nomb Avoir | Avoir des CriipIT Dep1T Opérations
) d ombre global |particuliers Mouver . {sansemploi| Vitesse
PERIODES e ;02;5”65 de de
de période (moyenne journalidre) Versements| Virements ghg?: ;: Virements général num(i)mre urm&z; on
1937 Moyenne mensuelle ...... (1) 412.126 3.666 4.925 12.393 4.900 12.409 34.627 89,0 4,72
1938 Moyenne mensucile ....... (1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1938 Septembre 426.460 3.484 2.602 5.492 13.044 5.813 13.055 37.404 93,8 5,21
Octobre ....cceveenneennn 428.217 3.504 2.452 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,50
Nouvembre. 430.560 3.621 2.587 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68
Décembre 433.553 3.654 2.678 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,6 4,50
1939 Junvier..... 437.067 4.008 2.896 5.193 13.742 5.106 13.765 37.797 88,7 4,63
Février .ovvvvirinniennnes 439.687 3.964 2.967 4.021 11.541 4.133 11.5653 31.249 89,0 4,12
Mars socevenncrosananonse 441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.8756 13.045 35.896 87,7 4,27
Avril ....... 442.7176 4.003 3.008 5.102 13.721 5.269 13.737 37.919 88,56 4,95
Mai oovunnn 443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
Juin ....... 443.620 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39
Juilleb oovvviiiiianeienes 443.620 3.819 2.867 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aoilt ..... sersesessseatee 444 .243 3.603 2.800 5.486 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,561
Septembre .. ..o00e.e. vess 445.1256 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63
Octobre ...vevvvivnueanas 445.969 3.747 2.839 5.561 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93
MNovembre........... 446.209 3.874 2.786 5.006 13.343 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mols-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir Journalier moyen.

I1II. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.

Source : Revue du IT'ravail.

EPOQUES Royaume| Brabant | Anvers |Limbourg Flandre | Flandre | moin.u¢ | Nomar | LoXem- Liége

: orientale |occidentale bourg
4.272 1.136 722 92 786 480 413 161 42 451
8.744 876 704 100 - 378 408 472 114 28 564
829 82 659 14 21 81 56 [ 3 37
336 85 66 ki 16 34 70 10 2 47
217 80 52 - 3 17 26 39 14 1 46
276 81 42 13 31 21 36 K 2 44
248 62 69 9 8 23 44 4] 4 . 34
249 76 59 1 27 23 17 10 —_ 36
A 258 80 42 12 26 35 19 4 3 38
Février s cucvveveevincsaanes 2381 50 38 12 26 27 27 9 3 40
Mul‘g .................. 334 73 39 18 47 43 61 11 6 38
Av!'ll ........... 823 100 45 3 31 38 45 2 2 57
M&.I ................... 315 80 43 15 44 37 50 ;] 6 36
Juin 331 83 32 9 44 43 66 ks 3 46
Juillet.. 255 56 40 9 27 42 43 2 1 35
Aoit....... vee 307 59 685 7 42 36 62 10 ] 37
Septembre ...coeieceriaenes 212 68 36 2 18 33 16 7 —_— 34

35
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IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

38

NoMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présertés Effets impayés %
(milliers de francs)

DR X o N 1.117.161 69.857 6,25 4.6844.274 99.390 2,14
1938..iiiiiiiinnnnes 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 157.808 1,94
1938 Aofit ...vueiunnnn. 121.944 7.950 6,52 807.139 11.972 1,48
Septembre ......... 121.885 11.417 9,37 554.951 19.701 3,56
Qotobre...coveuenn. 152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,08
Nuvembre 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60
Décembre 113.350 8.4086 7.42 674.074 12.114 1,80

1939 Janvier............ 80.260 5.93¢ 7,39 379.226 8.810 2,32
Février......o00vs 72.894 5.704 7,83 208.515 7.828 2,64

1 96.952 7.470 7,70 620 .823 14.042 2,23
Avril.oovennniinns 117.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19
Majooiieoenniaaans 127.107 9.305 7,32 1.124.731 2) 386 1,90

Juin ...e0ieiin. . 114 856 7.991 6,96 957.359 19 723 2,08
Juillet..... shsenees 90.607 6.748 6,34 662.459 N 12.148 1,83
Aol .vsensninianns 76.142 10 065 13,22 872.922 16.145 4,33
Septembre ......... 129.434 17.504 13,52 666883 40.194 6,03
Octobre............ 101.886 12.297 12,07 655 .952 33.162 5,06

39

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS, MISES SOUS GESTION CONTROLEE,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectit.

. Faillites Concordats homologués Gestions contrélées
PERIODES
(13 semaines)
1937 1938 1939 19317 1938 1939 1937 1938 1939
Premidre période ...... 165 180 175 39 29 43 11 - —
Deuxi¢me période...... 138 145 207 23 35 43 —_ — —_
Troisidme période ..... 111 118 140 17 23 - 42 —_ —_ —
Quatridme période ..... 146 179 29 44 — —
' Total. .. 560 622 108 131 " -
b) Détail par catégories d'industries.
, ) P: g NOVEMBRE 1939.
NOMBRE DR,
DECLARATIONS DE FAILLITE OONCORDATS HOMOLOGUES
GROUPES @ 2 ]
3 g= ] -] =) Fd
88 2 8 £3 4 38 g 2 =5 4
g B2 2.5 e BE2 3.5 -
s | 80| g0 |Eaus|E | s | is |80 |gd|gir i e
EE | 28 | 3§ (5E5E| 3% E2 | 2B | 2% |2EiE| 32 | 2@
Sg | 2% | 83 |@#%g=| &8 & s B8 | @5 (a8 g8 E
o o £ Q & © 3 © g =1
3 Sk 53 © sk =4
A. Opérations commerciales...... 38 —_ 1 — 2 41 5 — - — - 5
B. Opérations bancaires et finan.
CIBIeS ..evvvinrinrcncnnias 2 3 1 —_ - 8 — — — — —_ —
C. Industries ...o.ovvvevnunnnnn 10 —_ —_ —_ 1 I 3 —_ 1 — —_ 4
D. Sociétés ayant leur principale
exploitation au Congo beige. - — — - — — —_ — — —_ — —
Total... 50 8 2 — 8 58 8 — 1 - — 9

— 572 —




LES PRIX.

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Beigique. — Indice général et par groupe de produits.
Base : Avril 1914 = 100.

-Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U’ Agriculture,
Produits ! Produits Produits | Produits
PERIODES Indice destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matidres
général a I'ali- tibles et dérivés | induxtries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
mentation métallurg. céramiq. | verridres
Nombre de produits .... 125 18 4 3 156 7 9 2 12 4 7
1937 Moyenne ell 684 632 839 848 769 1.000 871 549 6599 448 670
1938 Moyenne mensuelle 630 b69 873 - 605 895 967 865 549 617 603 463
1938 Septembre ‘ 622 544 858 681 682 922 858 6549 620 509 460
Octobre.......... 647 529 837 671 889 910 859 549 609 519 442
Novembre. .. 610 614 837 560 685 906 859 549 8n2 520 436
Décembre 607 528 856 538 6878 905 847 549 691 524 419
1939 Janvier ..... 604 b15 855 534 667 208 852 549 578 527 414
Février .ovvvv.n.. 599 608 855 627 666 808 849 549 573 529 414
Maes ......00 “ee 600 509 856 512 871 907 854 549 573 532 416
Avril....oivenen. 602 518 835 512 673 914 852 549 671 533 417
‘Mai sooieiiia 599 511 835 513 664 914 8556 549 571 521 415
Juin coeeiiiiann, 597 504 838 504 668 914 860 549 569 621 418
Juillet.....oounen 594 499 841 498 671 9156 864 614 565 503 411
Aolit ovovneinnn. 594 502 843 498 691 915 85 614 565 500 404
Septembre ....... 706 653 871 683 719 1.115 8569 626 615 527 627
Octobre.......... 735 639 871 729 807 1 266 854 626 632 530 706
Novembre ....... 762 638 969 712 842 1.467 846 626 837 531 651
PRODUITS DES (NDUSTRIES TEXTILES Matériaux P":i‘::m Produits o N
de Produits | ; : des aoutchoue
PERIODES Indice ] ] construc- | résineux é:glgg';:‘e: Tabao industries brut -
général Laines Lins Jutes Cotons tion ot ouirs du papier
Nombre de produits ... . 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1
1937 Moyenne men<uell: 704 781 877 407 657 768 692 649 492 802 164
1938 Moyenne mensuelle| 592 606 842 365 520 774 534 476 513 736 126
1938 Septembre ....... 591 593 898 371 497 T4 505 465 456 856 136
Octobre ......... 583 683 852 386 493 n 530 478 500 650 141
Novembre........ 667 579 . 821 361 490 73 520 468 500 650 138
Décembre ....... 571 572 857 357 488 772 520 461 545 644 133
1938 Janvier 583 560 929 400 480 775 532 466 546 644 130
Février. 567 647 852 439 469 773 538 462 b545° 844 133
Mars . 563 548 826 449 465 713 665 465 546 644 134
Avril covviinennn. 570 630 826 658 463 712 548 461 6546 644 133
Mai voevnnnnninns 563 530 788 601 476 172 526 471 546 644 133
Juin.eaciiieien.. 557 529 756 454 483 172 508 471 545 644 135
Juillet ........... 549 638 715 472 480 765 485 471 546 644 138
At covenennann. 534 633 668 472 472 768 510 472 545 644 140
Septemibre........ 672 674 815 5685 613 822 722 576 636 18 143
Octubre ......... 722 636 973 685 613 842 894 626 727 747 152
Novewbre........ 842 754 1.196 964 627 841 856 643 727 756 188
b) Indices des prix-de gros & l'étranger.
ANGLETERRE Franoe Pays-Bas Svisse ' Suipr ALLEMAGNB Erars-Usis
{Statistique (Centraal (Office fedéral
PERIODES ( Board Générale - Bureau de I'industrie (K 8, (Statistisches (Bureau
of Trade) de la Frunce) voor des arts et méliers kollegium ) Reichsamt) of Labor)
de Statistiek) et du travail) .
Base: 1930 |Base: juillet 1814 Base: 1913 Base : juillet 1914| Base: 1913 Bage : 1913 Base : 1926
1937 Moyenne mens. 109 563 97 m 137 108 86
1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 108 Kt
1938 Aofit .......... 99 644 90 105 128 106 8
Septembre ..... 98 646 81 1068 127 108 8
Qctobre ....... 99 854 9l - 108 128 108 8
Novembre...... 98 857 91 106 127 106 8
Décembre ..... 98 6A6 92 108 127 106 kil
1939 Janvier........ 97 878 91 108 127 106 kil
Février . 97 877 91 106 127 106 71
Mars . 97 68l 91 108 127 107 1
Avril 97 682 92 106 128 106 76
Mai coveennnne, 98 693 92 107 129 108 76
Juin ..oiieennn 98 685 91 106 130 107 78
Juillet .vov0vnn. 98 677 91 107 131 107 %
Aoit ..... seaes 98 872 90 107 133 107
Septembre ..... 105 98 117
Ootubre........ 111 120
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II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique.

. Base : Avril 1914 = 100.
Source : Mintstére des Affatres écomomiques, des (lasses moyennes et de I’ Agriculture.
DATES Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége
1937 Moyenne mensuelle .... 735 778 781 733 732
1938 Moyenne mensuells . ... 761 801 828 60 66
1938 15 aofit...... 765 04 819 755 760
15 septembre. 764 804 828 166 769
15 00tObI® «vernriiaaannnn. 769 810 839 711 778
15 novembre . .. 772 813 838 72 716
15 décembre. ......... ceen 768 807 836 768 713
10390 15 janvier ........ creeene. . 769 807 836 768 714
15 février ..vuuu.... ceeeeeaes 759 798 826 768 763
16 mars....... eereeeeeecnns 754 705 822 765 758
16 avEil ceireiiieiineiaan., 151 01 817 762 753
b) Nouveaux indices des prix de détail en Belgique.
Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de IAgriculture.
Rrabant Anvers Liége Flandre Orientale
Flandre Lim- | Luxem.
DATES Royaumse Ville Ville Ville Ville ncct};ilen- Hainaut bourg | bourg Namur
Province| de  |Provinee [qozpco - dProvinee| de  Province| de ©
Bruxelles h Liége Gand ’
1939 16 janvier....| 105.8 ) 105,9 | 105,86 | 104,56 | 103,9| 107,0 | 106,9| 105,5 | 105,8 | 104,3 | 106,9 | 1086.8 | 105,6 | 106,4
15 féyrier ...| 104.4| 104,2 | 104,0 | 103,5| 103,1 | 1052 | 104,8| 104,2 | 104,56 | 103,3| 105,56 | 1051 | 104,4 | 105.0
15 mars ..... 103.6 | 103,5 | 103,4| 102.8| 102.5| 104,4 | 104,0| 103,6 | 104,1| 102,6| 104,6 | 104,4 | 103.6 | 103.7
15 avril...... 108.¢ | 10380 102.8| 102,4| 102,2| 103,6 | 103.3| 103,1| 103.8| 102,1| 103,9] 104,01 | 103,1| 1031
15 mai ...... 102.0 102,09 102,7| 102,3| 102,1| 103,6) 103,3| 102,09 | 103,8] 102,0| 103.9] 103,8| 102,68 | 102.5
15 juin ...... 108.1} 1028/ 102,5| 102,5| 102,4| 103,8| 103,8| 103,2| 104,21 | 102,5| 1040 104,33} 102.4] 1025
15 juillet ....| 1035 103,0 | 102,7| 102,8| 102,5| 103.8| 103,7| 103,6 | 104,5 102,9] 104,5| 104,8| 102,8| 102.9
15 aoft...... 103.3| 102,9| 102,86 102,7 | 102,5| 103,7| 103,6 | 103.2 | 104,2| 102,8]| 104,2| 104,6 | 102,8] 103,4
15 geptembre.| 108.8 ] 103,56 | 103,21 103,6 | 103,7| 103,9| 103,2| 104,1| 105,6| 103,8]| 104.6] 1035.5| 1026 | 103.7
16 octobre ...| 10,8 { 110,0 | 108,8 | 110,2 | 110,0 | 110,4 | 109,9| 110,0 | 111,0| 108,1 | 110,6 | 110,9| 108,8] 110.0
16 novembre.l 112,41 112,41 12,1 | 112,61 112,71 12,4 | 111,91 ug,4/ 13,2 1,2l 130l 14,11 10,0 1125
c) Indices du cofit de la vie en Belgique.
Budgets ouvriers, $° catégorie : ménages disposant d'un revenu de $0 ¢ moing de 40 francs, par unité
de consommalion et par quinzaine.
. Base : 1921 = 100.
_Source : Ministére des Affaires écomomiques, des Classes moyennes et de I’ Agriculture.
Besoins
. Habitations Chauffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture mobilier éola.iragge Vétements sociaux
et moraux
1837 Moyenne mensuelle .......... ves 199 1756 404 186 239 181
1938 Moyenne mensuelle ............. 208 180 405 194 246 183
1938 Aofit................ veeens ceeen 202 176 406 104 247 183
Septembre ..... 205 180 406 108 246 183
Octobre .ovvvvnunriinnnnaineenns 207 183 406 106 246 183
Novembre ........... 208 188 408 196 247 183
Décembre ...... 208 184 405 198 247 183
209 186 405 199 247 183
208 180 406 199 247 183
203 176 407 199 247 183
200 172 407 195 247 183
198 168 407 196 249 184
199 170 406 187 249 184
200 171 408 106 249 184
199 170 407 198 249 184
189 170 407 201 250 184
206 179 408 204 257 185
Novembre....oooovenenn.. sesees 210 183 410 218 261 185




d) Indices du coOt de la vie et des pr.lx de détail, a Pétranger.

Pays-Bas Suisse Erats-Unis
St Franoz (Centraal | (Office fédéral ArEmacNE | (National
. Bureau delindustrie,des Suipe iatisch Industrial
(Ministry (Statistique Générale voor arls et métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichaamt) Board)
EPOQUES Prix de détail (ind.|] Colt de la vi
rix de ind, e la vie : ) A
Cottt do lIa vie |pand. do 34 aricles| (budgete-types | Cotit de la vie | OO 4212 vie | Colbde e ¥ | Gogt dola vie | Cott dela vie
. s A (34 villes) (49 villes)
Moyen. pr 300villes)| uniformisés)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base : juin Base : juillet Base : Base :
1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 ]1911/13 = 100] 1914 = 100 | 1814 = 100 ]1913/14 = 100} 1923 = 100
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1938 Moyenne ..... 156 6568 116,68 138,6 137 166 125,68 86,4
1938 Aottt ......... 166 667 117,2 138,4 136 - 126,56 85,9
Septembre..... 156 _ — 138,7 137 — 1256,2 85,9
Octobre....... 166 —_— — 138,3 137 167 124,9 85,8
Novembre.. ... 166 690 120,3 137,4 137 _ 125,0 85,6
Décembre .... 1656 —_ — 138,3 137 —_— 125,3 85,8
1939 Janvier ....... 156 — —_ —_ 131 187 126,8 85,4
évrier «...... 1563 709 122,3 — 136 — 126,7 85,
163 - — 138,2 136 — 126,0 84,9
163 - — — 136 168 125,9 85,-
..... 163 698 122,56 — 137 _ 126,1 84,8
ves 166 — — 138,0 137 — 126,56 84,7
........ 165 — —_ — 138 169 . 127,83 84,9
Aot vusenasn. 155 138,5 137 — 127,3
Septembre..... 165 139,1 138
Octobre ....... 165 . 140 ..
III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. .
Sources : Chaé'b%%sl: Office belge des Charbons (0.B.C.). — Sidérurgie : Priz intérieurs : Echo de la Bourse. — Priz & l’exportation :
osibel.
Prix intérieurs Prix a P’exportation
(en francs par tonne mélrique). (en £-or par tonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE (*) SIDERURGIE
5] o @ >
| g 215 |5 |e8| 3|88 3 B 3
pERIODES |<5|38| 3 |5 |B3|2%|8%[52 ] g 23 3 g 8
88l62 5 [bo|wg|85|28|Fs| 82| 5|8 5|5, & 2 g 3 E | £
P ERIE-RE P TIP IFE I R A R R S I SR - B - A
=g BS|gg|E83|a8|85] B E) gz |28 # 3 & 8 2
BIEE| ° 15 |58|28%|Es|88| E|M )3 [Be] P g < e
] g g |%° 2z|S3 |28 2 = [53F 2 =
k| g 18 SE| F|S% <4 8 <
= [ = o b
1937 Moy. mens.| 131} 179| 136| 121} 202 85| 137 227 869] 991]1.014|1.014|1.248|1.666[4- 1- 2}4— 1- 1|5~ O~ 5/4-12- 8 — —
1938 Moy. mens.| 147| 188 151| 126 209| 93| 142/ 237 877 986/1.100!1.100(1.300|1.720[4- 0- 1[3-15- 8]4-17-10{5- 0- 7|5-16- 7|7- 8- 9
1938 Aoflt ..... 144| 190| 149{ 123} 209 89| 138| 236| 860 950[1.100{1.100|1.300|1.720]|3-19- 2|3-18- 4|4-15- 8]4-15- 6|5- 9- 5|7— 6- 9
Septembre.] 139 192| 149| 122 212 88| 139| 242 860 950{1.100[1.100|1.300|1.720]|3-18- 0{3-14— 1{4-16~ 8]4-13- 2{5— 8- 8{7- 1- 2
Octobre...| 143 191} 149| 123] 212 90! 139| 243] 860] 950{1.100{1.100/1.300]1.720[3~12-10(3-13-11|4-16~ 8|4-13- 95— 4— 7|7- 6- 8
Novembre.| 143 192| 148| 123] 213 91| 139] 243| 860/ 950|1.100[1.100|1.300(1.720|3-11- 2|3- 9- 2/4-16- 0j4-12- 4|5- 7— 7|7~ 2- 8
Décembre .| 148 196 149] 128 216 95| 143] 244| 860] 950|1.100/1.100|1.300{1.720|3- 8- 5|3-10- 8!4-14-10|4-13— 8|5 5- 4|7~ 7-10
1939 Janvier ..| 148} 196 149| 128 216 95| 1431 244] 860; 950|1.100|1.100[1.300|1.720|3- 7- 9|3- 6- 7|4-10-10(4-10- 1|5~ 2— 8{7- 6- 4
Février ...| 148| 195 149| 128) 216 96 143| 242] 860] 950|1.100/1.100|1.300[1.72¢|3- &~ 8!3— &~ 14— 7-11|4— 8- 9}4-19- 5{7- 3— &
Mars ..... 148| 194 149 128 216 94| 143| 242| 860] 950|1.100{1.100|1.300}1.720|3- 7- 3[3- 7- 8l4~ 6- 3[4— 6- O[4-17- 57— 7- 1
Avril..... 149| 187] 154 128 202 95| 143 227 860| 950(1.100{1.100(1.300}1.720}3— 4~ 0[3- 7- O|4— 5- 8|4- 3- 2|4-17- 8(7- 6- 9
Mai...... 148 187 154f 128 206 95| 142| 229] 860| 950[1.100{1.100(1.300}1.720}3— 6- 6[3- 6~ 2|4— 6- 6|4- 0— 5|4-16- I[7- 5~ 6
Juin...... 149 194 154 129 211 95 143 233] 860| 950[1.100i1.100{1.300}1.720{3~ 6~ 6|3~ 4- 6|4— 6— 5|3-19-11|4-15- 8(7— 8- 7
Juillet 150 193 154] 129! 214 95| 143 237| - 860| 950(1.100[1.100(1.300{1.720)3~ 6~ 8|3~ 5~ 5[4— 6~ 7|4~ 1- 8|4-16- 7(7- 5~ &
Aolit ..... 149 199 154; 129 216 95| 143 240] 860| 950]1.100[1.100{1.300[1.720|3- 6- 0{3- 4~ 9|4- 4- 0|3-19-10|4-18- 3|7~ 4~ b
Septembre 860[ 950]1.1001.100(1.300|1.720 — — [4-17-10|4-11- 4|5- 8- 1|7- 7-11
Octobre — — 11.250]1.250/1.475|1.910 — — [5-16- 3]5-10- 2|6-17- 2{8- 5- 1
Novembre. — | — {1.250{1.250[1.475/1.910

(*) A partir d’octobre 1939, prix minima.

a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les marchés régulateurs de

IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.

Belgique (« Moniteur belge »).

COSSETTES| - BEURRE
FpoMExT| SEIGLE | AvomNy ngzgiz Pownzs D& TERRE SECHES | p,yyrp DE FERME| 7. ..o
' oo DE 5 B L |won eaLf) "o Eves
elder- CHICORED BRUT FRAIS
PERIODES . sche- | Industrie | (derniére FROMENT (vendu | SUNT
(derniére récolte) muizen récolte) par kilo)
en francs par 100 kilos en francs par kilo " ’{:éccp o
1937 Moyenne mensuelle . | 135,62 | 123,44 | 114,66 | 117,21 40,38 39,06 | 117,02 25,63 97,47 22,66 23,72 0,66
1938 Moyenne mensuelle . | 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 86,80 23,49 | 104,44 23, 16,44 0,63
1938 Aot ....... vevees | 113,08 76,26 94,00 78,76 30,76 38,18 85,57 21,91 | 116,19 20,90 15,36 0,68
Septembre.........| 112,67 67,60 78,93 78,12 24,88 31,7 75,87 19,49° 108,30 22,84 18,08 0,74
Octobre...........| 111,41 64,43 17,40 75,13 25,62 31,563 81,62 18,891 102,43 24,80 15,12 0,84
Novembre.........| 109,98 82,64 6,83 73,31 256,29 30,84 68,20 19,09 | 104,83 25,28 14,81 0,84
Décembre ........ 109,32 64,17 16,67 74,89 | 26,76 31,28 67,— 18,81 { 103,80 26,23 14,25 0,76
1939 Janvier ........... 110,63 63,98 78,85 4,52 31,63 36,34 66,12 19,07 | 109,28 25,03 13,94 0,70
Février ......ove.. 111,62 61,52 76,31 73,61 32,35 36,48 61,60 20,09 | 113,13 24,80 14,37 0,49
Mars «ooovennnnnns 116,63 59,93 75,92 4,35 31,56 356,33 71,60 20,92 | 108.08 22,87 14,40 0,45
Avril ...ooviunnee 119.73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 7,72 20,37 | 104,41 19,04 13,50 0,40
Maicovienveeennns 119,691 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74.75 20.53 | 104,90 18,48 13,— 0,46
1 £131, 118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30.67 73,30 19,62 | 101,89 18,87 12,90 | 0:52
Juillet. 117,08 59,40 78,08 73,66 35,26 35,05 15,18 19,44 | 101,98 18.57 13,31 0,56
Aoflt ...... 117,17 53,77 64,13 68,04 29,09 37,08 77,26 18,04 91,88" 18,94 13,20 0.56
Septembre.........| 123,71 [ 108,70 86,15 | 117,05 31,30 35,44 | 106,04 22,27 | 104,21 18,10 15,69 0,67
Octobre eeuevereese | 134,72 1 117,03 89,33 | 143,96 31,66 36,38 | 106,— 27,70 1 120,01 19,75 M,— 0,85

46

47

48



b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtrai, Bruxelles, Charleroi, Namur et Liége.
48 Source : Ministére de VAgriculture.

FROMENT
. {bonne qualité SEIGLE AVOINE ORGE EPEAUTRE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 kilos

1937 Moyenne mensuelle ........... 133,43 119,99 113,22 116,45 96,49
1938 Moyenne mensuelle ........... + 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59
1938 Septembre 116,94 64,98 75,65 74,80 81,71
Octobre .. 114,16 62,15 73,08 74,08 80,60
Novembre 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85
Décembre 111,65 61,94 73,94 73,38 83,55
113,17 61,41 76,02 72,67 82,37
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87
121,71 57,31 73,35 . 72,23 76,—
123,65 58,63 77,60 73,74 76,—
123,65 57,70 79,18 74,18 75,60

122,35 56,81 77,02 73,12 —

121,74 58,— 74,83 73,— —

105,— 52,33 60,65 68,24 —
122,63 108,05 85,22 122,78 86,83
134,11 115,56 87,41 148,19 99,—
134,20 108,— 83,14 139,87 94,87

V. — INDICES AGRICOLES (1).
Base : 1936 = 100.

a) Indices du Royaume,

49 Source : Ministére de UAgriculture.
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES
INDICE APRES ELIMINATION DE LA VARIATION
INDICE SIMPLE . SAISONNIERE
PERIODES - a Indice

g > 3 énéral
g [>) §g" 2 ) -'% §§ 52 gg ] o 8& g 2 §§i’ gg c%xltures
3 ) 0 = - < = e o g & @ = EP;-. 3 = 2.8 E g
ElFEcl s | Bl ElEilss g2 2 (ES| 2| B |8 ES

o & prd + =¥ ey o9
= ] é) 2| = & 5 55 gilss| & A é” s | < E 51838

147,5]| 133,01 127,0; 136,5| 115,0| 151,01 122,0| 87,5]| 122,0| 147,5| 133,0; 127,0| 136,5| 117,0 87,5 12,4
108,4| 105,6| 107,8( 124,9; 125,4( 109,9| 113,9f 90,4] 107,4; 108,4| 105,6| 107,8] 124,9| 110,5 90,4 104,4

1938 Aoiit ............ 105,2{ 90,2 88,7 104,6| 116,5/ 139,4/ 110,3) 112,3| 75,8| 104,2| 88,4] 91,4] 107,8| 122,6| 109,6| 77,3 98,2
Scptembre . ....... 95,6/ 80,2, 86,00 85,0{ 103,7} 128,8| 100,4| 113,6( 62,3] 97,5\ 81,2| 88,7{ 91,4) 112,7| 110,3| 67,7 80,0
Octobre .......... 93,9 76,7 85,1j 82,1 100,5) 114,2| 99,2 112,8; 62,9] 96,8 78,3 86,8 87,3 106,9| 109,9 70,0 88,4

81,3| 101,5| 114,9/ 88,0| 118,0{ 61,7} 95,4{ 76,71 84,11 84,7| 108,8} 112,5/ 68,6 87,4

83,1} 100,0| 114,2| 86,4/ 121,3| 63,8 94,7 78,9 85,2 87,5 101,0{ 114,1| 70,9 88,0
1939 85,4 101,4| 121,2| 85,21 118,9| 73,6] 95,2f 79,0 84,5 89,0 98,4| 112,9| 78,7 90,5
81,4] 106,9] 125,5] 87,0| 118,0] 74,6 95,4/ 74,2| 82,9 84,8 103,8] 112,5 74,6 89,8
82,4( 111,3; 116,7| 92,3} 122,7| 73,6| 102,0| 72,9 83,0{ 84,1| 107,0| 114,8 74,3 90,7
87,2| 108,4| 112,3( 97,7 132,6| 82,4| 100,9| 69,6 80,8/ 81,5/ 103,2| 119,8 77,0 91,2
89,0/ 109,2| 113,7( 96,3| 137,3| 70,2| 98,6 67,8 80,5 81,7 104,0{ 122,1| 64,4 86,5
86,5| 104,4) 105,2) 94,5 131,8| 60,01 95,7 66,8 80,8 78,6) 100,4| 119,4| 51,7 79,8
84,1/ 103,4( 109,0{ 96,9 133,2| 77,3] 93,9 68,8 85,6 77,1 102,4{ 120,1] 68,4 86,2
73,2 95,91 99,6 99,6 135,5 72,8 98,1} 67,3 85,7 75,5 100,9{ 121,2| 74,3 88,3
95,7 118,5 110,0f 136,7| 138,2] 73,4| 114,8| 132,2| 145,5| 102,9( 128,8] 122,6| 79,8 104.5
98,21 147,3| 132,5! 136,61 131,91 74,8} 126,8! 145,6! 173,8) 104,5) 156,7} 119,5| 83,1 112,5
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L’ELEVAGE
: INDICE APRES ELIMINATION
Inproe smpLe DE LA VARIATION SAISONNIRRE glé:déicel
, ra
PERIODES Indice culture
@ ] @ général et élevage
2 | B BB gz e 2|8 2|E|g | aowee
& o O >
g (gl =& |B8lEE || |8 |& |8
1937 oo e 107,9| 105,5| 111,5] 94,0| 120,0| 102,0{ 110,0| 107,0| 105,5{ 111,5] 94,0| 120,0] 102,0 108,4 109,4
1038 o oviiiiiiiieiiii e 105,4] 106,5} 120,8| 131,2| 122,6| 114,3] 96,1] 105,4] 106,5| 120,8] 131,2} 122,6| 114,3 118,8 115,2
1938 Aoitt ................ 103,7| 107,6( 143,2; 108,2) 128,4| 86,8 101,4| 102,7]| 112,0| 136,4| 109,8{ 131,0, 16,8 12,2
Septembre . .. 102,4| 118,5| 152,6{ 119,6| 139,2/ 86,8| 100,0| 103,4| 122,5| 146,7| 112,3| 116,0| 17,4 110,5
Octobre .............. 100 105,17 128,51 152,1) 134,5} 158,8) 86,8} 102,8| 107,1| 129,8] 146,2| 126,9] 108,6 21,9 113,85
Novembre ............ 106,51 140,2) 141,6] 135,8| 145,1| 75,3| 106,6] 108,7; 138,8| 137,5{ 129,3] 92,4 119,2 1,2
Décembre. ............ 109,2( 139,7| 139,9; 140,8 123,5{ 62,9| 109,2| 110,3{ 131,8| 135,8| 131.6] 99,6 120,8 (12,6
103,7; 120,6( 138,0 129,3| 115,7| 63,4] 106,8| 105,8| 113,8| 136,6| 120,8| 110,2 17,4 110,7
103,1{ 108,6( 123,4| 133,5| 84,3| 63,4] 106,4| 106,3| 105,4{ 125,9| 124,8] 93,7 113,83 107.5
105,3) 113,6| 120,6{ 117,4| 82,4 75,5| 105,6| 106,3] 111,4| 124,3] 115,1| 117,7 14,4 108.5
109,5| 110,8| 127,1} 113,8 104,5 87,6 75,5| 108,3| 109,7| 125,8| 118,5[ 113,6| 134,8 117,0 110,68
115,4| 111,8 125,3] 111,2( 100,4{ 80,4 77,2| 109,9| 108,5| 126,6| 115,8| 115,4| 121,8 115,1 108,0
115,6| 111,6| 115,5} 108,9 101,6! 97,11 78,2{ 111,2| 106,3| 121,6] 115,9| 114,2| 131,2 116,1 107,0
114,51 111,4| 113,4| 113,0| 101,2] 100,9| 73,2] 111,1} 109,2| 119,4] 114,1| 110,0} 123.0| 112,8 06,1
110,5] 107,3| 105,5) 113,0( 98,7| 109,8 74,6| 108,3| 106,2| 109,9; 107,6] 99,7] 112,0 104,8 100,7
103,2| 102,0| 89,2! 112,0( 99,3| 127,4 79,8| 103,2| 103,0| 91,9[ 107,7[ 92,8| 106,2 99,7 100.9
Octobre ..ooovvvnnvnes 98,1] 103,1| 91,1) 124,7| 94,4| 153,91 79,9] 100,1| 105,2] 92,0/ 119,9] 89,0| 103,3 100,0 103,2

(1) La méthode d'élaboration de ces indices a ét6 exposde dans ngs Dulleting d’Information ¢t de Documentation de sep-
tembre et d’octobre 1939, pages 254 et 352,



a) Indices du Royaume (suite).
Source : Ministére de UAgriculture.

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION
PERIODES Aliment Plant Frai Indice
. . . iments ants ) Tais énéral
Fern:age Salaires Engrais pour bétail | et sen ences Matériel Impots généraux ﬁg'als de
production
L 102,1 107,3 102,8 121,7 98,0 106,3 104,9 107,1 108,1
1938, 0iiiiennenenas 102,3 109,4 108,5 127,7 95,1 108,5 107,5 111,0 11,0
1938 Aolit ...ovnnn.n.. 102,5 110,8 108,0 118,8 96,5 108,5 108,2 110,0 110,0
Septembre ....... 102,5 110,8 109,1 116,6 91,8 108,5 108,2 111,4 109,7
Qctobre ......... 102,5 110,8 110,2 113,2 91,8 108,5 105,3 112,1 109,2
Novembre .. 102,5 110,8 110,0 109,6 91,8 108,5 105,3 112.5 108,06
Décembre ....... 102,5 110,8 109,7 117,6 91,8 108,5 105,3 112,0 109,9
1939 Janvier .......... 106,1 112,1 109,1 117,8 91,8 108,56 103,8 110,06 110,8
Février .......... 1086,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 109,3
Mars ..oovennnnnn 106,1 112,1 . 109,6 107,2 83,9 108,5 103,8 109,4 108,7
Avrl ..o.oovnnann 106,1 112,1 111,1 111,9 83,0 108,5 103,4 109,0 109,6
Mai coovvnnnnnnns 106,1 112,]1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 108,9
Juin ..oiieiien.. 106,1 112,1 107,3 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,
Juillet ........... 105,4 112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 - 109,8 107,2
Aoflit ..... 105,4 112,9 106,2 95,3 83,9 108,56 103,1 109,6 106,5
Septembre 105,4 112,9 109,0 135,8 87,4 108,5 110,2 110,2 114,2
Octobre ......... 105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,6 116,8 17,0
b) Indices régionaux,
Source : Ministére de l'Agriculture,
INDICE DES PRIX DE VENTE
PRODUITS DES OULTURES PRODUITS DE L'ELEVAGE - CULTURE ET ELEVAGE
2loe Z2lo 2l e . ©
253 2 s lgeslg 2 g lgzl3 8 2
PERIODES g&| 23 % 3 |E®|5g T g §§, g3 £ g
ER 18 o 3 N g 2 R E £ @ ] E =GR~ £ ) & N =
sAalse| 2 a2l e8| 5 1cP|les|leg| &2 18518 |chlB2| | 8|28l 3
SelzEl 25| B2 2 (B 22|25 k|82 B2 |2 R
TElfRy 2 El S| E| 2R3 g S5 Em| 3
E2lge| S| S| & & |82lasl ™ |3 8|S |85 |88lge|®|S|5]°] 2
P go'd 2 g | e ::cf’c é" & | ¥ :;E;n'“ ;%D £
ﬁ:% ] ~ =4 O:_g ] 21 m% B ~ ~
1937 .viiiiiinnen 114,9|110,9/110,2|110,4| 96,7{117,0{109,7] 108,3|106,5(106,5/109,2|110,5/109,5[109,4| 110,4|107,6(107,4]109,4{110,0|111,4|109,5
1938 ...oiiiiiinn. 107,1{102,0|104,8| 99,8| 95,1{106,4/101,7] 118,2!119,7(118,7|119,5|118,9(117,6/118,0] 114,7(115,3(115,2|115,3|118,1|114,8|114,3
1939 Janvier ........ 95,4| 85,7| 91,6 80,6| 82,5( 90,3| 84,6|116,1|118,8|117,5|118,7|117,9(|115,3|116,3} 109,6(110,5{110,9|110,2|116,7|109,0{103,1
Février......... 95,3| 84,7| 91,2| 78,7| 80,9| $9,2| 82,8|111,8{113,0/112,1(115,3|115,9|112,4|113,7] 106,6(105,8{106,£|107,2|114,8|105,5[106,7
Mars .......... 97,1| 84,5 91,7} 78,9| 82,1| 90,2| 83,0}113,8/116,0{114,7{115,1|114,0/112,7[113,0{ 108,5[108,0/108,9(107,1|113,0{107,0/106,2
Avril .......... 97,6( 85,1| 91,8 79,1 84,0/ 89,3 82,8]116,9/119,2{117,6/117,2|115,5|114,9(114,7|110,8{110,6!111,1/108,7|114,4{108,4|107 ,4
Mai covvennnnnn 94,7| 78,5 87,0 71,3| 74,5| 86,1| 77,0|114,7(116,1|115,1]115,6(115,0[113,8(114,0} 108,3|106,6/108,0/105,8{113,6/106,8|105,5
Juin . .1 89,0| 70,5| 79,7| 63,2 64,7| 80,6/ 69,5|115,9/117,8/116,4{116,3|115,0(114,3{114,1] 107,4(105,9/107,1]104,5[113,3]105,5§}103,9
Jmljot .1 93,2| 79,7| 86,5 73,5] 76,7| 84,4 77,0{112,4[114,2{113,2[118,1({112,1111,2{111,4} 106,4(105,5{106,4|104,3{110,¢1104,5[103,5
Aofit...eiunnnn. 95,0| 81,8| 88,3| 76,5| 81,8 85,5/ 79,2| 104,5/106,0{105,5]104,9|104,2]103,7{103,9]101,5| 99,9{101,2} 98,6/103,4| 99,1} 98,5
Septembre ..... 108,7{101,6{102,8{100, 6| 90,8/105,2| 96,9{ 99,6/101,2({100,8{ 99,5 98,5/ 98,5 98,7|102,5{101,3[101,3| 99,8/ 98,3(100,2| 98,3
Octobre ........ 117,0(109,8]112,1{109,7} 96,0|113,8/103,7| 99,8{102,3(102,0! 99,8] 98,3| 98,5 98,9]105,2(104,2|104,6/102,0| 98,2!102,3|100,0
INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION
ExcRrAIS ALIMENTS ENSEMBLE DES FRAIS DE PRODUCTION
219 81 Sl e
52|28 2 2 18g| 2 1lgz 8 8 | 2
PERIODES EB| 23 ) 2 |2hig ) 2 |5 Sg ) g
& =;§ @ 8 g |88 =,§ © @ 3 EN BT m o s N g
£ | £ Blg 1= |8 g | g S 4 21 2| sl 8 )|ER|EB| 218 2|
He |28 3| 4 8|5 |2 |eg|S8l 2| &l 8|2 |8 |Sc|Z25| 8| & 8 5
SEléE |2 | 8|S R |%g|dm| S| EL TR | C|5E|fE| 2| E gl ©
§2lcz|l ~ |3 | EI1S ] c|8%|lanl ™| S| 8|3|¢g|88icqg|~|S|E =15
CERE- 4 5 | FE | S= B B |2 |8° B ]
go |2 # 2 e |8 ] 2 |Esle & &
< = <5 | M
e 1937 ...l 103,7{102,7/|103,3(100,0| 98,0i101,0| 95,7} 122,3(122,61122,3|120,7(118,5!122,7{124,6] 108,3|108,6/107,8/108,4|108,4}108,0(105,6
' 107,3(108,5(107,9(108,0{109,1|107,3} 128,3(129,8|131,3(125,5[123,7|127,3|131,8| 111,0/111,7|11},1{111,5{111,3{110,7|108,5
107,8|109,0{110,0{110,9(110,6(111,2]118,1{119,9¢(122,0/115,7{115,0{116,6{120,94 110,611} ,2{111,1{110,8(110,6(110,6{110,2
107,4(108.6]109,5{110,2(110,1}110,4| 110,8|112,7|115,1|108,5|108,3{109,1|113,4] 109,1|109,5{109,7{108,8(108,7(108,0(109,5
108,3|109,5/|110,8!112,2|111,4{112,8} 107,3(108,6 110,3 105,7|106,6|106,0/109,0] 108,5108,8/109,0{108,3:108,1(108,6/109,4
5/109,6110,7(113,6(115,7{113,7|117,4| 111,8(112,1{112,6/111,€|112,0(111,3}111,3} 109,3|109,6|109,5(109,9(109,8/109,6{109,9
106,7{107,8/110,8|112,4[111,1/113,8} 108,8(109,8{111,4/108,3{109,1{107,6/109,2] 108 ,4(108,8]108,9(108,8/108,9{108,7/109,4
105,7(107,4{108,5|110,4(109,7(111,2§111,01111,0|111,3{111,2|111,6{110,7|110,6} 108,7]108,9]108,8[109,2|109,4|109,2(109,3
104,9/106,6(105,9|106,7(107,3(106,6 99,0 99,21100,0| $9,4{100,7( 98,3| 08,1]106,8/106,8/107,1/106,5/106,7/107,1{106,7
105,2|106,7(104,8{104,3(106,4{103,0| 95,1 96,2| 98,1 94,4| 95,3 93,6/ 95,6}106,1{106,3|106,8(105,1{105,2|106,2(108,1
107,6{108,9,109,8/110,8|110,6/111,0| 136,4]139,7)143,4|131,9(130,3(133,9(141,9] 114,1(115,2|114,7|114,6]114,7{113,6|111,5
112,4{114,7(113,0(113,5)115,11112,6} 145,7|160,7|157,0|139,5(138,3(141,3(162,9| 117,1|118.6/|118,3|117,5(117,6|116,0{112,9
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LA PRODUCTION.
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.
Source : Minstére du T'ravail et de la Frévoyance sociale.

MINES DE HOUILLE ’
NOMBRE MOYEN .
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stook
(milliers) N moyen afin
de jours de mois
fond d’ex- (mslliers
dufond | s""f o Mons Centre | Charleroi | Namur Liége Campine ToraL traction | de tonnes)
1937 Moyenne mens. . 86,56 124,9 421 364 652 34 450 652 2.473 24,8 605
1838 Moyenne mens. . 91,4 130,3 408 366 666 33 459 b45 2.465 24,1 1.934
1938 Aolit .......... 89,3 127,4 380 316 816 32 383 510 2.234 22,4 2.380
Septembre ..... 87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.351
Octobre........ 91,1 130,4 427 3687 670 34 470 568 2.526 24,8 2.204
Novembre...... 94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234
Décembre...... 92,1 131,56 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222
1939 Janvier........ 94,56 133,8 441 387 704 34 503 596 2.664 26,4 2.333
Février «oooeune 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.3567 . 22,8 2.5606
Mars .......... 92,8 132,3 451 379 Kivi 36 511 830 2.724 25,9 2.696
Avril.......... 93,6 134,0 400 352 844 31 456 569 2.452 23,2 .2.524
Mai ...... 93,6 133,9 422 . 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274
Juin 93,8 133 .4 403 386 12 33 491 638 2.662 24.9 2.311
Juillet 90,1 129,6 339 308 €08 33 469 567 2.322 22,7 2.276
Aoltt ..... 88,8 127.1 310 343 640 27 375 598 2.293 22,3 2.212
Septembre ..... 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.408 25,6 1.923
Octobre....,... 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645
CuKEs AOGLOMERES Hauts PRODUCTION METALLURGIQUEB (milliers de tonnes)
fourneanx
en
PERIODES Production| Nombre | Production| Nombre activité Aciers Pidces Adi
(milliers | moyen (milliers | moyen (& la fin Fonte d’acier fgu_m! Fers finis | Fer-blanc
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers | de la pér.) bruts moulées mnis
1937 Moyenne mens. 489 3.974 156 8§93 47 (1) 320 316 7,1 231 3,0 -—
1938 Moyenne mens. 392 3.77 142 870 37(1) 205 184 8,0 145 2,6 0,2
1938 Aot ......... 363 3.606 126 839 36 196 176 5,6 149 2,2 —_
Septembre. .... 356 3.825 139 848 35 197 180 6,6 166 2,8 —_
Octobre....... 384 3.685 136 862 36 216 201 8,3 179 2,9 0,2
Novembre..... 380 3.686 136 839 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2
Décembre ..... 406 3.768 136 836 37 232 214 5,5 176 2,68 0,3
1939 Janvier....... 408 3.746 132 818 37 231 204 65,9 162 3,2 0,3
Février ....... 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 162 2,6 0,6
Mars .o.ovennn 371 3.673 123 172 36 222 217 7,5 174 3,1 0,6
Avril......... 362 3.647 110 82 37 226 213 6,0 169 2,6 0,6
Mai cocunnnnns 417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 27 0,7
Juin c.oeeeven. 436 3.741 117 793 44 286 208 7,0 200 2,7 0,7
Juillet ........ 471 3.836 96 758 46 285 291 5,4 196 2,1 0,8
Aofltt c.vvvunns 470 3.8€0 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4
Septembre..... 419 3.761 126 735 38 206 206 6,1 145 10,6
Octobre ...... 474 3.813 165 836 39 256 255 6,0 196 10,8

(1) Au 31 décembre,
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES. 56

LAINE MARGARINE ET GRAISSES PREPARBES
Coror d?“#:?&’g:”ﬁ'e Stocks de | BrassERrIES | DISTILLERIES
" Production Dison et de 1'Est peignés dans | Quantités : Déeclarations | Déclarations
PERIODES semestrielle (laine condition- les peignages| de farines | Produotion | Production | en consom- A
de filés néo ou simple- & fagon déclarées d’aleool mation Pexportation
‘ment pesée) (fin de mois)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
1937 Moyenne mensuelle ............ b oo zen | 2952 16.820 32.904 4.658 4.518 17
1938 Moyenne mensuelle . ........... s g; 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17
1938 Aot oovneeirniineeiniiiinaann 2.027 © 3.7563 18.1171 37.539 4.282 4,228 23
Septembre ..........o00iniiaen 2.316 3.626 14.489 40.379 5.668 5.910 23
Ootobre.. ..vvveeveiniverenoas . 2.836 3.626 18.771 30.674 5.311 5.263 30
Novembre......ooeveeeeenas voe 32.600(2) 2.674 3.879 15.869 42.032 65.779 5.597 12
Décembre 2.631 3.951 13.696 48.340. 6.452 6.553 17
1939 Janvier...ooeeeeeverooovsrnes 2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.168 10
L T 2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 65.0886 7
MarS.cecerearoesosanasnennnns 2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
Avril . 2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7
Mai . . 34.500 (1) 2.692 3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7
Juin .. 3.021 3.551 18.190 25 919 4.546 4.422 19
Juilleb.ooviiiiieennenaeniianns 2.439 3.309 16.943 40.047 4.363 4.503 5
Aoib...... ceveseesevesarrenss i 2 539 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22
Septembre .....iiiiiiiiiiian. 2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4
Octobre...ovveirrennencnenanns 3.185 4.177 11.837 5.581 5.266 7,
Suore Pcous ALLUMETTES
3 Stocks mi 2
Production G Déclarations Vent(»; gslt;ndl:que co Exportation
. bruts et | en consom- Fabrication nsomma- (aveo
PERIODES Suocres Sucres raffinds) mation tion déoharge
bruta raffinds | (fin de mois) Quantités |  Valeurs de I'accise)
(milliers
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1937 Moyenune mensuelle 18.678 165.938 111.667 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739
1838 Moyenne mensuelle 15.099 18.746 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.726 2.334
9 17.797 69.211 16.773 3.061 8.248 3.423 1.916 2,422
17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.706 4.121 2.096 2.482
50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
120).898 27.371 161.138 ©18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302
8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.106
552 17.929 152.301 14.641 2.258" 8.362 3.963 1.453 2.447
292 15.843 141.351 12.899 2.3562 7.792 4.325 1.5655 2.085
86 19.969 128.891 19 211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
123 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518
—_ 21.821 98.829 17,722 2,464 6.395 4.780 1.575 - 3.639
3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366
—_ 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609
7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.100 2.000 3.695
Septembre........ 91 17.462 9.655 27.823 7.685 2.556 5.515 2.827 3.854
Octobre.......... 72.152 19.771 50.384 28.780 12.083 5.141 5.744 3.856 3.225

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler aolt au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

57

AUTORISATIONS DE BATIE DELIVESES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomérations — 114 communes)
PERIODES
Constructions Reconstructions et transformations Total
1937 L’année .... e _8.198 18.002 26.198
1938 L'année ........coc0es 8.585 16.4186 - 25.001
816 1.379 2.195
576 1.438 2.013
566 1.024 1.590
6533 1.072 1.805
424 - ©1.012 1.436
505 951 1.456
721 1.149 1.870
940 1.528 2.468
646 1.261 1.907
573 1.259 1.832
572 1.282 1.854
454 1.208 1.662
e 442 1.113 1.558
Scptembre (1)......... ) 1i0 6501 811
Ociobre(2)........tu.n . 79 388 467

(1) Chiffres incomplets (113 communes sur 114).
(2) Chifires incomplets (112 communes sur 114).
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1V. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.

(1) Cétte statlstique se rapporte a la dlstrlbutlon du gaz provenant de Ia distillation g{rogénée de la houllle.

comprend donc

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

" PRODUCTION des 121
PRODUCTION TOTALE centrales industrielles dites
(Centrales de 100 kw. et plus) de référence
Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorption du Chémage Source :
Association-des Centrales
o , Propucrion (milliers de kwh.) €lectriques industrielles
PERIODES de Belgique
Total Union Asgociation : Production
des centrales | desexploitat.| des centrales| Sociétés Régies Production moyenne
4 " e Total totale M
électriques | électriques |non affiliées | communales rre p* jour ouvr.
de Belgique | industrielles (milliers (millions
de kwh.) de kwh.)
1937 Moyenne mensuelle ............ 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 —_ -—_—
1938 Moyenne mensuelle ............ 338 (1) 194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 - —_
338 184.379 186.630 24.640 17.509 413.157 168.155 6,46
338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81
338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413 187.878 7,22
338 207.337 214.280 28.483 24.364 474 .464 189.212 7,88
338 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02
355 217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 186.776 7,18
355 195.481 192.896 27.718 22.632 438,787 170.454 7,10
354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31
354 192.663 200.359 28.867 19.996 441 .875 177.113 6,81
354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70
354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68
364 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,64
354 1890.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189 417 7,568
353 177.409 209 .001 29.159 18 512 434 .081 183.618 7,08
352 206.819 227.810 32.182 22.123 488.934 201.140 7,73
(1) A fin d'année.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(milliers de métres cubes).
Source : Ministére des Travaux publics et de la Résorption du Chémage,
REGIES COMMUNALES Socr£T£S DR DISTRIBUTION SocrfiTfs
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant proguomoes
elles-mémes hetant 1 elles-mémes partiell t ali e g“n "
PERIODES partiellement | 860° ","" 0852 | partiellement | ou totalemen direotement ToraL
ou totalement Quelies ou totalement le gaz reote
le gaz qu'elles distribuent le gaz qu’elles qu'elles des ém:llmsetxgents
distribuent distribuent distribuent consommateurs
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1937 Moyenne mensuelle .. 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.086
1938 Moyenne mensuelle .............. 5.915 463 1.208 39.810 9.876 67.273
6.204 801 1.492 41.447 7.800 57.934
6.173 536 1.322 41.301 5.066 565.298
6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782
5.815 358 1.103 38.283 8.378 54.937
6.419 386 1.266 42.688 9.494 60.242
6.209 398 1.118 41.226 9.758 568.707
5.490 3566 996 37.663 9.082 53.587
5.720 384 1.054 41.497 9.716 58.371
5.265 438 1.006 38.404 11.231 56.344
5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056
5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905
5.904 632 1.423 43.799 17.886 69.645
5.979 722 1.438 43.753 18.395 70.287
5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.680
5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890
Elle ne

pas le gaz de l'espdce prodult dans les' cokeries miniéres, métallurgiques et ¢
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LA CONSOMMATION.

Note. -— Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
vour tableau n° 56.

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).

65

Magasins

GRANDS MAGASINE 3 succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
et divers (1)
1937 1938 1937 1938 1937 1938 | -1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Novembre 85 76 118 101 147 121 142 135 80 66 136 140 168 166
Décembre 88 76 138 118 182 182 162 164 87 72 167 180 164 174

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939

Janvier .......... 86 4 129 103 123 127 132 133 4 63 148 164 1568 162
Février ........ .. 2 65 117 110 101 99 123 128 3 59 140 143 127 119
Mars ..ovveennnn, 109 95 129 129 126 130 136 146 81 71 150 163 166 165
Avril ..oivuanenn, 100 89 130 100 123 126 140 146 73 64 153 161 184 176
Mai .oooeveiiinn, 99 99 136 119 124 134 136 139 71 64 148 152 167 163
Juin ...ieiiaaen 88 86 114 1056 128 130 137 138 72 67 148 160 142 141
Juillet .....o0vnn 77 81 120 108 138 148 141 149 72 64 147 158 130 127
Aoy ....... enns b6 50 96 84 124 142 137 168 67 61 142 176 114 123

Septembre ....... 76 99 114 71 137 171 150 202 69 65 175 212 164 237
QOctobre ......... 99 96 116 66 126 138 140 I(*) 171 68 63 140 166 220 222

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934,
(*) Chiffre provisolre.

II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES priser et méicher
(millions de piéces) (tonnes)
192 584 5.258 12.945
195 615 65.108 13.201
43 140 1.395 3.283
46 163 1.406 3.420
57 169 1.2562 3.274
47 162 1.263 3.223
48 200 1.444 3.246
42 133 1.312 3.299
57 129 1.089 3.433
45 117 1.070 3.162
40 135 1.376 3.436
39 130 1.404 3.664
III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 6 7
Gros bétail Mouto
PERIODES (Boeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets ou 1111% agneanx
vaches, génisses) chovres
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 666 12.727 29.991 68.957
1938 Moyenne mensuelle .......... 16.467 718 10.957 23.066 6.304
1938 Aolit ..... teceestessseccasns 18.004 761 13.252 23.308 2.882
Septembre .........iuain. 16.057 788 9.578 18.897 3.953
Qotobre ....oovvvirneennnnas 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229
Novembre...... tereeencesine 17.740 8566 9.665 23.217 13.537
Décembre ......coo0ceeennnn 15.260 919 8.904 21.624 13.636
1939 Janvier... . 16.012 917 12.212 22.581 8.968
Février 15.188 822 13.043 20.001 6.588
B8 ... . 18.069 871 16.844 23.663 5.5673
74+ | N 14.831 770 © 14.353 18.357 ' 3.701
Maj coierenennnnninnenenenns 19.493 903 16.135 25.312 3.330
Juin...... ceserecenes sessans 15.120 761 13.323 22.733 2.117
Juillet.ooeveeenns tessneannee 16.003 871 11.885 24.663 2.231
Aolb veeenneennnns cessestnan 19.088 976 13.046 25.205 2.308
Beptembre ........0u.. ceeens 26.433 . 1.075 10.910 24.704 3.399
Octubre..covveeneecnnnnannns .
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LES TRANSPORTS.

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation '
(millions de francs).

REoRTTES
. COEFPICIRRT
PERIODES DfPRNSES ExXOfDENT :
Voyageurs Marchandises extmomim Total D EXPLOITATIOR

1937 Moyenne mens. . 69,8 149 .4 4,9 224 ,1 221,0 3,1 98,63
1938 Moyenne mens. . 70,2 138,17 5,0 211,9 226,2 — 14,4 108,78
1938 Aofit .......... 99,9 126,9 4.4 231,2 221,8 9,4 95,04

Septembre ..... 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 46,84

Octobre ....... 67,3 161,68 4,7 223,6 220,1 - 3,6 98,43

Novembre ..... 54,6 148,8 4,2 207,56 219,9 — 12,4 105,956

Décembre...... 57,8 141,56 5,6 204,8 225,7 — 20,9 110,20
1939 Janvier 66,8 139,2 8.6 214,7 228,8 — 12,2 105,62

Février .. 53,9 126,5 6,0 186,56 2117,6 — 31,2 118,70

rs . 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 — 14,6 108,76

Avril .. 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 — 2,0 100,92

Mai cierinnnnn. 71,9 151,9 6.6 230,4 220,2 10,2 95,57

Juin........... 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10

Juillet . ........ 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,38

Aol vovunnnans 89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 92,98

Septembre ..... 50,4 144,3 6,6 201.4 217,8 — 16,4 108,12

Octobre........ 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 — 3,2 101,51

A}
b) Nombre de wagons fournis 3 c) Statistique du trafic.
I'industrie (1). 1° Trafic général.
VoyaGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES 7
A B (o] A+ C Nomb Voyageurs-|{ Tonnes Tonnes-km. (millions)
ombre Km. | transport. [ o
service Service .
(milliers) | (millions) | (milliers) “;‘:;;‘:’ internat, | Iramsit | Total

1937 Moyenne mens..] 438.774 132.576 108.493 6547.267 16.870 512 6.090 206 204 110 519
1938 Moyenne mens..} 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 164 88 429
1938 Aofit......... 3717.312 101.951 87.807 465.118 16.818 853 4.0811 175 139 73 386

Septembre....| 399.868 118.692 96.075 495.933 16.173 630 5.440 196 185 86 447

Ootobre ...... 433.676 135.446 97.584 531.260 16.004 485 5.907 204 171 93 468

Novembre ....} 424.833 122.017 04.742 519.575 18.093 475 5.940 205 167 105 477

Décembre..... 382.513 134.608 91.991 474 .504 15.068 450 5.2268 177 178 118 471
1939 Janvier....... 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 187 97 434

Février....... 339.856 108.450 79.899 419.765 14.292 417 4.573 155 148 82 385

Mars ......... 392.725 118.072 87.221 470 946 15.660 481 5.246 179 187 85 431

Avril .o...... 376.007 128.090 84.736 460. 743 14.966 463 5.237 186 167 83 436

Mai...oooonts 400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 198 109 490

Juin.....oonnn 406.538 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514

Juillet........ 368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456

Aolit....unns 379.088 114.627 92.876 471.9682 15.274 (2) 563 (2) 5.283 178 184 88 448

Septembre ....| 390.057 143.102 71.524 461.581

Octobre ...... 441.757 149.098 83.058 524.815

A. — Nombre de wagons

houille, coke et briqueties.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons

chargés en

solt & des stations d’antres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
(2) Non compris les milltaires rappelés.
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fournis pour transports taxés au départ des stations belges,

y compris ceux pour le transport de

rovenance des réseaux étrangers et destinés solt & des stationg du réseau de la Société,



l. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suste).

c) Statistique du traflc (suite).
2° Transport des principales grosses marchandises.

A. — Ensemble du trafie.

(milliers de tonnes)

Produits Graisses
PERIODES Produits Comb Prod Matér. de deés Textiles, Il’lroduits h:itim
agricoles ombus. . . roduits | construot.,{ carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total et tibles Minerais | pgsallurg, | verres sables, et et '"d":“;""' Divers
aliment. et glaces silex vétement | pharmac. bpé wro’e
ot terres rais et
. goudrons
1837 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 853 656 77 85 202 82 370
1938 Moyenne mens. |  6.250 347 2.161 401 439 470 94 54 181 66 320
1935 Septembre .... 5.251 258 2.117 416 492 493 846 131 143 59 297
Décembre .... 5.055 326 2.236 449 564 378 525 47 162 6l 307
1936 Mars ......... 5.563 208 2.276 453 636 541 734 50 216 68 392
Juin ... 8.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 63 239
Septembre .... 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre ... 5.9842 385 2.879 611 . 609 443 629 67 188 72 369
1837 Mars - . 6 147 341 2.472 536 672 592 726 04 256 98 301
Juin . 6 316 243 2.516 567 826 594 898 63 175 61 384
Septembre .... 6 251 289 2.434 6584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre ... 5985 330 2.370 674 808 456 47 49 275 106 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 855 996 51 228 81 373
Juin.......... 5.000 207 1.9854 388 422 509 083 39 126 66 317
Septembre..... 5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345
Décembre. . ... 5 228 315 2.508 408 547 374 450 62 200 70 304
1939 Mars ....... 5.246 307 2.180 368 517 456 727 65 216 68 353
Juin.......... 5.848 244 2.446 560 639 495 872 46 155 55 346
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produits Matér. de des Textiles, l;’nmduits h:}:es
ericoles | Combus- ) s Produita | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . . .
Total | % et tibles Minerais | jasallurg. | verre sables, ot et md‘:‘t";'e"‘ Divers
aliment. ot glaces silex vétecment | pharmao. g’é im ':;
ot terres Ta’s e
goudrons
1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
1938 Moyenne mens. 3.250 231 1.523 10 130 312 873 12 85 26 248
8.018 125 1.327 9 116 317 kit 6 4 23 237
3 071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251
8.384 188, 1.566 12 134 322 7317 26 08 26 280
8 700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 26 235
3.766 804 1.648 11 131 297 550 8 71 24 242
2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 6 23 231
2 909 148 1.785 8 130 201 369 9 82 25 232
2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
3.225 162 1.574 12 146 288 62: 9 119 24 268
3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
3 321 115 1.741 10 136 297 634 8 67 25 238
3.384 - 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252
8.050 123 1.515 22 122 206 617 8 76 28 243
3.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 . 228
Septembre .. ..
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II. — MOUVEMENT DES PORTS,

a) Port d'Anvers.

Sources : Administration du Port d’dnvers et « Bulletin du Commerce avec les pays étrangers ».

NAVIGATION MARITIME

NAVIGATION FLUVIALB

PERIODES

ENTRRES SorTrEs ExTRfES SorTIES
Tonnage { Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan. Capacité | Marchan.
Nombre dises dises Nombre dises Nombre dises

de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers

navires | de tonnes | de tonnes haraés lest de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes

de jauge) | métriques) | ©P3TE surlest | suétriques) stéres) | métriques) - atéres) | métriques)

1937 Moyenne mens.. 1.032 2.093 1.193 864 187 1.177 4.120 1.422 469 3.894 1.378 422

1938 Moyenne mens.. 980 2.012 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.662 1.187 368

1938 Septembre ..... 1.026 2.142 1.012 866 139 993 3.921 1.262 368 3.689 1.136 406

Octobre ....... 1.012 2.042 926 9156 132 1.042 3.916 1.220 376 3.157 1.198 318

Novembre 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 398 3.463 1.148 314

Décembre 1.007 2.097 1.027 870 1563 1.1456 3.195 1.064 399 3.207 1.046 355

1939 Janvier.. 1.018 2.240 1.004 847 156 852 3.910 1.245 269 3.862 1.224 302

Février.. 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331

Mars... 1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285

Awril .... 1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.200 399 3.852 1.253 346

S 1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.72] 1.297 342

Juin....oeeenn. 1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.387 484 3.876 1.279 432

Juillet ......... 1.018 2 051 937 894 126 1.168 3.836 1.259 34 3.834 1.266 407

Aolt ....uuunen 983 1.950 990 858 139 1.135 421 380
Sep:embre ..... (*) 258 [ (*) 523
Octobre........ (*) 346 | (*) 666
Novembre......| (*) 377 | (*) 564

a) Port d’Anvers (suite). b). Port de Gand.
Source: Administration du Port d'dnvers. || Source : Administ-ation du Port de Gand et Bulletin du Commerce avec les pays éirangers.
Navires DEsarMEs (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES : Tonnage ENTRfRs SorTiEs MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jouge) de tonnes métriques )
Tonnage { Marchan. Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliera
. total Lel total bel navires | de tonnes | de tonnes | navires | de fonnes | de tonnes | Entrées Sorties
o velges o elge de jauge) | méiriques) de jauge) | mélriques)
1837 Moyenne mens. | (1) 5| (1) — (1) 19 | (1) — 185 189 243 186 190 94 212 186
1938 Moyenne mens, | (1) 16 | (1) 31(1) 37 (1) 3 151 162 - 191 151 162 87 170 127
1938 Septembre ... 22 [ 57 11 157 201 196 146 180 7% 172 99
Octobre ..... 18 4 44 7 147 160 174 151 176 101 163 118
Novembre ... 16 3 38 3 163 172 24) 161 156 71 160 124
Décembre ... 16 3 317 3 158 163 204 162 174 103 152 106
1939 Janvier...... 12 2 33 2 141 153 151 141 157 116 144 82
Février...... 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
Mars . 10 2 25 2 161 137 139 160 134 78 124 142
Avril 9 2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125
£\ S ] 2 5 2 148 144 152 149 147 78 131 120
Juin......... 5 2 5 2 177 165 133 172 157 118 140 122
Juillet....... 4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 148 165
Aolt ........ 4 2 4 2 181 171 227 112 117 154
Sep embre.... 58 75
Octubre...... 59 51
Novembre 64 71
(*) Chiffres publiés par le Monileur des Intéréts Matdriels.
(1) A fin d’année.




1I. — MOUVEMENT DES PORTS (suste).

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : Compagnie des Installations maritimes}|Source : Société anonyme du Canal et des Installations maritimes
de Bruges et « Bulletin du Commeérce avec les de Bruwelles.
pays éirangers ».
NAVIGATION NavigaTION
NAVIGATION MARITIME FLOVIALE NAVIGATION MARITIMB FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES MARCHANDISES ENTREES SoRTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
'Tonnage] tonnes méiriques) | ronnes mélriques) entrées et sorties
Navires | (milliers Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers| (milliers| Nombre | (milliers| (milliers . (milliers
de jauge) de |de ¢ de & de |de ¢ de t det
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires | de métri- | navires de méiri- métrigues)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492
133 165 41 26 10 3 .44 23 23 45 24 21 492
127 160 33 31 10 2 58 30 19 52 25 29 492
130 145 35 28 156 2 66 36 26 67 36 42 450
166 208 34 36 16 1 58 38 35 60 39 43 387
146 185 217 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462
134 162 38 33 19 3 45 23 15 46 27 33 453
146 183 26 27 15 3 48 22 17 41 22 23 543
133 168 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481
134 101 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498
128 156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504
159 235 65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489
123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499
27 46 40 29 20 45 32 36 485
26 33 46 26 16 46 29 33 559
.16 19 30 13 8 30 13 13 310
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEUBE | PaQuEBoTS DE L'EraAT
PERIODES ExTREES SoRTIES ENTREES SoRTIES ERTREES SorTIES
ﬁ @ @ @ @ ]
@ B | Tonnage| March. | ¢ & | Tonnage| March. | ¢ & March. | ¢ & March. | ¢ & [Nombre| g & |Nombre
S5 | (milliers| (milliers) S5 | (milliers| (milliers| <& T (milliers} <% T (milliers -‘EJ'E de -g'; de
828 [de s de & 8 8 |de tonnes|de tonnes g g | Tonnageyg, § g |lonnagelge ¢ &2 | voyag. | § & | voyag.
z 2 de jauge)| métrig.) | ‘& K de jauge)| métrig.) | ‘A 3 métrig.) | & K mélrig.) | & 3 (milliers)| = 2 (milliers)
1937 Moyenne mens. . K 39 10 7 39 21| 107 20 8| 109 3 — 100 |* 32| 101 33
1838 Moyenne mens. . 69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 —_ 95 27 96 27
1938 Septembre..... 85 62 2 84 61 21 92 17 9 89 3 —_ 127 27| 127 47
Octobre ....... 56 31 13 56 31 22 80 14 7 80 2 — 63 7 62 8
Novembre..... 54 31 11 56 32 26 83 16 8 85 2 —_ 62 6 62 6
n 33 19 68 33 20 63 11 6 66 2 — 64 11 64 7
58 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 - 63 7 63 11
47 27 21 46 26 14 66 12 ki 65 3 —_ 56 5 56 6
52 32 12 54 35 11 4 11 3 89 7 — 63 6 63 7
49 32 3 48 31 17 26 17 8 79 1 —_ 74 19 5 20
52 33 1 52 33 17 93 17 7 82 3 — 71 16 71 16
79 67 6 76 64 18| 112 21 81 114 6 —_— 92 18 93 21
111 94 26 ¢ 1156 97 201 109 20 9 95 3 — 154 51| 154 43
121 105 20| 116 103 271 110 22 131 107 9 3 173 58 | 174 73
22 14 24 16 52 10 59 3 34 2 34 3
12 12 12 12 72 18 66 6 14 1 14 2
Novembre .... ‘16 10 17 11 57 13 55 1 11 1 11 1
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE *

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
Obj Matid Obj Matid o HOYER L w
jets atidres jets atidres r
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR g :
Anim. | menta- ou Produits T Anim. | menta- ou Produits| non 2
vivants | tion | simple. |fabriqués] 108U | givants | tion | simple- |fabriqués| ouvrés | TOt8UX | moyyp | 2
et ment et ment et §
boissous |préparées boissons |préparées monnaies (francs)| 8
g
IMPORTATIONS. :
1837 L’année .... 12,0 4.076 | 34.063 835 38.986 36,0 5.419 | 15.869 6.163 405,5 | 27.893 716 i
1938 L'année..... 8,6 3.777 1 21.110 659 31.556 28,2 4.660 | 12.612 5.395 47,7 | 23.167 734 a
1938 Juillet ...... 0,7 289 | 2.219 54 2.562 2,1 370 943 417 54,3 1.786 6975 l
Aol ....... 0,9 321 2.202 56 2.679 3,2 395 1.127 389 48,4 1.961 780
Septembre .. 0,7 344 2.267 47 2.659 2,2 401 1.001 409 32.6 1.845 694 E
Octobre..... 0,3 372 2.226 57 2.665 1,7 414 999 423 18,6 1.856 689 E,
Nuvembre. .. 0,3 382 2.249 62 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 6 )
Décembre . 0,3 3317 2.234 51 2.022 2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 67 B
1939 0,1 296 2.283 b4 2.633 0,9 334 1.224 44 70,8 2.071 787 3
0,3 304 2.098 54 2.456 1,6 319 1.061 459 41,3 1.841 750 +-
0.3 359 | 2.166 65 2.590 1,4 367 1.120 619 40,4 2.047 91 ~
0,2 307 2.160 62 2.5619 1,- 318 927 425 38,7 1.709 879 E
0.2 347 2 489 63| 2.897 1.6 365 995 443 33,56 1.839 633 a
0,1 416 2.381 59 2.857 0,7 388 962 418 29,- 1.788 6:9 -
0,8 272 2.533 56 2.862 3,2 260 885 397 41, 1.587 572 a
0.9 279 2.469 52 2.802 3,2 261 1.057 299 56,2 1.777 6 A
Septembre .. 0,6 171 1.495 31 1.693 2,0 210 455 198 37,7 904 551
EXPORTATIONS.
1937 L'année .... 6,3 730 | 18.518 | 5.758 § 25.010 67,4 1.364 | 11.252 | 12.523 310,0 | 25.516 | 1.020 2.
1938 L’année..... 5,56 604 | 17.209 | 4.189 | 22.008 67,4 1.134 9.700 | 10.502 | 231,1 | 21.724 987 |— 1.
1938 Juillet ...... 0,5 35 1.35 331 1.719 5,6 73 704 825 15,5 1.623 944 |—
Aofit ....... 0,56 29 1.420 321 1.780 6,3 61 858 88 11,0 1.725 949 —
Septembre .. 0,4 38 1.499 343 1.879 5,6 72 829 849 20,0 1.776 945 |—
Octobre..... 0,4 52 1.665 360 | 2.078 4,3 91 905 941 18,2 1.959 943 |+
Novembre, .. 0,56 54 1.5468 404 2.007 6,1 99 892 923 26,0 1.9468 909 |+
Décembre 0,3 90 1.331 383 1.805 4,4 137 819 963 23,4 2.047] 1.13¢ |+
1939 Janvier..... 0,3 51 1.277 338 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 | 1.050 }—
Féyrier..... 0,5 42 1.289 317 1.649 5,3 92 907 823 23,4 1.851 | 1.122 |+
Mars ....... 0,56 39 1.345 368 1.752 5,6 80 900 881 25,6 1.892 | 1.079 |—
Avril....... 0,5 35 1.356 359 1.750 5,1 69 25 838 20,0 | 1.656 946 |—
Mai ........ 0,4 41 1.656 "406 2.103 4,9 | 79 940 979 16,8 2.020 960 |4
Juin........ 0,6 52 1.870 451 2.374 4.8 88 886 1.056 25,8 2.061 868 (4
Juillet. ., 0,7 30 1.695 425 2.151 7,4 61 812 989 19,6 1.889 869 |+
Aoitt ... 0.6 41 1715 427 2.184 5,0 74 958 969 24,7 2.031 930 1+
Septembre 0,2 10 1.123 266 1.399 2,6 25 657 T4 5,7 1.464 | 1.049 (-

(millions de francs)

RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS BN P. C.

91,6
93,8

90,8
88,0
96,3
105,6
102,6
103,0
84,5
100,65
92,4
96,9
109,7
114.8
113,86
114,3
156,4



II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS
{classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VALEURS (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transformation une transformation
" Articles Totaux Articles Totaux
bruts . (1) bruts (1)
. us : lus
simple n.vl:moée simple av‘:mcée .
IMPORTATIONS.
1937 L’année .....oovviiinniiannns 29.755 8.557 762 39.065 13.754 7.641 ° 5.860 27.662
1938 L'année .......cocvvnviennn... 24,452 6.432 670 31.566 11.297 6.267 5.163 23.167
1938 Juillet ......... R eveaaes 1.988 526 48 2.562 844 650 399 1.786
Aot ... . 2.005 521 63 2.5680 1.063 436 349 1.939
Septembre . e 2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845
Octobre ...........ovuiain. 2.039 533 83 2.665 900 531 404 1.855
Novembre.............. S 2.054 552 7 2.683 937 483 418 1.895
Décembre ........ccvieiuninl. 1.946 626 50 2.623 1.011, 545 572 1.987
1939 Janvier....ooviiiiiiiiiianan., 1979 602 52 2.633 1.022 558 421 2.071
1.87 511 61 2.455 976 428 393 1.839
1.961 5G8 60 2.589 952 522 504 2.048
1.914 544 59 2.517 714 478 415 1.708
2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839
i 2.198 604 55 2.857 844 515 409 1.798
Juillet. e eovviervanianannnaaaal 2.245 543 83 2.840 708 448 395 1.592
Aot ..oviviiiiiiiiiiiii 2.233 545 50 2.828 794 523 402 1.776
Septembre .....veviiiiiiiina..
EXPORTATIONS.
1937 L'année .......covveevvnnnnans 11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1938 L'année ........cccvuvuannnns 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724
1938 Juillet . .oovvnenvnennnnenina.e. 846 742 131 1.719 317 686 614 1.623
Aot ...l . 939 117 123 1.779 344 682 701 1.734
Septembre . . 963 716 142 1.875 362 780 624 1.777
Octobre ... 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
Novembre 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945
Décembre “ee 857 789 157 1.805 : 411 866 761 2.040
1939 Janvier.....ocoevvnennen ves 87 761 118 1.667 368 794 575 1.749
© Février .c.oiiuiiiininnn. . 761 767 121 1.649 374 710 53 1.851
Mars coveviiiiiininnnnineanns 971 636 145 1.762 398 750 124 1.888
- X7 ) S 910 697 141 1.749 33 731 576 1.656
T 1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017
Juin..oooveiiiiiniiinnns 1.244 961 168 2.374 378 840 728 2.053
Juillet .o vvvvviiueninnnnn . 1.051 961 127 2.147 326 884 662 1.8%2
T 830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889
Septembro ’

(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéciales.

LE CHOMAGE.

I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source: Office national du Placement et du Chémage.

Assurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS par 1.000 assurés en %
et des journées
en chémage en chdmage en chomage en chdmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Octobre v.vuvnvvniiiiiiniinnnns 91.993] 135.847] 81.504( 154.827§ 10,1 14,1 8,9 16,1 686 958 11,4 15,9
Novembre .. 115.564| 150.892] 110.176| 156.470f 12,7 15,6 12,1 16,1 872 1.123 14,5 18,7
Décembre 136.208| 167.145] 147.510| 232.788] 14,9 16,9 16,1 23,8 1.114 1.420 | 18,6 23,7

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939

Janvier ....o.iiiiiiiiiiiiinan 146.678} 173.209| 178.668| 218.334| 15,9 17,4 19.4 21,9 1.213 1.318 20.2 22,0
Février «oovvveinnniniiiiian., 141 499| 166 851{ 164 .444| 178.051] 15,3 16,7 17,8 17,8 1.185 1.208 19.9 20,1
Mars .. . | 131.007%| 152.735) 136.510; 148.688] 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1 092 17,3 18,2
Avril .| 121.734| 144.932} 136.141| 145 062) 13,1 14.3 14,7 14.3 992 1 06 18.5 17,8
Y Y 121.763| 150.021| 171.217} 157.655] 13,1 14.8 18.4 15,6 1.014 1.073 16,9 17.9
Juin c.eiiiiiiiiiiiei e 115 382| 144.188] 158.064] 146.928] 12,3 14,2 16,8 14,5 956 1.019 15,9 18,8
Juillet ...ovviiiiiiiiiiiiiinn.. 114 555| 144.651f 162 286| 156 804 12,1 14,3 18,1 15,4 936 991 15.8 16.5
Aolb..oevviniiiiiiinninninnnns 118.750| 150.791{ 149.096} 163.355] 12,5 14,9 15,7 16,1 899 1.021 15,0 17,0
Septembre .............iiiinnn 124.010| 183.292] 144.074] 158.385] 13,0 18,2 15,1 15,7 950 1.259 15,8 21,0
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II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.

Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chémeurs contrdlés,

|8

MOTS Semaine ;,3 ROYAUME ANVERS BrasaxT oc%gg::fw OI‘;I;AE:::Z?E Hamxavur Liter LimMBoURG LuxEMBOURG Namor
2
o
STATISTIQUES 2E
du | au |5 S{Ho Total | Homm.| Total | Homm.| Total { Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. ] Total | Homm. | Total | Homm. | Total | Homm.| Total
=3
=
1039 Avril ........ — [ — 24| 171.384| 181.639| 39.494 | 40.559 | 21.471 | 22.570 | 27.423 | 28.748 | 39.113 | 43.126 | 25.859 | 26.647 | 10.393 | 11.684 | 3.285 | 3.204 906 906 | 3.440 | 3.595
Mai . ~— | — | 28 | 174.059| 186.993| 41.520 | 42.800 | 22.226 | 23.541 { 27.169 | 28.961 | 40.044 | 45.734 | 25.182 | 26.217 | 10.363 | 12.102 | 3.199 | 3.212 779 779 | 3.577 ] 3.647
Juin ........ — | — | 24 ] 168 867| 175 25¢| 38.995 [ 40.068 | 20.921 | 22.146 | 24.141 | 25.769 | 37.445 | 42.318 | 26.718 | 27.581 9.091 | 10.738 | 2.834 2.846 656 656 | 3.066 3.128
Juillet ....... — | — | 29 | 163.532| 173 732| 38 473 | 39.494 | 21.248 | 22.432 | 25.470 | 26.98] | 36.556 | 40.553 | 25.842 | 26.740 | 9.525 | 11 048 | 2.774 | 2.785 699 699 | 2.945 3.000
Aoltt ........ — | — | 23| 165.850, 176 033] 30 345 [ 40.334 | 21.529 | 22 719 | 25.688 | 27.428 | 37.402 | 41.289 | 25.556 | 26.358 | 9.550 | 10 954 3.028 | 3 050 826 826 | 2.916 2.975
(*) Septembre ...} — | — | 24 | 203.355| 222 884 48.162 | 49 537 | 25.467 | 27 159 | 36.281 | 42.532 | 42.489 | 40.137 | 20.648 | 31.087 | 12.636 | 14 631 3.655 3 674 | 1.238 1.238 3.779 3 856
(*) Octobre. ... .. — | —129| 180 279 193 978| 43.802 | 45.151 | 23.877 | 25.401 | 33.458 | 37.556 | 37.173 | 41.425 | 25.227 | 26.175 | 10.374 | 11.823 { 2.846 | 2.861 894 895 | 2.628 | 2.693
(*) Novembro....| — | — | 23 | 185.956] 202.806| 45.540 | 47.198 | 26.484 | 28.:09 | 33.269 | 38.314 | 37.992 | 42.952 | 24.988 | 26.340 | 10.467 | 12.318 | 3.228 | 3.253 944 945 | 3.071 | 3.129
1939 Beptembro ...| 4| 9| 6| 206.773) 226.809( 49.934 | 51.296 | 25.915 | 27.688 | 33.342 | 38.556 | 44.371 | 52.190 | 30.848 | 32.438 | 13 852 | 15 512 | 3.975 | 3990 | 1.228 | 1.220| 3.808 | 3.892
11 116 | 6] 2¢8.950| 285.018] 50 488 | 51.920 | 26.701 | 28.457 § 38.374 | 44.995 | 44.445 | 51.858 | 31.403 | 33.024 | 12.983 | 15.103 | 3.834 3.855 | 1.403 1.403 | 4.319 | 4.403
18 | 23 6 | 199.906 219.327| 46 148 | 47.511 | 25.000 | 26.729 | 37.040 | 43.781 | 41.546 | 47.709 | 28.887 | 30.263 | 12.602 | 14.554 | 3.539 3.669 | 1.239 1.240 ] 3.907 3.981
25130 | 6] 192.793 210.381| 48 081 { 47.421 | 24 252 | 25.883 | 86.360 | 42.795 | 39.593 | 44.784 | 27.453 | 28.622 | 11.609 | 13 356 § 3.272 3.292 | 1.081 1.08i 3.083 3.147
Ootobre. ..... 21 7| 6] 186 093| 202 443| 44.830 | 46.190 | 23.322 | 24.937 | 35.743 | 41.568 | 38.353 | 43.170 | 26.317 | 27.367 | 11.021 | 12.621 | 2.858 | 2.871 1.014| 1.014| 2.635 | 2.705
’ 9|14 G| 18F 171] 195 812| 44.493 | 45.816 | 23.614 | 25.196 | 34.227 | 38.864 | 37.448 | 41.960 | 25.620 | 26.264 | 10.224 | 11.717 | 2.6%0 | 2.705 817 819 | 2.398 | 2.462
16 | 211 6| 181 289| 194 290| 44.302 | 45.650 | 23.902 | 25.386 | 33.592 | 37.234 | 37.365 | 41.508 | 25.422 | 26.306 | 10.148 | 11.573 | 2.868 | 2.881 960 961 | 2.730 | 2.791
23 (28 6| 127 771 190 067| 43.051 | 44.379 | 24.132 | 25.586 | 32.154 | 35.399 | 36.543 | 40.485 | 24.784 | 25.664 | 10.411 | 11.779 | 3.076 | 3 090 886 887 | 2.734 | 2.798
30| 41 5| 175 072 187 276| 42.333 | 43.719 | 24.413 | 25.893 | 31.575 | 34.715 | 36.158 | 39.994 | 24.351 | 25.272 | 10.064 | 11.424 2.740 | 2.757 793 794 | 2.645| 2.708
Novembre....| 6|11 | 5| 178 753| 195.058| 44.267 | 45.823 | 25.201 | 26.911 | 31.784 | 37.008 | 36.685 | 41.427 | 24.273 | 25.494 | 10.057 | 11.825 | 3.060 | 3.078 786 786 | 2.640 | 2.706
13 | 18 | 6| 182.561] 199.207| 45.321 | 47.023 | 25.643 { 27.360 | 32.791 | 37.967 | 87.372 | 42.211 | 24.528 | 25.819 | 10.192 | 12.002 | 2.995 | 3.018 870 872 | 2849 | 2.935
20 1 25| 6| 185.819] 202.983| 45 808 | 47.494 | 26.602 | 28.605 | 33.506 | 38.500 | 37.839 | 42.905 | 24.706 | 26.136 | 10.245 | 12.202 | 3.120 | 3.150 962 963 | 2.941{ 3.019
271 21 61 196.6901 213.977] 47.763 | 48.450 | 28.401 | 30.358 | 34.996 | 39.771 | 40.070 | 45.261 | 26.446 [ 27,912 1 11.372 | 13.446 | 3.737 | 3.765 | 1.158 | 1.150| 3.855 | 3.855
b) Journées de chémage constatées
(milliers de journées).
NE ’ FLANDRE FLANDRE
MOIS Semaine |.5,2] ROYAUME ANVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE Hamavur Liter LiMBOURG LuxEMBOURG Namuzn
oo
=
STATISTIQUES s £ ) .
du | au |5 8| Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=
1939 Avril........ —-|—12 3.916! 4.128 898 925 492 517 625 653 895 084 594 602 239 271 75 76 20 20 78 8¢
Mai ......... — | — 128 4.828 5.17€¢|] 1.149 | 1.186 620 659 752 799 1.110 { 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101
Juin ........ — | —]24 3.876 4.140 924 950 499 528 671 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74
Juillet ....... —{—1]29 4 688 4.995| 1.105 | 1.128 614 647 727 765 | 1.049 | 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87
(*YAolt........ —|—123 3 766| 8 995 890 912 492 519 591 620 848 936 582 601 217 248 69 69 19 19 66 68
(*) Scptembre .,.| — | — | 24 4.817 65276] 1.120| 1.169 608 | . 647 859 1.008 | 1.008 | 1.160 719 743 295 340 87 88 28 28 90 92
(*) Octobre...... — | —]29 5.176f 5569 1.238 | 1.277 689 734 9651 1.084 | 1.060 | 1.188 729 766 300 341 82 82 26 26 76 79
(*) Novembre....] — | — | 23 4.242f 4.631}] 1.022 | 1.060 608 651 763 878 868 980 574 604 240 284 73 73 22 22 69 | 71
1938 Septembre ...} 4| 9| 6 1.224 1.338 292 307 153 164 197 228 263 308 184 194 74 83 24 24 7 7 23 25
111161 6 1.270 1.395 207 306 160 170 228 268 264 307 188 197 77 90 22 23 8 -8 26 26
18123} 6 I l83 1.298 270 278 149 159 220 260 244 280 173 181 75 87 21 21 7 7 23 24
26 (30| 6 1.140|  1.245 270 278 144 154 214 252 235 265 174 171 69 80 20 20 6 6 18 19
Octobre...... 2171 6 1.108[ r1.2¢0 262 270 139 149 213 248 221 255 167 163 66 75 17 17 6 6 16 16
9|14] 6 1.076 1.163 260 268 141 151 204 232 223 249 151 157 61 70 16 16 ] b 14 16
16211 6 1.077 1.1563 259 267 143 152 200 222 223 . 247 1652 157 61 69 17 17 6 6 16 17
231281 6 1.054 1.126 252 260 144 153 191 209 216 239 148 153 62 70 18 18 5 5 16 17
30| 41 5 866 927 205 212 122 129 157 173 180 198 121 126 50 57 14 14 4 4 13 14
Novembre....] 6|11} & 885 966 214 222 125 134 158 184 182 206 121 127 50 59 15 156 4 4 13 13
13118 6 1.084 1.187 266 276 155 166 196 227 222 250 147 154 61 72 18 18 5 5 17 17
201251 6 . 105 1 207] 269 279 159 170 200 230 225 255 148 156 61 73 18 18 [ [] 17 18
271 21 6 1.168 1.271 273 283 169 181 209 237 239 269 158 167 68 80 22 22 7 7 22 23

(%) Chifires provisoires.




STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires.

(mzillvons de francs).

8 | Portetouille | T4 | 2 Compt : Rapport | £3 8
ortefeuille | 2 = mptes courants appo = 3,

5 | by 2 _§n S Total pc.de | 88 |23
2 g2 o 8158 4 Fonds Billets des Pencaisse- | 88 _ | %8
PERIODES g2 S8} 851 ;&2 2g| =2 publics en engage- oraux | 3,2 (828

8 | g2 2o | 28| 83| 8 circulation| Divers Trésor ments engage- | ©3 W&

& 21 2% |0y {5 = public A vue ments M & R

ES | gM | °=1 ga| 3 & vue z2o |&8

=] ‘s 5]« 5 =3 @

7 ls=]
Moyenne annuelle :

1938......ccnvneen 15.945( 4.717} 1.486 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70

Moyennes mensuell. :

1938 Septembre ...]15.564] 4.877| 1.412] 14 44| 735 1.147 22.681 1.202 76 23.959 64,96 3,— 4,
Octobre ..... 16.393| 5.057) 2.335! 13 276 735 1.153 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,—
Novembre ...}17.065( 4.512( 1.632| 11 2421 1735 1.152 22 .547 2.016 605 25.168 67,80 2,60 4,—
Décembre . ..,117.207| 4.580| 1.103| 11 227| 735 1.152 22.076 2.137 641 24 .854 69,23 2,50 4,—

1939 Janvier ...... 17.157} 4.618 952 11 181 1729 1.163 21.941 2.286 413 24 640 69,63 2,60 4,—
Février ...... 17.341| 4.604! 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,50 4,—
Mars ........ 15.659} 3.775] 1.433] 11 464 1722 1.170 21.604 1.362 95 23.061 67,91 2,560 4,—
Avril ..., ... 15.318| 2.807| 2.392| 15 729 722 1.191 22,152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70
Mai ..ouveens 15.428| 2.480| 2.877( 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82
Juin ... 15.828| 3.313! 1.970( 16 311 722 1.210 22.1687 914 106 23.187 68,26 3,— 4,50
Juillet ....... 16.585) 3.981 1.214] 13 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66
Aoltt ........ 17.810| 4.385{ 1.190] 17 489 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50
Septembre ...|18.162]| 4.664} 2.254] 21 1.089| 709 1.634 27.1868 1.065 23 28.274 64,24 2,60 3,50
Octobre ..... 18.089| 4.393] 2.582f 19 758, 709 1.688 27.032 934 12 27.978 , 2,50 3.50
Novembre ...[17.993| 3.70)] 3.540| 18 944 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,50 3,50

Données hebdomad. :

1932 Novembre 2..]18.020] 4.093; 2.777| 18 1.038 709 1.596 27.144 854 9 28.007 64,34 2,50 3,50

8..118.029; 3.926| 3.296] 19 7611 709 1.597 27.195 881 7 28.083 64,20 2,50 3,50
16..118.037| 3.602| 3.699| 18 1.076| 709 1.561 27.558 887 [ 28.451 63,40 2,50 3.50
23..117.931§ 3.499t 3.837] 17 862 709 1.577 27.416 766 7 28.189 63,61 2,560 3,50
30..117.947| 3.383] 4.089] 18 982f 709 1.568 27.700 734 7 28.441 63,10 2,50 3,50

(1) Depuis le 6

ués en Belgique sont escomptées au taux de 1,50

juillet 1939, les traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque représentatives de ventes & 1'étran-
ger 2(}9 produits faer
e

50Depu1s le 6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux a)gant moins de 120 jours & courir, sont effectuées au taux
U P. ¢ .
b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(millions de francs).
'ENoalss® Effets ) : CREDITEURS Proportion
Encaisses | surla c";ﬁi“t'lon de -
diverses | Colonie, ( :t’s 'encaisse
PERIODES Lingots . et avoirs la Débiteurs mo:naies . .
et t aa. en Belgique A a ciroula-
monnaies Devises-or | Totale bangue ot métalli- A vue 4 terme tion
d'or I'étranger quee) %
1937 Moyenne annuelle........ 88,3 67,4 165,'7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,56 58,6 48,39
1938 Moyenne annuelle........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 3177,2 502,56 64,5 45,85
1938 31 juillet .............. 1685,9 —_ 165,9 360,4 173,7 163,1 380,1 565,0 61,8 43,64
31 aofit.... 165,9 —_ 165,9 254 ,8 240,0 168,3 374,4 519,0 61,2 44,32
30 septembre. 185,9 —_ 185,9 190,0 292,0 166,6 369,0 497,68 61,0 44,98
31 ootobre ............. 165,9 — 166,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,08
30 novembre ........... 165.9 — 165,9 149,8 293,8 184.9 364 .6 503,8 52,9 45,49
31 décembre............ 165,8 -~ 165,8 183,0 244,17 188,9 395,8 488,1 46,9 41,80
1939 31 janvier........cv0uen 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,68 398,4 6504,1 49,7 42,88
28 février Jo.ovvvnnaann, 165,8 5,0 170,8 232,8 262,1 164,4 401,3 623,0 48,2 42,58
......... 1656,8 — 185,8 267,8 211,6 187,1 387,68 530,6 61,3 42,79
165.8 — 165,8 275,6 197,0 171,86 376.9 529,1 42,0 44, —
165.8 — 165.8 282.2 221,9 172 .4 380.7 562.7 41,2 43.56
170 9 —_ 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83
31 julllet .............. 170,9 —_— 170,9 207,9 327,56 190,0 394,1 596,8 51,2 43,36
31 avlit..... e 170,9 — 170,9 250,4 336,4 186,56 389,0 636,1 49,6 43,02
30 septembre ... 170,9 —_ 170,9 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44,36
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¢) Situations trimestriclles globales des banques belges (1)
publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES 30 sept. 1938 | 31 déc. 1938 {31 mars 1939| 30 juin 193930 sept. 1939
ACTIF.
A, Opérations d'épargne (article 15, arrété royal 42)..c0vvevevineininenenans —_ — — — —
B. Disponible et réalisable : '
Caisse, Banque Natxona.le, Chiques postauX «.ovivvvninnivnnennnnnns 1.493 2.106 1.263 978 1.281
Préts au Jour 16 Jour couuiireiuiieiienirearentrnrinnranranaennan 314 579 524 785 388
Banquiers .....vueiiiieiiiieiiniitiiiteritiacirettatatecanaaenen 3.040 2.686 3.320 3.006 2.622
Maison-mére, succursales et filiales ......ooovuvineieenenneannnn.s 294 517 4717 409 359
Autres valeurs & recevoir 4 court terme .. 1.509 1.539 1.693 1.617 1.285
Portefouille-effets ........co00uenn. . 2.190 3.747 3.283 3.363 3.682
Reports et avances sur titre .. 1.347 1.292 1.322 1.135 862
Débiteurs par acceptations . T 895 872 1.017 956 936
Débiteurs divers «...viuvertiirnieeriiiitroiiireirrtcaaraanian 5.447 5.272 5.604 5.475 5.207
Portofenille-titres . ......couveeiiiiieiinseiiirrsisoetnrascesnnsonns 5.174 4.838 4.926 4.607 5 094
a) Valeurs de la réserve légale oooviniiiiiiiiiiiiiin,, 141 144 148 149 149
b) Fonds publics belges .....ocenviviiiiiiiiiiiiininaans, 4.025 3.710 3.770 3 498 3.690
¢) Fonds publics dtrangers.....coevveeiiiiiiniiiieniininns 58 44 66 34 308
d) Actions de banques ... .ieviiiiiiii it 334 335 334 324 333
€) Autres titres ....vvverieinnnirrriiiitotiatestinianaens 616 605 608 602 714
Divers ...uvereiniiiiiiiiitieniinariiietieneensian Crareeeaaiaaens 286 168 204 226 241
Capital non versé ..... P N renes 50 52 . 52 b4 63
Total disponible et réalisable. .. 22.040 23.668 23.685 22.613 22.010
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement . 4 5 5 5 7
Immeubles.....coouiuriniiiireerireieinciecnsennses 335 329 333 331 328
Participation dans les filiales immobilidres .........cvvviueneenann, 171 171 171 171 170
Créances sur les filiales immobilidres................ FO N 117 116 100 a8 96
Matériel et mobilier ...... Levestcaneennsrerttacnnarctesraensroans 16 13 . 13 13 13
Total de Vimmobilizé. . . 642 634 622 618 614
Total général actif... 22.682 24.302 24.307 23.231 22.624
PASSIF.
A. Opérations d'épargne (artiole 15, arrdté royal 42) ............ovvuvinennns — — - — -_
B. Exigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ..........ccoviiiieiiiiiiiii, 297 128 413 219 687
Emprunts au jour 1e jour ......c.coviiiiieriiiiiiiieiiiininneananes 26 10 50 28 35
Banquiers ...eeeceveneiinnns . 1.215 1.473 1.338 1.299 1.175
Maison-mare, sucoursales et fili . 230 300 259 227 174
ACCOPLALIONS tevvivuteiiareiiieeiiatiiiriiinctiiniieaertaeesrnans 895 873 1.019 958 937
Autres valeurs & payer & court terme .............oee0eieeaiinaens 459 389 850 538 485
Créditeurs pour effets & I'encaissement.............ccvvviiiiinennns 878 819 800 801 766
Dépdts et cOmMPtes COUTANLS «.oveeeerenvnnsesanrsonserocaessonanas 14.610 16.313 15.635 15.286 14.423
6).4d vuo et & un mois au plus ......oiiiiiiiiiiiiiiiinee 12 868 14.592 13.993 13.798 12.983
b)d plus d'un mMois veveiiiiiiiiiii i 1.742 1.721 1.642 1.487 1.440
Obligations et bons [ 61 55 32 29 29
Montants & libérer sur titres et participations .................uee. 261 255 247 246 252
DIivers sueeeveveinecersneaneenen Cebereaireiiaecsanessinssannenn 441 380 357 268 359
Total de Dexigible. .. 19.373 20.995 20.998 19.899 19.322
C. Non exigible :
Capital . ovvnieiiiiiiii it eee 2.686 2.685 2.676 2.678 2.650
Fond« mdxspomble par prime d’émission ..... . 64 64 684 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 185) 145 146 151 152 151
Réserve disponible .......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 371 376 371 393 391
PrOVISIONS. c vttt ieiieenieinettriati ittt e araaaee 42 36 41 46 46
Total du non exigible. .. 3.309 3.307 3.309 3.333 3.302
‘Total général passif... 22.682 24.302 24.307 23.23! 22.624

(1) Vitesse de circulation de la monnale dans les banques, volr tableau no s, ..
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II. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d'escompte des principales banques d’émission.

- Depuis le ’ % ’ Depuis le . %
Allemagne .............o0eeenan 22 septembre 1932 4,— Hongrie.......cooonviineninnns 29 aoflit 1935 4,—
Belgique .....oiiiiiiiiiiii 6 juillet 1939 2,50 Indes ...ovvivniinenrnnnnnnnns 30 novembre 1935 3,—
Bulgarie .............ll 15 aolt 1936 6,— Ttalie ....oviveenniiiiiiiiiaen, 18 mai ~ 1936 4,50
Danemark ........co0vviiiiinnnn 10 octobre 1939 5,50 JaPOD +vivnriiinerinnreannaaans 11 mars 1938 3,46
Dantzig .. 2 janvier 1937 4,— Lettonie (1) 1 janvier 1939 5,—
E:pagne . 5 décembre 1938 4,— Lithuanie ... 15 juillet 1939 6,—
Esthonie ........cccvvvveennnann 1 octobre 1935 4,50 Norvége .. 22 septembre 1939 4,50
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Pologne ........... . 18 décembre 1937 4,50
New-York) 27 aolt 1937 1,— Portugal ......ovvviiniiiiine 11 aoit 1937 4,—-
Finlande ....... covivvievennnnes " 3 décembre 1934 4,— Roumanie ..........coenvunnnns 5 mai 1938 3,50
France............ 4 janvier 1939 2,— Suede vvvvirernniairiiinatiarrans 14 décembre 1939 3,—
Grande-Bretagne .. 28 octobre 1939 2,— SUISSE v uevnieriniiiiiiir e 26 novembre 1936 1,50
Gréce ............ 4 janvier 1937 6,— Bohéme et Moravie ............. 1 janvier 1936 3,—-
Hollande ...... 29 aoiit - 1939 L 8,y=- Yougoslavie ........... e 1 février 1935 5,—
(1) Taux pour effets de malsons de commerce. Pour institutions de crédit : 4,5 p. c.
b) Banque de France.
Situations hebdomadaires
(en millions de francs).
n s =2
Portefenille commercial £ 528| =2 & A
et effets publics f‘, E%:’ B g &§2§ Ra,ggort
825587 dencaisse-
Encaisse-or |Disponibilités 55‘4 § _a_»g 'E g §%£ Billets Comptes Pencaisse-or
RS 4 vue Effets de commerce Avances |27 o.2.21% B3 o'glau porteur| »
DATES (Monnaies a escomptés sur titres Eﬁ % E: Q'g 2y g en c:zgfants ! enfl(:‘l: ble
et lingots) | 1’étranger Lffots S B & §v-g g £ [circulation | créditeurs engagem
négociables 33832l383 8 & Ef’ vgue :
sur sur achetés EER-B -2 L-2h 5 )
Ia France | I'étranger g E g8 =2 = i
2 EFE| =g
)
1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 — —_ 88.288 17.728 53.40
1938 Moyenne ann.. — 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 — — 101.704 23.291 —
1938 : Moyenne du 1-1
an 10-11 ..... 56.086 — — — — — — — — — 45,90
Moyenne du 17-11 ) ,
audl-12 ..... 87.265 — —_ — — -— 20.627 — - — 61,01
1938 8 septembre.| 55.808 24,5 9.166 17,8 1.358 3.717 — 102.900 18.714 45,89
8 octobre ...| 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 — 118.290 23.707 39,30
10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,6 1.997 4.005 — 108.771 26.987 41,11
17 novembre . 87.264 (1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 —_ 107.349 37.785 60.13.
8 décembre .| 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - 108.779 33.911 61,16
1939 5 janvier ... 87.285 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 —_ 111.520 29.081 62,07 -
9 février ...| 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 — 111.253 27.877 62,72
9 mars ..... 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 — 113.886 24.336 63,13
6 avril...... 87.266 13,8 6.651 17,5 3.873 3.397 20.577 — 120.303 18.775 62,75 °
4 mai ..... 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 — 125.353 19.460 63,71
8 juin ...... 92.266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.871 — 121.287 23.517 63,72
6 juillet 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.857 20.677 — 123.478 20.379 64,14 .
10 aoflt...... 97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.877 —_— 123.733 25.939 64,90
7 septembre. 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 — 146.149 20.239 58,46
5 octobre ...| 97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 | 145.716 18.094 59,38
9 novembre .| 97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20.473 8.700 | 146.721 16.067 . 59,75

. Taux d’escompte ‘

actuel : 2 9, depuis le 4 janvier 1939.
précédent : 2 1, 9, depuis le 25 novembre 1938.

(1) Encaisse réévaluée sur-la base d’'un polds de 27,5 4;ngr. d’or & 0900 @e fin par franc.
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c) Bank of England.
"Situations hebdomadaires
(en milliers de £).

S.o
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépbts % g?
Billets g E 2
DATES Monnaies 7'; %%
Or d'oret | Valeurs | Escomptes| Autres on Organismes| Autres ik
{Issue d’al ent garanties et Ensemble | . lation Banques : Total |£ o
Departm.) | (Banking | par 'Etat | avances valeurs olrowtatio publics dépbts . 28%
Departm.) ge g
% =0
- m
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 98.357 6.865 21.164 | 126.376 | 479.590 19.514 97.1556 37.243 | 153.912 | 29,6
1938 Moyen. ann.| 326.411 995 | 103.168 9.581 20.986 | 133.735 | 485.562 18.200 | 106.224 36.230 | 160.654 | 28,0
1938 7 septemb.| 326.414 1.421 | 101.336 5.354 22.073 | 128.763 | 480.115 32.16) 91.250 34.852 | -168.282 | 30,1
5 octobre .| 326.414 1.344 121.871 10.205 22.471 164.563 | 505.784 12.055 109.703 37.141 168.899 | 13,8
9 novemb. | 326.414 1.292 101.571 11,103 20.979 133.653 482.690 15.937 109.498 36.604 160.939 | 27,9
7 !iéoeylb. 326.4186 1.198 66.136 17.871 21.503 106.610 487.762 18.628 102.9456 35.944 167.517 | 44,3
1939 4 janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 | 488.071 20.503 135.9855 37.241 193.699 | 35,6
11 janvier. 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 174.006 | 20,6
8 févner. .} 126.414 890 17.636 20.649 22.3857 120.642 474 .998 156.351 103.950 35.490 164.791 | 33,7
8 mars . 226.033 1.041 89.246 3.360 22.396 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 | 33,1
6 avril . 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 | 491.451 16.042 91.947 40.529 148.518 | 24,1
10 l.n.gl ..... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 | 495 894 19.059 101.356 36.279 | 156.684 | 19,7
7 juin . 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 165.128 | 18,2
6 juillet 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 | 505.722 19.301 96.477 37.661 153.339 } 13.9
9 aofit 246.417 687 114 831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.8458 81.854 35.929 149 429 | 16,8
6 septemb.|(1) 102 586 | 123.721 8.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.2687 41.235 167.531 | 18,3
4 octobre 1685 735 113.616 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 106.034 40.887 162 247 | 25.9
8 novemb. 193 935 | 102.246 5.451 21.923 | 129.620 | 528.372 21.267 | 101.859 41.477 | 164.603 | 32,0
(1 Transfert d'or au Fonds d’égalisation des changes.
, aotnel : %. depuls le 28 ootobre 1939.
Taox descompte { o7 3 9, depuis le 28 septembre 1939,
d) Nederlandsche Bank,
Situations hebdomadaires
(en mzillions de florins).
Portefeuille-effeta Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
courants | I’encaisse
Encaisse Billets créditeurs {métallique
DATES métallique | surla sur d}o; od en (parti- aux .
de titres | MAT2ANC:  Total | ciroulation li gag
Hollande { I’étranger e . et Trésor) | & vue
warrants %
1937 Moyenne annuelle................... 1.158 17,2 3,2 183 2,8 186 828 556 83,71
1038 Moyenne annuelle.............. . 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,7
1938 10 ootobre................... e 1.495 18,6 4,0 289 1,3 290 1.069 57 81,86
7 novembre........... . 1.502 15,7 4,0 307 1,3 308 1.018 836 81,16
. 1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28
. 1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47
1< () S . 1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77
........................... 1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,81
..................... 1.317 11,0 2.7 208 0,9 209 1.022 535 84,51
........................ 1.227 11,6 - 2,7 215 . 1,0 216 1.056 422 83,02
............................ 1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83.48
........................ 1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81
............... 1.154 9,9 18 214 1,2 215 - 1.014 387 82,34
...................... 1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.208 303 75,44
......................... 1113 35.2 1.6 295 1,6 27 1.129 291 78.39
....................... 1.115 17,9 1.6 212 1,7 213 1.114 272 80,44
....................... 1.034 - 48,2 1,6 -215 - 4,4 219 1.158 195 76,41
Tanz descompte aotuel : % depuis le 20 aodt 1939. -

préoédent :
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e) Banque .Nationale Suisse,

Situations hebdomadaires

(en millions de francs suisses).

Rapport
de
) Pencaisse
et des
‘ Disponibilités| Portefeunille- | Avances Co Billets Antres devises
.~ DATES Encaisse-or A - effets sur nantie- l('imsts en engagements A
'étranger | sur la Suisse | sements pondan circulatinn & voe l'ensemble
es
engagements
avue
%
1937 Moyenne annuelle: ............. 2.638 182 12,0 32,6 12,3 1.382 1.480 98,56
1938 Moyenne annuelle.............. 2.852 394 35,7 22,8 15,6 1.568 1.807 . 96,46
1938 - 7 septembre........ocviiinen 2.847 374 11,0 20,4 4,56 1.548 1.776 96,88
. Toetobre....oviieiiiiiiiiaas 2.851 311 110.4 26,8 4,6 1.803 1.565 93,86
7 novembre........e0000 PRSI 2.873 302 96.0 24,8 3,7 1.698 1.668 94,38
7 décembre ........viiiiennn. 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.670 1.6987 94,28
1939 7 janvier........ceveiiennenn 2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.7 1.77 93,46
Tfévrier..coooiviiiiiiiaiane 2.813 256 148,9 - 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18
TMAIS «vvereirennasnons 2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03
Bavrl.coveveninnaoe, 2.633 249 171,65 25,9 7,0 1.741 1.405 .91,60
mai c..oiieiiiiiiiee. 2.472 264 172,5 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67
L T 2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 ' 96,18
Tjullebeooeooiiiiiaiiiions, 2.469 271 37,8 29,6 5,6 1.711 1.141 986,07
Taolit.ooioveiienennn, 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 ‘96,12
I septembre . 2.419 . 283 61.9 48,7 5.0 2.0687 © 787 94,71
7 octubre .. 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10
7 novembre ........... 2.353 316 86,4 60,2 7,1 2.002 852 93,55
, actuel : 1 ¥ 9, depuis le 26 novembre 1936.
Taux d'escompte { préoédent : 2 9, depuis le 9 septembre 1936,
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939.
Rapport
Devises de l'or
admises Valeurs * et des
dans Monnaies | servant Porte. Avances Bons Billets Divers devises &
DATES Encaisse-or ia division- de feuille. sur du Trésor en engagem. | ’ensemble
couverture| naires | couverture| effets nantissem.| escomptés | circulation| & vue des
des additionn. . engagem.
billets & vue
%
1837 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.718 739 1,36
1938 Moyenne annuelle........ 70,8 5,8 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06
1938 6 aofit..........0inennn 70,8 5,8 142 549 6.063 38,7 2,8 6.429 958 1,03
7 septembre............ 70,8 5,4 133 5660 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00
7 octobre ....... .. 70,8 5,7 92 560 7.337 19,6 0,8 7.541 887 0,81
7 novembre ..... 0,8 5,8 121 548 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92
7 décembre -.... 70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.620 1.003 0,88
1839 7 janvier ... 70,8 5,7 168 .- bb4 7.225 44,1 1,6 7.705 950 0,88
’ 7 février . 70,8 6,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89
7 mars 70,8 6,7 179 877 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87
6 avril.......... 70,8 5,6 121 668 7.776 37.8 2,3 8.165 1.060 0,83
8mai ......... . 70,8 5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81
Tjuneevieivennnansa. 70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82
2° A partir du 23 juin 1939.
" Portefeuille Valeurs Couverture
Couverture | effets, chéques | achetées en Avances Monnaies Di | de P’or et des
DATES de l'or et effets vertu du'§ 13, sur division.’ Billets en 1vers " devises
. > et du Présor n° 3 (valeurs nantisse- naires circulation engagements 1. 3 rensemble
: devises u serv. de couv. ment allemandes @avee  ldesengagements
Reich additionn.) : a vue %
1939 7 juillet ..... 76, 7.7719° 9256 57,3 133 8.531 987 0,80
7Taofit...... . 76,6 8.188 919 24,9. 126 8.799 1.086 0,77
7 septembre .. 76.8 10 592 1 0683 32,0 63 10 970 1.611 0,61
7 octobre..... 76,7 9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,63
7 novembre .. 76,6 9.625 1.218 34,9 345 10.583 1.552 0,63
tuel : 4 %, depuis le 22 bre 1932.

Tanx d’escompte { préo
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g) Federal Raserve Banks. .

Situations hebdomadaires
(en millions de $).

RESERVES ErrrTs Rapport
Fonds Billeta Dépdts ré;(:'ies
DATES Certificats- achetés publigs (}E ederal (B “"'3(:‘05 aux
or Autres ) ) sur le nationaux . sserve ussociCes, | ungngements
sur le réserves escomptés marché Notes) Trésor, ete.) S e
Trésor libre %
1937 Moyenne annuclle §.939 287 13,9 3,4 2.504 4,221 7.326 80,0
1938 Moyenne annuelle 10.423 402 8,68 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1
1938 10 aolit. . .......oovvvvunn ... 10.642 394 6,9 0,6 2.564 4.136 9.249 82,4
7 septembre.................. 10.640 366 1,1 0,6 2.564 4.212 '9.147 82,8
5octobre .................... 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8
9 novembre .................. 11.327 352 7.8 0.6 2.504 4.356 9.654 83,4
7 déecembre................... 11.672 346 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,8
1939 4 janvier 11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7
8 février. . 11.989 442 7,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1
8 mars 12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.587 84,4
Savrl ...l 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7
Imai covviiiiiii i 13.128 Jo¢ 3,6 0,6 2.564 4.465 11.362 5,2
B 1 S 13.401 350 3,6 0,6 2.564 4.476 11.618. 85,4
Sjuilleb. ... oLl 13.543 318 4,6 0,6 2.551 T 4,543 11.619 85,(~
Qaoltb....oovveeeina,.. 3.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5
6 septembre.................. 14 461 308 6,0 0,5 2.594 4 684 12 505 85,9
4 octobre .. ... i, 14.705 325 6,7 0,56 2.785 4.732 12.916 85,2
actue 1: 1 %, depuis le 27 aottt 1937.
Laux d'escompte de la Federal Reserve Bank of New-York { précédent :"1'50 9, depuis lo 2 févricr 1034,
h) Sveriges Riksbank.
Situations & fin de mois
(en mellions de Kr.).
= |5 TiTRES Errers P = Rarrorr
g %"é 2 2 p’Erar pavasLEs | § % .E Conteres A 3 BN %
g |ET=) 8y R < 3
‘DI;OQU}(_,S 3 = g.'; § ED E § g 8 g’ 3% aly =8
) ES = 1= = - R . @ @ =t = o 2.2
- tiin d’année ou de mois) g |=g¢ g Sl | &8 28l Sl s |B5| 5|22 3 |Es|icE
W - -~
g 1822|8512 | 213 | 2 |cel 2 | € |EE| 8 | 5% & |hu3|228
4 JECE| g | @ % 3 g scfl B = o |28 = [s28e5™
3 2 g - 2 = & S = s | = § Z & > S ogl=3a
g P58 S H - “ = < g = k=] @ g & 338 2 |58°%% 088
g[S @™ - ey = g 2 g [SoEivEE
H =) o= <
<
DL X 459 | 69,8 259 | 29,7 | 70,4 | 12,2 291 | 25,3 893 278 204 | 15,4 3,0 | 1.289] 51,45| 36,21
1937 ...... e ceee 471 | 68,1 256 6,1 | 39,6 ) 12,8 749 | 25,4 980 311 434 6,4 1 61,4 | 1.201] 48,02] 36,45
1038 Septembre .................. 573 [110,7 | 548 | 72,0 | 32,8 1'2,2 411 1 25,9 41.083 | 248 | 678 | 2,0 | 69,3 | 1.496] 52,80 38,30
Octobre ...coovviivvnnnnnn, 591 {115,9 473 | 82,0 | 31,8 | 13,2 385 | 28,0 71.028 237 873 4,1 § 71,1 | 1.531| 57,49] 38,568
Novembre 591 (115,8 491 | 87,0 { 82,1 | 14,1 351 § 32,7 982 484 452 3,21 89,5 | 1.533] 60,18} 38,55
Décembre 591 1115,8 414 |102,0 | 34,0 | 13,2 386 | 36.8 §1.061 418 428 3,4 | 83,7 11.533{ 55,76| 38,58
1939 Janvier .................... 594 1135,5 448 1112,0 | 36,0 | 12,3 298 { 39,9 979 350 583 3,4 | 87,6 | 1.538] 60,63| 38,62
Féorier. ..cvoveviennannan. .. 595 {135,3 468 1117,0 | 36,2 | 12,1 259 | 42,7 991 345 564 3,11 87,6 | 1.54)) 60,06] 28,64
o Mars o 596 1135,2 450 1127,0. 1 38,9 ] 12,6 231 | 47,6 §1.054 324 524 ¥ 3,6 | 69,1 | 1.543| 56,59| 28,66
601 (146,6 488 |137,0 | 49,8 { 12,8 162 | 51,4 §1.041 347 500 3,2 | 72,1 | 1.5651} 57,66( 38,72
614 144,6 526 |147,0 | 45,9 1 13,2 87 | 56,3 §1.012 506 397 3,5 | 66,2 } 1.572| 60,68 39,08
615 [146,5 550 {152,1 | 45,7 | 12,5 50 | 57,2 §1.059 490 368 4,3 | 63,0 | 1.570| 68,12} 39,20
621 §146,1 560 ]162,1 | 45,5 ] 11,2 22| 59,2 A1.025 350 544 4,9.1 64,0 | 1.567] 60,60| 39,65
633 [148,9 545 1182,1 | 43,6 11,3 19 1 60,5 f{1.126 338 483 3,2 | 58,7 1.589] 56,24 39,86
634 1152,3 470 1190,0.| 43.6 | 13,0 156 1 78,4 F1 259 320 |- 327 3,4 53,6 | 1-547| 50,35 40,99
626 {106,1 392 [203,0 { 43,3 | 13,8 | 17 |111,5 {1.248 291 246 3,4 | 31,4 | 1 485| 50.17} 42,19
627 1106,0 348 |213,0 | 40,9 | 65,2 18 |150,0 §1.232 519 90 3,01 20,2} 1.551] 50,91 40,44

) (1) Lencaisse metallique comprend Yor' de la ban ue déposé en Suéde
de la couverture métallique.
e cont.ingent, démission est fixé au double de l'encaisse metallique plus depuis le 30 juin 1935 350 millions de Xr,

U'étranger, de 15 p. du total
@ L

Taux d’escompte l

‘actnel
précédent :
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2 1% % depuis le 1°F décembre 1933.
3 % depuis le 1¢f juin 1933.
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‘1) Banque du Japon,
Situations hebdomadaires
(en millions de. Yen).

2 2
Exo;;ssn _ g s . g g . Dﬁ:gm N g § % ?)3

LINGOTS - §§ 5 é g ] Ef) E; & GOUVERNEMENT 2 §: g g § S

2154 &% ¢ 2| 3 EHEG s | 3§ |3E°

= & = <

1937 Moyenne annuelle . 62¢ | 46]670| — | 536 164 29,9| 86,1 678 1.632 | 217} 120 346] 72]163]| 2.113 311%.)7
1938 Moyenne annuelle . 665 411 7086 |(1) 300] 456 2,91 30,4 30,8 1.2561 1.930 278 | 150 § 428 | 112} 132 2.602 27,]A
1938 9 juillet ...... 801 | 47|848| — |434{ 2,9] 30,4] 23 | 1.09 1.871 | 1311 139|270 113} 136| 2.390 | 35,6
6 aofit........ 501 46 § 547 300] 486 2,9 32,1] 23 1.141 1.9656 179 | 157] 338 70| 147 2.518 21,7

10 septembre. .. soL | 46{547| 300{ 468 2,9 30,4 15 | 1.366 1.843 | 452 | 178 | e30| 122 139] 2.73¢ | 20,0

8 ootobre ..... 501 | 44| 545] 300f 482 2,9| 30,5] 16 | 1.441 1.040 | 411 201| 612| 143 140| 2.835 | 19,2

6 novembre ... 501 47| 548 300] 477 2,9 30,51 25 1.671 2.042 430 | 200} 630| 89| 2156 2.976' 18,4

19 décembre ... 501 49 | 550 300] 418 2,9 30,8 156 1.495 2.105 187 | 216 | 403 | 202 12_0 2.830.. ‘19,4

1839 7 janvier ..... 501 | 46| 547] 300] 403| 2,9| 30,7 22 | 1.845 2.318 | 306 | 251 657) 148| 145 3.188 | 17,3
4 février...... so1 | 36]s37) 300l420| 2.0 30,8 25 [ 1.610 2.246 | 265 | 295(660| 85| 121 3.012 | 17,8,

4 mars ....... 501 34| 535 300} 416 2,91 30,2 31 1.627 2.234 2251 323 548| 89| 170 3.041 17,6

8 avril ....... 501 26 | 527 3001 407 2,91 30,6f 15 1.650 2.162 323 | 208 | 621 | 110 137 3.030 17,4

8 mai......... 501 37| 538 300] 402 2,9] 30,1} 15 1.499 2.142 226 | 213 | 439 v134 162 2.871 18,7

10 juin ........ 501 39| 540 300| 399 2,9| 30,4 29 1.475 2.060 2771 230 507 180} 128 2.875 18,8

16 juillet ...... 501 | 47| 548] 300|397} 2,9 30,6 22 | 1.560 2.190¢ | 331 257 | 588 99| 113} 2.994 | 18,3

19 aofib........ 501 | 46| 547 300 387] 2,9 30,2] 20 | 1.497 2.244 | 227/ 285| 512 84| 119] 2.959 | 18,5

9 soptembre . .. 501 | 49| 550] 300] 380] 2,9 30,3 53 | 1.630 2.28¢ | 325) 285 | 611| 81} 187} 3.113 | 17,7

7 octobre...... 501 | 45| 5461 300 408 - 2,91 30,31 74 | 1.852 2.504 | 350 ) 27116301 85l 124] '3.343 | 16,3

Taux d’escompte [

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomadaires que depuis le 23 juilllet 1938.
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précédent : :,285 9, depuis le 7 avril 1936.

oo
o



87

IIl. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)].

Au 31 octobre 1939

Au 30 novembre 1939

L

[ I T 7.

Encaisse :
A la banque et en compte cour-nt dans d’autres banques ............ .. .0l

Fonds & vue placés & intéréts

. Portefeuille réescomptable :

1o Effets de commerce et acceptations de banque ....... .........coiiiiiiaia.,

2° Bons du Tresor ....... e e e e e SN

V.

=

VIL

III.

Iv.

V.
VI

N

OTE.

Fonds & terme placés & intéréts :
A 3 mois au MAXIMUIN ...ttt iiiiiii ittt it e eaananas

Effets et placements divers :

1° A 3 mois d’échéance au maximum :
a) Bons du Trésor
b) Piacements divers

20 De 3 & 6 mois d’échéance :
a) Bons du Trésor
b) Placements divers

32 A plus de 68 mois d’échéance :
a) Bons du Trésor
b) Placements divers

AUres @ElI8 ..ot e e e it

TOTAL ACTIF...

PASSIF.

. Capital :

Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune .....
Actions libérées de 25 9. vvivnieniininienannnn P

. Réserves :

10 Fonds de réserve Jgale «.vvvuiineiii ittt i
20 Fonds de réserve de dividendes
30 Fonds de réserve générale .............

Dépéts o long terme : :
1o Dépbts au compte de Trusts des annuités.........coovvveuennnenn. e
20 Dépdt du gouvernoment allemand .....o.vvniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Dépbts & court terme et @ vue (diverses monnaies) :
1o Banques centrales pour leur compte :
a) A 3 mois 2d MAXIMUM . .. ..uuterrterreeuenrueernoasomennenennsesasns
122 T N0 2 T
20 Bfinq.lcs centrales pour le compte d’autres déposants :
PUC + e veetaeenaesesansnnsennonosaonsenesssossasentosessosssncasonsonss
3° Autres déposants :
a) De 3 & 6 mois d’échéance. — Dépdt du gouvernement francais (Sarre) .....
b) A 3 mois an maxiv um .
13 - N2 L=

R
POSLES BITEFS v e ettt et e e e e e

TOTAL PASSIF...

%
17.532 3.9 22.100
16.851] 3,5 28.678
13.814| 3,0 12.356
109.498 24,2 70.867
48.521 : 10,7 38.822
— . 168.019 22T 150.680
26.575| 5,9 20.653
23.205 5,1 26.811
64.575 14,3 42.830
50.845 w2 | 53.260
27.042 6.2 46.266
22 040 4,9 15.940
25.658 5.7 25474
. 214.265 210.581
6.233 1,4 5.530
452.2891100,0 459.587
%
500.000 °- 1 500.000
——— = 125.000| 27,6 125.000
5.117 5.117
6.659 6.669
13.317 13317
2 25.008) 5,6 |————  25.003
153.006 33.8 | 163.006
76.548 16,9 76,548
- 220.644 T~ 9220.64
2.677 0,6 1 602
17497 3.9 26.073
20.174 —  27.675
1.530| 0,3 1.278
697 0,2 697
26 0.0 26
886 0.2 716
————— 1.609 1.499
~ 10.664| 2,4 10266
38.566] 8,5 39 132
452.280(100,0 459,587

%
4,8

bt
Qe O ==
- Ww

&S

—
2

l
!

g
(=]

— L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

9mi)runts internationaux dont la Banque des Rdglements internationanx est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal ne sont pas
c!

inclu

s dans ces situations.
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