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DOCTRINES ECONOMIQUES ET SOCIALES DE NOTRE TEMPS
par M. Maurice ANSIAUX

Professeur & 'Université de Bruxelles.

Toutes les époques ont leurs doctrines qui s’inspi-
rent de la marche des événements et de 1’état des
esprits.. Ce n’est pas & dire que ces idéologies soient
entierement neuves — il s’en faut de beaucoup — ni
qu’elles se bornent 3 refléter les mouvements de 1’opi-
nion publique. RBien au contraire : il y a souvent
plus d’une doctrine par époque. Surtout dans les
temps troublés dont les controverses, toutes gonflées
d’espoirs et de coléres, sont 'un des caractéres dis-
tinctifs. Et Pon ne peut contester non plus 'indé-
pendance de la pensée & ’égard des explosions pas-
sionnelles ni son éloignement de la fruste logique du
grand nombre. Néanmoins, cette indépendance ne
signifie pas ’absence de tout rapport entre les con-
ceptions raisonnées et profondes des théoriciens et
la mentalité superficielle et désordonnée des masses.
Surprenant 4 premiére vue, ce lien est sensiblement
le méme que celui qui unit le médecin & son malade.
Le malade, en effet, a d’ordinaire une idée fausse ou
vague de son mal comme des remédes susceptibles de
le guérir. Il est vrai que le médecin ne se laisse pas
suggestionner comme certains théoriciens des souf-
frances sociales et cela se congoit, car ces derniers
font partie du milieu en proie aux convulsions qu’il
s’agirait d’apaiser. ‘

Les doctrines actuelles dont nous allons parler
doivent leur originalité au fait que grice aux ingé-
nieurs et aux chimistes, parfois aussi & des inven-
teurs non diplémés mais qui ont du génie, la puis-
sance productive a pris des dimensions dépassant

toutes les prévisions antérieures. Dans ce progres
rapide 3 l'extréme, il y a quelque chose de volcanique
et 'on sait de quels bouleversements les volcans sont
capables. Que faire en présence d’une telle révolu-
tion? L’endiguer, la modérer, la régulariser? Et si
'on ne peut en ralentir le cours, ce qui serait du
reste sujet & caution, n’est-il pas possible d’en gou-
verner rationnellement les conséquences ou, du
moins, d’en répartir également les effets bon ou mau-
vais entre toutes les nations et tous les individus!?
Interrogeons, sur ces points essentiels, les trois prin-
cipales doctrines d’aujourd’hui que nous appellerons
avec (aétan Pirou le néo-libéralisme, le néo-corpo-
ratisme et le néo-socialisme et auxquelles nous
adjoindrons les sous-doctrines ou doctrines intermé-
diaires.

LE NEO-LIBERALISME.

TLie néo-libéralisme nous vient d’Amérique. Son
protagoniste est une personnalité trés en vue, Walter
Lippmann (1). Il a dés &

&4 présent des disciples en
Europe : en France, Louis Rougier, en Autriche,

(1) L'ouvrage principal de M. WALTER LIPPMANN est Intitulé The
good Society, traduit en francais sous le titre : La Cité libre.
Paris, Librairie de Médicls, 1938. A la méme lbrairie a été édité
le compte-rendu des séances du Colloque Waller Lippmann,
26-30 ao0t 1938, 111 pages.

A consulter aussi : G:ETaN PIROU, Néo-libéralisme, nédo-corpora-
tisme, néo-socialisme (Paris, Gallimard, 1939). Cet ouvrage, dont
M. Pirou, professeur & la Faculté de Droit de Paris, a donné la
primeur & 1'Université de Bruxelles, sous forme de trois confé-
rences, se recommande & la fols par la richesse de la documen-
tation, I'impartialité et la pénétration dun jugement.
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von Mises, qui a émigré en Suisse. D’autres écono-
mistes, francais notamment, professent des opinions
qui ne dérivent pas directement de celles de Lipp-
mann, mais s’en rapprochent plus ou moins. Ils
restent fideles aux principes libéraux tout en admet-
tant que, pour les remettre en application, soient
prises certaines mesures légales. Ces « néo-libéraux »
se sont réunis & Paris au mois d’aofit 1938 pour
échanger des vues et préparer le terrain de la réno-
vation du libéralisme. On a publié le texte résumsé
de ces débats sous le titre de Collogue Walter Lipp-
mann. 11 gen faut quun accord complet, tout &
fait préeis, soit issu des délibérations des vingt-six
économistes qui ont pris part & la réunion de 1938.
Ce qui parait avoir dominé le Colloque, c’est le
souci d’assurer la liberté des marchés ol s’établissent
les prix. Mais, comme nous le verrons, la notion de
« marché libre », dans la pensée-de Lippmann, ne
doit point demeurer purement abstraite, comme
¢’était le cas dans les écrits des Classiques, de
Ricardo notamment; il faut qu’elle corresponde &
une réalité; il faut que la liberté du marché soit
garantie par des réformes du milieu juridique
d’une surprenante hardiesse.

Ce qui attire tout d’abord l’attention, ce sont les
abandons théoriques des participants au Colloque :

Le premier de ces abandons est essentiel : le régime
libéral n’est pas seulement 1’émanation d’un ordre
naturel. On reconnait qu’il est aussi le résultat d’un
ordre juridique supposant lintervention du législa-
teur. La vie économique « se déroule dans un cadre
juridique ‘». Il suit de 14 qu’il n’y a aucune raison
d’admettre que les institutions et les lois actuelle-
ment existantes soient, & titre définitif, les mieux
_approprides & la liberté des transactions. Pareille
déclaration ouvre la porte & de trés importantes
constatations : rupture, d’abord, entre le droit natu-
rel et le libéralisme. Aussi longtemps qu’ils étaient
unis, on n’aurait pu concevoir que le cadre légal du
libéralisme pfit &tre dans l’avenir autre chose que
ce qu’il avait été lorsque la liberté économique fut
instituée. Nécessité ensuite de remettre sur le métier
le redressement actuel des lois d’intervention, non
plus afin de ressusciter cette abstention que l’on
appelle couramment le laisser faire, mais pour
rechercher ce que I’Etat ‘devrait faire, dans les con-
ditions présentes de Dactivité économique si diffé-
rentes de celles du XIXe® sitcle commencant, pour
assurer 3 cette activité une liberté réelle et non pure-
ment théorique.

A été abandonné aussi le libre-échange. Il n’est pas
indispensable. Les tarifs douaniers, nous dit-on, ne
rompent pas la balance des comptes dans les échanges
internationaux. Toutefois, il n’en va pas de méme
des contingentements ou du contrdle des changes.

On abandonne encore le concept de 1’homo econo-
micus, ce personnage théorique qui avait I’instinct siir
de son intérét individuel et ne se. guidait que con-

formément 3 cet intérét si bien compris. A cdté de
lui, il y a « ’homme de chair, de passion et d’esprit
borné qui subit des entrainements grégaires, obéit
4 des croyances mystiques et ne sait jamais calculer
les incidences de ses actes ».

Enfin, les néo-libéraux paraissent bien avoir
renoncé & l’attitude d’indifférence qu’observait I’an-
cienne école vis-a-vis des crises et du chémage, & la-
sereine patience dont elle faisait preuve -dans
I’attente de la résorption, si lente fat-elle, des phéno-
meénes douloureux de la dépression. On justifie ce
quatriéme abandon en invoquant le fait qu’aujour-
d’hui les masses réclament sans rémission un mini-
mum de sécurité vitale. M. Rougier le fait remar-
quer : ce qui attire les masses vers les Etats totali-
taires, c’est la croyance fallacieuse que 1’économie
planifiée peut leur garantir un minimum vital. On
ne peut donc songer & supprimer les assurances
sociales. Ajoutons ici entre parenthéses qu’il y a des
raisons beaucoup plus fortes de maintenir et de per-
fectionner ces assurances.

En résumé, c’est contre le laisser faire que
M. Lippmann s’est élevé surtout et parfois méme
avec une certaine violence. Sous ce rapport, nous ne
sommes pas convaincu que tous les participants au
Colloque aient entiérement partagé son avis, - du
moins au méme degré. Ce qui est vrai, c’est que tous
ont admis que le néo-libéralisme doit étre constructif.
Dans quel sens? Dans quelle mesure? Nous ne
sommes pas fixé sur ce point qui devait é&tre élucidé
au cours d’une réunion ultérieure dont on est sans
nouvelles. Cela étant, force est de se borner & exa-
miner bri¢vement ce que pense la personnalité diri-
geante du Colloque de Dintervention libérale de
I’Etat, intervention non plus négative,
sante.

I1 commence toutefois par des critiques et avant
tout par une attaque acharnée contre la concentra-
tion des entreprises. Il y voit non pas le résultat
d’une évolution provoquée par des transformations
techniques, mais une conséquence des lois positives
et notamment de celles qui régissent les sociétés ano-
nymes. (Pest donc U'Etat législateur qui a créé la
concentration du « contrdle » (au sens anglais du
terme) de l'industrie moderne. « Cela est évident,
poursuit. M. Lippmann, dans le cas des services
publics & qui Von accorde le privilége d’exercer un
monopole. Ce n’est pas moins vrai de toutes les
industries analogues 3 des monopoles » (2).

Arrétons-pous un instant. Il n’est pas possible de
laisser passer ces assertions sans les soumettre & la
critique. ~ Bri¢vement résumée, celle-ci consiste &
objecter & Pauteur le fait suivant : les sociétés ano-
nymes n’eussent probablement pas été « instituées »
par le législateur si elles n’avaient répondu 3 un
besoin d’ordre économique, savoir & la nécessité de

mais agis-

(2) Op. cit,, p. 33



- Supplément au « Bulletin d’Information et de Documentation » de janvier 1940.
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rassembler des capitaux importants pour donner 3
Yindustrie toute 1’ampleur que comportaient tant les
progrés et le coit croissant de l’outillage mécanique
que l’extension graduelle des débouchés. A part quel-
ques exceptions, l’entreprise individuelle ou fami-
liale n’était pas assez puissante pour satisfaire aux
exigences sans cesse croissantes de 1’essor économique.
Elle ne pouvait attirer & elle des capitaux suffisants
pour prendre les dimensions requises. Ensuite et sur-
tout, il importait de limiter la responsabilité des
actionnaires au montant de leur mise, de libérer du
péril de la responsabilité illimitée les capitalistes dis-
posés & s’associer & une entreprise sans prendre part
4 sa gestion. Les Etats n’ont donc pas obéi & une
ingpiration purement politique en créant le régime
des sociétés par actions. Ils ont simplement facilité
le développement économique qui tendait & la con-
centration des capitaux. On ne saurait souscrire au
jugement de Walter Lippmann lorsqu’il écrit : « Il y
a de bonnes raisons de croire que les lois qui favo-
risent la concentration sont réactionnaires au point
de vue du progrés technique, qu’elles Ventravent au
lieu de Pencourager » (3).

Qu’il y ait des mesures & prendre, si c’est possible,
pour couper court aux exceés, aux manceeuvres visant
a détruire les petites entreprises, — tel Vunderselling,
c’est-d-dire la vente au-dessous du prix de revient
jusqu’d ce que les petites entreprises succombent,
aprés quoi les prix seront relevés — nous 1’accordons
volontiers; mais on ne peut vraiment aller jusqu’a
condamner la concentration parce qu’elle & engendré
certains abus. M. Lippmann lui reproche aussi de
faciliter la nationalisation éventuelle : nous verrons
un peu plus loin, & propos du néo-socialisme, ce qu’il
en faut penser.

D’autre part, il précise que le progrés technique
résulte d’expériences faites sur petite échelle. Il y
aurait done¢ lieu de favoriser la petite entreprise.
Mais, aujourd’hui, les recherches se font également
sur grande échelle dans de trés vastes entreprises qui
ont créé, sans ménager les dépenses, des laboratoires
ot des techniciens d’élite sont constamment occupés
4 ce genre de travail. Ici encore, il faut reconnaftre
la supériorité de la grande entreprise.

Elle a certes plus d’un défaut : parfois c’est la
routine, parfois l’extension démesurée. Mais ce
serait une erreur de croire qu’une entreprise puisse
tolérer impunément de telles imperfections dans son
fonctionnement. La vitalité d’un trés grand nombre
de sociétés anonymes suffit & démontrer qu’elles sont
exemptes de ces vices qui eussent entrainé leur déca-
dence. IL’expérience semble concluante : la concentra-
tion a gagné son proces. Tout ce que pourrait faire
utilement le législateur, c’est d’en limiter la puis-

3) Op. cit., 34, Cela ne signifie pas que les sociétés anonymes
solent & l'abri de tout reproche. Volr notemment : E. JaMEs, Les
Jormes d’entreprise, tome III du Traité &’ Economie poluique,
publié sous la direction de H. TRUCHY. Paris, 1935, pp. 200 et suiv.

sance lorsque cela est possible sans en affaiblir sen-
siblement la productivité.

Pour bien mettre en lumiére la pensée maitresse de
M. Walter Lippmann, nous citerons encore cette cri-
tique des holdings : « I1 n’y a pas moyen de se
rendre un compte exact des prix & Ulintérieur de
Vempire. d’un holding. Les entreprises qui en font
partie se livrent des marchandises les unes aux
autres & des prix fixés par la direction supé-
rieure » (4). Conséquence indirecte, & ses yeux, de la
législation sur les sociétés par actions. Il faudrait
donc interdire les #holdings et méme lintégration
aujourd’hui si répandue.

Voici enfin deux extraits de son livre qui montrent
a quelles extrémités le conduit la logique de son
interventionnisme libéral.

D’une part, il estime « qu’il est nécessaire de veiller
4 ce que D’épargne réelle soit égale aux investisse-
ments réels. Le développement des instruments de
contréle social indispensables & cette surveillance a
été, jusqu’d notre génération, entidrement négligé
par les économistes et les hommes d’Etat libé-
raux » (5)..

D’autre part, il déclare : « Il n’y a aucune raison
pour ne pas prélever au moyen de I’imp6t une partie
des richesses produites pour Pemployer 3 assurer et
4 indemniser les hommes contre les pertes person-
nelles que peut leur faire subir le progres indus-
triel » (6). Et si 'on ajoute que M. Lippmann con-
damne les « revenus non gagnés » et exprime l'opi-
nion que les réformes qu’il propose auraient avant
tout pour effet « de réduire considérablement les pos-
sibilités d’enrichissement par lexploitation et par
l'exercice de privileéges légaux », il apparait claire-
ment que le néo-libéralisme suivant Lippmann,

"soucieux d’assurer systématiquement 1’égale liberté de

tous les citoyens, se rapproche singuliérement de
Vinterventionnisme démocratique, non sans doute
par ses mobiles, mais par ses conclusions et son pro-
gramme d’action. Il est toutefois permis de douter
que les participants du Collogue suivent le promo-
teur de celui-ci aussi loin qu’il voudrait les mener.
Et, par contre, il est probable que plusieurs de ses
conclusions trouveront des partisans qui n’admettent
pas les prémisses de son raisonnement.

LE NEO-CORPORATISME.

A la différence .du néo-libéralisme, le néo-corpora-
tisme ne vient pas du nouveau monde. Il est aussi
de moins fraiche date, ayant eu pour pére, & la fin
du XIXe siécle, le marquis de la Tour du Pin (7).
Ces deux doctrines rénovées ont cependant un trait
commun, c’est d’étre assez flottantes et de n’avoir ni

4) Op. cit, p. 282

5) Op. cit., p 85

68) Op. cit

(7) Son ouvrage principal & pour titre :
cnrétien Beauchesne, 1!

Vers un ordre social
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la rigueur de la théorie classique de la liberté écono-
mique ni l’étroitesse voulue et invariable de I’ancien
régime corporatif. Par suite, il est aussi difficile de
donner une définition précise de la seconde doctrine
que de la premiere. Résumant en séance un rapport
présenté au Congrés des économistes de langue fran-
¢aise (session de 1936), M. De Leener s’exprimait en
ces termes : « Le corporatisme est certes intéressant
et d’autant plus intéressant méme en raison de sa
trés grande obscurité; car s’il est actuellement une
notion confuse, ¢’est bien celle du corporatisme » (8).
Plus radical encore, M. Hornbostel y voyait « une
idéologie fumeuse au service d’intéréts particu-
liers » (9). De son c6té, M. Francois Perroux en a
donné deux définitions, ’'une au sens large, ’autre au
sens strict. Au sens large, il entend par corporatisme
« tout régime qui, & Pintérieur d’un régime capita-
liste, organise, dans Iintention de corriger les
défauts et les abus entrainés par un tel systéme, la
collaboration de I1’élément patronal et de 1’élément
ouvrier » Au sens étroit, il le définit comme « un
groupement de caractére public ou semi-public ou
sont représentés paritairement patrons et ouvriers,
départagés en cas de conflit par I’Etat et qui fixe par
voie de déecision autoritaire le prix des produits et
des services au lieu de les laisser s’établir par le jeu
du marché libre » (10).

Ne poussons pas plus loin cette revue des défini-
tions. Celles qui viennent d’étre citées suffisent a
faire ressortir la dualité des objectifs que poursuivent
les partisans. de ce retour en arriére qu’est visible-
ment le néo-corporatisme : d’une part, il s’agit de
régler les questions ouvriéres par la substitution & la
liberté d’aujourd’hui d’un régime d’arbitrage obliga-
toire et, ‘de l'autre, de régler le mouvement écono-

mique par la suppression de la libre concurrence et

Pinstitution d’organismes professionnels investis du
droit de fixer les prix et autres conditions générales
de la production industrielle.

Tous les corporatistes ne s’accordent pas sur Ies
modalités relatives & la fixation des salaires. M. Pirou

fait observer avec raison que les « catholiques
sociaux » francais adoptent pour régle : « le syn-
dicat libre dans la profession organisée » (11).

Patrons et ouvriers auraient latitude d’adhérer au
syndicat de leur choix (12). Mais rares sont les cor-
poratistes qui admettent le maintien du droit de
gréve. Il n’y aurait donc d’autre issue aux désac-
cords entre délégués patronaux et délégués ouvriers
que D’arbitrage, ce qui, en définitive, rendrait inévi-
table l’intervention décisive d’un délégué dec 1’Etat
en qualité de « tiers départageant ». Les adversaires
du corporatisme ne laissent pas de combattre cette

Vogy Travaux du_ Congrés des économistes de langue fran-
caise, 36. L’autarcie, La corporation devant la doctrine et deLam
les faits. Paris, Domat-Montchrestien, 1936, pp. 148-149.

(9) 1bid., p. 199.

ElO) PmoU Essais sur le corporatisme. Paris, Sirey, 1938, p. 115.

11) Le méme op. cit,, p. 117,

(12) Le méme op. cit., p. 87.

solution et de dénoncer le péril qu’il implique d’une
intrusion étatiste dans D'activité industrielle. 1ls
citent comme exemple l’influence écrasante de I’Etat
dans le jeu du corporatisme italien. Nous allons voir
que cette crainte se fonde également sur la fagon dont
les corporations seront amenées 4 faire usage de la
prérogative qui leur serait confiée de réglementer la
production et les prix. C’est, en effet, de I’Etat
qu’elles tiendraient ce pouvoir qui reléve du droit
public : il serait bien difficile de refuser — en pra-
tique sinon en droit — au gouvernement la faculté
de surveillance sur une réglementation conférant A
des groupements professionnels le pouvoir d’agir sur
les prix et partant sur le colit de la vie et la répar-
tition des richesses. Et cette faculté ne lui fit-elle
point spontanément accordée, qu’est-ce qui empéche-
rait le pouvoir législatif de.la lui conférer?

Les observations qui préctédent nous ameénent tout
naturellement 3 considérer de plus prés comment les
partisans des corporations restaurées en congoivent
les droits et devoirs.

Deux cas sont & distinguer :

1. Un groupement est composé d’entreprises indus-

- trielles de la méme branche, par exemple, de fabri-

ques de chaussures. Ce groupement n’est en principe
qu’un syndicat de producteurs, comme il en existe un
certain nombre aujourd’hui. Mais voiel 'innovation :
ledit groupement est investi du droit de prendre des
décisions d’ordre professionnel auxquelles les pro-
ducteurs de la méme branche qui n’y sont point affi-
liés seront tenus de se conformer. C’est ainsi que les
indépendants devront respecter une régle limitant la
production ou méme la suspendant pour un certain
temps. Ils seront pareillement obligés de vendre
leurs produits aux prix établis par le groupement.
Il va sans dire que le droit de réglementation con-

" féré & un syndicat de producteurs ne le sera qu’a

certaines conditions relatives notamment & P’impor-
tance de la capacité productive des entreprises affi-
lides au syndicat.

2. Le second cas est celui du syndicat obligatoire.
Cette fois, toutes les entreprises de la méme branche
seront tenues d’adhérer au syndicat. Ainsi le syndi-
cat deviendra véritablement une corporation telle que
la concevait I'ancien régime. De 13, deux conséquences
dont la gravité ne saurait &tre méconnue : une entre-
prise nouvelle ne peut se créer, dans ce second cas,
sans permission de la corporation. Ensuite, une entre-
prise ancienne, membre de la corporation, ne peut
g’agrandir sans la méme permission. Les pouvoirs
réglementaires de la corporation sont naturellement
les mémes que dans le premier cas.

Comment justifie-t-on les projets de réforme et
d’atteinte & la liberté qui viennent d’étre britvement
résumés? Par la nécessité de faire régner I'ordre.
La libre concurrence a été fertile en excds de pro-
duction et en manceuvres bldmables. Seule, I’organi-
sation des professions permettra de couper court a
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ces excés et & ces manceuvres. Il est indispensable
de plier les volontés individuelles & une régle collec-
tive, car la résistance de quelques réfractaires suffi-
ront & faire sombrer cette régle elle-méme (13).
L’expérience montre, nous dit-on, qu’en ’absence
d’une discipline consentie ou imposée, il serait impos-
sible de prévenir la surproduction, d’établir des prix
suffisamment rémunérateurs, de dresser un baréme
uniforme de salaires ou d’empécher les progreés trop
rapides des perfectionnements techniques qui s’accom-
pagnent forcément d’amortissements précipités. Sans
coordination économique, la majorité des entreprises
d’une profession serait hors d’état de lui imprimer
une activité réguliere & D’abri de lalternance des
excés de vitesse et du marasme.

Cette justification de la suppression de toute liberté
préte visiblement le flanc & la critique. Il parait, en
effet, certain que le plan des corporatistes doive
aboutir & Varrét du progreés technique. Au cours d’un
débat qui a eu lieu & la Chambre francaise, M. Spi-
nasse a dénoncé le péril de la routine inhérent & la
réglementation corporative. Il n’hésite pas & déclarer
que le progrés technique lui-méme apparaitra
comme une concurrence déloyale (14). Qu’on le veuille
ou non, la belle ordonnance de I’industrie qui
nous est proposée exclut toute compression quelque
peu importante du colit de production qui serait due
A une invention, celle-ci devant rester, d’aprés notre
droit, la propriété temporvaire de I'inventeur. Que si
la législation sur les brevets était abrogée, Ila
recherche du progrés serait découragée, sauf chez les
hommes de science désintéressés, mais qui sont plutét
Pexception, il faut bien le dire. (Yest donc & la
cristallisation industrielle que le corporatisme nous
méne en droite ligne. Combien le reméde serait pire
que le mall

D’un autre c6té, si I’Etat confére aux corpora-
tions le droit d’établir les prix de vente unilatérale-
ment, la tentation sera trop grande pour elles de les
relever. Si les circonstances permettent aux entre-
prises d’une branche déterminée d’obtenir les matieres
premiéres ou la main-d’ceuvre & moins de frais,
peut-on raisonnablement s’attendre & voir la corpora-
tion réduire les prix de vente en conséquence? En
bref, des monopoles seront institués dont on ne peut
espérer un seul instant qu’ils s’efforceront d’abaisser
graduellement les prix de revient.

En somme, le régime corporatiste que Pon nous pré-
sente sous un jour si flatteur, qu’est-il sinon la créa-
tion d’une série de monopoles? Sans doute, les
Kartells nous y préparaient. Cependant, la concur-
rence persistait dans une certaine. mesure. Et 1la
crainte de voir se multiplier les indépendants déter-

(13) Cf. PIRoU, [Lssais déja cités, p. 37, et ROGER PIcamd, Les
ententes pro!ess'zonneues, tirage & part de la Revue polittque et
parlementaire, 10 juin-10 juxllet Paris, 1939, p. 4.
(14) ROGER PICARD, oOp. tp 3. M. Picard fait observer aussi
21) que 'autorité de IE at, la protection douanidre, 1'élimi-

gﬁttign de toute conourrence asaureront le tﬂomphe de la médio

minait les Kartells — notamment en Allemagne
antérieurement au systéme actuel de réglementation
— & ne pas relever les prix outre mesure. La perspec-
tive d’une recrudescence de compétition exercait une
influence modératrice au profit des consommateurs.
C’est ce régulateur que propose de supprimer la doc-
trine dont nous parlons. Est-ce un bien? Assurément
non, 4 moins qu’un autre modérateur entre en scéne
qui ne peut &tre que I’Etat. Il est manifeste que 1’in-
tervention des pouvoirs publics s’impose chaque fois
qu'un nouveau monopole se forme. Convient-il de
s’en réjouir ou de s’en affliger? Cette question sera
examinée & propos du néo-socialisme.

Mais un autre aspect du régime corporatiste doit
étre examiné tout de suite : celui de la multiplicité
des monopoles qu’il comporte, par exemple les mono-
poles successifs des minieres, des hauts fourneaux, des
aciéries, de la construction mécanique, ou ceux du
commerce des fibres textiles, des filatures, des tissages,
de la confection et ainsi de suite.
pose le probleme de savoir si
encore tolérée.

Entre monopoles successifs, le conflit est inévi-
table. Comme toujours, le plus puissant dictera sa loi
au plus faible. Mais la force et la faiblesse, en éco-
nomie politique, s’entendent tout autrement que dans
les luttes corps & corps. Du point de vue économique,
le plus fort est celui qui peut attendre, par exemple
si la vente de ses produits n’est guere active. En ce
cas, ses besoins de matiéres premitres ou de demi-
produits & transformer ne sont ni urgents ni impor-
tants. Le plus faible est celui qui a hite de vendre
afin de se procurer la monnaie indispensable & bref
délai tant & sa dépense qu’d ses autres charges,
notamment au paiement des salaires ou & ’achat de
moyens de production. L’inverse est naturellement
possible : I’acheteur peut &tre plus pressé par la néces-
sité que le vendeur. Quoi qu’il en soit, c’est le plus
fort qui Pemporte dans le marchandage et les fluctua-
tions du prix seront déterminées par cette supério-
rité. Sur le marché des produits finis, elles exerceront
une influence appréciable. La formation des prix sera
toutefois trés différente de ce qu’elle aurait été sous
le régne de la liberté dans toutes les phases de la pro-
duction.

Lorsque intervient l’intégration que nous suppose-
rons d’abord totale, c’est-d-dire s’étendant depuis la
production primaire jusqu’au finissage, nous sommes
en présence de puissantes concentrations de capitaux
et de forces productives généralement capables d’im-
poser leurs exigences aux acheteurs de produits finis.
Ceux-ci peuvent évidemment se dérober & la tyrannie
des vendeurs soit en restreignant leur bien-8tre, soit
en attendant patiemment, s’ils le peuvent, que le
monopole se résigne 4 faire des concessions. Mais si
leurs besoins sont urgents, ils sont & la merci de
Pentreprise mtégrante Leur situation est identique
3 celle de lacheteur unique trds pressé d’acheter en

Parallélement se
P’intégration serait
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face du vendeur unique ayant la faculté d’attendre.
Celui-ci exploite inévitablement celui-13 : c’est une
véritable loi de 1’économie dualiste. Cette loi est
incontestablement l’expression de I’injustice. Il faut
la paralyser chaque fois que c’est possible.
L’intégration partielle est la combinaison des deux
cas précédents. Nous n’y insisterons pas et nous nous
bornerons & dire que le consommateur qui a héite
d’acheter n’échappera ni directement ni indirecte-
ment & l'exploitation, 4 moins que la majorité des
consommateurs n’éprouvent pas des besoins urgents.
Jusqu’s présent, nous avons raisonné in abstracto.
Il serait intéressant d’examiner maintenant ce qu’en-
seigne Vexpérience (15). Enseignement trés impar-
fait a vrai dire, car le néo-corporatisme, dans les

Etats démocratiques, n’a été « essayé » qu’en un petit

nombre de cas. Et dans les Etats totalitaires, il est
étroitement assujetti & la volonté d’en haut : dans
ces conditions, il n’intéresse plus une étude sur le
corporatisme proprement dit.

C’est done en France et en Belgique que nous trou-
verons quelques faits et textes légaux intéressants
relativement & l’application de cette doctrine.

En France, cette application n’a eu lieu, d’apres
M. Pirou (16), qu’aux industries du sucre et de la
chaussure, & la culture et au séchage de la chicorée,
ainsi qu’a la péche maritime. Pour ce qui est de la
premiére, la réforme se limite & la restriction du droit
de construire des usines nouvelles. En vertu d’un
décret-loi de 1935, ce droit est désormais subordonné
4 une autorisation préalable des pouvoirs publics,
autorisation qui, en fait, est rarement accordée. Dans
Pindustrie de la chaussure, un accord entre les quatre
cinquitmes des fabricants et marchands de chaus-
sures en France, signé le 19 février 1936, a été rendu
obligatoire pour toute la profession par une loi du
22 mars 1936; une loi complémentaire du 7 avril de
la méme année a conféré pour cing ans aux artisans
installés au jour de la promulgation de la loi le
monopole de la réparation!

Pour ce qui est de la chicorde, la quantité & pro-
duire sur le territoire francais est fixée par un
décret. Le contingent global est réparti entre les pro-
ducteurs sous condition qu’ils soient membres de la
confédération des planteurs ou de celle des sécheurs
de chicorée. o
. Un accord entre les intéressés a été sanctionné par
I’Etat en ce qui concerne la péche maritime avec cette
conséquence que le prix du hareng, qui avait forte-
ment baissé, a doublé & la suite du déeret-loi du
24 mai '1938. Cette mesure a été prise contre les cha-
lutiers dont « les apports massifs encombraient le
marché ». Dorénavant, les chalutiers devront s’ar-

-(16) I1 est & propos de rappeler que l'ancien corporatisme est
une source abondante d’expériences gfénéralement facheuses.
- Beaucoup -d’auteurs -en ont mis en lumidre - les graves défauts.
(YOy. notamment LAURENT DECHESNE, ° I’expérience historique et
Uéconomis_dirigée, lre partie. Liége, Thone, .1938.) . R

16) Cf. Essais déja cités, pp. 155 et suivantes. Néo-Libéralisme,
Neo-Corporatisme, . ctc., -6gslement citds, pp. 117 & - 119, e

réter de pécher quand le Comité du hareng le leur
demandera. On assure que tout le monde est content,
les épiciers eux-mémes qui, pourtant, n’ont pas relevé

les prix de détail; mais ils n’y auraient pas réelle-

ment perdu parce que la stabilisation des cours leur
a permis de passer des achats réguliers.

Cet exemple nous améne invinciblement & imaginer
ce qui se serait passé au XIXe siécle si les filatures
ayant des métiers mécaniques avaient été contraintes
& restreindre leur production pour sauver le filage
4 la main. On aurait, dira-t-on, évité une crise
pénible. A quoi il faut répondre que l'on efit enrayé
le progrés technique et perpétué des méthodes suran-
nées dej fabrication. Du reste, les victimes de la crise
auraient pu étre indemnisées plus largement que
I’Etat ne le fit & cette époque de laisser faire.

Le néo-corporatisme en Belgique se caractérise

. surtout par un régime légal dont il serait préma-

turé de vouloir, dés & présent, enregistrer I’insucces.
L’arrété-loi auquel nous faisons allusion porte la date
du 13 janvier 1935. Il a pour objet de permettre
Vinstitution d’une réglementation économique de la
production et de la distribution. Cet objet est précisé
non sans quelque minutie dans ’article 1¢f (premier
alinéa) du texte de l'arrété-loi : « Tout groupement
professionnel de producteurs ou de distributeurs,
revétu de la. personnalité civile, peut solliciter 1’ex-
tension & tous les autres producteurs ou distribu-
teurs, appartenant & la méme branche d’industrie
ou de commerce, d’une obligation volontairement
assumée par lui concernant la production, la distri-
bution, la vente, I’exportation ou limportation. »

Nous laisserons de coté les détails de la procédure
4 suivre en cas d’opposition des indépendants 3 la
requéte du groupement majoritaire. Qu’il nous suf-
fise de dire que cette procédure commence par une
tentative d’arbitrage. Si elle échoue, intervient une
nouvelle institution : le Conseil du contentieux éco-
mique. Celui-ci se prononce-t-il en faveur du groupe-
ment requérant, le gouvernement peut encore y faire
opposition. Dans le cas contraire, le réglement de
la, profession devient obligatoire pour tous ses mem-
bres, qu’ils fassent partie ou non du groupement. Si
ce réglement limite la production ou le commerce
extérieur, une nouvelle entreprise ne peut &tre créée
qu’avec ’autorisation du gouvernement. Toute viola-
tion du réglement entraine la confiscation des mar-
chandises qui étaient ’objet ou le produit de l'infrac-
tion. '

Cest ce régime nouveau que l'on appelle non sans
emphase la coordination économique. Un projet de
loi plus radical a été présenté au Sénat le 15 novem-
bre 1938, mais il est devenu caduc, les Chambres
ayant été soumises & réélection. Bien que le gou-
vernement actuel paraisse favorable aux principes de
ce projet, nous n’y insisterons pas ici (17).

(17) Cf. un article de MHe ANTONOPOULO, intitulé:‘Le projet de

loi belge sur lorganisation des professions et la réglementation’
¢conomique in Revue de l'Institut de Sociologie, Xe année, no 3,
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En résumé, c’est une documentation bien maigre
que fournit l’expérience du corporatisme libre. Et
cependant plus d’un auteur croit & ’extension gra-
duelle et & la victoire finale de cette doctrine envi-
sagée comme. mode de réorganisation économique. Il
s’agirait méme ‘d’une double victoire puisqu’elle
serait remportée & la fois sur le libéralisme et sur le
socialisme. Mais non sur le capitalisme, qui subsiste-
rait. C’est le désordre que les corporatistes préten-
dent faire disparaitre et cela non seulement dans un
pays isolé, mais méme, suivant de Michelis, « dans le
cadre de I’Europe et, par la suite, sur le plan mon-
dial ». Il s’agit, il est vrai, dans sa pensée, du « prin-
cipe corporatif préconisé et réalisé par le principe
fasciste ». De son ¢6té, M. Manoilesco a écrit un livre
portant pour titre : Le siécle du corporatisme (18).
Si 'on voulait bien ne pas exagérer, on parlerait
tout au plus d’une assez forte vague, d’un certain
mouvement d’opinion encore grandissant. .

I1 nous parait peu probable que le désir de stabilité
économique — incontestable, il est vrai — puisse
jamais é&tre assez fort pour arréter l’évolution
progressive de V’industrie, de l’agriculture, des trans-
ports, de Vactivité bancaire et financiére. Tout au
plus, le monde des affaires supporterait-il des
mesures modératrices; il résisterait de toutes ses
forces & l’étouffement. Et la défensive ne provien-
drait pas seulement de ceux qui sont directement
intéressés, mais aussi de ceux qui réfléchissent et sur-
tout de ceux qui sont accoutumés 3 une activité natio-
nale progressive, comme c’est le cas aux Etats-Unis.
Dans tous ces milieux — et leur influence est déci-
sive — on estimera certainement que quelque chose
est supérieur & lordre et que c’est la vie. Et si,
chose peu probable, une réalisation assez étendue du
plan néo-corporatiste était effectude, ne verrait-on
pas surgir, comme nous I’avons montré, ce conflit des
monopoles qui renouvellerait, sur une plus grande
échelle, les vieilles chicanes de I’ancien régime? Enfin,
si de nouvelles crises menacent de survenir et de favo-
riser la campagne des stabilisateurs & tout prix, ne
savons-nous pas que c’est ’aménagement de la mon-
naie fiduciaire seripturale qui seul peut régulariser,
sans ’arréter, le progrés économique?

LEe NEO-SOCIALISME ET LES DOCTRINES INTERMEDIAIRES.

En termes trés généraux, il est difficile d’admettre
que le socialisme d’aujourd’hui soit trés nouveau si
Uon entend par la une conception de date récente qui
g’éloignerait nettement du socialisme du XIXe siécle,
tout en ayant ave¢ lui des points de contact d’une
réelle importance. La doctrine socialiste a incontes-
tablement évolué depuis le temps de Karl Marx et de

Proudhon; mais il y a déji assez longtémps qu’a eu

(18) Rapport cité de M. De Leener, pp. 121.122. A noter aussi

(p. 125) que Manoflesco attend des corporations la ‘fin” ‘des “partiy -

politiques. Cette révélation doit.donner & réfléchir. .

lieu ce tournant décisif caractérisé par ’apparition
d’une doctrine nouvelle, mais cependant assez égali-
taire et prolétarienne pour mériter la dénomination
de néo-socialisme.

En fait, le socialisme contemporain — car il a eu
des prédécesseurs avant le XIXe siecle — a passé par
trois périodes bien distinctes. La premiére est celle
des utopies qui a des origines assez lointaines et dont
le trait principal, bien vu par Sombart, est que leurs
auteurs respectifs se croient illuminés par la vérité
sociale : ils n’ont plus, dés lors, qu’a la révéler
pour convaincre tout le monde et répandre len-
thousiasme, en sorte que I’utopie destinée & failre le
bonheur de ’humanité serait aussitdt adoptée et réa-
lisée. Période bien curieuse, mais féconde en décep-
tions. La seconde phase est celle du Marxisme, doc-
trine violemment critique ayant, chose étonnante, des
attaches avec l’économie politique classique, mais
qui annonce une évolution dont le terme sera la chute
du régime capitaliste et l’expropriation des expro-
priateurs, devenus de moins en moins nombreux, par
le prolétariat, devenu de plus en plus nombreux et
désormais maitre de ses destinées. D’autres théses
socialisantes, comme celle de Proudhon, pélissent &
c6té de la dialectique puissante de Marx. Mais
celle-ci, & son tour, perd I'un de ses piliers : la théo-
rie de la valeur de Ricardo. Elle est surtout battue
en bréche par l’expérience. C’est alors que le socia-
lisme prend une nouvelle direction et que s’ouvre la
troisiéme phase de son développement, celle du rev:-
stonnisme. L’initiateur de celui-ci est Bernstein..
L’essentiel, pour Bernstein, ce n’est plus une théorie
invariable et figde, c’est le mouvement. These qui a
paru obscure et singulitre. Elle est cependant assez
simple et ne laisse méme pas d’étre prudente. Désor-

"mais sont éliminés les derniers résidus de ’utopisme,

tels qu’ils figuraient encore dans la conclusion du
Manifeste communiste de Marx et d’Engels publié
en 1847. Cette apothéose est supprimée. Le socia-
lisme se raméne dorénavant. & une lutte constante en
vue de l'amélioration du sort des prolétaires et
d’une répartition .des richesses de plus en plus éga-
litaire. Socialisme qui, en Europe occidentale et
méme centrale, ne sera plus révolutionnaire si ce
n’est sur le terrain politique o il s’appliquera & con-
quérir le suffrage universel. Cette conquéte lui est
facilitée grice au fait qu’il trouve des alliés parfois
inattendus comme le prince de Bismarck. Des lors,
c’est la législation sociale qui devient l’objectif de
cette doctrine transformée dont le principe est le
mouvement : on dirait ajourd’hui le dynamisme.

11 serait superflu de rappeler ici les réformes qu’il
a réussi, avec le concours d’autres partis politiques,
a faire admettre par les Parlements des nations
démocratiques. L’une des plus marquantes est certai-
nement la limitation & huit heures de: la journée de.
travail. Il n’est pas-nécessaire. non .plus d’insister -
sur:, les activités: socialistes' extra-parlementaires, -
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comme le mouvement syndical ou cette forme si pai-
sible 'de la démocratie économique, si largement pra-
tiquée dans notre pays et si féconde qu’est la coopé-
ration. La question importante, du point de vue
doctrinal, est ailleurs : c’est le programme de poli-
tique économique ou suivant la terminologie actuelle,
le planisme. Si 'on mesure la distance qui sépare le
planisme: de l'utopie, force est de reconnaitre que le
chemin est énorme qui a été parcouru dans Pinter-
valle par la théorie et la pratique socialistes. Cela
signifie-t-il qu’au deld du Marxisme (comme dit M. de
Man) on se trouve en définitive en présence d’une
conception de structure sociale parfaitement équi-

librée et durable et que le planisme serait & tous’

égards supérieur aux orientations néo-libérale et cor-
porative? ’

- Répondons & cette question que D’alternative est
trop étroitement concue. En effet, & coté des trois
doctrines dont nous venons d’exposer les tendances,
il en est d’autres que l’on peut appeler intermé-
diaires et qui, moins exclusives que les précédentes,
n’hésitent point & amalgamer des éléments disparates.
On peut considérer comme les plus caractéristiques
de ces doctrines l'interventionnisme et 1’économie
dirigée qu’il ne faut pas confondre. Cette derniére
est & la fois trés & la mode et trés dénigrée. La direc-
tion de 1’économie par V'Etat a, dans la pensée de
ses adeptes, de multiples applications. L’Etat a pour
mission de servir lintérét général. Pendant long-
temps, il a considéré que son devoir était de s’abste-
nir. Et encore cette abstention n’était-elle pas abso-
lue, témoins le protectionnisme et les priviléges des
Banques d’émission. Quoi qu’il en soit, il s’agit pré-
sentement de renverser la formule et d’introduire la
tutelle des pouvoirs publics dans les domaines éco-
nomiques les plus variés, Pabstention étant devenue
exceptionnelle. Ici 1’économie dirigée accuse des affi-
nités indéniables avec le corporatisme, mais aussi
aveée le syndicalisme, notamment en ce qui concerne la
participation ouvriére & la gestion des entreprises.
Nous retrouvons l’économie dirigée dans l'autarcie
et conséquemment dans toutes les minuties de la
réglementation du commerce extérieur. I’économie
dirigée atteint son maximum d’intensité en temps de
guerre. Alors tout est réglé par I’Etat, y compris la
consommation. Ainsi étendue et appliquée, elle
trouve son milieu le plus favorable dans les pays
totalitaires. Elle Iy avait déjd trouvé pendant la
paix. La monnaic qui, depuis de longs sitcles, était
déja 'la chose de ’Etat en vertu d’un « droit réga-
lien »; dévient I'objet de manipulations
sorte qui contrastent de facon tranchante avec le

monométallisme, largement et vigoureusement pra-

tiqué jusqu’en 1914. Nous n’insisterons pas davan-
tage sur cette économie dirigée, inquidtante parce que
trop-d’improvisations la caractérisent et que trop de
conceptions superficiellés s’arrogent le réle décisif de
la raison d’Etat. Il faut donc se prononcer sans

de ' toute’

hésitation contre l’économie dirigée ainsi comprise,
c’est-a-dire touche-a-tout. s

Plus ancien, 'interventionnisme est aussi plus cir-
conspect. Il a été longtemps limité & la protection
dés travailleurs manuels et des employés. Il n’aspire
point & tout régenter. Cependant il ne craint pas
d’étendre son ~domaine, lorsqu’il est bien démontré
que cette extension est nécessaire. Nous n’hésiterons
pas & ranger parmi les extensions recommmandables
le contrdle de 1’Etat sur les banques. Par contre, il
est permis de souhaiter que le législateur et le gou-
vernement, s’occupent moins du commerce extérieur si
ce n’est dans le domaine des négociations, de la docu-
mentation et de l'enseignement. L’interventionnisme
se rapprocherait plutét du planisme-.en ce qui con-
cerne la gestion de certains monopoles. Ici la formule
de l'ééonomie mixte — mi-partie capitaliste, mi-partie
étatique — aurait toutes nos préférences. Il y aurait
méme lieu de se demander §’il ne conviendrait pas
d’imposer une large et effective participation de
IEtat & la gestion des monopoles et quasi-monopoles
privés ‘qui, comme on I’a vu plus haut, se sont consti-
tués grice & la liberté, mais aussi contre elle. Cette
superconcentration — qui inquitte & juste titre les
tenants du néo-libéralisme — ne saurait pourtant &tre
« démolie » par une législation régressive. L’événe-
ment a montré qu’aux Etats-Unis la dissolution des
trusts, entreprise par la loi, n’a pas donné les résul-
tats décisifs que ’on avait espérés. Et nous ne voyons
pas bien comment M. Walter Lippmann et ses amis
s’y prendraient pour abattre les monopoles privés.
C’est que on ne tient pas compte de I’habileté avec
laquelle les trusts, les concerns ou les holdings
évitent les coups que l’on prétend leur porter. La
fuite dans le mystére est un art que les chefs de la

' superconcentration pratiquent avec une habileté qui

commande presque l’admiration. Seule, l'entrée des
représentants de ’Etat armés de pouvoirs assez éten-
dus dans les Conseils occultes de ces organismes
pourrait les transformer en entreprises nationalisées,
associant les compétences intéressées au contrdle admi-
nistratif et la rémunération des capitaux privés au
service public (19). On remarquera que cette combi-
naison, qui avait le suffrage d’Emile Vandervelde,
mettrait ces entreprises & demi-nationalisées & 1’abri
des inconvénients d’une gestion exclusive par des
fonctionnaires n’ayant pas toujours la compétence,
Iexpérience et l’ardeur des chefs d’industric. Une
telle solution aurait ['avantage d’empécher Iin-
trusion des politiciens dans la conduite des grandes
affaires. ‘Dans. ces conditions, la conecentration pour-
rait sans inconvénient préparer les voies & une natio-
nalisation qui serait d’ailleurs mixte et productive.

Ces observations montrent clairement, .nous ..sem-
ble-t-il, ce..qu’il. faut penser- du planisme auquel il
convient maintenant de revenir. Nous n’avons pas en

(19 GI. TAMES, op: . ‘cil.,; pp. 461:512.
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vue la méthode soviétique — imitée en Allemagne —
des programmes économiques s’étendant 3 plusieurs
années, comme la piatiletka ou plan quinguennal. Le
plan socialiste belge avait plutdt en vue des nationa-
lisations permanentes ne portant chacune que sur une
branche d’activité déterminée. Ainsi n’y figurait pas
Passurance-incendie. Ni beaucoup d’autres. Il .ne
s’agissait pas non plus, comme en U.R.S. S., de con-
struire des usines et de fabriquer de Voutillage.
L’objectif était simplement le rachat par I’Etat des
entreprises existantes dans les branches visées par le
plan. En d’autres termes, il n’était pas question de
créer chez nous des industries nouvelles, mais unique-

ment de substituer la propriété et exploitation -

publiques & la propriété et & la gestion privées. Opé-
ration financiére aussi considérable que délica,te
Instaurer  1’économie mixte sera,it chose tout
ensemble moins cofiteuse et moins a,leatmre Du pomt
de vue doctrinal, I’expropriation par 1’Etat implique-
rait un changement d’orientation économique qui
prétevait & plus d’une objection' grave, ainsi que
nous 1’avons montré plus haut. Et cela d’autant plus

qu'un premler pas dans cette voie serait un précédent'

d’une trés sérieuse portée. Si ce premier pas était

un - échec lEtat serait 1nca.pable d’étabhr plus tard‘

»bea,ucoup de cas, un. obstacle

un simple contrdle que, dés lors, l’opinion estime-
rait dangereux. En somme, le planisme n’est que du
collectivisme débité par tranches. Avec cette aggra-
vation qu’un succés partiel serait de nature & désar-
mer d’utiles résistances 4 une généralisation péril-
leuse. Nous disons périlleuse, car — et ceci sera notre
conclusmn — une étatisation universelle de la produc-
tion, en supprlmant toute liberté, mettrait, dans
infranchissable & la
poursuite du progrés technique. L’invention désinté-

ressée est certes une réalité digne de tous éloges;

mais ce n’est pas une raison pour rendre impossible
la recherche intéressée des améliorations pratiques
susceptibles de faire baisser de plus en plus le colit
de production et le cofit de la vie. Cette critique
dirigée contre une nationalisation généralisée rejoint
celle qui condamne le corporatisme généralisé. Il
importe donc de maintenir un large secteur libre
comprenant des industries - utilisant largement la
technique, surtout en matitre de ~mécanique et de
chimie. Libéralisme- partiel, ‘mais précieux (20).

(20) Je me permets de rappeler que j’al aéja proné cette solu
tion dans mon Traité chonomw polzmque, bome III1, p.



SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
(Décembre 1939.)

I. — APERGU GENERAL.

Depuis septembre dernier, le soin d’organiser de
facon efficace la défense du territoire a été la préoc-
cupation essentielle du gouvernement et & laquelle,
tout naturellement, ont été subordonnés les pro-
‘blémes d’ordre économique et financier nés des -cir-
constances.

La vie industrielle et commerciale du pays a été
forcément affectée de facon trés sensible par la mobi-
lisation de centaines de mille hommes, par les
entraves aux transports maritimes, par les difficultés
d’approvisionnement.

Néanmoins, il est .une constatation importante et
réconfortante A faire; c’est que 1’allure de notre
commerce extérieur, au cours de ces derniers mois,
indique que les craintes généralement exprimées au
sujet de nos possibilités d’échanges avec 1’étranger
durant le conflit, n’ont pas été entiérement confir-
mées jusqu’ici. De septembre & décembre, notre
balance commerciale a donné un large boni d’expor-
tations et le volume total de nos échanges, bien infé-
rieur & ce qu'il était avant le conflit, est cependant
trés satisfaisant. Pendant la premiére quinzaine de
janvier, on a noté un certain recul, mais qui se pro-
duit généralement 3 ce moment de l'année. La
régression est un peu plus accusée pour les expor-
tations que pour les importations :

Importations | Exportations

Premiére quinzaine : (Millions de francs)

Novembre .........cecvvvninnnnnnn 718 741
Décembre .....covvviiinininnann 715 732
Janvier ....veiiiiiiiiiiiiinannaa 709 672

La diminution des importations pendant cette
quinzaine est du reste en grande partie le fait de
Parrét des fournitures de charbon allemand. Aux
exportations, la cause principale du recul est la
diminution de nos livraisons & la Grande-Bretagne
de produits métallurgiques. L’une et 1’autre causes
sont temporaires, en sorte que la tendance générale
reste aussi bonne qu’on le peut espérer en ce moment.

Toutefois, le maintien de cette situation n’est réa-
lisable que si les relations de prix ne se modifient
pas & notre désavantage comme elles ont tendance a
le faire malheureusement depuis quelque temps. Nous
ne pouvons cependant encourir le risque de voir se
réduire encore nos exportations et pour cela nous
devons sauvegarder nos facultés de. concurrence sur
les marchés extérieurs. Ce serait chose & peu prés
impossible si nos prix s’élevaient trop rapidement.
Aussi est-il capital de freiner cette hausse dans
toute la mesure ou une action dans ce sens est pos-
sible, c’est-d-dire 13 ol nous sommes le moins embar-
rassés par des influences étrangetres. On ne saurait
vraiment trop insister sur ce point.

Parmi les problémes économiques qui se posent
avec le plus d’urgence, celui d’assurer un accroisse-
ment notable de notre production charbonniére est a
I’avant-plan. Il vient de recevoir une solution, au
moins partielle, & la suite de négociations assez lon-
gues. Par une augmentation de la durée du.travail
et par la remise en exploitation du charbonnage du
Flénu, il sera possible, croit-on, d’augmenter de prés
de 3 millions de tonnes par an la production qui,
au rythme actuel des livraisons, est déficitaire d’a
peu prés ce montant. Ce ne peut d’ailleurs étre
qu’'une premiére étape. Il est souhaitable que 1'on
puisse accroitre encore notablement les extractions.
Notre charbon est, en effet, une de hos meilleures —
sinon notre seule — monnaies d’échange.

Dans le domaine des finances publiques, 1’événe-
ment essentiel est la mise en souscription de certifi-
cats de Trésorerie dont le produit doit aider & cou-
vrir les frais de la mobilisation de 'armée et les
dépenses nécessitées par la défense nationale. Les
modalités de souscription sont telles qu’elles doivent
attirer 1’épargne la plus craintive, qui s’accumulait
depuis trops longtemps sous la forme d’une énorme
thésaurisation de billets de banque. Les larges faci-
lités de mobilisation qui ont été aménagées par la
Banque Nationale aux certificats ajoutent encore aux
avantages que ce placement présente pour le déten-
teur de capitaux tenus en réserve.



Il. — MARCHES FINANCIERS.

LE MARCHE DES CHANGES.

Comptant, — L’orientation du marché des changes
demeure satisfaisante. Les quelques sorties de devises

qui se sont produites au cours de la seconde quin-.

zaine de décembre ont été peu importantes; offres et
demandes se sont dans la suite équilibrées sans dis-
continuer.

Indices des cours des changes
en novembre et décembre 1939
Londres
Bruxelies

Indices de disparité du prix de l'or

o

o

AL,
A

\ |/

Change au comptant o/o

0/0

104 X ! 104
DTN New-York | _
! \emnee s sttt B
102 \/' ! R — 102
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/
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— ~—rr— 84
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A AT o (Y
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(-] e t o
e e | Paia
— 1 LT o g
3 13 20 27 4 24 18 a7
Novembre Décembre

L'indice journaller de disparité du prix de I'or & Londres et &
Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :
" Prix sterling de 1 kg. d’or fin & Londres X coursde la £ sur la place-de Bruzelles
’ fr. 33.193,50
Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur
une base arbitraire.

Les indices des cours des changes au terme de trois mols sont
calculés en pour-cent des cotations des changes au comptant.

Le cours du dollar reflete cette orientation du
marché. I1 a fléchi d’abord de bg. 6,05 & bg. 6,01, puis,
sans transition, & bg. 5,915; il est remonté ensuite &
bg 5,99, mais, finalement, s’est fixé & bg. 5,94 3/8.

Le recul de la devise américaine a été suivi d'un
fléchissement simultané de toute la cote.

D’un mois & Pautre, la livre sterling s’est repliée
de bg. 23,8025 & bg. 23,475, et le franc francais de
bg. 13,49 & bg. 13,3075.

apres avoir reculé de bg. 321,15 A
bg. 314,40, s’est redressé jusqu’a bg. 320,20, puis est
revenu aux environs de bg. 317,50. Parallélement, le
franc suisse est passé de bg. 135,60 4 bg. 132,55, puis

& bg. 134,40 et finalement & bg. 133,275.

Le tableau suivant indique Vévolution de ces
devises du 15 décembre 1939 au 12 janvier 1940 :

Le florin,

Coursau | Cours au Plus haut | Plus bas

15 décem-|12 janvier

bre 1939 1940

entre ces deux dates

Livre sterling .......... 6,05 5,94375 5,995 5,915
Dollar ............uv.t. 23,8025 23,475 23,7175 23,33
Franc frangais ......... 13,49 13,3075 13,44 13,225
Florin.................. 321,15 317,50 320,70 314,40
Franc suisse ........... 135,60 133,275 134,975 132,55

Le reichsmark, a'prés avoir fléchi de bg. 243,50 &
bg. 238,90, a regagné bg. 240,75, puis s’est inscrit A

nouveau 3 bg. 238,90.

La lire italienne a reculé, d’'un mois & ’autre, de
bg. 30,5717 & bg. 30,012

Le repli des couronnes scandinaves s’est poursuivi.
Le change sur Stockholm s’est effrité de bg. 144,10 A
bg. 141,625, la couronne norvégienne de bg. 137,55 &
bg. 135,25, et la couronne danoise de bg. 116,90 &
bg. 115.

Le dollar canadien, aprés s’étre avancé de bg. 5,28
& bg. 5,305, a fléchi progressivement jusqu’d bg. 5,21.

Le change sur Lishonne est revenu par étapes de
bg. 22,15 & bg. 21,70 ’

Terme. — La détente des cours au comptant s’est
étendue au marché du terme. La prime du dollar est
en régression de fr. 0,275 & fr. 0,15 4 un mois, et de
fr. 0,65 & fr. 0,45 & trois mois. Pour les mémes
périodes, le report sur le florin a reculé respective-
ment de fr. 0,06 & fr. 0,04 et de fr. 0,18 & fr. 0,15.
La livre sterling, qui faisait prime de fr. 0,125 &
un mois et de fr. 0,25 pour un trimestre, subit actuel-
lement un léger déport. Le franc francais a été coté
presque invariablement avec un déport de fr. 0,05 a
un mois et de fr. 0,60 & trois mois.
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Report ou déport des principales devises
cotées a terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

LONDRES ~ Pams "AmsrEmpam | Nkw-Yoizx

1 mois|3 mwois|1 mois[3 moisjl mois|3 moisfl mois | 3 mois i
1939 Moy. m. . » .
Septombre. ..|—1,54[—1,77]—0,84| pair }40,58/+0,19|+ 4,354 4,562,
Octobre .|—o0,17|—0,85]-—0,52|—0,97}+1,64|+1,38| 4- 3,43+ 4,37
Novembre .. .}|—1.84|—0,96]—1,03|~1,71]4-1,55(+1,40|+ 4,29{+ 4,40
Técembre .. . |—0,91{+0.70]—1,90(—3;50|+3,33|+2,49] + 8,55+ 7,35
1939
11 décembre . |—0,96|—0,84]—3,60{—3,28|+3,—|+1,48]+ 6,96{4 6,60
18 » +0,48{4-0,44|—1,80]—3,88) +-4,44| +3,36]4-11,04|+ 8,64
27 » +1,32|4-0,66]—0,96/—3, 64| +4,56/+4,08] 4-10,20(+ 8,80
1940 :
.2 janvier ...|+-1,08)40,60]—0,96|—3,60}+4,56 +4,3214-10,08|+ 8,08
8" »  ...]40,45|40,24|—2,76|—3,32|+3,—[+4,28]+ 7,08|+ 7,04

- *T.E MARCHE DE L’ARGENT.
La,'compar‘a,is'on des bilans de la Banque Nationale :
aux 95 décembre 1939 et 1938, que nous reproduisons
ci-aprés, met en évidence la progression importante
de la circulation fiduciaire qui s’est dessinée au cours
des derniers mois. : '

A une année de distance, la circulation des billets
de banque a augmenté de fr. 5.880 millions, soit de
96,7 p. c¢. A l'exception des comptes courants parti-
culiers, en avance de fr. 84 millions, tous les autres
comptes courants sont en diminution, & savoir
fr. 553 millions pour le Trésor public, fr. 663 mil-
lions pour les organismes régis par une loi spéciale
et fr. 529 millions pour les _banqueé. En consé-
quence, le total des engagements & vue n’a augmenté
qué de fr. 4.198 millions, soit de 17 p. c.

D’une année & l’autre, la couverf;ure d’or et de
devisés n’accuse qu’une diminution de fr. 583 mil-
lions. Dans linterprétation de ce résultat, compte
doit 8tre tenu des cessions et des reprises d’or par la
Trésorerie, qui se sont respectivement élevées &
fr. 1.380 millions et & fr. 600 millions. Les cessions
nettes d’or.au marché ont ainsi atteint fr. 1.159 mil-
lions, chiffre peu élevé eu égard & l’ampleur des
mouvements de change en 1939 et & l'ingécurité: poli-
tique internationale.

Le portefeuille d’effets sur la Belgique est passé de
fr. 1.02F millions & fr. 4.829 millions, soit une aug-
mentation de fr. 3.808 millions. Le portefeuille de
fon‘ds publics acquis en vertu des statuts s’inscrit,
d’autre part; en. augmentation .de fr. 254 millions,
compte tenu d’amortissements faits pour une valeur
de fr. 64 millions. -

" La situation au 31 décembre 1939 des avoirs-de la
Banque Nationale en effets publics précise la compo-

sition de ces porteféuilles. a

- A cette date, le portefeuille d’effets sur la Belgique

.comprena,it des certificats de trésorerie pour une
valeur de fr. 3.307 millions et des titres assimilés a
ces certificats pour une valeur de fr. 420 millions. Le
portefeuille de fonds publics d’autre part, déduction
faite du montant de fr. 550 millions représentant les
titres acquis en vertu de la loi du 19 juillet 1932,
représentait fr. 862 millions. Le montant total des
avoirs en effets publics s’élevait ainsi & fr. 4.589 mil-
lions, valeur qu’il y a lieu de rapprocher du montant
autorisé en vertu des articles 13 et 14 de la loi orga-
nique, soit fr. 5.686 millions. ‘

Banque Nationale de Belgique.
Situation des avoirs en effets publics
au 31 décembre 1939.

NATURE Valeur au 31 décembre 1939

A 120 jours maximum :
Certificats de ‘L'résorerie
Titres assimilés (1)

A plus de .cing ans

3.306.624.479,15 (2)
419.732.881,95 (2)
862.397.458,75 (3)

ToTAL. .. 4.588.754.819,85
Montant autorisé (4) «..ovvvieeesiiiriinaes 5.685.995.010,65

(1) Titres garantis par I'Etat belge, titres émis ou garantis par
la Colonie ou par le Grand-Duché de Luxembourg, titres émis par
%ei organismes dont les engagements sont garantis par l'Etat

elge.

2) Réescompte déduit.

3) Solde des « fonds publics » de la Banque, soit fr. 1.412.387.378,25,
déduction faite du montant des titres acquis en vertu de la lol
du 19 juillet 1932, soit fr. 549.989.919,50.

(4) Le montant des effets publics que la Banque peut acquérir
est déterminé par les articles 13 et 14 de la lol organique; il
comprend : lo un montant fixe de cing milliards de francs (art. 13);
20 un montant égal & la diminution des bons, annuités et titres
d’obligations du Trésor détenus par la Banque en vertu des lois
des 27 décembre 1930 et 19 juillet 1932, figurant au bilan du
25 juin 1937, et qui était, au 25 décembre 1939, de fr. 65.492.194,21
(art. 14, al. ler); 3o un montant égal & son capital, & ses réserves
et & ses comptes d’amortissement, qui était, an 25 décembre 1939,
de fr. 620.502.816,44 (capital : fr 200.000.000; réserves : fr. 417 mil-
1}0:125) 983.967,30; virement 3 la réserve : fr. 2.518.849,14) (art. 14,
al. 2).

A une année de distance, les avances sur fonds
publics ont progressé de fr. 848 millions. )

De ces quelques chiffres, il résulte que contraire-
ment 4 ce qui avait été le cas au cours de l’exercice
1938, les changements survenus dans la situation de
la Banque au cours de 1939 sont attribuables en ordre
principal & Paccroissement du crédit intérieur dis-
pensé par ’Institut d’émission. D’une année & Pautre,
ce crédit intérieur distribué sous forme d’escompte et
d’avances accuse une augmentation de fr. 4.662 mil-
lions. ,

La présentation du bilan de la Banque Nationale
au 25 décembre 1939 différe des présentations précé-
dentes en ce que l'or et les devises sont dorénavant
groupés en une rubrique unique « Or et devises »,

- subdivisée en deux sous-rubriques intitulées « Encaisse

légale minima », qui varie nécessairement en fonc-
tion des engagements -4 vue de la Banque, et « Excé-
dent », qui représente la différence entre le montant
total des avoirs-or et devises de la Banque et l’en-
caissé :1égale minima. . '

La méme présentation a été adoptée pour les situa-
tions hebdomadaires & partir du 18 janvier 1940.
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Bllans comparés aux 25 décembre 1938 et 1939

(en mzlhers de francs).

4 3 mois pour compte de l’Etat .

(en millions de fmncs).

Ad]udxcatlons de certificats de Trésorerie

Acrir.
: ) e Rapport TAUX MOYENS
. ACTIF 25-12-1938 | 25-12-1930 elg‘f:e;fl“::j‘_ v , e S
) . Montants | montants . Montant
- . . DATES | demandés i " . en
Or et devises ................ 21.714.027 | 21.131.539 |— 582.488 offerts aux | des sou- |desadjudi:| circulation
Billon et chéques postauz . .... 276.406 208.548 [—  67.858 : montants | missions | cations
Effets sur la Belgique. ........ 1.021.477 | 4.829.142 |+ 3.807.665 Coe offerts
Effets sur Détranger .......... 10.431 18.497 |+ 8.066 )
Avances sur fonds publics .... 194.541 1.042.130 | = 847.589
Créances sur VEtat : 3 Novembre. 40 1,125 2,7444 2,74 500
Bons du Trésor belge (loi du ) ’ _ [ J— 40 1,— 2,75 2,75 500
27 décembre 1930) ....... 500.000 500.000 — 17 — .40 1,— 2,75 2,75 500
Titre d’obligation du Trésor 24 — 50 1,14 2,748772|  2,7475 500
belge (loi du 19 juillet 1932) 222.036 195.317 |— 26.719 1 Décembre. 40 1,125 2,74888 2,74875) . 600
Fonds publics : : 8 40 1,— 2.75 2,75 500
@) Acquis en vertu de la con- 15 — 40 1,325 2,5592 2,50 500
vention du 27 juillet 1932 22 — 40 1,25 2,498 2,4975 | . 500 . .
conclue en exécution de la ' 29 — 40 1,375 2,497 2,49625 500
loi du 19 juillet 1932...... 549.990 549.990 —
b) Acquis en vertu des statuts 602.257 856.481 |+ 254.224
Immeubdles de service, matériel et .
mobilier ... ...l 160.000 160.000 — R
Valeurs amorties et & réaliser ... | pf-mémoire | p* mémoire —
Comptes transitoires........... - 51.600 34.996 | — 16.604
25.302.765 | 29.526.640 |+ 4.223.875
Marché de 'argent a court terme B
Pass1F. ° / - . . °
. 0 - Taux officiel d’eacompte de la Banque Nationale /0
PASSIF *25-12-1938 | 25-12-1939 | Différences 5 5
en- ouen —
Billets de banque en circulation.. | 22.017.822 | 27.897.867 |4 5.880.045 . 4 4
Comptes courants :
Trésor public .............. 572.618 19.784 [— 552.834
Organismes régis par une loi ) . 3 - 3
spéeiale ... ..ol 902.995 240.308 |— 662.687 I
Banques. . 906.972 377.637 |— 529.335
Clearings . 115.333 94.172 |[— 21.161 2 2
Particuliers .......... * 149.914 234.080 [+ 84,166 :
Total des engagements & vue. | 24.665.654 | 28.863.848 [ 4.198.194 !
Capital ..vvoiiennnnnennnnnns. 200.000 — x t
Réserves : :
Réserve statutaire........:. 103.727 107.129 |4 3.402 i
Fonds de prévision et comptes o L . L L L 1 L 4
d’amortissement.......... 303.247 310.855 |+ 7.608 "I FM AMINSA S ONDIJFMA
Comptes transitoires, .......... 8.126 18.746 |+ 10.620 .
Bénéfice met & répamr ........ 22.011 26.062 [+ 4.501 1939 1940
'25.302.765 | 29.526.640 |+ 4.223.875

_Situation comparée de la Banque Nationale

de Belgique en d_écembﬂ_e 1939,

'(Moyehne du mois, en millions de francs.)

%o

Moyennen mensuelles du taux hors banque

pour les acceptatxons commerciales,du taux du «call money»,

,

Par rapport
a novembre
1939

Aocrir.
Encaissesor oo cTii I e LT
Devises étmn éres et v&leurs-or .
Portefeullle-otfets sur la’ Belglque .~
Avances sur fonds pubhcs belges

Passtz. ?‘ ‘
Billets de -banque en circulation ............
Comptés courants ;
Trésor publw

ainsi que des reports A trois mois sur le Dollar «) .
+5 - + 5
p ’~ )
+4 1% — 4+ 4
Fd . Taux
s hora banque
: Pt L 43
Par rapport - —e— + 2
-& décembre .
T Reports V.8 ) ) '
du \/ e e
4+ 755 o Dollar | __ ) i .0
— 1.348. - - - @mois)-[ T .
+-3.616 I
+ 773.-
: . JFMAMJn.ﬂAs-,o":y DJFMA
,_-i.;.;,‘5;8.02_“ e 1939 xg4o N
576"
- 1.223 E
1.799
4 0031. :
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sur la base de trois mois

(1) Les reporrts sont exprimés ‘en. ;pour: cent {m cOuts du comptant




A part les mouvements saisonniers caractéristiques
de fin d’année et une progression assez importante des
cffets sur la Belgique, les situations hebdomadaires
de la Banque Nationale, au cours du mois de décem-
bre, n’ont pas témoigné de modifications notables.

Comparant la situation au 14 décembre 1939 et au
11 janvier 1940, I’or et les devises de la Banque n’ont
diminué au total que de fr. 87 millions. Le porte-
feuille d’effets sur la Belgique accuse une augmenta-
tion de fr. 790 millions. Les avances sur fonds publics,
aprés avoir progressé jusqu’d fr. 1,138 millions & la
situation du 28 décembre, sont revenues & fr. 793 mil-
lions au 11 janvier, diminution de
fr. 127 millions par rapport au 14 décembre. Le
portefeuille de fonds publics est
stable.

soit une

pratiquement

L’augmentation du crédit intérieur dispensé au
cours de cette période par la Banque s’est traduite
par un relévement de fr. 556 millions des engagements
a4 vue qui, au 11 janvier, ont atteint fr. 29.315 mil-

lions., Cette expansion des engagements & vue corres-
pond, pour la majeure partie, &4 une nouvelle avance
de la circulation des billets de banque qui, & cette
derniére date, a atteint fr. 28.222 millions, soit une
augmentation de fr. 380 millions par rapport au
14 décembre. La différence se retrouve aux comptes
courants divers, en progression de fr. 216-millions,
d’une date & l'autre.

En relation avec les besoins de fin d’année, les
taux se sont légérement tendus sur le marché.

Le taux d’escompte hors banque, qui s’était abaissé
aux environs de 3 p. ¢. & la fin de novembre, s’est
relevé entre 3,125 et 3,250 p. ¢., & la fin de décembre.
Aw début de janvier, il était de 3,0625 p. c. L’argent
au jour le jour s’est traité au taux
1,5 p. c. et demeure relativement abondant.

Les adjudications hebdomadaires de certificats de
trésorerie se sont poursuivies & des taux légérement
en baisse. De 2,75 p. ¢. au début de décembre, ceux-ci
se sont réduits aux environs de 2,5 p. c.

inchangé de

IV. — LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES.

La hausse des cours, que la plupart des marchés des
matitres premiéres avaient traduite de novembre 3
décembre, s’est arrétée pour faire place & un fléchis-
sement quasi général qui s’est dessiné en fin d’annéde.

Le recul est certes de peu d’ampleur, mais il met
en évidence une fois de plus V’étonnante diversité
des facteurs qui, dans les circonstances présentes,
influencent les marchés. L’impossibilité de prévoir les
besoins effectifs de la consommation au cours des
mois & venir, le spectacle de stocks excessivement
importants dans certains cas, des possibilités encore
abondantes de développement rapide de la produc-
tion, les difficultés et les aléas des transports mari-
times, enfin le contrdle exercé par les belligérants
sur "certains marchés, constituent, parmi bien d’au-
tres éléments, quelques-uns des facteurs les plus graves
qui contrlbuent 4 entretenir l’mcertltude et partant
aussi & freiner les initiatives.

La hausse rapide des cours du blé, qui s'était pro-
duite au mois de décembre, ne s’est pas poursuivie.
Dés la fin de I’année, une réaction s'est produite et
vers la mi-janvier, le marché de Chicago accusait
une baisse de 10 p. c. environ par rapport aux cours
maxima atteints en décembre.

Différents facteurs ont contribué a détendre le
marché.

A la fin de décembre, I’estimation finale de la
récolte aux Etats-Unis a été publide. Celle-ci g’éléve,
pour 1939, & 755 millions de bushels, soit une augmen-
tation de 16 millions de bushels par rapport aux éva-
luations antérieures. Op résultat est’de 55 475 mil-

lions de bushels supérieur aux besoins du marché inté-
rieur, ce qui porte le surplus exportable de 1’Amé-
rique du Nord, pour l’exercice en cours, & 69,5 mil-
lions de quarters, soit un tonnage suffisant & lui seul
pour satisfaire la demande mondiale d’importation.
Dans ces conditions, les récoltes médiocres de 1’Ar-
gentine, dont ’annonce avait précipité la hausse des
cours en décembre, ne pouvaient avoir qu’un effet
purement passager sur le marché. Par ailleurs, les
nouvelles pessimistes communiquées au sujet de la
situation de ces récoltes ont été corrigées dans la
suite et, sur la base d’une récolte de 18,2 millions de
quarters, le surplus exportable a été estimé &
14,2 millions de quarters, montant qui n’est nulle-
ment négligeable.

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.
ExefpiTioNs (2)
vers vers les
PERIODE (1) I'Europe | autres pays totales
(en milliers de quarters)

1935-1936 44.790 17.304 62.094
1936.1937 .. 59.614 14.809 74.423
1937-1938 .. 51.100 12.889 £3.989
1938-1939 .. 56.631 18.476 75.107
1938-1939(8) ..o vvuvveniannnn 25.888 6.349 32.237
019391940 (3) L.o.iihiiiianns 21.190 4.649 25.839

(1) La saison commence le ler golit.

(2) La farine a été réduite en son équivalent en grain sur lzy
base du taux de Tl

(3) Du début aoﬁt 1939 aun 13 janvier 1940,
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Expéditions de mais.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExPEDITIONS
vers vers les »
PERIODE (1) Europe | autres pays | totales

(en milliers de quarters)

1935-1936 39.548 5.349 44 .897
1936-1937 38.352 8.963 47.315
1937-1938 40.115 7.901 48.016
1938-1939 34.348 369 34.717
10381939 (2) ........conn.e. 30.356
1939-1940(2) ....oviviinn..s 20.565
(1) La salson commence le ler avril.
(2) Du début avril 1939 au 13 janvier 1940.
Expéditions d’orge et d’avoine.

Source : Broomhall’'s Corn Trade News.

OrGE AVOINE

PERIODE (1)
Expéditions (en milliers de
quarters)

1035-1936 .............. . . 10.056 3.095
1936-1937 ...... Geeetesssreerestsiesteaas 8.286 3.647
1037-1938 ...vvvviiinnininnnn.n.. verenas 9.827 3.995
1038-1939 ....vvviiiininninian... ceeses 9.646 2.890
1038-1939 (2) ..vvvvvinvnnnnns cererennnen . 5.573 1.275
1939-1940(2) vvvveinennnnvnnininninnannn. 2.774 1.534

(1) La saison commence le ler godt.
(2) Du début aodt 1939 au 13 janvier 1940,

Autre élément qui a contribué & déprimer les mar-
chés américains est la nouvelle suivant laquelle la
Grande-Bretagne aurait passé commande au Wheat
Board australien de 1.650.000 tonnes de blé, possibi-
lité qui, jusqu’s présent, avait été exclue en raison
des difficultés de transport. Cette vente se serait
faite au cours de 3 sh. 9 d. fob, soit & un prix de
1 sh. supérieur seulement au cours de la fin du mois
d’aotit. Cette opération, quelque satisfaisante qu’elle
soit, laisse cependant I’Australie aveec un surplus

exportable relativement

important. Celui-ci est
estimé, en effet, & 16,5 millions de quarters qui, aprés
conclusion de la vente & la Grande-Bretagne, est

ramené a 9,5 millions de quarters.

Ajoutons encore que les prix relativement élevés
demandés pour les blés américains paraissent inciter
les acheteurs européens & s’orienter vers d'autres
sources d’approvisionnement. En fait, les stocks visi-
bles de blé canadien ne se réduisent guére. Au début
de janvier, ils représentaient encore 310 millions de
bushels environ. Si l'on tient compte, d’autre part,
qu'en prévision d'une récolte déficitaire pour 1940,
les Etats-Unis estiment devoir conserver un report
au 1% juillet prochain de 304 millions de bushels, ce
qui ne laisse qu’un surplus exportable de 27 millions
de bushels, et que les subsides & I’exportation seront
suspendus, il s’explique que les marchés sud-améri-
cains et balkaniques retiennent de plus en plus
Pattention des pays neutres européens. Le tonnage
maritime nécessaire serait d’ailleurs plus facile &
trouver suivant ces

routes que suivant celle de
I’Atlantique Nord.

En raison .de l'importance exceptionnelle des
stocks canadiens et suite également 3 la hausse des
prix, le Président Roosevelt a décidé de faire étu-
dier D’éventualité d’importations de blés étrangers
aux Etats-Unis. Normalement, les droits d’entrée de
42 cents par bushel constituent pour le marché amé-
ricain une protection suffisante. Au début de jan-
vier, les prix & Chicago accusaient une prime a tel
point importante par rapport aux cours & Winnipeg
que les Manitoba n*® 8 et 4 approchaient des points
d’entrée aux Etats-Unis.

La situation statistique du marché du mais s’est
peu modifiée au cours des semaines récentes. Le sur-

plus exportable de I’Argentine est relativement
réduit, mais les stocks aux Etats-Unis demeurent
importants. En Afrique du Sud, les stocks dispo-

nibles accusaient une augmentation de 2 millions de
quarters, d’une année 4 l’autre, tandis que les pays
danubiens disposeraient d’un tonnage de 5 millions
de quarters environ.

Cours des céréales exotiques sur la place d’Anvers.
(Cotations cif disponible traduites en francs belges.)

DESIGNATION 11 octobre ’ 18 octobre I 25 octobre | 2 novembre | 8 novembre {21 novembre|29 novembre’l?) décembre{27 décembre
Manitoba III Atlantique 111 110 111 113 112 109 115 132 145
Rosafé ............... 96 89 90 89 94 92 103 124 136
Hardwinter I ......... 103 103 100 104 110 106 114 129 143
Graines de lin ....... . 205 196 189 195 197 181 207 240 244
Mais La Plata......... 99 97 96 28 103 — 103 120 125
Orge 64/65 kg, ....... 100 101 © 99 100 102 98 103 123 - 126
Seigle 72/73 kg, ....... 102 103 | . 90 90 92 91 97 120 - 122




Prnx ‘hebdomadaires moyens d’un certain nombre de produits agncoles sur les marchés régulateurs
. : _ Qe Belgique.

bre et d’octobre, a fait place, & nouveau, & plus d’ac-
tivité, en relation avec uné certaine reprise de la

demande au cours de la seconde quinzaine de
. décembre. o ' '
Production, - consommation ‘et- stocks de -sucre
en Belgique (1) -
(en tonmnes).
Source : Ministére des Finances.
Lo - |- Stocks -
PERIODE (2) Production | Consommation,| en fin de
A periode
1935.1936 .......... e 240.947 244 .815 " 63.177
1936-1937 ............. 313.101 -250.019 -53.242
1937-1938 ............ 239.440 252.095 73.995
1938-1939 ............. 194,986 247.533 27.122
1938.1939 (3):......... 184.984 " e6.612 | . 175.413
1939-1940 (3) .......... 211.714 .84.403 .167.307

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut dans la, proportion
de 9 de sucre brut pour 8 de.sucre blanc.

(2). La saison commence lg. ler septembre

(3) Tro{s premiers mols,

FROMENT Qa POMMES DE TERRE
(Bonne « CossET- I:IN
qualité | SEIGLE | AvorsE | ORraE ~ E Bryrere | (Burs Gelder- DETE(?HI- A LD’?:‘T
SEMAINES commer- | & sche [Industrie] corfr | PamLm
ciale) . Muizen
| 100 kg. ] 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. “Io kilo | la piéce | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg.
1939 Novombre 6 au 134,20] '109,33] 93,10] 142,75 95,50] 20,47 o0,87| 32,25 36,37 100,50 124,66
13 au 132,20 108,—| s3.75] 140,—| 95.—] 19,47 0,79 33,—| 35,85| 106,—] 140,37
20 au o 134,20] 104,—] 82,—] 138,25 94,—| 21,22 0,71 32,90 36,50| 105,—| 145,37
27 au 134,201 105.50| s8i.60] ‘137.75] 94— 22.28] o)68| 33,75 36,83 105,—{ 142;50
Décembre 4 au 10 ................ 134,20] 107,66 83,50] 139,25 96,— 23,25 0,64 33,— 36,58 106,—] 163,75
B T U 134,50] 118,—| 87,80] 144,25] 99,—| 24,371 0,57 35,—| 35,77] 107,—| 166,25
18 810 24 \vvviienainnns, 134,75] 125,50| 95,60] 149,25] 103,50] 23,40] o0,56] 35,60 87,82] 110,—| 178,75
26 a0 3l coiiiiiiinnann... 137,—| 128,25 106,—| 160,25] 106,—| 24,48] 0,57] 38,60 39,25} 115,—| 185,—
1940 Janvier 1 aw 7 .eeoriiniiiin... 135,—| 124,66] 106,—| 161,—| 108,—| 25,68] o0,63] 39,80| 41,08] 116,—] 195,—
. : Sauld..oiviiiinna.... 135,—| 121,—| 108,60] 158,80| 110,—| 24,89 0,62] 40,80| 41,24] 120,—| 201,25
En raison des prix élevés qui prévalent aux Etats- Cours du sucre
Unis; il est peu probable que des expéditions impor- (cotations au début du mois).
i\:antes' aient lieu de cette source au  cours ;des mois Marché Marcnt pELaT (2)
_ & venir, sauf nouvelles défavorables au sujet de la - ;{iek(l) i
7 . . - €wW- X Orl
récolte argentine et 1’octroi de subsides de la part DATES Disponible | Sucre brut Sucre
' foai (cubains) | base 880 | cristallisé
du gO“Yemement aménca'ln'.‘ ) ) coltt et fret | courant (3) | courant (4)
En 1939, les expéditions de mais se sont élevées & |
22,8 millions de quarters contre 32,4 millions de | 1933 Daembre .............. 2,10 174,0 204,0
quarters en 1938, Des.prix relativement.trop .élevés et | 1939 Janvier ........oooooeoe, 1,9 1790 208,
en conséquence la substitution .au mais d’autres 1.% N 208.0
céréales, expliquent notamment ce recul. Les Etats- 1,99 210,0 246.5
Unis S . . 2,— 199,0 2325
nis ont été particuliérement sensibles & cette con- 2,— 202,0 . 236,0
H " y? 3 R TI 2,— 199,0 231,0
joncture. D’une année & l’autre, leurs expéditions 2 205.0 238’5
sont m : 111 'S 3 il- 2,7926 198,0 232,0 .
‘ to bée_s de 15,8 millions de quarters a 2,5 mil 148 1020 228°0
lions de quarters. 1,45 198,0 232,0
1,32 206,0 242,0
(1) Cotatlons en cents par 1b. pour brut centrifuge 850 polari-
: 3 o0t 1 hé sation. S
Le' palme rela'tlf qu .ava'}b ca'ra'Ctérl.Sé le marché (2) Cotations en francs par 100 kg, non compris les droits
sucrier belge,. aprés 'agitation des mois de septem- | d'accise. .

(3) Cotations nominales.
4) Moyennes des cours acheteur et vendeur.

Cette orientation s’est reflétée dans les. cours, en
hausse de plusieurs points d’un mois & Pautre. D’une
année 4 'autre, la hausse des cours du sucre en Bel-
gique represente 15,1 p. c. pour .le sucre brut et
15,8 'p. ¢. pour le sucre crlstalllse non compris les
droits d’acmse o

“D’un mois & Pautre, les cours du dlspomble é, New-
York accusent une certaine baisse qui s’est produite
vers la fin de P'année. Elle a affecté également les

| marchés du. terme qui avaient été trés fermes vers la
'nn decemble Le marche g’est cependant repris quel-

qué peu dans la su1te en relation semble-t-il avec la

fixation des quotes sucritres pour les Etats-Unis pour

| Lexercice 1940." Ces quotes représentent un_ tonnage
_total de 6.725.100 tonnes contre G. /55 386 tonnes pour
1939. :

\

Y

La ferineté a continué a’ caractériser- le marché de
la plupart des prodults colomaux au cours du mo1s

de decembre

'
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En ce qui concerne le caoutchouc, 1’écart entre les
prix anglais et américaing 'Vs’e_st atténué comme con-
séquence de la hausse des premiers et d’un recul,
au début du mois, des seconds. Ces tendances fermes
se sont maintenues pendant la premidre quinzaine
de janvier. Elles sont soutenues par les achats pour
compte des Etats-Unis et des belligérants.

Il se confirme que les achats prévus en exécution
de l'accord de troc anglo-américain, qui - -normalement
auraient dit &tre terminés, seront reportés en partie
& une date ultérieure.

Les statistiques de 'International Rubber Regu-
lation Committee indiquent-pour le mois de novem-
bre des exportations totales nettes de caoutchouc en
régression importante par rapport au mois d’octo-
81.500 tonnes contre 113.700 tonnes.- La- consom-
mation mondiale apparente s’est maintenue.au méme
nivean que le mois précédent de telle manidre que

hre :

Pexcédent des exportations totales par rapport a.la
consommation, qui était de 18.100 tonnes en octobre,
a fait place en novembre & un.'déficit de Vordre de
13.100 tonnes. , '

Sur la place d’Anvers, les cours suivent les indi-
cations de Londres. Le marché est calme, les usines
belges ayant pu s’approvisionner en marchandises des
Indes aux cours cotés & Londres. Il existe une bonne
demande en Congo, mais Poffre fait défaut.

Le copal a continué & faire I’objet d'une- bonne
demande sur la place d’Anvers jusqu’au début de
janvier. Le gouvernement ayant interdit ’exporta-
tion de ’article, les acheteurs se sont - retirés du
marché dans l'espoir d’une baisse des cours. La con-
sommation ‘b‘elge est, en effet, insuffisante- pour absor-
ber la production. En attendant une déeision du gou-
vernement en la 'nia)tiére, le marché est inactif et les
cotations sont nominales.

Caoutchouc brut.

Source : Iniernational Rubber Regulation Committee. QuOta' : premier trimestre 1940 = 80 p- ¢
EXPORTATIONS SUR LE MAROHE MONDIAL CONSOMMATION Stocks Cours & Londres du Standard
ribbed smoked sheet (en pence
Pays sous contrble T £g 4w par b, de 0,4536 kg.)
TE88 289
TTE Exporta- :};E SEl g g‘g
PERIODES E {’Lgéﬁ Régions tions mondiale | 2 2 E g A Ia fin de| o & Z Le plus Le plus
xporta- | 2.2 83 & non nettes | apparente | 22 8 3 | la période | 5255 haut bas .
tions SE S35 | contrblées | tope0 FH g 2520 Cours
nettes | 53 £ g% ) o83 ¥ 5E | moven
Honda a',g 23 £ g% g M
Hoge HoSs 8523
ad g de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.018 kg.) D? )
1936 oovvvieviiinnn 838,51 4+ 6,0 25,9 864,4 1.037,9 | — 173,56 538,0 51,8 7 3/4 11 3/16 6 1/4
1937 sovvvniiinnnn. 1.131,7} — 1,6 32,7 1.164,4 1.095,1 | + 69, ,8 68,9 9 1/2 13 7/16 6 11/16
1938 veveeennnnnnn. 838,4 | + 26,8 32,0 870,4 932,6 | — 62,1 594,8 63,8 7 7/32| 8 1/2 5 5/16.
1939 Janvier ...... 83,4 | + 14,2 3,7 87,1 88,4 | — 1,3 6584,4 61,4 7381/32 ] 8 3/16 | - 7 9/16
Février ...... 68,0 | — 2,1 2,9 70,9 83,1 | — 12,1 567,9 58,5 7381/32 ] 8 1/4 7 11/16
66,6 | — 2,6 3,1 69,7 04,2 | — 24,5 544,3 55,2 8 5/32 | 8 3/8 7 1/8
71,6 | + 4,6 2,8 74,4 8,9 | — 11,6 517,68 51,7 7381/321 8 1/16 7 7/8
65,2 | — 3,8 2,7 67,9 88,6 | — 20,56 510,17 50,5 8 1/16 | 8 '5/16 7 7/8
58,9 | — 9,6 2,4 61,4 90.1 | — 28,7 499,60 48,5 8 1/4 8 5/16 8 3/16
93,3 | + 13,3 2,7 96,0 86,6 | + 9,4 497,3 47,7 8 9/32 8 17/16 8 3/16
82,1 | — 1,6 2,7 84,8 95.8 | — 11,0 477,7 44,9 8 5/8 8 13/16 8 Y16
90,8 4+ 8,2 3,2 94,0 83,0 | + 11,0 9 25/32 | 10 3/4 9 1/4
110,65 | 4+ 10,6 3,2 113,7 95,6 | + 18,1 10 6/32 [ 11 3/16 9 1/2
78,71 — 22,8 2,8 81,6 94,6 | — 13,1 (11 6723 | 11 3/4 11 1/16
: (1l 6/10 | 12 1 1718
(1) Moyenne provisoire. - '
Cours de quelques produits coloniaux sur la place d’Anvers.
Source : §. 4. Bunge, Anvers.
1
. |28 novembre! 5 décembre {12 décembre|l19 décembre| 2 janvier 9 janvier | 16 janvier
SPECIFICATION Mode de cotation|™ 3939 1939 1939 1939 1940 1940 1940
Caoutchouc : Congo feuilles fumées fr./kg. o 15,— 15,— 15,25 15,50 15,75 15,75 15,50
Palmistes Congo ............... fr./1.016 kg. 2.150,— 2.200,— 2.235,— 2.275,—N| 2.287,50 250,— 2.150,—
Huile de palme : :
Congo plantation ........... {r./100 kg. 352,50N 357,50 355,— 345,— 330,— 310,— 310,—
Congo ordinaire ............ fr./100 kg. 270,— 275,— 275,— 275,— 270,— 266,— 250,—
Arachides Congo ............... fr./l.()lﬂ%zg. 2.950,— 3.000,— 3.100,— 3.150,~N| 3.150,—N| 3.100,—N| 3.000,—N
Copal Congo tout-venant ordinaire fr./100 kg. . 300,— 300,— 310,— 310,— 315,— 317,60 330,—
Cacao, qualité courante (1)...... fr. /50 kg. 300,— 305,— 315,— 315,— 315,— 315,— 315,—
Café Santos ....covveennnnnnanne fr./kg. 5,60 5,60 5,50 5,50 5,50 5,60 5,50
Café Congo Robusta courant.... | fr./kg. 6,— 6,— 5,75 5,76 5,76 5,15 5,90

(1) Moyenne des prix de D’Accra, dﬁ Bahia, du Thomé etfon Congo.
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Tandis qu’en arachides, les transactions ont été peu
abondantes, la demande continue qui avait favorisé
les palmistes jusqu'a fin 1939, s’est quelque peu
‘réduite et les cours sont devenus plus faciles. En
hwile de palme, les affaires sont peu nombreuses et
les cours sont en recul.

En cufé, les marchés ont été calmes depuis le début
de décembre. En caceo, les cours sont inchangés, a
un niveau légerement supérieur & celui du début de
décembre.

Le marché du coton a maintenu son orientation &
la hausse au cours de la premiére quinzaine de décem-
bre. Des fluctuations -diverses, en .fin d’année, ont
précédé une nouvelle poussée des prix qui ont
atteint leur maximum au début de. janvier. Depuis
cette époque le marché est en baisse.:

Cette évolution désordonnée -des cours traduit, en
majeure partie, les difficultés de transport dues A la
guerre sur mer. Ainsi que la chose a été notée dans
les chroniques précédentes, les approvisionnements
du marché international demeurent, en effet, excep-
tionnellement importants, compte tenu surtout des
stocks détenus par les autorités agricoles améri-
caines et qui, aux cours auxquels le coton évolue
depuis le début de décembre, paraissent pouvoir &tre
liguidés sans perte pour le gouvernement.

Les exportations américaines de coton pendant les
cinq premiers mois de la saison (aofit-décembre) ont
atteint 3.143.000 balles, en augmentation de 1 mil-
lion 241.000 balles par rapport & l’an dermier. La
situation s’est donc améliorée. Elle est plus favo-
rable encore & Alexandrie, ol les stocks, au 15 décem-
bre, s’élevaient 4 316.000 balles ocntre 429.000 balles 2
la fin de 1938, et & Bombay, olt les stocks, aux mémes
dates, étaient de 508.000 et de 605.000 balles.

Apreés une baisse assez importante au cours de la
seconde quinzaine de décembre, les cours de la laine
ont évolué & un niveau pratiquement stable.

Le contrdle exercé par le gouvernement britannique

sur les stocks de laine impériale demeure un facteur
déterminant de 1’évolution du marché. On fait toute-

fois observer & ce sujet que les besoins du gouverne-
ment britannique portent surtout sur les qualités de
croisé les moins fines qui conviennent & la confection
~de drap d’uniforme. Or, la tonte australienne n’est
| constituée que dans la proportion de 18 p. c. de
laines croisées; 1’Australie produit surtout des méri-
nos de qualité fine. La laine de Nouvelle-Zélande est
dans la proportion de 97 p. c., au contraire, faite
de croisés. L’Afrique du -Sud, en revanche, produit
des mérinos. L’Argentine et 1’Uruguay sont ensuite
. les producteurs les plus importants de croisés:
L’attention de I’Angleterre se porterait dés lors vers
cette production sud-américaine propre aux étoffes
les moins fines, en méme temps que sur la tonte néo-
zélandaise: Si une pénurie de laine se ‘produit, ce
sera vraisemblablement de ce cOté. :
- En ce-qui concerne les mérinos, la Grande-Bretagne
n’a jamais consommé qu’environ 40 p. c¢. de la pro-
duction australienne. La majeure partie de la pro-
duction de I’Afrique du Sud est vendue & 1’étranger.
La demande de ces catégories de laine pour les draps
d’uniforme est relativement faible et les besoins de
la population civile seront limités. Cette restriction
g’étendra aussi aux consommateurs du continent, bel-
ligérants et neutres. En fait, en qualités fines, le
gouvernement anglais, qui s’est porté acquéreur de
la totalité de la tonte australienne, disposera d’un
excédent de stocks qu'il sera sans doute soucieux de
ne pas laisser accumuler comme & la fin de la guerre
précédente et de mettre & la disposition du marché
au fur et & mesure des besoins de l’exportation.
En Grande-Bretagne, de nouveaux prix intérieurs
ont été fixés pour la laine. Ils entreront en vigueur
le 1°* mars prochain, et marquent une hausse de
35 p. c. par rapport aux prix actuels.
- Des critiques se sont élevées en Angleterre & propos
de I’écart entre le prix d’achat de la laine aux Domi-
nions, le prix de vente sur le marché intérieur et le
prix des exportations autorisées. On se demande si
la situation des producteurs de I’Empire ne sera pas
compromise par la concurrence d’autres marchés de
production et si la fabrication de fibres art1ﬁc1elles

n’en recevra pas une nouvelle impulsion.

Mouvement du marché des cuirs en poils sur la place d’Anvers en décembre 1939,

Source : Grisar & Co, Anvers.
Plata et Plata ot |. Veaux, .Chiffres correspondants
Rio-Grande | Rio-Grande |Secs et salés| Salés divers | vachettes, Totaux -
secs . salés chévres: 1037 1938
Stock fin novembre ................ 1.650 — 595 — 243 2.488 37.159 62.572
Arrivages en décembre .............. 1.225 21.994 362 — — 23.581 58.832 82.079
2.875 21.994 957 — 243 26.069 95.991 144.651
Ventes en décembre ................ 1.650 ~ 800 392 — — 2.842 22.053 38.734
L . 1.225 21,194 - 565 — 243 . 23.227 73.938 105.917
Transit en décembre ..............., 1.225 21.194 — — — 22.419 36.118 48.279.
Stock fin décembre ................. — —_ 565 — 243 808 37.820 57.638
Arrivages depuis lo 1¢% janvier ...... 58.588 391.119 91.927 24.090 931 566.655 789.867 | 1.111.086
Vente depuis le 1er janvier ... 3.961 97.934 42.023 10.496 1.026 155.440 240.406 255.307
Transit depms le 1er janvier 57.588 314.170 56.070 20.399 - 448.227 569.279 816.271




Sur le marché anversois des cwirs en poils, I’année
s’est terminée d’une maniére peu active, les affaires
étant des plus restreintes par suite de 1’absence de
stocks. D’aprés les indications de la Société Grisar
et 0° ces stocks ne représentaient plus & fin décem-
bre que 808 cuirs contre 37.820 & fin 1938 et 57.638 &
fin 1937. Pour Dexercice entiev, les arrivages ont
représenté 566.655 cuirs contre 789.867 en 1938 et
1.111.086 en 1937. Les ventes se sont réduites a
155.440 cuirs contre 240.406 en 1938 et 255.307 en 1937.
En transit, le mouvement de 1939 a - représenté
448.9227 peaux contre 569.279 en 1938 et 816.271 en 1937.

Les tendances du marché, calmes au début de
décembre, se sont animées dans la suite en relation
avec des achats pour compte des Etats-Unis et de la
Grandé-Bretagne. D’un mois & Pautre, les cours sont
en hausse : 15 1/2 cents fob pour les frigorifiques
argentins beeufs contre 13 1/4 cents & fin novembre,
16 cents fob pour les B. A. Américanos contre
14 cents & fin novembre.

Un arrété ministériel du 28 décembre 1939 a orga-
nisé le recensement des stocks de matiéres tannantes,
de cuirs et peaux bruts et tannés au 1 janvier 1940.
La déclaration des stocks devra étre faite & partir de
cette date tous les deux mois.

L’évolution des cours des métaux non ferreux con-
tinue a témoigner de la dislocation profonde de ces
marchés et des conditions artificielles  qui président
aux transactions.

En fait, depuis le début des hostilités, trois systémes
de prix se distinguent sur ces marchés, & savoir un
systéme de prix propre aux Etats-Unis, un autre qui
caractérise ’Empire britannique et frangais, un der-
nier enfin qui est celui de la plupart des autres pays
non belligérants.

Le marché américain protégé par des droits de
4 cents sur le cuivre, de 2,125 cents sur le plomb et
de 1,4 cent sur le zine, n’a jamais offert un critere
entiérement satisfaisant de Vévolution internationale
des marchés des métaux non ferreux. Le contrdle
auquel ces métaux sont soumis depuis le début des
hostilités en France et dans ’Empire britannique,
prive les cotations britanniques d’une bonne part de
leur caractére représentatif. Les cours relevés dans
les autres pays durant ces derniers mois, reflétent les
conditions anormales de 'offre et de la demande et ne
donnent guére d’indication certaine, sauf ’orientation
4 la hausse qu’ils traduisent.

Cette orientation répond d’ailleurs parfaitement aux
enseignements de I’histoire. L’expérience montre, en
effet, que les temps de guerre ont invariablement été
favorables aux métaux non ferreux. Aussi, ouver-
ture des hostilités en Europe s’est-elle traduite par
une vague spéculative d’achats qui et t6t fait d’en-
trainer les cours & des niveaux relativement élevés.
Certaines réactions se sont -dessinées dans la suite,
mais Yavance des cours reste néanmoins importante.

Comparant les cotations moyennes de décembre 1939
a celles du début de 1'année 1939 sur le marché amé-
ricain, on note une hausse de 29 p. c. pour le cilivre
électrolytique, de 14 p. c. pour le plomb, de 9 p c.
pour l’étain et de 34 p. c¢. pour le zine.

La situation actuelle comporte cependant certains
éléments nouveaux dont I’équivalent ne se retrouve
pas dans Dhistoire des guerres passées. Il importe
qu’il en soit bien tenu compte dans ’appréhension de
I’évolution probable de ces marchés.

Dés ie début des hostilités, les pays belligérants ont
établi un contrdle trés strict du commerce des métaux
non ferreux de maniére & pouvoir couvrir leurs besoins
4 des conditions avantageuses et sQires en faisant appel
dans la plus large mesure possible & leurs propres
ressources. Pour la partie de leurs besoins qui ne
pouvaient &tre satisfaits suivant ces ‘méthodes, des
contrats & long terme ont . été ‘conclus avec des pro-
ducteurs étrangers. Ces mesures, complétées par
I’établissement de prix minima, doivent, en ce qui
concerne les pays belligérants, sinon arréter la hausse
des prix, tout au moins la limiter & l'augmentation
effective des cofits de production.

La question se pose de savoir dans quelle mesure
pourront étre maintenues les différences de cours que
I’on observe sur le marché international, différences
trés importantes parfois, compte tenu méme de
Paccroissement des frais de transport.

A certains égards, de tels écarts doivent nécessaire-
ment susciter des réactions défavorables de la part
des consommateurs qui sont obligés de payer des prix
relativement élevés et qui doivent subir en méme
temps la concurrence de producteurs privilégiés du
fait du contréle exercé sur le marché par leurs gou-
vernements respectifs. Il n’est pas.douteux qu’envi-
sagé sous cet aspect, ce contréle est de nature &
modérér la hausse des cours dans les pays produc-
teurs non belligérants. Qu’il ne s’agit pas’la d’hypo--
théses gratuites, résulte notamment de Venquéte
décidée récemment aux Etats-Unis au sujet des cours
du cuivre. Il reste cependant que finalement et pour
autant que les marchés non belligérants restent libres,
I’orientation future des cours dépendra des relations

‘qui s’établiront entre 1’évolution de la demande et les

tonnages disponibles non contrdlés. ou réservés par
les pays belligérants. :

Ceux-ci sont certes loin de contrdler la totalité de.'
la production de métaux non ferreux dans le monde.
I1 n’empéche cependant qu’ils en contrdlent une frac-

.tion importante et que cette position privilégiée est

encore améliorée du fait des contrats & long. terme
passés avec les producteurs étrangers. Il se ‘congoit |
que, dans ces conditions, loffre ne soit pas simple- -
ment réglée par des considérations d’ordre technique
et que, pour autant que. la demande se développe
suffisamment vite, certaines possibilités. d’exploi-
tation monopolistique des marchés existent aux
dépens notamment des pays dont les approvisionne-



.ments dépendent de sources étrangéres. ‘Force est de
constater,. toutefois, que la production-s’est considéra-
blement- développée au cours de ces derniers mois et
que pour l’instant tout au moins, il semble bien que
celle-ci dépasse ‘les -besoins de la -consommation effec-
tive dans le monde.

Au 18 decembre, de nouveaux prix maxima ont été
_décrétés en Grande-Bretagne .pour les principaux
métaux non ferreux. En ce qui concerne le cuivre, le
cours de l’électro a été porté de £ 51 & £ 62. Les prix
maxima du plomb et du zinc ont été .relevés respecti-
vement de £ 16-12-6 & £ 25 et de £ 15 & £ 25-15-0. 1l
¥y a lieu de noter que ces nouveaux cours maxima

sont établis pour livraison au destinataire au lieu
d’étre entendus comme précédemment cif droits non
acquittés. Les droits s’élévent & 7 sh. 6 d. par tonne
pour le plomb et 30 sh. par tonne pour le zinc.
Compte tenu méme de ce facteur, la comparaison de
ces chiffres suggeére que la justification officielle de la
hausse de- ces cours, & savoir Yaugmentation des
dépenses de transport, n’est. vraisemblablement pas
compleéte et que, soit que les cofits de production ont
augmenté, soit encore que la Grande-Bretagne a dit
avoir recours & des tonnages d’origine non britan-
nique, une cerbaine hausse des prix s’est avérée
nécessaire.

Etain. , : .
Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. c.
Sources Consommaitign prloduction, exportations et stocks : Statistical. Bulletin' of the International Tin Research and' Develop-
ment Counci : : ’
Cours & Londres : The Metal Bulletin .
Cours a New-York : IWirtschaft und Slatzstzk
s LEXPOMAE“::;% DIAL ToTAL DES STOCKS (3) COURS MOYEN DE L'ETAIN
. MARCH o .
Consomma- | Production
tion mondiale 3 Lond, 4 New-York
ﬁ. mondiale totale Exportations ﬁfﬁi%fcr:: E-—'—-; Chiffres En % b Londres i
PERIODES apparente (1) n réelles par rapport absolus  [do la consom- Standard
(2) aux exportat. 4) mation comptant Straits
s autorisées (2)| aunuelle P
“ o e Ty s (en £ par fonme | (en cents par lb. de
_(en' milliers de tonnes a1ngw@ de 1016 kg.) % anglaise gl 016 kg.) 0,4538 kg.)
159,9 179, 0 153,6 — 20,3 26,7 17 204-12- 8 7/20 46,44
199,1 207,9 179,7 — 32,6 36,3 18 242- 6- 6 7/10 54,34
1561,5 148,7 119,4 + 5,6 49,4 33 189-12- 0 42,30
11,3 15,8 13,3 + 5,1 52,0 35 215-11- 4 3/7 46,44
11,0 10,1 7,7 — 0,5 49,6 33 214- 0- 8 1/4 45,70
}Z,g 8,'(75 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21
, 11,7 . 9,1 1,8 50,1 33 218-10- 7 1/2 47,07
13,7 9,1° 6,9 i 0,3 " 43,8 28 ° 225-14—- 9 3;11 49,02
11,4 7,4 . 5,3 — 2,0 39,4 25 227-12-10 1/11 48,84
12,2 14,2 (*) 12,2 | — 8.8 39,5 24 229-18- 4 48,54
15,0 9,0 (*) 7,2 — 13,6 34,6 20 220-18- 9 48,74
11,3 23,8 (*) 20,9 — 39,4 23 220- 8- 9 nominal
13,4 24,8 (%) 22,3 + 5,0 46,6 27 229-19- 5 19/22 55,20
17,5 (*) . : 50,7 (%) 20 230- 0- 0 52,26 (*)
249~ 2- 7 11/19 50,62 (%)

(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents au Cartel

et consommé sur place en Chine.
(2) Exportations des pays membres dun Cartel
Nigérie et Siam.

Congo belge, Bolivie,’

& lexclusion seulement de l'étain raffiné

Indo- Chine frangaise, Malaisie, Indes néerlandaises,

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que

les stocks des fonderies.
(4) Chiffres annuels :
- (*) Chifires provisolres

Le nouveau cours de £ 62 pour le cuivre électroly-
tique & Londres est encore sensiblement moins élevé
que celui qui est pratiqué sur le marché de New-
York. A la mi-décembre, celui-ci était, en effet, de.
12,5 cents par lb. & I'exportation, soit I’équivalent de
£ 70 par tonne. Depuis cette époque, les cours sur le .
marché américain ont fléchi. Les importantes livrai-
sons de cuivre observées au cours des derniers mois
se sont progressivement ‘réduites; la demande s’est
fait moins pressante et les acheteurs se sont ‘montrés
plus réservés Cette con]oncture nouvelle n’a cepen-
dant que relativement peu affecté les cours, qui ont
fait preuve de résistance. A la mi-janvier, l'on cotait
12,95 cents, tant pour livraison intérieure qu’a Vex-
porta,tlon _contre 12,75 cents et 12, 50 cents respectlve-
ment 3 ]a mi-décembre. Les carnets de _commandes

moyenne des stocks 3 ﬁn de mois; chiffres mensuels

stocks a fin de mois.

dont les producteurs disposent et qui leur garantis-
sent une activité des plus satisfaisantes au cours des
prochains mois, expliquent que les cotations n’aient
que faiblement reflété le renversement des tendances.
accusé par le marché.

Ce fléchissement des cours sur le marché américain
n’est vraisemblablement pas étranger & l’abandon du
projet d’abaissement des droits d’entrée sur le cuivre
chilien, L’on a fait valoir, par ailleurs, qu’'une pareille
mesure entrainerait des réductions correspondantes &
Iégard des importations de cuivre rhodésien et con-
golais et ouvrirait pratiquement le marché américain
3 la concurrence étrangére.

Sur le marché de Vétain, le cours maximum de

£ 230 & Londres a été levé le 11 décembre pour répon-
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dre aux désirs exprimés dés le début du contréle par
les autorités du Metal Fazchunge. Cette décision fut
suivie immédiatement d’une reprise d’activité du
marché libre qui avait été fort languissant jusqu’a
cette date et qui, jusqu’a la fin de novembre, n'avait
6té alimenté uniquement que par de petits préléve-
ments sur le stock de battement institué au début de
Pannée par le Comité International de I’Etain. Les
cours haussérent jusqu’a £ 275, mais ce niveau ne fut
pas maintenu. En corrélation avec les tendances
manifestées par le marché américain, les prix s’abais-
sérent aux environs de £ 248 3 la fin de décembre et
ne représentaient plus que £ 238 vers le 18 janvier.
Entre les mémes dates, I’étain 4 New-York a fléchi
de 51 cents & 47 cents. '

La faiblesse du marché de 1’étain est attribuée au
fait que la demande principale de métal émane en
ce moment de pays qui sont particulierement mal
situés pour recevoir des quantités importantes et
également & une certaine pression des fondeurs sur
le marché.

La demande américaine s’est montrée peu active.
Si, d’une part, 'on s’attend & une production record
de voitures automobiles en janvier, I'industrie du fer-
blane, par contre, bien que bénéficiant d’une activité
trés satisfaisante, marque un certain recul par rap-
port & la situation de fin 1939. L’existence de stocks
importants accumulés au cours des derniers mois,
enfin la perspective de nouveaux arrivages, consti-
tuent d’autres facteurs de dépression. Par ailleurs,
en Grande-Bretagne, les stocks en entrepdt paraissent
avoir augmenté 3 la suite de nouvelles importations;
4 fin novembre, ceux-ci ne représentaient plus que
3.106 tonnes contre 9.841 tonnes en novembre 1938.

Cours moyen du cuivre sur les marchés de Londres
et de New-York.

Cuivre & Londres : The Metal Bulletin.

Sources : Cours : { Cuiyre & New-York : Wirtschaft und Statistil.
COURS MOYEN DU CUIVEE
A Londres 4 New-York
PERIODES
Standard comptant |  Electrolytique Electrolytique
£ o laise de 1.01 . fen cents par 1b. de
en £ par tonne anglaise de 6 ky. 0,453¢ kg,
38-9-7 42-17- 8 1/10 9,47
64-10-7 1,56 G0~ 1- 7 13,17
40-14-11  9/10 45-16-10 10,00
1939 Janvier .| 43 3- 3 9/14 48-18- 1 1/7 10.01
Février .} 42- 4- 6 47-16- 9 9,80
Wors ... 42-19- 6 18/23 48-11- 3 13/23 9,98
Avril ...} 42-1-5 1/12 48~ 5- 0 9,89
Mai ....} 41-13-11 17/44 47-18- 8 7/22 9,82
Juin ...} 42- 0- 5 35/44 47-1¢- 0 9/22 9,84
Juillet ..} 42-18- 9 &/14 49- 2. 9 477 10,06
Aolit ...| 44-14- 5 23/44 50-18- 3 6/11 10,31
Septemb.] 46- 0- 0 (1) 51~ 0- 0 (1) 11,40
Octobre 46- 0- 0 (1) 51~ 0- 0 (1) 11,48
Novemb.| 46~ 0~ 0 (1) 51- 0- 0 (1) 13.04 (3)
Décemb. 62- 0- 0 (2) 12,88 (3)

- (1) Prix officiel maximum jusqu’au 17 décembre 1939.

(2) Prix officiel maximum
(3) Chiffre provisoire.

& partir du 18 décembre 1839.

- Cours moyens du plomb et du zinc.

Sources : Cours & Londres : The Melal Bulletin.
Cours 3 New-York : Wirtschaft und Statistil.

ProMs Zvo

gq’ . & Londres & New-York 4 Londres & New.York

8 Good soft Good ordinary LEasy

2 pig, current spot Brands current St-Louis

w month month spot

A

en £ par tonne|en cents par lb.|len £ par tonnelen cents par (b,
angl. de 1.018 k.| de 0,4536 kg, | angl. de 1.016 k| de 0,4536 kg.

1936 ...|17-11-11 7/10 4,70 14-18- 4 3/5 4,90
1937 ...|23-6-6 1/8 6,01 22- 5- 1 19/20 6,52
1938 ...|16- 5- 3 4/5 4,74 13-19- 9 172 4,61
1939 : .
Janvier .|14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Février. . |14~ 6- 7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4 .4,50
Mars ...]14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50
Avril ...]14-6-8 5/6 4,78 13- 8-10 1/4 4,50
Mai . 14- 0~ 7 10/11 4,75 13-14- 4 7/44 4,50
Juin ....|14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 5/11 4,50
Juillet ..}14-15- 0 5/7 4,85 14- 4- 8 3/7 4,52
Aoit....[16- 0- 9 6/11 5,04 14~12- 6 15/22 4,72
Septembre . | 16-12—- 6 (1) 5,47 15- 0~ 0 (1) 6,10
Octobre . |16-12—- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 (1) 6,50
Novembre .|16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 (1) 6,50
Décembre . 125— 0- 0 (2) 5,60 25-15- 0 (2) 6,03 (3)

(1) Prix officiel maximum jusqu’au 17 décembre 1939.
(2) Prix officiel maximum & partir du 18 décembre 1939.
(3) Chiffre provisoire.

Suivant le bulletin statistique de 1’International
Tin Research and Development Council, la produc-
tion mondiale d’étain, en septembre et en - octobre,
s’est respectivement élevéc & 28.800 tonnes et & 24.800 1.
contre une moyennc de 10.800 tonnes pour les huit
premiers mois de 1’année. La production de novembre
parait devoir traduire une certaine diminution.

La consommation mondiale apparente d’étain est
passée d’une moyenne mensuelle de 12.800 tonnes pour
les huit premiers mois de ’année & 11.300 tonnes en
septembre, & 13.400 tonnes en octobre et & 17.500 tonnes
en novembre,

Les stocks mondiaux visibles, qui avaient diminué
au cours des huit premiers mois de P’année de
14.800 tonnes environ, sont passé de 34.600 tonnes 3
la fin du mois d’aofit & 50.700 tonnes & la fin de
novembre, ce qui représente environ 29 p. c¢. d¢ la
consommation des douze derniers mois.

Les hostilités en Europe ont appréciablement modi-
fié la physionomic du marché du plomb en orien-
tant D’activité des producteurs de 1’Empire britan-
nique exclusivement vers les besoins de guerre. En
fait, la consommation de plomb en Grande-Bretagne
est sévérement contrdlée au point de ne laisser que
des tonnages excessivement minimes 4 la disposition
des industries du bitiment. Dans ces conditions, le
marché international n’est plus approvisionné que
par le Mexique, dont les débouchés, par ailleurs, ont
été modifiés du fait qu’antérieurement, la.majeure
partie de sa production était achetée par la Grande-
Bretagne et par I’Allemagne.



Sur le marché américain, les prix sont inchangés
3 5,5 cents malgré la consommation importante de
métal. Pour les onze premiers mois de 1939, les four-
nitures au marché américain ont représenté 510.193 t.
contre 387.717 tonnes. au cours de la période corres-
_pondante en 1938.

- Le marché du zimc présente peu de changements
d’un mois & l'autre, sauf le fléchissement des cours
aux Etats-Unis, en relation avec un recul notable des

fournitures au marché. Suivant VAmerican Zinc
Institute, les Etats-Unis ont produit en décembre
57.941 tonnes de zinc contre 53.524 tonnes en novem-
bre. Les fournitures se sont toutefois abaissées a
53.468 tonnes contre 64.407 tonnes en novembre et
73.327 tonnes en octobre. En conséquence, les stocks
en fin d'année s’élevent & 65.995 tonnes, marquant
une augmentation de 4.473 tonnes par rapport & fin
novembre.

V. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

De novembre & décembre, l'indice des prix de gros
a encore marqué une hausse de 4,1 p. ¢, qui porte
I’avance depuis juillet dernier & 33,5 p. c.

Cette augmentation récente, qui est du méme ordre
de grandeur que celle qui fut observée d’octobre &
novembre, est pratiquement limitée aux produits tex-
tiles qui, dans lensemble, accusent une hausse de
15,3 p. ¢. A part les produits métallurgiques et chi-
miques, en augmentation d’un peu plus de 5 p. c., et
les matiéres grasses et alimentaires, en augmentation
de 3 & 4 p. c, les indices des prix de la plupart des
autres produits qui interviennent dans le calcul de
Pindice global sont sans changement notable.
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11 se confirme ainsi que I’impulsion premiére donnée
aux prix de gros par l'ouverture des. hostilités en
Europe a perdu de son intensité.

L’observation de 1’évolution des prix de gros dans
d’autres pays traduit des phénoménes analogues.

Aux Pays-Bag, l'indice des prix de gros, aprés
avoir haussé de 15,3 p. ¢. de juillet & octobre, n’a

plus marqué qu’une avance de 3,5 p. ¢. en novembre

et de 1,3 p. c. en décembre, I'augmentation totale des
prix depuis juillet s’élevant dés lors a 20,8 p. c.

En Suisse, l’indice des prix de gros a haussé de
12,2 p. c. de juillet & octobre. D’octobre 4 novembre,
l’augmentation n’est plus que de 2,6 p. c.
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Au Danemark, la hausse enregistrée de juillet &
octobre est de 18,5 p. ¢. D’octobre & novembre, elle
n’est plus que de 4,9 p. c.

En Grande-Bretagne, l’augmentation des prix de
gros s’est poursuivie & une allure relativement rapide
jusqu’au mois de novembre, époque % laquelle elle
représentait 19,5 p. c¢. par rapport au mois de juil-
let. De novembre & décembre, elle n’a plus été que
de 3,1 p. ¢. d’aprés les indications récentes de l'in-
dice officiel du Board of Trade. ‘

Aux Etats-Unis, une hausse de 5,5 p. ¢. s’est pro-
duite du mois. d’aolt au mois de septembre. Depuis
cette époque, et jusqu'au mois de novembre, aucune
modification importante de 'indice du Bureau of
Labor Statistics n’a été enregistrée.

Ainsi que Vobservation en a souvent été faite, les
indications de ces divers indices ne sont pas stricte-
ment comparables. Les méthodes statistiques mises en
cuvre sont, .en effet, différentes et les échantillons
de produits qui servent de base au calcul de ces
indices sont variables suivant les pays considérés. Ces
facteurs, qui reldvent de la technique statistique,
n’expliquent cependant que partiellement les diver-
gences, importantes parfois, dont témoigne 1’évolution
de ces divers indices. Il se congoit, en effet, que sui-
vant leur structure et notamment suivant leur degré
de dépendance & 1’égard d’importations, suivant leur
localisation et suivant aussi les mesures de contrdle
des marchés qui ont été établies, les diverses écono-
mies et leur systéme des prix aient témoigné de réac-
tions différentes au cours des événements récents.
C’est I'influence de tels -facteurs que traduit notam-

ment 1’évolution comparée des prix aux Etats-Unis

Indices des prix de

et dans les pays européens. En ce qui concerne la
Belgique, en particulier, il parait probable que la
hausse relativement importante observée depuis juil-
let est imputable, en majeure partie, 4 1inclusion
dans Vindice d’un nombre élevé de produits d’impor-
tation.

L’indice des prix de détail, au mois de décembre,
g'établit au coefficient 113,9, soit une hausse de
1,5 point ou de 1,3 p. ¢. par rapport au mois de
novembre. '

Parmi les produits qui ont contribué A cette hausse,
il y a lieu de mentionner le pain de ménage

(+ 36 p. c.), le beurre de ferme et de laiterie
(+ 97 p. ¢ et + 11,3 p. c), le café Santos
(+49 p. ¢), le riz (+ 2,7 p. ¢.), les haricots du

Danube (+ 5,9 p. ¢.), I’huile d’arachides (+ 13,4 p. ¢.),
la blanquette de veau (+ 7,2 p. c.), les allumettes
(+ 22,7 p. ¢.) et le savon blanc (+ 11,4 p. c.).

L’indice des produits agricoles & prix saisonniers
a légtrement baissé d’un mois & l'autre. Ce recul se
transforme en une hausse limitée si ’on tient compte
des variations saisonniéres normales. Les graisses et
viandes sont dans I’ensemble en baisse légtre en ce qui
concerne le beeuf, et en baisse plus accentuée en.ce
qui concerne le porc. Les articles d’habillement pour-
suivent leur hausse lente, de méme que le chauffage
et D’éclairage. ’

L’indice du colt de la vie confirme ces quelques
indications. D’un mois & Vautre,” la hausse est de
0,8 p: ¢, ce qui porte I’indice & un niveau de 2,1 p. c.
supérieur & celui du mois de décembre 1938. Le.coit
de la nourriture, en légére augmentation en décem-

gros en Belgique.

(Base : avril 1914 = 100.)
" AUGMENTATION OU DIMINUTION Augmentation
CATEGORIES Indicos ou
Nombre au diminution
DE de mois par rapport & nov. 1939 | par rapport & dée.’ 1938 par rapport
produits | de décembre & juillet
PRODUITS 1939 1939
absolue relative %, absolue relative 9, %
Alimentation ........ovviiunineennnnniiinn.. 16 663 + 925 + 3,9 + 1385 + 25,6 + 32,9
Combusttbles .....vviiiiiiiieeiaiiiiinnaa... 4 982 + 13 + 1,3 + 127 + 14,8 + 16,8
Goudrons et dérives «.....vvvvuuuunnnnnnn..., 3 716 + 3 + 0,4 + 177 + 32,9 + 43,6
Produits métallurgiques ...................... 17 887 + 45 + 5.3 + 209 + 30,8 + 32.2
Pétroles et AériveS..ueerrerneeeennnnennsinins 7 1.419 — 48 — 3.3 + 514 4 56,8 + 65,1
Produits coramiques ..............ooooonerir 9 817 + 1 + 01 0 0 — 0,2
Produits Verriers «....ouuvuunnnnnnns 3 626 0 0 + 77 + 14,0 -+ L8
Produits chimiques ..............cocvn.... 12 673 + 36 + 58 | + 82 + 13,9 + 19,1
Engrais chimiques ........................... 5 533 4+ 2 + 0,4 + 9 + 1,8 + 6,0
Matidres grasses ........covevuuunnniniinn.... 7 673 + 22 + 3,4 + 254 + 60,6 + 63,7
Produits textiles (ensemble) .................. 19 971 4 129 + 15,3 + 400 + 70,0 + 76,9
Latnes .....ooviuiiii i, 5 © 844 + 90 + 11,9 + 272 + 47,5 + 66,9.
Lins .... 5 1.480 + 284 + 23,7 + 623 +. 72,7 + 107,0
Jutes . 2 964 0 ) + 607 + 170,0 + 104,2
Cotons ........ 7 737 + 110 + 17,5 4 249 4+ 51,0 + 83,5 .
Matériaux de construction 14 846 + 5 + 0,6 + 74 + 9,6 + 10,6
Produits résineux ........ 2 848 — 8 — 0,9 + 328 4 63,1 + 74,8
Peaux et cuirs ............. 9 645 + 2 + 0,3 + 184 + 39,9 + 36,9
Tabac . eveeeernnrreennnnn.... 1 713 + 46 - 8.3 4298 | + 41,8 + -41,8
Papier c..iviiiiiiiiiiii 1 756 0 0 4- 112 4 17,4 4 17,4
Caoutchouo ..o i 1 193 4+ B - 2,7 4 80 C 4551 + 39,8
INDIOB GENBRAL . ........o\ o i o 130 - 793 + 2 4+ 41 | 186 | + 30,6 | + 335
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bre par rapport a novembi'e, s’établit a,pplommatwe-
ment au méme niveau gqu’en décembre 1938. Par rap-
port ¥ cette dmmele date, le colit de lha.b1ta,t1on et
-du mobilier mmque une avance de 1,2 p. ¢., celui du
chauffage et de I’éclairage de 11,9 p. c., celui des
vétements de 6,1 p. c. '

Comparant les indices du cofit de la vie et des
prix de détail dans divers pays, au cours des der-
niers mois, les divergences d’évolution ne sont pas
moins accusées que celles qui ont été notées en
mati¢re de prix de gros. Elles ne sont point non plus
concordantes ainsi qu’il résulte des quelques indica-
tions suivantes. C

En Grande-Bretagne, le cofit de la vie a haussé
d’une année & l'autre et sur la base du mois de décem-

bre de 9 p. c.; Vindice partiel du codt de la nourri-

‘ture accuse une augmentation de 13 p. c.

Aux Pays-Bas et pour la ville d’Amsterdam, Ila
hausse du cofit de la vie au cours de la méme période
est de 5,5 p. c. .

En Suisse, I'indice officiel du cotit de la vie pour
le mois de novembre marque, & une année de dis-
tance, une augmentation de 3,7 p. c.; elle représente
6,2 p. ¢. pour le coflit des denrées alimentaires.

En Sudde, le cofit de l'alimentation, d’apres Pin-
dice de la Banque de Suede, accusait,. en novembre
dernier, une augmentation de 6,1. p. c.,, & une année
de distance.

Aux Etats-Unis enfin, le colt de la vie est pra.tl-
quement inchangé d’une année & 'autre.

Vi. — L’ACTIVITE INDUSTRIELLE.

"L’ INDUSTRIE OHARBONNIERE.

La pénurie de charbon est devenue la caractéris-
tique principale du marché. Depuis septembre, la pro-
duction est nettement inférieure aux livraisons. Les
stocks, qui s’élevaient & 2.211.000 tonnes a la fin
d’aofit, sont ramendées & 1.320.000 tonnes & la fin de
décembre. Dans ce total, une partie importante —
plus de 600.000 tonnes — sont des poussiers qui ne
peuvent servir qu’s certains. emplois limités.

Ainsi, en plus du probléme que pose, depuis plu-
sieurs années, la situation générale de l’industrie
charbonniére, le gouvernement s’est trouvé avoir a
résoudre un probléme particulier, né des circonstances
actuelles, exigeant une solution rapide, l'activité de
nos industries et particuliérement de la sidérurgie, ne
pouvant é&tre ralentie si 'on ne veut pas anémier dan-
gereusement notre économie.

Nous avons signalé le mois dernier les mesures
prises ou envisagées par le gouvernement. Un arrété
royal du 15 décembre établissant un nouvel aménage-
ment de la durée du travail dans les mines, aménage-
ment qui devait se traduire par un accroissement
assez notable des extractions charbonniéres et par un
supplément de recettes pour les charbonnages avait
été publié, mais Yapplication n’en avait pas été
étendue d’unc fagon immédiate & tous les charbon-
nages, des négociations étant toujours en cours pour
arriver & un accord plus complet.

La formule & laquelle les déléguéds des employcurs
et des ouvriers ont donné leur assentiment s’est faite
sur les bases de l'arrété royal du 15 décembre 1939.
Cet arrangement stipule que :

«) Les ouvriers mineurs feront unc demi-heure de
" travail supplémentaire par jour, pendant la durée de
la. mobilisation;

b) Le sursalaire de 25 p. c. que les ouvriers récla-
maient pour cette demi-heure, leur est accordé sous la
forme d’une augmentation de 1,5 p. c¢. des salaires;

¢) Les charbonnages du Flénu seront remis en
exploitation;

d) Le gouvernement s’engage & maintenir le mon-
tant des versements au Fonds national des Mineurs,
montant qui correspond & 11 p. c. des salaires.

L’aménagement des heures de travail doit, estime-
t-on, augmenter la production mensuelle de 100.000 L.
dans l'ensemble du pays. La remise en activité du
Flénu pourrait fournir d’autre part 800.000 tonnes
par an, ce qui, 4 supposer que dans les autres char-
bonnages la production se maintienne au méme
niveau, donnerait une augmentation générale & la
production d’environ deux millions de tonnes par an.
o La remise en activité du Charbonnage du Flénu
exige cependant la mise au point préalable d’un
ensemble de probléemes financiers. On -sait que le
gouvernement est intervenu pour garder le charbon-
nage en état de reprendre éventuellement son exploi-
tation. D’autre part, la Société du I'lénu a regu des
avances de 1’O. L. I. C. et des arrangements doivent
étre préeisés avant que la société qui s’est déclarée
en liquidation, puisse étre reconstituée.

Ces questions sont objet de pourparlers qui son(.,
dit-on, avancés.

La majoration des 1,5 p. c. sur lensemble des
salaires a été préférde & Vattribution d’un sursalairve
de 25 p. c. réclamé pour la demi-heure de travail sup-
plémentaire, parce qu’elle présente une plus grande
facilité d’application. Pour les ouvriers, avantage
reste lo méme. Pour les charbonnages, cette augmen-
tation représente une charge de 30 millions de francs,
~dépense identique & celle qu’aurait représentée 1’ap-
plication du sursalaire pur et simple.
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Ce nouvel aménagement des hcures de travail
amenera, suivant les estimations de MM. Tschoffen et
Yernaux, un accroissement de la ploductlon devant
représenter un bénéfice de 80 millions de francs pour
Pensemble des charbonnages. Si Von en déduit les
30 millions de dépenses supplémentaires provoquées
par la hausse des salaires, ce bénéfice serait ramené
4 50 millions. Ceci n’est vrai, toutefois, que si l’aug-
mentation du tonnage atteint’ le montant prévu. .

On a vu aussi que le gouvernement s’engage &
maintenir le montant des versements au Fonds natio-
nal des Mineurs, montant qui correspond A  environ
11 p. c. des salaires. Les versements effectués pour
mineurs comprennent, en
4 charge
ces

la pension’ des ouvriers
effet, 4,5 p. ¢. & charge des ouvriers et 6,5 p. c.
des charbonnages. Dans les autres industries,
mémes charges ne représentent que 1,33 p. c. & charge
des ouvriers et 1,33 p. ¢. & charge des industries, soit
2,66 p. c. au total. '

Si Pon raméne & ces taux les contributions versées
par l'industrie chalbonmere, il en résultera une dimi-
nution de charges correspondant a 11 — 2,66
= 8, 34 p. c. des salaires. Mais comme il ne peut étre
question de d1mmuer le montant des pensions des
ouvriers mineurs ni, pal conséquent, le montant des
versements effectués 4 la Caisse des pensions, le man-
quant de 8,34 p. c. des salaires devrait provenir d’une
autre source.
160 millions par an.

Dans le projet du gouvemement
serait couverte :

a) Au moyen des taxes qui frappent les charbons
étrangers et qui varient de 15 & 20 francs pour les
charbons domestiques. Le produit de ces taxes peut
étre évalué, en temps normal, & 75 millions environ;

») Le surplus serait obtenu par le rétablissement a
la tonne, pour les charbons industriels, de la rede-
vance proportionnelle sur les mines, fixée au taux de
10 & 12 p. c. du bénéfice brut.

Cette redevance, supprimée depuis 1913, était sous
la forme d’un versement annuel, la contre-valeur de la

cette différence

concession. .

En résumé, les charbonnages seraient déchargés
d’une dépense de caractére social d’environ 160 mil-
lions de francs désormais supportée, pour partie par
la collectivité belge et pour partie par I'ensemble des
exploitations miniéres. V

.
%

Quant au plan élaboré par le gouvernement en vue
d’une solution d’ensemble du probléme charbonnier,
son étude sera poursuivie. '

-Y:**

Le mois écoulé s’est ‘encore passé sous le signe
d’une grande activité, s’étendant cette fois aussi bien
aux catégories domestiques qu’aux catégories indus-

trielles; en raison du refroidissement durable.de. la-
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Ce manquant. serait de’ lordre de.
: ‘ seta.lent elevees qu’'a

“urgents de la’' défense nationale.

-améliorée.

température, on a, en effet, assisté & une recrudescence
de la demande en charbons domestiques, qui a occa-
sionné des retards sérieux dans les fournitures,
notamment en qualités anthraciteuses. Pour les char-
bons industriels, une trés forte demande continue &
se manifester; 1’arrét des exportations allemandes_en
fines' & coke métallurgique & destination de 1’Union
économique belgo-luxembourgeoise a occasionné -une
activité inaccoutumée dans la fabrication des cokés
et, par voie de conséquence, les prix se sont inscrits
en hausse nouvelle. Certaines cokeries font venir de
I’Angleterre & de trés hauts prix, les fines & coke afin
de les mélanger 4 des charbons indigénes. L’étranger
continue & s’adresser & notre marché et on a notam-
ment assisté & un accroissement massif de la demande
en. combustibles domestiques ‘4 déstination de la
région parisienne; quant 4 la Suisse, elle est présen-
tement moins au marché, sauf en charbons gras. On
signale touJouls des difficultés dans les t1ansp01ts
qui viennent entraver les exportatlons

La production de charbon n’a attemt -pendant le
mois de décembre, que 2.372.880 tonnes contre 2 mil-
lions 512.270 tonnes en novembre et 2.567.740 tonnes:
en décembre 1938. :

Pour I’année entitre, la production a été de 29 mil-
lions 846.890 tonnes, tandis que les ventes ont porté
sur 30.748.830 tonnes. En' 1938, la production avait
atteint 29.575. 400 tonnes, tandis que les ventes ne
. 98. 099 120 tonnes.

~ L’INDUSTRIE METALLURGIQUE.

Dang tous les compartiments de la méta]lurgie,"
mais surtout dans ceux fabriquant des aciers et des
demi-produits, I'activité. reste trés grande.

La demande de l’étranger, notamment, reste pres-
sante. Les principaux acheteurs sont les” pays nor-
diques, la Hollande, qui ne parvient plus & se faire
approvisionner par I’Allemagne, la Suisse, certains
pays du bassin méditerranéen et - ’Extréme-Orient,
sans compter naturellement 1’Angleterre. En Amé-

.rique du Sud, par contre, on enregistre un recul de
‘la  demande et une concurrence
"métallurgie américaine.

croissante de la

" Les: gros tonnages livrés au marché intérieur, ces
derniers mois, ont permis de satisfaire aux besoins
I1 semble que l’on
puisse distraire &.présent un pourcentage plus impor-
tant en faveur de l’étranger. La situation que nous.

;dénoncions le mois dernier s’est donec quelque peu

Il est avéré cependant que les tonnages

dont nous pouvons disposer dans les conditions;

}actuelles de production sont trés nettement insuffi-
Esants encore pour, permettre le maintien .de nos rela- -
‘tions avec les pays d’outre-mer qui pourraient &tre
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menacées par la concurrence des grandes entreprises
métallurgiques francaises, britanniques et méme amé-
ricaines. On signale, par exemple, que les Etats-Unis
ont vendu au Danemark des tdles fortes et cela malgré
les difficultés de transport et la hausse des frets.

Les statistiques du commerce extérieur pendant le
mois d’octobre, que vient de publier 1’Office Central
de Statistique, se comparent comme suit avec celles
du mois de septembre, en ce qui concerne les produits
sidérurgiques :

Octobre Septembre
1939 1939
(En tonnes)
Fonte brute .........c.ciivvininenannnen. 2.353 1.160
Tuyauteries .......c.ooovveiiiiiennrnnnvanes 511 196
Autres OUVIAZeS .......iiiiiieiiiiiiianns . 618 625
Total fonte... 3.482 1.981
Fer brut ............... — —
Lingots .......... — 21
Brames et blooms ..............co00iu..nn. 1.976 2.019
Billettes et largets ........cvvvvniininnnn.. 34.372 35.936
Total demi-produits. .. 36.347 37.976
Profilés .....coiiiiiiiiiiiiiiii i 25.883 25.335
BT 68.695 54.972
Rails ..oooii i 3.842 9.394
Bandages .....iiviiiiiiiiiiiiiiireaaaa 192 86
TTAVEIBO8 «.tvveiiurneneenernrnenernnnns 92 107
Eclisses oo vveiniiiiineiiiienienianenanas 569 2.243
Téles brutes .....oveveernennrnns 28.910 22.442
Toles galvanisées ... 7.504 7.767
Téles autres ... 1.045 201
Feuillards . ...viviiiiiiiiiinieniniennenns 12.643 9.119
Fils et verges ....... 9.162 6.182
Tubes eb tUYaUX. .. uvrnieeranronnrnnnans 1.604 2.035
Total produits finis. .. 160.141 139.883
Construction métallique................ou 1.747 939
Réc. et rés. .......uuene Geeenreraes R 800 572
Ouvrages en tdle ..... e 849 : 575
Outils ..ottt i 203 124
Pointes et crampons ........... eereenanas 888 1.807
Vis et boulons..........ocvvuensn.. - 1.500 1.563
Cables ............. 184 136
Ronces artificielles .. 699 924
Grillages ot treillis . ..........co0vvvnunnnn. 165 376
FeITures ...oovvvreereenrnensnenenenenones 430 285
Ouvrages divers ........ocovvivnenenanans 3.687 2.260
Machines et engins mécaniques............. 11.560 9.189
Véhicules autres que pour voies ferrées....... 1.885 2.762
8 T A 47 168
Total produits manufacturés. . . 24.644 21.680
Totaux généraux :
Fontes ....ovvriiniiiiiniriniinennnnienns 2.353 1.981
Demi-produits 36.347 37.976
Produits finis......... 160.141 139.883
Produits manufacturés 24.644 21.680
Total général... 223.485 201.520

Dans l’ensemble, il y a donc un progres, surtout
marqué pour les produits finis.

Les productions en décembre s’établissent comme
suit, en comparaison avec les trois mois précédents :

Septembre | Octobre |Novembre | Décembre
Fonte.....oovvuenannnnn ©206.140 | 255.900 | 281.260 | 314.030
Acier brut.............. 105.680 | 254.930 ( 289.790 { 318.370
Aciers finis ............ 144,720 | 195.840 | 212.740 | 217.780
Fers finis 2.600 3.830 2.680 2.610
Pi¢ces moulées 6.080 5.990 5.930 6.220

Le nombre de hauts fourneaux i feu, fin décembre,
était de 44, contre 45 fin novembre.

Pour I'année entitre, les productions se comparent
comme suit avec celles de 1938 :

1939 1938
Fonte......oovviiiiiiiiiiiiiiiiin, 3.068.200 2.464.800
Acier brut 3.036.160 2.212.540
Aciers finis 2.202.420 1.734.790
Fers finis ...... N 31.060 29.410
Piéces moulées.................... IEEEEEEY 74.400 72.140

Pour les ateliers de construction, la note antérieure
peut étre entitrement confirmée. En construction de
matériel roulant, la situation, au point de vue des
commandes, est en général satisfaisante, plusieurs
établissements ayant recu des ordres de I’étranger.
Certaines usines travaillent activement 3 la fabrica-

tion d’abris ou de baraquements métalliques pour
'armée.
En construction mécanique, les carnets de com-.

mandes sont bien garnis, mais les prix pour les der-
nitres affaires furent plus discutés. Pour plusieurs
spécialités, les prix anglais seraient inférieurs aux
ndtres et ce n’est que parce qu’elles peuvent assurer
les livraisons dans des délais plus courts que nos
usines ont pu enlever certaines affaires.

La Commission nationale paritaire de la construc-
tion mécanique vient d’accorder une augmentation de
salaires de 2 1/2 p. e

L’INDUSTRIE VERRIERE.

Les conditions ne sont guére modifiées, d’un mois
4 lautre, dans ’industrie verriére qui souffre sur-
tout de la difficulté d’exporter, & la fois en raison
des aléas du trafic maritime et de la mévente sur
les marchés d’outre-mer.

En gobeleterie, la situation est tout aussi difficile.
Des négociations ont été entreprises avec la Grande-
Bretagne afin de pouvoir obtenir des licences d’im-
portation 3 destination de ce marché.

La production en gobeleterie diminue et ne doit
guere dépasser, estime-t-on, 30 -3 35 p. c. de la, capa-
cité totale. La situation est plus critique dans le Bori-
nage que dans le Centre.

En raison de cette situation, les patrons ont déclaré
ne pouvoir admettre un nouveau relévement des
salaires que la hausse .de l'indice des prix devait
entrainer. En commission paritaire, un accord est
intervenu aux termes duquel les salaires seront sta-
bilisés aux taux. anciens, c’est-d-dire en vigueur fin
novembre, pendant une période de trois mois, qui
prendra donc fin le 1°* mars prochain.
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L’INDUSTRIE TEXTILE.

(est toujours principalement pour assurer les
ordres importants passés par le gouvernement pour
Iarmée, que les industries textiles travaillent actuel-
lement. Dans Vensemble, elles restent toutes bien
occupées.

Industrie cotonniére.

Le marché américain du coton a été assez animé
en décembre et la hausse, amorcée en octobre, s’est
accentuée. La situation statistique reste cependant
assez chargée, ce qui parait devoir faire exclure la
perspective d’un renchérissement encore trés considé-
rable. Les expéditions de coton des Etats-Unis sont
du reste actives, surtout en destination de la Grande-
Bretagne. En Belgique, les arrivages sont satisfai-
sants en coton brut et les stocks demeurent normaux.
Ils représentent un peu plus de trois mois de travail
4 la filature. Le marché intérieur des filés continue
3 faire preuve d’une activité soutenue. Les fétes de
fin d’année ont ralenti quelque peu le volume des
. transactions, mais les ordres passés par les tissages
restent encore suffisants pour maintenir en marche
pendant quelque temps le nombre actuel de broches
occupées.

Pendani les premiéres semaines de janvier, on a
constaté une plus grande réserve chez les tisseurs,
qui hésitent & passer de grandes commandes de fil,
en raison de l'incertitude de I’avenir. Ils se bornent,
en ce moment, & des commandes de réassortiments.

Par ailleurs, les Pays-Bas, qui ont énormément
acheté au cours des quatre derniers mois de 1939,
n’ont plus de besoins immédiats & couvrir.

Industrie lainzére.

Les difficultéds au sujet des arrivages de laine ont
obligé nos industriels & vivre sur les stocks du pays
et ceux-ci, qui étaient cependant considérables, ont
déja sérieusement diminué, On estime, en effet, que
les peignages de laine n’ont plus actuellement que
pour quelques semaines de matitre premiére & tra-
vailler et qu’il faut envisager pour bientét un certain
chémage.

La mise en application de 1'accord anglo-belge,
négocié depuis quelque temps déja, pourra se faire,
espére-t-on, vers la fin du mois. Sur la nature méme
des accords, on ne posstde encore que des indica-
tions générales. Il semble qu’ils permettront d’assurer
A la Belgique des tonnages de laine brute suffisants
pour alimenter les peignages et les filatures & une

cadence normale.

Selon les informations publides dans la presse, les
accords stipuleront que les exportations de peignés
et de filés — toute exportation de laine brute étant
défendue — seront autorisées vers tous les pays neu-
tres. En ce qui concerne les exportations vers' les
pays belligérants, elles seraient limitées & 50 p. c.
du volume moyen qui avait été enregistré pendant
les années 1937 & 1939.

Filatures et tissages travaillent toujours de fagon
trés satisfaisante. Ce sont surtout les adjudications
de 1’armée qui regarnissent les carnets d’ordres et,
par conséquent, les plus favorisées sont les usines qui
font du drap militaire et des couvertures. Ces fabri-
ques travaillent pour la plupart & deux équipes et
sont assurées de pouvoir maintenir leur rythme de
production au méme niveau pendant deux ou trois

mois.

Les prix, qui avaient subi une hausse de 12 1/2 p. c.,
sont actuellement stationnaires.

Industries liniére et jutiére.

La plus grande animation régne toujours au marché
linier. Une nouvelle hausse de 300 & 400 francs par
balle est survenue assez brusquement du fait que les
acheteurs britanniques ont annulé leur limite afin
d’obtenir plus de lin. La demande, au marché de
Courtrai, a dépassé ainsi, sensiblement, ’offre, qui,
du reste, est peu abondante, beaucoup de lin étant
emmagasiné par des spéculateurs qui espérent des
prix plus élevés encore.

Si la demande est trées forte pour 1I’Angleterre, on
signale aussi un bon courant d’affaires avec la
France, mais, les licences étant encore difficiles &
recevoir pour les lins en paille, ce courant est quelque
peu contrarié.

Les filatures belges, qui ne peuvent plus s’approvi-
sionner aux marchés polonais et baltes, se présentent
aussi en plus grand nombre sur le marché intérieur,
ce qui n’est pas sans influencer non plus la hausse
des prix. '

La situation de l'industrie jutiére laisse assez bien
& désirer. L’exécution des ordres pour ’armée a pu
sc faire, les arrivages de fibres ayant été plus régu-
liers et plus abondants. La question des approvision-
nements semble donc &tre réglée au moins pour un
certain temps. Mais les commandes passées .pour
Parmée et pour la défense passive étant exécutées et
peu d’ordres émanant du secteur privé étant enregis-
trés, les filatures et les tissages de jute, pour lesquels
on avait pu espérer une période d’essor, ne travaillent
plus qu’au ralenti. Plusieurs wusines chément une
semaine sur deux.

— 97 —



Viil. — LES TRANSPORTS.

TRANSPORTS TERRESTRES (1).

Si le trafic des voyageurs assuré par la Société
nationale des Chemins de fer belges reste trés nette-
ment inférieur 4 ce qu’il était il y a un an, on con-
state, cependant, en fin d’année, une amélioration.
Il en est de méme dans le secteur des petites mar-
chandises, qui avait marqué une régression assez
sensible en septembre et octobre et qui, en novem-
bre, est remonté & 83 p. c¢. de celui du mois corres-
pondant de 1938. .

Pour les grosses marchandises, qui subissent essen-
tiellement I'influence des bonnes dispositions des
industries de base, l’activité enregistrée les mois
précédents se maintient.

La comparaison du trafic et des recettes du mois

de novembre des annédes 1933 et 1939 s’établit comnme
suit :

Novembre | Novembre | Différence

1938 1939 en 9,
Voyageurs Km. (1) (millions)........ 474,8 { - 435,2 — 8,4
Tonnes grusse marchandises (milliers) |* 5.940,0 6.320,0 4 6,3
Tonnes petites marchandises (milliers) 101,0 88,0 — 12,9
Recettes du trafic (millions)......... 210,5 215,7 + 2,5

(1) Y compris les transports militaires.

Pour les onze premiers mois, les résultats financiers
de la S. N. C. F. B. se présentent comme suit :

1938 1939 Différence

(En millions de francs)

Recettes du trafic :

) VOYageurs ... .ooevvuesvannes 782,1 724,7 — §7,4
b) Marchandises................ 1.499,3 [ 1.597,5 + 98,2
c) Divers .......coovviniininn. 56,2 73,9 + 17,7
Ensemble. .. 2.337,6 2.396,1 + 58,5

Dépenses (charges financiéres com-
PHSES) +ovvnirnvinrirreineienaens 2.530,9 | 2.464,0 | — 66,9
Résultats FinANCIETs . ...eveeernn... — 1933 I— 67,91 +125,4

Quant au trafic, les résultats pour la méme période
accusent :-

Différence
en %

1938 1939

(En millions d'unités)
A, Voyageurs Km. :

" Billets ordinaires et 4 prix réduit. 2.072,9 1.936,1 — 6,6
Abonnements ordinaires et scolaires 1.577,8 1.468,4 — 6,9
Sociétaires et abonnements de 5 et .

1I5jours «ovvviiiieninannns 247,4 209,6 — 15,4
Abonnements ouvriers .......... 1.783,6 1.679,3 — §,8
Ensemble. .. 5.681,7 5.293,4 - 6,8

B. Tonnes Km. : .
Grosses marchandises .......... 4.673,0[(1) 5.061,0 + 8,3
Petites marchandises ........... 101,0 92,0 — 8,9
Enscmble. . . 4.774,00  5.153,00 4+ 7,9

(1) Chiffre provisoire.

1) L'esséntiel des renseignements publiés dans ce chapitre est
repris du Bulletin de Documentation économique de -la Soctélé
Nationale des Chemins de Fer Belges du 14 janvier 1940.

Bn’ décembre, la situation a pris une allure assez
uormale et suivant les prévisions, les recettes du tra-
fic atteindralent 204 millions, montant 3 peu prés
égal & celui enregistré en décembre 1938.

Le Conseil d’administration de la 8. N. C. F. B. a
proposé au gouvernement d’augmenter les tarifs dans
les conditions suivantes :

Voyageurs :

a) Suppression des billets week-end;

b) Reléevement du prix des abonnements ouvriers.

Marchandises : .

a) Majoration de 50 centimes par tonne des taxes

. des classes générales de la petite vitesse et de cer-

taing tarifs spéciaux (2);

b) Majoration de 15 p. c. des taxes applicables aux
clients non fidéles.

Le gouvernement a approuvé ces propositions, sauf
en ce qui concerne l’augmentation des abonnements

- ouvriers et la majoration de 15 p. ¢. des tarifs appli-
. qués aux clients non fidéles, cette derniére étant

réservée jusqu’au moment ot le Comité' consultatif
des tarifs aura donné son avis.

Les nouvelles mesures tarifaires sont entrées en
vigueur le 1° janvier 1940. Les recettes supplémen-
taires qui en résulteront sont évaluées & 36 millions.

*
%0

Les transports par route restent trés affectés par
I’état de mobilisation. Tout comme le trafic voya-
geurs aux chemins de fer, le trafic des autobus est
en régression. Quant aux exploitations de services
d’autocars, elles sont & peu preés inactives.

Les transports de marchandises par camions mat-

quent une certaine reprise malgré l’augmentation de
15 &4 20 p. c. des tarifs.

TRANSPORTS MARITIMES.

Le début de 1940 a été marqué, sinon par une

. détente dans les transports maritimes, du moins’ par
un temps d’arrét du mouvement de hausse des frets

qui avait ~caractérisé les derniéres semaines de

l’année 1939.

Le calme relatif du marché pourrait s’expliguer en
temps normal par les fétes de Noél et de Nouvel An,
mais, dctuellement,” il constitue un palier aprés le
mouvement considérable et rapide de hausse qui s’est
produit depuis le mois de septembre dernier.

11 faut s’attendre & une forte demande d’affréte-
ments, surtout pour les expéditions des ports des
Etats-Unis d’Amérique ol régna, ces derniers temps,

(2) Les trois premiéres classes de la petite vitesse sont fusion-
nées au niveau de la troisiéme classe actuelle.
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de la confusion par suite des expéditions massives
pour les belligérants sur la base ‘des contrats cash
and carry.

Il est & remarquer, du reste, que les frets sont loi
d’atteindre les valeurs exorbitantes des deux ou trois
derniéres années de la guerre 1914-1918.

On a déja asslste 3 une hausse, pour le marche de
La Plata, de 18 4 plus de 100 sh., du charbon de la
Tyne pour la Belgique de 3 & 25 sh., des pyrites
d’Espagne a Anvers de 15 & 60 sh. Le temps d’arrét
actuel pourrait étre suivi prochainement de hausses
plus fortes encore, dans la mesure ol les commandes
massives des belligérants seront expédiées d’outre-
mer, ou encore, si les difficultés dans la navigation et
les pertes maritimes augmentaient.

L’annéde 1939 a présenté les caractéristiques sui-
vantes : les premiers mois voient la fin de la guerre
civile espagnole; les récoltes favorables en Australie
et én Argentine, mais la crainte de la guerre alourdit
les transactions commerciales. Dés que les hostilités
éclatent, les flottes marchandes des belligérants sont
mises sous contrbéle ou disparaissent en partie des
mers. Toutes les activités maritimes augmentent en
valeur.

Cet aspect général se retrouve tant dans le tonnage
en chémage, que dans les évolutions du marché des
frets; et il se remarque aussi bien dans I’importance
de la construction navale et dans le volume d’achat

des navires d’occasion, que dans la valeur du maté-
riel flottant.

Le tonnage désarmé dans les ports de Grande-Bre-
tagne était :

Au 1 janvier 1939 de 223 navires jaugeant 452 mille
366 tonneaux net;

Au 1° avril 1939, de 217 navires jaugeant 417 mille
730 tonneaux net;

Au 1° juillet 1939, de 123 navires jaugeant 231 mllle

866 tonneaux net.

Les chiffres du mois de juillet 1939 sont & mettre
en regard de ceux de 1938 :
332.000 tonneaux net.

198 navires jaugeant

Cette réduction s’était produite au cours de la pre-
miére période de 1939, par le fait de la remise en ser-
vice de navires espagnols réfugiés dans les ports
britanniques et par une certaine reprise du commerce
maritime.

Cette reprise était, du reste, plus importante que
celle signalée par la différence dans le tonnage des
navires désarmés, car la flotte britannique avait aug-
menté pendant cette période de 152.000° T. B.

Pour la seconde période de 1939, les renseignements
sont moins précis, mais il est & peu prés certain que
le tonnage désarmé pendant les hostilités est prati-
quement inexistant.

Quant aux marchés des frets, 1’année 1938 avait

été désastreuse, et 1939 se présenta sous de meil-
leurs auspices,

lieu :

L’allure générale des marchés peut étre indiquée
par l'importance de l'affrétement des navires vaga-
bonds.

Le marché de La Plata, malgré les promesées
d’amélioration du début de 1939, ne reprit que tres
lentement & cause de la politique de fixation des frets
pratiquée par le gouvernement britannique. Cette
intervention gouvernementale arréta le mouvement
d’amélioration jusqu’au moment ol le fret du Comité
compétent subit une diminution; & ce moment, rien
que dans les ports argentins, 60 navires attendaient
une cargaison. Vers la méme époque, le gouverne-
ment espagnol passa commande de 300.000 tonnes de
céréales et, aux mois d’avril et de mai, la tenue du
marché devint meilleure. La guerre fit passer les frets
officiels britanniques & 32/6, puis & 43/6, alors que les
frets sur le marché passaient & 60/- et & 100/-. La
hausse continue, ainsi que les déplacements de mar-
chés, ont eu pour résultat d’établir certaines cota-
tions en dollars au lieu de shillings, comme aupara-
Ceux-ci ont évolué ces derniers jours entre $ 20 et 22.
vant. Il en est ainsi des frets de La Plata sur Anvers.

Le trafic de la ¢6te Nord du Pacifique subit, pen-
dant les six premiers mois de ’année, une augmenta-
tion de 50 p. c. sur 1938 : 90 chargements furent fixés
pour I’Europe; pour les contrées non européennes,
Paugmentation fut de 40 & 60 chargements. Les deux
mois suivants, une nouvelle extension du marché eut
45 navires furent chargés pour I’Europe. Les
frets ne suivirent pas P'augmentation du volume du
trafic, car plusieurs navires étrangers, notamment des
navires ‘grecs, furent introduits dans ce marché par
suite de la diminution d’autres trafics.

En Australie, moins d’affrétements furent conclus,
par suite de l'augmentation des expéditions ~de’
céréales du Canada et de ’Argentine vers la Grande-
Bretagne notamment. De 110 pour les six premiers
mois de 1938, les affrétements pour I'Europe tombe-
rent & 53 en 1939.

Le marché de IExtréme-Orient ne compensa pas
cette perte : 30 expéditions se firent, soit 12 de plus
quw’en 1938.

En Afrique du Sud, le mouvement fut meilleur : les
chargements de mais passeérent de 12 & 40 et une
demande continue se produisit jusqu’d fin aofit. Il en

fut de méme pour des cargaisons de sucre et de man-
ganése.

Da,nsu la mer Noire, on assista & une réduction trés
forte dans les fixations, qui tombérent de 50 & 20 et
qui, aprés les hostilités, cessérent pratiquement.

Les affrétements & temps suivirent ce mouvement
général. I’augmentation se produisit surtout pour
I’ Amérique et notamment pour compteAde compagnies
de lignes .réguliéres. Le rythme s’en accentua &

Papproche des hostilités et surtout aprés ouverture
de celles-ci,
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L’indice des frets, qui est basé sur l'année 1923,
refleéte cette situation générale. Il suffira, pour don-
ner une idée de la hausse des frets, de prendre le
mois de novembre.

En 1936 e eeeennnnnnn.. 86,69 9%
En 1937.......0oiiaeL 115,97 %
En 1938 .c.cvvvvnenennn.. 88,02 %
En 1939....cccuuuneeeenns 183,82 9%
Décomposés suivant les différentes routes, ces
indices s’établissent comme suit :
L’Ar é. L'Amé.
Années | L'Europe rique riquo Les Indes | Le Pacifique
du Nord | du Sud
1938 83,07 97,22 88,09 88,59 83,14
1939 231,96 219,82 152,83 176,51 137,98

La construction navale fut, en 1939, influencée par
d’autres causes que celles du seul marché des frets.
Ainsi qu’il a été dit, 1938 fut une année de marasme
pour le commerce maritime et maint gouvernement se
vit obligé & fixer les modalités d’une intervention
financiére en faveur des armements.

Il en fut ainsi en Grande-Bretagne ou une aide
immédiate fut envisagée. Le 28 mars 1939, le gouver-
nement annonga son intention d’assister les armateurs,

suivant un programme mirement étudié; on y releve

notamment 10 millions de livres sterling pour le cré-
dit & la construction navale et 2,5 millions de subsides
a fonds perdus en faveur de cette construction.

En Grande-Bretagne, la construction était tombée,
avant mars 1939, & 600.000 T., et 70.000 T. seulement
avaient été commencées pendant le premier trimestre
1939. Cette situation était comparable & celle qui
s’était produite pendant la période 1931-1934 : 80 p. c:
des coulisses étaient vides et les deux tiers des
ouvriers en chémage. ‘

Pendant le deuxiéme trimestre 1939, 400.000 T.
furent mises sur chantier, et les ordres s’élevaient &
190 navires, pour plus de 850.000 T.B. Fin avril,
22 chantiers de la Clyde étaient au travail. (Vétait le
résultat de l'annonce du programme gouvernemental
d’aide a la construction et & 'armement.

En juillet, le Ministre compétent annonga que des
ordres étaient prévus pour plus d’un million de ton-
neaux de navires. Depuis lors, les renseignements sur
le travail et le rendement des chantiers sont inexis-
tants; aucun détail n’a été publié dans les pays belli-
gérants, alors qu’d cette époque-ci de V'année, des sta-
tistiques complétes étaient publides & ce sujet.

La production de 1940 sera ' vraisemblablement la
plus élevée qu’il y aura eu dans VPhistoire des chan-
tiers de Grande-Bretagne. Le gouvernement a lui-
méme placé des contrats pour un programme trés
¢tendu. D’aprés certains bruits, il serait méme ques-

tion de construire au Canada, construction dont le
cofit serait deux ou trois fois celui des chantiers
anglais, avec des délais considérablement plus longs.

Il a été insisté pour que les nouveaux navires
soient rapides, afin qu’ils puissent échapper aux sous-
marins ainsi qu’aux navires belligérants de surface,
se maintenir dans des convois et diminuer la période
de danger pendant leur voyage. Le systéme de convoi
et les autres difficultés de navigation réduisent le
rendement du tonnage anglais disponible dans une
proportion de 25 p. c.

Les armateurs estiment, du reste, que cette accélé-
ration de la vitesse des navires présentera, pour la
flotte britannique, de grands avantages, aprés les
hostilités, dans la lutte contre les concurrents neutres
possédant du tonnage moderne, qui se seraient instal-
lés dans certains trafics.

Le cofit de la construction a évidemment augmenté
d’une fagon considérable depuis le mois de septembre.
En Grande-Bretagne, au mois de mars 1939, une
hausse de 20 p. c. était acquise & la suite du pro-
gramme de construction élaboré par les armateurs
pour bénéficier des crédits et subsides prévus par le
gouvernement, Cette hausse compensait les prix
insuffisants pratiqués antérieurement pour maintenir
une partie du personnel au travail.

Une nouvelle hausse, subséquente aux hostilités,
s’est produite, Vacier ayant augmenté d’une livre ster-
ling & la tonne, ce qui représente 10 p. c. dans le
colit de construction. Une autre hausse est attendue
prochainement.

En France, le programme de construction au mois
d’aoflit étalt peu important, les chantiers étant spécia-
lement occupés par des productions de guerre.

En Allemagne, il y avait environ 350.000 T. en con-
struction en juin et des ordres étaient envisagés pour
deux fois ce montant; certains chantiers s’outillaient
cependant pour des constructions de marine de guerre.

Aux Etats-Unis, 400.000 tonneaux de navires étaient
en construction en juin, et on annongait récemment
que prés d’un million de tonneaux allaient étre com-
mandés. - Le Président de la Commission Maritime
officielle a signalé que 141 navires étaient construits
ou en construction et qu’a son avis plusieurs années
seraient nécessaires pour supprimer les effets de la
destruction du tonnage marchand; que, par consé-
quent, les Etats-Unis devaient envisager un large pro-
gramme de construction, de fagon & &tre équipés,
aprés les hostilités, avec une flotte moderne pour
lutter sur le marché.

Il a fait ressortir en méme temps qu’il existe des
possibilités de vente & I’étranger pour le vieux ton-
nage américain, notamment les navires construits en
1919-1920, mais que ces tractations étaient encore dans
le stade de la discussion. Des ventes & des prix élevés
permettraient évidemment aux Américains de rempla-
cer plus aisément leur tommge en ce moment,
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Dans les autres pays, en général, il y a tendance a
construire beaucoup, vu les taux de fret élevés. Il en
rst ainsi au Japon, en Italie, en Hollande, en Suéde
et an Danemark.

Pour terminer la revue des constructions maritimes
en 1939, on peut signaler qu’en Grande-Bretagne, on
semble revenir & la construction de machines & vapeur
pour des navires vagabonds et des petits cargos, par
suite de I'excellence de la construction des machines
4 vapeur et peut-8tre aussi de la difficulté d’avoir,
pour tous les trafics, des motoristes expérimentés.

D’autre part cependant, des moteurs Diesel de
30.000 CV. ont équipé deux grands paquebots qui leur
ont permis d’atteindre une vitesse de 21 nceeuds. L’un
d’eux aurait réalisé 26 ncecuds aux essals, battant
ainsi d’un demi-neeud le record détenu en Belgique par
le Prins Albert, de la ligne Ostende-Douvres. Le pro-
gramme de plus grandes vitesses pour les lignes a
longue distance est donc maintenu.

Le marché des nawvires d’occaston avait été excel-
lent 4 la fin de ’année 1937, mais apres cette année
plutét favorable pour I'industrie maritime, la chute se
produisit et 1938 fut une année de dépression dans les
transports maritimes. La demande pour les navires de
seconde main fut dés lors trés restreinte.

L’année 1939 se présenta dans les mémes con-
ditions et les débuts furent ternes et désappoin-
tants. Sur le marché de Gra,nde-Bretagne, on Vit
ensuite une certaine demande de la part d’armateurs
grecs, mais peu de demandes se manifestérent pen-
dant les quatre premiers mois de I’année. C’est & ce
moment que JAllemagne commenga & acheter plu-
sieurs navires, méme anglais, et que les Japonais
acquirent une demi-douzaine de navires de tonnage
assez important, de seconde main.

Bientét, la Grande-Bretagne prit des mesures d’in-
terdiction de transfert de ses navires pour des intéréts
allemands; mais le mouvement d’achat de la part de
PAllemagne continua en Gréce, en Hollande et en
Norvége.

Les hostilités ont évidemment donné une expansion
considérable & ce marché mais, depuis septembre, les
autorisations de transfert sous pavillon étranger sont,
dans tous les pays maritimes, obtenues de plus en plus
rarement et trés peu de transferts d’un pavillon &
I’autre peuvent encore se réaliser actuellement.

En Grande-Bretagne, on avait pu croire un moment
que les intentions du gouvernement d’acheter du ton-
nage pour consfituer une réserve du temps de guerre
auraient eu une influence sur le marché. Un fonds de
2 millions de livres sterling avait été prévu & cet
effet; quatre navires seulemént auraient été achetés
pendant les huit premiers mois de ’année.

Généralement, un certain nombre de navires sont
acquis de seconde main pour la démolition. 1938 fut
une année normale : en Grande-Bretagne, pendant les
six premiers mois de l’annéde, 238.000 T. de navires

avaient été démolis; pendant la période correspon-
dante de 1939, ce chiffre passa & 277.000 T.B.

L’évolution des événements a évidemment eu une
grande répercussion sur les prix des navires d’occa-
sion. Fin 1938, la valeur d’un navire anglais standard
du type A, était de £ 24.000; le type B valait de 2.000
3 3.000 £ en moins; c’est & ce prix que 'ancien
Londonier belge, fut vendu (£ 21.000). i

Depuis septembre, le prix du tonnage neutre d’occa-
sion a augmenté dans des proportions cousidérables;
trois & quatre fois la valeur d’il y a six mois. Dans
les ventes entre armateurs anglais, cette augmenta-
tion a, d’'une fagon générale, été moindre. Voici des
exemples typiques : un navire estonien, vendu en juin
pour £ 16.750, a réalisé en décembre £ 57.500. De
méme, un navire anglais de 8.461 tonnes dw., construit
en 1939, a été vendu en mai pour £ 16.000 et récem-
ment pour £ 55.000.

A travers les vicissitudes de ’exploitation, les arma-
teurs anglais poursuivent une politique d’extréme pru-
dence; elle se refléte dans les bénéfices de larme-
ment qui, d’une année & l’autre, restent d’une stabi-
lité étonnante. Pour vingt-huit compagnies de
paquebots, au capital de 60 millions de &£, réserves
£ 28.500.000, ayant une flotte totale de 5.400.000 T.B.,
d’une valeur de £ 73 millions, un bénéfice de £ 9 mil-
lions 300.000 a été réalisé, sur lequel £ 5.700.000 sont
portés aux amortissements; le surplus donne un divi-
dende de 4,20 p. c., réduit & 2,84 p.-c. si 'on consi-
dére les réserves comme faisant partie du capital des
actionnaires.

Pour quarante-trois compagnies de cargos, au capi-
tal de £ 12.350.000, réserves £ 6.360.000, ayant uue
flotte de 1.400.000 T.B., d’une valeur de £ 14 millions;
les bénéfices se sont élevés & £ 1.800.000, dont
£ 1.165.000 portés aux amortissements, ce qui donne
une répartition de dividende de 5,54 p. c. et 3,65 p. ¢
si les réserves sont considérées comme faisant partie
du capital des actionnaires.

Les mémes causes de crise ou d’amélioration dans
le commerce maritime ont eu les mémes effets dans
tous les pays maritimes, y compris la Belgique.

Les intéréts maritimes belges s’étaient présentés,
pendant les huit premiers mois de 1939, sous un jour
plus favorable qu’en 1938, tant en ce qui concerne les
ports que les transports maritimes.

En ce qui concerne la marine maréhande, les carac-
téristiques de la flotte belge ont été données dans la
chronique du mois dernier. Il suffit de retenir le vote
de la loi du 1°r février 1939 organisant le crédit mari-
time, la mise en service de la plus belle unité belge,
le Baudouinville, la reprise d’activité sur les chan-
tiers et notamment la commande de trois cargos du
type van Opstal. D’autre part, depuis les hostilités,
la constitution de trois nouvelles petites sociétés;’

acquisition de . quelques caboteurs; transfert sous



pavillon belge d’un navire norvégien transporteur
d’huiles, de 10.300 T.dw., et mise en service d'un
ancien navire allemand, de 9.926 T.B., remis en état.

Les ports belges avaient vu un accroissement impor-
tant de trafic pendant les huit premiers mois de

Pannée. ' ‘ - .

A Anvers, de ]anVler a4 aoflit 1939, il était entré
8.203 navires de 16.859.524 tonneaux, contre, en 1938,
7.731 navires de 15.872.842 tonneaux, soit une augmen-
tation de 472 navires de 1.986.682 tonneaux respectlve-
ment 6,1 et 6,2 p. c. )

Les effets des hostilités se ﬁrent‘lmmédiatement
sentir. De septembre & novembre, il y eut & l'entrée
981 navires de 1.877.024 TB, contre, en 1938,
3.024 navires de 6.174.977 T.B., soit une perte de
2.043  navires de 4.297.953 T.B., ou respectivement
32,4 p. c. en navires et 30,4 p c. en tonnage.

Le pavillon allemand a pratiquement disparu des
ports belges. o

Au port d’Anvers, en 1938, sur 11.762 navires de
24.144.705 T.B. & Pentrée, 2.128 navires de 6 millions
199.048 T.B., soit respectivemnet 18,1 p. c. et 25,3 p. c.,
battaient pavillon allemand. La Grande-Bretagne sui-
vait, avec 23,7 p. c.; la Norvége, avec 7,6 p. c¢., la
Hollande avec 7,4 p. c., et la Bé]giquc avec 4,8 p. ¢

Un gland nombre de hgnes réguheres qui repré-
sentaient en temps normal 73,18 p. ¢. de ensemble
du trafic & Ventrée, ont, par suite des hostilités,
réduit leurs départs, malgré Veffort de certains pour
maintenir ceux-ci, ou ont méme complétement dis-
paru. Le déchet peut &tre estimé & environ 50 p. c.

La situation actuelle se refléte aussi dans les statis-
tiques du chOémage. Alors qu’en 1938 le nombre
moyen des dockers utilisés chaque mois s'élevait A
67.331 et jusqu’au mois d’aolit 1939 & 67.990,
ces chiffres sont tombés en septembre & 18.989, en
octobre 4 28.400 et, en novembre, & 27.181, soit une
perte de 66,8 p. c., 66 p. ¢. et 62 p. c. Un tiers seule-
ment du nombre normal des 0uv11ers du port sont
donc ‘utilisés actuellement.

. Les mésures de guerre prises par les belligérants ne
cessent de rendre l’exploitation des ports difficile.
Les récentes miesures de blocus ~décrétées par la
Grande-Bretagne ont touché directement les exporta-
tions allemandes par Anvers. Au mois de septembre
seul, celles-ci représentaient encore 220.000 tonnes de

marchandises charbons, produits métallurgiques,
ciments, produits chlmlques .
‘Le trafic, b1en ‘que notablement rédult nécessite

d’autre parb un travail plus 1mp01tant de la part de
Ia communaute maritime. Celle- 01 a & faire face & des
dlfflcultes sans cesse accrues par sulte de toutes les
mesures gouvernementales concernant - les
tions d’expmtatlon _de garantie, de
tlanspmt Aussi, une augmentation temporaire de
30 p. c. de la commission des agents maritimes
a-t-clle eté prevue,

interdic-
d’1mportatlon,

Pour-le port de Gand, les pertes depuis les hostili-
tés n’ont pas été moins sérieuses. Son trafic de tran-
sit pour le nord de la France, I’Allemagne occiden-
tale et la Suisse, a été durement touché et les cou-
rants de charbons, minerais, phosphates et de lin pour
la France, ainsi-que des huiles minérales pour I’Alle-
magne et pour la Suisse sont presque entiérement
arrétés.

Son exportation de fer de Longwy pour le Royaume-
Uni, des charbons de la Ruhr vers le nord de la
France, des cokes pour la Sueéde et le Royaume-Uni,
d’engrais pour la Sueéde, le Royaume-Uni et la Nou-
velle-Zélande, son importation de minerais de Suede,
par suite des contrdles des belligérants, sont passés
par d’autres ports, allemands ou frangais. Des les
premiers mois des hostilités, le trafic a diminué de
37 p. ¢ . )

Les caractéristiques de toute cette période  sont
évidemment les mesures de contrdle prises par les
divers gouvernements pour l’acheminement des mar-
chandises et la réservation du tonnage. Un cerfain
nombre de pays ont interdit I'affrétement & temps de
navires & des pays étrangers. D’autres limitent le fret
pour les transports nationaux par navires nationaux
et méme pour certains transports d’autres pays, a la
suite d’arrangements particuliers. Il en est ainsi de la
Norveége. .

En Angleterre et en ]ﬂlance, nombreux sont les
navires réquisitionnés. En Grande-Bretagne, dés le
début de décembre, la réquisition s’est faite pour de
pleines cargaisons de- céréales importées de P’Atlan-
tique du Nord, pour compte du Ministére du Ravi-
taillement. Actuellement, ce méme systéme est
appliqué pour l'embarquement des céréales, des
graines oléagineuses et des sucres, ainsi que pour les
minerais- de fer. et certaines autres cargaisons- de
métaux. .

Dans anglais, un certain
mécontentement a régné au sujet de ces mesures de
réquisition qui ont eu pour effet de limiter les frets,
alors que, dans le marché, la hausse de ceux-ci ‘est
acquise aux navires neutres. Les armateurs préféraient
évidemment le systéme des premiers jours des hostili-
tés, qui consistait
trafics.” ) .

Le Ministre de la Marine a récemment expliqué sa
politique aux milieux maritimes. Son but est de four-
nir les-havires qui sont nécessaires aux services mari-
times, au Ministére de I’App'rovisionnemént pour les
produits nécessaires 4 la guerre, au Ministére du
Ravitaillement pour V’alimentation et aussi pour les
besoins du commerce d’eéxportation qu1 doit payer les

les milieux maritimes

diriger, par des licences, certains

1mportations.

La réquisition, & partit du i février ,1940, des
grands navires des lignes régulitres, aprés celle des
navires vagabonds, est indispensable p6u1' obtenir le
plus .grand rendement possible de la flotte britan-
nique. Cette mesure, pendant la dernidre guerre,
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n’avait été prise qu’'en 1917. Cette intervention se
justifie par des chargements urgents, par exemple le
froment expédié du Canada avant la fermeture du
Saint-Laurent par les glaces, par la collaboration de
PUnion économique franco-britannique maritime.

Bien que les pertes par mines, sous-marins et
bombes n’aient pas été trés sévéres, la guerre réduit
la eapacité du tonnage dans de fortes proportions, en
raison de la navigation en convois et des longs
voyages qu’il faut faire pour chercher certaines mar-
chandises. Ainsi, le bois qui venait de Finlande aupa-
ravant, arrive actuellement du Canada occidental. Des
déroutements sont souvent nécessaires.

Parmi les autres mesures gouvernementales prises
par certains pays, il convient de retenir celles de la
Suisse qui, deés le temps de paix, avail prévu son
approvisionnement du temps de guerre & la suite de
Pexpérience durement acquse pendant la guerre pré-
cédente, Des arrangements avaient été conclus avec des
armements neutres, notamment grecs, pour (ju’un ton-
nage déterminé soit mis & sa disposition pendant
toute la guerre, ainsi qu’avec les grandes puissances
et les pays dont le ‘tonnage était pris en location.
Quinze navires de 150.000 tonnes sont ainsi mis au
service du ravitaillement suisse; ces navires portent
sur leurs flancs des marques spéciales. Tous ces
navires devaient &tre livrés avant fin 1939; & la fin de
novembre, huit navires de 62.000 tonnes étaient remis;
leur exploitation sous contréle de 1’Office de Guerre
pour les Transports, se fait par deux firmes de cour-
tage de Londres. L’importation se fait par les ports
de Bordeaux et de Cette, au détriment des ports de
Rotterdam et d’Anvers.

Par suite de différentes mesures gouvernementales,
les désournements de trafics continuent.

Anvers a perdu son transit de blé vers la Suisse.

L’importation par voie de mer- des marchandises péris-
sables en provenance du Levant se fait actuellement
par I'Italie. Le transit des cotons et des blés passe
par la France. Les navires suédois et danois suppri-
ment leurs escales pour I’Extréme-Orient. .
Par les ports italiens, le transit suisse a atteint
45.000 tonnes par sémaine, contre 2.300 tonnes en 1938.
Une partie du trafic hollandais avec les Indes néer-
landaises passe déja par certains ports italiens.
L’Ttalie et la Suisse négocient pour la fixation de
tarifs ferroviaires réduits de transit.
De leur coté, les lignes américaines qui ne peuvent
plus faire escale dans les ports de la zone dange-
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reuse, établissent des courants en dehors de la zone
de guerre interdite parla loi de neutralité américaine.
Ainsi, la compagnie United States Lines a pris en
location une partie du port de Lisbonne, connue sous
le nom de Santa-Apolina, moyennant un loyer pour
les quais, appareilsde levage, voies ferrées et hangars,
de 600.000 escudos par mois, La compagnie annonce
un départ hebdomadaire dans chaque sens. Lisbonne
sera en quelque sorte un relais pour ’acheminement
des passagers et des marchandises vers I’Angleterre
et la France. ‘

Vigo a également acquis une importance nouvelle
pour le trafic des passagers.

D’autre part, I'Italie, pour le centre de l'Europe,
est plus favorablement placée. Des lignes américaines,
suédoises et hollandaises ont organisé des départs
vers les ports de ce pays.

Par ailleurs, les expéditeurs des pays baltes ont
manifesté l'intention de transporter les produits esto-
niens, lettons et lithuaniens pour la Belgique, par
mer, jusqu’a Hambourg et de 13, en alléges, vers nos
ports.

Les mesures de contrdle des gouvernements ont
aussi une influence sur lallongement des voyages.
Nous constatons cependant que le contrdle dans les
ports anglais s’est amélioré pour ’entrée. Le systéme
de nawvycerts a couvert 250.000 tonnes de marchan-
dises en décembre. Il a été étendu par la Grande-
Bretagne A dix-neuf pays européens pour les exporta-
tions de 1’Amérique du Nord, du Brésil, de I’Argen-
tine et de I'Uruguay.

Au 2 janvier de cette annde, 47 navires neutres se
trouvaient dans les bases de contréle, 29 navires
n’étaient retenus que pendant cinq jours ou moins.
Pour la semaine finissant le 30 décembre, le Comité
de Contrebande a examiné 122 navires arrivés pendant
cette semaine et 20 la semaine précédente. Dans
76 cas, les navires ont été reldchés; dans 24 cas, ils
étaient couverts de manifestes expédiés: avant
larrivée des navires et 19 ont été relichés immédia-
tement.

A la sortie, & la suite des nouvelles régles de blocus,
des difficultés sont & craindre du fait de la grande
variété de marchandises. Pour 8 ou 4.000 tonnes de
marchandises expédiées d’Anvers pour la Gréce, la
Turquie ou I’Espagne, il peut exister jusqu’s trois
cents séries de connaissements. La préparation des
documents & Vavance est difficile, car les marchan-
dises générales sont chargées au jour le jour et les
navires ne chargent que pendant quelques jours.
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BILAN DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
AU 25 DECEMBRE 1939.

Le bilan et le compte de profits et pertes de la Banque Nationale de Belgique au 25 décembre 1939,
arrétés par le Conseil de Régence en date du 10 janvier 1940 et approuvés par le Collége des Censeurs
en date du 17 janvier 1940, se présentent comme suit :

ACTIF. Bilan au 25 décembre 1939. PASSIF.
Or et devises : Encaisse légale minima ........ fr. 11.545.639.278,14 | Biilets de banque en circulation 27.897.866.800,—
Excddent...ooveriieieninnannnns 9.585.999.643,67 Comptes courants :
Billon et chdques POStAUX...........co0uevnann.s 208.547.982,17 Trésor public .. 19.783.768,61
Organismes régis
Effets sur la Belgique .................c00.... 4.829.142.338,90 par une loi spé-
, ciale ...... .. 240.307.931,64
Effets sur I'étranger ..............cc.c0ovnvenenen 18.497.204,55 Banques ...... 377.637.05)1:10
Avances sur fonds publics .................... 1.042.129.998,11 Clearings ...... 94.172.564,—
N Particuliers .... 234.080.070,01
Cr];:nce; s;l;,sl E‘::: (loi du 27 décombre 1930) .  500.000.000 —  065.981.396,36
ns du Trésor belge (loi du embre .000.000,— o an .
Titre d’obhgu,tlon du Trésor belge (lox du 19 juillet Total des engagements a vue .. —————— 28.863.848.195,36
B 5 195.317.297,24 Capital .....iviiiii ittt ittt aaiaiees 200.000.000,—
Fonds publics : Réserves :
a) Acquis en vertu de la convention du 27 Juxllet Rés tatubaire . ..oenn.. 107.129.288,57
1032 (loi du 19 juillet 1932) 549.980.919,60 | 5 Fomds de priwision ot comptes .
b} Acquis en vertu des statuts 855.481.341,20 d’amortissement ........... 310.854.678,73
Immeubles de service, matériel et mobiller..... 160.000.000,— —_— 417.983.967,30
Valeurs amorties et & réaliser ................ pour mémoire Comptes transitoires.................... eeenn 18.746.248,80
Comptes transitofres..............c.ccocvenies 34.99?.586,88 Bénéfice net &4 répartir .............oviiiiintn 26,062.178,90
Fr. 29.526.640.580,36 Fr. 29.526.640.590,36
Comptes d’ordre au 25 décembre 1939.
ENGAGEMENTS A TERME ........cuovuivninnenanneiaanaeneenns BUT 60.266.444,90
EFFETS A LENCAISSEMENT ......0c.ictieiiininiinieienieiinienionenas 95.384.542,92
OFFICE DE COMPENSATION BELGO-LUXEMBOURGEOIS. '

— Gomptes de compensation & I'étranger ..............coiiiiionnan, 142.264.390,69
DEPOTS DIVERS : )

Nantissement des comptes d’avances sur fonds publics belges........ 5.552.273.837,60 .

AUtres dépdts . ... ittt ittt e i i i i i e e e senn 6.125.017.775,77 10.677.291.613,27
CAUTIONNEMENTS DIVERS ... .t0tuieittrurererincesiasosssrsnssssnsons 654.606.325,—
TRESOR PUBLIC :

Portefeullle et avolrs dIvers .............ouiviiieeerincrenrecneenneaness 37.058.008,61

Valeurs diverses dont I’Etat est propriétaire :

Actions ordinaires Société Nationale des Chemins de fer belges........... 1.000.000.000,— '

Obligations participantes Société Nationalo des Chemins de For belges..... 638.305.187,—

Annuités souscrites par la Colonie du Congo belge .................... 1.253.209.169,81

Valeurs diverses ..ooeeveenreeseeeereseeerossesieistsasnsnssossancens 212.248.100,~— 3.103.762.456,81
Valeurs diverses dont I'Etat est dépositaire :

Valeurs déposées par des tiers..... e resereieeiareeaee, e, . 4.892.825.832,65

Service de la dette inserite .............oun. 6.533.570.500,—

Caisse des Dépdts et Consignations .........cooiviiiiiiiiiiieininn, 11.864.859.854,84

Valeurs déposées en cautionnement ...............ciiiiiiiiiiiiaan., 540.768.394,10  23.834.024.581,69 -

Valeurs & d6HVIer .......oocevvenes . 213.630.560,—

Titres retirés de la clrculatlon ............ . 6.053.935,—

Fonds d’Amortissement de la dette publigue .................... ees 5.949.917.045,65

Fonds de régularisation des rentes ............c.oiiiiiiinciiiiieranoas 1.061.432.042,50

Fonds monétaire : .

Fonds publios. . .oevueieiueniiretiieiatieeieiiiieiiiintnneienaannns 362.496.726,30

Réserve des chiques postaux :

L 505.874.150,58  35.074.249.506,92
CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE :

Placements Provisolres ...........civieiiretedierstoteessaccssacsscsnns 1.720.466.272,24

Nantissements de préts 115.737.400,— 1.836.203.072,24
VALEURS DE LA CAISSE DE PENSIONS DU PERSONNEL ............ 166.277.177,38
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DEBIT. Compte de profits et pertes au 256 décembre 1939. CREDIT.
Amortissements : Rentrées sur valeurs amorties ou & réaliser ........... fr.  737.705,33

@) fonds publies ................... fr. 064.195.221,79 .

b) immeubl. deservice, matéricl et mobilier 1.384.673,20 Escompte, chaugg et intdr8ts ...l 113.114.821,84
Réescompte an 25 décembre 1939 ...... 17.213.652,25 Intéréts sur fonds Publios ...eoveueenernneereennene. 22.085.818,92
Frais généraux .......coviievniinnnnns 27.804.439,03
Subvention & la Caisse de pensions du Droit de garde sur dépdts ............ PN 2.915.019,38

personmel ............oocoiieiinnes 2.305.000,— BENEICES QIVETS ... eeenerennrrnarnneasnarnnnes 261.205,47
Amortissement imposé par la loi du .

19 juillet 1932 .........000vvunienen 1.685.223,03 Ristourne sur taxe mobilidére exercice 1938-1939..... 3.580.742,15
Bonification au Trésor de I'excédent au )

dela de 3 % % du produit des fonds pu- Redevances et bonifications de lEt?t : o

blics dépassant capital, réserves et comptes . a) Ristourne droit de timbre sur la circulation fiduciaire 16.522.905,28

d’amortissement pourla période antérieurc b) ‘Bonification de 0,25 % par an sur le roliquat de la

au 25 septembre 1939 ................ 791.237,75 dette de PEtat «voeverenenanecererncnsenasssonans 626.000,—
Redevances & I'Etat : ; ) ¢) Bonification de 0,25 %, par an sur le montant des

a) Produit des opérations d’escompte et petites conpures émises pour compte du Trésor...... 168.075,25

de préts excédant 335 % .oevurvnn.n 169.032,62
b) Droit de timbre sur la circalation
fiduciaire .........ooiiiiiiiiiian,, 18.930.635,05
——— 134.539.114,72
Bénéfice net & répartic ............... 26.062.178,90
Fr. 160:601.293,62 ~ Fr. 160.601.293,62

La répartition du bénéfice net, soit fr. 26.062.178,90, a été décidée comme suit par le Conseil géné-

ral, en date du 17 janvier 1940 :

lo aux actionnaires, un premier dividende de 3 %, du capital nominal ...................... fr. 6.000.000,—
20 de I'excédent, soit fr. 20.062.178,90 :
LI L /A T L T P 2.006.217,89
5) 6 %% aU PErsomnel .......iiiiiiiiii i i e e re i 1,203.730,73 .
30 du surplus, soit fr. 16.852.230,28 :
a) & PEtat, trois cinquidmes ........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, eesssaniesenans 10.111.338,17
b) aux actionnaires, un second dividende de fr. 31,14 par action .o 6.228.260,86
¢) le solde & la réserve .........cc0uunnn e e 512.631,25

fr. 26.062.178,90




SITUATION

TRIMESTRIELLE DE LA DETTE

PUBLIQUE

ET DES AVOIRS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
' EN EFFETS PUBLICS.

En exécution de D’article 38 de l'arrété royal du
24 aolt 1939, le Moniteur belge du 3 février 1940
ai publié la situation de la Dette publique et celle des
avoirs de la Banque Nationale de Belgique en effets
publics & la date du 31 décembre 1939.

Ces situations se présentent comme suit :

SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE AU 31 DECEMBRE 1939.

4. Dette consolidée :
Dette intérieure directe fr. 26.239.371.849

Dette intérieure indirecte 8.948.224.195
——————— 35.187.596.044
Emprunts extérieurs fr. 5.214.452.436
Dette envers des gouverne-
ments étrangers ......... 13.064.616.000

—— 18.279.068.436

B. Dette 4 moyen terme :

Dette intérieure ......... fr. 700.000. 000
Dette extérieure ............ »
_ 700.000.000
C. Dette & court terme :
Dette intérieure ......... fr. 4.430.000.000
Dette extérieure ............ 721.623.750
E— 5.151.623.750
D. Dette & vue :
Dette intérieure ......ocooviiiiriniininn.s. fr. 3.166.870.712

SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
AU 31 DECEMBRE 1939.

A 120 jours au maximum :
 Certificats de trésorerie ......... fr.
Titres assimilés X
A un an au plus
A cing ans au plus
A plus de cing ans

3.306.624.479,15
419.732.881,95

........................... N

........................ »n

862.397.458,75

Total
Montant autorisé

4.588.754.819,85
5.685.995.110,65

La situation de la dette publique est présentée en

distinguant entre la dette consolidée, la dette & moyen

terme, la dette 4 court terme et la dette & vue. La
dette A&
’échéance d’un an au moins et de cing ans au plus.
Les titres & moins d’un an d’échéance forment la

moyen terme est constituée de titres A |

dette & court terme. Les dépdts des particuliers en
comptes chéques postaux représentent la dette inté-
rieure & vue.

Pour la situation au 31 décembre 1939, les dettes
extérieures ont été évaluées d’aprés les cours des
changes de la Bourse de Bruxelles au 29 décembre.
Toutefois, 'emprunt 5 1/2 p. c¢. de 800 millions de
francs frangais de 1932 ainsi que emprunt 5 1/2 p. c.
de 600 millions de francs francais de 1934 ont été
décomptés sur la base de francs belges 195,676 pour
100 francs frangais de capital nominal.

La situation des avoirs de la Banque Nationale en
effets publics au 31 décembre est présentée suivant un
schéma analogue & celui de la présentation de la
Dette publique, exception faite pour les points
suivants.

Les effets & court terme sont portés non point &
leur valeur nominale, mais & leur valeur actuelle,
réescompte déduit. Les effets & moyen et a long
terme sont évidemment portés & leur valeur comp-
table.

Les effets & court terme font 1’objet d’une ventila-
tion suivant qu’ils sont & 120 jours d’échéance au
maximum ou & plus de 120 jours d’échéance. De
plus, mention particulitre est faite du portefeuille
de certificats de Trésorerie d'une part et de celui de
titres assimilés, d’autre part. Suivant les preserip-
tions de la loi organique, il s’agit pour ces derniers
de titres garantis par I’Etat belge, de titres émis ou
garantis par la Colonie ou par le Grand-Duché de
Luxembourg et enfin de titres émis par des orga-
nismes dont les engagements sont garantis par I'Etat
belge.

Les avoirs en effets publics & plus de cing ans
représentent la différence entre le portefeuille de
fonds publics de la Banque, soit fr. 1.412.387.378,25 et
le montant des titres acquis en vertu de la loi du
19 juillet 1932, soit fr. 549.989.919,50.

Le montant total des avoirs en effets” publics de ia
Banque au 31 décembre 1939, soit fr. 4.588.754.819,85
est rapproché du montant autorisé de ces avoirs qui,
3 cette date, s'élevait & fr. 5.685.995.010,65.
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Ce montant autorisé est déterminé par les arti-
cles 13 et 14 de la loi organique. Il comprend :

1° Un montant fixe decing milliards de francs (arti-
ele 13);

2° Un montant égal & la diminution des bons,
annuités et titres d’obligations du Trésor détenus par
la Banque en vertu des lois des 27 décembre 1930 et
19 juillet 1932, figurant au bilan du 25 juin 1937, et
qui était, au 25 décembre 1939, de fr. 65.492.194,21
(article 14, al. 1);

3° Un montant égal & son capital, & ses réserves et
a ses comptes d’amortissement, qui était, au 26 décem-
bre 1939, de fr. 620.502.816,44 (capital, fr. 200 millions;
réserves, fr. 417.983.967,30; virement & la réserve,
fr. 2.518.849,14) (article 14, al. 2).

A titre de documentation, nous publions ci-dessous
la situation des avoirs en effets publics de la Banque
4 partir du 31 décembre 1938. Les effets & court terme
sont toutefois portés & leur valeur nominale.

' Situation des avoirs de la Banque Nationale
en effets publics
(en malliers de francs).

K 4

NATURE 31-12-38( 31-3-39 | 30-6-39 | 30-9-39 31-12-39

A 120 jours au maxi-
mum :
Certificats de Tré-
sorerie (1) ....| 25.000,0{211.500,0|224.500,0| 413.500,0(3.318.000,0
Titres assimilés (1) — 421.500,0
A un an au plus. ... - — - —_ —
A 5 ans au plus.... — — — —_ —
A plus de 5 ans (2). |603.467,1/621.542,5|660.465,9|1.132.202,6| 862.397,5

628.467,1|833.042,%|884.965,9|1.545.702,6|4.601.897,5

(1) Valeur nominale.
(2) Valeur comptable.

Ces renseignements trimestriels figureront doréna-
vant dans nos statistiques courantes, la situation tri-
mestrielle de la Dette publique dans la rubrique
relative aux finances publiques, la situation trimes-
trielle des avoirs en effets publics de la Banque sous
la rubrique relative aux statistiques bancaires de la
Belgique et du Congo belge.

ar FiRRR



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lots et arrétés ainse
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de l'économie générale du pays
et qui ont fait U'objet d’une publication au Moniteur
aw cours du mots précédant celui de la parution du
Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée auxr autres
textes législatefs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
sutvantes : _

1. Législation économique et soctale générale.

I1. Législation fimanciére publique et privée.
II1. Législation commerciale sntérieure.

IV. Législation commerciale extérieure.
V. Législation industrielle.

VI. Légisiation du travail.

VII. Législation wnternationale.

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE.

Loi du 2 juin 1939

approuvant les actes inlernationaux signés a Londres, le 2 juin
1934, relatifs a la propriété industrielle, a Ienregistrement
international des marques de fabrique ou de commerce et au
dépét international des dessins ou modéles industriels (Moni-

teur, 9 décembre 1939, p. 8374).

Arrété royal du 28 novembre 1939

complétant une disposition de I’arrété royal n® 62 du 13 janvier
1935, permettant Uinstitution d’une réglementation économique
de la production et de la distribution (Moniteur, 8 décembre

1939, p. 8338).

Arrété royal du 28 novembre 1939

portant organisation de aide aux industries nouvelles (Moni-

teur, 8 décembre 1939, p. 8351).

Vu la loi du ler mai 1939, attribuant au Roi cerfains pouvoirs
en vue de réaliser l'assainissement et 1’équilibre des finances
publiques, de créer des conditions plus favorables au développe-
ment de l'économie natlonale et de pourvoir a d’autres néces-
sités urgentes; — Sur la proposition de Nos Ministres, qui en ont
Aaélibéré en Consell, — Nous avons arrété et arrétons :

Artzele 1. Le gouvernement peut octroyer la
garantie de 1’Etat pour le remboursement de préts
consentis par des institutions publiques de crédit,
en vue de rendre possible ou de faciliter 1’établisse-
ment en Belgique d’industries nouvelles ou suscep-
tibles de favoriser de fagon déterminante soit de
grands intéréts économiques ou sociaux, soit la
défense du territoire.

dre. 2. Les arrétés édictant les mesures visées par
Particle 1 du présent arrété seront délibérés en
Conseil des Ministres, sur rapport motivé du Ministre
qui a les Affaires économiques ou la Défense natio-
nale dans ses attributions.

Are. 3. L’Etat sera représenté par le Ministre des
Affaires économiques et le Ministre des Finances
dans toutes les conventions rendues nécessaires par
Papplication de l'article 1 du présent arrété.

Art. 4. Annuellement, le gouvernement fera rap-
port aux Chambres législatives sur 'usage fait des
dispositions du présent arrété.

Art. 5. Notre Ministre des Affaires économiques et
des Classes moyennes, Notre Ministre de la Défense
nationale et Notre Ministre des Finances sont char-
gés, chacun en ce qui le concerne, de l'exécution du
présent arrété, qui entrera en vigueur a la date de
sa publication au Moniteur belge.

Arrété-loi du 30 novembre 1939

interdisanl aux personnes physiques ou morales établies en
Belgique de se soumetire. au coniréle d’offices ou de fonc-
tionnaires relevant de gouvernements belligérants (Moniteur,

2 décembre 1939, p. 8150).

Arrété royal du 30 novembre 1939

portant réglement général pour la douane (Moniteur, 2 décem-

bre 1939, p. 8160).

1I. — LEGISLATION ,FINANGIERE PUBLIQUE ET- PRIVEE.

Arrété royal du 28 novembre 1939

modifiant et complétant le Code des taxes assimilées au timbre

{Moniteur, /" décembre 1939, p. 7984).

Arrétés royaux du 29 novembre 1939
et du 4 septembre 1939

modifiant le réglement général sur les taxes assimilées au timbre

(Moniteur, /¢* décembre 1939, p. 7997).
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Arrété royal du 29 novembre 1939

contenant le Code des droits d’enregistrement, d’hypothéque el

de greffe -(Moniteur, I°* décembre 1939, p. 8002).

Arrété royal du 29 novembre 1939

porlant diverses modifications au Code des droits de succession
et aux lois sur les droils de ‘timbre (Moniteur, 1°* décem-

bre 1939, p. 8072).

Arrété royal du 29 novembre 1939

autorisant la Caissc mutuelle nationale d’allocations familiales
et la Caisse muluelle auxiliaire d’allocations familiales & con-
tracter un emprunt d’un capital nominal de dix millions de
francs, sous la garantie de PEtat (Moniteur, 1°* décembre

1939, p. 8142).

Arrété-loi du 30 novembre 1939

relatif & la suppléance des reviseurs en temps de mobilisation

(Moniteur, I1°* décembre 1939, p. 7982).

Arrété royal du 30 novembre 1939

portant modification du réglement général des droits de succes-

sion (Moniteur, 1 décembre 1939, p. 8091).

" Arrété royal du 30 novembre 1939

modifiant ou abrogeant certains arrélés royaux pris en exécution

de la loi du 10 juin 1937 (Moniteur, I** décembre 1939,
p. 8095).

RATPORT AU RoOI.

Sire,

Conformément & larticle 3 de la loi du 10 juin 1937, relafive
a la, coordination de Vactivité, de l'organisation et des attri-
butions de certalnes institutions d’intérét public, le Parlement a
été salsl, le 22 novembre 1937, d’un_ projet de loi portant confir-
mation des dits arrétés (Doc. parl. Chambre, no 17).

Ce projet, amendé (Doc. parl, Chambre, no 92 et no 313) par le
gouvernement et par la Commission des Finances de la Chambre
— & qui fut proposée l'approbation du rapport concluant au vote
du projet - — est devenu caduc du fait de la dissolution des
Chambres législatives.

Mais le litt. h de D’article ler de la lol du ler mai 1939 dispose
que le Roit peut, par des arrétég délibérés' en Conseil des Minis-
tres, « modifier, compléter ou abroger les arrétés royaux pris en
exécution de la loi du 10 juin 1937 dans le cadre fixé par cette
loi, & lexclusion de toute modification au statut monétaire ».

En dehors de diverses retouches peu importantes, les modifica-
tlons proposées par le présent projet & certains arrétés pris en
exécution de la loi du 10 juin 1937 sont motivées :

1o Par le désir de ne pas modifier, en matiére de placement
de fonds, la loi organique de la Caisse générale d’Epargne et de
Retraite, ce qui serait le cas sl l'intervention de cette institu-
tlon dans la dotation de la Caisse nationale de Crédit aux Classes
moyennes et de lI'Institut national de crédit agricole était main-
tenue sans la stipulation d’un intérét fixe annuel.

Le gouvernement propose, en conséquence, de prévoir le pale-
ment d’'un intérét fixe, garanti par 1'Etat, sur le montant libéré
par la Caisse d']«]&;argne aux fonds prévus en faveur de la Caisse
nationale de Crédit aux Classes moyennes et de I'Institut natlo-
nal de Crédit agricole. Cette stipulation existait déja dans les

textes légaux relatifs au Fonds temporaire de crédit aux classes _

moyennes qui a précédé la Caisse nationale.

D’autre part, pour répondre au vcen exprimé par le conseil
d’administration de la Caisse natlonale de Crédit aux Classes
moyennes et de l'Institut national de Crédit agricole, la garantie
de DI'Etat, précédemment accordée aux obligatlons et bons de
caisse & émettre par ces organismes, seralt étendue & tous leurs
engagements, sans que cette garantie puisse cependant excéder
les chiffres antérieurement fixés. Cette disposition figurait égale-
ment dans le statut du Fonds temporaire de crédit aux classes
moyennes;

T— 39 —

20 Par le déslr de faciliter la mobilisation, par 1'Office central
de Crédit hypothécaire, de créances hypothécaires détenues par
des sociétés de crédit ou des organismes détenteurs de dépots
d’épargne, et qui & un moment de crise désireraient s'assurer
des liquidités par nantissement de leur portefeuille hypothécaire.

L’Office central de Crédit hypothécaire ne pouvant étre assuré
a tout moment de disposer des capitaux suffisants aux opérations
de l'espéce remettra aux organismes qui recourront & lui des
titres de ses obligations garanties par D’Etat, au moyen desquels
ces organismes pourront obtenir immédiatement des avances &
la Banque Nationale.

Cette substitution de titres & du numéraire est actuellement
interdite par l'article 14 de l'arrété no 225 du 7 janvier 1936, et
c’est donc une dérogation implicite & cette disposition qu’il
s'aglt d’autoriser. Cefte dérogation par cela méme qu'elle est
dictée par un motif d’intérét général, a un fondement aussi
1espectable que la disposition susvisée et corrigera ce que celle-ci
peut avoir de trop absolu du point de vue de l'intérét public que
l'on entend servir;

30 Par la suppression, de fait, de 1'Office de redressement éco-
nomique, ce qui entraine, d’une part, l'abrogation de Larrété
no 160 du 19 avril 1935 créant cet office et de I'arrété modificatl’
flu 22 octobre 1937 et, d’autre part, ’abrogation des dispositions
prévoyant l'intervention de cet organisme auprés de diverses
institutions d’intérét public;

40 Par la nécessité d’appliquer a certains or%anlsmes d’utilite
publique de la Colonie les dispositions des arrétés du 23 octobre
1937 relatifs o la limite d'dge pour l’exercice de certains man-
dats et aux modalités de palement de la rémunération des com-
missaires et délégués du gouvernement auprés des dits orga-
nismes;

50 Par la nécessité d’abroger l'arrété royal du 22 octobre 1937,
relatif aux litt. ¢ et g de Ia loi du 10 juin 1937. Le rapport de
la Commission des Finances de la Chambre, sur le projet de
loi confirmant les arrétés pris en exécution de la loi du 10 juin
1937 et Y'avis dun Comité permanent du Conseil supérieur de
législation, sont concordants pour dire que cet arrété excéde les
limites tracées par la loi du 10 juin 1937 .

60 Par le souci d’agsurer, par un commissaire,
tion et le contrdle du gouvernement au sein du
institutions de crédit, ainsi qu’il est de régle auprés des insti-
tutions d’'intérét pubﬁc. En outre, il a paru souhaitable que le
secrétaire du conseil n’ett pas voix délibérative et fat choisi
par le consell lul-méme; . .

70 Par la nécessité d’apporter & certaines dispositions de I'ar-
rété-loi no 185 du 9 juillet 1935, sur le contréle des banques et
le régime des émissions de titres et valeurs, des modifications
réclamées par une expérience de plus de quatre années d'appli-
cation de cette lol.

Les modifications proposées, sans toucher au fond du régime
institué par les textes légaux actuellement en vigueur visent,
les uns & en assurer une meilleure application, les auntres & pré-
clser et & compléter certaines de ses dispositions afin d’éliminer
les difficultés d’interprétation qu’elles présentent.

Iéarticle 8 du présent projet d’arrété est relatif a ces modifi-
cations :

Le lith. a vise & rectifier une erreur matérielle de rédaction
de Y'article ler de l’arrété-lol no 185.-

L’alinéa 2 de cet article prévoit qiue « l'arrété » ne s’applique
pas a certalnes catégories d’entreprises qui s’y trouvent énumé-
rées : institutions de crédit d&’intérét public, entreprises finan-
cizres n’exerfant pas une activité proprement bancaire, caisses
d’épargne privées et entreprises autres que les banques, rece-
vant des dépdts d’argent.

On ne peut concevoir qu'une dérogation s’étendant & toutes les
dispositions de I’arr8té ait été introduite au titre Ter relafif
seulement au statut 1égal des banques. Au surplus, une telle
dérogation , aurait pour effet d’enlever toute portée utile aun
titre  II. On en conclura que c’est uniquement le titre Ier de
l'arrété qui ne sapplique pas & ces entreprises.

Il y a Heu néanmoins de prévoir que les entreprises visées
aux itk 2 et 3 de Yarticle ler ne peuvent falre usage des
termes « banque » ou « banquier », — visés & l’article 3 de ladite
loi, — soit dans leur dénomination particuliére, firme ou raison
sociale, soit dans la désignation de leur objet social, soit dans
leur publicité. Elles ne sont donc pas soumises aux dispositions
du titre Ier de Yarrété, sauf larticle 3 qui leur est applicable.

Le litt. b modifie le texte actuel de l'article 11 qui autorise la
Commission bancaire & déterminer — par arrété soumis a l'appro-
bation du Ministre des Finances et du Ministre des Affaires éco-
nomiques — la proportion qui doif exister :

a) Entre les liquidités et les actifs aisément mobilisables des
banques, d’'une part, et leurs engagements & vue et & court terme,
d’autre part;

b) Entre le capital et les réserves des banques, d’une part, et
le montant global soit des dépodts, soit de tous leurs engagements
& vue et & court terme, d'autre part. La Commission bancaire
peut, lorsqu’elles se justifient par des circonstances anormales,
admettre des dérogatlons & ce reglement,

Mais le texte de l'article 11 est rédigé de telle facon qu'un
doute subsiste sur le point de savoir si le réglement peut imposer
une proportion applicable & toutes les catégories de banques ou
prévoir, au contraire, des proportions différentes pour tenir
compte des caractéristiques particulidres de celles-ci. Le texte
proposé vise & dissiper ce doute.

Eu égard au but poursuivi par cette disposition, il est néces-
salre aussi que les proportions puissent étre modifiées suivant les
c¢irconstances.

La distinction entre actifs malaisément mobilisables et autres
actifs est dans certains cas difficile & établir. Il est en consé-
quence proposé de remplacer les termes « actifs Ialaisément
mobilisables » par « actifs mobilisables ».

Enfin, Yexpérience a prouvé qu’il pouvait étre nécessaire de
velller & D'établissement des proportions non seulement entre 1lc
montant global des liquidités et actifs mobilisables des banques,
mais aussl entre le montant de certains éléments de ces actifs
d’une part et leurs engagements & vue et & court terme d’autre
part, alnsi qu’a I'importance de certains crédits par rapport a
I'ensemble des engagements, afin d’observer une répartition rai-
sonnable des risques.

Le litt. ¢ supprime, au § II de D'article 11. les mots « et I’Office
de redressement économique entendu ».

Le litt. d se rapporte & l'article 16, § 2, et a I’article 39bis,
dans lesquels 11 est fait usage des termes « institution de crédit
créée par une loi spéclale ». -

la représenta-
Conseil des

ko



Le terme « créée » donne' une. interprétation trop étroite des
inscitutions -de credit - viseés, en "eliminant d’entre elles celles
qui vne acquis, apres leur création, 1lé cavéictére .d’interet public
yui les diuereacle des entreprises privées. Ce caractere ressort
notammens au iait que -de -telles inscitutions sony regies par des
tex.wes iegaux prescrivant par exemple la surveillance ‘ou le comn-
trole de Litat, ou locwwoi par ceiui-cl .d’une dotation oun d‘une
gurantie. L'uiterpretation trop étroite donnée aux termes e insti-
vuclon de credit creee par une loi spéciale » va donc a l'encontre
ae la volonté du legislateur et ae l'esprit de la lol, et peut
aonner lieu, alors mewme quil s'agit d’institutions de caractére
iuensique, a aes applicatious ditierentes deg textes legaux.

Lals ie texXte vise : « institution de crealt creée pur une loi
speciule », il est donc proposé de remplacer le terme « créée »
P& « régie »,

we liw. e, en modifiant l'article 26, vise & éviter que des opé-

rations w’ellission ae tues — svus une forme autre que celies
prevues a larticle o6 aes lois coordonnees sur les societés Coui-
merciales - puissent etre soustiaites & l'opbligation d'avis

a la commission wancaire, prévue par ledit arsicle 26.
Le double buv pou.suivi par le titre 1l de l'acticle 185, d'une
parc la protection de l'epargne et, d'autre. part, le -maintien "de

Lequiliore au marcué aes capitaux. impose évidemment l'obliga-

tion aaviser la vommission bancaire -de toute émission de titres,
quei que solt le moae ewmpioye; lintitulé de larreté 185 vise
a‘allleurs wutes les - emissions de- titres et valeuus. Néanmoins,
il es¢ apparu nécessaire de consacrer cette interprétation par
un texte legal. T T . "

kn outre, ne song visées par larticle 26 que les- émissions
d’obligations” & c¢ing ans wéchcéance au moins, L’expérience a
adé:Lolltre que cetie restriction permet aux émetteurs qui le
desirent de s6 soustraire aux- formalités prévues dans l'arrété
no 185, en fiXxant & moins de cing ans la date de l'échiéance des
onligations emises, Le vuexte proposé évite que la loi ne soit
ainsy1 tournée, o : C

vautre part, aux termes de l'article 40 des lois sur les sociétés
commerg¢lales, toute inscription de valeurs & la cote otficielle
d'une bourse de tonds puoiics et de change doit étre précédée
de ia publication de la nocice prévue par l'article - 36 en cas
a’exposiuon, otire ou vente publique. Néanmoins, ie renouvelle-
men¢ de cette tormalité n’est pas requis lorsqu’elle a déja été
accompiie cans les twrois mois qui precedent la demande d’ad-
mission & la cote. La méme dérogation est proposée en ce qui
concerne l'avis qui doii étre donné & la Commission bancaire.
cecte 1ormalité d'avis ne sera pas requise si elie a deja été accom-
plie aans les trois mois qui precédent la demande a’admission a
la cote, a l'occasion d'une autre opération d’émission qui y aurait
donné lieu.

Le lice. J dispose que les émissions de titres du Crédit com-
munal ae Belgique sont assimilées & celles de I’Etat, de la Colo-
nie, des provinces et des communes, en c¢e qu’elles ne peuvent
donner lieu & la perception de la rémunération prévue a l'ar-
ticle %6 ae l'arrété-iol no 185. Cette exonération se justitie a4 sutfi-
sance par le caractére d’intérét public du Crédit communal de
selgique et par le 1ait que les émissions de titres de ceste insti-
tuuon sont svumises & 1l'autorisation du Ministre de I'Intérieur
et & celle du Ministre des rinances, qui sont représentés chacun
auprés de cette institution par un ‘commissaire. :

Les émissions de titres du ‘Crédit communal sont cependant sou-
mises a la tormalité d’avis prevu par l’article 26. i .

v’autre part, il est proposé de modifier l'article 36 de manidre
telle que la rémunération & percevoir par la Commission ban-
caire, en matiére d’emission de titres, trouve son.fondement non
pitus dans l'examen des avis prévus & l'article 28,  mais blen dans
l'examen des dossiers prévus a l'article 27.

La modincation proposée par le litt. g, & l'article 38, est justi-
fice ci-apres :

Aux ermes de larticle 39, 40, la Commission bancaire peut
charger la panque Nacionale de Belgique de procéder & des
cnquetes, véritications et expertises lorsque des présomptions
graves lautorisent & croire que la gestion de la banque est
uuprudente ou dangereuse ou que sa liguidité est mise en péril.
L’expérience a prouvé que le plus souvent une mauvaise réparti-
tion aes risques, et en particulier des crédits insuifisamment
garantis ou en disproportion avec les moyens d’action propres
aes banques, étaient & l'origine de leurs diificultés. Ces credits
caracteiisent une gestion imprudente et dangereuse en mettant
la liquiaité des banques en péril.

Afin ae permettre a la Commisslon bancaire d’exercer dans
ces cas la faculté qui lui est reservée par l'article 39, 11 est
nécessaire d’autoriser les revisems a signaler dans leurs rapports
les creults qui sont de nature & mettre en péril la liquidité de
la_banque.

Le lic, h vise & supprimer leg difficultés d'interprétation aux-
quelles donne lieu l'article 55 de l'arrété-lol no 185.

Une disposition tiansitoire est prévue & cet article pour - I’ap-
plicatlon aes incompatibilités établies par l'article 16 entre les
mandats dans les banques et ceux dans les sociétés commer-
ciales. Cette disposition a donné lleu a de réelles difficultés
d’interprétation. On pouvait se demander, en effet, sl les mandats
incompatiples, qui, aux termes du premier alinéa de Iarticle 55,
pouvalent étre renouvelés une fois, 6étalent ceux détenus dans
des soclétés commerciales auties que les banques, ceux détenus
dans les banques ou ceux détenus a la fois dans les banques et
dans les sociétés commerciales.

Il est proposé de mettre fin A cette difficulté d’interprétation
en spécifiant que par mandats incompatibles, i1 faut entendre
pour lapplication de cet article les mandats détenus dans des
sociétés commerciales autres que les banques, Il en résultera
que le bénéfice des dispositions transitoires ne sera plus assuré
en cas de renouvellement du mandat dans les banques, mandat
qui a engendré l'incompatibilité d’autres mandats.

Dans l'application de cette disposition, la Commission ban-
caire pourra d’ailleurs user de la faculté qul lui est réservée
par le § 3 de larticle 16 d’autoriser des déroggﬂons dans le but
de ménager les transitions et pour tenir compfe des cas d’espéce.

Les modifications aux arrétés visées sub nos 1, 3, 4 et 5 ci-dessus
sont la représentation des amendements précédemment proposés
par le gouvernement et la Commission des Finances de la Cham-
bre au projet de lol du 22 novembre 1937.

L’ensemble des arrétés royaux pris en exécution de la loi du
10 g’uin 1937, compte tenu des amendements y apportés, en appli-
cation de lalol du ler mai 1939, devront é&fre confirmés par les

Chambres législatives, ainsi que le prescrit l'article 2 de cette
lol. Cefte confirmation remplacera celle prévue par l'article 3
de 1a loi du 10 juin 1937. .

——

vu la loi du ler mai 1939 attribuant au Rol certains pouvoirs
on_ vue de réaliser l’assainissement et 1’'équilibre des finances
publiques, de créer des conditions plus favorables au développe-
ment de I'économie nationale et de pourvoir & d’autres nécessités

urgentes; — Vu la lol du 10 juin 1937, relative & la coordina-
tion de lactivité, de I'organisation. et des attributions de cer-
taines Institutions d’intérét public; — Revu les arrétés royaux
des 23 juillet, 30 septembre, 14, 22 et 25 octobre 1937, pris en
exécution de la susdite loi; — Sur la proposition de Nos Minis-
tresé, qul en ont délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et
arrétons :

Article 1°7. L'arrété royal du 30 septembre 1937,
créant un Institut national de crédit agricole est
modifié comme suit : ‘ :

a) L’article 3 est abrogé et remplacé par I’article
suivant.: - o o
. Art. 8. L'Institut national de crédit agricole fone-
tionne sous la garantie de I’Etat. I’Etat garantit
notamment le remboursement du capital et le paie-
ment des intéréts des obligations, bons de caisse et
emprunts émis conformément aux dispositions des
articles 6 et 7, ainsi que tous endos d’effets, avals
ou garanties quelconques. Les engagements de 1’Insti-
tut ne peuvent & aucun moment dépasser cent mil-
lions de francs.

Les décaissements que I’Etat serait ainsi obligé
d’effectuer en vertu de la garantie lui seront rem-
boursés, en principal majoré des intéréts, par voie
de prélévement sur le produit net de 1’exercice sui-
vant, et, s’il échet, des exercices ultérieurs.

b) Au deuxitme alinés de l’article 8, les mots :
« présentation de 'Office de redressement écono-
mique » sont supprimés et remplacés par les mots :
« proposition du Ministre ayant les affaires écono-
miques dans ses attributions et du Ministre des
Finances ».

¢) L’article 17 est complété comme suit :

Le montant libéré par la Caisse générale d’Epargne
et de Retraite sur le fonds susvisé est productif d’un
intérét, garanti par I’Etat, et dont le taux est fixé de
commun accord entre la Caisse d’Epargne, le
Ministre des Finances et le Ministre ayant 1’agri-
culture dans ses attributions, le conseil d’adminis-
tration de 1'Institut national de crédit agricole
entendu.

Le taux d’intérét du montant libéré par I'Etat sur
ledit fonds est fixé annuellement par le Ministre des
Finances et le Ministre ayant I’agriculture dans ses
attributions, le conseil d’administration de 1'Institut
national de crédit agricole entendu.

Ces intéréts sont prélevés sur les bénéfices, confor-
mément aux dispositions de D'article 19.

d) L’article 19 est abrogé et remplacé par article
suivant :

Art. 19. Sur le bénéfice net, il est prélevé succes-
sivement : :

1° Les sommes nécessaires pour attribuer & la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite 1’intérét fixé par
application de l’article 17;

2° Les sommes éventuellernent dues & 1'Etat 3
raison de l’exercice des garanties visées & larticle 3;

3° Les sommes nécessaires pour assurer 3 I'Etat
Iintérét fixé par application de I’article 17.

Du solde, 50 p. c¢. sont investis en valeurs émises ou
garanties par-l’Etat, en constitution d’un fonds de
réserve, et 50 p. c. peuvent &tre utilisés & des rig-
tournes d’intérét sur les préts consentis.
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Art. 2. L’arrété royal du 14 octobre 1937, instituant
une Caisse nationale de crédit aux classes moyennes,
est modifié comme suit :

a) 11 est ajouté 4 D’article 8 les trois alinéas sui-
vants :

« Le montant libéré par la Caisse générale d’Epar-
gne et de Retraite sur sa participation susvisée est
productif d’un intérét garanti par I’Etat, et dont le
taux est fixé de commun accord entre la Caisse géné-
rale d’Epargne et de Retraite, le Ministre des
Finances et le Ministre ayant les Classes moyennes
dans ses attributions, le conseil d’administration de
la Caisse nationale de crédit aux classes moyennes
entendu. .

» Le taux d’intérét des fonds versés par 1’Etat est
fixé annuellement par le Ministre des Finances: et le
Ministre ayant les Classes moyennes dans ses attri-
butions, le conseil d’administration de:.la Caisse
nationale de crédit aux classes moyennes entendu..

» Ces intéréts sont prélevés sur les. bénéfices, con-
formément & ’article 22 du présent arrété. »

b) Les articles 9, 10 et 22 sont abr'b’é}és’-‘ et remplacés
par les articles suivants :

Art. 9. La caisse peut émettre, sous réserve de ’ap-
probation du Ministre des Finances, des bons de
caisse remboursables en cinq ans au plus et des obli-
gations remboursables en quinze ans au plus.

» L’Etat garantit le remboursement du capital et .
le paiement des intéréts des obligations et bons de
caisse, émis conformément aux dispositions de l’ali-
néa précédent.

» Art. 10. La Caisse nationale de crédit aux classes
moyennes fonctionne sous la garantie de I’Etat. Ses
engagements,  en ce compris ceux visés & larticle
précédent, ainsi, notamment, que tous endos d’effets,
avals ou garanties quelconques ne peuvent, & aucun
moment, dépasser trois cent cinquante millions de
francs. \

» Les décaissements que I’Etat serait ainsi obligé
d’effectuer en vertu de sa garantie lui seront rem-
boursés en principal majoré des intéréts, par voie de
prélévement sur le produit net de l’exercice suivant
et, 5’il échet, des exercices ultérieurs.

» Art. 22. Sur le bénéfice net, il est prélevé succes-
sivement :

» 1° Les sommes nécessaires pour attribuer & la
Caisse générale d’Epargne et de Retraite, sur le mon-
tant libéré de sa souscription, I'intérét fixé par appli-
cation de Darticle 8;

» 20 Les sommes éventuellement dues & I’Etat a
raison de l’exercice des garanties visées aux arti-
cles 8 & 10;

» 3° Les sommes nécessaires pour assurer 3 I’Etat,
au prorata de sa libération, U'intérét fixé par appli-
cation de D'article 8.

» Le solde est investi en valeurs émises ou garan-
ties par ’Etat ou la Colonie, pour constitution d’un
fonds de réserve. » o

¢) Dans le premier alinéa du texte néerlandais de
I'article 21, les mots « ten laatste op 1 Mei daarop-
volgend » sont supprimés.

d) Le quatridme alinéa de l'article 23 du méme
arrété est abrogé et remplacé par l’alinéa suivant :

« Les obligations et bons de caisse qu’elle émettra

-geront exempts du droit de timbre et leurs intéréts

seront exonérés de la taxe mobiliere. »

Ars. 8. L'arrété royal du 14 octobre 1937, modi-
fiant ’arrété n° 226, du 7 janvier 1936, instituant un
Office central de crédit hypothécaire, est complété
comme suit :

a) Dans le 1° et le 4° de article 4 de 1'arrété royal
n° 226 du 7 janvier 1936, aux mots « préts d’argent »
sont substitués les mots « avances et toutes opérations
de crédit ».

b) A Yarticle 8 de I’arrété précité, il est ajouté les
deux alinéas ci-apreés :

« Dans les limites qui sont fixées par le Ministre
des Finances, des tranches de ces obligations peuvent
8tre émises en vue d’avances & consentir a des
sociétés de crédit ou & des organismes détenteurs de
dépdts d’épargne.

» La délivrance de ces obligations est assimilée &
une remise en numéraire, dans les préts ou ouver-
tures de crédit consentis & ces sociétés et orga-
nismes. »

¢) Dans le premier alinéa de l'article 11 du susdit
arrété, les mots « de I’Office de redressement écono-
mique » sont supprimés et remplacés par les mots
« du Ministre ayant les Affaires économiques et les
Olasses moyennes dans ses attributions et du Ministre
dés Finances ».

dy Dans Varticle 24 du méme arrété, les mots
« P’Office de redressement économique » sont suppri-
més et remplacés par les mots « ’Etat ».

Art.:4. Dans ’article 6 de 'arrété royal du 14 octo-
bre 1937, instituant un conseil de coordination des
institutions de crédit aux classes moyennes, les mots
« au président de ’Office de redressement écono-
mique » sont supprimés.

Art. 5. L’arrété royal du 22 octobre 1937, relatif
au statut de la Société nationale de crédit & indus-
trie, est modifié comme suit :

Dans le deuxitme alinda du quarto de Varticle 1°,
les mots : « le comité de I’Office de redressement éco-
nomique » sont supprimés et remplacés par les mots :
« le Ministre ayant les Affaires économiques dans
ses attributions et le Ministre des Finances ».

Art. 6. L’arrété royal n° 160 du 19 avril 1935, créant
un Office de redressement économique, et D’arrété
royal du 22 octobre 1937, modifiant P'arrété préeité,

sont abrogés.

Art. 7. L’arrété royal n° 175 du 13 juin 1935, créant
un Institut de réescompte et de garantie, est modifié
comme suit :

@) Dans le premier alinéa de l'article 1, les mots:
« et conformément aux buts poursuivis par I'Office
de redressement économique » sont supprimés.

b) Dans le deuxiéme alinéa de l'article 7, les mots :
« sur présentation de 1'Office de redrvessement écono-
mique » sont supprimés.

¢) Dans le dernier alinéa de l’article 9, les mots :
« ’Office de redressement économique et » sont sup-
primés.

&) Dans le premier alinéa de l’article 13, les mots :
« & I'Office de redressement économique et » sont sup-
primés.

Art. 8. 11 est apporté aux dispositions de Notre
arrété n° 185 du 9 juillet 1935 les modifications sui-
vantes :

a) I’alinéa 2 de Darticle 1 est modifié comme
suit :



« Toutefois, le présent titre, & ’exception de l'ar-
ticle 3 en ce qui concerne les entreprises visées aux 2°
et 3° ci-apreés, ne s'applique pas. »

b) L’article 11, § 1°, est modifié comme suit :

« La Commission bancaire peut, par réglement sou-
mis & ’approbation du Ministre des Finances et du
Ministre des Affaires économiques, déterminer pério-
diquement les proportions qui doivent ex1ster pour
les différentes catégories de banques :

a) Entre leurs liquidités et leurs actifs mobilisables
ou certains éléments de ces actifs d’une part et leurs
engagements & vue et & court terme d’autre part.

b) Entre leur capital et leurs réserves d’une part
et le montant global soit des dépdts, soit de tous leurs
engagements a vue et i court terme d’autre part.

La Commission bancaire peut, lorsqu’elles se.justi-

" fient par des circonstances anormales, admettre des

dérogations aux dispositions du réglement prévu &
Palinéa 1°.

¢) Au § 2 de l'article 11, les mots « et I’Office de
redressement économique entendu » sont supprimés.

d) 1° Au § 2 de l'article 16, le terme « créée » est
remplacé par « régie » et il est ajoutéd, in fine . « et
de la Banque du Congo belge ».

2° A D’article 39b¢s, alinéa 1°, le terme « créées »
est remplacé par « régies ».

€) L’article 26 est abrogé et remplacé par l’ar-
ticle suivant :

« Art. 26. Quiconque se propose d’exposer en vente,
d’offrir en vente ou de vendre publiquement, soit des

actions, des titres ou parts bénéficiaires de soc1étés, ‘

soit des obligations, doit en aviser, quinze jours
d’avance, la Commission bancaire.

» Le méme avis sera donné avant la constitution
ou Vaugmentation de capital d’une so¢iété au moyen
de souscriptions publiques prévues aux articles 32 et
34, alinéa 2, des lois sur les sociétés commerciales,
avant toute émission publique d’obligations ou
avant la demande d’inscription a la cote officielle
d’une bourse de fonds publics et de change. Le renou-
vellement de la formalité d’avis n’est pas requls lors-
qu’elle a déja été accomplie dans les trois mois qui
précédent la demande d’admission & la cote offi-
cielle. »

» Pour l’application des dispositions qui suivent,
il faut entendre par exposition, offre et vente
publique de titres et valeurs toutes les opérations
dont la Commission bancaire est avisée aux termes
du présent article. »

f) 1° Il est ajouté in fine du premier et du
deuxit¢me alinéa de larticle 34, les mots : « ..., ou
émis par le Orédit communal de Belgique ».

2° Dans Pavant-dernier alinéa de Il’article 36, les
mots : « pour I'examen des avis prévus & ’article 26 »
sont remplacés par les mots : « pour l’examen des
dossiers prévus & ’article 27 ».

g) A D'article 38, l'alinéa suivant est ajouté entre
le 5° et le 6° alinéa : « 3° La banque a consenti des
crédits de nature & mettre en péril sa liquidité. »

kY A Darticle 55, § 1°, alinéa 1%, les mots :.

« Ceux-ci » sont remplacés par : « Les mandats
incompatibles, sauf celui exercé dans la banque ».
Art. 9. Dans le quatriéme alinéa de Particle 24
de l'arrété royal n° 166 du 11 mai 1935, relatif & la
conversion des rentes par voie d’échange, les mots :
« I’Office de redressement économique en déterminera
a4 nouveau l’affectation, conformément & 1’article 3
de V’arrété royal du 19 avril 1935 ». sont supprimés.

Art. 10. I’arrété royal du 14 octobre 1937, fixant
une limite d’dge pour toute personne nommée par
arrété royal ou ministériel dans les institutions,
organismes ou sociétés par actions de la métropole
ou de la colonie institués par une loi ou par un
arrété royal ou dans lesquels I’Etat ou la Colonie
sont représentés en vertu d’une loi, d’un arrété
royal, d’une concession, d’une convention ou de sta-
tuts;

L’arrété royal du 22 octobre 1937, relatif au paie-
ment de la rémunération des commissaires ou délé-
gués de I’Etat ou de la Colonie, nommés par arrété
royal ou ministériel dans les institutions, organismes
et sociétés visés sub litteris a, d, e et f de Particle 1
de la loi du 10 juin 1937,

Sont applicables aux organismes ci-aprés :

Comité spécial du Katanga;

Comité national du Kivu;

Comité minier de la Compagme des Chemins de fer
du Congo supérieur aux Cirands Lacs africains;

Office d’Exploitation des Transports coloniaux ;

Régie des Distributions d’eau de la Colonie;

Banque du Congo belge.

Art. 11. Iarrété royal du 22 octobre 1937, portant
création d’un Conseil des Institutions de Crédit, est
modifié comme suit :

a) L’article 4 est remplacé par larticle suivant :

« Le Conseil est composé de huit membres nommés
par le Roi et choisis parmi les personnes nommées par
Lui & une fonction dirigeante dans chacune des insti-
tutions suivantes :

» Banque Nationale de Belgique;

» Caisse générale d’Epargne et de Retraite;

» Société nationale de Crédit & 1’Industrie;

» Institut de Réescompte et de Garantie;

» Office national du Ducroire;

» Institut national de Crédit agricole;

» Conseil de Coordination des Institutions de
Crédit aux Classes moyennes;

» Office de Liquidation des Interventions de Crise.

» Le Roi nomme un président choisi parmi les mem-
bres du Conseil. »

b) Les articles 5, 6, 7 et 8 prennent respectivement
la numérotation : articles 6, 7, 8 et 9.

¢) Un article 5 nouveau est introduit :

« Art. 5. Le Ministre des Finances. est représenté
aupres du Conseil des Institutions de Crédit par un
commissaire du gouvernement nommé par le Roi. Le
commissaire du gouvernement assiste, quand il le
juge convenable, aux réunions du Conseil auxquelles
il est régulierement convoqué. Il a voix délibérative
et peut suspendre et dénoncer au Ministre des
Finances toute décision qu’il jugerait contraire aux
lois ou aux intéréts de U’Etat. Si le Ministre des

- Finances n’a pas statué dans la quinzaine de la

dénonciation, la décision pourra 8tre exécutée.

Art. 12. L’arrété royal du 22 octobre 1937, pris en
exécution de la loi du 10 juin 1937 et relatif aux
lith, e et g de la susdite loi, est abrogé.

Art. 18. Nos Ministres sont chargés, chacun en ce
qui le concerne, de ’exécution du présent arrété.

Arrété royal du 30 novembre 1939

relatif & organisation des rapporis entre la Banque Nationale
de Belgique et la Caisse générale d’Epargne et de Retraite
(Moniteur, I°* décembre 1939, p. 8103).
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RAPPORT AU RoOI.
8ire,

Conformément & la loi du ler mai 1939, article ler, I, h, nous
avons 'honneur de soumettre & la signature de Votre Majesté un
projet, d’arrété royal relatif & la coordination de l'activité de la
Bangue Nationale de Belgique et de la Caisse générale d’Epargne
et de Retralte.

Ce projet est Hmité & deux propositions.

La premidre tend a4 permettre an gouvernement d’assurer & la
Caisse générale d’Epargne et de Retraite la collaboration plus
étendue de personnalités spéclalement compétentes dans les
domaines de plus en plus variés de I'activité de Dinstitution.
A cet effet, le nombre des membres du conseil général et celui
des membres du consell d’administration sont augmentés chacun
@’une unité.

La seconde tend A restituer dans leur premier état les dispo-
sitions relatives au service de la Caisse générale d’Epargne et
de Retralte. L’arrété du 14 octobre 1937 prévoyait que ce service
pourrait 8tre exécuté par une institution autre que la Banque
Nationale. A l’expérience. cette faculté est apparue sans intérét
et de nature & créer unc disversion inutile des attributions.

Vu la lof du ler mai 1939, attribuant au Roi certains pouvoirs
en vue de réaliser Passalnissement et ’équilibre des finances
publiques, de créer des conditions plus favorables au développe-
ment de l'économie nationale et de pourvoir A d’autres néces-
sités urgentes; — Revn notamment les articles 6 et 28 de la loi
du 18 mars 1865, abrogés et remplacés par les articles 1@, 3e alinéa,
et 2a, 2e¢ glinéa, de l'arrété royal du 14 octobre 1937, pris en exé-
cution de la loi du 10 juin 1937; — Sur la proposition de Nos
Ministres, qui en ont délibéré en Consell, — Nous avons arrété

et arrétons : .

Article 1°7. Les quatre premiers alinéas de l’ar-
ticle 1°* de Parrété royal du 14 octobre 1937 sont
abrogés et remplacés par les dispositions suivantes :

« Article 1¢r. Les articles 6, 9, 13 et 17 de la loi du
16 mars 1865 sont abrogés et remplacés par les dis-
positions suivantes :

» Art. 6. La Caisse est gérde par un conseil géné-
ral, un conseil d’administration et un directeur
général.

» Le conseil général se compose d’un président et
de 15 & 25 membres. Le conseil général ne peut com-
prendre plus de deux membres chargés de fonctions
quelconques, soit dans une banque visée par I’ar-
ticle 1°r de Varrété royal n° 185, soit dans une société
commerciale ou & forme commerciale détenant direc-
tement ou indirectement vingt-cinq pour cent du
capital d’une telle banque.

» Le conseil d’administration, choisi dans le sein
du conseil général, comprend un président et sept
membres.

» Sauf le cas de force majeure ou d’extréme urgence
acté au procés-verbal de 1’assemblée, le conseil d’admi-
nistration ne délibére valablement que pour autant
que la moitié au moins de ses membres soient pré-
sents. Les décisions sont prises & la majorité. En cas
de partage des voix, la voix du président est prépon-
dérante. »

Art. 2. L’article 2a¢ est abrogé et remplacé par la
disposition suivante : .

« Art. 28 (dernier alinéda). L’exécution des place-
nents et des réalisations déeidés par le conseil
d’administration de la Caisse d’Epargne se fait par
les soins et & l'intervention de la Banque Nationale
de Belgique. »

Art. 8. Notre Ministre des Finances est chargé de
I"exécution du présent arrété.

Arrété royal du 30 novembre 1939

relatif a la garantie accordée par UElat aux obligalions el bons
de caisse émis par la Société nationale de Crédit & I'Indus-

tric (Moniteur, 1°* décembre 1939, p. 8105),

Arrété royal du 30 novembre 1939

modifiant et complétant les arrétés royaux du 15 décembre 1934,
n° 42,-ef du 10 avril 1935, n° 157, relatifs au contréle des
caisses d’épargne privées et des entreprises autres que les
banques de dépéls recevant des dépdts d’argent (Moniteur,

Ier décembre 1939, p. 8138).

RAPPORT AU RoOI

Sire,

L’application que I'Office central de la petite épargne a faite
de la section I de l'arrété royal no 42, relatif au contrdle des
calsses d’épargne privées, a démontré qu’il était opportun de
faclliter, grdce & une revision de certaines dispositions de cet
arrété, l'assujettissement 4 ce régime d’un plus grand nombre
d’entreprises.

Les mesures législatives prises antérieurement en vue de réa-
liser la protection de 1’épargne, et en vertu desquelles toutes les
entreprises qul regoivent des dépdts d’argent & wvue ou pour des
termes n’excédant pas deux ans, sont soumises solt au controle
organisé par la section I de l’arrété mno 42, soil & celui instauré
par l'arrété no 185, apparaitront d’autant plus justifiées qu’il est
évident que la réglementation ainsi amendée ne contrarie-aucun
def buts économiques et sociaux que poursulvent ces entre-
prises.

Les amendements proposés auront en outre pour effet de mettre
VYinterprétation des textes &4 l'abri de tfoute discussion.

Les articles 2, 3 et 4 se rapportent aux placements que les caisses
d’épargne privées sont autorisées i effectuer.

Rappelons, & ce sujet, que les dispositions de l'arrété no 42 rela-
tived aux placements s’inspirent des principes édictés par la loi
du 16 mars 1865, organique de la Caisse générale d’Epargne et
de Retraite.

Les placements admis sont notamment : 1'achat de fonds de
I'Etat belge, les préts hypothécaires, L'escompte de lettres de
change ou de promesses, les avances sur fonds publics belges, etc.,
c’est-a-dire, de facon générale, des placements & revenu fixe, sans
aucun caractére snéculatif.

L’objet de ces dispnsitions a été, en outre, d’assurer & ces orga-
nismes des disponibilités immédiates en rapport avec la nature
de leurs engagements.

La question d’évaluation des fonds publics préoccupe, b juste
titre, les dirigeants des caisses d’épargne que les réglements obli-
gent 4 investir 24 p. ¢. & 40 p. c. de leurs dépdts exigibles dans
les délais n’excédant pas deux ans, en valeurs de D'espéce.

Remarquons tout d’abord que l'arrété royval no 270, du 30 mars
1936. dispose que le privilege des déposants ne pourra porter
préjudice aux droits acquis antérieurement & la liquidation des
ovérations; les caisses d’émargne peuvent donc, en cas de besoin,
obtenir des avances 3 la Banque Nationale sur dépdt de ces fonds.

Pour autant que la wnroportion ci-dessus rappelée ne soit pas
sensiblement dépassée, les variations de cours n’ont, du point de
vue de l'équilibre financier de ces organismes, qu'une importance
relative, puisqu’ils neuvent raisonnablement, en l’absence de cir-
constances fondamentalement graves, attendre le relevement de
ces valeurs, et que seules de telles clrconstanceg vpourraient les
obliger & les réaliser dans des conditlons désavantageuses.

Il s’ensuit que l'évaluation de ces fonds dans les inventaires
est une question d’espéce aue les administrateurs de ces orga-
nismes ont & apprécler, mais 11 convient, s’ils désirent prévenir
les responsabilités au’ils décideralent de prendre en cetfe
matidre, qwils indiquent dans le bilan ou dans le ranport du
conseil d’administration 2 l'assemblée générale des actionnaires,
la fagon dont 1'évaluation a été faite.

Les additions proposées nar ’article ler & Yarticle 7 de Yarrété
no 42 s’inspirent des arrétés royaux mos 157 et 185 et visent & ne
pas compromettre 1’existence de sociétés qui, au cours d'une acti.
vité: de plusieurs années, ont donné la nreuve d’une saine vitalité.
‘Tarticle 2 établit une distinction entre le fonds de roulement
proprement dit et les placements provisoires. .

Il consacre le droit, dans une mesure qui sera fixée par le
réglement général de contrdle, de consldérer l'encaisse, Vavolr 2=n
compte chéques postaux, et les nlacements & court terme dans
une banque belge, comme constituant, & due concurrence, la
contrepartie des dépdts.

L’addition proposée au 4o de Varticle 11 de Parrété no 42 a pour
objet d’écarter les valeurs ne répondant vas aux nécessités de
réalisation aisée ou de mobilisation par vole d’emprunts.

T’article 3 introduit la méme disnosition que ci-dessus au lo
de TYarticle 12, auquel il est en outre proposé d’anporter une
addition tendant 3 permettre aux sociétés coonératives, dans des
proportions qui seront précisées par le réglement général de
controle, des onérations qui tlennent i l’essence méme de leur
activité professionnelle et sociale. .

Ainsi, par exemnmle, des sociétés coopnératives gul se bormeraient
a n’accepter, habituellement, des déndts que de leurs membres et
de leur personnel, des -organismes qui leur sont affiliés ou aux-
quels elles sont affiliées, ot des.organismes affiliés & ces derniers,
et du personnel de ces divers organismes, nourraient tout natu-
rellement bénéficier des dispositions de Yarticle 3.

La modification appnortée par Varticle 4 & Dlarticle 18 de T'ar-
rété no 42 a nour objet de permettre de fixer, dans le réglement
de contrdle, les provortlons dans. lesquelles les nouveaux place-
ments provisoires. introduits par l’article 2. peuvent &tre effectués.

Enfin, P’article 5 a pour but de falre bénéficier, jusqu’au ler juil-
let 1940, les entreprises visées nar l'arrété mo 42 des exemp_tlons
fiscales accordées par l'alinéa 2 ‘de Dl'articla 39 dudit arrété.

11 accorde, en outre, I’exonération du droit de timbre, en ce qui
concerne les actions et obligations aui auralent été émises ou
souscrites -par les sociétés qui ont dfi se réorganiser, en exécu-
tion de larrété royal mo 42: cette mesure g'ingpire de celle qui a
été prise en faveur des hanques par larticle 7 de Varrété royal
du 13 novembre 1934.

Vu la loi du ler mai 1939, attribuant au Roi certains pouvoirs
en vue de réallser l'assainissement et I’équilibre des finances
publiques, de crder des conditiong plus favorables an développe-
ment de 'éconamis natfanale et de pourvolr & d’autres nécessités
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urgentes; — Vu notamment le ltt, ¢ du § 3 de Larticle ler de
la susdite loi, relatlf au contrdle des calsses d’épargne privées
et des entreprises autres que les banques de_ dépots, recevant
des dépdts d'argent; — Sur la proposition de Nos Ministres, qui
en ont délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et arrétons : _

3 Particle 7 de V’arrété royal du 15 décembre 1934,
n® 42 :

Entre les 2° et 3° alinéas :

« Néanmoins, pour les sociétés par actions existant
depuis cinqg ans au moins & la date du 1 janvier
1935, le capital social souscrit en numéraire ne doit
dtre que d’un million de franes au moins, complete-
ment libérés, sous la réserve prévue au 2° alinéa. »

Entre les 3° et 4° alinéas :

« Néanmoins, pour les sociétés coopératives existant
depuis cing ans au moins & la date du 1% janvier
1935, le fonds social souscrit en numéraire ne doit
atre que de 400.000 francs au moins, complétement
libérés, sous la réserve prévue au 2° alinéa. »

Art. 2. Le texte de article 11 du méme arrété est
remplacé par le suivant :

« Le fonds de roulement comprend lencaisse et
I'avoir en compte chéques postaux; il peut &tre aussi
déposé & la Banque Nationale de Belgique, dans des
banques belges ou dans des caisses d’épargne soumises
au présent arrété. La part destinée aux placements
provisoires est utilisée d’une des maniéres suivantes :

» 1° Escompte de lettres de change et de billets &
ordre;

» 2° Avances sur effets de commerce;

» 3° Avances sur warrants;

» 4° Avances sur les fonds de I’Etat belge ou garan-
tis par celui-ci, sur les fonds de la Colonie ou garan-
tis par celle-ci, sur les obligations des provinces et
des communes belges, sur les obligations du Crédit
communal de Belgique, de la Société nationale de
Crédit & I’Industrie, de la Société nationale des Che-
mins de fer belges, de la Société nationale des Che-
mins de fer vicinaux, pour autant qu’il s’agisse
d’emprunts cotés a l'une des bourses de valeurs du
royaume.

» 5° Dép6ts 4 la Caisse générale d’Epargne et de
Retraite, & la Société nationale de Crédit & I’Indus-
trie. »

Art. 8. Les dispositions suivantes sont ajoutées a
Particle 12, i¢n fine, du méme arrété :

« Lorsqu’il s’agit de sociétés coopératives, la part
destinée 4 des placements définitifs peut étre utilisée
de la facon suivante : .

» @) En préts & leurs membres, moyennant des
garanties suffisantes;

» b) En opérations commerciales: entrant dans lec
cadre de leur activité commerciale;

» ¢) En avances & des organismes qui poursuivent
des buts sociaux ou professionnels connexes.

» Lorsqu’il s’agit de collectivités fonctionnant sous
le contrble direct d’une association ou fédération
groupant diverses associations similaires, soumises
% une réglementation uniforme, ’association ou la
fédération est seule & devoir justifier que, considérés
dans . leur ensemble, les placements correspondent
aux conditions prévues par le réglement de controle.

» Les sociétés coopératives qui n’acceptent, habi-
tuellement, des dépdts que ‘de leurs’ membres et de
leur personnel, d’organismes qui leur sont affiliés et
d’organismes affiliés & ces derniers, et du personnel
de ces divers organismes, peuvent faire usage des dis-
positions mentionnées ci-avant. »

. Au-1° du méme article;: la. disposition- suivante est
ajoutée aprés’les mots: « Société mationale: de- Orédit

3 PIndustrie », « pour autant qu’il s’agisse d’em-
prunts cotés & l'une des bourses de valeurs du
royaume. »

Art. 4. Le texte de larticle 16 est remplacé par le
suivant :

« Les entreprises visées par la présente section sont
soumises au contrdle du gouvernement. Ce controle
est exercé par 1’Office central de la Petite Epargne,
et, aprés la dissolution de celui-ci, par la commis-

~sion qui sera instituée a cet effet par arrété royal.

» Le réglement de contrdle est établi par arrété
royal; il détermine les conditions et les proportions
des placements définitifs et les obligations des entre-
prises relatives & la communication des livres, con-
trats, pitces comptables et autres documents, aux
mentions & faire dans les prospectus, circulaires, affi-
ches et autres écrits destinés au public, & la présen-
tation du compte rendu annuel des opérations. Ii
détermine spécialement dans quelle mesure et sous
quelles conditions peuvent étre effectuéds :

» 10 Les dépdts de capitaux représentant le fonds
de roulement;

» 20 Les placements prévus & Varticle 12 pour les
sociétés coopératives. »

Art. 5. L’alinéa 2 de l'article 39 est modifié comme
suit :

« Pour bénéficier de ces exemptions fiscales, les
actes devront 8tre passés et les opérations effectuées
avant le 1°F juillet 1940. » ‘

Les dispositions suivantes sont ajoutées entre les
2° et 3° alinéas du méme article : '

« Sont exemptes du droit de timbre les actions et
obligations nominatives ou au porteur émises ou
souscrites avant le 1°* juillet 1936 pour se conformer
au présent arrété.

» Les titres’ au porteur devront é&tre revétus d’unc
estampille portant qu’ils sont exempts du timbre en
vertu de la présente disposition. :

» Le cas échéant, les droits pergus seront restitués,
pourvu que la demande en soit faite au Ministére des
Finances avant le 1°t juillet 1940, et moyennant la
production au receveur compétent des titres diment
estampillés aux fins de ’annulation des empreintes
du timbre. »

" Art. 6. Notre Ministre des Finances est chargé de
I’exécution du présent arrété. '

Arrété royal du 30 novembre 1939

portant, en ce qui concerne I'établissement des revenus cadas-
fraux et la perception de la coniribution fonciére, modifica-
tion aux lois coordonnées relatives aux impdis sur les revenus

(Moniteur, 2 décembre 1939, p. 8192).

Arrété royal du 7 décembre 1939.

Prorogation, jusqu'au 15 janvier 1940, du délai as.;igné bour
Péchange des piéces de 50 francs du lype 1935, démonéti-
sées (Moniteur, 13 décembre 1939, p. 8513).

" Arrété royal du 7 décembre 1939 '

régla;ll le mt;de dfulilisa.lion du crédit Spécl’al de. deux vr:r‘lil.li;zrds
de francs ouverl par la loi du 7 septembre 1939 (Moniteur,
18-19 décembre 1939, p. 8608).
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Arrété ministériel du 27 décembre 1939.

Emission, pour un montant nominal de cent millions de fr"ancs,
de bons de caisse par la Régie des Télégraphes et des Télé-
phones (Moniteur, 30 décembre 1939, p. 8825).

Loi du 30 décembre 1939

contenanl le budget des voies el moyens pour Iexercice 1940

(Momteur, 31 décembre 1939, p. 8845).

111

Arrété royal du 28 novembre 1939

réglementant le commerce ambulani (Moniteur, 8 décembre

1939, p. 8352).

Arrété royal du 30 novembre 1939

modifiant le titre V du livre I du Code de commerce (Mom-
teur, 1** décembre 1939, p. 8107).

Arrété royal du 30 novembre 1939

relatif au colportage des valeurs mobili¢res’ et au démarchage
sur valeurs mobilitres et sur marchandises et denrées (Moni-

teur, 1" décembre 1939,_ p. 81/3). ,

Arrété royal du 30 novembre 1939

N

réglementant les bourses et les marchés & terme sur marchan-
* dises el ‘denrées, la profession des courtiers et intermédiaires
s’occupant de ces marchés et le régime de I'exception de jeu

(Moniteur, I°* décembre 1939, p. 8119).

Arrété royal du 30 novembre 1939

complétant et coordonnant la réglementelion du commerce des
semences, des plants de loules espéces, des engrais el des
substances destinées & Ialimentation des animaux (Moniteur,

10 décembre 1939, p. 8453).

- Loi du-30 décembre 1939 _
majorant le crédit spécial ouvert par la loi du 7 seplembre 1939

el le portant & 3.100.000.000 de francs (Moniteur, 31 dccem-
bre 1939, p. 8860).

Loi du 30 décembre 1939
concernan! les accises et les douanes (Moniteur, 31 décembre

1939, p. 8860).

Arrété ministériel du 30 décembre 1939
relatif au régime fiscal des tabacs (Moniteur, 31 décembre

1939, p. 8865).

— LEGISLATION 'COMMERCIALE INTERIEURE,

Arrété ministériel du 12 décembre 1939

modiﬁcéztij de Uarrélé ministériel du 31 octobre 1939, organi-
sant le recensement des stocks de bois en grume ou sciés

(Moniteur, 14 décembre 1939, p. 8520).

Arrété ministériel du 12 décembre 1939

modificalif de I'arrété ministériel du 25 novembre 1939, orga-
nisant le recensement des stocks de laine (Moniteur,

14 décembre 1939, p. 8520).

Arrété royal du 18 décembre 1939
et arrété ministériel du 19 décembre 1939

réglant Uexécution de I'arrété royal du 28 navembre 1939, - por-
fant réglementation du commercc ambulani (Moniteur,

20 décembre 1939, p. 863_4).-

Arrété ministériel du 19 décembre 1939

fixant le prix de vente de la houille et des agglomérés de houille
{Moniteur, 20 décembre 1939, p. 8648).

Arrété ministériel du 28 décembre 1939

organisant le recensement des stocks de mati¢res tannanies, de
cuirs ef peaux bruts et de cuirs cl peaux tannés (Moniteur,

30 décembre 1939, p. 8830).

IV, — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété royal du 30 novembre: 1939

prohibant I'importation, l’exporlatibn el le transit des marchan-

dises étrangéres revétues de marques ou d’inscriptions de .

nalure & faire croire que ces marchandises sont originaires de

Belgique (Moniteur, 11-12 décembre 1939, p. 8483).

Arrete royal du 20 decembre 1939
relatxf & Pimpottation; &

marchandises (Momteur, 24 decembre 1939, 5. 8761)

L1mportat10n, Vexportation ou le transﬂ: des pro-
duits désignés ci-apreés est subordonné '3 la production
préalable d’une autorisation délivrée conformément
aux d1sp051t;10ns de Varticle 2 de la convention pré-
citée du 23 mai 1935 :

Lapins domestiques et glbler,

' Miel .naturel;. - .
Pelleteries; - - .
Farines autres que de céréales,
Terres et pierres;

Cendres de toutes sortes; -
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Combustibles minéraux autres que les charbong de terr
Matieres bitumeuses ou fossiles autres que les huiles miné
rales;

Préparations de fruits ou de plantes;

Préparations alimentaires diverses;

Préparations alcooliques et vinaigres et acides acétiques;
Colles et gélatines;
. iM:ticles fabriqués avec des lwiles, des graisses et articles simi-
aires;

Ouvrages en peau;

Articles en boyaux;

Ouvrages en bois;

Papier et dtverses applications de papier

Ouvrages en pierre et autres matiéres minérales

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes fixe, dans chaque cas et pour chaque pro-

duit, la date de¢ la mise en exéeution du présent
arrété.

Arrété ministériel du 20 décembre 1939
relatif & Pexportation el au transit de cerlaines marchandises

(Moniteur, 24 décembre 1939, p. 8762).

L’exportation et le transit des produits désignés
ci-aprés sont, & partir du 27 décembre 1939, subor-
donnés & la production préalable d’une autorisation
délivrée conformément aux dispositions de 1’article 2
de la convention du 23 mai 1935 :

Miel naturel (no 11 du tarif des douanes);
Pelleteries brutes ou wayant subi dautre
T'éjarrage (no 23
Farines de moutarde (no ex 59);

Epices (no 64);

Camphre brut ou épuré; camphre artificiel (no 121);
Quartz (ne ex 149);

Emeri, carborundum, pierre-ponce, fripoli et autres
minérales pour aiguiser, polir ou nettoyer, etc. (no 150);
Graphite (plombagine) brut ou moulu, mais non conditionné
pour la vente en détail (no 151);

Talc brut ou pulvérise, stéatite (craie de Brianc¢on) (no 164);

Magnésie brute (no 172)

Borax brut (borate de cha.ux naturel, borax natif brut) (mo 173);
(Blfi%me solide ou asphalte proprement dit (bitume de Judée)
no. 198)

Roches asphaltiques ou bitumineuses moulues ou bhitume
mou ou malthe (no 199);

Conserves de gibler ou de volaille (ne 211);

Arsenic métallique (no 279);

Antimoine métallique (no 280);

Cadmium (no 282);

Magnésium (no 284);

Corps. simples, non dénommés ni compris mlleurs, pour usages
industriels ou de lahoratoire (no 287);

Amn}lonla.que liquéfiée par compression (ammoniaque anhydre)
‘no
Gaz comprimes, butane,
{no ex 298);

Oxyde de magnésium (magnésie calcinée) (no 297);
nOxg('g;aq et anhydrides non dénommés ni compris allleurs

0
Acide chlorhydrlque nrdmaire (no 307cI);

Acide stéarique (no 3071);

Acide oléique (no 507h)

Soude caustique crictalh&ée ou raffinée (no 311);

main-d’ceuvre que

matiéres

non;

isobutane, propane ou leurs mélanges

V.

Arrété royal du 17 novembre 1939

concernant les marques de fabrique et de commerce, les bre-
vels et la propriété industrielle en général (Moniteur,

9 décembre 1939, p. 8398).

Arrété royal du 20 novembre 1939

porlant modification de Uart. 1 de Iarrété royal du 7 mai
1900, relatif aux annuités des brevets d’invention (Moniteur,

9 décembre 1939, p. 8404). .

Arrété royal du 23 novembre 1939

concernant le régime des marques (Momteur, 9 décembre 1939,

p. 8401).

Alun de chrome et autres aluns non dénommés ni compris ail-
leurs (no 322d);

Acétate de chaux (no 323b);
Carbonate basique de magnésium (magnésie blanche) (no 326) ;

Sels d’argent non dénommés ni compris ailleurs (nv 341);
Nltroben zine ou nitrobenzols, essence de mirbane; nitrotoluéne
(no 345);
Dunéthylanilme (no ex 346);
Naphtaline (no 351);

Phtalate de butvle et déthyle ethyléne glveol (ne ex 372);
Borax raffiné é jorate de soude) 384a) ;

Tétrachlorure de titane; glycol (no ex 384h);

Oxydes de cuivre (no 407);

Oxyde et protoxyde d'urane (no 418);

Nolr de fumée et noir minéral (no 422);

Graphite conditionné pour la vente au détail (no 426);

Vernis, laques et slccatifs, cte. (no 431);

Colle d’os, de nerfs, de peaux, etc. (ne 441)

Cannes, cr'waches. thks fouets ot articles similaires en cuirs
ou peaux (no 475);

Gants de peau (no 4176) ;
Peaux coupées en bandes
(mo 477);

Sole dévidée ou moulinée (no 494);

Fils de bourre de sole (no 495);

Autres tissus de sole naturelle, non dénommésg ailleurs (no 511);
Tissus de laine, non dénommés ailleurs (no 528);

Tigssus de coton pur (nos 540 & 543);

Tissus de 1lin, de chanvre ou de ramie, etc.,
(nos 570a2, 570b2 et ex 570c);

Feutres non spéclalement tarifés (no 579);

Tissus de coton pour flltres-presses, pour presses d’linileries et
usages analogues (no 594);

Toiles émerisées, verrées silexées et similaires (ne 597);

Courroies de tmnsmission etc (no 599);

Drilles, chifions, etc. (no 605);

Bonneterie de coton, non spécialement tarifée (no 606);
( Vegﬁnents pour hommes, non dénommés ni compris allleurs
no

Chbarbons absorbants (no ex 637);

Bois de fusils, munis ou non de garnitures métalliques (ne 658);
Déchets de papler et de carton maculatures; vieux ouvrages en
papier ou carton, destinés & la fabrication du papler (no 722):
((,u%g;l)s et papiers revétus d’abrasifs mnaturels ou artificiels
1no

Meules artificielles en émeri, carborundum et similaires (no 793):

Platine (no ex 868);

Cuivre coulé brut, en lingots, etc. (no 935);

Todles, feuilles, etc, en cuivre (no 936);

Barres et fills en cuivre (no 940);

Cibles et cordages en fils de cuivre, non isolés (ne 945);

Nickel brut, en masses, lingots, etc. (no 960);

Toles, £euilles, etc., en nickel (no 961);

Barres et fils en nickel (no 96!

Tubes et tuyaux en nickel (no ‘lGS)

Zinc brut en masses, saumons, etc. (no 968):

Toles, feuilles, etc., en zlnc (no 969);

Barres et fils en zinc (no 970);

Tuabes, tuyaux, etc., en zinc (no 1)) ;

Piéces coulées, etc., en zinc (no 972); .

Plomb brut en blocs, saumons, etc. (no 975);

Tous ouvrages en plomb (nos 976 & 981);

Etain brut, en masses, saumons, etc. (no 982);

Aluminium’ brut, en masses, lingots, etc (no 991) ;

Tous ouvrages en aluminium (nos 992 & 1

Cables sous-marins et souterrains pour le transport de l'énergie
électrique (no 1079);

Fils ou cdbles 1s0lés (no 1080).

L’exportation et le transit des vins (n° 263 & 265
du tarif des douanes) ne sont plus subordonnés, &
partir du 27 décembre 1939, & la production préalable
d’une autorisation délivrée conformément aux dispo-

sitions de 1’article 2 de la convention du 23 mai 1935.

pour chapéuux, méme faconndées

de la 2 classe

— LEGISLATION INDUSTRIELLE.

Arrété royal du 23 novembre 1939

abrogeant Ualinéa 2 de Particle 19 de I'arrété royal du 30 juin
1937, réglant Iexécution de I'arrété royal du 29 janvier 1935,
organisant la protection des marques collectives (Moniteur,
9 décembre 1939, p. 8403).
Arrété royal du 24 novembre 1939

modifiant les arlicles 5 et 6 de 'arrété royal du 30 juin 1937,
pris en exéculion de Iarrété royal n® 86 du 23 novembre 1939,
concernant le régime des marques (Moniteur, 9 décembre

1939, p. 8403).

Arrété royal du 25 novembre 1939
élablissant des taxes supplémentaires en maliére de propriéié

industrielle (Moniteur, 9 décembre 1939, p. 8405).
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Arrété royal du 28 novembre 1939

complétant et modifiant la loi du 5 juin 1868, relative a la
liberté du travail des matiéres d’or et d’argent et porlant
institution de la garantic obligatoire du titre des objels en
mélaux précieux (Moniteur, 8 décembre 1939, p. 8345).

Arrété ro'yal du 28 novembre 1939

relatif & la recherche et & I'exploitation des roches bitumineuses,

du pétrole et des gaz combustibles (Moniteur, 8 décembre

1939, p. 8356).

Arrété royal du 28 névembre 1939

portant obligation de déclarer les explorations du sous-sol (Moni-

teur, 8 décembre 1939, p. 8363).

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété royal du 15 décembre 1939.

Durée du travail souterrain dans les mines de houille (Moniteur,

16 décembre 1939, p. 8558).

RAPPORT AU ROI.

Sire,

A la suite des événements internationaux de ces derniers mois,
lindustrie charbonniére a rencontré des difficultés qui ont amené
une réduction de sa production et une hausse de son prix de
revient.

Rétablir les quantités normalement extraites et contenir le prix
de revient dans les limites aussi modérées que possible sont .des
nécessités dans les circonstances actuelles, tant au point de vue
de la défense nationale qu’an point de vue de l'exportation. Un
aménagement du régime relatif & la durée du travail est une pre-
misre mesure contribuant i réaliser ces vues.

Isarrété ci-joint a pour but de porter le nombre d’heures auto-
risé pour le travail souterrain. 4 un total annuel de 2312, avec
maximum de 8 heures par jour.

La durée annuelle de 2312 heures correspond, si 1’on compte
sur 51 semaines dang l'année, agrés déduction de la semaine de
congé payé, &4 45 heures 20 minutes par semaine en moyenne.

Cette durée moyenne ne dépasse que de 20 minutes le maximum
hcebdomadaire fixé précédemment & 45 heures. 3

L’'avantage de la réforme est que la fixation d’une durée annuelle
avec un maximum journalier assez large, laisse une certaine sou-
plesse dans la répartition du temps de travail au cours de 1’année.
Il est, dés lors, possible de compenser le temps perdu par suite
des jours de féte, tout en permettant d'observer ceux-ci et d’at-
teindre effectivement la durée moyenne de 45 heures 20 minutes,
alors que la limite de 45 heures n’est pas atteinte actuellement.

C’est ainsi qu’en appliquant la journée de heures, les
2.312 heures peuvent étre réalisées en 289 jours de travail et que
17 jours de repos, y compris les jours de féte habituels, soit un
jour de repos par trois semaines, peuvent é&tre accordés aux
ouvriers en sus des dimanches et des jours de congé payé, ainsi
que du 365¢ jour de l'année et, éventuellement, du 366e, qui
deviennent également des jours de repos.

Le nombre de jours de féte observés varie de 11 & 17, de sorte
que ce régime introduit en général un nombre appréciable de
jours de repos supplémentaires compensés, bien entendu, par la
demi-heure de prolongation journaliére du travail.

Le rendement sera influencé dans une mesure qui semble devoir
étre plus forte que ne l'indique le relévement relativement minime
du temps de présence, par suite de 1’économie des temps impro-
ductifs résultant de la concentration des heures sur un nombre de
journées moindre.

It sera toutefols loisible de ne pas porter la journée jusqu’'s
8 heures, auquel cas le nomhre de jours de travail dans I'annde
devra étre plus élevé pour que les 2.312 heures soient atteintes.

Par suite de la disposition figurant 4 Darticle 4, le gain de
louvrier sera proportionnel & son rendement g’il travaille « &
marché » et & son temps de présence s'il est payé au temps.

L’efficacité de la réforme ci-dessus- esquissée dépendra, en partie,
de Passiduité des ouvriers mineurs. On peut espérer que I'éta-
blissement de jours de repos réguliers atténuera le nombre @’ab-
sences volontaires et que les travailleurs feront, dans lintérét
national, un effort pour réaliser la production charbonniére qui
contribuera & assurer l'existence du pays.

Vu la loi du 9 juillet 1936, instituant la semaine de quarante
heures dans les industries ou sections d'industrie ol le travail
est effectué dans des conditions insalubres, dangereuses ou péni-

bles; — Vu l'arrété royal du 26 janvier 1937, réduisant & qua-
rante-cing heures par semaine la durée du travail souterrain dans
les mines de houille; — Vu l'avis de la Commission nationale
mixte des mines; ~ Vu l'avis précédemment émis par le Conseil
supérieur du travail et de la prévoyance sociale; — Sur la pro-
position de Notre Ministre du Travall et de la Prévoyance sociale
et de l'avis de .Nos Ministres réunis en Conseil, — Nous- avons
arrété et arrétons :

Article 1. La limitation établie en ce qui concerne
la durée du travail souterrain dans les mines de
houille par 'arrété royal du 26 janvier 1937 est rem-

placée par la limitation définie aux articles 2 et 3.

Art. 2. La duvée du travail souterrain dans les
mines de houille est portée 3 2.312 heures par an.

Art. 8. Ces 2.812 heures sont réparties cntre les
jours ouvrables de ’année, de maniére & ne pas excé-
der huit heures par jour, ni quarante-huit heures
par semaine, descente et remonte comprises.

La direction de la mine est tenue de notifier, au
préalable, & 'ingénieur en chef-divecteur de 'arron-
dissement minier, 'le mode de vépartition adopté &
chaque si¢ge d’extraction, ainsi que toute modifica-
tion y apportée.

Art. 4. La premieére période annuelle prend cours
le lundi suivant la publication du présent arrété au
Moniteur belge. ’

Art. 5. A Doccasion de 'aménagement de la durée
du travail souterrain par application du présent
arrété, il ne peut &tre opéré de diminution du taux

unitaire des salaires pour les ouvriers & marché, ni
du salaire horaire pour les autres ouvriers.

- Art. 6. Notre Ministre du Travail et de la Puré-
voyance sociale est chargé de I’exécution du présent
arrété.

Arrété royal du 19 décembre 1939

coordonnant la loi du 4 aotit 1930, relative aux allocations fami-
liales pour travailleurs salariés, ei les arrétés royaux pris en
vertu d’une délégation Iégislative ultérieure (Moniteur,

22 décembre 1939, p. 8702).



STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de UIntérieur — Office central de Stattstique.

Excédent MigraTIONS Pooul Nomb
o i des opulation ombre
EPOQUES Naissances Déots naissances a fin d’année | de mariages
sur los décds | Immigrations | Emigrations
131.736 96.861 34.886 15.904 18.486 8.276.662 62.692
126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.209.9840 63.160
125.511 101.596 23.918 17.666 13.510 8.330.959 64.749
126.495 104.163 21.332 22.185 14.189 8.361.220 63.436
130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.663 61.402
1038 Neuf premiers mois ........... 99.253 82.480 16.773 47.064
1939 Necuf premiers mois «.......... 98.510 88.390 10.120 43.5655
1939 Février 10.658 13.180 — 2.531¢* 4.380
Mars. . 11.688 14.001 — 2313 ¢ 2.257
Avril .oooveiiiiiines 11.192 10.164 1.028 7.209
I oeeieveiianasae 11.259 9.286 1.974 6.085
Juin .. 10.504 8.579 2.6816 4.600
Julllet . 11.105 7.828 3.271 5.477
Aofit.. 10.738 7.561 3.177 6.082
Septembre 10.247 7.193 3.054 4.098

(*) Excédent des déceés sur les nalssances.

LE MARCHE DE L’ARGENT.

1. — TAUX D'ESCOMPTE

ET DE PRETS (en %).

TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE TAUX DES REPORTS surbva.lvurs
- Iges
Tavx (3 la Caisse Générale W
Escompte « HORS CaLL de Rep. et de Dépots) (?O‘téles ﬁ\ug:?e
Prots | Avances | g voups| mowey () o Braxell
EPOQUES eb avances | 30F fonds | 20, ruxees
phes publics (en % pur an)
acceptat, traites [traites non( ¢ 4. | nationaux Papicr
et . Bur acceptées et publics ayant max.p ool Marche | Valeursau Valeurs
warrants | I'étranger | promesses | paiionau 15(1 gg;xil;s comptant | & terme | 1re quinz. | 2° quinz.
@ *) @

Moyennes annuelles :

1938 ..oiviieninnns 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,98 4,57

1939 ciiiviiinnnns 2,69 3,69 3,94 2,957 1,311 6,07 5,24 5,28 (7)

Données mensuel. (1):

1938 Octobre ...... 2,02 (3) 3,50 4, 3,— 0,865 6,— 5,~— 4,38 3,36
Novembre .... 2,60 . 3,50 4,— 2,008 0,618 6,— 5,— 4,40 4,02
Décembre..... 2,50 3,50 4,— 2,213 0,50 6,— 5,— 3,66 4,—

1940 Janvier ...... 2,50 3,60 4,— 2,~— 0,50 6,— 5,— 3,52 4,07
Février ...... 2,50 3,50 4,— 1,98 0,52 6,— 5,— 4,42 3,64

Iars .oooueees 2,60 3,60 4,— 3,28 1,08 6,— b,— 4,— 4,79
Avril ....... . 3,28 (4) 4,28(4)] 4,78 (4) 4,28 2,125 6,— 5,— 8,53 15,48
Moiveeonnnns 3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,87 6,87 5,16
Juin civvenenn 3,— 4,— 4,50 2,794 1,38 6,— 5,— 4,24 3,39
Juiflet ....... 2,66 (5)| 1,50(6)| 3,58(5)| 3,86(5)| 2,50(8) 2,207 1,142 6,— 5,— 3,33 3,65
Aol ........ 2,60 1,60 3,50 3,50 2,50 2,242 1,026 6,— 5,— 4,11 —_
Septembre 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,222 1,4013 6,— 6,— _— —
Qotobre ...... 2,50 1,50 3,560 3,60 2,50 3,188 1,375 6,— 6,— — —
Novembre .... 2,50 1,50 3,50 3,60 2,50 8,109 1,50 6,— 5,— — -
Décembre..... 2,50 1,60 3,60 3,50 2,60 3,107 1,50 8,— 5,— -_ —
Données hebdomad, :
194Q Janvier  1.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 — — 6,— 5,—
8.. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,560 3,0825 1,50 6,— 5,—
15.. 2,80 1,60 ° 3,50 3,50 2,50 — 1,60 6,— 5,—
22.. 2,560 1,50 3,50 3,50 2,50 3,1875 1,50 6,— 5,—
29.. 2,—(8) 1,50 3,— (8) 3,— (8) 2,—(8 2,6875 1,25 6,— 5,—

1) ’{‘lanx des reports & 1a Calsse Générale de Reports et de Dépots :
mensuelles,

(2) Jusqu’'au 28 octobre 1938 inclus, les traites non acceptées domlicilides
acceptés. Depuls, elles sont escomptées au taux des effets non acceptés.
ventes & tempérament sont escomptés au taux maximum,

(3) Du ler au 28 octobre : 3 %; du 27 octobre au 16 avril 1939 : 2,5 %.

(4) Du 17 avril au 10 mai, respectivement: 4 -5 -5,50 %.

A partir du 11 mal, 3 ,50 %.

(5) A partir du 6 juillet, 2,50-3,50-3,50" %.

(8) Nouveaux taux depuis le 6 juillet 1939,

(7) Moyenne des 15 premidres quinzaines de l'année.

(8) A partir du 25 janvier 1940.

(9) A parfir du 20 janvier 1940, taux des reports a

la Banque de Reports et de Dé&pots.

taux & fin de mois; autres renseignements : moyennes

dans une banque étalent escomptées au taux des effets
Depuis le 2 janvier 1839, tous les effets représentatifs de

(*) Traltes acceptées ou documentalres et acceptations de banques représentatives de ventes & l'étranger de produits fabri-
qués en Belgique. (Ce tanx n’est applicable qu'A des tirages libellés en francs belges.)
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II. — TAUZX, ER %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS

A COURT TERME,

Erar CoLox1E (1) INSTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE R:g;"
ifi : ; Télégraphes
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 2 mois 3 mois :g deps
BTéléshones
s {Bons de caisse
de & de Y de .Y de a 4 3 mois)

Données annuelles (taux extrémes) : .

T F O 1,316 2,81 3,— 3,25 1,375 1,76 1,625 1,70 .

1930, .ot aaaan, 2,297 2,306 - it 2 L . t _

Données mensuelles (taux extrémes) :

1938 OCtobIE +.euvvvveeneeenerennns 2,18 2,6875 —_— — — — — — —
Novembre 1,61 2,02 — — — —_ — —_ —_
Décembre . 1,56 1,81 — — 1,65 1,75 1,70 1,875 —

1939 Janvier «v.vvviiiiiiiieiiiiinn 1,51 1,67 — — — — 1,53 1,625 1,98
Février 1,48 1,64 — — — —_ — — —
Mars ... 1,91 2,49 —_ — — — — — —
Avril ... 2,49 2,50 — — — — — — _
Mai covvinnnnn 2,48 2,49 — — — — —_ — —
JUL +evnnnnninnnanrennnnnnnns 2,475 2,50 — - — — — — —
Juillet 2,27 2,44 — — — — — - _
AOBE vvvnnrerieeiiieeaanen | 2223 2,50 —_ — — — — — _
Septembre ..., 2,50 2,62 — — — — — —_ i
Octobre ........ccovieiuinnnn, 2,73 2,75 . - — — —_ — —_ e
Novembre.......covovvevenuines 2,7444 2,75 — —_ — — —_ — —
Décembre ........coveviiiiinnn 2,75 2,49625 — — —_— —_ — — —

Adjudications récentes :

1939 3 novembre 2,7444 — — — — —

10 — 2,76 — - - — _
T — 2,75 — — —_ — —
24— 92,7475 — — - — —
1 décembre 2,74875 — —_ — — —
8 — 2,75 — — — _ —
) R— 2,50 - — — — —_
22~ 2,4975 — — — — _
RS 2,49625 - — — — —

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis

par négociation directe ou par adjudication.

JII. . — TAUX DES. DEIPQTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE,

Taux, en %, nets d’impbts.

. Socitrf NarTioNaLE
BANQUES. — Comptes de dépbts : Carssr Gfinzare D'Eraans pe Créprr
(dépbts sur livrets) 4 vINpuUsTRIE
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au deld 2 ans
vue quinzaine 1 moie 3 mois 6 mois S de 1 an
de préavis 20.000 fr. }100.000 fr.[100.000 fr. et plus
Moyennes annuelles : N
1038 ......... resee 0,60 1,10 1,16 1,40 1,80 2,12 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
1939.. ...... RN 0,60 1,26 1,20 1,40 1,80 2,50 3,— 1,60 0,50 2,67 2,67
Données mens. (1) : | - ’
1938 Octobre....... 0,60 1,20 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Novembre..... 0,50 1,20 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 2,— 2,—
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,60 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 3, 1,60 0,50 2,— 2,—
0,50 1,20 1,156 1,40 1,60 " 2,50 3,— 1,50 0,50 2,—(*) 2,—(*)
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,60 1,30 1,18 1,40 1,60 2,60 3, 1,60 0,60 3,— 3,—
0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,60 3,~— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,60 ©3,— 1,60 0,60 3,— 3,
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,60 3,~ 3y
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,560 3,— 3,—-
0,60 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,— .

(1) DONNEES MEXSUBLLES : Comptes de
mols : comples & vue, & 15 jours de

uinzaine : taux de la Calsse Générale de Reports et
, 3 et 6 mois :
(*) Depuis le 10 mai, taux modifi¢s comme suit : 3 p. ¢. net.

réavis el & 1

de Dépbts, deuxi

sme' quinzalne du

moyennes des taux des princlpaux établissements de crédit.

4
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ARGENT Rapport
DATES En sh. et p. or
par once (1} d’or fin En francs (3) En deniers par once (1)|En franecs par kg. (2) —me
(cours du fézing par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin argent
4 Londres 4 11 heures)
1937 4 janvier ......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74 ,—
1938 3 janvier ......... 139/6 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1938 2 novembre ....... 146/1 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16
19{ décembre ..... 148/6 1/2 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier ......... 160/0 1/2 33.148,57 21 1/8 420,44 78,84
ler février ........ 148/7 172 33.003,567 19 15/16 399,58 82,76
1er mars ......... 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
1er gvril .......... 148/6 33.211,82 20 402,97 82,42
1er mai .......... 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65
lerjain ...l 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65
1er juillet ... .. 148/6 1/2 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28
1er golit ...... 148/6 1/2 32.898,77 16 13/16 335,46 08,07
6-septembre 168/0 (4) 31.827,31 21 1/18 359,48 - 88,54
3 octobre ......... 168/0 32.171,64 21 6/8 373,08 86,23
lernovembre. ...... .168/0 32.542,08 23 1/4 405,74 80,21
1er décembre ...... 168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35
1940 2 janvier.......... 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76
él) L’once troy = 31,103481 grammes.
2) Converslon effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, au
cours du belga 3 Londres a4 11 heures.
(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, 4 la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, cette

conversion est effectuée sur la base du prix du « fixin
heure, — A partir de septembre 1939, cette conversion es

(4) A partir de septembre, cours fixé par la Banque d’Angleterre.

» & Londres, & 11 heures, et du cours du belga & Londres, & la méme

effectuée sur la base du cours de l'or fixé par la Banque d’Angleterre.

II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.

3 3 3 3 8 I £ .

£y - & & a £ - - ]

Fl =% LB =~ 2 & -1 a ®
2= BBl &, S8 | 2 B2 2 e8| g 3
) & 2 2 8= 8 g% @ 3 s § o :
EPOQUES o g ig | ES & g | B® | B B 01 3 g
g% A S § 1 8 B Il ol 21 1 8 g B
! 51| A Sl 85| §| 88| 2 |"s =

« - o = ' =4

| ~ L Fim g g| 8 g g1 8| = |

(1) 2

Moyennes annuelles :

1938 ... 28,9306 |17,0488 |5,9180 [325,6103 |135,3787 |237,7908 {149,1259(145,3616 (129,1842 |31,1373 [4,3684 |26,2705 |5,8877

1939 ...l 26,3075 {14,8861 |5,9360 [316,5652 {133,7060 |237,9385 |142,5492|137,8103 |120,8939 |30,8408 - |23,9876 |6,6909

Moyennes mensuelles : . )

1938 Octobre....... 28,1938 (15,7669 |5,9139 321,6655 |134,3598 |236,9579 1145,2869|141,6583 {125,9000 (31,1187 4,37 25,6102 [5,8629
Novembre ....[27,8214 |15,5754 |5,9137 321,3200 |133,9218 {236,9026 |143,3321|139,7882 (124,2224 {31,1049 |4,37 25,2403 |5,8701
Décembre ....[27,7277 (15,6298 {5,9360 [322,6733 |134,2512 (238,0024 |142,8190(139,2986 {123,8179 |31,2250 (4,36 25,1800 {5,8858

1939 Janvier ...... 27,6259 15,6084 |5,9205 |320,9875 |133,6693 {237,4364 [142,2561[138,7986 |123,3455 (31,1410 — 125,0564 (56,8759
Féyrier ....... 27,7909 15,7043 |5,9307 [318,0237 |134,4787 |238,0137 |143,1562|139,6235 |124,0040 |31,1865 — (25,2110 (5,9027
Mars ......... 27,8536 15,7505 (5,9437 315,6504 |134,4720 |238,5304 |143,4898(139,9480 {124,3674 (31,2647 — 26,2739 (5,9252
Avril......... 27,8059 15,7357 |5,9409 315,6094 |133,2767 |238,4097 |143,2578(139,6944 (124,1528 |31,2603 — 25,1708 |5,9157
Mai.......... 27,5048 [15,5630 |5,8750 [314,8821 |132,0879 |235,7619 |141,6600|138,1733 1122,7921 |30,9192 —  124,9271 |5,8555
Juin.......... 27,5298 15,5773 |5,8788 [312,4907 {132,5357 (235,9216 {141,7480(138,3098 [122,8938 30,9313 -— 24,9614 (5,8663
Juillet ....... 27,5517 15,5907 15,8845 {313,3465 |132,7065 {236,2145 |141,9237(138,4207 |122,9975 |30,9691 4,17 24,9770 |5,8739
Aolit...... .127,1133 ]15,3652 15,8966  }314,7900 |132,8438 1236,6357 |141,86071136,3586 ;121,3000 ;30,9834 —  |24,8357 (56,8769
Septembre .. ..|23,3810 |13,1889 (5,8809  (312,6476 1132,7684 (231,9000 |140,3524 (133,4286 |114,7286 30,2206 — |21,6829 |5,2661
Octobre....... 24,0170 (13,6156 15,9800 |317,7375 (134,1932 |239,5602 |142,5111(135,9966 {115,8659 |30,1395 — |21,8345 {5,3820
Novembre ....|23,8170 13,4934 16,0654 322,0711 |136,0803 [243,8618 |144,63551137,8521 |117,5474 130,6122 — 21,9284 15,2983
Décombre ....}|23,6991 |13,4408 |6,0349 |320,5461 [135,3591 |243,0158 |143,7395(|137,1197 [116,6421 30,4717 —  |21,9926 |5,2522

Donndes journaliéres:

1939 Décembre 1..[23,69 13,425 (6,085 322,10 (136,075 1243,25 144,60 137,30 117,20 30,5810 — 121,95 |5,16125

4..]23,655 | pascoté |6,065 321,40 135,875 [243,45 144,40 137,90 117,25 30,5577 —_ 21,90 pas coté
5..|23,60 pas coté |6,06 321,65 135,975 (243,00 144,20 (137,65 117,00 [30,5577 —_ 21,90 ,16
6..[23,6275 | pas coté (6,065 322,075 (136,15  1243,00 144,25 |137,875 (117,25 (30,5577 — 122,05 }5,19
7..]28,7025 |13,435 16,085 322,00 [136,075 (243,00 144,575 (137,85 117,00 (30,5904 — (21,95 |5,196
8..|23,72 13,445 6,065 322,00 136,025 [243,00 144,26 |137,875 |117,30 30,5904 — 22,00 5,255
11..]23,74 13,46 8,07 322,275 (136,10 {243,40 144,60 (137,75 117,50 (30,6185 — (22,01 5,255
12..123,865 |13,535 (6,085 323,05 136,50 [243,50 144,85 |138,25 117,75  130,6185 —  [22,18 |56,29
13..]23,8475 {13,5125 (6,07 322,25 |136,1475 (243,80 144,65 |137,975 |117,00 |30,7125 — (22,10 5,28
14..]23, 18,5676 (6,0575 [321,625 (135,80 (243,50 144,40 [138,00 117,00 (30,5717 — 22,20 (5,31
15..123,8025 13,49 6,05 321,15 135,60 243,50 144,10 137,55 116,90 [30,5717 - |22,18 15,28
18..)23,66 13,4075 |6,01 320,70 134,975 243,00 143,05 |138,50 116,25 30,4275 —  |21,88 15,2325
19..128,7175 (13,44 6,01 319,70 (134,825 (243,00 143,00 (136,25 116,25 30,3536 —_ 22,00 15,2676
20..123,71 (13,436 (6,01 319,05 [134,75 (243,00 (142,90 (136,50 |116,25 |30,326 — 22,05 }5,2576
21..)23,70 13,436 6,01 319,05 134,875 |243,00 143,025 |136,35 116,25 |30,326 — 22,00 [5,30
22..123,69 13,43 6,01 318,925 |134,80 |242,90 143,20 [137,00 116,20 [30,326 — |22,00 {5,305
27..123,33 13,225 |5,9156 314,40 132,56 242,00 141,50 [134,20 114,40 30,3168 — (21,76 5,20
28..]23,63 13,40 5,99 318,875 134,40 242,00 142,75 136,20 116,70 |30,1341 - 21,88 15,30
29..123,85 13,41 5,99 318,40 1134,325 1242.00 142,75 1136,30 115,76  130,2262 — 121,84 15,30

(1) Lire ilalienne : cours pour exécution de lart. 3 de I'A. R. du 11 décembre 1935.

(2) Sang affaires.
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IiI. — CHANGE A TERME,

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :
10 EN BELGAS POUR : 2°) EN 9, DU COURS DU COMPTANT
EPOQUES 1g 100 fr. fr. | 18 100 fl. PB. | 100 fr. 5. £ |fnfr| $ |LP.B|fr s
Acheteur|Vendeur [ Acheteur|Vendeur |Acheteur| Vendeur|Acheteur|Vendeur |Acheteur| Vendeur| . (& a‘é)gﬁ: tg]‘:sy Z%H:angir:?ux
a) Change 3 un mois.

Moyennes annuel. :

1938 . +0,0789 +0,0896|—0,0877|—0,0781{0,0199{+0,0200|--1,1268|+1,1744{ +0,5154| +-0, 67510, 29 —0,49 |+0,34|+0,35(+0,44

b +0,0482( 40,0503 +0,0189|--0,0273]4-0,0243{ 40,0203} --0, 86920, 6928| —_ +-0,5250{--0,19 |+0,16 {--0,38(40,25|40,39

oyennes mens. : .

1938 Octobre .... |40,0180|+-0,0232(—0,1453 —0,1131|+0,0067|+0,0105|+-0,4286/+-0,7100| -0,2545| +0,3818{--0,07 [—0,82 +0,15/{4-0,18|40,24
Novembre .. |+0,0012|4-0,0023|—0,0762|—0,0600(4-0,0048 +0,0061|4-0,3136/4-0,4000(+0,1250] +-0,2750]--0,008|—0,44 |+0,09{+0,11{+0,15
Décembre. .. |+0,0211|4-0,0271!+0,0027(40,0105|+-0,0117 +0,0142|4-0,6389(|4-0,8357 — — -+0,09 (40,04 {40,22/4-0,23] —

1939 Janvier .... {—0,0063(—0,0032|—0,0108]—0,0063 -+0,0072{4-0,0079!+0,3841| 40,4962 — —  |-0,02 |—0,05 |+0,13]+0,14] —
Révrier .... [+0,0120|--0,0169|—0,0021|—0,0050|+-0,0075 +0,0056{+-0,3875|+0,2531 —_ —_ ~+0,05 [—0,02 {4+0,11{4-0,10] —
Mars ....... +0,1878|4-0,1850| +-0,0947|4-0,0953| +-0,0444| 40,0448+ 2,2556| +2, 0727 —_— — -+0,67 (40,60 |+0,70/4-0,69| ~—
Avril ...... +0,3591(4-0,3575|4-0,1625/ 40,1794/ --0,0864|-1-0,0246| +3,5000| +1,3000] — +0,4500(-+-1,29 |4-1,09 |-0,93/4-0,76|+0,34
Mai........ +-0,0755|4-0,0753| +0,0479( 4-0,0359| +-0,0244|+0,0209|4-1,4600|+1, 1062 —_ +-0,6000|-+0,27 |4-0,27 (40,39 +0,41{-+-0,45
Juin ....... +0,0375/4-0,0413} 4-0,0158(4-0,0218!4-0,0135|--0,0154| +0,4125 +0,5687 —_ — -+0,14 |-+0,12 |40,25|4+0,16] —
Juillet ..... +0,0243|4-0,0265|--0,0040|--0,0096--0,0128|1-0.0134|4-0,2833| +-0.3130| — —  |+0,09 |+0.04 {+0,22/4-0.10] —
Aolit ...... —0,0312|—0,0263|—0,0071(—0,0033(--0,0050| -0, 0060{ +0,0444]| 0, 0917 — —  |-0,11 |—0,03 {4+0,09/+4-0,02] —
Septembre .. |—0,0283|—0,0250(—0,0100 — -+0,0150|4-0,0200{4-0,1333|4-0,2000] — -~ |--0,11 {—0,04 [4-0,30(4-0,05] —
Octobre .... |—0,0060—0,0012|—0,0142|—0,0027|+0,0149 -+0,0205]4-0,3786{4-0,5111 — — }|--0,04 {—0,06 [4+0,30{+0,14] —
Novembre .. |—0,0300(—0,0345|—0,0200{—0,0088 +0,0217(+0,0207{+0,2912|4-0,6000, — —  }--0,14 |—0,11 (40,35!40,14] —
Décembre... |—0,0157|—0,0086(—0,0342 —0,0158(+0,0384|4-0,0496(-+0,9000| -0, 8000) — — --0,05 [—0,19 (+0,73{4+0,27 —

Tauzx journaliers :

1939 Décembre 1 |—0,12 — — |—0,03 {+0,02 |+0,025] — [+0,80 — —  |-—-0,51 |—0,22 |+0,3740,19| —

2 |—0,09 —  |—0,08 — |40,025 | — |+0,20 |+0.60 — —  [-0,38 |—0.,45 |4-0,41{+0,12] —
4| — |—0,08 [—0,06 |—0,03 [+0,025| — |+0.20 |+0.60 — — |-0,3¢| = |+ro0,41/40,12] —

5 [—0,10 |—0,08 (0,06 |—0.03 |+0.03 — = |+0,40 — — |--0.38| — [+0.50+0.12 —

610,08 | - [—0,08 | ~ [+003 | — — |+040 | - — |--03¢ +0,49(40,12] —

71—0,07 | — |—0.06 |—0,03 |+0.03 — — |+0,40 | — —  |--0.30 |—-0,33 |+0,49|+0.12] —

8 |—0.05 — |—005 |© — |+o0.03 —  |+o0,50 = — —  |~-0.21 |—0,37 | +0,49|--0,16] —

9 |—o, —  [—0.05 —  [{+0,035 | — |40.50 — — —  |--0,17 |—0,37 |+-0.58/+-0.16| —
11 {—0,02 —  |—0,08 |—0,02 [+0,035| — [+0.80 — —_ —  [-0,08 {—0,30 |+0,58|+0.25| —
12| =~ |+0,01 |—0.08 |—0.02 =" [+0,045 |+1.— — — —  |+0,04 |—0.30 {4-0.74/4-0.31| —
13 |40,005 | — —  |—0.02 —  |+0.045 |+1,— — — —  ]+0,02 |—0.15 |40.74|-+0.31| —
14 [40,005 | — |—0,02°| — |+o,0525 —~ [+1.— — — —  |+0,02 |—0,15 |+0.87|40.31] —
15 [+0,01 —  |—0,015 | pair |--0,0525|4-0,06 |+1.— — — —  |-0,04 |—~0,06 |+0.93|+0.31] —
18 |+0,01 — —  |—0,005 {40,055 | — [+1.— ~ — —  |+0,04 |—0,04 |+0,91|+0,31{ —
18 [40,01 — |—0,08 —0.01 = 40,055 |+1.— |-+1,40 - —  |+0,04 |—0,15 {4-0.92|4-0,37] —
19 [+0,015 | — |—ol01 Z —  |40,055 |+1,— |+1.40 — —  |+0,06 |—0.07 |-+0.92{4-0,38] —
20 |+0,015 [+0,02 |—0.01 — 40,085 | —  [+1— [+1.40 — —  |+0,07 |—0,07 |+0.92{-+0.38| —
21 |40,02 —  |—0,02 | pair [+0.05 —  |+120 = —_ - |4-0,08 |~ 0,07 [+0.83|4-0.38] —
22 |10.02 — [—0,02 | pair 40,06 |+1.— — — — 40,08 |—0,07 |+0.83/-+0.31] —
23 |+0,025 [+0,025 |—0.01 —  |-+0,045 |4-0,055 |+1,— — - — |+0.11 |—0,07 |40.83[+0.31] —
27 |40,025 (+0,025 |—0.01 —  |40,045 |4-0.055 |+1.20 — — —  |+0.11 |—0]08 [-r0,85 +-0.38] —
28 (+0,02 [+0,02 [—o0.01 —_ o [+0,05 41,20 — — — 40,08 |—0,07 |+0.83{+0.38] —
29 140,02 —  |—ol01 — —. |4+0,05 |+1.20 — — — |40,08 |—0,07 |+0.83/4-0.38] —
30 |40,025 1 — —  |~0,01 —~  [4+0,05 |+1.— — — —  |+o0,11 )—0,07 | +-0.831+0.31] —

b) Change & trois mois.

Moyennes annuel i
............ +0,25444-0,2607|—0,2306/—0,21691-0,05994-0,0624|+3,4801|+3,6135 +1,2580|-+-1,4783(4-0,89 |—1,31 |4+1,03{+1,09/--1,01

11339 ............ +0,1428/4-0,1325|-+0,0589( +0,0424|4-0,0705| -0, 0643] +2, 4444|+2,0379| -0, 9000| +-1,3167[4-0.52 [+0.34 |+1.14|+0.71{4-0.83

oyennes mens. : .

1938 Octobre .... 140,0960|--0,1085|—0,3725(—0,3662 +0,0312|-4-0,041114-1,8909|+-2,4842(4-0,8056|+-1,0625|4-0,36 |—2,34 |+-0,61|+0,68/+0,70
Novembre .. [+40,0291|4-0,0330{—0,2408|- 0,2237(+-0,0233 +0,0254|--1,2538|41,3833(4-0,5000{+0,8750{4-0,11 (- 1,49 |40,41|--0,41| 40,51
Décembre... }40,0983|40,1064(— 0,0074|4-0,0055(-0,0474 +0,0480(+2,3588| 42,5105 — — 4-0,37 (0,06 |{-+0,80[+0,75| —

1939 Janvier .... |4-0,0139/40,0125|—0,0487(—0,0303|+0,0266 +0,0270|--1,4125{4-1,4600|+0,6000(+1,— {4-0,05 [—0,25 |+0,45|--0,45|+0,60
Février .... [+0,0707|-+0,0479]—0,0162{—0,0274(+0,0285 +0,0238(--1,2136|+0,7633] — — 40,21 [—0,14 |+0,44|40,31| —
Mars . +0,585914-0,5611|4-0,2884(+0,2693|+-0,1411|-+-0, 1246|+6,7176|-- 6, 3667 — —_ +4-2,06 (1,77 |+2,22|+2,07| —
Avnl RN +0,7692-0,6356(4-0,4740|+0,2697|+-0, 1676{--0, 08088, 6000, +3,9200] —  |4-1,8500{4-2,53 |+2,36 |-4-2,09(-+1,98|+1,01
Mai ........ +0,2355|+0,256411-0,1096(+-0,1080|4-0,0728|+-0,0661 | +4 ,0556 --3,2625)+1,2000(-+1,6000{4-0,89 (40,70 |+1,18{+1,16(-+1,08
Juin ....... +0,16624-0,1752(-0,0750|4-0,0867|--0,0555| -0, 0573| +2, 0750 42,1711 — — 4-0,62 {40,522 {-+0,96|+0,68 —
Juillet ..... +0,0910/4-0,0874|-+0,0171(--0,0345) +0,0365{+0,0416|+1,0111 +1,0500] — — +-0,32 (40,17 |+0,66|+0,33] -—
Aot ...... —0,0562(—0,0329|—0,0064|—0,0066|-+0,0219|+-0,0210|--0, 2700 40,3800 — — - 0,16 [-0,04 |+0,36|+0,10] —
Septembre —0,0725(—0,0666] — pair  (4-0,0592|4-0,0762(+0,1333)+0,2000] — — —0,30 — |+1,15|+0,05] —
Octobre —0,0067(—0,0011|—0,0392|—0,0300|+-0,0644|+0.0647(--0,9412|-+-1,5838| — — ' |--0,02 |—0,25 |4+1,08/4+0,40f —
Novembre .. |[—0,04431—0,0561{—0,0677|—0,0510 +0,0679|+-0,0666|4-0,8071(4-1,3200] — —  {—0,21 |-~0,44 (+1,11/4-0,33] —
Décembre. .. |—0,0386(—0,0296|—0,1375(—0,1142|+-0,1039 +0,1238{+42,0952| 41,9778 - - —0,14 [~—0,94 (+1,89(--0,64] —

Taux journaliers .

1939 Décembre l — |—0,18 —  |—0,10 |+0,075 [40,085 — +1,20 — — —-0,76 1—0,74 (41,32{4+0,37] —

2 |-~0,20 |-0,18 [—0,12 — +0,09 — +0,60 (+1,20 — —  |-0,80 |—0,89 |41,48/+0,28] —
4 1—0,20 —  |—0,15 {—0,10 (40,08 - 40,60 [4-1,20 - - }-0,85 — |+1,32{+0,28, —
5 |—0,20 |-~0,18 [—0,15 |—0,10 (40,08 |-+0,09 — 40,80 — — [|-0.81 - +1,40/40,25] —
6 |-0,18 — —0,15 — +0,08 — — +0,80 — — |-0,76 — |+1,824+0,25] —
7 |1-0,15 - ' |-0,15 }—0,10 [4-0,085 — +0,60 — - — |—0,683 |—0,93 |41,40|+0,19] —
8 |—0,13 —  |—0,13 — +0,085 — -+0,80 — - —  |-0,55 [—0,97 [+1,57|+0,25] —
9 {—-0,08 |—0,07 (-0,13 - +0,10 — +1,— — — —  }—0,32 |—0,97 {+1,65/+0,31] —
11 1—0,05 — —  [-0,11 |40,10 — +1,20 — — — |—0,21 }—0,82 |41,65/+0,37] —
12 |—0,04 — — |—0,11 — +0,13 [41,40 — - —  |-0,17 {—0,81 (+2,14/+0,43] —
13 [+0,01 |+0,02 - —0,11 [+0,11 |+40,12 [+1,80 — — — -+0,06 [—0,81 |+1,89|40,56] —
14 {4-0,02 |4-0,02 —  |—0,11 |40,115 — +2,— — — — +0,08 |4-0,81 {+1,90/]4+0,62] —
15 |40,02 — — —0,12 [+0,12 |40,16 [+2,— _— — - +0,08 |~ 0,89 |-2,23/4+0,62| ~—
16 |4-0,02 1+0,025 - —012 (40,12 |4+0,13 |4-2,40 - — — 40,09 |—0,89 [42,07|-+0,75| —
18 140,025 C— —0,13 — 40,13 |+2,40 |+3,— - ~ +0,11 |—0,97 {4-2,16/40,84| —
19 |+0,025 — - |-0,12 14-0,12 [+0,13 [4-2,40 |+3,— — — 40,11 0,89 (+4-2,08/-40,84 —
20 {+0,03 — |~ 0,12 [+0,12 - +2,40 |{+3,— — — 40,13 {—0,89 |+2,—/+40,85] —
21 140,03 (+0,04 —  [—0,12 |40,12 |+0,14 (43,20 — — — +0,15 (0,89 |+2,16[+1,—| —
22 |+40,035 — —  |—0,12 —_ 40,13 [+3,20 |+3,60 — — +0,15 |—0,89 |+42,16{+1,07] —
23 140,04 40,04 - —0,12 [4-0,12 - 3,20 — — e +0,17 [—0,89 |+42,—[+1, —_—
27 40,04 |40,04 - —0,12 40,125 (40,135 |4+3,20 — — —_ +0,17 —-0,91 +2,20 +1,02 -
28 140,04 +0 04 —~  [—0,12 — |+40,12 |43,20 — — — 40,17 {—0,90 |+2,~|+1,— —
29 |4-0,045 - 0,12 | -~ +0,12 — 43,20 —_ — — 40,19 |—0,89 |+2,—+41,01| —
30 — +0,03 ~  [~0,12 -~ |+0,12 |48,20 - — — 140,13 —0,89 {+423,—|}+1,01] —
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LE MARCHE DES CAPITAUX.
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

. . Cours AU
f Cotation
DESIGNATION DES TITRES our 3novembre{let décem.| 2 janvier
P 1039 1939 1940
A. — Dettes intérieures,
1. — DETTE DIRECTE DE L'ETAT BELGE (Intérits & bonifier).
Dette 2 Yo Tb +evercnonecnronensssensosenssassasarensssosnsossssssasessssnes ceseeaen . 100,— 48,30 48,10 49,20
Dette 3 %, 2° aéri g . 100,— 65,75 66,50 67,—
Detto 3 %% Yoy 1937 coervreeneinerocareneensassessacasssssiosostssessnssosnane vee 100,~ 68,50 66,— 67,25
Dette Uni?iée 4 %, 1re série . . 100,— 71,50 71,— 77,50
Dotte Unifide 4 9%, 2° série ......... . 100,— 71,50 m,— 77,60
Bons du Trésor 2 % %, 1937, 4 5 ans ...ovevvneronnans . . 100,— — — —
Emprunt & lots 1832, 4 % ....... seevenee cetesasserraerenanans eeesesresen 526 ,— 405, — 396,— 417 ,—
Emprunt & lots 1833, 4 9 ...veveerranuuaiiiieiererrnessonessisisnes ereeaeeans «eo | 1.050,— 830,— 800, 832,—
Emprunt & lots (cert. prov.) 1938 (2) ..... ererennanse veesens seeeneens tesessancsscncnenns . 500,— 391,~— 387,— 391
1I. — DETTS ISDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'ETar (Intértis & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1021, ¢ 9% ........... cesenesaans teraveseses tesseranenes vhee 250,— 180,— 178,— 188,—
Dommages de guerre 4 lots 1022, 4 9% 262,50 191,— 185,— 197,—
‘Dommages de guerre & lots 1923, 4 9, 526 ,~—~ 401,— 391, — 407 y=—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 % 500,— 483,— 482, — 510,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action privil((giée 8 %eenees 500,— 483, — 482, 510,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) aotion privilégide 4 % ............ 500,~— 350,— 350, 377,—
.(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, conpon janvier-juillet............. . 100,— 54,~— 56,756 58,60
Société Intercommunale de.la Rive Gauche de I'Escaut, 4 1/4 %..ceveee. . 100,— 70,~— - —
Société Nationale des Distributions d’Ean, 4 % «.cvvvevnnacnnenes sesne . 100,— 68,— 69,— —
- IIl. — DRTTB DIRECTE DR LA COLONIR.
Sana coupons d’sntérét : Congo belge, emprunt & lots 1888........... P 100,— 117, 121,50 123,25
Intéréts & bonifier &
Dette coloniale 1887, 2 5 %«eeeeenees 100,— — - —
Dette coloniale 1804, 3 %.cvveveervenees 100,— 60,— — —
Dette coloniale 1806, 4 Yp.eeeeeerrciriannne 100,— 68,50 — —
Detto coloniale 1936, 4 %..... sesecessares 100,— 68,— 68,50 72,60
(*) Dette coloniale 1837, 3 35 %.....cun.s 100.— 64,— 63,— -
IV, — DETTE GABANTIE PAR LA COLONIR (Intéréis 8 bonifier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avec faculté d'échange), 6 % (1) «.eeeveeereciciinnenns 600,— — — —
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté d’échange), ¢ %...... 500,— 337,— 328,— 369,—
(*) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % ..... 500,— 462,— —_ AR.504,—
(*) Kivo (Cbhemin de fer), cap., 4 % ... ceesesssanne . 1.000,— —_ — -—
(*) Vicinaux du Congo, prive, 4 % eceeeencns terasesrasaeses PPN tesececscsensasssssseenss . 500,— — 357,— —
Intéréts & bonifier ¢ V. — PROVINOES ET COMMUNES.
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 % % .evvvvveennenn Cersnssaseseneens tresasiesnsees 100,— 99,50 — 102,
™ ' 1886 & 1011, 3 Y% ..evnee . 100,— 65,— 65,— 68,—
* , 1012 & 1918, 4 ﬁ DR 00— | 6ss0| 68— | 6850
- » 1927 4 1929, 4 % .evnnnen 100,— 68,— 68, — 68,75
» 1931 (janvier-juillet), 4 % .....eveen cereeieeas Cereecanneneensans 100,— 68,— 68,— 70,—
» 1932, 4 % .eeene vevreasennes sressssracens seecenees . 100,—~ 68,45 67,05 68,75
» 1937, 4 Y% oeevrees sesececsreevoenns cesvecenes seasnsssasesseses . 100,— —_— 87,05 69,50
» bons de caisse remboursables & 1039, 1934, 4 % .............0 [ 100,— 02,45 92,05 92,—
» » 2 » » 100 9, 1938, 4 % . .. 100,— 83,— 81,50 85,50
> emprunt & lots 4 9% (cert. prov.) 1938.......... cereenrae P 500,— 413,— 425,— 429 ,—
Intéréts compris dans le cours :
Province d'Anvers 1891, 3 %.cceeecereennnns erens U, e erenneenneeneeraean 100,— 75,10 _ 74,—
Flandre Orientale 1836, 4 9, .....cocvivennnnnn sussees . 100,— — 68,05 70,40
Ville d’Anvers 1830, 4 % (janvier-juillet) ..........000 100,— 68,30 68,55 68,55
» 1933, 4 ?/m remboursable & 103 % .... 100,— 89,05 87,30 —
» 1936, 4 ) (coupon 31 déoembre) ..... .o 100, 66,05 66,50 62,40
» 1937, 4 % ceveeennnns B PP 100,— 67,30 67,55 69,30
Bruxelles 1930, 4 95 «ovcvveenncanncncssnsanss veenaces 100,~ 67,05 [A.R.87,556 70,06
s 1036, 4 %, remboursable & 103 % ....c..cievnnnn. Cereneens cereanens 100,— 83,— 81,25 S
» 1038, 4 % ceveeeieneiiiianas cevissssenee sesessessesanea sectssesssee sevesenas 100 ,— 88,05 86,05 91,—
Gand 1929, 4 % .... ceeessrseceseanrarenasannns cesasasenen cessssecee 100,— 68,15 {A.R.68,15 70,05
D 1036, & Yo ereeerieiiriiiiiitiiiiiatiiiirtsititttantnstctians cevsene cesecesaeanan 100,— 65,95 66,35 82,565
Liége 1917, 4 ¥ % ... 100,— 73,60 73,— 73,50
’ 191.44,»----.»- . . Cesssseasessnananeee 100,— 67,— 67,30 69,30
» 1929, 4 % ........ ] tecrcrcsessecsascans 100,— 67,30 67,66 —
P U Y A T 100, 68,05 68,35 71,20
» 1939, 4 Y5 % (bons de 0aisse) c.eeeiseinsans e eeasesesestrecasintananatan cemserene 100, — 96,30 96,05 99,—
Valeurs & lots, intéréts compris dans le cours :
Anvers 1887, 2 Y% %, tomboursable & 110 .......... 100,— 62,25 |Cm.A.65,25| V.R.67,50
Anvers 1903, 2 9, remboursablo & 110 ............. 100,— — 53,— 63,25
Bruzelles 1902, 2 % 9%, remboursable & 110 ........ . 100,— 61,— 62,— —
Bruxelles 1905, 2 %, remboursable & 110 ..........0. tedrrennne . 100,— 52,—~ |A.R.50,— 63 ,—
{*) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1807, 2 % ceeverecearanes 100,~— 50,75 , 53,50
Gand 1896, 2 % seeeverstrnnns cetssaraenans cesessseeresenens . . 100,— 50,— — 51,25
Lidge 1897, 2 Y% ...... vecessaane teviesesnenns R deeees . 100,— 50,— 49,75 50,
B. — Dettes extérieures de I'Etat.
1..— EmMPRUNTS LIBELLES EN §.
Dette belge 8 %, 18556........ veee 100§ |[(3)88 1/2 — (5) 94,75
» 8 3/2 % 1949 100 $§ |(3) 90 1/2 — —
» 70 1965, 0ccennnensn. 100 ¢ [t3) 96 3/4 —  {(5)102,50
II. — EmprUNTS LIBELLES EXN £. .
Emprunt 4 9% 1936..ceciereiseiseennsissiseeretttinneiraretcensannnnsseens ceeearrane 100 £ 59 1/2 60 .3/8 63 1/2
Emprunt 4 9% 1937.......... cennaen veesaen 100 £ 80 172 65 77161 68
III. — EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FRANQAIS,
Emprunt extérieur 5 % % 1932 (francs frangais-or)....... treenseen 1.0008.fr.{(%)1.840£.b.| 2.755 f.fr.| 2.980 Lfr,
Emprunt extérieur 5 % 9 1934 (francs frangais-or) . 1.000 f£.fr.{(3)1.860 f.b.| 2.755 f.fr.| 2.965 f.fr.
Emprunt extérieur & 9% conversion 1934....... ceseenssscareses ceeeresesnreesententsanans 1.000 £.fr.|(4) 869 f.fr.] 780 f.fr.| 774 fir
IV. — ExPRUNTS LIBELLES EN FLORINS Pays.Bas.
Emprunt 3 % % 1837........ esasenns ceerseses ceesassssssssanes teesessssesenaccaosoes 10011 PB 63 3/4 58 1/4 62,—

%) En général, les coupons des emprunts sont nets ‘"tmpdts; ceux passibles d'un impdt de 2 p. c. sont marqués d'un astérisque.
1) Intérdt garantl & concurrence de 4 p. c. - ’
9) Taux pendant les dix &semléres années : 3 1/2 p. ¢.; & partir de la onzidme année, Tintéradt sera portéd & 4 p. c. :

3) Cours au § novembre 1

%4) Cours au 19 octobre 1939.
(6) Cours au 3 janvier 1940.




11. — INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES, - |5

TITRES A REVENU FIXE (30) TITRRS A REVENU VARIABLE (120)
-~ + @«
8 S Se _:B RN 8 8
3|k g 1%, 3 FRECIETRE % 2 % E | %
DATES 2 £1€g(>1=3| 2 Se|E5(dF |8 5l g | & e8| s
$ | of|ES | @ S |E% |82 |52 195 2 | ® g | 4 2| B
&3 | Eg | 85| B8 21z (88 (8| = = - -
R A AR I TR I B R g
g 21285l Bal S [S3|EgBsiBs| 8|3 FRECE RN R
g |es|B°| 52|28 % |28 &% %E R E-E -
2 8 Bl 3 = 28 | 2 g 8 3 W
< m 9 (<] K] ©
A & 1% 48 ;EEI a«%g N {5 | B

Indices par rapport aux cours du mois précédent.

099 98 95 93 98 96 99 94 95 91 96 89 93 97 ) 101
2' ! 97‘113‘10"|ll2|105[ I ll

1939 1ot décembre. . . | 98 09 l 98 I I
1014 101 1 10 105 1 102 106 1 111 97 1 103 041 100

1840 2 janvier ......

S
w
—
S
=3

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.

1938 3 novembre.... 120 117 ) 120y 141 ) 105 38 27 24 26 22 87 78 128 22 59 22 30 29
1er décembre. .. 120 | 116 ) 120 143 104 87 26 23 26 22 58 77 122 22 59 22 29 30
1939 3 janvier...... 119 ) 114 | 128 | 141 | 104 35 26 23 26 21 66 2| 119 21 66 21 27 29

ler février . 118 | 1156 | 1281 140 103 83 25 22 24 21 66 66 | 109 19 52 19 24 27

1e* mars....... 118 113 | 128 | 141 103 k1) 24 23 26 22 56 66 | 106 20 63 19 26 28
3 avril.eooaen e | 11} 1251 140 100 32 24 22 25 21 54 60 | 101 19 49 17 24 26
1ot mai ....... 1141 109 | 123 [ 137 101 3t 23 21 25 20 52 64 97 17 45 17 23 26
1er juin ...... 116 110| 126 | 138§ 103 33 24 22 25 20 66 741 116 18 49 18 24 26
3 juillet ...... e | 1091 125} 138 | 103 30 21 20 23 19 52 62| 103 ). 15 44 16 22 23
1er gofit...... e ) 111} 125 138 102 81 22 19 23 19 52 711 105 16 44 16 23 24

4 geptembre ... H4 | 110 122 | 135 | 101 29 19 19 21 17 50 62 96 13 40 16 21 22
2 octobre ..... 108 96 | 116 | 130 95 27 18 18 18 143, 40 54 110 12 35 17 26 16
3 novembre. ... 108 94 [ 117 | 128 95 27 17 18 18 14 41 56 | 112 13 34 16 25 17
1o décembre...{ (04 931 115 | 126 93 26 18 18 17 14 38 53 | 102 12 31 15} 24 17
1940 2 janvier...... 107 99 [ 116§ 127 95 27 16 17 19 14 43 55 [ 108 14 30 16 25 17

(" Le taux de U'impét est de 18,— p. c. depuis le ler janvier 1940 (Moniteur du 4 janvier 1940).

1II. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D’OBLIGATIONS.

16

TYPES DOMINANTS
OBLIGATIONS DE SOCTETES
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES Indi
I 11 m v I bi g 111 v e loar
Dette Dette {Provinces, | Entrepr. | Dette Dette [Provinces, | Entrepr. |Rendement| Valeur bv“ e‘%r
unifiée | coloniale | villes et | iudustr. unifiée | coloniale | villes et | industr. net boursidro | POursiere
1936  lcommunes | et comm. 1936 | communes | et comm. { moyen | moyenne | g*%" $938

4 % 1 % 4% 4% % 4% 4% 4+ % 4% % = 100
1938 8 novembre... 89,— 85, 87,38 96,29 4,49 4,71 4,58 4,67 4,77 97,54 ]
1er décembre. . 89,37 84,35 86,562 956,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 06,40 95
1939 3 janvier ... 88,80 84,— 85,36 94,23 4,52 4,76 4,69 4,78 4,87 95,03 04
1er février ... 88,76 t 82,— 85,61 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 /94,49 93
1T MArs «oseus 87,60 83,— 85,08 90,49 4,67 4,82 4,70 4,97 4,89 93,64 92
3avril ...... 86,50 81,25 83,08 86,43 4,62 4,92 4,81 5,21 5,09 89,90 89
1" maf..... .. 85,25 82,— 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 65,10 89,69 89
1ot juin ...... 85,25 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,08 4,98 92,19 91
3 juillet...... 84,— 81,50 82,25 88,66 4,76 4,91 4,86 5,08 5,01 91,15 90
© 1% golit...... 86,15 84,50 83,08 88,19 4,64 4,73 4,82 5,10 5,04 90,72 90
4 septembro .. 85,80 82,— 79,29 85,10 4,66 4 88 5,04 5,29 5,16 88,71 88
2 octobre .... 72,60 69,50 70,62 72,76 5,62 5,756 5,66 6,18 5.84 78.78 78
3 novembre .. 71,50 68,— 71,12 69,27 5,59 5,88 5,682 8,50 6,07 76,24 75
1er décentbre. . n,— 68.50 70,88 87,71 5,63 5,84 ‘5,64 6,65 6,23 74,29 73
1940 2 janvier..... 77,60 72,60 72,28 70,70 5,16 5,62 5,53 6,36 6,— 76,90 76

N. B, — Méthode d’établissement : voilr Bulletin de mars 1939, p. 187,
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1v. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
a) Tableau rétrospectif -

| 7 (malliers de francs).
CONSTITUTIONS DB 80CIfiT£s . AUGMENTATIONS DB CAPITAL
" (Sociétés anonymes) )
. s (Sociétés en comma.ndite par actions
p el et do personnes & esponsabilité | (gcités do personnes & responsab. limitée)
PERIODES
M Montant Montant . G A Mlozg:;)t
ontant libéré Montant libéré apital ugment. il
Nombre | ‘pominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre ancien nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
1037 vieiiiiieeiieienaanas 452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 51 ;056 .092] 3.797.925] 3.655.173
1938, ... iiiiiiiiiies PN 387 243.321 210.138 1.263 331.881 324.5632 321 1.6506.970| 1.354.377| 1.275.638
1938 11 premiers mois........ 333 220.547 188.294 993 2685.716 258.919 272 1.287.024{ 1.143.580| 1.075.680
1939 11 premiers mois........ 279 199,803 175.7563 991 232.244 225,237 208 683.078 §553.005 447 .466
1038 Septembre .............. 28 16.110 15.398 90 19.517 19.232 16 262.210 75.468 72.586
Octobre 30 11.608 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 217.983 27.586
Novembre 23 22.980 18.664 104 30.123 20.558 19 119.380 67.362 62.141
Décembre 34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.948 210.797 199.958
1939 Janvier 28 26.036 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.708
Février....covvvenniiannns 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.690
Mars covvvenvrenoncanans 32 19.145 17.458 133 21,185 20.651 26 64.747 49.390 42,638
Avril ooviiiiiieinninnn, 18 27.416 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691
Ma..i vessesevsrseevsasees 30 21.019 18.225 100 18,240 17.657 34 102.226 71.018 66.178
JUIN..oiiieniaesenernns 30 10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 - | 48.945 89.555 89.357
Juillet oovvivennreennnnn 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37,092 55.173 65.155
Aolit....... . 28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130
Septembre 9 6.600 5.000 127 6.900 6.582 13 28.200 31.6256 30.826
Qctobre. ..... Ceeees 26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.196 42.514 32.092
Novembre....ceveeseensss 18 19.945 19.576 39 6.958 6.843 11 10.982 8.830 8.104
Emissions - L1BERATIONS
D’OBLIGATIONS Ensemble AUTRES QU'EN ESPROES Emssrons
. des destiné .
émissions PRIMES au Emissions
PERIODES - D' MISSION Incorporation| remboursem.|  nettes
(1) de réserves d’anciens (56)
Nombre gg&%‘;{ Appotrts an emprunta
Montant en mz’ ure capital (4)
nominal @ {3)
B B P 47 2.021.550 6.498.2156 400.495 721.690 2.331.933 2.870.828 1 .254.020.
1938, o iviinveennnnvenns reererensan 21 392.190 2.821.769 6.37 572.608 808.173 152.600 675.594
1038 11 premiers mois..... 3eecnsonse 21 392.190 2.022.032 6.375 480.009 . 782,728 152.500 506.223
1939 11 premiers mois....... cevenee 11 41.200 1.026.252 -— 412.977 210.008 1 — . 266.581
2 34.500 '145.593 — 60.5656 19.126 10.000 62.036
1 49.215 111.897 — 26.656 22.690 — 60.475
1 2.000 122.465 —_ 47.533 44.376 —_ 20.455
— -— 299.737 - 92.597 26.447 —_ 69.371
4 16.900 114.566 —_ 32.236 12.801 — 168.938
N -_— —_ 45.990 — 22.135 3.350 — 16.681
................. 2 3.200 92.920 —_ 38.154 24.692 —_ T et.tol
................. 2 12.500 173.750 —-— 53.718 8.750 —_ 55.061
............. 1 3.000 118.277 — 30.238 46.450 — 27.872
................ —_ — 121.555 —_ 28.907 80.650 — 9.545
— —_ 117.275 — 83.353 6.850 — 23.341
................. 1 5.000 82.385 —_ 39.257 1.655 — 15.402
- — 45.125 —_— 17.320 15.000 —_ 10.087
. 1 600 83.676 — 50.820 3.700 — 17.574 |
Novembre ....oocvuvveveennns. — —_ 35.733 — 16.844 6.200 _— 11.479

(1) Non comprises dans les montants libérés.

(2) Compris dans les constitutions et angmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital.

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d'obligations.

(5) Comprennent les montants llbérés sur souscriptions d’actlons, les émissions d'obligations, les primes d’émission, moine les
Hibérations autres qu’en espdces, ainsi que les émisslions destinées au remboursement d’anciens emprunts.
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IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
b) Détail des émissions
(milliers de francs).

NOVEMBRE 1939. -

CONSTITUTIONS DE S0cCIETES (1) AUGMENTATIONS DE OAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPECES Dl(ssox.étnn sooxﬁ'ri:s)(l) RfDpUCTIONS
(sociétés anonymes) Primes sociétés anonymes) | DE-OAPITAL
(sociétés en commandite Exssions d’émis- Apports en nature 2 = (sociétés en cqmma.ndxte (sociétés
anonymes de persoanes par actions) D'OBLIGATIONS sion B 2 . par actions) anonymes)
+ et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions g 8B | (sociétés de personnes | (sociétés en
par actions limitée a responsabilité limitée) com- de sociétés ‘2 » © | & responsabilité limitée) oomman'dxte
ROBRIQUES B | e gen| 24 [
8 e ugmen- ] ]
® Montant, Montant| Montant dont les % 2z 53 tation | 5 88 Liquidations| Fusions (personnes i
& | Montant| libéré _g Montant| libéré | & | Capital [Augmen-| libéré _g Montant| em. mon- g | 888 de "ES resp. limitée)
g sur g sur g tation sur ] prunts | tants & g S| 2 g’é capital | 8 E &
é nominal | valeur é’ nominal | valeur z° ancien |nominale| valeur ZO nominal | de con- | libérés) E, g 885 g‘ 8 g F & 2
nominale| nominale| nominsle! version g o g_ ° g S 8o 'E Montant 'E Montant{ g | Montant
§° 1~ = 312 = =
1. Banques privées ............... - - — — — — — - — — — - — — - — — — — - — = — =
2. Assurances ............ — - — 1 50 506 — — — — — - — — — 71 — — — - — - e
3. Opérations financidres .... 2i 210 160] 1 100, 100] 4 7.597 1.175 "N — — — —_ = — 140 100 2| 25.100] —| — 1 1.080
4. Importations, exportations ..... 1 215 215 2 100, 100] 1 215 85 85 — — — — —_ — — —_ 2l 3.060 — — — —
5. Commerce de métaux .......... - - — 1 50) 50] — — — — — — — — — — — — — - = — =
6. Comm. d’habill. et d’ameublem.| — — — 2 324] 324 — — — — - - - — — 289 — - 1 200 — — ~— -
7. Commerce de produits aliment...] 2| 8.285, 8.285) 3 470 470 — — — — - - — — 8.224 21 — — — - e - =
8. gommerces divers. . ., 3 650 630 5 300] 300 3 1.750 1.290 992] — - - — -— 194 368 _ 3 1.650] —| — 2 5.350
9. Sucreries ......... - - — —] —_ —_ — - —_ — - -~ — — — — — —_ — - — — —_
10. Meuneries.......coovenuueansnen - — — 1 1.0821 1.082) — — — — — - — — — 1.082) — — - = — - e
11, Brasseries ......... 1 300 300] — — — - - — — — = — — 290 — — - — - _ - — =
12. Distilleries d’alcool ............|] — - — -~ — -~ - — — —  — — — — — — — - — = — —
13. Autres industries alimentaires...j — — — 1 50 50] 1 20| 1801 180) —{ — — — — — — — - = — - 1{ 8.000
14, Carridres.....ooovnveninneanns - - — — - — - — — - — - - — _ — — — - — JE [ — - —
15. Charbonnages ....... veenernnnd] — - — - - — - - — — — — — — — . — — — = — - — -
16. Mines et industries extractives..| — — — —_ = - . — —_ — - — — — — —_ — — - JU — —
17.Gaz .......... Ceeeirreiiiiaes — - — — - —_ —_ - — — - — — —_ — _ — — — — — = — -
18. Eleotricité ............. . —_ — — — - — — — — — - — — — — — — —_ — - —_ - — -
10. Constructions électriques .......] — — — —_ - — - - —_ —_ JEE e — — — — — — _ = —_ = JE
20. Hotels, thédtres, cinémas..... e — 4 897 897 — — s — — - — -— — 415! — —_ 1 20 — — 1 335
21. Imprimerie, publicité .......... 2| 130 130 1 50 50| — — —_ — — - — — 53 44! — —_ 1 ol — — e P
22. Textiles (lin, coton, laine, soie)..| 2 1.200, 1.200f 2 160 160{ 1 1.0600f 5.000f 5.000 — — — — 994 62 —_ 5.000] 1 850 —| — —] -
23. Matériaux artificiels et céramiq..] —| — — 1 90 LB = — — — — - — — —_— 25 — — — - —_ - — -
24. Métallurgie et construct. mécaniq.| —| — — — - — 1 400 1.100{ 1.100] —| — — — —_— — . — 1.100f 2| 3.000f — — 2] 2.300
25. Construct. (batim. et trav. publ)| —| — — 71 1.120] 1.020] —| — — — - — — — — 682 — — —_ — — - 1 400
28. Papeteries (industries) ......... - - — - — — - - — — — - — — — — — — — — — - — -
27. Plantations et sociétés coloniales.| 1 455 136] —| — — — — — — — — —_— — — — — . ol 3.755| —| — —. —
28, Produits chimiques ............ 2l 5.500] 5.500] 1 120 1200 —| — — — |- = — — 386 1200 — — 1 425 | — || —
29. Industries du bois ............. — — — R —_ — — —_ — — = —_ — — — — — - — — — -
30. Tanneries et corroiries e —_ S —_ — - — _ — - — — — — _ — | — - - 1 1.500
31. Automobiles ........... 11 1.500( 1.500] —| — — - — — — — - —_ — 1.450] — —_ — | — - - —_ -
32, Verreries et oristalleries . - — — e — —_ - = — — = — — —_ — — — - — [ JE [
33, Glaceries .....oveveiierennnann —_— - — — - — — — — — — - — — — — — — —] - — — —  —
34. Industries diverses ............ — - — 2 575 575 —]  — — — — - — — — 546] — _ 31 5.150f —] — —_ -
85. Chemins defer ................ - - — S — — — - —_ — — = — — — —_ —_ — — = — - — -
36. Chemins de fer vicinaux ........ - — —_ -] - — — — — —_ = — — — — — — _ = — = —_ -
37. Navigation et aviation ......... 1 1.500 1.500{ 3 670] 670 — < — — — - - —_ — — 402 — — 1 2000 —| — —_ -
38, Télégraphes et téléphones ...... - - — — - — N — — — - — — — — — — - = _ = — =
39. Tramways électriques .......... - - —_ —_ - —_ — - —_ —_ — - — — — —_— — —_ ! — _ - — -
40, Autobus ......... . — - — 1 750 750 —  — — — — = —_ — = 750, — — — - — — — -
41. Transports non dénommsés . — - — — - —_ —_ - —_ — —] = — — — - — — — = — = JENR
42, Divers non dénommés ......... e — S —_— —  — —_— — — = — — - — — — P I — - JES
Toravx 18 19.945| 19.576] 39 6.958 6.843| 11} 10.982 8.830 8.104] — — —_ — 11.397 4.939 508 6.200] 20| 43.421{ —- — 9] 18.965

(1) Coopératives et Unions du Crédit: 8 sociétés

constituées au capital minimum de 161.750 francs; 3 sociétés dissoutes

au

capital minimum de

935.500 francs.
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iV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMEROIALES BELGES
ET CONGOLAISES.

¢) Groupement des sociétés selon le lieu ol s'exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

|7 (milliers de framcs). NOVEMBRE 1939.
CONSTITUTIONS DE 8001£TH8 AUGMENTATIONS % DISSOLUTIONS
DE OAPITAL ) 2
(sociétéa anonymes) Erassioxs = | LinfimaTions a
anonymes de personues (sociétés en commandite D OBLIGATIONS 2 AUTRES 2
et en & ar aotions) % E E
comm andite responsahlhté (soo. e, & respons. o9 g 3
par actions limitée Pe E g 5 = 2w
. @ - o a
_ CLASSIFICATION 3 S " #3 5 'g E 2 3
< = ] - ° o>
£ &% § %3 g | g |33 Bl e8| B | 22| £3
E |28 28 3 Bo | 28 <8 |42 ] R 8
E| & |ZefB) & (=8B § (39| =2 |8 5 | BE |2l o.| 88 g
[=| ey k- E g Fey -1 E g 8 £ En g « e.9 & .E. @ a [ 2 | 2
8 28 |2| & g gl3| 2 an g g |8 g5 21 =2 2 &
iR HEE R IR R i R IR IR
<] « > g »
2 |®g 2 | =y STIEREN IR E ] B
@ @ o k=2 ~§
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 17]19.500{19.440} 39| 6.958| 6.843|11] 10.982| 8.830{ 8.104}]—] — — —_ 16.844] 6.200] 14.666] — 18.985
Belgique et étranger .[—| ~— — | = — - = - — — = - — — — — ] 256.000f — -
CONGO vvvvvrnrrrnnn 1 4850 186) — — | — |—] — —_ — - = — 1 - — — | 3.188] — —
ToravL... |18!19.845 l9.576l 39! 6.958! 6.843!“ 10.982| 8.830! 8.104}—! — —_— -_— IG.844‘ 6.200] 43.421} — 18.965
2. — Selon I'importance du capital nominal émis ou annulé.
| 1 million et moins ..j14) 3.945) 3.576] 38| 5.876; 5.761) 9} 9.582; 2.730; 2.004]— — — — 5.950] 100} 4.716p — 1.035
de 14 6 millions ....| 3| 8.000] 8.000] 1| 1.082| 1.082} 2{ 1.400; 6.100; 6.100}—| — —_ — 2.918| 6.100} 13.705! — 9.930
| de 5 & 10 millions ...| 1{ 8.000] 8.000] — — e — — - - — — 7.976] — — — 8.000
3 de 10 3 20 millions . .}—; — _— - — [ S O — — — e — — — — — —_ —
| de 20 & 50 millions . . —’ — — | - —_ = - — —_— = - —_ — — — 125.000, — —
1 de 50 & 100 millions .{—} — o e [ N — — —_ = = —_ — — — — — —
‘ plus do 100 millions .j—} — —_ —l —_ U T - — —_ - - — _ - - —_ — —
Torar...|18'19.945'19.576! 30' 6.058! 6.843111] 10.982' s.830] s.104l— — | — | — !i6.844) 6.200] 43.421;, — | 18.965
51) Compris dans les constitutions et augmentatlons de capital.
| 2) Comprises dans les augmentations de capita
V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES' V1. — INSCRIPTIONS
1 9 D’UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT. HYPOTHECAIRES (1).
OPARATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avanoes et remboursements opérés sur emprunts Montants
PUBLICS A L’EMPRUNT (2) consentis pour le paiement de : | d’aprés les
PERIODES PERIODES " roits
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires d“;f:;g:“m
en a Préldvements { Rembourssm, Avances Remboursem.,
Belgique Pétranger sur compte nets nettes nets
(milliess de fr.)| (millions) (milliers de fr.) (milliess fr.)
1938......... vee 2.5634.876 —_ 699.5605 268.243 231.272 237.796 1937 Moyen. mens.]  211.092
1939.....c0000ns 50.000 —_ 488.561 238.926 418.426 233.068 1938 Moyen. mens.| 232.768
1938 Ootobre.... 1.000.000 -— 36.289 17.849 13.619 36.747 1938 Septembre .. 231.556
Novembre. . 876.000 _ 62.109 11.470 11.426 38.898 Octobre..... 210.985
Décembre. . —_ —_ 60.431 79.389 17.451 28.864 Novembre. .. 180.178
1939 Janvier.... —_ —_ 29.424 26.897 24.142 28.237 Décembre. .. 223.407
Février _ — 43.892 19.221 25.173 17.6117 1939 Janvier..... 208.370
Mars .... —_ —_ 46.030 27.098 22.699 9.724 Février ..... 173.873
Avril ...... 50.000 — 33.182 15.771 45.992 - 10.366 244 .488
Mai couieees —_ —_ 36.735 11.211 27.813 8.152 234.217
Juin...eese — — 56.715 2.256 26.336 6.056 223.450
Jmllet cene _— —-— §59.545 19.432 20.544 20.396 209.628
Aoltb .venne —_ -— 43 594 17.817 23.504 18.158 163.723
Septembre, . -~ - 41.636 8 300 37.716 11.142 275 805
Octobre. ... — —_ 35.563 4 939 41.939 22.927 164.656
Novembre. . — —_ 31.009 11 539 - 71.432 31 465 128.85¢
Décembre. . — — 31.236 64,435 51.137 45.939 Novembre. .. 92.273

b (gte com{agls les renouvellemenis au bout de quinze ans, qui se¢ montent & environ 1 p. c. du total, mals non compris les
othéques 1égales.

yp(z) E(}nplunbs de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que 1a 3qciété
?atéo%glli %es Chem§ns ee fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Sociétéd Natlonale de Dlstribution d'Eau,
¢ Cr ommunal, etc.
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LES FINANCES PUBLIQUES.

I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mallions de framcs).

Contributions Recettes globales Recettes globales
PERIODES Douanes et accises Enregistrement cumulatives de janvier
direotes pour I période au mois indiqué
inclusivement

1937, ccivieerrnnnnnss . 2.998 3.027 3.6563 9.679 -

1038, .civiirerennnnnnns 3.281 3.059 3.330 9.670 -

1938 Septembre......... 253 268 286 793 7.039
Ootobre ........... 301 266 279 936 7.976
Novembre. . 337 266 251 843 8.817
Décembre ........ 291 281 281 853 9.670

1939 Janvier........... 453 246 269 968 968
Février.. .. 197 214 254 666 1.633

ars. .. . 217 273 206 786 2.419
Avril e 283 245 269 787 3.206
Mai..ooviuunnnnnen 295 244 257 796 4.002
Juin...oiiiennnnss 221 277 269 767 4.769
Juillet..oevvauen.. 316 285 272 853 5.623
Aolit cvvvnnnnnnnen 212 257 264 734 6.356
Septembre......... 203 215 248 666 7.023
Qctobre........... 268 236 289 793 7.816
Novembre......... 374 247 246 867 8.683
b) Recettes totales effectuées jusqu’au 30 novembre 1939
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(millions de francs).
Exercice 1938 (2) Exercice 1038 Novembre 1939
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires
I'exercice 1938 | I'exercice 1939
(2)
I. Contributions directes.................cci0s 3.141 2.844 2.559 2.464 - 374
. IL. Douanes et accises ..........vcvvevivnannnns 8.061 3.094 2.695 2.903 —_ 247
dont douanes...... cessreans veseereannenaan 1.544 1.650 1.334 1.429 — 114
BCCIBEB +vvevvonvsoacssssnssssasessnns 1.297 (1) 1.430 1.225 (1) 1.464 —_ 149
III. Enregistrement .......cco0oeveieoncanesonns 8.830 3.967 2.924 8.431 - 245
dont enregistrement et transcription . : 486 515 361 455 — 21
BUCCESBIONS « v vvnnsrranrunensns ceeis 244 200 245 278 — 23
timbre ot taxes assimilées ............. 2.561 3.225 2.286 2.660 - 201
Total. .. 9.532 . 9.905 8.179 ‘8.798 — 867
e e e e
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires. . — 373 — 619

NOTE. — Pour les impoOts directs, la période de gerception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-

buable et 1'établissement des roles par 1'administra
d’'impdts ne sont donc définitifs qu'a partir de la cloture de 1

(1) Accises et taxes spéciales de consommation.
(2) L'exercice 1938 g’est cloturé le .31 mars 1939
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ion prennent, en eflet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie
*exercice.
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1I. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

4° trimestre | 1¢F trimestre | 2° trimestre | 3° trimestre
1938 1939 1939 1939
Opérations en deniers
(millions de francs).
RECETTES.
Dotations ordinaires pour I'amortissement de la detic consolidée ........oivvieiiiiinin s 120 256 145 202
Provisions en vue du remboursement des Bons du Trésor, émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939
et renouvelés (une premidre provision de 75.000.000 de francs a été comprise dans la recette
globale de fr. 145.281.307,92 portée & la situation au 30 juin 1939)..... e — — — 175
Excédents non employés de Ja dotation du 6 1% 9 américain & affecter & la constitution d’une
réserve productive (article 16 de la loi du 24 juillet 1927) ........ocvviiiiiinanen. — 1 — —_
Intéréts et COUPONS CHEAISSES ..t vrntuueneaneiinenueenetiaensorrsiasovasasnssssonesans — 2 — 2
Produit net de la réserve du 6 % 9 américein ...o.vuineeiier i 0,4 5 0,56 4
Cession de titres du portefeuille ... ... v it i it i e e — 2 0,6 1
Cession de titres acquis en vertu de l'article 24 de Perrété royal du 11 maj 1935............... 302 218 180 270
Intéréts sur titres acquis en vertu de I'axrété royal du 11 mai 1935........000neiiuvnenanen - 21 3 6
Cession de titres acquis en vertu de I'article 11, 2¢ alinéa de la loi du 23 juillet 1926.......... 1 - — —
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1¢T des arrétés
royaux n° 221 et 222 du 27 décembre 1935) ........ooiviiieiiiiiiiiiinn. e 8 26 5 16
Recettes du trimestre. .. 438 531 834 676
DEPENSES.
Cofit des titres de in dette consolidée rachetés ou remboursés pour 'amortissement . ............ 171 127 231 173
2emboursement de Bons du Trésor émis en vertu de la loi du 18 janvicr 1939 ct renouvelés.. .. — -— —_ 250
Remboursement au Trésor d’une partic de la dotation afférente aux emmunts américaing convertis. 0,2 -— — —
Frais relatifs & 'amortissement de ln dette consolidée ......oovverinriinriieinreriernraes 0,2 0,3 —_ —
B g T T Y T S R L E R T TR 0,1 0,1 — —
Couit aes titres acquis en vertu de I'article 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935................ 290 198 169 311
Cofit des titres acquis en vertu de 'article 11, 2¢ alinéa, de la loi du 23 juillet 1926.............. 2 — - 1
Versement au ¥onds de régularisation par prélévements sur le produit de 1938 ............. - 31 4 —_
Versemrent au Trésor du produit net de la réserve du 6 1, 9, américain pour 1938................ —_ 10 — -
Versement au Trésor des intéréts et de Vamortissement du portefeuille des anciennes caisses de
20571103 T- 3 NP e eetananenenanns 13 S 26 i3
Prorata de coupons sur titres acquis par le Tonds de régularisation du n arché des rentes....... 2 o — -
Colit des titres acquis pour le portefeuille ..o — 2 — —
Dépenses du trimestre. .. 479 876 430 740
Solde favorable & fin de trimestre. .. 465 620 524 450
Opérations en titres
(millions de francs).
. AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour 'amortissement pendant le trimestre. . . 129 143 251 174
Remboursement des Bons du Trésor émis en vertu do la loi du 18 janvier 1939 et renouvelds. ... —_ —_ - 250
- - CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégiées de la Société Nationale des Chemins
de fer belges jusqu’d Ja fin du trimestre.......cooviiiiiiii il 4.175 4.175 4.175 4.176
. AcTIONS PRIVILEGIEES DE LA Socifitf NATIONALE DES CIIEMINS DE FER BELGES.
Cnpital nomina) des titres : @) émis contre eSPEEES ... ..vvervinvrerrinerirenririnreneeans B 824 824 824 824
: b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ............. 4.1756 &4.175 4.175 4.175
£4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & la fin du trimestre .........c.oviiiieiiiiiians e 1 1 1 1
Total de la premitre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927) ........ et 5.000 5.000 5.000 5.000
NOD B8 ottt e e 5.000 5.000 6.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de article 11, 2¢ alinéa, de la loi du 23 juillet 1926.................. 120 117 117 117
PORTEFEUILLE DE LA RESERVE DU 6 35 9/, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMKESTRE.
Valeurs acquires cn exéeution de Particle 16 de la loi du 24 juilles 1927.......ooovvvivinniinn, 269 269 267 267
POrRTEFEUILLE DU FONDS DE REGULARISATION DU MARCHE DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE.
Valeurs acquiscs en exéeution de Particle 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935.........oocvinen 1.001 1.012 1.005 1.050
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de I'article 16T des arrétés royaux no 221
ct 222 du 27 décembre 1035 ... ... ..iii i i i e e ae e 1.040 1.034 1.032 1.027
DErors PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANOE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES
4 9%, 3¢ SERIE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortisspment on vertu de I'arrété royal no 267 du 28 mars 1936. 335 335 336 335
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L. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suite).
Au 31 décembre! Au 81 mars Au 30 juin | Au 30 septemh.
1938 1939 1939 1939
Bilan
(milliers de framcs). -
ACTI¥F '
Banques, chéques oStAuX €b CaiS9€ .« v ruvereranruneenernnnensrreareanennnnss 191.452 - 210.101 154.230 138.847
Placements temporaires en devises étrangdres .......oovveneenenennnnn.... 918 743 861 802
Provisions d’amortissement constituées chez les banguiers étrangers 38.066 127.431 38.269 73.276
Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler .......uoeeeeunnn..... — 47.010 92.621 13.732
Dotations échues, restant & eNCAISIEr +..vuveeesneernneennnsennsssonson 142 — 4.757 —
Ordonnances en portefeuille +.ov.vvuneeeeeiuuienrriiiiiiereeintieeaees 5 - — ' —
Intéréts avanceds & TeUPOIeT. ... ..ovv ettt iie e — 1 — —
Taxes et frais avancés & TECUPATOr .o v .\ vreer e e sireeeee s eenesmiii, 29 9 —_ 135
Placements de la réserve de 'emprunt 6 15 9% américain ........................ 234.911 234,909 233.031 233.031
, 465.524 . 620.294 523.770 459.823
Portefeuille-titres (au prix de revient) ...........vievnireerneiunnrriieernnnnan, 105.786 105.455 105.117 - 101.876
Total actit.... 571.810 725.749 628.887 564.699
PASSIF.
Soldes des dotations & affecter & I'amortissement :
a) en francs belges ........ciiiiiiiiiiii i RN . 152.756 102.304 195.808 114.178
b) en devises..... R R L L T T, : 38.066 127.431 38.269 73.276
Réserve de I'emprunt 8 % 9% américain ........cocevnvenenenn.. Creeeaeees 239.238 234.307 234.782 239.192
Fonds de régularisation du marché des ventes ........... Cevees 25.0683 35.297 45.230 10.028
Produit du portefeuille des anciennes caisses de pensions 8.128 26.405 4.998 15.591
Solde disponible : :
Pariie non wtiliséz du produit net de Pémission d'actions priviidgidzs de la Socidté Nationale
des Chemins de fer belges Cereeeaseneeenes 54.083 . 64.083 54.083 64.083
Contribulions YOIOMIAITIE 0% v v e v e et ttee et e e eerae e e 4£.104 4.104 4.104 4.104
568.187 58.187 58.187 68.187
Ezcddent des revenus sur les CAUrges ........uuiveiennieiise e eenanaas 49.872 61.728 51.662 53.646
108.059 109.815 109.740 111.833
Total passif... 571.310 725.749 628. 887. 564.699
Compte de pertes et profits
(milliers de franmcs).
DOIT
Frals Q'adminiStrabion . . ... v .uiss s et it teiarete e et eaaananns 95 1o 101 100
Frais relatifs & Iamortissement .. ..ouuveerieruneeuneeennneeeneesneneennesunnons 152 333 107 254
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de I’article 11, 2¢ glinéa de la loi du
23 jaillet 1926 ...0. .ottt i eaaaaanas 724 - — —
971 432 208 354
Excédent des revenus sur les charges pour le trimestre ...........c..oce..... Ceaes — 1.856 - 2.084
' Total. .. 971 2.308 208 2.448
AVOIR
Intér8ts et eouPons eNoaIBIEs « . vuvn ittt e — 2.308 32 2.448
Excédent des ogmrges sur les revenus pour le trimestre ..........oovreiiiininann, 971 — 176 —_—
Total. .. 971 2.308 208 2.448
Solde favorable & fin de trimestre. .. . 49.872 5l.728 51.552 53.646
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.

30 a) Novembre 1939,
NOMBRE DE SOCIATES RESULTATS NETS Dividende Dette | Coupons
Capital | Reerve brut obligataire | 4 obliga-
versé mis en @) tions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement (1)
recensées |en bénéfice| en perte
(Milliers de france)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
Ia Banques privées. ........... 1 1 — 2.000 466 84 — — — —
1b Banques d’'intérét public..... — — — — — —_ — —_ 30.000 1.049
2. ASSUTANCES ....ivoinirenone 3 2 1 1.592 2.138 659 37 352 — —
3. Opérations financidres ....... 26 19 7] 468.611] 326.588 13.996 1.412 10.654 78.5683 3.263
4. Exportations, importations. .. 4 2 2 27.200 6.968 1.548 1.088 1.500 — —_
5. Commerce de fer et métaux. —_ — — — — — — — — —
6. Comm. d’habill. et d’ameubl. 5 3 2 5.100 1.680 403 71 90 21.175 1.059
7. Comm. de prod. alimentaires 10 9 1 8.018 1.782 490 122 13.449 —_ —
8. Commerces divers .......... 350 - 24 11 63.282 7.190 17.371 719 13.704 815 + 39
9. Suereries...oovviniinin.., —_ — — —_ — — — — — —
10. Meuneries .........coevnns —_ — — — —_— —_ — —_ — —
11. Brasseries .. vees 4 4 — 62.075 53.498 10.469 — 7.213 2.042 123
12. Distilleries ....... e — — - —_ —_ — —_ — —_ —
13. Autres industr. alimentaires. 2 1 1 390|— 90 1 9 — —— —
14, Carridres .....oevvvevennnnn 3 2 1 2.8951— 1.323 13 263 — 2.500 112
15. Charbonnages .............. 5 4 1] 223.5001 275.124 40.296 490 34.140 85.472 4.168
16. Mines et autres industr. extr. 1 — 1 1.4941—  3.698 — 1 — — —
17682 o vovvnineniiviannnn 2 2 — 38.400 4.059 4.842 — 3.830 — —
18. Electricité .....ovvvvuvinnn. 7 7 — 884.502 93.084] 113.670 — 92.773 351 17
19. Constructions électriques..... 2 1 1 1.625 1.059 698 460 450 1.445 84
20. Hétels, thédtres, cinéma . .... 10 9 1 53.380 4.465| 3.340 38 2.309 — —
21, Imprimerie, publicité ....... 5 3 2 6.850}— 137 19 71 134 — —
22, Textiles .......ccviniinnn. 15 8 7 129.810 22.738 10.866 2.676 9.381 6.931 442
23. Mat. art. et prod. céramiques. 3 — 3 1.250 4.508 — 278 — ., 1.801 99
24, Métallurg. et constr. mécan. 34 24 10 765.752{ 1.023.997 228.197 2.990 128.060 43.899 2.050
* 25. Construct. (bat. et tr. publ.). 3 3 — 12.900 3.131 2.033 —_ 1.280 — —_
26. Papeteries ........ 1 — 1 2.100 3.359 — 203 — — —
28. Produits chimiques. .6 6 — 211.700 47.678 40.907 — 26.452 —_ —
29, Industries du bois — —_ — — — — — — 6.250 281
30. Tanneries et corroiries ...... 2 2 — 4.750]— 11 94 — 63 — —_
31. Automobiles ........... ..., 1 1 — 5.000]— 340 342 — — — —
32. Verreries et cristalleries ..... 3 2 1 17.375 22.943 2.394 293 811 — —
33. Glaceries.....covvneneenansn 1 1 — 50.000 25.869 7.663 — 8.500 — —
34. Industries diverses . 15 9 6 43.605 6.973 996 1.403 280 5.082 254
35. Chemins defer ............. 1 1 — — 1.808 2.995 — 2.750 — —
36. Chemins de fer vicinaux ..... — — —_ —_ — —_ —_ — — — ‘
317. Navigation et aviation....... 4 3 1 3.700 1.936 570 22 474 23.813 1.191 |
38. Télégraphe et téléphone ..... — — — — — — —_ — — —
39. Tramways électriques ....... — — — — —_ —_ — —_ 3.275 123 1
40. Autobus . ........iiiiinin.n — — — — — — — — — —_ ‘
41. Transports non dénommss ... 3| 3 — 650 104 82 — 71 - —
42. Divers non dénommés ....... 4 4 — 6.650 603 38| — 289 — — |
ToTAL. .. 221 160 61| 3.106.156] 1.938.217 505.392 12.646 359.009 313.434 14.352 !
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1, Banques priv. et soc. financ. 1 1 — 65.000 106.922 0.042 — 8.288 — —
2, Sociétés commerciales ....... 4 4 — 177.000 12.677 '8.418 — 5.110 — —
3. Sociétés industrielles ........ 2 2 —_ 290.000 29.758 77.236 — 65.146 34.500 1.505
4. Sociétés agricoles ........... 4 2 2 98.250 28.664; 5.443 428 8.707 — —
5. Services publies............. — —_ — — — —_ —_ — — —_
TOTAL. . . 11 9 2] 630.250] 178.021 100.739 428 87.251 34.500 1.505
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1’étranger,
1. Sociétés d'8lectricité ........ 1 — 1 10.000 12.140 — 6.321 — 32 2
2. Chemins defer ............. -— — — —_ - — — - 5.995 270
3. Tramways «...oeevienennans 1 1 — 22.000 2.501 138 — — 1.209 48
4. Plantations et sociétés colon.] ~ — — — — — —_ — — —_ —
5. Socibtés diverses ........... 3 2 1 40.612 1.956 1.469 766 1.847 — —
TOTAL. .. 5 3| 2 72.612 16.597 1.607 7.087 1.847 7.236 320
Total général. .. 237 |72I 651 3.809.018] 2.132.835 607.738 20.161 448.107 355.170 16.177
(1) En outre il a été mis en paiement pendant le mois de novembre : (milliers de francs)
Coupons d'emprunts de V'Eiat. ...t 33.781
Coupons d’emprunts de la Colonie .......ovviieviiiiiininnn, —
Coupons d’emprunts des provinces et des communes ......... 11.739
Coupons d’emprunts d’organismes divers .................... 34.770
ToTAL. .. 80.290
Coupons d’emprunts extérieurs de I'Etat .................... 35.775

. (2) Les emprunts recensés se rapportent & des soclétés différentes de celles faisant I'objet des colonnes précédentes.
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).

. b) Tableau rétrospectif, ) ) 3 O
Nombre de sociétés Cantta] Résultats nets® Dividende Dette Coupons
vcfmé Régerves _brut obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfice | perte | distribué n bruts
T ées(en bénéf.|en perte
(milliers de francs)
7.811 | 5.887 | 1.724 | 45.890.185 | 17.761.760 | 5.280.888] 460.276] 3.787.107 | 9.223.488 | 476.458
7.694 5.87 1.815 | 48.321.151 | 17.837.626 | 6.179.386 435.372 4.296.989 8.134.056 384.070
1938 11 premiers mois ...... 6.738 5.200 1.538 | 43.306.557 | 16.554.145 | 5.695.177 339.593] 3.953.083 7.496.220 352.437
1939 11 premiers mois ...... 6.683 4.783 1.900 | 43.605.111 | 15.969.174 | 4.677.429 724.782| 3.602.406 7.264.290 327.909
1938 Septembre ............ 238 172 66 887.013 338.430 99.188 12.968 66.034 458.104 21.984
QOotobre....oooevunnnns 539 404 135 4.448.324 1.218.877 6524.528 68.168 355.354 1.007.432 43.262
Novembre............. 265 207 58 4.307.131 2.175.620 645.802 13.761 462.563 381.990 17.896
Décembre............. 286 211 76 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633
115 95 20 945.378 241.946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922
187 145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279 567.252 25.659
1.208 047 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048
1.679 1.183 4986 8.702.056 2.010.671 815.296 01.459 620.109 1.029.369 43.312
1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 | 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349
638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768
426 295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340
167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399
Septembre ...... vovens 219 163 56 712.078 194.419 80.259 6 348] - 50.504 460.339 20 417
Octobre.....ouevennns, 499 349 160 4.391.498 1.207.431 449,580 316.201 327.509 1.019.906 43.518 °
Novembre ............ 237 172 65 3.809.018 2.132.835 607.738 20.161 448,107 355.170 16.177

1) En ce (}ul concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles falsant
I'objet des colonnes précédentes. .

II. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE.
‘a) Dépbts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (1)

(milliers de francs). 3 1
Solde des dépots Nombre de Ii
PERIODES Versements Remboursements . Excédents A fin de période ‘;mm‘;e d’e ivrets
@) année
1937, cieieinonecnennann 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.508
1938...000nnnns RN 3.331.391 3.496.925 — 165.534 12.670.569 5.973.360
1938 Septembre......... 157.456 544 .487 — 387.031 12.158.224
Octobre ...oovv.... 392.878 328.208 64.170 12.222.394
Novembre 284.011 188.739 95.272 12.317.666
Décembre 249.353 243.383 5.970 12.323.636
1939 Janvier .. 317.844 200.562 117.282 12.787.841
Février. .. .. 207.218 215.326 —  8.110 12.7%9.731
Mars...ooeveeennss 193.282 406.173 —-— 212.891 12.566.840
Avril...oooviiinne. 131.289 442 .557 — 311.268 12.255.572
Mai .......... R 224.931 214.043 10.888 12.266.460
JUin sevivenninenns 258.622 186.882 71.740 12.338.200
Juillebosovevrernnn. 216.926 188.497 28.429 12.366 629
Aolit..vuunes. veses 162.573 356.315 — 193 742 12.172.887
Septembre .v....... 75.447 (3) 450.184 (3) — 374 737 (3) 11.790.211 (3)
“Octobre............ 94.370 (3) 173.622 (3) — 79.262(3) 11.710 959 (3)
Novembre ......... 93.744 (3) 170.971 (3) — 77.227 (3) 11.633.732 (3)
Décembro. ... ...... 148.879 (3) 167.921 (3) — 19,042 (3 11.614.690 (3)

(1) Ces chiffres donnent les mouvements de 1’épargne pure.
(2) Les soldes des années 1937 et 1938 comprennent les intéréts capitallsés de l’exercice, -
(3) Chiffres approximutifs. '

b) Versements inscrits aux comptes des aifiliés 4 la Caisse de Retraite
(milliers de francs).

TRAVAILLEUES MANUELS

:eit vel:siemgntal libres en dehors Eurrovts OUVRIERS MINEURS
u cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aotit 1937)
et 15 décembre 1837)
837, ..iviininninn., 298.675 44.386 ) 14.241 357.302
1938....cvvviininnn, " 317.907 48.116 18.114 384.137
27.831 4.093
27.031 3.808 4.514 g 95.6562
24.399 3.886 .
25.398 3.867 .
25.367 3.840 4.575 g T 92.342
25.600 3.795
26.837 4.148
25.582 3.972 4.638 2 96.214
26.814 4.323
1939 Janvier...,..... 27.272 3.1781
Février ......... 25.707 3.778 } 4.977 (1) 97.030
Mars....vveness 27.435 4.080 ’
Avrilocivvairens 26.146 3.914
Maicooiiiiiinns 25.390 (1) 3.939 4.704 (1) 92.021
Juid cevvernense 23.910 (1) 4.018(1)
Jaillobeseoreanns 24.172 il) . 3.017 (1) -
Aolib..oiiivane 21.837 (1) 3.825 (1) 4.882(1
8eptembre .,.,... .

(1) Chiflres approsimatils,
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)
INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des

K] = = salai i
;t ) | Meétallurgie § 2 ] & Industries textiles ) k-1 | Papler ‘ | Transports mni;;: 3::8;,1::2.
b 5 . = 2 ) 3 5 = 8 ® = g . = 2 gorie d'industrie
Z Lo g8 g§s| ® g g 2| g 82| = 3 ol = | & S oA g ||—
] s | 821 o wl883l | g2l B | g -3 | 53 o | E&| = H o | 22| B | BE| B z | = Todasto
PERIODES [ < | B8 £ wi | °83 2| 88 B g = gu _?:.'8 2 S E 2 8 g CERIR a2 < " 3 ustries de
w S 152 5| 85ldaz; 51 25| B = ¢ | got3;,¢l 8 83| € s | =2 | B5| 2| 83| 2| =2 | < =
O | 5| #8| & | 831288 3|25 5| 5| B | qB|gF| &2l E| = | & E| 88| S |28| | B s %2 | 8gs
a 5 = glszal 2| g5 | & E B | gz |83 8 88| © g s | g8 B 1 88| £ 5 3 - 52
z TTCR|EEs Tl 2| 2| 2| TE5E 3| 8] "™ el B F| A 8| B2 |E:E
3 ok 2 = 21 3 s A 2 = 8 S | Bs
a) Indice des salaires horaires moyens,

1937 Mers «vuvneenns 1061 111] 102{ 116| 112 103 | 109] 101 | 104 | 107| 103 | 104 10| 102| 103 | 99| 109) 108 | 107 | 102| 101 ( 121 )| 07| 101| 102 108 103
Juin ..... ol jos| 114 104| 125| 114 04| 113| 108 | 105 100 105] 105 | oo | 102 106 o1 | 112| 104} — | 104| 105} 122| 105) 108 106 111 104
Septembre ..... ¢3! 118| 10s| 128| 1o | 10| 18| 112 106 | 112 | to6| 107 | 107| 107| 108 | 102 | 113 | 108} 122 | 106 100 122 107} 110 107 114 107
Décembre sl 121] 108! 120f 121| 112| 19| 15| 10s| 114 | 108 | o9 1o} 1o9| 111| 105| 115| 108 | 115 | 106 | 114} 130 113| 116} 110 117 109

1038 Mars ..... tel 123| 12| 130 121 w6 121 110f 112 118 108{ 1| 10| 11| 12| 106} 118 | 13| 115 108 | 117} 127) 110 | 113 It 118 11
Juin ..eeeennn. ts| 123| 11| 132 121 | 13| 121} w9 12| 16| los| 112 | 10| 11| 12| 108! 15 F L2} — | 100 1154 125} 100| 112 ]. 111 118 11
Septembre nzl 123 | 18| 132 121| 13| 121] wo| 1o | 17| 09| 12| 11} 11| 14| 19| 15| 13} — | 110| U5 | 125} 115 115} 111 118 110
Dévembre .onood (18] 126 114) 135 120 | 113} 122 | 114 | 113| 18| 109| 114 | 112} 13§ 15| 108 | 117| 113} 116} 111} 112} 135} 1151 117} 114 119 112

1939 Mars........ el 123| 110 133) 120 113} 122 | 114 111| 116 | loo| 117| 14| 118} 115 | 109 117| 1M | — | 109} 113 | 124} 116} 1181 118 119 112
Juiteeonenenns ts| 122 | 108 133) m9f 113 122| 110 w2 15| 108| M4y 11| 12| 18} 09| 117| 105f — | 110} 114} 122] 109| 112} 113 us 111
Septembre...... ne| 123| 100] 133] 120 112 121| 113| 115{ 116 | 108 | 114 | 109 | 112 | 15| HM1| 117| 108} 116) 107; 15| 119} 17| 117] 113 1us 111

m—
g 3 =2
2 5 &
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spéclalisés. ot 3 B
< B &
g 3 )

1937 Mars «.evnenens 108, 1081 104 117| 111| 107] 111 99 106 106 | 101 | 109| 05| 102 103 | 106} 106 110y 108 | 103 07| 120} — | — | 102 108 103
Juin coeeeenns it 12| 105 127| 13| 100| 116| 102| 107| 109| 103{ 110 96| 103| 108 | 106 110 | 108 — | 104 | 93] 1224} — | — | 108 110 105
Septemsbre .....| 115 115| 111| 136 | 17| 115 | 123} lo4| 109| 11| 108 | 12| 101 | 107 108 107| 12| 113} 124 106} 102 126 — | — | 107 115 107
Décembre ...... iz 1171 113 133 120 117| 123| 106 108 114| 106 | 115| 102 | lo9| 110 | 111 [ 114] 16| 127| 106} 110| 128} — | ~— | 111 117 109

nsl 116 | 12| 132 120 120 124 | 107| 112| 114 | 108} 116 lo4| 1lo| 111 | uI| 116] 1154 127| 108 | 1F2| 125| — | — | 112 118 11
ws| 14| 114| 138| 20| 117] 124 106 | 10| 18] 107 | 16| 305| 111 | 13| 12| 14} 15| — | 107| 10| 127| ~— | — [ 112 117 111
us| 114 116 | 145 120| 15| 127| 106 | 11| 16| lo7| 15| lo4} 110 14| 15| 1165{ 116 f-— | 108| 110| 128)| — | — | 112 119 11
i20| 117| 118} 142| 20| 15| 126} los| 13| 17| 108| 117 106 | 111} 115) 14| 116 115] 126 | 108 110} 120| — | — | 113 120 112
120] 115| 11471 140 119| 116} 125] 109 | 10| 115] 107] 120| 109 | 15| 15| 12| 16| 15| — | 109| 111| 1264 — | — | 114 118 112
20| 114] 115 141] 1e| 16! 126 109f 11| 115| 108{ 18| 06| 112| 116| 14| 17| 11| -~ | 108| 113} 1274 — | — | 13 117 112
90| 114| 115 17| 19| 116! 12¢| 11§ 13| 116| 07 117| 106 | 11| 15| 114 117] 15| 126| 107} 15| 127 — | — | 13 118 111

- __}
VARIATIONS

c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)

: T ] 0

1937 Mars ..evenenn. (11 1081 99 123 114 109{ 115| 105| 1194 113 | 104 | 106 | 106 | 105| 106 | 103 | 110 | 1091 106 | 105| 121} 126 | — | — | 107 {| 109 [ 104|- 102
Juin ...onen “l tie]| 12! 101] 141 16| 0o 22| 114| 19| 116 108| 106 | 106 | 106} 109 | 103 112 | 108| — | 108 122| 123} — | — | 102 112| 106; 103
Septembre ..... lie) 115| 106{ 147| 121 114 | 127| 18| 17| 119| 08| o8| 109| los | 112| 107| 115| 13} I22] 110) 127} 125| ~ | — | 103j| 115 | 110| 104
Décembre ...... ne| 137! 10s| 1a0| 123 117) 126| 12| 118 122 109 11| 11| 1| 14| lo7) 116| 16| 15| 10| 134| 128) — | — | 16| 117} 112 108

20| 116] 110) 12| 123 120 | 128| 11| 18| 22| 09| 113| 111} 12| 116) lo8| N8| 16| 115 | 4| 136| 123| — | — | L6 || 119 | 114 107
20| 14| 107| 145| 122| 18| 128 | 18| 18| 123 10| 112| N2 12| 116 109( 116| 15| — | 14| 133 | 124| — | — | 114 }§ 110} 13| 108
21| 114] 107 1| 122 18| 31| 18| 19| 12¢| 08| Mn3| 11| u2| 18| 10} 17| 16| — | 16| 134| 124 — | — | 15|} 110} 113 108
1| 16| 110) 1e3] 123 1] 28| 12| me| 125| 10| 5| 12| 14| 118} 10} 121| 1167\ 116 | 114 | 133 | 126 — | — | M8 || 120 114} 109
22| 116] 108] 142 | 121| 18| 128| 12| 116| 123} 109| 120 113| 116| 19| 12| 120| 16| — | 14} 183 133| — | — | 19 [} 119 115 108
91| niz] 107] 14al| 121 18] 128 121 15| 123 lop| us| L2 15| 18| 10| 19| I2| — | 14| 1344 12| — | — | 18} 19| 114 108
21| mz| 17| 1as| 120 118) 128 21| 116 122 08| 15| 13| 14| 18| 11 119} 05| 116 105{ 134| 121 — | — | L8 || 119§ 114 108

{1) Nous ne possédons D
42) Régime I : varlations sm

Régime III :

décislons patronales individuelles ou oftre et demande.

as d'éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvrlers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer.
ivant indices des prix de détail on bardmes des prix de vente.
Régime II ;: commissions paritaires on autres organismes de conciliation.

Senl le salaire moyen

nous est connu.




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.
I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

y t DE N
CHAMBRES DE COMPENSATION Vifie:se DR &[%%%QSELB%Uégg'%gﬁLES
ciroula-
BRUXELLES ET PROVINCE BruxzLLES tion COMPTART TERME
PERIODES e la
No:inbre Nombre | Capitaux | Nombre { Capitanx dans Nombre | Montant { Montant
h eb de pidces | compensés|{ de pidces | compensés les Nombre |de particip.| liquidé liguidé
e ';“f‘ T8 |compensées| (millions |oompensées| (millions | banques |deséances| & fin (millions | (millions
de p éll'?o de (milliers) | de francs) | (milliers) | de francs) 3 de période | de francs) | de francs}
(1) (1)

1938 Moyenne mensuelle ..... 38(2) 332 32.201 164 24.275 6,56 21 305 (2) 513 82
1939 Moyenne mensueile ...... 38 (2) 303 31.849 146 24.128 21 295 (2) 337 42
1938 Octobre..... ceessseresns 38 334 36.304 162 28.471 - 21 306 847 94
Novembre.......... 38 320 26.223 167 19.469 — 19 305 409 654
Décembre . . .o 38 544 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47
1939 Janvier . . 38 331 28.298 166 20.949 —_ 21 305 400 46
) 234 <13 38 300 26.700 . 1417 19.039 —_ 19 308 332 46
Mars coeeerveneoncnnnnns 38 345 36.907 170 28.302 6,60 23 305 617 7
7N 2 ¢ 1 H 38 314 32.919 163 24.767 — 18 306 301 49
Mai.oiviinovennnnanns . 38 331 31.921 162 24.691 —_ 20 306 351 40
Juin....oiiiiiiiens .o 38 330 33.174 159 25,742 7,10 22 305 304 34
Juilleb voevvveivinsens coe 38 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
;0 1 | 38 300 31.322 142 22.202 _— 21 300 276 38
Septembre vovviiinioenns 38 272 20.428 121 21.960 7,13 21 300 416 59
Octobre..oovseverseennns 38 299 34.694 140 27.256 — 22 205 256 37
Novembre....oveveeveess 38 261 33.797 127 28.076 —. 19 295 224 26
Décembro....covvvennnns 38 245 32.186 119 24.123 20 295 243 28

(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes na

é2) Au 31 décembre.

sont comptés qu’une

seule fola.

3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre, des dépdts en comptes A vue et & moins de

II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(millions de francs).

30 jours.

Nomb Avoir | Avoir des CrEDIT DfpIT O pérations
L ombro global  fparticuliers Mouverr. |sansemploi] Vitesse
PERIODES de Somptes de de
de période (moyenne journalitre) Versemonts | Virements c(ihs?;f; Virements général num(%: aire cxrcuéatlon
1038 Moyenne mensuelle ....... (1) 433.553| 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1939 Moyenne mensuclle ....... (1) 447.267 3.854 2.858 4.962 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,66
1938 Octobre....vvevinerennnn. 428.217 3.504 2.452 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,50
Novembre.........couuun. 430.560 3.621 2.687 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68
Décembre .... 433.553 3.6564 2.678 5.297 12,921 4.833 12.941 35.993 88,6 4,50
1939 Janvier ... 437.067 4.008 2.896 5.193 13.742 5.108 13.755 37.797 88,7 4,63
Février . 439.587 3.964 2.067 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12
WVars covvrrinenneronnans 441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 -
Avril oooiiiiiieiiiiina.t, 442.77¢ 4.003 3.008 5.102 13.721 5.269 13.737 37.919 88,6 4,95
L T 443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
Juin seeeiiiieiiiiiiiane, 443.620 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.613 34.259 89,3 4,39
Juilleb oovvvvvniinnnnnnn. 443.620 3.819 2.867 5.000 13.013 ° 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aofit cveiviiiinnniinnnnn, 444..243 3.603 2.800 5.485 14,153 5.680 14.177 39.501 89,7 5,561
Septembre ....viiiinaa., 445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63
Octobre .....cvvvuvinnnn, 445 .969 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,03
Novembre................ 446.209 3.874 2.786 5.000 13.343 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94
Déeembre...vvvvieiiinnn, 447.267 4.141 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42
(1) Au 31 décembre,
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A l'avoir journaller moyen.
III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : - Bevue du Travail.
f Flandre | Flandre : T, Luxem. .
EPOQUES Royaume| Brabant Anvers | Limbourg orientale | cooidentale Hainaut Namur bourg Liége
4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451
8.744 9% 704 100 378 408 472 114 28 584
828 82 59 14 21 51 &6 6 3 37
836 85 88 7 16 34 70 10 2 47
en 80 52 3 M 25 39 14 1 48
276 81 42 13 31 21 36 7 2 44
248 62 59 ) 8 23 44 i] 4 34
249 76 50 1 27 23 17 10 — 36
258 80 42 12 25 36 19 4 3 38
231 50 38 12 25 27 27 9 3 40
834 73 39 16 47 43 61 11 6 38
823 100 45 3 31 38 45 2 2 57
815 80 43 - 18 44 37 50 b 6 35
831 83 32 9 44 43 66 5 3 46
255 58 40 9 27 42 43 2 1 35
Aolit...... 307 59 65 7 42 35 62 10 5 37
Septombre ....... 212 68 36 2 18 33 16 7 —_ 34
Octobre..... eeeerae e 248 60 50 5 32 26 34 7 — %

35

36

37



IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT

3 8 PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.
NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES
Effets présentés Effets impayés % Effets présentés Effets impayés %
(milliers de francs)
1937 cvvviiviiiiineenes 1.117.161 - 69.857 6,256 4.644.274 99.390 2,14
1938, cvvnvinnninnnens 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 ’ 157.898 1,94
1938 Septembre 121.865 11.417 9,37 554.951 19.701 3,66
Octobre ..... ceee 152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,96
Novembre........... 128.356 7.950 6,19 849.872 ’ 13.569 1,60
Décembre ... N 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80
1939 Janvier ............. 80.260 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32
Février .... : 72.894 5.704 7,83 296.515 7.828 2,684
Mars ...... 96.952 7.470 - 17,70 629.823 14.042 02,23
Ayril ...... 117.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19
Mai ....... 127.107 -+ 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90
Juin ...... 114.856 7.991 6,06 957 .359 19.723 2,006
Juillet .............. 90.607 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83
Aolit ...ovvvenennnn, 76.142 10.065 13,22 372.922 16.145 4,33
Septembre 129.434 17.504 13,52 666.883 40.194 6,03
Octobre ............ 101.886 12.297 12,07 655,952 33.162 5,06
Novembre 80.581 9.151 11,36 632.873 20.760 3,28

V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».

a) Tableau rétrospectif.

. Faillites Concordats homologués
PERIODES (13 scmaines)
1937 1938 1939 1937 1938 1939
Premiére période ......... . 165 180 175 39 29 43
. Deuxiéme période......... . 138 145 207 23 34 43
Troisiéme période . 111 118 140 . 17 23 42
Quatriéme période 146 179 182 - 29 44 40
Total. .. 560 622 704 108 130 168
Détail par catégories d’industries. a
b) K & DECEMBRE 1939.
NOMBRE D8
DECLARATIONS DE FAILLITE CONOORDATS HOMOLOGUES
GROUPE 2
o THEL 3 25 Py 33 g g |52, ] 4f
a : R = B . 3 —
g2 | 35 | $% 358|235 | 9 a5 35 | it ﬁééé £E | 3
@ =3 58 |8 S -2 =} ‘g ‘3 ]
B | 3% | 35 |a28| &% | & | Bf | 4% | 4% |AAfR| &% | €
A ° o8 g A © o8 g |
] ] -] L]
3 B
A. Opérations commerciales...... 39 _— — 2 1 42 16 — 2 — —_ 18
B. Opérations bancaires et finan-
CIOres +.ovvvvvnennnenininnns 3 — — — — 3 — — — —_ _ —
C. Industries .......oveevvvenann 14 1 2 1 1 19 7 —_ 1 -— —_ 8
D. Sociétés ayant leur principale
exploitation au Congo belge. — — — — — - | - — — —_ — —_
Total... 66 | 2 3 2 64 23 — 3 - — 26

— 64 —




LES PRIX. -

I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a)- Indice officiel en Belgique, — Indice général et par groupe de produits.
Base : Avril 1914 = 100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U Agriculture.
Produits Produits Produits | Produits
PERIODES Indice destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matidres
général 3 Pali- tibles | et dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
mentation métallurg. céramiq. | verritres

Nombre de produits .... 125 18 4 3 16 7 9 2 12 4 7

1938 Moyenne 11 630 559 873 68056 695 0967 865 549 617 503 463

1939 Moyenne mensuelle} 649 555 871 578 724 1.047 854 587 594 524 497

1938 Octobre...... vore 617 529 837 571 689 910 859 549 609 519 442
Novembre........ 610 514 837 580 685 908 859 549 602 520 436
Décembre ....... 607 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419

1939 Janvier .......... 604 516 856 534 687 906 852 549 578 5217 414

599 508 855 527° 666 908 849 549 573 529 414

600 509 855 512 8171 907 854 549 573 532 416

602 518 835 512 673 914 852 549 671 533 417

599 511 835 513 664 914 856 549 671 521 415

697 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416

594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411

594 502 843 498 691 915 859 614 565 500 404

706 853 871 683 779 1.115 869 626 615 527 627

735 639 871 729 - 807 1.266 854 626 632 530 708

762 638 969 712 842 1.467 846 626 637 531 651

Décembre........ 793 663 982 716 887 1.419 847 626 673 533 673
PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matériaux Prod Pr%i:m Produits G "

de roduits | ; : des ‘aoutchoue
PERIODES Indice . . construo- | vésineux ggl;f:]e: Tabao industries brut
général Laines Lins Jutes Cotons tion ot cuirs du papier

Nombre de produits .. .. 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 . 1

1938 Moyenne mensuelle 592 606 842 365 520 714 6534 476 513 736 125

1939 Moyenne mensuelle 641 606 902 873 831 793 627 519 602 677 146

1938 Octobre ......... 583 583 852 386 493 77 530 478 500 650 141
Novembrs........ 567 679 821 361 490 773 520 468 500 850 138

671 672 857 357 488 772 520 461 545 644 133
583 6560 929 400 480 7175 532 466 545 644 130
567 547 852 439 469 773 538 462 545 644 133
563 648 826 449 465 713 555 466 545 644 134
570 630 826 658 463 772 548 461 645 644 133
563 530 788 601 476 772 526 471 546 644 133
557 629 756 484 483 772 506 471 545 - 644 135
549 638 715 472 480 765 485 471 545 614 138
534 633 668 472 472 768 510 472 545 644 140
672 674 815 585 613 822 722 576 636 7156 143
722 686 973 585 613 842 804 626 . 727 747 152
842 764 1.198 964 627 841 856 643 727 756 188
971 844 1.480 964 737 846 848 615 713 756 193
b) Indices des.prix de gros & l'étranger.
ANGLETERRE Franor Pays-Bas Suvisse Sukpr ALLEMAGNR Erars-Unis
(Statistique (Centraal (Office fédéral )
PERIODES (Board Qénérale Bureau de lindustrie (K 8 (Statistisches (Bureau
of Trade) de la France) voor des arts et métiers kollegium) Reichsams). of Labor)
de Statistiek) et du travail) L
Base: 1930  |Base : juillet 1914| Base: 1913 Base : juillet 1914 Base: 1913 Base : 1813 Bage : 1926

1937 Moyenne mens. 109 563 97 11 137 108 86

1938 Moyenne mens. 101 640 92 107 130 108 k']

1938 Aofit .......... 99 644 90 105 128 106 8
Septembre ..... 98 646 91 108 127 108 8
Qctobre ....... 99 654 91 108 128 106 8
Novembre...... 98 857 81 108 127 106 8
Décembre .. 98 666 92 108 127 106 . kidd

1939 Jaovier........ 97 676 91 106 127 106 il
Février «ovvev.n 97 877 91 105 127 106 71

BF8 ceveevanns 97 681 21 106 127 107 71
Avril .......... 97 682 92 108 128 108 76
Mai .oovvennns 98 693 92 107 129 106 76
Juin .. 98 . 685 91 108 130 107 76
Juillet 98 677 91 107 131 107 75
Aoilt ..... 98 672 90 107 133 107
Septembre ..... 105 98 117 .

Octobre sveenses 111 120

— 65 —
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II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique.
Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.

¢) Indices du cofit de la vie en Belgique.

DATES Le Royaums Anvers Bruxelles Gand Liége
1938 Moyenne mensuelle ,.......... 761 801 828 160 766
1938 16 septembro................ 764 804 828 768 769
16 ootobre «..vivveiiieeinnn 769 810 839 771 176
15 novembre .. 772 813 838 772 776
. 16 décembre........ 768 807 835 768 173
1930 15 janvier «....cceiieennnn - 769 807 836 768 T4
16 février ...vnvnnes esines 759 798 826 68" 763
. 16 MArS.ccvveieevisnesnsanes 7654 795 822 756 768
16 avril cvovvnenns ceseeneas 781 791 817 752 83
b) Nouveaux indices des prix de détail en Belgique.
Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, "des Classes moyennes et de U Agriculiure.
Brabant Anvers Liége Flandre Orientale
Flandre Lim. | Luxem.
DATES Royaume Ville Ville Yille YVille ocexdlen- Hainaut bourg | bourg Namur
Province] de Province | » A nvers Proviance de Province de tale ’
Bruxelles! Liége Gand
1939 Moyennemens.] 105,8 105,7 105,4 1053,3 105,1 106,3 106,0 105,8 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 103,8
1939 15 janvier....| 105.8 105,9 105,6 104,56 103,9 107,0 106,98 105,56 105,8 104,3 108,9 106,8 105,6 106,4
18 février ...} "104.4 104,2 104,0 103,57 | 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0
15 mars ..... 103.6 103,5 103,4 102.8 102,5 104,4 104,0 103,86 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7
15 avril...... 103.1 103,0 102.8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103.8 102,1 103,9 104,1 103,1 | 103,1
15 mai ...... 102.9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 | - 102,98 103,8 102,0 103.9 103,8 102,8 102,5
15 juin ...... 103.1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,56
jui 103 5 103,0 102,7 102,8 102,5 103.8 103,7 103,68 104,5 102,9 104,56 104,86 102,8 102,9
103.3 102,9 | 102,6 102,7 102,5 103,7 103,68 103,2 104,2 102,8] -104,2 104,6 102,8 103,4
15 septembre.] 103.9 103,56 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 | 104,1 105,6 103,8 104,68 103,5 102,6 103,7
15 octobre ...| 110,1 110,0 109,68 110,2 110,0 110,4 19,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0
15 novembre.| 112,4 112,4 112,1 112,5 112,7 112,4 11,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,56
15 décembre .} 13,9 114,0 113,9 113,4 113,6 113,9 113,1 113,6 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8

Budgets ouvriers, 8¢ catégorie : ménages disposant d'un revenu de 30 & moins de 40 francs, par unité
de consommation et par guinzaine.
Base : 1921 = 100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I'Agriculture.

Besoins
PERI : Habitations, Chauffage, hygiéniques,
ODES Indice génédral Nourriture mobilior dolairage Vétoments O iatx
et moraux

1938 Moyenne mensuelle 205 180 405 194 246 183
1939 Moyenne mensuelle .. 203 176 407 202 251 184
1938 Septembre ........ccveininan e 205 180 405 105 246 183
OCtObT® «vvverneeernnnennns eeen 207 183 405 196 248 183
Novembre «...oovvveuvrnne, cesee 209 186 408 198 247 183
DBCOMDIS -+ vvvvnrrannerrnness . 208 184 405 108 247 183

1939 Janvier ....ovieevicinaciinnsas 209 188 405 109 247 183
FOVHOr e e v vvvvreeersersennnnnns 205 180 406 199 247 183

203 176 407 199 247 183

200 172 407 1956 247 183

198 168 407 196 249 184

199 170 408 197 249 184

200 171 406 196 249 184

159 170 407 198 249 184

199 170 407 201 250 184

206 179 408 204 257 185

Novembre....cveienreriinens . 210 183 410 218 261 185
Décombre ...ocoeviivaeiiaiioaes 212 185 221 262 185

— 66 —
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d) Indlces du coOt de la vie et des prix de détall, & I'étranger.
Pavs-Bas Suisse Erars-Unis
Shawpa. Franon (Centraal | (Office tédéral ALLEwaGNE | (National
.. Bureau del’ sndustrie,des SuRpE . Industrial
(Ministry (Statistique Générale voor arts et métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichsamt) Board)
EPOQUES Prix de détail (ind.] Cotit de la vi
rix de détail (ind.] Cotit de la vie o ; i i .
Cotit de la vie {pond. de 34 articles{ (budgets-types | Cott do la vie Cc»(ﬁataq;ﬂllzsle C‘;ag(i?&:sm Cofit de la vie | Cotit de la vie
Moyen pr 300villes)] uniformisés)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base : juin Base : juillet Base : Basi
1914 = 100 1814 = 100 1930 = 100 |1811/13 = 100] 1914 = 100 | 1914 = 100 [1913/14 = 100} 1923 = 100
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1938 Moyenne ..... 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4
1938 Aot v........ 156 657 117,2 138,4 136 —_ 126,5 85,9
Septembre 155 — — 138,7 137 — 125,2 85,9
Octobre ...... 156 — — 138,3 137 167 124,9 ° 85,8
Novembre 156 690 120,3 137,4 137 — 125,0 85,6
Décembre ..... 155 —_— -— 138,3 137 —_ 125,3 85,8
1939 Janvier ....... 155 — — — 137 167 125,8 85,4
Février ....... 153 709 122,3 — - 136 —_— 125,7 85,1
153 — —_ 138,2 136 — 126,0 84,9
153 — — — 136 168 125,9 85,0
153 698 122,56 — 137 — 126,1 84,8
156 — — 136,0 137 — 126,5 84,7
155 — — —_ 138 169 127,3 84,9
155 136,56 137 — 127,3
Septembre .... 165 139,1 138
Octobre ...... 165 140
) III. — PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.
Sources : Charbortt)s Office belge des Charbons (0.B.C.). — Sidérurgie : Prix intérieurs ;: Echo de la Bourse. — Priz & l'exporigtion :
el.
Prix Intérieurs Prix a4 I'exportation
(en francs par tonne mélrique). (en £-or par tonne anglaise).
CHARBONS SIDERURGIE (%) SIDERURGIE
3 e ] @ § Slzo @ B ]
© i 3. |EE| 5|88 3 g ¢
PERIODES =g 38| 2 % ®3 -%% 2a|3s 2 gl125| . « 2 w g 3
88|55 8 |solne|dalsgisgl 81 212 s8] & | 2 RN TR
MEEIE-RE NSRS 19 1 B NI - el P I 2 B = I -
28l o |Boleg|ee|5E 18512 | 3§ &1 829 B S A 3 3
° 8 S -~ =0l & Eniag| R & D aa A 8 =2 g
2 ol o g [R9|B8=2|58!158 2 3] 3 2 =
g Blg |87 |55|°&|38 K- g 5
3] [ al g|os ]
1937 Moy. mens.| 131 179f 136 121} 202 85 137 227 869 091[1.014]+.014/1.248]1.666/4— 1- 2[4— 1- 1|5- 0- 5[4-12- 8§ — —
1938 Moy. mens.| 147 188 151 126/ 209] 93| 142 2371 877( 986(1.100{+.100(1.300(1.720{4~ 0- 1(3-15- 8|4-17-10{5- O- 7 5—’15- N7-8-9
1938 Septembre.] 139{ 192] 149 122} 212 88 139 242] 860| 950{1.100{1.100]1.300|1.720|3-18- 0|3-14- 1/4-16- 8[4-13- 2|5- 8- 8|7- 1- 2
Octobre...| 143| 191| 149{ 123| 212 90| 139] 243] 860] 950{1.100]1.100[1.300]1.720{3-12-10)3-13-11|4-16- 8/4-13- 95~ 4— 7|7~ 6- 8
Novembre.| 143) 192| 148 123 213 91| 139 243] 860 950]1.100{1.100]1.300|1.720|3-11- 2|3- 9- 2(4-16- 0|4-12- 4i5- 7- 7|7- 2- 8
Décembre .} 148] 196} 1497 128f 216] 95| 143| 244] 860} 950|1.100}1.100]1.300]1.720]3— 8- 5;3-10- 814-14-10|4-13- 85— 5- 4{7- 7-10
1939 Janvier ..| 148 196 149( ‘128 216 95| 143/ 244{ 860| 950}1.100(1.100)1.300(1.720|3- 7- 9|3- 6- 7(4-10-10(4-10- 1|5~ 2- 8{7- 6- 4
. Février ... 148{ 195[ 149! 128 216 96| 143 242| 860/ 950(1.100{1.100{1.300{1.720{3- 5~ 8|3~ 5- 1{4- 7-11{4— 8- O(4-19- 5|7- 3~ 5
Mars ... 148! 194] 149| 128 216{ 94] 143( 242] 860/ 950[1.100]|1.100{1.300(1.720|3- 7- 3|3— 7~ 8|4~ 6- 3{4— 6- 0|4-17- 5;7- 7- 1
Avril ..... 149 187 154{ 128} 202 95 143 227 860 950|1.100{1.100]1.300{1.720{3- 4~ 0{3- 7T- O{4- 5- 8|4~ 3- 2|4-17- 8|7- 6~ 9
Mai...... 149 187 154 128| 208 95| 142 229] 860/ 950{1.100]|1.100}1.300]1.720|3- 6- 6|3— 6- 2|4~ 6- 6|4- 0- 3|4-16~ 1[7- 5- 6
Juin...... 149 194 154/ 129{ 211 95 143; 233] 860; 950/1.100{1.100|1.300|1.720]|3~ 6~ 6|3~ 4- 6/4- 6~ 5/3-19-11|4-15- 8|7- 8- 7
Juillet 150) 193] 1564| 129] 214| 95| 143) 237 860| 950|1.100{1.100]1.300{1.720}3~ 6— 8)3~ 56— 5|4~ 6~ 7|4~ 1- 8}4-16- 7|7~ 6~ 6
Aoit ..... 149] 199} 154] 129| 216; 95 143| 240! 860 950(1.100/1.100/1.300|1.720{3- 6~ 0{3— 4 9|4— 4- 0[3-19-10/4~18~ 3|T- 4~ 5
Septembre.] 149 198 154] 128{ 219 95! 143} 242] 860} 950|1.100{1.100{1.300{1.720f — — 14-17-10{4-11- 4|5- 8~ 1{7- 7-11
otobre — | — [1.250|1.250(1.475|1.910 — —  |6-16- 3|5-10- 2/6-17- 2|8- 5~ 1
N.vembre. — | — [1.250]{1.250{1.475{1.910] — — |6- 6- 7|5-16-10|7- 7- 2(7-16- 9
Décembre . — | — [1.875]|1.875)1.610[2.060] -
(*) A partir d’octobre 1939, prix minima.
IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.
a) Prix moyens des grains et nutres denrées agricoles vendus sur les marchés régulateurs de Belgique (« Moniteur helge »).
. COBSETTES BEURRE
FromeNT| SEiGLE | AVOINE D('):lgin POMMES DB THRER BECHES | p,yrrm DE FERME( 7,
DR DE LN [NON 8ALE EN Evrs
Gelder- CHICORER| oo ooom | BEUT SUINT FRAIS
PERIODES . sche- |Industrie | (derniére (vendu
(derniére récolte) muizen récolte) par kilo)
- en france par 100 kilos en francs par kilo | z{:é.“par
1937 Moyenne mensuelle 135,62 123,44 114,66 117,21 40,38 39,05 117,02 25,63 97,47 22,66 23,72 0,56
1938 Moyenne mensuelle 121,57 90,23 9§,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,— 16,44 0,63
1938 Septembre ........ 112,67 67,60 78,93 76,12 24,88 31,71 75,87 19,49 108,30 22,84 15,06 0,74
Octobre .......... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 102,43 24,89 15,12 0,84
109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84
109,32 64,17 76,57 74,89 26,76 31,28 67,— 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75
1939 110,53 63,96 78,85 74,52 31,53 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70
111,62 61,52 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,37 0,49
116,63 59,93 75,92 74,35 31,55 35,33 71,60 20,92 108,06 22,87 14,40 0,45
119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 75,72 20,37 104,41 19,94 13,50 0,46
119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 13,— 0,46
118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30,57 73,30 19,62 101,89 18,87 12,90 0,52
117,08 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18,57 13,31 0,55
117,17 53,77 64,13 68,04 29,09 37,08 77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0,56
Septembre . 123,71 | 106,70 86,15 | 117,05 31,30 35,44 | 106,04 22,27 | 104,21 19,10 15,69 0,67
Octobre .......... 134,72 | 117,93 89,33 | 143,96 31,66 36,38 | 106,— 27,70 | 120,01 19,75 17,— 0,85
Novembre..... 134,85 111,04 85,68 137,31} - 33,94 37,36 107,10 32,65 131,98 20,83 19,86 0,89

46

47

48



48

49

b) Prix moyens des grains. aux Bourses aux Grains de Courtrai, Bruxelies, Gharleroi,

Namur et Liége.

Source : Ministére de UAgriculture.
- FROMENT
. (bonne qualité SEIGLE AvoINe OreE EPEAUTRE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 kilos
1938 Moyenne mensuelle ........... 120,97 79,60 95,92 91,84 91,69
1939 Moyenne mensuelle ........... 122,70 75,86 78,19 94,84 85,55
1938 Octobre ......cccvvevnnuele, 114,16 62,15 73,08 74,08 80,66
Novembre.........o.vvevvenn. 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85
111,65 61,94 73,94 73,36 83,55
113,17 61,41 76,02 72,67 82,37
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87
121,71 57,31 73,35 72,23 76,—
123,65 58,63 77,60 73,74 © 76,
123,65 57,70 79,18 74,18 75 50
122,35 56,81, 77,02 73,12
121,74 58,— 74,83 73,—-— —
105,— 52,33 60,65 68,24
122,63 108,05 85,22 122,78 86 83
134,11 115,56 87,41 148,19 99,—
134,20 108,— 83,14 139,87 94,87
135,32 120,85 91,40 148,76 100,52

V.

Base :

— INDICES AGRICOLES (1).
1936 = 100.

a) Indices du Royaume,

. Source : Ministére de UAgriculture.
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES:
INDICE APRES ELIMINATION DE LA VARIATION
INDICE SIMPLE SAISONNIBRE
PERIODES - P . ; Indice
g ° » O g B oo général
b= o f:::ﬂgo e P 2| £% E% g g fé 2 58 8 2 g 8 g £ | cultures
g || 8|5 | &|gg|se|s8]| & | @ 85| ¢ |3 [85)|E8s
B2 |gs| 2| & |5 | &3 (58|Rfs| & | % 88| 4| & 5588
& 3 3 g | ® @ = & A a
D 122,0| 147,5) 133,0 127,0| 136,5 115,0( 151,0/ 122,0{ 87,5 122,0( 147,5/ 133,0 127,0 136,5( 117,0{ 87,5 112,4
1938 o 107,4| 108,4| 105,6| 107,8| 124,9| 125,4| 109,9] 113,9| 90,4] 107,4| 108,4( 105,6| 107,8 124,9 110,5 90,4 104,4
1938 Septembre ........ 95,6 80,2 86,0| 85,0! 103,7; 128,8| 100,4| 113,86 62,3} 97,5 81,2 88,7 91,4| 112,7| 110,83 67,7 90,0
Octobre .......... 93,9 76,71 85,1| 82,1| 100,5 114,21 99,2 112,8] 62,9 96,8 78,3 86,8 87,3} 106,9] 109,9| 70,0 88,4
Novembre ........ 92,5/ 74,4/ 82,4; 81,3 101,5/ 114,9' 88,0; 118,0/ 61,7 95, 76,7 84,1 84,7 106,8 1125 08,6 87,4
76,5 84,3 83,1] 100,0| 114,2; 86,4] 121,3 ‘63,8 94,7 78,9] 85,2 87,5 101;0| 114,1| 70,9 88,0
75,8 83,51 85,4| 101,4] 121,2| 85,2 118,9| 73,6§ 95,2 79,0{ 84,5 89,0 98,4 112,9] 76,7 90,5
71,2| 81,9 81,4] 106,9] 125,5 87,0 118,0 74,6 95,4 74,2 82,9] 84,8 103,8/ 112,5| 74,6 89,8
70,7] 83,0 82,4 111,3 116,7| 92,3| 122,7} 73,6| 102,0| 72,9 83,0] 84,1 107,0 114,8 74,3 90,7
72,4/ 84,8 87,2| 108,4] 112,3; 97,7| 132,6! 82,4] 100,9| 69,6 80,8/ 81,5/ 103,2] 119,8 77,0 91,2
71,2| 85,3 89,0 109,2( 113,7| 96,3| 137,3| 70,2} 98,6{ 67,8 80,5 81,7) 104,0] 122,1[ 64,4 86,5
70,1 84,0 86,5 104,4] 105,2! 94,5| 131,8/ 60,0 95,7| 66,8 80,8 78,6/ 100,4| 119,4| 51,7 79,8
71,6/ 83,9 84,1} 103,4{ 109,0{ 96,9 133,2( 77,3] 93,9/ 68,8 85,60 77,1 102,4) 120,1} 68,4 86,2
68,6] 83,1 73,2 95,9 99,6/ 99,6 135,5| 72,8] 98,1 67,3 85,7} 75,5 100,9| 121,2( 74,3 88,3
130,9| 141,1] 95,7 118,5] 110,0| 136,7| 138,2{ 73,4} 114,8| 132,2| 145,56 102,9| 128,8| 122,6; 79,8 104,56
142,7 170,3 08,2| 147,3| 132,5| 136, 6| 131,9 74,8| 126,8) 145,6/ 173,8| 104,5| 156,7 119,5 83,1 12,5
133,3| 160,8] 93,4i 173,7 142,0 138,0 133,01 178,4| 126,9| 137,4| 164,1] 97,3) 182,8} 120,0] 87,1 115,7
. INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L’ELEVAGE
INDIOE APRES ELIMINATION
INDIOE SIMPLE DE LA VARIATION SAISONNIERE glél:ldéi:el
Al " a
PERIODES Indice culture
@ I ) général et élevage
ElE e~ & SR8 |2 |&]°®
105,5| 111,5| 94,0f 120,0| 102,0| 110,0| 107,0| 105,5) 111,5| 94,01 120,0] 102,0f  108.4 109,4
108,5| 120,8| 131,2{ 122,6| 114,3| 96,1} 105,4} 108,5/ 120,8| 131,2( 122,6| 114,3 118,8 115,2
1938 Septembre ............ 100,0] 102,4] 118,5| 152,6/ 119,6) 139,2] 86,8] 100,0) 103,4) 122,5| 146,7| 112,3] 116,0 117,4 110,5
Octobre ......couevn.n 100,8| 105,1| 128,5| 152,1| 134,5| 158,8| 86,8} 102,8 107,1| 129,8| 146,2| 126,9| 106,6 121,9 113,5
Novembre ............ 103,4| 108,5{ 140,2| 141,6( 135,8] 145,1] 75,3] 106,6| 108,7| 138,8| 137,5| 128,3| 92,4 119,2 11,2
Décembre............. 105,9] 109,2] 139,7( 139,9{ 140,8] 123,5| 62,9{ 109,2; 110,3; 131,8{ 135,8; 131,6/ 99,6 120,8 112,6.
1939 Janvier .............. 103,6( 103,7| 120,6| 138,0| 129,3| 115,7| 63,4 1068 105,8} 113,8 1366 120,8] 110,2 117,4 110,7
Février ....coivvnnnn 103,2| 103,1| 108,6| 123,4| 133,5| 84,3 63,4 1064 106,3| 105,4 125,9 124,8/ 93,7 18,3 ° 107,5
................. 104,6| 105,3| 113,68 120,6| 117,4| 82,4|. 75,5| 105,6 106,3{ 111,4| 124,3| 115,1[ 117,7 114,4 108,5
Avril .. o.ooiiiinnn 109,5| 110,8| 127,1| 113,8 1045 87,6| 75,5| 106,3| 109,7} 125,8| 118,5| 113,6( 134,8 17,0 £10,6
1 Y 115,4] 111,8} 125,3| 111,2 1004 80,4] 77,2] 109,9] 108,5] 126,6] 115,8) 115,4; 121,8 15,1 108,0
Juin coviiiieiiineia. 115,6| 111,6| 115,5| 108,9| 101,68 97,11 78,2| 111,2| 106,3| 121,6| 115,9] 114,2| 131,2 116,1 “107,0
i 1i1,4| 113,4| 113,0| 101,2| 100,9| 73,2 111,1{ 109,2} 119,4| 114,1} 110,0| 123,0 12,8 106,
107,3{ 105,5( 113,0{ 98,7| 109,8 74,6{ 108,3| 106,2| 109,9{ 107,6/ 99,7} 112,0) 104,8 100,7
102,0| 89,2| 112,0| 99,3 127,4} 79,9f 103,2| 103,0/ 91,9| 107,7[ 92,8 106,2 99,7 (00,9
103,1| 91,1 124,7| 94,4| 153,9| 79,9] 100,1] 105,2| 92,0{ 119,9| 89,0 103,3 100,0 103,2
103,5] 114,38} 110,6] 110,1] 152,9 80 b 99,6 105,6] 113,2] 107,4| 104,9] 97,4 103,4 106,5

(1) La méthode d'élaboratton de ces indices “a: 6t6 exposée dans ' nos Bulletins d’Information et
tembre et d’octobre 1939, pages 254 et 352.
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Source 3 Ministére de UdAgriculture.

a) Indices du Royaume (suile).

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION

PERIODES

Fermage

Salaires

. Engrais

Aliments
pour bétail

Plants
ct semences

Matériel

Impbts

Frais
généraux

Indice
général

frais

de

production

1038 Septembre
Octobre
Novembre
Décembre

1939 Janvier
Février .

Aofit
Septembre
Octobre ..
Novembre

Source :

102,71
102.3

102,65
102,56
102,56
102,5
106,1-
106,1
106,1
106,1
106,1
106,1
105,4
105,4
105,4
105,4
105,4

Ministére de VAgriculture.

107,3
109,4

110,8
110,8
110,8
110,8
1121
12,1
12,1
121

.112.1
1121
112,90
112.9
12,9 °
112,90
112.9

102,8
108,5

109,1
110,2
110,0
109,7
109,1
108,7
109,6
111,1
108,5
107,3
105,1
106,2
109,0
114,0
113,3

b)

121,7
127,7

116,6
113,2
109,6
117,6
117,8
110,7
107,2
11,9
109,1
11,1

99,3

95,3
135,8
145,2
136,6

SR =]
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Indicos régionaux.

106,3
108,5

108,56
108,5
108,56
108,56
108,56
108,56
108,5
108,5
108,5

108,56

108,5
108,56
108,56
108,5
108,56

104,9
107,56

108,2
105,3
105,3
105,3
103,8
103.8
103,8
1034
102,9
102,9
103,3
103,1
110,2
113,6
11,6

107,1
11,0

111,4
12,1
112.5
112,0
110,6
109.8
109,4
109,0
108,7
109,4
109.8
109,6
110,2
116,8
119,2

INDICE DES PRIX DE VENTE

PRropUITS DES CULTURES

PRODUITS DE L' ELEVAGE

CULTURE ET ELEVAGE

PERIODES

de moyenne Belgique

Région limoneuse

Région sablonneuse
des Flandres
Polders

* Campine
aglre

’"O

.

bojon herb.

R

Condroz

Région ardennaise

Belgique

=3

Région limoneuse
de moyenne

Région sablonneuse
des Flandres
Polders
Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

ion limoneuse
des Flandres

et
de moyenne Belgique

Région sablonneuse

Ré;

Polders

Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

110,9
102,0

110,2
104,8

91,6
91,2
91.7
91,8
87,0
79,7
86,5
88,3
102,8
1121

81,8
101,6
109,8

112,9{116,4

110,4
99,8

96,7
95,1
80,6| 82,5
80,9
82,1
84,0
74,5

76,7
81,8
90,8
96,0
98,6

1097
1126

64,7|

117,0
106,4

109,7
101,7

90,3
89,2
90,2
89,3
88,1
80,6
84,4
85,5
105,2
113,8

84,6
82,8
83,0
82,8
77,0
69.5
77,0
79,2
96,9
103,7

115,9}103,0

108,3
118,2

116,1
111,8
113,8
116,9
114,7
115,9
112,4
104,5
99,6
99,8/102,3
102,8 1034

106,5
119,7

106,5
118,7

109,2
119,5

110,5
118,9

118,8
113,0
116,0
119,2
116,1
117,8
114,2
106,0
101,2

117,5
112,1
114,7
117,6
115,1
116.4
113,2
105,5
100,8
102,0
103,2

118,7
115,3
115,1
117,2
115,6
116,3
11351
104,8

99,5

99,8
104,0

117,9
115,9
114.0
115,5
115.0
115,0
1121
104,92

98,5

98,3
104,3

11

109,56
117,6

115,38

112,7
114,85
113,8
114,3
111,2
108,7

98,5

98,5
103,0

109,4
118,0

116,3
1137
1130
114,7
114.0
114,1
111,4
163.9

95,7

98,9

2,4

103.6

110 4
114,7

107,6
115,3

109,6
106,6
108,5
110,8
108,3
107.,4
106,4
101,5
102,56
105,2

110,6
105,8
108.0
110.6
106,6
105,90
105.5

99,9
101.3
104,2

108,8(105,5

107,4
115,2

110,9
106,8
108,9
11,1
108,0
107,1
106,4
01,9
101,2
104,6

109,4
115,3

110,0
118,1

110,2
107,2
107,1
108,7
105,8
104,5
104.3

98,6

99,8
102,0

116,7
114,8
113,0
114,4
113,6
113,3
110,9
103,4

98,3

08,2

11,4
114,8

109,0
108,5
107.0
108,4
106.8
105,8
104,5

99,1
100,2
102,3

106, 6

105.9]104,1

106,3

109,5
114,3

109,1
108,7
106,2
107,4
105,56
103,9
103,56

98,3

98,3
100,0
104,2

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION

ENGRAIS

ALINENTS

EXSEMBLE DES FRAIS DE PRODUCTION

PERIODES

de moyenne Belgitue

Région lmonecuse

des Flandres
Polders

Région sablonneuse

Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

Région limoncuse
de moyenne Belgigue

agere

Région sablonnecuse
des Flandres
Polders
Campine

Région herb,

Condroz
Région ardennaise

Région limoneuse
de moyenne Belgique
des Flandres

Région sablonnease

Polders

Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

12,9

102,7
107,3

103,3
108,5

107,8
107.4
108.3
109.6
106,7
105.7
104,9
105,2
107,8
112,4
111,8

109,0
108.6;
109,5
110,7
107,8
107,4
106,86
106,7
108,9
114,7
114,1

100,0
17,9

98,0
108,0

110,0
109,5
110,8
13,6
110.8
108,5
105,9
104,8
109,8
113,0
1117

110,9
110,2
112,2
15,7
112,4
110,4
108,7
104,3
110,8
113,56

11,7

101,0
109,1

95,7
107,3

110,6
110,1
11,4
113,7
11,1
109,7
107,3
106,4
110.6
115,1

111,2
i10,4
112,8
117,4
113.8
111,2
108,68
103,0
111,0
112,6

114,0110,6

192,3
128.3

118,1
110.8
107,3
111.8
108.8
111,0

99.0

95,1
136,4
145,7
136,86

122,6
129,8

122,3
131,38

122,0
1151
110,3
112,6
111,4
111,3
100,0

93,1
1434
157,0
146,9

120,7
125,5

118,5
123,7

119,9
112.7
108,6
112,1
109,8
111,0

99,2

96,2
139,7
150,7
140,9

115,7
108,5
105,7
111,6
108,3
111,2

99,4

04,4
131,9
139,56
132,2

115,0
108,3
105,6
112,0
109,1
111,6
100,7

95,3
130,3
138,3

11
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122,7
127,3

109,1
106,0
111,3
107,6
110,7

98,3

93,6
133,9
141,3
132,91182,21141,2

124.6
131,8

120,9
113,4
109,0
111,3
109,59
110,6

98,1

95,6
141,9
152,9

6,6

108,3
111,0

108,6
11,7

110,6
109,1
108,5
109,3
108,4
108,7
106,8
108,1
114,1
117,1
115,8

111,2
109,5
108,8
109,6
108,8
108,9
106,8
106,3
115,2
1186
116,8

107,8
111,1

111,1
109,7
109,0
109,5
108,9
108,8
107,1
106,8
114,7
118,3

116,8

108,4
111,5

108,4
111,3

10,8
108,8
103,3
109.9
108,8
109,2
108,5
105.1
114.6
17,5

110,6
108,7
108,1
109,8
108,9
109,4
1068,7
105,2
114,7
117,6

108,0
110,7

110,6
109,0
108,86
109,6
108,7
109.2
107,1
106,2
113,6
116,0

115,8}116,3

105,6
108,5

110,2
109,56
109,4
109,9
109 ,4
109,3
106,7
108,1
111,5
112,9

114,8

123
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LA PRODUCTION.
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

Source : Ministére du Travail et de la Prévoyance sociale.
MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stock
(milliers) ) moyen 4 fin
ded jours ?e mois
. - . 'ex- ‘milliers
du fond fond Mons ' Centre l Charleroi i Namur \ Liége Campine ToraL traction Jde tonnes)
et surface
1937 Moyenne mens. 86,5 124,9 421 364 852 34 450 6562 2.473 24,6 605
1938 Moyenne mens. 91,4 130,3 408 355 885 33 459 545 2.465 24,1 1.934
1938 Septembre. ... 87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.361
Octobre ...... 91,1 130,4 427 367 670 34 470 558 2.526 24,8 2.204
Novembre ... 94,3 - 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234
Décembre..... 92,1 131,56 421 358 690 33 481 - 583 2.566 24,8 2.222
1939 Janvier . 94,6 133,8 441 387 704 34 503 505 2.664 25,4 2.333
. Février 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.367 22,8 2.506
Mars . 92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.724 25,9 2.690
Avril ........ 93,6 134,0 400 352 644 31 456 569 2.452 23,2 2.524
Mai.......... 93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274
Juin ... 93,8 133,4 403 380 712 33 491 638 2.662 24,9 2.311
Juillet ....... 90,1 129,6 - 339 308 606 33 469 567 3.322 22,7 2.276
Aofit ........ 88,8 127,1 310 343 640 27 376 598 2.203 22,3 2.212
Septembre 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.408 25,6 1.923
Qctobre ...... 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645
Novembre . ... 88,7 125,6 354 357 655 31 453 662 2.512 24,2 1.526
CokEs AcGLOMERES Hauts PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
fourneaux .
en
PERIODES Production| Nombre {Production| Nombre activité Aciers Pidces Aci
(milliers moyen (milliers moyen (a4 la fin Fonte d’acier f‘.’"im Fers finis | Fer-blanc
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers |de la pér.) bruts moulées nts
1937 Moyenne mens. 489 3.97¢ 165 803 | 47(1) 320 316 7,7 231 3,0 —_
1938 Moyenne mens. 392 3.775 142 870 37 (1) 205 184 6,0 145 2,6 0,2
1938 Septembre.... 356 3.625 139 848 35 197 180 6,6 156 2,8 —
Qctobre ...... 384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9 0,2
Novembre .... 380 3.685 136 839 36 222 213 6,7 188 2,3 0,2
Décembre 406 3.768 136 836 37 232 214 5,5 176 2,6 0,3
1939 Janvier 408 3.745 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3
Février 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,6 0,8
Mars ..... 371 3.673 123 772 35 222 217 7,6 174 3,1 0,8
Avril ...l 362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,5 0,6
Mai...... PN 417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7
Juin vene 436 3.741 117 793 44 286 208 7,0 200 2,7 0,7
Juillet ....... 471 3.836 96 758 48 205 291 5,4 196 2,1 0,8
Aolit ...eunn. 470 3.860 110 764 45 280 277 5,8 185 2,4
Septembre 419 3.761 126 735 38 206 206 6,1 145 10,6 -
Octobre ...... 474 3.813 1556 836 39 256 256 6,0 196 10,8
Novembre .... 482 3.808 158 905 45 281 200 5,9 213 2,7

(1) Au 31 décembre.
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES.

LaINE MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
Conditionnem,
P Cg'ron de Verviers de | Stocks de BSAssmms DISTILLERIES Déclarations | Déclarations
roduction }Dison et de I'Est| peignés dans uantités : . "
PERIODES - | semestrielles {(Izine condition-|les g}I)leigna,ges de farines | Production Production | en consom- l'es s sati
de filés née ou simple- 4 fagon d3slardes d’alcool mation exportation
ment pesée) | (fin de mois)
(tonnes) (tonmnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
1037 Moyenno mensuclle ............ gg ggg g; 2.511 2.952 16.829 32.904 4.558 4.516 17
1938 Moyenne mensucllo ............ g ?2) (1388 g; 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17
2.816 3.525 14.489 40.379 5.558 5.910 23
2.838 3.626 16.771 30.674 5.811 5.263 30
32.600 (2) 2.674 3.879 15.869 42.032 5.719 5.597 12
2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 17
2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.158 10
2.671 3.765 13.699 41.533 5.002 5.086 7
2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7
34.500 (1) 2.692 -3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7
3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19
2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5
2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22
2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4
3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.266 7
3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11
SucCrRE PioHE ALLUMETTES
v i Stocks i :
Froduction (sucres Déclarations ve“ffgsﬁ:&?q“e C Exportation
) bruts et en consom- Fabrication | “OnSOmMA- (avec
PERIODES Sucres Sucres : s tion décharge
brat affind raffinés) mation de Tacct
rats raffinds | (fin'do mois) Quantités | Valeurs e Faccise)
(milliers
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1937 Moyenne mensuelle 18.675 15.938 111.567 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.334
1938 Septembre ....... 17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482
Octobre ......... 50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
Novembre. .. 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302
Décembre .. 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105
1939 Janvier .......... 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447
Février .......... 292 15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.065
Mars ....o.ovnnns 86 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
Avril ..ol 123 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518
Mai cooevvvnnnnn, —_ 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.675 3.639
Juin ..ooiii., 3 20.461 74.464 - 17.026 2.077 5.5695 5.637 1.571 3.366
Juillet ........... — 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609
Aolit ...evuvnenn. 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695
Septembre ....... 91 17 .462 9.655 27.823 2.556 7.665 -5.515 2.827 3.854
Qctobre ......... 72.752 19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.856 3.225
Novembre........ 123.732 21.620 143.104 18.631 1.804 5.538 5.208 2.552 2.514

(1) Production du semestre du ler février au 31 julillet.
(2) Production du semestre du ler aoGt au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

AUTORISATIONS DE BATIR DELIVRRES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomérations — 114 communes)
PERIODES
Constructions Reconstructions et transformations Total
1937 L'année .............. 8.196 18.002 1 26.198
1938 L’année .............. 8.585 16.416 25.001
816 1.379 2.195
5175 1.438 2.013
566 1.024 1.590
533 1.072 1.605
424 1.012 1.436
505 951 1.456
721 1.149 1.870
940 1.528 2.468
646 1.261 1.907
573 1.259 1.832
572 1.282 1.854
454 1.208 1.662
442 1.113 1.5565
110 501 611
77 385 462
47 274 321

(1) Chiffres incomplets (111 communes sur 114).
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IV. — PRODUCTION D'ENERGIE ELECTRIQUE.

. PRODUCTION des 121
° PRODUCTION TOTALE centrales industriolies ditos
(Centrales de 100 kw. et plus) de référence
Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorption du Chémage Source :
' Asfg&iation des Centrales
PropUOTION (milliers de kwh.) électriques sndustrielles
PERIODES de Belgique -
Total Union Association ; Production
des centrales | desexploitat.| des centrales| Sociétés Régies Total Pmtg:aﬁgon moyenne
électriques | électriques |non affiliées | communales ota o p* jour ouvr.
de Belgique | industriclles (milliers (milléons
de kwh.) de kuwh.)
19837 Moyenne mensuelle 343 (1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.393 — -
1938 Moyenne mensuelle 338 (1) 194.288 198.624 26.321 20.016 439.848 — —_—
1038 Septembre .....vvviiviiiiinn, 338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 177.218 6,81
Octobre ..vevvvviininereinnns .338 204.253 213.638 27.740 22.782 463.413 .187.878 7,22
Novembre....ocovvinnivniiien.s 338 207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 189.212 7,88
Décembre .......ccoviviiuiinn 338 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02
1939 Janvier .o.oeiveevniniininiiiiann 355 217.255 214.820 29.772 26.635 483.482 186.7756 7,18
Février covvenennn. s e 355 195.481 192.896 27.778 22.632 433.787 170.454 7,10
MBTS seveervannneeinnsnennnen 354 218.876 214.559 31.650 23.918 483.903 190.151 7,31
Avril oo 364 192.663 200.359 28.8567 19.996 441.875 177.113 6,81
D S 354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70
JUIN covvvennniinniinnionienis 354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68
Juillet..ovoviiiiiiniiiiinn., 354 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.993 7,54
Aoflit ...... 354 189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189.417 7,58
Septembre 353 177.409 209.001 29.159 18.512 434.081 183.616 7,08
Octobre. ... . 3562 206.819 227.810 32.182 22.123 488.934 201.140 7,73
Novembre......covvvvvvinenns 351 213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 202.248 8,25
(1) A fin d’année.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(malliers de métres cubes).
Source : Ministére des U'ravaux publics et de la Résorption du Chbémage.
REGIES COMMUNALES Soc1f1£8 DB DISTRIBUTION Soorfres
i INDUSTRIBLLES
produisant ) produisant achetant pm&luct-rzlces
clles-mémes hetant | elles-mémes pertiellement ettt
PERIODES particllement | 802 a‘,“u © 88Z | partiellement ou totalement (i"imc temen’ Torar
ou totalement dign .“;) o8 ou totalement le gaz des dtablissoments
le gaz qu'elles tribuent le gaz qu’elles quelles esn 'Om;;s ten
distribuent distribuont distribuent oonsomma ieura
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1837 Moyenne measuelie .............. 5.894 468 1.238 40.170 16.317 64.088
1938 Moyenne mensuelle .............. 5.915, 463 1.208 39.810 9.876 57.273
1938 Septembre .........cooiiiiiiin, 6.173 536 1.322 41.301 5.066 55.298
Qctobre....ovvvvvinenanns eeerees 6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782
Novembre.......oooovvveunninen, 5.816 358 1.103 38.283 9.378 64.937
Décombre ....oovnvveeinnnnnans 6.419 386 1.256 42.688 9.494 60.242
1939 Jauvier.. 6.209 398 1.116 41.2268 9.768 58.707
Février. 5.470 356 096 37.663 9.082 53.687
Mars... 5.720 384 1.064 41.497 9.786 58.371
Avril . iiiiiiiniiiiiiiiiniiiines 5.265 438 : 1.008 38.404 11.231 56.344
0 N 5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056
JUIN iuvniiiiininansaierenienes 5.959 515 1.333 42.600 14,408 04.905
Juilletb coevvieeniniiiieniniannn 5.904 632 1.423 43.799 17.880 69.0645
Aot cuevininiiriinninnninennen, 5.979 722 1.438 43.753 18.305 70.287
Septembre ..... seasesseves el 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.680
Qctobre. cvieveiseriiinainnenn 5.274 7 1.023 37.271 19005 62.890
Novembre .....oevveviveniinnnns 5.132 305 980 37.045 17.083 Gl.445
(1) Cette statistique se rapporte a la distribution du gaz provenant de la dlstillatlon Elle ne

comprend donc pas le gaz de

‘espace prodult dans les cokeries minidres, métallurgiques et ¢

tries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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g{rogénée de la houlille.

miques et dans les autres indus-




LA CONSOMMATION.

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,

voir tableaw n° 56.

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).
Magasins
GRANDS MAGASINS A succursales CoOPERATIVES ET MAQASINS PATRONAUX
PERIODES Articles

Vétements Amenblement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements

et divel;s (1) .
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938
Décembre........ 86 6 138 118 182 182 162 164 817 72 167 180 164 174
1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 19'38 1939
Janvier.......... 85 4 129 103 123 127 132 133 7 63 148 154 ]5.8; 162
Février .......... 72 65 117 110 101 99 123 128 73 69 140 143 127 119
109 95 129 129 125 130 136 146 81 T 150 163 166 165
100 89 130 100 123 126 140 146 73 G4 153 161 184 176
99 99 136 119 124 134 136 139 71 64 146 152 167 163
88 86 114 105 128 130 137 138 72 67 148 160 142 141
77 81 120 108 138 148 141 149 72 64 147 158 130 127
55 50 96 84 124 142 137 168 67 Gl 142 176 114 123
76 99 114 71 137 171 150 202 69 65 175 212 164 237
99 06 116 66 126 138 140 160 68 63 140 166 220 222
76 87 101 49 121 158 135 {(*) 119 66 83 140 146 155 147

(1) Pour les indices des
(*) Chiffre provisolre.

grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934.

II. — CONSOMMATION DE TABAC.
(Fabrication et importation.)
Cigares Cigarillos Cigarettes Tabaoc a fumer,
PERIGDES priser et mécher
(millions de pidces) (tonnes)
R N 196 618 5.108 13.201
R 180 556 5.128 14.335
1937 20 6rimestro. . uvvueusruneereienasnsnssernransoennnes 43 140 1.396 3.283
4 e 46 1563 1.406 3.420
4 N 57 169 1.262 3.274
1038 1ot id. ..... Ceeetsteciiateseiaissaanennnnen 47 162 1.263 3.223
20 id. resesesreons 48 200 1.444 3.246
30 1 PO teeeetanecenretiresroieaesnns 42 133 1.312 3.209
L (- PO N Cerreerer e eees 57 129 1..089 3.433
1939 1er  id.  ......eeiiiiian., Ceveanaes Cerenes 45 117 1.0 3.152
° id. . AN cees sesesetnanen teseeee 40 135 1.378 © 3.436
L T N eeeree e, AN 39 130 1.404 3.654
4e 1 56 174 1.278 4.093
III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS.
Gros bétail Mouto
PERIODES (Booufs, taureaunx, Chevaux Veaux Pores, porcelets ou rlxxsé' agneaur,
vaches, génisses) . chavres
1937 Moyenne mensuelle .......... 16.561 658 12.927 20,991 6.957
1938 Moyenne mensuelle .......... 16.457 778 10.967 23.066 6.304
1938 Septembre 16.057 788 9.578 18.897 3.953
Octobre .. . 18.822 1.002 9.333 23.366 10.229
Novembre......ocvveueunenns 17.740 856 0.665 23.217 13.5637
Décembre 15.260 919 8.904 21.624 13.636
1039 Janvier......ovvveeiiniiesns 16.012 917 12.212 22.681 8.968
Février..cociiiiviiiinnns ves 15.186 822 13.043 20.001 6.588
. 18.069 871 16.844 23.563 5.5673
14.831 770 14,3563 18.357 3.701
19.493 903 . 16.136 25.312 3.330
15.120 767 13.323 22.733 2.117
16.003 871 11.685 24.663 2.231
19.068 976 13.045 25.295 2.308
26.433 1.075 10.910 24.704 3.399
31.072 1.054 10.308 25.209 10.934
23.486 881 11.296 26.302 15.216
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LES TRANSPORTS. -

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de. francs).

RECETTES
. COETFICIENT
PERIODES DEPENSES Ex0EDENT ,
e Recettes . D’ EXPLOITATION
Voyageurs Marchandises extraordinaires Total
1937 Moyenne mens.. 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63
1938 Moyenne mens.. 70,2 136,7 5,0 o 211,9 226,2 — 14,4 106,78
1938 Septembre ..... 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84
~ Qctobre ....... 67,3 151,68 4,7 223,6 220,1 R 08,43
Novembre...... 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 — 12,4 105,95
57,8 141,56 5,5 204,8 225,7 — 20,9 110,20
66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 — 12,2 105,62
53,9 126.5. 6,0 186,5 217,6 — 31,2 118,70
62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 — 14,5 106,76
70,8 142,: 5,8 218,8 220,9 — 2,0 100,92
71,9 151,9 6,6 230,4 290,2 10,2 95,57
69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10
94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 01,36
89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,6 92,98
50,4 144,3 6,6 201,4 217.8 — 16,4 108,12
48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 — 3,2 101,561 .
47,6 * 160,9 * 7,2 % 215,7 * 212,2 * 3,5 % 98,37 *
(*) Chiffres provisoires.
b) Nombre de wagons fournis & c) Statistique du trafic.
. I'industrie (1). 1° Trafic général.
. VOYAGEURS - GROSSES MARCHANDISES
PERIODES .
nnes-km. (millions
A B C A4+ C Nomb Voyageurs.] Tonnes Tonnes ( )
. ombre Km. | transport. | o
nervice Service | oo Total
(milliers) | (millions)| (milliers) ";f:l{j:’ internat. Tansi ota
1937 Moyenne mens.| 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519
1938 Moyenne mens.] 388.982 114.745 00.6064 479.647 16.234 497 5.250 186 164 88 429
1938 Aolit ........|] 377.312 101.951 87.807 465.119 16.818 653 4.911 175 139 73 386
Septembre ....| 399.858 | 118.692 96.075 | 495.933 || 16.173 530 5.440 196 165 86 447
Octobre ......| 433.676 | 135.446 97.584 | 531.260 || 16.004 485 5.907 204 171 93 468
Novembre ....| 424.833 [ 122.017 94.742 | 519.575 || 16.093 475 5.940 205 167 105 477
Décembre. . ... 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 471
1939 Janvier ...... 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434
Févyrier ...... 339.856 108.450 79.899 419.755 14.292 417 4.573 155 148 82 385
392.725 118.072 87.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431
376.007 128.090 84.736 460.743 14.966 463 5.237 186 167 83 4386
400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496
406.538 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514
368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456
. 379.086 114.627 92.876 471.962 15.274 (2) 563 (2)] 5.283 178 184 86 - 448
Septembre 390.057 143.102 71.524 461.581 12.612 (3) . 416 (3)] 5.136 (4) 172 207 59 438 (4)
QOctobre ...... 441.757 149.098 83.058 524 .815
Novembre ....| 437.869 142.616 86.800 524.669

A. — Nombre de wa
houille, coke et briquet

B. — Nombre de wagons fournis spéclalement pour le transport de houille,

C. — Nombre de wagons chargés en

soit & des stations d’antres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particullers.
(2) Non compris les militaires rappelés.
(3) Y compris les militaires rappelés.
(4) Y compris les transports militaires.

rovenance des réseaux étrangers et destinés soit & des s

coke et briquettes.

%gns fournis pour transports taxés au départ des statlons belges, y compris. ceux pour le transport de
8.

tations du réseau de la Boclété,




I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (sutte).

c) Statistique du trafic (suite).
2o Transport des principales grosses marchandises.

A. — Engemble du trafic.

(milliers de tonnes)

Produits Graisses
PERIODES Pmdui'ts , 4 Matér. de deés Textiles, Il’roduits huiles
agricoles | Combus- . . Produits | construct.,| carritres, | tanneries | chimiques |, T .

Total et tibles Minerais métallurg. | verres sables, et . ot md;lstrllell. Divers

aliment. et glaces silex vétement | pharmac. bp iTole,

et terres Tals et

goudrons
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 65566 7 65 202 82 370
1938 Moyenne méns.} - 5.250 347 2.161. 401 439 476 794 54 191 66 320
1936 Mars ......... 5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392
Juin ......... 8.767 227 1.486 328 366 366 566 29 128 53 239
Septembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
Décembre. .... 5.942 385 2.679 511 609 443 629 067 188 72 359
1937 Mars ......... 6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 391
Juin ......... 6 3i6 243 2.5156 567 820 594 898 53 175 61 384
Septembre .. .. 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre. . ... 5 985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 666 996 51 228 81 373
Juin ......... 5.000 207 1.954 388 422 509 983 39 125 56 317
Septembre 5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 . 268 63 346
Décembre. ... . 5.226 315 2.506 408 547 374 450 52 200 70 304
1939 Mars ......... 5.246 307 2.180 368 517 455 727 66 216 68 353
Juin ......... 5.848 244 2.446 560 639 495 872 48 156 55 346
Septembre 5.136 262 2.450 503 357 347 672 45 181 53 246

B. — Service interne belge,
(milliers de tonnes)
Produits Gml:ses
PERIODES Produi'ts Comb Prod Matér. de des Textiles, | Produits hueﬂ%
agricoles mbus- s . roduits | construet., | carridres, | tanneries | chimiques |, s s

Total ot tibles Minerais métallurg. | verres sables, et et md&“‘i‘eu' Divers

aliment. et glaces silex vétement | pharmac. 1}) brole,

et terres rais et

goudrons
1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
1938 Moyenne mens. 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248
1938 Juillet........ 3.013 125 1.327 9 118 317 779 6 74 23 237
Aolit ........ 3.071 143 1.373 13 130 317 694 38 - 89 23 251
Septembre .. .. 3.384 183 1.566 12 134 322 737 26 98 28 280
Octobre ...... 3.700 532 1.734 11 -136 295 640 9 83 25 235
Novembre .... 3.766 804 1 648 11 131 277 560 8 71 24 242
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231
1939 Janvier ... 2.909 148 1.795 ] 130 201 369 9 82 25 232
Février 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
Mars ......... 3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268
Avwril ........ 3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
Mai....ovonn. 3.321 1156 1.741 10 ‘136 297 684 8 67 25 238
Juin ......... 8.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252
Juillet ....... 3 050 123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243
Aoftt ........ 8 1686 149 1.569 21 134 206 614 33 95 27 228
Septembre . ... 8.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222

—_ 75 —
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Il. — MOUVEMENT DES PORTS.

a) Port d'Anvers,

Sources : Administration du Port d’Anvers et « Bulletin du Commerce avec les pays étrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ExTREES SorTIES ExTREES SorriEs
Tonnage | Marchan. | Nombre de navires { Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre . dises dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers (milliers de (milliers | (millicys de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de tonnes ohargés sur lest de tonnes | bateanx de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) g or {885 | mdiriques) sidres) | métriques) atéres) | métrigques)
1937 Moyenne mens.. 1.032 2.083 1.183 864 167 1.177 4.120 1.422 469 3.994 1.378 422
1938 Moyenne mens.. 980 2.012 |- - 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.502 1.187 368
1938 Septembre ..... 1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 | 1.136 405
Qctobre....... 1.012 2.042 826 9156 132 1.042 3.018 1.220 376 3.7567 1.198 318
Novembre..... 987 1.987 1.000 838 143 1.168 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314
Déoel_nbre ..... 1.007 2.097 1.027 870 163 1.145 3.105 1.064 399 3.207 1.046 355
1839 Janvier..... aer 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 . 269 3.662 1.224 302
Février...... . 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331
1.048 2.124 903 901 136 1.002 4.064 1.284 361 3.950 1.246 285
1.040 2.107 026 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346
1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.906 1.373 438 3.721 1.297 342
1.068 2.233 1.137 931 131 1.199 4.260 1.397 464 3.870 1.279 432
1.018 2.051 9317 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.83¢ 1.266 407
983 1.950 990 858 139 1.135 421 380
Septembre .. (*) 258 | (*) 523 428 751 253 290
Octobre........ (*) 346 | (*) 666 491 467 241 195
+  Novembre...... (*) 377 | (%) 688
a) Port d’Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source: Administration du Port d'Anvers. {| Source : Administration du Port de Gand ot Bullelin du Commeyce avec les pays. drangcrs.
Navirrs pfisarnis (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ‘Tonnage ExTnfzs SonriEs MABOHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
. de tonnes de jeuge) de tonnes mélriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers d( ‘milliers de ‘milliers é milliers o s
navires | de tonnes | de tonnes | navires e tonnes | de tonnes | Enti orties
total Lelgen total belge de jauge) | mélrigues) de jauge) | métriques)
1937 Moyenne mens. | (1) 5() — (1) 19 | (1) — 186 189 243 186 180 94 212 186
1938 Moyenne mens. | (1) 16} (D) 31() 3771 3 151 162 191 151 182 87 170 127
1038 Octobre ..... 18 4 44 7 147 160 174 151 176 101 163 116
Novembre ... 16 3 38 3 163 172 241 161 166 1 150 124
Décembre ... 156 3 37 3 168 163 204 162 174 103 162 106
1939 Janvier...... 12 2 33 2 141 153 151 141 167 118 144 82
Février...... 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
Mars coovenes 10 2 25 2 161 137 138 160 134 78 124 142
Avril ..... 9 2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125
Maj......... 6 2 [i] 2 148 144 152 149 147 76 131 120
Juin.. 5 2 5 2 177 185 133 172 157 116 140 122
Juillet 4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 146 166
Aolit ........ 4 2 4 2 181 171 227 112 117 154
Septembre.... - 58 75 126 57 57 114
Octubre...... 59 b1 66 52 84 57
Novembre.... 64 71
Décembre . ... 62 70
(") Chiffres publiés par le Moniteur des Iniéréls Matériels.

(1) A fin d’année.

6 —




II. — MOUVEMENT DES PORTS (suite). . 7)]

c) Ports de Bruges et Zeebrugge, : d) Port du Grand-Bruxelles,
Sources : camp nie des Installations maritimes||Source : Société anonyme du Canal et des.Installations maritimes
de Bruges et « Bulletin du Commerce awec les de Bruwelles.
pays étrangers ».
NavigaTioN Navigatiox
NAVIGATION MARITIME FLUVIALE NAVIGATION MARITIMB FLUVIALE
PERIODES
' ' MARCHANDISES MARCHANDISES ENTRAES ‘SorTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
| Tonnage| tonnes méiriques) | tonnes métriques) entrées et sorties
Navires | (milliers| Tonnage| March. Tonnage| March.
entrés |de tonnes Nombre | (milliers, J(wu'lliera Nombre | (milliers J(ml'lliers (ms‘men
de jauge) de |de t [ de |de ¢ 2
- | Entrées | Sorties | Entrées | Sorties |} navires . de méiri- | navires . de mélrs- m&ngua)
. jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 371 32 73 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . 131 163 37 26 T 13 2 52 28 22 52 28 29 . 492
1938 Qotobre 127 160 33 31 10 2 58 30 19 52 26 29 492
Novembre 130 145 36 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450
Décembre 186 208 34 36 16 1 58 38 36 | 60 39 43 387
1939 Janvier 1468 185 27 39 18 3 60 40 25 63 41 39 462
134 162 38 33 19 3 45 23 156 46 27 33 453
Mars. . 146 183 26 27 16 3 48 22 17 47 22 23 543
Avril 133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481
Mai. . 134 191 31 37 14 3 66 30 27 61 30 32 498
Juin 128 156, 42 28 15 4 83 32 27 62 31 29 504
Juillet I 169 235 85 19 13 3 84 39 - 38 85 40 31 489
Aoltt.....onvvnnnnn. 123 174 44 29 10 2 80 41 30 -79 - 38 40 499
Septembre.......... 27 46 18 14 -7 2 40 29 20 45 32 36 485
Octobre ....... ceees 26 33 19 14 9 2 46 26 16 46 29 33 559
‘ Novembre ......... 15 19 30 13 8 30 13 " 13 510
| Décembre .......... 20 19 15 9 10 19 9 6 500
|
|
|
|
|
|
|
: e) Port d’Ostende.
|
‘ NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE ) PaquEBOTS DB L'ETaAT
PERIODES ExTRfES SorTIES ENTREES SopTiES - ExTREES SorTIES
| gi Tonnage| March. | @ 2 Tonnage| March. ! ¢ 8 March. { @ £ March. | 2 £ |Nombre ] £ |Nombre
S b | (milliers| (milliers| 25 | (milliers| (milliers| <% T (milliers] =5 T (milliers -g'; de -g'; de
B 3 lde de ¢ § 2 |de tonnes|de tonnes| £ 3 | TODD88OI Gy tomnes| B & [T00088CId, tonnes] 8 & | voyag. | £ & | voyag.
Z o |dejauge)| méirig.) | 'Z o |de jauge)| métrig.) | Z o mélrig.) | Z o mélriq.) | 4 o |(milliers)| ‘Z o |(milliers)
L=} < J L= =} <
1937 Moyenne mens. . 71 39 10 71 39 21| 107 20 8| 109 3 - 100 321 101 33
1938 Moyenne mens.. 69 41 10 69 41 20 88 18 7 86 3 —_ 95 27 95 27
1938 Septembre..... 85 62 2 84 61 21 02 17 ) 89 3 —_ 127 27 127 47
Octobre .. ... .| 86 31 13 66 31 221 '80 14 7 80 2 — 63 7 62 8
Novembre..... 54 31 11 56 32 26 83 18 8 86 2 — 62 5 62 [}
Décembre ..... 7 33 19 68 33 20 63 11 [ 86 2 —_ 64 11 64 7
| 1939 Janvier ....... 58 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 - 63 7 63 11
. i 47 217 21 48 25 14 66 12 7 65 3 — 56 5 56 6
52 32 12 54 35 11 4 11 3 89 7 —_ 63 6 63 7
49 32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 - 74 19 5 20
52 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 — 0y 16 71 16
79 67 8 78 64 18 112 21 8 114 6 — 92 18 93 21
111 94 268 116 97 20 109 20 9 95 -3 —_ 154 51 154 43
121 105 20 118 103 27 110 22 13 107 9 3 173 58 174 73
22 14 9 24 16 13 52 10 3 59 3 — 34 2 34 3
‘ 12 12 3 12 12 11 72 16 5 66 6 — 14 1 14
i 18 10 17 11 57 13 55 1 1 1 11 1
23 13 22 12 52 8 58 1 13 1 13 —

-3



75

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.

QUANTITES VALEURS

(milliers de tomiea) (millions de francs) Prix

‘MOYEN

PERIODES Objets | Matidres Objets | Matiéres Or
d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR
Anim. | menta- ou Produits T Anjm. | menta- ou Produits| non Tot.
,vivents | tion |simple- |fabriqués| 1°%UX | givants | tion | simple- |fabriqués| ouvrés | -OtU% | ToxNm
et ment et ment et
boissons [préparées boissons |préparées monnaies (framcs)
1MPORTATIONS.
1937 L’année ..... 12,0 4.076 | 34.063 835 1 38.986 1 36,0 5.419 | 15.869 | 6.163 | 405,5 | 27.893 715
1938 L’année ..... 8,6 3.777 | 27.110 659 | 31.556 ) 28,2 4.660 | 12.612 | 5.395 | 471,7 | 23.167 734
1938 Aolt ........ 0,9 321 | 2.202 56 2.579 3,2 395 | 1.127 389 46,4 | 1.961 760
Septembro ... 0,7 344 2.267 47 2.959 2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694
Octobre ..... 0,3 372 2.226 57 2.655 1,7 414 999 423 18,6 1.8565 699
Novembre.... 0,3 382 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706
Décembre ...| 0,3 337 | 2.234 51 2.622 2,0 381 | 1.161 424 17,6 | 1.986 757
1939 Janvier...... .. 0,1 206 | 2.283 54 2.633 0,9 334 | 1.224 441 70,8 | 2.071 787
Février ...... 0,3 304 | 2.098 54 2.456 1,5 319 | 1.061 459 41,3 | 1.841 750
0,3 359 [ 2.166 85 2.59%0 1,4 367 {. 1.120 519 40,4 ( 2.047 791
0,2 307 | 2.150 62 2.519 1,- 318 927 425 38,7 | 1.709 679
0,2 347 1 2.489 63 2.897 1,6 365 995 443 33,6 | 1.839 633
0,1 416 | 2.381 59 2.857 0,7 388 962 418 [  29,-| 1.798 629
0,8 272 | 2.533 56 2.862 3,2 260 885 397 41,—- | 1.587 572
0,9 279 | 2.469 52 2.802 3,2 261 | 1.057 399 56,2 | 1.777 634
Septembre ...} 0,6 171 | 1.495 31 1.698 2,0 210 456 198 37,7 904 551
Octobre ..... 0,8 292 1.796 41 2.130 2,8 341 569 300 12,1 1.225 554
EXPORTATIONS.

1937 L’année ..... 6,3 730 | 18.516.4 5.758 | 25.010 | 67,4 1.364 | 11.252 [ 12.523 { 310,01 25.516 1.020
1938 L’année ..... 5,5 604 | 17.209 4.189 | 22.008 67,4 1.134 9.790 | 10.502 231,11 21.724 987
1938 Aclt ........ 0,5 29 | 1.429 321 | 1.780 6,3 61 858 788 11,0 [ 1.725 969
Septembre ...] 0,4 36 ] 1.499 343 | 1.879 5,6 72 829 849 20,0 | 1.776 945
Octobre ..... 0,4 52 | 1.665 360 | 2.078 4,3 91 905 941 18,2 | 1.959 943
Novembre.... 0,6 56 1.546 404 2.007 6,1 99 892 923 26,0 1.946 969
Décembre ...| 0,3 90 | 1.331 383 | 1.805 4,4 137 919 963 23,4 2.047 | 1.134

1939 Janvier ...... 0,3 51 ] 1.277 338 | 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 | 1.050
Février ...... 0,6 42 | 1.289 317§ 1.649 | 5,3 92 | ~ 907 823 23,4 | 1.851| 1.122
Mars ........ 0,5 39| 1.345 368 | 1.752 5,6 80 900 881 25,6 | 1.892 | 1.079
Avril ........ 0,5 35| 1.356 359 | 1.750 5,1 69 725 838 20,0 | 1.656 946
Mai ......... 0,4 41| 1.656 406 | 2.103 4,9 79 940 979 16,8 | 2.020 960
Juin ........ 0,5 52 1.870 451 2.374 4,8 88 886 1.056 25,8 2.061 868
Juillet ....... 0,7 30 1.695 425 2.151 7,4 61 812 989 19,6 1.889 869
Aolt ........ 0,6 41 | 1.715 427 | 2.184 5,0 74 958 969 24,7 2.031 930
Septembre ... 0,2 10| 1.123 266 | 1.399 2,6 25 657 714 5,7 1.464 | 1.049
Octobre ..... 0,3 131 1.374 287 1 1.674 4,- 29 692 913 7,21 1.845 972

— 8 —

EXCEDENT (+) OU DEFICIT (—) DE LA BALANCE COMMERCIALE

(millions de francs)

RAPPORT DES EXPORTATIONS AUX IMPORTATIONS EN P, C.

T+ TFTF++1 1

113,6

166,4
139,6



II. — RESUME D’'APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUARTITES (milliers de tonnes) VaLEURS (millions de francs)

Articles ayant subi Articles ayant subi

PERIODES une transformation une transtormation
Articles Totaux Articles Totaux

bruts . (1) bruts \ (1)
i pius i plus
simple avancée simple avancée
IMPORTATIONS.
1937 L’année ...... 29.756 8.657 752 39.065 - 13.754 7.641 5.860 27.662
1938 L’année .. 24.452 6.432 870 31.566 11.297 6.267 5.163 23.167
1938 Juillet .o oevvvnrnvnneeannrann, 1.988 526 48 2.562 . 844 560 399 1.786
e 1 Y 2.005 521 53 2.580 1.063 436 349 1.939
Septembre ..........coiuiiiann 2.100 518 43 2.658 890 536 388 1.845
Octobre ......ccovvviunnnnanns 2.039 533 83 2.656 900 531 404 1.855
Novembre.........ooovvviinnnn 2.054 562 ki 2.683 937 483 418 1.895
Décembre ........coivniiiiias 1.946 626 50 2.623 1.011 548 372 1.987
1939 Janvier...ooveviineiiinnanaans 1.979 602 52 2.633 1.022 558 : 421 2.071
FEvrior «ovvevivneeiaveinnnnn. 1.873 511 51 2.455 976 428 303 1.839
1.961 568 80 2.589 982 522 504 2.048
1.914 544 59 2.517 T4 478 415 1.708
2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839
2.198 604 56 2.857 844 518 409 1.798
2.245 543 53 2.840 708 446 395 1.592
2.233 545 50 2.828 794 523 402 1.776
1.285 374 35 1.694 360 291 218 907
EXPORTATIONS.

1837 L’'année .....eivveiiennnanans 11.462 11.7168 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689
1938 L'année ......coeeivvennninnes 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724
1938 Juillet ...... 846 742 131 1.719 317 686 614 1.623
Aofit ....... 939 717 123 1.779 344 682 701 1.734
Septembre .... 963 715 142 1.875 362 780 624 1.7717
Octobre ...... 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
Novembre..........ovvvvnan..s 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945
Décembre 857 789 157 1.805 411 866 761 2.040
1939 Janvier 87 761 118 1.667 368 794 575 1.749
évrier 761 761 121 1.649 374 710 53 1.851
Mars coovvvvneninnnennnnnnnnes 971 636 145 1.752 398 750 124 1.888
i 910 697 141 1.749 339 731 576 1.656
1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017
1 S P 1.244 961 ) 168 2.374 378. 840 728 2.053
Juillet 1.051 961 127 2.147 326 884 662 1.882
Aolit ..... .. 830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889
Septembre ......coiiieiniia. 624 671 105 1.399 258 715 489 1.464

(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéclales.

LE CHOMAGE.

I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source: Office national du Placement et du Chémage.

Agsurés ayant chémé au cours du mois Journées perdues
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS : par 1.000 assurés en %
et des journées
en chdmage en chémage en chdmage . en chémage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938

Novembre .........covvivvninnns 115.564| 160.892] 110.176| 156.470) 12,7 15,56 12,1 16,1 872 1.123 | 14,5 18,7
Décembre.......ooovnviiinnnnnn. 136.208| 167.145| 147.510) 232.788]| 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 | 1.420 | 18,6 23,7

1938 1939 1938 1939 | 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939

Janvier 146.678| 173.299| 178.668| 218.334] 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 | 20,2 22,0
Février .. 1 141.499 166.851) 164.444) 178.051] 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1
Mars........... .. | 131.007} 152.735| 136.510| 148.688| 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2
Avril .......... .o} 120,734 144.932| 136.141| 145.062] 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 18,5 17,6
Mai............ 121.763] 150.021] 171.217| 157.655) 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,9
Juin ........... 115.382| 144.188] 158.064( 146.928] 12,3 14,2 16,8 14,5 958 1.010 | 15,9 16,8
Juillet 114.555; 144.651| 152 286| 156.804] 12,1 14,3 16,1 15,4 938 990 15,6 16,56
L 118.750( 150.791| 149.096| 163.355] 12,5 14,9 15,7 16,1 899 1.021 15,0 17,0
. Septembre .................. ... | 124.010| 183.202) 144.074| 158.385| 13,0 18,2 15,1 16,7 950 1.259 15,8 21,0

O0tobre o, evvvarunerrersraoesses | 135.847| 168.681) 154.827) 137.116] 14,1 16,7 16,1 13,6 958 | 1.120 16’,9 18:7
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II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.
Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chomeurs controlés,

MOIS ;. - | Semaine g. 2| ROYAUME ANVERS BRABANT of;f,‘,‘g;’: fw oiﬁg:f& HAINAUT Liftor LiMBOURG Luxemsoure Namur
. 2 - .
2 ;
-STATISTIQUES gk
o du | au |5 2| Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total { Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total { Homm. | Total | Homm.| Total
=
1939 Mai ......... — 1 — 1 28] 174.059] 186.993) 41.520 | 42.800 | 22.226 ] 23.541 | 27.169 | 28.961 | 40.044 | 45.734 ] 25.182 | 26.217 { 10.363 | 12.102 | 3.199 | 3.212 719 779 | 3.577 | 3.647
Juin-,....... — | — | 241 163 857| 175 250] 38.995 { 40.068 | 20.921 | 22.146 | 24.141 | 25.769 } 37.445 | 42.318 | 26.718 | 27.581 9.091 | 10.738 | 2.834 | 2.846 656 656 | 3.066 | 3.128
Juillet — | — 1 29| 163.532] 173 732] 38.473 | 30.494 | 21.248 | 22.432 { 25.470 | 26.981 | 36.556 | 40.5653 | 25.842 | 26.740 | 9.525 | 11.048 | 2.774 | 2.785 899 699 § 2.945 3.000
Aol — { — 1 23] 165.850{ 176 033{ 39.345 | 40.334 | 21.5209 | 22.719 | 25.688 | 27.428 | 37.402 { 41.389 { 25.556 | 26.358 | 9.550 | 10.954  3.028 { 3.050 826 826 | 2.916 { 2.975
Septem — | — | 24 | 203.855] 222.884} 43.162 | 49.537 | 25.467 | 27 189 | 36.281 | 42.532 | 42.480 | 49.137 | 29.648 | 31.087 | 12.636 | 14.631 | 3.655 3.676 | 1.238 1.238 1 3.779 | 3.856
{*) Octobre...... — | — 129/ 180 279] 193 978] 43.802 | 45.151 | 23.877 | 25.401 ] 33.458 | 37.556 | 37.173 | 41.425 | 25.227 ) 26.175 | 10.374 | 11.823 | 2.846 | 2.861 894 8985 | 2.628 ) 2.693
(*) Novembre....] — | — | 23 | 185.956| 202.806] 45.540 | 47.198 | 26.484 | 28.309 | 33.269 | 38.314 | 37.992 | 42.052 | 24 988 | 26.340 | 10.467 | 12.318 | 3.228 | 3.253 944 945 { 3.071 3.129
{*) Décembre ....| — | — | 23 | 198.549| 214.194] 46.490 | 48.007 | 28.748 | 30.677 | 35.998 | 39.519 | 41.011 | 46.160 | 26.523 | 27.861 | 11.604 | 13.678 | 3.881 | 3.908 949 950 | 3.346 | 3.425
1939 Octobre...... 21 71| 6| 1856.093] 202 443| 44.830 | 46.190 | 23.322 | 24.937 | 35.743 | 41.568 | 38.353 | 43.170 | 26.317 | 27.367 | 11.021 | 12.621 | 2.858 | 2.871 | 1.014| 1.014| 2.636 | 2.705
9] 14] 6] 181.171] 195 812} 44.493 | 45.816 | 23.614 | 25.196 | 34.227 | 33.864 | 37.448 | 41.969 | 25.620 | 26.264 | 10.224 | 11.717 | 2.690 | 2.705 817 819 ) 2.308 | 2.462
16 | 21| 6] 181 289] 194 290 44.302 | 45.650 | 23.902 | 25.386 | 33.592 | 37.234 | 37.385 | 41.508 | 25.422 | 26.306 | 10.148 | 11.573 | 2.868 | 2.881 960 961 | 2.730 | 2.791
231281 6| 177 771} 190 067] 43.051 | 44.379 | 24.132 | 25.586 | 32.154 | 35.399 | 36.543 | 40.485 | 24.784 | 25.6064 | 10.411 | 11.779 | 3.076 | 3.000{ . 886 887 | 2.734 | 2.798
30( 4| 5[ 175 072 187 276 42.333 | 43.719 { 24.413 { 25.893 | 31.575 { 34.715 | 36.158 | 39.994 § 24,351 | 25.272 | 10.064 | 11.424 | 2.740 | 2.757 793 794 ¢ 2.645 | 2.708
Novembre....] 6 | 11| 5| 178 753] 195.058| 44.267 | 45.823 | 25.201 | 26.911 | 31.784 | 37.008 | 36.685 | 41.427 | 24.273 | 25.494 | 10.057 | 11.825 | 3.060 | 3.078 788 786 | 2.640 | 2.706
RPN 1318} 6] 182.561| 199.207) 45.321 | 47.023 | 25.643 | 27.360 | 32.791 | 37.967 | 37.372 | 42.211 | 24.528 | 25.819 § 10.192 | 12.002 } 2.995 | 3.018 870 872 ] 2:849 | 2.935
. 201 25| 6| 185.819] 202.983 45 808 | 47.494 | 26.692 | 28.605 | 33.506 | 38.509 | 37.839 | 42.805 | 24.706 | 26.136 | 10.245 | 12.202 | 3.120 | 3.160 962 963 | 2.941| 3.019
o 27| 2| 6} 196.690 213.977| 47.763 | 48.450 | 28.401 | 30.358 | 34.996 | 39.771 | 40.070 | 45.261 | 26.446 | 27.912 | 11.372 | 13.446 | 3.737 | 3.765 | 1.158 [ 1.159 | 3.855 | 3.855
Décembre . 4.9 6 192.708] 210.419| 45.904 | 47.602 | 27.606 [ 29.793 [ 34.656 | 39.189 { 39.915 { 45.399 { 25 637 { 27.135 { 11.311 ( 13.496 { 3.445 | 3.474{ 1.017{ 1.017 { 3.216 | 3.304
11| 16| 6] 190.000| 205.585| 45.233 | 46.765 | 28.053 | 30.048 | 33.441 | 26.960 | 39.133 | 44.101 | 25.295 | 26.656 | 11.297 | 13.395 | 3.465 | 3 494 921 923 | 3162 | 3.243
18] 231 6] 199.593} 213.656) 46.881 | 48.281 ] 28.706 | 30.360 | 36.952 | 39.917 | 41.536 ) 46.241 | 26.006 | 27.221 | 11.383 ] 13.410 1 4.067 | 4.090 898 899 | 3.164 | 3.237
251301 51 211.895 227.116] 47.942 | 49.380 | 30.627 { 32.508 | 38.941 | 41.998 | 43.459 | 48.933 ! 29.155 | 30.433 | 12.423 | 14.411 | 4.545 ] 4.674 961 962 | 3.842 1 3.917
b) Journées de chomage constatées
(milliers de journées).
N E . FLANDRE FLANDRR :
— Semaine E. § _ROYAUME ANVERS BraBaNT OCCIDENTALE ORIENTALE Harvaur Lifge LiMBoura LuxEeMBOURG Namue
! o
STATISTIQUES 2 & 1 ; :
' o du | au |5 2| Homm.| Total | Homm.| Total { Homm.| Total | Homm.| Total } Homm.} Total } Homm.| Total | Homm.) Total |Homm.) Total | Homm.| Total | Homm.} Total
=
—|—28 4.828) 5.176] 1.149 | 1.186 620 659 752 799 | 1.110 | 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 101
— | —124 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 |~ 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74
— | —129 4.688 4 9951 1.105 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87
— | —23 3.766] 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 246 69 70 19 | 19 - 66 68
— ] —]24 4.817 5.210] 1.129 1.149 606 603 859 1.008 1.098 1.165 719 740 295 347 87 88 28 bt 90 92
— | —129] 5.176f 5 569 1.238) 1.277 689 734 6§65 1.084 7 1.006 | 1.188 728 758 300 241 82 82 26 26 75 79
(*) Novembre....| — | — | 23 4.242) 4.631] 1.022| 1.060 608 651 763 878 868 980 574 604 240 284 73 73 22 | 22 69 71
(*) Décembre....!| — | — | 23 4.515( 4.869] 1.044| 1.081 758 803 822 903 9321 1.045 607 637 266 312 88 90 22 22 76 78
1939 Octobrs...... 21 71 6 1.103 1.260 262 270 139 149 213 248 227 255 157 163 66 75 17 17 6 6 18 16
91141 6 1.076 1.163 260 268 141 151 204 232 223 249 151 157 61 70 16 16 5 5 14 15
16|21) 6 1.077 1.153] 259 267 143 152 200 . 222 223 247 152 157 61 69 17 17 6 6 16 17
23281 6 1.054 1.126] 252 260 144 153 191 209 216 239 148 153 62 70 18 18 5 5 16 17
: 3] 4| -5 866 ' 927 205 212 122 129 157 173 180 198 | 121 126 50 57 14 14 4 4 13 14
Novembre....] 6711} 5 885 966, 214 222 125 134 158 184 182 206 121 127 50 59 15 15 4 4 13 13
- 13118 6 1.084 -1.187 266 276 155 166 196 227 222 250 147 154 61 72 18 18 5 5 17 17
20125) 6 1.105 1 207 269 279 159 170 200 230, 225 255 148 156 61 3 18 18 6 ° 17 18
- 27| 21 6 1.168 1.271 273 283 169 181 209 237 239 269 158 167 68 80 22 22 7 7 22 23
Décembre ....} 4] 9| 6 1.144 1.247 269 280 165 178 207 234 235 266 154 162 68 81 21 21 6 6 19 20
S 1116 6¢ "-1.130 1.222 265 215 167 179 200 221 233 262 151 160 63 80 20 21 -6 6 19 19
18123 6 -1.191 1.275 276 285 ' 274 284 221 239 248 275 156 163 68 80 24 25 5 5 19 19
261301 5 1.050 f.125 234 241 1. 152 162 194 209 216 242 146 152 62 71 23 23 ] 5 19 20

4*) Chiffres ' provisoires.




STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires.

(millions de francs).

3 n - 4 Py
B Portefeaille | B 2 g Comptes courants Rapport ‘a.g 28
-] w g Sl 8 B ke I VYR | p.c.de | g |E2
2 ga ™ 515883 5 Fonds Billets des fencaisse- | $S__ | ™& _
PERIODES 2 S8 BE| &) 2g| @ publies en engage- oraus | © gl K 28
8 23| cB| 58] 85| 8 circulation| Divers Trésor ments engage- | ©8 M §
S |le>l g2 |88 | 248 g public d vue ments Mg -
R el &8m T8 ) 88 =58 R
1) D ™ ‘% g & vue Qd g B E
(=] = 2 <
Moyennes annuelles ; 8 )
1938.......... veo.|15.945) 4.717| 1.486] 16 286) 742 1.144 21.812 2.118 1227 24.157 65,01 2,61 3,70
1939........ voee. |16.935) 3.827] 2.156] 16 581 716 1.327 24.029 1.222 97 25.348 66,81 2,67 3,93
Moyennes mensuell, :|. . )
1938 Octobre ..... 16.393) 65.057) 2.335| 13 276! 1735 1.153 23.334 1.962 456 25.752 63,66 2,92 4,—
. Novembre ...|17.065] 4.512( 1.632| 11 242| 1735 1.162 22.647 2.016 605 25.168 67,80 2,50 4,—
‘Décembre ....|17.207] 4,580 1.103] 11° 227 7356 1.162 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,60 4,—
1939 Janvier 17.157( 4,618, 952 11 181 729 1.163 21.941 2.286 413 24 640 69,63 2,80 4,—
Février ......}17.341] 4.604 873 11 190} 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,50 4,—
Mars .]115.659} 3.775( 1.433| 11 464 722 1.170 21.604 1.362 925 23.061 67,91 2,60 4,—
CAvril ., .|15.318] 2.807] 2.392| 15 729| 722 1.191 22.1562 791 51 22.99%4 66,62 3,20 4,70
Mai .....0000 15,428 2,480} 2.877( 19 b530| 722 1.269 22.300 685 20 23.076 66,86 3,32 4,82
o duin e, 15.828] 3.313| 1.970| 16 311! 722 1.210° 22.167 914 106 23.187 68,26 3,— 4,50
‘ Juillet . ...... 16.585( 3.981] 1.214] 13 . 313 712 1.222 22.741 1.037 51 .23.829 69,60 2,58 3,66
;U011 1 S, 17.810| 4.385| 1.190( 17 488 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,60
Septembre ...[18.162| 4.664] 2.254] 21 1.089] 709 1.634 27.186 1.085 23 28.274 64,24 2,50 3,60
Octobre .....]18.089| 4.393f 2.582] 19 768| 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3.50
" Novembre ...}17.993} 3.70i| 3.540] 18 944| 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,60 3,50
Décembre . .y« {17.962) 3.232( 4.718) 18 1.000; 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,50
Donndes hebdomad. : . : .
1939 Décembre 7..117.952] 3.318] 4.548] 19 954} 709 1.465 27.839 854 6 28.699 682,55 2,50 3,60
. . 14..117.964| 3.263] 4.667| 18 820] 709 1.452 27.842 875 42 28.759 62,46 2,50 3,50
N 21..117.964) 3.191|.4.773 19 990| 709 1.459 27.838 979 61 28.878 62,21 2,60 3,50
N : 28..]117.968| 3.156) 4.886| 18 1.138] 1709 1.471 27.994 950 150 29.094 61,76 2,50 3,50

(1) Depuis le 6 juillet 1939, les traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque représentatives de ventes & 1'étran-
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptées au taux de 1,50 p.
(2) Depuis le 6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationanx ayant moins de 120 jours a courir, sont effectuées au taux

de 2,50 p. c.

Note : A partir du 25 janvier 1940, les taux d’escompte et d’intérét appliqués sont :
Traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque, représentatives de ventes & l'étranger de produits fabri-

qués en Belgique :

1,5 p. c.

Traites acceptées et warrants

Préts et avances en compte courant sur effets publics ayant maximum 120 jours & courir } Zp ¢
[raites. non acceptées et promesses \ 3p.c
. l’rcts et avances en compte courant sur effets publics ayant plus de 120 jours a courir e
b) Banque du Congo belge,
Principaux postes des situations mensuelles
(millvons de francs).
ENoAISSE Encal E‘::elt: Ciroulation CrEDITEURS Pm;:lortion
: diverses | Colonie, (b‘:ltet’ Pencaisse
PERIODES Lingots _ et avoirs Bell? Débiteurs | = es | . A |
et : en gique s a ciroula-
monnajes Devises-or | Totale banque ot | métall)l- 4 vue 4 terme tion
d’'or I'étranger ques, %

1937 Moyenne snnuelle ........ 98,3 67,4 1686,7 344,1 174,4 168,3 342,6 569,56 58,6 48,39
1938 Moyenne annuelle,....... 165,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,56 64,6 45,86
1938 31 juillet covuveeennenns 166,98 —_ 165,9 360,4 173,17 163,1 380,1 565,0 61,8 43,64
3l aolit..covevrnnnnnnns 165,9 — 165,9 2564,8 240,0 168,3 374,4 519,0 61,2 44,32

30 septembre........... 165,9 - 165,9 190,0 292,0 165,6 369,0 497,68 61,0 44,08

31 ootobre ........0.0nn 166,9 —_ 165,9 134,2 319,9 160,2 363,1 481,0 60,9 45,68

30 novembre ........... 165,9 —_— 165,9 149,8 293,8 184,9 364,68 503,8 52,9 45,49

31 décembre............ 165,8 -— 165,8 193,0 244,17 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90

1939 3l janvier........eoev0. 165,8 5,0 170,8 212,2 2617,4 167,6 308,4 504,1 49,7 42,88
28 février vovvvvvernanes 165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58

3l Mars..vveriianiennns 165,8 — 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79

{103 <1 SRR 165.8 —_ 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44 —

31 mai........ cesesrena 165,8 —_— 165,8 282,2 221,9 172.4 380,7 562,7 41,2 43,56

30 juin.... 170 9 — 170,9 261,9 249,85 162,8 389,8 5468,7 44,6 43,83

31 Julllet 170,9 — 170,9 207,9 327,56 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35

31 aoftt..... 170,9 —_— 170,9 250,4 336,4 186,56 389,0 636,1 49,6 43,92

30 septembre 170,9 —_— ' 170,9 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44,36

o0
N



c) Situations trimestrielles globales des.banques belges (1)
publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES 30 sept. 1938 | 31 déc. 1938 |31 mars 1539 30 juin 1939] 30 sept. 1939
ACTIF,
A. Opérations &épargne (artiole 15, arrdté royal 42)........ccovniiiienennnns — —_ — — —_
B. Disponible et réalisable : . '
. Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux «.......covvuviveninaan. 1.493 2.108 1.263 978 1.281
Préts au Jour 16 JOUF +.vevuerreenreierntroetentsranseonscnsannes 314 579 524 786 388
BanQUiers ......oveeecsseecacacieietitisctiiriesititorantsnsies 3.040 2.688 3.320 3.008 2.622
Maison-mére, succursales et filiales ...l 294 517 477 409 359
Autres valeurs & recevoir & court ter ees 1.509 1.539 1.693 1.617 1.2856
Portefenille-effets .....covvnennaas 2.190 3.747 3.283 3.365 3.682
Reports et avances sur titres..... . 1.347 1.292 1.322 1.135 862
Débiteurs par acceptations ........... . 895 872 1.017 956 936
Débiteurs divers ....ceceesocnersesenioesocrrassnseas vee 5.447 5.272 5.604 5.475 5.207
Portefeuille-titTes «v.veeererrirrecrerenrencieraecsassnssaesas veee 5.174 4.838 4.926 4.607 5.004
a) Valeurs de la réserve légale 141 144 148 149 149
b) Fonds publics belges .....ooveenvieieiiiieiaiieiinnas 4.025 3.710 3.770 3.498 3.690
¢) Fonds publics étrangers......ooeveveenarenens : 58 44 66 34 308
d) Actions de banques c...o.eeviriiiiiaaaiianes 334 335 334 324 333
€) Autres BitTeS ...veeuereneinienataiinserarianns [P 616 605 608 602 714
DIVOrS -cvvvreevrasosncoscsvsensaascaessass 286 168 204 226 241
Capital non versé .......oceviveovnsncns teeeteeseetacceenens eees 50 52 52 54 53
‘ Total disponible et réalisable. .. 22.040 23.668 23.685 22.613 22.010
C. Immobilisé : . . . )
Frais de constitution et de premier établissement vee 4 5 & ] 7
IMmeubles ... ccvvieeeritiitnsessessstocccnasasssssens cee 335 329 333 331 328
Participation dans les filiales immobilidres .... ‘ 171 171 171 171 170
Créances sur les filiales immobilidres........covviariieieaieiiiieae, 117 116 100 98 : 96
Matériel ot mobilier ......ccoveeiiiriiiriareriieasiitereiieeoaaeons 15 13 13 13 13
A Total de Timmobilisé. . . 642 634 622 ’ 618 614
Total général actif... 22.682 24.302 1 24.307 . 23.281 22.624
)
PASSIF.
A. Opérations & épargne (artiole 15, arrété royal 42) ............. P ceene — ) — — —_ —
B. Exigible : )
Créanciers privilégiés ou garantis ....... Cabecereaseeaseurenneaeras 297 128 413 219 687
Emprunts au jour le jour .....coeeeieieiiiririesnanaanss PP 26 ) 10 50 28 36
Banquiers ...ceoieeeiceinens .. 1.215 1.473 1.336 1.299 1.176
Maison-mdre, succursales et filiales .........co0chen 230 300 259 227 174
A0COPEALIONS i .vvviaratiietiiiiiiii ittt tiieeseaees .. 895 873 1.019 958 937
Autres valeurs 4 payer & court terme ..........ooieeiieciaenianns 459 389 850 538 485
Créditeurs pour effets & I'encaissement.........ccviveiiinniaeennes 878 819 800 801 766
Dépbts et COMPLEs COUTANES +ovveuevereroserusrraasnseossrasscasss 14.610 16.313 15.6356 15.286 14.423
a) Avue et & un mois au plus .. ..ol 12.868 14.692 13.993 13.798 12.983
b) & plus d'UD MOIS vevervurureararassrnsncsnensssesnanas 1.742 . 1.721 1.642 1.487 1.440
Obligations et bons de caisse ....o.veieienrieieiriiioreniaienenss 61 56 32 29 29
Montants 3 libérer sur titres et participations ................ e 261 255° 247 246 252
DIVEIS &veeeneeaoroatossassoeasesosastonareroosssansassnnsoains 441 380 357 268 369
Total de Vezigible. .. 19.373 20.995 20.998 ©19.899 19.322
C. Non exigible :
’ CaPital o vreveensnartreratitiiiacitientinitaraesioisaraons e 2.686 2.685 2.678 2.678 2.650
Fonds indisponible par prime d’émission .........ccoeieennte 684 64 64 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 185) 145 146 151 152 151
Réserve disponible ...ociuiniiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiaiiiien. 371 376 3717 393 391
PrOVIBIONS . s oo eeenvunseesossossanssasacansonnsesssosesssoannasess 42 36 41 46 46
Total du non exigible... 3.309 3.307 3.309 3.333 3.302
Total général passif... 22.682 24.302 24.307 28.281 22.624

(1) Vitesse de circulation de la monnale dsans les banques, voir tableau no .
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompte des principales banques d’émission.

Depuis le I % ‘ I Depuis le ’ %
Allemagne ........oo0ivnennannnn 22 geptembre 1932 4,— Hollande ......ccovvvevronnnnn. 29 aolt 1939 3,~-
Belgique .....ovviiiiiiiiiiaai.., 25 janvier 1940 2,— Hongrie. ... 29 aofit 1935 4,—
Bohéme et Moravie .............. 1 janvier 1936 3,— Indes 30 novembre 1935 3,—
Bulgarie ....ociviieiininiennnn.. 15 aott 1935 6,— Italie 13 mai 1936 4,50
Danemark ......coiviiinnennnnns 10 octobre 1939 5,50 Japon 11l mars 1938 3,46
Dantzig ..oovviiniiriniaeniannnn 2 janvier 1937 4,— Lettonie (1) ...... 1 janvier 1939 5,—
Espagne ........ e esenuurruruey b6 décembre 1938 4,— Lithuanie .. 15 juillet 1939 6,—
Esthonie ......c.veeeieneennnas 1 octobre 1935 4,50 Norvége . 22 septembre 1939 4,50
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Pologne .......covevevnnennnnn. 18 décembre 1937 4,50
New-York) ............ feeee 27 aofit 1937 - 1,— Portugal ......covveniniiinann.. 11 aolit 1937 4,—
Finlande ...... 3 décembre 1934 4,— Roumanie ..............e0vuueen 5 mai 1938 3,50
France........... R 4 janvier 1939 2,— Sudde civvivdiiririrreiiinienns 14 décembre 1939 3,—
Grande-Bretagne ............... . 26 octobre 1939 2,— Suisse + v vitiriiernireninnennns 26 novembre 1936 1,50
Gréce .......... ceesececersanans 4 janvier 1937 6,— Yougoslavie .....ovvieneiainnn.s 1 février 1935 5,—
(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit : 4,5 p. c.
b) Banque de France,
| Situations hebdomadaires
| (en mallions de francs).
3 @ .| =2
| Portefeuille commercial g 3228 =2 3
| et effets publios . Esﬁ £g888 Raﬁgort
| P 88028 d_ — N iona.
| Encaisse-or [Disponibilités B e 'g §§ e E| Billets Comptes Fencalsse-or
| & vue Effets de commerce Avances |57 9-2.8315 B2 o 'g[au porteur| Y
| DATES {(Monnaies a escomptés sur titres § :f = EE :‘§ P en ‘:_23?:"” ! en‘siee;nble
et lingots) | I’ét Effets AP G 6| =2 g Zlcirculation| Orediteurs
8 nézociables gEseB|ge g 2 el;gagem.
3 sur | sur achetés §'E —g g 4 5 a '§f§ kA ‘;ue
la ange I'étranger Z ES § :§ 3 o
;_ 1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9.374 16,4 1.393 3.856 — —_ 88.288 17.726 53,40
3 1938 Moyenne ann.. — 21,9 10.513 20,3 1.476 3.740 — — 101.704 23.291 -
1938 : Moyenne du 1-1
an 10-11..... 56.086 — —_ — — — — — — 45,90
| Moyenne du 17-11
| audt-12 ..... 87.265 — — -— — —_ 20.627 — —_— —_ 61,01
| 1938 6 octobre ... 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.088 —_ 118.290 23.707 39,30
| 10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 —_ 108.771 26.987 41,11
| 17 novembre .| 87.264 (1) 13,6 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 — 107.349 37.785 60,13
; 8 décembre .| 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 | .20.627 ,— 108.779 33.911 61,16
| 1939 5 janvier ...| 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 — 111.520 29.081 62,07
| 9 février ...] ' 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 — 111.253 27.877 62,72
87.266 14,0 6.830 18.4 3.037 3.371 20.627 — 113.886 24.336 63,13
87.266 13,8 6.651 17,6 3.873 3.397 20.577 — 120.303 18.715 62,76
92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.460 63,71
92.266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.577 — 121.287 23.517 63,72
92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.577 — 123.478 20.379 64,14
97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.577 —_— 123.733 25.939. 64,99
7 septembre. 97.266 7.2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 — 146.149 20.239 58,46
| 5 octobre ... 97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.72¢ | 20.473 3.300 145.716 18.094 59,38
| 9 novembre . 97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20 473 8.700 146.721 16.087 59,75
| 7 décembre . 97.266 46,5 7.016 28,6 5.797 3.581 20.473 10.000 149.456 13.689 .} - 59,63

Taux d’escompte {
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actuel : 2 %, depuis le 4 janvier 1939.
précédent : 2 ¥, %, depuis le 25 novembre 1938.

() Encalsse réévaluée sur la base d'un poids de 27,5 mgr. d’or & 0,900 de fin par frané.
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c) Bank of England.
Situations hebdomadaires

(en milliers de £).

1 . N - 2.2
Encaisse métallique Placements da « Banking Department » Dépbts % g?
y Billets a ‘:3 2
: Monnaies I = &3
DATES :
; (IOt - dd’or et | Valeurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres § A g
ssue ‘argent | garanties et ' Ensemble | .: . . Banques Total - o
Departm.) | (Banking | par PEtat | avances valeurs ' olrouletion publies dépbts . 287
. Departm.) SR i Mg
. 259
1937 Moyen. ann.| 321.351 1.071 | 98.357 6.855 | 21.164| 126.376 | a79.500 | 19.514 | 97.155 | 37.243 | 153912 | 20,8
1938 Moyen. ann .| 326.411 995 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 | 108.224 36.230 160.654 { 28,0
1938 5 octobre .| 328.414 "1.344 121.871 10.205 22.477 164.563 | 505.784 12.0565 109.703 37.141 158.809 | 13,8
.9 novemb.| 326.414 1.292 101.571 11.103 20.979 133.653 | 482.600 | * 15.937 109.498 35.504 160.939 | 27,9
7 gléoegnb. 326.416 1.198 66.136 17:871 21.503 105.510 487.752 18.628 102.946 35.944 157.517 | 44,3
1939 4 janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 | 488.071 20.503 | 135.956 37.241 193.699 | 35,6
11 janvier. 128.414 852 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 | 174.006 | 20,5 .
8 février..| 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 164:.791 | 33,7
8 mars ... 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 | 33,1
5 avx:ll ...1 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.845 | ' 491.451 16.042 91.947 40.529 148.518 | 24,1
10 mai..... 226.160° 703 114.126 8.102 21.245 143.473 | 495.894 19.0569 101.356 36.279 166.694 { 19,7-
7 juin 226.160 687 114,178 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 155.128 | 18,2
6 juillet 226.414 671 118.708 8.789 22.465 149,960 505.722 19.301 096.4717 37.661 153.339 | 13,9
9 aofit ...} 246.417 687 114 .831 5.955 21.633 142.319 | 521.877 31.848 81.654 35.929 149.429 | 16,8
6 septemb.|(1) 102 586 123.721 6.017 25,213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.531 | 18,3
4 octobre . 165 735 113.616 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 106.034 40.867 162.247 | 25,9
8 novemb. 193 935 102.246 5.451 21.923 129.620 | 528.372 21.267 101.859 41.477 164.603 | 32,0
7 décembre 220 1.129 114.8886 5.400 23.362 143.648 533.876 47.141 86.288 39.82¢ 173.263 | 27,4
1V Transfert d’or au Fonds d'égalisation des changes.
) ( actuel : 2 9, depuis le 26 octobre 1839.
T“}’x d’escompte { préoédent : 3 o, 'depuis lo. 28 septembre 1939.
d) Nederlandsche Bank.
‘ Situations hebdomadaires
(en millions de florins).
Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes e
. courants | Pencaisse
i DATES Entgal;lmse de Billets | oréditeurs |métallique
métallique] surla sur en (parti- aux
o " do titres | maTohand:| ot lation| ouli gog
Hollande 'I étranger ; warrants et Trésor) Y ‘;ne
(']
N ° H M ’
1937 Moyenne annuelle. ... 1.168 17,2 3,2 - 183 2,8 186 828 555 83,7
1938 Moyenne annuelle..........c.oveeene 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 044 870 81,7
1038 10 00H0BTO 4 v e 'vreerenrrennernannnes 1.495 18,5 4,0 280 1,3 290 1.069 757 81,85
7T novembre....oeeeverveacrcosanss 1.602 15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 836 81,15
] gléoegnbre ..... tessneeseresrsanas 1.486 10,9 3,8 306 1,6 307 1.010 819 81,28
1039 9 janvier ........ ceeees RN 1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47
: 6 féwrier........ desssaveseresneens 1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77
1.442 7,4 31 244 ‘1,3 245 988 730 83,01
1.317 11,0 2,1 . .208 0,9 209 1.022 535 84,51
+1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02
1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48
1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81
1.154 9,9 18 214 1,2 215 1.014 387 82,34
1.139 84,6 1,6. 247 1,4 248 1.206 303 75,44
1.113 35,2 1,8 225 1,6 227 1.129 291 78,39
.1.115 17,9 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44
4 décembre....... e, 1.034 48,2 1,6 2156 44 219 1.158 195 76,41

Taux d’escompte | ;rs04dent : 2 %, depuis le 3 décombre 1936.

actuel : 3 9, depuis le 20 aofit 1939.
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- ¢) Banque Nationale Suiste.

Situations hebdomadaires

(en millions de francs suisses).

Rapport
de
Pencaisse
et des
Disponibilités| Portefeuille- | Avances G Billetis Autres devises
DATES Encaisse-or a effets sur nanbis- ox(;res;s en engagements 3
Pétranger | sur la Suisse sements pondan circulafion i vue l'en(siemble
es
engagements
& vue
%
1937 Moyenne annuelle ............. 2.638 182 12,0 32,56 12,3 1.382 1.480 08,56
1938 Moyenne annuelle.............. 2.852 304 35,7 22,8 15,6 1.668 1.807 96,46
1938 7 octobre ........... sereavans 2.851 311 110,4 26,8 4,6 1.803 1.665 93,86
7 novembre............. srane 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38
7 décembre ......... 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.6%0 1.697 94,26
1939 7 ;:mvier . 2.880 281 140,1 19,7 5,0 1.875 1.717 93,46
7 février. 2.813 265 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18
B T ¢ T 2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03
Bavil....oooviiieiiiiiinnen, 2.633 249 171,56 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60
BMal ..eiiieriiieiairiienas 2.472 264 172,86 32,0 3.9 1.748 1.237 91,67
A 1 1 T 2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,18
Tmlleb.oooeneenneeiinnienns 2.469 271 37,8 29,5 5,6 1.711 1.141 96,07
7Taoltb.ooeeeinneeonnns vessaes 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12
7 septembre. . eieieiiienaas vee 2.419 283 61.9 48,7 5.0 2.067 787 94,71
7 octobre «..iiiiiiiiiann vean 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10
7 novembre .....c.eeveiiinaas 2.353 316 86,4 60,2 7,1 2.002 852 93,55
7 décembre ......iveiiiiiaen 2.307 336 87,6 61,4 5,0 1.930 834 93,65
, actuel : 1 ¥ 9, depuis le 26 novembre 1938,
Taux d'escompte ‘ précédent : 2 9, depuis lo 9 septembre 1936.
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
{en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939.
; Rapport
Devises de l'or
- admises Valeurs et des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers | devises &
DATES Encaisse-or la division- de feuille- sar du Trésor en engagem. | 'ensemble
couverture| naires | couverture| effets nantissem.| escomptés | circnlation| & vue des
des additionn. engagem.
billets 4 vue
%
1937 Moyenne annuelle........ 68,8 5,8 192 133 4.893 43,3 14,7 4.778 739 . 1,35
1938 Moyenne annuelle........ 70,8 5,8 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 083 1,08
1938 7 septembre.......... . 70,8 5,4 133 860 6.378 28,5 0,2 6.690 948 1,00
7 octobre ......... PN 70,8 6,7 92 550 7.337 19,8 0,8 7.641 887 0,01
7 novembre ............ 70,8 5,8 121 548 7.020 32,9 0,6 7.423 918 0,92
7 déoembre ...l 70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88
1039 7 janvier .......c0i0unn 70,8 5,7 168 564 7.225 44,1 1,6 7.705 950 0,88
K (534 1 SN 70,8 5,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 - 0,89
TIMArS covevnoenunnanas 70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.937 1.027 - 0,87
Gavril.oooviiinnaiaenns 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 B.165 1.060 0,83
8 Mal tiievriinriiesnans 70,8 6,9 123 659 7.473 48,6 1,2 8.252 1.219 0,81
A1 1 T 70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82
2° A partir du 23 juin 1939.
: Portefenille Valeurs . Couverture
Couverture | effets, chdques | achetées en ‘Avances Monnaics . Di de 'or et des
DATES . de lor et effets vertu du § 13, © sur division- Billets en vers ‘ devises
: et du Trésor n° 3 (valeurs nantissé- naires circulation engggemen 8 | A Pensemble
devises du | serv.de couv. ment allemandes vue desengagements
Reich . additionn.) & vue %
1939 7 juillet ..... 76,6 - 7.779 925 . 57,3 133 8.531 .. . 987 0,80
7Taolt....... 76,6 8.188 919 24,9 125. 8.799 1.086 . . 0,77
7 septembre .. - 76,8 10.592 1 063 32,0 -63 10 970 -1.611 - - 0,61
7 octobre..... 76,7 9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,63
7 novembre .. 76,6 9.625 1.218 34,9 345 10.583 1.5562 0,63
7 décembre... 77,1 9.921 942 38,8 371 10.922 1.606 0,62

Taux d’escompte {

actuel : 4 %, depuis le 22 septembre 1932.
précédent : 8 %, depuis le 28 avril 1932,
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g) Federal Reserve Banks.
Situations hebdomadaires

(en millions de $).

RESERVES ErpETs Ragport
Billots Dépbts s
. Fonds P réserves
DATES Certificats- achetés publics %?:deml (Bm?;” aux
or Autres e sur le nationaux Ns:rve T:Zso'” °:’ " | engagements
sur le réserves escomp marché otes) sor, eto.) A voe
Trésor libre %
1937 Moyenne annuelle 8.930 207 13,9 3,4 2.504 4.921 7.326 80,0
1938 Moyenne annuelle 10.423 402 8,6 0,6 2.564 4.200 8.980 82,1
1938 7 septembre.................. 10.840 356 7,1 0,6 2.564 4.912 9.147 82,3
B ootobre ......iiniiiiila... 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8
g gzoevgml);)rr: cesieaseessasrnas . 11.32;1 362 7,8 0,6 2.564 4.366 9.654 83,4
mbre..... .87 346 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,8
1939 4 JADVIET vovvnrniniii 11.848 365 43 0.5 2.564 4,441 10,146 83,7
Sfévrer.......coiiiiiiiiennn 11.989 442 7,4 0,6 2.564 4.345 10.437 84,1
8 mars ..... 12,194 415 3,3 0,6 2.564 4.343 10.6907 84,4
& avril DR 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 . 84,7
i G OB | a0 R | om | aE | AR B
juin ...l . .564 R 11.61
B juillt....... o | 1303 318 423 0.8 2.561 4.543 11.649 85,6
aollt....... . . 4, 0,6 2.443 4.551 11.930 86,5
6 septembre 14.461 308 6,0 0,6 2.594 4.684 12 .505 85,9
4 octobre . 14.705 3256 6,7 0,6 2.785 4.732 12.016 85,2
8 novembre 14.867 324 6,56 — 2.687 4.817 12.875 85,9
, 3 actue J: 1 %, depuis le 27 aolt 1937.
Taux d'escompte de la Federal Reserve Bank of New-York { précédent :°i.50 %, depuis lo 2 février 1034.
h) Sveriges Riksbank.
Situations & fin de mois
(en millions de Kr.).
: = |5 TiTRES ErreTs ) & RAPPOBT
g ‘é’ﬁ E. = p’EraT PAYABLES §S -?s Comrres coURANTS 3 BN %
S 1225 5y HE 2
£ 1553] 2s K :
EPOQUES ik Eg 34 u L8 23| & |8,.| & [385ls5i
(fin d’année ou de mois) g |e § ol 83 :§ §; a g %% § 3 |24 & 28 g Egg g g.é
@2 e <] o 3 e ke 9
283 & 2 3z g8') = ! S 8 2| % B3|559°
. 5'c §| g wn ° -] E 8 8 ° - ] 2 2 L] ] g oo
-1 K5 ] = 7] = > = 3 E @ 2 |E§e® '—~§
@ 3 2 8 g =8
g |53 | =8| & 88| 3 |9 | E [SEelsiE
-g—
1936 ........ seresssasreecssrssae 459 | 69,8 259 | 20,7 70,4 | 12,2 291 | 25,3 893 278 204 | 15,4 3,0 | 1.269] 61,45! 36,21
) 3 i cheeees 471 | 68,1 256 6,11 39,6} 12,8 749 | 25,4 980 311 434 6,4 | 61,4 | 1.291| 48,02| 36,45
1938 Septembre ........... 573 }110,7 | 648 | 72,01 32,8} 12,2} 411} 25,9 J1.083 ) 248 | 678 | 2,8 | 69,3 { 1.406] 52,80/ 38,30
Qotobre 591 [115,9 473 | 82,0 ] 31,8 | 13,2 386 | 28,0 §1.028 237 673 4,1 ) 71,11 1.631} 67,49| 38,68
R b A R TR R FE
embre....ooce00ne ,0 , , 386 § 36, .08 41 28 . . 65,76| 38,58
1939 Janvier 594 135:5 448 [112,0 | 36,0 | 12,3 208 | 39,9 979 350 583 3,4 87:5 1.5638) 60,63| 38,62
Février.... 595 |135,3 | 468 |117,0 ] 36,2 | 12,1 259 | 42,7 991 3456 564 3,1 | 87,6 { 1.641| 60,06| 38,64
Mars 596 [135,2 | 460-|127,0 | 38,9 | 12,6 231 | 47,68 J1.054 324 | 6524 3,6 | 69,1 | 1.643| 656,69 38,66
Avril.. 601 [146,6 488 |137,0 | 49,8 | 12,8 153 | 51,4 J1.041 347 500 3,2 172,1]| 1.551| 57,66| 38,72
Mai vovcvensconae ane g%é {24,6 526 14; ,0] 45,9 lg,g 87 56.3 1.012 508 397 3,6 gg,g 1 5';(2) 60,68| 39 ,(2)8 :
JUuiD cvvvaenceriieannas 6,6 | 550 [162,1 | 45,7 1 50 | 67,2 §1.059 490 68 4,3 . 1.5 58,12( 39,20
Juillet coeeeveriienanans . 621 |146,1 560 l6§,i 45,5 ]1:2 22 | 59,2 §1.025 350 544 4:9 64,(7) 1.56; 60,60 38,65
Aot scecavenniannnnns .. 633 |148,9 545 |182, 43,6 | 11,3 19 | 60,5 J1.126 338 483 3,2 { 58, 1.589| 56,24] 39,86
Septembre....cooevieens . 634 |152,3 470 |190,0 | 43,6 | 13,0 16 | 78,4 |1.259 320 327 3,4 | 53,6 | 1.547| 50,35! 40,99
SRTIIIUIU GG s B ) R B A B VR
OVEMDIO . e svenanrennassses R , , . , . . ;
Décombre. . .onrerneneninne 590 | 886 | 278 I232,9 | 32,6 h197.3 | 14 l211.5 Diie22 | 267 | 153 | 4.6 ] 23711 1530l 41,48| 35,56

s aotuel  : 3 9, Y depuis le 14 décembre
Taux d'escompte { T'sident ; 2 4, 9 depuis le 1o décembro 1933,

1939.

(1) L'encaisse métallique comprend lor de la banque déposé.en Sudde, augmenté jusqu'd concurrence de l'or déposé 4&

I'étranger, de 15 p. c. du total ge la couverture méta.
(2) Le contingent d’émission est fixé au double de

ique. .
(ll'encalsse métallique plus, depuis le 30 juln 1923, 350 millions de Xr.



i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en millions de Yen).

<
Exoasss 5 2| & Dirors 3 2 s2
. ET o g < g 38 bk g g 2e3
LINGOTS 28] & ég fé’ & a GouverNEmExT { 2 | S g ggg
3 -
58] 5| 8| 8E| s g Ele| & |[33%
DATES 8 Sl 8] 5| 9| 8=l s 2 P S | 2sg
LF: 213 K 8 3 b5 g ) - 2|8 2 £
3% | B|5(EE| 8| 5| < |=<¢]| = B 25|53 |5]|¢ . 823
HEEI IR S £ HEIHNHERE L
gs | & G 3 S8 3 ] 23
= 8 g 3
. . %
1937 Moyenne snmuelle . | 624 | 46/ 67| — |635) 164 | 20,00 86,1) 6% || 1.532 | 217|120 3a8| 72| 163] 2113 | 317
1038 Moyenne snnuelle . | 665 | 41706 [(1)300] 456 | 2,0 30,4 30,8f 1.261 || 1.930 | 278 | 150 | 428{ 112 132] 2.602 | 27,1
1938 6 aofit........ 501 | 46{547f 300 486 2,0| 32,3 23 | L.141| 1.965 | 170 | 157 338| 70| 147| 2.508. | 21,7
10 septembre... | 501 | 46 547| 300[ 468 2,0| 80,4/ 15 | 1.368| 1.843 | 452 | 178|630 122| 139| 2.734 | 20,0
8 octobre ..... 01 | d44(545( 300 482| 2,0| 30,50 16 | 1.441 || 1.940 | 411 {201 e12{ 143| 140|  2.835 | 19,2
6 novembre ... | 501 | 47|548[ 300{ 477| 2,9 30,50 25 | 1.6m || =2.042 | 430 | 200|630 sof215| 2.97 | 18,4
10 décembre ... | 501 | 49|&60| 300{418| 2,9 30,6] 16 | 1.405( 2.105 | 187] 216 403] 202| 120] 2.830 | 19,4
1038 7 janvier ..... 501 | 46| 547{ 300/ 403} 2,9 30,7 22 | r.845 | 2.318 | 306 | 251|657 148] 15| 3.188 | 17,3
4 février . ..... 6ol | 36)537) 300 420| 2,9 30,6] 25 | 1.610 || 2.246 | 265| 205| 660! 85| 121} 3.2 | 17,8
4 mars ....... 501 | 34|535( 300]416| 2,0 30,2 31 | 1.627)| 2.23¢ | 225 | 323| s48| s0| 170| 3.0a1 | 17,6
8 avril ....... 501 | 26)|527| 300{ 407 2,0| 30,6] 15 | 1.650 || 2.162 | 323 | 208|621 | 120{ 137| 3.0%0 | 17,4
8 mai......... 0L | 87|538( 3001402 2,9| 30,1 15 | 1.499 2.142 | 206 | 213 430 134 162| 2.877 | 18,7
10 juin ......., 501 | 30)540( 300/ 399| 29| 30,4 20 | 1.47% [| 2.060 | 277 | 230| 507| 180] 128] 2.875 | 1s.8
16 juillet ...... 501 | 47)548) 300|307 2,9 30,6] 22 | 1.560 || 2.10¢ | 331 257 58| 90| 13| 2.994 | 18,3
19 nott........ 501 | 46} 547| 300(387 | 2,0| 30,2f 20 | 1.497 || 2.244 | 227 285|612 84| 19| 2.050 | 18,5
9 septembre... [ 5601 | 49650 00| 300 | 2,9| 30,3 58 | 1.630 || 2.284 | 225|2s6| er| s1f137| sus | 17,7
7 octobre...... | 501 | 45|546| 300[ 408| 2,9 30,30 74 | 1.852| =2.504 | 350 |271|630| 85| 12¢4] 3.343 | 16,3
4 novembre.... | 501 | 50| 5511 300i4211 2,01 30,4l 144 | 2059 0 2.679 | 400|275 | ese| 79l 205| 3.607 | 15,1

Taux d’escompte [

(1) Ce poste ne figure aux sitnations hebdomadaires que depuls le 23 juillet 1938.

-

actuel : 3,48 %, depuis le 11 mars 1938.
précédent : 3,285 9, depuis le 7 avril 1936,

(o]
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III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE,

87

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art., 5 des statuts)].

Au 39 novembre 1939

Au 31 décembre 1939

AQTIF,
. o o
% %
L OF 0 TGOS, « o v e e e e e e e e 22.100] 4.8 22.608| 4.7
II. Encaisse :

A la banque et en compte courant dans d’autres banques.e....cvvviiiiiiiiiiiaa 28.678; 6,2 50.415| 10,56
ITI. Fonds & vue placs & N8BS +ovveriivieuiriiirit ittt i iinaaenen, 12.356 2,7 11.788 2,5
IV. Portefeuille réescomptable :

10 Effets de commerce et acceptations de banque ..., 70.867 15,4 61.024 12,7

20 Bong A TrS0T v vttt eeennerorenneesetontoneeeaneesaerananessnaserannons 88.822 19,3 99.324 20,7

- 159.689 —  160.348
V. Fonds & terme placés & intéréis :

A 3 mois BT MAaXIMUIL .ttt vt iitiite ittt rear et annaeishnneenes 20.653] 4,5 9.960; 2,1
VI. Effets et placements divers :

10 A 3 mois d’échéance au maximum : }

@) Bons du TrB0T . .vuiivineneevnint ittt i 26.811 5,8 38.400 8,0
b) Placements divers . ....cuveeonuernreniennniiietiaiatriirearaaaiiaeaanns 42.830 9,3 39.304 8,2
20 De 3 & 6 mois d’échéance : .
@) BONS AU TIBS0T «euvuerruvuvuenonsnveenarenioessssniiarainesenrassononons 53.260 11,6 44.816 9,3
D) Placements diVETS . ovevuevenreveronnnioneeraronreastonennrennniesseassns 46.266 10,1 67.549 12,0
3° A plus de 6 mois d’échéance :
@) Bons du TrésoT . .ovvniiniiiininr ittt i e 16.940 3,8 12.963 2,7
B) Placements diverS ....euveverererrnarararatererarototienienanieieanraens 25.474 5,6 25.878 5,4
————  210.581 218.910
VIL AULres @otifs . ooovvev ittt a e et et i 5.530| 1,2 5.673] 1,2
TOTAL ACTIF... 459.5871100,0 ——479'702 100,0
PASSIF.
1. Capital : % 9%
Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune......... 500.000 500.000
Actions HbErées de 25 O .vuevrereronenntenueineeeroreeieteiiiiioiaerineancronens -——————  125.000| 27,2 |————  125.000] 26,1
II. Réserves :

10 Fonds de réserve 18gale ...ouvnvevneniintitiiinieneiiiiiiii i, 5.117 5.117

20 Fonds de réserve de dividendes . 6.659 6.659

30 Fonds de réserve générale ..........voviviiiiiiiireiit i, 13.317 13.317

—_ 25.093( 5,5 25.093| 5,2
TI1. Dépots & long terme : :
10 Dépots aun compte de Trusts des annuitds ......cooiin it iiiiiiiiiieiiiian, 153.096 33,3 153.096 31,9
20 Dépdt du gouvernement allemand .......coviuii il © 76.548 16,7 76.548 16,0
229.644 229.644
IV. Dépbts & court terme et & vue (diverses monnaies) :

1° Banques centrales pour leur compte :

@) A 3 Mois 8 MAXIMUM +utuennrireneiereineereaneanansoenrorenrsocrronnas 1.602 0,3 73 —

D) A WUB .ttt e ittt 26.073 5,7 46.398 9,7
20 B .nques centrales pour le compte d’autres déposants : R —— 27.675 O 46.471

- N T T NP 1.278; 0,3 1.187 0,2

30 Autres déposants :

a) De 3 4 6 mois d’échéance, — Dépbét du gouvernement frangais (Sarre) ...... 697 0,1 — —
b) A 3 mois au maximum (y compris, & partir du 31 décembre 1939, le dépdt du gou-
vernement frangais — Sarre — 697) ... .ol i it i e 26 0,0 723 0,1
123 - W 2 - 776 0,2 1.232 0,3
. 1.499 — 1.955
RO 7 10.268| 2,2 10.298| 2,1
VI, P0SLe8 QIVETS v uveveevaeveteseseeroraororosassstosserorossetosnanssnsssossonenans 39.132 ,B5 40.054| 8,4
TOTAL PASSIF... 459.5871100,0 479.7021100,0
NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

emprunts internationaux dont la Banque des Réglements internationaux est le mandataire-trustee on I'agent fiscal ne sont pas

inclus dans ces situations.
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