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Toutes les époques ont leurs doctrines qui s'inspi- 
rent de Ia marehe des 6v6nements et de l'état des 
esprits. Ce n'est pas a, dire que ces ideologies soient 
entièremenb netives - ii s'en faut de beaucoup - ni 
qu'elles se bornent a,  refléter les mouvements de l'opi-
nion publique. Bien an contraire : ii y a souvent 
plus d'une doctrine par epoque. Surtout dans les 
temps troubles dont les controverses, toutes gonflées 
cl'espoirs et do colères, sont l'un des caractères dis-
tinctifs. Et l'on no pout contester non plus l'inde-
pendance de la pensee a l'égard des explosions pas-
sionnelles ni son éloignement de Ia fruste logique dii 
grand nombre. Neanmoins, cette indépendance ne 
signifie pas l'absence de tout rapport entre les con-
ceptions raisonnées et profondes des théoriciens et 
Ia mentalité superficielle et désordonnée des masses. 
Surprenant a, premiere vue, Ce lien est sensiblement 
le mme que celui qui unit le médecin a,  son malade. 
Le malade, en effet, a d'ordinaire une idee fausse on 
vague de son mal comme des remèdes susceptibles de 
Ic guérir. II est vrai que le médecin no se laisse pas 
suggestionner comme certains théoriciens des souf-
frances sociales et cola se concoit, car ces derniers 
font partie du milieu en proie aux convulsions qu'il 
s'agirait d'apaiser. 

Los doctrines actuelles dont nous allons parlor 
doivent leur oi4ginalité au fait que grace aux ingé-
nieurs et aux chimistes, parfois aussi a,  des inven-
tours non diplômés mais qui ont du genie, la puis-
sance productive a pris des dimensions dépassant 

toutes les previsions antéi'ieures. Dans Ce progrès 
rapide a l'extrême, il y a quelque chose de volcanique 
et l'on sait de quels bouleversements les volcans sont 
capables. Quo faire en presence d'une telle révolu-
tion 9 L'endiguer, la modérer, la rCgulariser 9 Et si 
I'on no peut en ralentir le cours, Ce qui serait dii 
reste sujet h, caution, n'est-il pas possible d'en gou-
vei'ner rationnellement les consequences on, dii 
moms, d'en répartir également les effets bon ou man-
vais entre toutes les nations et tons les individus? 
Interrogeons, sur ces points essentiels, los trois prin-
cipales doctrines d'aujourd'hui que nous appellerons 
avec Gaëtan Pirou le néo-libéralisme, le néo-corpo-
ratisme et le néo-socialisme et auxquelles nous 
adjoindrons los sous-doctrines ou doctrines intermé-
diaires. 

LE NO-LIBEALISME. 

Le néo-libéralisinc nous vient d'Amérique. Son 
protagoniste est une personnalité très en vue, Walter 
Lippmann (1). II a des a present des disciples en 
Europe en France, Louis Rougier, en Autriche, 

(1) L'ouvrage principal de 11. WM.TBR LIPPMANN est intitulé The 
(mod Society, traduit en francais sous le titre La Cue libre. 
Paris, Librairie de Médicis, 1938. A la mftme libratrie a été éditd 
le compte-rendu des stances du Coltoquc JVaIier Lippmann, 
26-30 aot 1938, 111 pages. 

A consulter aussi 0 irAN PJROU, Nëo-lihtralisme, nto-corpora-
tis,ne, nto-socialisme (Paris, Gallimard, 1939). Cet ouvrage, dont 
1{. Pirou, professeur ft la Facultt de Droit de Paris, a donnt la 
l)rlmeUr ft l'Unlversitt de Bruxelles, sous forme de trois conft-
rences, se recoinmande ft Ia fois par is richesse de la documen-
tation, l'impartialitt et is ptnttration du jugement. 
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von Mises, qui a émigré en Suisse. D'autres écono-
mistes, français notamment, professent ds opinions 
qui ne dérivent pas directement de celles de Lipp-
mann, mais s'en rapprochent plus ou moms. us 
restent fidèles aux principes libéraux tout en admet-
tant que, pour les remettre en application, soient 
prises certaines mesures légales. Ces néo-libéraux 

se sont réunis a Paris an mois d'aollt 1938 pour 

échnger des vues et preparer le terrain de Ia réno-
vation du libéralisme. On a publié le texte résumé 
de ces débats sous le titre de Colloque Walter Lipp-

rna'nn. Ii s'en faut qu'un accord complet, tout a 
Jait précis, soit issu des délibérations des vingt-six 
économistes qui ont pris part it la reunion de 1938. 

Ce qui parait avoir dominé le Colloque, c'est le 
souci d'assurer la liberté des marches oü s'établissent 
les prix. Mais, comme nous le verrons, la notion de 

marché libre , dans Ia pensée de Lippmann, ne 
doit point demeurer purement abstraite, comme 
c'était le cas dans les écrits des Classiques, de 
Ricardo notamment; • il faut qu'elIe corresponde a 
une réalité; ii faut que la liberté du marché soit 
garantie par des réformes du milieu juridique 

d'une surprenante hardiesse. 
Ce qui attire tout d'abord l'attention, ce sout les 

abandons théoriques des participants au Colloque 
Le premier de ces abandons est essentiel : le régime 

liberal n'est pas seulement l'émanation d'un ordre 
naturel. On reconnalt qu'il est aussi le résultat d'un 
ordre juridique supposant l'intervention du législa-
teur. La vie économique se déroule dans un cadre 
juridique . Ii suit de lh qu'il n'y a aucune raison 
d'admettre que les institutions et les lois actuelle-
ment existantes soient, 1 titre définitif, les mieux 

appropriées A Ia libertC des transactions. Pareille 
declaration ouvre la porte h, de très importantes 
constatations rupture, d'abord, entre Ic droit natu-
rel et le libéralisme. Aussi longtemps qu'ils étaient 
unis, on n'aurait Pu concevoir que le cadre legal du 
libéralisme pitt être dans l'avenir autre chose que 
cc qu'il avait été lorsque la liberté économique fut 
instituée. Nécessité ensuite de remettre sur Ic métier 
le redressement actuel des lois d'intervention, non 
plus afin de ressusciter cette abstention que l'on 
appelle couramment Is lai8ser faire, mais pour 
rechercher ce que. I' Etat •devrait faire, dans les con-
ditions présentes de l'activité économique si diffé-
rentes de celles du XIXe siècle commençant, pour 
assurer a cette activité une liberté réelle et non pure-
ment théorique. 

A été abandonné aussi le Iibre-échange. Ii n'est pas 
indispensable. Les tarifs douaniers, nous dit-on, ne 
rompent pas Ia balance des comptes dans les échanges 
internationaux. Toutefois, ii n'en va pas de même 
des contingentements ou du contrôle des changes. 

On abandonne encore le concept de l'homo rcono-

micus, ce personnage théorique qui avait l'instinct sftr 
de son intérêt individuel et ne se guidait que con- 

formément h cet intérêt si bjen compris. A côté de 

lui, ii y a a l'homme de chair, de passion et d'esprit 
borne qui subit des entralnements grégaires, obéit 

des croyances mystiques et ne sait jamais calculer 

les incidences de ses actes a. 
Enfin, les néo-libéraux paraissent bien avoir 

renoncé a l'attitude d'indifférence qu'observait l'an-
cienne école vis-à-vis des crises et du chômage, a Ia 

sereine patience dont elle faisait preuve dans 
l'attente de la resorption, si lente fitt-elle, des phéno-
mènes douloureux de Ia depression. On justifie cc 
quatrième abandon en invoquant le fait qu'aujour-
d'hui les masses réclament sans remission un mini-
mum de sécurité vitale. M. Rougier Ic fait remar-
quer : cc qui attire les masses vers les Etats totali-
taires, c'est la croyance fallacieuse que l'économiO 
planifiée peut leur garantir un minimum vital. On 

ne pent donc songer a. supprimer les assurances 
sociales. Ajoutons ici entre parentheses qu'il y a des 
raisons beaucoup plus fortes de maintenir et de per-

fectionner ces assurances. 
En résumé, c'est contre Ic laisser faire que 

M. Lippmann s'est élevé surtout et parfois même 
avec une certaine violence. Sons cc rapport, nous ne 
sommes pas convaincu que tons les participants an 
Oolloque aient entièrement partagé son avis, du 
moms an même degré. Ce qui est vrai, c'est que tous 
ont admis que le néo-libéralisme doit être constructif. 
Dans quel sensi Dans quelle mesure? Nous ne 
sommes pas fixé sur cc point qui devait être élucidé 
an cours d'une reunion ultérieure dont on est sans 
nouvelles. Cela étant, force est de se homer h, exa-
miner brièvement cc que pense Ia personnalité din-
geante du Colloque de l'intervention libérale de 
l'Etat, intervention non plus negative, mais agis-

sante. 
Ii commence toutefois par des critiques et avant 

tout par une attaque acharnée contre Ia concentra-
tion des entreprises. Ii y voit non pas Ic résultat 
d'une evolution provoquée par des transformations 
techniques, mais une consequence des lois positives 
et notamment de celles qui régissent les sociétés ano-
nymes. C'est donc l'Etat législateur qui a créé Ia 

concentration du c contrôle a (au sens anglais du 
terme) de l'industrie moderne. a Cela est evident, 
poursuit M. Lippmann, dans le cas des services 

publics a qui l'on accorde Ic privilege d'exercer un 
monopole. Ce n'est pas moms vrai de toutes les 
industries analogues a. des monopoles a (2). 

Arrêtons-nous un instant. II n'est pas possible de 
laisser passer ces assertions sans les soumettre a Ia 

critique. Brivement résumée, celle-ci consiste a. 
objecter a, l'auteur le fait suivant : les sociétés ano-
nymes n'eussent probablement pas été a instituées 
par le législatcur si dIes n'avaient répondu a. un 

besoin d'ordre économique, savoir a, Ia nécessité de 

(2) Op. cii. p. 33. 
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rassembler des capitaux importants pour donner 
l'industrie toute l'ampleur que comportaient tant les 
progrès et le coat croissant de l'outillage inécanique 
que l'extension graduelle des débouchés. A part quel-
ques exceptions, l'entreprise individuelle ou fami-
hale n'était pas assez puissante pour satisfaire aux 
exigences sans cesse croissantes de l'essor économique. 
Elle ne pouvait attirer a ehle des capitaux suffisants 
pour prendre leo dimensions requises. Ensuite et sur-
tout, ii importait de limiter la responsabilité des 
actionnaires an montant de leur mise, do hibérer du 
peril de ha responsabilité ilhimitée les capitalistes dis-
poses a, s'associer a une entreprise sans prendre part 
a sa gestion. Leo Etats n'ont donc pas obéi a. une 
inspiration purement politique en créant le régime 
des sociétés par actions. us ont simplement facilité 
le développement économique qui tendait a la con-
centration des capitaux. On ile saurait souscrire an 
jugement de Walter Lippmann lorsqu'il écrit : c Ii y 
a de bonnes raisous de croire que leo lois qui favo-
risent Ia concentration sont réactionnaires au point 
de vue du progrès technique, qu'elles l'entravent au 
lieu de l'encourager (3). 

Qu'il y ait des mesures a,  prendre, si c'est possible, 
pour couper court aux excès, aux manceuvres visant 
a détruire los petites entreprises, - tel l'ssnderse2ling, 

c'est-à-dire la vente au-dessous du prix de revient 
jusqu'a, ce que les petites entreprises succombent, 
après quoi les prix seront relevés - nous l'accordons 
volontiers; mais on ne peut vraiment aller jusqu'a, 
condamner Ia concentration parce qu'ehle a' engendré 
certains abus. M. Lippmann Iui reproche aussi de 
faciliter la nationalisation éventuelle : nous verrons 
un peu plus loin, a, propos du néo-sociahisme, ce qu'il 
en faut penser. 

ID'autre part, ii precise quo le progrès technique 
résulte d'expériences faites sur petite échelle. Il y 
aurait donc lieu do favoriser la petite entreprise. 
Mais, aujourd'hui, les recherches so font également 
sur grande échelle dans de très vastes entreprises qui 
ont créé, sans ménager les dépenses, des laboratoires 
oü des techniciens d'élite sont constamment occupés 
a, ce genre de travaiL Id encore, il faut reconnaltre 
Ia supériorité de la grande entreprise. 

Elle a certes plus d'un défaut : parfois c'est Ia 
routine, parfois l'extension démesurée. Mais ce 
serait une erreur de croire qu'une entreprise puisse 
tolérer impunément de tehles imperfections dans son 
fonctionnement. La vitahité d'un trés grand nombre 
de sociétés anonymes suffit a démontrer qu'elles sont 
exemptes de ces vices qui eussent entrané leur déca-
dence. L'expérience semble concluante : la concentra-
tion a gagné son procès. Tout ce que pourrait faire 
utilement le législateur, c'est d'en limiter In puis- 

(3) Op. cit., P. 34. Cela ne signifte pas que les gocl6tés anonymes 
solent a l'abri de tout reproche. Voir notamment E. JAMES, Les 
fOrmes d'enireprise, tome 111 du Traité d'Economsa polilique, 
publlé sous la direction do H. TRuCHY. ParIs, 1935, pp. 200 et sulv.  

sance lorsque cola est possible sans en affaiblir sen-
siblement ha productivité. 

Pour bien mettre en lumière Ia pensée maltresse de 
M. Walter Lippmann, nous citerons encore cette cri-
tique des holdings Ii n'y a pas moyen do se 
rendre un compte exact des prix a, l'intérieur do 
l'empire d'un holding. Los entreprises qui en font 
partie so hivrent des marchandises leo unes aux 
autres a, des prix fixes par ha direction supé-
rieure ,> (4). Consequence indirecte, a ses yeux, de Ia 
legislation our les sociétés par actions. Ii faudrait 
donc interdire les holdings et même l'intégration 
aujourd'hui si répandue. 

Voici enfin deux extraits de son livre qui montrent 
a. quehles extréinités Ic conduit Ia logique de son 
interventionnisme I ibéral. 

D'une part, ii estinie qu'il est nécessaire de veihler 
a, ce quo l'épargne réehle soit égale aux investisse-
ments reels. Le développement des instruments do 
contrôle social indispensables a, cette surveillance a 
té, jusqu'a, notre génération, entièrement negligé 

par les économistes et les hommes d'Etat Jibe-
raux (5).. 

D'autre part, 11 declare u II n'y a aucune raison 
pour ne pas prélever au moyen do I'impôt une partie 
des richesses produites pour l'employer a, assurer et 
a, indemniser les hommes contre los pertes person-
nelles que peut Ieur faire subir le progrès indus-
triel (6). Et si l'on ajoute que M. Lippmann con-
damne los revenus non gagnés o et exprime l'opi-
nion quo leo réformes qu'iI propose auraient avant 
tout pour effet a de réduire considérablement leo pos-
sibihités d'enrichissement par l'exploitation et par 
l'exercice de privileges légaux a, ii apparaIt claire-
ment que he néo-hibérahisme suivant Lippmann, 
soucieux d'assurer systématiquement l'égale liberté de 
tous leo citoyens, se rapproche singulièrement de 
l'interventionnisme démocratique, non sans doute 
par ses mobiles, mais par ses conclusions et son pro-
gramme d'action. II est toutefois permis de douter 
que los participants du Colloque suivent Ic promo-
teur do celui-ci aussi loin qu'il voudrait leo mener. 
Et, par contre, ii est probable que plusieurs de sos 
conclusions trouveront des partisans qui n'admettent 
pas les préniisses do son raisonnement. 

LE NEO-CORPORATISME. 

A ha difference du néo-libéralisme, he néo-corpora-
tisme ne vient pas du nouveau monde. Ii est aussi 
de moms fraIche date, ayant on pour père, h. Ia fin 
du XIX° siècle, le marquis de ha Tour du Pin (7). 
Ces deux doctrines renovees ont cependant un trait 
commun, c'est d'être assez fiottantes et de n'avoir ni 

4) Op. cit., P. 202. 
5) Op. cii., p. 205. 
6) Op. cii., p. 270. 

(7) Son ouvrage principal a pour titre : Vers un ordre social 
chrOjien. Beauchesne, 1907. 
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la rigueur do la théorie classique de la liberté écono-
mique ni l'étroitesse voulue et invariable de l'ancien 
régime corporatif. Par suite, ii est aussi difficile de 
donner une definition precise de Ia seconde doctrine 
quo do la premiere. Résumant en séance un rapport 
présenté au Congrès des économistes do langue fran-
caise (session de 1936), M. De Leener s'exprimait en 
ces terrnes : Le corporatisme est certes intéressant 
et d'autant plus intéressant même en raison de sa 
très grande obscurité; car s'il est actuellement une 
notion confuse, c'est bien celle du corporatisme n (8). 

Plus radical encore, M. Hornbostel y voyait " une 
idéologie fumeuse au service d'intérêts particu-
hers n (9). Dc son côtC, N. François Perroux en a 
donné deux definitions, l'urie au Sons large, l'autre au 
sens strict. Au sens large, il entend par corporatisme 

tout régime qui, & l'intérieur d'un régime capita-
liste, organise, dans l'intention de corriger les 
défauts et les abus entraInés par un tel système, Ia 
collaboration de I'élément patronal et de l'élément 
ouvrier . Au sens étroit, ii le définit comme c un 
groupement de caractère public ou semi-public oü 
sont représentés paritairement patrons et ouvriers, 
départagés on ens do conflit par 1'Etat et qui fixe par 
voie de decision autoritaire le prix des produits et 
des services au lieu de los laisser s'établir par le iou 
du marché libre > (10). 

No poussons pas plus loin cette revue des défini-
tions. Celles qui viennent d'être citées suffisent a 
faire ressortir la dualité des objectifs quo poursuivent 
les partisans. de ce retour en arrière qu'est visible-
ment Ic néo-corporatisme : d'une part, ii s'agit do 
régler les questions ouvrières par la substitution h Ia 
liberté d'auourd'hui d'un régime d'arbitrage obliga-
toire et, •de l'autre, de régler Ic mouvement écono-
mique par Ia suppression de la libre concurrence et 
l'institution d'organismes professionnels investis du 
droit do fixer les prix et autres conditions générales 
do la production industriehle. 

Tous les corporatistes no s'accordent pas sur los 
modalités relatives i Ia fixation des salaires. M. Pirou 
fait observer avec raison que les cathohiques 
sociaux > francais adoptent pour rCgle u le syn-
dicat libre dans Ia profession organisée (11). 
Patrons et ouvriers auraient latitude d'adhérer au 
syndicat de leur choix (12). Mais rares sont les cor-
poratistes qui admettent Ic maintien du droit do 
grève. Ii n'y aurait done d'autre issue aux désac-
cords cntre délégués patronaux et délégués ouvriers 
quo l'arbitrage, cc qui, en definitive, rendrait inévi-
table l'intervention decisive d'un délégué do l'Etat 
en qualité de a tiers départageant a. Les adversaires 
du corporatisme ne laissent pas de combattre cette 

(8) Voy. Travautc du Con grès des ëconomisles de langue fran-
çalse, 1936. L'aularcie. La corporal ion devant (a doclrine at devant 
(Cs fails. Paris. Domat-llontchrestlen, 1936, pp. 148-149. 

(9) Ibid., p.  199, 
(10) PInoii, Essais sur La corporalisme. Paris, Slrey, 1938, p.  115. 
(11)Le m6me op. ci)., p. 117. 
(12)Le même op. cit., p.  87.  

solution et de dénoncer le peril qu'il implique d'une 
intrusion étatiste dans l'activité industriello. us 
citent comme exemple 1'-infiuence écrasante de l'Etat 
dans he jeu dii corporatisme itahien. Nous allons voir 
quo cette crainte se fonde également sur Ia facon dont 
les corporations seront amenées a faire usage de ha 
prerogative qui leur serait confiée do réglementes la 
production et les prix. C'est, en effet, do l'Etat 
qu'elles tiendraient cc pouvoir qui relève du droit 
public : il serait bien difficile do rofuser - en pra-
tiquo sinon en droit - au gouvernement Ia faculté 
de surveillance sur une réglementation conférant it 

des groupements professionnels Ic pouvoir d'agit' sur 
les prix et partant sur le cofit do Ia vie et ha répar-
tition des richesses. Et cette faculté ne lui fftt-ehle 
point spontanément accordée, qu'est-ce qui empêche-
rait he pouvoir législatif de la lui conférer 9 

Los observations qui précèdent nous amCnent tout 
naturellemont a considérer de plus près comment les 
partisans des corporations restaurées en concoivent 
los droits et devoirs. 

Deux cas sont k distinguer 
1. Un groupement est compose d'entreprises indus-

trielles do Ia même bianche, •par exemphe, do fabri-
ques do chaussures. Ce groupement n'est en principe 
qu'un syndicat do producteurs, comnie ii en existe un 
certain nombre aujourd'hui. Mais voici I'innovation 
ledit groupement est investi dii di'oit de prendre des 
decisions d'ordre professionnel auxquellos les pro-
ducteurs de Ia memo branche qui n'y sont point affi-
lies seront tenus de so conformer. C'est ainsi quo les 
indépendants devront respecter une règle himitant Ia 
production ou même la suspendant pour un certain 
temps. Ils seront pareillement obliges de vendre 
heurs produits aux prix étabhis par he groupement. 
Ii va sans dire que he droit de réghementation con-
féré a un syndicat de producteurs no Ic sera qu'â 
certaines conditions relatives notamment a, h'impor-
tance do ha capacité productive des entreprises affi-
liées au syndicat. 

2. Le second cas est celui du syndicat obhigatoire. 
Cette fois, toutes los entreprises de ha memo branche 
seront tenuos d'adhérer au syndicat. Ainsi le syndi-
cat deviendra véritablement une corporation teihe que 
Ia conçevait I'ancien régime. Dc là,, deux conséquençes 
dont ha gravité ne saurait être méconnuo me entre-
prise nouvelhe no pout se créer, dans cc second cas, 
sans permission do ha corporation. En8uite, une entre-
prise ancienne, membre do la corporathn, ne peut 
s'agrandir sans la même permission. Les pouvoirs 
réglementaires do In corporation sont naturellement 
hes mêmes quo dans Ic premier ens. 

Comment justifie-t-on los projots de réforme et 
d'atteinte a,  ha liberté qul viennent d'être briCvement 
résumés? Par ha nécessité de faire régnor h'ordre. 
La libre concurrence a été feitile en excès de pro-
duction et en marnuvres bifimables. Seule, l'organi-
sation des professions permottra do couper court a 
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ces excès et h6 ces mancnuvres. Ii est indispensable 
do plier les volonts individuelles I une règle collec-
tive, car Ia résistance do quelques réfractaires suffi-
ront a faire sombrer cette règle elle-même (13). 
L'expérience montre, nous dit-on, qu'en l'absence 
d'une discipline consentie ou irnposée, ii serait impos-
sible de prévenir Ia surprothiction, d'établir des prix 
suffisaniment rémunérateurs, do dresser un barème 
uniforme de salaires on d'empêcher les progrès trop 
rapides des perfeetionnements techniques qui s'accom-
pagnent forcément d'amortissements préeipités. Sans 
coordination éeonomique, Ia majorité des entreprises 
d'une profession serait hors d'etat de lui imprimer 
une activité régulière a l'abri de l'alternance des 
excès de vitesse et du marasme. 

Cette justification de Ia suppression de toute liberté 
prête visiblement le flanc a la critique. II parait, en 
effet, certain quo le plan des corporatistes doive 
aboutir a, l'arrêt du progrès technique. Au cours d'un 
débat qui a eu lieu a. Ia Chambre française, M. Spi-
nasse a dénoncé le peril de Ia routine inherent a Ia 
réglementation corporative. II n'hésite pas a. declarer 
quo Ic progrès technique lui-même apparaltra 
comme line concurrence déloyale (14). Qu'on Ic veuille 
ou non, Ia belle ordonnance de l'industrie qui 
nous est proposCe exelut toute compression quelque 
peu importante du coüt de production qui serait due 
a. une invention, celle-ci devant rester, d'après notre 
droit, la propriété temporaire do l'inventeur. Quo si 
Ia legislation sur les brevets était abrogée, Ia 
reeherche du progrès serait découragée, sauf chez les 
hommes de science désintéressés, mais qui sont plutôt 
l'exception, il faut bion le dire. O'est done IL Ia 
eristallisation industrielle que le corporatisme nous 
mêne en droite ligne. Combien le remède serait pire 
que le mal! 

D'un autre côté, si l'Etat confère aux corpora-
tions le droit d'établir les prix do vente unilatérale-
ment, Ia tentation sera trop grande pour elles do les 
relever. Si los circonstances permettent aux entre-
prises d'une branche déterminée d'obtenir lee matières 
premieres on Ia main-d'ceuvre IL moms de frais, 
peut-on raisonnablement s'attendre IL voir la corpora-
tion réduire les prix de vente en consequence? En 
bref, des monopoles seront institués dont on ne pout 
espérer un seul instant qu'ils s'efforceront d'abaisser 
graduellement lee prix de revient. 

En somme, le régime corporatiste quo l'on none pré-
sente sous un jour ci fiatteur, qu'est-il sinon Ia créa-
tion d'une série do monopoles? Sans doute, les 
liar tells nous y préparaient. Cependant, Ia concur-
rence persistait dans une certaine. mesure. Et Ia 
crainte de voir se multiplier les indépendants deter- 

(13) Cf. PIB0IT, Essais c16J cits, p.  37, et Roam PXCARD, Les 
entcntes professionnetles, tirage S part de Ia Revue poiflique et 
partemenfaIre, 10 juin-lO millet. PCrls, 1939, P. 4. 

(14) RoGzR PIcARD, op. cit.. P. 31. M. Picard taft observer aussi 
(p., 21) que l'autorité de l'Etat, la protection douanlSre, l'Sllmi-
nation cle touts concurrence assureront le trioluphe de Ta mdlo-
c:rIt6.  

minait los KarteUs - notamment en Allemagne 
antCrieurement an système actuel do réglementation 
- a ne pas relever lee prix outre mesure. La perspec-
tive d'une recrudescence de competition exerçait une 
influence modératrice au profit des consommateurs. 
C'est ce régulateur que propose de supprimer Ia doc-
trine dont nous parlons. Est-ce un bien? Assurément 
non, a. moms qu'un autre modérateur entre en scene 
qui ne pent être que l'Etat. II est manifeste quo I'm-
tervention des pouvoirs publics s'impose chaque fois 
qu'un nouveau monopole so forme. Convient-il de 
s'en réjouir on de s'en affliger Cotte question sera 
examinée a propos du néo-socialisrne. 

Mais un autro aspect du régime corporatiste doit 
être examine tout do suite celui do la multiplicitC 
dos monopoles qu'il comporte, par exemple los mono-
poles successifs des minières, des hauts fourneaux, des 
aciéries, do Ia construction mCcanique, ou ceux du 
commerce des fibres textiles, des filatures, des tissages, 
de Ia confection et ainsi do suite. Parallèlement cc 
pose Ie problème do savoir si l'intégration serait 
encore tolérée. 

Entre monopoles successifs, le conflit est inévi-
table. Comme toujours, le plus puissant dictera sa Ioi 
au plus faible. Mais Ia force et Ia faiblesse, on éco-
nomie politique, s'entcndent tout autrement que dans 
les luttes corps Is corps. Du point de vue économique, 
Ic plus fort est celui qui pent attendre, pai' exemple 
ci Ia vente de sos produits n'est guère active. En cc 
cas, ses besoins de matières premieres on do demi-
produits IL transformer no sont iii urgents ni impor-
tants. Le plus faible est celui qui a hIste de vendre 
afin de so procurer la monnaie indispensable IL bref 
délai tant IL sa dépense qu'IL ses autres charges, 
notamment all paiement des salaires ou IL l'achat de 
moyens do production. L'invorse est naturellement 
possible : l'acheteur pout être plus pressé par Ia nécos-
site quo Ic vendeur. Quoi qu'il en soit, c'est Ic plus 
fort qui l'emporto dans le marchandage et les fluctua-
tions du prix seront déterminées par cotte supério-
rite. Sur lo marché des produits finis, dIes exerceront 
uno influence appreciable. La formation des prix sera 
toutefois tree différente de cc qu'elle aurait été sous 
Ic règne de la liberté dans toutes les phases de Ia pro-
duction. 

Lorsque intervient I'intégration que nous suppose-
rons d'abord totale, c'est-IL-dire s'étendant depuis Ia 
production primaire jusqu'au finissage, nous sommes 
en presence de puissantes concentrations do capitaux 
et de forces productives gCnéralement capablos d'im-
poser leurs exigences aux acheteurs do produits finis. 
Ceux-ci peuvont évidemment cc dérober Is. Ia tyrannic 
dos vendours soit on restreignant leur bien-être, soit 
en attendant patiemment, s'ils le peuvent, quo Ic 
monopole so résigne IL faire des concessions. Mais ci 

leurs besoins sont urgents, us sont a. la merci de 

l'entreprise intégrante. Leur situation eSt idcñtique 
IL colIc de l'aobetcur unique tree pressé d'acheter en 

S 



face du vendeur unique ayant Ia faculté d'attendre. 
(Jelui-ci exploite inévitablenient celui-1 : c'est une 
veritable loi de l'économie dualiste. Cette loi est 
incontestablement l'expression de l'injustice. Ii faut 
la paralyser chaque fois que c'est possible. 

L'intégration partielle est Ia combinaison des deux 
cas précédents. Nous n'y insisterons pas et nous-nous 
bornerons h dire que le consommateur qui a hate 
d'acheter n'échappera ni directement ni indirecte-
mont a l'exploitation, a, moms que la majorité des 
consommateurs n'éprouvent pas des besoins urgents. 

Jusqu'à, present, nous avons raisonné in abstracto. 
II serait intéressant d'examiner maintenant ce qu'en-
seigne l'expérience (15). Enseignement très impar-
fait h6 vrai dire, car le néo-corporatisme, dans les 
Etatg démocratiques, n'a été c essayé > qu'en un petit 
nombre de cas. Et dans les Etats totalitaires, ii est 
étroitement assujetti a,  la volonté d'en haut : dans 
ces conditions, ii n'intéresse plus une étude sur le 
corporatisme proprement dit. 

O'est donc en France et en Belgique que nous trou-
verons quelques faits et textes légaux intéressants 
relativement a, l'application de cette doctrine. 

En France, cette application n'a eu lieu, d'après 
M. Pirou (16), qu'aux industries du sucre et de la 
chaussure, a, Ia culture et an séchage de la chicorée, 
ainsi qu'à Ia pêche maritime. Pour ce qui est de la 
premiere, la réforme Se limite à Ia restriction du droit 
de construire des usines nouvelles. En vertu d'un 
décret-Ioi de 1935, Ce droit est désormais subordonné 
Is. une autorisation préalable des pouvoirs publics, 
autorisation qui, en fait, est rarement accordée. Dans 
l'industrie de la chaussure, un accord entre les quatre 
cinquièmes des fabricants et marchands de chaus-
sures en France, signé le 19 février 1936, a été rendu 
obligatoire pour toute Ia profession par une loi du 
22 mars 1936; une loi complémentaire du 7 avril de 
Ia memo année a conféré pour cinq ans aux artisans 
installés au jour de Ia promulgation de in loi le 
monopole, de in reparation! 

Pour ce qui est do la chicorée, in quantité Is, pro-
duire sur le territoire français est fixée par un 
décret. Le contingent global est réparti entre los pro-
ducteurs sous condition qu'ils soient membres de in 
confédération des planteurs on de cello des sécheurs 
de chicorée. - 

Tin accord ontre les intéressés a été sanctionné par 
1'Etat en Ce qui concerne Ia pêche maritime avec cette 
consequence que le prix du hareng, qui avait forte-
ment baissé, a double Is. Ia suite du décret-loi du 
24 mai 1938. Cette mesure a été prise contre les cha-
lutiers dont ies apports massifs encombraient le 
marché ,,. Dorénavant, les chalutiers devront s'ar- 

-(15) fl est a propos de rappeler que l'ancten corporatisme est 
une source abondante dexpériences gSnéralement f8cheuses. 
Beaucoup -d'auteurs en ont miq en luintère 'lee graves dCfauts. 
(Voy. notaminent LAUREse DECHaSNS, TJexpërience historiqtie et 
t'dconotn druje, ire partie. Liege, 1'bone,. 1938.) 

(16 CL Resets déjà cites, pp. 155 et suivañtes. Néo.TAbératis,ne, 
N8O.Corporattamc1 . etc., -éaepient cuSs, pp.  117 a 119.  

rêter de pêcher quand le Comité du hareng le leur 
demandera. On assure que tout le monde est content, 
les épiciers eux-mêmes qui, pourtant, n'ont pas relevé 
les prix de detail; mais ils n'y auraient pas réelle-
ment perdu parce que Ia stabilisation des cours leur 
a permis de passer des achats réguliers. 

Cet exemple nous amène invinciblement I6 imaginer 
cc qui se serait passé au XIX° siècle si les filatures 
ayant des métiers mécaniques avaient été contraintes 
Is, restreindre lour production pour sauver le filae 
a, la main. On aurait, dira-t-on, évité une crise 
pénible. A quoi il faut répondre quo I'on eat enrayé 
le progrès technique et perpétué des méthodes suran-
nées dej fabrication. Du reste, les victimes de la crise 
auraient Pu être indemnisées plus largement que 
I'Etat ne le fit A. cette époque de laisser faire. 

Le néo-corporatisme en Beigique se caractérise 
surtout par un régime legal dont il serait préma-
turé de vouloir, des a,  present, enregistrer l'insuccès. 
L'arrêté-loi auquel bus faisons allusion porte in date 
du 13 janvier 1935. II a pour objet de permettre 
i'institution d'une réglementation économique de la 
production et de la distribution. Cet objet est précisé 
non sans quelque minutie dans l'article 1er  (premier 
alinéa) du texte de l'arrêté-loi : cc Tout groupement 
professionnel de producteurs ou de distributeurs, 
revêtu de la personnalité civile, peut soiliciter l'ex-
tension a,  tous les autres producteurs ou distribu-
teurs, appartenant Is, la même branche d'industrie 
ou de commerce, d'une obligation volontairement 
assumée par iui concernant Ia production, in distri-
bution, ia vente, l'exportation ou l'importation. 

Nous laisserons do côté les details de ia procedure 
a suivre en cas d'opposition des indépendants A. ia 
requête du groupement majoritaire. Qu'il nous suf-
fise do dire quo cette procedure commence par une 
tentative d'arbitrage. Si elle échoue, intervient une 
nouvelie institution le Conseil du contentieux éco-
mique. Celui-ci se prononce-t-iI en faveur du groupe-
mont requérant, le gouvernement pout encore y faire 
opposition. Dans le cas contraire, le règlement de 
Ia profession deviont obiigatoire pour tous sos mom-
bres, qu'ils fassent partie on non du groupement. Si 
ce règiement iimite in production on le commerce 
extérieur, une nouvelie entreprise no pout être créée 
qu' avec l'autorisation du gouvernement. Toute viola-
tion du règlement ontraine ia confise%tion des mar-
chandises qui étaient l'objet on le prot]uit de l'infrac-
tion. - 

O'est ce régime nouveau quo l'on appeile non sans 
emphase Ia coordination économique. - Un projot de 
loi plus radical a té présenté au Sénat le 15 novem 
bre 1938, mais il est devenu caduc, les Chambres 
ayant été soumises a, réélection. Bien que ie gou-
vernement actuel paraisse favorable aux principes do 
Ce projet, nous n'y insisterons pas ici (17). 

(17) -Ci. on -  article de Mile AN'rosoPouLo, intitulS-: Le pojet d 
IN beige sur I'organisation dea pro fessibns ci (a rdgtomentaiion 
economique in flevuo do i'lnstltut do SociologIc, Xe annSe, no -3 
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En résumé, c'est une documentation bien maigre 
quo fournit l'expérience du corporatisme libre. Et 
cependant plus d'un auteur croit a l'extension gra-
duelle et a la victoire finale de cette doctrine envi-
sagée comme mode de réorganisation économique. Ii 
s'agirait même d'une double victoire puisqu'elle 
serait remportée a la fois sur le libéralisme et sur le 
socialisme. Mais non sur le capitalisme, qui subsiste-
rait. C'est le désordre que les corporatistes préten-
dent faire disparaItre et cela non seulement dans un 
pays isolé, mais mênie, suivant de Michelis, a dans le 
cadre do 1'Europe et, par Ia suite, sur le plan mon-
dial a. Ii s'agit, ii est vrai, dans sa pensée, du a prin-
cipe corporatif préconisé et réalisé par le principe 
fasciste a. De son côté, M. ManoIlesco a écrit un livre 
portant pour titre : Le siècle du corporatisme (18). 

Si l'on voulait bien ne pas exagérer, on parlerait 
tout au plus d'une assez forte vague, d'un certain 
mouvement d'opinion encore grandissant. 

II nous paraIt peu probable que le désir de stabilité 
économique - incontestable, ii est vrai - puisse 
jamais être assez fort pour arrêter l'évolution 
progressive de l'industrie, do l'agriculture, des trans-
ports, de l'activité bancaire et financière. Tout au 
plus, le monde des affaires supporterait-il des 
mesures modératrices; il résisterait do toutes ses 
forces a l'étouffement. Et la defensive no provien-
drait pas seulement de ceux qui sont directement 
intéressés, mais aussi de ceux qui réfléchissent et sur-
tout de ceux qui sont accoutumés a une activité natio-
nale progressive, comme c'est le cas aux Etats-TJnis. 
Dans tous ces milieux - et leur influence est déci-
sive - on estimera certainement quo quelque chose 
est supérieur Ii, l'ordre et quo c'est Ia vie. Et Si, 

chose peu probable, une réalisation assez étendue du 
plan néo-corporatiste était effectuée, no verrait-on 
pas surgir, comme nous l'avons montré, Ce conflit des 
monopoles qui renouvellerait, sur une plus grande 
échelle, les vieilles chicanos de l'ancien régime? Enfin, 
Si do nouvelles crises menacent de survenir et de favo-
riser la campagne des stabilisateurs a tout prix, ne 
savons-nous pas quo c'est l'aménagement de Ia mon-
naie fiduciaire scripturale qui soul pout régulariser, 
sans l'arrêter, le progrès économique? 

Ls NEO-SOCIALISME ST LEE DOCTRINES INTERMEDIAIRES. 

En termes très généraux, il est difficile d'admettre 
que Ic socialisme d'aujourd'hui soit très nouveau si 
l'on entend par Ih une conception do date récente qui 
s'éloignerait nettement du socialisme du XIXe  siècle, 
tout en ayant avec lui des points de contact d'une 
réolle importance. La doctrine socialiste a incontos-
tablement évolué dopuis le temps do Karl Marx et do 
Proudhon; mais ii y a déja assez longtemps qu'a cu 

(18) Rapport cite de M. De Leener, PP.  12I.1. A noter aussi 
(p. 125) que Manoflesco attend des corporations Is fir dea partlx 
politiques. Cette revelation dolt 1onner & relléchir.  

lieu ce tournant décisif caractérisé par l'apparition 
d'uno doctrine nouvelle, mais cependant assez égali-
taire et prolétarienne pour mentor Ia denomination 
do néo-socialisme. 

En fait, le socialisme conteinporain - car il a eu 
des prédécesseurs avant Ic XIX0  siècle - a passé par 
trois péniodes bien distinctes. La premiere •est celle 
des utopies qui a des origines assez lointaines et dont 
le trait principal, bion vu par Sombart, est que buns 
auteurs rospoctifs so croient illumines par la vérité 
sociale : ils n'ont plus, des lors, qu'à la révéler 
pour convaincre tout Ic monde et répandro l'en-
thousiasme, en sorte que l'utopie destinée a faire le 
bonheur de l'humanité serait aussitôt adoptée et réa-
lisée. Périodo bien curieuse, mais féconde en décep-
tions. La seconde phase est cello du Marxisme, doc-
trine violemment critique ayant, chose étonnante, des 
attaches avec l'économie politique classique, mais 
qui annonce une evolution dont le terme sera Ia chute 
du régime capitaliste et I'expropriation des expro-
priateurs, devenus do moms en moms nombreux, par 
le proletariat, devenu de plus en plus nombreux et 
désormais maître de SOS destinées. D'autres theses 
socialisantes, comme celle do Proudhon, pMissent a 
côté de la dialectique puissante do Marx. Mais 
celle-ci, a son tour, perd l'un do sos piliers : la théo-
rio do Ia valour do Ricardo. Elle est surtout battue 
en brèche par l'expénience. C'est alors que le socia-
lisme prend une nouvelbe direction et que s'ouvre la 
troisième phase de son dévoloppement, celle du revi-

sionnisnie. L'initiateur de celui-ci est Bernstein.. 
L'essentiel, pour Bernstein, ce n'est plus une théorie 
invariable et figée, c'est le mouvement. These qui a 
paru obscure et singulière. Elle est cependant assez 
simple et ne laisse memo pas d'être prudente. Désor-
mais sont éliminés les derniers résidus de l'utopisme, 
tels qu'ils figuraient encore dans Ia conclusion du 
Manifesto communiste de Marx et d'Engels publié 
en 1847. Cette apothéose est supprimée. Le socia-
lisme se ramène dorénavant a une lutte constante en 
vue de l'amélioration du sort des prolétaires et 
d'une repartition des richesses de plus en plus éga-
litaire. Socialisme qui, en Europe occidentale et 
même centrale, ne sera plus révolutionnaire si ce 
n'est sur le terrain politique oü il s'appliquera a con-
quérir le suffrage universel. Cette conquête lui est 
facilitée grace an fait qu'il trouvo des allies parfois 
inattendus comme le prince de Bismarck. Des lors, 
c'est Ia legislation sociale qui devient l'objectif do 
cette doctrine transformée dont Ic pnincipe est le 
mouvement : on dirait ajourd'hui Ic dynamisme. 

Ii serait superilu de rappeler ici los réformes qu'il 
a réussi, avec. be concours d'autres partis politiques, 
a faire admettre par les Parlements des nations 
démocratiques. L'une des plus marquantes est certai-
nement la limitationà huit heures de. la journée de . 
travaiL, ii n'est pas nécessaire. non plus d'jnsister 
sur, les aetivités socialistes exlra-par1exientaires, 
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comme le inouvement syndical ou cette forme si pai-
sible do la democratic economique, si largement pra-
tiqüée dans notre pays et si fconde qu'est Ia cooé-
ration. La question importante, du point de vue 
doctrinal, est ailleurs : c'est le programme de poli-
tique Cconomique ou suivant Ia terminologie actuelle, 
Ic planisme. Si l'on incsure la distance qui sépare le 
planisme de l'utopie, force est de recoñnaItre que Ic 
chemin est enorme qui a été parcouru dans l'inter-
valle par la théorie et Ia pratique socialistes. Cela 
sigñifiet-iI qu'au delI du Marxisme (comme dit M. de 
Man) on se trouve en definitive en presence d'une 
conception do structure sociale parfaitement equi-
libre et durable et que le planisme serait h tous 
égards supérieur aux orientations néo-libérale et c6r-
1)orative7 

Répondons h, cette question que I'alternative est 
trop etroitement concue. En effet, I c6t4 des trois 
doctrines dont nous venons d'exposèr les tendances, 
ii en est d'autres que l'on peut appeler intermé-
diaires et qui, moms exciusives que les precedentes, 
n'hésitent point h, amalgamer des elements disparates. 
On peut considerer comme les plus caractéristiques 
de ces doctrines l'interventionnisnie et l'économie 
dirigée qu'il ne faut pas confondre. Cette dernière 
est & Ia fois très a la mode et très dénigrée. La direc-
tion de l'Cconomie par ]'Etat a, dans Ia pensée do 
ses adeptes, de multiples applications. L'Etat a pour 
mission de servir l'intért general. Pendant long-
temps, ii a considéré que son devoir était de s'abste-
nir Et encore cette abstention n'était-elle pas abso-
lue, témoins Ic protectionnisme et les privileges des 
Banques d'émission. Quoi qu'il en soit, ii s'agit pré-
sentement de renverser Ia formule et d'introduire la 
tutelle des pouvoirs publics dans les domaines éco-
nomiques les plus varies, l'abstention étant devenue 
exceptionnelle. Ici l'éconornie dirigée accuse des affi-
nités indéniables avec le corporatisme, mais aussi 
avec le syndicalisme, notamment en ce qui concerne Ia 
participation ouvriCre a Ia gestion des entreprises. 
Nous retrouvons l'économie dirigée dans l'autarcie 
ot consCquemment dans toutes les minuties de Ia 
réglementation du commerce extériour. L'économie 
dirigée atteint son maximum d'intensité en temps de 
guerre. Alors tout est réglC par l'Etat, y compris Ia 
consommation. Ainsi Ctendue et appliquée, dIe 
trouve son milieu le plus favorable dans les pays 
totalitaires. Elle I'y avait déjii, tronvé pendant Ia 
paix. La monnaic qui, depuis de longs siCcles, était 
deja la chose de l'Etat en vertu d'un 	droit réga- 
lien 	devient l'objet de manipulations do toutc 
sorte qui coñtrastent do façon tranchante avec le 
monométallisme, largement et vigoureusement p ra  

tiquC jusqu'en 1914. Nous n'insisterons pas davan-
tage sur cette economic dirigée, inquiétante parce que 
trop- d'improvisations Ia caractérisent et que trop de 
conceptions superficielles s'arrogent Ic role décisif do 
Ia .riion d'Etat. II faut, donc so prononcer sans 

hesitation contre l'Cconomio dirigCe ainsi comprise, 
c'ëst-à-clire toudhe-à-tout. 

Plus ancien, l'interventionnisme est aussi plus cir-
conspect. II a été Iongtemps Iimité a la protection 
des travailleurs manüels et des employés. II n'aspire 
point Ii tout régenter. Cependant ii ne craint pas 
d'étendre son domaine, lorsqu'il est bien démontrC 
que cette extension est nécessaire. Noñs n'hésiterons 
pas à ranger parmi les extensions recommandablos 
le contrôle do l'Etat sur les banques. Par contre, ii 
est permis do souhaiter que Ic législateur et le gou-
vernement s'occupent moms du commerce extérieur si 
cc n'est dans Ic doinaine des négociations, de la docu-
mentation et de l'enseignement. L'interventionnisme 
se rapprocherait plutOt du planisme •en cc qui con-
cerne Ia gestion do certains monopoles. Ici Ia formule 
de l'éConomie mixte - mi-partie capitaliste, rni-partie 
étatique - aurait toutes nos préférences. II y aurait 
même lieu do so demander s'il no conviendrait pas 
d'imposer une large et effective participation do 
l'Etat h Ia gestion des monopoles et quasi-monopoles 
privés qui, comme on l'a vu plus haut, se soñt consti-
tués grace Ia liberté, mais aussi contre elle. Cette 
superconcentration - qul inquièto a juste titre les 
tenants du néo-libéralisme - no saurait pourtant être 

démolie par une legislation regressive. L'événe-
mont a montré qu'aux Etats-Unis Ia dissolution des 
trusts, entrepriso par la loi, n'a pas donné les résul-
tats décisifs que I'on avait espérCs. Et nous ne voyons 
pas bien comment M. Walter Lippmann et ses amis 
s'y prendraient pour abattre les monopoles privés. 
O'est que l'on no tient pas compte do I'habileté avec 
laquelle les trusts, les concerns ou los holdings 
évitent les coups que l'on pretend leur porter: La 
fuite dans le mystèro est un art que los chefs de la 
superconcentration pratiquent avec une habilet6 qui 
commando presque l'admiration. Seule, l'entrée des 
représentants de I'Etat armés de pouvoirs assez éten-
dus dans les Conseils occultes de ces organismes 
pourrait les transformer en entroprises nationalisées, 
associant les compétences intéressées au contrôle admi-
nistratif et la rémunération des capitaux privés au 
service public (19). On remarqueri que cette combi-
naison, qui avait le suffrage d'Emile Vanderveldo, 
mettrait ces entreprises à demi-nationalisées a l'abri 
des inconvénients d'une gestion exclusive par des 
fonctionnaires n'ayant pas toujours Ia competence, 
l'oxpérience et I'ardeur des chefs d'industrie. Unc 
tello solution aurait l'avantage d'empêcher l'in-
trusion des politiciens dans lit conduite des grandes 
affaires. -Dans ces conditions,- In concentration pour-
mit sans inconvenient preparer les voies IL UflO natio-
nalisation qui serait d'ailleurs mixtc et productive. 

Ces observations montrent clairement; nous --scm-
ble-t-iI, ce--qu'iI faut penser du planisme auquel il 
convient maintenant do revenir. Nous n'avons pas on 

(15) CI JAMES. 	p : - cil., -  pp. 461-512 
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vue la mMhode soviétique - imitée en Allemagne - 
des programmes économiques s'étendant i plusieurs 
années, comme Ia piatiletka ou plan quinquennal. Le 
plan socialiste beige avait plutôt en vue des natina-
lisations permanentes ne portant chacune que sur une 
branciie d'activité dMerminée. Ainsi n'y figurait pas 
l'assurance-incendie. Ni beaucoup d'autres. II ne 
s'agissait pas non plus, comme en U.I.S.S., de con-
struire des usines et de fabriquer de l'outillage. 
L'objectif était simplement le rachat par l'Etat des 
entreprises existantes dans les branches visées par le 
plan. En d'autres termes, ii n'était pas question de 
créer chez nous des industries nouvelles, mais unique-
ment de substituer Ia propri6t6 et l'exploitation 
publiques h la proprité et a, Ia gestion prives. Op-
ration financière aussi considerable que delicate. 

Instaurer l'économie mixte serait chose tout 
ensemble moms coüteuse et moms aléatoire. Du point 
de vue doctrinal, l'expropriaion par I'Etat implique-
rait un changement d'orientation economique qui 
prêterait a, plus d'une objection grave, ainsi que 
nous l'avons montré plus haut. Fit cela d'autant plus 
qu'un premier pas dans cette voié serait ün précédent 
d'une très sérieuse portée. Si ce premier pas était 
un échec, l'Etat serait incapable d'établir plus tard  

un simple contrôle que, des lors, l'opinion estime-
rait dangereux. En somme, le planisme n'est que dii 
collectivisme débité par tranches. Avec cette aggra-
vation qu'un succès partiel serait de nature A. désar-
mer d'utiles resistances a,  une généralisation peril-
leuse. Nous disons périlleuse, car - et ceci sera notre 
conclusion - une étatisation universelle de Ia produc-
tion, eli supprimant toute liberté, mettrait, dans 
beaucoup de cas, un obstacle infranchissable a, la 
poursuite du progrès technique. L'invention désintC-
ressée est certes une réalité digne de tous éloges; 
maii ce n'est pas une rai,son pour rendre impossible 
Ia recherche intéressée des ameliorations pratiques 
susceptibles de faire baisser de plus en plus le coat 
de production et le coft de Ia vie. Cette critique 
dirigée contre une nationalisation généralisée rejoint 
celle qui condamne le corporatisme généralisé. II 
importe donc de maintenir un large secteur libre 
comprenant des industrie utilisant largement la 
technique, surtout en matière de mécanique et de 
chimie. Libéralisme partiel, rnais précieux (20). 

(20) Je sue permets de rappeler que l'ái déJa prôné cette solu-
tion dans mon Trailë d'Economie poUtique, tome III, p.  696. 
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SITUATION ICONOMIQUE DE LA BELGIQUE 
(Décembre 1939.) 

1. - APERU GENERAL. 

Depuis septembre dernier, le soin d'organiser de 
façon efficace In defense du territoire a ét6 Ia prêoc-
cupation essentielle du gouvernement et IL laquelle, 
tout naturellement, ont ét subordonnés les pro-
blèmes d'ordre économique et financier nes des cir-
constances. 

La vie industrielle et commerciale du pays a 
forcément affectée de facon très sensible par Ia mobi-
lisation de centaines de mule hommes, par les 
entraves aux transports maritimes, par les difficultés 
d' app rovisionnement. 

Néanmoins, ii est une constatation importante et 
réconfortante a faire; c'est que l'allure de notre 
commerce extérieur, au cours de ces derniers mois, 
indique que les craintes généralement exprimées au 
sujet de nos possibilités d'échanges avec l'étranger 
durant le conflit, n'ont pas été entièrement confir-
mées jusqu'ici. De septembre IL décembre, notre 
balance commerciale a donné un large boni d'expor-
tations et le volume total de nos échanges, bien infé-
rieur IL ce qui1 était avant le conflit, est cependant 
très satisfaisant. Pendant Ia premiere quinzaine de 
janvier, on a note un certain recul, mais qui se pro-
duit généralement IL ce moment de l'année. La 
regression est un peu plus accusée pour les expor-
tations que pour les importations 

Importations I Exportations 

Premiere quinzaine : 	 (Millions de francs) 

Novembre ....................... .718 	 741 
Décembre ......................... 715 	 732 
Janvier .......................... .709 	 672 

La diminution des importations pendant cette 
quinzaine est du reste en grande partie le fait de 
l'arrêt des fournitures de charbon allemand. Aux 
exportations, Ia cause principale du recul est Ia 
diminution de nos livraisons IL in Grande-Bretagne 
de produits métallurgiques. L'une et l'autre causes 
sont temporaires, en sorte que Ia tendance générale 
reste aussi bonne qu'on 16 peut espérer en ce moment. 

Toutefois, Ic maintien de cette situation n'est réa-
lisable que si les relations de prix ne se modifient 
pas IL notre désavantage comme elles ont tendance IL 
le faire maiheureusement depuis quelque temps. Nous 
ne pouvons cependant encourir le risque de voir se 
réduire encore nos exportations et pour cela nous 
devons sauvegarder nos facultés de concurrence sur 
les marches extérieurs. Ce serait chose IL peu près 
impossible si nos prix s'élevaient trop rapidement. 
Aussi est-il capital de freiner cette hausse dans 
toute la mesure oIL une action dans ce sens est pos-
sible, c'est-IL-dire là oIL nous sommes le moms embar-
rasses par des influences étrangères. On ne saurait 
vraiment trop insister sur Ce point. 

Parmi les prohlèmes économiques qui se posent 
avec le plus d'urgence, celui d'assurer un accroisse-
ment notable de notre production charbonnière est IL 
l'avant-plan. Ii vient de recevoir une solution, an 
moms partielle, a la suite de négociations assez ion-
gues. Par une augmentation de Ia durée du travail 
et par la remise en exploitation du charbonnage du 
Flénu, il sera possible, croit-on, d'augmenter de près 
de 3 millions de tonnes par an Ia production qui, 
an rythme actuel des livraisons, est déficitaire d'IL 
peu près cc montant. Ce ne peut d'ailleurs être 
qu'une premiere étape. II est souhaitable que l'on 
puisse accroItre encore notabiement les extractions. 
Notre charbon est en effet, une de ios meilleures - 
sinon notre seule - monnaies d'échange. 

Dans le domaine des finances publiques, l'événe-
nient essentiel est Ia misc en souscription de certifi-
cats de Trésorerie dont Ic produit doit aider IL cou-
vrir les frais de in mobilisation de l'armée et les 
dépenses nécessitées par in defense nationale. Les 
modalités de souscription sont telles qu'elles doivent 
attirer l'épargne Ia pius craintive, qui s'accumulait 
depuis trops longtemps sous la forme d'une énorme 
thésaurisation de billets de banque. Les larges faci-
lités de mobilisation qui ont éte aménagées par Ia 
Banque Nationale aux certificats ajoutent encore aux 
avantages que Ce placement présente pour Ic déten-
teur de capitaux tenus en reserve. 
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Indices des cours des changes 
en novembre et décembre 1939 

Londre. 
Indices de dthparitt du prix de l'or Bxelle. 

0/ 	 01 
10 - - - - 	- 	- 10 

0/0 	 Change au comptant 	 0/0 

104 104 

102 102 

ZOO  100 

918 -98 
84 84 

82 82 

8o 8o 

0/0 	 Change au ternie (3 moi8) 	 0/0 

+ 2 
New-ork + 2 

+ Amsterdam 
-. ---- 

Londres 

_ 

Novembre 	 Dtcembre 

--- ---- U 

___ 

- 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

Ls MARCH11 OIlS CHANGES. 

Comptant. - L'orientation du marché des Changes 

derneure satisfaisante. Les quelques sorties de devises 
qui se sont pioduites au cours de la seconde quill-

zaine de décembre out été peu importantes; offres et 

demandes se sorit dans la suite équilihrées sans dis-
continuer. 

L'Indlce journaller de disparite du prlx de ror a Londres et 2 
Bruxel1es est calculé suivant la 1ormule et-dessous 

Prix sterling de 1 kg. d'or fin I Londres N cours do Ia £ sur Is place do Brujelles 

fr. 33.193,50 

Les indices des cours des changes an comptant sont calculds sur 
une base arbitraire. 

Les indices des cours des changes an terme de trois mois soft 
calculds en pour.cent des cotations des changes an comptant. 

Le cours du dollar refiète cette orientation du 
marché. Ii a fléchi d'abord de bg. 6,05 a b. 6,01, puis, 
saris transition, i bg. 5,915; ii est remonté ensuite h 
bg 5,99, mais, finalement, s'est fixé bg. 5,94 3/8. 

Le recul de Ja devise arnéricajne a été suivi d'un 
fléchissement simultané de toute Ia cote. 

D'un mois k l'autre, la livre sterling s'est repliée 
de bg. 23,8025 	bg. 23,475, et Ic franc français de 
bg. 13,49 	bg. 13,3075. 

Le form, après avoir reculé de bg. 321,15 ii 
bg. 314,40, s'est redressé jusqu ' à, bg. 320,20, puis est 
revenu aux environs de bg. 317,50. Parallèlement, le 
franc suisse est passé de bg. 135,60 bg. 132,55, puis 
a b. 134,40 ct finalement a b. 133,275. 

Le tableau suivant indique l'évolution do ces 
devises du 15 décembre 1939 au 12 janvier 1940 

Cours an 
15 ddcem- 
bre 1939 

C 
1

ours an 
2 janvier 

1940 

Plus haut 	Plus has 

entre coo deux dates 

. 5,94375 5,995 5,915 
Dollar 	................. 23,475 23,7175 23,33 
Livre sterling 	...........6,05 

13,3075 13,44 13,225 Franc français 	..........13,49 
.23,8025 

321,15 317,50 320,70 314,40 Florin ................... 
Franc suisse 	............ 135,60 133,275 134,975 132,55 

Le reichsmark, après avoir fléchi de bg. 243,50 a 
bg. 238,90, a regagné bg. 240,75, puis s'est inscrit ui 
nouveau k bg. 238,90. 

La lire italienne a reculé, d'un mois ?i l'autre, de 
bg. 30,5717 a b. 30,012. 

Le repli des couronnes scandinaves s'est poursuivi. 
Le change sur Stockholm s'est effrité de bg. 144,10 a 
bg. 141,625, la couronne norvégienne de bg. 137,55 a 
bg. 135,25, et Ia couronne danoise do bg. 116,90 a, 
bg. 115. 

Le dollar canadien, après s'être avancé de bg. 5,28 
a, b. 5,305, a fléchi progressivement jusqu'à, bg. 5,21. 

Le change sur Lisbonne est revenu par étapes de 
bg. 22,15 bg. 21,70. - 

Terme. - La détente des cours au comptant s'est 

étendue au marché du terme. La prime du dollar est 
en regression de f r. 0,275 it fr. 0,15 it un mois, et de 
fr. 0,65 it fr. 0,45 A. trois mois. Pour les mêmes 
périodes, Ic report sur le form a reculé respective-
ment de fr. 0,06 It fr. 0,04 et de fr. 0,18 It fr. 0,15. 
La livre sterling, qui faisait prime de fr. 0,125 it 
un mois et de fr. 0,25 pour un trimestre, subit actuel-

lement un léger deport. Le franc francais a été coté 

presque invariablement avec un deport de fr. 0,05 it 
un mois et de fr. 0,60 it trois mois. 
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Report on deport des principaies devises 
cotées a terme 

(em pour-cent par an du cours du comptant). 

LONDEES PARIS AMSTERDAM NEW.YOEK 

1 mois13 1Toi 1 mois 3 mois 1 mois 3 mob 1 mob 3 mob 

1939 Moy. m 
Septeinbro... -1,54-1,77 -0,84 pair +0,58 +0,19 + 4,35  + 4,52 
Octobre 	.... -0,17-0,85 -0,52-0,97 

+1,55 
+1,64+1,38 

+1,40 
-1- 3,43+ 
+ 4,29 

4,37 
+ 4,40 iovembrc ... 

Lécembre ... -0,91 
-1.84-0,96 

+0,70 
-1,03-1,71 
-1,90-3;50 +3,33 +2,49 + 8,55 + 7,35 

1939 
11 décembro. 
18 

-0,96 
+0,48 

-0,84 
+0,44 

-3,60 
-1,80-3,88 

-3,28 
+4,44  
+3,-+1, 48 

+3,36 
+ 6,98+ 
+11,04 

6,60 
+ 8,64 

27 +1,32+0,68-0,96-3,64 +4,56+4,08 +10,20+ 8,80 
1940 
.2 janvier ... +1,08 +0,60 -0,96--3,6O +4,56 +4,32 +10,08 + 8,08 
8 	... +0,48 +0,24 -2,70 -3,32 +3,- +4,28 + 708 + 7,04 

Lii MARCHE 05. L'ARGENT. 

La comparaison des bilans de la Banque Nationale 

aux 25 décembre 1939 et 1938, que nous reproduisons 

ci-après, met en evidence la progression importante 
de la circulation fiduciaire qui s'est detsinée an cours 
des derniers mois. - 

A une année de distance, la circulation des billets 
de banque a augmenté de fr. 5.880 millions, soit de 

26,7 p. c. A l'exception des comptes courants parti-

culiers, en avance do fr. 84 milliOns, tous les autres 

comptes courants sont en diminution, a, savoir 

fr. 553 millions pour le Trésor public, fr. 663 mil-

lions pour los organismes regis par une loi spéciale 

et fr. .529 millions pour los banques. En consé-
quence, le total des engagements b, vue n'a augmenté 

qué de fr. 4.198 millions, soit de 17 p. c. 

D'une année é l'autre, la couverture d'or et de 
devises n'accuse qu'une diminution do fr. 583 mil-

lions. Dans l'interprétation do ce résultat, compte 
doit être tenu des cessions ot des reprises d'or par la 
Trésorerie, qui se sont respectivement élevées a 
fr. 1.380 millions et h fr. 600 millions. Les cessions 

nettes d'or . au marché ont ainsi atteint fr. 1.159 mil-

lions, chiffre pen élevé eu égard ,à l'arnpleur des 

mouvements de. change en 1939 et b, l'insécurit& poli-

tique internationale. 

Le portefeuille d'effets sur la Belgique est passé de 

fr. 1.021' millions h fr. 4.829 millions, soit une aug-

mentation de fr. 3.808 millions. Le portefeuille do 

fonds publics acquis en vertu des statuts s'inscrit, 
d'autre part,- en- augmentation . do fr. 254 millions, 

compte tonu d'arnorbissements faits pour une valour 

de fr. 64 millions. 

La situation au 31 décembre 1939 des avoirs de la 

Banquc Nationale en effets publics préëise Ia cOmpo-

sition do ces portefeuilles. 

A cette date, le portefeuille d'effets sur la Belgique 
comprenait des certificats de trésorerie pour une 

valeur de fr. 3.307 millions et des titres assimilés a 
ces certificats pour une valour de fr. 420 millions. Le 

portefeuille de fonds publics d'autre part, deduction 

faite du montant de fr. 550 millions représentant les 

titres acquis en vertu de In loi du 19 juillet 1932, 

représentait fr. 862 millions. Le montant total des 

avoirs en effets publics s'élevait ainsi t fr. 4.589 mil-

lions, valour qu'il y a lieu de rapprocher du montant 
autorisé en vertu des articles 13 et 14 de Ia loi orga-

nique, soit fr. 5.686 millions. 

Banque lationa1e de Belgique. 
Situation des avoirs em ef/ets publics 

au 31 décembre 1939. 

NATURE 	 IValeurau 31 décembre 1939 

A 120 jours maximum 
Certificats do Trlsororie ................ 3.306.624.479,15 (2) 
Titres assimilés 	(1) 	.................... 419.732.881,95 (2) 

A plus deolnj ens 	........................ 
... 
... 

862.397.458,75 (3) 

TOTAL 	

... 

4.588.754.819,85 
Montant autorisl (4) ........................ 5.685.995.010,65 

(1) Titres garantis par I'Etat beige, titres émis on garantis par 
Ia Colonie on par Is Grand-Duché de Luxembourg, titres émis par 
des organismes dont les engagements sont garantis par 1'Etat 
beige. 

(2) RSescompte dSduit. 
(3) Soide des fonda publics D do la Banque, soit ft. 1.412,387.378,25, 

deduction faite du montant des titres acquls en vertu de la lot 
du 19 millet 1932, soit fr. 549.989,919,50. 

(4) Le montant des eflets publics que la Banque peut acquérlr 
eat determine par les articles 13 et 14 de Ia lot organique; Ii 
comprend 10 un montant fixe de cinq milliarda de francs (art. 13); 
2° un montant egal S la diminution des bons, annuitOs et titres 
d'obiigatious du Trdsor ddtenus par la Banque en vertu des lois 
des 27 ddcembre 1930 et 19 juiilet 1932, ñgurant an biian du 
25 juin 1937, et qut était, an 25 dCcembre 1939, de fr. 65.492.194,21 
(art. 14, al. ler) ;  30 un montant egal S son capital, S ses reserves 
et S ses comptes d'amortissement, qut était, au 25 décembre 1939, 
de fr. 620.502.816,44 (capital 	fr 200.000.000; reserves : fr. 417 mil- 
lions 983.967,30; virement S la reserve : fr. 2.518.849,14) (art. 14, 
al. 2). 

A une année de distance, los avances sur fonds 
publics ont progressé do fr. 848 millions. 

Do ces quelques chiffres, il l-ésulte que contraire-
ment a,  ce qui avait été le cas an cours de l'exercice 
1938, les' changements survenus dans Ia situation de 

la Banque au cours de 1939 sont attribuables en ordre 

principal a l'accroissement du credit intérieur dis-
pensé par l'Institut d'émission. D'une année a,  l'autre, 

co credit intérieur distribué sous forme d'escompte et 
d'avances accuse une augmentation de fr. 4.662 mil-

lions. 
La presentation du bilan do Ia Banque Nationale - 

an 25 décembre 1939 diffère des presentations précé-
dentes en ce quo For et los devises sont dorénavant 
groupés en une rubrique unique Or et devises o, 

subdivisée en doux sous-rubriques intitulées o Encaisse 

légale minima o, qui vane nécessairement en fonc-
tion dos engagements -a,  vué' do la Banque, ot u Excé-

dent o, qui représente Ia difference entre le montant 
total des avoirs-or et devises do Ia Banque et l'en-
caissO lCgalo minima. . 

La memo presentation a été adoptée pour los situa-
tions hèbdom'adaires a, partir du 18 janvior 1940.' 
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Bilans compares aux 25 décembre 1938 et 1939 
(en milhiers de francs). 

ACTIF. 

ACTIF 	 25-12-1938 25-12-1939 Differences  
en + on en- 

	

Or et devises ...................21.714.027 	21.131.539 - 	582.488 
Billon et cheques postaux 	 276.406 	208.548 - 	67.858 
B/fet8 sl.sr to Belgique ......... 

	

..1.021.477 	4.829.142 + 3.807.665 

	

B/lets 8cr l'dtranger ............10.431 	18.497 + 	8.066 
Avance.s sur fonds publics 	 194.541 	1.042.130 + 847.589 
Crdanees 8ur l'Etat 

Bons du Trésor beige (loi du 
27 déeeinbre 1930) 	 500.000 	500.000 

Titre d'obligation dii Trésor 
beige (ioi du 19juillet 1932) 	222.036 	195.317 - 	26.719 

Fonds publics: 
a) Acquis en vertu de Ia con- 

vention du 27 juillet 1932 
conclue en execution de Is 
loidu 19 juillet 1932 	 549.990 	549.990 	- 

b) Acquis en vertu des statute 	602.257 	856.481 + 254.224 
Immeubles de 8en)ice, materiel et 

	

mobilier ......................160.000 	160.000 	- 
Valeurs amorties et a rdaliser 	pr -mimoire  pr  mimoire 	- 

	

Comptes transitoires ........... ..51.600 	34.996 p 	16.604 

	

25.302.765 29.526.640 	4.223.875 

PAs8IF. 

PASSIF 	 '25-12-1938 25-12-1939 Differences 
en+ on en - 

Billets de banque en circulation.. 22.017.822 27.897.867 + 5.880.045 
Comptes courants 

	

Trisor public ................572.618 	19.784 - 552.834 
Organismes regis par une loi 

	

spéciale ...................902.995 	240.308 - 	662.687 

	

Banques ................... ..906.972 	377.637 - 	529.335 

	

Clearings ....................115.333 	94.172 - 	21.161 

	

Particuliers .................149.914 	234.080 + 	84.166 

Total des engagements a cue 24.665.654 28.863.848 + 4.198.194 

	

Capital ........................200.000 	200.000 	- 
Rtserves: 

Reserve statutaire......... 	103.727 	107.129 + 	3.402 
Fonds do prevision et comptes 

	

d'amortissement .......... ..303.247 	310.855 + 	7.608 

	

Concpte.s transitoires ............ ..8.126 	18.746 + 	10.620 
Bdné/ice net a répartir 	 22.011 	26.062 + 	4.501 

25.302.765 29.526.640 + -4.223.875 

Situation comparée de Ia Banque Nationale 

de Belgique en décembre 1939. 

(Moyenne du mois, en millions de francs.) 

• 	 . 	 Par rapport Par rapport 
- 	

. 	 a novembre b décembre 
..................•-. --..- 	---- 	1939 	1938 

Ao'rir. 
Enoaisse-or 	.:..' ............ ..:.. 	,.:. , 	........•• 	

31 	755 
Devises étrangres et valeurs.or -..... 

rt 	
. ........ - 	469 	- 1.348.- 

Poeféuuilè.offtts stir is, Belgiquo .............+ 1.178 	+ 3.615 
Avasiaes sur fónds-publfes belges .- 

	....+ 	57 	+; -773.- 

PAssIr. 
Billets de -banque en circulation ....- ............+ 	476 	. +.:5.802 
Comptes courants : 	 . 	. 

Trisor public .............................. 	 - 
DeVr8 .................... 	 - 	.: 	1.223 
Total ..................................... + +. 	147 

90 
	•,- 1.799 

1lnsembie des engagements a-rae ... .........+. 	623. -.. ± 4.001.  

Adjudications de certificats de Trésorerie 

a 3 mois pour compte de 1'Etat 

(en millions de francs). 

- Montants 

Rapport 

montants 
des  

TAUX MOYENS 

Montant - 

DATES - demandés - - 	en 
offerts aux des son. des adjudi. circulation 

montants missions cations 
offerts - 

3 Novembre. . 	 40 1,125 2,7444 2,74 500 
10 40 1,-. 2,75 2,75 500 
17 	- .40 1,- 2,75 -  2,75 500 
24 	- 50 1,14 2,748772 2,7475 500 

1 D6cembro. 40 1,125 2,74888 2,74875 500 
8 	- 40 1,- 2,75 2,75 500 	- 

15 	- 40 1,325 2,5592 -  2,50 500 
22 	- 	 - 40 1,25 	. 2,498 2;4975 - 500 
29 	- 40 1,375 2,497 2 1 49625 500 

Marcht de l'argent a court terme 	V- 

0/0 
- 'Faux officiel d'eacornpte de Is Banque Nationale 0/0  

5 - 5 - 

0 -i-- _L... _i_ _.L_ 0 
'J FM 	AMJJ'A 	SONS 	J 	FM 	A 

- 	- i939 	 1940 
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A part les mouvements saisonniers caractéristiques 
do fin d'année et une progression assez importante des 
effets stir la Belgique, les situations hebdomadaires 
de Ia Banque Nationale, an cours du mois de décem-
bre, n'ont pas témoigné do modifications notables. 

Comparant Ia situation au 14 décembre 1939 et au 
11 janvier 1940, l'or et les devises de la Banque n'ont 
diminué an total que de fr. 87 millions. Le porte-
feuille d'effets sur la Belgique accuse une augmenta-
tion de fr. 790 millions. Les avances sur fonds publics, 
après avoir progressé jusqu'h fr. 1.138 millions A6 Ta 
situation du 28 décembre, sont revenues a fr. 793 mil-
lions au 11 janvier, soit une diminution de 
fr. 127 millions par rapport an 14 décembre. Le 
portefeuille de fonds publics est pratiquenient 
stable. 

L'augmentation du credit intérieur dispense au 
cours do cette période par la Banque s'est traduite 
pal tin relèvement do fr. 556 millions des engagements 

vue qui, au 11 janvier, out atteint fr. 29.315 mu- 

lions. Cette expansion des engagements & vue corres-
pond, pour Ta majeure partie, h tine nouvelle avance 
de la circulation des billets de banque qui, A, cette 
dernière date, a atteint fr. 28.222 millions, soit unc 
augmentation de fr. 380 millions par rapport au 
14 décembre. La difference se retrouve aux comptes 
courants divers, en progression de fr. 216 millions, 
d'une date ?t. l'autre. 

En relation a'ec los besoins de fin d'annCe, los 
taux se sont légèrement tendus sur le marché. 

Le taux d'escompte hors banque, qui s'était abaissC 
aux environs de 3 p. c. IL la fin de novombre, s'est 
relevé entre 3,125 et 3,250 p. c., Ii, Ia fin de décembre. 
Au: debut de janvier, il était de 3,0625 p.  c. L'argent 
au jour Ic jour s'est traité au taux inchangé do 
1,5 p. c. et derneure relativement abondant. 

Les adjudications hebdomadaires de certificats do 
trCsorerie se sont poursuivies IL des taux ]égèrement 
en baisse. Dc 2,75 p. c. an debut de décenibre, ceux-ci 
so sont réduits aux environs de 2,5 p. c. 

IV. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

La hausse des cours, quo la plupart des marches des 
matières premieres avaient traduite do novenibre IL 
décembre, s'est arrêtée POUF faire place Ii. un fléchis-
sement quasi génCral qui s'est dessiné en fin d'année. 

Le recul est certes de peu d'amplour, mais ii met 
en evidence tine fois do plus l'étonnante diversité 
des facteurs qui, dans les circonstances présentes, 
influencent les marches. L'impossibilité do prévoir les 
besoins effectifs de Ia consommation au cours des 
mois IL venir, le spectacle de stocks excessivement 
importants dans certains cas, des possibilités encore 
abondantes do développement rapide de Ia produc-
tion, les difficultés ct les aléas des transports man-
times, enfin le contrôle exercé par los belligérants 
sur certains marches, constituent, parmi bien d'au-
tres éléments, quelques-uns des facteurs les plus graves 
qui contribuent IL entretenir l'incertitude et partant 
aussi IL freiner les initiatives. 

La hausse rapide des cours du ble, qui s'était pro-
duite au mois do décembre, ne s'est pas poursuivie. 
Des Ia fin do l'année, uno reaction s'est produite et 
vors la mi-janvier, le marché do Chicago accusait 
une baisse do 10 p. C. environ par rappor1 aux cours 
maxima atteints en décembre. 

Différonts facteurs ont contnibué IL d6tendre le 
marché. 

A la fin de décembre, l'estimation finale do la 
récolto aux Etats-Unis a été publiée. Celle-ci s'élève, 
pour 1939, IL 755 millions do bushels, soit une augmen-
tation de 16 millions de bushels, par rapport aux eva-
luatuons anérienreg. Op rtlat est do 55 & 75 mu!  

lions de bushels supérieur aux bosoms du marché inté-
nieur, ce qui porte To surplus exportable de 1'Ani6-
rique du Nord, pour l'exercice en cours, IL 69,5 mil-
lions do quarters, soit un tonnage suffisant Ii. lui soul 
pour satisfaire la demande mondiale d'importation. 
Dans ces conditions, les récoltes médiocres de 1'Ar-
gentine, dont l'annonco avait précipité Ia hausse des 
cours on décembre, no pouvaient avoir qu'un effet 
pureinent passager sur le marché. Par ailleurs, los 
nouvelles pessimistes communiquées an sujet de la 
situation de ces récoltes ont été corrigées dans la 
suite et, stir la base d'une récolto do 18,2 millions do 
quarters, le surplus exportable a été estimé IL 
14,2 millions de quarters, montant qui n'est nulle-
mont négligeable. 

Expeditions de froment et de farine de froment. 
Source Ilroomhati's Corn Trade News. 

ExPDr1'IONs (2) 

I 	vera 	I verstes 
PlllIODE (1) 	1'Europe 	autre't pays I 	totalea 

(em mzllwr8 de quarter8) 

1935-1936 44.790 17.304 62.094 
1936.1937 59.614 14.809 74.423 
1937.1938 51.100 12.889 83.989 
1938.1939 

.................... 

..................... 

56.631 18.476 75.107 

1938.1939(3) 

.................... 

.................... 

25.888 6.349 32.237 
1939.1940(3) 

.................. 

................. 21.190 4.649 25.839 

(1) La saison commence le jar aoM. 
(2) La farine a Ste rSdulte en son 6quivalent on grain 	su 	Itt 

base du taux de 70 P. C. 

(3) Pu ciSbut aoOt 1939 an 13 Janvier 1940, 
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Expeditions de mals. 

Source J3roomhall's Corn Trade News. 

EXPDITIOnS 

I 	vers 	I 	vers les 
PRIODE (1) 	 I'Europe 

J 
autres pays j totales 

(en rnllter8 de qtwrter8) 

39.548 5.349 44.897 
38.352 8.963 47.315 
40.115 7.901 48.016 

	

1935-1936 	.................... 

	

1936-1937 	.................... 

	

1937.1938 	.................... 
34.348 369 34.717 1938-1939 	.................... 

1938-1939 (2) 30.356 
1939.1940(2) 20.565 

(1) La salson commence le ler avril. 
(2) Du debut avril 1939 an 13 janvier 1940. 

Expeditions d'orge et d'avoine. 

Source : Broomhall's Corn Trade News. 

	

Oaon 	Avorren 

PERIODE (1) 
Expeditions (en muller, de 

quarters) 

	

1935-1936 ................................. 10.056 	3.095 

	

1936-1937 ................................ 8.286 	3.647 

	

1937-1938 ................................ 9.827 	3.995 

	

1938.1939 ................................ 9.646 	2.890 

	

1938-1939 (2) ............................. 5573 	1.275 

	

1939.1940 (2) ............................. 2.774 	1.534 

(1) La saison commence le 1cr aotlt. 
(2) Du debut aoOt 1939 an 13 janvier 1940. 

Autre élément qui a contribué a déprimer les mar-
chés américains est Ia nouvelle suivant laquelle la 
Grande-Bretagne aurait passé commande au Wheat 
Board australien de 1.650.000 tonnes de We, possibi-
lité qui, jusqu'a present, avait été exclue en raison 
des difficultés do transport. Cette vente Se serait 
faite au cours de 3 sh. 9 d. fob, soit t un prix de 
1 sh. supérieur seulement an cours de Ia fin du mois 
d'aoüt. •Cette operation, quelque satisfaisante qu'elle 
soit, laisse cependant l'Australie avec un surplus  

exportable relativement important. Celui-ci est 
estimé, en effet, a 16,5 millions de quarters qui,' après 
conclusion de Ia vente a. Ia Grande-Bretagne, est 
ramené a. 9,5 millions de quarters. 

Ajoutons encore quo les prix relativement élevés 
demandés pour les blés américains paraissent inciter 
los acheteurs européens a. s'orienter vérs dautres 
sources d'approvisionnement. En fait, los stocks visi-
bIos de blé canadien ne Se réduisent guère. An debut 
de janvier, us représentaient encore 310 millions de 
bushels environ. Si I'ort tient compte, d'autre part, 
qu'on prevision d'une récolte déficitaire pour 1940, 
les Etats-Unis estiment devoir conserver un report 
an  icr juillet prochain de 304 millions de bushels, ce 
qui ne laisse qu'un surplus exportable de 27 millions 
de bushels, et que los subsides a. l'exportation seront 
suspendus, il s'explique que les marches sud-améri-
cams et balkaniques rotiennent de plus en plus 
l'attention des pays neutres européens. Le tonnage 
maritime nécessaire serait d'ailleurs plus facile a. 
trouver suivant ces routes que suivant celle de 
l'Atlantique Nord. 

En raison do l'importance exceptionnelle des 
stocks canadiens et suite également a. Ia hausse des 
prix, Ic Président Roosevelt a décidé de faire étu-
dier l'éventualité d'importations de blés étrangers 
aux Etats-Unis. Normalement, les droits d'entrée do 
42 cents par bushel constituent pour le marché. amé-
ricain une protection suffisante. An debut de jan-
vier, les prix a. Chicago accusaient une prime A, tel 
point importante par rapport aux cours a. Winnipeg 
que los Mnnitoba n°8 3 et 4 approchaient des points 
dentrée aux Etats-Unis. 

La situation statistique du marché du male s'est 
peu modifiée au cours des semaines récentes. Le sur-
plus exportable de l'Argentine est relativement 
réduit, mais les stocks aux Etats-Unis demeurent 
importants. En Afrique du Sud, les stocks dispo-
nibles accusaient une augmentation de 2 millions do 
quarters, d'une année a. l'autre, tandis quo los pays 
danubiens disposeraient d'uñ tonnage de 5 millions 
de quarters environ. 

Cours des céréales exotiques sur la place d'Anvers. 
((Jotatioii.s cif diepo-nible traduite8 en franc8 belge8.) 

DESIGNATION 11 octobre 	18 octobre 	25 octobre 	2 novembre 	8 novembre 21 novembre29 novenibre 13 	décenibre 27 	décembre 

Manitoba III Atlantique 111 110 111 113 312 109 115 132 145 
96 89 90 89 94 92 103 124 136 Hardwinter I 103 103 100 104 110 106 114 129 143 

Graines de un 205 196 189 195 197 181 207 240 244 

Bosafé 	................. 

Mais La Plata 99 97 96 98 103 - 103 120 125 
Orge 64/85 kg 100 101 99 100 102 98 103 123 126 
Seiglo 72/73 kg 102 103 90 90 92 91 97 120 122 
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Prix 'hebdomadaires nioyens d'un certain nonthre de produits agricoles sur les marches regulateurs 
de Belgique. 

• 

SEMAINES 

FRoBIENT 

(Bonne 
qualité 

commer- 
dale) 

SEIGLE AVOLNE 
. 	- 

ORGE 
. 

FA 
CA 

. BEURRE 

. . 	- 

POMMES DR TERRE 
COSSET. 

TES 
DE 	CIII- 

cOEE 

LIN 
A L'TAT 

DE 
PAILLE 

Gelder- 
sche 

Muizen 
Industrie 

100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100kg. Ic kilo la pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

1939 Novombro 	6 an 12 ................. 
• 	13 	au 	19 	................. 

134,20 
134,20 

109,33 
108,- 

93,10 
83,75 

'142,75 
140,- 

95,50 
95,-  

20,47 
19,47 

0,87 
0,79 

32,25 
33, - 

36,37 
35,85 

109,50 
106,- 

124,66 
140,37 

20 	an 	26 	................. 
27 RU 3 décembre ......... 

134,20 
134,20 

... 

... 

104,- 
105,50 

82,- 
81,60 

138,25 
137,75 

94,- 
94.- 

21,22 
22,28 

0,71 
0,68 

32,90 
33,75 

36,50 
36,83 

105,- 
105,- 

145,37 
142,50 

134,20 

...

134,50 
107,66 
118,- 

83,50 
87,80 

139,25 
144,25 

96,-  
99,- 

23,25 
24,37 

0,64 
0,57 

33,- 
35,- 

36,59 
35,77 

106,- 
107,- 

163,75 
166,25 

.... 

134 ,75 125,50 95,6 0 149, 25 10 3,5 0 23,40 0,56 35,60 37,82 110,- 178,75 

Décembro 	'4 Ru 	10 	................. 

137,- 128,25 106,- 160,25 106,- 24,48 0,57 38,60 39,25 115,- 185,- 

• 	11 	an 	17 	................. 
18 	an 	24 	.................. 
26 	an 	31 	................... 

1940 Janvier 	1 	an 7 	................... 
8 	an 	14 	........... ....... 

135,- 
135,- 

124,66 
121,- 

106,- 
108,60 

161,- 
158,80 

108,- 
110,- 

25,03 
24,89 

0,63 
0,62 

39,60 
40,80 

41,08 
41,24 

116,- 
120,- 

195, 
201,25 

En raison des prix élevés qui prevalent aux Etats-
Unis; 'ii est peu probable que des expeditions impor-
tantes aient lieu de cette source an cours des mois 
t venir, sauf nouvelles défavorablds au sujet de Ia 
rCcolte argentine et l'octroi de subsides de Ia part 
du gouvernernent américain. 

En 1939, les expeditions de mais se sont élevées t 

22,8 millions de quarters conte 32,4 millions de 
quarters en 1938. Des.prix relativement.trop .élevés et 
on consequence Ia substitution au maIs d'autres 
cCréales, expliquent notaniment ce recul. Les Etats-
Unis ont été particulièrement sensibles a. cette con-
joncture. D'une année it l'autre, leurs expeditions 
sont tombCes de 15,8 millions de quarters h 2,5 mil-
lions de quarters. . . . 

Le calme relatif qui avait caractérisé Ic marchd 
.iucrier beige,. après l'agitation des mois de septem-
bre etd'octobre, a fait place, a nouveau, a plus d'ac-
tivité, on relation avec une certaine reprise de Ia 
demande au cours • de Ia se,conde quinzaine de 
dCcembre. . 

Production, . consonimation et- stocks de sucre 
en Belgique (1). 

(en tonnes). 

Source Ministère des Finances. 

- 	-. 	 ' 	-- Stocks' 
PERIODE (2) Production Consommation en fin, de 

période' 

1935.1936 ........... 240.947 244.815 63.177 
250.019 '52.242 

239.440 252.095 73.995 
1936.1937 	.................13.101 

194.986 247.533 27.122 

	

1937.1938 	.............. 

	

1938.1939 	............... 

66.612 175.413' 1938.1939 (3) 	..........184.284 
1939.1940 (3) ........... 211.714 .84.403 .157.307 

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut clans Ia proportion.' 

	

de 9 de mere brut pour 8 de-sucre blanc. 	 ' ' 

	

(2). La salson commence 10 ler septemlire, 	 . 
(3) Tro(s premiers moss,  

Curs du sucre 
(cotations an debut du mois). 

MarcuS MARcIc 	BELGE (2) 
de  

DATES 
New-York (1) 

Disponible Snore brut Sucre 
(cubains) base 880 oristallisé 

coOt Ct fret oourant (3) courant (4) 

	

1938 Décembre ................2,10 	174,0 	204,0 
1939 Janvier ................ , 	1,95 	179,0 	209,0 

	

Février ................. ..1,88 	175,0 	204,5 

	

Mars ............... ....1,90. 	175,0 	204,5 

	

Avril ...................1,98 	187,0 	218,5 

	

Mid ....................1,99 	210,0 	246,5 
Juin ................... 	2 

	

.,- 	199,0 	232,5 

	

,Juillet ..................2,- 	202,0 . 	. 	236,0 

	

AoOt ................... .2,- 	199,0 	231,0 

	

Septembre ..............2,- 	205,0 . 	238,5 
Octobro .................2,7925 	198,0 	232,0 

	

Novembro .............. 1,45 	192,0 	226,0 

	

Dicembre ............... 1,45 	198,0 	232,0 

	

1940 Janvier ................. 1,32 	206,0 	242,0 

(1) Cotatlons en cents par lb. pour brut centrifuge 95° polar!-
sation. 

(2) Cotatlons en francs par 100 kg., non compris les droits 
d'accise. 

(3) Cotations nominales. 
(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur. 

Cette orientation s'est refiétée dans les cours, en 
hausse de plusieurs points d'un mois It l'autre. D'une 
année It l'autre, la hausse des cours du sucre en Bel-
gique représente .15,1 p.  c. pour .le sucre brut. et  

15,8,'p. c. pour •le sucre cristallisé, non compris les 
droits d'accise.  

D'UIi mois It l'autre, les cours du disponible à New-
York accusent une certaine baisse qui s'est produite 
vers la fin de l'année. Elle a affecté Cgalement les 
marches du, terme qui. ,avaient été très fermes vers Ia 
mi-décembre., ,Le' marché s'est cependant repris quel-

'qué péü dans Ia suite, en relation semble-t-il avec Ia 
fixation des quotes sucrières , poUl .les.,Etts-Unis .poir 
Vexereiee 1940.: Ces quotes reprsentent , un, tonnage 

- total de 6.725.100 tonnes contre 6.755.386 tonnes pour 
1939.  

La fermeté a continue a caractCriser- le marché de' 
Ia plupart des prduits çoioniaux' i. or-: çlu ioi 
do dCcelnhre, • - . . .- -• - 
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En Ce qui concerne le caoutchouc, l'écart entre los 
prix anglais et américains s'est atténué comme con-
sequence do la hausse des premiers et d'un reoul, 
au debut du mois, des seconds. Ces tendances fermes 
so sont maintenues pendant Ia premiere quinzaine 
de janvier. Elles sont soutenues par les achats pour 
compte des Etats-Unis et des belligérants. 

Ii so confirme que les achats prévus en execution 
de l'accord de troc anglo-américain, qui normalement 
auraient dft être terminés, seront reportés en partie 
A. une date ultérieure. 

Les statistiques de I'Imternational Rubber Regu-

iatiôu Committee indiquent - pour le mois de ñovem-
hre des exportations totales nettes de caoutöhouc en 
iCgiessioi importante par rapport an mois d'octo-
hre : 81.500 tonnes •contre 113.700 tonnes. La consom-
ination mondiale apparente s'est maintenue..au mme 
niveau quo le mois précédent de telle manière que  

l'excédent des exportations totales par rapport ..la 
consommation, qui était do 18.100 tonnes en octobre, 
a fait place en novembre It un deficit de l'ordre de 
13.100 tonnes. 

Sur in place d'Anvers, les cours suivent les indi-
cations de Londres. Le marché est calme, lea usines 
belges ayant Pu s'approvisionner en marchandises des 
Indes aux cours cotés It Londres. II exise une bonne 
demande en Congo, mais i'offre fait défaut. 

Lo copal a continue It faire I'objet d'une- bonne 
demande sur Ia place d'Anvers jusqu'au debut do 
janvier. Le gouvernement ayant interdit l'exporta-
tion dc l'articlo, les acheteurs so sont retires dii 
marchC dans I'espoir d'une baiso des cours. La con-
sommation beige est, en effet, insuffisante- pour absor-
ber la production. En attendanb une decision du gou-
vernement en Ia matière, le marchC eat inactif et lea 
cotations sont nominales. 

Caoutchouc brut. 

Source : International Rubber Regulation Committee. 	
Quota  

I Exi'oarrioxs SOC LE MARCII8 MONDIAL I CONSOMMATION 	I 	SToc,cs 

Pays sous coutrdle 

Ilégions 

I 

I 
Exporta. 

T 
a 

' C) 5) 

-'4 

+1 0 2 PERIODES 
Exporta- non I 	tions 

I 
mondiale 

Z 
k Is fin de  

.8 .1 	8 tions : 	as eontrôlées nettes 
I 	totales 

apparente , 	, S in pdriodc 
: nettes . 

I QC-5,5 05 
-u 

nec a 

(milliers de kmne8 aCgla&8e8 de 1.010 kg.) 
a 

Cours a Londres du Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

par lb. de 0,4536 kg.) 

	

Leplus 	Leplus 

	

hard 	bas 
Coors 
moyen  

de Is période 

7 3/4 	11 3/16 	6 1/4 
9 1/2 	13 7/18 	6 11/16 
7 7/32 	8 1/2 	5 5/16 

7 31/32 	8 3/16 	7 9/16 
7 31/32 	8 1/4 	7 11/16 
8 5/32 	8 3/8 	7 7/8 
7 31/32 	8 1/16 	7 7/8 
8 1/16 	8 5116 	7 7/8 
8 1/4 	8 5/16 	8 3/16 
8 9/32 	8 7/16 	8 3/16 
8 518 	8 13/18 	8 1/16 

	

9 25/32 10 3/4 	9 1/4 

	

10 5/32 11 3/16 	9 1/2 
1)11 6/23 	11 3/4 	11 1/16 

(1)11 6/10 12 	11 1/16 

premier trimestre 1940 = 80 p. c. 

838,5 + 	6,0 25,9 864,4 1.037,9 
1.131,7 - 	1,6 32,7 1.164,4 1.095,1 

838,4 + 	20,8 32,0 870,4 932,5 

83,4 + 	14,2 3,7 87,1 88,4 
68,0 -. 	2,1 2,9 70,9 83,1 
68,6 - 	2,5 3,1 69,7 94,2 
71,5 + 	4,5 2,8 74,4 85,9 
85,2 - 	3,8 2,7 67,9 88,5 
58,9 9,5 2,4 61,4 90.1 
93,3 + 	13,3 2,7 98,0 86,6 
82,1 - 	1,6 2,7 84,8 95.8 
90,8 + 	8,2 3,2 94,0 83,0 

110,5 + 	10,5 3,2 113,7 95,6 
.78,7 - 22,8 2,8 81,5 94,6 

- 173,5 538,0 51,8 
+ 	69,3 644,8 58,9 
- 	62,1 694,8 63,8 

- 	1,3 584,4 61,4 
- 	12,1 567,9 58,5 
- 24,5 644,3 65,2 
- 	11,5 617,6 61,7 
- 20,5 610,1 50,5 
- 	28,7 499,6 48,5 
+ 	9,4 497,3 47,7 
- 	11,0 477,7 44,9 
+ 	11,0 
+ 	18,1 
- 	13,1 

1930 .............. 
1937 .............. 
1938 .............. 

1939 Janvier ...... 

Février ...... 

Mars ......... 

Avril ........ 

Mai .......... 

Juin ......... 

Juiliet ........ 
AoSt ......... 
Septembre. 
Octobre ....... 

Novenibrc ..... 

Décembre ..... 

(1) Moyanne provisoire. 

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d'Auvers. 
Source S. A. Buuge, Anrers. 

SPECIFICATION Mode de cotation 28 novembre 5 dkcembre 12 	décembre 19 	dkcennbrel 2 janvier 9 janvier 18 janvier 

Caoutchouo: Congo feuilles fumées fr./kg. 15,- 15,- 15,25 15,50 15,75 15,75 15,50 
fr./1.OlOkg. 2.150,- 2.200,- 2.235,-,. 2.275,-N 2.287,50 2.250,- 2.150,- 

Huiledepalme: - 
Palinistes Congo ................. 

fr./100 kg. 352,50N 357,60 355,- 345,- 330,- 310,- 310,- 
fr./100 kg. 270,- 

2.950,- 
275,- 

3.000,- 
275,- 

3.100,- 
275,- 

3.150,-N 
270,- 

3.150,-N 
255,- 

3.100,-N 
250,- 

3.000,-N 
Copal Congo tout-venant ordinaire 

fr./1.018kg. 
fr./100 kg. 300,- 300,- 310,- 310,- 315,- 317,50 330,- 

Congo plantation ............
Congo ordinaire .............. 

fr./50 kg. 300,- 305,- 315,- 315,- 315,- 315,- 315,- 

Arachides Congo 	................ 

fr./kg. 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 
Cacao, qualité couranto (1) .......
Caf6 Santos .....................
Café Congo Robusta courant.... fr./kg. 6,- 6,- 6,75 5,75 5,75 6,75 5,90 

(1) Moyenne des prix de l'Accra, du Bahia, do Thomd et/on Congo. 
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Tandis qu'en arachides, les transactions ont été peu 
abondantes, Ia demande continue qui avait favorisé 
lee palmiste8 jusqu'à, fin 1939, s'est quelque peu 
réduite et les cours sont devenus plus faciles. En 
h'uile de palme, les affaires sont peu nombreuses et 
les cours sont en redul. 

En café, les marches ont été calmes depuis le debut 
de décembre. En cacao, les cours sont inchanges, a 
un niveau légèrenient supérieür a celui du debut de 
décembre. 

Le marché du cotom a maintenu son orientation à 
Ia hausse au cours do Ia premiere quinzaine de décem-
bre. Des fluctuations -diverses, en fin d'année, ont 
précCdé une nouvelle poussée des prix, qui ont 
atteint leur maximum au debut dc janvier. Depuis 
cette époque, le marché est en baisse. - 

Cette evolution désordonnée - des cours traduit, en 
majeure partie, les difficultés do transport dues a la 
guerre cur mer. Ainsi que Ia chose a été notée dans 
les chroniques précédentes, les approvisionnements 
du marché international demeurent, en effet, excep-
tionnellement importants, compte tenu surtout des 
stocks détenus par les autorités agricoles amen-
caines et qui, aux cours auxquels Ic coton évolue 
depuis le debut de décembre, paraissent pouvoir ,  êtro 
liquidés sans porte pour Ic gouvernement. 

Les exportations américaines de coLon pendant icc 
dinq premiers mois de la saison (aoftt-décembre) ont 
atteint 3.143.000 balles, en augmentation de 1 mil-
lion 241.000 balles par rapport h, l'an dornier. La 
situation s'est donc améliorée. Elle est plus favo-
rable encore A6 Alexandrie, oii les stocks, au 15 décem-
bre, s'élovaient a 316.000 balles ocntre 429.000 balles a 
Ia fin de 1938, et a Bombay, oà les stocks, aux mêmes 
dates, étaient do 508.000 et do 605.000 balles. 

Après une baisse assez importante au cours do la 
seconde quinzaine do décembre, les cours de Ia lame 

ont évolué h un niveau pratiquement stable. 
Le contrôle exercé par le gouvernement britannique 

surf lee stocks de lame impériale demeure un facteur 
determinant do l'évolution du marché. On faiL toute- 

fois observer a ce sujet que lee become du gouverne-
mont britanniquc portent surtout our les qualités de 
croisé lee moms fines qui conviennent a la confection 
do drap d'uniforme. Or, la tonte australienne nest 
constituée qUe dans Ia proportion de 18 p. c. de 
lames croisées; l'Austraiie produit surtout des men-
nos de qualité fine. La lame de Nouvelle-Zélande est 
dahs Ia proportion do 97 p. c., au contraire, faite 
do croisés. L'Afrique du -Sud, en revanche, produit 
des mérinos. L'Argentine et l'Uruguay sont ensuite 
los producteurs les plus impontants do croisés. 
L'attention do 1'Angleterre so porterait des lore yore 
cette production sud-américaine propre aux étoffes 
les moms fines, en même temps que cur la tonte néo-
zélandaise - Si uno pénurie de lame so 'produit, ce 
sera vraisemblablemnt de ce côté. 
- En ce -qui concerne lee méninos, Ia Grande-Bretagne 
n'a jamais consommé qu'environ 40 p. c. do la pro-
duction australienne. La majeure partie do la pro-
duction do J'Afrique du Sud est vendue a l'étranger. 
La demande do ces categories de lame pour los draps 
d'uniforme oct relativement faible et los besoins do 
Ia population civile seront limités. Cetto restriction 
s'étèndra aussi aux consommateurs du continent, bel-
1igrants et neutres. En fait, en qualités fines, le 
gouvornement anglais, qui s'est porte acquéreur do 
Ia totalité do la tonte australienne, disposera d'un 
excédent do stocks qu'il sera sans doute soucieux de 
ne pas laisser accumuler comme a la fin do Ia guerre 
précédente et de mettre a la disposition du marché 
au fur et a mesure des bosoms de i'exportation. 

En Grande-Bretagne, de nouveaux prix intériours 
ont été fixes pour Ia lame. Tic entreront en viguour 
le jer  mars prochain, et marquent une hausse do 
35 p. c. par rapport aux prix actuels. 
• Des critiques se sont élevées en Angleterre a propos 
do l'écart entre Ic prix d'achat do la lame aux Domi-
nions, le prix do vente sun Ic, maéché intérieur et Ic 
prix des exportations autorisées. On se demande si 
la situation des producteurs do l'Empire no sera pas 
compromise par Ia concurrence d'autres marches de 
production et si Ia fabrication do fibres artificielles 
n'on necovra pas uno nouvelle impülsion. 

Mouvement du znarchO des cuirs en polls our Ia place d'Anvers en dOcembre 1939. 
Source : Grisar & Co, Anvers. 

- 

Piata et Plata et 

- 	

. Veaux, Ohiffres correspondants 
Rio-Grande Rio.Grande Sees eb sales Sales divers I 	vachettes, Totaux 

1937 1938 - 
sees . 	 sales chèvies- 

1.650 - 595 - 243 2.488 37.159 62.572 
1.225 21.994 362 - - 23.581 68.832 82.079 

2.875 21.994 957 - 243 26.069 95.991 144.651 
1.650 800 392 - - 2.842 22.053 38.734 

- 	 - 1.225 21.194 - 	 565 - 243 . 	 23.227 73.938 105.917 

Stock fin novembre 	.................. 
Arrivages en dCcembre ................ 

Ventes en décembre .................. 

1.225 21.194 -. - - 	 ' 22.419 36.118 ' 	48.279., 

- 565 - 243 808 37.820 57.638 

Pransit en décembro ...................

Stock fin décembre .................. - 

Arrivages depuis le leT janvier 
Vente depuis to 1° 	janvier 

58.688 
3.961 

391.119 
97.934 

91.927 - 

42.023 
24.090 
10.496 

931 
1.028 

568.655 
155.440 

789.867 
240.406 

1.111.086 
255.307 

Pransit depuis Is ler janvier 57.588 314.170 56.070 20.399 - 448.227 569.279 816.271 



Sur le marché anversois des cu'irs en poils, l'année 
s'est terrninée d'une manière peu active, les affaires 

étant des plus restreintes par suite de l'absence de 
stocks. D'après les indications de la Société Grisar 

et CO, ces stocks ne représentaient plus h fin décem-

bre que 808 cuirs contre 37.820 I fin 1938 et 57.638 

fin 1937. Pour l'exercice entier, les arrivages ont 
représenté 566.655 cuirs contre 789.867 en 1938 et 

1.111.086 en 1937. Les ventes se sont réduites 
155.440 cuirs contre 240.406 en 1938 et 255.307 en 1937. 

En transit, Ic mouvement de 1939 a représenté 
448.227 peaux contre 569.279 en 1938 et 816.271 en 1937. 

Les tendances du marché, calmes au debut de 
décembre, se sont animées dans Ia suite en relation 
avec des achats pour compte des •  Etats-Tinis et de la 
Grande-Bretagne. D'un mois é, l'autre, les cours sont 
en hauése : 15 1/2 Cents Jab pour les frigorifiques 
argentins bufs contre 13 1/4 cents a fin novembre, 
16 cents fob pour les R. A. Américanos contre 
14 cents ? fin novembre. 

TJn arrbtC ministériel du 28 décembre 1939 a orga-
nis4 le recensement des stocks de matières tannantes, 
de cuirs et peaux bruts et tannés au 1e1  janvier 1940. 

La declaration des stocks devra être faite h partir de 
cette date toiis les deux mois. 

L'évolution des cours des méaux non ferreux con-
tinue h6 témoigner de Ia dislocation profonde de ces 
inaichés et des conditions artificielles qui président 
aux transactions. 

En fait, depuis le debut des hostilitCs, trois systèmes 
de prix se distinguent sur ces marches, h savoir un 
système de prix propre aux Etats-Unis, un autre qui 
caractérise l'Empire britannique et francais, un der-
flier enfin qui est celui de la plupart des autres pays 
non belligérants. 

Lc marchC amCricain protégé par des droits de 
4 cents sur Ic cuivre, de 2,125 cents sur le plomb et 
de 1,4 cent sur le zinc, n'a jamais offert un critère 
entièrement satisfaisant de l'évolution internationale 
des marches des métaux non ferreux. Le contrôle 
auquel ces métaux sont soumis depuis le debut des 
hostilités en France et dans 1'Empire britannique, 
prive les cotations britanniques d'une• bonne part de 
leur caractère reprCsentatif. Les cours relevés dans 
les autres pays durant ces derniers mois, reflètent les 
conditions anormales de l'offre et de la demande et ne 
donnent guère d'indication certaine, sauf l'orientation 
a la hausse qu'ils traduisent. 

Cette orientation répond d'ailleurs parfaitement aux 
enseignements de l'histoire. L'expérience montre, en 
effet, que les temps de guerre ont invariablement Cté 
favorables aux métaux non ferreux. Aussi, l'ouver-
ture des hostilités en Europe s'est-elle traduite par 
une vague speculative d'achats qui eat tot fait d'en-
trainer les cours a des riiveaux relativement élevés. 
Oertaliues reactions se sont dessinées dans Ia suite, 
mais l'avance des cours reste nCanmoins importante. 

Comparant les. cotations moyennes de décembre 1930 

a celles du debut de l'annCe 1939 sur le marché amC-

ricain, on note une hausse de 29 p. c. pour le cuivre 
électrolytique, de 14 p.  c. pour le plomb, de 9 p. c. 

pour l'étain et de 34 p. c. pour le zinc. 

La situation aetuelle comporte cependant certains 
éléments nouveaux dont l'équivalent ne se retrouve 
pas dans l'histoire des guerres passCes. Ii importe 
qu'il en soit bien tenu compte dans l'apprChension de 
l'évolution probable de ces marches. 

Des Ic debut des hostilités, les pays belligérants ont 
établi un contrôle très striCt du commerce des métaux 
non ferreux de manière a pouvoir couvrir leurs besoins 
a des conditions avantageuses et sftres en faisant appel 
dans la plus large mesure possible a leurs propres 
ressources. Pour Ia partie de leurs besoiris qui ne 
pouvaient Otre satisfaits suivant ces méthodes, des 
contrats a long terme ont été, conclus avec des pro-
ducteurs étrangers. Ocs mesures, complétCes pai 
l'établissement de prix minima, doivent, en ce qui 
concerne les pays belliérants, sinon arrêter la hausse 
des prix, tout au moms la limiter a l'augmentation 
effective des coftts de production. 

La question se pose de savoir dans quelle mesure 
pourront être maintenues les differences de cours que 
l'on observe sur le marché international, differences 
trés importantes parfois, compte terni mbme dc 
l'accroissement des frais de transport. 

A certains égards, de tels écarts doivent nécessaire-
ment susciter des reactions défavorables de la part 
des consommateurs qui sont obliges de payer des prix 
relativement élevés et qui doivent subir en même 
temps Ia concurrence de producteurs privilégiés du 
fait du contrOle exercé sur le marché par leurs gou-
vernenients respectifs. Ii n'est pas . douteux qu'envi-
sage sous cet aspect, ce contrOle est de nature a 
modérér In hausse des cours dans les pays produc-
teurs non belligérants. Qu'iI ne s'agit pas 'Ia d'hypo-
theses gratuites, résulte notamment de l'enquête 
décidée récemment aux Etats-Unis au sujet des cours 
du cuivre. II reste cependant que finalement et pour 
autant que les marches non belligérants restentlibres, 
l'orientation future des cours dépendra des relations 

• qui s'étabiiront entre l'évolution de Ia demande et les 
tonnages disponibies non contrOlés. ou réservés par 
les pays belligérants. 

Ceux-ci sont certes loin de contrOler in totalité de 
Ia production de métaux non ferreux dans le monde. 
11 n'empêche cependant qu'ils en contrOlent une frac-

• tion importante et que cette position privilégiée est 
encore améliorée du fait des contrats a long terme 
passes avec les producteurs étrangers. Ii se conçoit 
que, dans ces conditions, i'offre ne soit pas simple-
ment réglée par des considerations d'ordre technique 
et que, pour autant que in demande se développe 
suffisamment vite, certaines possibilités d'exploi-
tation monopolistique des marches existent aux 
dépens notamment des pays dont les approvisionne- 
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ments.. dependent de sources étrangères.. Force est de 
constater,. toutefois, que Ia production s'est considéra-
blement développée au cours de ces derniers mois et 
que pour l'instant tout au moms, ii semble bien que 
celle-ci dépasse les besoins de Ia -consommation effec-
tive dans le monde. 

An 18 décembre, de nouveaux prix maxima ont été 
décrétés en Grande-Bretagne . pour les principaux 
mCtaux non ferreux. En ce qui concerne le cuivre, le 
cours de l'électro a été porte de £ 51 h £ 62. Les prix 
maxima du plomb et du zinc ont été relevés respecti-
vernent de £ 16-12-6 a £ 25 et de £ 15 a £ 25-15-0. 11 

y a lieu dc noter que ces nouveaux cours maxima  

sent Ctablis pour livraison au destinataire au lieu 
d'ê1re entendus comme précédemment cif droits non 
acquittCs. Les droits s'élèvent t 7 sh. 6 d. par tonne 
pour le plomb et 30 sh. par ,  -tonne pour le zinc. 
Compte tenu même de ce facteur, la comparaison de 
ces chiffres suggère que Ia justification officielle de Ia 
hausse de ces cours, h savoir l'augmentation des 
dépenses de transport, n'est vraisemblablement pas 
complete et que, soit que les costs de production out 
augmenté, soit encore que Ia Grande-Bretagne a dft 
avoir recours a des tonnages d'origine non britan-
nique, une certaine hausse des prix s'est avCrée 
nécessaire. 

Etain. 
• 	.. . ... . 	 Quota : 	premier trimestre 1940 = 120.. p. 	c. 

Sources 	Consommatlon, 	production, 	exportations 	et 	stocks 	Statistical. Bullet in of the International Tin Research and 	Develop- 
mont 	Council. 

Cours k LOndres 	The Metal Bulletin . 
Cours S New-York 	JVirtschaft und Statistik. 

Ex.PoaT&rlozs 
SUE LE MARCE4 MONDIAL 

TOTAL. DCS Si'OCK3 (3) COvES MOYEN DC L'TAU5 

onsoIuma. Production  

Exportations 
r&lles 

(2) 

Exe&iont(+) 
on deficit (-) 
par rapport 

aux exportat. 
autorisées (2) 

Chiffres 
abtolus 

(4) 

En % 
do Ia consom. 

mation 
annuollo 

S Londres S New-York 

PER1ODES 

tion 
mondiale 

al)paronte (1) 

moudiale 
totale 

(1) 

comptant Straits 

de (en ,nhllier8 de tonnes anglaies 	.1.010 kg.) /0 
(en £ par fonne 

anglaise de LOlO kg.) 
(Cu cent8 par lb. de 

0,4536 kg.) 

1936 ................... 

1937 ................... 

1938 ................... 

159,9 
199,1 
161,5 

	

179,9 	1 	153,6 

	

207,9 	179,7 

	

148,7 	119,4 

- 20,3 
- 32,5 
+ 5,5 

26,7 
36,3 
49,4 

17 
18 
33 

204-12- 8 7/20 
242- 6- 6 7/10 
189-12-- 0 

40,44 
54,34 
42,30 

1939 Janvier ........... - 1 -1,3 15,8 13,3 + 5j 52,0 35 215-11-4 3/7 46,44 
. 10,1 7,7 - 0 1 5 49,5 33 214- 0- 8 1/4 45,70 

Mars 	............ .13,5 8,0 5,0 - 3,3 50,9 34 215-10- 214/23 46,21 
14,2 11,7 	.. 9,1 + 1,8 . 50,1 . 33 218-10-- 7 1/2 47,07 
13,7 9,1 6,9 - 0,3 43,8 28 225-14-- 9 3/11 49,02 

Fi vrier .................11,0 
...... 

11,4 7,4 	. . 5,3 - 2,0 39,4 25 227-12-10 1/11 48,84 

Avril 	................. 

12,2 14,2 (*) 12,2 - 8,6 39,5 24 229-18- 4 48,54 

Mi 	.................... 

15 1 0 9,6(*) 7,2 - 13,6 34,6 20 229-18- 9 48,74 

Juin 	................. 
Juillet 	............... 

Septembre 11,3 23,8 (5) 20,9 - 39,4 23 229- 8- 9 nominal 
AoOt 	................ 

13,4 24,8 (') 22,3 + 5,0 46,6 27 229-19- 5 19/22 55,20 Ootôbre 	............. 
Novembre ........... l7,5() . . 50,7(j) 29 230-0-0 52,20(e) 
Déoembro - 249- 2- 7 11/19 60,62 (S) 

- (1) Production 	ou consommation 	des pays 	adherents et non adhirents an 	Cartel, S l'exclusion 	seulement do l'dtain 	raffind 
et consommé sur place en Chine. 

(2) Exportations 	des pays mombres du 	Cartel Congo beIge, Bolivie, Indo-Chine francalse, 	Malaisie, Indes nierlandaises, 
Nigeria et Siam. 

(3) Comprenci i'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans leg Straits Settlements Ct en Europe, ainsi quo 
leg stocks des fonderies.  

(4) Chiffres annuels : inoyenne des stocks S fin de mois; ehiflres mensuels stocks S fin do mois. 
- 	() Chifires provisotres. 

- Le nouveau cours de £ 62 pour le euivre électroly-
tique a Londres est encore sensiblement moms Clevé 
que celui qui est pratiqué sur le marché de New-
York. A la mi-décembre, celui-ci était, en effet, de - 
12,5 cents par lb. a i'exportation, soit l'équivalent de 
£ 70 par tonne. Depuis cette époque, les cours sur le 
marché américain ont fléchi. Lea importantes livrai-
sons de duivre observées au cours des derniers mois 
Sc sont progressivement réduites; la demande s'est 
fait moms pressante et les acheteurs se sont montrés 
plus rservés. Cette conjoncture nouvelie u'a cepen-
dant que relativement .peu affecté les cours, qui ônt 
fait preuve de résistance. A in mi-janvier, i'on cotait 
12,25 cents, tant pour livraison iutérieure qu'a l'ex-
portation, - contre 12,75 cents et 12,50 cents respective-
mont a, Ia mi-décernbi-e. Les carnets dc commandes 

dont ies producteurs disposent et qui ieur garantis- - 
sent une activité des plus satisfaisantes au cours des 
prochains mois, expliquent que les cotations n'aient 
que faiblement reflété Ic renversement des tendances - 
accuse par ie marché. 

Ce fléchissement des cours sur ie marché américain 
n'est vraisemblabiement pas étranger h l'abandon du 
projet d'abaissement des droits d'entrée sur le cuivre 
chilien. L'on a fait vaioir, par ailleurs, qu'une pareille 
mesure entraInerait des reductions correspondantes a 
i'égard des importations de cuivre rhodésien et con-
golais et ôuvrirait pratiquement le marché américain 
a Ia concurrence étrangère. 

Sur Ic marché de i'étain, Ic cours maximum de 
£ 230 a, Londres a été levé Ic 11 décembre pour r6pon- 
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die aux désirs expriniés des Ic debut du contrôlc par 
los autorités du Metal Exchange. Cette decision fut 
suivie immédiatement d'une reprise d'activité du 
marché -libre qui avait été fort languissant jusqu'lt 
cette date et qui, jusqu'h la fin do novembre, n'avait 
été alimenté uniquement quo par de petits préiève-
ments sur le stock de battement institué an debut de 
l'année par le Comité International de l'Etain. Les 
cours haussèrent jusqu'à £ 275, mais cc niveati ne fut 
pas maintenu. En correlation avec los tendances 
manifestées par is marché américain, los prix s'abais-
sèrent aux environs de £ 248 it Ia fin do dCcembre et 
ne représentaient plus que £ 238 vers le 18 janvier. 
Entre los mêmes dates, l'Ctain it New-York a fléchi 
de 51 cents a 47 cents. 

La faiblesse du marché de I'étain est attribuée au 
fait quo Ia demande principale de metal émane en 
ce moment do pays qui sont particulièrement mal 
situés pour recevoir des quantités importantes et 
égalernent ii, une certaine pression des fondeurs sur 
le marché. 

La demande américaine s'est montrée peu active. 
Si, d'une part, l'on s'attend it une production record 
de voitures automobiles en janvier, l'industrie du fer-
blanc, par contre, bien quo bénéficiant d'une activité 
très satisfaisante, marque un certain recul par rap-
port it Ia situation de fin 1939. L'existonce do stocks 
importants accumulés au cours des derniers mois, 
enfin Ia perspective de nouveaux arrivages, consti-
tuent d'autres facteurs do depression. Par ailleurs, 
on Grande-Bretagne, les stocks on entrepôt paraissent 
avoir augmentC it Ia suite de nouvelles importations; 
it fin novembre, ceux-ci no représentaient plus que 
3.106 tonnes contre 9.841 tonnes en novembre 1938. 

Cours moyen du cuivre sur los marches de Londres 
et de New-York. 

Cuivre a Londres The Metal Bulletin. 
Sources Cours : { Culvre S New-York : Wirtschaft und Staiistlk. 

Comes esoyax cm cuivr.s 

S Londres 	 I S New-York 

PERIODES Standard eoinptant 	Elcctrolytiquo 11  Eiectrolytique 

en £ par Loans anglaise de 1.016 kg. I  en CPflte par lb. de 
0,4536 kg. 

1936 ......... 28- 9- 7 42-17- 8 1/10 9,47 
1937 54- 10- 7 1,5 60- 1- 7 13,17 
1938 ......... 40-14--il 9/10 45-16-10 10,00 

1939 

.......... 

Janvior . 

.. 

43- 3- 3 9/14 48-18- 1 1/7 10.01 
Ftvrier . 42- 4- 6 47- 16- 9 9,80 
More ... 42-19- 6 18/23 48-11- 3 13/23 9,96 
Avril ... . 42- 1- 5 1/12 48- 5- 0 9,89 
Mai 	.... 41-13-11 17/44 47-18- 8 7/22 9,82 
Juin 	... 42- 0- 5 35/44 47-10- 0 9/22 9,84 
Juillet .. 42-18- 9 5/14 49- 2- 9 4/7 10,06 
AoSt ... 44-14- 5 23/44 50-18- 3 6/11 10,31 
Septemb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40 
Octobre 

1 
46- 0- 0 (1) 61-- 0- 0 (1) 11,48 

Novemb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 13.04(3) 
Décomb. 62- 0- 0 (2) 12,88(3) 

- 	 (1) Prix official maximum jusqu'au 17 decembre 1939. 
(2) PrIx officiel maximum S partlr du 18 décembre 1839. 
(3) Chifire provisoire. 

Cours moyens du p10mb et du zinc. 
Sources : Cours S Loudres The Metal Bulletin. 

Cours S New-York : Wirtschaft Und Statisiik. 

PLOMB Zueo 

- S Londres S New-York S Londros S New-York 

Good soft Good orditiary 16at 
pig, current spot Brands current St.Louis 

month month spot 

en £ par bane en ceng8 par lb. en £ par loans en cents par Lb. 
angi. de 1.016k. de 0,4536 kg. angi. de 1.016k de 0,4536 kg. 

1936 	... 17-11-11 	7/10 4,70 	14-18-- 4 	3/5 4,90 
1937 	... 23- 6- 6 	1/8 6,01 	22- 5- 1 19/20 6,62 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 	13-19- 9 	1/2 4,61 

1939: 	- 

Janvier . 14-10- 8 	3/14 4,83 	13-13- 7 	4/7 4,50 
Févrior.. 14-5- 7 	7/8 4,80 	13-10- 5 	1/4 4,50 
liars ... 14-13- 2 11/23 4,82 	13-14-- 6 18/23 4,50 
Avril ... 14- 0- 8 	5/0 4,78 	13- 8-10 	1/4 4,50 
Mai 	.... 14-- 9- 7 10/11 4,75 	13-14- 4 	7/44 4,50 	- 

Juin .... 14-11- 3 15/44 4,80 	14- 0- 5 	5/11 4,50 
Juiliet .. 14-15-- 0 	5/7 4,85 	14- 4- 8 	3/7 4,52 
AoCmt.... 16- 0- 9 	6/11 5,04 	14-12- 6 15/22 4,72 
Septembre. 16-12- 6 (1) 6,47 	15- 0- 0 	(1) 6,10 
Octobro . 16-12- 0 (1) 5,50 	15- 0- 0 	(1) 6,50 
Novembre - 16-12- 6 (1) 5,50 	15- 0- 0 	(1) - 	 8,50 
Dlcembre - 25- 0- 0 (2) 5,60 	25-15-- 0 	(2) 6,03 (3) 

(1) Prix officiel maximum Jusqu'au 17 clkcembre 1939. 
(2) Prix officiel maximum it partir du 18 décembre 1939. 
(3) Chifire provisoire. 

Suivant le bulletin statistique do l'International 

T'i'ii Research and Development Conneil, la produc-
tion mondiale d'étain, en septenibre et en - octobre, 
s'est respectiveinent élevCc it 23.800 tonnes ct it 24.800 t. 
contre unc inoyennc do 10.800 tonnes pour les huit 
premiers mois de l'annCe. La production de novembre 
parait devoir traduire une certaine diminution. 

La consommation mondiale apparente d'étain est 
passée d'une xuoyonne mensuelle de 12.800 tonnes pour 
los huit premiers rnois do l'annCe it 11.300 tonnes en 
septembre, it 13.400 tonnes en octobre et it 17.500 tonnes 
en novembre. 

Les stocks mondiaux visibles, qui avaient diminué 
an cours des huit premiers mois do l'année de 
14.800 tonnes environ, sont passé de 34.600 tonnes it 
la fin du mois d'aoflt it 50.700 tonnes it Ia fin do 
novembre, cc qui reprCsente environ 29 p. c. do Ia 
consommation des douze derniers mois. 

Les hostilités en Europe ont appréciablement modi-
flC Ia physionomie du marché du plomb en orien-

tant l'activité des producteurs de 1'Empire britan-
nique exclusivement vers les besoins do guerre. En 
fait, la consommation de plomb en Grande-Bretagne 
est sévèrement coutrôlCe au point do ne laisser que 
des tonnages excessivement niinimes it la disposition 

des industries du bittiment. Dans ces conditions, Ic 
marché international n'est plus approvisionné quo 
par le Mexique, dont los débouchés, par ailleurs, ont 
etC modifies du fait qu'antérieureinent, la - majeure 
partie de sa production était achetée pal la Grande-
Bretagne et par l'Allemagne. 
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Sur le marché américain, les prix sont inchangés 

a 5,5 cents malgré Ia consommation importante de 
metal. Pour les onze premiers mois de 1939, les four-

nitures au marché américain ont représenté 510.193 t. 

contre 387.717 tonnes. au  cours de la période corres-

pondante en 1938. 

Le marché du zinc présente peu de chaugements 
d'un mois é l'autre, sauf le fléchissement des cours 
aux Etats-Unis, en relation avec un recul notable des  

fournitures au marché. Suivant l'Ameri can Zinc 

Institvte, les Etats-Unis ont produit en décembre 

57.941 tonnes de zinc contre 53.524 tonnes en novem-

bre. Les fournitures se sont toutefois abaissées a 
53.468 tonnes contre 64.407 tonnes en novembre et 

73.327 tonnes en octobre. En consequence, les stocks 
en fin dannée s'élèvent a 65.995 tonnes, marquant 

une augmentation de 4.473 tonnes par rapport a fin 

novembre. 

V. - LES PRIX DE GROS ET. LES PRIX DE DETAIL. 

Be nóvembre a décembre, l'indice des prix de gros 
a encore marqué une hausse de 4,1 p.  a., qui porte 

l'avance depuis juillet dernier a 33,5 p. a. 

Cette augmentation récente, qui est du même ordre 
de grandeur que celle qui fut observée d'octobre a 
novembre, est pratiquement limitée aux produits tex-
tiles qui, dane l'ensemble, accusent une hausse de 
15,3 p. c. A part les produits métallurgiques et chi-
miques, en augmentation d'un peu plus de 5 p.  a., et 
lee matières grasses et alimentaires, en augmentation 
de 3 a 4 p. c., les indices des prix de la plupart des 
autres produits qui interviennent dans le calcul de 
l'indice global sont sans changement notable. 

Ii se confirme ainsi que l'impulsion premiere donnée 
aux prix de gros par l'ouverture des. hostilités en 

Europe a perdu de son intensité. 

L'observation de l'évolution des prix de gros dane 
d'autres pays traduit des phénomènes analogues. 

Aux Pays-Bas, l'indice des prix de gros, après 
avoir haussé de 15,3 p.  a. do juillet a octobre, n'a 
plus marqué qu'une avance de 3,5 p.  c. en novembre 
et de 1,3 p. c. en décembre, l'augmentation totale des 
plix depuis juillet s'élevant des lors a 20,8 p.  c. 

En Suisse, l'indice des prix de gros a haussé de 

12,2 p. a. de juillet a octobre. D'octobre a novembre, 
l'augmentation n'est plus que de 2,5 p. c. - 
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Au Danemark, la hausse enregistrée de juillet 
octobre est de 18,5 p. c. D'octobre a, novembre, elle 
n'est plus que de 4,9 p.  c. 

En GrandeBretagne, l'augmentation des prix de 
gros s'est poursuivie a,  une allure relativement rapide 
jusqu'au mois de novembre, époque a, laquelle cue 
représentait 19,5 p. c. par rapport au mois de juil-
let. De novembre a, décembre, elle n'a plus été que 
de 3,1 p. c. d'après lee indications récentes de i'm-
dice officiel du Board of Trade. 

Aux Etats-Unis, une hausse de 5,5 p. c. s'est pro-
duite du mois. d'aollt an mois de septembre. Depuis 
cette époque, et jusqu'au mois de novembre, aucune 
modification importante de i'indice du Bureau of 
Labor Statistics n'a été enregistrée. 

Ainsi que l'observation en a souvent été faite, les 
indications de ces divers indices ne sont pas stricte-
ment comparables. Les méthodes statistiques rnises en 
ceuvre sont, .en effet, différentes et les échantillons 
de produits qui servent de base au calcul de ces 
indices sont variables suivant les pays considérés. Ces 
facteurs, qui relèvent de Ia technique statistique, 
n'expliquent cependant que partielleinent les diver-
gences, importantes parfois, dont témoigne l'évolution 
de ces divers indices. Ii se concoit, en effet, que sui-
vant leur structure et notamment suivant leur degré 
de dépendance a. l'égard d'importations, suivant leur 
localisation et suivant aussi les mesures de contrOie 
des marches qui ont été Ctablies, les Jiverses écono-
mies et leur système des prix aient témoigné de réac-
tions différentes au cours des événements récents. 
O'est l'influence de tels facteurs que traduit notam-
ment l'évolution comparée des prix aux Etats-Unis  

et dane icc pays européens. En cc qui concerne Ia 
Beigique, en particulier, ii paralt probable que Ia 
hausse relativement importante observée depuis juil-
let est imputable, en majeure partie, b, l'inciusion 
dans l'indice d'un nombre élevé de produits d'impor-
tation. 

L'indice des prix de detail, au mois de décembre, 
s'établit au coefficient 113,9, soit üne hausse de 
1,5 point ou de 1,3 p. c. par rapport au mois de 
novembre. 

Parmi les produits qui ont contribué b, cette hausse, 
il y a lieu de mentionner le pain de ménage 
(+ 3,6 p. c.), Ic beurre de ferme et de laiterie 

(+ 9,7 p.  c. et + 11,3 p. c.), Ic café Santos 

(+ 4,9 p. c.), Ic riz (+ 2,7 p. c.), les haricots du 
Danube (+ 5,9 p. c.), i'huiie d'arachides (+ 13,4 p. c.), 
Ia blanquette de veau (+ 7,2 p. c.), les allumettes 
(+ 22,7 p. c.) et Ic savon blanc (+ 11;4 p. c.). 

L'indice des produits agricoles h, prix saisonniers 
a légèrement baissé d'un mois a. l'autre. Ce recul se 
transforme en une hausse limitée si l'on tient compte 
des variations saisonnières normales. Les graisses et 
viandes sont dans I'ensemble en baisse légère en cc qui 
concerne Ic bceuf, et en baisse plus accentuée en. cc  
qui concerne Ic porc. Les articles d'habillement pour-
suivent leur hausse lente, de même que le chauffage 
et l'éclairage. 

L'indice du colt de Ia vie confirme ccc quelques 
indications. D'un mois a. l'autre, Ia hausse est do 
0,8 p: c., cc qui porte l'indice a,  un niveau de 2,1 p. c. 
supérieur a,  celui du mois de décembre 1938. Le . coüt 
de Ia nourriture, en legère augmentation en décem- 

Indices des prix de gros en Belgique. 

(Base avril 1914 = 100.) 

AUGMENTATION OU DIMtNUTION Augmentation 
CATG0RIES Indices  . OU 

Norubre an diminution 
DE de mois par rapport it nov. 1939 par rapport b. dSc. 1933 par rapport 

produits de d8eembre   ___________ Ii. 	jUhlliSt 
PRODUITS 1939 1939 

absolue relative % absolue relative % % 

16 603 + 25 + 	3.9 + 135 + 	25,8 + 	32,9 
982 + 	13 + 	1,3 + 127 + 	14,8 + 	10,8 

. 
7 

715 + 	3 + 	0,4 + 177 + 	32,9 + 	43,6 
Produits métallurgiques ...................... 887 + 45 + 	5,3 + 209 + 	30,8 + 	32,2 
PStroles 	et 	dérivés ........................... 1.419 - 48 - 	3,3 + 514 -c. 	56,8 + 	55,1 

Goudrons 	et dérivé 	..........................3 

847 ± 	1 + 	0,1 0 0 - 	0,2 

Alimentat.ion 	................................. 
Combustibles 	................................4 

. 

2 
626 0 0 + 77 + 	14.0 + 	1,9 

Produits chimiques 	.......................... 673 + 	36 + 	5,6 . + 	82 + 	13,9 + 	19,1 

.7 

+ 	2 + 	0,4 + 	9 + 	1,8 + 	6,0 
. 

9 

.. 

673 + 22 + 	3,4 + 254 + 	60,6 + 	63,7 

Produits verriers 	.............................3 

Motières 	grasses ..............................7 
Produits textiles (ensemble) 	.................. 971 -f- 	129 + 	15,3 -F- 400 + 	70,0 + 	76,9 

Lazfle8 	..................................5 844 + 90 + 	11,9 + 272 -1 - 	47.5 + 	56,9 
14555 	.................................... 5 1. 

.

480 + 284 + 	23,7 + 623 +. 	72,7 + 107,0 

Produits 	céramiques 	..........................9 

2 964 0 0 + 607 + 170,0 + 104,2 
. 

4 
737 + 110 + 	17,5 + 249 + 	51,0 + 	535 

Engrais chimiques ...............................533 

Matériaux de construction 	................... 846 + 	5 + 	0,8 + 	74 + 	9,6 + 	10,6 
2 848 - 8 - 	0,9 + 328 + 	63,1 + 	74,8 

Colons 	.................................. 7 

.. 

.. 

9 845 + 	2 + 	0,3 + 184 + 	39,9 ± 	36,9 
Produits résineux 	............................. 

... 1 

.. 

773 ± 40 .f. 	6,3 + 228 . 	+ 	41,8 + -41,8 
Peaux et cult's ................................
Tabao .....................................

...... 1 758 0 0 + 112 ± 	17,4 -f- 	17,4 Papier 	.............................. 
Caoutchouo 	.............................. 193 ± 	5 -F- 	2,7 4- 	60 + 	45,1 + 	39 1 8 

INDIeS 	osia&j .  ................................ l3O 793 ± 	31 -j. 	4,1 +' 186 + 	306 + 	33,5 
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bre par rapport novembre, s'établit approximative-
ment an même niveau qu'en décembie 1938. Par rap-

port as cette dernière date, le coat de l'habitation et 
du mobilier rnarque une avance do 1,2 V. c., celui du 
chauffage et de l'éclairage de 11,9 p. c., celui des 
vêtements de 6,1 p. c. 

Comparant les indices du cofit de la vie et des 
prix de detail dans divers pays, an cours des der-
fliers mois, les divergences d'évolution ne sont pas 
moms accusées que celles qui ont ét notées en 
matière de prix de gros. Elles ne sont point non plus 
concordantes ainsi qu'il rCsulte des quelques indica-
tions suivantes. 

En Grande-Bretagne, Is coüt de la vie a haussé 
d'une année k l'autre et sur Ia base du mois de decem- 

bre do 9 p. c.; l'iiidice partiel du coat do Ia nourri-
ture accuse une augmentation de 13 p.  c. 

Aux Pays-Bas et pour Ia yule d'Amsterdam, Ia 
hauüe du coüt de la vie au cours de Ia même periode 
est de 5,5 p. c. 

En Suisse, l'indice officiel du coftt de la vie pour 
le mois de novembre marque, & une annee de dis-
tance, une augmentation de 3,7 p. c.; elle represente 

6,2 p. c. pour le coüt des denrees alimentaires. 

En Suede, le coüt do l'alimentation, d'aprCs i'm-
dice de la Banque de Suede, accusait, en novembre 
dernier, une augmentation de 6,1, p.  c., h une annee 
de distance. 

Aux Etats-Unis enfin, Ic coüt de in vie est prati-
quement inchangé d'une année a l'autre. 

VI. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

L'INOUSTRIE OHARBONNIRE. 

La pénurie de charbon est devenue in caractéris-
tique principale du marché. Depuis septembre, in pro-

duction est nettement inférieure aux livraisoris. Les 
stocks, qui s'Clevaient, a 2.211.000 tonnes h in fin 

d'aoCtt, sont rameiiées a 1.320.000 tonnes a la fin do 
décembre. Dans ce total, une partie importante - 
plus de 600.000 tonnes - sont des poussiers qui ne 
peuvent servir qu'à certains. emplois limités. 

Ainsi, en plus du problème que pose, depuis plu-
sieurs années, Ia situation générale de l'industrie 
charbonniCre, le gouvernement s'est trouvé avoir h. 
résoudre un problème particulier, nC des circonstances 
actuelles, exigeant une solution rapide, l'activité de 
nos industries et particuliCrement de In sidérurgie, no 
pouvant être ralentie si l'on ne vent pas anémier dan-
gereusement notre économie. 

Nous avons signalC lo mois dernier los mesures 
prises on envisagCe.s par le gonvernement. Un arrêtC 
royal du 15 décembre Ctablissant un nouvel arnénage-
mont de la durée du travail dans los mines, aménage-
ment qui devait se traduire par un aecroissement 
assez notable des extractions charhonnières et par un 
supplement do recettes pour les charbonnages avait 
CtC publiC, mais l'appiication n'en avait pas etC 
Ctendue d'une façori immediate a tons les charbon-
nages, des nCgociations Ctant toujours on cours pour 
arriver a un accord plus complet. 

La formulo a laquelle los délCguCs des employeurs 
ct des onvriers out donnC leur assentiment s'est faite 
sur les bases de i'arrêté royal du 15 décembre 1939. 

Cet arrangement stipule quo 
a) Los ouvriers mineurs feront une demi-heure de 

travail suppiémenta.ire par jour, pendant la durée de 
Ia mobilisation; 

5) Le sursalaire do 25 p. C. que les ouvriers récla-
maient pour cette demi-heure, leur est accordé sous in 
forme d'une augmentation de 1,5 p.  c. des salaires; 

c) Los charbonnages du Flénu seront remis en 
exploitation; 

d) Le gouvernoment s'engage a maintenir Ic mon-
tant des versements au Fonds national des Minetirs, 
montant qui correspond h 11 p. c. des salaires. 

L'amCnagement des heures de travail doit, estime-
t-on, augmenter la production mensuelle de 100.000 T. 
dans i'ensemble du pays. La remiss en activité du 
Flénu pourrait fournir d'autre part 800.000 tonnes 
par an, ce qui, a supposer que dans les autres char-
bonnages in production se maintienne au même 
niveau, donnerait une augmentation générale h, in 
production d'environ cleux millions do tonnes par an. 

La remise en activité du Charbonnage du FlCnu 
exige cependant la misc an point préalable d'un 
ensemble do problèmos financiers. On sait quo ic 
gouvernement est intervenu pour garder le charbon-
nage en Ctat de reprendre Cventuellement son exploi-
tation. D'antre part, in Société du Flénu a recu des 
avances do l'O. L. I. 0. et des arrangements doivent 
être prCcisés avant quo la sociCtC qui s'est déclaréc 
en liquidation, puisse être reconstituCe. 

Oes questions sout l'ohjet do pourpariers (JUi sont, 
dit-on, avancCs. 

La majoration des ],5 p. c. sur i'ensemble des 
salairos a etC prCfCrCe a l'attribution d'un sursalaire 
do 25 p.  c. réclame pour la demi-hcuie de travail sup-
plCmentaiie, parce qu'elie prCseritc uno plus grande 
facilitC d'application. Pour les ouvriers, l'avantage 
reste le môme. Pour les charbonnages, cette augmen-
tation reprCsente une charge do 30 millions de francs, 
dCpense identique a celle qu'aurait représentCe i'ap-
phcation du sursaiaire put et simple. 
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Ce nouvel aménagement des hcuics de travail 
amènera, suivant les estimations de MM. Tschoffen et 

Yernaux, un accroissement de la production devant 

représenter un bénéfice de 80 millions de francs pour 

l'ensemble des charbonnages. Si Von en déduit les 

30 millions de dépenses supplémentaires provoquées 

par Ia hausse des salaires, ce bénéfice serait ramené 

it o millions. Ceci n'est vrai, toutefois, que si l'aug-

mentation du tonnage atteint; le montant prévu. 
On a vu aussi que le gouvernement s'engage i 

maintenir le montant des versements an Ponds natio-

nal des Mineurs, montant qui correspond a environ 

11 p. c. des salaires. Les versements effectués pour 

Ia pension des ouvriers mineurs comprennent, en 

effet, 4,5 p. c. i charge des ouvriers ct 6,5 p. c. a charge 

des charbonnages. Dans les autres industries, ces 

mêrnes charges ne représentent que 1,33 p. C. i charge 

desouvriers et 1,33 p. c. h6 charge des industries, soit 

2,66 p. c. an total. 
Si i'on ramène i ces taux les contributions versées 

par l'industrie charbonnière, il en résultera une dimi-

nution de charges correspondant a ii - 2,66 

8,34 p. c. des salaires. Mais comme ii ne peut être 

question de diminuer le montant des pensions des 

ouvriers mineurs ni, par consequent,' le montant des 

versements effectués a la Caisse des pensions, le man-

quant de 8,34 p. c. des salaires devrait provenir ,  d'une 

autre source. Ce manquant. serait dc i'ordre de, 

160 millions par an. 
Dans le projet du gouvernement, cette difference 

serait couverte 

a) Au moyen des taxes qui frappent les charbons 

Ctrangers et qui varient de 15 a 20 francs pour les 

charbons domestiques. Le produit de ces taxes peut 

être évalué, en temps normal, 75 millions environ; 

b) Le surplus serait obtenu par Ic rétablissement a 
in tonne, pour les charbons industriels, de in rede-

vance pioportionnelle sur le.s mines, fixée an taux de 

10 ii. 12 p. c. du bénéfice brut. 

Cette redevance, supprimée depuis 1913, était sons 

la forme d'un versement anriuel, in contre-valeur de Ia 

concession, 
En résumé, les charbonnages seraient déchargés 

d'une dépense dé caractére social d'environ 160 mil-

lions de francs désormais supportéc, pour partie par 

in collectivité beige et pour partie par l'ensemble des 

exploitations minières. 

Quant au plan dlaboré par 'le gouvernement en vue 

d'une solution d'ensemble du problCme charbonnier, 

son étude sera poursuivie. 

* * * 

Le mois écoulé s'est encore passe sous le signe 

d'une grande activité, s'étendant cette fois aussi biei 2i 

aux categories domestiques qu'aux categories indus-
trielies; en raison an refroidissement durable. de la  

tcmpCraturc, on a, on eff et, assistC h une recrudescence 

do la demande en charbons domestiques, qui a occa-

si'onné des retards sérieux dans les fournitures, 

notamment en qualitCs anthraciteuses. Pour les char-

bons industriels, une très forte demande continue a 
se rnanifester; l'arrêt des exportations allemandes en 

fines a. coke métallurgique h, destination de 'l'Union 

Cconomique belgo-luxernbourgcoise a occasionné •une 

activité inaccoutumée dans la fabrication des cokes 

et, par voie de consequence, les prix se sont inscrits 

en hausse nouvelle. Certaines cokeries font venir de 

l'Angleterre a de très hauts prix, les fines a. coke aim 

do les mélanger a. des charbons indigènes. L'étranger 

continue a. s'adresser a. notre marché et on a notam-

ment assisté a. un aecroissement massif de la demande 

en. combustibles domestiques ' destination de la 

region parisienne; quant a.' la Suisse, elle est présen 

tement moms an marché, saul en charbons gras. On 
signale toujours des, . çiifficuités dans . les transports 

qui viennent entraver les exportations. 
La production de charbon n'a atteint,  pendant le 

mois de décembre, que 2.372.880 tonnes contre 2 mil-

lions 512.270 tonnes en novembre et 2.567.740 tonnes 

en décembre 1938. 

Pour l'année entiCre, la production a été de 29 mil-

lions 846.890 tonnes, tandis que les ventes ont porte 

sur 30.748.830 tonnes. En' 1938, in production avait 

atteint 29.575.400 tonnes, tandis que les ventes no 

s'Ctaient élevées qu'. 28.029.120. tonnes. 

L'INDUSTRIE METALLURGIQUE. 

Dans tous les compartirnents de la metallurgic, 

rnais surtout dans ceux fabriquant des aciers et des 

demi-produits, l'activité, reste très grande. 

La demande de i'étrâ'nger, notamment, reste pres-

sante. Les principaux acheteurs sont les pays nor-

diques, in ilollande, qui ne parvient plus a. se faire 

approvisionner par l'Allemagne, la Suisse, certains 

pays du lassin méditerranéen ct. ' l'Extrême-Orient, 

sans compter naturellement l'Angleterre. En Arné-

rique du Sud, par contre, on enregistre un recul de 

Ia detiande et une concurrence croissante de la 

metallurgic américaine. 

Less gros tonnages Iivrés an marché intérieur, ces 

derniers mois, ont permis de satisfaire aux besoins 

urgents de la defense nationale. Ii semble que Von 

puisse distrairé a..pr'ésent un pourcentage plus impor-

tant en faveur de l'étranger. La situation que nous. 

dénoncions le mois dernier s'est done queique peu 

arnéliorée. Ii est avéré cependant que les tonnages 

dont nous pouvons disposer dans les , conditions. 

actuelles 'de production snt trés nettement insuffi-

sants encore pour .  permettre Ic maintien de nos rela-

tior' avec les pays d'outre-mer qui pourraient être 
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menacées par Ia concurrence des grandes entreprises 
métallurgiques françaises, britanniques et rnêrne amé-
ricaines. On signale, par exemple, que les Etats-Unis 
ont vendu au Danemark des tôles fortes et cela malgré 
les difficultés de transport et Ia hausse des frets. 

Les statistiques du commerce extérieur pendant le 
mois d'octobre, que vient de publier l'Office Central 
de Statistique, se comparent comme suit avec celles 
du mois de septembre, en Ce qui concerne les produits 
sidérurgiques 

	

Octobre 	Septembre 

	

1939 	1 	1939 

(En tonne.$) 

	

Fonte brute .............................2.353 	1.160 

	

Tuyauteries ............................. 511 	196 

	

.Autres ouvrages ........................... 618 	625 

	

Total fonte... I 	3.482 	I 	1.981 

Ferbrut .......................... - 

	

Lingots ................................... 	 .- 

	

Brames at blooms .......................... ......1.976 	2.019
21  

	

Billettes et largets ......................... 4.372 	35.936 

	

Total demi.produits... I 	36.347 	I 	37.976 

25.883 26.335 
68.695 54.972 
3.842 9.394 

86 
Rails 	..................................... . 

Bandages 	....................................192 
107 

569 2.243 

Profiles 	................................... 
Barres 	.................................... 

28. 910 22.442 
7.767 

Traverses 	....................................92 
Eclisses ................................... ... 

os 
. 
2.643 

201 

Tôles 	brutes 	.................. ............ 
TSles galvanisees 	..........................7.504 

Feuiilards ................................ 9.119 
TSles 	autres 	..............................1. 

Fils 	et verges 	............................. 9.162 
. 

6.182 
Tubes at tuyaux .......................... .1.604 2.035 

Total produits finis... I 	160.141  I 	139.883 

Construction métallique .................... 1.747 939 
Réc. 	et 	rés ............................... 572 .800 

.. 

575. Ouvrages en tSle ..........................849 
Outils 	....................................203 124 
Pointes at crampons .......................888 1.807 
Vis et 	boulons ............................ 500 1.563 

136 
924 

Grige 376 

Cables 	....................................184 

Ferrures..................................430 

.1.

. 

285 

Ronces artificieiles .........................699 
las at treillis .........................165 

Ouvrages divers 	........................... .3.687 2.260 
Machines ot engins mecaniques ............. 9.189 
Véhicules autres qua pour voies ferrées 

.. 

.

1 .560 
1.885 2.762 

47 168 Armes ..................................... 

Total produits manufactures... 24.644 21.680 

Totaux généraux 
1.981 

37.976 
Fontes 	...................................2.353 
Demi-produits .............................6.347 
Produits 	fmis ............................. 160.141 139.883 
Produits manufactures 	..................... 

. 
24.644 21.680 

Total general... I 	223.485  I 	201.520 

Dans l'ensemble, ii y. a donc un progrès, surtout 
rnarqué pour les produits finis. 

Les productions en décembre s'établissent comme 
suit, en comparaison avec les trois mois précédents 

Octobre I Novembre I Décembre 

Fontb ........ .. ....... ..'206.140 	255.900 	281.260 	314.030 
Acier brut ............... 105.680 	254.930 	289.790 	318.370 
Aciers finis ............. 144.720 	195.840 1 212.740 	217.780 
Fers finis ............... 2.600 	3.830 	2.680 	2.010 
Pièces moulées .......... 6.080 	5.990 	5.930 	0.220 

Le nombre de hauts fourneaux a feu, fin décembre, 
ébait de 44, contre 45 fin novembre. 

Pour lannée entière, les productions se comparent 
comme suit avec celles de 1938 

1939 	I 	1938 

	

Fonte .................................... .3.068.200 	2.464.800 

	

Acier brut ...............................3.036.160 	2.212.540 

	

Aciers fmis ..............................2.202.420 	1.734.790 

	

Fers finis ................................31.060 	29.410 
Pièces moulées ............................ 	 74.400 	72.140 

Pour les ateher8 de construcgjon, la note antérieure 
peut être entièrement confirrnée. En construction de 
materiel roulant, Ia situation, au point de vue des 
commandes, est en général satisfaisante, plusieurs 
établissements ayant reçu des ordres de l'étranger. 
Certaines usines travaillent activement A6 Ia fabrica-
tion d'abris ou de baraquernents métalliques pour 
l'armée. 

En construction mécanique, les carnets de corn-. 
mandes sont bien garnis, mais les prix pour les der-
nières affaires furent plus discutés. Pour plusieurs 
spécialités, les prix anglais seraient inférieurs aux 
nôtres et cc n'est que parce qu'elles peuvent assurer 
les livraisons dans des délais plus courts que nos 
usines ont pu enlever certaines affaires. 

La Commission nationale paritaire de la construc-
tion mécanique vient d'accorder une augmentation de 
salaires de 2 1/2 p. c. 

L'INDusTRIE VERRIET1E. 

Le$ conditions ne sont guère modifiées, d'un mois 
. l'autre, dans I'industrie verrière qui souffre sur-

tout de la difficultC d'exporter, t la fois en raison 
des aléas du trafic maritime et de Ia mévente sur 
les marches d'out.re-mer. 

En gobeleterie, Ia situation est tout aussi difficile. 

Des négociations ont été entreprises avec la Grande-
Bretagne afin de pouvoir obtenir des licences dim-
portation t destination de Ce marché. 

La production en gobeleterie diminue et ne doit 
guère dépasser, estime-t-on, 30 . 35 p.  c. de la. capa-
cite totale. La situation est plus critique dans le Bori-
nage que dans le Centre. 

En raison de cette situation, les patrons ont déclaré 
ne pouvoir admettre un nouveau relèvement des 
salaires que la hausse dc I'indice des prix devait 
entraIner. En commission paritaire, Un accord est 
intervenu aux termes duquel les salaires seront sta-
bilisés aux taux. anciens, c'est-a-dire en vigueur fin 
novembre, pendant une période de trois mois, qui 
prendra donc fin le 1 °' mars prochain. 
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L'INDUSTJUE TEXTILE. 

O'est toujours principalement pour assurer les 

ordres importants passes par le gouvernement pour 
l'armée, que les industries textiles travaillent actuel-
lement. Dans l'ensemble, elles restent toutes bien 

occiipées. 

Industrie cotownière. 

Le marchC américain du coton a été assez animé 
on décembre et la hausse, amorc6e en octobre, s'est 
accentuée. La situation statistique reste cependant 
assez chargée, ce qui parait devoir faire exciure la 
perspective d'un renchCrissenient encore très considé-
rable. Les expeditions de coton des Etats-EJnis sont 
clu reste actives, surtout cii destination de la Grande-
Bretagne. En Belgique, les arrivages sont satisfai-
sants en coton brut et les stocks derneurent normaux. 
us ieprésentent un peu plus de trois mois de travail 
ii Ia filature. Le marchC intérieur des files continue 

a, faire preuve d'une activité soutenue. Les fates de 
flit d'arinée ont ralenti quelque peu le volume des 
transactions, mais les ordies passes par les tissages 
restent encore sufflsaiits pour maintenir en marche 
pendant quelque temps le nombre actuel de broches 
occupCes. 

Pendant les premieres semaines de janvier, on a 
constaté une plus grande reserve chez les tisseurs, 
qui hésitent a, passer de grandes commandes de fil, 
en raison de l'incertitude de l'averiir. us se bornent, 

on ce moment, a des commandes de réassortiments. 
Par ailleurs, les Pays-Bas, qui ont énormément 

acheté au cours des quatre derniers mois de 1939, 

n'ont plus de hesoins immédiats a couvrir. 

Industrie lai'nière. 

Les diffleults au sujet des arrivages de lame ont 
oblige nos industriels ii vivre sur les stocks du pays 
et ceux-ci, qui étaient cependant considérabies, ont 
déjà sérieusement diminué. On estime, on effet, que 
les peignages de lame n'ont plus actuellement que 
pour quelques semaines de matière premiere h tra-
vailier et qu'il faut envisager pour bientôt un certain 
chômage. 

La mise en application de l'accord anglo-beige, 
négocié depuis quelque temps déjà, pourra se faire, 
espCre-t-on, vers la fin du mois. Sur la nature même 
des accords, on ne possCde encore que des indica-
tions générales. Ii semble qu'ils permettront d'assurer 
a, la Belgique des tonnages de lame brute sufflsants 
pour auimenter les peignages et les fllatures a une 

cadence normale. 

Selon les informations publiées dans lii presse, les 
accords stipuleront que ies exportations de peignés 
et de files - toute exportation de lame brute 6tait 
défendue - seront autorisées vers tous les pays neu-
tres. En ce qui concerne les exportations vers ies 
pays belligérants, elles seraient limitées A6 50 p. c. 
du volume moyen qui avait été enregistré pendant 

les années 1937 h6 1939. 

Filatures et tissages travaillent toujours de facon 
trCs satisfaisante. Ce sont surtout les adjudications 
de l'armée qui regarnissent les carnets d'ordres et, 
par consequent, les plus favorisées sont ies usines qui 
font du drap militaire et des couvertures. Oes fabri-

ques travaillent pour la plupart a deux équipes et 
sont assurées de pouvoir maintenir leur rythme de 
production an même niveau pendant deux on trois 
mois. 

Les prix, qui avaient subi une hausse de 12 1/2 p. c., 
sont actueilement stationnaires. 

industries liniè're et jutière. 

La plus grande animation règne touj ours an marché 
linier. line nouvelle hausse de 300 a 400 francs par 
balle est survenue assez brusquement dii fait que ics 
acheteurs britanniques ont annulé leur limite afin 
d'obtenir plus de un. La demande, an marché de 
Courtrai, a dépassC ainsi, sensiblement, l'offre, qui, 
du reste, est peu abondante, beaucoup de lin étant 
emmagasinC par des spCculateurs qui espèrent des 
prix plus élevés encore. 

Si Ia demande est très forte pour l'Angleterre, on 
signale aussi un bon courant d'affaires avec Ia 
France, mais, les licences étant encore difficiles a, 
recevoir pour les iins en paille, cc courant est queique 
pen contrarié. 

Les filatures beiges, qui ne peuvent plus s'approvi-
sionner aux marches polonais et baltes, se présentent 
aussi en plus grand nombre sur Ic marché intérieur, 
cc qui n'est pas sans influencer non plus la hausse 
des prix. 

La situation de l'industrie jutière laisse assez bien 
it desirer. L'exécution des ordres pour l'armée a pu 
se faire, les arrivages de fibres ayant été plus régu-
hers et plus abondants. La question des approvision-
nements semble done être réglée an moms pour un 
certain temps. Mais les commandes passées pour 
l'armée et pour Ia defense passive étant exécutées et 
peu d'ordres émanant du secteur privé étant enregis-
trés, les filatures et les tissages de jute, pour lesquels 
on avait Pu espérer une période d'essor, ne travaillent 
plus qu'au ralenti. Plusieurs usines chôment une 
sernaine sur deux. 
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VUI. -. LES TRANSPORTS. 

TRANSPORTS TNRRESTRSS (1). 

Si le trafic des voyageurs assure par Ia Société 
nationale de.s Chemins de fer belges reste très nette-
nient inférieur li Ce qu'il était ii y a un an, on con-
state, cependant, en fin d'année, une amelioration. 
Ii en est de même dans le secteur des petites mar-
chandises, qui avait marqud une regression assez 
sensible en septembre et octobre et qui, en novem-
bre, est remonté ii 83 p.  c. de celui du mois corres-
pondant de 1938. 

Pour les grosses marchandises, qui subissent essen-
tiellement l'influence des bonnes dispositions des 
industries de base, l'activité enregistrée les mois 
précédents se maintient. 

La comparaison du trafic et des recettes du mois 
de novembre des années 108 et 1939 s'établit comme 
suit 

Novembre I Novembre I Difference 
1938 1 	1939 1 en % 

Voyageurs Km. (1) (millions) ...... ...... 474,8 	435,2 	- 8,4 
Tonnes grusse marchandises (milliers) 	5.940,0 	6.320,0 	+ 6,3 
Tonnes petites marchsn.lisos (m.illiers) 	101,0 	88,0 	- 12,9 
Recettes do trafic (millions) ......... . 210,5 	215,7 	+ 2,5 

(1) Y compris les transports militaires. 

Pour les onze premiers mois, les rCsultats financiers 
de la S. N. C. F. B. se présentent comme suit 

1938 	1939 	Difference 

(En sail/ions de francs) 

Recottes du trafie 
a) Voyageurs ...................782,1 	724,7 	- 57,4 
b) Marehandises ................ . 

	

..1.439,3 	1.597,5 	+ 98,2 
c) Divers ..................... ..55,2 	73,9 	+ 17,7 

Enseasblc 	2.337,6 	2.396,1 	+ 58,5 
Dépenses (charges financièrcs corn. 

	

prises) .......................... ..2.530,9 	2.464,0 	- 66,9 

Réiultats financiers .................- 193,3 - 	67,9 	+125,4 

Quant au trafic, les résultats pour In rnême période 
accusent 

I Difference 
1938 	1939 ( en% 

(En millions d'unitIs) 

A. Voyageurs Km. 
Billets ordinaires eta plix rCduit 2.072,9 1.936,1 - 6,6 
Abonisements onlinaires ci scolaires 1.577,8 1.468,4 - 	6,9 
Sociitaires ci abonnements do 5 et 

.. 209,6 - 15,4 
Abonnements onvliers .......... 1.783,6 1.679,3 - 	5,8 

15jours 	....................247,4 

Ensemble... 5.681,7 5.293,4 - 	6,8 

B. Tomnes Km.: 

... 

Grosses marchandises 	.......... 4.673,0 (1) 5.061,0 + 	8,3 
I'et itcs marchandises 	............ .101,0 92,0 - 	8,9 

Ensemble... I 	4.774,0 1 	5.153,01 	+ 7,9 

(1) OhilTre provisoire. 

(1) L'essentiel des renseignements publids dans Ce chapitre est 
repris du BuUelin do Documenfation ëconomique de -Ia Socid/d 
Nationale des Chemins do For Betges du 14 janvier 1940. 

En décembre, Ia situation a pris une allure assez 
riormale et suivant les previsions, les recettes du tm-
fic atteindraient 204 millions, montant ft peu près 
égal a celui enregistré en décembre 1938. 

Le Conseil d'administration de Ia S. N. C. F. B. a 
propose au gouvernement d'augmenter les tarifs dans 
les conditions suivantes 

Voyageurs 
a) Suppression des billets week-end; 
b) Relèvement du prix des abonnements ouvriers. 

Marchandises 

r) Majoration de 50 centimes par tonne des taxes 
des classes génCrales de in petite vitesse et de cer-
ta-ins tarifs spéciaux (2).; 

b) Majoration de 15 p.  c. des taxes applicables aux 
clients non fidéles. 

Le gouvernement a approuvé ces propositions, saul 
en ce qui concerne l'augmentation des abonnements 
ouvriers et la majoration de 15 p.  c. des tarifs appli-
qués aux clients non fidèles, cette dernière étant 
réservée jusqu'au moment ofi le Comité consultatif 
des tarifs aura donné son avis. 

Les nouvelles mesures tarifaires sont entrées en 
vigueur le Jar  janvier 1940. Les recettes supplémen-
taires qui en résulteront sont évaluées ft 36 millions. 

* * * 
Les transports par route restent trés affectés par 

l'état de mobilisation. Tout comme le trafic voya, 
geurs aux chemins de fer, le trafic des autobus est 
en regression. Quant aux exploitations de services 
d'autocars, elles sont ft peu près inactives. 

Les transports de marchandises par camions mar-
quent une certaine reprise malgré l'augmentation de 
15 ii 20 p.  c. des tarifs. 

TRANSPORTS MARITIMIIS. 

Le debut de 1940 a été marqué, sinon par une 
détente dans les transports maritimes, du moms par 
un temps d'arrt du mouvement de hausse des frets 
qui avait caractérisé les dersiières semaines de 
l'année 1939. 

Le calme relatif du marché pourrait s'exphquer en 
temps normal par les fetes de Noel et de Nouvel An, 
mais, Cctuellement, il constitue un palier après Ic 
inouvement considerable et rapide de hausse qui s'est 
produit depuis le mois de septembre dernier. 

11 faut s'attendre ft une forte demande d'affrète-
ments, surtout pour les expeditions des ports des 
Etats-Unis d'Amérique oh régna, ces derniers temps, 

(2) Les trois premitres classes de in petite vitesse sont fusion-
nCes au niveau de la troieitme classe actuelle. 



de Ia confusion par suite des expeditions massives 
pour les belligérants sur Ia base des contrats cash 
and carry. 

Ii est a remarquer, du reste, que les frets sont loin 
d'atteindre les valeurs exorbitantes des deux on trois 
dernières années de Ia guerre 1914-1918. 

On a déjà assisté a une hausse, pour le marché cle 
La Plata, de 18 a plus de 100 sh., du charbon de la 
Tyne pour Ia Belgique de 3 a 25 sh., des pyrites 
d'Espagne a Anvers do 15 a 80 sh. Le temps d'arrêt 
actuel pourrait être suivi prochainement de hausses 
plus fortes encore, dans la mesure oii les commandes 
niassivos des belligérants seront expédiées d'outre-
mer, on encore, si les difficultCs dans Ia navigation et 
les pertes maritimes augmentaient. 

L'année 1939 a présenté les caractéristiques sui-
vantes les premiers mois voient là fin de la guerre 
civile espagnolo; les récoltes favorables en Australie 
et on Argentine, mais là crainte de Ia guerre alourdit 
los transactions commerciales. Des que les hostilités 
éclatent, los flottes marchandes des belligérants sont 
mises sous contrôle ou disparaissent en partie des 
mers. Toutes les activités maritimes augmentent en 
valeur. 

Oet aspect général se retrouvo taut dans le tonnage 
en chômage, que dans les evolutions du marché des 
frets; et ii se remarque aussi bicn dans l'importance 
de Ia construction navale et dans le volume d'achat 
des navires d'occasion, quo dans Ia valeur du maté-
riel flottant. 

Le tonnage désa'rme' dans les ports de Grande-Bre-
tagne était 

An jer janvior 1939 de 223 navires jaugeant 452 mule 
366 tonneaux not; 

An ier  avril 1939, de 217 navires jaugoant 417 mule 
730 tonneaux net; 

An ier  juillet 1939, de 123 navires jaugeant 21 mille 
866 tonneaux net. 

Les chiffres du mois de juilet 1939 sont a mettre 
en regard de ceux de 1938 198 na.vires jaugeant 
332.000 tonneaux net. 

Oette reduction s'était produite an cours de Ia pre-
mière période de 1939, par le fait de Ia remise en ser-
vice de navires espagnols réfugiés dans les ports 
britanniques et par une certairie reprise du commerce 
maritime. 

Cette reprise était, du reste, plus importante que 
cello signaléc par Ia difference dans le tonnage des 
navires désarmés, car Ia flotte britanuique avait aug-
monte pendant cette période de 152.000 P. B. 

Pour Ia seconde période de 1939, les renseignements 
sont moms précis, mais ii est a pea près certain que 
te tonnage désarmé pendant les hostilités est prati-
quement inexistant. 

Q uant aux marches des frets, l'anée 1938 avait 
etC désastreuse, ot 1939 se prCsenta sous do mcii-
Jeurs auspices, 

L'aliure génCrale des marches peut être inthquée 
par l'importance do l'affrètement des navires vaga-
bonds. 

Le marché de La Plata, malgré les promesses 
d'amélioration du debut do 1939, no reprit quo très 
lentement a cause do Ia politique de fixation des frets 
pratiquée par le gouvernement britannique. Cétto 
intervention gouvernemontale arrêta le mouvement 
d'amé]ioration jusqu'au moment oà le fret dii Comité 
competent subit uno diminution; a co moment, non 
quo dans les ports argentins, 60 navires attendaient 
une cargaison. Vors là memo époque, le gouverne-
ment espagnol passa cominande do 300.000 tonnes do 
céréales et, aux mois d'avril et de miii, Ia tenue du 
marché devint meilleuro. La guerre fit passer les frets 
officiels britanniquos a 32/6; puis a 43/6, alors que ]es 
frets sur le marchC passaient ii 60/- ot a 100/-. La 
hausso continue, ainsi quo les déplacemonts do mar-
chés, out on pour résultat d'établir certaines cota-
tions en dollars an lieu de shillings, comme aupara-
Ceux-ci ont évolué ces derniers joins entro $ 20 et 22. 

vant. II en est ainsi des frets do La Plata sur Anvers. 

Le trafic do là côte Nord du Pacifique subit, pen-
dant los six premiers mois de l'année, uno augmenta-
tion do 50 p. c. sur 1938 : 90 chargements furent fixes 
pour I'Europo; pour les contrées non ouropéennes, 
l'augmentation fut do 40 a 60 chargemonts. Los deux 
mois suivants, une nouvelle extension du marché out 
lieu 45 navires furent charges pour l'Europe. Les 
frets ne suivirent pas l'augmentation du volume di 
trafic, car plusieurs navires Ctrangers, notamment des 
navires grecs, furont introduits dans ce marchC par 
suite do Ia diminution d'autres trafics. 

En Australie, moms d'affrètemonts furent concius, 
par suite do l'augmentation des expeditions do• 
céréales dii Canada et do 1'Argentine vers Ia Grande-
Brotagne notamment. Do 110 pour los six premiers 
mois de 1938, los affrètemënts pour l'Europe tombè-
rent a 53 en 1939. 

Le marchC de J'Extrême-Orient no componsa pas 
cette perte 30 expeditions so firent, soit 12 do plus 
qu'on 1938. 

En Afrique du Sud, Ic mouvement fut meilleur : los 
chargements do mals passèrent do 12 a 40 et uno 
demande continue so produisit jusqu'à fin aolIt. II on 
fut dd memo pour des cargaisons do sucre et do man-
ganèse. 

Dans Ia mer Noire, on assista ii. une reduction très 
forte dans les fixations, qui tombèrent do 50 a 20 et 
qui, après los hostilités, cossCrent pratiquement. 

Les affrètements a temps suivireiit ce mouvemeut 
général. L'augmentation so produisit gurtout pour 
l'Aménique ot notamment pour compto do Compagnies 
do lignes régulières. Le rythme s'en accentua k 
iapproche des hostilités et surtout après l'ouverturo 
do celles-ci. - 
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L'indice des frets, qui est base sur l'année 1923, 

reflète cette situation générale. Ii suffira, pour don-
ncr une idée de la hausse des frets, de prendre le 
mois de novembre. 

En 1936 .................. 86,69 % 
En 1937 .................. 115,97 Y. 
En 1938 .................. 88,02 % 
En 1939 ................... 183,82 % 

])Ccomposés suivant les différentes routes, ces 
indices s'étahlissent comme suit 

L'Ar é 	L'àmé- 
Année8 L'Europo 	rique 	riquo 	Le Inde Le Pacifiquc 

du Nord du Sod 

1938 	83,07 	97,22 	88,09 	88,59 	83,14 
1939 	23L,96 	219,82 	152,83 	176,51 	137,06 

La cons fructiom navale fut, en 1939, influencée par 
d'autres causes que celles du seul marché des frets. 
Ainsi qu'il a été dit, 1938 fut une année de marasme 
pour le commerce maritime et maint gouvernement se 
viii oblige A fixer les modalités d'une intervention 
financière en faveur des armements. 

II en fut ainsi en Grande-Bretagne oti une aide 
immediate fut envisagée. Le 28 mars 1939, le gouver-
•riement annonca son intention d'assister les armateurs, 
suivant un programme mürement étudié; on y reléve 
notamment 10 millions de livres sterling pour Ic ore-
diii a la construction navale et 2,5 millions de subsides 
it fonds perdus en faveur de cette construction. 

En Grande-Bretagne, Ia, construction était tombée, 
avant mars 1930, a 600.000 T., ct 70.000 T. seulement 
avaient été commencées pendant Ic premier trimestre 
1.939. Cette situation était, comparable a celle qui 
s'étaut produite pendant Ia période 1931-1934 80 p. c. 

des coulisses Ctaient vides et les deux tiers des 
ouvriers en chômage. 

Pendant le deuxième trimestre 1939, 400.000 T. 

furent mises sur chantier, et les ordres s'élevaient a 
190 navires, pour plus de 850.000 T.B. Fixi avril, 
22 chantiers de la Clyde étaient an travail. C'était Ic 
résultat de l'annonce du programme gouvernemental 
d'aide it la construction et a l'armement. 

En juillet, le Ministre competent annonca que des 
ordres étaient prévus pour plus d'un million de ton-
neaux de navires. Depuis lois, les renseignements sur 
Ic travail cii Ic rendement des chantiers sont inexis-
tants; aucun detail n'a été publié dans les pays belli-
gérants, alors qu'it cette époque-ci de l'année, des sta-
tistiqucs completes étaient publiées it cc sujet. 

La production de 1940 sera vraisemblablement Ia 
plus élevée qu'il y aura eu dans l'histoire des chan-
tiers de Grande-Bretagne. Le gouvernement a lui-
rnême place des contrats pour un programme trés 
átenclu. D'aprCs certains bruits, ii scrait même ques- 

tion de construire an Canada, construction dont le 
coat serait deux on trois fois celui des chantiers 
anglais, avee des délais considérablement plus longs. 

Ii a etC insistC pour que les nouveaux navires 
soient rapides, afin qu'ils puissent échapper aux sous-
marins ainsi qu'aux navires belligérants de surface, 
so mairitenir dans des convois et diminuer la période 
dii danger pendant leur voyage. Le système de convoi 
cii les autres difficultés de navigation rCduisent le 
ten dem ent du tonnage anglais disponible dans une 
proportion de 25 p.  c. 

Les armateurs estiment, du reste, que cette accClC-
ration de la vitesse des navires prCsentera, pour la 
flotte britanniquc, de grands avantages, après les 
hostilitCs, dans la lutte contre les concurrents neutres 
possCdant du tonnage moderne, qui se seraient instal-
lCs dans certains trafics. 

Le coftt de la construction a Cvidemment augmentC 
d'une façon considerable depuis le mois de septembre. 
En Grande-Bretagne, au inois de mars 1939, une 
hausse de 20 p. C. était acquise a la suite du pro-
gramme de construction élaboré par les armateurs 
pour hénéficier des credits et subsides prCvus par le 
gouvernement. Cette hausse compensait les prix 
insuffisants pratiqués antCrieurement pour mainteni r 
une partie du personnel an travail. 

line nouvelle hausse, subsCquente aux hostilités, 
s'est produite, l'acier ayant augmentC d'une livre ster-
ling a Ia tonne, cc qui représente 10 p. c. dans Ic 
cofit do construction. Une autre hausse est, attendue 
prochainement. 

En France, Ic programme de construction an mois 
d'aoftt était peu important, les chantiers Ctant spécia-
lement occupés par des productions de guerre. 

En Allemagne, ii y avait environ 350.000 T. en coit-
struction en juin et des ordres Ctaient envisages pour 
deux fois cc montant; certains chantiers s'outillaient 
cependant pour des constructions de marine de guerre. 

Aux Etats-Unis, 400.000 tonneaux de navires étaient 
en construction en juin, cii on annoncait rCcemment 
que près d'un million de tonneaux allaient être corn-
mandCs. Le Président de Ia Commission Maritime 
officielle a signalé que 141 navires étaient construits 
on en construction et qu'à son avis plusieurs années 
seraient nCcessaires pour supprimer les effets de In 
destruction du tonnage marchand; que, par consC-
quent, les Etats-TJnis devaient envisager un large pro-
gramme de construction, de façon a être équipés, 
après les hostilités, avec une flotte moderne pour 
lutter sur le marchC. 

Ii a fait ressortir en méme temps qu'il existe des 
possibilités de vente a l'étranger pour le vieux ton-
nage américain, notamment los navires construits efl 

1919-1920, mais que ces tractations étaient encore dans 
Ic stade de Ia discussion. Des ventes it des prix élevés 
permettraicnt évidemment aux Américains de rempla-
icr plus ais4ipent heur tonnae en cc nomen. 



Dans les autres pays, en général, ii y a tendance a 
construire beaucoup, vu les taux de fret éleves. Ii en 
est ainsi an Japon, en Italie, en Hoilande, en Suede 

et an Danemark. 
Pour terminer Ia revue des constructions maritimes 

en 1939, on peut signaler qu ' en Grande-Bretagne, on 

semble revenir a la construction de machines a vapeur 
Pour des navires vagabonds et des petits cargos, par 
suite de l'excellence de in construction des machines 

vapeur et peut-être aussi de Ia difficulté d'avoir, 
pour tous les trafics, des motoristes expérimentés. 

D'autre part cependant, des moteurs Diesel de 
30.000 CV. out équipé deux grands paquebots qui leur 
ont permis d'atteindre une vitesse de 21 nceuds. L'un 
d'eux a.urait réalisé 26 nceuds aux essais, battant 
ainsi d'un demi-nceud le record détenu en Belgique par 
Ic Prins Albert, de Ia ligne Ostende-Douvres. Le pro-
gramme de plus grandes vitesses pour les lignes a 
longue distance est done maintenu. 

Le marché des navires d'occasion avait U4 excel-
lent a Ia fin de l'année 1937, mais après cette année 
plutbt favorable pour i'industrie maritime, Ia chute se 
produisit et 1938 fat une année de depression dans les 
transports maritimes. La demande pour les navires de 
seconde main fut des lors trés restreinte. 

L'année 1939 se présenta dans les mêmes con-
ditions et les debuts furent ternes et désappoin-
tants. Sur le marché de Grande-Bretagne, on vit 
ensuite une certaine demande de Ia part d'armateurs 
grecs, mais peu de demandes se manifestérent pen-
dant les quatre premiers mois de l'année. C'est a ce 
moment que l'Allemagne commenca a acheter plu-
sieurs navires, même anglais, et que les Japonais 
acquirent une demi-douzaine de navires de tonnage 
assez important, de seconde main. 

Bientôt, la Gra.nde-Bretagne prit des mesures d'in-
Ierdiction de transfertde ses navires pour des intérêts 
allemands; mais le mouvement d'achat de In part de 
l'Ailemagne continua en Grèce, en Hoilande et en 
Norvège. 

Les hostilités out évidemment donné une expansion 
considerable a cc marché mais, depuis septembre, les 
autorisations de transfert sous pavilion étranger sont, 
da.ns tous les pays maritimes, obtenues de plus en plus 
rarement et trés peu de transferts d'un pavillon a 
l'autre peuvent encore se réaiiser actueliement. 

En Grande-Bretagne, on avait Pu croire un moment 
que les intentions du gouvernement d'acheter du ton-
nage pour constituer une reserve du temps de guerre 
auraient eu une influence sur le marché. Un fonds do 
2 millions de livres sterling avait Cté prévu a cet 
effet; quatre navires seulemént auraient été achetés 
pendant les huit premiers mois de l'année. 

Généraiement, un certain nombre de navires sont 
acquis de seconde main pour in demolition. 1938 fut 
une année normale en Grande-Bretagne, pendant les 
six premiers mois de l'année, 238.000 T. de navires  

avaient été démolis; pendant la période correspoll-
dante de 1939, ce chiffre passa a 277.000 T.B. 

L'évolution des événements a évidemrnent eu une 
grande repercussion sur les prix des navires d'oeca-
sion. Fin 1938, la valeur d'un navire anglais standard 

du type A, était de £ 24.000; le type B vaIait de 2.000 

a 3.000 £ en moms; c'est a ce prix que l'ancien 

Londonier beige, fut vendu (C 21.000). 

Depuis septembre, le prix du tonnage neutre d'occa-
sion a augmenté dans des proportions coiisidérabIes; 
trois a quatre fois la valeur d'ii y a six mois. Dans 
les ventes entre armateurs anglais, cette augmenta-
tion a, d'une facon générale, été moindre. Voici des 
exempies typiques : un navire estonien, vendu en juin 
pour £ 16.750, a réalisé en décembre £ 57.500. De 

même, un navire anglais de 8.461 tonnes dw., construit 

en 1939, a etC vendu en mai pour £ 16.000 et récem-
ment pour £ 55.000. 

A traivers les vicissitudes de l'exploitation, los arma-
teurs angla.is  poursuivent une politique d'extrême pru-
dence; elle se reflète dans les bénéfices de l'arme-

ment qui, d'une année a I'autre, restent d'une stabi-
lité Ctonnante. Pour vingt-huit eompagnies de 
paquebots, au capital de 60 millions de £, reserves 

£ 28.500.000, ayant une flotte totale de 5.400.000 T.B., 

d'une valeur de £ 73 millions, un benefice de £ 9 mil-

lions 300.000 a été réalisé, sur lequel £ 5.700.000 sont 
portés aux amortissements; le surplus donne un divi-
dende do 4,20 P.  c., réduit a 2,84 p..  c. si l'on consi-
dére ies reserves comme faisant partie du capital des 
actionnaires. 

Pour quarante-trois compagnies de cargos, an capi-
tal de £ 12.350.0O0, reserves £ 6.360.000, ayant une 
flotte de 1.400.000 T.B., d'une valeur de £ 14 millions; 
les bénéfices se sont élevés a £ 1.800.000, dont 
£ 1.165.000 portés aux amortissements, ce qui donne 
une repartition do dividende de 5,54 p. c. et 3,65 p. o, 

si les reserves sont considérées comme faisant partie 
du capital des actionnaires. 

Les mêmes causes de crise ou d'amélioration dans 
is commerce maritime out eu les mêmes effets dans 
tous les pays maritimes, y compris in Belgique. 

Les intérêts maritimes belges s'étaient présentés, 
pendant les huit premiers mois de 1939, sous nfl jour 
plus favorable qu'en 1938, tant en ce qui 'concerne les 
ports que los transports maritimes. 

En ce qui concerne Ia marine marchande, les carac-
téristiques de Ia flotte beige out éte données dans Ia 
chronique du mois dernier. .11 suffit de retenir le vote 
de Ia Ioi du jer  février 1939 organisant le credit mari-
time, Ia mise en service de Ia plus belle unite beige, 
le Baudouinville, Ia reprise d'activité sur les chan-
tiers et notamment Ia commande de trois cargos du 
type van Opstal. D'autre part, depuis los hostilités, 
la constitution de trois nouvelles petites sociétés; 
acquisition de quelques caboteurs; transfert sous 
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pavilion beige d'un navire norvégien transporteur 
d'huiles, de 10.300 T.dw., et mise en service d'un 

ancien navire allemand de 9.926 T.B., remis en état. 

Leo ports belges avaient vu un accroissement impor-
tant de trafic pendant les huit premiers mois de 
l'année. 

A Anvers, de janvier h aofit 1939, ii était entré 

8.203 navires de 16.859.524 tonneaux, contre, en 1938, 

7.731 navires de 15.872.842 tonneaux, soit une augmen-
tatioñ de 472 navires de 1.986.682 tonneaux, respective-

ment 0,1 et 6,2 p.  c. 

Leo effets des hostilités se firent immédiatement 
sentir. De septembre a novembré, ii y cut a l'entrée 

981 navireg de 1.877.024 TB., contre, en 1938, 

3.024 navires de 6.174.977 T.B., soit une perte de 
2.043 navires de 4.297.953 T.B., on respectivement 

32,4 p. c. en navires et 30,4 p. C. en tonnage. 

Le pavilion aliemand a pratiquement disparu des 
ports beiges. 

An port d'Anvers, en 1938, sur 11.762 navires de 
24.144.705 T.B. h l'entrée, 2.128 navires de 6 millions 

199.048 T.B., soit respectivemnet 18,1 p.  c. et 25,3 p.  c., 

battaient pavilion allemand. La Grande-Bretagne sui-
vait, avec 23,7 p. C.; la Norvège, avec 7,6 p.  c., in 
Hollande avec 7,4 p.  c., et la Belgique avec 4,8 p.  c. 

Un grand nombre de lignes régulières, qüi repré-
seiitaient en temps normal 73,18 p. ë. de l'ensemble 
du trafic IL l'entrée, ont, par suite des hostilités, 
réduit leurs departs, malgré l'effort de certains pour 

m maintenir ceux-ci, ou ont ême compiètement dis-
paru. Le déchet pent être estimé h environ 50 p. C. 

La situation actuelie se reflète aussi dans les statis-
tiques dn chômage. Alors qu'en 1938 le nombre 
moyen des dockers utilisés chaque mois s'élevait 
67.331 et jusqu'au mois d'aoftt 1939 h 67.990, 

ces chiffres s&nt tombés en septembre & 18.989, on 
octobre 28.400 et, en novembre, IL 27.181, soit une 
perte de 66,8 p.  c., 66 p. C. et 62 p. c. Un tiers seule-
ment du nmbre normal des ouvriers du port sont 
donc ut,ilisés actueliement. 

• Ls mèsures de guerre prisos par les belligérants ne 
cessent de rendre l'exploitation des ports difficile. 
Les récéntes mesüres de blocus décrétées par in 
Grande-Bretagne ont touché directement les exporta-
tions allemandes par Anvers. Au mois de septembre 
seul, celles-ci représentalent encore 220.000 tonnes de 
marchandises : charbons, produits métaliurgiques, 
ciments, produits chimiques. 

Le trafic, bien quo notablernent réduit, nécessite 
d'autre part un travail plus important de la part do 
la communauté maritime. Celle-ci a IL faire face IL des 
difficuités sans cesse accrues par suite de toutes •ies 
mesures gou'ernementales concernaiit. leo interdic-
tioris d'exportation, d'importation, de garantie, do 
transport. Aussi, une augmentation temporaire de 
30 p. c. de Ia commission des agents rnaritirnes 
-t-elle 6t6 prévLie, 

Pour- lo port de Gand, les pertes depuis los hostili-
tés n'ont pas été moms sérieuses. Son trafic de tran-
sit pour le nord de Ia France, l'Allemagne occiden-
tale et la Suisse, a été durement touché et les con-
rants de charbons, mhierais, phosphates et de un pour 
in France, ainsi que des huiles minérales pour l'Alle-
magne et pour In Suisse sont presquc entièrement 
arrêtés. 

Son exportation do for dc Longwy pour le Royaume-
Uni, des charbons de la Ruhr vers le nord de la 
France, des cokes pour la Suede et le Royaume-Uni, 
d'engrais pour la Suede, le Royaume-Uni et la Nou-
velle-Zélande, son importation de minerais de Suede, 
par suite des contrôles des belligérants, sont passes 
par d'autres ports, ailemands ou francais. Des los 
premiers mois des hostilités, le trafic a diminué do 
37 p. c. - 

Les caractéristiques de toute cette péiiode sont 
évidemment les rnesu'res do contróie prises par los 
divers gouvernements pour l'acheminement des mar-
chandises et Ia reservation du tonnage. Un certain 
nombre de pays ont interdit l'affrètement IL tempo do 
navires a des pays étrangers. D'autres limitent le fret 
pour los transports nationaux par navires nationaux 
et même pour certains transports d'antres pays, IL in 
suite d'arrangements particuliers. Ii en est ainsi do la 
Norvège. - 

En Angleterre et en France, nombreux sont les 
navires réquisitionnés. En Grande-Bretagne, des Ic 
debut de décembre, Ia requisition s'est faito pour do 
pleines cargaisons do- céréales importées de l'Atlan-
tique du Nord, pour compte du Ministère du Ravi-
tailiernent. Actuellement, ce même système est 
appliqué pour l'embarquement des céréales, des 
graines oiéagineuses et des sucres, ainsi que pour les 
minerais- de for, et certaines autres cargaisons- do 
métaux. 

Dans ies milieux 'maritimes anglais, un certain 
mCcontentement a régné au sujot de ceo mesures de 
requisition qui ont eu pour effet do limiter les frets, 
alors que, dans le marché, In hansse do ceux-ci est 
acquise aux naviros neutres. Les armatours préféraiont 
évidemmont le système des premiers jours des hostili-
tés, qui consistait IL diriger, par des licences, certains 
trafics. - - 

Le Ministre do in Marine a récemmont expliqué on 
politique aux miiieux maritimos. Son but est do four-
nir los navires qui sont nécessaires aux services man-
times, au Ministère do l'Approvisionnement pour los 
prodtiits nécessairos IL la guerre, an Ministère du 
Ravitaillement pour l'alimentatioñ ot aussi pour los 
besoiñs du cofnmeràe d'éxportation qui doit payer leo 
impO1ttionS. 

 
La requisition, IL partir du 10 février 1840, des 

grands navires dos lignes régulières, après. cello des 
navires vagabonds, est indispensable pour obtenir Ic 
plus grand rendement possible do Ia flotte britan-
nique. Cette mesure, pendnj Ia dernièro guerre, 
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n'avait été prise qu'en 1917. Cette intervention se 
justifie par des chargements urgents, par exemple le 
froment expédié du Canada avant la fermeture du 
Saint-Laurent par les glaces, par Ia collaboration de 
1'Union économique franco-britannique maritime. 

Bien que les pertes par mines, sous-marins et 
hombes n'aient pas été très sévères, la guerre réduit 
Ia capacité du tonnage dans de fortes proportions, en 
raison de Ia navigation en convois et des longs 
voyages qu'il faut faire pour chercher certaines mar-
chandises. Ainsi, le bois qui venait de Finlande aupa-
ravant, arrive actueflement du Canada occidental. Des 
déroutements sont souvent nécessaires. 

Parmi les autres mesures gouvernementales prises 
par certains pays, ii convient de retenir celles de la 
Suisse qui, des le temps de paix, avail, prévu son 
approvisionnement du temps de guerrö a la suite de 
l'expérience durement acquise pendant Ia guerre pré-
cédente. Des arrangements avaient éte conclus avec des 
armements neutres, notamment grecs, pour qu'un ton-
nage déterminé soit mis h sa disposition pendant 
toute Ia guerre, ainsi qu'avec les grandes puissances 
ct les pays dont le tonnage était pris en location. 
Q uinze navires de 150.000 tonnes sont ainsi mis an 
service du ravitaillement suisse; ces navires portent 
sin leurs flancs des marques spéciales. Tous ces 
riavires devaient être livrs avant fin 1939; a in fin do 
novembre, huit navires de 62.000 tonnes étaient remis; 
lear exploitation sous contrôle de l'Office do Guerre 
pour les Transports, se fait par deux firmes de cour-
tage de Londres. L'importation Se fait par les ports 
de :Bordeaux et de Cette, au detriment des ports do 
Rotterdam et d'Anvers. 

Par suite de différentes mesures gouvernementales, 
los détournements de trafics continuent. 

Anvers a perdu son transit de blé vers Ia Suisse. 
L'importation par voie de mer des marchandisos pens-
sables en provenance du Levant se I ait actuellement 
par l'Italie. Le transit des cotons et des blés passe 
par Ia France. Les navires suédois et danois suppri-
rnent bars escales pour 1'Extr6me-Orient. 

Par les ports italiens, le transit suisse a atteint 
45.000 tonnes par sémaine, contre 2.300 tonnes en 1938. 

lJne partie du trafic hollandais avec les Jades néer-
laidaises passe déja par certains ports italiens. 

L'Italie et Ia Suisse négocient pour la fixation de 
tarifs ferroviaires réduits de transit. 

Dc leur côté, los lignes américaines qui ne peuvent 
plus faire escale dans los ports de la zone dange- 

reuse, établissent des courants en dehors do in zone 
de guerre interdite par Ia loi de neutralité américaine. 
Ainsi, la compagnie United States Lines a pris en 
location une partie du port do Lisbonne, connue sous 
le nom de Santa-Apolina, moyennant un loyer pour 
les quais, appareibs de levage, voies ferrées et hangars, 
de 600.000 escudos par mois. La compagnie annonce 
un depart hebdomadaire dans chaque sons. Lisbonne 
sera en quelque sorte un relais pour l'acheminement 
des passagers et des marchandises vers l'Angleterre 
et Ia France. 

Vigo a égalernent acquis une importance nouvelle 
pour le trafic des passagers. 

D'autre part, l'Italie, pour le centre do l'Europo, 
est plus favorablement placée. Des lignes américaines, 
suédoises et hollandaises oat organisé des departs 
vers los ports do ce pays. 

Par ailleurs, les expéditeurs des pays baltes oat 
manifesté I'intention de transporter les produits esto-
niens, lettons et ]ithuaniens pour Ia Belgique, pal 
mer, jusqu'a Hambourg et de ia, en alleges, vers nos 
ports. 

Los mesures do contrôle des gouvernements oat 
aussi une influence sur l'allongexnent des voyages. 
Nous constatons cependant que le conti-ôle dans les 
ports anglais s'est amélioré pour l'entrée. Le système 
do navycerts a couvert 250.000 tonnes de marchan-
dises en décembre. Ii a été étendu par in Grande-
Bretagne a dix-neuf pays européens pour les exporta-
tions de l'Aménique du Nord, du Brésil, de l'Argen-
tine et de l'Uruguay. 

Au 2 janvier de cette année, 47 navires neutres se 
trouvaient dans leo bases de contrôle, 29 navires 
ii'étaient retenus quo pendant cinq jours ou moms. 
Pour In semaine finissant Ic 30 dCcembre, le Comité 
de Conitrebande a examine 122 navires arrives pendant 
cette semaine et 20 Ia semaine précédente. Dans 
76 cas, les navires oat été reiâchés; dans 24 ens, us 
étaient couverts do manifestes expédiés avant 
l'arrivCe des navires et 19 oat été relftchés immCdia-
tement. 

A Ia sortie, a la suite des nouvelles règles do blocus, 
des difficultés sont a craindre du fait do Ia grande 
variétC de marchandises. Pour 3 ou 4.000 tonnes do 
marchandises expCdiées d'Anvers pour Ia Grèce, Ia 
Turquie on 1'Espagne, ii pout existor jusqu'a trois 
cents series de connaissements. La preparation dos 
documents a l'avance est difficilo, car les marchan-
dises générales sont chargées au jour le jour et los 
navires ne chargent que pendant quelques jours. 
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BILAN DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

AU 25 DICEMBRI3 1939. 

Le bilan et le compte de profits et pertes de Ia Banque Nationale de Belgique an 25 dkembre 1939, 
arrêts par le Conseil de Régence en date du 10 jauvier 1940 et approuvés par le College des Cénseurs 
en date du 17 janvier 1940, se présentent comme suit 

ACTIP. 	 Bilan au 25 décembre 1939. 	 PASSIF. 

Or et devises 	Encaisse légale minima ........fr. 11.515.539.278,14 

Excédent ....................... 9.585.999.643,07 

Bifion et cheques postaux...................... 208.547.982,17 

Effets sur Ia Belgique 	........................ 4.829.142.338,90 

Effets sur i'etranger 	.......................... 18.497.204,55 

Avancos sur fonds publics 	.................... 1.042.129.998,11 

Créances sur l'Etat 
Bons du Trésor beige (loi du 27 décombre 1930) 500.000.000,- 
Titra d'obiigation du Trésor beige (ioi du 19 juilet 

1932) ....................................... 195.317.297,24 

Ponds publics 
a) Acquis en vertu do Ia convention du 27 juillet 

1932 (loi du 	19 juiiict 1932) 	................. 549.989.919,50 
6) Aequis en vertu des statuts ................. 858.481.341,20 

Immeubies do service, materiel et mobilier 160.000.000,- 

Valeurs amortles et a rCallser 	................ pour niémoire 

Comptes transitoires ........................... 34.995.586,88 

Fr. 29.526.640.590,36 

Billets de banque en circulation 	27.897.866.800,- 

Comptes courants 
Trésor public .. 19.783.768,61 
Organismes regis 

par tine ioi spé- 
oiaie 	......... 240.307.931,61 

Banques 	...... 377.637.001,10 
Clearings ...... 94.172.564,— 
Partiduuiers .... 234.080.070,01 

- 	 965.981.395,36 

Total des engagements a vue 	 - 28.863.848.195,36 

Capital ......................................... 	200.000.000,- 

Reserves 
a) Reserve statutairo .........107.129.288,57 
6) Fonds de prevision et cornptes 

d'ainortissement ...........310.854.678,73 
417.983.967,30 

Comptes transitoires ............................ 	18.746.248,80 

BénCfice net a répartir ........................20.062.178,90 

Fr. 29.526.640.590,36 

Comptes d'ordre au 25 décembre 1939. 

ENGAGEMENTS A TERME ........................................... Er. 
EFFETS A L'ENCAISSEMENT ........................................... 
OFFICE DR COMPENSATION BELGO-LUXEMBOURGEOIS. 

- Comptes de compensation a l'étranger ............................. 
DEPOTS DIVERS: 

Nantlssemeat des comptes d'avances sur fonda publics belges ........ 
Autresd6p8ts ......................................................... 

CAUTIONNEMENTS DIVERS ............................................ 
TRESOR PUBLIC: 

Portefeullle et avoirs divers ........................................... 
Vaieurs diverses dont l'Etat eat proprlétalre 

Actions ordinaires Sooiétó Nationale des Chencins do for bulges........... 
Obligations parbicipantes SooiétS Nationalo des Cheinins do for belges..... 
Annuités sousorites par Ia Colonie du Congo beige .................... 
Vaicurs diversea .................................................... 

Valeurs dlverses dont 1'Etat eat dépositaire 

Valeurs déposées par des tiers........................................ 
Service de is dette inscrite .......................................... 
Cause des DépSts et Consignations ................................... 
Valeurs déposies en oautionnement .................................. 

Valeurs a délivrer .................................................... 
Titres retires de In circulation ........................................ 
Fonda d'Amortlssement do In dette publique .......................... 
Ponds de regularisatlon des rentes ................................... 
Fonda monétaire 

Fondspublics..................................................... 
Reserve des cheques poetaux: 

Or................................................................. 
CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DR RETRAITE: 

Placements provisoires ................................................. 
Nantissements do préts ............................................... 

VALEURS DR LA CAISSE DE PENSIONS DU PERSONNEL ............ 

60.206.444,90 
95.384.542,92 

142.20 6.390,69 

5.552.273.837,50 
5.125.017.775,77 10.677.291.013,27 

54.608.325,- 

37.058.008,51 

1.000.000.000,- 
638.305.187,- 

1.253.209.169,81 
212.248.100,— 3.103.702.456,81 

4.892.825.832,05 
8.535.570.500,- 

11.864.859.854,84 
040.768.394,10 23.834.024.581,59 

213.630.580,- 
6.053.935,- 

5.949.917.045,65 
1.061.432.042,50 

302.496.726,30 

505.874.150,58 	35.074.249.505,92 

1.720.466.272,24 
115.737.400,— 	1.830.203.672,24 

160.277.177,38 
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DEBIT. 	 Compte de profits et pertes all 25 décembre 1939. 	 CREDIT. 

Amortissements 
a) fonda publics ...................ir. 64.195.221,79 
b) immeubi. deservice, matrie1etmobiier 1.384.673,20 

Réescompte an 25 dcembre 1939 ...... 17.213.652,25 
Frais generaux ....................... 27.804.439,03 
Subvention a Ia Caisse de pensions du 

personnel 	.......................... 2.305.000,- 
Amortissement impose par Ia loi du 

19 juiliet 	1932 	..................... 1.685.223,03 
Bonification an Trésor do l'oxc&lont an 

dello do 3 14 % du produit des fonds pu- 
blics dépassant capital, rlserves et comptea 
d'amortissementpourlapériodo antérioure 
an 25 septembro 1939 	................ 791.237,75 

Redevances a I'Etat 
a) Produit des operations d'escompte at 

de préts excédant 3 	4 % ........... 169 .032,62  
1,) Droit do timbre sur Ia 	circulation 

fidueiaire .......................... 18.910.635,05 
134.539.114,72 

Bénétice net a répartir 26.062.178,90 

Fr. 	160i601.293,62 

	

Rentrées sur valeurs aniorties on & réaliser ...........fr. 	737.705,33 

Escompte, change et intéréts ........................113.114.821,84 

Intérêts ear fonda publics ...........................22.085.818,92 

Droit de garde sur d6p6ts .........................2.915.019,38 

Bénéfices divers ...................................261.205,47 

Ristourne sur taxe mobillère exercice 1938-1939 ..... 3.580.742,15 

Redevances et bonifications de 1'Etat 
a) Ristourno droit do timbre sur la circulation fiduclaire 16.522.905,28 
b) Bonification do 0,25 % par an our Is roiiqnat do Ia 

dette de l'Etat ..................................625.000,- 
c) Bonification do 0.25 % par an sur Is montant des 

	

petites coupurea émises pour compte du Trésor ...... 	758.075,25 

Fr. 160.601.293,62 

La repartition du bCnéfice net, soit fr. 26.062.178,90, a été decidee coniine suit par le Conseil gCnC-
ral, en date du 17 janvier 1940 

10 aux actionnairos, Un premier dividende do 3 % do capital nominal ......................fr. 
20 de l'excédent, soit fr. 20.062.178,90 

a) 10 % a la reserve................................................................ 
b) 6 % an personnel ............................................................... 

30 do surplus, soit fr. 16.652.930,28 
a) & l'Etat, trois cinquiemes .......................................................... 
b) aux actionnaires, usa second divideude do fr. 31,14 par action ........................ 
c) le solde is Ia reserve .............................................................. 

fr. 

6.000.000,- 

2.006.217,89 
1.203.730,73 

10.111.338,17 
6.228.260,86 

512.631,25 

26.062.178,00 
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE LA DETTE PUBLIQUE 
ET DES AVOIRS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

EN EFFETS PUBLICS. 

En execution de Particle 38 de l'arrêté royal du 
24 aoüt 1939, le Moniteur beige du 3 février 1940 

al publie in situation de la Dette publique et celie des 
avoirs de in Banque Nationale de Belgique en effets 
publics h in date du 31 décembre 1939. 

Ces situations se présentent comme suit 

SITUATIoN DE LA DETTE PUBL1QUE AU 31 DECEMBRE 1939. 

A. Dette consolidée 
Dette intéricure directe fr. 26.239.371.849 
Dette intérieure indirecte 8.948.224.195 

35.187.596.044 
Emprunts extérieurs fr. 5.214.452.436 
Dette envers des gouverne- 

ments étrangers ......... 13.064.616.000 
18.279.068.436 

B. Dette moyen terme 
Dette jntérjeure .........fr. 	700.000.000 
Dette extérieure 

700.000.000 

C. Dette h court terme 
Dette intérieure .........fr. 4.430.000.000 
Dette extérieure ............ 721.623.750 

5.151.623.750 

D. Dette it vue 
Dette 	intérieure 	.............................. fr. 	3.166.870.712 

SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS 

AU 31 DECEMBRE 1939. 

A 120 jours all maximum 
Certificats de trésorerie 	.........fr 3.306.624.479,15 
Titres 	assimilés 	........................ 419.732.881,95 

A 	un 	an 	au 	pius 	........................... 
A 	cinq 	ans 	all 	pius 	........................ 
A 	pius 	de 	cinq 	ans 	........................ 862.397.458,75 

	

Total .........fr. 	4.588.754.819,85 

	

Montant autorisé .........fr; 	5.685.995.110,65 

La situation do Ia dette publique est présentéc en 
distinguant entre Ia dette consolidée, Ia dette it moyen 
terme, la dette It court terme et in dette it vue. La 

dette it moyen terme est constituée de titres it 
i'Cchéance d'un an au moms et de cinq ans all plus. 
Los titres it nioins d'un an d'échéance forment ia  

dette it court terme. Les dCpôts des particuliers eu 
comptes cheques postaux représeritent Ia dette int& 

rieure a vue. 
Pour la situation all 31 décembre 1939, les dettes 

extérieures ont été évaluées d'après les cours des 
changes de Ia Bourse de Bruxeiles au 29 décembre. 

Toutelois, l'emprunt 5 1/2 p. c. de 800 millions do 

francs francais de 1932 ainsi que l'eunprunt 5 1/2 p. c. 

de 660 millions de francs français de 1934 ont été 

décomptés sur in base de francs beiges 195,675 pour 

100 francs francais de capital nominal. 

La situation des avoirs do in Banque Nationale en 

effets publics all 31 décembre est présentée suivant un 

schema analogue it ceiui de in presentation de in 

Dette pubiique, exception faite pour les points 
suivants. 

Les effets a court terme souit portés non point It 
leur valeur nominale, mais it leur valeur actuelie, 

réescompte déduit. Les effets it moyen et it long 

terme sont évidemment portés it leur valeur comp-

table. 

Les effets it court terme font i'objet d'une ventila-

tion suivant qu'iis sont it 120 jours d'échéance an 

maximum ou it plus de 120 jours d'échéance. Dc 

plus, mention particulière est faite du portefeuilic 
de certificats de Trésorerie d'une part et de celui de 
titres assimilés, d'autre part. Suivant lea prescrip-
tions de la loi organique, ii s'agit pour ces derniers 
de titres garantis par l'Etat beige, de titres émis on 

garantis par in Colonie on par le Grand-Duché de 
Luxembourg et enfin de titres émis par des orga-
nismes dont les engagements sont garantis par l'Etat 

belgé. 

Les avoirs en effets publics it plus de cinq ans 

représentent in difference entre le portefeuiiie de 

fonds publics de la Banque, soit Ir. 1.412.387.378,25 et 

Ic montant des titres acquis en vertu de ia loi du 

19 juillet 1932, soit fr. 549.989.919,50. 

Le montant total des avoirs en effets publics de in 

Banque au 31 décembre 1939, soit fr. 4.588.754.819,85 

eat rapproché du montant autorisé de ces avoirs qui, 

it cctte date, s'élevait It fr, 5.685.995.010,65. 
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Ce montant autorisé est déterminé par les arti-
cles 13 et 14 de la loi organique. Ii comprend 

1 0  Un montant fixe de cinq milliards de francs (arti-
cle 13); 

20  Un montant égal a la diminution des bons, 
annuités et titres d'obligations du Trésor détenus par 
la Banque en vertu des lois des 27 décembre 1930 et 
19 juillet 1932, figurant au bilan du 25 juin 1937, et 
qui était, au 25 décembre 1939, de fr. 65.492.194,21 
(article 14, al. 1); 

30 Un montant égal h son capital, a ses reserves et 
a ses comptes d'amortissement, qui était, an 25 décem-
bre 1939, de fr. 620.502.816,44 (capital, fr. 200 millions; 
reserves, fr. 417.983.967,30; virement a Ia reserve, 
fi. 2.518.849,14) (article 14, al. 2). 

A titre de documentation, nous publions ci-dessous 
la situation des avoirs en effets publics de Ia Banque 
a partir du 31 décembre 1938. Les effets a court terme 
sont toutefois portés h leur valeur nominale. 

Situation des avoirs do la Banque Nationale 
en effets publics 

(en milliers de francs). 

NATURE 131-12-38
~ 

 31-3-39 30-6-39 30-9-39 31-12-39 

A 120 jours au maxi. 
mum 
Certificato do Tré- 

sorerie (1) 	.... 25.000,0 211.500,0 224.500,0 413.500,0 3.318.000,0 
Titres assimilSs (1) - - - - 421.500,0 

A un an au plus .... - - - - - 

A5ansauplus.... - - - - - 

A plus de 5 aria (2). 603.467,1 621.542,5 660.465,9 11.132.202,61 862.397,5 

628.467,1 833.042, 884.965,9 1.545.702,6 4.601.897,5 

(1) Valeur nominale. 
(2) Valeur comptable. 

Ces renseignements trimestriels figureront dorCna-
vant dans nos statistiques courantes, la situation tn-
mestrielle de Ia Dette publique dans la rubrique 
relative aux finances publiques, la situation trimes-
trielle des avoirs en effets publics de la Banque sous 
la rubrique relative aux statistiques bancaires de la 
Belgique et du Congo beige. 
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LEGISLATION 1CONOMIQUE 

(leg snjormataons rappellent les lois et arrêtés an,Si 
que les avis off iciels qui revêten.t wn, intérêt particu-
tier au point de vue d l'dconomie gdnérale du pays 
et qui ont fait l'ob jet d'une publication. an. Moniteur 
au cours du mois prdcédant celui de la parution. du 
Bulletin. 

Seuls 1e8 lois et arrétés les plus &mportan-ts 80-nt 
repris in extenso. Une simple nzention accompagnée 
d'une notice ezplicative est congacrée a-uv autres 
textes légi8lati/s. 

Af in. de faciliter la consultation de ces infornzations, 
ces lois et arrétés son.t groupés sous les rubriques 
8uivantes: 

I. Legislation économique et sociale géndrale. 
II. Legislation fiiancière publique et privée. 

III. Legislation commerciale intérievire. 
IV. Legislation commerciale extérieure. 

V. Legislation i-ndustrielle. 
VI. Legislation du travail. 

VII. Législation internationals. 

I. - LEGISLATION EOONOMIQTJE ET SOCIALE GENERAL:E. 

Loi du 2 juin 1939 

approuvant los acles internationaux signés a Londres, le 2 juin 
1934, relatiJs I Ia propriété industrielle, a l'enre gistrement 
international des marques de fabrique ou de commerce et au 
d6p6t international des dcssins ou modèles industriels (Moni-
teur, 9 décembre 1939, p.  8374). 

Arrêté royal du 28 novembre 1939 

complétant une disposition de l'arrétC royal no 62 du 13 janvier 
1935, perrnettant l'insiitulion d'une réglementation économique 
de Ia production et de la distribution (Moniteur, 8 décembre 
1939, p.  8338). 

Arrété royal du 28 novembre 1939 

portant organisation do l'aide aux industries nouvelles (Moni-
teur. 8 décembre 1939, p.  8351). 

Vu Is lol du icr mat 1939, attrthuant an Roi certains pouvoirs 
en cue do rSaliser rassainissement et l'équilibre des finances 
publiques, de crSer des conditions plus favorables an dSveloppe-
ment de léconomie nationale et de pourvoir a d'autres nSces-
sites urgentes; - Sur la proposition de Nos Ministres, qui en ont 
cMIi bérS en Conseil, - Nous avons arrOté et arrOtons 

Article 1er Le gouvernement peut octroyer la 
garantie de 1'Etat pour le remboursement de prêts 
consentis par des institutions publiques de credit, 
en vue de rendre possible ou de faciliter l'établisse-
ment en Belgique d'industries nouvelles ou suscep-
tibles de favoriser de facon déterminante soit de 
grands intérêts économiques ou sociaux, soit Ia 
defense du territoire. 

Ai -t. 2. Les arrêtés édictant les mesures visées par 
l'article ier  du present arrêté seront délibérés en 
Conseil des Ministres, sur rapport motive du Ministre 
qui a les Affaires économiques ou la Defense natio-
nale dans ses attributions. 

Art. 3. L'Etat sera represente par le Ministre des 
Affaires économiques et le Ministre des Finances 
dans toutes les conventions rendues nécessaires par 
l'application de l'article icr  du present arrêté. 

Art. 4. Annuellement, le gouvernement fera rap-
port aux Chambres législatives sur l'usage fait des 
dispositions du present arrêtC. 

Art. 5. Notre Ministre des Affaires économiques et 
des Classes moyennes, Notre Ministre de Ja Defense 
nationale et Notre Ministre des Finances sont char-
gCs, chacun en ce qui le conceine, de l'exécution du 
present ari-êté, qui entrela en vigueur a, la date de 
sa publication au Monitevr beige. 

Arrêté-loi du 30 novembre 1939 

interdisant aux personnes physiques ou morales diablies en 
Belgique de so soumettre. au  contrôle d'ojjices ou do Jonc-
tionnaires relevant de gouvernements belligérants (Moniteur, 
2 dCcembrc 1939, p.  8150). 

Arrété royal du 30 novembre 1939 

portant règlement général pour Ia douane (Moniteur, 2 dCcem-
bre 1939, p. 8160). 

II. - LEGISLATION PINANCIERE PUBLIQUE ET- PRIVEE. 

Arrété royal du 28 novembre 1939 

modijiant ci complétant ic Code des taxes assimiiées au timbre 
(Moniteur, /er  décembre 1939, p. 7984). 

Arrêtés royaux du 29 novembre 1939 
et du 4 septeinbre 1939 

modifiant le reglement général sur les taxes assimilées au timbre 
(Moniteur, /er  décembre 1939, p. 7997). 
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Arrété royal du 29 novembre 1939 

contenant Ic Code des droits d'enregisirement, d'hypoihèque ci 

de gre ffe (Moniteur, id décembre 1939, p.  8002). 

Arrété royal du 29 novembre 1939 

porlani diverses inodijicaf ions au Code des droits de succession 
ci aux lois sur les droils de timbre ( Moniteur. lor décem-
brc 1939, P. 8072). 

Arrété royal du 29 novembre 1939 

auiorisanl hi Caisse mutuellc naiionaic d'aiiocal ions jamiliales 
ci la Caisse mulue lie auxiliaire d'aiiocations jam iliales a con-
Iracier tin empruni d'un capiial nominal de dix millions de 
francs, sous Ia garantie d0 I'Eta! (Moniteur, icr décembre 

1939, p.  8142). 

Arrêté-loi du 30 novembre 1939 

reiatjJ a Ia suppiéance des reviseurs en iemps de mobilisation 
(Moniteur, j or décembre 1939, p. 7982). 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

portani modification du règlemeni général des droits de succes-

sion (Moniteur, 	décembre 1939, p.  8091). 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

modifiant ou abrogeant ceriains arréiés royaux pris en execution 
dela loi du 10 juin 1937 (Moniteur, er décembre 1939, 
p. 8095). 

RAPPORT AU Rot. 

Sire, 
Conformément S l'article 3 do Is loi du 10 juin 1937, relative 

S la, coordination do l'acttvlté, de l'organlsatlon et des attn. 
buttons de certalnes Institutions d'tntêrOt public, le Parlement a 
CtC salsi, lo 22 novembre 1937, d'un projet do lot portant confir-
mation des dits arrOtls (Doe. part. Chambre, no 17). 

Ce projet, amende (I)oc. part. Chambre, no 92 et no 313) par le 
gouvernement et par Ia Commission des Finances de In Chambre 
- a qui fut proposée l'approbatton du rapport concluant an vote 
du projet - est devenu caduc du fait de Is dissolution des 
Uhambres legislatives. 

Mats 10 litt. h de l'arttcle icr do Is 101 du icr mat 1939 dispose 
quo Is Rot pent, par des arrltés délibérCs en Conseil des Minis-
tres, modifier, completer ou abroger les arrCtés royalix pnis en 
execution do In lot du 10 juin 1937 dans le cadre fixé par cette 
lot, ft l'exclusion do toute modification an statut monétaire ,. 

En dehors de diverses retouche pen Importantes, les modifica-
tions proposées par Is present projet S certains arrétés pnis en 
execution de In lot du 10 juIn 1937 sont motivees 

1° Par le désir do ne pas modifier, en matttre de placement 
de fonds, Ia lot organtque de In Caisse generale d'Epargne et de 
Retralte, Ce qul serait Is cas si l'intervention de cette institu-
tion dans In dotatlon de In Caisse nationale do Credit aux Classes 
moyennes et de l'Institut national de credit agricole Ctatt main. 
tenue sans In stipulation d'un intérOt fixe annuol. 

Le gouvernement propose, en consequence, do prévoir Is pale. 
ment d'un intérSt fixe, garanti par l'Etat, cur le montant libéré 
par Ia Caisse d'Epargne aux fonds prévus on favour de in catsee 
nationale de Credit aux Classes moyennes et do l'Institut natlo-
iial de Credit agricole. Cette stipulation existait dCjft dans los 
textes légaux relatifs an Fonds temporaire do credit aux classes 
moyennes qul a lrêcédé la Caisse natlonale. 

D'autre part, pour répondro an vmu exprimé par le consell 
d'admlnlstration do Is Caisse natlonale de Credit aux Classes 
moyennes et do l'Institut national do Credit agricole, Is garantle 
de l'Etat, precOdemment accordée aux obligations et bons de 
caisse S émettre par ces organismes, seralt étendue ft tous leurs 
engagements, sans que cette garantie puisso cependant excéder 
les chifires antCrteurement fixes. Cette disposition figuralt egale. 
menu dane le statut do Foods tomporaire de credit anx classes 
rnoyennes; 

20 Par to dCslr de faciluter Is mobilisatlon , par i'Office central 
do Credit hypothécatre, do créances hypothécaires détenues par 
des soclétés do credit ou des organismes détenteurs do depots 
d'epargne at qui S un moment do crise désireralent s'assurer 
dos liquidites par nantissomont de leur portefeullle hypothécaire. 

L'Office central do Credit hypothécaire no pouvant Otro assure 
ft tout moment do disposer des capitaux suffisants aux operations 
do l'osptce romettra aux organismes qul recourront A. lut dos 
titres do sos obligations garanties par l'Etat, an moyen desquols 
ces organismes pourront obtonir immédiatement des avancos a 
in Bangue Nationale. 

Cotta substitution do litres S du numéralne est actuelloment 
intordite par l'arttcle 14 do l'anrOté no 925 du 7 janvier 1936, at 
cost done une derogation implicito ft cotta disposition qu'll 
s'aeit d'autoniser. Cetto derogation par cola mOme quello est 
dicée par un motif d'intérêt general, a Un fondomont aussi 
sespectable quo la disposition susYisée et cornigera Ce quo cello-cl 
pout avoin do mop absolu du point do vue do i'tnteret public quo 
ion entend sorvir; 

30 Par la suppression, do falt, do l'Office de redressomont éco-
nomlquo, co qut ontraino, d'uno part, l'abrogation do i'arrêté 
no 160 dn 19 avril 1935 cr(Sant cot office et do l'arrOtO modificatir 
au 22 octobro 1937 et, d'autre part, l'abrogatton des dispositions 
prévoyant l'intorvontion do cot organismo auprOs de dlversos 
institutions d'intérêt public; 

40 Par Is nCcessitC dappliquor S cortains or9anlsmes d'uttllté 
publlquo do Is Colonlo los dispositions des arrOtés do 22 octobro 
1937 relatits S Is limite dOge pour l'exercice do certains man. 
data et aux modalités do palemont do la rCmnnOration des corn-
missaires ot délégnés do gouvornoment auprès dos dits orga-
flismos; - 

5o Par Is osCcossité d'abrogon larretO royal do 22 octobre 1937, 
relatif anx litt. e ot g do Is lot du 10 juin 1937. La rapport do 
In Commission dos Finances do In Chambre, our Is prolot  do 
lol confirmant les arrOtés pris en execution do In lot du 10 joIn 
1937 ot l'avls do Comité permanent da Coimseil supérleur do 
legislation, sont concordants pour dire quo cot arrCtC oxcède los 
limttes tracCes pan Is loi do 10 juIn 1937; 

6° Par lo souci d'assuror, par an commissaire, Ia représenta-
tion ot 10 contrOlo do gouvornoment an soin du Consell des 
Institutions do credit ainsl qu'il est do rftglo auprfts dos insti-
tutions d'intérOt public. En outro, 11 a paru souhaitable quo Is 
socrCtatro dn consetl n'efit pas voix délibCrative et lOt chotsl 
pan le consoil lut-mOme; 

70 Par la nécessité d'apportor S certaines dispositions do l'ar-
rOte-lot no 185 du 9 jutllet 1935, sun le contrôlo des banquos et 
le régime des emissions do titres ci valours, dos modifications 
néclamées par one experience do plus do quatre années d'appli-
cation de cotta lot. 

Los modifications proposees, sans toucher au fond du régime 
instituC par los taxies legaux actuellement en viguour visent, 
les uus S en assurer une meilleure appltcatton, les autres a pré-
ciser et S completer certaines do sos dispositions afin déliminer 
los difficultés d'tnterpnétation quelles prOsentent. 

L'articlo 8 du present projet demOte est relatif ft ces modifi-
cations 

Le liii. a viso 8, rectifier uno erreur maténlollo do redaction 
do l'arttcle icr do l'arrêté.loi no 185.- 

L'alinéa 2 do cot article prévoit quo , l'arrêté 	no s'appliquo 
pas a certatnes categories d'entrepnises qul s'y tronvont énumé-
rees : institntions do credit dintérOt public, entropnises finan-
Ciftres fl'oxorcant pas nno activité propromont bancatro, cpisses 
dépangne pnivées ot entreprises autnes quo los banquos, race-
vant dos depOts d'argont. 

On no pout concovoir qu'uno derogation s'Ctendant 8. tonics los 
dispositions do l'arrOte nit eté Introduite an tltro 7cr  rolatif 
seulemont an statut legal des banques. An surplus, une idle 
derogation auralt pour effet d'onloven toute portéo utile an 
titre II. On on conclura Cue cost uniquement Is titre Icr do 
larrété qul no s'appliquo pas 8. ces entrepnises. 

It y a lion néanmoins do prévotr quo los ontnopnlsos visées 
aux lltt. 2 ot 3 do l'article icr ne pouvent faire usage dos 
termes banque , on , banquier ,, - vises a l'arttclo 3 do ladlte 
loi, - soit dans bun denomination parttcnllftre, firine on raison 
sociale, solt dans In designation do bun objet social, solt dans 
leur publicitC. Ellos no sont done pas soumises aux dispositions 
du tune Icr  do larrOtC, saul ]'article 3 qui lour est applicable. 

Le litt. b modifie le texte actuel do l'articlo 11 qul autoriso Ia 
Commission bancaire S determiner - par arrOté sonmis a lappro-
bation du Ministro dos Finances et du Ministro des Aflairos éco-
nomiques - Is proportion qui dolt exister 

a) Entre los liquldltes et les acttfs aisement mobilisablos des 
banques, dune part, et boors engagements it vue at 8. court terme, 
ci'autre part; 

b) Entre to capital et los reserves dos banques, dune part, et 
10 montant global soit des depots, soit do tous leurs engagements 
ft vue ot S court termo, dautro part. La Commission bancatre 
pout, lorsqu'elbos sojustifient par dos circonstances anormabes, 
admottre dos derogatlons a cc r8.glement. 

Mals lo texte do larticle 11 est redigé do telbo façon qn'un 
doute subsiste snr lo point do savoir si be rtglement pout imposer 
une proportion applicableS toutes lee categories do banques on 
prCvoir, an contratre, dos proportions diflérontes pour tonir 
compte dos caractéristiques particulieros do cellos-cl. Le texte 
propose vise Ii6, disslpor cc donto. 

Eu egard an but poursuivi par cette disposition, lb oat néces-
saire aussi quo los proportions puissent Otre modifiées suivant leo 
circonstancos. 

La distinction entre actifs malalsement mobiltsables ot autnes 
actifs est clans certains ens dlfficibo a établir. It ost en consC-
quence propose do remplacor los tormes actifs malalsément 
mobilisables v par 	actifs mobilisables ,. 

Enfin, l'expérionco a prouvC qu'il pouvait êtro nécessaire do 
voiller a l'étabbissemont des proportions non soulemont entre t o  
montant global des liquidités et actifs mobilisables des banques, 
mals aussi entre be montant do contains éléments do cos acttfs 
d'une part et beurs engagements ft vue ot ft court torme d'autre 
part, ainsi qua l'tmportance do certains credits par rapport S 
l'ensombbe dos engagements, eOn d'observer uno repartItion ml-
sonnablo dos risques. 

Le litt. c suppnime, an § II do l'articbe 11. los mots 	ot l'Office 
de nedressement économlque ontendu o. 

Lo liii. d so rapporte ft b'arttcbo 16, 8 2, ci 9 l'article 39bi.s, 
clans lesquels ii est falt usage dos ternmes Institution do crédt 
cr850 par one lot spécialo '. 
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. Le• terme i créée x donne -  une . interpretation trop 6troite des 
1ns1tutI.ns :de crd1t visees, en • eliminant dentre elies celles 
qul unG auquis, apres leur catiofl, le cáctère .U'intejet public 
&jul les u1iieeuc1e Ues entrepiises piivecs. Ce caLactere ressort 
uutamlnenb QU Lait que de - teiles insLitutlonS soni regles par des 
texes legaux pLescrlvant par exemple In surveillance on Is con-
tnle de lJtat, on loctioi par celul-ci dune ciotation on dune 
gelantie. L1nerpretatlon trop ötroite donnée aux termes a mail-
sutlon de crebit cLeee par une lol spéciale va bonn A l'encontre 
ue. In volonte du iegisiateur et be lesprit de Ia lol, et peut 
cionnec lieu, alors menlo qu'll s'agit dinstitutions do catactere 
ineutique, a aes applications di1leentes aes textea legaux. 

jaus se texte vise institunon no crealt creee per une lol 
speelale c, ii est none propose ae remplaeer to terme A crd6e 
par • r6gie a 

ne lit. e, en modifiant larticle 26, vise a éviter, quo des opé-
rations uelnis0ion tie tines - suus une Lorme autre que ceiles 
prevues a i'aitiele c6 aes lois coordoanees sur lea societés corn-
iaereiaies - puissent otre soustsaf tea a lobligation davis 
a Ia tionimisslon uaneaire, prCvue par ledit article 26. 

Le double bue pomsuivi par le titre 11 de l'atticlo 165, dune 
part in protection ue lepargne et, dautro part, le - maintien do 
-sequiliote on marciiC aSs capitaux impose évitlemment iobliga. 
lion aevicer Is tommlsslon bancaire -do mute emission de titres, 
ques quo soil to mono empioye; liutitulC be larrété -185 VIse 
uaillouis mutes lea - emissions do-- titres et valeurs. X4éanmolns, 
ii 081 apparu necessairo be consacrer cette interpretation par 
un texts legal. - - - - - - 

En unite, ne sont visées par l'article 26 quo los- émissions 
dobligations a einq ans tiqenCauce an nioins. LexpCrlence a 
a&onLse quo cette restriction permet aux dmotteuraqui le 

n Ueslcet be so soustcaice aux- lormalitds prévues dana iarr6té 
no i85, on fixant fl moms be clnq ans Ia date do l'eenéance des 
onuigarlons emises. Le texte PEOpOSO dvlte que la loi no soit 
ainsi tournCe. - - 

nautie past, aux termos do larticle 40 des lots sur lea soclétés 
comlnei-eiaies, toute inscription be vaieurs fl In coto olficielle 
dune bourso tie tonds puouics ci do change doit Ctre prOcéclCe 
do sa publication be is flO Lice prevue par larticle -36 en cas 
uexposillon, otiro on vente publique. NCanmoins, lo senouvelle-
Inens tie cetto lormalitC nest pas requls lorsqueilo a dejfl dté 
accomplie aens lea ts-ois mois qui precedent is demande dad-
mission I la tote. La memo derogation eat proposee en ce qni 
coneerne lai'is qul dolt else donné a la Commission baucats-e. 
uecte sormalitC davis no sera pas requise Si elSe a bejC etC accom-
pile oans les ts -ois moSs qui precedent In deinande aadmission S 
Is cote, S i - occasion dune autre operation d'émission qui y aurait 
dlonne lieu. 

to liii. j dispose quo lea emissions do titres du Crddit com-
munal no Bolgiquo sont assimilbes a celles be lEtat, de la Cob-
nie, des provinces et des communes, en cc queues tie peuvont 
dOlifler lieu a Is perceptiou de Is rémunération prOvue a lar-
title éG no l'arrbté-soi no 185. Cette exoneration so justine S sutfi-
sauce par lo caractére dintérét public du Credit communal do 
nelgique et par le lait quo los emissions do titres do cette lush-
tution sont soumises a iautorlsation tin Ministre do l'intérieur 
et a cello du alinistro des sinances, qui sont représentbs chacun 
auprCs cia cotte institution par un commissaire. - 

LeS emissions de titres tlu Credit communal sont cependant sou-
mises a Ia lormalite davis prevu par l'asticle 26. - - 

n'autse part, it est propose do modifier larticie 36 do manière 
telle quo In remundration S porcevols- par -la Commission ban-
Cairo, en matlere d'emisslon tie titres, trouve son - londement non 
Pius dans lexamon des avis prCvus S larticle 28,- mais blen bans 
lexamen des dossiers prévus a Particle 27. 

La modineatlon proposée par le lilt. p, a l'article 38, est justi. 
flee ci-apres 

Aux teL-tees do larticle 39, 40, in Commission bancairo pout 
charger Ia nanquo Naslonale tie flelgique do precedes- é des 
onquetes, verifications et expertises sorsquo des présomptions 
graves iautoi- lsent a croire quo Is gestion do Ia banque est 
lmnprudente ou dangoreuse on quo sa liquidité est misc en peril. 
Lexperience a prouvé quo le plus souvent tine mauvaise rCparti-
tion oes risques, et on particulier des credits insulfisamment 
garantis on en disproportion avec les moyens d'acUon propres 
ties banques, etaient a io igino be leurs dilflcultés. Ces crddjts 
caracteslsent nub gestlon Inips-udente et dangereuso en mettant 
la liqulaité des banques on peril. 

Afin no pes-mettro a Is Commission bancaire dexercor dens 
tes cas in lacuite qul lul est reservée par Particle 39, ii eat 
nécessalro dautoriser les reviseums a signaler bans leurs rapports 
los es-eoits qul sont be nature S mettro en peril Is liquldite do 
In banquo. 

Le ILt. h vise a supprimer lea difflcultes d'interprétatIon aux-
queues donne lieu l'article 55 be l'arrCté-loi no 185. 

tine disposition tsansitoire eat prévuo S cet article pour l'ap-
plication aes Incompatibilités établies par larticle 16 ontro lea 
rnandats bans lea oanques ot ceux dans los soclétés commer-
cOdes. Cetto disposition a donne lieu S do reelles dIlficultCs 
dinterpretation. On pouvait as demander, an offet, 51 les mandats 
incompatioles, qui, aux lermea -  du premier alinea do l'article 55, 
ponealent étre s-enouvelés uno lois, Ctaient ceux détenua dana 
des soclétés commorciales autses quo les banques, ceux détenus 
dans los banques on ceux détenus S in Lois bans los banques et 
clans les soclétés commorciales. 

Il est propose do mottle fin LI cette dufficuitmi d'intorpretatlon 
en spCciflant quo par mandats incompatibles, it faut entendre 
pour lapplication de cot article los mandate détonus bans des 
sociétes commerciabes autres quo los banques. Ii en résultera 
quo Is benefice des dispositions transitoirea no Born plus assure 
en cas do renouveilement du mandat dans lea banques, mandat 
qui a ongondre l'incompatthilite d'autres mandata. 

Dana l'application do cotte disposition, in Commission -  ban-
eatre pourra d'aiileurs user do In faculte gui mi est réservCo 
par io § 3 do l'article 16 dautorises- des dérogations dana le but 
do ménager los transitions et pour tenir compte dos cas d'ospèce. 

Los modifications aux arrétCs visées sub nos 1, 3, 4 et 5 ci-dessus 
sont be representation des amondements précédemment proposes 
par be gouvornoment et la Commission dos Financos tie la Cliam-
bre an projot do loi Un 22 novembre 1937. 

L'ensomble dos arrétés royaux pris on execution do Is 101 Cu 
10 juin 1937,- compte tonu des amendements y apportes, en appli-
caton do Is loi tin icr mat 1939, ciovront 8tre conflrmes par lea 

Chambres législatives, ainsi quo le present l'article 2 de cette 
lot. Cotte confirmation remplacora cello pré -vue par l'article 3 
do la loi du 10 juin 1937. - 

Vu Ia loi dn 1r mat 1939 attnibuant an Roi cortains ponvoirs 
on vue tie réalisor i'assainlssoment ot l'équllibro des finances 
publiquos, do créer des conditions plus favorablos an dCvoloppe-
mont do l'économie nationalo et do pourvoir S d'autres nécossités 
urgontes; - Vu In loi du 10 jutn 1937, relative LI Ia coordina-
tion tie l'activitC, do lorganisatiosi et dos attributions tie car-
tames institntions dintOrét public; - Revn los arrOtés royaux 
des 23 juillet, 30 septombre, 14, 22 el 25 octhbro 1937, pris on 
execution do is susdito loi; - Sur la proposition do Nos 1LIinls-
tres, gui en ont débibCré en Coneoll, - Nous avons arr8té et 
arrCtons 

Article 1°s-. L'arrêté royal du 30 septembre 1937, 
créant un Institut national de credit agricolé est 
modifie comme suit  

a) L'article 3 est abrogé et rempiac6 par l'article 
suivant: 	- - 	 - 	- 

Art. -3. L'Institut national de credit agricole fonc-
tionne sous in garantie de l'Etat. L'Etat garantit 
notamment le remboursement dii capital et le paie-
ment des intérêts des obligations, bons de caisso et 
emprunts émis conformémexlt aux dispositions des 
articles 6 et 7, ainsi que tons endos d'effets, avals 
ou garanties quelconques. Les engagements do l'Insti-
tut ne peuvent It aucun moment depasser cent mil-
lions do francs. 

Los décaissements que I'Etat serait ainsi oblige 
d'effectuei- on vertu de Ia garantie lui seront rem-
boursés, en principal majoré des intérts, par voie 
do prélèvement sur le proditit net de l'exercice sui-
vant, et, s'il échet, des exercices ultérieurs. 

b) Au deuxième alinéa do l'article 8, los mots 
presentation do l'Office de redressement écono-

mique n sont supprimés et :remplacés par les mots 
proposition du Ministre ayant les affaires écono-

miques dans sos attributions et du Ministre des 
Finances u. 

c) L'article 17 est complété comme suit 
Le montant libéré par Ia Caisse générale d'Epargne 

et do Retraite sur le fonds susvisé est productif d'un 
intérêt, garanti par l'Etat, et dont le taux est fixé de 
commun accord entre Ia Caisse d'Epargne, le 
Ministre des Finances et le Ministre ayant l'agri-
culture dana ses attributions, le conseil d'adminis-
tration do l'Institut national de credit agricole 
entendu. - 

Le taux d'intérêt du montant libéré par l'Etat sur 
ledit fonds est fixé annuellement par le Ministre des 
Finances et le Ministre ayant l'agriculture dans ses 
attributions, le conseil d'adininistration de l'Institut 
national do credit agricole entendu. 

Ces intérêts sont prélevés sur les bénéfices, confor-
mément aux dispositions de I'article 19. 

d) L'articie 19 est abrogé et remplacé par l'article 
suivant 

Art. 19. Sur le bénéfice net, ii est prélevé succos-
sivement 

10 Lee sommos nécessaires pour attribuer It Ia Caisse 
générale d'E-pargne et cle Retraite l'intérêt fixé par 
application de l'articie 17; 

20 Los sommes éventuellement dues h, l'Etat It 
raison de I'exercice des garanties visées It l'article 3; 

30 Los sommes nécessaires pour assurer It - l'Etat 
I'intérêt fixé par application de l'artiele 17. 

Pu solde, 50 p. c. sont investis en valeurs émises ou 
garanties par- l'Etat, en constitution d'un fonds do 
reserve, et 50 p. c. peuvent 6tre utilisés It des na-
tournes d'intérêt sur les prêts consentis. 

- 40 - 



Art. & L'arrêté royal du 14 betobre 1937, instituant 
une Caisse nationale de cr6dib aux classes moyennes, 
est modiflé comme suit 

a) Ii est ajouté ii, l'article 8 les trois alinas sui-
vants 

Le montant lib6r6 par Ia Caisse générale d'Epar-
gne et do Retraite sur sa participation susvisée est 
productif d'un intérêt garanti par l'Etat, et dont le 
taux est fixé de commun accord entre la Caisse gné-
rale d'Epargne et do Retraite, Ic Ministre des 
Finances et le Ministre ayant les Classes moyennes 
dans ses attributions, le conseil d'administration. de 
Ia Caisse nationale de credit aux classes moyennes 
entendu. 

Le taux d'intert des fonds verses par i'E;tat est 
fixé annuellement par le Ministre des Finances et le 
Ministre ayant les Classes moyennes dans ses :attri-
butions, le conseil d'administration do:.. Ia Caisse 
nationale de credit aux classes moyennes entendu.. 

n Ces intérêts sont prClevés sur les benefices, con-
:Formement a l'article 22 du present arrête. 

h) Les articles 9, 10 et 22 sont abr:  t remplacés 
par les articles suivants 

Art. 9. La caisse pout émettre, sous reserve de l'ap-
probation du Ministre des Finances, des bons do 
caisse remboursables en cinq ans au plus et des obli-
gations remboursables en quinze ans au plus. 

L'Etat garantit le .remboursement du capital et 
Is paiement des intérêts des obligations et bons do 
caisse, émis conformément aux dispositions de l'ali-
néa precedent. 

Art. 10. La Caisse nationale de credit aux classes 
moyennes fonctionne sous Ia garantie de l'Etat. Ses 
engagements, en cc compris ceux visés & l'article 
précédent, ainsi, notamment, que tous endos d'effets, 
avals ou garanties quelconques ne peuvent, h aucun 
moment, dépasser trois cent cinquante millions de 
francs. 

Les décaissements quo l'E:tat serait ainsi oblige 
d'effectuer en vertu de sa garantie lul seront rem-
boursés en principal majoré des intérêts, par voie do 
prélèvement sur le produit net do l'exercice suivant 
et, s'il échet, des exercices ultérieurs. 

Art. 22. Sur Ic bénéfice net, ii est prélevé, succes-
sivement 

1° Les sommes nécessaires pour attribuer I la 
Caisse générale d'Epargne et de Retraite, sur Ic mon-
tant libéré de sa souscription, l'intérêt fixé par appli-
cation do l'article 8; 

> 2 0  Les sommes éventuollement dues a, l'Etat lb 
raison do l'exercice des garanties vise'es aux arti-
cles 8 lb 10; 

> 30 Les sommes nécessaires pour assurer lb l'Etat, 
au prorata de sa liberation, l'intérêt fixé par appli-
cation de l'articlé 8. 

Le solde est investi en valeurs émises ou garan-
ties par l'Etat on Ia Colonie, pour constitution d'un 
fonds de reserve. 

c) Pans Ic premier alinéa du texte néerlandais de 
I'article 21, les mots 	ten laatste op 1 Mci daarop- 
volgend sont supprimés. 

d) Le quatrième alinéa do l'article 23 du mme 
arrêté est abrogé et remplacé par l'alinéa suivant 

Les obligations et bons de caisse qu'elle émettra 
seront exempts du droit de timbre et leurs intérêts 
seront exonérés de Ia taxe mobilière. 

Art. S. L'arrêté royal du 14 octobre 1937, modi-
fiant l'arrêté no 226, du 7 janvier 1936, instituant Un 
Office central de credit hypothécaire, est complete 
comme suit 

a) Dans Ic 10  et le 40  de l'article 4 de l'arrêté royal 
no 226 du 7 janvier 1936, aux mets prts d'argent , 
sont substitués los mots u avances et toutes opérations 
de credit ".. 

b) A l'article 8 do l'arrêté prCcitC, il est ajouté los 
deux alinéas ci-après 

Pans les limites qui sont fixées par Ic Ministre 
des Finances, des tranches do ces obligations peuvent 
êtrc émises en vue d'avances lb consentir lb des 
sociétés do credit ou lb des organismes détenteurs de 
depots d'épargne. 

La délirance do ces obligations est assimilée lb 
une remise en numéraire, dans les prêts ou ouvor-
tures de credit consentis li, ces sociétés et orga-
nismes. 

c) Pans le premier alinéa do l'article 11 du susdit 
arrêté, los mots 	de l'Office do redressement écono- 
mique ,, sont supprimés et remplacés par les mots 

du Ministro ayant los Affaires Cconomiques et los 
Classes moyennes dans ses attributions et du Ministro 
des Finances >. 

ci) Pans l'article 24 du même arrêté, les mots 
l'Officc de rodressement économique sont suppri-

més et remplacés par los mots u l'Etat n. 

Art. :4. Dans l'article 6 de l'arrêté royal du 14 octo-
brc 1937, instituant un conseil de coordination des 
institutions de credit aux classes moyennes, les mets 

au president de l'Office de redressement écono-
nhique sent supprimés. 

Art. 5. L'arrêté royal du 22 octobre 1937, relatif 
au statut do la Societe nationale do credit a I'indus-
brie, est modiflé comme suit 

Pans le deuxième alinéa du quarto do l'article 
les mets 	Ic comité de l'Office de redressement éco- 
nomique sont supprimés et remplacés par les mets 

Ic Ministre ayant les Affaires économiques dans 
sos attributions et Ic Ministre des Finances ". 

4• 6. L'arrêté royal no 160 du 19 avril 1935, créant 
un Office de rodressement économique, et l'arrêté 
royal du 22 octobre 1937, modifiant l'arrêté précité, 
sont abrogés. 

Art. 7. L'arrêtC royal no 175 du 13 juin 1935, créant 
un Institut do réescompte et de garantie, est modiflé 
comme suit 

a) Pans le premier alinéa de l'article 1er,  les mots: 
et conformément aux buts poursuivis par 1'Office 

do redressement économique sent supprimés. 
5) Pans Ic deuxièmo alinCa de l'article 7, los mobs 
sur presentation do l'Office de redressement écono-

mique sent supprimés. 
c) Pans le dernier alinéa de l'article 9, los mots 
l'Office do redresscment économique et sont sup-

primes. 
(1) Pans lo premier alinéa do l'articic 13, les mote 
lb I'Office de redressement économique et n sent sup-

primes. 

Art. S. Il est apportC aux dispositions de Notre 
arrêté .n° 185 du 9 juillet 1935 les modifications sui-
vantes 

a) L'alinCa 2 de l'articlo jer est modiflé •comme 
suit 
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Toutefois, le present titre, a. l'exception de l'ar-
tide 3 en ce qui concerne les entreprises visees aux 20 

et 30  ci-après, ne s'applique pas. 
b) L'article 11, § 1°", est modiflé comme suit 

La Commission bancaire peut, par règlement sou-
mis b, l'approhation du Ministre des Finances et du 
Ministre des Affaires économiques, determiner pério-
diquement les proportions qui doivent exister pour 
les diffCrentes categories de banques 

a) Entre leurs liquidités et leurs actifs mobilisables 
on certains éléments de ces actifs d'une part et leurs 
engagements it vue et ib court terme d'autre part. 

b) Entre leur capital et leurs reserves d'une part 
et le montant global soit des dépôts, soit de tous leurs 
engagements A, vue et a. court terme d'autre part. 

La Commission bancaire peut, Iorsqu'elles se justi-
lient par des circonstances anormales, admettre des 
dérogations aux dispositions du règlement prévu h 
I'aiinéa br. 

c) Au § 2 de l'article 11, les mots 	et l'Offlce de 
redressement économique entendu 	sont supprimés. 

ci) 10  Au § 2 de l'article 16, le terme 	créée o est 
remplacé par régie et ii est ajouté, in fine . u et 
do la Banque du Congo beige 

20 A l'article 39bi&, alinéa 1°', Ic terme 	créées 
est remplacé par régies . 

e) L'article 26 est abrogé et remplacé par l'ar-
tide suivant 

Art. 26. Quiconque se propose d'exposer en vente, 
d'offrir en vente on de vendre publiquement, soit des 
actions, des titres ou parts bénéficiaires de sociétés, 
soit des obligations, doit en aviser, quinze jours 
d'avance, la Commission bancaire. 

o Le même avis sera donné avant la constitution 
ou I'augmentation de capital d'une soCiété au moyen 
de souscriptions publiques prCvues aux articles 32 et 
34, alinéa 2, des lois stir les sociétés commerciales, 
avant toute emission publique d'obligations ou 
avant la demande d'inscription a. Ia cote officielle 
d'une bourse de fonds publics et do change. Le renou-
vellement de la formalité d'avis n'est pas requis lors-
qu'elle a dejb, été accomplie dans les trois mois qui 
précèdent Ia demande d'admission 6, la cote offi-
cielle. 

Pour l'application des dispositions qui suivent, 
ii faut entendre par exposition, offre et vente 
publique de titres et valeurs toutes les operations 
dont la Commission bancaire est avisée aux termes 
du present article. 

f) 1 0  Ii est ajouté in fine du premier et du 
deuxième alinéa de l'article 34, les mots 	..., ou 
émis par le Credit communal de Belgique o. 

20 hans l'avant-dernier alinéa de l'article 36, les 
mots : o pour l'examen des avis prévus a. l'article 26 o 

sont remplacés par les mots : o pour l'examen des 
dossiers prévus a. Particle 27 o. 

g) A l'article 38, l'alinéa suivant est ajouté entre 
Ic 5e et le 60 alinéa cc 30 La banque a consenti des 
credits de nature a. mettre en peril sa liquidité. o 

h) A l'article 55, § 1 0", alinéa lar, les mots 
Ceux-ci o sont remplacés par : 	Les mandats 

incompatibles, sauf celui exercé dans Ia banque o. 

Art. 9. hans Ic quatrième alinéa de l'article 24 
de l'arrêté royal no 166 du 11 mai 1935, relatif a. la 
conversion des rentes par voie d'échange, les mots 

l'Office de redressement économique en déterminera 
a nouveau I'affectation, conformément a. l'article 3 
de l'arrêté royal du 19 avril 1935 cc. sent supprimés. 

Art. 10. L'arrêté royal du 14 octobre 1937, fixant 
tine limite d'âge pour toute personne nommée pal' 
arrêté royal ou ministériei dans les institutions, 
organismes ou sociétés par actions de Ia métropole 
ou de Ia colonie institués par une loi ou par un 
arrêté royal ou dane lesquels 1'Etat ou Ia Colonie 
sont représentés en vertu d'une loi, d'un arrêté 
royal, d'une concession, d'une convention ou do eta-
tuts; 

L'arrêté royal du 22 octccbre 1937, relatif au paie-
ment de la remuneration des commissaires on délé-
gués de l'Etat ou do la Colonie, nommés par arrêté 
royal ou ministériel dans los institutions, organismes 
et sociétés visés sub litteris a, ci, e et / de l'article 1°" 
do la loi du 10 juin 1937, 

Sont applicables aux organismes ci-après 
Comité special du Katanga; 
Oomité national du Kivu; 
Comité minier do Ia Compagnie des Chemins do fey 

du Congo supérieur aux Grands Lacs africains; 
Office d'Exploitation des Transports coloniaux; 
R:égie des Distributions (Feau de la Colonie; 
Banque du Congo beige. 

Art. 11. L'arrêté royal du 22 octobre 1937, portant 
creation d'un Conseil des Institutions do Credit, est 
modiflé comme suit 

a) L'article 4 est remplacé par l'article suivant 
Le Conseil est compose de huit membres nommés 

par le Roi et choisis parmi les personnes nommées par 
Lui a une fonction dirigeante dans chacune des insti-
tutions suivantes 

o Banque Nationale de l3elgique; 
o Caisse générale d'Epargne et de Retraite; 

Société nationale do Credit a. I'Industrie; 
o Institut de Réescompto et de Garantie; 
o Office national du Ducroire; 
o Institut national de (Jrédit agricole; 
o Conseil de Coordination des Institutions de 

Credit aux Classes moyennes; 
o Office de Liquidation des Interventions do Orise. 
o Le Roi nomme tin président choisi parmi les mem-

bres du Conseil. 
b) Los articles 5, 6, 7 et 8 prennent respectivement 

la numérotation articles 6, 7, 8 et 9. 
c) Un article 5 nouveau est introduit 
o Art. 5. Le M'inistre des Finances eeL représenté 

auprés du Conseil des Institutions de Credit par un 
commissaire du gouvernement nommé par le Roi. Le 
commissaire du gouvernernent assiste, quand ii le 
juge convenable, aux reunions du Conseil auxquelles 
ii est régulièrement convoqué. Ii a voix délibérative 
et peut suspendre et dénoncer au Ministre des 
Finances toute decision qu'iI jugerait contraire aux 
lois ou aux intérêts de .t'Etat. Si le Ministre des 
Finances n'a pas statue dane la quinzaine do la 
dénonciation, Ia decision pourra être exécutée. 

Art. 12. L'arrêté royal du 22 octobre 1937, pris en 
execution de Ia loi du JO juin 1937 et relatif aux 
liLt. e et g do Ia susdite loi, est abrogé. 

Art. 18. Nos Ministres sont charges, chacun en cc 
qui Ic concerne, do l'exécution du present arrté. 

Arrété royal du 30 novembre 1939 

rela!iJ a l'organ isal ion des rapports en Ire la Banque Nationale 
de Belgique ella Caisse générale d'Epargne el de Relraile 
(Moniteur, 1° décembre 1939, p. 8103). 
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RAPPORT AU RGI 

Sire, 

(jonformément a la 10t dii ler mai 1939, article icr, I, h, nous 
avons l'honneur de soumettre i. la. signature do Votre Maesté Un 
projet d'arrètd royal relatif a Is coordination de l'activité de la 
Banque Nationale de Belgique et ne la Caisse gCnéralo d'Epargne 
et de Retraito. 

Ce projet est llmitd a deux propositions. 
La premiere tend a permettre an gouvernement d'assurer a in 

Caisse generale d'Epargne et de Retraite la collaboration plus 
étendue de personnalités spécialement competentes dana les 
domalnes de plus en plus varies de l'activitd de l'institution. 
A cet effet, le nombre des membres dii conseil general et celui 
des membres du consell d'administration sont augmentes chacun 
dune unite. 

La seconde tend a restituer dans leur premier dtat les dispo-
sitions relatives an service do Is Caisse generale d'Epargne et 
do Retraite. L'arrétd du 14 octobre 1937 prévoyait qun Ce service 
pourrait 6tre exécutd par me institution autre que la Banque 
Nationale. A l'expérlence, cetto facultd eat apparue sans intérCt 
et de nature S creer une dispersion Inutile des attributions. 

Vu la loi dii ler  mai 1939, attribuant an Roi certains pouvoirs 
en vue de réaliser l'assainissement et l'équilibre des finances 
publiqcies, de créer des conditions plus favorables an développe-
ment de l'économie nationale et de pourvoir S d'autres ndces-
sites urgentes - Revu notamment les articles 6 et 28 de la loi 
dci 18 mars 1865, abrogés et remplaces par les articles la, 3e alinéa, 
et 2a, 2e alinéa, de l'arrêtd royal du 14 octobre 1937, pris on exd-
cution do la lot dci 10 juin 1937; - Sur Ia proposition de Nos 
Ministres, qut en ont délibérd en Conseil. - Nous avons arrêté 
et arrétons : - 

Article 10r Les quatre premiers aliriéas de l'ar-
tide 1" de l'arrêté royal du 14 octobre 1937 sont 
abrogés et remplacés par les dispositions suivantes 

ii Article i5.  Les articles 6, 9, 13 et 17 de la loi du 
16 mars 1865 sont abrogés et remplacés par les dis-
positions suivantes 

Art. 6. La Caisse est gérée par un conseil géné-
ial, un conseil d'administration et un directeur 
général. 

ii Le conseil général so compose d'un président et 
de 15 it 25 membres. Le conseil général ne peut corn-
prendre plus de deux membres charges de fonctions 
quelconques, soit dans une banque visée par l'ar-
tide icr de l'arrêté royal no 185, soit dans une société 
commerciale on it forme commerciale détenant direc-
tement on indirectement vingt-cinq pour cent du 
capital d'une telle banque. 

ii Le conseil d'administration, choisi dans le sein 
du conseil général, comprend un président et Sept 
membres. 

n Sauf le cas de force majeure ou d'extrême urgence 
acté an procès-verbal de l'assemblée, le conseil d'admi-
nistration ne délibère valablement que pour autant 

• que la moitié au moms de ses membres soient pré-
sents. Les decisions sont prises it Ia majorité. En cas 
de partage des voix, la voix du président est prépon-
dérante. 

Art. 2. L'article 2a est abrogé et remplacé par Ia 
disposition suivante 

Art. 28 (dernier alinéa). L'exécution des place-
nients et des réalisations décidés par Ic conseil 
d'administration de Ia Caisse d'Epargne se fait par 
les soins et it l'intervention de Ia Banque Nationale 
de Belgique. 

Art. S. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté. 

Arrté royal dii 30 novembre 1939 

relatif a Ia garanhie accordCe par l'Eiat aux obligations ci bons 
de caisse Cmis par Ia SociélC nationale do Credit a l'Indus-
irk (Moniteur, er  ddccmbre 1939, p. 8105). 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

modifiant ci corn pléhant les arrétés rogaux dii 15 décembre 1934, 
no 42,- d du 10 avril 1935, no 157, rclatiJs au conirole des 
caisses d'epargne prive'es ci des enireprises autres que les 
ban ques tie dépéis recevant des dépéis d'argeni (Moniteur, 
1r décembre 1939, p. 8138). 

RAPPORT AU Rol. 

Sire, 
L'application que l'Oflice central do Ia petite épargne a fatto 

do ia section I do I'arrCté royal no 42, relatif an controle des 
caisses d'Opargna privees, a démontré qu'il etait opportun do 
faciliter, grace a une revision de certaines dispositions do cot 
arrêté, l'assujottissement a cc régime d'un plus grand nombre 
d'entreprises. 

Los mesures legislatives prisos antérieuremont en vue de rCa-
user la protection do l'épargne, et en vertu desquelles toutes lee 
ontreprises qut recoivent des depéts d'argent S vue on pour des 
termes n'excedant pas deux ans, sont soumises soit an controls 
organisC par in section I do l'arrSté no 42, soil! S ce.lui instaurC 
par l'arrOté no 185, apparaitront d'autant nlus Justifiées qu'il est 
Cvident quo la reglementation ainsi amendée no contrarie aucun 
des buts Cconomiques et sociaux quo poursuivent ces entre-
prises. 

Les amendements proposes auront en outre pour effet de mettre 
l'interprétation des toxtes S l'abri do toute discussion. 

Los articles 2, 3 et 4 so rapport-ent aux placements quo los caisses 
d'épargne privées sont autorisées a- effectuer. 

Rappelons, a ce sujet, quo les dispositions do l'arrOtC no 42 rela-
tiveg aux placements s'inspiront des principos Cdictés par Is loi 
dci 16 mars 1865, organique do la Caisso générale d'Epargne et 
do Retraito. 

Los placements admis sont notamment l'achat de fonda do 
l'Rtat beige, leo préts hypothCcaires, l'escompte do lettres do 
change on de promes000, los avances our fonda nublics belges, etc., 
c'est-S-dire, de facon générale, des placements S revenu fixe, sans 
aucun caracttre snéculatif. 

L'objot do ces dispositions a etC, on outre. d'asourer S ceo orga-
nismos des disoonibilitCs immCdiates en rapport avec Is nature 
do leurs engagements. 

La question d'evaluation des fonds publics préoccupo, a juste 
titro, los dirigeants des caisses d'epargne quo lea regienients obli-
gent S unvestir 24 p.  c. 5 40 p. c. do leurs depOts oxigibles dane 
los dClais n'excCdant pas deux ans, on valeurs do l'espSce. 

Remarquons tout d'abord quo l'arrêté royal no 270, du 30 mars 
1936. dispose np-se Is privilèg des déposants no pourra porter 
prejudice aux droits acquis antCrieurement a la liquidation des 
onerations; leo caisses d'Onargne neuvent done, en cas de bosom, 
obtonir des avances S in Banque Nationals our dépôt do coo fonds. 

Pour autant quo Ia uroportion ci-dessus rappelCo ne soit poe 
sensiblement dCpasoée, leo variations do cours n'ont, du point de 
'rue do i'Cquilibre financier de coo organlsmeo, qu'une importance 
relative, puisgu'ils peuvent raisonnabioment. en l'absenco de cir-
constances fondamentaleinent graves, attendre 10 relèvement do 
ces valours, et quo seules do telles circonstances pourratent leo 
obliger S lea réaliser dans des conditions dCsavantageuses. 

It s'ensuit quo revaluation do ceo fonds dana les inventaires 
sot une question d'esptco one les admlnistrateurs do coo orga-
nismes ont a anprécier, mais il convient, s'Ils désirent prévenir 
los responsabilités ou'ils dCcideraiont do prendre en cette. 
matiere, qu'ils indiquent dana io btlan on dana Is rapport dii 
consoil d'administration S l'assomblée generalo des actionnaires, 
la façon dont l'évaluatton a ete faito. 

Leo additions proposCes nar 1'artl1e icr  S l'article 7 do l'arrêtC 
no 42 s'inspiront des arrètCs royaux moo 157 et 185 et viont It no 
pas compromettre l'existencc do sociétés gui, an cours d'une acti-
vito do nlusieurs anneos, out dome Is prouvo d'une same vitalitC. 

L'article 2 établit une distinction entro to fonds de roulement 
proprement dit et lee placements provisoires. 

II conoacre le droit, dane une mosuro quf sore fixCo par is 
rtgloment general de contrOie, do considérer l'encaisse, i'avoir en 
compte chequos nostaux, et lee placements S court terme dane 
une banquo beige, comme constituant. S due concurrence, In 
contrepartie des depots. 

L'addltion proposCe an 4° do l'articlo 11 de l'arrêtC no 42 a pour 
objet d'Ccarter los valenrs ice répondant nas aux necessitCs de 
rCalisatlon aisCe on do mobilisation par vote d'emprunts. 

L'articlo 3 introduit la memo disposition quo ci-dessus an 10 
do l'article 12, auquel it est en outre propose d'anporter une 
addition tendant S permettre aux sociCtCs cooperatives, dans des 
proportions gui seront prCcisCes par le règlement general do 
controle, des operations qui tionnent S i'essence memo de leur 
activité professionnello et sociale. 

Aims!, par exemnie. des societCs cooperatives gui so borneraient 
a n'accopter, habituelioment, des depOts quo do leurs membres At 
do leur personnel, des •organiomes out ieur sont affiuiCo on aux-
quels ellos sent affihiCes, At dos - organismes affihiés S ceo derniers, 
et du personnel de ces divers organismes, nourraient tout natu-
rellement hénCficier des dispositions do l'articlo 3. 

La modification apportCs par i'article 4 S Particle 16 do i'ar-
rOte no  42 a Dour objet do pormettre de fixer, dans Is rOglement 
do contrOle, lea proportions dane lesguelies leo nouveaux place-
nionto provisoires. introduits par l'article 2. peuvent We effectueo. 

Enfin, i'article 5 a pour but de faire bCnCficier, jusqu'au jar  lull-
let 1940, lea ontreprises vioCos nar l'arrSté no  42 des exemptions 
fiscales accordées par l'alinCa 2 do l'articls 39 dudit arrêté. - 

II accorde, en nutro, l'exonération du droit do timbre, en ce gui 
conconne les actions At obligations out aurnient etC emises on 
souscrites par lea sociCtés gui out dO so rCorganissr, en exécu-
Lion do l'arrêté royal no 42: éette mesure s'Inspire do colle out a 
etC nrise on favetir des hanques par Particle 7 de l'arretC roysi 
du 13 novenibre 1934. 

Vu lal loi du 1cr ma! 1939, attribuant an Roi certains pouvoirs 
en vue do réaliser lassamnissemerit et l'équilibre des finances 
publiques, do créer des conditions plus favorabies an développe- 

°" 1'Ceonon1! 	gt-lnrale at de pourvotr S d'autreo nécessitCs 
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urgentes; - Vu notaniment Is litt. a du § 3 de l'arttcle icr de 
la susdtte lot, relatif an contrôle des caisses d'pargne pr1ves 
ci des entreprlses autres quo les banques de dépôts, recevant 
des dèpôts dargent; - Sur la proposition de Nos Minhstres, qui 
en ont dlhbëré en Conseil, - Nous avons arrêtó et arrtons 

Article 1cr,  Les dispositions suivantes sont ijoutées 
ii, l'article 7 de l'arrêté royal du 15 décembre 1934, 
n° 42 

Entre les 2° et 30 alinéas 
Néanmoins, pour les sociéts par actions existant 

depuis cinq ans au moms h la date du 1er janvier 
1935, le capital social souscrit en numéraire ne dolt 
êtrc que d'un million de francs au moms, complete-
ment libCrés, sous la reserve prévue au 20 alinéa. 

Entre les 30 et 40 alinéas 
NCanmoins, pour les sociétés cooperatives existant 

depuis cinq ans an moms A, Ia date dii 10r  janvier 
1935, le fonds social souscrit en numéraire ne doit 
être que de 400.000 francs au moms, complètement 
libérés, sous Ia reserve prCvue au 20 alinéa. 

Art. 2. Le texte de l'article 11 du même arrêté est 
remplacé par le suivant 

Le fonds de roulement comprenci l'encaisse et 
l'avoir en compte cheques postaux; 11 peut être aussi 
déposC a la Banque Nationale de Belgique, dans des 
banques belges ou dans des caisses d'épargne soumises 
au present arrêté. La part destinée aux placements 
provisoires est utilisée d'une des manières suivantes 

10 Escompte dè lettres de change et de billets it 
ordre; 

20 Avances sur effets de commerce; 
30 Avanccs sur warrants; 
40 Avances sur les fonds de l'Etat belge ou garan-

tis par celui-ci, sur les fonds de la Colonie ou garan-
tis par celle-ci, sur les obligations des provinces et 
des communes belges, sur les obligations du Credit 
communal de Belgique, de la Société nationale de 
Credit it l'Industrie, de la Société nationale des Che-
mins de for belges, de la Société nationale des Che-
mine de for vicinaux, pour autant qu'il s'agisse 
d'emprunts cotés it l'une des bourses de valeurs du 
joy aume. 

51) Dépôts it Ia Caisse générale d'Elpargne et de 
Rètraite, it la Société nationale de C:redit it l'Indus-
trie. 

Art. S. Les dispositions suivantes sont ajoutées it 
l'article 12, in fine, du même arrêté 

u Lorsqu'il s'agit de sociétés cooperatives, la part 
destinée it des placements dCfinitifs peut être utiliséc 
de Ia facon suivante 

a) En prêts It leurs membres, moyennant des 
garanties suffisantes; 

'> b) En operations commerciales entrant dans In 
cadre de leur actiVitC commerciale; 

c) En avances it des organismes qui poursuivent 
des buts sociaux ou professionnels connexes. 

Lorsqu'il s'agit de collectivités fonctionnant sous 
Ic contrôle direct d'une association ou fédération 
groupant diverses associations similaires, soumises 
it une réglementation uniforme, l'association ou la 
fédération est seule It devoir justifier que, considérés 
dans leur ensemble, les placements correspondent 
aux conditions prévues par Ic règlesnent de contrble. 

Les sociétés cooperatives qui n'acceptent, habi-
tuellement, des dépôts que de leurs membres et de 
leur personnel, d'organismes qul leur sont affiliés et 
d'organismes affiliés it ces derniers, et du personnel 
de ces divers organismes, peuvent faire usage des dis-
positions mentionnées cl-avant. 

Au 10  du rnêrne aiticle,. Ia disposition suivante est 
aoutée ap . res ,  les mote n ooiété nationale de Credit  

a l'Industrie a, 	pour autant qu'il s'agisse d'em- 
prunts cotés it. l'une des bourses de valeurs du 
royaume. 

Art. 4. Le texte de l'articie 16 est semplacé par le 
suivant 

it Les entreprises visées par la pi'ésente section sont 
soumises au contrôle du gouvernement. Ce contrôle 
est exercé par l'Office central de la Petite Epargne, 
et, après la dissolution de celui-ci, par Ia commis-
sion cjui sera instituée it cet effet par arrêté royal. 

Le règlement de contrôle est Ctabli par arrêtC 
royal; II determine les conditions et les proportions 
des placements définitifs et les obligations des entre-
prises relatives it la communication des livres, con-
trats, pièces comptables et autres documents, aux 
mentions a. faire dans les prospectus, circulaires, affi-
ches et autres écrits destinés an public, a. Ia préscn-
tation du compte rendis annuel des operations. Ii 
determine spécialement dans quelle mesure et sous 
quelles conditions peuvent tre effectués 

a 10 Les dépôts de capitaux reprCsentant le fonds 
de roulement; 

20  Lcs placements prCvus it l'as'ticle 12 pour les 
sociétés cooperatives. 

Art. 5, L'alinéa 2 de Particle 39 est modiflé comnic 
suit: 

Pour bénCficier de ces exemptions fiscales, les 
actes devront être passes et les operations effectuées 
avant le icr  juillet 1940. a 

Lea dispositions suivantes sont ajoutées entre les 
20  et 30 alinéas du même aEticle 

a Sont exemptes du droit de timbre lee actions et 
obligations nominatives ou all porteur émises on 
souscrites avant le icr  juillet 1936 pour se conformer 
an present arrêté. 

Lee titres au porteur devront We revêtus d'unc 
estampille portant qu'ils sont exempts dii timbre cii 
vertu de la présente disposition. 

Le cas échéant, les droits percus seront restituCs, 
pourvu que la demande en soit faite au Ministère des 
Finances avant le jer juillet 1940, et rnoyennant Ia 
production an receveur competent des titres dfiment 
estampillés aux fins de l'annulation des empreintes 
du timbre, a 

• Art 6. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté. 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

portan!, en cc qui concerne l'Ctsblissemcnt des revenus cadas-
traux et la perception de Ia contribution foncire, modifica-
tion aux lois coordonne'es relatives aux impéts sur les revenus 
(Moniteur, 2 décembre 1939, P. 8192). 

Arrété royal du 7 décembre 1939. 

Prorogation, jusqu'au 15 janvier 1940, du délai assignC pour 
l'Cchange des pieces de 50 francs  du type 1935, dc'mone'ti-
sees (Moniteur, 13 dCcembre 1939, P. 8513). 

Arrêté royal du -1 décembre 1939 

regiont le mode d'utilisation du credit special dc deux miliiards 
de francs  ouveri par la loi dul  7 septembre 1939 (Moniteur, 
18-19 décembre 1939, p. 8608). 
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- Loi du 30 décembre 1939 
majorant le credit special ouoert par la loi du 7 septembre 1939 

ella poriant a 3.100.000.000 de francs (Moniteur, 31 dCcem-
bre 1939, p.  8860). 

Arrêté ministériel du 27 décembre 1939. 

Emission, pour un moniant nominal de cent millions de francs, 
de bons de caisse par la Régie des Télégraphcs et des Te'lé-
phones (Moniteur, 30 décembre 1939, P.  8825). 

Loi du 30 décembre 1939 

contenani Ic budget des Voies et moyens pour l'exercice 1940 
(Moniteur, 31 décembre 1939, p.  8845). 

Loi du 30 décembre 1939 
concernant las accises ci les douanes (Moniteur, 31 déccmbre 

1939, p.  8860). 

Arrêté ministériel du 30 décembre 1939 
relatif au régime fiscal des iabacs (Moniteur, 31 décembre 

1939, p.  8865): 

III. - LEGISLATION COMMEROIALI INTERIEUBE. 

Arrêté royal du 28 novembre 1939 

rCglemeniani Ic commerce ambulant (Moniteur, 8 décembre 
1939, P. 8352). 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

modiflant lc litre V du hare Jer  du Code de commerce (Moni-
teur, lu  dCcembre 1939, p.  8107). 

Arrété royal du 30 novembre 1939 

relatif au colportage des valeurs mobiliares ci au dCmarchagc 
sur valeurs mob iliêres ci sur marchandises ci dcnrCes (Moni-
teur, Jai  décembre 1939, p. 8113). 

Arrété royal du 30 novembre 1939 

rCglemeniani les bourses ci las marches a terme sur marchan-
discs et dcnrCes, la profession des courtiers et intermédiaires 
s'occu pant de ces marches ci le régime de l'excepiion de jeu 
(Moniteur, /er  dCcembre 1939, p. 8119). 

Arrêté royal du 30 novembre 1939 

complCtani ci coordonnani la rCglementalion du commerce des 
semences, des plants de ioutes espèces, des engrais et des 
substances desiinées a l'alimentation des animaux (Moniteur, 
10 décembre 1939, p.  8453). 

Arrété ministériel du 12 décembre 1939 

modiflcatiJ de l'arréié ministCriel du 31 octobre 1939, organi-
sani Ic recensemcnt des stocks de bois en grume ou sciés 
(Moniteur, 14 dCcembrc 1939" p.  8520). 

Arrété ininistériel dü 12 décembre 1939 

modificatif de l'arrCté minisiériel du 25 novembre 1939, orga-
nisant Ic recensemeni des stocks de lame (Moniteur, 
14 dCcembre 1939, p. 8520). 

Arrêté royal du 18 décembre 1939 
et arrété ministériel du 19 décembre 1939 

rCglani l'exécuiion de l'arrété royal du 28 novembre 1939, por-
tant reglemeniation du commercc ambulant (Moniteur, 
20 déccmbre 1939, P. 8634). 

Arrété ministériel du 19 décembre 1939 

Jixant ic prix de oente de Ia houihle ci des agglomCrés de houille 
(Moniteur. 20 dCcembre 1939, P. 8648). 

Arrété ministériel du 28 décembre 1939 

organisant le recensement des sioc1s de matières tannantcs, de 
cuirs ci peaux bruts el de cuirs ci peaux tannés (Moniteur, 
30 dCcembre 1939, p. 8830). 

IV. - LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE. 

Arrété royal du 30 novembre 1939 
prohibant l'importalion, l'exportaiion ci le transit des marchan-

discs étrangères revétues de marques ou d'inscripiions de 
nature a faire croire que ces marchandises sont ariginaires de 
Bclgique (Moniteur. 11-12 décembre 1939, p. 8483). 

Arréte royal du 20 decembre 1939 
relatij a 1 importation a 1 exportation ou ad transit de cerlaines 

marchandises (Moniteur, 24 dCcembre 1939, p. '8761). 

L'importation, l'exportation ou le transit des pro 
duits désignés ci-après est subordonné A, la production 
préalable d'une autorisation délivrée conformément 
aux dispositions de l'article 2 de Ia convention pré-
citée du 23 mai 1935 

Lapins ciomestiques et gibler; 
Miel naturel;,  
Pelleterles;  
Farines autres que de cra1es; 
Terres et pierres; 
Cendres de toutes sote'' 



Combustibles minéraux autres quo lea charbons. de terre; 
Matitres bitumeuses on fossiles autres que lea huiles mine. 

roles; 
Preparations de fruits on de plantes; 
Preparations alimentaires cliverses; 
l'réparations alcooliques et vinaigres ot acides acetiques; 
Coiles et gOlatines; 
Articles fabriqués avee des ituiles, des graisses et articles simi-

laires; 
Ouvrages en peau; 
Articles en boyaux; 
Ouvrages en boSs; 
Papier et diverses applications de papier; 
Ouvrages en pierre et nutres matitres minérales. 

Le Ministre des Affaires économiques et des Classes 
inoyennes fixe, dans chaque cas et pour chaque pro-
duit, Ia date do l;i misc en execution dii present 
:urêté. 

Arrété ministériel du 20 décembre 1939 

relalif a l'exporlalion el au fransit de certaines marchandises 
(Moniteur. 24 dcembre 1939, p.  8762). 

L'exportation et le transit des produits désignés 
ci-après sont, a partir du 27 decembre 1939, subor-
donnés t la production préalable d'une autorisation 
délivrée conformément aux dispositions de l'article 2 
de la convention du 23 mai 1935.: 

Miel naturel (no 11 du toni des douanes); 
Pelleteries brutes on n'ayant subi d'autre inain-d'ceuvre quo 

l'éjarrage (no  23); 	 - 
E'arines de moutarde (no ex 59); 
Epices (no 64); 
Camphre brut on Cpuré; camphre artifociel (no 121); 
Quartz (no ex 149); 
Emeri, carborundum, pierre-ponce, tripoli et autres matiOres 

minérales pour aiguiser, polir on nettoyer, etc. (no 150); 
Graphite (plombagino) brut on moulu, mais non conditionné 

pour la vento en detail (no 151); 
Talc brut on pulvérioC; stéatite (craie do Briançon) (no 164); 
Magnesie brute (no 172); 
Borax brut (borato de cliaux naturel, borax natif brut) (no  173); 
Bitume solide on asphalte proprement dit (bitume de .Tudde) 

(no 198); 
Roches asphaltiques on bitumineuses moulues on non; bitume 

Iuou on maithe (no 199); 
Conserves do gibier on do volaille (no 211); 
Arsonjo métallique (no 279); 
Antimoine métalllciue (no 500); 
Cadmium (no 502); 
Magnesium (no 284); 
Corps. simples, non ddnommCs ni compris ailleurs, pour usages 

industriels on de lahoratoire (no 287); 
Ammonlaque llquéfiee par compression (ammonlaque anhydre) 

(110 294); 
Gaz compnimés, butane, Isobutane, propane on leurs mélanges 

(no ex 296); 
Oxyde de magnesium (magnesie caleinee) (no  297); 
Oxydes et anhydnides non ddnom.més ni compri.s ailleurs 

no 305); 
Acide chlorhydriquo ordinaire (no 3(7c1); 
Acide stdarlque (no 3071); 
Acide oblique (no 307h); 
Soude caustique crlstallisCe on raffinée (no 311); 

Alun de chrome et autres aluns non dénommés ni compris all-
leurs (no 322d); 

Acetate de chaux (no 323b); 
Carbonate basique do magnesium (magnesie blanche) (no  326); 
Sels d'argent non dénommCs ni compris ailleurs (no 341); 
Nitrobenzlno on nitrobenzols, essence do mirbane; i;itrotolui,ie 

(no 345); 
Dimethylaniline (no cx 346); 
Naphtaline (no  351); 
Phtalato de butyle et d'ethyle; ethylene glycol (no cx 372); 
Borax raffiné (borate do soude) (no 384a); 
Tétrachlorure do titane; glycol (no ex 384h); 
Oxydes de cuivre (no 407); 
Oxyde et protoxyde d'urane (no 418); 
Nojr do fumée et noir mineral (no 450); 
Graphite conclitionné pour Ia yenta an dCiail (no  426); 
Vernis, laques et siccatifs, ete. (no 431); 
CoNe d'Os, de norfs, de peaux, etc. (no  441); 
Cannes, cravaches, slicks, fonets at articles si;nllaires en (;uhIS 

on peaux (no 475); 
Gants de peals (no 476); 
Peaux coupées on bandes pour chapeaux. inOnie faoiiiiées 

(no 477); 
Solo dévidée on moulinCe (no 494); 
Fils do bourre de sole (no 495); 
Autres tissus do sole naturelle, . non denomniCs ailleurs (510  511); 
Tissus do lame, non dénommés ailleurs (no 528); 
Tissus do coton pur (flos 540 fo 543); 
Tlssns do un, de chanvre on de ramle, etc., de Ia 2c classe 

(ribs 570a2, 570b2 et ox 570c); 
Feutres non spOclalement tarifCs (no 579); 
Tissus do coton pour filtres-presses, pour presses d'linllerles et 

usages analogues (no 594); 
Toiles émenlsées, verrCes, silexées ot similaires (no  597); 
Courroies do transmission, etc. (no 599); 
Drilles, chifi008, etc. (no  605); 
Bonnetenle de eaton, non spécislement tarifée (no  606); 
Vétements pour hommes, non dénommés iii compris ailleurs 

(no 611) 
Charbons absorbants (no ex 637; 
Bois de fusils, munis on non de garnitures metalliques (no 658); 
Déchets de papier et do carton, maculat-ures; vieux ouvrages en 

papier on carton, destinés C la fabrication du papier (no 722); 
Cartons et papiers rovltus d'abraslfs naturcis on artificlels 

(no 73sf); 
Meules artlilcielles on Cmenl, carborundum et similaires (no  793); 
Platino (no cx 866); 
Culvre coulC brut, en lingots, etc. (no  935); 
TOIes, fenilles, etc., en cuivre (no  936); 
Barres et Ills en culvre (no 940); 
CCbles et cordages en Ills do cuirre, non isolCs (nO 945); 
Nickel brut, on masses, lingots, etc. (no 960); 
TOles, feuilles, etc., en nickel (no 061); 
Barnes et Ills en nickel (no 962); 
Tubes et tuyaux en nickel (no 963) 
Zinc brut en masses, saumons, etc. (no 968); 
Tôlos. fouilles, etc.. en zinc (no 969); 
Barres et Ills en zinc (no 970); 
Tubes, tuyaux, etc., on zinc (no 971)); 
Pieces coulées, etc., on zinc (no 972) 
P10mb brut en blocs, saumons, etc. (no 975); 
Tons ouvrages en plomb (005 976 a 981); 
Etain brut,en masses, saumons, Etc. (no 982); 
Aluminium brut, en masses, lingots, etc. (no  991); 
Tous ouvrages en aluminIum (000 992 41001); 
Cébles sous-marins et souterrains pour le transport de l'energic 

éloctnique (no 1279); 
Fils on cébles isolés (no 1080). 

L'exportation et le transit des vms (nOo  263 a 265 
du tarif des douanes) ne sent plus subordonnés, a 
partir du 27 décembre 1939, ui la production préalable 
d'une autorisation délivrée conformément aux dispo-
sitions de l'article 2 do la convention du 23 mai 1935. 

V. - LEGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrété royal du 17 novembre 1939 

concernant ies marques do Jabrique ci de commerce, los bre-
vets ci Ia propriété industrielle en general (Moniteur, 
9 décembre 1939, p. 8398). 

Arrété royal du 20 novembre 1939 

porlani modification de l'arl. lei  de l'arrCtC royal du 7 ma) 
1900, relatij aux annuités des brevets d'invention (Moniteur, 
9 dCcembre 1939, p. 8404). - 

Arrêté royal dii 23 novembre 1939 

concernani IC régime des marques (Moniteur, 9 dCcembrc 1939, 
p. 8401). 

Arrêté royal dii 23 novembre 1939 

abrogeant l'alinéa 2 de l'arlicle 19 de l'arrCid royal du 30 juin 
1937, reglant l'cxCcution de l'arrCté royal du 29 janvier 1935, 
organisant Ia protection des marques collectives (Moniteur, 

9 d6cembre 1939, P. 8403). 

Arrété royal du 24 novembre 1939 

modifiant his articles 5 ct 6 de l'arrétC royal du 30 juin 1937, 
pris en execution de I'arrCté royal no 86 du 23 novembre 1939, 
concernant le régime des marques (Moniteur, 9 dicembre 
1939, p. 8403). 

Arrété royal du 25 novembre 1939 

établissant des taxes supplCmenlaires en moliere de propriCtC 
industrielle (Moniteur, 9 décembre 1939, p.  8405). 
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Arrété royal du 28 novembre 1939 

coniplélanl ci modijiant la loi du 5 juin 1868, relative a Ia 
liberté du travail des inalières d'or ci d'argenl ci porlani 
institution de la garantie obligatoire du litre des objets en 
métaux précieux (Moniteur, 8 décembrc 1939, P.  8345). 

Arrété royal du 28 novembre 1939 

relatif 	Ia recherche ci a l'exploilation des roches bilumineuses,  

du pétroic et des gaz combustibles (Moniteur, 8 décembrc 
1939, P.  8356). 

Arrété royal du 28 novembre 1939 

poriant obligation de declarer les explorations du sous-sol (Moni-
teur, 8 dCcembre 1939, p.  8363). 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrété royal du 15 décembre 1939. 

Durée du travail souterrain dans ies mines de houille (Moniteur, 
16 décembre 1939, p. 8558). 

RAPPORT AU RoT. 

Sire, 
A la suite des tvtnements internationaux de ces derniers mois, 

l'industrie charbonnlere a rencontrt des dlfficultts qui ont amend 
une reduction de as production et une hausse de eon prix cle 
revient. 

Rttablir les quantitds normalement extraites et contenir le prix 
de revient dens lee limites aussi moddrdes que possible sont des 
udeessitds dane lee circonstances actuelles, taut au point do vue 
de la defense nationale qu'au point do vue do l'exportatlon. Un 
amenagement du régime relatl.f S Is durée du travail est une pre-
mitre mesure contribuant S rdallser cee vuos. 

L'arrttd ci-joint a pour but de porter 10 nombre d'heures auto-
rise pour Is travail souterrain. S un total annuel de 2.312, avec 
maximum do 8 heures par jour. 

La durte aunuelle de 2.312 heures correspond, si l'on compte 
cur 51 semalnes dans l'annte, apris deduction de Is semaine de 
cougé payt, 5 45 heures 28 minutes par semaine en nioyenne. 

Cette duréo moyenne no dOpasse quo do 20 minutes le maximum 
bebdomadaire fixO prtctdemment it 45 heures. 

L'avautage de la reforme est que la fixation dune durde anuuelle 
avee un maximum journalier assez large, laisse une certaine sou-
1)10550 dane Is rdpartitlon du temps de travail au cours do l'aunCe. 
11 est, des lore, possible de compenser Is temps perdu par suite 
des jours do fête, tout en permettant d'observer ceux-ci et d'at-
teindre effectivement la durte moyenno do 45 heures 20 minutes, 
alors que Is limite de 45 heures n'est pas atteinte actuellement. 

C'est ainsi qu'en appliquant la journee do 8 heures, les 
2.312 Ijeures peuvent Otre rtalisées en 289 jours do travail et que 
17 jours do ropos, y compris les jours de fête habituels, soft uu 
jour de ropes par trois semaines, peuvent tire accordts aux 
ouvrlers en sue des dimanches cC des jours de congt payt, ainsi 
que du 3550 jour do l'année et, tventuellement. du 3660, qui 
deviennont Ogalement des joure do repos. 

Le nombre do jours do fête observes vane do 11 5 17, de sorte 
quo ce régime introduit en general un nombre appreciable de 
jours do repos supplementaires compenses, bien entendu, par la 
demi-heure de prolongation journalitne du travail. 

Le renclement sore influence dans une mesuro qui semble devoir 
tire plus forte quo no l'indique le relivement relativement minime 
du temps do presence, par suite de l'tconomie des temps impro-
ductifs resultant de Is concentration des heuros sur un nombre do 
journees moindre. 

Ii sera toutefois loisible do no pas porter Is journée jusqu% 
8 heures, auquel cas le nombre do jours do travail dans l'annte 
devra ttre plus Olevt pour quo lee 2.312 heures soient atteintes. 

Par suite do la disposition figurant ft l'anticle 4, 10 gain de 
l'ouvrler sera proportionnel S son rendement sf1 travaille S 
marcht et a son temps de presence s'll est payt an temps. 

L'efflcacité do Is rtformo ci-dessue esqulssCe dfpendra, en partie, 
do l'assiduitt des ouvriers mineurs. On pout espérer que l'tta-
blissement do jours do ropes rtguliers atténuera le nombro dab-
sences voloutaires et que les travailleurs feront, daus l'intdrtt 
national, un effort pour réaliser Ia production charbonriière qili 
coutribuera S assurer l'oxistence du pays. 

Vii Is 101 du 9 juillot 1936, instituant Is semaine de quaraute 
heures dans lee Industries on sections d'industrie oft Is travail 
est effectut dans des conditions insalubres, dangereuses on peel- 

bles; - Vu l'arrttd royal du 20 janvlcr 1037, rtduisant S qua-
rante-cinq henres par semalne Is durte du travail souterrain dane 
los mines de honille; - Vu levis do la Commission natlonale 
mixte des mines; - Vu l'avls prtcddemmeut tmis par 10 Conseil 
superieur du travail et do la prdvoyance sociale; - Sur Is pro-
position do Notre Ministre du Travail et de Ia Prtvoyance sociale 
et do levis do -Nos Ministres rdunls en Conseil, - Nous avons 
arrttO et arrttons 

Article 10r•  La limitation établie en ce qui concerne 
Ia durée du travail souterrain dans les mines de 
houille par l'arrêté royal du 26 janvier 1937 est rem 
placée par Ia limitation définie aux articles 2 et 3. 

Art. 2. La durée du travail souterrain dans lea 
mines de houille est portCe a, 2.312 heures par au. 

Art. S. Ces 2.312 heures sont réparties cntre les 
jours ouvrables do l'année, do manière it no pas excé-
der huit heures par jour, ni quarante-huit heiures 
pal- semaine, descente et rernonte comprises. 

La direction do Ia mine est teususe de notifier, alt 
préalable, it l'ingéniour en chef-directeur de l'arron-
dissement minier, Ic mode de répai'tition adoptC a 
chaquc siege d'extraction, ainsi quo toute modifica-
tion y apportée. 

Art. 4. La premiere période annuelle piend cours 
le lundi suivant la publication du present arrêté au 
Mon4teui- beige. 

Art. 5. A l'occasion de l'aniénagement de la durée 
du travail souterrain par application du present 
arrêté, ii ne peut être opéré de diminution du taux 
unitaire des salaires pour lea ouvl'iers it marché, ni 
dii salaire horaire pour les autres ouvriors. 

Art. 6. Notre Ministre du Travail et de Ia Pré-
voyance sociale est chargé de l'exécution dii present 
arrêté. 

Arrété royal du 19 décembre 1939 

coordonnant la loi du 4 aoét 1930, relative aux allocations jami-
hales pour travaihlcurs salariCs, ci Ies arrCtCs royaux pris en 
verlu d'une delegation ldgisla five ulte'rieure (Moniteur, 
22 dCcembre 1939, p.  8702). 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table des matièree, voir dernière page du Bulletin.) 

STATJSTIQUI3 D1MOQRAPIIIQUE DE LA BELGIQUE. 
Source Ministère de l'1ntêrzeur - 0//ice central de Statistiqud. 

EPOQUES Naiaaanoes Décèa 

Excédent 

flaIssafloos 

MIGRATIoNs 
- Population 

fin d nnnée 
Nombre 

do manages 
sur lea déeèa Immigrations 	Emigrations 

1934 ................. 131.736 96.851 34.885 15.994 	18.486 8.215.552 62.692 
1935 ................. 126.304 102.132 24.172 16.397 	16.240 8.299.940 63.180 
1936 .............................. 126.511 101.595 23.916 17.655 	13.510 8.330.959 64.749 

1937 ................. 125.495 104.183 21.332 22.185 	14.199 8.361.220 63.435 
1938 ................. 130.604 108.682 21.922 14.491 	16.110 8.386.553 61.402 

1938 Nouf premiers mob. ........... 99.253 82.480 16.773 47.064 
98.510 88.390 10.120 43.555 

10.658 13.189 - 2.631 * 4.380 

1939 Nuuf premiers mob ............

Mars ......................... 11.688 

. 

14.001 - 2.313 * 2.257 
11.192 10.164 1.028 7.209 

1939 Pévrior 	....................... 

11.259 9.285 1.974 6.085 
10.594 

. 

8.579 2.615 4.609 

Avril ......................... 
Mai 	.......................... 
Juin 	.......................... 

11.105 7.828 3.277 5.477 Julilet 	......................... 
AOOt .................... ...... 10.738 7.581 3.177 6.082 
Septembro .................... .10.247 7.193 3.054 4.098 

() Excedent des deals sur les naissances. 

LE MARCH1 DE L'ARGENT. 
I. - TAUX D'SCOMPTE ET DE PRETS (eqs 

TAUX DES REPORTS 
T.cx OPPICIELS DE LA BQuE NArIoit&aE TAUX DES RErORT8 stir valturs 

TAUX 
(A, Ia Cause CCnérale 
do Rep. et de Depots) 

belges 
COt&.5 ti torme 

Escompte Avancea 
flORa CALL (9) a is Bourac 

EPOQUES 
PrSts 

et avancos sur fonda BAstQUE MONEY do Bruxolles 
(en % par an) 

sur publics . 

aeceptat. traitea traites non fonda nationau.x  Papier 
et stir aecoptéoa et publics  ayant IflSX. commercial Marché Valeura au Valeurs 

warrants l'etranger promcsses nationaux  120 jours comptant It termo quinc. 20 quins. 
It courir 

(2) (°) (2)  

lloyeane8 annuellea 
2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 5,82 4,96 4,57 
2,69 3,69 3,94 2,957 1,311 6,07 5,24 5,28(7) 

Ponndea menauel. (1): 

1938 	............... 
1939 	............... 

1938 Octobre 2,92(3) 3,50 4,- 3,- 0,865 6,- 5,- 4,38 	3,36 
Novembre 2,50 . 3,50 4,-. 2,008 0,518 6,- 5, 4,40 	4,02 
D6eembre 2,50 3,50 4,- 2,213 0,50 6,- 5,-  3,66 	4,- 

1940 Janvier 2,50 3,50 4,- 2,- 0,50 6,- 5, 3,52 	4,07 
Février 2,50 3,50 4,- 1,98 0,52 6,- 6,-  4,42 	3,64 

2,50 3,50 4.- 3,28 1,06 8,- 5,- 4,- 	4,79 
April 	........3,28(4) 4,28(4) 4,78(4) 4,28 2,125 6,- 5,- 8,53 	15,48 
Mal ........... 3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,87 6,87 	5,18 
Juin .........3,- 4,- 4,50 2,794 1,38 6,- 5,- 4,24 	3,39 
Juillet 2,58(5) 1,50(6) 3,58(5) 3,66(5) 2,50(6) 2,297 1,142 6,- 5,- 3,33 	3,65 

2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 2,242 1,026 6,- 5,-  4,11 	- 
Septembre 2,50 1,50 3 1 50 3,50 2,50 3,222 1,4013 6,- 6,-  - 	 - 

Ootobro 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,188 1,375 8,- 6,- - 	 - 

Mars .......... 

Novembre 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,109 1,50 6,- 5,- - 

AoOt 	......... 

DScombre 2,50 1,50 3,50 3,50 2,60 3.107 1,50 6,- 5, - 	 - 

Uonnb4 hebdomad.: 
1940 Janvier 	1.. 2,50 1,60 I 	3,50 3,50 2,50 - - 6,- 5,- 

8.. 2,60 1,50 3,50 3,50 2,50 3,0625 1,50 6,- 5,- 
15.. 2,50 1,50 I 	3,50 3,50 2,50 - 1,50 6,- 5,- 
22.. 2,50 1,50 I 	3,50 3,50 2,50 3,1875 1,50 6,- 5,- 
29.. 2,-(8) 1,50 I 	3,-(8) 3,-(S) 2,-.-(8) 2,6875 1,25 6,- 5,- 

(1) Taux des reports 16 la Caisse GOnérale do Reports et de Depots taux It fln do mois; autres renseignements : moyennes 
mensuelies. 

(2) Jusqu'au 26 octobre 1938 inclus, les traltes non acceptées domiciliCes dans une banque étatent eucomptées an taux des effets 
acceptOs. Beputs, elles sont escomptées an taux des effete non acceptés. Depuis Is 2 janvier 1939, tous les effete representatits de 
ventes a temperament sont escomptés an taux maximum. 

(3) J.)u icr an 28 octobre : 3 %; du 21 octobre an 16 avrtl 1939 : 2,5 %. 
(4) Du 17 avrtl an 10 mal, respeetivement 4 -5 -5,50 %. 

A partir du 11 mat, 	 3 .44,50 %. 
(5) A partir du 6 jutlIet, 	 2,50-3 , 50-3,50 %. 
(6) Nouveaux taux depute Is 6 juillet 1939. 
(7) Moyenne des 15 premieres qulnzaines de l'annee. 
(8) A partir du 25 janvier 1940. 
(9) A partir du 20 janvier 1940, taux des reports It la Banque de Reports et de Depots. 
(°) Trattee acceptees on documentaires et acceptatlons do banques representatives de ventes It l'étranger de prodults fabri. 

quôs en Belgique. (Ce taux n'est applicable qu'It des tirages libellOs en francs belges.) 

-48 - 



II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE T'RESOREBIE ET BONS 

A COURT TERME. 

ETAT COLONIE (1) IN8TITUT DO REscosn'TE ET DO GABANTIE dos 

(Certificats l 3 111018) (3 mob) Telégraphea 
2 mobs 3 mobs 

EPOQUES Telephones 

de a do do de (Bons do caise 
a3moi) 

Donndes annuellea (taux extremes) - 
1,316 	2,81 	3,- 	3,25 	1,375 	1,75 	1,625 	1,70 	- 

1939................................ - 	- 	- 	- 	 - 

Donnécs mene'uelle8 (taux extrOmes) 
2,18 	2,6875 	- - 	- 	- 	 - 	- 

Novembre ...................... 1,61 	2,02 	- - 	- 
Décenibre 	..................... - 	1,05 	1,75 	1,70 	1,875 	- 

1938 	Octobre 	........................ 

1,51 	1,67 	- - 	- 	- 	1,58 	1,625 	1,96 
Février 	........................ 1,48 	1,54 	- - 	- 	- 	- 	- 
Mars 	.......................... 1,91 	2,49 	- - 	- 	- 	- 
Avril 	......... ................. .2,49 	2,50 	- - 	- 	-. 	 - 	- 	- 
Nab 	............................ 2,48 	2,49 	- - 	- 	 - 	 - 

2,475 	2,50 - 	 - Join 	........................... 
2,27 	2,44 	- - 	- 	- 	- 	- 	- 
2,23 	2,50 	- -. 	 - 	- 	- 	- 

1938 ................... ............... 

	

2.,297 	2,396 	- 

	

2,50 	2,62 	- - 	- 	- 
2,73 	2,75 - 	- 	-- 	 - 

Novembre ...................... 2,7444 	2,75 	- 

.. 

- 	- 	- 

1939 	Janvier ......................... 
1.,56 	1,81 	- 

2,75 	2,49625 

.. 

- 	- 	- 	-- 	 - 

Adjudieaions rdcenteo; 

.. 

Juilbet 	.......................... 

2,7444 	 - - 	 - 	 - 	 - 

AoSt 	...... ...... .... ... ........ 
Septembre 	...................... 

1939 	3 novembre 	................... 
2,75 	 - - 	 - 	 - 	 - 

Octobre 	........................ 

2,75 	 - - 	 - 	 - 	 - 

DCcenibre 	...................... 

- 2,7475 

. 

- 	 - 	 - 	 - 
re 	 . 2,74875 	 -- - 	 - 

10 	.- 	 ................... 

2,75 	 - - 	 - 	 ----- 	 - 

17 	- 	................... 
24 	- 	................... 

I 	décemb 	.................. 

2,50 	 - - 	 - 	 - 	 -- 
8 	- 	................... 

2,4975 	 - - 	 - 	 - 	 - 
15 	- 	................... 
22 	- 	................... 
29 	.................... 2,49625 - 	 - 

(1) La detto flottante de la CobBle comporte des bons du Trésor Omis par négociation directs ou 	par adjudication. 

III. - TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

en %, neta d'impóts. 

BANQ008. 	Comptes do depOts CAI550 G1N11BALE I) EIARONE 
SocthrE NATI0NALE 

DO CRtDIT 
(depOts our livrets) A L'INDUSTIUll  

EPOQUES 
l5jours iusquo 20.000 an dell 2ans 

Tue qumzamo 1 mob 3 mob 6 mobs I do 1 an 
de preavis 20.000 fr. 100.000 fr. 100.000 fr. et plus 

Mopenaea annuelie.. 
1,10 1,16 1,40 1,60 2,12 3,- 1,50 0.50 2,- 2,- 1938 ...............0,50 

1939...  ........... .0,50 1,26 1,20 1,40 1,60 2,50 3,- 1,60 0,50 2,67 2,67 

Donnée.s men.. (1) 

. 

 
1938 Ootobro ....... 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 

Novembre 0 1 50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 
D6cembre 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 

1939 Janvier 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2, 
0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- FévHor ........ 

Mars .......... 0,50 -1,15 1,13 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,  
Avril .......... 0,50 1,20 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,-() 2,-(°) 

. 

0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3, 1,50 0,50 3, 3,  
Join .... ...... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,80 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

llet 	.. ..... 0,50 1,30 1,18 1,40 1,60 2,50 3,- 1,60 0,50 3,- 3,- 
AoOt ......... 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3, 3, 

Nab ........... 

Jui

. 

Septembre 0 1 50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 
Octobro ....... 

. 

. 

0,50 1,30 1,25 1,40 1 1 60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 
Novembre 

. 
0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0 1 50 3, 3, 

Déoembro 0,50 1,30 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3, 3, 

(1) Dossos siElesusu 
mols 	comptes a vue, 0 15 

Comptes 	'is quinzaine : taux do Is Calsse 	GOnOrabe 
jours de ps-davis ci 0 1, 3 et 6 mote 	moyennes des 

de Reports et do DepOts, deuxilme 
taux des prmcipaux établlssements 

qulnzaine du 
de credit. 

() Depuis le 10 mal, taux modifies commo suit 3 p. 	C. net. 
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LE MARCH1 DES CHANGES ET DES MITAUX PRICIEUX. 

I. - COUBS DES MAUX PRECIEUX A LONDRES. 

	

On 	 ARGENT 	 Rapport 
DATES 	 En sh. et p. 	 or 

	

par once (1) d'or fin I 	En francs (3) 	En deniers par once (1) En francs par kg. (2) 
(cours du fixing 	I 	par kg. d'or fin 	an titro stand. (222/240) 	do fin 	 argent 

Lonclresali heures) 	- - 	- - 	 -- 	 - 

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74, 
1938 3janvier 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39 

1938 2 novenibre 146/1 33.047,07 19 1/2 397,41 83,16 
lar décembro 148/6 1/2 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18 

1939 3 janvier 150/0 1/2 33.146,57 211/8 420,44 78,84 
ler février 148/7 1/2 33.063,57 19 15/16 399,58 82,75 
lar mars 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
ier avril 148/0 33.211,82 20 402,97 82,42 
ler ansi 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 
lerj u i n  148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,85 
Jar juillet 148/6 1/2 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 
ler aoSt 148/6 1/2 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07 
6septembre 168/0 (4) 31.827,31 211/16 359,48 88,54 
3 octobre 168/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23 
lernovembre 188/0 32.542,98 23 1/4 405,74 80,21 
jar dcembre 168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35 

1940 2 janvier 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76 

(1) L'onco 	troy = 31,103481 	grammes. 
(2) ConversIon edeotude an cours do la Uvro sterling 8 Bruxelles 8 la date de la cotation. - A partir de novembre 1938, an 

cours du belga a Londres 8 ii heures. 
(3) Conversion edectude an cours de in iivre sterling a Bruxelies, 8 in date de la cotation. - A partir do novembre 1938, cette 

conversion est effectuée sur In 
heure. 	A 

base Sn prix Sn a ftxlng a 8 Londres, 8 11 	heures, et Sn cours du belga 
fixS 

a Londres, 8 in mOme 
- partir de septembre 

(4) A partir de 	septembre, 
1939, 

coors 
cette conversion est eflectuSe sur ig 
flxS par in Banque d'Angieterre. 

base du cours do For 	par Ia Banque d'Angieterre. 

II. - 1OURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 

EPOQUES 

U 
0 0 

551 

j3 
 

j 

(1) (2) 
Moyenmes annuelleB: 

28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 31,1373 4,3684 26,2705 5,8877 
26,3075 14,8861 5,9360 316,5652 133,7060 237,9385 142,5492 137,8103 120,8939 30,8408 - 23,9876 6,6909 

1938 	................ 

rn 3foyenne8 	en8u511e8: 
1939 	................ 

1938 Octobro ....... 28,1938 15,7669 5,9139 321,6655 134,3598 236,9579 145,2869 141,6583 125,9000 31,1187 4,37 25,6102 5,8629 
Novesubre .... 27,8214 15,5754 5,9137 321,3200 133,9218 236,9026 143,3321 139,7882 124,2224 31,1049 4,37 25,2403 5,8701 
Décembro 	.... 27,7277 15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 31,2250 4,36 25,1800 5,8858 

27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 31,1410 - 25,0564 5,8759 
27,7909 15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 31,1865 - 25,2110 5,9027 

Mars 	.......... 27,8536 15,7505 6,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 31,2647 - 25,2739 5,9252 
Avril .......... 27,8059 15,7357 5,9409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 31,2603 - 25,1706 5,9157 

M ai 	........... ..27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 30,91.92 - 24,9271 5,8555 

Juin ............ 27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 30,9313 - 24,9614 5,8663 

Juillet 	....... 27,5517 15,5907 5,8845 313,3465 132,7065 236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 30,9591 4,17 24,9770 5,8739 

AoSt ......... 27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 236,6357 141,8607 136,3586 121,3000 30,9834 - 24,8357 5,8769 
23,3810 13,1889 5,8809 312,6476 132,7684 231,9000 140,3524 133,4286 114,7286 30,2206 - 21,6829 5,2661 

Octobre ....... 24,0170 13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 30,1395 - 21,8345 5,3820 

Novembrc .... 23,8170 13,4934 6,0654 322,0711 136,0803 243,8618 144,6355 137,8521 117,5474 30,6122 - 21,9284 5,2983 

Dlcombro 	.... 23,6991 13,4408 6,0349 320,5461 135,3591 243,0158 143,7395 137,1197 116,6421 30,4717 - 21,9926 5,2522 

i)onn48 journaliè.re8: 
1939 Dlcembro 	1.. 23,69 13,425 6,065 322,10 136,075 243,25 144,60 137,30 117,20 30,5810 - 21,95 6,16125 

4..  23,655 

. 

pan coté 6,065 321,40 135,875 243,45 144,40 137,90 117,25 30,5577 - 21,90 pascoté 

1939 Janvier 	........ 

5..  23,60 pascoté 6,06 321,05 135,975 243,00 144,20 137,65 117,00 30,5577 - 21,90 5,16 

Février ......... 

6..  23,6275 pan cotd 6,065 322,075 136,15 243,00 144,25 137,875 117,25 30,5577 - 22,05 5,19 

7..  23,7025 13,435 6,065 322,00 136,075 243,00 144,575 137,85 117,00 30,5304 - 21,95 5,196 

8..  23,72 13,445 6,065 322,00 136,025 243,00 144,25 137,875 117,30 30,5904 22,00 5,255 

11..  23,74 

.. 

.. 

13,46 6,07 322,275 136,10 243,40 144,60 137,75 117,50 30,6185 - 22,01 5,255 

Septembro ...... 

12..  23,865 

. 

13,535 6,085 323,05 136,50 243,50 144,85 138,25 117,75 30,6185 - 22,15 5,29 

13..  23,8475 13,5125 6,07 322,25 136,1475 243,80 144,65 137,975 117,00 30,7125 - 22,10 5,28 

14..  23,945 13,5675 6,0575 321,625 135,80 243,50 144,40 138,00 117,00 30,5717 - 22,20 5,31 

15..  23,8025 13,49 6,05 321,15 135,60 243,50 144,10 137,55 116,90 30,5717 - 22,15 5,28 

18..  23,66 13,4075 8,01 320,70 134,975 243,00 143,05 136,50 116,25 30,4275 - 21,98 5,2325 

19..  23,7175 13,44 6,01 319,70 134,825 243,00 143,00 136,25 116,25 30,3536 - 22,00 5,2675 

20..  23,71 13,435 6,01 319,05 134,75 243,00 142,90 136,50 116,25 30,328 - 22,05 5,2575 

21..  23,70 13,435 6,01 319,05 134,875 243,00 143,025 136,35 116,26 30,326 - 22,00 5,30 

22..  23,69 13,43 6,01 318,925 134,80 242,90 143,20 137,00 116,20 30,326 - 22,00 6,305 

27..  23,33 13,225 5,915 314,40 132,55 242,00 141,50 134,20 114,40 30,3168 21.75 5,20 

28..  23,63 13,40 5,99 318,575 134,40 242,00 142,75 136,20 115,70 30,1341 21,88 6,30 
90 9556 1541 6.99 318.40 134.325 242.00 142.75 138.50 115.76 30,2252 - 21,84 5,30 

(1) Lire iialienne : cours pour execution de l'art. 3 Se 1'A. R. du 11 dCceinbre 1939. 
(2) Sans affaires. 

- 50 



III. CHANGE A TERME. 	 11 
REPORTS (+) OU DEPORTS (-) EXPRIMES: 

10 EN BELGAS POUB : 	 201 EN % DU cornos Tm 0cmrp9'ANP 

POQUES 1 £ 100 fr. fr. 1 $ 100 fI. P.-B. 	I  100 fr. s. fr. fr. 	I 	$ 	IfI.P..B. 1 fr. s. 

AoheteurVendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur A 	Vendeur (d'aPrmoYeesdestaux 

a) Change a un mois. 
MOyeflfle8 annwi.: I 

+0,0789 +0,0896-o,0877----0,0781 +0,0199 +0,0200 +1,1268 +1,1744 +0,5154 +0,6751 +0,29 -0,49 +0,34 +0,35 +0,44 
+0,0482 +0,0503 +0,0189 +0,0273 +0,0243 +0,0203 +0,8692 +0,6928 - +0,5250 -1-0,19 +0,16 +0,38 +0,25 +0,39 Moyennes mo.: De 

1938 	............. 

1938 Octobre +0,0180 +0,0232-0,1453---0,1131 +0,0067 +0,0105 +0,4286 +0,7100 +0,2545 +0,3818 ±0,07 -0,82 +0,15 +0,18 +0,24 No-rembre +0,0012 +0,0023-0,0762---0,0600 +0,0048 +0,0061 +0,3136 +0,4000 +0,1250 +0,2750 +0,006-0,44 +0,09 +0,11 +0,15 

1939 ............. 

Décenibre... +0,0211 +0,0271 +0,0027 +0,0105 +0,0117 +0,0142 +0,6389 +0,8357 - - +0,09 +0,04 +0,22 +0,23 1939 Janvier 	.... -0,0063-0,0032-0,0108_-0,0053 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4962 - - ---0,02 -0,05 +0,13 +0,14 Février 	.... +0,0120+0,0169_0,0021_0,0050+0,0075 +0,0056+0,3875+0,2531 - 	. - -1-0,05 -0,02 +0,11+0,10 - 
+0,1878 +0,1850 +0,0947 +0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 - - +0,67 +0,60 +0,70 +0,69 - 
+0,3591 +0,3575 +0,1625 +0,1794 +0,0864 +0,0248 +3,5000 +1,3000 - +0,4500 +1,29 +1,09 +0,93 +0,76 +0,34 +0,0755 +0,0753 +0,0479 +0,0359 +0,0244 +0,0209 +1,4600 +1,1062 - +0,6000 +0,27 +0,27 +0,39 +0,41 +0,45 

Mars ........ 
Avril 	....... 

+0,0375 +0,0413 +0,0158 +0,0218 +0,0136 +0,0154 +0,4125 +0,5687 - - +0,14 +0,12 +0,26 +0,16 - 

Mai ......... 
Juin 	........ 
Juliet 	..... +0 , 0243 +0,0265+0,0040+0,0096+0,0128+0,0134+0,2833+0,3139 - - +0,09 +0,04 +0,22+0,10 AoSt 	...... -0,0312-O,0263---O,0071_Q,0033 +0,0050+0,0080+0,0444+0,0917 - - 0,11 0,03 +0,09 +0,02 - Septembre .-0,0283 -0,0250 -0,0100 - +0,0150 +0,0200 +0,1333 +0,2000 - - --0,11 -0,04 +0,30+0,05 - Octobre .... -0 , 0060 _0,0012_0,0142_0,0027+0,0149+0,0205+0,3786+0,5181 - - ---0,04 -0,06 +0,30+0,14 -. Novembre .. -0,0300-0,0345---0,0200-0,0088 +0,0217 +0,0207 +0,2912 +0,6000 - - ---0,14 -0,11 +0,35 +0,14 - D6embre... -0,0157 -0,0086-0,0342 -0,0158 +0,0384+0,0496 +0,9000 +0,8000 - - --0,05 -0,19 +0,73 +0,27 - Teas journaliere 

1939 Déoembre 	1 -0,12 - - -0,03 +0,02 +0,025 - +0,60 - - --0,51 -0,22 +0,37 +0,19 - 2 -0,09 - -0,06 - +0,025 - +0,20 +0,60 - - --0,38 -0,45 +0,41 +0,12 - 4 - 

. 

-0,08 -0,06 -0,03 +0,025 - +0,20 +0,60 - -- --0,34 - +0,41 +0,12 - 6 -0,10 -0,08 -0,06 -0,03 +0,03 - - +0,40 - -. --0,38 - 4-0,50 +0,12 - 6 -0,08 - -0,06 - +0,03 - - +0,40 - - --0,34 - +0,49 +0,12 - 7 -0,07 - -0,06 -0,03 +0,03 - - +0,40 - - ---0,30 -0,33 +0,49 +0,12 - 8 
9 

-0,05 
-0,04 

- 
- 

-0,05 
-0,05 

- 
- 

+0,03 
+0,035 

- 
- 

+0,60 
+0,50 

- -- 
- 

- 
- 

--0,21 
--0,17 

-0,37 
-0,37 

+0,49 
+0,58 

+0,16 
+0,16 

- 
- 11 -0,02 - -0,06 -0,02 +0,035 - +0,80 - - - --0,08 -0,30 +0,58 +0,25 12 - +0,01 -0,06 -0,02 - +0,045 +1,- - - - +0,04 -0,30 +0,74 +0,31 - 13 +0,005 - - -0,02 - +0,045 +1,- - - - 4-0,02 -0,15 +0,74 +0,31 - 14 +0,006 - -0,02 - +0,0525 - +1,- - - - +0,02 -0,15 +0,87 +0,31 - 15 +0,01 - -0,015 pair +0,0525 +0,06 +1,- . - - - ±0,04 -0,06 +0,93 +0,31 - 16 +0,01 - -. -0,005 +01055 -. +1,- --- - - +0,04 -0,04 +0,91 +0,31 - 18 +0,01 - -0,03 -0,01 - +0,055 +1,- +1,40 - - -1-0,04 -0,15 +0,92 +0,37 - 19 +0,015 - -0,01 - - +0,055 +1,- +1,40 - - -1-0,06 -0,07 +0,92 +0,38 - 20 +0,015 +0,02 -0,01 - +0,055 - +1,- +1,40 - - +0,07 -0,07 +0,92 +0,38 - 21 +0,02 - -0,02 pair +0,05 - -1-1,20 - - - -1-0,08 -0,07 +0,83 +0,38 - 22 +0,02 - -0,02 pair - +0,05 ±1,- - - - 4-0,08 -0,07 +0,83 +0,31 - 23 +0,025 +0,025 -0,01 - ±0,045 +0,055 +1,- - - - +0,11 -0,07 +0,83 +0,31 - 27 +0,025 +0,025 -0,01 -. +0,045 +0,055 +1,20 - - - -1-0,11 -0,08 +0,85 +0,38 - 28 +0,02 +0,02 -0,01 - - +0,05 +1,20 - - - -1-0,08 -0,07 +0,83 +0,38 - 29 +0,02 - -0,01 - -- -1-0,05 +1,20 - - - +0,08 -0,07 +0,83+0,38 - 30 +0,025 - - -0,01 - +0,05 ±1,- - - - -1-0 , 1 1 -0,07 +0,83 +0,31 - 

b) Change a trois mois. 
Moyennes annuel.: 
1938 .............+0,2544 +0,2607 -0,230 
1939 .............+0,1428 +0,1325 +0,058 

ea Moyenn nen8.: 
1938 Octobre .... 4-0,0960+0,1085-0,372 

Novembre .. +0,0291 +0,0330-0,240 
Décembre... -1-0,0983 +0,1064 - 0,007 

1939 Janvier .... +0,0139 +0,0125-0,048 
Février .... -1-0,0707+0,0479-0,016 
Mars .......4-0,5859 +0,5611 +0,288 
Avril ......+0,7692 +0,6356 +0,474 
Mai .........-1-0,2355 +0,2564 +0,109 
,Tuin .......-1-0,1662 +0, 1752 +0,075 
Juillet .....+0,0910 +0,0874 +0,017 
AolIt ...... .-0,0562-0,0329-0,006 
Septembre.. -0,0725-0,0666 - 
Octobre .... -0,0067 -0,0011 -0,039 
Novembre .. -0,0443 -0,0561 -0,067 
Décembre... -0,0386 -0,0296 -0, 137 

Taus ournaler8 
1939 Décembre I 	- -0,18 	- 

2 -0,20 -0,18 -0,12 

	

4 -0,20 	- -0,15 
5 -0,20 -0,18 -0,15 

	

6 -0,18 	- -0,15 

	

7 -0,15 	- 	-0,15 

	

8 -0,13 	- -0,13 
9 -0,08 -0,07 -0,13 

11 -0,05 	- 	- 
12 -0,04 	- 	- 
13 +0,01 +0,02 	- 
14 +0,02 +0,02 	- 
15 +0,02 	- 
16 +0,02 +0,025 	- 
18 +0,025 	- 
19 +0,025 	- 	- 
20 +0,03 	- 	- 
21 +0,03 +0,04 	- 
22 +0,035 - 	- 
23 +0,04 +0,04 	- 
27 +0,04 +0,04 	- 
28 +0,04 +0,04 
29 +0,045 	--- 	- 0,12 
30 	- +0,03 	-.  

+3,4801 +3,6135 +1,251 
+2,4444 +2,0379 +0,90( 

+1,8909 +2,4842 +0,801 
+1,2538 +1,3833 +0,50C 
+2,3588 +2,5105 - 
+1,4125 +1,4600 +0,60( 
+1,2136 +0,7633 - 
+6,7176 +6,3667 - 
+8,6000+3,9200 - 
+4,0556 +3,2625 +1,20C 
+2,0750+2,1711 - 
+1,0111 -1-1,0500 - 
+0,2700 +0,3800 - 
+0,1333 +0,2000 - 
+0,9412 +1,5838 - 
+0,8071 +1,3200 - 
+2,0952 +1,9778 - 

- +1,20 	- 
+0,60 +1,20 	- 
+0,60 +1,20 

- +0,80 	- 
- +0,80 	- 

+0,60 	-. 
+0,80 	- 	- 
+1,- - 	- 
+1,20 	- 	- 
+1,40 	- 	- 
+1,80 	- 	- 
+2,- - 	- 
+2,- - 	- 
+2,40 	- 	- 
+2,40 +3,- 	- 
+2,40 +3,- 	- 
+2,40 +3 ,- 	- 
+3,20 	- 	- 
+3,20 +3,60 	- 
+3,20 	- 	- 
+3,20 	- 	- 
+3,20 	- 	- 
+3,20 	-. 	- 
+3,20 	-. 	- 

+1,4783 +0,89 -1,31 +1,03 +1,09 +1,01 
+1,3167 ±0,52 ±0,34 +1,14 +0,71 +0,83 

±1,0625 -1-0,36 -2,34 +0,61 +0,68 +0,70 
±0,8750 +0,11 - 1,49 +0,41 +0,41 +0,51 

- 	±0,37 -0,06 +0,80 +0,75 - 
+1,- 4-0,05 -0,25 +0,45 +0,45 +0,60 
- 	1-0,21 -0,14 +0,44+0,31 - 
- 	4-2,06 +1,77 +2,22+2,07 - 

±1,3500 +2,53 +2,36 +2,09 +1,98 +1,01 
+1,60004-0,89 +0,70 +1,18 +1,16 +1,06 

- 4-0,62 +0,52 +0,96 +0,68 - 
- +0,32 +0,17 +0,66±0,33 - 
- -0,16 -0,04 +0,36+0,10 - 
- --0,30 -. +1,15+0,05 - 
- --0,02 --0,25 +1,08+0,40 - 
- --0,21 --0,44 +1,11+0,33 - 
- --0,14 -0,94 +1,89+0,64 - 

--0,76 -0,74 +1,32+0,37 - 
- --0,80 -0,89 +1,48 +0,28 - 
- --0,85 	- +1,32+0,28 - 
- -0.81 	- +1,40+0,25 - 
- -0,76 	- +1,32+0,25 - 
- -0,63 -0,93 +1,40±0,19 - 
- --0,55 -0,97 +1,57+0,25 - 
- -0,32 -0,97 +1,65 +0,31 - 
- --0,21 -0,82 +1,65 4-0,37 - 
- -0,17 -0,81 ±2 1 14+0 143 - 
- +0,06 -0,81 +1,89 +0,56 - 
- +0,08 +0,81 +1,90 ±0,62 - 
- +0,08 -0,89 +2,23+0,62 - 
- +0.09 -0,89 +2,07 ±0,75 - 
- +0,11 -0,97 +2,16+0,64 - 
- +0,11 -0,89 42,08 ±0,84 - 
- +0,13 -0,89 +2,-+0,85 - 
- +0,16 -0,89 +2,16+1,- - 
- +0,15 -0,89 +2,16+1,07 - 
- +0,17 -0,89 +2,- +1,- - 
- +0,17 -0,91 +2,20+1,02 - 
- +0,17 -0,90 +2,- +1,- - 
- +0,19 -0,89 +2,-+1,01 - 
- +0,13 -0,89 +2,-+1,01 - 

-0,2169 +0,0599 +0,062 
+0,0424 +0,0705 +0,064 

-0,3662 +0,0312 +0,041 
- 0,2237 +0,0233 +0,025 
+0,0055 +0,0474 +0,048 
-0,0303 +0,0266 +0,027 
-0,0274 +0,0285 +0,023 
+0,2693 +0,1411 +0,124 
+0,2697 +0, 1676 +0,080 
+0, 1080 +0,0728 +0,066 
+0,0867 +0,0555 +0,057 
+0,0345 +0,0365 +0,041 
-0,0066 +0,0219 +0.021 

pair +0,0592 +0,076 
-0,0300 +0,0644 +0.064 
-0,0510 +0,0679 +0,066 
-0,1142 +0,1039 +0,123 

-0.10 +0,076 +0,085 

	

+0,09 	- 
P0,10 ±0,08 
-0,10 +0,08 +0,09 

	

+0,08 	- 

	

010 +0,086 	- 

	

+0,095 	- 

	

+0,10 	- 

	

0,11 +0,10 	- 
-0,11 - +0,13 
0,11 +0,11 +0,12 
-0,11 +0,115 - 
.0,12 +0,12 +0,15 
0 12 +0,12 +0,13 
-0,13 - +0,13 
-0,12 +0 ; 12 +0,13 
0,12 +0,12 - 
4,12 +0,12 +0,14 
0,12 - +0,13 

	

0,12 +0,12 	- 
0,12 +0,125 +0,135 

	

0,12 	- +0,12 

	

+0,12 	- 

	

0.12 	- +0,12 



[C] 

LE MARCHt DES CAPITAUX. 
I - COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*). 

- 	- 

DESIGNATION DS TIThES 

. 
Cotation 

C0U88 AU 

3novembrellet décem. 	2 janvier 
pour 1939 	1 	1939 	1 	1940 

A. - Dettes intérieures. 
I. - DEr 	nIREc 	DE L'ETAT BILoa (Int&ta a bcn/ier). 

t00 48,30 48,10 49,20 
100, 65,75 66,50 67,- 

érie 
100,- 
100 

68.50 
71,50 

65,- 
71,- 

67,25 
77,50 Dotte Uniiée 4 %, jta 

Dotte 	Unifiôe 4 	%. 	20  serb. ............................................................ 100, 
. 

71,50 71,- 77,50 

Bons du Tré.or 2 	y2 %, 	1937, 	5 aBs 	............ . .................................... 100,- 
525,- 405,- 395,- 417,- 

1.050, 830,- 800,- 832,- Emprunt 	tots 1933, 4 % ........ 500, 391, 387,- 391,- 

H. - Dirrr 	T1DIBEOTE 	E1 	 NTI ET D 	OABA 	pA 	L'TAT (Ifl ó't8 a boni/er). 
250,- 180,- 179,- 188,- 

Doinniages de gue rre a lo
ots 

262,50 191,-. 185, 197, 

1923, 4 % 	.......
ts 

l 
500,- 

401,-. 
483,- 
483,- 

391, 
482,- 
482,- 

407, 
• . 510,. 

510, Soolété Nationale des Chemins de for beige. (tranche hollandaiBe), action privilógiée 6 % 500,- 
500, 350,- 350, 377, 
l00, 54, 56,75 58,50 

Soojété Intercommunale de Is Rivo Gauche de l'Escaut, 4 1/4 % ............. .... ..... .. ... 100,- 70,- - 
100, 68, -.. 69, 

Di'ra DIBKC1E D 	LA COLONIE. 
Sa?M coupons d'ntIrt : Congo beige, emprunt 	Iota 1888 ......................................... 100, 117, 121,50 123,2o 

s a boer In1& 	ia/i 
Dette coloniale 	1887, 2 	%..................................................  ......... 100,- - - 
Dette ooloniale 	1904, 3 	°'o..................................................... ......... 
Dette 	1906, 	4 	...................................................  ............ coloniale 

100,- 
100,- 

60,- 
68,60 

- 
- 

- 
- 

100,- 68,-. 68,60 72,50 
100.- 64,- 63,- - 

IV. - DETTN 	 PAR LA GoLosooR (Int&t. a boni/ier). 

Dette 	2 	3'2 	% 	............................................................................. Dette 	
3 	%, 	2 	8érie 	........................................................................ 

Laos 	faculté d'échango), 4 % 
500,- 
500,- 

- 
337,- 

- 
328,- 

- 
269,- 

Detto 	3 	y 	%, 	1937 ........................................................................ 
................................................................ 

Congo Sup&ieur aux Grands 	(sans 
fluviani 	 4 % (') 	

Transports 	(Unatra) partioipantes, 	......................................... 500,- 462,- - 
1.000,- - - - 

Emprunt a 	lot. 	1932, 	4 	% 	.................................................................. 

Emprunt 	lots (cert. prov.) 1938 (2) .... .....
.... 	

..

. 	
...
........................................... 

.......................................... 

() 	Vicinaux du Congo, priv., 4 % ......................................................... 500,- 

..... 

..... 

- 357, - 

Domniagea de guerre 	lot, 	1921, 4 % 	...................................................... 

Dommagos do guerro 	 ...............................525, 

IntIr1s a bonifier: 	 V. - PRovrsTcRs 	r oo3xuNx$. 
'/, 	 ............ 100,- 99,50 - 102, 

(') 	Credit Communal 	1871 	1879, 4 	% ..................................... .. ................................  100,- 65.- 65,- 68,- (5) 	 1886 8 1911, 3 	/......... 
100,- 68,50 68 1- 68,50 

68,75 .................................................. 1929. 4 • 	1927 8 	% 100,- 68,- 68,- 

s 	1931 	(janvier-juillet), 	4 	... . ........................................ % 100,- 68,- 68,- 70,- 

1932, 	4 	% ........................................................... 100,- 
100,- 

68,45 
- 

67,05 
87,05 

68,75 
69,50 ô/0  1937, 	4 	 .................................... 

os 100,- 92,45 92,05 92,- 
86,50 100,-  83,- 81,50 

emprunt 8 lots 4 % (cert. prov.) 1938 ................................. 600,- 413,- 425, 429,- 

1922, 	4 	% 	...................................................... 

() 	Kivu 	(Chernin do fer), cap., 	4 	% .......................................................... 

intiret.. corn pria dans le cour8 
100,- 75,10 - 74.- 

Soojété Nationale des Chemins do far beige. 	(tranoe nie) action 	rivilégiée 6 %................. 

Sooiété Nationalo des Chemins de fer belges (tranche beige) action privilégiée 4 % ................. 

d'Anvers 1930,4 % 	 ) Yule 	 (janvior.juilet 
100,-  
100,- 

- 	. 
68,30 

68,05 
68,55 

70,40 
68,55 

. ( s ) 	Soojété Nationale des Chemins do fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet ..... ................... 

Soclété Nationale des Distributions d'Eau, 4 %  ................................. .............. 

1933, 4 	, remboursable 8 103 % 	............................. .  ......... 

..... 

100,- 89,05 87,30 - 
62.40 a 	1936, 4 	Jo 	(coupon 	31 décombre) . .............................. .......... 100,- 

100,- 
68,05 
67,30 

66,60 
67,55 69,30 ....... 

	

, 	1937, 4 

	

Bruxelle, 	1930, 4 ........................................................  ........ 

..... 

..... 

..... 

100,- 
67,05 
83,- 

A.R.67,55 
81,25 

70,05 
- 

Dette colonials 	1936, 	4 	/o................................................................... 
(') 	Dette colonIals 1937, 3 	%................................................................ 

8 
100,- 88,05 86,05 91,- 

Congo Supéricur aux Grands Lacs (avee faculté d'echange), 6 % (1) 	........... ................ 

1938, 	4 	% 	............. . .................................................... 

..... 

100,- 68,15 A.R.68,15 70,05 

................ ................ 

i 	1936, 	4 	% ........ .............................................................. 100,- 65,95 66,35 82.55 

..... 

100,- 
100,- 

73,50 
67,- 

73,- 
67,30 

73,50 
69,30 

1919, 
o 	/ 	............................................................ . .......... 1929, 4 ó 

..... ..... 

100,- 67,30 67,55 - 

(') 	• 	1912 	8 	1918, 	4 	......................................................... 
..... 

100,- 68,05 68,36 71.20 

..... 

..... 

..... 

100,- 98,30 96,05 99,- 

• 	bo 	do ca 	 % isse remboursablea 8 103% 1934, 4 	........................... 

	

a 	 100 % 1938, 4 % 	.......................... 

Valeur. a 1018, intIr& 	n,.. 8 compros 	du 	Is cOttr8 

..... 

.... 

100, - 62,25 Cm.A.65,25 V.R.67,50 

Province 	d'Anvera 	1891, 	3 	%................................................................ 
Ftandre Orientate 	1936, 4 % .............................................................. 

100, 
100,- 

- 
61,-  

53,- 
62,-  

53,25 
- 

................................................... 
.... 
.... 

100, 52,-.. A.R.50, 53, 

........................................... ..... ............ 

() 	Canal at Installations Marititnes de Bruxelles 1897, 2 % 	................................. 

....100,- 

100,- 50,75 51,76 63,60 

	

s 	1936, 4 	/o. remboursable 	103 	% 	................................................ 

	

Gand 	1929,4% .......................................................................... 
.... 

100,- 
100,- 

501- 
60,- 

- 
49,75 

51,26 
50,- 

6,,.. % 	...................................................................... Liege 	1917, 	4 	V 	....................................................................... 
.... 

o 	1931, 4 % 	.................................................................. 
o 	1.I39, 	4 	% 	(bons 	do 	caisse) .............. ................. ......................... 

B. - Dettes extérieuxes do I'Etat. 

... 

Anvers 1887, 2 	% 	reniboursable 8 110 	................................................. 
Anvers 1903, 2 %, remboursablo 8 	110 	.................................................... 

Eauirs LIBELL*8 RN $. I. .- 	ao 
100  $ (3) 86 1/2 - (5) 	94.75 

Bruxelles 1902, 2 	%, remboursable 8 110 	............................................... 
Bruxelles 	1905, 	2 %, reinboursable a 	ito 	................................................... 

... 

100  $ (3) 90 1/2 
(3) 

- - 
(3)102,50 

Gand 	1896, 	2 	% 	......................................................................... 
Liege 	1897, 	2 	% ......................................................................... 

100  $ 96 3/4 - 6 	'/ 	% 	1949 ................................................................. 

II. - Er,.u'aua're LIBRLLB RN £. 
100 £ 59 1/2 60 3/8 63 1/2 

7 	6/ 	1955.................................................................... 

100 £ 60 1/2 /' 68 

Dette beIge 6 	% 	1955..................................................................... 

Emprunt 4 % 	1936 ....................................................................... 
Emprunt 	4 	% 	1937...................................................................... 

III. - Ew'auivrs LIBNLLtS RN PRAROS FRANcAI5. 
Emprunt extérleur 5 	4 % 1932 (francs français.or) ...................................... 

..

1.000 f.fr. (2iL840 f.b. 2.756 f.fr. 2.980 lu 
Emprunt extérieur 5 	% 1934 (francs françaie.or) ...................................... 1  .000 f.t.c. 

1 Jr. 
(311.850 f.b. 
(4) 859 f.fr. 

2 755 fIr. 
780 Lfr. 

2.965 f.5 
774J.f; Emprunt extérteur 5 % conversion 1934................................................. 1 . 000 

IV. - Eieram'rs LIBRLLES RN FLORflS8 PAve-BAa. 
58 1/4 62,- rn,.rn, 	I 	V.. 	0L 	1917 .................................................................100f1I'B + 53 3/4 

°) Engeneral, les coupons des emprnnts sont nets 'd'impSts; ceux passibles d'un lmpSt do 2 P. C. sont marguSs d'uri asterIsqne. 
1) Intér6t garantt 8 concurrence de 4 p. C. 
2) Taux pendant lea dlx premieres années : 3 1/2 p. C.; 8 partlr de Ia onzt8me annde, 1'lnt6ret sera porfd 8 4 p. c. 
(3) Cours an 8 novembre 1939. 
(4) Cours au 19 octobre 1939. 
(5) Coors an 3 janvler 1940. 



II. - INDICE MENSUEL BE LA BOURSE BE BUXELLS. 15 
TImES A BEVENU viu (30) TITBES A REVU VABIABLE (120) 

Vz '1 
DATES b 8 'a 2 

2 
a 

.0 
ta.0 co 

Va, - 2 Be R-10 0 

, . 0 1.) ; 
8 

- 

_5'3 

 I - 

Indices par rapport aux coura du mols précédent. 

1939 lOT  dkembre 98 I 99 99  ( 98 I 	98 95 93 98 96 I 	99 94 95 911 96 I 89 I  93 I 	97 101 
1940 2 janvier 103 106 I 101 101 I 	102 I 	105 	I 102 97 113 102 I 	112 1 	105 1 	105 111 	I 97 103 I 	104 I 	100 

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928. 

1938 3 novembre 120 117 129 141 105 38 27 24 26 22 57 78 128 22 50 22 30 29 
jar décembra 120 116 129 143 104 37 26 23 26 22 56 77 122 22 59 22 29 30 

1939 3 janvier ....... 119 114 128 141 104 85 25 23 25 21 55 '12 119 21 56 21 27 29 
1' févricr 118 115 128 140 103 83 26 22 24 21 55 66 109 19 52 19 24 27 
18! mars ....... 	. 118 113 128 141 103 34 24 23 26 22 66 66 106 20 53 19 25 28 
3 avril ......... 116 111 125 140 100 32 24 22 25 21 54 60 101 19 49 17 24 26 
jar 	mal ........ III 109 123 137 101 31 23 21 25 20 52 64 97 17 45 17 23 26 
ler juin 116 110 125 138 103 33 24 22 25 20 55 74 115 18 49 18 24 26 
3 juillet 116 109 125 138 103 30 21 20 23 19 62 62 103 15 44 16 22 23 

116 111 125 138 102 81 22 19 23 19 52 71 105 16 44 16 23 24 
4 aeptembre 114 110 122 155 101 29 19 19 21 17 50 62 96 13 40 16 21 22 
2 octobre 108 911 116 130 95 27 18 18 18 14 40 54 110 12 35 17 25 16 

jar aoQ ......... 

3 novembre 106 94 117 128 95 27 17 18 18 14 41 50 112 13 34 16 25 17 
jar dóeernbra 104 93 115 126 93 26 16 18 17 14 38 53 102 12 31 15 24 17 

1940 2 janvier ...... 	. 107 99 116 127 95 27 16 17 19 14 43 55 108 14 30 16 25 17 

(*) Le taux do I'impSt est Se 18,- p. c. depots le leT janvler 1940 (1lThniteur Sn 4 janvier 1940). 

III. - COUBS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D ' OBLIGATIONS. 

16 

Tvrss DOMINAEVS 
OBLIOATrONS DE 800ITS 

Rendement Types divers 
C011IE (en égard an cones seulement) 

DATES indzces i in iv ii in iv valeur 
Dette Dette Provinces, Entrepe. Dette Dette Provinces, Entrepr. Rendement Valeur b ourti re 
uniiiée ooloniale villas et itidustr. unifiée oolonialo villes et industr. net boursibro 

1936 communes at comm. 1936 communes et comm. moyen moyenne molenne 

4% 4% 4% 41/2% 4% 4% 4% 4 1/2% 

1938 3 no'vembre... 89,- 85,- 87,38 96,29 4,49 4,71 4,58 4,87 4,77 97,54 96 
jar d6eembre.. 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 96,40 95 

1939 3 janvier 	, 88,80 84,- 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95.03 94 
jar février 88,75 82,- 85,81 92,03 4,51 4,88 4,67 4,89 4,84 / 04,49 93 
lermars 87,60 83,- 85,08 90,49 4,57 4,82 4,70 4.97 4,99 93,54 92 
3 avril 86,50 81,25 81,08 86,43 4,62 4,92 4,81 5 1 21 6,09 89,90 89 
lerma! ....... .85,25 82,- 81,19 85,87 4,69 4,88 4,93 5,24 6,10 89,69 89 
18! mm 85,25 82,90 83,57 90,30 4,69 4,83 4,79 4,98 4,95 92,19 91 
3 jnillet 81,- 81,50 82,25 88,66 4,76 491 4,86 5,08 5,01 91,15 90 
1er ao8t 86,15 84,50 83,06 88,19 4,84 4,73 4,82 5,10 5,04 90,72 90 
4 septembro 85,80 82,- 79,29 8.5,10 4,66 4 88 5,04 5,29 5,18 88,71 88 
2 octobre 72,50 69,50 70,62 72,75 5,52 5,75 6,66 6,18 5,84 78,78 

76,24 
78 
75 3 novembre 

187 d"'eiubrc 
71,50 
71,- 

68,- 
68.50 

71,12 
70,88 

69,27 
67,71 

5,59 
5,63 

5,88 
5,84 

5,62 
'5,64 

6,50 
6,65 

8,07 
6,23 74,29 73 

1940 2 janvier 77,50 72,50 72,28 70,70 5,16 5,52 5,53 6,36 6,- 76,90 76 

N. B. - Métbode d'établlssement voir 	Bulletin Se mars 1939, 	p. 189. 

- .53 - 



IV. - }MISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 

ET CONGOLAISES. 

a) Tableau rétrospectif 

17 
	

(m.illier8 de /rancs). 

COlçS'rITiTTIONS Ds GOCIATtS  

anonymes et en commandite 	de personnos 4 responeabilité 
par actions 	 limitéc 

PERIODES 

Montant I liberé 	 Montant 	libéré 
Montant 	 Montant 

Nombro nominal sur valeur Nombre 	nominal our valeur 
nominate 	 nominate  

AuoMwrATIoNs DE CAPITAL 
(Sooiétés anonymee) 

(Soolétés en commandite par actions) 
(Sociétés do personnes 4 responsab. limitée) 

Montant 
Capital Angment. libéré 

Nombre anolen noininale sur vateur 
nominale 

452 350.879 284.968 937 327.861 316.285 473 5.056.092 3.797.925 3.655.173 
367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.606.970 1.354.377 1.275.638 

1938 11 premiers mois 333 220.547 188.294 993 265.715 258.919 272 1.287.024 1.143.580 1.075.680 

1937.......................... 

1939 11 premiers mois 270 199.803 175.753 993 232.244 225.237 208 683.078 533.005 447.468 

28 16.110 15.398 90 19.517 19.232 15 262.210 75.466 72.586 
Octobro ................. 30 11.608 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.586 
Novembre ............... 23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141 

34 22.774 21.844 270 66.168 65.613 49 219.948 210.797 199.958 
28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706 

1938.......................... 

Février .................. 32 

. 

17.029 14.273 88 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.590 
32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.890 42.638 
18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.825 110.317 57.891 

1938 Septembre ............... 

1939 Janvier .................. 

30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 

Décembre 	............... 

Juin .................... 30 

. 

10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 
28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 

Mars 	.................... 
April .................... 

Ao6t .................... 28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.801 45.599 22.130 

Mai 	..................... 

Juillet ................... 

. 

.. 

6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825 Septembre ...............9 
Octobre ................. 26 

. 

15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58196 42.514 32.092 
Novembro ............... .18 

. 

19.945 19.576 39 6.958 6.843 11 10.982 8.810 8.104 

thuesIoNs LIBtRATIONP 
D'OBLIOATIONB Ensemble AUTBES QU'EN E8PCES EsussIoNs 

des _______________- deetinécs 
emissions PEIMES an Emissions 

PERIODES - D'EMISSION Incorporation remboursem. nettes 

Montant (1) Apports  
do récerves d'anojene (5) 

Montant 
Nombre nominal an nature 

an 
capital 

emprunte 
(4) 

nomInal (2) (3) 

47 2.021.550 6.498.215 400.495 721.690 2.331.933 2.370.828 1.254.620 
21 392.100 2.321.769 6.375 572.608 808.173 152.500 675.594 

21 392.190 2.022.032 6.375 480.009 . 	 792.725 152.500 506.223 
41.200 1.026.252 - 412.977 210.098 - . 	 266.581 

34.500 145.593 - 60.555 19.125 10.000 52.036 
Ootobre ....................... 49.215 111.897 - 28.655 22.590 - 60.475 
Novembre ..................... 2.000 122.455 - 47.533 44.375 - 20.455 

1937................................. 
1938................................. 

- - 299.737 - 92.597 25.447 - 69371 
... 16.900 114.566 - 32.216 12.801 - 158.933 

1938 11 premiers mois ................ 

Février ........ - - 45.990 - 22.135 3.350 - 16.681 
3.200 92.920 - 38.154 24.692 - 21.101 

1939 11 premiers mois ................11 

Dé cembre 	...................... 

12.500 173.750 - 53.718 8.750 - 55.061 

1938 Septembro ......................2 

1939 Janvier ............. .........4 

..1 

..1 

3.000 113.277 - 30.238 46.450 - 27.372 

Mars 	...........................2 

- 121 .555 28.907 80.650 - 9.545 
Juillet ........................ - - 111.275 - 83.353 6.850 - 23.341 

April ...........................2 

. 5.000 82.385 - 39.257 1.635 - 15.402 

Mai 	............................1 
Join 	........................... 

Septembre - 45. 125 - 17.320 15.000 - 10.087 
AoSt 	...........................1 

Ootobro ....................... 

.. 

600 83.676 50.820 3.700 - 17.574 
Novenibre .................... 

.1 
-.  - 35.733 - 16.844 6.200 .- 11.479 

(1) Non comprises dane lee montants libérés. 
(2) Compris dans les constitutions et augmentatione de capital. 
(3) Comprises dans les augmentations de capital. 
(4) Comprises dans les augmentations de capital et lee emissions d'obligatione. 
(5) Comprennent lee montants libérée sur souecriptlone d'actions, lee emissions dobligatione, lee primes d'émiesion, moms lee 

libérations autree qu'en esptcee, ethel que lee 6mlesIOfl8 deetlnéee an remboursement d'anctens emprunte. 
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IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(milliers de franc:). 	
NOVEMBRE 1939. 

CONSTITUTIOSc3 DE 8OCITES (1) AuoMsae.vAvsosss DE CAPITAL LIBEATI0N5 AUTBES QU'EN ESPECES DISS0L. DE socthrts (1) RDUCTIOSci 
(socittts anonyme8) Primes  (sociétds anonymes) DECAPITAL 

Apports on nature (sociétés an commandite ESUSSIONS d'émis- (sociétés an commandite (socittés 
anonymea de personnel par actions) D'OBLIGATIONS lion ______________ ______ . par actions) anonyrnes) 

Constitutions 
et en commandite a 	responsabiitt (socittés de personnes (non (ocj 	do personnel (sociétts an 

par ections limitte a responsabilité limitee) corn- de soojétts o . responsabiitt limitée) oommandite 
RUBRIQUES  prises par actions 

Montant Montant Montant dont 
° 

. q Li uidatious Fusions 
dana 
les 

Augmen. 
tation 

° 
. 

(socittts do 
personnes 

Montant libtrt J. Montant libtré Capital Augmen. libtrt Montant em- moo- . de resp limitée 
S 

nominal 
sur 

valeur 
5 

nominal 
our 

valeur 
5 

ancien 
tation 

nominale valeur 0  nominal 
prunts 
do con- 

tants 
libérés) . 

0•- capital o 5  

nominale nominale nomjni1e version Montant Montant Montant 

LBanquesprivéea ............... 
- - 1 50 50 - - - - - - - 7 - 

210 160 1 100 100 4 7.597 

--  

1.175 747 - - - - 140 100 2 25.100 1 1.08( 
Jin 

- 
215 2152 100 1001 215 85 85- - -. - 2 3.060 - 

5Commercedemttaux ---------- so so - _ - _. .. . - - 
OComm.d'habiU.otd'amenblem - - 2 324 324 - - - - - - - 269 1 200_L. - 
7.ommeroedeprodu1tsa1iment_. 2 8.285 8.285 3 470 470 - - - - - - 8.224 321 - 
8.Commerces divers ... -.......... 650 650 5 300 300 3 1.750 1.290 992 - - - - - 194 368 3 1.650 2 5.356 
9Sucreries 	--------------------- - - 

2.Assuranoes 	--------------------- 
3.Op6rationsfinanoières 	----------2 

- - 1 1.082 1.082 - - - - - - - 1.082 - 

4portations,exportations ------1 

1 300 300- - - - - - - - - - - 290 - - - - - 
3.Autresindugtrjesalj njentaires - - - 1 50 501 20 180 180 - - - - - 1 8.000 

1.Brasseries 	---------------------- 

4.Carri ères---------------------- - - - - - - - - - 

2. Thstffleriesdalcool 	------------- 

5 Charbonn 	es 	--------------- ag
du

-
t

-  
6.Mineset 	 extractivos . jnsris - e - - - - - -- - - - - - - - - - - 
7.Gaz 	------------------------- 
8.Eleotricit6 	-------------------- 

-- 

--- 

- - - - - - - - - 

-3 

- - - - - - - - - - 
O.HStels,thtfttres,cinmas -  - - 4 897 

------ 

- - - - - - - - - 415 - - 1 20- - 1 335 
2 130 1301 50 50- - 

- 

- - - - 53 44 - 1 11- - - 

OMeunerles----------------------- 

:2.Textjl 	(lin, coton,laine, soie).. 

-- 

2 1.200 1.200 2 160 160 1 1.000 5.000 5.000 - - - - 994 62 - 5.000 1 

-------- 

850 - - - - 
:3.Matériauxartifioielsetceramiq..- - - 1 90 75- - - - - - - - - 25 - 
4Maflurgieetoonstructmecaniq. - - - - - - 1 400 1.100 1.100 - - - - - - . - 1.100 2 3.000 - -. 2 2.300 
&Construot(bfttim..ettravpubL)- - 

9.Oonstrnctionsélectriques ---------- 
--

897 

- 7 1.120 1.020- - - - - - - - - 682 . 1 400 - - - - - - 
7.PlantatjonsetsOCiété800loniales. 1 455 136- - - - - - - - - - - - - - - 2 

-------- 

3.755 - - -. - 
2 5.500 5.5001 120 120- - - - - -. - - 386 120 - - 1 425- - - - - - - - - - - 

- - - - - - - - - 

---- 

1 1.500 

8.Produitschirnique8 ------------- 

1 1.500 1.500- - - - - -. - - - - - 1.450 - -. - - - - - - - - - 

-------- 
Llmprlmerie,publicité ----------- 

:&Papeteries(industries) ----------------- 

- - - - - - - - - 
4.Industrieadiverses 	------------- - - - 2 575 575- - - - - -- - - - 546 - - 3 5.150- - - - - - - - - - - - - 

2VorrerieaetoristaUerjes ------------------- 
3.Glaceriea --------------------------------- 

- - - - - .- - - - 
1 

&Cheminsdekr ------------------------------ 

1.500 

9.Induatriesduboig ---------------------- 
O.Tanneriesetcorroirjes ------------------ 

1.500 3 670 670 - - - - - - - - - 402 - - 1 200 - - - - 

LAutosnobiea ------------------- 

- - - - - - - - 

-------- 

7.Navigationetaviation ----------- 
6.heminodefervjcjnaux --------------------- 

- - - - - - - 
- - - 1 750 750 - - - - - - - - 750 

1.Transportanond6nomm6o ------ - - - - - - - - - - - - 
O.Autobus 	----------------------- 

2.Diyersnond6no mmés 	--------- 

8.Ttltgraphesettéléphonea ....................... 
9.Tramwaysélectriques --------------------------- 

-------------- 
- - - - - - - . _. 

TOTAUX... 18 19.945 19.576 39 

----------------- 

6.955 6.843 11 10.982 8.830 8.104 - - - - 11.397 4.939 508 6.200 20 43.421 =. - 9 18.965 

1) Cooperatives at Unions rim Credit : 8 socittts constitu6es SU capital minimum de 161.750 francs; 3 socittts clissoutes an capital minimum de 935.500 francs. 



1.000.000 
675.000 

50.000 

17.849 
11.470 
79.389 
26.897 
19.221 
27.098 
15.771 
11.211 
12.256 
19.432 
17.817 
8 300 
4939 

11 539 
64.435 

qui so mont 

communes, C 
Chemlns do 

231.656 
210.985 
190.178 
223.407 
208.370 
173.873 
244.488 
234.211 
223.450 
209.628 
163.723 
275 805 
154.655 
128.854 
92.273 

spris leo 

Soclétd 
n d'Eau, 

13.619 
11.426 
17.461 
24.142 
25.173 
22.699 
45.992 
27.813 
26.336 
20.544 
23.504 
37.715 
41.939 
71.432 
51.137 

snt b environ 

cs Organisms' 
er viciflaux, I 

- 	 36.289 
- 	 52.109 
- 	 60.431 
- 	 29.424 
- 	 43.802 
- 	 48.030 
- 	 33.182 
- 	 36.735 
- 	 56.715 
- 	 59.545 
- 	 43594 
- 	 41.636 
- 	 35.563 
- 	 31.009 
- 	 31.236 

aents an bout de qulnze am 

Colonte, des provinces et dei 
igos, In Soclété Nationale del 

leo renouvellel 

e l'Etat. do Is 
fins do fer b 
51, etc. 

38.747 1938 Septembre 
38.898 Octobre..... 
28 .884 Novembre... 
28.237 Décembre... 
17.517 1939 Janvier..... 
9.724 Février ..... 

10.356 Mars ....... 
8.152 AvriI ....... 
6.056 Mai 	........ 

20.395 Jim......... 
18.158 Juillot...... 
11.142 Aolkt ....... 
22.927 Septembre.. 
34 465 Octobre..... 
45.939 Novombre... 

1 p, 	c. 	do 	total, mals non 	col 

d'utititd publique, 	tels 	que 	II 
a Societe Nationals de Dlstributb 

1938 Octobre.... 
NoVombro.. 
Décembre.. 

1939 .Tanvier. 
Février. 
Mare ...... 
Avril ...... 
Mai ....... 
Juin....... 
Juillet..... 
Aolt ...... 
Septembre.. 
Octobre. 
Novembre. 
Décembre... 

(1) Y comprls 
IsypothIques legal 

(2) Emprunts d 
Natlonalo des Che 
le Credit Commui 
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IV. - EMISSIONS DES SOCIETES DIDUSTRIELLES ET COrtThDROIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des soclétés selon Is lieu øü s'exerce leur activitO et selon l'importance 
dii capital nominal émis on annulé 

(nvilliers de /rancg). 	 NOVEMBRE 1939. 

CoNsTiTunoNs DE SO0j4TB AuoMrATIois - Disoounois 
DN OAPITAL 

(soelétés anonymes) EMISSIONS 
I anonyines 

at an 
do personnes (sooiét4o en commandite 

aotiono) par 
D'OBLIGATIONS LUTRZO 

commandite do 	h6 
z 
0 0 

I 
actions par 

reponsabiité 
liniitée 

(soc. 	pars.rospono. 
Iimitée) . 

I .  a a 
0 

 - a 
CLASSIPICATION 

01 
a a 

0  
o 'a I 

0 .0 
- 0 = S 

.0 a 
o, I 

V 8 a z 	• . z z • : a 0 O 0 c t Montant 

1. - Selon le lieu oü s'exerce leur activité. 

	

Belgique .............1719.50019.440 39 6.958 1 6.84311 10.982 8.830 8.104- 	- 	- 	- 	16.844 6.200 14.666 - 	18.985 
Belgiqucetétranger. ------------- --  -- - - - - - 25.000- - 
Congo ..............1 455 136 - 	- 	 - 	- - - 	- 	- 	- 	- 	3.755 - 	- 

	

TOTAL... lB 19.945 19.576 39, 6.9581 6.84311 10.982 8.830 8.104- 	- 	- 	- 	16.844 6.200 43.421 - 	18.965 

2. - Selon l'iniportance dii capital nominal 6mb ou annulé. 

imilionetmoins . . 14 3.945 3.576 38 5.876 5.761 9 9.582 2.7 
de15millions .... 3 8.000 8.000 1 1.082 1.082 2 1.400 6.1 
de5hl0millions... 1 8.000 8.000----------- -
do 10 l 20 millions .. ------------------ 
do 20 1 50 millions .. ------------- 
de 50 h 100 millions. - - 

	- 
------------ 	- 

plus do 100 millions . -------- 	- 

TOTAL ... 118 1 19.9419.576 1  39' 6.9581 6.8431111 10.982 8.8 

1) Comprlg dans leo conStitutions at augnsentationa do capital. 
2) ComprIses dana leo augmentations de capital.  

2.004- - 	- 	- 	5.950 	1001 4.716 - 	1.035 
13.100- - 	- 	- 	2.918 6.100 13.705 - 	9.930 
- - - 	- - 7.976 - 	- - 8.000 

- - - - - - - 25.000 - - 

8.104-1-- 	- 	- 	16.8441 6.200 43.4211- 	18.965 

18 
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V. - RECOURS DES POUVOIBS PUBLICS ET DES OBGAZiISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT. 

VI. - INSCRIPTIONS 
HYPOTHECAIRES (1). 

OPaATIosss BANOAIRE8 no CaEorr COMMUNAL 

PERIODES 

RcouS DES POUVOIBE 	 Avanees at remboursements opérés our emprunts 
PUBLICS A L'EMpamq'r (2) 	 consentis pour to palemeot do: 

Dépenses extroordinaires 
	

Depensea ordinaires 

an 	 Prélèvemente Romboursem. 	Avances 	Remboursem. 
Belgiqno 	l'étranger 	sur compte 	nets 	nottes 	nets 

Montants 
d'après lee 

PERIODES 	droit,s 
d'insorlption 

pOU5 

237.198 
233.068 

(miUisn do tr.) 	(,niiiiona) 

1938 ....... 	2.534.875 	- 	699.505 
1939.............50.000 	- 	488.561 

(m;iUer8 do Jr.) 

	

258.243 1 	231.272 

	

238.926 	418.428 

(miflie.ro Jr.) 

1937 Moyen.mens. 	211.092 
1938 Moyen. moos. 	232.768 

- - 



LES FINANCES PUBLIQUES. 

I. BENDEMENT DES IMPOTS (d'apres le U Moniteur beige ). 
a) Becettes flscales sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de /ro,nc8). 	

25 

PERIODES 
Contributions 

directes 
Douanes at aocines Enregistremeut 

Recettes globales 

pour Ia p4riode 

Reoettos globalos 
oumulativs do janvier 

an mole indiquó 
rnclusivement 

1937 ................... 2.998 3.027 3.653 9.679 - 
1938 ................... 3.281 3.059 3.330 9.870 - 

1938 Septembre 253 255 285 793 7.039 
Ootobre 391 266 279 936 7.975 
Novembre 337 255 251 843 8.817 
Décembre 291 281 281 853 9.670 

1939 Janvier 453 246 269 968 968 
Février 197 214 254 665 1.633 
Mars 217 213 295 786 2.419 
Avril 283 245 259 787 3.206 
Maj 296 244 257 796 4.002 
Join 221 277 269 767 4.769 
Jufflet 316 285 272 853 5.623 
Aoftt 212 257 264 734 6.156 
Septembre 203 215 248 666 7.023 
Octobre 268 236 289 793 7.816 
Novombre 374 247 246 867 8.683 

b) Recettes totales eftectuOes jusqu'au 30 novembre 1939 
(non compris les additlonnels provinciaux et communaux) 

(millions de /ranc8). 

Exeroice 1938 (2) Exercice 1939 Novembre 1939 

Recettes Evaluations Recettes Evaluations  
R.ecettes effectnées pour 

effeotuées budg4taires effoctuées budgétaires 
l'exerolca 1938 	l'exeroice 1939 

(2)  

1. ContrIbutions directs, ...................... 3.141 2.844 2.559 2.464 - 374 
3.061 3.094 2.695 2.903 - 247 
1.544 

.. 

1.650 1.334 1.429 - 114 
II. Donanes et accises ........................... 

1.297 (1) 	1.430 1.225 (1) 1.464 - 149 
dontdouanes................................ 

3.330 3.967 2.924 3.431 - 245 
aceises 	................................ 

LU. Enregistrement ..............................
dont enregistreznent at transcription 488 	• 515 361 455 21 

successions .......................... 244 200 245 278 - 23 
2.561 3.225 2.286 2.660 - 201 timbre at taxes assimilées ............... 

Total... 9.532 	. 	9.905 8.179 	8.798 - 867 

)lfférence par rapport aux évaluat. budgétaires.. - 373 	. - 619 

NOTE. - Pour lee ImpOts directs, Ia période deperception dOpasse l'annde civile; is remise des declaration, par Ia contri-
buable et l'dtabllssement des rOles par ladministratlon prennent en eftet; on certain teinps. Lee ohlftrea pour cette categoric 
dimpots ne sont donc ddfenitits qué partir do La clOture de l'exeroice. 

(1) Accises et taxes spéclales de consommatlon. 
(2) L'exercice 1938 s'est clOture Is 31 mars 1939 	 . 

- 57 - 



26 	11. - SITUATION TRIMESTRIELLE DU PONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE. 

4° tnmcstre jer  trimestre 20 trimestre 3° trimestro 
1038 	1930 	1939 	1939 

Operations en deniers 
(millions de francs). 

RECETTES. 

126 256 145 202 Dotations ordinaires pour l'amortissernent do Ia dettc conso1id6e .............................
boursoment des Bone do Trésor, mis en vertu do Ia loi do 18 janvier 1939 Provisions on vise du rem 	 é 

et renouyclSs (one premibre provision de 75.000.000 de fiance a eté comprise clans la recette 
globale do fr. 145.281.807,92 portSe 16 Ia situation an 30 juin 1939) .................. - -- 175 

Excédents non employéa do Ia dotation do 6 I/ % américain i'i affecter it Ia constitution dune 
reserve productive (article 16 de Ia ioi do 24 juillot 1927) 	........................ - 1 - - 

- 2 - 2 
0,4 5 0,5 4 

- 2 0 1 6 1 
Cession de titres acquis on vcrtu do larticle 24 do l'rrrêtC royal du 11 real 1935................302 . 218 180 270 
IntSrêts eur titres acqois en certu do l'urrttd royal du 11 mci 1935 ........................ -. 21 3 6 

Cession 	do titres do 	portefenille ........................................................... 

Cession do titres acquis on vcrtu de l'nrticlo 11, 2° alinCa de Ia loi du 23 jeillet 1926 1 -- - 
IntCrIts et amortissemont do portefeuillo des anciennes caisses do pensions (article 105  dcc arrltés 

Produitnet de Ia reserve du 6 1/ 	% aniCricrin ............................................ 

8 26 5 16 

438 531 334 676 Recettes du trimestre... 

DEPENSEF3. 

171 

.. 

127 231 173 

IntCrfts ct coupons cncaissés 	............................................................. 

Bomboursement de Bons du Trésor Cmis on vortis do Ia loi du 18 janvicr 1939 ot renouvelés - 

.. 

--. - 250 
Reinboursement au TrCsor d'une part.io do Ia dotation afférentc ccx empiunts amCricains convertis 0,2 - - - 
Frais relatifs ii l'amortissement do in dette consolidCc 	.................................... 0,2 0,3 - - 
Friisgénérauc ......................................................................... 0,1 

.. 

0,1 

royaux n°° 221 et 222 do 27 dCcembro 1935) ........................................ 

St 198 169 311 
St -- 1 Co 	des titres acquis on vcrtu de l'srticlo 11, 20 alinéa, do In loi do 23 juillet 1926............... 2 

Verscment so Ponds do régularisation par prélbeements sur lo produit do 1938 ............. - .- 31 4 - 

CoSt des titres do ii dette oonsolidéo rachotés ou rcmboursés pour l'amortissement ............... 

V 	n' -  

. 

10 - . 	- creeent iou TrCsor do produit net do la reserve do 6 1/ % amCricain pour 1938 ..................
Verseent iso Trlsor dos intCrtts et do l'amortiesemcnt dii portcfcuille des anciennes caisses do ni 

Co 	aes titros acquis en veitu de l'article 24 do 1'arr0tC royal du 11 mci 1935.................290 

pensions...................................................................... .. 

.. 

.. 

.. 

8 26 5 
Prorate de coupons sur titres acquis par Ic Ponds do rulariatson do n crchC des rentos 2 - 
CoSt des 	titres 	acquis 	pour Ic 	portofeuille 	............................................... 

. 

2 - - 

.3 

.. 

479 376 430 740 DSpenses du trlmestre... 

465 620 524 460 Solde favorable 8 tin de trlmestre... 

Operations en titres 

(millions de francs). 

AMORTISSEMENT DE LA DETTE CO20SOLtDE. 
Capital nominal des titres rachetés on remboursCs pour l'amortissement pendant Ic trimestre... 129 143 251 174 
Bemboureement dos Bons dii Trésor émis en vertu do Ia loi du 18 janvier 1939 et rcnouvelCs.... - - - 250 

- CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE. 
Montant des Bone du Trésor eonvertis on actions privilegiCes do Ia SociCtC Nationale des Chemins 

de for bolges jusqu'ic Ia fin 	du 	trimcstrc .......................................... 4.175 4.175 4.175 4.175 

AcTioNs FRW1LGI11ES DR c.t SociE'rE NATLONALE DES Cnr.scriss DE FEB ]3ELOES. 
824 824 824 

.. 

4 
.

.175 4.175 4.175 4.175 

4.999 4.999 4.999 4.999 
1 1 1 1 

5.000 5.000 5.000 5.000 Total de Ia premiere emission (article 2 do Ia ioi do 24 décembre 1027) 	..................... 
Non 	ernie 	............................................................................... 5.000 .5.000 5.000 5.000 

Capital nominal dos titres rcrnis an Ponds d'arnortisecrnent (art. 11 dc-la loi do 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000 

PORTEFEUILLE DR TITRES A LA FIN DO TISIMESTRE. 

Cipital nominal dos titres 	: 	ci) ernie contre espSces 	........................................ 824 
• 	 b) échangés contra Bone do Trésor non estainpillCs ............... 

117 117 117 

PORTEPEUILLE D LA RSERvE uu 6 I/ % AMeRICAnS A LA FIN DU TRIMESTRE. ii 

Soldo disponible h lii fin du trjrnestre 	..................................................... 

269 

.. 

289 267 267 

POr.TEFEUILLE DO 1'ONDS DR iI8GULAU 	 CU ISArION DO MARC DES RENTRS A i 	risc au 

Valcurs aoquises on vertu do l'articic 11, 2° alinCa, do Ia loi do 23 juillot 1926...................120 

TRIMESTRE. 
Valeurs acquises en execution do l'artiole 24 do l'arrétC royal do 11 mci 1935................... 1.001 1.012 1.005 1.050 

S7aleure acquicos on execution do l'article 18 de Ia mi du 24 juillet 1927.......................... 

PORTEFEUII.LE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DO TIiIMESTRE. 
Velours déposées au Fonds d'amortiesement on execution do i'article 1°r des arrttda royaux n°° 221 

. 

1.040 1.034 1.032 1.027 et 	222 	do 	27 	décembre 	1935 	.................................................... 

Dfreors PAR DES FONDATION8 EN VIJE DR LA DñLSVRANcTE D'flIscicrPTiONS NOMINATIVES 
4 %. 3° 8RiE. 

Vnleurs déposCcs isis Fon4s 4'am,ot!sspiueist on vertu de l'arrétC royal no 267 du 28 mars 1936. 3)35 335 334  3135 

: 



II.. - SITUATION TEIMESTRIELLE DII FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQIXE 
(swite). 

Au3ld6cembrol Au 31 mars I  Au 80 join jAuMseptemb. 
1938 	 1939 	 1939 	 1939 

Bilan 
(inllwrs de francs). 

26 

191.452 210.101 154.230 138.847 
918 743 861 802 

38.086 127.431 38.269 73.276 
47,010 92.621 13.732 

142 4.757 
S - - 

29 9 - 135 
234.911 234.909 233.031 233.031 

465.524 . 	 620.294 523.770 459.823 
105.786 105.435 105.117 101.876 

571.310 725.749 628.887 564.699 

152.756 102.304 195.809 114.178 
38.066 127.431 38.269 73.276 

239.238 234.307 234.782 239.192 
25.063 33.297 45.230 10.028 
8.128 26.405 4.998 15.591 

54.083 . 	 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
49.872 51.728 51.552 53.646 

108.059 109.915 109.740 111.833 

671.310 725.749 628.887 564.699 

ACTIF. 

Banques ,  cheques postaux et caisse ............................................ 
Placements temporaires en devises Strangères ................................... 
Provisions d'amortissemont constituées chez les banquiers ltrangers ............... 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler .................... 
Dotations échuas, rostant a encaisser .......... ................................. 
Ordonnances en portefeuulio .................................................. 
Iut6r8s avaitcSs a r8eup6rer................................................... 
Taxes et frais avancés I rlcupérer .............................................. 
Placements de Is reserve do i'emprunt 6 34 % amCricain ........................ 

PortefeuiUet.itres (an prix do revient) .......................................... 

Total actlL... 

PASS1F. 

Soides dos dotatjons is affecter is I'amortissement 
a) en francs belges .................................................... 

endevises.......................................................... 
RLaerve do i'emprunt 6 34 % amlrioain ........................................ 
Fonds do reguinrisation du marolil des rsnbss ................................... 
Produit du portefeuille des anciennes caisses do pensions ......................... 

Snide disponible 
Perils non ?dtl8de des produti net tic l'Inilsclom d'actzote., priciWgids de La &oiutd Nat innate 

des Ohesnires tie to- beiqss .............................................. 
CondrThutlons volontajrc8 ....................................................... 

Fixcdde,U dea revenus 8icr Les charges ............................................ 

Total passif... 

Compte do pertes et profits 
(milliers de franc8). 

95 119 101 100 
152 333 107 254 

724 - - 

971 432 208 354 	- 

1.858 - 2.034 

971 2.308 208 2.448 

2.303 32 2.448 
971 - 176 

971 2.308 208 2.448 

49.872 51.723 51.552 53.646 

DOlT. 

Fraitd'adniinistratioii.......................................................... 
Frais relatifi a I'aniortjssornent ................................................. 
Prorata de coupons stir titres acquis em vertu do I'artiete 11, 2° ailnlm do Ia ioi du 

23 juillet 1926 ........................................................ 

Exoédent des rovenus our les charges pour 10 trimostre ........................... 

Total... 

AVOIR. 

Int6r8ts et eoupons enoajssés ................................................... 
Excldent des charges sur le3 revenus pour le trimestre 

Total... 

Snide favorable a fin do trimestre... 

- 59 - 



30.0 

78.5 

21.1 

2.042 

2.500 
85.472 

351 
1.445 

6.931 
1.801 

43.899 

6.250 

5.082 

23.813 

3.275 

1.049 

3.283 

1.059 

39 

123 

112 
4.186 

17 
84 

442 
99 

2.050 

281 

254 

1.191 

123 

LES REVENUS ET L'PARQNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

30 	 a) Novembre 1939. 

NoraBax Dx SOOI4TS 

RTJBRIQTJES 

recensées ~on bénéfice on porte 

capital 	Reserve I 	 brut 	j obligataire I d'oblia. 

	

I 	TTrJs icxrs 	I)iviclende 	Detta 	Coupons 

verse 

 I 	mis en 	 tions bruts 
bénCfico 	porte 	paiement 	

(2) 	
I 	(1)  

(Millier8 do 1ranc) 

Ia Banques priv&rs ............ 
lb Banqueo d'intérft public..... 
2. Assurauces ................ 
3. Operations financibres ....... 
4. Exportations, importations... 
5. Commerce do for et mStaux. 
6. Comm. d'habill. et d'ameubl. 
7. Comm. do prod. alimentaires 
S. Commerces di vero .......... 
9. Sucrcrics................... 

10. Meuneries ................. 
11. Brasseries ................. 
12. Distilleries ................. 
13. Autres industr. alimentaires. 
14. Carribres .................. 
15. Charbonnages .............. 
16. Mines et autres industr. extr. 
17. Gaz ....................... 
18. Electricité ................. 
19. Constructions électriques..... 
20. Hotels, théfttros, cinema ..... 
21. Inoprirnerie, publicité ....... 
22. Textiles................... 
23. Mat, art. et  prod. ceramiques. 
24. Métallurg. et  constr. inécan. 
25. Construct. (bIt. et  tr. pub!.). 
26. Papotcries ................. 
28. Produits chimiques.......... 
29. Industries du bois........... 
30. Tanneries Ct corroiries ...... 
31. Autonioilos ............... 
32. Verrerics et cristlleries ..... 
33. Glaceries................... 
34. Industries diverses .......... 
35. Cheniins do for ............. 
36. Cheniins do for vicinaux ..... 
37. Navigation et aviation....... 
38. TClCgraphe ot téléphone ...... 
39. Tranoways éleotriques ....... 
40. Autobus ................... 
41. Transports non dénoninoés 
42. Divers non dénonimSs .......  

A. - Sociétês ayant leur principale exploitation en Belgique. 
ii 	11 	I 	2.0001 	4661 	841 	- 	 I 	- 
3 2 1 1.592 2.138 659 37 352 

26 19 7 468.611 326.588 13.996 1.412 10.654 
4 2 2 27.200 6.968 1.548 1.088 1.500 

- 5 - 	3 - 	 2 3.100 1.680 - 403 - 71 - 90 
10 9 1 8.018 1.782 490 122 13.449 
35 ' 	 24 11 63.282 7.190 17.377 - 719 13.704 

- 	 4 - 	4 - 62.075 53.498 10.469 - 7.213 

2 1 1 390- 90 1 9 - 

3 2 1 2.895 - 	 1.323 13 263 - 

5 4 1 223.500 275.124 40.296 490 34.140 
1 - 1 .1.494- 3.698 - 1 - 

2 2 - 38.400 4.059 4.842 - 3.830 
7 7 - 884.502 93.064 113.670 - 92.773 
2 1 1 1.625 1.059 698 460 450 
10 9 1 53.380 4.465 3.340 38 2.309 
5 3 2 6.850 - 	 137 19 71 134 

15 8 7 129.810 22.738 10.866 2.676 9.381 
3 - 3 1.250 4.508 - 278 - 

34 24 10 765.752 1.023.997 228.197 2.990 128.060 
3 3 - 12.900 3.131 2.033 - 1.280 
1 - 1 2.100 3.359 - 203 - 

6 6 - 211.700 47.678 40.907 - 26.452 

- 	 2 - 2 -_ 4.750 - - 11 - 94 -. - 63 
1 1 - 5.000- 340 342 - - 

3 2 1 17.375 22.943 2.394 293 811 
1 1 - 50.000 25.869 7.663 - 8.500 

15 9 6 43.605 6.973 996 1.403 280 
1 1 - - 1.896 2.995 - 2.750 

- 	 4 - 	 3 - 	 1 3.700 1.938 - 570 - 22 - 474 

- 	 3 - 	 3 - - 650 - 104 - 82 - - 71 
4 4 - 6.650 603 348 - 289 

TOTAL... 
	 2211 	1601 	611 3.105.1561 1.938.2171 	505.3921 	12.6181 	359.009 

	
313.434 
	

14.352 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation an Congo beLge. 

1. Banques priv. et  soc. finano 1 1 - 65.000 106.922 9.642 - 8.288 - - 

2. Sociétés coinmerciales 4 4 - 177.000 12.677 8.418 - 5.110 - - 

3. Sociétósindustrielles 2 2 - 290.000 29.758 77.236 - 65.146 34.500 1.505 
4. Sociltés agricoles 4 2 2 98.250 28.664 5.443 428 8.707 - - 

5. Services publics.............. -  - - - - - - - - - 

	

T0T&L...I 	lit 	91 	21 	630.2501 	178.0211 	100.7391 	4281 	87.25111 	34.5001 	1.505 

C. - Sociétés ayant leur principale exploitation a l'etraflger 

1. SociStés d'éleotricitl 	 1 	- 	 1 	10.000 	12.140 - 	6.321 	- 	 32 	2 
2. Chemins de for ............... - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 5.995 	270 

	

3.Trainways .....................I 	I 	- 	 22.000 	2.501 	138 	- 	 - 	 1.209 	48 
4. Plantations et sociétés colon 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

5. Sociétés diverses 	 3 	2 	1 	40.612 	1.956 	1.469 	766 	1.847 	- 	 - 

	

TOTAL... 	5 	3 	2 	72.612 	18.597 	1.607 	7.087

- 	

1.847 	7.238 	320 

	

Total general... 	237 	172 	65 3.809.018 2.132.835 	607.738 	20.161 	448.107 	355.70 	16.177 

(1) En outre il a été mis en paiement pendant lo mois do novembro: (niilliers do francs) 
Coupons d'einprunts do l'at..... ... . .... ........ .... ......33.781 
Coupons d'emprunts do Is Colonie .......................... - 

Coupons d'emprunts des provinces et dos communes .........11.739 
Coupons d'emprunts d'organismes divers ....................34.770 

	

TOTAL... 	80.290 
Coupons d'emprunts extérieurs do l'Etat ....................35.775 

(2) Lea emprunts recensés so rapportent I des soclétés différentes do celles faisant l'obJet des colonnes précédentes. 

- - 



I. - RENDEMENT DES SOCIETES ARONYMRS BSGES (suiite). 
b) Tableau rétrospectit. 	 :ri 

PERIODES 

Nombre de sooiétés 114enitats note 
Capital  

R verse 	4eervee 

bénéfloe 	Porte 

DivkLendo 	Detto 	Coupons 
brut 	obligataire 	d'obligat. 

distribuó 1 	(1) 	brute 

en benef.len porte 

II I (milUers do francs)  

1937 ....................... 7.611 5.887 1.724 45.890.185 17.761.760 5.289.888 469.276 3.787.107 9.223.488 476.458 1938 ....................... 7.694 5.879 1.815 48.321.151 17.837.626 6.179.386 435.372 4.296.989 8.134.056 384.070 

1938 11 premiers mois 6.738 5.200 1.538 43.306.557 16.554.145 5.695.177 339.593 3.953.083 7.496.220 352.437 1939 11 premiers mois 6.683 4.783 1.900 43.605.111 15.969.174 4.677.429 724.782 3.602.406 7.264.290 327.909 

1938 238 172 66 887.013 338.430 99.188 12.968 65.034 458.104 21.984 Ootobre ............... 539 404 135 4.448.324 1.218.677 524.528 88.168 355.354 1.007.432 43.252 Novembre ............. 285 207 58 4.307.131 2.175.520 645.802 13.761 462.563 381.990 17.896 286 211 75 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633 1939 Janvier ............... 115 95 20 945.378 241.046 126.174 4.347 77.723 980.310 45.922 

Soptembre ................ 

Février ............... 

.... 

187 

... 

145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.270 567.252 25.659 

Dé oombro................ 

Mars ................. 

.... 

941 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048 

.... 

1.679 1.183 496 8.792.056 2.010.871 815.296 91.459 620.109 1.029.369 43.312 1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349 

1.2.98 

638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768 426 293 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47697 563.657 937.177 44.340 

Avril .................. 
Mai 	................... 

114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.419 65.927 504.196 22.399 

Jude 	................... 
Juilol ................. 

219 163 56 712.078 194.419 80.259 6 348 50.504 460.389 20 417 

AoSt ..................167 
Septembre .............
Octobre ............... 499 349 150 4.391.498 1.207.431 449.580 316.291 327.509 1.019.906 43.518 Novembro ............. 

. 

237 172 65 3.809.018 2.132.835 607.738 20.161 443.107 355.170 16.177 

(1) En ce qul concerne lea résultate monsuele, lee omprunts recens5s so rapportent b des 	eoci8t6g différentee 	de 	celles falsant Fobjet doe colonnos 	prdcSdentes. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGIiR ET DR BETRAITE. 
a) Dépôta sur livrets particuUers a la Caisse d'Epargne (1) 

(millieré de Jrancs). 

PR1ODE8 Versemente Remboursoments . Exoédonte 
Solde des depOts 
& fin de période Nombre do liyreta 

(2) A6 fin dannée 

1937 ................... 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.598 1938 ................... 3.331.391 3.498.925 - 165.534 12.670.559 5.973.360 

1938 Septembro 157.456 544.487 - 387.031 12.158.224 
Octobre 392.378 328.208 64.170 12.222.394 
Novembre 284.011 188.739 95.212 12.317.686 
Décembre 249.353 243.383 5.970 12.323.536 

1939 Janvier 317.844 200.562 117.282 12.787.841 
207.216 215.326 - 	 8.110 12.779.731 

Mars .............. 406.173 - 212.893 12.566.840 
Avril .............. 131.289 442.557 - 311.268 12.255.572 

Février ........... .. 

224.931 214.043 10.888 12.280.460 

.193.282 

258.622 

. 

186.882 71.740 12.338.200 
Juliet ............. 216.926 188.497 28.429 12.366 629 

Mel 	............... 

156.315 - 193 742 12.172.887 

Juin 	............... 

Septembre 75.447(3) 

. 

450.184(3) _374 737(3) 11.790.211(3) 
AoOt ............... 162.573 

Octobre ............ (3) 173.822(3) - 	 79.252(3) 11.710 959(3) 
Novembre 

.94.370 
93.744(3) 170.971(3) - 	 77.227 (3) 11.633.732(3) 

Décembre 148.879 (3) 167.921(3) - 	 19.042 (3) 11.614.690(3) 
culules uueuieue jes mouvomenes no iepargno pure. 

(2) Los soldes des années 1931 at 1938 comprennent lee int6r8ts capitalisSs do l'exercice. 
(3) Chtfires approximatlfa. 

b) Versements Inscrits aux comptes des affihiOs a Ia Caisse de Retralte 
(milliers de /rancs). 

• 	 TEAVAILLEUR5 MANUELS 
. 

et vorsements libres en dehors EsirLOYa Ouvaixas MINaUa8 
PRIODES du cadre des lois d'assurances 

obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois 000rdonnées par arrflté I 
Total 

(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aoOt 1937) 
et 15 décembre 1937) 

1937 ................. 298 .675 44.388 
1938 ................. 317.907 48.116 

1938 Avril 27.831 4.093 
Mai 27.031 3.898 
Juin 24.399 3.888 
Juillot 25.398 3.867 
AoOt 25.367 3.840 
Septembre 25.500 3.795 
Octobro 26.837 4.148 
Novenibre 25.582 3.972 
Décembre 26.814 4.323 

1939 Janvier 27.272 3.781 
Février 25.707 3.778 
Mars 27.435 4.080 
Ayril 26.146 3.914 
Mel 25.390 (1) 3.939 
Juin 23.910(j) 4.018(1) 
Juilet 24.172 (1) 8.917 (1) 
Aoflb 21.837 (1) 3.826(1) 
$eptesnbre •1 

(I) CtdtXree 	approxlmatU, 

14.241 357.302 
18.114 384.137 

4.514 95.652 

4.575 92.342 

4.538 96.214 

4.977 (1) 
( 	

97.030 

4.704(1) 92.024 

4.582(1 



Papier 
0 
0 — 

Transports 
0 a 

0 
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— 
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INDICES des 
salaires horaires 
moyens par caté-
goi.ie d'industrie 

Industries de 
0 CO 	C. 

: 

lOS 111 102 116 112 103 109 101 1937 Mare 	........... 
109 114 104 125 114 104 113 106 Join 	........... 

Septembre 113 118 108 129 119 110 118 112 
115 121 108 129 121 112 119 115 

1938 Mars 	.......... 116 123 112 130 121 115 121 110 
D4oembre ........ 

Juin 	..........116 123 111 132 121 113 121 109 
Septembre II? 123 108 

114 
132 
135 

121 
121 

113 
113 

121 
122 

110 
114 D6cembre ......118 

1939 Mars...........118 

. 

126 
123 110 133 120 113 122 114 

Join ..... ......118 122 109 135 119 113 122 110 
Septembre ...... 118 123 109 133 120 112 121 113 

a) Ind.ice des salaires horafres mOyen8. 

104 107 103 104 160 102 103 99 109 108 107 102 101 121 97 101 102 
105 109 105 105 100 102 106 101 112 104 - 104 105 122 105 108 106 
106 112 106 107 107 107 108 102 113 109 122 106 109 122 107 110 107 
108 114 108 109 lOS 109 111 105 115 109 115 106 114 130 113 116 110 
112 115 108 111 110 111 112 106 116 113 115 108 117 127 110 113 111 
112 116 109 112 110 111 112 108 115 112 109 115 125 109 112 - 	111 
110 117 109 112 111 111 114 109 115 113 - 110 115 125 115 115 111 
113 118 109 114 112 113 115 108 117 113 116 111 112 125 115 117 114 
111 116 109 117 114 116 115 109 117 111 - 109 113 124 116 118 115 
112 115 108 114 111 112 116 109 117 105 — 110 114 122 109 112 113 
115 116 108 114 109 112 115 111 117 108 116 107 115 119 117 117 113 

108 	103 
111 	- 104 
114 	107 
117 	109 
118 	111 
118 	111 
118 	110 
119 	112 
119 	112 
118 	111 
118 	111 

w 
rb.) 

III. - INDICE TB.IMESTBIEL DES SAIAIBES. (Base moyenne des salaires en 1933 = 100.) 

PIILIODES 

_j 
4 

. 
Metallurgie a 

0 a 

• 

5 

a 
(3 ;: • •11 

b4 U. 
 .2. . ;. 

Is 
tI 

. 0.0 0 

8 
5 a 

9 
z 8 

INDICES PAR INDUSTRIES 

Industries textiles 

a 
• .2 

0 
a 
El 

a 
S .9 

oo .9 

0 o 5 5 
0a 0 o 

8 
...0 Qa. 

0 0 
.0 

108 108 104 117 111 
.  mm.......... III 112 105. 127 113 

Septembre 115 115 111 136 117 
117 117 113 133 120 
118 116 114 132 120 

Join ........... 118 114 114 136 120 

1931 Mars 	........... 

Septembre 118 114 116 145 120 

Déoembre ....... 

. 

120 117 118 142 120 

1938 Mars ........... 

120 

. 

115 114 140 119 
120 114 115 141 119 

1939 Mars .... .......
Juin ...........
Septembre 120 114 115 137 119 

b) Indtce des salaires des ouvriers qualifies ou specialisés. 

107 111 99 106 105 101 109 95 102 103 106 10 
109 116 102 107 109 103 110 96 103 106 106 11( 
115 123 104 109 111 106 112 101 107 108 107 11 
117 123 106 106 114 106 115 102 109 110 111 11 
120 124 107 112 114 106 116 104 110 111 111 111 
117 124 106 110 116 107 116 105 111 113 112 iF 
115 127 106 111 116 107 115 104 110 114 115 lii 
115 126 108 113 117 108 117 106 111 115 114 lii 
116 125 109 110 115 107 120 109 115 116 112 lii 
116-  126 109 111 115 106 118 106 112 116 114 11 
116 124 111 113 116 107 117 106 111 115 114 11' 

c) Indice des salaires des ouvrlers non qualifies iii specialisOs. 

110 108 103 97 120 - - 102 
109 - 104 98 122 - — 106 
113 124 106 102 126 - 107 
115 127 105 110 128 - - 111 
115 127 106 109  125 - — 112 
115 - 107 110 127 - — 112 
116 - - 108 110 128 - — 112 
115 128 108 110 129 - - 113 
115 - 109 111 126 - - 114 
111 — 108 113 127 - - 113 
115 126 107 115 127 — - 113 

a2
00 I  .9 

.5 

0. 
108 	103 
110 	105 
115 	107 
117 	109 
118 	111 
117 	111 
119 	111 
120 	112 
118 	112 
117 	112 
118 	111 

VARIATIONS 
scion regimes (2) 

- I I II  I 111 
109 	104 - 102 
112 	106 103 
115 	110 104 
117 	112 106 
119 	114 107 
119 	113 108 
119 	113 108 
120 	114 109 
119 	115 109 
119 	114 108 
119 	114 108 

1937 Mars ........... III 108 99 123 114 109 115 I 105 119 113 104 106 105 105 106 103 110 109 106 105 121 126 - - 107 

Juin 114 112 101 141 116 109 122 114 119 116 106 106 106 106 109 103 112 108 - 108 122 123 - — 102 

Septembre 118 115 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 lOS 112 107 115 113 122 110 127 125 - — 103 ...........

Dcembre 119 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 111 111 114 107 116 115 115 110 134 128 - - 115 

1938 Mars ..........120 116 110 142 123 120 128 116 118 122 109 113 111 112 115 109 118 115 115 114 138 123 - - 116 

Juin ..........120 114 107 145 122 118 128 118 116 123 109 112 112 112 116 109 116 115 - 114 133 124 - - 114 

Septembre 121 114 107 151 122 118 131 118 119 124 108 113 111 112 118 110 117 116 - 116 134 124 - - 115 

Décembre ......121 116 110 143 123 119 128 112 119 125 110 115 112 114 118 110 121 116 116 114 133 126 - - 119 

......

1 
1939 Mars ...........122 116 108 142 121 119 128 112 116 123 109 120 113 116 119 112 120 116 - 114 133 133 - - 119 

Juin ...........121 113 107 144 121 118 128 121 115 123 109 118 112 115 118 110 119 112 114 134 122 - — 118 

Septembre ...... 121 112 107 144 120 118 128 121 116 122 108 115 113 114 118 111 119 115 116 105 134 121 - - 118 

(1) Nous ne possédons pas d'eléments pour Is calcul des indices des salaires des onyrlers qualifies at non qualifies des chemins do for. Senl Is salatre moyen Dons est CODDU. 

(2) Régime I: 	variations suivant indices des 	prix de detail on barèmes des prix do vente. 
Régime II 	commissions paritaires on autres organismes de conciliation. 
Régime lit : decisions patronales individuefles on ofire 	at demande. 



Vitosse 

cireula. 
de  

OAISSE DII LIQUIDATION 
DII LA BOURSFJ DII BRUXELLES 

tion COMPTANT TERME 
de Ia  

monnaie 
done Nonibro Montant Montant 

lee Nombro de particip. liquidé Hquide 
banques de seances fin (miilione (millions 

(3) do pCriodo do trance) do francs) 
(1) (1) 

305 (2) 613 82 
295(2) 337 42 

305 647 94 
305 409 54 
305 405 47 
305 409 46 
305 332 46 
305 617 79 
305 361 49 
305 361 40 
305 304 34 
305 253 27 
300 276 38 
300 416 59 
295 256 37 
295 224 25 
295 243 28 

iflptes a vile et & moths do 

6,56 	1 	21 
21 

- 21 
- 19 

6,37 21 
- 21 
- 19 

6,50 23 
- 18 
- 20 

7,10 22 
20 

- 21 
7,13 21 
- 22 
-. 19 

20 

tre, des dêpSts en CC 

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 
I. - ACTIVITE DES CRAMBRES DE COMPENSATION. 35 

CHAMIIRES BE COMPENSATION 

BEUXELLES nr PROVINCE 	BBUXIcLLES 

PERIODES 

Nombre Nombre Capitaux NombroCapitaux 
e de pièces oOmpeflsés do pièces compensés 

ohibres componeées (millianc oompensées (miUk,n 
do période (miflier8) do trance) (miWer) do france) 

1938 Moyenne menenelle 	 38(2) 	332 	32.201 	164 	24.275 
1939 Moyenne mensuello 	 38(2) 	303 	31.849 	146 	24.128 

	

1938 Ootobre ...................38 	334 	36.304 	162 	28.471 

	

Novembre.................38 	320 	26.223 	157 	19.469 

	

Décembre .................38 	344 	30.484 	169 	22.345 

	

1939 Janvier ................. ..38 	331 	28.298 	166 	20.949 

	

Vévrier....................38 	300 	25.100 	147 	19.039 

	

Mars ................... ..38 	345 	36.907 	170 	28.302 

	

Avril .....................38 	314 	32.919 	153 	24.757 

	

Mai ......................38 	331 	31.921 	162 	24.691 

	

Join ......................38 	330 	33.174 	159 	25.742 

	

Juillet ....................38 	312 	31.848 	150 	24.440 

	

AoSt .....................38 	300 	31.322 	142 	22.202 

	

Septembre ...............38 	272 	29.420 	121 	21.960 

	

Octobro ................. .38 	299 	34.694 	140 	27.256 

	

N.vembro ................38 	201 	33.797 	127 	26.076 

	

Décembro ................38 	. 	245 	32.186 	119 	24.123 
(1) Pans ce montant, lee achats on lee ventos no sont comptes gonna seule to 
(2) An 31 d8cembre. 
(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre an solde, A is I In do trIme 

30 joure. 

II. - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 
(millions de /rancs). 

PERTODES 
N om ro 8 

de comptes 

Avoir 	Avoir des 
global 	partioullers 

Caarr Dnip 
]lfou'ven'. 

0 pirations 
sans emploi 

do 
Vitesse 

do 
do période Versemonts . Virements Cheques . Virements giniral numéraire circulation 

(moyenne journaliCre) et divers (2) 

(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80 1038 Moyenno mensuelle ........ 
(1) 447.267 3.854 2.858 4.962 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,66 

428.217 3.504 2.452 5.990 14.215 5.829 14.208 40.242 87,9 5,50 
Novembre ................ 430.560 3.621 2.687 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68 

1938 	Octobro 	.................. 

433.553 
. 

3.854 2.678 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50 DScemhro 	................ 
1930 Janvior ................... 437.067 4.006 2.896 5.193 13.742 5.106 13.755 87.797 88,7 4,53 

F-vrier 	................... 419.587 3.984 2.967 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12 
Mars 	..................... 441.743 3.888 2.920 4.052 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 

1939 Moyenno monsuello ........ 

Avril 	..................... 442.778 4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95 
443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39 
443.620 2.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.259 89,3 4,39 
443.620 3.819 2.867 6.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88 
444.243 3.803 2.800 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51 

Mai 	...................... 
Join 	..................... 
Juillet .................... 

445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63 
AoSt 	..................... 
Septombre 	......... ....... 

445.969 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.021 38.783 88,8 4,03 Octobre 	........... ....... 
Novombre ........... ...... 446.209 3.874 	1 2.786 5.005 13.343 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94 
Déccmbre ................ . 447.267 4.141 	1 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42 

(I) ftU 31 aecemore. 
(2) Rapport par mole-type do 25 Jours, do mouvement do debit a l'avoir journaller moyen. 

III. - DEMANDES EN AUTOR!SATION D'BTABLISSEMENTS CLASSES. 
Source : . Revue du T-avail. 

EPOQUES Royaume Brabant Anvers Limbourg Flandro 
orientale 

Flandro 
ocoidentale 

Hainaut Namur Luxem. 
bourg Liege 

1937 ............................ 4.272 1.135 722 92 788 480 413 151 42 451 
1938 ............................ 3.744 96 704 100 378 408 472 114 28 584 

829 82 59 14 21 51 56 6 3 37 
836 85 65 7 16 34 '10 10 2 47 

Septembre ................. 277 80 52 3 17 25 39 14 1 46 
Octobro .................... 276 81 42 13 31 21 35 7 2 44 

248 02 59 9 8 23 44 8 4 34 
249 78 50 1 27 23 17 10 36 

1939 Janvier .................... 258 

.. 

.. 

80 42 12 25 35 19 4 3 38 

1938 	Juillet ....................... 

Novembre.................... 
Décembre 	................... 

281 50 18 12 25 27 27 9 3 40 

AoSt ........................ 

Mars ...................... 884 73 39 10 47 43 61 11 6 38 
Avril ...................... 323 100 45 3 31 38 45 2 2 57 

Février ...................... 

315 

.. 

80 43 15 44 37 50 5 6 35 
831 83 32 0 44 43 66 5 3 46 

,JuiIlet ..................... 

.. 

.. 

68 40 9 27 42 43 2 1 35 

M ai 	......................... 
Join 	........................ 

69 65 7 42 35 62 JO 5 37 AoOt .......................807 
.255 

212 68 38 2 18 33 18 7 - 34 Septombre ..................
Octobre ..................... . 248 so so 	I s 32 26 34 7 - 35 

36 

37 

- 63 



IV. - RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAtSSEMENT 

38 	 PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

NOMEBE DES 

PERIODES 

Effets présentés 	Effets impayés 0/ 
/0 

Effets présentés 

MONTANT DES 

Effets impayes 0/ 
/0 

1937..................... 
1938..................... 

1938 Septembre .......... 
Octobro ............ 
Novembre .... ....... 

Décembre ........... 
1939 Janvier ............. 

Février ............ 
Mars ............... 
Ayril ............... 
Mai ................ 
Juln............... 
Juillet .............. 
AoSt ............... 
Septembre .......... 
Octobre ............ 
Novembre........... 

1.117.161 
1.473.634 

121.865 
152.369 
128.356 
113.350 
80.260 
72.894 
96.952 

117.728 
127.107 
114.856 
90.607 
76,142 

129.434 
101.886 
80.581 

69.857 
100.453 

11.417 
10.462 
7.950 
8.406 
5.934 
5.704 
7.470 
9.226 
9.305 
7.991 
5.748 

10.065 
17.504 
12.297 
9.151 

6,25 
6,82 

9,37 
6,87 
6,19 
7,42 
7,39 
7,83 
7,70 
7,84 
7,32 
6,96 
6,34 

13,22 
13,52 
12,07 
11,36 

(millier8 

4.644.274 
8.145.032 

554.951 
877.433 
849.872 
674.074 
379.226 
296.515 
629.823 
893.051 

1.124.731 
957.359 
662.459 
372.922 
666.883 
655.952 
632.873 

S /rancs) 

99.390 
157.898 

19.701 
17.178 
13.569 
12.114 
8.810 
7.828 

14.042 
19.598 
21.386 
10.723 
12.148 
16.145 
40.194 
33.162 
20.760 

2,14 
1,94 

3,55 
1,96 
1,60 
1,80 
2,32 
2,84 
2,23 
2,19 
1,90 
2,06 
1,83 
4,33 
6,03 
5,06 
3,28 

V. - DECLARATIONS DE FAILLITE, 
HOMOLO GATIONS DE C ONCORDATS PREVENTIPS, 

PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BGE s. 

a) Tableau rOtrospectif. 

Faillites Concordats homologués 

PERIODES (13 semaines) 

1937 1938 1939 1937 1938 1939 

Deuxième période ..................... 
165 
138 

180 
145 

175 
207 

39 
23 

29 
34 

43 
43 Premiere période ....................... 

Troisibme période 	...................... 111 
146 

.. 
118 
179 

140 
182 

17 
29 

23 
44 

42 
40 

560 622 704 108 130 168 
Quatrieme périodo ...................... 

Total... 

b) Detail par categories d'Industrles. 	 DECEMBRE 1939. 

NOSLBBE DR 

DECLARATIONS DR FAILUTR coNoo:RDATS HOMOLOGUES 

GROUPES , 
0 

, 8 - 	 - , 8 0 

0 . 

C, C, 

A. Operations commerciales 39 - - 2 1 42 16 - 2 - - IS 

B. Operations bancaires et finan. 

C. Industries ................... 
. 

4 
- 

1 2 1 
- 

1 
3 

19 
- 

7 1 
- 

- 

- - 

8 oières 	.....................3 

D. Sociétés ayant leur prinoipale 
exploitation an Congo beige. 

.. 

- - - - - - - - - - - 

Total... 56 I 2 3 2 64 	' 23 - 3 - 26 

- 64 - 



LI3S PRIX. 
I. - INDICES DES PRIX DR GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de produits. 
Base : Avril 1914 = 100. 

Source : Ministère des A//aires économiques, des Ulasse8 moyennes et de l'Agriculture. 45 
Produits Produits Produits Produits 

PfR1oDES Indies destinSs Combus. Goudron des Pétroles des des Prodnits Engrais Matières 
general a I'ali. tibles et dSrivés industries et dSrivS8 industries industries ohimiques chimiques grasses 

mentation mStalluig. eeramiq. verribres 

Nombre de produits .... 125 18 4 3 15 7 9 2 12 4 7 

1938 Moyenne mensuelle 830 659 873 805 695 967 865 649 617 503 463 
1939 Moyenne mensuelle 649 555 871 578 724 1.017 851 587 594 524 497 

1938 Ootobre .......... 617 529 837 671 689 910 859 549 609 519 442 
610 614 837 560 686 906 859 549 602 520 436 

DScenibre 607 528 855 538 678 905 847 549 691 624 419 
604 515 855 534 667 906 852 549 578 527 414 
599 508 855 527 666 908 849 549 573 529 414 
600 509 855 612 671 907 854 549 573 632 416 

518 835 512 673 914 852 549 571 533 417 

Novembre.......... 
... 

599 511 835 513 664 914 858 549 571 521 415 

1939 Janvier .............
FSvrier ............. 

597 604 839 504 668 914 860 549 669 521 416 

Mars ...............
Avril ..............602 

Juillet ........... 594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 
594 502 843 498 691 915 859 614 565 500 404 

Mai ............... 
Juin ...............

tem Sepbre 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627 
AoOt ..............

Ootobre .......... 

.. 

735 639 871 729 807 1.266 854 626 632 530 706 .. 
. 	762 638 969 712 842 1.467 848 626 637 531 651 N. vembre ........

Dlcembre ........ . 793 663 982 715 887 1.419 847 626 673 533 673 

PaoDurru DES INDUSTRIES TEXTILES Matériaux 
Produits 

Produits 

PERIODES 
Produits 

UN 
industries Tabae des 

industries 
Caouteho 

Indies Lames 	Lbs Jutes Cotona tion du papier 

Nombre de produita .... 	19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1 

1938 Moyenne mensuelle 	592 608 842 365 520 	774 534 476 513 736 125 
1939 Moyenne rnensuelle 	641 606 902 573 531 	793 627 519 602 677 145 

583 852 386 493 	771 530 478 500 650 141 
Novembre ........ 	567 579 821 361 490 	773 520 468 600 650 138 
DScembre 	 571 572 857 357 488 	772 520 461 545 844 133 

560 929 400 480 	775 532 466 545 644 130 
Février .......... 	567 647 832 439 469 	773 538 462 545 644 133 

. 

548 826 449 465 	773 555 465 545 644 134 
Avril .............570 530 826 658 463 	172 548 461 545 844 133 

1939 Janvier ...........583 
. 

530 788 501 478 	772 526 471 545 644 133 

1938 Octobre ..........683 

Mars .............563 

529 755 484 483 	772 600 471 545 644 135 
Mai 	...............563 

538 715 472 480 	765 485 471 545 844 138 
534 533 668 472 472 	768 510 472 645 644 140 

Juin ..... .........557 

Septembre ........ 	672 674 815 585 613 	822 722 576 636 715 143 

Juillet ............549 

Ootobre .......... 	722 686 973 585 613 	842 894 620 . 727 747 152 
. 

754 1.198 964 627 	841 856 643 727 750 188 Novenibre .........842 
Dicembre .........971 

. 
844 1.480 964 737 	846 848 645 773 756 193 

b) Indices des prix do gros a l'etranger. 

PARIODES 

- 

ANGLETEREE 

(Board 
Of Trade) 

Base: 1930 

FRANCE 
(Stari.stque 
Odnirale 

de La France) 

Base : juillet 1914 

PAYS.BAS 
(Centraal 
Bureau 

voor 
de Sfetis!iefe) 
Base: 1913 

Suissa 
(Of flee / ddIral 
ele l'indU8trie 

des arts ci millers 
ci du travail) 

Base : juillet 1914 

SUeDS 

(Kommera- 
kollegium) 

Base: 1913 

ALLEMAGNE 

(Siati8tiscbea 
.Reichsamt). 

Base: 1913 

ETATS.tJNIs 

(Bureau 
o/ Labor) 

Base : 1926 

1937 Moyenne mene. 109 563 97 111 . 	137 106 80 
1938 Moyenne mens. . 	101 640 92 107 130 106 79 

1938 Aoftt 99 644 90 105 128 106 78 
Septembre 98 646 91 106 127 106 78 
Octobre 99 854 91 106 128 106 78 
Novenibre 98 657 91 106 127 108 78 
D6cembre 98 666 92 106 127 106 	. 77 

1939 Janvier 97 676 91 106 127 106 77 
677 . 	91 105 127 106 77 

Mars 97 881 91 105 127 107 77 
FSvrier ...........97 

Avril 97 682 92 . 	106 128 106 76 
Mai 98 693 92 107 129 100 76 
Juin 98 685 91 100 130 107 76 
Juillet 98 617 91 107 131 107 75 

672 . 	90 107 133 107 Aoilt ............98 
Septembre 105 98 117 
Octobre 111 120 

- 65 - 



II. - INDICES DES PRIX BE DETAIL ET DU COUT BE LA VIE. 
a) Indices des prix de detail en Belgique. 

46  Base : Avril 1914 = 100. 
Source : Ministère de8 Al/aires  économiq'ues, des Glasses moyennes et de l'Agricuiture. - 

DATES La Royaume 	 Anvers 	 Bruxellea 	 Gand Liégo 

1038 Moyanno mensuelle 781 801 828 760 166 

1938 	15 septembro ................ 764 804 828 105 160 
789 
772 

810 
813 

839 
838 

111 
772 

176 
776 

15 	octobro .................. .. 
15 no-sombre ............... .. 

768 
769 

807 
807 

835 
835 

766 
768 

'773 
714 

15 décembro....................
1939 	15 janvier 	..................... 

15 févrior .................. . 759 
..754 

798 
'795 

826 
822 

158 
755 

183 
758 15 mars.......................

15 	avrll 	..................... 761 791 817 762 753 

b) Nouveaux indices des prix de detail en Belgique. 

Base : Années 1936-1938 = 100. 

Source Ministère des A//aires écomomiques, des Classes moyennes et tie l'Agricul'ure. 

DATES Royaume 

Brabant Anvers Liege Flandre Orientale 

Flandre 
occiden- Ilainaut 

Lim. 
bou 

L 
iF7 Namur 

Viip Vile Villa 
Province de Province 

VII
y d'An ee Province do Province de tale 

Bruxelles LiSge Gatid 

1939 MoyeRnemene. 105,8 105,7 105,4 105,3 105,1 106,3 106,0 103,9 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 105,8 

1939 15 janvier 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 105,9 106,8 105,6 106,4 

15 février 1044 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 

15 mars 103.6 103,5 103,4 102.8 102.5 104,4 104,0 103,8 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 

15 avril ....... 103,1 103,0 102.8 102,4 102,2 103,8 103,3 103,1 103.8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 

15 mai 102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,6 102,5 

15 	join 	....... 103,1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 

15 juillet 	.... 103 5 103,0 102,7 102,8 102,5 103.8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 

15 coSt ...... .103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 .14)4,2 104,8 102,8 103,4 

....... 

15 septembre. 103.9 103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 10.7,5 102,6 103,7 

15 ootnbre ... 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0 
15 novembre. 112,4 112,4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,5 

15 décenibre . 113,9 114,0 113,9 113,4 113,6 113,9 113,1 113,6 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8 

c) Indices du coüt de la vie en Belgique. 
Budgets ouvriers, 36 catégorie méniiges disposant d'un revenu deSO a mom-s de 40 /raflc8, par ul4td 

de consommation et par qt14nzane. 
Base 1921 = 100. 

Sniivoa 	 do, 4 	 ,1.p (YI,,eep.e 	 of. Se i'Ai.titicre. 

Bosoms 

PERIODES Imfice général Nourriture Habitations, 
mobilier 

Chauffage, 
éolairago 

Vêtomenta 
hygiéniques, 

soeiaux 
at moraux 

1938Moyenne mensuolle ............... 205 180 405 194 	. 248 183 

1939 Moyenno mensuolle .............. 203 176 407 202 251 184 

205 180 405 195 246 . 	 183 

207 183 405 196 246 183 

209 186 408 196 247 183 

208 184 405 198 247 183 

209 186 405 199 241 183 

Février ......................... 205 180 400 . 	 199 247 183 

Mars ........................... 203 176 407 109 247 183 

Avrll 200 
. 

. 	 172 407 195 247 183 

1938 Septembre 	...................... 
Octobre ......................... 

Mai 168 407 196 249 184 

Novembre .......................
Décembre .......................

Join ............................ 170 406 197 249 184 

1939 Janvier 	........................ 

Juilot 200 

. 

171 406 196 249 184 

............................ 

AoSt ................... 170 407 198 249 184 

............................198 
.199 

170 407 201 250 184 

.........................

Octobro 

. ........199 

206 179 408 204 257 185 Septembro 	......................199 
.........................

N,vembre ....................... 210 183 410 218 261 185 

D&cembre ....................... .212 185 410 221 262 185 



d) indices du coOt do Ia vie at doe prix do detail, a i'éteanger. 

GinAsoux. 	 FRANCE 
-- 	 PAYB.BAS 	SmOSE 	 ETATS-UNIS 

BBETAONE 	 (Cenhraai 	(0//ice /fJ 	 ALLEMAGNE 	(Nadional 

	

Bureau 	dei'induslrie,des 	SUaDE 	 Induqtrjal 
(Ministry 	(Btatislique (JInérale 	 voor 	art8 ci métier8 	 (Stati8tisches 	Con/erence 
of Labour) 	 de iso France) 	 de Stati8tielc) 	ci du travail) 	 Reich.Samt) 	Board) 

EPOQUES 
Prix de detail (md. Co6t do la vie 	 Ooñt do is vie CoOt de Ia vie 

• 	 CoOt do Ia vie pond. do 34 articles (budgets-types CoOt do Is vie 	(34 vOles) 	(49 villes) 	CoOt de Is vie CoOt de Ia vie 
Moyen p  300 villes)  

Base : juliet 	Base : juillet 	Base: 	Base : période Base : juin 	Base : juillet 	Base: 	 Base: 
1914 	100 	1914 = 100 	1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

1937 Moybnne 	 154 	 572 	 102,4 	137,3 	 137 	 162 	 125,1 	88,5 
1938 Moyenne 	 156 	 658 	 116,6 	138,6 	 137 	 166 	 125,6 	86,4 

1938 AoOt 	 156 	 657 	 117,2 	138,4 	 136 	 - 	 126,5 	85,9 
Septembre 	 155 	 - 	 - 	 138,7 	 137 	 - 	 125,2 	85,9 
Octobre 	 156 	 - 	 -. 	 138,3 	 137 	 187 	 124,9 	85,8 
Noveinbre 	 156 	 690 	 120,3 	137,4 	 137 	 - 	 125,0 	85,6 
Ddcembre 	 155 	 - 	 138,3 	 137 	 - 	 125,3 	85,8 

1939 Janvier 	 155 	 - 	 - 	 137 	 167 	 125,8 	85,4 
Fdvrier 	 153 	 709 	 122,3 	 136 	 125,7 	85,1 
Mars 	 153 	 - 	 - 	 138,2 	 136 	 - 	 126,0 	84,9 
Avril 	 153 	 - 	 - 	 136 	 168 	 125,9 	85,0 
Mai 	 153 	 698 	 122,5 	 337 	 126,1 	84,8 
Juice 	 156 	 - 	 - 	 136,0 	 137 	 126,5 	84,7 
Juliet 	 155 	 - 	 - 	 138 	 169 	 127,3 	84,9 
AotIt 	 155 	 136,5 	 137 	 - 	 127,3 
Septembre 	 165 	 139,1 	 138 
Octobro 	 165 	 140 

- 	 III. - PRIX DE CR08 DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
Sources : Charbons Office beige des Charbons (0.B.C.). - Siddo'urgie Prix intdrleurs: Echo do la Bourse. - Price a i'exporlafton: 

Cosibel. 

Prix lntCrieurs 	 Prix 8 i'exportation 
(en francs var tonne mdtriaue). 	 (en £-or par tonne angiaise). 

- - CIIAPBONS - - S1D1RURG1E(*) - SW]RURGIE - 
a a a 

PERIODES  .01 . 
.t ,e boo 

0 P 4 fl  

a ' 0 8 1, ,3 C,  . 0 

1937 Moy. mono. 	131 179 136 121 202 85 137 227 	869 981 1.014 .014 1.2481.6664- 1- 24- 1- 15-- 0- 54-12- 8 - - 
1938 May. moos. 	147 188 151 126 209 93 142 237 	877 986 1.100 0.100 1.300 1.720 4- 0- 13-15- 8 4-17-105- 0- 75-15-- 77- 8- 9 

1938 Septembre 	139 192 149 122 212 88 139 242 	850 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-18- 0 3-14- 1 4-16- 84-13- 25- 8- 8 7- 1- 2 
Octobre 	143 191 149 123 212 90 139 243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-12-10 3-13-11 4-16- 84-13- 95-4- 77- 6- 8 
Novembre 	143 192 149 123 213 91 139 243 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3-11- 23- 9- 2 4-18- 04-12- 45- 7- 77- 2- 8 
Ddcembre 	149 196 149 128 216 95 143 244 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.7203- 8- 53-10- 8 4-14-10 4-13- 95- 5- 4 7 740 

1939 Janvier 	148 196 149 128 216 95 143 244 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 7- 93- 6- 7 4-10-10 4-10- 15- 2 87- 6 	4 
F6vrier... 	148 195 149 128 216 96 143 242 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 6- 83- 5- 14- 7-114- 8- 94-19-5 7- 3- 5 
Mars 	148 194 143 128 216 94 143 242 	880 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 7- 33- 7- 84- 6- 34- 5-0 4-17- 5 7- 7- 1 

187 154 128 202 95 143 227 	880 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 4 	03- 7- 04- 5- 84- 3- 24-17- 87- 6- 9 
187 154 128 206 95 142 229 	860 9501.1001.1001.3001.7203-6- 63-6-24-6- 04- 0-14-16- 17- 5-6 

Avril ......149 

Join ......149 194 154 129 211 95 143 233 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 6- 63- 4- 64- 6- 5 3-19-11 4-15- 87- 8- 7 
JuillotI 	150 193 154 129 214 95 143 237 	860 950 1.100 1.100 1.300 1.720 3- 6- 83- 5- 54- 6- 74- 1-84-16- 77 	5-5 
Aoult .....149 199 154 129 216 95 143 240 	860 950t.1001.1001.3001.7203-6-03-4-94-4-03-19-104-18-37-4-5 

Mel ........149 

Septombre 	149 198 154 128 219 95 143 242 	860 950 1.100 0.100 1.3001.720 - - 4-17-104-11- 45- 8- 17- 7-11 
Octobre... - - 1.250 1.250 1.475 1.910 	- - 5-L6- 35-10- 2 6-1 7- 28-5- 1 
Nrvembre. - -. 1.250 1.250 1.475 1.910 	- - 6- 6- 7 5-16-10 7- 7- 27-16- 9 
Décembre. - - 1.375 1.3751.6102.060 

() 	A partir d'octobre 1939, prix minima. 

- IV. - PRIX DES PRODU1TS AGR100LES. - 
a) Prix moyens des grains at autres denrdes agricoiss venclus cur lee marches régulateurs do Beigique (a Moniteur beige s). 

Oxo M POMES DR TERRE CO8SES BEURNE 
FROMENT SEWLE Av0flOE I D'onvxx skcuxs PAILLE 	J DR FERMEI L.s.neE DR - 

OfflOOREE 
I DR 1- 

BRUT 
NON SAL1 

EN  (EUFS 
Geider. I 

PERIODES echo- I Industrie (dernire 
PROMENT j 

I (vendu 
I suner 

(dernidre ricoile) mulzen I récolte) I var kilo) I 
- 	I 	 en /rancs par 100 kilos 	 an france par kilo 	

f.par.
pUce 

1937 Moyenne mensuelle 	135,62 	123,44 	114,66 	117,21 	40,38 	39,05 	117,02 	25,63 	97,47 	22,66 	23,72 	0,56 
1938 Moyennemensuelle 	121,57 	90,23 	98,47 	93,80 	39,07 	43,10 	85,80 	23,49 	104,44 	23,- 	16,44 	0,63 

	

1938 Septembre .........112,67 	67,60 	78,93 	76,12 	24,88 	31,71 	75,87 	19,49 	108,30 	22,84 	15,06 	0,74 

	

Octobre .......... ..111,41 	64,43 	77,40 	75,13 	25,62 	31,53 	81,62 	18,89 	102,43 	24,89 	15,12 	0,84 

	

Novembre..........109,98 	62,54 	75,83 	73,31 	25,29 	30,84 	68,20 	19,09 	104,83 	25,28 	14,81 	0,84 

	

Dicembre ........ ..109,32 	64,17 	76,57 	74,89 	26,76 	31,28 	67,- 	18,81 	103,80 	26,23 	14,25 	0,75 

	

1939 Janvier ........... ..110,53 	83,98 	78,85 	74,52 	31,53 	35,34 	66,12 	19,07 	109,28 	25,03 	13,94 	0,70 

	

Février ............111,62 	61,52 	76,31 	73,61 	32,35 	35,48 	67,50 	20,09 	113,13 	24,80 	14,37 	0,49 

	

Mars ............. ..116,63 	59,93 	75,92 	74,35 	31,55 	35,33 	71,60 	20,92 	108,06 	22,87 	14,40 	0,45 

	

Avril ..............119,73 	60,47 	79,13 	75,92 	35,65 	39,28 	75,72 	20,37 	104,41 	19,94 	13,50 	0,46 

	

Mai .............. ..119,69 	58,92 	81,31 	75,89 	29,12 	34,68 	74,75 	20,53 	104,90 	18,48 	13,- 	0,46 

	

Juin ..............118,23 	59,04 	80,- 	75,38 	23,97 	30,57 	73,30 	19,62 	101,89 	18,87 	12,90 	0,52 

	

Juliet ............ ..117,06 	59,40 	78,08 	73,66 	35,25 	35,05 	75,16 	19,44 	101,98 	18,57 	13,31 	0,55 

	

AoOt ..............117,17 	53,77 	64,13 	68,04 	29,09 	37,08 	77,25 	18,04 	91,88 	18,94 	13,20 	0,56 

	

Septembre .........123,71 	108,70 	88,15 	117,05 	31,30 	35,44 	106,04 	22,27 	104,21 	19,10 	15,69 	0,67 

	

Octobre .......... ..134,72 	117,93 	89,33 	143,98 	31,66 	36,38 	106,- 	27,70 	120,01 	19,75 	17,- 	0,85 

	

Novembre ......... .134,85 	111,04 	85,68 	137,31 	33,94 	37,36 	107,10 	32,85 	131,98 	20,83 	19,86 	0,89 

47 



48 Is) 	Prix 	moyens des grains, aux 	Bourse8 aux 	Crams de Courtrai, Bruxelles, 	Oharlerol, 	Namur 	et 	Liege. 
Source 	Ministère de I'Aqricvlture. - 

FnomENT 
(banns quaUd SEIGLE AvoneR OBoE EPEAUTRE 

PERIODES commercsale) 

en francs par 100 kilos 

1938 Moyenne mensuelle 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59 
1939 Moyenne mensuelle 122,70 75,80 78,19 94,84 85,55 

114,16 62,15 73,08 74,05 80,66 
Novembre .................... 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85 
Décembre 	................... 111,65 61,94 - 73,94 73,36 83,55 

- 	113,17 61,41 76,02 72,67 82,37 
Février 	...................... 114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 
Mars 	........................ 121,71 57,31 73,35 - 72,23 76,- 

1939 Janvier ....................... 

Avril 	........................ 

.. 

123,65 58,63 77,60 73,74 76,- 

1938 	Octobre 	......................... 

Mai 	......................... 

.. 

123,65 57,70 79,18 74,18 75,50 
Juin 	........................ 

.. 

.. 

122,35 56,81 77,02 73,12 
Juillet 	...................... 121,74 58,- 74,83 73, 

... . 

105,- 52,33 60,65 - 68,24 - 

.. 

.. 

122,63 106,05 85,22 122,78 86,83 
Aoeit 	......................... 

.. 

134,11 115,56 87,41 148,19 
Septeinbre 	.................... 
Octobro 	...................... 
Novembre .................... 134,20 108,- 83,14 139,87 94,87 
Décenibre 	..................... 

. 
135,32 120,85 91,40 148,76 100,52 

V. - INDICES ACRICOLES (1). 
Base: 1936 = 100. 

a) 	Indices 	dii 	Royaume. 

49 Source : 	Minislèrc de 	l'AqricuUure. 

NDICE DES PRIX BE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES 

INDICE APIcS CLIMINATION Dli LA VARIATION 
INDICE SIMTLE SAISONNIkRE 

PRIODES Indice 
S a a a a 	8 

S 

a a 
. 

8 a. a 	general 
cultures 

, 
° 

122,0 147,5 133,0 127,0 136,5 115,0 151,0 122,0 87,5 122,0 147,5 133,0 127,0 136,5 117,0 87,5 112,4 
107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 125,4 109,9 113,9 90,4 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 110,5 90,4 104,4 

1937 	.................... 

80,2 85,0 85,0 103,7 128,8 100,4 113,6 62,3 97,5 81,2 88,7 91,4 112,7 110,3 67,7 90,0 1938 Septembre .........95,6 
Octobre 	...........93,9 76,7 85,1 82,1 100,5 114,2 99,2 112,8 62,9 96,8 78,3 86,8 87,3 106,9 109,9 70,0 88,4 
Novembre .........92,5 74,4 82,4 81,3 101,5 114,9 88,0 118,0 61,7 95,4 76,7 84,1 84,7 106,8 112,5 68,6 87,4 

76,5 84,3 83,1 100,0 114,2 85,4 121,3 63,8 94,7 78,9 85,2 87,5 101;0 114,1 70,9 88,0 
. 

75,8 83,5 85,4 101,4 121,2 85,2 118,9 73,6 95,2 79,0 84,5 89,0 95,4 112,9 76,7 9015 
71,2 81,9 81,4 106,9 125,5 87,0 118,0 74,6 95,4 74,2 82,9 84,8 103,8 112,5 74,6 89,8 

1938 	................... 

Décembre 	.........91,9 

Mars ............. 70,7 83,0 82,4 111,3 116,7 92,3 122,7 73,6 102,0 72,9 83,0 84,1 107,0 114,8 74,3 90,7 

1939 Janvier 	...........92,3 

Avril ............. 101,9 72,4 84,8 87,2 108,4 112,3 97,7 132,6 82,4 100,9 69,6 80,8 81,5 103,2 119,8 77,0 91,2 
101,6 71,2 85,3 89,0 109,2 113,7 96,3 137,3 70,2 98,6 67,8 80,5 81,7 104,0 122,1 64,4 86,5 

Février 	...........93,5 

100,5 70,1 84,0 86,5 104,4 105,2 94,5 131,8 60,0 95,7 66,8 80,8 78,6 100,4 119,4 51,7 79,8 

.01,0 

71,6 83,9 84,1 103,4 109,0 96,9 133,2 77,3 93,9 68,8 85,6 77,1 102,4 120,1 68,4 86,2 

Mai 	............... 
.. 

68,6 83,1 73,2 95,9 99,6 99,6 135,5 72,8 98,1 67,3 85,7 75,5 100,9 121,2 74,3 88,3 

Juin 	.............. 
Juillet 	............100,5 

Septembre ........ 130,9 141,1 95,7 118,5 110,0 136,7 138,2 73,4 114,8 132,2 145,5 102,9 128,8 122,6 79,8 104,5 
Aotit 	.............99,1 

112,51  
123,0 142,7 170,3 98,2 147,3 132,5 136,6 131,9 74,8 126,8 145,6 173,8 104,5 156,7 119,5 83,1 112,5 Octobre 	........... 

m Novebre ......... 123,1 133,3 160,8 93,4 173,7 142,0 138,0 133,0 78,4 126,9 137,4 164,1 97,3 182,8 120,0 87,1 115,7 

INDICE DES PRIX BE VENTE DES PRODUITS BE L'ELEVAGE 

- INDIeS APRES 	lLIMINATIOIl 
INDICE SIMPLE DE LA VARIATION SAISONNIkRE Indice 

general 
PRRIODES - - - _________  - 

Indlce culture 
a 

a a 8 a S 	a 
general et elevage 

0 
a 

a 	a a a r a 	a .'- élevage 

1937 	........ ...............107,9 105,5 111,5 94,0 120,0 102,0 110,0 	107,0 105,5 111,5 94,0 120,0 102,0 	108,4 	109,4 
1938 	........ . ... ..... ..... 	105,4 105,5 120,8 131,2 122,6 114,3 96,1 	105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 	118,8 	115,2 . 

102,4 118,5 152,6 119,6 139,2 86,8 	100,0 103,4 122,5 146,7 112,3 116,0 	117,4 	110,5 
105,1 128,5 152,1 134,5 158,8 86,8 	102,8 107,1 129,8 146 1 2 126,9 106,6 	121,9 	113,5 Octobre 	...............100,8 

Novembre .............103,4 106,5 140,2 141,6 135,8 145,1 75,3 	106,6 108,7 138,8 137,5 129,3 92,4 	119,2 	111,2 
Décenibre... .......... .105,9 109,2 139,7 139,9 140,8 123,5 62,9 	109,2 110,3 131,8 135,8 131,6 99,6 	120,8 	112,6 

1938 Septembre .............100,0 

1939 Janvier 	...............103,6 103,7 120,6 138,0 129,3 115,7 03,4 	105,8 105,8 113,8 136,6 120,8 110,2 	117,4 	110,7 
Féyrier 	.............. 	103,2 103,1 108,6 123,4 133,5 84,3 63,4 	106,4 105,3 105,4 125,9 124,8 93,7 	113,3 	107,5 

105,3 113,6 120,6 117,4 82,4 75,5 	105,6 106,3 111,4 124,3 115,1 117,7 	114,4 	108,5 
110,8 127,1 113,8 104,5 87,6 75,5 	106,3 109,7 125,8 118,5 113,6 134,8 	117,0 	110,6 
111,8 125,3 111,2 100,4 80,4 77,2 	109,9 108,5 126,6 115,8 115,4 121,8 	115,1 	108,0 

.. 

111,6 115,5 108,9 101,8 97,1 78,2 	111,2 106,3 121,6 115,9 114,2 131,2 	116,1 	107,0 

Mars ..................104,6 

111,4 113,4 113,0 101,2 100,9 73,2 	111,1 109,2 119,4 114,1 110,0 123,0 	112,8 	106,1 

April 	.................109,5 
Mai ...................115,4 

AoSt 	................ 	110,5 107,3 105,5 113,0 98,7 109,8 74,6 	108,3 105,2 109,9 107,6 99,7 112,0 	104,8 	100,7 

Jun 	..................115,6 
Juilet 	.................114,5 

102,0 89,2 112,0 99,3 127,4 79,9 	103,2 103,0 91,9 107,7 92,8 106,2 	99,7 	100,9 Septembre .............103,2 
Ootobre 	............... 	98,1 

. 

103,1 91,1 124,7 94,4 153,9 79,9 	100,1 105,2 92,0 119,9 89,0 103,3 	100,0 	103,2 
No-c-embre..............98,8 

.. 
103,5 114,3 110,8 110,1 152,9 80,5 	99,6 105,6 113,2 107,4 104,9 97,4 	103,4 	- 	106,5 

(1) -La 	mSthode 	d'élaboratlon cia 	ces indices a' étS 	exposée dans - nos 	Bulletins d'Inforination ti de Documentation de 	sep- 
tembre et d'octobre 1939, pages 254 et 	352. - 



a) Indices du Royaumb (sui(o) 
Source 	Miiiislè,'e ole l'dgricuitoorc. 

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION 

PERIODES Indice 

Fermage Salaires - 	 Erigrais 
Ailments 

pour b6.tail 
Plant's 

et semences Materiel ImpSts Frets 
glnCraux 

general 
frals de 

production 

1937 .................. 102,1 107,3 102,8 121,7 98,0 106,3 104,3 107,1 108,1 
1938 .................. .102,3 109,4 108,6 127,7 95,1 108,5 107,3 111,0 111,0 

1938 Septembre 102,5 110,8 109,1 116,6 91,8 108,5 108,2 111,4 109,7 
102,5 110,8 110,2 113,2 91,8 108,5 105,3 112.1 109,2 

Novembre ........ 102,5 110,8 110,0 109,0 91,8 108,5 105,3 112.5 108,6 
Octobre 	.......... 

DC cembre 102,5 110,8 109,7 117,6 91,8 108,5 105, 3 112,0 109,9 
1939 Janvier ........... 106,1. 112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 110,8 

Flvrier ............ 

. 

. 

106,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 109,3 
Itlars 	............. 106,1 112,1 109,6 107,2 83,9 108,5 103,13 109,4 108,7 
Avril 	............. 106,1 112,1 111,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 109,6 

106,1 .112,1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 108,9 
Jam 106,1 112,1 107,3 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,1 

105,4 112,9 106,1 99,3 83.9 108,5 103,3 109,8 107,2 
105,4 112,9 106,2 95,3 83,9 108,5 103,1 109,0 106,5 

Mel............. 
.. ........ . 

Septembro ..... . ' 105,4 112,9 109,0 135,8 87,4 108,6 110,2 110,2 114,2 

Juliet ............ 
Aoftt 	............. 

105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,0 116,8 117,0 Octobr( . 	.......... 
Novembre ........  .103,4 112,9 113,3 136,6 87,4 108,5 111,6 119,2 115,6 

h) 	Indicos rCgionaux. 
Source 	MinistCro do l'Agriculture. 

INDIOE DES PRIX DE VENTE 

PIIODUITS DES CULTURES PEODUITS DE L'ELEVAQE CIm'rtlaE ET PLFVAGE 

0 

0 

0 0 
0 

PERIODES 0 ' '9  s'o 3 

Z - I  

: : : 

14 14 
To 

: 

14 

1937 	................ 114,9 110,9 110,2 110,4 96,7 117,0 109,7 108,3 106,6 106,5 109,2 110,5 109,5 109,4 110,4 107,6 107,4 109,4 110,0 111,4 109,5 
1938 	................ 107,1 102,0 104,8 99,8 95,1 106,4 101,7 118,2 119,7 118,7 119,5 118,9 117,6 118,0 114,7 115,3 115,2 115,3 118,1 114,8 114,3 

1939 Janvier .........95,4 85,7 91,6 80,6 82,5 90,3 84,6 116,1 118,8 117,5 118,7 117,9 115,3 116,3 109,6 110,5 110,9 110,2 116,7 109,0 109,1 
Février ......... .95,3 84,7 91,2 78,7 80,9 89,2 82,8 111,8 113,0 112,1 115,3 115,9 112,4 113,7 106,6 105,8 106,8 107,2 114,8 106,5 106,7 
Nero 	...........97,1 84,5 91,7 78,9 82,1 90,2 83,0 113,8 116,0 114,7 115,1 114,0 112,7 113,0 108,5 108,0 108,9 107,1 113,0 107,0 106,2 
Avril 	...........97,6 85,1 91,8 79,1 84,0 89,3 82,8 116,9 119,2 117,6 117,2 115,5 114,9 114,7 110,8 110,6 111,1 108,7 114,4 108,4 107,4 
Mai 	............ 94,7 78,5 87,0 

. 08,7101,6102,8100,6 

71,3 74,5 86,1 77,0 114,7116,1 115,1115,6  115,0  113,8  114,0 108,3106,6108,0105,8113,6106,8105,5 
70,5 79,7 63,2 64,7 80,6 69,5 115,9 117,8 116.4 116,3 115,0 114,3 114,1 107,4 105,9 107,1 104,5 113,3 105,8 103,9 
79,7 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0 112,4 114,2 113,2 113,1 112,1 111,2 111,4 106,4 105,5 106,4 104,3 110,9 104,5 103,5 

Jsin ............89,0 

AoOt ........... 95,0 81,8 88,3 76,5 81,8 85,5 79,2 104,5106,0105,5104,9104,2103,7103,9 101,5 99,9101,2 98,6103,4 99,1 98,3 
Juillet 	..........93,2 

Septembre 	..... 
.. 

00,8105,2 96,9 99,6  101,2  100,8 99,5 98,5 98,5 98,7 102,5  101,3  101,3 99,8 98,3100,2 98,3 
Octobro ........ 117,0 

. 

.. 109,8 112,1 109,7 96,0 113,8 103,7 99,8 102,3 102,0 99,8 98,3 98,5 98,9 105,2 104,2 104,6 102,0 98,2 102,3 100,0 
Novembre ...... .121,0 112,9 116,4 112,6 98,6 115,9 103,0 102,8 103,4 103,2 104,0 104,3 103,0 103,6 108,6 105,8 106,6 105,9 104,1 106,3 104,2 

Me 
NLgu 

INDIE DES FIIAIS DE PRODUCTION 

ENORAIS AL101ENTS ENSEMBLE DES FEAtS DR PRODUCTION 

e o 0 

a 00 0 

.3 ' 7 '' .3 .3 1 
C 

14 14 ' 14 14 

PRIODES 3 0 
DO 
014 

.0 

'0 

to 
& 	 '0 

103,7 102,7 103,3 100, 1937 	................ 
1938 	................ 108,2 107,3 108,5 107, 

1930 Janvier ......... 108,4 107,8 109,0 110, 
li'évrior ......... .108,0 107,4 108.6 109, 

108,7 108,3 109,5 110, 
109,6 109,6 110,7 113, 
106,5 106,7 107,8 110, 

Jam 105,6 105,7 107,4 108, 

liars 	........... 
Avril 	........... 
Mai 	........ 

105,5 104,9 106,0 105, 
. 	

.

.

...

. 
Juillet 	.......... 
AolIt ...........  106,2 105,2 106,7 104, 

~ 113, 
Septembra 	...... 108,1 

. 
107,6 108,9 109, 

Octobra ......... 113,5 112,4 114,7 
Novenibre ......  j112 ,9j111 ,8)114,1j111, 

98,0101,0 95,7 122,3 122,6122,3 120,7 118,5 122,7 124.6 108,3 108,6 107,8 108,4 108,4 108,0 105,6 
108,0 109,1 107,3 128,3 129,8 131,3 125,5 123,7 127,3 131,8 111,0 111,7 111,1 111,5 111,3 110,7 108,5 

110,9 110,6 111,2 118,1 119,9 122,0 115,7 115,0 110,6 120,9 110,6111,2111,1110,8110,6110,6110,2 
110,2 110,1 110,4 110,8 112,7 115,1 108,5 108,3 109,1 113,4 109,1 109,5 109,7 108,8 108,7 100,0 109,5 
112,2 111,4 112,8 107,3 108,6 110,3 105,7 105,6 106,0 109,0 108,5 108,8 109,0 108,3 108,1 108,6 109,4 
115,7 113,7 117,4 111,8 112,1 112,6 111,6 112,0 111,3 111,3 109,3 109,6 109,5 109,9 109,8 109,6 109,9 
112,4 111,1 113,8 108,8 109,8 111,4 108,3 100,1 107,6 109,2 108,4 108,8 108,9 108,8 108,9 108,7 109,4 
110,4 109,7 111,2 111,0 111,0 111,3 111,2 111,6 110,7 110,6 108,7 108,9 108,8 109,2 100,4 109.2 109,3 
106,7 107,3 108,6 99,0 99,2100,0 09,4 100,7 98,3 98,1 108,8 106,8 107,1 106,5 106,7 107,1 106,7 
104,3 108,4 103,0 95,1 96,2 08,1 94,4 95,3 93,6 95,6 106,1 106,3 106,8 105,1 105,2 106,2 108, 1  
110,8 110,6 111,0 136,4 139,7 143,4 131,9 130,3 133,0141,0 114,1 115,2 114,7 114,6 114,7 113,6 111,5 
113,5 115,1 112,6 145,7 150,7 157,0 139,5 138,3 141,3 152,9 117,1 118 6118,3 117,5 117,6 116,0 112,9 
111,7 114,0 110,5 136,61.40,9146,9132,2152,9132,2141,2 115,6 110,8 116,8 115,8 116,3 114,6 112,3 



LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHABBONNIRE ET METALLURGIQUE. 

Source : Mimistère du Travail et de la Prdvoyance sociale. 

1fflES DE HO1JILLE 

PERIODES 
NOMBRE MOYEO 

D'OUVRIEES 
(millier8) 

Paonuc'rIoN FAR BASSIN (millier8 do tonnes) Nombre 
moyen 

do Joule 
d'ox- 

Stock 
4 fin 

de mole 
(milliera 

du fond 	fond Mona Centre 	Charleroi 	Namur 	Liege Campine TOTAL traction do 	tonnea) 
et surface 

1937 Moyenne mens. 86,5 124,9 421 364 652 34 450 552 2.473 24,6 605 
1938 Moyenne mens. 91,4 130,3 408 355 665 33 459 545 2.465 24,1 1.934 

1938 Septombre... 87,8 125,9 371 346 669 34 464 502 2.386 24,4 2.351 
Octobre 91,1 130,4 427 367 670 34 470 558 2.526 24,8 2.204 
Novembre 94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234 
Décembro 92,1 131,5 421 358 690 33 481 . 583 2.566 24,8 2.222 

1939 ,Janvior 94,5 133,8 441 387 704 34 503 595 2.064 25,4 2.333 
FSvrier 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.506 

92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.724 25,9 2.696 
93,6 134,0 400 352 844 31 456 569 2.452 23,2 2.524 

Mars .......... 

Mal ..........93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274 
Juin 	.........93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.682 24,9 2.311 
Juillet 	.......90,1 129,6 339 308 608 33 469 567 3.322 22,7 2.275 

Avril 	......... 

AoSt 	........88,8 127,1 310 343 640 27 375 598 2.293 22,3 2.212 
Septembre 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.408 25,6 1.923 
Octobre 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645 
Novembre . ... 88,7 125,6 354 357 655 31 453 662 2.512 24,2 1.526 

PERIODES 

COIrES AGGLOMéRS Haute 

en 
activitó 

fourneaux  
PaoDucTroN MTALLUROIQUE (miflier8 do tonnea) 

Production Nombre Production Nombre Aciers Pièces A.W. 
(millier8 moyon (millier8 moyen (4 Ia fin Fonte d'acier finis 

Fore finis Fer-blanc 
do tonnea) d'ouvriers do tonnea) d'ouvriers de la per.) brute moulées 

1937 Moyenno mens. 489 3.974 155 893 47 (1) 320 315 7,7 231 3,0 - 

1938 Moyenne mere. 392 3.775 142 870 37 (1) 205 184 6,0 145 2,5 	1 0,2 

1938 Septembre 356 3.625 139 848 35 197 180 6,6 156 2,8 - 

Octobre 384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9 0,2 
Novombre 380 3.885 136 839 36 	. 222 213 5,7 188 2,3 0,2 
Décembre 406 3.788 136 836 37 232 214 5,5 176 2;6 0,3 

1939 ,Janvier 406 3.745 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3 
Février 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 

371 3.673 123 772 35 222 217 7,5 174 3,1 0,6 Mars ..........
Avril 362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,5 0,6 

417 3.862 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7 
436 3.741 117 793 44 286 298 7,0 200 2,7 0,7 

Juillet 471 3.836 96 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8 
Aot'it 470 3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4 

Mai ........... 
•Juin 	.......... 

Scptembre 419 3.761 126 735 38 206 206 8,1 145 10,6 
Octobre 474 3.813 155 836 39 256 255 6,0 196 10,8 
Novembre 482 3.806 158 905 45 281 290 5,9 213 2,7 

(1) Au 31 d8cembre. 
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56 II. - PRODUCTIONS DIVERSES. 

LAIRE MARGARINE ET ORAISSES PRAPARtES 

Conditionnem. I 	 I 
CoTonc do Verviers 	Stocks de BRASSERIES DISTILLERIES I Déclaratione 	Declarations 

PERIODES Production Dson et do I'lstl peignee dane Quantités Production I en coneoni- 	a semestrielles (loine condiiion-11es 	peignages de farines Production I 	mation 	I l'exportat ion de files ude oc simple- 	
j 	

8. façon dijhrSos d'alcool 
ment gesde) 	i  (fin de mole) I 	I 

(tosones) (€onnM) (tonnea) (hecloiitree) . 	 (tomne8) 

C 	 QtI 	Qflflhl) C) 	CI) C) 050 10 Q')0 50 OCCA A CSQ A 	 tiC) 15 

1937 Moyenne meneucile . 

1 	29.100(1) 1938 Moyenne mensuelle ............. 2.274 3.801 10.087 38.730 5.039 5.072 17 
32.600(2)  

1938 Septeinbre 	....... .............
I  

2.310 3.525 14.489 40.379 5.558 5.910 23 
Octobre 2.836 3.626 16.771 30.674 5.3.11 5.263 30 
Novembre ..................... 	.32.600(2) 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12 
Ddcembre 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 17 

2.607 4.264 15.407 45.055 0.126 6.158 10 
3.765 13.699 41.533 5.092 5.080 7 

2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10 
2.617 3.323 16.732 41.054 4.508 4.569 7 

1939 	Janvier ........................ ... 
Février 	........................ ..2.671 

Mai 	........................... 	34.500 (1) 2.692 .3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7 

Mars 	.......................... .. 

3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19 
2.439 3.399 	. 16.943 40.047 4.303 4.503 5 

Avril ..................................... 

2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22 

Juin 	.......................... .. 
Juillet 	......................... .. 

2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4 
Ao8t 	............................. 
Septembre 	...................... 
Octobre 3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.266 7 
Novembre 3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11 

SucEs PEeleR - 	ALLUMETTES 

Production 	 Stocks Vente it Ia minque 
- Ex ortation p (eucres 	Declarations d'Ostende onsomma. 	(avec 

P RIODES brute ct 	en consom. Sucrce 	Sucres 
 Fabrication 

tion 	déchargc 

Qua.ntitds Valeurs 
raffinés) 	mation brute 	raffsnés 	(fin de mole) de I accsse) 

(milliers 
(tonne8) (bronco) do Iranre) (rnillioss.e do Idgee) 

1937Moyennemcnsuelle 18.675 15.938 111.567 17.210 2.286 7.164 4.703 1.830 2.739 
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.334 

1938 Septembre 17 17.211 49.212 19.191 4.071 7.705 4.121 2.096 2.482 
22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489 

Novembre........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302 
Décembre 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105 

1939 Janvier 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 
Féyrier 292 15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.065 

. 23 
19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820 

Avril 	............ 20.241 113.897 20.708 2.280 6.719 4.823 2.161 2.518 

Octobre 	..........50.708 

- 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.575 3.639 
Juin 3 20.461 74.464 . 17.026 2.077 5.595 5.837 1.571 3.366 

Mars 	...............86 

- 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609 

Mai 	................. 

Aoüt 7 

.... 

21.677 25.579 20.112 2.662 7.087 5.109 2.000 3.695 
Jufflet ...............

Septembre 91 17.462 9.655 27.823 2.556 7.665 .5.515 2.827 3.854 
19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.856 3.225 Octobre 	...........752 

Novcmbre ........ .123.732 21.620 143.104 18.631 1.804 5.538 5.293 2.552 2.514 

(1) Production du semestre du icr fdvrier an 31 jullIet. 
(2) Production du semestre du ler aofst an 31 janvier. 

III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

PERIODES 

AUTORISATIONS DR BATI1I D8LIVREES DAleS LES AGGLOMERATIONS DIIBAINES (53 agglcmérat.ione - 114 communes) 

Constructions 	 Rcconstructions et transformations 	 Total 

1937 L'ann6e 8.196 18.002 28.198 
1938 L'ann6e 8.585 18.416 25.001 

1938 Ao8t 816 1.379 2.195 
Septembre 575 1.438 2.013 
Octobre 566 1.024 1.590 
Novembre 533 	 . 1.072 - 	1.605 
Décesabre 424 1.012 1.436 

1939 Janvier 505 951 1.456 
Fdvrier 721 1.149 . 	1.870 
Mars 940 1.528 2.488 
.Avril 646 1.281 1.907 

573 1.259 1.832 
Juin 572 1.282 1.854 
Juillet 454 1.208 1.662 

Mai 	................... . 

Ao6t 442 1.113 1.555 
Septembre 110 501 611 
Octobre 77 385 462 
Novembre (1) 47 274 :121 

(1) Chlffros incomplets (111 communeS sur 114). 
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lv. 	PRODUCTION D'NERGIE ELCTRIQUE. 

P11ODUTION TOTALE 
(Centrales do 100 kw. ct plus) 

Source Ministire des Travaux publics et de la Resorption du Chdmage 

PRODUCTION dcc 121 
centrales industriolics ditos 

do référenco 
Source 

Association des Cent roles 
PRODUOrION (millers de kwh.) 

PERIODES 
ulectriques industrielles 

do I3eigiquo 

Total 
dc centrales 

Union 
desexploitat. 
uilectriques 

do llelgique 

Association 
des centrales 
électriques 

industrielles 

Soclétis 
non affiiies 

Ruigies 
communales Total 

Production 
tnlo 

(millers 
de Ow/i.) 

I'roduetion 
I 	unoycuno 

.)1W OuiVT. 

I 	(millions 
do kwh.) 

1937 Moyenno niensuelie ............ 
1938 Moyenne mensuelle ............ 

1938 Septenobro .................... 
Ootobre...................... 
Novombre..................... 
Dicembre .................... 

1939 Janvier ....................... 
Fuivrior ....................... 
Mars ......................... 
Avril ........................ 
Mai.......................... 
Join ......................... 
Juillot........................ 
AoSt......................... 
Septombro .................... 
Octobro....................... 
Novembre..................... 

(1) A fin d'annuie. 

343(1) 198.932 213.803 28.234 21.424 462.303 
338(1) 194.288 198.624 26.321 20.610 439.848 

338 194.731 196.347 25.724 18.251 435.048 
338 204.253 213.638 27.740 22.782 468.413 
338 207.337 214.280 28.483 24.364 474.464 
338 218.200 210.357 28.107 27.447 490.111 
355 217.255 214.820 29.772 26.635 483.482 
355 195.481 192.890 27.778 22.632 438.787 
354 218.876 214.559 31.850 23.918 483.003 
354 192.083 200.359 28.857 19.996 '41.875 
354 182.439 218.713 29.710 18.153 449.017 
354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 
364 173.089 222.932 27.470 15.720 439.217 
354 189.844 218.505 28.318 18.411 453.077 
353 177.409 209.001 29.159 18512 431.081 
352 206.819 227.810 32.182 22.123 483.934 
351 213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 

	

177.218 
	

6,81 

	

187.878 
	

7,22 

	

189 .2 12 
	

7,88 

	

189.698 
	

7,02 

	

186.775 
	

7,18 

	

170.454 
	

7,10 

	

190.151 
	

'1,31 

	

177. 113 
	

6,81 

	

102.688 
	

7,70 

	

109. S00 
	

7,08 

	

195.993 
	

7,54 

	

181.417 
	

7,58 

	

183.610 
	

7,00 

	

201.140 
	

7,73 

	

202.248 
	

8,211 

V. - DISTRIBUTION flU GAZ (1) 
(millier8 de metres ctibes). 

59 	Source : Miii$tère des Travatix publics et de la Résorptioii dt (Jhómage. 

Rkaius COMMUNALES 	I 	SOOiflTS ml DisTmnuIoN 

PRIODES 

produisant 
elles.mOmee 

partiellement 
ou totaleinont 
Is gaL qu'ellos 

dictribuent 

(gaz prodult) 

aehetant in gaz 
qu'elles 

distribuent 

(gaz aohetS) 

produisant 
elles.m8mes 

partiellement 
OU totalcunent 
Ic gar qu'elles 

distribuont 

(gaz produit) 

achetant 
partiellement 
ou totalemont 

Ac gaz 
queues 

distribuent 

(gaz achoth) 

Soosti'fls 
nu)uerItuuLtKs 

productrices 
do gaz 

aliinentauut 
direoternent 

oonsornmateurs 

(gaz vendu) 

TOTAL 

1937 Moyonne inensuello ............... 5.894 468 1.238 40.170 16.317 84.088 
1938 Moyenne mensuello ............... 5.915 463 1.208 39.810 9.870 57.273 

1938 	Septembre ....................... 6.173 538 1.322 41.301 5.068 55.298 
Octobre ......................... 	. 6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782 
Noveuibre ....................... 	. 5.815 358 1.103 38.283 9.378 04.937 
Documbre 	....................... 0.419 386 1.255 42.688 9.494 80.242 

1939 	Janvior ......................... 0.209 398 1.116 41.220 9.758 58.707 
FSvrier ......................... 5.430 356 996 37.663 9.082 53.587 
Mars ........................... 

. 

. 

5.120 384 1.064 41.497 9.716 58.371 
Avril ............................ 

. 

5.265 438 - 	 1.006 38.404 11.231 56.344 
Mai ............................. 5.422 449 1.098 39.790 13.297 00.056 
Join 	............................ 5.959 515 1.333 42.000 14.498 01.905 

5.904 532 1.423 43.799 17.880 69.646 
5.979 722 1.438 43.753 18.395 70.287 

Juillet ........................... 
AoOt 	............................ 

5.540 407 1.217 39.884 15.632 02.680 Septombro .......................
Otobre .......................... 	. 5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890 
Novembro ....................... 5.132 305 980 37.045 17.983 01.445 

(1) Cette 	statistique 	Be 	rapporte 	a Is 	distribution do gac provonant 	do 	in 	distillation pyroginde de 	in 
dana et 

boullie. 	Elm 	no 
lee 	Indus- autree comprend donc pas in gaz de l'espbce produit dana lea cokeries unIn1hre, metailnrglques et cbinhlques 

tries 	et 	utilisO 	pour 	ins 	besoins 	propres 	des 	producteure. 
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LA CONSOMMATION. 
Norii. 	Pour 1e8 consommation8 de si.zcre, miLrgarne8 ee graisses préparécs et allumette8, 

voir tableati nO  56 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

Magasin 
GRANDS MAQASINS succursaleg CoorthcAvlvics ST MAOAStNS PATIcONADX 

PERIODES Articles - 

VOtements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentatloic I 	VItements 
at divers (1) 

1937 	1938 1937 	1938 	1937 1938 1937 	1938 	1937 1938 1937 	1938 1937 	1938 

138 	118 	182 182 162 	164 87 72 107 	180 164 	174 

1938 	1939 1938 	1939 	1938 1939 1938 	1939 	1938 1939 1938 	1939 1938 	1939 

129 	103 	123 127 132 	133 14 63 148 	154 158. 	162 
117 	110 	101 99 123 	128 73 59 140 	141 127 	119 

li ars 	............. 	109 	95 129 	129 	125 130 136 	146 81 11 150 	163 166 	165 

Décembre ...........86 	76 

130 	100 	123 120 140 	140 73 64 153 	161 184 	176 
1311 	119 	124 134 136 	139 71 64 146 	152 167 	163 

Janvier ............85 	14 

114 	105 	128 130 137 	138 72 67 148 	150 142 	141 

Fóvrier .............72 	65 

Avril .............100 	89 

120 	108 	138 148 141 149 72 64 147 	158 130 	127 

Mai ..............99 	99 
Join 	.............88 	86 

96 	84 	124 142 137 158 67 01 142 	176 114 	123 
Jnillet ............77 	81 

114 	71 	137 171 150 	202 69 65 175 	212 164 	237 
Ao8t .............55 	50 
Septembre ........76 	99 

116 	86 	126 138 140 180 68 63 110 	166 220 	222 Ootobre 	..........99 	96 
Novembre ........ .76 	67 101 	49 	121 158 135 (*) 119 60 83 140 	145 155 	147 

(1) Pour lea Indices des grands Inagasins (articles do ménage et divers), la base eat is moyenne mensuelle do 1934. 
(°) Cidlifre 	provisoire. 	- 

II. 	CONSOMMATION DE TABAC. 
(Fabrication et importation.) 

igares Glgarillos Cigarettes Tabao 8 fumer, 

PRIODES  pricer at macher 

(million.a de ice.i) (loans,) 

195 616 0.108 13.201 
180 556 5.128 14.335 

1938....................................................

1937 2°triinestre ........................................ 43 140 1.395 3.283 

1939.................................................... 

46 153 1.406 3.420 
40 	Id. 	........................................ 57 159 1.252 3.274 

1938 	jer 	Id. 	........................................ 

.. 

41 152 . 1.263 3.223 

30 	Id.......................................... . 

48 200 1.444 3.246 
3 0 	Id. 	....................................... 42 

. . 

133 1.312 3.299 
40 	Id. 	....................................... 129 1.089 3.433 

2 0 	Id......................................... 

1939 	JOY 	 Id. 	....................................... 

.. 

117 1.070 3.152 
2° 	id. 	....................................... 

. 

.57 

40 135 1.376 3.436 
3e 	Id. 	........................................ 

. 

.45 

39 130 1.404 3.654 
40 	18.......................................... 

. 

66 174 1.278 4.093 

III. - ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIES DU PAYS. 

PERIODES 
Gros betel! 

(]Jmufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets Moutons, agneaux, 

vaohes, g5nisses) . chbvres 

1931 Moyenne mensuelle 16.561 658 12.727 29.991 0.957 
1938 Moyenne mensuelle 16.457 778 10.957 23.066 6.304 

1938 Septembre ................... 10.057 188 9.518 18.897 3.953 
Octobre 	.................... 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229 
Novembre ................... 17.740 856 9.665 23.217 13.837 

15.260 919 8.904 21.624 13.636 
1939 	Janvier ..................... 

.. 

.. 

16.012 917 12.212 22.581 8.968 
FévrIer ...................... 

.. 

15.186 822 13.043 20.001 6.588 

Décembre 	.................... 

18.089 871 16.844 23.553 6.673 

.. 

14.831 770 14.353 18.357 3.701 AvrIl .......................... 
19.493 903 . 18.135 25.312 3.330 

Juin ........................ 

.. 

15.120 767 13.323 22.733 2.117 

Mars 	......................... 

Juillet ...................... 16.003 871 11.685 24.663 2.231 

Ifal 	.......................... 

19.068 975 13.045 25.295 2.308 

.. 

.. 

26.433 1.075 10.910 24.704 3.399 
Ao5t ........................
Septecnbre ...................
Ootbre ..................... 31.072 1.054 10.306 25.209 10.934 
Novembre ................... . 

.. 
23.486 881 11.296 26.302 15.216 

65 

DID 

67 

- 73 - 



LES TRANSPORTS. 

I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEE BELGES. 
a) Rocettes et dópen.ses d'exploitation 

70 	 (millio'n.8 de /rarcs). 

PERIODES 

RECETvES 

DEPENSES EXCDENT 
COE1I'FI0IEcT 

Voyageurs 
- 

Marohanthses 
Recettes 

extraorcunaires Iota! 
D'EXPLOITATION 

1937 Moyenne mens.. 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938 Moyenne mens.. 70,2 136,7 5,0 211,9 226,2 - 14,4 106,78 

1938 Septeinbre 79,9 143,3 4,8 227,9 220,7 7,2 96,84 
Octobre 67,3 151,6 4,7 223,6 220,1 3,5 98,43 
Novembre 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 - 12,4 . 	105,95 
Déeenibre 57,8 141,5 5,5 204,8 225,7 - 20,9 110,20 

1939 Janvier 66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 - 12,2 105,62 
Février 53,9 126,5 6,0 . 	186,5 217,6 - 31,2 116,70 
Mars 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,5 106,76 
Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 
Mai 	........... 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 
Juin 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10 
JuiHet 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 01,36 
Aoftt 89,0 

.. 

139,7 0,4 215,2 218,7 16,5 92,98 
Septembro 50,4 144,3 6,6 201,4 217.8 - 16,4 108,12 
Octobre 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 - 	3,2 101,51 
Novembre 47,6 * 160,9 * 7,2 * 215,7 212,2 * 3,5* 98,37 * 

(0)  Chlfires provisotres. 

b) Nombre de wagons fournis a 	 c) Statistique dii trafic. 
Vindustrie (1). 	 1 0  Trafic gOnra1. 

PERIODES I 
A 	I 	B 	I 	C 	IA+C 

VOYAGEUNS 	 . 	Gaossss ar.&RCuANDISES 

Tonnes.km. (million.$) 
Nombre Voyageuxs Tonnes _________________  

Km. 	transport. 	Service I Service 

	

(milliera) (million 8) (millicr8) 	interne internat. 	Transit 	Total 
beige 

1937 Moyenne mens. 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519 
1938 Moyenne Inens. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 154 88 429 

377.312 101.951 87.807 465.119 16.818 653 4.911 175 139 73 386 
Septembre 399.858 118.692 96.075 495.933 16.173 530 5.440 196 165 86 447 

433.676 135.446 97.584 531.260 16.004 485 5.907 204 171 93 468 
Novembre 424.833 122.017 94.742 519.575 16.093 475 5.940 205 167 105 477 
DScembre ..... 382.513 134.608 91.991 474.504 15.088 450 5.226 177 176 118 471 

1939 Janvier ...... 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434 
339.856 108.450 79.899 419.755 14.292 417 4.573 155 148 82 385 

Mars ......... 392.725 118.072 87.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431 

1938 AoSt 	.......... 

376.007 128.090 84.736 460.743 14.968 463 5.237 186 167 83 436 

Octobre ....... 

400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496 
Juin .......... 408.538 

.. 

.. 

129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514 

FSvrier 	........ 

368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456 

Avril 	.......... 
Ma! ............ 

379.086 

..437.869 

114.627 92.876 471.962 15.274(2) 563(2) 5.283 178 184 86 448 
Juliet 	........ 

Septembre 390.057 

.. 

143.102 71.524 461.581 12.612(3) .416(3) 5.136(4) 172 207 59 438(4) 
Octobre ...... 441 .757 149.098 83.058 524.815 
Novenebre 

. 
142.616 80.800 524.669 

A. - Nombre de wagons fournis pour transports tax6s an depart des stations belges, 	y compris ceux pour le 	transport do 
houbile, coke et briquettes. 

B. - Nombre de wagons fournis specialement pour Is transport de houlile, coke et briquettes. 
C. - Nombre de wagons charges en provenance des rdseaux étrangers et destinés soit A des stations do résean do is Soclété, 

soit 6, des stations d'autres rdseaux sltués an deit. 
(U Wagons chpmlns do fer et partleullers. 
(2) Non comprbs leo militaires rappelés. 
(3) V compris les militaires rappelés. 
(4) V compris leo transports militaires. 
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I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite). 

c) Statistique du tratic 	(siste). 
2° Transport des principales grosses inarchandises. 

A. - Ensemble du trafic. 	 70 
(millier8 de gonne8) 

Produits Graisses 

PERIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 
huile 

Total 
agricoles Coinbus. . 

Minerais 
Produits construct., carrières, tanneries ciiimiqucs uiustuieth Divers 

et tibles métailurg. verres sables, et at 
ailment. et glaces silex vêtement pharmac. 

rals et et terres goudrons 

1937 Moyenno mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 777 65 202 82 370 
1938 Moyenne méns. 5.250 347 2.161. 401 439 476 794 54 191 06 320 

5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392 
3.167 227 1.486 328 355 368 556 29 128 63 239 

Septembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 
Décembre 5.942 385 2.679 511 609 443 629 07 188 72 359 

6.147 341 2.472 536 672 692 726 64 255 98 391 
6 316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384 

1937 Mars ..........
Juin ..........
Septembre 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412 

1936 Mars .......... 

Déoeinbre 5 985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370 

Juin 	.......... 

5.547 301 2.110 424 428 555 998 61 228 81 373 
5.000 207 1.954 388 422 609 983 39 125 56 317 

Septembre 6.440 284 2.232 378 429 498 864 81 268 63 345 

1938 Mars ..........

Décembre ..... 5.226 315 2.500 408 547 374 450 52 200 70 304 

Juin 	.......... 

5.246 307 2.180 368 517 455 727 55 216 68 353 1939 Mars .......... 
5.848 

. 

244 2.446 550 639 495 872 48 155 55 346 Juin 	.......... 
Septembre .... 5.136 262 2.450 503 357 347 672 45 181 53 286 

B. - Service interne beige. 

(milliers de torsne8) 

PRI0DES 
Produits I I Graisses I 

Pmduits Mater. de des Textiles, I 	1duits et 
I 	huiles  I 

Total 
agricoles Combus. 

Minerals 
Produits I construct., carrières, I tanneries chimiques 

industriell.J Divers 
et I 	tibles inétallurg. verres sables, et et I 	)étfl)is aliment. et glaces silex I  vStement pharmac. I 	brais et I etterres I goudxons 

1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyenne mens. 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 

1938 Jujilet ........ 3.013 125 1.327 9 116 317 779 6 74 23 237 
3.071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251 

Septembre 3.384 183 1.566 12 134 322 737 26 98 26 280 
Octobre 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 
Novembre 3.766 804 1 618 11 131 277 550 8 71 24 242 
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231 

1939 Janvier 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 
Février 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 

Aotlt 	......... 

3.225 

.. 

162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 
3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 
3.321 115 1.741 10 i36 297 684 8 87 	. 25 238 
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

Mars .......... 
Avril 	......... 

3 050 123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243 

Mai ........... 
Juin 	.......... 

3 168 149 1.569 21 134 290 614 33 95 27 228 
Juiilet 	........ 
Aoftt 	......... 
Septembre .... 3.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222 
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71 	 II. - MOUVEMENT DES POETS. 

a) Port d'Anvors. 
Sources : Ath,clnlstraflon du Port d'Anvers et a Bulletin du Commerce avec les pays ëtrangers a. 

NAVIOATI01O MARITIMS 	 I 	NAvIOATI0Ic FLUVIALE 

PERIODES ENTnEs SoRTIEs ENTRjE5 SORTIES 

Tonnage Marohan. Nombre do navires Marohan. Capacité Marchen. Capaoité Marchan. 
Nombre discs ____________________ discs Nombre disos Nombre dices 

do (mlU,er8 (millier8 (milliera do (milliera (milliera do (milUera (milliCr8 
naviree de tonne.s de Lonnea 

charges cur lest 
de tonnu bateaux de d tonnea bateaux tIe de tonnes 

tIe 5auge) mItrique.a) mdtriquea) atre9) mutriqaea) atres) mdtriquea) 

1937 Moyennemens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moyennemens.. 980 2.012 -989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368 

1938 Septembre 1.025 2.142 1.012 855. 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.135 405 
1.012 2.042 026 915 132 1.042 3.916 1.220 870 3.757 1.198 318 

Novembre 987 1.987 1.000 . 	838 143 1.166 3.780 1.234 :199 3.463 1.148 314 
DCcenibro 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 1 199 3.207 1.046 355 

1939 Janvier ........ 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 . 	269 3.662 1.224 302 
Pévricr 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 . 	331 

2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.240 285 
1.040 2.107 926 926 132 921. 3.960 1.290 :ioo 3.852 1.253 346 

Octobre ........... 

1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.990 1.373 438 3.721 1.297 342 
Jujn ........... 1.066 

... 

2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 484 3.876 1.279 432 

.... 

1.018 2.051 937 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.206 407 

Mars ............1.046 
Avril .............. 

983 1.950 990 858 139 1.135 421 380 

Mai ............... 

Julllet ............. 

Septembre 	

.... 

(5) 	258 (5) 	523 428 751 253 290 
AoQt .............. 

(5 ) 	346 (5) 	666 491 467 . 241 195 Octobre......... 
Noyembro....... ( 5 ) 	377 (5) 	688 

a) Port d'Anvers (suite). b) Port do Gand. 
Source: Adminisi ration du Port dAnvers. Source : .4dmimieiration du Port tie Gand et Bulk.tin du Commerce avec lea pays. lire flgcr8. 

NAvIREs DSABMt8 (h fin do mole) NAvIcwrIoN MARITIME NAVIGATIoN FLUVIALII 

Nombre do navires 
'Tonnage 
(nsiUiera 

tie £onne8 tie jauge) 

Eia4s . 	 Soarins 
_______________________________ 

MAROIIANDISES 
(milliera 

tie tonnea mliriquea) 
Marohan.  

PR1ODE8 
_________ 

Nombre 

_________ 

Tonnage 

__________ 

iiarchan. 
discs Nombre 

Tonnage 
discs 

total 	I telges total I 	beige 

de 
naviree 

(milliera 
tie tonnea 
tie jauge) 

(müliera 
tie tonne8 
melrique8) 

do 
nayiros 

(milUers 
tie Lonne. 
tie jauge) 

(miller. 
tie tonnea 
mutrlque8) 

Entrées Sortlee 

I937Moyennemons. 	(1) 5 (1) - (1) 	19 (1)- 185 189 243 186 10 94 212 186 
1938Moyennemens. 	(1) 15 (1) 	3 (1) 	37 (1) 	3 151 162 191 151 132 87 170 127 

1938 Octobre 18 4 44 7 147 160 174 151 175 101 163 110 
Novembre 16 3 38 3 163 .172 241 161 150 77 150 124 

Décembre 15 3 37 3 168 163 204 162 174 103 152 lOG 

1939 Janvier 12 2 33 2 141 153 151 141 157 116 144 82 

Fóvrier 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128 

Mars 10 2 25 2 181 137 139 160 134 78 124 142 
Avril 9 2 17 2 153 141 181 154 138 59 131 125 
Mal 5 2 5 2 148 144 152 149 147 76 131 120 

Join 5 2 5 2 117 165 133 172 157 116 140 122 
Juiliet 4 2 4 2 168 . 	184 220 166 183 111 146 	' 165 

Aoflt 4 2 4 2 181 171 227 112 117 154 

Septembre ' 58 75 126 57 57 114 

Octubre 59 51 66 52 84 57 

Novembre.... ' 64 71 
Dicembre.... ' 82 70 

() Chiffres pubilSs par Ic Moniieur des IntIrdis Matdriels. 
(1) A fin d'année. 

a 
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ENTREES 	I 	SORTIES 

	

TonnageMarch. 	Tonnage March. g 
.0 	(millier. (muller. 	— (miflier8 (millier8 .0 

	

0 tie gonna tie tonna 	tie tonna tie Lonne. o 
, tie jauge) mtitriq.) zo  v tie jauge) mdtriq.) 

ENTREES 	 SORTIES 

March. 
Tonnage (millicr8 .0 

tie gonnes ITonnagel  
o 	m riq.) 

71 1 	39 	10 1 	71 1 	39 1 	21 
69 	41 	10 	69 	41 	20 

107 	20 	8 1 109 	3 
88 	16 	7 	86 	3 

II. - MOUVEMENT DES PORTS (ewite). 	 71 
c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles. 

Sources 	Compagn(e ties InataltaUons maritime. 
de Bru gas at 	BuLletin du Commerce awec lee 

Source 	Socltitti anonyme du Canài at des Installations maritime. 
tie Bruxelles. 

pays titrangers P . 

NAVIGATION MARITIME 
NAVIGATION 

FLU VIALE NAVIGATION MARITIME 
NAVIGATION 

FLU VIALE 
PERIODES 

MAROHANDISES MAROKANDI8ES ENTREES SoRTIES 
(tnilUer8 tie (millie,. tie  MAROHANDISES 

Tonnage March. Tonnage March. Navires 
Tonnage 
(Miui-a 

tonnes mitrique.) gonnas mdirique8) entrées et sorties 

entrée tie gonna Nombre (miller. (millers Nombre (millers (muller. (millers 
tie iauge) de tie tonna tie tonnes de d gonna. tie gonna tic tonne. 

Entréee Sorties Entrées I  Sorties navires tie 
jauge) 

mItri. 
ques) 

navires tie 
jauge) 

mtifri. 
ques) 

mitriques) 

1937 Moyenne mensuelle . 172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579 
1938 Moyenne niensuafle . 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492 

127 150 33 31 10 2 68 30 19 62 25 29 492 
Novembre .......... 130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450 

166 208 34 36 16 1 58 38 35 . 	 60 39 43 387 
146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462 

1938 Ootobre ............. 

134 

. 

162 38 33 19 3 45 23 15 46 27 33 453 

Décembre ...........
1939 Janvier ............. 

146 183 26 27 15 3 48 22 17 47 22 23 543 
133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481 
134 191 31 37 14 3 05 30 27 61 30 32 498 

Février .............. 

128 156. 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504 

Mars ................ 
Avril ............... 

Juiflet ............. 159 235 05 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489 
Ao6t ................ 123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499 

Mai ................. 
Juin ................ . 

27 46 18 14 7 2 . 	40 29 20 45 32 36 485 

Noyem
........  25 

. 

33 19 14 9 2 46 26 16 46 29 33 559 
Septembre ........... 

. 

19 30 13 8 30 13 13 510 
Octobre ... .. 

bre 	...........15 
D&tembre ........... 20 19 15 9 10 19 9 6 500 

e) Port d 'Ostende. 

NAVIGATION INTERIEUBE 

PERIODES 

1937 Moyenne mens.. 
1938 Moyenne mane.. 

1938 Septembre ..... 
Octobre ....... 
Novembre ..... 
Décembre ..... 

1939 Janvier ....... 
Février ........ 
Mars .......... 
AvnI ......... 
Mal ... ........ 
Juin .......... 
Juillet ........ 
Aofit .......... 
Septembre..... 
Octobre ....... 
Novembre 
Décembre...... 

NAVIGATION MARITIME 

85 62 2 84 61 21 
55 31 13 56 31 22 
54 31 11 56 32 26 
71 33 19 68 33 20 
58 31 10 62 32 19 
47 21 21 46 25 14 
52 32 12 54 35 11 
49 32 3 48 31 17 
52 33 11 52 33 17 
79 61 6 76 64 18 

111 94 26 115 97 20 
121 105 20 116 103 27 
22 14 9 24 16 13 
12 12 3 12 12 11 
16 10 17 11 
23 13 22 12 

92 17 9 89 3 
. 80 14 7 80 2 
83 16 8 86 2 
63 11 6 66 2 
09 12 6 62 1 
66 12 1 65 3 
74 11 3 89 7 
86 17 8 79 1 
93 17 7 82 3 

112 21 8 114 6 
109 20 9 95 . 	3 
110 22 13 107 9 
52 10 3 59 3 
72 16 5 66 6 
57 13 55 1 
52 8 58 1 

PAQUEBOTS DE L'ETAT 

• ENTREES SORTIES 

March. Nombre Nombre 
(muller. .0 de — .0 de 

Ic tonna 0 voyag. 0 voyag. 
mdiriq.) , (millers) Z (millers) 

- 100 32 101 33 
- 95 27 95 27 

- 127 27 127 47 
- 63 7 62 8 
- 62 5 62 6 
- 64 11 64 7 

63 7 63 11 
— 56 5 56 6 
- 63 0 63 7 
— 74 19 15 20 
- 71 16 71 16 
— 92 18 93 21 
- 154 61 154 43 

3 173 58 174 73 
- 34 2 34 3 
- 14 1 14 2 

11 1 11 1 
13 1 13 

- 



PRIODES Objets Matières Objets Matilre 
d'ali. brutes d'ali- brutes 

Anim. menta- on Produits .Anim. menta- on 
,vivants tion simple- fabricpiis Totaux  vivants tion simple. 

et ment et ment 
boissons préparées bojssons preparée 

QUATIT5 	 VA.auBs 
(millier8 de tone8) 
	

(millions de /ra,scs) 

Or 
t argent 

non 
ouvrés cotaux 

et 

Paix 

5 MOYEN 

FAa 

TONNE 

(trance) 

iMPORTATIONS. 

36,0 5.419 15.869 6.163 405,5 27.893 715 
28,2 4.660 12.612 5.395 471,7 23.167 734 

3,2 395 1.127 389 46,4 1.961 760 
2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694 
1,7 414 999 423 18,6 1.855 699 
1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 
2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 757 
0,9 334 1.224 441 70,8 2.071 787 

.1,5 319 1.061 459 41,3 1.841 750 
1,4 367 1.120 519 40,4 2.047 791 
1,- 318 927 425 38,7 1.709 679 
1,6 365 995 443 33,5 1.839 633 
0,7 388 962 418 29,- 1.798 629 
3,2 260 885 397 41,- 1.587 572 
3,2 261 1.057 399 56,2 1.777 634 
2,0 210 455 198 37,7 904 551 
2,8 341 569 300 12,1 1.225 554 

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGOLUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANQERS. 

I. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

75 
	ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 

1937 L'année ..... 
1938 L'annio ..... 

1938 AoSt ........ 
Septembro 
Octobre ..... 
Novembre.... 
Décembre 

1939 Janvier...... 
Février ...... 
Mars......... 
Avril ........ 
Mai ......... 
Juin ........ 
Juillet ....... 
Aouit ........ 
Septembre 
Octobro ..... 

1937 L'annéo 
1938 L'année 

1938 Aofit ...... 
Septembre 
Octobro 
Noveznbre.. 
Décembre 

1939 Janvier 
Février 
Mars...... 
Avril ...... 
Mai ....... 
Juin ...... 
Juillet ..... 
AolIt ...... 
Septembro 
Octobre 

12,0 4.076 34.063 835 38.986 
8,6 3.777 27.110 659 31.555 

0,9 321 2.202 56 2.579 
0,7 344 2.267 47 2.559 
0,3 372 2.226 57 2.655 
0,3 382 2.249 52 2.683 
0,3 337 2.234 51 2.622 
0,1 296 2.283 54 2.633 
0,3 304 2.098 54 2.456 
0,3 359 2.166 65 2.590 
0,2 307 2.150 62 2.519 
0,2 347 2.489 63 2.897 
0,1 416 2.381 59 2.857 
0,8 272 2.533 56 2.862 
0,9 279 2.469 52 2.802 
0,6 171 1.495 31 1.698 
0,8 292 1.796 41 2.130 

6,3 730 18.516, 5.758 25.010 
5,5 604 17.209 4.189 22.008 

0,5 29 1.429 321 1.780 
0,4 36 1.499 343 1.879 
0,4 52 1.665 360 2.078 
0,5 56 1.546 404 2.007 
0,3 90 1.331 383 1.805 
0,3 51 1.277 338 1.667 
0,5 42 1.289 317 1.649 
0,5 39 1.345 368 1.752 
0,5 35 1.356 359 1.750 
0,4 41 1.656 406 2.103 
0,5 52 1.870 451 2.374 
0,7 30 1.695 425 2.151 
0,6 41 1.715 427 2.184 
0,2 10 1.123 266 1.399. 
0,3 13 1.374 287 1.674 

EXPORTATIONS. 

67,4 	1.364 11.252 
67,4 I 1.134 	9.790  

6,3 61 858 
5,6 72 829 
4,3 91 905 
6,1 99 892 
4,4 137 919 
4,2 98 802 
5,3 92 907 
5,6 80 900 
5,1 69 725 
4,9 79 940 
4,8 88 886 
7,4 61 812 
5,0 74 958 
2,6 25 657 
4,- 29 692 

S 
FA 

F 
310,0 1 25.516 1.020 - 2.3771 91,5 
231,1 1 21.724 I 	987 - 1.4431 93,8 

11,0 1.725 969 - 	236 88,0 
20,0 1.776 945 - 	68 96,3 
18,2 1.959 943 + 	103 105,6 
26,0 1.946 969 + 	50 102,6 
23,4 2.047 1.134 + 	61 103,0 
21,8 1.749 1.050 - 	322 84,5 
23,4 1.851 1.122 + 	9 100,5 
25,5 1.892 1.079 - 	155 92,4 
20,0 1.656 946 - 	53 96,9 
16,8 2.020 960 + 	178 109,7 
25,8 2.061 868 + 	263 114,6 
19,6 1.889 869 + 	224 113,6 
24,7 2.031 930 + 	254 114,3 
5,7 1.464 1.049 + 	530 156,4 
7,2 1.645 972 + 	456 139,6 

12.523 
10.502 

788 
849 
941 
923 
963 
823 
823 
881 
838 
979 

1.056 
989 
969 
774 
913 



II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS 
(classification adoptée par Is Conseil de la Société des Nations du 17 aeptembre 1935). 	 76 

QuANnvs (mWiers de €onne8) VALEURS (millions de francs) 

Articles ayant subi Articles ayant aubi 
PRI0DES une transformation une transformation 

Articles  Totaux Articles  Totaux 
brute (1) brute (1) 

simple plus simple Pim 
avanoio avancée 

IMPOIITATIONS. 

29.755 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662 
24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167 

1938 JulIet ........................ 1.988 526 48 2.562 844 550 399 1.786 
Aoat ......................... 521 53 2.580 1.063 436 349 1.939 

2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845 
2..005 

2.039 

.. 

533 83 2.655 900 531 404 1.855 

1937 L'anrnie 	....................... 
1938 L'année 	....................... 

Septembre .....................

Novembre ..................... 2.054 552 77 2.683 937 483 418 1.895 
626 50 2.623 1.011 545 372 1.987 

Octobre 	........................ 

Décembre 	...................... 
1939 Janvier ....................... 1.979 602 52 2.633 1.022 558 421 2.071 

Février ....................... 

..1.946 

1. 873 511 61 2.455 916 428 393 1.839 
1.961 

.. 

568 60 2.589 982 522 504 2.048 
Avril ......................... 1.914 544 59 2.517 774 478 415 1.708 
Mal 	.......................... 598 59 2.898 856 591 447 1.839 

Mars 	........................... 

Juin .......................... 2198 

.. 

604 55 2.857 844 515 409 1.798 
JulIet ........................ 2.245 

.. 

543 53 2.840 708 446 395 1.592 

2..240 

2.233 

. 

545 50 2.828 794 523 402 1.776 Aoftt 	.......................... 
Septembre ..................... 1.285 

. 

374 35 1.694 360 291 218 907 

FJXPO8TATIONS. 

11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.848 8.666 25.689 
11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724 

848 742 131 1.719 317 686 614 1.623 
939 

.. 
717 123 1.779 344 682 701 1.734 

963 775 142 1.875 362 780 624 1.777 
Ootobre 	....................... 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960 

1937 L'ann4e ....................... 
1938 L'année 	....................... 

Aofit ............................. 
Septembre ........................ 

Novembre..................... .1 840 144 2.007 382 869 669 1.945 ..023 
789 157 1.805 411 866 761 2.040 

.. 

187 761 118 1.667 368 '794 575 1.749 
761 121 1.649 374 110 753 1.851 

1938 Juillet .......................... 

Décembre 	....................857 
1939 Janvier ........................... 

971 

.. 

636 145 1.752 398 750 124 1.888 
Février ..........................'761 

910 697 141 1.749 339 731 576 1.656 
Mal .......................... 1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017 
Juin .......................... 1.244 961 168 2.374 378 840 728 2.053 

Mare 	............................ 
Avril ............................. 

1.051 961 127 2.147 126 884 662 1.882 

. 

. 

830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889 
JulIet ......................... 
Ao8t 	.......................... 
Septernbre ..................... 624 671 105 1.399 258 715 489 1.464 

(1) Y compris lea articles non classablee on soümis 8 dee con ditions spéclales. 

LE CHOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: Office national du Placeme?rt et du (Jhômage. 

Assures ayant chSmé an cours du mois 	 J 	Journées perdues 

Chiffree absolue 	 Moyennes par 100 assures 
31018 	par 1.000 assures 	en % 

et 	 des journées 
en ohOmage 	en ohomage 	an ohSmage 	en chSmage 	par semaine 	de travail possible 

complet 	intermittent 	oomplet 	intermittent 

1937 I 1938 I 1937 1 1938 I 1937 I 1938 I 1937 I 1938 I 1937 I 1938 I 1937 I 1938 

Novembre...................... 
Dicembre....................... 

Janvier 
Février 
Mars........................... 
Avril .......................... 
Mai............................ 
Juin........................... 
JulIet ......................... 
AoOt........................... 
Septembre ..................... 
Octobre ........................ 

115.564 150.892 110.176 156.470 12,7 15,5 12,1 16,1 872 1.123 14,5 18,7 
136.298 167.145 147.510 232.788 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 1.420 18,6 23,7 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

146.678 173.299 178.668 218.334 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 20,2 22,0 
141.499 168.851 164.444 178.051 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1 
131.007 152.735 136.510 148.688 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2 
121.734 144.932 136.141 145.062 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 16,5 17,6 
121.763 150.021 171.217 157.655 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,9 
115.882 144.188 158.064 146.928 12,3 14,2 16,8 14,5 956 1.010 15,9 16,8 
114.555 144.651 152 286 156.804 12,1 14,3 16,1 15,4 936 990 15,6 16,5 
118.750 150.791 149.098 163.355 12,5 14,9 15,7 18,1 899 1.021 15,0 17,0 
124.010 183.292 144.074 158.385 13,0 18,2 15,1 16,7 950 1.259 15,8 21,0 
136.847 168.681 154.827 137.116 14,1 16,7 16,1 13,6 958 1.120 15,9 18,7 
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Co 

H. - CBOMAGE P&R PBOVTNO. 
Source: 01/ice zational dt& Placement et du (Jhômage. 

a) Moyenne journaliOre des chömeurs contrôlés. 	 - 

FLANDRE 
- Semaine 19 ROYATJME 	ANVEE8 	BRABANT 	000IDENTALE 	ORIENTAtE 	HAINAUT 	 LIEGE 	 LIMBOURO 	LUXEMBOURG 	NAMUR 

MOTS 
STATISTIQUES 

- 	do au 	Homm. Total Hornm. Total Homm. Total llomm. Total Homm. Total Honim. Total Homni. Total Honim. Total Homm. Total Homm. Total 

	

4939 Mal .......... - - 28 174.059 186.993 41.520 42.800 22.226 23.541 27.169 28.981 40.044 45.734 25.182 26.217 10.363 12.102 	3.199 	3.212 	779 	779 	3.577 	3.647 
Join .......... .- - 24 163 867 175 250 39.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 	9.091 10.738 	2.834 	2.846 	656 	656 	3.066 	3.128 
Juillét ........ - - 29 163.532 173 732 38.473 89.494 21.248 22.432 25.470 26.981 36.556 40.553 25.842 26.740 	9.525 11.048 	2.774 	2.785 	699 	699 	2.945 	3.000 
AoSt ......... - - 23 165.850 176 033 39.345 40.334 21.529 22.719 25.688 27.429 37.402 41.389 25.556 26.358 	9.550 10.9.54 	3.028 	3.050 	826 	826 	2.916 	2.975 

	

Septembre ... - - 24 203.355 222,884 48.162 49.537 25.467 27 189 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.087 12.636 14.631 	3.655 	3.676 1.238 	1.238 	3.779 	3.856 

	

()Ootobre ....... - - 29 ItO 279 193 978 43.802 45.151 23.877 25.401 33.458 37.550 37.173 41.425 25.227 26.175 10.374 11.823 	2.846 	2.861 	894 	895 	2.628 	2.693 

	

()Novembre.... - - 23 185.956 202.806 45.540 47.198 26.484 28.309 33.269 38.314 37.992 42.952 24 988 26.340 10.467 12.318 	3.228 	3.253 	944 	945 	3.071 	3.129 

	

()Déoenibre.... - - 23 198.549 214.194 46.490 48.007 28.748 30.677 35.998 39.519 41.011 46.169 26.523 27.861 11.604 13.678 	3.881 	3.908 	949 	950 	3.346 	3.425 

	

1939 Octobre ...... .2 	7 	6 186.093 202 443 44.830 46.390 23.322 24.937 35.743 41.568 38.353 43.170 26.317 27.367 11.021 12.621 	2.858 	2.871 	1.014 	1.014 	2.635 	2.705 

	

9 14 	6 181.171 195 812 44.493 45.816 23.614 25.196 34.227 38.864 37.449 41.959 25.620 26.264 10.224 11.717 	2.690 	2.705 	817 	819 	2.398 	2.462 

	

16 21 	6 181 289 194 290 44.302 45.650 23.902 25.386 33.592 37.234 37.365 41.508 25.422 26.306 10.148 11.573 	2.868 	2.881 	960 	961 	2.730 	2.791 
• 	23 28 	6 177 771 190 067 43.051 44.379 24.132 25.586 32.154 35.399 36.543 40.485 24.784 25.664 10.411 11.779 	3.076 	34390 	. 886 	887 	2.734 	2.798 

	

30 	4 	5 175 072 187 276 42.333 43.719 24.413 25.893 31.575 34.715 36.158 39.994 24.351 25.272 10.064 11.424 	2.740 	2.757 	793 	794 	2.645 	2.708 
Noyembre... 	6 11 	5 178 753 195.058 44.267 45.823 25.201 26.911 31.784 37.008 36.685 41.427 24.273 25.494 10.057 11.825 	3.060 	3.078 	786 	786 	2.640 	2.706 

	

13 18 	6 182.561 199.207 45.321 47.023 25.643 27.360 32.791 37.967 37.372 42.211 24.528 25.819 10.192 12.002 	2.995 	3.018 	870 	872 	2.849 	2.935 

	

20 25 	6 185.819 202.983 45 808 47.494 26.692 28.605 33.506 38.509 37.839 42.905 24.706 26.136 10.245 12.202 	3.120 	3.150 	962 	963 	2.941 	3.019 

	

27 	2 	6- 196.690 213.977 47.763 48.450 28.401 30.358 34.996 39.771 40.070 45.261 26.446 27.912 11.372 13.446 	3.737 	3.765 	1.158 	1.159 	3.855 	3.855 
Dcembre .... 	4 	9 	6 192.706 210.419 45.904 47.602 27.606 29.793 34.656 39.199 39.915 45.399 25 037 27.135 11.311 13.496 	3.445 	3.474 1.017 	1.017 	3.215 	3.304 

	

11 16 	6 190.000 205.585 45.233 46.765 28.053 30.048 33.441 36.960 39.133 44.101 25.295 26.656 11.297 13.395 	3.465 	3 494 	921 	923 	3 162 	3.243 

	

18 23 	6 199.593 213.656 46.881 48.281 28.706 30.360 36.952 39.917 41.536 46.241 26.006 27.221 11.383 13.410 	4.067 	4.090 	898 	899 	3.164 	3.237 

	

25 30 	5 211:.895 227.116 47.942 49.380 30.627 32.508 38.941 41.998 43.459 48.933 29.155 30.433 12.423 14.411 	4.545 	4.574 	961 	962 	3.842 	3.917 

b) Journées de chomage constatées 
(milliers de jo'urnées). 

MOSS 
Semaine 19 ROYAUME BRBANT OCC1DENTALE ORIENrALE HAINAUT LIEGE 

[ 	

Liimougo LuxEirBouRo NAMUB 

STATISTIQUES 

-dul  
3 Homm. 1 Total Honim. Total 110mm. Total Homm. Total Honim. Total 110mm. Total Hotnm. Total Homm. Total Honim. Total Hornm. Total 

a.  

- - 28 4.828 . 5.176 1.149 1.186 620 659 752 799 1.110 1.262 698 726 289 337 89 90 21 22 100 1(,1 
- - 24 3876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74 

.4939 Mai .......... 

- - 29 4.688 4 995 1.105 1.126 014 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 
Join ........... 
Juillet-.. ...... 

- - 23 3.766 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 245 69 70 19... 19 . 66 68 AoSt,-..........
Septembre - - 24 4.817 5.210 1.129 1.149 606 603 859 1.008 1.006 1.155 719 740 295 347 87 88 28 19 90 92 

- - 29 5.176 5 599 1.238 1.277 689 734 665 1.084 1.069 1.188 729 756 300 341 82 82 26 26 75 79 
()Novombre - - 23 4.242 4.631 1.022 1.060 608 651 763 878 868 980 574 604 240 284 73 73 . 	 22 22 69 71 
() Dcembre - - 23 4.515 4.869 1.044 1.081 758 803 822 903 932 1.045 607 637 266 312 .88 90 22 22 76 78 

2 7 6 1.103 1.260 262 270 . 	 139 149 213 248 227 255 157 163 66 75 17 17 6 6 16 16 
9 14 6 1.076 1.163 260 268 . 	 141 151 204 232 223 249 151 157 01 70 16 16 5 5 14 15 

16 21 6 1.077 1.153 259 267 143 152 200 . 	 222 223 247 152 157 61 69 17 17 6 0 16 17 
23 28 6 1.054 1.126 252 260 144 153 191 209 216 239 148 153 62 70 18 18 5 5 16 17 

-(')Ootobro .... .... 

30 4 5 866 927 205 212 122 129 157 173 180 199 121 126 50 57 14 14 4 4 13 14 
.No-crembre.... 0 11 5 885 966 214 222 125 134 158 184 182 206 121 127 50 59 15 15 4 4 13 13 

.1939 Octobre ......... 

13 18 6 1.084 .1.187 266 276 155 . 166 196 227 222 250 147 - 	 154 61 72 18 18 5 5 17 17 
20 25 6 1.105 I 207 269 279 159 170 200 230 225 255 148 156 61 73 - 	 18 18 6 o 17 18 

- 27 2 6 1.168 1.271 273 283 . 	 169 181 209 237 239 269 158 167 68 80 22 22 7 7 22 23 
Décembre .... 4 9 6 I. 144 1.247 269 280 . 	 165 178 207 234 235 266 154 162 68 81 21 21 6 6 19 20 

- 11 16 6 -1.130 1.222 265 275 167 179 200 221 233 262 151 160 63 80 20 21 .6 6 19 19 
.18 23 6 -1.191 1.275 276 285 274 284 221 239 248 275 156 163 68 80 24 25 5 5 19 . 	 19 
25 30 5 1.050 1.125 234 241 . 	 152 162 194 209 216 242 146 152 62 71 23 23 .5 5 19 20 

) Chiffres provlaoirei. 



STATISTIQUES BANCAIRI3S. 
I. - BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationalé de Beigique. 
Prineipaux postes des situations hebdomadaires. 

(m.illion.8 de /raIlc8). 

, Portefeuile ________ ' 

Ponds Billets 

Coinptes courants 
______________ Total 

de 

Rapport 
p.c.de 

l'encaisse- a 0 

PERIODES . publics en engage- or aux  
circulation Divers Trésor ments engage- 

public I. vue ments w 
ltvue 

Afoyennse annuelle8: 
15.945 4.717 1.486 10 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 68,01 2,61 3,70 
10.935 3.827 2.150 16 681 716 1.327 24.029 1.222 97 25.348 66,81 2,67 3,93 

MOyefln,8 mensuefl.: - - 

1938 Octobre 	..... 16.393 5.057 2.335 13 276 735 1.153 23.334 1.962 455 25.752 63,66 2,92 4,- 
Novembro ... 17.065 4.512 1 632 11 242 735 1.152 22.547 2010 605 25.168 67,80 2,60 4,- 

,D6cembre... 17.207 4.580 1103 11 227 735 1.152 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,- 
1939 Janvior ...... 17.357 4.618 952 11 181 729 1163 21.941 2286 413 24 640 69,63 2,50 4, 

17.341 4604 873 11 190 722 1.173 22.122 2363 256 24.741 70,09 2,50 4,- 
Mars 	... ..... 15.669 3.775 1.433 11 464 722 1.170 21604 1.362 95 23.061 67,91 2,50 4,- 

15.318 2.807 2.392 15 729 722 1.191 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 

Pévrier ........ 

15.428 2.480 2.877 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82 
15.828 

.. 

3.313 1.970 16 311 722 1.210 22.167 914 106 23.187 68,26 3,- 4,50 

1938................ 
1939............... 

Juillot ........ 16.585 

.. 

3.981 1.214 13 . 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
17.810 4.385 1.190 17 489 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50 

Septembre ... 18.162 4.664 2.254 21 1.089 709 1.634 27.180 1.065 23 28.274 64,24 2,50 3,50 
Octobre 	..... 18.089 

.. 

4.393 2.582 19 758 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,66 2,50 3.50 

'AoOt 	.......... 

• Novembre 	.. 17.993 

.. 

3701 3.540 18 944 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,60 3,50 

Avril 	.......... 
Mai 	........... 
Juiii 	.......... 

• 	Décembre. b .. 17.962 3.232 4.718 18 1.000 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,50 

Donnée,s hebdomad.: 

.. 

1939 Décenibre 7.. 17.952 3.318 4.546 10 954 709 1.465 27.839 854 6 28.699 62,55 2,50 3,50 
14.. 17.064 3.263 4.667 18 920 709 1.452 27.842 875 42 28.759 62,46 2,50 3,50 
21.. 17.964 3.191 .4.773 19 990 709 1.459 27.838 979 61 28.878 62,21 2,50 3,50 
28.. 17.968 3.156 4.886 18 1.138 709 1.471 27.994 950 150 29.094 61,76 2,50 3,50 

(1) Depuis le 6 juillet 1939, les traites acceptées on documentaires et acceptations de banque representatives de ventes ft l'dtran-
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptees an taux do 1,50 p. C. 

(2) Depuis le 6 juillet 1939, lee avances sur fonds publics nationaux ayant moms de 120 jours is courir, sont effectuées an taux 
do 2,50 p. C. 

Vote A partir du 25 janvier 1940, les taux d'escompte et d'intlrlt appliqués sent : 
Traites acceptIes on documentaires et acceptations de banque, representatives de ventes is létranger de produits fabri-

ques en Belgique 1,50 p. C. 

Traites acceptées et warrants 	 2 Pride et avances on compte courant cur effets publics ayant maximum 120 jours is courir J 	' 
Traites non acceptdes et promesses 	 3 p  c PrOts et avances en compte courant sur effets publics ayant plus do 120 jours is courir 

b) Banque du Congo beige. 
Principatix postes des situations mensuelles 

(millions de /ra.n.ce). 

ENoMsse 
Encaissea 
divorcee 

Effete 
our Ia 

Colonie, 
Circulation 

(billets 
et 

CaEorreuae _________________ Proportion 
. do 

l'enoaisee 
PERIODES Lingots et avoirs Ia Débiteurs 

Devises-or Totalo Belgique  monnales 
métalli- VUO ft t&nie . a 	a- 

d'or 
bane 

l'étraeiger ques) 
% 

1937 Moyenne annueile 98,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39 
1938 Moyenne annuelle ........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

165,9 - 185,9 360,4 173,7 163,1 380,1 565,0 61,6 43,64 
31 	aoftt ................ 165,9 - 165,9 254,8 240,0 158,3 374,4 519,0 61,2 44,32 
30 septembre ........... 165,9 

. 

- 185,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 
165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 

30 novembre ............ 165,9 - 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49 
31 déoenibre ............ 165,8 - 165,8 193,0 244,1 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90 

1939 	31 janvier .............. .165,8 
. 

5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 	- 42,88 

1938 	31 	juillet ............... 

165,8 5,0 110,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 
31 	mars ................ 165,8 

. 

. 

- 185,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79 

31 	ootobre .............. 

30avril ................ - 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44,- 
31 	mai ................. 185,8 - 165,8 282,2 221,9 172.4 380,7 562,7 41,2 43,56 

28 février ............... 

30 juin ................. 170 9 

. 

- 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83 
31 	juillet ............... 

.165.8 

170,9 - 170,9 207,9 327,5 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35 
31 ao0t ................ 170,9 

. 

. 

- 170,9 250,4 336,4 180,5 389,0 636,1 49,6 43,92 
30 septembre ............ 170,9 

. 

. 
- 170,9 • 	225,1 331,8 200,0 385,2 595,0 48,2 44,38 



c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les coins de la Banque Nationale de Belgique 

(niillion,r de francs). 

RUBRIQUES 	 130 sept. 1938 1 31 do. 1938 131 mars  19391  30 juin 1939130 sept. 1939 

AOTIF. 

A. Op6ratiols8 d'Ipargnc (article 15, arrOté royal 42)......................... 

B. Die ponible et rIali8able 
Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ........................ 
Pr3tsan jour Ic jour ............................................ 
Banquiers...................................................... 
Maison.mère, sucoursales et filiales ................................ 
Autres valeurs a recevoir a court terme ........................... 
Portefeuille-effets ................................................ 
Reportset avances sur titres ..................................... 
Débiteurs par acceptations ....................................... 
Débiteurs divers ................................................ 
Portefeuille.titres ................................................ 

a) Valeurs de Ia reserve legale ........................... 
ii) Fonds publics belges .................................. 
c) Foods publics étrangers................................ 
d) Actions de banques ................................... 
e) Autres titres ......................................... 

Divers ......................................................... 
Capital non versó ............................................... 

Total di8ponible et réali8able... 
C. 1mmobili8 

Frais do constitution et de premier établissement.................... 
Immeubles ...................................................... 
Participation dans lee filiales iinmobililres ......................... 
Créances sur les filiales immobilières............................... 
Materiel at mobilier ............................................. 

Total cia rimmobilioe... 

Total general actif... 

1.493 2.106 1.263 978 1.281 
314 679 524 785 388 

3.040 2.686 3.320 3.006 2.622 
294 517 477 409 369 

1.509 1.539 1.693 1.617 1.285 
2.190 3.747 3.283 3.365 3.682 
1.347 1.292 1.322 1.135 862 

895 872 1.017 956 936 
6.447 5.272 5.604 5.475 5.207 
5.174 4.838 4.926 4.607 5.094 

141 144 148 149 149 
4.025 3.710 ,1.770 3.498 3.590 

58 44 66 34 308 
334 335 334 824 333 
616 605 608 602 714 
286 168 204 226 241 
50 52 52 64 53 

22.040 23.668 23.685 22.613 22.010 

4 5 5 5 7 
335 329 333 331 328 
171 171 111 171 170 
117 116 100 98 96 

15 13 13 13 13 

	

642 	1 	634 	1 	622 	1 	618 	614 

	

22.682 	24.302 	24.307 	23.281 	22.624 

PASSIF. 

A. Opiratione d'dpar gee (article 15, arrêté royal 42) ........................ 

B. Exigible 
Créarcciers priviléglés on garantis ................................. 
Eniprunts an jour Ic jour ........................................ 
Banquiers ...................................................... 
Maison.mbre, suocursales et filiales ................................ 
Aoeeptations .................................................... 
Autres valeure b payer a court terms ............................ 
Créditeurs pour effete a l'encaissenient .................... ......... 
DSpSts et comptes courants ...................................... 

a) a vue et a un mois an plus ........................... 
b) a plus d'un mole ..................................... 

Obligations et bone do caisse ..................................... 
Montants a libCrer sur titres et participations ..................... 
Divers......................................................... 

Total de i'exigible... 

C. Non exigible: 
Capital ......................................................... 
Fonds indisponible par prime d'émission .......................... 
Reserve legale (article 13, arrêté royal 185) ....................... 
Reserve disponiblo .............................................. 
Provisions....................................................... 

Total du non exigible... 

Total general passif... 

297 128 413 219 687 
26 10 50 28 35 

1.215 1.473 1.336 1.299 1.176 
230 300 259 227 174 
895 873 3.019 958 937 
459 389 850 638 485 
878 819 800 801 766 

14.610 16.313 15.635 15.286 14.423 
12.868 14.692 13.993 13.798 12.983 
1.742 1.721 1.642 1.487 1.440 

61 56 32 29 29 
261 255 247 246 252 
441 380 357 268 359 

19.373 20.995 20.998 19.899 19.322 

2.686 2.685 2.676 2.678 2.650 
64 64 64 64 64 

145 146 151 152 161 
371 376 377 393 391 
42 36 41 46 46 

	

3.309 	3.307 	3.309 	3.333 	3.302 

	

22.682 	24.302 	24.307 	23.231 	22.624 

(1) Viteese de circulation de is monnaie dane lee banqUes, vOir tableau no an. 



II. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émlssion. 

Depuis Is 	I 
	% Depuis le 	 % /0 

Y4 

22septembre 1932 4,- RoIlande 	...................... 
25 janvier 1940 2,-. Hongrie........................ 
1 janvier 1936 3,- Indes 	......................... 

15 aoItt 1936 6,- Italie 	......................... 
10 octobre 1939 5,50 Japon 	......................... 
2 janvier 1937 4,- Lettonie (1) 	................... 
5 décembre 1938 4,- Lithuania ...................... 
1 octobre 1935 4,60 Norvège 	....................... 

Pologne 	....................... 
27 ao6t 1937 1,- Portugal ....................... 
3 décembre 1934 4,- Roumanie 	..................... 
4 janvier 1939 2,- SuMe 	.......................... 

26 octobre 1939 2,- Suisse 	......................... 
4 janvier 1937 6,- Yougoslavie .................... 

is do commerce. Pour institutions de credit 	4,5 p. C. 

Ailemagne ...................... 
Belgique ........................ 
BohOme et Moravie .............. 
Bulgarie ........................ 
Danemark ...................... 
Dantzig ........................ 
Espagne ........................ 
Esthonie....................... 
Etats-tJnis (Federal Reserve Bank of 

New-York) ................. 
Finlande ....................... 
France.......................... 
Orande.Bretagne ................ 
Grèce.......................... 

(1) Taux pour effets do maisoi 

29 ao6t 1939 3,-- 
29 aoüt 1935 4,- 
30 novembre 1935 3,- 
13 mai 1936 4,50 
11 mars 1938 3,46 

1 janvier 1939 5,- 
15 juillet 1939 6,- 
22 septembre 1939 4,50 
18 décembre 1937 4,50 
it aollt 1937 4,- 
5 mai 1938 3,50 

14 décembre 1939 3,- 
26 novembre 1936 1,50 

1 f6vrier 1935 5,- 

b) Banque de rrance. 
Situations hebdomadaires 
(en milUots de /ran.c8). 

Portefeuille commercial 
et effete publics 

- 0 

Rapport 

Encaisse-or Disponibilutés 

° 
- 3 , I , Billets 

de 
l'encaisse-or 

DATES (Monnaies 
a vue 

a 
Effete do commerce Avances si - H - au 	porteur Comptes 

co urants 
Is 

l'ensemble 
et lingots) I'étranger  

esoomptés 
Effete 

sur titres 
5- 

'  .3 
3, 

en 
circulation oréditeurs des 

négociables 0 - ; 
0  

ongagem 
ear our aohetés a vue 

0, 
Ia France l'étrenger 0  3 /0 

1937 Moyenne ann.. 56.612 15,1 9374 16,4 1.393 3.856 - - 88.288 17.726 53,40 1938 Moyenne ann.. - 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 - -. 101.704 23.291 - 
1938:Moycnne du 	I 	1 

su 10-11 66.086 - - - - - - - - - 45,90 Noyenne dui 17-11 
aulI-12 87.265 - - - - - 20.627 - - - 61,01 

1938 	6 octobre 55.808 10,0 18.416 24,6 1.967 3.988 - 118.290 23.707 39,30 10 novembre 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 - 108.771 26.987 41,11 17 novembre 87.264(1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 - 107.349 37.785 60,13 8 déoembre - 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - 108.779 33.911 61,16 1939 	5 janvier 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 - 111.520 29.081 62,07 
9 février 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 - 111.253 27.877 62,72 
9 mars 87.266 14,0 6.830 18.4 3.037 3.371 20.627 - 113.886 24.336 63,13 
6 avril ...... 81.266 13,8 6.651 17,5 3.813 3.397 20.577 - 120.303 18.715 62,15 4 mai 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.460 63,71 8 jam 92.266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.577 - 121.287 23.517 63,72 6 juillet 

. 

92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.577 - 123.478 20.379 64,14 
10 ao6t ...... 97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.577 - 123.733 25.939 61,99 
7 septombre. 97.266 7.2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 - 146.149 20.239 58,46 S octobre 	.. 

.. 

97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 145.716 18.094 59,38 9 novembre . 97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20 473 8.700 146.721 16.067 59,75 7 ddcembre . 97.266 46,5 7.015 28,5 6.797 3.581 20.473 10.000 149.456 13.669 59,63 

/ actuel : 2 %, depuis Is 4 janvier 1939. Taux d'escompte 	 2 4 %, depnjs Is 25 novembre 1938. 

(1) Encaisse rédvalude sur l.a base d'un polds do 27,5 mgr. d'or Is 0.900 do fin par franc. 



c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milliers de ). 

Encaisse métallique 	Placements du iBanking Department s 
Billets I 

DATES 	 Monnales en 	Organism Or 	d'or ót 	Valeurs Esoomptes Autres  
(Issued'argent garanties 	et 	 Ensemble 

Departm.) (Banking par l'Etat avances 	valeurs 	
oironlction1 publics 

Departm.) 

1937Moyen.ann. 321.351 1.071 98.357 6.855 21.164 126.376 479.690 19.614 
1938 Moyen.ann. 326.411 996 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 

1938 	5 octobre 326.414 1.344 121.871 10.205 22.477 154.553 505.784 12.055 
.9novemb 328.414 1.292 101.571 11.103 20.979 133.653 482.890 15.931 
7 décemb 326.416 1.198 66.136 17:871 21.503 105.510 487.752 18.628 

1939 	4janvier 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.887 488.071 20.503 
11 janvier.  126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 
8 fSvrier.  126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.842 474.998 15.351 
8 mars 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 
5 avril 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 

I0mai ..... 226.160' 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.059 
7 join 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 
5 juillet 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 505.722 19.301 
9 aoflt 246.417 687 114,831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.846 
6 septomb.(1) 102 

... 

585 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 
4 octobre 165 735 113.616 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 
Snovemb 193 935 102.246 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 
1 décembre 220 1.129 114.886 5.400 23.362 143.648 533.876 47.141 

(11 Transfert d'or an Fonda d'egallsatlon des changes. 

actuel 2 %, dopuis Ic 26 octobre 1939. 
Taux d'escompte { precedent 3 %, depuis Is 28 septembre 1939. 

[•1'] 

DépSts 	
I ds 

 

a 
a 

Autres 
	 '0 

	

Banques 	
depots 
	Total 

ca 

	

97.155 
	

37.243 
	

153.912 29,6 

	

106.224 
	

3623O 
	

160.654 28,0 

	

109.703 
	

37.141 
	

158.899 13,8 

	

109.498 
	

35.504 
	

160.939 27,9 

	

102.945 
	

35.944 
	

157.511 44,3 

	

135.955 
	

37.241 
	

193.699 35,6 

	

118.139 
	

36.663 
	

174.006 29,5 

	

103.950 
	

35.490 
	

154;791 33,7 

	

97.424 
	

35.804 
	

144.877 33,1 

	

91.941 
	

40.529 
	

148.518 24,1 

	

101.356 
	

36.219 
	

156.694 19,7' 

	

100.623 
	

36.104 
	

155.128 18,2 

	

96.477 
	

37.561 
	

153.339 13,9 

	

81.654 
	

35.929 
	

149.429 16,8 

	

111.267 
	

41.235 
	

167.531 	18,3 

	

106 .034 
	

40.867 
	

162.247 25,9 

	

101.859 
	

41.477 
	

164.603 32,0 

	

86.288 
	

39.824 
	

173.253 27,4 

d) Nederlandache Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en mülion8 de /torin8). 

Portefeuille.effets Avanoes sur nantissements 
Comptes 
oourants 

Rapport 
de 

l'encaiase 

Encaisse Billets oréditeurs métallique 

DATES metallique sur 6 aur 
de titres 

de 
marohand. Total 

an 
circulation 

(parti. 
ouliers 

aux 
engagem. 

Rollande l'étranger at 
warrants 

at Trésor) vue 
% 

1937 Moyenne annuelle ......  ............. 1.158 17,2 3,2 ' 183 2,8 186 
296 

828, 
944 

555 
870 

83,71 
81,79 

1938 Moyenne annuello ................... 1.484 ' 10,0 4,8 295 1,3 

ob 1.495 18,5 4,0 289 1,3 '290 1.069 
1.016 

757 
835 

81,85 
81,16 

I novembro ....................... 
5 déoembre 

1.502 
1.486 

15,7 
10,9 

4,0 
3,6 

307 
308 

1,3 
1,6 

308 
301 1.010 819 81,28 

1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 
993 

839 
828 

81,47 
81,77 

6 février ......... .................. 

.... 

.... 

1.489 
1.442 

8,1 
7,4 

3,1 
3,1 

299 
244 

1,7 
1,3 

301 
245 988 730 83,91 

11 avril 1.311 ' 11,0 2,7 .208 0,9 209 1;022 . 	635 84,51 

1938 	lOoctre .............................. 

1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 
210 

1.056 
1.034 

422 
436 

83,02 
83,48 

............................
1939 	9 janvier ............................. 

6 	mars ............................... 
...............................

5juin ........ .................... 
10 juillct .......................... 

.... 

1.227 
.1 

.... 

11,6 
10,1 

2,1 
2,2 

209 
222 

0,7 
0,9 223 1.025 382 81,81 

7 aoOt ........................... .1 9,9 1 8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 

8 	mai 	................................. 

4 septembre....................... .1 

.. . 

84,5 1,6 . 	247 1,4 248 
227 

1.206 
1.129 

303 
291 

75,44 
78,39 

6 novembre ....................... 

...151 

...154 

...139 
1 . 113  35,2 

17,9 
1,6 
1,6 

225 
212 

1,6 
1,7 213 1.114 272 80,44 9 ootobro ...........................

4 dSconibre ....................... 
.1.115 
.1.034 48,2 1,6 215 4;4 219 1.158 195 76,41 

aotuel : 3 % depuis Ic 29 aoSt 1939. 
Taux d'esoompte I préoédent 2 %, depuis Is 3 décembre 1936. 
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Valeurs 
servant 	Porte. 

do 	feuille. 
couverture 	effete 
additionn. 

Avancos 	Bone 	Billets 	Divers 
sur 	du Trésor 	en 	engagem. 

nantissem. escomptés circulationj h vise 

Rapport 
de I'or 
ct dt's 

devises a 
l'ensemble 

des 
engagem. 

vile 
% 

43,3 14,7 4.778 739 
46,0 11,3 6.228 983 

28,5 0,2 0.690 948 
19,6 0,8 7.541 887 
32,9 0,5 7.421 918 
47,1 0,1 7.629 1.003 
44,1 1,5 7.705 950 
43,8 1,2 7.649 1.064 
37,9 0,2 7.737 1.027 
37,8 2,3 8.165 1.060 
48,5 1,2 8.252 1.219 
34,1 2,3 8.192 1.117 

133 
394 

550 
550 
548 
548 
564 
671 
677 
668 
659 
021 

4.893 
6.039 

6.378 
7.337 
7.020 
7.252 
7.225 
6.781 
7.084 
7.776 
7.413 
7.174 

1,35 
1,06 

1,00 
0,91 
0,92 
0,88 
0,88 
0,89 
0,87 
0,83 
0,81 
0,82 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hobdomadaires 

(en millions de /ranc$ swtsse$). 

Rapport 
do 

i'encaisse 
et des 

Disponibilités Portefenilte. Avancos Corres . 
Billets Autres devises 

DATES Enoaisso.or a effete eur nantis- pondante 
en engagements 

l'etranger sur Ia Suisso sements circulation & vue I'ensemble 
des 

engagements 
avue 

0/ 
/0 

2.638 182 12,0 32,5 12,3 1.382 1.480 98,56 
1938 Moyenne annuelle .............. 2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 1.807 96,46 

2.851 311 110,4 26,8 4,6 1.803 1.565 93,86 
2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38 
2.890 284 95,8 27,5 4,1 1.670 1.697 94,20 
2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 93,46 

1938 	7 octobre ..................... 

2.813 255 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18 

1937 Moyenno annuelle .............. 

7 novenibre................... 
7 décembre ................... 

2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03 
5avril ....................... .2.633 

. 

249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 91,80 

1939 	7 janvier.  ..................... 
7 	février ...................... 

2.472 264 172,6 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67 

7 	mars 	...................... 

2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,38 
7 	jutllet ...................... 2.469 271 37,8 29,5 5,6 1.711 1.141 96,07 
7 	ao5t ....................... 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12 

6 	inai 	....................... 
7 	join ........................ 

7 septembre .................. 2.419 283 61,9 48,7 5,0 2.067 787 .94,71 
2.419 

. 

. 

278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10 7 ootobre ..................... 
2.353 

. 

318 88,4 60,2 7,1 2.002 852 93,55 7novembre ................... 
7 dfcembre 	................... 2.107 335 87,6 61,4 6,0 1.910 834 93,65 

Taux d'esoompte (actuel 1 34 % depuis le 28 novembre 1936. 
préofdent 2 %, depuis Ic 9 eeptembre 1938. 

f) Eelch8bank. 
Situations hebdomadaires 

(eii million., de RM.). 
lO Jusqu'au 15 juin 1939. 

Devises 
admises 

dane Monnaics 
DATES 	 Encaiese.or 	Ia 	division. 

couverture naires 
doe 

billets 

	

1937 Moyenne annualle ........ .68,8 	5,8 	192 

	

1938 Moyenne annuolle ........ .70,8 	5,6 	174 

	

1938 7 septembre ............ .70,8 	5,4 	133 

	

7 octobre ...............70,8 	5,7 	92 

	

7 novembre .............70,8 	5,8 	121 

	

7 décembre .............70,8 	5,6 	134 

	

1939 7 janvier ...............70,8 	5,7 	168 

	

7 février ................70,8 	5,9 	203 

	

7 mars .................70,8 	6,7 	179 

	

6 cyril ................. .70,8 	5,6 	121 

	

8 mai .................70,8 	5,9 	123 

	

7 juin ..................70,8 	6,7 	153 

20 A partir du 23 juin 1939. 

Portcfeuile Valeurs Couverturo 
Couverture effete, cheques achetles on Avaneos Monnaies . Divers de l'or ct des 

DATES. 
de I'or et effete vertu du § 13, our division. lSilIete en engagements devises  

et do Trfsor no 3 (valeus nantissO. naires circulation 
vue 

, 	l'eflsembjeb. 
devises du 	' serv. do couv. ment allemandes desengagements 

Reich additionn.) Is vuo % 

1939 	7 juillet 76,6 7.779 925 	. . 	57,3 133 8.631 .. . 	987 	. 0,80 
7 aoftt 76,6 8.188 919 24,9 125. 	. 8.799 1.086 . 	. 0,77 
7 septembre 76,8 10.692 . 	1 063 32,0 83 10 970 1.611 	. 0,61 
7 octobre 78,7 9.764 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,63 
7 novombre .. 78,6 9.625 1.218 34,9 345 10.583 1.552 0,63 
7 d6oembre... 77.1 9.921 042 38,8 371 10.922 1.606 0,62 

actuel 4 %, depuis 1 22 septembre 1932. 
Taux d'esoompte { précédeot 5 

%, depuis Is 28 avrll 1932. 
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L'l!J 

g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de $). 

DATES 

RkenavEs EErs 

Fonda 
publics 

Billets 
(Federal 

DepOts 
(Banues 

Rapport 
des 

réaervoa 
aux Certificats. achetés 

or Antres 
esoomptés 

sur to nationaux Reserve 
Notes) 

assooiées, 
Trésor, eto.) 

engagements 
sur Is reserves marché vne 
Trésor libre % 

1937 Moyenne annuelle .............. 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0 
1938 Moyenne annuefle.............. 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 

1938 	7septembro .................. . 10.640 356 7,1 0,5 2.564 4.212 9.147 82,3 
5 ootobre ..................... 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8 
9 novembre ................... 11.327 352 1,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4 
7 décembre ................... .11.672 346 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 

.8.939 

11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 
8 	févrler ..................... 11 .989 442 1,4 0,6 2.564 4.345 10.437 84,1 

12.194 415 3,3 0,6 2.564 4.343 10.591 84,4 8 	mare ....................... 
5 	avril 	....................... 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 

1939 	4 Janvier 	..................... 

13.128 

. 

364 3,5 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2 
13.401 350 3,5 0,0 2.564 4.416 11.618 85,4 

Sjuillet ...................... 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.543 11.649 85,6 
9 aoOt ....................... 13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5 

3 	ma! 	........................ 
ljnin 	........................ 

6 septembre .................. 14.461 308 . 	6,0 0,5 2;594 4684 12.505 85,9 
14.705 

. 

. 

325 6,7 0,5 2.785 4.732 12.918 85,2 4 octobre ..................... 
8 novombre ................... 14.867 

. 

324 6,5 - 2.687 4.817 12.875 85,9 

I Toni d'esoompte do Is Federal Reserve Bank of' New-York aotue 1: 1 %, depuis Is 27 aoO.t 1937.. précédent : 1,50 %, depuie 10 2 février 1934. 

h) Sverlges Rlksbank. 

Situations a, fin de mois 

(en millions do Kr.). 

- 	
Trraxs 	Eeeicvs 	 0 	CoMPrE8 000RANTS 	 RAPPORT 

	

a . 	 D'ETAT 	PAYABLES 	 .s 	 i % 

EPOQUES 	 ' 	 . 	 a 	 0 0.9 

(find'annéeoudemois) 	 11 
k v- ' 

	

1936 ..............................459 69,8 	259 29,7 70,4 12,2 	391 25,3 	893 	278 	294 15,4 	3,0 1.269 51,45 30,21 

	

1937 ..............................471 68,1 	256 	6,1 39,6 12,8 	149 25,4 	980 	311 	434 	6,4 61,4 1.291 48,02 36,45 

	

1938 Septembre .................. ..573 110,7 	548 72,0 32,8 12,2 	411 25,9 1.083 	248 	078 	2,9 69,3 1.496 52,89 38,30 

	

Octobre .................... ..591 115,9 	473 82,0 31,8 13,2 	385 28,0 1.028 	237 	673 	4,1 	71,1 	1.531 57,49 38,58 

	

Novembre .................. ..591 115,8 	491 87,0 32,1 14,1 	351 32,7 	982 	484 	452 	3,2 89,5 1.533 60,18 38,55 

	

Décembre .................... ..591 115,8 	414 102,0 34,0 13,2 	386 36,8 1.061 	418 	428 	3,4 83,7 1.533 55,76 38,58 
1939 Janvier .................... 	 ,4 ..594 135,5 	448 112,0 36,0 12,3 	298 39,9 	979 	350 	583 	3 	87,5 1.538 60,63 38,62 

	

Févrler.......................595 135,3 	468 117,0 38,2 12,1 	259 42,7 	991 	345 	564 	3,1 87,6 1.541 60,06 38,64 

	

Mars ...................... ..596 135,2 	460 127,0 38,9 12,6 	231 47,6 1.054 	324 	524 	3,8 69,1 1.543 56,59 38,66 

	

Avril........................601 146,6 	488 137,0 49,8 12,8 	153 51,4 1.041 	347 	500 	3,2 72,1 	1.551 51,66 38,72 

	

Ma! ........................814 144,6 	526 147,0 45,9 13,2 	87 56,3 1.012 	506 	397 	3,5 66,2 1.572 60,68 39,08 
Juin ....................... 	 1. 

	

..615 146,5 	550 152,1 45,7 12,5 	50 57,2 	059 	490 	368 	4,3 63,0 1.570 58,12 39,20 

	

Juillet .......................621 148,1 	560 162,1 45,5 11,2 	22 59,2 1.025 	350 	544 	4,9 64,0 1.567 60,60 39,65 

	

AoSt........................633 148,9 	545 182,1 43,6 11,3 	19 60,5 1.126 	338 	483 	3,2 58,7 	1.589 56,24 39,88 

	

Sem ptebre....................634 152,3 	470 190,0 43,6 13,0 	15 78,4 1,259 	320 	327 	3,4 53,6 1.547 50,35 40,99 

	

Octobre.....................626 106,1 	392 203,0 43,3 13,8 	17 111,5 1.248 	291 	246 	3,4 31,4 1.4851 50,17 42,19 

	

Novembre .................. .627 106,0 	348 213,0 40,9 65,2 	18 150,0 1.232 	519 	90 	3,0 20,2 1.551 50 ; 91 40,44 

	

Décembre .................. .590 88,6 	278 232,9 32,0 197,3 	14 211,5 1.422 	267 	153 	4,6 2391 1.5301 41,48 38,56 

aetue I 	3 % % depuis Ic 14 décembre 1939. 
Taux d e800mpte précédent : 2 Y2 % depuis Is ler décenibre 1933. 

(1) L'encalsse metaulque comprend l'or de la banque dSposO en Suede, augmenté )usqu% concurrence de l'or dSposS t 
l'étranger, de 15 P.  c. du total de la couverture metalliSue. 

(2) Le 	 contingent d'éintssion est fixS an double de 1 encalsse mOtallique plus, depute le 30 juln 1933. 350 millIons de Kr. 



i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(em millions de Tem). 	 ry 

DATES 

Eiw.5]$SB 
.ET 

LUGOT9 
: 

I 
8 

-0 

DPT8 
DO 

GOUVEBMENT 

0 0 

Q 

0 

0 

8 01 0 
' 

. 8 k 0 

h 
0 

.0 Oo ' 

1937 	Soyenno annuelie . 624 46 670 - 535 154 29,9 86,1 676 1.532 217 129 346 72 163 2.113 
0/ 
/0 

31,7 

1938 	Moyenneannneile. 6613 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

1938 	6 aoltt ........ 501 46 547 300 486 2,9 32,1 23 1.141 1.965 179 157 336 70 147 2.518. 21,7 

10 septembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.366 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

8 octobre 501 44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

5 novembre 501 

.. 

47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 830 89 215 2.976 18,4 

10 décembro 501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 février 501 36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.619 2.246 265 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 avril 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6 mai ......... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.817 18,7 . 

501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.875 18,8 

15 juillet 501 47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

10 jun ......... 

19 ao6t ........ 501 46 547 300 387 2,9 30,2 20 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.959 18,5 

9 neptembre 

. 

501 49 550 300 390 2,9 30,3 58 1.610 2.281 325 286 611 81 137 3.113 17,7 

7 octobre 501 45 545 300 408 2,9 10,1 74 1.852 2.504 

1 
359 271 630 85 124 3.343 16,3 

4 novembre 501 50 551 300 421 2,0 30,4 144 2.059 2.679 409 275 684 79 205 3.647 15.1 

actue! 3,46 %, depuis Ia 11 mars 1938. 
Taux d'esoompte ( précédent : 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce poste no figure aux situations hebdomadaireg que depots le 23 juillet 1938. 
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III. - BANQUE DES REGLEMENTS IMTERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en millers de francs suisses-or [unitós de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 

An 30 novembre 1039 	I 	An 31 décembro 1939 

ACTIF. 

0 
/0 

0/ 
/0 

22.100 4,8 22.608 4,7 

28.678 6,2 50.415 10,5 

12.356 2,7 11.788 2,5 

70.867 15,4 61.024 12,7 
88.822 19,3 99.324 20,7 

159.689 - 160.348 

20.653 4,5 9.960 2,1 

26.811 5,8 38.400 8,0 
42.830 9,3 39.304 8,2 

53.260 11,6 44.816 9,3 
46.260 10,1 57.549 12,0 

15.940 3,5 12.963 2,7 
25.474 5,6 25.878 5,4 

210.581 - 218.910 
5.530 1,2 5.673 1,2 

459.587 100,0 479.702 100,0 

0/ 
/0 

0/ 
/0 

500.000 500.000 
125.000 27,2 125.000 20,1 

5.117 5.117 
6.659 6.659 

13.317 13.317 
25.093 5,5 25.093 5,2 

I. Or en ileigote.................................................................. 

II. Eneajese: 
A Ia banque et en coenpte couront dans d'autres banqucs.......................... 

IlL Ponds a vue places 8. intérOts ................................................... 

IV. Pcrte/enilie rdescomptable 
10 Effets de commerce et accoptations do banque ................................. 
20  Bons du Tresor ............................................................. 

V. FonSs 0 terms places a ifltdrf 18 
A3 mole an maximum ......................................................... 

VI. E/f ste ci placements divers 
10 A 3 mois d'éehéance an maximum 

a) Bon8 du Trésor 	......................................................... 
5) Placements divers ....................................................... 

20 Do 3 8. 6 mois cl'échéanco : 	 - 
a) Bons du Trésor ......................................................... 
5) Placements divers ....................................................... 

30 A plus do 6 mois d'échfance 
a) Boiis du Trésor ......................................................... 
5) Placements divers ....................................................... 

VII. Ant rca coil/s ................................................................... 

TOTAL ACTIS'... 

PASS IF 

1. Capital 
Capital autorisé ct Cinis : 200.000 actions de 2.600 francs suisses-or chacunc......... 
Actionslibéréos do 25 % ................................... ..................... 

II. Reserves 
1° Fonds do reserve légalo ...................................................... 
2° Fonds do reserve do dividendes ............................................... 
3° Fonds do réservo genCrale .................................................... 

III. Dép'ite (I long terms 
10 DepOts an compto do Trusts des annuitds ......................................153.096 	 33,3 	153.096 
20  Depot do gouvernement allomand ..............................................76.548 	 16,7 	76.548 

229.644 	 229.644 
IV. DIpdta 0 court terms et a ens (dh'eraes enonnaies) 

1 0  Banaues centrsies pour leer compto 

31,9 
16,0 

1.602 0,3 73 - 

. - 

5,7 46.398 9,7 
20  B nques centrales pour Ic compte d'autres déposants 27.675 ---- 46.471 

5) 	A 	vue 	...................................................................26.073 

0,3 1.187 0,2 
30 Autres déposants 

a) Do 3 8. 6 niois d'échCance, - DepOt do gouvernement francais (Sarre) 697 . 0,1 - - 

5) .0 3 mole an maximum (y coenpris, 8. partir du 31 ddcembre 1939, Ic depOt du gou- 

a) A 	3 mois an 	iaxirnum 	.................................................... 

Avue...................................................................... 1.278 

26 0,0 723 0,1 
776 0,2 1.232 0,3 

1.499 -- 1.955 

vemement francais - Sarre - 697) ....................................... 
c) 	A vuc..................................................................... 

10.260 2,2 10.298 2,1 V. Ddpdts 	0 	cue 	(or) 	................................................................ . 

\TI. 	Posies 	divcr8 	.................................................................... . 39.132 8,5 40.054 8,4 

TOTAL FASSIP... 459.587 100,0 479.702 100,0 

NOTE.. - L'or dCtenu on garde sous dossier pour le compte de 	banques contrales ot les 	buds détenus pour 	le service des 
emprunts Internationaux dont Is Banquo des RSgioments Internatioflaux est lo mandataire-trustee 	00 	l'agent fiscal no sont pas 
inclus dans ceo situations. 
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Prix do I'abonnement annual 	Belglque, 100 francs. 

Ecranger, 120 franca. 

Prix du numéro ordinaire Bolgiquo, 7.50 francs. 

Etranger, 9 franca. 

Prix du numéro special consacré a l'examen do is situation Cconomiquo dii pays 

pendant i'année antérleure Belgique, 20 francs. 

Etranger. 25 francs. 

Virement su compte cheques poscaux n° 500 do Is Banque National. do 

Belglquo. 

Lea abonnCs voudront blen nouu signaler s'Ils désirent rocevoir iCdltlon 

française ou fiamando. 
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