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SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
(Janvier 1940.)

|. — APERGU GENERAL.

Les chiffres provisoires pour le mois de janvier
de notre commerce indiquent que les
importations de 1'Union économique belgo-luxembour-
geoise se sont élevées & 15.174.680 quintaux métriques
pour une valeur de 1.271 millions de francs, tandis
que les exportations atteignaient 12.248.023 quintaux
métriques pour une valeur de 1.715 millions de
francs, laissant un solde créditeur de prés de 444 mil-
lions de francs. Par rapport & décembre, on con-
state une contraction nouvelle de nos échanges. Ces
chiffres confirment la tendance signalée le mois der-
les données fournies
pour la premiére quinzaine de janvier.

Parmi les statistiques relatives & la conjoncture
économique du pays, celle de nos relations commer-

extérieur

nier lorsque nous analysions

ciales avec les pays étrangers est une des plus signi-.

ficatives. Elle doit donec étre observée avec soin, mais
aussi avec prudence. Il faut notamment se garder
d’attacher trop d’importance aux comparaisons d’un
mois & lautre, qui peuvent étre faussées par des
influences accidentelles et temporaires, notamment
. par des mouvements saisonniers. C’est ainsi que l’on
enregistre le plus souvent wun accroissement assez
notable de nos exportations en décembre, suivi d’une
réduction en janvier, .

Cette année, toutefois, le recul est important et on
constate une contraction presque aussi forte de nos
importations, ce qui confirme qu’il y a d’autres causes

& envisager et dont une au moins est & l'esprit de
_chacun.

Pour les importations, le recul se répartit assez
uniformément pour tous les pays de provenance.
Font exception celles faites du Congo belge, des
Etats-Unis et des Indes britanniques.

La régression des exportations est surtout causée
par une diminution des expéditions faites aux Etats-
Unis, 4 V'Allemagne, & la Suisse et aux Pays-Bas.
Pour ces deux derniers pays, elle est due au fait que
ces pays nous avaient acheté, pendant le dernier tri-
mestre de 1939, de gros tonnages de produits métal-
lurgiques pour les besoins militaires et que ces achats
ont cessé. Par contre, nos ventes 4 la France, & ’An-
gleterre, au Canada et & la Norvége ont augmenté.
L’accord économique intervenu récemment — et dont
nous parlons d’autre part — entre 'Union écono-
mique belgo-luxembourgeoise et la France et I’Angle-
terre, nous permet d’espérer d’élargir encore notre
accés sur ces marchés. Avec 1’Allemagne, la restric-
tion des échanges s’est aggravée surtout dans le sens
d’une diminution des livraisons a la Belgique de
charbon allemand tombées de 197.000 tonnes en
décembre & 3.000 tounnes en janvier — et de certains
produits métallurgiques. Aussi, la balance commer-
ciale entre I’Union économique belgo-luxembourgeoise
et le Reich est-elle actuellement nettement débitrice
pour ce dernier.
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Dans Densemble, la situation de notre commerce
extérieur demeure encore relativement satisfaisante.
Malgré la régression constatée ces derniers temps par
rapport aux mois précédents, nos exportations de
janvier 1940 restent sensiblement égales & celles de
janvier 1939 et ne sont pas trés inférieures & la
moyenne mensuelle de 1938 et de 1939. Le recul de
nos importations est peut-8tre plus inquiétant, mais
il y.a lieu de retenir qu’il est dii, pour une bonne
part, 4 une diminution des entrées de produits de
luxe. Toutefois, ce recul confirme que l'organisation
de nos importations est un des problémes essentiels
et des plus urgents & résoudre. Dans ce domaine,
nous signalions, en octobre dernier (1), les inconvé-
nients que représentait, pour les importateurs, le fait
que la mise en gage de connaissements nominatifs
était soumise aux dispositions du Code civil, mode de
cession peu commode, assez onéreux et méme, dans
certains cas, pratiquement impossible. Un arrété-
loi (2) vient d’&tre pris qui stipule qu’en cas de mise
en gage d’un connaissement 3 personne dénommée au
profit d’une banque, la signification prescrite par le
droit commun peut, si le connaissement indique
comme port d’embarquement ou de destination un
port belge, étre faite au capitaine, entre les mains
du commissaire maritime du port. Il convenait, en
effet, depuis l'usage plus fréquent des connaisse-

El) bullerin doctobre 1939,

321.
2) Arrété-lol du 30 janvier 1940 publié au Moniteur belge du
3 février 1840,

A

ments 4 personne dénommée, de rendre la significa-
tion possible lorsque le capitaine est inconnu ou ne
peut étre touché, ou lorsque l'armement n’a pas
d’établissement en Belgique. Comme il s’agit d’une
dérogation au droit commun, il a été précisé que
I’arrété-loi ne vaudra que pour le temps de guerre.

En ce qui concerne les conditions de nos produc-
tions, elles restent variables suivant les groupes d’in-
dustries, comme on le lira en détail plus loin. La
production charbonniére a augmenté de 243.000 tonnes
en janvier par rapport & décembre, tous les bassins
intervenant pour une part dans cette progression.
L’extraction reste toutefois en déchet par rapport a
janvier 1939 et les livraisons ont encore dépassé la
production de prés de 85.000 tonnes. Il n’y a guére
de modification & signaler dans la cadence de produc-
tion des industries sidérurgiques. La difficulté de se
procurer des cokes a empéché que l'on rallume des
hauts fourneaux. La rentrée des commandes aux
usines métallurgiques est réguliére. Pas de change-
ment non plus dans l'industrie textile qui est, elle,
moins bien partagée et n’est vraiment active que dans
les divisions qui travaillent pour les besoins de
’armée.

Le mauvais temps a ralenti considérablement le
travail dans les industries ol les ouvriers se trouvent
4 ciel ouvert. Il en est résulté une aggravation nette
du chémage, la moyenne journaliére du nombre de
chémeurs contrdlés s’étant élevée & prés de 250.000 uni-
tés durant la dernitre semaine de janvier.

Il. — MARCHES FINANCIERS.

LE MARCHE DES CHANGES.

Comptant. — Aprés un certain élargissement de la
demande de devises au début de la seconde quin-
zaine de janvier, le marché est redevenu vendeur,
tendance qui a persisté jusqu’au 6 février. Les quatre
journées suivantes ont été marquées par quelques
sorties de change; ensuite les cours sont revenus au
point d’importation de lor. Dans 1'ensemble, les
entrées de métal Vont emporté largement sur les
sorties. '

La courbe suivie par le dollar traduit cette évolu-
tion de la tendance du marché. De bg. 5,94375, celui-
ci g’est avancé jusqu'da bg. 5,94625, puis a fléchi pro-
gressivement jusqu’a 5,89125. Il a regagné ensuite le
niveau de bg. 5,945, et est revenu finalement autour
de bg. 5,92.

La livre sterling, aprés s’étre replide de bg. 23,595
4 bg. 23,41, s’est redressée jusqu’s bg. 23,70, puis s’est
inscrite & nouveau & bg. 23,42. Parallélement, le franc
francais est passé de bg. 13,38 & bg. 13,2625, puls )
bg. 13, 4225 et finalement 3 bg. 13,23.

Du 15 janvier au 1° février, le change sur Amster-
dam a fléchi de bg. 316,85 & bg. 312,20. Il regagna
ensuite une large partie du terrain perdu, s’inscrivant
a bg. 3816,50; puis il revint en de¢d de bg. 315.

Le franc suisse, aprés avoir reculé de bg. 133,325
& bg. 132,10, s’est redressé jusqu'a bg. 133,35, mais
est finalement revenu & bg. 132,80.

Le tableau suivant indique lévolution, de ces
devises entre le 15 janvier et le 14 février 1940 :

Plus haut | Plus bas
Cours au | Cours au
15 janvier | 14 février

entre ces deux dates

Dollar .....cvvvnvnnnnnn 5,04375 5,92 5,04625 5,80126

Livre sterling .......... 23,595 23,42 23,70 23,41
Frano frangais .......... 13,38 13,28 13,4225 13,2625
Florin....ovvvviieinnnn. 316,85 314,70 316,50 312,20
Franc suisse ........... 133,325 132,80 133,35 132,10

Au cours de la premiére huitaine de la période sous
revue, le reichsmark a été négocié invariablement 3
bg. 239. Il a fléchi ensuite progressivement. jusqu’a
bg. 236,20, puis a oscillé entre bg. 237 et bg. 238,50,
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L'indice journaller de disparité du prix de l'or & Londres et &
Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :

Prix sterling de 1 kg. d’or fin 4 Londres X cours de la £ sur la place de Bruzelles
fr. 33.193,50

Les Indices des cours des changes au comptant sont calculés sur
une base arbitraire.

Les indices des cours des changes au terme de trois mols sont
calculés en pour-cent des cotations des changes an comptant.

La lire italienne a été cotéde au maximum &
bg. 30,0075 et au minimum & bg. 29,7442.

Les couronnes scandinaves se sont établies & un
niveau légérement inféricur & leurs cours antérieurs.
Le change sur Stockholm a évolué de bg. 140,35 &
bg. 141,65, 1’Oslo de bg. 134,10 & bg. 135,10, et le
Copenhague de bg. 113,40 & bg. 115.

Le dollar canadien a continué de fléchir. De bg. 5,24
il s’est replié par étapes jusqu’a bg. 5.14.

Le change sur Lisbonne, aprés g’étre avancé de
bg. 21,88 & bg. 22, est revenu progressivement a
bg. 21,68.

Terme. — La prime sur le dollar, qui s’était élargie
de fr. 0,15 & fr. 0,175 & un mois et de fr. 0,45 &
fr. 0,55 a trois mois, a fléchi respectivement jusqu’a
fr. 0,15 et fr. 0,40. Pour les mémes périodes, le report
sur le florin, aprés avoir reculé respectivement de
fr. 0,04 & fr. 0,035 et de fr. 0,15 & fr. 0,12, a pro-
gressé jusqu’a fr. 0,06 et fr. 0,18, puis s’est établ &
fr. 0,05 et fr. 0,16. La livre sterling, qui se négociait
au début du mois dernier légérement au-dessous du
cours du comptant, a fait prime pendant la majeure
partie du mois; aprés avoir atteint fr. 0,25 pour un
mois et fr. 0,675 pour un trimestre, le report a reculé
jusqu’y fr. 0,15 et fr. 0,40 respectivement. La perte
subie par le franc frangais & trois mois s’est détendue
de fr. 0,55 & fr. 0,25; pour une période d’un mois, le
cours est actuellement & la parité du comptant.

Report ou déport deé principales devises

cotées a terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

.

LONDRES Paris AMSTERDAM New-YorK

1 mois|3 mwoisfl mois|3 mois]l mois[3 moisj1 mois | 3 mois

1939 Moy. m. ’
Qotobre .,..}—0,17—0,85]—0,52/—0,97] +1,64]+1,38] + 3,43+ 4,37
Novembre .. .|-—1,84/—0,96{—1,03|—1,71]+1,55|4-1,40] + 4,29|-+ 4,40
fgicgmbre .e.|—0,91}+0,70]—1,90|—3,50} --3,33|+2,49] + 8,65|4 7,35
Janvier. ..... +0,534-0,40}—3,30|—3,18] +3,22(+3,73| + 6,24|+ 6,41
8 janvier...]40,48{4-0,24)—2,76{—3. 328 +3,—|+4,281 4 7,08(+4 7,04
15 » -~0,12| pair |-—4,08/—3,28]+3,—|+3,80] + 6,—|+ 6,04
22 » pair |4-0,32]-—4,4¢—3,—]+3.—|+3,56]4 6,—|+ 5,04
29 » +1,32(+1,52|—4,44(—2,68] +2,64]4+-3,08] + 5,28|+ 6,44
5 février....|+1,80|+1,88]—1,80—2,08] 4-4,56 +4,32'+ 7,32|+ 7,44

LE MARCHE DE L’ARGENT ET DES CAPITAUX,

Le souci de liquidité qui, depuis de longs mois, a
marqué 1'évolution du marché de ’argent et des capi-
taux, et auquel le pays est redevable de ’expansion
importante de la circulation fiduciaire, a encore
exercé son influence au cours du mois de janvier.
Dignes d’attention sont cependant la baisse des taux
de Pargent & la fin du mois de janvier et l’accueil
fait & VEmprunt de UIndépendance, dont les
souscriptions ont été ouvertes au 31 janvier.

La circulation des billets de la Banque Nationale
qui g’élevait en moyenne & fr. 27.878 millions en
décembre, est passée a fr. 23.271 millions en janvier
et a atteint fr. 28.563 millions & la situation du
8 février. I’ensemble des engagements. &4 vue de la
Banque Nationale a accusé des mouvements analo-
gues, passant d’une moyenne de fr. 28.857 millions en
décembre 3 une moyenne de fr. 29.194 millions en
janvier pour atteindre fr. 29.463 millions au
8 février. '
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Cette augmentation des engagements 3 vue de la
Banque Nationale traduit, en majeure partie, I’évolu-
tion du crédit intérieur dispensé par I’Institut d’émis-
sion.

Depuis la fin de I'année, le portefeuille de fonds
publics n'a pas témoigné de changements notables.
Les avances sur fonds publics, par ‘contre, se sont
progressivement réduites de fr. 1.138 millions au
28 décembre, & fr. 701 millions au 8 février, soit une
diminution de fr. 337 millions, tandis que les effets
sur la Belgique ont augmenté entre les mémes dates
de fr. 691 millions, s’établissant ainsi & fr. 5.578 mil-
lions. Au total, le crédit intérieur sous forme d’es-
compte et d’avances a augmenté entre le 23 décem-
bre et le 8 février de fr. 354 millions..

Les avoirs en or et .devises de la Banque Nationale
se sont établis en janvier approximativement au
méme niveau qu’'en décembre. Depuis la fin du mois
de janvier tcutefois, en relation avec l’évolution du
marché des changes, les avoirs en or et devises ont
marqué une augmentation de fr. 250 millions.

Adjudications de certificats de Trésorerie 4 trois mois
pour compte de I’Etat
(en millions de francs).

Rapport TAUX MOYENS
des
Montants | montants Montant
DATES demandés en
offerts aux des sou. |desadjudi-| circulation
montants | missions cations
" offerts
1939 '
1 Décembre. 40 1,125 2,74888 2,74875 500
8 — 40 1,— 2,75 2,758 500
15 —_ 40 1,325 2,6592 2,50 500
22 — 40 1,25 2,498 2,4975 500
29 — 40 1,375 2,497 2,49625 500
1940
5 Jauvier. .. 50 1,22 2,494 2,4928 500
12 — 40 1,55 2,486 2,4784 500
26 — 40 1,80 2,40 2,39375 500
2 Février ... 40 1,25 2,358 2,35 500

La légére tension qui, en fin d’annde, s’était des-
sinée sur le marché, s’est maintenue au cours des
premiéres semaines de janvier sous l'influence de fac-
teurs d’ordre international. Vers la fin du mois, une
détente trés nette s’est produite qui, d’emblée, a
porté les taux largement en dessous des niveaux
auxquels ils s’établissent depuis ’ouverture des hos-
tilités en Hurope.

La Banque a revisé ses taux d’escompte et d’inté-
rét en date du 25 janvier. Ceux-ci ont été fixds comm
suib : :

1 1/2 p. c. pour les traites acceptées ou documen-
taires et acceptations de banque représentatives de
ventes & l'étranger de produits fabriqués en Bel-
gique ;

2 p. c. pour les traites acceptées et warrants; les
préts et avances en compte courant sur effets publics
ayant maximum 120 jours & courir; l'escompte de
coupons d’emprunts belges dont I’échéance n’excéde
pas 120 jours;

3 p. ¢. pour les traites non acceptées et promesses;
les opérations d’achats et de ventes de traites libel-
lées en devises étrangéres; les préts et avances en
compte courant sur effets publics ayant plus de
120 jours & courir.

Situation comparée de la Banque Nationale
de Belgique en janvier 1940,
(Moyenne du mozs, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
4 décembre { & janvier
1939 1939
AcTir,
Or et deviSes .........cvevevvnrennnnnnns, 80 — 661

Effets sur la Belgique 687 + 4.453

[+

Avances sur fonds publics................. 184 + 636
Passir.
Billets de banque en circulation ........... + 393 + 6.330
Comptes courants :
Trésor public. ...oovvvuevunnn.. — 54 — 402
Divers .. — 2 — 1.:374
Total...oovniiiiiiiiiiii i — 56 — 1.776
Ensemble des engagements & vue .......... -+ 337 + 4.564

Marché de l'argent a court terme

%o

Taux officiel d’escompte de la Banque Natipnale

5 5
4 4
3 3
2 2

. k!
I 1
0 1 1 i ] L ] ) L o

JJFM AMJ JtA §S ONDUJIF M- A
1939 1940

Moyennes mensuelles du taux hors banque

°/ pour les acceptations commerciales,du taux du «call money» 0/0
o ainsi que des reports & trois mois sur le Dollar (1)
+5 +5
o’
+ 4 ) + 4
Vi \ Taux
/ s hors banque
+ 3 ,r' ‘. L il - + 3
; . /
T Mo
l‘ ohot ""'
-+ 2 -.,‘“‘_.\ Oy + 2
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+ I .l. \.'.. '/M + ) ¢
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du \/
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(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comptant
sur la base de trois mois. ’
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La quotité des préts et avances en compte courant
sur effets publics a été fixée comme suit :

95 p. c. sur les effets dont léchéance ne dépasse
pas 120 jours;

90 p. c. sur les effets dont I’échéance est & plus de
120 jours sans dépasser douze mois;

80 p. c. sur les effets dont I’échéance dépasse douze
mois. '

Depuis la fin de janvier, le taux d’escompte hors
banque du papier commercial s’établit aux environs
de 2,625-2,6875 p. c¢. contre 3,0625 p. ¢. au début de
janvier. L’argent au jour le jour qui se traitait &
1,5 p. c., est revenu & 1,25 p. ¢. Le taux moyen des
adjudications hebdomadaires de certificats de tréso-
rerie s’est réduit de 2,5 p. c. .au début de Pannée a
2,35 p. c¢. aux deux premiéres adjudications de
février.

Au 31 janvier ont été ouvertes les souscriptions &
PEmprunt de I’Indépendance.

Cette érﬁission a été favorablement accueillie par
le marché (1), '

La situation de la Banque Nationale au 15 février
refléte déja les effets monétaires de cette opération
financitre. Par rapport au 8 février, en effet, le porte-

feuille des effets sur la Belgique marque une diminu-’

tion de fr. 189 millions et revient ainsi approximative-
ment & son niveau du début du mois de janvier. En
corrélation avec cette diminution du crédit d’escompte
dispensé par la Banque Nationale, la circulation des
billets a diminué de fr. 163 millions. Lg recul de I’en-
semble des engagements & vue est un peu moins
important — fr. 74 millions — en raison, d’une part,
d’une augmentation de fr. 39 millions des avances sur
fonds publics et de rentrées d’or et de devises s’éle-
vant & un montant net de fr. 27 millions environ.

L’Emprunt de I'Indépendance constitue la premiére
opération financidre de quelque envergure pour
laquelle le public est invité & souscrire depuis le mois
d’octobre 1938.

En ce qui concerne I’Etat, les provinces et les com-
‘munes, en effet, aucun appel public an marché des
capitaux par émission de titres &4 moyen ou & long
terme n’a été fait au cours de I’annéde 1939. Pour les
organismes d’utilité publique, il n’y a lieu de noter
que la reprise par la Société nationale de Crédit a
PIndustrie, en mars 1939, de son émission d’obliga-
‘tions 4 p. c. net, de six & dix ans d’échéance. Les
offres publiques en souscription ou en vente de titres
de sociétés' commerciales, par ailleurs, ont été prati-
quement nulles; elles se sont élevées & fr. 21.610.000
au cours du premier semestre et a fr. 4,6 millions au
cours du second semestre.

Cette inactivité du marché des capitaux est con-

firmée par le mouvement des caisses de liquidation
de la Bourse de Bruxelles. La moyenne des montants

(1) Voir jciméme, p. 9.

liquidés par séance au cours du second semestre de
1939 s’est abaissée, en effet, & fr. 13,5 millions au
comptant contre fr. 19,3 millions au premier semestre
de 1939 et fr. 20,8 millions au second semestre de
1938. Les chiffres correspondants pour le terme sont
respectivement de fr. 17,8 millions, fr. 24,5 millions et
fr. 34,7 millions.

Montant de l’appel public au marché des capitaux

(en milliers de francs).

Actions Obligations Total
1er gemestre 1936 ............ 122.559 127.100 249.659
20 semestre 1936 ............ 182.422 57.420 239.842
1er gemestre 1937 ............ 999.914 574.450 1.574.364
2e gemestre 1937 ............ 654.950 654,287 1.309.237
ler gemestre 1938 ............ 61.843 119.083 180.926
20 gemestre 1938 ............ 266.542 20.680 287.222
1er semestre 1939 ............ 11.810 |  9.800 21.610
20 gemestre 1939 ............ 4.600 — 4.600

Montants liquidés aux Caisses de liquidation
de la Bourse de -Bruxelles.

Moyennes par séance (en millions de francs).

CoMPTANT TERME

1937 | 1938 | 1939 | 1937 | 1938 | 1939
Juilleb ...vvvvnivniniinnnnn 37,5 1 19,7 | 12,6 52,7 33,7 | 13,5
Aol ovvvivninnninannn, 53,2 | 16,5 | 13,1 | 106,9] 33,3 | 19,0
Septembre ...........u..e. 43,3 | 17,6 | 19,8 | 103,2| 43,1 | 29,4
Octobre .....covvvvnnnenn. 48,3 1 30,8 | 11,6 | 105,0| 46,9 | 18,5
Novembre .......c.ovvenn. 32,0 | 21,6 | 11,7 | 45,2] 26,8 | 12,8
Décembre. .....vvvvurnnnns 27,9 | 19,3 | 12,1 49,6| 23,5 | 14,1
Second semestre .......... 40,5 | 20,8 | 13,6 | 77,0. 34,6 | 17,8
Premier somestre ......... 72,8 | 29,0 | 19,3 | -96,9| 47,9 | 24,5

Inactif, le marché est aussi des plus atones ainsi
qu’en témoigne l’évolution des cours des valeurs &
revenu variable durant les derniers mois. Depuis le
début de septembre, en effet, cet indice fluctue entre
d’étroites limites sans velléité aucune de redresse-
ment et 4 un niveau excessivement bas: Les ten-
dances accusées par les valeurs & revenu fixe sont,
par contre, meilleures. La Dette unifiée 4 p.c. a amé-
lioré ses cours, qui s’établissent & 79,25, ce qui cor-
respond & un rendement de 5,05 p. c. Les autres
valeurs & revenu fixe ont esquissé un mouvement
analogue, 'indice de la valeur boursiére moyenne des
obligations de sociétés passant de 73,2 au début de
décembre & 77,7 au début de février.

Ainsi qu’il résulte du tableau suivant qui compare
la “valeur boursiére et les rendements de la totalité
des valeurs & revenu fixe (2) cotées & la Bourse de

(2) Non compris les emprunts 3 lots.



Bruxelles au début de 1939 et de 1940, la hausse du
loyer de largent est importante d’une année a
Pautre. Elle mérite d’autant plus attention que ce
loyer s’établissait déjd &
élevé.

un niveau relativement

Valeur boursidre et rendement net moyens

des obligations cotées 4 la Bourse de Bruxelles.

VALEUE BOURSIERE RENDEMENT NET
MOYENNE MOYEN
% %
CATEGORIES
D'OBLIGATIONS
3 janvier | 2 janvier | 3 janvier | 2 janvier
1939 1940 1939 1940
10 Obligations de I'Etat et
actions privilégiées de la .
Société Nationale des
Chemins de fer belges (1) 86,06 75,90 4,45 5,05
20 Colonie (Etat et orga-
nismes d’utilité publique i
b 83,12 71,10 4,67 5,38
30 Provinces, villes, com- !
munes, organismes d'uti-
lité publique (3) ...... 83,57 71,47 4,64 5,43
40 Obligations privées (4) 95,03 76,69 4,87 6,06
50 Toutes obligations ... 85,62 74,35 4,54 5,23

(1) Non compris les emprunts & lots.

(2) Non compris Congo Supérieur aux Grands Lacs 6 p. c¢. avec
faculté’ d’échange.

(3) Non compris les valeurs & lots.

(4) Non compris Chemin de fer Mons 4 Hautmont (act. 8 p. c.).

En ce qui concerne les obligations de I'Etat et les
actions privilégiées, la valeur boursiére moyenne des
titres, c’est-a-dire le rapport de la valeur boursiére
globale & la valeur nominale globale, est passée de
86,1 p. c. a 75,9 p. c., tandis que le rendement net
moyen est passé de 4,56 p. ¢. & 5,1 p. c.

Pour les emprunts de la Colonie, la valeur bour-
sitre moyenne a reculé de 83,1 p. c. & 71,1 p. c., tan-
dis que les rendements nets moyens ont augmenté de
4,7 p. c. 454 p. c

Les emprunts des provinces, villes et communes
ainsi que ceux des organismes d’utilité publique, accu-
sent une diminution de la valeur boursiére moyenne
de 83,6 p. ¢. & 71,6 p. ¢, correspondant & une aug-

mentation du rendement net moyen de 4,6 p. c. &
5,4 p. ¢

La valeur boursitre moyenne des obligations de
sociétés privées a fléchi d’une annde & l'autre de
95 p. ¢. & 76,7p. c., les rendements nets moyens pas-

sant de 4,9 p. c. 4 6,1 p. c.

Au total,
fixe,

N

pour Uensemble des valeurs & revenu
4 une diminution de la valeur boursiére
moyenne de 856 p. ¢. 4 74,4 p. c. correspond une

hausse du rendement net moyen de 4,5 p. ¢ &
52 p. c.

Bien que d’une année & ’autre, la valeur nominale
des titres & revenu fixe cotés & la Bourse de Bru-

xelles ait légérement augmenté, la valeur boursiére
globale a diminué de fr. 46.662 millions de francs a
fr. 40.599 millions, soit de 13 p. c.

En ce qui concerne les actions, le recul est encore
plus sensible. Pour une valeur nominale pratiquement
inchangée, la valeur boursiére globale accuse une
diminution de fr. 43.073 millions & fr. 33.138 millions,
soit de 23,1 p. c. Nombreuses sont, & I’heure actuelle,
les valeurs dont le taux de capitalisation pour des
dividendes annoncés est largement supérieur au taux
de capitalisation des obligations.

LA SITUATION GLOBALE DES BANQUES AU 31 DECEMBRE 1939.

La comparaison de la situation des banques belges
au 30 septembre et au 31 décembre, fait apparafitre
une diminution importante des dépdts et comptes
courants qui atteint fr. 1.049 millions en ce qui con-
cerne les dépdts & vue et & un mois au plus, et
fr. 219 millions pour les dépéts & plus d’un mois. La
tendance au fléchissement des dépdts qui 8’est mani-
festée presque sans interruption au cours de l'année

" derniére, s’est donc maintenue durant le dernier tri-

mestre.

Compte tenu des modifications apportées dans la
présentation des situations bancaires, les fonds de
tiers gérés par les banques ont fléchi de plus de sept
milliards depuis juin 1937, date & laquelle ils avaient
atteint un maximum.

Comparant la situation au 81 décembre dernier a
celle de la fin de 'exercice 1938, 1'on constate que les
dépdts & vue et & un mois au plus sont en recul de
fr. 2.658 millions, soit de 18,2 p. c., tandis que les
dépéts & plus d’un mois sont en diminution de
fr. 501 millions, soit de 29,1 p. c.

Corrélativement au recul des fonds de tiers observé
durant exercice 1939, la trésorerie des banques sous
forme d’encaisse, d’avoirvs & la Banque Nationale et
en comptes cheéques g'est réduite de
fr. 472 millions.

postaux

Malgré la contraction de leurs moyens d’action, le
volume du crédit dispensé par les banques n’a que
relativement peu diminué 4 unc année de distance.
Les comptes débiteurs non compris les reports et les
avances sur titres n’accusent, en effet, qu’un fléchis-
sement de fr. 330 millions, soit de 5,4 p. c¢. Le porte-
feuille-effets recule, par contre, de fr. 844 millions,
soit de 22,6 p. ¢. En compensation, le crédit intérieur
dispensé par la Banque marque une expansion consi-
dérable d’une année & l’autre : fr. 3.808 millions en
ce qui concerne le portefeuille d’effets sur la Bel-
gique et fr. 848 millions en ce qui concerne les
avances sur fonds publics.
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La diminution des reports et avances sur titres —
fr. 592 millions est plus apparente que réelle.
Elle %raduit des adaptations qu’avait rendues néces-
saires la défaillance d’un établissement financier
étranger. I’augmentation du portefeuille de fonds

Situation globale des banques aux
(en milliers

publics étrangers — fr. 208 millions — refléte,
ailleurs, les mémes influences. .

A fr. 8.012 millions, le portefeuille de fonds publics
belges accuse une diminution de fr. 698 millions. Pour
une large part, celle-ci est de caractére purement
comptable.

par

30 septembre et 31 décembre 1939

de framcs).

30 sept. 31 dée. ; 30 sept. N de
ACTTF 1939 1939 + - PASSIF 1939 1939 + -
A.— Opérations & épargne (arti- A. — Opérations d épargne (ar-
cle 15, arrété royal no 42). ticle 15, arrété royal no 42) :
B. — Disponible et réalisable : B. — Exigible :
Caisse, Banque Nationale, Chd- Créanciers privilégiés ou garantis|  687.219] 701 631 14.412| —
ques postaux ............. 1.281.2621 1 £34.248| 352.986 — Emprunts au jourlejour...... 34 .567 6.058] — 28.£09
Préts au jour lejour.......... 388.089 277 873 — 110 211 | Banquiers .................. 1.175.280] 1.155 878/ 20.5¢8] —
Banquiers .................. 2.621.637| 2.515.503 — 106.134 | Maison-mére, succursales et ¢
Maison-mére, succursales et filiales ..........cooiuul, 174 .448 142 298 — 31.550
filiales ................... 359.048] 372.227| 13.179| — Acceptations ............... 937.119( 773.533| — 163.586
Autres valeurs & recevoir & Autres valeurs & payer 3 court
court terme ... .......... 1.284.638) 1 135.055] — 149.581 teIme ..........ieeviiinnn 484.689{ 403 693 < — 80 996
Portefeunille-effets............ 3.681.674| 2 903 029 — 718 6564 | Créditeurs pour effets & l'en-
Reports et avances sur titres. 862.494 699 9°0 — 162 5% caissemont................ 766.229 712.424 — 63.805
Débiteurs par acceptations. ... 935.784 767 149{ — 168 635 | Dépdts et comptes courants :
Débiteurs divers ............ 5.207.482| 5.046.705| — 180.777 | @) A vue et & un mois au plus. [12.992.985[11 934 041] — [1.048944
Portefeuille-titres : b) A plus dun mois.......... 1.439.966/ 1.220.557] -~ 219.409
a) Valeur de la réserve légale. 149.394 i49.179 — 215 | Obligations et bons de caisse. . . 28.971 28.740 — 231
b) Fonds publics belges....... 3.589.5684) 3.012 476 — 577 088 | Montants A libérer sur titres et .
¢) Fonds publics étrangers. ... 308431 252.414 — 56 017 participations ............ 252.117 251 712 — 405
d) Actions de banques........ 332.905 315 530 — 17.375 | Divers vovvvvvvienrnnnnen. 358.630 336.233 — 22 397
¢) Autres titres ............. 713.822 757 652| 43.830] — -
Divers ..ovvviiininiiinnnas 240.817 535.016( 294.199] — Total exigible............... 19.322.220!17.707 398 ~— 1.614 822 -
Capital non versé........... 53.256 53.205 — 51
- C. — Non exigible :
Total disponible et réalisable.. |22.010.295/20 427 157 —  [1.583.138 | Capital .........cvvvevenn.. 2.649.762| 2.636.955 — 12.807
Fonds indisponible par prime
C. — Immobilisé : d’émission ............... 64.219 64.038 — 160
Frais de constitution et de pre- : Réserve légale (article 13, ar- .
mier établissement 6.725 © 5.279) — 1.446 rBté n® I85).........innnnn 151.546] 151.726 80| —
Immeubles ........... 328.480(. 327.871f — 609 | Réserve disponible . 390.608( 357 661 — 32.047
Participation dans les Provisions ......coevevvnen. 46.389 119 521 73.132
immobilidres ............... 170.213]  169.965] — 248
Créances sur. filiales immobi- Total non exigible........... 3.302.524| 3 329.822| 27.298} —
bilidres .......ciiiiiiiaa 95.722 04 428) — '1.294
Matériel et mobilier......... 13.309 12.520f — 789 Total du passif... {22.624.744(21.037.220; — 1.587.524
Total immobilisé............ 614.449] 610.063|] — 4.386
Total de Pactif... 122.624.744|21 037 220 —  {1.587.524

lll. — FINANCES PUBLIQUES.

Du point de vue des finances publiques, trois
points sont & signaler : I’établissement de I'impét spé-
cial et temporaire sur les bénéfices exceptionnels,
établi par la loi du 10 janvier 1940 (1), I'ouverture de
la souscription publique 4 'Emprunt de I’'Indépen-
dance, en date du mercredi 31 janvier 1940 (2), la
'situation financiére des communes qui a donné lieu,
de la part des pouvoirs publics, & un examen appro-
161; ici-

(1) Moniteur voir

méme, p. 129.

(2) Arrgté ministériel du 20 janvier 1940, pris en exécution des
autorisations d’emprunt accordées au gouvernement, notamment
par la loi du 6 juillet 1938, art. 6 et la loi du 7 septembre 1939,

belge du 1516 janvier 1940, p.

art. 4, Moniteur belge du 26 janvier 1940, p. 302.

fondi dont les premiers résultats viennent d’étre |
rendus publics (3).

L’impdt spécial et temporaire sur les bénéfices
exceptionnels est percu sur cette partie des bénéfices
qui, comparée aux résultats des trois derniers exer-
cices, est considérée comme extraordinaire par le
législateur. 11 compléte, de fagon exceptionnelle,
dans une période de besoins anormaux, le systéme

des imp6ts sur les revenus.

(3) Rapport de la Commission nrésenté par M. R. De Man sur
le Budget du Ministere de TIntérieur pour T'exercice 1940, Docu-
ment parlementaire, Chambre des Représentants, 1929-1940, no 114,
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La détermination de la partie taxable des bénéfices

est assez malaisée, aussi a-t-elle donné lieu a des dis-
tinctions multiples afin de tenir compte, dans toute
la mesure du possible, de la variété des situations.

Trois formules peuvent &tre envisagées pour déter-
miner cette partie

a) D’aprés la premiére, le revenu passible d’imp6t
est celui qui dépasse

1° 8%l s’agit de redevables tenant une comptabilité
par année civile, soit le résultat de leur activité pen-
dant.l’année 1938, soit la moyenne des résultats de
1936 et de 1937 ou 1938; '

2 S’il g’agit d’autres redevables, soit le résultat
de leur activité pendant Vexercice cléturé en 1938 ou

1939 si le bilan a été approuvé par l'assemblée géné- .

rale avant le 15 novembre 1939, ou le résultat moyen

des exercices cléturés en 1936 et 1937 ou 1938 ; soit le

résultat moyen des exercices 1937 et de 1938 ou 1939,

pour autant que le bilan de 1939 ait été approuvé

par P’assemblée générale ou qu’il existe des écritures

réguliéres, arrétées au plus tard le 15 novembre 1939;

b) D’aprés la seconde formule, le bénéfice taxable
est celui qui dépasse les résultats moyens des années
1936 4 1933 ou des exercices sociaux 1937 & 1939;

¢) D’aprés la troisitme formule, est considéré
comme revenu taxable : 8 p.c. du capital social

. libéré restant & rembourser et des réserves au

1% janvier 1939 ou au début de I’exercice cléturé en

1939 (4) tels qu’ils résultent des documents qui ont

servi & lapplication des impdts sur les revenus.

Entre ces formules, le contribuable est libre de
choisir,

Contrairement aux régles suivies pour l’application

de la taxe professionnelle, Pon ne peut déduire des
‘bénéfices taxables ceux réalisés & [’étranger et
exempts en vertu d’une convention internationale, ni
la moitié des bénéfices exemptés et employés notam-
ment & la construction d’habitations ouvriéres, ni les
pertes professionnelles (4bds), ni les revenus déja
taxés.

Lorsqu’il s’agit de redevables possédant la person-
nalité juridique, les résultats & comparer englobent
les rémunérations allouées aux administrateurs, com-
missaires ou liquidateurs des sociétés par actions, les
dividendes distribués ainsi que les rémunérations et

avantages quelconques attribués aux gérants, aux
associés actifs et autres.
L’amortissement des investissements nouveaux

effectués au cours de la période imposable tiendra
compte des dépréciations de valeur d’usure et Q’uti-

(4) Ce montant est éventuellement multiplié par un i
prévu par les lois coordonnées relatives auI; hnll))éts surc?géﬁ %%Ig,
nus, art. 15, § 2. Au surplus, sont a exclure du capital et des
réserves, les sommes correspondant i des plus-values de rééva.
luation, conformément aux mémes lois coordonnées, art. 26, §
40, dernier alinéa, art. 27, § %bis, art. 86, § ler . ’

(4bis) Tou,tefois, Part. 9, § 3, prévoit que le redevable qui, au
cours de l’année ou de l'exercice qui suit celui pendant le’quel
les bénéfices exceptionnels imposables ont 6ta réalisés, éprouve
une perte professionnelle atteignant au moins 30 p. ¢ du mon-
tant dudit impét spécial, obtiendra un dégrévement ouw rembour-
Islgxlrlxgnt de Yimpdt spécial égal an montant de la perte profession-

'y

lisation dérivant de la destination spéciale qui a
justifié ou motivé ces investissements et, notam.ment,
les investissements en matériel et outillage.

Aucune exonération n’a été prévue, sauf celles que
le Ministre des Finances peut accorder pour les béné-
fices exceptionnels provenant de la fabrication de
produits nouveaux. Dans ce cas, I'exonération est
accordée au redevable qui a commencé cette fabrica-
tion, aussi longtemps que la partie exceptionnelle des
bénéfices ne dépasse pas, outre une rémunération de
8 p. c. du capital, le montant nécessaire pour amor-
tir de 75 p. c. la valeur d’investissement des installa-
tions nouvelles affectées & la fabrication du produit
nouveau,

Quant au taux de 'impdt, il est de 70 p. ¢. sur la
partie des revenus, méme d’origine étrangére, qui
dépasse la quotité fixée, augmentée de 5 p. c., avec
minimum de 10.000 francs et maximum de 50.000 fr.
Ce taux est réduit au quart pour les bénéfices réa-
lisés et imposés & l’étranger.

L’impdt n’est pas applicable lorsque le revenu pro-
fessionnel taxable de la période imposable ne dépasse
pas 15.000 francs. Il est réduit de moitié pour ceux
dont le revenu professionnel taxable ne dépasse pas
40.000 francs. o '

L’impdt spéeial est prélevé pour la premiére fois
sur les bénéfices résultant des écritures cloturées
aprés le 30 décembre 1939.

I1 le sera pour la dernitére fois sur ceux réalisés

jusqu’a la fin de ’année civile pendant laquelle

Parmée sera remise sur pied de paix ou de l’exercice
social cléturé pendant cette année, pour les redeva-
bles tenant une comptabilité par année civile, et pen-
dant l'année suivante pour les autres.

11 s’agit 13 d’une matiére dans laquelle la jurispru-
dence administrative aura un réle capital.

¥
i *

La formule de I’Emprunt de ’Indépendance, opéra-
tion & court terme adaptée dans toute la mesure du
possible & la situation du marché, est la suivante
émission permanente de certificats de trésorerie au
porteur, & échéance de 4, 8 et 12 mois, au gré du
souscripteur ; coupures de 1.000 francs et de 10.000 fr.;
intéréts net d’impdts payés & la souscription
2,40 p. c. l'an pour les certificats & 4 mois, 2,70 p. c.
pour ceux & 8 mois, 3 p. ¢. pour ceux & 12 mois; rem-.
boursement & vue au porteur, dans toutes les agences
de la Banque Nationale, date pour date suivant le
jour de création. :

Cette formule a pour but de permettre au grand
public de prendre part activement au financement de
la. mobilisation, en confiant & I’Etat épargne ou dis-
ponibilités. Jusqu’s présent, les appels avaient été
limités au systéme bancaire. La participation du
grand public était devenue indispensable autant par
suite des besoins de trésorerie croissants que pour
des raisons de politique monétaire qui rendent sou-
haitable I’investissement des capitaux thésaurisés.



I’emprunt fait appel & la collaboration active et
volontaire de tous les groupes sociaux. D’olu sa forme
qui rencontre les principaux mobiles de la thésauri-
sation. )

De nombreux avantages ont été offerts qui répon-
dent & la raison d’étre méme des disponibilités: désir
d’avoir des fonds liquides au moment voulu.

Le détenteur de billets qui désire limiter ses enga-
gements & des échéances rapprochées, maintient, en
outre, dans la souscription des certificats, la liberté
de disposition de ses capitaux grice aux facilités de
mobilisation que lui présente la Banque Nationale. A
cet effet, celle-ci a assoupli les conditions dans les-
quelles elle consent des avances sur fonds publics
nationaux. Le taux des avances a été réduit pour les
titres ayant maximum 120 jours & courir de 2 1/2 p. ¢.
4 2 p. c. eb pour ceux ayant plus de 120 jours & courir
de 31/2 p. ¢. & 3 p. c. (5).

En méme temps que la Banque réduisait ses taux,
elle a augmenté la quotité des préts et avances; en
ce moment, celle-ci est fixée & : 95 p. c. sur les effets
dont I’échéance ne dépasse pas 120 jours; 90 p. c. sur
les effets dont 1’échéance est & plus de 120 jours sans
dépasser 12 mois; 80 p. c. sur les effets dont
I’échéance dépasse 12 mois.

Au surplus, les certificats servant de nantissement
aux avances ne paient pas de droit de garde.

Le gouvernement a rendu la souscription & I’Em-
prunt de 1’Indépendance encore plus attrayante par
les deux mesures suivantes. Les opérations d’achat,
de vente ou de cession, toute délivrance au souscrip-

teur de certificats de trésorerie sont exempts de la

taxe sur les opérations de bourse (6)..

Ensuite, les certificats de ’Emprunt de I’Indépen-
dance sont admis pour leur valeur nette en paiement
d’un montant au moins équivalent d’impéts directs et
de taxes assimilées, y compris tous les additionnels.

La valeur nette s’entend du prix payé & la’ souscrip-

tion augmenté des intéréts calculés au prorata du
nombre de mois entiers pendant lesquels les certifi-
cats ont été détenus (7).

Au 24 février, le montant des souscriptions attei-
gnait déja fr. 983.583.000.

# %
La situation des finances municipales est au pre-
mier plan de I'actualité. Depuis longtemps d’ailleurs,

le régime en vigueur fait Uobjet de propositions de .

réforme provoquées surtout ‘par la complexité gran-
dissante de la vie municipale et le coilit croissant de
la technique administrative.

La loi du 22 janvier 1931 qui a remanié notre fis-
calité communale, a fait V'objet de critiques dés son
application (8). .

(5) Depuis la modification du tarif mis en vigueur le 25 jan-
vier 1940; voici ici-méme, p. 9.

(6) Arrété ministériel du 31 janvier 1940,
2 février 1940, p. 429.
. {T) Arrété royal du 5 février 1940, Monileur belge du 7 février
1940, p. 513.

(8) Voir F. BAUDHUIN, Une enguéte sur les finances communales.
Editions du Comité Central Industriel de Belgique, juin 1932

Moniteur belge du

I’étendue de Vautonomie communale rend la solu-
tion du probléme trés délicate, car une extension de
I’aide financiére de I’Etat doit entrainer généralement
un renforcement de l’intervention du pouvoir cen-
tral. '

Obligé d’asseoir le réglement des rapports finan-
ciers entre I'Etat et les communes sur des bases
saines et durables, le gouvernement a entrepris une
nouvelle revision du probléme.

Une étude préliminaire a été effectuée par un
comité de fonctionnaires. Les résultats de cette étude
sont soumis actuellement & une discussion 3 laquelle
prend part une délégation de la Ligue des Villes et
Communes. Les résultats pratiques de cette procédure
seront soumis prochainement au gouvernement sous
la forme d’un avant-projet de loi.

Le rapport fait par M. R. De Man sur le budget
du Ministére de l'Intérieur pour lexercice 1940 (9)
donne, & cet égard, des précisions qu’il est utile de
passer en revue ici.

Pour faciliter la compréhension de ce qui suit, il
n’est pas sans intérét de rappeler les lignes essen-
tielles de la législation en vigueur (10).

Les communes, les provinces du reste aussi, ont la
liberté absolue de leur gestion financiére, sous le con- -
trole de l'autorité supérieure. En matiére d’imposi-
tion, par exemple, elles ne sont guére entravées que
par les prescriptions ou les traditions qui s’inspirent,
en ordre principal, du respect de I'intérét général.

Les communes ne peuvent taxer les biens exemp-
tés expressément des impositions d’Etat, restriction
du reste peu importante. Elles ne peuvent établir des
impots frappant les mémes bases que les impdts sur
les revenus. Mais le montant des additionnels qu’elles
peuvent percevoir en cette matiere, restreint par la
loi jusqu’en 1931, est actuellement presque illimité.

On admet aussi que les bases des droits d’enregis-
trement ne peuvent étre atteintes par la commune.
D’autre part, la commune n’a le pouvoir d’établir des
impositions qu’a raison des biens situés sur son
territoire.

En outre, la loi a pris des précautions contre le
rétablissement subreptice des octrois. Les communes
se sont vu barrer le chemin lorsqu’elles tentérent
d’établir des impositions rappelant cette source de
revenus. Le vote de taxes d’abatage ou de marché
a été invalidé lorsqu’elles dépassaient la rémunéra-
tion du service rendu. En vertu du mé&me principe,
la taxation. des charbonnages & raison de tant par
tonne extraite a été interdite. Sont prohibées égale-
ment toutes les mesures fiscales qui tendraient a
imposer le commerce du poisson.

Quant aux budgets communaux, ils sont établis par
le conseil communal, mais doivent &tre soumis a
Papprobation de la Députation permanente.

(9) Documents purlementeires, 1939-1940, mno 114,
(10) Voir F. BAUDHUIN, op. cit.,, pp. 6-10
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L’Etat fournit aux municipalités deux subventions.

La premiére se rattache & l’octroi, institution dis-.

parue depuis prés de trois quarts de siécle.

En Belgique, le nombre de communes prélevant
octroi n’était pas élevé lorsque se posa-la question
de leur abolition, Mais il fallait trouver des compen-
sations pour les communes qui en tiraient des res-
sources. On y parvint par la création du Fonds des
Communes en 1860, alimenté par une partie des

recettes des postes, des droits d’entrée sur le café et -

de certaines accises.

Toutes les municipalités devaient recevoir une part
du Fonds des Communes, mais celles ou loctroi était
supprimé avaient la garantie de ne jamais toucher
moins que ce qu’avait produit l’octroi en 1859.

En 1889, fut créé un nouveau Fonds spécial des
Communes, destiné & augmenter les ressources locales.
Il fut alimenté par un droit de licence sur les débits
de boissons et un droit d’entrée sur le bétail et les
viandes. ' :

Les deux fonds furent unifiés en 1922; l’alimenta-
tion du nouveau Fonds et sa répartition furent rema-
niées. Une nouvelle modification fut apportée par la
loi du 22 janvier 1931. Depuis lors, le Fonds a fourni
prés du quart des recettes fiscales de nos municipa-
lités; c’est en somme un subside prélevé sur le pro-
duit des impb6ts pergus par le pouvoir central.

A partir de 1931, le Fonds s’est vu attribuer une
dotation de 150 millions, augmentant chaque année
de 5 millions, et un prélévemeént sur le produit des
impdts sur les revenus.

Par ailleurs, la loi de 1931 supprimait la part des
communes dans le principal des impdts sur les
revenus, et les déchargeait de contributions élevées,
en matiére de pensions notamment. Elle maintenait
cependant leur part dans le produit de la taxe mobi-
liere sur les dividendes.

La seconde subvention fournie par V'Etat est le
remboursement des dépenses d’enseignement primaire,
supportées autrefois par les communes, en grande
partie du moins. A présent, ces charges sont peu
importantes pour les communes. Certaines ajoutent
cependant, sur leurs ressources propres, un supplé-
ment aux traitements attribués par 1’Etat.

La loi de 1931 a donné pleine liberté aux communes
en matitre d’additionnels. Ce sont des suppléments

aux impdts d’Etat, exprimés en pour-cent de impét -

initial, du « principal » comme l'on dit.

Les additionnels sont pergus en méme temps que
le principal; la répartition se fait par les soins des
comptables de I’Etat, moyennant une déduction for-
faitaire de 3 1/2 p. ¢. pour frais de perception.
Cependant, certaines taxes sont percues directe-
ment par le receveur communal : la taxe de voirie,
les taxes sur les domestiques, chevaux et voitures ot

les additionnels spéciaux sur les traitements ou pen- -

sions.

Exercice 1939.

Tavux DEFICIT NONOBSTANT
- FISCALITE-TYPE (1)
(b) en
co ES (2) des de la P%‘;r;:n'
t'wddl-ls tgxe (a) en chiffres| du total
ionne; voi‘:'ie absolua des
en % en % déo};';inf oS
naires
Ta. Anvers ................ 165 100 45.242.986( 19,2
Bruxelles............... 100 72 26.767.096| 10,5
I Gand .......covv0vunen 115 29.990.818; 31,8
Lidge v.oivvinnnnnnn. 35.218.614| 28,7
Anderlecht . . 125 7.023.084( 13,7
Ixelles .... — —
Molenbeek 4.229.230] 12,4
Saint-Gilles............. —_— —
Saint-Josse-ten-Noode . .. 100 100 1.864.460 8,0
Schaerbeek ............ 125 100 1.513.439 2,2
II. Berchem ............... 135 100 776.624 5,1
Borgerhout ............ 175 100 2.742.330f 15,7
Deurne ........ . 80 100 3.278.739] 22,8
Hoboken .. . 135 100 1.334.333} 15,7
Malines ................ 130 100 4.431.893| 22,6
Merxem......o.vvvuun.. 105 100 636.228) 5,6
Wilrijek .o.oovnnnnn., 135 100 1.469.810] 21,2
100 65 —_ —
75 25 - -
80 90 — —
90 83 745.091 5,6
90 100 2.607.501 8,9
80 66 719.277 7,3
Bruges ...........00n.. 100 83 1.996.784] 12,2
Courtrai ............... 100 100 2.635.801( 20,7
Mouseron «....vuvnnn... 120 100 1.546.436{ 21,8
Ostende................ 80 33 922.558 2,8
Roulers ............... 110 100 1.128.587| 16,7
Alost ...ovvvenineninnn. 150 100 3.270.490| 27,6
Mont-Saint-Amand ..... 80 100 534.078 11,2
Saint-Nicolas . 130 100 2.078.635| 21,0
Tournai ..... ces 80 66 — —
Herstal ........o.uu.. 100 100 620.792 8,1
Seraing ................ 140 100 5.530.662| 28,7
Verviers ............... 120 100 2.019.094( 10,2
Namur ...oovvevenennn., 120 100 3.332.329{ 21,2
196.207.889

(1) Le calcul des déficits est basé sur les seules dépenses pro-
pres a4 l'exercice 1939, exception faite des déficits ou bonis des
exercices antérieurs. De méme, l'on n’a pas fait intervenir, dans
les totaux de recettes et dépenses, certaines recettes et dépenses
manifestement exceptionnelles. La plus grande prudence a toute-
fols 6té observée & cet égard. En regle générale, les prévisions
des budgets — ou projets de budgets — ont été admises felles que
les administrations communales les avalent établies.

(2) Classées selon la subdivision adoptée par le Département
de l'Intérieur.

Catégorie la. — Bruxelles et Anvers.

Catégorie 1. — Gand, Liége et les six communes formant le
centre de l'agglomération bruxelloise.
Catégorie 2. — Communes de plus de 30.000 habitants et com-

munes des quatre grandes agglomérations, ayant
plus de 20.000 habitants, & I'exclusion de celles
susmentionnées.

Catégorie 3. — Communes de 20.001 & 30.000 habitants, ainsi que
les communes des quatre grandes aggloméra-
tions de 1.001 & 2.000 habitants.

Catégorie ja. — Ccémlzumes industrielles de 5.001 & 20.000 habi-
fants.

Catégorie 4b. — Communes non industrielles de 5.000 a 20.000
habitants.

Catégorie 5a. — Communes industrielles de 5.000 habitants et
moins.

Catégorie 5b. — Communes non industrielles de 5.000 habitants
et moins,

Les problémes A résoudre actuellement portent sur
Punification des méthodes comptables des communes,
I’établissement de régles capables d’assurer un meil-
leur équilibre budgétaire, une ventilation rationnelle
des dépenses communales et de celles de I'Etat. A
ces différents égards, voici les précisions que fournit
le rapport sur le budget du Ministére de 1’Intérieur:
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Est-il possible de mieux répartir les charges
d’ordre local ou d’intérét général imposées aux com-
munes par la législation ¢

Depuis longtemps, on insiste pour que 1'Etat
assume la couverture de certaines de ces dépenses.

» La reprise par I'Etat des charges du Fonds
commun, des frais résultant du chomage, de la
retenue de 2,5 p. ¢. en matidre de perceptions d’im-
pdts, des dépenses pour l’entretien de mendiants et
vagabonds, des secours sociaux, de la part des com-
munes dans la rémunération du personnel enseignant
intérimaire et mis en disponibilité, seules dépenses
gui pourraient normalement &tre mises & charge de
I’Etat, ne représenterait toutefois que 2,56 &4 5 p. c.
du total des dépenses budgétaires communales.

]

. ;

Ces dégrévements n’apporteraient donc qu’une
faible amélioration, comme il ressort des chiffres sui-
vants qui se référent & la situation financiére des
trente-six principales communes du pays au cours de
Pannée 1939. Dans ce tableau, la base déterminante

des déficits budgétaires est une fiscalité-type :

"100 centimes additionnels et une taxe de voirie

portée au maximum, soit 100 p. c. Ainsi ont été
évitées, au moins en ce qui concerne la principale
source de revenus, les différences d’une commune 2
Pautre quirendent difficile la détermination objective
des besoins financiers réels des communes.

Comment combler ces déficits !

« Il ne peut s’indiquer, écrit le rapporteur, d’offrir
aux communes dont le budget est déficitaire une
aide directement proportionnelle 4 limportance de
leur déficit. Cela équivaudrait & I’élimination radicale

de toute 1dée de responsabilité et obligerait I'Etat a

majorer, chaque année, son intervention de plusieurs

millions. L’on doit pouvoir arriver & mettre en rap-
port 'augmentation des recettes et la diminution des
dépenses avec le propre déficit de chaque bud-
get (11). »

Quoi qu’il en soit, méme si V'Etat reprenait les
dépenses d’intérét général signalées ci - dessus,
d’autres moyens devraient &tre envisagés : le recours
4 des taxes communales supplémentaires, dont les
municipalités s’abstiennent encore dans de nombreux

cas; l’élargissement de certaines bases fiscales.

Parmi les nouvelles bases de taxation présentées,
le rapport en retient deux : les centimes additionnels
sur les autos et la taxe personnelle complémentaire
communale. Cet impdt ne devrait toutefois &tre qu’un
moyen extréme quand une commune aurait épuisé
toutes les autres sources de taxation, & fixer par la
Joi. '

(11) Rapport cité,

Tlincidence de ces propositions, & I’exclusion de
Uimpdt personnel communal qui ne peut étre établi
que dans quelques cas exceptionnels, apparait dans
les résultats consignds au relevé suivant. .

. A]lége.
Deéficit ments et Déficit
101V | resgources |subsistant Déficit
COMMUNES nouvelles subsistant
(En chiffres
- abgolus)
(En % du total net des dépenses)

Ia. Anvers ... 19,2 5,9 13,3 31.287.675
Bruxelles 10,5 4,9 5,6 14.274.953°

I Gand ............ 31,8 6,4 25,4 23.927.532
Litge «.o.ovvuenn. 28,7 4,8 23,9 29.259.405
Anderlecht ........ 13,7 5,7 8,0 4.063.875
Ixelles ........... — 8,7 — —
Molenbeek ........ 12,4 7,6 4,9 —
Saint-Gilles........ — 7,5 — —
St-Josse-ten-Noode . 8,0 5,9 2,1 495.074
Schaerbeek ....... 2,2 6,9 — —

II. Berchem .......... 5,1 8,6 —_ —
Borgerhout ....... 15,7 8,4 7,3 1.269.848
Deurne ... 22,8 8,2 14,6 2.090.895
Hoboken 15,7 9,6 6,1 . 510.841
Malines ........... 22,5 8,5 14,0 2.739.093
Merxem........... 5,6 9,0 — —_
Wilrijek .......... 21,2 10,7 10,5 722.368
Etterbeek ........ — 8,3 — —
Forest ............ — 10,3 — —
Jette ............. — 6,8 —_ —
Louvain .......... 5,5 8,1 — —_
Uccle .....oovuu.. 8,9 7,2 1,7 512.907
Woluwe-St-Lambert 7,3 7,9 —_ —
Bruges 12,2 8,8 3,6 580.553
Courtrai 20,7 8,4 12,3 1.561.019
Mouscron 21,8 10,8 11,0 780,204
QOstende 2,9 5,6 — —
Roulers 16,7 10,4 6,3 424.419
Alost 27,6 8,8 18,8 2.221.710
Mont-Saint-Amand . 11,2 11,0 0,2 8.787
Saint-Nicolas ...... 21,0° 9,9 11,1 1.102.794
Tournai .......... — 10,4 —_ —_
Herstal .... 8,1 8,7 — —
Seraing .... 28,7 5,4 23,3 4.478.435
Verviers ... 10,2 9,2 1,0 204 .562
Namur ........... 21,2 7,0 14,2 2.237.637

126.424.440

Ce total de 126.424.440 francs représente le déficit
tel qu’il ressort des données budgétaires. La situa-
tion n’apparait toutefois pas aussi difficile dans son
ensemble, si l'on veut méme admettre un écart de
20 p. c. Le déficit des trente-six communes s’éléverait

N

donc & environ 90 millions.

Si, comme le signale le rapporteur, toutes propor-
tions gardées, le déficit était le méme pour ’ensem-
ble des autres communes du pays, celles-ci accuse-
raient un déficit d’un peu plus de 20 millions.

Pour Vensemble du pays, le total atteindrait alors
quelque 110 millions de francs, dont environ 72 mil-
lions pour les quatre grandes villes, dont la situation

" requiert une solution propre et dont le budget est

obéré surtout par 1’accroissement des frais de police
et des charges de bienfaisance.

Examinant comment pourrait étre éliminé le déficit-
subsistant des budgets communaux, 3 lUexclusion des
quatre grandes villes, le rapporteur s’arréte & la
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majoration éventuelle de la dotation du Fonds des
Communes et 4 la modification des critéres de répar-
tition de celui-ci.

La majoration devrait &tre de 'ordre de fr. 25 mil-
lions.

Quant aux modifications des bases de répartition,
voici les innovations envisagées : 1° Voctroi d’une
somme fixe de 20 francs par habitant; 2° le solde
devrait &tre réparti comme suit : 50 p. c¢. au prorata
du revenu cadastral bati; 16 p. c¢. au prorata du
revenu cadastral non bati; 18 p. c. au prorata du
délcit des commissions d’assistance publique (12);
16 p. ¢. d’aprés les dépenses de voirie.

(Z) Lorganusaston  de Lassistance publique est réglée par
lois du LU wais 425, GU 19 julil 1928 €¢ awn i4 janvies 1930.

les

IV. — LES MARCHES DES

ie iléchissement quasi général des marchés des
matiéres premiéres, qui s'est dessiné & la fin de
i‘année 1939, s’est coniirmé durant le mois de jan-
vier el la premiére quinzaine de février. Tout au
moins en est-il ainsi si 'on suit les cotations sur les
marchés d’origine. Sur les marchés consommateurs,
i’évolution est parfois différente en
fractionnement actuel du marché inter-
national e¢ notamment du marché européen, en une
poussiére de marchés parcellaires dont les relations
sont difficiles sinon mémes compromises entiérement
du fait des controles exercés par les pays belligérants
et des obstacles apportés au mouvement des marchan-
dises.

par
raison du

contre,

De cette situation particuliere témoignent éloquem-
ment les mouvements relatifs des indices des prix des
matiéres premiéres dans les différents pays. A ce
point de vue, les indices des prix de quinze matiéres
premiéres pour la Grande-Bretagne et pour les Etats-
Unis qui sont calculés par la Banque d’Angleterre
revétent en ce moment un intérét particulier, sur-
tout en comparaison avec un indice analogue dont le
calcul vient d’étre entrepris par nos services et dont
'interprétation fera 1’objet d’une prochaine chro-
nique.

L’on constate ainsi que, de décembre & janvier, sur
la base des cotations moyennes de la semaine entou-
rant le 15 de chaque mois, I’indice américain a fléchi
de 1,7 p. c. tandis que l'indice anglais a haussé de
5,6 p. c¢. Corrigés pour variations dans les cours des
changes, ces mouvements représentent une baisse en
francs beiges de 4 p. ¢. pour l'indice américain et
une hausse de 4,6 p. c. pour l'indice anglais. Au cours
de la méme période, l'indice belge a haussé de
2,7 p. c.

L’on ne posséde point encore les indications rela-
tives au mois de février en ce qui concerne les mar-

A cet égard, il convient d’insister sur le fait que
les dispositions relatives & la part dévolue dans le
Fonds des communes aux municipalités ot 1’octroi a
été supprimé ont évidemment un caractére arbitraire
et que les bases de répartition choisies au milieu du
siecle dernier laissent & désirer. .

Enfin, en vue du rétablissement de 1’équilibre bud-
gétaire de Bruxelles, Anvers, Gand et Liége, il fau-
drait majorer leurs recettes et réduire leurs dépenses
d’au moins 72 millions de francs.

Il serait domc nécessaire de faire pour Anvers,
Gand et Liége ce qui a déja été fait pour la ville de
Lruxelles, Clest-a-dire examiner séparément leur
situation propre et proposer des mesures adéquates
pour chacune d’elles.

MATIERES PREMIERES.

chés anglais et américain, Pour le marché belge,
’indice accuse encore une légere hausse par rapport
au mois de janvier. Celle-ci est due & l’augmentation
des prix des produits alimentaires, en relation
notamment avec la hausse des frets, ainsi qu’au ren-
chérissement des matiéres industrielles diverses (laine,
cuir, caoutchouc). Par rapport a la mi-aolt, cet
indice accuse actuellement une augmentation de
53,4 p. ¢ '

Le marché international des froments, orienté &
la hausse au cours des derniers mois de 1939, a marqué
une baisse progressive- des cotations durant le mois
de janvier. Jusqu’a un certain point, ce revirement
de tendance est de caractere saisonnier. Réguliére-
ment, & cette époque de l’année, le marché est calme
et vendeurs et acheteurs observent une égale réserve.
I’absence de demande n’a point été seule toutefois
a4 exercer une influence sur les cours. Les prises de
bénéfices sur les bourses de Chicago-et de Winnipeg,
des pluies partielles et de bonnes chutes de neige aux
Ktats-Unis qui ont amélioré I’état des blés d’hiver, la
récolte satisfaisante de l’Australie, constituent d’au-
tres éléments qui ont pesé sur le marché.

L’estimation officielle finale de la récolte cana-
dienne pour 1939 est de prés de 490 millions de bushels
contre 350 millions en 1938 et 180 millions en 1937.
En 1914, & la veille de la grande guerre, la récolte
n’était que de 162 millions de bushels. Compte tenu
des besoins du pays ainsi que des stocks existant au
1" aofit dernier, 'on évalue & 431 millions de bushels
les quantités disponibles pour ’exportation. Suivant
le George Broomhall’s Corn Trade News, il apparait
peu probable que les exportations effectives pourront
dépasser 250 millions de bushels, de telle maniére
qu'en fin de saison le Canada disposerait d’un excé-
dent de l'ordre de 180 millions de bushels contre
102 millions de bushels au 1¢" aofit dernier.
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Aux résultats brillants de la récolte canadienne,
doit &tre opposée l’estimation récente de la récolte
argentine évaluée & 14,7 millions de quarters contre
18,4 millions suivant une premidre estimation, et
42 millions, résultat final de la récolte de 1938. Si
ces nouveaux chiffres se confirment, la récolte argen-
tine ne laissera cette année qu’un excédent négli-
geable pour les besoins de lexportation. La consom-
mation intérieure est estimée, en effet, & un mini-
mum de 13 millions de quarters. Par ailleurs, les
pays voisins, tels que le Brésil, le Pérou, le Paraguay,
se réservent en moyenne 5,5 millions de quarters. Les
stocks en Argentine s’élevant A environ 9 millions de
quarters, le tonnage disponible pour Iexportation
vers ’Europe représentera au maximum 5,5 millions
de quarters, en supposant que les réserves argentines
soient encore de qualité marchande malgré - leur
stockage prolongé. Quoi qu’il en soit, 'on estime en
général que le blé argentin ne constituera pas un
facteur de dépression du marché au cours de cette
saison. ) '

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.‘

"ExpEpiTiONS (2)

vers les
autres pavs

vers

"Rurnpe totales

PERIODE (1)

(en milliers de quarters)

T LT 44.790 17.304 62.094
10361937 +o e iiiiineans 59.614 14.809 74.423
1037-1038 ..ot 51.100 12.880 £3.089
10381939 «ooiiiiieiaans 56.631 18.476 75.107
1938-1939(3) vovvvervrnnnnns 29.574 7.437 37.011

1039-1040 (3) . vvvennerennnn..

(1) La saison commence le ler aott.

(2) La farine a 6té réduite en son équivalent en grain sur la
base du taux de 70 p, c.

(3) Du début asnit 1939 au 3 février 1940.
(4) Chiffres incomplets.

24.010(4)  5.032(4)  29.042(4)

Expéditions de mais.

Source : Broomhall's Corn Trade News,

Expéditions d’orge et d’avoine.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExripITions
vers vers les
PERIODE (1) PEurope | autres pays totales
(en milliers de quarters)
1935-1936 ......... e reeeaaen 39.548 5.349 ’ 44 .897
1936.1937 .... 38.352 8.963 47.315
1937-1938 ... 40.115 7.901 48.016
1938.1939 ..... eereesrseneas 34.348 369 34.717
1938.1930 (2) ....... s 31.782
1939-1840(2) ......vvvennnn. 22.324

(1) La salson commence le ler avril.
(2) Du début avril 1939 au 3 février 1940.

ORGE AVOINE
PERIODE (1)
Expéditions (en milliers de
quarters)

1935.1936 10.056 3.095
1936-1937 8.286 3.647
1937-1938 9.827 3.995
1938-1939 9.646 2.890
1938-1932 (2) oo ieiiia e 5.979 1.440
1039-1940 (2) evvvvvrenreneneineneanoanens 3.064 1.838

(1) La saison commence le ler aoft.
(2) bu @début aott 1939 au 6 févrler 1940.

Tandis que les estimations successives de la récolte
argentine accusent des baisses, les évaluations revi-
sées de la récolte australienne marquent une augmen-
tation des résultats. En derniére nouvelle, cette
récolte serait de lordre de 210 millions de bushels
contre 154 millions en 1938 et 188 millions en 1937. A
4 millions de bushels pres, elle approche les récoltes
records des années 1930 et 1932. Il se confirme, par
ailleurs, que la vente de 1.650.000 tonnes de blés
australiens au gouvernement britannique s’est faite
par moitié au prix de 3 s. 11 5/8 d. par bushel pour
le blé en sac et de 3 s. 8 5/8 d. par bushel pour le
blé en vrac. Les prix pour le solde de la commande
seront fixés ultérieurement.

Quelque désastreuse que soit la réecolte argentine,
les excédents exportables de blé dans le monde ne
g'en trouvent pas sensiblement modifiés. Suivant le
George Broomhall’s Corn T'rade News, ceux-ci sé1s-
vent encore, pour la saison en cours qui se termine
le 31 juillet prochain, & 130 millions de quarters
contre 112 millions en 1938-1939, 79 millions en 1937-
1938 et en 1936-1937.

Sur le marché d’Anvers, les affaires ont été calmes
depuis le début de I’année. Ce sont surtout les fro-
ments disponibles et attendus incessamment qui ont
fait 1’objet de transactions. Sur positions plus ou
moins éloignées, ’abstention générale a prévalu. Les
cours ont marqué des baisses relativement importantes
en relation avec le recul des frets de ’Amérique du
Nord vers I’Europe occidentale. En février, toute-
fois, la hausse des frets s’est traduite par un redresse-
ment des cotations c¢if qui, & quelques points prés,
sont revenues & leur niveau du début de ’année. Par
ailleurs, les stocks restent amplement suffisants. A
fin janvier, ils étaient estimés & 82.000 tonnes envi-
ron contre 69.000 tonnes 3 la fin de "décembre et
52.000 tonnes au 31 janvier 1939.

Influencé par les nouvelles favorables recues de
I’Argentine au sujet du progrés des récoltes, le
marché du mais a accusé une certaine faiblesse. Des
rapports recus, il résulte, en effet, que la récolte
argentine pourrait bien égaler celle des meilleures
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années, notamment celle de ’année 1935 au cours de
laquelle quelque 52,8 millions de 'quarters furent
obtenus contre 22,5 millions seulement en 1939. Si ces
prévisions se confirmaient, il n’est point douteux que
des probléemes assez délicats en résulteraient pour
I’Argentine. En 1935, en effet,, I’Argentine n’avait
manqué ni de marchés pour absorber sa production,
ni du tonnage nécessaire pour exporter celle-ci. La
récolte déficitaire des Etats-Unis lui avait notam-
ment permis de placer sur ce marché des quantités
relativement importantes. La 'situation est toutefois
différents aujourd’hui. Les Etats-Unis sont ample-
ment approvisionnés en mais et connaissent en fait
une pléthore de cette denrée. Par ailleurs, 1’expor-
tation se heurte aujourd’hui non seulement 3 la dif-
ficulté de trouver un tonnage suffisant, mais surtout
au colit élevé des transports. Ainsi que le suggere
I’expérience des derniers mois, les cours des céréales
sur les marchés consommateurs sont de loin plus sen-
sibles aux fluctuations du fret qu’aux variations des
cotations sur les marchés d’origine. (Yest & des fac-
teurs de cet ordre qu’est attribuable notamment la
hausse en février du mais sur la place d’Anvers.

D’aprés PlInstitut International d’Agriculture de
Rome (1), la diminution de la récolte d’orge, en

(1) Bulletin mensuel commerciale,

décembre 1939.

de Silatistique agricole et

Europe, a été largement compensée par la produc-
tion des autres continents, de telle maniere que la
production mondiale, en 1939, peut étre évaluée &
372 millions de quintaux contre 346 millions en 1938
et une moyenne de 321 millions pendant la période
quinquennale précédente. Elle est la plus abondante
de.la période décennale qui se cléture en 1939. L’évo-
lution de la production depuis 1928 manifeste une
tendance trés nette de la part des pays exportateurs,
4 savoir les pays danubiens, la Pologne, la Tchéco-
slovaquie et I'U.R.S8.8., & réduire leur production,
tandis que celle des pays importateurs se développe.
A cet égard, I'Allemagne accuse les progrés les plus
importants. Les Pays-Bas, 1'Irlande, la Finlande et
la Gréce témoignent également d’une extension des
cultures. En France et en Italie, la situation est sta-
tionnaire, tandis qu’un recul s’observe en Grande-
Bretagne. Dans le groupe des pays tantdt exporta-
teurs, tantét importateurs, la culture de l'orge est,
en général, sans changement.

En ce qui concerne l'avoine, la production mon-
diale. (non compris celle de I'U.R.8.8.) aurait
atteint 477 millions de quintaux en 1939 contre
504 millions en 1938 et 448 millions en moyenne pen-
dant la période quinquennale 1933-1937. De méme
que pour lorge, il s’agit de chiffres partiellement
estimés en raison de l’absence de certaines données

statistiques officielles. Sur la base de l’expérience des

Cours des céréales exotiques sur la place d’Anvers.
(Cotations cif disponible traduites en francs belges.)

v 29 novembre | 13 décembre | 27 décembre | 3 janvier 10 janvier | 17 janvier | 24 janvier | 31 janvier 7 février
DESIGNATION 1939 ‘ 1939 1939 1940 40 1940 1940 i940 1940

Manitoba III Atlantique 116 132 145 150 143 142 139 135 144
Rosafé ............... 103 124 136 140 132 132 131 130 138
Hardwinter I ......... 114 129 143 148 140 1356 136 137 145
Graines de lin ........ 207 240 244 238 228 221 218 218 217
Mais La Plata......... 103 120 125 120 117 115 115 114 122
Orge 64/85 kg. ..... e 103 123 126 125 118 117 117 116 123
Seigle 72/73 kg. ....... 97 120 122 118 118 117 118 116 123

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marchés régulateurs

de Belgique.

FROMENT g POMMES DE TERRE
CossET- Ly
B
f]ui’l‘i'ég SeicLe | Avoine | Orcr E Beurre | Eurs TES | A L’kTAT
) - - | Gelder- DE CHI- DE
SEMAINES cormer- & sche (Industrie| corfr | ramLe
ciale) Muizen
100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 1 kilo | 1a piéce | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg.
1939 Décembre 4 auld ................ 134,20] 107,66 83,50] 139,25 96, — 23,25 0,64 33,— 36,59] 106,—] 163,75
Waul? ...o.... ..., 134,50 118,—| 87,80] 144,25 99, — 24,37 0,57 35,— 35,771 107,—| 166,25
“18au24 ................. 134,75] 125,50, 95,60f 149,25] 103,50, 23,40 0,56 35,60 37,82| 110,—| 178,75
- 26a8u3l ................. 137,— 128,25) 106,—] 160,25] 106,—| 24,48 0,57 38,60 39,25 _115,— 185,
1940 Janvier 1 au 7 135,—| 124,66 106,—| 161,—| 108,—| 25,63 0,63] 39,60| 41,08] 116,—| 105,—
8 au-l4 121,—]| 108,60] 158,80} 110,— 24,89 0,62 40,80 41,24 120,—) 201,25
15 au 21 119,—| 106 ,—| 160,20} .110,50 23,64 0,568 42,66 43,568} 122,50f 207,50
22 au 28 120,33]" 106,60] 162,20] 111,— 24,13 0,064 44— 44 ,—1 129 ,—] 200,62
29 jonvier au 4 février 122,33] 108,—| 162,—| 110,59 25,66] 0,65 47.—| 49,58] 135.--] 200,62
Février  Saull..,....,..0v..n..s 143,50| 122,—] 109,~] 162,40} 110,—| 25.46 0,74 47,75) 50,78] . 139,—] 208,75
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douze derniéres années, cette production accuse. une
tendance trés nette & la diminution. Les principaux
pays exportateurs sont 1’Argentine et le Canada,
suivis du groupe constitué par les pays danubiens,
la Pologne et la Tchécoslovaquie. Grace & la récolte
exceptionnellement abondante de I’Argentine, les
quantités disponibles pour l’exportation dépassent en
1939 celles qui ont été enregistrées pendant les quatre
- années précédentes. '

La comparaison, d’un mois & ’autre, des cours du
sucre & New-York confirme le caractére languissant
au début de
février, légérement inférieurs a ceux du début de
I’année, accusent, & une année de distance, une baisse
de 30,8 p. c. La hausse que ce marché a connue au
mois de septembre s’est donc avérée bien éphémere.

du marché international. Les cours,

L’abondance des approvisionnements en sucre dans
le monde et notamment en Europe, ainsi que la faible
demande dont le marché a été Pobjet aprés les événe-
ments de septembre, expliquent -cette ‘conjoncture
défavorable. Méme les achats importants de sucres
cubains et dominicains effectués par la Grande-Bre-
tagne, & fin décembre, n’ont pu ranimer le marché.

L’Association internationale pour la statistique
sucriére a communiqué les résultats de son enquéte
au sujet des quantitds de betteraves travaillées et
de la production de sucre brut pour la campagne
1939-1940. Ces chiffres confirment 'les estimations de
F.-O. Licht, et témoignent d’un accroissement impor-
tant de la production dans la plupart des pays.

D’une campagne & l'autre, I’augmentation de la
production de sucre brut est de 122 p. ¢. en Turquie,
de 39 p. c. en Yougoslavie, de 36 p. c. en Belgique,
de 32 p. ¢. au Danemark, de 9 p. ¢. en Allemagne et
de 6 p. c. en Sueéde. Les chiffres relatifs 4 1’Angle-
terre, 1’Irlande, la France, la Pologne et ’Italie ne
sont pas connus. La Bohéme et la Moravie, de méme
que la Finlande, accusent des résultats légérement en
recul.

Le rationnement du sucre dans certains pays consti-

tue un autre facteur de dépression d’un marché sura-

bondamment approvisionné, ainsi qu’il résulte des
statistiques de production. En Grande-Bretagne, le
" gouvernement a décidé d’étendre le rationnement 3
la consommation industrielle aprés avoir limité la
consommation domestique directe & 75 p. c¢. environ
de la consommation normale. Cette mesure est dictée
non point par la pénurie de sucre, mais par le désir
d’atténuer la tension sur le marché des frets et sur
celui des -changes. La forte réduction de la consom-
mation qu’elle entrainera compromettra, selon toute
vraisemblance, ’équilibre établi sur le marché mon-
dial par le Conseil international sucrier. Les pays
exportateurs comme Cuba et Java souffriront plus
particuliérement de cette situation, =

Cours du sucre
(cotations au début du mois).

. Marché MarcHE BELGE (2)
de
New-York (1
DATES Disponible ) Sucre brut Sucre
(cubains) base 88° cristallisé
collt ot fret | courant (3) | courant (4)
1939 Janvier .......0v0ninnn. 1,95 179,0 209,0
Février...ovvereeennnns 1,88 175,0 204,5
Mars .ooieneniiienannan 1,90 175,0 204,5
Avril ....viiiiiiiiie 1,98 187,0 218,5
Mai ............ 1,99 210,0 246,5
Juin co.eeienenen 2,— 199,0 232,5
Juillet 2,— 202,0 236,0
Aofitesveeenrnnns 2y— 199,0 231,0
Septembre 2,— 205,0 238.5
Octobre 2,7925 198,0 232,0
Novembre 1,45 192,0 226,0
Décembre 1,45 - 198,0 232,0
1940 Janvier 1,32 206,0 242,0
Février 1,30 217,0 254,0

(1) Cotations en cents par Ib. pour brut centrifuge 95¢ polari-
sation.

(2) Cotations droits
d’accise. -

(3) Cotations mnominales.

(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur.

en francs par 100 kg., non compris les

Production, consommation et stocks de sucre
en Belgique (1)
(en tomnes).

Source : Ministére des Finances.

) Stocks
PERIODE (2) Production | Consommation en fin de
période

1935-1936 ............. 240.947 244.815 63.177
1936-1937 .. 343.101 250.019 52.242
1937-1938 .. 239.440 252.095 73.995
1938-1939 ...... 194.986 247.533 27.122
1938-1939 (3).......... 193.901 83.655 172 .885
1939-1940 (3) .. oot 2.4.243 104.001 192.180

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut dans la proportion

de 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc.
(2) La saison commence le ler septembre.
(3) Quatre premiers mois.

En contraste avec les indications de Néw—York, le
marché belge est ferme. Au cours de janvier, de nou-
velles hausses ont été enregistrées. Depuis le début
de novembre, les augmentations de prix représentent
10 p. c.; & une année de distance, elles représentent
24 p. c. ’

Le marché belge parait amplement approvisionné
malgré la consommation apparente assez forte des
quatre premiers mois de l’année. La production de
sucre brut est, en effet, évaluée & 264.000 tonnes contre
194.000 tonnes en 1938-1939. Bien que la consomma-
tion apparente pour les quatre premiers mois de
Iexercice se soit accrue, & une année de distance, de

- prés d'un quart, les stocks en fin d’année s’élevaient

4 192.000 tonnes contre 173.000 tonnes & la fin de
1938. La consommation apparente annuelle en sucre
brut est de lordre de 250.000 tonnes. L’on annonce,
par ailleurs, que, pour 1940, les emblavures bettera-
vieres paraissent devoir étre de 9'p‘ c. supérieures

Y

-a celles de 1939, )
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L’International Rubber Kegulation Committee a
fixé les contingents d’exportation pour le second-tri-
mestre -de année & 80 p. c. des tonnages de base,
soit au méme niveau que pour le trimestre en cours.
Cette décision était généralement attendue. La
pénurie relative de marchandises disponibles qui
g’était fait sentir sur le marché de Londres durant
les derniers mois était due, en effet, en grande partie
a4 la disparité de prix qui, au cours de lautomne
passé, existait entre le marché anglais et le marché
américain. A la faveur de cette disparité, ce dernier

marché avait été amplement approvisionné aux
dépens des arrivages qui, normalement, auraient dii
alimenter le premier. La hausse des cours & Londres
a progressivement réduit cette disparité et les rela-
tions de prix sont ainsi, & nouveau, plus favorables &
un approvisionnement régulier du marché britan-
nique. Par ailleurs, l'offre mondiale est en augmenta-
tion et sauf développement considérable de la con-
sommation effective aux FEtats-Unis, ce facteur doit
tdt ou tard faire sentir son influence sur les autres
marchés.

Caoutchouc brut.

Source : International Rubber Regulation Commiitee. QuOta’ : premer tl.lmesm‘e 1940 = 80 p. c.
o second trimestre 1940 = 80 p. c.
EXPORTATIONS SUR LE MARCHE MONDIAL CONSOMMATION Stocks Cours & Londres du Standard
ribbed smoked sheet fen pence
Pays sous controle T . . par 1b. de 0,4536 kg.)
ok g gy
© ~g0.2 oz 5
TTEs Exporta- £257 ELE
PERIODES | o |=L128g| Régions | “ions | mondiale | £ E 8 |A Ia fin de| JREF Le plus | Lo plus
xtpo “le528.2 non nettes | apparente | 22 8 8 | la période | 2 3.8 haut bas
ions S &8 5 | contrdlées totales O ikl A 0, Cours -
nettes |3 352 ) V:% S °\°g :g moyen
] K] so8 s =
Kg8%s ACena gé_‘é’, 5
°-§§ do la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) &
1,8 32,7 1.164,4 1.095,1 | 4 69,3 644,8 68,9 9 1/2 13 7/16 6 11/18
+ 26.8 32.0 870.4 933,6 | — 63.2 594.8 638 | 7 7732 8 112 5 5/16
— 15,6 36,8 987,6 | 1.076,0 | — 87,4 9 12 7 9/16
A+ 14,2 3,7 87,1 88,4 — 1,3 584,0 61,4 7381/32| 8 3/16| "7 9/16
Février ...... 68,0 | — 2,1 2,9 70,9 83,1 | — 12,1 6567,5 58,6 7 31/32 8 1/4 7 11/16
Mars......... 66,6 | — 2,5 3,1 69,7 94,2 | — 24,5 543,9 55,2 8 5/32 8 3/8 7 7/8
Avril ........ 71,6 | + 4,5 2,8 74,4 85,9 | — 11,8 517,2 51,7 7 31/32 8 1/16 7 7/8
Mai.......... 65,2 | — 3,8 2,7 67,9 88,6 | — 20,6 510.3 50,5 8 1/16 8 5/18 7 7/8
Juin ......... 589 | — 9,6 2,4 61,4 90,1 | — 28.7 499,3 48,56 8 1/4 8 5/18 8 3/16
Juillet........ 93,4 | + 13,3 2.8 96.2. 86,6 | + 9.8 496.9 47,7 8 9/32| 8 7/16 8 3/16
Aot oennnn.ss 82,1 | — 1.6 2,9 85,0 95,8 — 10,8 477,4 44,9 8 5/8 8 13/16 8 /18
Septembre 9.8 + 8.2 3.1 93.9 83,9 | + 10.0 925/32 | 10 3/4 9 1/4
Qotobre 110,5 { + 10,5 3,3 113,8 94,3 | + 19,5 10 5/32 | 11 3/16 9 172
Novembre 78,7 | — 22,7 3,0 81,7 86,6 | — 14,9 11 9/32 | 11 3/4 11 1/14
Décembre 81,7 — 24,3 3,9 85,6 87.6 | — 2.0 115/8 | 12 11 1/16
1940 Janvier....... : (11277321 12 17186 | 11 11/16

(1) Moyenne provisoire.

Toute tension en disponible n’a cependant pas dis-
paru sur le marché de Londres. A la mi-février, le
cours de 13 d. a momentanément été atteint, ce qui
suggere que l'offre en disponible est toujours limitée
par rapport aux besoins du marché. Au terme, les
cours sont, par contre, beaucoup plus stables; en con-
séquence, ’éloigné s’est coté & un déport considéra-

ble.

relatives aux stocks, d’une part,
qui concerne la consommation effective et probable
du marché d’autre part, ne seraient pas étrangeéres a
cette nervosité.

Cours de quelques prodults coloma.ux sur la place d’Anvers.

Peu d’attention a néanmoins été accordée & ces
mouvements que l'on attribue partiellement & des
influences d’ordre spéculatif. I’absence de statistiques

Pincertitude en ce

Source : S. A. Bunge, Anvers.
. 2 janvier 9 janvier | 16 janvier | 23 janvier [ 30 janvier 6 février | 13 février
 SPECIFICATION Mode do cotation| “ 1940 1940 1940 1940 *1940 1940 1940
Caoutchouo : Congo feuilles fumées | fr./kg. 15,75 15,75 15,50 . 16,— . 18,— 15,75 16,—
Palmistes Congo ............... fr./1.016 kg. 2.287,50 2.250,—. 2.150,— 2.075,—N| 1.925,— .900,— *1.900,—N
Huile de palme : . R : -
Congo plantation fr./100 kg. 330,— 310,— 310,— 200,—N 285,— 285, —-N 275,—
Congo ordinaire ......... fr./100 kg, 270, — 955.— |  250;— | . 235,—N 295, — 220,~ |. 210,
Arachides Congo .......... fr./1.016 kg. 3.150,—N} 3.100,—N| 3.000,—N| 2.900,—N| 2.800,—N| 2.650,—N| 2.650,—N
Copal Congo tout venant ordma.lre fr./100 kg. 315,— -317,50 : 330, © 330,—-{ -'830,— 320,— 320,— -
Cacao, gualité courante (1)...... fr./50 kg. 315,— 315,— 315, 316,— 315,— . 320,—N .
Café Santos ....'ovenrnvanannn, fr./kg. 5,50 5,50 ’ 5,50 5,60 ° 5,60 5,50
Café Congo Robusta courant. . fr./kg. 5,75 5,75 5,90 5,90 5,90 6,30

(1) Moyenne des prix de l'Accra, du Bahia,

‘du Thomé et/ou Congo.
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En relation avec les tendances du marché de Lon-
dres, le marché d’Anvers en caoutchouc Congo accuse
d’un mois & lautre une légére hausse. En présence
d’arrivages restreints, la demande reste bonne, sur-
tout en caoutchouc de plantations.

En cafés, les marchés ont été calmes & 1'origine
durant le mois de janvier, Abstraction faite des flue-
tuations dues au mouvement des frets, il en a été de
méme sur les marchés consommateurs. A Anvers, les
cafés Congo ont bénéficié d’une tendance soutenue
qui s’est traduite par un relévement progressif des
cotations du Robusta; les Congo Arabica, handicapés
par les prix des autres provenances, n’ont toutefois
pas suivi le mouvement. Vers la mi-février, une nou-
velle bausse des frets a rendu les affaires en prove-
nance étrangére plus difficiles, ce qui a encore
accentué la fermeté des Congo Robusta.

" Les cours du caceo sont sans changements notables
d’un mois & 'autre. Au cours des derniéres semaines,
les licences en Accra sont devenues plus difficiles a
obtenir de la Grande-Bretagne et les marchés ont
manifesté en conséquence plus de fermeté.

En palmistes, en huiles de paime et en arachides,
les marchés sont inactifs et les transactions faites
accusent un abailssement sensible des cours.

Si 'on en juge d'une part par l'activité de l’in-
dustrie textile américaine et, d’autre pa.r{;, par les
exportations de coton, l’exercice en cours marque un
revirement important des tendances défavorables qui
depuis quelques années caractérisaient l’évolution du
coton américain sur le marché mondial. Il n’est
point exclu, en effet, que la consommation mondiale
de coton américain atteigne cette saison quelque
13,5 millions de balles contre 11,3 millions de balles
en 1938-1939, ce qui représenterait la consommation
la plus élevée qui ait été observée depuis 1933-1934.
Cette évolution serait certes bienvenue aux Etats-
Unis car elle permettrait de mobiliser une fraction
des stocks énormes de coton qui ont été comstitués
par le gouvernement des Etats-Unis durant Iles
récentes années en vue de soutenir le marché,

Ces tendances encourageantes ont décidé le gouver--

nement des Mtats-Unis & abandonner les subsides &
exportation qui avaient été inaugurés le 27 juillet
1939. Fixés initialement & 1,5 cent par lb., ces sub-
sides -avaient déja été réduits en décembre & 0,2 cent
par Ib. A la date du 18 janvier, I’équivalent de quel-
que 6.130,000 balles avait été exporté & la faveur de

" ces subsides dont bénéficiaient & la fois la matitre

premitre et le produit fabriqué exporté.

Sur les marchés des cuirs en poils, les cours 3
Dorigine ont quelque peu cédé par.rapport au début
de janvier, Les écarts sont cependant insignifiants et
les tendances restent soutenues avec affaires suivies,
principalement pour I’Angleterre et les Etats-Unis. Eun
frigorifiques argentins bceeufs, 'on cote vers la mi-
février, 14,25 cents fob contre 15,5 cents & la fin de
l'année derniere.

Sur le marché d’Anvers, la pénurie de cuirs exo-
tiques prive celui-ci de toute activité. Depuis le début
de la guerre, les importations de peaux brutes se sont
réduites, en effet, & des proportions infimes. Cette
situation est illustrée par les quelques chiffres sul-
vants, communiqués par le Président-de la Bourse aux
Cuirs de Bruxelles, lors de l'assemblée générale sta-
tutaire du 19 janvier dernier. Sur la base des arri-
vages constatés en septembre, octobre, novembre et
décembre des années 1938 et 1939, les déficits s’éle-
vent & 85 p. ¢. en ce qui concerne les peaux brutes de
beeuts, vaches et buffles, de 87 p. c¢. pour les peaux
brutes de veaux, de 93 p. ¢. pour les peaux brutes de
moutons, de 61 p. c. pour les peaux de cheévres et de
chevreaux, de 85 p. c. pour les autres petites peaux
et de 92 p. c. ,pour les autres grandes peaux.

A

L’on espére que, suite & la signature des accords
économiques anglo-franco-belges qui doivent régler ia
question des navicerts, les affaires sur embarque-
ment pourrbnt reprendre. En attendant, les acheteurs
se reportent sur les cuirs indigénes dont les prix ont
poursuiVi leur marche ascendante. A la vente publigue
de "Bruxelles du 9 février, les prix ont accusé une
hausse de l'ordre de 12 & 15 p. c. par rapport au mois
de janvier. D’aoGta la fin de 'année 1939, les hausses
avaient été de 36 p. c. en veaux, de 33 p. ¢. en povi-,
dés, de 50 p. c. en moutons et agneaux et de 46 p. c.
environ en chevaux .

Le marché des petites peaux en poils est faible
depuis le début de l'année. Depuis septembre, les
Etats-Unis s’étaient portés acquéreurs de quantités
importantes de peaux de coupe, 'blanche surtout, et
de peaux d’apprét blanc et gris. Comme ces peaux
n’avaient pas la qualité des peaux d’hiver, les expor-
tateurs escomptaient des ventes certaines, & prix
ferme, des meilleures peaux de la saison sur ce mar-
ché. Jusqu’a présent, celui-ci s’est abstenu, ce qui ne
sera pas sans influencer le marché des peaux de
lapins blancs, dont il était le principal preneur, ainsi
que le marché de l'apprét en bonnes sortes. L’Angle-
terre, par ailleurs, continue & s’intéresser & certaines
sortes de peaux d’apprét et de coupe. Sil’on tient

.~ compte de ce que les meilleures peaux se vendaient

principalement aux Etats- Unis, au Canada, en
Pologne et en Lettonie, que ces deux derniers débou-
chés nous sont fermés et que le marché américain se

 dérobe, I'on congoit que les perspectives & l’exporta-

tion ne sont pas considérées sous un jour favorable.
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Le marché belge, de son c6té, est hésitant, surtout
en peaux d’apprét qui, & cette saison, constituent 60
a4 80 p. c¢. dela production. Une légére baisse s’est
produite en peaux de coupe et, aux nouveaux prix,
les affaires se sont quelque peu développées.

Depuis le début de ’année, la faiblesse des marchés
des métaux mon ferreuzxz sest accentuée. Les cours
sont indistinctement en baisse, témoignant d’un désé-
quilibre entre une offre qui s’est considérablement
développée au cours des derniers mois et une demande
qui parait avoir couvert ses besoins & plus ou moins
longue échéance et qui, dés lors, s’abstient. Certes,
ce déséquilibre n’est point apparent dans tous les
pays en raison des obstacles apportés aux relations
internationales. Sur le continent,
notamment, et surtout dans les pays neutres, une cer-
taine pénurie de métal se fait encore sentir. Il reste
néanmoins que l’augmentation de la production mon-
diale durant les derniers mois a porté celle-ci & un
niveau que l’on peut croire, momentanément tout au
moins, supérieur aux possibilités d’absorption des
marchés. La diminution des contingents d’exportation
de 1’étain pour le second trimestre, la nouvelle sui-
vant laquelle certaines sociétés américaines impor-
tantes auraient décidé de limiter leur production de
cuivre dés le mois de mars, témoignent, au méme titre
que le recul généralisé des cours, de ce déséquilibre
fondamental.

commerciales

Durant le mois de janvier, les cours du cutvre sur
le marché américain ont marqué une baisse sensible.
Le cuivre électrolytique, qui valait 12,50 cents au
début du mois, cotait moins de 12 cents au début de
février; durant la premiére quinzaine de ce mois, ce
mouvement de recul s’est encore accentué de telle
maniérg qu’d la mi-février, 'on cotait 11,25 cents. A
Pexportation, la baisse a été légérement moins impor-
tante, les cours n’ayant fléchi que de 12,56 cents f.a.s.
au début de janvier 3 11,5 cents f.a.s. & la mi-février.

Cette évolution a quelque peu surpris le marché
en raison des commandes importantes qui avaient été
enregistrées par ’industrie pour les mois en cours et
qui assurent & celle-ci une activité des plus satisfai-
santes. D’aprés I’American Bureau of Metal Statis-
tics, la production, au mois de janvier, s’est élevée &
89.861 tonnes de cuivre blister et & 91.428 tonnes de
cuivre raffiné contre respectivement 69.170 tonnes et

66.316 tonnes au mois de janvier 1939. Les stocks de.

cuivre raffiné, au début de février, ne représentaient,
par ailleurs, plus que 135.441 tonnes contre 159.485 t.
au début de 'année et 301.244 tonnes & la fin de jan-
vier 1939.

Cette réserve extréme du marché est diversement
interprétée. D’aucuns l’attribuent aux importantes
commandes de cuivre qui ont été enregistrées au
cours des derniers mois,

et qui couvrent, aujour-

d’hui, surabondamment les besoins immédiats de la
clientele. Les chiffres relativement bas de la consom-
mation de cuivre aux Etats-Unis, durant le mois de
décembre, sont aussi invoqués. Quoi qu’il en soit, il
semble que ce mouvement de baisse ait été amorcé
par les petits producteurs et que, malgré leur vif
désir de soutenir les cours, les gros producteurs ont
été obligés d’ajuster leurs cotations aux nouvelles
conditions du marché. L’on annonce méme que déja
certaines entreprises ont décidé de réduire leur pro-
duction au mois de mars, ce qui semble bien indiquer
que l'offre de métal est au moins au niveau de la
demande nationale et internationale. )

Cours moyen du cuivre sur les marchés de Londres
et de New-York.

Cuivre & Londres : The Metal Bulletin.

Sources : Cours : | Cuivre & New-York : Wirtschaft und Statistik.
CoURS MOYEN DU OUIVRE
4 Londres 4 New-York
PERIODES
Standard comptant | Electrolytique Electrolytique
en £ par tonne anglaise de 1.016 kg. |°® 8’325‘3&"916 de
64-10- 7 1/5 60- 1- 7 13,17
40-14-11 9/10 45-16-10 10,00
10,70 (3)
1039 Janvier.| 43 3-3 9/14 | 48-18-1 17 10,01
Févrior .| 42- 4- 6 47-16- 9 9,80
Mars ...] 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96
Avril ...| 42-1-5 1/12 48- 65- 0 - 9,89 -
Mai ....| 41-13-11 17/44 | 47-18-8 7/22 9,82
Juin ...| 42- 0- 5 35/44 47-19- 0 9/22 9,84
Juillet ..| 42-18- 9 5/14 49~ 2- 9 4/7 10,06
Aofit ...| 44-14- 5 23/44 50-18- 3 6/11 10,31
Septemb,| 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40
Octobre | 46- 0- 0 (1) 51 0- 0 (1) 11,48
Novemb.] 46- 0- 0 (1) 51— 0~ 0 (1) 12,80
Décemb ., 62- 0- 0 (2) 12,88 (3)
1040 Janvier . 62- 0- 0 (2) 12,30 (3)

(1) Prix officlel maximum jusqu’au 17 décembre 1939,
(2) Prix officlel maximum & partir du 18 décembre 1939,
(3) Chiffre provisoire.

Suivant le Metal Bulletin, la production mondiale
de cuivre en 1939 a atteint 2.331.500 tonnes contre
2.195.755 tonnes en 1938; la différence est représentée,
en majeure partie, par l’accroissement de la produc-
tion des Etats-Unis.

La consommation mondiale, d’autre part, serait
passée, d’'une année 3 I’autre, de 1.975.700 & 2.284.000 t.
métriques. '

En Grande-Bretagne, le marché apparait bien
approvisionné et les cours maxima officiels du cuivre
raffiné et du cuivre électrolytique sont sans change-
ment sauf que, depuis le 19 février, un supplément
de prix est autorisé pour les fournitures qui n’attei- -
gnent pas quatre tonnes. En ce qui concerne le cuivre
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standard, pour lequel il n’existe pas de cours offi-
ciels, les transactions paraissent se faire aux cours
de £ 54 & £ 55 & la tonne.

D’aprés le bulletin statistique de 1’International
Tin Iesearch and Development Council, la produc-
tion mondiale d’étain au mois de janvier est estimée
& 17.000 tonnes, soit une diminution de 10.000 tonnes
par rapport au mois de décembre. Pour les cing pre-
miers mois de la guerre, la production a représenté
une moyenne mensuelle de 22.700 tonnes. La consom-
mation apparente d’étain, en janvier, est, par contre,
estimée 3 22.600 tonnes. Depuis le début de la guerre,
elle représente une moyenne de 17.200 tonnes par

mois; comme la congsommation effective par 1’indus-
trie est estimée & 15.000 tonnes environ par mois, ’on
en conclut que durant les mois de septembre 2 jan-
vier, les stocks de la clientéle se sont accrus de quel-
que 11.000 tonnes. Les stocks visibles d’étain ont éga-
lement augmenté de 15.000 tonnes environ au cours
de cette période, de telle maniére qu’au total, I’offre
en disponible réparti dans le monde s’est accrue de
prés de 26.000 tonnes. Ainsi que le fait remarquer le
bulletin statistique mentionné plus haut, cette aug-
~mentation des stocks a été rendue nécessaire par le
cloisonnement des marchés. Par ailleurs, une consom-,
mation plus importante implique aussi normalement
des approvisionnements plus abondants.

Etain.

Sources : Consommation, production,
ment Council,
Cours & Londres : The Metal Bulletin

Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.

Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. c.

exportations et stocks : Statistical Bulletin of the International Tin Research and Develop-

v

ExpoRTATIONS Torau DEY STOCKS (3) CoURS MOYEN DE L'ATAIN
SUR LE MARCHS MONDIAL
Consomma- | Production
tion mondiale Excédent (+) o & Londres 3 New-York
mondiale totale Exportations [ou déficit (—)] Chiffres En %
PERIODES apparente (1) (1) réelles par rapport | absolus  |de la consom- Standard
(2) aux exportat. 4) mation comptant Straits
autorisées (2) annuelle
(en milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) % (en £ par fonme | (en conts par Ib. de

g g . 0 {anglasse de 1.016 kg.) 0,4536 kg.)

199,1 209,1 179,7 — 32,5 36,3 18 242~ 6- 6 7/10 54,34

151,56 149,7 119,4 4+ 6,6 49,4 33 189-12- 0 42,30
1657 (%) 183,7(%)| 183,3(%) — T.5(% 45.5 28 48,97 (%)

11,3 16,0 13,3 + 6,1 52,0 35 215-11- 4 3/7 46,44

11,1 10,2 7,7 — 0,5 49,5 33 2]14- 0- 8 1/4 45,70

13,6 8,6 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21

14,2 11,8 9,1 + 1,8 50,1 33 218-10-7 1/2 47,07

13,7 9,1 6,9 — 0,3 43,8 28 225-14- 9 3/11 49,02

11,4 7,5 5,3 — 2,0 39,4 24 227-12-10 1/11 48,84

12,2 14,4 (*) 12,2 - 8,6 39,6 23 229-18- 4 48,54

15,0 9,7 (*) 7,2 — 13,6 34,6 20 229-18- 9 48,74

11,1 24,0 (*) 20,9 —_ 39,4 23 229~ 8- 9 nominal

13,2 26,4 (*) 22,3(%) + 5,0 46,6 27 229-19- 5 19/22 55,20

Novembre. .. 16,3 19,4 (*) 17,1 (*)) — 0,2 (* 50,6 29 230- 0- 0 52,28
Décembre . . 22,7 (%) 27,6 (%) 25,2 + 7.8% | . 50,4 28 249~ 2- 7 11/19 50,62 (*)
1040 Janvier........... 240-18- 0 (%) 46,75 (*)

(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents au Cartel, & l'exclusion seulement de I'étaln ratfiné

et consommé sur place en Chine.

(2) Exportations des pays membres du Cartel : Congo belge, Bolivie,

Nigérie et Siam. .

Indo-Chine francaise, Malaisie, Indes néerlandaises,

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, ainsi que

les stocks des fonderles.

(4) Chiffres annuels : moyenne des stocks & fin de mols; chiffres mensuels : stocks & fin de nois.

(*) Chiffires provisoires,

Tant & Londres qu’s New-York, la tendance géné-
rale des prix de l’étain a été orientée a la baisse.
D’une moyenne de £ 249,1 en décembre, les cours, a
Londres, se sont abaissés & £ 240,9 en janvier, tandis
qu’a New-York, les cotations moyennes sont passées,
d’un mois & Pautre, de 50,6 cents & 46,7 cents. De
méme que pour le cuivre, il semble que les marchés
anglais et américain soient aujourd’hui amplement

approvisionnés et cette situation ne serait pas étran-

gére & la faiblesse des prix. Il n'en est pas de méme
partout cependant. A la fin de janvier, 'on signa-
lait, notamment, que ’étain sur le marché belge se
vendait aux environs de fr. 38,50 par kilo, ce qui
équivaut & £ 300 par tonne, soit un prix considéra-
blement supérieur aux cotations anglaises. D’une
maniére générale, d’ailleurs, sur le continent et dans
les pays neutres, il existe encore toujours une cer-
taine pénurie de métal.
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La décision: prise par le gouvernement britannique
d’accorder & nouveau des licences d’exportation a
ranimé le marché de Londres & la fin du mois de jan-
vier. Les cours, qui étaient tombés & prés de £ 231
le 22 janvier, se sont provresswement relevés. Ce
redressement s’est accentué en février, sous I’influence
d’une diminution escomptée des quotas d’exportation
pour le-second trimestre de ’annde. En fin de mois,
ce contingent a été fixé & 80 p. c., ce qui représente
une réduction importante par rapport au quota du
premier trimestre qui était de 120 p. c¢. Vers la
mi-février, le cours de l’étain standard & Londres
était revenu aux environs de £ 243.

En contraste avec le marché de Londres, celui de
New-York a été plutét faible. L’activité peu satis-
faisante de l'industrie du fer-blanc, que des
perspectives incertaines en ce qui concerne l’'industrie
automobile, expliqueraient - cette réserve. A la
mi-février, 1'étain- cotait & New-York 45,6 cents.

ainsi

Suivant les estimations du Metal Bulletin, la pro-
duction mondiale de plombd se serait élevée, en 1939,

a4 1.723.000 tonnes métriques, contre 1.705.042 tonnes
en 1938. La consommation, par contre, serait passée

de 1.634.600 tonnes en 1938 & 1.780.500 tonnes en 1939, .
de tella maniére que les stocks se seraient réduits de

57.000 tonnes environ. Comme, d’une part, ces stocks
étaient estimés 4 un chiffre relativement élevé et que,
d’autre part, la réduction observée sg’est faite, en
majeure partie aux Etats-Unis qui, normalement,
n’interviennent pas sur le marché international, ce
résultat ne parait pas, suivant l’opinion générale,
devoir se traduire par une pénurie relative de métal.
En fait, l’on annonce que les stocks s’accumulent
actuellement au Mexique et que celui-ci éprouve quel-
que difficulté & écouler sa production, quelques-uns
des meilleurs débouchés qui s’offraient & ce pays se
trouvant aujourd’hui compromis. Tandis que la
Grande-Bretagne réserve, en effet, ses commandes
aux producteurs de I’Empire, 'accés du marché alle-
mand est interdit par le blocus. Il n’est pas sans inté-
rét de signaler incidemment que le fléchissement de
1act1v1té de I'industrie du batiment en Angleterre
représente, pour ce pays, une économie de plomb qui
" est estimée 4 5.000 tonnes environ par mois.

“Aux HKtats-Unis, le recul des cours du plomb s’est
poursuivi durant le mois de janvier et la premiére
quinzaine de février. Vers la mi-février, le plomb
cotait & New-York 5 cents contre 5,5 cents au début
de I'année. A Londres, les cotations sont inchangées
depuis le relevement officiel des cours maxima décrété
au mois de décembre. Pour autant qu’un marché
international du plomb existe encore & l’heure pré-
sente, il semblerait que les prix anglals s’étabhssent
maintenant & parité des prix internationaux.

En ce qui concerne le zine, les cotations du marché
de New-York sont également orientées & la baisse.

Vers la mi-février, Von cotait 5,5 cents contre 6 cents
4 la fin de 1939. Cette évolution n’a guére contribué
4 ranimer le marché, qui demeure des plus réservés.

Sur le marché anglais, il y a peu de changements
d’un mois 4 l'autre. L’on discute cependant la ques-
tion de savoir si, dans les conditions nouvelles résul-
tant de la guerre, la limitations de la production de
zinc au-chiffre de 60.000 tonnes par an sera respectée.
Le traitement d’un tonnage plus important de mine-
rais en (Grande-Bretagne serait certes avantageux du '
point de vue de l’économie des devises du pays. Par
ailleurs, l'on fait observer que le caractére pondé-
reux des minerais est de nature A susciter certaines
difficultés de transport et que, du point de vue de
Véconomie des transports, des importations de métal

sont plus avantageuses.

Cours moyens du plomb et du zinc.

Sources : Cours & Londres : The Melal Bulletin.
Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.
PrLomB Zivo
gﬂ) 4 Londres & New-York 4 Londres 4 New-York
8 Good soft Good ordinary East
= pig, current spot Brands current St-Louis
=] month month spot
A4 - - .
en £ par lonnelen cents par lb.Jen £ par tonne|en cents par ib.
angl. de 1.016 k.| de 0,4536 Lg. | angl. de 1.016 k] de 0,4536 kg.
1937 '...|23- 6~ 6 1/8 6,01 22~ 5- 1 19/20 6,52
1938 18- 5-3 4/5 4,74 13-19- 9 1/2 4,61
5,06 5,11 (3)
.|14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Jua-5-7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4 4,50
|14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50
...]14- 6-8 5/6 4,78 13- 8-10 1/4 - 4,50
..|14- 9- 7 10/11 4,78 13-14- 4 7/44 4,50
o |14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 5/11 4,50
.|14-18- 0 5/7 4,85 14~ 4- 8 3/7 4,52
.|16- 0- 9 6/11)- 5,04 14-12- 6 15/22 4,72
Septembre .]16-12- 6 (1) 5,47 15- 0- 0 (1) 6,10
Octobre .{16-12— 6 (1) 5,50 15- 0- 0 (1) 6,50
Novembre .|16-12- 6 (1) 5,60 156- 0- 0 (1) 6,50
Décembre . |25- 0- 0 (2) 5,60 25-16- 0 (2) 6,03 (3)
1940 . e
Janvier .[26- 0~ 0 (2) 5,47 (3) |25-16- 0 (2) 5,66 (3)

(1) Prix officiel maximum jusqu'au 17 décembre 1939.
(2) Prix officiel maximum & partir du 18 -décembre 1939,
(3) Chiffre provisoire.

Suivant le Metal Bulletin, la production mondiale
de zinc en 1939 a atteint 1.664.000 tonnes contre
1.589.290 tonnes en 1938. D’une année & l’autre, la
consommation -serait passée de 1.487.200 tonnes &

1.750.000 tonnes, ce qui suggére que, de méme que

* pour le plomb, des prélévements importants ont été

faits aux dépens des stocks détenus par. les produc-
teurs.
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V. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX‘DE DETAIL.

L’indice des prix de gros au mois de janvier accuse
une augmentation de 3,6 p. c¢. par rapport & décem-
bre. La hausse totale -depuis juillet dernier atteint
ainsi 38,4 p. c.

Ainsi que la chose a déjd été notée précédemment,
les mouvements. observés au cours des deux ou trois
derniers mois se limitent & quelques groupes de pro-
duits. A part les produits textiles ainsi que les peaux
et cuirs, en hausse respectivement de 9,5 p. c. et de
8,7 p. ¢, il n’est d’autre augmentation notable que
celle des produits d’alimentation (+ 6,2 p. c.), des
produits métallurgiques (+ 7,6 p. c.) et des produits
chimiques (+ 4,8 p. ¢.). En ce qui concerne les pro-
duits textiles, la hausse est due en ordre principal
aux produits liniers dont ’indice partiel accuse d’un
mois & 'autre une augmentation de 18,1 p. c.; les

laines, également, sont en hausse de 10,3 p. ¢. Les

cotons et jutes sont, par contre, en baisse. Les
indices des autres rubrigues sont pratiquement sta-
bles, exception ‘faite pour les engrals chimiques, en
baisse de 4,9 p. c. ) ‘

Commentant ’évolution de l'indice des prix de gros
au cours des derniers mois, la note récente présentée
par le Ministre des Affaires économiques, des
Classes moyennes et du Ravitaillement au Sénat,

signale que l'indice belge, de par sa composition, est
particulierement sensible au mouvement des prix des
produits d’origine étrangére; en fait, la hausse d’in-
dices des prix de gros, calculés sur un nombre plus
élevé de produits judicieusement choisis, différe sen-
siblement de celle qui est accusée par l'index officiel.
(est- ainsi que les indices de I’Institut de Recherches
économiques de I'Université de Louvain accusent, en
janvier et par rapport -4 -juillet, une hausse de
21 p. c. seulement en ce -qui concerne les produits
agricoles et une hausse de 31 p. c. en ce qui concerne
les produits industriels.

De décembre & janvier, index des prix de détail a
augmenté de 1,3 p:. ¢. A une année de distance, la
hausse est de 9,1 p. c.; elle est de 11,5 p. c. par rap-
port au mois d’aolit, mais elle doit 8tre imputée par-
tiellement & l'influence saisonnitre, & concurrence de
1 p. c. environ. ,

L’attention accordée aux mouvements récents de
I'indice des prix de détail, confére un certain intérét
aux indications qui font I’objet du tableau 11. Celles-

ci contribuent, & fixer les caractéres principaux de la

hausse des prix de détail ainsi que les divergences de
tendance qui se sont manifestées suivant la nature ou
Porigine des produits considérés.

Indices des prix de gros

1000

S

§

t § 6§ 8

x Polnts maxima et minima atteints par les indices.
Base : Avril 1914 =100,

L

Indices des prix de détail

Années 1935 & 1938 : Ancien indice base 1914 ramené a la base
du mnouvel indice : années 1936 & 1938 = 100.
Années 1939 et 1940 : \Iouvel indice.
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En vue de Pinterprétation de ces noivelles données,
il n’est pas inutile de rappeler tout d’abord que le
nouvel indice officiel des prix de détail comporte un
certain élément de pondération suivant l’importance
démographique des centres ol les relevés sont effec-
tués (1). Afin d’apprécier l'influence de cette pondé-
ration sur le mouvement de l'indice, celui-ci a été
recalculé en établissant pour chaque mois une
moyenne arithmétique simple des indices particuliers
des prix moyens des cinquante-six produits qui ser-
vent de base & 1’élaboration de l'index. A une année
de distance, ce nouvel index accuse une hausse
légérement moins accentuée que celle de I'index offi-
ciel, ce qui suggére que Vaugmentation des prix a été
particuliérement sensible dans les grandes agglomé-
rations de population.

De cet indice des prix de détail dont tout élément
de pondération a été écarté, il est possible d’éliminer
Vinfluence des variations saisonnitéres. A cet effet,
les indices particuliers des prix des produits agricoles
4 prix saisonniers ont été corrigés en utilisant les
coefficients calculés par M. Wibail (2). Ces produits
saisonniers sont les suivants : pommes de terre, lait
complet, cufs, beurre de ferme et beurre de laiterie.

Des indices partiels ont été ensuite calculés pour
divers groupes de produits, & savoir les produits
d’alimentation, I’habillement, le chauffage et 1’éclai-
rage, et enfin les produits d’entretien du ménage.

Les produits d’alimentation eux-mémes ont fait
Pobjet d’une ventilation : a) suivant leur caractére

(1) Cfr. A. JuLly, « La réforme de I'index des prix de détail »,

Revue du Travail, mai 1939,
(2) Cir. Revue du Travail, octobre 1938, p. 1222.

TABLEAU 1.

indigéne, et étranger ou exotique; b) suivant qu’il
s’agit de produits de ferme, de conserves de poissons
ou d’autres aliments séchés, conservés ou préparés.
En ce qui concerne les produits de ferme, des indices
particuliers ont été établis pour les produits agricoles
&4 prix que pour les graisses eb
viandes.

saisonnier ainsi

Le cas échéant, les indices bruts ont été corrigés
pour variation saisonniére, suivant la méthode indi-
quée plus haut.

Sur la base de ces diverses données,.l’on constate
qu'a une année de distance, les prix des produits
d’alimentation ont haussé de 7,4 p. c. contre 6,2 p. c.
pour les articles d’habillement et 57 p. c. pour le
chauffage et ’éclairage. Les produits d’entretien, de
leur cbté, sous linfluence presque exclusive des prix
du savon, marquent une augmentation de 21,2 p. c.

Tandis que cependant, d’une année & lautre, les
prix des produits alimentaires indigénes se tiennent

"au méme niveau, les produits alimentaires étrangers

ou exotiques marquent une avance de 18,4 p. ¢. Les
produits de ferme, en particulier, accusent une baisse
de 1,8 p: c. qui, pour les graisses et viandes, atteint
méme 2,6 p. c., sous Vinfluence du fléchissement des
prix de la viande de porc (— 9 p. c. d’une année A
Pautre).

En contraste, 'indice partiel des prix des aliments
géchés, conservés ou prépards est en augmentation
de 14,8 p. c. en raison de 'origine étrangére ou exo-
tique d’un grand nombre des produits qui intervien-
nent dans son calcul.

Indices des prix de gros en Belgique.

Basge : avril 1914 = 100.

INDICES ABSOLUS DI¥FERENCES ABSOLUES| DirrfreNCES RELA- | Différence
PAR RAPPORT A TIVES PAR RAPPORT A relative

G Nombre par
CATEGORIES DE PRODUITS de produits : rapport
Janvier | Décembre | Janvier | Décembre| Janvier | Décembre | Janvier | & juillet

1940 1939 1939 1939 1939 1939 1939 1939

% % %
Indice général ...............c0iiuenn. 124 822 793 604 + 29 + 218 -+ 3,6 + 86,1 | -+ 38,4
Alimentation ........ccoveviiiieiininna.., 16 704 663 515 4+ 41 -+ 189 + 6,2 + 36,7 4+ 41,1
Combustibles ....ovevvriiiiiiiiiieanns 4 982 982 855 0 + 127 0 + 14,91 + 16,8
Goudrons et dérivés ...........0hl. .. 3 715 715 534 0, + 181 0 + 33,91 4+ 43,6
Produits métallurgiques ... 14 954 887 667 + 67 - 287 + 7,6 4 43,0 | + 42,2
Pétroles et dérivés ... 7 1.422 1.419 906 + 3 -+ 516 +0,2 | + 57,0 + 55,4
Produits céramiques .......... 9 860 847 852 + 13 4+ 8 +1,56 [+ 09— 0,5
Produits verriers.............. 2 626 626 549 . + 77 0 + 14,0 4+ 2,0
Prodnits chimiques ........... 12 705 673 578 4 32 4 127 4+ 4,8 4 22,0 | - 24,8
Engrais chimiques ............ 4 507 533 527 4 — 2 — 20 — 4,9 — 3,81+ 0,8
Matieres grasses ......oovveiuirinirennan, 7 657 673 414 — 16 + 243 — 2,4 4 58,7 4+ 69,9
Produits textiles (ensemble) ............... 19 1.063 971 583 + 92 + 480 + 9,6 4+ 82,3 + 93,6
LaTNes «.ocovebuvinenennenonneiaanen ] 931 844 560 + &7 + 371 +10,3 + 66,2 | + 73,0
7 5 1.748 1.480 929 + 268 + 819 -+18,1 + 88,2 | + 144,5
JULES oo veeviei it s 2 951 964 400 — 13 .| + 651 — 1,3 -+ 137,7 | + 101,5
) L7 7 712 737 480 — 25 4 232 — 3,4 4 48,31 + 48,3
Matériaux de construction ............... 13 846 846 775 0 + 71 0 + 92|+ 10,8
Produits résineux .......... 2 856 848 532 + 8 + 324 + 0,9 + 60,9 4+ 76,56
Peaux et cuirs .... 9 701 645 466 4 56 4 235 + 8,7 4 50,4 | + 48,8
TADAC v v e evrerne et irroiiininees 1 775 773 545 4+ . 2 -+ 230 -+ 0,3 + 42,2 | + 42,2
Papier «.ovviiniinviiiiieiiiiiiiians 1 756 756 844 0 + 112 0 4 17,4 F 4 17,4
Caoutchouo L., vvrvrnnrereerrrureneseess . 1 195 193 ' 130 + 2 + 65 + 1,0 + 50,0 | -+ 41,3




TABLEAU II.

Indices des prix de détail en Belgique.
Base : 1936/38 = 100.

2 INDIOES ABSOLUS. DIFF£RENCES ABSOLUES DIFFERENCES RELATIVES
o8 TAR RAPPORT A PAR RAPPORT A
CATEGORIES DE PRODUITS £
E 2 Janvier Décembre Janvier Décembre Janvier Décembre Janvier
o 1940 1939 1939 1939 1939 1939 1939
: % %
Indice officiel ........cooviuiiiuniniiren... 56 115,4 113,9 105,8 + 1,5 + 9,6 + 1,3 + 9l
Indice arithmétique simple................ 56 115,83 113,7 107,2 4+ 1,6 + 8,1 + 1,4 + 7,5
Indice arithmétique, variation saisonniére ) .
€Hminge ..........coviieieiiinaneii., 114,6 112,8 106,4 + 1,8 + 82 + 1,6 + 7.7
Y. — Produits dalimentation .............. 34
Indice général .................... 115,4 113,7 107,4 + 1,7 -+ 8,0 4+ 1,4 4+ 7,4
Indice général, v. s. éliminée........ 114,3 112,1 06,3 + 2,2 + 8,0 + 2,0 + 7.5
1) Produits alimentaires indigénes.... | 20
Indice brut .......e.oviiuenn.n.. 109,7 108,4 109,7 4+ 1,3 — + 1,1 —
? Indice, v. s, éliminée .............. . 107,8 105,8 .o107,7 4+ 2,0 4+ 0,1 + 1,9 + 0,1
2) Produits alim. éirang. ou exotiques ... | 14 123,5 121,1 104,3 + 2,4 + 19,2 + 2,0 + 18,4
1} Produsts de ferme. .. e, .. ] 14
: Indice brut .......... 111,1 .110,1 113,2 + 1,0 — 2,1 4+ 0,9 — 1,8
o Indice, v. s. éliminde... 108,3 106 ,4 110,4 + 1,9 — 2,1 + 1,7 — 1,9
@) Produits agricoles & prix saisonniers § 5
Indice brut .......... 111,5 109,1 112,4 + 2,4 { — 0,9 + 22 | — 0,8
Indice, v. 8. éliminée. .. 103,8 98,6 104,4 + 5,2 — 0,6 + 4,3 — 0,6
/ b) Graisses et viandes ............ 9 :
\ Indice total .......... 110,8 110,6 113,7 + 0,2 — 2,9 + 01 — 2,6
Graisse et viande de beeuf......... 4 110,4 110,4 106,9 — + 3,5 — + 3,3
Graisse et viande de pore.......... 3 111,7 111,9 122,8 — 0,2 — 11,1 — 0,1 — 9,0
i, 2) Conserves de poisson......... cieeee 2 115,7 112,8 102,7 4+ 2,9 + 13,0 + 2,5 + 12,6
i
3) Aliments séchés, conservés ou préparés | 18 118,8 116,6 103,5 + 2,2 + 15,3 + L9 + 14,8
IL — Habillement ...........ccocicievnen. 12 109,8 108,8 . 103,4 4 1,0 + 6,4 + 0,9 + 6,2
I — Chauffage, dclairage ..........cocuuenn 3 116,0 115,4 109,7 + 0,6 + 6,3 +. 0,5 + 5,7
IV. — Produits dentretien ..........ccvuvv.. 5 118,8 116,7 98,0 + 2,1 + 20,8 + 1,8 -+ 21,2

Ces quelques données confirment I'opinion suivant

laquelle les prix des produits d’origine nationale ont:

été remarquablement stables, tandis que ceux des pro-
duits d’origine exotique se sont plus ou moins rapide-
ment adaptés & l'augmentation des prix de gros
résultant - soit de la hausse 3 Vorigine, soit de
Paccroissement des cofits de transport (frets et assu-
rances). L’on estime que les mesures fiscales récentes
(taxe forfaitaire, taxe de transmission) auront sur
Pindex des prix de détail unerépercussion de 1,5 p. c.
environ, tandis que l'augmentation des droits sur le
café et les allumettes a déjd entrainé une hausse de
Iindex de 0,7 point.

La hausse de Uindice du cofit de la vie (III® caté-
gorie), de décembre & janvier, est approximativement
du méme ordre de grandeur que celle de ’indice des
prix de détail : 1,6 p. c. environ. Elle traduit en
ordre principal une augmentation du cott de la nour-

riture de 2,6 p. c. environ.

Depuis le mois d’aofit dernier, la hausse du colit de
la vie est de 8 p. ¢. approximativement, dont 2,5 p. c.

\

sont attribués & Uinfluence saisonniére. Les notes
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présentées par le Ministre des Affaires économiques
au Sénat & l’'occasion de la discussion du Budget,
suggérent que cette hausse peut &tre considérée
comme beaucoup plus réelle que celle qu’indigaent
les nombres-indices des prix de détail. En effet, bien
que les coefficients de pondération qui interviennent
dans le calcul de Iindex du cofit de la vie aient été
établis & une époque relativement lointaine, on peut
considérer que son caractére représentatif est beau-
coup moins altéré par les circonstances anornales
actuelles que celui de index simple. Le nombre plus
élevé de produits qui servent & son élaboration
comme le principe méme de la pondération justifient
cette maniere de voir.

La Commission du Nombre-Indice des prix de
détail a été chargée, aprés avoir terminé le travail
de « rajeunissement » de l'index simple des prix de
détail, de préparer la réforme de l'index du cofit de
la vie en vue, notamment, de reviser la liste des pro-
duits qui entrent dans sa composition et d’adapter,
aprés enquéte, les coefficients de pondération aux
modifications survenues depuis vingt ans dans le
standard de vie de la population et de la classe.
ouvriere en particulier:



VI. — L’ACTIVITE INDUSTRIELLE.

L’INDUSTRIE CHARBONNIBRE.

'La méme activité intense prévaut toujours au mar-

ché charbonnier. En combustibles domestiques, la
demande ‘a été extraordinairement stimulée par le
froid rigoureux qui a sévi tout le long du mois de
janvier, et de sérieux retards de livraison ont été
constatés presque partout. En qualités industrielles,
la situation a revétu & un certain moment un aspect
de gravité, lapprovisionnement normal des indus-
tries ne pouvant plus &tre assuré, soit par ’absence
momentanée de charbon disponible sur le carreau des
mines, soit par linsuffisance de wagons, le gel des
voies navigables ayant privé les charbonnages d’un
moyen de transport largement utilisé en temps nor-
mal. Une certaine détente est intervenue en extréme
fin de mois. »

A /Pexportation, la demande est également restée
pressante pour toutes les catégories. Les fournitures
3 destination de la France ont été forcément ralen-
ties par Pimpossibilité d’utiliser les voies d’eau. Le
gouvernement a, d’autre part, limité 1’exportation
des charbons gras vers la Suisse. La demande en bou-
lets est également forte en provenance de la France,
ol les autorités recommandent aux négociants en
charbons de pousser & la vente de ces agglomérés, en
raison du manque actuel de charbons classés sur le
marché francais,

Les chiffres provisoires de la production en janvier
g’élevent & 2.619.000 tonnes de charbon contre 2 mil-
lions 373.000 tonnes en décembre. Cette augmentation
est attribuable entre autres au fait que le mois de
janvier comporte un plus grand nombre de jours de

" travail et aussi & ce que la production de décembre

avait été affectée par des gréves.

Le nombre de jours d’extraction a atteint 259,
contre 22,1 en -décembre. Le nombre d’ouvriers s’est
trouvé réduit & 125.765 contre 127.698 en décembre.

Quant au débit du mois de janvier, il a atteint
2.701.130 tonnes contre 2.578.000 tonnes en décembre.
Il a donc fallu prélever une fois de plus 84.900 t.
sur les stocks, lesquels ne représentent plus, & la fin
du mois, que 1.235.390 tonnes.

Les nouvelles dispositions prises en ce qui concerne
la durée du travail ont été mises en application en
février et I’on espére de ce faif un accroissement de

" production d’environ 8 p. c¢. Plus de 5.500 mineurs

sont actuellement démobilisés et il est vraisemblable
que quelques milliers le seront encore.
I’INDUSTRIE METALLURGIQUE.

L’allui‘_e de ce compartiment est restée trés animée
avec, toutefois, un léger ralentissement dans les

‘ordres & ’exportation. Nous avons -signalé.:déja - que

Pindustrie américaine parvient 4 approvisionner le
Danemark et certains pays méditerranéens, malgré
les difficultés du moment et les transports cofiteux,
a des prix qui se comparent favorablement avec ceux
demandés par certaines de nos entreprises. De nou-
veaux prix officiels ont été fixés pour l’exportation:
c’est ainsi que les aciers marchands se vendent
1.600 francs, les grosses tdles 2.000 francs et les tdles
minces de 2.000 3 2.100 francs. Ces cotations s’écar-
tent assez fortement des prix pour les fournitures i
Pintérieur.

Tous les produits restent fort demandés, avec une
légére atténuation pour les tbles fines. Les aciers de

.qualité que requiérent 'de plus en plus les armements

sont .plus particuliérement recherchés et les délais de
fourniture s’allongent encore.

La production d’acier brut, en décembre, avec
318.000 tonnes §’était élevée au niveau de la produc-
tion mensuelle de I'année spécialement prospére que
fut 1937. Aprés la chute sensible et compréhensible
de la production en septembre, la progression a été
rapide et constante. En janvier, on compte é&tre
arrivé & une production voisine de 350.000 tonnes. 1l
est & remarquer que la capacité actuelle des usines
permettrait aisément une production mensuelle de
400.000 tonnes.

En fontes, la tendance & la hausse des prix con-
tinue & prévaloir. C’est ainsi qu’on cotait la fonte de
moulage & 875 francs la tonne & la fin de janvier
contre 800 francs au début de ce mois. Les fontes
hématites ont également enregistré une progression
nouvelle, les prix s’établissant en fin de mois entre
1.200 et 1.350 francs la tonne contre 1.100 & 1.250 fr.
un mois auparavant.

Les producteurs belges, luxembourgeois et frangais
viennent de se mettre d’accord pour constituer un
comptoir général des fontes phosphoreuses et demi-
phosphoreuses dans I’Union Economique belgo-luxem-
bourgeoise, qui s’intitulera « Comptoir des Fontes de
moulage » et aura son sidge & Bruxelles.

L’amélioration antérieurement signalée aux ateliers
de construction se poursuit lentement. Le rythme des
commandes est en ce moment satisfaisant, tant pour
les constructions de matériel roulant que pour la

j fabrication de machines-outils. On se plaint dans cer-

tains ateliers d’'un défaut de main-d’ceuvre spécia-
lisée.

Une commande de wagons surbaissés pour les
chemins de fer africains vient d’étre - enregistrée par
un atelier de construction de la région du Centre.
D’autre part, on escompte que nos ateliers pourraient
bénéficier de certaines livraisons & faire & I"Espagne,
bien que ses besoins en matériel roulant, wagons et
locomotives, doivent &tre principalement couverts par
I’Ahgle%l‘re. R o e PN
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On signale qu’un lot important de wagons destiné
4 la Chine et qui n’avait pu étre livré par suite des
événements en Extréme-Orient a pu étre placé en
Allemagne et en Suéde.

LEs CARRIERES, LA CERAMIQUE ET LE BATIMENT.

La rigueur de Yhiver a rendu le travail & peu prés
impossible dans un grand nombre de carriéres. Aussi,
le chdémage dans cette branche d’activité a-t-11 été
trés élevé. ‘

De méme, les transports qui s’effectuent par eau ont
été fortement entravés.

Cette inactivité forcée coincide, du reste, avec un
manque de commandes di au ralentissement trés
marqué dans la construction d’immeubles et dans
Iétablissement et la réfection des routes.

La statistique des autorisations de béatir délivrées
par les autorités communales marque du reste une
chute presque verticale.

Dans les briqueteries, on se ressent naturellement
de cette situation. Les seules entreprises qui gardent
quelque activité sont celles qui travaillent pour le
stock. Depuis le début de 'année, les briqueteries de
Boom g’efforcent de créer un syndicat qui compren-
drait toutes les briqueteries de la région. Les propo-
sitions comportent la création d’un comptoir de vente
qui serait confié & un organisme indépendant. Ce
projet, qui n’est pasle premier mis sur pied, n’a pas
encore abouti. A

L’INDUSTRIE VERRIERE.

Alors que atonie du marché intérieur persiste, les
livraisons de produits verriers paraissent reprendre
quelque peu. Le ralentissement des affaires actuel
doit du reste &tre, en partie, attribué & des causes
saisonniéres. Ce n’est en général que vers la fin
février que ces affaires se raniment.

En gobeleterie, la situation est inchangée, c’est-

a-dire mauvaise. Janvier a plutét marqué une nou-
velle aggravation. Les usines du Borinage chément
complétement, les stocks étant devenus trop impor-
tants. Dans le Centre, de nouvelles réductions de
production sont constatées, plusieurs établissements
ayant établi un chémage momentané : les fours ne
sont pas éteints, mais maintenus & une allure trés
réduite afin de pouvoir reprendre le travail sans
grands frais quand le moment sera jugé favorable.

La production actuelle en gobeleterie, ne dépasse
pas, estime-t-on, le tiers de la capacité totale.

Le marché anglais a été fermé dés le début des
hostilités, mais des contacts sont maintenus afin
d’essayer d’obtenir Pentrée d’un certain tonnage. Les
pourparlers n’ont pas abouti jusqu’d présent. La
France exporte actuellement de la "gobeleterie en
Angleterre & la faveur des circonstances.

Un léger courant d’ordres, en provenance des Etats-

. Unis, semble se dessiner ces derniers temps.

L’INDUSTRIE TEXTILE.

Dans tous les compartiments de Vindustrie textile,
les transactions sont rares et seules les adjudications
du Ministere de la Défense nationale alimentent
encore de fagon réguliére et substanticlle les carnets
d’ordres des entreprises.

Industrie cotonniére.

. Le rythme d’activité dans les filatures est moins
gsoutenu qu’il y a un mois, les nouvelles commandes
étant plus rares et souvent moins importantes. On
travaille surtout pour l’exécution des ordres passés
au début des hostilités, mais les livraisons s’achévent
et l'on ne voit pas sans une certaine inquiétude
8’épuiser les carnets d’ordres. .

Les prix des filés sont en baisse légére.

Les tissages se trouvent dans une situation assez
pareille & celle des filatures. L’exécution des com-
mandes pour l'armée continue & donner du travail
aux manufactures qui exécutent les tissus appropriés.
Dans ces usines on tourne & plein rendement. Mais
celles qui produisent pour le secteur privé, et particu-
lierement celles qui livrent des tissus spécialisés, sont
beaucoup moins bien partagées et chément partielle-
ment. Le marché intérieur est peu animé et les pays
étrangers se montrent peu enclins & passer des
ordres, nos prix, influencés par la hausse continue
des frets et des taux d’assurance, étant devenus trop
élevés. .

La situation est devenue peu brillante pour les tis-
sages spécialisés dans les tissus d’ameublement et les
tapis de coton. On y maintient une légére activité
pour éviter I'arrét complet et le chémage de la main-
d’ceuvre, mais on s’efforce de ne pas constituer de
stocks trop importants. :

Industrie lainiére.

Y

On retrouve & peu prés les mémes conditions dans
lindustrie de la laine que dans celle du coton.

Les importateurs ont regu, au cours du mois de
janvier, les laines qu’ils avaient commandées au Cap
et en Argentine, mais les prévisions quant aux arri-

| vages futurs restent toujours incertaines, ce qui donne

au marché une orientation hésitante. Les prix des
laines peignées ont haussé en raison des circonstances
et de l'aggravation des taux des frets et des assu-
rances. La revue Textilis signale qu’alors que le
type terme d’Anvers valait 25 francs le kilo en juil-
let- dernier, on le retrouve & 45 francs fin novembre,
4 plus de 50 francs fin décembre et & 55 francs pen-
dant la premiére quinzaine de janvier. La revue
ajoute que ces cotations sont du reste théoriques, car
les lots de laine peignée ont tendance & se cacher.
Sauf de trés rares exceptions, les peignés croisés ne
sont plus offerts en vente. Les prix élevés causent un
préjudice & la vente en Belgique des fils de bonnete-
rie et aux tissages.
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Tous les peignages travaillent au ralenti et I’on
signale qu’une usine importante s’est trouvée dans
Pobligation de fermer ses portes, faute de matiére
premiere,

De méme, les filatures, sauf celles qui fournissent
les fils pour les tissages travaillant le drap militaire,
sont mal alimentées. En filature de laine peignée, ¢’est
le calme, d’une fagon générale. Pour cette branche
du textile, le marché intérieur est, en effet, beaucoup
trop étroit et les restrictions & l’exportation sont pour
elle un sujet de graves soucis.

En tissages, exception faite pour les qualités mili-
taires, la situation est aussi peu satisfaisante. Les
prix sont discutés, malgré la hausse subie par la
laine et les commandes sont rares.

Industries liniére et jutiére.

La tendance des prix au marché belge des lins est
devenue moins ferme. Une réaction & la baisse s’est
produite, qui a eu un effet salutaire. En effet, elle a
déterminé les spéculateurs qui s’étaient constitué de
gros stocks, & faire des offres au marché qui, depuis
quelque temps, était fort mal approvisionné. Comme,
d’autre part, les acheteurs pour compte étranger ont
regu des instructions pour ne pas acheter au-dessus
d’un certain niveau, les cotations ont fléchi, mais
.assez modérément toutefois.

Les exportations — qui sont soumises & licence —
se font par petits lots.

Les filatures travaillent & un rythme ralenti, mais
qui demeure satisfaisant pour quelques entreprises.

En - tissages, lactivité se maintient & un niveau
assez élevé pour les manufactures dont la production
est destinée & Parmée.

Durant le mois de janvier, les conditions del’indus-
trie jutiére sont restées précaires. Les prix de la
matiere ont légérement baissé et le marché a été
mieux orienté. Mais les filatures n’en ont pu profiter
par suite du manque de commandes.

La pénurie d’ordres est la méme pour les tissages.
Ceux-ci portent actuellement tous leurs efforts vers
Pexportation, pour laquelle les licences, qui avaient
été supprimées lors de la mobilisation, en septembre,
ont été rétablies. Mais les clients étrangers n’accep-
tent la reconduction des contrats qui avaient df étre
annulés il y a cinqg mois, qu’aux mémes prix ou & des
prix légérement supérieurs. Ce n’est donc qu’une
baisse plus prononcée du jute brut qui
ramener un courant d’affaires.

pourrait

PROHE MARITIME.

Les événements de septembre 1939 ont exercé des
répercussions profondes sur la péche maritime belge.
Au moment o le danger d’un conflit s’est précisé, il
y eut une période d’indécision durant laquelle les
bateaux sont restés au port. Peu aprés, Pactivité
reprit, timidement d’abord, puis générale.

En suite de la pose de nombreux champs de mines
dans la mer du Nord, ce lieu de péche ne fut plus
visité & l’exception des eaux cétiéres de notre litto-
ral. D’autre part, & cause du danger que représentent
les mines dérivantes, le travail de la péche ne s’est
poursuivi que pendant le jour.

Les événements ont également eu leur répercussion
sur la consommation intérieure et sur notre commerce
extérieur. La demande de poisson a diminué brus-
quement en Belgique dans une proportion qui, &
certain moment, n’était pas loin d’atteindre les deux
tiers de la normale.

Par ailleurs, les frontiéres francaises ont été fer-
mées au produit de notre péche. En raison de leur
situation géographique,
Suisse et 1'Italie,
accessibles.

d’autres pays, tels que la
sont devenus plus difficilement

Le déchet résultant du rétrécissement du marché
intérieur et de ’arrét de mos exportations vers la
France fut heureusement compensé par des achats un
peu plus importants de l’Allemagne et de la Hol-
lande, et depuis la fin du mois d’octobre par la sup-
pression des mesures de contingentement en Angle-
terre. La véouverture de ce débouché a permis de
parer aux plus grandes difficultés, et de maintenir
notre péche maritime en pleine activité. Les débar-
quements directs en Angleterre, & des prix intéres-
sants, se traduisent aussi par un gain de temps, une
économie des frais d’exploitation et plus de sécurité
pour les équipages. Dés le mois de novembre, ces
ventes ont pris une telle ampleur qu’une pénurie de
poisson se fit bient6t sentir sur nos marchés. Pour
obvier & cet inconvénient et répartir la charge de
Papprovisionnement du marché intérieur sur toutes
les entreprises, il fut décidé de consacrer, & partir de
janvier 1940, chaque voyage & deux péches distinctes,
la premiére destinée aun marché anglais, la suivante
au marché national. Nos armateurs sont convaincus
que ces dispositions suffiront & alimenter notre mar-
ché en quantité suffisante.

Il vy a lieu de remarquer que si nos armements
tirent profit de cette situation, par contre les circon-
stances actuelles grévent lourdement leurs frais d’ex-
ploitation. Les assurances ont dii é&tre portées & la
valeur actuelle de remplacement des unités. Aux frais
d’exploitation ordinaires sont venues s’ajouter les
primes pour l’assurance du bateau et de l’équipage
contre les risques de guerre. Ces charges pésent sur-
tout sur le petit patron-pécheur qui ne s’aventure
pas en dehors des eaux cdtiéres, et dont les profits
étaient déja bien maigres en temps normal.

Du point de vue des prix, les événements interna-
tionaux ont eu, dans ’ensemble, une influence favo-
rable. Les déclarations faites par le président de la

8. A. Armement Ostendais lors de l'assemblée ordi-

naire du 15 novembre dernier,
symptomatiques :

sont A& cet égard
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« C’est seulement vers la fin de Vexercice que,
contre toute espérance, la situation s’est renversée.
Voyant arriver la fin de l’exercice, nous avions véri-
tablement des appréhensions car la campagne haren-
guiere avait été désastreuse, depuis plusieurs années
déja. C’est & la suite des circonstances internatio-

nales qui se sont présentées que nous avons pu

rattraper les pertes antérieures, de telle fagcon que
notre bilan se présente avec un solde bénéficiaire qui,
sans &tre aussi important que celui de Pexercice pré-
cédent, est encore trés satisfaisant si l'on considére
la période critique que nous traversons. »

Les effets des événements internationaux ressortent
ciairement du tableau suivant :

Résultats de l'année 1939,

Kilos l Francs Prix moyen
Poissons de fond : .
Jusqu'a fin aolt .......... 20.596.835 | 68.832.567 3,34
De septembre & décembre.. 5.746.997 | 22.009.311 3,83
Total de Vannée ........... 26.343.832 | 90.841.878 —
Poissons pélagiques
Esprot ; jusqu’a fin aoit ... 1.062.986 568.839 0,53
de septembre a dé-
cembre ......... 1.386.717 1.809.028 1,31
Total de P'esprot en 1939 .. 2.449.703 2.377.867 —
Hareng vide (capturé au prin-
temps).....oiiieneniiiinn 2.111.885 1.594.523 0,76
Hareng frais (capturé cn
automne) ................ 5.642.006 | 12.197.725 2,16
Magquereaw .........o.o.on. 453.220 984.780 —
10.656.874 | 17.154.895 —_
Crustacés et mollusques :
Crevettes : jusqu’a fin aolt.. 1.983.040 | 10.010.433 5,05
De septembre & décembre. . 745.015 1.763.586 2,37
Total des crevettes en 1939 . 2.728.055 | 11.774.019 —
Autres espéces.............. 270.131 742.806 —
)
2.998.186 | 12.516.825 —

’

En ce qui concerne le poisson de fond, on constate
qu’avant ces événements, la production était encore
en progression par rapport aux années précédentes,
mais que les prix étaient en diminution, ce qui con-
firme la thése suivant laquelle les besoins de la con-
sommation se trouvent dépassés par la production.
Cette baisse des prix était assez inquiétante, le prix
moyen de fr. 3,34 se rapprochait trés fort du prix de
revient.

La hausse de fr. 0,49 enregistrée depuis le 1 sep-
tembre est venue & point, surtout étant donné l'inci-
‘dence des événements sur le prix de revient. Les
bénéfices aussi importants qu’imprévus auxquels le
président de DIArmement Ostendais a fait allusion,
ne proviennent donc pas tant de la péche de poisson
de marée que de la campagne de péche automnale au
hareng frais qui, cette année, a dépassé les prévisions
les plus optimistes. C’est la seule espéce de hareng
apportée par les bateaux qui pratiquent la péche .

" hauturiére. Cette campagne a produit 5.642.066 kilos,

réalisés au prix moyen jamais égalé de fr. 2,16 le
kilo. Cette brusque hausse du hareng frais est une
conséquence de la réquisition des flottilles de péche
dans les pays en guerre et de I’hésitation des
pécheurs hollandais, dont lactivité n’a repris que
plus tard.

Si les événements internationaux ont donc favorisé
les armements et les patrons-pécheurs, ils ont aceru
les difficultés dans les petites entreprises dont l'acti-
vité est confinde aux eaux cotieres. Plusieurs petites
embarcations ont été désarmées en attendant des
temps meilleurs.

Bien que certains pécheurs se trouvent rappelés
sous les armes, on ne constate pas de pénurie de
main-d’ ceuvre.

Grace a lextréme prudence des équipages, on
n’avait & déplorer du fait de la guerre aucune perte
de bateaux ou de vies humaines & la fin de l’année
1939.

VII. — L’AGRICULTURE.

LES PRIX AGRICOLES.

Les événements internationaux des cinq derniers
mois ont provoqué une perturbation profonde dans
le domaine des prix agricoles. Depuis 1’été 1937,
I'index des prix des produits végétaux, plus directe-
ment influencé par les mouvements généraux de la
conjoncture, était orienté & la baisse, si lon fait
abstraction de la pointe provoquée en mai-juin 1938
par les prix anormalement élevés des pommes de
terre. Par contre, les prix des produits animaux se
sont maintenus & un niveau relativement élevé jus-
qu’en juin 1939. Dans I’ensemble, cette situation était
assez favorable & D’agriculture belge qui est essen-

tiellement transformatrice de produits végétaux en
produits animaux tels que : viande bovine et porcine,
beurre et ceufs.

La hausse brusque des céréales et des aliments pour
le bétail intervenue depuis le mois de septembre 1939
a bouleversé compléetement cette situation. I’index
des produits végétaux a monté en fleche, en partie
sous linfluence du renchérissement considérable de
ces produits a I'importation, en partie également du
fait de la forte demande & Vexportation pour des .
produits tels que les cossettes de chicorée et le lin.

La rentabilité de l'exploitation animale s’est trou-
vée brusquement compromise devant cette hausse de
ses matieres premieres et devant la raréfaction tem-



poraire et locale de certaines d’entre elles. Il en est
résulté une offre surabondante de bétail, de porcs et
de volaille, 4 n’importe quel prix. Cette situation
est toutefois en voie de redressement. Une réduction
qu’on peut espérer temporaire est intervenue dans
certains domaines de la production animale et
notamment en ce qui concerne le beurre et les ceufs.
Les froids rigoureux et prolongés de cet hiver excep-
tionnel en sont sans doute la cause principale.
L’index des produits animaux a passé de 99,7 en sep-

tembre & 108,5 en décembre et & 115,3 en janvier 1940.,

Par contre, celui des produits des cultures a passé
de 104,5 en septembre 4 136,8 en janvier. Ce rapport
des deux index n’est pas le plus favorable pour 1'agri-
‘culture parce qu’il comporte un niveau élevé des
prix des matiéres premieres. L’équilibre entre 1’index
des prix de vente des produits agricoles et l’index
des frais de production sur la base de 1936 est presque
rétabli. En effet, les deux index sont respectivement
de 120,7 et de 121,4 pour le mois de janvier dernier.

Le rapprochement entre I'index des prix de vente
agricole et l'index des prix de gros permet d’établir
- le pouvoir d’échange des produits agricoles exprimié
en termes de prix de gros.

Au cours de ’année 1938, ce rapport était de 107,6;
il était donc favorable & I’agriculture.

Index agricole.

Rapport :

Index des prix de gros.

94,1
107,6
107,8
105,5

86,3

Le rapprochement de ces deux index ne peut étre
fait que sous certaines réserves.

L’évolution de ce rapport au cours des mois de
décembre et de janvier indique que le déséquilibre
des prix tend & se résorber.

LA PRODUCTION AGRICOLE.

La viande bovine.

La production des abatages de bétail adulte par
rapport 4 l'importance du cheptel bovin est assez
élevée en Belgique. En effet, au cours des dernitres
années, la statistique de la production de viande
bovine porte sur 500.000 tétes environ sur un cheptel
moyen de 1.750.000 tétes. Il faut y ajouter I’abatage

d’environ 350.000 veaux par an pour avoir une idée

complete de la capacité de production en viande de
Peffectif bovin du pays. Si la statistique des aba-
tages, dont le relevé est fait par commune, peut &tre
considérée comme satisfaisante, il n’en est pas de
méme de celle du cheptel vivant. Celle-ci est établie &
Yaide des estimations des agrbnomes de I’Etat qui
évaluent le nombre des bovins par canton. Les der-
niéres données statistiques résultant d’un recense-
ment sont celles du 31 décembre 1929. Vers cette
époque, le cheptel bovin était toujours en voie de
reconstitution apres la réduction subie par suite de
la guerre 1914-1918. Il est probable que Deffectif
actuel du bétail bovin est quelque peu supérieur au
chiffre indiqué plus haut. Le recensement agricole
qui aura lieu au printemps prochain apportera des -
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précisions & ce sujet.

Indices Agricoles
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La statistique de l'abatage est élaborée par tri-
mestre et publide avec un certain retard par 1’Office
Central de Statistique. les derniers chiffres
dont nous disposons sont ceux du premier semestre
1939. Avant 'ouverture des hostilités en Europe, la
production de viande était nettement en voie d’aug-
mentation en notre pays.

Ainsi

Abatages Production de viande
Bétail V. Bétail v
adulte eaux adulte saux
Tétes Tonnes
1936 ........... 488.247 379.761 117.109 19.955
1937 ........... 488.187 372.517 119.308 20.112
1938 ........... 502.597 336.028 124.566 18.532
ler gsemestre 1938 245.267 179.000 61.849 9.605
1T semestre 1939 262.874 205.519 63.975 11.101
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Les arrivages de bétail adulte et de veaux au
marché de Cureghem nous permettent de suivre de
plus pres 1’évolution récente du nombre des abatages
et de la production de viande bovine. Ce marché
est en effet représentatif du marché de la viande
frafche bovine et porcine tant pour les quantités que
pour le niveau des prix.

Le nombre de tétes de bétail adulte vendu sur ce
marché était de 119.607 en 1937, de 121.912 en 1938
et de 134.792 en 1939. .

Il est connu que la vente du bétail destiné & la
houcherie est sujet & un mouvement saisonnier assez
prononcé. Le minimum des arrivages au marché est
enregistré en avril-mai lors de la mise en péture,
alors que les ventes les plus fréquentes se situent en
septembre, octobre et novembre lors de la sortie des
patures.

Gros bétail Veaux
Marché dc Cureghem Moyenne Moyenne
hebdomadaire hebdomadaire
Tétes

1037 Année ....ovinniiieiiaianas 2.300 1.642
1938 Année ........ocviiiineinnns 2.344 1.444
1939 Année .....o.iiiiiiiinannnan 2.592 1.544
1939 Janvier .......cviviiiiaiannn 2.473 1.399
Février .....cvviiiieieinennn 2.424 1.626
2.513 1.594

2.359 1.651

2.477 1.763

. 2.559 1.745

2.441 1.698

2.299 1.675

2.862 1.614

2.942 1.407

3.054 - 1.232

2.7387 1.068

2.636 986

Au cours de la premiére semaine ‘de février 1940,
le nombre de tétes de gros bétail amenés 4 Cureghem
était de 3.135 alors que celui des veaux était de
1.016 tétes. Il n’est pas douteux que depuis le début
des hostilités, les arrivages de gros bétail sont supé-
rieurs & la normale. La rentabilité de l’exploitation
bovine a été profondément troublée par la hausse
considérable des prix des aliments et fourrages.
L’index « aliments » a, en effet, passé de 95,3 en
aofit dernier & 145,2 en octobre et & 161,3 en janvier
1940. De plus, certains doutes ont été formulés, au
début’ de la crise, sur la possibilité de s’approvi-
sionner en tourteaux, son, mais et autres céréales
fourrageéres de provenance étrangere. La réduction
des importations de ces produits au cours du mois de
septembre donnait quelque fondement 3 ces craintes.
Depuis lors, la situation a été complétement rétablie.
Le volume des importations des aliments et fourrages
est redevenu assez normal dans l'ensemble. Ce résul-
tat fut obtenu grice aux négociations commerciales
qui ont eu lieu avec plusieurs pays. Toujours est-il
que la hausse du cofit de ces produits incite de nom-
breux éleveurs 4 réduire quelque peu l'effectif de leur
bétail, ce qui a amené une régression des cours du

bétail sur pied. Les prix des veaux surtout ont
subi une forte baisse. L’index des cours des veaux
a, en effet, passé de 119,4 en juillet & 92 en septembre
et octobre. Cependant aprés un premier mouvement
de panique, un redressement sérieux est intervenu,
aussi bien en ce qui concerne le nombre des ventes,
qui est redevenu normal, qu’en matitre de prix.
L’abatage inconsidéré des veaux, qui aurait consti-
tué sans doute un danger pour ’avenir de la produc-
tion de viande bovine et de lait, parait donc enrayé.
La consommation de viande bovine au cours de la
période de mobilisation est certainement supérieure 3
celle du temps de paix. La ration de viande du
mobilisé est abondante. Aussi les achats de ’armée,
tant sur les marchés au bétail que chez les cultiva-
teurs par voie de réquisition, sont assez importants.

Gros bétail acheté par I’armée.

1939 Septembre (26 aoitt au 30 septembre) ........... 19.995 tétes
Octobre ...cvvveversnrnrenerennnannes Ceerenenan 19.144 »
NOVOMDIe «.vvvrvrvassesesesecsesonionnansnnnns 17.859 »
Décembre. s vevreiiereritiiitetiatetesatincnnnan 12.590 »

1940 Janvier (107 au 15) .....ovvnviiireiinnninannnens 5.602 »

A partir du 1°T décembre, la viande congelée fut
introduite dans la ration, 3 raison de deux jours par
semaine, ce qui explique la réduction des achats
effectués par 1’armée.

Ce serait une erreur d’établir la consommation
actuelle de viande bovine en additionnant les quel- °
que 40.000 tétes abattues en moyenne par mois en
période normale et le montant des achats de I’armée.

En effet, la consommation normale des mobilisés au
cours de la période de paix est & soustraire de ’ef-
fectif mensuel de 40.000 tétes. On peut conclure que
les abatages supplémentaires depuis le mois de sep-
tembre ont été de 6.000 & 7.000 tétes par mois. Ce
montant tend 3 se réduire au cours des mois de
décembre et de janvier. D’aprés ~ces éléments, il
parait raisonnable d’évaluer la réduction du cheptel
aprés un an de mobilisation & 80.000 tétes, soit
5 p. ¢. environ.

La wvtande porcine.

 Le cycle de la production porcine est prés d’attein-’
dre le maximum de la phase haussitre de la produc-
tion, qui correspond au fond de la phase baissitre
des prix.

Les pointes extrémes du dernier cycle parcouru se
situent en avril 1937 avec un arrivage hebdomadaire
moyen de 3.804 tétes au marché de Cureghem, et au
mois d’aofit 1938 avec 2.515 tétes par semaine. Les
arrivages hebdomadaires moyens se sont établis

~ comme suit au cours des derniers mois :

2.955 tétes
3.253
3.582
3.264
3.169
3.242
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Les arrivages des deux derniers mois sont quelque
peu réduits du fait des grands froids.

Si les ventes des porcs destinés & 1'abatage ne sem-
blent pas avoir trop subi le contrecoup des événe-
ments, il n’en est pas de méme des ventes des porce-
lets. Ceux-ci ont été réalisés en grand nombre & des
prix dérisoires- ou abattus afin de réduire 1’élevage
dont les résultats financiers s’avéraient déficitaires &
cause de la hausse des céréales fourrageres. I’expor-
tation autorisée tend & velever en ce moment le
niveau des prix des porcs. Toutefois, on ne doit pas
perdre de vue que lassainissement du marché porcin
ne peut étre obtenu qu’en passant par une période
déficitaire au point de vue de la rentabilité de
Vexploitation. Ceci est inhérent au cycle méme de la
production porcine.

Le beurre.

été assez abondante en
la fievre

La production beurriére a
1939. La disparition presque totale de

aphteuse et les efforts incessants de sélection du
bétail y ont fortement contribué. Aussi la quantité
de beurre mise en frigo était d’environ 5 millions de
kilogr. Cette quantité énorme a pesé lourdement sur
le marché du beurre. A la date du 15 janvier 1940, le
stock était cncore de 1.649.691 kg. de beurre con-

gelé contre 309.513 kg. au 15 janvier 1939.

D’autre part, la production du beurre est en
régression & cause de l’alimentation plus pauvre des
vaches laitieres; il n’est pas douteux que les culti-
vateurs hésitent & donner des tourteaux chers a
que les prix du beurre sont

leurs vaches, alors

déprimés.

I1 est probable que le redressement récent des prix
agricoles et notamment du prix du beurre contri-
buera & normaliser la situation en ce qui concerne
la production. Cles différents indiquent
qu’on est & la recherche d’un nouvel équilibre cntre
la production et les prix.

éléments

Vill. — LES TRANSPORTS.

TRANSPORTS TERRESTRES.

Le gel et la neige ont, durant tout le mois de jan-
vier, rendu difficiles les transports routiers et para-
lysé la navigation fluviale. Aussi, presque tout le tra-
fic de marchandises s’est porté sur les chemins de
fer qui ont eu & faire face 4 des demandes considé-
rables de wagons.

La comparaison du trafic et des recettes du mois
de décembre des années 1938 et 1939 s’établit comme
suit :

Décembre Décembre Différence
1938 1939 %

Voyageurs -kilométres (millions) 449,8 | (1) 4902,8 + 9,6
Tonnes grosses marchandiscs

(milliers)........ovvieinian, 5.226,0 5.441,5 4+ 4,1
Tonnes petites marchandises

(milliers)e s vninnnninienn. 98,56 86,4 — 12,3

Recettes du trafic (millions). . . 202,4 206,8 + 2,0

(1) Y compris 60,8
ports militaires.

millions de voyageurs-kilometres de

Pour Vannde compléte, les résultats financiers de
la Société nationale des Chemins de fer belges se

présentent comme suit :

trans-

1938 1939 Différence

(En millions de francs)

Recettes du trafic :

a) Voyageurs .............. 839,7 783,0 | — 50,7
b) M'archzmdiscs ............ 1.640,8 1.741,6 + 100,8
¢y Divers...........ooounn. 61,9 88,1 + 26,2
Ensemble. .. 2.542,4 © 2.612,7 + 70,3

Dépenses (charges {financiéres
COMPriSes) ....vvveinennnn, 2.825,9 2.758,7 — 67,2
Résultats financiers .......... — 283,5 — 146,0 -+ 137,56

Quant au trafic, les résultats pour la méme période
accusent

1938 1939 Différence
00
(En millions d’unités)
A.i— Voyageurs -kilométres :
Billets ordinaires et & prix
réduits ..........00.u. 2.222,0 2.150,8 — 3,2
Abonnements ordinaires et
scolaires .......ooviinann 1.722,2 1.584,7 — 8,0
Sociétaires et abonnements &
et 15 fours ............ 254,6 213,1 — 16,3
Abonnements ouvriers ...... 1.932,8 1.837,5 — 4,9
Ensemble. . . 6.131,6 5.786,1 [(1)— 5,6
B. — Tonnes-kilométres :
Grosse . marchandises ....... 5.143,7 5.610,0(2) + 9,1
Petites marchandises ....... 109,6 100,0 — 8,8
Ensemble. .. 5.253,3 5.710,0 + 8,7
(1) Pour le trafic des voyvageurs civils seul, la régression est de

105 p. e
(2) Chiffres provisoires.

Pour janvier 1940, la situation des chemins de fev
belges est moins favorable. Selon les prévisions, les
recettes du trafic atteindraient 208 millions contre
217 millions en janvier 1939.

TRANSPORTS MARITIMES.

Les pertes de tonnage.

Pendant le mois de janvier et la premiére moitié
de février, le marché des frets s’est maintenu avec
la méme fermeté, mais aussi avec le méme aspect
d’hésitation dans les transactions et d’attente, que
nous avons signalé dans notre chronique précédente.
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Deux faits caractéristiques : une nouvelle méthode
de destruction du tonnage marchand et la perte
importante de navires neutres.

Aprés la torpille ¢t la mine, la bombe lancée de
’avion pourrait, dans les rades et les eaux trés fré-
quentées, constituer un danger sérieux pour la navi-
gation. ’

Le systéme de convois a produit des résultats
appréciables dans la défense contre le torpillage. Les
risques provenant des mines sontréduits par les para-
vanes pour les champs de mines ancrées; la destruc-
tion de mines vagabondes ou détachées de leurs orins
est poursuivie par les scrvices de patrouille; quant
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aux mines magnétiques coulées & l'entrée des ports
et des fleuves, il semble que déja des méthodes mnou-
velles soient parvenues & en réduire fortement 1effi-
cacité.

Mais le risque maritime en temps de guerre est
augmenté considérablement par le danger résultant
des mesures prises par les belligérants & titre de pro-
tection de leurs eaux ou de blocus de celles de Ven-
nemi. L’extinction de feux, & terre et & bord, le
retrait de bateaux-phares, l'enlévement de bouées, le
placement d’immenses champs de mines qui limitent
les passes libres, joints & une période exceptionnelle
de tempétes et de brouillards, ont accru dans une
proportion alarmante le risque maritime proprement
dit.

L’état de guerre a supprimé certaines conditions
normales de la sécurité en mer. Les pertes totales par
échouement sur les bancs et les rochers ainsi que les
avaries nombreuses occasionnées de ce chef ou par
collision en convois, aux bases de contrdle, ou avec
des unités navales, posent des problémes nouveaux
aux assureurs des risques maritimes ordinaires.
L’accroissement des risques, l’augmentation du colit
des réparations, ont obligé les compagnies d’assu-
rance anglaises & majorer, d’accord avec Lloyds, les
taux des primes. En septembre, une surcharge de
10 p. c. avait été décidée; en janvier, une nouvelle
surcharge de 15 p. c. a été adoptée; les tarifs ont été
relevés de 1/8 p. ¢, 3/4 p. c. et 1/2 p. c., suivant les
routes.

Les pertes.dues aux risques de guerre indiquées par
Londres étaient, au début de février, de 358.000 ton-
nes pour les neutres, de 542.000 tonnes pour les
Anglais, de 62.000 tonnes pour les Francais et de

143.000 tonnes pour les Allemands; au total, 1 million
105.000 tonnes.

I1 est difficile d’établir actuellement 1'importance
des pertes considérées comme risques de mer, mais
provenant des circonstances de guerre; elles doivent
étre trés nombreuses. Il est & supposer cependant
qu’elles n’atteignent pas la proportion des pertes
subies par la flotte belge ol sur 11 navires perdus ou
48.032 tonnes dw., 4 seulement ou 18.395 tonnes sont
incontestablement dues au risque de guerre, et 7 ou

29.637 tonnes au risque de mer, 48.000 tonnes sur les
502.000 tonnes que comportait la flotte au début des
hostilités.

La proportion des pertes des neutres comparative-
ment & celles des belligérants a ¢été exceptionnelle-
ment forte pendant ces derniers temps. La derniere
semaine de janvier, un anglais de
1.523 tonnes et 2 francais de 6.588 tonnes furent
perdus par un risque de guerre,
totalisant 20.990 tonnes.

seul navire

contre 10 neutres

Etant donné Yimportance du probléme pour les
pays non-belligérants, il n’est pas sans intérét de
résumer les indications données par la presse alle-
mande sur les récentes décisions de la Cour des
Prises de Hambourg. Six cas ont été résolus par
ladite Cour. Il s’agissait de savoir si la prise était
justifiée, si le navire et sa cargaison devaient &tre
libérés ou si 'armateur avait droit & une indemnité.
Pour justifier le plus possible les prises, les juridic-
tions ont fait état des progrés de la technique qui
étendent énormément la liste des produits utiles & la
guerre. Tel est le cas de la cellulose, de la pate de
bois mécanique humide, matiére qui, si elle ne peut
servir & faire de la poudre, peut donner du papier qui
servirait & l’emballage des munitions. Les neutres
devraient donc renoncer & fournir de la cellulose &
PAngleterre, & la France et & leurs territoires colo-
niaux s’ils ne veulent pas courir le risque de voir con-
fisquer ces cargaisons. La destination de la cargaison
pour I'ennemi est déterminée par le seul fait qu’au
cours de son voyage d’un port neutre & un autre port
neutre, un navire a mouillé dans un port ennemi. Ce
fut le cas d’'un vapeur naviguant de Malms & Balti-
more, qui se vit forcé, & cause d’une tempéte qui
épuisa ses réserves de charbon, de s’approvis.ionner

-dans un port canadien.

D’autre part, il n’est pas sans intérét de signaler
qu’a Poccasion de 'la perte du navire néerlandais
Arnskerk au cours de son voyage d’Anvers au Cap
avec des marchandises générales provenant de Bel-
gique, il est apparu que ce sont surtout les
navires norvégiens, suédois, finlandais, grecs, belges
et néerlandais qui sont victimes des sous-marins
allemands, alors que des navires d’autres pays neu-

. tres, italiens, japonais, espagnols et américains sont

restés indemnes jusqu’a ce jour. Le navire hollandais
aurait été torpillé uniquement parce qu’il avait des
marchandises destinées & PAfrique du Sud. Cet acte
de guerre suspendit immédiatement Ja navigation
néerlandaise sur I’Afrique du Sud.

Les constructions nouwvelles.

Les pertes de tonnage dues & la guerre nécessitent
un effort spécial de construction de navires; tous les
pays veulent tout au moins conserver I’importance de
leur marine.
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Certains d’entre eux avalent d’ailleurs développé
considérablement leurs possibilités pendant la période
précédente.

La flotte allemande, presque inexistante aprés
Pexécution du Traité de Versailles, comportait, fin
1938, 2.466 navires de plus de 4.500.000 T.B. A Ilou-
verture des hostilités, 400 cargos étaient réfugiés
dans des ports neutres; certains d’entre eux ont pu
rallier un. port allemand par la route du Nord, entre

le Groenland et I’Islande et par les eaux norvé-’

giennes; 20 ont été capturés par les forces ennemies
et 18 se sont sabordés. IL’ensemble de ces pertes
s’éléve a 225.000 T.B. ou 5 p. c. de la flotte.

De méme, la Gréce, dont la flotte marchande, en
1915, comprenait 475 navires de 893.500 T. et était
ramenée, fin 1918, par suite des pertes dues a la
guerre, a 115 navires de 126.000 T., a fait un gros
effort. Des 1919, le tonnage grec s’éléve & 430.000 T.,
en 1921 & 685.000 T., en 1926 3 930.000 T., en 1938 &
607 navires de 1.867.700 T.

La flotte marchande, en Norvége, s’est surtout
accrue ces derniéres années par des constructions
neuves, tout comme en Allemagne. En 1939, 121 navi-
res & moteurs de 318.945 T.B. ont été placés sous
pavillon norvégien. En janvier, 3 navires de
3.400 T.dw., un tanker de 16.000 T.B., un cargo de
5.500 T.B. ont encore enrichi la flotte. Au 1°r janvier
1940, celle-ci comportait 4.391 navires de plus de
4.800.000 T.B. '

Un grand nombre de ces navires sont construits sur
chantier étranger. En 1939, les chantiers norvégiens
ont construit 40 navires de 130.000 T. Tout comme
Parmement norvégien, dont l'activité est dispersée en
un grand nombre de mains, la construction navale de
ce pays est répartie sur 12 chantiers dont le principal
n’occupe que 1.650 ouvriers, 3 environ 1.000 ouvriers,
3 autres environ 500 ouvriers et 5, environ
200 ouvriers.

Le méme effort de construction se retrouve ailleurs.
En Swuéde, 1939 a été une annde record dans ce
domaine : 250.000 T.B. de navires ont été lancés, soi
50 p. c. de plus qu’en 1938. :

Nous avons antérieurement signalé la politique de
construction poursuivie en Amngleterre en 1939. Cette
activité s’est évidemment développée considérable-
ment ces derniers temps. Les constructeurs se
plaignent cependant de la pénurie de main-d’ceuvre
qualifiée et des négociations sont en cours pour que
Parmée libére une partie des 5.000 ouvriers spécialisés
qui se trouvent encore sous les armes.

D’autre part, la construction des navires de com-
merce a été confiée & I’Amirauté britannique qui
pourra ainsi diriger et contrdler ’ensemble des con-
structions et des réparations navales en Angleterre.

Cette décision est symptomatique. Elle est grosse
de conséquences, car elle permet de réaliser une coor-
dination des efforts dans ce domaine rarement
atteinte dans un pays maritime.

Aux Ftats-Unis, pour la seconde fois depuis la
guerre 1914-1918, le gouvernement s’occupe de la con-
struction d’une flotte commerciale. En 1919 et les
années suivantes, un grand programme de construc-
tion: fut exécuté et entre 1921 et 1925, les autorités se
défirent d’un grand nombre de navires construits pen-
dant la guerre. 200 de ceux-ci furent vendus en un
seul lot & M. Ford pour $ 1.697.470, alors que chacun
d’eux avait colité de 600.000 & 2 millions de $. Il res-
tait, en mars 1926, 700 navires désarmés et, six ans
apres, en 1932, le Shipping Board possédait encore
357 navires dont 240 étaient toujours immobilisés dans
les ports.

Cette liquidation forcée alla de pair avec une poli-
tique constructive d’une nouvelle marine. Un fonds
de crédit & la construction, constitué en 1920, fut aug-
menté de 250 millions de $ en 1928; 75 p. c. du cofit
de construction pouvaient étre avancés aux armateurs
pour un délai de vingt ans et moyennant un intérét
de 3,6 p. c.; 42 navires d’un total de 460.000 T.B.
furent construits grice & cette disposition.

En 1936, la Commission maritime fut créée pour
reprendre ’activité du Shipping Board et, en 1937,
une nouvelle politique fut instaurée. La Commission
passa commande d’un premier navire en 1937;
12 grands pétroliers de 16.700 T.dw. furent construits
ensuite et finalement la. Commission arréta un pro-
gramme de construction de navires standardisés.

" Vingt-neuf navires du type C. 1 — 7.400 T. pour
les vapeurs et 6.400 T. pour les moteurs —, furent
encore commandés en novembre 1939, pour un prix
de $ 435.000 pour les moteurs et $ 390.000 pour les
vapeurs. 42 navires du type C. 2, de 9.000 T., furent
commandés pour un prix moyen de $ 450.000. Le type
C. 3 comporte des navires plus rapides, & peu pres
du méme tonnage, mais transportant des passagers;
d’une capacité de 11.900 T.dw., le colit en était fixé
4 environ $ 650.000.

Depuis le début de l’exécution du programme en
1937, 23 navires ont été lancés, 141 commandés, pour
un total de 1.440.000 T.dw. et un montant global de
plus de 345 millions de $. Ces navires sont destinés
aux différentes routes parcourues par les lignes amé-
ricaines. 4 du type C. 2 devaient étre affectés a la
ligne de ’Atlantique-Nord sur Anvers et Rotterdam.
71 de ces navires devaient étre livrés en 1941 seule-
ment et 10 encore en 1942.

L’exécution de ce programme se poursuit réguliére-
ment; il vient d’8tre signalé que 4 cargos de
8.775 T.dw. ont été commandés aux chantiers de New-
York par la Commission américaine.
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En  Belgique, la construction navale a vecu une
certaine impulsion ces dernitres années. Un premier
programme d’intervention de la part de PEtat, des-
tiné & doter la flotte marchande de quelques unités
modernes, a pu étre réalisé grice aux crédits fournis
par POffice de Redressement Economique- (Orec),
crédits répartis sur les exercices 1936, 1937 et 1938
Les avances, d’'un montant total de 151.500.000 francs,
ont été consenties & différents armateurs belges,
moyennant un intérét de 2 p. ¢. Les chantiers belges
nnt construit les navires suivants :

Copacabana, Mar del
7.750 tonnes;

Moanda, de 7.415 tonnes;

Prince de Liége
4.215 tonnes;

Brabant, Limbourg, de 4.200 tonnes;

Fscaut, de 1.740 tonnes;

Lené, de 1.350 tonnes;

Marcel, de 650 tonnes;

Marie-Flore et René-Paul, de 740 tonnes;

Francine, de 745 tonnes;

Nelly, de 700 tonnes.

Piriapolis, Plata, de

et Princesse Maria-Pia, de

La loi du 1°r février 1939 organisant le Crédit mari-
time pour le développement de la flotte marchande,
a permis de mettre sur chantier, & ce jour :

. 4 navires & moteur de 8.400 T.dw., du type van
Opstal ;
2 navires de 2.700 T. et 1 de 1.500 T.

-
[ )
i !

D’autres constructions sont prévues. ‘La capacité
des chantiers belges peut étre évaluéde & 15 ou
20 navires de mer allant de 400 & 10.000 tonnes, pour
un total de 80.000 tonnes; sur le plus important
d’entre eux, moyennant certains aménagements, envi-
ron 30.000 T. de chaudronnerie pourraient é&tre tra-
vaillées par an, ce qui représente 3 navires du type
de 8.400 T. ou 10 navires de 6.000 T.

Actuellement 2.000 ouvriers sont au travail, 6.500
pourraient &tre utilisés.

En Hollande, c’est la” Benas, constituée le 23 sep-
tembre 1932 pour soutenir les armements néerlandais,
avec un capital de 5 millions de florins, qui a sti-
mulé la construction. Chaque armement qui bénéficie
de crédit, doit devenir actionnaire;
indépendamment de PEtat, 34
partie de la société. .
d’octobre 1936, la Benas avait
avancé 12.800.000 florins de crédit hypothécaire; au
1 aolit 1939, 24.200.000 florins.

actuellement,
actionnaires font

Jusqu'au ' mois

Toutes ces constructions, indispensables pour com-
penser les pertes dues aux circonstances de guerre et
4 langmentation nécessaire du tonnage par suite de
Putilisation moins rationnelle des navires, peuvent
soulever, apres les hostilités, les mémes problémes
que ceux qui ont surgi & partir de 1920 & la suite de
la- derniére guerre.
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A ce moment, I'excédent de tonnage a fait choir
les valeurs de fagon catastrophique. La lutte dans les
différents trafics s’est accentuée. Les anciens belligé-
rants, évincés de certains marchés, ont fait un effort
considérable pour reprendre leurs positions. Les Etats
sont intervenus {financiérement pour soutenir leurs
armateurs et, pendant des années, nous avons assisté
4 une crise trés grave de 'armement maritime.

Malgré cette expérience, il est certain que la con-
struction navale se développera le plus possible pen-
dant les hostilités, & cause des nécessités du ravitail-
lement. Il importe que les armements puissent deve-
nir financiérement forts pour pouvoir résister & la
période de dépression qui pourra se produire.

L’augmentation de tonnage par achat de navires
est réduite. Le transfert de pavillon ne s’obtient que
trés rarement et les seules possibilités qui existent
sont encore les navires américains de vingt ans d’ge,
dont la Commission américaine désire depuis toujours
se dessalsir. On signale ainsi le transfert de huit de
ces navires de 6.000 & 9.650 T.dw. sous pavillon
anglais et la transaction faite par le gouvernement
britannique qui aurait acheté six de ces navires de
8.000 T.dw. & environ $ 50 la tonne. Par ailleurs, la

vente de 8 navires américains &
végien n’a pas abouti.

un consortium nor-

La vente & des pays neutres de navires allemands
réfugiés dans les ports de ces pays présente un
aspect spécial, & cause des difficultés d’ordre juri-

"dique soulevées par les belligérants. Ni la Grande-
- Bretagne, ni la France n’ont jusqu’ici reconnu la vali-

dité des transactions de ce genre. Pendant la guerre
1914-1918, plusieurs navires passés du pavillon alle-
mand sous pavillon neutre avaient été déclarés de
bonne prise.

Les affrétements.

Indépendamment de la construction, certains gou-
vernements se sont préoccupés de s’assurer du ton-
nage par voie dlaffritement. IL’accord anglo-norvé-

| gien réalisé en novembre prévoit que 150 pétroliers

de 1.500.000 T.dw. seront mis au service de la Grande-
Bretagne; 449.000 T.B."de cargos ont déja été remis
4 la disposition de ce pays; 140.000 T.B. le seront
avant le 1°° mars et 249.000 ultérieurement.

Les taux de time-charter fixés sont les suivants :
pour les pétroliers, de 14/6 & 17/6, suivant le ton-
nage et la nature des machines (moteur ou vapeur);
pour les tramps : de 12/6 & 24/- suivant le tonnage
qui va de 1.500 T. & 10.000 T.dw. Les affréteurs paient
Passurance risques de guerre et la prime de guerre
aux équipages; 10.000 couronnes norvégiennes en cas

.de mort ou de blessures par suite de guerre, au per-

sonnel marin. v

La France a déjd pris en charte-partie une tren-
taine de ces navires pour le ftrafic charbonnier qui
s’éleve & 80.000 T. par mois.
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Le taux des frets.

Ainsi que nous le disions au début de cette chro-
nique, nous n’avons pas assisté, ces dernieres
semaines, 4 de grands mouvements de hausse des
frets; on constate une réserve continue de la part
des armateurs neutres pour, engager l’avenir.

Les frets, de La Plata sur Anvers se sont main-
tenus de 21 $ & 22 §; une nouvelle hausse vient
cependant de se produire & 26 $. A ce taux, les frais
de transport maritime pour le blé sont supérieurs a
la valeur de la marchandise au port d’embarquement.
Pour la nouvelle campagne, les perspectives de ce
marché sont incertaines. La récolte est pauvre par
suite des fortes pluies en décembre et des gelées tar-
dives ultérieures. On estime la production du blé en
Argentine & 4 millions de tonnes contre plus de
9 millions pendant la saison 1938-1939. Par suite du
stock de.1.800.000 tonnes, il sera cependant . possible
d’exporter en 1940 3 millions de tonnes, soit la
moyenne de ces derniéres années.

Pour les pyrites également, les mémes frets se
répétent; de Setubal sur Anvers, 55/- et de Huelva
57/-; pour les graines oléagineuses et les arachides
des Indes, les frets de Madras sur Anvers ont atteint

137/6. Des transports de cargaisons de manganése

ont été conclus de U'Afrique du Sud & 95/- la tonne.
Ce qui a le plus caractérisé le marché ces derniéres

semaines, c’est la forte demande de tonnage pour

Pexportation de charbons de 1’Angleterre.

Pour la Belgique, ce fait a trouvé son origine dans

la suspension des expéditions de 1’Allemagne vers
notre pays; celles-ci représentent 160.000 tonnes par
mois. De la Tyne & Anvers, le fret a évolué autour
de 25/- la tonme; il était, au mois d’aofit, de 3/-. Les
navires anglais réquisitionnés naviguent cependant
dans ce trafic & des taux réduits de plus de 50 p. c.
sur ceux du marché libre : de 7/9 & 10/-.

Les interventions des autorités anglaises sont tres
importantes en ce qui concerne le tonnage mondial;
ce sont du reste elles qui prennent toutes les dispo-
sitions en ce qui concerne les besoinsde tonnage pour
la France aussi bien que pour la Grande-Bretagne.
Il suffit qu’elles relichent du tonnage dans certains
trafics pour alléger immédiatement la situation,
ainsi qu’il s’est produit récemment pour l’industrie
cotonniére de Grande-Bretagne qui attendait des
expéditions importantes de ’Amérique du Nord.

(1923 = 100.)
Europe Amérique du Nord Amérique du Sud
245,60 % 245,43 % 182,94 9

Pour tous les trafics : 212,26 %, ou 15,47 %, de plus qu'en novembre.
Quelques destinations intéressantes :

De la cbte Est de I’Angleterre vers Rotterdam . 315,79 9%
Anvers 384,— 9,

] Havre 260,87 %

Galles du Sud vers Anvers 195,69 9,

Rouen 174,84 %,

de Huelva vers Rotterdam . 509,97 %

Des Etats-Unis' Nord vers le Continent (grains) 406,57 9%
Du Golfe vers le Continent/U. K. (grains) 221,28 %

Pour se rendre compte ol on en est arrivé en
matiere de frets en quatre mois, il suffit de parcourir
I’index des frets donné & Londres pour le mois de
décembre et dont la base de comparaison se trouve
dans les cotations de 1923.

Une partie de ’augmentation de ces frets trouve sa
justification dans DPaccroissement considérable de
toutes les dépenses que nous avons signalées anté-
rieurement. Quant aux équipages de la marine mar-
chande, dans les pays nordigues des arrangements
ont été conclus allouant des primes de navigation de
60 & 250 p. c. suivant les zones parcourues par les
navires. Ce dernier pourcentage est alloué pour la
navigation en mer du Nord et le Nord-Atlantique;
125 p.c. sont prévas pour la navigation vers les ports
hollandais ou belges.

En Belgique, aprés avoir fixé & 70 p. c. le war-
bonus, le Conseil professionnel de la Marine mar-
chande est saisi d’une nouvelle demande d’augmenta-
tion notable.

Le trafic des ports.

Les hostilités continuent & affecter tout spéciale-
ment les ports. Certains d’entre eux ont perdu un
trafic considérable, d’autres en ont gagné. Parmi les
premiers, nous avons donné déja les renseignements
relatifs aux ports d’Anvers et de Gand.

Signalons cependant pour le port d’Anvers la con-
solidation du trafic de ces derniers mois.

A Rotterdam, la perte de trafic s’éleve & 70 p. c.
Le transit a ’entrée qui était de 1.500.000 tonnes par
mois, est tombé A& néant; & la sortie, au mois de
novembre, il était réduit de 76 p. c.; depuis lors, le
blocus a diminué encore le trafic restant.

Le trafic national, qui comportait une moyenne
mensuelle de 830.000 tonnes, et représentait un quart
du trafic total, a été réduit de 23 p. c¢. & l'importa-
tion, de 20 p. c. & 'exportation.

Les ports frangais et italiens ont vu le mouvement
de leurs marchandises augmenter dans de fortes pro-
portions. En France, un décret a prévu la création
d’un certain nombre de ports francs, dont les privi-
leges seront valables pour la durée de la guerre. Les
zones franches sont délimitées par décrets, ainsi que
la liste des marchandises susceptibles d’étre entre-
posées. La zone franche comporte l'exemption des
droits de douane ou de certaines impositions sur les
importations ainsi que l'exemption de réquisition.
Cette organisation est de nature notamment & servir
les intéréts suisses pour Vimportation des denrées
destinées & ce pays.

Parmi les ports italiens, Trieste ou Venise accapa-
rent les expéditions de DI'ancien Etat autrichien au
détriment des ports allemands; Fiume s’occupe du
trafic de la Hongrie, au détriment de la France dont
les chemins de fer ne peuvent pas maintenir la con-
currence; aussi les tarifs réduits sur le réseau italien
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ont-ils été supprimés. Enfin, Génes augmente considé-
rablement sa part dans le transit vers la Suisse,
intervient dans le trafic de la Scandinavie qui
emprunte les ports allemands de la Baltique et les
chemins de fer allemands, et voit également des mar-
chandises de Hollande et de Belgique passer par ses
installations. Des démarches ont été effectudes par
les intéréts maritimes italiens pour obtenir des tarifs
réduits, pour faciliter ces trafics par la Suisse et

I'Ttalie. De grands dépdts sont mis, au Molo Vecchio,
aux qﬁais de Colomb et de I’Ethiopie, & la disposi-
tion de la Chambre Fédérale de Commerce Suisse,
tandis que le trafic des marchandises hollandaises et
belges.se concentre au méle de I'Erythrée. Génes 2
également été choisie comme terminus en Europe de
la ligne de navigation américaine United States
Lines, qui avait antérieurement envisagé des instal-
lations importantes & Lisbonne.

IX. — LE COMMERCE EXTERIEUR.

Nous avons, en décembre dernier, exposé les prin-
cipes régissant notre politique commerciale depuis
les hostilitds. Ces principes étaient au nombre de
cinqg que nous rappellerons briévement :

1) Certaines marchandises essentielles & notre éco-
nomie, & notre défense nationale, & approvisionne-
ment de la populatiorn, étaient radicalement prohi-
bées, & Pexportation; _

2) Certaines autres marchandises comprises dans
les listes de contrebande ne pouvaient é&tre exportées
vers les pays belligérants que dans la limite des cou-
rants normaux. Ce régime, c¢’était la traduction sur
le plan économique de l’obligation ol nous étions,
conformément & la Convention de La Haye, de trai-
ter tous les belligérants de maniére égale, en matiére
de licences d’exportation:

3) Pour certains produits, :éga,lement repris aux
listes de contrebande et qui sont parmi les plus déli-
cats (métaux non ferreux, laine, coton, jute, chanvre,
produits chimiques, cuirs et peaux), le régime restait
imprécisé. On leur appliquait, en attendant, les
régles définies au paragraphe 2;

4) Le transit est et reste libre;

5) Le commerce avec les pays neutres reste libre,
sous réserve de certaines assurances de non-réexpor-
tation vers les pays belligérants.

Ce programme fut présenté aux Puissances belligé-
rantes dés le mois d’octobre 1939. La France et la
Grande-Bretagne, qui nous fournissent ou contrélent
la plupart des matiéres premiéres que nous impor-
tons, en prirent acte, l'acceptérent et, en échange,
nous garantirent le libre passage des marchandises
qui nous étaient destinées. Cet engagement ne valait
proviscirement pas pour les produits dont le régime
d’exportation était imprécisé et pour lesquels nous
n’avions pu établir qu’un statut provisoire (point 3
ci-dessus). Mais pour tous les autres il n’était plus
exigé, par les autorités francaises et anglaises char-
gées du blocus, de statutory declarations ou certi-
ficats de non-réexportation dont les exigences, de
plus en plus sévéres, comportaient de véritables
entraves a l’exportation. Ce nouveau régime entrai-
nait Poctroi presque automatique des nawvicerts ou

sauf-conduits, délivrés dans certains ports d’embar-
quement, notamment en Amérique latine, et affran-
chissant les cargaisons des rigueurs du contrdle.

Le nouvel accord qui vient d’8tre paraphé & Paris,
le 18 février, prolonge l’accord du 11 décembre. A
vrai dire, il ¢’agit, dans Pun et autre cas, non d'un
accord proprement dit, mais d’un échange de décla-
rations. '

La Belgique communique aux Puissances alliées le
régime de ses exportations, régime arrété en pleine
indépendance, mais en fonction des conditions de son
approvisionnement en matiéres premiéres et, compte
tenu d’autre part des exigences de sa politique. de
neutralité. Les Puissances alliées lui assurent, en
échange, les garanties dont nous avons parlé plus
haut. Le tout est révocable & tout moment.

I’échange de notes dont la teneur a été paraphée
le 13 février comble la lacune laissée par 1’accord du
11 décembre. Il fait disparaitre la liste C, liste des
produits dont le régime devait encore &tre fixé. Le
régime prévu pour ces produits est soit celui de ld
liste A (prohibition de sortie), soit celui de la
liste B (exportation vers les belligérants limitée aux
courants normaux définis par la moyenne des années
1936, 1937 et 1938), soit un statut nouveau défini en
général pour les trafics en direcfion des belligérants
par une réduction sur le courant normal. Le pour-
centage ou quantum de réduction est extrémement
variable. Il va de 20 p. ¢. & 25 p. c. (certains cuirs)
4 100 p. c., soit donc la prohibition (certaines peaux
pouvant servir & des usages de guerre, nickel, alumi-
nium et zinc bruts). Le pourcentage de réduction
pour la laine lavée et peignée est de 60 p. c. Il
g’accroitra tous les mois de 5 p. c¢. pour atteindre
75 p. ¢. Pour les fils de laine, il est de 55 p. c.

Les réponses francaise et anglaise & la déclaration
belge confirment en les généralisant, les assurances
données le 11 décembre.

Dans notre chronique de décembre dernier, nous
avons donné les listes A et B annexées 3 notre décla-
ration du 11 décembre. Comme elles ont été modi-
fides assez substantiellement dans notre nouvelle
déclaration, nous les donnons dans leur nouvel état.
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Nous y ajoutons la liste spéciale, liste des produits
dont nous n’autorisons la sortie vers les pays belligé-
rants -qu’en dessous des courants normaux.

e

LISTE A.
Produits prohibés a ’exportation.
No du tarif DESIGNATION DES PRODUITS
1 sauf 1/ Animaux vivants sauf espéce chevaline,
2 sauf 2¢ 3 Viandes fraiches méme réfrigéréés ou congelées, sauf
viande porcine fraiche.
14b Graisses provenant d’animaux d’espdce chevaline,
& usages industriels.
150 Graisses provenant d’animaux des espdces bovine,
ovine et caprine, 4 usages industriels.
16 Graisses de pore, etc. .
195 24 Huiles et graisses de poissons, & usage industriel,
. * de baleine. ’
20 Corps gras.
25¢ Laines en suint.
51 Céréales.
105¢ Noix palmistes.
110a Coton brut ou égrend.
Ex. 110 Kapok.
1104 Coton : blanchi, teint ou cardé.
110¢ 1 Linters.
11la Jute : brut, en brin ou teillé,
1116 Jute : peigné
111e Jute : étoupe.
113 Ramie.
1144 Chanvre sisal
117¢ 84 @ - Huiles de palme brutes.
117¢ 9 Huiles de ricin. '
Iix. 1186 3 Gomme-lagque naturelle,
120a, b Caoutchouc brut, gutta-percha, balata et produits
similaires, 4 I'exception du caoutchouc régénéré
© (1200 2).
121 Camphre,
128 Fourrages, paille, etc.
Ex. 119 ‘Quartz.
151 Graphite brut, ete.
164 Tale, etc.
166 Mica brut, etc.
ex. 167 Phosphates de chaux naturelle.
170a Soufre brut.
173 Borax brut.
182 sauf ¢ Minerai métallique, sauf minerai de fer.
Ex. 182¢ Pyrites grillées et « purple-ore ».
Ex. 183 Cendres, déchets et rebuts contenant les métaux
repris 4 la position ex. 287,
195, sauf d2 Huiles de pétrole, de schiste, de lignite et autres
. huiles minérales similaires & Dexception des
huiles de graissage.
245 Margarine et graisses comestibles préparées.
281 Brome liquide.
283 Mercure.
286 Phosphore rouge et blanc. .
Ex. 287 Corps simples non dénommés ni compris ailleurs :
. Chrome; .
Manganése;
Molybdéne et ses sels;
Titanium;
Tungsténe et ses sels;
Uranium;
Vanadium et ses sels;
Sodium;
Bismuth.
Ex. 305 Oxyde d’étain, oxyde d’antimoine, peroxyde de

benzolyl, oxyde de cadmium, oxyde de n.ckel
oxyde de titane.

3844 . Borax raffiné,

384f Tetrachlorure de carbone.

Ex. 384« . Tetrachlorure de titane.

400 sauf ¢ Extraits tannants, sauf extraits tannants de chéne.

401 Acides tanniques, ete.

422q Noirs dits « Carbon black ». .

426 Graphites conditionnés pour la vente au détail.

457 sauf d Savouns, sauf savons de toilette et médicinaux.

Ex. 477 Peaux coupées en bandes pour chapeaux, méme
faconnés : pouvant servir a des usages militaires.

Ex. 484 Joints pour freins de canons et joints en cuir pour

- arbres de transmission (1).

494 Soie dévidée ou moulinée. :

495 Fils de bourre de soie simple ou retors,

Ex. 634 Bois de mines. :

Ex. 637 Charbons absorbants.

Ex. 639 Billes et traverses pour voies ferrées i l'exception
des billes et traverses usagées.

640 Bois sciés, ete.

658 Bois de fusil. ete.

787 Mica.

867a Alliages ferro-métalliques.

(1) Cette liste pourra étre complétée ultérieurement.

LISTE B.
Produits dont la sortie vers les pays belligérants
n'est autorisée que dans la limite
des courants normaux.

No du tarif DESIGNATION DES PRODUITS
4 Gibiers vivants ou tués.
6a Poissons, crustacés et mollusques, frais ou congelés,
harengs.
8 Laits et crémes fraiches.
10 Fromages.
11 Miel.
13 Cire d’abeilles.
l4a Graisses provenant d’animaux de I'espéce chevaline :
: comestibles.
15a Graisses provenant d’animaux de l’espéce hovine,
. ovine et caprine : comestibles.
17 Graisses d’os et graisses de déchets.
19 sauf 524 Huiles et graisses de poissons, sauf huiles et graisses
de baleine & usage industriel.
23 Peaux de petits animaux.
25d Laines' : déchets du peignage, ete.
25¢ Laines : effilochés de laine.
25f Laines : cardées, méme teintes.
26a Poils d’alpaca, etc.
47 Boyaux, ete.
52 4 58 Sous-produits des céréales.
Ex. 59 Farine de moutarde.
62a Cacao en féves.
63 Café.
64 Epices.
72 Légumes secs. .
105, sauf 105¢ Graines et fruits oléagineux, & Iexception des noix
palmistes.
109 Chanvre.
1114 Jute : déchets.
1145 Chanvre de Manille.
1l4¢ Laine artificielle.
1144 Fibres de coco. .
114e Matidres textiles non dénommdes.
116 Graisses de cacao.
117 sauf ¢84 et c9 Huiles et graisses végdtales.
118 Gommes utilisées en médecine.
11852 Térébenthines. :
Ex. 11863 Gommes non dénommées excepté gommes-lagues
' : . naturelles.
Ex. 1200 Caoutchoue régénéré,
122 Essence de térébenthine.
150 Abrasifs.
155, . Magnésite (carbonate de magnésie), lemolithe ou
dolomie & IPétat naturel; withérite (carbonate
- de baryte). . '
165 Amiante brut.
171 Sels marins, de saline, sels gemmes.
172 Magnésie brute.
Ex. 183 - Scories, laitiers, etc., destinés & Iempierrement
: des routes.
190 &4 194 Produits de la distillation de la houille et des gou-
drons de houille.
197 Autres résidus des huiles minérales, etc.
198 Bitume solide ou asphalte proprement dit.
200 - Ozokérite.
202 Farines de céréales et fécules, etc.
203 Pites alimentaires.
204 Céréalines, mais pelliculés, etc.
205 Pain, biscuit de mer et autres produits de la bou-
. langerie ordinaire,
209 Paté de foie de toutes espéces, truffé ou non.
211 . Conserves de gibiers ou de volaille,
213 Viande conservée non dénommée.
215 Extraits de viande, solides ou liguides. .
219 Poissons, crustacés, mollusques conservés de toute
facon, ete.
220 a 222 Cacao broyé, pelures et cacao en poudre.
223 Chocolat. '
235 & 243 . - Bucre et sucreries.
Ex. 266 Alcool éthylique.
271 & 276 Résidus des industries alimentaires.
279 Arsenic métallique.
284 Magnésium
290 Chlore.
294 Ammoniaque anhydre.
297 Oxyde de magnésium.
303 Anhydride arsénieux.
Ex. 305 Anhydride acétique.
307c1 Acide chlorhydrique ordinaire.
39791 et g2 Acide nitrique ordinaire et concentré.
307h Acide oléigue.
3071 Acide stéarique.
307Tm1 Acide sulfurique ordinaire & 60° Baumé et moins,
307m2D Acide sulfurique : oléumn.
307Tm2C . Acide sulfurique chimiquement pur.
311 . Soude caustique.
Ex. 315e Hypochlorite de calcium.
Ex. 316¢ Chlorate de soude.
322d Aluns de chrome et autres aluns non dénommeés,
3236 Acétate de chaux.
326 Magnésie blanche,

328 Chromates et bichromates de potasse et de soude.



407
418
4225
431
441
457d
458

461
462
464
465
Ex. 466a

Ex. 4660

467

469

471 & 476
Ex. 477

478 3 482 et 485 4 488

496
511

540 & 543
547

Ex. 559
Ex. 563
Ex. 570
5784l
594

597

599

600
Ex, 601
Ex. 605

Ex. 633
Ex. 638
700-701
703
704a

Ex. 70402
Ex. 70453
705 & 721
723

737

793

801 & 804
805

866a 1B
Ex. 866a2 et
Ex, 866c2
Ex., 960
992 a4 1001
1199

Ex. 1215b

DESIGNATION DES PRODUITS

Sels de manganése.

Nitrate de potasse raffiné.

Sels d’argent.

Dinitrotoluéne.

Diméthylaniline.

Aldéhyde formique.

Phtalate de butyl

Phtalate d’éthyl.

Glycérine distillée ou raffinée.

Alcool phtaligue.

Dinitrochlorobenzéne.

Chlorobenzéne.

Diphénylamine.

Nitrate d’ammoniaque raffiné,

Oxydes de cuivre.

Oxyde et protoxyde d’urane.

Noir de fumée et noir minéral autre.

Vernis, etc.

Colle d’os, ete.

Savons de toilette et savons médicinaux.

Matiéres huileuses et produits de la distillation du
goudron de houille, ete.

Peaux de chevreau mégissées en crolites.

Peaux tannées et corroyées en poils, ete.

Peaux parcheminées, etc.

Peaux diverses.

Peaux teintes ou maroguinées non dénommées
ailleurs : pesux do mouton tannées au chrome,
teintes en d’autres couleurs que le bleu, le gris
ou le kaki.

Peaux teintes ou maroquinées non dénommées ail-
leurs, peaux de chévre, de chevrean ou de mouton
non tannées au chrome, qui seraient imprimées
ou teintes.

Peaux vernies ou laquées.

Cuirs factices ou artificiels.

Ouvrages en peaux Ou en cuirs.

Peaux coupées en bandes pour chapeaux, méme
fagonnés, ne pouvant servir 4 des usages militaires,

Ouvrages en cuirs

Fils de soie artificielle.

Autres tissus de soie naturelle non dénommés
ailleurs.

Tissus de coton.

Couvertures de coton.

Fils de chanvre.

Fils de chanvre conditionnés pour la vente au détail.

Tissus contenant du chanvre,

Quate pharmaceutique. )

Tissus de coton pour filtre-presse.

Toile émerisée.

Courroies de transmission, ete.

Tuyaux pour pompes & incendie.

Cordes et ficelles & I'exception des cordages.

Drilles et chiffons, & I'exception des chiffons de laine
croisée et des chiffons de coton classés de 1 & 3

Bois de construction (coniféres).

Bois sciés (coniféres).

Caoutchouc en feuilles.

Fils de caoutchoue, etc.

Bandages en caoutchouc pour roues de véhicules :
bandages pleins.

Bandages en caoutchouc pour roues de véhicules,
enveloppes pour vélocipédes.

Bandages en caoutchouc pour roues de véhicules:
chambres & air pour vélocipédes.

Quvrages en caoutchouc.

Pites de bois et de chiffons.

Papier émerisé,

Meules artificielles en émeri.

Papiers, cartons, fils, tissus et ouvrages en amiante.

Briques réfractaires de toutes espéces.

Platine.
Anodes en nickel.
Ouvrages en aluminium,

Coton nitré.
Sacs de jute (usagés).

LISTE S.

Produits dont I’exportation vers les pays belligérants
n’est autorisée « qu’en dehors »
des courants normaux (réductions variables).

Ne du tarif

Ex. 22
Ex. 22
24

DESIGNATION DES PRODUITS

Peaux brutes d’origine étrangére.
Peaux brutes originaires de I'U. E. B. L.
Cuirs & colle, oreillons, ete.

Ne da tarif

25b et ¢
110c2
11851
280

Ex. 287

307m24
Ex. 460

Ex. 466
Ex. 463

Ex. 463

Ex. 466
Ex. 466

Ex. 466b
Ex. 468 @

Ex. 468 a)

Ex. 46801 et b2
Ex. 46862

470a

4700
483

Ex. 484

512 et 513
534 4 539
560

562

574

Ex. 601
Ex. 605

Ex. 630
70451

Ex. 704562
Ex. 70453

960 & 964 et 967

968
969 &4 972
982 & 987
991

1153

1079 et 1080
Ex. 287

Ex. 287

935 &4 953
975 & 979

DESIGNATION DES PRODUITS

Laines lavées, laines peignées, méme teintes.

Coton : déchets autres que linters,

Copal.

Cadmium,

Sélénium, boibium, cérium, zircomium, béryllium,
iridium.

Acide sulfurique concentré.

Peaux de chévre et de mouton tannées en crofites,
pesant 65 gr. au pied carré,

Peaux chamoisées de chévre et de mouton tannées
en crofites, pesant 65 gr. et plus au pied carré.

Peaux chamoisées sauf peaux couturées et trouées
comportant au moins une couture ou une perfora-
tion au pied carré.

Peaux chamoisées couturées et trouées comportant
au ITuéloin.s une couture ou une perforation au pied
carré.

* Peaux teintes ou maroquinées non dénommées

ailleurs :

a) Peaux de mouton, tannées au chrome, non
teintes en gris, en bleu ou en kaki.

Peaux teintes ou maroquinées :

a) Peaux de chévre, chevreau ou mouton, non
tannées au chrome qui ne seraient pas imprimées
ou teintes.

Peaux teintes ou maroquinées, non dénommées
ailleurs, autres.

Peaux autrement préparées :

Peaux de chévre, de chevreau, de mouton et autres
petites peaux pesant 50 gr. et moins au pied

Peaux autrement préparées : :

Peaux de chévre, chevreau, de mouton et autres
petites peaux, pesant plus de 50 gr. au pied
carré.

Peaux autrement préparées non dénommées entiéres
en croupons, d’une épaisseur supérieur & 4 1/2 mm.

Peaux autrement préparées non dénommées, crou-
pons, d’une épaisseur égale ou inférieure & 4 1/2
millimétres.

Déchets et rognures de cuirs et de peaux, vieux
cuirs : propres & Otre utilisés & des ouvrages
en cuir.

Déchets et rognures de cuirs et de peaux;vieux
cuirs, autres.

Courroies de transmission ou de transport, bandes
et lanidres pour courroies de transmission ou de
transport.

Tuyaux, seaux, godets, etc., autres que ceux inté-
ressant la défense nationale belge.

Fils de laine cardée et fils de laine peignée.

Fils de coton.

Fils de jute.

Fils d’abaca.

Tissus de jute.

Cordages.

Drilles et chiffons : chiffons de laine ecroisée et
chiffons de coton classés de 1 & 3. ’

Sacs de jute.

Bandages de caoutchouc pour roues de véhicules :
enveloppes pour automobiles et motocycles.

Bandages en caoutchouc pour roues de véhicules
& l'exception de bandages pour vélocipédes.

Bandages en caoutchouc pour roues de véhicules :
chambres & air pour automobiles, motocycles et
autres véhicules & Yexception des chambres & air
pour vélocipédes.

Nickel et ouvrages en nickel, & l'exception des
anodes,

Zine brut en masse, efc. ,

Quvrages en zinc.

Etain et ouvrages en étain.

Aluminium brut, ete.

Duralumin.

Brodequins communs, etc.

Cables et fils pour transport de I'énergie électrique.

Cobalt.

Radium.

Cuivre et ouvrages en cuivre.

Plomb et ouvrages en plomb.

Le commerce extérieur de la Belgique s’est profon-
‘dément modifié depuis les hostilités tant quant &
Pimportance que pour ce qui concerne ses directions.
Sa structure, également, par l'effet de l’application
des lois de contrebande comme de la transformation
radicale des besoins, s’est grandement altérée.
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Voici lindication des chiffres globaux de nos
échanges, mois par mois, depuis septembre. Nous
avons fait le rappel des chiffres du mois d’aofit (déja
anormaux & la suite de la tension politique). On
pourra voir ainsi ’importance du fléchissement.

Importation | Exportation
1.776 2.031
904 1.464
1.152 1.608
1.473 1.672
1.442 1.895
1.271 1.715

Au total, pendant la période allant du 1° septem-
bre 1939 au 31 janvier 1940, nos importations ont
atteint 6.242 millions de francs et nos exportations
8.354 millions. Pendant la période correspondante de
Pannée précédente, les importations avaient été de
9.652 millions et les exportations, de 9.477 millions.
Les importations ont donc fléchi de '35 p. c. et les
exportations, de 12 p. c. seulement. Le fléchissement
plus accentué des importations s’explique par le fait
que le contrdle des Alliés s’est surtout exercé sur les
produits pouvant étre destinés & 1’Allemagne, c’est-
a-dire donc les marchandises que nous importions.

Le mois de septembre a été, de loin, le plus faible
de la période envisagée. Depuis, il y a eu une
remonte jusqu’'en décembre. Le mois de janvier
marque une régression, ce qui 8’explique par la
rigueur du climat en cette saison et le renforcement
de D’activité sous-marine.

Les directions de notre
aussi

commerce extérieur ont
grandement varié. Le tableau ci-dessous le
fera apparaitre, qui donne nos exportations vers les
principaux marchés avec la comparaison & la période
correspondante de ’année précédente.

Période du 1¢r septembre | Période du ler septembre
1938 au ler février 1939 | 1939 au 1er février 1940
Valeurs % des Valeurs % des
(millions | exportations | (millions |exportations
de francs) totales de francs) totales
Allemagne ..... 1.074 10,3 711 8,56
France ....... . 1.342 14,0 925 11,0
Grande-Bretagne. 1.253 13,0 990 11,9
Pays-Bas ...... 1.210 12,9 1.729 20,7
Suisse ...eiionn 276 2,8 568 6,7
Etats-Unis ..... 689 7,25 781 9,4
Argentine ...... 338 3,5 272 3,2

D’une maniére générale, on voit, par ce tableau,
que nos exportations vers les pays belligérants ont
faibli, particuliérement vers I’Allemagne et la France.
En revanche, nos exportations vers les Pays-Bas et
la Suisse ont fortement augmenté non pas seulement
en valeur relative mais en valeur absolue. Il en est
de méme pour les REtats-Unis. En revanche, vers
PArgentine nous marquons une légére régression.

Voici maintenant le méme tableau que le précédent

établi pour les importations : .
Période du 1°f septembre | Période du 1ef septembre
1938 au ler février 1939 | 1939 au ler février 1940
Valeurs % des Valeurs % des
(millions | importations | (millions |importations
de francs) totales de francs) totales
Allemagne ..... 1.071 11,0 756 12,1
France ........ 1.527 15,8 933 15,0
Pays-Bas ...... 955 9,9 647 10,3
Grande-Bretagne. 805 8,3 493 7,9
Suisse ......... 107 1,1 88 1,4
Etats-Unis ..... 938 9,7 644 10,3
Argentine ...... 356 3,8 592 9,4

Les variations sont, i¢i, beaucoup moins accusées

que pour les exportations. Les différents pays
gardent sensiblement leur valeur relative, sauf
I’Argentine dont la part augmente fortement.
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LEGISLATION ECON OMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de 'économie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur
aw cours du mois précédant celui de la parution du
Bulletin,

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs.

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE

Arrété-loi du 2 janvier 1940

modifiant les dispositions de la loi du 12 juin 1930 et de Tar-
rété royal n° 159 du 16 avril 1935 relatives & la circulation
des monnaies divisionnaires (Moniteur, 7 janvier 1940,

p. 69).

RAPPORT AU ROIL

Sire,

La loi du 12 juin 1930, portant création d’un Fonds monétaire,
avaly 1xé a 1.200.000.000 de 1rancs ia limite assignee a 1’émission
par I'miat de monnaies divisionnaires. Ces monnaies compre-
naient 4 cette époque les pieces et billets de 5 et de 20 francs.

L'ariété royal no 159 du 16 avril 1935 a incorporé aux monnaies
divisionnaires le billet de 50 francs et a porte le total de circu-
lution autorisé & 1.500 millions de irancs. Mais, étant donné que
les billets de 50 francs existaient & concurrence de 6525 millions
age trancs, la circulation des pieces et billets de § et de 20 ifrancs
autorisée par la loi du 12 juin 1930 a été en réallté réduite de
1.0 millions & 975 millions.

Cette reduction se justifiait en 1935, alors que les besoins cou-
rants n'exigeaient pas une circulation atteignant le « plafond »
tixé en 1930. .

La mesuce, toutefois, manquait de souplesse; dés cette époque,
en effet, le maximum de 975 millions fut atteint et toute émission
nouvelle n’a pu s’effectuer depuis lors que moyennant retrait
compensatoire d’autres monnaies divisionnaires.

Les événements récents ont entrainé un besoin plus grand de
numéraire, et il est actuellement urgent d’alimenter la Banque
Nationale en monnales nouvelles, notamment en pieces de 50 fr.
On ne peut plus continuer la pratique des retraits compensa-
toires sans réduire exagérément le « volant » de circulation qui
doit étre mis a4 la disposition des caisses de la Banque.

Un relédvement maximum de circulation s’impose, par consé-
quent, d’'urgence. 11 suffira sans doute d’abord d’un accroissement
modéré, mais le gouvernement doit pouvoir parer & tout imprévu,
et il est raisonnable de lui assurer une marge de -250 millions
de francs, soit environ 15 p. ¢. du chiffre actuel.

La situation actuelle ameéne également le gouvernement &
proposer l’abrogation de la disposifion terminant l’alinéa 2, arti.
cle ler, de I'arrété royal no 159 du 16 avril 1935, disposition qui
prévoit le retrait du billet de 50 francs avant le ler janvier 1940,

Il n’est pas possible, en effet, d’envisager actuellement, avant
cette date trés rapprochée, le retrait des billets de 50 francs, qui
circulent normalement; la perturbation qu'une telle mesure
apporterait serait grande; le remplacement immédiat des Dbillets
par des monnales métalliques exigerait au surplus des achats
iieagjg%nt trés importants .et des décaissements inopportuns pour

résor. :

—

Vu la loi du 7 septembre 1939, donnant au Roi des pouvoirs
extraordinaires; — Vu spécialement l'article ler, 3o, de ladite loi;
— Vu la loi du 12 juin 1930, portant création d’un Fonds moné-
taire; — Vu D'arrété royal mno 159 du 16 avril 1935, autorisant la
reprise par I'Etat des billets de 50 francs émis par la Banque
Nationale de Belgique; — Attendu qu’il est nécessaire et urgent,
en vue de défendre les intéréts économiques et financiers du
pays, de mettre le gouvernement en mesure de faire face aux
besoing supplémentaires de numéraire occasionnés par les événe-
ments actnels; — Sur la proposition de Nos Ministres, qui en
ont délibéré en Comnseil, — Nous avons arrété et arrétons :

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
suivantes : v

1. Législation économique et soctale générale.

11. Législation financiére publique et privée.
111. Législation commerciale intérieure.

1V. -Législation commerciale extérieure,
V. Législation tndustrielle.

V1. Législation du travail.

VI1I. Législation internationale.

ET PRIVEE.

Article 1°. La limite assignée 3 ’émission de mon-
naies divisionnaires par Darticle 1 de la loi du
19 juin 1930, modifié par l’article 4 de 1’arrété royal
n°® 159 du 16 avril 1935, est portée & 1.750 millions de
franes. }

Art. 2. Dans D’alinéa 2 de l’article 1 de Parrété
royal précité du 16 avril 1935, n° 159, sont supprimés
les mots « et en tout cas avant le 1°* janvier 1940 ».

Art. 8. Notre Ministre des Finances est chargé de
I’exécution du présent arrété, qui entrera en vigueur
le jour de sa publication au Monsteur.

Loi du 30 décembre 1939

contenant le budget des dotations pour I'exercice 1940. Erratum
& la loi majorant le crédit spécial ouvert par la loi du 7 sep-
tembre 1939 ct le portant & 3.100.000.000 de francs (Moni-
teur, I3 janvier 1940, p. 137).

Loi du 10 janvier 1940
instituant une taxe militaire (Moniteur, 14 janoier 1940, p. 150).

Loi du 10 janvier 1940

modifiant les lois coordonnées relatives aux impbls sur les reve-
nus et les complélant par I'établissement d’un impét spécial
et temporaire - sur les bénéfices exceptionnels (Moniteur,

15-16 janvier 1940, p. 161).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article 1. 11 est établi un impdt spécial et tem-
poraire sur les bénéfices exceptionnels réalisés en
Belgique ou & ’étranger dans les exploitations indus-
trielles, commerciales ou agricoles quelconques indi-
quées & Darticle 25, § 1°f, 1°, des lois coordonnées
relatives aux impdts sur les revenus, ou gréice & des
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occupations lucratives visées au méme article 25,
§ 1°r, 3°, et de nature industrielle, commerciale ou
agricole.

Art. 2. § 1. Est considéré comme ayant réalisé
un bénéfice exceptionnel dans le sens de ’article 1°r,
le contribuable dont les revenus, provenus de l’une
des activités visées par cet article, dépassent :

a) Soit le résultat des dites activités pendant
Pannée 1938, soit le résultat moyen des dites activités
pendant ’année 1936 et une des annédes 1937 ou 1938,
§’il s’agit de redevables tenant une comptabilité par
année civile, ou §'il s’agit d’autres redevables :

1° Pendant ’exercice social cléturé en' 1938 ou pen-
dant ’exercice social cléturé en 1939 si le bilan a été
approuvé par 1'assemblée générale avant le 15 novem-
bre 1939, ou pendant les exercices sociaux cloturés au
cours de 'année 1936 et de l'une des années 1937 ou
1938 ;

2° Pendant les exercices sociaux cléturés au cours
de 'année 1937 et de 'une des annédes 1938 ou 1939
pour autant que le bilan de 1939 ait été approuvé
par assemblée générale au plus tard le 15 novem-
bre 1939 ou qu’il existe des écritures réguliéres arré-
tées au plus tard A cette date et ce conformément
aux régles ou usages statutaires ou autres en appli-
cation & cette date;

b) Soit le tiers du total des résultats. favorables
des dites activités pendant l'une des trois périodes
de trois années ou de trois exXercices sociaux men-
tionnés au littera a;

¢) Soit 8 p. ¢. du capital social réellement libéré
restant & rembourser ainsi que des réserves tels
qu’ils existent au 1°* janvier 1939 ou au début de
Pexercice social cloturé en 1939; le capital est éven-
tuellement multiplié par les coefficients mentionnés
& D’article 15, § 2, des lois coordonnées relatives aux
impdts sur les revenus; sont & exclure du capital et
des réserves, les sommes correspondant & des plus-
values de réévaluation visées & Darticle 26, § 2, 4°,
dernier alinéa, & 'article 27, § 2b¢s, et & D’article 86,
§ 1°, des lois coordonnées relatives aux impdts sur
les revenus.

§ 2. Le contribuable exprime dans sa déclaration
ses préférences pour I'une des formules @, b ou ¢. La
formule ¢ ne peut étre appliquée qu’au montant du
capital social et des réserves tels qu’ils résultent des
documents qui ont servi & lapplication des impo6ts
sur les revenus.

§ 3. Les quotités fixées au § 1°* sont réduites pro-
rata temporzs & I'égard des contribuables dont I’acti-
vité & envisager, pour la perception de I’impét spé-
cial, n’a été exercéde que pendant une partie d’année.

§ 4. 11 ne peut étre tenu compte, pour déterminer
les bénéfices réalisés pendant la période indiquée au
§ 1, litt. a, des rectifications de revenus qui seraient
faites spontanément par l'intéressé apres le 15 novem-
bre 1939.

§ 5. Pour le contribuable qui pendant tout ou
partie de P'annde 1938 ou de l’exercice social cldturé
en 1938 n’a pas exercé une activité ou occupation
définie & P’article 1°r, le bénéfice qui sert de base de
comparaison est égal 4 8 p. c. du capital investi par
le redevable.lui-méme au moment ol cette activité a
pris cours, sans toutefois que ce bénéfice puisse etre
inférieur & 15.000 francs.

§ 6. Lorsqu’une entreprise est continuée par une
autre personne ou exercée, aprés reprise, avec le
méme capital et les mémes moyens d’activitds, le

bénéfice qui sert de base de comparaison est établi
comme si Pentreprise n’avait pas changé de titu-
laire.

§ 7. Pour le contribuable qui augmente ou dimi-
nue son capital investi & partir de 1940, le bénéfice
qui sert de base de comparaison est augmenté ou
diminué de 8 p. ¢ de l’accroissement ou de la dimi-
nution du capital investi constaté au premier jour
de ‘I’année ou de l’exercice social pendant lequel a
été réalisé le bénéfice exceptionnel. Il n’est tenu
compte que des accroissements de capital investi résul-
tant d’écritures régulicres.

Adre. 8. § 1. Les revenus & prendre pour base afin
de déterminer l’excédent taxable, sont ceux envisagés
pour l'application de la taxe professionnelle, sans
déduction ;

a) Ni des bénéfices réalisés & 1’étranger, exempts en
vertu d’une convention internationale;

b) Ni de la moitié des bénétices exemptés par appli-
cation de l’article 27, § 2, dernier alinéa, des lois
coordonnées relatives aux impoéts sur les revenus, et
employés notamment & la construction d’habitations
ouvrieres;

¢) Ni des pertes professionnelles visées & l'ar-
ticle 32, § 1, 2° alinéa, des mémes lois coordonnées et
dont il a été tenu compte pour fixer les bénéfices
imposables de la période indiquée & P'article 2, § 1,
litt. @ et b, de la présente loi;

d) Ni des revenus déja taxés,
ticle 52 des mémes lois coordonnées.

§ 2. En ce qui concerne les redevables possédant la
personnalité juridique, les bénéfices & comparer sont,
outre les revenus indiqués au § 1, les rémunérations
alloudes aux personnes énumérées & l'article 25, § 1,
2, litt. b, des dites lois coordonnées, les dividendes
distribués ainsi que les rémunérations et avantages
quelconques attribués aux gérants, aux associés actifs
et autres.

§ 3. Pour les redevables de I'impdt spécial, 1’amor-
tissement des investissements nouveaux effectués aun
cours de la période imposable tiendra compte des
dépréciations diverses de valeur d’usure et d’utili-
sation dérivant de la destination spéciale qui a jus-
tifié ou motivé ces investissements et, notamment, les
investissements en matériel et outillage.

Art. 4. § 1, Le taux de Vimpdét spéeial est de
70 p. c. sur la partie des revenus méme d’origine
étrangere, qui dépasse la quotité fixée & D’article 2,
augmentée de 5 p. c¢. avec minimum de 10.000 francs
et maximum de 50.000 francs. Ce taux est réduit au
quart pour les bénéfices réalisés et imposés &
I'étranger. -

§ 2. L’impét spécial n’est pas applicable lorsque
le revenu professionnel taxable de la période impo-
sable ne dépasse pas 15.000 francs. Il est réduit de
moitié pour ceux dont le revenu professionnel
taxable ne dépasse pas 40.000 francs.

§ 3. Le Ministre des Finances peut accorder l’exo-
nération de 'impét spéeial 4 raison de la partie
exceptionnelle des bénéfices qui provient de la fabri-
cation de produits nouveaux; les demandes en exo-
nération doivent 8tre présentées au Ministre des
Finances dés que cette fabrication a pris cours.

L’exonération n’est accordée qu’au redevable qui le
premier a commencé la fabrication du produit nou-
veau et elle lui est accordée aussi longtemps que la
partie exceptionnelle des bénéfices ne dépasse pas,

indiqués & l’ar-
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outre une rémunération de 8 p. ¢. du capital, le mon-
tant nécessaire pour amortir de 75 p. c. la valeur
d’investissement des installations nouvelles affectées
3 la fabrication du produit nouveau.

§ 4. I1 n’est consenti sur 1’impdt spéeial aucune
réduction pour personnes & charge.

Art. 5. L’imp6t spécial est établi & charge de
ceux qui sont ou qui, 3 défaut d’exonération légale,
seraient assujettis 3 la taxe professionnelle.

Le montant de cet impét doit &tre prélevé par prio-
rité sur les bénéfices taxables.

En ce qui concerne toutefois les redevables possé-
dant la personnalité juridique, 1’impdt spécial est
établi 3 charge de la personne juridique elle-méme
sur la base du total des revenus tels qu’ils auront été
déterminés conformément aux dispositions de I’ar-
ticle 3, § 2, de la présente loi.

Art. 6. L'impdt spéeial ne peut &tre porté en déduc-
tion conformément aux modalités en vigueur pour les
impdts directs, que dans la mesure de la quote-part
qui, dans ’impdt spécial, correspond fictivement au
montant des impdts directs auxquels la partie excep-
tionnelle des bénéfices est soustraite en vertu de ’ar-
ticle 7, § 2, de la présente loi.

Arg. 7. § 1, L’imp6t spécial est percu au profit
exclusif de I’Etat.

Les provinces et les communes ne peuvent é&tablir
ni centimes additionnels 3 cet impét, ni aucune taxe
similaire. )

§ 2. La partie des bénéfices assujettie & I’impbdt
spéeial n’est soumise dans le chef du redevable de
cet impdt, ni 4 la taxe professionnelle, ni & la con-
tribution nationale de crise, ni & I’impdt complémen-
taire personnel. Elle doit néanmoins &tre comprise
dans la déclaration relative & ces impéts.

§ 3. Lorsque des revenus soumis 3 Pimpdt spéeial
4 charge de redevables possédant la personnalité
juridique, sont répartis & des sociétés ou 3 des asso-
ciés, ces revenus sont, par dérogation & Darticle 3,
exemptéds dans le chef des dits bénéficiaires, du
méme impdt & concurrence du montant net attribué.

§ 4. Suivant les modalités fixées par arrété royal,
il sera prélevé sur le montant de ’impét spécial, aun
profit des provinces et des communes, une quotité
égale au produit des centimes additionnels 3 la taxe
professionnelle, dont elles sont privées en vertu du
paragraphe précédent.

Art. 8. 8’1 y a des raisons de craindre que les
droits du Trésor sont en péril, Padministration peut
exiger le paiement immédiat de 1’impét spécial ou
le dépét d’une garantie égale au montant de
I'impét dft ou présumé qui fait immédiatement
Pobjet d’une taxation & titre conservatoire.

La décision de taxation est notifiée au redevable

par pli recommandé & la poste; elle est exdcutoire

par provision.

Le contribuable peut y faire opposition, dans le
délai de dix jours & compter du jour du dépét & la
poste, devant le président du tribunal de premiére
instance siégeant en référé.

L’opposition ne suspend pas I’eXigibilité du paie-

ment de I'impdt ni celle du dépdt d’une garantie en
tenant liew.

Art. 9. Pour autant qu’il n’y soit pas dérogé par
les dispositions qui préctdent, les prescriptions rela-
tives & la déclaration, & l’assiette, & la perception,
au recouvrement et aux réclamations et recours en
matitre de taxe professionnelle sont applicables 2
I’impdt spécial sur les bénéfices exceptionnels.

Art. 10. § 1. I’impdt spécial est établi pour la
premiére fois sur les bénéfices constatés ou présumés
résultant des écritures qui, conformément aux régles
ou usages statutaires ou autres en application & la
date du 15 novembre 1939, sont cloturées postérieure-
ment au 30 décembre 1939. ' )

§ 2. Les redevables seront taxés sur les bénéfices
d’un méme nombre d’années civiles ou d’exercices
sociaux. L’impdt spécial sera appliqué pour la der-
niére fois sur la partie exceptionnelle des bénéfices
réalisés jusqu’'d la fin, soit de P'année civile durant
laquelle ’armée sera remise sur pied de paix, soit de
VYexercice social cléturé pendant ladite année ou pen-
dant 'année suivante, selon qu’il s’agit de rede-
vables tenant une comptabilité par année civile ou
d’autres redevables.

§ 3. Le redevable de I'impét spéeial qui, au cours
de ’année ou de l'exercice qui suit celui pendant
lequel les bénéfices exceptionnels imposables ont été
réalisés, éprouve une perte professionnelle atteignant
au moins 30 p. ¢. du montant dudit impdt spécial,
obtiendra un dégrévement ou remboursement de
'impé6t spéeial égal au montant de la perte profes-
sionnelle. Dans ce cas, ’application de Particle 7,
§§ 2 et 4, sera revisée rétroactivement eu égard au
dégrévement ou remboursement ainsi accordsé.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle
soit revétue du sceau de I’Etat et publide par le
Moniteur.

Arrété ministériel du 20 janvier 1940.

Emprunt de I'Indépendance. Emission de certificals de Tré-
sorerie (Moniteur, 26 janvier 1940, p. 302).

Le Ministre des Finances,
Vu les autorisations d’emprunt accordées au gouvernement et

notamment celles qui font l'objet de l'article 6 de la loi du -

6 juillet 1939, contenant le budget des recettes et des dépenses
extraordinaires de l'exercice 1939, et de l'article 4 de la lol du
7 septembre 1939, ouvrant un crédit spécial de 2 milliards de
francs; — Vu_ les dispositions insérées dans les textes susvisés
habilitant le Ministre des Finances A créer des bons du Trésor
a concurrence du montant des emprunts A contracter et a4 y
attacher toutes exonérations fiscales; — Arréte :

Article 1°7. T1 sera procédé, 3 partir du 31 janvier
1940, & l’émission de certificats de Trésorerie qui
seront cédés au pair dans toutes les agences du cais-

sier de I’Etat (Banque Nationale de Belgique).

Art. 2. Tl sera créé trois catégories distinctes de
certificats, savoir :

Des certificats & quatre mois de date, portant inté-
rét au taux de 2,40 p. ¢. 'an; :

Des certificats & huit mois de date, portant intérét
au taux de 2,70 p. c. 'an;

Et des certificats & un an de date, portant intérét
“au taux de 3 p. c¢. Pan.

A

Art. 8. Les intéréts, payables & la souscription,
seront déduits du versement 3 effectuer pour ’obten-
tion des certificats.

Les intéréts escomptés seront exempts d’impét ou
taxes réels quelconques, présents ou futurs, au profit
de PEtat, des provinces et des communes.
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Art. 4. 11 sera créé pour chaque catégorie de cer-
tificats, des coupures de 10.000 francs et de 1.000 fr.;
il pourra aussi étre créé des coupures d’un capital
nominal plus élevé.

Art. 5. Les certificats de 10.000 francs et de 1.000 fr.
seront conformes aux modeéles annexés au présent
arrété.

Ils seront revétus de la griffe du Directeur géné-
ral de la Trésorerie et de'la Dette publique et de celle
du Directeur de la Dette au porteur; ils seront visés
par la Cour des comptes; le timbre spécial de con-
tréle de la Dette publique et celui de la Cour des
- comptes seront apposés partie sur le titre, partie
sur la souche.

Pour &tre valables, les certificats devront porter
en toutes lettres, ’indication du lieu et de la date
de leur émission et étre signés, au moment de leur
délivrance, par un délégué du caissier de I’Etat; ils
devront également porter l'empreinte & l’encre grasse
du timbre 3 date de la Banque Nationale de Bel-
gique. .

Art. 6. Le remboursement des certificats sera effec-
tué & vue, au porteur, dans toutes les agences de la
Banque Nationale de Belgique, quatre mois, huit mois
ou un an aprés la date de leur émission, selon la
catégorie & laquelle ils appartiennent.

Ce remboursement aura lieu la veille de 1’échéance
lorsque celle-ci coincide avec un jour non ouvrable.

Le Directeur général de la Trésorerie et de la Dette
publique esti chargé de l’exécution du présent arrété.

Arrété ministériel du 24 janvier 1940

Exécution de Iarrété royal n° 71 du 30 novembre 1939, rela-
tif au colportage des valeurs mobiliéres et au démarchage sur
valeurs mobilitres et sur marchandises et denrées (Moniteur,
26 janvier 1940, p. 303).

Le Ministre des Finances,
Vu larticle 2 de l'arrét§ royal mo 71 du 0 novembre 1939, rela-

tif au colportage des valeurs mobilidres et au démarchage sur
valeurs mobilieres et sur marchandises et demrées, — Arréfe :

Artecle 1. Tout démarcheur agissant pour e
compte des entreprises de préts hypothécaires visées
au 2° de l'article 2 de ’arrété royal n° 71 du 30 novem-
bre 1939 ou des personnes, institutions ou établisse-
ments d’intérét public visés au 3° dudit article, devra
étre porteur d’une licence du modeéle ci-annexé, déli-
vrée par la personne, l’entreprise ou !’institution
pour le compte de laquelle il agit.

Art. 2. La licence ne pourra é&tre délivrée qu’a des
personnes majeures n’ayant subi aucune condamna-

tion, méme conditionnelle, comme auteurs ou com-
plices d’une des infractions ou -d’une tentative de
'une des infractions visées & l'arrété royal n° 22
du 24 octobre 1934, 3 l’arrété royal n° 225 du 7 jan-
vier 1936, ou au chapitre III du titre V du livre I°r
du Code de commerce.

Les licences accordées contrairement & la présente
prescription sont sans valeur.

Deux copies de la licence devront &tre transmises
au Ministre des Finances par la personne, 1l'entre-
prise ou linstitution qui l’a délivrée, et ce dans les
trois jours de cette délivrance.

Art. 8. Les licences ne peuvent contenir aucune
référence 4 un contrdle ou & une garantie du gou-
vernement, ni & une autorisation ministérielle, ni
faire mention des lois et arrétés régissant le démar-
chage ou D’activité des sociétés dont les titres font
Pobjet du démarchage.

Art. 4. La licence n’est valable, au maximum, que
pour un an,. et doit &tre, le cas échéant, rencuvelée.
Elle est toujours révocable. Elle devra étre retirée
sur simple demande du Ministre des Finances.

Elle devra étre restituée 3 la personne, ’entreprise
ou linstitution qui ’a délivrée, dans les trois jours
de la demande qui en sera faite au démarcheur par
lettre recommandée 3 la poste, par la personne,
Pinstitution ou lentreprise agissant soit spontané-
ment, soit sur réquisition du Ministre des Finances.

Elle sera caduque & l'expiration de ce délai et, a
défaut pour la personne, l’entreprise ou l’institution
de satisfaire dans les quarante-huit heures & la
réquisition du Ministre des Finances, le cinquiéme
jour apres cette réquisition.

Art. 5. Lorsque l’autorisation de pratiquer le
démarchage est accordée par le Ministre des Finances
en application de l'article 2, 3% & une personne ou &
un organisme qui n'agit pas pour le compte de ’éta-
blissement d’intérét public dont les titres sont placés,
cette autorisation remplacera la licence visée & l’ar-
ticle 1°~. Toutefois, si les personnes ou les organismes
ainsi autorisés utilisent des démarcheurs, ceux-ci
devront étre porteurs de la licence visée & ’article 1°r,
et: les articles 2, 3 et 4 seront applicables. Ces licences
ne sont valables que pour la durée de l’autorisation
accordée 3 l’employeur; celui-ci devra mentionner sur
la licence sa date d’expiration.

Art. 6. Les personnes qui ne pratiquent -que le
démarchage auprés des banquiers, agents de change et
agents de change correspondants sont dispensées du
port de la licence. ’ .

Art. 7. Le présent arrété entrera en vigueur le jour
de sa publication au Moniteur belge.

III. — LEGISLATION CO MMERCIALE INTERIEURE.

Arrété ministériel du 16 janvier 1940

abrogeant I'arrété ministériel dir 19 septembre 1939, fixant les
prix de vente du froment indigéne (Moniteur, I8 janvier

1940, p. 218).

L’arrété ministériel précité du 19 septembre 1939

est abrogé.
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IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété ministériel du 22 janvier 1940

relatif & Uexportalion et au transit de cerlaines marchandises

{Moniteur, 31 janvier 1940, p. 393).

L’exportation et le transit des produits désignés
ci-apreés, & partir du 1°° février 1940, sont subordonnés
4 la production préalable d’'une autorisation déli-

vrée conformément aux dispositions de larticle 2 de
la Convention du 23 mai 1935 :

Bois de construction et d’ébénisterie, rabotés, y compris les bols
rainés ou languetés (no 647 du tarif des douanes);

Bois de placage, simplement sciés, tranchés ou déroulés (no 648);

Feuilles ‘de placage superposées et collées; feuilles de placage
appliquées sur un autre bois (no 649);

Pidces de menuiserie, assemblées ou non, avec ou sans fer-
rures, pour bAtiments (portes, chéssis de fenétres, escallers,
stores, lambris, parquets, ete.) (no 671);

Pidces de charpente et de charronnage, fagonnées (no 672);

Ouvrages en bois, non dénommés ni compris ailleurs (no 685).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de U'Intérieur — Office central de Statistique.

Excédent MiGrATIONS Pooulati Nomb
3 : des opulation ombre
EPOQUES Naissances Déods naissanoes b fih dannde | do maria gos
gur les décds | Immigrations | Emigrations
1934...... 131.738 96.851 34.886 15.994 18.488 8.275.552 62.602
1935.. 126.304 102.132 24,172 16.397 16.240 - 8.209.940 63.160
1936... 125.611 101.595 23.016 17.655 13.510 8.330.958 64.749
1937.. 125.495 104.163 21.332 ~ 22.185 14.199 8.361.220 63.4356
1938.. 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402
1938 Dix premiers mois .. 109.600 90.334 19.266 52.522
1939 Dix premiers mois .. 108.565 96.976 11.579 47.162
1939 Mars..o.ovune Ceveresiasasens 11.688 14.001 — 2313 * 2.257
Avril..... creenn [N 11.192 10.164 1.028 7.209
Mai ........ seeereereasennans 11.259 9.285 1.974 6.085
JUiN eeieeriieniinrniinensen 10.5%4 8.579 2.816 4.609
Juillet ......... 11.105 7.828 3.277 5.477
Aolib. . oinniiiinnaninnnnanness 10.738 - 7.561 3.177 6.082
Septembre......... veerarrases 10.247 7.193 3.054 4.098
Octobre.....ooveievneiiennans 10.045 8.586 1.459 . 3.607

(*) Excédent des décads sur les ﬁalssances.

LE MARCHE DE L’ARGENT.
I — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TAUX DES REPORTS
TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE sur valcurs
belges
Tavx cotées & terme
Escompte A « HORS CarL a la Bourse
Préts vat.'nct(zls Barque » MONEY de Bruxelles
EPOQUES et avances sgl;b‘;i'::ss (en 9% paran) .
acceptat. traites (traites non f:::ss nationaux acéggza
et sur acceptées et publics ayant max.! g0 banques Marché
warrants | I'étranger | promesses [, vion oo | 120 jours 1re quinz. | 2* quinz.
A courir
(1) (*) (1)
Moyennes annuelles
1938, it 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 4,567
1939, viiniiiniiiniinas e 2,69 3,69 3,94 2,957 1,311 5,28 (6)
Moyennes mensuelles :
1938 Novembre...........ocvuennn, 2,50 3,50 4,— 2,008 0,518 4,40 4,02
Décembre ............c.c.... 2,50 3,50 4,— 2,213 0,50 " 3,66 4,—
1939 Janvier .....oveineiieiiinanan 2,50 3,560 4,— 2,— 0,50 3,52 4,07
Février ......... .. 2,50 3,60 4,— 1,98 0,52 4,42 3,64
2,50 3,560 — 3,28 1,08 4,— 4,79
3,28 (2) 4,28 (2)] 4,78(2) 4,28 2,125 8,53 15,48
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 5,16
3,— 4,— 4,50 2,794 1,38 4,24 3,39
2,58 (3) 1,50 (4)] 3,58(3)] 3,66(3)] 2,50(4) 2,297 1,142 3,33 3,65
2,50 1,50 3,50 3,50 2,560 2,242 1,026 4,11 —_
2,60 1,50 3,60 3,50 2,50 3,222 1,4013 — -
2,50 1,50 3,50 3,560 2,50 3,188 1,375 — —
2,60 - 1,50 3,60 3,50 2,50 3,100 1,50 — —_
Décembre ................u.. 2,60 1,60 3,50 ,560 2,5 3,107 1,50 — -
1940 Janvier ......oovvviinennan s 2,39 (6) 1,60 3,39(6) 3,39(6) 2,39 (6) 2,9376 1,44 — —
Données hebdomadaires .
1940 Janvier l......cvivuiiinennes 2,50 1,50 3,60 3,50 2,50 — —
8.. .. 2,50 1,50 3,560 3,560 2,50 3,0625 1,60
15 2,50 1,50 3,60 3,50 2,60 — 1,50
22, . i .. 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,1875 1,50
20, i 2,— (8) 1,50 3,— (6) 3,— (6)] 2,—(6) 2,6875 1,25

(1) Jusqu’au 2 octobre 1938 inclus, les traites non acceptées domiciliées dans une banque étaient escomptées au taux des effets
acceptés. Depuls, elles sont escomptées au taux des effets non acceptés. Depuis le 2 janvier 1939, tous les effets représentatifs de
ventes & tempérament sont escomptés au taux maximum.

(2) Du 17 avril au 10 mal, respectivement: 4 -5 -550 %.

A partir du 11 mal, respectivement: - 3 -4 -4,50 9.

(3) A partir du 6 juillet, respectivement : 2,50-3,50-3,50 %.

(4) Nouveaux taux depuis le 6 juillet 1939.

(6) Moyenne des 15 premidres quinzaines de l’année.

(6) A partir du 25 janvier 1940, respectivement 2-3-3-2 %. ) I :

(*) Traltes acceptées ou documentaires et acceptations de banques représentatives de ventes i 1'étranger de produits fabri-
qués en Belgique.. (Ce taux n’est applicable qu’a des tirages llbellés en francs belges.)
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II. — TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS
A COURT TERME.

Erar CoLoNIE (1) INSTITUT DE RAESCOMPTRE ET DE (GABANTIE R(fegs"’
oo . . Télégraphes
EPOQUES (Certificats & 3 mois) (3 mois) 9 mois 3 mois eg dé’s
Téléphones
(Bons de caisse
de -9 de a de 3 de 3 3 3 mois)
Données annuelles (taux extrémes) :
R N 1,316 2,81 3,— 3,25 1,375 1,75 1,625 1,70 —
1939, v 2,207 2,396 —_ — — —_ —_ —_ —
Données mensuelles (taux extrémes) ;
1938 Novembre.........c.ccovvuuennn, 1,61 2,02 — — — — — — —
DECOMBIE «eeuvennenaneannnnnn. 1,58 1,81 — — 1,65 1,75 1,70 1,875 —
1939 JaNVIET «ouvenrnnaneeneannannns 1,51 1,67 — - — -~ 1,63 1,625 1,96
FEVTIOE «euenennerennenanannnns 1,48 1,54 — — — - — s -
MOIS «veennrnraneeneanennennnn 1,91 2,49 — — — — — — —_
Avril coiiiiiiiiiiiiiii e 2,49 2,50 — - — — — — —
Mad eeerneeennnneennenannnnns 2,48 2,49 — —_ — — — — —
Juin 2,475 2,50 — — —_ — — - -
Juillet 2,97 2,44 — — - — — — —
Aott ...... 2.93 2,50 — - — — — — _
Septembre ......iiiiiiiiniiin., 2,50 2,62 —_ — — — — — —
Octobre .....vvevevineneiraanen 2,73 2,75 — — — — — — —
Novembre......cveevuveninnene. 2,7444 2,75 —_ — — —_ — —_— —
Décembre ..........ccviiiinn.. 2,75 2,49625 — — — — — —_ —
1940 Janvier.......c.ovviiiiinnnnen 2,4928 2,35 — — —_ — — — —
Adjudications récentes :
1939 1 décembre .................. 2,74875 — — — —_— _—
8 — 2,75 — — —_ —_ —
15— 2,50 — —_ — —_ —
22 — 2,4975 — — — — —
29  — 249625 — — — — —
1940 5 janvier 2,4928 — —_— —_ - —_
12 — 2,4784 - — — — —
26 — 2,39375 — — —_ — —_—

(1) La dette flottante de la Colonie comporte des bons du Trésor émis

par négociation directe ou par adjudication.

III. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE.

Tauz, en %, nets dimpdts.

. Soocrfrh NATIONALE
Banques. — Comptes de dépbts : Catess GENgraLE D'EraneNy or CripIT
(1) (dépdts sur livrets) A L’ INDUSTRIB
EPOQUES
15 jours : jusque 20.000 au dela 2 ans
vue 1 mois 3 mois 6 mois [ de 1 an
de préavis 20.000 fr. |100.000 fr.|100.000 fr. ot plus
Moyennes annucelles :
1938 oot 0,50 1,18 1,40 1,60 2,12 3,~ 1,60 0,60 2,— 2 -
1938.. .o, 0,50 1,20 1,40 1,80 2,50 3,— 1,50 0,50 2,67 2,67
Données mensuelles :
1938 Novembre............... 0,50 1,156 1,40 1,60 2,50 3,~ 1,80 0,50 2,— 2,—
Décembre............... 0,650 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,60 2,— 2,—
1839 Janvier ................ 0,50 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2,—
Février ...l 0,50 1,16 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 L 2,— 2,—
0,50 1,13 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,60 2, 2,—
0,50 1,16 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 2,—(2) 2,—(2)
0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,560 0,50 3,~ 3,—
0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,60 3= 3,—
0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,50 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
0,60 1,26 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
0,50 1,26 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
Décembre. .oovvevnnr. .. 0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
1940 Janvier.......coiiininnn 0,560 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—

(1) Moyennes des taux des principaux

établissements de crédit.

(2) Depuis le 10 mai, taux modifiés comme suit : 3 p. c. net.
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10

LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

) Or ARGENT Rapport
DATES En sh. et p. or
par once (1) d’or fin En francs (3) En deniers par once (1)|En francs par kg, (2) —_—
(cours du fizing par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin argent
4 Londres & 11 heures) R
1937 4 janvier .......... 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,—
1938 3 janvier .......... 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39
1938 1er décembre ...... 148/6 1/2 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18
1939 3 janvier .......... 150/0 1/2 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84
1er février ......... 148/7 1/2 33.063,57 19 15/18 399,58 82,75
1er marg .......... 148/6 © 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
ler avril ... 148/6 33.211,82 20 402,97 82,42
107 mai .. . - 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65
1er juin ..., 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65
1er juillet 148/6 1/2 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28
1T a0l .......vnen 148/6 1/2 32.898,77 ’ 16 13/16 335,48 08,07
6 septembre ....... 168/0 (4) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54
3 octobre .......... 168/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23
1er novembre....... 168/0 32.542,98 23 1/4 406,74 80,21
ler décembre ...... 168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35
1940 2 janvier .. 168/0 32.239,16 22 . 380,34 84,76
ler février 168,0 32.036,61 21 3/4 + 373,66 85,74
}1) L’once troy = 31,103481 grammes.
2) Conversion effectuée au cours de la Ilvre sterling & Bruxelles & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, au
cours du belga & Londres & 11 heures.
(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la date de la cotation. — A partir de novembre 1938, cette
conversion est effectuée sur la base du prix du « fixing » & Londres, & 11 heures, et du cours du belga & Londres, & la mame
heure. — A partir de septembre 1939, cette conversion est effectuée sur la base du cours de l'or fixé par la Banque d’Angleterre.

(4) A .partir de septembre, cours fixé par la Banque d’Angleterre.

'II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES,

24,8357 15,8769
21,6829 |5,2661

27,1133 (15,3652 |5,8066 |314,7900 |132,8438 (236,6357 |141,8607 (136,3586 |121,3000 30,9834
Septembre ... |23,3810 (13,1889 15,8809 |[312,6476 |132,7684 (231,9000 140,3524 |133,4286 [114,7286 30,2206

3 ; 8 I r .
% I~ y-1 a 1 8
F] 5 3 I ] a8 8 Y )
- f 28 52 3 5% - B 2 P " o
- 2 2| 52| 8 eR | 82 | <5 | 38 | =5 | 82 | & :
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8 | 4 - - - - ' R B O - L O O &
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" = o o = o
~ e 2 g | 8 g g| g | &
(1)) @
Moyennes annuelles :
1938....000eveenns 28,0306 (17,0488 [5,0180 1325,6103 [135,3787 {237,7908 {149,1259 |145,3616 |120,1842 [31,1373 |4,3684 26,2705 |5,8877
1939, ... 0enenne 26,3075 (14,8861 |5,9360 |316,5652 |133,7060 |237,9385 |142,5492 {137,8103 |120,8939 130,8408 —  |23,9876 15,6909
Moyennes mensuelles |:
1938 Novembre.... 127,8214 (15,5754 [5,9137 |321,3200 |133,9218 [236,9026 |143,3321 |139,7882 |124,2224 |31,1049 14,37 25,2403 (5,8701
Clo7,7277 |15,6208 [5,9360  [322,6733 |134,2512 |238,0024 |142,8190 |139,2986 |123,8179 |31,2250 4,36 25,1800 (5,8858
1939 27,6259 |15,6084 15,9205 320,9875 (133,6693 1237,4364 (142,2561 |138,7986 |123,3455 |31,1410 —  |25,0564 (56,8759
27,7909 |15,7043 15,9307 318,0237 (134,4787 1238,0137 (143,1562 |139,6235 |124,0940 |31,1865 — |25,2110 15,9027
27,8536 115,7505 |5,9437 315,6504 (134,4720 1238,5304 (143,4898 (139,9480 124,3674 |31,2647 — 25,2739 |5,9252
27,8059 |15,7357 |5,9409 315,6094 (133,2767.(238,4097 (143,2578 |139,6944 1124,1528 |31,2603 — 25,1706 |5,9157
27,5048 |15,5630 |5,8750 314,8821 (132,0879 (235,7619 (141,6600 (138,1733 [122,7921 |30,9192 — (24,9271 (5,8555
27,5298 {15,5773 (56,8788 312,4907 (132,5357 (235,9216 [141,7480 (138,3098 (122,8938 30,9313 — (24,9614 [5,8663
27,5517 (15,5907 |5,8845 |313,3465 |132,7065 |236,2145 |141,9237 |138,4207 |122,0975 30,9591 14,17 24,9770 |5,8739

21,90 |5,1925
21,82 [5,19
21,85 |5,18
21,84 15,18

26.... |28,568 |13,36125 (5,915 313,85 (132,65 [237,50 (141,00 |134,10 (114,40 29,8329
29.... |23,55 13,345 [5,01375 [313,725 [132,50 |237,50 {140,790  1134,40 114,20 (29,8329
30.... [23,5675 {13,36 5,0025 (313,20 (132,30 [238,00 [140,50 [134,10 |114,00 (29,7442
31. 23,62 '13 33 5,80125 312,70 132,10 1236,50 '140,35 1134,00 113,40 29,7619

(1) Lire itallenne : cours pour exécution de Iart. 3 de I’A. R. du 11 décembre 1935.
(2) Sans aflaires. :

QOctobre ..... 24,0170 (13,6156 |5,9800 [317,7375 |134,1932 [239,5602 |142,5111 |135,9966 |115,8659 (30,1395 21,8345 [5,3820
Novembre. . .. |23,8170 |13,4934 16,0654 [322,0711 |136,0803 {243,8618 |144,6355 |137,8521 |117,5474 30,6122 21,9284 (5,2983
Décembre ... |23,6001 13,4408 16,0349  [320,5461 [135,3591 |243,0158 |143,7395 |137,1197 (116,6421 (30,4717 21,9926 |5,2522
1940 Janvier...... 23,5365 (13,3398 [5,9398 |316,0750 |133,2034 [238,8932 |141,4359 (134,9795 |114,8375 |28,9809 21,8345 |5,2256
Données journaliéres:
1940 Janvier 2.... [23,4725 (13,295  [5,935 316,10 (133,30 [239,50 (141,20 |134,95 (114,70 (30,0888 — |21,80 5,28
3.... 23,48 [13,29 5,94 316,40 (133,30 [238,90 [141,55 [135,30 (115,40 (29,94 — 21,75 (5,295
4.... |23,465 |13,30 5,96 317,60 (133,70 |239,50 {142,835 |135,75 (115,325 (30,0075 — 21,75 5,29
5.... 23,4775 13,325 15,995 320,20 134,40 |240,75 (142,55 |136,40 [116,00 30,0526 — |21,66 [5,2775
S.... 23,4925 (13,31 5,9725 (318,40 133,90 |240,50 (142,25 |135,00 (115,30  [30,1523 — 121,90 5,26
9.... |23,5075 (13,32 5,0525 317,30 133,55 240,00 142,00 135,00 115,00 30,1522 —_ 21,80 5,22
10.... |23,53 13,3425 (5,95 317,35 133,50 239,90 142,00 135,50 115,25 30,0888 — 21,79 5,24
11.... |23,5025 |13,3275 15,9475 317,40 133,425 (239,20 141,80 135,25 115,00 30,012 -— 21,75 5,21
12.... [23.,475 (13,3075 |5,94375 |317,50 |133,275 (238,90 |141,625 (135,25 |115,00 130,012 — 21,70 5,21
15.... |23,595 (13,38 5,04375 (316,85 (133,325 [239,00 |141,375 [135,056 115,00 |29,0401 — (21,88 [5,22
16.... |23.615 (13,385 |5,9425 [316,275 |133,20 (239,00 |141,25 (185,00 (115,00 30,0706 — |21,80 5,24
17.... [23.5475 113,345 |5,9426 |315,775 ]133,25 239,00 (141,25 (135,05 (114,80 129,985 — |21,88 [5,22
18.... [23,50 13,32 5,9425 316,20 133,25 239,00 141,45 135,05 115,00 29,985 —_ 21,88 5,20
19.... |23,58 |13,3625 |[5,94625 (316,35 (133,35 239,00 |141,30 135,10 115,00 29,985 — [21,89 |5,22
22.... 23,58 (13,36 5,945 315,70 (133,25 239,00 [141,50 (135,00 114,80 (30,0075 —  |21,92 5,21
23.... |23,675 (13,36 5,04375 (315,975 (133,25 239,00 |141,45 |135,00 114,80 30,0075 — [21,83 5,21
24.... |23,61 (13,38 5,93875 (315,00 (133,10 |239,00 (141,20 |134,90 {114,756 30,0075 —  ]21,88 [5,205
25.... |23,568 [13,37 5.9125 |313,80 [132,60 237,00 |140,85 |134,40 |114,20 29,0043 — (22,00 |5,21
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III. — CHANGE A TERME,

£POQUES

REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES :

1° EN BELGAS POUR

20 EN 9, DU COURS DU COMPTANT

1 100 fr. fr. I 18 100 fl. P..B. | 100 fr. 5. £ l fr.ir. | § lﬂ.P.-B.l fr. 5.
Acheteur|Vendeur [ Acheteur| Vendeur [Acheteur| Vendeur|Acheteur|Vendeur |Acheteur| Vendeur; (d'aprds moyennes des taux
. acheteurs et vendeurs)
a) Change & un mois.
Moyennes annuel. :
1938 .. . +0,0789(4-0,0896]—0,0877(—0,0781|+0,0199|+-0,0220|+1,1268|41,1744] 40,5154/ +0,6751|+4-0,29 [—0,49 |+0,34(+40,35|4-0,44
11]239 +0,0482(-+-0,0503|4-0,0189 40,0273 -+-0,0243| 40,0203, -+ 0,8692{--0,6928) — |4-0,5250|--0,19 (40,16 (40,38/4-0,25/+0,39
oyenmnes mens. :
1938 Novembre .. |+0,0012(+0,0023|—0,0762|—0,0600(--0,0048|-+-0,00614-0,3136--0,4000(+0,1250( 40,2750 +-0,006/—0,44 |+0,09|-+0,11/+0,15
Décembre. .. |+0,0211}-0,0271}+0,0027|+0,0105|+-0,0117(--0,0142|4-0,6389(+0,8357] — —_ +0,09 {+0,04 {4+0,22|4-0,23; —
1939 Janvier .... |—0,0063—0,0032(—0,0108/—0,0063--0,0072|--0,0079{ 40,3841} +0,4962| — —  |—0,02 [—0,05 {+0,13{-}-0,14| —
Février ....|--0,0120{+0,0169]—0,0021(—0,0050{ +0,0075)+0,0056}4-0,3875|--0,2531 — —_ -+0,05 [—0,02 {40,1140,10] —
Mars ....... +0,1878(4-0,1850{1-0,0947! 4-0,0053| +0,0444| 40,0448} 4-2,2556| 42,0727 — —  |+0,67 {+0,60 |+0,70(+0,69] —
Avril ...... +0,3591|4-0,3575 40,1625/ +0,1794| 4-0,0864| 40,0246/ 43,5000/ -+1,3000) —  |40,4500|4-1,20 | 41,00 |4-0,93|4-0,76|--0,34
Mai........ +0,0755|+0,0753|4-0,0479! -+-0,0359 +0,0244]+-0,0209(4-1,4600{+1,1062]| — |40,6000{4-0,27 |40,27 |40,39|4-0,41) 40,45
Juin ....... --0,0875{4-0,0413| +0,0158|-+0,0218| 4-0,0135/0,0154|-0,4125/+-0,5687; — —  |+0,14 {+0,12 |40,25(+40,16] —
Juillet ..... +0,0243)+0,02654-0,0040( ++0,0096| 4-0,01281-1-0,0134| 4-0,2833/+0,3139| — —  |+0,09 [+0,04 {-+0,22/ 40,10 —
oftt ...... —0,0312|—0,0263)—0,0071|—0,0033| +0,0050|-+-0,0060| 4-0,0444(+4+0,0917| — —  [|—0,11 [—0,03 }+0,09/40,02] —
Septembre .. |—0,0283|—0,0250(—0,0100| —  [40,0150({4+0,0200{40,1333|+-0,2000] — —  |-o,11 |—0,04 |4-0,30{+0,05, —
OQctobre .... |—0,0060(—0,0012|—0,0142(—0,0027|4-0,0149|+0,0205(--0,3786|+-0,5111] — — |—0,04 |—0,06 (40,30(40,14] —
Novembre .. |—0,0300{—0,0345|—0,0200—0,0088|--0,0217/40,0207{4-0,2912(+-0,6000| — —  |-0,14 |—0,11 |40,35(-++0,14] —
Décembre. .. |—0,0157|—0,0086(—0,0342|—0,0158| +0,03884|+0,0496(4-0,9000{+0,8000 — —  }|-0,05 {—0,19 [40,73(+0,27] —
1840 Janvier..... --0,0074{4-0,0126/|—0,0470|—0,0231|+-0,0267{4-0,0325]+0,6875| 40,8917 — —  |+0,04 {—0,26 |40,50(+0,25| —
Tauz journaliers :
1940 Janvier .. 2 —  |+0,020 — |—0,01 —  {+0,05 {4+1,— [+1,40 — — |+0,09 |—0,08 (4-0,84/4-0,38] —
3 — |+0,020 — |—0,01 —  |4+0,045 —  [+1,— — —  [+0,09 |—0,08 |40,76/4-0,32] —
4 -  [+0,020 — |—0,01 —  [4+0,038 —  [+1,20 — —  {+9,09 |—0,08 |+0,64{+40,38] —
& —  |+0,015 — |—0,01 — |40,038 —  |41,— — — 140,06 {—0,08 {4+0,63|+0,31 —
8 —  |40,010 — |—0,01 —  |40,035 {40,60 [+1,— — — 140,04 |—0,08 {-4-0,58/4-0,25 —
8 —  [+40,010 |—0,04 [—0,02 —  [+40,035 |4-0,60 |--1,— — —  ]40,04 (—0,23 {4-0,5940,25| —
9 — |40,010 (—0,04 {—0,02 — |40,032 — |+0,80 — —  {40,04 (—0,23 [1+0,54([4-0,25| —
10 — |40,010 {—0,04 |—0,02 —  |+40,032 —  |+0,80 — —  {+0,04 |—0,22 |40,54[+0,25| —
11 — |+0,005 |—0,04 1—0,02 — |+40,028 —  |+0,80 — —  |+0,02 (—0,23 (--0,47[4-0,25] —
124-0,010 | pair (—0,05 |—0,04 |4-0,025 |--0,028 -— |+0,80 — —  [-0,02 |—0,34 |40,45(+0,25| —
13 }—0,005 — |—0,05 [—0,04 - |-0,08 — |+0,80 — —  {-—0,02 |—0,34 (40,50/-}0,25| —
15 1—0,004 | pair |—0,05 1—0,04 — (40,03 —  |+0,80 — — |-o,01 |—0,34 {--0,50{4-0,25] -—
16 — pair  [—0,05 — — {40,083 — [4+0,80 — — 0. 1—0,37{40,50{4+0,25| —
17 —  |—0,003 |—0,05 —_ — +0,028 — +0,80 — — —0,01 {—0,37 (--0,47|4-0,25] —
18 |-—0,005 — |—0,05 — — (40,028 —  |+1,— — -~ |-o0,02 {—0,38 |+0,47{+0,32| —
19 pair —  |—0,05 —_ —_ 0,028 - -+0,80 — — 0 —0,37 |+0,47(4-0,25] —
201 pair —  |—0,05 — — [+0,03 — 140,80 —_ —_ 0 —0,37 |+0,50|4-0,25) —
22| pair — |—0,05 — — (40,03 —  |40,80 — — 0 —0,37 |40,50|+0,25) —
-23 |4-0,005 — — |—0,05 — |40,028 — 140,80 — —  |+0,02 |—0,37 |+0,47|+0,25| —
24 140,005 — |—0,05 — — |+0,028 —  [40,80 — —  |+0,02 |—0,37 {+0,47(-+0,25| —
25 140,010 |4-0,020 (—0,05 —  |40,024 — — |+0,80 — —  |+90,06 |—0,37 |+0,41(40,25) —
26 140,020 —  |—0,05 — 40,026 —  |40,60 |+1,— — —  1+0,08 |—0,37 |+0,44{4+0,25| —
27 |40,015 — [—0,05 — {40,026 — |40,60 [40,80 — —  [+0,06 |—0,37 }+0,44(4-0,22| —
29 |+0,020 (40,030 |—0,05 — |+0,026 — |+0,60 (40,80 — —  [+0,11 |—0,37 |+0,44(-+0,22] —
30 |4-0,030 — |—0,04 — 40,030 — |4+0,70 — — — |+0,13 |—0,30 |4-0,51(+0,22] —
31 )40,030 14-0,035 1—0,04 —  ]40,030 —  ]-+0,80 — — — 140,14 |—0,30 |+0,51i4-0,28] —
b) Change a trois mois.
Moyennes annuel. :
1938 .........ll 10,2544{ 40,2607 —0,2306]—0,2169| +0,0599|-1-0,0624{ +-3,4801{ +3,6135(4-1,2580| 41,4783} 40,89 |—1,31 |-+1,03(4-1,09|4-1,01
11339 ............ +0,1428]+0,1325| 4-0,0589] +0,0424|+-0,0705) 40, 0643| 4 2, 44441 +-2,0379|-+-0,9000} -1, 3167|4-0,52 |4-0,34 |--1,14/+0,71+0,83
oyennes mens. : .
193% Novembre .. |+0,0291|4-0,0330|—0,2408—0,2237|-+-0,0233(--0,0254| -+-1,2538; + 1, 3833(4-0,5000|+0,8750|+0,11 |—1,49 [4-0,41/4-0,41]-1-0,51
Décembre. .. |+0,0983|4-0,1064|—0,0074| 4 0,0055|40,0474(--0,0480| 4-2,3588|+2,5105| — —  1+0,37 |—0,06 [40,80(40,75| —
1939 Janvier .... |+0,0139(--0,0125|—0,0487|—0,0303|4-0,0266(--0,0270|-1,4125| +1,4600(+0,€000{+1,— |+0,05 |—0,25 ({0,45/--0,45/--0,60
Février +0,0707|+0,0479{—0,0162|—0,0274( +0,0285| 40,0238 1,2136/ -0,7633| — —  [|+40,21 |—0,14 (+40,44/4-0,31} —
Mars ....... +0,5859|-1-0,5611|+0,28841 40,2693 +0,1411{4-0,1246| -+-6,7176(4-6,3667| — —_ +2,06 |+1,77 [+2,22{4-2,07] —
Avril ...... +0,7692(--0,6356| 40,4740/ -+0,2697|4+-0,1676| 1-0,0808| --8,6000{ +3,9200f —  [+-1,3500]{+2,53 (42,36 1+2,09{+1,98/+1,01
Mai........ 40,2355|--0,2564| +-0,1096(--0,1080| 1-0,0728(--0,0661| -4 ,0556|+3,2625{--1,2000(+-1,6000| +0,89 (40,70 |+-1,18/+1,16/+1,06
Juin ....... +0,1662|4-0,1752(4-0,0750|+90,0867| +0,0555| +0,0573| --2,0750{4-2,1711 — — +0,62 140,52 |4-0,964-0,68 —
Juillet . |4-0,0910{4-0,0874}4-0,0171|--0,0345/+-0,0365{-+0,0416| +1,011114-1,0500] — —_ +0,32 |4-0,17 |4-0,66({+4-0,33 —
Aot . . |—0,0562{—0,0329|—0,0064|—0,0066{ - 0,0219|+0,0210(-+0,2700]4-0,3800( — —  |-o0,16 [—0,04 |+0,36/+40,10[ —
Septembre .. |—0,0725|—0,0666] — pair  [40,0592(--0,0762|+0,1333(40,2000] — — 10,30 — |+1,15/40,05| —
Octobre .... |—0,0067|—0,0011(—0,0392]—0,0300(-+0,0644|4-0,0647|4-0,9412(+-1,5833( — -  1-0,02 |—0,25 |4-1,08/4-0,40| —
Novembre .. |—0,0443/—0,0561|—0,0677/—0,0510|+0,0679{4-0,0666/4-0,8071|--1,3200| — — —0,21 |—0,44 |41,11{4-0,33] —.
Décembre. .. |—0,0386|--0,0296(—0,1375|—0,1142(4-0,1039|--0,1238|4-2,0952| +1,9778| — — —0,14 |—0,94 14-1,89|-4-0,64] —
1640 Janvier..... +0,0386--0,0172{—0,1054|—0, 1025 -+-0,0880| +-0,0067| +2,4889| -3,1700| — ~  |+0,12 |—0,78 [41,56{4-0,90] —
Tauz journaliers : . .
1940 Janvier 2 — |+0,035 —  1—0,12 —  |40,12 [4+3,20 |[43,60 — —  |+0,15 (—0,90 }{+2,02{41,08 —
3 ~ |+40,030 —  1—0,12 —  |40,115 —  |+43,60 — —  }+0,13 |—0,90 |-+1,94]4-1,14| —
4 —  |+0,030 (—0,12 — —  [+0,11 —  |4+3,40 — ~—  }+0,13 [(—0,90 |-+1,85!+1,07 —
5 — [40,015 |—0,12 — — |+0,11 —  |+3,40 — —  {+0,06 [—0,90 |41,83{4-1,06f —
6 ~— |+0,015 (—0,12 — —  [-0,105 —  |+3,40 — —  }+0,06 |—0,90 (+1,75/+1,08] —
8 — 140,015 |—0,12 (—0,10 — [-+0,105 —  [|+3,40 — —  [+0,06 —0,83 [4+1,76{+1,07] —
9 —  [+0,010 {—0,12 — — |-0,105 —  |+3,40 - — |+0,04 —0,90 (+1,76(+1,07] —
10 — |40,010 {—0,12 — — [40,10 —  |+3,20 — —  [|+0,04 |—0,90 (+1,68+1,01] —
11 — |+0,005 |—0,12 — —  |+0,095 —  |+3,20 — — |+o0,02 (—0,90 |4-1,60/41,01] —
12 |—0,005 (—0,005 |—0,11 — — 40,09 - |+3— - —  |—o0,02 [—0,83 {4-1,51(+0,94 —
13 —_ —  |—0,11 —_— — +0,09 —_ +3,80 — — — |—0,83 |+1,51/4-1,20} —
15 — pair |—0,11 — — {40,009 —  |+3,— — — 0 —0,82 (4-1,51|4-0,95] —
16 —  {—0,005 |—0,11 — — |+40,09 — o+3,— — —  }-o,02 [—o0,82 |41,51{+0,95| —
17 [—0,005 | pair [—0,11 —_ — 40,08 —  |+3,— — —  |-o,0t |—0,82 |+1,35{40,95| —
18| pair peir  [—0,11 — — |40,08 —  |+2,80 — — 0 —0,83 |4-1,35(4-0,89] —
19 [+0,005 — |—0,11 — 1-+0,080 — —  |+3,— — — ]+0,02 —0,82 |+1,35/40,95 —
20 |4-0,010 — |-0,11 — — |+40,08 —  {438,— — — 140,04 |—0,82 |41,35/4-0,95 —
22 140,020 — |—0,10 — |40,075 — — 142,80 — —  |+0,08 (—0,75 |4-1,26(-+0,80] —
23 }-+0,030 {40,030 {—0,10 ~— |4-0,080 {+4-0,09 (42,40 |+2,80 — —  |+0,13 |—0,75 |+-1,43/ 40,82} —
24 10,030 —  |—0,09 {-—0,07 {40,080 {+0,09 |+2,— |42,60 — —  |+0,13 (—0,60 {41,43/4-0,73) —
25 |+0,050 — |—0,09 —  |+0,085 |+0,090 |+2,— — — — |+0,21 (0,67 |+1,48/4-0,64] —
26 |+0,050 — |—0,09 — |+0,090 {+0,10 {+2,40 — — —  }+0,21 |—0,67 {4-1,61{4-0,76] —
27 140,070 [+4-0,090 |—0,09 ~— |40,095 —  {+2,40 — — —  |+o0,34 [—0,67 {41,611-+0,76] —
29 140,090 —  |—0,09 —  [+0,005 —  |42,40 — — —  |+o0,38 [—0,67 |+1,6114+0,77 —
30 10,095 —  [~0,08 — 140,100 —  [+2,80 —_ — —~  }+0,40 [—0,60 |41,60{40,89 —
31.14-0,100 — 10,08 — 140,100 — |+2,80 — — — 140,43 [—0,60 |+1,7014-0,80] —
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V4

LE MARCHE DES CAPITAUX.
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

. Cours AU
Cotation
DESIGNATION DES TITRES ur ler décem.| 2 janvier | 1o février
po 1939 1940 1940
A. — Dettes intérieures,
L. — DErTE DisEcTR DE L'ETAT BELGE (Intéréls & bonifier).
Dette 2 3/2 O v tieieinteceanancestecrtenssenrsenctasensssersasanrasantenssretatasans 100,— 48,10 49,20 49,80
Dette 3 Uy 20 BEME «vveverreeeneneneecncaenesosesessserensesasesesssesesasssessnsenes 100,— 66,50 67, 66,—
Dette 3 Q %%os 193’7 .......... [T 100,— 65,— 67,25 68,10
Dette Unifiée 4 94, 170 B0 o.vuveerrrensesriestosasesscseosscssarssssssssssasnes 100,— 7,— 77,60 79,25
Dette Unifide 4 9, 20 série Ceereseciraertaiteasasanias . 100,— 71,— 77,60 79,25
Bons du Trésor 2 ¥, %, 1937, 4 6 ans ... 100,— —_ — —
Emprunt & lots 1032, 4 9% . 525,— 395,— 417, — 434 ,—
Emprunt & lots 1933 4 A, . . 1.060,— 800,— 832,— 866,—
Emprunt & lots (cert. prov.) 19 ............ 500, 387,— 391 ,— 398,—
H. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARARTIE PAR L'Erar (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1821, 4 9 260, 178,— 188,— 195,—
Dommages de guerre & lots 1922, 4 'ﬁ 262,50 185,— 197 ,— 209,—
Dommages de guerre & lots 1923, 4 526,— 391, 407,— 420,—
Société Nationale des Chemins de fer bel s (tranche suisse) action privilégiée 8 é/ ............. 500,— 482,— 510,— 501, —
Société Nationale des Chemins de fer b ?ges (tranche hollandaise), action privilégiée 6 %...... 600,— 482,— 510,— 502,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégiée } soeserraasse 600, 350,— 377,— 385,
(*) Bociété Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 9, coupon janvier-juillet.....ocveveeeeeanss 100,— 56,75 58,60 59,20
Société Intercommunale de la Rive Gaunche de Escaut, 4 1/4 %.....ocuvunnn. creees 100, — — —
Société Nationale des Distributions d'Eau, 4 95 .ccvnvevrvecencienroeeesensnasanns ceessne 100,— 69,— - —
III. — DETTE DIREOTE DE LA COLONIE.
Sans coupons d’intérés : Congo belge, emprunt & lots 1888.............. cereeee N - 100,— 121,50 123,25 129,50
Intéréis & bonifier :
Dette coloniale 1887, 24.‘%................ ..................................... 100,— - - e
Dette coloniale 1904, {......... 100,~ -— —_ —
Dette coloniale 1906, 42........ eeeeeneeatsieatenaaiesetatsitretattresttantacranenns 100,— — — 74,60
Detto coloninle 1936, & 9errnenvnrnsnsrnsnsensnsnsessnsnsrnsnssenrieenierenaeins 100,—~ 68,50 72,50 74,50
(*) Dette coloniale 1837, 3 15 %peverirerieierorencncorosanecessones ceraens sessesesercnsnea . 100.— y— — 86,—
IV, — DETTE GARANTIE PAR LA COLOKNIE (Iméma [ bom/m)
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avee faculté d’échange), 6 % tereraeresaenneteeaiae 500,— — - 600, —
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté déchange) 49 ieiierinicnnanas eeans 500, 328,— 369, — 354, —
(*) Transports fluviaux (Unatra) pamclpmtes, 49 dessersasensasasssanna RN 500,— —_ A.R. 504 - —_—
(*) Kiva (Chemin de fer), cap., 1.000,— —_ -
(*) Vicinaux du Congo, priv., 4 % .......... 500,— 357, — —_ 326,—
Intéréte & bonifier :
(‘) Crédit Communal 1871 A 1879 4 100,— — 102, —
*) ’ 1888 & 19811, 3 .. 100,— 65,— 68,— 85,50
™) » 1012 & 1818, 4 % ....... Creserseesaeans 100,— 68,— 68,50 86,80
» 1027 8 1928, 4 Of o vuviiuiineiiessnssesesnsossonssnonssnsssncans “es 100,— 68, — 68,75 |A.R.70,—
» 1931 (janvier-juillet), 4 9 ..oovvnriiriiiieiiiiocinsinnicnsatnsas ves 100,— 68,— 70,— 71,~—
® 1082, 4 9% .ieeeiiiinnnnnnn ceeerrectesrarensesrsesnsoseen vee 100,— 67,05 68,75 |A.R.70,—
s F A 100,— 67,05 69,50 71,25
» bons de cmsse remboursables & 103 %, 1034, f, .......... P 100,— 92,05 92, — 95,95
» » » 100 1938, 4 9% convvviiinnennnn ceenee 100,~- 81,50 85,50 86,20
iemprunt A lots 4 9, (cert. prov.) 1938 ......... [ 500,~- 425,— 429, — 432,—
Intéréts compris dana le cours :
Provinee d’Anvers 1891, 3 %......cocuuuenn. b eteeseenerteeeeeearere 100,— - 74,—
Flandre Orientale 1936, 4 9 ... . 100,— 68,05 70,40 72,90
Ville d’Anvers 1930, 4 9% ()anvxer-]mllet) ...... . 100,— 68,55 68,56 70,35
» 1933, 4 é,, remboursable & 103 % .....0v.... feerencrssasiaeatanres 100,— 87,30 — 97,60
’ 1936, 4 é, (coupon 31 décembre) . ‘e . 100,— 66,50 62,40 66,80
s 193 [ S . cesesnssanse 100,— 67,55 69,30 |V.R.71,15
Bmxelles J080, 4 O cveeneenneriueaniiiainttiaseissiesrestonasnscartionconscesnensonnne 100,— |A.R.67,65 70,05 ’
1936, 4 9%, remboursable & 103 9 .....viieiiiiiiiiiiriiiriiiiiieietinnsienens 100,~— 1,26 —_ —
» 1038, 4 9% «vvnennnn R . coveseannes ees 100,— 86,05 91,— 93,56
Gand 1020, 4 % ..ovvieniiiiiiiieiiiiiioieronoeenanns 100,— [A.R.68,15 70,05 71,85
» 1936, 4 /o(coupon 31 décembre)........‘.. .. 100,— 66,35 70,50 70,06
Liége 1017, 4 5 % ........... . 100,— 73— 73,50 77,85
3 1010, 4 95 i.iiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneeaan 100,— 67,30 69,30 72,40
» 1028, 4 é, .................. 100, ~ 67,58 —_— 71,25
LI £ X R 100,— 68,35 71,20 70,05
» 1939, 4 % % (bons de 0ais8e) «iveieutiiiiiiit i i 100,— 96,05 99 ,— 99,05
Valeun a lots, intéréte compris duns le cours :
_Anvers 1887, 2 ¥, 9%, remboursable & 110 ...ouonininenenenenenenanananannnns 160,— |Cm.A.65,25(V.R.67,50 ~—
Anvers 1803, 2 9%, remboursable & 110 .......... 100, ~ yo— 53,25 56,25
Bruxelles 1802, 2 ¥, 9, remboursable & 110 100,— 62, — V.R.62,50
Bruxelles 1805, 2 A,, remboursable & 110 ........c.ccvvnannn.. 100,— |A.R.60,— 53,— 53,—
(*) Canal et Installatlons Maritimes de Bruxelles 1897, 2 9, 100,— 51,75 53,50 52,75
Gand 1886, 2 ) +.vvrennrirnatniteiiiiieiiaiiiraaeeeaaenaaas .. 100, — 51,25 51,50
Liége 1897 b S Vesasen 100,— 49,75 50,— 52,—
B. — Dettes extérieures de I’Etat.
I. — EMPRUNTS LIBELLES AN §. :
Dette belge 8 % 1955. ... cuuiviuirruereaiorsseensonarnonecennes . s 100 $ - (3) 94,75 95,—
» 6 % % 100 § — — 100,50
» 7 9% 1965 100 ¢ - (3) 102,50 104,75
Emprunt 4 f’/o 2 PN . 100 £ 3/8 63 1/2 59 1/2
Emprunt 4 U5 1037, ... oi ittt iiiiiittinstieiiintrstetorerncsaranassososrosssanas 100 € 7/16] 68 61 1/2
III. — EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FRANQAIS,
Emprunt extériear 5 1% 9, 1932 (francs frangais-or) ... 1.000f.fr.] 2.756 £.4r.] 2.980 ffr.| 2.875f.ir.
Emprunt extériecr 6 Y% 9, 1934 (francs frangais-or) ... 1.000 f.fr.} 2.755 f.fr.| 2.965 fr.| 2.875f.fr.
Emprunt extérienr 8 9, conversion 1834......cueuuiitinriiiniainsnrorsnciivieasenesionens 1.000 f.fr.] 780 f.fr. 774 f4r. 7567 f.fr.
IV. — EMPRUNTS LIBRLLAS EN FLORINS PAYS-Bas. ‘ ‘
100#1.PB] 58 1/4. 62,— 60 3/4

Emprunt 3 %5 % 1837 .. cureiiiiiiniiinniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

(*) En général, les coupons des emprunts sont nets d’impdts; ceux passibles d’un impdt de 2 p. c. sont marqués d’'un astérisque

(1) Intérét -garanti & concurrence de 4 p.
(2) Taux pendant les dix premiéres a.nnées 3 1/2 p. c.: A partir de la onzidme année, 1’'intérét sera porté a4 p. ¢

(3) Cours au 3 janvier 1940.



II. — INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. ' l 5

TiTRES A REVENU FIXE (30) TITRES A REVENU VARIABLE (120) (**)
> ) - @ = D 0
g |5 I - | 3228 281F | s g | £ g
7 (B [E |5 %] s | 8519523818 |2 || |5]2
DATES FRELAEFERTREI A SO0 CAI A0 PN OISO O B T O T
| S | gt | B3 |aw| 88| 2 (22| T Ss (B S5 || E s |E)| ¢
3 |28 | g5 |22 |8 8 || 8sidel8|l s | S 12|22l |35)|R
3 .| 25|88 55| 2 | s | EE| S50 2|2 | & 812138
CRELRE-ARE AE- LRI AN A1 R U AN N A -
> =% o 2 o} 38 3 &) 8 3 g
AT- ARG 281871 &3 14 S
Indices par rapport aux cours du mois précédent.
1940 2 janvier ...... 103 | 106 x 100 101 | 102] (05| 02| 97 113 I 102 | 112] 105| 105 | 111 I 97| 103 | 104 l 100
1¢F féyrier ..... oo | 1021 100 99| ‘o0 e8| 95| 102 97| 99) 102 96| 100| 95| 92| 108] 95| 99
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.
1038 ler décombre... | 120 | 116 | 120 | 143 104 | 87| 26| 23| 26| 22| 56| 77| 122| 22| 59| 22| 20} 30
1939 3 janvier ...... (to | 114 | 128 | 141 | 04| 35 25| 23| 25| 21| 5| 72| 119 21| 86| 21} 274 29
1e7 février .. ... (18| 15| 128 140| 103| 33| 25| 22| 24| 21| 55| 66 00| 19| 52| 19| 24} 27
lermors....... | (18| 113| 128 | 141| 108| 34| 24| 23| 26| 22} 65| 66| 106, 20} &4} 193 25 29

fis | 111 | 125 | 140 ( 100 32 24 22 25 21 53 60 | 101 18 49 18 24 27
114} 109 | 1231 137 101 31 23 22 25 20 51 63 96 | |17 45 17 23 21
116 | 110 | 125 | 138 | 103 33 24 23 25 20 54 74 | 114 17 49 1. 18 20 28
16 | 109 | 125 | 138 | 103 30 22 21 23 19 51 61 | 101 15 45 16 22 25
16y 1113 125 4F 1381 102 31 22 20 23 19 51 70 | 103 15 45 17 23 27

1 4 septembre ... 114 110 | 122 | 135{ 101 28 20 20 21 17 48 61 94 13 42 16 21 25
2 octobre ...:. | 106 96 | 116 | 130 95 27 18 19 18 14 38 53 | 108 12 36 17 25 20

3 novembre ... 106 94 | 117 | 128 95 27 18 19 18 14 39 55 | 109 12 36 7 25 20

1er décembre. . . 104 93 | 1156 126 93 26 16 19 17 14 36 52 99 12 33 16 24 21

1940 2 janvier ...... 167 99 | 116 | 127 95 27 17 19 19 14 40 54 | 104 13 32 16 25 21

ler février ..... 07 { 101} 116 | 126 95 26 16 19 19 14 41 52 | 104 13 29 17 24 21
i

(*) Le taux de I'impdt est de 18,—~ p. ¢, depuis le 5 janvier 1940 (loi du 31 décembre 1939).
(**) Les indices de 1939 (provisoires) des titres & revenu variable ont été corrigés d'aprés les résultats du calcul de Tindice
annuel définitif au 2 janvier 1940. .

III. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D’CBLIGATIONS,

16

TYPES DOMINANTS
OBLIGATIONS DE SOCIETES
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES Indices
I I III v I 08 111 v valeur
Dette Dette Provinces, | Entrepr. Dette D Provinces, | Entrepr. |Rendement| Valeur boursidre
unifiée coloniale | villes et industr. unifi¢e lewel villes ot industr. net boursiére | moyenne
1936 communes | et comm, c°1%n31g © | communes | et comm. moyen moyenne | 3-1-.1938
4 9 4 9% 4 9% 4 % 9% 4 9% 49 4 9, 4 Y% % = 100
: ’ @ @ ° L @ 0 @ 1)
i .
1938 1er décembre. . 89,37 84,35 86,52 95,26 4,48 4,74 4,62 4,72 4,83 06,40 95,25
1939 3 janvier..... 88,80 84,— 85,36 94,23 4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 93,89
ler février .... 88,75 82,— 86,42 94,14 4,51 4,88 4,63 4,78 4,90 94,28 93,15
1er mars...... 87,60 83,— 85,89 92,60 4,57 4,82 4,66 4,86 4,95 93,33 92,21
3avr ....... 86,50 81,25 83,89 88,54 4,62 4,92 4,717 5,08 5,15 89,69 88,62
Ier mai....... 85,25 82, — 82,— 87,98 4,69 4,88 4,88 5,11 5,16 89,48 88,41
ler juin ...... 85,25 82,90 84,38 92,41 4,69 4,83 4,74 4,87 5,02 91,98 90,88
3 juillet ...... 84,— 81,50 83,06 90,77 4,76 4,91 4,82 4,96 5,07 90,94 89,85
ler aofit ..... 86,15 84,50 83,87 90,30 4,64 4,73 4,717 4,98 5,10 90,51 89,43
4 septembre .. 85,80 82,— 79,97 87,21 4,66 4,88 5,— 5,16 5,22 88,50 87,44
2 octobre .... 72,50 69,50 71,43 74,86 5,62 5,75 © 5,60 6,01 5,90 178,57 77,63
3 novembre .. 71,50 68, — 71,93 71,38 5,59 5,88 5,56 6,30 6,13 76,03 75,12
ler décembre. . 71,— 68,50 71,69 69,82 5,63 5,84 5,58 6,45 6,29 74,08 73,19
1940 2 janvier ..... 77,50 72,50 73,09 72,81 5,16 5,52 5,47 6,18 6,06 76,69 75,71
ler février .... 79,25 74,50 74,14 72,80 5,05 5,37 5,40 6,18 5,86 78,65 717,71

N. B. — Méthode d’établissement : volr Bulletin, de mars 1939, p. 187.
(1) Les chiffres ont été rectifiés, de février 1939 % janvier 1940, d’aprés les calculs détaillés effectués aun 2 janvier 1540
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IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.

a) Tableau rétrospectif
(milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SOOIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
¢ (Sociétés an(flnymes)
anonymes e 0 i ili (Sociétés en commandite par actions)
i th :.;;ign? mandite de personmi?n?iée:p onsabilits (Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES
M Mlcl)ﬁta;]t M Montant 1 | a M]?ﬁtMt
ontant ibér ontant libéré Capita. ugment. ibéré
Nombre | yominal | sur valeur | Nombre | Gorinat | sur valeur | Nombre ancien no%minale sur valeur
nominale nominale nominale
367 243.321 | 210.138 | 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970| 1.354.377| 1.275.638
310 238.908 | 214.155 1.071 250.353 | 243.256 232 734.615 627.114) 519.265
30 11.606 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.586
23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141
34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.916 210.797 199.958
] 28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706
Février ........co.vuun.. 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.690
Marg v e 32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638
Avrl ...l 18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691
Mai ooooioiiineinninnn., 30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178
Juin ........ serreareaes 30 10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.556 89.357
Juilleb .....ooivvinnnn., 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.165
Aoilt ... . 28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130
Septembr 9 6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825
Octobre .. 26 [ 15.995 14.835 85 24.567 24.567 13 58.196| -42.514 32.092
Novembre 18 19.945 19.576 39 6.958 6.843 11 10.982 8.830 8.104
Décembre 31 39.105 38.402 80 18.109 18.019 24 51.587 74.109 71.799
EmrssioNs Ensemble LiB¥raTIONS Eurssions
D’OBLIGATIONS des’ AUTRES QU'EN ESPECES destinées
: émissions au
PrIMES ’ rembour- Emissions
PERIODES | p’fmssrion Incorporation sement nettes
1) Apports de réserves | d’anciens (5)
Nombre fggﬁ:{i Montant en nature au emprunts
nominal ) capital 4
3)
1938, . ittt 21 392.190 | 2.321.769 6.375 572.606 808.173 152.500 675.594
1939, ..ttt e e, 11 41.200 1.187.575 —_ 472.660 | 258,703 — 286.513
1938 Octobre ..........ccovvvvnnnn. 1 49.215 11.697 — 26.655 22.590 — 60.475
Novembre.......o.ovvvvunnnn, 1 2.000 122.465 —_ 47.533 44.375 — 20.455
—_ — 299.737 - 92.597 25.447 —_ 69.371
4 16.900 114.566 — 32.236 - 12.801 —_ 158.933
— — " 45.990 — 22.135 3.350 —_ 216.681
2 3.200 92.920 — . 38.154 24.692 — 21.101
2 12.500 173.750 — 53.718 8.750 — 55.061
1 3.000 113.277 —_ 30.238 46.450 — 27.372
—_ — 121.555 —_ 28.907 80.650 — 9.545
— — 117.275 — 83.353 6.850 — 23.341
1 5.000 82.385 — 39.257 1.655 — 15.402
— — 45.125 — 17.320 15.000 — 10.087
1 600 83.676 —_ 50.820 3.700 —_ 17.574
— — 35.733 — 16.844 6.200 — 11.479
— — 131.323 — 59.683 48.605 — 19.932

(1) Non comprises dans les montants libérés.

(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital. .

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les é&missions d’obligations. .

(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d’émission, moins les
libérations autres qu’'en esp2ces, ainsi que les émissions destinées au remmboursement d’anciens emprunts.
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I1V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
b) Détail des émissions
(milliers de francs).

DECEMBRE 1929.

CONSTITUTIONS DE Socrfrfis (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU’EN ESPRCES | DissoL. pE soocrfirs (1) {REDUCTIONS
: (sociétés anonymes) Primes (sociétés anonymes) DE CAPITAL
(sociétés en commandite . Essrons d’émis- Apports en nature @ = | (sociétés en commandite (sociétés
anonymes de persoanes par actions) D’OBLIGATIONS sion B E par actions) anonymes)
et en gommandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions ¢ 88| (sociétés de personnes | (sociétés en
par actions imi & responsabilité limitée) com- de sociétés § = © | & responsabilité limitée) }commandite
RUBRIQUES prises 2 5 g par actions)
M M M a dlans 2, - 3;‘2 Augmen-| - {sociétés de&
ontant) ontant ontant; ont es » = A = tation | .2 §.9 iquidations| Fusions [Ppersonnes
£ | Montent| libéré | & | Montant| libéré | £ | Capital |Augmen.| libéré | & |Montant] em- | mon- | 28 | 558 | do | 3 £ Liquidatio resp. limitée)
g i sur ] sur g tation sur ] prunts | tants a é 2| &g ‘—E'-‘ capital | § 85
32 nominal | valeur 2 nominal | valeur z° ancien |nominale| valeur ZO nominal |'de con.. | libérés) E, g n 2, 8.;: 239 “E’ B & 2
nominale nominale nominxle version EEA Y 8~ % | & | Montant| g | Montant| "5 | Montant
g ®a AL = =
1. Banques privées ............... —_ — — JR [ — — — — — — | = — —_ — — _ _ _t —| = 1 3.200
2. AsSurances .......... — — — —_ - — — — — — — — i — — — . _ | - — — 1 800
3. Opérations financiéres . .. 4| 23.210] 23.210| 1 140 140 2| 6.300f 5.300 &.3000 — — — — 22.028 15 — —_ 5| 62.100} — — 5| 25.050
4, Importations, exportations ..... — — — —f — — — — — — — = — — — — — — — - — - - —
5. Commerce de métaux .......... 4 930 930| 2 724 24 — — — —_ - - — — 791 624 — — — - - - 1 400
6. Comm. d’habillem, et d’ameublem.] 3| 1.775 1.775] 3| 1.100f 1.100| — -~ — — — — —_ — 1.695 1.069] — — 4 618] —f — - -
7. Commerce de produits aliment...| 1 30 30] & 650 850 —| — — — —f - — — 335 — — - — — - - -
8. Commerces divers ............. 9f 6.085 5.7671 31) 3.669] 3.579] 6| 4.770; 4.680] 3.720] — — — — 4.7331  2.007 300 2.660] 5] 1.280) — — 3 557
9. Sucreries ........i.iveiieiinnn - - — —_ - — P C— — — — — — — — —_ — J - — — —
10. Meuneries ............c...ieen. — — — — — — ~ — — — — — — — _ _ — _ -1 — — — -
311, Brasseries .........coc0000e000n 1 50 500 —| — — 1 4001 2.120] 2.120 —| — — — — — 600! 1.520] — — - - 1] 1.500
12. Distilleries d’alcool ............ — = — — - —_ — - — — — = — — _ _ — — — = — = — =
13. Autres industries alimentaires...| —f -— — 2 650 650 1[ 4.000f 2.000] 2.000] — — — — — 600 — 2.000] — — — — 3] 1.785
14, CAITISTES +.vvvvuerernnnnnnnnns - — — |- = — 1 625 425 425 —| — - — — — — 25| —| — |- — |- -
15. Charbonnages ......ccoeeuvensn. — — — — - — 1[ 7.000{ 42.000] 42.000] — — — — — — — 42,000 — — - - o
16. Mines et industries extractives..] —| — —_ 1 50 50| —| ~— — — — - —_ — — 500 — — — — — - — -
17.Gaz ......... — - — — — — — = —_ — — - — — — — — — — - —_ — — -
18, Electricité —_ = —_ - = — - — — _ - = — — _ _ _ _ | — N | =
19, Constructions électriques — — — 1 50 50 1 25 75 75 — — —_ — — 24/ —_ —_ — — — —_ 1 1.050
20, Hatels, théitres, cinémas. ....... 2 2.525 2.525] 2 280 280 —| —_ —_ —_— — — — —_ 2.250 220 — — 1 125] — — 1 1.430
21, Imprimerie, publicité........... —_ — 2 210 210 —, — — — - - — — — 193] — — 4 2.150) —| — — —
22, Textiles (lin, coton, laine, soie)..| 1| 1.600] 1.560] 3| 1.785{ .1.785| — — — —_ e — — 1.550( 1.575| — — — - — - 1§ 4.000
23, Matériaux artificiels et céramiq.| 1 150 150 —f — — — - — — — = — — 85| — — — —  — — — —| -
24, Métallurgie et construct. mécaniq.| 2 350 350] 5 632 632 2| 11.000 2.250 2.250] — — — —_ 323 614 250 — 2 1.540] 1 2.500] 1 5.000
25, Construct. (bétim. et trav. publ)] —| — — 2 500 500 2{ 4.000f 4.000, 2.700] — — — — — 500 — — 1 50 —| — 3 131
26. Papeteries (industries) .......... - — — — - — - — — — — — —_ — — — — — — - — — —_— -
27. Plantations et sociétés coloniales| 1 500 1550 — — — 2| 7.500] 2.950] 2.950f —| — — — — — 2.300 — — — — - 21 17.536
28, Produits chimiques ............ — —_— —_ 3 1.200 1.200] 2 3.212 1.764 1.714] —| —_ —_ —_ —_ 1.099 1.671 — — — — — 3| 125.967
29, Industries du bois ............. — — — 1 50 50 — — — — - — —_ — 500 — —_ — - o - -
30. Tanneries et corroiries . ......... - - — 1 50 501 1 2.500] 5.000f 5.000{ — — — —_ _— 50, 5.000f — — - — — —_— —
31, Automobiles............ B S— — — — [ p— — — — — — — — — — — - — - — =
32, Verreries et cristalleries — - —_ — — — — - — —_ — — — — — — — — 1 = — — —_ =
33. Glaceries .......... — = — —] — —_ — - — — — - — — —_ —_ — — — = —_ - — =
84, Industries diverses .... 2] 1.900] 1.900] 10§ 5.419; 65.419] 1 100 600 600} —] — —_ — 1.758] 5.184] — — 2 55| — — - -
35.Chemins defer ......c..ovvvnn. — — — — — — — - — — — - — _ — — — — —_ - — — — -
36. Chemins de fer vicinaux ........ — — — — — — — - — - — - — — — — — — — — — - —t —
37. Navigation et aviation ......... - — — 4 900 900] 1 105 945 945 —| — — — — 50 — — 3 3.125) —| — 1 50
38. Télégraphes et téléphones .. ..... — - — - - — — - — — —_— - —_ —_ —_ — — — — - - - - -
39. Tramways électriques .......... e — - - —_ e — — — - — — — — — —_— —_ - — — — -
40, Autobus ......iiiieiiiiiiiie, — — — — - —_ —_ — —_ —_ — — — —_ — J— — — — - — — — -
41, Transports non dénommés ...... —. — — 1 50 50 — — — — — — — — — 40 — — — - — - - —
42, Divers non dénommés ......... — - — —_f — — — — —_ — — — — — — —_— —_ — — - — — —f -
Toraux...| 31} 39.105| 38.402] 80| 18.109| 18.019| 24| 51.537| 74.109| 71.799] —| — — — 35.213| '14.349| 10.121| 48.605] 27] 71.043] 1| 2.500| 28} 188.456
{1) Coopératives et Unions du Crédit : 5 sociétés constituées au capital minimum de 158.000 irancs; 6 sociétés dissoutes aun capital minimum de 1.586.000 francs.
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1V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
¢) Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon 'importance
" du capital nominal émis ou annulé
(milliers de francs).

DECEMBRE 1939.

CoNSTITUTIO )
TUTIONS DE SOCIETES Auggnggggns E DISSOLUTIONS
(sociétés anonymes) £ ’ LIBERATIONS
anonymes de personnes (sociétés en commandite | SMISSIONS 3
eb en par actions) D'OBLIGATIONS gg AUTRDS E
commandite responsabilité (soc. de pers. & respons, EE 3 E
par actions limitée limitée) E g 2 2 ©
: B 8 =1
CLASSIFICATION o 28— — 2 Bs
=3 = 3 ° % % 3 ) f 2 = o E, w §
BELINERE A REAE AR NP R
2§ |=slgl s (SE|El 5 |33 5cel 2\ Eg |3l F | &% 2
g © -1 — =. ey = R A © | &
LIERECHMHIE R R AR EA RN (R 5
g g g g § g 38; g = éE “ % h-] E 8 é S ? Montant
= = ;- S o '
g g Bl 2 1° | &l 5]7¢
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 30(38.605|38.247( 80]18.109/18.019}22] 44.037| 71.159| 68.849 — — — 57.383] 48.605| 71.043} 2.500| 45.920
Belgique et étranger . {[—| — — =] — — = - — — |- — — — — —_ — — [125.000
Congo ............. 1 500 155 —! — — 20 7.500{ 2.950{ 2.950f— — — — 2.300 —_ — — 17.536
Torar 31139.105/38.402] 80;18.109/18.019|24| 51.587] 74.109] 7{.799)— —_ _ — 59.683| 48.605] 71.043) 2.500/188.456
2. — Selon l’'importance du ca pital nominal émis ou annulé
1 million et l?loins .. [24] 5.855| 5.192| 79{15.609]15.519|12| 6.687| 5.473] 5.423}—| — — — 16‘4(.)4 1.585] 4.243] — 5.190
delas mﬂ.].lqns ... | 6{10.250{10.210] 1| 2.500{ 2.500{11{ 37.850| 26.636| 24.376}— — — — 21.409] 5.020f 6.800| 2.500] 24.016
de 5 & 10 millions ... |—| — — |- — —_ = = — — ] = — —_ — — — . 5.250
de 10 & 20 millions. . |—| — — = — R e — —_ —_ - — — — — —_ —_ —_— 29.000
de 20 & 60 millions . . 23.000123.000] —| — — 1| 7.000| 42.000| 42.000|]—| ~— — — 21.870| 42.000 — —_ —_
de 50 & 100 millions . [—| — — — - — |- —_ — —_ - —_ —_ —_ —_ — 60.000 — —_
plus de 100 millions . [~ — — {— — —_ = - = —_ = - — — — — — — {125.000
Torar... |31/39.105/38.402| 80/18.109|18.019124] 51.537] 74.109 71.799)—| -_— —_ — 59.683) 48.605] 71.043| 2.500|i88.456

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

V. — RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE A L’EMPRUNT.

VI. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (1).

OPERATIONS BANCAIRES DU CREDIT COMMUNAL
RECOURS DES POUVOIRS Avances et remboursements opérés sur emprunts Montant
PUBLICS A L’EMPRUNT (2) cc tis pour le pai t de : d’aprés les
PERIODES PERIODE droits
RIODES Q'inserip-
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires tion
pergus
en a Prélévements | Remboursem. Avances Remboursem.
Belgique Pétranger sur compte nets nettes nets
(milliers de fr.)|  (millions) (milliers de fr.) (milliersfr)
1938 ....vuetnn 2.534.875 — 699.505 258.243 231.272 237.796 1938 Moyen. mens.| 232.768
1939 ..oonnnn, 50.000 — 488.561 238.926 418.426 233.068 1939 Moyen. mens.| 183.754
1938 Novembre . 675.000 — 52.109 11.470 11.426 38.898 1938 Qctobre ..... 210.985
Décembre. . — — 60.431 79.389 17.451 28.864 Novembre....| 190.178
1939 Janvier —_ —_ 29.424 26.897 24.142 28.237 Décembre ...} 223.407
Février — — 43.892 19.221 25.173 17.517 1939 Janvier...... 208.370
Mars...... — - 46.030 27.098 22.699 9.724 Février ......[| 173.873
Avril ..... 50.000 — 33.182 15.771 45.992 10.356 Mars .. 244 .488
Mai....... — — 36.735 11.211 27.813 8.152 Avril .. 234.217
Juin ...... — — 56.715 12.256 26.338 6.056 Mai ......... 223.450
Juillet — — 59.545 19.432 20.544 20.395 Juin ........ 209.628
Aolit ..... — - 43.594 17.817 23.504 18.158 Juillet....... 163.723
Septembre — — 41.636 8.300 37.715 11.142 Aol ....... 275.805
Octobre — — 35.563 4.939 41.939 22.927 Septembre 164.655
Novembre . — — 31.009 11.539 71.432 34.465 Octobre ..... 128.854
Décembre. . — — 31.236 64.435 51.137 45.939 Novembre. ... 92.273
1940 Janvier ... — — Décembre ... 95.707

1) Y compris les renouvellements

(
hypothéques légales.
(2) Emprunts de I’Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la Société
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution
d’Eau, le Crédit Communal, efc.
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LES FINANCES PUBLIQUES.
I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).

a) Recettes fiscales sans distinction d’exerecices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mellions de francs).

- Contributions Recettes globales Re"le?."{s g‘lioblales_
PERIODES Douanes 6t accises Entogistrement . | cumulatives (er]anzv ter
: directes pour la période au mots indique
inclusivement

J938. ..o 3.281 3.059 3.330 9.670 —

D R 1 3.363 2.978 3.187 9.528 —

1938 Octobre ..............cuuun. 391 266 279 936 7.975
Novembre.................. 337 255 251 843 8.817
Décembre .................. 291 281 281 853 9.670

1939 Janvier..........ooiiiiinen 453 246 269 968 968
Févrior ...oovviviiniiit. 197 214 254 665 1.633
Mars ....oovvviniiennnnninnn. 217 273 298 786 2.419
Avril ..ol 283 245 259 787 3.206
Mai coovisvininininninninnn, 295 244 257 796 4.002
Juin ...oooiiiiieiiiieea, 221 277 269 7687 4.769
Juillet...................... 316 265 272 853 5.623
Aolih vovvevniviniinn i, 212 257 264 734 6.356
Septembre ...........c..0.. 203 215 248 « 666 7.023
Octobre .................... 268 236 289 793 7.816
Novembre................... 374 247 246 867 8.683
Décembre .............. ... 323. 260 263 845 9.528

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 décembre 1939
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mallions de francs).

Exercice 1938 (2) Exercice 1939 Décembre 1939
. Récettes effectuées pour
Recettes Lvaluations Reocettes Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires
Pexercice 1938 | I'exercice 1939
1. Contributions directes 3.141 2.844 2.882 2.752 —_— 323
II. Douanes et accises ... 3.061 3.084 2.955 3.188 — 260
dont douanes...........ooiiiiiiiiiiiiia.., 1.544 1.650 1.438 1.557 _— 104
BCCIZES .+ v v rrssennnresrnnnesinnenn 1.207 (1) 1.430 1.358  [(1) 1.620 — 133
III. Enregistrement............................ 3.330 3.967 3.187 . 3.741 —_ 263
dont enregistrement et transeription ........ 486 516 389 500 — 28
SUCCESSIONS +\vvverine v, 244 200 271 300 — 26
timbre et taxes assimilées ............. 2.561 3.225 2.492 2.900 — 207
Total. .. 9.532 9.905 9.024 9.680 — 845
e —— !
Différence par rapport aux é&valuat. budgétaires. . — 373 — 656 : .
NOTE. — Pour les impdts directs, la période de perceptlon dépasse Pannée civile; la remise des déclarations par le contri-

buable et 1'établissement des roles

par l'administration

@’impots ne sont donc définitifs qu’a partir de la cloture de l'exercice.
(1) Accises et taxes spéciales de consommation.
(2) L’exercice 19:8 s’est cloturé le 31 mars 1939.

lI. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(en millions de franmcs) (¥).

prennent, en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie

NATURE

31 décembre 1934

31 décembre 1937

31 décembre 1938

31 décembre 1939

A. — Detle consolidée :
Dette intérieure directe

Emprunts extérieurs .................
Dettes envers des gouvernem. étrangers

B. — Dette & moyen terme (1) :
Dette intérieure
Dette extérieure

C. — Detie a court terme(2) :
Dette intérieure
Dette extérieure ...........ovviuuenn,

D. — Detle & vue (3) :

Dette intérieure

17.365
11.053
28.418

8.858
9.658
18.516
1.680
1.680
50

966
1.016

2.397

31 décembre 1935/31 décembre 1936

22.301 23.108
9.283 9.260
31.584 32.368
7.582 6.555
13.383 13.276
20.965 19.831
1.431 600
1.431 600
—_— 831
1.209 775
1.209 {.606
2.312 - 2.72

(1) Titres 3 l'échéance d’'un an aun moins et de cing ans au plus.
(2) Titres & moins d'un an d’échéance. )
(3) Dépots des particuliers en comptes chéques postaux. . .
(*) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés les cours des changes de la Bourse de Bruxelles de la dernjére
bourse du mois de décembre de chague année. Toutefois, en 1934, les obligations estampillées des emprunts en dollars sont décomp-

tées a fr. 3560 le dollar. A
francais de capital nominal.

25.745
9.106
34.851
6.268
13.139
19.407
700
700
500

50

2.961

26.525
9.066
35 b9l

5.827
13.133
18.960

1.300

1.300

460
733
f.193

3.031

26.240
8.948
35.188

5.214
13.065
18.279

700
700
4.430

722
6.152

3.167

partir de 1926, les emprunts 5 1/2 p. c. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. 195,675 pour 100 fr.

25

26
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I1I. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

Valeurs déposées au Fonds d’amortisserment en vertu de I'arrdté royal n® 267 du £8 mars 1936.

: 4¢ trimestre | 1¢F trimestre | 20 trimestre | 3¢ trimestro
1938 1939 1939 1939
Opérations en deniers
(millrons de francs).
RECETTES. '
Dotations ordinaires pour I'amortissement de la dette consolidée ............ovvvvneeranan.. 126 256 145 202
Provisions en vue du remboursement des Bons du Trésor, émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939
et renouvelés (une premidre provision de 75.000.000 de francs a été comprise dans la recette .
globale de fr. 145.281.307,92 portée & la situation au 30 juin 1939).................. — —_ — 175
Excédents non employés de la dotation du 6 % 9, américain & affecter & la constitution d’une ’
réserve productive (article 16 de la loi du 24 juillet 1927) .....c.ovvveieiiiininenn — 1 — —_
Intéréts of COUPONE EMCAISSES .. v evvenenenerirernenenenarernenanorarrorcanresssoncanans - 2 —_ 2
Produit net de la réserve du 8 15 9 américrin ..ottt e © 0,4 [ 0,5 4
Cession de titres du Portefewille . ... .u.vuetuie it tnieniereneeaertersserensenrennsesonnes — 2 0,56 1
Cession de titres ucquis en vertu de l'article 24 de I'prrété royal du 11 mai 1935............... 302 218 180 270
Intéréts snr titres acquis en vertu de I'arrété royal du 11 mai 1935......... N - 21 3 6
Cession de titres acquis en vertu de Particle 11, 2° alinéa de Ia loi du 23 juillet 1926.......... 1 — — —
Intéréts ot amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1T des arrétés
royaux n°® 221 et 222 du 27 décembre 1935) ...... ..ottt 8 26 [ 18
Recettes du trimestre. .. 438 531 334 676
DEPENSES.
Cofit des titres de in dette consolidée rachetés ou remboursés pour I'amortissement ............. 171 127 231 173
Remboursemont de Bons dua Trésor émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939 et renouvelés. ... — — —_ 250
Remboursement aun Trésor d'une partic de'la dotation afférente aux emnrunts américains convertis. 0,2 — —_— —_
Frais relatifs & 'amortissement de la dette consolidée .......0....o.vvnenen. P 0,2 0,3 —_ -
B (T 1 Y 0,1 0,1 — —
Colit des titres acquis en vertu de Particle 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935................ 290 108 169 311
Cotit des titres acquis en vertu de I'article 11, 28 alinéa, de Ja loi du 23 juillet 1926.............. 2 — - 1
Versement au Fonds de régularisation par prélévements sur le produit de 1938 ............. - 31 4 —_
- Verserrent au Trésor du produit net de la réserve du 6 % 9, américain pour 1938................ — 10 —_ -
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefeuille des ancienncs caisses de ’
PENBIONS. ottt etii it it eeeana. e e 13 8 26 5
Proratu de coupons sur titres acquis par le Fonds de 1égularisation du n arché des rentes. ...... 2 - —_ —_—
Cotit des titres acquis pour le portefeuillo ..........0..cooovvieiiiiny S — 2 — —
Dépenses du trimestre. .. 479 376 430 740
Solde favorable & fin de trimestre... 465 620 524 460
Opérations en titres
(mallions de francs).
ANORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Cupital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I'amortissement pendant le trimestre. . . 129 143 251 174
temboursement des Bons du Trésor émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939 et renouvelés. . .. — - — 250
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégiées de la Société Nationale des Chemins
de fer belges jusqu’a Ja fin du trimestre. .. ... .u.iuenvrerieerenerorecravnreenenns 4.1756 4.175 4.175 4.175
ACTIONS PRIVILEGIEES DE LA SoCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES. :
Capital nominal deg titres : @) émis cOntre eSPACES .. v.u'veuevriererneeeelnensnearnncnannns 824 824 824 824
b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ............. 4.176 4.176 4.1756 4.175
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & la fin du £rmMESEIC .. ...c.uuuiit i it 1 1 1 1
Total de la premitre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927) ......ce.vvvennen.. 5.000 5.000 5.000 5.000
] 5.000 5.000 5.000 5.000
Capital nominal des titres remis an Fonds d'amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTEE. .
Valeurs acquises en vertu de I'article 11, 2¢ glinéa, de Ia loi du 28 juillet 1926.................. 120 117 117 117
PORTEFEUILLE DE LA RESERVE DU 6 15 9, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en exécution de Particle 18 de la loi du 24 juillet 1927...........ovevnennn... | 269 269 267 267
PorrryeviLLE DU FONDS DE EEQULABISATION DU MARCHE DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE.
Valeurs aequises en exécution de I'article 24 de I'arrété royal du 11 mai 1935, ..........cueuees 1.001 1.012 1.005 1.050
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de I'article 167 des arrétés royaux ncs 221
et 222 du 27 décembre 1935 ... it 1.040 1.034 1.032 1.027
DEroTs PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES
4 9, 3¢ SfRIE. :
335 335 3356 335



Ill. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suite).
Au 31 décembre| Au 31 mars | Au 30 juin | Au 30 septemb.
1938 1939 1939 1939
Bilan
(malliers de francs).
ACTIF.
Banques, chéques postaux et caisse ............ .. .. e 191-.452 210.191 154.230 138.847
Placements temporaires en devises étrangéres..................... . 918 743 861 802
Provisions d’amortissement constituées chez les banquiers étrangers ................ 38.066 127.431 38.269 73.276
Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler ..................... — 47.010 92.621 13.732
Dotations échues, restant & encaisser 142 — -4.757 —
Ordonnances en portefeuille...... ... ... 5 — — —
Intéréts avancés & récupérer ............. — 1 — —
Taxes et frais avancés & FECUPEIET ... v.iuienirnerrenneouneerannnnreeerananes 29 9 —_ 135
Placements de la réserve de 'emprunt 6 1% 9, américain.................. ..., 234.911 234.909 233.031 233.031
465.524 620.294 523.770 459,823
Portefeuille-titres (au prix de revient) ...o....oviiiiiiiiiin it 105.786 105.455 105.117 104.876
Total actif. .. 571.310 725.749 628.887 564.699
PASSIF. 7}
Solde des dotations & affecter & ’amortissement : )
a) en francs belges. ....vvuvieii ittt i e i 152.766 102.304 195.869 114.178
D) en deViSeS .. ... iiiiiiiiii it i i i i 38.066 127.431 38.269 73.276
Réserve de l'enmiprunt 6 1% 9%, américain .......... Gecaiesneiasenesnaeniaentsenne 239.238 234.397 234.782 239.192
Fonds de régularisation du marché des rentes ...........covvvviiiiiiniiinnneiinns 25.063 35.297 45.230 10.028
Produit du portefeunille des anciennes caisses de pensions .................cvveiunn 8.128 26.405 4.998 15.591
Solde disponible :
Partie non utilisée du produit net de U'émission d’actions privilégiées de la Sociéie Nationale '
des Chemins de fer Delges ..........covvivuinivaniirirsneneeirnnciiansens 54.083 54.083 54.083 54.083
Contribulions vOOMIGITES « ... vvv vttt ittt a it reans 4.104 4.104 4.104 4.104
58.187 58.187 58.187 58.187
Excédent des revenus sur les charges .......... N 49.872 51.728 61,652 63.646
108.059 109.915 109.740 111.833
Total passif. .. 571.310 725 .749 628.887 564.699
Compte de pertes et profits
(malliers de francs).
DOIT.
Frais d’aministration ......ccoiiireiiiiiieitiiieriiierntiirntiireiiiiieoas 95 119 101 100
Frais relatifs & Pamortissement .............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 152 333 107 254
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de larticle 11, 2¢ alinéa de la loi du
23 juillet 192.6 ........................................................ 724 —_— — —
) 971 452 208 354
Fxcédent des revenus sur les charges pour le trimestre..............ovviiieiinin, —_ 1.856 — 2.084
M ‘Total. . 971 2.308 208 2.448
AVOIR
Intéréts et COUPONS NCAISEES .. ..ot iree vt inienreraniinereernnniraannnans — 2.308 32 2.448
Excédent des charges sur les revenus pour le trimestre ...................cooiian 971 — 176 —
Total... 971 2.308 208 2.448
49 .872 51.728 51.552 53.646

Solde favorable & fin de trimestre...
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
— RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
a) Décembre 1939.

NOMBRE DE SOCIETES : RESULTATS NETS Diwi)idunde Dotte ((lJmL;l)ona .
Capita. 2 rut : . obliga-
versé Réserve mis en ubligataire tions b%uta
RUBRIQUES . bénéfice perte paiement (1
recensées [en bénéfice| en perte —
( Milliers de trancs)
A, — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
la Banqgues privées ........... 3 3 —_ 50.960 4.516 1.525 — — —_ —
15 Banque - d'intérét public. .... 1 1 —_ 20.000 41.565 5.171 — 2.200 112.500 3.937
2. Assurances .......... — - — — — — — — — —
3. Opérations financiéres 26 20, 6 300.152 83.152 14.450 5.724 10.505 80.155 3.343
4. Jixportations, importations. . . 5 4 1 9.400 3.506 232 12 — - —
6. Commerce de fer et métavx. — —_ — — — — — —_ — —
6. Comm. d’habill. et d’ameubl. 6 5 118.970 8.557 4.451 3.300 4.005 15.004 861
7. Comm. de prod. alimentaires 4 4 — 21.000 32.932 5.440 — 2.414 3.324 198
8. Commerces divers .......... 27 20 7 17.366 5.089 1.160 " 354 457 3.955 232
0. Sucreries. ....oovupiienenen. 3 3 —_ 246.430 28.718 16.481 - 14.961 13.828 830
10. Meuneries 1 1 — 12.000 476 1.457 — 1.190 —_ —
11, Brasseries .. 7 5 2 48.745 12.942 3.166 21 2.538 4,300 246
12. Distilleries 1 1 —_ 100 78 39 — — — —
13. Autres industr. alimentaires. 10 7 3 56.957 5.527 6.734 1.896 5.748 1.250 62
14, Carridres ......covvvenuenn, 3 1 2 2.600 197 62 66 59 — —_
15. Charbonnages .............. — — — — — — — — 37,268 1.885
16. Mines et autres industr. extr. — — —_ — — —_ — — — —
17.Gaz o ooeei i 1 1 — 12.000 922 2.165 —_ 1.920 12.25 6835
18. Electrieité ................. 2 2 — 13.000 495 1.009 — 540 55.000 2.570
19, Constructions électriques..... 5 3 2 6.248]— 758 571 1.086 479 8.859 487
20. Hétels, thédtres, cinéma 11 6 5 1.902]— 262 17 563 7 — —
21. Tmprimerie, publicité ... 7 6 1 17.318 7.800 1.337 136 1.140 1.000 40
22, Textiles ....co.ovvvinernnns 26 16, 10 249,458 56.424 18.152 1.592 12.749 17.362 843
23. Mat. art. et prod. céramiques. 7 5 2 37.185 12.435 1.513 869 1.404 12.197 834
24. Métallurg. et constr. mécan. 30 20 10 446.433 136.861 58.525 8.702 51.042 54.146 2.882
25. Construct. (bt. et tr. publ.). 4 — 4 16.332|— 1.530] — 205 — 1.750 87
26, Papeteries ........... e 3 3 — 71.640 20.824 2.663 — 1.548 9.020 585
28. Produits chimiques. .. ... 9 8 1 66.538 37.656 11.079 28 5.037 12.625 663
29. Industries du bois....... 2 1 1 1.300 410 32 106 — 550 33
30. Tanneries et corroiries — —_ — - — — — - — —
31, Automobiles ..........0ve.nn 2 — 2 220 89 — 42 —_ — —
33. Verreries et cristalleries ..... 1 1 — 100.000 47.015 4.629 —_ 3.555 — —
33. Glaceries. . ...coviuveennnnns — — _— — — — — — — —_
34. Industries diverses .......... 18, 14 4 36.477 10.593 3.998 72 3.050 41.747 1.891
35. Chemins defer ............. — — — — — — — - 3.000 195
36. Chemins de fer vicinaux ..... —_ — — — — —_ —_ — — —
37. Navigation et aviation....... — — — — — — — — — —
38, Télégraphe et téléphone ..... — — — — —_ — - - — —_
39. Tramways électriques ... — — — — — — — — 11.691 715
40.-Autobus . ......oiiiiiienn, — — — — — — —_ — — —
41, Transports non dénommés . .. 1 — 275|— 173 — 59 - — —
42, Divers non dénommés ......, 2 2 —_ 75— 26 5 —_ —_ —_— —
TOTAL. .. 228 163| 65] 1.981.081 556.030 166.063 24.833 126.548 512.787 24.054
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. financ. 2 2 — 25.000 19.697 3.601 — 2.232 — —_
2. Sociétés commerciales ....... 2 1 1 70.000 4.763 10.219 3 —_ — —
3. Socibtés industrielles ........ 4 3 1 219.813 31.351 10.786 72 13.895 — —
4. Sociétés agricoles ........... 4 1 3 28.900[— 10.242 — 3.017 — — —
5. Services publics............. — — —_ - — — — —_ - —
ToraL 12 7 £ 343.713 45.569 24.606 3.126 16.127 —_ —
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a I’étranger.
1. Sociétés d’Clectricité ........ — — — — — — —_ — — —
2. Chemins defer ............. — — — — — — — — — _
3. Tramways ....coevviiennns — —_ —_— —_ — — — —_— — .
4. Plantations et sociétés colon. — —_ — — — — — —_ — —
5. Bocibtés diverses ........... 8 7 314.128 164.459 22.120 51 17.049 21.520 901
TOTAL 8 7 314.128 164.459 22.120 51 17.049 21.520 901
Total général. .. 248| 177 711 2.638.922 766.058] 212.789 28.010 169.724 634.307 24.955

(2 Leg emprunts recensés se rapportent A des sociétés différentes de celles faisant l'objet des colonmes précédentes.

Coupons d’emprunts de I'E at

Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons d’'emprunts des provinces et des communes .
Coupons d'emprunts d’organismes divers

Ty
bay]

L R

Y

o
o

.

(1) En outre il a été mis en paiement pendant le mois de décembre :

ToTaL. ..
Coupons d’emprunts extérieurs de 'Etat ....................

3.000
7012
28 .354

38.366
10.216

(milliers de francs)




I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
" b) Tableau rétrospectii.

Nombro de eociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons
P! Régerves brut obligataire | d’obligat.
veraé distribué (1 brats
PERIODES bénétice perte 18 :
T ées|en bénéf.|en perte
(milliers de francs)

1938, cccccarccancnns PR 7.604 5 879 1 815 | 48.321.151 | 17 837.626 | 6.179.386 435.372] 4.296.989 8 134.056 384.070
1930 . ocvvnvecroonnvannans 7.659 5.432 2.227 | 48.704.555 | 16.974.077 | 5.169.346 803.823] 3.984 403 7.798.5697 352.864
1038 Octobre...covvvvevns . 539 404 135 4.448.324 1.218.677 524.528 68.168 355.354 1.007.432 43.262
Novembre. . 285 207 58 4.307.131 2.175.520 645.802 13.161 462.563 | 381.990 17.898
Décembre.........o.nn 286 211 kli} 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232 467 637.836 31.633

1939 Janvier.....ceoveevven 116 95 20 945.378 241 .946 126.774 4.347 71.723 980.310 45.922
Péwrier.ooeveneennnne 187 145 42 619.122 1138.121 42.032 19.707 26.279 567.262 26.659
Mars.ceveecenessonsne 1.298 9417 351 5.143.110 2.549.165 5056.073 45.435 389.062 456.287 22.048

F-X 7 - | I 1.679 1.183 496 8.792.056 2.010.671 815.206 91.459 620.109 1.029.369 43.312

) N 1.218 867 351 8.944 179 4.680.939 | 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349

Juin coeeeiiniiieaan 638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 -31.873 227.661 550.427 25.768
Juillet ocovievneeens 426 295 131 5.803 852 1.726.228 646.262 47.697 563.6857 937.177 44.340
Aolibveneivennennnenns 167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504 196 22.399
Septembre ............ 219 163 56 712.078 194 419 80.259 6 348 50.504 460 389 20.417
Qctobre......ovvevnues 499 349 150 | 4.391.498 1.207.431 449.580 316.291 327.509 1.019.906 43.518
Novembre - 237 172 656 3.809.018 2.182.835 607.738 20.16! 448.107 355.170 16.177
Décembre............. 248 177 71 2.638.922 . 766.038 212.789 28.010 159.724 534 307 24 .955

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent 3 des sociétés différentes de celles faisant
T'objet des colonnes précédentes.

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dépdts sur livrets particuliers 3 la Caisse d’Epargne (1)

(milliers de francs).

. Solde des dépdts .
PERIODES Versements Remboursements Excédents 3 fin de périgde Nz;mg;e ('ii.e hvz:ts
@) ann
1037...0iviiinennnnaees 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.595
1938.....civvninennnnss 3.331.381 3.496.925 — 165.534 12.670.559 5.973.360
1938 Novembre......... 284.011 188.739 95.272 12.3117.666
Décembre . 249.353 243.383 5.970 12.323.636
1939 Janvier 317.844 200.562 117.282 12.7817.841
Février. 207.216 215.326 —  8.110 12.779.731 .
T MArB.. i iiiiieans 193.282 406.173 — 212.891 12.666.840
Avril....ooviiianns 131.289 442 .557 — 311.268 12.255.572
Mai .......... e 224.931 214.043 10.888 12.266.460
Juin coeeiiiniennn. 258.622 186.882 71.740 12.338.200
Juillet....ovenennn. 216.926 188 .497 28.429 12.366 629
Aol evenvsrennnnn, 162 573 356.315 — 193 742 12.172.887
Septembre. ... 72 681 450 865 — 378 184 11.794 703
Octobre....... 04 .167 172.991 — 78 824 11.715 879
Novembre ......... 93.744 (3) 170.971 (3) — 77.227(3) 11.633.732 (3)
. Décembre.......... 148.879 (3) 167.921 (3) — 19.042 (3) 11.957 584 (3)
1940 Janvier............ 150 164 (3) 150.315 (3) — 151(3) 11.957.433 (3)
(1) Ces chiffres donnent les mouvements de l'épargne pure.
(2) Les soldes des années 1937, 1938 et au 31 décembre 1939 comprennent les intéréts capitalisés de I’exercice.
(3) Chifires approximatifs. .
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite
(milliers de francs).
TRAVAILLEURS MANUELS
t:lt versemgnts] li.br;s en dehors EmpLoYfs QUVRIERS MINEURS -
u cadre des lois d’assurances otal
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1926 (lois coordonnées par arrété Tota
(lois des 18 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aofit 1937)
et 16 décembre 1937) .
1037, ceiiiinninnianss 208.675 44.386 14.241 357.302
1938. . cevvinnneninne 317.907 48.116 18.114 384.137
1938 Octobre......... 26.837 4.148
Novembre ...... 25.582 3.972 4.538 % 96.214
Décembre ...... 26.814 4.323
1939 Janvier ........ 27.272 3.781 -
Février ......... 25.707 3.778 4.977 (1) s 97.030
Mars ..... 27.435 4.080
Avril . 26 1468 3.814 ‘
Mai .. 25.493 3.939 4.704 (1) 92.112
Juin.. 23.910 (1) 4.006 |
Juillet ......... 24.172 (1) 3.917 (1) :
Aolit vovvnnnn.s 21.837 (1) 3.825 (1) 4.582 (1) : 86.250
Septembre ...... 24.164 (1) 3.753 (1)
Octobre ........ -
Novembre ...... 4.479 (1)
Décembre. ......

(1) Chiffres approximatifs.
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II1. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des
o1 - = - 2 - salaires horaires
g § | Métallurgie | g 8 g | H Industries textiles | . = g Papler | , Transports - moyens par caté-
i Bl R 2 5 Ed 3 & = g ®- a g N = P gorie d’industrie
‘ 2| .| 53 e sl E| E| E| 2|, 8z 2| % Sl E| 2| S| ol 2
vimoves |6 | 2 BE) g | LE|S85 = 1S5 P | 5| 200 EE | 2 B0 5| 2| 3| g R 8| EE| | S § | Induseriesa
w $ | S8, E | 35l#:23| B 53| 3 g | 2| 82|28 8 | 83| 8| S| 2| £ | 85| &2 183] g 2| & g
o S - 5 = =3 |28 S KEED = 2 ] oo o2 o @ 5 & o1 = Tt 2 « g E] P 00 @
a S| EE| 2| 35 |55% &2 | zE| £ = £ | 45 585° 83| 82 = 2 Bl o283 2 =E| 2 8 e ~5 ~ 8§
g Tl CEIEES G| 2 2 2| GE|RE| F|cs] 2| @ = B2 3 S8\ 5| A & || 55 |ziz
= 5 C‘t{l_-:' @ & a K] E S _§ 3 a 2 g é a E‘ 58 =]
a) Indice des salaires horaires moyens,
1091 114] 104 125§ 114} 104 113) 108) 105| 109 | 105| 105 100 102 | 106 | 101 | 112 | 104] — 104 105| 122 105] 108 | 106 111 104
18] 118| 108 | 120 119 | 10| 18| 12| 106 112 | 108 | 107 | 107| 107| 108| 102 13| 108| 122 106 | 109 | 122 | 107| 110 107 114 107
s | 121) 108 | 129 120 | 112! 119) 115) 108| 114 108 | 109 | 108 | 109| 111 | 105 115| 109| 115] 106 | 114 | 130 | 113| 116 110 117 109
16| 123 [ 1124 130 121 | 115 121 1o 2{ 15| 108| 111 | Wo| 11| 12| 108 16| 13| 15| 108} 17| 127| 10| 13| 111 118 111
(6] 123} 11| 1324 121 13| 121| 08| ne} 16| 109 12| o] 11| n2| 10s| 15| 12| — | 109 115 12| 19| nz2| m 118 ni
fe| 123§ 108 | 132 121 | 113 120 10| o | 117 109 2| ur{ 11| 14| 100| ns| s} — | wo| us{ 125! 1s| 115 | 111 118 110
gl 1261 114 185 | 120 113{ 1224 114 3] ns{ we| ne| nuzl ns| us| ws| u7| n3) nef | nel 124 sl 17| 11 119 112
pig] 123 | 110 133 120 13| 122 4| 11| ne| loo| 117| 14 usl 15| 10| n7) 1| — | 00| 13| 124 18| 18| 115 119 12 -
g 122§ 109 15| no| 13| 122y nol n2| s | ws] we| ur] e us| 10| 17| 105 — 1mof 14| 122 109 12| 13 118 111
e 123| 109 133 120{ 12| 21| 13] 15| 16| 08| 14| 100] 112 15| 113 | 117 108] 1106 107 15| 139 117| 117! 113 18 11
2| 132 112 | 146 126 | 117) 129 | 111 | 122 {* 120" {* 112 I* 11} ug*11| 1nef 10{ 125 18| 119! 108| 100| . 18 {} * 123 | * 113
T—————
g g k]
. g E| 2
’ b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés. ag & u
% g 2
. a 32 a
1937 Juin .......... (0 12| 105 127 113] 100 | 116] 102} 107| 109 | 103] 110| 96 103 | 1086| 106) 110 | 100 | — | 104] 88} 122] — | — | 106 110 106
Septembre ..... s | 16 111} 136 117 115] 1234 14| 109 11| 106! w12 | 100} 107 108) 107| n2| 13| 124 106l w02} 128{ — | — | 107 116 107
Décembre ...... fiz| 117) 113} 133 | 120 117) 123) 106 | 064 114 | 106| 1167 102 o8| 110| 111 | 14| 115 127| 105} mo| 128 — | — | 111 117 109
1938 Mars .......... f18| 18| 114 132 120 120] 124} 107 | 12| 114{ 06| 116 | 1o4| 110| 111} 111 | 1186 | 115 127| 108] 12| 125| — | — | 112 118 111
Juin........... el 141 14| 136 120 | 17| 124 06| ol 16! 17| 16| 105 | 11| 13| 12| 14| 15| — 107 110 127 — | — | 112 117 111
Septembre ..... g | 1af 116 | 145( 120§ 115 127 1e6 | 11| 116 107! 115) 104 | 110| 114 115) 116 | 116] — 08| 110 128 — | — | 112 119 111
Décembre ...... 1201 LI7( 118 | 142 120 115| 126 108 ] 13| 117 108} 17} 106 | 11| 16| 114{ 116 | 115{ 126 08| 110]| 120 | — | — | 113 120 112
1930 Mars .ooconunn. 120 115 | 114 | 140 119 | 116 125 1090 110 15 ( lo7{ 120 108 | ws| 15| 112 me| ns| — | we| n1{ 128 — | = | 114 118 12
Juin ...... . 120 14| 115 141 119 16 126 w09 1| ns| 108| ns| 1e6] 12| 16 114{ 07| 111} — 108 113 129 — | — | 13 117 112
Septembre 120} 14| 15 137¢ 119 16| 124! 11| 13| 16| 17| 17| 106 11| 15| 14| 17| 15) 128 07| 15! 127 — | — | 13 118 111
Décembre...... * 123 | 122§ 123 | 152 124 | 121 | 133 | 110} 121 [* 118 {* 112 |* 114 | 104 (* 109 | 116 | 114 | 125 | 115| 129 | 108| 126 — | — | 119l *123 |* 13
e}
VARIATIONS
! c) Indice des salaires des ouvrlers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
T | 11 | 0L
1037 Juin .......... [4) 112| 101 | 141! 116 100| 1221 114 | 119| 116 108 | 106 | 106} 106 | 108 | 103 112 | 108| — | 108 122 123§ — | — § 102 )|~ 112 108 103
Septembre ..... 18] 115 106 { 147| 121 114 | 127| 116 | 17| 119 | 108 | log| 109 | 108 | 112{ 107{ 115| 113 122} 110| 127| 125| — | — | 103 |l 115! 110 104
Décembre ...... f9f 17| 108| 140 123 | 117 126| 12| 113 1227 109} 11| 11} 11| 14| 1o7| 16| 1s| 15f 110 13¢| 128 — | — [ 15|l 1307| 112] 106
1038 Mars .......... 120§ 116 | 110 | 142 123} 120 | 128 116 | 118| 122 109 113 | 111y 112 | 115 109{ L8| 115| 116 114| 36| 123| — | — | 116 || 139 | 114 107
Juin ...een.... 1200 114 207} 5] 1224 ns| 128| 18| ne| 123| 1090| 112| n2| 112| 1e| w09 16| 115 — 4| 133| 14| — | — | 14| 19| 13| 108
Beptembre ..... 120 14f 1074 151 122 us| 31| 18| 19| 124 08| 13| mr| n2| us| o 17| 1me| — | 16| 13¢{ 1224 — | — | 15| 119! 113 108
Dégembre ....... 120 116 | 110 | 143 | 123} 119 128} 112 | 1o| 125{ to| 15| 12| 14| 18| 10| 121 | 16| me| 14| 133| 126! — | — | nsl| 120 112 100
1039 Mars........... 116 | 108 | 42| 121 | 119) 128 w2 | ne| 123 19| 120| 13| 16| 19| 12| 120f ne| — | na| 13| 133 — | — | 19| 170! 115 100
Juin....... .. 13| 1074 144 121 118] 128} 121 | 115§ 123[ 109) nus| n2| 15| us| 10| me| ne2| — | na| 13¢| 122 — | — | sl 119! 11¢ 108
Septembre...... 12 [ 107} 144 | 120| 118 ) 128} 121 16| 122| 108 | 15| 13| 114 | ns| 111{ 19| 15| 16| 105 13¢| 11| — | — | 128 [{ 119 114 108
Décembre ...... 122 11 156 | 126 | 119 134| 115 125 * 121 (* 114 * 118 | 11 {*115| 117 111§ 126 | 115| 119 | 1101 140 — | — | 123 ||+ 123 |* 117;* 1

(1) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire nioyen nous est connu.
(2) Régime I : variations suivant indices des prix de détail ou bharémes des prix de vente.

Régime Il : commissions paritaires ou aufres organismes de conciliation.

Régime IIT ;: décisions patronales individuelles ou offre et demande.
* Chiffres provisoires.



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.

1. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.
CHAMBRES DE COMPENSATION Vii(:lessc DE %ﬁlsj@ngggEL})%U}g%%g%ELEs
©
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion COMPTANT TERME
—_— de la
PERIODES Nomh monnaie N

O(T T® | Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant

¢ de piéces {compensés | de piéces |compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé
hambres A p s . g oy o

° 2 6 compensées| (millions |compensées| (millions | banques [de séances 3 fin (millions | (millions

a & ln (milliers) | de franes) | (mellicrs) | de francs) (3) de période | de francs) | de francs)
e période ) I
1938 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 332 32.201 164 24.275 6,56 21 305 (2) 513 82
1939 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 303 31.849 146 24.128 7,29 21 295 (2) 337 42
1938 Novembre............... 38 320 26.223 157 19.469 — 19 305 409 54
Décembre .............. 38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47
38 331 28.298 166 20.949 — 21 305 409 46
38 300 25.700 147 19.039 — 19 305 332 46
38 345 36.907 170 28.302 6,50 23 305 617 79
38 314 32.919 153 24.757 — 18 305 361 49
38 331 31.921 162 24.691 — 20 305 -351 40
38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34
38 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
38 300 31.322 142 22.202 — - 21 300 276 38
Septembre .............. 38 272 29.426 121 21.960 7,13 21 300 416 59
Octobre .............nn 38 299 34.694 140 27.256 — 22 295 256 37
Novembre............... 38 261 33.797 127 26.076 —_ 19 295 224 25
Décembre .............. 38 245 32.186 119 24.123 8,44 20 295 ° 243 28
1940 Janvier........... P 38 239 38.016 120 30.065 — 22 286 246 33

(1) Dans ce montant, les achats on les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.

(2) Au 31 décembre.

(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde,

a la fin du tfrimestre, des dépots en comptes & vue et & moins

de 30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX.
(mallions de francs).
Avoir Avoir des CrEDIT DfsIr Opérations L
. Nombre global  |particuliers Mouvem. |sans emploi Vlisiesse
PERIODES d ?0? ptes ’ do circufa.tion
a fin i B tnéral i
de période (moyenne journaliére) Versements| Virements ecthg(il“,l:rss Virements | 5™ num(}p{jr are 2)
1938 Moyenne mensuelle ....... (1) 433.553]  3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1939 Moyenne mensuelle ....... (1) 447.267 3.854 2.858 4.962 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,66
1938 Novembre................ 430.560 3.621 2.587 4.511 11.763 4.471 11.783 32.528 88,3 4,68
Décembre . 433.553 3.654 2.678 5.297 12.921 4.833 12,941 35.993 88,5 4,50
1939 Janvier 437.067 4.006 2.896 5.194 13.742 5.106 13.755 37.797 88,7 4,53
Février 439.587 3.964 2.967 4.021 11.541 4.133 11.5563 31.249 89,0 4,12
Mars ...ovvviiniinnninann 441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27
Avril .. 442.776 4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95
D 443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
Juin ... i, 443.620 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.254 89,3 4,39
Juillet. .. ...t 443.620 3.819 2.867 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aot ..o, 444.243 3.603 2.800 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51
Septembre ............... 445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63
Qctobre ..........cc0enen 445.969 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93
Novembre 446,209 3.874 2.786 5.006 13.343 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94
Décembre ........oiunen 447.267 4.141 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42
1940 Janvier..........oovvunn 450.895 4.481 3.167 5.687 15.265 5.412 15.266 41.631 89,6 4,44
(1) Au 31 décembre. .
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & D'avoir journalier moyen.
III. — DEMANDES EN AUTORISATION D'ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : Revue du Travail.
B . Flandre Flandre ; Luxem- 9
EPOQUES Royaume | Brabant Anvers . Limbourg orizntale occidentale H.ama‘ut | Namur l bourg Liége
1937. . ov i 4.272 1.135 722 92 786 480 413 151 42 451
1938. ... 3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564
1938 Septembre .............. 277 80 52 3 17 25 39 14 1 46
Octobre ................ 276 81 42 13 31 21 35 7 2 44
Novembre............... 248 62 59 9 8 23 44 5 4 34
Décembre .............. 249 76 59 1 27 23 . 17 10 — 36
1939 Janvier 258 80 42 12 25 35 19 4 3 - 38
Février 231 50 38 12 25 27 27 9 3 40
Mars 334 73 39 16 47 43 61 11 6 38
Avril 323 100 45 3 31 38 45 2 2 57
Mai 315 80 43 15 44 37 50 5 6 35
Juin .. 331 83 32 9 44 43 66 5 3 46
Juillet 255 56 40 9 27 42 43 2 1 35
Aolit 307 59 65 7 42 35 62 19 5 37
Septembre 212 68 36 2 16 33 16 7 — 34
Octobre 248 60 50 5 32 25 34 7 — 35
Novembre 114 31 16 4 12 14 17 1 - 19
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IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L’ENCAISSEMENT

3 8 ’ i PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.
NomsrE DES ' MoXTANT DES
PERIODES ‘
Etfets présentés Effets impayés % Effets présentés | Effots impayés %
i (milliers de francs)
1938, i iiiiiiiana 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94
193900 iviiiiiiiinnnnnn, 1.161.691 108.182 9,31 7.915.536 229.647 2,80
1938 Octobre ............ 152.369 10.462 6,87 877.433 17.178 1,08
Novembre........... 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60
Décembre .......... 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80
80.260 : 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32
72.894 5.704 7,83 286.515 7.829 2,64
96.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23
117.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19
127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90
114.856 7.991 6,96 . 957.359 19.723 2,08
90.607 - 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83
76.142 10.065 - 13,22 372.922 16.145 4,33
129.434 17.504 13,52 666.883 40.194 6,03
101.886 12.297 : 12,07 655 .952 33.162 5,08
80.581 9.151 11,36 632.873 20.760 3,28
73.244 7.787 10,63 643.743 15.849 2,46
3
V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ». .
a) Tableau rétrospectif.
Faillites Concordats homologués
PERIODES (13 semaines) .
1937 1938 1939 1937 1938 1939
Premidre période ...........c.iiiiuen 165 180- 175 39 29 43
Deuxitme période.......ooevvervennnn. 138 : 145 207 23 . 34 43
Troisiéme période ..........covvnenn. 111 118 140 . 17 23 42
Quatriéme période ...........ciiilL. 146 179 182 29 44 40
Total. .. 560 622 704 108 130 168
i tégori ’industries.
b) Détail par catégories d’industries JANVIER 1940.
NomBrE DR
DECLARATIONS DR FAILLITE ~ CONCORDATS HOMOLOGUES
GROUPES - @ 2 2
3= 3 3 g5 2
88 | gt g |gg2.| 58 g8 £ | 28 |g83 E| -
st |35 | 36 {828 | 5 | ez | & §§, :sgg?’é i3 3
@ ° 58 |° 8 3. k-] k-] S
ES | 52 | 8% |322E| 3% | & | EE | & | 3% |sigE| 3% | €
-V o ? o P 3 A o C © 2 8
< Sk ) ° .
A. Opérations commerciales. ..... 24 — 1 1 2 28 ' 7 —_ -1 - 2 10
B. Opérations bancaires et finan.
[ 1 . N — — — —_ — — — — — i —_ —
C. Industries 4 — 1 —_— —_— 5 — — — 5
D. Sociétés ayant leur p
exploitation au Congo belge. — —_ — — — —_ — — — — — —_
Total... | 28 - 2 1 2 38 12 - 1 - 2 | s
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LES PRIX.

) I. — INDICES DES PRIX DE GROS.
a) Indice officiel en Belgique. — Indice général et par groupe de produits.

Base : Avril 1914 = 100. :
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.
Produits Produits Produits | Produits
PERIODES Indice destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matidres
général | A Pali- tiblea ot dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
: mentation métallurg. céramiq. | verritres
Nombre de produits .... 121 16 4 3 14 7 9 2 12 4 |- 7

1938 Moyenne mensuelle 630 8669 873 . 605 695 987 865 649 817 503 463

1939 Moyenne mensuelle| 649 . 555 871 578 724 1.047 854 587 594 524 497

1938 Novembre........ 610 514 837 560 885 906 859 549 602 520 436
Décembre ....... 607 528 855 538 678 905 847 549 591 524 419

1939 Janvier .. 604 516 855 534 6867 908 852 549 578 527 414

599 , 608 - 865 527 666 | - 908 849 549 573 529 414

600 509 865 512 871 907 854 549 673 532 418

602 518 835 512 873 914 852 549 671 6533 417

599 511 835 513 664 914 856 549 571 521 415

597 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416

594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411

594 ° 502 843 498 681 915 859 614 565 500 404

706 853 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627

735 639 871 729 807 1.268 854 626 632 530 706

762 638 969 712 842 1.467 846 626 637 531 651

793 663 982 716 887 1.419 847 | 626 673 533 673

1940 Janvier.......... 822 704 982 715 954 1.422 860 626 705 507 657
v PRODUITS DES INDUSTRIES THXTILES Matérianx P“"g:m Pro‘;luits Caouteh

de Produits | . : es utchoue
. PERIODES Indics . . construc- | résineux :l%g“;::::: Tabao industries brut
général Laines Lins Jutes Cotons tion ot ouirs du papier

Nombre de produits .... 19 [} 5 2 7 13 2 9 1 1 1

1938 Moyenne mensuelle 592 606 842 365 620 774 534 478 513 716 126

1939 Moyenne 11 641 606 902 573 531 793 627 519 602 6717 146

1938 Novembre 567 679 821 361 490 773 520 468 500 650 138
Déce 671 672 857 357 488 7712 520 461 645 644 133

1939 583 560 929 400 480 715 632 466 5456 644 130

567 647 852 439 469 773 538 462 545 644 133
563 548 826 449 465 773 666 466 6545 644 134
570 630 826 658 463 772 6548 461 545 644 133
563 630 788 601 476 172 526 471 645 644 133
557 629 756 4584 483 772 506 471 545 644 135
549 638 715 472 480 765 485 471 546 . 644 138
534 633 668 472 472 768 510 472 545 644 140
672 674 815 685 613 822 722 576 636 15 143
722 636 973 5685 613 842 804 626 727 747 152
842 754 1 196 964 627 841 856 643 727 756 188.
" Dicembre........ . 971 844 1.480 964 737 846 848 (3] 773 756 103
1940 Janvier.......... 1.063 931 1.748 951 712 846 856 701 715 756 195
b) Indices des prix de gros & 'étranger.
ANGLETERRE FraNop Pays-Bas Suisse Suipm ALLEMAGNB Erars-Uns
(Statistique (Centraal (Office fedéral
PERIODES (Board Générale Bureau de I'industrie ( Kommers- (Statistisches (Bureau
of Trade) de la France) voor des arts el méliers kollegium) Reichsamt) of Labor)
de Statistiek) et du travail)
Base : 1930  |Base : juillet 1914| Base : 1926-1930 | Base : juillet 1914| Base; 1013 Base : 1813 Base : 1926

1937 Moyenne mens. 109 563 76 1 . 1317 106 86

1938 Moyenne mens. 101 640 72 107 130 106 i)

1938 Qotobre ....... 99 854 71 108 128 106 78
Novembre...... 08 657 70 106 127 108 78
Décembre ..... 98 666 71 108 127 106 kil

1939 Janvier........ 97 676 70 106 127 106 M

i 97 677 70 106 127 108 71
97 681 70 105 127 107 77 -
97 682 70 108 128 108 6
98 693 70 107 129 106 76
98 685 70 108 130 107 6
98 677 70 107 131 107 5
98 872 70 107 133 107 75

105 ' 75 117 143 79
111 81 120° 150 79
117 84 129 153
121 85 130 159
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II. — INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VIE.
a) Indices des prix de détail en Belgique,.

Base :

Avril 1914

100.

Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.

DATES " Le Royaume Anvers Bruxelles Gand Liége

1938 Moyenne mensuello ........... 761 801 828 760 766

1938 15 septembre................ 764 804 828 766 ' 769

15 ootobre .uveiveiiiiainn 769 810 839 1 716

15 novembre .......ccv.ieuen 772 813 838 772 776

16 décembre..........oiuunen 768 807 835 766 173

1939 15 janvier ......c.oiiiiiannen 769 807 836 768 T4

15 février..ooovivienent 159 798 826 768 763

16 mars.... . 754 06 822 55 68

16 avril cocnveiiiiiiiiannns 781 791 817 762 53

b) Nouveaux indices des prix de détail en Belgique.
Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U'Agriculture.
Brabant Anvers Liége Flandre Orientale
Flandre Lim- | Luxem-
DATES Royaums Ville Ville Ville ville [2eciden- Hainaut] pourg | bourg | Nemur
Province| de  |Province |papco AProvince [ de  |Province| de ale
Bruxelles Liége Gand
1939 Moyenne mens.| (05,8 105,7 105,4 105,3 105,1 106,3 106,0 105,8 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 105,8
1939 15 jauvier....| 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107.0 106,9 105,56 105,8 104,3 108,9 106,8 105,68 106,4
15 février ...| 104.4 104,2 104,0 103.5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103.3 105,5 105,1 104,4 105,0
15 mars ..... 103 6 103.5 103 ,4 102.8 102.5 104 ,4 104.0 103,6 104,1 102,56 104,6 104 ,4 103,86 103,7
15 avril...... 103.1 103.0 102.8 102,4 102,2 103,06 103,3 103,1 103.8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1
16 mai ...... 102 9 102,9 102,7 102,3 102,1 103.,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103.9 103,8 102,6 102,5
15 juin ...... 103.1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102.5 104,0 104,3 102.4 102,5
15 juillet ....] 103 5 103.0 102,7 102,8 102.5 103.8 103,7 103,6 104,5 102,9 104.5 104,6 102,8 102,9
15 aofit...... 103.3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103.2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4
15 geptembre.| 103 9 103.56 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104, 1 105,6 103,8 104.6 103.5 102,6 103,7
15 octobre ... (10,1 110,0 109,68 110,2 110,0 110,4 109,90 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0
15 novembre.| 12,4 112.4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,6
15 décembre .| 118,9 114,0 113.9 113,4 113,6 113,9 113,1 113.6 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8
1940 15 janvier....| 115,4 115,6 115,5 114,9 114.,9 1i5,0 113,8 114,9 115,68 114,5 116,7 116,8

¢) Indices du cofit de la vie en Belgique.
Budgets ouvriers, 8° catégorie : ménages disposant d'un revenu de 80 & moins de 40 francs, par unité

de comsommation et par gquinzaine.

L Base : 1921 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de U Agriculture.

118,71 115,4

Besoins
. ’ Habitations Chauffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture mobilier ’ éolo.iragge Vétomenta ysociaux
ot moraux

1938 Moyenne mensuelle ............. 205 180 405 194 246 183
1939 Moyenne mensuelle ............ . 203 176 407 202 251 184
1938 Novembre .......c.ovvnneenennns 209 186 403 - 198 247 183
Décembre ....ovveiivieinnnnness 208 184 406 198 247 183

209 186 405 199 247 183

205 180 406 189 247 183

203 176 407" 199 - 247 183

200 172 407 . 195 247 183

198 168 407 196 249 184

199 170 406 197 249 184

200 171 408 196 249 184

199 170 407 198 249 184

Septembre oovvviiiiiiiiiiin 199 170 407 201 250 184
Octobre ....vvvvnrvveninnna, P 206 179 408 204 257 185
Novembre..coveeevnvronernees . 210 183 410 218 261 185
Dicembre .ovvevvreriineronneien 212 185 410 221 262 185

1940 Janvier ...oovvviiieneiinninennns 215 190 411 223 263 186
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d) Indices du codt de la vie et des prix de détail, a l’étranger.

112,93

Pavs-Bas Suissn Erars-Unis
SaaNDE Francz (Centraal | (Office fédéral ALLesaaNs | (National
.. Bureau del'industrie,des Sukpe .. Industrial
( Ministry (Statistique Générale voor arts el métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistick) | et du travail) Reichsamt) Board)
EPOQUES Priz de détail (ind.| Colt de la vie
Irix de all (1nd. av , H H
Cofit de la vie {pond. de 34 articles| (budgets-types | Colit de la vie Co(%t;dveull:;)’m Cig‘é%ﬁli:ﬂ‘)ﬂe Cofit de la vie | Cofit de la vie
Moyen p* 300villes)| uniformisés)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : périvde | Base : juin Base : juilled Base : Base :
1914 = 100 1914 = 100 | 1930 = 100 [1911/13 = 100] 1914 = 100 | 1914 = 100 {1913/14 = 100] 1923 = 100
1937 Moyenne ..... 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5
1938 Moyenne ..... 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4
1938 Octobre ...... 156 — — 138,3 137 167 124,9 85,8
Novembre .... 156 690 120,3 137,4 137 — 125,0 85,6
Décembre 155 — — 138,38 137 — 125,3 85,8
1939 Janvier .. 155 — —_ — 137 167 125,8 85,4
Février .. 153 709 122,3 — 136 — 125,7 85,1
Mars ......... 153 — —_ 138,2 136 — 126,0 84,9
Ayril ......... 153 — — —_ 136 168 125,9 85,0
Mai.......... 153 698 122,5 — 137 — 126,1 84,8
Juin ......... 156 —_ —_ 136,0 137 —_ 126,56 84,7
Juillet ........ 158 —_ — — 138 169 127,3 84,9
Aolit ......... 155 136,5 137. —_ . 127,3 84,5
Septembre 165 139,1 138 —_ : 85,9
QOctobre ...... 165 142 .8 140 171
Novembre 173 144.3 142 —
Décembre..... 174 142 —
IIT. — PRIX DE GROS INTERIEURS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.
(en francs par tonne méirique).
CHARBONS AgeLoairds | (ogg SIDERURGIE
DOMESTIQUES * INDUSTRIELS Source : Echo de la Bourse
29 . o [ 8 .
PERIODES | 8 | 2o | 52| 38 | s.lE0.] B, | B, g2 | B2 | ¢ e £
& 3 Q g e S8 | o B -3 s B Lo -l“{-’” 5.? g " s
o | B3| EE| 2 |gfP|fts| G5 |E2a| B | ER |k g | 2| B | 5| £ |82
™ oleg | B | BE |ERS|ESS 82 |CQE| SE | Sg 6Bl S sl 52| & |EL
2 |28 | Sc| 8o |FES|ToB| B2 |G| A g s 2 | 5 | B | 5 | 82
2 |EE | 88| A2 | BS|zSE| 5o |dzeg| Pe | Bs 3 R g | g |27
2 |83 | 2| £S5 | 2<|g=R| 2 ge 2] e I £ £ | &=
(&) = IO = o 6] [ 9 &, 8 3 =
. BB =3 M (oI~ 54 8
(1) (2) (1) 2) (1) (1) (1) (1) (1) (1) > = al
1938 Moy. mens. A 877 986! 1.100| 1.100| 1.300| 1.720
1939 Moy. mens. 226,4) 239,2| 246,8] 139,3| 131,6| 152,7 148,4, 94,7 167,2| 198,1| 216,98 — — 1.148( 1.148| 1.355| 1.780
1938 Novembre . 217 237 131,5f 124 149 140,5| 92,75} 165 197 202 860 950{ 1.100] 1.100} 1.300( 1.720
Décembre. . 222 233 242 136,5| 129 149 145,5| 02,75 165 197 202 860 9501 1.100; 1.100} 1.300( 1.720
1939 Janvier ... 222 233 242, 136,5] 129 149 145,5| 92,75} 165 197 202 860 950( 1.100{ 1.100| 1.300| 1.720
. Février ... 222 235 | 242 136,5| 129 149 145,5) 92,75] 165 197 202 860 950( 1.100; 1.100| 1.300| 1.720
Mars...... 222 235 242 136,5| 129 149 145,5| 92,75| 165 197 202 860 950( 1.100( 1.100; 1.300; 1.720
Avril ..... 222 215 242 136,5 129 154 145,5( 92,75] 16 197 202 860 950| 1.100| 1.100{ 1.300} 1.720
Mai 222 235 242 136,5 129 154 145,5) 92,75 166 197 202 860 950( 1.100( 1.100| 1.300f 1.720
Juin ...... 222 235 242 136,5] 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950( 1.100( 1.100| 1.300{ 1.720
Juillet ....| 222 235 242 135,5] 129 154 145,5] 92,75] 166 197 .| 202 860/ 950| 1.100| 1.100{ 1.300| 1.720
Aollt ..... 222 235 242 136,5| 129 154 145,5| 92,750 163 197 202 860/ 950| 1.100| 1.100| 1.300| 1.720
Septembre . 222 235 242 138,5 129 154 145,5| 92,75 166 197 202 860 950( 1.100{ 1.100{ 1.300{ 1.720
Qctobre ... 222 235 242 136,5) 129 154 145,51 92,751 166 197 225 — — 1.250( 1.250| 1.475| 1.910
Novembre . | 248,5] 260 271 153 144,5| 154 163 104,501 173 207 280 — — 1.250] 1.250| 1.475] 1.910
Décembre.. | 248,5 260 271 153 144,5| 154 163 | 104,50| 175 200 280 — — | 1.375[ 1.375| 1.610| 2.060
1940 Janvier ... 248,5| 260 271 153 144,5| 172,6) 163 104,50 191 200 280 — — 1.375) 1.375] 1.610| 2.060
(1) Départ. — (2) Rendu.
1V, — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES,.
a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les marchés régulateurs de Belgique (« Moniteur beige »).
COSSETTES, BEURRE
FpomeNT| SEIGLE | AvoINE D(,ﬁgia Pouzs b TERRE SECHES ParLLr DE PERME| y .o
Gold DE . DE Ly [NoN sALE Euors
elder- CHICOREE - BRUT PRAIS
PERIODES . sche- | Tndustrie | (derniére | TEOMENT (vendu | SUINT
(derniére récolie) muizen récolte) par kilo)
en francs par 100 kilos en francs par kilo o ;:écep o
1938 Moyenne mensuelle 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,— 16,44 0,63
1939 Moyenne mensuelle 120,80 77,89 80,72 94,65 31,73 35,09 84,17 | 23,23 [ 112,93 19,70 15,41 0,62
1938 Qctobre .......... 111,41 64,43 77,40 75,13 25,62 31,53 81,62 18,89 | 102,43 24,89 15,12 0,84
Novembre......... 109,98 62,54 75,83 73,31 25,29 30,84 68,20 19,09 104,83 25,28 14,81 0,84
Décembre ........ 109,32 64,17 76,57 74,89 26,76 31,28 67,— 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75
1939 Janvier ........... 110,53 63,96 78,85 74,52 31,53 35,34 66,12 19,07 103,28 25,03 13,94 0,70
Février ... 111,62 61,52 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 | 113,13 24,80 14,37 0,49
116,63 59,93 75,92 74,85 31,55 35,33 71,60 20,92 { 108,06 22,87 14,40 0,45
119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 75,72 20,37 [ 104,41 19,94 13,50 0,46
119,69 658,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 13,— 0,46
118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30,57 73,30 19,62 | 101,89 18,87 12,90 0,52
117,08 59,40 78,08 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18,57 13,31 .0,55
117,171 63,77 64,13 69,04 29,09 37,08 77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0,56
123,71 | 106,70 86,15 | 117,05 31,30 35,44 | 106,04 22,27 [ 104,21 19,10 15,69 0,67
134,72 | 117,93 89,33 | 143,06 31,66 36,38 [ 106, — 27,70 [ 120,01 19,75 17,— 0,85
134,851 111,04 85,68 | 137,31 33,94 37,36 { 107,10 32,65 | 131,98 20,83 19,86 0,89
120,80 77,89 80,72 94,65 31,73 35,09 84,17 23,23 19,70 15,41 0,62
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b) Prix moyens des grains aux Bourges aux Grains de Courtrai, Bruxelies, Charleroi, Namur et Liége.

Source : Ministére de UAgriculture.
FROMENT
. (bonne qualité SE1GLE AVOINE ORGE EPRAUTRE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 Eilos
1938 Moyenne mensuelle ........... 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59
1939 Moyenne mensuelle ........... 122,70 75,86 78,19 94,84 85,56
1938 Novembre........ovvvvnvvnnnn 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85
Décembre .........c.viivnnnn 111,65 61,94 73,94 73,36 83,55
113,17 61,41 76,02 72,67 82,37
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87
121,71 57,31 73,35 72,23 76,—
123,65 58,63 717,60 73,74 76,—
123,65 57,70 79,18 74,18 75,60
122,35 56,81 77,02 73,12 —
121,74 58,— 74,83 73,— —
105,— 52,33 60,65 68,24 —
122,63 106,05 85,22 122,78 86,83
134,11 | 115,56 87,41 148,19 99,—
134,20 108,— 83,14 139,87 94,87
135,32 120,85 91,40 148,76 100,62
139,79 121,45 107,50 160,57 109,96
V. — INDICES AGRICOLES (1).
Base : 1936 = 100.
a) iIndices du Royaume.
Source : Ministére de UAgriculture.
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES
INDICE APRES ALIMINATION DE LA VARIATION
INDICE SIMPLE SAISONNIBRE
PERIODES PR . Indice
g ) n 8 8 général
E P shl| @ @ = g% 81 28 E 2 8?‘, g o BB | BE | cultures
g = E"o B = 3 20 ] 53 %nr-. = = 83 g
3 l5o| 21 F | s |ss 85| 85 dS| 2| |28
) 4 o g 25 oo e ] h<t K]
. 4 A Rl s 4 Fe|~®
1938 ..ol 107,4| 108,4| 105,6| 107,8| 124,9| 125,4| 109,9] 113,9] 90,4} 107,4 108,4] 105,6| 107,8| 124,9| 110,5| 90,4] 104,4
1939 ...t 106,1) 93,6/ 109,0( 87,9 123,6| 122,0| 108,5/ 130,7} 74,4 106,1} 93,6 109,0| 87,9 123,6( 118,8] 74,4 96,0
1938 Novembre ........ 92,5| 74,4] 82,41 81,3 101,5| 114,9( 88,0{ 118,0{ 61,7} 95,4 76,7] 84,1 84,7 106,8| 112,5/ 68,6 87,4
Décembre ........ 01,9 76,5 84,3 83,1 100,0( 114,2( 86,4] 121,3| 63,8} 94,7 78,9 85,2 87,5 101,0| 114,1| 70,9 88,0
1939 Janvier 3 ,8| 83,5] 85,4| 101,4| 121,2| 85,2 118,9] 73,6] 95,2 79,0 84,5 89,0, 98,4 112,9| 78,7 90,5
Février 5i 81,9] 81,4| 108,9( 125,5| 87,0{ 118,0| 74,6] 95,4 74,2 82,9 84,8/ 103,8| 112,5] 74,6 89,8
Mars .......covue. 0 83,0] 82,4 111,3| 116,7| 92,3]| 122,7[ 73,6] 102,0| 72,9 83,0 84,1 107,0| 114,8 74,3 90,7
Avrll ..o oenias 9 84,8 87,2| 108,4| 112,3; 97,7 132,6| 82,4] 100,9| 69,6 80,8 81,5 103,2| 119,8( 77,0 91,2
Maj..ooorrvnnan., [} 85,3 89,0 109,2| 113,7, 96,3| 137,3| 70,2 98,6/ 67,8 80,5 81,7 104,0] 122,1] 64,4 86,5
Juin . 84,0; 86,5 104,4| 105,2] 94,5] 131,8( 60,0] 95,7 66,8 80,8/ 78,6| 100,4{ 119,4/ 51,7 79,8
Juillet 83,9 84,1 103,4| 109,0f 96,9] 133,2| 77,3] 93,9, 68,8/ 85,6| 77,1| 102,4} 120,1] 68,4 86,2
Aottt 83,1 73,2 95,9 99,6] 99,6/ 135,5 72,8] 98,1 67,3 85,71 75,5 100,9 121,2{ 74,3 88,3
Septembre 141,1 95,7| 118,5] 110,0] 136,7} 138,2{ 73,4| 114,8( 132,2 145,5] 102,9] 128,8| 122,6] 79,8 104,5
Octobre 170,3| 98,2| 147,3] 132,5| 136,6{ 131,9; 74,8} 126,8| 145,6| 173,8| 104,5] 166,7| 119,56/ 83,1 112,5
Novembre ; .3|.160.8] 93.4] 173,7| 142.0| 138,0[ 133,0; 78,4| 126,9| 137,4{ 164,1| 97,3 182,8] 120,0| 87.1 115,7
Décembre......... 124,1] 149,2] 171,0f 102,7| 202,56 176,3| 141,1f 135,3| 81,5| 127.9| 153,8| 172,7| 108.1] 204,56} 121,1| 90,6 123,6
1940 Janvier........... 128,2| 149,9! 184,6{ 120,8| 281,6/ 196,7| 160,1| 144,0/ 96,2] 132,2| 156,1| 186,5| 125,8| 254,0} 125,5| 100,2] 136,8
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L'ELEVAGE
INDICE. APRES ELIMINATION
Inpros simpLE DE LA VARIATION SAISONNIERE glélzxii::l
PERIODES Indice culture
. général et élevage
sl 3|8 BB g e |88 |8 e
als s |5 |8 Sl& =& |5 |88
4
1938 iiviniiiiiieiiniinn, 105,4| 108,5| 120,8| 131,2( 122,6] 114,3] 96,1{ 105,4{ 106,5| 120,8] 131,2| 122,6| 114,3 118,8 115,2
1939 ciiiiieiiiiieiin e 105,6| 106,7| 113,2| 116,4| 109,7] 108,8} 75,1] 106,8{ 105,7| 113,2| 116,4| 109,7| 108,8 109,6 106,2
1938 Novembre ............ 103,4| 108,5| 140;2| 141,6{ 135,8) 145,1} 75,3| 106,6| 108,7| 138,8| 137,5| 129,3] 92,4 119,2 1,2
Décembre......o..uns. 105,9] 109,2| 139,7| 139,9| 140,8] 123,5; 62,9] 109,2( 110,3| 131,8] 135,8| 131,6| 99,6 120,8 12,6
1939 Janvier .............. 103,6] 103,7| 120,6{ 138,0| 129,3| 115,7{ 63,4] 106,8| 105,8| 113,8] 136,6| 120,8| 110,2 117,4 110,7.
Février .............. 103,2| 103,1| 108,6] 123,4| 133,5] 84,3| 63,4 106,4| 108,3| 105,4| 125,9| 124,8] 93,7 113,3 107,5
104,6] 105,3| 113,6| 120,6| 117,4| 82,4 75,5] 105,6| 106,3| 111,4| 124,3] 115,1 117,7 114,4 108,5
109,5| 110,8| 127,1| 113,8| 104,5| 87,6 75,5| 106,3| 109,7| 125,8] 118,5| 113,6] 134,8 17,0 110,6
115,4] 111,8| 125,3| 111,2| 100,4| 80,4 77,2| 109,9] 108,5| 126,6] 115,8| 115,4] 121,8 115,1 108,0
115,6] 111,6} 115,5| 108,9| 101,6| 97,1} 78,2| 111,2| 108,3| 121,6| 115,9( 114,2} 131,2 116,1 t07,0
114,5| 111,4| 113,4| 113,0] 101,2| 100,9! 73,2| 111,1{ 109,2{ 119,4| 114,1] 110,0{ 123,0 112,8 106, 1
110,6| 107,3| 105,5] 113,0] 98,7 109,8] 74,6] 108,3| 106,2| 109,9| 107,6| 09,7 112,0 104,8 100,7
103,21 102,0| 89,2| 112,0| 99,3} 127,4| 79,9} 103,2| 103,0{ 91,9| 107,7| 92,8} 106,2 99,7 100,98
98,1| 103,1] 91,1[ 124,7] 94,4} 153,9( 79,8 100,1} 105,2| 92,0/ 119,9 89,0; 103,3 100,0 103,2
96,6{ 103.5| 114,3| 110,8| 110,1]| 152,9| 80,5] 99,6| 105,68/ 113,2| 107,4| 104,9| 97,4 103,4 106,5
. 103,6] 107,3| 132,8] 108.3| 126,0| 115,7] 80,5| 106,8] 108,4| 125,3] 105,1| 117,8| 93,3 108,5 112,2
1940 Janvier.......vevvenes 111,7] 110,6j 131,9) 105,5| 130,9| 121,8] 82,2 115,1] 112,9] 124,4] 104,5 122,3) 115,8 115,3 120,7
6t6 exposée dans mnos Bulleting d’'Informationn et de Documentation de sep-

1) La méthode d'élaboration de ces
tembre et d’octobre 1939, pages 254 et 362

indices a



a) Indices du Royaume (suite).

— 155 —

Source : Ministére de VAgriculture.
INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION
PERIODES . o Indice
. - . Aliments Plants . Frais énéral
Fermage Salaires Engrais pour bétail | et semences Matériel Impéts généraux lEais de
: production
1938..c0ivnenviinnnen, 102,3 109,4 108,5 127,7 95,1 108,5 107,5 111,0 1t,0
1939....vvveviee, 105,7 112,5 109,5 119,0 85,7 108,5 106,3 113,3 1,3
1938 Novembre........ 102,5 110,8 110,0 109,86 91,8 108,5 105,3 112.5 108,6
Décembre 102,5 110,8 . 109,7 117,6 91,8 108,5 105,3 112,0 109,9
1939 Janvier .... 106,1 112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 110,8
Février ... 108,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103.8 109,8 109,3
Mars ...onvnnnn.. 106,1 112,1 109,6 107,2 83,9 108,5 103,8 109,4 108,7
Avril ..ol 106,1 112,1 11,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 109,6
Mai oovveiniinnnn 106,1 112,] 108,5 109,1 83,9 108,56 102,9 108,7 108,9
Juin ............ 106,1 112,1 107,3. 11,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,1
Juillet ........... 105,4 112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 109,8 07,2
Aot ouvninnnnn., 105,4 112,90 106,2 95,3 83.9 108,5 103,1 109,68 106,5
Septembre ....... 105,4 112,9 109,0 135,8 87.4 108,5 110,2 119,2 114,2
Octobre ......... 105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,86 116,8 117,0
Novembre. ....... 105,4 112,9 113,3 136,6 87,4 108,5 111,6 119,2 115,6
Décembre . ....... 105,4 112,9 1121 149,09 §7,4 108,5 113,8 . 121,9 18,1
1940 Janvier .......... 106,3 13,1 113,7 161,3 87,4 117,6 124,6 123,6 121,4
b) indices régionaux.
Source : Minislére de Udgriculture.
INDICE DES PRIX DE VENTE
PropuUITS DES OULTURES PRODUITS DE L'fLEVAGE CULTURE ET ELEVAGE
2le R ° 2le o
fe| 8 2 EREEAE 8 4 |sels 2 2
PERIODES | E5i %5 % REEIEE ) EREEIRY: P g
SR 1ES| e | 2| 2|3 E 158153l |2 sl B |c5R|823 |25 5
IR AR AR REFIEEIE AR AR E AR REFIEEIN AR AN BB
—g| Rl € - < |~ afg | S £ gl B 8
E2lee| % | S| E|°| & |8olzg| " | S8 S| &8 se| = |S|2|° ¢
8 | 5T & ¥a | &7 Ny 2 1Pg |59 o &
dold = Z |23 |3 2 R EA g 2 =
1938 ..iiiiiiinenn. 107,1}102,0{104,8| 99,8| 95,1{106,4|101,71118,2{119,7(118,7(119,5/118,9|117,6(118,0{114,7[115,3|115,2|115,3(118,1|114,8{114,3
1939 oo 102,3| 90,8) 96,5 86,4| 83,9] 95,6| 87,3]109,11110,4]109,7|110,2{109,8/108,4|109,0]106,9{103,4|106,4{104,91108,9|105,2|104,0
1939 Janvier 4| 85,7/ 91,6( 80,6 82,5/ 90,3| 84,6]116,1|118,8|117,5|118,7{117,9{115,3]116,3]109,6{110,5[110,9(110,2]116,7(109,0[109,1
Février. 3| 84,7| 91,2! 78,7| 80,9| $9,2( 82,8]{111,8{113,0/112,1]115,3{115,91112,4{113,7]106,6/105,8/106,8|107,2/114,8|106,5|106,7
Mars 1| 84,5/ 91,7 78,9| 82,1| 90,2{ 83,0]113,8(116,0{114,71115,1(114,0({112,7;113,0]108,5|108,0/108,9(107,1{113,0(107,0[106,2
Ayril .......... 6! 85,1 91,8 79,1{ 84,0| 89,3| 82,8]116,9|119,2{117,6|117,2{115,5{114,9(114,7|110,8/110,6|111,1}108,7|114,4|108,4{107,4
Mai o.......... 7| 78.5| 87,01 71,3| 74,5( 86,1| 77,0|114,7|116,1{115,1(115,6(115,0[113,8|114,0]108,3|106,6]108,0/105,8|113,6|106,8|105,5
Juin ........... 0} 70,5 79,7| 63,2| 64,7\ 80,6 69,5(115,9|117,8/116,4(116,3{115,0{114,3(114,1]107,4/105,9107,1|104,5(113,3!105,8{103,9
Juillet ......... 21 79,7| 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0|112,4]114,2(113,2/113,1{112,1|111,2|111,4|106,4/105,5(106,4{104,3{110,9|104,5/103,5
Aolit........... 0| 81,8| 88,3( 76,5 81,8| 85,5 79,2}104,5(106,0{105,5|104,9|104,2(103,7)103,9|101,5| 99,9{101,2) 98,6/103,4( 99,1| 98,3
Septembre 7{101,6/102,8(100,6] 90,8/105,2 96,91 99,6/101,2{100,8| 99,5 98,5} 98,5 98,7|102,5/101,3|101,3| 99,8| 98,3{100,2| 98,3
Octobre 109,8)112,1|109,7| 96,0[113,8|103,7| 99,8{102,3{102,0 99,8| 98,3| 98,5| 98.91105,2104,2(104,6{102,0{ 98,21102,3{100,0
Novembre 112,9(116,4|112,6( 98,6|115,9|103,0|102,8/103,4/103,2{104,0{104,3|103,0/103,6{103,6[103,8/106,6!105,9]10¢,1{106,3(104,2
Décembre 122,51125,5(121,3|101,7|125,1|114,3 | 107,5(106,9(106,9|109,7(111,2{108,8/109,7|114,1|110,8[111,6{112,3[110,9|113,0[110,8
1940 Janvier......... 135,0{139,6|133,1|110,2(142,2|131,5 }114,8|114,6|114,0116,2{116,8|115,0{115,2]123,5|119,8{120,5{120,0|116,6|121,9|119,0
INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION
Encrals ALIMENTS ENSEMBLE DES FRAIS DE PRODUCTION
o | o 1 9 o | o °
958 4 2 gz 4 SR - 2
PERIODES Em|l2e N g |2lgg . % 25| 2 g E
g% |25 o | 2 S |82 |55 o | £ g 2% £E o | 8| 8| &
emiegEl B |8 €| 8 )8 |s5l22l et s | €| B eS| gl & | 2
.a«égsg'g95e.ag:v;:é%'gg%g.ag:ga%?gég
- @by | 3 - =1 @ |~aladk]| 3 =t —dal=2g | 3 )
S8lagg| & | S g 18 < 125 TiEs & gz | S g 188 el ™ Q g © g
08 |.8T =y S 1'H8 |88 = L Imeles & By
R g o | 2EET K] ¥ |25 |5 B 3
g |& = N IR = 3| & a
107,3|108,5|107,9;108,0(109,1{107,3 |128,3|129, 8(131,3|125,6}123,7|127,3[131,8|111,0{111,7|111,1|311,5/|111,3|110,7|108,56
108,1]109,7|109,7|110,5(110,9|110,5119,1|121,1|123,9|116,9]117,0{117,1|121 ,4}11},1{111,7(111,7|111,3]111,4[110,9|110,4
107,8(109,0{110,0(110,9|110,6|111,2 |118,1]119,9(122,0(115,7(115,0(116,6|120,9]110,6{111,2/111,1}{110,8(110,6/110,6{110,2
107,41108,6[109,5/110,2|110,1|110,4 |110,8|112,7|115,1{108,5/108,3/109,1(113,4| 109, 1/109,5(109,7{108,8(108,7|109,0{109,5
108,3|109,5{110,8/112,2|111,4/112,8 |107,3(108,6(110,3|105,7|105,6{106,0({109,0] 108,5{108,8|109,0[108, 3[108,1/108,6{109,4
109,6/110,7|113,6/115,7(113,7(117,4 |111,8{112,1(112,6(111,6(112,01111,3(111,3|109,3]109,6|109,5/109,9|109,8/109,6{109,9
106,7;107,8110,8|112,4/111,1]113,8 | 108,8/109,8|111,4/108,3|109,1(107,6{109, 2| 108,4(108,8{108,9(108,8(108,9|108,7!109,4
105,7{107,4|108,5|110,4{109,7(111,2|111,0{111,0(111,3{11},2|111,6/110,7|110,6]108,7]|108,9/108,8(109,2|109,4/109.2/109,3
104,9)106,6/105,9|106,7(107,3(106,6 | 99,0| 99,2|100,0} 99,4{100,7( 98,3| 98,1|106,8(106,8{107,1(106,5/106,7|107,1|106,7
105,21106,7|104,8|104,3|106,4{103,0 | 95,1| 96,2| 98,1| 94,4| 95,3| 93,6/ 95,6]106,1(106,3{106,8(105,1]105,2(108,2|108,1
107,6|108,9(109,8(110,8|110,6{111,0 |136,4|139,7|143,4(131,9|130,3|133,9{141,9]114,1{115,21114,7(114,6{114,7]113,6/111,5
Octobre ........ 113,5(112,4{114,7|113,0{113,5/115,1{112,6 | 145,7(160,7/157,0{139,5/138,3|141,3]162,9}117,1{118 6] 118,3[117,5[117,6[116,0{112,9
Novembre...... 112,9(111,8]114,1(111,7(111,7|114,0{110,5 | 136,6|140,9(146,9/132,2(132,9(132,2(141,2|115,6/116,8(116,8|115,5|116,2(114,6(112,3
Décembre .. .... 112,4]110,7)1113,0/109,0(107,7|111,6/105,3 |150,0|154, 3|160,5|146,1|145,2(146,7|156,4| 118,21119,6(119,2(118,8|119,5/116,9|112,8
1940 Janvier..... ... -1114,8]111,4{115,6{106,5/103,0{111,9| 97,3161,6(185,0|169,2|157,5(156,7{158,6(166,4|121,7]122,8|122,1[122,5|123,4]120,3|113,9
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LA PRODUCTION.
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

5 5 Source : Ministére du Travail et de la Prévoyance sociale.
MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stock
(milliers) moyen & fin,
de jours de mois
fond d’ex- (milliers
du fond on Mons l Centre | Charleroi j Namur Lidge Campine | ToTaL traction |de tonnes)
et surface ©
1938 Moyenne mens. 91,4 130,3 408 355 665 33 459 545 2.4865 24,1 1.934
1939 Moyenne mens. 90,1 128,7 379 354 659 32 460 603 2.487 24,1 2,129
1938 Octobre ...... 91,1 130,4 427 387 - 670 34 470 568 2.526 24,8 2.204
. Novembre .... 94,3 134,1 407 364 678 33 480 568 2.531 24,0 2.234
Décembre..... 92,1 131,5 421. 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222
1939 Jaavier 94,5 133,8 441 387 704 34 603 595 2.664 25,4 2.333
Février ...... 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.506
Mars ..... .. 92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.724 25,9 2.696
Avril . 93,6 134,0 400 352 644 31 456 569 2.452 23,2 2.524
Mai.... . 93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274
Juin ..... .. 93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.662 24,9 2.311
Juillet .. 90,1 129,6 339 308 606 33 469 567 2.321 22,7 2.276
Aolit ........ 88,8 127,1 310 343 640 27 376 598 2.292 22,3 2.212
Septembre . ... 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.409 25,6 1.923
Octobre ...... 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645
Novembre .... 88,7 125,6 354 357 655 31 453 662 2.612 24,2 1.526
Décembre. .. .. 89,9 127,7 324 330 609 30 455 625 2.373 22,1 1.320
Coxrrs AgcromErfs Hauts PRODUOTION METALLURGIQUE (‘milliers de tonnes)
fourneaux
en
PERIODES Production] Nombre | Production] Nombre activité Aciers Pidces A
(milliere | moyen | (milliers | moyen | (& la fin Fonte d’acier fgu;rs Tors finis | Fer-blane
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers Jde la pér.) bruts moulées nis
1938 Moyenne mens. 392 3.776 142 870 37 (1) 205 184 6,0 145 2,8 0,2
1939 Moyenne mens. 431 3.757 127 814 44 (1) 256 253 6,2 184 2,6
1938 Octobre ...... 384 3.685 136 862 36 216 201 6,3 179 2,9 0,2
Novembre .... 380 3.685 136 839 36 222 213 5,7 188 2,3 0,2
Décembre. . ... 400 3.768 136 836 37 232 214 5,56 176 2,0 0,3
1939 Janvier ...... 406 3.746 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3
Féyrier ...... 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,6 0,6
371 3.673 123 772 35 222 217 7,6 174 3,1 0,6
362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,6 0,68
417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7
436 3.741 117 793 44 286 298 7,0 200 2,7 0,7
471 3.836 96 7568 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8
470 3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4
419 3.761 126 735 38 206 206 6,1 145 10,6
474 3.813 165 836 39 256 255 6,0 196 10,8
Novembre .... 482 3.806 158 905 45 281 290 6,0 © 213 2,7
Décembre..... ©L09 3.858 172 995 44 314 318 6,2 218 2,6

(1) Au 31 décemhre.

.= 156, ~



II. — PRODUCTIONS DIVERSES.

Lamng MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
Co Conditionnem. Stocks & B D
TON de Verviers de toc e BASSERIES ISTILLERIES . . s
PERIODES Production |Dison et de I'Est| peignés dans | Quantités Production Déclarations Decla&ratxons
semestrielle |(laine condition-|les peignages| de farines |‘Production en oo;x.som- Pexportation
defilés | néeou simple- | & fagon déclarées dalcool mation exportatio
ment pesée) | (fin de mois)
(tonnes) . (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
I 2
1038 Moyenne mensuclle . ........... ; 33}588 g; 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17
1939 Moyenne mensuelle . ........... 34.500 (1) 2.730 3.564 15.042 38.572 5.062 5.047 10
1938 Octobre ......evevvinnvnennnns h 2.838 3.626 16.771 30.674 5.311 5.263 30
32.600 (2 2.674 3.879 15.869 42,032 5.779 5.697 12
' @ 2.631 3.951 13.696 48.340 8.452 6.663 17
2.607 4.264 15.407 45.0565 6.126 8.158 10
2.671 3.765 13.699 41.533 5.002 5.086 7
2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
34.500 (1 2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7
5001 2 602 3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7
3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19
2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5
2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22
2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4
3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.266 7
3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11
2.128 2.486 12.942 38.771 5.196 5.590 7
Sucrr Phoue ALLUMETTES
Production Stocks i 5
(sucres Déclarations Venﬁﬁ &Itzr?égxque C Expz)rt:tmn
& bruts et | en consom- Fabrication | ©0BSOMMA- aveo
PERIODES Sucres Sucres raffinés) mation tion déc,ha,rge
bruts raffinés | (fin o mois) Quantités | Valeurs de Taccise)
(milliers
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.33¢4
1939 Moyenne mensuelle 20.506 19.210 97.211 19.883 3.465 6.250 5.000 2.108 3.038
1938 Qctobre ......... 50.708 22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489
Novembre........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302
Décex.nbre ....... §.849 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105
1939 Janvier .......... 5562 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447
Février .......... 292 15.843 141.351 12.899 2.362 7.792 4.325 1.556 2.085
Ma.rs ............ 86 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
Avl.'ll ............ 123 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518
Mai covvunnnennnns - 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.576 3.639
Juin ............ 3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 . 3.366
Juillet ........... —_ 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609
Aolit ..evvunn.... 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.087 5.109 2.000 3.695
Septembre ... . 91 17.462 9.655 27.823 2.566 7.665 5.515 2.827 3.854
Qctobre ... 72.762 19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.858 3.225
Novembre. . . 123.732 21.620 143.104 18.631 1.804 5.538 5.298 2.562 2.514
Décembre ........ 48.438 14.697 174."700 17.464 1.198 4.324 5.183 2.156 2.707

(1) Production du semestre du ler février au 31 juillet.
(2) Production du semestre du ler gofit au 3l janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

(*) Cbiffres rectifiés,
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AUTORISATIONS DE BATIR DELIVREES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomérations — 114 communes)
PERIODES

Constructions Reconstructions et transformations Total
1938 L’année .............. 8.585 16.416 25.001
1939 L’année (*) . 5.156 11.196 16.352
1938 Octobre 566 1.024 1.590
Novembre 533 1.072 1.605
Décembre 424 1.012 1.436
1939 Janvier 505 951 1.456
Février 721 1.149 '1.870
................. 940 1.5628 2.468
P\ 2 < | S 646 1.261 1.907
Mai coovrieiiennnnnnns 573 1.259 1.832
Juin ........ 572 1.282 1.854
Juillet ....... 454 1.208 1.662
Aolit ........ 42 1.113 1.565
Septembre 110 501 611
ctobre 77 385 462
Novembre 47 278 325
Décembre 468 270 318
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du
prend donc pas le gaz de l’espdce prodult dans les cokeri
et utilisé pour les ‘besoins propres des producteurs.
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PRODUCTION des 121
PRODUCTION TOTALE centrales industrielles dites
(Centrales de 100 kw. et plus) de référence
Source : Ministére des Travauz publics et de la Résorption du Chémage Source :
P Aélwt' o Cenm&l::
'RODUOTION (milliers de kwh.) riques industrie
PERIODES de Belgique
Total Union Association Production | Froduction
des centrales | desexploitat.| des centrales| Socibtés Régies Total totale moyenne
* électriques | électriques |non affiliées | communales ota o . |p* jour ouvr.
de Belgique | industrielles (milliers {millions
de kwh.) de kwh.)
1938 Moyenné mensuelle ............ 338 (1) 194.288 198.624 28.321 20.616 439.848 177.766 (2) 6,98 (2)
1939 Moyenne mensuelle ............ 351 (1) 198.272 216.853 29.858 21.037 y 466.020 191.131 7,51
1938 Qotobre ......vovecvnennnnn... 338 204.253 213.638 27.740 22.782 " 468.413 187.878 7,22
Novembre. . 338 207.337 214.280 28.483 24.364 474 .464 189.212 7,88
Décembre . 338 - 218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 189.698 7,02
1939 Janvier ......coevvvinennnn.... 366 217.255 214.820 29.772 28.635 . 488.482 186.776 7,18
Février .oovvvvvnniaia.., 356 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 - 7,10
Mars «o.oovvvnennnnennnnennnnss 364 218.876 214 .559 31.550 23.918 488.803 100.151 7,31
Avril ... 354 192.663 200.359 28.857 19.996 441.875 177.113 6,81
Mai...oovviinniiniiiin.., 354 182.439 218.713 29.710 18.155 449,017 192.685 7,70
Juin coeeieiieiiiiiiiiii, 354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68
Juillet..oovuvnenniiiiinia., 3564 173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,64
Aollt ovvniiiiiiiii ... 354 189.844 216.506 28.318 18.411 453.077 189.417 7,58
Septembre .................... 353 177.409 209.001 29.159 18.512 434.081 183.618 7,06 -
Octobre....................... 352 206.819 227.810 32.182 22.123 488.934 201.140 7,73
Novembre..................... 351 213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 202.248 8,25
Décembre..................... 351 233.524 229.260 32.017 25.264 520.065 204.176 8,17
(1) A fin d’année.
(2) Moyennes des sept derniers mols.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(malliers de métres cubes).
Source : Ministére des T'ravaux publics et de la Résorption du Chémage.
REGIES COMMUNALES Soc1fT£8 DR DISTRIBUTION Sooxfrts
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant ng:ct:“s
- elles-mémes ‘hetant I elles-mémes partiellement limegga.nt
PERIODES partiellement | &chetal ) ©83%Z | partiellement ou totalement ;ire toment " Toray
ou totalement gu etles ou totalement | °  le gaz ole
le gaz qu'elles distribuent le gaz qu'elles quielles des établissements
distribuent distribuent distribuent | °onsommateurs
{gaz produit) {gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
; .
1938 Moyenne mensuelle ...... . 5.915 463 1.208 ~ 39.810 9.876 67.273
1939 Moyenne mensuelle ..... tesecenns 5.645 439 1.148 40.276 14.516 62.022
1938 Octobre.........cocvnvvuennnn.. 6.222 402 1.17.9 38.702 9.277 56.782
Novembre........ccocvvuennn.n.. 5.815 358 1.103 38.283 9.378 54.937
Décembre ............cveiinen.. 6.419 386 1.255 42.688 9.404 60.242
1938 Janvier.........c.covvnvvnnnnnn, 6.209 398 1.116 41.228 9.758 68.707
Pévrier.....covviiiiiiinnnnnn.n. 5.490 366 998 . 37.663 9.082 53.687
4 5.720 384 1.054 41.497 9.718 68.371
Avril ..ottt iiiiiienn 5.266 438 1.008 38.404 11.231 56.344
. 5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056
Juin ....iiiiiiaaal, 5.959 515 1.333 - - -+ 42.600 - 14.498 64.905
Juillet .. 5.904 632 1.423 43.799 17.888 69.645
Aofit ..... 5.979 722 1.438 43.753 18.395 70.287
Septembre . 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.880
Octobre...oeiviivrienaneennnnnn. 65.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890
Novembre 5.132 305 980 37.045 17.983 6! 445
Décembre 5.841 347 1.071 40.387 17.701 65.347

az provenant de la distillation pyrogénée de la houille. Elle ne com-
es miniéres, métallurgiques et chimiques et dans les- autres industries



LA CONSOMMATION.

Note. —. Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes,
) voir tableaw m°® 56.

1. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1).
Magasins
G RANDS MAGASINS & succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES - - Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vitements
. et divers (1)

( ) 1938 1939 1938 1939 |. 1938 1939 1938 1939 1938 1939 | 1938 1939 | 1938 1939
Janvier ....... 8 | T4 129 103 123 127 132 133 74 63 148 15¢ | 158 162
Février ........ 72 65 117 110 101 99 123 128 73 59 140 143 127 119
Mars .......... 109 95 129 129. 125 130 136 146 81 71 150 163 166 165
Avril.......... 100 89 130 100 123 126 140 146 73 64 153 161 184 176
Mai........... 99 99 136 © 119 124 134 136 139 71 64 146 152 167 163
Juin........... 88 86 114 105 128 130 137 138 .72 67 148 150 142 141
Juillet ........ 71 81 120 108 138 148 141 149 72 64 147 158 130 127
Aoiit .......... 55 50 96 84 124 142 137 158 87 61 142 176 114 123
Septembre. ..... 76 99 114 71 137 171 150 202 69 65 175 212 164 237
Octobre........ 99 96 116 66 126 138 140 160 68 63 140 166 220 222
Novembre ..... 76 67 101 49 121 158 135 145 66 64 140 145 156 ‘147
Décembre ..... 76 76 118 69 182 183 164 I 174 72 73 180 171 174 165

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934,

II. — CONSOMMATION DE TABAC.

(Fabrication et impoptation.)

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES . - priser ‘et mécher -

(millions de pices) (tonmes)

195 615 5.108 13.201

180 556 5.128 14.335

43 140 1.395 3.283

46 153 1.406 3.420

57 159 1.252 3.274

47 152 1.263 3.223

48 200 1.444 3.246

42 133 1.312 3.299

57 129 1.089 3.433

45 117 1.070 3.152

40 135 1.376 3.436

39 130 1.404 3.654

56 174 1.278 4.093

III. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS,

. Gros bétail Mout
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelets ou 011“3' agneaux,
' vaches, génisses) e
1938 Moyenne mensuelle ........... 16.457 778 10.957 -+ 23.066 6.304 '
1939 Moyenne mensuelle .......... . 19.688 902 12.774 . 23.475 6.703 .
1938 Octobre ..............c.c.vun.. 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229
Novembre.................... 17.740 856 - 9.665 23.217 13.537 .
Décembre- 15.260 919 8.904 21.624 13.636
1939 Janvier ... 16.012 917 12.212 22.5681 8.968. |
'évrier 15.186 822 13.043 20.001 6.588 -
Mars ... 18.069 871 16.844 23.553 5.5873 '
Avril oo 14.831 770 14.353 - 18.357 3.701 -
Mai ...covvviiiinininnnnnns. 19.493 903 16.135 25.312 3.330
Jun.....oooiiiiii i 15.120 767 13.323 22.733 2.117
Juilleb ..., 16.003 ‘ 871 11.685 24.663 ©2.231
Aolit vovvnvrnie i 19.068 975 13.045 25.295 2.308
Septembre ................... 26.433 1.075 10.910 24.704 3.399
Octobre ..................... 31.072 1.054 10.306 25.209 10.934
Novembre.........ooveuvenn.. 23.486 881 11.296 26.302 15.216
Décembre ................... 21.484 918 10.141 22,997 16.072

— 159 —

65

66

67



LES TRANSPORTS.

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation

7 O (millions de francs).
RECETTES
COEFFICIENT
PERIODES DFAPENSES EXOSDENT ,
Voyageurs Marchandiges extrig(ﬁ?:ires Total D' EXFLOTTATION
1937 Moyenne mens.. 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63
1938 Moyenne mens. . 70,2 136,7 5,0 211,9 226,2 — 144 108,78
1938 Octobre ....... 67,3 151,68 4,7 223,6 220,1 3,6 98,43
Novembre...... 54,5 148,8 4,2 207,56 219,9 — 12,4 105,95
Décembre ..... 57,8 141,56 5,6 204,8 225,7 — 20,9 110,20
1939 Janvier........ 66,8 139,2 8,6 214,7 226,8 — 12,2 105,62
Gerier ........ 53,9 126,56 6,0 186,5 217,68 — 31,2 116,70
62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 — 14,5 106,76
70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 — 2,0 100,92
71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,67
69,3 151,7 8,0 227,0 220,4 8,6 97,10
94,2 141,0 6,2 241 4 220,6 20,9 91,36
89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,6 92,98
50,4 144,3 6,6 201,4 217.8 — 16,4 108,12
48,4 154,0 8,0 210,4 213,86 — 8,2 101,51
47,8 160,9 7,2 . 215,9 212,4 3,6 98,37
58,3 * 144,1 * 14,2 * 216,6 * 219,2 * — 26* 101,20 *
(*) Chiffres provisoires.
b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic.
a4 l'industrie (1). 1° Traflc général.
Vovagrurs GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
T km, (milli
A B C A+ C Nombre Voyageurs-] Tonnes onnes (millions)
Km. transport. .
: Servico Service .
(millers) | (millions)| (millera) | TSM® | internat, | Tronsit | Totel
1937 Moyenne mens.| 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519
1938 Moyenne mens.| 388.982 114.745 90.664 479,647 16.234 497 5.250 186 154 88 429
1938 Septembre ....} 399.858 118.692 96.075 495.933 16.173 630 5.440 196 165 86 447
QOctobre ...... 433.676 135.446 97.584 531.260 16.004 485 5.807 204 171 23 468
Novembre ....}] 424.833 122.017 94 .742 519.576 16.093 475 5.940 205 167 105 477
Décembre,.... 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 471
1939 Janvier ...... 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434
330.856 108.450 79.899 419,765 14,202 417 4.573 156 148 82 385
392.725 118.072 87.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431
376.007 128.090 84.736 460.743 14..968 463 5.237 186 167 83 436
400.619 140.343 95.620 498.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496
406.538 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 180 204 120 614 -
368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456
379.086 114.627 92.876 471.962 15.274 (2) 563 (2)] 5.283 178 184 86 448
390.057 143.102 71.524 461.581 12.612 (3) 416 (3)] 65.136 (4) 172 207 59 438 (4)
441.767 149.098 83.058 524.8156 14,249 (3) 467 (3)| 6.081(4) 226 178 97 501 (4)
Novembre ....| 437.869 142.616 86.800 524.669
Scembre. . ... 384.878 137.638 86.757 471.635

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations belges, y compris ceux pour le transport de
+ houille, coke et briquettes.

B. — Nombre de wagons fournis spéclalement pour le tramsport de houille, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers et destinés solt & des stations du réseau de la Soclété,

solt & des statlons d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers.

(2) Non compris les militaires rappelés.

(3) Y compris les militaires rappelés.

(4) ¥ compris les transports militaires.
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite).

c) Statistique du ftrafic (suite).
2o Transport des principales grosses marchandises.
A. — Ensemble du trafic.

(milliers de tomnes)

: Produits Graisses
PERIODES Produlits Comb Matér. de des Textiles, P}:'oduits h:iles
agricoles mbus- . . Produits | construct.,| carritres, | tanneries | chimiques | . N .

Total et tibles Minerais métallurg. |  verres sables, et et md;‘smilell. Divers

aliment. 9 et glaces silex | vétement | pharmac. bp irole,

et terres rais ot

goudrons
1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 777 65 202 82 370
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320
5.563 208 2.276 453 536 541 734 60 215 68 392
3.767 227 1.488 328 355 366 556 29 128 53 239
5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367
5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359
6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 391
6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384
6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370
5.547 301 2.110 424 428 855 996 51 228 81 373
5.000 207 1.954 388 422 508 983 39 125 56 317
5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345
5.226 315 2.508 408 547 374 450 52 200 70 304
5.246 307 2.180 368 517 455 727 65 216 68 353
5.848 244 2.446 550 639 495 872 46 1565 56 346
5.136 262 2.450 503 357 347 672 45 181 53 266

B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produ{ts Comb prod Matér. de deés Textiles, | Produits [ @
.| agricoles mbus- . . roduits | construct., | carridres, | tanneries | chimiques | . T .

Total et tibles | Minerais Bl pgtatiurg. | verres sables, et etq md;s“i‘en‘ Divors

aliment. et glaces silex vétement | pharmac. bp trole,

b terres rais et

’ goudrons
1937 Moyenne mens. 8.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288
1938 Moyenne mens, 8.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248
1938 Aolt ........ 8.071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251
Septembre 8.384 183 1.566 12 134 322 737 26 98 26 280
Octobre 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235
Novembre 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 7 24 242
Décembre. .. 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231
1939 Janvier ...... 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232
Février ...... 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
Mars covevunen 8.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268
Avril .. 8.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
Mai.... 8.821 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238
Juin ... 3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252
Juillet .. 8 050 123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243
Aot 3.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 228
Septembre ... 8.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222
Octobre ...... 4.049 636 1.976 26 205 261 533 19 131 36 227
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II. — MOUVEMENT DES PORTS.

a) Port d’Anvers.
Sources : Adminisiration du Port d’'Anvers et « Bullelin du Commerce avec les pays étrangers ».
NAVIGATION MABITIME NAVIGATION FLUVIALE .
PERIODES ENTRfES SorTIES ExNTREES SorTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre - dises dises Nombre dises Nombre dises

de (milliers | (milliers (milliers de (milliers ‘milliers de (milliers | (milliers
navires | de fonnes | de tonnes harzés lest, de tonnes | bateaux de e tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques) | ONOT8 suriest | meriques) stéres) | métriques) stéres) | méiriques)
1937 Moyenne mens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422
1938 Moyenne mens.. 980 2.012, 989 846 134 876 | = 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368
1938 Septembre..... 1.025 2.142 1.012 865 139 993 3.921 1.252 388 3.580 1.136 405
Ootobre ....... 1.012 '2.042 926 915 132 1.042 3.918 1.220 376 3.767 1.198 318
- Novembre..... 987 1.987 1.000 838 143 1.168 3.780 1.234 309 3.483 1.148 314
Décembre ..... 1.007 2.097 1.027 870 153 1.146 3.105 1.064 399 3.207 1.045 355
1939 Janvier........ 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302
Février........ 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.603 1.134 331
Mars.......... 1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.9850 1.246 285
Awril ... 1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.280 399 3.852 1.253 346
Mai .. 1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342
Juin, ... . 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.387 464 3.876 1.279 432
2.051 937 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407
1.950 990 868 139 1.135 421 380
(*) 523 428 751 253 290
(*) 666 491 467 241 195

(*) 688 :

a) Port d’Anvers (suite). b) Port de Gand.
Source : Administration du Port d’Anvers. || Source : Administration du Port de Gand et Bulletin du Commerc: avec les pays étrangcrs.
NaviREs DEsarMES (3 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATIOR FLUVIALB
PERIODES Tonnage ENTREERS SorTirs MAROHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jouge) de tonnes métriques)
! Tonnage | Marchan. Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de 5 milliers d( ‘milliers de ‘milliers a(l milliers S
navires | de fonnes | de fonnes | navires e lonnes | de tonnes | Entrées orties
total ! elges total belge de jauge) | métriques) de jauge) | métriques)
1937 Moyenne mens, | (1) 5| (1) — (1) 19 { (1) — 185 189 243 186 190 94 212 186
1938 Moyenne mens, | (1) 16 [ (1) 31 (D 371 (1) 3 151 162 181 161 162 87 170 127
1938 Novembre ... 16 3 38 3 163 172 241 161 166 77 150 124
Décembre ... 15 3 37 3 158 163 204 162 174 103 162 108
1939 Janvier...... 12 2 33 2 141 163 151 141 157 116 144 82
Février ...... 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
Mars ........ 10 2 25 2 161 131 139 180 134 78 124 142
Avril ....... . 9 2 17 2 153 141 161 164 138 59 131 126
Mai......... 5 2 b 2 148 144 152 149 147 76 131 120
Juin......... 5 2 5 2 177 165 133 172 157 118 140 122
Juillet....... 4 2 4 2 168 184 220 166 183 1117 146 166
Aol ...uuu.. 4 2 4 2 181 171 227 112 117 154
Septembre.... 58 5 126 57 587 114
Ootobre...... 59 51 (i) 62 84 57
Novembre.... 64 71
Décembre ... . 62 70
1940 Janvier ...... 58 50

(*) Chiffres publiés par le Moniteur des Inléréts Matériels.
(1) A fin d’année.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS (suite).

¢) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles.
Sources : Compagnie des Installations maritimes|| Source : Société anonyme du Canal et des Installations mari-
de Bruges et « Bulletin du Commerce avec times de Bruxzelles.
les pays étrangers ».
NAVIGATION NavicaTION
NAVIGATION MARITIME TLOVIALE NAVIGATION MARITIME PLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES | MARCHANDISES ENTREES SORTIES .
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
Tonnage | tonnes métriques) | tonnes métriques) entrées etsorties
Navires |(milliers Tonnage | March, Tonnage | March.
entrés [de fonnes Nombre |(milliers |(milliers | Nombre |(milliers |(milliers (milliers
de jauge) de |det de t de |de t de de
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires de méiri- | navires de méiri- mélriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1937 Moyenne mensuelle .. .. 172 189 59 34 21 4 72 37 32 3 38 39 579
1938 Moyenne mensuelle . ... 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492
1938 Novembre............. 130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450
Décembre ............ 166 28 | * 34 36 16 1 58 38 35 60 39 43 387
1939 Janvier ... 146 185 27 39. 16 3 60 40 256 63 41 39 462
Février . 134 162 38 33 19 3 45 23 156 486 27 33 453
Mars ..... 146 183 26 27 15 3 48 22 17 47 22 23 543
Avril ... .. 133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481
Mai ...... 134 191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498
Juin 128 156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504
Juillet 159 235 65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489
Aolib ..ioeiiiiieinns 123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499
Septembre ............ 27 46 18 14 7 2 40 | 29 20 45 32 36 485
Octobre: .............. 25 33 19 14 9 2 46 26 16 46 29 33 559
Novembre............. 15 19 30 13 8 30 13 13 510
Décembre ............ 20 19 15 9 10 19 9 6 500
1940 Janvier .........co0uen. 43 35
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PaqQuusors DE L'EraT
PERIODES .
- ENTREES SorTIES ERTREES SorTIES ENTREES SorTIES
2 B ‘| Tonnage] March. | ¢ 8’| Tonnage| March. | @ % March. | o g March. | ¢ & [Nombre| ¢ g Nombre
'EE (milliers |(milliers —Q'E (milliers |(milliers | 2" 5T (milliers | 2~ T (milliers -D'E de 27 de
S & [det de tor § g |de tonnes|de L g g | Fonnage|ge ¢ 7 §, § | tonnageg, tonmes é g | voyag. § a voyag.
4.9 |dejauge)|métriq.) | & g |de jauge)| métrig.) | 4.3 métrig.) | &3 métriq.) | & 8 (milliers)| A |(milliers)
1937 Moyenne mens. 71 39 10 71 39 21| 107 20 8| 109 3 — 100 32| 101 33
1938 Moyenne mens, 69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 —_ 95 27 95 27
1938 Novembre..... 54 31 11 56 32 26 83 16 8 85 2 —_ 62 5 62 6
Décembre .... 7 33 19 68 33 20 63 11 6 66 2 — 64 11 64 7
58 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 —_ 63 7 63 11
47 27 21 46 25 14 66 12 7 65 3 —_ 56 5 56 6
52 32 12 54 35 11 74 11 3 89 7 —_ 63 6 63 7
49 32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 — 74 19 75 20
52 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 — 71 16 71 16
79 67 6 76 64 18| 112 21 8] 114 6 — 92 18 93 21
111 94 26 115 97 20 109 20 9 95 3 -— 154 51 | -154 43
121 105 201 116 103 27| 110 22 13| 107 9 31 113 581 174 73
22 14 ] 24 16 13 52 10 3 59 3 — 34 2 34 3
12 12 3 12 12 11 72 16 5 66 6 — 14 1 14 2
Novembre .... 16 10 17 11 57 13 55 1 11 1 11 1
Décembre 23 13 22 12 52 8 58 1 13 1 13 —
1940 Janvier ....... 17 9 17 9 18 4 20 1 12 1 13 —_
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I. — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE

75 ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.
QUANTITES VALEURS -
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
. MOYEN]| R
PERIODES Objets | Matidres Objets | Matidres Or .
d’ali- | brutes d’ali- | brutes ot argent PAR o
Anim. | menta- ou Produits Tot Anim. | menta- ou Produits| non Tot [
vivants | tion |simple. |fabriqués| “°"YX | givants | tion |simple- (fabriqués| ouvrés | TOUUX | roxnm g
. et ment et ment | . et 8
boissons [préparées boissons |préparées monnaies (francs) | %’
. O
3 g
[ 2]
a7 a8
1MPORTATIONS. 4§ g
- : 1 -
1937 L’aunéde ..... 12,0 4.076 | 34.063 835 38.986 | 36,0 5.419 | 15.869 6.163 | 405,56 | 27.893 716 g‘t g
1938 L’aunée ..... 8,6 3.777 | 27.110° 659 | 31.556 | 28,2 4.660 | 12.612 | 5.395. 471,7 | 23.167 734 pag: | 1
m
1938 Septembre ... 0,7 344 | 2.267 47 2.659 2,2 401 1.001 409 32,6 1.845 694 ‘Lg a
Octobre ..... 0,3 372 | 2.226 57 2.655 1,7 414 999 423 18,6 | 1.855 699 E 2 B
Novembre.... 0,3 382 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 E \E' 2
Décembre ... 0,3 337 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 424 17,6 1.986 757 ’g a
1939 Janvier...... 0,1 296 | 2.283 54 2.633 0,9 334 1.224 441 70.81 2.071 787 E
Février ...... 0,3 304 | 2.098 54 2.456 1,5 319 1.061 459 41,3 1.841 750 '8
Mars ....%... 0,3 359 | 2.166 65 2.590 1,4 367 1.120 519 40,4 | 2.047 791 - 2
Avril ........ 0,2 307 | 2.150 62 2.519 1,- 318 927 425 38,7 1.709 679 :l: a
Mai ......... 0,2 347 | 2.489 63 | 2.897 1,6 365 985 443 33,5 1.839 635 &
Juin ........ 0,1 416 | 2.381 59 2.857 0,7 388 962 418 29,- 1.798 629 E a
Juillet ....... 0,8 272 | 2.533 56 2.862 3,2 260 885 397 4],- 1.687 514 a
Aoftt ........ 0,9 279 | 2.469 52 2.802 3,2 261 1.057 399 56,2 1.777 634 k-]
Septembre 0,6 171 1.495 31 1.698 2,0 210 455 198 37,7 904 6532 a
Octobre ..... 0,8 ' 292 1.796 41 2.130 2,8 341 569 300 12,1 1.225 575
Novembre.... 0,8 388 1.877 46 2.312 2,6 458 719 357 2,9 1.539 666
EXPORTATIONS.
1937 L'annéc ..... 6,3 730 | 18.5186 | 5.758 | 25.010 | 67,4 1.364 | 11.252 | 12.523 | 310,0 | 25.516 1.020 |— 2.377] 91,5
1938 L’année ..... 5,6 604 | 17.209 | 4.189 | 22.008 | 67,4 1.134 1 9.790 | 10.502 | 231,1| 21.724 987 |— 1.443| 93,8
1938 Septembre ... 0,4 36 1.499 343 1.879 5,6 72 829 849 20,0 1.776 945 |— 681 96,3
Octobre ..... 0,4 52 1.665 360 | 2.078 4,3 91 905 041 18,2 1.959 943 |+ 103] 105,6
Novembre....| 0,5 56 | 1.548 404 | 2.007 6,1 99 892 923 26,0 | 1.946 989 |4 50| 102,6
; . Décembre ... 0,3 90 1.331 383 1.805 4,4 137 919 963 23,4 2.047 | 1.134 |+ 61] 103,0
| 1939 Janvier ...... 0,3 51 1.277 338 1.667 4,2 08 802 823 21,8 1.749 1 1.050 |— 322| 84,5
Février ...... 0,6 42 1.289 317 1.649 5,3 92 907 823 23,4 1.851 ] 1.122 |+ 9] 100,56
Mars ........ 0,6 39 1.345 368 1.752 5,6 80 900 881 25,6 1.892 [ 1.079 |— 155] 92,4
Avril ........ 0,5 35 1.356 359 1.750 5,1 69 725 838 20,0 { 1.656 946 - |— 53| 96,9
Mai ......... 0,4 41 1.656 406 [ 2.103 4,9 79 940 979 16,8 | 2.020 960 |4+  180| 109,8
Juin ........ 0,56 52 1.870 451 2.374 4,8 88 886 1.058 25,8 2.061 868 |+ 263) 114,6
Juillet . ...... 0,7 30 1.695 425 | 2.151 7,4 61 812 989 19,6 | 1.889 878 |+ 303} 119,1
Aoflit ........ 0,6 41 1.715 427 2.184 5,0 74 958 969 24,7 | 2.031 930 |+ 254] 114,3
Septembre 0,2 10 1.123 266 1.399 2,6 25 657 774 5,7 1.464 | 1.047 |4 561 162,1
Octobre ..... 0,3 13 1.374 287 1.674 4,- 29 692 913 7,2 1.645 983 |+ 421| 134,3
4 Novembre. ... 0,2 29 1.148 330 ' 1.508 2,3 43 4 951 2,8 1.714 1 1.136 |+ 174{ 111,3
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VALEURS (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transformation une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
bruts ) {1) bruts (1)
¢ us : lus
gimple a.v}:mc o simple avl; ode
IMPORTATIONS.
| . .
i 1037 L'année .....covvvevverincnnes 20.756 8.557 . 752 .39.085 13.754 7.641 65.860 27.662
] 1038 L’année ...eeveeiiicriosasnnns 24 .452 6.432 870 31.556 11.297 6.267 5.163 23.167
| 2.006 521 63 2.680 -1.063 436 349 1.939
‘ 2.100 516 43 2.658 890 635 388 1.845
2.039 533 83 2.655 900 831 404 1.8556
2.054 552 77 2.683 - 937 483 418 1.895
1.946 626 50 2.623 1.011 545 . 372 1.087
| 1.979 602 52 2.633 1.022 568 421 2.071
1 1.873 511 61 2.456 976 428 393 1.839
| 1.961 568 80 2.589 982 522 504 2.048
| 1.914 544 59 2.517 T4 478 415 1.708
3 2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839
| 2.198 604 56 2.857 844 5616 409 1.798
1 2.245 543 63 2.840 708 446 395 1.592
: 2,233 546 50 2.828 794 523 402 1.776
| Septembre ....iiviiianiiiiiaian 1.285 . 3814 35 1.694 360 291 218 907
? © Qctobre.........cociiiiiiienn 1.664 409 47 2.120 564 331 288 1.196
| BXPORTATIONS.
; 1937 L'année ...ovvvvierancenannans 11.462 11.718 1.833 25.011 5.021- 11.846 8.666 25.689
1 1838 L’'année .......oovveevnnenenns 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724
| 939 717 123 1.779 344 682 701 1.734
1 963 75 142 1.876 362 780 624 1.777
I 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
3 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945
‘ Décembre doeees 857 789 157 1.805 411 866 761 2.040
1939 Janvier ....cceveeeecaannen .e 87 () . 118 1.667 368- 794 575 1.749
761 767 121 1.649 374 710 53 1.851
971 636 146 1.752 398 7650 124 1.888
910 697 141 1.749 339 731 576 1.656
1.139 801 163 2.103. 409 . 817 683 2.017
‘ 1.244 961 168 2.374 378 840 728 2.053
f 1.051 961 127 2.147 . 326 884 662 1.882
‘ 830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889
j 624 671 105 1.399 258 716 439 1.464
} 784 791 97 1.676 240 827 579 1.646

'(1) Y compris les articles non classables ou soumis A des conditions spéclales.

LE CHOMAGE.

I. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source: Office national du Placement et du Chémage. R

“Assurés ayant chdmé au cours du mois Journées perdues

‘ Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés :
1 MOIS : par 1.000 assurés en %
3 - et des journées
§ en chdmage en chdmage en chomage en chdmage par semaine de travail possible
; complet intermittent complet intermittent
i
i 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 | 1937 1938
Décembre....oooiveveieerasnenne 136.208| 167.145| 147.510| 232.788) 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 1.420 18,6 23,7
: 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
Janvier «.vcveeriiironiiaieacnns 146.678| 173.209| 178.668| 218.334| 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 20,2 22,0
i 141.409| 166.851| 164.444] 178.051] 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1
] 131.007| 1652.736| 136.510] 148.688] 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2
: i 121.734| 144.932| 136.141 145.062| 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 16,6 17,6
j Maj.ooiroiiiiniiisenienonnnnees 121.763] 150.021] 171.217| 157.855| 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,9
1 11 T R 115.382( 144.188| 158.0684| 146.928] 12,3 14,2 16,8 14,5 966 1.010 15,9 16,8
} Juillet ..ovvveiiniiiiiniiiennaen 114.555| 144.651] 152 286 156.804] 12,1 14,3 16,1 15,4 936 990 16,8 18,6
AofBb, . ovriiiiiiieniecaanannnes 118.750] 150.791| 149.098{ 163.355 12,5 14,9 15,7 16,1 809 1.021 15,0 17,0
i Septembre 124.010] 183.202] 144.074| 158.385] 13,0 18,2 15,1 15,7 950 1.259 15,8 21,0

QOctobre ..... .. | 135.847| 168 681] 154.827| 137.116] 14,1 16,7 18.1 13,6 958 1.120 16,9 18,7

1184 | 187 | 197

-
-
[
@

Novembre ... 150.892| 172.647| 156.470| 133.410] 15,5 17,0 16,1 13,2
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II. — CHOMAGE PAR PROVINCE,

Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chomeurs contrélés,

|8

Mdls Semaine g. 2| ROYAUME AXNVERS BRABANT OOI;:';;‘?: AE“ olg'gg.ff:l HamwavT Litar LiMBoura LuxeMBOURG Nauur
o 2 .
o
STATISTIQUES - | - g8
du | an |§ 5| Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Tota) | Homm.| Total
=
— | — | 24 | 163.867| 175.250] 33.995 | 40.088 | 20.021 | 22.146 | 24.141 | 25.769 | 37.445 | 42.318 | 26.718 [ 27.581( 9.091 | 10.738 | 2.834 | 2.846 656 656 | 3.066 | 3.128
— [ — | 29 | 163.532] 173.732| 38.473 | 39.494 | 21.248 | 22.432 | 25.470 | 26.981 | 36.5568 | 40.553 | 25.812 | 26.740 9.525 | 11.048 2.774 2.785 699 699 2.945 3.000
— | — | 23] 165.850 176.033] 39.345 | 40.334 | 21.529 | 22.719 | 25.683 | 27.428 | 37.402 | 41.389 | 25.556 | 26.358 | 9.550 | 10 954 | 3.028 [ 3.050 826 826 | 2.916 2.975
Septembrs ... — |-— | 24 | 203,355[ 222.884] 43.182 | 49.537 | 25.467 | 27.139 | 36.281 | 42.532 | 42.489 | 49.137 | 29.648 | 31.037 | 12.838 | 14 631 3.655 3.676 | 1.238 1.238 3.779 3.856
Octobre (*) ..| — | — | 29 | 182.273] 194.203( 43.802 | 45.200 | 23.877 | 25 383 | 33.458 | 37.654 | 37.173 | 41.475 | 25.227 | 26.206 | 10.374 | 11.837 | 2.846 | 2.864 894 898 | 2.628 | 2.692
Novembre (*).] — | — | 23 | 185.955| 203.143| 45.540 | 47.258 | 20.484 | 28 369 | 33.269 | 38.371 | 37.992 | 43.017 | 24 988 | 26.377 | 10.467 | 12 392 | 3.228 | 3.260 944 952 1 3.071 3.147
Décembre (*).] — | — | 23 | 193.549| 213.632| 43.490 | 47.947 | 28.748 | 30.598 | 35.998 | 39 411 | 41.011 | 46.048 | 26.523 | 27.749 | 11.604 | 13.646 | 3.881 3.879 949 950 { 3.346 | 3.404
1940 Jaavier (*%)..| — | — | 20 | 226.789] 241.280( 40.045 | 59.669 | 32.689 | 34.627 | 41.897 | 44.665 | 45.467 | 50.358 | 30.953 | 32.155 | 14.418 | 16.363 | 5.366 | 5.388 | 1.697 1.697 | 5.260 | 5.355
1939 Novembre....! 6] 11| 5| (78.753] 195.058] 44.287 | 45.823 | 25.201 | 26.911 | 31.784 | 37.008 | 36.685 | 41.427 | 24.273 | 25.494 | 10.057 | 11.825] 3.080 [ 3.078 786 786 | 2.640 | 2.706
13 118 1 6| 182.561) 199.207] 45.321 | 47.023 | 25.643 | 27.360 | 32.791 | 37.967 | 37.372 | 42.211 | 24.528 | 25.819 | 10.192 | 12.002 | 2.895 | 3.018 870 872 | 2849 ( 2.935
20125 | 6] 485.819] 202.983| 45 808 | 47.494 | 26.692 | 28.605 | 33.506 | 38.509 | 37.839 | 42.905 | 24.706 | 26.136 | 10.245 | 12.202°| 3.120 | 3.150 962 963 | 2.941 3.019
. 27 2 61 195 630; 213.977{ 47.763 | 48.450 | 23.401 | 30.358 | 34.996 | 39.771 | 40.070 | 45.261 | 26.446 | 27.912 | 11.372 | 13.446 3.737 3.765 | 1.158 1.159 3.8355 3.855
Décembre ...} 4| 9] 6 192.705 210.419] 45.904 § 47.692 | 27.606 | 29.793 | 34.656 | 39.199 | 39.915 | 45.399 | 25 637 | 27.135 | 11.311 | 13.496 | 3.445 | 3.474 | 1.017 1.017 | 3.215 3.304
) 11 | 16| 6] 190.000} 205.585| 45.233 | 46.765 | 23.033 | 30.048 | 33.441 | 36.930 | 39.133 | 44.101 | 25.295 | 26.656 | 11.297 | 13.395 | 3.465 [ 3.494 921 923 | 3162 | 3.243
18 | 23] 6 193.593; 213.5656| 46.831 | 48.231 | 28.706 | 30.360 | 36.952 | 39.917 | 41.536 | 46.241 | 26.006 | 27.221 | 11.383 | 13.410 | 4.087 | 4.090 898 899 | 3.16¢ | 3.237
) 25130 651 211.895] 227.116] 47.912 | 49.330 | 30.627 | 32.508 | 38.941 | 41.998 | 43.459 | 48.933 | 29.155 | 30.433 | 12.423 | 14.411 4.545 4.574 961 962 3.842 3.917
1940 Jawvier ... ... 1| 6] 5| 223.986 239.647| 48.639 | 50.407 | 33.278 | 35.315 | 41.130 | 44.275 | 45 539 | 50.889 | 29.935 | 31.234 | 14.091 | 16.088 | 5.094 | .5.126 | 1.372 1.372 1 4.858 | 4.941
8 13| 6| 220.137; 234.233] 48.703 | 50.261 | 32.199 | 34.401 | 40.148 | 42 826 | 44.715 | 49.387 | 29 319 | 30.529 | 13.773 | 15.749 | 5.174 | '5.193 | 1.388 1.388 | 4.713 | 4.799
15 1 20 | 6.| 225.801] 233.951} 49.162 | 50.705 | 32 473 | 34.377 | 41.515 | 44.233 | 44.907 | 49 559 | 30.705 | 31.922 | 14.545 | 16.473 | 5.493 [ 65.516 | 1.759 1.760 | 5.302 | 5.406
22 1 27| 6| 232.659) 247.042] 438 929 | 50.547 | 32.798 | 34.693 | 43.776 | 46.483 | 45.749 | 50 669 | 32.824 | 33.994 | 15 205 | 17.144 | 5.577 | 5.60L | 2 003 | 2.003| 5.798 | 5. 908
291 31 61 231.302 245.527] 49.737 | 561.425 | 32.699 | 31.651 | 42.914 | 45.510 | 46.425 | 51.283 | 31.932 | 33.098 | 14.475 | 16.359 | 5.480 | 5.503 | 1.693 | 1.693| 5.627 | 5.730
b) Journées de chdmage constatées ’
(malliers de journées).
. g : FLANDRE FrLANDRE
: Semaine {2, 2] ROYAUME ANVERS BRraBANT OCCIDENTALE ORIENTALE Hawavor LifigE LivBOURG LuxegMBoure Nauur
MOTS . ez .
STATISTIQUES s &
* . |du(au |g 3] Homm:| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total
. = ' . !

1939 Juin ........ — | — 124 3.876| 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 2358 63 68 15 15 72 74
Juillet ....... — | =129 4.6881  4.995| 1.105 1.128 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87
Aol ........ — 1| — 23 3.765] 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 215 69 " 70 19 19 65 68
Scptembre ...} — | — | 24 4.817] 5.219] 1.120 1.149 606 603 859 | 1.008 1.0n8 | 1.155 729 740 295 347 87 88 28 29 90 92
Octobre (*)...| — | — ] 29 5.176] 5.565| 1.238 ) 1.290 689 28 985 ( 1.082 | 1.089 1.182 729 752 300 342 82 84 26 25 75 i
Novembre (*).] — | — | 23 4.242| 4.630] 1.022| 1.072 603 638 783 884 868 982 574 603 210 284 73 T+ 22 20 69 72
Décembre /%) | — | — | 23 4.515) 4.835] 1.044}! 1.087 758 677 822 908 932 | 1.048 807 630 286 313 88 75 22 19 78 80

1940 Jaavier (**)..} — | — | 29 6.533] 6.942F 1.392 | 1.441 943 998 | 1.213 | 1.292 | 1.312 ] 1.446 898 932 418 473 155 155 48 48 153 155

1939 Novembre....| 6} 11| 5 885l 966 214 222 123 134 158 184 182 206 121 127 50 59 15 15 4 4 13 13

13118 8 .034 1.187 268 276 155 166 196 227 222 250 147 154 61 73 18 18 5 b 17 17

20125 6 1.105 1.207 269 279 159 170 200 230 225 255 148 156 6l 73 18 18 ] ] 17 18

. 27] 2] 8 1.168] 1.271 273 233 169 181 209 237 239 269 158 167 68 80 22 22 7 7 22 23
Décembre ... 41 9] 6 1.144 1.247 269 280 185 178 207 234 235 268 154 162 68 81 21 21 6 6 19 20
1jle| 6 1.130 1.222 285 215 167 179 200 221 233 262 151 160 3 80 20 21 (] (] 19 19

18{23] 6 1.191 1.275 276 285 274 284 221 239 248 275 156 163 68 80 24 25 b b 19 19

25130) 6 |.059] 1.125 234 241 152 162 194 209 216 242 148 152 62 71 23 23 ] 3] 1 20

1940 Janvier ...... 1 6] & 1.112 1.188 233 245 166 178 205 221 228 252 143 156 70 89 25 25 7 7 24 24
8113] 6 1.311 1.393 286 236 192 203 240 256 267 293 178 183 82 94 3t 31 8 8 28 28

15120 6 1.345 i.429 289 298 194 205 249 285 268 205 184 191 87 99 33 33 10 10 32 32

22127 6 1.387 1.471 288 239 196 207 262 278 273 302 197 204 91 103 33 33 12 12 33 36

201 31 6 1.377 I.461 291 302 195 207 257 272 276 304 192 198 86 97 33 33 11 11 34 35

(*) Chiffres provisoires

(**) Chiffres provisolres.

en ce qui concerne les hommes.




- STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.
a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires
(millrons de francs).

1° Jusque décembre 1939.
2 5 | 2 28 2
2 Portefeuille | 2| & Comptes courants Rapport | a3 2.8
B @y 18w = Total p.c.de | B9 25
2 2 & @ gl BR ] Fonds Billets des fencaisse- | 98 _ | =&, __
PERIODES 8 | 38|52 m‘%" @ | @ publies en engage- oraus | © a2z .§ 29
8 g & ; Bl 28] 83} 8 circulation| Divers Trésor ments engage- | O & w &
A (22| 53|58 58] s public & vue ments | w8 g
§% |87 Il Rl a vue s |HE
[=} 2 8 < [6) St
Moyennes annuelles : )
1938....cnvnnnnn, 15.945| 4.717| 1.486] 16 286] 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 65,01 2,81 3,70
1939. ... vennen 16.935| 3.827f 2.156{ 16 581| 718 1.327 24.029 . 1.222 97 25.348 66,81 2,67 3,93
Moyennes mensuell. :
1938 Novembre ...|17.065( 4.512] 1.632[ 11 242 735 1.152 22.547 2.016 605 25.168 67,80 2,50 4,—
Décembre ....]|17.207] 4.580] 1.103f 11 227) 1735 1,152 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,—
1939 Janvier ...... 17.157] 4.618 952{ 11 1811 729 1.183 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,—
Févyrier ...... 17.341| 4.604| 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,00 2,50 4,—
.659) 3.775| 1.433] 11 4641 722 1.170 21.604 1.362 95 23.061 67,01 2,50 4,—
.318) 2.807| 2.3921 15 { 729] 722 | " 1.191 22.152 791 51 22.994 06,62 3,20 4,70
428 2.480] 2.877| 19 530| 722 1.269 22.300 686 90 23.075 66,86 3,32 4,82
.828) 3.313| 1.970; 16 311) 722 1.210 22.167 914 108 23.187 68,26 3,— 4,50
585 3.981( 1.214| 13 313] 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66
.810( 4.385 1.190] 17 488 709 1.265 24.048 1.542 ’ 32 25.622 69,51 2,60 3,50
.162] 4.664| 2.254| 21 1.089| 709 1.634 27.188 1.0685 23 28.274 64,24 2,50 3,560
.089 4.393; 2.682 19 68| 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3.50
Novembre ...]17.093] 3.701} 3.540| 18 944§ 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,60 3,50
Décembre ....J17.962) 3.232] 4.718] 18 1.0001 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,60
2° Depuis janvier 1940.
' g 2 23 |2z
Or et devises 2 5 = - Comptes courants g 3 L=
o 0 = 3 I 1 - Q‘—Q
a2 | 28| 82| &5 Fonds Billets d l;mgage 2,8 7 B
L K sy onas- es en - n Q~ —~
PERIODES % 28z E g F: . E » g-ug’ gm publics circl(:lrz;tion ) Trésor ments |98 § A '§ s
N g}‘% P % - E <5 8 g Divers - bvie |w % Eg
|8 & | 8| | % poblic B REE
Moyenne mensuelle : L
1940 Janvier ............ 11.678} 9.436] 5.405] 17 817 695 1.424 28.271 912 11 29.194 2,39 3,39
Données hebdomadaires : ) )
1940 Janvier 4.......... 11.679) 9.449] 5.326 17 894 695 1.413 28.292 898 9 29.199 2,60 3,50
) 5 11.694( 9.446} 5.457 16 793 695 1.415 28.222 1.011 2 29.235 2,50 3,50
18...vvunnnn 11.692} 9.42:] 5.439| 17 817 695 1.427 28.282 923 26 29.231% 1 2,50 3,60
25.. 000000 11.645| 9.42:| 5.397| 16 762 | 695 1.443 28.288 816 8 .20.112,) 2,— 3,—

(1) Depuis le 6 jullle_t 1939, les traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque représentatives de ventes A I'étran-
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptées au taux de 1,50 p. ¢
a (22%0Depuis le 6 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux ayant

e 250 p. c.

Note : A partir du 25 janvier 1840, les taux d’escompte et d’intérét appliqués sont :

Traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque, représentatives de ventes a 1'étranger de produits fabri-
qués en Belgique : 1,50 p. c.

Traites acceptées €t WAITATES t ...ttt iiiiuitt it toteteennoeeeeenennsonennororososensoossocesanssssne 2 p. ¢

Préts et avances en compte courant sur effets publics ayant maximum 120 jours & courir , s

Traites NON ACCEPLEES €t PIOIMESSES .+ .vue e teverrrernuns crennseesoseonsssssetoserosananesosossas 3p. ¢

Préts et avances en compte courant sur effets publics ayant plus de 120 jours A courir c

‘moins de 120 jours & courir, sont effectuées au taux

Situation des avoirs de la Banque Nationale en effets publics
(en malliers de francs).

31 décembre 1939

NATURE 31 décembre 1938] 31 mars 1939 30 juin 1939 |30 septembre 1939
’ : B Valeur nominale|Valeur comptable
A 120 jours au maximum : Certificats de
TIES0TEII0 vuvevrsoresnrcaosoncnns ) 25.000,0 |(1) 211.500,0 f(1) 224.500,0 {(1)  413.500,0 3.318.000,0 3.308.624,5
Titres assimilés (3).......c00veunn — — —_ _ 421.500,0 419.732,9
Aunanauplus......eovvnvnnannnn, — _ —_ —_ —_ —
AbSansauplus....c.oovennnnnna.n, — —_ — —_ — —
Aplusdebans ..oooevvvvinnnnnnnn. (2) 603.467,1 [(2) 621.542,56 |(2) 660.465,9 |(2) 1.132.202,6 |(2) (4) 862.397,4 ((4)  862.397,4
ToTAL. .. 628.467,1 833.042,5 884.965,9 1.545.702,6 4.601.897,4 4.588.754,8
Montant antorisd ....cceveevencineecns 5.685.995,1 -

(1) Valeur nominale.

(2) Valeur comptable.

(3) Titres garantls par 1’Etat belge, titres émis ou garantls par la Colonie ou par le Grand-Duché de Luxembourg, titres émis
par des organismes dont les engagements sont garantis par I'Etat belge. .

(4) Solde des « Fonds publics » de la Banque, soit fr. 1.412.387.378,25, déduction faite du montant des titres acquis en vertu de
1la loi du 19 juillet 1932, soit fr. 549.989.919,50. .
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b) Banque du Congo belge.

Principaux postes des situations mensuelles

(mellions de francs).

ENcAISSE Encai Effe{;s I Circulation CREDITEURS Propgrtion
. diverses sur la billets et , ¢e
PERIODES Lingots et avoirs | Colonie, | pehitours oaies Poncaisse &
e | Devises-or| Totale en & métalli- A vue A terme | 'O Clrowia-
monnaies banque Belgique ques) tion
d’or et I’étrang. %
1937 Moyenne annuelle. .. 98,3 67,4 165,7 344,1 174 ,4 168,3 342,6 559,56 68,6 48,39
1938 Moyenne annuelle........ 1565,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 602,56 64,5 45,85
1938 30 septembre ........ e 165,9 — 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96
31 octobre .............. 165,9 —_— 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68
30 novembre 165,9 — 165,9 149,8 293,8 184,9 364,60 503,8 52,9 45,49
31 décembre .... B 165,8 — 165,8 193,0 244,7 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90
1939 31 janvier .............. 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88
28 février ....... e 165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58
165,8 —_ 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 61,3 42,79
165,8 —_ 165,8 275,68 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44, —
165,8 — 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,56
170,9 —_— 170,9 261,9 249,56 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83
170,9 — 170,9 207,9 327,56 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35
170,9 —_— 170,9 250,4 336,4 186,5 389,0 636,1 49,6 43,92
170,9 — 170,9 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44,36
31 octobre .............. 170,9 —_ 170,9 219,2 376,0 184,0 380,4 637,60 41,2 44,92
30 novembre ............ 170,9 — 170,9 238,0 360,2 190,5 377,8 649,4 40,5 45,23
‘
P
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c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1)

pﬁbliées par les soing de la Banque Nationale de Belgique

(millions de francs).

RUBRIQUES 31 déc. 1938 {31 mars 1939( 30 juin 1939(30 sept. 1938| 31 dée. 1939
ACTIF,
A. Opérations &épargne (article 15, arrété royal 42)......ccvveivvveninnnnnns —_ —_ — — -
B. Disponible et réalisable : .
Caisse, Banque Nationale, Chdques postauX «..covvevennnrreneennnss 2.108 1.263 978 1.281 1.634
Préte au jour 16 Jour ......ieeiiiiiiiiiiiireiariiiiiiiiraineeanes 579 524 785 388 278
Banquiers ......iieiiiiniiiinirieiieens edeeeriseiaeiisinesaanenn 2.686 3.320 3.006 2.622 2.518
Maison-mére, succursales eb filiales .......covieiiivieiiniennnenn 517 477 409 359 372
Autres valeurs & recevoir & court terme . 1.539 1.893 1.617 1.285 1.136
Portefeuille-effets .........000. 3.747 3.283 3.365 3.682 2.903
Reports et avances sur titres ......covveeen feeeaae . 1.292 1.322 1.135 862 700
Débiteurs par acceptations ...veveeiiieiiiets tiriiieieierttoiannn 872 1.017 956 936 767
Débiteurs divers .......civiiiiieiiiiiniiinnae Ceeeiseesiseinaens 5.272 5.604 5.475 5.207 5.047
Portefeuille-titres .. .oovvieeriiiiiiiiiiiiiriiiiiiiiiiietiseanns 4.838 . 4.928 4.607 5.094 4.487
a) Valeurs de la réserve légale .......ccvvivvrineeninnnnnn 144 148 149 149 149
b) Fonds publics belges v..vvvvniiiiiiiiiiieiiiiininnnnnn. 3.710 3.770 3.498 3.590 3.012
¢) Fonds publics 8trangers....oocveeveiiiniiiieiieniacess 44 66 34 308 252
d) Actions de banques 335 334 324 333 316
€) Aubres BItres ......iiiiiiaeniiiiiiroiiiaenessesaaenans 605 608 602 714 758
DIVers ....coviievenecirseneisnsenienns 168 204 2260 241 635
Capital DO Versé «.....ovviiiiiiitneniareiiieiieeiiinenens coees 52 52 54 53 53
Total disponible et réalisable. .. 23.668 23.683 22.613 22.010 20.427
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement...........covoians 5 L} 5 7 5
Immeubles....ovuvuinriiiiniiietireniiueiitiarsioetsnresnnane . 329 333 331 328 328
Participation dans les filiales immobilidres . .ovovevveiiiiiiiiinaae, 171 171 171 170 170
Créances sur les filiales immobilidres........ocoviiiiiiiiiirniinnaen 116 100 98 98 94
Matériel et mobilier ....ccvvivrreeiiiiiiiiireiiiitiiiieritansanen 13 13 13 13 13
Total de Vimmobilisé. .. 634 622 618 614 610
Total général actif... . 24.302 24.307 23.231 22.624 .21.037
PASSIF.
A. Opérations d'épargne (article 15, arrdté royal 42) ... iviiuiiiannn ceee —_ —_ — - —
B. Exigible : ' -
Créanciers privilégiés ou garantis ..........oveviiiiiiiiiiiinaenss 128 413 219 687 701
Emprunts au jour le jour ........ cee 10 50 28 35 6
Banquiers .......cceiiniiiineas .. 1.473 1.336 1.299 1.175 1.196
Maison-madre, succursales et filiales .. oo 300 269 227 174 143
AcCoptations ... ouitiiiiii i i it i ittt raas e, : 873 1.019 958 937 773
Autres valeurs & payer & court terme ........civiiiiieireriiieanas 389 850 538 485 404
Créditeurs pour effets & 'encaissement.........c..oviiiiiinnniennns 819 800 801 766 712
Dépots et comptes COUrANES vvevvueiviroeiessssnncesaseennsssanens 16.313 15.835 15.288 14.423 13.165
G) & vue et & un Mois 81 PlUB «ovevriierriiiiiiiiieiians 14.592 13.993 13.798 12.983 11.934
b) & plus d'un MOIS vvvvvviinrenenreinseennneronasonnnens 1.721 1.642 1.487 1.440 1.221
Obligations et bons de caisse ....ouvueeerriiiiiiiiiriieieinanass 55 32 29 29 29
Montants & libérer sur titres et participations ..................... 256 247 246 252 252
DIVEIB L oiiiiiiitiiiii ittt it iei i tsiessararaeeeans 380 357 268 359 336
Total de Vexigible. . 20.995 20.998 19.899 19.322 17.707
C. Non exigible :
[0 11 2.685 2.876 2.678 2.650 2.637
Fonds indisponible par prime d’émission ......ccvviiiiiieiiiiinn. 64 64 64 64 64
Réserve légale (article 13, arrété royal 185) ..........ccivviiineens 146 151 152 151 152
Réserve disponible .......cciiiiiiiiiiiiiiiii it 376 371 393 391 368
Provisions. . coveiueeeieeirerenasionsennrcenssossrssssscnssssnnas 36 41 46 46 119
Total du non exigible. .. 3.307 8.300 3.333 3.302 3.330
Total général passif... 24.302 24.807 23.231 22,624 21.037

(1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques, voir tablean no 35.
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompie des principales banques d’émission.

Depnuis le l % I Depuis le %
Allemagne ...........ccocihennnn 22 septembre 1932 4,— Hollande ...........ccvovvennen. 29 aoilt 1939 3,--
Belgique ....ovviiiiiiiiiiinin, 25 janvier 1940 2,—- Hongrie.....vovviiiiiniennnnans 29 aolit 1935 4,—
Boh8me et Moravie ............. . 1 janvier 1938 3,— Indes vovvvviernnnrenneeeennnns 30 novembre 1935 3,—
Bulgarie .....ooiiiiiiiieiiiaenn, 18 aofit 1935 6,— 1talie 18 mai 1938 4,60
Danemark 10 octobre 1939 5,50 Japon ..... 11 mars 1938 3,46
Dantzig .. 2 janvier 1937 4,— Lettonie (1) 1 janvier 1939 5,—
Espagne .. & décembre 1933 4,— Lithuanie ........coovuvniannes 15 juillet 1939 6,—
Esthonie ..........ccovevevnnnn, 1 octobre -1935 4,60 Norvdge .....ooiiiiiiniiiinn, 22 septembre 1939 4,560
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Pologne ..........iiiiiiiiien 18 décembre 1937 4,650
New-York) .......... weseaas 27 aoftt 1937 1,— Portugal .........coiivniniiinns 11 aofit 1937 4,—
Finlande ..........cciveneevvens 3 décembre 1934 4,— Roumanie .........ccovcveunnnnn 5§ mai 1938 3,60
France........cccvvevenennnennns 4 janvier 1939 2,— Sudde ...ttt 14 décembre 1939 3,—
Grande-Bretagne 26 octobre 1939 2,— Suisse cevieiiiiiiiiiiieenaaan 26 novembre 1936 1,50
Gr3e ......cvvvvinrecnienennenns 4 janvier 1937 6,— Yougoslavie ......o.vievininnnn. 1 février 1936 5,—
(1) Taux pour effets de malsons de commerce. Pour institutions de crédit : 4,5 p. c.
b) Banque de France,
Situations hebdomadaires
(en millions de francs).
Portefeuille commercial § $azl 3 sg.. >
~&
et effets puablios -2 g%:’: % g §'§§ R.a.g;e)ort
LR R I , i
Encaisse:or |Disponibilités %-ﬂ Eptal gg% 21 Billets Comptes Vencaisse-or
3 vuoe Effets de commeroce Avances |27 0.2 5|5 23 o'gflan porteur| ,
DATES (Monnaies A escomptés sur titres E'j:g Ez n.é"é g en k-t : en:li?blo
et lingots) | I'étranger Effots ag 22 81825 4 £ keiroulation| créditeurs i
névociables 83 ga SlSg8. % enﬁga.ge:n.
sur ,, 6ur achetés § A4 g g A8 E.‘§:“- ¢;ol !
la France | I'dtranger s 2 88| 52 &
~ o
1938 Moyenne ann.. - 21,9 10.513 20,3 1.476 3.740 —_— — 101.704 23.291 —
1938 : Moyenna du {-1
an 10-11..... 56.086 — —_ —_ _— —_ — — —_ — 45,90
Moyenne du 17-11
an31-12 ..... 87.265 —_ —_ — —_ —_ 20.627 — - —_ 61,01
1939 Moyenne ann.. 92.939 20,0 8.563 18,8 3.924 3.427 20.564 17.566.666(2
1938 10 novembre . 55.808 12,2 12.941 26,56 1.997 4.005 —_ 108.771 26.987 41,11
17 novembre . 87.264 (1) 13,6 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 — 107.349 37.785 60,13
8 décembre . 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 —_ 108.779 33.911 61,18
1939 5 janvier ... 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.688 20.627 — 111.520 29.081 62,07
9 février ... 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 —_ 111.253 27.877 62,72
9 mars ..... 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 - 113.886 24.336 63,13
8 avril. . 87.266 13,8 6.651 17,6 3.873 3.397 20.577 — 120.303 18.775 62,75
4 mai ..... 92.266 15,8 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.460 - 63,71
8 juin ...... 92.266 14,7 6.964 15,6 3.631 3.468 20.577 — 121.287 23.517 83,72
6 juillet .... 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.677 — 123.478 20.379 64,14
10 aolit...... 97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.5677 —_ 123.733 25.939 64,99
7 septembre, 97.266 7.2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 — 146.149 20.239 58,48
5 octobre ... 97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 145.718 18.094 59,38
9 novembre . 97.268 35,9 8.470 19,0 4.576 3.6563 20.473 8.700 146.721 16.087 59,76
7 décembre .| 97.266 46,5 7.016 28,5 5.797 3.581 20.473 10.000 [ 149.4566 13.669 59,63
1940 4 janvier . 97.267 40,5 6.730 31,7 6.040 3.877 20.473 14.750 152.969 14.861 57,96

Taux d’escompte

actuel : 2 9, depuis le 4 janvier 1939.
précédent : 2 ¥ 9, depuis le 25 novembre 1938.

(1) ‘Encaisse réévaludée sur la base d’'un poids de 27,5 mgf. d’or & 0,900 de fin par franc.
(2) Cette rubrique ne figure a Ia situation hebdomadaire qu’a partir du 21 septembre 1939; ce chiffre est donc la movenne des
quinze dernidres situations de ’année 1939.
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¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en malliers de £).

Toux d'escompte { a

ctuel : 3 9, depuis le 29 aoit 1939.
précédent : 2 9%, depuis le 3 décembre 1936.
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Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépbts 'g ;‘)3
: Billets B ‘g_%
Monnaies o
DATES Or d’or et Valeurs | Escomptes| Autres en - |Organismes Autres "’&. 8
(Issue d’argent | garanties et Ensemble [ . alati Banques . Total E‘.M,g
Departm.) | (Banking { par ’Etat | avances | valeurs cireulation] o, plics dépbts e85
Departm.) 3 ]
38
ol
1938 Moyen.ann.| 326.411 995 103.168 9.581 20.986 | 133.7356 485.562 18.200 | 106.224 36.230 | 160.654 | 28,0
19391Cl&[0yen.agn. — 819 106,985 8.501 22.800 | 138.376 507.256 21.318 | 102.5635 37.993 { 161.846 | 25,6
oyen. des| .
l?’Ipl'. mois. . 214.201 — — — — — — — — —_ — —_—
oyen. des
4 d. mois. .. 183 — — — — — — — — — — —
1938 9 nov. .. 326.414 1.202 1 101.571 11.103 20.979 | 133.653 482.690 15.937 109.498 35.504 | 160.939 | 27,9
7 dée. ... 326.41 1.108 66.136 17.871 21.503 { 105.510 487.752 18.628 | 102.945 35.844 { 167.5171 44,3
1939 4 janvier. 326.416 686 71.381 48.906 22.380 | 142.667 | 488.071 20.503 | 135.9566 37.241 193.699 { 35,6
11 janvier.|(1) 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 | 118.139 36.653 | 174.006 { 29,56
8févr....]. 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 | 154.701 | 33,7
8 mars ..}(2) 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 | 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 | 144.677 | 33,1
5 avril. .. 226.160 1.105 | 100.351 8.485 21.509 | 130.345 491.451 16.042 01,947 40.529 | 148.518 | 24,1
10 mai ... 226.160) 703 | 114.126 8.102 21.245 | 143.473 495.894 19.059 { 101.356 36.279 | 166.694 | 19,7
7 juin ... 226.160 587 114,176 7.801 22.608 | 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 | 155.128 | 18,2
§ juillet. . 226.414 671 118.708 8.789 22.465 { 149.960 505.722 19.301 96.477 37.661 153.339 | 13,9
9aoft...] 246.417 687 | 114.831 5.955 21.533 | 142.319 | 521.877 31.846 81.6854 35.929 | 149.429 | 18,8
6 septu. ..[(1) 102 586 [ 123,721 6.017 25.213 | 154.951 § 549.886 15.029 { 111.267 41.235 | 167.531{ 18,3
4 octob... 1856 735 | 113.616 2.392 22.335 | 138.343 | 538.749 15.346 | 106.034 40.867 | 162.247 | 25,9
8 nov.... 193 935 | 102.246 5.451 21.923 | 129.620 | 528.372 21.267 | 101.859 41.477 | 164.603 | 32,0
7 dée. ... 220 . 1.129 | 114.886 5.400 23.362 | 143.648 | 533.876 47,141 86.288 39.824 | 173.2563 | 27,4
1940 10janv.... 220, 926 | 127.356 6.305 25.3562 | 159.013 § 536.132 27.853 | 115.719 42.500 | 186.072 | 24,1
(1) Transfert d'or au Fonds d'égalisation des changes.
(2) Réévaluation de la Réserve-or.
T a actuel : 2 9, depuis le 26 octobre 1939.
aux d’escompte | [rio¢dent ;'3 %, depuis le 28 septembre 1939.
d) Nederlandsche Bank.
Situations hebdomadaires
(en millions de florins).
Portefeuille-effets Avanoes sur nantissements Rapport
. Comptes de
Billets courants l"encs:isse
DATES Hnoaisse . de en [T métallique
tallique | sur la ur ; : artl-
e * de titres marctm.nd. Total [ cirowlation| cujiers tengagem.
Hollande | P'étranger wa.riants et Trésor) | & t;/:)ue
1938 Moyenne annuelle................... 1.484 10,0 4,8 205 1,3 296 944 870 81,79
1939 Moyenne annuelle................... 1.231 26,5 2,3 233 1,5 235 1.056 466 80,87
1938 10 octobre ..............oeui....... 1.405 18,5 4,0 289 1,3 200 1.060 757 .| 81,85,
7 novembre ...........oiiiiiien.. 1.502 15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 835 81,15
5 décembre ..............oiiil.... 1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28
L1939 9 janvier ....................l. 1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47
8 fOVEIOr ...eveeinnanannninn.. 1.489 8,1 3,1 209 1,7 301 993 828 81,77
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91
1.317 11,0 . 2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51
1.227 11,6 2,7 216 1,0 216 1.056 422 83,02
1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48
1.161 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81
1.154 9,9 1,8 214 1,2 215 1.014 387 82,34
1.139 84,6 1,6 247 1,4 248 1.208 303 75,44
1.113 35,2 1,6 226 1,6 227 1.129 291 78,39
1.115 17,8 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44
4 décembre 1.03¢ 482 1.6 215 4,4 219 1.158 195 78,41
1940 8 janvier ..............cieii.il. 1.024 9,2 1,8 239 3,9 243 1.117 195 78,06

oo
o
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e) Banque Nationale Suisce.
Situations hebdomadaires
(en millions de francs suisses).

Rapport
de
'encaisse
et des
Disponibilités| Portefeuille- | Avances Co Billets Auntres devises
DATES Enoaisse-or [ effets sur nantis- ‘;:" en engagements 3
Pétranger | sur la Suisse | sements pondants I iroplation 4 vue I'ensemble
) ' des
engagements
& vue
%
1938 Moyenne annuelle ............. 2.852 394 35,7 22,8 15,6 1.558 1.807 96,46
1939 Moyenne annuelle.............. 2.525 281 93,4 36,9 6,2 1.806 1.179° 94,01
1838 7 novembre..... 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94,38
7 (.iéoe!nbl'e .................. 2.890 284 95,8 27,6 4,1 1.870 1.697 94,26
1939 7 BOVIOL ovvirnenntnianenss 2.880 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.7 93,46
Théwrier. ..o, 2.813 266 148,09 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18
7 MATB ceeevrnenenrnecennans 2.813 286 114,3 24,3 65,2 1.642 1.631 04,03
5 avr!l ............... seseenes 2.633 249 171,56 25,9 7,0 1.741 1.406 91,60
6 mai .......... ceersanne “ee 2.472 264 172,86 32,9 3,8 1.748 1.237 91,67
1 L R 2.471 266 36,1 28,8 4,2 '1.699 1.148 96,18
T Fullebeennnerennnneannneans 2.469 271 37.8 29,5 5.6 1.1 1.141 96,07
Taolt.eooieeieniennnanns 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.136 - 96,12
7 septembre............ 2.419 283 61.9 48,7 5.0 2.0687 787 - 04,71
7 ootobre ... 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10
7 novembre , 2.353 316 86,4 60,2 7,1 . 2.002 852 93,565
7 ('lécvmbm ves 2 307 335 87,8 61,4 5,0 1.920 83t 93.65
1040 6 janvier .................... 2.259 366 97,4 68,2 7,4 1.983 824 93,51
N actuel : 1 15 9, depuis le 26 novembre 1936.
Tanx d'escompte ‘ préoédent : & %, depuis le 9 septembre 1936
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
{en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939,
Rapport
Devises de Por
admises Valeurs et des
dans Monnaies | servant Porte- | Avances Bons Billets Divers | devises &
DATES Encaisse-or la division- de feuille- sur du Trésor en engagem. | I'ensemble
couverture| mnaires | couverture| effets nantissem.| escomptés [ circulation| & vue des
des additionn. engagem.
billets & vuo
. o
1838 Moyenne annuells........ 70.8 5.6 174 394 6.039 - 45,0 11,3 6.228 983 1,08
1939 Moyenne du 10T janvier au 15 juin 70,8 5,8 184 695 7.205 42,3 8,56 7.825 1.073 0,86
1938 7 novembre............ 70,8 5,8 121 548 7.020 32,9 0,56 7.423 918 0,92
7 déoembre *........... 70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88
1939 7 janvier .. 70,8 5,7 168 6564 7.226 44,1 1,6 7.706 950 0,88
7 févrior 70.8 5.9 203 671 6.761 438 1.2 7.549 | 1.084 0,89
7 mars 70,8 6,7 179 877 7.084 37,9 0,2 7.137 1.027 0,87
Bavril..........oull, 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83
Smai ....iiiiiiiianns 70,8 5,9 123 669 7.473 48,5 1,2 8.262 1.219 0,81
Tjuin...ooiviiinnn... 70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82
2° A partir du 23 juin 1939,
Portefeuille Valeurs Couverture
Couverture | effets, chdques | achetées en Avances Monnaies Di de l'or ot des
DATES de l'or ot effets vertu du § 13, sur division- Billets en :’vers ts devises
" et du Trésor n° 3 {valeurs nantisse- naires circulation engagemen 4 Pensemble
devises du serv. de couv. ment allemandes & vue desengagements
Reich additionn.) A& vue %
1939 Moyene du 28 juif
4 fin décembre. , 76,9 9.350 1.083 . 32,2 236 9.987 1.391 0,68
76,8 7.779 925 57,3 133 8.531 987 0,80
76,6 8.188 910 24,9 126 8.799 . 1.086 0,77
76.8 10.592 1 063 32,0 63 - 10 970 1.611 0,61
76,7 9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,63
7 novembre ... 76,6 9.625 1.218 34.9 345 10.583 1.552 0,63
7 décembre. ... 17,1 9 921 942 38,8 371 10.922 1.606 0.62
1940 6 janvier...... 77,3 11.220 854 27,0 365 11.414 1.617 0,59

Taux d’escompte (

— 172 —

actuel : 4 9, depuis le 22 septembre 193é.
précédent ; 8 9,, depuis le 28 avril 1932.




g) Federal Reserve Banks.

Situations hebdomadaires
(en millions de §).

RESERVES Errrrs R&gpotﬁ
. . es

. Yonds gﬂéets] ];!:npé ta réserves

DATES Certificats- achetés publics (R:s era (Banques aux

or Autres sur le nationaux N :;':e ha;fOC‘w:é engagements

sur le réserves escomptés marché otes) or, efc.) A vue
Trésor libre %
1937 Moyenne annuelle............ 8.939 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0
1938 Moyenne annuelle ........... 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1
1938 & octobre ...... e 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8
9 novembre ................. 11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4
7 décembre BN 11.672 346 6,0 0,5 2.564 4,422 9.950 83,6
1939 4 janvier............. N 11.848 365 4,3 0,56 2.564 4.441 10.146 3,7
8 février 11.989 442 7,4 0,6 2.564 4.345 10.437 84,1
8 mars . .. 12.194 415 3,3 0,6 2.564 4.343 10.597 84,4
5 avril . .. 12.582 . 3861 2,6 0,8 2.564 4.398 10.891 84,7
b2 T 13.128 364 3,5 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2
THwn oovvreiniinieiiiieias 13.401 350 3,6 0,6 2.564 4.476 11.618 85,4
Hyuillet....ooovvinneiiiis, 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.543 11.649 85,6
Qaolt ....ovviiiiiiiiine, 13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5
6 septembre ................ 14.461 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9
4 octobre .........iiiiiinn. 14.705 325 6,7 0,5 2.785 4.732 12.916 85,2
8 novembre ................. 14.867 324 6,5 —_ 2.687 4.817 12.875 85,9
6 décembre ................. 15.008 291 8,1 — 2.512 4.900 12.747 86,7

. 0, 3
Taux d’escompte de la Federal Reserve Bank of New-York { ;ﬁg‘;;lit;nli; A’i cégplox/:’s’ lgei'lllit:o&!;?l gf:zz.rier 1934.

h) Sveriges Riksbank.

Situations 4 fin de mois
(en millions de Kr.).

1o Jusqu’a fin décembre 1939.

= TiTRES Ervrrs COMPTES COURANTS 2 | Rarrorr
g % g E. = D'Erar PAYABLES §3 .g - BN %
) ® E% g §o E g '5 21z ]
EPOQUES 3 Ei| s y 2s] g sl 8 lg. | & |25g|c58
(fin d’année ou de mois) g : g g §3§ ﬁ ) a £ ;Zg- g § g:% g‘ g,z 2 33% .g g,ﬁ
] =
1 eI AR AL IR AL IR LR B
6 S g a 2 @ > = o ° 3=
FEeES [ 527 |Fe| 2| % |58 £ |3 7 aepeiz
< o= =
S
469 [ 69,8 | 259§ 20,7 70,4112,2 | 381] 25,3 8831 278 204 | 15,4 | 3,0 1.239‘ 61,45 36,21
471 | 68,1 | 266 | 6,1 | 39,6] 12,8 749 | 25,4 980 | 311 434 | 6,4 | 61,4 | 1.201] 48,02( 36,45
691 |116,9 | 473 | 82,0 | 31,8 | 13,2 385 | 28,0 JL.028 | 237 | 673} 4,1 71,1} 1.53! 57,49} 38,58
Novembre .................. 591 [116,8 | 4061 | 87,0 | 32,1 | 14,1 351 | 32,7 082 | 484 | 452 3,2 | 89,56 } 1.633| 60,18} 38,566
Décembre............oovunes 691 |115,8 414 |102,0 { 34,0 | 13,2 | 386 | 36,8 EL.061 418 | 428 3,4 | 83,7} 1.633| 65,76] 38,68
594 |135,6 448 |112,0 } 36,0 | 12,3 298 | 30,9 979 350 583 3,4 | 87,6 | 1.538} 60,63| 38,62
595 |135,3 468 |117,0 | 36,2 | 12,1 259 | 42,7 991 346 564 3,1 | 87,6 | 1.641} 60,06 38,64
596 |135,2 460 |127,0 | 38,9 | 12,6 231 | 47,6 g1.054 324 524 3,6 | 69,1 | 1.543} 656,69| 38,86
601 |146,6 | 488 |137,0 | 49,8 | 12,8 153 | 61,4 §1.041 347 | 600} 3,2 72,1 | 1.551) 57,66] 38,72
614 |144,6 | 526 [147,0 | 45,9 | 13,2 87 | 56,3 §1.012 | 606§ 397 | 3,6 | 66,2 | 1.572} 60,68 39,08
815 146,56 | 550 {152,1 | 45,7 | 12,5 50 | 57,2 §1.059 | 490} 368 | 4,3 | 63,0 ] 1.5670| 58,12} 39,20
621 |146,1 560°1162,1 | 45,5 | 11,2 22 | 59,2 §1.025 350 | o644 4,91 64,0} 1.567| 60,60| 39,65
633 |148,9 | 545 |182,1 | 43,6 11,3 19| 60,5 §1.126 § 338 | 483 | 3,2 | 58,7 | 1.589] 56,24| 39,86
Septembre.......co.ieiannnn .| 634 4152,3 | 470 1190,0 | 43.6 { 13,0 15| 78,4 §1.259 | 320 | 327 | 3,4 | 53,6 | 1.547| 50,35} 40,99
Qctobre. . o .| 626 |108,1 } 392 |203,0 | 43,3 | 13,8 17 11,5 §1.248 | 291 | 246{ 3,4 | 31,4 | 1 485| 50,17| 42,19
Novembre . 627 |108,0 348 |213,0 | 40,9 | 65,2 18 [150,0 §1.232 | 510 90 3,0 ] 20,2 | 1.551} 50,91| 40,44
Décembre......ovovuennnnn. 590 | 88,6 { 278 |232,9 | 32,6 |197,3 14 |211,6 J1.422 267 153 | 4,6 | 23,1 | 1.530] 41,48| 38,56
20 A partir de janvier 1940.
wB0o .8 < 5 . R. 0.
;%’% g §§ §*§° " COMPTES COURANTS Droit enAﬁZ ?3T)
: SaE|858 Billets Drof
) £POQUES Encaisse [‘ﬂ;rd(g E fﬂ"?;,:?:?a Actifs en Divers | 'émis- '3 EeBld8as
(fin d’année ou de mois) | or(l) |8 S el 8Z| divers [ circu- de Passifs | 5100 |3 3038582
22 |82 lation de |banques| ,uereq | Ensem- total 1o nS|g=3 8
g :gog.ﬁ B8y I'Etat | commer- ble @2 |2E2 § = % S E
=3 2E|e5E 8 ciales $355|gHEs
1940 Janvier.............. 560 600 | 406 | 484 1.351 195 141 41 30| 315 | 2.089| 80,19 | 51,88

, aotuel : 3 9, depuis le 14 déoembre 1939.
Taux d'escompte ' précédent : 2 Y; %pdepuis le 1er décembre 1933.

(1) Jusqu'en décembre 1939, la couverture métallique comprend l'or de la banque déposé en Suéde, augmenté, a concurrence
de 16 p. c. du total de la couverture métallique, de l'or déposé & l'étranger. A dater de janvier 1940, la couverture métallique est

constituée par la totalité de l'or déposé en Sudde et 3 I’étranger.

, (2 Le contingent d’émission est fixé au double de P’encaisse métallique plus 350 millions de Kr.
I'encaisse métallique est évalude, & partir de janvier 1940, sur la base du prix courant de lor.

(3) L'encaisse est évaluée au prix courant de l'or.

Pour établir cette limite,
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i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en m/il_liom de Yen).

£
ENo;:ssn ) g‘) s . g § Dﬁ:‘?ws é § . ég o
LINGOTS :i E g ‘:ﬁg . g = a . |} GOUVERNEMENT %3. g, §) g E g
DATES 5 | =8 gl = | §§ F 2 e § |32
wg 3|32 B B |22 £ | E o|ealelalBlE| 2 [3iF
g5 ERE R - Bl % A %g |3 2|z © &Eo 8
RN I I HERE R R
= & 2 8
1837 Moyenne annuelle . 624 46 670F — | 5356 | 164 29,01 86,1 678 1.532 . 2171 129| 346 72| 163 2.113 3:{17
1938 Moyenno annuelle . 665 41 | 706 [(1) 300| 456 2,9| 30,4 30,8 1.251 1.930 278 | 150§ 428 | 112 132 2.602 27,1
1938 10 septembre.... 6501 46 | 547 300] 468 2,0 30,4 15 1.368 1.843 452 1 178 | 630 122 139 2.734 20,0
8 octobre ..... 501 44 | 5456 300] 482 2,9 30,5 15 1.441 1.840 411 { 201 | 812 | 143 | 140 ‘2.835 .19.2
6 novembre ... . 6501 47 | 648 300] 477 2,0 30,5 25 1.67M1 2.042 430 | 200 630| 89| 215 2.976 18,4
10 décembre ... 6501 49 | 650 300] 418 2,9| 30,6 16 1.495 2.105 187 | 216 | 403 | 202 120 2.830 19,4
1939 7 janvier ..... 501 46 | 647 300] 403 2,9¢ 30,7 22 1.845 2.318 306 | 251 | 667§ 148 | 145 3.168 17,3
4 février...... 601 36 | 537 300] 420 2,8 30,5 25 1.619 2.246 265 [ 2851 560| 85| 121 3.012 17,8
4 mars ....... 601 34 | 536 300] 416 2,9 30,20 31 1.627 2.234 226 | 323 | 548, 89| 170 3.041 117,68
8 avril ....... 501 26| 6527 300{ 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 | 298| 621§ 110 137 3.030 17,4
Bmai......... 501 37| 6538 300] 402 2,9 30,11 15 1.499 2.142 226 | 213} 439 | 134| 162 2.877 18,7
10 juin ........ 501 39 | 540 300] 399 2,9] 30,4 29 1.475 2.060 277 | 230 | 507 | 180| 128 2.875 18,8
15 jl;illet ...... 501 47| 648 300} 397 2,9 | 30,6] 22 1.560 2.194 331 ] 257 | 688} 99} 113 2.994 18,3
19 aolt........ 501 46 | 547 300| 387 2,81 30,21 =29 1.497 2.244 2271 285 512 84| 119 2.959 18,5
-9 septembre ... 501 49| 550 300{ 390 2,9} 30,31 58 1.630 2.28:4 325 | 286 611 81| 137 3.113 17,7
7 octobre..... . 501 45| 546 300{ 408 2,91 30,3 74 1.852 2.504 359 | 271| 630) 85{ 124 3.343 16,3
4 novembre. ... 501 50 551 300f 421 2,01 30,4 144 2.059 2.679 409 | 275 ) 684 79| 205 3.647 15,1
9 décembre. ... 501 44| 645 3001 382 2,91 30,4l 159 2.108 2.789 388 | 2531 6411 911 129 3.650 14,9

. actuel : 3,48 9, depuis le 11 mars 1938.
Taux d'escompte { préoédent : 3,285 9%, depuis le 7 avril 1936,

(1) Ce poste ne ngr_e aux situations hebdomadalres que depuis le 23 juillet 1838.



III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE.

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]. 87

Au 31 décembre 1939 Au 31 janvier 1940
ACTIF.
% * %

L Orenlingols. .......ocooiininnnniiiiiiiiiiiiiiiiaiaiaieannnns e iaeaenen 22.608( 4,7 29.482| 6,3

. Encaisse : ]

A la banque et en compte courant daus d’autres banques. . ........... ... il 50.415] 10,6 33.102] 7,0
III. Fonds & vue placés & Intérds .......ooiiiiiiiie ittt iaanenes 11.788| 2,6 10.877} 2,3
IV. Portefeuslle réescomptable :

10 Effets de commerce et acceptations de banque ....... .ol iiiiiieiieans 61.024 12,7 57.876 12,3

20 Bons Al THASOT - vveunumennevnetntaanneanevuoonneiuneeissenseasonsnseassses 99.324 20,7 101.833 21,7

—  160.348 —— 159.709

V. Fonds a terme placés & sntéréts :

A 3 mois au MAXIMUM .. .ovttiinit ittt iaiietaarereaniiiraananas 9.9680) 2,1 9.170] 2,0
VI. Eftets et placements divers :

1o A 3 mois d’échéance au maximum :

6) Bons du TrESOT . voviinne ittt i i i e 38.400 8,0 54.894 11,7
b) Placements divers .......oiiiiiii it it e 39.304 8,2 40.894 8,7

20 De 3 & 6 mois d’échéance : . :

a) Bons du Trésor ... 44.816 9,3 27.869 5,9

b) Placements divers 57.649 12,0 84.911 18,1

3° A plus de 6 mois d’échéance :
a) Bons du Lrésor ..ot e s 12.963 2,7 13.590 2,9
b) Placements diVerS .....ueuevurentinenranenreiroieorairereitairarorsoeenes 25.878 : 5,4 2.7650 0,6
—— 218.910 224.908
VIL AUIres aolifs «.ooonun ittt iaea ittt et et e e aeasaaas 5.673| 1,2 2.169; 0,5
' TOTAL ACTIF. .. 479.702(100,0 469.4071100,0
PASSIF.

L Capital : % %
Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune......... 500.000 500.000 |
Actions libérées de 25 Q... cvuiiririieiii e e i R ———— 125.000 26,1 |———— 125.000] 26,6

II. Réserves : :

10 Fonds de réserve 16gale .....o.vvrtiineeiiiieiir i iiiiiiateriaannieaenenaans 5.117 5.117

20 Fonds de réserve de dividendes .......ovvnuneriiiiiiiiniiernaniereneninanes 6.659 6.659

39 Fonds de 1éserve générale .....o.vviuiviiinreie ittt 13.317 13.317

‘ R — 25.093 5,2 | ——  25.093] 5,3 .
ILL. Dépéts & long terme :
1o Dépéts au compte de Trusts des nnnuUités ... o.vvvni i iiiiiieneieaiuann. 153.096 31,9 153.096 32,6
20 Dépdt. du gouvernement allemand .......ooveiiiiiii it 76.548 16,0 76.548 16,3
: — 229.644 —_— 220.644
IV. Dépbts & court lerme et @ vue (diverses monnaies) :

1o Banques centrales pour leur compte :

@) A 3 mois a0 MAXIMUIN . ..oiunuittiuerteriitririerenisrearanenanss 73 —_ — —
3 N 2 Y- 46.398 9,7 34.234 7,3
20 Banques centrales pour le compte d’autres déposants : —_—— 46.471 _— 34.234 ‘
- S 1.1871 0,2 1.114| 0,2
30 Autres déposants

a) A 3 mois au maximum (y compris, & partir du 31 décembre 1939, le dépbt du gou-
vernement frangais — Sarre — 697) ... ... i i e i 723 0,1 723 0,2
I T N T Y 1.232 0,3 - 790 0,2

——— 1.955 —_— 1.513
V. Dépbts & court terme et & vue (or) :
@) A 3 mois maximum — -— 1.764 0,4
DY A FUE o\ttt e ee et 10.298 2,1 10.400 2,2
——— 10.298 —_— 12.164
VL. Postes divers .........oooieiiininnnn ettt et et e aiireieaaa ettt e 40.054( 8,4 40.645| 8,7
TOTAL PASSIF... 479.702(100,0 469.4071100,0
NOTE. — L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des

,emprunts internationaux dont la Banque des Réglements Internationaux est le mandataire-frustee ou V'agent fiscal ne sont pas
inclus dans ces situations.

— 115 —
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II. — Tableau par provinces ..............

STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — Belgique et Congo belge.............
a) Banque Nationale de Belglque,
b) Banque du Congo belge;
¢) Situations trimestrielles des ban-
ques belges, publiées par la Ban -
que Nationale de Belgique.

II. — Banques d’émission étrangdres........
a) Taux d’escompte;
b) Situations Banque de France;
c) » Bank of England;
d) » Nederlandsche Bank;
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e) » Banque Nat. Suisse; .
H » Reichsbank;

g) » Federal Reserve Banks;
k) » Sveriges Riksbank;

1) Banque du Japon.

IIL, — Banque des Réglements Internationaux.
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‘ Prix de |’abonnement annuel : Belgique, 100 francs.
| Etranger, 120 francs.
1 Prix du numéro ordinalre : Belgique, 7,50 francs.
| Etranger, 9 francs.
| Prix du numéro spécial consacré A I’examen de la situation économique du pays
; pendant I"année antérieure : Belgique, 20 francs.
| Etranger, 25 francs.

Virement au compte chéques postaux n° 500 de la Banque Nationale de
Belgique.

Les abonnés voudront blen nous signaler s'lls désirent recevoir I'éditlon
frangaise ou flamande.
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