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SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE 
(Janvier 1940.) 

I. - APERçU GENERAL. 

Les chiffres provisoires pour Is mois de janvier 
de notre commerce extérieur indiquent que les 
importations de 1'Union économique belgo-luxembour-
geoise se sont élevées it 15.174.680 quintaux métriques 

pour une valeur de 1.271 millions de francs, tandis 
que les exportations atteignaient 12.248.023 quintaux 
métriques pour une valeur de 1.715 millions de 
francs, laissant un solde créditeur de près de 444 mil-
lions de francs. Par rapport it décembre, on con-
state une contraction nouvelle de nos échanges. Ces 
chiffres confirment la tendance signalée le mois der-
flier lorsque nous analysions les données fournies 
pour la premiere quinzaine de janvier. 

Parmi les statistiques relatives it la conjoncture 
économiqüe du pays, celle de nos relations commer-
ciales avec les pays étrangers est une des plus signi-. 
ficatives. Elle doit donc être obervée avec soin, mais 
aussi avec prudence. Ii faut notamment se garder 
d'attacher trop d'importance aux comparaisons d'un 
mois it l'autre, qui peuvent être faussées par des 
influences aceidentelles et temporaires, notamment 
par des mouvements saisonniers. C'est ainsi que l'on 
enregistre le plus souvent un accroissement assez 
notable de nos exportations en décembre, suivi d'une 
reduction en janvier. 

Cette année, toutefois, le recul est important et on 
constate une contraction presque aussi forte de nos 
importations, cc qui confirms qn'iI y a d'antres causes  

it envisager et dont une an moms est it l'esprit de 
chacun. 

Pour les importations, le recul se répartit assez 
uniformément pour tous les pays de provenance. 
Font exception celles faites du Cbngo belge, des 
Etats-TJnis ct des Indes britanniques. 

La regression des exportations est surtout causée 
par une diminution des expeditions faites aux Etats-
Unis, it l'Allemagne, it la Suisse et aux Pays-Bas. 
Pour ces deux derniers pays, elle est due au fait que 
ces pays nous avaient acheté, pendant Ic dernier tn-
mestre de 1939, de gros tonnages de produits metal-
lurgiques pour les besoins militaires et que ces achats 
ont cessé. Par contre, nos ventes it la France, it l'An-
gleterre, au Canada et it la Norvège ont augmenté. 
L'accord économique intervenu récemment - et dont 
nous parlons d'autre part - entre l'Union écono-
mique belgo-luxembourgeoise et. Ia France et l'Angle-
terre, nous permet d'espCrer d'élargir encore notre 
accès sur ces marches. Avec I'Allemagne, Ia restric-
tion des échanges s'est aggravée surtout dans le sens 
d'une diminution des livraisons a la Belgique de 
charbon allemand - tonibées de 197.000 tonnes en 
décembre it 3.000 tonnes en janvier - et de certains 
produits métallurgiques. Aussi, la balance commer-
cials entre l'Union économnique belgo-luxembourgeoise 
et le Reich est-elle actuellement nettement débitrice 
pour ce dernier. 
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Dans l'ensemble, Ia situation de notre commerce 
extérieur demeure encore relativement satisfaisante. 
Malgré in regression constatée ces derniers temps par 
rapport aux mois précédents, nos exportations de 
janvier 1940 restent sensiblement égales b6 celles de 
janvier 1939 et ne sont pas très inférieures à Ia 
moyenne mensuelle de 1938 et de 1939. Le recul de 
nos importations est peut-être plus inquiétant, mais 
ii y a lieu de retenir qu'il est dft, pour une bonne 
part, Ii, une diminution des entrées de produits de 
luxe. Toutefois, ce recul confirme que l'organisation 
de nos importations est un des problèmes essentiels 
et des plus urgents résoudre. Dans Ce domaine, 
nous signalions, en octobre dernier (1), les inconvé-
nients que représentait, pour les importateurs, le fait 
que la mise en gage de connaissements nominatifs 
était soumise aux dispositions du Code civil, mode de 
cession peu commode, assez onéreux et même, dans 
certains cas, pratiquement impossible. Un arrêté-
loi (2) vient d'être pris qui stipule qu'en ens de mise 
en gage d'un connaissement a personne dénommée au 
profit d'une banque, Ia signification prescrite par le 
droit commun peut, si le connaissement indique 
comme port d'embarquement on de destination un 
port beige, être faite au capitaine, entre les mains 
du commissaire maritime du port. Ii convenait, en 
effet, depuis l'usage plus frequent des connaisse- 

(1) lsuute,in d'octobre 1939, p.  327. 
(2) ArrOte-lol dii 30 janvler 1940, publiS an Monuleur beige dii 

3 Idvrier 1940.  

ments & personne dénommée, de rendre Ia significa-
tion possible lorsque le capitaine est inconnu ou ne 
peut être touché, ou lorsque l'armement n'a pas 
d'établissement en Belgique. Comme il s'agit d'une 
derogation an droit commun, ii a Cté précisé que 
l'arrêté-loi ne vaudra que pour le temps de guerre. 

En ce qui concerne les conditions de nos produc-
tions, elles restent variables suivant les groupes d'in-
dustries, comme on le lira en detail plus loin. La 
production charbonnière a augmenté de 243.000 tonnes 
en janvier par rapport h décembre, tous les bassins 
intervenant pour une part dans cette progression. 
L'extraction reste toutefois en déchet par rapport a. 
janvier 1939 et les livraisons ont encore dépassé la 
production de près de 85.000 tonnes. Ii n'y a guère 
de modification a. signaler dans la cadence de produc-
tion des industries sidérurgiques. La difficulté de se 
procurer des cokes a empêché que i'on rallume des 
hauts fourneaux. La rentrée des commandes aux 
usines métaliurgiques est régulière. Pas de change-
ment non plus dans l'industrie textile qui est, elle, 
moms bien partagée et n'est vraiment active que dans 
les divisions qui travaillent pour les besoins de 
1' armée. 

Le mauvais temps a ralenti considérablement le 
travail dans les industries oh les ouvriers se trouvent 
a. ciel ouvert. Ii en est résulté une aggravation nette 
du chômage, Ia moyenne journalière du nombre de 
chômeurs contrôlés s'étant élevée a. près de 250.000 uni-
tés durant la dernière semaine de janvier. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

LE MARCH1 DES CHANGES. 

Comptant. - Après un certain élargissement cle Ia 
demande de devises au debut de in seconde quin-
zaine de janvier, le marchC est redevenu vendeur, 
tendance qui a persisté jusqu'au 6 février. Les quatre 
journées suivantes ont éte marquees par quelques 
sorties de change; ensuite les cours sont revenus an 
point d'importation de l'or. Dans l'ensemble, les 
entrées de metal i'ont emporté largement sur les 
sorties. 

La courbe suivie par le dollar traduit cette évolu-
tion de Ia tendance du marché. De bg. 5,94375, celui-
ci s'est avancé jusqu'a. bg. 5,94625, puis a fléchi pro-
gressivement jusqu'a. 5,89125. Ii a regagné ensuite le 
niveau de bg. 5,945, et est revenu finalement autour 
de bg. 5,92. 

La hvre sterling, après s'être repliée de bg. 23,595 

a. bg. 23,41, s'est redressée jusqu'a. bg. 23,70, puis s'est 
inscrite a. nouveau a. bg. 23,42. Parallélement, le franc 
francais est passé de bg. 13,38 a. bg. 13,2625, puis a. 
bg. 13,4225 et finalement a. bg. 13,28. 

Du 15 janvier an icr février, le change sur Amster-
dam a fléchi de bg. 316,85 a. bg. 312,20. Il regagna 
ensuite une large partie du terrain perdu, s'inscrivant 
a bg. 316,50; puis il revint en deç& de bg. 315. 

Le franc suisse, après avoir reculé de bg. 133,325 

a. bg. 132,10, s'est redressé jusqu'à bg. 133,35, mais 
est finalement revenu a. bg. 132,80. 

Le tableau suivant indique i'évolution de ces 
devises entre le 15 janvier et le 14 février 1940 

Plus haut Plus baa 
Co. an Cours an 
15 janvier 14 février 

entre ces deux dates 

5,92 5,94625 5,89125 
23,42 23,70 23,41 

Dollar 	..................5,94375 

13,28 13,4225 13,2625 
Livre sterling 	...........23,595 
Franc français ...........13,38 

316,85 314,70 316,50 312,20 Fl orun ................... 
Franc suisse 	............ 133,325 132,80 133,35 132,10 

Au cours de la premiere huitaine de Ia période sous 
revue, le reichsmark a été négocié invariablement a. 
bg. 239. Ii a fléchi ensuite progressivement. jusqu'à 
bg. 236,20, puis a oscillé entre bg. 237 et bg. 238,50, 



Indices des cours des changes 
en décembre 1939 et janvier 1940 

0' 	 oil 
Indices de disparite du prix de l'or Londree 

	fol 
Bruelles 

0 	 0 I 

-3 

Change au comptant 

-- - - - - * 
- 	 New-York 

- 

8a 	 Pane 

80 -~LL-oee 	 - 

0/ 
10 	 Change au terme (3 mdc) 	 10 

+ 2 ________ 	
- 	 New-York 	

+ 2 

Terme. - La prime sur le dollar, qui s'était élargie 
do fr. 0,15 a fr. 0,175 h un mois et de fr. 0,45 a 
fr. 0,55 h trois mois, a fléchi respectivernent jusqu'à 

Ir. 0,15 et ft. 0,40. Pour les mêmes périodes, le report 
sur le florin, après avoir reculé respectivement do 
Ir. 0,04 a fr. 0,035 et de fr. 0,15 t fr. 0,12, a pro-

grease jusqu'a fr. 0,06 et fr. 0,18, puis s'est établi a 
fr. 0,05 et fr. 0,16. La livre sterling, qui se négociait 
an debut du mois dernier lCgèrement au-dessous du 
cours du comptant, a f alt prime pendant la majeure 

partie du mois; après avoir atteint ft. 0,25 pour Un 

mois et fr. 0,675 pour un trimestre, le report a reculC 
jusqu'à fr. 0,15 et fr. 0,40 respectivement. La perte 

subie par le franc français a trois mois s'est détendue 

de fr. 0,55 h fr. 0,25; pour une période d'un mois, Ic 
cours est actuellement h in parité du comptant. 

Report ou deport des principales devises 
cotOes a terme 

(en p0-cent par an du cours du coniptant). 

LONDRaS PARis AM8TERDAM Nxw-Yoaur 

1 mois 3 Trois I mois 3 raois 1 MOiH 3 moi 1 nioie 3 mojs 

1939 Moy. M. 
Ootobre 	.... -0,17-0,85--0,52-0,97 +1,64+1,38+- 3,43+ 4,37 
Novembre ... -1,84---0,96 -1,03-1,71 ±1,55 +1,40 + 4,29  + 4,40 
Lécembre ... -0,91 +0,70 -1,90-3,50 +3,33 +2,49 + 8,55 + 7,35 
1940 
Janvier ...... +3,22+3,73 + 6,34+ 6,41 
8 janvier... +0,48 +0,24 -2,76 -3.32 +3 ,-  +4,28 + 7,08 + 7,04 

15 -0,12 pair -4,08-3,28 +3,-+3,S0 + 6,--I- 6,01 
22 pair 

.+0,53+0,49-3,39-3,16 

+0,32 -4,44-3,- +3.- +3,56 + 6,-  + 5,04 
29 	" +1,32 +1,52 -4,44-2,68 +2,64 +3,08 + 5,28 ± 6,44 
5.ftivrier.... + 1 ,80+ 1 ,88- 1 ,80-2,08 +4,56+4,32 ± 7,32+ 7,44 

0/ 
Io 
104 

102 

ZOO 

98  

-2 

-3 

0/ 
10 

104 

102 

ZOO 

82 

So 

Dtcembre i939 	 Janvier 1940 

L'lndice journaller de dispanite du prix do l'or to Londres et to 
Bruxelles eat calculé sul-rant la lormule ci-dessous 

Prix sterlisig de 1 log. d'or fin I Londres x coors do Is £ SUZ Is place do Eruxelles 

fr. 33.193,50 

Lea Indices des cours des changes au comptant sont caiculds sun 
une base arbitraire. 

Les indices des cours des changes an terme de trois mols soflt 
calculds en pour-cent des cotatlons des changes an comptant. 

La lire italienne a été cotée an maximum a 

bg. 30,0075 et an minimum a bg. 29,7442. 

Lea couronnes scandinaves se sont établies h un 

niveau légèrement inféricur it leurs cours antérieurs. 

Le change sur Stockholm a évolué do bg. 140,35 it 

bg. 141,65, l'Oslo de bg. 134,10 it bg. 135,10, et le 

Copenhague de bg. 113,40 it bg. 115. 

Le dollar canadien a continue de fléchir. De bg. 5,24 

ii s'est repliC par étapes jusqu'it bg. 5,14. 

Le change sur Lisbonne, après s'être avancé de 

bg. 21,88 it bg. 22, eat revenu progressivement it 

bg. 21,68. 

LE MARORE DR L'AlIGENT ET DES OAPITAUX. 

Le souci do liquidité qui, depuis de longs mois, a 
marqué l'évolution du marché de l'argent et des capi-

taux, et auquel Ic pays est redevable de l'expansion 
importante de Ia circulation fidueiaire, a encore 

exercC son influence au cours du mois de janvier. 

Dignes d'attention sont cependant la baisse des taux 

do l'argent it in fin du mois de janvier et l'accueil 

fait it l'Emprunt de l'Indépendance, dont les 

souscriptions ont été ouvertes au 31 janvier. 

La, circulation des billets de in Banque Nationale 
qui s'élevait en moyenne a fr. 27.878 millions en 

décembre, est passée it fr. 28.271 millions en janvier 

et a atteint fr. 28.563 millions it la situation du 
8 février. L'ensembie des engagements it vue do la 

Banque Nationale a accuse des mouvements analo-

gues, passant d'une moyenne de fr. 28.857 millions en 

dCcembre it une moyenne de fr. 29.194 millions en 

janvier pour atteindre fr. 29.463 millions au 
8 février. 
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Cette augmentation des engagements a vue de la 
Banque Nationale traduit, en majeure partie, l'évo•lu-
tion, du credit intérieur dispense par 1'Institut d'émis-
sion. 

Depuis Ia fin de l'année, le portefeuille de fonds 
publics n'a pas témoigné de changements notables. 
Les avances sur fonds publics, par 'contre, se sont 
progressivement réduites de fr. 1.138 millions an 
28 décembre, It fr. 701 millions au 8 février, soit une 
diminution de fr. 337 millions, tandis que les effets 
sur Ia Belgique ont augmenté entre les mêmes dates 
de fr. 691 millions, s'établissant ainsi a fr. 5.578 mil-
lions. Au total, le credit intérieur sous forme d'es-
compte et d'avanees a augmenté entre le 28 décem-
bre et le 8 février de fr. 354 millions. 

Les avoirs en or et devises de la Banque Nationale 
se sont établis en janvier approximativement au 
même niveau qu'en décembre. Depuis la fin du mois 
de janvier teutefois, en relation avec l'évolution du 
marché des changes, lea avoirs en or et devises out 
marqué une augmentation de fr. 250 millions. 

Adjudications de certificats do Trésorerie a trois mois 
pour coinpte de l'Etat 

(em millions de francs). 

Rapport 	TAux MOYENS 
des  

Montants montants 	 Montant 

	

DATES 	 demandés 	 en 
offerts 	aux 	des son. des adjudi. circulation 

montants missions 	oations 
off erts 

1939 
1 D6eeinbre. 	40 	1,125 	2,74888 	2,74875 	500 
8 	- 	40 	1,— 	2,75 	2,75 	500 

15 	- 	40 	1,325 	2,5592 	2,50 	500 
22 	- 	40 	1,25 	2,498 	2,4975 	500 
29 	- 	40 	1,375 	2,497 	2,49625 	500 

1940 
5 Javier... 	50 	1,22 	2,494 	2,4928 	500 

12 	- 	40 	1,55 	2,486 	2,4784 	500 
26 	- 	40 	1,80 	2,40 	2,39375 	500 
2 Février... 	40 	1,25 	2,358 	2,35 	500 

La légère tension qui, en fin d'année,, s'était des-
sinée sur le marché, s'est maintenue au cours des 
premieres semaines de janvier sous l'influence de fac-
teurs d'ordre international. Vers Ia fin du mois, une 

détente trés nette s'est produite qui, d'emblée, a 
porte les taux largement en dessous des niveaux 
auxquels ils s'établissent depuis l'ouverture des hos-
tilités en Europe. 

La Banque a revise ses taux d'escompte et d'inté-
ret en date du 25 janvier. 'Ceux-ci ont Cté fikés comme 
suit: 

1 1/2 p. c. pour lea traites acceptées ou documen-
taires et acceptations de banque representatives de 
ventes It l'étranger de produits fabriqués en Bel-
gique; 

2 p. c. pour lea traites acceptées et warrants; lea 
prêts et avances en compte courant sur effets publics 
ayant maximum 120 jours a courir; l'escompte de 
coupons d'emprunts belges dont l'échéance n'excède 
pas 120 jours; 

3 p. c. pour les traites non acceptées et promesses; 
les operations d'achats et de ventes de traites libel-
lees en devises étrangeres; les prêts et avances en 
compte courant sur effets publics ayant plus de 
120 jours a courir. 

Situation comparee do Ia Banque Nationale 
do Belgique en janvier 1940. 

(Moyenne dv mois, en millions de francs.) 

Par rapport I Par rapport 
4 décembre I 4 janvier 

1939 	1 	1939 

ACTrF. 
- 	80 - 	661 
-1- 	687 + 4.453 

Avances sur fonds publics ................. - 184 + 	636 
Effets sur Is Belgique 	...................... 

PASSIF. 
393 

. 

+ 6.330 

Or 	et 	devises 	............................. 

Comptes courants 
Trësor 	public ......................... - 	54 - 	402 

Bifiets de banqus en circulation 	............+ 

- 	2 - 1374 
Total ................................ 

. 

- 	56 - 1.776 
Diver8 	................................ 

Ensemble des engagements 4 vue ........... 
. 

-F 	337 + 4.554 

Marcht de l'argent a court terme 

0/0 	Taux officiel d'escompte de Ia Banque Natlonale 	O/ 

5 - - - - - - - 	5 

4 4 

;I]LIIII:I: 

o _I__ o 
J 	FM 	AMJ5J'A 	SON 	DJ 	F 	MA 

zg3g 	 1940 

Moyennes mensuelles du taux hors banque 
0/ 	pour lea acceptationscommerclales,du tauxdu acall money'. 	0/ 

0 	 0 ainsi que des reports a trois mois sur Is Dollar (i)  

±2 + 2  

+ 1  +1 

o 0 

J 	FM 	AM.IJ'A 	SONIIJ 	FM 	A 

ig3g 	 5940 

(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comptast 
sur Is base de trols mole. 

+ 5 	 + 

+4 	 +4 - / Taux 
\ 

p
I s hors banque 

+ 3 	 + 3  
.-....- -- - - 

& -—--tç--- 

Call money • 

Reports 
du 

....... 

Dollar 
(3mois) 

- - — - - 



Montants liquidés aux Caisses de liquidation 
de la Bourse de Bruxelles. 

Moyennes par séance (en millions de francs). 

Coar'mxi 	I 	Tassis 

1937 I 1938 I 1939 I 1937 I 1938 I 1939 

37,5 19,7 12,6 7  
106
52

,9 
,,7 

3
33
3,3 

13, 
19

5  
53,2 16,5 13,1 ,0 
43,3 17,5 19,8 103,2 1  43,1 29,4 

Juillet 	.................... 
Aoüt 	..................... 

Octobre 	.................. 48,3 30,8 11,6 105,0 46,9 18,5 
Septembre ................. 

32,0 
. 

21,5 11,7 45,2 26,8 12,3 Novembre .................
Décembre ................. .27,9 19,3 12,1 49,6 23,5 14,1 

Second semestre .......... I 40,5 I 20,8 I 13,5 I 77,0! 34,6 1 17,8 

La quotit6 des prts et avances en compte courant 
sur effets publics a été fixée comme suit 

95 p. c. sur les effets dont l'échéance no dépasse 

pas 120 jours; 
90 p.  c. sur los effets dont l'échéance est h plus de 

120 jours sans dépasser douze mois; 

80 p. c. sur les effets dont 1'6ch6ance dépasse douze 
mois. 

Depuis Ia fin de janvier, lo taux d'escompte hors 
banque du papier commercial s'établit aux environs 
de 2,625-2,6875 p. c. contre 3,0625 p. c. au debut de 
janvier. L'argent an jour le jour qui so traitait a 
1,5 p. c., est revenu h 1,25 p. c. Le taux moyen des 
adjudications hebdomadaires de certificats de tréso-
rerie s'est réduit de 2,5 p. c. an debut de l'année a 
2,35 p. c. aux deux premieres adjudications de 
février. 

Au 31 janvier ont ét.é ouvertes les souscriptions a 
l'Emprunt do l'Indépendance. 

Oëtte emission a été favorablement accueillie par 
le marché (1), 

La situation do Ia l3anque Nationale au 15 février 
reflète deje, les effets monétaires do cette operation 
flnancière. Par rapport au 8 février, en effet, le porte-
feuille dos effets sur la Belgique marque une diminu-' 
tion do fr. 189 millions et revient ainsi approximative-
ment t son niveau du debut du mois do janvier. En 
correlation avoc cetto diminution du credit d'escompte 
dispense par in Banque Nationale, Ia circulation dos 
billets a, diminué do fr. 163 millions. L recul de l'en-
semble des engagements a vue est un peu moms 
important - fr. 74 millions - en raison, d'une part, 
d'une augmentation de fr. 39 millions des avances sur 
fonds publics et do rentrées d'or et de devises s'éle-
vant It tin montant net de fr. 27 millions environ. 

liquidés par séance au cours du second semestre de 
1939 s'est abaissée, en effet, It fr. 13,5 millions au 

comptant contre fr. 19,3 millions au premier semestre 

de 1939 et fr. 20,8 millions au second semestre de 

1938. Los chiffres correspondants pour le terme sont 

respectivement de fr. 17,8 millions, fr. 24,5 millions et 

fr. 34,7 millions. 

Montant de l'appel public au marché des capitaux 

(en milliers de francs). 

Actions 	Obligations 	Total 

122.559 127.100 249.659 let semeatre 1936 ............. 
20 	semestre 1938 ............. 182.422 57.420 239.842 

999.914 574.450 1.574.364 
654.950 654.287 1.309.237 

119.083 180.926 

let semestre 1937 ............. 
28 	seineatre 1937 ............. 

266.542 20.680 287.222 
ler semestre 1938 .............61.843 
20 	semestre 1938 ............. 

11.810 9.800 21.610 ler semestre 1939 ............. 
28 	seme.stre 1939 ............. 4.600 - 4.600 

L'Emprunt de l'Indépendance constitue Ia premiere 
operation financièro do quelque envergure pour 
laquelle le public est invite It souscrire depuis le mois 
,d'octobre 1938. 

En Ce qui concerne l'Etat, les provinces et los corn-
-munes, on effet, aucun appel public an marchd des 
capitaux par emission de titres It moyen on It long 
terme n'a été fait au cours de l'année 1939. Pour les 
organismes d'utilité publique, ii n'y a lieu do noter 
que la reprise par la Société nationale do Credit It 
l'Industrio, en mars 1939, de son emission d'obliga-
•tions 4 p. c. net, do six a dix ans d'échéance. Los 
offres publiques en souscription ou en vente de titres 
de sociétés commerciales, par ailleurs, ont été prati-
quemont nulles; cues so sont élevCes It fr. 21.610.000 

an cours du premier semestre et a fr. 4,6 millions an 
cours du second semestre. 

Cette inactivité du marché des capitaux est con-
firmee par le mouvement des caisses de liquidation 
de la Bourse de Bruxelles. La moyenne des montants 

Premier semostre ......... I 72,8 1 29,0 I 19,3  I .96,91 47,9 J 24,5 

Inactif, le marché est aussi des plus atones ainsi 
qu'en témoigne l'évolution des cours des valeurs It 
revenu variable durant les derniers mois. Depuis Ic 
debut do septembre, on effet, cot indice fluctue entre 
d'étroites limites sans velléité aucune de redresse-
mont et It un nivoau excessivement bas Los ten-
dances accusées par les valeurs It revenu fixe sont, 
par contre, meilleures. La Dette unifiée 4 p. c. a amé-
lioré ses cours, qui s'établissent It 79,25, ce qui cor-
respond It un rendement do 5,05 p. c. Les autres 
valeurs It revenu fixe ont esquissé un mouvement 
analogue, l'indice de la valour boursière moyenne des 
obligations de sociétés passant de 73,2 an debut de 
décembre a 77,7 all debut do février. 

Ainsi qu'il résulte du tableau suivant qui compare 
Ia valour boursière et los rendements de la totalité 
des valeurs It revenu fixe (2) cotées a la Bourse de 

(1) yofr 1ci-n8ne, p. 98. 	 1 	(2) Non compris lea emprunts 8 lots. 
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Bruxelles all debut de 1939 et de 1940, Ia hausse du 
Ioyer de l'argent est importante d•'une annCe it 

l'autre. Elle mérite d'autant plus attention que cc 
Ioyer s'Ctablissait cléjt it Un niveau relativement 
levé. 

Valeur boursière et rendement net moyens 

des obligations cotées a la Bourse de Bruxelles. 

VALEtT1t BOUBSIERE 	BBNDEMENT NET 
MOYENNE 	 MOYEIS 

CAT]iGORIES 	
0/ 
/0 	

0/ 
/0 

D'OBLIGATIONS I 	I 
3 janvier 2 janvier 3 janvier 2 janvier 

1939 	1 	1940  1 	1939 	1 	1940 

10 Obligations do 1'Etat et 
actions privilégiées de la 
Société 	Nationalo 	des 
Chominsdeforbolges(1) 86,06 75,90 4,45 5,05 

2° Colonie (Etat et orga. 
nismes d'utilitS publique 

83,12 71,10 4,67 5,38 
30 Provinces, villes, corn- 

mimes, organismes d'nti. 

(2) .................... 

litd publique (3) 83,57 71,47 4,64 5,43 
40 Obligations prives (4) 95,03 76,69 4,87 6,06 
50  Toutes obligations 	... 85,62 74,35 4,54 5,23 

(1) Non compris les emprunts 8 lots. 
(2) Non compris Congo Supérleur aux Grands Lees 6 P. C. avec 

facultd d'dchange. 
(3) Non compris los valeurs a lots. 
(4) Non compris Cliemin de fer Mons 8 Hautmont (act. 8 p. c.). 

En ce qui concerne les obligations de l'Etat et les 
actions privilégiées, Ia valeur boursière moyenne des 
titres, c'est-it-dire le rapport de la valeur boursière 
globale a la valeur nominale globale, est passée de 
30,1 p. c. it 75,9 p.  e., tandis que le rendement net 
moyen est passé de 4,5 p. c. it 5,1 p. c. 

Pour les einprunts de Ia Colonie. Ia valeur bour-
sière moyeniin a reculé de 83,1 p.  c. it 71,1 p.  c., tan-
dis que les rendements nets rnoyens oat augmenté de 
4,7 p. c. it 5,4 p. c. 

Les eanprunts des provinces, villes et communes 
ainsi que ceux des organismes d'utilité publique, accu-
sent une diminution de Ia valeur boursière moyenne 
de 83,6 p.  c. it 71,5 p. c., correspondant it une aug-
mentation du rendement net moyen de 4,6 p. c. it 
5,4 p. c. 

La valour boursière moyenne des obligations de 
sociCtés privées a flCchi d'une année it l'autre de 
95 p. c. it 76,7 p. C., lee rendements nets moyens pas-
sant de 4,9 p. c. it 6,1 p.  c. 

All total, pour 1' ensemble des valeurs a revenu 
fixe, it une diminution de la valeur boursière 
moyerine de 85,6 p. c. a 74,4 p. c. correspond une 
hausse du rendement net moyen de 4,5 p. C. it 
5,2 P. C. 

Bien que d'uue annéc a l'autre, la valeur nominale 
des titreg it revenu fixe cotés it Ia Bourse de Bru- 

xelles ait légèienient augnientC, la valeur boursière 
globale a diminuC do fr. 46.662 millions de francs it 
fr. 40.599 millions, soit de 13 p. c. 

Ln cc qui concenie les actions, Ic recul est encore 
plus sensible. Pour une valeur nominaic pratiquement 
inchangée, la valeua boursière globale accuse une 
diminution de fr. 43.078 millions it fr. 33.138 millions, 

soit de 23,1 p. c. Nombreuses sont, it l'heure actuelle, 
les valeurs dont le taux de capitalisation pour des 
dividendes annoncés est largement supérieur au taux 
de capitalisation des obligations. 

LA SITUATiON GLOBALE DES BANQUES AU 31 DECEMBRE 1939. 

La comparaison de Ia situation des banques belges 
an 30 septembre et au 31 décembre, fait apparaltre 
une diminution importante des dépôts et comptes 
courants qui a.tteint fr. 1.049 millions en ce qui con-
cerne lee depOts it vue et it un mois au plus, et 
fr. 219 millions pour les dépôts it plus d'un mois. La 
tendance an fléchissement des depOts qui s'est mali-
festée presque sans interruption au cours de l'année 
dernière, s'est done maintenue durant le dernier tn-
rnestre. 

Compte tenu des modifications apportCes clans Ia 
presentation des situations bancaires, les fonds do 
tiers gérCs par les banques oat fléchi de plus de Sept 
milliards dep1is juin 1937, date it laquelle ils avaient 
atteint un maximum. 

Comparant la situation an 31 décembre dernier it 
cello de la fin de l'exercice 1938, l'on constate que les 
dépôts it vue et it un mois an plus sont en recul de 
fr. 2.658 millions, soit de 18,2 p. c., tandis quo les 
dCpôts it plus d'un mois sent en diminution do 
fr. 501 millions, soit de 29,1 p. c. 

Corrélativement au recul des fends do tiers observe 
durant l'exercice 1939, Ia trCsorerie des banques sons 
forme d'encaisse, d'avoirs it la Banque Natioriale et 
en comptes cheques postaux s'est rCduite de 
fr. 472 millions. 

Malgré Ia contraction do leurs moyens d'action, Ic 
volume du credit dispense par les banques n'a quc 
relativement peu dimiuuC it une annCe de distance. 
Les comptos débiteurs non compnis lee reports et los 
avances sur titres n'accusent, en effet, qu'un uléchis-
sement de fr. 330 millions, soit do 5,4 p. c. Le porte-
feuille-effets recule, par centre, do fr. 844 millions, 
soit de 22,6 p. c. En compensation, le credit intérleur 
dispense par la Banque maique une expansion consi-
dérable d'une année it I'autre fr. 3.808 millions en 
cc qui concerne le portefeuille d'cffets sur Ia Bel-
gique et fr. 848 millions en cc qui concerne les 
avances sur fonds publics. 



I 30 sept. t 21 do. 
PASSF 	 1939 I 1939 I + I - 

A. - OpIration8 d'épargne (ar-
ticle 15, arrSté royal no 42): 

B. - Exigible: 
Créanciers privilégiés on garantis 
Emprunts an jour Is jour...... 
Banquiers.................. 
Maison.nilrc, succursales at 

filiales ................... 
Acceptations ............... 
Autres valeurs & payer a court 

terme ................... 
Créditeurs pour effets h, l'en- 

caissemont................ 
D6P6t5 et comptes courants 
a) A vue et b on mois an plus. 
b) A plus d'un mois.......... 
Obligations at bone de caisse... 
Montants 1. libérer our titres at 

participations ............ 
Divers...................... 

Total exigible............... 

C. - Non exigible: 
Capital .................... 
Fonds indisponible par prime 

d'émission. ............... 
Reserve légale (article 13, ar- 

rôté no 185)............... 
Reserve disponible .......... 
Provisions ................. 

Total non exigible........... 

Total do pa8sif... 

	

687.219 	701 631 

	

34.567 	6.658 

1.175:280 1.105 878 

	

174.448 	142 t98 

	

937.119 	773.533 

	

484.689 	403 693 

	

766.229 	712.424 

12.942.985 11 934 041 
1.439.966 1.220.857 

	

28.971 	28.740 

	

252.117 	251 712 

	

358.630 	336.233 

19.322.220,17.707 308 

2.649.762 2.636.955 - 

64.219 64.059 

151,546 151.26 80 
390.608 357 661 - 
46.389 119 521 73.132 

3.302.524 3 329.822 27.298 

2.624.744j21.037.220 - 

28.109 

31.550 
163.586 

80 996 

53.805 

1.048 944 
219.409 

231 

405 
22 397 

L614 822- 

12.807 

160 

32.941 

1.887.524 

La diminution des reports et avances sur titres - 
Ir. 592 millions - est plus apparente que réelle. 
Elle traduit des adaptations qu'avait rendues nces-
saires Ia défaillance d'un établissement financier 
étranger. L'augmentation du portefeuille de fonds  

publics étrangers - fr. 208 millions - reflète, par 
ailleurs, les mêmes influences. 

A fr. 3.012 millions, le portefeuille de fonds publics 
belges accuse une diminution de fr. 698 millions. Pour 
une large part, celle-ci est de caractère purement 
comptable. 

Situation globale des banques aux 30 septembre et 31 décembre 1939 
(em milliers de francs). 

30 sept. 
1939 

31 dec. 
1939 + - 

1.281.262 1 P34.248 352.986 - 
388 089 277 874 - 110 211 

2621637 2.515.503 -. 106.134 

359.048 372.227 13.179 - 

1.284.635 1 135.055 - 149.581 
3.681.674 2 903 021 - 118 854 

862.494 899 9'0 - 162 534 
935.784 767 149 - 168 635 

5.207.482 5.046.705 - 160.771 

149.394 149.179 - 215 
3.589.564 3.012 476 - 511088 

30843l 252.414 - 56 017 
332.905 313 530 - 17.375 
713.822 757 682 43.830 - 
240.817 535.016 294.199 - 
53.256 53.205 - 51 

22.010.295 20 427 157 - 1.583.138 

6.725 1 5.279 - 1.446 
328.480 . 	327.871 - 609 

170.213 169.965 - 248 

95.722 94 428 - 1.294 
13.309 12.520 - 89 

614.449 010.063 - 4386 

22.624.744 21 031 220 - 1.587.524 

ACTIF 

A.- Ope'ration.e d'épargne (arti- 
cle 15, arr6t4 royal no 42). 

B. - Di.yponible et réal28aSie: 
Caisse, Banque Nationale, M. 

ques postaux ............. 
PrOts an jour Ia jour.......... 
Banquiers .................. 
Maison-mIre, succursales at 

filialos ................... 
Antres valeurs a recevoir 

cotiit ternia .............. 
Portefeuillc-effets ...... ...... 
Reports et avances our titres. 
Débiteurs par acceptations.... 
Débitonre divers ............ 
Portefeuille-titres 
a) Valour de In reserve légale - 
b) Foods publics belees....... 
c) Foods publics etrangers. 
d) Actions de banques........ 
e) Autres titres ............. 
Divers..................... 
Capital non verse ........... 

Total disponible et realisable - 

C. - Immobitisé 
Frais de constitution at de pre- 

mier établissement ........ 
Inimcubles ................. 
Participation dans leo fiiales 
immnbilières ............... 
Créances sur filialos im.niobi- 

bilibres .................. 
Matérial et mobiier ......... 

Total immobilisé............ 

Total do l'acti/... 

III. - FINANCES PUBLIQIJES. 

Du point de vue des finances publiques, trois 
points sont t signaler : l'établissement de l'impôt spé-
cial et temporaire sur len bénéfices exceptionnels, 
établi par la loi du 10 janvier 1940 (1), l'ouverture de 
lii, souscription publique a l'Emprunt de l'Indépen-
dance, en date du mereredi 31 janvier 1940 (2), Ia 
situation financière des communes qui a, donné lieu, 
de la part des pouvoirs publics, t un examen appro- 

(1) Mon.iteur beige du 15-16 janvier 1940, p.  161; voir let-
mOme, p.  129. 

(2) Arrêté ministérlel du 20 janvler 1940, prts en execution des 
autorisatlons d'emprout accorciCes an gouvernement, notamment 
par Ia lot du 6 julllet 1939, art. 6 et in lot du 7 septembre 1939, 
art. 4. Moniteur beige do 26 janvler 1940, p.  302.  

fondi dont les premiers résultats viennent d'être 

rendus publics (3). 
* * * 

L'impôt special et temporaire sur les bénéfices 
exceptionnels est percu sur cette partie des bénéfices 
qui, comparée aux résultats des trois derniers exer-
cices, est considérée comme extraordinaire par le 
législateur. Ii complete, de facon exceptionnelle, 
dans une période do bosoms anormaux, le système 

des impôts sur les revenus. 

(3) Rapport de Ia Commission urCsenté par M. R. Be Man sur 
le Budget du Minlstbre de l'Intérienr pour i'exercice 1940. Docu-
ment parlementaire. Chambre des Representants. 1939-1940. no 114. 
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La determination de la partie taxable desbénéfices 
est assez malaisée, aussi a-t-elle donné lieu a des dis-
tinctions multiples afin de tenir compte, dans toute 
la inesure du possible, de la variété des situations. 

Trois formules peuvent être envisagées pour deter-
miner cette partie 

a) D'après Ia premiere, le revenu passible d'impôt 
est celui qui dépasse 

10 S'il s'agit de redevables tenant une comptabilitC 
par année civile, soit le résultat de leur activité pen-
dant l'anuée 1938, soit Ia moyenne des résultats de 
1936 et de 1937 ou 1938; 

20 S'il s'agit d'autres redevables, soit le résultat 
de leur activité pendant l'exercice clôturé en 1938 on 
1939 Si Ic bilan a été approuvé par l'assemblée géné-
rale avant le 15 novembre 1939, on Ic résultat moyen 
des exercices clôturés en 1936 et 1937 ou 1938; soit le 
résultat moyen des exercices 1937 et de 1938 ou 1939, 
pour autant quo le bilan de 1939 ait Cté approuvé 
par l'asseinblée générale on qu'il existe des écritures 
régulières, arrêtées an plus tard Ic 15 novembre 1939; 

b) D'aprCs la seconde formule, le bénéfice taxable 
eat celui qui dépasse les résultats moyens des années 
1936 a 1938 on des exercices sociaux 1937 a 1939; 

c) ID'après la troisième formule, est considéré 
comme revenu taxable : 8 p.  c. du capital social 
libéré restant a rembourser et des reserves au 
1 janvier 1939 on au debut de l'exercice clôturé on 
1939 (4) tels qu'ils résultent des documente qui ont 
servi a l'application des impôts sur les revenus. 

Entre ces formules, le contribuable eat libre de 
choisir. 

Oontrairement aux régles suivies pour l'application 
de la taxe professionnelle, l'on ne peut déduire des 
hénéfices taxables ceux réalisés a l'étranger et 
exempts en vertu d'une convention internationale, ni 
la moitié des bénéfices exemptés et employés notam-
mont a Ia construction d'habitations ouvrières, ni los 
pertes professionnelles (4b'is), ni lea revenus déjà 
taxes. 

Loraqu'il s'agit de redevables possédant Ia person-
nalité juridique, lea résultats a comparer englobent 
lea rémunérations allouées aux administrateurs, corn-
missaires ou liquidateurs des soeiétés par actions, lea 
dividendes diatribués ainsi que los rérnunérations et 
avantages quelconques attribués aux gérants, aux 
associCs actifs et autres. 

L'arnortissernent des investissements nouveaux 
effectués au cours de la période imposable tiendra 
compte des dépréciations de valeur d'usure et d'uti- 

(4) Ce montant est dventuelleinent multiplie par Un coefcient 
prévu par les lois coordonnécs relatives aux hnpOts sur les i-eve-
nus, art. 15, § 2. An surplus, sont a exciure du capital et des 
reserves, les sommes corresponclant S des plus-values de rééva. 
luation, conformément aux mSmes lois coordonnécs. art. 26, § 2, 4°. dernier alinéa, art. 27, § 2bis. art. 86, § ler (4bis) Toutefois, l'art. 9, § 3, prévoit que le redevable qui, an 
cours de l'année on de l'exercice qui suit celui pendant lequel 
les bénéfices exceptionnels imposables ont Ct€i réalisCs, éprouve 
tine perte professionnefle atteignant su moms 30 P. c. du mon-
taut dudit impôt special, obtiendra un dégrevement ou rembour-
sement de l'impOt special Ogal an montant de la perte profession. nelle.  

lisation dérivant do la destination spéciale qui a 
justifiC on motive ces investissements et, notamment, 
les investissements en materiel et outillage. 

Aucune exoneration n'a été prévue, aauf celles quo 
le Ministre des Finances pout accorder pout' lee béné-
fices exceptionnels provenant de la fabrication do 
produits nouveaux. Dans cc cas, l'exonération eat 
accordée an redevable qui a, commence cotte fabrica-
tion, aussi longtemps que Ia, partie exceptionnelle des 
bénéfices ne dépasse pas, outre une rémunération de 
8 p. c. du capital, Ic montant nécessaire pour amor 
ir de 75 p. c. Ia valeür d'investissement des installa-

tions nouvelles affectées a la fabrication du produit 
nouveau. 

Quant au taux de l'impôt, ii est de 70 p. c. sur Ia 

partie des revenus, memo d'origine etrangère, qui 
dépasse Ia quotité fixée, augmentée do 5 p. c., avec 
minimum do 10.000 francs et maximum do 50.000 fr. 
Ce taux eat réduit au quart pour les bénéfices réa-
uses et imposes a l'étranger. 

L'impôt n'est pas applicable lorsque le revenu pro-
fessionnel taxable de Ia période imposable ne dépasse 
pas 15.000 francs. II eat réduit de moitié pour ceux 
dont Ic revenu professionnel taxable ne dépasse pas 
40.000 francs. 

L'impôt special est prélevé pour la premiere fois 
sur les bénéfices resultant des écritures clôturées 
après le 30 décembre 1939. 

II Ic sera pour Ia dernière fois sur ceux réalisés 
jusqu'à la fin do l'année civile pendant laquelle 
l'armée sera remise sur pied de paix on de l'exercice 
social clôturé pendant cette année, pour lea redeva-
bles tenant une comptabilité pal -  année civile, et pen-
dant l'année suivante pour lea autres. 

Ii s'agit là d'une matière dans laquelle la jurispru-
dence administrative aura un role capital. 

* * * 
La formule do l'Emprunt de l'Indépendance, opéra-

tion a court terme adaptec dana toute la meaure du 
possible h la situation du marché, eat la suivante 
emission permanente de certificata do trésorerie au 
porteur, a échéance de 4, 8 et 12 mois, au gre du 
souscripteur; coupures do 1.000 francs et de 10.000 fr.; 
intérêts net d'impOts payés a la souscription 

2,40 p.  c. I'an pour lea certificats a 4 moia, 2;70 p. c. 

pour ceux a 8 mois, 3 p. c. pour ceux a 12 moia; rem-

boursement a vue an porteur, dana toutea los agences 
do Ia Banque Nationale, date pour date suivant le 
jour de creation. 

Cette formule a pour but de permettre an grand 
public do prendre part activement an financement de 
la mohiliaation, ott confiant it 1'Etat épargne ou dia-
ponibilités. Jusqu'a present, los appela avaient été 
limités au système bancaire. La participation du 
grand public était devenue indispensable autant par 
suite des besoins de trésorerie croissants que por 
des raisons do politique monétaire qui rendent sou 
haitable l'investisaement des capitaux thésaurisés. 



L'emprunt fait appel it la collaboration active et 
volontaire de tous les groupes sociaux. D'oit sa, forme 
qui rencontre les principaux mobiles de la thesauri-
sation. 

De nombreux avantages out été offerts qui répon-
dent it in raison d'être même des disponibilités: désir 
d'avoir des fonds liquides an moment voulu. 

Le détenteur de billets qui desire limiter ses enga-
gements it des échéances rapprochées, maintient, en 
outre, dans la souscription des certificats, in liberté 
de disposition de ses capitaux gritce aux facilités de 
mobilisation que lui présente la Banque Nationale. A 
cet effet, celie-ci a assoupli les conditions dans les-
quelles elle consent des avances sur fonds publics 
nationaux. Le taux des avances a été réduit pour les 
titres ayant maximum 120 jours it courir de 2 1/2 p. e. 

it 2 p. c. et pour ceux ayant plus de 120 jours it cOurir 
de 3 1/2 p. c. it 3 p.  c. (5). 

En même temps que in Banque réduisait sea taux, 
elle a augmenté la quotité des prêts et avances; en 
ce moment, celle-ci est fixée it : 95 p.  c. sur les effets 
dont l'échéance ne dépasse pas 120 jours; 90 p. c. sur 
les effets dont l'échéance est it plus de 120 jours sans 
dépasser 12 mois; 80 p. c. sur les effets dont 
l'échéance dépasse 12 mois. 

An surplus, les certificats servant de nantissement 
aux avances ne paient pas de droit de garde. 

Le gouvernement a rendu in souscription it l'Em-
prunt de i'Indépendance encore plus attrayante par 
lea deux mesures suivantes. Les operations d'achat, 
de vente ou de cession, toute délivrance an souscrip-
teur de certificats de trésorerie sont exempts de Ia 
taxe sur lea operations de bourse (6). 

Ensuite, les certificats de l'Emprunt de i'Indépen-
dance sont admis pour leur valeur nette en paiement 
d'un montant an moms equivalent d'impôts directs et 
de taxes assimilées, y compris tous les additionnels. 
La valeur nette s'entend du prix payé it 1a souscrip-
tion augmenté des intérêts calculés an prorata du 
nombre de mois entiers pendant lesquels les certifi-
cats out Cté détenus (7). 

An 24 février, le montant des sQuscriptions attei-
gnait déjà, fr. 983.583.000. 

H 
La situation des finances municipales estau pre-

mier plan de i'actualité. Depuis longtemps d'ailleurs, 
le régime en vigueur fait i'objet de propositions de 
réforme provoquées surtout par la complexité gran-
dissante de la vie municipale et le coüt croissant do 
la tecimique administrative. 

La loi du 22 janvier 1931 qui a remanié notre fis-
calité communale, a fait l'objet de critiques des son 
application (8). 

(5) Depuls la modification du tarif mis en vlgueur le 25 jan-
vier 1940; voiei ici-mOme, p.  94. 

(6) ArrOtd ministdriel lu 31 janvier 1940. Moniteur beige du 
2 idvrier 1940, P.  429. 

(7) ArrOtd royal do 5 février 1940, Monileur beige du 7 févrler 
1940, p.  513. 

(8) VOir F. BAUDnuIN, Tine enqn6te snr les finances commune (es 
Editions do Comite Central Industriel de Belgique, juin 1912. 

L'étendue de l'autonomie communale rend Ia solu-
tion du problème très delicate, car une extension do 

l'aide financière de l'Etat doit entralner généralement 
un renforcement do l'intervention du pouvoir cen-
tral. 

Oblige d'asseoir le règiement des rapports finan-
ciers entre l'Etat et les communes sur des bases 
saines et durables, le gouvernement a entrepris une 
nouvelle revision du problème. 

Une étude préliminaire a été effeetuée par un 
comitC do fonctionnaires. Les résultats de cette étude 
sont soumis actuellement it une discussion it laquelle 
prend part une délégation de in Ligue des Villes et 
Communes. Les résuitats pratiques de cette procedure 
seront soumis prochainement all gouvernement sous 
la forme d'un avant-projet de loi. 

Le rapport fait par M. R. De Man sur le budget 
du Ministère do l'Intérieur pour l'exercice 1940 (9) 

donne, it cet égard, des .précisions qu'il est utile de 
passer en revue ici. 

Pour faciiter in comprehension do ce qui suit, ii 
n'est pas sans intérêt de rappeler les lignes essen-
tielles de in legislation en vigueur (10). 

Les communes, les provinces du reste aussi, ont Ia 
liberté absolue de leur gestion financière, sous le con-
trôle de l'autorité supérieure. En matière d'imposi-
tion, par exemple, elles no sont guère entravees que 
par les prescriptions on los traditions qui s'i.nspirent, 
en ordre principal, du respect de l'intérêt général. 

Lea communes ne peuvent taxer lea biens exemp-
tea expressCment des impositions d'Etat, restriction 
du reste peu importante. Elles ne peuvent établir des 
impôts frappant les mêmes bases que les impôts sur 
lea revenus. Mais le montant des additionnels qu'elles 
peuvent percevoir en cette matière, restreint par in 
loi jusqu'en 1931, est actuellement presque illimité. 

On admet aussi que los bases des droits d'enregis-
trement ne peuvent être atteintes par in commune. 
D'autre part, in commune n'a le pouvoir d'établir des 
impositins qu'it raison des biens situés sur son 
territoire. 

En outre, in loi a pris des precautions contre Ic 
rétablissement subreptice des octrois. Los communes 
se sont vu barrer le chemin lorsqu'elles tentèrent 
d'établir des impositions rappelant cette source de 
revenus. Le vote do taxes d'abatage on de marché 
a été invalidé iorsqu'elies dépassaient in rémunéra-
tion du service rendu. En vertu du même principe, 
Ia taxation des charbonnages it raison de tant par 
tonne extraite a été interdite. Sont prohibées égaie-
ment toutes les mesures fiscales qui tendraient it 
imposer le commerce du poisson. 

Quant aux budgets communaux, us sont établis par 
le conseil •communal, mais doivent être soumis it 
l'approbation de la Deputation permanente. 

(9) Documenis puriementaircs, 1939.1940. no 114. 
(10) Voir F. BAUDHUIN, op. cit., Pp.  6.10 



L'Etat fournit aux municipalités deux subventions. 
La premiere Se rattache a l'octroi, institution dis-

parue depuis près de trois quarts de siècle. 
En Belgique, le nombre de -communes prélevant 

octroi n'était pas élevé lorsque se posa, - la question 
de leur abolition. Mais ii fallait trouver des compen-
sations pour les communes qui en tiraient des res-
sources. On y parvint par la creation du Fonds des 
Communes en 1860, alimenté par une partie des 
recettes des postes, des droits d'entrée sur le café et 
de certaines accises. 

Toutes les municipalités devaient recevoir une part 
du Fonds des Communes, mais celles oü l'octroi était 
supprimé avaient Ia garantie de ne jamais toucher 
moms que ce qu'avait produit l'octroi en 1859. 

En 1889, fut créé un nouveau Fonds special des 
Communes, destine a augmenter les ressources locales. 
Ii fut alimenté p-ar un droit de licence sur les debits 
de boissons et un droit d'entrée sur le bétail et les 
viandes. 

Les deux fonds furent unifies en 1922; l'alimenta-
tion du nouveau Fonds et sa repartition furent rema-
niées. Une nouvelle modification fut apportée par Ia 
loi du 22 janvier 1931. Depuis lors, le Fonds a fourni 
prCs du quart des recettes fiscales de nos municipa-
lités; c'est en somme un subside prélevé sur le pro-
duit des impôts percus - par le pouvoir central. 

A partir de 1931, le Fonds s'est vu attribuer une 
dotation de 150 millions, augmentant chaque année 
de 5 millions, et un prélèvement sur le produit des 
impôts sur les revenus. 

Par ailleurs, la loi de 1931 supprimait la part des 
communes dans le principal des impôts sur les 
revenus, et les déchargeait de contributions élevées, 
en matière de pensions notaminent. Elle maintenait 
cependant leur part dans le produit de la taxe mobi-
here sur les dividendes. 

La seconde subvention fournie par l'Etat est le 
remboursement des dépenses d'enseignement primaire, 
supportées autrefois par ics communes, en grande 
partie du moms. A present, ces charges sont peu 
importantes pour les communes. Certaines ajoutent 
cependant, sur leurs ressources propres, un supple-
nient aux traitements attribuès par l'E-tat. 

La loi -de 1931 a donné pleine liberté aux communes 
en matière d'additionnels. Ce sont des supplements 
aux impôts d'Etat, exprimés en pour-cent de l'impôt 
initial, du principal comme l'on dit. 

Les additionnels sont perçus en même temps que 
le principal; Ia repartition se fait par lea soins des 
comptables de l'Etat, moyennant une deduction for-
faitaire de 3 1/2 p. c. pour frais de perception. 
Cependant, certaines taxes sont perçues directe-
ment par le receveur communal : Ia taxe de voirie, 
les taxes sur les domestiques, chevaux et voitures et 
les additionnels spéciaux sur lea traitements on pen- - 
sions. 

Exercice 1939. 

TASYr DLincrr NONOBSTA1ST 
- EISOALIT.TYPE (I) 

(b) en 
COMMUNES (2) 

des do la pourcen- 

addi- taxe (a) en chiffres du tta1 tionnels de absolus des 

en % 
VOiflO 
en % 

dtpenses oi. 
naires - 

165 100 45.242.986 19,2 
Bruxelles ............... 100 72 26.767.096 10,5 

115 100 29.990.818 31,8 
11/5110 100 35.218.614 28,7 

100 7.023.084 13,7 
70 faa. ± 35 - - 

Molenbeek 	............ 100 100 4.229.230 12,4 
Saint-Gillos. ............ 83 - - 
Saint.Josse-ten-Nooda 100 100 1.864.460 8,0 

100 1.513.439 2,2 

100 778.624 5,1 

I. 	Gand 	...................... 

175 100 2.742.330 15,7 

Liege 	................... 
Anderlochi ...............125 

80 100 3.278.739 22,8 

Ixellas 	................... 

135 100 1.334.333 15,7 
130 100 4.431.893 22.5 

Merxem ................ 100 636.228 5,0 

IT. 	Berchem .................135 
Borgerhout 	............... 

100 1.469.810 21,2 

Deurne 	................... 
Hoboken 	................. 

65 - - 
75 25 - - 

Ia. 	Anvers 	..................... 
..... 

90 - 
Forest .................... 
Jette ....................80 

. 

00 

83 745.091 5,5 Louvain .................90 
Uccle 	...................90 100 2.607.501 8,9 
Woluwe-Saint-Lambert 80 

..105 

66 719.277 7,3 

Sohaerbeek 	..............125 

Bruges 	................ 83 1.996.784 12,2 
100 100 2.635.891 20,7 
120 100 1.546.436 21,8 

Mallees ................... 

80 . 
10 

33 922.558 2,8 

Wilrijek 	.................135 
..105 

100 1.128.587 16,7 

Etterbeek 	...............100 

150 100 3.270.490 27,6 
Mont-Saint-Amand 80 100 534078 11,2 

130 100 2.078.635 21,0 

. 

66 - - 

Courtrai ................ 
Mouscron ............... 

Herstal ................ 100 100 820.792 8,1 

Ostende ..... ............ .

Roulers ................

Alost ................... 

140 100 5.530.862 28,7 

Saint-Nicola.s ............ 

120 100 2.019.094 10,2 

Tournai 	................80 

Seraing ................. 

120 100 3.332.329 21,2 
Verviers 	................ 
Namur 	................. 

196.207.889 

(1) Le calcul des deficits est base sur lea seules dtpenses pro-
pres S l'exercice 1939, exception laito des deficits on bonis des 
exercices anttrieurs. IDe mOme, ion na pas fait intervenir, dans 
les totaux de recettes et dOpenses, certaines recettes et dtpenses 
manifestement exceptionnelies. La plus grande prudence a toute-
lois Ote observte S cet egard. En regle géntrale, lea prOvisions 
des budgets - on projets de budgets - ont Ott admises telles que 
lea administrations communales lea avaient etablles. 

(2) Classtes selon la subdivision adoptee par Is Dtpartement 
de i'Inttrieur. 

Catdgor-ie Ia. - Bruxeiles et Anvers. 
CatOgorie I. - Gand, LiOge at les six communes formant le 

centre de l'aggiomtration bruxelloise. 
CatOgorie 2. - Communes de plus do 30.000 habitants et com-

munes des quatregrandes agglomerations, ayant 
- 	plus de 20.000 habitants, S lexclusion de cellos 

susmentionntes. 
Caitgorie S. - Communes de 00.001 5 30.000 habItants, ainsi que 

les communes des quatre grandes agglomera-
tions de 1.001 5 2.000 habitants. 

Cattgor-ie 4a. - Communes industrielies do 5.001 5 20.000 habi-
tants. 

Cat&jorie lb. .- Communes non industrielles do 5.000 5 20.000 
habitants. 

Cattgorie 5a. - Communes industrielles do 5.000 habitants et 
moms. 

CatOgorie Sb. - Communes non Industrielles do 5.000 habItants 
et moms. 

Les problémes a résoudre actuellement portent sur 
l'unification des méthodes comptables des communes, 
l'établissement de règles capables d'assurer un meil-
leur équilibre budgétaire, une ventilation rationnelle 
des dépenses co-mmunales et de celles de l'Etat. A 
ces différents égards, voici les précisions que fournit 
le rapport sur le budget du Ministère de 1'Int6rieur: 
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Est-il possible de rnieux répartir les charges 
d'ordre local on d'intérêt gnéral imposées aux corn-
mimes par la legislation I 

IDepuis longtemps, on insiste pour quq i'Etat 

assume Ia couverture de certaines de ces dépenses. 

La reprise par 1'Etat des charges dii Fonds 

commun, des frais resultant du chômage, de Ia 
retenue de 2,5 p. c. en matière de perceptions d'im-
pots, des dépenses pour l'entretien de mendiants et 

vagabonds, des secours sociaux, de in, part des com-

munes dans in rémunération du personnel enseignant 
intérimaire et mis en disponibilité, seules dépenses 

qui pourraient normalement We mises é charge de 

i'Etat, ne représenterait toutefois que 2,5 it 5 p. c. 

dii total des dépenses budgétaires coinmunales. 

Ces dégrèvements n'apporteraient done qu'une 
faible amelioration, comme ii ressort des chiffres sui-

vants qui Se réfèrent a la situation financière des 
trente-six principales communes du pays an cours de 

l'année 1939. Dans ce tableau, in base déterminante 

des deficits budgétaires est une fiscalité-type 

100 centimes additionnels et une taxe de voirie 

portée an maximum, soit 100 p. c. Ainsi ont été 
évitées, au moms en ce qui concerne la principale 

source de revenus, les differences d'une commune t 

i'autre qui rendent difuicile in determination objective 

des besoins financiers reels des communes. 

Comment combler ces deficits? 

Ii ne peut s'indiquer, écrit le rapporteur, d'offrir 
aux communes dont le budget est déficitaire une 

aide directement proportionnelle a l'importance de 

leur deficit. Cela équivaudrait a l'élimination radicale 
de toute idée de responsabilité et obligerait l'Etat a 
majorer, ehaque année, son intervention de plusieurs 

millions. L'on doit pouvoir arriver a rnettre en rap-

port i'augmentation des recettes et in diminution des 

dépenses avec le propre deficit de chaque bud-

get (11). 

Quoi qu'il en soit, même si l'Etat reprenait les 
dépenses d'intérêt général signalées ci - dessus, 

d'autres moyens devraient être envisages : le recours 

a des taxes communales supplémentaires, dont les 

municipalités s'abstiennent encore dans de nombreux 

ens; i'élargissement do certaines bases fiseales. 

Parmi les nouvelles bases de taxation présentées, 

le rapport en retient deux ies centimes additionneis 
sur ies autos et la taxe personnelle complémentaire 

communale. Cet irnpOt ne devrait toutefois être qu'un 
moyen extreme quand une commune aurait épuisé 

toutes ies autres sources de taxation, a fixer par Ia 

lol. 

(11) Rapport cite. 

L'incidence de ces propositions, h6 l'exclusion de 
l'impOt personnel communal qui ne peut être établi 
que dans quelques cas exceptionneis, apparaIt dans 

ies résultats consignés an relevé suivant. 

	

• 	Allege. 
ments et 	Deficit 

	

Deficit 	ressources subsistant 	Deficit 
COMMUNES nouvelles subsistant 

(En chiffres 
absolus) 

(En % dii total net des dépenses) 

Ia. Anvers 	........... 19,2 5,9 13,3 31.287.675 
Bruxelles .......... 10,5 4,9 5,6 14.274.953 

31,8 

.. 

.. 

6,4 25,4 23.927.532 
28,7 4,8 23,9 29.259.405 

Anderlecht ........ 13,7 5,7 8,0 4.063.875 
Ixelles 	........... .- 8,7 - - 

Molenbeek ........ 12,4 7,5 4,9 
Saint-Gifies ........ -  .  7,5 - - 

St-Josse.ten-Noode 8,0 5,9 2,1 495.074 
Sehaerbeek 2,2 6,9 - - 

8,6 - - 

Borgerhout 15,7 

. 

.. 

8,4 7,3 1.269.848 
Deurne ........... 22,8 8,2 14,6 2.090.895 

I. Gand 	.............. 
Liege 	.............. 

Hoboken 	......... 15,7 9,6 6,1 510.841 
Malines ........... 22,5 8,5 14,0 2.739.093 
Merxem ........... 5,6 9,0 - - 

Wilrijck 	.......... 21,2 

.. 

10,7 10,5 722.368 

II. Berchem ...........5,1 

Etterbeek - 

.. 
8,3 - - 

.. 

10,3 - - 

.. 

6,8 - - 

Louvaun .......... .5 8,1 - - 

Forest ............. - 

7,2 1,7 512.907 
Woluwe.St-Lambert 

.. 

7,3 
. 

2,2 
7,9 - - 

Bruges 	........... 8,6 3,6 580.553 

Uccie 	.............8,9 
.,5 

8,4 12,3 1.561.019 
Mousoron ......... 

.. 

21,8 10,8 11,0 780.204 
Courtrai ...........20,7 

Ostende ........... 
.. 

5,6 - - 

Jette .............. - 

Roulers 	.......... 16,7 10,4 6,3 424.419 
8,8 18,8 2.221.710 

Mont.Saint.Amand 

.2,9 

11,2 11,0 0,2 8.757 
Saint.Nicolaa 21,0 9,9 11,1 1.102.794 

Alost ..............27,6 

10,4 - - 

Herstal ........... .8 8,7 - - 

Tournai 	........... - 

28,7 5,4 23,3 4.478.435 Seraing ............ 
.,1 

9,2 1,0 204.562 Verviers ...........10,2 
Namur 	............ 21,2 7,0 14,2 2.237.637 

126.424.440 

Ce total de 126.424.440 francs représente le deficit 
tel qu'il ressort des données budgétaires. La situa-

tion n'apparaIt toutefois pas aussi difficile dans son 

ensemble, si l'on veut même admettre un écart do 

20 p. e. Le deficit des trente-six communes s'élèverait 
done it environ 90 millions. 

Si, comme le signale le rapporteur, toutes propor-

tions gardées, le deficit était le même pour l'ensem-

ble des autres communes du pays, celles-ci accuse-
raient un deficit d'un peu plus de 20 millions. 

I'our l'ensemble du pays, le total atteindrait alors 

quelque 110 millions do francs, dont environ 72 mil-

lions pour les quatre grandes villes, dorit la situation 
requiert une solution propre et dont le budget est 

obérC surtout par i'accroissement des frais de police 

et des charges de bienfaisance. 

Examinant comment pourrait être éliminé le dficit 
subsistant des budgets communaux, it i'exclusion des 

quatre grandes villes, le rapporteur s'arrOte it in 
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majoration 4ventuelle de la dotation du Fonds des 

Communes et a Ia modification des critères de répar-

tition de celui-ci. 
La majoration devrait être de l'ordre de ft. 25 ml!-

lions. 
Quant aux modifications des bases de repartition, 

voici les innovations envisagées : 1 0  l'octroi d'une 

somnie fixe de 20 francs par habitant; 2 1  le solcie 

devrait être réparti comme suit : 50 p. c. au prorata 
du reveriu cadastral bâti; 16 p. c. au prorata du 

revenu cadastral non bâti; 18 p. e. au prorata dii 
uéncit des commissions dassistance publique (12); 

16 p. c. d'après les dépenses de voirie. 

LolgamsalLun do lassistance pubhQue est rgide par les 
Ios du ii as ii5, Qu ii jul's 1528 eL an 14 janvie 1530. 

A cet égard, ii convient d'insister shr le fait que 

les dispositions ré1ati'es a la part dévolue dans le 

Fonds des communes aux munièipalités oà l'octroi a 

été supprimé out évidemment un caractère arbitraire 

et que les bases de repartition choisies au milieu du 

siècle dernier laissent a desirer. 

Enfin, en vue du rétablissement de l'équilibre bud-
gétaire de Bruxelies, Anvers, Gand et Liege, iliac-

drait majorer leurs recettes et réduire leurs dépenses 

d'au moms 72 millions de francs. 

Ii serait done nécessaire do faire pour Anvers, 

Gand et Liege ce qui a déjà été fait pour Ia ville de 

.bruxe!les, c'est-à-ciire exanhiner sCparément leui 

situation propre et proposer des mesures adéquates 

pour chacune d' elles. 

IV. - LS MARCHES DES MATRS PREMIERES. 

.Le iléchissement quasi génCral des marches des 

niatières premieres, qui s'est dessiné a Ia fin de 

iannée 1939, s'est conlirmé durant Ic mois do jan-

vier et Ia premmre quinzaine do février. Tout au 

moms en est-iI ainsi Si l'on suit los cotations sur les 

marches d'origine. Sur les marches consommateurs, 

par centre, lévolution est parfois différeute on 

raison du fractionnement actuel du marclié inter-

national ci notamment du marché européen, en une 

poussière do marches parcellaires dont les relations 
sont difficiles sinon mêmes compromises cntièrement 

dii fait des controles exercés par los pays belligérants 

et des obstacles apportés au mouvement des marchan-
discs. 

L)e cette situation particulière témoignent éloquem-

mont les mouvements relatifs des indices des prix des 

matiCres premieres dans les différents pays. A ce 

point de vue, los indices des prix de quinze matières 

premiCres pour Ia (1-rande-Bretagne et pour los Etats-

Unis qui sont calculés par in Banque d'Angleterre 

revêtent en Ce moment un intérêt particulier, sur-

tout en comparaison avec un indice analogue dont le 

calcul vient d'être entrepris par nos services et dont 

l'interprCtation fera l'objet d'une prochaine chro-
nique. 

L'on constate ainsi que, de décembre a janvier, sur 
Ia base des cotations moyennos de la semaine entou-

rant Ic 15 de chaque mois, i'indice américain a fléchi 

de 1,7 p. c. tandis que l'indice anglais a haussC de 

5,6 p. c. Corrigés pour variations dans los cours des 

changes, ces mouvements représentent une baisse en 

francs belges de 4 p. c. pour l'inclice américain et 

une hausse do 4,6 p. c. pour i'indice anglais. Au cours 

do la memo période, l'indico beige a haussé do 
2,7 p. c. 

L'on ne possède point encore les indications rela-

tives au mois de février en cc qui concerne les mar- 

chés anglais et américain. Pour le marché beige, 

l'indice accuse encore une lCgère hausse par rapport 

au mois de janvier. Celle-ci est due a l'augmentation 

des prix des produits alimentairs, en relation 

notamment avec in hausse des frets, ainsi qu'au ren-

chérissement des maticres industrielles diverses (lame, 

cuir, caoutchouc). Par rapport a la mi-aoüt, cet 

indice accuse actueliement une augmentation de 

53,4 p. c. 

Le marchC international des frornents, orienté a 
Ia hausse au cours des derniers mois de 1939, a marquC 

une baisse progressive- des cotations durant Ic mois 

do janvier. Jusqu'à un certain point, cc revirement 

do tendance est de caractère saisonnier. Régulière-

ment, a cette époque de l'annee, Ic marché est calme 

et vendeurs et acheteurs observent une égale reserve. 

L'absenee do demande n'a point Cté seule toutefois 
it exercer une influence sur los cours. Les prises de 

bCnéfices sur los bourses do Chicagoet de Winnipeg, 

des pluies partielles et de bonnes chutes de neige aux 

.Etats-Unis qui ont amélioré i'état des biés d'hiver, Ia 

récolto satisfaisante de l'Australie, constituent d'au-

tres elements qui ont pose sur le marché. 
L'estimation officielle finale de Ia récolte cana-

dienne pour 1939 est de près do 490 millions de bushels 
contre 350 millions en 1938 et 180 millions en 1937. 
En 1914, it Ia veille de Ia grande guerre, Ia récolte 

n'était quo de 162 millions do bushels. Compte tenu 

des besoins du pays ainsi quo des stocks existant au 

br aoftt dernier, l'on évaluo it 431 millions do bushels 

los quantités disponibles pour l'exportation. Suivant 
le George Broomhall's Corn Trade i'Vews, ii apparait 
pou probable que les exportations effectives pourront 
dépasser 250 millions do bushels, do telle manière 
qu'on fin do saison Ic Canada disposerait d'un excé-

dent do l'ordro do 180 millions de busheli contre 
102 millions de bushels au jer aoftt dernier. 
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Aux résultats brillants de Ia récolte canadienne, 
doit être opposée l'estimation récente de la récolte 
argentine évaluée & 14,7 millions de quarters cOntre 
18,4 millions suivant une premiere estimation, et 
42 millions, résultat final de Ia récolte de 1938. Si 
ces nouveaux chiffres se confirment, la récolte argen-
tine ne laissera cette année qu'un excédent négli-
geable pour les besoins de l'exportation. La consom-
mation intérieure est estimée, en effet, h un mini-
mum de 13 millions de quarters. Par ailleurs, les 
pays voisins, tels que le Brésil, le Pérou, le Paraguay, 
se réservent en moyenne 5,5 millions de quarters. Les 
stocks en Argentine s'élevant h environ 9 millions de 
quarters, le tonnage disponible pour l'exportation 
vers l'Europe représentera an maximum 5,5 millions 
de quarters, en supposant que les reserves argentines 
soient encore de qualité marchande malgré leur 
stockage prolongé. Quoi qu'il en soit, l'on estime en 
général que le blé argentin ne constituera pas un 
facteur de depression du marché au cours de cette 
saison. 

Expeditions de froment et de farine de froment. 

Source : Broom hull's Corn Trade News. 

ExrDIr1oNs (2) 

v.rs I  Vera lea totates 
Pi.RIODE (1) I Fumpe autres pays 

(en milliera de gtlarter8) 

1935.1986 ..................... 44.790 17.304 62.094 
1036.1937 	.................... 5.614 14.809 74.428 

51.100 12.889 03.989 
56.631 18.476 75.107 

1937.1938 	..................... 
1938-1939 	.................... 

1938.1939(3) 	................. 29.574 7.437 37.011 
1939.1949(3) 	................. 24.010(4) 5.032(4) 20.042(4) 

(1) La saison commence le icr 	ao6t. 
(2) La farine a 	Ste rSduite en son 	equivalent en 	grain sur Ia 

base du faux cle 73 p. r. 
(3) IJu debut anOt 1939 au 3 	Terrier 1940. 
(4) (Jhlffres incomplets. 

(en mtllier8 tie quarter8) 

39.548 5.349 44597 
88.352 8.963 47.315 
40.115 7.901 48.016 

	

1935.1936 	.................... 

	

1936.1937 	..................... 

	

1937.1938 	.................... 
34.348 369 34.717 1938.1939 	.....................  

1938.1939(2) 31.782 
1939.1940(2) 22.324 

(1) La salson commence le ler avrll. 
(2) IJu dSbut avrll 1939 au 3 fSvrter 1940. 

Omit 	j 	
Avoncit 

PERIODE (1) 
Expeditions (en mihiers de 

quarters) 

10.056 3.095 
8.286 3.647 
9.827  

	

1935.1936 	................................ 

	

1936.1937 	................................ 

9.646 2.890 

	

1937.1938 	................................ 

	

1938-1939 	................................ 

5.979 1.440 1938.1939(2) 	............................. 
1939.1940 (2) 	............................. 3.064 1.836 

(1) La salson commence le icr ao0t. 
(2) lJu debut aoCt 1939 au 6 fSvrler 1940. 

Tandis que les estimations successives de la récolte 
argentine accusent des baisses, les evaluations revi-
sees de la récolte australienne marquent une augmen-
tation des résultats. En dernière nouvelle, cette 
récolte serait de l'ordre de 210 millions de bushels 
contre 154 millions en 1938 et 188 millions en 1937. A 
4 millions de bushels près, elk approche les récoltes 
records des années 1930 et 1932. II se confirme, par 
ailleurs, que la vente de 1.650.000 tonnes de blés 
australiens au gouvernement britannique s'est faite 
par moitié au prix de 3 s. 11 5/8 d. par bushel pour 
le blé en sac et de 3 s. 8 5/8 d. par bushel pour le 
blé en vrac. Les prix pour le solde de la commande 
seront fixes ultérieurement. 

Quelque désastreuse que soit la récolte argentine, 
les excédents exportables de blé dans le monde ne 
s'en trouvent pas sensiblement modifies. Suivant le 

George Broomliall's Corm Trade News, ceux-ei s'élè-

vent encore, pour la saison en cours qui se termine 
le 31 juillet prochain, h 130 millions de quarters 
contre 112 millions en 1938-1939, 79 millions en 1937-
1938 et en 1936-1937. 

Sur le marché d'Anvers, les affaires ont été calmes 
depuis le debut de l'année. Oc sont surtout les fro-
ments disponibles et attendus incessamment qui ont 
fait l'objet de transactions. Sur positions plus ou 
moms éloignées, l'abstention générale a prévalu. Les 
cours ont marqué des baisses relativement importantes 
en relation avec le recul des frets de l'Amérique du 
Nord vers l'Europe occidentale. En février, toute-
fois, la hausse des frets s'est traduite par un redresse-
ment des cotations cit qui, h, quelquea points près, 

sont revenues a,  leur niveau du debut de I'année. Par 
ailleurs, les stocks restent amplement suffisants. A 
fin janvier, us étaient estimés a, 82.000 tonnes envi-

ron contre 69.000 tonnes b, Ia fin de décembre et 
52.000 tonnes au 31 janvier 1939. 

Influence par les nouvelles favorables reçues de 
l'Argentine an sujet du progrès des récoltes, le 
marché du mass a accuse une certaine faiblesse. Des 

rapports reçus, iI résulte, en effet, que la récolte 
argentine pourrait bien égaler celle des meilleures 

Expeditions d'orge et d'avoine. 

Source Broomhait's Corn Trade News. 

Expeditions de mais. 

Source Broomhall's Corn Trade News. 

ExrSniTloScs 

I 	vera 	I 	vera lea 	totales 
PERIODII (1) 	 i'Eumpe 	entree pays 

- 103 - 



années, notaniment cello de l'année 1935 au cours de 

laquelle quelque 52,8 millions do quarters furent 

obtenus çontre 22,5 millions seulenent en 1939. Si ces 

previsions se conflrmaient, ii n'est point  douteux quo 

des problèmes assez délicats on résulteraient pour 
l'Argentine. En 1935, en effet, I'Argentine n'avait 

manqué ni de marches pour absorber sa production, 

ni du tonnage nécessaire pour exporter celle-ci. La 

récolte déficitaire des Etats-Unis lui avait notam-

ment permis do placer sur cc marchC des quantités 

relativement importantes. La situation est toutefois 

différente aujourd'hui. Los E:tats-[Jnis sont ample-

ment approvisionnés en mais et connaissent en fait 

une pléthore de cette denrCo. Par ailleurs, l'expor-

tation se heurte aujourd'hui non seulement a Ia dif-
ficulté de trouver un tonnage suffisant, mais surtout 
au coüt élevé des transports. Ainsi que le suggère 

l'expérience des derniers mois, les cours des céréales 

sur les marches consomniateurs sont de loin plus son-

sibles aux fluctuations du fret qu'aux variations des 

cotations sur les marches d'origine. C'est I des fac-

teurs de cot ordre qu'est attribuable notamment la 

hausse en février du mais sur la place d'Anvers. 

D'après l'Institut International d'Agriculture de 
Home (1), la diminution de Ia récolte d'orge, en 

(1) Buttetin inensuct de StalisIiq,,e agricote et conin,erciate, 
cl8cembre 1939. 

Europe, a été largement compensée par la produc-

tion des autres continents, do telle manière quo la 

production mondiale, en 1939, peut être Cvaluée a 
372 millions de quintaux contre 346 millions en 1938 

et une moyenne de 321 millions pendant Ia période 

quinquennale précédente. Elle est Ia plus abondante 

de. la période décennale qui se cloture en 1939. L'évo-
lution do la production depuis 1928 manifeste une 

tendance très nette de la part des pays exportateurs, 
a, savoir les pays danubiens, la Pologne, Ia Tchéco-

slovaquio et l'U.R.S.S., a réduire leur production, 

tandis quo celle des pays importateurs so développe. 

A cet égard, l'Allemagne accuse les progrès les plus 

importants. Los Pays-Bas, l'Irlande, la Finlande et 

la Grèce témoignent également d'une extension des 
cultures. En France et en Italie, la situation est sta-

tionnaire, tandis qu'un recul s'observe en Grande-

Bretagne. Dans Ic groupe des pays tant5t expórta-

tours, tantôt importateurs, la culture do l'orge est, 
en général, sans changement. 

En ce qui concerne l'avoinc, la production mon-
diale (non compris cello do l'U.R.S.S.) aurait 
attoint 477 millions do quintaux on 1939 contre 
504 millions en 1938 et 448 millions en moyenne pen-
dant la période quinquennale 1933-1937. Do memo 
que pour l'orge, ii s'agit de chiffres partiellement 

estinsés en raison do l'absenco de certainos données 

statistiques officielles. Sur la base de l'oxpérience des 

Cours des cérëales exotiques sur Is place d'Anvers. 
((Jotatiolz8 cif disponible traduites en franc8 belge8.) 

DESIGNATION 29novembre 
1939 

13 décembre 
1939 

1  27 décembre 
1939 

3 janvier 	10 janv'ier 
1940 	1940 

17 janvier 
1940 

24 janvier 
1940 

31 janvier 
1940 

7 février 
1940 

Manitoba III Atlantique 115 132 145 150 143 142 139 135 144 

Hardwinter I 
103 124 138 140 132 132 131 130 13 
114 129 143 148 140 135 136 137 145 

Graines de un 207 240 244 238 228 221 218 218 217 

Rosafé 	................ . 

Mats La Plata 103 120 125 120 117 115 115 114 122 
Orge 64/65 kg 103 .123 126 125 118 117 117 116 123 
Seigle 72/73 kg 97 120 122 118 118 117 118 116 123 

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marches régulateurs 
de Belgique. 

FROMENr Porncas DR TERRE 

(Bonne 
II Lis  

________________ COSSET- 

q ualité SEICLE AVOINE 01105 . BEUIIRE cEtrrs TES A L TAT 

SEMAINES c0mme 
dale) 

- 
COlder- 

eche Indestrie 
DR 	CIII. 

COR4E 
DR 

PAILLE 
Muizen 

100 kg. 100 kg. 100 .  kg. 100 kg. 100 kg. le kilo In pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

134,20 107,66 83,50 139,25 96,- 23,25 0,64 33,- 36,59 106,- 183,75 11 	an 	17 	........ 	 ........ 134,50 118,- 87,80 144,25 99,- 24,37 0,57 35,- 35,77 107,- 166,25 

1939 Décembre 	4 an 10 ................... 

134,75 125,50 95,60 149,25 103,50 23,40 0,58 35,60 37,82 110,- 178,76 
137,- 128,25 106,- 160,25 106,- 24,48 0,67 38,60 39,25 - 115,- 185, 

18 	an 	24 	.................... 
26 	an 	31 	.................... 

135,- 

... 

124,66 106,- 161,- 108,- 25,63 0,63 39,60 41,08 116,- 195, 
135,- 121,- 108,60 158,80 110,- 24,89 0,62 40,80 41,24 120,- 201,25 
137,50 119,- 106.- 160,20 .110,50 23,64 0,58 42,66 43,58 122,50 207,60 

1940 Janvier 	1 an 7 	.................... 

140,- 120,33 106,60 162,20 111,- 24,13 0,64 44,- 44, 129, 200,62 

8 	au'14 	.................... 
15 	an 	21 	.................. 

29 jancier an 4 févrer ..... 142,60 122,33 108,-. 162,- 110,50 26,66 0,65 47,- 49,58 135.- 200,62 
22 	nu 	28 	.................. 

Février 	S an 	11 ................... 

. 

. 143,50 122, -. 109,- 182,40 110,- 25.46 0,74 47,76 50,78 . 139,- 208,75 
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douze dernières années, cette production accuse une 
tendance très nette h la diminution. Les principaux 
pays exportateurs sont l'Argentine et le Canada, 

suivis du groupe constitu6 par les pays danubiens, 
la Pologne et la Tchécoslovaquie. Grace & la récolte 
exceptionnellement abondante de I'Argentine, les 
quantités disponibles pour l'exportation dépassent en 

1939 celles qui out été enregistrées pendant les quatre 
années précédentes. 

La comparaison, d'un mois h, l'autre, des cours du 

sitcie a New-York confirme le caractère languissant 
du marché international. Les cours, an debut de 
février, légèrement inférieurs a ceux du debut de 
l'année, accusent, It une année de distance, une baisse 
de 30,8 p. c. La hausse que ce marché a connue an 
mois de septembre s'est donc avérée bien éphémère. 

L'abondance des approvisionnements en sucre dans 
le monde et notamment en Europe, ainsi que Ia faible 
demande dont le marché a été l'objet après les événe-
ments de septembre, expliquent cette conjoncture 
défavorable. Même les achats importants de sucres 
cubains et dominicains effectués par la Grande-Bre-
tagne, It fin décembre, n'ont Pu ranimer le marché. 

L'Association internationale pour la statistique 
sucrière a communiqué les résultats de son enquête 
an sujet des quantités de betteraves travaillées et 
de la production de sucre brut pour la campagne 
1939-1940. Ces chiffres confirment 'les estimations de 
F. -0. Licht, et témoignent d'un accroissemeñt impor-
tant de la production dana la plupart des pays. 

D'une campagne A. i'autre, I'augmentation de Ia 
production de sucre brut est de 122 p. c. en Turquie, 
de 39 p.  c. en Yougoslavie, de 36 p. c. en Belgique, 
de 32 p. c. au Danemark, de 9 p. c. en Aliemagne et 
de 6 p.  c. en Suede. Les chiffres relatifs It l'Angle-
terre, I'Irlande, Ia, France, Ia Pologne et i'Itaiie ne 
sont pas connus. La Bohême et Ia Móravie, de même 
que Ia Finlande, accusent des résultats iégèrement en 
recul. 

La rationnement du sucre dans certains pays consti-
tue un autre facteur de depression d'un marché sura-
bondamment approvisionné, ainsi qu'ii résulte des 
statistiques de production. En Grande-Bretagne, le 
gouvernement a décidé d'étendre le rationnement It 
Ia consommation industrielle après avoir limité Ia 
consommation domestique directe It 75 p. c. environ 
de Ia consommation normale. Cette mesure eat dictée 
non point par la pénurie de sucre, mais par Ic désir 
d'atténuer Ia tension sur le marché des frets et sur 
celui des changes. La forte reduction de la consom-
mation qu'elle entraInera compromettra, selon toute 
vraisemblance, i'équilibre établi sur le marché mon-
dial par le Conseil international sucrier. Lea pays 
exportaleurs comme Cuba et Java souffriront plus 
particuiièrement de cette situation. 

Cours du sucre 
(cotations au debut du mois). 

Marché MAROII 	BmGE (2) 
de  

DATES 
New-York (1) 

Disponible Sucre brut Sucre 
(cubains) base 880  cristallisé 

coSt et fret courant (3) courant (4) 

1,95 179,0 209,0 
1,88 175,0 204,5 

175,0 204,5 

1939 Janvier ................. 

187,0 218,5 

Février ............. ..... 

1,99 210,0 246,5 Mai 	.................... . 

2 ,- 199,0 232,5 

Mars 	...................1,90 
Avril 	...................1,98 

2,- 202,0 236,0 
2,- 199,0 231,0 
2,- 205,0 238.5 

Juin 	.................... 

2,7925 198,0 232,0 

Juilet 	........ .......... 
AotIt .................... 

1,45 192,0 226,0 

Septembre 	.............. 
Octobre ................. 

1,45 198,0 232,0 
Novenibre 	.............. 
Dicembre ............... 

1,32 206,0 242,0 1940 Janvier .................
Février ................. 	. 1,30 217,0 254,0 

(1) Cotations en cents par lb. pour brut centrifuge 95° 	polari- 
sation. 

(2) Cotations 	en francs 	par 100 	kg., 	non compris les 	droits 
d'accise. 

(3) Cotations nominales. 
(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur. 

Production, consommation et stocks de sucre 
en Belgique (i) 

(em tomnes). 

Source : Ministére des Finances. 

I Stocks 
PE1IIODII (2) Production Consommatton en fin de 

période 

240.947 244.815 63.177 
343.101 250.019 52.242 
239.440 252.095 73.995 

1935.1936 	.............. 

247.533 27.122 

1936.1937 	.............. 
1937.1938 ............. 
1938.1939 ..............194.986 

83.655 172.835 1938-1939 (3) ............193.901 
1939.1910 (3) .......... 2..4213 104001 192.180 

(1) La sucre blanc esa converti en sucre brut darts la proportion 
ae 9 cle sucre crus pour a ae sucre macsc. 

(2)La saison commence le ler septembre. 
(3) Quatre premiers mols. 

En contraste avec les indications de New-York, le 
marché beige est ferme. Au cours de janvier, de nou-
velles hausses ont été enregistrées. Depuis ie debut 
de novembre, ies augmentations de prix représentent 

10 p. C.; It une annCe de distance, elles représentent 

24 p. c. 

Le marché beige paraIt amplement approvisionné 
malgré Ia consommation apparente assez forte des 
quatre premiers mois de l'année. La production de 
sucre brut est, en effet, évaluée It 264.000 tonnes contre 
194.000 tonnes en 1938-1939. Bien que la consomma-
tion apparente pour les quatre premiers mois de 
l'exercice se soit accrue, It une année de distance, dc 
près d'un quart, les stocks en fin d'année s'éievaient 
It 192.000 tonnes contre 173.000 tonnes It Ia fin de 
1938. La consommation apparente annuelie en sucre 
brut est de l'ordre de 250.000 tonnes. L'ori annonce, 
par aiiieurs, que, pour 1940, les emblavures bettera-
vières paraissent devoir eke de 9 p. c. supérieures 
a celles de 1939, 



L'lnternational Rubber Regulation Committee a 
fixé les contingents d'exportation pour le second tri-
mestre .de l'année t 80 p. c. des tonnages de base, 
soit au même niveau que pour le trimestre en cours. 
Cette decision était généraiement attendue. La 
pénurie relative de marchandises disponibles qui 
s'était fait sentir sur le marché de Londres durant 
les derniers mois était due, en effet, en grande partie 
a in disparité de prix qui, au cours de l'automne 
passé, existait entre Ic marché anglais et le marché 
américain. A Ia faveur de cette disparité, ce dernier  

marché avait été amplement approvisionné aux 
dépens des arrivages qui, normalement, auraient dü 
alimenter le premier. La hausse des cours a Londres 

a progressivement rCduit cette disparité et les rela-
tions de prix sont ainsi, a nouveau, plus favorabies a 
un approvisionnement régulier du marché britan-
nique. Par ailleurs, l'offre mondiale est en augmenta-
tion et sauf développement considerable de in con-
sommation effective aux Etats-TJnis, ce facteur dolt 
tot ou tard faire sentir son influence sur les autres 
marches. 

Caoutchouc brut. 

Quota : premier trimestre 1940 = 80 p  C. 

- 	second trimestre 1940 = 80 p. c. 
Source international Rubber Regulation Committee. 

PJIRIODES 

ExPoarAnose$ BUS LE MARcHE MONDLAL 	CoNsor,rnAnoN 

Pays eons eontrôle 	 I 
8 	.3 

Exporta.. 
0 n.e 

tions mondjale 5 	8 
nettes apparento .2. 000  
totales + 	3 0 -o .0, o 

(milliere de tonne8 anglaises de 1.016 kg.) 

STOCKS 

.8 
in fin de 

Is période 	. 	.8 
o 

S tog) a a 

Cours It Londres du Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

par Th. de 0,4536 kg.) 

Le plus 	Le plus 
haut 	has 

Cours 
moyen  

do In piriode 

0, 

'lI en,, 	Regions 
Exporta.i-Snon 

tions 	: a 	contrôlées 
nettes 

° 

1.131,7. 	- 	1,8 32,7 1.164,4 1.095,1 + 	89,3 644,8 58,9 9 	1/2 13 	7/16 6 11/16 
+ 	26,8 32,0 870.4 933,6 - 	63,2 594,8 63,8 7 	7/32 8 	1/2 6 	8/16 
- 	15,6 36,8 987,6 1.075,0 - 	87,4 9 12 7 	9/16 

1939 Janvier 83,4 	+ 	14,2 3,7 87,1 88,4 - 	1,3 584,0 81,4 7 31/32 8 	3/16 7 	9/16 
Février 68,0 	- 	2,1 2,9 70,9 83,1 - 	12,1 587,5 58,5 731/32 8 	1/4 711/16 

- 	2,5 3,1 69,7 94,2 - 	24,6 543,9 55,2 8 	5/32 8 	3/8 7 	7/8 
Avril 71,5 	+ 	4,5 2,8 74,4 85,9 - 	11,5 517,2 51,7 7 31/32 8 	1/16 7 	7/8 

1937 	................ 
1938 ...............838,4 

Mai .......... 65,2 	3,8 2,7 67,9 88,5 - 20,5 510.3 50.5 8 	1/16 8 	5/16 7 	7/8 

1939 ...............950,8 

Mars ..........66,6 

- 	9,5 2,4 61,4 90,1 - 287 499,3 48,5 8 	1/4 8 	5/16 8 	3/16 
,JuilIet ........ 93,4 	+ 	13,3 

. 	

+ 	10,5 

2,8 96,2- 86,6 + 	9,6 496,9 47,7 8 	9/32 8 	7/16 8 	3/16 
- 	1,6 2,9 85,0 95,8 - 	10,8 477,4 44,9 8 	5/8 813/16 8 	7/16 

Juin 	..........58,9 

Septembre 90,8 	+ 	8,2 

.. 

3,1 93,9 83,9 + 	10.0 9 25/32 10 	3/4 9 	1/4 
AoSt ..........82,1 

Octobre....... 

.. 

3,3 113,8 94,3 + 	19,5 105/32 11 	3/16 9 	1/2 
Novembre 

.10,5 
78,7 	- 	22,7 3,0 81,7 56,6 - 	14,9 11 9/32 11 	3/4 11 	1/16 

Dicembre 81,7 	- 	24,3 3,9 85,6 87,6 . - 	2,0 11 5/8 12 11 	1/16 
1940 Janvier (1)11 27/32 12 	1/16 11 11/16 

(1) Moyenne provisoire. 

Toute tensiOn en disponible n'a cependant pas dis-
paru sur le marché de Londres. A la, mi-février, le 
cours de 13 d. a momentanément été atteint, ce qui 
suggère que l'offre en disponible est, toujours limitée 
par rapport aux besoins du marché. Au terme, ies 
cours sont, par contre, beaucoup plus stables; en con-
sequence, l'éloigné s'est coté a un deport considéra- 

ble. Peu d'attention a néanmoins été accordée a ces 
mouvements que i'on attribue partieilement a des 

influences d'ordre spéculatif. L'absence de statistiqueS 
relatives aux stocks, d'une part, l'incertitude en cc 
qui concerne Ia consommation effective et probable 
du marché d'autre part, ne seraient pas Ctrangères a 
cette nervosité. 

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d'Anvers. 
Source : S. A. ilunge, Anvers. 	 - 

SPECIFICATION Mode de cotation 2 	janvier 9 janvier 16 janvier 23janvier 3Ojanvier 6 	février 13 	février 

Caoutohouo: Congo feuilles fumées fr./kg. 15,75 15,75 15,50 . 	16,- - 18,- 15,75 16, 
fr./1.Ol6kg. 2.287,50 2.250,-. 2.150,- 2.075,-N 1.925,- 1.903,- 1.900,-N 

Hulls do palms  
fr./100 kg. 330,- 310,- 310,- 290,-N 285,- 285,-N 275,-' 

Palmistes Congo 	................. 

fr./lOOkg. 270,- 255,- 	. 250;- . 233,-N 225,- 220,- . 	210,-. 
fr./1.016 kg. 3.150,-N 3.100,-N 3.000,-N 2.900,-N 2.800,-N 2.650,-N . 2.650,-N 

Copal Congo toutvenant ordinaire fr./100kg. 315,- 317,50. 330,- 330,-: - 330,- 320,- 320,- 

Congo plantation .............
Congo ordinaire ..............

Arachides Congo 	................. 

fr./50 kg. 315,- 315,- 315,- . 	315,- . 	315,-' . 320,-N 
fr./kg. . 	5,50 5,50 5,50. 5,50 5,50 5,50 

Cacao, qualite courante (1) ........
Café Santo ........................
Café Congo Robuata courant.... fr./kg. 5,75 5,75 . 5,90 5,90 5,90 6,30 

(1) Moyenne des prix de 1'Accra, du Bahia, du Thomé et/ou Congo. 
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En relation avec les tendances du marché de Lon-
dres, le marché d'Anvers en caoutchouc Congo accuse 
d'un mois a l'autre une légère hausse. En presence 

d'arrivages restreints, in demande reste bonne, sur-
tout en caoutchouc do plantations. 

En cafés, les marches ont été calmes a l'origine 

durant le mois do janvier. Abstraction faite des fluc-
tuations dues au mouvement des frets, ii en a été de 
même sur les marches consommateurs. A Anvers, les 
cafés Congo out bénéficié d'une tendance soutenue 
qui s'est traduite par un relèvement progressif des 
cotations du Robusta; les Congo Arabica, hanthcapCs 
par los prix des autres provenances, n'ont toutefois 

pas suivi le mouvement. Vers in mi-Iévrier, une nou-
velie bausse des frets a rendu les afiaires en prove-
nance étrangère plus dill ides, cc qui a encore 
accentué Ia fermeté des Congo Robusta. 

Los cours du cacao sont sans chaugements notables 

d'un mois a l'autre. Au cours des dernières semalnes, 
les licences en Accra sont devenues plus difficiles a 
obtenir do Ia Grande-Bretagne et leo marches ont 
manilesté en consequence plus de ferineté. 

En painsistes, en huiles de patme et en arcichides, 

leo marches sont inactifo et los transactions faites 

accusent un abaissement sensible des cours. 

i l'on en juge d'une part par l'activité do i'm-
dustrie textile américaine ct, d'autre part, par les 

exportatious de coton, l'exercice en Oours marque un 

revirement important des tendances défavorables qui 
depuis quelques auriées caracbCrisaient l'évoiution du 

cot on américain sur Ic marché mondial. Ii n'est 
point cxclu, en effet, que la consommation mondiale 

do coton américain atteigne cette saison quelque 
13,5 millions do balles contre 11,3 millions do balles 
en 1938-1939, cc qui représenterait la consommation 
Ia plus élevée qui ait été observée depuis 1933-1934. 

(Jette evolution serait certes bienvenue aux Etats-

Unis car cue permettrait de mobiliser une fraction 

des stocks énormes de coton qul ont ete constitués 

par le gouvernement des Etats-Unis durant leo 

récentes années en vue do soutenir le marché. 

(Jes tendances encouragoantos ont décidé Ic gouver-

nement des Etats-Unis a abandonner les subsides a 
l'exportation qui avaient été inaugurés lo 27 juillet 

1939. Fixes initialement a 1,5 cent par lb., ces sub-

sides avaient' deja été réduits en décembre & 0,2 cent 

par lb. A la date du 18 janvior, l'équivalent do quel-

quo 6.130.000 balles avait été exporté a Ia favour do 

ces subsides dent bénéficiaient a Ia fois in matièro 

premiere et le produit fabriqué exporté. 

Sur les marches des cuirs en poils, les cours a 
l'origine ont quelque peu cédé parrapport au debut 
de janvior. Les écarts sont cependant insignifiants et 
los teridances restent soutenues avec affaires suivies, 

principalement pour i'Angleterro et leo Etats-LJnis. Eu 
frigorifiques argentine boufs, l'on cote vers in mi-
fdvrier, 14,25 cents fob contre 15,5 cents a in fin de 
l'annde dernière. 

Sur Ic marché d'Anvers, la pdnurie do cuirs exo-
tiques privd celui-ci de toute activité. Depuis le debut 
de Ia guerre, les importations de peaux brutes se sent 
rdduites, en effet, a des proportions inlimes. Cette 

situation est illustrée par leo quelques chiffres sul-
vants, communiqués par Ic Président de in Bourse aux 

Cuirs de Bruxelles, lors de l'assemblde géndrale eta-
tutaire du 19 janvier dernier. Sur Ia base des arri-
vages constatés en septembre, octobre, novembre et 

décembre des anndes 1938 et 1939, leo deficits s'élC-
vent it 85 p. c. en ce qui concerne leo peaux brutes de 
beufs, vaches et buffles, de 87 p.  c. pour los peaux 
brutes de veaux, de 93 p.  c. pour les peaux brutes de 

moutons, do 61 p. c. pour los peaux de chèvres et de 
chevreaux, do 85 p. c. pour los autres petites peaux 
et de 92 p. c. pour lee autres grandes peaux. 

L'on espère quo, suite a in signature des accords 
économiques auglo-franco-belges qui doivent rdgler ia 
question des navicerts, leo affaires our ernbarque-

ment pourront reprendre. En attendant, los aeheteurs 

so reportent our les cairo indigénes dent los prix out 
poursuivi leur marche aseendante. Ala vente publique 

do Bruxolles du 9 février, leo prix out accuse une 
hausse de l'ordre do 12 a iö p. c. par rapport au mois 
de janvier. D'aoütà Ia fin de l'anndo 1939, ies hausses 

a.vaieut été de 36 p. c. en veaux, do 33 p. c. en co vi-, 
des, de 50 p.  c. en moutons et agneaux et do 45 p. C. 

environ en chevaux 
Le marché des petites peaux en poils cot faible 

depuis Ic debut do i'année. Depuis septembre, ]es 

Etats-lJnis o'étaient portés acquéreuro de quantitCs 

importantes do peaux de coupe, blanche surtout, €t 
de peaux d'apprêt blanc et gris. Comme ceo peaux 

n'avaient pas la qualité des poaux d'hiver, leo expor-

tateurs escomptaiont des ventes certaines, a prix 

ferme, des meilleures peaux do la saison our cc mar-

ché. Jusqu'a present, ceiui-ci s'est abstenu, cc qui no 

sera pas sans influencer le marché des peaux dc 

lapins blanco, dent il dtait le principal proneur, ainsi 
que le marché do i'apprêt on bonnes sortes. L'Angle-

terre, par ailleurs, continue a s'intéresser a certaines 
sortes do peaux d'apprêt et do coupe. Si l'on tient 

compte de cc que leo meilleures peaux se vendaient 

principalement aux Etats - Unis, au Canada, on 

Pologne et on Lettonie, que cos deux doruiers débou-
chés nous sont formée et quo le marchd américain so 

derobe, l'on conçoit que les perspectives a l'exporta-
tion no sont pas considdrdes sous un jour favorable. 
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Le marché beige, de son côté, est hesitant, surtout 
en peaux d'apprêt qui, h cette saison, constituent 60 
a 80 p. c. de la production. Une légère baisse s'est 
produite en peaux de coupe et, aux nouveaux prix, 
les affaires se sont quelque peu développées. 

Depuis le debut de l'annCe, la faiblesse des marches 
des métaux non ferreux s'est accentuée. Les cours 
sont indistinctement en baisse, témoignant d'un désé-
quilibre entre une ofire qui s'est considérablement 
développée au cours des derniers inois et une demande 
qui paraIt avoir couvert ses besoins a plus on moms 
longue échéance et qui, des lors, s'abstient. Certes, 
ce déséquilibre n'est point apparent dans tous les 
pays en raison des obstacles apportés aux relations 
commerciales internationales. Sur le continent, 
notamment, et surtout dans les pays neutres, une cer-
tame pénurie de metal se fait encore sentir. Ii reste 
néanmoins que l'augmentation de in production mon-
diale durant les derniers mois a porte celle-ci it un 
niveau que l'on peut croire, momentanément tout an 
moms, supérieur aux possibilités d'absorption des 
marches. La diminution des contingents d'exportation 
de l'étain pour le second trimestre, la nouvelle sui-
vant laquelle certaines sociétés américaines impor-
tantes auraient décidé de limiter leur production de 
cuivre des le mois de mars, témoignent, au même titre 
que le recul généralisé des cours, de ce déséquilibre 
fondamental.  

d'hui, surabondamment les bosoms immédiats de Ia 
clientele. Los chiffres relativement bas de Ia consom-
mation de cuivre aux Etats-Unis, durant le mois do 
décembre, sont aussi invoqués. Quoi qu'ii en soit, ii 
semble quo co mouvement do baisse nit été amorcé 
par los petits producteurs et quo, malgré leur vif 
désir do soutenir les cours, los gros producteurs ont 
été obliges d'ajuster leurs cotations aux nouvelles 
conditions du marché. L'on annonce même que déjà 
certainos entroprises ont décidé do rCduire leur pro-
duction au mois de mars, ce qui semble bien indiquer 
que l'offre de metal est au moms au niveau do Ia 
domando nationale et internationale. 

C ours moyen du cuivre sur les marches de Londres 
et de New-York. 

I Cuivre S Londres The Metal l3ullefin. Sources : Cours 	Culvre S New-York Wjrischaft und Statist 1k. 

Counss MoYEN DU GUIVEE 

S Londres 	 S New-York 

PERIODES 	 I Standard comptant 	E!eetrolytiqne 	Electrolytique 

en £ par Lonne an9iai8e de 1.016 kg. 	en centa P°'  1b. (IC 
0,4536 kg. 

Durant le mois de janvier, les cours du cwivre sur 
le marché américain ont marqué une baisse sensible. 
Le cuivre éiectrolytique, qui valait 12,50 cents au 
debut du mois, cotait moms de 12 cents an debut de 
février; durant la premiere quinzaine de ce mois, ce 
mouvement de recul s'est encore accentué de telle 
manière qu'h In mi-février, l'on cotait 11,25 cents. A 
l'exportation, la baisse a été légèrement moms impor-
tante, les cours n'ayant fléchi que de 12,5 cents f.a.s. 
au debut de janvier It 11,5 cents f.a.s. It Ia mi-février. 

54- 10- 7 	115 60- 1- 7 13,17 
40-14-11 	9/10 45-16-10 10,00 

10,70(3) 

43- 3- 3 	9/14 48-18- 1 	1/7 10.01 
42- 4- 6 47- 16- 9 9,80 
42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96 
42- 1- 6 	1/12 48- 5- 0 9,89 
41-13-11 17/44 47-18- 8 	7/22 9,82 
42- 0- 5 35/44 47-19-- 0 	9/22 9,84 
42-18- 9 	5/14 49- 2- 9 	4/7 10,06 
44-14- 6 23/44 50-18- 3 	6/11 10,31 
46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40 
46- 0- 0 (1) 51-- 0- 0 (1) 11,48 
46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 12,90 

62- 0- 0 (2) 12,88(3) 
62- 0- 0 (2) 12,30(3) 

1937 ......... 

1938 ......... 

1939 ......... 

1939 Jarivier. 
FSvrior 

Avril 
Mai 
Juin 
Juillet 
AoOt . . - 
Soptemb. 
Octobre 
Novemb. 
Décomb. 

1940 Janvier. 

(Jette evolution a quelque peu surpris le marché 
en raison des commandes importantes qui avaiont été 
enregistrées par l'industrie pour les mois en cours et 
qui assurent It celle-ci une activité des plus satisfai-
santes. D'après l'American Bureau of Metal Statis-
tics, la production, au mois de janvier, s'est élevée a 
89.861 tonnes do cuivre blister et It 91.428 tonnes do 
cuivre raffiné contre respectivement 69.170 tonnes et 
66.316 tonnes au mois de janvier 1939. Les stocks de. 
cuivre raffiné, au debut de février, ne représentaient, 
par ailleurs, plus quo 135.441 tonnes contre 159.485 t. 
au debut de l'année et 301.244 tonnes It Ia fin de jan-
vier 1939. 

Cette reserve extreme du marché est diversement 
interprétée. D'aucuns l'attribuent aux importantes 
commandes do cuivro qui ont été enregistrées au 
cours dos derniors mois, et qui couvrent, aujour- 

(1) Prix officiel maximum jusqu'au 17 ddcembre 1939. 
(2) Prix officio! maximum S partir du 18 ddcembre 1939. 
(3) Chiffre provisoire. 

Suivant le Metal Bulletin, la production mondiale 
de cuivre en 1939 a atteint 2.331.500 tonnes contre 
2.195.755 tonnes en 1938; Ia difference est représentée, 
en majeure partie, par l'accroissement de Ia produc-
tion des Etats-Unis. 

La consommation mondiale, d'autre part, serait 
passée, d'une année a, l'autre, de 1.975.700 a 2.284.000 t. 
métriques. 

En Grande-Bretagne, le marché apparaIt bien 
approvisionné et les cours maxima officiels du cuivre 
raffiné et du cuivre électrolytique sont sans change-
ment sauf que, depuis le 19 février, un supplement 
de prix est autorisé pour Ies fournitures qui n'attei-
gnent pas quatre tonnes. En ce qui concerne Ic cuivre 
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EXPOBTATIONS 
SUB LE UAROHA MONDIAL 

PERIODES 

Consonima- Production 
tion 	mondiale 

unondiale 	totale 
apparente (1) 	(1) 

Excident (+) 
portatione on d4ficit (-) 

	

riolles 	I par rapport 

	

(2) 	aux exportat. 
autorisécs (2) 

(en snillier8 de tonnea anglai8e8 de 1.016 kg.) 

standard, pour lequel ii n'existe pas de cours offi-
ciels, les transactions paraissent se faire aux cours 
de £ 54 & £ 55 a la tonne. 

D'après le bulletin statistique de l'International 

Tin Research and Development Council, la produc-
tion mondiale d'étain au mois de janvier est estimée 

17.000 tonnes, soit une diminution de 10.000 tonnes 
par rapport au mois de décembre. Pour les cinq pre-
miers mois de Ia guerre, Ia production a reprsenté 
une moyenne mensuelle do 22.700 tonnes. La consom-
mation apparente d'étain, en janvier, est, par contre, 
estimée it 22.600 tonnes. Depuis le debut de la guerre, 
elle représente iine moyenne de 17.200 tomes par  

mois; comme Ia consommation effective par l'indus-
trie est estimée & 15.000 tonnes environ par mois, l'on 
en conclut que durant les mois de septembre & jan-
vier, les stocks de la clientele se sont accrus de quel-
que 11.000 tonnes. Les stocks visibles d'étaun ont éga-
lement augmenté de 15.000 tonnes environ au cours 
de cette période, de telle manière qu'au total, l'offre 
en disponible réparti dans le monde s'est accrue de 
près de 26.000 tonnes. Ainsi que le fait remarquer le 
bulletin statistique mentionné plus haut, cette aug-
mentation des stocks a été rendue nécessaire par le 
cloisonnement des marches. Par ailleurs, une consom-
mation plus importante implique aussi normalement 
des approvisionnements plus abondants. 

Etain. 

Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. c. 

Sources : Consommation, production, exportatlons et stocks Statistical Bulletin of the International Tin Research and Develop. 
ment Council. 

Cours A Londres The Metal Bulletin 
Cours S New-York : Wirtschaft und Slatistik. 

TOTAL DES sPOONS (3) 	COUBSMOYENDEL'TAIN 

S Londres 	S New-York 
Chiffres 	E  
absolus 	do In consom. 	l3tandai (4) 	iflatiOfl 	 Straits annuelle 	comptant 

/0 	

l

(en £ per tonne 	(en cents par lb. de 
anglai8e de 1.016 kg.) 	0,4536 kg.) 

209,1 	179,7 	- 32,5 
149,7 	119,4 	+ 	5,6 
183,7(*) 	153,3(*) 	- 	7 , 5(5) 

16,0 	13,3 	+ 	5,1 
10,2 	7,7 	- 	0 1 5 
8,6 	6,0 	- 	3,3 

11,8 	9,1 	+ 	1,8 
9,1 	6,9 	- 	0,3 
7,5 	5,3 	- 	2,0 

14,4(t) 	12,2 	-- 	8,6 
9,7(5) 	7,2 	- 13,6 

24,0 (5) 	20,9 	- 
25,4(*) 	223(e) 	+ 	5,0(e) 
19,4(t) 	17,1(e) 	- 	0,2(*) 
27,6(*) 	25,2() + 7,8( 

	

1937 ................... 
	 199,1 

	

1938 ................... 
	 151,5 

	

1939 ................... 
	 165.7 (5)  

	

1939 Janvier ........... 	 11,3 

	

Février ........... 	 11,1 

	

blare ............. 	 13,5 

	

Avril ............. 	 14,2 

	

Mai .............. 	 13,7 

	

,Juin ............. 
	 11,4 

	

Juillet ........... 	 12,2 

	

Aoüt ............. 	 15,0 

	

Septembre ........ 
	 11,1 

	

Ootobre .......... 
	 13,2 

	

Novembre ......... 
	 16,3 

	

Décembre ......... 	 22,7 (5) 
1940 Janvior ........... 

36,3 
	

18 
	

242- 6- 6 7/10 
	

54,34 
49,4 
	

33 
	

189-12- 0 
	

42,30 
45,5 
	

28 
	

48,97(') 

52,0 
	

35 
	

215-11- 4 3/7 
	

46,44 
49,5 
	

33 
	

214-0-8 1/4 
	

45,70 
50,9 
	

34 
	

215-10-- 2 14/23 
	

46,21 
60,1 
	

33 
	

218-10- 7 1/2 
	

47,07 
43,8 
	

28 
	

225-14- 9 3/11 
	

49,02 
39,4 
	

24 
	

227-12-10 1/11 
	

48,84 
39,5 
	

23 
	

229-18- 4 
	

48,64 
34,6 
	

20 
	

229-18--- 9 
	

48,74 
39,4 
	

23 
	

229- 8- 9 
	

nominal 
46,6 
	

27 
	

229-19- 5 19/22 
	

55,20 
50,6 
	

29 
	

230- 0- 0 
	

62,28 
50,4 
	

28 
	

249- 2- 1 11/19 
	

60,62 (5) 

240-18- 0 (5) 
	

46,75 (5) 

(1) Production ou consommation des pays adhirents et non adherents an Cartel, S l'exciusion seulement de l'itahn raffind 
et consommé sur place en Chine. 	 - 

(2) Exportatlons des pays membres du Cartel Congo beige, Bolivie, Indo-Chine franpalse, Malaisle, Indes nierlandalses, 
Nigerle et Slam. 

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondlaux plus le carry-over dens les Straits Settlements et en Europe, ahnsi que 
los stocks des fonderhes. 

(4) Chldres annuels moyenne des stocks S fin de mole; chiflres mensuels stocks S fin de iaols. 
() Chidres provisoires. 

Tant a Londres qu'h New-York, la tendance géné-
rale des prix de l'étain a été orientée h la baiss. 
JJ'une moyenne de £ 249,1 en décembre, les cours, a 
Londres, se sont abaissés a £ 240,9 en janvier, tandis 

qu'h New-York, les cotations moyennes sont passées, 
d'un mois a l'autre, de 50,6 cents a 46,7 cents. De 
mSme quo pour le cuivre, 11 semble que lea marches 
anglais et américain soient aujourd'hui amplement 
approvisionnés et cette situation ne serait pas étran- 

gére & Ia faiblesse des prix. Ii n'en est pas de même 
partout cependant. A la fin de janvier, l'on signa-
lait, notamment, que l'étain sur le marché beige se 
vendait aux environs de fr. 38,50 par kilo, ce qui 
équivaut a £ 300 par tonne, soit un prix considéra-
blement supérieur aux cotations anglaises. D'une 
manière générale, d'ailleurs, sur le continent et dams 
les pays neutres, il existe encore toujours une cer-
tame pénurie de metal. 
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La decision prise par le gouvernement britannique 
d'accorder & nouveau des licences d'exportation a 
ranime le marché de Londres i la fin du naois de jan-
vier.Les cours, qui etaient tombés & près de £ 231 
le 22 janvier, se sont progressivement relevés. Ce 
redressement s'est accentué en février, sous l'influenco 
d'une diminution escomptéo des quotas d'exportation 
pour le second trimestre de l'année. En fin de mois, 
ce contingent a été fixé a,  80 p.  c., ce qui représento 
une reduction importante par rapport au quota du 
premier trimestre qui était de 120 p.  c. Vers Ia 
mi-février, le cours de l'étain standard i Londres 
était revenu aux environs de £ 243. 

En contraste avec le marché de Londres, celui do 
New-York a été plutôt faible. L'activité peu satis-
faisante de l'industrie du fer-blanc, ainsi que des 
perspectives incertaines en cc qui concerne l'industrie 
automobile, expliqueraient cette reserve. A Ia 
mi-février, l'étain• cotait a,  New-York 45,6 cents. 

Suivant les estimations du Metal Bulletin, la pro-
duction mondiale de plomb se serait élevée, en 1939, 

1.723.000 tonnes niétriques, contre 1.705.042 tonnes 
en 1938. La consommation, par contre, serait passée 
de 1.634.600 tonnes en 1938 A 1.780.500 tonnes en 1939, 

de telle manière que les stocks se seraient réduits de 
57.000 tonnes environ. Comme, d'uno part, ces stocks 
étaient estimés a,  un chiffre relativement élevé et quo, 
d'autre part, la reduction observée s'est faite, en 
majeure partie aux Etats-Unis qui, normalement, 
n'interviennent pas sur le marché international, cc 
résultat ne paraIt pas, suivant l'opinion générale, 
devoir se traduire par une pénurie relative de metal. 
En fait, l'on annonce que los stocks s'accumulent 
actuellement au Mexique et que celui-ci éprouve quel-
quo difficulté a,  écouler sa production, quolques-uns 
des meilleurs débouchés qui s'offraient a,  cc pays so 
trouvant aujourd'hui compromis. Tandis quo Ia 
Grande-Bretagne reserve, en effet, ses commandes 
aux producteurs de 1'Empire, l'accès du marehé alle-
mand est interdit par le blocus. II n'est pas sans intC 
ret de signaler incidemment que le fléchissement do 
l'activité de l'industrie du bâtiment en Angleterre 
représente, pour ce pays, une economic do plomb qui 
est estimée a, 5.000 tonnes environ par mois. 

Aux Etats-Unis, le recul des cours du plomb s'est 
poursuivi durant Jo mois do janvier et la premiere 
quinzaine de février. Vers Ia mi-fvrier, Jo plomb 
cotait a New-York 5 cents contre 5,5 cents au debut 
de l'année. A Londres, los cotations sont inchangées 
depuis le relèvement officiel des cours maxima décrété 
au mois de décembre. Pour autant qu'un marché 
international du plomb existe encore h l'houre pré-
sente, ii semblerait que los prix anglais s'établissent 
maintenant a, parité des prix internationaux. 

En ce qui concerne le zinc, les cotations du marché 
de New-York sont également orientées a Ia baisse. 

Vers Ia mi-février, l'on cotait 5,5 cents contre 6 cents 
it Ia fin do 1939. Cette evolution n'a guère contribué 
it ranimor Ic marché, qui demeure des plus réservés. 

ISur le marché anglais, ii y a peu do changements 
d'un mois a,  l'autre. L'on discute cependant la ques-
tion do savoir Si, dans lee conditions nouvelles résul-
tant de la guerro, Ia limitation de Ia production do 
zinc an- chiffre de 60.000 tonnes par an sora respectéc. 
Le traitement d'un tonnage plus important de mine-
mis en Grande-Bretagne serait certes avantageux du 
point do vile do l'économie des devises du pays. Par 
ailleurs, l'on fait observer quo le caractére pondé-
reux des minerais est de nature a,  susciter certainos 
difficultés de transport ot quo, du point do vuo do 
l'économie des transports, dos importations do metal 
sont plus avantageuses. 

Cours moyens du p10mb et du zinc. 

Sources : Cours ft Loncires : The Metal Bulletin. 

Cours ft New-York : Wirtschaft und Statistik. 

PLOMB ZINC 

Go 1. Londres ft New-York it Londres è. New-York 

Good soft Good ordinary East 
pig, current spot Brands current St-Louis 

month month spot 

en £ par tonne em cents par lb. en £ par lonne en cents par Lb. 
angi. de LOIS k. de 0,4536 kg. angi. de 1.016 k de 0,4536. kg. 

1937 	... 23- 6-. 6 	1/8 6,01 22- 5- 1 19/20 6,52 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 13-19- 9 	1/2 4,61 
1939 	.. 5,05 5,11(3) 

1939: 
Janvier - 14-10-- 8 	3/14 4,83 13-13- 7 	4/7 4,60 
Fkvrier.. 14- 6- 7 	7/8 4,80 13-10- 5 	1/4 4,50 
Mars ... 14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50 
Avril ... 14- 6- 8 	6/6 4,78 13- 8-10 	1/4 4,50 
Mal .... 14- 9- 7 10/11 4,75 13-14- 4 	7/44 4,50 
Juin . . - 	 14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 	6/11 4,50 
Juliet .. 14-15-. 0 	5/7 4,85 14- 4- 8 	3/7 4,52 
Aottt.. . - 16- 0- 9 	6/11 . 	 5,04 14-12- 6 15/22 4,72 
Septembre. 16-12- 6 (1) 5,47 15- 0- 0 	(1) 6,10 
Octobre . 16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 	(1) 8,50 
Novembre . 16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 	(1) 8,50 
Dlcembra . 25- 0- 0 (2) . 	 5,50 25-15- 0 (2) 6,03 (3) 
1940 

125- Janvier - 	 0- 0 (2) 6,47 (3) 25-15- 0 	(2) 5,66 (3) 

(1) Prix officlel maximum Jusquau 17 dScembre 1939. 
(2) PrIx officiel maximum ft partir du 18 décembre 1939. 
(3) Chire provisolre. 

Suivant le Metal Bulletin., la production mondiale 
de zinc en 1939 a atteint 1.664.000 tonnos contre 
1.589.290 tonnes en 1938. D'une année a,  l'autre, la 
consommatiou serait passée de 1.487.200 tonnes a, 
1.750.000 tonnes, co qui suggère quo, de memo quo 
pour Ic p10mb, des prélèvements importants ont été 
faits aux dépens dos stocks déteñus par, les produc-
tours. 
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V. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX 'DE DETAIL. 

L'indice des prix de gros au mois de janvier accuse 
une augmentation de 3,6 p. c. par rapport a décem-
bre. La hausse totale depuis juillet dernier atteint 
ainsi 38,4 p.  c. 

Ainsi que Ia chose a déjà été notée précédemment, 
les mouvements observes au cours des deux ou trois 
derniers mois Se limitent a quelques groupes de pro-
duits. A part les produits textiles ainsi que les peaux 
et cuirs, en hausse respectivement de 9,5 p. c. et de 
8,7 p. c., ii n'est d'autre augmentation notable que 
celle des produits d'alimentation (+ 6,2 p. c), des 
produits métallurgiques (+ 7,6 p. c.) et des produits 
chimiques (+ 4,8 p. c.). En ce qui concerne les pro-
duits textiles, Ia hausse est due en ordre principal 
aux produits liniers dont l'indice partiel accuse d'un 
mois a l'autre une augmentation de 18,1 p. c.; les 
lames, également, sont en hausse de 10,3 p. c. Les 
cotons et jutes sont, par contre, en baisse. Les 
indices des autres rubriques sont pratiquement sta-
bles, exception faite pour les engrais chimiques, en 
baisse de 4,9 p. c. 

Commentant l'évolution de l'indice des prix de gros 
au cours des derniers mois. Ia note récente présentée 
par le Ministre des Affaires économiques, des 
Classes moyennes et du Ravitaillement au Sénat,  

signa,le que l'indice beige, de par sa composition, est 
particulièrement sensible au mouvement des prix des 
produits d'origine étrangère; en fait, la hausse d'in-
dices des prix de gros, ca,lculés sur un nombre plus 
élevé de produits judicieusement choisis, diffère sen-
siblement de celle qui est accusée par l'index officiel. 
C'est ainsi que les indices de l'Institut de Reeherches 
économiques de 1'Ijniversité de Louvain accusent, en 
janvier et par rapport -à juillet, une hausse de 
21 p. c. seuiement en ce qui concerne les produits 
agricoles et une hausse de 31 p. c. en ce qui concerne 
les produits industriels. 

De décembre a janvier, l'index des prix de detail a 
augmenté de 1,3 p. c. A une année de distance, Ia 
hausse est de 9,1 p. C.; elle est de 11,5 p. c. par rap-
port au mois d'aoüt, mais elle doit être imputée par-
tiellement a l'influence saisonnière, a concurrence de 
1 p. c. environ. 

L'attention accordée aux mouvements récents de 
l'indice des prix de detail, confère un certain intérêt 
aux indications qui font l'objet du tableau xi. Celles-
ci contribuent a fixer. les caractères principaux de là 

hausse des prix de detail ainsi que les divergences de 
tendance qui Se sont manifestées suivant la nature ou 
l'origine des produits considérés. 
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En vue de l'interprétation de ces noiivelles données, 
ii ri'est pas inutile de rappeler tout d'abord que le 
nouvel indice officiel des prix de detail comporte Un 
certain element de pondération suivant l'importance 
démographique des centres oil les relevés sont effec 
tués (1). Afin d'apprécier l'influence de cette pondé-
ration sur le mouvement de l'indice, celui-ci a été 
recalculé en établissant pour chaque mois une 
moyenne arithmétique simple des indices particuliers 
des prix moyens des cinquante-six produits qui ser-
vent de base h l'élaboration de l'index. A une année 
de distance, ce nouvel index accuse une hausse 
légèrernent moms accentuée que celle de l'index offi-
ciel, ce qui suggère quo l'augmentation des prix a été 
particulièrement sensible dans •les grandes agglomé-
rations de population. 

De cet indice des prix de detail dont tout élément 
do pondération a été écarté, ii est possible d'éliminer 
l'influence des variations saisonnières. A cot effet, 
los indices particuliers des prix des produits agricoles 
a prix saisonniers ont été corrigés en utilisant les 
coefficients calculés par M. Wibail (2). Ces produits 
saisonniers sont los suivants : pommes de terre, lait 
complet, oeufs, beurre de ferme et beurre de laiterie. 

Des indices partiels ont été ensuite calculés pour 
divers groupes de produits, a savoir les produits 
d'alimentation, l'habillemont, le chauffage et l'éclai-
rage, et enfin les produits d'entretien du ména.ge. 

Les produits d'alimentation eux-mêmes ont fait 
l'objet d'une ventilation : a) suivant leur caractère 

(1) Cf r. A. JuLIE, 	La réforme do l'index des prtx de detail s, 
Revue du Travail. mai 1939. 

(2) Cfr. Revue du Travail, octobre 1938, p. 1222.  

indigéne, et étranger ou exotique; b) suivant qu'iI 

s'agit de produits de ferme, de conserves de poissons 
ou d'autres aliments séchés, conserves ou préparés. 
En ce qui concerne les produits de ferme, des indices 
particuliers ont été établis pour los produits agricoles 
a prix saisonnier ainsi quo pour los graisses et 

viandes. 

Le cas échéant, lea indices bruts ont été corrigCs 
pour variation saisonnière, suivant In méthode mdi-

quée plus haut. 

Sur la base de ces diverses données, l'on constate 
qu'h une année do distance, les prix des produits 

d'alimentation ont haussé de 7,4 p.  c. contre 6,2 p. c. 

pour les articles d'habillement et 5,7 p. c. pour le 

chauffage et l'éclairage. Lea produits d'entretien, do 
leur côté, sous l'influence presque exclusive des prix 
du savon, marquent une augmentation de 21,2 p. C. 

Tandis quo cependant, d'une année IL l'autre, los 
prix des produits alimentaires indigènes se tiennent 
au memo niveau, lea produits alimentaires étrangers 
on exotiques marquent une avanco de 18,4 P. 0. Los 

produits do fermo, en particulier, accusont une baisse 

de 1,8 p  c. qui, pour los graisses et viandes, atteint 
même 2,6 p. c., sous l'influence du fléchissement des 
prix do Ia viande do pore (- 9 p. c. d'une annéo IL 
l'autre). 

En contraste, l'indice partiel des prix des aliments 
séchés, conserves ou préparés eat en augmentation 
do 14,8 p. c. en raison do l'origine étrangère on exo-
tique d'un grand nombre des produits qui intervien-

nent dana son caleuL 

TABLEAU I. 

Indices des prix de gros en Belgique. 
Base avril 1914 = 100. 

CATEGORIES DE PRODUITS deproduits 

INDICES AB8OLUS DIFFIIBENCES ABSOLUES 
PAR RAPPORT A 

DIFF4RENCES BELA. 
TIVES PAR RAPPORT A 

Difference 
relative 

raport 

Janvier Dicembre Janvier Décembro Janvier DCcembre 	Janvier l 	juilet 

1940 1939 1939 1939 1939 1939 	1939 1939 

124 822 793 604 + 	29 + 218 + 3,6 + 	36,1 + 	38,4 

.Alimentation 16 704 663 515 + 	41 ± 189 + 6,2 + 	36,7  + 	41,1 

Combustibles 	............................ .4 982 982 855 0 + 127 0 + 	14,9  + 	16,8 

3 
. 4 

715 715 534 0, + 181 0 + 	33,9 + 	43,6 

Produits metallurgiques .................. 954 887 667 + 	67 + 287 + 7,6  + 	43,0  + 	42,2 

7 1.422 1.419 906 + 	3 + 516 -F 0,2 + 	57,0  + 	55,4 

9 860 847 852 + 	13 + 	8 + 1,5 + 	0,9 - 	0,5 

2 
. 2 

626 626 549 0 + 77 0 + 	14,0  + 	2,0 

705 673 578 + 	32 + 127 + 4,8  + 	22,0 4-24,8 

Engrais 	chimiques 	....................... .4 507 533 527 	' - 26 - 20 - 4,9 - 	3,8 + 	0,8 

Indice 	general 	.......................... 

. 
9 

657 673 414 - 16 + 243 - 2,4 + 	58,7  + 	59,9 

.............................. 

Produits textiles (ensemble) ............... 1.063 971 583 + 92 + 480 + 9,5 + 	82,3  + 	93,6 

Goudrons et dérivés 	....................... . 

....... 

.. 

931 844 560 + 87 + 371 +10,3 + 	66,2  + 	73,0 

Pétroles 	et 	dérivés 	........................ . 

.. 

1.748 1.480 929 + 268 + 819 -(-18,1 + 	88,2  + 144,5 

Produits ceramiques 	....................... . 

Jutes 

. 

3 

951 964 400 - 13 + 551 - 1,3 + 137,7  + 101,5 

Produits 	verriers........................... 
Prodnits 	chimiques 	........................ 

.. 

712 737 480 - 25 + 232 - 3,4 + 	48,3  + 	48,3 

Matières 	grasses 	...........................7 

MatCriaux do construction 	............... 

.. 

846 846 775 0 + 71 0 + 	9,2  + 	10,6 

Lcslne8 	( .......................5 
.tiIs8 	.................................5 

Produits résineuc 	........................ 856 848 532 -F 	8 + 324 + 0,9  + 	60,9 + 	76,5 

.................................2 

Peaux et cuirs .......................... 701 645 466 -F 	56 -f- 235 + 8,7 ± 	50,4 + 	48,8 

Coton 	................................7 

Tabac .................................. 

.. 
. 

1 

775 773 545 ± 	2 + 230 -F 0,3 -f. 	42,2  + 	42,2 

..2 

..9 

756 756 644 0 ± 112 0 + 	17,4  + 	17,4 Papier 	...................................1 
Caoutcbouo 	............................. .. 

..1 

195 193 130 -F 	2 ± 65 + 1,0 ± 	50,0 + 	41,3 
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TABLEAU H. 

Indices des prix do detail en Belgique. 

Base : 1936/38 = 100. 

.15 INDICES AI3SOLUS DIFFRENOES ABSOLUES DIFFERENCES RELATIVES 
PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A 

CATEGORIES DE PRODUITS ' 
Janvier Décembre Janvier Decembre Janvier DScembre Janvier 

1940 1939 1939 1939 1939 1939 1939 

0/ 
/0 

0/ 
/0 

Indice 	officiel 	............................... 56 115,4 113,9 105,8 + 	1,5 + 	9,6 + 	1,3 + 	9 1 1 

Indice arlthmétique simple ................ 56 115,3 113,7 107,2 + 	1,6 ± 	8,1 + 	1,4 + 	7,5 

Indice arithmetlque, 	variation saisonnière 
éliminSe 	.............................. 

.. 

114,6 112,8 106,4 + 	1,8 + 	8,2 ± 	1,6 + 	7,7 

34 
115,4 113,7 107,4 + 	1,7 + 	8,0 + 	1,4 + 	7,4 

Indice general, v. 8. Sliniinie 114,3 112,1 106,3 + 	2,2 + 	8,0 + 	2,0 + 	7,5 

1) Produit8 	alimentaires 	ndigênes.... 

.... 

20 

I. - Produits d'aiimentatioie 	............... 

109,7 108,4 109,7 + 	1,3 + 	1,1 

Indice general 	.......................... 

Indice, V. s. ehmin.. .............. 
.. 

14 

107,8 105,8 107,7 + 	2,0 + 	0,1 + 	1,9 + 	0 1 1 

2) Produit8 aiim. dirang. ou exotiques... 

..... 

123,5 121,1 104,3 + 	2,4 ± 	192 + 	2,0 + 	18,4 

1) 	Produit.s do /erine .................. . 14 
Indice brub 111,1 .110,1 113,2 + 	1,0 - 	2,1 + 	0,9 - 	1,8 
Indice, v. 8. éliminée 108,3 106,4 110,4 + 	1,9 - 	2,1 + 	1,7 - 	1,9 

a) Produits agricoles & prix saisonniers 5 
Indice brut 111,5 109,1 112,4 + 	2,4 0,9 + 	2,2 - 	0,8 
Indice, v. 8. éllminSe 103,8 98,6 104,4 + 	5,2 - 	0,6 + 	5,3 - 	0,6 

b) Graisses et viandos 	.............9 
Indice total 110,8 110,6 113,7 + 	0,2 - 	2,9 + 	0 1 1 - 	2,6 

Indice 	brut 	......................... 

Graisse et viande de besuf ......... 110,4 110,4 106,9 + 	3,5 - + 	3,3 
Graisse et viande de pore .......... 

.4 

.3 

. 

8 

111,7 111,9 122,8 0,2 - 	11,1 - 	0 1 1 - 	9 1 0 

2) Conserve8 de poisson ............... . 2 115,7 112,8 102,7 + 	2,9 + 	13,0 + 	2,5 + 	12,6 

3) Aliments sdchd.,, conserve., on pre.parés 118,8 116,6 103,5 + 	2,2 + 	15,3 + 	1,9 + 	14,8 

12 109,8 108,8 103,4 + 	1,0 + 	6,4 + 	0,9 + 	6,2 IL - Habillemeng 	......................... 

3 116,0 115,4 109,7 + 	0,6 + 	6,3 + . 	0,5 + 	5,7 III. - Chauflage 	éclairage ................... 

IV. - 	Produits d'engretien 	................... 5 118,8 116,7 98,0 + 	2,1 + 	20,8 + 	1,8 + 	21,2 

Ces quelques données confirment l'opinion suivant 
laquelle les prix des produits d'origine nationale ont 
ilté remarquablement stables, tandis que ceux des pro-
duits d'origine exotique Se sont plus ou moms rapide-
ment adaptés t l'augmentation des prix de gros 
resultant soit de Ia hausse h l'origine, soit de 
l'accroissement des coñts de transport (frets et assu-
rances). L'ou estime que les mesures fiscales récentes 
(taxe forfaitaire, taxe de transmission) a.uront sur 
l'index des prix de detail une repercussion de 1,5 P. C. 
environ, tandis que l'augmentation des droits sur le 
café et les allumettes a déja entraIné une husse de 
l'index de 0,7 point. 

La hausse de i'indice du coiit de in vie (Tile caté-
gone), de décembre a janvier, est approximativement 
du rnêrnc ondre de grandeur que celle de l'indice des 
prix de detail : 1,6 p. c. environ. Elle traduit en 
ordre principal une augmentation du coüt de Ia flour-
riture de 2,6 p. c. environ. 

.Depuis le Inois d'aoüt dernier, in hausse du coüt de 
Ia vie est dc 8 p. c. approxiinativemesit, dont 2,5 p. C. 
sont attnibués it l'influence saisonnjène. Les notes  

présentées par le Ministre des Affaires économiques 
au Sénat it l'occasion de la discussion du Budget, 
suggèrent que cette hausse peut être considérée 
comme beaucoup plus réelle que celle qu'indi.qnent 
les nombres-indices des prix de detail. En effet, bien 
que les coefficients de pondération qui interviennent 
dans le calcul de l'index du coüt de la, vie aient été 
établis it une époque relativement lointaine, on peut 
considérer que son caractère neprésentatif est beau-
coup moms altéré par les circonstances anoriñales 
actuelles que celui de l'index simple. Le nombre plus 
élevé de produits qui servent it son elaboration 
comme le principe même de la pondCration justifient 
cette manière de voir. 

La Commission du Nombre-Indice des prix de 
detail a été chargée, après avoir terminé le travail 
de rajeunissement >> de l'index simple des prix de 
detail, de preparer la réforme de l'index du coitt de 
la vie en vue, notamment, de reviser la liste des pro-
duits qui entrent dans sa composition et d'adapter, 
après enquête, les coefficients de pondération aux 
modifications survenues depuis vingt ans dans le 
standard de vie de la population et de is. classe. 
ouvrière en pa.rticuliel. 
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A. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

L'INDUsTlUE CHARB0NNI1RE. 

La memo activité intense prévaut toujours au mar-
ché charbonnier. En combustibles domestiques, la 
demande a été extraordinairement stimulée par le 
froid rigoureux qui a sévi tout le long du mois de 
janvier, et de sérieux retards de livraison ont été 
constatés presque partout. En qualités industrielles, 
la situation a revêtu a un certain moment un aspect 
de gravité, l'a.pprovisionnement normal des indus-
tries ne pouvant plus être assure, soit par l'absence 
momentanée de charbon disponible sur le carreau des 
mines, soit par l'insuffisance de wagons, le gel des 
voies navigables ayant privé les charbonnages d'un 
moyen de transport largement utilisé en temps nor-
mal. Une certaine détente est intervenue en extreme 
fin de mois. 

Ail'exportation, la demande est également restée, 
pressante pour toutes lea categories. Les fournitures 
a destination de la France ont été forcément ralen-
ties par l'impossibilité d'utiliser los voies d'eau. Le 
gouvernement a, d'autre part, limité l'exportation 
des charbons gras vers Ia Suisse. La demande en bou-
lets est également forte 'en provenance de la France, 
oü les autorités recommandent aux négociants en 
charbons de pousser h la vente de ces agglomérés, en 
raison du manque actuel de charbons classes sur le 
marché français. 

Les chiffres provisoires de la production en janvier 
s'élèvent , 2.619.000 tonnes de charbon contre 2 mil-
lions 373.000 tonnes en décembre. Cette augmentation 
est attribuable entre autres au fait que le mois do 
janvier comporte un plus grand nombre de jours de 
travail et aussi i ce que In production de décembre 
avait été affectée par des grèves. 

Le nombre de jours d'extraction a atteint 25,9, 
contre 22,1 en dCcembre. Le nombre d'ouvriers s'est 
trouvé réduit a, 125.765 contre 127.698 en décembre. 

Quant au debit du mois do janvier, ii a atteint 
2.701.130 tonnes contre 2.578.000 tonnes en décembre. 
Ii a done fallu prélever une fois de plus 84.900 t. 
aur lea stOcks, lesquels ne représentent plus, h Ia fin 
du mois, que 1.235.390 tonnes. 

Los nouvelles dispositions prises en ce qui concerne 
la durée du travail ont etC mises en application en 
fCvrier et l'on espère do ce fait un accroissement de 
production d'environ 8 p. c. Plus do 5.500 mineurs 
sont actuellement clCmobjljsCs et il est vraisemblable 
que quelques milliers le seront encore. 

L' INDUSTRIE METAt.LURGIQUE. 

L'allure de ce compártiment eat restée très animée 
avec, toutefois, un lCger ralentissement dans les 
odres a, l'exportatiori. Nous avOns .signalé...déjà .qu  

l'industrie américaine parvient a approvisionner le 
Danemark et certains pays méditerranCens, malgré 
lea difficultés du moment et les transports coftteux, 

des prix qui se comparent favorablement avec ceux 
demandés par certaines do nos entreprises. Do nou-
veaux prix officiels ont été fixes pour l'exportation: 
c'eat ainsi quo les aciers marchands se vendent 
1.600 francs, les grosses tôles 2.000 francs et lea tôles 
minces do 2.000 a 2.100 francs. Ces cotations s'écar-
tent assez fortement des prix pour lea fournitures 
l'intCrieur. 

Tous lea produits restent fort demanclés, avec uno 
légère attenuation pour los tôles fines. Les aciera do 
qualitC que requièront de plus en plus lea armements 
sont plus particulièrernent recherchés et lea délais do 
fourniture s'allongent encore. 

La production d'acier brut, en dCcembre, avec 
318.000 tonnes s'était élevCo au niveau de in produc-
tion mensuelle do l'année apCcialement prospère que 
fut 1937. Après Ia chute sensible et comprehensible 
do Ia production en septembre, la progression a été 
rapide et constante. En janvier, on compte être 
arrivé a une production voisino de 350.000 tonnea. II 
eat h remarquer quo la capacitC actuelle des usinos 
permettrait aisément une production mensuelle de 
400.000 tonnes. 

Ln fontes, la tendance a in hausse des prix con-
tinue a prévaloir. O'cst ainsi qu'on cotait la fonte de 
moulage a 875 francs Ia tonne a la fin do janvier 
contre 800 francs au debut do co mois. Lea fontes 
hématites ont égalernent enregistré une progression 
nouvelle, los prix s'établissant en fin de mois entre 
1.200 et 1.350 francs Ia tonne contre 1.100 a 1.250 fr. 
Un mois auparavant. 

Lea producteurs beiges, luxembourgeois et français 
viennent do Se mettro d'accord pour constituer un 
comptoir général des fontes phosphoreuses et demi-
phosphoreuses dana l'Union Economique belgo-luxem-
bourgeoise, qui s'intitulera << Comptoir des Fontes de 
moulage > . et aura son siege a Bruxelles. 

L'amélioration antCrieureinent signalée aux ateliers 
de construction se poursuit lentement. Le rythme dos 
commandes eat en cc moment satisfaiaant, tant pour 
lea constructions de materiel roulant quo pour in 
fabrication do machines-outils. On se plaint dana cer-
tains ateiiers d'un dCfaut do main-d'ceuvre spCcia-
iisée. 

Une commande de wagons surbaissCs pour lea 
chemins do fer africains vient d'etre . enregistrCo par 
un atelier de construction de la region du Centre. 
D'autre part, on escompte que nos ateliers pourraient 
bénéficier de certaines livraisons a faire a l'Eapagne, 
bien que sea besoina en materiel roulant, wagons et 
locomotives, doivent être priicipaIement couverts par 
1'Angleterre. 
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On signale qu'un lot important de wagons destine 
a Ia Chine et qui n'avait Pu être livré par suite des 
événements en Extreme-Orient a pu être place en 
Aflemagne et en Suede. 

Liis OARRIirnES, LA CERAMIQUE ET LE BATIMENT. 

La rigueur de l'hiver a rendu le travail it peu près 
impossible dans un grand nombre de carrières. Aussi, 
Ic chômage dans cette branche d'activité a-t-il ete 
très Clevé. 

De même, les transports qui s'effectuent par eau ant 
eta fortement entravés. 

Cette inactivité forcée coincide, du reste, avec un 
manque de commandes dü au ralentissement très 
marqué dans la construction d'immeubles et dana 
l'établissement et la réfection des routes. 

La statistique des autorisations de bittir délivrées 
par les autorités communales marque du reste une 
chute presque verticale. 

Dans lea briqueteries, on se ressent naturellement 
de cette situation. Les seules entreprises qui gardent 
quelque activité sont celles qui travaillent pour le 
stock. Depuis le debut de l'année, les briqueteries de 
Boom s'efforcent de créer un syndicat qui compren-
drait toutes lea briqueteries de la region. Les propo-
sitions comportent la creation d'un comptoir de vente 
qui serait confié a un organisme indépendant. Ce 
projet, qui n'est pas le premier mis sur pied, n'a pas 
encore abouti. 

L'INDUSTRIE VEERIERE. 

Alors que l'atonie du marché intérieur persiste, les 
Iivraisons de produits verriers paraissent reprendre 
quelque peu. Le ralentissement des affaires actuel 
dolt du reste être, en partie, attribué it des causes 
saisonnières. Ce n'eat en général que vers la fin 
février que ces affaires se raniment. 

En gobeleterie, la situation eat inchangée, c'est-
it-dire mauvaise. Janvier a plutôt marqué une nou-
velle aggravation. Lea usines du Borinage chôment 
complètement, les stocks étant devenus trop impor-
tants. Dana le Centre, de nouvelles reductions de 
production sont constatées, plusieurs établissements 
ayant établi un chômage momentané : lea fours ne 
sont pas éteints, mais maintenus a une allure très 
réduite afin de pouvoir reprendre le travail sans 
grands frais quand le moment aera jugé favorable. 

La production actuelle en gobeleterie, ne dépasse 
pas, estime-t-on, le tiers de la capacité totale. 

Le marché anglais a été fermé des le debut des 
hostilités, mais des contacts sont maintenus aim 
d'essayer d'obtenir l'entrée d'un certain tonnage. Les 
pourparlers n'ont pas abouti jusqu'it present. La 
France exporte actuellement de la gobeleterie en 
Angleterre it la faveur des circonstances. 

Un léger courant d'ordres, en provenance des Etats-
IJnis, sembie se dessiner ces derniera temps. 

L'INDUSTRIE TEXTILE. 

Dans tons lea compartiments de l'industrie textile, 
lea transactions sont rares, et seules lea adjudications 
du Ministère do la Defense nationale alimentent 
encore de facon reguliere et substantielle lea carnets 
d'ordres des entreprises. 

I'ndustrie cotomiiière. 

Le rythme d'activite dana lea filaturea eat moms 
soutenu qu'il y a un mois, lea nouvelles commandes 
étant pins rares et souvent moms importantes. On 
travaille surtout pour l'exécution des ordrea passes 
au debut des hostilités, mais les livraisons a'achèvent 
et l'on ne voit pas sans une certaine inquietude 
s'epuiser lea carnets d'ordres. 

Lea prix des files sout en baisse légere. 
Lea tissages se trouvent dana une situation assez 

pareille it celle des filatures. L'executjon des corn-
mandes pour l'armée continue it donner du travail 
aux manufactures qui exécutent lea tissus appropriés. 
Dans ces usines on tourne it plein rendernent. Mais 
celles qui produisent pour le secteur privé, et particu-
lierement celles qui livrent des tissus apécialiaés, sont 
beaucoup moms bien partagéea et chôment partielle-
ment. Le marché intérieur est peu animé et les pays 
étrangera Se montrent peu enclins it passer des 
ordrea, nos prix, influences par la hausse continue 
des frets et des taux d'aasurance, étant devenus trop 
élevés. 

La situation eat devenue peu briliante pour lea tis-
sages spécialisés dana lea tisaus d'ameublement et lea 
tapis de coton. On y maintient une légère activité 
pour éviter l'arrêt complet et le chôrnage de la. main-
d'ceuvre, mais on a'efforce de ne pas constituer de 
stocks trop importants. 

Industrie laiwière. 

On retrouve a peu près lea mêmes conditions dana 
l'industrie de la lame que dana celle du coton. 

Lea importateurs ont recu, au cours du mois de 
janvier, lea la.ines qu'ils avaient conimandéea au Cap 
et en Argentine, mais lea previsions quant aux arri-
vages futurs reatent toujours incertainea, ce qui donne 
au marché une orientation hésitante. Lea prix des 
lames peignees ont haussé en raison des circonstancea 
et de l'aggravation des taux des frets et des assu-
rances. La revue Te.xtilis signale qu'alors que le 
type terme d'Anvers valait 25 francs le kilo en juil-
letS dernier, on le retrouve it 45 francs fin novembre, 
it plus de 50 francs fin decembre et it 55 francs pen-
dant la premiere quinzaine de janvier. La revue 
ajoute que ces cotations sont du reste théoriques, car 
lea lots de lame peignee ont tendance it se cacher. 
Saul de trés rares exceptions, lea peignés croiaéa ne 
sont plus offerts en vente. Lea prix élevés causent un 
prejudice it Ia vente en Belgique des fils de bonnete-
ne et aux tiasagea. 
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Tous les peignages travaillent an ralenti et I'on 

signale qu'une usine importante s'est, trouvée dans 

l'obiigation do fermer ses portes, faute de matière 
premiere. 

De memo, les filatures, sauf celies qui fournissent 

les fils pour les tissages travaillant le drap rnilitaire, 
sont mal alimentées. En filature do lame peignée, c'est 

le calme, d'une facon généraie. Pour cette branche 
du textile, lo marché intérieur est, en effet, beaucoup 

trop étroit et les restrictions a l'exportation sont pour 
cue un sujet de graves soucis. 

En tissages, exception faite pour les qualités miii-

taires, Ia situation est aussi peu satisfaisante. Les 
prix sont discutés, malgré la hausse subie par Ia 

lame et les commandes sent rares. 

Indvst'ies linière et 3utière. 

La tendance des prix au marché beige des lins est 

devenue moms ferme. [Jne reaction a ia baisse s'est 

produite, qui a eu un effet salutaire. En off et, elie a 
déterrniné les spéculateurs qui s'étaient constitué de 

gros stocks, a faire des offres an marché qui, depuis 

quelque ternps, était fort ma! approvisionné. Comme, 

d'autre part, los acheteurs pour compte étranger ont 
recu des instructions pour ne pas acheter au-dessus 

d'un certain niveau, les cotations ont fléchi, mais 
assez modérément toutefois. 

Les exportations - qui sont soumises a licence - 
se font par petits lots. 

Les filatures travaillent h un rythme ralonti, mais 

qui demeure satisfaisant pour quelques entreprises. 

En tissagos, l'activité se maintient a un niveau 

assez éievé pour los maimfactures dont Ia production 

est destinCe a l'armée. 

Durant le mois de janvier, les conditions do l'indus-
trie jutière sont restées précaires. Les prix do Ia 

rnatière ont légCrement baissé et lo marché a été 

mieux orienté. Mais les filatures n'en ont Pu profiter 

par suite du manque do commandos. 
La pénurie d'ordres est la même pour los tissages. 

Ceux-ci portent actue!lement tous leurs efforts vers 

l'exportation, pour laquelle los licences, qui avaient 

été supprimées lors do Ia mobilisation, en septembre, 
ont etC rétablies. Mais les clients étrangers n'accep-

tent la reconduction des contrats qui avaient dft être 

annulCs il y a cinq mois, qu'aux memos prix on h des 

prix légCrement supérieurs. Ce n'est donc qu'une 

haie plus pronoricée du jute brut qui pourrait 
ramoner un courant d'affaires. 

PECRE MARITIME. 

Les événements de septembre 1939 ont exercé des 

repercussions profondes sur Ia pêche maritime beige. 

An moment oü le danger d'un conflit s'est précisé, ii 

y out une période d'indécision durant laquelle los 

bateaux sont restés au port. Peu après, l'activité 

reprit, timidement d'abord, puis gCnérale. 

En suite de in pose do nombreux champs do mines 

dana la mer du Nord, cc lieu de pêche no fut plus 
visité a l'exception des eaux côtières do notro litto-
ral. D'autre part, a cause du danger quo représentent 
los mines dérivantes, le travail do Ia pêche no s'est 

poursuivi quo pendant le jour. 

Los événements ont également en leur repercussion 

sur Ia consommation intCrioure ot sur notre commerce 

extérieur. La demande de Poisson a diminué brus-

quement en Belgique dana une proportion qui, it 

certain moment, ri'était pas loin d'atteindre los deux 
tiers do Ia normale. 

Par ailleurs, los frontières françaises ont été for-

mCes au produit do notre pêche. En raison do leur 
situation géographique, d'autres pays, tels quo Ia 
Suisse et l'Italie, sont devenus plus difficilement 
accessibles. 

Le déchet resultant du rétrécissement du marché 

intérieur et de l'arrêt do nos exportations vera la 
France fut heurousement componsé par des achats un 

peu plus importants do l'Allemagne et do Ia Hol-

lando, et depuis Ia fin du mois d'octobre par Ia sup-
pression des mesures de contingentement en Angle-

terre. La rCouvorture de ce débouché a permis do 
parer aux plus grandes difficultés, et de maintenir 

notre pêche maritime en pleine activitC. Los debar-

quements directs en Angleterre, a des prix intéres-

sants, se traduisent aussi par un gain de tomps, une 
economic des frais d'exploitatiori et plus do sCcurité 

pour los équipages. Des lo mois de novembre, ces 

vontes ont pris une telle ampleui qu'une pénurie de 

poisson so fit bientôt sentir sur nos marches. Pour 

obvier a cot inconvenient et répartir la charge do 

l'approvisionnement du marché intérieur sur toutes 

los entreprises, ii flit décidé do consacror, a partii do 

janvier 1940, chaque voyage a deux pêchos distinctes, 

la premiere destinée an marché anglais, Ia suivante 

au marché national. Nos armateurs soot convaincus 
quo ces dispositions suffiront a alirnenter notre mar-
chC en quantitC suffisante. 

Ii y a lieu do remarquor quo si nos armements 
tirent profit do cette situation, par contre los circon-

stances actuelles grevent lourdement lours frais d'ex-

ploitation. Los assurances ont dfi être portCes a la 

valour actuolle do remplacement des unites. Aux frais 

d'exploitation ordinaires sent venues s'ajouter lea 

primes pour l'assurance du bateau et de l'équipage 

centre los risquos do guerre. Ces charges pesent cur-
tout cur le petit patron-pêcheur qui no s'aventure 

pas on dehors des eaux côtières, et dont les profits 

étaient déja bien maigros en temps normal. 

Du point do vue des prix, lea Cvénomonts interna-

tionaux ont ou, dans l'ensomble, une influence favo-

rable. Los declarations faites par le président de Ia 

S. A. Armement Ostendais lors do l'assemblée ordi-

naire du 15 novembre dernior, sont a cot égard 

symptomatiques 
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C'est seulement vers la fin de l'exercice que, 
contre toute espérance, la situation s'est renversée. 

Voyant arriver la fin de l'exercice, nous avions yen-

tablement des apprehensions car Ia campagne haren-
guière avait Cté désastreuse, depuis plusieurs annCes 
déjà C'est, t la suite des circonstances internatio-

nales qui se sont prCsentées que nous avons pu 

rattraper les pertes antérieures, de telle facon que 
notre bilan se présente avec un solde bénéficiaire qui, 
sans être aussi important que celui de l'exercice prC• 

cédent, est encore très satisfaisant si l'on considère 

Ia période critique que nous traversons. 
Los effets des CvCnements internationaux i'essortent 

cIairement du tableau suivant 

Résultats de l'année 1939. 

Kilos 	I 	Francs I Prix moyen 

Poisson.s d.i /ond: 
Jusqu't fin aoOt 	........... 
De septembre a décembre 

20.596.835 
5.746.997 

68.832.567 
22.009.311 

3,34 
3,83 

26.343.832 90.841.878 - 

Poia8on3 pélagiques 

Total do l'année ............. 

Esprot : j usqu'a fin ao0t 1.062.986 568.839 0,53 
de septembre a dé- 

1.386.717 1.809.028 1,31 cembre ........... 

Total de l'osprot en 1939 	.. 2.449.703 2.377.867 - 

Hareng vide (capture an prin. 
2.111.885 1.594.523 0,76 

liarena Irais 	(capture 	on 

temps) .................... 

5.642.066 12.197.725 2,16 automne) 	................. 

Maquerean 	................. 453.220 984.780 - 

	

10.656.874 I 17.154.895 I 	- 

Cruskces et snoilusques 
Creveltes : jusqu'k fin ao5t.. 	1.983.040 	10.010.433 	5,05 
Do septembre 3. dCcembre.. 	745.015 	1.763.586 	2,37 

Total des crevettes en 1939 . 	2.728.055 11.774.019 	- 

Autres espices .............. I 	270.131 I 	742.806 I 	- 

	

2.998.186 I 12,516.825 I 	- 

En cc qui concerne le Poisson de fond, on constate 
qu'avant ces Cvénements, la production Ctait encore 
en progression par rapport aux années précédentes, 

mais que les prix Ctaient en diminution, ce qui con-
firme Ia these suivant laquelle los besoins de Ia con-
sommation se trouvent dépassés par la production. 

Cette baisse des pnix était, assez inquiétante, le prix 

moyen de fr. 3,34 se rapprochait trés fort du prix de 
revient. 

La hausse de fr. 0,49 enregistrée depuis Ic ]er  sep-

tembre cst venue i point, stirtout étant donné l'inci-

'dence des Cvénements sur lo prix de revient. Les 
bénéfices aussi importants qu'imprévus auxquels Ic 

président de l'Armement Ostendajs a fait allusion, 

iie proviennent done pas taut de la pêche de poisson 

de marée que de la campagne de pêche automnale au 
ha.reng frais qui, cette année, a dCpassé los previsions 

les plus optimistes. C'est la seule espèce de hareng 
apportée par los bateaux qui pratiquent la pêche. 
hauturière. Cetto campagne a produit 5.642.066 kilos, 

réalisés au prix moyen jamais égalé de fr. 2,16 le 

kilo. Cettc brusque hausse du hareng frais est une 

consequence de la requisition des flottilles de péche 
dans les pays en guerre et do l'hCsitation des 
pêcheurs hollandais, dont l'activité n'a repris que 

plus tard. 
Si los Cvénements internationaux ont done favorisC 

los armements et les patrons-pêcheurs, us ont accru 

les difficultCs dans les petites entreprises dont l'acti-

vité est confinée aux eaux côtières. Plusieurs petites 
embarcations ont été désarmées en attendant des 

temps meilleurs. 
Bien que certains pêcheurs se trouvent rappelés 

sous los armes, on ne constato pas de pénurie de 

mAin-d'oeuvre. 
Grace è l'extrême prudence des équipages, on 

n'avait it dCploren du fait de Ia guerne aucune perth 

de bateaux on de vies humaines it la fin do l'année 

1939. 

VII. - L'AGRICULTURE. 

LES pilIx AGRICOLEs. 

Los événements internationaux des cinq derniers 

mom ont provoqué uno perturbation profonde dans 

le doinaine des pnix agnicolos. Depuis l'été 1937, 

l'index des prix des produits végétaux, plus directe-

mont influence par los mouvements généraux do la 

conjoncture, était onionté it la baisse, si l'on fait 

abstraction do la pointe provoquée on mai-juin 1938 

par les prix anormalement élevés des pommes de 

terro. Par contre, los prix des produits animaux so 

sont maintenus it un nivoau rolativomont élevé jus-

qu'en juin 1939. Dans l'onsemble,cotte situation était 

assez favorable it l'agriculture belge qui est ossen- 

tiollement transforniatnice do pnoduits végétaux en 

produits animaux tels quo : viande bovine et porcine, 

beurro et ceufs. 

La hausse brusque des céréales et des ailments pour 

le bétail intervenuc depuis le mois do septombre 1939 

a boulevorsé complCtement cotte situation. L'indox 

des produits végétaux a monte on flèche, en partie 

sous l'influence du ronchérissement considerable do 

ces produits it l'importation, on partie également du 

fait do la forte demande it l'exportation pour des 

produits this quo les cossettes de chicorée et le un. 

La rentabilitC de l'exploitation animale s'est trou-

vée bnusquement compromise devant cette hausse de 

ses matières premieres et devant Ia ranéfaction torn- 



poraire et locale de certaines d'entre elles. Ii en est 
résulté une offre surabondante de bétail, de pores et 
de volaille, a n'importe quel prix. Cette situation 
est toutefois en voie de redressement. ,Une reduction 
qu'on peut espérer temporaire est intervenue dans 
certains domaines de Ia production animale et 
notamment en Ce qui concerne le beurre et lea ceufs. 
Les froids rigoureux et prolongés de cet hiver excep-
tionnel en sont sans doute la cause principale. 
L'index des produits animaux a passé de 99,7 en sep-
tembre a. 108,5 en décembre et a. 115,3 en janvier 1940. 

Par contre, celui des produits des cultures a passé 
de 104,5 en septembre a 136,8 en janvier. Ce rapport 
des deux index n'est pas le plus favorable pour l'agri-
culture parce qu'il comporte un niveau élevé des 
prix des matières premieres. L'équilibre entre l'index 
des prix de vente des produits agricoles et l'index 
des frais de production sur la base de 1936 est presque 
rétabli. En effet, les deux index sont respectivement 
de 120,7 et de 121,4 pour le mois de janvier dernier. 

Le rapprochement entre l'index des prix de vente 
agricole et l'index des prix de gros permet d'établir 
le pouvoir d'échange des produits agricoles exprithé 
en termes de prix de gros. 

An couls de l'année 1938, ce rapport Ctait de 107,6; 
ii était done favorable a. l'agriculture. 

Index agricole. 
Rapport 

Index des prix de gros. 

1937 .............................. 94,1 
1938 .............................. 107,6 
1939 Janvier ...................... 107,8 

Février ...................... 105,5 
Mars ......................... 106,4 
Avril ......................... 108,0 
Mai .......................... .106,0 
Juin ......................... 105,5 
Juillet ....................... 105,0 
Aout ........................ 99,7 
Septembre .................... 84,0 
Outobre ...................... 82,6 
Novembre .................... 82,2 
Décembre ...... . .............. 83,2 

1940 Janvier ...................... 86,3 

Le rapprochement de ces deux index ne put être 
fait que sous certaines reserves. 

L'évolution de Ce rapport au cours des mois de 
décembre et de janvier indique que le déséquilibre 
des prix tend a. se résorber. 

LA PRODUCTION AGRICOLE. 

La viande bovine. 

La production des abatages de bétail adulte par 
rapport a. l'importance du cheptel bovin est assez 
élevée en Belgique. En effet, au eours des dernières 
années, la statistique de la production de viande 
bovine porte sur 500.000 têtes environ sur un cheptel 
moyen de 1.750.000 têtes. Ii faut y ajouter l'abatage 
d'environ 350.000 veaux par an pour avoir une We  

complete de la capacité de production en viande de 

l'effectif bovin du pays. Si la statistique des aba-
tages, dont le relevé est fait par commune, peut être 
considérée comme satisfaisante, il n'en est pas de 
memo de celle du cheptel vivant. Celle-ci est établie a. 
l'aide des estimations des agronomes de l'Etat qui 
évaluent le nombre des bovins par canton. Les der-
nières données statistiques resultant d'un recense-
ment sont celles du 31 décembre 1929. Vers cette 
époque, le cheptel bovin était toujours en voie de 
reconstitution après Ia reduction subie par suite de 
Ia guerre 1914-1918. Ii est probable que l'effectif 
actuel du bétail bovin est quelque peu supérieur au 
chiffre indiqué plus haut. Le recensement agricole 
qui aura lieu an printemps prochain apportera des 
précisions a. Ce sujet. 

Indices Agricoles 
aBe _ xg36_=_coo  
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1934 	i935 	1936 	193 	1938 	i939 

La statistique de l'abatage est élaborée par tn-
mestre et publiée avec un certain retard par l'Office 
Central de Statistique. Ainsi les derniers chiffres 
dont nous disposons sont ceux du premier semestre 
1939. Avant l'ouverture des hostilités en Europe, la 
production de viande était nettement en voie d'aug-
mentation en notre pays. 

Abatages 	I Production de viande 

Bétail  Bétail 	I 

	

adulte 	 adulte 	Veaux 

Tte8 	I 	- 	Tonne., 

	

1936 ............ 488.247 	379.761 	117.109 	19.955 

	

...........488.187 	372.5 1937 	 17 	119.306 	20.112 

	

1938 ...........502.597 	336.028 	124.566 	18.532 
ler sëmestre 1938 	245.267 	179.000 	61.849 	9.605 
lee semestre 1939 	262.874 	205.519 	63.975 	11.101 

• 140 
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Les arrivages de bétail adulte et de veaux au 
marché de Cureghem nous permettent de suivre de 
plus près l'évolution récente du nombre des abatages 
et de la production do viande bovine. Ce marché 
est en effet représentatif du marché de Ia viande 
fraiche bovine et porcine tant pour les quantités quo 
pour le niveau des prix. 

Le nombre do têtes de bétail adulte vendu sur ce 
marché était de 119.607 en 1937, de 121.912 en 1938 

et de 134.792 en 1939. - 

II est connu que in vente du bétail destine h Ia 

houcherie est sujet A6 un mouvement saisonnier assez 

prononcé. Le minimum des arrivages an marché est 
enregistré en avril-mai lors de Ia mise en pture, 
alors que les ventes los plus fréquentes so situent en 
septembre, octobre et novembre lors de la sortie des 
pâtures. 

Orna b4tail 	Veaux 

	

MarchS de Cureghem 	 Moyenne 	Moyenne 
hebdomadaire I hebdomadaire 

Tte.9 

2.300 1.642 
2.344 1.444 
2.592 1.544 

1939 Janvier ..................... 2.473 1.399 
2.424 1.626 

1939 	Année 	......................... 

Mars 	....................... 2.513 1.594 
2.359 

... 

1.651 

1937 	Aunéc 	......................... 

Mai 	......................... 2.477 1.753 

1938 	Année 	......................... 

Fdvrier 	........................ 

- 	2.559 

... 

1.745 

Avril 	........................ . 

2.441 1.698 
2.299 1.675 
2.862 1.614 

Juin 	........................ 
Juillet ....................... 

2.942 1.407 

AoOt 	........................ 
Septembre 	................... 

3.054 1.232 
Octobre 	..................... 
Novembre .................... 

2.737 1.068 Décembre ....................
1940 Janvier ...................... 2.636 986 

Au cours de la premiere semaine de février 1940, 

le nombre do têtes de gros bétail amenés à Cureghem 

était de 3.135 alors que celui des veaux était de 
1.016 têtes. Ii n'est pas douteux que depuis le debut 
des hostilités, les arrivages do gros bétail sont supé-
rieurs a Ia normale. La rentabilité de l'exploitation 
bovine a été profondément troubiée par la hausse 
considerable des prix des aliments et fourrages. 
L'index aliments a, en effet, passé do 95,3 en 
aoüt dernier l 145,2 en octobre et h 161,3 en janvier 
1940. De plus, certains doutes ont été formulés, au 
debut de Ia crise, sur Ia possibilité. de s'approvi-
sionner en tourteaux, son, mais et autres cCréales 
fourragères de provenance étrangère. La reduction 
des importations de ces produits au cours du mois de 
septembre donnait quelque fondement h, ces craintes. 
Depuis lors, Ia situation a été complètement rétablie. 
Le volume des importations des aliments et fourrages 
est redevenu assez normal dans l'ensemble. Ce résul-
tat fut obtenu grace aux négociations commerciales 
qui ont eu lieu avec plusieurs pays. Toujours est-il 
que la hausse du cofit de ces produits incite do nom-
breux éieveurs h réduire quelque peu l'effectif de lour 
bétail, Ce qui a amenC une regression des cóurs du  

bétail sur pied. Les prix des veaux surtout ont 
subi une forte baisse. L'index des cours des veaux 
a, en effet, passé do 119,4 en juillet & 92 en septembre 
et octobre. Cependant après un premier mouvement 
de panique, un redressement sérieux est intervenu, 
aussi bien en ce qui concerne Ic nombre des ventes, 
qui est redevenu normal, qu'en matière de prix. 

L'abatage inconsidéré des veaux, qui aurait consti-
tue sans doute un danger pour I'avenir de Ia produc-
tion do viande bovine et de mit, parat done enrayé. 

La consommation do viande bovine an cours de la 
période de mobilisation est certainement supérieure a 
celle du temps do paix. La ration de viande du 
mobilisé est abondante. Aussi les achats de l'armée, 
tant sur les marches an bétail que chez les cultiva-
teurs par voie de requisition, sont assez importants. 

Gras bOtail acheté par l'armée. 

1939 Septembre (26 aot au 30 septembre) ........... 19.995 tStes 
Octobre ............................. . ......... 	 19.144 
Novembre ..................................... 17.859 
Décembre ...................................... 	 12.590 

1940 Janvier (1 8f an 15) ............................. 5.602 

A partir du jer décembre, Ia viande congeiée fut 
introduite dans la ration, h, raison do deux jours par 
semaine, cc qui explique la reduction des achats 
effectuCs par l'armée. 

Ce serait une erreur d'établir Ia consommation 
actuelle do viande bovine en additionnant los quel-

quo 40.000 têtes abattues en moyenne par mois en 
période normale et le montant des achats de l'armée. 

En effet, in consommation normale des mobilisCs au 
cours do la période de paix est a soustraire de I'd-

fectif mensuel do 40.000 têtes. On peut conciure quo 
les abatages supplCmentaires depuis Ic mois de sop-
tembre ont été do 6.000 h 7.000 tCtes par mois. Ce 
montant tend h so rCduire an cours des mois do 
décembre et de janvier. D'après ces éléments, ii 
parat raisonnable d'évaiuer Ia reduction du cheptei 
après un an de mobilisation a 80.000 têtes, soit 

5 p. c. environ. 

La viande porcine. 

Le cycle de la production porcine est près d'attein-
dre le maximum de Ia phase haussiCre do Ia produc-
tion, qui correspond au fond do Ia phase baissiCre 
des prix. 

Los pointes extremes du dernier cycle parcouru so 
situent en avril 1937 avec un arrivage hebdomadaire 

moyen do 3.804 tetes au marché de Cureghem, et au 
mois d'aoftt 1938 avec 2.515 têtes par semaine. Les 
arrivages hebdomadaires moyens so sont établis 
comme suit au cours des derniers mois 

1939 AoSt ................... 2.955 têtce 
Septembre ............... 3.253 
Octobre 	................ 3.582 
Novembre .............. 3.264 
Décembre ............... 3.169 

1940 Janvier 	................ 3.242 
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TRANSPORTS TERRESTRNS. 

Le gel et Ia neigo ont, durant tout le mois de jan-

vior, rendu difficiles los transports routiers et para-

lysC la navigation fluviale. Aussi, presque tout Ic tra-
fic do marchandises s'est porte sur los chemins do 
fer qui ont eu it faire face it des demandes considC-

rabies do wagons. 
La comparaisori dii trafic et des recottos du mois 

do décembre dos anndcs 1938 et 1939 s'étabiit comme 

suit 

Déeembre 	Dócembre 	Diff6rencc 
1938 	1931 

Voyageurs-kilométres (millions) 449,8 (1) 	492,8 + 9,6 
Tonnes 	grosses 	marchandiscs 

(milliers) .................... 	. 5.226,0 9.441,5 -)- 4,1 
Tonnes 	petites 	merchandises 

98,5 86,4 - 12,3 (niiilkrs) .................. .. . 

Recettcs du trafic (millions)... 202,4 206,8 ± 2,0 

(1) V 	compris 	90,8 	millions de 	voyageurs-kilometres de trans- 
ports 	militaires. 

Pour i'annCe complete, los résultats financiers do 
In Société nationale des Chomins de for belges so 

prCsentent comme suit 

1038 	1939 	Difference 

(En millions de /rancs) 

ilecettes du trafic 
a) Voyageurs .............. 
1) Marchandisos ............ 
c) Diers .................. 

Ensemble ... 
Dépenses (charges iinanciCres 

comprises) ................ 

RCsultats financiers .......... 

839,7 783,0 - 	56,7 
1.640,8 1.741,6 + 100,8 

61,9 88,1 + 	26,2 

2.542,4 2.612,7 + 	70,3 

2.825,9 2.758,7 - 	67,2 

- 283,5 - 146,0 + 137,5 

Les arrivages des deux derniers mois sont quelque 

peu rduits du fait des grands froids. 

i les ventes des pores destinés h l'abatage no sem-

blent pas avoir trop subi Ic contrecoup des événe-

ments, ii n'en est pus de memo des ventes des porce-
lets. Ceux-ci ont été réalisés on grand nombre a des 

prix dérisoiros- ou abattus afin de réduire i'élevage 

dont les résultats financiers s'avéraient déficitaii-es it 

cause tie Ia hausse des céréales fourragères. L.'expor-

tation autorinie tend it ielever en cc moment le 

niveau des prix des porcs. Toutefois, on no doit pas 

perdre de vue que l'assainissement du marché porcin 

rio pent etre obtenu qu'en passant par unc périodo 

cléficitaire au point de vue de Ia rentabilité de 

l'cxploitation. Ccci est inhirent an cycle memo de Ia 
production porcine. 

to beurre. 

La production beurrière a été assoz abondante en 

1939. La disparition presque totale do la fièvre  

aphteuse et les efforts incessants do siilection du 

bétail y ont fortemont contribué. Aussi la qnantité 

do beurro misc en frigo était d'environ 5 millions do 
kilogr. Cette quantité 6norme a pes6 lourdement sur 

Ic marché du beurre. A la date du 15 janvier 1940, Ic 

stock était encore do 1.649.691 kg. de beurre con-

gelé contre 309.513 kg. an 15 janvier 1939. 

D'autre part, Ia production du beurie est en 

regression it cause dc l'alimentation plus pauvre des 

vaches laitières; ii n'est pas douteux quo los culti-

vateurs hésitent it donner des tourteaux chers it 

Icurs vaches, alors quo los prix du beurre sont 

déprimés. 

11 est probable quo le redressemont recent des prix 

agricoles et notainment dir prix du beurre contri-

buera it nornialiser Ia situation en cc qui concerne 

Ia production. Ces différents éléments indiquent 

qn'on est it Ia rocherche d'un nouvol Cquilibro cntie 

Ia production et los prix. 

VIH. - LES TRANSPORTS. 

Q uant an trafic, les résultats pour la memo période 

accusent 

1938 	1939 	Difference 
% 

A.i- Voyageurs.kilosnéires 
Billets ordinaires at is prix 

riduits ................. 

Abonnements ot-dinaires et 
scolaires ................ 

Socifts.ires at abonnements 5 
et 15 )ours ............ 

Abonnements ouvriors ...... 

Ensemble... I 	6.131,6 1 	5.786,1 1(1)- 5,6 

B. - Tonnes-/eilo,nilrcs 
Grosse marchandises 	 5.1.43,7 	5.610,0(2) 	+ 0,1 
Potites inarchandisos 	 109,6 	100,0 	- 8,8 

Ensemble... 1 	5.253,3 1 	5.710,0 1 	+ 8,7 

(1) Pour Ic trafic des voyageurs civils seul. In regression est do 
10.5 p. c. 

(2) Chiffres provisoires. 

Pour janvier 1940, Ia situation des cliernins do fes 

belges osb moms favorable. Scion los previsions, los 
rccettes du trafic atteindraient 208 millions contre 

217 millions en janvier 1939. 

TRANSPORTS MARITIMES. 

Leg perte.o do tonnage. 

Pendant lo inois de janvier ot la premiere moitiC 

de févrior, le inarché des frets s'est maintenu avec 
ia même fermeté, mais aussi avon le même aspect 
d'hCsitation dans les transactions et d'attonte, que 

notis avons sigiialé dans notrc chronique précCdente 

(En rnillion.c d'ssnOfs) 

	

2.222,0 1 	2.150,8 1 	- :1,2 

	

1.722,2 	1.584,7 	- 8,0 

	

254,6 	213,1 	- 16,3 

	

1.932,8 	1.837,5 	- 4,9 



Deux faith caractéristiques une nouveile méthode 

de destruction du tonnage marchand et Ia perte 

importante de navires neutres. 

Après la torpille ct Ia mine, la bombe la-ncée de 
l'avion pourriit, dans les rades et les eaux trés fré-
quentées, constituer un danger sérieux pour Ia navi-. 

gation. 

Le système de convois a produit des résultats 

appréciables dans la defense contre le torpillage. Les 

risques provenant des mines sont réduits par les para-

vanes pour les champs de mines ancrées; la destruc-
tion de mines vagabondes ou dCtachées de leurs orins 
est poursuivie par ics services do patrouille; quant 

aux mines magnétiques coulées a l'entrCc des ports 
et des fleuves, ii se.mble que déjà des mCthodes nou-
velies soient parvenucs a. en réduire fortement l'effi-

cacité. 

Mais le risque nwrit'ime en temps de guerre est 
augmenté con sidérablement par le danger resultant 

des mesures prises par les belligérants a titre de pro-
tection do leurs eaux ou de blocus de cellos de Yen-
nemi. L'extinction de feux, a terre et a bord, le 
retrait de bateaux-phares, l'enlèvement de bouées, le 

placement d'immenses champs de mines qui limitent 
les passes libres, joints a une pCriode exceptionnelle 
de tempêtes et de brouillards, ont aceru dans une 

proportion alarmante Ic risque maritime proprement 
dit. 

L'état, do guerre a supprimé certaines conditions 
normales do Ia, sécurité en mer. Les pertes totales par 

échouement sur les bancs et los roehers ainsi que les 

avaries nombreuses occasionnées de ce chef on par 
collision en convois, aux bases do contrôle, on avec 

des unites navales, posent des problèrnes nouveaux 

aux assureurs des Tisques maritimes ordinaires. 
L'accroissement des risqnes, l'augmentation du coñt 

des reparations, ont oblige les compagnies d'assu-

rance anglaises a majorer, d'accord avee Lloyds, les 

taux des primes. En septembre, une surcharge de 
10 p. c. avait etC décidCe; en janvier, une nouvelle 
surcharge do 15 p.  c. a etC adoptée; les tarifs ont etC 
relevCs do 1/8 p.  c., 3/4 p.  c. et 1/2 p.  c., snivant les 
routes. 

Les pertes dues aux risques de gee-Ire indiquCes par 

Londres Ctaient, an débnt de fCvrier, de 358.000 ton-
lies pour les neutres, de 542.000 tonnes pour lea 
Anglais, de 62.000 tonnes ponr lea Français et de 
143.000 tonnes pour les Allemands; au total, 1 million 
105.000 tonnes. 

Ii eat difficile d'établir actnellement l'importance 

des pertes considCrCes comme risques de mer, mais 

provenant, des circonstances de guerre; elles doivent 
ótre très nombreuses. Ii est a supposer cependant 
qn'eiles n'attcignent pas Ia proportion des pertes 

subies par la flotte beige oü sur 11 navires perdus on 
48.032 tonnes dw., 4 seulement on 18.395 tonnes sont 
incontes,ahlement dues an risque de guerre, et 7 on  

29.637 tonnes au risque de mer, 48.000 tonnes sur lea 
502.000 tonnes que comportait Ia flottc au debut des 
hostilités. 

La proportion des ps/tea desneut'res comparative-
mont a celles des belligérants a etC exceptionnelic-

Inent forte pendant •ces derniers temps. La dernièie 

semaine de janvier, un seal navire anglais dc 
1.523 tonnes et 2 francais do 6.588 tonnes furent 
perdus par an risque de gnerre, contre 10 neutres 
totalisant 20.990 tonnes. 

Etant donné l'importance du problème pour les 
pays non-belligérants, il n'est pas sans intérêt de 

rCsumer los indications donnCes par Ia presse alie-

mande sur les rCcentes decisions de la Cour des 
Prises do llambourg. Six cas ont Cté résolus par 

ladite Cour. Ii s'agissait de savoir si Ia prise était 

justifiCe, si le navire et sa cargaison devaient être 
libérCs on si l'armateur avait droit C, une indemnitC. 
Pour justifier le plus possible los priSeS, los juridic-

tions ont fait Ctat des progrés de la technique qui 

Ctendent CnormCment Ia liste des produits utiles a Ia 
guerre. Tel est le cas de la cellulose, de la pâte de 
bois mécanique humide, matière qui, si die ne pout 

servir C faire de la poudre, peut.donner du papier qui 
servira-it a l'emballage des munitions. Les neutres 
devraient done renoncer a fournir de la cellulose a 
l'Angleterre, it la France et a bars territoires cob-
niaux s'ils ne veulent pas courir le risque do voir con-

fisquer ces cargaisons. La destination do in cargaison 
pour -l'ennemi est déterminCe par be seal fait qn'au 

cours do son voyage d'un port neutre It an autre port 

nontre, un navire a mouillé dans un port ennemi. Ce 
fut Ic cas d'un vapour naviguant do Malmö It Balti-

more, qui se vit force, A cause d'une tempête qui 

Cpuisa sos reserves do charbon, do s'approvisionner 
dans an port canadien. 

D'autre part, ii n'est pas sans intCrêt de signaler 

qu'à l'occasion de la perte dn naviro nCerbandais 
Arnskerk an cours do son voyage d'Anvers au Cap 

avec des marcha.ndises gCiiérales provenant de Bel-

giqne, ii est apparn quo ce sont surtout los 
navires norvCgiens, suCdois, finiandais, grecs, beiges 

eli nCerlandais qui sont victimes des sous-marins 
allemands, alors que des navires d'autres pays neu-

- tres, italiens, japonais, espagnols et américains sont 
restés indemnes jusqu'à ce jour. Le navire hollandais 
anrait Cté torpilbC uniquement parce qu'il avait des 
marchandises dostinéos a l'Afriqne du Sud. Cot acte 
de guerre suspondit immédiatemenli Ia navigation 
nCorlanda.ise sur l'Afrique du Sad. 

Lea construct jon.s no'uvelles. 

Les pertes de tonnage dues a la guerre nCcossitent 
un effort special do construction do navires; tons los 

pays veulent tout an moms conserver l'importance de 
leur marine. 
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(lertains d'entre eux avaient d'ailleurs développé 
considérablement leurs possibilités pendant la période 
précédente. 

La flotte allemande, presque inexistante après 
l'exécution du Traité de Versailles, comportait, fin 
1938. 2.466 navires de plus de 4.500.000 T.B. A l'ou-
verture des hostilités, 400 cargos étaient réfugiés 
dans des ports neutres; certains d'entre eux ont Pu 
rallier un. port allemand par in route du Nord, entre 
le Groenland et l'.Islande et par les eaux norvé-
giennes; 20 ont été captures par les forces ennemies 
et 18 se sont sabordés. L'ensemble de ces pertes 
s'élève a 225.000 T.B. ou 5 p. c. de la flotte. 

Dc même, Ia Grèce, dont in flotte marchande, en 
1915, comprenait 475 navires de 893.500 P. et était 
ramenée, fin 1918, par suite des pertes dues h Ia 
guerre, & 115 navires de 126.000 T., a fait un gros 
effort. Des 1919, le tonnage grec s'élève a 430.000 T., 
en 1921 & 685.000 P., en 1926 & 930.000 T., en 1938 

607 navires de 1.867.700 T. 

La flotte marchande, en .TlTorvège, s'est surtout 
accrue ces dernières années par des constructions 
neuves, tout comme en Allemagne. En 1939, 121 na.vi-
res a moteurs de 318.945 T.B. ont été places sous 
pavilion norvégien. En janvier, 3 navires de 
8.400 T.dw., un tanker de 16.000 T.B., un cargo de 
5.500 T.B. ont encore enrichi la flotte. Au icr  janvier 
1940, celie-ci comportait 4.391 navires de plus de 
4.800.000 T.B. 

Un grand nombre de ces navires sont construits sur 
chantier étranger. En 1939, les chantiers norvégiens 
ont construit 40 navires de 130.000 T. Tout comme 
l'armement norvégien, dont l'activité est dispersée en 
un grand nombre de mains, Ia construction navale de 
ce pays est répartie sur 12 chantiers dont le principal 
n'occupe que 1.650 ouvriers, 3 environ 1.000 ouvriers, 
3 autres environ 500 ouvriers et 5, environ 
200 ouvriers. 

Le même effort de construction se retrouve ailleurs. 
En Suede, 1939 a été une année record dans ce 
domaine 250.000 T.B. de navires ont été lances, soit 
SO p. c. de plus qu'en 1938. 

Nous avons antérieurement signalé la politique de 
construction poursuivie en Ang7eterre en 1939. Cette 
activité s'est évidemment développée considerable-
ment ces derniers temps. Les constructeurs se 
plaignent cependant de in pénurie de main-d'ceuvre 
qualifiCe et des négociations sont en cours pour que 
l'armée libère une partie des 5.000 ouvriers spécialisés 
qui se trouvent encore sous les armes. 

D'autre part, la construction des navires de com-
merce a été confiée k 1'Amiraut6 britannique qui 
pourra ainsi diriger et contrôler l'ensemble des con-
structions et des reparations navales en Angleterre. 

Cette decision est symptomatique. Elle est grosse 
de consequences, car elle permet de réaliser une coor-
dination des efforts dans ee domaine rarement 
atteinte dans un pays maritime. 

Aux Etats-Un.i.$, pour Ia seconde fois depuis In 
guerre 1914-1918, le gouvernement s'occupe de Ia con-
struction d'une fiotte commerciale. En 1919 et les 

années suivantes, un grand programme de construe-
tion fut exécuté et entre 1921 et 1925, les autorités se 
défirent d'un grand nombre de navires construits pen-
dant Ia guerre. 200 de ceux-ci furent vendus en un 
seul lot h M. Ford pour $ 1.697.470, alors que chacun 

d'eux avait coftté de 600.000 a 2 millions de $. Ii res-
tait, en mars 1926, 700 navires désarmCs et, six ans 
après, en 1932, le Shipping Board possCdait encore 

357 navires dont 240 étaient toujours immobilisés dans 
les ports. 

Cette liquidation forcée alla de pair avec une poli-
tique constructive d'une nouvelle marine. Un fonds 
de credit a Ia construction, constitué en 1920, fut aug-
menté de 250 millions de $ en 1928; 75 p.  c. du cofit 
de construction pouvaient être avancés aux armateurs 
pour un délai de vingt ans et moyennant un intérêt 
de 3,5 p. C.; 42 navires d'un total de 460.000 T.B. 

furent construits grace a cette disposition. 

En 1936, la Commission maritime fut créée pour 
reprendre l'activité du Shipping Board et, en 1937, 

une nouvelle politique fut instaurée. La Commission 
passa commande d'un premier navire en 1937; 

12 grands pétroliers de 16.700 T.dw. furent construits 
ensuite et finalement la Commission arrêta un pro-
gramme de construction de navires standardisés. 

• Vingt-neuf navires du type C. 1 - 7.400 T. pour 

les vapeurs et 6.400 P. pour les moteurs -, furent 
encore commandés en novembre 1939, pour un prix 

de $ 435.000 pour les moteurs et $ 390.000 pour les 

vapeurs. 42 navires du type C. 2, de 9.000 T., furent 

commandés pour un prix moyen de $ 450.000. Le type 

C. 3 comporte des navires plus rapides, a peu près 

du même tonnage, mais transportant des passagers; 
d'une capacité de 11.900 T.dw., le coftt en était fixé 
a environ $ 60.000. 

Depuis le debut de i'exéeution du programme en 

1937. 28 navires ont été lances, 141 commandés, pour 

un total de 1.440.000 T.dw. et un montant global de 

plus de 345 millions de $. Ces navires sont destinés 
aux différentes routes parcourues par les lignes amé-

ricaines. 4 du type C. 2 devaient être affectés a in 

ligne de i'Atlantique-Nord sur Anvers et Rotterdam. 
71 de ces navires devaient être livrés en 1941 seule-

ment et 10 encore en 1942. 

L'exécution de Ce programme se poursuit régulière-
ment; ii vient d'être signalé que 4 cargos de 

8.775 T.dw. ont été commandés aux chantiers de New-
York par la Commission américaine. 
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En Belgique, Ia construction uavalo a reçu une 
certaine impulsion ces dernières années. Un premier 
programme d'intervention de la part de 1'Etat, des-
tine a doter la flotte marchande de quelques unites 
modernes, a pu être réalisé grace aux credits fournis 
par l'Offic.e do Redressement Economique (Orec), 
credits répartis sur les exereices 1936, 1937 et 1938 
Les avances, d'un montant total de 151.500.000 francs, 
ont été consenties IL différents armateurs belges, 
moyennant un intérêt de 2 p.  c. Les ehantiers belges 
ont construit les navires suivants 

(]opacabana, Piriapolis, Mar del Plata, de 
7.750 tonnes; 

Moanda, do 7.415 tonnes 

Prince de Liege et Princesse Maria-Pia, de 
4.215 tonnes 

Brabant, Limbourg, de 4.200 tonnes; 
Escaut, de 1.740 tonnes; 
René, de 1.350 tonnes; 
Marcel, do 650 tonnes; 
Mar'ie-Florc et René-Paul, de 740 tonnes 
Francine, do 745 tonnes; 
Nelly, de 700 tonnes. 

La loi du icr  février 1939 organisant le Credit mari-
time pour lo développement do in flotte marchande, 

a permis do mettro sur chantier, a ce jour 
4 navires IL moteur de 8.400 T.dw., du type van 

Opstal 

2 navires de 2.700 T. et 1 de 1.500 T. 

'autres constructions sont prévues. La capacité 
des chantiors belges pent êtro évaluée IL 15 ou 
20 navires de mer allant de 400 a 10.000 tonnes, pour 
un total de 80.000 tonnes; sur Ic plus important 

d'ontre eux, moyennant certains aménagements, envi-
ron 30.000 T. de chaudronnerie pourraient être tra-
vaillées par an, cc qui représente 8 naviros du type 
do 8.400 T. on 10 navires do 6.000 T. 

Actuellement 2.000 ouvriers sont au travail, 6.500 

pourraient We utilisés. 
En Ilollande, c'ost 1a Benas, constituée le 23 sep-

tembre 1932 pour soutenir les armements nCerlandais, 
avec un capital dé 5 millions do florins, qui a sti-

mule in construction. Chaque armement qui bénéficie 

de credit, doit devenir actionnaire; actuellement, 
indépendamment de l'Etat, 34 actionnaires font 
partie do la société. 

Jusqu'au mois d'octobre 1936, la Benas avait 
avancé 12.800.000 florins de credit hypothécaire; au 
ier aoüt 1939, 24.200.000 florins. 

Toutes ces constructions, indispensables pour corn-

penser les pertes duos aux circonstances de guerre et 
IL l'augmentation nécessaire du tonnage par suite do 
l'utilisation moms rationnelle des navires, peuvent 

soulever, aprés les hostilités, les mêmes problèrnes 

que ceux qui ont surgi IL partir de 1920 IL la suite de 
la dernière guerre. 

A ce moment, l'excédent de tonnage a fait choir 
les valeurs do facon catastrophique. La lutte dans les 

différents trafics s'est accentuée. Les anciens bellige-

rants, évincés de certains marches, ont fait un effort 

considerable pour reprendre leurs positions. Los Etats 
sont intervenus financièrement pour soutenir leurs 

armateurs et, pendant des années, nous avons assisté 
IL une crise très grave do l'armement maritime. 

Malgré cette experience, ii est certain que la con-
struction navale se dévoloppera le plus possible pen-

dant les hostilités, IL cause des nécessités du ravitail-
loment. Ii importe quo les armements puissent deve-
nir financièremont forts pour pouvoir resister a la 

periodo de depression qui pourra se produire. 

L'augmentation de tonnage par achat do navires 
ost réduite. Le transfert de pavilion ne s'obtient que 

très rarement et los seules possibilités qui existent 

sont encore los navires américains de vingt ans d'ILge, 
dont la Commission américaine desire depuis toujours 
so dessaisir. On signalo ainsi le transfert de huit do 
ces navires do 6.000 IL 9.650 T.dw. sous pavilion 

anglais et ia transaction faite par le gouvernement 

britannique qui aurait acheté six do ces navires do 
8.000 T.dw. IL environ $ 50 la tonne. Par aillours,, la 
vento do 8 navires américains IL un consortium nor-
végien n'a pas abouti. 

La vente IL des pays neutres de navires allemands 
réfugiés dans los ports do ces pays présonte un 
aspect special, a cause des difficultés d'ordre juri-
dique soulovées par les belligérants. Ni la Grande-

Bretagno, ni la France n'ont jusqu'ici reconnu la vali-

dité des transactions de cc genre. Pendant Ia guerre 
1914-1918, plusieurs naviros passes du pavillon nile-
mand sous pavilion neutre avaient été déclarés do 
bonne prise. 

Les affrètements. 

Indépendamment do ia construction, cortains gou-

vornernents so sont préoccupés do s'assuror du ton-
nage Spar voie daffrètement. L'accord anglo-norvé-

gion réalisC en novombre prévoit que 150 pétroliers 
do 1.500.000 T.dw. seront mis an service do la Grande-
Bretagne; 449.000 T.B. do cargos ont déjà Cté remis 
ILla disposition do cc pays; 140.000 T.B. Ic seront 
avant le 1er  mars et 249.000 uitCrieurernent. 

Los taux de time-charter fixes sont ies suivants 
pour les pétroliers, de 14/6 IL 17/6, suivant le ton-

nage ot ia nature des machines (moteur on vapour); 
pour les tramps do 12/6 IL 24/- suivant Ic tonnage 
qui va do 1.500 T. IL 10.000 T.dw. Los affréteurspaient 

l'assurance risquos do guerre et Ia prime do guerro 

aux Cquipagos; 10.000 couronnes norvégiennes on cas 
do mort ou de blessures par suite de guorro, au per-
sonnel warm. 

La France a déjIL pris en charto-partie une tren-

tame de ces navires pour Ic trafic charbonnier qui 
s'élève IL 80.000 T. par mois. 
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Le ta'u.x des frets. 

Ainsi que nous le disions an debut de cette chro-
nique, nous n'avons pas assisté, ces dernières 
semaines, a de grands mouvements de hausse des 
frets; on constate une reserve continue de la part 
des arniateurs neutres pour, engager l'avenir. 

Les frets. de La Piata sur Anvers se sont main-
tenus de 21 $ a 22 $; une nouvelle hausse vient 
cependant de se produire h 26 $. A ce taux, les frais 
de transport maritime pour, le blé sont supérieurs a 
in valeur de la marchandise au port d'ernbarquement. 
Pour Ia nouvelle campagne, les perspectives de ce 
marché sont incertaines. La récolte est pauvre par 
suite des fortes pluies en décembre et des gelées tar-
dives ultérieures. On estime la production du blé en 
Argentine a 4 millions de tonnes contre plus de 
9 millions pendant in saison 1938-1939. Par suite du 
stock de.1,800.000 tOmes, ii sera cependant possible 
d'exporter en 1940 3 millions de tonnes, soit Ia 
moyenne de ces dernières années. 

Pour les pyrites également, ies mêmes frets se 
répètent; de Setubal sur Anvers, 55/- et de Huelva 
57/-; pour les graines oléagineuses et les arachides 
des Indes, les frets de Madras sur Anvers ont attemt 
137/6. Des transports de cargaisons de manganese 
ont été conclus de l'Afrique du Sud a 95/- la tome. 

Ce qui a le plus caractérisé le marché ces dernières 
semaines, c'est in forte demande de tonnage pour 
i'exportation de charbons de l'Angleterre. 

Pour in Belgique, cc fait a trouvé son origine dans 
la suspension des expeditions de l'Allemagne vers 
notre pays; celles-ci représenteut 160.000 tonnes pai 

mois. De Ia Tyne a Anvers, le fret a évolué autour 
de 25/- in tome; ii était, au mois d'aoüt, de 3/-. Les 
navires anglais réquisitionnés naviguent cependant 
dans ce trafic a des taux réduits de plus de 50 P. C. 

sur ceux du marché iibre : de 7/9 a io-. 
Les interventions des autorités anglaises sont trés 

importantes en cc qui concerne ie tonnage mondial; 
ce sont du reste elles qui prennent toutes les dispo-
sitions en ce qui concerne les besoins de tonnage pour 
Ia France aussi bien que pour in Grande-Bretagne. 
II suffit qu'elles reiâchent du tonnage dans certains 
trafics pour alléger immédiatement ia situation, 
ainsi qu'il s'est produit récemment pour l'industrie 
cotonnière de Grande-Bretagne .qui attendait des 
expeditions importantes de l'Amérique du Nord. 

(1923 = 100.) 
Europe 	Amériquedu Nord Amerique du Sod 

245,69 % 	 245,43 % 182,94 % 
Pour tous lee trafios 	212,26 % on 16,47 % do plus qu'en novembre. 
Quelques destinations intéressantes 

De Ia côte Est de l'Angleterre verB Rotterdam 315,79 % 
Anvors 384,— % 
Havre 260,87 % 

	

Galles du Sod vers Anvers 	 195,69 % 

	

Rouen 	 174,84 % 
de Huelva verB Rotterdain 	509,97 % 

Des Etats-Unis Nord vers le Continent (grains) 	406,57 % 
Do Golfe vers Is Continent/U. K. (grains) 	221,28 % 

Pour se rendre compte oà on en est arrivé en 
matiCre de frets en quatre mois, ii suffit de parcourir 
I'index des frets .donné a Londres pour le mois de 
décembre et dont ia base de comparaison se trouve 
dans les cotations de 1923. 

Uric partie de i'augmentation de ces frets trouve sa 
justification dans I'accroissement considerable de 
toutes les dépenses que nous avons signalées ante-
rieurement. Quant aux équipages de in marine mar-
chande, dans les pays nordiques des arrangements 
ont été conclus allouant des primes de navigation de 
60 a 250 p. c. suivant ies zones parcourues par les 
navires. Ce dernier pourcentage est ailoué pour In 
navigation en mer du Nord et ie Nord-Atlantique; 
125 p. c. sont prévus pour in navigation vers les ports 
holiandais ou belges. 

En Beigique, après avoir fixC a 70 p. c. ic war-
bowu.s, le Conseil professionnei de Ia Marine mar-
chande est saisi d'une nouvelle demande d'augmenta-
tion notable. 

Le tra.fic des ports. 

Les hostilités continuent a affecter tout spéciaie-
ment les ports. C'ertains d'entre eux ont perdu un 
trafic considérabie, d'autres en ont gagné. Parmi les 
premiers, nous avons donné déjà les renseignements 
relatifs aux ports d'Anvers et de Gand. 

Signalons cependant pour Ic port d'Anvers Ia con-
solidation du trafic de ces derniers mois. 

A Rotterdam, la perte de trafie s'élève a 70 p. c. 

Le transit a i'entrée qui était dc 1.500.000 tonnes par 

mois, est tombé a néant; a in sortie, au mois de 
novembre, il était réduit de 76 p. C.; depuis iors, Ic 

blocus a diminué encore ie trafic restant. 

Le trafic national, qui comportait uric moyenne 
mensuelle de 830.000 tonnes, et représentait un quart 
du trafic total, a été réduit de 28 p.  c. a l'importa-

tion, de 20 p. c. a i'exportation. 

Les ports francais et italiens ont vu le mouvement 
de leurs marchandises augmenter dans de fortes pro-
portions. En France, un décret a prévu ia creation 
d'un certain nombre de ports francs, dont ies privi-
léges seront valables pour la durée de in guerre. Les 
zones franches sont déiimitées par décrets, ainsi que 
la iiste des marchandises susceptibles d'être entre-
posées. La zone franche comporte i'exemption des 
droits de douane ou d certaines impositions sur les 
importations ainsi que l'exemption de requisition. 
Cette organisation est de nature notamment a servir 

les intérêts suisses pour l'importation des denrées 
destinées cc pays. 

Parmi les ports itaiiens, Trieste ou Venise accapa-
rent les expeditions de l'ancien Etat autrichien an 
detriment des ports allemands; Fiume s'occupc du 

trafic de la Hongrie, au detriment de in France dont 
les chemins de fer me peuvent pas maintenir la con-
currence; aussi les tarifs réduits sur le réseau italien 
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ont-ils été supprimés. Enfin, Genes augmente conidé-
rablement sa part dans le transit vers Ia Suisse, 
intervient dana le trauic de la Scandinavie qui 
emprunte les ports aliemands de Ia Baltique et les 
chemins de fer aliemands, et volt également des mar-
chandises de Holiande et de Beigique passer par ses 
installations. Des démarches out été effectuées par 
les intérêts maritimes italiens pour obtenir des tarifs 
réduits, pour faciliter ces trafics par Ia Suisse et 

1'Italie. De grands dépôts sont mis, au Molo Vecchio, 
aux quais de Colomb et de 1'Ethiopie, h Ia disposi-
tion de in Chambre Fédérale de Commerce Suisse, 
tandis que be trafic des marchandises hollandaises et 
belges se concentre au mêle de l'Erythrée. Genes a 
également été choisie comme terminus en Europe de 
la ligne de navigation américaine United States 

Lines, qui avait antérieurement envisage des instal-
lations importantes a, Lisbonne. 

IX. - LE COMMERCE EXTERIEUR. 

Nous avons, en décembre dernier, exposé lea prin-
cipes régissant notre politique commerciale depuis 
les hostilités. Oes principes étaient au nombre de 
cinq que nous rappellerons brièvement 

1) Certaines marchandises essentielies a notre éco-
nomie, a notre defense nationale, h l'approvisionne-
ment de Ia popuiati&ri, étaient radicalement prohi-
bees, a, l'exportatiow; 

2) Certaines autres marchandises comprises dans 
lea listes de contrebande ne pouvaient être exportées 
vers les pays belbigérants que dana in limite des cou-
rants normaux. Ce régime, c'était la traduction sur 
Ic plan économique de l'obligation oü nous étions, 
conformément h la Convention de La Haye, de trai-
ter tons les belligérants de manière égale, en matière 
de licences d'exportation: 

3) Pour certains produits, égaiement repris aux 
hates de contrebande et qui sont parmi lea plus deli-
cats (métaux non ferreux, lame, coton, jute, chanvre, 
produits chimiques, cuirs et peaux), le régime resta-it 
imprécisé. On leur appliquait, en attendant, les 
règles définies au paragraphe 2; 

4) Le transit est et reste libre; 
5) Le commerce avec les pays neutres reste libre, 

sous reserve de certaines assurances de non-réexpor-
tation vers les pays belligérants. 

Ce programme fut présenté aux Puissances belligé-
rantes des be mois d'octobre 1939. La France et la 
Grande-Bretagne, qui nous fournissent ou contrôlent 
in plupart des matières premieres que nous impor-
tons, en prirent acte, l'acceptèrent et, en échange, 
rious garantirent le libre passage des marchandises 
qui nous étaient destinées. Cet engagement ne valait 
provisoirement pas pour lea produits dont Ic régime 
d'exportation était imprécisé et pour besquels nous 
n'avions pu établir qu'un statut provisoire (point 3 
ci-dessus). Mais pour tous bes autres 11 n'était plus 
exigé, par les autorités francaises et anglaises char-
gées du biocus, de statutory declarations ou certi-
ficats de non-réexportation dont les exigences, de 
pius en• plus sévères, comportaient de véritables 
entraves a l'exportation. Ce nouveau régime entraI-
nait l'octroi presque automatique des navicerts ou  

sauf-conduits, délivrés dans certains ports d'embar-
quement, notamment en Amérique latine, et affran-
chissant les cargaisons des rigueurs du contrôle. 

Le nouvel accord qui vient d'être paraphé a Paris, 

le 13 février, prolonge l'accord du 11 décembre. A 
vrai dire, ii s'agit, dans l'un et l'autre caa, non d'un 
accord proprement dit, mais d'un échange de décla-
rations. 

La Beigique communique aux Puissances alliées le 
régime de sea exportations, régime arrêté en pleine 
independance, mais en fonction des conditions de son 
approvisionnement en matiCres premiCres et, compte 
tenu d'autre part des exigences de an politique de 
neutralité. Lea Puissances alliées lui assurent, en 
échange, lea garanties dont nous avons pane plus 
haut. Le tout eat revocable a,  tout moment. 

L'échange de notes dont la teneur a été paraphée 
le 13 février comble la lacune laissée par l'accord du 
11 décembre. Ii fait disparaitre la liste C, liste des 
produits dont le régime devait encore être fixé. Le 
régime prévu pour ces produits eat soit celui de l 
liste A (prohibition de sortie), soit celui de in 
hate B (exportation vera lea belligérants limitée aux 
courants normaux définis par in rnoyenne des années 

1936, 1937 et 1938), •soit un statut nouveau défini en 
général pour les trafics en direction des belligérants 
par une reduction sur be courant normal. Le pour-
centage on quantum de reduction eat extrêmement 
variable. Ii va de 20 p.  c. a 25 p.  c. (certaina cuirs) 
h 100 p. c., soit donc la prohibition (certainea peaux 

pouvant servir a des usages de guerre, nickel, alumi-
nium et zinc bruts). Le pourcentage de reduction 
pour in lame bavée et peignée eat de 60 p. c. II 
s'accroItra tous lea mois de 5 p. c. pour a,tteindre 

75 p. c. Pour lea fils de lame, ii eat de 55 p. C. 

Lea réponses francaise et anglaise a la declaration 

beige confirment en lea généralisant, lea assurances 
clonnées Ic 1.1 décembre. 

Dans notre chronique de décembre dernier, nous 
avons donné lea listes A et B annexéea a,  notre décla-
ration du 11 décembre. Comme elles out ét modi-
fiées assez substantiellement dana notre nouvelle 
declaration, nous les donnons dana leur nouvel état. 
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Nous 	y ajoutons Ia 	liste spcia1e, liste des produits LISTE B. 
dont nous n'autorisons Ia sortie vers les pays belligé- Produits dont la sortie vers les pays belligerants 
rants •qu'em dessous des courants normaux. n'est autorisée que dans Ia limite 

des courants normaux. 

No du taut DESIGNATION DES PROD EJITS 
LISTE A. - - 

Produits prohibés a l'exportation. 
4 
Ga 

Gibiers vivants on tués. 
Poissons, crustacés et moilusques, frais on congelés 

NO du tarif 	 DESIGNATION DES PRODUITS 8 
harengs. 

Laits at crèmes fraiches. - - 10 Fromages. 
1 saul 1/ Animaux vivants sauf esplce chevaline. 11 Miel. 
2 saul 2o 3 Viandes fraiches mGme réfrigéréés on congelos, sauf 13 Ciro d'abeilles. 

viande porcine fraiche. 14a Graisses provenant d'animaux do l'espéce chevalino: 
14b Graisses provenant d'aniinaux d'espèce ehevaline, comestibles. 

a usages industrials. 15a Graisses provenant d'animaux de l'espèce bovrno, 
15b Graisses provenant d'animaux des especes bovine, ovine et caprino 	comestibles. 

ovine et caprine, a usages industriels. 17 Graissos d'os et graisses do déchets. 
16 Graisses de pore, etc. 19 sauf b2A Huiles et graisses de poissons, saul huiles et graisses 
lilt 2A Huiles et graisses de poissons, a usage industriel, de baleine a usage industriel. 

de baleine. 23 Peaux do petite animaux. 
20 Corps gras. 25d Lames : déchets do poignago, etc. 
25cu Lames en anrnt. 25e Lames : effiochfs do lame. 
51 Cdréales. 25/ Lames : cardées, mIme teintes. 
1050 Noix palmistes. 26a Pails d'alpaca, etc. 
1100 Coton brut on égrené. 47 Boyaux, etc. 
Ex. 110 Kapok. 52 a 58 Sous-produits des céréales. 
110b Coton: blanchi, teint on cardé. Ex. 59 Farine do moutarde. 
hOc 1 Linters. 62a Cacao on féves. 
lila Jute : brat, en brin on teillé. 63 Café. 
lilt Jute : peigné 64 Epices. 
lile Jute : étoupe. 72 Legumes sees. 
113 Ramie. 105, saul 105e Graines et fruits olCagineuk, it l'exception des noix 
114a Chanvre sisal pahnistes. 
117e 8A Huiles do palme brutes. 109 Chanvre. 
117c 9 Huiles do ricin. hid Jute 	déchets. 
Ex. 118b 3 Comme-laque natureile. 114b Chanvre do Manille. 
120a, b Caoutchouo brist, gutta-percha, balata et produits 114 Lame artificielle. 

similaires, a l'exception du caoutchouc régenere 114d Fibres de coca. 
(120a 2). 114e MatiCres textiles non dCnommCes. 

121 Camphre. 116 Graisses de cacao. 
128 Fourrages, paille, etc. 117 saul c8A et 0 Hubs et graisses végitales. 
Ex. 319 Quartz. liSa Gommes utilisCes on mfdecine. 
151 Graphite brut, etc. 118b2 TCrébenthines. 
164 Talc, etc. Ex 11883 Gommes non dCnommCes axcepté gommes.laques 
166 Mica brut, etc. natureiles. 
ex. 167 Phosphates de ohaux naturdlle. Ex. 120a Caoutchoue rCgCnCrC. 
170a Soufre brut. 122 Essence de tCrCbenthine. 
173 Borax brut. I 	150 Abrasifs. 
182 sauf g Minerai mCtallique, saul minerai do for. I 	155 Magnésie (carbonate do magn(Ssie), lemolithe on 
Ex. 182g Pyrites gnillées et o purple.ore e. dolomie a l'état natural; 	witbérite 	(carbonate 
Tx. 183 Cendres, déchets et rebuts contenant lee mCtaux I de baryto). 

repris a la position ex. 287. I 	165 Amianto brut. 
195, sauf d2 Huiles do pétrole, do schiste, do lignite et entree I 	171 Sole marine, do saline, eels gemmes. 

huiles 	minérales 	similaires 	a 	l'exception 	des 172 Magnésio brute. 
huiles do graissago. Tx. 183 Scones, 	laitiers, 	etc., 	destinés 	& 	l'ompierrement 

245 Margarine et graisses comestiblas préparCes. des routes. 
281 Brome liquide. ioo a 194 Produits do Ia distillation do la houille et des gon- 
285 Mercure. drone do houiile. 
286 Phosphore rouge et blanc. 197 Autres residue des buies minCrales, etc. 
Ex. 287 Corps simples non dénommes ni compris affleurs : 198 Bitume solide on asphalte proprement dit. 

Chrome; 200 Ozokérite. 
Manganese; 202 Farines do céréales et fCcules, etc. 
Molybdéne at ses eels; 203 Pates alimentaires. 
Titanium; 204 Céréalines, mals peiliculés, etc. 
Tungstène et sos sels; 205 Pain, biscuit do mar at autres produits do Ia bous- 
Uranium; langerie ordinaire. 
Vanadium et ses sole; 209 Pâté do foie do toutes espCces, truffC OU lion. 
Sodium; 211 Conserves do gibiers on do volaille. 
Bismuth. 213 Viando coiiservée nail dénonsmCe. 

Ex. 305 Oxyde d'étain, oxyde d'antimoine, poroxyde do 215 Extraits do viande, solides on hiquides. 
benzolyl, oxyde do cadmium, oxyde do n.ckel 219 Poissons, crustacés, mohlusques conserves do toute 
oxyde do titane. facon, etc. 

384a Borax raffinC. 220 a 222 Cacao broyC, pelures et cacao on poudre. 
384/ Tetrachloruro do carbone. 223 Chocolat. 
Tic. 384a Tetrachlorure do titane. 235 a 243 Sucre at sucreries. 
400 saul a Extraits tannants, sauf extraits tannants do chine. Tx. 266 Alcool éthylique. 
401 Acides tanniques, etc. 271 a 276 Résidus des industries alimentaires. 
422a Noirs dits o Carbon black 279 Arsenic métailique. 
426 Graphites conditionnés pour la vente au detail. 284 Magnesium 
457 saul it Savons, sauf savons do toilettc at médicinaux. 290 Chlore. 
Ex. 477 Peaux coupCes on bandes pour chapeaux, mime 294 Ammoniaque anhydre. 

faonnés : pouvant servir a des usages militaires. 297 Oxyde do magnesium. 
Es. 484 Joints pour freins do canons et joints on cuir pour 303 Anbydride arsénioux. 

arbres do transmission (1) Tx. 305 Anhydride acétique. 
494 Soie dévidée on moulinée. 307c1 Acide chlorhydrmque ordinairc. 
495 Fils do bourre do soie simple on rotors. 397g1 et g2 Acide nitnique ordinairo et concentré. 
Ex. 634 Bole do mines. 307h Acide oléique. 
Ex. 637 Charbons absorbants. 3071 Acido stéanque. 
Ex. 639 Bifies et traverses pour voies ferrées a lexception 307m 1 Acide sulfunique ordinaire a 600 Baumé et mains. 

dos biles et traverses usagées. 307m211 Acido suifuriciue : oléwn. 
840 Bois sciés, etc. 307m2C Acide sulfurique chimiquement pur. 
658 Bois do fusil, etc. 311 Soude caustique. 
787 MJca. Ex. 315e Hypochlonite do calcium. 
867a Alliages ferro-métahiiques. Ex. 316c Chlorate do soude. 

3224 Aluns do chrome at entree aluns nous dénommés, 
323b Acetate do chaux. 

(1) Cette 	liste pourra etre 	compiétée ultCrieurensant. 
326 
328 

Magnesia blanche. 
Chromatos at bichromates do potasse at da soudc. 



No do tarif 	 DESIGNATION DES PRODIYITS 

330 Sels de manganese. 
334 Nitrate do potasse raffiné. 
341 Sels d'argent. 
Ex. 345 Dinitrotolnlne. 
Ex. 346 Diméthylaniline. 
360 Aldéhyde formique. 
Ex. 372 Phtalato do butyl 

Phtalato d'éthyl. 
384c Glycerine distiiCe on raffinCe. 
Ex. 384h Alcool phtalique. 

Dinitrochlorobenzène. 
Chlorobenzéne. 
Diphénylamine. 
Nitrate d'amnoniaque raffinC. 

407 Oxydes de cuivre. 
418 Oxydo et protoxyde d'urane. 
422b Noir de fumée et noir mineral autre. 
431 Vornis, etc. 
441 Colle d'os, etc. 
457d Savons do toilette et savons médicinaux. 
458 Matières huiJeuses et produits de Ia distillation du 

goudron do houffle, etc. 
481 Peaux do chevreau megissCes en crofites. 
462 Peaux tannées ot corroyées en polls, etc. 
464 Peaux parcheminées, etc. 
485 Peaux diverses. 
Ex. 466a Peaux teintes on maroquinees non dénommées 

affleurs 	peaux do mouton tannées an chrome, 
teintes en d'autres couleurs quo Is blen, Is gris 
on le kaki. 

Ex. 466a Peanx teintes 00 maroquinees non dénommées oil- 
leurs, peaux do chèvre, do chevreau on do mouton 
non tannées an chrome, qui seraient imprimées 
00 terntes. 

467 Peaux vernies 00 laquées. 
469 Cuirs factices on artificiols. 
471 1 476 Ouvrages en peaux 00 en euirs. 
Ex. 477 Peaux coupées en bandes pour chapsaux, memo 

faconnes, no pouvant servir I des usages mifitairos. 
478 1 482 ot 485 1 488 Ouvrages en cuirs 
496 Fils do soie artificielle. 
511 Autres tissus do soie naturelle non dénommés 

aileurs. 
540 1 543 Tissus do coton. 
647 Couvertures de coton. 
Ex. 559 Fils do chanvro. 
Ex. 563 Fib do chanvre conditionnés pour Ia vento an detail. 
Ex. 570 Tissus contenant do chanvro. 
578sl Ouate pharmacoutique. 
594 Tissus de coton pour filtre.presso. 
597 Toie émerisée. 
599 Courroies do transmission. etc. 
600 Tuyaux pour pompes I incendie. 
Ex. 601 Cordes et ficeiles I l'oxception des cordages. 
Ex. 605 Drifies et chiffons, I l'exception des chiffons do lame 

croiséo et des chiffons do coton classes do 1 1 3 
Ex. 833 Bois do construction (conifères). 
Ex. 838 Bois sciés (coniféres). 
700-701 Caoutchouo en feuiiles. 
703 Fils de caoutchouc, etc. 
704a Bandages en caoutchouc pour roues de véhieules 

bandages pleins. 
Ex. 70412 Bandages en caoutchouc pour roues do véhicules, 

onvoloppes pour véloeipèdes. 
Ex. 7040 Bandages en caoutchouo pour roues de véhicules 

chambres I air pour vélocipédes. 
705 1 721 Ouvrages en caoutchouo. 
723 PfLtes do bois et do chiffons. 
737 Papier émerisé. 
793 Meulos artificielles en dmeri. 
801 1 804 Papiers, cartons, fils, tissus at ouvrages on amianto. 
805 Briques réfractaires do toutes espécos. 
866o1B 	1 
Ex. 866a2 et Platino. 
Ex. 866c2 
Ex. 960 Anodes en nickel 
992 1 1001 Ouvrages en aluminium. 
1199a Coton nitré. 
Ex. 1215b Sacs do jute (usages). 

LISTE S. 

Produits dont l'exportation vers les pays belligérants 
n'est autorisée ( qu'en dehors 

des courants normaux (reductions variables). 

No do tarif 	 DESIGNATION DES PRODUITS 

Ex. 22 	 Peaux brutes d'origino étranglre. 
Ex. 22 	 Poaux brutes originsircs do l'IJ. E. B. L. 
24 	 Onus I cob, oroillons, etc. 

No do tarif DESIGNATION DES PRODIUTS 

25b at c Lames lavées, lames poignées, memo teintes. 
110c2 Coton : déchets autres quo linters. 
118b1 Copal. 
280 Cadmium. 
Ex. 287 Sélénium, 	boibiurn, cerium, zircomium, béryffium, 

iridium. 
307sn2A Acide sulfuriquo conesntré. 
Ex. 460 Peaux do ehèvre et do mouton tannées on crofttes, 

pesant 65 gr. an pied carré. 
Ex. 466 Peaux chamoisées do ehèvre et do mouton tannées 

on erodtos, posant 65 gr. et plus an pied carré. 
Ex. 463 Poaux chamoisées sauf peaux couturées et trouées 

comportant an moms one couture on une perf ora- 
tion an pied carré. 

Ex. 463 Peaux ehamoisées couturées et trouées eomportant 
an moms one couture on one perforation an pied 
earré. 

Ex. 466 Poaux teintes on maroquinées non dénommées 
affleurs 
a) Peaux do mouton, tannées an chrome, non 

teintes en gris, en bleu on en kaki. 
Ex. 466 Peaux teintes on maroquinéee 

a) Peaux do chévre, chevrean on mouton, non 
tannées an chrome qui ne seraiont pse imprimees 
on teintes. 

Ex. 4661 Peaux teintes on maroqninées, 	non dénommées 
ailleurs, autres. 

Ex. 468 a Peaux autrement prCparees 
Peaux do chèvro, do chovreau, do mouton ot antres 

potites peaux pesant 60 gr. et moms an pied 
carr& 

Ex. 468 a) Peaui autrement préparées 
Peaux do chévro, chevreau, do mouton et autres 

petites peaux, posant plus de 50 gr. an pied 
earrC. 

Ex. 468bI et b2 Peaux autrement préparées non dénommées entières 
on croupons, d'uno épaissour superieur 14 1/2 mm. 

Ex. 468b2 Peaux autroment préparées non dénommées, cr00- 
pore, dune épaisseur egale on inférieure 1 4 1/2 
millimetres. 

470e Déchets et rognures do cuirs et do peanx, 	vioux 
cuirs: propres I Stre utilisés 	I 	des 	ouvrages 

470b 
en cuir. 

Déchets et rognures do cuirs et do peanx;vieux 
cuirs, autres. 

483 Conrroios do transmission on do transport, bandos 
et lanières pour courroles do transmission on do 
transport. 

Ex. 484 Tuyaux, seaux, godots, etc., antres quo ceux kite- 
ressant la defense nationalo beIge. 

512 et 513 Fils do lame cardée et fib do lame peignéc. 
534 1 539 Fib do coton. 
560 Fils do jute. 
562 Fils d'abaea. 
574 Tissus do jute. 
Ex. 601 Cordages. 
Ex. 605 Drifies et chiffons : 	 chiffons do lame croisée et 

ehiffons do coton classes do 1 1 3. 
Ex. 630 Sacs do jute. 
704b1 Bandages do caoutchouc pour roues do véhionles 

enveloppes pour automobiles et motocycles. 
Ex. 70412 Bandages en caoutchouc pour rouos do véhiculos 

I l'oxcoption do bandages pour velocipédos. 
Ex. 70413 Bandages en caoutchouo pour rouos do véhicules 

chambres I air pour antomobios, motocyeles ot 
antres vChiculos I l'oxception des chambses I air 
pour velocipedos. 

960 1 964 ot 967 Nickel et ouvragos en nickel, I l'oxception des 
anodes. 

968 Zinc brnt an masse, etc. 
969 1 972 Ouvrages en zinc. 
982 1 987 Etain et ouvrages on étain. 
991 Aluminium brut, etc. 

Duralumin. 
1153 Brodequins eommuns, etc. 
1079 ot 1080 CIbles et fib pour transport do l'énergie eloctriquo. 
Ex. 287 Cobalt. 
Ex. 287 Radium. 
935 1 953 Cuivre ot ouvrages en euivre. 
975 1 979 Plomb et ouvrages on p10mb. 

Le commerce extérieur de la Belgique s'est profon-
dément modifié depuis les hostilités tant quant a 
l'importance que pour ce qui concerne ses directions. 
Sa structure, 6galement, par l'effet de l'application 
des lois de contrebande comme de la transformation 
radicale des besoins, s'est grandement a1tr6e. 
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Voici l'indication des chiffres globaux de nOB 
échanges, mois par mois, depuis septembre. Nous 
avons fait le rappel des chiffres du mois d'aoüt (déjà 
anormaux b, Ia suite de la tension politique). On 
pourra voir ainsi l'importance du fléchissement. 

Période do let  septembre I Période do let  septembre 
1938 an let février 1939 1 1939 an let  fvrier 1940 

Valeurs 	% des 	Vaieurs 	% des 
(millions 	exportations 	(millions exportations 

de Iran&c) 	totales 	de Jranes) 	totales 

Importation I Exportation 

1.776 2.031 
Septembre 	................. ......... 904 1.464 
Octobro 	............................ 

.. 
1.152 1.608 

1939 	AoOt 	................................ 

Novembre 	..........................1.473 1.672 
Décembre ........................... 1.442 1.895 

1940 	Janvier .............................1.271 1.715 

Au total, pendant la priode allänt du lot septem-
bre 1939 au 31 janvier 1940, nos importations ont 
atteint 6.242 millions de francs et nos exportations 
8.354 millions. Pendant Ia période correspondante de 
l'anrjée précédente, les importations avaient été de 
9.652 millions et les exportations, de 9.477 millions. 
Les importations ont done fléchi de 35 p.  c. et les 
exportations, de 12 p.  c. seulement. Le fléchissement 
plus accentué des importations s'explique par Ic fait 
que le contrôle des Allies s'est surtout exercé sur les 
produits pouvant être destinés h 1'Allemagne, c'est-
a-dire done les marchandises que nous importions. 

Le mois do septembre a été, de loin, le plus faible 
de Ia période envisagée. Depuis, ii y a eu une 
remonte jusqu'en décembre. Le mois de janvier 
marque une regression, ce qui s'explique par Ia 
rigueur du climat en cette saison et le renforcement 
de l'activité sous-marine. 

Les directions de notre commerce extérieur ont 
aussi grandement vane. Le tableau ci-dessous le 
I era apparaltre, qui donne nos exportations vers les 
pnincipaux marches avec la comparaison It la péniode 
correspondante de l'anriée précédente. 

Allemagne 1.074 10,3 711 8,5 
France 1.342 14,0 925 11,0 
Orande.Bretagne 1.253 13,0 990 11,9 
Pays.Bas 1.210 12,9 1.729 20,7 
Suisee 276 2,8 668 6,7 
Etats-Unis 689 7,26 781 9,4 
Argentine 338 3,5 272 3,2 

D'une manière générale, on voit, par ce tableau, 
que 1108 exportations vers los pays belligérants ont 
faibli, particulièrement vers l'Aflemagne et Ia France. 
En revanche, 1105 exportations vers les Pays-Bas et 
la Suisse ont fortement augmenté non pas seulement 
en valeur relative mais en valeur absolue. Ii en est 
de même pour les Etats-Unis. En revanche, vers 
1'Argentine nous marquons une légère regression. 

Voicimaintenant Ic même tableau que le précédent 
établi pour les importations 

Période du let  eeptembre Période do let  septembre 
1938 an let février 1939 I 1939 an let février 1940 

Valeure% des 	Valeurs 	% des 
(millions 	importations 	(millions importations 

de /rane8) 	totales 	tie franc8) 	totales 

1.071 11,0 756 12,1 
France 1.527 15,8 933 15,0 
Paye.Bas 955 9,9 647 10,3 

Allemagne 	....... 

Grande.Bretagne 805 8,3 493 7,9 
Suisse 107 1,1 88 1,4 
Etats-IJnis 938 9,7 644 10,3 
Argentine 356 3,6 592 9,4 

Les variations sont, içi, beaucoup moms accusées 
que pour les exportations. Les différents pays 
gardent sensiblement leur valeur relative, sauf 
I'Argentine dont Ia part augmente fortement. 
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LIGISLATION ICONOMIQUE 

Ces in/ormations rappellent les lois et arrêtds ainsi 
que les avis off  iciels qu'i revêtent un intérét particti-
her au point de vue de l'dconomie géndrale du pays 
et qul ont fait l'objet d'stne publication au Moniteur 
au cour8 du mois précddant celui de la parution dos 
Bulletin. 

Seuls les lois et arrêtés les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple mention accompagn4e 
d'osn.e notice explicative est con.sacrée a'ux autres 
textes légi8latif8. 

A/in de facihiter la consultation de ces in/ormation.s, 
ces lois et arrétds sont groupés sous les r'ubriques 
suivantes: 

I. Legislation économique et sociale gén.érale. 
II. Legislation /inancière p'ubliq'ue et privée. 

III. Legislation commerciale intérieu're. 
IV. Legislation contmerciale extérieure. 

V. Legislation ind'ustriehle. 
VI. Legislation dos travail. 

VII. Legislation internationale. 

II. - LEGISLATION PINANCIERE PUBLIQIJE ET PRIVEE. 

Arrêté-loi du 2 janvier 1940 

modijlant les dispositions de la loi du 12 juin 1930 et de. I'ar-
rété royal no 159 du 16 aUnt 1935 relatives a La circulation 
des monnaies divisionnaires (Moniteur, 7 janvier 1940, 
p. 69). 

RAPPORT AU ROl. 

Sire, 
La lot du 12 juin 1930, portant cr9ation dun Ponds monStaire, 

avais tixS S 1.ttiU.000.000 cte irancs is, liuiite assignee i l'Smission 
par l'utat de monnaies divisionnaires. ties monnaies compre-
naleut c cette Spoque les pieces cc billets de 5 et de 20 traucs. 

LariOtS soyal no 159 UU 16 avril 1936 a incorporS aux moflnaies 
divisionnaires 10 billet de 50 francs cc aporte le total do circu-
lt1on aurorisS 5 1.500 millions de trancs. 3tais, Stant donnO quo 
los billets do 50 francs existaient S concurrence do 525 millions 
ye Lanes, la circulation des pieces ci billels do 5 ot de 20 francs 
autorisSe par is lot du 12 juin 1930 a Ste on rSalltS rSdulte do 
l.SJU millions 5 975 millions. 

Cette reduction cc justiflait en 1935, alors quo les bosoms cou-
rants n'oXlgoaiont pas une circulation attoignant le plafond 
dxc en 1930. 

La mesure, toutefois, manquait de souplesse; die cette Spoque, 
en dIet, 10 maxionuni de 975 millions lut atteint ot toute emission 
nouvelle na pu s'effectuer depute lors quo moyennant retrait 
compensatoire d'autres monnaios dlvlsionnaires. 

Lee 6v9nements rScents out entraine Un besoin plus grand de 
numOraire, et il est actuollement urgent d'alimenter In Banque 
Nationaie en monnales nouvelles, notamment en pièces de 50 fr. 
On no peut pius continuer la pratique des retralts compensa-
toires sans rSduire exagtrSment le volant do circulation qui 
dolt Stre mis a la disposition des caisses de la Banque. 

Un relivement maximum de circulation s'impose, par consS-
quent, d'urgonce. Ii suffira sans doute d'abord dun aceroissement 
modtrS, male 10 gouvernement dolt pouvoir parer S tout ImprSvu, 
eli ml ost ralsonnablo do lui assurer une marge do 250 millions 
de francs, colt environ 15 p. e. du chifire actuel. 

La situation actuelle amine Sgalement le gouvernement S 
proposer l'abrogation do la disposition termlnant l'allnSa 2, arti-
cle icr, de l'arrStS royal no 159 du 16 avrll 1935, dIsposition qul 
prevolt le retralt du billet do 50 francs avant le icr janvler 1940. 

II nest pas possible, en effet, d'envlsager actuellement, avant 
cette date tree rapprocbSe, Is retralt des billets de 50 francs, qul 
circulent normalement; la perturbation quune telle mesure 
apporteralt serait grande; le remplacement immédlat des billets 
par des monnaies mStalliques exigerait an surplus des achats 
d'argent tris importants et des dScaissements inopportuns pour 
Is Trésor. 

Vu Is lol du 7 septembre 1939, donnant an liol des pouvoirs 
extraordinalres; - Vu spécialement l'article 1cr, 30, de ladlte lol; 
- Vu Is loi du 12 juin 1930, portant creation d'un Ponds moné-
taire; - Vu l'arrStS royal no 159 du 16 avrll 1935, autorlsant Is 
reprise par l'Etat des billets de 50 francs émls par la Banque 
Nationale do Belgique; - Attendu quit Oct nScessaire et urgent, 
en vue do defendre les intérOts economiques et financiers du 
pays, do mettre 10 gouvornement en mesure de faire face aux 
besoins supplSmentaires do numéralre occasionnés par les évtne-
ments actuels; - Sur Is proposition de Nos Minlstres, qui en 
ont dSlibSré en Conseil, - Nous avons arrOtS et arrêtons 

Article 1°". La limite assignee it l'émission de mon-
naies divisionnaires par l'article 1 de la loi du 
12 juin 1930, modiflé par l'article 4 de l'arrêté royal 
no  159 du 16 avril 1935, est portée it 1.750 millions de 
francs. 

Art. 2 . Dans l'alinéa 2 de l'article jor  de i'arrêté 
royal précité du 16 avril 1935, n° 159, sont supprimés 
les mots a et en tout cas avant le 1 11  janvier 1940 a. 

Art. S. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté, qui entrera en vigueur 
le jour de sa publication au Moniteur. 

Lol du 30 décembre 1939 

contenani le budget des dotations pour l'exercice 1940. Erratum 
a La loi majorant le credit special ouvert par la loi du 7 sep-
tembre 1939 et to poniant a 3.100.000.000 de francs (Moni-
teur, 13 janvier 1940, p. 137). 

Lol du 10 janvler 1940 

instituani tine taxe militaire (Moniteur, 14 janvier 1940, p. 150). 

Loi du 10 janvier 1940 

modiflant los lois coora!onne'es relatives aux impéts sun les reve-
ntis ci los corn plCtant par l'éiablissement d'un impel special 
ci tern poraire sun tes bénefices  exceplionnels (Moniteur, 
15-16 janvier 1940, P. 161). 

Les Chambres ont adoptS et Nous sanetlonnons ce qul suit 

Article ler. Ii est établi un impôt special et tern-
poraire sur les bénéfices exceptionnels réalisés en 
Belgique ou it l'étranger dane les exploitations indus-
trielles, commerciales ou agricoles quelconques mdi-
quées it I'article 25, § lu', 10,  des lois coordonnées 
relatives aux impbts sur les revenus, ou grace it des 
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occupations lucratives visées au même article 25, 
§ 1er, 30, et de nature industrielle, commerciale on 
agricole. 

Art. 2. § icr. Est consid4r4 comme ayant réalisé 
un bénfice exceptionnel dans le sens de l'article 1°', 
le contribuable dont les revenus, provenus de l'une 
des activités visées par cet article, dpassent 

a) Soit le rsuItat des dites activits pendant 
l'année 1938, soit le résultat moyen des dites activités 
pendant l'annéo 1930 et une des années 1937 ou 1938, 
s'il s'agit de redevables tenant une comptabilité par 
année civile, ou s'il s'agit d'autres redevables 

1 0  Pendant l'exercice social clôturé en' 1938 ou pen-
dant l'exercice social clôturé en 1939 si Ic bilan a été 
approuvé par I'assemblée générale avant Ic 15 novem-
bre 1939, ou pendant les exercices sociaux clôturés an 
cours de l'année 1936 et de l'une des années 1937 ou 
1938; 

20  Pendant les exercices sociaux clôturés an cours 
de l'année 1937 et de l'une des années 1938 ou 1939 
pour autant que le bilan de 1939 ait été approuvé 
par l'assemblée générale au plus tard le 15 novem-
bre 1939 ou qu'il existe des écritures régulières arrê-
tees an plus tard a,  cette date et Ce conformément 
aux règles ou usages statutaires ou autres en appli-
cation a, cette date; 

b) Soit le tiers du total des résultats favorables 
des dites activités pendant l'une des trois périodes 
de trois années on do trois exercices sociaux men-
tionnés au littera a; 

c) Soit 8 p.  c. du capital social réellement libéré 
restant ? rembourser ainsi quo des reserves tels 
qn'ils existent an icr  janvier 1939 on an debut de 
l'exercice social clôturé en 1939; le capital est even-
tuellement multiplié par les coefficients mentionnés 
a, l'article 15, § 2, des lois coordonnées relatives aux 
impôts snr les revenus; sont A exclure du capital et 
des reserves, les sommes correspondant a,  des plus-
values do réévaluation visées a,  l'article 26, § 2, 4°, 
dernier alinéa, 	l'article 27, § 2b'is, et a, I'article 86, 
§ 1er, des lois coordonnées relatives aux impôts sur 
les revenus. 

§ 2. Le contribuable exprime dans sa declaration 
ses préférences pour l'une des formules a, b ou c. La 
formule c ne pent être appliquée qu'au montant du 
capital social et des reserves tels qn'ils résultent des 
documents qui ont servi a,  l'application des impfits 
sur les revenus. 

§ 3. Les quotités fixées an § i' sont réduites pro-
rata tempors a,  l'égard des contribnables dont l'acti-
vité a,  envisager, pour Ia perception de l'impôt spé-
cial, n'a Cté exercée que pendant nile partie d'année. 

§ 4. Il ne pent être tenn compte, pour determiner 
les bénéfices réalisés pendant la période indiquée an 
§ 1er, litt. a, des rectifications do revenus qui seraient 
faites spontanément par l'intéressé après le 15 novem-
bre 1939. 

§ 5. Pour Ic contribuable qui pendant tout ou 
partie de l'année 1938 on de l'exercice social clôturé 
en 1938 n'a pas exerce' une activité on occupation 
définie a,  l'article icr,  le bénéfice qni sert de base de 
comparaison est égal a 8 p.  c. du capital investi par 
le redevable lui-même an moment oü cette activité a 
pris cours, sans toutefois que Ce bénéfice puisse être 
inférieur a, 15.000 francs. 

§ 6. Lorsqu'une entreprise est continuée par une 
autre personne ou exercée, après reprise, avec le 
mme capital et les mêmes moyens d'activités, Ic  

bénéfice qui sert de base de comparaison est établi 
comme si l'entreprise n'avait pas change' de titu-
laire. 

§ 7. Pour le contribuable qui augmente ou dimi-
nue son capital investi a partir de 1940, le bénélice 
qui sert do base de comparaison est augmenté ou 
ctiminué do 8 p. c. do l'accroissement ou do Ia dimi-
nution du capital investi constaté au premier jour 
de Yannée ou ue l'exercice social pendant lequel a 
été realise le bénéfice exceptionnel. 11 n'est tenu 
compte que des accroissements de capital investi résul-
tant d'Ccritures régulières. 

Art. U. § i. Los revenus a, prendre pour base afin 
do determiner l'excédent taxable, sont ceux envisages 
pour l'application de la taxe professionnelle, sans 
deduction 

a) Ni des bénéfices réalisés a, l'étranger, exempts en 
vertu d' une convention internationale; 

b) Ni de Ia moitié des bénéiices exemptés par appli-
cation de l'article 27, § 2, dernier alinéa, des lois 
coordonnées relatives aux impôts sur leo revenus, et 
employés notamment a, Ia construction d'habitations 
ouvrières; 

c) Ni des pertes professionnelles visées a, l'ar-
tide 32, § 1, 20 alinéa, des mêmes lois coordonnées et 
dont ii a été tenu compte pour fixer los bénéfices 
imposables de la période indiquée a, l'article 2, § 1, 

litt. a et b, de Ia présente loi; 
d) Ni des revenus deja, taxes, indique's a, l'ar-

tide 52 des memos lois coordonnées. 

§ 2. En ce qui concerne les redevables possédant la 
personnalité juridique, leo bénéfices a, comparer sont, 
outre leo revenus indiqués au § 1, los rémunérations 
allouées aux personnes énumérées a, l'article 25, § 1, 

2°, litt. b, des dites lois coordonnées, los dividendes 
distribués ainsi quo leo rémunérations et avantages 
quelconques attribués aux gérants, aux associés actifs 
et autres. 

§ 3. Pour les redevables de l'impôt special, l'amor-
tissement des investissements nouveaux effectués au 
cours •de Ia période imposable tiendra compte des 
dépréciations diverses de valeur d'usure et d'utili-
sation dérivant de la destination spéciale qui a jus-
tiflé ou motive' ces investissements et, notamment, les 
investissements en materiel et outillage. 

Art. 4. § 1°". Le taux do l'impôt special est do 
70 p. c. our Ia partie des revenus memo d'origine 
étrangère, qui dCpasse Ia quotité fixée a,  l'article 2, 
augmentée de 5 p.  c. avec minimum de 10.000 francs 
et maximum de 50.000 francs. Ce taux est réduit au 
quart pour les bénéfices realise's et impose's a, 
1 'étranger. 

§ 2. L'impôt special n'est pas applicable lorsque 
le revenu professionnel taxable do la période impo-
sable ne dépasse pas 15.000 francs. II cot réduit de 
moitié pour ceux dont Ic revenu professionnel 
taxable ne dépasse pas 40.000 francs. 

§ 3. Le Ministre des Finances pout accorder l'exo-
nération de l'impôt special a, raison de Ia partie 
exceptionnelle des bénéfices qui provient de Ia fabri-
cation de produits nouveaux; los demandes en exo-
nratiou doivent être présentées an Ministre des 
Finances des que cette fabrication a pris cours. 

L'exone'ration n'est accordée qu'au redevable qui le 
premier a commence' Ia fabrication du produit nou-
veau et dIe lui est accordée aussi longtemps que Ia 
partie exceptjonnelle des bénéfices ne dépasse pas, 
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outre une ramun&ation de 8 p. c. du capital, le mon-
tant ncessaire pour amortir de 75 p. C. la valeur 
d'investissement des installations nouvelles affectées 
a, Ia fabrication du produit nouveau. 

§ 4. Il n'est consenti sur l'impôt special aucune 
reduction pour personnes h, charge. 

Art. 5. L'impôt special est etabli a, charge de 
ceux qui sont ou qui, a,  défaut d'exoneration legale, 
seraient assujettis a,  Ia taxe professionnelle. 

Le montant de cet impOt doit être preleve par prio-
rite sur les benefices taxables. 

E:n cc qui concerne toutefois les redevables posse-
dant Ia personnalité juridique, l'impôt special est 
établi a,  charge de Ia personne 5uridique elle-même 
sur la base du total des revenus tels qu'ils auront ét 
determines conformement aux dispositions de l'ar-
tide 3, § 2, de la presente loi. 

Art. 6. L'impOt special ne peut être porte en deduc-
tion conformément aux modalites en vigueur pour les 
impOts directs, que dans la mesure de la quote-part 
qui, dans l'impOt special, correspond fictivement au 
montant des impOts directs auxquels Ia partie excep-
tionnelle des benefices est soustraite en vertu de l'ar-
tide 7, § 2, de la presente loi. 

Art. 7. § 1. L'impOt spkial est percu au profit 
exclusif de l'Etat. 

Les provinces et les communes ne peuvent etablir 
ni centimes additionnels a, cet impOt, ni aucune taxe 
similaire. 

§ 2. La partie des benefices assujettie a,  l'impOt 
special n'est soumise dans Ic chef du redevable de 
cet impOt, ni a Ia taxe professionnelle, ni a,  Ia con-
tribution nationale de crise, ni a,  l'impOt complemen-
taire personnel. Elle doit neanmoins être comprise 
dans Ia dklaration relative h, ces impOts. 

§ 3. Lorsque des revenus sonmis h, l'impOt special 
a charge de redevables possedant Ia personnalite 
juridique, sont repartis h, des societes on A des asso-
cies, ces revenus sont, par derogation a, l'article 3, 
exemptes dans le chef des dits beneficiaires, du 
même impOt &concurrence du montant net attribue. 

§ 4. Suivant les modalites fixees par arrête royal, 
ii sera preleve sur le montant de l'impôt special, all 
profit des provinces et des communes, une quotite 
égale all produit des centimes additionnels l la taxe 
professionnelle, dont elles sont privées en vertu du 
paragraphe precedent. 

Art. 8. S'il y a des raisons de craindre que les 
droits du Tresor sont en peril, l'administration peut 
exiger le paiement immediat de l'impOt special ou 
le depot d'une garantie égale au montant de 
l'impOt dli ou presume qui fait immediatement 
l'objet d'une taxation a,  titre conservatoire. 

La decision de taxation est notiflee all redevable 
par pli recommande ui Ia poste; elle est executoire 
par provision. 

Le contribuable peut y faire opposition, dans he 
delai de dix jours a, compter du jour du dpôb a,  Ia 
poste, devant le president du tribunal de premire 
instance siegeant en refere. 

L'opposjtjon ne suspend pas I'exigibilite du paie-
ment de l'impOt iii celle du depot d'une garantie en 
tenant lieu. 

Art. 9. Pour autant qu'il n'y soit pas deroge par 
les dispositions qui precedent, les prescriptions rela-
tives a,  la declaration, a, l'assiette, a, Ia perception, 
au recouvrement et aux reclamations et recours en 
matière de taxe professionnelle sont applicables Is 
I'impOt special sur les benefices exceptionnels. 

Art. 10. § ler. L'impôt special est etabli pour la 
premiere fois sur les benefices constates ou presumes 
resultant des ecritures qui, conformement aux règles 
ou usages statutaires ou autres en application a, Ia 
date du 15 novembre 1939, sont clOturées posterieure-
ment au 30 decembre 1939. 

§ 2. Les redevables seront taxes sur les benefices 
d'un même nombre d'annees civiles ou d'exercices 
soeiaux. L'impOt special sera applique pour la der-
nière fois sur la parlie exceptionnelle des b6n6fices 
realises jusqu'a, Ia fin, soit de l'annee civile durant 
laquehle I'armee sera remise sur pied de paix, soit de 
l'exercice social cloture pendant ladite annee on pen-
dant l'annee suivante, selon qu'il s'agit de rede-
vables tenant une comptabilite par annee civile on 
d'autres redevables. 

§ 3. Le redevable de l'impOt special qui, an cours 
de I'annec on de l'exercice qui suit celui pendant 
lequel les benefices exceptionnels imposables ont ete 
realises, 6prouve une perte professionnelle atteignant 
all moms 30 p. c. du montant dudit impOt special, 
obtiendra un degrevement on remboursement de 
I'impôt special egal au montant de Ia perte profes-
sionnelle. Dans cc cas, I'application de I'article 7, 
§ § 2 et 4, sera revisee retroactivement eu egard au 
degrevement on remboursement ainsi accorde. 

Promulguons Ia présente loi, ordonnons qu'elle 
soit revOtue du sceau de l'Etat et publiée par Ic 
!Jfoniteur. 

Arrêté ministériel du 20 janvier 1940. 

Emprunt de l'Inde'pendance. Emission de certijicats de TrC-
sorerie (Moniteur, 26 janvier 1940, p.  302). 

Le Ministre des Finances, 
Vu les autorisattons demprunt accordes an gouvernement et 

notamment celles qut font l'obiet de l'article 6 de Is lol clu 
6 julllet 1939, contenant Ic budget des recettes et des dépenses 
extraordlnatres de l'exercice 1939, et de l'article 4 de Is lot du 
7 septembre 1939, ouvrant un credit special de 2 milllards de 
francs; - Vu les dispositions insérées dans les textes susvisés 
habilitant le Ministre des Finances a créer des bons do Tr6sor 
a concurrence du montant des emprunts ii contracter et S y 
attacher toutes exonératlong fiscales; - Arrête 

Article icr. Ii sera procede, a partir du 31 janvier 
1940, a, I'emission de certificats de Tresorerie qui 
seront cedes all pair dans toutes les agences du cais-
sier de I'Etat (Banque Nationale de Belgique). 

Art. 2. II sera cree trois categories distinetes de 
certificats, savoir 

Des certificats a,  quatre mois de date, portant inte-
rOt an taux de 2,40 p. c. l'an; 

Des certificats a,  huit mois de date, portant intérêt 
an taux de 2,70 p. C. l'an; 

Et des certificats a,  un an de date, portant intérOt 
an taux de 3 P. c. I'an. 

Art. S. Les interets, payables a,  Ia souscription, 
seront deduits du versement Is effectner pour l'obten-
tion des certificats. 

Les interots escomptés seront exempts d'impOt ou 
taxes reels quelconques, presents ou futurs, all profit 
de l'Etat, des provinces et des communes. 
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Art. 4. Ii sera cr64 pour chaque catégorie de cer-
tificats, des coupures de 10.000 francs et de 1.000 fr.; 
ii pourra aussi être er66 des coupures d'un capital 
nominal plus élevé. 

Art. 5. Les certificats de 10.000 francs et de 1.000 fr. 
seront conformes aux modèles annexes an present 
arrêté. 

us seront revêtus de la griffe du Directeur géné-
ral de la Trésorerie et de la Dette publique et de celle 
du Directeur de la Dette au porteur; us seront visés 
par Ia Cour des comptes; le timbre special de con-
trôle de la Dette publique et celui de la Cour des 
comptes seront apposés partie sur le titre, partie 
sur Ia souche. 

Pour être valables, les certificats devront porter 
en toutes lettres, I'indication du lieu et de la date 
de leur emission et être signés, au moment de leur 
délivrance, par un délégué du caissier de 1'Etat; us 
devront également porter l'empreinte a, l'encre grasse 
du timbre 1 date de la Banque Nationale de Bel-
gique. 

Art. 6. Le remboursement des certificats sera effec-
tue h vue, au porteur, dans toutes les agences de la 
Banque Nationale de Belgique, quatre mois, huit mois 
ou un an après la date de leur emission, selon la 
catégorie IL laquelle us appartiennent. 

Ce remboursement aura lieu la veille de l'échéance 
lorsque celle-ci coIncide avec un jour non ouvrable. 

Le Directeur général de la TrCsorerie et de Ia Dette 
publique est chargé de l'exécution du present arrêtC. 

Arrêté ministériel du 24 janvier 1940 

Exécut ion de l'arrété royal no 71 du 30 novembre 1939, rela-
hf au colportage des vale urs mob ilières el au démarchage sur 
valeurs mobilières et sur marchandises el denrées (Moniteur. 
26 janvier 1940, p.  303). 

Le Ministre des Finances, 
Vu larticle 2 de rarrdt4 royal no 71 du 10 novembre 1939, rela. 

LII an colportage des valeurs mobIllères et an dmarchage our 
valeurs mobuitres et our marchandises et denrées. - ArrOte 

Article 1r•  Tout démarcheur agissant pour le 
compte des entreprises de pi'êts hypothécaires visées 
au 2° de l'article 2 de l'arrêté royal no 71 du 30 novem-
bre 1939 ou des personnes, institutions ou établisse-
ments d'intérêt public visés au 30  dudit article, devra 
être porteur d'une licence du modèle ci-annexé, deli-
vrée par la personne, l'entreprise ou l'institution 
pour le compte de laquelle il agit. 

Art. 2. La licence ne pourra être délivrée qu'IL des 
personnes majeures n'ayant subi aucune condamna- 

tion, memo conditionnelle, comme auteurs ou corn-
plices d'une des infractions ou d'une tentative de 
l'une des infractions visées IL l'arrêté royal n o  22 
du 24 octobre 1934,. IL l'arrêté royal no 225 du 7 jan-
vier 1936, on au chapitre III du titre V du livre Jar 

dii Code de commerce. 
Los licences accordées contrairement IL Ia présente 

prescription sont sans valeur. 
Deux copies de Ia licence devront être transmises 

au Ministre des Finances par Ia personne, l'entre-
prise ou l'institution qui l'a délivrée, et ce dans les 
trois jours de cette délivrance. 

Art. S. Les licences ne peuvent contenir aucune 
référence IL un contrôle ou IL une garantie du gou-
vernement, ni IL une autorisation ministérielle, ni 
faire mention des lois et arrêtés régissant Ic démar-
chage on l'activité des sociétés dont les titres font 
l'objet du démai'chage. 

Art. 4. La licence n'est valable, au maximum, que 
pour un an,. et doit etre, le cods échéant, renouvelée. 
Elle est toujours revocable. Elle devra être retire 
sur simple demande du Ministre des Finances. 

Elle devra être restituée IL In personne, l'entreprise 
ou l'institution qui l'a délivrée, dans les trois jours 
de Ia demande qui en sera faite au démarcheur par 
lettre recommandée a, la poste, par la personne, 
l'institution ou l'entreprise agissant soit spontané-
ment, soit sur requisition dii Ministre des Finances. 

Elle sera caduque IL l'expiration de ce délai et, a, 
défaut pour la personne, l'entreprise ou l'institution 
de satisfaire dans les quarante-huit heures IL In 
requisition du Ministre des Finances, le cinquième 
jour après cette requisition. 

Art. 5. Lorsque l'autorisation de pratiquer le 
dérnarchage est accordée par le Ministre des Finances 
en application do l'article 2, 30, IL une personne ou IL 
un organisme qui n'agit pas pour le compte de l'éta-
blissement d'intérêt public dont les titres sont places, 
cette autorisation remplacera Ia licence visée A. I'ar-
tide 1 er. Toutefois, si les personnes ou les organismes 
ainsi autorisés utilisent des démarcheurs, ceux-ci 
devront être porteurs de Ia licence visée IL l'article Jar, 

et les articles 2, 3 et 4 seront applicables. Ces licences 
ne sont valables quo pour la durée de I'autorisation 
accordée IL l'employeur; celui-ci devra mentionner sur 
la licence sa date d'expiration. 

Art. 6. Les personnes qui no pratiquent que le 
démarchage auprés des banquiers, agents de change et 
agents de change correspondants sont dispensées dii 
port de la licence. 

Art. 7. Le present arrêté entrera en vigueur le jour 
de sa publication au Moniteur beige. 

III. - LEGISLATION CO MMERCIALE INTERIEURE. 

Arrêté ministériel du 16 janvier 1940 

abrogeant l'arrété minist6riel dü 19 sephembre 1939, Jixant les 
pnix de venle du fromen! ina'igne (Moniteur, 18 janvier 
1940, p.  218). 

L'arrêté ministériel précité du 19 septembre 1939 
est abrogé. 
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IV. - LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE. 

Arrêté ministériel du .22 janvler 1940 

rclatif a l'exportation et au transit de certaines marchandises 
(Moniteur, 31 janvicr 1940, p. 393). 

L'exportation et le transit des produits désigns 
ci-après, It partir du icr février 1940, sont subordonnés 
It Ia production préalable d'une autorisation dIi- 

vrée conformément aux dispositions de l'article 2 de 
la Convention du 23 mai 1935 

Bois do construction Ct d'ébnisterie, rabotds, y compri8 les bols 
rainés on languetes (no  647 du tarif des douafles); 

Bois de placage, sionpiement sciés, tranchds on déroulés (no 648); 
Feuilles do placage superposées et collées; feullies do placage 

appliqudos sur un autre bole (no  649); 
Pièces de monulserie, assemblées ou non, avec on sans for-

rures, pour bStiments (portes, chéssis do fenétres, escaliors, 
stores, lambris, parquets, otc.) (no 671); 

Pièces de charpento et do charronnage, façonndes (no 672); 
Ouvragos en bois, non dénommés ni compris ailleurs (no 685). 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table de8 nzatière8, voir dernière page du BtLll.etin.) 

STATISTIQUE DIMOGRAPHIQUE DE LA BI3LQIQUE. 
Source Mini8tère de l'Intérieur - 0//ice centmi de Sta.ti8tique. 

Excédent 	 Mioltiriosis 

EPOQUES 	 Naissanoes 	Déoès 	 des 	 _____________ Population 	Nombre 
naissanoes 	 I ? tin d'année 	do manages I 

stir lee déoès 	Immigrations 	Emigrations 

131.736 96.861 34.885 16.994 18.486 8.275.552 62.692 
126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160 
125.511 101.595 23.916 17.655 13.510 8.330.959 64.749 

1937 .............................. 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435 

1934 ................................ 
1935............................... 

130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402 

1936............................... 

109.600 90.334 19.266 52.522 

1938............................... 

1938 Dix premiers mols .............. 
108.555 96.976 11.579 47.162 1939 Dix premiers mois ............. 

1939 Mars .... ...................... 11.688 14.001 - 2.313 * 2.257 
11.192 10.164 1.028 7.209 
11.259 9.285 1.974 6.085 
10.594 8.579 2.615 4.609 

Avril 	.......................... 
Mai 	........................... 

11.105 7.828 3.277 5.477 
Juin 	.......................... 
Juillet 	......................... 

10.738 7.561 3.177 8.082 Aoftt...........................
Septembre .................... 10 247 7.193 3.054 4.098 
Ootobre ....................... .10.045 8.586 1.459 . 3.607 

(°) Excédent des décès stir las naissanceg. 

LE MARCHI DE L'ARGENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PIETS (en. 

TAUX OFFICIELS DR LA BANtUN NATIONALE 
TAUX DES REPORTS 

sur valeurs 
belges 

TAUX cotfes a tenme 
Esoompte A vances 

HORS CALL a Ia Bourse 

EPOQTJES 
Pr6ts 

et avaflees 8ur fonds 
BANQUE 0 MONEY de Bruxelles 

'. 
(en % par an) 

acceptat. traites traites non 
stir 

fonds  nationaux 
accepta. 

tions 
et , 	sur accept4es el publics  ayant max. de banques Marohé 

warrants 1 étranger promesses nationaux  120 Jours ire quinz. 20  qulns. a courir 

iloyennee annudle4 
1938 .............................. 2,81 3,20 3,70 2,386 0,760 4,67 
1939............................... 2 ,69 3,69 3,94 2,957 1,311 5,28(5) 

11 oyennes mesz.suelles 
1938 Novembre .................... 2,50 3,50 4,- 2,008 0,518 4,40 	4,02 

Décembre 	................... 2,50 3,50 4,- 2,213 0,60 3,66 	4,- 
2,50 3,50 4,- 2,- 0,50 3,52 	4,07 
2,50 

.. 

3,50 4,- 1,98 0,52 4,42 	3,64 
2,50 3,50 41. 3,28 1,06 4 	4,79 
3,28(2) 4,28(2) 4,78(2) 4,28 2,125 8,53 	15,48 
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 	5,16 

.. 

3,- 4,- 4,50 2,794 1,38 4,24 	3,39 

1939 	,Tanvier ........................ 
Février 	........................ 

2,58(3) 

.. 

1,50(4) 3,58(3) 3,66(3) 2,50(4) 2,297 1,142 3,33 	3,66 
2,50 

.. 

1,50 3,50 3,50 2,50 2,242 1,020 4,11 	- 
Jul 	.......................... 

bre 	................ 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,222 1,4013 - 	- 
Juillet 	......................... 
Aofit 	.......................... 

2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,188 1,375 - 	- 

Mars 	.......................... 

2,50 	. 1,50 3,50 3,50 2,50 3,109 1,50 - 	- 

Avril 	.......................... 
Mai 	........................... 

Septem ..... 

2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,107 1,60 - 
Oct obre 	....................... 
Novembre...................... 

2,39(6) 1,50 3,39(6) 3,39(6) 2,39(6) 2,9375 1,44 - 	- 
9onnée.s hebdomadaire8 

Dé  cembre 	..................... 

1940 Janvier 	1 .................... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 - 

1940 	Janvier ........................ 

8 .................... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,0625 1,50 
15 .................... 

.. 

.. 

2,50 1,60 3,50 3,50 2,50 - 1,60 
22 .................... 

. 

2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,1875 1,50 
29 .................... 	. 

. 

2,-(13) 1,50 3,-(6) 3,-(6) 2,-(6) 2,6875 1,25 

(1) Jusqu'au 26 octobre 1938 inclus, les traltes non acceptées domlclllées dans une banque etalent escomptées an taux des effets 
acoeptes. Depuls, elles sont escomptées an taux des effets non acceptés. Depuls Ic 2 janvier 1939, thus les efiets representatlfs de 
ventes it temp4rament sent escomptés an taux maximum. 

(2) Du 17 avnll an 10 mat, respecttvement 4 -5 '5,50 %. 
A partir du 11 mal, respectivement 	3 .4 .4,50 

(3) A partir du 6 juIllet, respectivement : 2,50-3,50-3,50 %. 
(4) Nouveaux taux depuls le 6 juillet 1939. 
(5) Moyenne des 15 premlitres qulnzaines de l'année. 
(6) A partir du 25 janvier 1940, respectivement 2-3-3-2 %. 
(5)  Traltes acceptées on documentaires et acceptatlons de banques representatives dc ventes a l'étranger de produ Its fabni-

qués en Belgique.. (Ce taux n'est applicable qu'4 des tirages libellés en francs belges,) 
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II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS 

COURT TERME. 

RTAT 	 COLONIE (1) 	INSTITUT DIO RESCOMPTII ET DN GARANTIII 	flegie 
des 

(Certificats h, 3 mole) 	(3 mole) 	 TClegraphes 
2 mob 	 3 mobs 	 at des EPOQUES         Telephones 

de 	 do 	 do 	 de 	 (° do caisse 
a 3 mobs) 

Données annuelle,8 (taux oxtrOmes) 
1938 ................................ 2,81 3, 3,25 1,375 	1,75 1,625 	1,70 - 

1939................................ - - - 	 - - 	 - - 

DoisnIes men.gueiles (taux extremes) 
1938 Novombre ...................... 1,61 	2,02 - - - 	 - - 	 - - 

1,56 	1,81 - - 1,65 	1,75 1,70 	1,875 - 

1,51 	1,67 - - - 	 - 1,53 	1,625 1,96 
1,48 	1,54 - - 	 - - 

1,91 	2,49 - - - 	 - - 	 - - 

Avril 	.......................... 

2.,297 	2,396 

- - - 	 - - 	 - 

Mel 	....................... . ... 2,48 	2,49 - - - 	 - - 	 - - 

2,475 	2,50 - - - 	 - - - 

	

.2. ,49 	2,50 

	

2,27 	2,44 - - -. 	 - - 	 - - 

2,23 	2,50 - - - 	 - - 	 - - 

1939 Janvier .......................... 

2,50 	2,62 

.. 

.1,316 

- - - 	 - - 	 - - 

Février 	.......................... 
Mars 	............................ 

2,73 	2,75 - - - 	 - - 	 - - 

Novembre ...................... 2,7444 	2,75 

.. 

- - - 	 - - 	 - 

Décembre 	....................... 

2,75 	2,49625 - - - 	 - - 	 - - 

Octobre 	........................ 

1940 Janvier ........................ 2,4928 	2,35 - - - 	 - - 

Juin 	........................... 
JulIet 	.......................... 

Décembre 	...................... 

Adjudication.c rlcenie8 

. 

. 

Ao8t 	........................... 
Septembre 	...................... 

2,74875 - - - 

2,75 - - - - - 

2,60 - - - - - 

2,4975 - - - - - 

1939 	1 décembre 	................... 
8 	- 	 ................... 

2,49625 - - - - - 

15 	- 	................... 
22 	- 	................... 

2,4928 - - - - - 

29 	- 	................... 
1940 	5 janvier 	................... 

2,4784 - - - - - 12- 	................... 
26 	- 	.... . ........... ... 2,39375 - - - - - 

(1) La dette flottante de la Colonie cornporte des bons du Trésor Cmis par negociation directe ou par adjudicat1on 

III. TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

Tawv, en %, nete dimp6ts- 

Socifti NATIONALS 
BANQUES. - Comptes do dépôts 	 CA185E GNERALE D'EFA BONE 	 DE CRtDIT 

(1) 	 (depOts our livrets) 	 A L'INDUSTRIE 

POQUES 	 I 
l5jours jusque 	20.000 	audeia 	 2ans 

Tue 	 1 mole I 3 mole 	6 mois h 	do 	1 an 
do préavle 	 . 	20.000 fr. 100.000 fr. 100.000 fr. 	 at pins 

Moyennes annudle.s 
0,50 1,10 1,40 1,60 2,12 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 1938 	.......................... 

1939........................ .0 1,20 1,40 1,60 2,60 3,..... 1,50 0,60 2,67 2,67 

Données Inen8UeIlC8: 

.,50 

0,50 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 
Décembre ............... 0,50 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,- 2,- 

0,50 1,15 1,40 1,60 2,60 3,- 1,50 0,60 2,- 2,- 
0,50 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,60 2,- 2,- 
0,50 1,33 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,-  2,- 
0,60 1,15 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 2,-(2) 2,-(2) 

Mel 	..................... 0,60 1,18 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,-  3,- 

1938 	Novembre................ 

0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

1939 	,Jaiwier 	................. 
. 

0,50 1,18 1,40 1,80 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

F6vrier .................. 
Mars 	.................... 

Ao(it.. 	................. 0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

Avril .................... 

0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

Juin ..................... 
Juillet 	.................. 

Octobre ................. 0,50 1,25 1,40 1,80 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 
Septembre ...............

Novembre ............... 

. 

0,60 1,25 1,40 1,60 2,60 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 
Décembre ............... 

. 

. 

0,50 1,25 1,40 1,60 2,60 3,- 1,50 0 1 50 3,- 3,- 
1940 	Janvier ................. 	. 

. 

0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 3,- 1,50 0,50 3,- 3,- 

(1) Moyennes des taux des principaux établissements de credit. 
(2) Depuis le 10 real, taux modifies comme suit 3 	p. 	c. net. 

0 
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10 

LE MARCHI DES CHANGES ET DES MTAUX PRICIEUX. 

I. - COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES. 

OIL 	 ABOENT Rapport 

DATES 	 En sh. et p. 	 or 
par once (1) d'or fin 	En francs (3) 	En deniers par once (1) En francs par kg. (2) 

(coors do fixing 	par kg. d'or fin 	an titre stand. (222/240) 	de fin 	 argont 

8Londrcs 8 11 heures)  

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,- 
1938 3 janvier 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39 

1938 ler décembre 148/6 1/2 33.065,92 20 1/16 402,34 82,18 
1939 3 janvier 150/0 1/2 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84 

ler février 148/7 1/2 33.063,57 19 15/16 399,58 82,75 
jar mars 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
lea 	avril ........... 148/0 33.211,82 20 402,97 82,42 
jar mai 

.. 
148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 

lee juin 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,85 
tsr jufflet 148/6 1/2 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 

148/6 1/2 32.898,77 18 13/16 335,48 98,07 
6 septembre 168/0 (4) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54 
3 octobre 168/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23 

lea 	ao0t 	............ 

Icr novembre 168/0 32.54298 23 1/4 405,74 80,21 
jar décembre 168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35 

1940 2 janvier 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76 
ler février 168/0 32.036,61 21 3/4 373,66 85,74 

(1) L'once 	troy = 31,103481 	grammes. 
(2) Conversion effectuée 	an cours de la 	Iivre sterling ft 	Bruxelles ft in date de in cotation. - A partir de novembre 1938, an 

cours du belga ft Londres 8 11 
(3) Conversion 	effectuée 	an 

heures. 
cours de in iivre sterling 	ft 	Bruxelles, ft in date de in cotation. - A partir de novembre 1938, cette 

Ia conversion est effectude sur in base du prix clu fixing a ft Londres, 8 
la cette conversion eat effectude sur base 

11 	heures, et 
du cours 

du cours du belga 
de lor fixd 	In par 

ft Londres, ft 	m8me 
Banque d'Angieterre. heure. - A partir de septembre 

(4) A . partir de 	septembre, 
1939, 

cours fixd par Ia Banque d'Angleterro. 

H. - COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 

EPoQims I!: I 
4 

i 
4 

';i 

 

4 

 i; 

4 

'i J I   
(1) (2) 

Moyennes ann.ueile: 
1938 .............. 28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 31,1373 4,3684 26,2705 5,8877 
1939 .............. 26,3075 14,8861 5,9360 316,5652 133,7060 237,9385 142,5492 137,8103 120,8939 30,8408 - 23,9876 5,6909 

Moyennes 7flefl8UCllC8 
1938 Noveinbre.... 27,8214 

. 

15,5754 5,9137 321,3200 133,9218 236,9026 143,3321 139,7882 124,2224 31,1049 4,37 25,2403 5,8701 

Dicembre 	... 27,7277 

. 

15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 31,2250 4,36 25,1800 5,8858 

1939 Janvier ...... 27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 31,1410 - 25,0564 5,8759 
27,7909 15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 31,1885 - 25,2110 5,9027 
27,8536 15,7505 5,9437 3156504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 31,2647 - 25,2739 5,9252 
27,8059 15,7357 5,9409 315,6094 133,2767. 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 31,2603 - 25,1708 5,9157 
27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 30,9192 - 24,9271 5,8555 
27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 30,9313 - 24,9614 5,8663 

Avril .........

Juillet ....... 27,5517 15,5907 5,8845 313,3465 132,7065 236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 30,9591 4,17 24,9770 5,8739 

AoOt 27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 236,63.57 141,8607 136,3586 121,3000 30,9834 - 24,8357 5,8769 

Septembre ... 23,3810 13,1889 5,8809 312,6476 132,7684 231,9000 140,3524 133,4286 114,7286 30,2206 - 21,6829 5,2664 

24,0170 13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 30,1395 - 21,8345 5,3820 

Novembre.... 23,8170 13,4934 6,0654 322,0711 136,0803 243,8618 144,6355 137,8521 117,5474 30,8122 - 21,9284 5,2983 

Décembro 	... 23,6991 13,4408 6,0349 320,5461 135,3591 243,0158 143,7395 137,1197 116,6421 30,4717 - 21,9928 5,2522 

Octobre 	...... 

1940 Janvier ...... 23,5365 13,3398 5,9398 316,0750 133,2034 238,8932 141,4359 134,9795 114,8375 29,9809 - 21,8345 5,2255 

Données ournalzres: 
1940 Janvier 2.... 23,4725 

. 

13,295 5,935 316,10 133,30 239,50 141,20 134,95 114,70 30,0888 - 21,80 5,28 

Mai 	.......... 
Juin 	......... 

3.... 23,48 13,29 5,94 316,40 133,30 238,90 141,55 135,30 115,40 29,94 - 21,75 5,295 

......... 

4.... 23,465 

. 

13,30 5,96 317,60 133,70 239,50 142,35 135,75 115,325 30,0075 - 21,75 5,29 

5.... 23,4775 13,325 5,095 320,20 134,40 240,75 142,55 136,40 116,00 30,0526 - 21,85 5,2775 

Février ....... 

8.... 23,4925 13,31 5,9725 318,40 133,90 240,50 142,25 135,00 115,30 30,1523 - 21,90 5,26 

Mars 	......... 

9.... 23,5075 

.. 

13,32 5,9525 317,30 133,55 240,00 142,00 135,00 115,00 30,1522 - 21,80 5,22 

10.... 23,53 13,3425 5,95 317,35 133,50 239,90 142,00 135,50 115,25 30,0888 - 21,79 5,24 

11.... 23,5025 13,3275 5,9475 317,40 133,425 239,20 141,80 135,25 115,00 30,012 - 21,75 5,21 

12.... 23,475 13,3075 5,94375 317,50 133,275 238,90 141,625 135,25 115,00 30,012 - 21,70 5,21 

16.... 23,595 13,38 5,04375 316,85 133,325 239,00 141,375 135,05 115,00 29,9491 - 21,88 5,22 

18.... 23,815 13,385 5,9425 316,275 133,20 239,00 141,25 135,00 115,00 30,0706 21,90 5,24 

17.... 23,5475 13,345 5,9425 315,775 133,25 239,00 141,25 135,05 114,80 29,985 - 21,88 5,22 

18.... 23,50 13,32 5,9425 316,20 133,25 239,00 141,45 135,05 115,00 29,985 - 21,88 5,20 

19.... 23,58 13,3625 5,94625 316,35 133,35 239,00 141,30 135,10 115,00 29,985 - 21,89 5,22 

22.... 23,58 13,36 5,945 315,70 133,25 239,00 141,50 135,00 114,80 30,0075 - 21,92 5,21 

23.... 23,575 13,36 5,94375 315,975 133,25 239,00 141,45 135,00 114,90 30,0075 - 21,83 5,21 

24.... 23,61 13,38 5,93875 315,00 133,10 239,00 141,20 134,90 114,75 30,0075 - 21,88 5,205 

25.... 23,58 13,37 5,9125 313,80 132,60 237,00 140,85 134,40 114,20 29,9043 - 22,00 5,21 

26.... 23,58 13,36125 5,915 313,85 132,65 237,50 141,00 134,10 114,40 29,8329 - 21,90 5,1925 

29.... 23,55 13,345 5,91375 313,725 132,50 237,50 140,79 134,40 114,20 29,8329 - 21,82 5,19 

30.... 23,5675 13,36 5,9025 313,20 132,30 238,00 140,50 134,10 114,00 29,7442 - 21,85 5,18 
.qi. 23.52 1333 5.89125 312.70 132.10 236,50 140,35 134,00 113,40 29,7619 - 21,84 5,18 

(1) Lire itnlienne cours pour execution de l'art. 3 de I'A. R. du it ddcembre 1935. 
(2) Sans affaires. 

136 - 



Moyenne.s annuel.: 
1938 ............ .+0,0789+0,0896-0,08' 
1939 .............+0,0482 +0,0503 +0,011 
Moyennes mens.: 
1938 Novenibre .. +0,0012 +0,0023 -0,071 

Décembre... +0,0211 +0,0271 +0,00 
1939 Janvier .... -0,0063--0,0032--0,01l 

Février +0,0120 +0,0169 -0,00!  
Mars ........+0,1878 +0,1850 +0,09 
Avril .......+0,3591 +0,3575 +0,16 
Mai .........+0,0755 +0,0753 +0,04' 
Juin ........+0,0375 +0,0413 +0,01 
Juilet ......+0,0243 +0,0265 +0,00 
Aodt .......-0,0312-0,0263-0,00 
Septembre 	-0,0283-0,0250-0,01 
Octobre 	-0,0060 -0,0012 -0,01 
Novombre 	-0,0300 -0,0345 -0,02 
Décembre 	-0,0157 -0,0086 -0,03 

1940 Janvier ..... ..+0,0074 +0,0126 -0,04 
er8 Taux journaii 

1940 Janvier .. 2 	- +0,020 	- 
3 - +0,020 - 
4 - +0,020 - 
S - +0,015 - 
6 - +0,010 - 
8 	- +0,010 -0,04 
9 	- +0,010 -0,04 

10 	- +0,010 -0,04 
11 	- +0,005 -0,04 
12 -0,010 	pair -0,05 
13 -0,005 	- -0,05 
15 -0,004 	pair -0,05 
18 	- 	pair -0,05 
17 	- -0,003 -0,05 
18 -0,005 	- -0,05 
19 pair 	- -0,05 
20 pair 	- -0,05 
22 pair 	- -0,05 
.23 +0,005 	- 	- 
24 +0,005 	- -0,05 
25 +0,010 +0,020 -0,05 
26 +0,020 	- -0,05 
27 +0,015 	- -0,05 
29 +0, 	0 020 +0,30-0,05 
0 +0,030 - -0,04 

31 +0,030 +0,035 -0,04 

Moyenne8 annu.el.: 
1938 ............ 
1939 ............ 
Moyennes men8.: 
1938 Novembre 

Décembre... 
1939 Janvier 

Février 
Mars....... 
Avril ...... 
Mai........ 
Juin...... 
Juliet ..... 
AoSt ...... 
Septembre.. 
Octobre 
Novembre 
Décembre... 

1940 Janvier..... 
Taux journaliers 
1940 Janvier 

4 
5 
6 
8 
9 

10 
11 
12 
13 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
29 
30 
31 

4-0,01724-0,10. 

	

4-0,035 	- 

	

4-0,030 	-. 
4-0,030 -0,12 
4-0,015 -0,12 
4-0,015 -0,12 
4.0,015 -0,12 
4.0,010 -0,12 
4-0,010 -0,12 
4-0,005 -0,12 
-0,005 -0,11 

- -0,11 
pair -0,11 

-0,005 -0,11 
pair -0,11 
pair -0,11 

- -0,10 
4-0,030 -0,10 

- -0,09 
- -0,09 
- -0,09 

4-0,090 -0,09 
- -0,09 
- -0,08 
- -00R 

4-0,2544 +0,260 
4-0,1428 +0,132 

-4-0,0291 +0,033 
+0,0983 +0,106 
+0,0139 +0,012 
4-0,0707 ±0,047 
-4-0,5859 +0,561 
+0,7692 +0,635 
+0,2355 +0,256 
+0,1662 +0,175 

-0,001 

-0,001 
pair 

+0,001 
+0,010 
+0,020 
+0,030 
+0,030 
+0,050 
+0,°5c 
+0,07C 
+0,090 
+0,091 
±0,100 

+0,6751 ±0,29 -0,49 +0,34 ±0,35 +0,44 
+0,5250 ±0,19 +0,16 ±0,38+0,25+0,39 

+0,2750 +0,006-0,44 +0,09 +0,11 +0,15 
- +0,09 +0,04 +0,22 +0,23 - 
- -0,02 -0,05 ±0,13±0,14 - 
- ±0,05 -0,02 +0,11 +0,10 - 
- +0,67 +0,60 ±0,70 +0,69 - 

+0,4500 ±1,20 +1,00 +0,93±0,76±0,34 
+0,6000 +0,27 +0,27 ±0,39 +0,41 ±0,45 

- +0,14 +0,12 +0,25 +0,16 - 
- +0,09 +0,04 +0,22 +0,10 - 
- -0,11 -0,03 +0,09 +0,02 - 
- -0,11 -0,04 +0,30 +0,05 - 
- -0,04 -0,06 +0,30+0,14 - 
- -0,14 -0,11 +0,35+0,14 - 
- -0,05 -0,19 +0,73 ±0,27 - 
- ±0,04 -0,26 +0,50 +0,25 - 

- +0,09 -0,08 +0,84+0,38 - 
- +0,09 -0,08 +0,76 +0,32 - 
- +0,09 -0,08 +0,64 +0,38 - 
- +0,06 -0,08 +0,63 +0,31 - 
- ±0,04 -0,08 +0,58 +0,25 - 
- +0,04 -0,23 +0,59 +0,25 - 
- +0,04 -0,23 ±0,54 ±0,25 - 
- ±0,04 -0,22 ±0,54 +0,25 - 
- ±0,02 -0,23 -4-0,47 +0,25 - 
- -0,02 -0,34 +0,45 ±0,25 - 
- -0,02 -0,34 +0,50 +0,25 - 
- -0,01 -0,34 -4-0,50+0,25 - 
- 0 . -0,37 +0,50+0,25 - 
- -0,01 -0,37 +0,47 -4-0,25 - 
- -0,02 -0,38 +0,47 +0,32 - 

	

- 	0 	-0,37 +0,47 ±0,25 - 

	

• - 	0 	-0,37 +0,50+0,25 - 

	

- 	0 	-0,37 +0,50+0,25 - 
- +0,02 -0,37 +0,47 +0,25 - 
- +0,02 -0,37 +0,47 +0,25 - 
- +0,06 -0,37 +0,41 ±0,25 - 
- ±0,08 -0,37 +0,44 +0,25 - 
- ±0,06 -0,37 +0,44 +0,22 - 
- ±0,11 -0,37 +0,44 ±0,22 - 
- +0,13 -0,30 ±0,51 +0,22 - 
- -4-0,14 -0,30 ±0 9 51 +0,28 - 

,4783 ±0,89 
,3167 ±0,52 

1,8750 ±0,11 
- ±0,37 

±0,05 
- -4-0,21 
- +2,06 
,3500 ±2,53 
,6000 +0,89 
- +0,62 
- ±0,32 
- -0,16 
- -0,30 
- -0,02 
- -0,21 
- -0,14 
- ±0,12 

- +0,15 
- ±0,13 
- +0,13 

+0,06 
- ±0,06 
- ±0,06 
- ±0,04 
- +0,04 
- +0,02 
- -0,02 

- 0 
- -0,02 
- -0,01 
- 0 
- +0,02 
- +0,04 
- +0,08 
- +0,13 
- +0,13 
- +0,21 
- +0,21 
- +0,34 
- +0,38 
- +0,40 
- +0,43 

,09 ±1,01 
,71 +0,83 

,41 ±0,51 
,75 - 
,45 ±0,60 
,31 - 
,07 - 
,98 +1,01 
,16 +1,06 
,68 - 
,33 - 
,10 - 
,05 - 
,40 - 
,33 -' 
,64 - 
On - 

+ 1, 2 
-4-0,91 

±0,51 

±0,0I 

,31 
' 34 

' 49 
,06 
,25 
,14 
' 77 
,36 
,70 
,52 
,17 
,04 

,25 
' 44 
' 94 
,78 

.90 
,90 
,90 
,90 
,90 
,83 
',90 
,90 
',90 
,83 
,83 
.82 

,60 

III. - CHANGE A TERME. 	 11 
REPORTS (+) OU DEPORTS (-) EXPRDIES: 

EPOQUES 
10 EN BELGAS POUR 

1 z 	1 	lOOfr.fr. 	I 	is 

Vendeur Aeheteur1 Vendeur 

lOOfl.P..B. 	I 	lOOfr.s. 

20 xx % DU COURS DU COMPTANT 

£ 	I  fr. fr. I 	$ 	If1.P..B.I fr. s. 

(d'aprbs moyennes des taux 
acheteurs et vendeurs) 

a) Change a un mois. 

-0,0781 +0,0199 +0,0220 +1,1268 +1,1 
+0,0273 +0,0243 +0,0203 +0,8692 +0,6 

-0,0600 +0,0048 +0,0061 +0,3136 +0,4 
+0,0105 +0,0117 +0,0142 +0,6389 +0,8 
-0,0063 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4 

+0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 
+0,1794 +0,0864 +0,0246 +3,5000 +1,3000 
+0,0359 +0,0244 +0,0209 +1,4600 +1,1062 
+0,0218 +0,0135 +0,0154 +0,4125 +0,5687 
+0,0096 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,3139 
-0,0033 +0,0050 +0,0060 +0,0444 +0,0917 

- +0,0150 +0,0200 +011333 +0,2000 
-0,0027 +0,0149 +0,0205 +0,3786 +0,5111 
-0,0088 +0,0217 +0,0207 +0,2912 +0,6000 
-0,0158 +0,0384 +0,0496 +0,9000 +0,8000 
-0,0231 +0,0267 +0,0325 +0,6875 +0,8917 

	

-0,01 	- +0,05 +1,- +1,40 

	

-0,01 	- +0,045 - +1,- 

	

-0,01 	- +0,038 	- +1,20 

	

-0,01 	- +0,038 	- +1,- 

	

-0,01 	- +0,035 +0,60 +1,- 

	

-0,02 	- +0,035 +0,60 +1,- 

	

-0,02 	- +0,032 	- +0,80 

	

-0,02 	- +0,032 	- +0,80 

	

-0,02 	- +0,028 	- +0,80 

	

-0,04 +0,025 +0,028 	- ±0,80 

	

-0,04 	- +0,03 	- ±0,80 

	

-0,04 	- ±0,03 	- +0,80 

	

- 	- +0,03 	- +0,80 

	

- 	- +0,028 - ±0,80 

	

- 	- +0,028 - +1,- 

	

- 	- +0,028 - +0,80 

	

- 	- +0,03 	- +0,80 

	

- 	- +0,03 	- +0,80 

	

-0,05 	- +0,028 	- +0,80 

	

- 	- +0,028 - +0,80 
- +0,024 - 	- +0,80 
- +0,026 - +0,60 +1,- 
- +0,028 	- +0,60 +0,80 
- +0,026 	- +0,60 +0,80 

	

- +0,030 - +0,70 	- 

	

- +0,030 - +0,80 	- 

b) Change a trois mois. 

+0,0624 +3,4801 ±3,6135 
+0,0643 +2,4444 +2,0370 

+0,0254 +1,2538 +1,3833 
+0,0480 +2,3588 +2,5105 
+0,0270 +1,4125 +1,4600 
+0,0238 +1,2136 +0,7633 
+0,1246 +6,7176 +6,3667 
+0,0808 +8,6000 +3,9200 
+0,0661 +4,0556 +3,2621 
+0,0573 +2,0750 +2,1711 
+0,0416 +1,0111 -1-1 ,0000  
+0,0210 +0,2700 +0,3800 
±0,0762 +0,1333 ±0,2000 
+0,0647 +0,9412 +1,5831 
±0,0668 +0,8071 ±1,3200 
+0,1238 ±2,0952 +1,9778 
+0,0967 ±2,4889 +3,1700 

+0,12 ±3,20 +3,60 

	

+0,115 	- ±3,00 

	

+0,11 	- ±3,40 

	

±0,11 	- +3,40 

	

+0,105 	- +3,40 

	

+0,105 	- +3,40 

	

+0,105 	- +3,40 

	

+0,10 	- +3,20 

	

+0,095 	- +3,20 

	

+0,09 	- +3,- 

	

+0,09 	- +3,80 

	

+0,09 	- +3,- 

	

+0,09 	- '+3 ,- 

	

+0,08 	- +3 ,- 

	

+0,08 	- +2,80 
- 	- +3 ,- 

	

+0,08 	- +3 ,- 
- - +2,80 

+0,09 +2,40 +2,80 
+0,09 +2,- +2,60 

	

+0,09 +2,- 	- 

	

+0,10 +2,40 	- 

	

- +2,40 	- 

	

- +2,40 	- 

	

- +2,80 	- 

	

- +2,80 	- 

+0,081 

+0,071 
+0,081 
+0,081 
+0,081 
+0,091 
+0,091 
+0,091 
+0,101 
+0,101 



14 
LE MARCIII DES CAPITAUX. 

I - COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*)• 

Cotation I 	Cooas AU 

DESIGNATION DS TITRES 

A. - Dettes intérleures. 
I. - DMTH DI Eerie DE L'TAT B11LO (Intb&s a bonifle,). 

Dotte 2 % % ........................................................................ 
Dette 3 0/,  20  série ................................................................... 
Dette 3 % %, 1937 ................................................................... 
Dette tjnifije 4 %. I° serb............................................................ 
Dette Unifljc 4 %, 2° série ............................................................ 
B0fl8 du Trésor 2 % %, 1937, a 5 acts ................................................. 
Empront t lots 1932, 4 'o ............................................................ 
Emprunt & lots 1933, 4 /0 ............................................................ 
Emprunt It lots (cart. pros'.) 1938 (2) ................................................... 

IL - DErrE T1SDIREOTE ET DETTE OARA1STIE PAR L'ETAT (Intb4t8 a boniflet). 
Dommages do guerre It lots 1921, 4 
Dommsges do guerre It lots 1922, 4 
Dominagos do guerre è. lots 1923, 4 Ic, ................................................. 
Soolété Natiooale des Chomins do for belgos (tranoho suisee) action privilCgiée 6 %............ 
Société Nationale des Chemins do for beiges (tranoho hollandaise), action priviiegiée 6 %...... 
Sooiété Nationalo des Chemins do for belges (tranoho beige) action privilégiée 4 % ............ 

(9 Société Nationale dos Chemins do for vicinani, 3 %, coupon janvier.juillet ....... ............ 
Soeiété Intorcoenmunale do to Rive Gaucho do l'Esoaut, 4 1/4 %........................... 
Sooiété Nationals dos Distributions d'Eau, 4 % ........................................ 

III. - DETTE DIREOrE DE LA COLONIE. 
Bans COUPON8 d'inf&gt : Congo beige, omprunt It lots 1888 ......................................... 
Int&&s a bonif let 

Dette colonials 1887, 2 Y2  %........................................................... 
Dette coloniale 1904, 3 
Dotte colonialo 1906, 4 
Dette colonials 1936, 4 %.............................................................. 

(°) Dette colonialo 1037, 3 Y2  %........................................................... 
IV. - Dsnro GARANTIE PAR LA COLONelS (Int&M a bonifis,). 

Congo Suplrieur aux Grands Laos (avec facuit4 d'éohange), 6 % (1) ...................... 
Congo Snpérieur sex Grands Laos (sans faculté d'echange), 4 %........................... 

(°) Transports fluviaux (tlnatra) partioipantes, 4 % ......................................... 
(9 Kivu (Chomin do fer), cap., 4 % ....................................................... 
(9 Vioinaux do congo, priv., 4 % ......................................................... 

	

IntIr&a a bonijier: 	 V. - PRo'viNoEN ET COMMUNES. 
(9 CredIt Communal 1871 It 1879,4 0  % ................................................. 

	

(9 	 1886It19l1,3 	 ................................................... 

	

(9 	 1912 It 1918,4 fo  

	

° 	1927It 1929.4/0  .................................................... 
1931 (janvier-juillot), 4 % ............................................ 
1932,4% ........................................................... 

	

° 	1937,4% ............................................................ 
bons do caisso remboursables It 103 ° 1934, 4  

100 / 1938, 4 ° 
	...................... 
/o ...................... 

femprunt It lots 4 % (cert. pros'.) 1938................................. 
lnWr&a conipris dan8 be route 

Province d'Anvers 1891, 3 %........................................................... 
Fiandro Orientale 1936, 4 % ......................................................... 
Ville d'Anvers 1930, 4 % (janvier.juillet) ............................................... 

$ 	1933, 4 %, rembouroable It 103 % ....................................... 
• 	1936, 4 % (coupon 31 décombre) ......................................... 
° 	1937,4% .............................................................. 

Bruxelbes 1930. 4 'o ................................................................... 
1936, 4 /. romboursablo It 103 % ............................................ 
1938.4% .................................................................. 

Gand 1929, 4 % ...................................................................... 
° 	1936, 4 % (coupon 31 dicembre).................................................. 

Liege 1917, 4% ................................................................... 
1919,4/0  ....................................................................... 

° 	1929,4% ...................................................................... 
° 	1937,4% ...................................................................... 
° 	1939, 4 4 % ( bone do Caleb) .................................................... 

Valeura a lots, intthCts corn pris dunn is coors 
Anvers 1887, 2 	, %, remboursable It 110 .............................................. 
Anvers 1903, 2 %, romboorsable It 110 ................................................. 
Bruxelles 1902, 2 1,4 %, remboursable It 110 ............................................ 
Bruxelles 1905, 2 %, remboursable It 110 ............................................... 

( a) Canal at Installations Maritimes do Bruxellea 1897, 2 % ................................. 
Gand1896, 2 % ....................................................................... 
Liege 1897, 2 % ...................................................................... 

B. 	Dettes extérieures de 1'Etat, 
I. - EMPRUNTS LIBELLIts EN 5. 

Dette beige 6 0/0  1955.................................................................. 
I 	6%1949............................................................... 

1/1955 .......... ..... ............. ...................................... 

II. - Ean'actieve nism.fs EN I. 

	

Emprunt4 	i, 1936.................................................................... 
Emprunt 4 /0  1937.................................................................... 

III. - EMPItUNTS LIDELL±8 EN PBANCS FRANçAIS. 
Emprunt extCrieur 5 1,4 % 1932 (francs francais.or) ...................................... 
Emprunt ext&ieur S Y2  % 1934 (francs francais.or) ...................................... 
Emprunt ext4rionr 5 % conversion 1934................................................. 

I 1° decent. I 2 janvier I 1° fóvrier pour 	1939 	I 	1940 	I 	1940 

	

100,- 	48,10 
	

49,20 
	

49,80 

	

100,- 	66,50 
	

67,- 	66,- 

	

100,.- 	65,- 	67,25 
	

68,10 

	

100,- 
	71,- 	77,50 

	
79,25 

	

100,- 	71,- 	77,50 
	

79,25 
100,- 

	

525,- 	395.- 	417,- 	434,- 

	

1.050,- 	800,- 	832,- 	866,- 

	

500,- 
	387,..- 	391,- 	398,- 

250,- 178,- 188,- 
282,50 185,- 197,- 
525,- 391,- 407,- 
600,- 482,- 510,- 
500,- 482,- 510,- 
500,- 350,- 377,- 
100,- 56,75 58,50 
100.- - - 
100,- 69,- - 

100,- 121,50 123,25 

100,- - - 
100,- - - 
100,- - - 
100,- 68,50 72,50 
100.- 63,- - 

500,- 	- 	- 	600,- 
500,- 	328,- 	389,- 	354,- 
500,- 	- 	LR.504,- 	- 

1.000,- 	- 	- 	- 
500,- 1 357,- 	- 	326,- 

100,- 
	 102,- 

100,- 
	 68,- 	65,50 

100,- 
	68,- 
	68,50 
	

68,80 
100,- 
	68,- 
	68,75 
	

L70,-. 
100,- 
	68,- 	70,- 	71,- 

100,- 
	67,05 
	

68,75 
100,- 	67,05 
	

69,50 
	

71,25 
100,- 
	92,05 
	

92,- 	95,95 
100,- 	81,50 
	

85,50 
	

86,20 
500,- 	425,- 	429,- 	432,- 

100,- 
	 74,- 

100,- 	68,05 
	

70,40 
	

72,90 
100,- 
	68,55 
	

68,55 
	

70,35 
100,- 	87,30 
	

97,50 
100,- 
	66,50 
	

62,40 
	

66,80 
100,- 
	67,55 
	

69,30 V.R.71,15 
100,- A.R.67 ,55 
	

70,05 
	

73,30 
100,- 	81,25 
100,- 	86,05 
	

91,-. 	93,55 
100,- It.R.68,15 
	

70,05 
	

71,86 
100,- 	66,35 
	

70,50 
	

70,05 
100,- 	73,- 	73,50 

	
77,85 

100,- 	67,30 
	

69,30 
	

72,40 
100,- 	67,55 
	

71,25 
100,- 	68,35 
	

71,20 
	

70,05 
100,- 	96,05 
	

99,- 
	99,05 

100,- 	is..65,25 V.R.67,50 
100,- 	53,- 	53,25 

	
55,25 

100,- 	02,- 	- 	.R.62 .50 
100,- 
	50,- 	53,- 	53,- 

100,- 	51,75 	53,50 
	

52,75 
100,- 	- 	51,25 

	
51,50 

100,- 	49,75 	50,- 	62,- 

100 $ 
	

(3) 94,76 
	

95,- 
100 5 
	

100,50 
100 5 
	

(3)102,60 
	

104,75 

100 £ 60 3/8 63 1/2 59 1/2 
100 £ 65 7/16 68 61 1/2 

1 .000 f.fr. 2.755 f.fr. 2.980 f.fr. 2.875 f.fr. 
1.000f.fr. 2755f,fr. 2.965 f.Ir. 2.875f.fr. 
1.000 f.fr. 780 f.fr. 774 f.fr. 757 f.fr. 

195,-
209,-. 
420,-
501,-
502,-
385,-
59,20 

129,50 

74,50 
74,50 
66,- 

IV. - EMPRUNTS rnsnu.e me rxoanes PAY5.BA8. 
Emprunt 3 '/ % 1937 ................................................................... I 	lOOfl.PB 	58 1/4 	62,-. 1 	60 3/4 

(") En général, lee coupons des emprunts sont nets d'lmpSts; ceux passthles d'un lmpSt do 2 p. c. sont marques d'un asterisque. 
(1) Inttrêt garanti It concurrence do 4 P. c. 
(2) Taux pendant les dix premlItres années : 3 112 p. C.; It partir de Ia onzième année, I'LntSrêt sera porte a 4 p.  c. 
(3) Cours au 3 Janvler 1940. 



II. - INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. 

TITRES A REVEW rcx (30) TITLES A REVENU VARIABLE (120) (**) 

T T - 
B 

0. '•5 .5 5 

DATES o 0 
8 B 8 8 

I 
B P.  

.0 
'5 

 

55 

•4 
B ,.3 05 

.o  
cd S 

B 

.UILo 
 

Indices par rapport aux cours du mois précédent. 

1940 2 janvier ...... 1 	103 I 	106 I 101 101 102  I 	105 I 	102 	I 113 102 112 105 105 111 
92 

103 
108 

104 
95 

100 
1 	99 br ftvrier 100 I 	102 100 I 	99 99 98 I 	95 j 102 97 I 99 102 I 98 100 95 

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928. 

1938 ler décembre 120 116 129 143 104 37 26 23 26 22 56 77 122 22 59 22 29 30 

1939 3 janvier 119 114 128 141 104 35 25 23 25 21 55 72 119 21 
19 

56 
52 

21 
19 

27 
24 

29 
27 jer févrior 118 115 128 140 103 33 25 22 24 21 55 

55 
66 
66 

109 
106 20 54 19 25 29 ler mars ....... 

3 avril 
118 

16 
113 
111 

128 
125 

141 
140 

103 
100 

34 
32 

24 
24 

23 
22 

26 
25 

22 
21 53 60 101 18 49 18 24 27 

P mai 14 109 123 137 101 31 23 22 25 20 51 63 98 .17 45 17 23 27 

ler juin 16 110 125 138 103 33 24 23 25 20 54 74 114 17 49 18 20 28 

............ 

ffl 3 juet 16 

.. 

109 125 138 103 30 22 21 23 19 51 61 101 15 45 16 22 25 

ler ao5t 16 111 125 138 102 31 22 20 23 19 51 70 103 15 45 17 23 27 

........... 

re 4 septemb 	... 14 110 122 135 101 28 20 20 21 17 48 61 94 13 42 16 21 
25 

25 
20 

2 octobre 	...:. 106 96 116 130 95 27 18 19 18 14 38 53 108 12 
12 

36 
36 

17 
17 25 20 

3 novembre ... 
ler d6cembre... 

106 
104 

94 
93 

117 
115 

128 
126 

95 
93 

27 
26 

18 
16 

19 
19 

18 
17 

14 
14 

39 
36 

55 
52 

109 
99 12 33 16 24 21 

(07 99 116 127 95 27 17 19 19 14 40 54 104 13 32 16 25 21 
1940 2 janvier ....... 

ler février 107 101 116 126 95 26 16 19 19 14 41 52 104 13 29 17 24 21 

(5) Le taux de 1'lmp6t 
(") Les indices 

est de 18,- p. c 
de 	1939 	(provisolres) 	des 

depuls 
titres 

le 5 janvler 1940 (loi 
& revenu variable 

du 31 décembre 
out ttt corrigds dapels 

1939). 
les rSsnitats du ealcul de 1'lndice 

annuel dtfinitif an 2 janvler 1940. 

III. - COURS, RENDEMENTS ET I1DICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS 

TYPES DOMINANTS 
OIILICIATIONS DE S0CIETS 

Types divers Rendement 
Cours (en egard an cours seulement) 

DATES indices 
I II III IV I II  III IV valeur 

Dette Dette Provinces, Entrepr. Dette Dette 
Provinces, Entrepr. Rendement Valeur boursiOre 

unifiée coloniale villes et industr. unifiée colomale vifies ot industr. net boursbire moyenne 
3.1-1938 1936 communes et Comm. 1936 

communes et comm. 
41/0' 

moyen moyenne 
=100 4% 4% 4% 

(1) 
4% 

(1)  
4% 

% 
4% 

(1) (1) 

 

(1) 

1938 br dScembre 	89,37 84,35 86,52 95,26 	4,48 4,74 4,62 4,72 	4,83 96,40 95,25 

1939 3 janvier 	88,80 84,- 85,36 94,23 	4,52 4,75 4,69 4,78 	4,87 95,03 93,89 

br fSvrier 	88,75 82,- 86,42 94,14 	4,51 4,88 4,63 4,78 	4,90 94,28 93,15 

br mars ...... 	87,60 83,- 85,89 92,60 	4,57 4,82 4,66 4,86 	4,95 93,33 92,21 

81,25 83,89 88,54 	4,62 4,92 4,77 5,08 	5,15 89,69 88,62 

br mai ....... 	85,25 82,- 82,- 87,98 	4,69 4,88 4,88 5,11 	5,16 89,48 88,41 
3 avril ........ 86,50 

ler juin 	85,25 82,90 84,38 92,41 	4,69 4,83 4,74 4,87 	5,02 91,98 90,88 

3 juillet 	84,- 81,50 83,06 90,77 	4,76 4,91 4,82 4,96 	0,07 90,94 89,85 

. 

icr aoSt 	86,15 84,50 83,87 90,30 	4,64 4,73 4,77 4,98 	5,10 90,51 89,43 

4 septembre 	85,80 

. 

82,- 79,97 87,21 	4,66 4,88 5,- 5,16 	5,22 88,50 87,44 

2 octobre 	72,50 69,50 71,43 74,86 	5,52 5,75 5,60 6,01 	5,90 78,57 77,63 

3 novembre 	71,50 •68,- 71,93 71,38 	5,59 5,88 5,56 6,30 	6,13 76,03 75,12 

icr décembre 	71,- 68,50 71,69 69,82 	5,63 5,84 5,58 6,45 	6,29 74,08 73,19 

1940 2 janvier 	77,50 72,50 73,09 72,81 	5,16 5,52 5,47 6,18 	6,06 76,69 75,77 

ler févrior 	79,25 74,50 74,14 72,80 	5,05 5,37 5,40 6,18 	5,86 78,65 77,71 

N. B. - Méthode d'Stabllssement 
(1) Les chlffres 	ont itS rectiflis, de 

voir 	Bulletin, 
fivrler 	1939 

de mars 1939, p.  
janvler 	1940, d'après 

187. 
les calculs ditailhSs effectuis an 2 janvler 	1940. 

15 

IR 

- 139 - 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 

ET CONGOLAISES. 

a) Tableau rétrospectif 
17 	 (m'ilUers de francs). 

CONSTITUTIONS DE SOCI4T4S AUQMMITATI0ic8 DE CAPITAL 
(SociOtOs anonymes) 

anonymes et an commandite de personnes & responsabilitO (SociétOs an commandite par actions) 
par actions limitee 

PERTODES  
(SociOtés do personnes b, responsabthte hmitée) 

Montant Montant Montant 

Nombre libérO M  ontant 
Nombre 

Montant libérO 
Nombre Capital Augment. libOré 

nominal sur valeur nominal sur valeur ancien nominale sur valour 
nominale nominalo nominale 

367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970 1.354.377 1.275.638 
310 238.908 214.155 1.071 250.353 243.256 232 734.615 627.114 519.265 

1938 	Octobre 	................ 30 11.606 10.246 96 22.893 22.673 16 39.090 27.983 27.586 
Novembre ............... 23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141 

34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.916 210.797 199.958 
28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706 
32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.590 

Mars 	................... 32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638 

1938........................... 
1930........................... 

18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691 
30 

.. 

21.019 18.225 100 18.240 17.857 34 102.228 71.018 65.178 

DOcembre 	................ 
1939 Janvier ......... ........... 

30 

.. 

10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 

FOvrier ................... 

28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 

Avril 	...................... 
.. 

28 12.486 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130 

Mai 	...................... 
Juin 	..................... 

6.600 5.000 27 8.900 6.582 13 28.200 31.825 30.825 

Juillet .................... 
AoiIt 	..................... 

Octobre 	................ 26 16.995 14.835 56 24.567 24.567 13 58.190 -42.5141 32.092 
Septembre ................9 

Novembre ............... 18 
.. 

19.945 19.576 39 6.958 6.843 11 10.982 8.8301 8.104 
DOoembre 	................ 31 

.. 
39.105 38.402 80 18.109 18.019 24 51.537 74.109 71.799 

EMISSIONS Ensemble LIB8RATIONS EMISSIONS 
D'OBLIOATIONS des AUT1UIS QU'EN ESPECES destinOes 

emissions  an 
I PRIMES rembour- Emissions 

PERIODES D'DSSION Incorporation sement nettes 

Monant (1) Apports do reserves d'anciens (5) 
Nombre 

nominal ar 0ntan  t en nature au emprunts 
nominal (2) capital (4) 

1938............................... 21 392.190 2.321.769 6.375 572.606 808.173 152.500 675.594 
1939...............................11 41.200 1.157.575 - 472.660 . 	258.703 - 286.513 

1938 	Octobre 	..................... 1 49.215 111.697 - 26.655 22.590 - 60.475 
Novembre .................... 2.000 122.465 - 47.533 44.375 - 20.455 
Dé cembre 	................... - - 299.737 - 92.597 25.447 - 69.371 

16.900 114.566' - 32.236 12.801 - 158.933 
Février ...................... - - 45.990 - 22.135 3.310 - 216.681 
Mars 	.........................2 3.200 92.920 - 38.154 . 24.692 - 21.101 
Avril .........................2 12.500 173.750 - 53.718 8.750 - 55.061 

1 

.. 

3.000 113.277 - 30.238 46.450 - 27.372 
Juin 	........................ - 

.1 

. 

- 121.555 - 28.907 80.850 - 9.545 

1939 Janvier .......................4 

Mai 	........................... 

- 

. 

- 117.275 - 83.353 6.850 - 23.341 
5.000 82.385 - 39.257 1.655 - 15.402 

Soptembre 	................... - 

. 

- 45.125 - 17.320 15.000 - 10.087 

Juillet ........................ 
AoOt 	.........................1 

Octobre 	..................... 1 600 83.676 - 60.820 3.700 - 17.574 
Novembre .................... - 

. 

.. 

- 35.733 - 16.844 6.200 - 11.419 
Décembre 	.................... - 

. 
- 131.323 - 59.683 48.605 - 19.932 

(1) Non comprises dana les montants IthOrOs. 
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital. 
(3) Comprises dans les augmentations do capital. 
(4) Comprises dans les augmentations de capittl et les Omiglions dobligatlons. 
(5) Comprennent les montants libOrOs sur souscriptions d'actlons, les Omissions d'obligations, los primes d'Omisslon, moms lea 

lthOratlons autres qu'en esptces, ainsi que lea Omissions destinOes au remboursement danclens emprunts. 

140 - 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIEIILES ET COMMERCIALES BELGES BT CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(milliers de francs). 	 DECEMBRE 1939. 

CoNsTrruvIoNs nx sociErEs (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPECES DISSOL. Dl) SOOIETES (1) REDUCTIONS 

(eociétés anonylnes) Prilnea (sooiétés anonymes) Dl) CAPITAL 

Apports en nature (sooiétés en coinmandito EMISSIONS d'émls. (sociétés en commandite (sociétés 
- anonymes de personnes par actions) D'OBLIGATIONS sion par actions) anonymes) 

constitutions et en commandite reaponsabilité (soclétés de personnes (non a (sociétés de personnes (sociétés en 
par actions limitéc a responsabilité limitée) corn- do sociétés a f responsabiité liinitée) commandite 

RUBRIQIJES - - - prises par actions) 

Montant Montant Montant 

- 

dont a 
2 

Liquidations Fusions 
das 
les 

Augmen- 
tation 

(sociétés do 
personnes I 

, Montant libéré Montant libéré Capital Augmen- libéré Montant em. mon. : ' . de 
capital  

resp. limitéc) 
5 sr 5 aur 5 tation sur 5 prunts tants a 0 5 	•. 

nominal valour 
nominale 

nominal valeur 
nominale 

ancien nominale valeur 
nomincle 

nominal dc con. 
version 

libérés) ., S 
Montant 

S 
Montant 

S 
Montant 

-  - - - - - - 1 3.200 
- - - - - - - - -1 800 

4 23.210 23.210 1 140 140 2 6.300 5.300 5.300 - - - - 22.028 15 - 5 62.100 5 25.050 
- - - - - - - - - 

4 930 930 2 724 724 - - - - - - - - 791 624 1 400 
Comm.d'habfflem.etd'ameublem 3 1.775 1.775 3 1.100 1.100 - - - - - - - - 1.695 1.069 - 4 618 - 
Commerce do produits aliment 1 30 30 5 650 650 - - - - - - - - - 335 - 

9 6.085 5.767 31 3.669 3.579 6 4.770 4.680 3.720 - - - - 4.733 2.007 300 2.660 5 1.280 3 557 
- - - - - - - - - 
- - - - - - - - - 

Brasseries 	...................... 1 50 50 - - - 1 400 2.120 2.120 - - - - - - 600 1.520 - 1 1.500 
- - - - - - - - - 

Autres industries alimontaires - - - 2 650 650 1 4.000 2.000 2.000 - - - - 600 2.000 - 3 1.785 
- - - - - - 1 625 425 425- - - - - - 425 
- - - - - - 1 7.00042.00042.000- - - -. - - 42.000 

Mjnesetindustriesextractives.. - - - 1 50 50- - - - - - - - - 50 - 
-  - - - - - - - - 

-- --- 

-  - - - - - - - 

------- 

- - 

Sucrenes ...................................... 

- 1 50 50 1 25 75 75 - - - - - 24 

------ 

1 1.050 
2 2.525 2.525 2 280 280 - - - - - - - - 2.250 220 - 1 125 1 1.430 

Banqnesprivees ..................... 

-  - - 

él

.......... 

2 210 210- - - - - - - - - 193 - 4 2.150 - 

Carrières 	....................... 

Textiles (lin, coton, lame, soie) 1 1.600 1.560 3 1.785 1.785 - - - - - - - - 1.550 1.575 1 4.000 
Matériauxartificielsetceramiq.1 150 150-- - - - - - - - - - 85 - - 

Opdrationsfinancières ............ 

Cornxnerces divers 	............... 

Constructions électriques ......... 

Metallurgic et construct. mécaniq 2 350 

Assurances ................................... 

350 5 632 632 2 11.000 2.250 2.250 - - - - 323 614 250 - 2 1.540 1 2.500 1 5.000 

Commerce do mdtaux ............ 

Construct. (bf.tim. et  tray. pubL) - - 

Importations,exportations ..................... 

Meuneries .................................... 

- 2 500 500 2 4.000 4.000 2.700 - - - - - 500 - 1 50 3 131 
Papeteries(industries) .......... - - - - - - - - - 
Plantations et sociétés coloniales 1 500 155 - - - 2 7.500 2.950 2.950 - - - - - - 2.300 2 1 7.536 

Charbonnages ................... 

Produitschimiques 	............ - - - 3 1.200 1.200 2 3.212 1.764 1.714 - - - - - 1.099 1.671 

-- - --- 

3 125.967 
ndustriesdubois 	............. - 

.. 
- 

Distffleriesd'alcool ............................ 

- 1 50 50- - - - - - . - - - 50 - I
Tanneriesetcorroiries .......... - - 

Gus.......................................... 
Electricité.................................... 

- 1 50 501 2.500 5.000 5.000 - - - - - 50 5.000 

--------- 

- - - - - - - - - 

------- 

..... 
- - - - - - - - - 

Hotels, théf.tres, cinémas..........
Imprixnerie,publicité............. 

Glaceries 	..................... - - - - 

.............. 

- - - - - - - - - - - 
Industries diverses ............. 2 1.900 1.900 10 5.419 5.419 1 100 

.. 

600 600 - - - - 1.758 5.184 - - 
Cheminsdefer ................ . . . . - - - - - - - - 

--------  

Cheminsdefervicinaux ........ . . . . - - - - - - - - - 
Navigation et aviation ......... - 

.. 

.. 

.. 

- - 4 900 900 1  
... 

105 

. 

.. 

945 945 - - - - - 50 - 3 3.125 1 50 

Automobiles................. ............ 

. 

.. 

. 

Verreriesetcristalleries ....... .................. 

... ....... 

. . . - - - - - - - - 
Tramwaysectriques .......... 

.. ....... 
.. 

- 

.. 

- - - - - - - - 
Autobus ...................... . . . . . - - - - - - - - - 
Transportsnondénommés ...... - 

.. 

- . - 1 50 50 - - - - - - - - - 40 - 

TéligraphesettélSphones ........ 

Diversnondéno mmés ......... 

. 
..................
.. ......... .. 

....... .. .. 

-. - - - - - - - 

TOTAUX... 31 

.. 

39.105 38.402 80 

.................. 

18.109 18.019 24 51.537 74.109 71.799 - - - - 35.213 14.349 10.121 48.605 21 71.043 1 2.500 28 188.456 

(1) Cooperatives et Unions do Credit 5 soclétds constituées an capital minimum do 158.000 francs; 6 soclétds dissoutos an capital minimum do 1.586.000 francs. 



lv. - EMISSIONS DES SOCIETES INDTJSTItIELLES ET OOM(EROIALES BELGES 
El' CONGOLAISES 

c) Groupement des sociëtés selon le lieu ot s'exerce leur activité et selon l'importance 
du capital nominal émis ou annulé 

17 	 (millers de francs). 	 DEC'EMBRE 1939. 

C0NSTITUrI0NS DE SO0ITS AITOMENTATIONS 
DISSOLUTIONS 

DE CAPITAL 

anonymes do personnes 
(sociétés anonyones) 

(sociStés en commandite rISSIONS 
D'OBLIGAPIONS 

LIBI1RATIONS 
AUTRES et en par actions) 

commandite responsabifitf (Soc. de pers. a respons. 
par actions limitSe limitée) 2 0 - 

CLASSIFICATION - a 

0 
a 00 

0 
0 .00 o .9 3 

.0 

z  

.0 

5 
0 00.0  0 

5 
• 

. 
o 0 	0 

0 
C 
0 ca I . 0 Z 

c) C a Montant 

1. - Selon le lieu oi s'exerce leur activité. 
3038.60538.247 8018.10918.01922 44.037 71.159 68.849-. - - 57.383 48.605 71.043 2.500 45.920 

Belgique et étranger. --_-_--____ - - - - - - 125.000 
Belgique ............

Congo ............... 1 500 155 - - - 

18.019  

2 7.500 2.950 2.950- -. - - 2.300 - - - 17.536 

TOTAL... 3139.10538.402 80 18. 109 24 51.537 74.109 71.799- - - - 59.683 48.605 71.043 2.500 138.456 

2. - Selon l'importance du ca pital nominal émis ou annulé 
imillionetmoiris 	.. 24 5.855 5.192 79 15.609 15.519 12 6.687 5.473 5.423- - - - 16.404 1.585 4.243 - 5.190 
dola5xnillions.... 6 10.250 10.210 1 2.500 2.50011 37.850 28.636 24.376- - - - 21.409 5.020 6.800 2.500 24.016 
desalomillions... - - - - - - - - - 5.250 
del0a2Omiffions.. - - - - - 

- 

42.000 
- - - - - - 29.000 

de2Ob5Omilhjoos.. 123.000 23.000 - 1 7.000 42.000- - - - 21.870 42.000 - - - 
de50àl00millions. 

------------- - 

- -- - - - - - 60.000- - 
plusdel OOmillions. 

-  --- 

-- 

- -- 
-------------- 

- - 125.000 

TOTAL... 3139.10538.402 

---------- 

8018.10918.01924 51.537 74-1091 71.7991-1 59.683 43.605 71-0431 2. 5001 188.456 

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital. 
(2) Comprises dana les augmentations de capital. 

1 8 	V. - BECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 	VI. - INSCRIPTIONS 

19 	
D'UTILITE PUBLIQUE A L'BMPRUNT. 	 HYPOTHECA1RES (1). 

Or2B.&TION5 BANCAIRES ncr Ccc4DIT COMMUNAL 

RECOURS DES pouvolns Avances et remboursements opérés our emprunts Montant 
PUBLICS A L'EMTPRUNT (2) consentis pour Is paiement do: d'après lea 

PERIODES P RIODES 
droita 

d'inscrip. 
Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires tion 

porçus 

en 16 Avances Remboursem. Préllvements 	Remboursem. 
Belgique l'etranger our compte 	nets nettes nets 

(millier8 de fr.) (millions) (millier8 de ft.) (milliersfr) 

1938 	............ 2.534.875 - 699.505 258.243 231.272 237.796 1938 Moyen. mono. 232.768 
1939 50.000 - 488.561 238.926 418.426 233.068 1939 Moyen. 	met's. 183.754 

1938 Novembre 675.000 - 52.109 11.470 11.426 38.898 1938 Octobre 210.985 
DScembre.. - - 60.431 79.389 17.451 28.864 Novembre.... 190.178 

1939 Janvier ... - - 29.424 26.897 24.142 28.237 Décembre 	... 223.407 
Fóvrier 	... - - 43.892 19.221 25.173 17.517 1939 Janvior ...... .208.370 
Mars - - 46.030 27.098 22.699 9.724 Février .......173.873 
Avrjl 50.000 - 33.182 15.771 45.992 10.356 244.488 
Mai - - 36.735 11.211 27.813 8.152 

Mars 	......... 
Avril ......... 234.217 

Juin - - 56.715 12.256 26.336 6.056 223.450 
Juillet 	.... - - 59.545 19.432 20.544 20.395 209.628 
AoSt - -. 43.594 17.817 23.504 18.158 
Septembre . - - 41.636 8.300 37.715 11.142 ftt 275.805 
Octobre ... - - 35.563 4.939 41:939 22.927 

Mai 	.......... 
Juin 	......... 

Septembre ... 164.655 
Novembre . - - 31.009 11.539 71.432 34.465 

Juillet ........163.723 
Ao 	........ 

128.854 
Décembre.. - - 31.236 64.435 61.137 45.939 

Octobre 	...... 
Novembre.... 92.273 

1940 Janvicr ... - - Décembre 	... 95.707 

(1) Y compris les renouvellements an bout de quinze MUS, qui so montent S environ 1 p. c. du total, math non compris leo 
hypothèques legales. 

(2) Emprunts de 1'Etat, do Is Colonie, des provinces et dos communes, des organismes d'utilite publique, tels quo la SoclStS 
Nationale des Chemins do for belges, la Société Natlonalo des Chemins do for vicinaux, Ia SociSté Nationale do Distribution 
d'Eau, lo Credit Communal, etc. 
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LES FINANCES PUBLIQUES. 
I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après le Moniteur beige 

a) Recettes fiscaies sans distinction d'exercices (non compris ies additionneis provinciaux et communaux) 
(millions de francs). 

PERIODES 
Contributions 

directes 
Douanes et accies Enreoistrement 

Rocettes globalos 

pour la période 

Recettes globalos 
curnulativesdejanvier 

an mon mdique 
inelusivement 

1938 ............................. 3.281 3.059 3.330 9.670 - 

1939............................ 3.363 2.978 3.187 9.528 -. 

391 266 279 936 7.975 
337 255 251 843 8817 
291 281 281 853 9.670 

......... 453 246 269 968 068 
214 254 665 1.631 

1939 	Janvier ... ... ........ 

217 273 296 786 2.419 
Févrior 	.......................197 
Mars 	.......................... 

283 

... 

245 259 787 3.206 

1938 	Octobre 	....................... 

295 244 257 796 4.002 

Novembre......................
DCcembre 	..................... 

221 277 269 767 4.769 
316 265 272 853 5.623 

Avril 	........................ . 

212 257 264 734 6.356 

Maj 	......................... . 
Juin 	......................... 

.............. 203 215 248 666 7.023 

Juillet .... ...................
AoOt 	....................... 

268 238 289 793 7.816 
Septembre . ... 
Octobre 	..................... . 

374 247 246 867 8.683 Novembre.................... 
Bécembre 	.................... 323. 260 263 845 9.528 

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 décembre 1939 
(non compris ies additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de francs). 

Exercice 1938 (2) Exorcice 1939 DCcembre 	1939 

Recettes Evaluations Recettos Evaluations 
Recettes effectuées pour 

 ______________ 
effectuées budgétaires offectuées budgétaires 

l'exercice 1938 I'exercice 1939 
 (2)  

3.141 2.844 2.882 2.752 - 323 
3.061 3.094 2.955 3.188 - 260 

dont 	douanes .............................. 1.544 1.650 1.438 1.557 - 104 

I. Contributions directes 	........................ 
II. Douanes et accises .......................... 

1.297 (1) 	1.430 1.358 (1) 	1.620 - 133 
III. Enregistrement ............................ 3.330 3.967 3.187 3.741 263 

accises 	................................ 

dont enregistrement et transcription 488 515 389 500 - 28 

.. 

. 200 271 300 - 26 
timbre et taxes assimilCes ............. 2.561 

.. 

3.225 2.492 2.900 - 207 
successions 	............................244 

Total... 9.532 

.. 

9.905 9.024 	9.680 - 845 

Difference par rapport aux évaluat. budgetaires.. 
------ --- 

- 373 
------ 

- 656 
- 

NOTE. - Pour les impOts dliects, la pOrlocie de perception dCpasse l'annOe civile; la remise des declarations par 10 contri-
buable et l'établissement des roles par ladministration prennent, en efiet, un certain temps. Les chlffres pour cette catdgorie 
d'impOts ne sont done dCfinitils quO partir de la cloture de l'exercice. 

(1) Accises et taxes spOciales de consommation. 
(2) L'exercice 1938 s'est clôturé le 31 mars 1939. 

11. - SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE 
(en millions de francs) (*). 

NATURE 	 131 déeembre  1934131 décembre 1935131 déeembre 1936131 décembre  1937131 décembre  1938131 décembre 1939 

A. - Delis consolidée 
Dette intérieure directe .............. 
Dette intérieure indirecte 

700 

700 

	

J)ette mttrieure ...................... 50 	 - 	 831 	 500 	 460 	 4.430 

	

Dotte extérieurc ...................... 966 	 1.209 	 775 	 - 	 733 	 722 

	

1.016 	 1.209 	 1.606 	 50 	 1.193 	 5.152 
D. -DetteCvue(3) 

	

Dette intérieure ......................2.337 	 2.312 	 2.721 	 2.961 	 3.031 	 3.167 
(1) Titres a 1CchOanco dun an an moms et do cinq ans an plus. 
(2)Titres a moms dun an d'Cchéance. 	 - 
(3) Depots des partienliers en comptes cheques postaux. 
() Le montant des det-tes extCrieures est établi daprOs les cours des changes de Ia ]3ource de Bruxelles de la derniOre 

bourse du mols de ddcembre do chaqne annOe. Toutefois, en 1934, les obligations estanipiliCes des emprunts en dollars sont ddcomp-
tees a ir. 35,60 le dollar. A partlr do 1936, los emprunts 5 112 p. c. 1932 et 1934 sont decomptés sur la base de fr. 195,675 pour 100 Ir. 
françals de capital nominal. 

Emprunts extérieurs ................. 
Dettes envers des goavernem. étrangers 

B. - Delis a inoyen ternce (1) 
Dette intCrieure ..................... 
Dette extérieure ..................... 

C. -Delte a court ternie (2) 

17.365 
11.053 
28.418 

8.858 
9.658 

18.516 

1.680 

1.680 

22.301 
9.283 

31.584 

7.582 
13.383 
20.965 

1.431 

'.43' 

23.108 
9.260 

32. 368 

6.555 
13.276 
19.831 

600 

600 

25.745 
9.106 

34.851 

6.268 
13.139 
19. 407 

700 

709 

26.525 
9.068 

35 591 

5.827 
13.133 
18.960 

1.300 

1.300 

26.240 
8.948 

35.188 

5.214 
13.065 
18.279 

S 

'V 

11-3 



126 256 145 

-- 2 - 
0,4 5 0,5 

- 2 0,5 
302 218 180 
- 21 3 

8 26 5 

438 531 - 	334 

171 127 231 

0,2 - - 
0,2 0,3 - 
0,1 0,1 - 

290 198 169 
2 - - 

-- 31 4 
10 

13 8 26 
2 - - 

- 2 - 

479 1 $76 430 

465 620 524 

202 

175 

', 

4 
1 

270 
6 

16 

676 

173 
250 

311 

5 

740 

460 

27 	Ill. - SITUATION TRIMESTRIELLE DU PONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 

40 trimestre  jeT  trirnestre 20 trimestre 30 trimestro 
1938 	1939 	1939 	1939 

Operations en deniers 
(millions cle francs). 

RECETTES. 

Dotations ordinaires pour Iansortissement de In dette consolidée ........................... 
Provisions en vue du remboursement des Bone du TrSsor, ernie en vertu de is Ioi du 18 janvior 1939 

at renouvelés (sine premiere provision de 75.000.000 de francs a été comprise dans Is recette 
globale de fr. 145.281.307,92 portSc is Ia situation au 30 juin 1939).................. 

ExcSdents non omployes do In dotation du 6 34 % américain is affecter is Ia constitution d'uno 
reserve productive (article 16 do is loi du 24 juillct 1927) ........................ 

Intdrfts ot coupons encaissés ........................................................... 
Produit net de Ia reserve du 6 34 % américrun ........................................... 
Cession do titres du portcfeuillo ......................................................... 
Cession de titres acquis en vertu de l'articie 24 de l'err6t6 royal du 11 mai 1935............... 
IntSrSts cur titres acquis en certu do i'arr5t6 royal du 11 mai 1935........................ 
Cession do titros acquis on vertu do i'article 11, 2e alinSa do In lol dii 23 juillet 1926.......... 
IntCrOts et amortissement dii portefeuille des anciennos caisees de pensions (article lOT  dee arrStés 

royaux n 	221 et 222 du 27 décembre 1935) ..................................... 

Recettes du trimestre... 

DEPENSES. 

CoSt des titres do 16 dette consolidée rachetSs ou remboursCs pour l'ansortissement . ............. 
Remboursomont do Buns du TrSsor Cmis en yertu de In Ioi dii 18 janvier 1939 at renouvelés.... 
Remboursoment no TrSsor d'une partie de Ia dotation affCreuto aux empiunts amSricains convortis. 
Frais relatifs is l'amortissement do In detto consolidéo .................................... 
Friis generaux......................................................................... 
CoSt dos titres acquis en veitu de I'article 24 de l'arr6t6 royal du 11 mai 1935................ 
CoSt des titrej aequis en vertu do I'srticlo 11, 2e alinéa, de is loi dii 23 julIet 1926.............. 
Versement su Ponds de régularisation par prelèvements our to produit de 1938 ............. 
Vorserrent au Trésor dii produit net do In reserve dii 6 34 % amSricain pour 1938................ 
Versenient an TrSsor des intr8ts et de l'amort.issemcnt dii portefcuullo des ancienncs catsses do 

pensions........................................................................ 
Prorata do coupons our titree acquis par is Fends de légularisation du n archS des routes....... 
CoSt des titres acquis pour Is portefeuuilo ............................................... 

DSpenses du trimestre... 

Solde favorable a fin de trimestre... 

Operations en titres 
(millions de francs). 

AMORTISSEMENT DR LA DEOflI CONSOLIDE. 
Capital nominal des titres rachetds on reruboursés pour l'aniortissernent pendant Ic trimestre... 129 143 251 174 
liemboursement dos Bons du TrSsor Cmis en vertu de is loi du 18 janvier 1939 et renouvelés.... - - 250 

CONVERSION DE LA DErrE FLOTTANTE. 
Montant dos Bone dii TrSsor convertis en actions privilegiSes do Ia SoclétC Nationale des Chensins 

do for beiges jusqu'is In fin 	du 	trimestre ........................................... 4.175 4.175 4.175 4.175 

AcTioNs FErvILEGIEs DE LA SocifrrE NATIONALE DES CHEMBS5 DE FEE BELOES. 
824 824 824 

.......................................... 

b) Cchangés contre Bosis du Trésor non cstampillés ............. 
. 

4.175 4.175 4.175 4.175 
Cipita! nominal des titres 	a) ernie contre espisces 	. ........................................ 824 

4.999 4.999 4.999 4.999 
1 

.. 

1 1 1 

5.000 5.000 5.000 5.000 

Solde disponible is Ia fin dii trimèstre 	..................................................... 

s.000 5.000 5.000 5.000 
Total de la premiere emission (article 2 do Ia Ioi du 24 dCcembre 1927) 	..................... 
Non 	Crnis 	............................................................................... 

Capital nominal des titres remis an Fonds d'arnortiosement (art. 11 do Is loi dii 23 juliet 1926). 10.000 10.000 10.000 10.000 

PORTEFEUILLE DR TITERS A LA FIN DO TRIMESTER. 
120 117 117 117 Valours acquisos on vortu de I'articlo 11, 20  alinéa, de Is Ioi du 23 juillet 1926.................... 

PORTEFEUILLE DII LA SU1SEJIVE DO 6 1/2 % AMhIOLIN A LA FIN DU TRIMESTRE. 
289 

.. 

269 267 267 

POr.TEFEUILI.E DO FONDS DR ROULARISATION DO MARCHE DES EERTES A LA FIN DU 

Valeum acquires on execution de l'article 16 de Is Ioi du 24 julIet 1927........................... 

TRIMESTER. 
rs 	 Sté Valeu 	acquuses en execution de l'artiele 24 de l'arr 	royal dull mai 1935................... 1.001 1.012 1.005 1.050 

PORTEFEUIILE DES ANCIENNES CAISSES DR PENSIONS A LA FIN DO TEIMESTRE. 
Valeurs déposécs an Fends d'amortissemeiit on execution de l'arficle Jer  des arrStés royaux n° 221 

. 

1.040 1.034 1.032 1.027 et 	222 	du 	27 	déeembrc 	1935 	.................................................... 

DijIOTS FAR DES FONDATIONS EN VUE DR LA DELIVRANCE D'JNSCBIPTIONS NOIflIjATIVES 
4 % 30 SEErS. 

\Taleurs déposéos au Ponds d'amortissoment en vertu do I'arrltC royal n° 267 du 28 nlars 1936. 335 335 335 335 
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I Ii. - SITUATXON TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AIdORTISSBMBNT DE LA DETTE PUBLIQUE 
(suite). 

31 dScembre I An 31 mars 	An 30 jute An 30 septemb. 
1938 	 19 	1 	1939 	1 	1939 

Bilan 
(milliers de francs). 

27 

191.452 210.191 154.230 138.847 
918 743 861 802 

38.066 127.431 38.269 73.276 
- 47.010 92.621 13.732 

142 - .4.757 - 

5 - - - 

29 9 - 133 
234.911 234.909 233.031 233.031 

465.524 620.294 523.770 459.823 
105.786 105.455 105.117 104.876 

571.310 725.749 628.887 564.699 

152.756 102.304 195.869 114.178 
38.066 127.431 38.289 73.276 

239.238 234.397 234.782 239.192 
25.063 35.297 45.230 10.028 
8.128 26.405 4.998 15.591 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
49.872 51.728 51.552 53.646 

108.059 109.915 109.740 111.833 

571.310 725.749 628.887 564.699 

ACTIF. 

Banques, cheques postaux et caisse 	............................................ 
Placements temporairos en devises etrangères.................................... 
Provisions d'amortissement constituées chez les banquiers Strangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler .................... 
Dotations Schues, restant a encaisser............................................. 
Ot'donnances en portefeuille..................................................... 
IntérIts avancSs a recupSrer ................................................... 
Taxes et frais avancés a rScupérer .............................................. 
Placements do Is reserve de l'emprunt 6 '/ % américain ......................... 

Portefeuiile.titres (au prix do revient) ........................................... 

Total actif... 

PASSIF. 

Solde des dotations a affecter a 1'amortissemnt 
a) en francs belges..................................................... 
5) en devises ......................................................... 

Reserve do l'emprunt 6 1/z  % amSricain ......................................... 
Ponds do régularisation du marchS des rentes ................................... 
Produit du portofouille dos ancionnos caissos do pensions ......................... 

Solde disponible 
PenCe non utili8éo cia produCt net do l'dmi8siom d'aetions pnivildgides do is Soc.iciU Nationale 

des Chemins do for 501908 .............................................. 
Contnibuiion8 volontaine8 ........................................................ 

Excddent des revenue seer los charges ............................................... 

Total passif... 

Compte de pertes et profits 

(milliers de francs). 

95 119 101 100 
152 333 107 254 

724 - - - 

971 452 208 354 
- 1.856 - 2.084 

971 2.808 208 2.448 - 

- 2.308 32 2.448 
971 - 176 - 

971 2.308 208 2.448 

49.872 51.728 	.1 51 .552 53.646 

DOlT. 

Frais d'aministration .......................................................... 
Frais relatifs a I'amortissement 	................................................ 
Prorate do coupons sur titres acquis en vertu de l'article 11, 20 alinéa do la loi du 

23 juiliet 1928 ........................................................ 

Excédont des revenus sur les charges pour Ic trimetre............................ 

Total... 
0 

AVOIR. 

Intdrêts ot coupons encaissés ................................................... 
Excédont des charges sur los revonus pour le trimoatre ........................... 

Total... 

Solde favorable Is fin de trimestre... 
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LES REVENUS ET L'PARUNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

30 -- 	
a)Décembre 1939. 

NOMBRE DC SOCraTeS 

Capital 	Reserve verse 
RUBRIQUES 

recensécs Ion  bénCfice en perle I- RESULTATS NETS 	Dividende 

I tete 1 ru 
 

Coupons 
brut 	obligataire 	d'obliga. 

mis en 	 lions bts 
bCnCfice 	porte 	patoment 	(2) 

	(1) 

(ARUier8 de francs) 

A. - Sociétés ayant leur pri ncipale exploitation en Beigique 
13 Banquce priv3es .......... 
lb Basque. dintéret public.... 
2. Assurances ............... 
3. OpCrat ions financières ...... 
4. Exportations, importations.. 
5. Commerce de for et métaux 
6. Comm. d'habill. et d'ameub 
7. Comm. de prod. alimentain 
8. Commorces divers ......... 
9. Sucreries .................. 

10. Meuneries ................ 
11. Brasserics ................ 
12. Distilleries ................ 
13. Autres industr. alimentaires 
14. Carrières ................. 
15. Charbonnages ............. 
16. Mines et autres industr. ext: 
17. Gao ...................... 
18. Electricité ................ 
19. Constructions éloctriques.... 
20. 1{6tols, thCâ.tro. cinema 
21. Imprirnerie, publicitC ...... 
22. Textiles .................. 
23. Mat. art. et  prod. ceramiques 
24. NCtallurg. et  constr. mécan 
25. Construct. (bat. et  Ir. pub!.) 
28. Ppoteries ................ 
28. Produits chirniques.......... 
29. Industries du bois.......... 
30. Tanneries et corroiries ..... 
31. Antomhi1es .............. 
32. Verreries et cristalleries 
33. Glaceries.................. 
34. Industries diverses ......... 
35. Chemins do for ............ 
36. Chemins de icr vicinaux 
37. Navigation et aviation ...... 
38. Telegraphe et téléphone 
39. Tramways electriques ...... 
40. Autobus .................. 
41. Transports non dénommés 
42. Divers non dénommCs ...... 

TOTAL.. 

3 3 - 50.960 4.516 1.525 - 

1 1 - 20.000 41.565 5.171 - 

- 26 - 20 - 6 300.152 83.152 14.450 5.724 
5 4 1 9.400 3.506 232 12 

- 	 6 - 5 - 	 1 118.970 8.557 4.451 3.300 
4 4 - 21.000 32.032 5.440 - 

27 20 7 17.366 5.089 1.160 354 
3 3 - 246.430 28.718 16.481 - 

1 - 12.000 476 1.457 - 

7 5 2 48.745 12.942 3.166 21 
I I - 100 78 39 - 

10 7 3 56.957 5.527 6.734 1.896 
3 1 2 2.600 197 62 66 

1 1 12.000 922 2.165 - 

2 2 - 13.000 495 1.009 - 

5 3 2 6.248 - 	 758 571 1.086 
11 6 5 1.902 - 	 262 17 563 

7 6 1 17.318 7.800 1.337 136 
26 16 10 249.458 56.424 18.152 1.592 

7 5 2 37.185 12.435 1.513 869 
30 20 10 446.433 136.861 58.525 8.702 
4 - 4 16.332 - 	 1.530 - 205 
3 3 - 71.640 20.824 2.663 - 

9 8 1 66.538 37.656 11.079 28 
2 1 1 1.300 410 32 106 

- 2 - - 	 2 - 220 - 89 - - 42 
1 1 - 100.000 47.015 4.629 - 

- 18 - 14 - 4 36.477 10.593 3.998 - 72 

S - I 97...... 12 - SO 

24 

2.200 112.500 3.937 

10.505 80.165 3.343 

4.005 15.004 861 
2.414 3.324 198 

457 3.955 232 
14.061 13.828 830 

1.190 - - 

2.538 4.300 246 

5.748 1.250 - 62 
59 - - 

- 37.268 1.885 

1.920 I2.2t6 - 635 
540 55.000 2.570 
479 8.859 487 

7 - - 

1.140 1.000 40 
12.749 17.382 843 
1.404 12.197 834 

51.042 54.146 2.882 
1.750 87 

1.548 9.020 585 
5.037 12.625 663 
- 550 33 

3.555 - - 

3.050 41.747 1.891 
- 3.000 195 

- 11.691 715 

26.548 512.787 24.054 

75- 	261 	5 

1.981.081 	566.030 	166.063 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo beige. 

1. Banques priv. et  soc. financ 	 2 	2 	- 	25.000 	19.697 	3.601 	- 	2.232 	- 	- 
2. SociétCs commerciales 	 2 	1 	1 	70.000 	4.763 	10.219 	3 	- 	- 	- 
3. SociCtés industrielles 	 4 	3 	1 	219.813 	31.351 	10.786 	72 	13.895 	- 	- 
4. SociCtés agricoics 	 4 	1 	3 	28.900 - 10.242 	- 	3.017 	- 	- 	- 
5. Services publics ..............- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

TOTAL.. .1 	121 	71 	51 	343.7131 	45.5691 	24.6061 	3.1261 	16.127 

Sociétés ayant ieur principale exploitation a i'ëtranger. 
1. SoclCtCs d'Clectricité .........- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
2. Chomins do fer ..............- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
3. Tramways ..................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	 - 
4. Plantations et sociStés colon 	.- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

5. Sociétés diverses 	 8 	7 	1 1 	314.128 	164.459 	22.120 	51 	17.049 	21.520 	901 

	

TOTAL... 	 8 	71 	11 	314.1281 	164.4591 	22.1201 	 17.049 	21.520 	901 

	

Total general... 	248 	177 	71 2.638.922 	766.058 	212.789 	28.010 	159.724 	534.307 	24.955 

(I) E:r outre ii a été mis en paiement pendant Ic mois do dcembru: (milliers de francs) 
Coupons d'eniprunts de l 	at.............................. -  
Coupons d'cmprunts de Ia Colonie ..........................3.000 
Coupons demprunts des provinces et des communes 	 7 012 
Coupons demprunts d'organismes divers ....................28.354 

TOTAL 	 38.366 
Coupons d'emprunts extérieurs de lEtat ....................10.216 

(2t I.cs Or.nunts recensSs se rapportent S des soclétés différentos de cellos fatsant lobjet des colonnes précCdentes. 

- 



I. - BENDEMENT DES SOCThTES ANONYMES BELGES (sv.ite). 
b) Tableau rétrospectif. 

Nombre de eooMtés 	 R4sultats nete 	Dividende 	Dette I Coupons 

vers4 
Capital 	

iserves I 	 brut 	obligataire I d'obligat.  
PERIODES 	

reoenséesen bSnSf. en perte 	

distribué 	(1) 	brute bSnSfice 

(mOliere de jran.) 

30 

	

5 879 	1 815 48.321.151 	17 837.826 	6.179.386 	435.372 	4.296.989 	8 134.056 	384.070 

	

5.432 	2.227 48.704.555 	16.974.077 	5.169.346 	803.823 	3.984 403 	7.798.597 	352.864 

	

404 	1135 	4.448.324 	1.218.677 	524.528 	68.168 	355.354 	1.007.432 	43.252 

	

201 	58 	4.307.131 	2.175.520 	645.802 	13.761 	462.663 	381.990 	17.896 

	

211 	75 	3.206.246 	1.133.301 	306.146 	28.479 	232.467 	637 838 	31 .833 

	

96 	20 	945.378 	241.948 	126.774 	4.347 	77.723 	980.310 	43.922 

	

145 	42 	619.122 	113.121 	42.032 	19.707 	26.279 	587.252 	25.659 

	

941 	351 	5.143.110 	2.549.165 	505.073 	45.435 	389.062 	456.287 	22.048 

	

1.183 	496 	8.792.056 	2.010.671 	815.296 	91.459 	620.109 	1.029.369 	43.312 

	

867 	351 	8.944 179 	4.680.939 	1.016.669 	85.025 	805.868 	403.807 	18.349 

	

453 	185 	3.185.604 	791.710 	303.074 	.31873 	227.681 	550.427 	26.768 

	

295 	131 	5.803 852 	1.726.228 	646.262 	47.697 	563.657 	937.177 	44.340 

	

114 	53 	1.259.216 	320.709 	84.672 	66 439 	65.927 	504 196 	22.399 

	

163 	56 	712.078 	194 419 	80.269 	6 348 	50.604 	460 389 	20.417 

	

349 	160 	4.391.498 	1.207.431 	449.580 	316.291 	327.509 	1.019.906 	43.518 

	

172 	65 	3.809.01.s 	2.182.836 	607.738 	20.161 	448.107 	355.170 	16.177 

	

177 	71 	2.638.922 	. 766.058 	212.789 	28.010 	159.724 	534 307 	24.955 

uiltats mensuels, lee emprunts recensés Se rapportent 6 des soclétés différentes de celles falsant 

	

1938 ....................... 	7.604 

	

1939 ...................... 	7..659 

1038 Octobre ............... ...539 
Novembre ............. ...285 
Dé cembre................286 

1939 Janvier ............... ....115 
Février ............... ....187 
Mars ................. 1.2.98 
Avril ..................1.679 
Maj ...................1.218 
Juin...................638 
Juiict ................. 426 
AoSt ...................167 
S'ptembre .............219 
Octobre ............... .499 
Novembre .............237 
Décembre ............. .248 
(1) En ce qui concerne les rés 

l'oblet des colonnes precSdentes. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGNB BT DE RETRAITE. 
a) Depots sur livrets particuliers a la Caisse d'Epargne (1) 

(milliers de francs). 

Solde des depOts 	I 	Nombre do Iivrets PERIODES 	 Versements 	Remboursemonts 	ExcSdente 	 & fin do pSIiOde 	 6 fin d'année (2) 

1937................... 	3.501.365 
	

2.800.663 
	

700.702 
	

12.489.170 
	

5.844.595 
1938................... 	3.331.391 

	
3.496.925 	 - 165.534 

	
12.670.559 
	

6.973.360 

1938 Novombre 284.011 188.739 95.272 12.317.666 
Déoembre 249.363 243.383 5.970 12.323.636 

1939 Janvier 317.844 200.662 117.282 12.787.841 
FSvrior ............ 201.218 215.326 - 	 8.110 32.779.731 
Mars .............. 193.282 406.173 - 212.891 	. 12.566.840 

. 

131.289 442.557 - 311.268 12.265.572 
224.931 214.043 10.888 12.266.480 
258.622 186.882 71.740 . 	 12.338.200 

Avril...............

Juillet ............. 

.. 

218.926 188.497 28.429 12.366 629 

Mai 	............... 

573 366.315 - 193 742 12.172.887 
Septembre ......... 681 450 865 .- 378 184 11.794 703 

Juin 	............... 

Octobre ............ 

. 

172.991 - 78 824 11.716 879 

Aoftt ............... 162 

Novembre ......... 

.72 

.94.167 
93.744 (3) 

. 48.879 (3) 
170.971(3) - 	 77.227 (3) 11.633.732 (3) 

Décembre.......... 
.. 

161.921 (3) 19.042(3) 11.957 584(3) 
1940 Janvier ............ 

. 

. 150 164(3) 150.315(3) - 	 151(3) 11.957.433(3) 
(1) Ces chiffres donnent lee mouvements cle l'Spargne pure. 
(2) Les soldes des années 1937, 1938 et an 31 décembre 1939 comprennent les lntSrSts capitalisSs 	de l'exercice. 
(3) Clilffres 	approxlmatils. 

b) Versements inscrits aux comptes des alflhiés a la Caisse de B,etraite 
(milliers de francs). 

TRAVAILLEURS MANUELS I I 
et versements libres en dehore I 	EMPLOYES OuvalERs BUNBURS 

PERIODES dii cadre des lois d'assuranoes I 	Total 
obligatoires (lois des 10 mars 1926 (lois coordonnées par arr8tS I 

(lois des 16 mars 1885 et 18 juin 1980) royal du 25 aottt 1937) 
et 15 déoembre 1937) 

31 

1937................. 
1938................. 

1938 Octobre......... 
Novembre ...... 
Dicembro ...... 

1939 Janvier ........ 
Février ......... 
Mars ........... 
Avril ........... 
Mai............ 
Join............ 
Juillet ......... 
Aoftt ........... 
Septembro ...... 
Octobre ........ 
Novembre ...... 
Décembre....... 

(1) Chiffres approxi 

 

298.875 
317.907 

26.837 
25.582 
26.814 
27.272 
25.707 
27.435 
26 146 
25.493 
23.910 (1) 
24.172 (1) 
21.837 (I 

44.386 
48.116 

4.148 
3.912 
4.323 
3.781 
3.778 
4.080 
3.914 
3.939 
4.006 
3.917 (I) 
3.825(l) 
3.753(1) 

14.241 
18.114 

4.538 

4.977 (1) 

4.704 (1) 

4.682 (1) 

4.479(1) 

357.302 
394.137 

96.214 

97.030 

92.112 

86.250 

nattfs. 

24.164 (1) 
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III. — INDICE TRIMESTBIEL DES SALAIBES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.) 
INDICES rAE INDUSTRIES 	 INDECESdea 

. 	 . 	 —;-- 	 - — - 	 - salaires horaires 4 	 i 	 M&allnrgie Industries textiles . 	' 	 Papier 	 Transports 	 moyens par caté. 
. 

- 	 .- 	 Sa 	 0 	 •O 	 .,. . 	'Ui 	 • .: 	 . 	• 	.• 	+ 	a 	 . 	 c 	o 	 gone d rndustrrn 0 	 • 	 . 	 . 	 .- 	 . 

PItBIODES 	0 	 zz; . 	 ' 	 . 	 . 	 : 	 • 	 : 	 • 
S • •

2 	 - 	 Industries de 

	

UI 	- 	 S 	 z 	 3 00  

5 	.1 2 	 5 	 c9 	Q 

- 	 a  2 

a) Indice des salaires horaires moyens. 

	

1931 Juin .............109 	114 	104 	125 	114 	104 	113 	108 	105 	109 	105 	105 	100 	102 	106 	101 	112 	104 	- 	104 	105 	122 	105 	108 	106 	111 	104 
Septembre 	113 	118 	108 	129 	119 	110 	118 	112 	106 	112 	106 	107 	107 	107 	108 	102 	113 	108 	122 	106 	109 	122 	107 	110 	107 	114 	107 

	

Dt'oembre .........115 	121 	108 	129 	121 	112 	119 	115 	108 	114 	108 	109 	108 	109 	111 	105 	115 	109 	115 	106 	114 	130 	113 	116 	110 	117 	109 

	

1038 Mars .............116 	123 	112 	130 	121 	115 	121 	110 	112 	115 	108 	111 	110 	111 	112 	106 	116 	113 	115 	108 	117 	127 	110 	113 	111 	118 	111 

	

Jein .............116 	123 	111. 	132 	121 	113 	121 	109 	112 	116 	109 	112 	110 	111 	112 	108 	115 	112 	- 	109 	115 	125 	109 	112 	111 	118 	111 
Septembre 	II? 	123 	108 	132 	121 	113 	121 	110 	110 	117 	109 	112 	111 	111 	114 	109 	115 	113 	- 	110 	115 	125 	115 	115 	111 	118 	110 

	

Décembre ........118 	126 	114 	135 	121 	113 	122 	114 	113 	118 	109 	114 	112 	113 	115 	108 	117 	113 	116 	111 	112 	125 	115 	117 	114 	119 	112 

	

1939 Mars ........... ..118 	123 	110 	133 	120 	113 	122 	114 	111 	116 	109 	117 	114 	110 	115 	109 	117 	111 	- 	109 	113 	124 	116 	118 	115 	119 	112 

	

Juin ........... .. 1l3 	122 	109 	135 	119 	113 	122 	110 	112 	115 	108 	114 	111 	112 	116 	103 	117 	105 	 110 	114 	122 	109 	112 	113 	118 	111 

	

Septembre ........lI8 	123 	109 	13.3 	120 	112 	121 	113 	115 	116 	108 	114 	109 	112 	115 	lii 	117 	108 	116 	107 	115 	119 	117 	117 	113 	118 	111 

	

DScembre .......* 122 	132 	112 	146 	126 	117 	129 	111 	122 * 120 * 112 * 111 	112 * 111 	116 	110 	125 	los 	119 	108 	109 	 118 	* 123 	* 113 

a 
a 	 0 

b) Indice des salaires des ouvriers qualifies on speclallses. 

	

1937 Juin .............III 	112 	105 	127 	113 	109 	116 	102 	107 	109 	103 	110 	96 	103 	106 	106 	110 	109 	- 	104 	98 	122 	- 	— 	106 	110 	105 
Septembre 	115 	115 	111 	136 	117 	115 	123 	104 	109 	111 	106 	112 	101 	107 	108 	107 	112 	113 	124 	106 	102 	126 	- 	- 	107 	115 	107 

	

Décembro .........117 	117 	113 	133 	120 	117 	123 	106 	105 	114 	106 	115 	102 	109 	110 	111 	114 	115 	127 	105 	110 	128 	- 	- 	111 	117 	109 
......... 

	

1938 Mars . ...118 	116 	114 	132 	120 	120 	124 	107 	112 	114 	106 	116 	104 	110 	111 	111 	116 	115 	127 	106 	112 	125 	- 	- 	112 	118 	111 

	

Jam.  ........... .......118 	114 	114 	156 	120 	117 	124 	106 	110 	116 	107 	118 	105 	111 	113 	112 	114 	115 	- 	107 	110 	127 	—. 	- 	112 	117 	111 
Soptembre 	118 	114 	116 	145 	120 	115 	127 	106 	111 	116 	107 	115 	104 	110 	114 	115 	115 	116 	- 	108 	110 	128 	 - 	112 	119 	111 

	

Décembre .........120 	117 	118 	142 	120 	115 	126 	108 	113 	117 	108 	117 	106 	111 	115 	114 	116 	115 	126 	108 	110 	129 	- 	- 	113 	120 	112 

	

1939 Mars .............120 	115 	114 	140 	119 	116 	125 	109 	110 	115 	107 	120 	109 	115 	115 	112 	116 	115 	— 	109 	111 	126 	- 	- 	114 	118 	112. 

	

Join ............ 120 	114 	115 	141 	119 	116 	126 	109 	lii 	115 	106 	118 	106 	112 	116 	114 	117 	111 	- 	108 	113 	127 	- 	- 	113 	117 	112 
Septembre 	120 	114 	115 	137 	119 	116 	124 	111 	113 	116 	107 	117 	106 	111 	115 	114 	117 	115 	128 	107 	115 	127 	- 	- 	113 	118 	111 

	

DScembre .......* 123 	122 	123 	152 	124 	121 	133 	110 	121 * 118 * 112 * 114 	104 * 109 	116 	114 	125 	115 	129 	108 	126 	 - 	- 	119 	* 123 	* 113 

VARIATIONS 

	

c) Indlce des salaires des ouvrlers non qualifies ni specializes, 	 scion regimes (2) 

I 	I 11 I 111 
1937 Jam. .......... 

	

.. 114 	112 	101 	141 	116 	109 	122 	114 	119 	116 	106 	106 	106 	106 	109 	103 	112 	108 	— 	108 	122 	123 	- 	- 	102 	112 	106 103 
Septembre 	118 	115 	106 	147 	121 	114 	127 	116 	117 	119 	108 	108 	109 	108 	112 	107 	115 	113 	122 	110 	127 	125 	- 	- 	103 	115 	110 104 
Décenibro .......((9 	117 	108 	140 	123 	117 	126 	112 	113 	122 	109 	111 	111 	111 	114 	107 	118 	115 	115 	110 	134 	128 	- 	- 	115 	117 	112 106 

	

1938 Mars ............120 	118 	110 	142 	123 	120 	128 	118 	118 	122 	109 	113 	111 	112 	115 	109 	118 	115 	115 	114 	136 	123 	- 	- 	116 	119 	114 107 

	

Juin ...........(20 	114 	107 	145 	122 	118 	128 	118 	116 	123 	109 	112 	112 	112 	116 	109 	116 	115 	- 	114 	133 	124 	— 	- 	114 	119 	113 108 
Septembre 	121 	114 	107 	151 	122 	118 	131 	118 	119 	124 	108 	113 	111 	112 	118 	110 	117 	116 	- 	116 	134 	124 	- 	- 	115 	119 	113 108 

	

Doembre .......121 	116 	110 	143 	123 	119 	128 	112 	119 	125 	110 	115 	112 	114 	118 	110 	121 	116 	116 	114 	133 	126 	- 	- 	118 	120 	114 109 
1039 Mars.............122 	116 	108 	142 	121 	119 	128 	112 	116 	123 	109 	120 	113 	118 	119 	112 	120 	116 	— 	114 	133 	133 	- 	- 	119 	119 	115 109 

	

Juin.............121 	113 	107 	144 	121 	118 	128 	121 	115 	123 	109 	118 	112 	115 	118 	110 	119 	112 	- 	114 	134 	122 	- 	- 	118 	119 	114 108 

	

Septembro........121 	112 	107 	144 	120 	118 	128 	121 	116 	122 	108 	115 	113 	114 	118 	111 	119 	115 	116 	105 	134 	121 	- 	- 	118 	119 	114 108 
Déoembre ....... 124 	122 	111 	156 	126 	119 	134 	115 	125 * 121 * 114 * 118 	111 $ 115 	117 	111 	126 	115 	119 	110 	140 	 — 	- 	123 * 123 * 117k 111 

(1) Nous ne possédons pas d'éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifies et non qualifies des chemins de fer. Soul le salaire moyen nous est conno. 
(2) Regime I variations suivant indices des prix de detail ou barlmes des prix de vente. 

flëgime IT commissions paritaires on autres organismes de conciliation. 
Uégime Ill decisions patronales individuelles on ofire et demande. 

Chlffres provisoires. 



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. 
I. - ACTIVITE DES CHAMBRES BE COMPENSATION. 

CAISSE DE LIQUIDATION 
CEJAMBRES DE COMPENSAIJON 	 Vitesso 	DE LA BOURSE DE BRUXELLES 

do  
circula- 

BRUXELLES ET PROVINCE 	BRIJXELLES 	tion 	 COMPTANT 	 TERaIE 

PERIODES 	 m 
I\osbro 	Nombro 	Capitaux 	Nombre 	Capitaux 	dons 	 Nombro 	Montant 	Montant 

0 	do pièces 	compensés 	do pièces 	compensds 	los 	Nombre 	do particip. 	liquidS 	liquidS 
chnbrcs 	compenséos 	(millions 	eornpsnsSes 	(millions 	banquos 	do 	seances 	ô. fin 	(million-s 	(millions 

do  id 	(rnillicrs) 	do francs) 	(milliers) 	do francs) 	(3) 	 de pCriodo 	do francs) 	do francs) 
(1) 	(1) 

1938 Moyenne mensuelle 	38 (2) 	332 	32.201 	164 	24.275 	6,56 	21 	305 (2) 	513 	82 
1939 Moyenno mensuelle 	38(2) 	303 	31.849 	146 	24.128 	7,29 	21 	295 (2) 	337 	42 

1938 Novembre ............... 	.38 	320 	26.223 	157 	19.469 	-- 	19 	305 	409 	54 

FSvrier ..................38 	300 	25.700 	147 	19.039 	- 	19 	305 	332 	46 
DScembre 	...............38 	344 	30.484 	169 	22.346 	6,37 	21 	305 	405 	47 

1939 Janvior ................. 	.38 	331 	28.298 	166 	20.949 	- 	21 	305 	409 	46 

Mars ....................38 	345 	36.907 	170 	28.302 	6,50 	23 	305 	617 	79 
Avril ....................38 	314 	32.919 	153 	24.757 	- 	18 	305 	361 	49 
Mai .....................38 	331 	31.921 	162 	24.691 	 20 	305 	351 	40 
Juin 	....................38 	330 	33.174 	159 	25.742 	7,10 	22 	305 	304 	34 
Juillet .................. 	.38 	312 	31.848 	150 	24.440 	- 	20 	305 	253 	27 

Noremre............... 

Ao6t.....................38 	300 	31.322 	142 	22.202 	- 	21 	300 	276 	38 
Ssptembre ...............38 	272 	29.426 	121 	21.960 	7,13 	21 	300 	416 	- 	59 
Octobro 	.................38 	299 	34.694 	140 	27.256 	- 	22 	295 	256 	37 
b.38 	261 	33.797 	127 	28.076 	- 	19 	295 	224 	25 

DScembre 	...............38 	245 	32.186 	119 	24.123 	8,44 	20 	295 	243 	28 
1940 Janvier .................. 	.38 	239 	38.016 	120 	30.065 	- 	22 	286 	246 	33 

(1)Dans ce montant, les abats on les vontes ne sont comptds qu'une seule lois. 
(2)An 31 decembre. 
(3)Rapport des capitaux compenses par trimestro an solde, it la fin 	flu trimeotre, 	des 	dSpôts 	en comptes 	ft vue 	et ft moms 

do 30 jours. 

II. - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX. 
(millions ole francs'). 

Nombre 	global 	particuliors _______________________ _______________________ 	Mouvom. 	sans emploi 	Vitesse Avoir 	Avoir des 	Cnflnsv 	 DeBIT 	 Operations 

PERIODES 	do comptes 	 do 	do 
a 	 Cheques 	. 	génSral 	numCraire 	circulation 

do 	periode 	(moyenne journalière) Versements Vireinents 	et divers 	\'irernents 	 (2) 

1938 Moyenne niensuelle ........(1) 433.553 	3.594 	 5.041 	12.494 	5.016 	12.508 	35.060 	89,0 	4,80 
1939 Moyenne mensuelle ........ (1)447.267 	3.854 	2.858 	4.962 	13.112 	4.916 	13.121 	36.111 	89,0 	4,66 

1938 Novembre ................ . 430.560 	3.621 	2.587 	4.511 	11.763 	4.471 	11.783 	32.528 	88,3 	4,68 
DScembre 	................ 433.553 	3.654 	2.678 	5.297 	12.921 	4.833 	12.941 	35.993 	88,5 	4,50 

	

1939 Janvier ........... . ...... . 437.067 	4.006 	2.896 	5.194 	13.742 	5.106 	13.755 	37.797 	88,7 	4,53 
FSvrior .................. 439.587 	3.964 	2.967 	4.021 	11.541 	4.133 	11.553 	31.249 	89,0 	4,12 
Mars ..................... 441.743 	3.888 	2.920 	4.952 	13.025 	4.875 	13.045 	35.896 	87,7 	4,27 
Avril 	..................... 442.776 	4.003 	3.008 	5.192 	13.721 	5.269 	13.737 	37.919 	88,5 	4,95 
Mai ...................... 443.009 	3.940 	2.921 	4.548 	12.633 	4.656 	12.637 	34.474 	89,4 	4,39 
Juin 	..................... 443.620 	3.746 	2.845 	4.642 	12.504 	4.597 	12.513 	34.254 	89,3 	4,39 
Juillet ................... . 443.62Q 	3.819 	2.867 	5.006 	13.013 	4.885 	13.018 	35.921 	89,1 	4,88 
Aoflt ..................... 444.243 	3.603 	2.800 	5.485 	14.153 	5.686 	14.177 	39.501 	89,7 	5,51 
Septembre ................ 445.125 	3.523 	2.544 	4.603 	12.213 	4.755 	12.207 	33.779 	88,3 	4,63 

Noveinbrc ................ . 446.209 	3.874 	2.786 	5.006 	13.343 	5.014 	13.346 	36.708 	89,7 	4,94 
Octobre 	.................. 445.969 	3.747 	2.839 	5.551 	14.032 	5.168 	14.031 	38.783 	88,8 	4,93 

Ddcembre 	................ 447.267 	4.141 	2.900 	5.344 	13.424 	4.853 	13.435 	37.056 	89,7 	4,42 

	

1940 Janvier .................. . 450.895 	4.481 	3.167 	5.687 	15.265 	5.412 	15.266 	41.631 	89,6 	4,44 

(1) An 31 dIcembre. 
(2) Rapport par mole-type de 25 jours, du mouvement du debit I. l'avoir Journalier moyefl. 

III. - DEMANDES EN AUTORISATION D'ETABLISSEMENTS CLASSES. 
Source : Revue du Travail. 

EPOQUES 	Royaume 	Brabant 	Anvers 	I  Limbourg I  Flandre 	Flandre 	Ilainsut 	Namur 	Luxem. 	Liege 
ormentale 	occidentale 	 bourg 

1937 ......................... 	4.272 	1.135 	722 	92 	786 	480 	413 	151 	42 	451 

1938 ......................... 	3.744 	976 	704 	100 	378 	408 	472 	114 	28 	564 

	

1938 Septembro ............... 277 	80 	52 	3 	17 	25 	39 	14 	1 	46 

Octobro 	................. 276 	81 	42 	13 	31 	21 	35 	7 	2 	44 

Novembre ............... 	. 248 	62 	59 	9 	8 	23 	44 	5 	4 	34 

DScembro 	............... 249 	76 	59 	1 	27 	23 	17 	10 	- 	36 

1939 Janvier ................. 	. 258 	80 	42 	12 	25 	35 	19 	4 	3 	38 

Février .................. 231 	50 	38 	12 	25 	27 	27 	9 	3 	40 

...... 

Mars ......... ........... 334 	73 	39 	16 	47 	43 	61 	11 	6 	38 

Avril .................... 323 	100 	45 	3 	31 	38 	45 	2 	2 	57 

Mai ...................... 315 	80 	43 	15 	44 	37 	50 	5 	6 	35 

Juin 	.............. 331 	83 	32 	9 	44 	43 	66 	5 	3 	46 

Jnillet ................... 255 	56 	40 	9 	27 	42 	43 	2 	1 	35 

AoSt .................... 307 	59 	65 	7 	42 	35 	62 	10 	5 	37 

Septombre ............... 212 	68 	36 	2 	16 	33 	16 	7 	- 	34 

Octobre 	................. 248 	60 	50 	ii 	32 	25 	34 	7 	- 	35 

Novembro ............... 	. 114 	31 	16 	4 	12 	14 	17 	1 	- 

35 

36 

37 

1.49 



IV. - RAPPORT DES EPPETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAB LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

PERIODES 

NOMBRE DES Momr DES 

Effete présentes Effete impayés % Effete présentés 	Effete impayés % 

(milUere de francs) 

1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 	 157.898 1,94 
1939 ..................... 1.161.691 108.182 9,31 7.915.536 	 229.647 2,90 
1938......................

1938 Octobre 152.369 10.462 6,87 877.433 	 17.178 1,96 
Novembre ........... 128.356 7.950 6,19 849.872 	 13.569 1,60 
Décerebre 113.350 8.406 7,42 674.074 	 12.114 1,80 

5.934 7,39 379.225 	 8.810 2,32 

.. 

5.704 7,83 296.515 	 7.829 2,64 . 

17.728 
7.470 7,70 629.823 	 14.042 2,23 

1939 Janvier .............. 80.260 

Avril 	............... 9.226 7,84 893.051 	 19.698 2,19 

Février .............. 72.894 
Mars 	................ 96.952 

9.305 7,32 1.124.731 	 21.386 1,90 
. 

7.991 6,95. 957.359 	 19.723 2,06 
5.748 6,34 662.459 	 12.148 3,83 

10.065 13,22 372.922 	 16.145 4,33 

Mai 	.................127.107 

Septembre 129.434 17.504 13,52 666.883 	 40.194 6,03 

Juiri 	................114.856 
Juillet ............... 90.607 
AoSt 	................ 76.142 

Octobre 101.886 12.297 12,07 655.952 	 33.162 5,06 
Novembre 80.581 9.151 11,36 632.873 	 20.760 3,28 
Décembre 73.244 7.787 10,63 643.743 	 15.849 2,46 

V. - DECLARATIONS DE FAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIPS, 

PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE . 

a) Tableau rétrospectif. 

PERIODES (13 semaines) 

FaiUites Concordats homologuée 

1937 1938 1939 1937 1938 1939 

165 180 175 39 29 43 
138 145 207 23 	. 34 43 
111 118 140 17 23 42 
146 179 182 29 44 40 

560 622 704 108 130 168 

Premiere période ..................... 
Deuxième période..................... 
Troisième période .................... 
Quatrième période .................... 

Total... 

b) Detail par categories d'industries. 	
JANVIER 1940. 

N0MBRE DE 

DOLARATIONS DE FAILLITE 

GROUPES 
8 

.8 . 

r r 04 

A. Opérationa oommercialea 24 - 1 1 2 28 
B. Operations banoairea at finan. 

cièrea 	..................... - - ._. - 
4 - 1 - 5 

D. Sooi6t6s ayant laur principala 
C. Industries ..................... 

exploitation an Congo beige 

.. 

._ - - ._ - 

Total... 28 - 2 I 2 33 

CONCORDATS N0M0L0OU8 

C, 8 

k . 

12 - I - 2 IS 

- 160 - 



LES PRIX. 
1. - INDICES DES PRIX DE GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. 	Indice général et par groupe de produits. 
Base : Avril 1914 = 100. 

Source : Mimistère des A//aires économiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

Produits 	 PrOduit8 	 I Produits Produits I 
PRIODES Indice 

general 
destjnés Combus. Goudron des Pétroles des des Produits Engrais Matières 
611 'ali- tibias at dérivés industries at dSrivés industries industries ohimiques ohiniiques grasses 

mentation mStailurg. oeramiq. verrlbres 

Nombre de produit, .... 121 18 4 3 14 7 9 2 12 4 - 	7 

1938 Moyenne mensuelle 030 559 873 605 695 951 865 549 617 503 463 
1939 Moyenne mensuelle 649 555 871 578 724 1.047 854 587 594 524 497 

1938 Novembre ........ 610 514 831 580 685 908 859 549 602 520 436 
Décembre 607 528 855 538 878 905 847 549 591 524 419 

604 515 855 534 867 908 852 549 578 527 414 
FSvrier ........... 599 608 855 527 666 908 849 549 673 529 414 
Mars........ 600 509 855 512 671 907 854 549 573 532 416 

602 515 835 512 873 914 852 549 571 533 417 
599 511 835 513 664 914 855 549 571 521 415 

. 

597 504 83S 504 668 914 860 549 569 521 416 

1939 Janvler ........... 

Juillet ........... 594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 

Avril .................. 
Mel .............. 

594 502 843 498 691 915 859 514 565 500 404 
Septmbre 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627 

Juin ............. 
. 

785 639 871 729 507 1.266 854 626 632 530 706 

AoSt .............

Nocembre 762 638 969 712 842 1.467 846 626 637 531 651 
Octobre...........

Décembre ........ 793 863 982 715 887 1.419 847 626 673 533 673 
1940 Janvier .......... . 

. 
822 704 982 715 954 1.422 860 626 705 507 657 

PRODUITS DES I1SDUSTRIE8 TEXTILES Matériaux 
PIOdUItB Prodults 

P11IODES industries Tabao industries brut 
In 
géii 

Cotons tion du papier 

No,nbre de produit. .... 19 5 5 2 7 13 2 9 1 1 1 

1938 Moyenne mensuelle 592 606 842 365 520 774 634 476 513 736 125 
1939 Moyenne mensuelle 641 608 902 573 531 793 627 519 602 677 146 

1938 Novembre ........ 579 821 361 490 773 520 488 500 650 138 
DScembre 571 572 857 357 488 772 520 461 545 644 133 

583 560 929 400 480 775 532 466 545 644 130 
Février .......... 567 547 852 439 469 773 538 462 545 644 133 

563 548 826 449 465 773 555 465 545 644 134 
570 530 826 558 463 112 548 461 545 644 133 
563 530 788 501 478 772 526 471 545 644 133 

Juin ............. 557 

.. 

529 755 484 .483 772 506 471 545 644 135 

1939 Janvler ............. 

..567 

549 538 715 472 480 765 485 471 545 844 138 

Mars ............... 
... 

34 533 668 472 472 768 510 472 545 644 140 

Avril ............... 
Mai ................ 

Septembre ........ 672 674 815 585 613 822 722 576 636 715 143 
722 

... 

686 973 585 613 842 894 626 727 747 152 

Juillet .............. 
Aat 	............... 

Nove'ibre ........ 842 754 1 196 964 627 841 856 643 727 756 188. 
Ootobre .............

D:cembre ........ 971 

... 

844 1.480 964 737 848 848 645 773 756 193 
1940 Jarivier.......... .1.063 

... 

... 
931 1.748 951 712 846 856 701 775 756 195 

b) Indices des prix de gros a l'Otranger 

PEIIIODES 

ANGLETEREE 

(Board 
of Trade) 

Base: 1930 

FRANON 
(Statiatique 

Géndraie 
de Ia France) 

Base : juillet 1914 

PAys-BAS 
(Centraal 
Bureau 

roar 
de Blalictiek) 

Base: 1926.1930 

SuIssE 
(0//ice /4ddrai 
de rind u8trie 

des arts el négiera 
el lu travail) 

Base : juiflet 1914 

SUEDE 

(Kommera. 
koUegium) 

Base: 1913 

ALLEMAGNE 

(Statiatischea 
Beich.amt) 

Base: 1913 

TATS.UNIe 

(Bureau 
0/ Labor) 

Base : 1926 

1937 Moyenne mans. 109 563 76 111 137 106 86 
1938 Moyenne mens. 101 840 72 107 130 106 79 

1938 Octobre 99 654 71 106 128 106 78 
Novembre 98 657 70 106 127 106 78 
Déoembre 98 866 71 108 127 106 77 

1939 Janvier 97 876 70 106 127 106 77 
Février 97 677 70 105 121 106 71 
Mars 97 681 70 105 127 107 77 
Avril 97 682 70 106 128 106 76 
Mel 98 693 70 107 129 106 76 
Juin 98 685 70 106 130 107 76 
Juillet 98 617 70 107 131 107 75 
Aolt 98 672 70 107 133 107 75 
Septembre 105 75 117 143 79 
Ootobre 111 81 120 150 . 	79 
Novembre 117 84 129 153 
Dicembre 121 85 130 159 

45 

151 



II. - INDICES DES PRIX DE DETAIL ET DU COUT DE LA VTh. 
a) Indices des prix de detail on Belgique. 

46 	 Base : Avril 1914 = 100. 
Source 	Ministère des A//aires_éco'nornaqiies,de4 	Cias..es moje ne.' 	et de l'Agrieulture. 

DATES Le Royaumo 	 Anvers Bruxelles 	 Gand Liege 

1938 Moyenne mensuello 761 801 828 760 766 

1938 	15 septenbie ................ 764 804 828 '766 769 

15 	octobre ................... ..169 810 839 771 776 

15 novembre ................. 772 813 838 772 776 

15 déeembre ................. 768 807 835 766 773 
714 769 807 835 768 

759 798 826 758 763 
1939 	15 janvier 	................... 

. 

795 822 755 758 
15 février .................... 
15 mars ................. ..... 754 
16 	avril 	..................... 761 791 817 752 763 

b) Nouveaux indices des prix de detail en Belgique. 

Base : Années 1936-1938 = 100. 

Source : .1llinis0re des A//aires économiques, des Cksses rnoye'nines et de I'Agriculture. 

DATES Royaume 

Brabant Anvers Li&o Flandro Orientale 

Flandre 
oecidcii- t-TainaUt 

L 
baurg 

Luxem- 
bg Namur 

Ville r %iile Ville 
Province de Province 

\ulle 
dAnverd Province do Province de tale 

Brullee xe LuCge Gaud 

1939 Moyennemens. 105,8 105,7 105,4 105,3 105,1 106,3 106,0 105,8 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 105,8 

1919 15jauuvier 105.8 105,9 105,6 104,5 103,9 107.0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 106,8 105,6 106,4 

15 fCvricr 104.4 104,2 104,0 103.5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103.3 105,5 105,1 104,4 105,0 

103 6 103,5 103,4 102.8 102.5 104,4 104.0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 
103,1 103.0 102.8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103.8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 
(02 9 102,0 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103.9 103,8 102,6 102,5 

15 mar 	...... 

103,1 102,8 102,5 102,5 102,1 103,8 103,8 103,2 101,1 102,5 104.0 104,3 102,4 102,5 

15 	juillet 	.... 1035 103,0 102,7 102,8 102.5 103.8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 

15 	o5t ...... 103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103.2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 

15 avril ....... 
15 	mci 	....... 

15 soptembre. 103 9 103.5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105.5 102,6 103,7 

15 	join 	....... 

15 octbre ... 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0 

15 novembre. 112,4 

. 

112.4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,5 

15 décembre . 113,9 114,0 113,9 113,4 113,6 113,9 113,1 113,6 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8 

1910 15 janvier.... 115,4 115,61 115,5 114,9 114,9 115,0 113,8 114,9 115,6 114,5 116,7 116,8 113,7 115,4 

c) Indices du coftt de la vie en Belgique. 
Budgets ouvrier.g, 3° catégorie: ménages disposant d"uis revenu de30 a moin.s de 40 /rancs, par un4té 

de co.tsornmation et par quznza4ne. 
Base 1921 = 100. 

,qnure.A 	 ,1,. 4 	I ,e, 	,m,po iIs (Yia.e.pg  nn'n,°n.np,o f d,'t i'Anrie.ultiire. 

Bosoms 

PERIODES Indlue general Nourriture Habitations, 
mobilier 

Chauffage, 
éolairage 

Vêtements 
hygiéniques, 

sociaux 
ct nioraux 

205 180 405 . 	 194 246 183 

203 176 407 202 251 184 

209 186 405 . 	 196 247 183 

1938 Moyenne mensuetlo .............. 

208 184 405 198 247 183 

209 186 405 199 247 183 

Février ......................... 205 180 406 199 247 183 

Mars ........................... 203 176 407 199 247 183 

200 172 407 195 247 183 

1939 Moyenne mensuello .............. 

1939 Janvier 	........................ 

198 

. 

168 407 196 249 184 

1938 Novembre ....................... 

Avrul 	............................ 
. 

170 406 197 249 184 

Décembre ....................... 

200 171 406 196 249 184 

199 170 407 198 249 184 

Mai 	............................. 

170 407 201 250 184 

Jill!1 ............................ (99 
Juillot 	.......................... 

206 170 408 204 257 185 
Septcxnbre 	...................... (99 

Novembre ...................... 2(0 183 410 218 261 185 
Octobre 	......................... 

212 
. 

185 410 221 262 185 Dcembre .......................
1940 Janvier ......................... 2(5 190 411 223 263 186 
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0) Indices du coOt de Ia vie et des prux du detail, a I'etranger. 
	 W. 

GRANDE.
BEETAGNE 

FRANCE 
PAYS-BAS 
(Centraul 

Senses 
(Of/ice f&i&W ALLEMAGNE 

ETATS-UNIS 
(Nudional 

Bureau del'industrie,des SUIDE lnduotriai 
(Mini8try (Stati8tique Génrale voor ar/do et rnItiers (Statiati8che8 Conference 
of Labour) ode Ia France) ode 9tatiotiek) et dos travail) Reiclssoomt) Board) 

POQ1.JES 
Prix do detail (md. Coüt do Ia vie Coftt do Ia vie CoSt de Ia vie CoSt de Is vie pond. do 34 articles (budgets-types CoSt do Ia via (34 villes) (49 viles) CoSt de is vie CoSt de Is vie 
Moyen p'  300 cubs) uniformisds)  

Base: juillet Base : juillet Base: Base : poiriode Base : jam Base : juillet Base : Base 
1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 	100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

1937 Moyenne 	 154 572 102,4 137,3 137 162 125,1 88,5 
1938 Moyenne 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 864 

1938 Octobre 156 - - 138,3 137 167 124,9 85,8 
Novembro .... 	156 690 120,3 137,4 137 - 125,0 85,6 
Ddcembre 155 138,3 137 - 125,3 85,8 

1939 Janvier 155 - - - 137 167 125,8 85,4 
Fhvrier 153 709 122,3 - 136 - 125,7 85,1 
Mars 153 - - 138,2 136 - 126,0 84,9 
Avril 153 - - - 136 168 125,9 85,0 
Mai 153 698 122,5 -- 137 - 126,1 84,8 
Juin 156 - - 136,0 137 - 126,5 84,7 
Juliet 155 - - - 138 169 127,3 84,9 

155 136,5 137. - 127,3 84,5 
Septembre -. . - 	165 139,1 138 - 85,9 
Aoftt 	.......... 

165 142,8 140 171 Ootobre 	....... 
Novembre ..... .173 144,3 142 - 
D3eembre ...... 114 142 - 

III. - PRIX DE GROS INTERIEURS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 
(en francs 	par tossoee 	noCtrique). 

(TTA1s5sflTTu 

	

AGOLOMCRCS CORE 	 SIDE1ITJRGIE 

	

DOMESTIQUES 	 INDUSTRIELS 	 Source Echo de la Bourse 

0) 
PERIODES 	 no°0  

8 	 •'-' 	.iPC)Q 	-2. 	1D 	 a 	I 	 ,, 

	

I 	 a I 14  5oo 	-"- 	. 
:0 

	

2-5 	- 	e 	C a C 	 2 	
5 	I C 	2 	 2 
2 -a  I : -i-a 	n 	 I 	5 	 '0 

I 	 ° 	 .2 	 E- 
'C 

JL  
1938 Moy. mans. 	 877 	986 1.100 1.100 1.300 1.720 
1939 Moy. mens. 	226,4 239,2 246,8 139,3 131,6 152,7 148,4 94,7 	167,2 198,1 216,9 - 	- 	1.148 1.148 1.355 1.780 

1938 Novembre 	217 	 237 	131,5 124 	149 	140,5 92,75 165 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Dfcembre 	222 	233 	242 	136,5 129 	149 	145,5 92,75 165 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 

1939 Janvier . . - 	222 	235 	242, 	136,5 129 	149 	145,5 92,75 165 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Févricr 	222 	235 	242 	136,5 129 	149 	145,5 02,75 165 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Mars ...... 

	

..222 	235 	242 	136,5 129 	149 	145,5 92,75 165 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Avrii 	 222 	215 	242 	136,5 129 	154 	145,5 92,75 156 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Mai .........222 	235 	242 	136,5 129 	154 	145,6 92,75 166 	191 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
,Jujn ........222 	235 	242 	136,5 129 	154 	145,5 92,75 166 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Jufflet 	222 	235 	242 	136,5 129 	154 	145,5 92,75 166 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
AoSt 	222 	235 	242 	136,5 129 	154 	145,5 62,75 166 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Septembre 	222 	235 	242 	138,5 129 	154 	145,5 92,75 166 	197 	202 	860 	950 1.100 1.100 1.300 1.720 
Octobre ... 	222 	235 	242 	136,5 129 	154 	145,5 92,75 166 	197 	225 	- 	- 	1.250 1.250 1.475 1.910 
Novembre 	248,6 260 	271 	133 	144,5 154 	163 	104,501 175 	207 	280 	- 	- 	1.2601.250 1.475 1.910 
Décembre 	248,5 260 	271 	153 	144,5 154 	163 	104,50 175 	200 	280 	- 	- 	1.375 1.375 1.610 2.060 

1940 Janvier 	248,5 260 	271 	153 	144,5 172,5 163 	104,501 191 	200 	280 	- 	- 	1.375 1.376 1.610 2.060 
(1) Depart 	(2) Rendu. 

IV. - PRIX DES PRODUITS AGRICOLES. 
a) Prix moyens des grains et autres denrdes agricoles vendus sur Ies marches régulateurs do Belgique (e Moniteur beIge o). 

	

r,cacxs 1 TERRE Cosxrrxs 	 B sxu som 
FROMENT SEIGLE Avones OBOE Po I  D'YIVER 	SECIOES PAILLE 	 DE FEBME LArxn  

	

as 	 LLN NON SALE 

	

DR 	 EN Geider. 	 OBICOREE 	 BRUT 	 FRAIS 
PERIODES 	 schø- I Industrje (dernidre 

FROMEaT 	
(vendu 	

SUINT 
(dernidre récolte) 	 muizen 	 rIcolte) 	 par kilo) 

en /rancs par 100 kilos 	 en francs par kilo en Jr. par pidce 

	

1938 Moyenne niansuelle 	121,57 	90,23 	98,47 	93,80 	39,07 	43,10 	85,80 	23,49 	104,44 	23,- 	16,44 	0,63 

	

1939 Moyennemensuelle 	120,80 	77,89 	80,72 	94,65 	31,13 	35,09 	84,17 	23,23 	112,93 	19,70 I 	15,41 	0,62 

1938 Octobre ...........111,41 	64,43 	77,40 	75,13 	25,62 	31,53 	81,62 	18,89 	102,43 	24,89 	15,12 	0,84 
Novembre ......... ..109,98 	62,54 	75,83 	73,31 	25,29 	30,84 	68,20 	19,09 	104,83 	25,28 	14,81 	0,84 
Di cembre ........ ..109,32 	64,17 	76,57 	74,89 	26,76 	31,28 	67,- 	18,81 	103,80 	26,23 	14,25 	0,75 

1939 Janvier ........... ..110,53 	63,96 	78,85 	74,52 	31,53 	35,34 	66,12 	19,07 	103,28 	25,03 	13,94 	0,70 
FCvrier ............111,62 	61,52 	76,31 	73,61 	32,33 	35,48 	67,50 	20,09 	113,13 	24,80 	14,37 	0,49 
Mars ..............116,63 	59,93 	75,92 	74,35 	31,55 	35,33 	71,60 	20,92 	108,06 	22,87 	14,40 	0,45 
Avril ..............119,73 	60,47 	79,13 	75,92 	35,65 	39,28 	75,72 	20,37 	104,41 	19,94 	13,50 	0,46 
Mai ...............119,69 	68,92 	81,31 	75,89 	29,12 	34,68 	74,75 	20,53 	104,90 	18,48 	13,- 	0,46 
Juin ..............118,23 	69,04 	80,- 	75,38 	23,97 	30,57 	73,30 	19,62 	101,89 	18,87 	12,90 	0,52 
Juillet .............117,06 	69,40 	78,06 	73,66 	35,25 	35,05 	75,16 	19,44 	101,98 	18,57 	13,31 	0,55 
AoSt ..............117,17 	53,77 	64,13 	68,04 	29,09 	37,08 	77,25 	18,04 	91,88 	18,94 	13,20 	0,56 
Septembre .........123,71 	106,70 	86,15 	117,05 	31,30 	35,44 	106,04 	22,27 	104,21 	19,10 	15,69 	0,67 
Octobre ...........134,72 	117,93 	89,33 	143,96 	31,66 	36,38 	106,- 	27,70 	120,01 	19,75 	17,- 	0,85 
Novembre ......... .134,85 	131,04 	85,68 	137,31 	33,94 	37,36 	107,10 	32,65 	131,98 	20,83 	19,86 	0,89 
DCcembre ......... .120,80 	77,89 	80,72 	94,65 	31,73 	35,09 	84,17 I 	23,23 	112,93 	19,70 	15,41 	0,62 

47 
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48 b) 	Prix moyens des grains aux 	Boursee aux 	Grains de Oourtrai, Bruxelies, 	Charierol, 	Namur at LIOge. 
Source 	Ministère de t'Agriculture. 

FROMENT 
(bonnequalitd SEIGLE AVOINE ORGIC ErxuTRE 

PERIODES commerciale) 

en francs par 100 lcilo8 

1938 Moyenne measuelle 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59 
1939 Moyenne men8uelle 122,70 75,86 78,19 94,84 85,55 

1938 Novembre .................... 112,10 60,29 72,33 71,73 81,85 
111,65 61,94 73,94 73,36 83,55 

1939 Janvier ...................... 113,17 61,41 76,02 72,67 82,37 
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 
121,71 57,31 73,35 72,23 76,- 
123,65 58,63 77,60 73,74 78,- 

Février 	........................ 
.. 

123,65 57,70 19,18 74,18 75,50 

... 

122,35 56,81 77,02 73,12 - 

Mars 	........................... 

Mat 	........................... 

Dé oembre 	...................... 

Avril ........................... 

121,74 58,- 74,83 73,- - 

105,- 52,33 60,65 68,24 - 

122,83 ios;os 85,22 122,78 86,83 

Jjn 	.......................... 
Juliet 	........................ 

134,11 115,56 87,41 148,19 99, 

AoSt 	......................... 
Septembre 	.................... 

Novembre .................... 134,20 108,- 83,14 139,87 94,87 
Octobre 	...................... 

. 

135,32 120,85 91,40 148,76 100,52 Décembre .....................
1940 Janvier ....................... 139,79 121,45 107,50 160,57 109,95 

V. - INDICE8 AGRICOLES (1). 
Base: 1936 = 100. 

49 Source : 	Ministère do 	t'Agriculture.  
a) 	indices du 	Royauma. 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES 

INDICE APJIES AIAMINATION DE LA VARIATION 
INDIOE SIMPLE 

- 

SAISONNIERE 
PERIODES Indlce 

a 0 cultures 

-- - - 
- - - 

1938 	.................. 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 125,4 109,9 113,9 90,4 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 110,5 90,4 104,4 
106,1 93,6 109,0 87,9 123,6 122,0 108,5 130,7 74,4 106,1 93,6 109,0 87,9 123,6 118,8 74,4 96,0 

74,4 82,4 81,3 101,5 114,9 88,0 118,0 61,7 95,4 76,7 84,1 84,7 106,8 112,5 68,6 87,4 
Dicenibre 	.........91,9 

.. 

76,5 84,3 83,1 100,0 114,2 86,4 121,3 63,8 94,7 78,9 85,2 87,5 101,0 114,1 70,9 88,0 
75,8 83,5 85,4 101,4 121,2 85,2 118,9 73,6 95,2 79,0 84,5 89,0 98,4 112,9 76,7 90,5 

. 01,0 
71,2 81,9 81,4 106,9 125,5 87,0 118,0 74,6 95,4 74,2 82,9 84,8 103,8 112,5 74,6 89,8 
70,7 83,0 82,4 111,3 116,7 92,3 122,7 73,6 102,0 72,9 83,0 84,1 107,0 114,8 74,3 90,7 

101,9 72,4 84,8 87,2 108,4 112,3 97,7 132,6 82,4 100,9 69,6 80,8 81,5 103,2 119,8 77,0 91,2 

1939 	................... 

1939 Janvier 	...........92,3 

101,6 71,2 85,3 89,0 109,2 113,7 96,3 137,3 70,2 98,6 87,8 80,5 81,7 104,0 122,1 64,4 86,5 

1938 Novenibre .........92,5 

Février 	...........93,5 

100,5 70,1 84,0 86,5 104,4 105,2 94,5 131,8 60,0 95,7 66,8 80,8 78,6 100,4 119,4 51,7 79,8 

Mars 	.... ........... 

71,6 83,9 84,1 103,4 109,0 96,9 133,2 77,3 93,9 68,8 85,6 77,1 102,4 120,1 68,4 86,2 

Avril ............... 

St 68,6 83,1 73,2 95,9 99,6 99,6 135,5 72,8 98,1 67,3 85,7 75,5 100,9 121,2 74,3 88,3 

II 	i 	................ 

Septembre ........ 112,5 130,9 1 141,3 95,7 118,5 110,0 136,7 138,2 73,4 114,8 132,2 145,5 102,9 128,8 122,6 79,8 104,5 

Juin 	............... 
,Juillet 	............100,5 

123,0 142,7 170, 98,2 147,3 132,5 136,6 131,9 74,8 126,8 145,6 173,8 104,5 156,7 119,5 83,1 112,5 

Ao 	.............99,1 

12:1,1 133,3.160.8 93,4 142. 0 173,7 138,0 133,0 78,4 126,9 137,4 164,1 97,3 182,8 120,0 87.1 115,7 
Octobre 	............ 
Noveinbre ......... 

149,2 171,0 102,7 201,5 176,3 141,1 135,3 81.5 127.9 153,8 172,7 108.1 204,5 121,1 90,6 123,6 Décenibre..........124,1 
1940 Jauvier ........... . 128,2 149,9 184,6 120,8 281,6 196,7 160,1 144,0 96,2 132,2 158,1 186,5 125,8 254,0 125,5 100,2 136,8 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DR L'ELEVAGE 

INDICE. APRES 1LIM1RATION 
INDICE SIMPLE 	 DR LA VARIATION SAISOENIiRIE 	 Indice 

PRIODES 	 - _____________ ________ ---- - --general 
Indice 	culture 

I 	 , 	general 	t elevage 

4 

1938 	....................... 105,4 108,5 120,8 131,2 122,8 114,3 96,1 105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 118,8 115.2 
103,6 106,7 113,2 116,4 109,7 108,8 75,1 106,6 105,7 113,2 116,4 109,7 108,8 109,6 106,2 

103,4 106,5 140;2 141,6 135,8 145,1 75,3 106,6 108,7 138,8 137,5 129,3 92,4 119,2 111,2 
Décembre ............. 105,9 109,2 139,7 139,9 140,8 123,5 62,9 109,2 110,3 131,8 135,8 131,6 99,6 120,8 112,6 

1939 	....................... 

103,6 103,7 120,6 138,0 129,3 115,7 63,4 106,8 105,8 113,8 136,6 120,8 110,2 117,4 110,7. 

1938 Novenibre ............. 

103,2 103,1 108,6 123,4 133,5 84,3 63,4 106,4 108,3 105,4 125,9 124,8 93,7 113.3 107,5 
104,6 105,3 113,6 120,6 117,4 82,4 75,5 105,6 106,3 111,4 124,3 115,1 117,7 114,4 108,5 

Avri! 	................109,5 

. 

110,8 127,1 113,8 104,5 87,6 75,5 108,3 109,7 125,8 118,5 113,6 134,8 117,0 110.6 

1939 .Janvier 	............... 

Mai 	
.... .............. 

.115,4 111,8 125,3 111,2 100,4 80,4 77,2 109,9 108,5 126,6 115,8 115,4 121,8 115,1 108,0 

Février 	............... 
Mars .................. 

Juin 

	

	....... ........115,6 ... 111,6 115,5 108,9 101,6 97,1 78,2 111,2 108,3 121,6 115,9 114,2 131,2 116,1 107,0 
Juillet 	...............114,5 111,4 113,4 113,0 101,2 100,9 73,2 111,1 109,2 119,4 114,1 110,0 123,0 112,8 106,1 
AoOt 	. ...............110,5 107,3 105,5 113,0 98,7 109,8 74,6 108,3 106,2 109,9 107,6 99,7 112,0 104,8 100,7 
Septembre ............103,2 102,0 89,2 112,0 99,3 127,4 79,9 103,2 103,0 91,9 107,7 92,8 106,2 99,7 100,9 

98,1 103,1 91,1 124,7 94,4 153,9 79,9 100,1 105,2 92,0 119,9 89,0 103,3 100,0 103,2 
Novenibre............96,6 103.5 114,3 110,6 110,1 152,9 80,5 99,6 105,6 113,2 107,4 104,9 97,4 103,4 106,5 
Octobre 	............... 

.03,6 107,3 132,8 108.3 126,0 115,7 80,5 105,8 108,4 125,3 105,1 117.8 93,3 108,5 112,2 Dlcenibre..............
1940 Janvier................ 111,7 110,6 131,9 105,5 130,9 121,6 82,2 115,1 112,9 124 t4l 104 t5l 122,31 115,81 115,3 120,7 

temb
(1)r La métbode d'blaboration de cea indices a ete exposee dane nos Bulletins d'Infortnatioñ at do DocumentaUon de sep. 

e et d'octobre 1939, pages 254 at 362. 



a) Indices du Royaume (suite). 
Source Minisière de L'4griculture. 	 49 

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION 

PERIODES 
Fermage Salaires 1ngrais Aliments 

pour bétail 
Plants 

et semences 
. 

Materiel Impots 
Frais 

gCnéraux 

Indice 
general 
trals de 

productioe 

938 .................. 102,3 109,4 108,5 127,7 95,1 108,5 107,5 111,0 111,0 
939 .................. 105,7 112,5 109,5 119,0 85,7 108,5 106,3 113,3 111,3 

958 Noveinbre ........ 102,5 110,8 110,0 109,6 91,8 108,5 105,3 112.5 108,6 
DCcembre 102,5 110,8 109,7 117,6 91,8 108,5 105,3 112,0 109,9 

106,1 

.. 

112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 110,8 
106,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 109,3 

.939 Janvier ...........
Février ........... 

108,1 112,1 109,6 107,2 83,9 108,5 103,8 109,4 108,7 Mars 	............. 
Avril ............. 

.. 

.106,1 112,1 111,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 109,6 
106,1 112,1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 108,9 

Juin 	............ 106,1 112,1 107,3. 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,1 
105,4 112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 109,8 107,2 
105,4 112,9 106,2 95,3 83,9 108,5 103,1 109,6 106,5 

Mai 	.............. 

Septembre 105,4 

.. 

112,9 109,0 135,8 87.4 103,5 110,2 110,2 114,2 

Juliet ............ 
AoOt 	............. 

105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,6 116,8 117,0 Octobre 	.......... 
Novembre ........ 105,4 112,9 113,3 136,6 87,4 108,5 111,6 119,2 115,6 
Déeembre 105,4 

. 
112,9 112,1 149,9 87,4 108,5 113,8 121,9 118,1 

L940Janvier ........... 108,3 113,1 113,7 161,3 87,4 117,8 124,6 123,6 121,4 

b) Indices régionaux. 
Source Ministère de I'Agriculture. 

INDICE DES PEIIX DII VENTE 

PERIODES 

PRODUITS DES CUlTURES PRODUITS DX L'8LEVAGE CULTURE ET ELEVADE 

3 
3,11 

a 
S E 

3 a 
8.'  

j) 

a a 

- ' .3 3 cd 

d . • i c c P 1 F P 1 
107,1 102,0 104,8 99,8 95,1 108,4 101,7 118,2 119,7 118,7 119,5 118,9 117,0 118,0 114,7 115,3 115,2 115,3 118,1 114,8 114,3 
102,3 90,8 96,5 80,4 83,9 95,6 87,3 109,1 110,4 109,7 110,2 109,8 108,4 109,0 106,9 105,4 105,4 104,9 108,9 105,2 104,0 

1938 	................ 

85,7 91,6 80,6 82,5 90,3 84,6 116,1 118,8 117,5 118,7 117,9 115,3 116,3 109,6 110,5 110,9 110,2 116,7 109,0 109,1 
Février ......... 84,7 91,2 78,7 80,9 S9,2 82,8 111,8 113,0 112,1 115,3 115,9 112.4 113,7 106,6 105,8 106,8 107,2 114,8 106,5 106,7 
li ars 	..........97,1 84,5 91,7 78,9 82,1 90,2 83,0 113,8 116,0 114,7 115,1 114,0 112,7 113,0 108,5 108,0 108,9 107,1 113,0 107,0 106,2 
Avril 	..........97,6 85,1 91,8 79,1 84,0 89,3 82,8 116,9 119,2 117,6 117,2 115,5 114,9 114,7 110,8 110,0 111.1 108,7 114,4 108,4 107,4 

1939 Joonvier .........95,4 
.95,3 

78,5 87,0 71,3 74,5 86,1 77,0 114,7 116,1 115,1 115,6 115,0 113,8 114,0 108,1 100,6 108,0 105,8 113,6 105,8 105,5 

1939 	................ 

Juin ...........89,0 70,5 79,7 63,2 64,7 80,6 69,5 115,9 117,8 116.4 116,3 115,0 114,3 114,1 107,4 105,9 107,1 104,5 113,1 105.8 103,9 
Juiliot 	.........93,2 

. 08,7 

79,7 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0 112,4 114,2 113,2 113,1 112,1 111,2 111,4 106,4 105,5 106,4 104,3 110,9 104,5 103,5 
AoOt ........... 95,0 81,8 88,3 76,5 81,8 85,5 79,2 104,5 106,0 105,5 104,9 104,2 103,7 103,9 101,5 99,9 101,2 98,6 103,4 99,1 98,3 

Mai 	............94,7 

Septembre 	..... 101,6 102,8 100,6 90,8 105,2 96,9 99,6 101,2 100,8 99,5 98,5 98,5 98,7 102,5 101,3 101,3 99,8 98,3 100,2 98,3 
Octobru ........117,0 109,8 112,1 109,7 96,0 113,8 103,7 99,8 102,3 102,0 99,8 98,3 98,5 98.9 105,2 101,2 104,6 102,0 98,2 102,3 100,0 
Novembre ...... 121,0 112,9 116,4 112,6 98,6 115,9 103,0 102,8 103,4 103,2 104,0 104,3 103,0 103,6 108,6 103,8 106,6 105,9 104,1 106,3 104,2 
Décembre .  ..... 128,4 122,5 125,5 121,3 101,7 125,1 114,3 107,5 111,2 06,9 106.9 109,7 108,8 109,7 114,1 110,8 111,6 112,3 110,9 113,0 110,8 

1940 Janvier.........142,3 135,0 139,6 133,1 110,2 142,2 131,5 114,8 114,6 114,0 116,2 116,8 115,0 115,2 123,5 119,8 120,5 120,0 116,6 121,9 119,0 

INDICE DES FRAIS DR PRODUCTION 

PERIODES 

ENGR.&IS Ausreoxs ENSEMBLE DES PEAlS DX PRODUCTION 

a 
a0 

ell 

S 

0) 

0 
ao 3 

. 3 
cc a 

a . 
00) C a 

to 
B 

o a C a 

. 0 

. : E II 

1938 	............... 
1939 ............... 

1939 Janvier ........ 
Février......... 
liars .......... 
Avril .......... 
Mai........... 
Juin ........... 
Juillet ......... 
Aottt........... 
Septembre ..... 
Octobre ........ 
Novembre...... 
Décembre...... 

1940 Janvier ... ...... 

108,2 107,3 108,5 107,9 108,0 109,1 107,3 128,3 129,8 131,3 125,5 123,7 127,3 131,8 111,0 111,7 111, 
108,7 108,1 109,7 109,7 110,5 110,9 110,5 119,1 121,1 123,9 116,9 117,0 117,1 121,4 111,1 111,7 111, 

108,4107,8109,0110,0110,9110,0111,2 118,1 119,9 122,0 115,7 115,0 116,6 120,9 110,6 111,2 111, 
108,0 107,4 108,0 109,5 110,2 110,1 110,4 110,8 112,7 115,1 108,5 108,3 109,1 113,4 109,1 109,5 109, 
108,7 108,3 109,0 110,8 112,2 111,4 112,8 107,3 108,6 110,3 105,7 105,6 106,0 109,0 108,5 108,8 109, 
109,6 109,6 110,7 113,6 115,7 113,7 117,4 111,8 112,1 112,6 111,6 112,0 111,3 111,3 109,3 109,6 109, 
108,5 106,7 107,8 110,8 112,4 111,1 113,8 108,8 109,8 111,4 108,3 109,1 107,6 109,2 108,4 108,8 108, 
105,6 105,7 107,4 108,5 110,4 109,7 111,2 111,0 111,0 111,3 111,2 111,6 110,7 110,6 108,7 108,9 108, 
105,5104,9106,6105,9106,7 107,3 106,6 99,0 99,2100,0 99,4 100,7 98,3 98,1 106,8 106,8 107, 
106,2 105,2 106,7 104,8 104,3 106,4 103,0 95,1 96,2 98,1 94,4 95,3 93,6 95,6 108,1 108,3 106, 
108,1 107,6 108,9 109,8 110,8 110,6 111,0 136,4 139,7 143,4 131,9 130,3 133,9 141,9 114,1 115,2 114, 
113,5 112,4 114,7 113,0 113,5 115,1 112,6 145,7 150,7 157,0 139,5 138,3 141,3 152,9 117,1 118.6 118, 
112,9 111,8 114,1 111,7 111.7 114,0 110,5 136,6 140,9 146,9 132,2 132,9 132,2 141,2 115,6 116,8 116, 
112,4 110,7 113,0 109,0 107,7 111,6 105,3 150,0 154,3 160,5 145,1 145,2 145,7 155,4 118,2 119,8 119, 
114,8111,4l15,6106,5103,O111,9 97,3 161,6165,0169,2157,5156,7158,6166,4 121,7122,8122, 

111,5 111,3 110,7 108,5 
111,3 111,4 110,9 110,4 

110,8 110,6 110,6 110,2 
108,8 108,7 109,0 109,5 
108,3 108,1 108,6 109,4 
109,9 109,8 109,6 109,9 
108,8 108,9 108,7 109,4 
109,2 109,4 109,2 109,3 
106,5 106,7 107,1 106,7 
105,1 105,2 106,2 108,1 
114,6 114,7 113,6 111,5 
117,5 117,0 116,0 112,9 
115,8 116,3 114,6 112,3 
118,8 119,5 1111,9 112,8 
122,5 123,4 120,3 113,9 
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LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE. 

55 
	Source : Mvijiltere du Travail et de la Prdvoyance sociale. 

r%IINES DE .HOUILLE 

PRoDucTIoN P511 BAssne (milliere de tonnes) 	 Nombre 	Stock 
moyen 	4 fin 

.1.. 	 ........ 
PERIODES 

1938 Moyenne mens. 
1939 Moyenue mens. 

1938 Octobre ...... 
Novembre 
Dlceznbre..... 

1939 Janvier ...... 
FSerier ...... 
Mars......... 
Avril ........ 
Mai .......... 
Juin ......... 
Juillet ....... 
AoSt ........ 
Soptembre. 
Octobre ...... 
Novembre 
Décembre ..... 

NO1BBE MOYEN 
D'OUVEIERS 
(millier8) 

du fond fond 
et surface Mons 

91,4 130,3 408 
90,1 128,7 379 

91,1 130,4 427 
94,3 134,1 407 
92,1 131,5 421. 
94,5 133,8 441 
91,0 130,2 385 
92,8 132,3 451 
93,6 134,0 400 
93,6 133,9 422 
93,8 133,4 403 
90,1 129,6 339 
88,8 127,1 310 
81,4 116,8 349 
83,3 120,0 376 
88,7 125,6 354 
89,9 127,7 324 

Centre Charleroi Namur Liege 

355 665 33 459 
354 659 32 480 

367 670 34 470 
364 878 33 480 
358 690 33 481 
387 704 34 503 
320 632 31 452 
379 717 36 511 
352 644 31 456 
358 677 32 468 
386 712 33 491 
308 606 33 469 
343 640 27 375 
356 648 31 433 
375 685 32 451 
357 655 31 453 
330 609 30 455 

Campine TOTAL traction 
; f 	; 

de 	tonae8) 

545 2.465 24,1 1.934 
603 2.487 24,1 2.129 

558 2.526 24,8 2.204 
568 2.531 24,0 2.234 
583 2.566 24,8 2.222 
595 2.664 25,4 2.333 
537 2.357 22,8 2.506 
830 2.724 25,9 2.696 
569 2.452 23,2 2.524 
613 2.569 24,0 2.274 
638 2.682 24,9 2.311 
567 2.321 22,7 2.275 
598 2.292 22,3 2.212 
591 2.409 25,6 1.923 
614 2.513 25,9 1.645 
662 2.512 24,2 1.526 
625 2.373 22,1 1.320 

PERIODE° 

CoKEs AOOLOMR4S Hauts 
fourneaux 

en 

PRoDucTIoN ISIdPALLURWQUE (mifliers de tonnes) 

Production Nombre Production Nombre actiritd Aciers Pièces 
(millier& rnoyeo (milliers moyen ( 	 In fin Fonte d'acicr A19irs Fees finis Fer.blano 

de tonnes) d'ouvriers de tonne8) d'ouvriers do In per.) brats moulées 

1938 Moyenne Inens. 	392 3.775 	142 870 	37 (1) 	205 184 6,0 145 2,5 0,2 
1939 Moyenno mens. 	431 3.757 	127 814 	44 (1) 	256 253 6,2 184 2,6 

1938 Octobre 	 384 3.685 	136 862 	36 	216 201 6,3 179 2,9 0,2 
Novembre 	380 3.685 	136 839 	36 	222 213 5,7 188 2,3 0,2 
DCcembre 	406 3.768 	136 836 	37 	232 214 5,5 176 2,6 0,3 

1939 Janvier 	 406 3.745 	132 818 	37 	231 204 5,9 162 3,2 0,3 
Terrier 	 360 3.681 	105 814 	37 	203 193 5,9 152 2,5 0,6 
Mars ......... 	371 3.673 	123 772 	35 	222 217 7,5 174 3,1 0,6 
Arril 	 362 3.647 	110 782 	37 	225 213 6,0 169 2,3 0,6 

3.662 	121 803 	42 	270 274 6,7 195 2,7 0,7 
3.741 	117 793 	44 	286 298 7,0 200 2,7 0,7 

Juillet 	 471 3.836 	96 758 	46 	295 291 5,4 196 2,1 0,8 
AoSt 	 470 3.860 	110 754 	45 	280 277 5,8 185 2,4 

Ms.i ............417 

.. 

Septembre 	419 3.761 	126 735 	38 	206 206 6,1 145 10,6 

Juin 	............436 

Octobro 	 474 3.813 	155 836 	39 	256 255 6,0 198 10,8 
Novembre 	482 3.806 	158 905 	45 	281 290 6,0 213 2,7 
DCcembro 	 09 3.838 	172 995 	44 	114 318 6,2 218 2,6 

(1) An 31 décembre. 
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II. - PRODUCTIONS DIVERSE S. 

Lroem MJO0ARtNE nT oRAisSns P1tPARE5 

Conditionnom. 
COTON do Veryjers do 	Stocks do BRASSERIES DISTILLERIES Déslarationa 	Declarations 

P RIODES Production Dinon ot do lEst peignds dane Quantités nO d 	• UC 100 	on oon•som- 	4 seniestrielle (lame condition- los 	peignages do Cannes Production , 

matson 	I oxPortatlofl do files n(s on simple- 	4 façon déclardes d'alcool 
mont pesde) 	(fin do mois) 

(tonne8) . (onne) (tonosoo) (hecto7ifr8) (tonne8) 

1938 Moyenno mensuelle 29.100(l) 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 

1939 Moyenno mensuello ............. 34500(1) 2.730 3.564 15.042 38.572 5.062 5.047 10 

1938 Octobre 2.836 3.626 16.771 30.674 5.311 5.263 30 
Novembro 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12 
Déoembro 	..................... 32.600 (2) 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 17 

2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.158 10 
2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 5.086 7 

1939 Joenvier ........................ .

Mars 	......................... 2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10 
Fdrnier ........................ .

Avril ............................ .2 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7 
Mai 2.692 3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7 

3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19 

......... 

2.439 3.399 18.943 40.047 4.363 4.503 5 

34.500(1) 
.......617 

2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22 

Juin 	.......................... . 

Septeinbro 2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4 

Juliet ..... .................... .
Aoflt 	.......................... . 

Octobro 3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.266 7 
Novembre 3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11 
Ddcembre 2.128 2.488 12.942 38.771 5.196 5.590 7 

SUCRE PCHE ALLUMNrTES 

Production 	 Stocks Vento 4 Ia minquo Exportation (sucres 	Declarations d'Ostende I Conoomnm. I 	(avoo 
PERIODES Sucres 	Snores 	bruts at 	an consom.  Fabrication 

tion 	ddchargo 

Quantités Valeurs 
raffinés) 	marion brute 	raffinés 	(fin do mois) j do l'accioe) 

(milliers 
(tonnea) (tonncs) do /ranc.8) (millions do tiges) 

1938 Moyenno mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.334 
1939 Moyenne mensudilo 20.506 19.210 97.211 19.883 3.465 6.250 5.000 2.103 3.038 

22.248 68.435 21.263 3.031 8.128 5.302 2.810 3.489 
No'e-embro........ 120.898 27.371 181.138 18.841 2.812 . 	7.208 4.893 1.622 2.302 
Ddcembro 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105 

1939 Jan'o-ier 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 
292 15.843 141.361 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.065 

. 23 
19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820 

Ac-rH ............ 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.181 2.518 

1938 Ootobre 	..........50.708 

- 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.575 3.639 

F6c-rier .............
Mars ..............86 

Juin 3 

. 

20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 . 3.366 
- 

... 

19.024 53.389 23.679 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609 

Mal ................

AoSt 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695 
Juillet ..............

Septembre 91 17.462 9.655 27.823 2.558 7.665 6.615 2.827 3.854 
Octobre 	......... 72.752 19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.858 3.225 
Noembro........ .23.732 

.. 
21.620 143.104 18.631 1.804 5.538 5.298 2.652 2.514 

Dicembre ......... 48.438 14.697 174.100 17.464 1.198 4.324 6.183 2.156 2.707 

(1) ProductIon do semestro do br févrler an 31 mIllet. 
(2) ProductIon du aemestra du ion aAt an 31 janvtor. 

III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

PERIODES 

AuroRIsAnoNs our BATIB nLIvRdurS DAleS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (53 agglomerations - 114 communes) 

Constructions Reconstruotions ot transformations Total 

1938 L'année 8.585 16.416 25.001 
1939 L'ann6e (5) 5.156 11.196 16.352 

1938 Octobro 566 1.024 1.590 
Novembre 533 1.072 1.605 
Ddceinbro 424 1.012 1.436 

1939 Janvier 505 951 1.456 
Férrier 721 1.149 1.870 
Mars 940 1.528 	 . 2.468 
Ac-ri 646 1.261 1.907 
Mai 573 1.259 1.832 
Juin 572 1.282 1.854 
Juliet 454 1.208 1.662 
Aoctt 442 1.113 1.555 
Septembro 110 501 611 
Octobre 77 385 462 
Novembro 47 	. 278 325 
Décembre 46 270 316 

(') CbUfres reotWés, 
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58 	 IV. - PRODUCTION D'ENBRGIE ELECTRIQUE. 

PRODUCTION TOTALS 
(Centrales do 100 low. et  plus) 

Source : Mini8tre dos Travaux publics es do la Resorption du Chdmago 

PERIODES 	 PRODUOTION (milliers do kwh.) 

Total 	Union 	Association 
des ceutrales des exploitat. des centrales 	Sociétds 	Régies 

élootriques 	électriques non affiliées comznuoalec 	Total 
de Belgique industrielles 

PRODUCTION des 121 
centrales industrieljes dues 

do référence 
Source 

A8sociaton des Centy1e. 
&ectriquea industrielies 

do Beiqique 

Production 	ruuucuon 

totaleI moyenne 
pT jour ouvr. 

(miWers 	(milhons 
do /cwh.) I 	do kwh.) 

198.624 26.321 20.618 439.848 	177.766(2) 6,98(2) 
216.853 29.858 21.037 466.020 	191.131 7,51 

Novembre 
213.638 27.740 22.782 468.413 	187.878 7,22 

1939 Moyenne inensuelle ..............351 (1) 	198.272 

..................... 	338 	207.337 
Dé 

214.280 28.483 24.364 474.464 	189.212 7,88 

1938 Ootobre 	........................338 	204.253 

1939 Janvier 	 35 ....................... 	5 	217.255 
216.357 28.107 27.447 490.111 	189.698 7,02 

Févrjer 

.. 

214.820 29.772 26.635 488.482 	186.775 7,18 

1938 Moyenne mensuelle ...............338(1) 	194.288 

oembre 	......................338 	218.200 

Mars 
192.896 27.778 22.832 438.787 	170.454 7,10 .........................355 	195.481 

Ayril 

.. 

214.559 31.550 23.918 488.903 	190.151 7,31 
Mai ............ 

200.359 28.857 19.996 441.875 	177,113 6,81 
Juin 

218.713 29.710 18.155 449.017 	192.685 7,70 

...........................354 	218.876 

Juillet 
227.097 28.831 18.017 452.481 	199.800 7,68 

..........................354 	192.663 

........................ 	354 	173.089 
Aoftt 

222.932 27.476 15.720 439.217 	195.99.5 7,54 

	

...... ..........354 	182.430 

	

...........................354 	178.536 

Septembre 	 353 .................... 	 177.409 
216.505 28.318 18.411 453.077 	189.417 7,58 ..........................354 	189.844 

Octobre 

.. 

209.001 29.159 18.512 434.081 	183.616 7,06 ....................... 	352 	206.819 
Novembre 

.. 

Dicembre 	

. 227.810 32.182 22.123 488.934 	201.140 7,73 ..................... 	.351 	213.328 

. 
228.283 	t 32.648 23.064 497.323 	202.248 8,25 ..................... 	351 	233.524 229.260 	I 32.017 25.264 520.085 	204.176 8,17 

(1) A fin d'année. 
(2) Moyennes des sept derniers mols. 

V. - DISTRIBUTION DV GAZ (1) 
(milliers de mère8 cubea). 

Source : Ministère des l'ravaua, publics et de la Réorption du (Jhómage. 59  
REGIES COMMUNALES SocIETS DE DISTRIBUTION SocsETES 

IIODU8TRIELLEI 
productrices produisant produisant achetant 

PERIODES 
• elles-m8mes 
partiellement 

. 

	

aohetant 	gaz 
° 	

1  elles-m8mes 
partielloment 

partiellement 
on totalement 

rio gaz 
alimentant 

on totalement on totalement Is gaz irectemeiit TovAL 

Ic gaz qu'elles distribnent Ic 	az qu'ellcs qn'elles des étabhssements 
distrifinent distribuent distribuent consommateurs 

(gaz produit) (gas acheté) (gaz prodult) (gas acheté) (gaz vendu) 

5.915 463 1.208 39.810 	. 9.876 67.273 
5.645 439 1.146 40.276 14.515 62.022 

6.222 402 1.179 39.702 9.277 56.782 Novembre ....................... 5.815 358 1.103 38.283 9.378 64.937 Déoembre 	...................... 6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 1939 Janvier ......................... 6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707 

1939 Moycnne meusnello .................. 

Février ......................... 5.490 356 996 37.663 9.082 53.587 

1938 Moyenne mensuetle .................. 

Mars ........................... 5.120 384 1.054 41.497 9.716 58.371 AvriI ........................... 5 .265 438 1.006 38.404 11.231 56.344 

1938 	Octobro............................. 

Mai ............................ 
Join 

... 

5.422 

... 

.... 

... 

449 1.098 39.790 13.297 60.056 
5.959 

.... 

515 1.333 42.600 14.498 64.905 
5.908 

... 

632 1.423 43.799 17.886 69.645 AolIt 	........................... .5 

.... 

722 1.438 43.753 18.395 70.287 

...............................

Septembre ...................... .5 407 1.217 39.884 15.632 62.680 

Juillet ............................

Octobre ......................... 

...970 

5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890 . 
...540 

5.132 305 080 37.045 17.983 61.445 Novembre ....................... 
Décembre 	....................... 5.841 347 1.071 40.387 17.701 65.347 

(1) Cette statistique so rapporte 8 Ia distribution du 8az prorenant de Is 	distillation pyrogenfe de 	to 	houlile. 	bile ne 	corn- prend donc pBs le gas de l'esptce prodult dans les cokeries xninières, mdtallurgiques Ct chimiques Ct clans 	les 	autres industries et utilisd pour les 'besoins propres des producteurs. 
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LA CONSOMMATION. 
NOTE. 	Pour les consommations de sucre, mar garines et grasses préparées et allurnettes, 

voir tableau no  56 

I. - INDICES DES VENTES A LA CIONSOMMATION. 
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

65 
Magasins 

G BANDS •  MAGAStNS s succursales CO0P16E.&TIVES ET MAGASIrSS PATBONAUX 

P1RIODES Articles 
Vitements Ameublement de mSnage Alimentation Boulangerie Alimentation VStements 

et divers (1) 

1938 1939 1938 	1939 1938 	1939 1938 	1939 	1938 1939 1938 1939 	1938 1939 

Janvier 85 74 129 	103 123 	127 132 	133 	74 63 148 154 	158 162 
65 117 	110 101 	99 123 	128 	73 59 140 143 127 119 Février .........72 

Mars 	........... 109 95 129 	129 125 	130 136 	146 	81 71 150 163 	166 165 
Avril........... 100 89 130 	100 123 	126 140 	146 	73 64 153 161 184 176 

99 99 136 	119 124 	134 136 	139 	71 64 146 152 	167 163 
Juin ........... 88 85 114 	105 128 	130 137 	138 	72 67 148 150 	142 141 
Juillet 77 81 120 	108 138 	148 141 	149 	72 64 147 158 	130 127 

55 50 96 	84 124 	142 137 	158 	67 61 142 176 	114 123 
Septembre 76 

. 

99 114 	71 137 	171 150 	202 	69 65 175 212 	164 237 
AoSt ...........

Octobre ........ 99 96 116 	66 126 	138 140 	160 	68 63 140 166 	220 222 
Noveinbre 76 

. 
67 101 	49 121 	158 135 	145 	66 64 140 145 	155 147 

DScenibre 76 76 118 	69 182 	183 164 	174 	72 73 180 171 174 165 

(1) Pour les indices des grands magasins 	(articles Se mSnage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934. 

H. - CONSOMMATION DE TABAC. 

(Fabrication et importation.) 66 
Cigares 	 Cigarifios Cigarettes Tabac & fumer, 

PRIODES _______________________________________________________ priser ct mIcher 

(millions de pilces) 
(lonne8) 

195 	 615 5.108 13.201 
180 556 5.128 14.335 

43 	 140 1.395 3.283 
3° 	id. ..................................... 46 	 153 1.406 3.420 
46 	id. ..................................... 57 	 159 1.252 3.274 

1938 	lertriniestre ...................................... 47 	 152 1.263 3.223 
20 	iS. 

1938....................................................... 

...................................... 48 	 200 1.444 3.246 
3° 	id......  

1939........................................................ 

................................. 42 	 133 1.312 3.299 

1937 	20 	trimestre 	........................................ 
.. 

57 	 129 1.089 3.433 
1939 icr 	Id 

.. 

.. 

45 	 117 1.070 3.152 

.. 

.. 

40 	 135 1.376 3.436 

40 	id......................................... 
........................................ 

39 	 130 1.404 3.654 
40 	id. 

2° 	15.......................................... 
30 	id........................................ . 

..... 	.................................. . 56 	 174 1.278 4.093 

III. ABATAGES DA1S LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 67 
Gras bétail 

PERIODES (Bccufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets Moutons, agneaux, 
vaches, génisses) - 	chèvres 

16.457 778 10.957 23.066 6.304 
19.688 902 12.774 23.475 6.703 

1938 	Octobre 	..................... 18.822 1.002 9.333 23.356 10.229 

1938 -Moyenne mensuelle ............... 

Novembre .................... 17.740 856 9.665 23.217 13.537 
15.260 919 8.904 21.624 13.636 
16.012 917 12.212 22.581 8.968 
15.186 822 13.043 20.001 6.588 
18.069 871 16.844 23.553 5.573 

1939 Moyenne mensuelle .............. 

Dé cembre . .....................
1939 	Janvier ....................... 

14.831 770 14.353 18.357 3.701 

Février 	....................... 
Mars 	......................... 

...19.493 

.. 

903 16.135 25.312 3.330 
Juin ......................... 15.120 767 13.323 22.733 2.117 

16.003 ' 871 11.685 24.663 2.231 

Avril 	......................... 

19.068 975 13.045 25.295 2.308 
Septembre 

Mal 	......................... 

Juillet ........................ 

.......... 26.433 

. 

1.075 10.910 24.704 3.399 
AoSt 	......................... 

31.072 1.054 10.306 25.209 10.934 
Novembre .... 
Octobre 	...................... 

.......... 

23.486 881 11.296 26.302 15.216 
DS cembre 

................. 
.................... 21.484 918 10.141 22.997 16.072 
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LI3S TRANSPORTS. 
I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE PER BELGES. 

a) Recettes et dépenses d ' exploitation 

70 	 (millions de francs). 

PRIODES 

RECETrES 

D4PENSES EXCDENT 
COEFFICIENT 

Voyageurs Merchandises Recettes 
Total D'EX.PLOITATION 

extraonUnaires 

1937 Moyenne mens.. 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938 Moyenne mens.. 70,2 136,7 5,0 211,9 226,2 - 14,4 106,78 

1938 Octobre 67,3 151,6 4,7 223,6 220,1 3,5 98,43 
Novembre 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 12,4 105,95 
Décembre 57,8 141,5 5,5 204,8 225,7 - 20 1 9 110,20 

1939 Janvier 66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 - 12,2 105,82 
Février 63,9 128,5 6,0 186,5 217,6 - 31,2 116,70 
Mars 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,5 106,76 
Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 

71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 
Juin 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10 
Juillet 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,36 

Mai 	
....... ..... 

89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 92,98 
Septenibre 50,4 144,3 6 1 6 201,4 217.8 - 16,4 108,12 
AolIt ...........

Octobre 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 - 	3,2 101,51 
Noveinbre 47,8 160,9 7,2 215,9 212,4 3,5 98,37 
Décembre 58,3 * 144,1 * 14,2 * 216,6 * 219,2 * - 	2,6 * 101,20 * 

c) Statistique du trafic. 
10 Trafic général. 

VOYAOEIJRS 	 GROSSES MARCHANDISE8 

	

Toyageurs. Tonnes 	
Tonnes.km. (million8) 

Km. 	transport. 	 - 
Service Servi e 

	

(millions) (miUiera) 	rnterne 
c 

beige 	
internat. 	Transit I Total 

(*) Chiffres provlsoires. 

b) Nombre de wagons fournis 
l'industrie (1). 

PERIODES 

A 	B 	C 	A+C Nonibre 

(milliera) 

1937 Moyenne mens. 438.774 132.576 108.493 547.267 16.870 512 6.090 205 204 110 519 
1938 Moyenne mere. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 186 154 88 429 

1938 Septembre.... 399.858 118.692 96.075 495.933 16.173 630 6.440 196 165 86 447 
433.678 135.446 97.684 531.260 16.004 485 5.907 204 171 93 468 

Novenibre 424.833 122.017 94.742 519.575 16.093 475 6.940 205 167 105 477 
Décenibre ..... 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 6.226 177 176 118 471 

Octobre ....... 

368.697 130.560 89.095 457.692 16.780 498 4.990 170 167 97 434 
Février 339.856 108.450 79.899 419.755 14.292 417 4.573 155 148 82 386 

1939 Janvier ....... 

392.725 118.072 87.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 85 431 Mars .......... 
Avril 	......... .376.007 128.090 84.736 460.743 14.966 483 5.237 186 167 83 436 

400.639 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496 
406.538 129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514 
368.714 112.613 94.653 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456 
379.086 114.627 92.876 471.962 15.274 (2) 563(2) 5.283 178 184 88 448 

Mai ........... 
Join 	.......... 

Septembre 390.057 143.102 71.624 461 .583 12 .612 (3) 418 (3) 5.136(4) 172 207 59 438(4) 

Juiilet 	........ 
AotIt 	......... 

441.757 149.098 83.058 524.815 14.249(3) 467(3) 8.081(4) 226 178 97 501(4). Octobre ....... 
Novoinbre 437.869 142.616 86.800 624.669 
Dteembre ..... .384.878 137.638 86.767 471.635 

A. - Nombre cie wagons fournis pour transports taxes an depart des stations belges, y 	compris ceux pour Ic transport de 
houille, coke at briquettes. 

B. - Nombre de wagons fournis specialement pour Ic transport de houille, coke et briquettes. 
C.- Nombre de wagons charges en provenance des rOseaux étrangers et destinés soit a des stations du réseau de is. Societe, 

soit 16 des 	stations d'autres réseaux situés 	an 	deib. 
(1) Wagons chemins de icr 	et particuliers. 
(2) Non compris les militaires rappelés. 
(3) N compris lea militaires rappelés. 
(4) N compris les transports nillitaires. 
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I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES OHEMINS DE PER BELGES (suite). 

c) Statistique du tratic (&uite). 

2° Transport des principales grosses marchandises. 
A. - Ensemble du trafic. 	 70 

(milliers de 

Produits Graisses 

PERIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 
huile 

agricoles Combus- . 	 . 
Minerais 

Produits construct. carrières, tanneries chimiques industriell. Divers Total et tibles mStailurg. verres sables, et et petrole, 
ailment. et glaces silex v5tement pharmac. brais et et goudrons 

1937 Moyenne mere. 6.090 379 2.434 572 653 556 777 65 202 82 370 
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320 

5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392 
3.767 227 1.486 328 355 366 656 29 128 53 239 

Septembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 
Décembre 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359 

1936 Mars ..........
Juin 	.......... 

6.147 341 2.472 538 672 592 726 64 255 98 391 
6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384 

Septembre 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412 

1937 Mars ..........
Juin 	.......... 

Décembre 5.085 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370 
5.547 301 2.110 424 428 555 996 51 228 81 373 
5.000 207 1.954 388 422 609 983 39 125 56 317 

Septembre 5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 288 63 345 
Décembre 5.226 315 2.508 408 547 374 450 52 200 70 304 

1938 Mars ........ ..
Juin 	.......... 

5.246 307 2.180 388 517 455 727 55 216 68 353 
5.848 244 2.446 550 839 495 872 46 155 55 346 

1939 Mars ..........
Juin ..........
Septembre 5.136 262 2.450 503 357 347 672 45 181 53 266 

B. - Service interne beige. 

I (millier8 de 

Produits Graisses 

PERIODES Prodults Mater. de des Textiles, Produits et 
huile 

Total 
agricoles Combus. . 	 . 

Mmerais 
Produits construct., carrilres, tanneries chimiques mdustrieil. Divers 

et tibles métallurg. verres sables, et et 
P'°1° aIlment. et glaces silex vttement pharmac. brais et  et terres goudrons 

1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 . 	 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyenne mere. 3.250 231 1.623 10 130 312 673 12 85 26 248 

3.071 143 1.373 13 130 317 894 38 89 23 251 
Septembre .... 3.384 183 1.568 12 134 322 737 26 98 28 280 
Octobre 3.700 532 1.734 11 138 295 640 9 83 25 235 
Novembre .... 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 71 24 242 

1938 AoSt 	......... 

Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231 
1939 Janvier 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 

Février 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 
3.225 182 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 
3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 
3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 87 25 238 
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

Mars .......... 

Juillot 3 050 123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243 

.Avril 	......... 
Mai ........... 

3.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 228 

Juin 	.......... 

Septembro 3.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222 
Aoftt 	......... 

Octobre 4.049 636 1.978 26 205 281 533 19 131 35 227 
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71 	 II. - MOUVEMENT DES PORTS. 

a) Port d'Anvers. 
Sources : administration du Port d'4nvers et Bulletin du Commerce avec lee pays dtranpers s. 

NAVIGATION MARITIME 	 I 	NAVIGATION FLUVIALE 

PERIODES ENTRKS SORTIES ENTRE8 SoRTIES 

Nombre 
Tonnage Marohan. 

dices 
Notnbre de navires Marchan. 

 dices Nombre 
CapaoitS Marohan. 

discs Nombre 
Capaoité Maroban. 

discs 
de (miilsera (müliers (milliers de (miliiers mill (iers ds (milliera (milliora 

navires do tonnes 
de jange) 

do tonnea 
mdl riques) M 

de tonnea 
met rique4) 

batsaux do 
otirea) 

do tonnea 
mdriquea) 

bateaux do 
stereo) 

do tonnes 
mItriquo.) 

1937 Moyennemens.. 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moyennemens.. 980 2.012 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.562 1.187 388 

1938 Septembre 1.025 2.142 1.012 865 139 993 3.921 1.252 388 3.589 1.135 405 
1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318 

Novembre 987 1.981 1.000 838 143 1.168 3.780 1.284 399 3.463 1.148 314 
Dioembre 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355 

1939 Janvier ........ 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302 
Février 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.503 1.134 331 

1.048 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285 

Octobre ........... 

1.040 2.107 926 928 132 921 3.980 1.290 399 3.852 1.253 346 

.... 

1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.378 438 3.721 1.297 342 

Mars ..............

Juin ........... 1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3.878 1.279 432 
1.018 2.051 937 894 126 1.168 3.838 1.259 344 3.834 1.266 407 

Avril .............. 
Mai ............... 

983 1.950 900 858 139 1.135 421 380 
Jujljet ............. 

.... 

( 5 ) 	258 (5) 	523 428 751 253 290 
Aoflt ..............
Septembre ......
Octobre ........ ( 5 ) 	346 (5) 	866 491 467 241 195 
Novembre ...... .(5) 	377 

.. 
(°) 	688 

a) Port d'.Anvers (8uite). b) .k'ort ae Iiana. 
Source 	.4dminislration du Port d'Anvers. Source 	Adminiotration du Port do Goad et B&toi.oe des CommoycI eeoc Leo pays dir angcrs. 

NAvIRES D*SARM8 (h, fin de mois) NAVIGATION MARITIME NAVIGATION PLUVIALI 

PERIODES Tonnage ENTRIES SoRTIES MAROIIAND!SES 
Nombre do navirec (million -___________________  (tniUiera 

Ce baneo do jauge) do tonnea mItriquea) 
Tonnage Marohan. Tonnage Marohan.  

Nombre discs Nombre dices 
do (milliera (milliera etc (milliero (million 

total elgec total beige navires de bonne.s do tonnes navires as tonnea do tonnea Entr4es Sorties 
do jauge) mdlriquos) do jaugo) ml1riquea) 

1937Moyennemens. 	(1) 5 (1) 	- 	(1) 19 (1)- 185 189 243 186 190 94 212 186 
1938 Moysnne mccc. 	(1) 15 (1) 	3 	(1) 37 (1) 	3 151 162 191 151 162 87 170 127 

1938 Novembre 16 3 38 3 183 172 241 181 156 77 150 124 
Décembre 15 3 37 3 158 163 204 162 174 103 152 106 

1939 Janvier 12 2 33 2 141 153 151 141 157 116 144 82 
Fdvrier 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128 
Mars 10 2 25 2 181 137 139 160 134 78 124 142 
Avril 9 2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125 
MaI 5 2 5 2 148 144 152 149 147 76 131 120 
Juin 5 2 5 2 177 165 133 172 157 118 140 122 
Juillet 4 2 4 2 168 184 220 166 183 ill 146 165 
Aoflt 4 2 4 2 181 171 227 112 117 154 
Septembre 58 75 126 57 57 114 
Ootobre 59 51 86 52 84 57 
Novembre 64 71 
Dicembre 62 70 

1940 Janvier 58 50 

(5) Chlfires 	publids par le Monileur des IntOrdts Matdriels. 
(1) A flu d'année. 

162 - 



II. - MOUVEMENT DES PORTS (suite). 	 71 
c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-Bruxelles. 

Sources Compagnie des InslaUations maritimes Source : Sociëtd anonyme du Canat et des InstaUations mart-
de Bruges et 	Bulletin du Commerce avec 	times de Bruxelles. 
les pays étranyers P . 

NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION 	 NAVIGATION MARITIME 	 NAvIGATIoN 

	

I'LUVIALE 	 FLTIVIALE 

MAROMANDISES MARCHANDISES Exs SORTIES 
(millicr8 de (millier8 de . ______________________ MARCITANDISES 

. Tonnage tonnes mdtriques) tonnes mdtriques) entrées etsorties 
Navire (millier8 Tonnage March. Tonnage March. 
entrés de tonnes Nombre (miUiers (millier8 Nombre (millier8 (milliers (milKers 

de jeuge) do de tonne8 de tonnes de de tonnes de tonnes de tonnes 
Entrées Sorties Entrées Sorties navires de mdiri. navires de méri- metriques) 

jauge) gues) jauge) gues) 

172 189 59 34 21 4 72 37 32 73 38 39 579 
131 163 37 26 13 2 52 28 22 62 28 29 492 

130 145 35 28 15 2 66 36 26 67 36 42 450 
166 208 • 	34 36 16 1 58 38 35 60 39 43 387 
146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462 
134 162 38 33 19 3 45 23 16 46 27 33 453 
146 183 26 27 15 3 48 22 17 47 22 23 543 
133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481 
134 191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498 
128 156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504 
159 235 65 19 .13 3 84 39 38 85 40 31 489 
123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499 
27 46 18 14 7 2 40 29 20 45 32 36 485 
25 33 19 14 9 2 46 20 10 46 29 33 559 
15 19 30 13 8 30 13 13 610 
20 19 15 9 10 19 9 6 500 
43 .  35 

PERIODES 

1937 Moyenne mensuelle 
1938 Moyenne mensuelle 

1938 Novembre............. 
Décembre ............ 

1939 Janvier ............... 
Pévrier ............... 
Mars .................. 
Avril .................. 
Mai.................. 
Juin................. 
Juillet ................ 
Aoüt .................. 
Septembre ............ 
Octobre............... 
Novembre............. 
Décembre ............ 

1940 Janvier ............... 

e) Port d'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION rNTEIEURE PAQUEBOTS DE L'ETAT 

ENTRE8 SORTIES ENTREES SORTIES ENTRéES SORTIES 

• 
4 

Tonnage March. 8 Tonnage March. March. March. 8 
.° 

Nombre 
de 

Nombre 
do (milliers (millier . (milliens (millier8 .° Tonnage 

(millier8 .° Tonnage 
(millier8 . 

de tonnes 
de fangs) 

de tonnes 
metrig.) Z 

de tonnes 
de jauge) 

ton 
mdtriq.) 

de 	oI 
mdtriq.) Z 

de tonnes 
metriq.) Z 

voyag. 
(inilliers) Z 

voyag. 
(mdllier8) , 

71 39 10 71 39 21 107 20 8 109 3 - 100 32 101 33 
69 41 10 69 41 20 88 16 7 86 3 — 95 27 95 27 

54 31 11 56 32 26 83 16 8 86 2 - 62 5 62 6 
71 33 19 68 33 20 63 11 6 66 2 - 64 11 64 7 
58 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 - 63 7 63 11 
47 27 21 48 25 14 66 12 7 65 3 - 56 5 56 6 
52 32 12 54 35 11 74 11 3 89 7 - 63 6 63 7 
49 32 3 48 31 17 86 17 8 79 1 - 74 19 75 20 
52 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 - 71 16 71 16 
79 67 6 76 64 18 112 21 8 114 6 - 92 18 93 21 

111 94 26 115 97 20 109 20 9 95 3 - 154 51 P154 43 
121 106 20 116 103 27 110 22 13 107 9 3 173 58 174 73 
22 14 9 24 16 13 52 10 3 59 3 - 34 2 34 3 
12 12 3 12 12 11 72 16 5 . 60 6 - 14 1 14 2 
16 10 17 11 57 13 55 1 11 1 11 1 
23 13 22 12 62 8 58 1 13 1 13 - 
17 9 17 9 18 4 20 1 12 1 13 - 

PERIODES 

1937 Moyenne men 
1938 Moyenne men 

1938 Novembre... 
Décembre 

1939 Janvier ..... 
Pévrier ..... 
M. ....... 
Avril ...... 
Mai....... 
Juin ...... 
Juillet ..... 
Aotit ...... 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

1940 Janvier 



75 

LE COMMERCE EXTERII3UR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGO=LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS. 

I. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES flU 31 DECEMBRE 1913. 

	

QULNTITES 	 VALEURS 	 - 
(millers de tonne8) 	 (millions de france) 	 Prnx 

PRIODES 	 Objets Matières 	 Objets Matilres 	 Or 	
MOYEe 

	

d'ali. 	brutes 	 d'ali- 	brutes 	ot argent 	 PAR 
Aniru. menta-on 	Pruduits 	Anim. menta- 	on 	Produits non 
vivants 	tion simple. fabriqués Totaux vivants 	tion 	simple. fabriques ouvrés Totaux TONNE 

et 	melt 	 et 	ment 	 et 	 8 

	

boissons priparees 	 boissons preparees 	nionnaies 	(france) 

iMPORTATIOVS. 

1937 L'ann6e 	12,0 	4.076 34.063 	835 	38.986 	36,0 	5.419 15.869 	8.163 	405,5 27.893 	715 
1938 L'ann6e 	8,6 	3.777 27.110 	659 	31.565 	28,2 	4.660 12.612 	5.395 	471,7 23.167 	734 	..' 

In 1938 Septembre 	0,7 	344 	2.287 	47 	2.659 	2,2 	401 	1.001 	409 	32,6 	1.845 	694 	• 
Octobre 	0,3 	372 	2.226 	57 	2.655 	1,7 	414 	999 	423 	18,6 	1.855 	699 
Noveinbre.... 	0,3 	382 	2.249 	52 	2.683 	1,4 	408 	1.004 	425 	56,7 	1.895 	706 	5 
Dicembre ... 	0,3 	337 	2.234 	51 	2.622 	2,0 	381 	1.161 	424 	17,6 	1.986 	757 

	

1939 Janvier ...... ..0,1 	296 	2.283 	54 	2.633 	0,9 	334 	1.224 	441 	70.8 	2.071 	787 
vrier Fé 	 0,3 	304 	2.098 	54 	2.456 	1,5 	319 	1.061 	459 	41,3 	1.841 	750 

	

Mars ..........0,3 	359 	2.166 	65 	2.590 	1,4 	367 	1.120 	619 	40,4 	2.047 	791 	. 

	

Avril .......... 0,2 	307 	2.150 	82 	2.519 	1,- 	318 	927 	425 	38,7 	1.709 	679 	+ 

	

Mai ...........0,2 	347 	2.489 	63 	2.897 	1,6 	365 	996 	443 	33,5 	1.839 	635 

	

Juin ..........0,1 	416 	2.381 	59 	2.857 	0,7 	388 	962 	418 	29,- 	1.798 	629 	 N 

	

Juillet .........0,8 	272 	2.533 	56 	2.862 	3,2 	260 	885 	397 	41,- 	1.587 	544 

	

AoOt ..........0,9 	279 	2.469 	52 	2.802 	3,2 	261 	1.057 	399 	56,2 	1.777 	634 	' 
Septembre ... 	0,6 	171 	1.495 	31 	1.698 	2,0 	210 	465 	198 	37,7 	904 	532 	4 
Octobre 	0,8 	292 	1.796 	41 	2.130 	2,8 	341 	569 	300 	12,1 	1.225 	575 
Novembre.... 	0,8 	388 	1.877 	46 	2.12 	2,6 	458 	719 	357 	2,9 	1.539 	686 

EXPORTAT/ONS. 

1937 L'ann6o 	6,3 	730 18.516 	5.758 25.010 	67,4 	1.364 11.262 12.623 	310,0 25.516 1.020 - 2.377 91,5 
1938 L'année 	5,5 	604 17.209 	4.189 22.008 	67,4 	1.134 	9.790 10.502 	231,1 21.724 	987 - 1.443 93,8 

1938 Septembre 	0,4 	36 	1.499 	343 	1.879 	6,6 	72 	829 	849 	20,0 	1.776 	945 - 	68 96,3 Octobre 	0,4 	52 	1.665 	360 	2.078 	4,3 	91 	905 	941 	18,2 	1.969 	943 + 	103 105,6 
Novembre.... 	0,5 	56 	1.546 	404 	2.007 	6,1 	99 	892 	923 	26,0 	1.946 	989 + 	60 102,6 Dóeeinbro ... 	0,3 	90 	1.331 	383 	1.805 	4,4 	137 	919 	963 	23,4 	2.047 1.134 + 	81 103,0 

	

1939 Janvier ...... ..0,3 	51 	1.277 	338 	1.667 	4,2 	98 	802 	823 	21,8 	1.749 1.050 	322 84,5 Février 	0,6 	42 	1.289 	317 	1.649 	5,3 	92 	907 	823 	23,4 	1.861 1.122 + 	9 100,5 

	

Mars .........0,5 	39 	1.345 	368 	1.752 	6,6 	80 	900 	881 	26,5 	1.892 1.079 - 	155 92,4 

	

Avril ........ ..0,5 	35 	1.356 	359 	1.750 	5,1 	69 	725 	838 	20,0 	1.656 	946 - 	53 96,9 

	

Mai ......... ..0,4 	41 	1.658 	406 	2.103 	4,9 	79 	940 	979 	16,8 	2.020 	960 + 	180 109,8 
Juin ........ 	0.,5 	52 	1.870 	451 	2.374 	4,8 	88 	886 	1.056 	25,8 	2.081 	868 + 	263 114,6 

	

Juillet ........0,7 	30 	1.695 	425 	2.151 	7,4 	61 	812 	989 	19,6 	1.889 	878 	+ 	303 119,1 

	

AoIIt .........0,6 	41 	1.715 	427 	2.184 	5,0 	74 	968 	969 	24,7 	2.031 	930 	-f- 	254 114,3 Septembre ... 	0,2 	10 	1.123 	266 	1.399 	2,6 	25 	667 	774 	5,7 	1.464 1.047 +- 	561 182,1 
Octobre 	0,3 	13 	1.374 	287 	1.874 	4,- 	29 	692 	913 	7,2 	1.645 	983 -4-  421 134,3 
Novembre.... 	0,2 	29 	1.148 	330 	1.508 	2,3 	43 	114 	951 	2,8 	1.714 1.138 + 	174 111,3 
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II. - BBSUME D'APRES LE DEGRE D'ACEVEMET DES PRODUITS 
(classification adoptée par Is Consell de la Société des Nations du 17 septembre 1935). 

	 76 
QuANTxT8 (miUiera de gonnea) VALEUB8 (millions de /rance) 

Articles ayant subi Articles ayant subi 
flue transformation PERIODES 

Articles 
one transformation 

Totaux Articles _________  Totaux __________  
brute (1) brute (1) 

simple plus 
avanoie 

mple plus 
avanoée 

IMPORTATIONS. 

29.755 8.557 752 .39.065 13.754 7.641 5.860 27.662 
24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167 

2.005 521 53 2.580 1.063 436 349 1.939 
Septembre .................... 2.100 516 43 2.658 890 535 388 1.845 

1938 L'année 	....................... 

Octobre 	....................... 533 83 2.655 900 531 404 1.855 
Novembre ..................... 2.054 552 77 2.683 937 483 418 1.895 

1.946 626 50 2.623 1.011 545 372 1.987 
1939 Janvier ....................... 1.979 602 52 2.633 1.022 558 421 2.071 

1937 L'année 	....................... 

Février ....................... 1 .813 511 51 2.455 976 428 393 1.839 
Mars 	......................... 1.961 568 60 2.589 982 522 504 2.048 

1938 AoSt .......................... 

Avril .... . .................... 1.914 

.. 

544 59 2.517 174 478 415 1.708 
M&i 	.......................... 

2..039 
. 

598 59 2.898 856 591 447 1.839 

Décembre 	...................... 

Join .......................... 2.198 

.. 

.. 

604 55 2.857 844 515 409 1.798 
Juillet........................ 

.. 

543 53 2.840 708 446 395 1.592 

2..240 

2.233 

.. 

545 50 2.828 794 523 402 1.776 
2..245 

1.285 

.. 

374 35 1.694 360 291 218 907 
Ao6t 	.......................... 
Septembre ..................... 
Octobre ....................... .1.664 409 47 2.120 564 331 288 1.196 

HIPORTATIONS. 

11.462 11.716 1.833 25.011 5.021 11.846 8.666 25.689 
11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724 

717 123 1.779 344 682 701 1.734 
963 

.. 
775 142 1.875 362 780 624 1.777 

Octobre 	...................... 1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960 
Novembre ..................... 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945 

1937 L'annéc ....................... 

789 157 1.805 411 866 761 2.040 

1938 L'année 	....................... 

761 1.667 368 794 575 1.749 
761 161 121 1.649 374 110 753 1.851 
971 

.. 

636 145 1.752 398 750 124 1.888 

1938 Aottt ..........................939 
Septembre ....................... 

910 (197 141 1.749 339 731 578 1.656 

Février ........................... 
Mars 	............................ 

Mai 	.......................... 1.139 

. 

. 

801 163 2.103. 409 917 683 2.017 

Décembre 	....................857 
1939 Janvier ....... ...................'787 

1.244 961 168 2.374 378 840 728 2.053 
1.051 961 127 2.147 . 	326 884 662 1.882 

Avril ............................ 

830 

. 

1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889 

Join ........................... 
Juillet ......................... 

624 671 105 1.399 258 715 439 1.464 
Aoüt 	.......................... 
Septetnbro ...................... 
Octobre ....................... .784 791 97 1.675 240 827 579 1.646 

(1) Y compris lee articles non ciassables ou sournis a des con ditlons speclales. 

LE CHOMAGE. 
I. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source: 0//ice national du Placement et du (]hómage. 

Assures ayant chSnié au cours dn mois Journées perdues 

Chiflres absolus Moyennes par 100 assures 
MOIS par 1.000 assures an % ______________ ______________ ______________ ______________ 

at dcs journées 
an chomage an chSmage an chomage an chSmage par semaine de travail possible 

oomplet intermittent complet intermittent 

1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 

Décembre ....................... 136.298 167.145 147.510 232.788 14,9 16,9 16,1 23,6 1.114 1.420 18,6 23,7 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

Janvier 	......................... 146.678 173.299 178.668 218.334 15,9 17,4 19,4 21,9 1.213 1.318 20,2 22,0 
Terrier 	.........................141.499 166.851 164.444 178.051 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1 

152.735 136.510 148.688 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2 
121.734 

. 

144.932 136.141 145.082 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 18,5 17,6 
121.763 150.021 171.217 157.655 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 1.073 18,9 17,9 
115.382 144.188 158.064 146.928 12,3 14,2 16,8 14,5 958 1.010 15,9 16,8 

Mars ............................131.007 

114.555 144.651 152288 156.804 12,1 14,3 18,1 15,4 938 990 15,6 18,5 

Avril 	............................ 
Mai ............................. 

AoSt ........................... 118.750 150.791 149.096 183.355 12,5 14,9 15,7 16,1 899 1.021 15,0 17,0 

Jhin 	............................ 
Juillet 	.......................... 

124.010 183.292 144.074 158.385 13,0 18,2 15,1 15,7 950 1.259 15,8 21,0 Scptembre 	...................... 
135.847 

. 

168 681 154.827 137.116 14,1 16,7 16,1 13,6 958 1.120 15,9 18,7 Octobre 	......................... 
Noembre 	....................... 150.892 172.647 156.470 133.410 15,5 17,0 16,1 13,2 1.123 1.184 18,7 19,7 
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II. - CROMAGE PAB PROVINCE. 
Source: 0//ice national du Placement et du (Jhômage. 

a) Moyenne journalière des chômeuxs contrôlés. 

MOTS 
STATISrIQUES. 

ROYAUME ANVERS BRABANT 
FLANDRE 

000IDENTALE 
FLANDEB 

ORIENTALE HAI1&UT Lto Lmaouao LUXEMBOURG NAMUR 

do an Romm. Total Honim. 	Total Hoinni. Total Homm. Total Honiin. 	Total Hoinm. Total Homm. Total Honim. Total ilonim. Total Homm. Total 

1939 Join 	........ - - 24 163.857 175.250 39.995 40.068 20.921 92.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 9.091 10.736 2.834 2.846 656 656 3.066 3.128 
Joillet ....... - - 29 163.532 113.732 38.473 59.494 21.248 92.432 25.470 26.981 36.556 40.853 25.842 26.740 9.525 11.048 2.774 2.785 699 699 2.945 3.000 
Aofit * -  - 23 165.850 176.033 39.315 40.334 21.529 22719 95.683 27.428 37.402 41.389 25.5.56 26.358 9550 10 954 3.028 3.050 828 826 2.916 2.975 
Septembre - - .24 203,355 222.804 43.162 49.537 2.5.467 27.139 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.037 12.635 14 631 3.655 3.676 1.238 1.238 3.779 3.856 
Octobre ( 	.. 29 181.279 194.209 43.802 45.200 23.877 25 383 33.458 37.654 37.173 41.475 25.227 26.206 10.374 11.837 2.846 2.864 894 898 2.628 2.692 
Novembre(s) - 23 135.955 203.143 45.540 47.258 26.484 28 369 33.269 38.371 37.992 43.017 24 988 26.377 10.467 12 392 3.228 3.260 944 952 3.071 3.147 
D3oorubra (*) - - 23 193.549 213.632 43.490 47.947 28.748 30.598 35.993 39 411 41.011 46.048 26.523 27.749 11.604 13.646 3.881 3.879 949 950 8.346 3.404 

1940 JaiVie r(**) - - 29 226.789 241.280 49.045 50.669 32.689 34.627 41.897 44.685 45.467 50.358 30.953 32.155 14.418 16.363 5.366 5.388 1.697 1.697 5.260 5.355 

1939 Noenibre.... 6 11 5 178.753 195.058 44.257 45.823 25.201 26.911 31.784 37.008 38.685 41.427 24.273 25.494 10.057 11.895 3.080 3.078 786 786 2.640 2.706 
13 

.. 

..21 

18 6 182.561 199.201 45.321 47.023 25.643 27.360 32.791 37.967 37.372 42.211 24.528 25.819 10.192 12.009 2.995 3.013 870 872 2 849 2.935 
20 25 6 185.819 202.983 45 803 47.491 26.692 28.605 33.505 33.509 37.839 42.905 24.706 26.136 10.245 12.202 3.120 3.150 962 963 2.941 3.019 

2 193 690 213.971 47.763 48.450 28.401 30.358 31.996 39.771 40.070 45.261 26.446 27.912 11.372 13.446 3.737 3.765 1.158 1.159 3.855 3.855 
DScembre .... 4 9 6 192.706 210.419 45.904 47.602 27.606 29.793 34.656 33.199 39.915 45.399 25 637 27.135 11.311 13.496 3.445 3.474 1.017 1.017 3.215 3.304 

11 16 6 190.000 205.585 45.233 48.763 23.053 30.048 33.441 36.930 39.133 44.101 25.295 26.656 11.297 13.395 3.465 3.494 921 923 3 162 3.243 
18 23 6 193.593 213.656 46.881 48.281 28.706 30.360 36.952 39.917 41.536 46.241 26.006 27.221 11.383 13.410 4.067 4.090 898 899 3.164 3.237 
25 30 5 211.895 221.116 47.912 49.330 30.621 32.508 38.941 41.998 43.459 48.933 29.155 30.433 12.423 14.411 4.545 4.574 981 962 3.842 3.917 

1 6 5 223.936 239.647 48.639 50.407 33.278 35.315 41.130 44.275 45 539 50.889 29.935 31.234 14.091 16.088 5.094 5.126 1.372 1.372 4.858 4.941 1940 Jwier ........ 
8 

. 5 
13 6 220.131 234.233 48.703 50.261 32.199 34.401 40.148 42 826 44.715 49.387 29 319 30.529 13.773 15.749 5.174 5.193 1.388 1.388 4.713 4.799 
20 6. 225.801 239.951 49.162 50.705 32 473 34.377 41.515 44.233 44.907 49 559 30.705 31.922 14.545 16.473 5.493 5.516 1.759 1.760 5.302 5.406 

22 27 6 232.659 247.042 43 929 50.547 32.793 34.693 43.776 48.483 45.749 50 669 32.894 33.994 15 205 17.144 5.577 5.601 2 003 2.003 5.798 5.908 
29 3 8. 231.302 245.521 49.737 51.425 39.699 34.651 42.914 45.510 46.425 51.288 31.982 33.098 14.475 16.359 5.480 5.503 1.693 1.693 5.627 5.730 

b) Journées de chômage constatées 
(milliers de journdes). 

STATISTIQUES 

Semaine .2. ROYAUME VRS ANE BRABANT 
FLANDRE 

OCCLDENTALE 
FLANDEB 

OBIENTALE HAINAUT LIoE 	. Luniouao LUXEMBOURO NAMUR 

do an. 3 llomm; Total Ilomni. Total Homni. Total Homni. Total Hom. . Total Homm. Total Homm. Total Homni. Total Honim. Total Homm. Total 

- - 24 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 917 258 63 68 15 15 72 74 
Juillet 29 4.688 4.995 1.103 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 
Ao6t ........ . .- - 23. 3.765 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 21.5 69 70 19 19 66 68 
Soptembre - 24 4.817 5.210 1.129 1.149 606 603 859 1.008 1.006 1.155 729 740 295 317 87 88 28 29 90 99 Oot.obre(*) - 29 5.176 5.565 1.233 1.293 689 128 965 1.082 1.089 1.182 729 752 300 342 82 84 26 25 75 77 
Novernbre( 1 ) -. - 23 4.242 4.630 1.022 1.072 603 838 763 884 869 982 574 603 240 284 73 74 22 20 69 72 

écembre S) . - 23 4.515 4.835 1.044 1.087 758 677 822 906 932 1.046 607 630 266 313 88 75 22 19 76 80 
L940 Jaavier (SE) - - 29 6.533 6.942 1.392 1.441 943 993 1.213 1.292 1.312 1.446 898 932 418 473 155 155 48 48 153 155 

1939 Join 	.......... 

1939 	ovenibre 6 11 5 885 966 214 222 125 131 158 184 192 206 121 127 50 59 15 15 4 4 13 13 
13 18 6 1.084 1.187 266 276 155 166 196 227 222 250 147 154 61 72 18 18 5 5 17 17 
20 25 8 1.105 1.207 269 279 159 170 200 230 225 255 148 156 61 73 18 18 6 b 17 18 
27 2 8 1.168 1.271 273 283 169 181 209 237 239 289 158 167 68 80 22 22 7 7 22 23 

DScenibre 4 9 6 1.144 1.247 269 280 165 178 207 234 235 286 154 162 68 81 21 21 6 6 19 20 
11 16 6 1.130 1.222 265 275 167 179 200 221 233 282 151 160 63 80 20 21 6 8 19 19 
18 23 6 1.191 1.275 276 285 274 284 221 239 248 275 156 163 68 80 24 25 5 5 19 19 
25 30 5 1.050 1.125 234 241 152 162 194 209 216 242 146 152 62 71 23 23 5 5 13 20 

1 6 5 1.112 1.188 233 243 166 176 205 221 228 252 149 156 70 80 25 25 7 7 24 24 
8 

. 5 
13 6 1 .31 

1 
 1.393 286 236 192 203 240 256 267 293 176 183 82 94 31 31 8 8 28 28 

1940 J.envier ........ 

20 6 I .346 I .429 289 298 194 205 249 265 268 295 184 191 87 99 33 33 10 10 32 32 
22 27 6 1.387 1.471 288 2)9 196 207 262 278 273 302 197 234 91 103 33 33 12 12 35 36 
29 3 6 1.377 1.461 291 . 302 195 207 257 272 276 304 192 198 86 97 33 33 11 11 34 35 

() Chifires provisolres en Ce qul concerne les hommes. 
(") Chiffres provisoires. 



• STATISTIQUES BANCAIRES. 
I. - BELGIQUB ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Belgique. 
Principaux postes des situations hebdomadaires 

(millions tie francs). 
1° Jusque décembre 1939. 

S 

Portefouille ' 

Foods 
' 

Billets 

Comptes courants 
Total 
des 

Iapport 
p. a. do 

I'encaiase- 
'2 

PERIODES . . ; ' publics en engage. or aiix . . 	. 	l. 
To = circulation Divers Trésor menlo engage. 

.2 C pubilo ) vue ments M 2 - ,. 0. . vuo E-1 
•1 

3loyenfle8 annuZles: 
1938 ....... 15.945 4717 1.486 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70 
1939 ....... 16.935 3.827 2.156 16 581 710 1.327 24.029 . 1.222 97 25.348 65,81 2,67 3,93 

Mopennes mensuefl. 
1938 Novembre 17.065 4.512 1.632 11 242 735 1.152 22.547 2.018 605 25.168 67,80 2,50 4, 

D6cembre.... 17.207 4.580 1.103 11 227 735 1.152 22.070 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,- 
17.157 4.618 952 11 181 729 1.163 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 250 24.741 70,09 2,50 4, 
15.659 3.775 1.433 11 464 722 1.170 21.604 1.362 95 23.061 67,91 2,50 4, 

Avrii ........ 15.318 2.807 2.392 15 - 729 722 1.191 22.152 791 51 22.994 66. 62 8,20 4,70 

1939 Jauvier .......
Février ....... 

15.428 2.480 2.877 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82 

Mars 	......... 

15.828 

. 

3.313 1.970 10 311 722 1.210 22.167 914 108 23.187 68,26 3, 4,50 
16.585 3.981 1.214 13 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
17.810 4.385 1.190 17 489 109 1. 265 24.048 1.542 32 25.622 09,51 2,50 3,50 

Mai 	.......... 
Join 	......... 

Septernbre ... 18.162 4.664 2.254 21 1.089 709 1.634 27.186 1.065 23 64,24  28.274 2,50 3,50 

Juillet ........ 
AoOt ......... 

18.089 4.393 2.582 19 758 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3.50 Octobre 	...... 
Novembre ... 17.993 3.701 3.540 18 944 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,50 3,50 
D6cembre.... 17.9621 3.232J 4.718 18 1.000 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,50 

20 Depuis janvier 1940. 

PERIODES 

Or et devises 
a • Billets 

Comptes courants 
______________ Total 

des engage. 
o 

Trésor ' 	S circulation Divers i 	vue M 
5 . public 

Moyenne mensueUe 
11.678 9.436 5.405 17 817 695 1.424 28.271 912 11 29.194 2,39 3,39 

Données hebdomaduires 

1940 Janvier 	............. 

1940 Janvier 	4 .......... 11.679 9.449 5.326 17 894 895 1.413 28.292 898 9 29.199 2,50 3,50 
11.694 9.446 5.457 16 793 695 1.415 28.222 1.011 2 29.235 2,50 3,50 11........... 
11.692 

. 

9.42- 5.439 17 817 695 1.427 28.282 923 26 29.231: 2,50 3,50 18........... 
25 .......... 11.6451 9.421 5.3971 16 762 695 1.443 28.288 816 8 29.112 2,- 3,- 

(1) Jiepuis 10 6 Juillet 1939, les traites acceptées on documentaires et acceptations Ce banque representatives Ce ventes h I'étrafl-
ger do produits fabriqués en Belgique sont escomptdes an taux do 1,50 p.  C. 

(2) Depuls 1e 6 juillet 1939, leo avances sur I oncls publicB natlonaux ayant moms do 120 jours it courir, sont effectudes an taux 
do 2,50 p. C. 

Vote : A. partir du 25 janvier 1940, les taux d'escompte et d'lntCrlt appliqués sont 
Traites accoptdes on documentatres et acceptations do banque, representatives Ce ventos St ldtranger Ce produits fabri-

ques en Belgique : 150 p. C. 
Traites acceptéos et warrants .......................................................................... 2  Pr8ts et avances en compte courant our effots publics ayant maximum 120 jours it courir 
Traites non acceptdes et promosses ............................................................3 	C PrSts at avances en compte courant our offots publics ayant plus de 120 jours St courir 

Situation des avoirs de Ia Banque Nationale en effets publics 
(em mill'iers de francs). 

NATURE 31 décembre 1938 31 mars 1939 
• 

30 join 1939 30 septembre1939 
• 

31 décembre 1939 

Valeur 	nominale Valour comptable 

A 120 j ours an maximum: Certificate de 
(1) 413.500,0 	3.318.000,0 	3.306.624,5 

- 	 - 	 - Titres assimilés (3) ............... - 	 421.500,0 	419.732,9 
- 	 - 	 - 

- 	 - 	 - A5 ans an pies ..................... - 	 - 

Trésorerie .........................(1) 	25.000,0 	(1) 	211.500,0 	(1) 	224.500,0 

Aun an an plus ......................- 	 - 	 - 
.. 

.. 

(2) 1.132.202,6 	(2) (4) 862.397,4 	(4) 	862.397,4 A plus de 5 ans 	......................(2) 	603.467,1 	(2) 	621.542,5 	(2) 	660.465,9 

TOTAL 	 628.467,1 	833.042,5 	884.965,9 1.545.702,6 	4.001.897,4 	4.588.754,8 
Montant autorisé 5.685.995,1 

(1) Valour nbmtnalo. 
(2) Valeur comptable. 
(3) Tltres garantis pai l'Etat beige, titros dmis on garantis par la Colonie on par Ic Grand-Duché do Luxembourg, titres 8mb 

par des organismes dont lea engagements sont garantis par l'Etat belge. 
(4) Solde des 	Fonda publics • do la Banque, solt Sr. 1.412.387.378,25, deduction faite Cu montant des titres acquls en vertu Ce 

la lot Cu 19 juillet 1932, soft Sr. 549.989.919,50.  
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EJ 
b) Banque du Congo beige. 

Principaux postes des situations mensuelles 

(mill'ions de franc8). 

PERTODES 

ENCAISSE 
Encaisses 
diverses 
et avoirs 

Effets 
sur la 

Colome,  Débiteurs 

Circulation 
(billets et 
monnaies 

CRfDITEURS Proportion 
do 

1 encaisse l Lmgots 
et 

mon,naies 
Devises-or Totale on la 

Belgique métalli- vue a terms Ia circula- 
ton 

d or banque 
et I étrang. ques) 

/0 

1937 Moyenne annuelle ........ 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 58,6 48,39 
1938 Moyenne annuelle........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 
165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 
165,9 - 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49 

31 décembre ........ . ... 165,8 - 165,8 193,0 244,7 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90 

1938 30 septembre 	............. 

193931 janvier 	.............. 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

31 	octobre 	................ 

.98,3 

185,8 5,0 170,8 232,8 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 

30 novembre .............. 

165,8 

.. 

- 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79 
30 	avril ................. 165,8 -. 185,8 275,8 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44,- 

28 février 	................ 

165,8 

.. 

- 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,56 

31 	mars 	.................. 

170,9 - 170,9 261,9 249,5 182,8 389,8 546,7 44,6 43,83 
31 	julIet 	............... 170,9 

.. 

- 170,9 207,9 327,5 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35 

31 	mai 	................... 
30 	juin 	................... 

170,9 - 170,9 250,4 336,4 186,5 389,0 636,1 49,6 43,92 31 	aoSt 	................. 
170,9 

.. 

- 170,0 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44,36 30 septembre 	............ 
31 	octobre ............... 170,9 - 170,9 219,2 376,0 184,0 380,4 637,6 41,2 44,92 
30 novembre ............. 170,9 - 170,9 238,0 360,2 190,5 377,8 649,4 40,5 45,23 
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1.283 978 1.281 1.634 
524 785 388 278 

3.320 3.006 2.622 2.516 
477 409 359 372 

1.693 1.617 1.285 1.135 
3.283 3.365 3.682 2.903 
1.322 1.135 862 700 
1.017 956 936 787 
5.604 5.475 5.207 5.047 
4.928 4.607 5.094 4.487 

148 149 149 149 
3.770 3.498 3.590 3.012 

66 34 308 252 
334 324 333 316 
608 602 714 758 
204 220 241 535 

52 54 53 53 

20.427 23.685 22.613 22.010 

5 5 7 5 
333 331 328 328 
Ill 171 170 170 
100 98 98 94 

13 13 13 13 

	

622 	618 	614 	610 

	

24.307 	23.281 	1 	22.624 	21.037 

413 219 687 701 
50 28 35 6 

1.338 1.299 1.175 1.196 
259 227 174 143 

1.019 958 937 773 
850 538 485 404 
800 801 786 712 

15.635 15.288 14.423 13.155 
13.993 13.798 12.983 11.934 

1.642 1.487 1.440 1.221 
32 29 29 29 

247 246 252 252 
357 288 359 336 

20.998 19.899 19.322 17.707 

2.676 2.678 2.050 2.637 
64 64 84 64 

151 152 151 152 
377 393 391 358 

41 46 46 119 

	

3.309 	3.333 	3.302 	3.330 

	

24.307 	23.281 	22.624 	21.037 

c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par lea soins de la Banque Nationale de Belgique 

(millions de /ranc8). 

31 mare 19391 30 juin 1939130 sept. 1939131 d6o. 1939 RETBRIQUES 

ACTIF. 

A. OØ'aUona cripargna (article 15, arrêté royal 42)......................... 

B. Di. ponible of realisable 
2.106 
. 

Banquiers 	...................................................... 2.886 
. 

Prêtsan 	jour 10 jour 	.............................................579 

Autres valeurs b. recevoir & court terme ........................... 1.539 
3.747 
1 .292 

872 

Caisse, Banque Nationale, ChIques postaux .......................... 

5.272 
4.838 

.. 

. 

Maison-mbre, succursales at filiates .................................517 

b) Fonda 	publics 	bolges .................................. 3.710 

.. 
Portefeuillo-effets .................................................. 
Report8 at avances our titres ....................................... 

c) Fonda 	publios itrangors ................................ 44 

Dóbiteurs par a000ptations ........................................ 

335 
605 

4) Actions da banques ..................................... 
e) Autres titres 	........................................... 

168 

..

.. 

Débiteurs divers 	.................................................. 
Port.efeuitle-titres 	.................................................. 

Divers........................................................... 
52 

a) 	Valeura de Ia riserve ligale 	............................744 

Total disponibie et rIals8able 23.668 
C. ImmobiliaC 

Capital non verse 	................................................. 

Frais de constitution at do premier établisuement ................... 5 
Imeubin 	les ...................................................... 

171 

... 

Participation dans lee filiales immobilibres ..........................
Créances our leo filiales jmiuobilibres ............................... 

12. 9 

116 
Materiel at mobilier 	.............................................. .13 

Total de l'irnmobilisC... I 	634 

Total general actil... I 	24.302 

PASSIF. 

A. Opliationg d'eparqne (article 15, arrtté royal 42) ........................ 

B. Exigible 
128 

Banquiers........................................................1.4 .73 
Maison.mbre, succursales at filiales .................................300 

in 

. 

Créditeurs pour effete a l'encaissemant ............................. 
in DépSts at coptes courants ...................................... 16.313 

Acceptations 	......................................................873 

14 .592 
1.721 

55 

Cr4anciere privilegiés on garantis 	................................... 
Emprunts an jour le jour .........................................10 

I 255 
380 

Autres velours I payer I court tere 	.............................389 

a) a vue at I un inois an plus ............................. 

Total do l'exigible... 

.819 

20.995 

.. 

b) I plus d'un mois 	....................................... 
Obligations at buns do caisso .......................................
Montants 	libérer our titree at participations 	....................... 
Divers 	........................................................... 

C. Non exigible: 
2.685 

da 64 
Capital 	.......................................................... 
Fon 	indisponible par prime d'émission 	............................ 
Reserve legate (article 13, arr8t6 royal 185) 	........................146 

rv Resee disponible 	............................................... 376 
Provisions .................. . .................................... .36 

Total du non exiqible... 1 	3.307 

Total general passlI... 	24.302 

(1) Vitesse de circulation de la monnale dans lee banques, volt tableau no 35. 
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1.TTI 

II. - BANQUES D'EMISSION ETIANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales baliques d'émission. 

Depuis Is 	 % j 	 Depuis Is % 

22 septembre 1932 4,- 29 ao8t 	1939 3,-- 
25 janvier 	1940 2,- 29 aoftt 	1935 4,- 

janvier 	1938 . 	
flt 

3,- 30 novembre 1935 3,- 
Bulgaria 	........................ ao 	1935 6,- 18 mai 	1936 4,60 

octobre 	1939 5,50 Japon 	................... ...... ii mars 	1938 3,46 
janvier 	1937 4,- Lettonie 	(1) 	....................1 janvler 	1939 5,- 

Allemagne 	....................... 

décembre 	1938 4,- Lithuania ...................... 15 juillet 	1939 6,- 

Belgique ..........................
BohOme et Moravia ...............1 

Etata.Unis 	Reserve Bank 
octobre 	.1935 4,50 

Hollande 	......................... 
Rongrie.......................... 
Indes 	........................... 

22 septembre 1939 4,50 

Danemark 	.......................10 

(Federal 	 of 

.5 Italie 	............................ 

18 décembre 	1937 4,50 

Dantzig 	.........................2 

27 aot 	1037 1,-  11 aoftt 	1037 

.. 

4,- 

Epagne 	.........................6 
Eathonie 	........................1 

décembre 1934 4,- 

Norvèga 	........................ 

mal 	1938 3,50 
New-York) 	................... 

France.......................... janvier 	1939 2,-  

Pologno 	......................... 
Portugal .........................

ed Sue 	......................... 14 décembre 1939 3,-  
Finlande 	........................3 

26 octobre 	1939 
.4 

2,- 

Roumanie 	......................6 

26 novem bra 1936 1,50 Grande-Bretagne 	................. 
Grlce 	........................... 4 janvier 	1937 6,- 

Suisse 	.......................... 
Yougoslavie ..................... 1 février 	1935 5,- 

(1) Taux pour effets de malsons ne commerce. Pour Institutions de credit : 4,5 P. 0 

b) Banque de France. 
Situations hebdomadaires 
(em millions de franc8). 

Portefenille commercial m ' 	2 Ppport at effets publics . do 

Encaisseor Disponibilités 6 	2.9 Billets l'encaisse.oi 

DATES a vue Effete de commerce Avances .11 - a 0 

- . 	E ,w porteur Comptes 
courants 

a 
l'ansemble (Monnales 

et lingots) 
l 

l'étranger 
esoomptei 

 Effets 
our titres 

"2 
a en 

circulation cr éditeurs des 
engagem. 

négociables S _ a vue our our acheté8 
a %  I a France l'étranger 

1938 Moyenne ann.. - 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 - - 101.704 23.291 - 
1938: Moyenne du 	I 

an 10-11 56.086 - - - - - - - - - 45,90 
Moyennc dn 17-11 

an 81-12 87.265 . - - - - - 20.627 - - - 61,01 
1939 Moyenne ann.. 92.939 20,0 8.563 18,8 3.924 3.427 20.564 7.566.686(2 

1938 10 novembro 55.808 12,2 12.941 26,5 1.997 4.005 - 108.771 28.987 41,11 
17 novembre 87.264(1) 13,6 12.070 25,8 2.253 3.971 20.627 - 107.349 37.785 60,13 
8 décombre 87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - 108.779 33.911 61,16 

1939 	6 janvier 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 - 111.520 29.081 62,07 
9 février 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 - 111.253 27.877 62,72 
9 mars 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.827 - 113.886 24.336 63,13 

81.266 13,8 6.651 17,5 3.813 3.397 20.577 - 120.303 18.778 62,15 
4 mai 92.288 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - 125.353 19.460 83,71 

92.266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.577 - 121.287 23.517 83,72 

8 avril....... 

6 juiLlot 92.266 14,0 0.420 14,7 3.481 3.557 20.577 - 123.478 20.379 04,14 
10 ao6t ...... 97.286 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 20.577 - 123.733 25.939 68,99 
7 septombre 97.286 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 - 146.149 20.239 58,46 

8 join ....... 

5 octobre 97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 145.716 18.094 59.38 
9 novembre - 

. 

97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20 473 8.700 146.721 16.067 59,75 
7 décembre 97.266 46,5 7.015 28,5 6.797 3.581 20.473 10.000 149.466 13.669 59,63 

1940 	4 janvicr 97.267 40,5 6.730 31,7 6.040 3.577 20.473 14.750 152.969 14.881 57,96 

I actual 2 %. depuis Ia 4 janvier 1939. 
Taux d escompte précédent : 2 % %, depuis le 25 novembre 1938. 

(1) Encaisse réévaluóe sur In base dun poids de 27,5 mgr. d'or a 0,900 de fin par franc. 
(2) Cette rubrique no figure It Ia situation hebdomadaire qué partir du 21 septembre 1939; cc chiffre est donc in movenne des 

qulnze dernlères situations de l'année 1939. 
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c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milhiers de ,). 	
[.1.] 

Encaisse mtaffiqne Placements du 	Banking Department 

Bifiets 

DépSts 

DATES Or 
Monnaies 
d'or et Valeurs Escomptes Autres en Organismes Autres 'u 	2 

(Issue d'argent garanties et Ensemble 
circulation 

Banques Total . 

Departm.) (Banking par l'tat avances valeurs publics dépSts 
Departm.) 

1938Moyen.ann. 326.411 895 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 106.224 36.230 160.654 28,0 
1939Moyen.ann. - 819 106.985 8.501 22.890 138.376 507.256 21.318 102.535 37.993 161.846 25,6 

Moyen. des 
8pr.mois.. 214.201 - - - - - - - - -' - - 

Moyen. des 
4d.mois... 183 - - - -. - - - - - 

1938 	9nov. 	.. 326.414 1.292 101.571 11.103 20.979 133.653 482.690 15.937 109.498 35.504 160.939 27,9 
7d6c. ... 328.416 1.198 66.136 17.871 21.503 105.510 487.752 18.628 102.945 35.944 157.517 44,3 

1939 	4janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 488.071 20.503 135.955 37.241 193.699 35,6 
11janvier. (1) 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 174.006 29,5 

126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7 
8 mars .. (2) 2 26.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 33,1 
Savril... 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 91.947 40.529 148.618 24,1 

8févr.........

lOmai ... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.069 101.356 36.279 156.694 19,7 
7juin... 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 155.128 18,2 
5juillet.. 228.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13,9 
9aoltt... 246.417 687 114.831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.846 81.664 35.929 149.429 16,8 
6sept.... (1) 	102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.888 15.029 111.267 41.235 167.631 18,3 
4octob... 165 735 113.616 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 106.034 40.867 162.247 25,9 
8nov.... 193 935 102.246 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 101.869 41.477 164.603 32,0 
7d6c. ... 220 1.129 114.886 5.400 23.382 143.648 633.876 47.141 86.288 39.824 173.263 27,4 

1940 10janv.... 220 926 127.358 6.305 25.352 159.013 536.132 27.853 115.719 42.500 186.072 24,1 

(1) Transfert dor au Fonds d'égalisation des changes. 
(2) Réóvaluatlon de in Reserve-or. 

acted 2 %, depuis Ic 26 octobre 1939. 
Taux d'escompte I précédent 3 %, depuis Is 28 septembre 1939. 

d) Nederlandache Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de florins). 

Enoaisse 

Portefeulile-effets Avancea sur nantissements 

Billets 

Comptes 
courantS 

créditeuxa 

Rapport 
de 

l'enoaisse 
métallique  

DATES q 
de 

marchand. circulation cliers do titres et 
Total engagem. 

Eollande l'etranger wai.ntS 
et Trésor) ue 

1938 Moyenne annuelle ................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,79 
1939 Moyenne annuelle ................... 1.231 25,5 2,3 233 1,5 235 1.056 466 80,87 

1.495 

.. 

18,5 4,0 289 1,3 290 1.069 757 81,85 
1.602 

.. 

15,7 4,0 307 1,3 308 1.016 835 81,15 
1.486 10,9 3,6 306 1,6 307 1.010 819 81,28 

1938 	10 	octobre ........................... 

1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47 
1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77 

7 	novembre ......................... 
S 	décembre 	......................... 

1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91 

93 9 	8 janvier 	.......................... 

11 	avrsl ............................ 1.317 11,0 .2,7 208 0,9 209 1.022 535 84,51 

6 	février 	........................... 

1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02 

6 	mars 	............................. 

1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 
10 	jWllOt 	.......................... 10,1 2 2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 

8 	mas 	.............................. 

1.154 

.. 

9,9 1,8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 
1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44 

5 	iW 1  .............................. 

9 	ootobre ......................... 35,2 1,6 226 1,6 227 1.129 291 78,39 

7 	ao6t 	............................. 
1..151 

1.115 179 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44 

4 septembre 	....................... 
1..113 

1.034 48,2 1,6 215 4,4 219 1.168 196 78,41 
6 novembre ........................ 
4 	déoembre 	........................ 

940 	8 janvier 	.......................... 1.024 9,2 1,6 239 3,9 243 1.117 195 78,06 

I actuel 3 %, depuis le 29 aoCit 1939. 
Taux d'escompte I précédent 2 %, depuis Ic 3 dCcembre 1936. 
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sW4 

e) Banque Nationale Suise. 

Situations hebdomadaires 
en millions de /rancs 8wz8GeR). 

Rapport 
de 

I'encaisse 
at des 

Disponibiits Portefeulile. Avances ,, 	
'1'e 

Billets Antres devises 
DATES Enoajsse.or 4 effets our nantis. on engagements 4 

l'étranger our Ia Suisse sements circulation 4 Tue l'ensemblo 
des 

engagements 
4 Tue 

% 

2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 1.807 96,46 
1939 Moyenne annuelle .............. 2.525 281 93,4 36,9 6,2 1.806 1.179 94,01 

1938 	7 novembre .................. 2.873 302 96,0 24,8 3,7 1.696 1.668 94.38 
2.890 284 95,8 27,5 4,1 1.670 1.697 94,26 
2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 93,46 
2.813 

. 

255 148,9 18.8 4,4 1.620 1.673 93,18 

7 décembre ................... 

2.813 265 114,3 24,3 6,2 1.642 1.631 94.03 

1938 Moyenne annuelle .............. 

1939 	7 janvier ..................... 
7 	leveler ...................... 

5 avril ....................... 2.633 249 171,6 25,9 7,0 1.741 1.406 91,80 
7 	mars 	...................... 

2.472 

. 

264 172,5 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67 
2.471 288 38,1 28,8 4,2 1.699 1.148 98.18 
2.469 271 37,8 29,5 5,6 1.711 1.141 96,07 

7 	ao6t ....................... 2.461 

. 

274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12 

6 	iflai 	....................... 

7septembro .................. 2.419 283 61.9 48.7 6.0 2.067 787 94,71 

7 	jun ........................ 
7 	iii1Jet....................... 

2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10 
2.353 

. 

. 

316 86,4 60,2 7,1 2.002 852 93,56 
7 octobre ..................... 
7 novernbre ................... 

2 307 335 87,6 61,4 5,0 1.9Q0 831 93.55 7 décmbre 	................... 
1940 	6 janvier ..................... 2.259 366 97,4 68,2 7,4 1.983 824 93,51 

actual 	1/21 	%, depuis le 25 novembre 1936. 
Taux d'esoompte I  préofdent : 2 %, depuis Is 9 septembre 1938. 

f) PeIchabank. 
Situations hebdomadairea 

(sit millions de RM.). 
1 0  Jusqu'au 15 juin 1939. 

Rapport 
Devises de l'or 
adniises Velours et des 

dans Monnaies servant Porte. Avancee Bons Billets Divers devises 4 
DATES Encaisse.or Ia division_ de feuulle. our dii Trésor on engagem. l'ensemble 

couvarture naires couvertnre effete nantissem. escomptés circulation 4 vue des 
des additionn. engagens. 

billets 4 vuo 
% 

1938 Moyenne annuelle ........ ..70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1.06 
1939 3(oyennedaler.jauvieraul5juin 70,8 5,8 184 695 7.205 42,3 8,5 7.825 1.073 0,86 

70,8 6,8 121 548 7.020 32,9 0,5 7.423 918 0,92 
70,8 5,6 134 648 7.262 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88 
70,8 6,7 168 654 7.225 44,1 1,5 7.705 950 0 1 88 

1938 	7 novembre ............. 

7 	février ............... 70,8 5,9 203 671 6.161 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89 
7 mars ................ 70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87 

7 déoembre 	............ 
1939 	7 janvier 	............... 

70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.166 1.060 0,83 
70,8 

.. 

.. 

6,9 123 869 7.473 48,5 1,2 8.262 1.219 0,81 
6avril.................. 
Sinai 	................. 
7juin .................. 70,8 6,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

DATES 

20 A partir du 23 juin 1939. 

Portefeuille Valeuro 
Couverture effete, cheques achetées en Avances Monnaies 

do l'or Ct effete vertu du § 13, sue division. 
et du Trésor nO 3 (valeurs nantisse. naires 

devises du serv. de couv. ment alleniandes 
Reich additionn.) 

• Couverturo 
de I'or et des Divers 	deviocs Billets en 	engagements 	4 l'ensemble circulation 	a vue 	desengagements 

4. vue % 

76,9 9.350 1.063 32,2 236 

76,6 7.779 925 57,3 133 
76,6 8.188 919 24,9 125 
76,8 10.592 1 063 32.0 63 
76,7 9.754 1.349 20,9 237 
76,6 9.525 1.218 34,9 345 
77,1 9 921 942 38,8 371 
77,3 11.220 654 27,0 365 

Taux d escompte actual 	4 
( 

%, depuis le 22 septembro 1932. 
précddeut S %, depuis Ic 28 avril 1832. 

1939 Moyssne du 23 jui 
4 fin dcembre.. 

1939 7 julIet ...... 
7 aoftt, ........ 
7 aeptembre 
7 octobre...... 
7 novembre 
7 ddcembre.... 

1940 6 jansier...... 

9.987 1.391 0,68 

8.531 987 0,80 
8.799 	. 1.086 0,77 

10970 1.611 0,61 
10.695 1.395 0,63 
10.583 1.552 0,63 
10.922 1.806 . 0.62 
11.414 1.617 0,69 
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g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomaclaires 	

[s1•1 

RESERVES EFFETS 

Fends Bifiets 
(Federal 

WOW 
(Banqies 

Rapport 
des 

rises 
DATES Oertificals- 

or Autres 
achebis 

ic stir 
publics 

nationaux Reserve associeos, 
aux 

engagements 
stir Is reserves Caeompt6s marchC 

Notes) Trésor, etc.) 

Trésor libre % 

1937 Moyenne annuelle ............ .8.939 297 13,9 3,4 2.504 4.221 7.326 80,0 
1938 Moycune annuelle 	........... 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 

1938 5 	oetobre .................... 10.976 367 7,3 0,5 2.564 4.263 9.437 82,8 
11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4 
11.672 340 8,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 

1939 4janvier .................... 11.848 385 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 

9 novembre .................. 

11.989 442 7,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1 
12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.597 84,4 

7 décembre 	.................. 

12.582 

. 

361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 

8 	février ..................... 

13.128 364 3,5 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2 
13.401 350 3,5 0,8 2.564 4.476 11.618 85,4 

8 	mars 	...................... 
5 	avril 	....................... 

Sjuillet ..................... 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.543 11.649 85,6 
13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5 

3 	mai 	....................... 
7 	juin 	....................... 

14.481 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9 
9 	soOt 	...................... 

14.705 

. 

325 6,7 0,5 2.785 4.732 12.916 85,2 
6 septembre 	................. 
4 	octobre .................... 

14.867 324 6,5 - 2.687 4.817 12.875 85,9 S novembre .................. 
6 dCcembre 	.................. 15.008 291 8,1 - 2.512 4.900 12.747 86,7 

Taux d'osoompte do In Federal Reserve Bank of New-York I acme! : 1 %, depuis Is 27 ao5t 
1937.

pr6o6dent 1,50 %, depuis Is 2 février 1934. 

h) $veriges Riksbank. 
Situations 0 fin cie mois 

(en millions do Kr.). 
10 JuSqu'E fin ddcembre 1939. 

EP0QUES 

E 
a' 

, 

8 

TITRES 
D'ETAT 

EFFETe 
PATABLES 

a 
.9 
. 

COMPTES couaANTs 

.2 

RAPPoRT 
ese % 

8 
(find'annéeoudemojs) t 

8 

rn  
, ' 

1936 	.............................. 459 69,8 259 29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.269 61,45 36,21 
471 68,1 256 6,1 39,6 12,8 749 25,4 980 311 434 6,4 61,4 1.291 48,02 36,41 

591 115,9 473 82,0 31,8 13,2 386 28,0 1.028 237 673 4,1 71,1 1.531 57,49 38,68 

1937 	.............................. 

Novembre .................. 59! 115,8 491 87,0 32.1 14,1 351 32,7 982 484 452 3,2 89,5 1.533 60,18 38,51 
1938 Ootobre 	...................... 

Décembre ................... 59! 115,8 414 102,0 34,0 13,2 386 36,8 1.061 418 428 3,4 83,7 1.633 55,76 38,58 
1939 Janvier .................... 594 135,5 448 112,0 36,0 12,3 298 39,9 979 350 583 3,4 87,5 1.538 60,63 38,61 

Février ...................... 595 135,3 488 117,0 36,2 12,1 259 42,7 991 345 584 3,1 87,6 1.541 60,06 38,64 
Mars ...................... 596 

.. 

135,2 460 127,0 38,9 12,6 231 47,6 1.054 324 524 3,6 69,1 1.543 56,59 38,61 
... 

80! 

.. 

148,6 488 137,0 49,8 12,8 153 51,4 1.041 347 500 3,2 72,1 1.551 51,68 38,71 

... 

614 144,6 526 147,0 45,9 13,2 87 56,3 1.012 506 397 3,5 66,2 1.572 60,68 39,01 

.. 

615 146,6 550 152,1 45,7 12,5 50 67,2 1.059 490 168 4,3 63,0 1.570 58,12 39,21 

AvriI.........................

Juillet 	..................... 82! 146,1 560 162,1 45, 5 11,2 22 69,2 1.025 350 544 4,9 64,0 1.587 60,60 39,Of 
633 148,9 545 182,1 43,6 11,3 19 00,5 1.126 338 483 3,2 58,7 1.589 56,24 39,81 

hal 	........................ 
Juin ......................... 

Septembre .................. 634 152,3 470 190,0 43.6 13,0 15 78,4 1.259 320 327 3,4 53,6 1.547 50,35 40,91 
AoOi......................... 

.. 

626 106,1 392 203,0 43,3 13,8 17 111,5 1.248 291 246 3,4 31,4 1 455 50,17 42,11 Octobre..................... 
. 

627 106,0 348 213,0 40,9 65,2 18 150,0 1.232 519 90 3,0 20,2 1.551 50,91 40,44 Novernbre...................
Décembre .................. 	. 590 88,6 278 232,9 32,6 197,3 14 211,5 1.422 267 153 4,6 23,1 1.530 41,48 38,51 

20 A nartir do janvler 1940. 

EPOQUES 
(fin d'annCe on de moia) 

Encaisse 
or (1) 

g 
ri 	., a :° 

- 

Billets 
Actifs 	en 
divers 	circu. 

CoMPTEs 000StANTS 

Divers 
Passifs 

RAPPORT 

Droit 	en % (3) 
d'Cmis- 

SiOfl d 
- 

do I 
P. 

'° iatton do banques autres Ensem. total 
(2) ot 1'Etat commer- 

ciales I 
t 

ble 0 
. 	96 

1940 Janvier ............... 569 600 1 	406 484 1.351 195 141 4,1 340 315 2.089 	80,19 51,88 

actual 	3 % dapuis Is 14 déoembre 1939. 
Taux d'esoompte f 	2 Y2 % depuis Is jer décembro 1933. 

(1) Jusqu'en décembre 1939, Is couverture nidtsl!lque comprend l'or de is banque ddposé en Suede, augmentd, a concurrence 
do 15 p. c. du total do la couverture mEtallique, do l'or deposE 0 l'Etranger. A dater de janvier 1940, Ia couverture mEtallique est 
constitnEe par is totalitE de l'or depose en SuOde et 0 l'étranger. 

(2) Le contingent d'Emjsslon est fixO an double de i'encaisse mEtaUlque plus 350 millions de Kr. Pour Ctablir cettq limite, 
l'encaisse m6ta11ique est dvaluie, 0 lart•ir do janvler 1940, sue la base du prix courant do l'or. 

(3) L'encaisse est CvaluCe au prix courant de l'or. 



[a-ri 
['1'1 

i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en m4llion de Yen). 

DATES 

ENwssim 
ET 

LUeOOTS ' , . 

DEP6T8 
DU 

000vERNEMXNT 
H 

.2 

S 5 

.2 
S 

a 
C C is 

E 

/0 1937 	Moyeuneannuelte. 624 46 670 - 535 154 29,9 86,1 678 1.532 217 129 346 72 163 2.113 31,1 

1938 	Moyennoanuuelle. 665 41 706 (1)300 458 2,9 30,4 30.8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

1938 10 septembre 501 46 547 300 468 2,9 30,4 15 1.366 1.843 452 178 630 122 139 2.734 20,0 

8 octobre 501 44 545 300 482 2.9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19.2 

5 novembre 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.976 18,4 

10 décembre 601 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 février 501 36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.619 2.246 285 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mare 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17.6 

8 avril 501 26 527 300 407 2,9 30,8 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6 mci ......... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 429 134 162 2.817 18,7 

501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 380 128 2.875 18,8 

15 juillet 501 47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

10 join 	......... 

19 coSt ........ .501 

. 

46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.959 18,5 

9 septembro 501 49 550 300 390 2,9 30,3 58 1.630 2.284 325 286 611 81 137 3.113 17,7 

7 octobre 501 45 546 300 408 2,9 30,3 74 1.852 2.504 359 271 830 85 124 3.343 16,3 

4 novembre,,.. 501 50 551 300 421 2,9 30,4 144 2.059 2.679 409 275 684 79 205 3.647 15,1 

9 décembre.... 501 44 545 300 382 2,9 30,4 159 2.108 2.789 388 253 641 91 129 3.650 14.9 

actuel : 3,46 %, depuis to 11 mars 1938. Taux d'eeoompte I précédent 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce poste no figure aux situations hebdomadaires nue depuis le 23 julllet 1938. 
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0/ 
/0 

29.482 6,3 

33.102 7,0 

10.877 2,3 

	

57.876 	 12,3 

	

101.833 	 21,7 
159.709 

9.1701 2,0 

	

54.894 	 11,7 

	

40.894 	 8,7 

	

27.869 	 5,9 

	

84.911 	 18,1 

	

13.590 	 2,9 

	

2.760 	 0,6 
- 224.908 

2.159 0,5 

469.4071100,0 

0/ 
/0 

22.608 4,7 

50.415 10,5 

11.788 2,5 

	

61.024 	 12,7 

	

99.324 	 20,7 
- 160.348 

9.980 2,1 

	

38.400 	 8,0 

	

39.304 	 8,2 

	

44.816 	 9,3 

	

57.549 	 12,0 

	

12.963 	 2,7 
25.878 5,4 

218.910 
5.873 	1,2 

479.7021100,0 

III. - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en millers de trancs suisses-or [unites de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statute)]. 	87 
An 31 décembre 1939 	An 31 janvier 1940 

ACTIF. 

I. Or en lingots.................................................................. 

II. E'ncaanse: 
A Is banque et en compte courant dana d'autres banques.......................... 

M. Fond,a a cue places a intérSts ................................................... 

IV. Porte facile rdescomptable 
10 Effete de commerce et acceptations da lanque ................................. 
20  Bons do Trésor ............................................................. 

V. Ponds a termS placd.s (I intdr&s 
A 3 mois an maximum ......................................................... 

VI. El/eta at placements divers: 
10  A 3 mom d'éehéance an maximum 

a) Bons du Trécor 	......................................................... 
b) Placements divers ....................................................... 

20 De 3 a o mois d'Cchéance 
a) Bona do Trésor 	......................................................... 
1') Placements divers ....................................................... 

30  A plus de 6 inois d'échéance 
a) Boos du Trésor ......................................................... 
b) Placements divers ....................................................... 

VII . Autres actifs ................................................................... 

TOTAL A'IF... 

PASSIF. 
1. Capital : 	 % 	 . % 

	

Capital autorisS et Cmis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses.or oliacune ......... .500.000 	 500.000 

	

Actions liberties de 25 % ........................ ............ ..................... .125.000 26,1 	 125.000 26,6 

II. Reserves: 

	

1° Fonda de reserve légale .......................................................5.117 	 5.117 
r 

	

2° Fonda de eserve de dividendes ................................................6.659 	 6.659 
3° Fonda de reserve gCnérale .................................................... . 

	

..13.317 	 13.317 

	

25.093 5,2 	 25.093 5,3 
IH. LMpdts a long terme: 

	

1° DépSts an compte de Trusts des annuités .......................................163.096 	 31,9 	153.096 	 32,6 

	

20 DCpdt do gouvernement allernand ...............................................78.548 	 16,0 	76.548 	 16,3 

	

229.644 	 229.644 
IV. D1p6t8 a court tsr-me st a v-ac (diverses monnaics) 

1° Banquets centrales pour leur eompte 

	

a) A 3 mois an maximum ................................................... 73 	 - 	- 	 - 
1) A vue .................................................................. . 

	

. 98 	 9,7 	34.234 	 7,3 
20 Banques eentrales pour Ic compte d'autres dtiposants : 	

- .46.3 
	 46.471 	 34.234 

	

Aviie ...................................................................... 1.187 	0,2 	 1.114 	0,2 
3° Autres déposants 

a) A 3 mois an maximum (y compris, is partir do 31 dleembre 1939, Is dépSt du gou. 

	

vernement francais - Sarre - 697) ......................................723 	 0,1 	723 	 0,2 
b) A Tue................................................................... . 

	

1.955 	 1.513 

	

...1.232 	 0,3 	790 	 0,2 

V. Ddp618 a court terme et a vue (or) 
a) A 3 molts maximum ..................................................... ..- 	. 	 - 	1.764 	 0 1 4 
5) A vue 	...................................................................10.298 	 2,1 	10.400 	 2,2 

	

. 0.298 	 12.164 

	

VL Postes divers .................................................................. .40.054 	8,4 	 40.645 	8,7 

TOTAL PASSIF... 	 479.702 100,0 	 469.407 100,0 

NOTE. - Lor dtitenu en garde sons dossier pour le compte de banques eentrales et las fonds detenus pour le service des 
emprunts Internatlonaux dont Ia Banque des RSglements internatloflaux est Is mandataire-trustee on I'agent fiscal ne sont pas 
inclus dans ces situations. 
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